
 
 
 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 وتحت الرعاية السامية للمـــجلـــس الإســـلامـــي الأعـــــلــى
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 حول: الأوراق البحثية للمؤتمر الدولي الخامس عشر 

 الإسـلامية لمـالية والمصرفيةالتكـامل المؤسس ي للصناعة ا
 

 9172ديسمبر 71و 71يــــومي: 

 -الجزائر-جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف

 تحت رعاية 

 

 
 

فسية المؤسسات تنا تنمية مخبر
ائرية في الصغيرة والمتوسطة الجز 

 صناعات المحلية البديلة"ال

مخبر الانظمة المالية والمصرفية 
 والسياسات الاقتصادية الكلية

مخبر العولمة وانعكاساتها على 
 دول الشمال الإفريقي
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جامعة -تسييرتنفيذ :كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم ال
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 هيئة المؤتمر:

 الرئيس الشرفي للمؤتمر:

 أ.د/ شكري علي )مدير جامعة الشلف(

 :رئيسة الملتقى

 د/ فلاق صليحة 

 : المشرف العام

 أ.د/ بوفليح نبيل )عميد الكلية(

 ظيمية: رئيس اللجنة التن     رئيس اللجنة العلمية: 

 د/ دحماني علي      د/ نورين بومدين

 المنسق العام للملتقى:     الأمانة العامة للملتقى: 

 د/ حمــــدي مـــعـــمر     أ.د/ حبار عبد الرزاق

 أعضاء اللجنة العلمية للمؤتمر:

 جامعة الشلف بوقصري صارة جامعة الشلف حمدي معمر

 جامعة الشلف ائشةبوثلجة ع جامعة الشلف حريري عبد الغني

 جامعة الشلف تقرورت محمد جامعة الشلف عبو عمر

 جامعة الشلف بوقصري صارة جامعة الشلف طيبة عبد العزيز

 3جامعة الجزائر فوزية قديد جامعة الشلف قلش محمد

 جامعة الشلف بودية فاطمة جامعة خميس مليانة حفيفي صليحة

 جامعة الشلف رآيت مختار عم جامعة الشلف سوداني نادية

 جامعة الشلف عزوز علي 3جامعة الجزائر سكر فاطمة الزهراء

 جامعة الشلف مزيان حمزة جامعة الشلف مصطفى بن مريم

 جامعة الشلف بخيت حسان المدرسة العليا للتجارة بوحديدة  محمد

 جامعة الشلف بلجيلالي أحمد جامعة الشلف قورين الحاج قويدر

 جامعة الشلف جميلة بغداوي  راديةجامعة غ طويطي مصطفى



 
 
 

 جامعة الشلف مداني أحمد جامعة الشلف نوي الحاج

 جامعة الشلف نوري منير المركز الجامعي غليزان علي ةطهراوي دوم

 جامعة الشلف فلاق محمد جامعة الشلف ترقو محمد

 جامعة الشلف خرش ي اسحاق جامعة خميس مليانة خبازي فاطمة الزهراء

 جامعة الشلف حضري دليلة جامعة الشلف اطمةبن زيدان ف

 جامعة الشلف بدروني هدى جامعة بشار مخلوفي عبد السلام

 جامعة الشلف عبو هدى جامعة الشلف صافو فتيحة

 جامعة الشلف طرشاني سهام جامعة الشلف حبار عبد الرزاق

 جامعة الشلف سماعين عيس ى جامعة الشلف قريش نصيرة

 جامعة الشلف فلاق صليحة ة الشلفجامع بوذريع صليحة

 جامعة الشلف لحسن فوضيل المكز الجامعي تندوف مختار بن عابد

 جامعة الشلف دحماني علي جامعة البويرة مداحي محمد

 جامعة الشلف تواتي نصيرة جامعة الشلف بلكيحل عبد القادر

 جامعة الشلف زروخي فيروز  جامعة الشلف براهمية ابراهيم

 جامعة الشلف بلغنو سمية جامعة سيدي بلعابس القادربسبع عبد 

 جامعة الشلف خيرة ميمون  جامعة الشلف بربري محمد الامين

 جامعة ورقلة سليمان ناصر جامعة الشلف عبد القادر مطاي

 جامعة الشلف قسول أمين جامعة الشلف زيدان محمد

 كدةجامعة سكي عبدلي حنان المركز الجامعي غليزان زيتوني محمد

 جامعة الشلف أنساعد رضوان جامعة الشلف طرش ي محمد

 جامعة الشلف ولد عابد عمر جامعة الشلف موسوس مغنية

 جامعة الشلف سراج وهيبة جامعة بشار بن عبد العزيز سفيان

 جامعة الشلف بلعزوز بن علي المركز الجامعي غليزان حمداني نجاة

 جامعة الشلف يل بوفليحنب المركز الجامعي غليزان مقتات صبرينة



 
 
 

 جامعة الشلف عميش عائشة المدرسة العليا للتجارة بريش عبد القادر

 جامعة ورقلة نوال بن عمارة جامعة الشلف عبد القادر قداوي 

 جامعة الشلف نورين بومدين جامعة الشلف علي عباس براهيم

 جامعة وهران زايري بلقاسم جامعة الشلف بن داودية وهيبة

 جامعة الشلف متناوي محمد المركز الجامعي غليزان ني محمدجعفر ه

 جامعة البويرة مداحي محمد المركز الجامعي غليزان نادي مفيدة

 جامعة الشلف خنوسة عديلة جامعة الشلف بن سفطة ماليك

 جامعة الشلف بلقلة براهيم جامعة الشلف عيادي عبد القادر

 جامعة الشلف يمشريفي ابراه جامعة الشلف بن يوسف أحمد

 جامعة الشلف حساني حسين جامعة الشلف بوزيان الرحمان هاجر

 جامعة الجوف غراية زهير جامعة الشلف قويدر الواحد عبد الله

 تيسمسيلت م ج سهلي رقية تيسمسيلت م ج كروش نور الدين

 تيسمسيلت م ج محمودي أحمد تيسمسيلت م ج بوكرديد عبد القادر

   تيسمسيلت م ج بوساحة محمد لخضر

عبد القادر عبد 

 الرحمان
 جامعة أدرار

علي بن يحي عبد 

 القادر
 جامعة الشلف

 عبد الرحيم الساعاتي
جامعة الملك عبد العزيز 

 -السعودية -جدة
 بوشطارة مهدي

مركز البحث في 

الاقتصاد 

التطبيقي من أجل 

 التنمية
 

 

 

 

 



 
 
 

 

نتج التي تغيرات كثيرة، رافقها ظهور العديد من الأزمات المالية العالم شهد 

إفلاس عدد كبير من كبرى و  وتسريح الآلاف من العمال،عنها إفلاس المؤسسات 

 ؤسساتالمكان تأثر في حين  المؤسسات المالية والمصرفية التقليدية في العالم،

  بتبعات هذه الأزمات المالية الإسلامية
 
، الأمر الذي نتج عنه زيادة كبيرة في محدودا

الطلب على الخدمات المالية والمصرفية الإسلامية، واعتبارها خيار استراتيجي 

 وبديل فعال عن النماذج التقليدية في العمل المالي والمصرفي.لتعزيز الاستقرار المالي 

 عرف نشاط المؤسسات المالية والمصرفية الإسلامية انتشارا عبر مختلف   

نشأت وانتشرت العديد من المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية دول العالم، ف

في مختلف دول العالم، كما أخذت بعض المصارف التقليدية بتقديم منتجات 

مصرفية إسلامية، مما ساهم في زيادة المنافسة بين المؤسسات المالية والمصرفية 

 .الإسلامية ونظيرتها التقليدية

 اها الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية إلا أنهتالنجاحات التي حققرغم و  

العديد من التحديات مما يتطلب ضرورة تعميق التعاون والتكامل ه واجت تلا زال

إذ يطرح النظام المالي والمصرفي بين المنظومة المالية والمصرفية الإسلامية، 

ن الأزمات من خلال صيغ الإسلامي العديد من المقترحات الفعالة للخروج م

مما يساهم في دعم التنمية الاقتصادية  شرعية تتناسب مع حاجات المجتمع

تحقيق التوازن بين الحاجة للأموال ومقدار المتاح منها من أجل تحقيق و 

 التخصيص الكفء للموارد المالية.

في خضم ما سبق تتضح معالم الإشكالية المستهدفة من خلال هذا الملتقى 

 :كما يلي الدولي

فيما تتمثل آليات تحقيق التكامل المؤسس ي للمنظومة المالية والمصرفية 

 ؟بغرض دعم وتفعيل أدائها الإسلامية

 

 

 الـــــديبــــاجــة



 
 
 

 
 

نسعى من خلال هذا الملتقى إلى تحقيق جملة من الأهداف نوجز أهمها فيما 

 :يـــــــــــلي

  المالية والمصرفية الإسلامية في تحقيق المحوري للصناعة الوقوف على الدور

 التنمية بكل أبعادها؛

 التعرف على واقع الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية؛ 

  تسليط الضوء على النجاحات التي حققتها الصناعة المالية والمصرفية

 الإسلامية؛

 توضيح التحديات التي تواجه الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية؛ 

 سبل التكامل بين الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية؛ تحديد 

  استقاء الدروس ومحاولة الاستفادة من تجارب الدول الرائدة والتي حققت

 في تعزيز التكامل بين الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية.
 
 نجاحا

للإجابة على الإشكالية المطروحة ارتأينا أن يعالج المؤتمر الدولي المحاور 

 التالية:

 .المحور الأول: النظام المالي والمصرفي الإسلامي: المفهوم والأسس 

  :الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية. إدارة وأداءالمحور الثاني 

  .المحور الثالث: الإنجازات التي حققتها الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية 

  لصناعة المالية المؤسس ي لالتكامل المحور الرابع: العقبات التي تواجه

 والمصرفية الإسلامية.

  المحور الخامس: الآليات القانونية والتنظيمية لتكامل المنظومة المالية

 والمصرفية الإسلامية. 

  المحور السادس: تجارب رائدة في تحقيق تكامل المنظومة المالية والمصرفية

  .الإسلامية

 أأهداف ومحــــاور الملتقى



 
 
 

 في المؤتمر: بها المشارك هرس المداخلاتف

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة لرقما

000 
 التكامل بين مؤسسات صناعة الصيرفة الإسلامية:

 أي دور للبنوك المركزية؟
 الحبيب غـــربـــال

ية التونسية الجمع

 للاقتصاد الإسلامي
1-11 

000 

صناعة التأمين التكافلي ودورها في التنمية 

 التطلعات والتحديات بينالاقتصادية 

 لةمع نموذج مبتكر لتطبيق نظام الصناديق المتمو  

 33-11 ليبيا طرابلس، جامعة محمد عزالدين الشيباني

000 
ة نظري تأصيل البناء النظري للتمويل الإسلامي

 التمويل الإسلامية الحديثة

عبد الرحيم عبد الحميد 

 الساعاتي
 37-33 جامعة الملك عبد العزيز

000 
التجديد الفقهي للعمل المصرفي الإسلامي بين الواقع 

 دراسة فقهية مقاصدية مقارنة والمستقبل
 111-37 جامعة الكويت سارة  متلع القحطاني

000 
خدام نموذج الإسلامي باست قطاع التمويل تحليل

 SWOT سوات "

 بن زيدان فاطمة الزهراء

 بودية فاطمة
 117-111 الشلفجامعة 

 رإبراهيم مفتاح الصغي دور الوقف في تمويل المشروعات الصغرى والمتوسطة 000
الأكاديمية الليبية 

 للدراسات العليا
113-127 

000 
سلامي في الجزائر الإ هل يحتاج نجاح تموقع التمويل 

 إلى حاضنات
 133-123 2جامعة وهران  زايري بلقاسم

000 
التكامل مدخل لتشخيص المعالم العامة لطبيعة 

 ةالإسلامي الماليةؤسسات المالوظيفي بين 

 عبد الناصر براني

 ميلود زنكري 

 جامعة الأمير عبد القادر

 جامعة برج بوعريريج
133-173 

009 
المقارنة بين أداء المؤشرات المالية التقليدية 

 سلامية والعلاقة بينهماوالإ 

 زهير غراية

 صليحة فلاق

المملكة -جامعة الجوف

 العربية السعودية

 الشلفجامعة 

171-131 

000 
الصناعة المالية والمصرفية وعوامل نجاح تحديات 

 الإسلامية

 حنان عبدلي

 معمر حمدي

 سكيكدة جامعة

 الشلفجامعة 
131-111 

000 
شاركة في التمويل المصرفي بصيغة الم أسلوبواقع 

 م2117-2117السودان من عام 

محمد فضل المولى عبد 

 الوهاب حماد

 الضعين جامعة

 السودان
111-217 

000 
أثر التطورات النقدية والمالية على استقرار أسواق 

 الأوراق المالية الإسلامية الناشئة: دراسة حالة ماليزيا

 عبد القادر بسبع

 طهراوي دومة علي

 جامعة سيدي بلعباس

 ركز الجامعي غليزانالم
217-221 

000 
التمويل الإسلامي كآلية لتحقيق التنمية المستدامة في 

 الأسواق الجديدة الصكوك الإسلامية نموذجا

 فتحية، حفيفي صليحة

 حاج جيلالي مغراوة بن
 277-230 جامعة خميس مليانة

000 
القدرات التنموية الناتجة عن العلاقة التكاملية بين 

 سلامية ومؤسسات التأمين الإسلاميالمصارف الإ 

 بارة سهيلة

 جـابر مهدي

 عنابةجامعة 

 سوق أهراسجامعة 
273-232 

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

غ 000  التمويل الإسلامي: قراءة في أهم الضوابط والصي 
 محمد بن موس ى

 نعيمة خالدي

 الجلفةجامعة 

 الشلفجامعة 
233-231 

000 

مساهمة الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر 

المصارف الإسلامية و تطوير الصناعة المالية المصرفية 

 الجزائر ( –)دراسة حالة مصرف السلام 

 بويهي محمد

 سماعيلي سفيان
 311-211 3 الجزائر ةجامع

000 

الاستقرار المالي للبنوك الإسلامية مقابل البنوك 

-Zالجزائر : دراسة تطبيقية)  التقليدية في

ScoreAltmanو قياسية ) 

 313-301 جامعة معسكر بقبق ليلى اسمهان

000 
دور صيغ المداينات المصرفية الإسلامية في تعزيز 

 الاستقرار المالي
 332-311 جامعة تلمسان براهيم بوكرشاوي 

 فرص و تحديات الصيرفة الإسلامية في الجزائر 000
 حملات بن عشور 

 زام سيد أحمدبوح
 377-333 جامعة معسكر

000 
بين التجربة الماليزية وآفاق  الإسلاميةالصكوك 

 في الجزائر إصدارها

 زين الدين مكاوي 

 مبارك بوذراع

 جامعة قسنطينة

 1جامعة الجزائر
373-333 

000 
دور منتجات الابتكار المالي الإسلامي في تطوير 

 الصناعة المالية ومتطلبات تطبيقها

 ويدر قورينحاج ق

 خلف الله بن يوسف

 جامعة الشلف

 المركز الجامعي آفلو
331-311 

000 
المصارف الإسلامية ودورها في دعم الصكوك 

 دراسة حالة بنك الإمارات الإسلامي - الإسلامية

 أنفال حدة خبيزة

 نورة بومدين

 بسكرة جامعة

 ورقلةجامعة 
311-717 

000 

الية وأثرها على الاتجاهات الحديثة للتكنولوجيات الم

تنافسية المصارف الإسلامية دراسة تحليلية لصكوك 

 (2113 – 2111الاستثمار الشرعية خلال الفترة ) 

 نعجة عبد الرحمان

 بختي زوليخة

 جامعة سعيدة

 جامعة سيدي بلعباس
713-721 

000 
متطلبات إرساء الصيرفة الإسلامية في النظام 

 المصرفي الجزائري 

 عزوز أحمد

 مدمداحي مح
 731-721 البويرةجامعة 

000 
 و الصغيرة المشروعات تنمية في الإسلامي التمويل دور 

 ةالإسلامي و العربية الدول  بعض تجارب - المتوسطة

 دراجي كريمو

 بن علال الهاشمي
 771-732 3جامعة الجزائر 

 الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية واقع وتحديات 000
 لعاطف عبد القادر

 دة سعيدةالعياي

 الشلفجامعة 

 3الجزائر جامعة 
772-737 

000 

دور تبني الحوكمة ومعايير المحاسبة والمراجعة 

الإسلامية  بالمؤسسات المالية والمصرفية الإسلامية في  

 تعزيز مكانتها و تكاملها

 بحيدة أحمد

 لبوخ مريم

 وزارة المالية

 12جامعة البليدة 
737-712 

000 
سلامية في نخراط المصرفية الإ التحديات المواجهة لا 

 النظام العالمي

 آمال زروقي حمو

 سهلي رقية

المركز الجامعي 

 تيسمسيلت
713-711 

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

000 
دراسة نجاح دولة ماليزيا في الصناعة المالية 

 الإسلامية من خلال التمويل بالصكوك الإسلامية

 محمد لخضر بوساحة

 مبطوش العلجة

المركز الجامعي 

 تيسمسيلت
711-713 

000 
لتطوير الصناعة  الهندسة المالية الإسلامية كآلية

 إسقاط على التجربة الماليزية – المالية الإسلامية

 نور الدين كروش

 أولاد ابراهيم ليلى

 تيسمسيلت م. ج.

 المديةجامعة 
717-733 

000 

سلامية في البلدان العربية واقع الصناعة المصرفية الإ 

 ودورها في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة,

 دراسة حالة بنك السلام في الجزائر

 عطاالله لحسن

 قواسم نريمان
 777-733 جامعة سعيدة

 والرهانات صناعة التمويل الإسلامي، الواقع 000
 رفيقة بن عيشوبة

 فاطمة لعلمي

 جامعة خميس مليانة

 جامعة مستغانم
777-737 

000 
 تحقيق في الإسلامية والمصرفية المالية الصناعة دور 

 المالي الاستقرار

 فاطمة الزهرة خبازي 

 نشيدة معزوز

 خميس مليانةجامعة 

 2البليدة جامعة 
737-711 

000 
 لمعاملاتاو  الصورية المعاملات بين الإسلامية المصارف

 الحقيقية
 الشريف محمد عوالي بن

 للمالية صالحين معهد

 ماليزيا الإسلامية،
711-711 

000 
سلامية عامل نحو  تحقيق  الصيرفة الالكترونية الإ 

 الميزة التنافسية المستدامة

 مختارية بوزيان

 الكريم عبد جداه

بلعباس  سيدي جامعة

 2 وهران جامعة
311-317 

000 
 المنازعات في المؤسس ي للتحكيم النموذجي القانون 

 الإسلامية المالية
 327-317 تيارت جامعة رضا ظمحفو  جلجل

000 
 تجربة) والمستدامة الإسلامية المالية التكنولوجيا

 (المالية للتكنولوجيا البحرين خليج

 بودخيل الأمين محمد

 ياحي الأمين محمد
 371-323 بشار جامعة

000 
 والواقع النّظرية المرتكزات الإسلامي المالي النّظام

 العملي

 القادر عبد زيتوني

 القادر دعب قادة
 333-372 غليزان الجامعي المركز

000 

إطار عمل الحوكمة الشرعية في المؤسسات المالية 

الإسلامية دليل مجلس الخدمات المالية الإسلامية 

 والبنك المركزي الماليزي كنموذج

 سهايلية يمينة

 قويدري قوشيح بوجمعة

 معسكرجامعة 

 خميس مليانةجامعة 
337-311 

000 

لاستكمال  السبيل لتأمين التكافليتطوير صناعة ا

تحليل واقع - منظومة المؤسسات المالية الإسلامية

الإمارات  عة التأمين التكافلي في السعوديةصنا

 -والجزائر

 سميرة جوادي

 زكرياء جرفي

 ورقلةجامعة 

 بسكرةجامعة 
311-317 

 الإسلامية للمصارف المالي الأداء على المؤثرة العوامل 000
 يوسفي إمان

 لعقون أمال
 323-313 1سطيف جامعة 

000 

 المصرفي التأمين استراتيجيات استخدام حدود

(Bancassurance  )المؤسسات بين للتكامل كأساس 

 الخيمة رأس بنك–  الإسلامية والمصرفية المالية

 -نموذجا RAKislamic الوطني

 نبيل قبلي

 سميحة جلولي
 371-327 جامعة خميس مليانة

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( لمداخلةعنوان ا الرقم

 التقليدية والبنوك الإسلامية البنوك بين التوريق 000
 بونعاس خولة

 نعمون  بن حمادو
 377-372 2 قسنطينة جامعة

000 
 في النقدي للإصدار الملائمة النقدية الكتلة مقابلات

 الإسلامي الاقتصاد ظل

 نعيمة قوشيح قويدري 

 يمينة ذيبة بن

 خميس مليانةامعة ج

 أدرارجامعة 
373-333 

000 

 العربي العالم في الإسلامية والمصرفية المالية الصناعة

 والرهانات المحققة الانجازات بينوالإسلامي 

 المستقبلية

 أوصيف لخضر

 بلحمري سمية

 جامعة المسيلة

 الشلفجامعة 
331-313 

000 
 الدول  في الإسلامية المالية الصناعة واقع تشخيص

 والإسلامية العربية

 مراد سعدي

 نصيرة موس ي
 313-317 معسكر جامعة

000 
 في الاسلامية المصرفية المالية المعالات وآفاق واقع

 *بالتمليك المنتهية الاجارة حالة* الجزائر

 الطيب عبابو

 رشيد يوسفي

 الشلفجامعة 

 مستغانمجامعة 
313-111 

000 
 في قهيةالف الضوابط بين الإسلامي المالي النظام

 المالي التكامل وبين المعاملات

 عبد القادر موزاوي 

 عائشة موزاوي 

 مستغانمجامعة 

 المديةجامعة 
112-127 

000 
 الصناعة تطوير في الإسلامية المالية الهندسة دور 

 الإسلامية المصرفية

 عايدة لياس

 الدين نور  محرز 
 172-127 أهراس سوق  جامعة

000 

 المالي الشمول  تعزيز في لاميةالإس الصيرفــــــــــة دور 

 الادخار مصرف حالة دراسة- الصغيـــــــــــرة للمؤسسات

 -السوداني الاجتماعية والتنمية

 منيرة بباس

 نبيلة فالي
 132-173 1 سطيف جامعة

000 
 الاسلامية المالية الأدوات صناعة في الماليزية التجربة

 المستدامة

 سعاد معمر شدري 

 محمد قريتلي

 البويرة جامعة

 ادرار جامعة
133-133 

 الإسلامية المصارف في المخاطر إدارة 000
 ياسين جلمام عمر بابا

 توفيق عيساوي 

 غرداية جامعة

 البويرة جامعة
131-113 

000 
:  الجزائر في الإسلامية الصيرفة تطوير وآليات واقع

 الجزائرية التجارية البنوك من عدد حالة دراسة

 عبد الدين حسام

 بوبعاية حسان - الحفيظ
 113-117 المسيلة جامعة

 الإسلامية الصكوك في أندونيسيا تجربة 000
 عوالي بن الجيلالي

 عرابش زينة

 تلمسان جامعة

 غليزان الجامعي المركز
111-121 

000 
 تحقيق في ودورها الإسلامية المالية الهندسة منتجات

 نموذجا ماليزيا: التنمية أهداف
 137-122 3 الجزائر ةجامع الدين ناصر قريبي

000 
 –العالم عبر الإسلامية المالية الصناعة تطورات

 تحليلية دراسة

 نجاة فريحة بن

 غيدة فلة

 الشلف جامعة

 مليانة خميس جامعة
137-171 

000 
 الكويتي التمويل وبيت الإسلامي قطر مصرف تجربة

 الإسلامية الصكوك إصدار مجال في
 133-171 1 سطيف جامعة مليكة علقمة بن

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

000 
 تحقيق في الجزائرية الإسلامية الصيرفة أهمية

 الاقتصادية التنمية

 بختة بطاهر

 الله عبد عقون 

 مستغانم جامعة

 مليانة خميس جامعة
137-111 

000 
 رائدة تجربة ماليزيا في الإسلامية المالية الأوراق سوق 

 الإسلام والمصرفي المالي النظام في

 الكتامي الرحيم عبد

 رشيدة زاوية

 المغرب- القرويين جامعة

 غرداية جامعة
111-1113 

000 

 والمصرفية المالية للصناعة التطور  مؤشر تقييم

-2113 الفترة خلال إحصائية دراسة) الإسلامية

2113) 

 1122-1117 1سطيف جامعة حسام كراش

000 

 لتفادي كآلية المعاصرة الإسلامية يةالمال المنتجات

– الوسط ميناء مشروع العامة الميزانية عجز

 نموذجا -شرشال

 أحمد قداري 

 عابد بشيكر
 1171-1123 غليزان الجامعي المركز

000 
 الإسلامية الصيرفة و الوقف بين المؤسس ي التكامل

 -نموذجا ماليزيا تجربة - الوقفي القطاع لتطوير كآلية
 1171-1172 تيبازة الجامعي المركز ــبةحبيـــ مراح

000 
فيةالمصر  السيولة جذب في الإسلامية المصارف دور   

 – الإسلامي قطر مصرف حالة دراسة-

 أسماء بن حميدة

 سميرة حسيبة

عبد القادر  الأمير جامعة 

 قسنطينة –
1131-1137 

 1117-1133 غليزان الجامعي كزالمر  فطيمة سايح الصغر المتناهية المشاريع لتمويل كآلية الزكاة 000

000 
 التنمية لتحقيق كمدخل الإسلامية الصيرفة

 والاجتماعي الاقتصادي البعد-المستدامة

 عائشة بنــــوجعفر

 سامية بوعشاش

 تندوف المركز الجامعي

 الشلفجامعة 
1113-1111 

000 

 كبديل الإسلامية المالية الصكوك استخدام إمكانية

 في العامة الموازنة عجز تمويل في التقليدية للوسائل

 بين - البترولية الجباية حاصل تراجع ظل في الجزائر

 التطبيق وتحديات المأمول 

 سيهام شباب

 محمد دحمان علي

 معسكـــر جامعة

 عين الجامعي المركز

 تموشنت

1112-1123 

000 
 المصرفيــــة الصناعــــة في الماليـــة الابتــــكارات دور 

 الإسلامـــــي التمويـــــل صيـــغ مخــــاطر دارةإ في الإسلامية

 بلجيلالي أحمد

 بلجيلالي فتيحــة

 الشلفجامعة 

 تيارتجامعة 
1121-1131 

000 
  الإسلامية المصرفية و المالية الصناعة آفاق و واقع

 العالم دول  عبر

 عبد فرج بن جيلالي

 منية خليفة - القادر
 1173-1171 مليانة خميس جامعة

000 
 واقع... الجزائر في الإسلامي التمويل تطبيق لياتآ

 والتحديات

 المجيد عبد بلحوت

 نورة بوعلاقة

 12البليدة جامعة

 المدية جامعة
1171-1131 

000 
 دعم في دورها و الإسلامية التمويل و الاستثمار صيغ

 الجزائرية الصغيرة المؤسسات تطوير و

 دهينة بن مريم

 حمودي إيمان
 1113-1132 تلمسان جامعة

000 

 الإقتصاد أسلمة حتمية في وميزانية نقدية مقاربة

 عمل ميكانيزمات في نظرة - دوريا اللافعال الوضعي

 -والإسلامية الوضعية الدورية الإقتصادية السياسات

 زروخي فيروز 

 مختار عابد بن

 الشلف جامعة

 تندوف الجامعي المركز
1113-1213 

 

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية ن(الباحث )ي عنوان المداخلة الرقم

000 
 والرقابة الإسلامية المصارف لتمويل القانوني الإطار

 الجزائري  التشريع في عليها

 نادية لاكلي

 

 عين الجامعي المركز

 تموشنت
1217-1223 

000 
 التقليدي التمويل ظل في الإسلامية الصيرفة واقع

 -انموذج الجزائر في الإسلامية المالية صناعةللبنوك ال
 1277-1221 غليزان الجامعي المركز الرحمن عبد بوحسون 

000 
 بين تكامل تحقيق تحديات حول  ميدانية دراسة

 الجزائر في الإسلامية والمصرفية المالية المنظومة
 1271-1277 للتجارة العليا المدرسة محمد بوعتلي

 الزكاة أموال استثمار في الإسلامية المصارف مساهمة 000
 كروش أحمد

 حمادوش الحميد عبد
 1233-1231 مليانة خميس جامعة

000 

 التجارية البنوك في إسلامية نوافذ فتح متطلبات

 و الماليزي  بوميبترا بنك بين مقارنة دراسة الجزائرية

 المحلية التنمية بنك وكالة

 احمد مير

 رابح عرابة

 المسيلة جامعة

 بتيبازة الجامعي المركز
1237-1213 

000 
 التمويل لتوفير كآلية الإسلامية المالية الهندسة دور 

 الإسلامي المصرفي

 أحمد سريدي

 أمحمد بغداد

 الجامعي المركز

 تيسمسيلت
1213-1312 

000 
 تطوير في ودورها الإسلامية المالية الصناعة منتجات

 ماليزيا في الإسلامي المالية الأوراق سوق 

 أمينة بودريوة

 الحكيم عبد سعيج
 1323-1313 بومرداس جامعة

000 
: الاقتصادي التنويع في ودورها الإسلامية الصكوك

 نموذجا ماليزيا

 سليم شبورو

 طاهر ثاني تراري 

 تلمسان جامعة

 مستغانم جامعة
1323-1372 

000 
 للأوراق الخرطوم سوق  في الصكوك تداول  أهمية

 -[2111 -2111] الفترة خلال قياسية دراسة المالية

 عبدة عمر سامية

 مريمت عديلة
 1331-1373 قالمة جامعة

000 

 ظل في مناسب تمويلي كبديل الإسلامية الصكوك

 دراسة -الإسلامية البنوك تواجه التي التحديات

 -استشرافية

 صاليحة بوذريع

 زهية كواش

 الشلف جامعة

 مليانة خميس جامعة
1332-1333 

000 
 التمويل أدوات من كأداة الإسلامية الصكوك

 الإسلامي

 تغريد الأغا

 ياسين بركانأ
 1312-1331 تيبازة الجامعي المركز

000 
 والمؤسسات البنوك على الشرعية الرقابة تحديات

 الإسلامية المالية

 أنفال بوجلال

 نبيلة نوي 

 بوعريريج برج جامعة

 المسيلة جامعة
1313-1713 

000 
تصاديالاق التكامل تحقيق في الإسلامي التمويل دور   

 الجزائري  البركة بنك حالة دراسة

 سبع الزهراء فاطمة

 الرحمن عبد خليف

 العلوم في البحث مركز

 بالأغواط الإسلامية

 الأغواط جامعة

1711-1731 

000 
 الجزائري  البركة مصرف في المصرفي الأمان محددات

 (2113 -1113) للفترة

 محمد إليفي

 بلعزوز علي بن

 مليانة خميس جامعة

 الشلف جامعة
1731-1773 

000 

 المؤسسات لدى الشرعية الرقابة هيئات ةحوكم دور 

 الكويتية التجربة"  المالي الاستقرار تعزيز في المالية

 "نموذجا

 سفيان العزيز عبد بن

 سمير العزيز عبد بن
 1771-1771 بشار جامعة

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

000 
 الإسلامية وكبالصك التمويل لتبني استشرافية دراسة

 الجزائري  الاقتصاد في

 محمد صلاح

 يونس قرواط
 1733-1731 المسيلة جامعة

000 

 المالي الشمول  تعزيز في الإسلامية الصيرفة دور 

 الادخار مصرف حالة دراسة- الصغيـــــــــــرة للمؤسسات

 السوداني الاجتماعية والتنمية

 منيرة بباس

 نبيلة فالي
 1711-1731 1 سطيف جامعة

000 

 في الإسلامية المصرفية الصناعة وأداء مرونة تقييم

  العالمية المالية الأزمة ظل في المالي الاستقرار تحقيق

 2113- 2117الفترة خلال( بعد– قبل)

 زهرة سيداعمر

 أسماء بللعما
 1711-1711 أدرار جامعة

000 
 الانجازات في قراءة الإسلامية المصرفية الصناعة

 الممارسة من عقود أربعة بعد المحققة
 1731-1721 قالمة جامعة بورديمة سعيدة

000 
: الإسلامية المصارف في الشرعية الرقابة ثقافة

 والتحديات العوائق

 السلام عبد مخلوفي

 بوحســــون  حســـــاني

 بشار جامعة

 الشلف جامعة
1771-1771 

000 
 المالية الصناعة لتطوير كمدخل المالية الهندسة

 الماليزية التجربة عرض ةالإسلامي

 سعاد الميلودي

 نبيلة زناتي دحمان
 1731-1771 مليانة خميس جامعة

000 
 لهذا الداعمة والهيئات الإسلامي التمويل واقع

 التمويل

 نادية سوداني

 علي بروجة زيان

 الجامعي المركز

 تيسمسيلت
1731-1583 

000 
 تحقيق في فعال مصرفي كجهاز الإسلامية البنوك

 المستديمة ميةالتن

 أحمد محمودي

 بركاهم عدة

 الجامعي المركز

 يسمسيلتت

 مليانة خميس جامعة

1717-1717 

 الجزائر في للأوقاف التنموي  الدور  تفعيل متطلبات 000
 محمد هني جعفر

 مديوني جميلة

 غيليزان الجامعي المركز

 الشلف جامعة
1717-1311 

000 

 الجزائر في الإسلامية للبنوك المالي الأداء تقييم

 دراسة الملكية حقوق  على العائد نموذج باستخدام

 الجزائر السلام وبنك الجزائري  البركة بنك بين مقارنة

2111- 2113 

 بونويرة موس ى

 كلاش رميسة

 الجلفة جامعة

 البواقي أم جامعة
1321-1337 

000 
 التحديات الإسلامية البنوك في السيولة إدارة

 والأدوات
 1377-1333 تلمسان  معةجا برودي  نعيمة

000 

 الودائع على للتأمين شرعي كبديل التكافلي التأمين

 المصارف حالة دراسة- الإسلامية المصارف لدى

 -الجزائرية الإسلامية

 1331-1373 جامعة الأغواط حمـــــزة طيـــــوان

000 
 وتحديات العالم في الإسلامية المالية الصناعة واقع

 رالجزائ في تطبيقها

 بلدي مروى

 بن سالم فرح
 1311-1331 برج بوعريريججامعة 

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

000 
 بالمصارف الودائع على الإسلامي التعاوني التأمين

 الإسلامية

 الرزاق عبد قلقول 

 منيرة دبي
 1311-1311 بسكرة جامعة

 المالي النظام ضمن يةالإسلام المالية الصناعة مكانة 000
 نعيمة العربي

 الزهراء فاطمة سكر
 1311-1311 3 الجزائر جامعة

 الجزائر قي الإسلامية الصيرفة إرسىاء متطلبات 000
 زنيني فريدة

 حسيني جازية

 مليانة خميس جامعة

 الشلف جامعة
1321-1333 

000 
 والمصرفية المالية للصناعة المؤسس ي التكامل

 الإسلامية

 ربيعال سويس ي

 الحفيظ عبد يحياوي 
 1373-1333 الجلفة جامعة

000 
 الإسلامية المالية الصناعة في استثمار كأداة الوقف

 نموذجا الماليزية التجربة

 رضا محمد بوشيخي

 غريس ي صدوقي
 1331-1371 معسكر جامعة

 ماليزيا في الإسلامي المال سوق  في التكاملية العلاقة 000
 شرون عزالدين

 كيموش بلال
 1333-1332 سكيكدة امعةج

000 
 للنهوض الأوقاف وإستثمار لتمويل الحديثة الصيغ

 الدولية التجارب لبعض الإشارة مع بالتنمية

 فريد حدادة

 عبد الرحمن ثابت

 الشلف جامعة

 معسكر جامعة
1331-1311 

 المالية الموارد تعبئة في الإسلامي التمويل صيغ كفاءة 000
 قديد فوزية

 بلحمري  خيرة

 3 الجزائر معةجا

 المدية جامعة
1312-1113 

000 
 العامة الموازنة عجز لتمويل كآلية الإسلامية الصكوك

 (العربية الإمارات و ماليزيا ، الجزائر حالة دراسة) 

 مهداوي  هند

 الرحماني بوزيان هاجر

 عين الجامعي المركز

 تموشنت
1117-1121 

000 
 فقهية رؤية - الإسلامي المصرفي النظام في المرابحة بيع

 - معاصرة

 محمد عمور  طيب

 هاجر عياد

 الشلف جامعة

 2 البليدة جامعة
1121-1132 

 _ والتحديات المعوقات_  الإسلامية المصارف 000
 سعادي طارق 

 نشاد الدين عز

 الشلف جامعة

 مليانة خميس جامعة
1133-1173 

000 
 والمصرفية المالية للصناعة المؤسس ي التكامل

 -وتحديات فرص -الإسلامية

 العمراوي  حنان

 مشراوي  سميرة

 3 الجزائر جامعة

 الأغواط جامعة
1177-1173 

000 
 المنظومة لتفعيل والتنظيمية القانونية الإشكالات عن

 بالجزائر الإسلامية والمصرفية المالية
 1131-1173 بومرداس جامعة فـــتيحة حــزّام

000 
 ل الدو  في الإسلامية الصكوك سوق  وتحديات واقع

 العربية

 فلامي بـن آمال

 ضيف أحمد
 1112-1132 البويرة جامعة

000 
 في الإسلامية البنوك مع المركزي  البنك تعامل آليات

 التقليدية البيئة ظل

 النعاس صديقي

 يونس ي مصطفى
 1113-1113 الجلفة جامعة

000 
 المنظومة بين التكامل تحقيق في الكويتية التجربة

 لاميةالإس والمصرفية التشريعية
 1113-1111 2 وهران جامعة ميـلود مـهدي

000 
 ودعم تطوير في ودورها الإسلامية المالية الهندسة

 (نظرية مقاربة) الإسلامية المصارف عمل وتفعيل

 مصطفى بورنان

 بحوص ي مجذوب

 الأغواطجامعة 

 بشارجامعة 
1117-1930 
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 المالي السوق  لتفعيل كآلية الاسلامية الصكوك

 الاقتصادية التنمية وتحقيق الإسلامي

 آسيا حمودي

 خديجة نسيلي
 1171-1131 تيبازة الجامعي المركز

000 

 باستخدام الإسلامية البنوك أداء كفاءة تحليل

 من عينة دراسة( DEA) البيانات تحليل أسلوب

 الخليجية البنوك

 ضيف روفية

 وعروج لامياب

 لجامعي ميلةالمركز 

 جامعة  قسنطينة
1171-1131 

000 
 يتجه أين إلى إفريقيا، في الإسلامية المالية الصناعة

 المسار؟

 جليلة صحراوي 

 لحسن جديدن

عين  الجامعي المركز

 تيموشنت
1131-1117 

000 
 istisna'–ijara) الإجارة -الاستصناع تقنية دور 

structure)الكبرى  شاريعالم تمويل في 

 القادر عبد بوكرديد

 لخضر محمد بوساحة

 الجامعي المركز

 تيسمسيلت
1113-1113 

 2111-1111 الشلف جامعة خــــــالد سرباح الجزائر في الإسلامية للمصرفية القانوني الإطار 000

000 
 على التأمين في الماليزية التجربة واقع تشخيص

 الإسلامية المصارف في الودائع

 دة غباشفري

 بولقمح كاميليا
 2122-2111 الشلف جامعة

000 
 المالية الصناعة وتطور  نجاح وتحديات عوائق

 الإسلامية والمصرفية

 زهراء فاطمة زعمية بن

 الغني عبد حريري 
 2133-2123 الشلف جامعة

000 
 الخدمات تطوير في الالكترونية الدفع وسائل أهمية

 الشلف البركة بنك حالة المصرفية

 دحماني يعل

 مزيان حمزة
 2173-2131 الشلف جامعة

000 
 في واوقعها التنمية تحقيق في الاسلامية البنوك دور 

 البركة بنك تجربة- الجزائر

 غالية بن كنزة

 الحاج عرايبي مداح
 2131-2177 الشلف جامعة

000 
 التجربة ضوء في المركزية الشرعية الهيئات دور 

 له الجزائر حاجة ومدى الماليزية
 2117-2131 الشلف جامعة غزال محمد

000 
 في كخطوة الجزائر الخليج ببنك الإسلامية النافذة

 بالجزائر الإسلامية المالية المعاملات تطوير طريق

 شاعة بن نادية

 فاطمة مانع
 2111-2117 الشلف جامعة

000 

 المالية الهندسة منتجات تطوير ومناهج استراتيجيات

 إدارة في تواجهها التي التحديات وأهم الإسلامية،

 المالية المؤسسات مخاطر

 هـــــــــودة عبــــــو

ـــــــة عبــــــو  ربيعــــــ
 2117-2111 الشلف جامعة

000 
 المالي النظام في الإسلامية المحاسبية المعايير مكانة

 الإسلامي والمصرفي

 القادر عبد بكيحل

 حسان بخيت
 2132-2113 الشلف جامعة

000 
 الخدمات تطوير في الالكترونية الدفع وسائل أهمية

 الإسلامي المالي النظام ومقومات أسس المصرفية

 محمد تقرورت

 شحرور يمينة
 2171-2133 الشلف جامعة

000 
 بالإشارة الإسلامية الصيرفة تطور  وتحديات عوامل

 الجزائرية التجربة إلي

 القادر عبد قدوري

 كمال معيوف
 2137-2171 الشلف جامعة
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 2131-2133 الشلف جامعة نورالدين الدين سنجاق وإقليميا عالميا التكافلي التأمين إنجازات 000

000 
 في الإسلامية والمصرفية المالية الصناعة وآفاق واقع

 العالم

 عيراش الأمين محمد

 دريس بن سهيلة
 2113-2131 الشلف جامعة

 الجزائر في الإسلامي المصرفي النظام تحديات 000
 صاليحة سايح أحمد

 محمد زيدان
 2217-2117 الشلف جامعة

000 
 الموازنة عجز تمويل في الإسلامية الصكوك دور 

 نموذجا السودان تجربة- للدولة العامة

 الباسط عبد بوزيان

 زهيرة غالمي
 2223-2213 الشلف جامعة

 العربية المالية الأسواق ةأسلم متطلبات 000
 ســــامـيــة شـــــارفــــي

 سهام طرشاني
 2271-2221 الشلف جامعة

 الإسلامية البنوك في البشرية الموارد تنمية 000
 خنوسة عديلة

 فضيل لحسن
 2231-2271 الشلف جامعة

000 
 الدول  لبعض الإسلامية المالية الصناعة واقع

 الجزائر في ومعوقاتها

 طرش ي محمد

 سحنون  جمال
 2233-2232 الشلف جامعة

 إسلامي منظور  من النقدية السياسة وأسس مبادئ 000
 صارة  جريو

 كلثوم جريو
 2211-2233 الشلف جامعة

 ومعوقاته الجزائر في  الإسلامي التمويل واقع 000
 بوزكري  يمينة

 حبار الرزاق عبد
 2317-2211 الشلف جامعة

000 
 المالية الصناعة تطوير في ودورها الإسلامية البنوك

 الإسلامية

 منـــال حــــــــــــسيني

 أحـــــمد خلـــــــــــــيفة
 2311-2317 الشلف جامعة

000 
 في البركة لبنك الإسلامي المصرفي التمويل صيغ

 والتطبيق النظرية بين الجزائر

 صليحة كانم

 القادر عبد عيادي
 2332-2321 الشلف جامعة

000 
 الاستقرار تعزيز في الإسلامية لمصرفيةا الصناعة دور 

 المالي

 جميلة بغداوي 

 فضيلة قوادري  معمر
 2371-2333 الشلف جامعة

 عالميا نموها ومستقبل الإسلامية الصيرفة آداء واقع 000
 براهيم بلقلة

 أمين قسول 
 2331-2372 الشلف جامعة

 والتحديات الواقع الإسلامية، المالية الصيرفة 000
 كلثوم مرقوم

 فاطمة فوقة
 2317-2331 الشلف جامعة

000 

 الإسلامية والمصرفية المالية للصناعة الأوروبي التوجه

 تجارب– العالمية الأزمة ظل في استراتيجي خيار

 ومعوقات

 عميش عائشة

 سراج وهيبة
 2711-2317 الشلف جامعة

000 
 المالية الصناعة أداء تفعيل في الحوكمة أهمية

 الإسلامية والمصرفية

 حمادوش سميرة

 محمد تقرورت
 2723-2712 الشلف جامعة

000 
 والمصرفية المالية للصناعة المؤسس ي  التكامل

 الإسلامية

 الشيخ عبيد

 محمد راتول 
 2733-2727 الشلف جامعة
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000 
 ليةالما الصناعة ركائز أهم كأحد الإسلامية الصكوك

 الإسلامية والمصرفية

 فيسة روبحي عمر

 بوفليح نبيل
 2771-2733 الشلف جامعة

000 

 ظل في الاسلامية للصيرفة جبائي نظام تصور  محاولة

 بأمثلة مدعم) الحالي الجزائري  الجبائي النظام

 (توضيحية

 2733-2771 الشلف جامعة عيس ى سماعين

000 

( ABC)الأنشطة أساس على التكلفة أسلوب استخدام

 الميزة دعم في وأهميته تكاليفالأنشطة تحديد في

 الاسلامية للمصارف التنافسية

 ابراهيم براهمية

 سالم حليمة القادر عبد
 2713-2731 الشلف جامعة

000 
 الى التقليدية النقدية السياسة من الانتقال تحديات

 نموذجا السودانية التجربة الإسلامية

 ياسين خلوف

 ينالد نصر عشيرة قارة

 الهادي عبد مداح

 2711-2717 الشلف جامعة

 الإسلامية والمصرفية المالية الصناعة وتحديات واقع 000
 القادر عبد مطاي

 فؤاد دلال عمر
 2712-2711 الشلف جامعة

000 
 قطاع تمويل في الإسلامية الإجارة صكوك تفعيل

 الجزائر في السكن

 بـــــــــودانــــــــــي رابــــــح

 بربري  أمين محمد
 2723-2713 الشلف جامعة

000 

 بين الإسلامية غير الدول  في الإسلامية الصيرفة

 تجربة دراسة تنفيذها وصعوبة التجربة حداثة

 المتحدة المملكة

 صلاح هشام شتاتحة

 الدين

 طهرات عمار

 2777-2721 الشلف جامعة

000 

  دور  و الاسلامية المصارف في الاستثماري  النشاط

 المصرفية للصناعة الداعمة لشرعيةا الهيئات

 الإسلامية

 كريم بوزيان

 محمد زيدان
 2732-2777 الشلف جامعة

 الأسس النشأة، المفهوم،: الإسلامية البنوك 000
 الله غلام عياد جيلالي

 هني  خروبي
 2733-2733 الشلف جامعة

000 
 للصناعة المؤسس ي التكامل تواجه التي العقبات

 سلاميةالإ  والمصرفية المالية

 نورالهدى طاوري

 الرزاق عبد حبار
 2711-2733 الشلف جامعة

000 
 التنمية مشاريع تمويل في الزكاة مؤسسة دور 

 أنموذجا بالسودان الزكاة مؤسسة-الاقتصادية

 ياسين دحامني

 الحاج نوي 
 2313-2712 الشلف جامعة

000 
 التحديات بين الاسلامية المصرفية الصناعة

 والنجاحات

 اليةالع مناد

 سامية جدايني
 2321-2311 الشلف جامعة

000 

 -الإسلامي للاقتصاد داعمة كآلية التعاوني التأمين

 الاستثمارات  لتأمين الإسلامية المؤسسة حالة دراسة

 الصادرات وائتمان

 2333-2322 الشلف جامعة شرقي محمد
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 2377-2333 الشلف جامعة علي بن تواتي فاطمة التكافلي التأمين شركات في التأميني الفائض ارةإد 000

000 
 والمصرفية المالية المؤسسات أداء وتقييم تحليل

 2111 العالمية المالية الأزمة بعد الإسلامية

ـــــري  ـــــــ  دليلـــــــــة حضـــــ

 ثريا الماحي
 2333-2377 الشلف جامعة

000 
 باستخدام الإسلامية المالية الصناعة واقع تشخيص

 SWOT Analysis سووت تحليل

 زياني زهرة

 سعدية بن زهرة
 2313-2331 الشلف جامعة

000 
 المشاركات عقود على القائمة الإسلامية الصيرفة واقع

 تطويرها وآليات الماليزية المصرفية المؤسسات في

 قدور فطيمة زهرة

 عزوز علي
 2313-2313 الشلف جامعة

000 
 بين التكامل تعزيز في الوقفية الاستثمار صناديق دور 

 الإسلامية المالية الصناعة مؤسسات

 مداني أحمد

 نورين بومدين
 2321-2317 الشلف جامعة

000 
 في كخطوة الجزائر الخليج ببنك الإسلامية النافذة

 بالجزائر الإسلامية المالية المعاملات تطوير طريق

 ةشاع بن نادية

 زورة بوهراوة
 2371-2321 الشلف جامعة

000 
 القوائم إعداد في الشرعية المحاسبة معايير أثر

 الإسلامية للمصارف المالية

 عمر عابد ولد

 نصيرة عابد
 2371-2372 الشلف جامعة

000 
 فلسفة بإتباع الإسلامية المصارف في الأداء تقييم

 BSC))المتوازن  الأداء بطاقة

 الله عبد الواحد قويدر

 احمد مصنوعة
 2333-2371 الشلف جامعة

000 

 المؤسسات تمويل في الإسلامية البنوك مساهمة

 وكالة الجزائري  البركة بنك– والمتوسطة الصغيرة

 الشلف

 رياحي معمر

 مانع فاطمة
 2313-2333 الشلف جامعة

000 

 النظرية بين التقليدية للمصارف الإسلامية النوافذ

 البنوك في إسلامية نوافذ فتح نحو والتطبيق

 الإسلامية للمصرفية للتحول  الجزائرية

 وهيبة داودية بن

 سفيان قمومية
 2117-2313 الشلف جامعة

000 

 الخدمات تطوير في الالكترونية الدفع وسائل أهمية

 عجز تمويل ودورهافي الشرعية البدائل المصرفية

 الكويتية التجربة –للدولة العامة الموازنة

 2123-2113 الشلف جامعة صورية معموري

000 
 الإسلامي والمصرفي المالي للنظام المفاهيمي الإطار

 له الفكرية والأسس

 حياة لكحل

 علي عزوز
 2131-2127 الشلف جامعة

000 

 الإسلامية بالبنوك الاجتماعية المسؤولية تطبيقات

 البنوك من مجموعة دراسة) والآفاق التحديات بين

 (الرائدة الإسلامية

 نوال ر خنتا

 قلش عبد الله
 2171-2131 الشلف جامعة

 إسلامية تسويقية إستراتيجيات...  الإسلامية البنوك 000
 بلغالي ريمة

 نافلة بن قدور 
 2132-2171 الشلف جامعة

000 
 المؤسسات بين للتعاون  كسبيل"المصرفي التأمين

 الإسلامية والمصرفية المالية
 2131-2133 الشلف جامعة مرقاش سميرة
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 والأسس المفهوم: الإسلامي والمصرفي المالي النظام 000
 آمنة خلج

 عمر عبو
 2113-2132 الشلف جامعة

 والتحديات الواقع – الاسلامية المالية الصناعة 000
 حسان طه

 حسان شريف طاهر
 2113-2117 الشلف جامعة

000 
 في الرهانات كسب الاسلامية، والمصرفية لماليةا الصناعة

 والتحديات العوائق ظل

 قديد محمد

 بن سونة عبد الرحمان
 2112-2111 الشلف جامعة

000 
 والمعوقات الجزائر في الاسلامية المصرفية الصناعة

 المحلية القانونية

 سومية بوغدو

 أمين محمد بربري 
 2123-2113 الشلف جامعة

000 
 الاقتصادية التنمية تحقيق في سلاميةالا  المصارف دور 

 والاجتماعية

 ديدوش هاجرة

 علي بن يحي عبد القادر
 2131-2127 الشلف جامعة

000 
 للمشاريع الاسلامي للتمويل كآلية الحسن القرض

 الجزائر في الاستثمارية

 أنساعد رضوان

 قمري حليمة
 2171-2131 الشلف جامعة

000 
 في الإسلامية المحاسبية ييرللمعا المفاهيمي الإطار دور 

 الإسلامية المالية للصناعة المحاسبي الجانب تدعيم
 2131-2171 الشلف جامعة فتيحة صافو

 الاسلامية البنوك في السيولة توظيف في الصكوك دور  000
 بوثلجة عائشة

 زهرة فلاحي
 2111-2131 الشلف جامعة

000 
 عجلة لدفع الإسلامي التمويل صكوك إعتماد ضرورة

 الإقتصادية التنمية

 كريفار مراد

 بربري  آمين محمد
 2113-2112 الشلف جامعة

 الإسلامي والمصرفي المالي للنظام النظري  التأصيل 000
 أسامة فــراح

 رحمة العزيز عبد
 3117-2117 الشلف جامعة

000 

 في -التكافل صناعة- الإسلامي التكافلي التأمين دور 

 التجربة– المستدامة للتنمية الاجتماعي البعد تحقيق

 -أنموذجا الماليزية

 شيباني القادر عبد

 تمام بلقاسم
 3111-3113 الشلف جامعة

000 
 الإسلامية البنوك في المخاطر رصد الدفع وسائل أهمية

 إدارتها في التنظيمية والسبل
 3131-3121 الشلف جامعة هجيرة شيخ

000 

 القانونية الآليات ضمن الخارجي التدقيق أهمية

 والمصرفية المالية للصناعة المؤسس ي للتكامل التنظيميةو 

 الإسلامية

 الجيلالي سعدي

 القادر عبد عيادي
 3173-3131 الشلف جامعة

 المستقبلية وتحدياتها التنمية على الإسلامية البنوك أثر 000
 أمين محمد هراوة بن

 صالح حداد
 3131-3173 الشلف جامعة

000 
 التعليم تمويل في الوقفي طاعالق دور  القطاع تفعيل نحو

 -أنموذجا الوقفية والكراس ي الوقفية الجامعات- العالي

 جيلالي دلالي

 بلبشير يعقوب
 3117-3131 الشلف جامعة

000 
 على المستدامة التنمية تحقيق في الوقفية الصناديق دور 

 العربية والتشريعات الجزائري  التشريع ضوء

 هاجرة عمير

 محمد علي بن حاج
 3111-3117 الشلف جامعة

 



 
 
 

 الصفحة المؤسسة الأصلية الباحث )ين( عنوان المداخلة الرقم

000 
 تواجهها التي والتحديات الإسلامية المالية الصناعة واقع

 الإسلامية المالية الصناعة لتطوير سبل واقتراح

 فايزة لقرع

 العزيز عبد طيبة
 3124-3111 الشلف جامعة

000 
 التأمينية الصناعة مخاطر مواجهة وسبل آليات

 الإسلامية
 3131-3125 2 البليدة جامعة سارة علواش

000 

 وتمويلات أصول  بين المشترك التكامل علاقة دراسة

-2117) الفترة خلال الدول  من لعينة الاسلامية البنوك

2111) 

 بادن عبدالقادر

 بولرباح بوخاري 

 جامعة مستغانم

 الشلف جامعة
3171-3173 

000 

La Finance Islamique : Mécanismes De 

Fonctionnement, Obstacles Et Perspectives Du 

Développement 

 زهية بوزيدة

 نذير ملاك
 3137-3177 وزو تيزي  جامعة

000 
Islamic Banking as a Key Driver of Economic 

Growth in Algeria 

 سيساني ميدون 

 محمد تقرورت

 جامعة تيارت

 الشلف جامعة
3137-3137 

000 

Commercial bank with islamic approach: How 

Bendigo bank used shared value concept to acheive  

sustainability development  and social impact 

 اسحاق خرش ي

 محمد فلاق
 3113-3137 الشلف جامعة

000 

La reconfiguration des processus métier comme 

vecteur de mutation des banques vers la finance 

islamique 

 جميلة عمارة تومي
 العليا المدرسة

 للمانجمنت
3117-3212 

000 
Validation du concept de la banque islamique Etude 

comparative : banque islamique & banque classique  

 أسماء باحمد

 توبني نسرين
 3237-3213 3 الجزائر جامعة

000 
L'émergence du système bancaire islamique: 

Caractéristiques, développement et défis 

 هاجر بلاحة

 الصديق بكر أبو دريف

 سيدي جامعة

 بلعباس
3233-3271 

000 

The Relatinship Between Takaful Industry, Islamic 

Banking and Economic Growth: The Case of 

Malaysia 

 3233-3271 تلمسان جامعة العالي دعب مولودي
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  مقدمة: أولا

ࢫ ࢫعموما ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫلواقع ࢫوضعية ࢫأي ࢫاݍݰلولࢫ, لتقييم ࢫ ࢫ ࢫاستɴتاج ʄࢫإڲ ࢫالȘܨݵيص ࢫمن انطلاقا

لاࢫبدࢫمنࢫاعتمادࢫالمقارȋةࢫ, بالضوابطࢫࢫالشرعيةࢫࢫالكفيلةࢫبتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمعࢫالتم؈قࢫوטلقام

ࢫ ࢫمتلائمةࢫ, المقاصدية ࢫحركية ࢫبرؤʈة ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ʄࢫعڴ ࢫɸا ࢫالواقع ࢫذلك ࢫعرض أي

ࢫ ࢫعناصرɸا ࢫɠل ࢫمع ࢫالɺدفࢫ, ومɴܦݨمة ࢫلاࢫتحقق ࢫقد ࢫضيقة ࢫفقɺية ࢫأحɢام ࢫمجرد ࢫالتقييم ࢫلاࢫيɢون حۘܢ

  .المɴشودࢫ

دࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫࢫمنࢫوجɺةࢫنظريࢫلنعتمدɸاࢫȊعدࢫذلكࢫلذلكࢫاسمحواࢫڲʏࢫࢭʏࢫالبدايةࢫعرضࢫمقاص

ࢭʏࢫȖܨݵيصࢫواقعࢫالتɢاملࢫب؈نࢫمؤسساتࢫصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوخاصةࢫدورࢫالبنوكࢫࢫࢫالمركزʈةࢫتجاهࢫࢫ

  .المصارفࢫלسلامية

 : إعمارࡧכرض: المــقـــصــــدࡧכولࡧ: ا

بأعمارࢫࢫכرضࢫضمنࢫسياقࢫࢫاݍݵضوعࢫلأوامرࢫࢫإنࢫمɺمةࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫالكب؈فةࢫوכساسيةࢫۂʏࢫالقيام

ʄعاڲȖاࢫاللهࢫسبحانھࢫوɺࢫإطارࢫالقيمࢫالۘܣࢫشرعʏࢫظلالࢫالمبادئ،ࢫوࢭʏࢫوࢭʄعاڲȖاللهࢫسبحانھࢫو. 

ــدࡧالثاɲيࡧ: 2   التنميةࡧالطيبة:  التـنميةࡧالـنفــعــيــة: المــقـــصــ

ࢫمٔ: ࢫوࢫʇستفيد ࢫوالظلم ࢫטستغلال ࢫعن ࢫȊعيدة ࢫوأساليب ࢫبوسائل ࢫتتم ࢫاݍݨميعوɸوࢫأن ࢫɸـذاࢫ. ڈا وࢫيتحقق

 :عندماࢫ

 .تɢونࢫالبضاعةࢫأوࢫاݍݵدمةࢫحلالاࢫنافعةࢫإنتاجاࢫوتوزʉعاࢫواسْڈلاɠاࢫوتملكــاࢫࢫ -

ࢫوعلاقاتࢫࢫ - ࢫمالية ࢫومعاملات ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫومستعملة ࢫشرعية ࢫ٭ڈا ࢫالمتعامل ࢫوالعقود العلاقات

 .                           .شرعيةࢫلʋسࢫفٕڈاࢫمعاملاتࢫمنࢼܣࢫعٔڈاࢫشرعا

ــدࡧالـثـــالثالم - ـــدلࡧ: قـــصـ  : العــ

ࢫ - ࢫالمعنوʈة ࢫ ࢫاݍݰقوق ʏوࢫࢭɸࢫ ࢫبالمساواةࢫ,العدل ࢫوɸوࢫلʋس ࢫالمادية ࢫاݍݰقوق ʏوࢫࢭɺࢫف ࢫالقسط بʋنما

 .المطلقةࢫب؈نࢫالمختلف؈ن

  .ولɢلࢫحسبࢫجɺـدهࢫثمࢫحاجتھࢫ, منࢫɠلࢫحسبࢫطاقتھࢫ -

ــدࡧالراȊع -  المصــݏݰـــة:المقـــصـ

ࢫاݍ:   - ࢫورفع ࢫوטستحسان ࢫ ࢫالمصݏݰة ࢫمراعاة ࢫכطراف ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫاالعلاقات ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢭʏࢫ(ݰرج

 ) وࢭʏࢫالتوزʉعوضوابطɺاࢫࢫالملكيةالȘسع؈فࢫو

و٭ڈـذاࢫالمفɺومࢫفقطࢫɲستطيعࢫالقولࢫأنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫصاݍݰةࢫلكـلࢫزمانࢫومكـانࢫومنࢫورا٬ڈاࢫ -

ࢫحال ࢫلɢل ࢫتنـتج ࢫالۘܣ ࢫالكبـ؈فة ࢫالمرونة ࢫمن ࢫلـھ ࢫلأن ࢫومكـان ࢫزمان ࢫلـكـل ࢫصاݍݳ ࢫלسلامي ࢫטقتصاد

 .منوالࢫتنميةࢫإسلاميࢫ

وࢫبقدرࢫماࢫيحقـقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫטقتصاديࢫفɺوࢫأقربࢫإڲʄࢫטقتصادࢫלسلاميࢫأوࢫ -

  .لنـقـلࢫإنࢫمجموعـةࢫɸـذهࢫالنماذجࢫالتنموʈةࢫتمثلࢫטقتصادࢫלسلاميࢫعلماࢫومذɸبا
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ࢫ ࢫسؤال ʄࢫعڴ ࢫاݍݨواب ʏࢫۂ ࢫعلٕڈا ࢫأؤكد ࢫأن ࢫأود ࢫالۘܣ ࢫالثانية ࢫ: المسألة ࢫɸوࢫالɺدف ࢫمɴشأةࢫما ࢫأي ࢫإحداث من

ɸوࢫاݍݰياةࢫأوࢫالعʋشࢫࢫManagementالɺدفࢫكماࢫʇعتفهࢫالمختصونࢫࢭʏࢫالتصرفࢫوإدارةࢫכعمال.اقتصاديةࢫ

 :la vie de l’entrepriseدࢫأنࢫنحܣࢫالمؤسسةࢫࢫʈقةࢫموضوعيةࢫعندماࢫمثلاࢫنرʈلذلكࢫيمكنࢫأنࢫنفكرࢫبطر

ڈم حࢫبتوظيفࢫعقوȋةࢫالتأخ؈فࢫالۘܣࢫتصرفࢫبȘبۚܣࢫالفتاوىࢫالۘܣࢫȖسم.منࢫسلوɠاتࢫالمماطل؈نࢫعندࢫسدادࢫديوٰ

ࢫالبنك ࢫايردات ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫأن ࢫدون ࢫاݍݵ؈فية ࢫכعمال ʏلࢫ.ࢭʈࢫالتمو ࢫمؤسسات ࢫندفع ࢫأن ࢫيمكن وكذلك

ɠلࢫɸذاࢫلتحقيقࢫ. للاستعمالࢫالمنتجاتࢫالمتنوعيةࢫولʋسࢫטقتصارࢫعڴʄࢫالمرابحةࢫبفرضࢫمنࢫالبنكࢫالمركزي 

  .مقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصادي

لࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫطبيعْڈاࢫوࢫأقسامɺا،ࢫوࢫنحاولࢫمنࢫخلاࢫ

ࢫכخ؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫمقفح؈ن ࢫלسلامي، ʏࢫوࢫالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫبالعمل ࢫالٔڈوض ʏࢫࢭ ࢫوࢫدورɸا ʏࢫاݍݰاڲ ࢫواقعɺا ʄࢫعڴ مركزʈن

لمركزʈةࢫوعلاقْڈاࢫȊعضࢫטقفاحاتࢫالۘܣࢫنراɸاࢫالطرʈقࢫכمثلࢫلمواجɺةࢫتلكࢫالتحدياتࢫوالمتعلقةࢫبالبنوكࢫا

  .بالمصارفࢫלسلامية

  مؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية: ثانياࡧ 

ࢫونظمɺاࢫ  .المصارف ࢫالمصرفية ࢫوأساليّڈا ڈا ࢫفنوٰ ࢫوفق ࢫالمصرفية ࢫالمɺنة ࢫتمارس ࢫالۘܣ ʏࢫۂ و

ࢫ: الشرعيةࢫوتتقبلࢫالوداǿعࢫمنࢫالناس،ࢫوɲعرفɺاࢫبأٰڈا مؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫتتقبلࢫכموالࢫوفقاً

ࢫ ࡧ"لقاعدȖي ࡧبالغنم"و" بالضماناݍݵراج ࢫ" الغرم ࢫوטسȘثمارࢫطبقاً ࢫالتجارة ࢫوجوه ʏࢫࢭ وتوظيفɺا

  .لمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالۘܣࢫذكرناɸا

ࡧوטسȘثمارʈة ࡧالمالية ࢫالشرɠاتࢫ .الشرɠات ࢫنظم ࢫوفق ࢫטسȘثمارʈة ࢫכعمال ࢫتمارس ࢫالۘܣ ʏࢫۂ و

القامٕڈماࢫࢭʏࢫالذمةࢫبقصدࢫالشرعيةࢫوۂʏࢫࢫاتفاقࢫب؈نࢫاثن؈نࢫأوࢫأك؆فࢫعڴʄࢫخلطࢫمالٕڈماࢫوعملɺماࢫأوࢫ

  .לسلامية وصناديقࢫטسȘثمار.شرɠاتࢫטسȘثمارࢫלسلامية وࢫمنࢫأمثلْڈا. טسفباح

وظيفْڈاࢫإدارةࢫכموالࢫولʋسࢫالضمانࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫ:    .شرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧלسلامي     .

افظࢫتأميɴيةࢫمثلࢫمحفظةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫفتقومࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبتصميمࢫمح

ࢫالسيارات ࢫحوادث ࢫضد ࢫوتصممࢫ. التأم؈ن ࢫالمناسبة ࢫباݍݰسابات ࢫاݍݵطرࢫوتقوم ࢫطبيعة فتحدد

  .برنامجࢫالتعوʈض

ࢫلصعوȋةࢫمطالبةࢫالشركةࢫللمشفك؈نࢫبدفعࢫقسطࢫإضاࢭʏࢫوȋخاصةࢫأولئكࢫمٔڈمࢫالذينࢫ ولكنࢫنظراً

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫȖعمد ࢫالمحفظة ʏࢫࢭ ࢫأعضاء ࢫʇعودوا ࢫملاكࢫلم ࢫمن ࢫبلاࢫفائدة ࢫقرض تقديم

ࢫالتالية ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫȖسفده ࢫثم ࢫالزʈادة ʄࢫإڲ ࢫاحتاجت ࢫالۘܣ ࢫالمحفظة ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈذهࢫ. الشركة ࢫالشركة وعلاقة

المحفظةࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫفࢼܣࢫتديرࢫالمحفظةࢫمقابلࢫأجرࢫمقطوعࢫمنصوصࢫعليھࢫࢭʏࢫטتفاقيةࢫ

  .لٕڈمࢫإذࢫإنࢫالوكيلࢫمؤتمنࢫفلاࢫيضمنوالرȋحࢫإذاࢫتحققࢫيɢونࢫللمشفك؈نࢫوكذاࢫاݍݵسارةࢫتɢونࢫع

شɺدتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫتأسʋسࢫالعديدࢫمنࢫ .المؤسساتࡧالداعمة

ʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏاࢫࢭɺمɸذهࢫالصناعةࢫ،ࢫومنࢫأɸعكسࢫعالميةࢫȖالمؤسساتࢫالدوليةࢫالداعمةࢫالۘܣࢫ :  
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ࡧל             - ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧوالمراجعة ࡧالمحاسبة  Accounting And Auditing   :سلاميةɸيئة

Organisation For Islamic Financial Institutions AAOIFI  

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫوالمراجعةࢫللمؤسسات ࢫلإصدارࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫم۶ܣ ࢫجɺازࢫفۚܣ ࢫعبارةࢫعن ࢫالɺيئة ɸذه

ࢫ ࢫلإصدارࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ʏࢫشرڤ ࢫمجلس ࢫלداري ࢫɸيɢلھ ʄࢫإڲ ࢫالɺيئ. وأضيف ࢫالتجارةࢫوܥݨلت ࢫوزارة ʏࢫࢭ ة

  .م1991بمملكةࢫالبحرʈنࢫبصفةࢫɸيئةࢫعالميةࢫȊܨݵصيةࢫمعنوʈةࢫمستقلةࢫلاࢫȖسڥʄࢫللرȋحࢫࢭʏࢫمارسࢫ

ࡧלسلامية            - ࡧالمالية ࡧوالمؤسسات ࡧللبنوك ࡧالعام  General Council For Islamic Banks :المجلس

and Financial Institution) CIBAFI   

ࢫ ࢫاݍݨɺازࢫɸوࢫبمثابة ࢫوالتوثيقࢫɸذا ࢫالتعرʈف ࢫʇسْڈدف ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫم۶ܣ اتحاد

للعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوتمثيلࢫمصاݍݳࢫمؤسساتھࢫعالميا،ࢫوقدࢫانȎثقࢫكتطورࢫطبيڥʏࢫلاجتماعاتࢫالبنكࢫ

وصدرࢫالمرسومࢫالملɢيࢫࢭʏࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫبرقمࢫ). عاما17(לسلاميࢫللتنميةࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫخلالࢫ

م،ࢫبالموافقةࢫعڴʄࢫטتفاقࢫȊشأنࢫالمقرࢫب؈نࢫحɢومةࢫدولةࢫالبحرʈنࢫ2001مارسࢫࢫ31مࢫࢭʏࢫ2001لسنةࢫࢫ23

 .والمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية

   

  Market International Islamic Financial IFM: السوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالدوڲʏࡧ            -

ࢫمɺمتھࢫتطوʈرࢫ  ࢫاݍݨɺازࢫإداري ࢫالماليةࢫɸذا ࢫכدوات ࢫواعتماد ʏࢫالدوڲ ࢫالماڲʏࢫלسلامي ࢫالسوق ࢫوتوجيھ وتنمية

ࢫوالمصرفية ࢫالدولية ࢫالمحافل ʏࢫࢭ ࢫوالفوʈجࢫللفكرة ࢫبرقمࢫ. المتداولة ࢫالبحرʈن ࢫمملكة ʏࢫࢭ ࢫملɢي صدرࢫمرسوم

  .م11/08/2002بتأسʋسھࢫكܨݵصيةࢫاعتبارʈةࢫࢭʏࢫࢫ2002لسنةࢫࢫ23

ࡧالمالية            - ࡧالسيولة ࢫإدارةࢫ  Liquidity Management Center :مركز ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫمالية ࢫشركة ʏوۂ

عملياتࢫاسȘثمارࢫالسيولةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوالفوʈجࢫللإصداراتࢫالماليةࢫودعمɺاࢫوۂʏࢫذراعࢫعمڴʏࢫللسوقࢫ

عشرونࢫمليونࢫدولارࢫ) 20(الماڲʏࢫלسلاميࢫالدوڲʏ،ࢫأɲشأتࢫكشركةࢫمساɸمةࢫبحرɴʈيةࢫرأسࢫمالɺاࢫالمدفوعࢫ

ࢫ ࢫبھ ࢫوالمصرح ࢫࢭʏࢫࢫ200أمرɢʈي ࢫالبحرʈن ࢫبمملكة ࢫالتجارة ࢫوزارة ʏࢫࢭ ࢫوܥݨلت ࢫأمرɢʈي ࢫدولار مليون

  .م29/07/2002

  IFSB Islamic Fnancial Services Board: مجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلامية            -

ࢫالمركزʈةࢫ ࢫالبنوك ࢫوȌعض ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫوصندوق ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫȖعاون ࢫاݍݨɺازࢫثمرة ɸذا

ࢫوالبياناتࢫ ࢫوלرشادات ࢫالمعاي؈ف ࢫإصدار ࢫوɸدفھ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫالرقابة وأجɺزة

العملࢫوقدࢫصدرࢫاݍݵاصةࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعلاقتھࢫباݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫوלشرافيةࢫعڴʄࢫɸذاࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫࢭʏࢫ2002قانون ࢫأعمالھ ࢫوافتتحت ࢫ، ࢫخاصة ࢫامتيازات ࢫذات ࢫدولية ࢫكمنظمة ࢫبإɲشائھ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ م

  . م2002  نوفمف

اقتضتࢫالطبيعةࢫاݍݵاصةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫ: الوɠالةࡧלسلاميةࡧالدوليةࡧللتصɴيفࡧטئتماɲيࡧ            -

ةࢫللقيامࢫبمɺامࢫالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫولاࢫלسلاميةࢫأنࢫتتضافرࢫجɺودɸاࢫلإɲشاءࢫɸذهࢫالوɠال

ࢫلݏݰكمࢫعڴʄࢫأداءࢫوكفاءةࢫالمؤسساتࢫالمالية ࢫضرورʈاً وثقࢫعقدࢫتأسʋسࢫ. يخفىࢫأنࢫالتصɴيفࢫʇعتفࢫمؤشراً
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) 9(مࢫبرأسࢫمالࢫمصرحࢫبھࢫقدرهࢫ21/10/2001الوɠالةࢫكشركةࢫمساɸمةࢫبحرɴʈيةࢫلدىࢫɠاتبࢫالعدلࢫࢭʏࢫ

  .دولارࢫفقطࢫ945.000دفوعࢫȖسعةࢫملاي؈نࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوالم

ࡧ            - ࡧالتجاري ࡧللتحكيم ʏࡧالدوڲ ࢫالعرȋيةࢫ :المركزࡧלسلامي ࢫدولةࢫלمارات ʏࢫࢭ ࢫالتأسʋس ࢫالمركزࢫقيد ɸذا

المتحدةࢫوɸوࢫنȘيجةࢫبروزࢫاݍݰاجةࢫلوجودࢫجɺةࢫأوࢫمركزࢫيقدمࢫخدمةࢫالتحكيمࢫوالمصاݍݰةࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫ

ࢫالمؤسسا ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫالمتعاقدين ࢫب؈ن ࢫتطرأ ࢫכحɢامࢫالۘܣ ࢫتضبطɺا ࢫأن ࢫيجب ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ت

ࢫࢭʏࢫ. الشرعية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫللمجلس ࢫالعمومية ࢫاݍݨمعية ࢫاتخذت وقد

  . مࢫقراراࢫبالموافقةࢫعڴʄࢫإɲشائھ01/09/2003اجتماعɺاࢫالسنويࢫࢭʏࢫعاصمةࢫɠازاخستانࢫࢭʏࢫ

  I R T I   .לسلاميةࡧࡧ المالية والدراسات والبحوث للتدرʈب الدوڲʏ المركز

 والنتائج اݍݵاتمة

 المالية للصناعة العامة الɺوʈة من جزء تقديم ࢭʏ تخصصت المؤسسات ɸذه من مؤسسة ɠل إن

 بالمنتجات والتعرʈف לسلامي المصرࢭʏ العمل Ȋشأن العام الوڤɲ ʏشر إڲʇ ʄسڥʄ فبعضɺا לسلامية،

 تنميْڈا عڴʄ والعمل לسلامية المصرفية بالصناعة المتعلقة المعلومات وتوف؈ف לسلامية، المالية واݍݵدمات

 ب؈ن ما للتوفيق وتفس؈فɸا والمراجعة المحاسبة معاي؈ف وإصدار إعداد عڴʇ ʄعمل ךخر وȌعضɺا وتطوʈرɸا،

 دامɺااستخ وتʋس؈ف المالية قوائمɺا إعداد ࢭʏ לسلامية المالية تȘبعɺاࢫالمؤسسات الۘܣ المحاسȎية الممارسات

ࢫالمختلفة وتمك؈ن  لعمليات الشرعية المعاي؈ف Ȋعضɺا يضع كما المفيدة، المقارنات إجراء من اݍݨɺات

ࢫوالمؤسسات الۘܣࢫ כساسية الشرعية وכحɢام الضوابط توف؈ف عڴʄ والعمل לسلامية المالية المصارف

 .المصرفية المعاملات مختلف وتنفيذ تطبيق ࢭʏ إتباعɺا يجب

 مبادئ مع متوافق Ȋشɢل المالية وכوراق الصɢوك تداول  فٕڈا يتم مالية سوق  إɲشاء إڲʄ ٱڈدف وȌعضɺا

 للمؤسسات اللازمة السيولة خلق ʇعزز  بما כدوات ٭ڈذه للتعامل ثانوʈة سوق  وخلق לسلامية، الشرʉعة

 العمل متطلبات لتلبية المناسبة כدوات لتطوʈر ʇسڥʄ وȌعضɺا .العالم دول  مختلف ࢭʏ العاملة לسلامية

 اللازمة السيولة خلق إڲʄ يؤدي ما المنطقة داخل السيولة فوائض واسȘثمار النقدية السيولة من اليومي

 ࢭʏ التقليدية المرابحة عمليات ࢭʏ للاسȘثمار العالمية المالية للمؤسسات الݏݨوء من والتقليل ناحية، من

 .ثانية ناحية من الدولية السلع

 כسɺم ذلك ࢭʏ بما وغ؈فɸا والمستحقات טلقامات وتقوʈم التصɴيف بأعمال القيام إڲʄ ٱڈدف وȌعضɺا

 Ȗعزʈز من سيمكن ما اݍݰɢومية والسلطات والمؤسساتࢫالمالية والمصارف الشرɠات تصدرɸا الۘܣ والصɢوك

 موضوعية أسس للمسȘثمرʈن يتوافر بحيث جودٮڈاࢫ وقياسࢫمستوى  المعلومات عن وלفصاح الشفافية

 .قراراٮڈاࢫטسȘثمارʈة اتخاذ ࢭʏ علٕڈا ʇعتمدون 

 بما לسلامية المصرفية الصناعة عڴʄ وלشراف الرقابة معاي؈ف وتطوʈر إعداد أجل من ʇعمل وȌعضɺا

 عڴʄ العمل وكذلك الدوڲʏ، المستوى  عڴʄ المصرفية الرقابة آليات وتطورات اݍݵاصة طبيعْڈا مع يȘناسب

 .לسلامية المالية والمؤسسات المصارف ࢭʏ المخاطر لإدارة آليات وتطوʈر دعم



6 
 

 الداعمة المؤسسات   ɸذه منظومة صوغ ࢭʏ ٮڈامراعا يجب واݍݰساسية כɸمية غاية ࢭʏ متطلبات وɸناك

 تكرار عدم ࢭʏ تتمثل المتطلبات وɸذه المستقبل، ࢭʏ تأسʋسɺا المخطط أو حاليا مٔڈا الموجودة سواء

 أنظمْڈا صوغ مستوى  عڴʄ سواء المؤسسات ɸذه من مؤسسة لɢل الموɠولة وכɲشطة المɺمات وازدواجية

 جɺد يضيع لا حۘܢ مؤسسة لɢل اللازمة المالية الموارد وتأم؈ن الفعلية الممارسات مستوى  عڴʄ أو כساسية

 أجلɺا، من وجدوا الۘܣ المتخصصة ٮڈامɺما عڴʄ الفك؈ق من بدلا כموال واستقطاب جمع ࢭʏ علٕڈا القائم؈ن

 ɸذه تجمع موحدة مرجعية تɢوʈن إڲʄ يؤدي بما المؤسسات ɸذه ب؈ن الفعال التɴسيق من نوع وإيجاد

 وלدارʈة المالية القضايا Ȋعض عٔڈم تتحمل أن المرجعية لɺذه يمكن بل دعمɺا، ࢭʏ وȖساɸم المؤسسات

ࢫاختصاصا ࢭʏ مؤسسة ɠل تتفرغ لɢي المشفكة ࢫإڲʄ المɺنيةٮڈا ࢫ  المالية المؤسسات Ȗعامل تʋس؈ف بالإضافة

 وخصوصًا ٮڈاالقاما وȖعددٮڈاࢫȖعاملا ȖشȘت يؤديࢫإڲʄ لا بما التحتية البɴية المؤسسات ɸذه مع לسلامية

  .والمالية לدارʈة باݍݨوانب يتعلق فيما

  مستوىࡧالتكـاملࡧب؈نࡧالبنوكࡧالمركزʈةࡧوالمصارفࡧלسلامية:ثالثاࡧ

 Ȗشرнعاٮڈا فان وȋالتاڲʏ לسلام الدولة دین أن عڴʄ وלسلامية العرȋیة الدولة دسات؈ف معظم نصت

 לسلامية المصارف أن وحیث לسلامية الشرнعة أحɢام من مستوحاة أو مستمدة تɢون  أن یجب وقوانیٔڈا

ʄسڥȖ ام وفق للعملɢعة أحнام مع یتفق بما والمالیة טقتصادیة المبادئ وتطبیق לسلامية الشرɢذه أحɸ 

 النوع ɸذا لان לسلامية المصارف شؤون وتпس؈ف ودعم برعایة الدولة تقوم أن المنطق من فأنھ الشرнعة

 .טستȞناء لا כصل یɢون  أن یجب التعامل من

 البنوك عڴʄ الرقابة وممارسة النقدیة السیاسة تطبیق عن المسئولة المؤسسة ره باعتبا المركزي  والبنك

 .الدولة دستور  مع ومɴܦݨمة متفقة وȖعلیماتھ قواعده تɢون  أن یجب

 وان أمامھ عائقا ولпس לسلامي المصرࢭʏ للعمل ومحرɠا رافعا المركزي  البنك یɢون  أن المفروض من فانھ

أمامھࢫوتختلفࢫɸـذهࢫלشɢالياتࢫ تقف الۘܣ والصعوȋات قیلاالعر  جمیع وتذلل لإنجاحھ السبل جمیع توفر

ࢫ ࢫبالبنوك ࢫعلاقْڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫالمصارف ࢫنماذج ࢫالدولࢫحسب ࢫتمثلɺا ࢫالۘܣ ʄࢫכوڲ ࢫالمجموعة ࢫفɺناك المركزʈة

ࢫ ࢫإسلامية ࢫمصارف ʄࢫإڲ ࢫبالكـامل ࢫمصارفɺا ࢫحولت ࢫوايران( الۘܣ ࢫوالسودان ࢫباكستان ࢫأنࢫ) مثل ࢫيمكن وɸنا

تɢونࢫالوضعيةࢫأفضلࢫولكنࢫɸناكࢫرȋماࢫحرقࢫللمراحلࢫودونࢫاصطحابࢫالدورࢫטجتماڤʏࢫبوضوحࢫأوࢫبقاءࢫ

كماࢫɸناكࢫمجموعةࢫ. خصوصاࢫمعࢫمؤسساتࢫماليةࢫتاȊعةࢫلݏݰɢومةȊعضࢫالممارساتࢫالمخالفةࢫللشرʉعةࢫ

مثلࢫتركياࢫ(ثانيةࢫوتمثلɺاࢫالدولࢫالۘܣࢫمنحتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعنايةࢫخاصةࢫفأصدرتࢫلɺاࢫقوان؈نࢫخاصة

أماࢫالمجموعةࢫالثالثةࢫ.وࢫيȘسمࢫالوضعࢫبنوعࢫمنࢫالمرونةࢫبصفةࢫعامة) ومال؈قياࢫوלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ

ࢫأصدرت ࢫالۘܣ ࢫأوࢫمؤقتةࢫفࢼܣ ࢫاستȞنائية ࢫقوان؈ن ࢫوالɢوʈت( لɺا ࢫوالفليب؈ن ࢫوالبحرʈن ࢫمصرࢫوכردن ) مثل

ࢫتفاضليةࢫ ࢫوإجراءات ࢫاستȞناءات ࢫمع ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫبھ ࢫتتقيد ࢫبما ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫتتقيد وعموما

ࢫيحكمɺا ࢫخاص ࢫتنظيم ࢫدون ࢫقامت ࢫ ࢫالۘܣ ʏࢫوۂ ࢫالراȊعة ࢫالمجموعة ࢫوأخ؈فا ࢫالبعض ࢫعند مثلࢫ( جبائية

ة) كࢫوȋرʈطاɲيالدنمار  ة للقواعد خاضعة الدولة ɸذه ࢭʏ وقدࢫظلتࢫالبنوكࢫלسلاميَّ َّʈثمارȘة לس  والتموʈليَّ

ة للقوان؈ن الموازʈة   .البنكيَّ
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  : Ȗܨݵيصࡧالملائمةࡧوالعوائقࡧࡧ- 1 

ࢫيڴʏࢫ ࢫما ࢫ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمعظم ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالمشكلات ࢫأبرز ࢫمن ولعل

  :ذكرࢫماࢫيجبࢫمعاݍݨتھࢫحسبࢫرأيʋناࢫوسوفࢫأخصࢫبال

 .تطبقࢫعلٕڈاࢫنفسࢫضوابطࢫالفخيضࢫوالتأسʋسࢫالۘܣࢫتطالبࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫالتقليدية -

 .تطبقࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنفسࢫɲسبةࢫالسيولةࢫوטحتياطيࢫوالوداǿعࢫبالعملةࢫכجنȎية -

ࢫأ - ࢫسقف ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫטئتماɲي ࢫللتوسع ࢫالɢلية ࢫالسقوف ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ قظۜܢࢫتطبق

ࢫ ࢫالقدرةࢫ,للتوظيف ࢫمن ࢫمماࢫيضعف ࢫالملكية ࢫالوداǿعࢫوحقوق ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫمعينة لاࢫيتجاوزࢫɲسبة

 .טسȘثمارʈة

 .تحظرࢫȊعضࢫالȘشرʉعاتࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتعاملࢫبالعقارࢫوالمنقولات -

 .المطالبةࢫبتطبيقࢫأسعارࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫكماࢫۂʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليدية -

 .عڴʄࢫتموʈلࢫࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫعندࢫاݍݰاجةصعوȋةࢫاݍݰصولࢫ -

 .لاࢫيمكنࢫخصمࢫכوراقࢫالتجارʈة -

   :نظرةࡧعڴʄࡧالفضاءࡧالتوɲؠۜܣࡧࡧ– 2

ࢫࢫɸـذا ࢫالعام ࢫالصادرࢫخلال ࢫاݍݨديد، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقانون ʄࢫإڲ ࢫ ࢫتوɲس ʏࢫࢭ ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ،ࢫ2016وتخضع

ࢫלسلامية ࢫالبنكية ࢫباݍݵدمات ࢫيتعلق ࢫ .الذي ࢫاݍݨديد ࢫالقانون ࢫالماليةࢫوأتاح ࢫوالمؤسسات للبنوك

،ࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأساسࢫتفوʈضࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫالتوɲؠۜܣ،ࢫ“التقليدية”

ة وضبطتࢫالوثيقةࢫاݍݨديدةࢫللبنكࢫالمركزيࢫالتوɲؠۜܣ،ࢫمفɺومࢫالصرفيةࢫלسلامية،ࢫ .ولʋسࢫبصفةࢫمستقلّ

ࢫ ࢫالتموʈل ࢫوعمليات ࢫالتجاري ࢫالتموʈل ࢫمعاملات ࢫטسȘثمارباعتبارɸا ࢫووداǿع ʏاݍݨماڤ. 

تࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتوɲس،ࢫȖعاɲيࢫمنࢫضعفࢫכصولࢫالبنكية،ࢫحيثࢫ ومنذࢫاعتمادࢫɸذاࢫالقانون،ࢫظلّ

،ࢫفيماࢫتطمحࢫɸذهࢫالبنوك،ࢫالۘܣࢫدخلتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫالتوɲؠۜܣࢫمنذࢫ2018ࢭʏࢫعامࢫ% 7لمࢫتتجاوزࢫ

 .2022ولࢫالبنكيةࢫࢭʏࢫتوɲس،ࢫࢭʏࢫغضونࢫالعامࢫمنࢫإجماڲʏࢫכص% 15،ࢫإڲʄࢫטستحواذࢫعڴʄࢫ2009العامࢫ

إطارࢫقانوɲيࢫ وȖعاɲيࢫɸذهࢫالبنوك،ࢫمنࢫعديدࢫالعوائق،ࢫبئڈا،ࢫالȘشرʉعاتࢫالمصرفيةࢫغ؈فࢫالملائمة،ࢫوغيابࢫ

  .ينظمࢫالص؈ففةࢫלسلامية

ࢫتجارʈة،ࢫ ࢫبنوɠا ࢫبوصفɺا ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫمع ࢫتتعامل ࢫتوɲس، ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسلطات ࢫأنّ ࢫمراقبون، وʈرى

  .يࢫاعتبارࢫݍݵصوصيْڈاࢫوطبيعةࢫالدورࢫالذيࢫتضطلعࢫبھࢫضمنࢫالɴسيجࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫتوɲسدونࢫأ

ࢫ ࢫبلغ ࢫتوɲس، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫࢫ3يذكرࢫأنّ ࢫمجموع ࢫمن ࢫكفى، ࢫوۂʏࢫࢫ22بنوك ࢫتقليديا، بنɢا

ࢫالزʈتونة” ࢫو“مصرف ࢫالفكة“، ࢫو“بنك ࢫالوفاق“، ࢫالتɢافڴʏࢫ“بنك ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫشرɠات ࢫثلاث ࢫجانب ʄࢫإڲ ،

  .،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالشركةࢫالعرȋيةࢫالدوليةࢫللإيجارࢫالماڲʏ)التɢافلية،ࢫالزʈتونةࢫتɢافلࢫوכمانةࢫتɢافل(

وࢫمنࢫخلالࢫالممارساتࢫيȘب؈نࢫأنࢫالبنكࢫالمركزيࢫالتوɲؠۜܣࢫࢫلمࢫيْڈيأࢫȊعدࢫلوضعࢫכطرࢫالرقابيةࢫوלشرافيةࢫ

ࢫس ʏࢫࢭ ࢫכوضاع ࢫɸذه ࢫوʈبدوࢫأن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫلطبيعة ࢫالبنكࢫالملائمة ࢫوافق ࢫللتغي؈فࢫفقد Ȏيلɺا
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المركزيࢫالتوɲؠۜܣࢫعڴʄࢫاعتمادࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالصادرةࢫعنࢫכيوࢭʏࢫعندࢫممارسةࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالمصارفࢫ

  .לسلامية

ࢫالمصارفࢫ - ʄࢫعڴ ࢫسلبية ࢫبطرʈقة ࢫالمباشرة ࢫوالتعليمات ࢫالرقابة ࢫالتوɲؠۜܣ ࢫالمركزي ࢫالبنك ينفذ

ࢫالع ࢫمناش؈فࢫلتضʋيق ࢫيقعࢫتفعيل ࢫبحيث ࢫالتوجɺاتࢫלسلاميةࢫלسلامية ࢫاݍݨمعياتࢫذات ʄملࢫعڴ

ࢫכحيانࢫاڲʄࢫتوقيفࢫ ࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمن ࢫتصل ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعموما ʏࢫࢭ ࢫتفتحࢫحساباٮڈا وȋاعتبارɸا

 .Ȗشغيلࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫأتفھࢫכسباب

ࢫالمصرࢭʏ العمل مس؈فة دفع ࢭʏ المركزي  البنك طرف من الواܷݳ التقص؈ف وجود ɸو ךن وماࢫنراهࢫونلمسھ

 تتم؈ق الۘܣ خصوصیاٮڈا وفق المصارف تلك عمل ماࢫینظمࢫȊشɢلࢫɠامل ךن ݍݰد لاࢫیوجد حیث .לسلامي

   .التقلیدیة عملࢫالمصارف عـن ٭ڈا

  : التوصياتࡧ: راȊعاࡧ

ʏࢫماࢫتقدمࢫنوطۜܣࢫبماࢫيڴʄبناءࢫعڴ:  

ࢫبحيثࢫ-1 ࢫالمصارفࢫלسلامية ʄࢫعڴ ࢫالرقابية ࢫبتطوʈرࢫوسائلɺا ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫقيام ࢫمن ࢫȊع؈نࢫࢫلابد تأخذ

טعتبارࢫطبيعةࢫعملɺاࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫوتقاسمࢫنتائجࢫכعمالࢫساعيةࢫݍݵلقࢫبدائلࢫȖع؈نࢫعڴʄࢫ

وللإشارةࢫɸناࢫȖعɺدࢫالبنكࢫالمركزيࢫالتوɲؠۜܣࢫمبدئياࢫباعتمادࢫ.مواجɺةࢫالمشكلاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫالمصارف

  .سلاميةالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫلللأيوࢭʏࢫكإطارࢫللرقابةࢫعڴʄࢫالمصارفࢫל 

ࢫࢫ– 2 ࢫبالإبقاء ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫʇسمح ࢫأن ࢫوإيداعࢫلدٱڈايجب ࢫכجنȎية ࢫللعملات ʏࢫعاڲ ࢫاحتياطي ʄعڴ

  .عندࢫنفاذࢫخزائٔڈا.ɲسبةࢫصغ؈فةࢫبالبنكࢫالمركزيࢫحۘܢࢫلاࢫتضطرࢫإڲʄࢫدفعࢫالفوائد

ࢫخاصة - 3 - ࢫɲسب ࢫتوظيف ࢫوداǿعࢫ:يجب ࢫللاحتياطي ࢫبالɴسبة ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫ منخفضة

ࢫالعاد ࢫכجنȎيةاݍݰسابات ࢫبالعملات ࢫالمتعلقة ࢫوכخرى ࢫتوظيفࢫ.ية ࢫبضرورة ࢫيرى ࢫمن ࢫɸناك وɸنا

ࢫ ࢫلاࢫيتɴشرࢫالتܸݵمࢫࢫɲ100سبة ࢫحۘܢ ࢫكـأمانة ࢫمودعة ࢫلأٰڈا ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات ࢫللاحتياطي بالمائة

ࢫ ࢫالبنوك ࢫعڴʄࢫجميع ࢫȊشرطࢫȖعميمھ ࢫأنࢫيɢونࢫحلاࢫܵݰيحا ࢫيمكن ࢫوɸـذا ʏࢫ. الماڲʏࢫࢭ وɸذاࢫيɴܦݨم

ࢫلاࢫʇعتمدࢫعڴ ࢫاقتصادي ࢫالمشاركةفضاء ʄࢫعڴ ࢫالتداينࢫبل ʄ.ࢫʏࢫࢭ ࢫɸوࢫاستȞناء ࢫالتداين ࢫأن ʏࢫأدڤ وأنا

الطلاقࢫفانࢫمنࢫ: وإذاࢫɠانࢫأȊغضࢫاݍݰلالࢫࢭʏࢫالعلاقاتࢫטجتماعيةࢫ.المعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫלسلام

ࢫɸوࢫالتداين ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰلال ࢫتختفيࢫ.أȊغض ࢫسوف ࢫالثقافة ࢫɸذه ࢫȖعميم ࢫوقع وإذا

ɺعوضʉسࢫالمقرضالمعاملاتࢫبالتداينࢫوʋاࢫالشراءࢫباݍݰاضرࢫوتلعبࢫالبنوكࢫدورࢫالممولࢫول. 

ࢫ- 4 ࢫࢫ ة السقوف سياسةإن ࢫوۂʏ النقد صندوق ࢫ وصفة من جزء ɸو לئتمانيَّ ʏة سياسات الدوڲ  تقليديَّ

ل  فاشلة ة البنوك ࢭʏ راكدة فائضة ملاي؈ن ظلࢫوجود ࢭʏ وɸذا לسȘثمار، ɸو ترفضھ ما أوَّ َّʈࢫتضرࢫ.  المركزʏوۂ

ة البنوك ب لما نظرًا أحɢامࢫالشرʉعة مع وࢫتتعارض.أك؆فࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية לسلاميَّ  ضياع من علٕڈا يفتَّ

ة فرص ࢫلا.الوداǿع أܵݰاب عڴʄ الرȋحيَّ ࢫذلك ة البنوك تلقم بأن ماɲع ومع ࢫɠانࢫ السقف ذابه לسلاميَّ اذا

ة   .واحد عميل مع التعامل ترك؈ق عن تنجم قد الۘܣ المخاطر لɺاࢫمن التحديدࢫيخصࢫالعميلࢫالواحدࢫحمايً
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ࢫباعتبارࢫتنازلࢫࢫ- 5 ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫخصم ࢫعند ࢫاݍݰسن ࢫלقراض ࢫبطرʈقة التعامل

المصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫأخذࢫالفوائدࢫࢭʏࢫمجالاتࢫيɢونࢫفٕڈاࢫالبنكࢫלسلاميࢫمودعاࢫبموجبࢫالقانونࢫلدىࢫ

 .البنكࢫالمركزي 

ࢫ.أنࢫيقومࢫالبنكࢫالمركزيࢫبوظيفةࢫالمݏݨأࢫכخ؈فࢫلنفسࢫטعتباراتوȋنفسࢫالطرʈقةࢫوȌشروطࢫمعينةࢫيمكنࢫ

 السياسة ࢭʏ الفائدة سعر استخدام عن بديلا يɢون  أن يمكن الرȋح توزʉع ɲسبة عڴʄ التأث؈ف وɲش؈فࢫɸـناࢫأن

 .النقدية

ࢫتأم؈نࢫࢫ- 6 ࢫصندوق ࢫالصغ؈فࢫبإɲشاء ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫمع ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫȖعامل ضرورة

ࢫ ࢫخاص ࢫالتضامن ࢫمبدأ ࢫليتحقق ࢫمنࢫ. لݏݰرفاء ࢫللاستفادة ࢫالزɠاة ࢫصناديق ࢫمع ࢫوالتɢامل ࢫالتعامل وكذلك

  .سɺمࢫالغارم؈نࢫبالɴسبةࢫللذينࢫيثȎتࢫعدمࢫقدرٮڈمࢫعڴʄࢫسدادࢫأقساطࢫالسدادࢫإذاࢫثȎتࢫأحقيْڈم

 و الملتقيات عقد مثل المصارفࢫوالبنكࢫالمركزي  عن المسؤول؈ن ب؈ن اݍݰوار قنوات توسيع  - 7

ࢫوالدولية، الندوات إقامة  من اݍݵفاء ب؈ن التفك؈ف ࢭʏ الɺوة يضيق أن شأنھ من ما وɸو المحلية

 .التقليديࢫوלسلاميࢫ المصرࢭʏ النظام

وࢭʏࢫالمقابلࢫولتحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫخاصةࢫمقصدࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالطيبةࢫࢫ– 8

ࢫ ࢫالمنتجات ࢫاستعمال ʏࢫࢭ ࢫمتوازنة ࢫɲسب ࢫضبط ࢫبضرورة ࢫاستعمالࢫأرى ʏࢫࢭ ࢫقصوى ࢫɲسبة ࢫوفرض المالية

 .المرابحةࢫلفكࢫالمجالࢫللمنتجاتࢫכخرىࢫالۘܣࢫلɺاࢫصبغةࢫالمشاركةࢫتحقيقاࢫلمبدأࢫالغنمࢫبالغرم

ࢫࢫ– 9 ࢫآلية ࢫ والبنوك المركزي  البنك ب؈ن العلاقة ࢭʏ לسلامية المالية כوراقاستعمال وسوفࢫ.לسلامية

ࢫلأɸميْڈا ࢫنظرا ࢫךلية ࢫ٭ڈذه ࢫبالتحليل ࢫب؈نࢫࢫأختص ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫإشɢال ࢫأɸم ࢫحل ʏࢫࢭ المتم؈قة

  .المصارفࢫלسلاميةࢫوالبنوكࢫالمركزʈة

  לسلامية المالية כوراق

 البنوك ب؈ن الشائكة العلاقة من جانبا جزئية بصورة ولو Ȗعاݍݮ أن לسلامية المالية للأوراق يمكن ɸل

  ؟ المركزي  לسلاميةࢫࢫوالبنك

عرف :לسلاميةࢫ والبنوك المركزي  البنك ب؈ن العلاقة ࢭʏ לسلامية المالية כوراق أɸمية ُȖ المالية כوراق 

صدر سندات، أو وثائق أو شɺادات بأٰڈا לسلامية أوالصɢوك  قدمɺا الۘܣ כموال مقابل المكتȘب باسم تُ

ࢫالمشروع،  للتداول، وقابلة القيمة، مȘساوʈة وتɢون  المال، رأس ࢭʏ شاǿعة حصصا تمثل وۂʏ لصاحب

 تموʈلية أداة ۂʏ إذن.לسلامي والتداول  טسȘثمار وأحɢام ضوابط ضمن وواجباتࢫخاصة، حقوق  ولمالكɺا

 أو وלجارة، المشاركة، أو المضارȋة، أساس عڴʄ تقوم أن وʈمكن לسلامية، الشرʉعة وأحɢام متفقة

 أن المؤقتة المالية כزمة صاحب לسلامي البنك ʇستطيع للتداول، قابلة وۂʏ טستصناع، أو السلم،

  .ماڲʏ عسر من يحتاجھ قد ما وʈحل كث؈فا ʇستفيدࢫمٔڈا

ࢫ وأصول  مشارʉع ࢭʏ أموالھ مسȘثمرا ɠان إذا לسلامي البنك وȋإمɢان ࢫانࢫ(حقيقية ࢫعڴʄࢫɠلمة ࢫأقف وࢫɸنا

 أيࢫالمشاركةࢫالمتناقصةɠانࢫمسȘثمراࢫحقيقياࢫلأقولࢫبضرورةࢫتفعيلࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫכخرىࢫغ؈فࢫالمرابحةࢫ

 بإصدار أصولھ Ȗسʋيلࢫ) لتحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫטقتصاديࢫالۘܣࢫأشرتࢫالٕڈاࢫࢭʏࢫأولࢫكلاميࢫ
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ࢫɸذه صɢوك ʏون  כصول، ࢭɢمكن ومؤقتة، محددة وتʈا وɺتداول ʏطرح المالية، כوراق سوق  ࢭ  عڴʄ وتُ

ࢫطرʈق Ȋشرا٬ڈا، الراغب؈ن  المطلوȋة، السيولة عڴʄ اݍݰصول  سلاميל  البنك ʇستطيع الصɢوك ɸذه وعن

 ، وتجاوزɸا المالية כزمة حدة وتخفيف

 السياسة أدوات إڲʄ مضافة كأداة مٔڈا وלفادة الصɢوك ɸذه Ȋشراء المركزي  البنك يقوم أن يفضل كما

 .التقليدية النقدية عنࢫالسياسة البديلة النقدية

البنكࢫ ولوائح أنظمة ࢭȖ ʏعديلا כخ؈ف للمسعف حل وإيجاد לسلامية المالية بالصɢوك التعامل وʈقتغۜܣ

 المركزي، البنك إڲʄ الݏݨوء לسلامية للبنوك خلالɺا من يمكن الۘܣ ومعاي؈ف وقواعد أسس ووضع المركزي،

 الɴشاط حيث من الشرعية بالضوابط منضبطة حɢومية مالية أوراق إصدار عڴʄ כخ؈ف ʇعملࢫɸذا وأن

  .بالغرم الغنم عڴʄ القائم والعائد عڴʄࢫࢫالمشاركة، القائم والتموʈل اݍݰلال،

ࢫالمضارȋةࢫʇستطيع ࢫصɢوك ʏعدل المركزي  البنك ࢭʇࢫ  المضارȋة أرȋاح ࢭʏ לسلامي البنك أرȋاح حصة ࢭʏ أن

ࢫטقتصادي يقتضيھ ما حسب  نقدية سياسة انْڈاج( טئتمان ݯݨم خفض أراد فإذا السائد، الوضع

ࢫ)  تقييدية ࢫأن ࢫأرȋاح לسلامي البنك حصة من يخفض ʇستطيع ʏة، ࢭȋعمل المضارʉالعكس و ʏحالة ࢭ 

ࢫالمحرك تɢون  بحيث الفائدة، سعر آلية محل الرȋح آلية واعتمادࢫ.توسعية نقدية سياسة اسْڈداف ʏۂ 

  .النقد عڴʄ والطلب للعرض כسا؟ۜܣ

ࢫ ࢫלجارة ࢫصɢوك ʏع يمكنوࢭʉاح توزȋכر ʏالمشاركة عمليات ࢭ ʄࢫ أساس عڴʏࢫࢭ ࢫطرف ࢫɠل ࢫنصʋب التحكم

 البنك ب؈ن المشاركة اتفاق ࢭʏ الموزعة أنࢫכرȋاح العلاوة ٭ڈذه وʈقصد לدارة، علاوة ݯݨم ࢭʏ כرȋاحࢫوࢫأيضاࢫ

 الوظيفة " ʇسܢ ما أو ɲشاطࢫכعمال، إدارة عن كمɢافأة مٔڈا ɲسبة تجنʋب يتم לسلامي والبنك المركزي 

  .المال رأسࢫ حسب الطرف؈ن ب؈ن لتوزʉعھ المتبقي اݍݨزء تخصيص وʈتم ،" טسȘثمارʈة

 البنوكࢫלسلامية تجاه " כخ؈ف المسعف أو المݏݨأ " بدور  المركزي  البنك لقيام العملية الصعوȋة تفز ɸنا و

ʄل أساس عڴʈالمشاركة مبدأ وفق التمو ʏح ࢭȋلةࢫالمدىࢫومن.واݍݵسارة الرʈࢫآجالࢫطوʄوكذلكࢫلأٰڈاࢫتحتاجࢫإڲ 

الصيغةࢫ وۂʏ ،اݍݰسن القرض ۂʏ التقليدية المفتوحة السوق  لعمليات والمقفحة تفضيلا כك؆ف البدائل

 يمثلɺا  لݏݰɢومة حسنة قروض بتقديم לسلامية البنوك تقوم بحيث כجل، قص؈ف للتموʈل כɲسب

 ࢭʏ ܿݨزا البنوك تلك تواجھ حينما الطارئة اݍݰالات وࢭʏ لدٱڈا، טئتمان حسابات منࢫأرصدة  المركزي  البنك

ࢫالمركزي  يقوم السيولة، ࢫصɢوك ࢭʏ لɺا حسنة قروض بتقديم لݏݰɢومة، ممثلا باعتباره البنك  وࢭʏ.شɢل

כجلࢫ قص؈فة לسلامية المالية כدوات ضمن من اݍݰسن القرض صɢوك تصنف أن يمكن اݍݰالة، ɸذه

ݍݰسابࢫ يصدرɸا أن المركزي  للبنك يمكن والۘܣ المفتوحة، السوق  عمليات إطار ࢭʏ ٭ڈا التعامل يمكن الۘܣ

 .לسلامية الصيغ وفق لتموʈلɺا اݍݵزʈنة

 לسلامية للبنوك يقدم فحيɴئذ توسعية، نقدية سياسة تنفيذ المركزي  البنك أراد ما إذا כمر وكذلك

 القرض بصɢوك التعامل وʈدخل.السائد טقتصادي الوضع يقتضيھ ما وفق حسنة،وذلك قروضا

ࢫيɴبڧʏ לسلامية، بالبنوك المنوط والتɢافڴʏ טجتماڤʏ الدور  نطاق ࢭʏ اݍݰسن  المركزي  البنك عڴʄ كما

 .شروط سابقة دون  أيضا بھ وטلقام التقيد
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ࡧب؈نصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧودورɸاࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ

التطلعاتࡧوالتحدياتࡧمعࡧنموذجࡧمبتكرࡧلتطبيقࡧنظامࡧالصناديقࡧ

  لةالمتموَّ 

   الدكتور  إعداد

   محمدࢫعزالدينࢫالشʋباɲي

 ךداب، بɢليةومحاضرࢫࢫتأم؈ن Ȋشرɠات شرعية رقابة ɸيئات عضو

  ليȎيا طرابلس، جامعة

 

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17: يــــومي
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  :المقدمة

اݍݰمدࢫוࢫالواحدࢫכحد،ࢫالفردࢫالصمد،ࢫالذيࢫلʋسࢫلھࢫشرʈكࢫولاࢫولد،ࢫوالصلاةࢫوالسلامࢫعڴʄࢫسيدࢫ

  . ماࢫخلقࢫاللهࢫلآدمࢫمنࢫولد،ࢫوعڴʄࢫךلࢫوالܶݰبࢫذويࢫالشرفࢫوالسؤدد،ࢫوعناࢫمعɺمࢫبفضلاוࢫالواحد

ࢫȊعد ࢫכجلا: أما ࢫالسادة ࢫمع ࢫȊسɺم ࢫلأضرب ࢫȊسانحة ࢫأحظى ࢫأن ࢫوحده ʄعاڲȖࢫ ࢫالله ࢫتوفيق ࢫمن ء،ࢫفإنھ

ࢫɸو ࢫشامخ ࢫعلܣ ࢫمحفل ʏࢫࢭ ࢫوالفقɺاء ࢫالمؤسؠۜܣࢫ: والعلماء ࢫالتɢامل ࢫعشرࢫحول ࢫاݍݵامس ʏالمؤتمرࢫالدوڲ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمنعقد ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫجامعةࢫ2019دʇسمفࢫࢫ18وࢫ17للصناعة ʏࢫࢭ عقد ُʇࢫ ࢫالذي م،

ي؈ف،ࢫتحتࢫرعايةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏ،ࢫالشلف،ࢫباݍݨزائر،ࢫبɢليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘس

ࢫفإɲيࢫ ࢫالمشاركة ࢫأفخرࢫ٭ڈذه ࢫإذ ࢫوأنا ࢫالعرʈقة، ࢫالدولة ࢫ٭ڈذه ࢫלسلامية ࢫللشؤون ʄࢫכعڴ ࢫالمجلس ࢫمن سامية

  .أشكرࢫɠلࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫإنجاحھ،ࢫوɠلࢫالرعاة،ࢫوالمنظم؈ن،ࢫكماࢫأتمۚܢࢫلɺمࢫالتوفيقࢫوالسداد

ࢫ ࢫأȊعاد ࢫالمؤتمرعن ࢫموضوع ʄࢫعڴ ࢫأعرج ࢫأن ࢫالبحث ࢫمسألة ʏࢫࢭ ࢫالشروع ࢫقبل ࢫالماليةࢫوأحب الصناعة

ࢫלسلام،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫحقيقة ࢫعن بعدنا ࢫلاࢫيُ ࢫإلاࢫأنھ ࢫכخ؈فة، ࢫךونة ʏࢫࢭ ࢫك؆فࢫتداولھ ࢫوɸوࢫموضوع לسلامية،

ࢫبذاتھ،ࢫواللهࢫȖعاڲʄࢫيقول ف ࢫقائماً اكَࡧُّٱ:المالࢫࢭʏࢫלسلامࢫوسيلةࢫلتحقيقࢫرسالة،ࢫولʋسࢫɸدفاً ࡧفِيمَاࡧآتَ غِ تَ ابْ وَ

 ْɴ ࡧتَ لاَ ࡧوَ خِرَةَ ࡧךْ ارَ ࡧالدَّ ھُ ضِࡧاللَّ رْ ʏࡧכَْ ࡧࡩِ سَادَ فَ ࡧالْ غِ بْ ࡧتَ لاَ كَࡧوَ يْ لَ ࡧإِ ھُ حْسَنَࡧاللَّ مَاࡧأَ حْسِنْࡧكَ أَ اࡧوَ يَ نْ كَࡧمِنَࡧالدُّ صʋِبَ
سَࡧنَ

سِدِينَ  فْ ُ المْ حِبُّ ࡧيُ ࡧلاَ ھَ ࡧاللَّ نَّ ،وȋالنظرࢫإڲʄࢫاݍݰرɠاتࢫטقتصاديةࢫعفࢫالتأرʈخنجدࢫأٰڈاࢫتجردتࢫ) 77: القصص( َّإِ

ࢫالوسيلة ࢫوانقلبت لقي، ࢫاݍݵُ ࢫضابطɺا ࢫتحولࢫࢫعن ࢫمتعددة، ࢫأزمات ʄࢫإڲ ࢫفٕڈا ࢫכمرࢫبالإɲسان ࢫانتࢼܢ ࢫغاية، ʄإڲ

  .לɲسانࢫإڲʄࢫعبدࢫللمال،ࢫوخادمࢫلھࢫبدلࢫأنࢫيɢونࢫالمالࢫࢭʏࢫخدمتھ

ࢫغ؈فه،ࢫ ࢫعن ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ࢫيم؈قࢫالمنݤݮ ࢫما ʏࢫوۂ ࢫللمال، ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫכساسية ࢫالمنطلقات وأɸم

ʏࢫۂ ، ࢫمتفرداً ࢫɸوࢫ: وʈجعلھ ࢫاللɺسبحانھ ࢫبأن ࢫأنࢫטعتقاد ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫوɸذاࢫטعتقاد ࢫاݍݰقيقيࢫللمال، المالك

ࢫحرʈةࢫ ࢫيمتلك ࢫلا ࢫفالإɲسان ،ʄعاڲȖࢫ ࢫوɸوࢫالله ʏࢫכصڴ ࢫالمالك ࢫبإرادة ࢫمحɢوم ࢫטقتصادي ࢫלɲسان تصرف

ࢫɸذهࢫ ࢫɠانت ࢫوإن ࢫسبحانھ، ࢫالله ࢫوضعɺا ࢫشرعية ࢫضوابط ࢫɸناك ࢫوإنما ࢫالمال، ࢫوإنفاق ࢫكسب ʏࢫࢭ التصرف

ࢫأٰڈاࢫالضوابطࢫبطبيعْڈاࢫأقربࢫللأحɢام،ࢫأوࢫفق ا،إلاّ եرࢫاقتصاديɸࢫتفس؈فࢫودراسةࢫالظواʄھࢫالمعاملات،ࢫمٔڈاࢫإڲ

ڈا ضِلࢫالعمليةࢫטقتصاديةࢫبدوٰ ةࢫاݍݰركةࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫسوفࢫتَ صَلَ وْ   .) Ȗ )1شɢلࢫبَ

فࢫ لَ خْ سْتَ ومنࢫɸناࢫفإنࢫأيࢫɲشاطࢫاقتصاديࢫيقومࢫبھࢫלɲسانࢫحقࢫعليھࢫأنࢫيراقبࢫاللهࢫفيھ،ࢫفɺوࢫمُ

تɴبعࢫمنࢫدينھ،ࢫوعلاقْڈماࢫعلاقةࢫاطرادية،ࢫفɢلماࢫزادࢫלيمانࢫقويࢫالمؤمن،ࢫࢫفيھ؛ࢫولɺذاࢫتجدࢫقوةࢫالمؤمن

والعكسࢫبالعكس،ࢫوالقوةࢫعڴʄࢫɠلࢫכصعدة،ࢫوأبرزࢫمعالمɺاࢫالقوةࢫטقتصادية،ࢫوأكفࢫشاɸدࢫعڴʄࢫɸذاࢫتلكࢫ

ࢫإلاࢫ ʏࢫۂ ࢫفما ،ʏࢫالوڌ ࢫنزول ࢫردِف ʄࢫכوڲ ࢫعفࢫالقرون ࢫالمسلمون ࢫحققɺا ࢫالۘܣ ࢫالرɸيبة ࢫטقتصادية القوة

واتࢫقلائل،ࢫࢭʏࢫم؈قانࢫاݍݰضارات،ࢫإلاࢫوȋحضارةࢫعرʈقةقدࢫقامت،ࢫȊعراقةࢫأصولɺاࢫלيمانية،ࢫفأخذتࢫسن

بيدࢫبʋتࢫالشعرࢫࢭʏࢫالبادية،ࢫإڲʄࢫقصورࢫالشام،ࢫومدائنࢫالعراق،ࢫوحضارةࢫمصر،ࢫوخرسان،ࢫوכندلس،ࢫثمࢫ

ثࢫالمسلمونࢫيتقɺقرون بَّ لَ   .ماࢫتَ
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ࢫالتأم؈ ࢫصناعة ࢫدور ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫجاءتلȘسلط ࢫالورقة ࢫب؈نࢫوɸذه ࢫالتنميةࢫטقتصادية، ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ن

لة ࢫالمتموَّ ࢫالصناديق ࢫنظام ࢫمبتكرࢫلتطبيق ࢫنموذج ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسلط ࢫوالتحديات،كما واللهࢫ. التطلعات

  .Ȗعاڲʄࢫوحدهࢫالموفقࢫلسبلࢫالرشاد

ࢫ ࢫوالتحديات ࢫالتطلعات ࢫب؈ن ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫبصناعة معࢫ(وسمْڈا

لةࢫنموذجࢫمبتكر  ،ࢫووضعتࢫلɺاࢫخطةࢫࢭʏࢫمبحث؈نࢫȊعدࢫتمɺيدࢫعڴʄࢫالنحوࢫ)لتطبيقࢫنظامࢫالصناديقࢫالمتموَّ

ʏالتاڲ:  

  :عقدࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧطبيعْڈوآثاره: المبحثࡧכول 

  .طبيعةࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ: المطلبࢫכول ࢫࢫࢫࢫࢫ

  .مقاصديةࢫعقودࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ: المطلبࢫالثاɲيࢫࢫࢫࢫࢫ

  .آثارࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوتطبيقاٮڈاࢫعڴʄࢫالفائضࢫالتأميۚܣ: المطلبࢫالثالثࢫࢫࢫࢫࢫ

  .التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫب؈نࢫטنضباطࢫوالمرونة: المطلبࢫالراȊعࢫࢫࢫࢫࢫ

  :دورࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية: المبحثࡧالثاɲي

  .وتɴشيطࢫטقتصادࢫأɸميةࢫدورࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدعم: المطلبࢫכول 

ࢫالثاɲي ࢫ: المطلب ،ʏافڴɢࢫالت ࢫللتأم؈ن ࢫمستقبلية ࢫالتأم؈نࢫ(نظرة ࢫصناعة ࢫلدخول ࢫالواقعية التحديات

  ).التɢافڴʏࢫࢭʏࢫقائمةࢫالدخولࢫالقوميةࢫللدولة

لةࢫ( تطبيقاتࢫمعاصرةࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ:المطلبࢫالثالث   ).نموذجࢫلتطبيقࢫنظامࢫالصناديقࢫالمتموَّ

  :تمɺيد

ʏࢫࢭ ࢫالمسلم ࢫعڴʄࢫࢫينطلق بۚܢ ࢫتُ ࢫعمارة ࢫכرض ࢫȊعمارة ࢫمأمور ࢫبأنھ ࢫعقدي ࢫإيماɲي ࢫمنطلق ࢫمن معاشھ

ࢫࢭʏࢫ ࢫجل ࢫالباري ࢫلقول ࢫمصداقاً ࢫلھ، ࢫتبع ࢫذلك ࢫعدا ࢫما ࢫوɠل ࢫبھ، ࢫوלيمان توحيده

بْ ُّٱ:علاه قَ مِنْ ذِينَ الَّ فَ لَ خْ مَااسْتَ ضِكَ رْ َ مْفِيالأْ ڈُ َّٔ لِفَ خْ سْتَ َʋ اتِلَ اݍِݰَ واالصَّ مِلُ عَ مْوَ كُ وامِنْ نُ مَ آ ذِينَ الَّ ُɺ اللَّ دَ عَ لَ وَ نَّ نَ ِ مَكّ يُ لَ لɺِِمْوَ

شْرِكُ  ُʇ ɴِيلاَ ونَ دُ بُ عْ َʇا نً مْ وْفɺِِمْأَ دِخَ عْ بَ مْمِنْ ڈُ َّٔ لَ ِ دّ بَ يُ لَ مْوَ ُɺ ضَىلَ تَ ذِيارْ مُالَّ ڈُ دِئَ مْ ُɸ ْمُال ُɺ ئِكَ ولَ أُ فَ لِكَ ذَ دَ عْ َȌَر فَ كَ نْ مَ اوَ ئً ْʋ بʋِشَ ونَ

ونَ  اسِقُ   ). 55: النور ( َّفَ

ࢫالكرʈم،ࢫ ࢫالكتاب ࢫفɺم ʄࢫعڴ ࢫيتوافروا ࢫأن ࢫالمسلم؈ن ʄࢫعڴ ࢫوɠان ࢫلݏݰياة، ࢫشاملاً ࢫمنݤݨاً ࢫجاء فالإسلام

لابدࢫمنࢫࢫوالسنةࢫالمطɺرة،ࢫاللذينࢫتضمناࢫمنݤݨھࢫلݏݰياةࢫࢭʏࢫمناحٕڈاࢫالمختلفة،ࢫوɸذاࢫواجبࢫعڴʄࢫعاتقࢫכمة

ࢫوجھࢫ ʄࢫعڴ ࢫالعمارة ࢫوتحقيق ࢫاݍݰاجات، ࢫبإشباع ࢫيتعلق ࢫوما ࢫاݍݰياة، ࢫمن ࢫטقتصادي ࢫواݍݨانب ࢫبھ، القيام

ࢫمنࢫأɸمࢫاݍݨوانبࢫالۘܣࢫيضمٔڈاࢫمنݤݮࢫלسلام؛ࢫلذاࢫɠانࢫمنࢫالطبڥʏࢫأنࢫيɢونࢫفɺمࢫɸذاࢫ כرض،ࢫيمثلࢫجانباً

ࢫلفɺمࢫלسلامࢫكɢل ࢫضرورʈاً   .) 2( اݍݨانبࢫوالوقوفࢫعليھࢫأمراً

لࢫعمڴʏࢫࢭʏࢫݍݨانࢫرقابةࢫشرعيةࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫتأم؈نࢫبنوافذࢫتɢافلية،ࢫلمستࢫحاجةࢫالواقعࢫࢭʏࢫمنࢫخلاو 

ࢫانتعاشةࢫ ࢫʇشɺد ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫباعتبارࢫأن ࢫالدراساتالمتخصصة،وɸذا ࢫللكث؈فࢫمن ࢫالتأم؈ن شرɠات

ࢫثقافةࢫ ࢫȖغول ࢫحساب ʄࢫعڴ ، ࢫشديداً ࢫضعفاً ࢫȖعاɲي ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫمقومات ࢫأن ࢫغضون ʏࢫࢭ جيدة،

ك،ࢫدونࢫأيࢫشعورࢫبالمسؤوليةࢫتجاهࢫالواقعࢫوالمستقبل،ࢫفɢانࢫمنࢫالواجبࢫعڴʄࢫالباحث؈نࢫمدافعةࢫטسْڈلا
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ࢫכفɢارࢫלسلاميةࢫ ࢫدفع ʏࢫࢭ ࢫواݍݨد ࢫالغرȋية، ࢫטقتصادية ࢫالɺيمنة ࢫمن ࢫالناس ࢫيخيف ࢫالذي ࢫالɢابوس، ɸذا

ࢫإڲʄࢫࢫلنظرʈةࢫטقتصادࢫنحوࢫالصدارة،ࢫبلࢫوالتحولࢫمنࢫمستوردينࢫلتجاربࢫالغربࢫإڲʄࢫمصدرʈن،ࢫومن عٍ بَّ تُ

،ࢫحيثࢫحملواࢫالشعلةࢫالۘܣࢫ ࢫوحديثاً متبوع؈ن،ࢫوɸذاࢫماࢫأثȎتھࢫعلماءࢫورجالاتࢫטقتصادࢫלسلاميࢫقديماً

ࢫطرʈقࢫ ࢫفࢼܣ ɺر؛ ࢫوالطُّ ࢫالنماء ࢫطرʈق ʄࢫعڴ ࢫاسȘثمارࢫכموال، ࢫمن ࢫوالمنتفع؈ن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫطرʈق أضاءت

ࢫالسالك ࢫوسارࢫعلٕڈا ࢫالمطɺر، ࢫالرȋاɲي ʏࢫالوڌ ࢫمن ࢫالمعالم ࢫفٕڈا سعدࢫࢫارȖسمت َʋࢫل ࢫحولھ؛ ࢫمن لإعمارࢫالɢون

سعد ُʉو.  

وɸذهࢫالدراسةࢫتفزࢫمɢانةࢫوأɸميةࢫالنظامࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتنظيمࢫاݍݰياةࢫטقتصادية،ࢫوسلامتھࢫمنࢫأيࢫ

نوعࢫمنࢫכزماتࢫوالɢوارثࢫالۘܣࢫʇستجلّڈاࢫלɲسانࢫلنفسھࢫȊسȎبࢫȊعدهࢫعنࢫȖعاليمࢫלسلام،ساعدɲيࢫعڴʄࢫ

ࢫࢫذلكࢫقياميࢫȊعملࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫݍݨان Ȗعملࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫכمرࢫالذيࢫجعلۚܣࢫقرʈباً

رعمࢫࢭʏࢫحقلࢫطلعھࢫ ُȋشِيد،ࢫو منࢫبʋئةࢫمناسبةࢫمنࢫمختص؈نࢫوخفاء،ࢫيɢونࢫڲʏࢫشرفࢫإضافةࢫلبنةࢫإڲʄࢫبناءࢫمَ

  .نضيد

فأɸميةࢫذلكࢫتبدأࢫمنࢫنقطةࢫالقيمةࢫالعاليةࢫلݏݰياةࢫالȎشرʈة،ࢫوماࢫيحملھࢫלɲسانࢫمنࢫسڥʏࢫحثʋثࢫ

ࢫوإعمارɸا، ࢫȖعطيࢫࢫلإصلاحɺا ࢫعادلة ࢫبʋئة ࢫليɢون ࢫالɢون؛ ࢫإصلاح ʏࢫࢭ ࢫלلɺية ࢫالشرʉعة ࢫكمال ࢫعند وتɴتࢼܣ

اݍݨميعࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫכمل،ࢫوتمنحɺمࢫالرغدࢫوالɺناء،ࢫفيحصلࢫمنࢫخلالɺاࢫالتناغمࢫب؈نࢫالمواردࢫالɢونيةࢫ

عرفࢫبنظرʈةࢫטقتصادࢫלسلامي ُʇ؈نࢫطرقࢫتنميْڈا،ࢫوتحس؈نࢫأدا٬ڈا،ࢫأوࢫماࢫȋالطبيعية،ࢫو.  

ࢫالمعوق ࢫלسلاميةࢭʏࢫوȋ؈ن ࢫالمالية ࢫلمنتجات ࢫاݍݰديثة ࢫللتجرȋة ࢫشʋئاً ࢫأضيف ࢫأن ࢫآمل ࢫوالتطلعات، ات

ࢫجانبࢫ ʏࢫࢭ ࢫجداً ࢫبدائية ࢫمجالات ࢫɠلɺا ࢫوטسȘثمار، ࢫوالتأم؈ن ࢫوالمال ࢫالص؈ففة ࢫفمجال ࢫלسلامي؛ טقتصاد

ࢫלسلام ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫأبواب ࢫلدراسة ࢫالتوجھ ࢫاݍݨديرࢫبالباحث؈ن ࢫفɢان ࢫלسلامي، ي،ࢫטقتصاد

ࢫعنࢫȖعميقࢫالɺوةࢫب؈نࢫأقوالࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫكتبࢫالفقھ،ࢫ وإبرازɸاࢫعڴʄࢫɸيئةࢫحلولࢫاقتصاديةࢫعملية،ࢫȊعيداً

ࢫࢫ-وȋ؈نࢫالواقعࢫالذيࢫقدࢫيدڤʏࢫالبعضࢫ ࢫو٭ڈتاناً أنࢫטقتصادࢫלسلاميࢫغ؈فࢫقادرࢫعڴʄࢫمواكبةࢫعصرࢫࢫ-زوراً

بࢫعليھࢫ ،ࢫجانبࢫمɺمشࢫمنࢫجوانبࢫטقتصاد،ࢫȖغلَّ نظامࢫالضرائبࢫوالمɢوس،ࢫحۘܢࢫالعولمة،ࢫفالزɠاةࢫمثلاً

ذɸبࢫ٭ڈيȎتھࢫومɢانتھ،ࢫوكذاࢫجميعࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالفقھࢫۂʏࢫمراكزࢫقوةࢫاقتصاديةࢫضارȋةࢫوȋقوةࢫࢭʏࢫ ɠادࢫأنࢫيُ

رفعࢫمستوىࢫالدخلࢫالقومي،ࢫمنࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالمداينة،ࢫوحۘܢࢫالوɠالة،ࢫɠانتࢫۂʏࢫالسندࢫللكث؈فࢫمنࢫ

  .) 3( لرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةالمعاملاتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫاعتمدٮڈاࢫݍݨانࢫا

  :عقدࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧطبيعْڈوآثاره: المبحثࡧכول 

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫصورتھࢫالتعاقديةࢫمرࢫبمراحلࢫمتعددة،ࢫواجْڈدࢫالعلماءࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫوȖعرʈفࢫɸذهࢫ

ࢫأنھ ʏرࢫڲɺࢫيظ ࢫوالذي ࢫمصاݍ: الظاɸرة، ࢫȖشفك ࢫأطراف ࢫب؈ن ࢫتفعية ࢫȖعاونية ࢫȖعاقدية ࢫمجالࢫعملية ʏࢫࢭ ݰɺم

  .مع؈ن،ࢫوʈضمࢫȊعضɺمࢫذمتھࢫلبعض،ࢫيتضامنواࢫمنࢫخلالɺاࢫلسدࢫحاجةࢫمعينةࢫعندࢫأيࢫفردࢫفٕڈا

ࢫمنھࢫ قصد ࢫلاࢫيُ ࢫعقد ࢫأي خرج ࢫفɺوࢫيُ ࢫاليوم، ࢫالمعروفة ࢫالتɢافل ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالتعاقد ࢫبالنظرࢫلمعۚܢ وɸذا

،ࢫوإلاࢫ معۚܢࢫالتعاون،ࢫفروحࢫالتعاقدࢫفيھࢫتقومࢫعڴʄࢫالتعاونࢫوالتɢامل،ࢫولاࢫيɢونࢫبقصدࢫטسفباحࢫابتداءً

  . فقدࢫيؤولࢫإڲʄࢫعقدࢫȖسȘثمرࢫفيھࢫأموالࢫالمتɢافل؈ن،ࢫبماࢫʇعودࢫعلٕڈمࢫبالنفع
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ا،ࢫفقدࢫبدأتࢫالبادرةࢫو  եيȎسɲاتࢫمتأخرةࢫɠࢫعفࢫمؤسساتࢫوشرʏافڴɢةࢫالمنظمةࢫللتأم؈نࢫالتȋانتࢫالتجرɠ

ࢫɸذاࢫ ࢫوحاجة ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫظɺور ࢫمع ࢫمقامنة ࢫالتجرȋة ࢫفɢانتࢫبوادرࢫɸذه ، ࢫتقرʈباً ࢫأرȌعةࢫعقود قبل

ࢫمعاي؈فࢫا ࢫيحقق ࢫإسلامي، ࢫتأم؈ن ʄࢫإڲ ࢫوأموالھ ࢫبممتلɢاتھ ࢫלسلامي ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫالشرعية،ࢫטقتصاد لسلامة

  .لتكتملࢫصورةࢫɸذاࢫالبناءࢫלسلامي

ࢫأولࢫ1979ينايرࢫࢫ22شركةࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫأɲشأتࢫࢭʏࢫوأولࢫتجرȋةࢫɠانتࢫمنࢫخلالࢫ م،ࢫوȖعدُّ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالعديد ࢫتتاȊعت ࢫثم ࢫبالسودان، ࢫاݍݵرطوم، ࢫومقرɸا ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫتأم؈ن شركة

ࢫالتɢافڴʏ،ࢫحۘܢ ࢫأنࢫࢫالتعاملࢫبالتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫفضلاً ࢫالتأم؈ن، ࢫأɲشطة ࢫɠل ʄࢫالمسلم؈نࢫعڴ ࢫࢭʏࢫȊعضࢫبلاد عُمم

  .)4(سوقࢫالمنافسةࢫامتدࢫحۘܢࢫللبلادࢫالغرȋية

وʈرىࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫيتجھࢫإڲʄࢫטنكماش،ࢫࢭʏࢫمقابلࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي؛ࢫوذلكأنࢫ

نظماتالتأميɴيةࢫࢭʏࢫسوʉسراࢫۂʏࢫمنظماتࢫدولࢫالعالمࢫالغرȌيࢫتتجھࢫإڲʄࢫכخذࢫبالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫوأنࢫأكفࢫالم

كماࢫأنࢫإحصائياتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫتذكرأنࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫأصبحࢫʇغطيࢫ.Ȗعاونية

  .) 5( منࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫفٕڈا% 50أك؆فࢫمنࢫ

ࢫرأس: ولكنࢫɸذهࢫالصناعةࢫكغ؈فɸاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالتحديات،ࢫوʈمكنࢫأنࢫتتمحورࢫࢭʏࢫمحاورࢫثلاثة

ࢫوالمحور  ࢫالمجال، ʏࢫࢭ ࢫالمؤɸلة ࢫالȎشرʈة ࢫالقدرات ࢫبھ ࢫوɲعۚܣ ࢫالȎشري، ࢫوسائلࢫ: المال ࢫامتلاك ࢫبھ ࢫوɲعۚܣ الفۚܣ،

ࢫوالمحور  ࢫ٭ڈا، ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫوךلة ࢫالشرعية،ࢫ: الصناعة، ࢫوכبحاث ࢫالدراسات ࢫجمع ࢫبھ ࢫوɲعۚܣ ،ʏالشرڤ

  .)6(والعملࢫعڴʄࢫمطابقْڈاࢫمعࢫواقعࢫالصناعة

  :التɢافڴʏࡧطبيعةࡧعقدࡧالتأم؈ن: المطلبࡧכول 

ࢫدورʈةࢫ ࢫاشفاɠات ࢫبدفع ࢫمٔڈم ࢫɠل ࢫيلقم ࢫأܧݵاص ࢫمجموعة ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫيقوم ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن نظام

تودعࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفعࢫࢭʏࢫصندوقࢫلھࢫذمةࢫماليةࢫمستقلة،ࢫتديرهࢫشركةࢫتأم؈نࢫمرخصࢫلɺاࢫعڴʄࢫأساسࢫ

الصندوق،ࢫعنࢫمنࢫذلكࢫ) حاملࢫالوثيقة(الوɠالةࢫبأجر،ࢫثمࢫيجريࢫمنࢫقبلࢫالشركةࢫȖعوʈضࢫɠلࢫمشفكࢫ

ࢫالمشفكࢫ ࢫب؈ن ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫوȋالشروط ࢫالتأم؈ن، ࢫوثيقة ʏࢫࢭ ࢫمحدد ࢫحدث ࢫبفعل ࢫعليھ ࢫالواقع الضرر

  .)7(والشركة،ࢫوʉسܢࢫɸذاࢫالصندوقࢫبصندوقࢫالتɢافل

ࢫجميعࢫ د ࢫتورّ ࢫفإليھ ࢫالتɢافڴʏ؛ ࢫالتأم؈ن ࢫنظام ࢫقلب ࢫɸو ࢫالتɢافل ࢫوعاء ࢫوʉسܢ ࢫالتɢافل، فصندوق

  : للمشفك؈ن،ࢫوتتɢونࢫمواردࢫɸذاࢫالصندوقࢫمنטشفاɠات،ࢫومنھࢫتصرفࢫالتعوʈضاتࢫ

ࢫ .1 ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫטشفاɠات ࢫالتأم؈ن(مبالغ ࢫالمصدرࢫ) أقساط ʏࢫوۂ ࢫالتفع، ࢫسȎيل ʄعڴ

 .כساسࢫللأموالࢫࢭʏࢫɸذاࢫالوعاء

 .احتياطياتࢫاݍݰسابࢫالمفاكمة،ࢫعڴʄࢫمدىࢫالسنواتࢫالسابقة .2

 .ةعوائدࢫاسȘثمارࢫכموالࢫࢭʏࢫالصندوقࢫللففةࢫاݍݰالي .3

ࢫمعيدࢫللتأم؈ن،ࢫوɸوࢫالغالب .4 مَّ  .التعوʈضات،ࢫوالعمولاتࢫالواردةࢫمنࢫمعيدࢫالتأم؈ن،ࢫإذاࢫɠانࢫثَ

 .טحتياطياتࢫالنظاميةࢫالمفروضةࢫمنࢫقبلࢫاݍݨɺاتࢫלشرافية .5

 .التعوʈضاتࢫالمسفدة .6
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 .)8(ࢭʏࢫحالࢫوجودࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالوعاء) الشركة(القرضࢫاݍݰسنࢫمنࢫالمديرࢫ .7

ࢫعلاق ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوشركةࢫوʈقوم ࢫالمستأمن ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتلك ࢫأɸمɺا ࢫȖعاقدية، ات

ࢫالمباشرࢫبالܨݵصيةࢫ ࢫالرسܣ ࢫטعفاف ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫإجرائية، ࢫظروف ࢫإلٕڈا ࢫدعت ࢫعلاقة ʏالتأم؈ن،وۂ

טعتبارʈةلمحفظةࢫالتأم؈ن،ࢫفɢانࢫتأسʋسࢫالشركةࢫلإيجادࢫالكيانࢫالقانوɲيࢫالمرخصࢫلھࢫبالعملࢫࢭʏࢫɲشاطࢫ

ࢫ. التأم؈ن ࢫوعائد ࢫטشفاɠات ࢫبحسبࢫوتظل ࢫفٕڈا ࢫحقوقɺم ࢫتتحدد ࢫللمستأمن؈ن، ࢫمشفɠاً ࢫملɢاً اسȘثمارɸا

وɠلࢫالتصرفاتࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫ. نظامࢫالتأم؈ن،ࢫوأسبابࢫטستحقاقࢫࢭʏࢫالتعوʈض،ࢫأوࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣ

ࢫكݲݨزࢫטحتياطياتࢫ ࢫلھ، ࢫومستحقة ࢫبھ، ࢫمخولة ࢫالشركة ࢫإدارة ࢫفإن ࢫتدارࢫشؤوٰڈم ࢫمن ࢫمصݏݰة ʏࢫࢭ تɢون

ࢫبالنصࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمناسبةࢫللعمليةࢫال شفطࢫموافقةࢫحملةࢫالوثائق،ࢫسواءࢫɠانتࢫضمناً ُʇية،ࢫإلاࢫأنھࢫɴتأمي

  .כسا؟ۜܣ،ࢫأمࢫبموافقةࢫصرʈحةࢫبأيࢫطرʈقةࢫأخرى 

جࢫعنࢫذلكࢫمبدأࢫغايةࢫࢭʏࢫכɸميةࢫࢭʏࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫɸو وجوبࢫالفصلࢫب؈نࢫحساباتࢫ: وتخرَّ

ࢫ ࢫالوثائق ࢫ)المشفك؈ن(حملة ࢫالشركة ࢫملاك ࢫوحساب ࢫأوࢫالمساɸم؈نࢫحملة(، ࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫ)כسɺم ࢫوɸوࢫمبدأ ،

الفصلࢫب؈نࢫحقوقࢫوالقاماتࢫحملةࢫالوثائق،ࢫوحقوقࢫوالقاماتࢫحملةࢫכسɺم،ࢫȊسȎبࢫاختلافࢫכساسࢫ

ࢫحقوقࢫ ࢫالمعاوضةࢫبالɴسبةࢫلأܵݰاب ࢫمعۚܢ ࢫفٕڈا ࢫالۘܣ ࢫوالمشاركة ࢫالوثائق، ࢫݍݰملة ࢫɸوࢫالتفعࢫبالɴسبة الذي

  .)9(لࢫوآثارهࢫفتاوىࢫعديدةملكيةࢫالشركة،ࢫوقدࢫصدرتࢫȊشأنࢫɸذاࢫالفص

ࢫخاصة ࢫطبيعة ࢫلɺا ࢫترȋطɺاعلاقات ࢫالتعاقدية ࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫכطراف ࢫɸذه ࢫɠل ࢫب؈نࢫ.وأن فالعلاقة

ڈا ࢫيɴشئوٰ ࢫالۘܣ ࢫالشركة ʏࢫࢭ ࢫباسȘثمارࢫأموالɺم ࢫتتمثل ࢫتجارʈة، ࢫعلاقة ࢫأنفسɺم ࢫالعلاقةࢫ.المؤسس؈ن وكذلك

ࢫالمضارȋة، ʄࢫعڴ ࢫتقوم ، ࢫأيضاً ࢫتجارʈة ࢫعلاقة ࢫالمشفك؈ن ࢫوȋ؈ن ࢫالشركةࢫࢫبئڈم ࢫنظ؈فࢫقيام ࢫالرȋح، ࢫمن بɴسبة

باسȘثمارࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫيدفعɺاࢫالمشفɠون،ࢫأوࢫتقومࢫالعلاقةࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫبأجر،ࢫنظ؈فࢫقيامࢫ

ࢫأعباء ࢫمن ࢫʇستلزمࢫذلك ࢫوما ࢫوالفنية، ࢫالتأم؈نࢫלدارʈة ࢫومتطلبات ࢫȊسائرࢫأعمال ࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ.الشركة أما

  .)10(التعاونيةࢫبالالقامࢫبالتفعࢫمنࢫالصندوقࢫللمتضررࢫمٔڈمالمشفك؈نࢫفيماࢫبئڈمࢫفࢼܣࢫالعلاقةࢫ

فࢫ) المستأمن؈ن(والمشفك؈نࢫࢫوعڴʄࢫɸذاࢫفإنࢫالعقدالذيࢫينظمࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالشركة عڴʄࢫالوɠالةࢫيكيّ

ࢫ ࢫالشركة ࢫب؈ن ࢫوالعلاقة ࢫأجر، ࢫأوࢫدون ࢫالۘܣࢫ) المساɸم؈ن(بأجر، ࢫالتأم؈ن ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫالمتجمعة ࢫכموال وȋ؈ن

ʄاࢫعڴɸثمارȘةࢫيمكنࢫاسȋ11(المضار(.  

العقدࢫالذيࢫينظمࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمستأمن؈نࢫوحسابࢫالتأم؈ن،ࢫفɺذاࢫحصلࢫفٕڈاࢫنزاعࢫب؈نࢫالفقɺاءࢫࢫأما

ڈد ࢫالَّٔ ࢫȊعقد ࢫتفع،وʉعرف ࢫعقد ࢫأنھ ࢫيقرر ࢫغالّڈم ࢫأن ࢫإلا ࢫ)12(المعاصرʈن، ࢫيدفعھ ࢫما ࢫوأن ࢫإڲʄࢫ، المشفك

اࢫࢭʏࢫعقدࢫبيع،ࢫو  منࢫالمتقررࢫعندࢫالعلماءࢫالقولࢫأنࢫالصندوقࢫɸوࢫتفع،ࢫبمعۚܢࢫأنھࢫلʋسࢫمعاوضة،ࢫولاࢫثمنً

  .)13(وɸذاࢫالرأيࢫتȎناهࢫالكث؈فࢫمنࢫالمعاصرʈن. الغررࢫغ؈فࢫمفسدࢫلعقودࢫالتفعات

" :قالࢫالنۗܣࢫ: ،ࢫقالحديثࢫأȌيࢫمو؟ۜܢࢫכشعريࢫ:وʉستدلࢫلɺذاࢫالتكييفࢫالفقࢼܣࢫبأدلة،ࢫمنࢫأɸمɺا

ࡧ لَّ ࡧقَ وْ وِ،ࡧأَ زْ ʏࡧالغَ واࡩِ لُ مَ رْ اࡧأَ ذَ ࡧإِ ؈نَ ِ ّʈِر شْعَ ࡧכَ نَّ احِدٍ،ࡧإِ وْبٍࡧوَ ʏࡧثَ مْࡧࡩِ ُɸ دَ ࡧعِنْ انَ َɠاࡧ واࡧمَ ةِࡧجَمَعُ دِينَ َ المْ الɺِِمْࡧبِ ࡧعِيَ امُ عَ طَ

مْ  ڈُ اࡧمِْٔ نَ أَ ܣࡧوَ مْࡧمِِّۚ ُɺ ةِ،ࡧفَ َّʈِو السَّ احِدٍࡧبِ اءٍࡧوَ نَ ʏࡧإِ مْࡧࡩِ ڈُ َٔ يْ ࡧبَ سَمُوهُ َȘ ࡧاقْ مَّ بࢫالبخاريࢫࢫ.) 14( "ثُ ࢫ–رحمھࢫاللهࢫࢫ–فقدࢫبوَّ

ࢫفقال ࢫاݍݰديث، ࢫ:"لɺذا ʏ ࢫࢭِ ةِ رِكَ ࢫالشَّ وْ ࢫأَ ، ةً فَ جَازَ ࢫمُ نُ وزَ ُʈ الُࢫوَ َɢ ࢫيُ ا ࢫمَ ةُ فَࢫقِسْمَ يْ كَ ࢫوَ العُرُوضِ، ࢫوَ دِ ڈْ الِّٔ امِࢫوَ عَ الطَّ
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لِ  ذَ كَ عْضًا،ࢫوَ َȊاࢫ ذَ َɸ عْضًاࢫوَ َȊاࢫ ذَ َɸلَࢫ ُɠ أْ ࢫيَ نْ سًاࢫأَ أْ دِࢫبَ ڈْ ʏࢫالَّٔ ࢫࢭِ سْلِمُونَ ُ رَࢫالم مْࢫيَ اࢫلَ
َّ ،ࢫلمَ ضَةً بْ ࢫقَ ضَةً بْ قَ

بِࢫ َɸ ࢫالذَّ ةُ فَ جَازَ كَࢫمُ

ةِࢫ الفِضَّ مْرِ وَ ʏࢫالتَّ ࢫࢭِ القِرَانُ  .) 15( "وَ

والذيࢫيفݦݳࢫلديࢫأنࢫتفعࢫالمشفكࢫبمبلغࢫلصندوقࢫالتɢافلࢫɸوࢫمنࢫقبيلࢫالتفعࢫبنوعࢫخاص،ࢫولʋسࢫ

،ࢫوɸذاࢫالرأيࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫ ࢫخاصاً ɸوࢫتفعࢫمحض،ࢫولاࢫɸبةࢫثوابࢫمحضة،ࢫأيࢫبمعۚܢࢫأنࢫالتفعࢫيأخذࢫطاȊعاً

ةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫوۂʏࢫمسألةࢫجديرةࢫفقھࢫدقيقࢫاستفدتھࢫمنࢫتجرȋۘܣࢫࢭʏࢫممارسةࢫدورࢫالرقاب

ࢫلصاݍݳࢫ ࢫالمشفك ࢫمن ࢫالمدفوع ࢫالمبلغ ࢫتكييف ʏࢫࢭ ࢫجوɸرʈة ࢫمسألة ࢫلأٰڈا ࢫخاصة؛ ࢫجزئية ࢫلɺا ࢫتفرد بأن

  .الصندوق 

لصاݍݳࢫصندوقࢫالمشفكࢫɸوࢫمنࢫقبيلࢫالتفعࢫالمطلق؟ࢫأوࢫ) قسطࢫالتأم؈ن(فɺلࢫتفعࢫالمشفكࢫبمبلغࢫ

ةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالسؤالࢫلابدࢫمنࢫبيانࢫالغرضࢫمنࢫɸذاࢫالتفع،ࢫوالمقصدࢫɸوࢫمنࢫقبيلࢫالتفعࢫللثواب؟ࢫللإجاب

خرجࢫɸذاࢫالمبلغࢫللتفعࢫالمطلق؟ࢫأوࢫلتفعࢫخاص؟   منࢫإخراجھࢫمنࢫجɺةࢫالمشفك،ࢫɸلࢫأُ

وɸذهࢫالمسألةࢫلɺاࢫم؇قعانࢫمنࢫحيثࢫالغرضࢫمٔڈا،ࢫومنࢫخلالɺماࢫيمكنࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫتكييفࢫɸذاࢫالنوعࢫ

  :منࢫالتفعات

ࢫכول  ࢫال: الم؇قع ࢫحيث ࢫوלرفاقࢫمن ࢫالغبطة ࢫوɸو ࢫعام ࢫمقصد ࢫيكتنفھ ࢫالمشفك ࢫتفع ࢫفإن عموم

رّجࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫصورتھࢫالمشروعة،ࢫوإنࢫɠانࢫɸذاࢫالمقصدࢫغ؈فࢫمتمحضࢫ وלحسان؛ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫخُ

وɠونࢫالمشفكࢫࢭʏࢫوعاءࢫالتأم؈نࢫʇعلمࢫأنھࢫسيدخلࢫمعࢫغ؈فهࢫبماࢫ.ɠلية،ࢫإلاࢫأنࢫالعفةࢫبماࢫيɢونࢫحالࢫإɲشائھ

Ȏࢫس ʄࢫعڴ ࢫɸذاࢫيدفعھ ࢫولكن ࢫلɺم، ࢫالتمليك ࢫبحصول ࢫإقرارࢫمنھ ࢫذاتھ ࢫحد ʏوࢫࢭɸࢫ ࢫوالتعاضد، ࢫالتضامن يل

  .التمليكࢫلھࢫم؇قعࢫخاص،ࢫتفصيلھࢫࢭʏࢫالفقرةࢫالتالية

ࢫالثاɲي ࢫعليھ؛ࢫ: الم؇قع ࢫالواقع ࢫجفࢫالضرر ࢫلأجل ࢫالتفع ࢫقصده ࢫɠان ࢫالمتفع ࢫفإن ࢫاݍݵصوص ࢫحيث من

  .) 16( نࢫيقصدࢫالتفعࢫالمحضولɺذاࢫفإنࢫالتفعࢫعڴʄࢫɸذاࢫالوجھࢫتفعࢫمخصوص؛ࢫإذࢫلمࢫيك

  :مقاصديةࡧعقودࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ: المطلبࡧالثاɲي

ʇشɺدࢫالعصرࢫبتطوراتھࢫالسرʉعةࢫنوازلࢫومشكلاتࢫالۘܣࢫلمࢫتكنࢫتحصلࢫمنࢫقبل،ࢫحيثࢫلاࢫنص،ࢫولاࢫ

إجماعࢫعڴʄࢫأحɢامɺا،ࢫفوقفࢫالعلماءࢫوالمجْڈدونࢫأمامɺاࢫيبدونࢫآرا٬ڈمࢫوفتاواɸمࢫȊشɢلࢫفرديࢫوجماڤʏ؛ࢫ

ࢫبحكم ࢫלطارࢫࢫليخرجوا ʏࢫۂ ࢫالشرʉعة ࢫفمقاصد ࢫالشرڤʏ؛ ࢫالمقصود ࢫمن ࢫقرʈب ࢫعليھ، ࢫمتفق ࢫفقࢼܣ ʏشرڤ

ࢫالɢافيةࢫ ࢫالمرونة ࢫالفقࢼܣ ࢫللاجْڈاد ࢫɠان ࢫولɺذا ࢫوالمشكلات؛ ࢫالنوازل ࢫلɺذه ࢫالشرعية ࢫכحɢام ࢫلبيان العام

ࢫإخراجࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ʄࢫالنظرࢫإڲ ࢫأɸمية ࢫيفز ࢫما ࢫوالوسيلة، ࢫوالمɢان ࢫالزمان ࢫمتغ؈فات ࢫمع ف للتكيّ

ʏامࢫملائمةࢫلتطورࢫاݍݰياة،ࢫمستخلصةࢫمنࢫالدليلࢫوالنصࢫالشرڤɢ17(أح(.  

  :وقدࢫنظرࢫالعلماءࢫللمقاصدࢫالعامةࢫلعقودࢫالتفعات،ࢫفرأواࢫأٰڈاࢫلاࢫتɢادࢫتخرجࢫعنࢫالمقاصدࢫالتالية

ࡧכول  ࢫواݍݵاصةࢫ:المقصد ࢫالعامة ࢫالمصاݍݳ ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫ. التكث؈فࢫمٔڈاࢫلما ࢫالنفوسࢫحائلاً ࢫɠانࢫܧݳّ ࢫقد وإذ

ࢫتحصيلࢫك ࢫغ؈فࢫالمنقطعࢫثوابھࢫدون ࢫالعمل ࢫمن ࢫفجعلت ࢫفٕڈا، ࢫالفغيب ʄعةࢫعڴʉࢫالشر ࢫأدلة ت ࢫدلّ ث؈فࢫمٔڈا،

  . ) Ȋ )18عدࢫالموت
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ࡧالثاɲي ࢫالمعروفࢫࢫ:المقصد ࢫمن ࢫلأٰڈا د؛ ࢫتردّ ࢫلاࢫيخاݍݨھ ࢫنفس ࢫطيب ࢫعن ࢫصادرة ࢫالتفعات ࢫتɢون أن

قصدࢫالمتفعࢫفتمحّضࢫأنࢫيɢونࢫ. والܦݵاء،ࢫولأنࢫفٕڈاࢫإخراجࢫجزءࢫمنࢫالمالࢫالمحبوبࢫبدونࢫعوضࢫيخلفھ

ࢫوالثوابَࢫاݍݨزʈلَ  ࢫالعام ࢫࢭʏࢫ. النفعَ ࢫالمقرّر ࢫالنفس ࢫطيب ࢫمن ࢫأخص عات ࢫالتفّ ʏࢫࢭ ࢫالمقصود ࢫالنفس فطيب

ࢫمɺلةࢫ.المعاوضات ࢫمن ࢫأوسع ࢫوإɲشائھ ࢫعليھ ࢫالعزم ࢫعقب ع ࢫالتفّ ࢫعقد ࢫلزوم ࢫمɺلة ࢫتɢون ࢫأن ࢫذلك ومعۚܢ

  .اɲعقادࢫعقودࢫالمعاوضةࢫولزومɺا

ع؈نࢫ:المقصدࡧالثالث عࢫ. التوسعࢫࢭʏࢫوسائلࢫاɲعقادɸاࢫحسبࢫرغبةࢫالمتفّ ووجھࢫɸذاࢫالمقصدࢫأنࢫالتفّ

ࢫالنفس ʄࢫعڴ ࢫعزʈزٌ ࢫعظيم. بالمال ࢫخلقي ࢫودافع ࢫديɴية، ࢫأرʈحية ࢫعليھ ࢫمنࢫ. فالباعث ࢫلاࢫʇسلم ࢫذلك وɸوࢫمع

ࢫכرʈحية ࢫتلك ࢫالنفوس ࢫܧݳّ ࢫȖعاڲʄࢫ. مجاذبة ࢫالله ࢫذكره ࢫما ࢫأقواɸا ࢫكث؈فة ࢫخطرات ʏࢫࢭ ࢫالدافع وذلك

اسِعٌ ُّ:بقولھ ࡧوَ ھُ اللَّ ࡧوَ ضْلاً فَ ࡧوَ ھُ ࡧمِنْ فِرَةً مْمَغْ كُ عِدُ يَ ُɺ اللَّ ࡧوَ اءِ حْشَ فَ مْبِالْ رُكُ مُ أْ َʈ ࡧوَ رَ قْ فَ لْ مُا كُ عِدُ يَ انُ طَ يْ ࡧالشَّ

لِيمٌ    ).268: البقرة(َّعَ

ࡧالراȊع ࢫأوࢫدائنࢫ:المقصد ࢫوارث، ࢫحق ࢫالغ؈ف،من ࢫمال ࢫإضاعة ʄࢫإڲ ࢫذرʉعة ࢫالتفع جعل ࢫɠانتࢫ. أنلايُ وقد

ࢫمقامࢫالموارʈث،ࢫوɠانواࢫيميلونࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫحرمانࢫقراباٮڈم،ࢫوإعطا٬ڈاࢫكفاءࢫالقومࢫࢫالوصاياࢫࢭʏࢫاݍݨاɸلية قائمةً

ࢫɸذهࢫالذرʉعةࢫلزومࢫɠونࢫصورةࢫالتفعࢫȊعيدةࢫعنࢫɸذاࢫالقصد. ݍݰبّࢫالمحمدةࢫوالسمعة   .)19(فɢانࢫمنࢫسدّ

ࢫɸوࢫمتغ؈فࢫحسبࢫ ࢫما ࢫوȋ؈ن ࢫلاࢫيتغ؈ف، ࢫɸوࢫثابت ࢫما ࢫب؈ن ࢫالشرعࢫجمعھ ࢫقواعد ࢫأصول ࢫمن ࢫالمتقرر ومن

ࢫللاجْڈادࢫظ ࢫفيھ ࢫلاࢫمجال ࢫالذي ʏࢫللقطڥ ࢫشاملة ࢫالشرعية ࢫכحɢام ࢫɠانت ࢫولذلك ࢫوأحوالɺم، ࢫالناس روف

والرأي؛ࢫلأنࢫالمصݏݰةࢫࢭʏࢫثباتھ،ࢫكماࢫشملتࢫماࢫʇسܢࢫبالظۚܣࢫالذيࢫفيھࢫسعةࢫومجالࢫللبحثࢫوالنظر،ࢫوۂʏࢫ

اࢫمعࢫطبيعةࢫاݍݰياةࢫوȖغ؈فࢫظروفࢫالناس،ࢫحۘܢࢫتɢونࢫ եسܢࢫبالأمورࢫטجْڈادية،ࢫتمشيȖسعةࢫماࢫȘعةࢫمʉالشر

ࢫللناسࢫمنࢫوقاǿع،ࢫفيجدࢫفٕڈاࢫالمسلمࢫحاجتھ،ࢫولاࢫيحتاجࢫ إڲʄࢫءۜܣءࢫمنࢫالȘشرʉعاتࢫ-Ȋعدࢫذلك-لɢلࢫماࢫيجدّ

ࢫلآخر ࢫح؈ن ࢫمن ࢫيظɺرࢫنقصɺا ࢫالۘܣ ɸاࢫ.الوضعية ࢫنموّ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰياة ࢫحركة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫتواكب وȋذلك

  .) 20( ࢭʏࢫالعاجلࢫوךجلࢫوازدɸارɸا،ࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫالقواعدࢫوالضوابطࢫالۘܣࢫتحققࢫمصاݍݳࢫالعباد

ࢫ ࢫالمتقرر ࢫࢫ–ومن ࢫبقيةࢫࢫ-أيضاً ʄࢫعڴ ࢫمقدم ࢫحفظھ ࢫوأن ࢫכخرى، ࢫللمصاݍݳ ࢫأساس ࢫالدين ࢫمصݏݰة أن

فإنࢫالمعاملاتࢫالمصاݍݳ،ࢫبلࢫإنࢫالدينࢫࢭʏࢫذاتھࢫحفاظࢫݍݨميعࢫمصاݍݳࢫالعبادࢫࢭʏࢫالدنياࢫوךخرة،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫ

ࢫع ࢫومعناɸا ࢫمبناɸا ʏࢫࢭ ࢫتقوم ࢫالعباد، ࢫلمصاݍݳ ࢫخادمة ࢫלسلام ʏࢫالشرع،ࢫࢭ ࢫبضابط ࢫالمنضبطة ࢫالمصݏݰة ʄڴ

  .وɸذهࢫۂʏࢫسياسةࢫלسلامࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالمالࢫب؈نࢫالناس

ࢫعاشور  ࢫابن ࢫالطاɸر ࢫالشيخ ࢫࢫ–يقول ࢫالله ࢫלسلامࢫ:" -رحمھ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫاȖسمت وقد

دࢫࢭʏࢫالمصدرʈن. بالوسطية؛ࢫلأɸميةࢫالمالࢫعندࢫالشارعࢫوعندࢫالناس رَ نةࢫمنݤݮࢫشرڤʏࢫ: ووَ إلࢼܣࢫالكتابࢫوالسُّ

ࢫالتɢافلࢫ ࢫ٭ڈا ࢫوʈحصل ࢫالدɸر، ࢫغوائل ࢫمن ࢫالمرء ࢫينجوࢫ٭ڈا ࢫمالية ࢫسياسة ࢫمن ࢫسبحانھ ࢫأمرࢫبھ ࢫما يحدد

وقغۜܢࢫلɢلࢫواحدࢫمٔڈمࢫبماࢫ. فالرزقࢫجميعھࢫبيدࢫالله،ࢫأɲعمࢫبھࢫعڴʄࢫعباده. والفاحمࢫب؈نࢫأفرادࢫالناسࢫɠافة

ࢫبھࢫمنࢫأحوالࢫال نظمࢫالمحيطةࢫبھࢫࢭʏࢫɸذاࢫقسمࢫلھࢫمماࢫيليقࢫبھ،ࢫبحسبࢫماࢫجُبلتࢫعليھࢫنفسھ،ࢫوماࢫيحفُّ

اٱُّٱالعالم،ࢫ ورً دُ قْ اࡧمَ رً دَ ھِࡧقَ رُࡧاللَّ مْ ࡧأَ انَ َɠ ࡧࡧُّٱ،ࢫو)38: כحزاب(َّوَ انَ َɠࡧ ھُ نَّ ࡧإِ دِرُ قْ َʈ ࡧوَ اءُ شَ َʇنْࡧ َ ࡧلمِ قَ زْ ِ سُطُࡧالرّ ْȎ كَࡧيَ َّȋ ࡧرَ نَّ إِ

ا صِ؈فً ࡧبَ ا بِ؈فً ࡧخَ ادِهِ عِبَ ِȊَّ)ࢫاݍݰاكمةࢫ).30: לسراء ࢫالشرعية ࢫالمقاصد ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ࢫالتطلع ʄࢫعڴ ࢫɸذا وʈحملنا
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فنȘب؈نࢫأسرارࢫالȘشرʉعࢫفيماࢫʇعودࢫإڲʄࢫمقاصدࢫالȎشرࢫالنافعة،ࢫ. للمعاملاتࢫوللتصرّفاتࢫالماليةࢫب؈نࢫالناس

ࢫלɲساɲي ࢫالمجتمع ࢫطبقات ࢫجميع ࢫب؈ن ࢫالموازنة ࢫبھ ࢫتتحقق ࢫعڴʄ. وما ࢫيقوم ࢫما ࢫالديɴية ࢫالسياسة ࢫمن ࢫفإن

ࢫرزقࢫ ࢫمن ࢫإلٕڈم ࢫبھ ࢫعɺد ࢫما ࢫمباشرة ʏࢫࢭ ࢫכساس ʏࢫࢭ ࢫأحراراً ࢫɠانوا ࢫوإن ࢫالمالية، ࢫتصرّفاٮڈم ʏࢫࢭ ࢫالعباد توجيھ

ࢫغ؈فɸم ࢫالمشروعة.حُرِمَࢫمنھ ࢫالسبل ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫلذلك ࢫלنفاق ࢫحقيقة ࢫبيان ࢫטستجابةࢫ.ومٔڈا ࢫوجوب وكذلك

ࢫيجوز  ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالله ࢫأحɢام ࢫمراعاة ࢫتقتغۜܣ ࢫالۘܣ ࢫالشرعية، ʏࢫࢫللأوامرࢫوالنواۂ ࢫنفياً ࢫتجاوزɸا، ࢫولا إغفالɺا

  .)21("للظلم،ࢫوحمايةࢫلݏݰقوق،ࢫوإقامةࢫللعدلࢫ

ࢫتحقيقھ،ࢫ ʄࢫإڲ ʏࢫالسڥ ʏبڧɴࢫي ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫمن ࢫمقصد ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫتحقيق ࢫأن ولاࢫشك

وɸذاࢫظاɸرࢫلاࢫيخفىࢫعڴʄࢫمنࢫتأملࢫفرائضࢫלسلامࢫمثلࢫالصلاة،ࢫوالزɠاة،ࢫوالصوم،ࢫواݍݱݮ،ࢫبلࢫللمتأملࢫ

  .)ɠ)22لࢫشراǿعࢫלسلامࢫتراڤʏࢫمصاݍݳࢫالناس،ࢫوɸوࢫمبدأࢫجامعࢫللأديانࢫالسماوʈةأنࢫيتعرفࢫعڴʄࢫأنࢫ

ࢫجماعةࢫ ࢫب؈ن ࢫيɢون ࢫوɸوࢫما ࢫوقوعɺا، ࢫحال ࢫالمصائب ࢫوتخفيف ࢫכذى ࢫدفع ࢫفمقصده ࢫالتعاون وكذا

معينة،ࢫɠاݍݨ؈فانࢫوכܵݰابࢫفيماࢫبئڈم،ࢫوɸذاࢫʇعتفࢫمنࢫبابࢫالتɢافلࢫوالتعاونࢫب؈نࢫأبناءࢫɸذاࢫالمجتمعࢫ

ࢫبأنھࢫلاࢫيمنعࢫمنࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫכموال،ࢫالمصغر،ࢫɸذاࢫ النوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫلʋسࢫالغرضࢫمنھࢫالرȋح،ࢫعلماً

وأنࢫȖعودࢫכرȋاحࢫإڲʄࢫالمصاب؈نࢫوالمنɢوȋ؈ن،ࢫفɺذاࢫعملࢫȖعاوɲيࢫࢭʏࢫطرʈقࢫاݍݵ؈ف،ࢫأماࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫفɺوࢫ

ࢫعقدࢫب؈نࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمنࢫجɺةࢫوالفردࢫمنࢫجɺةࢫثانية،ࢫعڴʄࢫأنࢫيدفعࢫɸذاࢫכخ؈فࢫللشرك ࢫمعيناً ةࢫمبلغاً

ࢫماࢫ ࢫوɸذا ، ࢫشʋئاً ࢫلاࢫيأخذ ࢫالطارئ ࢫɸذا ࢫغياب ʏࢫوࢭ ࢫطارئ، ࢫأي ࢫحدوث ࢫحال ࢫمنھ ࢫلھ ࢫأوࢫʇعوض ʇستعيده،

  .) 23( اعتفهࢫالفقɺاءࢫمنࢫقبيلࢫالغرر،ࢫوواܷݳࢫفيھࢫالغنࢫوטحتيالࢫوأخذࢫأموالࢫالناسࢫبالباطل

ࢫلɺذاࢫالمقصدࢫالشرڤʏࢫيريࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫأنࢫالتعاونࢫࢭʏࢫالنظامࢫט قتصاديࢫלسلاميࢫɸوࢫوتحقيقاً

ࢫبقيةࢫ ࢫمع ࢫاݍݵارجية ࢫȊعلاقاتھ ࢫيتعلق ࢫأوࢫفيما ا، եࢫداخلي ࢫبھ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫسواء ࢫלسلامي، ࢫالمجتمع قوام

  .)24(المجتمعاتࢫלɲسانيةࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣ

ࢫعنھࢫ ࢫلاࢫتنفك ࢫفٕڈا، ࢫأصيل ࢫوɸوࢫمقصد ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫعقود ʏرࢫࢭɸࢫظا ࢫوالتɢافل ࢫالتعاون فمعۚܢ

ࢫɸوࢫالت ࢫبل ࢫللتأم؈نࢫبحال، ࢫالمشبوɸة ࢫالمعاملة ࢫطائلة ࢫمن ࢫلݏݵروج ࢫالفقɺاء ࢫاسȘساغھ ࢫالذي ࢫالفقࢼܣ خرʈج

  .التجاري،ࢫكماࢫسبق

  :آثارࡧعقدࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧوتطبيقاٮڈاࡧعڴʄࡧالفائضࡧالتأميۚܣ: المطلبࡧالثالث

ࢫعقداً  ࢫفɺوࢫلاࢫيمثل ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫآثارࢫعقد ࢫɸوࢫأثرࢫمن ࢫالتأميۚܣ ࢫدائرةࢫࢫالفائض ࢫخارج مستقلاً

ࢫمنࢫآثارࢫالعقد،ࢫأوࢫالشرطࢫالذيࢫتضمنھࢫالعقد،ࢫفإذاࢫاعُتمدࢫالتكييفࢫ العقدࢫכساس؛ࢫلأنھࢫإماࢫيɢونࢫأثراً

ࢫ ࢫالٔڈد ࢫȊعقد ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫآثارهࢫ)التفع(لعقد ࢫأثرࢫمن ࢫالفائض ࢫفإن ࢫالتɢافلية، ࢫالعلاقة ࢫتنظيم ʏࢫࢭ ،

ف يّ تࢫالعلاقةࢫالتعاقديةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالɺبةࢫȊشرطࢫȊشɢلࢫطبڥʏ،ࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫاشفاطھ،ࢫوإذاࢫكُ

ࢫلشرطࢫالعوضࢫ)ɸبةࢫالثواب(العوضࢫ   .)25( )الثواب(،ࢫفإنࢫالفائضࢫيأȖيࢫباعتبارهࢫتنفيذاً

ࢫطبيعةࢫ ࢫتأخذ ࢫالزʈادة ࢫوɸذه ࢫمصروفاتھ، ʄࢫعڴ ࢫالتɢافل ࢫصندوق ࢫإرادات ࢫزʈادة ࢫمن ࢫيتɢون والفائض

ࢫال ࢫالفائض ʄࢫعڴ ࢫاݍݰكم ࢫأن ࢫبمعۚܢ ࢫفيھ، ࢫتɢونت ࢫالذي ࢫصندوقࢫالصندوق ʄࢫعڴ ࢫاݍݰكم ʄࢫعڴ ࢫيɴبۚܣ تأميۚܣ
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التɢافل؛ࢫفɺوࢫمتولدࢫمنھ،ࢫواݍݨزءࢫلھࢫحكمࢫالɢل،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫطبيعةࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫلاࢫتتܸݳࢫإلاࢫ

  .بȎيانࢫطبيعةࢫصندوقࢫالتɢافل

وصندوقࢫالتɢافلࢫيتɢونࢫࢭʏࢫכساسࢫمنࢫمجموعࢫاشفاɠاتࢫالمتɢافل؈ن،ࢫمعࢫȊعضࢫלيراداتࢫכخرى،ࢫ

المالࢫلمنࢫيملكھ،ࢫفالمالكࢫللمالࢫɸوࢫمنࢫيمكنھࢫالتصرفࢫفيھ،ࢫولاࢫيجوزࢫالتصرفࢫفيھࢫإلاࢫومنࢫالمتقررࢫأنࢫ

بإذنھ،ࢫولكنࢫملكيةࢫصندوقࢫالتɢافلࢫللمشفك؈نࢫمسألةࢫلɺاࢫجوانبࢫمتعددة،ࢫوۂʏࢫجوانبࢫدقيقة،ࢫيɴبۚܣࢫ

  .علٕڈاࢫتوزʉعࢫالفائضࢫفيماࢫȊعد

والقانونية،ࢫوלجرائية،ࢫوɸذاࢫࢫفملكيةࢫصندوقࢫالتɢافلࢫجزئيةࢫتɴبۚܣࢫعڴʄࢫوضعيةࢫالصندوقࢫالمالية،

  .لھࢫشقانࢫمتعارفࢫعلٕڈماࢫب؈نࢫالمختص؈نࢫواݍݵفاء،ࢫشقࢫمتفقࢫعليھ،ࢫوآخرࢫمختلفࢫفيھ

ودعࢫלيرادات،ࢫ ةࢫࢭʏࢫالعمليةࢫالتɢافلية،ࢫففيھࢫتُ رَ وَّ دَ ُ وأموالࢫصندوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫۂʏࢫכموالࢫالم

ࢫللمشفك؈نࢫفيھࢫومنھࢫتخصمࢫالمصروفات،ࢫعڴʄࢫכسسࢫالمعتفةࢫلاحȘسابࢫכجو  رࢫوכȖعاب،ࢫوɠونھࢫمملوɠاً

  .ۂʏࢫماࢫاختارهࢫأك؆فࢫجُلࢫالعلماءࢫوالباحث؈ن؛ࢫفɺذاࢫيأسسࢫلفكرةࢫتوزʉعࢫالفائضࢫفيماࢫȊعد

ࢫنظرʈةࢫ ࢫإثبات ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫإذ ࢫالتɢافڴʏ؛ ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫالبارزة ࢫالسمة ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫɠان ࢫɸنا ومن

ࢫالتأم ࢫشركة ࢫوأن ࢫلɺم، ࢫملك ࢫالمشفك؈ن ࢫأموال ࢫبأن ࢫوالباحث؈نࢫالقول ࢫالعلماء ࢫولكن ࢫلمصݏݰْڈم، ࢫتديرɸا ؈ن

  .اختلفواࢫࢭʏࢫɠونࢫالفائضࢫɸوࢫالفارقࢫالرئʋسࢫب؈نࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوالتأم؈نࢫالتجاري 

ࢫلݏݨانبࢫ ʏࢫالعمڴ ࢫالتطبيقي ࢫيظɺرࢫاݍݨانب ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫأن كما

ࢫلم وضوعيةࢫالتعاقدࢫعڴʄࢫالتفعࢫمنࢫبابࢫترميمࢫالنظريࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫعقودࢫالتأم؈ن،ࢫفɢلࢫماࢫيɢونࢫمحققاً

ࢫجانبࢫ ࢫوʈبقى ࢫכموال، ࢫلأجلɺا ࢫالمرصودة ࢫالمصروفات ࢫباب ࢫمن ʏࢫۂ ࢫوכȖعاب، ࢫوجفࢫالنفقات כخطار،

ࢫالɴشاطࢫ ࢫمن ࢫالمتبقي ࢫفالمال ࢫالعملية؛ ࢫاستقرارࢫɸذه ࢫمن ࢫبھ ࢫيتحقق ࢫالذي ࢫɸوࢫاݍݨانب ࢫالتأميۚܣ الفائض

وعاءࢫالتأم؈ن،ࢫوتوزʉعھࢫعلٕڈمࢫɸوࢫأمرࢫغايةࢫࢭʏࢫכɸميةࢫࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫحقࢫمشروعࢫلمنࢫʇستحقھࢫمنࢫملاك

 .تأمن؈نࢫأنقسɺمليحسمࢫاستحقاقࢫɸذاࢫالعائدࢫللمس

ࢫب؈نࢫ ࢫالعلاقة ࢫفطبيعة ࢫالتɢافل؛ ࢫوصندوق ࢫالمشفك ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫلسلامة ࢫمعياراً ࢫاعتبارࢫذلك وʈمكن

تقلࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫالمشفكࢫوصندوقࢫالتɢافلࢫوالفجمةࢫלدارʈةࢫوالمحاسȎيةࢫلɺاࢫɸوࢫوجودࢫحساب؈نࢫʇس

عنࢫךخر،ࢫومنفصلࢫعنھ،ࢫכولࢫمختصࢫبالمشفك؈ن،ࢫوךخرࢫمختصࢫبملاكࢫالشركة،ࢫأيࢫحملةࢫכسɺم؛ࢫ

ࢫ ࢫالشركة ࢫعلاقة ࢫوطبيعة ࢫالملك، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫللمشفك؈ن ࢫتاȊع ࢫالتɢافل ࢫصندوق ࢫفإن ) مديرࢫالنظام(ولɺذا

اࢫعڴʄࢫ եʈࢫقو سلامةࢫɸذهࢫالعلاقة،ࢫفطبيعةࢫالعلاقةࢫعلاقةࢫوɠالةࢫبأجرࢫمقطوع،ࢫوتوزʉعࢫالفائضࢫʇعتفࢫمؤشراً

ࢫࢭʏࢫ ࢫوɸذا ࢫכعظم، ࢫبالنصʋب ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫبأحقية ࢫاݍݰكم ࢫتقتغۜܣ ࢫالتأم؈ن ࢫأطراف ࢫب؈ن التعاقدية

؛ࢫإذࢫɸوࢫالنȘيجةࢫالملموسةࢫللمشفكࢫ)التعاوɲي(اݍݰقيقةࢫماࢫيراɸنࢫعليھࢫالقائل؈نࢫبجوازࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ

،ࢫوعڴʄࢫالمديرࢫأنࢫʇعملࢫࢫࢭʏࢫاستحقاقࢫأموالࢫالصندوقࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتعاون  ࢫمشروطاً والف،ࢫفإنھࢫتفعࢫتفعاً

اݍݨɺدࢫࢭʏࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمالھ،ࢫوماࢫفاضࢫمنࢫأموالھࢫلاࢫبدࢫوأنࢫتظɺرࢫعڴʄࢫɸيئةࢫأموالࢫتوزعࢫمباشرࢫلɢلࢫ

  .  )26(مشفكࢫࢭʏࢫالصندوق 
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ࢫوكنȘيجةࢫلذلكࢫفإنࢫتطبيقࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫبماࢫفيھࢫمنࢫمبادئࢫȖعاونية،ࢫكتوزʉعࢫالفائضࢫالتأميۚܣ

  :عڴʄࢫالمشفك؈نࢫالذينࢫدفعواࢫכقساطࢫيحققࢫعدةࢫفوائد،ࢫأɸمɺا

وɸذاࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫثقةࢫ. يقويࢫالمركزࢫالماڲʏࢫلصندوقࢫحملةࢫالوثائقࢫبتجنʋبࢫטحتياطياتࢫمنھ .1

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫسوق ࢫأن ࢫمن ࢫفبالرغم ࢫعليھ، ࢫלقبال ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫأنھ ࢫكما ،ʏافڴɢࢫالت ࢫبالتأم؈ن الناس

ࢫمرتفعاً التجاريࢫࢭʏࢫالدولࢫال  .عرȋيةࢫوלسلاميةࢫمȘشبعة،ࢫإلاࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيجدࢫرواجاً

ࢫ .2 ࢫللاشفاɠات ࢫالفعلية ࢫالقيمة ࢫخفض ʏࢫࢭ ࢫيدفعونࢫ) כقساط(ʇسɺم ࢫفɺم ࢫالمستأمن؈ن، ࢫمن المقدمة

כقساطࢫعندࢫاɲعقادࢫالعقد،ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫالسنةࢫالماليةࢫوظɺورࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫيرجعࢫإلٕڈمࢫجزءࢫمماࢫ

منࢫ%) 40(تࢫɲسبةࢫالفائضࢫالۘܣࢫتردࢫإڲʄࢫالمستأمن؈نࢫࢭʏࢫȊعضࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫإڲʄࢫوقدࢫوصل. دفعوا

قيمةࢫالقسط،ࢫوɸذهࢫالɴسبࢫتتفاوتࢫمنࢫشركةࢫإڲʄࢫأخرى،ࢫإلاࢫأنࢫالقاسمࢫالمشفكࢫبئڈاࢫأٰڈاࢫȖܨݨعࢫ

ࢫالتعاوɲيࢫ ࢫللتأم؈ن ࢫالمركزࢫטقتصادي ࢫيدعم ࢫبدوره ࢫوɸذا ࢫالشرɠات، ࢫɸذه ࢫمع ࢫالتعامل ʄࢫإڲ المستأمن؈ن

 .كɢل

ࢫȖسيطرࢫعڴʄࢫࢫيمنع .3 ࢫحيث ࢫטحتɢار؛ ࢫمن ࢫنوع ࢫʇشوȋھ ࢫالتجاري ࢫفالتأم؈ن ࢫللتأم؈ن، ࢫטحتɢارʈة الصفة

قطاعࢫالتأم؈نࢫفئةࢫخاصةࢫمنࢫخلالࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫتتخذࢫمنࢫالتأم؈نࢫوسيلةࢫلتحقيقࢫأكفࢫقدرࢫ

ࢫفٕڈا،ࢫ ࢫمبالغاً ࢫȖعسفية،ࢫوتأخذࢫأقساطاً ممكنࢫمنࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫحسابࢫالمستأمن؈ن،ࢫفتفرضࢫشروطاً

ࢫ ࢫخاصةࢫوتقوم ࢫمصاݍݳ ࢫلتحقيق ࢫٱڈدف ࢫاحتɢاري، ࢫبأسلوب ࢫכقساط ࢫتلك ࢫواسȘثمار باستغلال

لأܵݰابࢫالشرɠات،ࢫفࢼܣࢫتأخذࢫالكث؈ف،ࢫولاࢫȖعطيࢫإلاࢫالقليل،ࢫأماࢫالعملࢫبمبدأࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫ

التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫفيمنعࢫטحتɢارࢫعنھ؛ࢫلأنࢫالغايةࢫمنھࢫتحقيقࢫالمصݏݰةࢫلأك؆فࢫعددࢫمنࢫالناس،ࢫمعࢫ

 .) 27( التأم؈نࢫࢭʏࢫحدودࢫتɢلفتھࢫبقاءࢫخدمة

  :التأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧب؈نࡧטنضباطࡧوالمرونة: المطلبࡧالراȊع

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫلفقھ ع ِ ࢫوالمتȘبّ ࢫالمعاصر، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫأبواب ࢫمن ࢫباب ʏافڴɢࢫالت ʇعتفࢫالتأم؈ن

ثȎتࢫ ذاتيةࢫالفقھࢫלسلاميࢫالماليةࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫלسلاميࢫيجدࢫأنࢫللإسلامࢫنظرةࢫخاصةࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملات،ࢫتُ

ࢫمعاملاتࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالعمڴ ࢫالتطبيق ʏࢫࢭ ࢫכولوʈة عطيھ ُȖࢫو ࢫومɢان، ࢫزمان ࢫلɢل ࢫصلاحيتھ ؤكد ࢫوتُ واستقلاليتھ،

לسلامࢫ: לسلامࢫلمࢫيɴآۜܡࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫالثاɲي: כول : وɸذاࢫينطلقࢫمنࢫأرȌعةࢫمنطلقات. الناس

לسلامࢫ: طࢫالمعاملاتࢫبɢلࢫمنࢫالعقيدةࢫوכخلاق،ࢫالراȊعלسلامࢫرȋ: أȖىࢫبقواعدࢫɠليةࢫࢭʏࢫالمعاملات،ࢫالثالث

  .) 28( رȋطࢫالمعاملاتࢫبمقاصدࢫالشرʉعة

نظرʈةࢫטقتصادࢫࢭʏࢫלسلام،ࢫنظرʈةࢫمتɢاملةࢫتنȎثقࢫمنࢫتصورࢫاعتقاديࢫمحددࢫالمعالمࢫوכɸداف،ࢫف

تȘبلغࢫبالفردࢫࢫوعاملࢫأخلاࢮʏࢫسلوɠي،ࢫوعاملࢫȖشرʉڥʏࢫيجمعࢫب؈نࢫالثباتࢫوالمرونة،ࢫوɸذهࢫالقاعدةࢫالمتɢاملة

ࢫلناࢫ د ࢫتولِّ ࢫشرعية ࢫأحɢام ࢫمجرد ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫفلʋس ࢫالعملية، ࢫالتطبيقية ࢫالمجالات ʄࢫإڲ والمجتمع

ࢫوالشموليةࢫنحوࢫ ࢫللتɢامل ࢫɸوࢫامتداد ࢫالمعاصرة،ࢫبل ࢫالمشاɠلࢫטقتصادية ࢫمن ࢫإسلامية ࢫمواقف مجموعة

  .) 29( الفردࢫوالمجتمع
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ةࢫݍݰالࢫو  صْݏِݰَ العباد،ࢫمحققةࢫلمصاݍݰɺمࢫالديɴيةࢫوالدنيوʈة،ࢫولاࢫتجدࢫشرʉعةࢫاللهࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫمُ

شْقِيࢫ ُʉࢫو ࢫɲعيمɺا، ص ِ غّ نَ ࢫيُ ب لَ ثْ ࢫمَ ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫإلاࢫأن ʏࢫالنواڌ ࢫɸذه ل ِ مّ كَ ࢫيُ ࢫما ࢫɠل ࢫȊشرʈة ࢫوضعية ࢫشرʉعة ʏࢭ

سّࢫטقتصادࢫࢭʏࢫبلادࢫالمسلم؈نࢫاليومࢫɸوࢫصورࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫالمتنوعةࢫ متȘبعɺا؛ࢫولɺذاࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫأُ

ࢫ ࢫنزول ࢫتنوعࢫزمن ࢫيقتغۜܣ ࢫوɸذا ࢫלعمارࢫوالبناء، ࢫبواجب ࢫالقيام ʄࢫإڲ ࢫاتباعھ ࢫأرشد ࢫלسلام ࢫإلاࢫأن ،ʏالوڌ

ࢫتفتحࢫ ࢫفقاعدةࢫלباحة ࢫالمشروعة، ࢫالعقود ʏࢫࢭ ࢫبالتأمل ࢫوجدناه ࢫما ࢫوɸوࢫبالفعل ࢫأحɢامھ، ࢫومرونة أشɢالھ،

ࢫ ࢫالتكيف ࢫالوليدة ࢫالعقود ࢫللكث؈فࢫمن ࢫأتاحت ࢫفقد ، ࢫوتنوعاً ࢫمرونة ࢫوتزʈدɸا ࢫالمعاملات، ࢫأحɢامࢫأفق مع

ࢫظɺرتࢫحُلةࢫ ࢫوɸكذا ࢫوغ؈فࢫالمسماة، ࢫالمسماة، ࢫالعقود ࢫدائرة ࢫتوسيع ࢫمن ࢫعلماءࢫלسلام ࢫوأمكنت الشرʉعة،

ࢫلطرحࢫ ࢫלسلامية ࢫالفقɺية ࢫالمجامع ࢫفانفت ࢫوواقعɺم، ࢫالناس ࢫحياة ࢫتماءۜܣ ࢫלسلام، ʏࢫࢭ ࢫللاقتصاد جديدة

ص؈ن،ࢫوأعملتࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫالمسائلࢫالنازلة،ࢫواستجمعتࢫعلماءࢫالمسلم؈ن،ࢫوخفاءࢫטقتصاد،ࢫوالمخت

  .ࢭʏࢫɸذهࢫالمسائل،ࢫفخرجࢫلناࢫفقھࢫمعاصر،ࢫيتماۂʄࢫمعࢫفقھࢫالمذاɸبࢫלسلامية،ࢫوآراءࢫعلماءࢫלسلام

ومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫفقبولࢫטقتصادࢫלسلاميࢫللتطورࢫأمرࢫيتفقࢫمعࢫثوابتࢫأصولھ،ࢫبلࢫɸوࢫسمةࢫمنࢫ

ɸࢫ ࢫالتطور،ࢫبل ࢫقبولھ ࢫعدم ࢫالبتة ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫכصل ࢫفثبات ࢫإطارࢫالمباح،ࢫسماتھ، ʏغ؈فࢫࢭȖࢫو ࢫمنضبط، وࢫتطور

عڴʄࢫناموسࢫإلࢼܣ،ࢫوɸديࢫسماوي،ࢫوɸذاࢫɸوࢫالفرقࢫاݍݨوɸريࢫب؈نࢫاقتصادࢫيȘبعࢫدسات؈فࢫȊشرʈة،ࢫواقتصادࢫ

  .يȘبعࢫدستورࢫإلࢼܣ

ࢫالȎشري،ࢫ ࢫللاجْڈاد ࢫخصب ࢫمجال ࢫأنھ ࢫإلا ࢫالمصدر، ࢫرȋاɲي ࢫɠان ࢫوأن ࢫלسلامي ࢫטقتصادي فالنظام

ࢫصاݍݳ، ࢫقديم ࢫɠل ࢫمن ࢫʇستفيد ʏالتاڲȋࢫوليلة،ࢫࢫو ࢫيوم ࢫوليد ࢫلʋس ʏࢫالوضڥ ࢫوكذلكࢫטقتصاد وجديدࢫنافع،

ࢫالتفاعلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمفاكمة ࢫלɲسانية ࢫכعراف ࢫومن ࢫمرّࢫالعصور، ʄࢫعڴ ࢫالȎشري ࢫالفاث ࢫتراكمات ࢫɸوࢫمن وإنما

ࢫب؈نࢫ ࢫمشفكة ࢫقواسم ࢫɸناك ࢫفإن ࢫولɺذا ࢫالسابقة؛ ࢫوالشراǿع ࢫכديان ࢫدور ʄࢫإڲ ࢫإضافة ،ʏࢫوالثقاࢭ اݍݰضاري

ظمࢫالوضعيةالنظامࢫטقتصاديࢫࢭ   .) ʏ )30ࢫלسلام،ࢫوالنُّ

ومنࢫɸذاࢫاݍݨانبࢫفنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫنظامࢫمنضبطࢫبضوابطࢫنوعيةࢫالعقودࢫالۘܣࢫيجرىࢫ٭ڈا،ࢫ

وɸوࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫيتمتعࢫبالمرونةࢫالۘܣࢫتمكنھࢫمنࢫالتكيفࢫمعࢫبيȁتھࢫوعصره،ࢫوɸذاࢫماࢫيفسرࢫمس؈فةࢫمنࢫ

لࢫلنمطھࢫالمعمولࢫبھࢫךنࢫࢭʏࢫسائرࢫالبلاد،ࢫوإنࢫɠانࢫالتطورࢫالۘܣࢫمرࢫ٭ڈاࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫحۘܢࢫوص

العلماءࢫيجْڈدونࢫࢭʏࢫإيجادࢫصيغࢫأخرىࢫلعقودࢫالتأم؈ن،ࢫوتنوʉعࢫالطرقࢫלجرائيةࢫللعمليةࢫالتɢافلية،ࢫبلࢫإنࢫ

ࢫ ࢫصيغاً ࢫنرى ࢫالوقف ࢫمع ࢫولعلھ ࢫالمضارȋة، ࢫوصيغة ࢫالوقف، ࢫكصيغة ࢫأخرى، ࢫبصيغ ࢫȖعمل ࢫالدول Ȋعض

  . أخرى 

ࢫالتأم؈ ࢫفنظام ࢫحال ࢫɠل ʄوࢫوعڴɺࢫف ࢫبذاتھ؛ ࢫقائمة ࢫصناعة ࢫليɢون ࢫتأɸلھ ࢫمقومات ࢫيمتلك ʏافڴɢࢫالت ن

  . ينطلقࢫمنࢫأصولࢫوضوابطࢫمدروسة،ࢫليبلغࢫȊعدࢫذلكࢫإڲʄࢫقطاعࢫكب؈ف،ࢫمنࢫقطاعاتࢫטقتصاد

  :دورࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية: المبحثࡧالثاɲي

التمسكࢫبھ،ࢫواݍݰرصࢫعڴʄࢫتطبيقھ؛ࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫۂʏࢫجانبࢫمنࢫاݍݨوانبࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫכمةࢫ

Ȏتعدࢫفيھࢫ ُʈتحرىࢫفيھࢫماࢫيحبࢫاللهࢫمنࢫاݍݰلال،ࢫو قربࢫمنھ؛ࢫلأنھࢫيُ ُʈࢫو،ʄعاڲȖبعدࢫعنࢫܥݵطࢫاللهࢫ لأنھࢫمماࢫيُ

  .عماࢫʇغضبࢫاللهࢫمنࢫاݍݰرام
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ࢫ ࢫȖعتمد ࢫفࢼܣ ࢫعامة، ࢫللبلد ࢫالقومية ࢫالدخول ࢫטعتبارࢫأنواع ʏࢫࢭ ࢫأخذنا ࢫࢫ–وإذا ࢫتصديرࢫࢫ–تقرʈباً ʄعڴ

لناࢫالرعية،ࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫقيمتھࢫبالنقدࢫכجنۗܣ،ࢫالذيࢫيدخلࢫللبلدࢫعڴʄࢫɸيئةࢫسلعࢫالنفط،ࢫࢭʏࢫمثلࢫدو 

  .أساسية،ࢫوغ؈فࢫأساسية

ࢫال؆فواتࢫ ࢫفɺذه ؛ ࢫكث؈فاً ࢫالتوقف ʏستدڤʇࢫ ࢫمما ࢫלسلام، ࢫبلاد ࢫȊعض ࢫʇعتفࢫواقع ࢫاݍݰقيقة ʏࢫࢭ وɸذا

اݍݨزئيةࢫالتاليةࢫمنࢫࢫناضبة،ࢫوטعتمادࢫعلٕڈاࢫفيھࢫالتفرʈطࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫأسبابࢫإعمارࢫכرض؛ࢫولɺذاࢫɠانت

  .أɸمࢫمحطاتࢫالبحث

  :أɸميةࡧدورࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧدعمࡧوتɴشيطࡧטقتصاد: المطلبࡧכول 

ࢫعڴʄࢫ ࢫɸوࢫاݍݰفاظ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫنظام ࢫالكب؈فࢫالذيࢫيلعبھ ࢫآثارࢫالدور ࢫأثرࢫمن ࢫأɸم ࢫأن ࢫاݍݰقيقة ʏࢭ

ɸاࢫالتعاونࢫوالتعاضد،ࢫفالɢلࢫيكمّلࢫأصولࢫכموال،ࢫوالعملࢫعڴʄࢫإيجادࢫوسائلࢫآمنةࢫݍݰياةࢫسعيدة،ࢫملؤ 

ࢫلصاݍݳࢫ ࢫכموال ࢫلاسȘثمارࢫɸذه ࢫكب؈فة ࢫفرصة ࢫوتتاح ࢫالمɺدرة، ࢫכموال ࢫأصول ʄࢫعڴ ࢫيحافظ ࢫو٭ڈذا ךخر،

إذاࢫࢫ-כفراد،ࢫومنࢫɸناࢫفإنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫأنظمةࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫولھࢫمنࢫالم؈قاتࢫטقتصاديةࢫ

ࢫ ࢫכمثل ࢫטستغلال ࢫلࢫ-اسُتغل ࢫيؤɸلھ ࢫباعتبارࢫما ࢫɸذا ࢫלسلامية، ࢫللدول ࢫالقومية ࢫالدخول تصدرࢫقائمة

طبيعتھࢫالتɢامليةࢫࢭʏࢫטنتفاعࢫبالأموالࢫمنࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫصناديقࢫالتɢافل،ࢫمعࢫטستفادةࢫمنࢫالتطوراتࢫ

ࢫوטنفتاحࢫ ࢫبل ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫوالتجارب ࢫالتعديلات ࢫوإدخال ࢫاݍݰديثة، טقتصادية

ࢫالتجار  ࢫɠل ʄوࢫمشروعࢫعڴɸࢫو ࢫࢭʏࢫלسلام، ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫمعࢫنظام ࢫوتكييفɺا ࢫالمعاصرة، بࢫטقتصادية

ܷݵم،ࢫʇستحقࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫالمعمّقة؛ࢫليتحولࢫنظامࢫالتأم؈نࢫمنࢫسلعةࢫيطمعࢫفٕڈاࢫالكث؈فونࢫ

ࢫلاستغلالɺا،ࢫإڲʄࢫصناعةࢫاقتصاديةࢫكفى،ࢫومشروعࢫاقتصاديࢫاسفاتيڋʏࢫرائد،ࢫتوجھࢫإليھࢫرؤوسࢫכموال

ࢫمنࢫ ࢫللعديد ࢫالشاملة ࢫالشراكة ࢫفكرة ࢫوتفعيل ࢫوالتعاون، ࢫأفɢارࢫالشراكة ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمع المجمدة،

ࢫلشرɠاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫכجنȎية،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫ شرɠاتࢫتأم؈نࢫإسلامية؛ࢫلتɢونࢫبديلاً

قࢫعڴʄࢫالساحةࢫלسلاميةࢫعموماً  طبّ   .الۘܣࢫتصݏݳࢫأنࢫتُ

المواردࢫالكفىࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالكث؈فࢫمنࢫالبلادࢫࢭʏࢫدولࢫالعالمࢫالغرȌي،ࢫولاࢫشكࢫأنࢫɸذاࢫالموردࢫمنࢫ

ࢫمصاݍݳࢫ ࢫمن ࢫأكفࢫقدرࢫممكن ࢫإضفاء ʏࢫࢭ ࢫتتحقق ࢫȖشرʉعھ ࢫمن ࢫالغاية ࢫفإن ࢫبالتɢافل ࢫכمرࢫيتعلق ࢫɠان وإن

ࢫفɺوࢫنظامࢫ ࢫقصور، ࢫمن ࢫʇعوزɸم ࢫما ࢫبتلبية ࢫܿݨزɸم ࢫوسد ࢫالمتɢافل؈ن، ࢫحاجيات ࢫمراعاة ࢫخلال ࢫمن العباد

  .بھࢫسدࢫاݍݵلل،ࢫوجفࢫالنقص،ࢫلʋسࢫمنࢫأحدࢫȊعينھ،ࢫولكنࢫمنࢫاݍݨماعةࢫكɢلبدʇع؛ࢫيحصلࢫ

وɸوࢫࢭʏࢫاݍݰقيقةࢫأعظمࢫمنࢫال؆فواتࢫالمعدنيةࢫقاطبة،ࢫفحقيقتھࢫتكمنࢫࢭʏࢫقوةࢫنظامھࢫالمفابط،ࢫالذيࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالتɢافل ࢫنظام ࢫتفعيل ࢫمن ࢫولابد ࢫوالسɺر، ࢫباݍݰܢ ࢫسائرࢫاݍݰسد ࢫلھ ʄࢫعضوࢫتداڤ ࢫفيھ ࢫاشتɢى إذا

  .النظامࢫالتأميۚܣ،ࢫولھࢫعدةࢫاستخداماتࢫإيجابيةمستوىࢫقطاعࢫأوسعࢫمنࢫ

أماࢫالدورࢫالدقيقࢫالذيࢫتلعبھࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫטقتصادࢫفɺوࢫتحرʈكࢫכموالࢫ

لصاݍݳࢫدفعࢫخطرࢫمتوقع،ࢫفࢼܣࢫوسيلةࢫآمنةࢫݍݰصولࢫالفردࢫعڴʄࢫحاجتھࢫبالتɢاملࢫمعࢫךخرʈن،ࢫممنࢫلɺمࢫ

ࢫبإم ࢫمܶݰوȋاً ࢫذلك ࢫɠان ࢫوإن ࢫاݍݰاجة، ࢫمنࢫنفس ࢫأخرى، ࢫمصݏݰة ࢫبماࢫيحقق ࢫכموال، ࢫاسȘثمارࢫɸذه ɢانية

  .توف؈فࢫعوائدࢫمجزʈة،ࢫمعࢫتحقيقࢫالغايةࢫمنࢫالتɢافل
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ولاࢫيخفىࢫماࢫيحققھࢫɸذاࢫمنࢫتɴشيطࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫللكث؈فࢫمنࢫالصناعاتࢫכخرى،ࢫوماࢫيتعلقࢫȊعملࢫ

ࢫ ࢫلإيجاد ࢫܵݰية ࢫبʋئة ࢫوخلق ࢫواسȘثمارɸا، ࢫכموال ࢫإيداع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية، ࢫوسوقࢫالمصارف ࢫأخرى، منتجات

ࢫكنتࢫ ࢫوإن ࢫرائدة، ࢫإسلامية ࢫتجارب ʏࢫوۂ ࢫومال؈قيا، ࢫوלمارات، ࢫالبحرʈن، ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫحاصل ࢫكما ࢫكفى، مالية

ࢫصناعةࢫ ࢫاستغلال ࢫمن ࢫتطرق ࢫلم ࢫالۘܣ ࢫالبكر، ࢫاݍݨوانب ࢫالكث؈فࢫمن ࢫوɸناك ࢫالطرʈق، ࢫبداية ʏࢫࢭ اعتفࢫأٰڈا

ʏوࢫموضوعࢫالمبحثࢫالتاڲɸذاࢫɸࢫو،ʏافڴɢالتأم؈نࢫالت.  

ɲࡧالثا ࡧ: يالمطلب ،ʏافڴɢࡧالت ࡧللتأم؈ن ࡧمستقبلية ࡧالتأم؈نࡧ(نظرة ࡧصناعة ࡧلدخول ࡧالواقعية التحديات

  ):التɢافڴʏࡧࡩʏࡧقائمةࡧالدخولࡧالقوميةࡧللدولة

يقومࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫبدورࢫفعّالࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫاݍݰركةࢫטقتصاديةࢫحيثࢫيوفرࢫاݍݰمايةࢫاللازمةࢫللأفرادࢫ

ࢫتجمي ʄࢫعڴ ࢫوʉساعد ࢫטدخار، ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫوʉساɸم ࢫمجالاتࢫوالمؤسسات، ʏࢫࢭ ࢫلاسȘثمارɸا ࢫכموال ࢫرؤوس ع

  .عديدة

ࢫأياديࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫلمستقبلɺا، ࢫלسلاميةتتطلع ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ࢫفإن ࢫɸذا ʄوعڴ

نݬݰواࢫ ࢫيُ ࢫلأن ࢫومɺني؈ن ࢫوعلماء ࢫخفاء ࢫمن ࢫعلٕڈا، ࢫالقائم؈ن ࢫتظافرࢫɠل ࢫخلال ࢫومن ࢫلɺا، ࢫالممتدة أبنا٬ڈا،

محطاٮڈا؛ࢫوذلكࢫلأɲيࢫرأيتࢫأنࢫɸذاࢫيحتاجࢫإڲʄࢫدراسةࢫمستقلة،ࢫمماࢫمس؈فٮڈا،ࢫوسأمرࢫعڴʄࢫܿݨالةࢫعڴʄࢫأɸمࢫ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫوسأبحٓڈاࢫعڴ،   :قدࢫيطيلࢫالبحثࢫجداً

  :احتجازࡧטحتياطياتࡧوأثرهࡧعڴʄࡧتوسعࡧاݍݵدماتࡧالتأميɴيةࡧלسلامية: أولاً 

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫɸنا ࢫولكۚܣ ࢫاعتبارࢫالنظرࢫوالمصݏݰة، ࢫمن ࢫلأنھ ؛ ࢫأمرࢫجائزࢫشرعاً ࢫأنظرࢫلاعتبارࢫاحتجازࢫטحتياطيات لن

טحتياطيࢫالقانوɲي،ࢫوטختياري،ࢫوטحتياطياتࢫכخرى،ࢫمنࢫجانبࢫالشركة،ࢫوصندوقࢫالتɢافل؛ࢫفɺذاࢫلھࢫ

ࢫالɴشاطࢫ ࢫدائرة ࢫتوسيع ʄࢫعڴ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫمن ࢫטحتياطيات ࢫأثرࢫتجنʋب ࢫجانب ࢫمن ࢫبل ࢫآخر، مجال

  .التɢافڴʏࢫȊشɢلࢫعام،ࢫوالمصݏݰةࢫمنࢫذلكࢫعڴʄࢫالمجتمع

ࢫال ࢫخفاء ؤكد ࢫالتأم؈نࢫيُ ࢫشرɠات ࢫلنجاح ࢫأساس ࢫمطلب ࢫوטحتياطيات ࢫالمخصصات ࢫتɢوʈن ࢫأن تأم؈ن

לسلامية؛ࢫحۘܢࢫتتمكنࢫمنࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫࢭʏࢫدفعࢫالتعوʈضاتࢫمنࢫحسابࢫالتأم؈ن؛ࢫلأنࢫالتعوʈضاتࢫ

ࢫالتأم؈ن ࢫوثيقة ࢫفطالما ࢫتلٕڈا، ࢫأوࢫالۘܣ ࢫالتالية، ࢫالمالية ࢫللسنة ࢫالمستقبل ࢫɸذا ࢫيɢون ࢫوقد ࢫالمستقبل، ʏࢫࢭ ࢫتɴشأ

سارʈةࢫالمفعولࢫفاݍݵطرࢫقائمࢫموجود،ࢫواحتجازࢫɸذهࢫالمبالغࢫكمخصصاتࢫواحتياطياتࢫلاࢫيخلࢫبحقࢫأيࢫ

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫعقد ࢫ(أطراف ࢫالمشفك ࢫأو ࢫࢭʏࢫ)الشركة ࢫيصب ࢫالمشفك؈ن ࢫݍݰساب ʏࢫالمركزࢫالماڲ ࢫتقوʈة ࢫلأن ؛

ࢫمن ࢫللمستحق؈ن ࢫالتعوʈضات ࢫدفع ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫلنظام ࢫمديراً ࢫبصفْڈا ࢫالشركة ࢫʇع؈ن ࢫفɺو ࢫصاݍݰɺم؛

  .المشفك؈ن

ࢫنȘيجةࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫحصلنا ࢫمٔڈا، ࢫالمɴشودة ࢫمقاصدɸا ࢫلتحقيق ࢫاحتجازࢫטحتياطيات ࢫعملية ࢫتمت فإذا

منࢫقوةࢫɸذهࢫالصناعة؛ࢫلأنࢫاعتبارࢫاحتجازࢫטحتياطيࢫمنࢫالفوائضࢫالتأميɴية،ࢫࢫ–بإذنࢫاللهࢫࢫ–محققةࢫ

ࢫنȘيجةࢫللاستفادةࢫمنࢫכموالࢫالمتبقيةࢫبالصندوقࢫȊعدࢫخصمࢫالتعوʈض اتࢫوالمصروفات،ࢫوɸوࢫʇعتفࢫأصلاً

الفائض،ࢫفإذاࢫتمتࢫعمليةࢫالتجنʋبࢫلبعضࢫɸذاࢫالفائض،ࢫفإناࢫسنحصلࢫعڴʄࢫأجزاءࢫأخرىࢫاحتياطيةࢫقدࢫ

ʏةࢫإضافيةࢫلمركزࢫالصندوقࢫالماڲʈعۚܣࢫتقوʇࢫوإنࢫلمࢫنحتجࢫإلٕڈا،ࢫفإنࢫذلكࢫ،   .نحتاجࢫإلٕڈاࢫمستقبلاً
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ࢫ ࢫمɺم ࢫטحتياطيات ࢫتقديرࢫواحȘساب ࢫبدراسة ࢫالعناية ࢫفإن ࢫحال، ࢫɠل ʄࢫصناعةࢫوعڴ ࢫإنجاح ʏࢫࢭ جداً

ࢫالعالمࢫ ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالناݦݰة ࢫالتجارب ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫالتوصل ࢫتم ࢫما ࢫوɸذا ،ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

  .לسلامي

تجنʋبࢫטحتياطياتࢫمنࢫ: وɸذاࢫبالتاڲʏࢫوسيلةࢫمنࢫالوسائلࢫالɺامة،ࢫالۘܣࢫلاࢫʇسْڈانࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫإثباتࢫأن

  .سلاميةالفائضࢫالتأميۚܣࢫلھࢫأثرࢫكب؈فࢫعڴʄࢫتوسيعࢫالمنتجاتࢫל 

  :اسȘثمارࡧأموالࡧصندوقࡧالتɢافلࡧوالفائضࡧالتأميۚܣࡧتأث؈فهࡧوتطلعاتھ: ثانياً 

إنࢫاسȘثمارࢫأموالࢫصندوقࢫالتɢافلࢫوالفائضࢫالتأميۚܣࢫعنصرࢫمɺم،ࢫومنࢫالعناصرࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫ

ࢫالتɢافلࢫ ࢫصندوق ࢫموارد ࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫفɺوࢫʇعمل ࢫالعناصر؛ ࢫɸذه ࢫأɸم ࢫقدࢫʇعتفࢫمن ࢫبل ࢫالتأميۚܣ، الفائض

Ȋلࢫوعاءࢫالتأم؈نࢫ ࢫعنࢫالتحصيل،ࢫفɺوࢫمرحلةࢫتاليةࢫلھ،ࢫوɠلماࢫتموّ ا،ࢫɠلماࢫɠانࢫ) صندوقࢫالتɢافل(عيداً եذاتي

ذلكࢫأدڤʄࢫلتɢوʈنࢫفائضࢫتأميۚܣ،ࢫوɸذهࢫالمعادلةࢫمطردة،ࢫفɢلماࢫɲشطࢫטسȘثمار،ࢫوزادتࢫعوائده،ࢫɠلماࢫ

  .زادࢫالفائضࢫالتأميۚܣ

ࢫالف ࢫɠان ࢫטسȘثمارࢫɠلما ࢫعملية ࢫنݬݰت ࢫɠلما ࢫفإن ࢫالفوائضࢫولɺذا ࢫظɺور ࢫأن ࢫشك ࢫولا ، ࢫكب؈فاً ائض

ࢫاستقراره،ࢫ ࢫوʈحقق ࢫنجاحھ، ࢫيثȎت ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؛ࢫلأنھ ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫعليھ حرص ࢫيُ ࢫأكفࢫما ࢫمن التأميɴية

ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫتقسيم ࢫيمكنۚܣ ࢫولɺذا ࢫالتأم؈ن؛ ࢫلعمل ࢫاللازمة ࢫوالمخصصات ࢫتحتجزࢫטحتياطيات، فمنھ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫقسم؈ن،ࢫعڴʄالفرعࢫإڲ:  

  :وذلكࢫمنࢫخلالࢫ:تحديدࡧنوعيةࡧטسȘثمارࡧالمسْڈدفةࡧوملاءمْڈاࡧلوضعيھࡧالفائض: כوڲʄࡧالفقرة

ࢫاسȘثمارࢫقص؈فࢫ )1 ࢫمن ࢫلɺا، ࢫواختيارࢫכɲسب ࢫטسȘثمارʈة، ࢫخطْڈا ʏࢫࢭ ࢫالشركة ࢫسياسة تحديد

 .כجل،ࢫأوࢫطوʈلࢫכجل

  .تحديدࢫالصيغࢫטسȘثمارʈةࢫالمناسبة،ࢫمنࢫالمضارȋة،ࢫأوࢫالمشاركة،ࢫأوࢫغ؈فɸما )2

ا،ࢫوذلكࢫلبيانࢫ: حصرࡧݯݨمࡧالتدفقاتࡧالمتوقعة: ثانيةࡧالفقرة եʈرɺا،ࢫش եʈعࢫسنوȌا،ࢫر եʈا،ࢫنصفࢫسنو եʈسنو

  :العناصرࢫالتالية

 .ݯݨمࢫטشفاɠاتࢫالمتوقعةࢫللففةࢫالمعينة )1

 .ݯݨمࢫأقساطࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫالمتوقعةࢫللففةࢫالمعينة )2

 .ݯݨمࢫالعمولاتࢫالمتوقعࢫدفعɺاࢫللففةࢫالمعينة )3

 .دارʈةࢫالمقدرةࢫللففةࢫالمعينةݯݨمࢫالمصروفاتࢫל  )4

 .ݯݨمࢫالتعوʈضاتࢫالمتوقعࢫدفعɺاࢫللففةࢫالمعينة )5

 .نصʋبࢫاشفاɠاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالتعوʈضاتࢫالمدفوعة )6

  .כرȋاحࢫالمتوقعࢫاستلامɺاࢫمنࢫاسȘثماراتࢫسابقة )7

ࢫللأقساطࢫ ʏࢫفعڴ ࢫتحصيل ࢫدون ࢫإنھ ࢫإذ ࢫللتحصيل؛ ࢫدقيقة ࢫمتاȊعة ࢫوجود ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫيقودنا وɸذا

  .) 31( فلاࢫمعۚܢࢫلݏݰديثࢫعنࢫטسȘثمارات،ࢫوɸذاࢫمجرب) اɠاتטشف (
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وموضوعࢫاسȘثمارࢫالفائضࢫʇستدڤʏࢫجاɸزʈةࢫمنࢫقبلࢫالشركة،ࢫواسȘيعابࢫأɸدافɺاࢫللاسȘثمار،ࢫوɸذاࢫ

ماࢫيجبࢫعڴʄࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫأنࢫȖسْڈدفھࢫࢭʏࢫالففةࢫالقادمة،ࢫفبعضࢫالشرɠاتࢫلاࢫتنقصɺاࢫاݍݵفةࢫالمالية،ࢫ

טسȘثمارࢫالناݦݰة،ࢫفخلفيْڈاࢫمɺنية،ࢫأك؆فࢫمٔڈاࢫتجارʈة،ࢫفعڴʄࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫࢫبقدرࢫماࢫينقصɺاࢫفتحࢫآفاق

ࢫأɸميةࢫ ࢫمن ࢫالرؤʈةࢫטقتصادية ࢫȖعميق ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫفقط ࢫכمرࢫبالعس؈ف،ࢫبل ࢫفلʋس ࢫالمواضيع؛ ࢫɸذه اسْڈداف

ࢫلذلك ࢫاللازمة ࢫالȘسɺيلات ࢫɠل ࢫووضع ࢫטسȘثمار، ࢫلاسȘثمارࢫ.ومجالات ࢫالتطلعات ࢫȊعض ࢫسأطرح ࢫأɲي إلا

  .لتأميۚܣࢫمنࢫبابࢫלلماحࢫللآۜܣءࢫفقطالفائضࢫا

ࡧالثالثة ࡧلاسȘثمارࡧالفائض: الفقرة ࡧمستقبلية ࢫࢭʏࢫ:رؤʈة ࢫتكمن ࢫاسȘثمارࢫ: خلاصْڈا ࢫإعادة إمɢانية

الفائضࢫࢭʏࢫشɢلࢫشرɠاتࢫمساɸمةࢫحسبࢫاݍݰاجةࢫالتنموʈة،ࢫوالفرصࢫالمحليةࢫالمتاحةࢫللاسȘثمار،ࢫبحيثࢫ

  .رࢫماࢫاستحقتقسمࢫأسɺمɺاࢫعڴʄࢫالمشفك؈نࢫالمستحق؈نࢫللفائضࢫɠلࢫبقد

بمعۚܢࢫأنࢫحصصࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫالفائضࢫȊعدࢫاحȘسا٭ڈا،ࢫوتحولɺاࢫإڲʄࢫأرقامࢫفعلية،ࢫيمكنࢫتوزʉعɺا،ࢫࢫ

تحولࢫإڲʄࢫأسɺمࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫاسȘثمارʈةࢫمساɸمة،ࢫوɸذهࢫכسɺمࢫȖعتفࢫرأسࢫمالࢫقابلࢫللنموࢫوالزʈادة،ࢫفبدلࢫ

ࢫمسȘثم ʄࢫإڲ ࢫيتحول ࢫللنماء، ࢫغ؈فࢫقابل ࢫمحدود ࢫمبلغ ʄࢫعڴ ࢫالمشفك ࢫيتحصل ࢫوʈمتلكࢫأن ࢫالشركة، رࢫ٭ڈذه

لࢫلھࢫقدرࢫمنࢫالفائض،ࢫو٭ڈذاࢫنتحصلࢫعڴʄࢫجɺةࢫأخرىࢫ ࢫفٕڈا،ࢫوʈمكنࢫزʈادةࢫɸذهࢫכسɺمࢫɠلماࢫتحصَّ أسɺماً

ࢫآخر،ࢫمنࢫالمواردࢫالۘܣࢫيمكنࢫ٭ڈاࢫأنࢫندعمࢫɸذهࢫالصناعةࢫלسلامية،ࢫوɠانࢫɸذاࢫأجدىࢫوأنفعࢫ Ȗعتفࢫمورداً

ࢫ ࢫوذلك ࢫزɸيدة، ࢫحصص ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫتوزʉعھ ࢫمن ࢫوالفرد، ࢫللفكرࢫللمجتمع ࢫכسܢ ࢫالɺدف ࢫمع ا եتماشي

  .)32(טقتصاديࢫࢭʏࢫלسلام

وࢭʏࢫتصوريࢫإنࢫأكفࢫالتحدياتࢫالواقعيةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫدخولɺاࢫࢭʏࢫقائمةࢫالدخولࢫ

ࢫالتحديࢫ ࢫɸذا ࢫولعل ࢫواݍݰداثة، ࢫقطارࢫالرقمية ࢫمن ࢫالمȘسارعة ࢫال݀ݨلة ࢫمع ࢫوɸوࢫسباق ࢫللدولة، القومية

  .رؤʈةࢫɸذهࢫالنظرʈة،ࢫوتفɸنࢫعڴʄࢫܵݰْڈا،ࢫʇسرࢫاللهࢫخروجɺاʇستحقࢫدراساتࢫمعمقة،ࢫتطرحࢫ

لةتحتࡧ( تطبيقاتࡧمعاصرةࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ: الثالثالمطلبࡧ نموذجࡧلتطبيقࡧنظامࡧالصناديقࡧالمتموَّ

  ):غطاءࡧعامࡧمنࡧالدولة

اࢫʇشمل եࢫحالي ࢫالمستخدم ࢫبالمعۚܢ ࢫالتأم؈ن ࢫاݍݵاضعࢫلقانونࢫ: سوق ،ʏافڴɢࢫوالت ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن سوق

לشرافࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالدول،ࢫدونࢫأنࢫʇشملࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫכخرى،ࢫالۘܣࢫتزاولࢫأɲشطةࢫ

تأميɴية؛ࢫوذلكࢫلأٰڈاࢫتنظمࢫɲشاطɺاࢫحسبࢫقوان؈نࢫأخرى،ࢫتجعلɺاࢫتخرجࢫعنࢫالمفɺومࢫالتقليديࢫلمعۚܢࢫسوقࢫ

ࢫʇسܢ ࢫما ࢫتأميɴية ࢫأɲشطة ࢫتزاول ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫأمثلة ࢫومن ࢫشاǿع، ࢫɸو ࢫكما بالتأم؈نࢫࢫالتأم؈ن

ʏࢫࢭ ࢫوʈتمثل ،ʏࢫالتقاعد: טجتماڤ ࢫوصندوق ،ʏࢫטجتماڤ ࢫالضمان ࢫصندوقࢫ.)33(صندوق ࢫإɲشاء ࢫلوࢫتم فماذا

تɢافل،ࢫيضمࢫɸذهࢫכنواعࢫوغ؈فɸا؟وɸذاࢫماࢫجعلۚܣࢫأتصورࢫتجرȋةࢫمنࢫنوعࢫخاصࢫتجعلࢫمنࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫ

ا،ࢫوɸذاࢫماࢫسأطرحھࢫࢭʏࢫاݍݨزئي եيحࢫلھࢫأنࢫيتمولࢫذاتيȘࢫأك؆فࢫقوة،ࢫوتʏافڴɢةࢫالتاليةالت:  

ɸلࢫمنࢫالممكنࢫ: ࢭʏࢫاݍݰقيقةࢫɠانتالفكرةࢫتدورࢫࢭʏࢫخلديࢫمنذࢫمدة،ࢫوتݏݵيصɺاࢫ:تصورࡧالمسألة: أولاً 

ɸلࢫمنࢫالممكنࢫأنࢫنتصورࢫ: أنࢫɲعفيࢫالمشفكࢫمنࢫدفعࢫقسطࢫטشفاكࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؟ࢫأوࢫعڴʄࢫכقل
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ࢫ ࢫينطلق ࢫالتصور ࢫɸذا ࢫولعل ࢫالقسط؟ ࢫمن ࢫجزء ࢫتتحمل ࢫأن ࢫيمكٔڈا ࢫعامة ࢫجɺة ࢫࢭʏࢫأن ʏࢫاجتماڤ ࢫمبدأ من

  .البدايةࢫثمࢫيɴتقلࢫإڲʄࢫإطارࢫعامࢫʇشملࢫطوائفࢫالمجتمع

ࢫفكرة ʏࢫۂ ࢫالفكرة،ࢫكما ࢫلɺذه ࢫأخرى قࢫبصور ࢫمطبّ ࢫاݍݰقيقة ʏوࢫࢭɸࢫ: وʏࢫࢭ ࢫفɺوࢫمطبق ࢫالزواج، صندوق

ࢫࢭʏࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫولمستࢫنفعھࢫالكب؈فࢫ العديدࢫمنࢫالدول،ࢫفقدࢫرأيتھࢫعندماࢫكنتࢫمقيماً

ࢫالفر  ʄࢫטستفادةࢫعڴ ࢫوشروط ࢫصرفھ، ࢫآلية ࢫتحدد ࢫثم ࢫالصندوق، ࢫɸذا ࢫبدعم ࢫتقوم ࢫفالدولة ࢫوالمجتمع، د

ɸلࢫمنࢫالممكنࢫأنࢫتɴتݤݮࢫɸذاࢫالعملࢫاݍݵ؈فيࢫالعظيمࢫدولةࢫمحدودةࢫالدخولࢫعڴʄࢫ: منھ،ࢫوكنتࢫأȖساءل

  المستوىࢫالقومي؟

ࢫلفكرȖي ࢫجداً ࢫɸذا ࢫمن ࢫالدولةࢫ: وأقرب ࢫفɢانت ࢫالليۗܣ، ࢫלنماء ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫمطبقة ࢫɠانت ࢫالۘܣ الفكرة

ࢫجɺازࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمبلغ ࢫباسȘثمارࢫɸذا ࢫالدولة ࢫوتقوم ࢫالقومي، ࢫالناتج ࢫمن ࢫكدعم ࢫأسرة ࢫلɢل ࢫمبلغاً ترصد

ࢫأسرة ࢫلɢل ࢫيرصد ࢫטسȘثمار ࢫɸذا ࢫوناتج ࢫלنماء، ࢫصندوق ࢫʇسܢ ࢫعام، ࢫصندوق ࢫداخل ࢫטسȘثمار

ا եʈرɺا،ࢫبناءࢫ.شɺوࢫيملكɸࢫلاࢫيتمكنࢫصاحبࢫالوثيقةࢫمنࢫܥݰّڈا،ࢫبلࢫ، وɠانتࢫوثيقةࢫטسȘثمارࢫترصدࢫمبلغاً

عڴʄࢫقرارࢫمنࢫالدولة،ࢫوʉستحقࢫفقطࢫماࢫيɴتجࢫمنࢫاسȘثمارɸا،ࢫوʈتمࢫتحديدࢫɸذاࢫالناتجࢫعڴʄࢫحسبࢫاݍݰالةࢫ

ࢫȊع ࢫبقيمْڈا، ࢫالمطالبة ࢫݍݰاملɺا ࢫيحق ࢫأنھ ࢫالوثيقة ࢫɸذه ࢫلائحة ࢫوحسب ࢫالمقتطعاتࢫטجتماعية، ࢫخصم د

ࢫࢭʏࢫ ࢫحقھ ࢫʇسقط ࢫالدولة ʏࢫࢭ ف ࢫتوظّ ࢫوإذا ࢫفٕڈا، ࢫטكتتاب ࢫتأرʈخ ࢫمن ࢫعشرࢫسنوات ࢫففة ࢫȊعد الشɺرʈة

  . טستمرارࢫفٕڈا

ࢫالتمليكࢫ ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫمن ࢫمبلغاً ࢫللمواطن ࢫالدولة ࢫمنح ࢫصورٮڈا ࢫɠانت ࢫوإن ࢫالتجرȋة فɺذه

باب،ࢫلʋسࢫɸذاࢫمجالࢫمناقشْڈا،ࢫالمشروط،ࢫوإنࢫɠانࢫتطبيقھࢫعڴʄࢫصورةࢫالضمانࢫטجتماڤʏ؛ࢫلعدةࢫأس

ࢫɸو ࢫɸنا ࢫٱڈمۚܣ ࢫالذي ࢫࢭʏࢫ: ولكن ࢫالزملاء ࢫأحد ࢫمع ࢫنقاش ࢫȊعد ࢫخصوصاً ࢫالفكرة، ʏࢫڲ ʄࢫأوڌ ࢫɸوࢫما ࢫɸذا أن

دمتࢫلݏݨɺاتࢫالمسؤولةࢫݍݨعلࢫالتأم؈نࢫضدࢫالمسؤوليةࢫ شرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫمنࢫأنࢫالعديدࢫمنࢫטقفاحاتࢫقُ

حمّلھࢫالدولةࢫعڴʄࢫɠلࢫلفࢫ)سيارات(לجباريࢫࢫالمدنيةࢫلأخطارࢫحوادثࢫالسيارات،ࢫوɸوࢫماࢫʇسܢࢫبالتأم؈ن ،ࢫتُ

ࢫيجعلࢫالمواطنࢫيدفعࢫالقسطࢫالتأميۚܣࢫدونࢫأنࢫʇشعرࢫبتɢلفتھ،ࢫ منࢫاسْڈلاكࢫالمواطنࢫللوقود،ࢫوɸذاࢫطبعاً

دࢫاسْڈلاكࢫالوقود   .وࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫيرشِّ

ࢫفكرȖي ࢫفإن ࡧࡩʏࡧولɺذا ࢫخاصࢫ: تتݏݵص ࢫلصندوق ࢫكدعم ࢫالسنوي ࢫدخلɺا ࢫمن ࢫجزء ࢫالدولة ࢫتجعل أن

ࢫعقارʈة،ࢫوغ؈فɸا،ࢫوʉستطيعࢫاسȘثمارࢫللتأ ميناتࢫبأنواعɺا،ࢫلھࢫܧݵصيةࢫاعتبارʈةࢫمستقلة،ࢫفيتملكࢫأصولاً

ࢫللاستفادةࢫ ɸذهࢫכموال،ࢫوʈجعلࢫلھࢫمواردࢫأخرىࢫتتوافقࢫمعࢫصورةࢫالتɢافلࢫوالتعاون،ࢫوتجعلࢫلھࢫشروطاً

ࢫمصروف ࢫأكفࢫمن ࢫموارده ࢫɠانت ࢫإذا ࢫحۘܢ ، ࢫجداً ࢫمخفضاً ࢫفيھ ࢫטشفاك ࢫوɢʈون ࢫم؈قاتھ، ࢫجُعلࢫمن اتھ،

،ࢫوɸذاࢫɸوࢫالمقصدࢫالمطلوب   .טشفاكࢫفيھࢫمجاناً

دخلࢫ بتࢫفيھࢫالشرʉعة،ࢫونخرجࢫ٭ڈذاࢫمنࢫɠلࢫمعاɲيࢫالمعاوضة،ࢫالۘܣࢫتُ وɸذاࢫɸوࢫمعۚܢࢫالتɢافلࢫالذيࢫرغّ

ࢫכفرادࢫ ڈدرࢫأموال ࢫٮُ ࢫأن ࢫبدل ا եࢫذاتي ل ࢫيتموَّ ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫمن ࢫوتجعل ࢫالتأم؈ن، ࢫلعقود ࢫوالغرر الغن

ࢫȖسȘث ࢫأن ࢫدون ࢫأقساطࢫوالمجتمع ࢫلدفع ࢫالفرد ࢫحاجة ࢫعن ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ غۚܣ ُʇࢫ ࢫما ࢫأموטًࢫأخرى، مرࢫوتɴتج

  .تأمينھ،ࢫوʈمنعࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمنࢫاحتɢارࢫسوقࢫالتأم؈ن



28 
 

ࢫحاجتھࢫ ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫوالسكن، ࢫوالفقر، ࢫوالعوز، ࢫالعلاج، ࢫحاجة ࢫلدفع ࢫכساسية ࢫالمجتمع فحاجة

ࢫلل ࢫالتحسيɴية ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫونحوɸا، ࢫللزواج، ࢫأنࢫالتكميلية ࢫيمكن ࢫɠلɺا ࢫونحوɸا، ࢫوالعمرة، ࢫواݍݱݮ تعليم،

نࢫنظامࢫɸذاࢫالصندوق  ضمَّ   . تُ

ࡧتطبيقɺا: ثانياً  ࢫالعملية،ࢫ: طرʈقة ࢫɸذه ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫخفة ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمن لابد

فالمقصودࢫمٔڈاࢫدعمࢫטقتصادࢫالمحڴʏ،ࢫلاࢫالȘسȎبࢫࢭʏࢫخسارةࢫɸذهࢫالشرɠات،ࢫلكٔڈاࢫسȘتحولࢫإڲʄࢫشرɠاتࢫ

ࢫال ࢫعند ࢫدخلتࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالشرɠات ࢫللكث؈فࢫمن ࢫטحتɢارࢫواݍݨشع ʄࢫعڴ ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫوستقغۜܣ صندوق،

  .لسوقࢫالتأم؈نࢫلغرضࢫالفبحࢫفقط

و٭ڈذاࢫنكسبࢫȖشغيلࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫبالصورةࢫالشرعية،ࢫوʉسɺلࢫمراقبْڈا،ࢫوتطبيقɺاࢫلمعاي؈فࢫالسلامةࢫ

ࢫلɺذاࢫالصندوق،ࢫبلࢫالصندوقࢫʇعملࢫࢭʏࢫس وقࢫالتأم؈نࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالشرعية،ࢫولاࢫنخلقࢫمٔڈاࢫمنافساً

ࢫفمثلاً  ࢫالفرد، ࢫحاجة ࢫɠل ࢫȖشمل ࢫحۘܢ ، ࢫفشʋئاً ࢫشʋئاً ࢫمنھ ࢫالمستفيدين ࢫدائرة ࢫتوسيع ࢫمع يɴشأࢫ: الشرɠات،

ࢫوآخرࢫ ࢫوالمطلقات، ࢫوآخرࢫللأرامل ࢫاݍݵاصة، ࢫטحتياجات ࢫأܵݰاب ࢫوآخرࢫلدعم ࢫللزواج، ࢫصندوقاً داخلھ

  .للسكن،ࢫوɸكذا

ࢫطائلة،ࢫوالفكرةࢫتأȖيࢫمنࢫاستغلالࢫجزءࢫمنࢫوʈتصورࢫأنࢫɸذاࢫالصندوقࢫسيوفرࢫعڴʄࢫالدولةࢫأموטً 

عفيࢫ ُʇذاࢫالمقفحࢫɸا،ࢫبلࢫإنࢫ եعدࢫذلكࢫتتمولࢫذاتيȊا،ࢫوتصبحࢫ եليɠࢫטستغناءࢫعٔڈاࢫʄيࢫنصلࢫإڲɢذهࢫכموال؛ࢫلɸ

ࢫلاࢫ ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫכعباء ࢫɸذه ࢫومن ࢫعام، ࢫتɢافل ʄࢫإڲ ࢫسʋتحول ࢫذلك ࢫɠل ࢫلأن ࢫكفى؛ ࢫأعباء ࢫمن الدولة

  :اݍݰصر

1. ʏالضمانࢫטجتماڤ. 

2. ʏالتأم؈نࢫالصڍ. 

 .التقاعد .3

ݰية .4  .دعمࢫالمؤسساتࢫالعامةࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫاجتماعيةࢫوܵ

ࢫوɸو ࢫالفكرة ࢫɸذه ࢫمن ࢫقرʈباً ࢫموضوعھ ࢫصندوقاً ࢫالسابقة ࢫالقرʈبة ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫأɲشأت : وقد

  .صندوقࢫالتأميناتࢫالعامة،ࢫوفقࢫاللهࢫالقائم؈نࢫعليھࢫلماࢫفيھࢫخ؈فࢫالعبادࢫࢭʏࢫالدارʈن

ࢫ ࢫتݏݵيص ࢫأساسࢫوʈمكن ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫتطبيق ࢫفكرة ࢫمن ࢫاستوحيْڈا ࢫبخطوات، ࢫالفكرة ࢫɸذه تطبيق

  :الوقف،ࢫوɸذهࢫاݍݵطواتࢫيمكنࢫتطوʈرɸاࢫوتحسئڈا،ࢫوتتݏݵصࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

يتمࢫإɲشاءࢫصندوقࢫللتɢافلࢫمنࢫالدولة،ࢫيɢونࢫلھࢫܧݵصيةࢫاعتبارʈةࢫمستقلة،ࢫيتمكنࢫ٭ڈاࢫمنࢫأنࢫ .1

كɺاࢫحسب لِّ مَ ُʈࢫو ࢫوʉسȘثمرɸا ࢫכموال ࢫالمنظمةࢫلذلك،ࢫيتملك ࢫاللوائح ࢫɸذا ࢫتؤولࢫفملكية الصندوق

 .حسبࢫلوائحھࢫللمشفك؈نࢫفيھ،ࢫلاࢫللدولة

اࢫمنࢫالدخولࢫالقومية،ࢫ .2 եʈࢫمنࢫقبلࢫالدولة،ࢫبمبالغࢫتخصصࢫلھࢫسنو لࢫɸذاࢫالصندوقࢫأساساً يتموّ

 .وترصدࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫللدولة
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ࢫاستقطاع .3 ࢫضمن ࢫمن ࢫمنتظمة، ࢫدخول ࢫمن ࢫالصندوق ࢫتموʈل ࢫالدولة ࢫمنࢫتدرس ࢫʇس؈فة ات

טتصالات،ࢫأوࢫأسعارࢫالوقود،ࢫمعتفةࢫࢭʏࢫذلكࢫرأيࢫدارࢫלفتاءࢫالليȎية،ࢫأوࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالعلياࢫ

 .المشرفةࢫعڴʄࢫالتأم؈ن

ࢫوالقانون،ࢫ .4 ࢫوטقتصاد، ࢫوالمال، ،ʏافڴɢࢫالت ࢫوالتأم؈ن ࢫالتأم؈ن، ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفاء ࢫمن ࢫݍݨنة ࢫالدولة ف تɢلِّ

ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫللصندوق ࢫولائحة ࢫأسا؟ۜܣ، ࢫنظام ࢫفيھ،ࢫࢫبوضع ࢫالمشفك؈ن ࢫمن ࢫوالتɢافل التعاون

 .وتراڤʏࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫإɲشائھ،ࢫواسȘثمارࢫأموالھ

ࢫمنࢫ .5 ࢫإليھ ࢫالموردة ࢫالتأميɴية ࢫכقساط ࢫʇستوعب ࢫبما ࢫالصندوق ࢫتموʈل ࢫلائحة ࢫالݏݨنة ࢫɸذه تضع

 .כفرادࢫوالمؤسسات

ۘܣࢫيتمࢫبھࢫتنصࢫلائحةࢫالصندوقࢫعڴʄࢫشروطࢫاستحقاقࢫالمشفك؈نࢫللتعوʈضات،ࢫومبالغࢫالتفعࢫال .6

  .טشفاكࢫࢭʏࢫɠلࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالتأم؈ن

يحقࢫللصندوقࢫبناءࢫعڴʄࢫܧݵصʋتھࢫטعتبارʈةࢫأنࢫيɴشأࢫجɺازࢫاسȘثمار،ࢫيقومࢫباسȘثمارࢫأموالھࢫبماࢫ .7

 .يتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية

يحقࢫللصندوقࢫأنࢫيفتحࢫداخلھࢫحساباتࢫخاصةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫȊعدࢫموافقْڈمࢫعڴʄࢫالشروطࢫ .8

 .الصندوق العامةࢫلعملࢫ

ࢫأوࢫ .9 ࢫالدولة، ࢫدعم ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫسواء ࢫأموالھ، ࢫجميع ࢫטعتبارʈة ࢫȊܨݵصʋتھ ࢫالصندوق يملك

 . טشفاɠات،ࢫأوࢫدعمࢫالمواطن؈ن،ࢫأوࢫاݍݨɺاتࢫاݍݵ؈فية،ࢫأوࢫمنࢫعوائدࢫטسȘثمار

ينصࢫࢭʏࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫأنࢫכموالࢫالمودعةࢫࢭʏࢫالصندوقࢫتɢونࢫعڴʄࢫأساسࢫالتفعࢫلصاݍݳࢫ .10

 .يھɠلࢫالمشفك؈نࢫف

ࢫمنࢫ .11 ࢫخرجت ࢫɸوࢫأموال ࢫبل ࢫلھ، ࢫقرضاً ࢫولʋست ࢫالصندوق، ࢫلدى ࢫودʇعة ࢫلʋست ࢫכموال وɸذه

 .أܵݰا٭ڈاࢫليتملكɺاࢫالصندوقࢫبصفتھ،ࢫعڴʄࢫأساسࢫالتفعࢫوالتعاون،ࢫلصاݍݳࢫɠلࢫالمستفيدينࢫمنھ

 :يɢونࢫللصندوقࢫأك؆فࢫمنࢫنوعࢫمنࢫالموارد،ࢫأɸمɺا .12

  .الدعمࢫمنࢫالدولة: כول ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .طاعاتࢫالدورʈةࢫالۘܣࢫتقرɸاࢫالدولةࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫالعامةࢫواݍݵاصةטستق: الثاɲيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .טشفاɠاتࢫمنࢫכفرادࢫوالمؤسسات: الثالثࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .عوائدࢫاسȘثمارࢫأموالࢫالصندوق : الراȊعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .أيࢫمواردࢫأخرىࢫتقرɸاࢫالدولةࢫحسبࢫاللوائحࢫالمنظمةࢫلعملࢫالصندوق : اݍݵامسࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمشفɠون  .13 ࢫبھ ࢫيتفع ࢫرغبࢫ–ما ࢫحسب ࢫمنࢫࢫ-ْڈم ࢫالمبلغ ࢫɸذا ࢫالصندوق،وʈخرج ʏࢫࢭ ʇعتفࢫعضوʈة

 .ملكɺمࢫوʈدخلࢫࢭʏࢫملكࢫالصندوق 

ࢫعماࢫتفعواࢫبھ،ࢫوإنماࢫɸوࢫعطاءࢫمستقلࢫ .14 ماࢫيحصلࢫعليھࢫالمشفɠونࢫمنࢫالتعوʈضاتࢫلʋسࢫعوضاً

ࢫعنࢫالمبلغࢫالذيࢫتقدمࢫبھ  .منࢫالصندوق،ࢫوɸذاࢫטنتفاعࢫلʋسࢫعوضاً
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ࢫلأعمالࢫالتأم؈ .15 نࢫمنࢫمصروفاتࢫȖشغيلية،ࢫوعمومية،ࢫوإدارʈة،ࢫيɢونࢫمصرفࢫالصندوقࢫمخصصاً

اࢫعڴʄࢫ եونࢫخاصɢࢫالصندوق،ࢫأيࢫأنࢫالصندوقࢫيʏضاتࢫللمشفك؈نࢫࢭʈعوȖࢫدفعࢫʄا،ࢫبالإضافةࢫإڲɸوغ؈ف

 .معين؈ن،ࢫوɸمࢫالمشفɠونࢫفيھ

ࢫعملࢫ .16 ࢫوتنظم ࢫȖشرف ࢫأوࢫɠلٕڈما، ࢫأوࢫالمشفك؈ن، ࢫالمساɸم؈ن، ࢫمن ࢫɸيئة ࢫالتɢافل ࢫلصندوق يɢون

 .بأجرࢫالصندوق،ࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالة

ࢫفللɺيئة .17 ࢫوטسȘثمار، ࢫوטشفاɠات ࢫالدعم ࢫمن ࢫأموالھ ࢫݍݨميع ࢫمالك ࢫالتɢافل ࢫصندوق ࢫأن ࢫ–بما

ࢫ  .التصرفࢫࢭʏࢫالفوائضࢫوفقࢫماࢫتقتضيھࢫالمصݏݰة،ࢫواللوائحࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫ-السابقࢫذكرɸاࢫآنفاً

ࢫࢭʏࢫ .18 ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫتوزʉع ʏࢫࢭ ࢫالمعروفة ࢫالطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫيوزع ࢫأن ࢫالفائض ࢫتوزʉع ʏࢫࢭ يجوز

 . شرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫوʈراڤʄࢫعندࢫذلكࢫالمصݏݰةࢫمنࢫإɲشائھ

ݯݨزࢫטحتياطياتࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫمقصدࢫأساسࢫࢭʏࢫالصندوق،ࢫوالتوزʉعࢫللفائضࢫمقصدࢫتبڥʏ،ࢫ .19

 .انࢫحاجاتࢫالمشفك؈نࢫفيھفلʋسࢫالمقصودࢫتوزʉعࢫأموالࢫالصندوق،ࢫبقدرࢫماࢫيقصدࢫضم

ࢫࢭʏࢫ .20 ࢫالموظف ࢫاشفاك ࢫطرʈقة ࢫفيھ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫفيعتفࢫالنظام ࢫالصندوق، ʏࢫࢭ ࢫטشفاك ࢫدائرة توسيع

ࢫلعملࢫذلكࢫ ࢫالمنظمة ࢫالمɺنية ࢫالنقابات ࢫمع ࢫوغ؈فࢫالموظفࢫبالتعامل ࢫالراتب، ࢫمن ࢫبالاستقطاع الدولة،

 .القطاع

ࢫم .21 ࢫوغ؈فɸم ࢫوالمسن؈ن، ࢫالمتقاعدين، ࢫقطاعات ʄࢫعڴ ࢫاݍݵاصة،ࢫيركزࢫالصندوق ࢫטحتياجات ࢫذوي ن

 .ومنࢫلʋسࢫلɺمࢫمعيل،ࢫمنࢫأيتام،ࢫوأرامل،ࢫونحوɸم؛ࢫفɺمࢫɸدفࢫأساسࢫلإɲشائھ

ࢫ .22 ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫمع ࢫعلاقتھ ࢫللصندوق ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنظام ࢫࢫ–يحدد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫترغب ࢫوآليةࢫ-الۘܣ ،

 . عملɺاࢫداخلࢫالصندوق،ࢫكماࢫلاࢫيلڧʏࢫɸذاࢫاستقلاليةࢫعملɺمࢫخارجࢫإطارࢫالصندوق 

ࢫلɺاࢫ .23 ࢫالۘܣ ࢫالدولة، ʏࢫࢭ ࢫטعتبارʈة ࢫوالمؤسسات ࢫالصندوق ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنظام ࢫيحدد كما

عملࢫمشابھ،ࢫكصندوقࢫالزɠاة،ࢫوɸيئةࢫכوقاف،ࢫوصندوقࢫالضمانࢫטجتماڤʏ،ࢫوصندوقࢫالتقاعد،ࢫ

 .  ونحوɸا

اݍݵ؈فࢫࢭʏࢫحالةࢫتصفيةࢫالصندوقࢫيتمࢫȖسديدࢫالقاماتھ،ࢫوماࢫبقيࢫمنࢫأموالھࢫفإنھࢫيصرفࢫࢭʏࢫوجوهࢫ .24

  .والفࢫالعامة

ࢫندواتࢫ ࢫتنظيم ʄࢫإڲ ࢫأدعوࢫالمسؤول؈ن ࢫبل ࢫالنظر، ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫلاࢫيحتاج ࢫالتصور ࢫɸذا ࢫأن ࢫɸذا ولاࢫʇعۚܣ

مɺيأةࢫللنجاحࢫࢭʏࢫɸذهࢫالفكرة،ࢫالۘܣࢫࢫ–واݍݰمدࢫוࢫࢫ–علمية،ࢫودعوةࢫخفاءࢫلمناقشةࢫɸذهࢫالفكرة،ࢫفبلادناࢫ

  .قدࢫيكتبࢫلɺاࢫالظɺورࢫيوماً 

ࢫأرجوࢫمنࢫاللهࢫالعڴʏࢫا لقديرࢫأنࢫأɠونࢫوفقتࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫوضعࢫلبنةࢫعڴʄࢫالطرʈق،ࢫوأسألھࢫوختاماً

ࢫبالقبول  ّʏࢫوأنࢫيمنّࢫعڴ،ʄعاڲȖھࢫɺࢫلوج وآخرࢫدعواناࢫأنࢫاݍݰمدࢫ.جلࢫࢭʏࢫعلاهࢫأنࢫيجعلࢫɸذاࢫالعملࢫخالصاً

ݰبھࢫوعمنࢫاتبعɺمࢫبإحسان. וࢫربࢫالعالم؈ن   .وصڴʄࢫاللɺمࢫوسلمࢫعڴʄࢫنبʋناࢫمحمدࢫوآلھࢫوܵ

  :اݍݵاتمة

  :النتائج: أولاً 
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 .قومࢫاقتصادياتࢫالدولࢫعڴʄࢫتنوʉعࢫمصادرࢫالدخول ت .1

 .تطورࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫإڲʄࢫحدࢫيمكنࢫاعتبارɸاࢫمنࢫالصناعاتࢫالكفىࢫࢭʏࢫالعالم .2

 .التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيحققࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتعاونࢫوالتعاضد،ࢫوسدࢫاݍݰاجة .3

 .تفعات،ࢫوتخضعࢫلأحɢامɺاࢫعقودࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫأغلّڈاࢫعقود .4

ࢫعڴʄࢫ .5 ࢫالقدرة ࢫوامتلاكɺا ࢫمرونْڈا، ʏࢫيلڧ ࢫلا ࢫالتفعات ࢫعقود ࢫتحت ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫعقود اɲܦݨام

 .استحداثࢫصورࢫأخرى 

 .اعتمادࢫمصادرࢫأخرىࢫلصناديقࢫالتɢافلࢫغ؈فࢫقيمࢫכقساط .6

 .أɸميةࢫاسȘثمارࢫصناديقࢫالتɢافل .7

  .وأɸميةࢫاسȘثمارهدورࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫالɺامࢫࢭʏࢫالدورةࢫالتɢافلية،ࢫ .8

وعاءࢫ(يجوزࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫنيابةࢫعنࢫالمستأمن؈نࢫالتصرفࢫبماࢫيحققࢫمصݏݰةࢫالصندوقࢫ .9

ࢫفيجوزࢫلɺا)التأم؈ن ࢫوتثȎيتھ، ࢫتقوʈتھ، ʄࢫعڴ ࢫوʉعمل ࢫالفنية،ࢫ: ، ࢫوالمخصصات ࢫטحتياطيات، تجنʋب

 .الۘܣࢫتتعلقࢫبصندوقࢫالمستأمن؈نࢫمنࢫالفائضࢫالتأميۚܣ

لࢫالذاȖيטɸتمامࢫبالمنتجاتࢫال .10  .ۘܣࢫتحققࢫالتموّ

  :التوصيات: ثانياً 

ࢫالɺيئةࢫ .1 ࢫمن ࢫيدعم ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫمتخصص ࢫوالدراسات ࢫللبحوث ࢫمركزࢫمتطور إɲشاء

لࢫباستقطاعاتࢫمنࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن  .العلياࢫللإشرافࢫعڴʄࢫالتأم؈ن،ࢫوʈموَّ

ࢫاݍݨɺات .2 ࢫمع ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫاݍݨɺات ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتمثلࢫࢫتوطيد ࢫالۘܣ כɠاديمية

ࢫاݍݨامعاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعملية ࢫبالأقسام ࢫالتواصل ࢫجسور ࢫمد ࢫخلال ࢫمن ،ʏافڴɢࢫالت ࢫللتأم؈ن ࢫالنظري اݍݨانب

 .الۘܣࢫتقومࢫبتدرʉسࢫوȋحثࢫمواضيعࢫالتأم؈ن

ࢫوأɸمɺا .3 ࢫالعالمية، ࢫالمنظمات ࢫمع ࢫبالتواصل ࢫوذلك ࢫمختلفة، ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالناݦݰة ࢫالتجارب ʄࢫإڲ : التطلع

 .تɢافل،ࢫوالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫومقرɸاࢫالدائمࢫبالسودانטتحادࢫالعالܣࢫلشرɠاتࢫال

تفعيلࢫدورࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫدعمࢫصناديقࢫالتɢافل،ࢫوإيجادࢫمشارʉعࢫجاɸزةࢫللتطبيق،ࢫمنࢫخلالࢫاݍݨɺاتࢫ .4

 .الموزارʈةࢫالمختصةࢫبالتجارةࢫوטقتصاد

ࢫالف .5 ࢫوإعطا٬ڈم ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫبإدماجɺم ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫالباحث؈ن رصة

 .تطبيقࢫالدراساتࢫالنظرʈةࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقع

رصدࢫنقاطࢫالضعفࢫࢭʏࢫتطبيقࢫعملࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫمنࢫخلالࢫاݍݨɺاتࢫالمختصة،ࢫوإيجادࢫاݍݰلولࢫ .6

 .لɺاࢫمنࢫخلالࢫطرحɺاࢫعڴʄࢫاݍݵفاءࢫوالمختص؈ن

ࢫباتح .7 ࢫلذلك، ࢫاللازمة ࢫوȖܦݵ؈فࢫלمɢانات ࢫنموذجية، ʏافڴɢࢫت ࢫتأم؈ن ࢫشركة ࢫلعمل ࢫمناسبة ࢫبʋئة ادࢫتɢوʈن

 .شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوȖعميمࢫالفكرةࢫȊعدࢫذلك

 .توسيعࢫنطاقࢫالدعايةࢫللعملࢫالتɢافڴʏ،ࢫوإبرازࢫدورهࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمناشطࢫاݍݰيوʈةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫלسلامي .8
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ࢫوتطعمࢫ .9 ࢫوالمɺنية، ࢫلɺمࢫبال؇قاɸة ࢫمشɺود ࢫالتأم؈ن، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫالفني؈ن ࢫاݍݵفاء ࢫمن ࢫݍݨنة تɢوʈن

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫبمتخصص؈ن ࢫالݏݨنة ࢫالݏݨنةɸذه ࢫلɺذه ࢫالموɠلة ࢫالمɺام ࢫومن ࢫלسلامية، ࢫبدراسةࢫ: الشرʉعة القيام

ࢫوقيمࢫ ࢫالوɠالة، ࢫأجرة ࢫقيم ࢫواقفاح ࢫوטحتياجات، ࢫטقتصادية، ࢫالمتغ؈فات ࢫحيث ࢫمن ࢫالتأم؈ن، سوق

 .כقساطࢫالتأميɴية،ࢫوالتوصيفࢫالعامࢫݍݨداولࢫالمنافع،ࢫواݍݵدماتࢫالتأميɴية

ࢫباسȘثم .10 ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫتɢافڴʏࢫȖعاون ࢫتأم؈ن ࢫإعادة ࢫشرɠات ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالتأميɴية ارࢫالفوائض

 .عڴʄࢫمستوىࢫعاڲʏࢫمنࢫالقدرةࢫوالكفاءة،ࢫكبديلࢫٰڈاǿيࢫللشرɠاتࢫالغرȋية

 :ثȎتࡧبأɸمࡧالمصادرࡧوالمراجع

ࢫط .1 ࢫب؈فوت، ࢫالرسالة، ࢫمؤسسة ࢫالنّڈان، ࢫفاروق ࢫمحمد ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫ1: أبحاث ه،ࢫ1406،

 .م1986

مࢫاسȘثمارࢫأموالࢫالتأم؈ .2 نࢫب؈نࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫوכساليبࢫالشرعية،ࢫمعوضࢫحسنࢫحسن؈ن،ࢫبحثࢫمقدّ

ʏࢫالدوڲ ࢫɠاملࢫ: للمؤتمر ࢫصاݍݳ ࢫمركز ࢫومستقبلɺا، ࢫواقعɺا ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالتأميɴية الصناعة

منࢫمارسࢫࢫ19-17ه،ࢫ1421منࢫذيࢫاݍݱݨةࢫࢫ24-22للاقتصادࢫלسلامي،ࢫبجامعةࢫכزɸر،ࢫبالقاɸرة،ࢫ

 .م2001

ࢫالت .3 ࢫالتأم؈ن ࢫלسلامية،ࢫأسس ࢫللمصارف ࢫللمؤتمرࢫالثاɲي ࢫمقدم ࢫبحث ࢫالستارࢫأبوࢫغدة، ࢫعبد ،ʏافڴɢ

 .م13/3/2007-11دمشق،ࢫࢭʏࢫ

ࢫدراسةࢫمقارنة،ࢫإبراɸيمࢫالطحاوي،ࢫمنࢫمطبوعاتࢫمجمعࢫالبحوثࢫ .4 ࢫونظاماً טقتصادࢫלسلاميࢫمذɸباً

 .م1974ه،ࢫ1394دون،ࢫ: לسلامية،ࢫالɺيئةࢫالعامةࢫلشؤونࢫالمطاȊعࢫכم؈فية،ࢫالقاɸرة،ࢫط

טقتصادࢫלسلامي،ࢫيوسفࢫإبراɸيمࢫيوسف،ࢫمركزࢫصاݍݳࢫɠاملࢫللاقتصادࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫכزɸر،ࢫ .5

 .القاɸرة

أɸميةࢫالمقاصدࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوآثارɸاࢫࢭʏࢫفɺمࢫالنصࢫواستɴباطࢫاݍݰكم،ࢫسميحࢫاݍݨندي،ࢫدارࢫ .6

 .م2003לيمان،ࢫלسكندرʈة،ࢫ

ࢫرف .7 ࢫטقتصادࢫלسلامي، ࢫوعلم ࢫالفقھ ࢫعلم ࢫالصادرةࢫب؈ن ࢫالشɺرʈة ʏࢫالداڤ ࢫمجلة ࢫالعوعۜܣ، ࢫالسيد عت

  .38: ،ࢫالسنة5: م،ࢫالعددɸ2014ـ،ࢫمارسࢫࢫ1435عنࢫدارࢫالعلومࢫديوȋند،ࢫجمادىࢫכوڲʄࢫ

ࢫدارࢫالȎشائرࢫלسلامية،ࢫ .8 ،ʏࢫداڦ ࢫالقره ࢫالدين ʏࢫمڍ ʏࢫعڴ ࢫتأصيلية، ࢫفقɺية ࢫدراسة ࢫלسلامي التأم؈ن

 .م2009ه،ࢫ1430،ࢫ3: ب؈فوت،ࢫط

ه،ࢫ1433،ࢫ1: أحمدࢫسالمࢫمݏݰم،ࢫدارࢫالثقافةࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫطالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫ .9

 .م2012

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالتطبيقࢫالعمڴʏࢫللاقتصادࢫלسلامي،ࢫناصرࢫعبدࢫاݍݰميدࢫعڴʏ،ࢫمركزࢫالكتابࢫللɴشر،ࢫ .10

 .م2010،ࢫ1: القاɸرة،ࢫط
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11. ʏࢫللمؤتمرࢫالدوڲ م ࢫمقدّ ࢫبحث ࢫالقصري، ࢫمنصور ࢫالتأم؈ن، ࢫوأنواع ࢫࢭʏࢫ: تصɴيف ࢫالتأميɴية الصناعة

ࢫכزɸر،ࢫ ࢫبجامعة ࢫלسلامي، ࢫللاقتصاد ࢫɠامل ࢫصاݍݳ ࢫمركز ࢫومستقبلɺا، ࢫواقعɺا ࢫלسلامي العالم

 . م2001منࢫمارسࢫࢫ19-17ه،ࢫ1421منࢫذيࢫاݍݱݨةࢫࢫ24-22بالقاɸرة،ࢫ

،ࢫأحمدࢫمحمدࢫالسعد،ࢫبحثࢫمقدمࢫللملتقىࢫالثالثࢫللتأم؈نࢫتطبيقاتࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣ .12

 .م8/12/2011-7التɢافڴʏ،ࢫالذيࢫنظمتھࢫالɺيئةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫوالتموʈل،ࢫالرʈاض،ࢫࢭʏࢫ

ࢫللتأم؈نࢫ .13 ࢫالثاɲي ࢫللملتقى ࢫمقدم ࢫبحث ࢫالقضاة، ࢫمصطفى ࢫمو؟ۜܢ ࢫלسلامي، ࢫللتأم؈ن ࢫالفقࢼܣ التكييف

 .م7/10/2010،ࢫ6ه،ࢫالموافقࢫ28/10/1431،ࢫ27التعاوɲي،ࢫالرʈاض،ࢫ

دراسةࢫشرعيةࢫلأɸمࢫالعقودࢫالماليةࢫالمستحدثة،ࢫمحمدࢫمصطفىࢫالشنقيطي،ࢫمكتبةࢫالعلومࢫواݍݰكم،ࢫ .14

 .م2001ه،ࢫ1422،ࢫ2: المدينة،ࢫط

15. ʏمࢫللمؤتمرࢫالدوڲ ࢫمقدّ ࢫبحث ࢫمصر،ࢫحس؈نࢫكساب، ʏࢫࢭ ࢫمواجɺةࢫخطرࢫالمرض ʏࢫࢭ ࢫالطۗܣ ࢫالتأم؈ن : دور

ࢫל  ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالتأميɴية ࢫלسلامي،ࢫالصناعة ࢫللاقتصاد ࢫɠامل ࢫمركزࢫصاݍݳ ࢫومستقبلɺا، ࢫواقعɺا سلامي

 .م2001منࢫمارسࢫࢫ19-17ه،ࢫ1421منࢫذيࢫاݍݱݨةࢫࢫ24-22بجامعةࢫכزɸر،ࢫبالقاɸرة،ࢫ

ࢫقدامةࢫ .16 ࢫبن ࢫأحمد ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫالدين ࢫموفق ࢫالفقھ، ࢫأصول ʏࢫࢭ ࢫالمناظر ࢫوجنة ࢫالناظر روضة

ࢫ ،ʏࢫ(المقدسياݍݰنبڴ ࢫإسماعي: ،ࢫتحقيق)ه620ت ࢫمحمد انࢫللطباعة،ࢫطشعبان ّʈࢫالر ࢫمؤسسة ،ࢫ2: ل،

 .م2002ه،ࢫ1423

ࢫ .17 ࢫالزرقا ࢫمحمد ࢫالشيخ ࢫبن ࢫأحمد ࢫالفقɺية، ࢫالقواعد ࢫ( شرح ࢫ1357ت ࢫعليھ)ɸـ ࢫوعلق ࢫܵݱݰھ ، :

 .م1989ه،ࢫ1409،ࢫ2: مصطفىࢫأحمدࢫالزرقا،ࢫدارࢫالقلم،ࢫدمشق،ࢫط

) لفائضࢫالتأميۚܣمعاي؈فɸا،ࢫوتطبيقاٮڈاࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫا(صناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫب؈نࢫالتأصيلࢫوالتطبيقࢫ .18

،ࢫ1:وتطبيقɺاࢫعڴʄࢫتجرȋةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫليȎيا،ࢫمحمدࢫعزالدينࢫالشʋباɲي،ࢫمؤسسةࢫالرسالة،ࢫط

 .م2019

،ࢫالسيدࢫحامدࢫحسن،ࢫبحثࢫ)تحليلࢫوتقييم(صيغࢫإدارةࢫمخاطرࢫواسȘثمارࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ .19

ࢫالɺي ࢫنظمتھ ࢫالذي ࢫالتعاوɲي، ࢫللتأم؈ن ࢫכول ࢫالملتقى ࢫبأعمال ࢫللاقتصادࢫمɴشور ࢫالعالمية ࢫלسلامية ئة

 .م22/1/2009-20ه،ࢫالموافقࢫ25/1/1430- 23والتموʈل،ࢫالرʈاض،ࢫ

ࢫط .20 ࢫכردن، ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫدارࢫالنفاǿس ࢫجغيم، ࢫɲعمان ࢫالشارع، ࢫمقاصد ࢫعن ࢫالكشف ،ࢫ1: طرق

 .مࢫ2014ه،ࢫࢫ1435

الࢫمɴشورࢫࢭʏࢫمجلةࢫعقدࢫالتأم؈ن،ࢫنظرةࢫفقɺيةࢫموجزةࢫلأبرزࢫمسائلھ،ࢫɸاɲيࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫجب؈ف،ࢫمق .21

  .م2003ه،ࢫففاير،ࢫ1423،ࢫذوࢫاݍݱݨة،ࢫ184: ،ࢫالعدد17: البيان،ࢫالسنة

 .م2001ه،ࢫ1421،ࢫ1: علمࢫالمقاصدࢫالشرعية،ࢫنورࢫالدينࢫبنࢫمختارࢫاݍݵادمي،ࢫمكتبةࢫالعبيɢان،ࢫط .22

ࢫبحثࢫ .23 ࢫالله، ࢫقرʈب ࢫالɺادي ࢫمحمد ࢫالدين ࢫسراج ࢫتوزʉعھ، ࢫوطرق ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ʏࢫࢭ العناصرࢫالمؤثرة

م الصناعةࢫالتأميɴيةࢫࢭʏࢫالعالمࢫלسلاميࢫواقعɺاࢫومستقبلɺا،ࢫمركزࢫصاݍݳࢫɠاملࢫ: للمؤتمرࢫالدوڲʏࢫمقدّ
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منࢫمارسࢫࢫ19-17ه،ࢫ1421منࢫذيࢫاݍݱݨةࢫࢫ24-22للاقتصادࢫלسلامي،ࢫبجامعةࢫכزɸر،ࢫبالقاɸرة،ࢫ

 .   م2001

وثاقࢫللتأم؈نࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫمحمدࢫعثمانࢫشب؈ف،ࢫبحثࢫمقدمࢫلمؤتمرࢫ .24

 .م16/4/2007-15التɢافڴʏ،ࢫ

ࢫ .25 ࢫלسلامي ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ ࢫ( الفائض ࢫمقارنة ࢫفقɺية ࢫالدينࢫ)دراسة ʏࢫمڍ ʏࢫعڴ ،

 .ه28/10/1431 - 27القرهࢫداڦʏ،ࢫبحثࢫمقدمࢫلملتقىࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫالرʈاض،ࢫࢭʏࢫ

: وࢫלسلامي،ࢫحسامࢫالدينࢫعفانة،ࢫموقعالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأوࢫالتعاوɲيࢫأ .26

 .م14/01/2017: شبكةࢫʇسألونكࢫלسلامية،ࢫبإشرافࢫالمؤلف،ࢫبتارʈخ

مࢫ .27 الفائضࢫالتأميۚܣࢫمعاي؈فࢫاحȘسابھࢫوأحɢامھࢫوطرʈقةࢫتوزʉعھ،ࢫمحمدࢫعڴʏࢫالقري،ࢫبحثࢫمɴشورࢫمقدّ

ʈࢫوالتمو ࢫللاقتصاد ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالɺيئة ࢫالثاɲي، ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫلملتقى ࢫالرʈاض، -6ل،

 .م7/10/2010

الفائضࢫوتوزʉعھࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫܿݨيلࢫجاسمࢫالɴشܣ،ࢫبحثࢫمقدمࢫللمؤتمرࢫالتاسعࢫ .28

ʏࢫࢭ ࢫالبحرʈن، ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫࢫ14-12: للɺيئات ࢫالثاɲي ࢫجمادى ه،ࢫ1431من

 .م2010مايوࢫࢫ26-28

29. Ȍبࢫכرɸࢫالمذاʏيةࢫوتطبيقاٮڈاࢫࢭɺࢫدارࢫالفكر،ࢫدمشق،ࢫطالقواعدࢫالفق،ʏعة،ࢫمحمدࢫمصطفىࢫالزحيڴ :

 .مࢫ2006ه،ࢫࢫ1427،ࢫ1

المدخلࢫإڲʄࢫטقتصادࢫלسلاميࢫدراسةࢫتأصيليةࢫمقارنةࢫبالاقتصادࢫالوضڥʏ،ࢫعڴʏࢫمحۛܣࢫالدينࢫالقرهࢫ .30

 .م2010ه،ࢫ1431،ࢫ2: داڦʏ،ࢫدارࢫالȎشائرࢫלسلامية،ࢫب؈فوت،ࢫط

ࢫ .31 ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʄࢫإڲ ࢫالملكي/ المال( المدخل ࢫ/ ة ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫ)العقد ࢫشب؈ف، ࢫعثمان ࢫمحمد ،

 .م2010ه،ࢫ1430،ࢫ2: כردن،ࢫط

ࢫ .32 ࢫالتوɲؠۜܣ ࢫعاشور ࢫبن ࢫمحمد ࢫالطاɸرࢫبن ࢫمحمد ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫ(مقاصد ࢫتحقيق)ه1393ت ، :

 .مࢫ2004ه،ࢫࢫ1425،ࢫ1: محمدࢫاݍݰبʋبࢫابنࢫاݍݵوجة،ࢫوزارةࢫכوقافࢫوالشؤونࢫלسلامية،ࢫقطر،ࢫط

: ،ࢫوزارةࢫכوقافࢫالɢوȘʈية،ࢫط)ه794تࢫ(فقɺية،ࢫمحمدࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫالزركآۜܣࢫالمنثورࢫࢭʏࢫالقواعدࢫال .33

 .م1985ه،ࢫ1405،ࢫ2

ࢫط .34 ࢫלسلامي، ࢫللكتاب ࢫالدارࢫالعالمية ࢫالرʉسوɲي، ࢫأحمد ࢫالشاطۗܣ، ࢫלمام ࢫعند ࢫالمقاصد ،ࢫ2: نظرʈة

 .م1992ه،ࢫࢫ1412

مقدمࢫلملتقىࢫالتɢافلࢫنموࢫالتɢافلࢫوȖعزʈزࢫقدرتھࢫعڴʄࢫالتكيفࢫوالثبات،ࢫعمرࢫالفاروقࢫأحمد،ࢫبحثࢫ .35

 .م2018باݍݵرطوم،ࢫمارسࢫ

ࢫط .36 ࢫدمشق، ࢫدارࢫاݍݵ؈فࢫللطباعة، ،ʏࢫالزحيڴ ࢫمصطفى ࢫمحمد ࢫלسلامي، ࢫالفقھ ࢫأصول ʏࢫ2: الوج؈قࢫࢭ،

 .م2006ه،ࢫࢫ1427
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  ). 6( ـࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافليب؈نࢫالتأصيلࢫوالتطبيق،ࢫمحمدࢫالشʋباɲي،ࢫصࢫࢫ1

  ). 11( טقتصادࢫלسلامي،ࢫيوسفࢫإبراɸيمࢫيوسف،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ2

  ). 4( ـࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافليب؈نࢫالتأصيلࢫوالتطبيق،ࢫالشʋباɲي،ࢫصࢫࢫ3

،ࢫ)2/496(،ࢫودراسةࢫشرعيةࢫلأɸمࢫالعقودࢫالماليةࢫالمستحدثة،ࢫالشنقيطي،ࢫ)23(التأم؈نࢫלسلامي،ࢫمݏݰم،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ4

  ).715(وصيغࢫإدارةࢫمخاطرࢫواسȘثمارࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫالسيدࢫحامد،ࢫصࢫ

  ). 12( ،ࢫوعقدࢫالتأم؈ن،ࢫɸاɲيࢫبنࢫجب؈ف،ࢫصࢫ)1/445(טقتصادࢫלسلامي،ࢫالطحاويࢫ: ـࢫينظرࢫ5

  ). 6( نموࢫالتɢافلࢫوȖعزʈزࢫقدرتھࢫعڴʄࢫالتكيفࢫوالثبات،ࢫعمرࢫالفاروق،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ6

  ).4(،ࢫوالفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالقري،ࢫص)1(الفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫعفانة،ص: ـࢫينظرࢫ7

  ). 6( الفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالقري،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ8

  ). 5( أسسࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫأبوࢫغدة،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ9

 5( ،ࢫوالفائضࢫوتوزʉعھࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامي،الɴشܣ،ࢫصࢫ) 231( التأم؈نࢫלسلامي،ࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ10

  ). 6( ،والتكييفࢫالفقࢼܣࢫللتأم؈نࢫלسلامي،ࢫمو؟ۜܢࢫالقضاة،ࢫصࢫ)

  ). 237( التأم؈نࢫלسلامي،ࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ11

دُ ࢫ12 ڈْ ࢫالَّٔ ن : ـ وْ م.العَ وْ قَ ࢫالْ ࢫمع ه دَ ڈْ ࢫَٰ جɺَم: وطرح ࢫوخارَ م ڈُ دوا.أعاَٰ َɸنا الشرَاب: وتَ ࢫوَ ام عَ ࢫالطَّ ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫيɢون ڈدࢫ. تخارجوا، والَّٔ

ࢫوɸو: عموماً  دو، عَ ࢫالْ ࢫمناɸدة د وࢫعِنْ ࢫأَ ࢫالسّفر، ʏ ࢫࢭِ ةِ َّʈِو السَّ ࢫبِ ة قَ فَ ࢫالنَّ ࢫمن ة قَ ࢫالرّفْ ࢫتخرجھ ا ࢫنفقْڈم: مَ ࢫيقسموا بئڈمࢫࢫأن

،والمحكمࢫوالمحيطࢫכعظم،ࢫ)6/117(ٮڈذيبࢫاللغة،ࢫכزɸريࢫ.بالسوʈةࢫحۘܢࢫلاࢫيتغابنوا،ࢫولاࢫيɢونࢫلأحدɸمࢫعڴʄࢫךخرࢫفضل

  ).ٰڈد(،ࢫمادةࢫ)4/266(ابنࢫسيده،ࢫ

 9( ،ࢫوالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫشب؈ف،ࢫصࢫ) 311( التأم؈نࢫלسلامي،ࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫصࢫ: ـࢫانظرࢫ13

  ). 50( ،وتطبيقاتࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالسعد،ࢫصࢫ) 9( والفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالقري،ࢫصࢫ،ࢫ)

رُوضِ،ࢫبرقمࢫࢫ14 العُ دِࢫوَ ڈْ ࢫأخرجھࢫالبخاريࢫࢭʏࢫالܶݰيح،ࢫكتابࢫالشركة،ࢫبابࢫالشركةࢫࢭʏࢫالطعامࢫوالِّٔ ،ࢫ)3/138) (2486(ـ

  ).4/1944) (2500(،ࢫبرقمࢫومسلمࢫࢭʏࢫالܶݰيح،ࢫكتابࢫالفضائل،ࢫبابࢫمنࢫفضائلࢫכشعرʈ؈نࢫ

  ).3/137(ـࢫܵݰيحࢫالبخاريࢫࢫ15

  ). 82( ـࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافليب؈نࢫالتأصيلࢫوالتطبيق،ࢫالشʋباɲي،ࢫصࢫࢫ16

  ). 69( أɸميةࢫالمقاصدࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫسميحࢫاݍݨندي،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ17

طَ :"أنھࢫقالࢫعنࢫالنۗܣࢫࢫـࢫففيࢫحديثࢫأȌيࢫɸرʈرةࢫࢫ18 قَ ࡧانْ سَانُ ْɲ ِ اتَࡧלْ اࡧمَ ذَ ةٍ إِ ثَ لاَ ࡧمِنْࡧثَ لاَّ ࡧإِ ھُ لُ مَ ࡧعَ ھُ نْ ࡧعَ ةٍࡧ: عَ قَ ࡧمِنْࡧصَدَ لاَّ إِ

ھُ  وࡧلَ عُ دْ ࡧيَ دٍࡧصَاݍِݳٍ لَ ࡧوَ وْ ھِ،ࡧأَ ࡧبِ عُ فَ تَ ْɴ مٍࡧيُ ࡧعِلْ وْ ةٍ،ࡧأَ َʈِسانࢫ". جَارɲࢫالܶݰيح،ࢫكتابࢫالوصية،ࢫبابࢫماࢫيݏݰقࢫלʏأخرجھࢫمسلمࢫࢭ

  ).3/1255) ( 1631( منࢫالثوابࢫȊعدࢫوفاتھ،ࢫرقمࢫ

  ). 516 –3/509(ـࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫابنࢫعاشور ࢫ19

  ).1/7(ـࢫمقدمةࢫمحققࢫروضةࢫالناظرࢫوجنةࢫالمناظرࢫࢫ20

  ). 364،ࢫ2/363(ـࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ21

ࢫينظرࢫ22 ࢫ: ـ ،ʏࢫالزحيڴ ࢫمحمد ࢫכرȌعة، ࢫالمذاɸب ʏࢫࢭ ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫالفقɺية ࢫمقاصدࢫ)1/25(القواعد ࢫعن ࢫالكشف ࢫوطرق ،

  ).164،ࢫ155(غيم،ࢫصࢫالشارع،ࢫɲعمانࢫج

  ). 76( أɸميةࢫالمقاصدࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،اݍݨندي،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ23
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  ). 2/282( טقتصادࢫלسلامي،ࢫالطحاوي،ࢫ: ـࢫينظرࢫ24

  ).   8( الفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ25

  ). 50( ܣ،ࢫالسعد،ࢫصࢫ،وتطبيقاتࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚ) 20( الفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫالقري،ࢫصࢫ: ـينظرࢫ26

  ).  14( الفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫشب؈ف،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ27

  ). 17( المدخلࢫإڲʄࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫشب؈ف،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ28

  ).1/129(،ࢫوالمدخلࢫإڲʄࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫ) 9( أبحاثࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالنّڈان،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ29

  ).1/147(،ࢫوالمدخلࢫإڲʄࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالقرهࢫداڦʏ،)30(صادࢫלسلامي،ࢫالفنجري،ࢫصࢫالتعرʈفࢫبالاقت: ـࢫينظرࢫ30

  ). 18( العناصرࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫوطرقࢫتوزʉعھ،ࢫقرʈبࢫالله،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ31

  ). 37( المرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫ: ـࢫينظرࢫ32

  ). 1/1( تصɴيفࢫوأنواعࢫالتأم؈ن،ࢫمنصورࢫالقصري،ࢫ: ـࢫينظرࢫ33
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  تأصيلࡧالبناءࡧالنظريࡧللتموʈلࡧלسلامي

  نظرʈةࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧاݍݰديثة

  

  כستاذࢫالدكتور  إعداد

  اݍݰميدࢫالساعاȖي الرحيمࢫعبد عبد

  جامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈزࢫ - معɺدࢫטقتصادࢫלسلامي

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17: يــــومي
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 :مݏݵص

الدراساتࡧכسسࡧالفلسفيةࡧأوࡧالعقديةࡧلنظرʈةࡧالتموʈلࡧالرأسمالية،ࡧࡧ-1تمࡧࡩʏࡧɸذهࡧالورقةࡧمناقشة

ࡧ ࡧ، ࡧالوضعية ࡧالمنݤݨية ʄࡧعڴ ࡧاݍݰديثة ࡧالتموʈل ࡧنظرʈة ࡧتأسʋس ࡧأحدثْڈاࡧࡧ-2تؤكد ࡧالۘܣ ࡧالمعرفية الثورة

ࡧالمنݤݨيةࡧ ࡧعليھ ࡧأسست ࡧالذي ࡧالرشد ࡧمفɺوم ࡧ٭ڈدم ࡧالسلوɠي ࡧטقتصاد ࡧقام ࡧحيث ࡧالسلوكية المدرسة

ࡧט ࡧتأثرࡧالسلوك ࡧوأثبȘت ࡧالتموʈل ࡧونظرʈة ࡧטقتصادية ࡧللنظرʈة ࡧالنظري ࡧالبناء قتصاديࡧالوضعية

بالقيمࡧوכخلاقࡧوالدينࡧوالثقافةࡧ،ࡧوقدࡧوجدࡧموافقةࡧنتائجࡧالتجاربࡧالسلوكيةࡧللتوصيفࡧالقرآɲيࡧ

مناقشةࡧنظرʈةࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧالكلاسيكيةࡧ،ࡧوالثورةࡧالمضادةࡧلɺاࡧࡧ-3لطبيعةࡧالسلوكࡧالȎشريࡧ،ࡧ

ࡧ ࡧ، ࡧالشرʉعة ࡧمع ࡧالمتوافق ࡧالتموʈل ࡧنظرʈة ʏࡧࡩ ࡧنظرʈ-4المتمثلة ࡧلتأصيل ࡧלسلاميࡧالتأسʋس ࡧالتموʈل ة

ࡧمسمى ࡧتحت ࡧوتداولھ ࡧالمال ࡧلتنمية ࡧالشرعية ࡧوالضوابط ࡧלسلامية ࡧالعقيدة ʄࡧعڴ نظرʈةࡧ( المبɴية

ࡧاݍݰديثة ࡧלسلامي ࡧنموذجࡧ)التموʈل ࡧبناء ࡧوتم ࡧاݍݵ؈في ࡧوالتموʈل ࡧالتجاري ࡧالتموʈل ࡧدمج ࡧفٕڈا ࡧتم ،

تࡧטقتصاديةࡧمنࡧقبلࡧللتحليلࡧالكڴʏࡧواݍݨزǿيࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧووسائلࡧاستخدامࡧأدواتࡧالسياسا

  المحȘسبࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالمقاصدࡧالشرعيةࡧטقتصادية

The Modern Islamic Financial theory: 

Islamic Philosophical Base Theorizing 

Abstract 

The capitalist philosophy of financial theory is discussed in this article , and the studies which 

confirmed the base of its positive methodology , the scientific revolution in economics and 

financial paradigms which led by behavioral economists were discussed , to conclude the 

non-subjectify of financial theory , these paved the  way to lay down the based modern 

Islamic financial theory . micro and macro analysis are used to suggest how economic policy 

can be used to manipulate profit and non-profit finance to achieve economic Shriah 

objectives  

  : مقدمة

يتعلقࢫالتموʈلࢫبتقديمࢫمالࢫيتمࢫاسفدادهࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ،ࢫونظرʈةࢫالتموʈلࢫتقومࢫبالتنظ؈فࢫللɴشاطࢫ

ࢫتلكࢫ ࢫوݯݨم ࢫوصيغ ࢫ، ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمقدم ࢫالمال ʏࢫعڴ ࢫالمفتبة ࢫواݍݰقوق ࢫالمستقبلة ࢫبالمدفوعات المتعلق

ࢫعڴ ࢫالمؤثرة ࢫوالعوامل ࢫبتلكࢫالمدفوعات ࢫالمحيطة ࢫوالمخاطر ࢫالمتوقعة ࢫالقيمة ࢫمثل ࢫالمدفوعات ࢫɸذه ʄ

المدفوعاتࢫ،ࢫوتركزࢫالدراساتࢫࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫالصيغࢫالقانونيةࢫوالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫ،ࢫ

مالࢫ) المتمول (،ࢫوالذيࢫيقومࢫبمنحࢫالطرفࢫالثاɲيࢫ) الممول (وعقدࢫالتموʈلࢫيɢونࢫب؈نࢫطرف؈نࢫالطرفࢫכول 

ࢫالمالࢫحاضرࢫللإفا ʏࢫعڴ ࢫباݍݰصول ࢫأوضمانات ࢫوالقامات ࢫحقوق ࢫالثاɲي ࢫالطرف ࢫيمنح ࢫأن ࢫمقابل ࢫمنھ، دة

وعوائدهࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ،ࢫࢫوʉغلبࢫعڴʄࢫالعقودࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالنظامࢫࢫالرأسماڲʏࢫعقدࢫالمديونيةࢫأوࢫمشاركةࢫ

التأث؈فࢫعڴʄࢫࢭʏࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢭʏࢫشɢلࢫأسɺمࢫ،ࢫوȖشɢلࢫالمخاطرࢫوالعائدࢫوالمعلوماتࢫالمتاحةࢫوالمقدرةࢫعڴʄࢫ
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الɴشاطࢫمحلࢫالتموʈلࢫللممولࢫمنࢫأɸمࢫالمؤثراتࢫعڴʄࢫقرارمنحࢫالتموʈلࢫوȖشɢلࢫɸذهࢫالمؤثراتࢫمحلࢫوقلبࢫ

  1نظرʈاتࢫالتموʈل

  כسسࢫالفلسفيةࢫوالعقديةࢫللتأط؈فࢫالنظريࢫللتموʈلࢫ

اثȎتࢫفلاسفةࢫالمعرفةࢫأنھࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫأك؆فࢫمنࢫنظرʈةࢫلتفس؈فࢫظاɸرةࢫأوࢫشواɸدࢫمعينةࢫ،ࢫࢫ

النظرʈاتࢫالعلميةࢫتبۚܢࢫعڴʄࢫمنظورࢫأوࢫبردايمزࢫيتȎناهࢫالمنظرونࢫ،ࢫوɠلࢫمنظورࢫيبۚܢࢫعڴʄࢫفلسفةࢫأوࢫࢫوɠل

ࢫ ࢫالɢونية ࢫالنظرة ࢫȖشɢل ࢫ،ࢫ) world view( عقيدة ࢫالعلܣ ࢫالمجتمع ࢫاليھ ࢫيɴتܣ ࢫالذي ࢫالمجتمع ࢫيتȎناɸا الۘܣ

لھࢫ،ࢫ) pradimgs( وʈؤديࢫاختلافࢫالنظرةࢫالɢونيةࢫࢫالۘܣࢫيتȎناɸاࢫالمجتمعࢫاڲʄࢫاختلافࢫالمنظورࢫטقتصاديࢫ

وɢʈونࢫالمنظورࢫمصدرࢫثوابتࢫالنظرʈةࢫأوࢫالقيمࢫالعلميةࢫࢫوالفرضياتࢫכساسيةࢫالۘܣࢫتبۚܢࢫعلٕڈاࢫالنظرʈةࢫ

ࢫمختلفةࢫࢫטقتصادية ࢫأوࢫالظواɸرࢫنظرʈات ࢫالشواɸد ࢫلنفس ࢫتɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫوȋذلك ࢫالتموʈل، ونظرʈة

تفسرɸا،ࢫوɠلࢫتلكࢫالنظرʈاتࢫتȘبعࢫالمنݤݮࢫالعلܣࢫللوصولࢫالٕڈاࢫࢫ،ࢫ،وحيثࢫأنࢫالمنظورࢫوالثوابتࢫتلكࢫࢫتبۚܢࢫ

منظورࢫࢫعڴʄࢫقناعةࢫواعتقاداتࢫࢫفإنھࢫلاࢫيمكنࢫتقييمࢫالمنظورࢫمنࢫخلالࢫלجراءاتࢫالعلميةࢫ،ذلكࢫلأنࢫلɢل

مسلماتھࢫواففاضاتھࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫللدفاعࢫعنࢫܵݰتھࢫ،ࢫفلاࢫيمكنࢫاستخدامࢫالمنطقࢫللإقناعبأفضليةࢫࢫ

نظرʈةࢫعنأخرىࢫ،ࢫلأنھࢫوȋناءࢫعڴʄࢫالمنظورࢫوࢫالمسلماتࢫالمبɴيةࢫعلٕڈاࢫفأنࢫɠلࢫنظرʈةࢫۂʏࢫܵݰيحةࢫبالضرورةࢫ

ࢫالعل ࢫأوࢫقيمھ ࢫومسلماتھ ࢫبتغ؈فࢫالمنظور ࢫ ࢫالنظرʈة ʏࢫالتغ؈فࢫࢭ ࢫيحدث ࢫوʈمكن ࢫثورةࢫ، ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫوالذي ࢫ مية

بتفس؈فࢫأسبابࢫالثوراتࢫالعميةࢫࢭʏࢫاݍݰقولࢫالمعرفيةࢫ،ࢫوࢭʏࢫKuhn1970(2(علميةࢫ،ࢫوقدࢫقامࢫتومسࢫɠونࢫ

ࢫأوࢫالفدايمز ࢫȖغ؈فࢫالمنظور ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫالواقع ࢫالنظرʈة ࢫفشل ࢫالعلميةࢫ،ان ࢫالثورات ࢫعن  نظرʈتھ

paradigm shift)  ( ࢫטʄذاࢫيؤديࢫاڲɸتࢫعليھࢫوʋةالذيࢫبنʈࢫالنظرʄنقلابࢫعڴ  

بمܦݳࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمنظورࢫࢭʏࢫحقلࢫالتموʈلࢫࢫوالۘܣࢫأحدثتࢫثورةࢫعلميةࢫࢭʏࢫࢫ3)1992(وࢫقامࢫࢫمقونࢫ

ࢫ ࢫوʉعتفࢫروس ࢫ، ࢫالتموʈل ࢫ ࢫوملرࢫRoss (1988 (4( حقل ࢫمودغلايۚܣ ࢫمساɸمات ࢫان ࢫثورةࢫ5)1958( ، أɸم

مواࢫبوضعɺاࢫاستخدامࢫالتجرʈدࢫعلميةࢫࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫ،ࢫحيثࢫتمࢫࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫاݍݰديثةࢫالۘܣࢫقا

) positivism( اڲʄࢫادخالࢫالمنݤݨيةࢫالوضعيةࢫ) arbitrage structure( والنماذجࢫالرʈاضيةࢫوɸيɢليةࢫالتبادلࢫ

ࢫوعلمࢫ ࢫטقتصاد ࢫعلم ࢫمثل ࢫ، ࢫالوضعية ࢫالعلوم ࢫمن ࢫبذلك ࢫالتموʈل ࢫعلم ࢫواصبح ࢫالتموʈل ࢫاقتصاديات ʏࢭ

                                                             
1   G. Eilenberger et al. (eds.), Current Challenges for Corporate Finance: A Strategic Perspective, 7 

DOI 10.1007/978-3-642-04113-6_2, @Springer-Verlag Berlin Heidelberg 20 
2Kuhn, T.S. (1970), The Structure of Scientific Revolutions, University of Chicago Press, Chicago, IL.  

3McGoun, E.G. (1992), "On knowledge of finance", International Review of Financial Analysis, Vol. 1 No. 3, 

pp. 161-77  
4Ross, S.A. (1988), "Comment on the Modigliani-Miller propositions", Journal of Economic Perspectives, 

Vol. 2, pp. 127-33.  
5Modigliani, F. and Miller, M. (1958), "The cost of capital, corporation finance and the theory of 

investment", American Economic Review, Vol. 48 No. 3, June, pp. 261-97. 
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ࢫ ࢫاݍݰديثة ࢫالنظرʈة ࢫفرضيات ʄناءࢫعڴȋࢫو ࢫ،ࢫ ࢫɸناكࢫالف؈قياء ࢫ، ࢫعلٕڈا ࢫالۘܣࢫبنʋت ࢫالوضعية ࢫوالمنݤݨية للتموʈل

نظامࢫطبيڥʏࢫيحكمࢫالسلوكࢫالتموʈڴʏࢫ،ࢫوأنھࢫيمكنࢫوعنࢫطرʈقࢫاختبارࢫܵݰةࢫفرضياتࢫالنظرʈةࢫاكȘشافࢫ

  القوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمࢫالسلوكࢫالتموʈڴʏࢫࢫ

  المنݤݮࡧغ؈فࡧالموضوڤʏࡧلعلمࡧالمالية

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫטجتماعية ࢫالعلوم ࢫعن ࢫالطبيعية ࢫالعلوم ࢫمحلࢫتختلف ࢫالظاɸرة ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʄࢫعڴ المقدرة

الدراسةࢫ،ࢫإذࢫيمكنࢫللنظرʈةࢫوالمفاɸيمࢫࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالظاɸرةࢫࢭʏࢫأبحاثࢫالعلومࢫטجتماعيةࢫاك؆فࢫمنࢫالعلومࢫ

الطبيعيةࢫ،ࢫفالسلوكࢫטجتماڤʏࢫيتɢونࢫمنࢫخلالࢫالمشاركةࢫטجتماعيةࢫللمفاɸيمࢫالمتداولةࢫوالۘܣࢫتɢونࢫ

،ࢫفالمفاɸيمࢫوالنظرʈاتࢫالعلميةࢫࢭʏࢫالعلومࢫטجتماعيةࢫومٔڈاࢫعلمࢫالماليةࢫمحلࢫدراسةࢫالعلومࢫטجتماعيةࢫ

تȘسربࢫاڲʄࢫالسلوكࢫاليوميࢫوتɢونࢫۂʏࢫنفسɺاࢫمحلࢫالدراسةࢫࢫوטختبارࢫ،ࢫفنظرʈةࢫالتموʈلࢫࢫتؤطرࢫللسلوكࢫ

دࢫالماڲʏࢫالرشيدࢫ،ࢫوכفرادࢫوالمؤسساتࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫتحاولࢫانࢫيɢونࢫسلوكɺاࢫالماڲʏࢫاقربࢫاڲʄࢫالسلوكࢫالرشي

ࢫتضعɺاࢫ ࢫالۘܣ ࢫمعاي؈فࢫالرشد ࢫمع ʏࢫالماڲ ࢫالسلوك ࢫتطابق ࢫتختفࢫمدى ࢫالتطبيقية ࢫوالدراسات ࢫ، ࢫالنظرʈة ʏࢭ

النظرʈةࢫ،ࢫȖستخدمࢫࢫإدارةࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫכعمالࢫمعاي؈فࢫالرشدࢫالۘܣࢫتضعɺاࢫالنظرʈةࢫࢫࢫلتوجيھࢫ

ࢫا ࢫنظرʈة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫفتɢون ࢫالمتاحة، ࢫوכدوات ࢫالسياسات ࢫبواسطة ʏࢫالماڲ ࢫوࢫممارساتࢫالسلوك لتموʈل

ࢫمشاɸداتࢫ ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫ ࢫتبۚܢ ࢫوالنظرʈة ࢫ، ʏࢫالماڲ ࢫالسلوك ࢫتوجھ ࢫالنظرʈة ࢫ، ࢫذوࢫاتجاɸ؈ن ࢫعلاقات التموʈل

السلوكࢫالماڲʏࢫ،ࢫفتقومࢫالنظرʈةࢫلʋسࢫفقطࢫبالتنظ؈فلمشاɸداتࢫࢫالسلوكࢫالماڲʏࢫبلࢫأيضاࢫتقومࢫبȘشكيلھࢫ

ࢫالمالية ࢫعلم ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫلا ࢫفعليھ ࢫتضعɺا، ࢫالۘܣ ࢫالقيمࢫࢫبمعاي؈فࢫالرشد ࢫعن ࢫمحايد ʏࢫموضوڤ علم

ࢫيففضھࢫ ࢫوالذي ࢫالدراسةࢫ ࢫمحل ࢫالظاɸرة ࢫعن ࢫالباحث ࢫوحياد ࢫالنظرʈة ࢫتبɴتھ ࢫالذي ࢫالنظور ࢫوعن العلمية

 المنݤݮࢫالوضڥʏࢫلاࢫيمكنࢫتحققھࢫࢭʏࢫالدراساتࢫالمالية

  :تأث؈فࡧالمنظورࡧالوضڥʏࡧعڴʄࡧالتطوراتࡧالمعرفيةࡧࡩʏࡧحقلࡧالتموʈل

ناقشةࢫالمنظورࢫالمعرࢭʏࢫلنظرʈةࢫالتموʈلࢫࢫوالفرضياتࢫالۘܣࢫبم6) 1979( قامࢫɠلࢫمنࢫبورلࢫومورقانࢫ

تولدتࢫعنھࢫنȘيجةࢫالنظرةࢫالɢونيةࢫالعلمانيةࢫوالمنݤݮࢫالوضڥʏࢫالذيࢫاتبعࢫࢭʏࢫלنتاجࢫالمعرࢭʏࢫحقلࢫالتموʈلࢫ

،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمنظورࢫالعلماɲيࢫالماديࢫوالمنݤݮࢫالوضڥʏࢫفانࢫࢫالسلوكࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫࢫيخضعࢫلنظامࢫ

ࢫاكȘش ࢫالنظامࢫيمكن ࢫɸذا ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالنظرʈات ࢫووضع ʏࢫالوضڥ ࢫالمنݤݮ ࢫباتباع ࢫتحكمھ ࢫالۘܣ ࢫالقوان؈ن اف

ࢫالميدانيةࢫ ࢫالدراسات ࢫبواسطة ࢫمنھ ࢫالتحقق ࢫيمكن ࢫالتنظ؈ف ࢫوɸذا ࢫ، ࢫبھ ࢫوتتɴبأ ࢫالسلوك ࢫɸذا وتفسر

والتطبيقيةࢫللسلوكࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ،ࢫوتقتغۜܣࢫالموضعيةࢫأنࢫيɢونࢫالباحثࢫمحايدࢫࢭʏࢫدراستھࢫللظاɸرةࢫ

ولاࢫيؤثرࢫأوࢫيتأثرࢫفٕڈاࢫ،ࢫوȋذلكࢫيمكنࢫلعلمࢫالتموʈلࢫࢫوȋالطرقࢫࢫوالوسائلࢫالعلميةࢫوالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالطرقࢫ

ࢫصاݍݳࢫ ࢫالتفس؈فࢫمعياري ࢫوɸذا ʏڴʈࢫالتمو ࢫالسلوك ࢫعلٕڈا ࢫيجري ࢫالۘܣ ࢫتفس؈فࢫالقوان؈ن ࢫ ࢫوالرʈاضيات الكمية

ࢫال ʄࢫاڲ ࢫالتوصل ʄࢫاڲ ࢫالوضعية ࢫالمنݤݨية ࢫاتباع ࢫيؤدي ࢫوعليھ ࢫ، ࢫالمجتمعات ࢫالمنطقيࢫلɢل ʏࢫטجتماڤ سلوك

الرشيدࢫللتموʈلࢫوالضوابطࢫالۘܣࢫتحكمھࢫ،ࢫوࢫيɢونࢫموضوعࢫعلمࢫالتموʈلࢫɸوࢫفɺمࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمھࢫ

                                                             
6Burrell, G. and Morgan, G. (1979), Sociological Paradigms and Organizational Analysis, Gower, Aldershot 



41 
 

وكيفيةࢫتحقيقࢫتوازنࢫالمتغ؈فاتࢫفيھࢫواستقرارɸاࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫɸذاࢫטستقرارࢫ،ࢫوɸذاࢫالمنݤݨيةࢫتدڤʏࢫانھࢫ

ࢫو  ࢫللتموʈل ʏࢫטجتماڤ ࢫللسلوك ࢫالبناء ࢫوضع ࢫ ࢫمثلࢫبإمɢاٰڈا ࢫمثلھ ࢫ، ࢫتحكمھ ࢫالۘܣ ࢫالقوان؈ن ࢫومعرفة تنظيمھ

القوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمࢫالظواɸرࢫࢭʏࢫالعلومࢫالطبيعيةࢫ،ࢫوالمنݤݨيةࢫالوضعيةࢫࢫȖعتمدࢫالفرديةࢫكمنݤݮࢫࢭʏࢫدراسةࢫ

السلوكࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ،ࢫحيثࢫيɢونࢫالسلوكࢫالفرديࢫأساسࢫالبناءࢫللسلوكࢫטجتماڤʏࢫࢫ،ࢫوقدࢫ

علومࢫالطبيعيةࢫوɠانتࢫالذرةࢫأوۂʏࢫأساسࢫدراسةࢫالعلومࢫالطبيعيةࢫواݍݵليةࢫاستخدمࢫالمنݤݮࢫالوضڥʏࢫࢭʏࢫال

ʏࢫטجتماڤʏونࢫالفردࢫأساسࢫالسلوكࢫالماڲɢࢫكذلكࢫيʏأساسࢫالسلوكࢫالبيولوڊ 

ࢫ ࢫوسميث ࢫجɴسن ࢫدراسة ʄࢫعڴ ࢫالتموʈلࢫࢫ8) 1990( وسميثࢫ7) 1984( بناء ࢫنظرʈات ࢫɠل ࢫ فان

ࢫجليا ࢫالوضعية،وʈظɺرࢫذلك ࢫالمنݤݨية ʄࢫعڴ ࢫبنʋت ࢫالتموʈلࢫࢫالمعاصرة ࢫنظرʈات ࢫȖغطٕڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالموضوعات ʏࢭ

  :  9المعاصرةࢫࢫومنࢫتلɢالموضوعاتࢫالتاليةࢫ

 equilibrium theory( ،ࢫنظرʈةࢫتوازنࢫכصولࢫالسوقيةࢫ)portfolio theory( نظرʈةࢫالمحافظࢫالمالية

of markets assets (ࢫ ࢫبالمراݦݰة ࢫالتقييم ࢫنظرʈة ࢫوࢫ ، )theory of valuation by arbitrage(،التقييمࢫ

ࢫللأصول  ʏالسوࢮ)empirical asset pricing, asset (ࢫالمعلومات ࢫتماثل ࢫعدم ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالسوق ،)markets 

under asymmetric information (ليةࢫاݍݨزئيةࢫɢيɺةࢫالسوقࢫتحتࢫالʈنظر، )market microstructure 

theory(اتɠلࢫالشرʈࢫتمو،)corporatefinance (ةࢫالوساطةࢫالماليةʈࢫونظر، )financial intermediation(  

ࢫدراسةلبت؇فࢫواخرون ʏࢫفرضياتࢫ10) 1994(وࢭ ࢫأرȌع ࢫɸناك ࢫأن ࢫوجد ࢫ، ࢫالمعاصرة ࢫالتموʈل لنظرʈات

انࢫɸناكࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫب؈نࢫالسȎبࢫوالنȘيجةࢫࢫࢭʏࢫالعلاقاتࢫࢫ-1مشفكةࢫࢫبنʋتࢫعلٕڈاࢫتلكࢫالنظرʈاتࢫوۂʏࢫ،

ࢫ ࢫمرتبࢫ-2לɲسانية، ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫللظاɸرة ࢫالمتوقعة ࢫالنتائج ࢫכساسيةࢫأن ࢫأوࢫالفرضيات ࢫبالمقدمات طة

أنࢫالعلاقاتࢫفيماࢫب؈نࢫכفرادࢫࢫ-3للسلوكࢫالرشيدࢫࢭʏࢫالمنظورࢫأوࢫالفدايمزࢫالذيࢫبنʋتࢫعليھࢫالنظرʈات،ࢫ

ࢫɸذهࢫ ʏࢫوࢭ ࢫالنظرʈة، ʏࢫࢭ ࢫالمففض ࢫالȎشري ࢫالسلوك ࢫطبيعة ࢫتحكمھ ࢫالمجتمع ࢫوȋ؈ن ࢫכفراد ࢫب؈ن والعلاقات

أنھࢫيمكنࢫمعرفةࢫالتنظ؈فࢫللسلوكࢫالȎشريࢫمنࢫخلالࢫࢫ-4ھࢫ،ࢫاݍݰالةࢫطبيعةࢫالرجلࢫטقتصاديࢫوأخلاقيات

المشاɸداتࢫوࢫاستخدامࢫالقياساتࢫالمحايدةࢫالۘܣࢫلاࢫتتأثرࢫبمفاɸيمࢫالباحثࢫࢫ،ࢫوɸذاࢫيؤكدࢫأنࢫالنظرʈاتࢫ

 المعاصرةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫبنʋتࢫعڴʄࢫالمنݤݨيةࢫالوضعية

                                                             
7Jensen, M.C. and Smith, C.W. Jr (1984), "Introduction", Modern Theory of Corporate Finance, McGraw-

Hill, Toronto, pp. 2-20.  
8Smith, C.W. Jr (1990), "Introduction", in Smith, C. (Ed.), The Modem Theory of Corporate Finance, 2nd ed., 

McGraw-Hill, New York, NY, pp. 3-24.  
9 Barucci, E.: Financial Markets Theory – Equilibrium, Efficiency and Information. XII, 467 pp. Springer, 

Heidelberg. 2003 

 
10Bettner, M.S., Robinson, C. and McGoun, E. (1994), "The case for qualitative research in finance", 

International Review of Financial Analysis, Vol. 3 No. 1, pp. 1-18.  
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وقدࢫوجدࢫ11) 1994( وقدࢫتمتࢫمراجعةࢫوتحليلࢫتطورࢫنظرʈاتࢫالتموʈلࢫالمعاصرةࢫمنࢫقبلࢫوستون 

انࢫالتطوراتࢫࢭʏࢫالفكرࢫالتموʈڴʏࢫࢭʏࢫɠلࢫففةࢫمنࢫالففاتࢫɠانࢫ:ࢭʏࢫتلكࢫالنظرʈاتࢫاݍݰقائقࢫࢫالتاليةࢫ،ࢫأولا

انࢫالفكرࢫ: استجابةࢫللضغوطࢫטقتصاديةࢫࢫوالماليةࢫوالمشاɠلࢫالسياسيةࢫماليةࢫࢫࢭʏࢫتلكࢫالففاتࢫࢫ،ثانياࢫ

ࢫالمعاملا  ࢫوعولمة ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫبنضوج ࢫتطور ʏڴʈࢫالتمو ࢫثالثا ࢫ، ࢫالمنافسة ࢫوزʈادة ࢫ ࢫالمالية تطوʈرࢫ: ت

واستخدامࢫأدواتࢫجديدةࢫوࢫونماذجࢫرʈاضيةࢫجديدةࢫقدࢫساعدࢫالمنݤݮࢫالوضڥʏࢫࢫࢭʏࢫوضعࢫنظرʈاتࢫجديدةࢫ

ࢫ ࢫراȊعا ࢫ، ʏࢫالماڲ ࢫالسلوك ࢫسابقة: لشرح ࢫتراكمية ࢫمعارف ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫتم ࢫاݍݨديدة ࢫالنظرʈات ࢫɸذهࢫ. ان ان

ضڥʏࢫوالۘܣࢫتقولࢫانࢫɸناكࢫقوان؈نࢫمعيارʈةࢫتحكمࢫالسلوكࢫاݍݰقائقࢫتؤكدࢫعدمࢫܵݰةࢫفرضياتࢫالمنݤݮࢫالو 

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫالعوامل ࢫلأخذ ࢫالمجال ࢫيفܦݳ ࢫوɸذا ࢫ، ࢫالكمية ࢫכساليب ࢫباستخدام ࢫمعرفْڈا ࢫوʈمكن ʏالماڲ

والسياسيةࢫوالتطورࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫטجتماعيةࢫࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫالسلوكࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטعتبارࢫࢭʏࢫالتنظ؈فࢫللسلوكࢫ

 ʄࢫمستوىࢫכفرادࢫأوࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمجتمعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫعڴ

ࢫوإدارةࢫ ࢫالتموʈل ࢫحقل ʏࢫࢭ ࢫالدكتوراة ࢫبرامج ࢫ ࢫتȎنْڈا ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالفلسفة ࢫللمنݤݨية ࢫوتحليل ࢫ ࢫمܦݳ ʏࢭ

أنࢫجميعࢫاݍݨامعاتࢫالغرȋيةࢫتȘبعࢫالمنݤݮࢫ)  2004( כعمالࢫوالمجلاتࢫوالمؤتمراتࢫالعلميةࢫࢫوجدࢫࢫࢫاردلانࢫ

ࢫכ  ࢫوלدارة ࢫللتموʈل ࢫتدرʉسɺا ʏࢫࢭ ʏاࢫالوضڥɺࢫبرنامجʏࢫࢭ ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫواشنطون ࢫماعداࢫجامعةࢫجورج عمال

مادةࢫعنࢫࢫכسسࢫالفلسفيةࢫأوࢫالعقديةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالبحوث،ࢫوكذلكࢫɠانتࢫالمؤتمراتࢫوالمجلاتࢫالعلميةࢫࢭʏࢫ

ࢫالعلميةࢫ ࢫالمجلات ࢫ ࢫومحرري ࢫ ࢫالدكتوراة ʏڋʈࢫوخر ࢫوכɠاديمي؈ن ࢫالباحث؈ن ࢫكلاࢫمن ࢫأن ࢫوجد ࢫوقد ࢫ، לدارة

العلميةࢫوالمشارك؈نࢫفٕڈاࢫقدࢫساɸمواࢫࢭʏࢫاستمرارࢫوتحس؈نࢫوترسيخࢫوتطوʈرࢫالمنݤݨيةࢫࢫومنظܣࢫوالمؤتمرات

 الوضعيةࢫࢭʏࢫحقلࢫالتموʈل

ʏࡧالتنظ؈فࡧللسلوكࡧالماڲʏالثورةࡧالمعرفيةࡧࡩ:  

ࢫللاقتصادࢫ ࢫ ࢫالفدايمزࢫاݍݨديد ࢫأو ࢫ ࢫ ࢫاݍݰديث ࢫالفكرࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ʇعتفࢫالمنظور

  .ورةࢫمعرفيةࢫࢭʏࢫعلمࢫטقتصادࢫوȋالتاڲʏࢫࢭʏࢫعلمࢫالتموʈلثࢫ12( behavioral economics)السلوɠي

ࢫأɸدافࢫ ࢫلتحقيق ࢫטقتصادية ࢫالموارد ࢫبإدارة ࢫاݍݵاص ࢫɸوࢫالسلوك ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫمحل إن

لإɲسانࢫمثاڲʏࢫ (main stream ) الوحداتࢫטقتصادية،ࢫوࢭʏࢫالتنظ؈فࢫلɺذاࢫالسلوكࢫينظرࢫטقتصادࢫالسائد

نطقࢫטقتصاديࢫوʈتخذࢫقراراتھࢫبناءࢫعڴʄࢫتحليلࢫالمنافعࢫوالتɢاليف،ࢫرشيد،ࢫيتفقࢫسلوكھࢫمعࢫالعقلࢫوالم

وʈقومࢫטقتصادࢫبوضعࢫالنظرʈاتࢫإڲʄࢫتؤطرࢫɸذاࢫالسلوكࢫووضعࢫالنماذجࢫالرʈاضيةࢫوالقياسيةࢫالممثلةࢫلھࢫ

وقدࢫأدىࢫלخفاقࢫ.وʉستخدمɺاࢫࢭʏࢫالتɴبؤࢫ٭ڈذاࢫالسلوكࢫأوࢫالتأث؈فࢫعليھࢫمنࢫخلالࢫالسياساتࢫטقتصادية

ࢫلل ࢫالمنظورࢫالعلܣ ࢫمراجعة ʄࢫاڲ ࢫوالمالية ࢫטقتصادية ࢫכزمات ࢫتوقع ࢫعن ݨزɸا ࢫوܿ ࢫטقتصادية نظرʈة

טقتصاديࢫواحداثࢫثورةࢫمعرفيةࢫࢭʏࢫعلمࢫטقتصادࢫتجلتࢫࢭʏࢫالمدارسࢫالفكرʈةࢫاݍݨديدةࢫوالۘܣࢫɸدمتࢫ

כسسࢫالذيࢫبۚܣࢫعلٕڈاࢫعلمࢫטقتصادࢫومنࢫتلكࢫالمدارسࢫماࢫعرفࢫبالاقتصادࢫالسلوكࢫ،ࢫوموضوعھࢫɸوࢫ
                                                             
11Weston, J.F. (1994), "A (relatively) brief history of finance ideas", Financial Practice and Education, Vol. 4, 

Spring/Summer, pp. 7-26.    

 /12http://www.behavioraleconomics.com/introduction-to-beد
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ࢫالوحداتࢫنف ࢫأɸداف ࢫلتحقيق ࢫטقتصادية ࢫالموارد ࢫإدارة ࢫوɸو ࢫالتقليدي ࢫטقتصاد ࢫعلم ࢫموضوع س

ࢫأنࢫ ࢫفɺوࢫʇعتقد ࢫטقتصادية، ࢫالوحدات ࢫسلوك ࢫحول ࢫטففاضات ʏࢫࢭ ࢫعنھ ࢫيختلف ࢫولكن טقتصادية،

ࢫلقوان؈نࢫ ࢫلاࢫيخضع ࢫلذلك ࢫوأخلاقية ࢫواجتماعية ࢫنفسية ࢫعوامل ࢫسلوكھ ʏࢫوتؤثرࢫࢭ ࢫحرة ࢫإرادة ࢫلھ לɲسان

ةࢫكماࢫأنࢫلديھࢫتح؈قاتࢫمعرفيةࢫلذلكࢫقدࢫيɢونࢫسلوكھࢫغ؈فࢫرشيدࢫوࢫغ؈فࢫمتوافقࢫمعࢫالمنطقࢫاحياناࢫطبيعي

ࢫرشدࢫ ࢫوɸوࢫاففاض ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫعليھ ࢫبنʋت ࢫالذي ࢫכساس ࢫالسلوɠي ࢫטقتصاد ࢫɸدم ࢫوȋذلك ،

ࢫدراسةࢫ ʄࢫإڲ ࢫالسلوɠي ࢫטقتصاد ࢫٱڈدف ࢫو ࢫ، ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫטقتصادية ࢫللوحدات ࢫالسلوك ومنطقية

ࢫالتح؈قاتࢫالت ࢫتلك ࢫلتخفيف ࢫسياسات ࢫوضع ࢫ٭ڈدف ࢫالتح؈قات ࢫلتلك ࢫالمسȎبة ࢫوالعوامل ࢫالسلوكية ح؈قات

ومنعࢫإساءةࢫاستغلالɺاࢫمنࢫقبلࢫقطاعࢫכعمالࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالعدالةࢫوالكفاءةࢫللسوقࢫ،ࢫوالعدالةࢫ

ستخدمࢫوʉستع؈نࢫטقتصادࢫالسلوɠيࢫȊعلمࢫالنفسࢫفʋ. لمࢫتكنࢫمنࢫأɸدافࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫالسائدةࢫ

التجاربࢫالنفسيةࢫɠوسيلةࢫللتعرفࢫعڴʄࢫالعواملࢫالۘܣࢫتحكمࢫاتخاذࢫالقرارࢫعندࢫלɲسانࢫلبناءࢫالنظرʈاتࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالتح؈قات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالدراسات ࢫوجدت ࢫوقد ࢫاففاعۜܣ، ࢫسلوك ʄࢫعڴ ࢫبنا٬ڈا ࢫبدلاࢫمن טقتصادية

ȊسȎبࢫالطرʈقةࢫالۘܣࢫتناقضࢫالسلوكࢫالنظريࢫالرشيدࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫالنيوكلاسيكيةࢫوࢫɠانتࢫɸذهࢫالتح؈قاتࢫ

ࢫمركزࢫاɸتمامࢫ ࢫتفصيلاٮڈم ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫʇعفࢫالناس ࢫالۘܣ ࢫوالطرʈقة ࢫالقيم ࢫوɠان ࢫالناس، يفكرࢫأوࢫʇشعرࢫ٭ڈا

ࢫالسلوكࢫ ࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈا ࢫالفرضيات ࢫܵݰة ࢫالسلوكيةࢫعدم ࢫالدراسات ࢫوجدت ࢫوقد ࢫالسلوɠي، טقتصاد

دائماࢫأنانياࢫ،ࢫولاࢫيرميࢫدائماࢫࢫטقتصاديࢫالرشيدࢫࢭʏࢫالفكرࢫالنيوࢫكلاسيɢي،ࢫإذࢫوجدتࢫأنࢫלɲسانࢫلʋس

ࢫبɢلࢫ ࢫלحاطة ʄࢫعڴ ࢫأوࢫإمɢانھ ࢫقدرتھ ࢫعدم ࢫوجدت ࢫكما ࢫتɢاليفھ، ࢫوتخفيض ࢫاݍݵاصة ࢫمنفعتھ ࢫȖعظيم ʄإڲ

ࢫقراراتھ،ࢫ ʏࢫتؤثرࢫࢭ ࢫالمرتجعة ࢫالمعلومات ࢫأن ࢫوجدت ࢫكما ࢫلديھ، ࢫالɢاملة ࢫالمعلومات ࢫلاࢫتتوفرࢫدائما ࢫإذ ءۜܣء

اجھࢫظروفࢫعدمࢫالتأكد،ࢫووجدتࢫأنࢫלɲسانࢫووجدتࢫضعفࢫقدرتھࢫعڴʄࢫفɺمࢫواسȘيعابࢫالمعلوماتࢫوʈو 

ومنࢫطبيعتھࢫالɴسيانࢫوʈتخذࢫقرارتھࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫتحفظھࢫ. بطبيعتھࢫܿݨولࢫولاࢫيتأɲىࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقرارࢫغالبا

الذاكرةࢫمنࢫمعلوماتࢫأوࢫماࢫتقعࢫعليھࢫالع؈نࢫȊشɢلࢫمتكررࢫوعڴʄࢫماࢫʇغلبࢫتواجدهࢫࢭʏࢫبيȁتھ،ࢫووجدࢫأنھࢫ

كھࢫالمستقبڴʏ،ࢫووجدتࢫأنࢫלɲسانࢫمخلوقࢫاجتماڤʏࢫيؤثرࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫيقاومࢫالتغ؈فࢫلاࢫيحسنࢫالتɴبؤࢫȊسلو 

ࢫتؤثرࢫࢭʏࢫ ࢫمجتمعھ ࢫالعوامل ࢫتلك ࢫɠل ࢫوɠانت ࢫטجتماعية، ࢫوכخلاقيات ࢫوالثقافة ࢫوʈتأثرࢫبالقيم وʈتأثرࢫبھ

سلوكھࢫטقتصاديࢫوالماڲʏ،ࢫلذلكࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫجزءࢫمنࢫالنظرʈةࢫالۘܣࢫتؤطرࢫللسلوكࢫטقتصاديࢫوالماڲʏࢫ

 13.قتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمعللوحداتࢫט

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمتبعة ࢫالوضعية ࢫالمنݤݨية ࢫعلٕڈا ࢫأسست ࢫالۘܣ ࢫالقواعد ࢫمن ࢫثلاث ࢫالسلوɠي ࢫטقتصاد حطم

ࢫ ࢫ،أولا ʏࢫوۂ ʏࢫوالماڲ ࢫأوࢫبردايمࢫ: التنظ؈فࢫטقتصاد ࢫمنظور ࢫبوضع ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ʄࢫعڴ ࢫبانقلاب قام

انࢫقدࢫيɢونࢫغ؈فࢫرشيدࢫبمفɺومࢫ،ࢫووجدࢫأنࢫלɲس14مخالفࢫللمنظورࢫالذيࢫبۚܣࢫعليھࢫטقتصادࢫالوضڥʏࢫ

                                                             
13Kahneman, D. (2011). Thinking Fast and Slow. New York: Farrar, Straus and Giroux. (2011, 98-99). also 

Kahneman (2002). Kahneman, D. (2002). Maps of Bounded Rationality: A Perspective of Intuitive 

Judgment and Choice. Nobel Prize Lecture. 
14How Behavioral Economics Differs from Traditional Economics,Behavioral Economics 
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الرشدࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫࢫ،ࢫاذࢫࢫلاتتوفرࢫلديھࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫيبۚܣࢫعلٕڈاࢫسلوكھࢫأوࢫيɢونࢫ

ࢫوالقيمࢫ ࢫوʈتأثرࢫبالعواطف ʏࢫغ؈فࢫموضوڤ ࢫيɢون ࢫوقد ࢫالمعلومات ࢫتلك ࢫتحليل ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلديھ أوࢫلʋس

رʈةࢫإرادةࢫࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫيخضعࢫسلوكھࢫلقوان؈نࢫانࢫلديھࢫح: وثقافاتࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫسلوكھࢫ،ࢫثانياࢫ

قدࢫلاࢫيɢونࢫלɲسانࢫأنانياࢫإذࢫقدࢫيɢونࢫلديھࢫטɸتمامࢫ: صارمةࢫمثلࢫماࢫتخضعࢫالظواɸرࢫالطبيعيةࢫ،ࢫثالثاࢫ

بالمجتمعࢫوȋالأخرʈنࢫࢫوɢʈونࢫذلكࢫمؤثرࢫࢭʏࢫسلوكھࢫטقتصاديࢫوالماڲʏࢫࢫ،ࢫإذاࢫوࢭʏࢫالمنظورࢫاݍݨديدࢫللاقتصادࢫ

ࢫȖعت ࢫالۘܣࢫالسلوɠي، ࢫاݍݰرة ࢫלرادة ࢫأن ࢫكما ࢫטقتصادي ࢫالسلوك ʏࢫمؤثرࢫࢭ ࢫعامل ࢫوالعواطف فࢫטعتقادات

  يتمتعࢫ٭ڈاࢫלɲسانࢫتجعلࢫسلوكھࢫمنࢫغ؈فࢫالممكنࢫاخضاعࢫسلوكھࢫاڲʄࢫقوان؈نࢫمثلࢫالعلومࢫالطبيعية

أحدثࢫטقتصادࢫالسلوɠيࢫȖغ؈فاتࢫࢫࢭʏࢫالمفاɸيمࢫࢫטقتصاديةࢫوقدمࢫمصݏݰاتࢫومفاɸيمࢫجديدةࢫࢭʏࢫ

ࢫالبقاء،ࢫدراسةࢫعلم ࢫمفɺومࢫمبدأ ࢫمنࢫتلكࢫ ࢫ، ࢫالمالية ࢫوعلم ومفɺومࢫ ( ,the survival principle)טقتصاد

ࢫالمتعدد ࢫالرشد( equilibiria multiple ) التوازن ࢫمحدودية ومفɺومࢫ) bounded rationality ) ،ومفɺوم

 fast) لمساعدة،ࢫومفɺومࢫالعواملࢫالسرʉعةࢫوالمقتصرةࢫا( x-inefficiency) عدمࢫالكفاءةࢫلأسبابࢫخارجية

and frugal heuristics )ىࢫمنࢫالرعۜܢɲومࢫتحقيقࢫاݍݰدࢫכدɺࢫومف، (satisficing) ومࢫكفاءةࢫالسوقɺࢫومف، 

(efficient market) ࢫتأث؈فࢫالتأط؈فࢫأوࢫاݍݵداع ࢫ ࢫأوࢫטحتمال (framing effects) ومفɺوم ࢫالتوقع ࢫونظرʈة ، 

(prospect theory ) ةࢫכجورࢫالكفؤةʈونظر (efficiency wages)  ࢫالرعايةࢫالناعمةࢫأوࢫاݍݵ؈فية، (soft or 

benevolent paternalism) ʏومࢫࢫرأسࢫالمالࢫالܨݵظۜܣࢫوטجتماڤɺࢫومف، (social and personal capital) 

  (capabilities) ومفɺومࢫالمقدرة

ࢫعدمࢫ ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫالسلوكࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫوالديɴيةࢫكمؤثرات ࢫوالثقافية ࢫالقيمࢫטجتماعية ࢫإدخال ان

أɸميةࢫاݍݰوافزࢫالماديةࢫلأنࢫכسعارࢫالɴسȎيةࢫوثمنࢫالفرصةࢫالبديلةࢫوالدخلࢫمنࢫالعواملࢫالمɺمةࢫجداࢫࢭʏࢫ

ʏࢫاتخاذࢫالقرارالماڲʏالسلوكࢫטقتصاديࢫوࢭ.  

انࢫטقتصادࢫالسلوɠيࢫلʋسࢫاقتصاداࢫبديلاࢫعنࢫטقتصادࢫالنيوࢫكلاسيɢيࢫالسائدࢫولكٔڈعدلࢫعڴʄࢫ

ففاضاتࢫالمسبقةࢫللسلوكࢫالرشيدࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫالنظرʈةࢫالنيوࢫاݍݨزءࢫالقيܣࢫفيھࢫوغ؈فالقيمࢫالعلميةࢫوט 

كلاسيكيةࢫࢫ،ࢫوذلكࢫݍݨعلࢫטقتصادࢫأك؆فࢫواقعيةࢫࢫوأك؆فࢫتمثيلاࢫلسلوكࢫالوحداتࢫטقتصاديةࢫفيالمجتمعࢫ

  وأك؆فࢫمقدرةࢫعڴʄࢫالتɴبؤࢫوضعࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫࢫالفعالةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالمجتمع

  :التموʈلࡧمعࡧنتائجࡧالتجاربࡧالسلوكيةࡧتوافقࡧالمنظورࡧלسلاميࡧلنظرʈة

لاࢫيضعࢫטقتصادࢫالسلوɠيࢫاففاضاتࢫمسبقةࢫحولࢫالسلوكࢫטقتصاديࢫالرشيدࢫوإنماࢫيقومࢫومنࢫ

ࢫלɲساɲي ࢫللسلوك ࢫالنفسية ࢫوالدوافع ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ʄࢫإڲ ࢫبالتوصل ࢫالسلوكية ࢫالتجارب ،وقامࢫ15خلال

ࢫ ࢫɸذه ࢫوȌعرض ࢫלɲساɲي ࢫالسلوك ࢫتحكم ࢫمبادئ ࢫعدة ࢫللسلوكࢫباكȘشاف ࢫלسلامي ࢫالمنظور ʄࢫعڴ المبادئ

ࢫɸوࢫכعلمࢫ ࢫالله ࢫأن ࢫوذلك ࢫنبوʈة ࢫوأحاديث ࢫقرآنية ࢫنصوص ࢫتؤʈدɸا ࢫالمبادئ ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫنجد לɲساɲي
                                                                                                                                                                                              

by Richard H. Thaler and Sendhil Mullainathan 

coincide encyclopedia of economic 
15http://www.i-r-e.org/fiche-analyse-97_en.html  
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ࢫالسلوكࢫ ࢫقواعد ࢫالنصوص ࢫتلك ʄࢫعڴ ࢫوȋناء ࢫالشرʉعة ࢫوضعت ࢫلذلك ࢫنفسھ، ࢫبھ ࢫتوسوس ࢫوȋما بالإɲسان

وجدتࢫالدراساتࢫالسلوكيةࢫأنࢫالسلوكࢫ.اڲʏלɲساɲيࢫالرشيدࢫࢭʏࢫɠلࢫمناڌʏࢫحياتھࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالسلوكࢫالم

ࢫلاࢫتتوفرࢫالمعلوماتࢫ ࢫقد ࢫإذ ࢫ، ࢫللرشد ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫبتعرʈف ࢫوذلك ࢫ، ࢫرشيدا ࢫلاࢫيɢون ࢫقد الȎشري

ࢫإجراǿي ࢫرشد ࢫʇعتف ࢫوɸذا ࢫالتأكد ࢫعدم ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫכمثل ࢫالقرار ࢫالمنتج ࢫأو ࢫالمسْڈلك ࢫفيتخذ  ) الɢاملة

procedural rationality) ࢫوقدࢫيتأثرࢫالسل ࢫالقرارࢫ، ࢫفيتخذ ࢫوȋيȁية ࢫوديɴية ࢫوثقافية ࢫاجتماعية وكࢫȊعوامل

כمثلࢫبمراعاتࢫɸذهࢫالعواملࢫوالۘܣࢫتنطلقࢫمنࢫالنظرةࢫالɢونيةࢫالۘܣࢫيȘبٔڈاࢫالمجتمعࢫفيɢونࢫɸذاࢫرشداࢫأوࢫ

ࢫإدراكية ࢫاعتبارࢫ(cognitive rationality )معقولية ࢫقراراتھ ʏࢫࢭ ࢫيأخذ ࢫحينما ࢫالمسلم ࢫوالمنتج ࢫفالمسْڈلك ،

  .ɸذاࢫينطبقࢫعليھࢫمفɺومالرشدࢫלدراɠيࢫ, امࢫوتɢاليفھࢫטجتماعيةࢫوȋيȁتھࢫالثقافيةاݍݰلالࢫواݍݰر 

إنࢫاتخاذࢫالقرارࢫمعࢫوجودࢫقصورࢫمعرࢭʏࢫȊسȎبࢫعدمࢫتوفرࢫالمعلوماتࢫأوࢫȊسȎبࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالرشد ࢫمفɺوم ʄࢫعڴ ࢫوࢫبناء ࢫ، ࢫواجتماعية ࢫوأخلاقية ࢫديɴية ࢫعوامل ࢫأوࢫȊسȎب ࢫالبيانات ࢫتلك تحليل

وࢭʏࢫ)  . satisfice(دراكيةࢫفأنࢫالمسْڈلكࢫيɢونࢫقدࢫأتخذࢫالقرارࢫالراشدࢫضمنࢫالمعطياتࢫالمتاحةالمعقوليةࢫל 

ࢫوخطاءࢫ ࢫضعيفا ࢫלɲسان ࢫخلق ʏعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫالله ࢫأن ،ʏࢫمعرࢭ ࢫقصور ࢫلديھ ࢫלɲسان ࢫלسلامي، المنظور

ʄعاڲȖࢫسلوكھࢫقالࢫʏالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭȋوࢫأعلمࢫبھࢫوɸعلمࢫماࢫ: (وɲسانࢫوɲتوسوسࢫبھࢫنفسھࢫولقدࢫخلقناࢫל

،ࢫࢫ28:الɴساء) يرʈدࢫاللهࢫأنࢫيخففࢫعنكمࢫوخلقࢫלɲسانࢫضعيفا(،16:ق) ونحنࢫأقربࢫليھࢫمنࢫحبلࢫالورʈد

ࢫأحاديثࢫ ʏࢫوࢭ ࢫالكرʈمة ࢫآياتھ ʏࢫࢭ ࢫوالباطنة ࢫالظاɸرة ࢫدوافعھ ࢫومحرɠات ࢫלɲسان ࢫوصف ʄࢫعڴ ࢫالقرآن يحوي

منࢫبابࢫالمصادفةࢫأنࢫتتطابقࢫنȎيھࢫمحمدࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم،ࢫلذلكࢫلʋسࢫمنࢫالمستغربࢫأوࢫ

ࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫلاࢫ.نتائجࢫالدراساتࢫوالتجاربࢫالسلوكيةࢫللإɲسانࢫمعࢫالوصفࢫالقرآɲيࢫللسلوكࢫלɲساɲي

يضعࢫטقتصادࢫالسلوɠيࢫاففاضاتࢫمسبقةࢫحولࢫالسلوكࢫالȎشريࢫوʈكȘشفࢫɸذاࢫالسلوكࢫخلالࢫتجارȋھࢫ

ࢫالȎشري  ࢫسلوك ࢫحول ࢫمطلقة ࢫحقائق ࢫيضع ࢫالقرآن ࢫأن ࢫنجد ࢫيمكٔڈاࢫالسلوكية، ࢫالسلوكية ࢫوالتجارب ،

ࢫتأث؈فɸا ࢫودرجة ࢫفٕڈا ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫواختبار ࢫتواجدɸا ࢫودرجة ࢫاݍݰقائق ࢫɸذه وسوفࢫ. اختبارࢫتواجد

ɲستعرضࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمبحثࢫمدىࢫتوافقࢫنتائجࢫالدراساتࢫالسلوكيةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫالسلوكࢫالتموʈڴʏࢫمعࢫ

ࢫاختلا  ࢫأن ࢫوɲش؈فࢫɸنا ࢫالقرآن، ʏࢫࢭ ࢫوصفت ࢫالۘܣ ࢫלɲسان ࢫࢭʏࢫطبيعة ࢫومصادرࢫالمعرفة ࢫالɢونية ࢫالنظرة ف

לسلامࢫتوجبࢫاختلافࢫالسلوكࢫالتموʈڴʏࢫלسلاميࢫعنࢫذلكࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫالغرȋيةࢫحيثࢫتختلفࢫالقيمࢫ

ࢫوالغرȌي ࢫالمجتمعࢫלسلامي ࢫب؈ن ࢫالسلوك ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫوالعاداتࢫטجتماعية ࢫوכخلاق خلصتࢫ. والدين

ࢫ ࢫأن ࢫالمختلفة ࢫالسلوكية ࢫوالتجارب ࢫטقتصاديةࢫالدراسات ࢫبالمعاملات ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫللإɲساɲي السلوك

  :والماليةࢫتحكمھࢫالعواملࢫالتالية

  :(Other people’s behavior matters)تأثرלɲسانࢫȊسلوكࢫךخرʈن: أولا

ࢫالنيوࢫكلاسيكيةࢫ ࢫالنظرʈة ࢫإليھ ࢫتذɸب ࢫما ࢫوɸذاࢫيناقض ࢫكب؈فࢫȊسلوكࢫךخرʈن يتأثرࢫسلوكناࢫȊشɢل

  :يتأثرࢫȊسلوكࢫغ؈فه،ࢫوʈتمࢫالتأثرࢫȊسلوكࢫךخرʈنࢫمنࢫخلالࢫالمؤثراتࢫالتاليةالۘܣࢫتقولࢫبأنࢫלɲسانࢫلاࢫ

ʏالتعلمࡧטجتماڤ(Social learning) :ࢫʏنࢫࢭʈةࢫيتمࢫفٕڈاࢫالتعلمࢫمنࢫسلوكࢫךخرʈࢫعمليةࢫلاࢫشعورʏوۂ

المجتمعࢫوقدࢫوجدتࢫالدراساتࢫأنࢫسلوكࢫالفردࢫيتأثرࢫبماࢫʇشاɸدهࢫمنࢫممارساتࢫوتطبيقاتࢫࢭʏࢫمجتمعھࢫ
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،ࢫوقدࢫوجدࢫࢭʏࢫتراثناࢫלسلاميࢫأɸميةࢫالبʋئةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫࢫ16ࢭʏࢫشɢلࢫأفلامࢫسʋنمائيةࢫحۘܢࢫلوɠان

ࢫفطلبࢫ ࢫالتوȋة ࢫوأراد ࢫنفس ࢫمئة ࢫقتل ࢫمن ࢫالك؈فࢫوحديث ࢫالعطرࢫونافخ ࢫمنࢫذلكࢫحديثࢫباǿع ࢫالسلوك ʄعڴ

: لوكࢫقالࢫȖعاڲʄمنھࢫمغادرةࢫالقرʈةࢫالۘܣࢫʇعʋشࢫفٕڈاࢫلأنࢫأɸلɺاࢫɠانواࢫأɸلࢫسوء،ࢫوࢭʏࢫتأث؈فࢫالمجتمعࢫعڴʄࢫالس

  .22:الزخرف)بلࢫقالواࢫإناࢫوجدناࢫآباؤناࢫعڴʄࢫأمةࢫوإناࢫعڴʄࢫآثارɸمࢫمɺتدون (

وجدتࢫالدراساتࢫأنࢫالفردࢫيقلدࢫךخرʈنࢫࢭʏࢫسلوكھࢫخاصةࢫ) Social proof( المحاɠاةࡧטجتماعية

يدɸمࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫالمعرفةࢫأوࢫכزماتࢫوخاصةࢫتقليدࢫالقدواتࢫمٔڈمࢫحيثࢫيميلࢫالفردإڲʄࢫمحاɠاٮڈمࢫوتقل

،ࢫكماࢫوجدࢫأنࢫالفردࢫحينماࢫينضمࢫإڲʄࢫمجموعةࢫيفعلࢫماࢫيفعلونࢫبدونࢫ)17(باعتبارɸمࢫأܧݵاصࢫمثالي؈ن

ʏࢫقولھ)18(وڤ ʏࢫࢭ ࢫالتبعية ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالقرآن ࢫنص ࢫوقد ࢫعڴʄࢫ: (، ࢫوإنا ࢫأمة ʄࢫعڴ ࢫءابآءنا ࢫوجدنا ࢫإنا ࢫقالوا بل

نࢫלɲسࢫواݍݨنࢫيوڌʏࢫوكذلكࢫجعلناࢫلɢلࢫنۗܣࢫعدواࢫشياط؈: (،ࢫوࢭʏࢫقولھࢫȖعاڲ22ʄ:الزخرف)آثارɸمࢫمɺتدون 

أتٔڈاناࢫأنࢫɲعبدࢫماࢫʇعبدࢫآباؤناࢫوإناࢫࢭʏࢫ: (،ࢫوقالࢫȖعاڲ112ʄ:כɲعام) ȊعضɺمࢫإڲʄࢫȊعضࢫزخرفࢫالقولࢫغرورا

ࢫإليھ ࢫتدعونا ࢫمما ࢫيفعلھࢫɸ:62ود)شل ࢫما ࢫومحاɠاة ࢫبتقليد ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫوʈتماسك ࢫيتمسك ࢫحيث ،

 .ךخرون

ظرʈةࢫالܨݵصيةࢫטجتماعيةࢫفإنࢫܧݵصيةࢫبناءࢫعڴʄࢫن): Social identity( الܨݵصيةࡧטجتماعية

ࢫمتح؈قاࢫ ࢫيɢون ࢫالفرد ࢫأن ࢫالدراسات ࢫوجد ࢫوقد ࢫإلٕڈا ࢫيɴتܣ ࢫالۘܣ ࢫالمجموعة ࢫمن ࢫȖشتق ࢫטجتماعية الفرد

ࢫأوࢫمنطقي ࢫغ؈فࢫܵݰيح ࢫسلوكɺا ࢫلوɠان ࢫحۘܢ ࢫȊسلوكɺا ࢫومتأثرا ࢫإلٕڈا ࢫيɴتܣ ࢫالۘܣ ࢫالمجموعة ،ࢫ)19(لسلوك

قالواࢫأجئȘناࢫلتلفتناࢫعماࢫوجدناࢫعليھࢫ: (ࢭʏࢫقولھࢫوʈحɢيࢫالقرآنࢫɸذهࢫاݍݵاصيةࢫالسلوكيةࢫࢭʏࢫقومࢫفرعون 

ࢫبمؤمن؈ن ࢫلك ࢫنحن ࢫوما ࢫכرض ʏࢫࢭ ࢫالكفياء ࢫلكما ࢫوتɢون ࢫأٰڈمࢫ78:يوɲس) آباءنا ࢫفرعون ࢫقوم ࢫوجد ࢫوقد ،

ʄعاڲȖࢫ ࢫالتمايز،قال ࢫɸذا ࢫيفقدɸم ࢫمو؟ۜܢ ࢫاتباع ࢫوإن ࢫȊعض: (متم؈قون ࢫأولياء ࢫوالمؤمناتࢫȊعضɺم ) المؤمنون

ࢫȖعاڲ71ʄ:التوȋة ࢫوقال ࢫ:(، ࢫȊعضوالذين ࢫأولياء ࢫȊعضɺم ࢫכساسࢫ73:כنفال)كفروا ࢫالعقيدة ࢫتɢون ࢫوɸنا ،

ʄعاڲȖࢫ ࢫوقال ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫوالتمايز ࢫטجتماعية ࢫأوڲʄࢫ: (للܨݵصية ࢫȊعضɺم ࢫכرحام وأولوا

 .،وɸناࢫتɢونࢫقرابةࢫالدمࢫأساسࢫللܨݵصيةࢫטجتماعية75:כنفال)ببعض

                                                             
16Albert Bandura Bandura A (1977) Social Learning Theory (Englewood Cliffs, NJ: Prentice Hall).  

(17) Cialdini Cialdini, R. (1993) Influence: Science and practice (3rd ed.), (New York: HarperCollins). 

(18) Darley, J. and Latane, B. (1968) ‘Bystander intervention in emergencies: Diffusion of responsibility’ in 

Journal of Personality and Social Psychology,8: pp. 377-383. 

(19) Tajfel, Billig and Turner Tajfel H., Billig M., Bundy R. and Flament, C. (1971) ‘Social categorization and 

intergroup behaviour’ in European Journal of Social Psychology, 1:149-77. Tajfel, H, and Turner, J 

(1986) ‘The social identity theory of inter-group behavior’ in S. Worchel and L. W. Austin (eds) 

Psychology of IntergroupRelations (Chicago: Nelson-Hall). 
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ࡧטجتماعية ࢫ: القدوات ࢫالفرد ࢫأن ࢫالسلوكية ࢫالدراسات ࢫمحدودࢫوجدت ࢫعدد ࢫوإن يتأثرࢫبالقدوات

ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫכفراد ࢫسلوك ʄࢫتأث؈فࢫكب؈فࢫعڴ ࢫلɺم ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫيتأثرࢫالفردࢫ) 20(مٔڈم ࢫإذ ࢫسلوكھ ʏࢭ

ࢫنحّڈمࢫ ࢫالذين ࢫبالأܧݵاص ࢫوكذلك ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫوالمادي ࢫوالعلܣ ʏࢫטجتماڤ ࢫالنفوذ ࢫأܵݰاب بالأܧݵاص

السياسيةࢫأوࢫالرʈاضيةࢫوɢʈونࢫتأث؈فࢫالقدواتࢫأك؆فࢫࢫكقدواتࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالفنيةࢫأوࢫالديɴيةࢫأوࢫטجتماعيةࢫأو 

لقدࢫ: (،ࢫوقدࢫوجدࢫخاصيةࢫالقدوةࢫالسلوكيةࢫللإɲسانࢫࢭʏࢫقولھࢫȖعاڲʄ)21(ديمومةࢫمنࢫأܵݰابࢫالسلطات

وكذلكࢫماࢫأرسلناࢫمنࢫقبلكࢫࢭʏࢫقرʈةࢫمنࢫ(،وقولھࢫȖعاڲʄࢫ21:כحزاب)ɠانࢫلكمࢫࢭʏࢫرسولࢫاللهࢫأسوةࢫحسنة

ࢫآب ࢫوجدنا ࢫإنا ࢫمففوɸا ࢫقال ࢫمقتدون نذيرࢫإلا ࢫآثارɸم ʄࢫعڴ ࢫوإنا ࢫأمة ʄࢫعڴ ࢫטنقيادࢫ23:الزخرف) اؤنا ʏوࢭ،

ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫالمطلقة ࢫمرʈم: (والتبعية ࢫابن ࢫوالمسيح ࢫالله ࢫدون ࢫمن ࢫأرȋابا ࢫورɸباٰڈم ࢫأحبارɸم ) اتخذوا

وࢭʏࢫȖعزʈزࢫتأث؈فࢫالقدواتࢫوجدتࢫالدراساتࢫأنࢫأسلوبࢫالنܶݳࢫوالتوجيھࢫالۘܣࢫتمارسھࢫالقدواتࢫ. 31:التوȋة

ࢫتأث؈ ࢫيɢون ࢫللتوجيھقد ࢫɸدف ࢫأٰڈم ࢫشعرࢫכفراد ࢫإذا ࢫعكسيا ࢫࢭʏࢫ)22(فه ࢫالسلوكية ࢫاݍݵاصة ࢫطبيعة ʏࢫوࢭ ،

ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫالنܶݳ ࢫبالإثم: (رفض ࢫالعزة ࢫأخذتھ ࢫالله ࢫاتق ࢫلھ ࢫقيل ࢫرفضࢫ206:البقرة)وإذا ࢫسȎب ،وɢʈون

ʄعاڲȖࢫقالࢫ،ʏوࢫالكفࢫوالبڧɸغياࢫبئڈم: (النܶݳࢫȊمࢫالعلمࢫɸعدࢫماࢫجاءȊ14:الشورى) وماࢫتفرقواࢫإلاࢫمنࢫ.  

 )Habits are important( تأثرࡧالعاداتࡧالسلوكية:ثانيا

تؤديࢫالعاداتࢫإڲʄࢫسلوكࢫغ؈فࢫواڤʏࢫأوࢫبدونࢫتفك؈فࢫمسبقࢫلھࢫوʈجدࢫכفرادࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫȖغ؈فࢫالعاداتࢫ

السلوكية،ࢫوقدࢫوجدتࢫالدراساتࢫأنࢫالتكرارࢫالدائمࢫللسلوكࢫووجودࢫمنفعةࢫماديةࢫأوࢫمعنوʈةࢫمنھࢫيؤديࢫ

ࢫالسلوكية ࢫالعادات ࢫɲشوء ʄغ؈فࢫࢫإڲȖࢫ ࢫوʈمكن ،ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالسلوك ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالسابق ࢫالسلوك وأن

السلوكࢫفقطࢫإذاࢫتمࢫرفعࢫالسلوكࢫإلاࢫواڤʏࢫللعادةࢫإڲʄࢫسلوكࢫواڤʏࢫبرغبةࢫالܨݵصࢫࢭʏࢫȖغ؈فࢫذلكࢫالسلوكࢫ

ࢫبديل ʏࢫغ؈فࢫواڤ ࢫسلوك ࢫآخرࢫليصبح ࢫȊسلوك ࢫعڴʄࢫ)23(واسȘبدالھ ࢫالناس ࢫتأث؈فࢫعادات ࢫخاصية ʏࢫوࢭ ،

ࢫالتغ؈فࢫ ࢫورفض ࢫȖعاڲʄسلوكɺم ࢫإناࢫ: (قولھ ࢫمففوɸا ࢫمنࢫنذيرࢫإلاࢫقال ࢫقرʈة ʏࢫࢭ ࢫقبلك ࢫأرسلناࢫمن ࢫما وكذلك

ࢫمقتدون  ࢫأثارɸم ʄࢫعڴ ࢫوإنا ࢫأمة ʄࢫعڴ ࢫآباؤنا ࢫȖعاڲ23ʄ:الزخرف) وجدنا ࢫقال ࢫالفواحش ࢫاعتياد ʏࢫوࢭ وإذاࢫ: (،

ࢫ٭ڈا ࢫأمرنا ࢫوالله ࢫآباؤنا ࢫعلٕڈا ࢫوجدنا ࢫقالوا ࢫفاحشة ࢫȖعاڲ28ʄ:כعراف)فعلوا ࢫما: (،وقال وجدناࢫࢫقالواࢫحسȎنا

قالواࢫأجئȘناࢫلتلفتناࢫ: (،ࢫقالࢫȖعاڲ104ʄ:المائدة) عليھࢫآباؤناࢫأولوࢫɠانࢫآباءɸمࢫلاࢫʇعلمونࢫشʋئاࢫولاࢫٱڈتدون 

  .78:يوɲس)عماࢫوجدناࢫعليھࢫآباءنا

 ):’People are motivated to ‘do the right thing(تأثرࢫفطرةࢫحبࢫاݍݵ؈فࢫ: ثالثا

                                                             

(20) Malcolm Gladwell Gladwell M (2000) The Tipping Point (Boston: Little, Brown and Company). 

(21) Halpern, D. etal., (2004) Personal Responsibility and Changing Behaviour: The state of knowledge 

and its implications for public policy, CabinetOffice publication available at: 

http://www.strategy.gov.uk/files/pdf/pr2.pdf 

(22) Milgram, S. (1974) Obedience to authority (New York: Harper and Row). 

(23) Jackson, T. (2005) Motivating Sustainable Consumption, available: from the Sustainable Development 

Research Network at: www.sd-research.org.uk 
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ࢫ ࢫاݍݵ؈فࢫوʉشعرࢫبتأنʋب ࢫفعل ʄࢫعڴ ࢫלɲسان ࢫعملاࢫغ؈فࢫصاݍݳࢫجبل ࢫأوࢫعمل ࢫجرما ࢫاقفف للضم؈فࢫإذا

ࢫراحةࢫ ࢫالعقوȋات ʏࢫࢭ ࢫالمجرم ࢫوʈجد ࢫالضم؈ف ࢫتأنʋب ʄࢫاڲ ࢫتؤدي ࢫاݍݨرائم ࢫارتɢاب ࢫأن ࢫالدراسات ،وجدت

ࢫࢭʏࢫ) 24(للضم؈ف ࢫلاࢫيتوسع ࢫأن ࢫيجب ࢫلذلك ࢫإجرامھ ࢫثمن ࢫدفع ࢫʇشعرࢫبأنھ ࢫإذ ࢫ، ࢫبالذنب ࢫشعوره ࢫيقل إذ

الفطرةࢫتميلࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالعدلࢫووجدتࢫالدراساتࢫ،ࢫكماࢫأنࢫ)25(العقابࢫلɢيࢫلاࢫʇعتادࢫعليھࢫالمجرمون 

لقدࢫخلقناࢫלɲسانࢫࢭʏࢫ: (،وࢭʏࢫالطبيعةࢫاݍݵ؈فيةࢫللإɲسانࢫيقولࢫȖعاڲʄ)26(أنࢫاݍݨشعࢫʇعتفࢫعملࢫغ؈فࢫسوي 

ࢫتقوʈم ࢫȖعاڲ4ʄ:الت؈ن)أحسن ࢫفɺدى: (،وقولھ ࢫقدر ࢫوالذي ࢫفسوى، ࢫخلق ࢫخلقࢫ3- 2:כعڴʄ)الذي ،فاו

ࢫݍ ࢫأحسنࢫȖسوʈة ʏࢫوࢭ ࢫتقوي ࢫأحسن ʏࢫࢭ ࢫȖعاڲʄלɲسان ࢫقال ࢫخ؈فࢫيفيده، ࢫإڲʄࢫɠل ࢫوɸداه ࢫوالɺمھ وماࢫ: (ݵلقھ

ࢫالله ࢫعند ࢫخ؈فࢫتجدوه ࢫمن ࢫلأنفسكم ࢫ110:البقرة) تقدموا ࢫاݍݵ؈فات(، ࢫفاسȘبقوا ࢫɸوࢫمولٕڈا ࢫوجɺة ) ولɢل

  .197:البقرة) وماࢫتفعلواࢫمنࢫخ؈فࢫʇعلمھࢫاللهࢫوتزودواࢫفإنࢫخ؈فࢫالزادࢫالتقوى (،148:البقرة

  ɢانةࡧالۘܣࡧيرغّڈاࡧالفردتأثرࡧمتطلباتࡧالܨݵصيةࡧوالم: راȊعا

People’s self-expectations influence how they behave: 

ࢫتؤثرࢫࢭʏࢫ ڈا ࢫيɢوٰ ࢫأن ࢫالܨݵص ࢫيطمح ࢫالۘܣ ࢫوالܨݵصية ࢫ ࢫטجتماعية ࢫالمɢانة ࢫان ࢫالدراسات وجدت

ࢫلاࢫ ࢫأن ࢫوʈحرص ࢫالܨݵصية ࢫتلك ࢫوالقامات ࢫقيم ࢫمع ࢫسلوكھ ࢫيتوافق ࢫأن ࢫالܨݵص ࢫيحرص ࢫإذ ࢫ، سلوكھ

تلكࢫالܨݵصيةࢫالذيࢫالقمࢫالفردࢫ٭ڈاࢫوأعلٔڈاࢫللمجتمعࢫوʈميلࢫالفردࢫإڲʄࢫالوفاءࢫيȘناقضࢫسلوكھࢫمعࢫقيمࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫمصدر ࢫفلوɠان ࢫوعلانʋتھ، ࢫטلقام ࢫɸذا ࢫمصدر ࢫحسب ࢫטلقام ࢫدرجة ࢫوتختلف ࢫ٭ڈا، بالقاماتھ

الܨݵصيةࢫࢫمجموعةࢫلɺاࢫمɢانةࢫوقيمةࢫاجتماعيةࢫعاليةࢫيɢونࢫالقامࢫالفردࢫاعڴʄࢫمماࢫلوɠانࢫالقامࢫفردي،ࢫ

ࢫ ࢫأنࢫوكذلك ࢫالدراسات ࢫوجدت ࢫ ࢫكما ࢫغ؈فࢫمعلن، ࢫلوɠان ࢫمما ʄࢫأعڴ ࢫيɢون ࢫأوࢫمكتوȋا ࢫعلنيا ࢫטلقام لوɠان

ࢫالرعۜܢ ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫوالسلوك ࢫالمعلنة ࢫالمبادئ ࢫب؈ن ࢫاستɴتاجࢫ)27(التناقض ࢫيمكن ࢫأنھ ࢫوجدت ࢫكما ،

نظرʈةࢫ،ࢫوࢭʏࢫ)28(المبادئࢫوالميولࢫللفردࢫمنࢫدراسةࢫسلوكھࢫلأنھࢫيميلࢫإڲʄࢫȖعديلࢫسلوكھࢫبماࢫيناسبࢫمبادئھ

ࢫوالذاتࢫكماࢫ ࢫالمثالية ࢫالذات ʏࢫۂ ࢫكما ࢫالذات ࢫ ࢫتصɴيفاتࢫللذات، ࢫثلاث ࢫالتم؈قࢫب؈ن ࢫالذاȖيࢫيمكن التناقض

،ࢫوࢭʏࢫطبيعةࢫ)30(،ࢫوʈؤديࢫالتناقضࢫبئڈاࢫإڲʄࢫالشعورࢫباݍݶݨلࢫأوࢫالذنبࢫأوࢫלحباط)29(يجبࢫأنࢫتɢون 
                                                             

(24)Frey, B.S. and Jegen, R. (2001) ‘Motivation Crowding Theory: A Survey of Empirical Evidence’ in Journal 

of Economic Surveys, 15(5), pp. 589-611. 

(25) Gneezy, U. and Rustichini, A. (2001) ‘A Fine is a Price’ in Journal of Legal Studies, Vol. XXIX, 1, part 1, 

2000, pp. 1–18. 

(26)Ajzen, I, Rosenthal, L.H. and Brown, T.C. (2000) ‘Effects of Perceived Fairness on Willingness to Pay’ in 

Journal of Applied Social Psychology, 30(12): pp. 2439-2450. 

(27) Festinger, L. (1957) A Theory of Cognitive Dissonance (Stanford: University of California Press). 

(28) Bem, D. (1972) ‘Self-perception Theory’ in Berkowitz, L (Ed.) Advances in Experimental Social 

Psychology 6, pp. 1-62 (London: Academic Press). 

(29) Higgins, T. (1987) ‘Self-discrepancy: A Theory relating self to affect’ in Psychological Review 94, pp. 

319-340. 
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ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫيلقم ࢫلمن ࢫاجتماعية ࢫمɢانة ࢫلɺا ࢫوالتاي ࢫبالعɺد، ࢫالوفاء ࢫȊܨݵصية ࢫȖعاڲʄטلقام ࢫقولھ ࢫالمجتمع ʏࢭ :

وأوفواࢫبالعɺدࢫإنࢫالعɺدࢫɠانࢫمسئولا،ࢫوأوفواࢫالكيلࢫ(،وقولھࢫ177:البقرة)والموفونࢫȊعɺدɸمࢫإذاࢫعاɸدوا(

  ،34-35:לسراء)إذاࢫɠلتمࢫوزنواࢫبالقسطاسࢫالمستقيم

  تأثرهࡧبفطرةࡧكراɸيةࡧاݍݵسارةࡧوالتعلقࡧبالمال:خامسا

People are loss-averse and hang on to what they consider ‘theirs  

ࢫالمخاطرࢫ،ࢫ ࢫوكراɸية ࢫالمال ࢫحب ࢫفطرة ʏࢫالماڲ ࢫالسلوك ʄࢫأثرࢫكب؈فࢫعڴ ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالنفسية ࢫالمؤثرات ومن

فقدࢫوجدتࢫالدراساتࢫالسلوكيةࢫأنࢫلدىࢫالناسࢫتح؈قࢫسلوɠيࢫفطريࢫيؤديࢫإڲʄࢫتخوفࢫمنࢫالمخاطرࢫأك؆فࢫ

 .منࢫاللازمࢫوإلىحبࢫللمالࢫوالتعلقࢫبماࢫيمتلɢونࢫوالمغالاةࢫفيھ

ࢫغ؈فࢫمفرةࢫو  ࢫتɢاليف ࢫدفع ʄࢫإڲ ࢫاݍݵطرࢫيؤدي ࢫمن ࢫفيھ ࢫالمبالغ ࢫالتخوف ࢫأن ࢫالدراسات ࢫوجدت قد

لتجنبھࢫأوࢫالتحوطࢫمنھࢫواڲʄࢫعدمࢫاستغلالࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫوتضيعࢫمɢاسبࢫمحتملةࢫȊسȎبࢫالمبالغةࢫࢭʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمبالغة ʄࢫإڲ ࢫالناس ࢫيميل ࢫإذ ࢫمȘساوي ࢫلʋس ࢫالمخاطرࢫوالعوائد ࢫتقيم ࢫأن ࢫوجدت ࢫكما ࢫالمخاطر، تجنب

ࢫللمɢاسبت ࢫأقل ࢫوزن ࢫإعطاء ʄࢫالمخاطرࢫوࢫاڲ ࢫماࢫ)31(قيم ࢫتقييم ʏࢫتح؈قࢫࢭ ࢫɸناك ࢫأن ࢫالدراسة ࢫوجدت ࢫكما ،

ࢫ ࢫالناس ࢫللأخذࢫ(endowment effect)يمتلكھ ࢫمحبا ࢫالدفع ʏࢫࢭ ࢫܧݰيح ࢫوجدتࢫ)32(فالإɲسان ࢫوقد ،

،ࢫوɸذهࢫالظاɸرةࢫتؤديࢫإڲʄࢫ)33(الدراساتࢫأنࢫالܨݵصࢫيقيمࢫماࢫلديھࢫȊعشرʈنࢫضعفاࢫلماࢫقدࢫيحصلࢫعليھ

،ࢫوࢭʏࢫخاصيةࢫحبࢫالمالࢫ)34(منحنياتࢫالسواءࢫمخالفاࢫبذلكࢫاففاضاتࢫالنظرʈةࢫالنيوࢫكلاسيكيةࢫتقاطع

ʄعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫالمالࢫحباࢫجما: (يقول ࢫمنࢫ: (،وقولھࢫȖعاڲ20ʄ:الفجر) وتحبون ࢫالشɺوات زʈنࢫللناسࢫحب

  ،14:لبقرةا) الɴساءࢫوالبن؈نࢫوالقناط؈فࢫالمقنطرةࢫمنࢫالذɸبࢫوالفضةࢫواݍݵيلࢫالمسومةࢫوכɲعامࢫواݍݰرث

وࢭʏࢫخاصيةࢫعدمࢫالمساواةࢫࢭʏࢫتقيمࢫفقدࢫالمالࢫوكسبھࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعليھࢫوخوفھࢫالشديدࢫمنࢫفقدࢫالمالࢫ

ʄعاڲȖࢫيقولࢫ ࢫالمكȘسب ࢫترحيبھࢫبالمال ࢫليؤوسࢫ: (ولكن ࢫإنھ ࢫمنھ ࢫنزعناɸا ࢫثم ࢫرحمة ࢫمنا ࢫأذقناࢫלɲسان ولن

،ࢫوكأنࢫɸ:9-10ود)لفرحࢫفخور كفور،ࢫولنࢫأذقناهࢫɲعماءࢫȊعدࢫضراءࢫمستھࢫليقولنࢫذɸبࢫالسياتࢫعۚܣࢫإنھࢫ

ʄعاڲȖࢫذلكࢫأيضاࢫقولھࢫʏونࢫلديھࢫال؆فوةࢫوالمال،وࢭɢلوعا،إذاࢫمسھࢫ: (כصلࢫلديھࢫأنࢫيɸسانࢫخلقࢫɲإنࢫל
                                                                                                                                                                                              

(30) Jackson, T. (2005) Motivating Sustainable Consumption, available from the Sustainable Development 

Research Network at www.sd-research.org.uk 

(31) Kahneman, D. and Tversky, A. (1979) ‘Prospect theory: An analysis of decisions under risk’, 

Econometrica, 47, pp. 313-327. 

(32)Kahneman, D., Knetsch, J.L. and Thaler, R.H. (1991) ‘Anomalies: The Endowment Effect, Loss Aversion, 

and Status Quo Bias’ in Journal of Economic Perspectives, 5(1), (Winter 1991), pp. 193-206. 

(33) Pearce, D. (2002) The Role of ‘Property Rights’ in Determining Economic Values for Environmental 

Costs and Benefits, Report to the Environment Agency, http://www.environment-

agency.gov.uk/commondata/103599/wtawtp_paper_778397.doc 

(34) Kahneman, D., Knetsch, J.L. and Thaler, R.H. (1991) ‘Anomalies: The Endowment Effect, Loss Aversion, and 

Status Quo Bias’ in Journal of Economic, Perspectives, 5(1), (Winter 1991), pp. 193-206. 
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ࢫاݍݵ؈فࢫمنوعا ࢫمسھ ࢫوإذا ࢫدفعھࢫ21-19:المعارج) الشرࢫجزوعا، ʏࢫوࢭ ࢫحبھ، ʄࢫعڴ ࢫبالمال ࢫتܸݰيْڈالإɲسان ʏوࢭ،

ʄعاڲȖࢫכرضࢫلافتدتࢫبھࢫوأسرواࢫࢫلوࢫأن: (العذابࢫوכلمࢫأوࢫتجنبࢫاݍݵطرࢫࢫقولھࢫʏلࢫنفسࢫظلمتࢫماࢫࢭɢل

  ،54:يوɲس)الندامةࢫلماࢫرأواࢫالعذابࢫ

 :(People are bad at computation)أخطاءࡧاݍݰسابࡧوالتقديرࡧلدىࡧלɲسان: سادسا

ࢫحساباتھࢫ ࢫوموضوعية ࢫܵݰة ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫوعاطفتھ ࢫלɲسان ࢫتح؈ق ࢫإن ࢫالدراسات وجدت

أوࢫʇعطيࢫأɸميةࢫأك؆فࢫمماࢫيجبࢫلبعضࢫכحداثࢫوʉعطيࢫأɸميةࢫأقلࢫࢫوتقديراتھࢫࢭʏࢫصنعࢫقراراتھ،ࢫفɺوࢫيقيم

لبعضɺاࢫوɸذاࢫيؤديࢫإڲʄࢫخطأࢫࢭʏࢫحساباتࢫاحتمالࢫتحققࢫȊعضࢫכحداثࢫوࢭʏࢫعدمࢫܵݰةࢫȊعضࢫتقديراتࢫ

ʄعاڲȖࢫتقديراتھࢫࢫقولھࢫʏسانࢫࢭɲرࢫخطأࢫלʈࢫتقرʏسانࢫ،ࢫوࢭɲعام) وماࢫقدرواࢫاللهࢫحقࢫقدره: (לɲࢫ91:כʏࢫوࢭ،

،ࢫوࢭʏࢫرفضࢫالمنطقࢫأوࢫاݍݰقࢫ19-18:المدثر) أنھࢫفكرࢫوقدر،ࢫفقتلࢫكيفࢫقدر: (لھࢫȖعاڲʄتح؈قهࢫࢭʏࢫتقديرهࢫقو 

ʄعاڲȖعتقدࢫفيھࢫيقولࢫاللهࢫسبحانھࢫوʇࢫماࢫʄسانإڲɲبعࢫ: (وتح؈قࢫלȘولنࢫترعۜܣࢫعنكࢫالٕڈودࢫوالنصارىࢫحۘܢࢫت

انھࢫ،ࢫوࢭʏࢫخاصيةࢫالتح؈قࢫوالغلوࢫورفضࢫاݍݰقࢫوالمنطقࢫࢭʏࢫالسلوكࢫالȎشريࢫيقولࢫسبح120:البقرة) ملْڈم

ʄعاڲȖواءࢫقومࢫقدࢫضلواࢫمنࢫقبلࢫوأضلواࢫ: (وɸبعواࢫأȘࢫدينكمࢫغ؈فࢫاݍݰقࢫولاࢫتʏغلواࢫࢭȖلࢫالكتابࢫلاࢫɸقلࢫيأ

ࢫالسȎيل ࢫسواء ࢫعن ࢫوضلوا ࢫȖعاڲ77ʄ:المائدة)كث؈فا ࢫقال ࢫלɲسان ࢫضعف ʏسانࢫ: (،وࢭɲࢫל وخلق

وأذكرࢫرȋكࢫ: (،ࢫمنࢫأسبابࢫعدمࢫܵݰةࢫتقديرࢫלɲسانࢫطبيعةࢫالɴسيانࢫلديھࢫقالࢫȖعاڲ28ʄ:الɴساء)ضعيفا

قالࢫلاࢫتؤاخذɲيࢫبماࢫ:( ،ࢫوقالࢫȖعاڲ24ʄ:الكɺف) إذاࢫɲسʋتࢫوقلࢫعؠۜܢࢫأنࢫٱڈديۚܣࢫرȌيࢫلأقربࢫمنࢫɸذاࢫرشدا

ࢫعسرا ࢫأمري ࢫمن ࢫولاࢫترɸقۚܣ ࢫعدمࢫ73:الكɺف) ɲسʋت ࢫوجود ࢫتقديرࢫלɲسان ࢫܵݰة ࢫعدم ࢫأسباب ࢫومن ،

ʄعاڲȖࢫقراراتھ،ࢫقالࢫʏبعونࢫإلاࢫالظنࢫ:(التأكدࢫواستخدامھࢫالتخم؈نࢫوالظنࢫࢭȘمࢫإلاࢫيخرصون إنࢫيɸوإنࢫ (

  .116:כɲعام

ʏسانࢫۂɲࢫعدمࢫܵݰةࢫتقديرࢫوحساباتࢫלʄومنࢫالعواملࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲ:  

 (Salience)اݍݰضورࡧأوࡧالفوزࡧللأحداث

ࢫإڲʄࢫ ࢫنادرةࢫتؤدي ࢫقدࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫذاكرتنا ʏࢫכحداثࢫࢭ ࢫȊعض ࢫأوࢫحضور ࢫظɺور ࢫإن ࢫالدراسات وجدت

جاءࢫمثلاࢫحدوثࢫسقوطࢫطائرةࢫيجعناࢫɲشفىࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫسلوكناࢫخاصةإذاࢫɠانتࢫمܶݰوȋةࢫبخوفࢫأوࢫر 

ࢫࢭʏࢫ ࢫܧݵص ࢫوفوز ࢫالطيارات ࢫݍݰوادث ࢫȖعرضنا ࢫاحتمال ࢫوانخفاض ࢫأسفارنا ࢫقلة ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ تأم؈ن

مشروعࢫأوࢫتحقيقھࢫلأرȋاحࢫعاليةࢫتدفعناࢫإڲʄࢫالقيامࢫبالمشارʉعࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫوتقليدهࢫالرغمࢫمنࢫعدمࢫتوفرࢫ

  .فرصࢫالنجاحࢫلناࢫوانخفضࢫاحتمالࢫفوزنا

 )35((Time discounting)اجلةࡧعڴʄࡧךجلةحبࡧالع

ࢫمقابلࢫ ࢫقادمة ࢫبفوائد ʏࢫفنضڍ ࢫالوقت ࢫخصم ʏࢫتح؈قࢫࢭ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫךجل ࢫعن ࢫالعاجل ࢫتفضيل إن

ࢫالميلࢫللادخارࢫعندالشباب ࢫمن ࢫوɸذࢫيقلل ʏࢫاݍݰاڲ ࢫלɲسانࢫ)36(استمتاعنا ʏࢫࢭ ࢫالعاجلة ،وࢭʏࢫخاصيةࢫحب
                                                             

(35)Frederick, S., Loewenstein G. and O’Donoghue, T. (2002) ‘Time discounting and time preference: A 

critical review’ in Journal of Economic Literature,40(2), pp. 351-401. 

(36)O’Donoghue, T. and Rabin, M. (2000) ‘The economics of immediate gratification’ in Journal of 
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ʄعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫالعاجلة: (يقول ࢫورا٬ڈمࢫ(،20:القيامة) كلاࢫبلࢫتحبون ࢫوʈذرون ࢫالعاجلة ࢫيحبون ࢫɸؤلاء إن

  .27:לɲسان) يوماࢫثقيلا

 )Framing( التلفيقࡧأوࡧالقولبة

ࢫلھࢫ ࢫأوࢫتؤطرࢫالمعلومات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫيتأثرࢫبالمظɺرࢫأوࢫبالكيفية ࢫالفرد ࢫسلوك ࢫأن ࢫالدراسات وجدت

ࢫ ࢫأظɺرت ࢫفلو ࢫالسلعة ࢫعن ࢫالمعلومات ࢫتقديم ࢫبطرʈقة ࢫللسلعة ࢫالشراء ࢫسلوك ࢫقبلࢫفيختلف المخاطر

ࢫوࢭʏࢫ ࢫالفرد ࢫʇشفٱڈا ࢫالمخاطرࢫسوف ࢫأولاࢫتم ࢫالمحاسن ࢫلوࢫأظɺرت ࢫبʋنما ࢫعٔڈا ࢫينصرف ࢫالفرد ࢫفإن المحاسن

ʄعاڲȖرࢫيقولࢫسبحانھࢫوɺسمعࢫ: (خاصيةࢫاݍݵداعࢫأوࢫלغفارࢫبالمظȖمࢫوإنࢫيقولواࢫɺ݀ݨبكࢫأجسامȖوإذاࢫرأيْڈمࢫ

: ،وقولھࢫȖعاڲ4ʄ:المنافقون ) ɸملقولɺمࢫكأٰڈمࢫخشبࢫمسندةࢫيحسبونࢫɠلࢫصيحةࢫعلٕڈمࢫɸمࢫالعدوࢫفأحذر 

ࢫاݍݵصام( ࢫألد ࢫوɸو ࢫقلبھ ʏࢫࢭ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫالله ࢫوʉشɺد ࢫالدنيا ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫقولھ ࢫʇ݀ݨبك ࢫمن ࢫالناس ) ومن

  .204:البقرة

 )Defaults(اختيارࡧالمعتادࡧ

ࢫفلوࢫ ࢫ، ࢫخيارࢫالتغ؈فࢫلديھ ࢫوجود ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫالتغ؈فࢫعڴ ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫيميل ࢫالفرد ࢫأن ࢫالدراسات وجدت

الدولةࢫمعࢫإعطاءࢫالفردࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫȖغ؈فهࢫإڲʄࢫنظمࢫتقاعدࢫبديلةࢫفإنࢫالفردࢫلاࢫࢫوضعࢫنظامࢫȖعاقدࢫمنࢫقبل

،وࢭʏࢫخاصيةࢫعدمࢫالرغبةࢫࢭʏࢫȖغ؈فࢫماࢫأعتادࢫعليھࢫالناسࢫوإتباعࢫاݍݰقࢫ)37(يميلࢫإڲʄࢫالتغ؈فࢫماࢫاعتادࢫعليھࢫ

ʄعاڲȖعبدࢫآباؤناࢫفأتناࢫبما: (والمنطقࢫيقولࢫسبحانھࢫوʇانࢫɠناࢫلنعبدࢫاللهࢫوحدهࢫونذرࢫماࢫȘعدناࢫإنࢫࢫقالواࢫأجئȖ

ࢫالصادق؈ن ࢫمن ࢫبديلࢫ70:כعراف) كنت ࢫأي ࢫمعيارࢫلرفض ࢫاتخاذه ʄࢫإڲ ࢫعليھ ࢫأعتاد ࢫبما ࢫالتمسك ࢫوʈقود ،

ʄعاڲȖࢫقولھࢫʏاࢫࢭɸذهࢫاݍݵاصةࢫالسلوكيةࢫنجدɸانࢫܵݰيحاࢫوɠماࢫɺقالࢫالملأࢫالذينࢫكفرواࢫمنࢫقومھࢫإناࢫ:(م

  .66:כعراف) ل؇فاكࢫࢭʏࢫسفاɸةࢫوإناࢫلنظنكࢫمنࢫالɢاذب؈ن

 )Intuition(البدٱڈةࡧ

وجدتࢫالدراساتࢫأنࢫלɲسانࢫيميلࢫإڲʄࢫاستخدامࢫالبدٱڈةࢫأوࢫالȘسرعࢫࢭʏࢫלجابةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫأوࢫࢭʏࢫ

ࢫحالةࢫ ʏࢫࢭ ࢫولكن ࢫقدࢫتɢونࢫخاطئة ࢫ ࢫטعتيادية ࢫأوࢫالقرارات ࢫوɸذهࢫלجابات ࢫمشاɠلھ ࢫحل ʏࢫالقرارࢫوࢭ اتخاذ

  .)38(القراراتࢫالمɺمةࢫʇعمدࢫإڲʄࢫالتفك؈فࢫالسليمࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقرار

 المفرطةࡧࡩʏࡧمقدرةࡧלɲسانالثقةࡧ

وجدتࢫالدراساتࢫأنࢫطغيانࢫלɲسانࢫوثقتھࢫالمفرطةࢫࢭʏࢫإمɢاناٮڈيؤديࢫإڲʄࢫטعتقادࢫبأنھࢫʇستطيعࢫ

التحكمࢫࢭʏࢫɠلࢫءۜܣء،ࢫࢫلذلكࢫʇعتفࢫأيࢫإخفاقࢫيرجعࢫإڲʄࢫسوءࢫتقديرهࢫوخطئھࢫولʋسࢫلظروفࢫخارجةࢫعنࢫ

                                                                                                                                                                                              

Behavioral Decision Making, 13(2), 233-250 (2000). 

(37)Madrian, B. and Shea, D. (2001) ‘The Power of Suggestion: Inertia in 401(k) Participation and Savings 

Behavior’ in Quarterly Journal of Economics,116: pp. 1149-1525. 

(38)Kahneman (2002) Maps of Bounded Rationality: A Perspective on Intuitive Judgement and Choice, 

Nobel Prize Lecture, 8 Dec 2002. 
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ࢫɸذه)39(إرادتھ ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫالمادية ࢫوלمɢانات ࢫالقوة ࢫامتلاك ࢫتقرʈرࢫࢫ،وʈؤدي ʏࢫوࢭ ࢫمقدرتھ، ʏࢫࢭ ࢫالمفرطة الثقة

ʄعاڲȖرةࢫ،ࢫيقولࢫسبحانھࢫوɸذهࢫالظاɸ) :ࢫأنࢫراهࢫاستغۚܢ،ʄسانࢫليطڧɲ7-6:العلق) كلاࢫإنࢫלʄعاڲȖقولࢫʈࢫو، :

ࢫتطغوا( ࢫولا ࢫمعك ࢫتاب ࢫومن ࢫأمرت ࢫكما ࢫحقيقةࢫɸ:112ود)فأستقم ࢫوإحاطتھ ࢫלɲسان ࢫعلم ،ومحدودية

Ȗࢫقولھࢫʏࢫآياتࢫكث؈فةࢫمٔڈاࢫࢭʏاࢫالقرآنࢫࢭɸيؤكدʄآۜܣءࢫمنࢫعلمھࢫإلاࢫبماࢫشاء: (عاڲȊࢫ255:البقرة) ولاࢫيحيطونࢫ،

ʄعاڲȖࢫ ࢫعلما: (وقولھ ࢫبھ ࢫولاࢫيحيطون ࢫخلفɺم ࢫوما ࢫأيدٱڈم ࢫب؈ن ࢫما ࢫȖعاڲ110ʄ:طھ) ʇعلم ࢫʇعلمࢫ:(،وقولھ والله

  .216:البقرة) وأنتمࢫلاࢫȖعلمون 

 )Price can signal value(تقييمࡧכشياءࡧبثمٔڈاࡧ

اڲʄࢫمساواةࢫالقيمةࢫالنقديةࢫبالقيمةࢫטستعماليةࢫللسلعةࢫࢫوجدتࢫالدراساتࢫأنࢫכܧݵاصࢫيميلون 

ࢫالسلعࢫ ࢫتقيم ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫوɸذا ࢫلݏݰصول ࢫالمدفوع ࢫبالثمن ࢫכشياء ࢫبتقييم ࢫيقومون ࢫلذلك ࢫاݍݵدمة أو

  .واݍݵدماتࢫالمجانيةࢫبقيمࢫأقلࢫمنࢫقيمْڈاࢫاݍݰقيقية

  يتأثرࡧسلوكࡧالفردࡧبمدىࡧمشاركتھࡧوفعاليتھࡧࡩʏࡧالتغ؈ف: ساȊعا

People need to feel involved and effective to make a change  

ࢫɸذاࢫ ࢫوɴʈشأ ࢫלحباط، ʄࢫإڲ ࢫالتغ؈فࢫيؤدي ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫبال݀ݨزࢫوعدم ࢫالشعور ࢫأن ࢫالدراسات وجدت

ࢫفلاࢫيتأثرࢫ ࢫكث؈فࢫمح؈فة ࢫݍݵفات ࢫأوࢫيتعرض ࢫوغ؈فࢫمفɺومة ࢫكث؈فة ࢫمعلومات ࢫتتوفرࢫللܨݵص ࢫحينما الشعور

لوماتࢫوتقللࢫاݍݵياراتࢫالمعروضةࢫللفردࢫلمساعدتھࢫعڴʄࢫ،ࢫلذلكࢫيجبࢫأنࢫتحددࢫوتȎسطࢫالمع)40(سلوكھࢫ٭ڈا

  . טختيارࢫاݍݵيارࢫالسليم

  

  :المحدداتࡧالشرعيةࡧلنظرʈةࡧالتموʈلࡧלسلامية

ࢫفإنࢫ ࢫ، ࢫ ࢫومبادئھ ࢫقيمھ ࢫʇعكس ࢫوالذي ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫتنظرࢫللسلوك ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ࢫان حيث

الماليةࢫالشرعية،ࢫوحيثࢫأنࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيجبࢫأنࢫȖعكسࢫمبادئࢫالمعاملاتࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫنظرʈة ࢫأسست ࢫفقد ࢫ، ࢫالغرȌي ࢫللمجتمع ࢫالعلمانية ࢫوالمبادئ ࢫالقيم ࢫȖعكس ʏࢫالرأسماڲ ࢫالنظام ʏࢭ

ࢫالمنݤݨيةࢫ ࢫضمن ࢫالتموʈل ࢫالتنظ؈فࢫلɴشاط ࢫوɠان ࢫالرأسمالية، ࢫالعلمية ࢫوالقيم ࢫالمنظور ʄࢫعڴ ࢫ الرأسمالية

ʏڴʈࢫالتمو ࢫטقتصاد ࢫأدبيات ʏࢫࢭ ࢫالوضعية ࢫݍݨذبࢫࢫ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫيتماستخدام ࢫالنظرʈة، ࢫɸذه ࢫوȋموجب ،

ࢫأوࢫ ࢫالتوقعات ࢫواستخدام ࢫال݀ݨز، ࢫذات ࢫالوحدات ࢫوتوظيفɺاࢫلدى ࢫالفائض ࢫذات ࢫالوحدات ࢫمن المدخرات

لإدارةࢫالمخاطرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ،ࢫلذلكࢫɠانتࢫالفائدةࢫ) أيࢫטتجارࢫࢭʏࢫاݍݵطرࢫالمحض(المضارȋاتࢫالماليةࢫ

ࢫوا ࢫأوࢫالرȋا ࢫالɴشاطࢫالمصرفية ࢫ٭ڈا ࢫالۘܣࢫيتم ࢫوכدوات ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمحور ʏࢫۂ ࢫالمالية ࢫأوࢫالمقامرات لمضارȋة

التموʈڴʏࢫ،ࢫوحيثࢫإنࢫسعرࢫالفائدةࢫأوࢫالرȋا،ࢫوטتجارࢫبالمخاطرࢫأوࢫالقمارࢫتخالفࢫالقيمࢫالعلميةࢫלسلاميةࢫ

ࢫלسلامية ࢫالماليأوࢫالفدايمزࢫوࢫا (paradigms) والمنظورات ࢫالمنظور ࢫيɢون ࢫالغرȋيةࢫللتموʈل، ࢫالعلمية لقيم
                                                             

(39)Ross, L. (1997) ‘The intuitive psychologist and his shortcomings: Distortions in the attribution process’ 

in Berkowitz, L (ed.) Advances in experimental social psychology, 10 (New York: Academic Press). 

(40)Schwarz,  B. (2004) The Paradox of Choice: Why More Is Less (New York: Harper Collins Publishers Inc). 
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للتموʈلࢫغ؈فࢫصاݍݰةࢫلبناءࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫعلٕڈا،ࢫعليھࢫلاࢫيمكنࢫبناءࢫنظرʈةࢫتموʈلࢫإسلاميࢫعڴʄࢫتلكࢫ

القيمࢫ،ࢫفلاࢫتɢونࢫنظرʈةالقيمةࢫالزمنيةࢫللنقودࢫۂʏࢫأساسࢫعائدࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫلأٰڈاࢫۂʏࢫالمفرࢫ

ʏحࢫࢭȋاࢫ،ࢫإذاࢫيقررࢫالرȋاءࢫأنࢫللزمنࢫࢫالمنطقيࢫللفائدةࢫأوࢫالرɺثماراتࢫالمرتبطةࢫبالزمنࢫ،ࢫلكنࢫيقررࢫالفقȘטس

حصةࢫمنࢫالرȋحࢫ،ࢫلذلكࢫيجبࢫأنࢫȖعاݍݮࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫشروطࢫحصولࢫالمالࢫعڴʄࢫحصتھࢫمنࢫ

ࢫالمخاطرࢫ ʏࢫوۂ ࢫטتجارࢫبالمخاطرࢫالمحضة ࢫيتم ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ʏࢫࢭ ࢫوكذلك ࢫ، ࢫللزمن ࢫنȘيجة ࢫوارȋح النماء

قتصاديةࢫ،ࢫوʈتمࢫتداولࢫتلكࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمشتقاتࢫالمالية،ࢫوۂʏࢫأسواقࢫالمستقلةࢫعنࢫالمعاملاتࢫט

ࢫمɢوناتࢫنظرʈةࢫ ࢫمن ࢫالمقامرات ࢫأنࢫلاࢫيɢون ࢫوʈجب ࢫبالإجماعࢫ، ࢫوالقمارࢫمحرم ࢫالمختص؈ن، ࢫȊشɺادة قمارʈة

ࢫ ࢫالفقɺية ࢫالقاعدة ࢫلكن ࢫ، ࢫלسلامية ࢫبالغرم( التموʈل ࢫالرȋحࢫ)  الغنم ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرب ࢫʇشارك ࢫأن تقتغۜܣ

رةࢫ،ࢫوالفطرةࢫالȎشرʈةࢫتكرهࢫاݍݵطرࢫأوࢫاݍݵسارةࢫالماليةࢫ،ࢫفعڴʄࢫالنظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأنࢫȖعاݍݮࢫواݍݵسا

ࢫالماليةࢫ ࢫالمشتقات ࢫاستخدام ࢫبدون ࢫالمالية ࢫטقتصادية ࢫטسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالمخاطر ࢫإدارة ࢫوطرق وسائل

رʈةࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫالقمارʈةࢫ،ࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫماليةࢫيتمࢫ٭ڈاࢫتنوʉعࢫݯݨمࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمحافظࢫטسȘثما

  .المباشرةࢫ

  :معالمࡧالنظرʈةࡧالكلاسيكيةࡧللتموʈلࡧלسلامي

بدأتࢫجɺودࢫالعلماءࢫࢭʏࢫوضعࢫمنظوراتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫومعالمࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ  

ࢫלسلامي ࢫالمنظور ࢫوɠان ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫالعلمية ࢫالقيم ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫالفارط ࢫالقرن ࢫمنتصف ࢫمنذ

للتموʈلࢫيقومࢫعڴʄࢫتحرʈمࢫالرȋاࢫ،وࢫتحرʈمࢫالمقامراتࢫالماليةࢫ،وعڴʄࢫمبدأࢫالغنمࢫبالغرمࢫ،واݍݵراجࢫوالضمان،ࢫ

ࢫمضافة،ࢫ ࢫقيمة ࢫࢭʏࢫخلق ࢫاݍݰقيقي ࢫالقطاع ࢫمع ࢫالنقود ࢫلمࢫȖشارك ࢫإذا ࢫللنقود ࢫالزمنية ࢫاɸدارࢫالقيمة ʄوعڴ

معالمࢫࢫنظرʈةࢫالوساطةࢫوعڴʄࢫاختلافࢫقيمةࢫالعاجلࢫعنࢫךجل،ࢫوȋذلكࢫوضعࢫروادࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫטقتصاد ࢫرواد ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ࢫبنʋت ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫونظرʈة المالية

وحسبࢫɸذهࢫالنظرʈةࢫفإنࢫɲشاطࢫالتموʈلࢫيقومࢫعڴʄࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرمࢫ،ࢫوɠانࢫالنموذجࢫالمقفحࢫيقومࢫ

ࢫا ࢫوȋ؈ن ࢫالمال ࢫرب ࢫأي ࢫالتموʈل ࢫمقدم ࢫب؈ن ࢫالمضارȋة ࢫعقد ʄࢫ،ࢫعڴ ࢫأوࢫالتاجرࢫأوࢫالصاɲع ࢫوɸوࢫالمنظم لمضارب

وعقدࢫالمشاركةࢫإذاࢫساɸمتࢫɠلࢫכطرافࢫࢭʏࢫتقديمࢫرأسࢫالمالࢫالذيࢫيحتاجھࢫالمشروعࢫوساɸمࢫࢭʏࢫاتخاذࢫ

قراراتࢫטسȘثمار،ࢫاستخدمࢫɸذاࢫالنموذجࢫࢭʏࢫوضعࢫنظرʈةࢫالوساطةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنموذجࢫ

لمالࢫأوࢫالمدخرࢫوȋ؈نࢫالمسȘثمرࢫأوࢫالصاɲعࢫأوࢫالتاجر،ࢫوʈتمࢫجذبࢫتقومࢫمؤسساتࢫماليةࢫبالتوسطࢫب؈نࢫربࢫا

ࢫأوࢫ ࢫالمضارȋة ࢫȊعقد ࢫللمسȘثمرʈن ࢫכموال ࢫɸذه ࢫܷݸ ࢫوʈتم ࢫالمضارȋة ࢫȊعقد ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫاڲ المدخرات

ࢫفلسفةࢫ ࢫمن ࢫتنȎثق ࢫومبادئ ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫأوࢫالوساطة ࢫالتموʈل ࢫونظرʈة ࢫ، المشاركة

ࢫالتصور  ʄࢫعڴ ࢫوالديۚܣࢫࢫتبۚܢ ʏࢫטجتماڤ ࢫاݍݨانب ࢫטقتصادي ࢫاݍݨانب ࢫجانب ʄࢫاڲ ࢫʇشمل ࢫלسلامي الɢوɲي

والثقاࢭʏ،ࢫوࢫيتمࢫممارسةࢫالتموʈلࢫمنࢫقبلࢫمؤسساتࢫالوساطةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأوالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫ

ࢫوإنماࢫ ࢫالرȋح ʏتڧȎࢫت ࢫلا ࢫمؤسسة ʏࢫ،وۂ ࢫوديɴية ࢫواجتماعية ࢫاقتصادية ࢫرسالة ࢫذات ࢫمالية ࢫمؤسسات ʏوۂ

مصارفࢫاجتماعيةࢫإɲسانيةࢫتحققࢫأعڴʄࢫدرجاتࢫ(،ࢫوࢫȖعرفࢫبأٰڈاࢫ) فࢫقيمةࢫترȋوʈةࢫواقتصاديةࢫعلياȖسْڈد
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ࢫال؆فوة ࢫتوزʉع ʏࢫࢭ ࢫ ࢫטجتماعية ࢫالعدالة ࢫمبدأ ࢫخلال ࢫمن ʏࢫטجتماڤ ࢫ41)التɢافل ࢫالموسوعةࢫࢫ ࢫȖعرف بʋنما

ࢫ ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫوالعملية ࢫتجميع(العلمية ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫمالية כعمالࢫࢫمؤسسة

ࢫوטسɢانࢫ ࢫטقتصادية ࢫوالتنمية ࢫالتصɴيع ࢫمشروعات ࢫوإɲشاء ࢫטسȘثمار ࢫوأعمال ࢫوالمالية، المصرفية

ࢫواݍݵارج ࢫالداخل ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫووظائفھࢫ42) وלعمارࢫوالمساɸمة ࢫלسلامي ࢫللمصرف ࢫالنظري ࢫالتصور ࢫفɢان ،

ࢫالوداǿع ࢫأܵݰاب ࢫعن ࢫبالتوɠل ࢫيقوم ،ʏࢫماڲ ࢫɸوࢫوسيط ࢫالمصرف ࢫيɢون ࢫبأن ࢫالقيامࢫࢫࢫטقتصادية ʏࢫࢭ المالية

  .بوظيفةࢫטستخلافࢫومراعاةࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫتنميةࢫالمالࢫوتداولھ

  نظرʈةࡧالتموʈلࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧ

ࢫمنࢫ  ࢫɸوࢫجزء ࢫوالذي ʏࢫالماڲ ࢫטقتصاد ࢫمن ࢫجزء ʏࢫۂ ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫونظرʈة ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ان

ࢫم ʄࢫعڴ ࢫتبۚܢ ࢫوالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫȖشɢلࢫالنظرʈة ࢫأوࢫعقيدة ࢫفلسفة ʄࢫعڴ ࢫأسس ࢫاوࢫبردايمزࢫاقتصادي نظور

النظرةࢫالɢونيةࢫللمجتمعࢫ،ࢫوحيثࢫأنھࢫلاࢫتوجدࢫنظرʈةࢫاقتصاديةࢫإسلاميةࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫالمنظورࢫטقتصاديࢫ

לسلاميࢫالمنȎثقࢫمنࢫالعقيدةࢫأوࢫالفلسفةࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫךنࢫ،ࢫفقدࢫتمࢫوضعࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫט ࢫومبادئ ࢫأسس ʄࢫتنظرࢫللسلوكࢫعڴ ࢫوالۘܣ ࢫالغرȋية ࢫالنظرʈة ࢫمن ࢫاشتق ࢫوالذي ʏࢫالرأسماڲ ʏࢫالماڲ قتصاد

ࢫɠانتࢫ ࢫلذلك ࢫ، ࢫحياتھ ࢫلتنظيم ࢫالعلمانية ࢫأوࢫالديانة ࢫاختارࢫالفلسفة ࢫالذي ࢫالغرȌي ࢫللمجتمع טقتصادي

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالنظرʈة ࢫمنظور ࢫضمن ࢫجزئية ࢫمعاݍݨة ʏࢫالماڲ ࢫللسلوك ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة معاݍݨة

ةࢫوضمنࢫالمنݤݨيةࢫالوضعيةࢫ،ࢫوحيثࢫأنࢫلنظمࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوالقوان؈نࢫوالنظمࢫالۘܣࢫالعلماني

ࢫنموذجࢫ ࢫاسȘيعاب ࢫيتم ࢫلم ࢫالغرȌي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫتلك ࢫمع ࢫمتطابقة ʏࢫۂ ࢫفٕڈا ࢫالمالية ࢫالمعاملات تحكم

ࢫال ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫالسائدة،وحيثان ࢫالنظم ࢫضمن ࢫالمالية ࢫوالوساطة ࢫלسلامي ࢫومؤسساتھࢫالتموʈل رȋوي

ࢫبوظيفةࢫ ࢫלɲسان ࢫכعمارࢫبقيام ʏࢫوۂ ࢫלسلامي، ࢫالمنظور ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫوظيفة ࢫتحقيق ࢫʇستطيع ࢫلا المالية

טستخلاف،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫنظرʈةࢫتوماسࢫɠونࢫعنࢫالثوراتࢫالعلمية،ࢫɠانࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫࢫالمنظورࢫלسلاميࢫ

ʈࢫنظرʄلࢫלسلاميࢫثورةࢫعلميةࢫعڴʈلࢫوالوساطةࢫالماليةࢫالتموʈࢫللتمو،ʏࢫالرأسماڲʏࢫالنظامࢫالماڲʏلࢫࢭʈةࢫالتمو

ࢫالتنظ؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫمɢاٰڈا ࢫوأخذ ࢫالرأسمالية ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ࢫإزاحة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ࢫ ʄࢫعڴ ࢫيجب وɠان

ࢫלسلاميࢫ ࢫوالتموʈل ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫنظرʈة ࢫتجد ࢫلم ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫولكن ࢫלسلامي، ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ والتطبيق

ࢫض ࢫتكن ࢫلم ࢫأٰڈا ࢫوذلك ࢫللتطبيق، ࢫللسلوكࢫطرʈقɺا ࢫتنظر ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة من

טقتصاديࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫ،ࢫإذࢫɠانتࢫضمنࢫمنظورࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫالرأسماليةࢫ،ࢫوقدࢫوجدتࢫ

ɸناكࢫحاجةࢫلتطبيقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫ،ࢫولدتࢫتلكࢫاݍݰاجةࢫ

ࢫإسلام ࢫمالية ࢫمنتجات ʄࢫعڴ ࢫتطوʈرࢫطلبا ʄࢫاڲ ࢫاݍݰاجة ࢫتلك ࢫأدت ࢫ، ࢫأوࢫالفائدة ࢫالرȋا ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫلاࢫتɢون ية

ࡧالشرʉعة ࡧمع ࡧالمتوافقة ࡧالتموʈل ࢫטقتصاديةࢫنظرʈة ࢫالنظرʈة ࢫقيم ʄࢫعڴ ࢫتأسست ࢫ ࢫنظرʈة ʏࢫوۂ ،

ࢫنظرʈةࢫ ʏࢫࢭ ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ʄࢫعڴ ࢫمضادة ࢫعلمية ࢫثورة ࢫ ࢫالنظرʈة ࢫɸذه ࢫشɢلت الرأسمالية،وقد

                                                             
  20مدخلࢫوظيفي،ࢫعمان،ࢫص: ،ࢫإدارةࢫالمصارف)1998(العلاق،ࢫȊش؈فࢫعباسࢫ41
  .3،ࢫالموسوعةࢫالعلميةࢫوالعمليةࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫج)1990(לسلاميةࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫ42
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ࢫال ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫإعمارࢫالتموʈل ࢫتحقيق ࢫɸدف ࢫوعن ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫوظيفة ࢫعن ʏࢫالتخڴ ࢫيتم شرʉعة،

ࢫالماليةࢫ ࢫللوساطة ࢫלسلامي ࢫالمنظور ࢫعلٕڈا سس ࢫأُ ࢫالۘܣ ࢫوال؆فوة ࢫالدخل ࢫتوزʉع ࢫعدالة ࢫɸدف ࢫوعن כرض

والتموʈلࢫالماڲʏࢫ،ࢫلتصبحࢫوظيفةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبناءࢫعڴʄࢫࢫɸذهࢫالنظرʈةࢫۂʏࢫنفسɺاࢫوظيفةࢫالبنوكࢫ

ȋة،ࢫوʈوȋبࢫإليھࢫعبداللهࢫالرɸࢫماࢫذʄعةࢫعملياࢫعنࢫ43)2012(ناءࢫعڴʉࢫابتعدتࢫالمصارفࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشر،

ࢫمعاملاتھࢫ ࢫشرعية ࢫرغم ࢫفعززت ࢫטسْڈلاك ࢫبدائرة ࢫناحية ࢫمن ࢫلفتبط ࢫالتنمية ࢫواɸتمامات ࢫלنتاج دائرة

ࢫاسْڈلاكياࢫࢭʏࢫمجتمعࢫيدعوࢫɠلࢫماࢫفيھࢫإڲʄࢫالتمتعࢫالمادي ݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫومنࢫناحيةࢫثانيةࢫانصرفࢫاݍ. توجɺاً

ࢫالمنظماتࢫ ࢫقوان؈ن ࢫفٕڈا ࢫتتحكم ࢫاقتصادية ࢫعلاقات ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݵارجية ࢫالتجارة ࢫتموʈل ʄࢫإڲ לسلامي

ࢫوȋذلكࢫ ࢫالثالث، ࢫالعالم ࢫومحيطھ ʏࢫالرأسماڲ ࢫالمركز ࢫبلدان ࢫب؈ن ࢫالتبعية ࢫمكرسة ࢫالدولية טقتصادية

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫرȋحية ࢫتجارʈة ࢫمؤسسات ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫومؤسسات ࢫالمصارف ࢫأقظۜܢࢫأصبحت تحقيق

رȋحيةࢫمثلࢫأيࢫشركةࢫتجارʈة،ࢫلذلكࢫلمࢫتكنࢫضمنࢫاɸتماماٮڈاࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالمستدامةࢫوالتنميةࢫ

  .טجتماعيةࢫوۂʏࢫوظائفࢫالمالࢫࢭʏࢫالمنظورࢫלسلامي

وࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة،ࢫتمࢫטلتفافࢫعڴʄࢫالقيمࢫالعلميةࢫלسلاميةࢫللوساطةࢫ 

ࢫالم ࢫوإفراغ ࢫجديدࢫالمالية ࢫمنظور ࢫتقديم ࢫوتم ࢫمضمونھ، ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللوساطة ࢫלسلامي نظور

للتموʈلࢫלسلاميࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫࢫوتمࢫטحتفاظࢫبالوظائفࢫوךثارࢫטقتصاديةࢫلعقودࢫ

ࢫوتأث؈فاٮڈاࢫ ࢫأɸدافɺا ࢫوتحقيق ࢫالرأسمالية ࢫالوساطة ࢫنظرʈة ࢫمع ࢫالتوافق ࢫوتحقيق ࢫالرȋوʈة، المصرفية

ࢫشرعية ࢫȊعقود ࢫلكن ࢫالماليةࢫ, טقتصادية ࢫالوساطة ࢫلمؤسسات ࢫȖعرʈف ࢫاصبح ࢫ، ࢫالنظرʈة ࢫɸذه ࢫظل ʏوࢭ

ɲشȁتࢫوقامتࢫلتحققࢫالرȋحࢫلملاكɺاࢫوالمسȘثمرʈنࢫفٕڈا،ࢫ(לسلاميةࢫۂʏࢫ مؤسساتࢫرȋحيةࢫقبلࢫɠلࢫاعتبار،ࢫأُ

ࢫأوࢫاجتماعية ࢫخ؈فية ࢫمؤسسات ࢫت, ) ولʋست ࢫعدالة ࢫتحقيق ࢫأوࢫ ࢫטستخلاف ࢫوظيفة ࢫتكن ࢫلم وزʉعࢫبذلك

  .الدخلࢫوال؆فواتࢫأوࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫمنࢫأɸدافɺا

  ɸذࡧأوجدࡧحاجةࡧاڲʄࡧتأصيلࡧنظرʈةࡧالتموʈلࡧونظرʈةࡧالوساطةࡧالماليةࡧלسلامية 

  

  دورࡧالفامجࡧכɠاديميةࡧࡧࡩʏࡧȖشكيلࡧالممارساتࡧالتموʈليةࡧלسلامية

وافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ،ࢫحيثࢫيتلقىࢫɠانࢫللفامجࢫכɠاديميةࢫدورࢫفعالࢫࢭʏࢫالفوʈجࢫلنظرʈةࢫالتموʈلࢫالمت

الطالبࢫࢭʏࢫالفنامجࢫכɠاديܣࢫࢭʏࢫحقلࢫالتموʈلࢫالمعارفࢫالنظرʈةࢫوالتطبيقاتࢫالعمليةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتموʈلࢫ

ࢫبطرʈقةࢫ ࢫالطالب ࢫلدى ࢫوالسلوك ࢫوטعتقادات ࢫوالتوجɺات ࢫالمفاɸيم ࢫȖشɢل ࢫوالتطبيقات ࢫالمعارف ࢫوɸذا ،

ࢫالمɺنية ࢫࢭʏࢫحياتھ ࢫمعھ ࢫيحملɺاࢫالطالب ࢫ، ࢫالمؤسساتࢫࢫمحددة ʏࢫأوࢫࢭ ࢫכعمال ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫقدࢫتɢون ࢫوالۘܣ ،

ࢫȖشكيلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنظرʈة ࢫوتوجɺاتھ ࢫفɺمھ ࢫالعلمية ࢫوʈؤثرࢫبخلفيتھ ࢫأوࢫالمراكزࢫالبحثية، ࢫأوࢫاݍݨامعات المالية

ࢫۂʏࢫ ࢫللطالب ࢫالعلمية ࢫباݍݵلفية ࢫȖشكيلɺا ࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ࢫتأثرت ࢫوالۘܣ ࢫالممارسات ࢫɸذه ࢫوࢫتɢون ࢫالتموʈلية الممارسات

                                                             
ࢫ43 ࢫطارق ࢫ)2012(عبدالله، ࢫالعلمية ࢫالورشة ࢫأوراق ࢫالمنݤݮ، ࢫحول ࢫملاحظات ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫنقد ʏࢫࢭ مستقبلࢫ(،

  .2012معɺدࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫالملكࢫعبدالعزʈز،ࢫنوفمفࢫ) טقتصادࢫלسلاميࢫدعوةࢫلݏݰوار
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ɸذهࢫموضعࢫالدراساتࢫوالشواɸونࢫɢاࢫ،ࢫوقدࢫلاࢫتɺاتࢫالۘܣࢫدرسʈࢫاختبارࢫܵݰيةࢫالنظرʏستخدمࢫࢭȖدࢫالۘܣࢫ

ࢫטجتماڤʏࢫ ࢫالبناء ࢫتمثل ࢫولا ࢫالمجتمع ࢫقبل ࢫمن ࢫوالمطبقة ࢫالمرغوȋة ࢫالممارسات ࢫحقيقة ࢫتمثل الممارسات

  للتموʈلࢫࢭʏࢫالمجتمع

ࢫ ࢫفرانك ࢫטقتصادية44) 1993(قام ࢫتأث؈فࢫالنظرʈات ࢫلمعرفة ࢫالطلبة ʄࢫعڴ ࢫسلوكية ࢫدراسات ࢫȊعدة

ࢫتؤثرࢫࢭʏࢫ ࢫالدراسات ࢫأن ࢫليجد ࢫلɺم ʏࢫالماڲ ࢫالسلوك ࢫوحقيقة ࢫالقناعات ʄࢫعڴ ڈا ࢫيدرسوٰ ࢫالۘܣ والتموʈلية

ࢫالتأث؈فࢫ ࢫ ࢫأن ࢫوجد ࢫوقد ࢫȖغ؈فࢫسلوكɺم، ʄࢫاڲ ࢫوʈؤدي ࢫالنظرʈة ࢫتففضھ ࢫالذي ࢫالرشيد ࢫالسلوك ࢫعن قناعاٮڈم

ࢫاقت ࢫومؤسسات ࢫأفراد ࢫمن ࢫ ࢫالمجتمع ࢫمɢونات ࢫɠل ࢫ ࢫلʋشمل ࢫأمتد ࢫ ࢫواففاضاٮڈا ࢫالتموʈل صاديةࢫنظرʈة

  ومؤسساتࢫعامةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالغرȌي

ࢭʏࢫالدراساتࢫوالمسوحاتࢫالۘܣࢫعملتࢫعنࢫبرامجࢫالدراساتࢫالعلياࢫࢭʏࢫحقلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫ

تقدمࢫمنࢫقبلࢫالمؤسساتࢫالتعليميةࢫࢭʏࢫالدولࢫالغرȋيةࢫوלسلاميةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫمعɺدࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ

Ȗناكࢫɸزࢫ،ࢫوجدࢫأنࢫʈࢫالدولࢫبجامعةࢫالملكࢫعبدالعزʏࢫبرامجࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫالموادࢫالۘܣࢫتدرسࢫࢭʏشابھࢫكب؈فࢫࢭ

ࢫرȋيةࢫࢫ ࢫالغ ࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ࢫتدرس ࢫالۘܣ ࢫالفامج ࢫتتخذ ࢫأٰڈا ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫالغرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫتلك ࢫمع לسلامية

ࢫࢭʏࢫ ࢫالعليا ࢫالدراسات ࢫبرنامج ࢫوʈتɢون ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫبرامج ࢫجودة ࢫقياس ʏࢫࢭ مرجعية

سواءࢫعڴʄࢫمستوىࢫالماجست؈فࢫأوࢫالدكتوراةࢫمنࢫموادࢫتجميليةࢫيقتضٕڈاࢫاسمࢫالفنامجࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

واݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫ،ࢫوۂʏࢫمادةࢫفقھࢫالمعاملاتࢫورȋماࢫمادةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫولكنࢫقلبࢫالفنامجࢫ

ʏࢫالمفرࢫيɢونࢫࢭʏࢫموادࢫتɢونࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫنظرʈاتࢫالتموʈلࢫالغرȋيةࢫ،ࢫفنظرʈةࢫالقيمةࢫالزمنيةࢫللنقودࢫ،ࢫوۂ

المنطقيࢫللرȋاࢫأوࢫالفائدةࢫࢭʏࢫלقراضࢫالرȋويࢫ،ࢫۂʏࢫنفسɺاࢫالمفرࢫللزʈادةࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫعقودࢫالمدايناتࢫ

לسلاميةࢫ،ࢫوحيثࢫالقرضࢫࢫۂʏࢫقاعدةࢫنظامࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫࢫلأنࢫالقرضࢫأك؆فࢫأماناࢫوأقلࢫمخاطرةࢫمنࢫ

ࢫالع ࢫوضمان ࢫالمال ࢫرأس ࢫضمان ࢫيتم ࢫحيث ࢫ، ࢫالملكية ࢫبحقوق ࢫأوࢫالتموʈل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫȖشɢل ࢫ، ائد

التموʈلࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢫتنظ؈فاࢫوتطبيقاࢫࢫحولࢫالدايناتࢫࢫأوࢫالقروضࢫלسلاميةࢫ،ࢫومشابھࢫࢭʏࢫذلكࢫ

النظامࢫالرȋويࢫومخالفاࢫبذلكࢫכسسࢫالفقɺيةࢫࢭʏࢫتنميةࢫالمالࢫوتداولھࢫمثلࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرمࢫواݍݵراجࢫ

  . بالضمان

ࢫالمتوا ࢫالتموʈل ࢫنظرʈة ࢫ،ࢫشɢلت ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫכɠاديمية ࢫ ࢫجوɸرࢫالفامج ࢫالشرʉعة ࢫمع فق

حيثࢫتدورࢫحولɺاࢫالموادࢫالتدرʉسيةࢫ،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫموادࢫلتدرʈبࢫالطالبࢫعڴʄࢫأدواتࢫالتحليلࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫ

ࢫتقديمࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافق ࢫالتموʈل ࢫ ࢫونظرʈة ࢫ، ࢫوالكيفي ࢫالكܣ ࢫالتحليل أساليب

ࢫبصيغة ࢫ،ࢫࢫالتموʈل ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫوالضمات ࢫכمان ࢫتحقق ࢫمركبة ࢫإسلامية ࢫȊعقود ࢫبالقرض ࢫأي المداينات

وقومࢫعڴʄࢫنفسࢫأسسࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫحيثࢫʇعتفࢫمبدأࢫالقيمةࢫالزمنيةࢫللنقودࢫɸوࢫالمفرࢫࢫللزʈادةࢫ

ࢭʏࢫالقرضࢫ،ࢫكماࢫشɢلࢫمشɢلةࢫتناقضࢫأساليبࢫوأدواتࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫمعࢫכحɢامࢫالفقɺيةࢫموضوعاࢫ
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فرادࢫموادࢫتدرʉسيةࢫلھࢫمثلࢫمادةࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫومادةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫלسلاميةࢫلأ 

  ومادةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫومادةࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرةࢫ

  نظرʈةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧاݍݰديثة

  :طبيعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫا ʏࢫࢭ ࢫاسفداده ࢫيتم ࢫبمال ࢫبتقديم ࢫالتموʈل ࢫبالتنظ؈فࢫلɺذاࢫيتعلق ࢫتقوم ࢫالتموʈل ࢫونظرʈة ࢫ، لمستقبل

الɴشاطࢫالمتعلقࢫبالمدفوعاتࢫالمستقبلةࢫواݍݰقوقࢫالمفتبةࢫعلٕڈاࢫ،ࢫوصيغࢫوݯݨمࢫتلكࢫالمدفوعاتࢫوالعواملࢫ

المؤثرةࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمدفوعاتࢫمثلࢫالقيمةࢫالمتوقعةࢫوالمخاطرࢫالمحيطةࢫبتلكࢫالمدفوعاتࢫ،ࢫوتركزࢫالدراساتࢫ

اليةࢫعڴʄࢫالصيغࢫالقانونيةࢫوالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫ،ࢫوعقدࢫالتموʈلࢫيɢونࢫࢭʏࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫالرأسم

مالࢫحاضرࢫللإفادةࢫمنھ،ࢫ) المتمول (،ࢫوالذيࢫيقومࢫبمنحࢫالطرفࢫالثاɲيࢫ) الممول ( ب؈نࢫطرف؈نࢫالطرفࢫכول 

،ࢫمقابلࢫأنࢫيمنحࢫالطرفࢫالثاɲيࢫحقوقࢫوالقاماتࢫوضماناتࢫباݍݰصولࢫعڴʏࢫالمالࢫوعوائدهࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ

وʈختلفࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعنࢫالتموʈلࢫالرأسماڲʏࢫمنࢫعدةࢫنواڌʏࢫ،ࢫففيࢫمحلࢫالتموʈلࢫيɢونࢫࢭʏࢫالنظامࢫ

ࢫقيمةࢫ ࢫلھ ࢫما ࢫوɠل ࢫاݍݵدمات ࢫوالسلع ࢫالنقود ࢫوʉشمل ࢫالمال ࢫ ࢫمحلة ࢫيɢون ࢫقد ࢫبʋنما ࢫالنقود ʏࢫۂ ʏالرأسماڲ

ɸدفɺاࢫالرȋحࢫ،ࢫسوقيةࢫ،ࢫكماࢫيختلفࢫࢭʏࢫالɺدفࢫمنࢫالتموʈلࢫ،ࢫففيࢫالتموʈلࢫالرأسماڲʏࢫيɢونࢫمعاوضةࢫ

بʋنماࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلاميࢫقدࢫيɢونࢫالرȋحࢫوقدࢫيɢونࢫלحسانࢫكماࢫࢭʏࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫأوࢫالعارʈةࢫ،ࢫكماࢫ

تختلفࢫالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫ،ففيࢫالنظامࢫالرأسماڲʏࢫʇغلبࢫعليھࢫعقدࢫالدينࢫبʋنماࢫيتمࢫالتموʈلࢫ

ةࢫأوࢫالمضارȋةࢫ،ࢫأوࢫȊعقودࢫبيوعࢫآجلةࢫȊعقودࢫمشاركةࢫࢭʏࢫملكيةࢫכصولࢫمحلࢫالɴشاطࢫكماࢫعقودࢫالمشارك

يفتبࢫعلٕڈاࢫمديونيةࢫعڴʄࢫالمتمولࢫكماࢫࢭʏࢫعقودࢫالبيوعࢫوالسلمࢫوטستصناعࢫ،ࢫكماࢫتختلفࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫ

ࢫݍݵطرࢫ ࢫفقط ࢫيتعرض ࢫالذي ʏࢫالرأسماڲ ࢫالتموʈل ࢫيتعرضࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫعن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلɺا يتعرض

ࢫأ ࢫالدين ࢫاسفداد ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫأوࢫعدم ࢫعڴʄࢫالنɢول ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيقوم ࢫبʋنما ࢫاسفداده ʏوࢫالتأخ؈فࢫࢭ

ࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫ ࢫلɢل ࢫالتموʈل ࢫȖعرض ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوالذي ࢫ، ࢫبالغرم ࢫالغنم ࢫوقاعدة ࢫبالضمان ࢫاݍݵراج قاعدة

يتعرضࢫلɺاࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوʉشملࢫذلكࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫوالقانونيةࢫوالسوقيةࢫللعقودࢫالقائمةࢫ

ɢاتࢫومخاطرࢫالنɠࢫالمشارʄلࢫعڴʈࢫالتموʄࢫعقودࢫالمديونيةࢫ،ࢫوتختلفࢫالضمانࢫعڴʄلࢫالقائمࢫعڴʈࢫالتموʏولࢫࢭ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫكرɸن ࢫȖستخدم ࢫالۘܣ ࢫأوࢫכصول ࢫ، ࢫالقرض ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالضامن ʏࢫۂ ࢫالمتمول ࢫذمة فتɢون

ࢫɸوࢫ ࢫالɴشاط ࢫنتائج ࢫيɢون ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫولكن ࢫ، ࢫبالأسɺم ࢫالتموʈل ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫالملكية حقوق

ࢫفيȘشارك ࢫعقدࢫࢫالضمان ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫلرب ࢫכصل ࢫوɢʈون ࢫأوࢫالسالب ࢫالموجب ࢫالنماء ʏࢫࢭ ࢫالمتمول ࢫمع الممول

  المضارȋةࢫوللشرɠاءࢫࢭʏࢫعقودࢫالمشاركة

  محلࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ

المالࢫالمتقومࢫɸوࢫالمالࢫالذيࢫلھࢫقيمةࢫسوقيةࢫوʈخرجࢫمنھࢫالمواردࢫاݍݰرة،ࢫوۂʏࢫمنࢫمدخلاتࢫالعمليةࢫ

بلࢫمادي،ࢫمثلࢫالماءࢫوالɺواءࢫوعدمࢫالتلوثࢫوالسلعࢫالعامةࢫواݍݵدماتࢫלنتاجيةࢫأوࢫماࢫيɴتفعࢫمٔڈاࢫبدونࢫمقا

טجتماعيةࢫ،ࢫوأيضاࢫلاࢫʇعتفࢫمالاࢫمتقوماࢫماࢫلاࢫيجوزࢫتملكھࢫواستعمالھࢫمثلࢫاݍݵمرةࢫوالمخدراتࢫواݍݵ؇قيرࢫ،ࢫ
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كماࢫلاࢫيدخلࢫࢭʏࢫالمالࢫالمتقومࢫالمحقرات،ࢫوماࢫلاࢫنفعࢫفيھ،ࢫاوࢫماࢫʇغلبࢫالظنࢫعڴʄࢫمضرتھࢫوماࢫɠانࢫتملكھࢫ

  بوسيلةࢫغ؈فࢫجائزةࢫɠالسرقةࢫوטغتصابࢫوالغشࢫوالتدلʋسࢫوטحتيالࢫوࢫأوࢫالرȋاࢫوالقمارࢫوالمʋسر

   : انواعࡧטموالࡧمحلࡧالتموʈل

ɠلࢫالمواردࢫטقتصاديةࢫوالۘܣࢫتحتاجɺاࢫالعمليةࢫלنتاجيةࢫمنࢫعواملࢫانتاجࢫلتحقيقࢫالنماءࢫأوࢫالۘܣࢫ

فعةࢫالنقلࢫوʈتضمنࢫذلكࢫالسلعࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫتحققࢫنفعاࢫوʈمكنࢫالمعاوضةࢫعلٕڈاࢫمثلࢫسكنࢫالمنازلࢫمن

ࢫ ࢫלنتاج ʏࢫ( ࢭ ࢫوالمباɲي ࢫوטجɺزة ࢫوالمعدات ࢫالسلعࢫ) ךلات ࢫوخدمات ࢫباسْڈلاكɺا ࢫمٔڈا ࢫيɴتفع ࢫالۘܣ أوࢫالسلع

  المعمرةࢫوࢫالزمنࢫوࢫالعملࢫسواءࢫعضڴʏࢫأوࢫفكريࢫوالنقود

  العدالةࡧࡩʏࡧتوزʉعࡧالنماءࡧالناتجࡧعنࡧالتموʈل

ࢫטسلا  ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫטقتصاديةࢫٱڈدف ࢫالمعاملات ࢫمنافع ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالعدالة ࢫتحقيق ʄࢫاڲ مي

ࢫالمالࢫ ࢫكسب ࢫضوابط ࢫذلك ࢫومن ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫوضعت لذلك

  :  وتداولɺوʈحكمࢫتوزʉعࢫنماءࢫالتموʈلࢫالقواعدࢫالتالية

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنماء ࢫوʈحصل ࢫللمال، ࢫوالتقليب ࢫالتصرف ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫاݍݰق ࢫالتملك ࢫخصائص ࢫبتقليبھࢫأɸم المال

ࢫɸذاࢫ ࢫعن ʏࢫالتخڴ ࢫذلك ࢫʇستوجب ࢫوقد ࢫالمال، ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالتعاونية ࢫالعلاقات ࢫضمن ࢫȊعنصرࢫالعمل ومزجھ

اݍݰقࢫجزئياࢫأوࢫɠليا،ࢫوالنماءࢫࢭʏࢫالمالࢫيɢونࢫلمالكھࢫالمتصرفࢫفيھ،ࢫفاذاࢫامقجࢫالمالࢫبجɺدࢫعضڴʏࢫأوࢫفكريࢫ

افةࢫالمتولدةࢫمنࢫالعلمليةࢫלنتاجيةࢫمحلࢫللعاملࢫ،ࢫʇشفكࢫالعاملࢫمعࢫربࢫالمالࢫࢫࢭʏࢫالنماءࢫأوࢫالقيمةࢫالمض

التموʈلࢫبقدرࢫالملكيةࢫبالتصرفࢫࢭʏࢫالمال،ࢫوɢʈونࢫטشفاكࢫࢭʏࢫالنماءࢫࢭʏࢫالمالࢫحسبࢫࢫملكيةࢫالتصرفࢫالمالࢫ

  45: ࢭʏࢫטنماطࢫالتالية

أنࢫيتحدࢫملكࢫכصلࢫمعࢫحقࢫالتصرفࢫفيɢونࢫالنماءࢫللمالكࢫوɸذاࢫيɢونࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫ -1

ࢫفيق ࢫכصول ʏࢫأصولھ،ࢫالمباشرࢫࢭ ࢫيملك ࢫالذي ࢫوالزارع ࢫɠالتاجرࢫوالصاɲع ࢫوتنميتھ ࢫفيھ ࢫالمالࢫبالعمل ࢫرب وم

وقدࢫʇشفكࢫأك؆فࢫمنࢫمالكࢫࢭʏࢫملكيةࢫכصلࢫوʉشفكࢫاݍݨميعࢫࢭʏࢫלدارةࢫوالتصرفࢫوɸذاࢫيɢونࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ

  للشرɠاء)  العائدࢫأوࢫالرȋح( Ȋعقودࢫالمشاركةࢫ،ࢫوɢʈونࢫالنماء

وʈتخڴʄࢫعنࢫملكيةࢫالتصرفࢫفيھࢫكماࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫࢫقدࢫيحتفظࢫمالكࢫכصلࢫبملكيةࢫכصل -2

الذيࢫيتمࢫȊعقودࢫالمضارȋةࢫوالمزارعةࢫوالمساقاة،فʋستحقࢫالمالكࢫحصةࢫࢭʏࢫالنماءࢫȊسȎبࢫالملكيةࢫوʉستحقࢫ

  حصةࢫࢭʏࢫالنماءࢫȊسȎبࢫالعمل) المضاربࢫأوࢫالمزارعࢫأوࢫالمساࢮʏ(العاملࢫࢭʏࢫالمال

عاملࢫࢭʏࢫالمالࢫعڴʄࢫأجرࢫمعلومࢫنȘيجةࢫقدࢫيقومࢫرائدࢫأعمالࢫبالعمليةࢫלنتاجيةࢫفيحصلࢫال -3

عملھࢫࢫࢫوʈحصلࢫربࢫالمالࢫعڴʄࢫحصةࢫمنࢫالنماءࢫȊسȎبࢫملكيتھࢫوʈحصلࢫالمنظمࢫࢫعڴʄࢫحصةࢫمنࢫالنماءࢫ

  ȊسȎبࢫجɺدهࢫالفكريࢫوࢫتحملھࢫلمخاطرࢫالعمليةࢫלنتاجية

قدࢫيتمࢫالتموʈلࢫȊعقودࢫالبيوعࢫךجلة،ࢫفيتخڴʄࢫالمالكࢫعنࢫالملكيةࢫכصلࢫمحلࢫالتموʈلࢫ -4

ثمنࢫمؤجلࢫࢭʏࢫالذمةࢫوتɢونࢫتɢلفةࢫالتموʈلࢫɸوࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالثمنࢫךجلࢫعنࢫالثمنࢫالنقديࢫومفرࢫمقابلࢫ

                                                             
  مفɺومࢫالتموʈلࢫלسلامي،المعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،البنكࢫלسلاميࢫللتنمية،-،)1424منذرࢫقحف(45
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ࢫومفرࢫ ࢫنقدا، ࢫالثمن ࢫɠون ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالثمن ࢫتقليب ࢫمن ࢫيɴتج ࢫقد ࢫالذي ࢫالرȋح ࢫعن ࢫالتعوʈض ࢫالزʈادة تلك

ࢫوا ࢫللأصل ࢫاݍݰال ࢫטستعمال ࢫمن ࢫعليھ ࢫيحصل ࢫالذي ࢫɸوࢫالنفع ࢫالمتمول ࢫقبل ࢫمن ࢫالمدفوعة لذيࢫالزʈادة

  يفوتھࢫࢭʏࢫحالةࢫتأجيلࢫحصولھࢫכصل

قدࢫيتخڴʄࢫمالكࢫכصلࢫعنࢫملكيتھࢫللأصلࢫوعنࢫملكيھࢫحقࢫالتصرفࢫفيھࢫوتحوʈلࢫاݍݰقࢫ -5

ࢫ ࢫכصل ʏࢫوتصرفا(ࢭ ࢫ) حيازة ࢫحق ʄࢫعنࢫ) معنوي (اڲ ࢫالمقرض ʄࢫيتخڴ ࢫالقرض،حيث ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫ ࢫالذمة مشاعا

ࢫ ࢫالمقفض ʄࢫاڲ ࢫاݍݰقوق ࢫɸذه ࢫوتɴتقل ࢫفيھ ࢫالتصرف ࢫحق ࢫوعن ࢫכصل ࢫللأصلࢫملكية ࢫمالɢا ࢫيصبح والذي

ࢫفيھ،إذࢫࢫ ࢫللمقرض ࢫولاحق ࢫ ࢫللمقفض ࢫɠلھ ࢫالنماء ࢫيɢون ࢫفعليھ ࢫ، ࢫلھ ࢫضامنا ࢫوɢʈون ࢫفيھ ࢫللتصرف ومالɢا

ࢫالمقفضࢫ ࢫכصل ࢫقيمة ࢫȖساوي ࢫقيمة ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫالمقفض ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫمشاعل ࢫمعنوʈا ࢫحقا ࢫ ࢫالمقرض يملك

فضࢫمحلاࢫللأمانةࢫ،وعقدࢫالقرضࢫࢭʏࢫوʉسܢࢫقيمةࢫائتمان،والۘܣࢫيمكنࢫللمقفضࢫاسȘيفا٬ڈاࢫإذاࢫɠانࢫالمق

  לسلامࢫمنࢫعقودࢫالتفعࢫوࢫלرفاقࢫ،لʋسࢫمنࢫعقودࢫالمعاوضات

الفائدةࢫأوࢫالرȋاࢫعڴʄࢫقرضࢫالنقودࢫغ؈فࢫمفرةࢫمنطقاࢫذلكࢫلأنࢫالنقودࢫسلعةࢫمثليةࢫȖسْڈلكࢫعئڈاࢫࢫ-6

ملكيةࢫالمالكࢫباستعمالɺاࢫفلاࢫيܶݳࢫاسȘئجارɸاࢫفلاࢫيمكنࢫفصلࢫمنافعɺاࢫعنࢫرقبْڈاࢫ،ࢫوȋإقراضɺاࢫتنقطعࢫ

لɺاࢫفيفقدࢫالمالكࢫࢭʏࢫالقرضࢫالملكيةࢫوحقࢫالتصرفࢫفيھࢫ،ࢫوʈصبحࢫالمالࢫȊعدࢫالقرضࢫحقࢫمشاعࢫࢭʏࢫذمةࢫ

ࢫالمقرضࢫ ࢫفلاࢫʇستحق ࢫ ࢫأوࢫȊغ؈فة ࢫتنميتھࢫبالعمل ࢫولاࢫيمكن ࢫضمانھ ࢫيمكن ࢫثابت ࢫمعنوي ࢫوɸوࢫحق المقفض

لمقفضࢫفلʋسࢫلھࢫخراجࢫأوࢫبذلكࢫࢫايةࢫعائد،ࢫواݍݵراجࢫوالعائدࢫيɢونࢫبالضمانࢫوالمقرضࢫلاࢫيضمنࢫالمالࢫا

ࢫليتخڴʄࢫ ࢫعائد ʄࢫاڲ ࢫمالكھ ࢫفلاࢫيحتاج ࢫأوࢫالتܸݵم ࢫوȘʈناقصࢫبالزɠاة ࢫذاتياࢫبل ࢫأصلࢫغ؈فࢫنامي ࢫالنقد عائد،

  عنھ

  أحقيةࡧالنماءࡧالمتولدࡧمعࡧالزمنࡧ

ࢫنظرʈةࢫ ࢫتؤسس ࢫלنتاجية ࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫالزمن ࢫدور ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫتتجاɸل ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢭ

ࢫال ࢫعائد ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالمفرࢫالتموʈل ࢫباعتباره ࢫللنقود ࢫالزمنية ࢫالقيمة ʄࢫعڴ ࢫالرأسمالية ࢫכدبيات ʏࢫࢭ تموʈل

ࢫمنࢫ ࢫالزمن ࢫيجعل ࢫولكن ࢫالرȋا ࢫלسلام ࢫيحرم ࢫ، ࢫأوࢫالرȋا ࢫالفائدة ʄࢫعڴ ࢫالنقدي ࢫالقرض ࢫݍݰصول المنطقي

ʏالتاڲɠࢫالعمليةࢫלنتاجيةࢫʏمْڈمࢫࢭɸࢫعناصرࢫלنتاجࢫحسبࢫمساʄعھࢫعڴʉباتࢫالنماءࢫالذيࢫيتمࢫتوزȎمس:  

ࢫכ  -1 ࢫعمل ࢫبدون ࢫطبيعيا ࢫالزمن ࢫمع ࢫالنامي ࢫوالماشية( صل ࢫالنماءࢫ) الزروع ࢫمالكھ ʇستحق

  بمرورࢫالزمنࢫȊسȎبࢫملكيتھࢫللأصل

العملࢫالمبذولࢫࢭʏࢫטنتاجࢫمرتبطࢫبالزمنࢫ،ࢫفينمواࢫכصلࢫبمقدارࢫالعملࢫوȋمقدارࢫالزمنࢫ -2

  ملࢫࢭʏࢫالنماءالمبذولࢫفʋستحقࢫالعاملࢫحصةࢫمنࢫالناتجࢫمعࢫالزمنࢫȊسȎبࢫالمساɸمةࢫالزمنيةࢫللع

التجارةࢫتؤديࢫاڲʄࢫتقليبࢫالمالࢫزمانياࢫومɢانياࢫفينموࢫالمال،ࢫفيɢونࢫالنماءࢫنȘيجةࢫللاختلافࢫ -3

القيمةࢫالسوقيةࢫللنماءࢫللمالࢫلاختلافࢫمɢانࢫالسوقࢫوأيضاࢫلاختلافࢫالزمنࢫب؈نࢫشراءࢫالتاجرࢫللمالࢫوȋ؈نࢫ

ختلافࢫالوقتࢫوالمɢانࢫفʋستحقࢫالزمنࢫزمنࢫبيعھࢫ،ࢫفيɢونࢫرȋحࢫالتاجرࢫأوࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللنماءࢫنȘيجةࢫلا 

  حصةࢫمنࢫالنماءࢫوɢʈونࢫɸذاࢫɸوࢫالمفرࢫالمنطقيࢫࢫلاختلافࢫالثمنࢫךجلࢫأعڴʄࢫمنࢫالثمنࢫالعاجل
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والمفرࢫالمنطقيࢫلتحرʈمࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالنقودࢫوعدمࢫܵݰةࢫنظرʈةࢫالقيمةࢫالزمنيةࢫللنقودࢫ  -4

يɢونࢫɸناكࢫأصلࢫقابلࢫللنموࢫذاتياࢫمعࢫࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلاميࢫ،ࢫأنࢫالزمنࢫعاملࢫمساعدࢫࢭʏࢫالنموࢫفيجبࢫأن

الزمنࢫɠالزوعࢫواݍݰيوانࢫأوࢫيɢونࢫقابلࢫللنموࢫبالعملࢫفيھࢫمعࢫالزمنࢫɠالصناعةࢫوالزراعةࢫ،ࢫوالنقودࢫلʋستࢫ

قابلةࢫللنموࢫالذاȖيࢫ،ࢫوۂʏࢫتȘسȎبࢫࢭʏࢫالنموࢫࢫإذاࢫخلطتࢫبالعملࢫكماࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫأوࢫȊعناصرࢫלنتاجࢫכخرىࢫ

ذمةࢫʇستحقࢫࢭʏࢫزمنࢫمحددࢫ،ࢫوɸوࢫحقࢫمعنويࢫثابتࢫقدࢫيɢونࢫمضمونࢫ،ࢫوقرضࢫالنقودࢫيولدࢫديناࢫࢭʏࢫال

ࢫيɢونࢫ ࢫالنقود ʄࢫعڴ ࢫوالعائد ࢫالزمن، ࢫمع ࢫعائدا ࢫʇستحق ࢫفلا ࢫالزمن ࢫينموࢫمع ࢫفلا ࢫمعنوي ࢫɸوࢫحق برɸون

وفيھࢫظلمࢫوɸوࢫاݍݰكمةࢫمنࢫتحرʈمࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالنقودࢫأوࢫ) اݍݵراجࢫبالضمان( مخالفاࢫللقاعدةࢫالشرعيةࢫ

  الرȋا

  

  سلاميࢫصيغࢫالتموʈلࢫל 

ࢫوصيغةࢫ ࢫالمشارɠات ࢫصيغة ࢫوɸما ࢫأساسʋت؈ن ࢫصيغت؈ن ࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالتم؈ق يمكن

  المدايناتࢫ

  صيغࡧالمدايناتࡧ: أولا

  يتمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصيغةࢫنوع؈نࢫمنࢫالتموʈلࢫوɸماࢫالتموʈلࢫالماڲʏࢫأوࢫالنقديࢫاݍݰسنࢫوالتموʈلࢫالتجاريࢫ

  : التموʈلࡧاݍݰسن

  ارفاقࢫȊغرضࢫالتفعࢫوלحسانࢫوɸوعڴʄࢫنوع؈نيتمࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصيغةࢫȊعقودࢫ

 : التموʈلࡧالماڲʏࡧاݍݰسن

يتمࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالماڲʏࢫاݍݰسنࢫتخڴʄࢫمالكࢫכصلࢫالماڲʏࢫأوࢫالنقودࢫعنࢫملكيتھࢫللأصلࢫوعنࢫملكيھࢫ

مشاعاࢫذمةࢫالمتمولࢫكماࢫࢭʏࢫ) معنوي (حقࢫالتصرفࢫفيھࢫوتحوʈلࢫحقࢫاݍݰيازةࢫوالتصرففيࢫالنقودࢫاڲʄࢫحقࢫ

ࢫي ࢫ،حيث ࢫɸذهࢫالقرضاݍݰسن ࢫوتɴتقل ࢫفيھ ࢫالتصرف ࢫحق ࢫوعن ࢫالمقرض ࢫכصل ࢫملكية ࢫعن ࢫالمقرض ʄتخڴ

ࢫفعليھࢫتɢونࢫ ࢫ، ࢫضامناࢫلھ ࢫوɢʈون ࢫفيھ ࢫللتصرف ࢫومالɢا ࢫمالɢاࢫللأصل ࢫوالذيࢫيصبح ࢫالمقفض ʄࢫاڲ اݍݰقوق

ࢫولاحقࢫ ࢫ ࢫللمقفض ࢫלنتاج ʏࢫࢭ ࢫالقرض ʏࢫࢭ ࢫاستخدام ࢫعن ࢫالناتج ࢫوالنماء ࢫالنقد ࢫاستخدام ࢫمن المنفعة

المقرضࢫࢫحقاࢫمعنوʈاࢫمشاعلࢫࢭʏࢫذمةࢫالمقفضࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫقيمةࢫȖساويࢫقيمةࢫࢫللمقرضࢫفيھ،إذࢫࢫيملك

ࢫمحلاࢫللأمانةࢫ ࢫالمقفض ࢫɠان ࢫإذا ࢫاسȘيفا٬ڈا ࢫللمقفض ࢫيمكن ࢫائتمان،والۘܣ ࢫقيمة ࢫوʉسܢ ࢫالمقفض כصل

  ،وعقدࢫالقرضࢫࢭʏࢫלسلامࢫمنࢫعقودࢫالتفعࢫوࢫלرفاقࢫوלحسانࢫولʋسࢫمنࢫعقودࢫالمعاوضات

 : ݰسنالتموʈلࡧالعيۚܣࡧاݍ

يتمࢫࢭʏࢫصيغةࢫالتموʈلࢫالعيۚܣࢫاݍݰسنࢫتخڴʏࢫمالكࢫכصلࢫالعيۚܣࢫعنࢫمنافعࢫכصلࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫحقࢫ

ࢫلاࢫ ࢫالصيغة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫ، ࢫالعارʈة ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫللمتمول ࢫمحددة ࢫلففة ʏࢫالتخڴ ࢫيɢون ࢫفيھ،قد ࢫوالتصرف اݍݰيازة

ࢫالع ࢫوعقد ࢫ، ࢫכصل ࢫرقبة ࢫبملكية ࢫ،وʈحتفظ ࢫالتعدي ࢫحالة ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫכصل ࢫالمتمول ࢫعقودࢫيضمن ࢫمن ارʈة

التفعࢫوכرفاقࢫوלحسانࢫولʋسࢫمنࢫعقودࢫالمعاوضاتࢫ،ࢫ،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫالعارʈةࢫمقابلࢫمالࢫنقديࢫفيɢونࢫ
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عقدࢫاجارةࢫحيثࢫيتخڴʄࢫمالكࢫכصلࢫالعيۚܣࢫعنࢫحقࢫاݍݰيازةࢫوالتصرفࢫللمتمولࢫلففةࢫمحددةࢫمقابلࢫ

  عوضࢫماڲʏࢫ

 :  التموʈلࡧالتجاري 

ࢫصيغ ࢫالبيوعࢫךجلةࢫȖعتفࢫمن ࢫعقود ࢫࢫأن ࢫسلعة ࢫمعاوضة ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫأباحت ࢫحيث أوࢫ(التموʈل،

بنقودࢫتأجيلࢫالبدل؈ن،ࢫفلوࢫتأجلࢫالثمنࢫكماࢫࢭʏࢫعقدࢫالبيعࢫךجل،ࢫيɢونࢫالباǿعࢫقدࢫمولࢫالمشفيࢫ) خدمة

أماࢫإذاࢫȖ݀ݨلࢫالثمنࢫوتأجلࢫȖسليمࢫالسلعةࢫكماࢫࢭʏࢫبيعࢫالسلمࢫيɢونࢫ. الذيࢫيتملكࢫכصلࢫبثمنࢫمؤجلࢫ

ࢫبحص ࢫالباǿع، ࢫمول ࢫقد ࢫالمشفيࢫالمشفي ࢫʇستلمɺا ࢫالۘܣ ࢫالسلعة ࢫإنتاج ʏࢫࢭ ࢫʇستخدمھ ࢫقد ࢫنقد ʄࢫعڴ ولھ

ا ࢫ.46لاحقً ࢫالشرʉعة ࢫأباحت ࢫالثمن( كما ʄࢫعڴ ࢫالفاعۜܣ ʏࢫࢭ ࢫالباǿعان ࢫحرʈة ࢫمن ا ࢫالثمنࢫ) انطلاقً ࢫيɢون أن

ࢫɸوࢫتɢلفةࢫ ࢫالمؤجل ࢫوالثمن ࢫالنقدي ࢫالثمن ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫيɢون ʏالتاڲȋࢫو ࢫالنقدي، ࢫالثمن ࢫمن ʄࢫأعڴ المؤجل

اࢫللتموʈلࢫالذيࢫمنحھࢫالباǿعࢫللمشفيࢫ،ࢫنȘيجةࢫلإنظارهࢫالمشفي،ࢫالتموʈلࢫللمشفيࢫل ࢫوعائدً لسلعةࢫآجلاً

يقولࢫجمɺورࢫالعلماءࢫأنࢫللزمنࢫحصةࢫمنࢫالثمن،ࢫوأنࢫاݍݰالࢫأنقصࢫࢭʏࢫالماليةࢫمنࢫالمؤجل،ࢫأوࢫأنࢫالع؈نࢫ

  .47خ؈فࢫمنࢫالدين

  صيغࡧالبيوعࡧךجلة: أولا

  :البيعࢫךجل

ࢫ ࢫبتموʈل ࢫالباǿع ࢫيقوم ࢫالصيغة ࢫɸذه ʏࢫالتعاقد،ࢫࢭ ࢫفور ࢫالسلعة ࢫالمشفي ࢫيتملك ࢫحيث المشفي،

ࢫ ࢫعٔڈا ࢫالله ࢫرعۜܣ ࢫجائزࢫݍݰديثࢫعاǿشة ࢫوɸذا ࢫأجل، ࢫالثمنࢫȊعد ࢫالباǿع ࢫعليھࢫ(وʈتقاعۜܢ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ أن

اࢫمنࢫٱڈوديࢫإڲʄࢫأجل،ࢫورɸنࢫدرعًاࢫمنࢫحديد وʈمكنࢫللثمنࢫالمؤجلࢫديناࢫࢭʏࢫالذمةࢫ. 48)وسلم،ࢫاشفىࢫطعامً

כصلࢫعنࢫملكيتھࢫللأصلࢫوعنࢫملكيھࢫحقࢫالتصرفࢫفيھࢫوتحوʈلࢫاݍݰقࢫࢫ،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫالصيغةࢫيتخڴʄࢫمالك

مشاعاࢫالذمةࢫࢫكماࢫࢭʏࢫالقرض،وɢʈونࢫالمشفيࢫضامناࢫ) معنوي (اڲʄࢫحقࢫ) حيازةࢫوتصرفا(ࢭʏࢫכصلࢫالمباعࢫ

ࢫقيمةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫالمشفي ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫمشاعل ࢫمعنوʈا ࢫحقا ࢫ ࢫالباǿع ࢫوʈمتلك ࢫ، ࢫنمائھ ࢫولھ ࢫالمشفى للأصل

لࢫالمشفىࢫࢫوʉسܢࢫقيمةࢫائتمان،والۘܣࢫيمكنࢫللباǿعࢫاسȘيفا٬ڈاࢫإذاࢫɠانࢫالمشفيࢫمليئاࢫȖساويࢫقيمةࢫכص

  ومحلاࢫللأمانة

  التأج؈ف-2

ࢫ ࢫبـ ࢫȖعرف ࢫالۘܣ ࢫأوࢫכجرة ࢫمعلوم(לجارة، ࢫȊعوض ࢫمعلومة ࢫمنفعة ࢫيختصࢫࢫ49).تمليك ࢫما כجرة

כجرةࢫقابلةࢫللتحديدࢫࢫوʉشفطࢫلܶݰْڈاࢫأنࢫتɢون ࢫ50.بالآدميࢫوالكراءࢫللأرضࢫوالرʉع،ࢫوۂʏࢫجائزةࢫبالإجماع

                                                             
ࢫمركزࢫالɴشرࢫ46 ࢫالمصرفية، ࢫכعمال ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالقوان؈ن ࢫتطبيق ࢫوآخرون، ࢫدروʉش جستɴية،

  .23-21صࢫصࢫ) 1419(العلܣ،ࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫ
47ɲا،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫرفيقࢫيوȋࢫأصولࢫالرʏ213سࢫالمصري،ࢫاݍݨامعࢫࢭ.  
  3/74לمامࢫالبخاري،ࢫܵݰيحࢫالبخاري،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ48
  .152،ࢫب؈فوت،ࢫص.)ت.د(خليلࢫبنࢫإܥݰاقࢫبنࢫمو؟ۜܢ،ࢫمختصرࢫخليلࢫعڴʄࢫشرحࢫاݍݵرءۜܣ،ࢫدارࢫالصياد،ࢫ49
  .يࢫطبعةࢫمطورة5/2556الɢاساɲي،ࢫبداǿعࢫالصناǿع،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ50
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بحيثࢫلاࢫيؤديࢫإڲʄࢫنزاعࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫليصبحࢫمعلومࢫالقدرࢫوالوصف،ࢫكماࢫأجمعࢫعڴʄࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫالعقدࢫ

ࢫ51.عڴʄࢫمحرمࢫأوࢫواجب،ࢫوأنࢫتɢونࢫالمنفعةࢫمتقومةࢫومقدورࢫعڴʄࢫȖسليمɺا،ࢫومعلومةࢫعلمًاࢫيمنعࢫالمنازعة

ࢫاسȘيفاؤɸا ࢫيتم ࢫحۘܢ ࢫالمنفعة ࢫقيمة ࢫتأجيل ࢫالتأج؈فࢫيتم ʏعدࢫࢫوࢭȊࢫ ࢫما ʄࢫاڲ ࢫتأج؈فࢫכجرة ࢫيتم ࢫأن وʈمكن

اسȘيفاؤɸاࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫمنجمةࢫوالتأج؈فࢫائتمانࢫوتموʈلࢫبطبيعتھࢫحيثࢫيأتمنࢫباǿعࢫالمنفعةࢫالمشفيࢫ

  عڴʄࢫقيمةࢫاݍݵدمةࢫحۘܢࢫتمامࢫاسȘيفاؤɸا

  السلم

لمࢫالذيࢫʇعرفࢫبأنھࢫ لࢫوɸوࢫجائزࢫبالإجماع،ࢫيقو ). بيعࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫببدلࢫʇعطىࢫعاجلاً (السَّ

ࢫݯݨرࢫ ࢫࢭʏࢫ(ابن ࢫالناس ࢫولأن ࢫɠالثمن، ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫيثȎت ࢫفجازࢫأن ࢫالعقد، ࢫعوعۜܣ ࢫأحد ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫالمثمن لأن

ࢫإليھ ࢫضبطھࢫ. 52)حاجة ࢫيمكن ࢫما ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوʈجوز ࢫالعقد، ࢫمجلس ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرأس ࢫقبض ࢫلܶݰتھ وʉشفط

Ȗالة،ࢫوالسلعةࢫالمسلمࢫفٕڈاࢫɺقةࢫنافيةࢫلݏݨʈجبࢫفيھࢫتحديدࢫכجلࢫبطرʈا،ࢫو اࢫووصفً ا،ࢫلاࢫوȖعينھࢫقدرً عدࢫدينً

ࢫقبضɺا ࢫإلاࢫȊعد ࢫبيعɺا ࢫللمشفي ࢫعامࢫ53يجوز ࢫيɢون ࢫوأن ࢫالذمة، ʏࢫࢭ ࢫيɢون ࢫأن ࢫفيھ ࢫالمسلم ʏࢫࢭ ࢫوʉشفط ،

ࢫمحلھ ʏࢫࢭ ࢫللباǿعࢫ. الوجود ࢫمقدما ࢫالمبيع ࢫثمن ࢫالمشفي ࢫيدفع ࢫحيث ࢫللباǿع ࢫالمشفي ࢫمن ࢫɸوࢫتموʈل السلم

  وʉستوࢭʏࢫالسلعةࢫالمشفاةࢫࢭʏࢫالزمنࢫالمتفقࢫعليھࢫ

  صيغࡧالمشارɠات: ثانيا

المشارɠاتࢫمنࢫالصيغࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالمجتمعاتࢫלɲسانيةࢫࢫكصيغةࢫلتموʈلࢫالɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫ

حيثࢫيتمࢫمشاركةࢫعدةࢫافرادࢫȊعناصرࢫטنتاجࢫمملوكةࢫلɺمࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫ،ࢫوالشرɠاتࢫالمعروفةࢫ

ࢭʏࢫامتلاكࢫأصلࢫࢭʏࢫكتبࢫالفقھࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتقسمࢫإڲʄࢫنوع؈ن،ࢫشركةࢫأملاك،ࢫوۂʏࢫاشفاكࢫاثن؈نࢫأوࢫأك؆فࢫ

ࢫɠالإرث ࢫأوࢫȊغ؈فࢫفعلٕڈما ࢫأوࢫالوصية، ࢫأوࢫالɺبة ࢫɠالشراء ࢫوتɢونࢫ. بفعلɺما، ࢫالعقود، ࢫشركة ࢫالثاɲي والنوع

بالتعاقدࢫبالاشفاكࢫࢭʏࢫالقيامࢫبɴشاطࢫمحدد،ࢫوقدࢫʇشاركࢫכطرافࢫبالمالࢫوالعمل،ࢫكماࢫࢭʏࢫشركةࢫالعنان،ࢫ

كماࢫࢭʏࢫشركةࢫالوجوه،ࢫأوࢫبالمالࢫمعࢫ) טئتمانيةاݍݨدارةࢫ(أوࢫبالعملࢫفقط،ࢫكماࢫࢭʏࢫشركةࢫכبدانࢫأوࢫباݍݨاهࢫ

تفوʈضࢫالشرɠاءࢫبالتصرفࢫࢭʏࢫالمالࢫلتحقيقࢫɸدفࢫالشركةࢫكماࢫࢭʏࢫشركةࢫالمفاوضة،ࢫأوࢫيɢونࢫالمالࢫمنࢫ

  .طرفࢫوالعملࢫمنࢫطرفࢫآخر،ࢫكماࢫࢭʏࢫالمضارȋة

كةࢫشركةࢫالعنان،ࢫوࢫشر : والشركةࢫباݍݨملةࢫعندࢫفقɺاءࢫכمصارࢫعڴʄࢫأرȌعةࢫأنواع: (يقولࢫابنࢫرشد

ࢫالعنان ࢫشركة ʏࢫوۂ ࢫعلٕڈا، ࢫمتفق ࢫواحدة ࢫالوجوه، ࢫوشركة ࢫالمفاوضة، ࢫوشركة ࢫصيغࢫ54)כبدان، ࢫوأɸم ،

  تموʈلࢫالمشاركةࢫۂʏࢫالمشاركةࢫوالمضارȋة

  :صيغةࢫالمشاركة

                                                             
  .2/196،ࢫ)ت.د(ين،ࢫالمقنع،ࢫابنࢫقدامة،ࢫموفقࢫالد51
  .3123/ابنࢫقدامة،ࢫموفقࢫالدين،ࢫالمقنعࢫ524
  .96،ࢫ94،ࢫ92،ࢫ88،ࢫ2/87المقنع،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ53
ࢫ54 ࢫ، ࢫرشد، ࢫلابن ࢫالمجْڈد ࢫטستقامة،ࢫ2/251بداية ࢫمطبعة ࢫ ࢫالمقتصد، ڈاية ࢫوٰ ࢫالمجْڈد ࢫبداية ࢫمحمد، ࢫالقرطۗܣ، ࢫرشد ابن

)1952(،  
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بمالٕڈما،ࢫعڴʄࢫأنࢫʇعملاࢫ) أوࢫأك؆ف(تقومࢫعڴʄࢫفقɺياتࢫشركةࢫالعنانࢫالۘܣࢫȖعرفࢫبأٰڈاࢫاشفكࢫطرف؈نࢫ

ا،وʉشف ) 55(فيھࢫوالرȋحࢫبئڈما، ࢫوجزافً اࢫأوࢫ) 56(طࢫࢭʏࢫالمالࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫمجɺولاً كماࢫʇشفطࢫألاࢫيɢونࢫغائبً

ا، اࢫبالنقود،ࢫولاࢫʇشفطࢫالȘساويࢫب؈نࢫالشرɠاءࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫ) 57(دينً اࢫأوࢫمقومً بلࢫيɢونࢫنقدً

اࢫمشاعًاࢫࢭʏࢫاݍݨملة،ࢫ وȖعينھࢫالرȋحࢫأنࢫيɢونࢫمعلومࢫالقدر،ࢫلأنࢫاݍݨɺالةࢫفيھࢫتفسدࢫالعقد،ࢫوأنࢫيɢونࢫجزءً

ࢫإڲʄࢫ ࢫيفغۜܣ ࢫوɸذا ࢫالمع؈ن، ࢫاݍݨزء ࢫفقط ࢫȖساوي ࢫالمحققة ࢫלرȋاح ࢫتɢون ࢫقد ࢫلأنھ ࢫالشركة، ࢫفساد ʄࢫإڲ يؤدي

ࢫالشركة، ࢫالمال،) 58(قطع ࢫرأس ࢫبɴسب ࢫتوزع ࢫاݍݵسارة ࢫحالة ʏࢫأوࢫ) 59(وࢭ ࢫالمال ࢫرأس ࢫبɴسبة ࢫيوزع والرȋح

  . حسبࢫטتفاق،ࢫولاࢫيجوزࢫاشفاطࢫضمانࢫرأسࢫالمالࢫأوࢫالرȋحࢫعڴʄࢫȊعضࢫالشرɠاء

  

  :يغةࢫالمضارȋةص

ࢫالمجتمعࢫ ࢫومٔڈا ࢫלɲسانية ࢫالمجتمعات ࢫعرفْڈا ࢫالۘܣ ࢫالتارʈخية ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمن Ȗعتفࢫالمضارȋة

ࢫالمضارȋةࢫبإدارةࢫ ࢫعامل ࢫوʈقوم ࢫ، ࢫالمال ࢫرب ࢫجانب ࢫمن ࢫالɴشاطࢫبالمال ࢫالعقدࢫيتمࢫتموʈل ࢫɸذا ʏࢫوࢭ المسلم،

ࢫبفقɺيات ࢫالتقليدية ࢫالفقھ ࢫكتب ࢫذخرت ࢫ،وقد ࢫومɺاراتھ ࢫبخفاتھ ࢫالمال ࢫعرفɺاࢫࢫذلك ࢫوقد ࢫالمضارȋة، عقد

وʉشفطࢫ) 60)(عقدࢫشركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫبمالࢫمنࢫجانبࢫربࢫالمال،ࢫوعملࢫمنࢫجانبࢫالمضارب(כحنافࢫبأٰڈاࢫ

اࢫوماࢫࢭʏࢫحكمɺا، اࢫلاࢫ) 62(أوࢫعروضًاࢫمقومةࢫبالنقود،) 61(ࢭʏࢫمالࢫالمضارȋةࢫأنࢫيɢونࢫنقودً وأنࢫيɢونࢫعينً

،ࢫكماࢫʇشفطࢫȖسليمࢫرأسࢫالمالࢫللمضاربࢫأيࢫ ا،ࢫولاࢫتܶݳࢫالمضارȋةࢫإذاࢫɠانࢫمجɺولاً ا،ࢫوأنࢫيɢونࢫمعلومً دينً

كماࢫاتفقواࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ. إطلاقࢫيدࢫالمضاربࢫࢭʏࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالمال،ࢫوɸذهࢫالشروطࢫيتفقࢫعلٕڈاࢫجمɺورࢫالفقɺاء

اࢫ لأنھࢫالمعقودࢫعلية،ࢫوجɺالتھࢫتوجبࢫفسادࢫالعقد،ࢫكماࢫࢫ)ɲسبةࢫتوزʉعھࢫب؈نࢫכطراف(عڴʄࢫأنࢫيɢونࢫمعلومً

ࢫ ࢫشاǿعًا ا ࢫجزءً ࢫيɢون ࢫأن ࢫفيھ ࢫالمحقق(ʇشفط ࢫالرȋح ʏࢫفسدتࢫ) ࢭ ࢫالرȋح ࢫمبلغ ࢫفلوࢫحدد ࢫأوࢫالنصف، ɠالرȌع

المضارȋة،ࢫكماࢫتفسدࢫإذاࢫاشفطࢫجمعࢫالرȋحࢫلطرفࢫواحد،ࢫوʉعرفࢫالرȋحࢫȊعدࢫسلامةࢫرأسࢫالمال،ࢫوʈمكنࢫ

ࢫالم ࢫأوࢫتصفية ࢫبالتنضيض، ࢫمساوʈةࢫتحدده ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫسائلة، ࢫنقود ʄࢫإڲ ࢫأصولھ ࢫبتحوʈل ࢫالممول شروع

لرأسࢫمالࢫالمضارȋة،ࢫأخذɸاࢫربࢫالمالࢫوخسرࢫالمضاربࢫجɺده،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫأقلࢫمنࢫرأسࢫالمال،ࢫتحملࢫ

                                                             

  5/124ابنࢫقدامة،ࢫالمغۚܣ،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ) 41(

  5/127ابنࢫقدامة،ࢫالمغۚܣ،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ) 42(

  .2/213ب؈فوت،ࢫ) ت.د(دارࢫإحياءࢫالفاثࢫالعرȌي،: اݍݵطيب،ࢫمحمدࢫالشرȋيۚܣ،ࢫمغۚܣࢫالمحتاجࢫشرحࢫالمٔڈاج،ࢫطبعة) 43(

  .7/253لابنࢫرشد،ࢫبدايةࢫالمجْڈد،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ) 44(

  .5/147لابنࢫقدامة،ࢫالمغۚܣ،ࢫࢫمرجعࢫسابق،ࢫ) 45(

) ت.د(،ࢫطبعةࢫمصطفىࢫاݍݰلۗܣ،"ردࢫالمحتارࢫعڴʄࢫالدرࢫالمختارࢫشرحࢫتنوʈرࢫכبصار"عابدين،ࢫمحمدࢫأم؈ن،ࢫاݍݰاشيةࢫابنࢫ) 46(

5/645.  

ܢࢫعڴــʄࢫخليــل،ࢫمرجــعࢫســابق،ࢫ5/647،ࢫحاشــية،ࢫمرجــعࢫســابق،ࢫ2/310ابــنࢫعابــدين،ࢫمغۚــܣࢫالمحتــاج،ࢫمرجــعࢫســابق،ࢫ) 47( ،ࢫاݍݵرءــۜ

6/203.  

   8/3594بق،ࢫࢭʏࢫترتʋبࢫالشراǿع،ࢫمرجعࢫسا: الɢاساɲي) 48(
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ربࢫالمالࢫاݍݵسارةࢫوخسرࢫالعاملࢫجɺده،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫأك؆فࢫمنࢫرأسࢫالمال،ࢫɠانࢫالفرقࢫɸوࢫالرȋح،ࢫوʈوزعࢫ

وʈمكنࢫللمضارȋةࢫأنࢫتɢونࢫمطلقة،ࢫأوࢫتɢونࢫمقيدةࢫȊشروط،ࢫفلوࢫلمࢫيلقمࢫالمضاربࢫ. لٕڈابالɴسبةࢫالمتفقࢫع

ࢫعملࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتدخل ࢫالمال ࢫلرب ࢫولʋس ࢫفرط، ࢫلأنھ ࢫالمال ࢫرأس ࢫالمضارب ࢫضمن ࢫالمضارȋة، ࢫوخسرت بالشروط

ࢫأنࢫ ࢫللمضارب ࢫولʋس ࢫفٕڈا، ࢫɸوࢫشرʈك ࢫالۘܣ ࢫכرȋاح ࢫأقظۜܢ ࢫلتحقيق ࢫالمال ࢫبȘشغيل ࢫمخول ࢫلأنھ المضارب،

  )63.(أسࢫالمالࢫلربࢫالمالࢫولاࢫɲسبةࢫمحددةࢫمنࢫالرȋحيضمنࢫر 

  الضوابطࡧالشرعيةࡧللتموʈلࡧלسلامي

والقسمࢫ. وɸوࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالقرضࢫنȘيجةࢫالتأجيل،ࢫأوࢫالتخڴʏࢫعنࢫالسيولة،ࢫأوࢫטنتظار:تحرʈمࢫالرȋا

ࢫوɸوࢫقسمان ࢫالبيوع، ࢫ: ךخرࢫɸوࢫرȋا ʄس؈نࢫعڴɲࢫالمتجا ࢫالبدل؈ن ࢫأحد ʏࢫࢭ ࢫوɸوࢫالزʈادة ࢫالفضل، ࢫࢭʏࢫرȋا ךخر،

مبادلةࢫفورʈة،ࢫورȋاࢫالɴساء،ࢫوɸوࢫتأجيلࢫقبضࢫأحدࢫالبدل؈نࢫࢭʏࢫمبادلةࢫمتجاɲس؈ن،ࢫɠالذɸبࢫبالذɸب،ࢫأوࢫ

والرȋاࢫمحرمࢫبالكتابࢫوالسنةࢫوלجماع،ࢫࢫ64.متقارȋ؈نࢫɠالذɸبࢫبالفضة،ࢫولوࢫلمࢫيقفنࢫالتأخ؈فࢫبأيࢫزʈادة

ومنࢫأدلةࢫتحرʈمھࢫمنࢫالكتابࢫبلࢫɸوࢫمماࢫعلمࢫمنࢫدينࢫالرسلࢫبالضرورة،ࢫفɺوࢫلمࢫيحلࢫࢭʏࢫشرʉعةࢫقط،ࢫ

ʄعاڲȖࢫ ࢫࢫ: قولھ مِنِ؈نَ ؤْ ممُّ نتُ نكُ اإِ َȋ ِ الرّ مِنَ قِيَ ابَ مَ واْ رُ ذَ وَ َɺ اللّ واْ قُ اتَّ واْ نُ آمَ ذِينَ االَّ ڈَ ٱُّ اأَ . يَ

وَ  لِمُونَ ظْ تَ مْلاَ الِكُ وَ مْ وسُأَ مْرُؤُ كُ لَ مْفَ تُ ْȎ نتُ إِ سُولɺِِوَ رَ ɺِوَ اللّ نَ ِ مّ ٍȋْحَر بِ واْ نُ ذَ أْ فَ اْ و لُ عَ فْ مْتَ نلَّ إِ مُونَ فَ لَ ظْ تُ ࢫ( لاَ ). 279-278البقرة

  )65).(آɠلࢫالرȋاࢫوموɠلھࢫوɠاتبھࢫوشاɸديھࢫلعنࢫرسولࢫاللهࢫ(ومنࢫالسنةࢫ

ا   تحرʈمࢫالغررࢫالفاحشࢫ: ثانيً

،ࢫوعندࢫالسرخؠۜܣࢫ)66)(الغررࢫɸوࢫاݍݵطر(وʉعرفھࢫالشافڥʏࢫ. وɸوࢫمنࢫمفسداتࢫعقودࢫالمعاوضات

ࢫالعاقبة( ࢫمستور ࢫماࢫيɢون ࢫ). 67)(الغرر ࢫالɢاساɲي ࢫوࢫال(وعند ࢫالوجود ࢫاستوىࢫطرف ࢫɸوࢫاݍݵطرࢫالذي غرر

معۚܢࢫالغررࢫالفددࢫࢭʏࢫوجودࢫالمبيع،ࢫأوࢫإمɢانࢫقبضھ،ࢫɠالط؈فࢫࢭʏࢫ(وعندࢫالزʈديةࢫ). 68)(العدمࢫبم؇قلةࢫالشك

وȋذلكࢫيɢونࢫالغررࢫɸوࢫاݍݵطرࢫالناتجࢫعنࢫاݍݨɺلࢫبالأصلࢫموضعࢫالمعاوضةࢫأوࢫعدمࢫالوجود،ࢫ). 69)(الɺواء

عنࢫبيعࢫالغرر،ࢫعندࢫكث؈فࢫمنࢫالܶݰابة،ࢫمثلࢫأȌيࢫࢫدࢫنࢼܣࢫالرسولࢫوقدࢫور . أوࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالȘسليم

ࢫعامرࢫالشعۗܣ ࢫعن ࢫورد ࢫكما ࢫأبوࢫطالب، ࢫابن ʏࢫوعڴ ࢫالعباس، ࢫوابن ࢫعمر، ࢫوابن ࢫلوجودࢫ) ɸ).70رʈرة، ونظرًا

                                                             

  .133-21،ࢫصࢫصࢫ)1410(الصاوي،ࢫصلاح،ࢫ) 49(
  13،ࢫصࢫ)1412(المصري،ࢫرفيقࢫيوɲس،ࢫاݍݨامعࢫࢭʏࢫأصولࢫالرȋا،ࢫدارࢫالقلم،ࢫب؈فوت،ࢫ64

ࢫ) 12( ࢫالقاɸرة.)ت.د(البخاري ࢫالبخاري، ࢫܵݰيح ࢫלمام، ࢫ:، ࢫ3/77دارࢫاݍݰديث، ࢫمسلم ࢫمسلمࢫ)ت.د(، ࢫܵݰيح ࢫלمام، ،

   Ȋ4/110شرحࢫالنووي،ࢫالقاɸرةࢫطبعةࢫالشعبࢫ

  . 5/163،ࢫࢫ1بداǿعࢫالصناǿع،ࢫمطبعةࢫاݍݨماليةࢫبمصر،ࢫطࢫ) 1910(الɢاساɲي،ࢫعلاءࢫالدينࢫ) 18(

  .13/194المȎسوط،ࢫمطبعةࢫالسعادة،ࢫمصر،ࢫ.) ت.د(السرخؠۜܣ،ࢫمحمدࢫ) 19(

  .5/263البداǿع،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ) 20(

  .3/293،ࢫالبحرࢫالزخار،ࢫ) 1948(اݍݰسۚܣ،ࢫأحمدࢫبنࢫيڍʏࢫ) 21(

  3/347وس؇نࢫأȌيࢫداودࢫࢫ2/10،ࢫوكذلكࢫس؇نࢫابنࢫماجةࢫ5/338،ࢫ5/337،ࢫ5/342 الس؇نࢫالكفى ) 22(
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ࢫ ࢫȊعضɺا ʏࢫࢭ ࢫالعائد ࢫمفر ࢫإن ࢫبل ࢫالمعاملات، ࢫجميع ʏࢫالمشاركة(اݍݵطرࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫ)كما ࢫبالمشاركة ࢫيرتبط ࢫإذ ،

  .،ࢫفإنࢫتحرʈرࢫوتحديدࢫالغررࢫالمحرمࢫيصبحࢫضرورʈا)الغرمالغنمࢫب(المخاطرࢫ

ا   تحرʈمࢫالغشࢫوالتدلʋس: ثالثً

ࢫלسلامࢫ ࢫحرم ࢫلذلك ࢫכخلاق، ࢫومɢارم ࢫوالȘسامح ࢫوכمانة ࢫالصدق ʄࢫعڴ ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات تبۚܢ

ࢫلتلكࢫ ࢫالتطبيقات ࢫومن ࢫالتعامل، ʏࢫࢭ ࢫوالشفافية ࢫوالبيان ࢫالصدق ࢫوأوجب ࢫواݍݵدʇعة، ࢫوالتدلʋس الغش

ࢫالنجش-1כخلاقيات ࢫعن ࢫوإٱڈامࢫ :النࢼܣ ࢫبيعɺا ࢫيرʈد ࢫسعرࢫسلعة ࢫرفع ࢫ٭ڈدف ࢫالباǿع ࢫقبل وɸوࢫالتواطؤࢫمن

بدفعࢫسعرࢫأعڴʄࢫلسلعة،ࢫلإغراءࢫالمشفيࢫبذلك،ࢫ) لاࢫيرʈدونࢫالشراء(المسْڈلكࢫبذلك،ࢫبالتواطؤࢫمعࢫآخرʈنࢫ

ࢫعمرࢫقال ࢫابن ࢫعن ࢫروى ࢫلما ࢫفاعلھ، ࢫآثم ࢫمحرم ࢫفعل ࢫ) :وɸذا ࢫالله ʄصڴɺࢫالل ࢫرسول ࢫوسلمعنࢫنࢼܢ عليھ

ࢫقال71( )(النجش ࢫأبوࢫɸرʈرة ࢫ: وحديث ࢫوالسلام ࢫالطلاة ࢫولاࢫ) قالعلية ࢫأخيھ، ࢫبيع ʄࢫعڴ ࢫالمسلم ࢫيȎيع لا

ࢫالتدلʋس -2.متفقࢫعليھ( ) 72)تناجشوا،ࢫوȎʈيعࢫحاضرࢫلباد ࢫعن ࢫࢭʏࢫ:النࢼܣ ࢫالباǿع ࢫبھ ࢫيقوم ࢫفعل وɸوࢫɠل

ࢫعي ࢫكإخفاء ࢫأمره، ࢫعليھ ࢫيلȎس ࢫأو ࢫالمشفي، ࢫʇغري ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫالمبيع ࢫȖغي؈فࢫالآۜܣء ࢫأو ࢫالسلعة، وب

   .مواصفاٮڈا،ࢫووصفɺاࢫبصفاتࢫلʋسࢫفٕڈا

  تحرʈمࢫטحتɢار: راȊعًا

ࢫسعرɸا ࢫرفع ࢫبقصد ࢫالتداول ࢫعن ࢫالسلعة ࢫݯݨر. وɸوࢫحȎس ࢫابن ࢫعنࢫ(وعرفھ ࢫالطعام ࢫإمساك بأنھ

ࢫإليھ ࢫالناس ࢫوحاجة ࢫعنھ ࢫטستغناء ࢫمع ࢫوانتظارࢫالغلاء، ࢫوךثارࢫبتحرʈمࢫ73(.)البيع، ࢫالسنة ʏࢫࢭ ࢫجاء وقد

ࢫ74)لاࢫيحتكرࢫإلاࢫخاطئ: (وقدࢫرويࢫمعمرࢫبنࢫعبدࢫالله،ࢫأنࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫࢫقالࢫ.טحتɢار

اࢫعڴʄࢫاللهࢫ: (وعنࢫمعقلࢫابنࢫʇسارࢫأنھࢫقال منࢫدخلࢫࢭʏࢫءۜܣءࢫمنࢫأسعارࢫالمسلم؈نࢫليغليھࢫعلٕڈم،ࢫɠانࢫحقً

  .75)تباركࢫوȖعاڲʄࢫأنࢫيقعدهࢫȊعظمࢫمنࢫالنارࢫيومࢫالقيامة

  حرمࢫاللهتحرʈمࢫالتجارةࢫفيماࢫ: خامسًا

ࢫشرعًاࢫ ࢫمحرمة ࢫلأɲشطة ࢫالمالية ࢫوכوراق ࢫأوࢫכسɺم ࢫالسلع ʏࢫࢭ ࢫوالشراء ࢫبالبيع ࢫالتعامل ࢫيجوز لا

ࢫ ࢫالله ࢫرسول ࢫقال ࢫوقد ࢫכɲشطة، ࢫتلك ʄࢫعڴ ࢫأعان ࢫما ࢫوɠل ࢫوالبغاء ࢫوالميتة، ࢫاللهࢫ( ɠاݍݵمرࢫواݍݵ؇قير، لعن

ʄࢫعڴ ࢫحرم ࢫاللهࢫإذا ࢫوأن ࢫوأɠلوࢫأثماٰڈا، ࢫفباعوɸا ࢫالܨݰوم ࢫأɠلࢫءۜܣءࢫحرمࢫعلٕڈمࢫࢫالٕڈودࢫحرمتࢫعلٕڈم قوم

  .76)ثمنھ

  نموذجࡧࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ

                                                             
  .3/91،ࢫ)1314(البخاري،ࢫمحمدࢫبنࢫإسماعيل،ࢫܵݰيحࢫالبخاري،ࢫالمطبعةࢫכم؈فية،ࢫ71
ابنࢫݯݨرࢫالعسقلاɲي،ࢫأحمدࢫبنࢫعڴʏ،ࢫفتحࢫالباريࢫشرحࢫܵݰيحࢫالبخاري،ࢫتحقيقࢫالشيخࢫعبدࢫالعزʈزࢫبنࢫباز،ࢫالمطبعةࢫ72

  . 4/355،ࢫ)ت.د(السلفية،ࢫ
  4/348المرجعࢫسابق،ࢫ73
  .11/43،ࢫ.)ت.د(النووي،ࢫأȌيࢫزكرʈاࢫيڍʏ،ࢫࢫܵݰيحࢫمسلمࢫȊشرحࢫالنووي،ࢫطبعةࢫعʋؠۜܢࢫاݍݰلۗܣ،ࢫالقاɸرة،ࢫ74
  .5/27،ࢫ)1398(ابنࢫحنبل،ࢫأحمدࢫبنࢫمحمد،ࢫمسندࢫأحمد،ࢫالمكتبࢫלسلاميࢫلطباعةࢫوالɴشر،ࢫب؈فوت،ࢫ75
  .1/247ابنࢫحنبل،ࢫالمسند،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫ76
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تدورࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫالغرȋيةࢫحولࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫقرارࢫمنحࢫالتموʈلࢫأيࢫعرضࢫالتموʈلࢫوٮڈملࢫ

العواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫقرارࢫطلبࢫالتموʈلࢫبفرضࢫضمۚܣࢫɸوࢫانࢫࢫɸناكࢫطلبࢫلاࢫٰڈاǿيࢫعڴʄࢫلتموʈلࢫ،وȋذلكࢫ

والسلطاتࢫتتحددࢫكميةࢫالتموʈلࢫوتɢلفتھࢫبناءࢫعڴʄࢫعرضࢫالتموʈلࢫوالذيࢫتتحكمࢫفيھࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫ

النقديةࢫࢭʏࢫالنظامࢫ،ࢫلكنࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇشفكࢫالممولࢫوالمتمولࢫࢭʏࢫنماءࢫالمالࢫلذلكࢫيجبࢫأنࢫعڴʄࢫ

نظرʈةࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫمناقشةࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫإڲʄࢫجانبࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫ

نواعھ،ࢫودوافعࢫربࢫالمالࢫأوࢫالممولࢫࢫࢭʏࢫبذلࢫعرضࢫالتموʈلࢫ،ࢫانࢫمحلࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫלسلامࢫɸوࢫالمالࢫȊشۘܢࢫأ

المالࢫقدࢫتɢونࢫخ؈فيةࢫكماࢫࢭʏࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫوالعارʈةࢫوقدࢫيɢونࢫࢫɸدفھࢫالعائدࢫوالرȋحࢫࢭʏࢫمنحࢫالتموʈلࢫ

  ووظيفةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɸوࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫتداولࢫالمالࢫوتنميتھࢫ

  :دالةࡧعرضࡧالتموʈل

ࢫيɢو ࢫࢫ ࢫقد ࢫوالذي ࢫالممول، ࢫقبل ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫعرض ࢫاوࢫمؤسساتࢫيتم ࢫ، ࢫمالية ࢫأوࢫمؤسسة ࢫفردا ن

ࢫࢭʏࢫ ࢫتلك ࢫعن ࢫاݍݵ؈في ࢫالتموʈل ࢫوطلب ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫوتختلف ࢫ، ࢫأوࢫغ؈فࢫرȋحية ࢫرȋحية عامة

التموʈلࢫالرȋڍʏࢫ،ࢫࢫوɢʈونࢫɸدفࢫالتموʈلࢫغ؈فࢫاݍݵ؈فيࢫالتɢافلࢫوالرحمةࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫابتغاءࢫللثواب،ࢫ

وۂʏࢫعواملࢫغ؈فࢫكميةࢫورغمࢫذلكࢫيمكنࢫللدولةࢫتوجٕڈɺاࢫࢫلذلكࢫسوفࢫيتأثرࢫȊعواملࢫايمانيةࢫوأخلاقيةࢫ،

ࢫالمجتمعࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫטجتماڤ ࢫכمان ࢫشبɢات ࢫودعم ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫلتحقيق ࢫالنوعية ࢫכدوات ࢫمن لتɢون

المسلم،ࢫذلكࢫسوفࢫيɢونࢫالتموʈلࢫاݍݵ؈فيࢫضمنࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫوʈمكنࢫقياسࢫأثرهࢫعڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫالɢليةࢫࢫ

ࢫال ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫ،ولكن ࢫالمجتمع ʏࢫعرضࢫࢭ ࢫدالة ʏࢫࢭ ʏڍȋࢫالر ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫيتمࢫتحليل ࢫسوف ورقة

  .التموʈلࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫالمقارنةࢫمعࢫنظرʈةࢫالتموʈلࢫالرأسماڲʏࢫ

أɸمࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫعرضࢫالتموʈلࢫالرȋڍʏࢫمنࢫقبلࢫالممولࢫࢫכرȋاحࢫالمتوقعةࢫفتɢونࢫالعلاقةࢫࢫ

منࢫالمالࢫ،ࢫوكذلكࢫيؤثرࢫࢭʏࢫعرضࢫالتموʈلࢫالمخاطرࢫࢫموجبةࢫب؈نࢫب؈نࢫتلكࢫכرȋاحࢫوȋ؈نࢫالكميةࢫالمعروضة

المتوقعة،ࢫوالمخاطرࢫقدࢫتɢونࢫمخاطرࢫسوقيةࢫأوࢫȖشغيليةࢫأوࢫمخاطرࢫعدمࢫالوفاءࢫأوࢫمخاطرࢫغ؈فࢫمنتظمةࢫࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫمن ࢫالمعروضة ࢫالكمية ࢫب؈ن ࢫتɢون ࢫوالعلاقة ࢫ، ࢫأوࢫمداينة ࢫمشاركة ࢫɠان ࢫإذا ࢫالتموʈل ࢫنوع حسب

قةࢫسالبةࢫ،ࢫحيثࢫلاࢫتوجدࢫضمانࢫللمالࢫولاࢫلنمائھࢫࢭʏࢫحالةࢫالتموʈلࢫوالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫتɢونࢫعلا

بصيغࢫالمشارɠاتࢫ،ࢫفيتعرضࢫالتموʈلࢫݍݨميعࢫالمخاطرࢫ،ࢫوʈؤثرࢫࢭʏࢫعرضࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأيضاࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫ

السياساتࢫالماليةࢫللسلطاتࢫالنقديةࢫ،كماࢫࢫومنࢫالمؤثراتࢫأيضاࢫالضوابطࢫوכحɢامࢫالشرعيةࢫللمعاملاتࢫ

  الماليةࢫ

Sc = a +s1 ER +s2 Ri +Mp   +  Fr + e 

 )Sc (لࢫʈوࢫعرضࢫالتموɸ  

الثابتࢫوʈتأثرࢫبالعواملࢫכخرىࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫعرضࢫالتموʈلࢫمثلࢫȖغ؈فࢫالفائدةࢫالعالميةࢫوȖغ؈فࢫ) a( حيثࢫ

  سعرࢫصرفࢫالعملةࢫوالتܸݵمࢫوغ؈فɸاࢫ

 )S1(حࢫالمتوقعࢫȋࢫالرʏوࢫمعاملࢫالتغ؈فࢫللتغ؈فࢫالذيࢫيحدثھࢫالتغ؈فࢫࢭɸ)ER  (  
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 )S2 (لʈاࢫالتموɺࢫأنواعࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلʏوࢫمعاملࢫالتغ؈فࢫالذيࢫيحدثھࢫالتغ؈فࢫࢭɸ )Ri (و )i (نوعࢫ

  المخاطر

 )Mp (سبةࢫɲࢫكتغ؈فࢫ ࢫ، ࢫالتموʈل ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫȖغ؈فࢫأدوات ࢫتحدثھ ɸوࢫالتغ؈فࢫالذي

ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫعرض ʄࢫعڴ ࢫטئتمان ࢫأوࢫسقوف ࢫالسيولة ࢫأوࢫاحتياطي ࢫالقانوɲي ࢫالمؤسساتࢫࢫטحتياطي قبل

  التموʈليةࢫ

 )Fr (ليةʈࢫݯݨمࢫטئتمانࢫالممنوحࢫمنࢫقبلࢫالمؤسساتࢫالتموʄوࢫتأث؈فࢫالفتاوىࢫالشرعيةࢫعڴɸ  

 )e (عاملࢫاݍݵطأࢫࢫ  

  :دالةࡧالطلبࡧعڴʄࡧالتموʈل

يطلبࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫكفايةࢫالمواردࢫالذاتيةࢫلتلبيةࢫטحتياجاتࢫלنتاجيةࢫأوࢫטسْڈلاكيةࢫ،ࢫ

ࢫع ࢫالطلب ࢫيɢون ࢫخ؈فيࢫقد ࢫأوࢫتموʈل ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫטسْڈلاɠي ࢫاݍݵ؈في ࢫ ࢫالتموʈل ʄڴ

للمشارʉعࢫإنتاجيةࢫكماࢫࢭʏࢫحالةࢫاݍݨمعياتࢫاݍݵ؈فيةࢫاوࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫ،وʈحللࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاݍݵ؈فيࢫ

ضمنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫ،ࢫولكنࢫدالةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫتختصࢫبتحليلࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫ

ʏࢫوɸوࢫالتموʈلࢫالذيࢫيتضمنࢫتɢلفةࢫيتحملɺاࢫالمتمولࢫ،ࢫوالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالرȋڍʏࢫيɢونࢫلأغراضࢫالرȋڍ

ࢫمحلࢫ ࢫالمشروع ࢫأصول ࢫبݲݨم ࢫ ࢫإنتاجية ࢫلأغراض ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫيتأثرࢫالطلب ࢫ ࢫ، ࢫأوࢫاسْڈلاكية إنتاجية

لمتوقعةࢫمنࢫالتموʈلࢫ،ࢫفتɢونࢫالعلاقةࢫموجبةࢫب؈نࢫاݍݱݨمࢫوȋ؈نࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫ،وكماࢫتؤثرࢫכرȋاحࢫا

ࢫوتتأثرࢫ ࢫ، ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزاد ࢫالمتوقعة ࢫכرȋاح ࢫزادت ࢫفɢلما ࢫالمطلوب ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ʄࢫعڴ المشروع

الكميةࢫالمطلوȋةࢫࢫمنࢫالتموʈلࢫࢫبمخاطرࢫالمشروعࢫفɢلماࢫزادتࢫالمخاطرࢫزادࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫذلكࢫأنࢫ

ࢫ ࢫܥݨل ࢫ،كما ࢫالمشاركة ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرب ࢫأوࢫالمخاطرࢫيتحملɺا ࢫصيغࢫاݍݵسارة ʏࢫوࢭ ࢫأن ࢫ ࢫالسابقة ɲشاط

المدايناتࢫيتأثرࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبتɢلفةࢫالتموʈلࢫوتɢونࢫالعلاقةࢫسالبةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫوȋ؈نࢫتɢلفةࢫ

التموʈلࢫ،ࢫكماࢫيتأثرࢫبالضماناتࢫأوࢫالرɸوناتࢫالمطلوȋةࢫمنࢫقبلࢫالممولࢫفتوفرࢫالرɸوناتࢫࢫيؤديࢫاڲʄࢫزʈادةࢫ

يتأثرࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبالمنافعࢫوכرȋاحࢫالمتوقعةࢫمنࢫࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالذيࢫيمكنࢫاݍݰصولࢫعليھࢫ،ࢫكما

المشروعࢫمحلࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمدايناتࢫوتɢونࢫالعلاقةࢫموجبةࢫب؈نࢫمنافعࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوȋ؈نࢫݯݨمࢫ

ࢫواݍݵدماتࢫ ࢫالسلع ࢫمن ࢫأوࢫالفائدة ࢫالمنفعة ࢫوȋ؈ن ࢫالتموʈل ࢫتɢلفة ࢫب؈ن ࢫالمتمول ࢫيقارن ࢫإذ ࢫالمطلوب التموʈل

لعلاقةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫوȋ؈نࢫالدخلࢫاݍݰاڲʏࢫوالمتوقعࢫللمتمولࢫۂʏࢫعلاقةࢫموجبةࢫ،ࢫالممولةࢫ،ࢫكماࢫأنࢫا

ࢫأكفࢫ ࢫفرصة ࢫلھ ࢫوࢫيȘيح ࢫللمسْڈلك ࢫالمالية ࢫالملائة ࢫالمتوقعࢫللمسْڈلكࢫيزʈد ࢫأوࢫالدخل ࢫالدخل ࢫزʈادة ࢫأن ذلك

  لݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫوࢫ

  : دالةࡧالطلبࡧعڴʄࡧالتموʈلࡧטسْڈلاɠي

Dcc = A + b1 Yd + b2 Eb + b3 Co + b4 L + e 

  دالةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسْڈلاɠي) Dcc( حيثࢫ

 )A (سࢫتأث؈فࢫالمؤثراتࢫכخرىࢫʋالثابتࢫالذيࢫيق  

)b1  (سࢫتأث؈فࢫݯݨمࢫالدخلࢫʋمعاملࢫيق )Yd (لʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  
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 )b2 (معاملࢫتأث؈فࢫالمنافعࢫالمتوقعةࢫ)Eb  (لࢫʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

 )b3 (لࢫʈلفةࢫالتموɢمعاملࢫتأث؈فࢫت )Co (لʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

 )b4 (معاملࢫتأث؈فࢫالملائةࢫالماليةࢫللمتمولࢫ )L (لࢫࢫࢫʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

 )e (اݍݵطأࢫالعشوائ  

ʏلࡧלنتاڊʈࡧالتموʄدالةࡧالطلبࡧعڴ  

Dcp = B + c1 Z  +c2 Ri + c3 Co +c4 Er + c5 Pr +e  

 

  التموʈلࢫטنتاڊʏدالةࢫالطلبࢫعڴʄࢫ) Dcp( حيثࢫ

 )B (سࢫتأث؈فࢫالمؤثراتࢫכخرىࢫʋالثابتࢫالذيࢫيق  

)c1  (سࢫتأث؈فࢫݯݨمࢫالمشروعࢫʋمعاملࢫيق )Z (لʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

 )c2 (معاملࢫتأث؈فࢫالمخاطرࢫالمتوقعةࢫ)Ri (لࢫʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ )i (نوعࢫالمخاطر  

 )c3 (لࢫʈلفةࢫالتموɢمعاملࢫتأث؈فࢫت )Co (ࢫʄࢫالطلبࢫعڴʄلعڴʈالتمو  

 )c4 (حࢫالمتوقعࢫࢫȋمعاملࢫتأث؈فࢫالر )Er (لࢫʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

C5) (شاطɴمعاملࢫتأث؈فࢫالܦݨلࢫالسابقࢫلل )Pr  (لࢫʈࢫالتموʄࢫالطلبࢫعڴʄعڴ  

 )e (اݍݵطأࢫالعشوائ  

  :التموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالنماذجࡧالɢلية

ࢫوالنا ࢫالتܸݵم ࢫمثل ࢫالɢلية ࢫטقتصادية ࢫالمتغ؈فات ࢫالɢلية ࢫالنماذج ࢫوالبطالةࢫȖعاݍݮ ࢫالقومي تج

والطلبࢫالكڴʏࢫوالعرضࢫالكڴʏࢫوقدࢫبدأࢫالتحليلࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫالفكرࢫالكي؇قيࢫ،ࢫوࢭʏࢫالنموذجࢫالɢليةࢫيتمࢫتحليلࢫ

ࢫ ࢫمنحۚܣ ࢫبتقاطع ࢫالɢلية ࢫالمتغ؈فات ࢫتوازن ࢫوɢʈون ࢫالنقدي ࢫالقطاع ʏࢫوࢭ ࢫاݍݰقيقي ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ) IS( المتغ؈فات

نحۚܢࢫالقطاعࢫالنقديࢫوʈتمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمستوىࢫوʈمثلࢫم) LM( وʈمثلࢫتوازنࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫومنحۚܢࢫ

ࢭʏࢫɸذهࢫالنماذجࢫالɢليةࢫلمࢫ. כسعارࢫبتوازنࢫالعرضࢫالكڴʏࢫمعࢫالطلبࢫالكڴʏࢫعنࢫالناتجࢫالقوميࢫالتوازɲيࢫ

نجدࢫللوساطةࢫالماليةࢫأوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫوɲشاطࢫالتموʈلࢫالذيࢫتقومࢫبھࢫأيࢫوجودࢫ،ࢫذلكࢫأنࢫالنماذجࢫ

ࢫالما ࢫالمؤسسات ࢫاعتفت ࢫاݍݰقيقيࢫالɢلية ࢫالقطاع ࢫɲشاطات ࢫضمن ࢫيقع ࢫوɲشاطɺا ࢫانتاج ࢫمؤسسات ʏࢫۂ لية

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫاختلافࢫمدخلاٮڈاࢫوخرجاٮڈاࢫعنࢫمؤسساتࢫכعمالࢫכخرىࢫوتفردɸاࢫبخلقࢫטئتمانࢫ،ࢫولمࢫ

ࢫمنࢫכɸميةࢫטقتصاديةࢫلɺذاࢫ ࢫالرغم ʄࢫأيࢫقطاعࢫعڴ ʏڴʈࢫالتمو ࢫأوࢫالɴشاط ʏࢫوالماڲ ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫللقطاع يفرد

ࢫ ࢫوأɸمية ࢫ،ࢫالقطاع ʏࢫالماڲ ࢫللقطاع ࢫتاȊعا ࢫاݍݰقيقي ࢫالقطاع ࢫأصبح ࢫحيث ࢫ، ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ تأث؈فه

ࢫטقتصاديࢫ ࢫالɴشاط ʄࢫتؤثرࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫتɴشأ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫأن ࢫالدراسات ࢫوجدت حيث

ɸلࢫلمɴشآتࢫכعمالࢫوتؤديࢫاڲʄࢫأزماتࢫاقتصاديةࢫ،ࢫانࢫتجاɸلࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالتحليلࢫטقتصاديࢫوتجا

ࢫالقطاعاتࢫ ࢫأحد ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫيɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫلذلك ࢫ، ʏࢫمعرࢭ ࢫʇعتفࢫخلل ࢫاݍݰقيق ࢫالقطاع ʄࢫعڴ تأث؈فه

ࢫالمتغ؈فاتࢫ ʄࢫعڴ ʏࢫالكڴ ࢫتأث؈فࢫالتموʈل ࢫتحليل ࢫفيھ ࢫيتم ࢫحيث ʏࢫالكڴ ࢫטقتصادي ࢫالتحليل ʏࢫࢭ טقتصادي

  טقتصاديةࢫالɢلية
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ࢫ ʏࢫالكڴ ࢫȖعرʈفالتموʈل ࢫ77يمكن ࢫטقتصادࢫ ࢫنظرʈة ࢫ ࢫمبادئ ࢫتطبيق ࢫعڴʄࢫࢫبأنھ ࢫوتطبيقاٮڈا ʏڴʈالتمو

ࢫاݍݰɢوميࢫ ࢫوטدخارࢫوטنفاق ࢫכسْڈلاك ࢫمثل ࢫالɢلية ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫ ࢫبمعۚܣ ࢫالɢلية ࢫטقتصادية المتغ؈فات

وصاࢭʏࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫيمكنࢫمعاملْڈاࢫمعاملةࢫالمتغ؈فاتࢫاݍݨزئيةࢫ،ࢫوʈتمࢫتطبيقࢫوسائلࢫالتحليلࢫاݍݨزǿيࢫ

ساتࢫכعمالࢫ،ࢫحيثࢫيمكنࢫأنࢫȖستخدمࢫنماذجࢫȖعظيمࢫوأدواتھࢫوࢭʏࢫتحليلࢫسلوكࢫכفرادࢫوسلوكࢫمؤس

ࢫالمجتمعࢫ ࢫأɸداف ࢫȖعظيم ʏࢫࢭ ࢫ ࢫ ࢫالملاك ࢫثروة ࢫȖعظيم ࢫأو ࢫالرȋح ࢫȖعظيم ࢫتɢون ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫالشركة أɸداف

ࢫالذيࢫ ࢫטقتصادي ࢫالمنظور ࢫومع ࢫالɢونية ࢫنظرتھ ࢫمع ࢫتتفق ࢫان ࢫيجب ࢫللمجتمع ࢫטقتصادية ،وכɸداف

ࢫטقتصا ࢫوכɸداف ࢫ ࢫ، ࢫالنظرة ࢫɸذه ࢫبموجب ࢫأفرادࢫيȘشɢل ࢫجميع ࢫرفاɸية ࢫȖعظيم ࢫتɢون ࢫقد ࢫ ࢫالɢلية دية

المجتمعࢫومستوىࢫمعʋشْڈمࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالرأسماڲʏࢫ،ࢫوࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫتفرضࢫالنظرʈةࢫ

الɢونيةࢫومنظورهࢫטقتصاديࢫأɸدافࢫتتفقࢫمعࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫטقتصاديةࢫللمجتمعࢫوالۘܣࢫقدࢫتɢونࢫ

وزʉعࢫالعادلࢫللدخولࢫوال؆فواتࢫوتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫتحقيقࢫالعدالةࢫטجتماعيةࢫوالت

المسلمࢫاڲʄࢫجانبࢫتحقيقࢫوظيفةࢫטعمارࢫأوࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالمستدامةࢫللمجتمعࢫالمسلمࢫ،ࢫفȘسطيعࢫ

ࢫقطاعࢫ ࢫلتوجيھ ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫالسياسات ࢫأدوات ࢫاستخدام ࢫأوࢫالمحȘسب ࢫטقتصادية السلطات

ࢫ ࢫلتحقيق ࢫالوحداتࢫالتموʈل ࢫتؤطرࢫلɴشاط ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫوتقوم ࢫ، ࢫכɸداف تلك

ࢫالمنظورࢫ ࢫاختلاف ࢫوʈؤدي ࢫ، ࢫالمسلم ࢫللمجتمع ࢫטقتصادي ࢫالمنظورࢫטقتصاديࢫللنظام ࢫضمن טقتصادية

ࢫاقتصاديةࢫ ࢫسياسات ʄࢫواڲ ࢫمختلفة ࢫاقتصادية ࢫنظرʈات ʄࢫاڲ ʏࢫالرأسماڲ ࢫالمنظور ࢫعن ࢫלسلامي טقتصادي

،ࢫوسوفࢫيؤديࢫالتخڴʏࢫعنࢫالمنݤݮࢫالوضڥʏࢫࢭʏࢫالتحليلࢫטقتصاديࢫوتبۚܣࢫمنݤݮࢫأخلاࢮʏࢫإɲساɲيࢫࢫمختلفة

ࢫيخضعࢫ ࢫلا ࢫوالذي ࢫسلوكھ ࢫوʈحلل ࢫوالديɴية ࢫوלɲسانية ࢫכخلاقية ࢫوࢫدوافعھ ࢫטɲسان ࢫ ࢫاعتباره ʏࢫࢭ يأخذ

ࢫيأخ ࢫمنݤݮ ࢫاتباع ࢫيؤدي ࢫوࢫسوف ࢫ، ʏࢫالوضڥ ࢫالمنݤݮ ࢫيفرضھ ࢫكما ࢫ ࢫطبيعية ࢫوࢫلقوان؈ن ࢫثابتة ࢫࢭʏࢫلمعايري ذ

ࢫمختلفةࢫ ࢫاقتصادية ࢫنظرʈة ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫسوف ࢫ، ࢫالȎشري ࢫالسلوك ࢫلɺا ࢫيخضع ࢫالۘܣ ࢫالمؤثرات ࢫɠل اعتباره

  وأدواتࢫسياسةࢫاقتصاديةࢫمغايرة

ʏلࡧالكڴʈنموذجࡧالتمو  

  وɸوࢫݯݨمࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمنتجةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫخلالࢫعام)Y( الناتجࢫالقوميࢫاݍݰقيقيࢫ

Ym= Y ×p  

،ࢫوʉساويࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللناتجࢫالقوميࢫوɸوࢫݯݨمࢫالناتجࢫمضروȋاࢫالقيمةࢫالماليةࢫللناتجࢫالقوميࢫ

  ࢭʏࢫمستوىࢫטسعار

ʏلࢫوݯݨمࢫالناتجࢫالماڲʈناكࢫعلاقةࢫموجبةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالتموɸيففضࢫالنموذجࢫأنࢫ  

Ym= f(Fn)  

ʏلࢫالكڴʈݯݨمࢫالتموFn)( 
                                                             
77 Spahr, Ronald W; Ashraf, Mohammad Scannell, Nancy ; Korobov, Yuri I. Macro-finance: Application of 

financial economic theory for implementing macroeconomic policy,Journal of American Academy of 

Business, Cambridge 2. 2  (Mar 2003): 581-592 
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ݯݨمࢫحيثࢫأنࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫوࢫɸوࢫمجموعࢫالتموʈلࢫالتجاريࢫواݍݵ؈فيࢫ،ࢫوɢʈونࢫɲسبةࢫمنࢫ

  الناتجࢫالماڲʏࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫلديناࢫالعلاقةࢫالتالية

Ym= a+ b(Fn)+d(Ms) 

Fn= Fk+ Fc  

  =(Fk)التموʈلࢫاݍݵ؈في 

  )Fc( التموʈلࢫالتجاري 

  )Ms(    (عرضࢫالنقود

ࢫالمختلفةࢫ ࢫبأدواٮڈا ࢫȖستطيع ࢫوالۘܣ ࢫ، ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫفيھ ࢫتتحكم ʏࢫمتغ؈فࢫخارڊ ࢫالنقود وعرض

ࢫالسيادي ࢫالنقود ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫالسلطاتࢫالتحكم ࢫأن ࢫكما ࢫ، ࢫالتجاري ࢫݯݨمࢫטئتمان ʏࢫوࢭ ࢫوالنقودࢫטئتمانية ة

  الماليةࢫȖستطيعࢫالتحكمࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫاݍݵ؈فيࢫبالدعمࢫواݍݰوافزࢫالممنوحةࢫلɺذاࢫالتموʈل

ࢫو (a) فيɢون  ࢫ، ࢫالذاتية ࢫالموارد ࢫمن ࢫيɴتج ࢫالذي ʏࢫالماڲ ࢫالقومي ࢫالناتج ࢫمن ɸوࢫالثابتࢫ ɸ(b)وࢫاݍݨزء

الثابتࢫالذيࢫيمثلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫعرضࢫ)(dالناتجࢫالماڲʏࢫوݯݨمࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫ،ࢫوʈمثلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫݯݨمࢫ

ʏلࢫالكڴʈالنقودࢫوالتمو  

اذاࢫومنࢫخلالࢫɸذاࢫالنموذجࢫيمكنࢫالمحȘسبࢫטقتصاديࢫومنࢫخلالࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫ

ʏࢫعدالةࢫتوزʉعࢫتوجيھࢫالتموʈلࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫأوࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫטقتصاديةࢫالمتمثلةࢫࢭ

الدخلࢫوال؆فوةࢫوࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫوالعدالةࢫטجتماڤʏࢫوالشمولࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫتوجيھࢫ

 التموʈلࢫالتجاريࢫواݍݵ؈فيࢫلتحقيقࢫتلكࢫכɸدافࢫوالمقاصدࢫטقتصاديةࢫالشرعية

  مساɸمةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالɢليفيࢫتحقيقࢫالمقاصدࢫالشرعية

ڲʄࢫتحقيقࢫالعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫنماءࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوȖساɸمࢫصيغࢫانࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫٱڈدفࢫا

التموʈلࢫלسلاميࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫالمشارɠاتࢫوالمدايناتࢫوטلقامࢫبالقواعدࢫالفقɺيةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫومٔڈاࢫ

ࢫوالغررࢫ ࢫالرȋا ࢫتحرʈم ࢫمٔڈا ࢫوالۘܣ ࢫالشرعية ࢫوȋالضوابط ࢫبالضمان ࢫاݍݵراج ࢫوقاعدة ࢫبالغرم ࢫالغنم قاعدة

ࢫכɸدافࢫالفا ࢫتحقيق ʄࢫاڲ ࢫ، ࢫوالنجش ࢫوالتدلʋس ࢫوالغش ࢫبالباطل ࢫالناس ࢫأموال ࢫأɠل ࢫوتحرʈم حش

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالسياسات ࢫباستخدام ࢫטقتصادية ࢫجɺازࢫاݍݰسبة ࢫوࢫيقوم ࢫالمسلم ࢫللمجتمع טقتصادية

ࢫכمثلࢫ ࢫالنماء ࢫلتحقيق ʏࢫالكڴ ࢫالتموʈل ࢫبتوجيھ ࢫ ࢫלسلامي ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫتقفحɺا ࢫالۘܣ والمالية

ࢫأفرادࢫلل ࢫب؈ن ࢫوال؆فوات ࢫالدخول ࢫتوزʉع ࢫعدالة ࢫوتحقيق ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫوتحقيق ࢫטقتصادية موارد

المجتمعࢫ،ࢫوʉساɸمࢫقطاعࢫالتموʈلࢫاݍݰسنࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫمعࢫبقيةࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫלسلاميةࢫ

  مثلࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫوالوقفࢫࢭʏࢫɸدفࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫ

  

  :ائجࢫالبحثنت

ࢫالتموʈلࢫ • ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالتموʈل ࢫلنظرʈات ࢫכساس ࢫɠانت ࢫالوضعية ࢫوالمنݤݨية ࢫالعلمانية العقيدة

 المتوافقࢫمعࢫالشرʉعة
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ࢫלسلاميࢫ • ࢫטقتصادي ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫونظرʈة ʏࢫالماڲ ࢫمصدرࢫالمنظور ʏࢫۂ ࢫالتوحيدية العقيدة

  بدلاࢫمنࢫالعقيدةࢫالعمانيةࢫوالمنݤݨيةࢫالوضعية

ࢫالتمو  • ࢫنظرʈة ʏࢫوطبيعةࢫࢭ ࢫכصل ࢫملكية ࢫبحق ࢫالتموʈل ࢫأوࢫعائد ࢫيرتبطࢫنماء ࢫاݍݰديثة ʈلࢫלسلامي

  التصرفࢫࢭʏࢫرقبتھࢫومنافعة

ࢫعناصرࢫ • ࢫمع ࢫتمقج ࢫلم ࢫما ࢫعائد ࢫلɺا ࢫلاࢫيحق ࢫلذلك ࢫالنماء ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫولكن ࢫلاࢫتنموࢫبذاٮڈا النقود

  )الموجبࢫأوࢫالسالب(לنتاجࢫכخرىࢫ،ࢫوȖشاركࢫࢭʏࢫɸذاࢫنماء

  טقتصاديࢫלسلاميࢫيتɢونࢫمنࢫالتموʈلࢫالرȋڍʏࢫوالتموʈلࢫاݍݵ؈في ࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫالنظام •

• ʏࢫالكڴ ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫسبȎية ࢫعلاقة ࢫواݍݵ؈في (ɸناك ʏڍȋࢫ) الر ࢫالɢلية ࢫالقومي( والمتغ؈فات , الناتج

  ) الȘشغيلࢫوالتܸݵمࢫوࢫتوزʉعࢫالدخولࢫوال؆فوات
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  :مݏݵص

انطلاقاࢫمنࢫأɸميةࢫتجديدࢫالفقھࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوحاجةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫإڲʄࢫتوثيقࢫجɺودࢫالعلماءࢫࢭʏࢫ

عمليةࢫتجديدࢫالفقھࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫجɺةࢫࢫأخرىࢫ،ࢫوࢫحاجةࢫɸذاࢫالقطاعࢫإڲʄࢫمراجعةࢫمس؈فتھࢫࢫبماࢫ

ديدࢫالفقࢼܣࢫيضمنࢫࢫتطورهࢫوفقࢫأحɢامࢫومقاصدࢫالشرعࢫمنࢫجɺةࢫثالثةࢫࢫ؛ࢫʇعددࢫالبحثࢫأɸمࢫآثارࢫالتج

للعملࢫالمصرࢭʏࢫخلالࢫمس؈فتھࢫالۘܣࢫأتمتࢫثلاثةࢫعقودࢫ،ࢫوʈوثقࢫجɺودࢫالعلماءࢫوالعامل؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫ،ࢫ

كماࢫيɴبھࢫعڴʄࢫضرورةࢫأنࢫتɢونࢫܿݨلةࢫالتجديدࢫدائرةࢫ،ࢫوعمليةࢫالمراجعةࢫلمس؈فٮڈاࢫࢫومنتجاٮڈاࢫبالتܶݰيحࢫ

مستمرةࢫبماࢫيضمنࢫتطورࢫ) לسلاميةࢫوɸوࢫماࢫʇعرفࢫبالɺندسةࢫالماليةࢫ( والتدقيقࢫوࢫלضافةࢫوࢫاݍݰذفࢫ

  . الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫومقاصدɸاࢫ

  Ȋسمࡧاللهࡧالرحمنࡧالرحيم

  المقدمةࡧ

ݰبھࢫأجمع؈نࢫ،ࢫ اݍݰمدࢫוࢫربࢫالعالم؈نࢫ،ࢫوالصلاةࢫوالسلامࢫعڴʄࢫأشرفࢫכنȎياءࢫوالمرسل؈نࢫ،ࢫوعڴʄࢫآلھࢫوܵ

ࢫȊعد ࢫأما ࢫ، ࢫالدين ࢫيوم ʄࢫإڲ ࢫبإحسان ࢫتبعɺم ࢫقرʈحةࢫࢫومن ࢫفيھ ࢫانقدحت ࢫقد ࢫالفقھ ࢫࢫتجديد ࢫموضوع ࢫفإن ؛

العلماءࢫالمعاصرʈنࢫ،ࢫفكتبواࢫفيھࢫࢭʏࢫندواٮڈمࢫومؤتمراٮڈمࢫكث؈فاࢫ،ࢫمؤصل؈نࢫومنظرʈنࢫࢭʏࢫضوابطھࢫومجالاتھࢫ

ࢫجɺودࢫ ʏرࢫࢭɺࢫتظ ࢫ ࢫومɢان ࢫزمان ࢫلɢل ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫصلاحية ࢫأن ࢫشك ࢫولا ࢫ، ࢫوأنواعھ وࢫمشروعيتھ

ࢫالدي ࢫتجديد ʏࢫࢭ ࢫالمخلص؈ن ࢫولماࢫالعلماء ࢫ، ࢫوالفقɺية ࢫواݍݵلقية ࢫالعقدية ࢫمجالاتھ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫمعالمھ ࢫوإحياء ن

ɠانتࢫجɺودࢫالعلماءࢫࢭʏࢫذلكࢫباقيةࢫماࢫبقيࢫɸذاࢫالدينࢫ،ࢫفإنࢫɸذاࢫالبحثࢫقدࢫجاءࢫلȘسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫ

ࢫكب؈فاࢫ ࢫشوطا ࢫ ࢫمس؈فٮڈا ʏࢫࢭ ࢫقطعت ࢫأن ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫ، ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ضرورة

ࢫ-المستمدةࢫمنࢫصلاحيةࢫالشرʉعھࢫࢫ-تغ؈فاتࢫ،ࢫأثبȘتࢫفيھࢫوجودɸاࢫوثباٮڈاࢫوصلاحيْڈاࢫومليئاࢫبالاحداثࢫوالم

رغمࢫכزماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعفضࢫɸذاࢫالقطاعࢫبلࢫوٮڈزهࢫ،ࢫثباتاࢫلفتࢫإلٕڈاࢫכنظار،ࢫوجعلࢫȊعضࢫכنظمةࢫ

  . Ȗسارعࢫࢭʏࢫכخذࢫ٭ڈاࢫوالعملࢫبمقتضاɸاࢫࢫلانȘشالɺاࢫمنࢫأثرࢫتلكࢫכزماتࢫ

  التعرʈفࡧبالبحثࡧ

ʇࢫثلاثةࢫ ࢫأتمت ࢫالۘܣ ࢫمس؈فتھ ࢫخلال ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫآثارࢫالتجديد ࢫأɸم ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫالبحث سلط

عقودࢫ،ࢫوʈوثقࢫجɺودࢫالعلماءࢫوالعامل؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫ،ࢫكماࢫʇسلطࢫالضوءࢫعڴʄࢫضرورةࢫأنࢫتɢونࢫܿݨلةࢫ

ࢫواݍ ࢫوלضافة ࢫوالتدقيق ࢫبالتܶݰيح ࢫومنتجاٮڈا ࢫلمس؈فٮڈا ࢫالمراجعة ࢫوعملية ࢫدائرة، ࢫالتجديد وɸوࢫماࢫ( ݰذف

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالɺندسة ࢫوفقࢫ)  ʇعرف ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫيضمن ࢫبما مستمرة

  . أحɢامࢫالشرʉعةࢫومقاصدɸاࢫ

  أɸميةࡧالبحثࡧوسȎبࡧاختيارهࡧ

ࢫعمليةࢫ ࢫأɸمية ࢫومن ࢫ، ࢫجɺة ࢫمن ࢫ، ࢫלسلامي ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫأɸمية ࢫمن ࢫ، ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫ تظɺرࢫأɸمية

ىࢫ،ࢫفقدࢫɠانࢫالسȎبࢫࢭʏࢫاختيارࢫɸذاࢫالموضوعࢫɸوࢫحاجةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالتجديدࢫمنࢫجɺةࢫأخر 

إڲʄࢫتوثيقࢫجɺودࢫالعلماءࢫࢫوإسɺاماٮڈمࢫࢭʏࢫعمليةࢫتجديدࢫالفقھࢫࢭʏࢫذلكࢫالقطاعࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوإڲʄࢫحاجةࢫɸذاࢫ
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ࢫأحɢامࢫ ࢫوفق ࢫ ࢫتطوره ࢫ ࢫضمن ࢫبما ࢫ ࢫ ࢫأوࢫالتܶݰيح ࢫأوࢫاݍݰذف ࢫبالإضافة ࢫ ࢫمس؈فتھ ࢫمراجعة ʄࢫإڲ القطاع

  .  شرعࢫمنࢫجɺةࢫاخرىࢫࢫومقاصدࢫال

  أɸدافࡧالبحثࡧ

  : ٱڈدفࢫالبحثࢫإڲʄࢫعددࢫمنࢫטمورࢫأɸمɺاࢫ

  بيانࢫمعۚܢࢫتجديدࢫالفقھࢫومقاصدهࢫوضوابطھ -1

Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫمنجزاتࢫعمليةࢫࢫتجديدࢫالفقھࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫالۘܣࢫࢫبذلɺاࢫالعلماءࢫࢫ -2

  .خلالࢫمس؈فٮڈاࢫࢫالمباركةࢫ

Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸميةࢫمراجعةࢫتلكࢫالمس؈فةࢫ،ࢫوتخليصɺاࢫمنࢫالشوائبࢫالۘܣࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫ -3

לسلاميةࢫ،ࢫومواجɺةࢫمشاɠلɺاࢫومعوقاتࢫتطورɸاࢫبماࢫࢫيوافقࢫأحɢامࢫومقاصدࢫالشرعࢫاݍݰنيفࢫعنࢫطرʈقࢫ

  . قواعدࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالتجدي -4 ࢫعملية ࢫتضبط ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫوالɺندسةࢫتحديد ࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ د

  . الماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالتجديدࢫ -5 ࢫمقاصد ࢫضوء ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفࢼܣ ࢫالتجديد ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫيطمح ࢫما ࢫأɸم تحديد

 . الشرعيةࢫ

  منݤݨيةࡧالبحثࡧ

ࢫودِراسات حوثِ ُȋ ࢫوَ مقالات ࢫوَ بِ تُ ࢫلكُ سْلوبَࢫטستقراǿيَّ ࢫכُ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫإعداد ʏبعْتُࢫࢭ ࢫوالفقھࢫࢫاتّ ࢫ، الفقھ

ࢫموضوعࢫ. المقارنࢫ،ࢫوטقتصادࢫלسلامي ࢫطبيعةَ ࢫإنّ ذْ ࢫوטستɴباطيّࢫ؛ࢫإِ ّʏحْليڴ صْفيࢫوالتّ ݤَݮࢫالوَ نْ ࢫإڲʄࢫالمْ ضافةً إِ

حْثِࢫتفرضُࢫذلكࢫ ࢫ. البَ ࢫالمقصودُ ݳَ ِܸ مɺِاࢫ؛ࢫليتَّ يانِࢫحُكْ لَࢫبَ ڈاࢫقبْ حُْٓ رادِࢫبَ ُ سائلِࢫالمْ كماࢫحرصتࢫعڴʄࢫتصوʈرࢫالمْ

ڈاࢫࢫماࢫد ذاࢫטستطرادِࢫمنࢫدراسِْ َɺِࢫل مْࢫȖعرضْࢫحاجةٌ رادِࢫماࢫلَ وقدࢫ. عتࢫالضرورةࢫلذلكࢫ،ࢫوࢫتجنȎتࢫטستِطْ

قيمࢫךياتِࢫوȋيانࢫسورɸاࢫ،ࢫوتخرʈجࢫטحاديثࢫمنࢫمظاٰڈاࢫالمعتفةࢫ   .قمتࢫبفْ

  خطةࡧالبحثࡧ

  وفٕڈاࢫالتعرʈفࢫبالبحثࢫأɸميتھࢫوأɸدافھࢫومنݤݨيةࢫالبحثࢫ: المقدمةࢫ

  الفقھࢫوأنواعھࢫوأسبابھ،ࢫوحكمھࢫ،ࢫومقاصدهࢫوضوابطھࢭʏࢫمعۚܢࢫتجديدࢫ:  الفصلࢫכولࢫ

  معۚܢࢫتجديدࢫالفقھࢫوانواعھࢫوأسبابھ: المبحثࢫכولࢫ

  حكمࢫتجديدࢫالفقھࢫوࢫمقاصدهࢫوضوابطھࢫࢫ: المبحثࢫالثاɲيࢫ

  التجديدࢫالفقࢼܣࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫب؈نࢫالواقعࢫوالمستقبلࢫ:  الفصلࢫالثاɲيࢫ

  صرࢭʏࢫࢭʏࢫواقعࢫالمس؈فةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةأثرࢫالتجديدࢫالفقࢼܣࢫللعملࢫالم: المبحثࢫכولࢫ

ࢫ ࢫالثاɲي ࢫمستقبلࢫ: المبحث ʏࢫࢭ ࢫومقاصده ࢫالشرع ࢫضوابط ࢫوفق ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ضرورة

  .المصرفيةࢫלسلاميةࢫ

  وفٕڈاࢫاɸمࢫالنتائجࢫوࢫالتوصياتࢫ: اݍݵاتمةࢫ

  ضوابطھࡩʏࡧمعۚܢࡧتجديدࡧالفقھࡧوأنواعھࡧوأسبابھ،ࡧوحكمھࡧ،ࡧومقاصدهࡧو :  الفصلࡧכولࡧ
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  معۚܢࡧتجديدࡧالفقھࡧوانواعھࡧوأسبابھ: المبحثࡧכولࡧ

  معۚܢࡧتجديدࡧالفقھ: الفرعࡧכولࡧ

  :يطلقࢫتجديدࢫالفقھࢫࢭʏࢫالشرعࢫعڴʄࢫمعانࢫعدةࢫمٔڈاࢫ

ࢫالبدعࢫ -1 ࢫمن ࢫظɺر ࢫما ࢫوإماتة ࢫبمقتضاɸما، ࢫوכمر ة نَّ ࢫوالسُّ ࢫبالكتاب ࢫالعمل ࢫمن ࢫاندرس ࢫما إحياء

  .)1( والمحدثات

ةࢫمنࢫ -2 نَّ   .)2("البدعة،ࢫوإكثارࢫالعلمࢫونصرةࢫأɸلھࢫوكسرࢫأɸلࢫالبدعةتȎي؈نࢫالسُّ

ينࢫȊعدࢫطموسɺا،ࢫوتجديدࢫحبلھࢫȊعدࢫانتقاضھ -3 ِ   . )3(إحياءࢫمعالمࢫالدّ

 )4(.اسمࢫجامعࢫلɢلࢫماࢫيحققࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫواقعɺاࢫوʈنفيࢫماࢫيخلࢫ٭ڈاࢫ -4

ࢫوלضافة ࢫالنفي ࢫفلɢي ʏࢫࢭ ࢫيدور ࢫالفقھ ࢫتجديد ࢫأن ࢫيجد ࢫ ࢫالمعاɲي ࢫتلك ʏࢫ, والناظرࢫࢭ ࢫࢭʏࢫحتʂيعود ࢫɠان ࢫكما الدين

ࢫيɢونالالقام; الصدرࢫכول  ࢫما ࢫأكمل ʄࢫعڴ ࢫبالدين ا ࢫالذيࢫ, القامً ࢫالدءوب ࢫالدائم ࢫبالاجْڈاد ࢫجديد ࢫلɢل ا وتصديً

ࢫونصوصھ ࢫالدين ʏࢫࢭ ࢫلʋست ࢫלضافة ࢫوتلك ࢫالنفي ࢫوɸذا ࢫ، ࢫالشرع ࢫبضابط ࢫجديد ࢫɠل ࢫأوࢫ, يضبط ولاࢫفيأصولھ

  )5(.  وࢭʏࢫسلوكɺا, وإنماࢫۂʏࢫࢭʏࢫعلاقةࢫכمةࢫبدئڈا, معاقده

  انوعࡧتجديدࡧالفقھࡧ: الفرعࡧالثاɲيࡧ

ࢫࢫࢫ ࢫɸما ࢫنوع؈ن ʄࢫإڲ ࢫ ࢫتنقسم ࢫالفقھ ࢫتجديد ࢫعملية ࢫإن ࢫالقول ࢫتقديمھࢫ: وʈمكن ࢫوطرʈقھ ࢫالفقھ ࢫشɢل ʏࢫࢭ التجديد

  للناسࢫ،ࢫوالتجديدࢫࢭʏࢫمضمونࢫالفقھࢫ،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫالتفصيلࢫࢭʏࢫذلكࢫ

  :  )6(التجديدࢫࢭʏࢫشɢلࢫالفقھࢫ،ࢫوʉشملࢫذلكࢫعدةࢫمجالاتࢫمٔڈاࢫ: أولاࢫ

ࢫللناسࢫࢫ -1 ࢫالفقھ ࢫتقرʈب ࢫȊغرض ࢫوذلك ࢫالعصر، ࢫيناسب ࢫبإسلوب ࢫوعرضھ ࢫوتبوʈبھ ࢫوࢫكتابتھ ࢫالفقھ صياغة

 وتʋس؈فهࢫ

ࢫدراسةࢫ -2 ࢫȊعد ࢫالفقɺية ࢫכحɢام ࢫتخرج ࢫالۘܣ ࢫالفقɺية ࢫوالمؤتمرات ࢫالمجمعات ʏࢫࢭ ࢫ، ʏࢫاݍݨماڤ ࢫטجْڈاد استخدام

ɢامࢫعڴʄࢫشɢلࢫقراراتࢫمستفيضةࢫمنࢫقبلࢫعلماءࢫمعتفينࢫاجتمعواࢫوتدارسواࢫبحوٯڈم،ࢫوخرجوࢫبتلكࢫכح

  . جماعيةࢫࢫࢫ،ࢫبصورةࢫمنظمةࢫ،ࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫࢫصياغةࢫالفقھࢫبطرʈقةࢫࢫمختلفةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫلاࢫالمضمونࢫ

  : )7(التجديدࢫࢭʏࢫمضمونࢫالفقھࢫ،ࢫوʉشملࢫذلكࢫعدةࢫمجالاتࢫمٔڈاࢫ: ثانياࡧ

ࢫالمعاش -1 ࢫالواقع ʄࢫعڴ ࢫالشرعيالܶݰيح ࢫاݍݰكم ࢫتنـزʈل ࢫذلك ࢫومن ࢫ، ࢫاݍݰلول الشرعيةࢫ-כحɢامࢫ–إيجاد

 .المناسبةࢫللمستجداتࢫوالنوازلࢫ

ࢫمنࢫ -2 ࢫوفٕڈا ࢫعٔڈا، ࢫטستغناء ࢫلاࢫيمكن ࢫعظيمة ࢫفɺوࢫثروةفقɺية ࢫاستفادة ࢫمراجعة ࢫالفقࢼܣ ࢫالفاث مراجعة

السعةࢫوالدقةࢫماࢫلاࢫيخفى،ࢫورȋمااحتاجࢫȊعضࢫɸذاࢫالفاثࢫإڲʄࢫمراجعةࢫتمحيصࢫلماࢫيحتاجࢫإڲʄࢫتمحيصࢫ

 .  صابتھࢫبفعلࢫالتقليدࢫأوࢫטبتداعࢫومراجعةࢫࢫأوࢫأنࢫيزالࢫعنھࢫȊعضࢫךثارࢫالسلبيةࢫالۘܣࢫأ

  أسبابࡧࡧتجديدࡧالفقھ: الفرعࡧالثالثࡧ
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ࢫالعلاقةࢫبئڈماࢫ ࢫإذ ࢫ ࢫ، ࢫالفقھ ࢫأسبابࢫتجديد ࢫʇستɴتج ࢫأن ࢫ،ࢫلھ ࢫالفقھ ࢫتجديد ࢫالۘܣࢫʇشملɺا ࢫ ࢫالناظرࢫللمعاɲي إن

طرديةࢫࢫكعلاقةࢫالسȎبࢫبمسȎبھࢫ،ࢫوعڴʄࢫضوءࢫماࢫبيɴتھࢫسابقاࢫࢭʏࢫمعۚܢࢫتجديدࢫالفقھࢫ،ࢫيظɺرࢫأنࢫمنࢫأسبابࢫ

  : تجديدࢫالفقھࢫךȖيࢫࢫ

ࢫو  -1 ࢫ، ࢫعفࢫالتارʈخ ࢫالفقھ ʄࢫعڴ ࢫטنحرافات ࢫȊعض ࢫطروء ࢫטنحرافات ࢫتلك ࢫأبرز ࢫ،ࢫ: من ࢫالفقࢼܣ اݍݨمود

ࢫبلࢫ ࢫ، ࢫعلٕڈا ࢫכحɢام ࢫوȋناء ࢫالواɸية ࢫכحاديث ʄࢫعڴ ࢫالمذɸبية ࢫالكتب ࢫȊعض ࢫواحتواء ࢫ، ࢫالمذɸۗܣ والتعصب

 ) 8(. واحتواءࢫȊعضɺاࢫعڴʄࢫȊعضࢫالفرضياتࢫالمستحيلةࢫࢫإنࢫلمࢫتكنࢫشطحاتࢫوحماقاتࢫܥݵيفةࢫ

ࢫ -2 ʄࢫعڴ ࢫالمعاصرة ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫالɺائلة ࢫالتغ؈فات ࢫوالصناعةࢫطروء ࢫטتصالات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتقۚܣ المستوى

 . والطبࢫوטقتصادࢫوغ؈فɸاࢫ،ࢫوɠلࢫذلكࢫيحدثࢫوقاǿعࢫتحتاجࢫلأحɢامࢫشرعية

 :سيطرةࢫأنماطࢫاݍݰياةࢫالغرȋيةࢫوأعرافɺاࢫعڴʄࢫكث؈فࢫمنࢫجوانبࢫاݍݰياة،ࢫمماࢫنتجࢫعنھࢫ -3

 يࢫɲࢫوالمعا ࢫכحɢام ࢫبيان ࢫمعھ ࢫيحتاج ࢫمما ࢫ، ࢫوالعادات ࢫوכعرافࢫ ࢫلايتغ؈فࢫࢫࢫȖغ؈فࢫالمصطݏݰاتࢫ الۘܣࢫ

حكمɺاࢫبتغ؈فࢫاسمɺاࢫ،ࢫوטحɢامࢫالۘܣࢫتتغ؈فࢫبتغ؈فࢫכعرافࢫوالعاداتࢫوالمصاݍݳࢫ،ࢫࢫلأنࢫمناطɺاࢫالشرڤʏࢫ

 .  ɸوࢫالعرفࢫوالعادةࢫوالمصݏݰةࢫࢫ

 ࢫ،ࢫ ࢫفٕڈا ʏࢫالشرڤ ࢫاݍݰكم ࢫبيان ʄࢫإڲ ࢫ ࢫمماࢫيحوجنا ࢫالمسلم؈ن، ࢫبلاد ࢫالوضعيةࢫلكث؈فࢫمن ࢫالقوان؈ن غزو

 . الشرعࢫوماࢫلʋسࢫكذلكࢫيرفضࢫلعدمࢫموافقتھࢫالشرعࢫࢫفماࢫوافقࢫالشرعࢫعملࢫبھࢫلموافقتھ

 ࢫ ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫأورث ࢫالذي ࢫטختلاط ࢫنȘيجة ࢫ، ࢫوثȎت ࢫالشرع ʏࢫࢭ ࢫܵݳ ࢫبما ࢫالعمل ضعفࢫ:  اندراس

 .الوازاعࢫالديۚܣࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوانȘشارࢫاݍݨɺلࢫباحɢامࢫالشرعࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ

  مقاصدࡧتجديدࡧالفقھࡧوࡧحكمھࡧوضوابطھ: المبحثࡧالثاɲيࡧ

  اصدࡧتجديدࡧالفقھࡧمق: الفرعࡧכولࡧ

  :                 تجديدࢫالفقھࢫيحققࢫعدداࢫمنࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫࢫ،ࢫمنࢫأɸمɺاࢫ

ࢫࢫ- أ ࢫالدين ࢫمقصدࢫحفظ ࢫيحققࢫ ࢫالفقھ ࢫاݍݵمسةࢫ:  تجديد ࢫوالضرورʈات ࢫالɢليات ࢫأحد ࢫالدين ࢫحفظ ʇعد

ينِࢫ ِ يحصلࢫࢫ-الشاطۗܣࢫكماࢫيقولࢫࢫ-الۘܣࢫقصدࢫالشارعࢫحفظɺاࢫ،ࢫبلࢫۂʏࢫأعلاɸاࢫرتبةࢫبلاࢫخلافࢫ،ࢫوحفظُࢫالدّ

ن ْʈعرِضُ : بأمر َʇࢫ ࢫטختلالَࢫالذي ࢫعٔڈا عُ ࢫيدفَ ࢫما اɲي ࢫوالثَّ قيمُࢫأصلَࢫوجودɸِا، ࢫيُ ࢫما ɸما ࢫوتجديدࢫࢫ)9( »أحدُ ࢫ ،

الفقھࢫࢭʏࢫɠلࢫࢫمعانيھࢫ،ࢫʇعتفࢫوسيلةࢫݍݰفظࢫالدينࢫ،ࢫإذࢫيتمثلࢫحفظࢫالدينࢫࢫبالأمرࢫبالمعروفࢫوالنࢼܣࢫعنࢫ

ࢫوטمرࢫبم ࢫوالسنة ࢫالكتاب ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫȖعرʈفࢫالمنكرࢫوالعمل ࢫتحت ࢫتنضوي ࢫ ࢫالمعاɲي ࢫɸذه ࢫوɠل ࢫ، قتضاɸما

تجديدࢫالفقھࢫ،ࢫإذاࢫتأكدࢫذلكࢫ،ࢫعلمࢫبالضرورةࢫأنࢫتجديدࢫالفقھࢫࢫيحققࢫمقصدࢫالشرعࢫمنࢫحفظࢫالدينࢫ

 . 

ʇعدࢫࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوىࢫمقصدࢫكڴʏࢫجليلࢫࢫ:تجديدࢫالفقھࢫيحققࢫࢫمقصدࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫ-ب

ࢫالتعاونࢫ ࢫلتحقيق ࢫجاءت ࢫالشرʉعة ࢫفإن ࢫالعامة، ࢫومقاصدɸما ࢫوالسنة ࢫالكتاب ࢫنصوص ࢫعليھ دلت

ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫمٔڈا ࢫكث؈فة، ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫوالنصوص ࢫوטختلاف، ࢫالتنازع ࢫمن ࢫذلك ࢫيضاد ࢫما ࢫونفي : وטئتلاف؛

لاَ ( ࢫوَ ھِࢫجَمِيعاً لِࢫاللّ حَبْ ࢫبِ صِمُواْ اعْتَ مْࢫوَ كُ ِȋو لُ ࢫقُ نَ ؈ْ فَࢫبَ لَّ أَ اءࢫفَ عْدَ مْࢫأَ نتُ ࢫكُ ذْ مْࢫإِ كُ يْ لَ ھِࢫعَ تَࢫاللّ ࢫɲِعْمَ رُواْ كُ اذْ ࢫوَ واْ قُ رَّ فَ
ࢫتَ
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اناً  وَ خْ ࢫإِ تِھِ نِعْمَ ࢫبِ م حْتُ صْبَ أَ ࢫȖعاڲʄ)10()فَ ࢫوقولھ مِࢫ: (، ࢫלِثْ ʄ ڴَ ࢫعَ واْ نُ اوَ عَ َȖࢫ لاَ ࢫوَ ى وَ قْ التَّ ࢫوَ ِ فّ ࢫالْ ʄ ڴَ ࢫعَ واْ نُ اوَ عَ َȖ وَ

انِ  وَ عُدْ الْ ࢫࢫ)11()وَ ࢫأن ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمقصد ࢫɸذا ࢫيحقق ࢫالفقھ ࢫوتجديد ࢫعندࢫ: ، ࢫالشرع ࢫبأحɢام ࢫالعمل إحياء

وۂʏࢫɠلɺاࢫࢫ–اندراسɺاࢫࢫ،ࢫوכمرࢫبالمعروفࢫࢫوالنࢼܣࢫعنࢫالمنكرࢫ،ࢫوטجْڈادࢫࢭʏࢫࢫنوازلࢫالعصرࢫومستجداتھࢫ

  .منࢫأبوابࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوىࢫࢫࢫࢫ-أفرادࢫتنضويࢫࢫتحتࢫمعۚܢࢫالتجديد

الشرʉعةࢫمبناɸاࢫعڴʄࢫتحصيلࢫالمصاݍݳࢫ" علمࢫبالاستقراءࢫأنࢫ:  حققࢫࢫمصاݍݳࢫالناستجديدࢫالفقھࢫࢫيࢫ-ج

ࢫوتقليلɺا ࢫالمفاسد ࢫوȖعطيل ࢫࢫ)12(" وتكميلɺا ࢫالسلام ࢫعبد ࢫالعزࢫبن ࢫيقول ࢫالشرعࢫ:"، ࢫموارد ࢫمن ࢫعلمنا وقد

ࢫ ࢫودنياɸم ࢫدئڈم ʏࢫࢭ ࢫالعباد ࢫɸوࢫمصاݍݳ ࢫإنما ࢫالشرع ࢫمطلوب ࢫأن ࢫࢫ)13( ".ومصادره ࢫ ࢫالفقھ ࢫوتجديد بɢلࢫࢫ-،

يحققࢫɸذاࢫالمقصدࢫ؛ࢫإذاࢫعلمࢫأنࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫوتɢاليفɺاࢫمبɴيةࢫلتحقيقࢫɸذاࢫכمرࢫ،ࢫࢫࢫ-معانيةࢫوصورهࢫ

اسماࢫجامعاࢫلɢلࢫماࢫيحققࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫواقعɺاࢫوʈنفيࢫماࢫ: فتجديدࢫالفقھࢫبɢلࢫمعانيةࢫلاࢫʇعدوࢫأنࢫيɢونࢫ

  .يخلࢫ٭ڈاࢫ

يࢫ:" عدࢫالعدلࢫمقصدࢫشرڤʏࢫمɺمࢫ،ࢫفقدࢫقالࢫȖعاڲʄࢫʇ: تجديدࢫالدينࢫيحققࢫإقامةࢫالعدلࢫࢫࢫࢫ- د ِ ّȌ رَࢫرَ مَ لْࢫأَ قُ

ࢫ ܦْݨِدٍ ࢫمَ لِّ ُɠࢫ مْࢫعِندَ كُ َɸجُو ࢫوُ قِيمُواْ أَ ࢫوَ قِسْطِ الْ לِحْسَانِࢫ{: : وقالࢫ)15)(14(" بِ لِࢫوَ دْ عَ الْ رُࢫبِ مُ أْ ࢫيَ ھَ ࢫاللّ نَّ ،ࢫࢫ)16(} إِ

ولاࢫيرادࢫ:"  قالࢫابنࢫتيميةࢫ.  )17(والعدلࢫلفظࢫعامࢫࢫʇعۚܣࢫالتوسطࢫࢭʏࢫכمورࢫ،ࢫوɸوࢫإعطاءࢫɠلࢫذيࢫحقࢫحقھ

ࢫ ࢫفإنࢫ: بالعدل ࢫ، ࢫوترك ࢫفعل ࢫمن ࢫلھ ࢫبد ࢫلا ࢫالمنفرد ࢫלɲسان ࢫبل ࢫمعاملاٮڈم ʏࢫࢭ ࢫالناس ࢫب؈ن ࢫالعدل مجرد

،ࢫوɸذاࢫعامࢫمعࢫاللهࢫجلࢫجلالھࢫباجتنابࢫالشركࢫ،ࢫوماࢫنࢼܢࢫاللهࢫعنھࢫ،ࢫومعࢫالناسࢫ) ɸمامࢫحارث(לɲسانࢫ

ࢫاݍݰسنا ࢫجماع ࢫفالعدل ࢫ، ࢫالنفس ࢫومع ࢫالزوجات ࢫالسʋئاتومع ࢫجماع ࢫوالظلم ࢫ". ت ࢫالقيم ࢫابن :"  وʈقول

 َʏِۂ ʄࢫࢫ-أيࢫالشرʉعةࢫࢫ-وَ لِࢫإڲَ دْ عَ رَجَتْࢫعنࢫالْ ةٍࢫخَ لَ سْأَ ࢫمَ لُّ ُɢ اࢫفَ َɺ لُّ ُɠࢫ ةٌ مَ حِكْ اࢫوَ َɺ لُّ ُɠࢫ صَاݍِݳُ مَ اࢫوَ َɺ لُّ ُɠࢫ ةٌ حْمَ َ ر اࢫوَ َɺ لُّ ُɠلٌࢫ دْ عَ

ʄ ةِࢫإڲَ ݰَ صْݏَ َ نْࢫالمْ عَ اࢫوَ َɸ ِ ʄࢫضِدّ ةِࢫإڲَ حْمَ نْࢫالرَّ عَ رِࢫوَ وْ ݨَ ةِࢫࢫاݍْ رʉِعَ سَتْࢫمنࢫالشَّ ْʋ لَ ʄࢫالعبثࢫفَ ةِࢫإڲَ مَ ݰِكْ نْࢫاݍْ عَ ةِࢫوَ سَدَ فْ َ المْ

وʈِلِࢫ أْ التَّ تْࢫفٕڈاࢫبِ خِلَ دْ ࢫأُ نْ إِ ࢫ–بɢلࢫمعانيھࢫوصورهࢫࢫ–وإذاࢫɠانࢫالعدلࢫكذلكࢫ،ࢫفإنࢫتجديدࢫالفقھࢫ. )18(" وَ

والنࢼܣࢫعنࢫࢫوسيلةࢫلتحقيقࢫالعدلࢫب؈نࢫالناسࢫاذࢫɸوࢫטمرࢫبمقتغۜܢࢫالكتابࢫوالسنھࢫوɸوࢫכمرࢫبالمعروف

  .المنكرࢫوɸوࢫטجْڈادࢫفيماࢫلاࢫنصࢫفيھࢫ،ࢫفɺوࢫتحقيقࢫالشرʉعھࢫالۘܣࢫۂʏࢫعدلࢫɠلɺاࢫب؈نࢫالناس

ʇعدࢫالتʋس؈فࢫوࢫرفعࢫاݍݰرجࢫأحدࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫ،ࢫفقدࢫ: تجديدࢫالفقھࢫيحققࢫالتʋس؈فࢫورفعࢫاݍݰرجࢫࢫࢫ-ه

ʄعاڲȖدࢫبكمࢫالعسر:"قالࢫʈسرࢫولاࢫيرʋدࢫاللهࢫبكمࢫالʈدࢫاللهࢫليجعلࢫعليكمࢫمنࢫماࢫ"وقالࢫسبحانھࢫ)19(" يرʈير

ࢫسبحانھ)20(" حرج ࢫوقال ࢫحرج: "، ࢫمن ࢫالدين ʏࢫࢭ ࢫعليكم ࢫجعل ࢫعليھࢫ)21(" وما ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ ࢫوعن ،

ࢫاݍݰرج:"وسلم ࢫالله ࢫ)22(" وضع ࢫوالسلام ࢫالصلاة ࢫعليھ ࢫأيضا ࢫوقال ࢫʇسر: "، ࢫالدين ࢫالʋسرࢫ)  23( "إن ࢫوʈرجع ،

وسطࢫالۘܣࢫيمتازࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالدينࢫوȖعتفࢫمنࢫورفعࢫاݍݰرجࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫجوɸرهࢫإڲʄࢫخاصيةࢫטعتدالࢫوالت

ࢫمراعاٮڈاࢫ ࢫالمسلم؈ن ʄࢫعڴ ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫالصفات ࢫاللهࢫȖعاڲʄ)24(ألزم ࢫلقول ࢫمصداقا ࢫأمةࢫ: "؛ وكذلكࢫجعلناكم

،ࢫفالتوسطࢫوטعتدالࢫɸوࢫمصدرࢫࢫ)25(" وسطاࢫلتɢونواࢫشɺداءࢫعڴʄࢫالناسࢫوɢʈونࢫالرسولࢫعليكمࢫشɺيدا

ࢫ٭ڈاࢫל  ࢫجاء ࢫالۘܣ ࢫالعليا ࢫوالمثل ࢫاݍݰرجࢫالكمالات ࢫورفع ࢫالدين ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالʋسرࢫوالسماحة ࢫفإن ࢫولذلك سلام؛

عنࢫالناسࢫفيھ،ࢫإنماࢫيرجعࢫࢭʏࢫاݍݰقيقةࢫإڲʄࢫטلقامࢫȊسلوكࢫسȎيلࢫالوسطيةࢫوטعتدالࢫدونࢫإفراطࢫولاࢫ

ࢫ ࢫوࢫ. )26(تفرʈط ࢫالبدعھ ࢫواماتة ࢫالسنھ ࢫوإحياء ࢫوالسنھ ࢫالكتاب ࢫכمرࢫبمقتغۜܢ ࢫفيھ ࢫɠان ࢫلما ࢫالفقھ وتجديد
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النࢼܣࢫعنࢫالمنكرࢫࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمعاɲيࢫيحققࢫɸذاࢫالمعۚܢࢫࢫللتوسطࢫوטعتدالࢫوماࢫيɴتجࢫعنھࢫכمرࢫبالمعروفࢫو 

منࢫرفعࢫاݍݰرجࢫوالتʋس؈فࢫللناسࢫبماࢫيحققࢫمصاݍݳࢫالناسࢫࢫمنࢫجɺةࢫوࢫيجعلɺمࢫتحتࢫتɢاليفࢫالشرعࢫمنࢫ

  . جɺةࢫثانيةࢫبلاࢫافراطࢫولاࢫتفرʈطࢫ

  حكمࡧتجديدࡧالفقھࡧ: الفرعࡧالثاɲيࡧ

تجديدࢫالفقھࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫالكتابࢫࢫوالسنةࢫࢫوالمعقولࢫ،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫبيانࢫȊعضࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫمشروعيةࢫ

  :مٔڈا

 : منࢫالكتابࢫࢫ -1

وماࢫɠانࢫالمؤمنونࢫلينفرواࢫɠافةࢫفلولاࢫنفرࢫمنࢫɠلࢫفرقةࢫمٔڈمࢫطائفةࢫليتفقɺواࢫࢭʏࢫالدينࢫوࢫ:" قولھࢫȖعاڲʄࢫࢫ-

وۂʏࢫوإنࢫ,تفقھࢫࢭʏࢫالدينࢫفالأيةࢫنصࢫࢭʏࢫوجوبࢫال) 27("  لينذرواࢫقومɺمࢫإذاࢫرجعواࢫإلٕڈمࢫلعلɺمࢫيحذرونࢫ

ࢫ ࢫالسȎب ࢫلاࢫبخصوص ࢫاللفظ ࢫȊعموم ࢫالعفة ࢫإلاࢫأن ࢫخاص ࢫنزول ࢫسȎب ʄࢫعڴ ࢫوردت ࢫɸوࢫمقررࢫ,ɠانت كما

ࢫمنࢫجɺةࢫ, أصولاً  ࢫوالمتطورة ࢫالمتجددة ࢫمشكلاٮڈا ࢫالدينࢫ؛ࢫلمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫالتفقھ ࢫمسؤولية ࢫعڴʄࢫכمة فتضع

رعࢫعندࢫإندراسɺاࢫمنࢫجɺةࢫثالثةࢫ،ࢫ،ولبيانࢫأحɢامࢫالدينࢫوتʋس؈فɸاࢫللناسࢫمنࢫجɺةࢫࢫࢫوأحياءࢫاحɢامࢫالش

  .   وتلكࢫالمعاɲيࢫࢫتنضويࢫࢫɠلɺاࢫتحتࢫمعۚܢࢫتجديدࢫالفقھࢫإذࢫɠلࢫمٔڈاࢫفردࢫمنࢫأفرادࢫمعۚܢࢫتجديدࢫالفقھ

 : منࢫالسنةࢫ -2

" إنࢫاللهࢫيبعثࢫلɺذهࢫכمةࢫعڴʄࢫرأسࢫɠلࢫمائةࢫسنةࢫمنࢫيجددࢫلɺاࢫدئڈا"قولࢫالنۗܣࢫࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫ -
دلࢫاݍݰديثࢫعڴʄࢫ: وجھࢫالدلالةࢫفيھࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ) 28(

ࢫ ࢫالمحمدية ࢫللأمة ࢫإلɺية ࢫسنة ࢫالتجديد ࢫتحرʈفࢫ, أن ࢫالدين ࢫعن ࢫينفوا ࢫ؛لɢي ࢫالمجددين ولاࢫيخلوࢫعصرࢫمن

اندرسࢫمنࢫالعملࢫمنࢫالكتابࢫوالسنة،ࢫوכمرࢫࢫولإحياءࢫماࢫوتأوʈلࢫاݍݨاɸل؈نࢫ،, وانتحالࢫالمبطل؈ن, المغال؈ن

 )29(.  بمقتضاɸما

 منࢫالمعقولࢫ -3

ࢫوحقيقْڈما - ࢫبھ، ࢫالقائم؈ن ࢫأفراده ࢫجɺة ࢫمن ʏࢫכصوڲ ࢫטجْڈاد ࢫمن ࢫأعم ࢫالتجديد ࢫطلبࢫ: أن ʏࢫࢭ ࢫاݍݨɺد بذل

ࢭʏࢫࢫ-بوجھࢫمنࢫالوجوه-الصلاحࢫعڴʄࢫالوجھࢫالمشروع،ࢫفماࢫوردࢫمنࢫدلائلࢫمشروعيةࢫטجْڈادࢫفɺوࢫصاݍݳࢫ

  .(30)ستدلالࢫعڴʄࢫمشروعيةࢫالتجديدࢫمقامࢫט 

تمتازࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫالعباداتࢫوࢫالعاداتࢫوالمعاملاتࢫالماليةࢫوغ؈فࢫالماليةࢫࢫبصفةࢫالتجددࢫوالتطورࢫ - 

ࢫومعاملاٮڈم،ࢫحۘܢࢫ ࢫعباداٮڈم ʏࢫࢭ ࢫ ࢫوأدواٮڈم ࢫأعرافɺم ࢫوتطور ࢫبʋئاٮڈم ࢫواختلاف ࢫالناس ࢫلتجددࢫحاجات تبعاً

ࢫالعلماءࢫدليلࢫالعرفࢫوالعادةࢫ دَّ ࢫمنࢫכصولࢫالدلاليةࢫعڴʄࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫعَ ࢫجليلاً  .أصلاً

  حكمࡧتجديدࡧالفقھ

ࢫوȋالنظرࢫإڲʄࢫ ࢫ، ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫمعانية ʄالنظرࢫإڲȋࢫو ࢫ، ࢫجɺة ࢫمن ࢫالدين ࢫتجديد ࢫمشروعية ࢫأدلة ʄبالنظرࢫإڲ

ࢫɸوࢫ ࢫالفقھ ࢫلتجديد ʏࢫالشرڤ ࢫاݍݰكم ࢫأن ࢫيȘب؈ن ࢫ، ࢫ ࢫثالثة ࢫجɺة ࢫمن ࢫيحققɺا ࢫ ࢫالۘܣ ࢫ؛ࢫ: المقاصد الوجوب

أنࢫأضڍʄࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫכدواتࢫوטعرافࢫواݍݰاجاتࢫɸائلاࢫࢭʏࢫالبʋئاتࢫعڴʄࢫمختلفࢫالمستوʈاتࢫخصوصاࢫȊعدࢫ
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والمجالاتࢫ،ࢫبلࢫأصبحتࢫالمسائلࢫوالنوازلࢫالمعاصرةࢫࢫتصلࢫإڲʄࢫمستوىࢫالضروراتࢫواݍݰاجاتࢫ،وࢫماࢫلمࢫ

ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫسȘتخلف ࢫ ࢫ، ࢫوالمتغ؈فات ࢫالمتطلبات ࢫɸذه ࢫلمجا٭ڈة ࢫالتجديد ࢫبدور ࢫللقيام ࢫالمؤɸلون عنࢫيضطلع

  .سياسةࢫواقعࢫכمة،ࢫوسʋندرسࢫالعملࢫࢫبمقتغۜܢࢫاحɢامࢫالكتابࢫوالسنةࢫ

ʇعدࢫأɸمࢫوسيلةࢫࢫ-بɢلࢫمعانيةࢫࢫ–،ࢫفإنࢫتجديدࢫالفقھࢫࢫ)31(وإذاࢫɠانࢫماࢫلايتمࢫالواجبࢫإلاࢫبھࢫفɺوࢫواجبࢫ

  .للعملࢫبمقتغۜܢࢫالكتابࢫوالسنةࢫࢫ،ࢫوتحقيقࢫمقصدࢫحفظࢫالدينࢫإڲʄࢫجانبࢫمقاصدࢫشرعيةࢫأخرىࢫ

  طࡧتجديدࡧالفقھضواب: الفرعࡧالثالثࡧ

لماࢫɠانࢫالتجديدࢫࢭʏࢫالفقھࢫࢫʇشملࢫࢭʏࢫȖعرʈفھࢫمعانࢫࢫوأفراداࢫعدةࢫ،ࢫفلابدࢫأنࢫتɢونࢫضوابطࢫࢫتجديدࢫالفقھࢫ

ࢫالمعاɲي ࢫلɢلࢫتلك ࢫالمجددࢫࢫ)32( شاملة ʏࢫࢭ ࢫضوابط ʄࢫإڲ ࢫالفقھ ࢫضوابطࢫتجيد ࢫتقسيم ࢫيمكم ࢫفإنھ ࢫولذلك ࢫ ،

  :وضوابطࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتجديدࢫ،ࢫوتفصيلɺماࢫࢭʏࢫالفرع؈نࢫךتي؈نࢫ

  ضوابطࡧالمجددࡧ:  الفرعࡧכولࡧ

ࢫالتجديدࢫ ʄࢫفيمنࢫيتوڲ ʏبڧɴࢫصورةࢫࢫ–ي ࢫمن ࢫصورة ࢫأي ʄࢫ-عڴʏࢫࢭ ࢫ،ࢫتتݏݵص ࢫمعينة ࢫصفات ࢫتتوافرࢫفيھ أن

  : )33(صفت؈نࢫ،ࢫɸماࢫ

ࢫ -1 ࢫوࢫ: الفقھࢫبالشرع ࢫوالسنة ࢫبالقرآن ࢫعالماࢫ ࢫ،ࢫبأنࢫيɢون ࢫفيھ ࢫبتوفرࢫشروطࢫטجْڈاد ࢫذلك وʈتحقق

ࢫو  ࢫ، ࢫقواعد ࢫمن ࢫ٭ڈما ࢫيتعلق ࢫما ࢫوכصول ࢫכخرىࢫالفقھ ࢫوالفنون ࢫ ࢫ، ࢫاللغة ࢫعلوم ࢫمن ࢫمتمكنا ࢫيɢون أن

،ࢫوأنࢫ) جلبࢫالمصاݍݳࢫودفعࢫالمفاسدࢫ( المساعدةࢫعڴʄࢫالفɺمࢫ،ࢫوࢫأنࢫيراڤʏࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫالدائرةࢫعڴʄࢫ

 .يɢونࢫتقياࢫورعاࢫمخلصاࢫוࢫ،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالشروطࢫ

  : وɸذاࢫالفɺمࢫʇشملࢫأمرʈنࢫ: الفقھࢫبالواقعࢫࢫ -2

اࢫعڴʄࢫماɸوࢫعليھࢫحقيقةࢫࢭʏࢫالواقعࢫوذلكࢫحۘܢࢫيتمكنࢫمنࢫإصدارࢫاݍݰكمࢫفɺمࢫالواقعࢫفɺماࢫܵݰيح: כولࢫ

  .الܶݰيحࢫللواقعھࢫ،ࢫأذࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫأيࢫءۜܣࢫفرعࢫعنࢫتصورهࢫ

وضعࢫכحداثࢫࢭʏࢫسياقɺاࢫالشرڤʄࢫالܶݰيحࢫوعدمࢫوضعɺاࢫࢭʏࢫسياقࢫأخرࢫلاࢫيȘناسبࢫمعࢫحقيقْڈاࢫ: الثاɲى

 . وࢫذلكࢫحۘܢࢫيتمكنࢫالمجددࢫمنࢫإصابةࢫمقصودࢫالشرعࢫࢭʏࢫماࢫجدࢫمنࢫقضاياࢫونوازل الواقعيةࢫ،ࢫ

  ضوابطࡧعمليةࡧتجديدࡧالفقھࡧࡧ: الفرعࡧالثاɲيࡧ

لابدࢫأنࢫيɢونࢫࢫالتجديدࢫࢭʏࢫالفقھࢫتجديداࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫنفسɺا،ࢫمعࢫمراعاةࢫثوابْڈاࢫومتغ؈فاٮڈا،ࢫولذلكࢫࢫ

  : )ʇ )34شفطࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتجديدࢫعدةࢫشروطࢫوضوابطࢫࢫأɸمɺا

سُولَࢫ: " قالࢫȖعاڲʄࢫ: عدمࢫاݍݵروجࢫعنࢫالكتابࢫوالسنة -1 طِيعُواࢫالرَّ أَ ࢫوَ ھَ طِيعُواࢫاللَّ واࢫأَ نُ ذِينَࢫآمَ اࢫالَّ ڈَ ٱُّ اࢫأَ يَ

اللَّ  ࢫبِ ونَ مِنُ ؤْ مْࢫتُ نتُ نࢫكُ سُولِࢫإِ الرَّ ھِࢫوَ ʄࢫاللَّ ڲَ ࢫإِ وهُ رُدُّ ءٍࢫفَ ܣْ ʏࢫءَۜ مْࢫࢭِ عْتُ ازَ نَ نࢫتَ إِ ࢫفَ ْ م رِࢫمِنكُ مْ ʏࢫכَ وڲِ أُ يَ وَ الْ لِكَࢫھِࢫوَ مِࢫךخِرِࢫذَ وْ

ࢫ وʈِلاً أْ حْسَنُࢫتَ أَ فٌࢫوَ ؈ْ ࢫ: " ،ࢫوʈقولࢫسبحانھࢫ)35(" خَ نْ ࢫأَ راً مْ ࢫأَ ھُ سُولُ رَ ࢫوَ ھُ ܢࢫاللَّ غَۜ اࢫقَ ذَ ةٍࢫإِ مِنَ ؤْ لاࢫمُ مِنٍࢫوَ ؤْ ُ ࢫلمِ انَ َɠاࢫ مَ وَ

ࢫ ࢫضَلالاً ࢫضَلَّ دْ قَ ࢫفَ ھُ سُولَ رَ ࢫوَ ھَ عْصِࢫاللَّ َʇنْࢫ مَ رɸِِمْࢫوَ مْ ࢫمِنْࢫأَ ةُ فَ ݵِ؈َ مُࢫاݍْ ُɺ ࢫلَ ونَ ُɢ ࢫيَ بʋِناً ،ࢫوقالࢫعليھࢫالصلاةࢫࢫ)36("مُ

منࢫأطاعۚܣࢫدخلࢫاݍݨنة،ࢫ: ومنࢫيأȌىࢫياࢫرسولࢫالله؟ࢫقال: ɠلكمࢫيدخلࢫاݍݨنةࢫإلاࢫمنࢫأȌى،ࢫقالوا«: والسلامࢫ

  .)37(» ومنࢫعصاɲيࢫفقدࢫأȌى



83 
 

ࢫ -2 ࢫלجماع ࢫعن ࢫاݍݵروج ࢫɸوࢫ: عدم ࢫنقل ࢫɠلّࢫإجماع ࢫفلʋس ࢫ، ࢫبھ ࢫمتيقنا ࢫלجماع ࢫيɢون ࢫان وࢫلابد

ࢫما ࢫبلࢫكث؈فا ࢫالفقيھࢫࢫإجماعࢫܵݰيح، ࢫيɢون ࢫأن ࢫفلابد ࢫوعليھ ࢫ، ࢫأقوال ࢫعدة ࢫمسألةࢫفٕڈا ʏࢫࢭ يحɢىࢫלجماع

  .المجددࢫعڴʄࢫعلمࢫبمواضعࢫלجماعࢫحۘܢࢫلاࢫيجْڈدࢫࢭʏࢫمسألةࢫأجمعتࢫכمةࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫقول 

ࢫ -3 ࢫللنازلة ʏࢫالشرڤ ࢫاݍݰكم ࢫذلك–اسȘباط ʄࢫإڲ ࢫاحتيج ࢫالشرعيةࢫࢫ-اذا ࢫوالضوابط ࢫالقواعد وفق

  . المنثورةࢫࢭʏࢫࢫكتبࢫכصول 

ࢫالعباداعتبارࢫ -4 ࢫومصاݍݳ ࢫالشرʉعة ࢫودفعࢫ: مقاصد ࢫالمصاݍݳ ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫتدور ࢫالشرʉعة ࢫلأنَّ وذلك

ࢫالشرʉعة ࢫبمقاصد ࢫכحɢام ࢫرȋط ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫלسلامي ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫفالتجديد ࢫمنࢫ. المفاسد، ࢫالغاية وإدراك

  .اݍݰكمࢫ

ࢫالمɢلف؈نࢫࢫ -5 ࢫيɢون ࢫأن ࢫالقصد ࢫإذ ࢫ، ࢫوכعراف ࢫالعادات ࢫوࢫاختلاف ࢫالناس ࢫأحوال ࢫاختلاف مراعاة

جميعاࢫتحتࢫقصدࢫالشرعࢫࢫوأحɢامࢫشرʉعتھࢫࢫ،ࢫوذلكࢫلاࢫيحصلࢫإلاࢫاذاࢫاعتفࢫاختلافࢫالعاداتࢫوכعرافࢫ

  . فيماࢫلمࢫينصࢫعليھࢫالشرعࢫبحكمࢫ

  التجديدࡧالفقࢼܣࡧللعملࡧالمصرࡩʏࡧب؈نࡧالواقعࡧوالمستقبل:  الفصلࡧالثاɲيࡧ

  يةࡧלسلاميةأثرࡧالتجديدࡧالفقࢼܣࡧللعملࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧواقعࡧالمس؈فةࡧالمصرف: المبحثࡧכولࡧ

إنࢫعمليةࢫتجديدࢫالفقھࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمختصونࢫالشرعيونࢫࢭʏࢫحقلࢫࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫقدࢫآتتࢫثمارɸاࢫ

  : Ȋعدࢫجɺودࢫحثʋثةࢫعڴʄࢫمدىࢫثلاثةࢫعقودࢫأوࢫأك؆فࢫبقليلࢫ،ࢫوɠانࢫمنࢫأبرزࢫأثارɸاࢫماࢫيأȖيࢫ

 )38(إɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ -1

دࢫالكث؈فࢫمنࢫالمؤتمراتࢫوالندواتࢫوالنداءاتࢫلݏݰɢوماتࢫوالۘܣࢫأتتࢫȊعدࢫعقࢫ-ʇعدࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

أɸمࢫآثارࢫتجديدࢫالفقھࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫوالماڲʏ،ࢫࢫوعڴʄࢫإثرهࢫحصلتࢫتطوراتࢫوȖغ؈فاتࢫإيجابيةࢫࢭʏࢫࢫ-

 .ɸذاࢫالمجالࢫ

عندماࢫɲشأتࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫصناديقࢫللادخارࢫȖعملࢫبدونࢫفائدةࢫࢫ1940وȖعودࢫࢫɲشأةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫإڲʄࢫسنةࢫ

ࢫس ʏࢫوࢭ ࢫ، ࢫوضعࢫتقنياتࢫتموʈليةࢫتراڤʏࢫࢫ1950نة ࢫأجل ࢫمن ࢫيظɺرࢫࢭʏࢫباكستان ࢫالمنتظم ʏࢫالتفك؈فࢫالمٔڈڋ بدأ

ࢫمصرࢫسنةࢫ ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫ، ࢫمنفذاࢫتطبيقيا ࢫتجدࢫلɺا ࢫولم ࢫطالت ࢫالتفك؈فࢫɸذه ࢫمدة ࢫغ؈فࢫأن التعاليمࢫלسلاميةࢫ،

نةࢫميتࢫغمرࢫمماࢫɠانࢫʇسܢࢫبȎنوكࢫטدخارࢫالمحليةࢫࢫتحتࢫإشرافࢫالدكتورࢫأحمدࢫالنجارࢫ،ࢫࢭʏࢫمديࢫࢫ1963

ࢫ ʏࢫإڲ ࢫوامتدࢫɲشاطɺا ࢫالدقلɺلية ࢫࢫ53بمحافظة ࢫفقط ࢫ ࢫسنوات ࢫثلاث ࢫواستمرت ࢫ، ࢫ ࢫمنࢫ,  قرʈة ࢫالرغم ʄوعڴ

  .قصرࢫمدةࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫإلاࢫأٰڈاࢫأفادتࢫ

ࢫࢭʏࢫࢫ ࢫوندوات ࢫومؤتمرات ࢫمحاضرات ࢫمحل ࢫכساس ࢫذات ʄࢫعڴ ࢫجديدة ࢫمصارف ࢫتأسʋس ࢫفكرة ࢫبقيت وقد

ࢫا ࢫأنحاء ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫوالمعاɸد ࢫاݍݨامعات ࢫأروقة ࢫالمؤتمرࢫלسلاميّࢫعامࢫࢫ)39(لعالم، ࢫمنظمة ࢫتأسّست ولما

ࢫالداخليةࢫ1969 ࢫالتجارة ࢫبȘنمية ࢫʇعۚܢ ࢫإسلاميّࢫعالܣّ ࢫمصرف ࢫتأسʋس ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫالدعوة دت ࢫتجدّ م،

فتلبيةࢫلتلكࢫالدعوةࢫتمّࢫتأسʋسࢫالبنكࢫלسلاميّࢫللتنميةࢫبجدةࢫ. واݍݵارجيةࢫلدولࢫمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلاميّ 

ةࢫࢫمࢫ،ࢫوذلكࢫبقرارࢫمنࢫمنظمة1975عامࢫ ّʈࢫفكرةࢫالمصارفࢫالتجار ࢫانȘشرتࢫȊعدُ مَّ المؤتمرࢫלسلاميّࢫآنذاك،ࢫثُ

ࢫ ࢫعام ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫלمارات ʏࢫࢭ ࢫفأɲآۜܡ ة؛ ࢫלسلاميّ ࢫالدول ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ة ࢫوȋنكࢫࢫم1975לسلاميّ ،
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ࢫ ࢫسنة ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫ ࢫכسلامي ࢫكث؈فࢫمنࢫ1977فيصل ʄࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫإنȘشارࢫالمصارف ʄࢫتواڲ ࢫثم ،

ࢫالع ࢫدول ࢫوأمرɢʈا ࢫأورȋا ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫوحۘܢ ࢫלسلامى ࢫالۘܢࢫ, الم ࢫالفكة ࢫودلة ࢫלسلامى ࢫدارࢫالمال ࢫمجموعتا مثل

  )40(تضمࢫعدداࢫمنࢫالمصارفࢫوالشـرɠاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʄࢫالعالمࢫالعرȋىوלسلامىࢫوالغرȌي

 )41(تحولࢫȊعضࢫالمصارفࢫالرȋوʈةࢫإڲʄࢫإسلاميةࢫ،ࢫأوࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫفٕڈاࢫࢫ -2

ࢫ ࢫان ࢫشك ࢫأوࢫفروعࢫلا ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫأوࢫحۘܢ ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫالتحول ʄࢫعڴ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف إقبال

إسلاميةࢫفٕڈاࢫʇعدࢫمنࢫأثارࢫتجديدࢫالفقھࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ،ࢫفقبلࢫعقدࢫمنࢫالزمنࢫأوࢫأك؆فࢫبقليلࢫ،ࢫظɺرࢫ

ࢫالبن ʏࢫࢭ ة ࢫלسلاميّ ࢫ ࢫأوࢫالفروع ࢫبالنوافذ ࢫالنمط ࢫذلك ࢫعرف ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫجديد وكࢫنمط

ةࢫ ةࢫرواجاࢫمنقطعࢫالنظ؈فࢫلدىࢫالبنوكࢫ. التقليديّ ةࢫלسلاميّ ولقدࢫلقيࢫɸذاࢫالنمطࢫاݍݨديدࢫࢭʏࢫفكرةࢫالمصرفيّ

ࢫإڲʄࢫتقديمࢫخدماتࢫ ࢫوالعالمية ࢫالمحلية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ة؛ࢫحيثࢫȖسابقت ࢫכقطارࢫלسلاميّ ʏࢫࢭ التقليدية

ࢫما ࢫمنتجات ࢫعرض ࢫطرʈق ࢫعن ࢫعملا٬ڈا ࢫاحتياجات ࢫلتلبية ࢫإسلامية ࢫأحɢامࢫمصرفية ࢫمع ࢫمتوافقة لية

فتحࢫنوافذࢫعامةࢫتقومࢫبذلكࢫ؛أوࢫمنࢫخلالࢫتɢوʈنࢫفروعࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫالعملياتࢫ: الشرʉعةࢫمنࢫخلالࢫ

  )42(.الماليةࢫלسلاميةࢫ

ولقدࢫانȘشرتࢫظاɸرةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالفروعࢫالتقليديةࢫȊشɢلࢫخاصࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

ࢫالمدخل ࢫ٭ڈذا ࢫأخذ ࢫوقد ࢫمتفاوتة، ࢫࢫوȋدرجات ࢫالمالية ࢫسامبا ࢫכمرɢʈي( مجموعة والبنكࢫࢫ)السعودي

  .السعوديࢫالɺولنديࢫوالبنكࢫالسعوديࢫللاسȘثمارࢫوالبنكࢫالسعوديࢫالفرɲؠۜܣ

ࢫرغبْڈاࢫ ࢫظɺرت ࢫبل ࢫإسلامية ࢫأوࢫفروع ࢫنوافذ ࢫبفنح ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫتكتف ࢫلم ࢫاخرى ࢫجɺة ومن

ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫࢫ)43( للتحول ࢫالتحول ࢫعمليات ࢫتنامت ࢫولذلك ࢫوجھࢫ، ʄࢫعڴ ࢫاݍݵليج ʏࢫوࢭ ࢫالعالم ʏࢭ

اݍݵصوصࢫحيثࢫحصلࢫعددࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫالموافقاتࢫالرسميةࢫللتحول،ࢫوأعلنࢫعنࢫذلكࢫ

ࢫ ࢫالسȎيل ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫجادة ࢫإجرائية ࢫخطوات ࢫواتخاذ ࢫالتحول ࢫسياسة ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫفعلا ࢫأ ࢫزالࢫ. وȋد ࢫلا بʋنما

  (44).ةࢫلبدءࢫعمليةࢫالتحولࢫالبعضࢫךخرࢫʇسڥʄࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫموافقاتࢫاݍݨɺاتࢫالمختصةࢫبالدول

ࢫقرارɸاࢫ ࢫمبكرا ࢫاتخذت ࢫالۘܣ ʄࢫכوڲ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالسعودي ࢫالتجاري ʏڴɸࢫכ ࢫالبنك ࢫɠان لقد

بإعلانࢫمسؤوڲʏࢫالبنكࢫعڴʄࢫࢫ2008بالتحولࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫضمنࢫخطةࢫطوʈلةࢫالمدىࢫانْڈتࢫࢭʏࢫعامࢫ

ولࢫبنكࢫاݍݨزʈرةࢫكماࢫتمࢫלعلانࢫأيضاࢫعنࢫטنْڈاءࢫمنࢫتح. تحوʈلࢫجميعࢫالفروعࢫࢫإڲʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ

ࢭʏࢫالسعوديةࢫبالɢاملࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلامي،ࢫوكلاࢫالبنك؈نࢫحافظࢫعڴʄࢫاسمࢫمؤسستھࢫدونࢫإحداثࢫأيࢫȖغي؈فࢫ

  . عليھࢫ

ࢫ2002(ومنࢫالمؤسساتࢫالمتحولةࢫأيضاࢫنجدࢫبنكࢫالشارقةࢫالوطۚܣࢫالذيࢫتحولࢫإڲʄࢫبنكࢫالشارقةࢫלسلاميࢫ

ࢫال)م ࢫالɢوʈت ࢫبنك ʄࢫإڲ ࢫتحول ࢫالذي ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالعقاري ࢫوالبنك ࢫ، ࢫ ʏࢫכوسطࢫ)مࢫ2006(دوڲ ࢫالشرق ࢫوȋنك ،

وȋنكࢫقطرࢫللاسȘثمارࢫالذيࢫتحولࢫإڲʄࢫللعملࢫكمصرفࢫ) . مࢫ2004( الذيࢫسܣࢫبنكࢫלماراتࢫלࢫسلاميࢫ

ࢫ ࢫإسلامي ࢫدȌيࢫ)مࢫ2007( اسȘثماري ࢫכردن ࢫبنك ʄࢫإڲ ࢫتحولھ ࢫتقرر ࢫالذي ࢫبالأردن ʏࢫالصناڤ ࢫלنماء ࢫوȋنك ،

قࢫכوسطࢫعنࢫبيعࢫحصتھࢫࢭʏࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫوלعلانࢫعنࢫ،ࢫوقرارࢫبنكࢫالɢوʈتࢫوالشر )مࢫࢫ2008(לسلاميࢫ

ࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية   )46)(45(.    )مࢫ2008(خطةࢫالتحولࢫإڲʄࢫمصرفࢫʇعملࢫوفقاً



85 
 

ࢫ -3 ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫمنتجات ࢫالرʈوʈة،وتصميم ࢫللأدوات ࢫشرعية ࢫبدائل ࢫࢭʏࢫࢫ)47(إيجاد ،والمساɸمة

 . إيجادࢫحلولࢫللأزماتࢫالمالية

ࢫɸوࢫ ࢫبل ࢫ، ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالفقھ ࢫآثارࢫتجديد ࢫأɸم ࢫمن ࢫالرȋوʈة ࢫللأدوات ࢫشرعية ࢫبدائل ʇعتفࢫإيجاد

ࢫالبنوكࢫ ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫ ࢫولقدࢫɲشطت ࢫ، ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫالمباشرࢫلإɲشاء ࢫوالدافع ࢫ ࢫכول السȎب

ࢫʇغۚܣ ࢫمشروعا ࢫȖعتفࢫبديلا ࢫ؛ ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫلتصميم ࢫכدواتࢫࢫלسلامية عن

،ࢫوأستعرضࢫ)49(،ࢫومنࢫأبرزࢫࢫتلكࢫכدواتࢫࢫوالمنتجاتࢫوأɸمɺاࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ)48(التموʈليةࢫالرȋوʈةࢫ

ࢫحسبࢫ ࢫمرتبة ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫإصدارࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫȊعض ࢫمختصرࢫتجارب ࢫوȌشɢل ɸنا

ʏࢫكماࢫيڴʏسلسلࢫالزمۚܣࢫللإصدارࢫوۂȘال:   

ࢫالɺاشمية.   أ ࢫכردنية ࢫ: المملكة ࢫوتطبيقاً ࢫالمقارضة ࢫلسندات ࢫכوڲʄࢫتأصيلاً ࢫالɺاشمية ࢫכردنية ࢫالمملكة Ȗعد

لɺا،ࢫفقدࢫɠانتࢫالبدايةࢫعندࢫبدءࢫالعملࢫلوضعࢫمشروعࢫقانونࢫالبنكࢫלسلاميࢫכردɲي،ࢫبناءࢫعڴʄࢫتقديمࢫ

ࢫلɺذ ࢫالمصدرة ࢫواݍݨɺة ࢫالرȋوʈة، ࢫالقروض ࢫلسندات ࢫشرعياً ࢫبديلاً ࢫتموʈلياً ࢫأسلوȋاً ࢫالمقارضة ࢫسندات هࢫفكرة

  .السنداتࢫۂʏࢫوزارةࢫכوقافࢫوالشؤونࢫوالمقدساتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫכردنࢫ

ࢫتدڤʄࢫ: مال؈قيا. ب ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫحɢومية ࢫصɢوك ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة أصدرت

ࢫטسȘثمارࢫاݍݰɢومي ࢫ Government Investment Certificates-GIC  شɺادات ࢫعام ʏࢫࢭ م،ࢫ1983وذلك

לسلاميةࢫالصادرةࢫعنࢫالشرɠاتࢫاݍݵاصة،ࢫحيثࢫأصدرتࢫشركةࢫباوسْڈدࢫالقابضةࢫࢭʏࢫوɸناكࢫالصɢوكࢫ

ࢫالسوق،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبارزة ࢫالتعاملات ࢫأشɢال ࢫأحد ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوȖعد ࢫطاقة، ࢫمحطة ࢫلإɲشاء ࢫصɢوɠاً مال؈قيا

ࢫ ࢫعام ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫفكرة ࢫطرحت ࢫبالإصداراتࢫ1990حيث ࢫالتعامل ࢫبȘنظيم ࢫقامت ࢫفقد ࢫ م،

   .ʈقࢫجɺةࢫرسمية،ࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫسوقࢫالمالࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةלسلاميةࢫعنࢫطر 

مليونࢫدولارࢫومخصصةࢫلتموʈلࢫبناءࢫࢫ200مࢫصɢوكࢫمشاركةࢫبمبلغࢫ1984صدرتࢫࢭʏࢫتركياࢫعامࢫ: تركيا. ج

ࢫمنࢫالمواطن؈ن،ࢫ) جسرࢫمحمدࢫالفاتح(جسرࢫمعلقࢫعڴʄࢫمضيقࢫالبوسفورࢫ ࢫواسعاُ ولاࢮʄࢫɸذاࢫלصدارࢫقبولاً

ࢫلأܵݰا ࢫجيداً ࢫبورصةࢫودرࢫدخلاً ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫمن ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوȖعد ࢫالصɢوك، ب

  . اسطنبولࢫ

م،ࢫࢫبإصدارࢫشɺاداتࢫمشاركةࢫالمصرفࢫالمركزيࢫ1999قامࢫالمصرفࢫالمركزيࢫالسوداɲيࢫࢭʏࢫعامࢫ: السودان. د

ࢫالسيولةࢫ)شمم( ࢫɸوࢫتنظيم ࢫالشɺادة ࢫإصدارࢫɸذه ࢫمن ࢫوالɺدف ࢫللتداول، ࢫقابلة ࢫإسلامية ࢫوثيقة ʏࢫوۂ ،

ࢫللدولةالنقد ࢫعامة ࢫم؈قانية ࢫɠل ࢫبداية ࢫمع ࢫالسوداɲي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢوميةࢫ. ية ࢫالمشاركة وشɺادات

ࢫاݍݰɢومةࢫ)شɺامة( ࢫب؈ن ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫشرعية ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫأداة ࢫالشɺادة ࢫɸذه ࢫوȖعد ،

  .والمسȘثمرʈن،ࢫوʈتحملࢫالمشاركࢫفٕڈاࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ

تࢫالتموʈليةࢫشɺاداتࢫȖسܢࢫالمشاركةࢫلأجلࢫمحدد،ࢫوۂʏࢫقابلةࢫأصدرتࢫالمصارفࢫوالمؤسسا: الباكستان. ɸـ

 .للتحوʈل،ࢫووظيفْڈاࢫȖعبئةࢫمواردࢫتموʈليةࢫمتوسطةࢫوطوʈلةࢫכجلࢫبالعملةࢫالمحليةࢫللصناعةࢫوغ؈فɸا
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ࢫ: البحرʈن. و ࢫمجموعɺا ࢫبلغ ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫإصدارات ࢫبإصدارࢫعشرة ࢫالبحرʈن ࢫنقد ࢫمؤسسة ࢫ750بدأت

مليونࢫدولار،ࢫوȖعدࢫمملكةࢫࢫ25إڲʄࢫجانبࢫإصدارࢫصɢوكࢫسلمࢫبمبلغࢫم،ࢫɸذاࢫ2001مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫ

ةࢫالدوليةࢫ ةࢫלسلاميَّ ࢫللسوقࢫالماليَّ ڈاࢫمقراً ،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫɠوٰ ࢫعالمياً ࢫإسلامياً ࢫمالياً   .البحرʈنࢫمركزاً

البنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫمؤسسةࢫماليةࢫدوليةࢫأɲشȁتࢫبȎيانࢫصادرࢫعنࢫمؤتمرࢫ: البنكࢫלسلاميࢫللتنمية. زࢫ

الموافقࢫلشɺرࢫ /1393ءࢫماليةࢫالدولࢫלسلاميةࢫالذيࢫعقدࢫࢭʏࢫمدينةࢫجدةࢫࢭʏࢫشɺرࢫذيࢫالقعدةࢫمنࢫعامࢫوزرا

مࢫوۂʏࢫإصدارࢫ2003منࢫعامࢫ/ وࢭʏࢫɸذاࢫالسياق،ࢫأطلقࢫالبنكࢫأحدثࢫمبادراتھࢫࢭʏࢫيوليو. م1973/   دʇسمف

ࢫ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫلɺ). السندات(صɢوك ࢫالمسȘثمرʈن ࢫنوع ࢫتوسعة ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫכصول،ࢫونݬݳ ذه

ࢫفقدࢫجاءࢫنحوࢫ ࢫتقليدي؈ن، ࢫمسȘثمرʈن ࢫاجتذبت ࢫإلاࢫأٰڈا ، ࢫإسلامياً ࢫإصداراً ࢫأصلاً ࢫالعملية منࢫ% 70وɠانت

% 40وحققࢫالبنكࢫأɸدافھࢫࢭʏࢫإشراكࢫالمصارفࢫالمركزʈةࢫالۘܣࢫتمثلࢫنحوࢫ. الطلباتࢫمنࢫالسوقࢫالتقليدية

ࢫمنࢫطلباتࢫالشراءࢫ   .[تقرʈباً

امتࢫحɢومةࢫدȌيࢫممثلةࢫبدائرةࢫالط؈فانࢫالمدɲيࢫبتوقيعࢫاتفاقيةࢫمعࢫق:  לماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوقطر. ح

ࢫدولارࢫ ࢫبليون ࢫبقيمة ࢫإجارة ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫبموجّڈا ࢫتم ࢫלسلامي، ࢫدȌي ࢫبنك ࢫبإدارة ࢫإسلامية ࢫبنوك ستة

،ࢫوȋنكࢫقطرࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫعمليةࢫHSBCأمرɢʈي،ࢫتمࢫȖغطيْڈاࢫبالɢامل،ࢫوࢭʏࢫقطرࢫفقدࢫࢫأدارࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫ

وۂʏࢫصɢوكࢫإجارةࢫإسلاميةࢫتراوحࢫݯݨمࢫלصدارࢫࢫࢫࢫࢫࢫGlobal Qatar Sukukالعالميةࢫإصدارࢫصɢوكࢫقطرࢫ

 . مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫلإɲشاءࢫمدينةࢫحمدࢫالطبيةࢫࢭʏࢫالدوحةࢫ1000-500فٕڈاࢫماࢫب؈نࢫ

 )50(تقن؈نࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫ -4

ࢫلاصدارࢫالمعاي؈فࢫ ࢫبذلت ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺود ࢫتلك ࢫ ʏࢫۂ ࢫ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالفقھ ࢫآثارࢫتجديد ࢫوأبرز ࢫأɸم من

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫإشراف ࢫتحت ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫوالمحاسȎية الشرعية

ٔڈا،ࢫحيثࢫȖعتمدࢫ،وقدࢫحصلتࢫالɺيئةࢫعڴʄࢫالدعمࢫالكب؈فࢫلتطبيقࢫالمعاي؈فࢫالصادرةࢫع) 51(الماليةࢫלسلاميةࢫ

. ɸذهࢫالمعاي؈فࢫاليومࢫࢭʏࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫومركزࢫدȌيࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫوכردنࢫولبنانࢫوقطرࢫوالسودانࢫوسورʈا

كماࢫأنࢫاݍݨɺاتࢫالمختصةࢫࢭʏࢫأسفالياࢫوأندونʋسياࢫومال؈قياࢫوȋاكستانࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوجنوبࢫ

ࢫمعاي؈فࢫالɺي ࢫمن ࢫمستمدة ࢫإرشادية ࢫأدلة ࢫأصدرت ࢫموادࢫأفرʈقيا ࢫالمعاي؈فࢫبمثابة ࢫتلك ࢫوȖعد ࢫ، ࢫوإصداراتھ ئة

ࢫ ࢫمتخصصة ࢫوحدات ʄࢫوتتوڲ ࢫوفقɺا، ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫ٭ڈا ࢫȖعمل ࢫ ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺة ࢫتلزم ࢫ ࢫوحداتࢫࢫ–قانونية Ȗسܢ

  . ضمانࢫࢫتنفيذࢫتلكࢫالمعااي؈فࢫࢭʏࢫمجالاٮڈاࢫࢫࢫࢫ-المراقبةࢫوالتدقيقࢫالشرڤʏࢫ

مࢫمنࢫخلالࢫ1987ليةࢫللمصارفࢫبدأࢫمنذࢫعامࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫטɸتمامࢫبإعدادࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالما

دراساتࢫقدمتࢫلɺذاࢫالغرضࢫتمࢫتجميعɺاࢫࢭʏࢫخمسةࢫمجلداتࢫأودعتࢫࢭʏࢫمكتبةࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫ

  .والتدرʈبࢫبالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية

ࢫتمࢫ ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫإɲشاء ࢫالدراسات ࢫتلك ࢫعن ࢫنتج وقد

  )52(.مɸ =27/3/1991ـࢫ12/9/1411ࢭʏࢫدولةࢫالبحرʈنࢫكɺيئةࢫغ؈فࢫɸادفةࢫللرȋحࢫبتارʈخࢫȖܦݨيلɺاࢫ

ࢫالبنوكࢫ -5 ࢫجميع ʄࢫعڴ ࢫللرقابھ ࢫعليا ࢫوɸيئة ࢫإسلامي، ࢫبنك ࢫɠل ࢫداخل ࢫشرعية ࢫوتدقيق ࢫرقابة ࢫوحدات إɲشاء

 )53( .לسلاميةࢫ
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ࢫآثارࢫتجديدࢫ ࢫأبرز ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫوࢫالرقابة ࢫوالتدقيق ࢫالفتوى ࢫوحدات ʇعتفࢫإɲشاء

الفقھࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ،ࢫإذࢫإنࢫالغرضࢫمنࢫإɲشاءࢫɸذهࢫالوحداتࢫɸوࢫضمانࢫࢫالقامࢫالمصرفࢫباحɢامࢫ

ࢫל  ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة تْࢫɸيئة فَ رَّ ࢫعَ ࢫوقد ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالرقابةࢫالشرʉعة سلامية

بالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʄࢫجميعࢫ) المصرفࢫלسلامى(عبارةࢫعنࢫفحصࢫمدىࢫالقامࢫالمؤسسةࢫ: الشرعيةࢫبأٰڈاࢫ

  )54(. أɲشطْڈا

وࢫمنࢫالناحيةࢫالتارʈخيةࢫࢫفقدࢫبدأتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫȊشɢلࢫمسȘشارࢫشرڤʏࢫࢭʏࢫبنكࢫدȌيࢫלسلامي،ࢫوʋȋتࢫ

ࢫ ختارࢫمن ࢫالمسȘشارࢫيُ ࢫوɠان ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫفقھࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫتخصصھ ʏࢫࢭ ࢫالتدقيق ࢫدون ࢫالمعروف؈ن، العلماء

المعاملاتࢫوماࢫيليھࢫمنࢫعلومࢫمساعدةࢫأصوليةࢫوفرعية،ࢫوماࢫزالتࢫȊعضࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكذلكࢫ،ࢫثمࢫ

ࢫاݍݰاجة ࢫࢫ-ɲشأت ࢫالتجرȋة ࢫخلال ࢫ- من ࢫبالعملࢫࢫ ࢫלلمام ࢫمع ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫتفضيل ʄإڲ

آۜܣءࢫفرعࢫعنࢫتصوره،وأنࢫالفتوىࢫكماࢫتحتاجࢫلمعرفةࢫاݍݰكمࢫالشرڤʏࢫالمصرࢭʏ،ࢫباعتبارࢫأنࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫال

تحتاجࢫلفقھࢫالواقعة،ࢫكماࢫظɺرتࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫȖعي؈نࢫأفرادࢫذويࢫتخصصاتࢫقانونيةࢫأوࢫاقتصاديةࢫممنࢫ

وɸذاࢫالقاوجࢫ.لɺمࢫإلمامࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸيئاتࢫالرقابة،ࢫحۘܢࢫيتɢاملࢫالعلمࢫالشرڤʏࢫمعࢫفقھࢫالواقع

ࢫ ࢫيɢون ࢫما ݳ ࢫمستوىࢫأوܷ ʄࢫوعڴ ࢫالفرعية، ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالسودانية ࢫالتجرȋة ʏࢭ

ࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫ ʏازࢫالمصرࢭɺࢫلݏݨ ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫالعليا ࢫالمحاسبةࢫ55الɺيئة ࢫ ࢫɸيئة ࢫجاءت ،ثم

والمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفنصتࢫࢭʏࢫمعيارࢫالضبطࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫɠونࢫࢫ

ɸࢫفقھࢫالمعاملاتʏاءࢫالمتخصص؈نࢫࢭɺازࢫمستقلࢫمنࢫالفقɺونࢫأحدࢫ. يئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫجɢجوزࢫأنࢫيʈو

כعضاءࢫمنࢫغ؈فࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫمنࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫولھࢫإلمامࢫ

لاࢫيقلࢫعددɸمࢫࢫبفقھࢫالمعاملاتࢫ،ࢫكماࢫنصتࢫعڴʄࢫأنھࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫمنࢫأعضاء

أوࢫالقانونࢫ/ أوࢫטقتصادࢫوࢫ/ عنࢫثلاثة،ࢫولɺيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫטستعانةࢫبمختص؈نࢫࢭʏࢫإدارةࢫכعمالࢫوࢫ

 56.أوࢫالمحاسبةࢫوغ؈فɸمࢫ/ وࢫ

ࢫɸذاࢫ ࢫوأفرز ࢫوالدرجات ࢫوכشɢال ࢫاݍݵفات ʏࢫࢭ ࢫوتنوعاً ࢫسرʉعا ࢫتطوراً ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫنظام ࢫ ࢫشɺد وقد

ࢫࢭʏࢫمنتجاتࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫ،ࢫومنࢫأɸمࢫصورࢫذلكࢫالتطورࢫࢫ   : التطورࢫبدورهࢫتنوعاً

 ࢫʏࢫومرجعيةࢫمتخصصةࢫلتوحيدࢫنمطࢫالعملࢫالمصرࢭʄة،ࢫتمثلࢫدرجةࢫأعڴʈࢫرقابةࢫمركزʄورࢫاݍݰاجةࢫإڲɺظ

نȘيجةࢫإحساسࢫࢫ–قطرࢫعڴʄࢫحدة،ࢫأوࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫ،ࢫوقدࢫɠانࢫɸناكࢫࢫسڥʏࢫجادࢫࢫسواءࢫࢭʏࢫɠل

ࢫمنࢫالرقابةࢫالمركزʈةࢫࢫࢫ-المؤسساتࢫالماليةࢫ٭ڈذهࢫاݍݰاجةࢫللرقابةࢫالمركزʈةࢫ  : ؛ࢫمٔڈاࢫࢫ57أنتجࢫأنماطاً

فاتࢫوɠانࢫالɺدفࢫمٔڈاࢫتجميعࢫاݍݵ. الɺيئةࢫالعلياࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫللاتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية  - أ

ࢫوتفاديࢫ ࢫإيجابياٮڈا ࢫبدعم ࢫسرʉعاً ࢫانȘشرت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫلدى ࢫتɢونت الۘܣ

،ࢫوتɴسيقࢫاݍݨɺودࢫلتطوʈرࢫالفقھࢫ سلبياٮڈا،وȌغرضࢫتوحيدࢫاݍݵياراتࢫالفقɺيةࢫɠلماࢫɠانࢫذلكࢫممكناً

ࢫللأمةࢫ ࢫالمشروعة ࢫالمصاݍݳ ࢫتلۗܣ ࢫمالية، ࢫوأدوات ࢫتموʈلية ࢫصيغ ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫوتفعيلھ ʏالمصرࢭ

 58.לسلامية
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ࢫجانبࢫࢫࢫ  - ب ʄࢫإڲ ࢫتجمع ࢫموسعة، ࢫعامة ࢫأمانة ࢫالɺيئة ࢫولɺذه ࢫللفكة، ࢫالموحدة ࢫالشرعية الɺيئة

التخصصاتࢫالشرعيةࢫالتخصصاتࢫטقتصاديةࢫوالمصرفية،ࢫوۂʏࢫمنࢫأɲشطࢫכماناتࢫالعامةࢫمنࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالقضايا ࢫتȘناول ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالمصرفية ࢫوالمناشط ࢫوالندوات ࢫالمؤتمرات ࢫعقد حيث

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰة ࢫالفتاوىࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫإنتاجاً ࢫכخرى ࢫכمانات ࢫأɲشط ࢫمن ʏࢫوۂ ࢫלسلامية، المصارف

،ࢫفࢼܣࢫمثالࢫيحتذىࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݵصوص  59.والقراراتࢫوالدراساتࢫوכبحاث،ࢫومنࢫأك؆فɸاࢫɲشراً

ࢫלسلاميةࢫ  - ت ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ʏࢫالشرڤ ࢫɸيئةࢫ. المجلس ࢫبدأت وقد

المحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبݏݨنةࢫشرعيةࢫتقومࢫبمراجعةࢫوإجازةࢫالدراساتࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫمراجعة ʄعملࢫعڴȖࢫ ࢫكما ࢫوכخلاقيات، ࢫوالمحاسبة ࢫلإصدارࢫمعاي؈فࢫالمراجعة ࢫالممɺدة الشرعية

ࢫالمعاي؈فࢫوݍݨانھا ࢫمجلس ࢫبوساطة ࢫإعدادɸا ࢫ. لمعاي؈فࢫعند ࢫعام ʏࢫ1999وࢭʄࢫإڲ ࢫالݏݨنة ࢫɸذه ࢫرفع ࢫتم م

ࢫالݏݨنةࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫɠانت ࢫالۘܣ ࢫכغراض ࢫبذات ࢫالمجلس ࢫوʈقوم ࢫالمعاي؈ف، ࢫمجلس ࢫشرڤʏࢫيوازي مجلس

ࢫلھࢫ ࢫتمɺد ࢫمتخصصة ࢫݍݨان ࢫثلاث ࢫوللمجلس ࢫأكف، ࢫعضوʈة ࢫذات ࢫمؤسسة ࢫمن ࢫولكن الشرعية

ࢫالمطلوȋة ࢫالماليةࢫالدراسات ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ࢫالعامة ࢫכمانة ࢫوتمثل ،

ࢫأعمالࢫ ʄࢫعڴ ࢫלشراف ʄࢫليتوڲ ࢫالعامة ࢫכمانة ʏࢫࢭ ࢫفقيھ ࢫع؈ن ࢫوقد ،ʏࢫالشرڤ ࢫالمجلس ࢫأمانة לسلامية

  60. المجلسࢫالشرڤʏࢫ

 عʇࢫ ࢫوɸوࢫما ࢫفشʋئا ࢫينموࢫشʋئا ࢫبدأ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمن ࢫجديد ࢫشɢل رفࢫظɺور

ࢫاݍݨɺازࢫ ࢫوعن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫعن ࢫالمستقلة ࢫاݍݵاصة ࢫالشرعية ࢫوالرقابة ࢫטسȘشارات Ȋشرɠات

ࢫالعشرࢫسنواتࢫ ʄࢫإڲ ࢫɲشأٮڈا ʏࢫࢭ ࢫوȖعود ،ʄࢫכوڲ ࢫخطواٮڈا ʏࢫࢭ ࢫتزال ࢫلا ࢫشرɠات ʏࢫوۂ ࢫاݍݰɢومي، ʏالمصرࢭ

ࢫاݍݵليج ࢫمنطقة ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫوتفكزࢫȊشɢل ࢫالوظيفيࢫ.כخ؈فة، ࢫوالتوصيف ࢫالشروط ʏࢫࢭ ࢫتنظيما ࢫȖشɺد ʏࢫوۂ

  61.وتɴسيقاࢫحɢومياࢫومؤسساتياࢫيȎشرࢫبȘنظيمࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبماࢫيحقࢫأɸدافɺاࢫالۘܣࢫلأجلɺاࢫأɲشȁت

 )62(رفعࢫɲسبةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢫࢫ-6

ࢫوالدوليةࢫ ࢫوלقليمية ࢫالمحلية ࢫالمصرفية ࢫכسواق ࢫأن ࢫ، ࢫأوࢫمطلعࢫحۘܢ ࢫاقتصادي ࢫباحث ࢫأي ʄࢫعڴ لاࢫيخفى

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫنمواً ࢫالماليةࢫȖشɺد ࢫכصول ࢫوتقدرࢫݯݨم ࢫ، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمصرفية المعاملات

مࢫبمبلغࢫترʈليونࢫدولارࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫإضافةࢫإڲʏࢫ٢٠٠٩للصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫ

ࢫالن ࢫ ࢫمعدلات ࢫوتفاوح ࢫ، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫمعاملات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية موࢫالمصارف

ࢫ ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫب؈ن ࢫالۘܣࢫࢫ)63(سنوʈا%  )   20 - %  ١٥(  السنويࢫللصناعة ࢫالدراسة ࢫوقدࢫتوقعت ،

ࢫالصناعةࢫ ࢫأنࢫترتفع ࢫعن ࢫبمال؈قيا ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫمع ࢫللتنمية ࢫالبنكࢫלسلامي أعدɸا

الصناعةࢫالمصرفيةࢫعامࢫࢫمࢫࢫ،ࢫوأنࢫيبلغࢫݯݨم)  2015 - 2006منࢫ( الماليةࢫלسلاميةࢫخلالࢫالعشرࢫسنواتࢫ

ࢫࢫ٢٠١٠ ࢫࢫ١,٤مبلغ ࢫدولارࢫوعام ࢫࢫ٢٠١٥ترʈليون ࢫالنموࢫࢫ٢,٨مبلغ ࢫمعدل ࢫأن ࢫأظɺرت ࢫوقد ࢫدولارࢫ، ترʈليون

سنوʈاࢫ،ࢫمعࢫࢫتوقعاتࢫللدراسةࢫبأنࢫɲسبةࢫ%  )  15 -%  ١٠(السنويࢫللعشرࢫسنواتࢫالماضيةࢫيفاوحࢫب؈نࢫࢫ

ࢫ ࢫمجلسالتعاون ࢫالتقليديةࢫبدول ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫمتوافقةࢫغ؈فࢫقليلة ࢫسوفࢫتتحولࢫلتصبح ʏاݍݵليڋ

  )64( .معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ
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سواءࢫمنࢫالمدافع؈نࢫعٔڈاࢫأوࢫالمعارض؈نࢫلɺاࢫࢫ–وتدلࢫالدراساتࢫوכبحاثࢫالۘܣࢫاɸتمتࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫ

أٰڈاࢫقدࢫتمكنتࢫمنࢫخلالࢫأرȌعࢫحقبࢫأوࢫأقلࢫمنࢫتحقيقࢫمعدلاتࢫنموࢫمرتفعةࢫسواءࢫࢭʏࢫالمواردࢫالماليةࢫࢫ–

ࢫ ࢫاخفاقࢫالۘܣ ࢫمن ࢫوتمكنت ࢫ، ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ࢫأساس ʄثمارࢫعڴȘࢫللاس ࢫمٔڈا ࢫتتدفق ࢫأوࢫالۘܣ ࢫ، ࢫإلٕڈا تتدفق

ࢫأكفࢫ ࢫمع ࢫدولياً ࢫتتعامل ࢫأن ࢫالمستحدثة ࢫوأدواٮڈا ࢫبآلياٮڈا ࢫفاستطاعت ࢫ، ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ أسوارࢫالɴشاط

نجاحࢫʇܦݨلࢫإڲʄࢫࢫالبنوكࢫالمعروفةࢫ،ࢫبلࢫوأنࢫتجذبࢫȊعضࢫɸذهࢫالبنوكࢫلفتحࢫفروعࢫإسلاميةࢫلɺاࢫ،ࢫوأكف 

ࢫالبلدانࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ࢫوتنوع ࢫכعمال ࢫݯݨم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعات ךن

  65. العرȋيةࢫاݍݵليجيةࢫثمࢫمال؈قياࢫوالسودان

مزʈجࢫمنࢫࢫ–ففيࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫاݍݵليجيةࢫأمكنࢫباستخدامࢫأدواتࢫوآلياتࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ

ࢫواستصناع ࢫمرابحات ࢫࢫعقود ࢫإسلامية ࢫوصɢوك ࢫ، ࢫمتناقصة ࢫومشاركة ࢫبالتمليك ࢫمنْڈية Ȗعبئةࢫࢫ–وإجارة

واسȘثمارࢫمواردࢫماليةࢫܷݵمةࢫببلاي؈نࢫالدولاراتࢫࢭʏࢫقطاعࢫالبɴيةࢫכساسيةࢫوالذيࢫɸوࢫمنࢫالضروراتࢫالۘܣࢫ

ࢫاݍݰصرࢫ ࢫلا ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ ࢫ، ࢫالطوʈل ࢫכجل ʏࢫࢭ ࢫناݦݰة ࢫواجتماعية ࢫاقتصادية ࢫلتنمية ࢫعٔڈا ࢫغۚܢ لا

ࢫالمص ࢫࢭʏࢫشاركت ࢫالكɺرومائية ࢫللطاقة ࢫܷݵمة ࢫمحطات ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫأوࢫمجتمعة ࢫمنفردة ࢫלسلامية ارف

ࢫ ࢫوأبوࢫظۗܣ ࢫالشوʈحات(الشارقة ࢫ) محطة ࢫالبحرʈن ʏࢫاݍݰد(وࢭ ࢫࢭʏࢫ) محطة ࢫالطبية ࢫحمد ࢫمدينة ࢫإɲشاء ʏوࢭ

وأسɺمتࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫميناءࢫ) شركةࢫموȋايڴʏࢫللاتصالات(البحرʈن،ࢫوࢭʏࢫتموʈلࢫشبɢاتࢫטتصالاتࢫاݍݰديثةࢫ

ݨويࢫوتنميةࢫشركةࢫלماراتࢫلأجɺزةࢫالتفيدࢫ،ࢫبلࢫوامتدࢫتموʈلɺاࢫإڲʄࢫمشروعࢫلتنميةࢫميناءࢫكراȖآۜܣࢫدȌيࢫاݍ

ࢭʏࢫباكستانࢫللتخفيفࢫمنࢫحدةࢫالتكدسࢫفيھࢫ،ࢫɸذاࢫبالإضافةࢫمئاتࢫالملاي؈نࢫمنࢫالدولاراتࢫالۘܣࢫتدفقتࢫ

دࢫسياحيةࢫܷݵمةࢫإڲʄࢫقطاعࢫלɲشاءاتࢫلتوف؈فࢫالمساكنࢫ،ࢫوتنميةࢫالقطاعࢫالفندࢮʏࢫالذيࢫيجلبࢫךنࢫموار 

ࢫوقطرࢫوالبحرʈن ࢫدȌي ʏࢫࢭ ࢫعنࢫࢫ. خاصة ࢫفصلھ ࢫلاࢫيمكن ࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫدور ࢫɠان ࢫفقد ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ أما

التغ؈فࢫטقتصاديࢫالراǿعࢫالذيࢫأخرجࢫɸذاࢫالبلدࢫمنࢫدائرةࢫالتخلفࢫ،ࢫووضعھࢫࢭʏࢫمقدمةࢫالنمورࢫךسيوʈةࢫ

كيمةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫعɺدࢫإڲʄࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫاݍݰࢫ–منࢫȊعدࢫإذنࢫاللهࢫࢫ–،ࢫوʈرجعࢫالفضلࢫ

ࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫ رئʋسࢫالوزراءࢫمɺات؈فࢫمحمدࢫوالۘܣࢫسمحتࢫبنموࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫجنباً

Ȋعدࢫأنࢫɠانتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمستأثرةࢫبɢلࢫءۜܣءࢫ،ࢫفقامتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبȘܨݨيعࢫטدخارࢫلدىࢫ

منࢫضمٔڈاࢫإɲشاءࢫصندوقࢫاݍݱݮࢫالمال؈قيࢫالذيࢫʇعملࢫعڴʄࢫو ࢫ–الطبقةࢫمحدودةࢫالدخلࢫبɢافةࢫכساليبࢫ

ࢫذاتھࢫ ࢫالوقت ʏࢫاݍݱݮࢫࢭ ࢫمن ࢫتمكئڈم ࢫمع ࢫכفرادࢫلݏݱݮ ࢫالۘܣࢫيحفظɺا ࢫبتموʈلࢫ-اسȘثمارࢫالمدخرات ࢫوقامت ،

أܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ،ࢫوساعدتࢫصغارࢫالمزارع؈نࢫممنࢫʇستصݏݰونࢫأراعۜܣࢫحصلواࢫ

ࢫنموࢫالمشروع ࢫومع ࢫ، ࢫالدولة ࢫمن ࢫ،ࢫعلٕڈا ࢫينموࢫسرʉعاً ࢫالمال؈قي ࢫטقتصاد ࢫɠان ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ات

ࢫȊعدࢫعامࢫ ࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫعاماً ࢫمطرداً   )66( .وʉܦݨلࢫنجاحاً

ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفقھ ࢫلتجديد ࢫȖعتفࢫآثارࢫعملية ࢫالۘܣ ࢫ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالمباركة ࢫالمس؈فة ࢫتلك ࢫمن ࢫالرغم ʄوعڴ

ࢫمس؈فٮ ʏࢫࢭ ࢫتراجع ࢫأن ࢫيجب ࢫالمسرة ࢫتلك ࢫإلاࢫأن ࢫ، ࢫوحلࢫالميدان ࢫ٭ڈا ࢫȖعلق ࢫالۘܣ ࢫالشؤائب ࢫلاستخلاص ࢫ، ڈا

المشكلاتࢫالۘܣࢫقدࢫتمرࢫ٭ڈاࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫولتطوʈرࢫمنتجاٮڈاࢫࢫلتȘناسبࢫمعࢫحاجاتࢫכسواقࢫالماليةࢫوالنقديةࢫ

ࢫ ࢫثالثة ࢫجɺة ࢫمن ࢫبأحɢامھ ࢫوإحɢامɺا ࢫفٕڈا ࢫالشرع ࢫمقاصد ࢫولتفعيل ࢫ، ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫɠلھࢫ. من ࢫذلك ࢫ ولعل
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ࢫ ࢫوالتدقيق ࢫالرقابة ࢫبتطوʈرࢫɸيئات ࢫ، ࢫوحداتࢫيحصل ࢫوإعطاء ࢫ ࢫجɺة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ ʏࢫࢭ ʏالشرڤ

  . البحثࢫوالتطوʈرࢫحقɺاࢫࢭʏࢫالدعمࢫوالتموʈلࢫࢫمنࢫجɺةࢫاخرىࢫ

ࡧ ࡧالثاɲي ࡧࡩʏࡧ: المبحث ࡧومقاصده ࡧالشرع ࡧضوابط ࡧوفق ࡧ ʏࡧالمصرࡩ ࡧللعمل ࡧالفقࢼܣ ࡧالتجديد ضرورة

  .مستقبلࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

ʏࢫࢭ ࢫʇشɺد ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫ ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫشك ࢫمن ࢫالمستوىࢫࢫما ʄࢫعڴ ࢫإن ࢫعدة ࢫتطورات ࢫכخ؈فة ךونة

العالܣࢫأوࢫالمحڴʏࢫأوعڴʄࢫࢫالمستوىࢫࢫاݍݰɢوميࢫأوࢫالمؤسؠۜܣࢫࢫ،ࢫإنࢫعڴʄࢫسȎيلࢫטنȘشارࢫأوࢫالتطوʈرࢫࢫأوࢫالتقن؈نࢫ

واݍݰوكمةࢫ؛ࢫتتضافرࢫɸذهࢫالتطوراتࢫعڴʄࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫأɸميةࢫالتجديدࢫالفقࢼܣࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫبلࢫعڴʄࢫ

ࢫالتطو  ࢫɸذه ࢫتضفي ࢫكما ࢫالمصرࢭʏࢫضرورتھ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ࢫأɸمية ࢫموضوع ʄࢫعڴ ࢫ ࢫبطبيعْڈا رات

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫ ࢫالتجديد ࢫمس؈فة ʏࢫࢭ ࢫاعتبارɸا ࢫمن ࢫلاࢫبد ࢫالۘܣ ࢫوالتوجٕڈات ࢫالمؤشرات ࢫمن عددا

  :לسلاميࢫ،ࢫيمكنࢫاخقالɺاࢫࢭʏࢫأمرʈنࢫࢫرئʋس؈نࢫɸماࢫ

ɸماࢫالتجديدࢫعڴʄࢫ, نࢫכخرࢫضرورةࢫأنࢫيɢونࢫذلكࢫالتجديدࢫعڴʄࢫمستوʈ؈نࢫلاࢫيقلࢫأحدɸماࢫأɸميةࢫع -1

مستوىࢫضبطࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫبالضوابطࢫالفقɺيةࢫالشرعيةࢫࢫ،ࢫوضبطھࢫبمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫالعملࢫ

 . المصرࢭʏࢫ

ࢫالرʈادةࢫࢫ -2 ࢫمن ࢫالمɴشود ࢫالمستوى ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫبالمصرفية ࢫللوصول ࢫوتضافرࢫاݍݨɺود ࢫتɢامل ࢫ ضرورة

ࢫوالسي ࢫالقيم ࢫمن ࢫمنظومة ࢫوفق ࢫالعالܣ ࢫللاقتصاد ࢫوالماليةࢫالعالمية ࢫטقتصادية ࢫوטجراءات ࢫ اسات

 . النقديةࢫࢫ

ࢫمتطلباتھ ࢫالسابق؈ن ࢫטمرʈن ࢫمن ࢫلɢل ࢫأن ࢫوالبعيدࢫࢫ-ولاࢫشك ࢫالقرʈب ࢫالمستوى ʄࢫالۘܣࢫࢫ–عڴ ومعوقاتھ

  :ولعڴʏࢫɸناࢫأش؈فࢫإڲʄࢫأɸمࢫتلكࢫالمتطلباتࢫوالعوائقࢫࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫ. لابدࢫمنࢫاحتوا٬ڈاࢫوالتغلبࢫعلٕڈاࢫ

 :ࢭʏࢫالمتطلباتࢫ  - أ

 :כمرࢫلضبطࢫالتجديدࢫالفقࢼܣࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫوȋالمقاصدࢫالشرعيةࢫإڲʄࢫيتطلبࢫ -1

توحيدࢫاݍݵياراتࢫالفقɺيةࢫالمتاحةࢫامامࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫࢫ،ࢫولاࢫيقصدࢫبذلكࢫتوحيدࢫךراءࢫࢫ-

ࢫعمليةࢫ ࢫوضبط ࢫالفقɺية ࢫالمنتجات ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالفقɺية ࢫب؈نࢫטجْڈادات ࢫالتوفيق ࢫولكن الفقɺية

ʏࢫࢭ ࢫالفقɺية ࢫأوࢫࢫטختيارات ࢫفقɺيا ࢫالشاذة ࢫاݍݵيارات ࢫباسȘبعاد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة مجال

  .المرجوحةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫ

ࢫوفقࢫࢫ- ࢫالفقɺية ࢫࢫغرارࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫبحيثࢫتضبطࢫטختيارات ʄࢫعڴ اصدارࢫمعاي؈فࢫمقاصدية

  :المصݏݰةࢫاݍݰاجةࢫالمعتفةࢫوالمتغ؈فࢫعنࢫطرʈقࢫࢫࢫ

 ࢫ ࢫللأحوال ࢫمعاي؈فࢫشرعية ࢫللمصارفࢫࢫوضع ࢫالشرعية ࢫالرخص ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫʇعمل ࢫالۘܣ والظروف

 לسلاميةࢫ

 ناسبࢫمعࢫحدودࢫȘسبࢫتɲࢫميدانࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫمعࢫوضعࢫʏتنميطࢫأسبابࢫالرخصࢫࢭ

 .כخذࢫ٭ڈاࢫ

ࢫجɺةࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫوالتقلبات ࢫ ࢫللأحوال ࢫدقيق ࢫاستقراء ࢫعملية ࢫيتطلب ࢫشك ࢫلا وɸذا
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ࢫالمحلية ࢫ ࢫالطروف ࢫحسب ࢫالمتغ؈فة ࢫࢫوللمصاݍݳ ʄࢫعڴ ࢫوالدولية ࢫ-وלقليمية ࢫسواء منࢫࢫ–حد

ࢫ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالرخص ࢫوتحديد ࢫ، ࢫأخرى ࢫטجْڈادتࢫ-جɺة ࢫتنوع ࢫمع خصوصا

ࢫ ࢫالمعتفة ࢫ–الفقɺية ࢫࢫ ࢫثالثة ࢫجɺة ࢫبأرقامࢫ. من ࢫمرتبطة ࢫلذلك ࢫ ࢫخاصة ࢫ ࢫمؤشرات ࢫوضع مع

ࢫ ࢫذلك ࢫوتحوʈل ࢫ، ࢫأيضا ࢫوسياسية ࢫومالية ࢫاقتصادية ࢫࢫ–ومؤشرات ࢫכقل ʄࢫدليلࢫࢫ–عڴ ʄإڲ

أرشاديࢫيمكنࢫتطبيقھࢫȊسɺولھࢫوكفاءةࢫعاليةࢫࢫمنࢫجɺةࢫوʈصݏݳࢫلɢلࢫزمانࢫوحالࢫمنࢫجɺةࢫ

  . أخرىࢫࢫࢫ

ࢫالمɴشودࢫࢫ-2 ࢫالمستوى ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫللوصولࢫبالمصرفية ࢫضرورةࢫتضافرࢫاݍݨɺود ࢫيتطلبࢫبند كما

ࢫوטجراءاتࢫ ࢫ ࢫوالسياسات ࢫالقيم ࢫمن ࢫمنظومة ࢫوفق ࢫالعالܣ ࢫللاقتصاد ࢫالعالمية ࢫالرʈادة من

  : إڲʄࢫךȖيࢫ. والماليةࢫالنقديةࢫࢫࢫטقتصادية

ࢫטسȘثمارࢫࢫ- ࢫصيغ ࢫبمختلف ࢫ ࢫوتداولɺا ࢫכموال ࢫلاسȘثمارࢫرؤوس ࢫ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫأسواق إɲشاء

ࢫوالمعاي؈فࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫضوابط ࢫوفق ࢫوالطلب ࢫالعرض ࢫباحتياجات ࢫتفي ࢫ، לسلامي

  . الشرعيةࢫوࢫالمقاصديةࢫ

ࢫاݍࢫ- ࢫتنظيم ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫمنظمات ࢫبماࢫتأسʋس ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمختلف ࢫب؈ن ݨɺود

ࢫالماليةࢫ ࢫالسياسات ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫاتجاه ʏࢫࢭ ࢫاݍݨɺود ࢫتنصب ࢫبحيث ࢫ، ࢫمرحلة ࢫɠل ࢫمعطيات يناسب

  .والنقديةࢫوטقتصاديةࢫ

ࢫالقيمࢫࢫ- ࢫمنظومة ࢫوفق ࢫالمɴشودة ࢫلأɸدافɺا ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتحقيق ࢫمدى ʏࢫالنظرࢫࢭ إعادة

ۘܣࢫتقصدɸاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوتحديدࢫالمطلوبࢫللوصولࢫ٭ڈاࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫوالنقديةࢫال

 .إڲʄࢫالمستوىࢫالمرجوࢫ

 ࢭʏࢫالعوائقࢫوالتحدياتࢫ  - ب

تتعـرضࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫإلـىࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫظلࢫࢫטنفتاحࢫטقتصاديࢫࢫوعملياتࢫالتحررࢫࢫ

  :ومنࢫࢫأɸمࢫتلكࢫالتحدياتࢫ. الماڲʏࢫࢫ

اةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫلطبيعةࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوماࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫȊسȎبࢫعدمࢫمراعࢫ -1

 67. تقتضيھࢫمنࢫاحتياطيࢫقانوɲيࢫمـساوٍࢫللإحتياطيࢫالقانوɲيࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫכخرىࢫ

تكمنࢫɸذهࢫالتحدياتࢫࢫȊشɢلࢫرئʋسࢫࢭʏࢫعدمࢫإذࢫࢫ،ࢫ2التحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫبخصوصࢫࢫاتفاقيةࢫبازلࢫ -2

فاءࢫبمتطلبـاتࢫتلـكࢫالمعاي؈فࢫوالعملࢫعڴʄࢫاستقطابࢫمصادرࢫجاɸزʈةࢫȊعضࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالو 

 68.تموʈلࢫدوليةࢫȊسȎبࢫالتصɴيفاتࢫטئتمانيةࢫالمتذبذبـةࢫللمصارفࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالناميةࢫ

ࢫوȋ؈نࢫ -3 ࢫبئڈا ࢫالمنافسة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ التحديات

ࢫوالتحدياتࢫ ࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ʏࢫالوڤ ࢫصعيد ʄࢫعڴ ࢫالتحديات ࢫʇشمل ࢫوذلك ࢫالتقليدية ࢫالتجارʈة البنوك

 69. التنظيميةࢫوالمؤسسيةࢫ،ࢫوالتحدياتࢫالȘشغيلية

رࢫالتكنلوڊʏࢫࢫالماڲʏࢫالɺاللࢫࢫوالسرʉعࢫࢫوالۘܣࢫيتطلبࢫمواكبةࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫمنࢫحقلࢫلتطو ࢫ -4

سرʉعةࢫللمنتجاتࢫوالتقنياتࢫعڴʄࢫمستوىࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫمنࢫجɺةࢫوعڴʄࢫمستوىࢫالفتʋبࢫالمؤسؠۜܣࢫ
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 . منࢫجɺةࢫأخرىࢫوعڴʄࢫمستوىࢫالقبولࢫالعالܣࢫمنࢫجɺةࢫثالثةࢫ

  وفٕڈاࡧاɸمࡧالنتائجࡧوࡧالتوصيات: اݍݵاتمةࡧ

  :النتائجࢫوالتوصياتࢫ،ࢫأɸمɺاࢫاختمࢫɸذاࢫالبحثࢫȊعددࢫمن

  النتائجࢫ: أولاࢫ

ࢫأنࢫ -1 ࢫولابد ࢫ، ࢫالماضية ࢫכرȌعةࢫعقود ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ࢫفضل لاࢫيخفى

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمخلص؈ن ࢫالعلماء ࢫاجْڈادات ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫمستقبل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد يضبط

 .بحوٯڈمࢫومؤتمراٮڈمࢫوفتاواɸمࢫ

ࢫأسو  -2 ࢫإɲشاء ࢫمنࢫʇعد ࢫوࢫأك؆فࢫفعالية ࢫأمثلا ࢫحلا ࢫטسȘثمارࢫלسلامي ࢫصيغ ࢫتفعل ࢫإسلامية ࢫمالية اق

 .استخدامࢫࢫصيغࢫטسȘثمارࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالتقليدي

ࢫوטجراءاتࢫࢫࢫ -3 ࢫوالسياسات ࢫالقيم ࢫمنظومة ࢫضمن ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ʏࢫالنظرࢫࢭ إن

 . ʄࢫلتفعيلࢫטقتصادࢫלسلاميࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫوالنقديةࢫʇعدࢫالنواةࢫכوڲ

عڴʄࢫالبنوكࢫࢫالمركزʈةࢫمراعاةࢫࢫطبيعةࢫعملࢫالمصارفࢫࢫלسلاميةࢫوأɸدافɺاࢫࢫومـاࢫࢫيقتـضيھࢫࢫاݍݰالࢫمـنࢫ -4

ࢫטسȘثمارʈةࢫ ࢫاسȘثمارࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫأوࢫالرقابة ࢫ ࢫفٕڈا ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫتجاه ࢫسياساٮڈا ࢫتكـون ࢫ ان

  .بنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫتختلفࢫعنࢫنظائرɸاࢫمنࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫࢭʏࢫال

  التوصياتࢫ: ثانياࢫ

ࢫɸيɢليةࢫ -1 ʏࢫࢭ ࢫالنظر ࢫبإعادة ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالفقࢼܣ ࢫالتجديد ࢫضرورة ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫالبحث يوطۜܣ

ࢫللمنتجاتࢫ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتفرزɸا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵارجية ࢫبالاصلاحات ࢫטكتفاء ࢫوعدم ࢫלسلامية المصارف

ࢫالمص ࢫالعمل ࢫمقاصد ࢫتتوافق ࢫوذلكࢫحۘܢ ࢫ، ࢫمستوىࢫالمصرفية ʄࢫإڲ ࢫوإصلاحاتھࢫليصل ࢫɸيɢليتھ ࢫمع ʏرࢭ

ࢫالـسيولةࢫ ࢫبـ؈ن ࢫمخاطرࢫטسـȘثمارࢫوالموازنـة ࢫوانخفاض ࢫالوداǿع ࢫاستقرارࢫحركة ࢫتحقيق ࢫمن مقبول

ʏࢫالمخاطرࢫالمصرࢭ ࢫودرجة ࢫوالرȋحية ࢫࢭʏࢫࢫالمصرفية ࢫوטقتصادي ʏࢫטجتماڤ ࢫالدور ࢫوتحقيق ࢫ، ࢫجɺة من

 .جɺةࢫاخرىࢫمنظومةࢫالقيمࢫوالسياساتࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫمنࢫ

ࢫصيغࢫ -2 ʏࢫࢭ ࢫبالرخص ࢫتج؈قࢫכخذ ࢫالۘܣ ࢫכحوال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇسْڈدى ࢫإشادى ࢫلاصدارࢫدليل ࢫاݍݨɺور تكثيف

 .التموʈلࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتوفيقاࢫب؈نࢫטجْڈادتࢫالفقɺيةࢫمحلࢫاݍݵلافࢫالشرڤʏࢫالمعتفࢫ

ࢫالمصارفࢫ -3 ࢫبجـوار ࢫمتخصـصة ࢫإسـلامية ࢫاقتـصادية ࢫومؤسسات ࢫاسȘثمارʈة ࢫشرɠات ࢫإقامة ضرورة

לسلاميةࢫمنࢫاجلࢫتوسيعࢫأɲشطْڈاࢫوخدماٮڈاࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمجالاتࢫمماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫدعمࢫالسوقࢫالماڲʏࢫ

 .לسلاميࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫالدعامةࢫالرئʋسةࢫࢭʏࢫإنجـاحࢫعمـلࢫالمـصارفࢫלسلامية

Ȗ݀ݨيلࢫفكرةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫلدعمࢫمـس؈فةࢫࢫالمـصارفࢫوالمؤسـساتࢫالماليـةࢫלسلاميةࢫوالسڥʏࢫࢫ -4

 .تɢاملࢫوالوصولࢫبالشرɠاتࢫטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫإلـىࢫمـستوىࢫالشرɠاتࢫمتعددةࢫاݍݨɴسياتࢫإڲʄࢫال

ࢫالمصرࢭʏࢫࢫ -5 ࢫالعمل ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫاݍݨɺود ࢫجعل ࢫɸو ࢫالوحيدة ࢫمɺمْڈا ࢫمنظمات ࢫȖسأسʋس ʄࢫعڴ العمل

ࢫטقتصادࢫ ࢫأɸداف ࢫيحقق ࢫواحد ࢫاتجاه ʏࢫࢭ ࢫسائرࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫينصب ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا والتɴسيق

ɢليةࢫواݍݨزئيةࢫלسلاميࢫال . 



93 
 

  المراجعࡧ

 يࢫداود،ࢫدارࢫالفكر) مࢫ1979:  ( ךباديࢫȌࢫعونࢫالمعبودࢫشرحࢫس؇نࢫأ، 

 بࢫعبدࢫالرحمنࢫ) مࢫ1978( أحمدࢫبنࢫعبدࢫاݍݰليمࢫ: ابنࢫتيميةࢫʋࢫمجموعࢫالفتاوىࢫࢫ،ࢫجمعࢫوترت،

  دارࢫالعرȋيةࢫمجموعࢫالفتاوى : بنࢫمحمدࢫبنࢫالقاسمࢫ،ࢫب؈فوت

 ࢫالمودوديʄخࢫت: أبوࢫכعڴʈاظمࢫسباق،ࢫموجزࢫتارɠيةࢫمحمدࢫȋࢫالعرʄينࢫوإحيائھࢫ،ࢫترجمھࢫإڲ ِ جديدࢫالدّ

 )مࢫࢫɸ- 1967ـࢫࢫ1386( ،ࢫࢫ2/دارࢫالفكرࢫاݍݰديثࢫ،ࢫࢫط: ب؈فوتࢫ

 يࢫداودࢫ،ࢫتحقيقࢫ: أبوࢫداودࢫࢫȌي،ࢫس؇نࢫأɲࢫالدينࢫعبدࢫ:سليمانࢫبنࢫכشعثࢫالܦݨستاʏمحمدࢫمڍ

 .اݍݰميدࢫ،ࢫدارࢫالفكرࢫ

 ࢫ ࢫالفكرࢫ: أمامة ʏࢫࢭ ࢫالتجديد ࢫمحمد ࢫعدنان ࢫب؈فوت ࢫ، ࢫ ࢫ: לسلامي ࢫط ࢫ، ࢫاݍݨوزي ࢫ1دارࢫابن ، )

  .،ࢫࢫ)ɸـ1424

 مصطفىࢫديبࢫالبغاࢫ،ࢫ: أبوࢫعبدࢫاللهࢫمحمدࢫبنࢫإسماعيلࢫ،ࢫܵݰيحࢫالبخاريࢫ،ࢫتحقيقࢫ: البخاريࢫ

 م1987- هࢫ1407،ࢫࢫ3دارࢫابنࢫكث؈فࢫ،ࢫطࢫ: ب؈فوتࢫ

 ʏࢫبنࢫعباس،ࢫالقواعدࢫوالفوائدࢫכصولية،تحقيقࢫ: البعڴʏرةمحمدࢫحامدࢫ: عڴɸمطبعةࢫ:الفقي،القا

  )م1956( السنة،

 رࢫالسنويࢫللبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫʈـࢫ1417( التقرɸ ( 

 يࢫɲࢫ: اݍݨرجاʏࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫعڴʏفاتࢫ،ࢫط) ه1405( عڴʈي: ،ࢫࢫب؈فوتࢫ1،ࢫالتعرȌدارࢫالكتابࢫالعر. 

 ࢫ: حافظ ࢫכموال ࢫمجلة ࢫالبنكية، ࢫכعمال ʏࢫࢭ ࢫالمزدوج ࢫالنظام ࢫمسألة ʏࢫࢭ شركةࢫ, عمرࢫزɸ؈فࢫ،رأي

  م1996دʇسمفࢫ/ أكتوȋرࢫ, العددࢫכولࢫ, السنةࢫכوڲʄࢫ, جدةࢫ, تصالاتࢫالدوليةט

 ࢫ ࢫ:اݍݰاكم ࢫ،ࢫتحقيق ࢫالܶݰيح؈ن ʄࢫعڴ ࢫ،المستدرك ࢫالنʋسابوري ࢫالله ࢫعبد ࢫبن ࢫمحمد ࢫالله : ابوࢫعبد

 م1990-ه1411،ࢫࢫ1دارࢫالكتبࢫالعلميةࢫࢫ،ࢫط: مصطفىࢫعبدࢫالقادرࢫعطاࢫ،ࢫب؈فوتࢫ

 شࢫʋيئاتࢫالفتوىࢫ: حمɸࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫالمؤتمرࢫالعلܣࢫعبدࢫاݍݰقࢫ،ࢫʏوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭ

ࢫالمستقبل،ࢫ ࢫوآفاق ࢫالواقع ࢫمعالم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫȊعنوان ࢫعشرࢫ، ࢫالراȊع السنوي

 م2005جامعةࢫالشارقةࢫࢫ،ࢫمايوࢫ

 ࢫمعاݍݨةࢫכزماتࢫالماليةࢫبحثࢫمقدمࢫإ: اݍݰنيطيࢫʏندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭɺناءࢫࢫمحمدࢫ،ࢫࢫدورࢫالɸࢫʄڲ

ʏࢫالدوڲ ࢫإسلامي”: المؤتمرࢫالعلܣ ࢫاقتصادي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالمعاصرة ࢫالعالمية ࢫوטقتصادية ࢫالمالية “ כزمة

والذيࢫنظمتھࢫجامعةࢫالعلومࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫכردنࢫبالتعاونࢫمعࢫالمعɺدࢫالعالܣࢫللفكرࢫלسلاميࢫ

  م2010دʇسمفࢫࢫɸ :1-2ـ،ࢫالموافق1431ذيࢫاݍݱݨةࢫ/ 26-25: ࢭʏࢫعمان،ࢫכردن،ࢫخلالࢫالففة

 ࢫ ࢫالمعاصرةࢫ: اݍݵليفي ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫالتجديد ࢫ ࢫ، ࢫمنصور رʈاض

ࢫيمفɺومھ،مشروع( ࢫלسلامية) تھ،مجالاتھ ࢫوالدراسات ࢫالشرʉعة ࢫمجلة ،ࢫࢫ67عدد, الɢوʈت, ،

  م2006
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 ࢫالفكرࢫטسلامى.د: خليلࢫʏومࢫالتجديدࢫࢭɺصفيࢫمحمدࢫ،ࢫمف  

 ࢫمصاݍݳࢫכنامࢫ،ࢫب؈فوتࢫ: السلܣʏامࢫࢭɢيࢫمحمدࢫعزࢫالدينࢫ،ࢫࢫقواعدࢫכحȌدارࢫالكتبࢫالعلميةࢫ: أ  

 لࢫ:  السيوطيࢫɠࢫʏلࢫانࢫטجْڈادࢫࢭɺࢫכردࢫࢫوجʄࢫمنࢫاخدلࢫإڲʄيࢫبكرࢫ،ࢫالردࢫعڴȌعبدࢫالرحمنࢫبنࢫأ

 مكتبةࢫالثقافةࢫالديɴية: عصرࢫفرض،ࢫالقاɸرةࢫ

 يمࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫ،ࢫالموافقاتࢫ،ࢫت: الشاطۗܣࢫɸدارࢫالمعرفةࢫ: حقيقࢫعبدࢫاللهࢫدرازࢫࢫ،ࢫب؈فوتࢫإبرا  

 ࢫ ࢫمجلةࢫ: ܧݰاتھ ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫلفروع ࢫالشرعية ࢫالضوابط حس؈ن،

ࢫ ࢫלسلامي ࢫ, טقتصاد ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫ, بنك ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫ, לمارات ࢫכولࢫ, 240العدد رȋيع

1422ɸ   /مࢫࢫࢫ2001يونيوࢫ.  

 ࢫ ࢫالفروع: الشرʈف ࢫ، ࢫטقتصادࢫࢫفɺد ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫدراسة ࢫالرȋوʈة ࢫللمصارف ࢫالتاȊعة לسلامية

ࢫالقرىࢫ ࢫأم ࢫجامعة ࢫ، ࢫللاقتصادࢫלسلامي ࢫالثالث ࢫالمؤتمرࢫالعالܣ ࢫ ࢫأبحاث ࢫضمن ࢫمن ࢫ-לسلامي،

  مࢫɸ /2005ـࢫɠ1426ليةࢫالشرʉعةࢫوالدراساتࢫלسلاميةࢫ،ࢫ

 ࢫࢫ ࢫالغفار، ࢫعبد ࢫمحمد ࢫالمص)مɸ2002ـ1423(الشرʈف، ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫوالشرɠاتࢫ، ارف

ࢫ ࢫ، ࢫالقرى ࢫأم ࢫ،جامعة ࢫלسلامي ࢫللاقتصاد ࢫالثالث ࢫالمؤتمرࢫالعالܣ ࢫלسلامية، -ه1423المالية

 مࢫ2002

 ࢫالفكرࢫלسلاميࢫ،ࢫمنࢫ: الشعيبࢫʏخالدࢫعبدࢫاللهࢫ،ࢫضرورةࢫالتجديدࢫوضوابطھࢫࢫ،ࢫمنࢫࢫالتجديدࢫࢭ

ةࢫالمنعقدࢫبالقاɸرةࢫࢭʏࢫأبحاثࢫووقاǿعࢫالمؤتمرࢫالعامࢫالثالثࢫعشرࢫللمجلسࢫכعڴʄࢫللشئونࢫלسلامي

  مࢫ2001يونيوࢫࢫ3مايوࢫإڲʄࢫࢫɸ /31ـࢫ1422رȋيعࢫכولࢫࢫ11-8الففةࢫمنࢫ

 ࢫعمليةࢫالتنميةࢫالشاملةࢫ،ࢫ: شوكتࢫʏأحمدࢫساميࢫوسلامࢫمجيدࢫفاخرࢫ،ࢫدورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭ

   99مجلةࢫɠليةࢫךدابࢫ،ࢫالعددࢫ

 رࢫ،ࢫتفس؈فࢫالطفي،ࢫب؈فوتࢫ: الطفيࢫʈـࢫ1405(دارࢫالفكرࢫ،ࢫ: محمدࢫبنࢫجرɸ( 

 ع،ࢫاݍݨزءࢫȊࢫالعددࢫالرا،ʏالعبادي،ࢫعبدࢫالسلامࢫ،سنداتࢫالمقارضة،ࢫمجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫالدوڲ

  مɸ- 1987ـ1408الراȊع،ࢫ

 ࢫ ࢫ:عرفة ࢫالمجلةࢫ, سعيد ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫفروع ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫمصادرࢫواستخدامات تحليل

ࢫ ࢫالتجارʈة ࢫللدراسات ࢫ, المصرʈة ࢫالمنصورة ࢫعشرالم, مصرࢫ, جامعة ࢫاݍݰادي ࢫ, جلد ࢫכول , العدد

  مࢫࢫ1987

 عة: العسريࢫʉࢫالشرʏفلسفتھࢫوضوابطھࢫ،ࢫمجلةࢫלحياءࢫ،ࢫالمملكةࢫ: محمدࢫمنصفࢫ،ࢫرفعࢫاݍݰرجࢫࢭ

ࢫ ࢫ:  المغرȋية ࢫالرابط ʄࢫعڴ ࢫ، ࢫ ࢫللعلماء ࢫالمحمدية : الرابطة

http://www.alihyaa.ma/Article.aspx?C=5752  

 ه1413،ࢫ2المؤسسةࢫاݍݨامعيةࢫللدراساتࢫ،ط: ب؈فوتࢫجمالࢫالدينࢫ،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ: عطيةࢫ 

 ࢫʏࢫ: عڴ الصادقࢫمحمدࢫآدمࢫ،ࢫدراسةࢫتحليلࢫوقياسࢫعملياتࢫالمرابحةࢫوالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫوفقاً
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) دراسةࢫحالةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسودانࢫ( لمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫوלسلاميةࢫࢫ

ࢫ ࢫالمصرفية ࢫلمؤتمرࢫاݍݵدمات ࢫمقدم ࢫכردنيةࢫبحث ࢫالمملكة ࢫالوطنية ࢫܿݨلون ࢫجامعة ࢫ ࢫ، לسلامية

ࢫ ࢫ ࢫ(الɺاشمية ࢫ2013مايو ࢫ ࢫ) م ࢫالرابط ʄࢫعڴ -http://iefpedia.com/arab/wp:متوفر

content/uploads/2013/05/%D8%AF.%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%A7%D8%A

F%D9%82-%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF-%D8%A7%D8%AF%D9%85-

%D8%B9%D9%84%D9%8A.doc  

 ࢫ ࢫمحمد ࢫأحمد ࢫ، ʏࢫ1422( عڴ ࢫכإسلاميࢫ) ɸـ ࢫالبنك ࢫ، ࢫالتنمية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫدور ،

  ،ࢫجدةࢫࢫ3للتنميةࢫ،ࢫالطبعھࢫ

 ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫتجرȋة ࢫȊش؈فࢫعمرࢫمحمد، ࢫ، ࢫالله فضل

ࢫלسلام ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتجابھ ࢫالۘܣ ࢫالمستقبلية ࢫלسلامي،ࢫوالتحديات ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫجدة، ية،

  م2006

 ࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ: محمدࢫقاسمࢫ: قاسمࢫʏمجلةࢫכموالࢫ،ࢫالعددࢫالسادس, النوافذࢫלسلاميةࢫࢭ  

 ࢫاقتصاديةࢫ: المرطان ࢫدراسات ࢫمجلة ࢫالتقليدية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالفروع ࢫ، ࢫسعد سعيد

السعوديةࢫ،المجلدࢫالسادس،ࢫالعددࢫכول،ࢫللتنميةࢫ،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫإسلاميةࢫ،البنكࢫלسلاميࢫ

 )مࢫɸ- 1999ـࢫ1419رجبࢫ(

 ࢫ ࢫأحمدࢫ ࢫأسعد ࢫأحمد ࢫ2009( المسعودي، ࢫرسالةࢫ)م ࢫ، ࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫليȎيا ࢫمالية ࢫسوق ࢫإɲشاء ࢫمتطلبات ،

  .دكتوراه،ࢫجامعةࢫعمانࢫالعرȋيةࢫللدراساتࢫالعلياࢫ

 ࢫتوجيھࢫوت: مشعلࢫʏيةࢫࢭȎنظيمࢫالمص؈ففةࢫלسلامية،ࢫࢫعبدࢫالباريࢫ،ࢫدورࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوࢫالمحاس

ࢫ ࢫ ࢫالثاɲي ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫلمؤتمرࢫ ࢫمقدمة ࢫࢫ27ورقة ࢫليȎيا ࢫ: ، ࢫ، ࢫ ابرʈلࢫࢫ28(طرابلس

  )مࢫ2010

 وكࢫقطرࢫالعالميةࢫɢشرةࢫإصدارࢫصɲ )2003مࢫ (.  

 عمةࢫɲ :غمࢫحس؈نࢫ،ونجمࢫɲ :ࢫدولࢫمجلسࢫʏرغدࢫمحمدࢫ،ࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭ

ࢫ١٢يڋʏ،ࢫالواقعࢫوالتحدياتࢫ،ࢫمجلةࢫالقادسیةࢫللعلومࢫלدارмةوטقتصادیةࢫࢫالمجلدࢫالتعاونࢫاݍݵل

  مࢫ٢٠١0لسنةࢫࢫ٢العددࢫ

 ࢫ ࢫ: ɸوفمان ʏࢫالدوڲ ࢫטقتصادي ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫنفسɺا ࢫفرضت ࢫלسلامية ࢫالبنوك مجلةࢫ, مراد

    1420ɸذوࢫالقعدةࢫ,  224العددࢫ, بنكࢫدȌيࢫלسلامي, טقتصادࢫלسلاميࢫ

 ࢫ ࢫالر :الɺيۘܣ ࢫعبد ࢫعمّان ࢫ، ࢫوالتطبيق ࢫالنظرʈة ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫللɴشرࢫ: زاق، دارࢫأسامة

 ).م1998(والتوزʉعࢫ،ࢫ
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  :الɺوامش
                                                             

  391صࢫ/  11مࢫ،جࢫࢫ1979الفكر،ࢫعونࢫالمعبودࢫشرحࢫس؇نࢫأȌيࢫداودࢫ،ࢫدارࢫ: ךباديࢫ-1

   391ص/  11عونࢫالمعبودࢫج: ךباديࢫࢫ-2

ينࢫوإحيائھࢫ،ࢫترجمةࢫمحمدࢫɠاظمࢫسباق،ࢫب؈فوت: أبوࢫכعڴʄࢫالمودوديࢫࢫ-3 ِ دارࢫالفكرࢫاݍݰديثࢫ،ࢫطࢫ:  موجزࢫتارʈخࢫتجديدࢫالدّ

  13،صࢫ)مࢫɸ- 1967ـ1386( ،ࢫ2
،ࢫمجلةࢫالشرʉعةࢫ) تھ،مجالاتھࢫيمفɺومھ،مشروع(لماليةࢫالمعاصرةࢫرʈاضࢫمنصورࢫ،ࢫࢫالتجديدࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫا: اݍݵليفيࢫࢫࢫ-4

   10،ࢫصࢫ) مࢫࢫ2006(،ࢫࢫ67عدد, الɢوʈت, والدراساتࢫלسلامية
  .انظرࢫالمرجعࢫالسابقࢫࢫ- 5
ࢫࢫ-6 ࢫصࢫ: اݍݵليفي ࢫالمعاصرة ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫوࢫأمامةࢫ31التجديد ࢫ، ࢫ ࢫȊعد ࢫالفكرࢫ: وما ʏࢫࢭ ࢫالتجديد ࢫ، ࢫمحمدࢫ عدنان

  وماࢫȊعدࢫࢫ169،ࢫصࢫ)  ɸـࢫ1424(،ࢫࢫ1دارࢫابنࢫاݍݨوزيࢫࢫ،ࢫط: يࢫࢫ،ࢫب؈فوتࢫלسلام
  وماࢫȊعدࢫࢫ169التجديدࢫࢭʏࢫالفكرࢫלسلاميࢫ: وماࢫȊعدࢫࢫ،ࢫوأمامةࢫࢫ31صࢫࢫالتجديدࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة: اݍݵليفيࢫࢫ-7
  وماࢫȊعدࢫࢫࢫ160عدنانࢫمحمدࢫࢫ،ࢫالتجديدࢫࢭʏࢫالفكرࢫלسلاميࢫ: أمامةࢫࢫ-8
  8صࢫ/ 2دارࢫالمعرفةࢫ،ࢫجࢫ: ب؈فوتࢫإبراɸيمࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫ،ࢫالموافقاتࢫ،ࢫتحقيقࢫعبدࢫاللهࢫدرازࢫࢫ،ࢫ: طۗܣࢫالشاࢫࢫ-9

 103/ آلࢫعمرانࢫࢫࢫ-10
   2/ المائدةࢫࢫ-11
دارࢫ: ب؈فوتأحمدࢫبنࢫعبدࢫاݍݰليمࢫ،ࢫمجموعࢫالفتاوىࢫ،ࢫجمعࢫوترتʋبࢫعبدࢫالرحمنࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫالقاسمࢫ،ࢫ: ابنࢫتيميةࢫࢫࢫ-12

  193صࢫ/  30،ࢫج) م1978( ،ࢫالكتبࢫالعلميةࢫ
  32ص/ 1دارࢫالكتبࢫالعلميةࢫ،ࢫج: أȌيࢫمحمدࢫعزࢫالدينࢫ،ࢫࢫقواعدࢫכحɢامࢫࢭʏࢫمصاݍݳࢫכنامࢫ،ࢫب؈فوتࢫ: السلܣࢫࢫ-13
 29/ כعرافࢫࢫ-14
   57ص/   7،ࢫجࢫ) ɸـࢫ1405(دارࢫالفكرࢫ،ࢫ: محمدࢫبنࢫجرʈرࢫ،ࢫتفس؈فࢫالطفي،ࢫب؈فوتࢫ: الطفيࢫ: القسطࢫɸوࢫالعدلࢫ،ࢫانظرࢫ-15
 90/ النحلࢫࢫࢫ-16
 191صࢫ/ 1،ࢫࢫج) ه1405( ،ࢫࢫ1دارࢫالكتابࢫالعرȌيࢫ،ࢫطࢫ: ،ࢫࢫب؈فوتࢫ1عڴʏࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫعڴʏࢫࢫالتعرʈفاتࢫ،ࢫط: اݍݨرجاɲيࢫࢫ-17

  114ص/ 3مجموعࢫالفتاوىࢫࢫج: ابنࢫتيميةࢫࢫ18-
  184/ البقرةࢫࢫ-19
  7/المائدةࢫࢫ-20
  76/ اݍݱݮࢫࢫ-21

   220ص/ 4،ࢫجࢫ) 7430( أخرجھࢫاݍݰاكمࢫࢭʏࢫمستدركھࢫࢫ،ࢫكتابࢫالطبࢫ،ࢫحࢫࢫ22-

حࢫالدينࢫʇسرࢫوقولࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫأحبࢫالديࢫإڲʄࢫاللهࢫاݍݰنيفيةࢫالسمحةࢫ،: أخرجھࢫالبخاريࢫࢭʏࢫܵݰيحھ،بابࢫ23-

  23صࢫ/1،ࢫج)39( 
ࢫ -24 ࢫالشرʉعة: العسري ʏࢫࢭ ࢫاݍݰرج ࢫرفع ࢫ، ࢫمنصف ࢫ: محمد ࢫالمغرȋية ࢫالمملكة ࢫ، ࢫלحياء ࢫمجلة ࢫ، ࢫوضوابطھ الرابطةࢫ:  فلسفتھ

  http://www.alihyaa.ma/Article.aspx?C=5752: المحمديةࢫللعلماءࢫࢫ،ࢫعڴʄࢫالرابطࢫ
  142/ البقرهࢫࢫ-25
ࢫالشرʉعة: العسري ࢫ-26 ʏࢫࢭ ࢫاݍݰرج ࢫرفع ࢫ، ࢫمنصف ࢫعڴ: محمد ࢫوضوابطھ ࢫفلسفتھ ࢫالرابط ʄ :

http://www.alihyaa.ma/Article.aspx?C=5752  
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  122/ التوȋةࢫࢫࢫ-27
( ،ࢫواݍݰاكمࢫࢭʏࢫمستدركھࢫكتابࢫالفنࢫوالملاحمࢫحࢫ109/ 4) 4291( أخرجھࢫأبوࢫداوودࢫࢭʏࢫسɴنھࢫ،بابࢫماࢫيذكرࢫࢭʏࢫقرنࢫالمئةحࢫ -28

8411 (4/504   
أقوالࢫالعلماءࢫࢭʏࢫ,وجɺلࢫأنࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫɠلࢫعصرࢫفرضࢫ, الردࢫعڴʄࢫمنࢫأخلدࢫإڲʄࢫכرض:  وقدࢫجمعࢫالسيوطيࢫࢭʏࢫرسالتھࢫכصوليةࢫࢫ-29

لاࢫتزالࢫطائفةࢫمنࢫأمۘܣࢫظاɸرʈنࢫعڴʄࢫاݍݰقࢫحۘܢࢫيأȖيࢫأمرࢫ:" صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫࢫأوࢫمجددࢫلقولھ, أنࢫɠلࢫعصرࢫلاࢫيخلوࢫمنࢫمجْڈد

عبدࢫالرحمنࢫبنࢫأȌيࢫبكرࢫ،ࢫ:  السيوطيࢫ: انظرࢫࢫ.وجɺلࢫأنࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫɠلࢫعصرࢫفرضࢫ, أخلدࢫإڲʄࢫכرضࢫالردࢫعڴʄࢫمن: انظرࢫ" اللهࢫ

  مكتبةࢫالثقافةࢫالديɴية: الردࢫعڴʄࢫمنࢫاخدلࢫإڲʄࢫכردࢫࢫوجɺلࢫانࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫɠلࢫعصرࢫفرض،ࢫالقاɸرةࢫ
  20التجديدࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫصࢫ:  اݍݵليفيࢫࢫࢫ-30
،ࢫ) م1956( مطبعةࢫالسنة،: محمدࢫحامدࢫالفقيࢫ،ࢫالقاɸرةࢫ: عڴʏࢫبنࢫعباسࢫ،ࢫالقواعدࢫوالفوائدࢫכصوليةࢫ،تحقيق: البعڴʏࢫࢫࢫ-31

    94ص/ 1جࢫ
وقدࢫأخطأࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫࢫح؈نࢫجعلࢫمنࢫضوابطࢫࢫتجديدࢫالفقھࢫأنࢫيɢونࢫمحلࢫالتجديدࢫمماࢫيجوزࢫفيھࢫטجْڈادࢫ،ࢫلانھࢫࢫ-32

  . حدࢫأفرادࢫمعانيھࢫوɸوࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫفروعࢫالدينࢫالمتغ؈فةࢫبذلكࢫيخصࢫالتجديدࢫࢭʏࢫالفقھࢫࢫبأ
خالدࢫعبدࢫاللهࢫ،ࢫضرورةࢫالتجديدࢫوضوابطھࢫࢭʏࢫالفكرࢫלسلاميࢫ،ࢫمنࢫأبحاثࢫووقاǿعࢫالمؤتمرࢫالعامࢫالثالثࢫعشرࢫ:الشعيبࢫ-33

  مࢫ2001يونيوࢫࢫ3وࢫإڲʄࢫمايࢫɸ /31ـࢫ1422رȋيعࢫכولࢫࢫ11-8للمجلسࢫכعڴʄࢫللشئونࢫלسلاميةࢫالمنعقدࢫبالقاɸرةࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
  وماࢫȊعدࢫࢫ169التجديدࢫࢭʏࢫالفكرࢫלسلاميࢫࢫ:  أمامةࢫࢫ-34
 59/ الɴساءࢫࢫ-35
  36/  כحزابࢫࢫ-36
،ࢫ)  6851( טقتداءࢫȊس؇نࢫرسولࢫاللهࢫوقولࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫواجعلناࢫللمتق؈نࢫإماماࢫ،ࢫحࢫ: اخرجھࢫالبخاريࢫࢭʏࢫܵݰيحھ،ࢫࢫبابࢫࢫࢫ-37

  .  2655ص/ 6ج
،ࢫ)مࢫ1998( دارࢫأسامةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،: رزاقࢫࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالنظرʈةࢫوالتطبيقࢫࢫ،ࢫعمانࢫعبدࢫال: الɺيۘܣࢫ: انظرࢫࢫ- 38

  .وماࢫȊعدࢫࢫ173صࢫ
تمࢫإɲشاءࢫبنكࢫناصرࢫלجتماڤʄࢫكأولࢫبنكࢫينصࢫࢭʄࢫقانونࢫاɲشائھࢫعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫالمصرفيةࢫ, مࢫ1971وࢭʏࢫعامࢫࢫ-39

  .تماڤʏࢫمملوكࢫبالɢاملࢫللدولةࢫوɸذاࢫالبنكࢫذوࢫطاȊعࢫإج, أخذاࢫأوࢫإعطاءاً 
ࢫالنظام؈نࢫࢫ-40 ࢫب؈ن ࢫزاوجت ࢫمن ࢫفمٔڈا ࢫ، ࢫوالبنɢي ʏࢫالماڲ ࢫنظامɺا ʏࢫࢭ ࢫقسم؈ن ʄࢫإڲ ࢫانقسمت ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫأن ʄࢫإڲ تجدرࢫלشارة

التقليديࢫوלسلاميࢫمثلࢫכدرنࢫومصرࢫوالɢوʈتࢫࢫوלماراتࢫ،ࢫومٔڈاࢫمنࢫحاولتࢫȖعي؈فࢫنظامɺاࢫالماڲʏࢫوالبنɢيࢫȖغي؈فاࢫجذرʈاࢫ

  .السودانࢫوࢫباكستانࢫوࢫإيرانࢫ: فقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمثلࢫيتوا
رغدࢫمحمدࢫ،ࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫالواقعࢫ: ɲغمࢫحس؈نࢫوࢫنجمࢫ: ɲعمةࢫࢫࢫ-41

  .وماࢫȊعدࢫࢫ129،ࢫࢫصࢫࢫࢫ٢٠١0لسنةࢫࢫ٢العددࢫࢫ١٢والتحدياتࢫ،ࢫمجلةࢫالقادسیةࢫللعلومࢫלدارмةوטقتصادیةࢫࢫالمجلدࢫ
ࢫتاȊعةࢫࢫ-42 ࢫأحيانا ࢫوالȘشغيڴʏࢫمنࢫبنكࢫلآخر،ࢫفقدࢫتɢون ࢫࢭʏࢫالɺيɢلࢫלداري وتختلفࢫɸذهࢫالنوافذࢫوالفروعࢫمنࢫحيثࢫأɸميْڈا

لإداراتࢫالتموʈلࢫأوࢫالعمليات،ࢫوقدࢫتɢونࢫتارةࢫأخرىࢫتاȊعةࢫمباشرةࢫللرئʋسࢫالتنفيذيࢫأوࢫالعضوࢫالمنتدبࢫ،ࢫتجدرࢫלشارةࢫ

ࢫ ࢫانھ ࢫ ʄࢫالص؈ففةࢫإڲ ࢫتطوʈرࢫمنتجات ʄࢫيقتصرࢫعڴ ࢫعملɺا ࢫإن ࢫحيث ࢫللمساندة ࢫوحدة ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالغالب ʏࢫࢭ وʈنظرࢫللنوافذ

ࢫأٰڈاࢫ ʄࢫعڴ ࢫينظرࢫللفروع ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمنتجات، ࢫمن ࢫيخصɺا ࢫوما ࢫإدارة ࢫɠل ࢫالمختلفة، ࢫالمصرف ࢫإدارات ࢫمع ࢫبالتعاون לسلامية

ࢫالعلا ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫوȖساɸم ࢫمتم؈قة ࢫعمل ࢫوآلية ࢫوجود ࢫلɺا ࢫللأعمال ࢫإجازةࢫوحدة ࢫحيث ࢫمن ࢫالشرعية ࢫوالɺيئة ࢫالبنك ࢫب؈ن قة

  . المنتجات،ࢫوالرقابةࢫعلٕڈا،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتولٕڈاࢫعمليةࢫتثقيفࢫوتدرʈبࢫالموظف؈نࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيتمࢫتقديمɺا
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ࢫيواجھࢫصاɲڥʏࢫالقرارࢫمنࢫحيثࢫصياغةࢫاسفاتيجيةࢫ-43 ࢫإنࢫعمليةࢫتحوʈلࢫمصرفࢫتقليديࢫإڲʄࢫمصرفࢫإسلاميࢫȖعتفࢫتحديا

ࢫوכنظمةࢫ ࢫ٭ڈا ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫالقانونية ࢫوالبʋئة ࢫبھ ࢫوالعامل؈ن ࢫالمصرف ࢫטعتبارࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫتأخذ ࢫللتحول ࢫخطة ࢫووضع التحول

اݍݰاسوȋيةࢫوɠلفةࢫȖعديلɺاࢫوالمنتجاتࢫלࢫسلاميةࢫالبديلةࢫوȖعديلࢫالسياساتࢫوלجراءاتࢫلتتلاءمࢫمعࢫطبيعةࢫعملࢫالمصرفࢫ

ࢫعمليةࢫتحوʈلࢫمصرفࢫتقليديࢫإڲ ࢫب؈نࢫثلاثࢫسنواتࢫإڲʄࢫثماɲيࢫسنواتࢫبناءࢫعڴʄࢫاݍݨديدةࢫوȖستغرق ࢫإسلاميࢫما ʄࢫمصرف

  .السابقةࢫالتارʈخيةࢫ
ࢫࢭʏࢫࢫ- 44 ࢫمصرف ࢫɠل ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫالبʋئات ࢫطبيعة ࢫوȖعدد ࢫمصرف ࢫلɢل ࢫوالظروف ࢫכɸداف ࢫاختلاف ࢫمع ࢫأنھ ࢫɸنا وتجدرࢫלشارة

ࢫللتح ࢫنم؈قࢫمنݤݨ؈ن ࢫأن ࢫوɲستطيع ࢫلذلك، ࢫتبعاً ࢫتتعدد ࢫالعمل ࢫومناݠݮ ࢫالمداخل ࢫفإن ࢫإطارɸا ࢫبأسلوبࢫ: ول ࢫالتحول أحدɸما

  . التحولࢫبأسلوبࢫלحلالࢫوטسȘبدالࢫللمنتجاتࢫوالɺياɠلࢫ:اݍݵطوطࢫالمتوازʈةࢫللمنتجاتࢫوالɺياɠل،ࢫوالثاɲيࢫࢫ
ࢫأبحاثࢫࢫ: الشرʈفࢫ-45 ࢫضمن ࢫمن ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫدراسة ࢫالرȋوʈة ࢫللمصارف ࢫالتاȊعة ࢫלسلامية ࢫالفروع ࢫ، فɺد

مࢫࢫɸ /2005ـࢫɠ1426ليةࢫالشرʉعةࢫوالدراساتࢫלسلاميةࢫ،ࢫࢫ- قتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫجامعةࢫأمࢫالقرىࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫالثالثࢫللا

سعيدࢫسعدࢫ،ࢫالفروعࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫمجلةࢫدراساتࢫاقتصاديةࢫإسلاميةࢫ،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫ: ،ࢫوالمرطانࢫ

ࢫ1419رجبࢫ(لࢫ،ࢫللتنميةࢫ،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ،المجلدࢫالسادسࢫ،ࢫالعددࢫכو  : ،ࢫوحافظࢫࢫ10،ࢫصࢫ)مࢫɸ- 1999ـ

عمرࢫزɸ؈فࢫ،ࢫرأيࢫࢭʏࢫمسالةࢫالنظامࢫالمزدوجࢫࢭʏࢫالعمالࢫالبنكيةࢫ،ࢫمجلةࢫכموالࢫ،ࢫشركةࢫטتصالاتࢫالدوليةࢫ،ࢫجدةࢫ،ࢫالسنةࢫ

  60،ࢫصࢫ) م1996دʇسمفࢫ/ أكتوȋرࢫ( כوڲʄࢫ،ࢫالعددࢫכولࢫ،ࢫ
ࢫو ࢫ-46 ࢫالنوافذ ࢫمسألة ࢫعوݍݨت ࢫقد ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫالندواتࢫتجدرࢫלشارة ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالناحية ࢫمن ࢫלسلامية الفروع

واجتماعاتࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫفذɸبࢫالبعضࢫإڲʄࢫالقولࢫȊعدمࢫجوازࢫالتعاملࢫمعࢫالنوافذࢫوالفروعࢫࢫوقدࢫأخذࢫ٭ڈذاࢫالرأيࢫ

البنكࢫࢫȊعضࢫاݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫمثلࢫدولةࢫالɢوʈتࢫحيثࢫيرفضࢫالبنكࢫالمركزيࢫالɢوʈۘܣࢫفكرةࢫטزدواجيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫداخل

وࢭʏࢫ. الواحدࢫسواءࢫࢭʏࢫشɢلࢫفروعࢫࢫإسلاميةࢫأوࢫنوافذࢫأوࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫمعࢫاستمرارࢫالبنكࢫبالعملࢫبالنظامࢫالتقليديࢫ

ࢫقبلࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوالفروع ࢫالنوافذ ࢫبجوازࢫفتح ࢫכخذ ʄࢫإڲ ࢫכخرى ࢫالدول ࢫالعلماءوࢫكث؈فࢫمن ࢫȊعض ࢫכخرࢫذɸب טتجاه

أماࢫࢭʏࢫࢫاليمنࢫ. ʏࢫالمزدوج،ࢫوذلكࢫمثلࢫدولةࢫمال؈قياࢫوالبحرʈنࢫوالسعوديةࢫوغ؈فɸاࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫفأقرتࢫالنظامࢫالمصرࢭ

فقدࢫاتجھࢫالبنكࢫالمركزيࢫعملياࢫخلالࢫففةࢫطوʈلةࢫإڲʄࢫرفضࢫمنحࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫتراخيصࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫحۘܢࢫنصࢫࢫ

ࢫالمعدلࢫرقمࢫ ࢫاليمۚܣࢫالسماحࢫللبنوكࢫࢫ2009لسنةࢫࢫ16القانون غ؈فࢫלسلاميةࢫبفتحࢫنوافذࢫللعملࢫعڴʄࢫمنعࢫالبنكࢫالمركزي

بالصيغࢫלسلامية،ࢫولكنࢫلھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالسماحࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫوالبنوكࢫالتجارʈةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالبلادࢫبفتحࢫفروعࢫ

ࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋالشروطࢫوالمعاي؈فࢫوالضوابطࢫالۘܣࢫيضعɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫاليمۚܣࢫعڴʄࢫ ةࢫللعملࢫࢭʏࢫاليمنࢫوفقاً مستقل

ࢫشرعيةࢫأن ࢫرقابة ࢫɸيئة ࢫالفروع ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫכعمالࢫ: حافظ:  انظرࢫ. . Ȗشرف ʏࢫࢭ ࢫالمزدوج ࢫالنظام ࢫمسألة ʏࢫࢭ عمرࢫزɸ؈فࢫ،رأي

ࢫ ࢫص ࢫ ࢫ, 64البنكية ࢫ: ɸوفمان ʏࢫالدوڲ ࢫטقتصادي ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫنفسɺا ࢫفرضت ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫטقتصادࢫ, مراد مجلة

ࢫ ࢫدȌيࢫלسلامي, לسلامي ࢫ,   1420ɸذوࢫالقعدةࢫ,  224العددࢫ, بنك ࢫࢫ،16صࢫ ࢫ:عرفة ࢫمصادرࢫواستخداماتࢫ, سعيد تحليل

ࢫ ࢫالتجارʈة ࢫللدراسات ࢫالمصرʈة ࢫالمجلة ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫفروع ʏࢫࢭ ࢫ, כموال ࢫالمنصورة ࢫاݍݰاديࢫ, مصرࢫ, جامعة المجلد

مجلةࢫכموالࢫ, محمدࢫ،ࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ: ،ࢫوࢫقاسمࢫࢫࢫ239-238مࢫ،ࢫصࢫ1987, العددࢫכولࢫ, عشر

ࢫص ࢫالسادس ࢫالعدد ࢫࢫ39، ࢫܧݰاتھ ࢫمجلةࢫ: ، ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫلفروع ࢫالشرعية ࢫالضوابط حس؈ن،

مࢫࢫ،ࢫصࢫࢫ2001يونيوࢫ/   1422ɸرȋيعࢫכولࢫ, 240العددࢫ, לماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ, بنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫ, טقتصادࢫלسلامي

36 .  
כزمةࢫ: "دورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمعاݍݨةࢫכزماتࢫالماليةࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫالمؤتمرࢫالعلܣࢫالدوڲʏࢫɸناءمحمدࢫ،: اݍݰنيطيࢫ-47

والذيࢫنظمتھࢫجامعةࢫالعلومࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫכردنࢫ" الماليةࢫوטقتصاديةࢫالعالميةࢫالمعاصرةࢫمنࢫمنظورࢫاقتصاديࢫإسلامي

ࢫمعࢫالمعɺدࢫالعالܣࢫللفكرࢫלسلا  دʇسمفࢫࢫɸ :1-2ـ،ࢫالموافق1431ذيࢫاݍݱݨةࢫ/ 26- 25: ميࢫࢭʏࢫعمان،ࢫכردن،ࢫخلالࢫالففةبالتعاون
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  م2010
قدࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫوالبيعࢫبالتقسيطࢫوالسلمࢫ: إضافةࢫإڲʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫمثلࢫࢫ-48

ࢫ(  ࢫالموازي ࢫوالم) والسلم ࢫ، ࢫالمنظم ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالتورق ࢫ، ࢫالتموʈلية ࢫبنوعٕڈا ࢫ ࢫوטجارة ࢫ ࢫ ࢫالسلم ࢫوصɢوك ࢫ، ࢫالعكسية المنْڈيةࢫ( رابحة

الشركةࢫ. وصɢوكࢫטجارةࢫوصɢوكࢫטستصناعࢫ) وטستصناعࢫالموازيࢫ( وטستصناعࢫ)  الموصوفةࢫبالذمة( والȘشغيليةࢫ) بالتمليكࢫ

  . جر،ࢫوࢫالوداǿعࢫטسثمارʈةࢫبصيغةࢫالوɠالةࢫبأ)  المتناقصةࢫ( المنْڈيةࢫبالتمليكࢫ
المسعودي،ࢫأحمدࢫأسعدࢫأحمد،ࢫمتطلباتࢫإɲشاءࢫوماࢫȊعدࢫ،وࢫࢫ13دورࢫالɺندسةࢫࢭʏࢫمعاݍݨةࢫכزماتࢫالماليةࢫصࢫ: اݍݰنيطيࢫ: انظر -49

عبدࢫ: ،ࢫوالعبادي،102،ࢫصࢫ) م2009رسالةࢫدكتوراه،ࢫجامعةࢫعمانࢫالعرȋيةࢫللدراساتࢫالعليا،ࢫ(سوقࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫليȎيا،ࢫ

ࢫ،مجل ࢫالمقارضة ࢫسندات ࢫالراȊع،السلام، ࢫاݍݨزء ࢫالراȊع، ࢫالعدد ،ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫ) مɸ- 1987ـ1408( ة ࢫص ،ࢫ36،

Ȋش؈فࢫعمرࢫمحمد،ࢫتجرȋةࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫدعمࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية،ࢫوالتحدياتࢫالمستقبليةࢫالۘܣࢫ: فضلࢫاللهو 

ࢫלسلام ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫجدة، ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتجابھ ࢫ)  م2006(ي، ࢫص ࢫלسلاميࢫوࢫࢫ،9، ࢫللبنك التقرʈرࢫالسنوي

  . مࢫɲ :2003شرةࢫإصدارࢫصɢوكࢫقطرࢫالعالمية،وࢫࢫ34:،ࢫص) ɸـ1417( للتنميةࢫلعامࢫ
ࢫ-50 ࢫ،ࢫدورࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫتوجيھࢫوتنظيمࢫالمص؈ففةࢫלسلامية،ࢫࢫورقةࢫمقدمةࢫ: مشعلࢫ: انظرࢫࢫ عبدࢫالباري

  )مࢫ2010ابرʈلࢫࢫ28(طرابلسࢫࢫ،ࢫ: ،ࢫليȎياࢫࢫ27يةࢫלسلاميةࢫالثاɲيࢫࢫلمؤتمرࢫࢫاݍݵدماتࢫالمال
ࢫ-51 ࢫوأخلاقياتࢫࢫ ࢫوالضبط ࢫوالمراجعة ࢫالمالية ࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫبإعداد ࢫتضطلع ࢫللرȋح ࢫغ؈فࢫɸادفة ࢫدولية ࢫمنظمة ʏوۂ

  .לسلاميةࢫعڴʄࢫوجھࢫالعمومالعملࢫوالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫ
الصادقࢫمحمدࢫآدمࢫ،ࢫدراسةࢫتحليلࢫوقياسࢫ: وࢫعڴʏࢫ،ࢫࢫࢫhttp://www.aaoifi.com/ar: انظرࢫࢫموقعࢫالɺيئةࢫعڴʄࢫالرابطࢫࢫࢫࢫ-52

ࢫ ࢫوלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوفقاً ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫوالمرابحة ࢫالمرابحة ࢫالمصارفࢫ(عمليات ࢫحالة دراسة

ࢫࢭ ࢫالسودانלسلامية ʏ (ࢫכردنيةࢫ ࢫالمملكة ࢫالوطنية ࢫܿݨلون ࢫجامعة ࢫ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫلمؤتمرࢫاݍݵدمات ࢫمقدم بحث

ࢫ ࢫ ࢫ(الɺاشمية ࢫ2013مايو ࢫ ࢫ) م ࢫالرابط ʄࢫعڴ http://iefpedia.com/arab/wp-:متوفر

-content/uploads/2013/05/%D8%AF.%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%82

%D8%B9%D9%84%D9%8A.doc-%D8%A7%D8%AF%D9%85-F%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%A  
ࢫالراȊعࢫ: حمʋشࢫ: انظرࢫ  -53 ࢫ،ࢫالمؤتمرࢫالعلܣࢫالسنوي ࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫاݍݰقࢫ،ࢫɸيئاتࢫالفتوى عبد

  334صࢫمࢫ،ࢫ2005عشرࢫ،ࢫȊعنوانࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمعالمࢫالواقعࢫوآفاقࢫالمستقبلࢫࢫ،ࢫجامعةࢫالشارقةࢫࢫ،ࢫمايوࢫ
  .1997،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ،ࢫالبحرʈنࢫࢫ،ࢫيونيوࢫ)  2(معيارࢫرقمࢫ: ɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫࢫ-54
ࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫ: حمʋشࢫࢫ-55 ࢫȊعدࢫ،ࢫࢫɸ334يئاتࢫالفتوى جمالࢫالدينࢫ،ࢫالبنوكࢫ: وعطيةࢫوما

ࢫ ࢫب؈فوت ࢫ: לسلامية ࢫ،طالمؤسسة ࢫللدراسات ࢫ2اݍݨامعية ࢫ1413، ࢫص ࢫ، ࢫالغفار،ࢫࢫ72ه ࢫعبد ࢫمحمد ࢫالشرʈف، ࢫو ،

،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫالثالثࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫ)مɸ2002ـ1423(

  وماࢫȊعدࢫ8مࢫ،ص2002-ه1423،جامعةࢫأمࢫالقرىࢫ،ࢫ
،ࢫȖعي؈نࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوتɢوʈٔڈاࢫوتقرʈرɸاࢫ)  1(معيارࢫرقمࢫ: لماليةࢫלسلاميةࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫاࢫ- 56

  .مࢫ1997،ࢫالبحرʈنࢫࢫ،ࢫيونيوࢫࢫ
وماࢫȊعدࢫ،ࢫوࢫالشرʈف،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫɸ334يئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫ: حمʋشࢫࢫ- 57

  ماࢫȊعدࢫو ࢫ8المصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫص
وماࢫȊعدࢫ،ࢫوࢫالشرʈف،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫɸ334يئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫ: حمʋشࢫࢫ- 58

  وماࢫȊعدࢫ8المصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ص
الشرعيةࢫࢭʏࢫࢫوماࢫȊعدࢫ،ࢫوࢫالشرʈف،ࢫالرقابةࢫɸ334يئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫ: حمʋشࢫࢫ- 59
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  وماࢫȊعدࢫ8المصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ص
وماࢫȊعدࢫ،ࢫوࢫالشرʈف،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫɸ334يئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫ: حمʋشࢫࢫ- 60

  وماࢫȊعدࢫ8المصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ص
وماࢫȊعدࢫ،ࢫوࢫالشرʈف،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫ334لمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫɸيئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫا: حمʋشࢫࢫ- 61

  وماࢫȊعدࢫ8المصارفࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ص
ࢫࢫ-62 ࢫ،ࢫ: شوكت ࢫ،ࢫمجلةࢫɠليةࢫךداب ࢫمجيدࢫفاخرࢫ،ࢫدورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫالشاملة أحمدࢫساميࢫوسلام

رࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫ،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ،ࢫجدةࢫࢫأحمدࢫمحمدࢫ،ࢫدو : ،ࢫࢫوࢫعڴʏࢫࢫ585،ࢫصࢫࢫ99العددࢫ

  48هࢫ،ࢫصࢫ1422،ࢫࢫ3،ࢫالطبعھࢫ
دورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫ: ،ࢫࢫوࢫعڴʏࢫ585دورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫالشاملةࢫ،ࢫصࢫ: شوكتࢫࢫ-63

  48صࢫ
دورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫ: ،ࢫࢫوࢫعڴʏࢫ585التنميةࢫالشاملةࢫ،ࢫصࢫدورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعمليةࢫ: شوكتࢫࢫࢫ-64

  48صࢫ
دورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫ: ،ࢫࢫوࢫعڴʏࢫ585دورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫالشاملةࢫ،ࢫصࢫ: شوكتࢫ-65

  48صࢫ
دورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫ: ،ࢫࢫوࢫعڴʏࢫ585دورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫالشاملةࢫ،ࢫصࢫ: شوكتࢫࢫ-66

  وماࢫȊعدࢫࢫ173عبدࢫالرزاقࢫرحيمࢫ،ࢫࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالنظرʈةࢫوالتطبيقࢫ: ،ࢫوالɺيۘܣࢫࢫ48صࢫ
ࢫࢫ-67 حيدرࢫيوɲسࢫوࢫكمالࢫɠاظمࢫجوادࢫ،ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوتحدياتࢫالعولمةࢫوالتحررࢫالمـاڲʏࢫمعࢫإشارةࢫخاصةࢫعنࢫ:الموسوي

ــــࢫالمجلدࢫࢫ٢/اتفاقيةࢫبازل    وماࢫȊعدࢫࢫ106،ࢫصࢫ٢٠٠٩لسنةࢫࢫ٤العددࢫࢫ١١،ࢫمجلةࢫالقادسيةࢫللعلومࢫלدارʈةࢫوטقتصاديةࢫـــ
   106،ࢫصࢫࢫ٢/المصارفࢫלسلاميةࢫوتحدياتࢫالعولمةࢫوالتحررࢫالمـاڲʏࢫمعࢫإشارةࢫخاصةࢫعنࢫاتفاقيةࢫبازل : الموسويࢫࢫ-68
  106،ࢫصࢫࢫ٢/رࢫالمـاڲʏࢫمعࢫإشارةࢫخاصةࢫعنࢫاتفاقيةࢫبازل المصارفࢫלسلاميةࢫوتحدياتࢫالعولمةࢫوالتحر : الموسويࢫࢫ-69
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 SWOT "לسلاميࡧباستخدامࡧنموذجࡧسواتࡧ قطاعࡧالتموʈل تحليل

 

   إعداد

  بنࢫزʈدانࢫفاطمةࢫالزɸراء ةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫ -ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بوديةࢫفاطمة ةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفࢫجامعةࢫ -العلومࢫטقتصاديةࢫࢫɠلية

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17: يــــومي
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  :مݏݵص

ــــʏࢫ ــالمࢫࢭــ ــ ــاءࢫالعـ ــ ــــعࢫأنحـ ــــʏࢫجميـ ــــدماتࢫࢭــ ــــدمࢫاݍݵـ ــــھࢫتقـ ــــناعھࢫعالميـ ــــبحࢫالتموʈـــــلࢫלســـــلاميࢫصــ أصـ

وقــــدࢫشــــɺدتࢫعــــدهࢫبلــــدانࢫإمɢانيــــةࢫقيــــامࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫباعتمــــادࢫ. כســــواقࢫالناشــــئةࢫوالقائمــــة

وقـــــدࢫ.مصــــارفࢫإســـــلاميھࢫوتقـــــديمࢫالمنتجـــــاتࢫواݍݵـــــدماتࢫالماليـــــةࢫالمتوافقـــــةࢫمـــــعࢫالشـــــرʉعةࢫטســـــلاميھ

وقدࢫأحرزتࢫɸذهࢫالصناعةࢫتقدماࢫ.تنميھࢫالقطاعࢫࢫࢫࢭʏࢫعدةࢫبلدانࢫإسلاميھساعدࢫɸذاࢫالتوسعࢫࢭʏࢫ

. منࢫخلالࢫزʈادةࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫوزʈادةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالمؤسساتࢫوالمبادراتࢫعڴʄࢫمستويࢫالصناعة

بنــكࢫࢫ191وʉعكــسࢫɸــذاࢫالتوســعࢫالمســتمرࢫوالرȋحيــةࢫمــنࢫخــلالࢫارتقــاعࢫعــددࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫإڲــʄࢫ

   2018نافذةࢫإسلاميةࢫسنةࢫࢫ81نوافذࢫלسلاميةࢫࢫإسلاميࢫ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫعددࢫال

  .SWOTالتموʈلࢫࢫלسلامي،ࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫنموذجࢫࢫ: الɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ

 

Abstract: 

 Islamic Finance has become a global industry that provides services worldwide in 

emerging and existing markets. Several countries have seen the possibility of Islamic finance 

adopting Islamic banks and providing sharia-compliant financial products and services. 

Institutions and initiatives at the industry level. This reflects the continued expansion and 

profitability through the rise of the number of Islamic banks to 191 Islamic banks, in addition 

to the number of Islamic windows 81 Islamic windows in 2018 

Keywords    Islamic finance , Islamic Financial Services, module   SWOT 

    :مقدمة

ࢫ   ࢫمن ࢫعام ࢫومنذ ࢫعاما ࢫارȌع؈ن ࢫأك؆فࢫمن ࢫȊعد ࢫعام ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالتقدمࢫɲ1963شأة ࢫوȌعد ،

الذيࢫشɺدتھࢫɸذهࢫالصناعةࢫوتوسعɺاࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫ،ࢫسواءࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعرȌيࢫأوלسلاميࢫ،ࢫ

ࢫبصناعةࢫ ࢫكث؈فا ࢫٮڈتم ࢫاليوم ࢫاصبحت ࢫوامرɢʈا ࢫاوروȋا ʏࢫࢭ ࢫدولاً ࢫأن ࢫإذ ࢫ، ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫࢭ أوࢫحۘܢ

لࢫللمنتجࢫالتقليديࢫخصوصاࢫللاقلياتࢫالمسلمةࢫ،ࢫبالاضافةࢫاڲʄࢫالكث؈فࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ،ࢫوتقدمھࢫكبدي

  .منࢫالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالۘܣࢫتفضلࢫالتعاملࢫبالتموʈلࢫטسلامي

ࢫوالتعليمࢫ ࢫللفقراء، ࢫטقتصادي ࢫلتوف؈فࢫالتمك؈ن ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫصناعھ ʏࢫࢭ ࢫɸائلة ࢫفرص ɸناك

ࢫشɺدتࢫ ࢫوقد ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫشاٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالرʈادية ࢫالمقاولات ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫللشباب والتدرʈب

ࢫو  ࢫالمنتجات ࢫوتقديم ࢫإسلاميھ ࢫمصارف ࢫباعتماد ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقيام ࢫإمɢانية ࢫبلدان اݍݵدماتࢫعده

ࢫטسلاميھ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫبلدانࢫ. المالية ࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫالقطاع ࢫتنميھ ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫɸذا ࢫساعد وقد

ࢭʏࢫالمئةࢫمنࢫسɢانࢫالعالمࢫلاࢫيتعاملونࢫمعࢫالمصارفࢫࢫ5كماࢫȖش؈فࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫأنࢫنحوࢫ. إسلاميھ

سلاميةࢫبماࢫفٕڈمࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫالمئةࢫمنࢫمواطۚܣࢫالدولࢫט ࢫ7لأسبابࢫديɴيةࢫوࢫثقافية،ࢫمعࢫלشارةࢫأنࢫ

ࢫالوضعࢫ ࢫلɺذا ࢫونȘيجة ࢫوࢫثقافية، ࢫديɴية ࢫلأسباب ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫطوعا ࢫأنفسɺم ࢫبإقصاء ࢫقاموا قد
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وجدتࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالفرصةࢫمنࢫاجلࢫزʈادةࢫانȘشارɸاࢫࢭʏࢫالعالمࢫ،ࢫوࢫفعالاࢫࢫخلالࢫالسنواتࢫ

ࢫنظ ࢫليصبح ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظام ࢫتطور ࢫالمصرفيةࢫכخ؈فة، ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫشاملا ࢫماليا اما

ʏافڴɢࢫالتأم؈نࢫالتʄوكࢫטسلاميةࢫإڲɢࢫذلكࢫالصʏوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫبماࢫࢭ .  

وࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫجاءتࢫɸذاࢫالدراسةࢫللبحثࢫࢭʏࢫواقعࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫنقاطࢫ  

ࢫنموذجࢫ ࢫطرʈق ࢫوعن ࢫوالضعف ࢫالقوة ࢫسوات ࢫإدࢫ"SWOT "نموذج ࢫأجل ࢫمن ࢫالْڈديداتࢫوذلك ࢫنوعية راك

رةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫتصميمࢫاسفاتيجياتࢫ ؤثّ ُ تاحةࢫوالم ُ وطبيعةࢫالفرصࢫالم

ࢫالتموʈلࢫ ࢫانȘشارࢫقطاع ࢫزʈادة ࢫأجل ࢫمن ࢫالمدى ࢫأوࢫطوʈلة ࢫقص؈فة ࢫسواء ࢫاݍݵطط ࢫمن ࢫمجموعة وتقديم

  ماࡧɸوࡧواقعࡧالتموʈلࡧטسلامي؟ࡧ:ومنࢫأجلࢫذلكࢫارتأيناࢫطرحࢫטشɢاليةࢫالتالية. טسلامي

 :للإجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫيتمࢫطرحࢫمجموعةࢫمنࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية: כسئلةࡧالفرعية

  فيماࢫتتمثلࢫملامحࢫالتموʈلࢫטسلامي؟ࢫ-

  فيماࢫتتمثلࢫمؤشراتࢫنموࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية؟ࢫࢫ-

  ʏࢫمجالࢫالماليةࢫטسلامية؟فيماࢫتتمثلࢫنقاطࢫالقوةࢫوالضعف،ࢫالفرصࢫوالْڈديداتࢫࢭࢫ-

  :تتمثلࢫالɺدفࢫمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫفيماࢫيڴʏࢫ:أɸدافࡧالدراسةࡧ-

  . العلاقةࢫب؈نࢫتطوʈرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫࢫدولࢫشمالࢫافرʈقياࢫ-

  . تحديدࢫالوضعࢫاݍݰاڲʏࢫللقطاعاتࢫالماليةࢫלسلامية -

  . اليةࢫלسلاميةتحديدࢫالتحدياتࢫوالعقباتࢫالرئʋسيةࢫالۘܣࢫتواجھࢫالم -

  :قصدࢫלلمامࢫبجوانبࢫالبحث،ࢫتمࢫتقسيمھࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالتالية: تقسيماتࡧالبحثࡧ-

  ملامحࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ:المحورࢫכول ࢫ-

  نموࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمؤشراتࢫ:المحورࢫالثاɲيࢫ-

  عڴʄࢫالتموʈلࢫטسلامي" SWOT "تطبيقࢫعناصرࢫنموذجࢫسواتࢫ: المحورࢫالثالث -

  ملامحࡧالتموʈلࡧלسلامي: المحورࡧכولࡧ

التموʈلࢫלسلاميࢫɸوࢫواحدࢫمنࢫأسرعࢫالقطاعاتࢫنمواࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصـرفيةࢫالعالميـةࢫوقـدࢫارتفـعࢫ

  .إڲʄࢫمɢانھࢫبارزهࢫمؤخراࢫمنࢫخلالࢫخصائصھࢫالمم؈قة

الܣࢫإلاࢫࢭــʏࢫمصــر،ࢫبʋنمــاࢫظɺــرتࢫأɸميتـھࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫالعــࢫ1963إنࢫظɺـورࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫʇعــودࢫإڲـʄࢫࢫ

  Ȋ2008.1عدࢫحدوثࢫألازمھࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫ

ــــدينࢫ ــاليمࢫالـ ــــʏࢫȖعـــ ــــومࢫالـــــذيࢫيقـــــومࢫعڴـ ــالمࢫاليـ ــــدࢫࢭـــــʏࢫالعـــ ـــاڲʏࢫالوحيـ ــــوࢫالنظـــــامࢫالمــ التموʈـــــلࢫלســـــلاميࢫɸـ

ࢭʏࢫح؈نࢫانࢫالصناعةࢫ. الرئʋؠۜܣࢫ،ࢫوانھࢫيثȎتࢫأنࢫتɢونࢫجذابةࢫȊشɢلࢫمقايدࢫللمسلم؈نࢫوغ؈فࢫالمسلم؈نࢫأيضا

  فقدانࢫɸائلࢫلسمعْڈاࢫالماليةࢫالتقليديةࢫȖعاɲيࢫمنࢫ

يمثلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫابتعاداࢫأساسياࢫعنࢫالممارساتࢫالتقليديةࢫالقائمةࢫ: Ȗعرʈفࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ-1

عڴʏࢫࢫالمصاݍݳࢫوالمضارȋةࢫ،ࢫحيثࢫانھࢫʇعتمدࢫتماماࢫعڴـʏࢫالمعـاملاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݰقيقيـةࢫ،ࢫمثـلࢫالتجـارةࢫ،ࢫ
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ىࢫلممارسھࢫכعمالࢫالتجارʈةࢫبدلاࢫمنࢫالتعاملࢫمعࢫالمالࢫوטسȘثمارࢫالقائمࢫعڴʏࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫ،ࢫوطرقࢫأخر 

  : وتمثلࢫأɸمࢫمرتكزاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫماࢫيڴʏࢫ)  كماࢫࢭʏࢫالرأسمالية(كسلعھࢫ

وتوجـدࢫأيضـاࢫالعديـدࢫمـنࢫسـماتࢫ. المالࢫࢭـʏࢫלسـلامࢫلـʋسࢫأك؆ـفࢫمـنࢫمقيـاسࢫللقيمـة: المالࡧمقياسࡧللقيمة  -

وعڴʏࢫسȎيلࢫالمثـالࢫ،ࢫفـانࢫحظـرࢫالمصـاݍݳࢫموجـودࢫ. ظمࢫכخلاقيةالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالدياناتࢫכخرىࢫوالن

ܣࢫ،ࢫ.  ࢭــــʏࢫجميــــعࢫالـــــدياناتࢫࢫالمســــيحيةࢫوלســــلامࢫوالٕڈوديـــــة ــاࢫأنࢫالفائــــدةࢫمحـــــدودةࢫࢭــــʏࢫالقــــانونࢫالɺندو؟ــــۜـ كمــ

وقــانونࢫɸــامموراȌيࢫ،ࢫوالميثــاقࢫכعظــمࢫ،ࢫوالقــانونࢫالرومــاɲيࢫ،ࢫوكــذلكࢫࢭــʏࢫالعديــدࢫمــنࢫالولايــاتࢫטمرʈكيـــھࢫ

  .1981حۘܢࢫ

ـۘܣࢫۂـʏࢫمنفصـلةࢫعـنࢫטقتصـاداتࢫاݍݰقيقيـةࢫࢫوالـذيࢫيȘشـاطرهࢫࢫالعديـدࢫمـنࢫ:  فضࡧالمضارȋاتࡧالماليةر   - ال

  . المراقب؈نࢫوالمسْڈلك؈نࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالغرȋيةࢫغ؈فࢫלسلامية

بــالنظرࢫإڲــʄࢫأنࢫלســلامࢫيȎشــرࢫ: التــداخلࡧكب؈ــفࡧبــ؈نࡧالمبــادئࡧלســلاميةࡧوטســȘثماراتࡧالمســؤولةࡧاجتماعيــا-

  .ية،ࢫوלيɢولوجيا،ࢫوماࢫʇسܣࢫاليومࢫبالاستدامةبالعدالةࢫטجتماع

 2. إمɢانيھࢫلإدخالࢫنظامࢫماڲʏࢫأخلاࢮʏࢫومستقرࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقت-

  تقييمࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧحسبࡧالقطاعات-

منــذࢫɲشــأٮڈاࢫاݍݰديثــةࢫࢭــʏࢫاݍݵمســʋنات،ࢫɠـاـنࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫينمــوࢫبــاطرادࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫלســلاميࢫ،ࢫ

  .دانࢫࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫوقدࢫتوسعࢫךنࢫإڲʄࢫالبل

ســنواتࢫمــنࢫاݍݵــفةࢫࢫوتــوفرࢫࢫالبɴيــةࢫالتحتيــةࢫ،ࢫوالمعــاي؈فࢫالدوليــةࢫوالشــرʉعةࢫ،ࢫࢫ40ךنࢫمــعࢫأك؆ــفࢫمــنࢫࢫ

ـۘــܣࢫعملـــتࢫعڴـــʄࢫدعـــمࢫࢫالنمـــوࢫ ومراكـــزࢫالبحـــوثࢫ،ࢫوالـــفامجࢫטɠاديميـــھࢫالمتخصصـــةࢫࢭـــʏࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫࢫال

رࢫࢫכطــــرࢫالقانونيـــةࢫوالتنظيميــــةࢫواݍݵطــــطࢫبالاضــــافھࢫإڲـــʄࢫذلــــكࢫࢫتـــوف. والتنميـــةࢫࢭــــʏࢫقطـــاعࢫالتموʈــــلࢫלســـلامي

ــاڲʏࢫלســــلاميࢫلتمكـــ؈نࢫالمســــلم؈نࢫوטفــــرادࢫ ــاءࢫالقطـــاعࢫالمــ ــاراࢫمــــنࢫأجـــلࢫبنــ טســـفاتيجيةࢫوالمبــــادراتࢫأك؆ـــفࢫانȘشــ

  3.المɺتم؈نࢫبالاسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʏࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫכسواقࢫ

تࢫלسلاميةࢫمنࢫכفرادࢫأنࢫالطلبࢫعڴʏࢫاݍݵدماࢫ2015وʈذكرࢫتقرʈرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣࢫ

وعلاوةࢫعڴʏࢫذلك،ࢫيقدرࢫالطلبࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫيملكɺاࢫالمسلمونࢫبأك؆فࢫ. 90%المسلم؈نࢫيقدرࢫبأك؆فࢫمنࢫ

   % 70منࢫ

وʈفصلࢫاݍݨدولࢫالفروقࢫب؈نࢫɸذهࢫالصناعاتࢫ. التفرʈقࢫب؈نࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالتموʈلࢫالتقليدي

  .منࢫحيثࢫالفوائدࢫوالفرصࢫوالمساɸمات
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ــــــــــمࡧכصـــــــــــــــــــــــولࡧالماليـــــــــــــــــــــــةࡧࡧלســـــــــــــــــــــــلامية:  1الشـــــــــــــــــــــــɢلࡧرقـــــــــــــــــــــــمࡧࡧ   تطـــــــــــــــــــــــورࡧݯݨـــــــــــــ

  
Source THEME:GLOBAL ISLAMIC ECONOMIC SYSTEM GLOBAL ISLAMIC FINANCE 

REPORT: KEY HIGHLIGHTS 2018 P 03 

  

مقارنةࢫ% 3,04بمعدلࢫنموࢫ ࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫبٔڈايةࢫ 2.431يقدرࢫإجماڲʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫ  2017بٔڈايــــةࢫࢫمليــــارࢫدولارࢫأمرɢʈــــيࢫ2.293 ــاً وȖعــــدࢫالمرابحــــةࢫمــــنࢫاك؆ــــفࢫכدواتࢫالتموʈليــــةࢫלســــلاميةࢫتطبيقــ

تلٕڈـاࢫלجــارةࢫوלجـارةࢫالمنْڈيــةࢫ% 24,4ثــمࢫالتـورقࢫومرابحــةࢫالسـلعࢫبɴســبةࢫتصـلࢫإڲــʄࢫ% 36بɴسـبةࢫتصــلࢫإڲـʏࢫ

ــالثمنࢫכجـــــلࢫبɴســــبةࢫ% 13,9بالتمليــــكࢫبɴســــبةࢫ ــاࢫالمشـــــاركةࢫ% 5,5ثــــمࢫالســــلمࢫبɴســــبةࢫ% 8,4ثــــمࢫالبيــــعࢫبــ تلٕڈــ

% 0,4وטستصــــناعࢫبɴســــبةࢫ% 0,5ثــــمࢫالمضــــارȋةࢫبɴســــبةࢫ% 1,5والمشــــاركةࢫالمتناقصــــةࢫبɴســــبةࢫ% ɴ3,3ســــبةࢫب

  %.0,2والوɠالةࢫبɴسبةࢫ

البنوكࢫ،ࢫ: تتɢونࢫصناعھࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫأرȌعھࢫقطاعاتࢫࢫمكوناتࡧࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية -2

  ). التام؈ن(،ࢫכسɺمࢫوالصناديقࢫ،ࢫوالتɢافلࢫ) السندات(الصɢوكࢫ

،ࢫכسɺمࢫ) السندات(البنوكࢫ،ࢫالصɢوكࢫ: تتɢونࢫصناعھࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫأرȌعھࢫقطاعات

منࢫجميعࢫ% 71هࢫالصناعةࢫبحواڲʏوٱڈيمنࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫعڴʏࢫɸذ). التام؈ن(والصناديقࢫ،ࢫالتɢافلࢫ

وتوجدࢫأصولࢫالصناعةࢫالماليةࢫ .(38 %:بنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫ،) כصولࢫالماليةࢫטسلاميھࢫاݍݵاضعةࢫللاداره

ࢫ473(،ࢫوجنوبࢫشرقࢫاسياࢫ) مليارࢫࢫدولارࢫࢫ922(לسلاميةࢫࢭʏࢫالغالبࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ

وࢭʏࢫبلدانࢫטغلبيھࢫغ؈فࢫ). دولارࢫأمرɢʈيࢫمليارࢫ 453(اݍݵليجࢫࢫ،ࢫوالشرقࢫכوسطࢫباستȞناءࢫدول ) مليارࢫࢫدولارا

    4المسلمةࢫ،ࢫࢭʏࢫأوروȋاࢫوכمرʈكت؈نࢫ،ࢫيبقيࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫموجوداࢫولكنھࢫلاࢫيزالࢫɸامشياࢫ
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  ɸيɢلࡧכصولࡧالمليةࡧלسلامية:  2الشɢلࡧرقمࡧ

  
  

Source :ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY 

STABILITY REPORT  2019 Malaysia,2019 P 10 

  

بمعـــدلࢫࢫ اســـتمرارࢫارتفـــاعࢫࢫمعـــدلاتࢫالنمـــوࢫالســـنوʈةࢫللمصـــارفࢫלســـلاميةࢫ:القطـــاعࡧالمصـــرࡩʏࡧלســـلامي-أ

بلــدࢫتــأثرتࢫࢫ17وذلــكࢫعــفࢫࢫ.  معتــدلࢫࢭــʏࢫضــوءࢫانخفــاضࢫمعــدلاتࢫنمــوࢫכصــولࢫالتقليديــةࢫࢫࢭــʏࢫךونــةࢫכخ؈ــفة

  أصولɺاࢫࢫالمصرفيةࢫبالتقلباتࢫࢫטقتصاديةࢫ

ɠـــاـنࢫمعظــــمࢫالنمــــوࢫتɴبــــعࢫمــــنࢫإصــــداراتࢫالصــــɢوكࢫمــــنࢫȊعــــضࢫدولࢫمجلــــسࢫالتعــــاونࢫࢫ:ســــوقࡧالصــــكوك-ب

ــــدةࢫ ــــاديةࢫالراكـ ــــروفࢫטقتصــ ــــفࢫأنࢫالظــ ــــʏࢫغ؈ــ ــ؈فࢫاݍݵليڋـ ــ ــــدࢫالتفســ ــــفࢫتوحيــ ــــيةࢫوʉعتــ ــــواقࢫכساسـ ــــʏࢫȊعــــــضࢫכســ ࢭــ

وɸــذاࢫمــنࢫشــانھࢫأنࢫʇغــذيࢫالنمــوࢫمــنࢫخــلالࢫتȎســيطࢫعمليــھࢫإصــدارࢫالصــɢوك،ࢫ. الشــرڤʏࢫالوثــائقࢫالقانونيــة

بالإضـافةࢫإڲـʄࢫخـوفࢫالمسـȘثمرونࢫ.  الۘܣࢫلاࢫتزالࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫوȖستغرقࢫوقتاࢫطوʈلاࢫمنࢫالسـنداتࢫالتقليديـة

مخاطرࢫعندماࢫʇسȘثمرونࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوقدࢫانتعشتࢫسوقࢫالصɢوكࢫحولࢫمديࢫȖعقيدࢫتقييمࢫالتعرضࢫلل

Ȋعــــدࢫثــــلاثࢫســــنواتࢫصــــعبھ،ࢫࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫتمكنــــتࢫɠــــلࢫمــــنࢫالتɢافــــلࢫوכســــɺمࢫלســــلاميةࢫوالصــــناديقࢫمــــنࢫأداءࢫ

  5.مɺامɺاࢫȊشɢلࢫجيدࢫ

،ࢫܥݨلࢫأداءࢫالقطاعࢫالفرڤʏࢫࢫ2018وࢭʏࢫ % 2.8تمثلࢫɲسبةࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫ: الصناديقࡧלسلامية-ج

ࢫ ࢫالتوتراتࢫ לسلاميةللصناديق ࢫ ࢫȊسȎب ࢫالسلع ࢫأصول ࢫفئة ʏࢫࢭ ࢫȖܦݨيلɺا ࢫ،تم ࢫمعينھ ࢫجوانب ʏࢫࢭ انكماشا

  .التجارʈة

ࢭــــʏࢫࢫفــــفةࢫالســـنواتࢫاݍݵمــــسࢫالماضـــيةࢫعــــرفࢫقطــــاعࢫالتـــام؈نࢫלســــلاميࢫنمـــوࢫأســــرعࢫمــــنࢫ: قطـــاعࡧالتɢافــــلࡧࡧ-د

الســنويࢫࢫتنمــوࢫࢭــʏࢫمجمــعࢫمعــدلࢫالنمــو -التـام؈نࢫالتقليديــةࢫعڴــʏࢫالــرغمࢫمــنࢫأنࢫقاعدتــھࢫاقــلࢫمــنࢫذلـكࢫبكث؈ــف

مــنࢫالمؤسســاتࢫࢫالتɢافليــةࢫࢫبمــاࢫࢭــʏࢫࢫ306لݏݰيــاةࢫوɸنــاكࢫمــاࢫيقــدرࢫبࢫࢫ% 31للأعمــالࢫالعامــةࢫوɴȋســبھࢫ%  24

بلـدࢫࢫعڴـʏࢫכقـلࢫعڴـʏࢫمسـتويࢫالعـالمࢫ،ࢫومعظمɺـاࢫࢭــʏࢫدولࢫࢫ45ࢭـʏ ذلـكࢫالنوافـذࢫالتɢافليـةࢫوتقـديمࢫالمنتجـات

مســـاɸماتࢫכســـواقࢫوقــدࢫنمـــاࢫإجمــاڲʏࢫࢫMENA) مجلــسࢫالتعـــاونࢫاݍݵليڋــʏࢫ،ࢫوســـطࢫشــرقࢫوشـــمالࢫافرʈقيــا

بمسـاɸمھࢫقيمْڈـاࢫࢫ2017 ،كماࢫلاࢫتزالࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫسـوقࢫعالميـاࢫࢫ% 4.3التɢافليةࢫبɴسبھࢫ

 6%28.2،ثمࢫتلٕڈاࢫأسياࢫبɴسبةࢫ العالمية منࢫإجماڲʏࢫالمساɸماتࢫ%42حواڲʏࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫالۘܣࢫتمثلࢫ
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التكنولوجياࢫوعواملࢫأخرىࢫخاصھࢫارتفاعࢫسوقࢫالتɢافلࢫعالمياࢫزʈادةࢫɲشرࢫ وȖشملࢫכسباب

بالمؤسسةࢫمثلࢫالمنتجاتࢫالمبتكرةࢫوقنواتࢫالتوزʉعࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʏࢫالتكنولوجياࢫوالفعالةࢫمنࢫحيثࢫ

ࢫكماࢫࢫلاࢫتزالࢫسوقࢫالتɢافلࢫࢫمثلࢫالمنصاتࢫالكفونيھࢫأوࢫالمتنقلةࢫأوࢫالرقمية(التɢلفةࢫلݏݵطوطࢫالܨݵصيةࢫ

ولةࢫלيراداتࢫالمتأتيةࢫمنࢫإعادةࢫࢫالتام؈نࢫوإيراداتࢫمرȋحھࢫȊسȎبࢫלيراداتࢫمنࢫمصادرࢫأخرىࢫ،ࢫمثلࢫعم

טسȘثمارࢫبالإضافةࢫࢫإڲʄࢫالعملࢫɸيɢلةࢫࢫاݍݨانبࢫالتنظيܣࢫࢫمنࢫخلالࢫتنفيذࢫالمرحلةࢫالثانيةࢫࢫإدخالࢫ

وȖستعدࢫࢫ."غطاءࢫاݍݰماية"تحسʋناتࢫعڴʏࢫاݍݰوافزࢫࢫإڲʄࢫࢫالتام؈نࢫعڴʏࢫاݍݰياةࢫوכسرةࢫࢫواطلاقࢫࢫومبادرةࢫ

،ࢫوالتداب؈فࢫ) 17المعيارࢫ(ذࢫمعاي؈فࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫالدوليةࢫاݍݨديدةࢫعقدࢫالتام؈نࢫɸذهࢫالصناعةࢫأيضاࢫلتنفي

  .لتعزʈزࢫالكفاءةࢫالمɺنيةࢫللوسطاءࢫالتأم؈نࢫوالتɢافلࢫ

  2018توزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧࡧلݏݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧسنةࡧ:   1اݍݨدول 

כصولࡧ  المنطقة

  المصرفية

أصولࡧ  الصكوك

الصناديقࡧ

  טسلاميھ

  المساɸمات

  التɢافل

  الɴسبة  المجموع

  28.2  617.6  4.1  24.2  323.2  266.1  أسيا

دولࡧمجلسࡧالتعاونࡧ

ʏاݍݵليڋ  

704.8  187.9  22.7  11.7  927.1  42.3  

الشرقࡧכوسطࡧدونࡧ

  مࡧتࡧخ

540.2  0.3  0.1  10.3  550.9  25.1  

  3.5  76.7    13.1  16.5  47.1  أخرون

 Source :ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY 

STABILITY REPORT  2019 Malaysia,2019 P 10 

فقـدࢫبلغــتࢫ  2019وࢫ2018انࢫقطـاعࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫالعـالܣࢫسـʋنموࢫبـوت؈فةࢫبطئيـةࢫࢭــʏࢫالعـام؈نࢫ

بــدعمࢫقــويࢫمــنࢫالصــɢوكࢫوɠـاـنࢫࢫ2016ࢭــʏࢫعــامࢫࢫ2مقارنــةࢫبنحــوࢫࢫ2017ࢭــʏࢫعــامࢫɲ5ســبةࢫنمــوࢫالقطــاعࢫحــواڲʏࢫ

ܣࢫناتجـــاࢫعــــنࢫלصــــداراتࢫالكب؈ــــفةࢫࢭــــʏࢫȊعــــضࢫدولࢫاݍݵلــــيجࢫࢫمعظـــمࢫالنمــــوࢫالــــذيࢫ شــــɺدهࢫالقطــــاعࢫالعــــامࢫالماعـــۜـ

ولكـــنࢫتراجـــعࢫࢫالظـــروفࢫטقتصـــاديةࢫࢭـــʏࢫȊعـــضࢫכســـواقࢫالرئʋســـةࢫࢫللتموʈـــلࢫלســـلاميࢫأثـــرࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫقطـــاعࢫ

وɸنـــاكࢫثلاثـــةࢫعوامـــلࢫ الصـــ؈ففةࢫלســـلاميةࢫباســـتȞناءࢫȊعـــضࢫالـــدولࢫࢫعڴـــʄࢫرأســـɺاࢫمال؈قيـــاࢫوأندوɲســـياࢫوتركيـــا

  :تمكنࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫتحقيقࢫأقظۜܢࢫإمɢاناتھࢫوۂʏࢫࢫرئʋسية

يتجھࢫالعالمࢫنحوࢫتطبيقࢫمبدأࢫتقاسمࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫنظامࢫ:  לصلاحاتࡧالتنظميةࡧ-أ

استعادةࢫاݍݨدارةࢫטئتمانيـةࢫوتصـفيةࢫالبنـوكࢫوɸـذاࢫالمبـدأࢫʇعـدࢫمـنࢫالمبـادئࢫכساسـيةࢫࢭـʏࢫالتموʈـلࢫولـوࢫأنـھࢫ

تࢫتواجـــھࢫتطبيقــــھࢫعڴـــʄࢫنطـــاقࢫواســــعࢫفالقطـــاعࢫيمكنـــھࢫטســـتفادةࢫࢫمــــنࢫنظـــامࢫمـــزدوجࢫࢫففــــيࢫɸنـــاكࢫࢫتحـــديا

النظــامࢫכولࢫيمكــنࢫللمعــاملاتࢫأنࢫȖعكــسࢫاڲــʄࢫحــدࢫكب؈ــفࢫخصــائصࢫالتموʈــلࢫالتقليــديࢫوࢭــʏࢫالنظــامࢫالثــاɲيࢫ

يمكـنࢫانࢫيـتمࢫتقاسـمࢫتـامࢫللـرȋحࢫࢫواݍݵسـارةࢫوࢭـʏࢫالنظـامࢫכولࢫسـيقودࢫالنمـوࢫحسـاباتࢫטسـȘثمارࢫالمشـاركةࢫ



108 
 

ــ ʏࢫכرȋـــاحࢫالقائمـــةࢫعڴـــʄࢫالمرابحـــةࢫوالصـــɢوكࢫذاتࢫטلقامـــاتࢫالتعاقديـــةࢫمـــنࢫاݍݨɺـــةࢫالكفيلـــةࢫوࢭـــʏࢫالنظـــامࢫࢭـ

تلقىࢫالمسـȘثمرونࢫࢭـʏࢫحسـاباتࢫטسـȘثمارࢫالمȘشـاركةࢫࢭـʏࢫכرȋـاحࢫالقائمـةࢫعڴـʄࢫالمضـارȋةࢫإيـراداتࢫأكـفࢫالثاɲيࢫࢫ

كࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫʇشɢلࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫتحملɺمࢫلمخاطرࢫأعڴʄࢫوɸذاࢫسيمɺدࢫالطرʈقࢫلتطبيقࢫأنظمةࢫتصفيةࢫالبنو 

  قطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢫجزءࢫɸاماࢫمنࢫنظامɺاࢫالماڲʏࢫ

ــاࢫࢭــــʏࢫإصــــداراتࢫالصـــــɢوكࢫلأنــــھࢫɠـــاـنࢫلـــــدىࢫࢫ2017شـــــɺدࢫالســــوقࢫࢭــــʏࢫعـــــامࢫ:  توحيــــدࡧالمواصــــفاتࡧ-ب انتعاشــ

المصــدرʈنࢫوقتــاࢫɠافيــاࢫللإصــدارࢫوȋــنفسࢫالوقــتࢫشــɢلتࢫحــالاتࢫمثــلࢫإصــدارࢫدانــةࢫغــازࢫجــرسࢫإنــذارࢫللقطــاعࢫ

طࢫالضـوءࢫعڴــʄࢫاݍݨـدلࢫالـدائرࢫحــولࢫتوحيـدࢫالمواصـفاتࢫوʈميـلࢫالمســȘثمرونࢫاڲـʄࢫטبتعـادࢫعــنࢫوإعـادةࢫȖسـلي

حالةࢫࢫعدمࢫالييقنࢫالۘܣࢫاࢫʇستطعونࢫتقديرɸاࢫوȋالتاڲʏࢫتوحيدࢫمواصفاتࢫالوثائقࢫالقانونيةࢫوتفس؈فࢫأحɢامࢫ

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫلʋسࢫمɺماࢫبلࢫɸوࢫأمامࢫɸذاࢫالقطاعࢫࢫلاستعادةࢫجاذبʋتھࢫ

نـرىࢫبـأنࢫالتكنولوجيـاࢫالماليـةࢫȖشـɢلࢫبـنفسࢫالوقـتࢫمصـدرࢫخطـرࢫمحتمـلࢫوفرصـةࢫ:  اليـةالتكنولوجياࡧالم-ج

التموʈــــلࢫלســـــلاميࢫفࢼـــــܣࢫȖشــــɢلࢫٮڈديـــــداࢫمحـــــتملاࢫلــــبعضࢫأɲشـــــطةࢫכعمـــــالࢫࢫكتحوʈــــلࢫכمـــــوالࢫ،لاســـــيماࢫࢭـــــʏࢫ

ــاࢫالوافـــدونࢫأك؆ــــفࢫمـــنࢫࢫ ـۘــܣࢫيرســــلࢫمٔڈــ ــاࢫࢫ100منطقـــةࢫاݍݵلــــيجࢫال مليــــارࢫدولارࢫاڲــــʄࢫبلـــداٰڈمࢫ،وʈمكــــنࢫللتكنولوجيــ

ــاࢫيمكــــنࢫأنࢫيɢــــونࢫالتموʈــــلࢫاݍݨمــــاڤʏࢫمصــــدراࢫالما ليــــةࢫفــــتحࢫافــــاقࢫجديــــدةࢫللنمــــوࢫوȖعزʈــــزࢫأمــــنࢫالمعــــاملاتࢫكمــ

ـۘܣࢫࢫقـدࢫ محتملاࢫللنموࢫلاسيماࢫلتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالتعرضاتࢫכخرىࢫذاتࢫالمخاطرࢫال

لياٮڈاࢫبطرʈقةࢫلاࢫترغبࢫالبنوكࢫبالضرورةࢫالتعرضࢫلɺاࢫوʈمكنࢫلتكنولوجياࢫࢫمساعدةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫمزوالةࢫعم

  7أك؆فࢫأماناࢫ

 الصناعة ɸذه خضم ࢭʏ جدد لاعب؈ن دخول  إن :اݍݨديدة כسواق ࡩʏ לسلامي التموʈل عروض مزايا  -3 

 صاحبة כخرى  לسلامي التموʈل مراكز تجارب من استفادٮڈم :أولɺا .المزايا من جملة يمنحɺم أن شأنھ من

 ممارسـات مـن عامـا 30 خـفات عڴـʄ טطـلاع فـرص اݍݨديـدة כسـواق لɺـذه أتيحـت فقـد .الطوʈلـة اݍݵـفة

 تلكـم تجنيّڈـا خـلال مـن כسـواق ɸـذه تقـدم سـرعة يضـمن أن شـأنھ مـن ɸـذا .اݍݰديثـة לسـلامي التموʈـل

  .الممارسات أفضل تȎنٕڈا إڲʄ بالإضافة المɢلفة المزالق

 الممارسات أفضل وجود فمع واݍݵطأ، التجرȋة مرحلة إڲʄ اݍݨديدة כسواق حاجة عدم ɸو المزايا ɸذه ثاɲي-

 اݍݨـدد للاعبـ؈ن يمكـن وȋالتـاڲʏ .وخـفة رسـوخاً  כك؆ـف المراكـز مـن כسـواق ɸـذه Ȗسـتفيد العالميـة، والمعـاي؈ف

 .المحلية الظروف مع تكييفɺا يمكن الۘܣ العالمية والمعاي؈ف الممارسات أفضل واعتماد المɢلفة כخطاء تجنب

 والمحـام؈ن المحاسـب؈ن قبـل مـن عديـدة سنوات جɺود خلال من وضعɺا تم ووثائق ممارسات بالفعل ɸناك -

 و المعيارʈـة، والصـɢوك טتفاقـات لإɲشـاء خـفاٮڈم وضـعوا الـذين والمصـرفي؈ن والمنظمـ؈ن الضـرائب وخـفاء

ـۘܣ  ɸـذه تكييـف اݍݰكمـة مـن فإنـھ لـذلك، .العـالم أنحـاء جميـع ࢭـʏ واسـع نطـاق عڴـʄ مقبولـة ךن أصـبحت ال

 8.المعنية المحلية البʋئة عڴʄ وت؇قيلɺا טتفاقات

ࢭـــʏࢫالفازʈــلࢫأولࢫمنـــتجࢫ لســـكۚܣ لمشــروعا ɸــذا" القرʈـــةࢫالمɺيبــة" لســكۚܣومــنࢫبــ؈نࢫɸـــذهࢫالمشــارʉعࢫࢫ   

 وٱڈـدفࢫɸـذا .لشـرʉعةࢫלسـلامية أحɢامـا مـع متوافـق تموʈـل عڴـʄ مؤɸـلࢫلݏݰصـول  مسـتقل، اسـȘثماري 

 مـنࢫالطبقـةࢫالمتوسـطة عـددࢫالسـɢان نȘيجـةࢫلارتفـاع المحليـة للسـوق  المتنامية טحتياجات سد إڲʄ المشروع
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، .ɲسـمة مليـون  90 لأك؆ـفࢫمـن لفازʈـل فيـا والعليـا  محـدد إطـارࢫقـانوɲي وجـود عـدم مـن الـرغم وعڴـʄ عمومـاً

 المرابحة السلم، مثل לسلامي التموʈل عقود تدعمࢫاستخدام اݍݰɢومة فإن الفازʈل، ࢭʏ לسلامي للتموʈل

ࢭــʏࢫالصــناعاتࢫالزراعيــةࢫ واســع نطــاق عڴــȖ ʄســتخدم الۘــܣ الماليــة כدوات ɸيɢلــة أجــل مــنࢫوالمضـارȋة

  9.الفازʈلية

  مؤشراتࡧنموࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: المحورࡧالثاɲيࡧ

  يمكنࢫقياسࢫنموࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالمؤشراتࢫالتاليةࢫ  

حۘــܣࢫࢫ2013المصــارفࢫלســلاميةࢫخــلالࢫالفــفةࢫمــنࢫࢫبلــغࢫمعــدلࢫالنمــوࢫالمركــبࢫلعــدد  تطــورࡧعــددࡧالبنــوك -1

بمعدلࢫنموࢫࢫ2018مصرفࢫعامࢫࢫ191  دولةࢫࢫ21حيثࢫبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ% 2.5حواڲʏࢫࢫ2018

مصــــرفࢫعــــامࢫࢫ182 مقارنــــةࢫȊعــــددࢫ% 4وȋمعــــدلࢫنمــــوࢫࢫ2017مصــــرفࢫإســــلاميࢫعــــامࢫࢫ190مقارنــــةࢫȊعــــددࢫ% 1

ࢫ171مقارنةࢫȊعددࢫ% 2بمعدلࢫنموࢫࢫ2015عامࢫࢫمصرفࢫإسلاميࢫ175مقارنةࢫȊعددࢫ% 4بمعدلࢫنموࢫ ࢫ2016

  .2013مصرفࢫعامࢫࢫ169مقارنةࢫȊعددࢫ% 1بمعدلࢫنموࢫࢫ2014مصرفࢫعامࢫ

  2018-2013تطورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧمنࡧ: 3الشɢلࡧرقم

  
Source: IFSB & PSIFIs           

ـۘܣࢫتمتلـكࢫنوافـذࢫوقـدࢫبلـغࢫعـددࢫالبنـوكࢫالتقليديـةࢫ   اعتمادࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليدية -2 ال

ࢭʏࢫࢫ2016وࢫࢫ2017بنكࢫتقليديࢫلɺمࢫنوافذࢫإسلاميةࢫلعاميࢫࢫ83مقارنةࢫȊعددࢫࢫ2018عامࢫ بنكࢫࢫ81إسلاميةࢫ

ࢫ83مقارنـةࢫȊعـددࢫࢫ2014وࢫ2015بنكࢫلعـاميࢫࢫ85ح؈نࢫɠانتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫتمتلكࢫنوافذࢫإسلاميةࢫ

 .2013بنكࢫعامࢫ
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 2018-2013ࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧمنࡧسنةࡧࡧتطورࡧعددࡧالنوافذࡧלسلامية:  4الشɢلࡧرقمࡧ

 
                   Source: IFSB & PSIFIs      

ــــذࢫࢫعـــــددࡧالعـــــامل؈نࡧبالمصـــــارفࡧوالنوافـــــذࡧלســـــلاميةࡧ-3 ــــارفࢫوالنوافـ ــــامل؈نࢫبالمصـ ــاڲʏࢫالعـ ــ ــــدرࢫإجمـ وʈقـ

% 0.35بمعـــدلࢫنمـــوࢫࢫ2017موظـــفࢫعـــامࢫࢫ389253مقارنـــةࢫȊعـــددࢫࢫ2018موظـــفࢫعـــامࢫࢫ390603לســلاميةࢫ

ࢫ390162مقارنـــةࢫȊعـــددࢫࢫ2016موظـــفࢫعـــامࢫࢫ386554وȋلـــغࢫعـــددࢫالعـــامل؈نࢫبالمصـــارفࢫوالنوافـــذࢫלســـلاميةࢫ

مقارنـــةࢫ% 4.11وȋمعـــدلࢫنمــوࢫࢫ2014عــامࢫموظــفࢫࢫ364485مقارنــةࢫȊعـــددࢫ% 7.03بمعــدلࢫنمـــوࢫࢫ2015عــامࢫ

  .2013موظفࢫعامࢫࢫȊ350100عددࢫ

  عددࡧالعامل؈نࡧبالمصارفࡧوالنوافذࡧלسلاميةࡧࡧ:5الشɢلࡧرقمࡧ

  
                   Source: IFSB & PSIFIs     

ࡧלسلامية -4 ࡧ ࡧالبنوك ࡧالفروع ࢫمنࢫ عدد ࢫالعالم ࢫمستوي ʏࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالفروع ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ وقد
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ࢫ29904وقدࢫبلغࢫعددࢫالفروعࢫלسلامية 2017فرعࢫعامࢫࢫ29718فرعࢫمقارنةࢫȊعددࢫࢫ29652دولةࢫ 21خلالࢫ

مقارنةࢫ% 3.71 بمعدلࢫنموࢫࢫ2015عامࢫࢫ29858مقارنةࢫȊعددࢫفروعࢫ % 0.15بمعدلࢫنموࢫࢫ2016فرعࢫعامࢫ

 2013.10عامࢫࢫ28717مقارنةࢫȊعددࢫفروعࢫ% 0.25بمعدلࢫنموࢫࢫ2014فرعࢫعامࢫȊ28790عددࢫ

  فروعࡧالبنوكࡧࡧלسلاميةعددࡧال:  2اݍݨدول ࡧ

  عددࡧفروعࡧالبنوك  السنة

2013  28.717  

2014  28.790  

2015  29.858  

2016  29.904  

2017  29.718  

2018  29.652  

                                      Source: IFSB & PSIFIs      

  عڴʄࡧالتموʈلࡧטسلامي" SWOT "تطبيقࡧعناصرࡧنموذجࡧسواتࡧ: المحورࡧالثالث

  :تتمثلࢫعناصرࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية  

  : نظɺرɸاࢫكماࢫيڴʏࢫ تظɺرࢫنقاطࢫالقوةࢫمنࢫخلالࢫالنتائجࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢫ:نقاطࡧالقوة -1

تــلࢫوالـــقامࢫصـــناعھࢫ. النمــوࢫكب؈ـــفࢫࢭــʏࢫقطـــاعࢫالصـــناعةࢫالماليــةࢫלســـلاميةࢫمــعࢫعمليـــاتࢫالســـوقࢫاݍݰــرةࢫالعامـــة-

  .وɸناكࢫعموماࢫكفاءهࢫرأسماليةࢫقوʈھ. سلاميࢫبنفسࢫمعاي؈فࢫصناعھࢫالتموʈلࢫالتقليديةالتموʈلࢫל 

مؤسسھࢫمنࢫࢫ200فɺناكࢫأك؆فࢫمنࢫ. أظɺرتࢫالصناعةࢫأٰڈاࢫقادرهࢫعڴʄࢫالصمودࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالعشرࢫالماضية-

ـۘــܣࢫتقـــدمࢫمختلـــفࢫالمنتجـــاتࢫواݍݵـــدماتࢫלســـلامية وقـــدࢫأحـــرزتࢫ. مؤسســـاتࢫالتموʈـــلࢫכصـــغرࢫלســـلاميةࢫال

مࢫࢭــــʏࢫتحـــديثࢫכنظمــــةࢫالمتعلقــــةࢫباݍݰوكمـــةࢫالعامــــةࢫللشـــرɠات،ࢫولاࢫســــيماࢫاݍݰكــــمࢫالشـــرڤʏࢫࢭــــʏࢫالبلــــدانࢫتقـــد

  .כعضاءࢫࢭʏࢫمنظمھࢫالمؤتمرࢫלسلامي

وقـدࢫ. العديدࢫمنࢫبرامجࢫالتدرʈبࢫوלثراءࢫالوظيفيࢫعفࢫלنفنتࢫالۘܣࢫتقدمࢫشɺاداتࢫࢭʏࢫالتموʈـلࢫלسـلامي-

  ضاءࢫࢭʏࢫمنظمھࢫالمؤتمرࢫלسلاميࢫوࢭʏࢫأماكنࢫأخرىࢫأɲشȁتࢫمراكزࢫبحوثࢫبارزهࢫࢭʏࢫالبلدانࢫכع

وɠانتࢫɸناكࢫمبادرةࢫمقايـدةࢫللتقيـدࢫ. حدوثࢫتقدمࢫكب؈فࢫࢭʏࢫوضعࢫمعاي؈فࢫللبɴيةࢫالتحتيةࢫللتموʈلࢫלسلامي-

بالمعـاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫالقياســيةࢫللمعـاي؈فࢫوݍݨنـھࢫبــازلࢫ،ࢫومعظـمࢫࢫالــدولࢫࢫלسـلاميةࢫتȘبـعࢫɸــذهࢫالمعـاي؈فࢫɠليــاࢫأوࢫ

  .جزئيا

وقــــدࢫاȖســــعتࢫ. ࢭــــʏࢫכنظمــــةࢫالمتعلقــــةࢫباݍݵــــدماتࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫالۘــــܣࢫستضــــمنࢫاݍݰيــــادࢫالضــــرʈۗܣࢫزʈــــادة-

ــاࢫيـــدلࢫعڴــــʏࢫزʈـــادةࢫالـــوڤʏࢫباݍݵــــدماتࢫالماليـــةࢫלســــلامية وقـــدࢫتــــمࢫ. اݍݰصـــةࢫالســـوقيةࢫللتموʈــــلࢫלســـلامي،ࢫممــ

ليةࢫوטستمرارࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمنࢫاݍݨɺودࢫالتعاونيةࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالدو 

وقدࢫأɲشȁتࢫمنتدياتࢫللصناعةࢫمنࢫأجلࢫȖعزʈزࢫالنقاشࢫوטبتɢارࢫ. إɲشا٬ڈاࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫتنميھࢫالصناعة



112 
 

ــــاون  ــ ــــذلكࢫالتعــ ــ ــــةࢫ. وكــ ــ ــــواقࢫלقليميــ ــ ــــʄࢫכســ ــ ــــولࢫإڲــ ــ ــــھࢫالوصــ ــ ــــلاميࢫبإمɢانيــ ــ ــــلࢫלســ ــ ــــناعھࢫالتموʈــ ــ ــــعࢫصــ ــ ــاࢫتتمتــ ــ ــ كمــ

 11والعالمية

  :يمكنࢫذكرɸاࢫكماࢫيڴʏࢫ  :نقاطࡧالضعف-2

ɸناكࢫتبايناتࢫكب؈فهࢫࢭʏࢫالشفافيةࢫࢭʏࢫقطاعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫبʋئةࢫتنظيميھࢫغ؈فࢫ -

  . فعالھࢫȖعيقࢫخلقࢫمنافسھࢫعادلھࢫࢭʏࢫقطاعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية

فࢫوכطرࢫالمتɢاملةࢫللاسȘثمارࢫغ؈. لاࢫيوجدࢫسويࢫعددࢫقليلࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالكب؈فةࢫاݍݱݨم-

  .فعالھࢫبالمقارنةࢫمعࢫالمؤسساتࢫالتقليديةࢫفيماࢫيتعلقࢫبكفاءةࢫراسࢫالمال

ــــرʉعةࢫלســـــلاميةࢫࢫࢫ- ــــامࢫالشـ ــــعࢫأحɢـ ــــةࢫمـ ــــماليةࢫمبتكـــــرهࢫمتوافقـ ــــوف؈فࢫأدواتࢫرأسـ ــــʏࢫتـ ــــدياتࢫࢭـ ــــاكࢫتحـ لاࢫتـــــزالࢫɸنـ

وتتقيـــدࢫأيضـــاࢫبمتطلبـــاتࢫبـــازلࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫحاجـــھࢫإڲـــʄࢫوɠالـــھࢫتصـــɴيفࢫإســـلاميࢫيمكٔڈـــاࢫأنࢫتقـــيمࢫبفعاليـــةࢫ

 .المباعةࢫࢭʏࢫسوقࢫالمالࢫלسلاميࢫالمنتجات

وقدࢫأدىࢫذلكࢫ. كشفࢫتأث؈فࢫألازمھࢫالماليةࢫالعالميةࢫعنࢫالعيوبࢫالكث؈فةࢫالۘܣࢫʇعاɲيࢫمٔڈاࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫ-

وقدࢫأɲشȁتࢫاتفاقاتࢫبازلࢫواتفاقيھࢫبازلࢫالثانيةࢫمنࢫأجلࢫ. إڲʄࢫزʈادةࢫטɸتمامࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫטختلافاتࢫכساسيةࢫب؈نࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ. العالܣتحس؈نࢫمصداقيةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ

وقدࢫاستخدمتࢫاتفاقيھࢫبازلࢫ. לسلاميࢫوالتقليديࢫوالۘܣࢫيتمࢫتضمئڈاࢫعڴʏࢫجانۗܣࢫכصولࢫواݍݵصوم

الثانيةࢫكنقطھࢫمرجعيھࢫللمبادئࢫالتوجٕڈيةࢫلɴسبھࢫكفايةࢫراسࢫالمالࢫالۘܣࢫوضعْڈاࢫمنظمھࢫالمحاسبةࢫ

  2نظرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫ.لمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميھࢫومراجعھࢫاݍݰساباتࢫل

ــــغ؈فةࢫࢫࢫ- ــــاتࢫالصـ ــــاعࢫالمؤسسـ ــــʏࢫقطـ ــاࢫࢭـ ــــمالࢫإفرʈقيـــ ــــاطقࢫالشـــــرقࢫכوســـــطࢫوشـ ــــوࢫࢭـــــʏࢫمنـ ــــرغمࢫحـــــدثࢫنمـ عڴـــــʄࢫالـ

إلاࢫأنࢫقطـــــاعࢫالمشـــــارʉعࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫاݍݱݨـــــمࢫيحتـــــاجࢫإڲـــــʄࢫالتموʈـــــلࢫوʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫعنـــــدࢫ. والمتوســـــطة

اعࢫالمصرࢭʏࢫوכسبابࢫالرئʋسيةࢫلذلكࢫۂʏࢫعدمࢫالفك؈ق،ࢫفحصࢫكميھࢫالقروضࢫوالوداǿعࢫالۘܣࢫيولدɸاࢫالقط

  .وعدمࢫوجودࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫراܥݸࢫ

 نظرهࡧعامھࡧتنظيميھࡧࡩʏࡧدولࡧالشرقࡧכوسط: 3اݍݨدولࡧرقمࡧ

  حالةࡧכنظمة  الدول 

  الص؈ففةࡧלسلامية  القطاعࡧالبنɢي  نوعࡧالقطاع

  ࢭʏࢫبدايتھ  محددةࢫجيدا  مصر

  محددةࢫجيدا  محددةࢫجيدا  باكستان

  انتقالية  محددةࢫجيدا  السعودية

  انتقالية  محددةࢫجيدا  כردن

  ࢭʏࢫبدايتھ  انتقالية  المغرب

  ࢭʏࢫبدايتھ  انتقالية  توɲس

  انتقالية  انتقالية  اليمن

  ࢭʏࢫبدايتھ  ࢭʏࢫبدايتھ  العراق
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  ࢭʏࢫبدايتھ  محددةࢫجيدا  لبنان

        Source: Islamic Banking Opportunities across Small and Medium Enterprises in Mena,     

      World Bank Group, p.30 

وتɴبـــعࢫɸـــذهࢫטختلافـــاتࢫمـــنࢫ. وتختلــفࢫحوكمـــةࢫالشـــرɠاتࢫبـــاختلافࢫالبنـــوكࢫטســـلاميھࢫوالتقليديـــة  

وȖسـتخدمࢫɸـذهࢫכنـواعࢫ. صـ؈ففةࢫטسـلاميھأنواعࢫࢫمحددةࢫمنࢫכدواتࢫࢫالماليةࢫالمصممةࢫوالمستخدمةࢫࢭـʏࢫال

وȌســــȎبࢫɸــــذاࢫࢫ3. مــــنࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫالمعــــاملاتࢫטئتمانيــــةࢫوʈــــتمࢫȊعــــدࢫذلــــكࢫتقــــديمɺاࢫݍݰــــامڴʏࢫالوداǿــــع

. الɺيɢلࢫ،ࢫيلزمࢫاتخاذࢫتداب؈فࢫمحددهࢫلأدارهࢫالشـرɠاتࢫلرصـدࢫɸـذهࢫכنـواعࢫمـنࢫטسـȘثماراتࢫبصـورهࢫسـليمھ

ـܵــݰابࢫحســـاباتࢫوɴʈبڧــʏࢫانࢫتɢـــونࢫɸــذهࢫالتـــداب؈فࢫمــنࢫحيـــ ثࢫɸيɢـــلࢫأܵــݰابࢫالمصـــݏݰةࢫ،ࢫالۘــܣࢫتتـــالفࢫمــنࢫأ

ــــاوʈھࢫ ــــفࢫمســ ــــʏࢫانࢫȖعتـ ــــܣࢫيɴبڧـ ـۘ ــــانࢫ،ࢫوال ــــةࢫ،ࢫوعمـــــلاءࢫטئتمـ ــاباتࢫاݍݨارʈـ ــ ــــݰابࢫاݍݰسـ ـܵ ــائرࢫ،ࢫوأ ــ ــــاحࢫواݍݵسـ כرȋـ

وɸنــاكࢫمبــادئࢫتوجٕڈيــھࢫمحــددهࢫبــازلࢫالثــاɲيࢫلأدارهࢫالشــرɠاتࢫالمصــرفيةࢫالتقليديــةࢫ،ࢫولكــنࢫلاࢫ. للمســاɸم؈ن

  .دهࢫللمصارفࢫטسلاميھتوجدࢫمبادئࢫتوجٕڈيھࢫمحد

  :يمكنࢫذكرࢫمجموعةࢫمنࢫالفرصࢫللعامل؈نࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫكماࢫيڴʏࢫ:  الفرص-3

الفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالۘܣࢫتنܣࢫراسࢫالمالࢫالȎشريࢫلتɢونࢫقادرهࢫعڴʄࢫלدارةࢫالفعالةࢫللفوʈجࢫوالعملياتࢫࢫ

  وלشرافࢫعڴʄࢫالصناعةࢫمطلوȋةࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫنموࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية

فقطࢫمنࢫعملاءࢫالتموʈلࢫכصغرࢫالعالمي؈نࢫ% 1فرصࢫلتوسيعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫࢫ-

  . ʇستخدمونࢫɸذهࢫاݍݵدمات

اݍݰاجھࢫلمحفࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالمتدرȋ؈نࢫتدرʈباࢫعالياࢫࢭʏࢫسوقࢫالتɢافلࢫوالذينࢫيتطلعونࢫإڲʄࢫالعملࢫࢭʏࢫ-

  .قطاعࢫالتɢافل

أرȌعــھࢫمبـــادئࢫللɺندســةࢫالماليــةࢫمــنࢫمنظـــورࢫ) 2014(وʈحـــددࢫســوʈليمࢫوحســنࢫ. فيمــاࢫيتعلــقࢫبالابتɢــارࢫالمــاڲʏࢫ-

الماليــةࢫلتطــوʈرࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫטســلاميھࢫالمتوافقــةࢫمــعࢫالشــرʉعةࢫوالۘــܣࢫإســلاميࢫ،ࢫوʈبــ؈نࢫفــرصࢫالɺندســةࢫ

وʈب؈نࢫالشɢلࢫࢫالتاڲʏࢫࢫالفرصࢫالكب؈فةࢫللتحولࢫלسلاميࢫࢭʏࢫجميعࢫ. تلۗܣࢫɸذاࢫالطلبࢫالمقايدࢫمنࢫالمسȘثمرʈن

ــاࢫࢭــــʏࢫمصـــرࢫوالمغــــرب ࢫأنحـــاءࢫبلـــدانࢫالشــــرقࢫכوســـطࢫوشــــمالࢫافرʈقيـــاࢫوȋاكســــتانࢫ،ࢫمـــعࢫامɢانيـــھࢫكب؈ــــفهࢫلرؤʈْڈـ

  .وتوɲسࢫواليمنࢫوالعراقࢫولبنان

  فرصࡧالتحوʈلࡧלسلاميࡧعفࡧالشرقࡧכوسطࡧوȋاكستان: 6الشɢلࡧرقمࡧ
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Source: Entrepreneurship and Islamic Finance, Islamic Banking Opportunities across Small 

and Medium Enterprises in Mena, World Bank Group, p.43 

  الْڈديداتࡧ-4

انࢫتطـوʈرࢫبɴيـھࢫ. ɠانتࢫالشفافيةࢫتحدياࢫوʈجبࢫانࢫتɢونࢫمحطࢫاɸتمامࢫالɺيئـاتࢫالتنظيميـةࢫטسـلاميھلقدࢫ

تحتيــةࢫفعالـــھࢫتـــدعمࢫכســـواقࢫاݍݰـــرةࢫوالشـــفافيةࢫوتلــقمࢫبالمعـــاي؈فࢫالدوليـــةࢫســـ؈قيدࢫمـــنࢫمصـــداقيةࢫالمنتجـــاتࢫ

ــــلاميھ ــــةࢫטســ ــــدماتࢫالماليــ ــــܣࢫي. واݍݵــ ــــرعيةࢫالۘــ ــــراراتࢫالشــ ــــʏࢫالقــ ــــرورʈةࢫࢭــ ــــفافيةࢫضــ ــاࢫانࢫالشــ ــ ــــاءࢫكمــ ــــذɸاࢫعلمــ تخــ

وɸنــــاكࢫحاجــــھࢫإڲــــʄࢫ. الشــــرʉعةࢫعنــــدࢫتحديــــدࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫטســــلاميھࢫالۘــــܣࢫȖعتــــفࢫمتوافقــــةࢫمــــعࢫالشــــرʉعة

ــــرعية ــ ــــراراتࢫالشــ ــ ــــداقيةࢫالقــ ــ ــــادةࢫمصــ ــ ــــلࢫزʈــ ــ ــــنࢫأجــ ــ ــــاحࢫمــ ــ ــــرʉعةࢫ. לفصــ ــ ــاءࢫالشــ ــ ــ ــــتخدامࢫعلمــ ــ ــاࢫاســ ــ ــ ــــʏࢫأيضــ ــ وɴʈبڧــ

ــــدࢫتقيـــــيمࢫט  ــاءࢫالشـــــرʉعةࢫالمطلعـــــ؈نࢫعنـ ــ ــــاݍݳࢫمـــــنࢫعلمـ ــــلࢫمنـــــعࢫتضـــــاربࢫالمصـ ــــةࢫاݍݵـــــارجي؈نࢫمـــــنࢫأجـ دااتࢫالماليـ

  .טسلاميھ

بالاضافھࢫإڲʄࢫذلكࢫ،ࢫɸناكࢫحاجھࢫإڲʄࢫالمزʈدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميھࢫالمبتكرةࢫمنࢫأجلࢫتلبيھࢫمطالبࢫ

وقدࢫجرتࢫاݍݱݨةࢫعڴʏࢫانࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميھࢫۂʏࢫمجردࢫتكـرارࢫ. المسȘثمرࢫالماڲʏࢫלسلامي

ɸنــــاكࢫحاجــــھࢫإڲــــʄࢫالفك؈ــــقࢫعڴــــʏࢫخلــــقࢫمنتجــــاتࢫمبتكــــرهࢫجديــــدهࢫمــــنࢫ. ݍݵــــدماتࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫالتقليديــــة

ــليھࢫالقائمــــةࢫعڴــــʏࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫبــــدلاࢫمــــنࢫȖعــــديلࢫالمنتجــــاتࢫالتقليديــــةࢫالموجــــودة وɸــــذاࢫ. المبــــادئࢫטصــ

 .سيم؈قࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليدي

 : اݍݵاتمة

الماعۜܣࢫثابتاࢫوسرʉعاࢫɲسȎيا،ࢫحۘܢࢫمعࢫɠانࢫنموࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣࢫعڴʏࢫمديࢫالعقدࢫ

مٔڈاࢫانخفاضࢫࢫمعدلاتࢫأسعارࢫالطاقةࢫ،ࢫوالصراعاتࢫ.  التحدياتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫالعالم

اݍݨيوسياسيةࢫ،ࢫوانخفاضࢫأسعارࢫالصرفࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫأسواقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالرئʋسيةࢫ،ࢫبماࢫࢭʏࢫ

  :قفاحاتࢫللٔڈوضࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫטࢫذلكࢫتركياࢫومال؈قياࢫواندونʋسياࢫ،

  زʈادةࢫالشفافيةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية -

  تطوʈرࢫأنظمھࢫتنظيميھࢫاقوي  -
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  زʈادةࢫحضورࢫالمجالسࢫالشرعيةࢫالوطنيةࢫࢭʏࢫالدولࢫכعضاء  -

  زʈادةࢫتطوʈرࢫالمواɸبࢫࢭʏࢫالبلدانࢫغ؈فࢫלسلامية -

المتنقلةࢫوإلكفونيھࢫ،ࢫلɢيࢫتɢونࢫفعالھࢫمنࢫحيثࢫاعتمادࢫتقنياتࢫجديدهࢫ،ࢫمثلࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ -

  التɢلفةࢫوقادرهࢫعڴʏࢫالمنافسةࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليدية

  Ȗعزʈزࢫالوڤʏࢫالعامࢫباݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫوالعلمانية -

  أنواعࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫيمكنࢫتطوʈرɸاࢫتحتࢫالص؈ففةࢫלسلامية -

  .المنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاݍݨديدةࢫمطلوȋةࢫمنࢫأجلࢫأدارهࢫالمخاطر -

  .إɲشاءࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميھࢫمبتكرهࢫلاࢫȖعتمدࢫعڴʏࢫالنظراءࢫالتقليدي؈ن -

ـۘܣࢫتفيـدࢫكـلاࢫمـنࢫمؤسسـھࢫالتموʈــلࢫࢫ- تطـوʈرࢫعقـودࢫالتموʈـلࢫالمتنـاۂʏࢫالصـغرࢫالفعالـةࢫمـنࢫحيــثࢫالتɢلفـةࢫوال

  دمࢫوضعࢫالعميلࢫأك؆فࢫࢭʏࢫالديون المتناۂʏࢫالصغرࢫوالعميلࢫ،ࢫوذلكࢫلع
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  مصراتة/العلياࢫ

  .وأستاذࢫالفقھࢫوأصولھࢫباݍݨامعاتࢫالليȎيةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

  2019 دʇسمف 18وࡧ17: يــــومي
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ــــة ــ   المقدمـــ

  :اݍݰمدࢫוࢫربࢫالعالم؈نࢫوالصلاةࢫوالسلامࢫعڴʄࢫسيدࢫاݍݵلقࢫأجمع؈ن،ࢫوȌعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

فإنھࢫمماࢫلاشكࢫفيھࢫأنࢫɠلࢫتصرفࢫࢭʏࢫمالࢫالوقفࢫلابدࢫأنࢫيتحققࢫفيھࢫأمرʈنࢫأساسي؈نࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫטندثارࢫودوامࢫاستمرارهࢫوكذلكࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ المحافظةࢫعڴʄࢫأصلࢫالوقفࢫوحمايتھࢫ: ɸماࢫ

ࢫ ࢫللوقف ࢫاأكفࢫعائد ࢫمن ࢫورʉع ࢫرȋح ʄࢫأعڴ ࢫالأوتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫوالمحافظة ࢫعڴʄࢫلأصل ࢫمقدمة صل

  .المحافظةࢫعڴʄࢫالرʉعࢫ

أوڲʄࢫأعمالࢫمرʈنࢫيتحققࢫالبعدࢫالتنمويࢫللوقفࢫالذيࢫأصبحࢫטɸتمامࢫبھࢫمنࢫلأوȋتحقيقࢫɸذينࢫا

  .وقافلأالقائم؈نࢫعڴʄࢫا

ɠانࢫالواقفونࢫوȋناءࢫعڴʄࢫاݍݨانبࢫالعقديࢫللعديدࢫمنࢫالمسلم؈نࢫورغبْڈمࢫࢭʏࢫفعلࢫاݍݵ؈فࢫوديمومتھࢫ

حرʈص؈نࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫلأوقافɺمࢫأثرɸاࢫלيجاȌيࢫالذيࢫمنࢫأجلھࢫوقفتࢫلھ،ࢫمماࢫجعلࢫالقائم؈نࢫ

عڴʄࢫɸذهࢫכوقافࢫوالمؤتمن؈نࢫعلٕڈاࢫيبحثونࢫعڴʄࢫطرقࢫجديدةࢫلتحقيقࢫالغايةࢫمنࢫالوقفࢫوالۘܣࢫ

ࢫا ࢫمسألة ࢫفɢانت ، ࢫࢫثانياً ࢫومصارفھ، ࢫالوقف ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫوȋالنفع ، ࢫأولاً سȘثمارࢫتتصفࢫبالديمومة

أموالࢫالوقفࢫوتوظيفɺاࢫبماࢫتحققࢫمنࢫعوائدࢫعڴʄࢫالوقفࢫلاقتࢫأɸميةࢫكفىࢫعندࢫالعديدࢫمنࢫ

ࢫفتو  ࢫوالدارس؈ن، ࢫوسائالبحاث ࢫلإيجاد ࢫوالدراسات ࢫالفقɺيةࢫجɺتࢫالبحوث ࢫأصالْڈا ࢫلɺا ࢫشرعية ل

ࢫالصغرىࢫ ࢫالمشروعات ࢫمن ࢫللعديد ࢫالوقف ࢫتموʈل ࢫɸم ࢫأɸمɺا ࢫمن ࢫولعل ࢫالوقف، لاسȘثمارࢫأموال

ࢫ ࢫالوقفࢫوالمتوسطة، ࢫلدعم ࢫفɢان ࢫمنھ، ʏࢫالشرڤ ࢫوالمقصد ࢫالوقف ࢫمن ࢫالغاية ࢫتحقق والۘܣ

ࢫمُ  ࢫالوقف ࢫأصبح ࢫحيث ࢫالكب؈ف؛ ࢫأثره ࢫوالمتوسطة ࢫالصغرى ࢫمنࢫوِّ مَ للمشروعات ࢫللعديد لاً

المشروعات،ࢫكماࢫلاحظࢫالقائمونࢫعلةࢫالوقفࢫɸذاࢫכثرࢫࢭʏࢫنجاحࢫɸذهࢫالمشروعات،ࢫومنࢫخلالࢫ

  .قفيࢫللمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطةɸذاࢫالبحثࢫسنعرضࢫلبعضࢫصورࢫالتموʈلࢫالو 

  

  :أɸميةࡧالموضوع

تكمنࢫأɸميةࢫالموضوعࢫࢭʏࢫبيانࢫȊعضࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫيمكنࢫللوقفࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .تموʈلࢫالعديدࢫمنࢫالمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطةࢫوȋماࢫيȘناسبࢫمعࢫȖعاليمࢫالشرʉعةࢫלسلامية

  :أسبابࡧاختيارࡧالموضوع

ࢫلاختيࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫسȎب ࢫوأنࢫأɸم ࢫأنواعɺا، ࢫبجميع ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫدور ࢫɸوࢫبيان ࢫالموضوع ࢫɸذا ʏارࢫࢭ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالوقف ࢫتحصرࢫأموال ࢫالۘܣ ࢫכقوال ࢫمن ࢫالعديد ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫالتنمية، ʄࢫعڴ ࢫمبɴية حقيقتھ

  .إطارࢫمع؈نࢫلاتخرجࢫعنھ

  :مشɢلةࡧالبحث

ࢫالصغرىࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫأموال ࢫتوظيف ࢫمشɢلة ࢫالبحث ࢫɸذا ʇعاݍݮ

ࢫɸذاࢫ ࢫالصور ʄذۂɸࢫ ࢫتحقق ࢫأن ࢫيمكن ࢫوɸل ࢫالصور، ࢫȊعض ࢫبيان ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك والمتوسطة،

  .التموʈلࢫأمࢫلا؟
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  :المنݤݮࡧالمتبعࡧࡩʏࡧكتابةࡧɸذاࡧالبحث

ࢫوטستɴبࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوالوصفي ʏࢫالتحليڴ ࢫالمنݤݮ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫكتابة ʏࢫࢭ ࢫخلالࢫاتبعت ࢫمن ࢫوذلك اطي،

  .وصفࢫכراءࢫوتحليلɺاࢫوטستɴباطࢫمٔڈاࢫوالتخرʈجࢫعلٕڈاࢫبماࢫيخدمࢫالبحث

  .المنݤݨيةࡧالمتبعةࡧࡩʏࡧكتابةࡧالبحث

ࢫلݏݵطةࢫךتية   :وضعتࢫالبɴيةࢫالعلميةࢫللبحثࢫوفقاً

  .وفٕڈاࢫأɸميةࢫالموضوعࢫوسȎبࢫاختيارهࢫومشɢلةࢫالبحثࢫوالمنݤݮࢫالمتبعࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫ:المقدمةࡧ

  .التعرʈفࢫبالوقفࢫوحكمھࢫوحكمةࢫمشروعيتھ:כول المبحثࡧ

  .التعرʈفࢫبالوقف:المطلبࡧכول 

  .حكــمࢫالوقــفࢫوحكمةࢫمشروعيتھ:المطلبࡧالثاɲي

  .Ȋعضࢫصيغࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطةࢫعنࢫطرʈقࢫالوقف:المبحثࡧالثاɲي

  .الصغرى المضارȋةࢫࢭʏࢫمالࢫالوقفࢫكصيغةࢫمنࢫصيغࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫ:المطلبࡧכول 

  .المغارسةࢫࢭʏࢫأرضࢫالوقفࢫكصيغةࢫمنࢫصيغࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالمتوسطة:المطلبࡧالثاɲي

واللهࢫ.وفٕڈاࢫبلورتࢫأɸمࢫالنتائجࢫوالتوصياتࢫالۘܣࢫتوصلتࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫ: اݍݵاتمة

  .الموفق

  

  

  

  

  

  .التعرʈفࡧبالوقفࡧوحكمھࡧوحكمةࡧمشروعيتھ: المبحثࡧכول 

  .بالوقفالتعرʈفࡧ:المطلبالأول 

ࡧلغةࡧࡧࡧࡧ ࢫالوقفࢫ:الوقف ࢫالتعرʈفات ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫ1اݍݰȎس: جاء ࢫכرض ࢫوقف ࢫالعرب، ࢫلسان ʏࢫوࢭ ،

ࢫحȎسɺا،ࢫووقفࢫالدابةࢫوכرضࢫوɠلࢫءۜܣءࢫ-وࢭʏࢫالܶݰاحࢫللمساك؈نࢫ-المساك؈ن   .2وقفاً

وإرادةࢫاسمࢫالمفعول،ࢫ" وقف" الوقفࢫࢭʏࢫاللغةࢫɸوࢫاݍݰȎس،ࢫوأشْڈرࢫإطلاقࢫلفظࢫالمصدرࢫوɸوࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالع ࢫɸذا قال ࢫالمصدرࢫلاࢫفيُ ࢫلأن ࢫووقوف ࢫاݍݨمع ࢫܵݰة ࢫأوقاف ʄࢫعڴ ࢫوʈجمع ࢫموقف، ࢫأي قارࢫوقف

ࢫللمعۚܣࢫ ࢫطبقاً ࢫاݍݰȎس ࢫبمعۚܢ ࢫوقف ࢫɠلمة ࢫاستعمال ʄࢫعڴ ࢫالفقɺاء ࢫاتفق ࢫوقد ࢫيجمع، ࢫولا يثۚܣ

  3.اللغوي 

                                                             
 .382التعريفات لعلي بن محمد بن علي الجرجاني ص 1
  .477، ص6لابن منظور جأما أوقف في جميع ما تقدم من الدواب والأرضيين وغيرها فهي رديئة، انظر لسان العرب 2
  251دراسات في الشريعة الإسلامية لعبد الجليل القرنشاوي، ص3
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ࢫاللزومࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫفيھ ࢫالمذاɸب ࢫلاختلاف ࢫالفقɺاءࢫيختلفࢫȖعرʈفھࢫتبعاً ࢫاصطلاح ʏࢫࢭ والوقف

 .وعدمࢫاللزوم

حȎسࢫالع؈نࢫعڴʄࢫحكمࢫملكࢫالوقفࢫ:" رفونࢫالوقفࢫعڴʄࢫرأيࢫלمامࢫأȌيࢫحنيفةࢫبأنھفالأحنافࢫʇع

  .1" والمتصدقࢫبالمنفعة

عڴʄࢫملكࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫوصرفࢫمنفعْڈاࢫعڴʄࢫࢫ–أيࢫالع؈نࢫࢫ–حȎسɺاࢫ" أماࢫعندࢫالصاحب؈ن،ࢫفɺوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .2"منࢫأحبࢫولوࢫغنياً 

ࢫبقاؤهࢫعڴʄࢫملكࢫإعطاءࢫمنفعةࢫءۜܣءࢫ: "وعرفھࢫالمالكيةࢫكماࢫنقلࢫابنࢫعرفھࢫبأنھ مدةࢫوجودهࢫلازماً

  .3"معطٕڈاࢫولوࢫتقديراً 

ࢫبأنھࢫ ࢫالشافعية ࢫعڴʄࢫ:" وعرفھ ࢫالتصرف ࢫبقطع ࢫعينھ ࢫبقاء ࢫمع ࢫبھ ࢫטنتفاع ࢫيمكن ࢫمال حȎس

  .4" مصرفࢫمباحࢫموجود

  .5"تحبʋسࢫכصلࢫوȖسȎيلࢫالمنفعة: " وعرفھࢫاݍݰنابلةࢫبأنھ

لع؈نࢫوجعلࢫغلْڈاࢫأوࢫمنفعْڈاࢫحȎسࢫا"ومنࢫخلالࢫɸذهࢫالتعارʈفࢫيمكنࢫأنࢫنقولࢫأنࢫالوقفࢫɸوࢫ

  ".لمنࢫوقفتࢫعليھ

  .وحكمةࡧمشروعيتھࡧحكــمࡧالوقــف:المطلبالثاɲي

الوقفࢫمندوبࢫإليھ،ࢫفɺوࢫمنࢫأعظمࢫالقرȋاتࢫإذاࢫاقفنࢫعملھࢫبɴيةࢫصاݍݰةࢫورغبةࢫ:حكمࡧالوقف

ʄعاڲȖࢫכجرࢫمنࢫاللهࢫصادقةࢫقالࢫʏࢫلنࢫتنالواࢫالفࢫحۘܢࢫ: وقال6﴿ࢫوافعلواࢫاݍݵ؈فࢫلعلكمࢫتفݏݰون﴾:ࢭ﴿

 .7تنفقواࢫمماࢫتحبون﴾

ࢫوسلمࢫࢫࢫ ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫبوعدهࢫ:" –وقال ࢫوتصديقاً ࢫباו ࢫإيماناً ࢫالله ࢫࢭʏࢫسȎيل ࢫفرساً ࢫأحتۗܢ من

  .8"فإنࢫشبعھࢫورʈھࢫوروثھࢫوȋولھࢫࢭʏࢫم؈قانھࢫيومࢫالقيامة

ࢫࢫࢫ ࢫرسول ࢫعɺد ࢫمن ࢫسنة ࢫ_ فالأحباس ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫ_ صڴ ࢫ_ وأܵݰابھ ࢫعٔڈم ࢫالله إڲʄࢫ_ رعۜܣ

  .يومناࢫɸذا

                                                             
 .339، ص4انظر حاشية رد المحتار على الدر المختار شرح تنوير الأبصار لمحمد أمين الشهير بابن عابدين ج-1
 .ن.انظر م -2
، 6وف بالحطاب وđامشه التاج والإكليل المختصر للمواق جانظر مواهب الجليل شرح مختصر خليل لأبي عبداالله محمد بن محمد المعر -3

  .18ص
 .376، ص2انظر مغنى المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج شرح الإمام محمد الشربيني على متن منهاج الطالبين للإمام النووى ج -4
 .452، ص 2انظر الروض المربع شرح زاد المستقنع للشيخ منصور البهوتي ج-5
 .175الآية سورة الحج 6
  .91سورة آل عمران الآية -7
، 6كتاب الجهاد والسير، باب من احتبس فرسا في سبيل االله ج   2853البخاري مع فتح الباري لابن حجر العسقلاني الحديث رقم -8

  .67ص
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ࡧالوقفࡧࡧࡧࡧ ࡧمشروعية ࢫࢭʏࢫࢫ:حكمة ࢫسعة ࢫللمالك؈ن ࢫجعلت ࢫأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫسماحة من

ࢫمنࢫ ࢫحددتھ ࢫما ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫטنفاق ࢫأوجھ ࢫمن ࢫمناسباً ࢫيرونھ ࢫما ࢫليحققوا ࢫأموالɺم ʏࢫࢭ التصرف

ࢫمنࢫأنواعࢫלنفاقࢫالمندوبࢫ الصدقةࢫالواجبة،ࢫوإذاࢫɠانࢫלسلامࢫلاࢫيفرضࢫالوقفࢫباعتبارهࢫنوعاً

ࢫشأنھࢫشأنࢫأنواعࢫالفࢫواݍݵ؈فࢫلماࢫفيھࢫمنࢫإليھࢫإلاࢫأن ھࢫʇستحسنھࢫݍݰكمةࢫعظيمةࢫجعلتھࢫمشروعاً

ـــھ   .1﴿ࢫوȖعاونواࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوى﴾:التعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوىࢫالذيࢫحثࢫعليھࢫسبحانھࢫبقولـ

ࢫوخدمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمسلم؈ن ࢫجميع ࢫب؈ن ࢫصلة ࢫمن ࢫفيھ ࢫما ࢫالوقف، ࢫمشروعية ࢫحكمة ࢫمن وكذلك

ࢫالعامةࢫɠالمساج ࢫقدࢫʇعانونھࢫالمصاݍݳ ࢫلما ࢫوالمعسرʈن ࢫوالضعفاء ࢫالفقراء ࢫحاجة ࢫوسد ࢫوالمدارس د

  . منࢫغلبةࢫتɢاليفࢫالمعʋشةࢫفيجدونࢫماࢫʇسدࢫحاجْڈمࢫمماࢫيجعلࢫلɺمࢫمنࢫأحباسࢫموقوفةࢫعلٕڈم

  .Ȋعضࡧصيغࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالصغرىࡧوالمتوسطةࡧعنࡧطرʈقࡧالوقف: المبحثࡧالثاɲي

  .منࡧصيغࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالصغرى المضارȋةࡧࡩʏࡧمالࡧالوقفࡧكصيغةࡧ: المطلبࡧכول 

أنࢫ:"ۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫوȖسܢࢫشركةࢫالمضارȋةࢫومعناɸا: المضارȋة

ࢫماࢫ ࢫحسب ࢫبئڈما ࢫيɢون ࢫالرȋح ࢫمن ࢫحصل ࢫما ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫآخرࢫيتجرࢫفيھ ʄࢫإڲ ࢫمالھ ࢫرجل يدفع

  .ʇ"2شفطانھ

ووضعواࢫلɺاࢫأرɠاٰڈاࢫوضوابطɺاࢫوشرطɺا،ࢫࢫوالمضارȋةࢫمنࢫالمسائلࢫالۘܣࢫبحٓڈاࢫالفقɺاءࢫقديماً ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأحد ࢫʇعطي ࢫبحيث ࢫبالنقود ࢫالمضارȋة ࢫࢫوتɢون ࢫجɺوداً ࢫوךخرࢫʇعطي ࢫالمال لاسȘثمارࢫɸذاࢫالشرɠاء

  .3المال

فإنھࢫيمكنࢫاستخدامࢫɸذهࢫل،ࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫالماصيغةࢫتموʈلࢫوȋناءࢫعڴʄࢫماࢫتقدمࢫمنࢫأنࢫالمضارȋةࢫ

الصيغةࢫࢭʏࢫاستعمالࢫأموالࢫالوقفࢫمشاركةࢫمعࢫالغ؈فࢫࢭʏࢫمشروعࢫتجاريࢫأوصناڤʏࢫأوࢫزراڤʏࢫوࢭʏࢫ

  . شرɠاتࢫمساɸمةࢫوغ؈فɸا

ࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيɢون ࢫوالمتوسطة ࢫالصغرى ࢫالمشروعات ʏࢫࢭ ࢫللمساɸمة ࢫالمضارȋة ࢫصيغة واستخدام

نࢫالمالكيةࢫوالشافعيةࢫواݍݰنابلةࢫوɸوࢫمࢫاعتبارࢫجوازࢫوقفࢫالنقودࢫالذيࢫذɸبࢫإليةࢫȊعضࢫالفقɺاء

  .4قولࢫمحمدࢫبنࢫاݍݰسنࢫمنࢫاݍݰنفية

وظاɸرࢫɸذاࢫجوازࢫوقفࢫכثمانࢫلغرضࢫالقرض،ࢫأوࢫالتنمية،ࢫࢫ : قالࢫأبوࢫالفɠات:" قالࢫابنࢫتيمية

ومذɸبࢫمالكࢫܵݰةࢫوقفࢫכثمانࢫࢫ : قالࢫ . والتصدقࢫبالرȋح،ࢫكماࢫقدࢫحكيناࢫعنࢫمالكࢫوכنصاري 

ࢫ ࢫصاحب ࢫذكره ࢫالماشيةࢫࢫ  ْڈذيبال للقرض، ʏࢫࢭ ࢫكقولɺم ࢫالزɠاة ࢫفٕڈا ࢫوأوجبوا ࢫالزɠاة، ʏࢫࢭ وغ؈فه

                                                             
 .3سورة المائدة الآية رقم -1
، بحث لمحمود محمد 46، ص1977الأولى  السنةمجلة الحقوق والشريعة صادرة عن مجلس النشر العلمي بجامعة الكويت العدد الأول من 2

  .طنطاوي
  .4/836:الفقه الإسلامي وأدلته، 5/136:المغني  ، 6/83:بدائع الصنائع 3
 .7/11:الإنصاف، 5/315:روضة الطالبين، 4/363:، حاشية ابن عابدين7/80:شرح الخرشي4



121 
   

يجوزࢫوقفࢫالدنان؈ف؛ࢫلأنھࢫلاࢫيɴتفعࢫࢫ : وقالࢫمحمدࢫابنࢫعبدࢫاللهࢫכنصاري ࢫ . الموقوفةࢫعڴʄࢫالفقراء

  .1" ٭ڈاࢫإلاࢫباسْڈلاكࢫعئڈا،ࢫوتدفعࢫمضارȋة،ࢫوʈصرفࢫرȋحɺاࢫࢭʏࢫمصرفࢫالوقف

االدراɸمࢫعڴʄࢫقرضࢫالمࢫوقفتࢫɸذه: ولوࢫقال:"قالࢫابنࢫتيميةو   .2"حتاج؈نࢫلمࢫيكنࢫجوازࢫɸذاࢫȊعيدً

ࢫ ࢫمقاصده ࢫيحقق ࢫوما ࢫعامة ࢫبصقة ࢫالوقف ࢫمصݏݰة ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫالنقود لمصارفھ،ࢫوجوازࢫوقف

فوصفࢫالوقفࢫبɢونھࢫصدقةࢫجارʈةࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫمقصودهࢫدوامࢫטنتفاعࢫبھ،ࢫوأنࢫتدومࢫعينھ،ࢫ

  .واستمرارࢫنفعɺاووقفࢫالنقودࢫيجعلࢫلɺاࢫديمومةࢫالدوامࢫلبقا٬ڈاࢫودوامɺاࢫ

ࢫالمشروعاتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلتموʈل ࢫمناسبة ࢫصيغة ࢫالوقف ࢫبأموال ࢫالمضارȋة ࢫتɢون ࢫذلك ࢫخلال فمن

Ȋشروطࢫمعينةࢫࢫالصغرىࢫوالمتوسطة،ࢫسواءࢫɠانࢫعنࢫطرʈقࢫالمضارȋةࢫالمطلقةࢫوۂʏࢫالۘܣࢫلاتتقيد

منࢫحيثࢫالزمانࢫوالمɢانࢫوطبيعةࢫالɴشاط،ࢫأوࢫɠانࢫعنࢫطرʈقࢫالمضارȋةࢫࢫيضعɺاࢫربࢫالمالࢫوذلك

المقيدةࢫوۂʏࢫالۘܣࢫتɢونࢫࢭʏࢫعمليةࢫمعينةࢫأوࢫمشروعࢫمع؈نࢫوȌشروطࢫمعينةࢫيضعɺاࢫربࢫالمالࢫعڴʄࢫ

ࢫأنࢫ ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوʈتصور ࢫالمضارب، ࢫالموقوفةتدفع ࢫلدىࢫࢫالنقود ࢫɠانت ࢫأم ࢫأصلɺا، ࢫمن ࢫأوقيت سواء

ࢫلمنࢫيتجرࢫ٭ڈاࢫفعنࢫالمصار إدارةࢫالوقفࢫنقودࢫفاضتࢫ ضمنࢫحصةࢫمعلومةࢫأوࢫيɴشأࢫ٭ڈاࢫمشروعاً

  .لإدارةࢫالوقفࢫوالمضارب،ࢫوȋماࢫتقتضيھࢫقواعدࢫومعاي؈فࢫالمضارȋةࢫالشرعية

ࢫالصغرىࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمشروعات ࢫمن ࢫلعدد ࢫمناسباً ࢫتموʈلاً ࢫالوقف ࢫمال ʏࢫࢭ ࢫالمضارȋة ࢫتحقق وȋذلك

  .والمتوسطة

  .منࡧصيغࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالمتوسطةالمغارسةࡧࡩʏࡧأرضࡧالوقفࡧكصيغةࡧ: طلبࡧالثاɲيالم

ࢫيكفࢫ:" ۂʏࢫلمغارسةا ࢫحۘܢ ࢫليغرسɺا ࢫمٔڈا ࢫبجزء ࢫيصݏݰɺا ࢫلمن ࢫغ؈فࢫالمستصݏݰة ࢫכرض إعطاء

  .3"الغرسࢫأوࢫيثمرࢫفيقسمɺاࢫالغارسࢫمعࢫصاحبࢫכرضࢫبماࢫعلٕڈاࢫمنࢫالغرس

ࢫقبلࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالضرورة ࢫتحقق ࢫعند ࢫالوقف ࢫɸوࢫإعطاء ࢫالوقف ࢫأرض ʏࢫࢭ ࢫبالمغارسة فالمقصود

الوقفࢫإڲʄࢫمنࢫʇغرسɺاࢫبأܧݨارࢫمعلومةࢫثابتةࢫכصلࢫمثمرةࢫوالعنايةࢫ٭ڈاࢫلمدةࢫمعلومةࢫبجزءࢫࢫناظر 

ࢫمنࢫأرضࢫالوقفࢫȊعدࢫانْڈاءࢫعقدࢫالمغارسة   .             4مع؈نࢫمنࢫثمرɸاࢫمعࢫتملكࢫالمغارسࢫجزءاً

ࢭʏࢫحكمࢫإعطاءࢫأرضࢫالوقفࢫللمغارسةࢫبجزءࢫمٔڈا،ࢫࢫ–رحمɺمࢫاللهࢫࢫ–وقدࢫاختلفࢫالفقɺاءࢫࢫࢫࢫ

  .5مذɸبࢫالمالكيةࢫعدمࢫجوازࢫإعطاءࢫכرضࢫالموقوفةࢫللمغارسةࢫفمشɺور 

ࢫبناءࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوذلك ࢫمغارسة ࢫالوقف ࢫأرض ࢫإعطاء ࢫالمتأخرʈن ࢫالمالكية ࢫفقɺاء ࢫمن ࢫأجازࢫالعديد وقد

عڴʄࢫمصݏݰةࢫالوقفࢫوموازنةࢫب؈نࢫمصݏݰةࢫالوقفࢫࢭʏࢫاستمرارهࢫواستمرارࢫرʉعھࢫللمستفيدينࢫمنھࢫ

وȋ؈نࢫعدمࢫإعطائھࢫمغارسةࢫوʈبقىࢫإڲʄࢫأنࢫيضيعࢫوɴʈتࢼܣ،ࢫوࢫأصبحࢫɸذاࢫالقولࢫɸوࢫماࢫعليھࢫالعملࢫ

                                                             
 .18/101:مجموع الفتاوى1
 .100:كتاب الاختيارات العلمية في اختيارات شيخ الإسلام ابن تيمية 2
 .116:فتاوى المعاملات الشائعة 3
 .87: المغارسة في أرض الوقف دراسة مقارنة في الفقه الإسلامي  4
 .100/ 15:المدونة الكبرى  5
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ࢫالم ࢫوالمفاسدࢫعند ࢫالمصاݍݳ ࢫب؈ن ࢫالموازنة ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫالمالكية ࢫفقɺاء ࢫمن ࢫالعديد ࢫأفۘܢ ࢫوȋھ الكية،

ࢫعنࢫ ࢫرواية ʏࢫوۂ ࢫفتاوٱڈا ʏࢫࢭ ࢫالمالɢي ࢫالفقھ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫالفتوى ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫبھ وأفتت

  .1ࢭʏࢫجوازࢫبيعࢫالوقفࢫاݍݵربࢫإذاࢫدعتࢫمصݏݰةࢫلذلكࢫࢫ-رحمھࢫاللهࢫࢫ–לمامࢫمالكࢫ

ࢫالمعيارࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫوجھࢫ":جاء ʄࢫعڴ ࢫمحȎسة ࢫأرضاً ࢫأعطى ࢫمن ࢫحكم ࢫعن ࢫالشيوخ ࢫȊعض سئل

  .2"بأٰڈاࢫتمغۜܣࢫولاࢫينقضɺاࢫمنࢫجاءࢫȊعدهࢫمنࢫاݍݰɢام: المغارسة،ࢫفأجاب

ࢫالوقفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالفتوىࢫبجوازࢫبيع ʄࢫعڴ ࢫمعلقاً ࢫالفا؟ۜܣ ࢫزʈدࢫعبدالرحمن ࢫأȌي ࢫالȘسوڲʏࢫكلام :" ونقل

ࢫالمرسلةࢫ ࢫالمصاݍݳ ࢫاݍݨملة ʏࢫࢭ ࢫمسȘندɸا ࢫɲعم ࢫاجْڈاد، ࢫولعلɺا ࢫالفتوى ࢫلɺذه ࢫمسȘنداً ࢫأعرف ولا

  .3"وارتɢابࢫأخفࢫالضررʈن

ࢫ ࢫࢫ–وقال ࢫرحالࢫ–أيضاً ࢫابن ࢫكلام ࢫ:"مݏݵصاً ࢫأنھ ࢫالعبدو؟ۜܣ ࢫالمعيارࢫعن ʏࢫيجوز وࢭʏࢫࢭ ࢫيفعل ࢫأن

ࢫلفعلھࢫ اݍݰȎسࢫماࢫفيھࢫمصݏݰةࢫمماࢫʇغلبࢫعڴʄࢫالظنࢫحۘܢࢫɠادࢫيقطعࢫبھࢫأنھࢫلوࢫɠانࢫالمحȎسࢫحياً

  .4"واستحسنھ

ۚܣࢫعنࢫمغارسةࢫࢭʏࢫحȎسࢫفأجابࢫبماࢫنصھࢫوȌعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ كَّ ُ فقدࢫصدرࢫلكمࢫ:" وسئلࢫالشيخࢫأحمدࢫالم

،ࢫوحكمࢫاللهࢫفٕڈاࢫلاࢫيخفاكمࢫمناࢫاݍݨوابࢫࢭʏࢫɸذهࢫالنازلةࢫɸذهࢫالمرةࢫوقبلɺا،ࢫبحيثࢫتكررࢫذلكࢫمرار  اً

،ࢫوךنࢫأنتࢫنائبࢫاݍݰاكمࢫالشرڤʏࢫɸناكࢫوالذيࢫيظɺرࢫڲʏࢫࢭʏࢫمسألةࢫمغارسةࢫسيديࢫعبدࢫالرحمنࢫ

ࢫȊعدࢫ ࢫالمذɸب ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫقول ࢫإذ ࢫبالܶݰة؛ ࢫفٕڈا ࢫتحكموا ࢫأن ࢫ، ࢫالسؤال ࢫحامل ࢫبيد ࢫعلٕڈا ࢫوقفت الۘܣ

ا٬ڈاࢫمغارسةࢫإݍݸࢫ،ࢫماࢫالوقوعࢫوال؇قول،ࢫوقويࢫɸناࢫفجعلࢫالمحȎسࢫالنظرࢫفٕڈاࢫلمنࢫذكر،ࢫوࢭʏࢫإعط

ɸوࢫمذɠورࢫȊعقدࢫاݍݰȎس،ࢫوأيضاࢫالظاɸرࢫلفظھࢫأنࢫذلكࢫمماࢫجرىࢫبھࢫالعملࢫࢭʏࢫبلدكمࢫ،ࢫوɸذاࢫ

  .5"موجبࢫيقويࢫبھࢫالقول 

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ–وȋذلك ࢫعڴʄࢫࢫ–أيضاً ࢫبناء ࢫليȎيا ࢫعلم ࢫمفۘܣ ࢫالغرʈاɲي ࢫالصادق ࢫالدكتور ࢫفضيلة أفۘܢ

ࢫرقم6مصݏݰة ࢫالفتوى ʏࢫࢭ ࢫالليȎية ࢫدارࢫלفتاء ࢫبذلك ࢫوأفتت ࢫ) 2017( ، م،ࢫ22/6/2014بتارʈخ

  .7م4/10/2015بتارʈخࢫ) 2579(والفتوىࢫرقمࢫ

ࢫلفتوىࢫالعلماءࢫالقائل؈نࢫبجوازࢫالمغارسةࢫࢭʏࢫأرضࢫالوقفࢫلماࢫلھࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ فمنࢫخلالࢫماࢫتقدمࢫونظراً

ࢫتموʈلࢫ ࢫصيغ ࢫمن ࢫصيغة ࢫأرض ʏࢫࢭ ࢫالمغارسة ࢫتɢون ࢫأن ࢫفيمكن ࢫالوقف، ʄࢫعڴ ࢫȖعود ࢫمصݏݰة من

ذلكࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫالمستمرةࢫبأنࢫتتفقࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫالمشارʉعࢫالصغرىࢫوالمتوسطة،ࢫ

כرضࢫالموقوفةࢫبمدةࢫالمشروعࢫعڴʄࢫيقومࢫمعࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمشروعࢫللإنتاجࢫالزراڤʏࢫعڴʄࢫأنࢫ
                                                             

 .نقلاً عن رسالة الحطاب في حكم بيع الأحباس مخطوط 2/34:أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية  1
 .7/436:المعيار2
 .2/237:البهجة في شرح التحفة3
 .2/238: ن.م4
 .239- 238:  مناقب سيدي عبد السلام بن سليمفتح العليم في5
  .116:عاملات الشائعةفتاوى الم6
  ).WWW.IFTA.LY(تاء الليبية الموقع الرسمي لدار الإف7
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ࢫ ࢫبذلك ࢫفيحصل ࢫمعينة، ࢫوشروط ࢫفيحصلࢫمعينة ࢫالوقف، ࢫأموال ࢫمن ࢫمتوسط ࢫلمشروع تموʈل

  .1النفعࢫللوقفࢫوالمسȘثمر

  اݍݵاتمةࡧوالتوصيات

  .ارࢫȊعضࢫالتوصياتɺمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫيمكنࢫاستɴتاجࢫȊعضࢫالنتائجࢫواستظ

  :النتائج:أولاً 

ࢫللعديدࢫمنࢫالمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطة/ 1 ࢫجيداً ࢫتموʈلاً   .ʇعتفࢫالوقفࢫمصدراً

ࢫمنࢫ/ 2 ࢫالوقف ʄࢫعڴ ࢫآثارࢫجيدةࢫعادت ࢫلھ ࢫوالمتوسطةࢫɠان ࢫالصغرى ࢫللمشروعات ࢫالوقف تموʈل

ࢫوديموم ࢫأموالھ ࢫتنمية ࢫخلالࢫخلال ࢫمن ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫللعديد ࢫالنفع ࢫوتحقق ࢫمصارفھ، ة

  .Ȗشغيلɺمࢫللمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطةࢫالممولھࢫمنࢫالوقف

ࢫلتموʈلھࢫ/ 3 ࢫالوقف ʏࢫࢭ ࢫجيداً ࢫدوراً ࢫأديا ࢫالوقف ࢫأرض ʏࢫࢭ ࢫوالمغارسة ࢫالوقف ࢫبأموال المضارȋة

ࢫمنࢫاɸدافࢫالتنميةࢫالمستدامةللمشروعاتࢫالصغرىࢫوالمتوسطة،ࢫ ࢫمɺماً   .وحققاࢫɸدفاً

  :التوصيات:ثانياً 

ࢫ/ 1 ࢫبأيدٱڈم ࢫوכخذ ࢫכوقاف ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫتأɸيل ࢫالعلاقةࢫضرورة ࢫذات ࢫاݍݨɺات ࢫمع للتعاون

  .لتنميةࢫأموالࢫالوقفࢫوللدفعࢫ٭ڈاࢫلتموʈلࢫالمشروعاتࢫالمتنوعة

إعدادࢫالبحوثࢫوالدراساتࢫلابتɢارࢫصيغࢫشرعيةࢫلتموʈلࢫأموالࢫالوقفࢫللمشروعاتࢫالصغرىࢫ/ 2

ܢࢫمعࢫɠلࢫبʋئةࢫوخصوصيْڈاࢫوʈحاɠيࢫتموʈلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلمثلࢫɸذهࢫوالمتوسطة،ࢫبماࢫيتماءۜ

  .المشروعات

  

  

  قائمةࡧالمصادرࡧوالمراجع

  .القرآنࢫالكرʈم -1

ࢫد -2 ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫȊغداد،ࢫ.أحɢام ࢫלرشاد ࢫمطبعة ࢫالكبʋؠۜܣ، ࢫعبيد محمد

 .م1977

3- ʏثمارࢫأموالࢫالوقف،ࢫالدكتورࢫعبداللهࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫالعمار،ࢫبحثࢫࢭȘمنتدىࢫقضاياࢫالوقفࢫࢫاس

م،ࢫومɴشورࢫࢭʏࢫمجلةࢫالبحوثࢫɸ/2003ـ1424 –الفقɺيةࢫכول،ࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫبالɢوʈتࢫ

 .م2004) أيلول (سȎتمفࢫ/ ɸـࢫ1425رجبࢫࢫ- 16الفقɺيةࢫالمعاصرة،ࢫالسنة

לنصافࢫࢭʏࢫمعرفةࢫالراݦݳࢫمنࢫاݍݵلافࢫعڴʄࢫمذɸبࢫלمامࢫأحمد،ࢫلعلاءࢫالدينࢫأȌيࢫاݍݰسنࢫ -4

  .م1955،ࢫ1محمدࢫحامدࢫالفقي،ࢫط: نࢫالمرادي،ࢫتحقيقعڴʄࢫبنࢫسليما

                                                             
 .105:للعماراستثمار أموال الوقف، ، 15: وسائل تنمية أموال الأوقاف وزيادة مواردها، السلماني1
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ࢫاݍݰنفي،ࢫ -5 ࢫالɢاساɲي ࢫسعيد ࢫبكرࢫبن ࢫأȌي ࢫالدين ࢫعلاء ࢫللإمام ࢫالشراǿع ࢫࢭʏࢫترتʋب ࢫالصناǿع بداǿع

ࢫب؈فوت: تحقيق ࢫالعلمية، ࢫدارࢫالكتب ࢫعبداݍݨواد، ࢫأحمد ࢫوࢫعادل ࢫعوض، ࢫمحمد ʄلبنان،ࢫ_ عڴ

 .م2003،ࢫ2ط

عبدࢫالسلامࢫالȘسوڲʏ،ࢫمكتبةࢫومطبعةࢫالباȌيࢫ،ࢫلأȌيࢫاݍݰسنࢫعڴʏࢫبنࢫالبݤݨةࢫࢭʏࢫشرحࢫالتحفة -6

 .م1951،ࢫ2اݍݰلۗܣ،ࢫط

ࢫالكتابࢫ -7 ࢫدار ࢫכبياري، ࢫإبراɸيم ࢫتح، ࢫاݍݨرجاɲي، ʏࢫعڴ ࢫبن ࢫمحمد ࢫبن ʏࢫلعڴ التعرʈفات

  .م1998،ࢫ4العرȌي،ط

  .م1996،ࢫ2حاشيةࢫردࢫالمحتارࢫلابنࢫعابدين،ࢫدارࢫالفكرࢫللطباعةࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫط -8

،ࢫ2بدࢫاݍݨليلࢫالقرɲشاوي،ࢫمɴشوراتࢫجامعةࢫقارʈوɲس،ࢫطدراساتࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلع -9

  .ف1995

  .الروضࢫالمرȌعࢫشرحࢫزادࢫالمستقنع،ࢫلمنصورࢫالّڈوȖي،ࢫمكتبةࢫالرʈاضࢫاݍݰديثةࢫبالرʈاض،ࢫبلات -10

،ࢫ1990،ࢫ3روضةࢫالطالب؈نࢫوعمدةࢫالمفت؈ن،ࢫللإمامࢫالنووي،ࢫإشرافࢫزɸ؈فࢫالشاوʉش،ࢫط -11

 .لبنانࢫ–المكتبࢫלسلامي،ࢫب؈فوتࢫ

ࢫالمعام -12 ࢫ،ࢫفتاوى ࢫالسلام ࢫدار ࢫالغرʈاɲي، ࢫعبدالرحمن ࢫالصادق ࢫللدكتور ࢫالشاǿعة، لات

  .م2003،ࢫ2القاɸرة،ࢫمصر،ࢫط

ࢫللفاث،ࢫ -13 ࢫدارࢫالرʈان ࢫݯݨرࢫالعسقلاɲي، ࢫبن ࢫلݏݰافظ ࢫالبخاري ࢫܵݰيح ࢫȊشرح ࢫالباري فتح

  .ف1986،ࢫ1ط

عبدࢫالسلامࢫبنࢫ" فتحࢫالعليمࢫࢭʏࢫمناقبࢫسيديࢫعبدࢫالسلامࢫبنࢫسليمࢫࢫمنࢫخلالࢫبحثࢫ -14

ࢫ ࢫɲشرتھعثمان ࢫوقد ࢫعمارࢫݦݰيدرࢫ، ࢫللأستاذ ࢫشيوخھ ࢫوتراجم ࢫاللغةࢫ" التاجوري ࢫمجمع مجلة

 .مࢫ2006العرȋية،ࢫالعددࢫالراȊعࢫ

ࢫالشيخ -15 ࢫتأليف ࢫ، ࢫالɺداية ࢫالقديرࢫشرح ࢫبنࢫ: فتح ࢫعبدالواحد ࢫبن ࢫمحمد ࢫالدين كمال

 .عبداݍݰميدࢫالسيوا؟ۜܣ

  .م1989،ࢫ2وɸبةالزحيڴʏ،ࢫدارࢫالفكر،ࢫط.الفقةࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫد -16

ࢫט  -17 ࢫأبوࢫكتاب ࢫالدين ࢫلعلاء ࢫتيمية، ࢫابن ࢫלسلام ࢫشيخ ࢫاختيارات ʏࢫࢭ ࢫالعلمية ختيارات

 .ه1329اݍݰسنࢫعڴʏࢫبنࢫمحمدࢫالبعڴʏࢫالدمشقي،مطبعةࢫكردستانࢫالعلمية،ࢫمصر،ࢫ

  .مجموعةࢫالفتاوىࢫالشرعيةࢫلقطاعࢫوزارةࢫכوقافࢫالɢوȘʈية -18

 .م3،2005الوفاء،طأنورࢫالبازࢫوعمارࢫاݍݨزار،ࢫدارࢫ: مجموعةࢫفتاوىࢫابنࢫتيمية،ࢫتحقيق -19

ࢫالɴشرࢫالعلܣࢫ -20 ࢫمجلس ࢫعن ࢫصادرة ࢫوالشرʉعة ࢫاݍݰقوق ࢫمجلة ࢫطنطاوي، ࢫمحمد محمود

 .1977بجامعةࢫالɢوʈتࢫالعددࢫכولࢫمنࢫالسنةࢫࢫכوڲʄࢫ

  .،ࢫبلات1المدونةࢫالكفىࢫللإمامࢫمالكࢫبنࢫأɲسࢫروايةࢫܥݰنونࢫعنࢫלمامࢫأبنࢫالقاسم،ࢫط -21
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ࢫأف -22 ࢫأɸل ࢫفتاوي ࢫعن ࢫالمغرب ࢫواݍݨامع ࢫتحقيقالمعيارࢫالمعرب ࢫوالمغرب، ࢫوכندلس : رʈقية

ࢫدارࢫ ࢫالمغرب، ࢫלسلامية، ࢫوالشؤون ࢫכوقاف ࢫوزارة ،ʏࢫحڋ ࢫمحمد ࢫبإشراف ࢫالفقɺاء ࢫمن جماعة

 .مࢫɸ1981ـࢫـࢫࢫ1401الغربࢫלسلامي،ࢫب؈فوت،ࢫ

المغارسةࢫࢭʏࢫأرضࢫالوقفࢫدراسةࢫمقارنةࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫالسيدࢫمحمدࢫرافعࢫيوɲس،ࢫ -23

 .17:،ࢫالسنة52:،ࢫالعدد15:مجلةࢫالرافدينࢫلݏݰقوق،ࢫالمجلد

ࢫالكفى،ࢫ -24 ࢫالتجارʈة ࢫالمكتبة ࢫالشرȋيۚܣ، ࢫمحمد ࢫللإمام ࢫألفاظ ࢫالمعرفة ʄࢫإڲ ࢫالمحتاج مغۚܢ

  .م1956مصر،ࢫ

ࢫد -25 ࢫتح، ࢫالمقد؟ۜܣ، ࢫقدامة ࢫالكب؈فࢫلابن ࢫالشرح ࢫوʈليھ ࢫقدامة ࢫلابن ࢫالدينࢫ. المغۚܣ ࢫشرف محمد

 السيدࢫࢫ. خطاب،ࢫود

 ).WWW.IFTA.LY(ءࢫالليȎيةࢫالموقعࢫالرسܣࢫلدارࢫלفتا:المواقعࢫטلكفونية -26

ࢫط -27 ࢫباݍݰطاب، ࢫالمعروف ࢫالمغرȌي ࢫعبدالله ࢫأȌي ࢫمختصرࢫللإمام ࢫلشرح ࢫاݍݨليل ،ࢫ2مواɸب

 . م1978

ࢫالسلماɲي،ࢫ -28 ࢫسعيد ࢫبن ࢫأحمد ࢫخمʋسࢫبن ࢫمواردɸا، ࢫوزʈادة ࢫכوقاف ࢫأموال وسائلࢫتنمية

 .م6/3/2004לسلامي،ࢫمسقطࢫبحثࢫمقدمࢫللدورةࢫاݍݵامسةࢫعشرةࢫلمجمعࢫالفقھࢫ
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 ɸلࡧيحتاجࡧنجاحࡧتموقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧإڲʄࡧحاضناتࡧࡧ

 

  טستاذࢫالدكتور  إعداد

  زايريࢫبلقاسم

  اݍݨزائر  - 2جامعةࢫوɸرانࢫ -  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصادية

  

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  טقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫɠليةࢫالعلوم

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17: يــــومي
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  :مݏݵص

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتموقع ࢫنجاح ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاضنات ࢫأɸم ࢫتحليل ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ٮڈدف

לسلامي،ࢫوࢫاعتماداࢫعڴʄࢫכدبياتࢫالنظرʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫضوءࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌيࢫوࢫ

وࢫترىࢫɸذهࢫالورقةࢫانࢫوجودࢫأوࢫاɲعدامࢫɸذهࢫاݍݰاضناتࢫʇعدࢫأɸمࢫمحددࢫأسا؟ۜܣࢫلنجاحࢫأوࢫ. ɸذاࢫالمجال

وتȘنوعࢫɸذهࢫاݍݰاضناتࢫوࢫيختلفࢫتأث؈فɸاࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرى،ࢫوࢫ. فشلࢫتموقعࢫوࢫانȘشارࢫالتموʈلࢫלسلامي

جالࢫȖعزʈزࢫتواجدࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوࢫطبيعةࢫالعلاقاتࢫبʋنھࢫوࢫحسبࢫأɸدافࢫالسياسةࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫم

ʏيࢫالمنظمࢫللعملࢫالمصرࢭɲب؈نࢫالنظامࢫالقانو.  

 .   التموʈلࢫטسܣ،ࢫاݍݰاضنات،ࢫاݍݨزائر،ࢫالتموقعࢫوטنȘشار: الɢلماتࡧالمفتاحية

  :المقدمة

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالقطاعات ࢫأسرع ࢫب؈ن ࢫمن ࢫبلاࢫشك ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫصناعة ࢫمأصبحت ࢫضمن ࢫالنظامࢫنموا ɢونات

،ࢫمماࢫسيمنحɺاࢫدوراࢫأساسياࢫࢭʏࢫȖشكيلࢫاݍݨغرافيةࢫاݍݨديدةࢫللاقتصادࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸن

ࢫࢭʏࢫ ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫوࢫقدࢫتتجاوز ࢫالعالمية، ࢫرؤوسࢫכموال ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫوࢫɲشاط ࢫوࢫالمساɸمةࢫبقوة العالܣ،

ࢫلأ ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫاݍݰاڲ ࢫنموɸا ࢫبمعدل ࢫالقادمة ࢫوࢫبالتاڲʏࢫالسنوات ࢫالمتقدمة، كفࢫטقتصاديات

وࢫ٭ڈذاࢫلنࢫتɢونࢫمجردࢫظواɸرࢫعابرةࢫأوࢫانتقاليةࢫعڴʄࢫمستوىࢫ. ࢭʏࢫالعالم" اقتصاد"يمكنࢫأنࢫتصبحࢫأكفࢫ

النظامࢫالماڲʏࢫالدوڲʏ،ࢫȊسȎبࢫטرتفاعࢫالكب؈فࢫوࢫالسرʉعࢫللأصولࢫالمملوكةࢫمنࢫطرفɺا،ࢫمماࢫسيؤثرࢫعڴʄࢫݯݨمࢫ

تجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫاجلࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫالقطاعࢫالمنوࢫاتجاɸاتࢫالطلبࢫالعالܣࢫعڴʄࢫ

 تزايدࢫࢫمع وخاصة .أيضاً ࢫالعالܣࢫالصعيدࢫعڴʄࢫولكنࢫفحسب،ࢫالتقليديةࢫכسواقࢫࢭʏࢫفقطࢫلʋساݍݰقيقيࢫ

ʏلࢫبصناعةࢫالوڤʈشطةࢫوثيقاً ࢫارتباطاً ࢫالمرتبطةࢫفوائدهࢫو ࢫלسلاميࢫالتموɲاݍݰقيقيةࢫטقتصاديةࢫبالأ.   

ࢫتنميةࢫمنࢫخاصةࢫبصفةࢫاݍݨزائر ࢫو ࢫعامةࢫبصفةࢫלسلاميةࢫو ࢫالعرȋيةࢫالدول ࢫمنࢫيɴتظر ࢫلماࢫنظراࢫو ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫɸذاࢫحصصࢫتحس؈نࢫعڴʄࢫȖساعدࢫمتطورةࢫمنتجاتࢫتقديمࢫجانبࢫإڲʄࢫלسلامية،ࢫالماليةࢫمجالࢫࢭʏࢫقدراٮڈا

ࢫعڴʄࢫلقدرةاࢫو ࢫالعامةࢫالعلاقاتࢫتحس؈نࢫخلالࢫمنࢫالمستدامةࢫטقتصاديةࢫالتنميةࢫتحقيقࢫو ࢫالتموʈل

ࢫو ࢫالمنتجات،ࢫɸذهࢫيجɺلون ࢫالذينࢫخاصةࢫو ࢫالزȋائنࢫلدىࢫالثقةࢫقنواتࢫʇعزز ࢫبماࢫالمنتجاتࢫɸذهࢫȖسوʈق

ࢫتحققࢫالۘܣࢫטسȘثمار ࢫأولوʈاتࢫعڴʄࢫالفك؈ق ࢫخلالࢫمنࢫלسلاميࢫטقتصادࢫمبادئࢫأɸمࢫعڴʄࢫالتأكيد

ࢫو ࢫالصغ؈فةࢫالمشارʉع تموʈلࢫعڴʄࢫالمساعدةࢫو ࢫالفقراء،ࢫعددࢫمنࢫالتقليلࢫو ࢫالدخلࢫتحس؈نࢫو ࢫالرفاɸية

ࢫماࢫعكسࢫمستدامࢫو ࢫمتوازن ࢫو ࢫعادلࢫلنمو ࢫضمانࢫɸذاࢫو ࢫالمعرفيةࢫو ࢫטجتماعيةࢫالتحتيةࢫالبɴيةࢫتموʈل

ࢫاݍݵوفࢫمنࢫحالاتࢫࢫȖعكسࢫالۘܣࢫטستقرار ࢫاɲعدامࢫحالاتࢫمنࢫالعالܣࢫטقتصادࢫمستوى ࢫعڴʄࢫךنࢫيحدث

  .الوɸميةࢫالماليةࢫبالمضارʈاتࢫالمرتبطانࢫو ࢫالمتواصل؈نࢫالقلقࢫو 

ࢫלسلاميࢫالماڲʏࢫالقطاعࢫانȘشار ࢫو ࢫتواجدࢫȖعزʈز ࢫفرصࢫو ࢫمساراتࢫتحديدࢫالبحثيةࢫالورقةࢫɸذهࢫتحاول ࢫو ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫعنࢫعبارةࢫۂʏࢫو ࢫاݍݰاضنةࡧالمنظومة دور ࢫȖعزʈز ࢫخلالࢫمنࢫاݍݰقيقيࢫالقطاعࢫعڴʄࢫالتأث؈ف ࢫعڴʄࢫقدرتھࢫو 

ࢫب؈نࢫماࢫاݍݰاضناتࢫɸذهࢫتȘنوعࢫو ࢫ.تراجعࢫعواملࢫأو ࢫانȘشار ࢫعواملࢫإماࢫتɢون ࢫالۘܣࢫالمحدداتࢫمنࢫمجموعة

ࢫȖعزʈز ࢫأنࢫحيثࢫ.اݍݸ.. المصرفيةࢫو ࢫטجتماعيةࢫو ࢫالثقافيةࢫاݍݰاضناتࢫو ࢫالقانونيةࢫالȎشرʈة،ࢫاݍݰاضنات
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ࢫالمنظومةࢫɸذهࢫعملࢫو ࢫبوجودࢫكب؈ف ࢫȊشɢلࢫمرتبطࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫو ࢫاݍݰقيقيࢫالقطاعࢫب؈نࢫالروابط

ݳࢫالبحثيةࢫالورقةࢫفانࢫכساس،ࢫɸذاࢫعڴʄࢫو ࢫ.اݍݰاضنة ࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫعنࢫݍݰديثاࢫأنࢫكيفࢫستوܷ

ࢫالمؤسساتࢫو ࢫالمفاɸيمࢫلبناءࢫمحاولةࢫدون ࢫالفقɺية،ࢫالنقاشاتࢫمنࢫضيقةࢫدائرةࢫࢭʏࢫإلا ࢫيتمࢫلا ࢫحاليا

ࢫعڴʄࢫȖساعدࢫالۘܣࢫالبʋئةࢫݍݵلقࢫاݍݰاضنةࢫاݍݰقيقية ࢫالنمو ࢫتحقيقࢫو ࢫاݍݰقيقيࢫالقطاعࢫاحتياجاتࢫتلبيةࢫ

ࢫالعالمࢫيɴتجࢫلمࢫو ࢫ.أفɢارɸاࢫو ࢫمؤسساٮڈاࢫعنࢫالدفاعࢫيخصࢫفيماࢫأمرɢʈاࢫو ࢫأوروȋاࢫفعلتࢫكماࢫالمستدام

ࢫأك؆ف ࢫغرȋيةࢫمقارȋاتࢫأمامࢫأفɢارهࢫو ࢫمؤسساتھࢫحول ࢫالمبتكرةࢫכبحاثࢫمنࢫالكث؈ف ࢫךنࢫحۘܢࢫלسلامي

ࢫاجلɺاࢫمنࢫيɴشر ࢫو ࢫالمتخصص؈نࢫمنࢫألافࢫو ࢫالبحثࢫمراكز ࢫمنࢫآلافࢫعٔڈاࢫتدافعࢫو ࢫالعالم،ࢫࢭʏࢫجاذبية

ࢫالبحثيةࢫالمراكز ࢫمنࢫالعديدࢫاجلɺاࢫمن تɴشاࢫو ࢫالكتبࢫو ࢫالبحثيةࢫכوراقࢫمنࢫךلاف ࢫو ࢫטقتصاديةࢫو ࢫ

ࢫب؈نࢫالفابطࢫمستوى ࢫسيعزز ࢫاݍݰاضناتࢫɸذهࢫȖعزʈز ࢫأنࢫالورقةࢫɸذهࢫستؤكدࢫو ࢫ.الماليةࢫو ࢫטسȘثمارʈة

   .المستدامةࢫالتنميةࢫأɸدافࢫيخدمࢫبماࢫاݍݰقيقيࢫالقطاعࢫو ࢫלسلاميࢫטقتصاد

  לسلاميࡧالتموʈلࡧلصناعةࡧعالميࡧانȘشار ࡧو ࡧتوسع-1

ࢫالمؤسساتࢫاɸتمامࢫأثار ࢫȊشɢلࢫو ࢫכخ؈فةࢫالعقودࢫࢭʏࢫسرʉعاࢫنمواࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫصناعةࢫحققتࢫࢫࢫࢫ 

ࢫالقطاعࢫɸذاࢫلɴشاطࢫالدراساتࢫمنࢫالعديدࢫخصصࢫالذيࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق ࢫخاصةࢫو ࢫالدوليةࢫالمالية

ࢫسوى ࢫتمثلࢫلتزاࢫماࢫأٰڈاࢫمنࢫبالرغمࢫ.التموʈلࢫمجالࢫࢭʏࢫالمختص؈نࢫاݍݵفاءࢫو ࢫالسيا؟ۜܣࢫالقرار ࢫأܵݰابࢫو 

ࢫذكيةࢫاستجابة" לسلاميࢫالتموʈلࢫقطاعࢫانȘشار ࢫيمثلࢫو ࢫ.العالميةࢫالماليةࢫالسوق ࢫɲشاطࢫمنࢫصغ؈فةࢫɲسبة

ࢫالذينࢫالمسْڈلɢون ࢫوɸمࢫالعالم،ࢫدول ࢫࢭʏࢫالمسْڈلك؈نࢫمنࢫمحددةࢫشرʈحةࢫلرغباتࢫالماڲʏࢫالقطاعࢫقِبلࢫمن

ࢫالشرʉعةࢫإڲʄࢫأساساࢫترتكز ࢫيɴيةودࢫأخلاقيةࢫبقيودࢫأساساࢫيتقيدࢫالذيࢫالتموʈلࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫيفضلون 

ࢫتقديمࢫعڴʄࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫقطاعࢫقدرةࢫيتطلبࢫمماࢫ.)2010 كبودار،ࢫɠاɲڧʏࢫو ࢫإمامࢫباترʈك( "לسلامية

ࢫانࢫملاحظةࢫمعࢫالعالܣ،ࢫالمستوى ࢫعڴʄࢫالزȋائنࢫمنࢫالشرʈحةࢫɸذهࢫلتطلعاتࢫʇستجيبࢫ"حلال" منتج

ࢫالسɢانࢫمنࢫأخرى ࢫشرائحࢫإڲʄࢫمݏݰوظࢫȊشɢلࢫسعتو ࢫبلࢫالمسلم؈ن،ࢫعڴʄࢫيقتصر ࢫʇعدࢫلمࢫالطلبࢫɸذاࢫارتفاع

ʏيةࢫالدول ࢫࢭȋر ࢫو .الغرɺيئاتࢫعنࢫالصادرةࢫالبياناتࢫو ࢫالمعطياتࢫتظɺيةࢫالȋيةࢫو ࢫالعرȋبعةࢫالغرȘاتࢫالمتɸࢫلاتجا

ࢫاكف ࢫتفكز ࢫحيثࢫ.التوسعࢫو ࢫטنȘشار ࢫمستوʈاتࢫࢭʏࢫاختلافࢫو ࢫكب؈ف ࢫتباينࢫعنࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫتطور 

ࢫجنوبࢫو ࢫأفرʈقاࢫشمالࢫ،) إيرانࢫاݍݵليج،ࢫدول ࢫخاصةࢫو ( כوسطࢫرق الشࢫمنطقةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫɸذاࢫأصول 

ࢫالملاحظاتࢫاستخراجࢫيمكنناࢫو ࢫ.أوروȋاࢫࢭʏࢫخاصةࢫو ࢫأوروȋاࢫࢭʏࢫכصول ࢫباࢮʏࢫتتوزعࢫو ࢫ. مال؈قياࢫمثلࢫأسياࢫشرق 

  :القطاعࢫɸاࢫأصول ࢫبتوزʉعࢫالمتعلقةࢫالبياناتࢫمنࢫالعديدࢫعڴʄࢫاعتماداࢫالتالية

ࢫالبʋئةࢫتوفر ࢫرغمࢫو ࢫالقطاعࢫɸذاࢫتارʈخࢫرغمࢫمحدودة،ࢫزالتࢫماࢫלسلاميةࢫالدول ࢫاقتصادياتࢫࢭʏࢫمساɸمْڈا*

 عنࢫتقلࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫاسȘثماراتࢫɲسبةࢫمتوسطࢫفمثلا ࢫالقطاع،ࢫلɺذاࢫالمنظمةࢫالȘشرʉعيةࢫالقانونية

 .التقليديةࢫبنوكالࢫبواسطةࢫالممنوحࢫبالائتمانࢫمقارنةࢫوذلكࢫלجماڲʏ،ࢫالمحڴʏࢫالناتجࢫمنࢫ%20

ࢫالذيࢫبالشɢلࢫواܷݰةࢫبصورةࢫتنمو ࢫزالتࢫماࢫכصول ࢫȊعضࢫفɺناكࢫלسلامي،ࢫالتموʈلࢫقطاعࢫتجرȋةࢫرغم*

 .الدول ࢫمنࢫالعديدࢫࢭʏࢫالتقليديةࢫللبنوكࢫɠامناࢫمنافساࢫالبنوكࢫɸذهࢫمنࢫيجعل
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ࢫملكةالمࢫمثلࢫكب؈فةࢫمسلمةࢫجالياتࢫفٕڈاࢫيتواجدࢫالۘܣࢫالدول ࢫࢭʏࢫالبنوكࢫلتلكࢫكبديلࢫيقايدࢫدورɸا*

ࢫالۘܣࢫالماليةࢫاݍݵدماتࢫتقدمࢫمنافذࢫتفتتحࢫالتقليديةࢫالبنوكࢫمنࢫكب؈فاࢫعدداࢫجعلࢫالذيࢫاݍݰدࢫإڲʄࢫالمتحدة،

  .לسلاميةࢫالدول ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫللبنوكࢫالشرʉعةࢫلأحɢامࢫوفقاࢫȖعمل

  )أمرɢʈيࢫدولار ࢫمليون -2015( المناطقࢫحسبࢫو ࢫכنواعࢫحسبࢫלسلاميةࢫالماليةࢫأصول ࢫتوزʉع

أصول ࡧ التɢافل

الصناديقࡧ

 לسلامية

כصول ࡧ الصكوك

 البنكية

 

 أسيا 209.3 174.7 23.2 5.2

10.4 31.2 103.7 598.8 ʏمجلسࡧالتعاون ࡧاݍݵليڋ 

الشرق ࡧכوسطࡧو ࡧشمالࡧإفرʈقيا (استȞناءࡧ 607.5 9.4 0.3 7.1

(ʏمجلسࡧالتعاون ࡧاݍݵليڋ 

 إفرʈقياࡧجنوبࡧالܶݰراء 24.0 0.7 1.4 0.5

 مناطقࢫاخرى  56.9 2.1 15.2 -

23.2 71.3 290.6 1496.5 ʏטجماڲ 

Source : IFSB (2016), Islamic Financial Services Industry Stability Report 2016, p.25. 

ࢫالماليةࢫالبʋئةࢫࢭʏࢫלسلاميࢫالماڲʏࢫللقطاعࢫالماڲʏࢫاندماجࢫمنࢫمزʈدࢫࢭʏࢫʇساɸمࢫأنࢫالتوسعࢫɸذاࢫشانࢫمنࢫو ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمشاركةࢫȖعزʈز ࢫࢭʏࢫʇساɸمࢫكماࢫ.العالܣࢫالمستوى ࢫعڴʄࢫالزȋائنࢫقاعدةࢫزʈادةࢫإڲʄࢫيؤديࢫمماࢫالعالية،ࢫالدولية

ࢫدعم  خاصةࢫو ࢫالكفى ࢫصاديةטقتࢫالمشارʉعࢫاحتياجاتࢫȖغطيةࢫو ࢫالتنميةࢫتموʈلࢫࢭʏࢫالقطاعࢫɸذا

ࢫتقاسمࢫخاصيةࢫفإن أخ؈فاࢫو ࢫ.العامةࢫالتحتيةࢫالبɴيةࢫواسȘثماراتࢫوالمتوسطةࢫالصغ؈فةࢫالمشروعات

ࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫأنࢫإڲʄࢫȖش؈ف ࢫךجلةࢫالعقودࢫࢭʏࢫالمضارȋاتࢫحظر ࢫو ࢫלسلامي،ࢫالتموʈلࢫتم؈ق ࢫالۘܣࢫالمخاطر 

 .التقليديࢫالتموʈلࢫمنࢫʏالماڲࢫالنظامࢫعڴʄࢫخطراࢫأقلࢫالمبدأࢫحيثࢫمنࢫيɢون ࢫقد

 اݍݨزائرࡧࡩʏࡧלسلاميࡧالماڲʏࡧالɴشاطࡧخصائص-2

ࢫمن اݍݨزائر ࢭʏࢫحديثةࢫ)לسلاميࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫالبنوك( خاصةࢫو ࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫتجرȋةࢫȖعدࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالسوق ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫحصةࢫأنࢫלحصائياتࢫȊعضࢫترى ࢫفمثلا ࢫ.التطور ࢫو ࢫوالɴشأةࢫالتأسʋس حيث

ࢫحصيلةࢫتتمثلࢫإذࢫ).3%( التقليديةࢫالبنوكࢫسيطرةࢫمقابلࢫࢭʏࢫوɸامشيةࢫمحدودةࢫاݍݨزائرʈةࢫالمصرفية

ࢫإɲشاءࢫمثࢫ)1990( اݍݨزائري ࢫالفكةࢫبنكࢫɸماࢫفقط،ࢫبنɢانࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫمنࢫלجماليةࢫاݍݨزائر 

ࢫالتأم؈نࢫشرɠاتࢫȊعضࢫإڲʄࢫإضافةࢫ .2008 سنةࢫاݍݨزائرʈةࢫالسوق ࢫيدخلࢫإسلاميࢫبنكࢫثاɲيࢫالسلامࢫبنك

ʏافڴɢلࢫ.سلامةࢫكشركةࢫالتɠذهࢫوɸسبةࢫسوى ࢫتمثلࢫلا ࢫالماليةࢫالمؤسساتࢫɲࢫالنظامࢫمنࢫجداࢫصغ؈فةࢫʏࢫالماڲ

ࢫלسلاميࢫالتأم؈نࢫعن أماࢫ).3 (% بحواڲʏࢫɲسۗܣࢫȊشɢلࢫو ࢫالدراساتࢫȊعضࢫتقدرɸاࢫحيثࢫاݍݨزائر،ࢫࢭʏࢫكɢل

ࢫسلامةࢫشركة" قبيلࢫمنࢫكب؈فةࢫشرɠاتࢫخدماتھࢫتقدمࢫو ࢫ,اݍݨزائرʈةࢫالسوق ࢫࢭʏࢫ25 % بɴسبةࢫينمو ࢫفɺو 

ࢫخاضعةࢫالبنوكࢫɸذهࢫتبقىࢫاݍݨزائر ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫعملࢫينظمࢫخاصࢫقانون ࢫغيابࢫࢭʏࢫو ࢫ".للتأم؈ن
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ࢫࢭʏࢫالعاملةࢫالبنوكࢫجميعࢫملياتعࢫينظمࢫوالذيࢫوȖعديلاتھ،ࢫ)90/10( رقمࢫوالقرضࢫالنقدࢫقانون ࢫلأحɢام

ࢫصدور ࢫرغمࢫ.כخرى ࢫالتقليديةࢫوالبنوكࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫب؈نࢫالعملࢫطبيعةࢫࢭʏࢫטختلافࢫرغمࢫالدولة

ࢫالرأيࢫاستطلاعاتࢫȊعضࢫبيɴتࢫكماࢫ .الȘشاركيةࢫالشبابيكࢫإɲشاءࢫحول ࢫالمركزي ࢫللبنكࢫכخ؈فةࢫالتعليمة

ࢫإطار ࢫࢭʏࢫالدوڲʏࢫالبنكࢫلصاݍݳࢫכمرɢʈيࢫ)غالوب( معɺد رأسɺاࢫعڴʄࢫو ࢫالدوليةࢫالمؤسساتࢫȊعضࢫأجرٮڈاࢫالۘܣ

ࢫو ࢫ)فيندكسࡧغلوȋابل( לسلاميةࢫالبنكيةࢫالمنتجاتࢫتفضيلࢫو ࢫاستعمالࢫمدىࢫحول ࢫبياناتھࢫقواعدࢫȖعزʈز 

ࢫجانبࢫإڲʄࢫمصر ࢫو ࢫتوɲسࢫالمغرب،ࢫنࢫاݍݨزائر ࢫمنࢫɠلࢫۂʏࢫو ࢫإفرʈقياࢫشمالࢫمنࢫدول ࢫأرȌعࢫعڴʄࢫاشتملࢫالذي

ࢫمنࢫبدلا ࢫإسلاميةࢫمصرفيةࢫمنتجاتࢫعڴʄࢫاݍݰصول ࢫيفضلون  اݍݨزائرʈ؈ن نصفࢫيقاربࢫماࢫأنࢫاليمن

  .الثانيةࢫعنࢫمرتفعةࢫכوڲʄࢫخدماتࢫتɢلفةࢫɠانتࢫولو ࢫحۘܢࢫالتقليديةࢫالبنوكࢫقروض

   :לسلاميࡧʈلالتمو ࡧانȘشار ࡧلنحاجࡧأسا؟ۜܣࡧكمحددࡧاݍݰاضنات-3

ࢫإسلاميةࢫشبابيكࢫفتحࢫࢭʏࢫالعموميةࢫالسلطاتࢫرغبةࢫو ࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫɸذهࢫافتتاحࢫɠانࢫوإذاࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫو .والرɸاناتࢫالتحدياتࢫمنࢫجملةࢫمعھࢫيحملࢫفانھࢫاݍݨزائر،ࢫࢭʏࢫالمصرࢭʏࢫللنظامࢫنوعيةࢫإضافةࢫسʋشɢل

ࢫȖعزʈز ࢫضمانࢫفإنࢫاݍݨزائر،ࢫࢭʏࢫاعدو ࢫقطاعࢫɠلھࢫלسلاميةࢫالماليةࢫقطاعࢫأو ࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫقطاع ɠانࢫإذا

ࢫعدةࢫʇستوجبࢫمماࢫالتحدياتࢫمنࢫجملةࢫتطرحࢫتجرȋْڈا،ࢫلنجاحࢫالملائمࢫالمناخࢫٮڈيئةࢫتوف؈ف ࢫيتطلبࢫتواجده

ڈاࢫتداب؈ف  ࢫجɺودࢫوتضيعࢫלسلاميةࢫالماليةࢫࢭʏࢫللمشكك؈نࢫالمجالࢫتفتحࢫبانتɢاسةࢫالقطاعࢫيمۚܢࢫأنࢫيمكنࢫبدوٰ

ࢫلدخول ࢫاݍݨزائر ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫللبنوكࢫالفاخيصࢫنمنحࢫأن يكفيࢫفɺل .والمودع؈نࢫالمساɸم؈نࢫوأموال

ࢫالفوائضࢫأܵݰابࢫنطمنࢫحۘܢࢫإسلامية،ࢫمعاملاتࢫشبابيكࢫفتحࢫمجردࢫأو ࢫاݍݨزائري ࢫالمصرࢭʏࢫالسوق 

ࢫɸناࢫمنࢫو ࢫ.לسلامية؟ࢫالماليةࢫعڴʄࢫمنفتحون ࢫبأنناࢫالشرʉعةࢫمعࢫالمتوافقةࢫالتموʈلاتࢫعنࢫيبحثون ࢫالذين

ࢫࢭʏࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫمستقبلࢫو ࢫباتجاɸاتࢫللتɴبؤ ࢫأسا؟ۜܣࢫمحددࢫعليھࢫלجابةࢫو ࢫالتاڲʏࢫالسؤالࢫنطرح

ࢫالمواڲʏࢫالشɢلࢫيب؈نࢫو  .؟اݍݨزائرࢫࢭʏࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫقطاعࢫانȘشار ࢫحاضناتࢫأو ࢫمحددات ۂʏࢫماࢫ:اݍݨزائر

ࢫسقطࢫإذاࢫأعمدةࢫبمثابةࢫۂʏࢫو ࢫלسلاميࢫللتموʈلࢫأساسيةࢫحاضناتࢫتمثلࢫالۘܣࢫכساسيةࢫالمحدداتࢫأɸم

 .بالȘساقطࢫכعمدةࢫسائر ࢫلھࢫتداڤʄ واحدࢫعمود
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  לسلاميࡧالتموʈلࡧɲشاطࡧلȘسي؈ف ࡧالمؤɸلةࡧالȎشرʈةࡧاݍݰاضنة-أولا

ࢫو ࢫ.לسلاميࢫالتموʈلࢫحاضناتࢫأɸمࢫب؈نࢫمنࢫاقتصادياࢫو ࢫشرعياࢫتأɸيلا ࢫالمؤɸلةࢫالȎشرʈةࢫالمؤɸلاتࢫȖعتف ࢫࢫࢫࢫࢫ

ʏشار ࢫو ࢫتوسعࢫفشلࢫأو ࢫلنجاحࢫأسا؟ۜܣࢫمحددࢫۂȘذاࢫانɸࢫفنقصࢫ.القطاعࢫʏةࢫالمواردࢫࢭʈشرȎࢫالمتخصصةࢫالʏࢫࢭ

ࢫتتوافقࢫالۘܣࢫالقدراتࢫو ࢫالمɺاراتࢫتملكࢫالۘܣࢫو ࢫالمعاملاتࢫفقھࢫࢭʏࢫعاليةࢫبثقافةࢫتتمتعࢫالۘܣࢫو ࢫالمصرࢭʏࢫالمجال

ࢫ.לسلاميࢫالتموʈلࢫلنجاحࢫأساسيةࢫحاضنةࢫۂʏࢫكب؈ف ࢫȊشɢلࢫɲشاطɺاࢫعڴʄࢫيؤثر ࢫالبنوكࢫɸذهࢫࢫخصائصࢫمع

ࢫالقادمةࢫالȎشرʈةࢫالمواردࢫعڴʄࢫاعتمادɸاࢫو ࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫالصناعةࢫࢭʏࢫالتخصصࢫو ࢫالتأɸيلࢫفضعف

ࢫمجالࢫࢭʏࢫالمعرفةࢫتمتلكࢫلا ࢫالۘܣࢫ)כخرى ࢫلماليةاࢫالمؤسساتࢫو ࢫالبنوك( التقليديࢫالماڲʏࢫالقطاعࢫمن

ࢫכساس،ࢫɸذاࢫعڴʄࢫو ࢫ .الشديدࢫالقلقࢫو ࢫالشɢوكࢫمنࢫالعديدࢫيث؈ف ࢫالمعاملاتࢫلفقھࢫالشرعيةࢫالضوابط

ࢫטɸتمامࢫمنࢫالمزʈدࢫلإعطاءࢫالبحثيةࢫالمراكز ࢫو ࢫاݍݨامعاتࢫإڲʄࢫالتوجھࢫبضرورةࢫإݍݰاحࢫɸناكࢫيɢون 

ࢫورفدࢫلتعزʈز ࢫלسلاميةࢫبالشرʉعةࢫالملقمةࢫالماليةࢫوالمعاملاتࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالمتعلقةࢫللتخصصات

ࢫلتأɸيلࢫالتعليميةࢫوالمؤسساتࢫالمعاɸدࢫإɲشاءࢫو ࢫ.والمعرفةࢫالعلمࢫمنࢫالمزʈدࢫتمتلكࢫبɢوادر ࢫالقطاعࢫɸذا

ࢫלجراءاتࢫو ࢫالمبادراتࢫɠلࢫȖعزʈز ࢫيجبࢫكماࢫ.לسلاميةࢫالمصارفࢫمعࢫالعملࢫعڴʄࢫالقادرةࢫالȎشرʈةࢫالɢوادر 

ࢫخلالࢫمنࢫלسلاميࢫالتموʈڴʏࢫالقطاعࢫࢭʏࢫالعامل؈نࢫوتطوʈر ࢫوالتنظيميةࢫלدارʈةࢫالقدراتࢫطوʈر بتࢫاݍݵاصة

ࢫمنظومةࢫȖعزʈز ࢫو ࢫלيماɲيࢫاݍݨانبࢫوتطوʈر ࢫأعمالɺمࢫأداءࢫࢭʏࢫوלدارʈةࢫفنيةالࢫوكفاءٮڈمࢫقدراٮڈمࢫتطوʈر 

ࢫالشرعية،ࢫالناحيةࢫمنࢫالسليمةࢫלسلاميةࢫالمعاملاتࢫأɸدافࢫلتعزʈز ࢫواݍݰرصࢫوال؇قاɸة،ࢫכخلاقࢫو ࢫࢫالقيم
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ࢫيديةوالتقلࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫالعلومࢫࢭʏࢫالمزدوجࢫبالتɢوʈنࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫموظفو ࢫتمتعࢫ" إڲʄࢫإضافة

ࢫواقفاحࢫالزȋناءࢫتنوʈر ࢫعڴʄࢫوقادرʈنࢫלسلامية،ࢫبالماليةࢫمقتنع؈نࢫيɢونواࢫأنࢫوʈجبࢫالشرعية،ࢫوالعلوم

ࢫمختلفاࢫشʋئاࢫتمثلࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫبأنࢫالمحتمل؈نࢫوالزȋناءࢫالزȋناءࢫإقناعࢫو ࢫ.لمشاɠلɺمࢫالملائمةࢫاݍݰلول 

ࢫالبنوكࢫموظفيࢫالقامࢫيقتغۜܣࢫماࢫوɸو ࢫالشرʉعة،ࢫبقواعدࢫحقيقةࢫتتقيدࢫوأٰڈاࢫالتقليدية،ࢫالبنوكࢫعن

  .) بدون ࢫسيداȖي،ࢫولدࢫبابا"(כرȋاحࢫجۚܣࢫعڴʄࢫاݍݰرصࢫࢭʏࢫالمبالغةࢫوعدمࢫالرفيعةࢫלسلاميةࢫبالأخلاق

  المحڴʏࡧالماڲʏࡧللنظامࡧالتحتيةࡧالبɴيةࡧحاضنة-ثانيا

ࢫحيثࢫ،سɺولةࢫأك؆ف ࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫأصبحࢫ،الماڲʏࡧللنظامࡧالتحتيةࡧالبɴية تطورتࢫɠلماࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫكمكملࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫȖعملࢫثمࢫومنࢫȊسɺولة،ࢫالبنوكࢫɸذهࢫمثلࢫوجودࢫاسȘيعابࢫالماڲʏࢫللنظامࢫيمكن

ࢫإيجابياࢫدوراࢫتلعبࢫالتقليديࡧالمصرࡩʏࡧالنظامࡧتطور ࡧدرجة أنࢫكماࢫ.اݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫالتقليديةࢫللبنوك

ࢫالمصرفيةࢫالنظمࢫسيادةࢫظلࢫࢭʏ فإنھࢫآخر ࢫوȋمعۚܢࢫלسلامية،ࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫدرجةࢫعڴʄࢫالتأث؈ف ࢫࢭʏࢫومعنوʈا

ࢫاسȘيعابࢫالسɺلࢫمنࢫأصبحࢫوالمنافسة،ࢫالتطور ࢫدرجةࢫارتفعتࢫوɠلماࢫכمور،ࢫمجرʈاتࢫعڴʄࢫالتقليدية

ࢫللدور ࢫمكملا ࢫدوراࢫتلعبࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫأنࢫʇعۚܣࢫذلكࢫفإنࢫأخرى ࢫومرةࢫלسلامية،ࢫالبنوكࢫمنࢫالمزʈد

  ).2010 السقا،ࢫإبراɸيمࢫمحمد( التقليديةࢫالبنوكࢫتلعبھࢫالذي

  التنظيميةࡧوالɺياɠلࡧالمؤسساتࡧجودةࡧحاضنة-ثالثا

ࢫȖعملࢫالذيࢫوالقانوɲيࢫالتنظيܣࢫللمناخࢫإطاراࢫȖشɢلࢫوالۘܣ الدولةࢫࢭʏࢫالسائدةࢫالمؤسساتࢫطبيعةࢫان     

ࢫالمؤسساتࢫرسوخࢫدرجةࢫازدادتࢫفɢلماࢫالبنوك،ࢫلانȘشار  معنوي ࢫو ࢫأسا؟ۜܣࢫمحددࢫأنھࢫعڴʄࢫالبنوكࢫفيھ

ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫدرجةࢫازدادتࢫفٕڈا،ࢫالقانونيةࢫالȘشرʉعاتࢫقوةࢫوازدادت الدولة،ࢫࢭʏࢫالسائدة

ࢫالمتم؈ق ࢫטسȘثمار ࢫضروراتࢫمنࢫبحقࢫȖعدࢫوالۘܣࢫإسلاميࢫماڲʏࢫسوق ࢫوجودࢫعدم أنࢫكماࢫ.والعكسࢫالدولة،

ࢫأنࢫحيثࢫכجل،ࢫطوʈلةࢫوتموʈلاتࢫاسȘثماراتࢫإڲʄࢫכجلࢫقص؈فةࢫالمواردࢫاستحقاقاتࢫتحوʈلࢫدون ࢫيحول 

ࢫȖستحقࢫوالۘܣࢫالتوف؈ف ࢫووداǿعࢫوטسȘثمارʈةࢫاݍݨارʈةࢫالوداǿعࢫعڴʄࢫتقتصر ࢫ٭ڈاࢫتتعاملࢫالۘܣࢫالماليةࢫدواتכ 

ࢫمسألةࢫלسلاميةࢫالماليةࢫوالمؤسساتࢫالمصارفࢫعملࢫتواجھࢫالۘܣࢫشكلاتالمࢫمنࢫأنࢫكماࢫ.قص؈فةࢫمدةࢫخلال

ʏاتࢫحوكمةࢫوۂɠالشر ” Governance Corporate لࢫالقطاعࢫكنتمࢫأجلࢫمنࢫاݍݰوكمةࢫتطبيقࢫأيʈࢫالتمو

ࢫتحقيقࢫو ࢫȖعزʈز ࢫكذلكࢫ.مراقبْڈاࢫعملياتࢫو ࢫتحقيقɺاࢫأدواتࢫو ࢫووسائلࢫو ࢫأɸدافھࢫتوضيحࢫלسلامي

ࢫالماليةࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫثقْڈمࢫȖعزʈز ࢫو ࢫالمساɸم؈نࢫو ࢫالمودع؈نࢫو ࢫالزȋائنࢫحمايةࢫبالتاڲʏࢫو ࢫالعدالة،ࢫو ࢫالشفافية

ࢫو ࢫلݏݨمɺور،ࢫمتوفرةࢫالقطاعࢫعملياتࢫتɢون ࢫحۘܢࢫالمعلوماȖيࢫالنظامࢫتقوʈةࢫو ࢫ.التموʈلࢫقطاعࢫࢭʏࢫלسلامية

  .للمخاطرࢫإدارتھࢫطرق ࢫو ࢫعمليات

ࢫجذبࢫإڲʄࢫسيؤديࢫاݍݰوكمةࢫوقواعدࢫبمعاي؈ف ࢫלسلاميةࢫالماليةࢫوالمؤسساتࢫالمصارفࢫالقامࢫفانࢫوعليھࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧفلا  .معھࢫسʋتعاملون ࢫالذينࢫوعملائھࢫالمصرفࢫلدىࢫالثقةࢫوجودࢫȊسȎبࢫللمصرفࢫالمɺمةࢫטسȘثمارات

ࢫقواعدࢫضبطࢫمنࢫلابدࢫبلࢫ،والمديرʈنࡧإدارٮڈاࡧمجلسࡧأعضاءࡧلدىࡧوכخلاࡪʏࡧالديۚܣࡧالواعز ࡧيكفي

ࢫبمصاݍݳࢫלضرار ࢫوعدمࢫأعمالɺاࢫعڴʄࢫالرقابةࢫقواعدࢫضمنࢫتدخلࢫموضوعيةࢫمعاي؈ف ࢫوفقࢫالماليةࢫȖعاملاٮڈا

ࢫɸيئة عڴʄࢫحۘܢࢫاݍݰوكمةࢫتطبيقࢫإڲʄࢫسبقࢫمماࢫلأك؆ف ࢫالبعضࢫيذɸب كماࢫ.لدٱڈاࢫوالمسȘثمرʈنࢫالمساɸم؈ن
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ࢫالتدقيقࢫوضرورةࢫالشرعيةࢫכدلةࢫمعࢫالمتوافقةࢫالفتاوى ࢫبإصدار ࢫإلزامɺاࢫخلالࢫمنࢫالشرعيةࢫالرقابة

ʏو – لذلكࢫإضافةࢫو ࢫللفتوى،ࢫالشرڤɸمࢫوɸيئةࢫآلياتࢫلوضعࢫمعينةࢫصيغةࢫإيجادࢫضرورةࢫ-כɸࢫعلياࢫ

ࢫو ࢫاݍݰلول ࢫ:يةלسلامࢫالبنوكࢫمعوقاتࢫعرȋناك،( الواحدةࢫالدولةࢫمستوى ࢫعڴʄࢫالشرعيةࢫللرقابةࢫموحدة

 ).المعاݍݨات

ࢫعنࢫعبارةࢫۂʏࢫو ࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق ࢫعنࢫصدر ࢫمقالࢫحددࢫ: לسلاميةࡧالماليةࡧالثقافةࡧحاضنة- راȊعا

عنࢫمحدداتࢫانȘشارࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ  Patrick Imam and Kangni Kpodarرقةࢫعملࢫأعدɸاࢫالباحثانو 

ࢫعنࢫ ࢫوذلكࢫباستخدامࢫبيانات ࢫالمختلفة، ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫࢫ117البنوكࢫלسلامية ࢫالعالم، ʏࢫࢭ دولة

ࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫانȘشار ࢫمحدداتࢫول ࢫح2006وحۘܢࢫࢫ1992مستوىࢫɠلࢫدولة،ࢫوذلكࢫخلالࢫالففةࢫمنࢫ

  ):2010 كبودار،ࢫɠاɲڧʏࢫو ࢫإمامࢫباترʈك( التاڲʏࢫالعواملࢫإڲʄࢫالعنصر ࢫɸذا

ࢫوازدادࢫالماليةࢫالوساطةࢫاتعمليࢫإڲʄࢫاݍݰاجةࢫازدادتࢫ،الدخلࡧمنࡧالفردࡧنصʋبࡧمتوسط ازدادࢫɠلما*

ʏشار ࢫبالتاڲȘو ࢫمثلماࢫלسلامية،ࢫالبنوكࢫانɸالتقليديةࢫالبنوكࢫمعࢫاݍݰالࢫ. 

 .المعاملاتࢫɸذهࢫࢭʏࢫالثقةࢫعامل*

*ʏالمؤسساتࢫو ࢫכفرادࢫلدىࢫטدخاري ࢫالوڤ. 

 .المعاملاتࢫɸذهࢫخصوصياتࢫاسȘيعابࢫمدىࢫو ࢫالثقافة*

ࢫالبنوكࢫࢭʏࢫالنقودࢫمنࢫالمزʈدࢫإيداع( التقليديةࢫبنوكالࢫࢭʏࢫبالمخاطرةࢫالمعدلةࢫالعوائدࢫمعدلاتࢫتراجع*

ࢫالفرصةࢫتɢلفةࢫارتفعتࢫɠلماࢫالتقليديةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫوالعكسࢫالفرصة،ࢫتɢلفةࢫانخفضتࢫɠلماࢫלسلامية

  ) לسلاميةࢫالبنوكࢫلاستخدامࢫالبديلة

  טقتصاديࡧטستقرار ࡧحاضنة-خامسا

ࢫالمستوى ࢫعڴʄࢫטقتصاديࢫטستقرار ࢫلدرجةࢫكمقرب التܸݵمࡧمعدل الدراساتࢫȊعضࢫȖستخدمࢫࢫࢫࢫࢫ

،ʏࢫيؤديࢫ)טقتصاديࢫטستقرار ࢫعدمࢫدرجةࢫارتفاع( التܸݵمࢫمعدلࢫارتفاعࢫفإنࢫالكڴʄࢫלقبالࢫتخفيضࢫإڲ

ʄࢫכفرادࢫلتفضيلࢫنظراࢫלسلامية؛ࢫالماليةࢫالمؤسساتࢫعڴʏذهࢫࢭɸمࢫטحتفاظࢫاݍݰالةࢫɺࢫبأموالʏࢫصورةࢫࢭ

ࢫ .לسلاميةࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫدرجةࢫتفاجعࢫالتقليدية،ࢫللبنوكࢫبالɴسبة اݍݰالࢫɸو ࢫومثلماࢫحقيقية،ࢫأصول 

ࢫحيثࢫ،الم؈قانيةࡧܿݨز  ɸوࢫالكڴʏࢫטقتصاديࢫטستقرار ࢫلدرجةࢫكمقربࢫʇستخدمࢫالذيࢫالثاɲيࢫالمتغ؈ف  أنࢫكما

ࢫإبراɸيمࢫمحمد( والعكسࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫازدادࢫللدولة،ࢫالماليةࢫכوضاعࢫتحسɴتࢫɠلماࢫأنھ

  .)0102 السقا،

  السياسيةࡧاݍݰاضنة-سادسا

ࢫالمالية،ࢫכɲشطةࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫإدخالࢫيمثلھࢫالذيࢫالتحديࢫݍݱݨمࢫالعموميةࢫالسلطاتࢫإدراكࢫمدى*

ࡧالɴشاطࡧɸذاࡧإنجاحࡧࡩʏࡧالصادقةࡧالرغبةࡧووجود التقليديࢫالبنɢيࢫالنظامࢫعنࢫوممارسةࢫنݤݨاࢫالمختلف

ࢫالماليةࢫمزاياهࢫمنࢫالبلدࢫواستفادةࢫنجاحھࢫيضمنࢫالذي وלداري ࢫالماڲʏࢫالمناخࢫٮڈيئةࢫعڴʄࢫوالعملࢫ،المكمل

ࢫالبنكࢫلأɸدافࢫومحققةࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫلأسسࢫملائمةࢫرقابيةࢫلنظمࢫإخضاعھࢫمعࢫوטقتصادية،

 المركزي ࢫلبنكاࢫطرفࢫمنࢫكب؈ف ࢫدعمࢫإڲʄࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫيحتاجࢫكماࢫ . وטقتصاديةࢫالماليةࢫالمركزي 
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ࢫȊعلمࢫإلا ࢫכغلبࢫعڴʄࢫتتوفر ࢫلا ࢫماليةࢫمؤسسةࢫأو ࢫمصرفࢫأيࢫࢭʏࢫسالناࢫثقةࢫأنࢫحيثࢫ،الثقةࡧلإيجاد

ࢫالمصرفࢫحاجةࢫعندࢫالمطلوȋةࢫالسيولةࢫتقديم وࢫ.כزماتࢫعندࢫʇساندهࢫسوفࢫالمركزي ࢫالبنكࢫأنࢫاݍݨميع

ࢫولا ࢫ.לسلاميةࢫللمصارفࢫبالɴسبةࢫכخ؈ف ࢫالمقرضࢫɠونھࢫالمركزي ࢫالبنكࢫواجباتࢫمنࢫلأنࢫإلٕڈا،ࢫלسلامي

 . اسȘثمارࢫودʇعةࢫأو ࢫحسناࢫقرضاࢫيɢون ࢫفإماࢫلɺاࢫكتموʈلࢫفائدةبࢫالقرضࢫɸذاࢫيɢون 

ࢫخاصةࢫو ࢫלسلامية،ࢫالماليةࢫالمعاملاتࢫخصوصياتࢫטعتبار ࢫȊع؈نࢫتأخذࢫأنࢫالنقديةࢫالسلطاتࢫعڴʄࢫيجب*

ࢫأشɢالࢫتمارسࢫعندماࢫأو ࢫالقانونيةࢫالتنظيماتࢫو ࢫالȘشرʉعاتࢫبوضعࢫتقومࢫعندماࢫלسلاميةࢫالبنوك

ࢫالبنوكࢫو ࢫالتقليديةࢫالبنوكࢫب؈نࢫماࢫטزدواجيةࢫالممارساتࢫيزʈلࢫانࢫذلكࢫشانࢫمنࢫو ࢫ.علٕڈاࢫالرقابة

ࢫإخضاعࢫعدمࢫʇستلزمࢫɸذاࢫو ࢫ.לسلاميةࢫالمعاملاتࢫحسابࢫعڴʄࢫالتقليديةࢫللمعاملاتࢫالتح؈ق ࢫأو ࢫלسلامية،

  .לسلاميةࢫبالمعاملاتࢫخاصࢫقانون ࢫإصدار ࢫو ࢫالتجارʈةࢫالبنوكࢫضوابطࢫو ࢫلإجراءاتࢫלسلاميةࢫالمعاملات

ࢫو ࢫوقفࢫزɠاةࢫتام؈ن،ࢫبنوك،( أنواعɺاࢫبمختلفࢫלسلاميةࢫالماليةࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫالعملࢫأنظمةࢫحس؈نت*

ࢫالمعلوماتࢫلتبادلࢫنظامࢫإɲشاءࢫو ࢫالمصرفية،ࢫלدارةࢫࢭʏࢫالتكنولوجيةࢫכساليبࢫأحدث تبۚܣࢫخلالࢫ،)غ؈فه

ࢫبرامجࢫȖعزʈز ࢫو ࢫ،ࢫر المخاطࢫو ࢫالمصرفيةࢫو ࢫالماليةࢫالمعلوماتࢫمجالࢫࢭʏࢫوالتعاون ࢫوטسȘشاراتࢫواݍݵفات

ࢫانࢫלجراءاتࢫɸذهࢫشانࢫمنࢫو ࢫ.לسلاميةࢫالماليةࢫالمؤسساتࢫɸذهࢫب؈نࢫفيماࢫالمشفكةࢫوالدراساتࢫالبحوث

ࢫعملࢫكفاءةࢫرفعࢫإڲʄࢫسيؤديࢫمماࢫלسلامية،ࢫالماليةࢫالمعاملاتࢫعڴʄࢫايجابيةࢫأثار ࢫو ࢫاɲعɢاساتࢫلɺاࢫيɢون 

  .ثقةࢫو ࢫشفافيةࢫبɢلࢫعملɺاࢫآلياتࢫȖعزʈز ࢫو ࢫالمؤسساتࢫɸذه

  טجتماعيةࡧاݍݰاضنة-ساȊعا

  .التموʈليةࢫوأدواٮڈاࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫومزاياࢫبآلياتࢫللتعرʈفࢫمشفكةࢫȖسوʈقيةࢫبحملاتࢫالقيام*

ࢫو ࢫالسلمࢫخاصةࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫכدواتࢫɠلࢫلزȋائٔڈاࢫȖسوق ࢫأنࢫالوليدةࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫيجب*

  .التقليديةࢫالبنوكࢫحۘܢࢫȖستعملɺاࢫالۘܣࢫبالشراءࢫللآمر  المرابحةࢫعڴʄࢫتقتصر ࢫلا ࢫوأنࢫوالمضارȋة،ࢫטستصناع

ࢫالعملياتࢫࢭʏࢫالتنوʉعࢫفإنࢫوعليھ. التورقو ࢫالمرابحاتࢫمنࢫوالتقليل ركةالمشاو  المضارȋة بمجالاتࢫالتوسع*

ࢫالۘܣࢫالكب؈فةࢫالتحدياتࢫمنࢫʇعدࢫ,التموʈلࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلةࢫللمشروعاتࢫכفضليةࢫوإعطاءࢫטسȘثمارʈة

 .לسلاميةࢫالبنوكࢫتواجھ

  التنظيميةࡧو ࡧالقانونيةࡧاݍݰاضنة-ثامنا

ࢫخصوصياتࢫטعتبار ࢫȊع؈نࢫتأخذࢫالۘܣࢫو ࢫלسلاميةࢫبالمعاملاتࢫاݍݵاصةࢫقانونيةࢫالنصوصࢫغيابࢫانࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمعاملاتࢫ٭ڈذهࢫاݍݵاصةࢫלجراءاتࢫو ࢫالقوان؈نࢫɸذهࢫمثلࢫغيابࢫلانࢫ.לسلاميةࢫالكياناتࢫو ࢫالمعاملاتࢫɸذه

ࢫمختلفࢫ٭ڈاࢫتتعامل الۘܣࢫالتقليديةࢫللآلياتࢫاستمرارʈةࢫمجردࢫالمؤسساتࢫɸذهࢫعملࢫآلياتࢫمنࢫسيجعل

ࢫالعملࢫأدواتࢫو ࢫبالآلياتࢫالمعاملاتࢫɸذهࢫانضباطࢫمستوى ࢫɠانࢫمɺماࢫو ࢫ.التقليديةࢫالكياناتࢫو ࢫالمؤسسات

ࢫمنࢫجزءࢫمجردࢫيجعلࢫخصوصياٮڈاࢫטعتبار ࢫȊع؈نࢫيأخذࢫلا ࢫعامࢫقانوɲيࢫلإطار ࢫخضوعɺاࢫانࢫإلا ࢫלسلامي،

ࢫمدىࢫو ࢫمعاملاٮڈاࢫتكييفࢫإشɢاليةࢫطرحيࢫمماࢫכخرى،ࢫالكياناتࢫب؈نࢫو ࢫبئڈاࢫالمواطنࢫيم؈ق ࢫلا ࢫمنظومة

ࢫتصميمࢫعڴʄࢫالعملࢫاݍݰاضنةࢫɸذهࢫمتطلباتࢫمنࢫانࢫكماࢫ.לسلاميةࢫالمعاملاتࢫأحɢامࢫمعࢫتوافقɺا

ࡧכدواتࡧتكييف أوࢫלسلاميةࢫالشرʉعةࢫبقواعدࢫالمنضبطةࢫالتموʈليةࢫو ࢫالرقابيةࢫכدواتࢫمنࢫمجموعة
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ࢫالماليةࢫالمركزي ࢫالبنكࢫلأɸدافࢫومحققةࢫميةלسلا ࢫالمصرفيةࢫأسسࢫو ࢫخصائصࢫمعࢫلتتواءم التقليدية

ࡧحۘܢࡧلا ࡧو ࡧإداري ࡧعملࡧمجردࡧيكون ࡧلا ࡧأنࡧيجبࡧלسلاميةࡧللبنوكࡧاݍݨزائر ࡧبنكࡧترخيص( وטقتصادية

ࢫإدماجࢫلكيفيـةࢫوالتنظيܣࢫالقانوɲيࢫטختيار ࢫɸو ࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيواجھࢫتحديࢫأول ف ). روتيۚܣࡧماڲʏࡧقرار 

ࢫعليھࢫسʋتع؈نࢫوɸناࢫتقليدي،ࢫبنɢيࢫنظامࢫعڴʄࢫأصلا ࢫالقائمࢫالوطۚܣࢫيالبنɢࢫالɴسيجࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالمصرفية

 ).بدون ࢫسيداȖي،ࢫولدࢫبابا(طرق ࢫثلاثةࢫب؈نࢫטختيار ࢫالمجالࢫɸذاࢫࢭʏࢫسبقتناࢫالۘܣࢫالدول ࢫتجاربࢫعڴʄࢫاعتمادا

ࢫماࢫوɸو ࢫ،ࢫלسلاميࢫالنظامࢫإڲʄࢫذاتھࢫالمركزي ࢫالبنكࢫفيھࢫبماࢫبالɢاملࢫالمصرࢭʏࢫالنظامࢫتحوʈلࢫطرʈقةࢫ-أ

ࢫمبدأࢫواعتمادࢫعطاءࢫو ࢫأخذاࢫالفائدةࢫالوسيطةࢫالبنوكࢫوعڴʄࢫنفسھࢫعڴʄࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيحرمࢫأن ʇعۚܣ

ࢫأو ࢫجديدةࢫإسلاميةࢫرقابيةࢫأدواتࢫاعتمادࢫالمركزي ࢫالبنكࢫعڴʄࢫيتوجبࢫوحئڈاࢫواݍݵسارة،ࢫالرȋحࢫࢭʏࢫالمشاركة

ࢫɸذهࢫاعتمدتࢫدوقࢫלسلامية،ࢫالمصرفيةࢫمبادئࢫمعࢫɠلياࢫتتوافقࢫبحيثࢫالتقليديةࢫכدواتࢫأسسࢫȖغي؈ف 

  .العاجلࢫالقرʈبࢫࢭʏࢫستعتمدɸاࢫأٰڈاࢫمؤخراࢫليȎياࢫوأعلنتࢫوالسودانࢫوإيرانࢫباكستانࢫمنࢫɠلࢫالطرʈقة

ࢫالبنكࢫوإشرافࢫرقابةࢫينظمࢫخاصࢫقانون ࢫوإصدار ࢫتحوʈر ࢫدون ࢫالتقليديࢫالنظامࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫطرʈقةࢫ-ب

ࢫوالɢوʈتࢫواليمنࢫماراتوל ࢫوتركياࢫمال؈قياࢫمنࢫɠلࢫفعلتࢫكماࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫقطاعࢫعڴʄࢫالمركزي 

ࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫالتقليديࢫالنظامࢫذيࢫالمركزي ࢫالبنكࢫإشرافࢫʇستمر ࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫو ࢫ.......ولبنان

ࢫالبنوكࢫخصوصياتࢫטعتبار ࢫࢭʏࢫتأخذࢫو ࢫالشرʉعةࢫضوابطࢫمعࢫلتتلاءمࢫالرقابيةࢫأدواتھࢫȖغي؈ف ࢫȊعد

  .לسلامية

ࢫأو ࢫالتقليديةࢫالرقابيةࢫכدواتࢫبɢلࢫإلزامɺاࢫمعࢫלسلاميةࢫللبنوك الفخيصࢫفيتمࢫכخ؈فةࢫالطرʈقةࢫأما-ج

ࢫلغربࢫالنقديࢫوטتحادࢫالفلب؈نࢫو ࢫوכردنࢫومصر ࢫوȋرʈطانياࢫالدنمركࢫفعلتࢫكماࢫȊعضɺاࢫمنࢫإعفا٬ڈا

  .المجاورت؈نࢫوالسنغالࢫماڲʏࢫدولۘܣࢫفيھࢫبماࢫإفرʈقيا

ࢫمماࢫלسلامية،ࢫالماليةࢫالمعاملاتࢫعملࢫكفاءةࢫلضمانࢫالفعالةࢫالطرʈقةࢫۂʏࢫالثانيةࢫالطرʈقةࢫتبدو ࢫو ࢫࢫࢫࢫࢫ

  .לسلاميࢫالقطاعࢫو ࢫالتقليديࢫالقطاعࢫب؈نࢫالعادلةࢫالمنافسةࢫيضمن

  :ݵاتمةاݍ

ࢫعڴʄࢫايوميࢫيتعزز ࢫانھࢫالبياناتࢫو ࢫלحصائياتࢫتب؈نࢫحيثࢫرائد،ࢫقطاعࢫלسلاميࢫالماڲʏࢫالقطاعࢫʇعتف ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتب؈نࢫلقدࢫو ࢫ.استخدامɺاࢫيتمࢫالۘܣࢫכدواتࢫنوعيةࢫو ࢫȖشكيلةࢫحيثࢫمنࢫأو ࢫالقطاڤʏࢫأو ࢫاݍݨغراࢭʏࢫالمستوى 

ࢫالمودع؈نࢫو ࢫالزȋائنࢫلدىࢫالثقةࢫمستوى ࢫمنࢫترفعࢫالقطاعࢫɸذاࢫعلٕڈاࢫبۚܣࢫالۘܣࢫכسسࢫو ࢫالقواعدࢫانࢫكذلك

ࢫالشرʉعةࢫأحɢامࢫمعࢫقتتوافࢫالۘܣࢫالقطاعاتࢫࢭʏࢫالمسȘثمرةࢫأصولھࢫݯݨمࢫمنࢫترفعࢫو ࢫالمساɸم؈ن،ࢫو 

ࢫلقدࢫو ࢫ.לسلامية ࢫمنࢫمجموعةࢫعڴʄࢫتتوقفࢫלسلاميةࢫالمعاملاتࢫانȘشار ࢫو ࢫنجاحࢫمتطلباتࢫانࢫبʋناࢫ

ࢫالمشارʉعࢫلتعزʈز ࢫ٭ڈاࢫטستعانةࢫيتمࢫالۘܣࢫباݍݰاضناتࢫȖشبٕڈاࢫ"اݍݰاضنات" اسمࢫعلٕڈاࢫأطلقناࢫالمحددات

ࢫحيثࢫبئڈاࢫفيماࢫالمتɢاملةࢫلمؤسساتيةاࢫالشروطࢫمنࢫمجموعةࢫۂʏࢫاݍݰاضناتࢫɸذهࢫو ࢫ.المتوسطةࢫو ࢫالصغ؈فة

ࢫعڴʄࢫبنʋتࢫالۘܣࢫأɸدافɺاࢫتحقيقࢫࢭʏࢫܿݨز ࢫو ࢫالمعاملاتࢫɸذهࢫعملࢫࢭʏࢫو ࢫقصور ࢫإڲʄࢫيؤديࢫاحدɸاࢫغيابࢫان

ࢫȊشɢلࢫيرتكز ࢫانࢫيجبࢫاݍݰقيقيࢫالقطاعࢫو ࢫالماڲʏࢫالقطاعࢫب؈نࢫماࢫالروابطࢫȖعزʈز ࢫانࢫنرى ࢫلذلكࢫو ࢫ.أساسɺا

  .اݍݰاضناتࢫɸذɸعࢫوجودࢫعڴʄࢫكب؈ف 
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  المراجع

باتر ʈكࡧإمامࡧو ࡧɠاɲڧʏࡧكبودار،ࡧࡩʏࡧصاݍݳࡧالنمو، التموʈلࢫوالتنمية -- دʇسمف 2010 - ࢫالمجلد 47 -ࢫالعدد 

.2010 ،ʏ4، صندوق ࡧالنقدࡧالدوڲ 

ࢫعڴʄࢫمتاحࢫعرȋناك،ࢫالمركــزي،ࢫالبنكࢫمعࢫالمواءمةࢫوإشɢاليةࢫالوليدةࢫלسلاميةࢫالبنوك سيداȖي،ࡧلدࡧو ࡧبابا

  /ال-وإشɢالية-الوليدة-לسلامية-البنوك/www.arabnak.com :الرابط

ࢫ16 اݍݵمʋسࢫטقتصادية،ࢫجرʈدةࢫالعالم،ࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫانȘشار ࢫمحدداتࢫالسقا،ࢫإبراɸيمࢫمحمد

   http://www.aleqt.com/2010/09/16/article_443179.html:الرابطࢫعڴʄࢫمتاحࢫ،2010 سȎتمف

-معوقات/www.arabnak.com :ࢭʏࢫمتاحࢫالمعاݍݨات،ࢫو ࢫاݍݰلول ࢫ:טسلاميةࢫالبنوكࢫمعوقاتࢫعرȋناك،

 /المع-و-اݍݰلول -לسلامية-البنوك
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التɢاملࡧالوظيفيࡧب؈نࡧمدخلࡧلȘܨݵيصࡧالمعالمࡧالعامةࡧلطبيعةࡧ

 ةלسلاميࡧالماليةؤسساتࡧالم

   إعداد

  عبدࢫالناصرࢫبراɲي الدكتور 

  قسنطينةࢫ- جامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادر - الشرʉعةࢫوטقتصادࢫɠلية

 ميلودࢫزنكري  الدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- جامعةࢫبرجࢫبوعرʈرʈج -العلومࢫטقتصاديةࢫɠليةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17: يــــومي
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  : تمɺيد

ࢫفٕڈاࢫࢫࢫࢫ ࢫȖعمل ࢫ، ࢫوقانونية ࢫواجتماعية ࢫاقتصادية ࢫبتوفرࢫبʋئة ࢫمرɸون ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫنجاح إن

ࢫɸذهࢫ ࢫتتفاعل ࢫبحيث ࢫ، ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫالوظيفي ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ࢫيضمن ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية المؤسسات

ࢫلتفعي ࢫالضامن ࢫوالسند ࢫالبديل ࢫلɺا ࢫوتɢون ࢫכخرى، ࢫوɲشاط ࢫعمل ࢫمٔڈا ࢫɠل ࢫلتكمل ࢫأدا٬ڈاࢫالمؤسسات ل

داخلࢫטقتصادࢫالقومي،ࢫغ؈فࢫأنࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫوالتطبيقيࢫࢭʏࢫتجاربࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫʇܦݨلࢫ

نقصࢫكب؈فࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫماࢫيجعلࢫمستوʈاتࢫכداءࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫلاࢫȖعكسࢫالطموحاتࢫالمنتظرةࢫ،ࢫ

الۘܣࢫۂʏࢫࢭʏࢫأصلɺاࢫتجاربࢫوȋ؈نࢫوɸذاࢫحۘܢࢫلاࢫيدفعناࢫذلكࢫإڲʄࢫاݍݵلطࢫب؈نࢫالممارساتࢫالتطبيقيةࢫللمسلم؈نࢫ

כطرࢫالنظرʈةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫومؤسساتھࢫ،ࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫقصورࢫࢭʏࢫȊعضࢫاݍݨوانبࢫمنࢫالتطبيق،أوࢫ

 ماࢫʇشو٭ڈاࢫمنࢫȖشوɸاتࢫوȖغي؈فاتࢫعنࢫالواقعࢫالنظري 

  .المؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧالفاعلةࡧࡩʏࡧظلࡧالنظامࡧטقتصاديࡧלسلاميࡧ:المحورࡧכول 

  : البنوكࡧלسلامية-أولاࡧ

ࢫࢫࢫ ࢫاٰڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫالماليةࢫعرفت ࢫالوساطة ࢫودور ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫبجميع ࢫتقوم مؤسسات

ࢫטسȘثمار،ࢫ ࢫأسلوب ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫكما ࢫالمشاركة، ࢫبنظام ࢫلȘسȘبدلھ ࢫالفائدة، ࢫأسلوب ࢫذلك ʏࢫࢭ مسȘبعدة

بخلافࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫالۘܣࢫ 1ݍݰقيقيةࢫوالتجارةࢫوإɲشاءࢫالمشروعات،ࢫوالتصɴيعࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالɴشاطاتࢫا

ࢫʇعرفࢫ ࢫأوࢫما ࢫسعرࢫالفائدة ࢫرȋح ࢫمقابل ࢫوالمقفض؈ن، ࢫالمقرض؈ن ࢫب؈ن ࢫالوساطة ʄࢫعڴ ࢫأعمالɺا ʏتقتصرࢫࢭ

ࢫالسمةࢫ ʏوۂ،ʏࢫوالماڲ ࢫاݍݰقيقي ࢫالɴشاط؈ن ࢫتجمعࢫب؈ن ࢫلم ࢫالديون،وࢫبذلك ʏࢫوטتجارࢫࢭ ࢫࢭʏࢫטئتمان بالتعامل

  .ɢلالمألوفةࢫللاقتصادࢫالرأسماڲʏࢫالمعاصرࢫك

ࢫۂʏࢫࢫࢫ ࢫعامة ࢫأساسية ࢫقاعدة ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫوכسس ࢫالضوابط טلقامࢫ" وتتفرع

  " بأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࡧ: ثانيا ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫللتعاملࢫبمختلفࢫ:כسواق ࢫالمتعاقدين ࢫإرادة ʏࢫفٕڈاࢫتلاࢮ ࢫمنظمةࢫيتم ࢫسوق ʏۂ

ࢫالمنتجةࢫ ࢫالمشروعات ࢫنحو ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالنقدية ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫالمشروعة ࢫالمالية כوراق

،ࢫوالۘܣࢫتوɠلࢫبمجموعةࢫمنࢫالوظائفࢫيمكنࢫࢫ2للمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ

  :ڴʏأنࢫنݏݵصࢫأɸمɺاࢫفيماࢫي

 لࢫʈࢫللتموʏناسبࢫمعࢫحاجياٮڈمࢫتوف؈فࢫالبديلࢫالشرڤȘنࢫبماࢫيʈةࢫأماࢫالمدخرʈثمارȘعࢫاݍݵياراتࢫטسʉتنو

 التقليدي؛

  ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫسوقࢫלصدارࢫوالتداولʏلࢫךجلࢫࢭʈثمارࢫطوȘ3تدعيمࢫטس  

                                                             
منظم  - واقع وتحديات–المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية  ، ملتقى-الواقع والتحديات -العمل المصرفي بالمشاركة ،بن عمارة نوال  1

 .  448، ص.م2004ديسمبر15-14بكلية العلوم الإنسانية و العلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، يومي
حة و اق المالية العربية والإسلامية أطر و دراسة تطبيقية لبعض الأس كتاف شافية دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلامية 2

 22،ص2013/2014، سنة 1دكتورا غير منشورة كليه العلوم الاقتصادية سطيف 
 54، ص 2008، 1المؤسسات المالية الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية دار النوادر دمشق،ط: صالح حميد العلي  3
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  عةࢫלسلاʉࢫإعدادࢫاللوائحࢫوࢫالضوابطࢫللتعاملࢫوفقࢫمقتضياتࢫالشرʄࢫالسوقࢫإڲʄسڥȖمية؛ 

 لࢫالمشارك؈نࢫɠاࢫɺبعȘاࢫيɺإعدادࢫمعاي؈فࢫموحدةࢫعندࢫإصدارࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫأوࢫعندࢫتداول

 .   ࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية

ʏافڴɢثمارࢫوفقࢫ: ثالثاࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧالتȘمونࢫللقيامࢫبأعمالࢫالتأم؈نࢫوטسɸاࢫالمساɺاتࢫأسسɠࢫشرʏۂ

التأم؈نࢫعڴʄࢫɠلࢫماࢫتنصࢫعليھࢫوثائقࢫالتأم؈نࢫلصاݍݳࢫالمشفك؈نࢫࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوأɸمࢫأعمالɺا

    1واسȘثمارࢫماࢫزادࢫمنࢫأموالࢫالمشفك؈نࢫبɴسبةࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫأجر

   :مؤسسةࡧالزɠاة: راȊعا

ࢫȊعضࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫيفاوح ࢫومتجدد ࢫدائم ࢫȊشɢل ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫمن ࢫɸاما ࢫجزء ࢫȖستقطب ࢫمستقلة ࢫمؤسسة ʏۂ

ࢫ ࢫمن ࢫࢫ%3.5التقديرات ʄࢫالدخࢫ%7إڲ ࢫتلكࢫمن ࢫ،وتفاوح ࢫكب؈فة ࢫموارد ࢫتملك ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالقومي ل

ࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحتويࢫعڴʄࢫثرواتࢫمعدنيةࢫطاقوʈةࢫ،ࢫوتؤديࢫدوراࢫࢫ%14إڲʄࢫࢫ%10الɴسبةࢫمنࢫ

  2محورʈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوالثقافيةࢫالمستدامة

  :قطاعࡧכوقافࡧ-سادساࡧࡧ

ࢫالمؤسسةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫࢫلذاࢫتقوم ࢫوטستمرارࢫوالنمو، ࢫالبقاء ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫȖعاوɲيࢫخ؈في، ࢫتنظم ʇعتفࢫقطاعࢫכوقاف

ࢫعامةࢫ ࢫومنافع ࢫخدمات ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫوإيرادات ࢫعوائد ࢫتحقيق ࢫبقصد ࢫباسȘثمارࢫأموالɺا الوقفية

ࢫࢭʏࢫتحوʈلࢫجزءࢫمنࢫالد3للمجتمعࢫوالفئاتࢫالمحتاجة ࢫمحورʈاً خلࢫالفرديࢫࢭʏࢫوتؤديࢫمؤسسةࢫכوقافࢫدوراً

لࢫ قلِّ ࢫثمّࢫيُ ࢫومن ࢫالɴشاطات، ࢫɸذه ࢫࢭʏࢫȖغطية ʏࢫالماڲ ࢫالدولة ࢫدور ࢫمن ل ࢫاجتماڤʏࢫيقلِّ ࢫاسȘثماري ࢫإنفاق صورة

  :منࢫטɲعɢاساتࢫالسلبيةࢫلɺذاࢫالدورࢫالناتجةࢫعن

تɢاليفࢫȖعبئةࢫوتحصيلࢫالموارد؛ࢫتɢاليفࢫȖسي؈فɸاࢫوإدارٮڈا؛ࢫالتɢاليفࢫالناتجةࢫعنࢫالتموʈلࢫالتܸݵܣࢫأوࢫ

ࢫال ࢫالموازنةࢫالتموʈل ࢫتتحملɺا ࢫولا ࢫللصفر، ࢫمساوʈة ࢫتصبح ࢫالتɢاليف ࢫفɺذه ࢫالرȋوʈة، ࢫالمديونية ʄࢫعڴ قائم

ࢫوالرسمية ࢫواݍݨماعية ࢫالفردية ࢫاݍݵاصة ࢫاݍݨɺود ࢫقِبل ࢫمن ࢫمغطاة ࢫمعظمɺا ࢫتصبح ࢫبل ࢫوɸذاࢫ...العامة؛ ،

ࢫالقوةࢫ ࢫمن ࢫɸامة ࢫɲسبة ࢫسȘتحول ࢫإذ ࢫإيجاȌي؛ ࢫȊشɢل ࢫوالنقدي ࢫטقتصادي ࢫالوضع ʄࢫعڴ ࢫحتماً سʋنعكس

ࢫمنࢫالتقلباتࢫالشر  ائيةࢫمنࢫالمجالاتࢫטسْڈلاكيةࢫالففيةࢫإڲʄࢫטسȘثماراتࢫטجتماعيةࢫالتوازنيةࢫالۘܣࢫتحدُّ

  4.טقتصاديةࢫالدورʈة

                                                             
 18/12/2012-13مبادئ التأمين الإسلامي مؤتمر مجمع الفقه الإسلامي الدورة العشرون الجزائر :النشمي عجيل  1

تطوري الدور التمويلي والاستثماري والاقتصادي لمؤسسة الزكاة في الاقتصاديات الحديثة ، الندوة الوطنية للجمعية التأسيسية لمؤسسة ،صالح صالحي  2
  2، ص2012ينية والأوقاف الجزائر ،الزكاة ، وزارة الشؤون الد

 2006 ،السنة لتجارةا ،كلية شمس عين جامعة-منشورة غير– ماجيستير ،رسالة الكويت بدولة الوقف أموال استثمار ،تقييم الهاجري سعد االله عبد 3
 65،ص

الملتقى الدولي أزمة النظام المالي والمصرفي وبديل  ،كفاءة التمويل الإسلامي في ضوء التقلبات الاقتصادية الدورية  ،صالح صالحي ،عبد الحليم غربي  4
  14ص، مرجع سابق ،البنوك الإسلامية
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 توازɲي توزʉع إڲʄ الوصول  لضمان لل؆فواتࢫوالدخول  إيجابية اقتصادية حركية يحدث الوقفي فالقطاعࢫࢫࢫࢫ

 ب؈ن المفاضلة ࢭʏ نوعية جديدة مجالات ھࢫالمتعاقبةࢫوتفزعادلࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوطبقاتھࢫوأجيال اختياري 

 טدخار ب؈ن التɢافڴʏ، وטسْڈلاك الفردي ب؈نࢫטسْڈلاك اݍݵ؈فية، واݍݨماعية الفردية اݍݵاصة טختيارات

 الفاكܣ النمو خلال من يتطوران الذي اݍݵ؈فين وטسȘثمارࢫالتɢافلي؈ن وטدخار اݍݵاص؈ن وטسȘثمار

ࢫواجتماعية ضرورة ʇعد الذي الوقفي للقطاع  الشاملة التنمية لتحقيق حضاري  ومطلب اقتصادية

  1לسلامية טقتصاديات ࢭʏ المستدامة

  

                                                             
 ( والمؤسسات والسياساتللأركان  وتحليل والأولويات الأهداف و للمفاهيم دراسة ) الإسلامي الاقتصاد في البديل التنموي المنهج صالحي، صالح 1

 638، ص1،20006 ط ، الفجر ،دار
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   نماذجࡧالتɢاملࡧالوظيفيࡧب؈نࡧمؤسساتࡧטقتصادࡧלسلامي: المحورࡧالثاɲي

 : وʈمكنࢫتصورࢫȊعضࢫالنماذجࢫالفنيةࢫللتɢاملࢫالوظيفيࢫب؈نࢫمؤسساتࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢫ

  التɢاملࡧالوظيفيࡧب؈نࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوالسوقࡧالماليةࡧלسلامية:النموذجࡧכولࡧ

إنࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫالفابطيةࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيمكنࢫأنࢫتتݏݵصࢫࢭʏࢫجملةࢫࢫࢫࢫࢫ

  :منࢫالنقاطࢫالتالية

 ميةࢫعنࢫمخاطرࢫܧݳࢫالسيولةࢫɸاࢫلاࢫيقلࢫأɺࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتحديࢫكب؈فࢫأمامʏعتفࢫفائضࢫالسيولةࢫࢭʇ

ࢫمن ࢫعانت ࢫما ࢫكث؈فا ࢫ ࢫأو سيولْڈا Ȗستوعب ɠافية اسȘثمارʈة منافذ وجود عدم لأٰڈا تمدɸاࢫ الفائضة

اݍݰاجةࢫ،ࢫلاعتبارࢫأٰڈاࢫمطالبةࢫبتوظيفھࢫوتحقيقࢫمستوʈاتࢫمنࢫالعوائدࢫالۘܣࢫترعۜܣࢫ عند اللازمة بالسيولة

طموحاتࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫحالاتࢫالفوائضࢫالماليةࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫۂʏࢫمطالبةࢫ

ࢫا ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫمالية ࢫلإمدادات ࢫبدائل ࢫعن ࢫبالبحث ࢫأن ࢫنجد ࢫوɸنا ،ʏࢫتقومࢫلعسرࢫالماڲ ࢫלسلامية لبنوك

ࢫ ࢫحقيقية ࢫاسȘثمارʈة ࢫمشروعات ʏࢫࢭ ࢫכجل ࢫوࢫطوʈلة ࢫمتوسطة ࢫوࢫࢫɺاأɸدافࢫȖعكسبالاسȘثمارات ࢫ، تنموʈة

ࢫعادة ʏࢫࢫبالتاڲ ࢫوࢫࢫما ࢫدفعات، ʄࢫعڴ ࢫȖستخدمھ ࢫوࢫإنما ࢫواحدة ࢫمرة ࢫالمشروعات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫ لاࢫȖستخدم

ࢫالذ ࢫالسائل ࢫالمال ࢫɸناكࢫȊعض ࢫɸذهࢫلذلكࢫيɢون ʏࢫوࢫࢭ ࢫأوࢫطوʈلة ࢫمتوسطة ࢫلآجال ࢫتصرفɺا ࢫتحت ࢫيɢون ي

ࢫوࢫلاࢫتبقىࢫعاطلة، ࢫاستخدامɺا ࢫموعد ࢫيح؈ن ࢫأوࢫتوظفɺاࢫحۘܢ ࢫכموال ࢫɸذه ࢫأنࢫتضع ࢫمن ࢫلابدࢫلɺا ࢫاݍݰالة

ࢫ ࢫלسلاميࢫوɸنا ʏࢫالمصرࢭ ࢫللنموذج ࢫوࢫالمتممة ࢫالمساعدة ࢫالمؤسسات ࢫدور ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫتؤدي ࢫأن يمكن

لɺاࢫتحقيقࢫטستخدامࢫכمثلࢫللمواردࢫالماليةࢫالمتاحةࢫللبنكࢫدونࢫלخلالࢫلأٰڈاࢫتقدمࢫأوعيةࢫيتمࢫمنࢫخلا

بالتوازنࢫالمطلوبࢫب؈نࢫالسيولةࢫوࢫالرȋحيةࢫࢫɸذاࢫمنࢫناحيةࢫومنࢫناحيةࢫأخرىࢫفنظراࢫلعدمࢫاكتمالࢫشبكةࢫ

ࢫوࢫ ࢫالسيولة ࢫبقضية ࢫيتعلق ࢫךخرࢫفيما ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫلبعضɺا ࢫيȘيح ࢫالذي ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫלسلامية البنوك

ࢫتɢونࢫلاعتما ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫ،فإن ࢫسعرࢫالفائدة ࢫأساس ʄࢫأخ؈فࢫعڴ ࢫالمركزيࢫكمقرض ࢫالبنك ࢫسياسة د

  .ࢭʏࢫأمسࢫاݍݰاجةࢫللتعاملࢫمعࢫכسواقࢫالماليةࢫكمنفذࢫبديلࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫحلࢫقضيةࢫالسيولةࢫبالɴسبةࢫلɺا

 ࢫالم ࢫכدوات ࢫابتɢارࢫȊعض ࢫخلال ࢫمن ࢫכموال ࢫوجذب ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫنجاح اليةࢫإن

ࢫ ࢫכولية(לسلامية ࢫالسوق ࢫتحقيق ࢫوࢫلتɢونࢫ) أي ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫمع ࢫلتتɢامل ࢫثانوʈة ࢫسوق ࢫإيجاد يتطلب

بمثابةࢫالرئةࢫالۘܣࢫتȘنفسࢫ٭ڈاࢫɸذهࢫالبنوكࢫحيثࢫȖستخدمࢫالفائضࢫلدٱڈاࢫمنࢫالسيولةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالسوقࢫوࢫ

 .تمتصࢫماࢫتحتاجھࢫمنࢫالسيولةࢫعندࢫالضرورةࢫ

 عةࢫللمصاȊثمارࢫالتاȘشاطࢫصناديقࢫטسɲشاءࢫصناديقࢫ: رفࢫלسلاميةࢫɲࢫإʄعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴȖ

اسȘثمارʈةࢫيتɢونࢫرأسࢫمالɺاࢫمنࢫوحداتࢫاسȘثمارʈةࢫموزعةࢫعڴʄࢫاݍݨمɺورࢫوࢫʇستطيعࢫɸذاࢫاݍݨمɺورࢫࢭʏࢫ

ࢫʇسمحࢫ ࢫإطارا ࢫفتعتفࢫالسوق ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫإعادة ࢫالمغلقة ࢫالصناديق حالة

  .يحققࢫلأܵݰا٭ڈاࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالȘسʋيلࢫأوࢫالتجديدبتداولࢫɸذهࢫכوراقࢫمماࢫ

  السوق  دور ʏלسلامي الماڲ ʏلة حل ࡩɢלسلامية البنوك لدى السيولة مش.  

إنࢫࢫمنࢫمتطلباتࢫالسلامةࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫيفرضɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢫعڴʄࢫالبنوكࢫטحتفاظࢫبɴسبةࢫ

منࢫجملةࢫכصولࢫوالوداǿعࢫɠاحتياطيࢫإجباريࢫ،حۘܢࢫȖستطيعࢫالبنوكࢫأنࢫتبقىࢫعڴʄࢫدرجةࢫمنࢫالسيولةࢫ
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،ࢫلاعتبارࢫتؤɸلɺاࢫللوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫحينماࢫتضطرࢫإڲʄࢫذلكࢫوࢫɸذاࢫمنࢫشروطࢫسلامةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫكɢلࢫ

أٰڈاࢫلاࢫيمكٔڈاࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫكمݏݨأࢫأخ؈فࢫللاقفاضࢫمنھࢫبفائدةࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫيمكنࢫللبنوكࢫ

ࢫأن  إصدار ࢭʏ الرȋح، ࢭʏ المشاركة بطرʈقة لديھ כجل قص؈فة اسȘثمارات فرصة من ʇستفيد לسلامية

 بحاجات الوفاء من البنك يمكن وɸذا טسȘثمارات تلك ࢭʏ حصيلْڈا توظف الرȋح ࢭʏ شɺاداتࢫالمشاركة

 ستة أو أشɺر كثلاثة قص؈فة، زمنية حدود ࢭʏ إلا النقدية مواردɸم ݯݨز ʇستطيعون  لا الذين المدخرʈن

 من كب؈فة درجة تȘيح متفاوتة بففات مختلفة فئات الشɺادات تلك إصدار إمɢان إن وʈلاحظ مثلا،ࢫ أشɺر

 כجل،ࢫ قص؈فة المالية כدوات من متنوعة فئات يɢون  مما כجل،ࢫ قص؈فة مجالࢫטسȘثمارات ࢭʏ التنوʉع

 9كفاية اȖساعاࢫوأعظم أك؆ف يجعلɺا مما

 شئ؈نࢫلھࢫفتحࢫرأسمالھࢫللاكتتابࢫوࢫذلكࢫ: فتحࢫرأسمالࢫالمصرفࢫלسلاميɴإذࢫيمكنࢫلأܵݰابࢫالمصرفࢫالم

يةࢫأنࢫتنݬݳࢫإلاࢫࢭʏࢫإطارࢫعفࢫتقسيمࢫرأسࢫمالࢫالمصرفࢫإڲʄࢫأسɺمࢫوࢫبيعɺاࢫلݏݨمɺورࢫفلاࢫيمكنࢫلɺذهࢫالعمل

 سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلامية

 ࡧלصدارࡧ ࡧسوق ࡧتɴشيط ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࢫسوقࢫלصدارࢫتوافرࢫالعديدࢫ: دور ࢫتɴشيط ࢫيتطلب حيث

ࢫوࢫالقيامࢫ ࢫلɺا ࢫوࢫالفوʈج ࢫالشرɠات ࢫوظيفْڈاࢫכساسيةࢫتأسʋس ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالبنوك من

ࢫو  ࢫالشرɠات ࢫب؈ن ࢫالوسيط ࢫوࢫإقامةࢫࢫبدور ࢫالشرɠات ࢫتأسʋس ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫخلال ࢫمن ࢫوࢫذلك المسȘثمرʈن

ࢫטسȘثمارʈةࢫ ࢫالمجالات ࢫخلال ࢫمن ࢫذلك ࢫيتمثل ࢫو ࢫالعام ࢫللاكتتاب ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫطرح ࢫو المشروعات

ࢫرأسࢫ ࢫشرɠات ࢫ، ʏڴʈࢫالتأج؈فࢫالتمو ࢫلشرɠات ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫتأسʋس ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ المستحدثة

البنوكࢫלسلاميةࢫبدورࢫبنكࢫטسȘثمار،ࢫحيثࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫالقيامࢫبدورࢫالمالࢫالمخاطرࢫوࢫقيامࢫ

ࢫɸذاࢫ ࢫلتؤدي ࢫטسȘثمارʈة ࢫالص؈ففة ࢫوظيفة ʏࢫࢭ ࢫتتخصص ࢫشرɠات ࢫإɲشاء ࢫخلال ࢫمن ࢫטسȘثمارࢫوࢫɸذا بنك

إذࢫࢫالدورࢫالɺامࢫللمتعامل؈نࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫسواءࢫɠانواࢫمصدرʈنࢫللأوراقࢫالماليةࢫأوࢫمسȘثمرʈنࢫفٕڈا

  : تɴآۜܡࢫإثرهࢫأرȌعࢫمɺامࢫأساسيةࢫۂʏࢫ

  .توجيھࢫالنܶݳࢫوࢫלرشادࢫȊشأنࢫݯݨمࢫלصدارࢫࢫ-

  .القيامࢫبɢافةࢫלجراءاتࢫالتنفيذيةࢫللإصدارࢫالفعڴʏࢫللورقةࢫࢫ-

  .التعɺدࢫبتصرʈفࢫלصدارࢫاݍݨزǿيࢫأوࢫالكڴʏࢫللإصدارࢫࢫ-

  التوزʉعࢫللإصدارࢫࢫ-

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعديد ࢫبطرح ࢫبالاسȘثمارࢫالمادي ࢫالقيام ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫלصدارࢫيمكن ࢫسوق ࢫخلال وࢫمن

  :כدواتࢫالماليةࢫللاكتتابࢫالعامࢫممثلةࢫࢭʏࢫ

وࢫتمثلࢫشɺاداتࢫيصدرɸاࢫالبنكࢫלسلاميࢫوفقاࢫلنظامࢫالمضارȋةࢫ: شɺاداتࢫטسȘثمارࢫالقابلةࢫللتداولࢫࢫ-

  .موʈلࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫطوʈلةࢫכجلࢫالشرعيةࢫمقابلࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫلت

                                                             
المالية الإدارة ،"الإسلام مبادئ ضوء في لمالية ا الأسواق" الجارحي، معبد 9 ،الإسلام في  عمĐا  ،الإسلامية الحضارة لبحوث الملكي   البيت، آل مؤسسة 

  44ص ، 1989 ،الأول عمان،الجزء .
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وࢫتصدرɸاࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫمنࢫغ؈فࢫالقيمࢫالمنقولةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ: وثائقࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫࢫ-

: مقابلࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫوفقاࢫلنظامࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫوࢫيصدرࢫصندوقࢫטسȘثمارࢫنوع؈نࢫمنࢫالوثائقࢫ

  .وثائقࢫإدارةࢫوࢫوثائقࢫمضارȋة

وࢫتصدرɸاࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالۘܣࢫيɴشِڈاࢫالبنكࢫלسلاميࢫمقابلࢫرأسࢫمالࢫ: أسɺمࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫࢫ-

أسɺمࢫ: الشركةࢫوࢫتتعددࢫإصداراتࢫכسɺمࢫوفقاࢫلɴشاطࢫالشركةࢫالمصدرةࢫوࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫيمكنࢫإصدارࢫ

   BOTالتأج؈فࢫالتموʈڴʏࢫ،ࢫأسɺمࢫࢫ،ࢫأسɺمࢫرأسࢫالمالࢫالمخاطرࢫ

ࢫ ࢫيم؈قࢫכدوات ࢫدرجةࢫوࢫما ࢫوࢫارتفاع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتوافقɺا ࢫمن ࢫלسلامية المالية

المخاطرةࢫفٕڈاࢫنظراࢫلطبيعْڈاࢫטسȘثمارʈةࢫأنࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫمضمونةࢫوࢫضيقࢫسوقɺاࢫالثانوʈةࢫمماࢫأثرࢫسلباࢫعڴʄࢫ

الثانيةࢫࢫسوقɺاࢫכوليةࢫجعلɺاࢫȖعدࢫحلاࢫلمشɢلةࢫטسȘثمارࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫوࢫأداةࢫلتوف؈فࢫالسيولةࢫبالدرجة

  .عڴʄࢫمستوىࢫالمصرفࢫלسلامي

 شيطࡧسوقࡧالتداولࡧɴࡧتʏدورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩ: 

 לسلامية المالية כوراق باǿع ب؈ن التوسط ࢭʏ المالية כسواق ࢭʏ المالية الوساطة عمليات تتمثل

 :خلال من الوظيفة ٭ڈذه للقيام לسلامية المصارف مɺمة وتتجڴʄ לسلامية، כوراقࢫالمالية ومشفي 

 شاط القيامɴالسمسرة ب:(Courtage)ائن أوامر وتنفيذ بجمع وذلكࢫȋعمولة مقابل الز 

 شاط القيامɴالمتاجرة ب:(Trading) يع لشراء לسلامية المصارف تتدخل حيثȋالمالية כوراق و 

 اݍݵاص؛  لصاݍݰɺا للشرع الموافقة

  ن، صغار لصاݍݳ לسلامية المالية כوراق بتجزئة לسلامية المصارف تقوم كماʈحۘܢ المدخر 

ࢫالمالية، ࢭʏ التدخل من يتمكنوا  ذات לسلامية المالية כوراق باǿڥʏ ب؈ن تتوسط أي السوق

ࢫوȋالتاڲʏ صغ؈فة بأݯݨام כوراق ɸذه ومشفي  الكب؈فة כݯݨام  ࢭʏ التداول  زʈادة ومعقولة،

 10.السوق 

  לسلاميةࡧوࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏالتɢاملࡧالوظيفيࡧب؈نࡧالمصارفࡧ: النموذجࡧالثاɲيࡧ

ࢫنقاطࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫوࢫمؤسسات ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالوظيفية ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة تتجسد

ʏاࢫفيماࢫيڴɺيمكنࢫإجمال :  

  : حاجةࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلاميةࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧࡧ-1

يجتمعࢫلدىࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫجراءࢫטشفاɠاتࢫالتأميɴيةࢫمبالغࢫمالية،ࢫوȌعدࢫٰڈايةࢫالسنةࢫ

ࢫȖعملࢫࢫ ࢫتأميɴيا ࢫفائضا ࢫتحصيلھ ࢫتم ࢫوما ࢫالمتضررʈن ࢫللمشفك؈ن ࢫȖعوʈضھ ࢫتم ࢫما ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫيɢون المالية

Șثمارࢫجزءࢫمٔڈاࢫمنࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫعدمࢫȖعطيلھࢫواكتنازهࢫ،ࢫفࢼܣࢫمطالبةࢫبأنࢫتقومࢫباس

  خلالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

                                                             
الصناعة: نبيلة منيرة،فالي بباس 10 دراسة"المالية اللاوساطة ظاهرة تنامي ظل في الإسلامية المصرفية  المالية، مجلة نماء  للأوراق الخرطوم سوق في الإسلامية المصارف تجربة 
 للاقتصاد والتجارة مجلة علمية دورية دولية محكمة تصدر عن جامعة محمد الصديق بن يحي - جيجل – الجزائر ، العدد 3 سنة 2018 ،ص 100
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ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫفتɢون ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫباسȘثمارࢫالموال ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫالۘܣࢫتقوم ࢫالثانية ࢫالصورة ࢫأما ،

ࢫباسȘثمارࢫتلكࢫ ࢫالشركة ࢫ،فتقوم ࢫ ࢫشركة ࢫمال ࢫلرأس ࢫوالمؤسس؈ن ࢫالمساɸم؈ن ࢫبأموال ࢫاݍݵاص ʏࢫالماڲ الوعاء

ȋࢫالمضار ࢫعقد ࢫأحɢام ࢫبمقتغۜܢ ࢫالشركةࢫכموال ࢫوࢫتɢون ࢫالمال ࢫأܵݰاب ࢫɸم ࢫالوثائق ࢫبحيثࢫيɢونࢫحملة ة

ࢫتقومࢫ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫابتداء ࢫלدارة ࢫمجلس ࢫيحددɸا ࢫالۘܣ ࢫالɴسبة ࢫبحسب ࢫبئڈما ࢫوࢫכرȋاح ࢫالمضارب الطرف

الشركةࢫȊعقدࢫمضارȋةࢫموازيࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتصبحࢫࢭʏࢫموقعࢫالممولࢫلعقدࢫالمضارȋةࢫوالمصارفࢫ

  .لمضارȋةלسلاميةࢫالعاملࢫࢭʏࢫمالࢫا

يمكنࢫأنࢫنتصورࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫتتجڴʄࢫفɺاࢫ: حاجةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧإڲʄࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ2

ࢫب ࢫʇسܢ ࢫخلاࢫما ࢫمن ʏافڴɢࢫالت ࢫللتأم؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقيمةࢫحاجة ʄࢫعڴ ࢫأوࢫالتأم؈ن ʏࢫالتبادڲ التأم؈ن

ࢫالذيࢫ: القرض ʏࢫالتبادڲ ࢫالتأم؈ن ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫبالاشفاك ࢫللبنك ࢫالمدين ࢫإلزام ʄࢫإڲ ࢫالبنكࢫלسلامي كأنࢫيݏݨأ

يɴشأࢫداخلࢫالبنك،ࢫكماࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫכردɲيࢫحيثࢫينصࢫنظامࢫالصندوقࢫعڴʄࢫأنࢫالمشفكࢫʇسددࢫ

لاࢫȖستطيعࢫɲسبةࢫمعينةࢫࢭʏࢫالدينࢫالمؤمنࢫعليھࢫࢭʏࢫحسابࢫخاصࢫلɺذهࢫالغايةࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفع،ࢫبحيثࢫ

ࢫمنࢫ ࢫبھ ࢫفيدفع ࢫכخطارࢫɠالإعسارࢫمثلا، ࢫلݏݵطرࢫمن ࢫالتعرض ࢫعند ࢫȖعوʈضا ࢫالمشفك ࢫوʉستحق اسفداده

منࢫرصيدࢫالمشفكࢫالقائمࢫالمؤمنࢫمنࢫعليھࢫبحدࢫأقظۜܢࢫخمسةࢫآلافࢫࢫ% 50أموالࢫالصندوقࢫماࢫɲسȎتھࢫ

 11 وɢʈونࢫذلكࢫضمنࢫشروطࢫمعينةࢫ-دينارࢫأردɲي

ࢫتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيمكن ࢫالتأم؈ن ࢫمن ࢫالنوع ࢫيدفعھࢫوɸذا ࢫالقسط ࢫفدافع ࢫحرج ࢫدون ࢫحلال ࢫȖعاوɲي ࢫكأسلوب طبيقھ

  .دونࢫانتظارࢫمقابلࢫفيخرجࢫمنࢫɠونھࢫعقدࢫمعاوضةࢫإڲʄࢫɠونھࢫعقدࢫتفع

كماࢫيمكنࢫللدائنࢫطالبࢫالقرضࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫمشروعھࢫالذيࢫاقفضࢫمنࢫالبنكࢫلأجلࢫتموʈلھ،ࢫإذࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

"ʏࢫטجتماڤ ࢫטجتماڤʏ"أوࢫ" الضمان ࢫל "أوࢫ" التɢافل ࢫرɠوبࢫ" سلاميالتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمساعدة ࢫالعوامل من

المخاطرࢫمعࢫטطمئنانࢫعڴʄࢫȖسديدࢫقيمةࢫالقرض،ࢫفإذاࢫخسرࢫالمسلمࢫࢭʏࢫعملھࢫأوࢫȖعرضࢫݍݨائحةࢫأوࢫɠارثةࢫ

أدتࢫإڲʄࢫإعسارهࢫࢭʏࢫȖسديدࢫقيمةࢫالقرضࢫالذيࢫعليھࢫلمࢫيفكࢫɸملا،ࢫولاࢫسدىࢫبلࢫيلقىࢫالمعونةࢫوالمواساةࢫ

عتبارࢫالتأم؈نࢫوسيلةࢫرئʋسيةࢫلضمانࢫالقروضࢫالممنوحة،ࢫكماࢫأنھࢫ،ࢫومٔڈاࢫيمكنࢫا12 منࢫالمجتمعࢫوالدولة

ࢫتتوفرࢫفٕڈاࢫ ࢫأن ࢫلابد ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ʄࢫعڴ ࢫيتوقف ࢫɸذا ࢫوɠل ࢫالبنك، ࢫلإدارة ࢫوالطمأنʋنة يوفرࢫכمان

  .القدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈا

ࢫاݍݵاصة ࢫالممتلɢات ʄࢫعڴ ࢫتأميɴية ࢫخدمات ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫتقدم ࢫأن ࢫيمكن بالمصارفࢫࢫكما

לسلاميةࢫ،أوࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالسلعࢫالممولةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫقبلࢫاستلامɺاࢫمنࢫطرفࢫالزȋونࢫوʈظɺرࢫ

  13ذلكࢫأك؆فࢫࢭʏࢫصورةࢫالمرابحةࢫȊشɢلٕڈاࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫ

  :14التɢاملࡧالوظيفيࡧب؈نࡧالقطاعࡧالوقفيࡧومؤسسةࡧالزɠاة: النموذجࡧالثالث

                                                             
  .853مرجع سابق، ص.بحوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة: محمد سليمان الأشقر وآخرون 11

  .98مرجع سابق ،ص. أصول الاقتصادي الإسلامي: رفيق يونس المصري 12

 بتصرف 147- 146، ص2012، 1،ط الأردنالتوزيع ، عمان و دار الثقافة للنشر  الإسلامياحمد سالم ملحم ، التأمين  13
 ،2018لة الاقتصاد الصناعي ، باتنة مج،  الإسلاميمومني أهمية تفعيل التكامل الوظيفي بين مؤسسات الاقتصاد  إسماعيلصر براني ، عبد النا 14
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ࢫإڲʄࢫࢫ   ࢫبالنظر ࢫ؛ ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫوɲشاطات ࢫכوقاف، ࢫإدارة ࢫɲشاطات ࢫب؈ن ࢫالمزاوجة ࢫأɸمية تفز

بالشɢلࢫכمثلࢫللقضاءࢫعلࢫأكفࢫعددࢫمنࢫࢫاشفاكɺماࢫࢭʏࢫالوظيفةࢫالفاكميةࢫالتوزʉعيةࢫللمواردࢫࢭʏࢫالمجتمع

ࢫوال؆ ࢫالدخول ࢫتوزʉع ࢫوكذا ࢫɠالفقرࢫوالبطالة، ࢫالراɸنة ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫتحقيقاࢫࢫالمشكلات فوات

  .لمبدأࢫالعدالةࢫטجتماعية،ࢫووفقاࢫلمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢫɸيئاتࢫࢫ ࢫإقامة ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫالزɠاة ࢫومؤسسة ࢫالوقفي ࢫالقطاع ࢫالتɢاملࢫب؈ن ࢫɸذا ࢫنجاحࢫتحقيق غ؈فࢫأن

  :مؤسساتيةࢫࢫتحققࢫالتɢاملࢫالوظيفيࢫومٔڈا

 ثمارȘلࢫوטسʈاةࢫوالوقفࢫللتموɠبنكࢫالز.  

 الةࢫدعمࢫالمشرعاتࢫالوقɠةࢫالكفائيةوʈوɠفيةࢫوالز.  

 ةʈوɠࢫالمشروعاتࢫالكفائيةࢫالزʏثمارࢫࢭȘغطيةࢫمخاطرࢫטسȖصندوقࢫ.  

  .مركزࢫالتɢوʈنࢫوالتأɸيلࢫالوظيفي-

  .المدرسةࢫالعلياࢫلعلومࢫالزɠاةࢫوالوقف-

  التɢاملࡧالوظيفيࡧوالمؤسؠۜܣࡧب؈نࡧالقطاعࡧالوقفيࡧومؤسسةࡧالزɠاة يوܷݳ 2الشɢلࡧرقمࡧ

  

  
  

ࢫوטجتماعيةࢫ :)بتصرف(المصدر ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة ࢫدور ،ʏࢫصالڍ صاݍݳ

ࢫالمتɢاملةࢫ-المستدامة ࢫالزɠوʈة ࢫالوقفية ࢫالمجمعات ࢫوإقامة ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫلتطوʈرࢫومأسسة ࢫمقدم مشروع

  . 22،ࢫصࢫ2014سȎتمفࢫ4-3ࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫɠولالمبور،ࢫمال؈قيا،

  : القطاعࡧالوقفيࡧوقطاعࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧالتɢاملࡧب؈ن -1

تفزࢫعلاقةࢫالتɢاملࢫب؈نࢫمؤسساتࢫالقطاعࢫالوقفيࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫخلالࢫالمساɸمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫלدارʈةࢫ ࢫاݍݨوانب ࢫتتم ࢫبʋنما ࢫالوقف، ࢫعقد ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫלسلامي، ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمحفظة ࢫإɲشاء ʏࢭ
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ࢫالتɢافل ࢫبصندوق ࢫالمتعلقة ࢫالتɢافلࢫࢫوالȘشغيلية ࢫشركة ࢫȖسɺم ࢫوقد ࢫوالمضارȋة، ࢫالوɠالة ࢫعقد ʄࢫعڴ بناءً

ࢫإڲʄࢫ ࢫمساɸماٮڈم ࢫبدفع ࢫالمشارɠون ࢫثمࢫيقوم ࢫالوقف، ࢫصندوق ࢫتأسʋس ʏࢫࢭ ࢫاستخدامھ ࢫيتم ࢫɠي ࢫأوڲʏ؛ بمبلغ

ࢫاعتبارࢫɠافةࢫ ࢫذلك ʏࢫيڴ ࢫלسɺامات، ࢫلɺذه ࢫملكيْڈم ࢫعن ࢫبالɢامل ࢫيتخلون ࢫبذلك ࢫوɸم ࢫالوقف، صندوق

والواردةࢫمنࢫشركةࢫالتɢافلࢫوالمشارك؈نࢫوقفا،ࢫوȋذلكࢫتخرجࢫملكيةࢫɸذهࢫכموالࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالصندوق،ࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالموقوفة ࢫכموال ࢫɸذه ࢫمنافع ࢫمن ࢫوتقتصرࢫטستفادة ࢫبوقفɺا، ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫכطراف ࢫمن כموال

المستفيدينࢫفقط،ࢫالذينࢫلاࢫʇعودونࢫمالك؈نࢫحقيقي؈نࢫلɺا؛ࢫوذلكࢫلأٰڈاࢫأصبحتࢫأموטࢫمملوكةࢫוࢫȖعاڲʄ،ࢫ

،ࢫوʈمكنࢫ15تɢافلࢫفتقومࢫبإدارةࢫصندوقࢫالوقف؛ࢫباعتبارɸاࢫناظراࢫأوࢫمتولياࢫللأموالࢫالموقوفةأماࢫشركةࢫال

ʏࢫالمخططࢫالتاڲʏتصورࢫࢫذلكࢫࢭ        :  

  

  مخططࡧالمحفظةࡧالوقفيةࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡧ3الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ࢫجكɺورا):بتصرف(المصدر ࢫأحمد ࢫأساسࢫ:بلال ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫإفرʈقيا ࢫجنوب تجرȋة

عالميةࢫحولࢫالتام؈نࢫالتعاوɲيࢫمنࢫخلالࢫنظامࢫالوقف،ࢫاݍݨامعةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫمال؈قياࢫالوقف،ندوةࢫ

  .م2008مارسࢫࢫ6-4/ه1429صفرࢫࢫ26-28،

ɸنالكࢫدوراࢫمɺماࢫيɴتظرࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ :القطاعࡧالوقفيࡧوقطاعࡧالمصارفࡧלسلامية -2

والمتمثلࢫࢭʏࢫإدارةࢫכصولࢫالوقفيةࢫالنقديةࢫباستعمالࢫأساليبࢫالتوظيفࢫالمجديةࢫوالۘܣࢫتتمتعࢫفٕڈاࢫ

ɸذهࢫכخ؈فةࢫبخفةࢫواسعةࢫترȋوࢫعنࢫالعقدينࢫمنࢫالزمن،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫالدورࢫسʋبقىࢫمؤقتاࢫإڲʄࢫح؈نࢫ

ࢫمستقلة ࢫوقفية ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫࢭʏࢫࢫقيام ࢫوتوظيفɺا ࢫنقدي ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالموارد ࢫȖعبئة مɺمْڈا

ولذلكࢫفإنࢫالمطلوبࢫ. مجالاتࢫטسȘثمارࢫالمرȋحةࢫعڴʄࢫغرارࢫماࢫتقومࢫبھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية

                                                             
الفقه الإسلامي الدولي،  الدورة العشرون Đمع ،الاستثمار في صناعة التكافل وأبعاده وأحكامه ومشاكله ،الدينكرم أمحمد 15

  .15ص ،18/09/2012 -13وهران، 

إدارة وتشغیل) ناظر(شركة التكافل  

)المستحقین(المساھمین عجز  

قبل المساھمینالتبرعات من   

 فائض

)شخصیة معنویة(محفظة الوقف   

التامین ةالقرض الحسن بدل إعاد  

  مصادر أخرى

%10فعل خیري   

%75مستحقین  

%15احتیاطات   
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ࢫ ࢫالمساعد ࢫالمحفزࢫأو ࢫبدور ࢫتقوم ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات لقيامࢫ)  rôle catalyseur(من

 16مؤسساتࢫماليةࢫوقفية

ࢫכصولࢫࢫفقطاع ࢫوتنمية ࢫلتموʈل ࢫحقيقية ࢫفرصا ࢫالوقفي ࢫالقطاع ࢫمثلاࢫيوفرࢫلمؤسسات ࢫלسلامية المصارف

الوقفي،ࢫومتاȊعةࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈةࢫللقطاعࢫالوقفيࢫمنࢫخلالࢫتنوʉعࢫصيغࢫטسȘثمارࢫالوقفي،ࢫوكذاࢫتوف؈فࢫ

لمشرعاتࢫالوقفية،ࢫكماࢫɸوࢫالمعلوماتࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫטسȘثمارʈة،ࢫوالتقليلࢫمنࢫݯݨمࢫالمخاطرࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫا

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏمب؈نࢫࢭ: 

  التɢاملࡧب؈نࡧالقطاعࡧالوقفيࡧوقطاعࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ4:الشɢلࡧرقم

  

  

  

    

  

  

ࢫمؤسساتࢫ:  المصدر ࢫب؈ن ࢫالوظيفي ࢫالتɢامل ࢫتفعيل ࢫأɸمية ࢫمومۚܣ ࢫإسماعيل ࢫ، ࢫالناصرࢫبراɲي عبد

  ،2018טقتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫالصناڤʏࢫ،ࢫباتنةࢫ

  : اݍݵاتمةࡧ

ࢫوالوحداتࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫب؈ن ࢫوالتعاون ࢫالتɢامل ࢫبمستوʈات ࢫمرɸون ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالمؤسساȖي ࢫالعمل ࢫنجاح إن

ࢫالبلدان ʄࢫعڴ ࢫيتطلب ࢫ،وɸوࢫما ࢫذلك ࢫتفرض ࢫالراɸنة ࢫטقتصادية ࢫوالظروف ࢫفالواقع ࢫ، ࢫ ࢫظلھ ʏࢫࢭ  العامل

 تɢامل ࢭʏ تماح سʋساɸم לسلامية الدول  اقتصاد وتɢامل טقتصادي، للتɢامل اتفاقيات عقد לسلامية

 לسلامية المالية المؤسسات باࢮʏ مع تتضافر البنوكࢫלسلامية أن لاقتصادɸا،فنجد المɢونة مؤسساٮڈا

 لسوق  تݏݨأ و أضرارɸا مختلف لتغطية التأم؈نࢫלسلامي لمؤسسة فتݏݨأ بئڈم فيما المتبادلة لݏݰاجات ذلك

 כخرى  ۂʏ تقوم بأموال لتمدɸا اسȘثمارࢫإسلامية صناديق تɴشأ كما سيولْڈا مشɢلة ݍݰل المالية כوراق

 عقد ࢭʏ بئڈم شراكة لإحداث الزɠاة لمؤسسة حاجة ࢭʏ לسلامية الوقف مؤسسة نجدࢫأن باسȘثمارɸا،ࢫكما

ࢫالمصارف نجد و ما، اسȘثماري   فتأخذ للزɠاة صندوقا تɴشأ قد أو الزɠاة لمؤسسة تحتاج לسلامية أن

 و وقفيا صندوقا تɴشأ فقد للوقف تحتاج كما و، علٕڈا العامل؈ن منࢫصنف الزɠاة أموال من الشرڤʏ قدرɸا

 وقفية مصارف ذاٮڈا بحد לسلامية المصارف قدࢫتصبح أو المنقطعة غ؈ف أموالھ اسȘثمار Ȗعيد

                                                             
بحث مقدم للندوة العلمية  دور المؤسسات المالية الإسلامية في النهوض بمؤسسة الوقف في العصر الحديث :محمد بوجلال 16

 2000 أكتوبر  5-4الدولية التي نظمتها شركة البركة للاستثمار والتنمية دمشق 

مزارعة
  

 سلم

 استصناع
 مرابحة

جارةإ  
 مشاركة

 المؤسسة الوقفیة 

المصارف الإسلامیة 
بصفتھا وسیط مالي في 

 لمجالات التموی
 والمخاطرة والمعلومات

 تنمیة الأصول الوقفیة

وتحقیق عوائد 
الإسلامیةللمصارف   

 مضاربة
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المقارنةࡧب؈نࡧأداءࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧالتقليديةࡧوלسلاميةࡧوالعلاقةࡧ

  بئڈما

  ࢫإعداد

  زɸ؈فࢫغرايةࢫالدكتور 

  المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية-ɠليةࢫכعمالࢫجامعةࢫاݍݨوف

 صليحةࢫفلاقࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:ࡧ

يطرحࢫالنموࢫالسرʉعࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫعامࢫوכسɺمࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫ

ࢫوجودࢫ ࢫأوࢫعدم ࢫالتقليدية، ࢫأم ࢫأفضل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤشرات ࢫɠانت ࢫإذا ࢫما ࢫمسألة ࢫاݍݵصوص وجھ

،ࢫمقارنةࢫأداءࢫمؤش راتࢫأسواقࢫכوراقࢫاختلافࢫكب؈فࢫبئڈما.ࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸدف؈ن،ࢫأولاً

،ࢫدراسةࢫ2017-2010خلالࢫالففةࢫࢫKLSE،ࢫTFBMHSالماليةࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوۂʏࢫ .ࢫوثانياً

ࢫوالعلاقةࢫ ࢫاختبارࢫالسبȎية ࢫالقص؈فࢫباستخدام ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫכسɺم ࢫأسواق ࢫمؤشرات ࢫب؈ن ࢫالسبȎية العلاقة

ࢫا ࢫب؈نࢫحركة ࢫقوʈة ࢫوجودࢫعلاقة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫوتوصلت ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫبئڈما، ࢫوحركة ࢫלسلامي ʏلمؤشرࢫالماڲ

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫعناصر ࢫب؈ن ࢫترابط ࢫوجود ࢫȊسȎب ࢫالمال؈قي، ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ʏࢫࢭ التقليدي

ࢫכخ؈فࢫأنࢫ ʏࢫوࢭ ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي، ࢫحركة ʄࢫأقوىࢫعڴ ࢫالتقليدي ʏࢫأثرࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫأن ࢫࢫكما وלسلامية،

ليديࢫلɺاࢫتأث؈فࢫأكفࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫأثرࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالصدماتࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتق

ࢫلاࢫيختلفࢫكث؈فࢫعنࢫ ࢫالمؤشرࢫלسلامي ࢫأداء ࢫان ࢫالمعنية.ࢫكما ࢫالففة ࢫالتقليديࢫخلالࢫɠل ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ʄعڴ

  التقليدي.

ࡧ ࡧالمؤشرات ࡧالتقليدية، ࡧالمالية ࡧالمؤشرات ࡧالمالية، ࡧالصناعة ࡧالمفتاحية، ࡧלسلامية،ࡧالɢلمات المالية

 اختبارࡧديɢيࡧفولر،ࡧالتɢاملࡧالمشفك،ࡧاختبارࡧالسبȎية.ࡧالسوقࡧالماڲʏࡧالمال؈قي.

  .ࡧمقدمة:ࡧ1

ࢭʏࢫכدبيات،ࢫتمتࢫمقارنةࢫمؤشراتࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫمنࢫحيثࢫمعاي؈فࢫכداءࢫ

إڲʄࢫجانبࢫذلكࢫتمࢫاجراءࢫاختباراتࢫࢭʏࢫوجودࢫاختلافاتࢫمنࢫحيثࢫأداءࢫالمؤشراتࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫ

 Ahmed and İbrahim (2002) ; Hussein (2004) ; Efkahani et al. (2005); Abdullah etالۘܣࢫأجرʈتࢫ

al. (2007); Hasan et al. Girard (2011); Lobe et al., (2012); Albaity et al. Mudor (2012))ࢫولقدࢫࢫ،

  لوحظࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫفرقࢫذيࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫأداءࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫوالمؤشراتࢫالتقليدية.ࢫ

ࢫف ࢫالمؤشرࢫخلال ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫاختلافات ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫذلك، ࢫنحوࢫومع ࢫالمتجھ ࢫالسوق فات

)ࢫعڴʄࢫأنࢫأداءࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫɠانࢫأفضلࢫخلالࢫففاتࢫ2004טنخفاض.ࢫࢭʏࢫدراسْڈمࢫينصࢫحس؈نࢫ(

ࢫ( ࢫوآخرون ࢫالله ࢫعبد ࢫتوصل ࢫذلك، ࢫومع ࢫالصاعدة. ࢫالمؤشراتࢫ2007السوق ࢫأن ࢫمفاده ࢫاستɴتاج ʄࢫإڲ (

ࢫا ࢫالسوق ࢫففات ࢫمن ࢫبدلاً ࢫالɺابط ࢫالسوق ࢫخلال ࢫأفضل ࢫȊشɢل ࢫȖعمل ࢫلوبࢫלسلامية ࢫدراسة لصاعدة.

ࢫ( ࢫ(2012وآخرون ࢫحس؈ن ࢫدراسة ࢫمع ࢫتتفق ࢫنتائج ࢫحقق ࢫלسلاميةࢫ2004) ࢫتظɺرࢫالمؤشرات ࢫآخر، ࢫبمعۚܢ .(

ࢫࢭʏࢫ ࢫأخرى، ࢫناحية ࢫمن ࢫالصاعدة. ࢫالسوق ࢫففة ࢫخلال ʄࢫأعڴ ࢫوأداء ࢫالɺابطة ࢫالسوق ࢫففة ࢫخلال ࢫأقل أداءً

ࢫ ࢫمؤشر ࢫحول ࢫࢫS&P Shariah Indexدراسْڈم ࢫاكȘشف ࢫالتقليدية، ࢫRajjaqueࢫandࢫAlamوالمؤشرات

  )ࢫأنھࢫخلالࢫففاتࢫالرɠودࢫטقتصادي،ࢫɠانࢫأداءࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫأفضل.ࢫ2010(

ࢫ ࢫأجراɸا ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فة، ࢫךونة ʏࢭHO el Allࢫالمؤشراتࢫ2014(ࢫ ࢫمعظم ࢫأن ࢫاستɴتاج ࢫتم ،(

نظرࢫלسلاميةࢫȖعملࢫȊشɢلࢫأفضلࢫخاصةࢫخلالࢫכزمةࢫوماࢫʇسܢࢫبففاتࢫالسوقࢫالɺابطة.ࢫɸناكࢫوجɺاتࢫ
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Ȗعزوࢫכسبابࢫالمحتملةࢫللاختلافاتࢫب؈نࢫنتائجࢫالدراساتࢫالۘܣࢫأجرʈتࢫإڲʄࢫالظروفࢫטقتصاديةࢫלقليميةࢫ

 وخصائصࢫالسوق.

ࢫ ࢫأجراɸا ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫخلص ࢫفقد ࢫالمخاطر، ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫبمعاي؈فࢫכداء ࢫيتعلق  Hakim andفيما

Rashidianࢫأنࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫلاࢫتتأثرࢫبأسعارࢫالس2004(ࢫʄوقࢫوأسعارࢫالفائدة.ࢫومعࢫذلك،ࢫفقدࢫ)ࢫإڲ

ࢫ ࢫȖعتفࢫالمؤشراتࢫ2012(ࢫLean and Parsvaحددت ࢫخاصة، ࢫכزمات ࢫففات ࢫخلال ࢫأنھ ࢫدراسْڈما ʏࢫࢭ (

ࢫإڲʄࢫجانبࢫالمؤشراتࢫالتقليدية.ࢫمنࢫناحيةࢫأخرى،ࢫࢭʏࢫدراسْڈمࢫ ࢫسلبياً לسلاميةࢫأك؆فࢫخطورةࢫوتظɺرࢫأداءً

)ࢫمؤشراتࢫجاكرتاࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫمنࢫ2012(حولࢫالمؤشراتࢫלندونʋسيةࢫقارنࢫسوكماناࢫوɠوليدࢫ

 حيثࢫالمخاطرࢫوخلصاࢫإڲʄࢫأنࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫأقلࢫخطورة.

ࢫ ࢫأجراɸا ࢫالۘܣ ࢫالدراسة ʏࢭAlbaityوࢫMudorࢫالمؤشراتࢫ2012(ࢫ ࢫب؈ن ࢫالسبȎية ࢫالعلاقة ࢫحول (

سلامية،ࢫوقدࢫاستɴتجࢫלسلاميةࢫوالتقليدية،ࢫتمتࢫمقارنةࢫالمؤشراتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبالمؤشراتࢫغ؈فࢫל 

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمؤشرات ࢫأصبحت ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫوما ࢫقبل ࢫما ࢫففات ʏࢫࢭ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫالعلاقات ࢫحيث ࢫمن أنھ،

.   أك؆فࢫتɢاملاً

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤشرات ࢫأداء ࢫɸل ࢫךȖي: ࢫالȘساؤل ࢫطرح ࢫيمكن ࢫالدȌي ࢫالمܦݳ ࢫɸذا ࢫخلال من

ةࢫسبȎيةࢫبئڈما؟ࢫوماࢫأثرࢫالصدماتࢫالماليةࢫعڴʄࢫأفضلࢫأمࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫלسلامية؟ࢫوɸلࢫɸناكࢫعلاق

:ʄساؤلࢫتمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲȘلࢫمٔڈما؟ࢫللإجابةࢫعنࢫالɠ  

 الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫالمفɺوم،ࢫالمبادئࢫوتطورɸا -

 الصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا -

 المالࢫالمال؈قي اختبارࢫأداءࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوالتقليديࢫوالعلاقةࢫبئڈماࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫ -

  .ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧالمفɺوم،ࡧالمبادئࡧوتطورɸا2

تتمايزࢫالدولࢫࢭʏࢫدرجةࢫטɸتمامࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومستوىࢫقبولɺاࢫوتطورɸا،ࢫفɺناكࢫ

للسماحࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبالɴشاط،ࢫࢫ2008دولࢫɠانتࢫسباقةࢫحۘܢࢫقبلࢫכزمةࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

الصناعةࢫالماليةࢫࢫوʈب؈نࢫɸذاࢫالمبحثࢫɲشأةࢫوتطور ࢭʏࢫح؈نࢫȖعرفࢫכخرىࢫاݍݵطواتࢫכوڲʄࢫلانفتاحɺاࢫعلٕڈا،ࢫ

  לسلامية،ࢫولمحةࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلامية.ࢫ

  .ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية1.2

ࢫتلۗܣࢫ ࢫبذلك ࢫفࢼܣ ࢫإبداعية، ࢫحلول ࢫتقدم ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫטبتɢارࢫوالتجديد، ࢫطرʈق ࢫعن ࢫمالية ࢫابتɢارࢫݍݰلول ʏۂ

ࢫأنھ ࢫكما ࢫمعطلة، ࢫموارد ࢫأو ࢫفرصاً ࢫȖستغل ࢫأو ࢫقائمة ࢫכɲشطةࢫࢫاحتياجات ʏࢫࢭ ࢫטبتɢار ࢫمجال يحدد

  1טقتصاديةࢫسواءࢫࢭʏࢫالتبادلࢫأوࢫࢭʏࢫالتموʈل.

  .مبادئࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ2.2

  2تقومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعدةࢫمبادئࢫمٔڈا:

  טلقامࢫبالضوابطࢫכخلاقيةࢫوالشرعية،ࢫكماࢫتحرمࢫأيࢫعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫالرȋاࢫوالظلمࢫوالغن. -

 טسȘثمارࢫاݍݰقيقيࢫولʋسࢫالوɸܣࢫوɸوࢫɸدفࢫصيغࢫعقودࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ -
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ࢫࢭʏࢫ - ࢫʇساɸم ࢫبما ࢫالعامة، ࢫالمنفعة ࢫذات ࢫالضرورʈة ࢫنحوࢫالمشروعات ࢫטسȘثمارات ࢫوتوجيھ ضبط

 تحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫحفظࢫالدينࢫوالعقلࢫوالنفسࢫوالمال.

  ࡩʏࡧالعالم:.تطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ3.2

ࢫל  ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫالصناديقࢫيبلغ ࢫالصɢوك، ࢫالمصرفية، ࢫ(כصول سلامية

تمتلكࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫɲسبةࢫحيثࢫࢫمليارࢫدولار،ࢫ1902.1ࢫטسȘثمارʈةࢫوأصولࢫالتɢافل)

اعةࢫالماليةࢫمنࢫإجماڲʏࢫɲشاطࢫالصنࢫ%2،ࢫأماࢫدولࢫإفرʈقياࢫوجنوبࢫالܶݰراءࢫتبلغࢫحصْڈاࢫحواڲʏࢫ%42وۂʏࢫ

  לسلامية.

،ࢫكماࢫيȘب؈نࢫأنھࢫ2020بحلولࢫعامࢫࢫترʈليونࢫدولار ࢫ3إنࢫݯݨمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسʋتجاوزࢫ

،ࢫنȘيجةࢫلتطورࢫوازديادࢫݯݨمࢫمختلفࢫقطاعاتࢫالماليةࢫ2020إڲʄࢫغايةࢫࢫ2012ࢭʏࢫارتفاعࢫمستمرࢫمنࢫسنةࢫ

سȘثمارࢫوالصɢوك،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫأنࢫלسلامية،ࢫمنࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫالتɢافل،ࢫصناديقࢫט 

المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖعرفࢫبمختلفࢫقطاعاٮڈاࢫأɸميةࢫكب؈فة،ࢫوماࢫيزʈدࢫمنࢫݯݨمɺاࢫوالدرجةࢫالۘܣࢫ

ࢫمعࢫ ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫلمعاملات ࢫونوافذ ࢫلفروع ࢫوالدولية ࢫالمحلية ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫفتح بلغْڈا،

يةࢫأوࢫتɢافلية،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫوإصدارࢫالصɢوكࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫعڴʄࢫشɢلࢫنوافذࢫبنك

  לسلامية.

  2016:ࡧالتوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلأصولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧلعامࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ

 الوحدة:ࡧمليارࡧدولارࡧأمرɢʈيࡧ

 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability, 

report 2017, p: 07. 

ࢫالغرȋية،ࢫ ࢫالدول ʄࢫإڲ ࢫȖعداه ࢫبل ࢫالدولࢫלسلامية ʄࢫعڴ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحكرا ࢫانȘشارࢫالمؤسسات ࢫʇعد ولم

ࢭʏࢫزʈادةࢫטɸتمامࢫالغرȌيࢫبالماليةࢫלسلاميةࢫوȋدأتࢫالعديدࢫمنࢫࢫ2008حيثࢫأسɺمتࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫ
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ࢫوלجراءات ࢫالمبادرات ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلࢫࢫالدول ࢫومنتجات ࢫمؤسسات ࢫلɴشاط ࢫالملائم ࢫالمناخ لتوف؈ف

  ࢫ3לسلامي.

  )2015:ࡧتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȊعضࡧالدولࡧ(02الشɢلࡧرقمࡧ

  الوحدة:ࢫمليونࢫدولارࢫأمرɢʈي

 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability, 

report 2017. 

احتلتࢫمال؈قيا،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوإيران،ࢫالمراتبࢫالثلاثࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫالفتʋبࢫفيماࢫيخصࢫ

ࢫݯݨمࢫ ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫولكن ࢫالراȊعة، ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫالماليةࢫكɢل،ࢫلتأȖيࢫלمارات ࢫالصناعة ݯݨم

ࢫالمملك ࢫȊعدɸا ࢫتأȖي ࢫأكفࢫݯݨم ࢫتمتلك ࢫإيران ࢫأن ࢫنجد ࢫלسلامية ࢫثمࢫالص؈ففة ࢫومن ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ة

مال؈قيا،ࢫأماࢫفيماࢫيخصࢫقيمةࢫالصɢوكࢫالمصدرةࢫȖعودࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫلمال؈قياࢫثمࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

  ومنࢫثمࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫأماࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫومنࢫثمࢫمال؈قيا.ࢫࢫ

  ل؈قيا:.ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧما3

Ȗعتفࢫمال؈قيا،ࢫأحدࢫأɸمࢫمراكزࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوواحدةࢫمنࢫالتجاربࢫالرائدةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

  4بمختلفࢫمنتجاتھࢫومؤسساتھ.

  .ࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمال؈قي 1.3

ࢫالتجارʈة،ࢫ ࢫالبنوك ࢫالمركزي، ࢫ(البنك ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫمن ࢫالمال؈قي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫɸيɢل يتɢون

ࢫלسلامية، ࢫشرɠاتࢫࢫالبنوك ࢫالمعاشات، ࢫ(صناديق ࢫغ؈فࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫטسȘثمار...)، بنوك

  التأم؈ن....)،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫسوقࢫرأسࢫالمال.

ࢫȊشɢلࢫ ࢫوخضوعھ ࢫمؤسساتھ ࢫوتنوع ࢫأدواتھ ࢫȖعدد ࢫʇعكسɺا ࢫخاصة ࢫبطبيعة ࢫالمال؈قي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام اتصف

ݰانࢫɸيɢلةࢫا لنظامࢫالماڲʏ،ࢫوعددࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫدائمࢫومستمرࢫللتطوʈر،ࢫوالشɢل؈نࢫالموالي؈نࢫيوܷ

  5ࢭʏࢫمال؈قيا.

  2015:ࡧعددࡧȊعضࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧالمال؈قيةࡧٰڈايةࡧدʇسمفࡧ01رقمࡧاݍݨدولࡧ
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المؤسسا

  تࡧالمالية

البنوكࡧ

ʈالتجار

  ة

البنوكࡧ

  טسȘثمارʈة

البنوكࡧ

  לسلامية

البنوكࡧ

לسلاميةࡧ

  الدولية

شرɠاتࡧ

  التأم؈ن

شرɠاتࡧ

إعادةࡧ

  التأم؈ن

شرɠاتࡧ

التɢافلࡧ

  לسلامي

شرɠاتࡧ

إعادةࡧ

التɢافلࡧ

  לسلامي

  1  9  3  16  -  10  11  8  المحلية

  3  2  4  17  03  06  -  19  כجنȎية

ʏ4  11  7  33  03  16  11  27  לجماڲ  

  http//www.bnm.gov.myالموقعࢫטلكفوɲيࢫللبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي،ࢫࢫالمصدر:

 .أداءࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا2.3

ࢫࢫ2016تبلغࢫحصةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمال؈قياࢫسنةࢫ ࢫ%20.68مقارنةࢫبباࢮʏࢫدولࢫالعالمࢫبـــ

ࢫ ࢫبـــ ࢫ٭ڈا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫيقدرࢫنصʋب ࢫ%11.03بحيث ࢫالصɢوك ࢫتبلغࢫɲسبة ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫو٭ڈذهࢫ55.19%، ،

ࢫ ࢫלجمالية ࢫالقيمة ࢫمن ࢫحصْڈا ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫمال؈قيا ࢫتحتل ࢫכخ؈فة ࢫنظراࢫالɴسبة للصɢوك،

لامتلاكɺاࢫسوقࢫمتʋنةࢫوɲشطة،ࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫبمثابةࢫالمركزࢫالعالܣࢫࢭʏࢫإصداراتࢫالصɢوك،ࢫوعليھࢫفمال؈قياࢫ

  تمتلكࢫمɢانةࢫɸامةࢫفيماࢫيخصࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

 )ࡧࡧࡧ2016:ࡧحصةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧ(02رقمࡧࡧاݍݨدول 

  إصداراتࡧالصكوك  الص؈ففةࡧלسلاميةࡧأصول  أصولࡧالماليةࡧלسلامية    

 55.19 11.03 20.68  مال؈قياࡧ(%)

 44.81 88.97 79.32 باࡪʏࡧدولࡧالعالمࡧ(%)

Source: ICD-Thomson Reuters,ࢫ Islamic Financial Development Report 2016, PP: 30,31 

  .ࡧمؤشراتࡧأداءࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالمال؈قي 3.3

  سوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالمال؈قي،ࢫماࢫيڴʏ:ࢫمنࢫب؈نࢫمؤشراتࢫكفاءة

ࡧ1.3.3 ࡧالسوق: ࡧݯݨم ࢫالشرɠاتࢫ.مؤشرات ࢫعدد ࢫɸما: ࢫمؤشرʈن ࢫخلال ࢫمن ࢫالسوق ࢫݯݨم ࢫقياس يمكن

  المدرجةࢫومؤشرࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫ(معدلࢫرسملةࢫالسوق).

يلاحظࢫأنࢫعددࢫالشرɠاتࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫانخفاضࢫخلالࢫعددࡧالشرɠاتࡧالمدرجة:ࡧ-

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫالسوق ʄࢫإڲ ࢫالشرɠات ࢫدخول ࢫلتنظيم ࢫجديدة ࢫقوان؈ن ࢫسن ࢫȊسȎب ࢫوɸذا ࢫالدراسة، ففة

وɸذاࢫࢫ2011المال؈قية،ࢫأماࢫكɴسبةࢫمئوʈةࢫمنࢫלجماڲʏࢫفنلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫارتفاعɺاࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

כزمةࢫالعالميةࢫراجعࢫإڲʄࢫانخفاضࢫعددࢫالشرɠاتࢫלجماليةࢫȊسȎبࢫخروجࢫواٰڈيارࢫشرɠاتࢫتقليديةࢫȊسȎبࢫ

2008.  

ɲسبةࡧعددࡧالشرɠاتࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧלسلاميةࡧإڲʄࡧإجماڲʏࡧعددࡧالشرɠاتࡧࡩʏࡧ:ࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ

  سوقࡧرأسࡧالمالࡧالمال؈قي 
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  السنوات 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

73  73.86 74.28 71.35 88.52  88.69 88.03 88.22 87.24 86.07 
ࡧالɴسبة

)%(  

Source: SECURITIES COMMISSION MALAYSIA annual report 2007-2016 

-https://www.sc.com.my/data-statistics-new/islamic-capital-market/islamic-capital-market-

statistics/ 

ࡧ- ࡧالسوق): ࡧرسملة ࡧ(معدل ࡧالسوقية ࢫرسملةࢫمؤشرࡧالقيمة ࢫأوࢫمعدل ࢫالسوقية ࢫمؤشرࢫالقيمة ʇعكس

ࢫ(كفࢫالسوقࢫ ࢫالسوق ࢫمستوى ࢫارتفاع ʄࢫعڴ ࢫالمؤشرࢫيدل ࢫɸذا ࢫقيمة ࢫفارتفاع ࢫالɴشاط، ࢫمستوى السوق

  واȖساعࢫݯݨمࢫالسوق)ࢫمنࢫحيثࢫزʈادةࢫعددࢫכسɺمࢫوالشرɠاتࢫالمدرجة.ࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫالمܦݨل ࢫטنخفاض ࢫبخلاف ࢫبأنھ ࢫأعلاه ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫمن ࢫمؤشرࢫالقࢫ2008نلاحظ يمةࢫعرف

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫسوق ࢫرسملة ࢫɲسبة ࢫفإن ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫأما ࢫالمبʋنة، ࢫالففة ࢫطوال ࢫارتفاعا السوقية

،ࢫحيثࢫبلغتࢫسنةࢫ2016-2007خلالࢫالففةࢫࢫ50%לسلاميࢫالمال؈قيࢫإڲʄࢫرسملةࢫالسوقࢫكɢلࢫتفوقࢫɲسبةࢫ

ࢫࢫ،%64ࢫɲسبة 2016 ࢫالمتوافقة ࢫللشرɠات ࢫأموال ʏࢫۂ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمدارة ࢫכموال ࢫأن ࢫالشرʉعةࢫمماࢫʇعۚܣ مع

  לسلامية،ࢫوʈفسرࢫذلكࢫبتطورࢫعددࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالسوق.

وɲستɴتجࢫمنࢫɸذا:ࢫارتفاعࢫمستوىࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫ(كفࢫالسوق)،ࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫعددࢫالصɢوكࢫ

  לسلاميةࢫالمتداولةࢫوكذلكࢫزʈادةࢫعددࢫالشرɠاتࢫالمدرجة.

ࢫالمالي ࢫالسوق ࢫسيطرة ࢫسبق،ࢫنلاحظ ࢫوإجمالاࢫلما ࢫالقطاعࢫوعليھ، ࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫتموʈل ةࢫלسلامية

،ࢫ%71العامࢫواݍݵاصࢫمنࢫخلالࢫارتفاعࢫعددࢫالشرɠاتࢫالمدرجة،ࢫوالۘܣࢫفاقتࢫࢭʏࢫجميعࢫسنواتࢫالدراسةࢫ

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫسوق ࢫمساɸمة ࢫالطرح ࢫɸذا ࢫففةࢫࢫ%61وʉعزز ʏࢫࢭ ࢫكɢل ࢫالسوق ࢫرسملة من

قتصاديةࢫالمال؈قيةࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫوذلكࢫالدراسة،ࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫدعمࢫɸذهࢫالسوقࢫللتنميةࢫט

منࢫخلالࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫوتوجٕڈɺاࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫنافعةࢫومتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأيࢫأنࢫɸناكࢫ

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫتدعيم ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫɸذا ࢫɠل ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللسوق ࢫكب؈فة ࢫاقتصادية أɸمية

 .اࢫمالياࢫدولياࢫيجذبࢫرؤوسࢫכموالࢫכجنȎيةمال؈قيا،ࢫوجعلɺاࢫسوق

 :ࡧɲسبةࡧرسملةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالمال؈قيࡧإڲʄࡧرسملةࡧالسوقࡧالمال؈قية04اݍݨدولࡧرقمࡧ

  السنوات 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

  %الɴسبة 64.01 64.01 63.96 62.98 63.04  63.98 62.98 61.30 64.09  64

Source: SECURITIES COMMISSION MALAYSIA annual report 2007-2016 

-https://www.sc.com.my/data-statistics-new/islamic-capital-market/islamic-capital-market-

statistics/ 
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ࡧ2.3.3 ݯݨمࢫالتداولࢫللصɢوكࢫࢫʇعكسࢫɸذاࢫالمؤشر.مؤشرࡧݯݨمࡧالتداولࡧ(قيمةࡧالصكوكࡧالمتداولة):

المكتȘبࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأنھࢫʇعفࢫعنࢫسيولةࢫالسوقࢫالمالية،ࢫومنࢫثمࢫالسيولةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ

  كɢل.ࢫ

ࢫ ࢫأكفࢫمن ࢫدائما ࢫɠان ࢫإلاࢫأنھ ࢫالتذبذبات ࢫبالرغمࢫمن ࢫالدراسة ࢫففة ࢫالتداولࢫخلال ࢫݯݨم ࢫأن ࢫ%50يلاحظ

الماليةࢫالعالمية،ࢫالۘܣࢫأدتࢫإڲʄࢫأزمةࢫسيولةࢫأثرتࢫࢫȊسȎبࢫالصدمةࢫالۘܣࢫخلفْڈاࢫכزمةࢫ2008باستȞناءࢫسنةࢫ

عڴʄࢫإصداراتࢫɸذهࢫالصɢوك،ࢫومنࢫثمࢫنلاحظࢫبدايةࢫالتعاࢭʏࢫࢭʏࢫإصدارࢫɸذهࢫالصɢوكࢫابتداءاࢫمنࢫسنةࢫ

ࢫࢫ،2010 ࢫسنة ࢫࢫ2016وȋلغت ࢫالمال؈قيةࢫɲ67%سبة ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫسيولة ࢫالتداول ࢫمؤشرࢫݯݨم ࢫوʉعكس ،

وȋأقلࢫتɢلفةࢫوأقلࢫوقت،ࢫوɸوࢫماࢫيɴتجࢫعنھࢫتوفرࢫالسيولةࢫحيثࢫيتمࢫتحوʈلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫȊسɺولةࢫ

  ࢭʏࢫטقتصادࢫكɢل.

:ࡧɲسبةࡧالصكوكࡧالمتداولةࡧࡩʏࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالمال؈قيࡧإڲʄࡧإجماڲʏࡧ05اݍݨدولࡧرقمࡧ

 2016-2007السنداتࡧخلالࡧالففةࡧ

  السنوات 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

67  67 76 67 69  70 63 59 31 67 
الɴسبةࡧ

)%(  

Source: SECURITIES COMMISSION MALAYSIA annual report 2007-2016 

-https://www.sc.com.my/data-statistics-new/islamic-capital-market/islamic-capital-market-

statistics/ 

ࡧ3.3.3 ࡧלسلامية: ࡧالصكوك ࡧدوران ࢫ.مؤشرࡧمعدل ࢫتطور ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالمواڲ ࢫدورانࢫالشɢل مؤشرࢫمعدل

  .2016-2007الصɢوكࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫخلالࢫالففةࢫ

:ࡧتطورࡧمؤشرࡧمعدلࡧدورانࡧالصكوكࡧࡩʏࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالمال؈قيࡧخلالࡧ03الشɢلࡧرقمࡧ

  2016- 2007الففةࡧ

  
  المصدر:ࢫتمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدول؈نࢫالسابق؈ن

ࢫ ࢫالمؤشرࢫمن ࢫɸذا ࢫالصɢوكࢫʇعد ࢫقيمة ࢫيمثل ࢫالمالية، ࢫالسوق ࢫسيولة ʄش؈فࢫإڲʉࢫو ࢫالمɺمة، المؤشرات

المتداولةࢫ(ݯݨمࢫالسوق)ࢫإڲʄࢫالقيمةࢫالسوقية،ࢫفإذاࢫماࢫارتفعتࢫقيمةࢫالصɢوكࢫالمتداولةࢫبمعدلاتࢫأكفࢫ

  منࢫارتفاعࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫȖعاظمتࢫقيمةࢫɸذاࢫالمؤشر،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫارتفاعࢫدرجةࢫسيولةࢫالسوق.
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،ࢫحيثࢫشɺدࢫانخفاضاࢫ2016-2007لࢫالشɢلࢫأعلاهࢫتذبذبࢫمعدلࢫالدورانࢫخلالࢫالففةࢫيلاحظࢫمنࢫخلا

ࢫ ࢫࢫ%17.13من ࢫࢫ2007سنة ʄࢫوالقيمةࢫ%5.33إڲ ࢫالسوق ࢫݯݨم ࢫمن ࢫɠل ࢫȖغ؈فات ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫالتذبذب ࢫوɸذا ،

  السوقية،ࢫولكنࢫرغمࢫɸذاࢫتبقىࢫالɴسبةࢫنوعاࢫماࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالثلاثࢫכخ؈فةࢫمنࢫففةࢫالدراسة.

ɸتاجࢫأنࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫيتم؈قࢫأداءࢫقويࢫمنࢫخلالࢫɴذهࢫالمؤشراتࢫالمدروسةࢫيمكنࢫاست

  6جدا.

  .ࡧاختبارࡧأداءࡧالمؤشرࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوالتقليديࡧوالعلاقةࡧبئڈماࡧࡩʏࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧالمال؈قي 4

اليةࢫالمال؈قيةࢫيتمࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫاختبارࢫكفاءةࢫɠلࢫمنࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوالتقليديࢫللسوقࢫالم

)ࢫIMIوتقديرࢫالعلاقةࢫبئڈما،ࢫحيثࢫȖشتملࢫالدراسةࢫعڴʄࢫبياناتࢫسلاسلࢫزمنيةࢫيوميةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫ(

ࢫIMTوࢫ( ࢫمن ࢫالففة ࢫȖغطي ࢫࢫ01/06/2010)، ʄࢫمنࢫ17/07/2017إڲ ࢫالبيانات ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫوتم ،

  Investing.com.(7قاعدةࢫ(

  .ࡧتوصيفࡧالدراسة1.4

ࢫ ࢫالدراسة ࢫعينة ࢫتحتوي ʄࢫمتغ؈فࢫعڴ ࢫلɢل ࢫأك؆فࢫࢫ1767بالɴسبة ࢫدراسȘنا ࢫʇعطي ࢫما ࢫيومية، مشاɸدة

  مصداقية،ࢫولقدࢫتمࢫاختيارࢫعينةࢫالدراسةࢫطبقاࢫللاعتباراتࢫالتالية:

،ࢫوʉسȘندࢫاختيارࢫɸذهࢫالففةࢫإڲʄࢫ17/07/2017إڲʄࢫࢫ01/06/2010غطتࢫالدراسةࢫالففةࢫࢫטعتبارࡧالزمۚܣ:ࡧ-

ࢫالمال ࢫأسعارࢫالمؤشرʈن ࢫحركة ࢫتحليل ࢫمحاولة ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫوالتقليدي ࢫלسلامي ،ࢫ2008ي؈ن

وȋدايةࢫالتوجھࢫالعالܣࢫنحوࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوȋدايةࢫتبۚܣࢫالدولࢫللقوان؈نࢫوالȘشرʉعاتࢫلتنظيمࢫ

  כسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتحف؈قࢫالتعاملࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواق.

ࢫالمؤشرࢫالماࢫטعتبارࡧالمɢاɲي:ࡧ- ࢫالدراسة ࢫتمࢫشملت ࢫحيث ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫللسوق ࢫوלسلامي ࢫالتقليدي ʏڲ

  اختيار:

 ࢫمؤشرࢫمال؈قياࢫלسلامي)IMIࢫ(FTSE Bursa Malaysia Hijrah Shariah (FTFBMHS)ࢫ  

 ࢫالتقليدي ࢫمال؈قيا ࢫIMT(ࢫمؤشر (FTSE Malaysia KLCI (KLSE)ࢫʏࢫࢭ ࢫالمؤشر ࢫɸذا ࢫإطلاق ࢫتم :

   8نقطة.ࢫ100ࢭʏࢫبورصةࢫɠوטلمبور،ࢫȊسعرࢫأساسࢫࢫ04/04/1986

ࡧالمال؈قي 2.4 ࡧالمال ࡧرأس ࡧسوق ʏࡧࡩ ࡧوالتقليدي ࡧלسلامي ʏࡧالمؤشرࡧالماڲ ࡧفولرࡧ(ࢫ.اختبارࡧكفاءة اختبارࡧديɢي

 )IMIوࡧIMTالمطورࡧللسلسلت؈نࡧ

ADFبالاعتمادࢫعڴʄࢫاختبارࢫࢫديɢيࢫفولرࢫالمطور ࡧtIMTࡧ، tIMIاختبارࢫاستقرارʈةࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة:ࡧيتم

،ࢫحيثࢫتمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنتائجࢫࢫEviews 10.0عنࢫطرʈقࢫبرمجيةࢫטستقرارʈةࢫالمعدةࢫمباشرةࢫࢭʏࢫبرنامجࢫو 

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏالمݏݵصةࢫࢭ  

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫࢭʏࢫࢫ06نلاحظ ࢫفولرࢫالمطور ࢫديɢي ࢫإحصائية ࢫمعنوʈة ࢫعدم ࢫالملاحق ʏࢭ

النماذجࢫالثلاثࢫبالɴسبةࢫللسلسلت؈ن،ࢫوكذلكࢫعدمࢫمعنوʈةࢫالثابتࢫوטتجاهࢫالعامࢫࢭʏࢫالنموذج؈نࢫالثاɲيࢫ

ɢࢫللسلسلت؈نࢫتصبحࢫالقيمةࢫלحصائيةࢫلديʄيࢫفولرࢫوالثالث،ࢫأماࢫعندࢫإجراءࢫالفروقاتࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲ
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وȋالتاڲʏࢫيمكنࢫࢫ%ࢫ1المطورࢫأكفࢫبالقيمةࢫالمطلقةࢫمنࢫالقيمةࢫاݍݰرجةࢫأوࢫטحتمالاتࢫالمقابلةࢫلɺاࢫأقلࢫمنࢫ

   I(1).9اعتبارࢫكلاࢫالسلسلت؈نࢫمستقرت؈نࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫ

ࡧ ࢫالنȘيجة: ࢫالسلسلت؈ن ࢫاختبارࢫاستقرارʈة ࢫخلال ࢫمنࢫࢫIMIوࢫIMTمن ࢫالفروق ࢫعند ࢫمستقرت؈ن ࢫأٰڈما وجد

  وعليھࢫيمكنࢫاعتبارࢫالسلسلت؈نࢫمستقرت؈نࢫعندࢫالمستوىࢫכول.ࢫADFالدرجةࢫכوڲʄࢫعنࢫطرʈقࢫاختبارࢫ

 .ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمؤشرࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوالتقليديࡧلسوقࡧرأسࡧالمالࡧالمال؈قيࡧ3.4

ࢫو  ࢫלسلامي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫب؈ن ࢫللعلاقة ࢫالتقديرࢫالܶݰيح ࢫأجل ࢫالمالࢫمن ࢫرأس ࢫلسوق التقليدي

  المال؈قيࢫلابدࢫمنࢫالمرورࢫباݍݵطواتࢫالقياسيةࢫالتالية:

 IMTوࡧIMIب؈نࡧالمتغ؈فت؈نࡧࡧGrangerلـࡧ العلاقةࡧالسبȎية اختبار-

للتأكدࢫمنࢫمدىࢫوجودࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫتبادليةࢫب؈نࢫمتغ؈فت؈نࢫكمتغ؈فȖيࢫمؤشرࢫࢫʇGrangerستخدمࢫاختبارࢫ

مال؈قياࢫלسلاميࢫوالتقليدي،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫبياناتࢫسلاسلࢫزمنية،ࢫومنࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتوجدࢫ

ࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫأنࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلمتغ؈فࢫماࢫكث؈فاࢫماࢫتɢونࢫمرتبطة،ࢫأيࢫيوجدࢫارتباطࢫذاȖيࢫ

لمتغ؈فࢫالواحدࢫعفࢫالزمن،ࢫولاسȘبعادࢫأثرࢫɸذاࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫإنࢫوجد،ࢫيتمࢫإدراجࢫقيمࢫب؈نࢫقيمࢫا

نفسࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫلعددࢫمنࢫالفجواتࢫالزمنيةࢫكمتغ؈فاتࢫتفس؈فيةࢫࢭʏࢫعلاقةࢫالسبȎيةࢫالمرادࢫقياسɺاࢫ

ا،ࢫيضافࢫإڲʄࢫذلكࢫقيمࢫالمتغ؈فࢫالتفس؈فيࢫךخرࢫلعددࢫمنࢫالفجواتࢫالزمنيةࢫكمتغ؈فاتࢫتفس؈فيةࢫأيض

 ࢫ10ࢭʏࢫحالتناࢫɸذهࢫيتطلبࢫاختبارࢫ'غرانجر'ࢫللسبȎيةࢫتقديرࢫالعلاقاتࢫالتالية:ࢫ
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البعض،ࢫوࢫ Ȋعضɺما عن المدروس؈نࢫمستقل؈ن المتغ؈فين فإن الفرضʋت؈ن، ɸات؈ن من أي رفض ɲستطع إذاࢫلم

 العلاقة الثانيةࢫفإن وقبول  כوڲʄ رفض تم טتجاɸ؈ن،ࢫأماࢫإذا ࢭʏ سبȎية علاقة فɺناك معا رفضɺما تم إذا

ࢫالمتغ؈فࢫ IMTالمتغ؈ف من تɢون  السبȎية ʄإڲIMIࢫࢫ ࢫباختبارࢫ ɸات؈ن لاختباروالعكس، ࢫنقوم الفرضʋت؈ن

ࢫللصفر ࢫمساوʈة ࢫجميعɺا ࢫلʋست ࢫالسابق، ࢫالنموذج ࢫلمعالم ࢫלجمالية iiࢫالمعلمت؈ن خاصة المعنوʈة  ࢫ,

القانونࢫالتاڲʏ:ࢫࢫ وفق فʋشر إحصائية حساب فʋشر،ࢫوʈتم لتوزʉع Ȋسيط معياري  اختبار باستعمال وɸذا
  

 1/
/ 2*





knSCRU

pSCRUSCRRF
ࢫ

  حيثࢫأن:

SCRRمجموع :ࢫتمثل ʏعاتࢫالبواࢮȌمر ʏالمخقلةࢫ المعادلة ࢭrestricted.  

SCRUࢫمجموع : ʏࢫالبواࢮ ࢫالزمنية،2Pࢫ.المخقلة غ؈ف المعادلة ࢭʏ مرȌعات ࢫالفجوات ࢫعدد :kࢫعددࢫ :

  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ:ࢫݯݨمࢫالعينة.ࢫnالمعالمࢫالمقدرةࢫࢭʏࢫالصيغةࢫغ؈فࢫالمقيدة،ࢫو



158 
 

ࢫɠانت ࢫفʋشرࢫF*إذا ࢫإحصائية ࢫعلاقةࢫ Fأكفࢫمن ࢫوجود ࢫأي ࢫالعدم، ࢫفرضية ࢫنرفض ࢫفإننا اݍݨدولية

  والعكس. سبȎية،

-ʄتحديدࡧدرجةࡧالتأخ؈فࡧالمثڴ  

ࢫ ࢫVARمنࢫأجلࢫإجراءࢫاختبارࢫغرانجرࢫلابدࢫمنࢫتحديدࢫدرجةࢫالتأخ؈فࢫالمثڴʄ،ࢫنقومࢫبذلكࢫبتقديرࢫنماذجࢫالـ

ࢫالتأخ؈ف ࢫدرجة ࢫحسب ࢫالمعاي؈فࢫࢫPالمختلفة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ʄࢫالتأخ؈فࢫالمثڴ ࢫاختيارࢫدرجة ࢫيتم ࢫإذ المعينة،

  ࡩʏࡧالملاحق).ࡧ07(اݍݨدولࡧرقمࡧࡧالتالية:

ࢫ ʏࢫۂ ࢫالمعاي؈فࢫالسابقة ࢫحسب ʄࢫالتأخ؈فࢫالمثڴ ࢫدرجة ࢫيظɺرࢫأن ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫأنࢫ5pمن ࢫحيث ،

  أغلبࢫالمعاي؈فࢫتأخذࢫأدɲىࢫقيمةࢫعندࢫɸذهࢫالدرجة.

ࡧ- ࡧاختبارࡧغرانجر: ࢫنتائج ࢫبرنامج ʄࢫعڴ ࢫ0.10Eviewsبالاعتماد ʄࢫعڴ ࢫتحصلنا ࢫࢭʏࢫمباشرة ࢫالمبʋنة النتائج

  ࢭʏࢫالملاحق.ࢫ08اݍݨدولࢫرقمࢫ

 ɸناكࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فت؈نࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوالتقليديࢫلسوقࢫرأسࢫالماڲʏࢫالمال؈قي.

  اختبارࡧالتɢاملࡧالمقامنࡧ-

  لاكȘشافࢫعلاقةࢫالتɢاملࢫالمقامنࢫب؈نࢫمتغ؈فت؈نࢫفقط،ࢫɲعتمدࢫعڴʄࢫاختبارࢫانجلࢫوغرانجرࢫذوࢫالمرحلت؈ن:ࢫ

  ࢭʏࢫالملاحق)ࢫ09(اݍݨدولࢫرقمࢫالمرحلةࡧכوڲʄ:ࡧتقديرࡧالعلاقةࡧࡩʏࡧכجلࡧالطوʈلࡧ

  المرحلةࡧالثانية:ࡧاختبارࡧاستقرارʈةࡧبواࡪʏࡧتقديرࡧالنموذجࡧالسابق

ࢫب؈نࢫ ࢫالمشفك ࢫللتɢامل ࢫمجال ࢫɸناك ࢫلʋس ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمستوى ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫمستقرة ʏࢫالبواࢮ ࢫبأن نلاحظ

ࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫحسبࢫاختبارࢫانجلࢫوغرانجرࢫكماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ،ࡧtIMI،tIMTالمتغ؈فت؈ن:ࢫ

ࢫࢫ10 ࢫرقم ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ࢫتظɺرࢫنتائجھ ࢫالذي ࢫاختبارࢫجوɸاɲسن ʄࢫعڴ ࢫɲعتمد ࢫذلك ࢫولتأكيد ࢫالملاحق ʏࢫࢫ11ࢭʏࢭ

  الملاحق.

وȋالتاڲʏࢫلاࢫ  %5معنوʈة مستوى  عند اݍݰرجة القيمة من أصغرtraceأن أعلاهࢫيتܸݳ اݍݨدول  من

 ب؈ن ساكنة خطية توليفة الفرضيةࢫالعديمةࢫلعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫمقامن،ࢫأيࢫعدمࢫوجود نرفض

ب؈نࢫالمتغ؈فين،ࢫأيࢫ כجل طوʈلة توازنية علاقة وجود عڴʄࢫعدم يدل مؤشرࢫمال؈قياࢫالتقليديࢫوࢫלسلاميࢫمما

  .مȘشا٭ڈا سلوɠا لاࢫتظɺر بحيث الطوʈل المدى ࢭʏ البعض Ȋعضɺا عن يȎتعدانࢫكث؈فا أٰڈما

عدمࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫب؈نࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫوלسلاميࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قيࢫعڴʄࢫالنȘيجة:ࡧ

  المدىࢫالطوʈل،ࢫأيࢫعدمࢫالفابطࢫب؈نࢫالمؤشرʈن.

  تقديرࡧالنموذج،ࡧدوالࡧטستجابة،ࡧتحليلࡧالتباين-

ȖعتفࢫعمليةࢫتقديرࢫالنموذجࢫباستخدامࢫتقنيةࢫنماذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫمنࢫأɸمࢫالمراحل،ࢫوذلكࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأثرࢫالصدماتࢫ ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫيتم ࢫذلك ࢫȊعد ࢫثم ࢫالمدروست؈ن، ࢫالمتغ؈فت؈ن ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫكشف خلال

ࢫ ࢫوأخ؈فا ࢫالصدمات، ࢫɸذه ࢫتحدثھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫوما ࢫالدراسة ࢫقيد ࢫالمتغ؈فت؈ن ʄࢫعڴ ࢫتحليلࢫالمفاجئة عملية

ࢫللمتغ؈فت؈ن ࢫدراسȘنا ࢫȊعد ࢫأنھ ࢫكما ࢫعدمࢫࢫtIMTو tIMIالتباين، ࢫاختفنا ࢫاستقرارʈْڈما، ࢫعدم ࢫأثبȘت الۘܣ

 .وجودࢫتɢاملࢫمقامنࢫب؈نࢫالمتغ؈فت؈ن،ࢫمماࢫʇستلزمࢫعدمࢫالمرورࢫعڴʄࢫشɢلࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫالتقدير
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   VARنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧ-

نݏݨأࢫإڲʄࢫتقديرࢫنموذجࢫالـࢫࢫࢫtIMTو tIMIأجلࢫمعرفةࢫݯݨمࢫوطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فت؈نمنࢫ

VARࢫ ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫحيث ʄࢫالتأخ؈فࢫالمثڴ ࢫدرجة ࢫتحديد ࢫمن ࢫلابد ࢫبذلك ࢫالقيام ࢫقبل ࢫلكن ،)V-10ࡧ(

ࢫ ʏࢫۂ ʄࢫالتأخ؈فࢫالمثڴ ࢫدرجة ࢫأن ࢫɸو:ࢫ،5pنلاحظ ࢫالɢامل فالنموذج   5VARpVAR ࢫتقديرࢫ ࢫونتائج ،

ࢫ ࢫبرنامج ࢫباستعمال ࢫمباشرة ࢫعلٕڈا ࢫنحصل ࢫأن ࢫيمكن ʏࢫالكڴ ࢫسوفࢫࢫEviews 10.0النموذج  نقوم وعليھ

عڴʄࢫحدا،ࢫمنࢫخلالࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ معادلة ɠل بدراسةࢫوتحليل وذلك כصڴʏ للنموذج التقدير نتائج بتحليل

  إڲʄࢫنموذج؈نࢫحيثࢫأن:ࢫنلاحظࢫأنھࢫيمكنࢫفصلھࢫ08

ࢫࢫيمكنࢫتݏݵيص ࢫرقم ࢫالمݏݰق ʏࢫࢭ ࢫالتقديرࢫالموجودة ࢫالمتغ؈فاتࢫغ؈فࢫࢫكماࢫ08نتائجࢫعملية ࢫنزع ࢫȊعد ࢫوذلك ʏيڴ

  .%5المعنوʈةࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫ

  نتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧالمؤشرࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالمال؈قي 
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87,02 R45,10072log likelihood, 1761,3,17 *  nstatisticF ,   

* Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% 

  ࡧالتفس؈فࡧטحصاǿي-

  أعلاهࢫبأن: المقدرة المعادلة من بصفةࢫعامةࢫنقولࢫأنࢫالنموذجࢫجدࢫمعنويࢫإحصائياࢫحيثࢫنلاحظ

ࢫ( معاملࢫ- ࢫʇساوي 87.02التحديد Rࢫأي ࢫ ) ࢫالمال؈قي %87أن ࢫלسلامي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫȖغ؈فات ࢫمن ، 

  الداخلةࢫࢭʏࢫالنموذج. المتغ؈فات بدلالة مشروحة

بالɴسبةࢫإڲʄࢫاختبارࢫمعنوʈةࢫالمعلماتࢫلسȘيودنتࢫنلاحظࢫأنࢫقيمࢫإحصائياتࢫسȘيودنتࢫللمتغ؈فاتࢫأكفࢫࢫ-

أينࢫنجدࢫأنࢫقيمةࢫإحصائيةࢫࢫ5tDIMT،ࢫباسȞناءࢫالمتغ؈فة%5منࢫالنظرʈةࢫ(اݍݨدولية)ࢫعندࢫحدࢫمعنوʈةࢫ

  .%5سȘيودنتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاࢫأقلࢫمنࢫاݍݨدولية،ࢫأيࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫمعنوʈةࢫإحصائياࢫعندࢫحدࢫمعنوʈةࢫ

3,17كماࢫʇش؈فࢫاختبارࢫفʋشرࢫللمعنوʈةࢫالɢليةࢫللنموذجࢫأن:ࢫ- statFࢫأكفࢫمنࢫʏوۂtabFࢫࢫʄذاࢫعڴɸدلࢫʈو

  أنࢫالنموذجࢫالكڴʏࢫذوࢫدلالةࢫإحصائية.

  يمكنࢫتحليلࢫنتائجࢫالتقديرࢫكماࢫيڴʏ::ࡧالتحليلࡧטقتصاديࡧللنتائج-

ࢫɸوࢫࢫ- ࢫالداخلية ࢫالمتغ؈فات ࢫاɲعدام ࢫعند ࢫالمال؈قي ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي ࢫأنࢫࢫ2,77قيمة ࢫيمكن ࢫوالۘܣ وحدة

ࢫوأثرࢫالمؤشرࢫ ࢫالماضية ࢫقيمھ ࢫعن ࢫوالمستقلة ࢫمٔڈا ࢫينطلق ࢫالۘܣ ࢫכصلية ࢫלسلامي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫقيمة تمثل

  التقليدي.ࢫ

عموماࢫوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫومعنوʈةࢫب؈نࢫقيمةࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫاݍݰاليةࢫوقيمھࢫللففاتࢫ(כيام)ࢫࢫ-

وحدةࢫخلالࢫاݍݵمسࢫأيامࢫالماضيةࢫفإنࢫɸذاࢫسيؤديࢫࢫ01يمتھࢫبـــࢫاݍݵمسࢫالماضيةࢫحيثࢫأنھࢫإذاࢫارتفعتࢫق

  وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ0,07-،0,09-،0,15-،0,12-،ࢫ0,05 -إڲʄࢫانخفاضࢫقيمتھࢫاݍݰاليةࢫبـــ
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عموماࢫوجودࢫعلاقةࢫمعنوʈةࢫوطرديةࢫب؈نࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫوالتقليديࢫحيثࢫأنھࢫإذاࢫارتفعࢫࢫ-

ࢫ ࢫبـــ ࢫالمؤشرࢫو ࢫ1المؤشرࢫالتقليدي ࢫقيم ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫɸذا ࢫفإن ࢫالماضية ࢫاݍݵمس ࢫכيام ࢫخلال حدة

  وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ. 2,74،0,79،0,86،0,77לسلاميࢫاݍݰاليةࢫبـࢫ

ࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫيؤثرࢫعڴʄࢫحركةࢫࢫالنȘيجة: ࢫأن ࢫأي ࢫوלسلامي، ࢫالتقليدي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫب؈ن ࢫعلاقة وجود

ائجࢫالسابقةࢫالدالةࢫعڴʄࢫأنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمࢫȖساɸمࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوɸوࢫتأكيدࢫللنت

ࢫللمؤشراتࢫ ࢫمحاɠاة ࢫمجرد ʏࢫۂ ࢫبل ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫعمق ࢫمن ࢫمستمدة ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫإيجاد ʏࢭ

  والمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية.

  نتائجࢫتقديرࢫنموذجࢫمؤشرࢫمال؈قياࢫالتقليدي:النموذجࡧالثاɲي:ࡧ
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92,02 R77,6198log likelihood, 1761,99,58 ***  nstatisticF ,   

  Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% *ࢫࢫ-ملاحظة:

:ʏيمكنࢫتحليلࢫنتائجࢫالتقديرࢫكماࢫيڴ  

  :ࡧالتفس؈فࡧטحصاǿي-

  أعلاهࢫبأن: المقدرة المعادلة من بصفةࢫعامةࢫنقولࢫأنࢫالنموذجࢫجدࢫمعنويࢫإحصائياࢫحيثࢫنلاحظ

92.02التحديدࢫʇساويࢫ( معاملࢫ- Rࢫالتقليديࢫالمال؈قي ࢫ92%أنࢫ )ࢫأيʏغ؈فاتࢫالمؤشرࢫالماڲȖمشروحة منࢫ 

  الداخليةࢫࢭʏࢫالنموذج. المتغ؈فات بدلالة

للمتغ؈فاتࢫأكفࢫبالɴسبةࢫإڲʄࢫاختبارࢫمعنوʈةࢫالمعلماتࢫلسȘيودنتࢫنلاحظࢫأنࢫقيمࢫإحصائياتࢫسȘيودنتࢫࢫ-

،ࢫباسȞناءࢫالثابتࢫأينࢫنجدࢫأنࢫقيمةࢫإحصائيةࢫسȘيودنتࢫࢫ%5منࢫالنظرʈةࢫ(اݍݨدولية)ࢫعندࢫحدࢫمعنوʈةࢫ

  .%5اݍݵاصةࢫبھࢫأقلࢫمنࢫاݍݨدولية،ࢫأيࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫمعنوʈةࢫإحصائياࢫعندࢫحدࢫمعنوʈةࢫ

99,58كماࢫʇش؈فࢫاختبارࢫفʋشرࢫللمعنوʈةࢫالɢليةࢫللنموذج،ࢫعڴʄࢫأن:ࢫࢫ- statFࢫأكفࢫمنࢫʏوۂtabFدلࢫࢫʈو

  ɸذاࢫعڴʄࢫأنࢫالنموذجࢫالكڴʏࢫذوࢫدلالةࢫإحصائية.

  ࢫالتحليلࡧטقتصاديࡧللنتائجࡧ-

وجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫومعنوʈةࢫب؈نࢫقيمةࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫاݍݰاليةࢫوقيمھࢫللففاتࢫ(כيام)ࢫاݍݵمسࢫࢫ-

ࢫ ࢫبـــ ࢫقيمتھ ࢫارتفعت ࢫإذا ࢫأنھ ࢫحيث ࢫإڲʄࢫࢫ1الماضية ࢫسيؤدي ࢫɸذا ࢫفإن ࢫالماضية ࢫأيام ࢫاݍݵمس ࢫخلال وحدة

ــࢫࢫ ــ   وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ0,07-،0,11-،0,15-،0,18-،ࢫ0,16انخفاضࢫقيمتھࢫاݍݰاليةࢫبــ

وجودࢫعلاقةࢫمعنوʈةࢫوطرديةࢫب؈نࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫالمال؈قيࢫوלسلاميࢫحيثࢫأنھࢫإذاࢫارتفعࢫالمؤشرࢫࢫ-

ࢫ ــ ــ وحدةࢫخلالࢫכيامࢫاݍݵمسࢫالماضيةࢫفإنࢫɸذاࢫسيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫقيمࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫࢫ01לسلاميࢫبـ

  وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ. 0,007،ࢫ0,02،ࢫ0,008 ،0,04 ،ࢫ0,05اݍݰاليةࢫبـــࢫ
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حسبࢫقيمࢫالمعاملاتࢫنلاحظࢫعموماࢫأنࢫأثرࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫالمعاملاتࢫࢫ-

لࢫأكفࢫمنࢫأثرࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالتقليديࢫمنࢫخلالࢫمقدراتࢫالنموذجࢫالثاɲيࢫالمقدرةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫכو 

 القرʈبةࢫمنࢫالصفر.

ࡧ ࢫسوقࢫالنȘيجة: ʏࢫࢭ ࢫالتقليدي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫوحركة ࢫלسلامي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫحركة ࢫب؈ن ࢫقوʈة ࢫعلاقة وجود

ديةࢫوלسلامية،ࢫوɸذاࢫنȘيجةࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قي،ࢫوɸوࢫماࢫنفسرهࢫبالفابطࢫب؈نࢫعناصرࢫالسوقࢫالماليةࢫالتقلي

للتداخلࢫالموجودࢫȊسȎبࢫعدمࢫالفصلࢫب؈نࢫالɺيئاتࢫالمشرفةࢫعڴʄࢫالسوقࢫالماليةࢫالمال؈قية،ࢫوɸوࢫماࢫيدعمࢫ

  نتائجناࢫعڴʄࢫضرورةࢫإيجادࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫمستقلࢫتماما،ࢫلاࢫيؤثرࢫولاࢫيتأثرࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليدي.ࢫ

ࢫحࢫ- ʄࢫعڴ ࢫأقوى ࢫالتقليدي ʏࢫלسلاميࢫأثرࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫمقارنةࢫبأثرࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي، ركة

  عڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليدي.

  )ࡧla validation du modèleالتحققࡧمنࡧܵݰةࡧالنموذجࡧ(-

ولكنࢫأɸمɺاࢫɸوࢫالتحققࢫمنࢫࢫɸvar(5)ناكࢫالعديدࢫمنࢫטختباراتࢫللتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫنتائجࢫنموذجࢫ

أنࢫɠلࢫالبواࢮʏࢫالناتجةࢫعنࢫالنموذجࢫعبارةࢫعنࢫܷݨةࢫبيضاءࢫ(مستقرة)،ࢫيتمࢫالتأكدࢫمنࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫرقمࢫ ࢫالمݏݰق ʏࢫࢭ ݰة ࢫالموܷ ʏࢫالبواࢮ ࢫواݍݨزئيةࢫلسلاسل ࢫالذاȖي ࢫ03دوالࢫטرتباط ࢫالتمثيلࢫحيثࢫ، بمشاɸدة

ࢫواݍݨزǿيࢫلبواࢮʏࢫ ࢫالȎسيط ࢫالذاȖي ࢫالبياɲيࢫلدالةࢫטرتباط ࢫالـ ࢫטرتباطࢫࢫvarنموذج ࢫمعاملات ࢫɠل ࢫأن نلاحظ

الذاȖيࢫالȎسيطةࢫواݍݨزئيةࢫتقعࢫداخلࢫمجالࢫالثقةࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫلاتختلفࢫمعنوʈاࢫعنࢫ

Ȗشوʉشࢫࢫعبارةࢫعنࢫvar،ࢫوȋالتاڲʏࢫيمكنࢫاعتبارࢫمساراتࢫبواࢮʏࢫنموذجࢫال%ࢫ5الصفرࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫ

 -P)ࢫحيثࢫنجدࢫأنࢫقيمةLjung -Boxبوكسࢫ(–ختبارࢫݍݨينغࢫأبيض،ࢫكماࢫيمكنࢫتأكيدࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫا

 valueࢫࡧ ࢫلوجينغ ࢫࡧبوكس–لإحصائية ࢫقدرɸا ࢫتأخ؈ف ࢫࢫ20بدرجة ʏۂ  86,0LBprob  وࡧ 

  97,0LBprobࡧʏࢫالتواڲʄࢫأكفࢫتماماࢫمنࢫࡧعڴʏࢫ%ࢫ5وۂʏࢫنقبلࢫفرضࢫالعدمࢫأيࢫأنࢫمسارࢫبواࢮʏࢫوࢫبالتاڲ،

 أبيضࢫوȋالتاڲʏࢫيمكنࢫاعتبارࢫأنࢫسلاسلࢫالبواࢮʏࢫمستقرةࢫ.ࢫعبارةࢫعنࢫࢫȖشوʉشࢫvarنموذجࢫال

  ࡧVAR (5)ديناميكيةࡧنموذجࡧ-

  ࡧvarاختبارࡧاستقرارʈةࡧنموذجࡧالـࡧ-

أنھࢫمستقرࢫإذاࢫࢫVAR (p))ࢫيخضعࢫلتمثيلࢫمنࢫالشɢلࢫn, 1)ࢫذوࢫالبعدࢫ(tXنقولࢫعنࢫالمسارࢫالشعاڤʏࢫ(

ࢫبرنامجࢫ ࢫباستخدام ࢫالمطلقة، ࢫبالقيمة ࢫالواحد ࢫأصغرࢫمن ࢫللنموذج ࢫالذاتية ࢫالقيم ࢫجميع ࢫɠانت ࢫإذا وفقط

eviews10.0ࢫ:ʏࢫماࢫيڴʄمباشرةࢫنتحصلࢫعڴ  
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  VARشروطࡧاستقرارʈةࡧنموذجࡧ:ࡧ04الشɢلࡧرقمࡧ

  
  .Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

ࢫטستقرارࢫ ࢫشروط ࢫالمقدرࢫيحقق ࢫالنموذج ࢫبأن ࢫيتܸݳ ࢫأعلاه، ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫمعظمࢫمن ࢫأن إذ

مماࢫيدلࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالɺيكڴʏࢫࢫالمعاملاتࢫأصغرࢫمنࢫالواحد،ࢫوجميعࢫاݍݨذورࢫتقعࢫداخلࢫدائرةࢫالوحدة،

  كɢلࢫوأنࢫɸذاࢫالنموذجࢫصاݍݳࢫللتɴبؤ.ࢫvarللنموذجࢫ

  تحليلࡧالصدماتࡧ-

ࢫ ࢫالصدمات ࢫتحليل ࢫلنا ࢫلظاɸرةࢫʇسمح ࢫواحد ࢫمعياري ࢫبمقدارࢫانحراف ȃࢫأثرࢫالتغ؈فࢫالمفاڊ بقياس

ࢫالمال؈قيࢫ ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي ࢫمتغ؈فة ʄࢫعڴ ࢫمثلاࢫلصدمة ࢫتطبيقنا ࢫخلال ࢫفمن ࢫأخرى، ࢫمتغ؈فة ʄࢫعڴ معينة

)ࢫࢭʏࢫالففةࢫכوڲʄࢫنلاحظࢫأنࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫ1)ࢫ(المݏݰقࢫرقمࢫ73,98بمقدارࢫانحرافࢫمعياريࢫواحدࢫ(

ࢫيتأ ࢫبمقدارࢫلم ࢫالموالية ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫاستجاب ࢫإلاࢫأنھ ࢫالففة، ࢫنفس ࢫكماࢫࢫ21.64ثرࢫخلال ࢫטتجاه ࢫنفس ʏوࢭ

ࢫوלيجابࢫ ࢫالسلب ࢫيتغ؈فࢫب؈ن ࢫولكن (ʏرࢫالمواڲɺالش)ࢫ ࢫالموالية ࢫالففات ʏࢫمقدارࢫالتغ؈فࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫانخفاض لوحظ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫينخفض ࢫتࢫ5.49- حيث ࢫȖعتفࢫذات ࢫعموما ࢫفࢼܣ ࢫالقيم ʏࢫباࢮ ࢫأما ࢫالسادس، ࢫاليوم أث؈فࢫɸامآۜܣࢫخلال

ࢫ7.89لصغرࢫقيمɺا،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫلصدمةࢫعشوائيةࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫبمقدارࢫ

ࢭʏࢫࢫ3.79ترتفعࢫإڲʄࢫࢫ2.23يؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫࢭʏࢫنفسࢫالففةࢫللمؤشرࢫלسلاميࢫوࢭʏࢫنفسࢫטتجاهࢫبمقدارࢫ

واڲʏ)ࢫيȘناوبࢫب؈نࢫالسلبࢫوࢫלيجابࢫاليومࢫالمواڲʏࢫثمࢫينخفضࢫذلكࢫכثرࢫخلالࢫɠلࢫالففةࢫالمعنيةࢫ(الشɺرࢫالم

.ʄامشيةࢫتقفبࢫمنࢫالصفرࢫمقارنةࢫبالففاتࢫכوڲɸاࢫɺلࢫقيمɠعتفࢫȖولكنࢫعموماࢫ  

المؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫأقوىࢫࢭʏࢫحالةࢫכزماتࢫوالصدماتࢫمنࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫماࢫʇسمحࢫالنȘيجة:ࡧ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫلم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأن ࢫباستɴتاج ࢫالدولࢫلنا ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫكفاءة ࢫمن الرفع

ࢫتؤثرࢫ ࢫوسوف ࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫالصناعة ʄخياࢫعڴʈࢫأثرتࢫتار ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأن ࢫبل الناشئة،

علٕڈاࢫمستقبلاࢫماࢫلمࢫيتمࢫتداركࢫכمرࢫȊسرعةࢫكب؈فة،ࢫبإيجادࢫصناعةࢫماليةࢫإسلاميةࢫقائمةࢫعڴʄࢫمقوماتࢫ

  وأدواتࢫماليةࢫإسلاميةࢫأصيلة.

  تحليلࡧالتباينࡧ-

ٱڈدفࢫتحليلࢫالتباينࢫإڲʄࢫمعرفةࢫمدىࢫمساɸمةࢫɠلࢫمتغ؈فةࢫࢭʏࢫتباينࢫخطأࢫالتɴبؤ،ࢫفعندࢫتحليلناࢫ

نلاحظࢫأنࢫتباينࢫخطأࢫࢫ02الشɢلࢫالمدرجࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ ݍݨدولࢫتحليلࢫالتباينࢫللمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمن

يرجعࢫࢫ%7.88منࢫقيمࢫتجديداتھࢫأوࢫبواقيھ،ࢫوالباࢮʏࢫالذيࢫمقدارهࢫࢫ%92.12التɴبؤࢫللمؤشرࢫלسلاميࢫسȎبھࢫ
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إڲʄࢫمتغ؈فةࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫخلالࢫالففةࢫالثانية،ࢫبʋنماࢫنلاحظࢫأنࢫتباينࢫخطأࢫالتɴبؤࢫللمؤشرࢫالتقليديࢫ

يرجعࢫإڲʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫخلالࢫنفسࢫࢫ%7.4منࢫقيمࢫتجديداتھࢫوالباࢮʏࢫالذيࢫمقدارهࢫࢫ%92.6سȎبھࢫ

  الففة.ࢫ

ࡧ ࢫتأث؈فࢫالنȘيجة: ࢫلɺا ࢫالتقليدي ʏࢫالمؤشرࢫالماڲ ʏࢫࢭ ࢫصدمة ࢫأي ࢫأن ࢫيȘب؈ن ࢫالتباين ࢫتحليل ࢫبمقارنةࢫجدول عموما

أكفࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫأثرࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫخلالࢫɠلࢫالففةࢫ

  المعنية.

  مناقشةࡧالنتائج:

قيمةࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫاݍݰاليةࢫوقيمھࢫللففاتࢫ(כيام)ࢫاݍݵمسࢫوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫومعنوʈةࢫب؈نࢫࢫ-

ࢫ ࢫبـــ ࢫقيمتھ ࢫارتفعت ࢫإذا ࢫأنھ ࢫحيث ࢫإڲʄࢫࢫ1الماضية ࢫسيؤدي ࢫɸذا ࢫفإن ࢫالماضية ࢫأيام ࢫاݍݵمس ࢫخلال وحدة

ــࢫࢫ ــ   وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ0,07-،0,11-،0,15-،0,18-،ࢫ0,16انخفاضࢫقيمتھࢫاݍݰاليةࢫبــ

وجودࢫعلاقةࢫمعنوʈةࢫوطرديةࢫب؈نࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫالمال؈قيࢫوלسلاميࢫحيثࢫأنھࢫإذاࢫارتفعࢫالمؤشرࢫࢫ-

ࢫ ــ ــ وحدةࢫخلالࢫכيامࢫاݍݵمسࢫالماضيةࢫفإنࢫɸذاࢫسيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫقيمࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫࢫ01לسلاميࢫبـ

  وحدةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ. 0,007،ࢫ0,02،ࢫ0,008 ،0,04 ،ࢫ0,05اݍݰاليةࢫبـــࢫ

حسبࢫقيمࢫالمعاملاتࢫنلاحظࢫعموماࢫأنࢫأثرࢫالمؤشرࢫالتقليديࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫالمعاملاتࢫࢫ-

المقدرةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫכولࢫأكفࢫمنࢫأثرࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالتقليديࢫمنࢫخلالࢫمقدراتࢫالنموذجࢫالثاɲيࢫ

 القرʈبةࢫمنࢫالصفر.

وحركةࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫࢫوجودࢫعلاقةࢫقوʈةࢫب؈نࢫحركةࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࡧ-

المال؈قي،ࢫوɸوࢫماࢫنفسرهࢫبالفابطࢫب؈نࢫعناصرࢫالسوقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوלسلامية،ࢫوɸذاࢫنȘيجةࢫللتداخلࢫ

ࢫنتائجناࢫ ࢫيدعم ࢫوɸوࢫما ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫالسوق ʄࢫعڴ ࢫالمشرفة ࢫالɺيئات ࢫب؈ن ࢫالفصل ࢫعدم ࢫȊسȎب الموجود

  ماڲʏࢫإسلاميࢫمستقلࢫتماما،ࢫلاࢫيؤثرࢫولاࢫيتأثرࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليدي.ࢫࢫعڴʄࢫضرورةࢫإيجادࢫنظام

ࢫمقارنةࢫبأثرࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢫ- ࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلامي، ࢫحركة ʄࢫعڴ ࢫأقوى ࢫالتقليدي ʏأثرࢫالمؤشرࢫالماڲ

  عڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليدي.

ࢫ ࢫمن ࢫوالصدمات ࢫכزمات ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأقوى ࢫالتقليدي ʏࢫلناࢫالمؤشرࢫالماڲ ࢫʇسمح ࢫما ࢫלسلامي، ʏالمؤشرࢫالماڲ

ࢫالدولࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫكفاءة ࢫمن ࢫالرفع ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫلم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأن باستɴتاج

ࢫتؤثرࢫ ࢫوسوف ࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫالصناعة ʄخياࢫعڴʈࢫأثرتࢫتار ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأن ࢫبل الناشئة،

Ȋسرعةࢫكب؈فة،ࢫبإيجادࢫصناعةࢫماليةࢫإسلاميةࢫقائمةࢫعڴʄࢫمقوماتࢫࢫعلٕڈاࢫمستقبلاࢫماࢫلمࢫيتمࢫتداركࢫכمر 

  وأدواتࢫماليةࢫإسلاميةࢫأصيلة.

يȘب؈نࢫأنࢫأيࢫصدمةࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫلɺاࢫتأث؈فࢫأكفࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫأثرࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫ

  לسلاميࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫخلالࢫɠلࢫالففةࢫالمعنية.

  حق:الملا 
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  IMIوࡧIMTللسلسلت؈نࡧࡧADFنتائجࡧاختبار:ࡧ06رقمࡧࡧاݍݨدول 

 
 Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

  

  :ࡧنتائجࡧقيمࡧالمعاي؈فࡧعندࡧمختلفࡧالتأخ؈فاتࡧالممكنة07اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
  Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

  اختبارࡧغرانجر:ࡧنتائجࡧ08اݍݨدولࡧرقمࡧ

Pairwise Granger Causality Tests 

Date : 09/29/17         Time: 01:23 

Sample : 6/01/2010 7/17/2017 

Lags : 5   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 DIMT does not Granger Cause DIMI  1761  32.3511 1.E-31 

 DIMI does not Granger Cause DIMT  113.165 8E-104 

  Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

  :ࡧاختبارࡧالتɢاملࡧالمقامنࡧ(כجلࡧالطوʈل)09اݍݨدولࡧرقمࡧ
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Dependent Variable: IMI 

Method: Least Squares 

Date: 09/29/17   Time: 01:26 

Sample: 6/01/2010 7/17/2017                                                                            Included observations: 

1767 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

IMT 11.13594 0.113742 97.90555 0.0000 

C -5701.133 189.9402 -30.01542 0.0000 

R-squared 0.844500     Mean dependent var 12835.06 

Adjusted R-squared 0.844412     S.D. dependent var 1624.738 

S.E. of regression 640.8719     Akaike info criterion 15.76467 

Sum squared resid 7.25E+08     Schwarz criterion 15.77087 

Log likelihood -13926.08     Hannan-Quinn criter. 15.76696 

F-statistic 9585.497     Durbin-Watson stat 0.033219 

Prob(F-statistic) 0.000000    

  Eviews 10.0الاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫبتمࢫࢫالمصدر:

  اختبارࡧاستقرارʈةࡧالبواࡪʏ:ࡧ10اݍݨدولࡧرقمࡧ

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (ADF) 

Null Hypothèses: the variable has a unit root 

 At Level      

  Z2     

With Constant t-Statistic -1.8103     

 Prob. 0.3758     

  n0     

With Constant & Trend t-Statistic -2.9785     

 Prob. 0.1386     

  n0     

Without Constant & Trend t-Statistic -1.8107     

 Prob. 0.0668     

  *     
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 At First Difference     

  d(Z2)     

With Constant t-Statistic -30.2149     

 Prob. 0.0000     

  ***     

With Constant & Trend t-Statistic -30.2104     

 Prob. 0.0000     

  ***     

Without Constant & Trend t-Statistic -30.2229     

 Prob. 0.0000     

 Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

  :ࡧاختبارࡧجوɸاɲسن11اݍݨدولࡧرقمࡧ

Date : 09/29/17                                                                                Time : 01:32  

Sample (adjusted): 6/06/2010 7/17/2017 

Included observations : 1762 after adjustments  

Trend assumption : Linear deterministic trend 

Séries : IMI IMT  

Lags interval (in first différences): 1 to 4 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None 0.005185 11.81129 15.49471 0.1662 

At most 1 0.001504 2.652036 3.841466 0.1034 

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothèses at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
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None  0.005185  9.159251  14.26460  0.2731 

At most 1  0.001504  2.652036  3.841466  0.1034 

Max-Eigen value test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothèses at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

IMI IMT    

-0.000756  0.015051    

 0.001381 -0.011824    

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):  

D(IMI) -2.285161 -2.588837   

D(IMT) -0.581968  0.054375   

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -16219.62  

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parenthèses) 

IMI IMT    

 1.000000 -19.90654    

  (3.29320)    

Adjustment coefficients (standard error in parenthèses)  

D(IMI)  0.001728    

  (0.00133)    

D(IMT)  0.000440    

  (0.00015)    

 Eviews 10.0تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫالمصدر:

  المراجع:

1. Abdullah, F., Hassan, T. and Mohamad, S. Investigation of performance of 

Malaysian Islamic unit trust funds: Comparison with conventional unit trust 

funds. Managerial Finance, 33(2), 2007, 142-153.  

2. Abdul-Rahman, Y. The Art of RF (Riba-Free) Islamic Banking and Finance: Tools 

and Techniques for Community Based Banking. John Wiley&Sons.2014. 
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3.  Ahmad, Z. and Ibrahim, H. A study of performance of the KLSE Syariah index. 

Malaysian Management Journal, 6(1&2), 2002, 25-34.  

4. Alam, N. and Rajjaque, M. S. Shariah-compliant equities: Empirical evaluation of 

performance in the European market during credit crunch. Journal of Financial 

Services Marketing, 15(3), 2010, 228-240.  

5. Albaity, M. S. and Mudor, H. Return performance, Cointegration and short run 

dynamics of Islamic and non-Islamic indices: evidence from the US and 

Malaysia during the subprime crisis. Atlantic Review of Economics, 2012, P:1. 

6. Arture Charpentier، cours des séries temporelles، Théorie et Application، ENSAE، 

volume2ࡧ, university  de Dauphine, Parie, France, 2005, pp: 6-7. 

7. Granger, C. W. and Yoon, G.  Hidden cointegration. U of California, Economics 

Working Paper, (2002-02). 

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=313831 

8. H. Ali ATA, Mehmet Fatih BUĞAN, Comparison of the Performances Islamic and 

Conventional Market Indices and their Causal Relationship, International Journal 

of Business Management and Economic Research(IJBMER), Vol 6(6),2015, 455-462 

9. Hussein, K. (2004). Ethical investment: Empirical evidence from FTSE Islamic 

index. Islamic Economic Studies, 12(1), 21- 40. Hussein, K. Islamic investment: 

evidence from Dow Jones and FTSE indices. Islamic Economics and Finance, 2007, 

387. 

10. Islamic Financial Services Board، Islamic Financial Services Industry Stability، 

report 2017, p: 07. 

11. Karim، Bakri Abdul، Datip, Ernaflovia, Shukri, Muhd Hafiz Mohd, ISLAMIC STOCK 

MARKET VERSUS CONVENTIONAL STOCK MARKET، International Journal of 

Economics، Commerce and Management United Kingdom Vol. II, Issue 11, Nov 

2014, P:1-9 

12. Lobe, S.,Rößle, F. and Walkshäusl, C.. The Price of Faith: Performance, Bull and 

Bear Markets, and Screening Effects of Islamic Investing Around the Globe. The 

Journal of Investing, 21(4),2012; 153-164. 

13. Mohamed Albaity, Rubi Ahmad, PERFORMANCE OF SYARIAH AND COMPOSITE 

INDICES: EVIDENCE FROM BURSA MALAYSIA, ASIAN ACADEMY of 
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MANAGEMENT JOURNAL of ACCOUNTING and FINANCE, AAMJAF, Vol. 4, No. 1, 

23–43, 2008,P:23-43 

14. Nevser Mine TÜKENMEZ, Hasan ŞAKA, Merve KIZGIN, Conventional and Islamic 

Indices: A Comparison on Performance, Muhasebe ve Finansman Dergisi – 

Ağustos 2019, P:415-430 

ࢫ .15 ،ʏࢫعبدڲ ࡧالماليةحنان ࡧالسواق ࡧكفاءة ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫࢭʏࢫدور ࢫدكتوراه ࢫأطروحة ،

  .2018،ࢫ03جامعةࢫاݍݨزائرࢫטقتصاد،ࢫ

ࢫ .16 ࢫخوɲي، ࡧمال؈قيا،رابح ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࢫوטجتماعية،ࢫࢫالتجرȋة ࢫלɲسانية ࢫالعلوم مجلة

  350- 343،ࢫص:ࢫ2017،ࢫسȎتمفࢫ30العددࢫ

،ࢫمركزࢫالبحوث،ࢫشركةࢫصناعةࡧالɺندسةࡧלسلاميةࡧنظراتࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلاميساميࢫسوʈلم،ࢫ .17

  05،ࢫص:2004لمشورةࢫللتدرʈب،ࢫالɢوʈت،ࢫالراجڍʏࢫالمصرفيةࢫللاسȘثمار،ࢫبʋتࢫا

ࢫ .18 ࢫزʈرمي، ࢫɲعيمة ࢫبودخيل، ࢫךم؈ن ࡧمحمد ࡧوثورة ࡧالمالية ࡧכسواق ࡧࡩʏࡧ FINTECHتطور الرقمية

،ࢫخدمةࡧالقطاعࡧالماڲʏࡧاعتمادࡧالتكنولوجياࡧالماليةࡧلتطوʈرࡧכسواقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالعرȋية

ࢫالمؤتمرࢫ ࢫوالواجب، ࢫالواقع ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوروȋيةࢫכسواق ࢫللأɠاديمية ࢫالثاɲي ʏالدوڲ

  .53-34،ࢫص:2019نوفمفࢫ-9-8للتموʈلࢫوטقتصادࢫלسلامي،ࢫ

  
                                                             

، مركز البحوث، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، بيت المشورة الإسلاميصناعة الهندسة الإسلامية نظرات في المنهج سامي سويلم،  -1
  05، ص:2004للتدريب، الكويت، 

  ، ص:2018، 03، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد، جامعة الجزائر دور الهندسة المالية في تحقيق كفاءة السواق الماليةحنان عبدلي،  -2
3 -Islamic Financial Services Board، Islamic Financial Services Industry Stability، report 2017, p: 07. 

  
في خدمة القطاع المالي اعتماد  الرقميةFINTECH تطور الأسواق المالية وثورة محمد الآمين بودخيل، نعيمة زيرمي،  - 4 

للأكاديمية الأوروبية المؤتمر الدولي الثاني الأسواق المالية الإسلامية بين الواقع والواجب، ، التكنولوجيا المالية لتطوير الأسواق المالية الإسلامية العربية
  53-34، ص:2019نوفمبر - 9-8للتمويل والاقتصاد الإسلامي، 

  350-343 ، ص:2017، سبتمبر 30مجلة العلوم الإنسانية والاجتماعية، العدد  التجربة المصرفية الإسلامية في ماليزيا،رابح خوني،  -5 
6-Mohamed Albaity, Rubi Ahmad, PERFORMANCE OF SYARIAH AND COMPOSITE INDICES:  

EVIDENCE FROM BURSA MALAYSIA, ASIAN ACADEMY of MANAGEMENT JOURNAL of 
ACCOUNTING and FINANCE, AAMJAF, Vol. 4, No. 1, 23–43, 2008,P:23-43 

7-, Comparison of the Performances Islamic and Conventional . Ali ATA, Mehmet Fatih BUĞANH 
Market Indices and their Causal Relationship, International Journal of Business Management and Economic 

Research(IJBMER), Vol 6(6),2015, 455-462 
Conventional and Islamic Indices: A Nevser Mine TÜKENMEZ, Hasan ŞAKA, Merve KIZGIN,  -8

Comparison on Performance, Muhasebe ve Finansman Dergisi – Ağustos 2019, P:415-430 
9-Karim ،Bakri Abdul ،ISLAMIC STOCK MARKET Datip, Ernaflovia, Shukri, Muhd Hafiz Mohd,  

VERSUS CONVENTIONAL STOCK MARKET، International Journal of Economics، Commerce and 
Management United Kingdom Vol. II, Issue 11, Nov 2014, P:1-9 

10-Arture Charpentier  ،cours des séries temporelles ،Théorie et Application ،ENSAE ،volume  2, 
university  de Dauphine, Parie, France, 2005, pp: 6-7.  
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 الصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةوعواملࡧنجاحࡧتحدياتࡧ

  

  ࢫإعداد

  ࢫحنانࢫعبدڲʏةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫسكيكدةࢫ1955أوتࢫࢫ20جامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 معمرࢫحمديࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫدرجةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫɸناكࢫتمايزࢫب؈ن ࢫغ؈فࢫأنھ ࢫوتطورا، ࢫانȘشارا ࢫوالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗعرف

ࢫ2008טɸتمامࢫ٭ڈاࢫومستوىࢫقبولɺاࢫوتطورɸا،ࢫفɺناكࢫدولࢫɠانتࢫسباقةࢫحۘܢࢫقبلࢫכزمةࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

ࢫ ࢫכخرى ࢫȖعرف ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫبالɴشاط، ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫכوڲʄࢫللسماح اݍݵطوات

لانفتاحɺاࢫعلٕڈا.ࢫوȋالرغمࢫمنࢫانȘشارࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوݯݨمࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫأصدرتࢫ

لتنظيمɺا،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتزالࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫسواءࢫمنࢫداخلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫأوࢫ

ࢫإطارࢫال ࢫלسلامية، ࢫبالشرʉعة ࢫטلقام ࢫنطاق ࢫيخص ࢫفيما ࢫالعام، ࢫالتنظيمࢫقانون ࢫالتطوʈر، مخصصات

  לداريࢫوכɸميةࢫטسفاتيجية.

ولنجاحࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوالٔڈوضࢫأك؆فࢫ٭ڈاࢫيجبࢫمواجɺةࢫɸذهࢫالتحدياتࢫعنࢫطرʈقࢫ

ɠاݍݵروجࢫمنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣ،ࢫالتم؈قࢫࢭʏࢫالكفاءةࢫمجموعةࢫمنࢫالعواملࢫالۘܣࢫيجبࢫأخذɸاࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫ

ࢫعنࢫטقت ࢫالبعد ࢫالمجتمع، ࢫخدمة ʏࢫالتم؈قࢫࢭ ࢫاݍݰɢومية، ࢫوالȘشرʉعات ࢫالسياسات ࢫب؈ن ࢫالتوافق صادية،

 الفكيبࢫوالتعقيدࢫوالموازنةࢫب؈نࢫالتفك؈فࢫوالتنفيذ.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫوالمصرفيةࢫالɢلمات ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوتطور ࢫɲشأة ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية الصناعة

ࢫالمالي ࢫالصناعة ࢫتحديات ࢫوالمصرفيةࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫنجاح ࢫعوامل ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ة

  לسلامية.

 تمɺيـــد:

ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫسواءا ࢫɸامة، ࢫتطورات ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية Ȗشɺدالصناعة

ࢫ ࢫȖعاملاٮڈا، ࢫوآليات ࢫݯݨم ࢫأو ʏࢫالدوڲ ࢫטنȘشار ࢫأو ࢫالماليةࢫالمنتجات ࢫالمؤسسات ࢫأثبȘت ࢫأن ࢫȊعد خاصة

،ࢫلȘشɢلࢫبذلكࢫنقطةࢫ2008والمصرفيةࢫלسلاميةࢫاستقرارɸاࢫوثباٮڈاࢫࢭʏࢫخضمࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

  تحولࢫأساسيةࢫࢭʏࢫمس؈فةࢫوتارʈخࢫالتموʈلࢫלسلامي.

ورغمࢫالتطوراتࢫالۘܣࢫشɺدٮڈاࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫإلاࢫأٰڈاࢫلازلتࢫتواجھࢫالعديدࢫ

  جɺْڈاࢫللٔڈوضࢫأك؆فࢫبمجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫيجبࢫموا

:ʏࢫالسؤالࢫالتاڲʄذهࢫالورقةࢫنحاولࢫלجابةࢫعڴɸومنࢫخلالࢫ  

  ماࡧۂʏࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية؟

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالȘساؤل،ࢫيتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاور:

  اليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةالمحورࡧכول:ࡧɲشأةࡧوتطورࡧالصناعةࡧالم

  المحورࡧالثاɲي:ࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

  عواملࡧنجاحࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةالمحورࡧالثالث:ࡧ

  

  ɲشأةࡧوتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةالمحورࡧכول:ࡧ
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ࢫمبادلاتࢫ ࢫفɢانت ࢫالماليالتقليدي، ࢫالنظام ࢫȊسيادة ࢫبداية ࢫتطورات، ࢫعدة ࢫالمالية ࢫالصناعة شɺدت

غطىࢫɠلࢫدولࢫالعالمࢫبماࢫفٕڈاࢫماليةࢫوتجارʈةࢫتكتنفɺاࢫالمجازفاتࢫالكب؈فةࢫوالعقودࢫالصورʈة،ࢫوɸذاࢫالشɢلࢫ

ࢫمالية ࢫبمؤسسات ࢫإطارࢫاقتصاد ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫلاࢫتطور ࢫبأنھ ࢫטعتقاد ࢫساد ࢫإذ ࢫלسلامية، ࢫȖعملࢫࢫالدول متطورة

  بالفوائد.

المحاولاتࢫمنࢫقبلࢫمفكرʈنࢫإسلامي؈نࢫلإجراءࢫتوفيقࢫب؈نࢫإزاءࢫɸذاࢫالوضعࢫظɺرتࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫو و 

ࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫالمعاملات ࢫتحرʈم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫللمجتمع،موقف ࢫالديɴية ࢫالعقيدة ࢫمع ࢫلاࢫتتلاءم ࢫالۘܣ

ʈࢫتموʏميْڈاࢫࢭɸ؈نࢫضرورةࢫوجودࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوأȋانتࢫبدايةࢫوɠناࢫɸشطةࢫטقتصادية،ࢫوɲلࢫجميعࢫכ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

م،ࢫح؈نࢫ1950بدأࢫالتوجھࢫنحوࢫȖعاليمࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫباكستانࢫعامࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫلتقدمɺا ࢫכغنياء ࢫمن ࢫالوداǿع ࢫȖستقبل ࢫمؤسسة ࢫباكستان ʏࢫࢭ ࢫالرʈفية ࢫالمناطق ࢫإحدى ʏࢫࢭ أɲشȁت

قراء،ࢫمنࢫأجلࢫتحس؈نࢫɲشاطɺمࢫالزراڤʏࢫدونࢫأنࢫيتقاعۜܢࢫالمودعونࢫأيࢫعائدࢫعڴʄࢫوداǿعɺم،ࢫالمزارع؈نࢫالف

وخلالࢫɸذهࢫالففةࢫتوالتࢫردودࢫالفعلࢫعنࢫࢫ1كماࢫأنࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللمزارع؈نࢫɠانتࢫبدونࢫعائدࢫأيضا،

ɸعقادࢫعدةࢫمؤتمراتࢫأبرزɲـةࢫלسلاميةࢫباʈوɺدأࢫالبحثࢫعنࢫالȋاࢫوالمعاملاتࢫالمحرمةࢫوȋاࢫمؤتمراتࢫشيوعࢫالر

م،ࢫفمنࢫخلالھࢫتمࢫتحديدࢫ1965مجمعࢫالبحوثࢫלسلاميةࢫبالأزɸر،ࢫخاصةࢫالمؤتمرࢫالثاɲيࢫالذيࢫعقدࢫعامࢫ

ومؤتمرࢫࢫ2موقفࢫالشرʉعةࢫمنࢫכعمالࢫالمصرفية،ࢫحيثࢫتمࢫتحرʈمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫعڴʄࢫأساسࢫأٰڈاࢫرȋا،

ࢫ ࢫعام ࢫ(السعودية) ࢫبجدة ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمالية ࢫعن1973وزراء ࢫنتج ࢫالذي ࢫלسلاميࢫم ࢫالبنك ࢫتأسʋس ھ

م،ࢫȖشاركࢫفيھࢫجميعࢫالدولࢫלسلاميةࢫلدعمࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوالتقدمࢫטجتماڤʏࢫ1975للتنميةࢫعامࢫ

ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫכعضاء ࢫالدول ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ3لشعوب ࢫمن ࢫسلسلة ࢫانطلقت كما

ࢫالسو  ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫبنك ࢫالمصري، ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫبنك :ʏࢫوأعقّڈاࢫۂ ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالتموʈل ࢫبʋت داɲي،

ثمࢫتجسيدࢫأولࢫنموذجࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫ1978،4تأسʋسࢫالبنكࢫלسلاميࢫכردɲيࢫللتموʈلࢫوטسȘثمارࢫعامࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫלسلامية" ࢫالتأم؈ن ࢫ"شركة ʏࢫوۂ ʏافڴɢࢫ1979التʏࢫࢭ ࢫوالتطورات ࢫטنجازات ʄࢫلتتواڲ ،

  לسلامية.ࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية

ࢫالوساطةࢫ ʏࢫࢭ ࢫدورɸا ࢫإثبات ࢫمن ࢫتمكنت ࢫإذ ࢫالتقليدية، ࢫقوʈاࢫللبنوك ࢫمنافسا ࢫالبنوكࢫלسلامية وأصبحت

الماليةࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫכدواتࢫوالمنتجاتࢫالبنكيةࢫלسلاميةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫالعملاء،ࢫوجلبࢫفئةࢫ

حɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫومنࢫɸذاࢫجديدةࢫمنࢫالمودع؈نࢫوالمسȘثمرʈنࢫالذينࢫيرغبونࢫࢭʏࢫالتعاملࢫوفقࢫأ

المنطلقࢫوإدراɠاࢫمٔڈاࢫلسلامةࢫالتوجھࢫاݍݨديدࢫوفعاليتھ،ࢫبدأتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبالتحول،ࢫاݍݨزǿيࢫ

أوࢫالكڴʏ،ࢫنحوࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫالنوافذࢫأوࢫالفروعࢫלسلاميةࢫكمرحلةࢫأوڲʄࢫلأسلمةࢫɠليةࢫ

ميةࢫجديدة،ࢫوࢭʏࢫمرحلةࢫتاليةࢫانȘشرتࢫכعمالࢫالبنكيةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫلɴشاطɺاࢫالبنɢي،ࢫأوࢫإɲشاءࢫبنوكࢫإسلا 

العرȋيةࢫوלسلاميةࢫومٔڈاࢫإڲʄࢫالدولࢫالغرȋية،ࢫوࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالمناخࢫالتوسڥʏࢫلمثلࢫɸذهࢫכɲشطة،ࢫبرزتࢫإڲʄࢫ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.الوجودࢫظاɸرةࢫ
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ࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫباستحداثࢫأدواتࢫماليةࢫوȋنكيةࢫȖعملࢫࢫالباحث؈نࢫوالمفكرʈنكماࢫرافقࢫذلكࢫاɸتمامࢫ

وفقࢫضوابطࢫومبادئࢫشرعية،ࢫللتعاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫنظراࢫلدورࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫوتنميةࢫ

  טقتصاد.

  وتقومࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعدةࢫمبادئࢫمٔڈا:

  ،ࢫكماࢫتحرمࢫأيࢫعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫالرȋاࢫوالظلمࢫوالغن.טلقامࢫبالضوابطࢫכخلاقيةࢫوالشرعية -

 טسȘثمارࢫاݍݰقيقيࢫولʋسࢫالوɸܣࢫوɸوࢫɸدفࢫصيغࢫعقودࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ -

ࢫتحقيقࢫ - ʏࢫࢭ ࢫبماࢫʇساɸم ࢫالعامة، ࢫالمنفعة ࢫذات ࢫالضرورʈة ࢫنحوࢫالمشروعات ࢫوتوجيھࢫטسȘثمارات ضبط

 لنفسࢫوالمال.مقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫحفظࢫالدينࢫوالعقلࢫوا

  2016:ࡧالتوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلأصولࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧلعامࡧ)01الشɢل(

 الوحدة:ࡧمليارࡧدولارࡧأمرɢʈي

 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability, report 

2017, p: 07. 
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ࢫ ࢫالصناعة ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫטسȘثمارʈةࢫל يبلغ ࢫالصناديق ࢫالصɢوك، ࢫالمصرفية، ࢫ(כصول سلامية

،ࢫ%42تمتلكࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫɲسبةࢫوۂʏࢫحيثࢫࢫمليارࢫدولار،ࢫ1902.1ࢫوأصولࢫالتɢافل)

  منࢫإجماڲʏࢫɲشاطࢫالصناعةࢫלسلامية.ࢫ%2أماࢫدولࢫإفرʈقياࢫوجنوبࢫالܶݰراءࢫتبلغࢫحصْڈاࢫحواڲʏࢫ

ࢫالغرȋية،ࢫ ࢫالدول ʄࢫإڲ ࢫȖعداه ࢫبل ࢫالدولࢫלسلامية ʄࢫعڴ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحكرا ࢫانȘشارࢫالمؤسسات ࢫʇعد ولم

ࢭʏࢫزʈادةࢫטɸتمامࢫالغرȌيࢫبالماليةࢫלسلاميةࢫوȋدأتࢫالعديدࢫمنࢫࢫ2008حيثࢫأسɺمتࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫ

  سساتࢫومنتجاتࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫالدولࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالمبادراتࢫوלجراءاتࢫلتوف؈فࢫالمناخࢫالملائمࢫلɴشاطࢫمؤ 

  2016:ࡧالتوزʉعࡧالقطاڤʏࡧلأصولࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧلعامࡧ)02الشɢلࡧ(

  
Source:ICD-Thomson Reuters,Islamic Financial Développent Report 2016, P: 30,31 

ࢫ ࢫنصʋب ࢫمن ࢫالقطاعاتࢫלسلامية ࢫيخص ࢫفيما ࢫأكفࢫɲسبة ࢫأن ࢫبمقدارࢫنلاحظ ࢫלسلامية الص؈ففة

ࢫ72.43% ࢫبɴسبة ࢫالصɢوك ࢫذلك ࢫȊعد ࢫيلٕڈا ࢫࢫ17.07%، ࢫטسȘثمار ࢫصناديق ࢫ%03.32بʋنما

  Ȗعودࢫلأصولࢫماليةࢫإسلاميةࢫأخرى.ࢫ%05.31،ࢫو%01.88والتɢافل

72,43%
1,88%

17,07%

3,32% 5,31%

الصیرفیة الإسلامیة  التكافل الصكوك صنادیق الاستثمار أصول مالیة إسلامیة آخرى
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  2020-2012تطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ):03الشɢل(

  الوحدة:ࡧ(مليارࡧدولارࡧأمرɢʈي)

  
Source: ICD-Thomson Reuters,Islamic Financial Development Report 2016, p: 29. 

ࢫ3منࢫخلالࢫالشɢلࢫأعلاهࢫنلاحظࢫأنࢫالتوقعاتࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫݯݨمࢫالصناعةࢫלسلاميةࢫسʋتجاوزࢫ

،ࢫنȘيجةࢫ2020إڲʄࢫغايةࢫࢫ2012،ࢫكماࢫيȘب؈نࢫأنھࢫࢭʏࢫارتفاعࢫمستمرࢫمنࢫسنةࢫ2020بحلولࢫعامࢫࢫترʈليونࢫدولار 

لتطورࢫوازديادࢫݯݨمࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫלسلامية،ࢫمنࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫالتɢافل،ࢫصناديقࢫ

ࢫكب؈فة،ࢫ ࢫأɸمية ࢫقطاعاٮڈا ࢫبمختلف ࢫȖعرف ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا טسȘثمارࢫوالصɢوك،

ࢫݯݨ ࢫمن ࢫيزʈد ࢫلفروعࢫوما ࢫوالدولية ࢫالمحلية ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫفتح ࢫبلغْڈا، ࢫالۘܣ ࢫوالدرجة مɺا
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ࢫصناديقࢫ ࢫأوࢫتɢافلية، ࢫبنكية ࢫنوافذ ࢫشɢل ʄࢫعڴ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫلمعاملات ونوافذ

  טسȘثمارࢫלسلاميةࢫوإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية.

  )2015ةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȊعضࡧالدولࡧ(:ࡧتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفي)04الشɢلࡧ(

  الوحدة:ࡧمليونࡧدولارࡧأمرɢʈي

 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability, report 

2017. 

احتلتࢫمال؈قيا،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوإيران،ࢫالمراتبࢫالثلاثࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫالفتʋبࢫفيماࢫيخصࢫ

ࢫݯݨمࢫ ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫولكن ࢫالراȊعة، ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫالماليةࢫكɢل،ࢫلتأȖيࢫלمارات ࢫالصناعة ݯݨم

ࢫالعر  ࢫالمملكة ࢫȊعدɸا ࢫتأȖي ࢫأكفࢫݯݨم ࢫتمتلك ࢫإيران ࢫأن ࢫنجد ࢫלسلامية ࢫثمࢫالص؈ففة ࢫومن ࢫالسعودية ȋية

مال؈قيا،ࢫأماࢫفيماࢫيخصࢫقيمةࢫالصɢوكࢫالمصدرةࢫȖعودࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫلمال؈قياࢫثمࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

  ومنࢫثمࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫأماࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫومنࢫثمࢫمال؈قيا.ࢫ

  والمصرفيةࡧלسلاميةتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

ࢫخلالࢫ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫحققتھ ࢫالذي ࢫوالنجاح ࢫالتطور ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

مس؈فٮڈاࢫالۘܣࢫȖعتفࢫقص؈فةࢫɲسȎياࢫإذاࢫماࢫقورنتࢫبالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتقليدية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجɺɺاࢫ

  العديدࢫمنࢫالتحديات،ࢫوالۘܣࢫمنࢫبئڈاࢫنذكر:

ࡧداخ1 ࡧمن ࡧتحديات ࡧלسلامية:/ ࡧوالمصرفية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࢫوالمصرفيةࢫ ل ࢫالمالية الصناعة

ࢫحۘܢࢫ ࢫنفسɺا ࢫبناء ʄࢫإڲ ࢫماسة ࢫبحاجة ࢫفࢼܣ ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتقليدية، ࢫبنظ؈فٮڈا ࢫمقارنة ࢫناشئة، ࢫصناعة לسلامية

ࢫالتنافسࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫكب؈فࢫللغاية ࢫتحد ࢫذاتھ ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫوɸذا ࢫمٔڈا، ࢫالمطلوب ࢫالɺدف ࢫتحقيق ࢫوȖستطيع تقوى

ȋࢫو ࢫوɸوࢫواجبࢫالمقايد، ࢫمؤسسةࢫعڴʄࢫحدة، ࢫلɢل ࢫالذات ࢫمواجɺةࢫمع ࢫفɺوࢫيتطلب ࢫالتحدي ࢫɸذا ʄالنظرࢫإڲ

فرديࢫعڴʄࢫɠلࢫمؤسسةࢫأنࢫتقومࢫبھࢫوتضعࢫلھࢫاݍݵطةࢫالمناسبة،ࢫومنࢫالقضاياࢫالواجبࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫȊعنايةࢫ
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 5تامة:

  كفاءةࢫלدارةࢫالتنفيذيةࢫوسلامْڈا.ࢫࢫ-

  טلقامࢫالشرڤʏࢫللأفرادࢫوכنظمةࢫوלجراءات.ࢫ-

  الرقابةࢫالداخليةࢫالفنيةࢫوالشرعية. -

  التطوʈرࢫالمستمرࢫللأدواتࢫوالفرصࢫטسȘثمارʈة. -

  التدرʈبࢫالمستمرࢫللعامل؈نࢫلضمانࢫكفاءٮڈمࢫوحرصɺم.ࢫ-

  إجراءࢫالبحوثࢫاݍݵادمةࢫللنواڌʏࢫالفنيةࢫوالشرعية.ࢫ-

ࢫ - ࢫإطارࢫمبادئ ʏࢫࢭ ࢫمٔڈم ࢫɠل ࢫوأوليات ࢫوالمجتمع ࢫوטقتصاد ࢫالسوق ࢫلمتطلبات טقتصادࢫטسȘيعاب

  לسلامي،ࢫورسمࢫخارطةࢫכɸدافࢫوכعمالࢫعڴʄࢫɸذاࢫכساس.

ࡧ2 ࡧלسلامية: ࡧبالشرʉعة ࡧنطاقࡧטلقام ʏࡧࡩ ࡧتحديات ࢫوالمصرفيةࢫ/ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ الواجب

ࢫالمحاسبةࢫ ࢫɸيئة ࢫتصدرɸا ࢫبذلك، ࢫمعاي؈فࢫخاصة ࢫوجود ࢫمع ࢫخاصة ࢫالشرعية ࢫبالأحɢام ࢫالتقيد לسلامية

  .*اليةࢫלسلاميةوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالم

ࡧ3 ࡧاݍݰديثة: ࡧכدواتࡧالمالية ࡧاسȘيعابࡧواستخدام ࡧضرورة ࢫوالمصرفيةࢫ/ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات تطبق

  לسلاميةࢫأدواتࢫالتموʈلࢫاݍݰديثةࢫȊشرطࢫعدمࢫȖعارضɺاࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧإطارࡧالقانونࡧالعام:4 ʏࡧتحدياتࡧࡩ ࢫمناسبةࢫࢫ/ ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫالعقود ࢫوإجراءات ࢫالقانونية النظم

  ملائمة،ࢫومؤسسةࢫعڴʄࢫمفاɸيمࢫوقواعدࢫشرعية.و 

  كماࡧيمكنࡧأنࡧنضيفࡧالتحدياتࡧالتالية:

ࡧالتطوʈر: - ࢫوالمصرفيةࢫࢫمخصصات ݯݨمالإنفاقالمخصصللبحثوالتطوʈرللمنتجاتالمالية

.ʏالمؤسساتوأدا٬ڈاالماڲɸذɸحيةȋونمعدوما،مقارنةبرɢاديɢלسلاميةلدىالمؤسساتالماليةࢫوالمصرفيةלسلاميةي  

ࡧ - عددقليلمنالمؤسساتالماليةࢫࢫלداري:التنظيم

 والمصرفيةלسلاميةالتʋتɴشئإداراتمتخصصةفيتطوʈرالمنتجاتالماليةלسلامية.

ࡧטسفاتيجية: - ɸناكغيابواܷݰلتطوʈرالمنتجاتفياݍݵططالاسفاتيجيةوالرؤʈةالتʋتحكمࢫࢫכɸمية

  6مس؈فةالمؤسساتالماليةࢫوالمصرفيةלسلامية.

ࢫ(العقود،النماذج،ࢫࢫטختلافبʋنالمؤسساتالمالية - والمصرفيةלسلاميةفياستخدامالمنتجالواحد

ࢫכمرالذيࢫ לجراءات،آلياتالتنفيذ،الضوابطوالشفافيةوالتوثيقالɢامللɺذɸالمنتجات)،

 يؤديإلىعدمفɺمالمتعاملينللمنتجاتࢫלسلامية.

 عدمتوافرʋȋئةمناسبةلاستحداثمنتجاتجديدةمشتقةأومبتكرة. -

ࢫوالم - صرفيةالتقليديةفيتحديدتɢلفةعملياتالتموʈلوذلكبالاسفشادبمؤشرࢫمحاɠاةالمؤسساتالمالية

سعرالفائدة،כمرالذييؤديإلىȘناميعدمثقةالعملاءوفقداٰڈذɸالمؤسساتللتم؈قࢫ

 وטستقلالية،وʈطرحأɸميةإيجادمؤشررȋحيةبديلعɴسعرالفائدةلقياسعائدعملياتࢫالتموʈل.
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اعلىالم - ؤسساتالإسلاميةتطوʈرمنتجاتࢫȊعدماأفرزٮڈالعولمةالماليةمنمشتقات،ɠانلزامً

 7.مصرفيةوماليةȖستجيبلمختلفالرغبات،وɸوأكفتحديواجɺالصناعةالماليةوالمصرفيةࢫלسلامية

ࢫيؤديࢫ - ࢫכمرࢫالذي ࢫכداء، ࢫوجودة ࢫالوقت ࢫمنࢫحيث ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫالتكنولوجية نموࢫالتحولات

  .اݍݵدماتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةإڲʄࢫنوعࢫمنࢫالتحديࢫإڲʄࢫجانبࢫالفرصࢫفيماࢫيتعلقࢫبنموࢫصناعةࢫ

  المحورࡧالثالث:ࡧعواملࡧنجاحࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

ࢫالبحثࢫ ࢫمن ࢫالتحول ࢫضرورة ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫʇعۚܣ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات نجاح

ࢫ ࢫمؤسساتنا ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن ࢫمن ࢫإليھ ࢫتوصل ࢫما ࢫتطبيق ࢫوآليات ࢫكيفيات ࢫعڴʄࢫعن ࢫوالعمل לسلامية،

تكييفࢫمنتجاٮڈمࢫبماࢫيوافقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومبادئࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫإڲʄࢫالبحثࢫعنࢫاݍݰاجاتࢫ

الفعليةࢫللمتعامل؈نࢫالمالي؈نࢫوטقتصادي؈نࢫالمسلم؈نࢫمنࢫطالۗܣࢫالتموʈلࢫوالباحث؈نࢫعنࢫفرصࢫטسȘثمار،ࢫ

ࢫ ࢫمالية ࢫأدوات ࢫإيجاد ࢫخلال ࢫمن ࢫاشباعɺا ʄࢫعڴ ࢫأوࢫعڴʄࢫوالعمل ࢫقائمة، ࢫلمشكلات ࢫعملية ࢫأوࢫحلول جديدة

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏارࢫࢭɢࢫטبت ࢫإليھ ࢫتوصل ࢫما ࢫأفضل ࢫمن ࢫטستفادة ࢫفرص ࢫعن ࢫالبحث כقل

دونࢫالمساسࢫبمبادئࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫولنࢫيتحققࢫذلكࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫࢫمراعاةࢫجملةࢫمنࢫالعواملࢫ

  8כساسية:

ࡧاݍݵروجࡧمنࡧاݍݵلافࡧالفق1 ࢫالمذاɸبࢫࢫࢼܣ:/ ࢫب؈ن ࢫالتوفيق ʄࢫإڲ ࢫأحوج ࢫاليوم ࢫלسلامية ࢫטقتصاديات إن

ࢫاݍݵلافࢫ ࢫمن ࢫخالية ࢫتɢون ࢫأن ࢫلابد ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫاݍݵلاف،فالمبتكرات ࢫمواطن ࢫمن ࢫواݍݵروج الفقɺية

  الفقࢼܣ.

ࡧالكفاءةࡧטقتصادية:2 ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫࢫ/ ࢫلاࢫيكفٕڈا ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية أنࢫالمبتكرات

ࢫمقارنةࢫ ࢫعالية ࢫاقتصادية ࢫكفاءة ࢫذات ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫوإنما ࢫفقط، ࢫشرعية ࢫمصداقية ࢫذات تɢون

بالمبتكراتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫلأنࢫالمنافسةࢫوعدمࢫوجودࢫفوارقࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتطرحɺاࢫ

تتجنبࢫɸذهࢫࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫȊشɢلࢫعام،ࢫتجعلࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫمرناࢫجدا،ࢫكذلكࢫيجبࢫأن

  المبتكراتࢫزʈادةࢫךثارࢫטقتصاديةࢫالسلبيةࢫمثل:ࢫالتܸݵم،ࢫالبطالة،ࢫوسوءࢫتوزʉعࢫال؆فوة.

ࢫوȖشرʉعاٮڈاࢫࢫ/ࡧالتوافقࡧب؈نࡧالسياساتࡧوالȘشرʉعاتࡧاݍݰكومية:3 ࢫلسياساٮڈا ࢫوضعɺا ࢫعند ࢫدولة ࢫأي إن

ت،ࢫوالثاɲيࢫجعلࢫاݍݰɢوميةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸدف؈نࢫرئʋس؈ن:ࢫכولࢫتحقيقࢫمصݏݰةࢫالفردࢫࢭʏࢫشۘܢࢫالمجالا 

ࢫفإنࢫ ࢫلتحقيقھ،ࢫلɺذا ࢫوכمم ࢫالشعوب ࢫɠل ʄسڥȖࢫ ࢫوɸوࢫما ࢫالفرد، ࢫمصݏݰة ࢫمع ࢫمتطابقة ࢫالمجتمع مصݏݰة

ࢫعنࢫ ࢫولاࢫتخرج ࢫالɺدف؈ن ࢫɸذين ࢫتخدم ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫɠل ࢫتɢون ࢫوأن ࢫلابد ࢫטسفاتيجية ࢫɸذه وفق

ࢫࢭʏࢫטقتصاد ࢫاختلال ʄࢫالمجتمعࢫتؤديࢫإڲ ࢫالفردࢫدون ࢫمصݏݰة ࢫفتحقيق ࢫالتخطيطࢫغ؈فࢫࢫإطاراɸما، ʏالتاڲȋو

  سليم.ࢫ

ࡧالمجتمع:4 ࡧخدمة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫفالقطاعࢫࢫ/ ࢫخ؈في، ࢫوقطاع ʏࢫنفڥ ࢫقطاع؈ن: ࢫمن ࢫيتɢون ࢫלسلامي טقتصاد

النفڥʏࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫȖعظيمࢫالمنفعةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫכعمالࢫالرȋحيةࢫفɺوࢫمشفكࢫب؈نࢫטقتصادࢫالرأسماڲʏࢫ

وלسلامي،ࢫبʋنماࢫالقطاعࢫاݍݵ؈فيࢫوالذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫȖعظيمࢫالمنفعةࢫכخروʈة،ࢫولاࢫغۚܢࢫللمسلمࢫعنࢫɸذاࢫ
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ࢫلɺذا ࢫࢭʏࢫࢫالɺدف، ࢫمتم؈قة ࢫبذلك ࢫوتɢون ࢫاݍݰاجة، ࢫɸذه ࢫتلۗܣ ࢫمالية ࢫمبتكرات ࢫطرح ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄعڴ

  خدمةࢫالمجتمعࢫالمسلم.

ࡧالفكيبࡧوالتعقيد:5 ࡧعن ࡧالبعد ࢫوטبتɢار،ࢫࢫ/ ࢫכصالة ࢫعن ࢫטبتعاد ࢫيتم ࢫوالتعقيد ࢫالفكيب ࢫزʈادة فمع

ࢫمعاملا  ʏࢫࢭ ࢫالدخول ʄࢫإڲ ࢫالتعقيد ࢫيؤدي ࢫفقد ࢫوלجراءات، ࢫالتɢاليف ࢫضمنࢫوتزداد ࢫعمقɺا ʏࢫࢭ ࢫتɢون ت

  الممنوع،ࢫفالصيغࢫالشرعيةࢫلاࢫيɴبڧʏࢫȖشوٱڈɺاࢫبالفكيبࢫوالتعقيدࢫبلࢫلابدࢫوأنࢫتɢونࢫواܷݰةࢫوسɺلة.

ࡧب؈نࡧالتفك؈فࡧوالتنفيذ:6 ࡧالموازنة ࢫإڲʄࢫࢫ/ ࢫيحتاج ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ʏرࢫࢭʈࢫوالتطو ࢫالبحث ࢫفرʈق ࢫأن أي

لكࢫأنࢫالمفكرࢫلاࢫʇعرفࢫدائماࢫكيفࢫينفذࢫمɺاراتࢫتقنيةࢫخلاقةࢫكماࢫيحتاجࢫإڲʄࢫمɺاراتࢫفكرʈةࢫمبدعة،ࢫوذ

  أفɢاره،ࢫوعليھࢫفالتوازنࢫب؈نࢫالمفكرʈنࢫوالمنفذينࢫʇعدࢫأمراࢫحاسماࢫلضمانࢫنجاحࢫטبتɢار.ࢫࢫ

  نتائجࡧالدراسة

ࢫغ؈فࢫࢫ- ࢫالدول ࢫأسواق ࢫدخول ࢫمن ࢫɸامة،وتمكنت ࢫتطورات ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة شɺدت

  نظمةࢫࢭʏࢫعدةࢫدولࢫأوروȋية،ࢫآسيوʈةࢫوإفرʈقية.לسلامية،ࢫإذࢫأصبحتࢫلɺاࢫقوانئڈاࢫالم

ࢫالمؤسساتࢫࢫ- ࢫداخل ࢫمن ࢫسواء ࢫالتحديات: ࢫمن ࢫالعديد ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة تواجھ

ࢫاݍݰديثةࢫ ࢫכدوات ࢫواستخدام ࢫأوࢫاسȘيعاب ࢫלسلامية ࢫبالشرʉعة ࢫטلقام ࢫنطاق ࢫيخص ࢫأوࢫفيما לسلامية

  وإطارࢫالقانونࢫالعام.

ࢫاࢫ- ࢫللأɸمية ࢫمنࢫنظرا ࢫالعديد ࢫاتباع ࢫوجب ࢫوالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتحوزࢫعلٕڈا ࢫالۘܣ لكب؈فة

  العواملࢫللٔڈوضࢫ٭ڈذهࢫכخ؈فة،ࢫمنࢫب؈نࢫɸذهࢫالعواملࢫنذكر:

 عةࢫالمستمرةࢫلعملياتࢫالتنفيذ.ࢫȊرࢫالمنتجاتࢫوالمتاʈࢫعمليةࢫتطوʏتفعيلࢫدورࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭ 

 ࢫلوضع ࢫوتضافرɸا ࢫاݍݨɺود ࢫتجميع ʄࢫعڴ ࢫوالمصرفيةࢫࢫالعمل ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫموحدة معاي؈فࢫشرعية

ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫللمنتجات ࢫالشرعية ࢫواܷݰةࢫللضوابط ࢫرؤʈة ࢫأنࢫيقدم ࢫشأنھ ࢫمن ࢫوɸذا לسلامية

 לسلاميةࢫوʉعززࢫثقةࢫاݍݨمɺورࢫوالمساɸم؈نࢫ٭ڈا.

 ࢫالدراساتࢫ ࢫلأغراض ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫمالية ࢫعوائد ࢫوتخصيص ࢫالعلܣ ࢫالبحث Ȗܨݨيع

 البحوثࢫالعلميةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫلتطوʈرࢫالمنتجات.ࢫو 

 ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمؤسسات ࢫȖسوʈق ࢫتضمن ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫسوق ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ العمل

לسلاميةࢫمنتجاٮڈاࢫمنࢫخلالɺا،ࢫوتأم؈نࢫالسيولةࢫاللازمةࢫلɺاࢫحيثإنࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫتواجھࢫتحدياتࢫ

 تموʈلࢫالمناسبࢫلɺا.كب؈فةࢫوعوائقࢫعديدةࢫࢭʏࢫȖسوʈقࢫمنتجاٮڈاࢫوإيجادࢫال

 ࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمثلࢫمجلسࢫʏيةࢫالتحتيةࢫࢭɴسࢫوتفعيلࢫدورࢫمؤسساتࢫالبʋتأس

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫوالمجلس ࢫלسلامية ࢫالمالية خدمات

 التطوʈرࢫوטبتɢار.

 اٮڈاࢫʈىࢫمستوɲࢫأدʄلفةࢫלنتاجࢫإڲɢࢫتʏࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدية.الوصولࢫࢭʄلتحقيقࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫعڴ 
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 ࢫʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫدورا ࢫالموظف؈ن ࢫɸؤلاء ࢫخفة ࢫتؤدي ࢫحيث ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫȖشغيل ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫوتأɸيل تدرʈب

تقليلࢫالمخاطرࢫوʉسمحࢫفɺمɺمࢫالدقيقࢫلطبيعةࢫالمنتجࢫإڲʄࢫטحفازࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمخالفاتࢫالشرعيةࢫ

 وفɺمࢫأكفࢫلمتطلباتࢫالتطوʈر.
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  :مݏݵص

ʏــذاࢫالبحــثࢫࢭــɸلةࢫɢࢫࢫࢫتتمثــلࢫمشــʏــلࢫالمصــرࢭʈــوࢫواقــعࢫاســلوبࢫالتموɸــيࢫمــاࢫȖࢫالســؤالࢫךʄטجابــةࢫعڴــ

التعـــرفࢫعڴـــʄࢫالتموʈــــلࢫࢫم،ࢫكمـــاࢫɸـــدفࢫالبحــــثࢫإڲـــ2015ʏ-م2005بصـــيغةࢫالمشـــاركةࢫࢭـــʏࢫالســـودانࢫمــــنࢫعـــامࢫ

المصـرࢭʏ،ࢫوالتعـرفࢫعڴـʄࢫاســلوبࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركة،ࢫوالتعــرفࢫعڴـʄࢫواقـعࢫاســلوبࢫࢫالتموʈـلࢫࢫبالمشـاركةࢫࢭــʏࢫ

اتبــــعࢫالباحــــثࢫࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالبحــــثࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫالمنــــاݠݮࢫوۂــــʏ:ࢫالمــــنݤݮࢫࢫم،ࢫإذ2015-2005مــــنࢫعــــامࢫࢫالســــودان

دان،ࢫوالمـنݤݮࢫטسـتقراǿيࢫالتـارʈڏʏࢫالوصفيࢫالتحليڴـʏࢫلوصـفࢫمسـتقبلࢫوواقـعࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةࢫࢭـʏࢫالسـو 

لاستقراءࢫɲسبࢫتدفقࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫטعوامࢫالسابقةࢫمنࢫخلالࢫالتقارʈرࢫالسابقةࢫࢫلبنكࢫالسودانࢫ

م.كمـاࢫافـفضࢫالباحـثࢫالفرضـياتࢫטتيـة:ࢫالفرضـيةࢫטوڲـʄ:ࢫتتوقـفࢫɲسـبةࢫتـدفقࢫ2015-2005المركـزيࢫمـنࢫ

لمتاحـــةࢫللاســـȘثمار.ࢫوالفرضـــيةࢫالثانيـــة:ࢫتلعـــبࢫالسياســـاتࢫالتموʈـــلࢫبصـــيغةࢫالمشـــاركةࢫعڴـــʄࢫكميـــةࢫטمـــوالࢫا

ــــʄࢫ ــــلࢫالباحـــــثࢫإڲــ ــــاركة.كماࢫتوصـ ــــلࢫبالمشــ ــــلوبࢫالتموʈـ ــــبةࢫاسـ ــــادةࢫأوࢫتخفـــــيضࢫɲســ ــــʏࢫزʈـ ــاࢫࢭــ ــ ࢫɸامـ ــــةࢫدوراً التموʈليـ

مجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫوۂʏ:ࢫأنࢫɲسبةࢫتدفقࢫالتموʈلࢫبأسـلوبࢫالمشـاركةࢫɠانـتࢫمتأرݦݰـةࢫخـلالࢫטعـوامࢫمـنࢫ

ــاࢫاســــلوبࢫالتموʈــــلࢫوذلـــكࢫيرجــــعࢫإڲــــʏࢫقلــــةࢫטࢫ2005-2011 ــاࢫوقلــــةࢫטمــــوالࢫالمتاحــــةࢫللتموʈــــل،ࢫكمــ قبــــالࢫعلٕڈــ

وذلكࢫɲسبةࢫلزʈادةࢫحصةࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫورغبةࢫࢫ2015-20012بصيغةࢫالمشاركةࢫظلࢫيتعاࢭʄࢫمنࢫعامࢫ

مࢫتـــدعمࢫاســـلوبࢫالتموʈـــلࢫبصـــيغةࢫالمشـــاركةࢫ2017العمـــلاءࢫفٕڈـــا،ࢫكمـــاࢫأنࢫسياســـاتࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫلعـــامࢫ

ʏࢫدعمࢫالمشارʉعࢫטنتاجيةࢫوتوجھࢫالعملاءࢫالٕڈاࢫمماࢫيȎشرࢫبمستقبلࢫواعدࢫلأسلوبࢫوذلكࢫلدورɸاࢫالفاعلࢫࢭ

ܢࢫالباحــثࢫɠـــلࢫمــنࢫالمصـــارفࢫواݍݨɺــاتࢫالعاملـــةࢫࢭــʏࢫمراكـــزࢫالتموʈــلࢫوالبحـــوثࢫ التموʈــلࢫبالمشــاركة.كماࢫيوطــۜـ

ࢫالمشاركة.   واݍݨامعاتࢫبالاɸتمامࢫبأوجھࢫטقتصادࢫטسلاميࢫوخصوصاً

  رࡩʏ،ࡧصيغةࡧالمشاركة.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالتموʈلࡧالمص

Abstract: 

The problem with this research in the following question what is the future and the 

reality of the style of bank financing formula to participate in Sudan. The objective of this 

research is to identify the bank financing, and get to know the style of the funding 

partnership, the future and the reality of the style of the funding to participate in the Sudan. 

The researcher in this research range of approaches: the descriptive and analytical approach 

to describe the future and the reality of funding to participate in the Sudan, and inductive 

historical extrapolation of the flow of funding ratios to participate in previous years by the 

previous reports of the Central Bank of Sudan from 2005-2015m. As a researcher assumed 

the following hypotheses: The first hypothesis: the flow of funding ratio format stop 

participating on the amount of money available for investment. The second hypothesis: 

financing policies play an important role in increasing or reducing the proportion of the style 

of the funding to participate.As the researcher suggested set of results, which is that the flow 
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of funding in a manner turnout was a seesaw during the years of 2005-2011 and due to the 

lack of turnout by and the lack of funds available, and the style of the funding to participate 

under recovering from general 20012-2015 format and that proportion to increase the share 

Musharaka financing and the desire of the customer, as the central bank for the year 2017 to 

support the policies of the style of the funding formula to participate and that the actor's role 

in supporting productive projects and customer orientation to it, which heralds a promising 

future for the method of funding to participate.We also recommend that the researcher both 

banks and operators of the funding and research centers, universities and objects of interest 

in the Islamic economy and especially participation. 

  

  مقدمة:

ــــارفࢫ ــاࢫالمصــ ــ ــــܣࢫتɴتݤݨɺــ ــــلاميࢫالۘــ ــــرࢭʏࢫטســ ــــلࢫالمصــ ــــاليبࢫالتموʈــ ــــنࢫأســ ــــاركةࢫمــ ــــلࢫبالمشــ ــــلوبࢫالتموʈــ اســ

ـۘــܣࢫɠــاـنࢫلɺــاࢫالقـــدحࢫالم عڴــʄࢫࢭـــʏࢫɲشـــرࢫثقافــةࢫטقتصـــادࢫטســلاميࢫوالصـــيغࢫלســـلاميةࢫالعاملــةࢫࢭـــʏࢫالســودانࢫوال

الفرʈدةࢫمنࢫنوعɺاࢫلɺذاࢫجاءࢫعنوانࢫɸذاࢫالبحث(مستقبلࢫوواقعࢫاسـلوبࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةࢫࢭـʏࢫالسـودانࢫ

  م)ࢫࢫ2015-2005منࢫعامࢫ

  مشɢلةࡧالبحث:

ʏـــــلࢫالمصـــــرࢭʈـــــوࢫواقـــــعࢫاســـــلوبࢫالتموɸــاࢫ ــاڲʏ:ࢫمـــ ࢫࢫتكمــــنࢫمشـــــɢلةࢫالبحـــــثࢫࢭـــــʏࢫטجابـــــةࢫعڴـــــʄࢫالســـــؤالࢫالتــ

  بصيغةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالسودان؟ࢫوتتفرعࢫمنةࢫטسئلةࢫטتية:

  /ࢫماࢫɸوࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏ؟1

  /ࢫماࢫɸوࢫاسلوبࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمشاركة؟2

  /ࢫماࢫɸوࢫوواقعࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالسودان؟3

  أɸميةࡧالبحث:

ــــيغةࢫ ــــرࢭʏࢫبصـــ ــــلࢫࢫالمصــ ــــلوبࢫالتموʈـــ ــــعࢫاســ ــــھࢫلواقـــ ــــلالࢫȖعرضــ ــــنࢫخـــ ــــھࢫمــ ــــثࢫأɸميتـــ ــــذاࢫالبحــ ــــبࢫɸـــ يكȘســ

  م.2015-2005المشاركةࢫمنࢫخلالࢫقراءةࢫسرʉعةࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫلبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫعامࢫ

  ɸدفࡧالبحث:

  ٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʏࢫטȖي:

1.ʏلࢫالمصرࢭʈࢫالتموʄࢫالتعرفࢫعڴ/  

  /ࢫالتعرفࢫعڴʄࢫاسلوبࢫالتموʈلࢫبالمشاركة.2

  /ࢫالتعرفࢫعڴʄࢫواقعࢫاسلوبࢫࢫالتموʈلࢫࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالسودان.3

  :منݤݮࡧالبحث

  يȘبعࢫالباحثࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫالمناݠݮࢫטتية:
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  /المنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫلوصفࢫواقعࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالسودان1ࢫ

/ࢫوالمـنݤݮࢫטســتقراǿيࢫالتـارʈڏʏࢫلاســتقراءࢫɲســبࢫتـدفقࢫالتموʈــلࢫبالمشـاركةࢫࢭــʏࢫטعــوامࢫالسـابقةࢫمــنࢫخــلالࢫ2

  م.2015-2005التقارʈرࢫالسابقةࢫࢫلبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫ

  حدودࡧالبحث:

  اݍݰدودࢫالمɢانية:ࢫࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزي.

  .2017وسياساتࢫالبنكࢫللعامࢫࢫ2015-2005اݍݰدودࢫالزمانية:ࢫتقارʈرࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫ

  فرضيةالبحث:

ࡧࡩـــʏࡧدراســــةࡧفـــرضࡧواقــــعࡧاســـلوبࡧالتموʈــــلࡧالمصـــرࡩʏࡧبصــــيغةࡧالمشـــاركةࡧࡩــــʏࡧ ɸــــداً ʇســـڥʄࡧɸــــذاࡧالبحـــثࡧجا

  مࢫمنࢫخلالࢫتقارʈرࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزي.2015-2005يةࢫمنࢫعامࢫمنࢫخلالࢫالتقارʈرࢫالمالالسودانࡧ

  مصادرࡧجمعࡧالمعلومات:

  .2015-2005تتمثلࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫلبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫعامࢫࢫالمصادرࡧטولية:

  تتمثلࢫࢭʏࢫالكتبࢫوالمراجعࢫوالدورʈاتࢫوטنفنت.المصادرࡧالثانوʈة:ࡧ

  ɸيɢلࡧالبحث:

  وأرȌعةࢫمحاورࢫوخاتمةࢫتحتويࢫعڴʄࢫالنتائجࢫوالتوصياتࢫوۂʏࢫكلاȖي:يحتوىࢫɸذاࢫالبحثࢫعڴʄࢫمقدمةࢫ

،ʏࢫטطارࢫالمٔڈڋʄالمقدمةࢫوتحتويࢫعڴ  

ــــاركة،ࢫ ــــلࢫبالمشــ ــــلوبࢫالتموʈـ ــــʏࢫاسـ ــــرقࢫإڲـ ــاɲيࢫيتطـ ــ ــــورࢫالثـ ــــرࢭʏ،ࢫوالمحـ ــــلࢫالمصـ ــــʄࢫالتموʈـ ــــويࢫعڴـ ــــورࢫטولࢫيحتـ المحـ

رقࢫالمحــورࢫالراȊــعࢫإڲــʏࢫ.،ࢫكمــاࢫيتطــ2017والمحــورࢫالثالــثࢫيتطــرقࢫإڲــʏࢫسياســاتࢫالتموʈــلࢫللبنــكࢫالمركــزيࢫلعــام

  الدراسةࢫالتطبيقيةࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫبʋنماࢫاݍݵاتمةࢫتحتوىࢫعڴʄࢫأɸمࢫالنتائجࢫوالتوصيات.

:ʏلࡧالمصرࡩʈالمحورࡧטول:ࡧعمليةࡧالتمو  

:ʏلࡧالمصرࡩʈومࡧالتموɺأولا:ࡧمف  

ɠــلࢫفعـــلࢫتقــومࢫمـــنࢫخلالـــھࢫمؤسســةࢫمɺيـــأةࢫلɺــذاࢫالغـــرضࢫبوضـــعࢫالتموʈــلࢫالمصـــرࢭʏࢫɸــوࢫعبـــارةࢫعـــنࢫ

  .)1(مؤقتاࢫمجموعةࢫمنࢫכموالࢫࢭʏࢫمتناولࢫܧݵصࢫطبيڥʏࢫأوࢫمعنويࢫݍݰسابࢫɸذاࢫכخ؈فࢫȖعɺداࢫبالإمضاء

ــاࢫالمختلفــــةࢫ كمـــاࢫʇعــــرفࢫالتموʈــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫࢫبأنــــھࢫالتموʈــــلࢫالـــذيࢫيقــــدمࢫبواســــطةࢫالمصــــارفࢫبأنواعɺــ

ــــارفࢫ ــ ــــلࢫمصـ ــــريࢫمثـــ ــــارفࢫأخـــ ــ ــــةࢫومصـ ــــارفࢫمتخصصـــ ــــالࢫࢫومصـــ ــــȘثمارࢫوأعمـــ ــ ــــارفࢫاسـ ــــةࢫومصـــ ــــارفࢫتجارʈـــ (مصـــ

صـــارفࢫالتعاونيـــةࢫوالمصـــارفࢫالمɺنيـــةࢫ)ࢫبالإضــــافةࢫإڲـــʏࢫالتموʈـــلࢫالمقـــدمࢫمـــنࢫالمصـــارفࢫالدوليــــة،ࢫטدخـــار،ࢫالم

  )2(والمؤسساتࢫالتموʈليةࢫالدوليةࢫכخرى 

                                                             
)1(Amour Ben Halima, pratique des techniques bancaires, édition Dahleb, Alger, 1997, p: 05. -  

)، (بيروت: إتحاد المصارف العربية B.o.Tالتمويل المصرفي لمشروعات البنية التحتية بنظامالبناء والتشغيل ونقل الملكية(صالح  عبد الفتاح،). د. رشدي 2(
  .281م) ص2006،
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ــاࢫعــــرفࢫالتموʈــــلࢫبمفɺومــــھࢫלقتصــــادي:ࢫ ــاڲʏࢫمــــدفوعࢫمــــنࢫطــــرفࢫاݍݨɺــــازࢫالمصــــرࢭʏ،ࢫأيضــ ɸــــوࢫمبلــــغࢫمــ

ة،ࢫوࢫذلـــكࢫبمعـــدلࢫفائـــدةࢫمحـــددࢫقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫفــفةࢫزمنيـــةࢫمحـــددإلأفــراد،ࢫلمؤسســـاتࢫ٭ڈـــدفࢫتموʈـــلࢫɲشـــاطࢫ

  .)1(مسبقا

ـۘܣࢫتــدفعࢫ   مـنࢫخـلالࢫالتعـارʈفࢫالسـابقةࢫʇعــرفࢫالباحـثࢫالتموʈـلࢫالمصـرࢭʏࢫبأنـھࢫعبــارهࢫعـنࢫالمبـالغࢫال

٭ڈاࢫالبنوكࢫاڲʏࢫعملا٬ڈاࢫمنࢫأجلࢫاسȘثمارɸاࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫالشراكةࢫأوࢫالمضارȋةࢫأوࢫالمرابحةࢫأوࢫ

  غ؈فɸاࢫمنࢫأوجھࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫטخرى.

:ʏلࡧالمصرࡩʈميةࡧالتموɸࡧأ:   ثانياً

التموʈــــلࢫعصــــبࢫالمشــــروعࢫوࢫالطاقــــةࢫالمحركــــةࢫݍݨميــــعࢫالوظــــائفࢫوࢫכعمــــال،ࢫإذࢫلاࢫقيــــامࢫلأيࢫࢫʇعتــــف 

ــالرȋحࢫأو  وࢫبقــــدرࢫݯݨــــمࢫالتموʈــــلࢫوࢫȖسʋيـــــرࢫمصــــادرهࢫوࢫࢫوجــــودࢫرأســــمال،ࢫدون ࢫســــȘثمارʉعودعائدإعمــــلࢫʇعــــودࢫبــ

نتــاجࢫإڲــʄࢫمنــذࢫبدايــةࢫɲشــاطɺاࢫوࢫانطلاقɺــاࢫࢭــʏࢫعمليــاتࢫל ࢫحســنࢫاســȘثمارهࢫفتحتــاجࢫالمشــروعاتࢫȊشــɢلࢫعــام

أموالࢫلمواصلةࢫɲشاطɺاࢫأوࢫلتغطيةࢫܿݨزɸاࢫأوࢫالتوسعࢫלنتاڊʏࢫلɴشاطɺاࢫمنࢫأجلࢫرفعࢫطاقْڈاࢫלنتاجية،ࢫوࢫ

:ʏلࢫتتمثلࢫࢭʈميةࢫالتموɸࢫأنࢫأʄذاࢫيمكنࢫأنࢫنخلصࢫإڲɸ3(منࢫخلالࢫ(  

  مشارʉعࢫجديدة.إɲشاءࢫ-

  مدة.ستغلالࢫالمواردࢫالماليةࢫالمجإࢫ-

  Ȗغطيةࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫلأܵݰابࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة.ࢫ-

  نتاجࢫعنࢫطرʈقࢫȖشغيلࢫالمواردࢫالمالية.الزʈادةࢫࢭʏࢫל ࢫ-

  توف؈فࢫمناصبࢫشغلࢫجديدةࢫمماࢫيقللࢫمنࢫالبطالة.ࢫ-

  تحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫللبلاد.ࢫࢫ-

كمــاࢫيــتحكمࢫالتموʈــلࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫالرفاɸيــةࢫلأفــرادࢫالمجتمــعࢫعــنࢫطرʈــقࢫتحســ؈نࢫالوضــعيةࢫالمعʋشــيةࢫلɺــم.ࢫࢫ-

  قراراتࢫالȘسع؈فࢫوࢫآلياتࢫالتحصيلࢫࢭʏࢫالمؤسسة.

يȘبـــ؈نࢫللباحــــثࢫأنࢫالتموʈــــلࢫɸـــوࢫالــــدورةࢫالدموʈــــةࢫللمشـــروعاتࢫوࢫالمؤسســــات،ࢫأيࢫيجــــبࢫأنࢫتܸــــݸࢫ

سـȘثمارʈة،ࢫوȋالتحديـدࢫيةࢫوࢫכɸـدافࢫט ـدافࢫالȘشغيلـةࢫحۘܢࢫتتحققࢫכɸـכموالࢫبدقةࢫࢭʏࢫالقنواتࢫالمختلف

  الࢫأموטࢫإضافية،ࢫوࢫإلاࢫتآɠلتࢫȊسȎبࢫالتܸݵمࢫوࢫعدمࢫالȘشغيلࢫالفعالࢫللموارد.يجبࢫأنࢫتɴتجࢫכمو 

ــــرادࢫ   ــــةࢫلأفــ ــــقࢫالرفاɸيــ ــــدةࢫوتحقيــ ــــارʉعࢫجديـ ــــاءࢫمشــ ــــʏࢫاɲشــ ــــلࢫࢭــ ــــلࢫتتمثـ ــــةࢫالتموʈــ ــــثࢫانࢫأɸميــ ــــريࢫالباحــ يـ

  المجتمعࢫوحلࢫمشɢلةࢫالبطالةࢫوتحوʈلࢫالمجتمعࢫمنࢫمسْڈلكࢫاڲʏࢫمنتجࢫمسȘثمر.

:ࡧأشɢالࡧالتموʈل   )4(عديدةࢫمٔڈا:ࢫللتموʈلࢫأشɢال:ثالثاً

                                                             
  .213، ص:1985مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد النقدي و المصرفي،دار الجامعة العربية، مصر، ) 2(
3- comment obtenir le financement de votre projet d'investissementp 21.Document bancaire BNA,  
4-obcelt p22. 
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ــࢫالتموʈــــلࡧالمباشــــر:ࡧ-1 اتࢫأوࢫـɸــــوࢫعلاقــــةࢫإقــــراضࢫمباشــــرةࢫتــــتمࢫبــــ؈نࢫالمقــــرضࢫوࢫالمقــــفضࢫدونࢫتــــدخلࢫالɺيئــ

وسيطࢫماڲʏࢫأوࢫمصرࢭʏ،ࢫحيثࢫتقومࢫالوحدةࢫذاتࢫالفـائضࢫبتموʈـلࢫالوحـدةࢫذاتࢫال݀ݨـزࢫࢭـʏࢫالمـوارد،ࢫوࢫɸـذاࢫ

  النوعࢫمنࢫالتموʈلࢫيأخذࢫعدةࢫأشɢالࢫمٔڈا:

عڴʄࢫقرضࢫمباشرࢫمنࢫفردࢫآخر،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫب؈نࢫכفرادࢫوࢫכفراد:قدࢫيحصلࢫالفردࢫࢫ-أ

  المؤسساتࢫالۘܣࢫتɢونࢫالعلاقةࢫبئڈماࢫعڴʄࢫشɢلࢫسنداتࢫوࢫ

  حتياجاتھ.إالاتࢫوࢫذلكࢫلتموʈلࢫـكمبي

ــــɺيلاتࢫࢫ-ب ــــʄࢫقـــــروضࢫوࢫȖسـ ــــنࢫأنࢫتحصـــــلࢫعڴـ ــــفةࢫيمكـ ــإالمؤسســـــات:ɸاتھࢫכخ؈ـ ــ ــــنࢫموردٱڈـ ــــنࢫـئتمانيـــــةࢫمـ ا،ࢫأوࢫمـ

  ذࢫɸذهࢫالقروضࢫشɢل؈ن:مؤسساتࢫأخرى،ࢫوࢫتتخ

اݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫأمــــوالࢫࢭــــʏࢫشــــɢلࢫقــــرض:ࢫوࢫذلــــكࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫإصــــدارࢫســــنداتࢫقابلــــةࢫللتــــداولࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫأ/ࡧ

  النقدي.

اݍݰصولࢫعڴʄࢫأموالࢫمنࢫأܵݰا٭ڈا:بإصدارࢫأسɺمࢫجديدة،ࢫوࢫالۘܣࢫȖعتفࢫورقةࢫملكيةࢫمبʋناࢫفٕڈـاࢫنصـʋبࢫب/ࡧ

  حاملɺاࢫمنࢫملكيةࢫالمشروع.

ــ ـۘــܣࢫلʋســـتࢫلɺــاࢫطبيعـــةࢫمصـــرفية،ࢫوࢫيɢــونࢫذلـــكࢫبإصـــدارࢫࢫاݍݰɢومـــة:ࢫقـــدࢫتݏݨــأࢫإڲـــʄࢫכفـــرادࢫ-جـ وࢫالمؤسســاتࢫال

ڈلكࢫخـــلالࢫمــــدةࢫمعينـــةࢫوࢫبأســــعارࢫفائـــدةࢫمختلفــــةࢫمثـــلࢫأذ نــــاتࢫو اݍݰɢومـــةࢫلســـنداتࢫمتعــــددةࢫכشـــɢالࢫȖســـْـ

  اݍݵزʈنة.

فعددࢫأساليبࢫالتموʈلࢫالمباشرࢫمنࢫعددࢫأنواعࢫالسنداتࢫاݍݵاصةࢫبتحوʈـلࢫالفـائضࢫمـنࢫכمـوالࢫأيࢫعـددࢫ

الۘــــܣࢫتمكــــنࢫتــــداولࢫالفــــائضࢫمــــنࢫالســــيولةࢫبــــ؈نࢫالمتعــــامل؈نࢫלقتصــــادي؈نࢫمــــنࢫالقطــــاعࢫغ؈ــــفࢫالقـــيمࢫالمنقولــــةࢫ

  البنɢي.

ــــيطةࢫالتموʈـــــلࡧغ؈ــــــفࡧالمباشــــــر:ࡧࡧ-2 ــــةࢫالوســ ــــاتࢫالماليــ ــــطةࢫالɺيئـ ــــل،ࢫأيࢫبواســ ــاɲيࢫللتموʈـ ــ ــــɢلࢫالثــ ــــفࢫعـــــنࢫالشــ ʇعــ

  بمختلفࢫأنواعɺا،ࢫسواءࢫمصرفيةࢫأوࢫغ؈فࢫمصرفية.

،ࢫوࢫذلـــكࢫباݍݰصــولࢫعڴــʄࢫالمدخــــراتࢫمــنࢫכفـــرادࢫوࢫتوظيفɺـــاࢫفالمؤسســاتࢫالماليــةࢫتقـــومࢫبــدورࢫالوســـاطةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  عڴʄࢫشɢلࢫقروضࢫللمحتاج؈ن.

سȘثمارʈةࢫاللازمةࢫلتنفيذࢫالمشروع،ࢫتبدأࢫمرحلةࢫالبحثࢫعنࢫمصادرࢫالتموʈلࢫلɺذهࢫȊعدࢫتقديرࢫالتɢاليفࢫל 

  .)5(التɢاليف،ࢫماࢫب؈نࢫمصادرࢫداخليةࢫيملكɺاࢫأܵݰابࢫالمشروعࢫأوࢫمصادرࢫخارجية

نࢫاشـɢالࢫالتموʈــلࢫالمصـرࢭʏࢫمٔڈــاࢫمـاࢫɸــوࢫمباشــرࢫومٔڈـاࢫمــاࢫɸـوࢫغ؈ــفࢫمباشـرࢫعــنࢫطرʈــقࢫيȘبـ؈نࢫللباحــثࢫا  

  دورࢫالوساطةࢫالمالية.

:ࡧمصادرࡧالتموʈل:   راȊعاً

  /ࡧالمصادرࡧالداخليةࡧللتموʈل:1
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ــــادرࢫ   ــ ــــʄࢫمصـ ــــوءࢫإڲـــ ــ ــــȘثماراٮڈاࢫدونࢫالݏݨـ ــــلࢫاســـ ــــʄࢫتموʈـــ ــ ــــةࢫعڴـ ــــدرةࢫالمؤسســـ ــــداخڴʏࢫقـــ ــ ــــلࢫالـ ــــدࢫبالتموʈـــ يقصـــ

ختلــفࢫݯݨــمࢫالتموʈــلࢫالــداخڴʏࢫيوࢫدفوعࢫمــنࢫأܵــݰابࢫالمشــروع،ࢫوذلــكࢫعــنࢫطرʈــقࢫرأسࢫالمــالࢫالمــࢫخارجيـة،

سȘثمارࢫوࢫكذاࢫمدىࢫرغبةࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫالقاماٮڈاࢫاتجاهࢫالغ؈ف.وࢫيتɢونࢫالتموʈلࢫحسبݲݨمࢫל 

  )6(:الداخڴʏࢫمن

  

  

ۂʏࢫعبـارةࢫعـنࢫذلـكࢫاݍݨـزءࢫمـنࢫالفـائضࢫالقابـلࢫللتوزʉـع،ࢫالـذيࢫحققتـھࢫالشـركةࢫمـنࢫכرȋاحࡧالمحتجزة:ࡧࡧ-1

ممارسةࢫɲشـاطɺاࢫࢭـʏࢫالسـنةࢫاݍݨارʈـةࢫأوࢫالسـنواتࢫالسـابقة،ࢫوࢫلـمࢫيـدفعࢫࢭـʏࢫشـɢلࢫتوزʉعـاتࢫوࢫالـذيࢫيظɺـرࢫࢭـʏࢫ

ضـمنࢫمصـادرࢫכمـوالࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫللشركةࢫضمنࢫعناصرࢫכموالࢫاݍݵاصـة،ࢫوࢫȖعتـفࢫכمـوالࢫالمݲݨـوزةࢫ

حتفــاظࢫبــھࢫعڴــʄࢫقــومࢫالمؤسســةࢫبالإ تالمɢونــةࢫذاتيــا،ࢫفبــدلاࢫمــنࢫتوزʉــعࢫɠــلࢫالفــائضࢫالمحقــقࢫعڴــʄࢫالمســاɸم؈نࢫ

  .)7(حتياطاتإشɢلࢫ

ɸتلاكࢫعڴʄࢫأنھࢫتقديرࢫسȘثمارات،ࢫأوࢫبمعۚܢࢫآخرࢫʇعرفࢫל ɸتلاكࢫعنࢫنقصࢫقيمةࢫל ʇعفࢫל לɸتلاɠات:ࡧ-2

  .)8(ࢫعفࢫالزمنارةࢫالناتجةࢫعنࢫتدɸورࢫقيمةࢫכصلࢫساݍݵ

  /ࡧالمصادرࡧاݍݵارجيةࡧللتموʈل:ࡧ2

ــا،ࢫوࢫɸـــــذاࢫ ــاڲʏࢫوࢫضـــــمانࢫاســـــتمرارࢫحياٮڈـــ ــاࢫالمـــ ــأࢫالمؤسســـــةࢫإڲـــــʄࢫالمصـــــادرࢫاݍݵارجيـــــةࢫلتغطيـــــةࢫܿݨزɸـــ تݏݨـــ

  عندماࢫتɢونࢫمواردɸاࢫالماليةࢫغ؈فࢫɠافية،ࢫوࢫتأخذࢫɸذهࢫالمصادرࢫכشɢالࢫالتالية:

ــــادرࢫالتمصـــــادرࡧالتموʈــــــلࡧقصـــــ؈فةࡧכجــــــل:ࡧࡧ-1 ــــɢالࢫمصــ ــــدࢫأشـ ــــلࢫأحـ ــاࢫمثـــ ــ ــــارڊʏ،ࢫتلعـــــبࢫدوراࢫɸامــ ــــلࢫاݍݵــ تموʈـ

ــــʄࢫ ــ ــ ــــ؈نࢫعڴــ ــ ــ ــــاتࢫيتعــ ــ ــ ــــʏࢫالقامــ ــ ــ ــــلࢫࢭــ ــ ــ ــــ؈فةࢫכجــ ــ ــ ــــلࢫقصــ ــ ــ ــــادرࢫالتموʈــ ــ ــ ــــلࢫمصــ ــ ــ ــــةࢫوࢫتتمثــ ــ ــ ــــاطࢫالمؤسســ ــ ــ ــــتمرارʈةࢫɲشــ ــ ــ فياســ

ــاࢫبــــ؈نࢫســــنةࢫو  ــاࢫخــــلالࢫفــــفةࢫزمنيــــةࢫتــــفاوحࢫمــ ،ࢫوࢫتأخــــذࢫכشــــɢالࢫا)ࢫشــــɺر 18(ثمانيــــةࢫعشــــرࢫࢫالمؤسســــةالوفاءࢫ٭ڈــ

  التالية:

ضࢫقصـ؈فࢫכجـل،ࢫيمنحـھࢫالمـوردࢫإڲـʄࢫالمشـفي،ࢫعنـدماࢫالقروضࢫالتجارʈة:ʇعرفࢫالقرضࢫالتجاريࢫبأنھࢫقر ࢫ-أ

وࢫيحتاجࢫالمشفيࢫإڲʄࢫالقرضࢫالتجاريࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫࢫيقومࢫɸذاࢫכخ؈فࢫȊشراءࢫالبضاǿعࢫلغرضࢫإعادةࢫبيعɺا،

كفايــــةࢫرأســـــمالھࢫالعامـــــلࢫلمقابلـــــةࢫاݍݰاجــــاتࢫاݍݨارʈـــــة،ࢫوعنـــــدࢫعـــــدمࢫمقدرتــــھࢫعڴـــــʄࢫاݍݰصـــــولࢫعڴـــــʄࢫالقـــــروضࢫ

  وࢫيأخذࢫالقرضࢫالتجاريࢫࢫفةࢫذاتࢫالتɢلفةࢫالمنخفضة،المصرفيةࢫوࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالقروضࢫالقص؈

ـۘــܣࢫيقـــومࢫࢫ.)9(ذɲـــيشـــɢلࢫاݍݰســـابࢫاݍݨـــاريࢫ(المفتـــوح)ࢫأوࢫشـــɢلࢫالكمبيالـــةأوࢫالســـندࢫכ  وࢫمـــنࢫأɸـــمࢫالشـــروطࢫال

علٕڈاࢫלئتمانࢫالتجاري،ࢫۂʏࢫالمدةࢫالۘܣࢫتمنحɺاࢫالشركةࢫلدفعࢫأثمانࢫمبيعاٮڈـاࢫمـنࢫالبضـاǿع،ࢫوɸـذهࢫالمـدةࢫلاࢫ

  .)10()ࢫأشɺر03)ࢫيوماࢫأيࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫثلاثةࢫ(90تتجاوزࢫعادةࢫȖسع؈نࢫ(

                                                             
 .10)، ص،1999ة، ـ، (مصر: الدارالجامعيار والإئتمانـدور دراسات الجدوى و التحليل المالي في ترشيد قرارات الإستثمأحمد غنيم،  -6
  .55، ص،)1997شعاع ،مكتبة الإ(دم: التمويل و إصلاح خلل الهياكل المالية،سمير محمد عبد العزيز،  -7
  .26)،ص،1990(الجزائر: المطبعة المدنية، 01،الجزءتقنيات مراقبة التسييرناصر دادي عدون، -8
  .293)، ص، 2000، ، (مصر: الدار الجامعية ، الإدارة المالية و التمويلمحمد صالح الحناوي،  -9

 التمويل الداخلي (الذاتي) = الإهتلاكات + الإحتياطات + الأرباح المحتجزة



188 
 

ــــلࢫל ࢫ-ب ــ ــــرفية:ࢫيتمثـ ــ ــــروضࢫالمصـ ــالقـــ ــ ــ ــــلࢫعلٕڈـ ــ ــــلفيات)ࢫيحصـ ــ ــــروضࢫ(سـ ــ ــــʏࢫقـ ــ ــــرࢭʏࢫࢭـ ــ ــــانࢫالمصـ ــ ـــئتمـ ــ ــ Șثمرࢫأوࢫـاࢫالمسـ

ــــمࢫ ــــدة،ࢫوࢫتنقسـ ــــنةࢫواحـ ــــنࢫسـ ــــادةࢫعـ ــــدࢫعـ ــــةࢫلاࢫتزʈـ ــــفةࢫزمنيـ ــــدادɸاࢫخـــــلالࢫفـ ــــقمࢫȊسـ ــــنࢫالبنـــــوكࢫوࢫيلـ المؤسســـــةࢫمـ

  :)11(القروضࢫالمصرفيةࢫإڲʄࢫنوع؈نࢫرئʋسي؈نࢫɸما

  .لسنةاقروضࢫغ؈فࢫمضمونة:بدونࢫضمان،ࢫʇشرطࢫعادةࢫȖسديدɸاࢫࢭʏࢫمدةࢫزمنيةࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫࢫ-أ

  قابلࢫتقديمࢫالقرض.قروضࢫمضمونة:يطلبࢫالبنكࢫضماناتࢫمࢫ-ب

ســȘثماراتࢫتݏݨــأࢫالمؤسســةࢫإڲــʄࢫɸــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالقــروضࢫلتموʈــلࢫל مصــادرࡧالتموʈــلࡧمتوســطةࡧכجــل:ࡧࡧࡧ-2

نتاج،ࢫكماࢫأنࢫفتــراتࢫسـدادɸاࢫتزʈـدࢫعـنࢫالسـنةࢫوࢫتقـلࢫعـنࢫعشـرࢫالمتعلقةࢫبالآلاتࢫوࢫالمعداتࢫوࢫتجɺ؈قاتࢫל 

  سنوات،ࢫوࢫينقسمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالقروضࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫɸما:

مࢫســدادࢫɸــذهࢫالقــروضࢫبصــورةࢫمنتظمــةࢫعڴــʄࢫمــدارࢫعـــددࢫمــنࢫالســنوات،ࢫوࢫيطلــقࢫـروضࢫالمباشــرة:ࢫيتــالقـࢫ-أ

ɸــتلاك،ࢫوࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫذلـكࢫفعــادةࢫمــاࢫيɢــونࢫالقــرضࢫعڴـʄࢫأقســاطࢫالســدادࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالـةࢫمــدفوعاتࢫל 

  مضمونࢫبأصلࢫمع؈نࢫأوࢫبأيࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالضماناتࢫכخرى.

نتفـــاعࢫالنـــوعࢫمــنࢫالتموʈـــلࢫلاࢫيقــومࢫالمشــروعࢫȊشـــراءࢫכصــلࢫبـــلࢫيقــومࢫبالإ :ࢫࢭـــʏࢫɸــذاࢫرســȘئجاالتموʈــلࢫبالإ ࢫ-ب

ســــȘئجارهࢫمــــنࢫمالكــــھࢫأوࢫمـــؤجرهࢫمقابــــلࢫدفــــعࢫمبلــــغࢫלيجــــار،ࢫوࢫقــــدࢫرأتࢫȊعــــضࢫإبحـــقࢫاســــتخدامھ،ࢫوࢫذلــــكࢫب

ــــائلࢫל  ــــȘئجارࢫوســـ ــــليةࢫاســـ ــــرɠاتࢫأفضـــ ــــذࢫالشــ ــــة،ࢫوࢫيأخـــ ــــانࢫمرتفعـــ ــــرا٬ڈاࢫبأثمـــ ــــنࢫشـــ ــــدلاࢫمــ ــــةࢫبـــ ــــفةࢫمعينـــ ــــاجࢫلفـــ نتــ

  :)12(ليةسȘئجارࢫכشɢالࢫالتاל 

Ȏيعࢫإحدىࢫأصولɺاࢫإڲʄࢫمؤسسةࢫمالية،ࢫوࢫࢭـʏࢫالوقـتࢫنفسـھࢫتوقـعࢫبذࢫتقومࢫالشركةࢫإࢫسȘئجار:البيعࢫثمࢫל ࢫࢫ-

  سȘئجارࢫɸذاࢫכصلࢫوࢫإبقائھࢫعندࢫالشركةࢫلففةࢫمعينة.تفاقيةࢫمعࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫلإ إ

فࢫالصــيانةࢫوࢫتضــمࢫتɢــاليࢫ،ســȘئجارࢫاݍݵــدمي:حيثࢫتقــومࢫالشــركةࢫالمالكــةࢫبصــيانةࢫالمعــداتࢫالمســتأجرةל ࢫ-

  إڲʄࢫتɢاليفࢫלيجار.

ــاڲʏ:ࢫל ࢫ- ــ ــ ــ ــــȘئجارࢫالمــ ــ ــ ــــلࢫنࢫל إســ ــ ــ ــــنࢫقبـــ ــ ــ ــــاؤهࢫمــ ــ ــ ــــنࢫإلغــ ــ ــ ــــيانةࢫوࢫلاࢫيمكـــ ــ ــ ــــدماتࢫالصــ ــ ــ ــــمنࢫخــ ــ ــ ــاڲʏࢫلاࢫيتضــ ــ ــ ــ ــــȘئجارࢫالمـــ ــ ــ ســ

  .لقيمةࢫכصلࢫالمستأجرࢫالمساوʈةࢫعڴʄࢫدفعࢫمجملࢫכقساطࢫاالمستأجرالذيࢫيɢونࢫمجف 

ــاࢫࢫمصـــــــادرࡧالتموʈـــــــلࡧطوʈلـــــــةࡧכجـــــــل:ࡧ-3 ــ ــ ــــةࢫقيامɺـ ــــʏࢫحالـــ ــــةࢫࢭـــ ــ ــــھࢫالمؤسسـ ــأࢫإليـــ ــ ــــادرࢫتݏݨـــ ــ ــــنࢫالمصـ ــــوعࢫمـــ ــــذاࢫالنـــ ــ ɸـ

  سȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجلࢫوࢫتنقسمࢫإڲʄإب

ــــنࢫࢫ-أ ــــددࢫمـــ ــــنࢫعــ ــــمالɺاࢫمــ ــــونࢫرأســـ ــــܣࢫيتɢــ ــــاɸمة،ࢫوࢫالۘــ ــــرɠاتࢫالمســـ ــــلࢫشــ ــــوعࢫلتموʈــ ــــذاࢫالنـــ ــــتعملࢫɸــ ــــɺم:ࢫوࢫʇســ כســ

ɢʈاࢫشرɺم"،ࢫوࢫيصبحࢫمالكɺلࢫحصةࢫلفظࢫ"سɠࢫʄة،ࢫوࢫيطلقࢫعڴʈساوȘࢫالشركـࢫااݍݰصـصࢫالمʏھࢫاݍݰـقࢫةࢫوࢫلــࢭـ

  :)13(ستفادهࢫمنࢫכرȋاح،ࢫكماࢫعليھࢫتحملࢫاݍݵسارةࢫأيضا،ࢫوࢫيمكنࢫأنࢫنم؈قࢫنوع؈نࢫمنࢫכسɺمࢭʏࢫל 

                                                                                                                                                                                              
 .57، كلية الدراسات العليا، ص،1997،  رسالة ماجستير، جامعة الجزائر، ،أسس دراسات الجدوى و معايير تقييم المشاريع الإستثماريةمحمد قويدري،  -10
  .291، ص، المرجع السابقمحمد صالح الحناوي،  -11
 182،ص،المرجع السابقسمير محمد عبد العزيز، -12
  .308 -307، ص، محمد صالح الحناوي، مرجع السابق -13
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כســɺمࢫالعاديــة:تمثلࢫכســɺمࢫالعاديــةࢫمــنࢫوجɺــةࢫنظــرࢫالشــركةࢫوســيلةࢫمــنࢫالوســائلࢫالرئʋســيةࢫللتموʈــلࢫࢫ-أ

ــاࢫعڴــــʄࢫכســـــɺإطوʈــــلࢫכجـــــل،ࢫوࢫȖعتمــــدࢫالشـــــرɠاتࢫالمســــاɸمةࢫ ࢫيɢـــــادࢫيɢــــونࢫتامـــ ــاداً ࢫلɺـــــامࢫالعاديــــةࢫࢭـــــʏࢫتموʈعتمـــ

  .الدائموࢫخصوصاࢫعندࢫبدءࢫالتɢوʈن

ــاࢫوࢫاݍݰقـــوقࢫالۘــــܣࢫيتمتــــعࢫ٭ڈـــاࢫحامــــلࢫכســــɺمࢫࢫ-ب כســـɺمࢫالممتــــازة:يتمتعࢫحامـــلࢫכســــɺمࢫالممتــــازةࢫبɢافـــةࢫالمزايــ

العادية،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫأوجھࢫامتيازࢫينفردࢫ٭ڈاࢫالسɺمࢫالممتازࢫمنࢫالسɺمࢫالعاديࢫمثل:فيماࢫيتعلقࢫباݍݰصولࢫ

  قتباسࢫموجوداتࢫالشركـةࢫࢭʏࢫحالةࢫتصفيْڈا.إحࢫالموزعة،ࢫاݍݰقࢫالدائمࢫࢭʏࢫالتصوʈت،حقࢫعڴʄࢫכرȋــا

ــاࢫࢭـــʏࢫواقـــعࢫقالســـندات:تمثلࢫالســـنداتࢫכمـــوالࢫالمࢫ-ب ـۘــܣࢫȖســـتخدمࢫࢭـــʏࢫالتموʈـــلࢫطوʈـــلࢫכجـــل،ࢫلأٰڈـ فضـــةࢫال

ذاࢫالقــرضࢫالطوʈــلࢫينقســمࢫإڲــʄࢫأجــزاءࢫمȘســاوʈةࢫࢭــʏࢫالقيمــةࢫيطلــقࢫعڴــʄࢫɠــلࢫـوࢫɸــࢫ.כمــرࢫقــروضࢫطوʈلــةࢫכمــد

ــإمٔڈـــاࢫاســـمࢫ"ســــند"،ࢫوࢫالســـندࢫɸــــوࢫ أه،ࢫوࢫفيـــھࢫيتعɺــــدࢫـتفـــاقࢫȖعɺــــديࢫمكتـــوبࢫوࢫمختــــومࢫمـــنࢫطــــرفࢫالـــذيࢫأɲشــ

بدفعفائدةࢫدورʈةࢫوࢫدفعࢫالمبلغࢫالمتفـقࢫعليـھࢫࢭـʏࢫتـارʈخࢫمحـددࢫوࢫمقـرر،ࢫوࢫȖعتـفࢫالسـنداتࢫالمصـادرࢫالرئʋسـيةࢫ

ɠاࢫمنࢫכموالࢫالدائمة.الۘܣࢫتمكنࢫشرɺࢫماࢫيلزمʄمةࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴɸاتࢫالمسا  

ـܸݵمة،ࢫوࢫتفضـلࢫالمؤسســاتࢫقـروضࢫطوʈلـةࢫכجــل:ࢫۂـʏࢫقـروضࢫموجɺــةࢫعـادةࢫلتموʈـلࢫל ࢫ-جــ ســȘثماراتࢫال

  :)ɸ)14ذاࢫالنوعࢫمنࢫالقروضࢫلطولࢫمدٮڈا،ࢫوࢫيأخذࢫالتموʈلࢫالمباشرࢫطوʈلࢫכجلࢫشɢل؈نࢫرئʋسي؈نࢫɸما

كࢫالتجارʈـةࢫوࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈ن،ࢫيɢـونࢫاسـتحقاقɺاࢫأك؆ـفࢫمـنࢫسـنةࢫوࢫأقـلࢫقروضࢫمحدودةࢫכجـلࢫمـنࢫالبنـو ࢫ-

  سنة،ࢫوࢫيتمࢫȖسديدɸاࢫعڴʄࢫدفعاتࢫمȘساوʈةࢫخلالࢫففةࢫɸذهࢫالقروض.خمسࢫعشرةࢫࢫمن

قروضࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫأوراقࢫماليةࢫجديدةࢫوࢫبيعɺاࢫȊشɢلࢫمباشرࢫإڲʄࢫمصادرࢫتموʈلࢫخاصةࢫكشـرɠاتࢫࢫ-

ســنة،ࢫالفــرقࢫبــ؈نࢫלصــدارࢫاݍݵــاصࢫوࢫخمــسࢫعشــرةࢫࢫاࢫتفــوق ســتحقاقɺإالتــأم؈ن،ࢫمؤسســاتࢫالتقاعد...مــدةࢫ

  ستحقاق.نࢫࢭʏࢫمدةࢫל كمالقروضࢫمحدودةࢫכجلࢫي

يــريࢫالباحــثࢫأنࢫمصــادرࢫالتموʈــلࢫمٔڈــاࢫمــاࢫɸــوࢫطوʈــلࢫטجــلࢫوقصــ؈فࢫטجــلࢫومتوســطࢫטجــلࢫوذلــكࢫ

  حسبࢫالففةࢫالزمنيةࢫاللازمةࢫلسدادࢫمبلغࢫالتموʈلࢫالمعۚܣ.

 بالمشاركة:المحورࡧالثاɲي:ࡧاسلوبࡧالتموʈلࡧ

  .ȖعتفالمشاركةכسلوȋالمناسبللاسȘثماراݍݨماعيفيحياتناטقتصاديةالمعاصرة

:ࡧȖعرʈفࡧالمشاركة:   أولاً

 :ɸنالكعدةȖعارʈفللمشاركةࢫࢭʏࢫاللغةوטصطلاحمٔڈا

ــــفɠاالرجلانࢫلغـــــــــــــــــــــــــــة:– أ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ المشاركةلفظمشتقمنالشركة،وʈقالاشفكنابمعنىȘشاركناوقداشــ

  )15(وȖشارɠاوشارɠاأحدɸماךخر،وʈقصد٭ڈافيالفقɺالإسلاميالمشاركةࢫف؈فأسالمالوالعملوالرȋحواݍݵسارة

 :لɺاعدةȖعارʈفونذكرمٔڈامايڴʏاصطلاحًا: -ب

 )16(وɸيعقدبʋناثنʋنفأك؆فعلىأنيɢونالمالوالعملمنɢلمٔڈابقصدالرȋح

                                                             
 103، ص،مرجع السابقسمير محمد عبد العزيز، -14
   .306،دارلسانالعرب،بيروت،ص 2ابنالمنظور،لسانالعرب،ج-15
  .138ص .م  1999أحمدبنحسنأحمدالحسني،الودائعالمصرفية،دارابنحزم،بيروت، -16
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ــــناعي - ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ وࢭʏࢫɸيعمليةتتعلقبالصفقاتطوʈلةכجلمابʋنمؤسسةماليةومشروعتجارʈأوصـ

  )17(مثلɺذɸالعملياتȘتحملالمؤسسةالماليةمخاطراݍݵسارةمثلماȖستفيدمنالرȋحمبدأغنمبالغرم

  المشاركةمنأɸمالآلاتالتʋيمكنللبنɢالإسلاميأنʋسȘثمرمواردɸفٕڈا - ).

:مشروعيْڈا   :ثانياً

  ثبȘتࢫمشروعيةࢫعقدࢫالمشاركة(ࢫالتموʈلية)ࢫبأدلةࢫمتضافرةࢫمنࢫالكتابࢫوالسنةࢫالنبوʈة:

  /ࡧمنࡧالقرانࡧالكرʈم:ࡧ1

  כدلةࡧالدالةࡧمنࡧالقرانࡧالكرʈمࡧعڴʄࡧأصلࡧالمشاركة:  -أ

ࢫفليـــأتكمࢫبـــرزقࢫمنـــھࢫࢫ-أ دكمࢫبـــورقكمࢫɸـــذهࢫإڲـــʏࢫالمدينـــةࢫفلينظـــرࢫأٱڈـــاࢫأذɠــىـࢫطعامـــاً قولـــةࢫȖعـــاڲʄ:ࢫ(فـــأȊعثواࢫأحـــ

  )()18وليتلطف.......

ࢫوإنࢫࢭʏࢫɸذهࢫךيةࢫدليلࢫعڴʄࢫܵݰةࢫأصلࢫالشركةࢫلانࢫالورقࢫɠانࢫݍݨميعɺمࢫوخلطɺمࢫطع امɺمࢫمعاً

ࢫمنࢫךخر   )ɠ)19انࢫȊعضɺمࢫأك؆فࢫمالاً

ࢫقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ(ࢫواعلمواࢫأنماࢫغنمتمࢫمنࢫءۜܣࢫفأنࢫוࢫخمسھࢫوللرسولࢫولذىࢫالقرȌى.....)ࢫ-ب   )20(وأيضاً

ࢫ ووجھࢫالدلالةࢫɸنـاࢫأنࢫاللهࢫجɺـلࢫخمـسࢫالغنـائمࢫمشـفكةࢫبـ؈نࢫأɸـلࢫاݍݵمـس،ࢫوجعـلࢫالبـاࢮʏࢫمشـفɠاً

إلٕڈمࢫوȋـ؈نࢫاݍݵمـسࢫلأɸلـھ،ࢫدلࢫبدلالـةࢫالمفɺـومࢫأنࢫالبـاࢮʏࢫلɺـمࢫممـاࢫيـدلࢫب؈نࢫالغانم؈ن،ࢫلأنھࢫلماࢫأضافࢫالمالࢫ

  .)21(عڴʄࢫمشروعيةࢫالشركة

ܣࢫاللهࢫعنـھࢫقـالࢫقـالࢫرسـولࢫاللهࢫصـڴʄࢫاللهࢫعليـةࢫوسـلم:ࢫ((إنࢫاللهࢫȖعـاڲʄࢫࢫ/ࡧومنࡧالسـنة:2 عـنࢫأȌـيࢫɸرʈـرةࢫرعـۜ

  .)22(يقولࢫأناࢫثالثࢫالشرʈك؈نࢫماࢫلمࢫيخنࢫأحدɸماࢫךخرࢫفإنࢫخانࢫخرجتࢫمنࢫبئڈما))

ووجھࢫالدلالةࢫɸناࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݰديثࢫالشرʈف:ࢫأنࢫɸذاࢫاݍݰديثࢫدلࢫعڴʄࢫجوازࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫاݍݨملةࢫ

ومنࢫضمٔڈاࢫشركةࢫالمضارȋة،ࢫلانࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫوعدࢫالشرʈك؈نࢫبلفظࢫأموالɺما،ࢫوإنزالࢫالفكةࢫࢭʏࢫتجارٮڈما،ࢫ

 .)23(ةماࢫلمࢫيخنࢫأحدɸماࢫךخرࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫجوازࢫالشركة،ࢫبلࢫيدلࢫعڴʄࢫاستحبا٭ڈماࢫࢭʏࢫاݍݨمل

 :أشɢالɺا:ࢫثالثاً 

 .المشاركةالمتناقصة،والمشاركةالثابتة :للمشاركةشكلاٰڈما

                                                             
 الفايز،مقتطفاتمنالفكرالاقتصاديالعربي.محيطة،م.أ.بنحسينوم.ل.م -17

  .45،ص 1991 الإسلامي،الأوراس،الجزائر، .
  ).19، الآية، (سورة الكهف -18

  .377، ص10ه)، ج1372، تحقيق: حمدي بن عبد اĐيد السلفي، ( القاهرة: دار الشعب،الجامع لأحكام القرانالقرطبي محمد بن أحمد بن أبي بكر،  -19
  ).41، الآية (سورة الأنفال -20
، تحقيـــق علـــي محمـــد معـــوض وعـــادل أحمـــد عبـــد الموجـــود،( بـــيروت: دار الكتـــب الحـــاوي الكبيـــر فـــي فقـــه مـــذهب الإمـــام الشـــافعيالمـــاوردي علـــي بـــن محمـــد،  -21

  . 469،ص1، ط6م)، ج1994العلمية،
  .256،ص3)ج3383رقم الحديث( كتاب البيوع ، باب الشركة،أخرجه أبو داود، سليمان بن الأشعث،  -22
  .170، ص2ه)، ط1415،(بيروت: دار الكتب العلمية، عون المعبود في شرح سنن أبي داوودالطيب،  العظيم أبادي، محمد شمس الحق أبو -23
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-1 

فٕڈذاالنوعمنحقالشرʈكأنيحلمحلالبنكفيملكيةالمشروعإمادفعةواحدةأوعلىمراحلوفالمشاركةالمتناقصة:

ــــاركةالمنْڈيةبالتملك ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ࢫقالشروطالمشاركة،وقديطلقعلىɺذاالنوعأيضًابالمشــ

ʇعتمدعلىتوزʉعالأسɺمالتʋتمثلالمشروعأوالبنɢوشرʈكھ،وʈمكنللبنكأنيȘنازلعنأسɺ،وɸذاالنوعمنالمشاركة)24(

مɺعنطرʈقالبيعإلʂشرʈكݤݰسبماتقتضٕڈالشروطالمتفقعلٕڈا،ومٔڈتɢونالمشاركةمتناقصةمنجɺةالبنɢومقايدة

،وȖسمىكذلكبالمشاركةبضماناȖعيɴية،وɢʈونالغرضمٔڈاالمشاركةفياقتناءɠافةכصولالاسȘ)25(منجɺةالشرʈك

ܣ،المباɲي،ךلاتوالمعداتثما ـــۜـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  ...رʈةللمشروعمثلالأراعـ

  )26(وʈجبأنتɢونذاتففةمحدودةقدتزʈدعنخمسسنواتمتضمنةففةלɲشاء

_ࡧ2

يطلقعلٕڈاأيضاالمشاركةالدائمةف؈فأسالمالللمشروع،بʋنماʇشارɠالبنكܨݵصاواحداأوأك؆ففيالمشاركةالثابتة:

ــــالماللايقلعن ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  % 15 تموʈݏݨزءم؇فأســ

  م؇فأسمالالمشروع،ممايفتبعلٕڈأنيصبحشرɢʈافيملكيةɸذاالمشروعوفيإدارٮڈوȖسي؈فɸوלشرافعليھ.

  قواعدࢫالتموʈلࢫטسلامي:

:ࡧقواعدࡧالتموʈلࡧלسلامي:   راȊعاً

  )27(تتمثلࢫقواعدࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫךȖي:

  :/ࡧالملكية:ࡧوجودࡧالملكࡧواستمرارهࡧشرطࡧلاستحقاقࡧأيࡧرȋح1

ࢫبالملكيةࢫأيࢫأنࢫالملكࢫɸـوࢫشـرطࢫلاسـتحقاقࢫالـرȋح،ࢫوȋدونـھࢫيرتبطࢫالتموʈلࢫלس ࢫوثيقاً لاميࢫارتباطاً

لاࢫيحــقࢫلمعطــيࢫالمــالࢫأخـــذࢫايــةࢫزʈــادةࢫتطــرأࢫلـــرأسࢫالمــالࢫࢭــʏࢫحالــةࢫإدخالـــھࢫࢭــʏࢫالعمليــةࢫالȘشــغيليةࢫوȖعرʈضـــھࢫ

للــرȋحࢫأوࢫاݍݵســارةࢫناتجــةࢫȊســȎبࢫعوامــلࢫطبيعيــة،ࢫأمࢫɠانــتࢫɸــذهࢫࢫالزʈــادةࢫȊســȎبࢫالعمــلࢫالــذيࢫأضــيفࢫإڲــʏࢫ

  الآۜܣءࢫفزادتࢫقيمتھࢫأمࢫȊسȎبࢫعواملࢫسوقيةࢫناتجةࢫعنࢫالعرضࢫوالطلب.ࢫɸذا

  /ࡧالواقعية:ࡧأنࡧيكونࡧالمالࡧمماࡧينموࡧبالعمل:2

ــاءࢫ   ــاࢫالنمــ ࢫلابــــدࢫأنࢫتقبــــلࢫبطبيعْڈــ ࢫأمࢫمــــالاً ــاً ـ؈نࢫالمملوكــــةࢫســــواءࢫɠانــــتࢫعينــ ــ يقصــــدࢫبالواقعيــــةࢫأنࢫالعـ

كࢫɸــذهࢫالعــ؈ن،ࢫوإنࢫɠـاـنࢫلــʋسࢫࢭــʏࢫوالزʈــادة،ࢫونȘيجــةࢫلɺــذهࢫالطبيعــةࢫفــإنࢫالزʈــادةࢫالۘــܣࢫتحصــلࢫȖســتحقࢫلمالــ

حوزتھ،ࢫوالعكسࢫܵݰيح.ࢫومثالھࢫالدينࢫلاࢫينموࢫبالعملࢫفلاࢫيɢونࢫرأسࢫمالࢫمشاركة،ࢫوالزʈادةࢫوانࢫطرأتࢫ

                                                             
  .103ص2002عبدالغفارحنفي،إدارةالمصارف،الدارالجامعيةالجديدةللنشر،الإسكندرية، -24

  .109 2002ية،منشأةالمعارف،الإسكندر  .عبدالحميدمحمدالشواربي،محمدعبدالحميدالشواربي،إدارةالمخاطرالائتمانية، -25

  .102عبد القادر حنفي، مرجع سابق، -26

المعهد الإسلامي للبحوث  -(جدة: البنك الإسلامي للتنمية ،13مفهوم التمويل الإسلامي ، تحليل فقهي واقتصادي رقم قحف منذر،  -27
  .12،ص 3)، ط2004والتدريب،
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ܣ،ࢫتواضـعࢫالنـاسࢫواتفقـواࢫعڴـʄࢫ عليةࢫلاࢫȖستحقࢫلمالكھࢫلأنھࢫلاࢫيقبلࢫبطبيعتھࢫالنمـاء،ࢫوالنمـاءࢫفيـھࢫاففاعـۜ

  الزʈادةࢫفيھ.

  اج:/ࡧالمشاركةࡧاݍݰقيقيةࡧࡩʏࡧלنت3

يقصدࢫ٭ڈذهࢫالقاعدةࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلابدࢫلھࢫمنࢫالمرورࢫمنࢫخلالࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫسواءࢫࢫ  

ــاࢫࢭـــــʏࢫ ــاࢫɸـــــوࢫاݍݰــــالࢫࢭــــʏࢫالتموʈـــــلࢫبالمشــــاركةࢫوالمضــــارȋة،ࢫأوࢫࢭــــʏࢫتداولɺا(الســـــلعࢫواݍݵــــدمات)ࢫكمــ ــاࢫكمــ ࢭــــʏࢫإنتاجɺــ

  التموʈلࢫبالإيجاراتࢫوالبيوع.

يࢫتتمثـلࢫࢭـʏࢫملكيــةࢫالمـالࢫللمسـȘثمرࢫوالواقعيــةࢫيـريࢫالباحـثࢫممـاࢫســبقࢫأنࢫقواعـدࢫالتموʈـلࢫלســلام  

ࢫللنماءࢫࢭـʏࢫالواقـعࢫوأنࢫࢫتɢـونࢫɸنالـكࢫمشـاركةࢫحقيقيـةࢫࢭـʏࢫלنتـاجࢫمـنࢫخـلالࢫالمـرورࢫ ࢫأنࢫيɢونࢫالمالࢫقابلاً أي

  بالسلعࢫواݍݵدمات.

:ࡧمقارنةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧمعࡧالتموʈلࡧغ؈فࡧלسلامي:   خامساً

يࢫوقواعــــدهࢫلابــــدࢫمـــــنࢫعمــــلࢫمقارنــــةࢫبʋنــــھࢫبـــــ؈نࢫȊعــــدࢫأنࢫتــــمࢫالتعــــرفࢫعڴــــʄࢫمفɺـــــومࢫالتموʈــــلࢫלســــلام  

  التموʈلࢫغ؈فࢫלسلامي(ࢫالرȋوي).

التموʈلࢫغ؈فࢫלسلاميࢫيقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالقرض،ࢫإذࢫيقدمࢫمعطيࢫالتموʈلࢫالمالࢫمقابلࢫحصـولھࢫعڴـʄࢫفائـدةࢫ

وࢫومحددة،ࢫدونࢫטعتبارࢫإڲʏࢫإنتاجيةࢫɸذاࢫالمالࢫࢫواڲـʏࢫالـرȋحࢫالفعڴـʏࢫالمتحقـق.ࢫفآخـذࢫالتموʈـلࢫ(ࢫالمقـفض)ࢫɸـ

(ضــامن)ࢫلمــاࢫࢭــʏࢫيــدهࢫمــنࢫرأسࢫالمــالࢫوعليــھࢫدفـــعࢫالفائــدةࢫالمحــددةࢫࢭــʏࢫموعــدࢫטســتحقاقࢫالمتفــقࢫعليــھࢫعنـــدࢫ

التعاقــــد،ࢫوɸــــذاࢫɸــــوࢫالفــــارقࢫاݍݨــــوɸريࢫبــــ؈نࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫوغ؈ــــفࢫלســــلامي،ࢫإذࢫכولࢫيراڤــــʄࢫفيــــھࢫالــــرȋحࢫ

ــ بࢫالمتفـــقࢫعلٕڈـــاࢫعنــــدࢫالفعڴـــʏࢫالمتحقـــقࢫوʈـــتمࢫتقاســــمࢫכرȋـــاحࢫبـــ؈نࢫأطــــرافࢫالعمليـــةࢫالتموʈليـــةࢫحســـبࢫالɴســ

التعاقـــدࢫولـــʋسࢫحســـبࢫحصـــةࢫمعينــــةࢫمـــنࢫالـــرȋح،ࢫوتɢـــونࢫاݍݵســـارةࢫعڴــــʄࢫصـــاحبࢫرأسࢫالمـــالࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫعــــمࢫ

التعديࢫوالتقص؈فࢫمنࢫالܨݵصࢫالممولࢫࢭʏࢫحالةࢫالمضارȋة،ࢫأماࢫࢭʏࢫحالةࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫفاݍݵسارةࢫتقعࢫ

  حسبࢫحصصࢫرأسࢫالمال.

  )28(ومنࢫثمࢫنخلصࢫإڲʏࢫךȖي:ࢫ

לسلاميࢫيɴشأࢫعنࢫزʈادةࢫحقيقيةࢫغ؈فࢫمملوكةࢫطبيعْڈاࢫالنماء،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫɸوࢫ/ࢫالتموʈلࢫ1

ܣءࢫ(ديـــن)ࢫغ؈ـــفࢫقابــلࢫللنمـــاء،ࢫلانࢫɸبـــھࢫيــتمࢫزʈـــادةࢫالمــالࢫعڴـــʄࢫالمـــال،ࢫأيࢫأنࢫالفوائــدࢫتضـــافࢫعڴـــʄࢫ زʈــادةࢫࢭـــʏࢫءـۜـ

  أصلࢫالقرض،ࢫوالقرضࢫأصلھࢫمالࢫوالمالࢫلاࢫينمو.

ناتجةࢫعنࢫزʈادةࢫحقيقيةࢫفعليةࢫوواقعية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ/ࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ2

  الرȋويࢫاففاضيةࢫتحكميةࢫيففضɺاࢫوʈتحكمࢫࢭʏࢫمقدارɸاࢫɠلࢫمنࢫالممولࢫوالممولࢫلھ.

ــــلࢫ3 ــ ــــة).ࢫأيࢫيتحمــ ــ ــــلࢫبالمرابحــ ــ ــــماٰڈاࢫ(ࢫالتموʈــ ــ ــــلࢫضـ ــ ــــلعةࢫوʈتحمــ ــ ــــكࢫالســ ــ ــــولࢫيملــ ــ ــــلاميࢫالممـ ــ ــــلࢫלســ ــ ــــʏࢫالتموʈــ ــ /ࢫࢭـ

ࢫاݍݵسارة،ࢫوʈتحملࢫضمانࢫالɴشاطࢫט  سȘثماريࢫبأكملھ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالممولࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫيملكࢫدينـاً

  فقطࢫولاࢫضمانࢫعليھࢫلآۜܣء.

                                                             
ــذر،  -28 ــل راه فــــي الاقتصـــــاد والمصــــارف الإســـــلاميةمحاضـــــرات فــــي مــــادة الفكـــــر المصــــرفي الإســـــلامي لطلبــــة الـــــدكتو قحــــف منــ ــوك، الفصـــ ــة اليرمــ ، جامعــ

  .5أنظر في الملاحق مثال عملي لبان الفوارق بين التمويل الإسلامي وغير الإسلامي ، ص 2004/2005الاول
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/ࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫدائمــاࢫيــرتبطࢫبتــداولࢫالســلعࢫواݍݵــدماتࢫوإنتاجɺــاࢫولاࢫيتجاوزɸــاࢫبحكمــھ،ࢫســواءࢫɠـاـنࢫ4

أمــاࢫالتموʈــلࢫࢫلــكࢫࢭــʏࢫمشــروعࢫإنتــاڊʏࢫيɴتجɺــاࢫأمࢫࢭــʏࢫعمــلࢫتجــاريࢫيــتمࢫمــنࢫخلالــھࢫتــداولࢫالســلعࢫواݍݵــدمات،

الرȋويࢫفإنھࢫغ؈فࢫمرتبطࢫبالضرورةࢫبالإنتاجࢫوالتداولࢫوʉسȘندࢫإڲʏࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫالسـدادࢫوتقـديمࢫالضـماناتࢫ

  المناسبة.

/ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلاࢫʇسمحࢫبتداولࢫالديون،ࢫولاࢫيقبلࢫإعادةࢫاݍݨدولة،(معࢫقبولࢫاݍݨدولةࢫȊشرطࢫعدمࢫ5

  رȋويࢫبتداولࢫالديونࢫوʈقبلࢫإعادةࢫاݍݨدولةࢫمعࢫالزʈادة.الزʈادةࢫࢭʏࢫالمدةࢫوالمبلغ)ࢫبʋنماࢫʇسمحࢫالتموʈلࢫال

مـنࢫخـلالࢫمــاࢫسـبقࢫيـرىࢫالباحــثࢫأنࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫتموʈــلࢫيقـومࢫعڴـʄࢫجۚــܣࢫالعوائـدࢫمـنࢫخــلالࢫ  

ـۚܣࢫفائـدةࢫعڴــʄࢫ اسـȘثمارࢫالمبلـغࢫبʋنمـاࢫالتموʈـلࢫغ؈ـفࢫלســلاميࢫيقـومࢫبجمـعࢫالفوائـدࢫمـنࢫخــلالࢫقـرضࢫالمبلـغࢫوج

  رȋحࢫأيࢫدونࢫاسȘثماره.לقراضࢫدونࢫالمرورࢫبخسارةࢫأوࢫ

  :2017المحورࡧالثالث:ࡧسياساتࡧبنكࡧالسودانࡧالمركزيࡧلعامࡧ

:ࡧȖعرʈفࡧالسياساتࡧالنقديةࡧوالتموʈلية:   أولاً

ـۘــܣࢫيتخـــذɸاࢫالبنــكࢫالمركـــزيࢫ٭ڈــدفࢫرقابـــةࢫالتموʈـــلࢫ السياســاتࢫالنقديـــةࢫۂــʏࢫمجموعـــةࢫלجــراءاتࢫال

כɸــــدافࢫטقتصــــاديةࢫالمقــــررة.ࢫوالتـــأث؈فࢫࢭــــʏࢫݯݨمــــھࢫوأنــــواعࢫاســــتخدامھࢫوشــــروطࢫاݍݰصـــولࢫعليــــھࢫلتحقيــــقࢫ

  )29(و٭ڈذاࢫفإنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫتتصلࢫبالموضوعاتࢫךتية:

  .ࢫإٰڈاࢫمجموعةࢫإجراءاتࢫتصدرࢫبموجبࢫقراراتࢫمنࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫ1

.ࢫȖسْڈدفࢫɸذهࢫלجراءاتࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫوݯݨمࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوȋالتاڲʏࢫ2

  ࢫ-فࢼܣࢫتتعلقࢫبالآȖي:

  ݯݨمࢫالتموʈلࢫالذيࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيܸݸࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصادي.ࢫࢫ-أ

  شروطࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫمنࢫحيثࢫכجلࢫوالɢلفةࢫالمالية.ࢫࢫ-ب

  المجالاتࢫالۘܣࢫʇستخدمࢫفٕڈاࢫɸذاࢫالتموʈلࢫوأولوʈاتھࢫالقطاعيةࢫوࢫاݍݨغرافية.ࢫ-ج

حــددࢫɸــذهࢫלجــراءاتࢫوتحكــمࢫ.ࢫإنࢫכɸــدافࢫטقتصــاديةࢫالمقــررةࢫࢭــʏࢫالزمــانࢫوالمɢــانࢫالمحــددينࢫۂــʏࢫالۘــܣࢫت3

  إصدارࢫالقراراتࢫالمتصلةࢫبالسياسةࢫالنقدية.ࢫ

  .ࢫالضوابطࢫالۘܣࢫتضمنࢫسلامةࢫכداءࢫטقتصاديࢫوتحفظࢫلɢلࢫالمتعامل؈نࢫفيھࢫحقوقɺم.ࢫ4

و٭ڈــذاࢫفــإنࢫالسياســـاتࢫالنقديــةࢫوالتموʈليـــةࢫترتكــزࢫࢭـــʏࢫتحقيــقࢫأɸــدافɺاࢫوȋلـــوغࢫغاياٮڈــاࢫعڴـــʄࢫفلســفةࢫالنظـــامࢫ

ــــرࢭʏࢫو  ــ ــــاديࢫوالمصــ ــ ــــاتࢫטقتصــ ــ ــــھࢫوالعلاقــ ــ ــــاديࢫلوظائفــ ــ ــــاطࢫטقتصــ ــ ــــةࢫأداءࢫالɴشــ ــ ــــرتبطࢫبكيفيــ ــ ــܣࢫتــ ــ ــ ــاڲʏࢫفࢼــ ــ ــ ȋالتــ

ـۘـܣࢫتحكــمࢫمؤسســاتھࢫو٭ڈــذاࢫيصــبحࢫلصــيغࢫالتموʈــلࢫالمصــرࢭʏࢫالمتعامــلࢫ٭ڈــاࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمصــرࢭʏࢫ التعاقديــةࢫال

ـܷــݳࢫعڴـــʄࢫالسياســـةࢫ-والۘــܣࢫتحـــدثناࢫعٔڈـــاࢫمـــنࢫقبـــلࢫومــاࢫتتمتـــعࢫبـــھࢫمـــنࢫخصـــائصࢫماليـــةࢫونقديــة أثـــرࢫبـــالغࢫووا

                                                             
المالية السودان، مقالة منشورة على الانترنـت،  وزير دولة بوزارة، تطبيق الصيغ الإسلامية في النظام المصرفي وأثره علي السياسات النقديةد. احمد اĐذوب،  -29

  م.1/7/2016تاريخ الاطلاع
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وʈلية,ࢫمنࢫحيثࢫتحديدࢫنوعࢫלجراءاتࢫوכدواتࢫالمستخدمةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫالنقديةࢫوالتم

  المقررة.ࢫ

:ࡧأɸمملامحسياساتالعام   2017:ثانياً

ــــودانالمركزʈلعام ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  2017تركزسياساتȎنɢالســ

علىتحقيقالتوازنالداخليواݍݵارجيوتحقيقالاستقراروفيمايليأɸمملامحسياساتȎنɢالسودانالمركزʈالاقتصادي

  )30(ةوإستدامةالنموࢫوالتنميةالمتوازنة،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫملامحࢫسياساتࢫالبنك:

ــــʏࢫ1 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاحࢫࢫࢭـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــھࢫاݍݵماسيللإصـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاɸمةالفاعلةفيتحقيقࢫبرنامجـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ /ࢫتحقيقالاستقرارטقتصاديوالمســـ

ــــث ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  2017عامɺالثالــ

ــــݵم5.3%،بالتعاونمعاݍݨɺاتذاتالصـــــلةعلىتحقيقمعدلنموفيالناتجالمحليالاجماليقدره ـܸ وإحتواءمعدلاتالت

ــــدود ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعرࢫ % 17.0فيحــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ فيالمتوسطبالاضافةالىإحداثاستقرارفʋســ

  .الصرفمنخلالزʈادةمواردالنقدכجنȎيوترشيدالطلبعلٕڈومنثمتحسʋنموقفم؈قانالمدفوعات

الســــودان؈نࢫالعــــامل؈نࢫباݍݵــــارجࢫوȖܨــــݨيعࢫالصــــادراتࢫوטســــȘثمارࢫטجنۗــــܣࢫ/ࢫטســــتمرارࢫࢭــــʏࢫتحف؈ــــقࢫتحــــوʈلاتࢫ2

  للسوقࢫوتحقيقࢫטستقرار.

/ࢫȖعزʈــزࢫالشــمولࢫالمــاڲʏࢫمــنࢫخــلالࢫالتوســعࢫࢭــʏࢫخــدماتࢫالنقــلࢫبمــاࢫفٕڈــاࢫالــدفعࢫعــفࢫالموȋايــلࢫوטســتمرارࢫࢭــʏࢫ3

  تȎسيطࢫטجراءاتࢫالمصرفية.

  /ࢫȖعزʈزࢫالسلامةࢫالماليةࢫوترقيةࢫاݍݵدمات.4

ــــارفࢫلɴســـــبةࢫ/ࢫاســـــتخد5 ــــولࢫالمصـ ــــمانࢫوصـ ــــراءاتࢫمحـــــددةࢫلضـ ــــاتࢫواجـ ــــلࢫࢫ%12امࢫآليـ ــــةࢫالتموʈـ ــــنࢫمحفظـ مـ

  טصغر.

  مجالاتالتموʈل:

:ʏناࢫفخلصࢫإڲȘوࢫماࢫيخصࢫدراسɸلࢫوʈࢫمجالࢫالتموʏ31(ࢫاماࢫࢭ( 

ــــتخداممواردɸاالماليةلمنحالتموʈلوفقموجɺات1 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ࢫ/ࢫטستمرارفيȘܨݨيعوحثالمصارفعلىاســـ

  امجاݍݵماسيللإصلاحالإقتصادي،بمافيذلɢالتموʈلمتوسطوطوʈلالأجل.الفن

  ./ࢫحثالمصارفعلىتموʈݏݵدماتالصادرمثلالنقلوכوعيةالتخزɴʈيةوالتحميلوالتفرʉغوأيخدماتأخرىذاتصلة2

ــــبةࢫ3 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫɲسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫטࢫتقـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــالتموʈلࢫعڴـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ /ࢫحثالمصارفعلىإستخدامحساباتالإسȘثمارالمقيدةلأغراضـــ

ــــةبالولاياتالتموʈلالممنوحعفمجموعفروعɺاال ــــةاݍݵرطوم – عاملــ  % 70عــــــن – عداولايــ

  .منجملةوداǿعɺاالمستقطبةمنتلɢالولاياتحسبࢫطبيعةالɴشاطالاقتصاديفيɢلولاية

  ./ࢫاɲشاءمشروعاتȘܨݨيعالمصارفعلىتموʈلمشروعاتالشراكةبʋنالقطاعالعاموالقطاعاݍݵاص3

 .ݵارجية/ࢫمساعدةوحثالمصارفعلىالاستفادةمنالمواردالمتاحةمنقبلمؤسساتالتموʈلاݍ4

:ʏلࡧالمصرࡩʈصيغالتمو 

                                                             
  .5م، ص 2017سياسات بنك السودان المركزي للعام  -30
  .13-12م، ص2017سياسات بنك السودان المركزي للعام  -31
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للمراشدالفقɺيةوالفتاوىالصادرةعنالɺيئةالعلياللرقابةالشرعيةع يتمالتموʈلبالصيغالإسلاميةالمختلفةوفقاً

:ʏ32(ࢫلىالمصارفوالمؤسساتالماليةࢫوۂ(  

ــــاركةفيتموʈلعملا٬ڈالɢافةالقطاعاتࢫولاࢫ1 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ /ࢫحثالمصارفعلىالتوسعفياستخدامصيغةالمشــ

ʏلࢫالمصرࢭʈتمتحديدمؤشراتالتموʋشطةטقتصاديةعلىأنɲلالاʈاتوفقضوابطوأسسالتموɠسيماالمشار. 

فɠلɢلمصرفحرʈةتحديد2   .ɲسبةࢫالمضاربࢫࢭʏࢫالرȋحࢫࢭʏࢫحالةࢫمنحࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫالمقيدةࢫ/ࢫيُ

السـلمࢫ/ࢫȖܨݨيعࢫالمصارفࢫعڴʄࢫاستخدامࢫصيغࢫالتموʈلࢫטخرىࢫخلافࢫ(المرابحة)،ࢫɠالمشـاركةࢫبأنواعɺـاࢫو 3

  والسلمࢫوالموازيࢫوالمضارȋة.

  /ࢫيحظرࢫعڴʄࢫالمصارفࢫࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫالمطلقة.4

  تɢلفةࡧالتموʈل:

ــــامشࢫرȋـــــحࢫ ــــقࢫɲســـــبةࢫɸـ ــــلࢫالمصـــــارفࢫتطبيـ ــاࢫࢫ%12عڴـــــʄࢫɠـ ــ ــــةࢫوفقـ ــــةࢫالتموʈـــــلࢫبالمرابحـ ــــرࢫࢭـــــʏࢫحالـ ــــʏࢫالعـــــامࢫɠوشـ ࢭـ

  لضوابطࢫالمرشدࢫالفقࢼܣ.

ــــʏࢫ ــــڥʏࢫإڲــ ــــزيࢫȖســ ــــكࢫالمركــ ــــاتࢫالبنــ ــــثࢫانࢫسياســ ــــظࢫالباحــ ــــبقࢫيلاحــ ــــاࢫســ ــــلࢫممــ ــــلوبࢫالتموʈــ ــــݨيعࢫاســ Ȗܨــ

  بالمشاركةࢫالذيࢫلھࢫטثرࢫاݍݰقيقيࢫالداعمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبالمفɺومࢫטسلامي.

  م:2015-2005المحورࡧالراȊع:ࡧالدراسةࡧالتطبيقيةࡧعڴʄࡧتقارʈرࡧالبنكࡧالمركزيࡧمنࡧ

:ࡧ   )33(:اݍݵلفيةࡧالتارʈخيةࡧعنࡧɲشأةࡧوتطورࡧبنكࡧالسودانࡧالمركزي أولاً

للتطـــورࢫالتـــارʈڏʏࢫلمســـ؈فةࢫبنـــكࢫالســـودانࢫالمركــــزيࢫللفـــفةࢫمـــاࢫقبـــلࢫقيـــامࢫبنـــكࢫالســــودانࢫإنࢫالمتȘبـــعࢫࢫ  

 وحۘܢࢫךنࢫ،ࢫيلاحظࢫأنࢫتلكࢫالمس؈فةࢫقدࢫمرتࢫبمجموعةࢫمنࢫالففاتࢫوالمراحلࢫالفرعيةࢫأɸمɺاࢫךȖي:

  تم؈قتࡧɸذهࡧࡧالففةࡧࡧبالآȖيࡧ:ففةࡧماࡧقبلࡧقيامࡧبنكࡧالسودانࡧࡧࡧ-أ

مقســـمةࢫبــ؈نࢫوزارةࢫالماليـــةࢫوטقتصـــادࢫ،ݍݨنـــةࢫالعملـــةࢫالســـودانيةࢫ/ࢫɠانــتࢫȊعـــضࢫوظـــائفࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫ1

وفــــرعࢫالبنـــــكࢫاࢫلأɸڴـــــʏࢫالمصـــــري.ࢫفقـــــدࢫɠانـــــتࢫوزارةࢫالماليــــةࢫتحـــــتفظࢫبجـــــزءࢫمـــــنࢫכرصـــــدةࢫכجنȎيـــــةࢫالرســـــميةࢫ

ــــʏࢫ ــــواڲʏࢫالبنـــــكࢫכɸڴـ ــــʏࢫالتـ ــــديرɸماࢫعڴـ ــــيࢫيـ ــفليۚܣࢫوالـــــدولارࢫכمرɢʈـ ــ ــاب؈نࢫلݏݨنيـــــھࢫלسـ ــ ــــنࢫطرʈـــــقࢫحسـ وتـــــديرɸاࢫعـ

ܢࢫ،ࢫأو).ࢫأمـــاࢫݍݨنــةࢫالعملـــةࢫفقــدࢫɠانـــتࢫتقــومࢫبمɺمـــةࢫإصــدارࢫوإدارةࢫالعملـــةࢫالمصــريࢫوȋنــكࢫبـــارɠل؈ قࢫ(ࢫدىࢫ،ࢫ؟ـۜـ

وטحتفـــاظࢫࢫبـــاݍݨزءࢫךخـــرࢫمـــنࢫأرصـــدةࢫالـــبلادࢫبالعملــــةࢫכجنȎيـــةࢫكغطـــاءࢫللعملـــة.ࢫكـــذلكࢫɠــاـنࢫفـــرعࢫالبنــــكࢫ

כɸڴʏࢫالمصريࢫيقـومࢫبـإدارةࢫכعمـالࢫالمصـرفيةࢫلݏݰɢومـةࢫاڲـʄࢫجانـبࢫقيامـھࢫبمɺمـةالعملࢫكمصـرفࢫللبنـوكࢫ

  لتجارʈة.ا

ࢫلݏݰɢومـةࢫࢭـʏࢫ وقدࢫɠانࢫفرعࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمصريࢫࢭʏࢫالسودانࢫࢭʏࢫوضعࢫلاࢫʇسـمحࢫلـھࢫبالعمـلࢫمسȘشـاراً

ࢫلɺـاࢫ،ࢫࢫرغـمࢫأنـھࢫɠاـنࢫيقـومࢫبـدورࢫالمقـرضࢫכخ؈ـفࢫ،ࢫ الماليةࢫوالنقديةࢫأوࢫࢫللبنـوكࢫالتجارʈـةࢫأوࢫمراقبـاً الشئونࢫࢫ

ʏــــ ــــةࢫعڴــ ــــبعضࢫالمراقبـــ ــــومࢫبـــ ــــتࢫتقــ ــــادࢫɠانـــ ــــةࢫوטقتصـــ ــــʏࢫࢫإلاࢫأنࢫوزارةࢫالماليــ ــــنࢫالبنـــــــكࢫכɸڴـــ ــــوكࢫمــ ــــروضࢫالبنـــ قـــ

.ʏڴʈشاطࢫالبنوكࢫالتموɲࢫʏعضࢫࢫالقيودࢫالنوعيةࢫعڴȊانتࢫتفرضࢫɠالمصري،ࢫكماࢫ 
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ــــھࢫ2 ــــودان،ࢫوتوجيــ ــــرࢭʏࢫبالسـ ــــاطࢫالمصـ ــــلࢫالɴشــ ــــʏࢫمجمـ ــــذكرࢫعڴـ ــالفةࢫالــ ــ ــــوكࢫכجنȎيـــــةࢫسـ ــــروعࢫالبنــ /ࢫɸيمنـــــتࢫفـ

ــالفك؈قࢫعڴــــʏࢫتموʈــــ لࢫإنتــــاجࢫالمــــوادࢫالتموʈـــلࢫݍݵدمــــةࢫقطــــاعࢫالتجــــارةࢫاݍݵارجيــــةࢫلمصــــݏݰةࢫטســـتعمار،ࢫوذلــــكࢫبــ

  اݍݵامࢫلسدࢫحاجاتࢫالصناعاتࢫالفيطانيةࢫمنࢫقطنࢫوخلافھ.

ـۘــــܢࢫ3 ــائدتانࢫح ــاࢫالســ /ࢫࢫلــــمࢫيكــــنࢫللســـــودانࢫعملــــةࢫوطنيــــةࢫحيـــــثࢫɠانــــتࢫالعملتـــــانࢫالفيطانيــــةࢫوالمصــــرʈةࢫɸمـــ

ɲشȁتࢫݍݨنةࢫالعملةࢫالسودانيةࢫࢭʏࢫعامࢫ   م.1958مࢫحيثࢫأصدرتࢫأولࢫعملةࢫوطنيةࢫعامࢫ1956أُ

ࡩــʏࡧɸــذهࡧالفــفةࡧبــرزتࡧعــدةࡧثوابــتࡧدعــتࡧإڲــʄࡧإɲشــاءࡧالبنــكࡧالمركــزيࡧوالۘــܣࡧࡧفــفةࡧمــاࡧȊعــدࡧטســتقلال:ࡧࡧ-ب

ʏ34(ࢫ:ࢫتمثلتࡧࡩ(  

 /ࢫضرورةࢫࢫوجودࢫبنكࢫمركزيࢫوطۚܣࢫلتنظيمࢫعمليةࢫإصدارࢫالعملةࢫالوطنيةࢫ.1

/ࢫاݍݰاجةࢫالمݏݰةࢫلتنظيمࢫالسياسـاتࢫالتموʈليـةࢫȊغـرضࢫتوجيـھࢫالتموʈـلࢫݍݵدمـةࢫالقطاعـاتࢫטقتصـاديةࢫ2

 دࢫالوطۚܣ.ذاتࢫכولوʈةࢫࢭʏࢫטقتصا

ࢫلɺــاࢫࢭــʏࢫالشــئونࢫالماليــةࢫوتــوف؈فࢫ3 اءࢫبنــكࢫمركــزيࢫݍݰفــظࢫحســاباتࢫاݍݰɢومــةࢫوɢʈــونࢫمسȘشــاراً /ࢫضــرورةࢫإɲشــ

 النقدࢫכجنۗܣࢫاللازمࢫلإعادةࢫتأɸيلࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫالقائمةࢫآنذاك.

ࢫ/ࢫتبۚܢࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫتلكࢫالففةࢫبرامجࢫطموحةࢫلتحقيـقࢫالتنميـةࢫࢫטقتصـاديةࢫ،ࢫࢫوɸـذاࢫتطلـبࢫوجـودࢫبنـك4

  مركزيࢫʇعملࢫعڴʏࢫجذبࢫالمدخراتࢫلداخلࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫȊغرضࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫلتلكࢫالفامج.

 )35(ࢫمرحلةࡧإɲشاءࡧبنكࡧالسودانࡧ:ࡧ-ج

ــازࢫ ــ ــــوʈرࢫاݍݨɺــ ــــةࢫوتطـ ــــʏࢫترقيـ ــــلࢫعڴـ ــــزيࢫʇعمـ ــاءࢫبنـــــكࢫمركـ ــ ــــةࢫلإɲشــ ــــدىࢫاݍݰاجـ ࢫمـ ــاً ــ ــــݳࢫجليـ ـܸ ــــدمࢫات ــاࢫتقـ ــ ممـ

ديةࢫوטجتماعيـــة.ࢫوࢭــــʏࢫأواخردʇســــمفࢫالمصـــرࢭʏࢫبالســــودانࢫلʋســـɺمࢫبــــدورهࢫࢭـــʏࢫدفــــعࢫܿݨلــــةࢫالتنميـــةࢫטقتصــــا

نائـبࢫOliver WealeمࢫتمّࢫȖشكيلࢫݍݨنةࢫمنࢫثلاثةࢫخفاءࢫمـنࢫبنـكࢫטحتيـاطࢫالفـدراڲʏࢫכمرɢʈـيࢫوɸـم:ࢫ1956

ࢫوعضوʈةࢫɠلࢫمنࢫ:ࢫ  Andrew وࢫAlan R-Holems رئʋسࢫبنكࢫטحتياطࢫالفيدراڲʄࢫلسانࢫفراɲسʋسɢوࢫرئʋساً

F. Primerࢫʏشــاءࢫبنــكࢫمركــزيࢫبالســودانࢫمــنࢫبنــكࢫטحتيــاطࢫالفيــدراڲɲانيــةࢫإɢــوركࢫلعمــلࢫدراســةࢫلإمʈلنيو

مࢫࢫوتمـــتࢫالموافقــةࢫعليــھࢫ.ࢫإلاࢫأنـــھࢫ1957وقــدمتࢫالݏݨنــةࢫتقرʈرɸـــاࢫللســلطاتࢫالمختصــةࢫࢭـــʏࢫمنتصــفࢫمــارسࢫ

ࢫࢭــــʏࢫيــــومࢫ1959تــــأخرࢫصــــدورࢫقــــانونࢫبنــــكࢫالســــودانࢫحۘــــܢࢫعــــامࢫ ــمّࢫافتتــــاحࢫالبنــــكࢫرســــمياً ففايــــرࢫࢫ22مࢫوقــــدࢫتــ

  م.1960

ــاࢫ1959)ࢫمـــنࢫقــــانونࢫبنـــكࢫالســــودانࢫلســـنةࢫɸ5ـــذاࢫوقــــدࢫحـــددتࢫالمــــادةࢫ( ـۘــܣࢫمــــنࢫأجلɺــ مࢫכغــــراضࢫال

ܡࢫالبنــكࢫࢫوالۘــܣࢫتمثلــتࢫࢭــʏࢫتنظــيمࢫإصــدارࢫأوراقࢫالنقــدࢫوالنقــودࢫالمعدنيــةࢫ،المســاعدةࢫعڴــʏࢫتنميــةࢫنظــامࢫ أɲآـۜـ

مصرࢭʏࢫونظامࢫللنقدࢫوטئتمانࢫࢭʏࢫالسودانࢫ،ࢫوالعملࢫعڴʏࢫاستقرارهࢫȊغرضࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ

ــــو  ــ ــــʏࢫنحـ ــالبلادࢫعڴـــ ــ ــــةࢫࢫبـــ ــ ࢫلݏݰɢومـ ــــرفاً ــــونࢫمصـــ ــ ــــةࢫوأنࢫيɢـ ــــارڊʏࢫللعملـــ ــ ــــتقرارࢫاݍݵـ ــــدعيمࢫטســـ ــ ــــوازنࢫوتـ ــ ــــتظمࢫومتـ منـــ

ࢫلɺاࢫࢭʏࢫالشئونࢫالمالية.ࢫࢫ  ومسȘشاراً
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ࢫإڲʄࢫقانونࢫࢫبنكࢫالسودانࢫلسنةࢫ مࢫ(بتعديلاتھࢫالمختلفة)ࢫفإنࢫبنكࢫالسودانࢫʇعتفࢫ1959واسȘناداً

ࢫعـــنࢫاݍݰɢومــــةࢫإذࢫأنࢫإدارتـــھࢫأســــندتࢫإڲـــʄࢫمجلـــسࢫإدارةࢫمســــؤولࢫعـــنࢫر  ســــمࢫسياســـةࢫالبنــــكࢫوإدارةࢫمســـتقلاً

ࢫعٔڈـــاࢫأمــــامࢫ ھ.ࢫكمـــاࢫأســـندتࢫإدارةࢫشـــئونࢫالبنـــكࢫاليوميـــةࢫللمحـــافظࢫوɢʈـــونࢫمســـئولاً شـــئونھࢫالعامـــةࢫوأعمالـــ

ــاࢫنــــصࢫالقــــانونࢫعڴــــʏࢫأنࢫبنــــكࢫالســــودانࢫɸيئــــةࢫقائمــــةࢫبــــذاٮڈاࢫلɺــــاࢫܧݵصــــيةࢫاعتبارʈــــةࢫوصــــفةࢫ المجلــــس.ࢫكمــ

ڤʄࢫعلٕڈا.ࢫومنࢫɸناࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫأنࢫȖعاقبيةࢫوخاتمࢫعامࢫوʈجوزࢫلɺاࢫالتقاعۜܣࢫباسمɺاࢫبصفْڈاࢫمدعيةࢫأوࢫمد

ܡࢫ ـۘــܣࢫمـــنࢫأجلɺـــاࢫأɲآــۜـ ʇسȘشـــعرࢫالبنـــكࢫأɸميـــةࢫوضـــعࢫالɺيɢـــلࢫלداريࢫوالـــوظيفيࢫوفـــقࢫכغـــراضࢫوכɸـــدافࢫال

ࢫلتلــكࢫכɸــدافࢫلأرضࢫ ،ࢫوذلــكࢫلأنࢫالɺيɢــلࢫלداريࢫوالــوظيفيࢫيجــبࢫأنࢫيɢــونࢫترجمــةࢫواقعيــةࢫوت؇ــقيلاً البنــك

صورةࢫالمطلوȋة.ࢫعليھࢫفقدࢫتمثلࢫالɺيɢلࢫלداريࢫللبنكࢫالواقعࢫلɢيࢫيتمكنࢫالبنكࢫمنࢫטضطلاعࢫبدورهࢫبال

:ʏࢫإيجادࢫإداراتࢫتقومࢫبالوظائفࢫالتاليةࢫوۂʏࢭ  

إصدارࢫالنقود،ࢫبنكࢫاݍݰɢومةࢫومسȘشارɸاࢫالماڲʏ،ࢫإدارةࢫاحتياطياتࢫالبلادࢫمنࢫالنقدࢫכجنۗܣ،ࢫبنكࢫالبنوكࢫ

خ؈ـــفࢫللبنـــوك،ࢫإجـــراءࢫعمليـــاتࢫوتمثـــلࢫذلـــكࢫࢭـــʏࢫךȖـــيࢫ:טحتفـــاظࢫبالاحتياطيـــاتࢫالنقديـــةࢫللبنـــوك.المقرضࢫכ 

 المقاصةࢫوالȘسوʈاتࢫالماليةࢫب؈نࢫالبنوك،ࢫלشرافࢫعڴʏࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرى.

ࢫأنـــھࢫȊعـــدࢫإɲشـــاءࢫبنـــكࢫالســـودانࢫأنࢫتولـــتࢫלدارةࢫܧݵصـــياتࢫســـودانيةࢫومـــنࢫثـــمࢫتـــمّࢫ ʏمـــنࢫالطبيڥـــ

بقــاءࢫعڴــʏࢫبقيــةࢫالمــوظف؈نࢫإعفـاءࢫكبــارࢫمــوظفيࢫالبنــكࢫכɸڴـʏࢫالمصــريࢫذويࢫاݍݨɴســياتࢫالمصــرʈةࢫبʋنمــاࢫتـمࢫל 

الـــذينࢫɠـــاـنواࢫʇعملونمــــعࢫالبنــــكࢫכɸڴــــʏࢫالمصــــري.جديرࢫبالــــذكرࢫأنࢫالســــيد/ࢫمــــأمونࢫبح؈ــــفىࢫɸــــوࢫأولࢫمحــــافظࢫ

لبنـــكࢫالســـودان،ࢫوɲســـبةࢫللاخـــتلافࢫاݍݨـــوɸريࢫبـــ؈نࢫطبيعـــةࢫعمـــلࢫوɲشـــاطࢫوأغـــراضࢫالبنـــكࢫכɸڴـــʏࢫالمصـــريࢫ

اݍݨامعيــةࢫومــنࢫثــمࢫتــمّࢫȖعيــ؈نࢫࢫوȋنــكࢫالســودانࢫفقــدࢫظɺــرتࢫاݍݰاجــةࢫالمݏݰــةࢫلمــوظف؈نࢫمــنࢫحملــةࢫالشــɺادات

عددࢫمقدرࢫمنࢫحملةࢫالشɺاداتࢫاݍݨامعيةࢫاڲʄࢫجانبࢫاسȘيعابࢫعددࢫمنࢫالموظف؈نࢫالذينࢫɠانواࢫʇعملونࢫࢭʏࢫ

والۘܣࢫتختلفࢫࢭʏࢫطبيعْڈاࢫࢫ(Macro)وزارةࢫالمالية.ࢫوذلكࢫللقيامࢫبأعباءࢫالبنكࢫالمركزيࢫذاتࢫالطبيعةࢫالɢليةࢫ

  .ࢫ(Micro)لطبيعةࢫاݍݨزئيةࢫعنࢫعملࢫوɲشاطࢫفرعࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمصريࢫذوࢫا

 )36(ࢫففةࢫالتغ؈فاتࢫالمتلاحقةࢫࢭʏࢫمس؈فةࢫالبنكࢫ:ࢫ-د

منࢫالمعلومࢫبأنࢫمɺامࢫالبنكࢫࢫالمركزيࢫعندࢫإɲشائھࢫقدࢫبنʋتࢫعڴʄࢫأساسࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫتقدمࢫ٭ڈاࢫ  

خفاءࢫبنكࢫטحتياطࢫالفيدراڲʏࢫכمرɢʈيࢫ،ࢫالۘܣࢫجـاءتࢫمتطابقـةࢫلمتطلبـاتࢫالنظـامࢫالرأسـماڲʏࢫ،ࢫوظلـتࢫعڴـʄࢫ

ـۘܢࢫجـاءࢫانقـلابࢫمـ ـۚܢࢫبنـكࢫالســودانࢫࢫ1969مـايوࢫ-25اࢫۂـʏࢫعليـھࢫ،ࢫح وɠاـنࢫوقْڈـاࢫبملامـحࢫاشـفاكيةࢫ،ࢫلـذلكࢫتب

،والۘܢࢫتمࢫبموجّڈاࢫتأميمࢫɠلࢫالبنوكࢫכجنȎيةࢫࢫ1970تطبيقࢫسياساتࢫالتأميمࢫالۘܣࢫأعلنْڈاࢫالدولةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ــــفةࢫ( ــ   )ࢫךȖيࢫ:1975ࢫ– 1969بالسودانࢫ،ࢫوقدࢫشɺدتࢫɸذهࢫالفــ

  سياساتࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫرȋطࢫالتموʈلࢫالتنمويࢫباݍݵطةࢫלنمائيةࢫللدولة.وضعࢫ  .أ

 توجيھࢫالمواردࢫنحوࢫأɸدافࢫمعينةࢫتحددɸاࢫالدولة.  .ب

  .ࡧتوزʉعࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫالقطاعاتࢫالمختلفةࢫوفقࢫأولوʈاتࢫتضعɺا  .ج
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ࢫعڴــــʄࢫالعــــالمࢫטشــــفاɠيࢫوالرأســــماڲʏࢫࢫ1975وࢭــــʏࢫأواخــــرࢫعــــامࢫ ــاً ࢫبــــادرةࢫانْڈــــاجࢫسياســــةࢫأك؆ــــفࢫإنفتاحــ لاحــــت

"ࢫThe open-door-policyلاميࢫعڴــʄࢫالســواءࢫ،ࢫلــذلكࢫانتݤݨــتࢫالدولــةࢫسياســةࢫטقتصــادࢫالمفتــوحࢫ"وלســ

.ࢫ1976ومــنࢫثــمࢫتمــتࢫدعــوةࢫࢫالعـــالمࢫللاســȘثمارࢫࢭــʏࢫالســودانࢫوتــمࢫإصـــدارࢫقــانونࢫȖܨــݨيعࢫטســȘثمارࢫلســـنةࢫ

بموجــبࢫذلــكࢫســمحࢫبنــكࢫالســودانࢫللبنــوكࢫכجنȎيــةࢫبفــتحࢫفــروعࢫلɺــاࢫبالســودانࢫشــرʈطةࢫأنࢫلاࢫيقــلࢫرأسࢫ

ملايـــ؈نࢫدولارࢫ،ࢫوانȘشـــرتࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالفـــفةࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالبنـــوكࢫومـــنࢫضـــمٔڈاࢫالبنـــوكࢫࢫ10المـــالࢫالمـــدفوعࢫعـــنࢫ

  לسلامية.

)ࢫظـــلࢫبنـــكࢫالســـودانࢫʇســـتخدمࢫأدواتࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫالتقليديـــةࢫ1983ࢫ– 1960وخـــلالࢫالفـــفةࢫ(ࢫ

ــــدةࢫ،ࢫ ــــعارࢫالفائـ ــــتخدامࢫمعـــــدلاتࢫأســ ــــنࢫخـــــلالࢫاســ ــــودࢫمــ ــــʏࢫعـــــرضࢫالنقــ ــــتحكمࢫࢭــ ــــʏࢫالـ ــــةࢫࢭــ ــــبࢫالمتمثلـ ــــفࢫɲســ وȖغي؈ــ

 טحتياطيࢫالنقديࢫ،ࢫوالتوجيھࢫالمباشرࢫعنࢫطرʈقࢫوضعࢫحدودࢫقصوىࢫللتموʈلࢫ(سقوفࢫائتمانية).

ࢫللبنــوكࢫالعاملــةࢫيمنــعࢫࢫفيــھࢫالتعامــلࢫبالفائــدة،ࢫومــنࢫثــمࢫࢫ1983ࢭــʏࢫســȎتمفࢫ اصــدرࢫبنــكࢫالســودانࢫمɴشــوراً

كࢫالمركــــزيࢫ.ࢫوقــــدࢫبــــدأࢫتطبيــــقࢫصــــيغࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميةࢫكــــأدواتࢫجديــــدةࢫلإدارةࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫللبنــــ

)ࢫمرونةࢫࢭʏࢫتطبيقࢫالصيغࢫלسلامية،ࢫحيثࢫ1989-1984شɺدتࢫالففةࢫכوڲʄࢫمنࢫإسلامࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ(

ܣࢫ.ࢫوأســـتمرࢫࢫ1986سُـــمحࢫللبنـــوكࢫࢭـــʏࢫعـــامࢫ بالعمـــلࢫأمـــاࢫوفـــقࢫصـــيغࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميةࢫأوࢫالعائـــدࢫالتعوʈغــۜـ

حيـثࢫتـمࢫإɲشـاءࢫالɺيئـةࢫࢫʏ1990ࢫعـامࢫاݍݰالࢫɸكذاࢫإڲʄࢫأنࢫتمࢫלعـلانࢫعـنࢫȖعميـقࢫإسـلامࢫاݍݨɺـازࢫالمصـرࢭʏࢫࢭـ

لزمـتࢫالمصـارفࢫبإɲشـاءࢫɸيئـاتࢫࢫ1992العلياللرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭـʏࢫعـامࢫ وأُ

رقابـــةࢫشرعيةࢫخاصةࢫ٭ڈاࢫ،ࢫوȋذلكࢫأصبحࢫبنكࢫالسودانࢫʇشرفࢫعڴʄࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫبɢاملھࢫوحلكࢫ

  السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫظلࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ.ࢫمࢫ،ࢫࢫوȋدأࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫوتنميةࢫࢫأدوات2004ࢭʄࢫعامࢫ

ــــاصةࢫالبنـدࢫ(ࢫ2005ࢭʏࢫعامࢫ )ࢫمـنࢫبروتوɠـولࢫقسـمةࢫال؆ـفوةࢫ14وȋموجبࢫاتفاقيةࢫالسلامࢫالشاملࢫوخـ

تمࢫاعتمادࢫقيامࢫنظام؈نࢫمصرفي؈نࢫࢫ–الذيࢫيركزࢫعڴʄࢫالبنوكࢫوالعملةࢫوالسياسةࢫالنقديةࢫوטقفاضࢫࢫ–

وتقليـــديࢫࢭـــʏࢫاݍݨنـــوب)ࢫ،ࢫوȋـــذلكࢫأصـــبحࢫبنـــكࢫالســـودانࢫالمركـــزيࢫʇشـــرفࢫمختلفـــ؈نࢫ(إســـلاميࢫࢭـــʏࢫالشـــمالࢫ،ࢫ

عڴʄࢫسياسةࢫنقديةࢫواحدةࢫيتمࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫنظام؈نࢫمختلف؈نࢫ،ࢫلذلكࢫتمࢫتأسʋسࢫبنكࢫجنوبࢫ

السودانࢫكفرعࢫلبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫلمقابلةࢫحاجةࢫاݍݨنوبࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫوالمساɸمةࢫ

 حقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫباݍݨنوبࢫ.ࢭʏࢫɲشرࢫالوڤʏࢫالمصرࢭʏࢫوت

ࡧ:ࡧتطورࡧالسياساتࡧالنقديةࡧوالتموʈلية:   )37(ثانياً

سياسةࢫنقديةࢫوࢫتموʈليةࢫࢫ1960لمࢫتكنࢫلبنكࢫالسودانࢫخلالࢫالعقدࢫכولࢫȊعدࢫإɲشائھࢫࢭʏࢫففايرࢫ  

ــفاتيجيةࢫللتنميــــةࢫטقتصـــاديةࢫ،ࢫفقــــدࢫɠانــــتࢫالسياســـاتࢫالنقديــــة ــارࢫبـــرامجࢫاســ والتموʈليــــةࢫࢫمســـتقلةࢫࢭــــʏࢫإطــ

ـۘــܣࢫ تحـــددࢫبالتɴســـيقࢫمـــعࢫســـلطاتࢫصـــندوقࢫالنقـــدࢫالـــدوڲʏࢫوفـــقࢫبـــرامجࢫالفك؈ـــقࢫטقتصـــاديࢫقصـــ؈فةࢫالمـــدىࢫال

يقدمɺاࢫالصندوقࢫللسودانࢫلدعمࢫטختلالࢫࢭʏࢫاݍݰسابࢫاݍݨاريࢫلم؈قانࢫالمـدفوعاتࢫࢫ.ࢫࢫولـذلكࢫأقتصـرࢫدورࢫ

يࢫتمنحــھࢫالمصــارفࢫالتجارʈـــةࢫبنــكࢫالســودانࢫخــلالࢫتلـــكࢫالفــفةࢫࢭــʏࢫالتــأث؈فࢫعڴـــʄࢫݯݨــمࢫواتجــاهࢫטئتمــانࢫالـــذ
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للقطاعࢫاݍݵاصࢫبالصورةࢫالۘܣࢫتضمنࢫسدادࢫالقروضࢫقص؈فةࢫכجلࢫالۘܣࢫيقـدمɺاࢫالصـندوقࢫللسـودانࢫࢭـʏࢫ

مواعيـدɸاࢫ.ࢫوࢭـʄࢫضــوءࢫمـاࢫسـبقࢫذكــرهࢫ،ࢫفقـدࢫɠـاـنࢫاتجـاهࢫسياسـاتࢫبنــكࢫالسـودانࢫخـلالࢫالفــفةࢫمنـذࢫأوائــلࢫ

ــــʄࢫإ ــــتࢫاتجɺـــــتࢫإڲـ ࢫ،ࢫحيــ ــياً ــ ــــبعيناتࢫإنكماشـ ــــرࢫالسـ ــــܢࢫأواخـ ـۘ ــــتʋناتࢫوح ــــودࢫالسـ ــــعࢫالقيــ دارةࢫالطلـــــبࢫوذلـــــكࢫيوضـ

الكميــةࢫعڴـــʄࢫالȘســـɺيلاتࢫטئتمانيــةࢫالممنوحـــةࢫمـــنࢫالبنــوكࢫلتموʈـــلࢫالـــوارداتࢫ،ࢫفيمــاࢫيقـــومࢫبنـــكࢫالســـودانࢫ

  بتقديمࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللصادراتࢫوטحتياجاتࢫاݍݰقيقيةࢫللقطاعاتࢫטقتصاديةࢫכخرىࢫ.

ـۘܢࢫɸدفتࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالتموʈليةࢫلبنكࢫالسودانࢫخـلالࢫالفـ   فةࢫمنـذࢫٰڈايـةࢫالسـبعيناتࢫوح

ــاڲʏࢫاݍݰــــدࢫمــــنࢫالتوســــعࢫࢭــــʏࢫمــــنحࢫ أواخــــرࢫالثمانʋنــــاتࢫإڲــــʄࢫاݍݰــــدࢫمــــنࢫســــيولةࢫالمصــــارفࢫࢭــــʄࢫالمقــــامࢫכولࢫ،ࢫوȋالتــ

ولتحقيقࢫɸذهࢫالغايةࢫأɲشـأࢫبنـكࢫالسـودانࢫࢫالقروضࢫوذلكࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار

ـۘــܣࢫتزʈـــدࢫݍݨنــةࢫاسȘشـــارʈةࢫبرئاســـةࢫالســيد/ࢫالمحـــافࢫ1980ࢭــʏࢫمـــارسࢫ ظࢫللنظـــرࢫࢭــʏࢫطلبـــاتࢫعمـــلاءࢫالمصــارفࢫال

قيمْڈاࢫعنࢫمائةࢫألفࢫجنيھࢫسوداɲيࢫآنذاكࢫلأخذࢫالموافقةࢫعلٕڈاࢫ،ࢫثمࢫتمࢫرفعࢫقيمةࢫتلكࢫالطلباتࢫإڲʄࢫمبلغࢫ

،ࢫواستمرتࢫسياسةࢫتوجيھࢫرفعࢫطلباتࢫالعملاءࢫلبنكࢫالسـودانࢫࢫࢫ1984مائةࢫوخمس؈نࢫألفࢫجنيھࢫࢭʏࢫعامࢫ

،ࢫحيثࢫتركࢫأمرࢫمنحࢫטئتمانࢫالمصـرࢭʏࢫلإداراتࢫالمصـارفࢫالتجارʈـةࢫ.ࢫࢫ1987لأخذࢫالموافقةࢫعلٕڈاࢫحۘܢࢫعامࢫ

"ࢫتحـــولࢫࢭـــʏࢫتطبيـــقࢫسياســةࢫالســـقوفࢫטئتمانيـــةࢫحيـــثࢫتـــمࢫالتحـــولࢫمـــنࢫ1987كمــاࢫحـــدثࢫࢭـــʄࢫذاتࢫالعـــامࢫ"

نظــامࢫالســقوفࢫטئتمانيــةࢫالثابتــةࢫ(ࢫالســقفࢫكــرقمࢫمحــددࢫ)ࢫإڲــʄࢫالســقوفࢫטئتمانيــةࢫالمتحركــةࢫ(ࢫالســقفࢫ

  ɠلࢫبنكࢫ).ࢫࢫكɴسبةࢫمنࢫإجماڲʏࢫموارد

ɠانــتࢫالدولـــةࢫقــدࢫأعلنــتࢫتطبيــقࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫɠافـــةࢫࢫ1983ومــنࢫالمعلــومࢫأنــھࢫࢭــʏࢫســȎتمفࢫ  

ــائيةࢫلعــــامࢫ ــاةࢫࢭــــʏࢫالســــودانࢫ،ࢫوصــــدرࢫقــــانونࢫכحɢــــامࢫالقضــ ــائيةࢫإڲــــʄࢫࢫ1983منــــاڌʏࢫاݍݰيــ لــــردࢫכحɢــــامࢫالقضــ

ࢫ.ࢫفحــــرمࢫالفࢫ1984الشـــرʉعةࢫלســــلاميةࢫ،ࢫكمــــاࢫصـــدرࢫقــــانونࢫالمعــــاملاتࢫالمدنيـــةࢫلســــنةࢫ ــاً وائـــدࢫالرȋوʈــــةࢫمطلقــ

ࢫإڲـʄࢫɠافـةࢫالبنـوكࢫالعاملـةࢫبـالبلادࢫيوجɺɺـاࢫبموجبـھࢫࢫ1984لذلكࢫوࢭʄࢫدʇسمفࢫ أصدرࢫبنكࢫالسودانࢫمɴشـوراً

  إڲʄࢫالتحولࢫالفوريࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ،ࢫوقدࢫأشتملࢫالتعميمࢫعڴʄࢫالموجɺاتࢫالتاليةࢫ:

  /ࢫالتحولࢫالفوريࢫللتعاملࢫبالصيغࢫלسلاميةࢫ.1

ࢫمنࢫتارʈخࢫالمɴشورࢫ./ࢫإيقافࢫ2  التعاملࢫبنظامࢫالفوائدࢫإبتداءً

/ࢫالتحولࢫالفوريࢫࢭʏࢫالȘسـɺيلاتࢫטئتمانيـةࢫالممنوحـةࢫعڴـʄࢫنظـامࢫالفوائـدࢫإڲـʄࢫالصـيغࢫלسـلاميةࢫالمناسـبةࢫ3

 بالاتفاقࢫمعࢫأܵݰا٭ڈاࢫأوࢫتصفيْڈاࢫ.

بالنظـامࢫالتقليـديࢫ/ࢫأماࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫالمصرفيةࢫاݍݵارجيةࢫفقدࢫصدرࢫالقـرارࢫبالاسـتمرارࢫࢭـʏࢫالعمـلࢫ4

ࢫلمبدأࢫالضروراتࢫتȎيحࢫ الرȋويࢫإڲʄࢫح؈نࢫإيجادࢫصيغةࢫجديدةࢫللتعاملࢫمعࢫالمراسل؈نࢫכجانب،ࢫوذلكࢫتطبيقاً

  المحظوراتࢫ.

ونȘيجـةࢫللتحــولࢫࢭــʏࢫالسياســاتࢫטقتصــاديةࢫوالنقديــةࢫفقـدࢫأصــدرࢫمجلــسࢫالــوزراءࢫالقــرارࢫاݍݵــاصࢫ

ܣࢫوذلـــــكࢫࢭـــــʄࢫســـــȎتمفࢫ ࢫعليـــــھࢫ1987بالعائـــــدࢫالتعوʈغــــۜـ ــاءاً ࢫللبنـــــوكࢫࢫ.ࢫوȋنـــ ــاً فقـــــدࢫأصـــــدرࢫبنـــــكࢫالســـــودانࢫȖعميمـــ

ݳࢫفيھࢫكيفيةࢫالتعاملࢫبالفئاتࢫالتعوʈضيةࢫوحددࢫفيھࢫالفئاتࢫالتعوʈضيةࢫࢫ1987التجارʈةࢫࢭʄࢫأكتوȋرࢫ أوܷ

  لݏݰساباتࢫالمدينةࢫوالدائنةࢫلأجلࢫوטدخارʈةࢫوالقروضࢫ.
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ــ   ɺدتࢫوࢭـــʏࢫمطلـــعࢫالȘســـعيناتࢫطـــرأتࢫعڴـــʄࢫالسياســـاتࢫالنقديـــةࢫوالتموʈليـــةࢫȖغ؈ـــفاتࢫجوɸرʈـــة،ࢫإذࢫشـ

ــــرࢫ ــ ــــةࢫالتحرʈـ ــ ــــةࢫلسياسـ ــ ــــاجࢫالدولـ ــ ــــاديࢫوانْڈـ ــ ــــاذࢫטقتصـ ــ ــــيࢫللإنقـ ــ ــــامجࢫالثلاȜـ ــ ــــقࢫالفنـ ــ ــــدورࢫوتطبيـ ــ ــــفةࢫصـ ــ ــــكࢫالفـ تلـــ

ــاࢫࢭــــʏࢫذلــــكࢫ ــاࢫ،ࢫبمــ ــاةࢫࢭــــʏࢫɠافــــةࢫجوانّڈــ ــاةࢫالوجɺــــةࢫالفكرʈــــةࢫלســــلاميةࢫالۘــــܣࢫانتظمــــتࢫاݍݰيــ טقتصــــاديࢫومراعــ

ةࢫالماليةࢫوالنقديةࢫاݍݨانبࢫטقتصاديࢫمنࢫحيثࢫالتقيدࢫبالضوابطࢫوالمتطلباتࢫالشرعيةࢫلتحرʈرࢫࢫכɲشط

ࢫعڴــʄࢫذلــكࢫتــمࢫإلغــاءࢫالعمــلࢫبالفئــاتࢫالتعوʈضــيةࢫࢭــʏࢫ وقــدࢫتمثلــتࢫأɸــدافࢫࢫ27/6/1990والمصــرفيةࢫ،ࢫوȋنــاءاً

  ࢭʏࢫךȖي:ࢫ2005ــࢫࢫ1990السياسةࢫالنقديةࢫوالتموʈليةࢫخلالࢫالففةࢫࢫ

  /ࢫتنميةࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫכولوʈة.1

 /ࢫالعملࢫعڴʄࢫتخفيفࢫحدةࢫالتܸݵم.2

./ࢫتحقيقࢫ3 ࢫوجغرافياً  العدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالدخلࢫوال؆فوةࢫقطاعياً

/ࢫتنميــــةࢫوحشـــــدࢫالمــــواردࢫوترشـــــيدɸاࢫواســــتخدامɺاࢫبحيـــــثࢫʇســـــاɸمࢫعمــــلاءࢫالمصـــــارفࢫبجــــزءࢫمـــــنࢫمـــــواردɸمࢫ4

 الذاتيةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫالمختلفة.

 /ࢫالعملࢫعڴʄࢫتخفيفࢫحدةࢫالفقر.5

الصــلةࢫبالسياســةࢫالنقديـةࢫࢭــʏࢫإعــدادɸاࢫࢫومـنࢫالتغ؈ــفاتࢫالɺامــةࢫكـذلكࢫإشــراكࢫɠافــةࢫاݍݨɺـاتࢫذاتࢫ

ــاࢫتـــــمࢫࢫ ــاࢫ.ࢫكمــ ـــاتࢫوأɸـــــدافࢫتلــــكࢫاݍݨɺــــاتࢫواحتياجاٮڈـــــاࢫوטسفشــــادࢫبمقفحاٮڈـــ وصــــياغْڈاࢫلغــــرضࢫتلمـــــسࢫرغبـ

اســتمرارࢫإدخـــالࢫصـــيغࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميةࢫࢭـــʏࢫعمليـــاتࢫمـــنحࢫالتموʈـــل،ࢫوتـــمࢫاســـتحداثࢫالعديـــدࢫمـــنࢫأدواتࢫ

ــــاركةࢫالبنـــــكࢫالمركـــــزيࢫ"ࢫشـــــ ــــɺامةࢫ"ࢫלســـــلاميةࢫمثـــــلࢫ:ࢫشـــــɺاداتࢫمشـ ــــɺاداتࢫمشـــــاركةࢫاݍݰɢومـــــةࢫ"ࢫشـ ممࢫ"ࢫ،ࢫشـ

 وشɺاداتࢫטسȘثمارࢫاݍݰɢوميةࢫ"ࢫصرحࢫ"ࢫشɺاداتࢫإجارةࢫالبنكࢫالمركزيࢫ"ࢫشɺابࢫ"ࢫࢫ...ࢫاݍݸࢫ.

ــࢫࢫ2006ࢭــــʏࢫالفــــفةࢫ"ࢫ ــ ــارࢫ14"ࢫوإنفــــاذاࢫلمقــــرراتࢫالبنــــدࢫ(ࢫ2009ــ )ࢫمــــنࢫبروتوɠــــولࢫقســــمةࢫال؆ــــفوةࢫࢭــــʏࢫإطــ

لبلادࢫ"ࢫنظامࢫاسلامىࢫࢭʏࢫشمالࢫالسودانࢫ،ࢫونظامࢫاتفاقيةࢫالسلامࢫالشاملࢫتمࢫانْڈاجࢫنظام؈نࢫمصرفي؈نࢫبا

ࢫلــذلكࢫأصــبحتࢫسياســاتࢫبنــكࢫالســودانࢫالمركــزيࢫتصــدرࢫࢭــʏࢫمɴشــورࢫ ʏࢫجنــوبࢫالســودانࢫ"ࢫࢫوتبعــاً تقليــديࢫࢭــ

ــــلࢫ ــــاتࢫلعمــ ــــوابطࢫوالموجɺــ ــــʄࢫالضــ ــــافةࢫإڲــ ــــزيࢫبالإضــ ــــكࢫالمركــ ــــلࢫالبنــ ــــالاتࢫعمــ ــــاورࢫومجــ ــــلࢫمحــ ــــمنࢫɠــ ــــدࢫيتضــ واحــ

سياســـاتࢫالنقديــةࢫوالتموʈليـــةࢫ،ࢫسياســـاتࢫالنقـــدࢫالمصــارفࢫوȖشـــملࢫسياســـاتࢫبنــكࢫالســـودانࢫالمركـــزيࢫ،ࢫال

ךجنȎىفـــىࢫمجـــالࢫســــعرࢫالصـــرفࢫوטحتياطيـــاتࢫ،ࢫالسياســــاتࢫالمصـــرفيةࢫوالرقابيـــةࢫوتطــــوʈرࢫنظـــمࢫالــــدفعࢫ،ࢫ

سياسةࢫإدارةࢫالعملةࢫوسياسةࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫذوࢫالبعدࢫטجتمـاڤʏࢫࢭـʏࢫإطـارࢫالنظـامࢫالمصـرࢭʏࢫטسـلامىࢫوࢫ

  ࢭʏࢫإطارࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي.

ࢫ ࢫمصــــرفياً ــاً لࢫجنـــوبࢫالســــودانࢫعـــنࢫالســـودانࢫاصـــبحࢫالنظــــامࢫالمصـــرࢭʏࢫالســـائدࢫنظامـ وȌعـــدࢫانفصـــا

.   اسلامياَ

:ࡧالدراسةࡧالتطبيقيةࡧعڴʄࡧالتقارʈر:   ثانياً

ࢭـʏࢫɸــذاࢫاݍݨانــبࢫيقــومࢫالباحــثࢫبــالاطلاعࢫعڴــʄࢫɲسـبࢫتــدفقࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫࢭــʏࢫטعــوامࢫموضــوعࢫ

ــــݰɺاࢫࢫ2015-2005ةࢫالمشــــاركةࢫمـــنࢫعـــامࢫالدراســـة،ࢫوȋـــالاطلاعࢫعڴـــʄࢫɲســــبةࢫتـــدفقࢫالتموʈـــلࢫبصـــيغ ـۘــܣࢫيوܷ وال

  اݍݨدولࢫأدناه:
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ݳࢫتدفقࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫمنࢫعامࢫ1جدولرقمࢫ(   م2015-2005)ࢫيوܷ

  (القيمࢫبالآلافࢫاݍݨنٕڈات)

  تدفقࡧالتموʈلࡧبالمشاركة  العام

2005  2.143.049  

2006  2.116.468  

2007  1.631.380  

2008  1.769.329  

2009  1.641.402  

2010  1.981.884  

2011  1.548.468  

2012  2.636.883  

2013  3.740.711  

2014  3.625.294  

2015  3.822.837  

  م2015-2005تقارʈرࡧبنكࡧالسودانࡧالمركزيࡧمنࡧعامࡧ:ࢫالمصدر

مࢫ2015عـامࢫ-م2005)ࢫأنࢫɲسبةࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةࢫمـنࢫعـامࢫ1يلاحظࢫالباحثࢫمنࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

)ࢫالـــفࢫجنيـــھࢫɠ2.143.049ــاـنࢫتـــدفقࢫالتموʈـــل(ࢫ2005بالمشـــاركةࢫففـــيࢫعـــامࢫشـــɺدتࢫتطوروتـــأرݦݳࢫللتموʈـــلࢫ

ــــام ــــʏࢫعــ ࢫإڲــ ــــتمراً ࢫمسـ ــاً ــ ــــɺدࢫانخفاضــ ــــثࢫشــ ــــوداɲيࢫحيــ ــــغ(2011سـ ــــثࢫبلـ ــــوداɲيࢫ1.548.468مࢫحيــ ــــةࢫســ )ࢫالــــــفࢫجنيــ

  .2006/2005للعام؈نࢫ%60،%6،ࢫأماࢫɲسبةࢫטنخفاضࢫالسنويࢫفقدࢫبلغت%60بɴسبة

كمــاࢫࢫ%9إڲــʏࢫࢫ2009انخفضــتࢫࢭــʏࢫعــامࢫࢫكمــاࢫ%10إڲــʏࢫࢫ2008كمــاࢫازدادتࢫɲســبةࢫالتــدفقࢫࢭــʏࢫالعــامࢫ

ࢭʏࢫالعـامࢫࢫ%8إڲʏࢫࢫ2011منࢫɲسبةࢫالتدفقࢫࢭʏࢫالعامࢫالسابق،ࢫكماࢫانخفضتࢫࢭʏࢫࢫ%15إڲʏࢫࢫ2010اذداتࢫࢭʏࢫ

  السابق.

ــــامࢫࢫ ــ ــ ــــنࢫعـــ ــ ــ ــــامࢫࢫ2012ومــ ــ ــ ــــʏࢫعـــ ــ ــ ــــنࢫࢫ2015إڲــ ــ ــ ــــدفقࢫمـــ ــ ــ ــــمࢫالتــ ــ ــ ــــلࢫݯݨـــ ــ ــ ــــʏࢫانࢫوصــ ــ ــ ــــدࢫإڲـــ ــ ــ ــــʏࢫالقايــ ــ ــ ــــتمرتࢫࢭـــ ــ ــ اســ

ــــامࢫ2.636.883( ــ ــ ــــʏࢫعـ ــ ــ ــــʏࢫ(ࢫ2012)ࢫࢭـ ــ ــ ــــامࢫ3822.837إڲــ ــ ــ ــــʏࢫغــ ــ ــ ــــكࢫب2015)ࢫࢭـ ــ ــ ــــبةࢫ،ࢫوذلـ ــ ــ ــــامࢫࢫɴ55%ســ ــ ــ ــــʏࢫعــ ــ ــ ،ࢫ2012ࢭـ

مࢫوɲسـبةࢫارتفـاعࢫ2014ࢭـʏࢫعـامࢫࢫ%2منࢫɲسبةࢫالعامࢫالسابق،ࢫوɲسبةࢫانخفاضࢫ2013ࢭʏࢫعامࢫࢫࢫ%35وɲسبة

  مࢫ2013منࢫعامࢫࢫ%10بلغ

-2005كمــاࢫيلاحــظࢫالباحــثࢫانࢫɲســبةࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫظلــتࢫࢭــʏࢫانخفــاضࢫطفيــفࢫࢭــʏࢫالعــام؈نࢫ

ــاࢫانخفضــــتࢫɸــــذهࢫالɴســــبةࢫمــــنࢫטعــــوامࢫ2006 وذلــــكࢫɲســــبةࢫلتوجــــھࢫسياســــاتࢫالبنــــكࢫمࢫ2011-2006مࢫكمــ

ـۘܣࢫنحـنࢫ المركزيࢫإڲʏࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمرابحةࢫوتخفيضࢫالصيغࢫטخرىࢫبماࢫفٕڈـاࢫالمشـاركةࢫال

  بصددࢫدراسْڈاࢫɸنا.
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مࢫوذلــكࢫنȘيجــةࢫلتوجــھࢫ2015إڲــʏࢫعــامࢫࢫ2012كمـاࢫبــدأتࢫɲســبةࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫتــزدادࢫمـنࢫعــامࢫ

  بةࢫالتموʈل.سياساتࢫالبنكࢫالمركزيࢫإڲʏࢫزʈادةࢫɲس

ــاࢫࢭـــــʏࢫعـــــامࢫ فقـــــدࢫأثمــــرتࢫسياســـــاتࢫالبنـــــكࢫالمركـــــزيࢫعــــنࢫزʈـــــادةࢫɲســـــبةࢫالتموʈـــــلࢫبالمشـــــاركةࢫࢫ2017أمــ

ࢫࢭــــʏࢫمحـــورࢫسياســـاتࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫلعــــامࢫ ــاࢫالمرابحـــةࢫكمـــاࢫذكرنـــاࢫســـابقاً ࢫفٕڈــ وتخفـــيضࢫالصـــيغࢫטخـــرىࢫبمـــا

  ࢭʏࢫטطارࢫالنظريࢫللبحث.ࢫࢫ2017

ــاࢫســــبقࢫيȘبــــ؈نࢫللباحــــثࢫانࢫاســــلوبࢫالتموʈــــلࢫبصــــيغةࢫا لمشــــاركةࢫيȎشــــرࢫبمســــتقبلࢫواعــــدࢫوذلــــكࢫوممــ

نȘيجةࢫلزʈادةࢫɲسبةࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالثلاثࢫسنواتࢫטخ؈فةࢫوسياساتࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫ

لɺذاࢫالعامࢫالۘܣࢫتȎشرࢫبزʈادةࢫࢭʏࢫحصةࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫمعࢫتخفيضࢫالصيغࢫכخرىࢫטمرࢫالذيࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫ

  تصادࢫالسوداɲي.زʈادةࢫالمشروعاتࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫرفعةࢫטق

  اݍݵاتمة:ࡧوتحتوىࡧعڴʄࡧأɸمࡧالنتائجࡧوالتوصيات:

:ࡧالنتائج:   أولاً

/ࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫنــوعࢫمــنࢫانــواعࢫشــرɠاتࢫالعقــودࢫالۘــܣࢫتȘشــاركࢫࢭــʏࢫالمــالࢫأوࢫالعمــلࢫأوࢫالمــالࢫوالعمــلࢫأوࢫ1

  التفوʈضࢫالɢاملࢫࢭʏࢫجميعࢫأموالࢫالشركة.

والسـنةࢫالنبوʈــةࢫلمـاࢫلـھࢫمـنࢫأɸميـةࢫࢭـʏࢫاسـȘثمارࢫטمــوالࢫ/ࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةࢫتموʈـلࢫأصـيلࢫثابـتࢫبالكتـابࢫ2

  وטعمالࢫبصورةࢫتنموʈة.

/ࢫالتموʈــلࢫبالمشـــاركةࢫتموʈـــلࢫيحتـــاجࢫإڲـــʄࢫثقـــةࢫمـــنࢫالشــرɠاءࢫࢭـــʏࢫȊعضـــɺمࢫالـــبعضࢫلـــذاࢫيɢـــونࢫمـــنࢫالصـــعوȋةࢫ3

اوࢫبمɢانࢫالدخولࢫࢭʏࢫتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫجɺةࢫلاتتمتعࢫبقدرࢫمنࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫبالɴسبةࢫلشرɠاتࢫטموالࢫ

  ثقةࢫعاليةࢫبالɴسبةࢫلشرɠاتࢫالوجوهࢫأوࢫشرɠاتࢫالمفاوضة.

وذلـكࢫيرجــعࢫࢫ2011-2005/ࢫɲسـبةࢫتـدفقࢫالتموʈــلࢫبأسـلوبࢫالمشـاركةࢫɠانــتࢫمتأرݦݰـةࢫخـلالࢫטعــوامࢫمـنࢫ4

  إڲʏࢫقلةࢫטقبالࢫعلٕڈاࢫوقلةࢫטموالࢫالمتاحةࢫللتموʈل.

ــــامࢫ5 ــــنࢫعــ ــاࢭʄࢫمــ ــ ــــلࢫيتعــ ــــاركةࢫظــ ــــيغةࢫالمشــ ــــلࢫبصــ ــــلوبࢫالتموʈــ ــــكࢫࢫ2015-2012/ࢫاسـ ــــةࢫوذلــ ــــادةࢫحصــ ــــبةࢫلزʈــ ɲســ

  التموʈلࢫبالمشاركةࢫورغبةࢫالعملاءࢫفٕڈا.

مࢫتدعمࢫاسلوبࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمشاركةࢫوذلكࢫلدورɸاࢫالفاعلࢫ2017/ࢫسياساتࢫالبنكࢫالمركزيࢫلعامࢫ6

  ࢭʏࢫدعمࢫالمشارʉعࢫטنتاجيةࢫوتوجھࢫالعملاءࢫالٕڈاࢫمماࢫيȎشرࢫبمستقبلࢫواعدࢫلأسلوبࢫالتموʈلࢫبالمشاركة.

نتاجࢫسواءࢫزراڤʏࢫأوࢫصناڤʏࢫأوࢫخدميࢫأوࢫاݍݰيواɲي)ࢫࢭʏࢫالسودانࢫטمرࢫالذيࢫسوفࢫ/ࢫטɸتمامࢫبجانبࢫ(ט 7

ࢫȊعدࢫرفعࢫاݍݰظرࢫטقتصـاديࢫعڴـʄࢫالسـودانࢫטمـرࢫ يدعمࢫاسلوبࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالسودانࢫخصوصاً

الـــذيࢫيـــدرࢫعڴـــʄࢫالســـودانࢫكميـــاتࢫمـــنࢫטمـــوالࢫللاســـȘثمارࢫممـــاࢫيـــوديࢫإڲـــʄࢫوضـــعࢫصـــيغةࢫالتموʈـــلࢫبالمشـــاركةࢫ

ــاࢫاوردتــــھࢫسياســــاتࢫبنــــكࢫالســــودانࢫمتــــاحࢫ أمــــامࢫالنــــاظرʈنࢫوالــــراغب؈نࢫࢭــــʏࢫטســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫالســــودانࢫحســــبࢫمــ

  م.2017المركزيࢫ

:ࡧالتوصيات:   ثانياً

  /ࢫعڴʄࢫɠلࢫالمصارفࢫטɸتمامࢫبتطوʈرࢫالتموʈلࢫبالصيغࢫالتموʈلࢫלسلامية.1
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ةࢫטفرادࢫبأɸميةࢫ/ࢫعڴʄࢫاݍݨامعاتࢫوالمعاɸدࢫالمتخصصةࢫواتحاداتࢫالعمالࢫعقدࢫالورشࢫوالندواتࢫوتوعي2

  التموʈلࢫبصيغةࢫالمشاركة.

/ࢫعڴʄࢫالمراكزࢫالدعوʈةࢫوטرشاديةࢫالفقɺيةࢫبحثࢫالتطوراتࢫالفقɺيةࢫلفقھࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫوعرضɺاࢫ3

  للمجتمعࢫالمȘشوقࢫلمعرفةࢫأوجھࢫטسȘثمارࢫטسلامي.

  المصادرࡧوالمراجع:

  /القرآنࡧالكرʈم.1

  /ࡧالكتبࡧالديɴيةࡧوكتبࡧاللغةࡧواݍݰديث:2

،ࢫتحقيــــق:ࢫحمــــديࢫبــــنࢫعبــــدࢫالمجيــــدࢫاݍݨــــامعࡧلأحɢـــاـمࡧالقــــران_ࢫالقرطۗــــܣࢫمحمــــدࢫبــــنࢫأحمــــدࢫبــــنࢫأȌــــيࢫبكــــر،ࢫ

  ه)،1372السلفي،ࢫ(ࢫالقاɸرة:ࢫدارࢫالشعب،

،ࢫتحقيـقࢫعڴـʏࢫمحمـدࢫمعـوضࢫاݍݰاويࡧالكب؈فࡧࡩʏࡧفقھࡧمذɸبࡧלمـامࡧالشـافڥʏ_ࢫالماورديࢫعڴʏࢫبنࢫمحمد،ࢫ

  م)،1994وعادلࢫأحمدࢫعبدࢫالموجود،(ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫالكتبࢫالعلمية،

،(ب؈ــفوت:ࢫدارࢫعــونࡧالمعبــودࡧࡩـʏࡧشــرحࡧسـ؇نࡧأȌــيࡧداوود_ࢫالعظـيمࢫأبـادي،ࢫمحمــدࢫشـمسࢫاݍݰــقࢫأبـوࢫالطيـب،ࢫ

  .170،ࢫص2ه)،ࢫط1415الكتبࢫالعلمية،ࢫ

  3)ج3383رقمࢫاݍݰديث(ࢫكتابࡧالبيوعࡧ،ࡧبابࡧالشركة،_ࢫأخرجھࢫأبوࢫداود،ࢫسليمانࢫبنࢫכشعث،ࢫ

  . 306،دارلسانالعرب،ب؈فوت،ص2 _ࢫابنالمنظور،لسانالعرب،ج

محاضراتࡧࡩʏࡧمادةࡧالفكرࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧلطلبةࡧالدكتوراهࡧࡩʏࡧטقتصادࡧوالمصارفࡧ_ࢫقحفࢫمنذر،ࢫ

أنظــرࢫࢭــʏࢫالملاحــقࢫمثــالࢫعمڴــʏࢫلبــانࢫالفــوارقࢫبــ؈نࢫࢫ2004/2005،ࢫجامعــةࢫال؈فمــوك،ࢫالفصــلࢫטول לســلامية

  التموʈلࢫלسلاميࢫوغ؈فࢫלسلامي.

(جـدة:ࢫالبنـكࢫלسـلاميࢫࢫ،13التموʈلࡧלسـلاميࡧ،ࡧتحليـلࡧفقࢼـܣࡧواقتصـاديࡧرقـمࡧمفɺومࡧ_ࢫقحفࢫمنذر،ࢫࢫ

  )2004المعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫ-للتنمية

  /ࡧكتبࡧالمحاسبةࡧوالتموʈل:3

التموʈــلࡧالمصــرࡩʏࡧلمشــروعاتࡧالبɴيــةࡧالتحتيــةࡧبنظامالبنــاءࡧوالȘشــغيلࡧ_ࢫد.ࢫرشــديࢫصــاݍݳࢫࢫعبــدࢫالفتــاح،

  م2006:ࢫإتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،)،ࢫ(ب؈فوتB.o.Tونقلࡧالملكية(

  .1985_ࢫمصطفىࢫرشديࢫشيحة،ࢫטقتصادࢫالنقديࢫوࢫالمصرࢭʏ،دارࢫاݍݨامعةࢫالعرȋية،ࢫمصر،ࢫ

،ࢫ(مصـر:ࢫارࡧوלئتمـانـدورࡧدراساتࡧاݍݨدوىࡧوࡧالتحليلࡧالمـاڲʏࡧࡩـʏࡧترشـيدࡧقـراراتࡧלسȘثمـ_ࢫأحمدࢫغنـيم،ࢫ

  .1999ة،ࢫـالداراݍݨامعي

 الفايز،مقتطفاتمنالفكرטقتصاديالعرȌي.محيطة،م.أ.بنحسʋنوم.ل._ࢫم

  1991 לسلامي،כوراس،اݍݨزائر،

ــــوارȌي،إدارةالمخاطرטئتمانية،ࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ _ࢫعبداݍݰميدمحمدالشوارȌي،محمدعبداݍݰميدالشــ

 .2002 مɴشأةالمعارف،לسكندرʈة،

  ،)1997شعاعࢫ،مكتبةࢫל (دم:ࢫالتموʈلࡧوࡧإصلاحࡧخللࡧالɺياɠلࡧالمالية،_ࢫسم؈فࢫمحمدࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫ



204 
 

  )،1990(اݍݨزائر:ࢫالمطبعةࢫالمدنية،ࢫ01،اݍݨزءتقنياتࡧمراقبةࡧالȘسي؈ف_ࢫناصرࢫداديࢫعدون،

  2002._ࢫعبدالغفارحنفي،إدارةالمصارف،الداراݍݨامعيةاݍݨديدةللɴشر،לسكندرʈة،

  )،2000،ࢫ،ࢫ(مصر:ࢫالدارࢫاݍݨامعيةࢫ،ࢫלدارةࡧالماليةࡧوࡧالتموʈل_ࢫمحمدࢫصاݍݳࢫاݍݰناوي،ࢫ

  م 1999 وداǿعالمصرفية،دارابنحزم،ب؈فوت،أحمدبنحسنأحمداݍݰسۚܣ،ال_ 

  /ࡧالدراساتࡧاݍݨامعية:4

،ࢫࢫرســـالةࢫماجســـت؈ف،ࢫأســـسࡧدراســـاتࡧاݍݨـــدوىࡧوࡧمعـــاي؈فࡧتقيـــيمࡧالمشـــارʉعࡧלســـȘثمارʈة_ࢫمحمــدࢫقوʈـــدري،ࢫ

  ،ࢫɠليةࢫالدراساتࢫالعليا،1997جامعةࢫاݍݨزائر،ࢫ،

  /ࡧטنفنت:5

،ࡧالمصـــرࡩʏࡧوأثــرهࡧعڴـــʏࡧالسياســاتࡧالنقديـــةتطبيـــقࡧالصــيغࡧלســلاميةࡧࡩـــʏࡧالنظــامࡧ_ࢫد.ࢫاحمــدࢫالمجــذوب،ࢫ

  م.1/7/2016وزʈرࢫدولةࢫبوزارةࢫالماليةࢫالسودان،ࢫمقالةࢫمɴشورةࢫعڴʄࢫטنفنت،ࢫتارʈخࢫטطلاع

،ࢫتـــارʈخࢫטطــــلاعࢫɲشـــأةࡧوتطـــورࡧالبنـــكࡧالمركـــزيࡧالســـوداɲي_ࢫمقالـــةࢫمɴشـــورةࢫعڴـــʄࢫشـــبكةࢫטنفنـــتࢫȊعنـــوانࢫ

  ظɺراً 2:33م،ࢫالساعة19/2/2017

  /ࡧالتقارʈر:6

  م.2015-2005رʈرࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫعامࢫ_ࢫتقا

  م.2017_ࢫسياساتࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫللعامࢫ

  /ࡧالمراجعࡧباللغةࡧטنجل؈قية:7

-Amour Ben Halima, pratique des techniques bancaires, édition Dahleb, Alger, 1997, p: 05.  

-Document bancaire BNA, comment obtenir le financement de votre projet 

d'investissementp 21 
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أثرࡧالتطوراتࡧالنقديةࡧوالماليةࡧعڴʄࡧاستقرارࡧأسواقࡧכوراقࡧالماليةࡧ

  לسلاميةࡧالناشئة:ࡧدراسةࡧحالةࡧمال؈قيا

  ࢫإعداد

  القادرࢫȊسبعࢫعبدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-جامعةࢫسيديࢫبلعباسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 طɺراويࢫدومةࢫعڴʏࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-غل؈قانالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

متغ؈فاتࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫبيانࢫأثر 

ࢫأداءࢫالماليةࢫالمال؈قي،ࢫباستخدامࢫتحليلࢫטنحدارࢫالمتعددࢫالتدرʈڋʏ.ࢫتمثلتࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫࢭʏࢫمؤشرات

ࢫخلالࢫ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫمتغ؈فات ʏࢫࢭ ࢫفتمثلت ࢫالمستقلة ࢫالمتغ؈فات ࢫأما ࢫكمتغ؈فࢫتاȊع، السوق

ࢫالفف  ࢫمن ࢫأداءࢫ2014- 1981ة ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫالمتغ؈فات ࢫلɺذه ࢫتأث؈فࢫجوɸري ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ،

 سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قي.

Abstract:  

The aim of this study is to measure the effect of several monetary and fiscal policies variables 

on the performance of the Malaysian stock market, by using Multiple Stepwise Regression 

Analysis. The market indicators represent the study dependent variables, the variables of the 

monetary and fiscal policies as independent variables for a sample period from 1981 to 

2014. The results of this study show that there is a significant effect of these variables on the 

performance of the Malaysian stock market. 

  .ࡧمقدمة:1

ࢫࢭʏࢫظلࢫالتطوراتࢫ تحتلࢫכسواقࢫالماليةࢫموقعࢫالصدارةࢫضمنࢫقائمةࢫטɸتماماتࢫالدولية،ࢫخاصةً

ࢫالم ࢫالقطاع ࢫوɸيمنة ࢫالعولمة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫحصلت ࢫטقتصاديةࢫالۘܣ ࢫالعلاقات ࢫمن ࢫواسعة ࢫجوانب ʄࢫعڴ ʏاڲ

ࢫبالاقتصادࢫ ࢫارتباطاٮڈا ࢫوتوثيق ࢫالبلدان ࢫاقتصادات ࢫواندماج ࢫتɢامل ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫأدت ࢫوالدولية، المحلية

ࢫالماليةࢫ ࢫכسواق ࢫأصبحت ࢫكما ࢫوالمالية، ࢫالنقدية ࢫכصول ࢫوتداول ࢫتبادل ࢫخلال ࢫمن ࢫالعالܣ، ʏالرأسماڲ

ࢫب؈ن ࢫכك؆فࢫرȋطا ࢫכداة ࢫأسواقࢫࢫالعالمية ࢫمن ࢫɠل ࢫعلٕڈا ࢫȖشتمل ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫلنوع ࢫنظرا ࢫالعالم دول

العملاتࢫوالقروضࢫوكذاࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫأسɺمࢫوسندات،ࢫحيثࢫتمثلࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫأɸمࢫسوقࢫ

  فرعيةࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫالعالܣ.

ࢫبتحل ࢫأساسا ࢫمرتبط ࢫإلٕڈا ࢫوالنفوذ ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫمع ࢫالتعامل ࢫومعرفةࢫإن ࢫכسواق ࢫتلك يل

ࢫتأث؈فࢫ ࢫذا ࢫمٔڈا ࢫعدد ࢫيɢون ࢫقد ࢫوالۘܣ ࢫوخارجɺا، ࢫכسواق ࢫɸذه ࢫداخل ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫالمؤثرة ࢫوالعوامل المتغ؈فات

ࢫالبعض،ࢫ ࢫȊعضɺا ࢫمع ࢫכسواق ࢫعلاقة ࢫومدى ࢫךخرࢫتأث؈فࢫسلۗܣ، ࢫللبعض ࢫوɢʈون ࢫالسوق ࢫأداء ʏࢫࢭ ايجاȌي

نࢫاتخاذࢫالقرارࢫالسليم،ࢫوعليھࢫفإنࢫتحليلࢫلغرضࢫالوصولࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫيتمكنࢫالمسȘثمرࢫم

ࢫوالمعلوماتࢫ ࢫالمسȘثمرࢫبالبيانات ࢫتزوʈد ࢫ٭ڈدف ࢫכسواق، ࢫبتلك ࢫبالتعامل ࢫتماما ࢫمرتبط ࢫالمالية כسواق

  اللازمةࢫلتبۚܣࢫכداةࢫטسȘثمارʈةࢫالمناسبةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫوࢭʏࢫالمɢانࢫالمناسب.ࢫ

ࢫ ࢫالعوامل ࢫمن ࢫبجملة ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫعڴʄࢫتتأثرࢫأسواق ࢫبظلالɺا ࢫتلقي ࢫوالۘܣ ࢫ٭ڈا ࢫالمحيطة والمتغ؈فات

ࢫטستقرار ࢫعدم ࢫحالة ࢫضو٬ڈا ʏࢫࢭ ࢫوتɴشأ ࢫ٭ڈا، ࢫالعمل ࢫتتمثلࢫכسواقࢫࢭʏࢫديناميكية ࢫوالۘܣ ࢫبازديادࢫالمالية،

الماليةࢫوȋالتاڲʏࢫمؤشراتࢫأداءࢫכسواق،ࢫولݏݰدࢫمنࢫالتقلباتࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫࢫכوراقࢫأسعارࢫمخاطرࢫتقلبات
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يةࢫيɴبڧʏࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالعواملࢫالمسȎبةࢫلɺذهࢫالتقلبات،ࢫوكيفيةࢫانتقالࢫآثارɸاࢫإڲʄࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمال

  سوقࢫכوراقࢫالمالية.

Ȗعتفࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫمنࢫأبرزࢫالفاعل؈نࢫالمؤثرʈنࢫعڴʄࢫأداءࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫومنࢫ

ࢫالس ࢫɸذه ࢫعلٕڈا ࢫȖشتمل ࢫالۘܣ ࢫالمتغ؈فات ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ،ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫالɢلية.ࢫبئڈا ࢫטقتصادية ياسات

حيثࢫأنࢫأدواتࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫلاࢫȖعملࢫࢭʏࢫفراغ،ࢫوإنماࢫۂʏࢫنتاجࢫتفاعلࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫالظروفࢫ

ࢫمعاݍݨةࢫ ࢫمقدمْڈا ʏࢫوࢭ ࢫلɺا، ࢫالمرسومة ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫ٭ڈا، ࢫوالمتأثرة ࢫعلٕڈا ࢫوالمؤثرة ࢫ٭ڈا المحيطة

ࢫتحق ʄࢫإڲ ࢫوصولا ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫدورࢫטختلالات ࢫبرز ࢫالسياق ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫטقتصادي، ࢫטستقرار يق

السياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ.ࢫوɸذاࢫماࢫجعلࢫالنقاشࢫحولࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ

ࢫموضوعࢫ ࢫباعتبارࢫأن ࢫجديد ࢫمن ࢫالسطح ʄࢫيطفوࢫإڲ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوسوق ࢫوالمالية ࢫالنقدية السياسات

ࢫعم ʏࢫࢭ ࢫيتجسد ʏࢫوأنࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫخاصة ࢫكɢل، ࢫטقتصاد ࢫبحركة ࢫوعلاقْڈا ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫوأداء ل

  استقرارࢫɸذهࢫכسواقࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫوالعالܣ.ࢫ

ࢫب؈نࢫالعديدࢫ ࢫواسعاً يث؈فࢫانتقالࢫصدماتࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫإڲʄࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫجدلاً

ࢫالفكرࢫטقتصاد ࢫمدارس ࢫالدراساتࢫمن ࢫكب؈فࢫمن ࢫعدد ࢫنجد ࢫلذلك ،ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ي

ࢫالسياساتࢫ ࢫمتغ؈فات ࢫترȋط ࢫالۘܣ ࢫالعلاقة ࢫنوع ʏࢫࢭ ࢫالتحقيق ࢫبمسألة ࢫاɸتمت ࢫالۘܣ ࢫوالتجرȎʈية النظرʈة

ࢫمؤشراتࢫ ࢫمن ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالتداول ࢫوحركة ࢫالمالية ࢫכصول ࢫوأسعارࢫوعوائد ࢫوالمالية النقدية

ࢫعنࢫךليةࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫانتقالࢫأثرࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسعارࢫوسيولةࢫالس وقࢫورسملةࢫالسوق،ࢫفضلاً

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسياسات ࢫلتطبيق ࢫمناسبا ا ࢫح؈قً ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫȖعد ࢫإذ ࢫالمالية. ࢫכوراق ࢫسوق ʄࢫإڲ المتغ؈فات

ࢫفالإجر  ࢫال݀ݨزࢫاݍݰɢومي، ࢫوسياسة ࢫغ؈فࢫالمباشرة ࢫالكمية ࢫכدوات ࢫباستخدام ࢫسيما ࢫولا اءاتࢫوالمالية،

ࢫعفࢫقنواتࢫ ࢫالسوق ࢫسيولة ʏࢫالتأث؈فࢫࢭ ࢫخلال ࢫمن ࢫللاقتصاد ࢫالɢلية ࢫالسيولة ʏࢫࢭ ࢫتأث؈فɸا ࢫتمارس النقدية

متعددة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫسياسةࢫال݀ݨزࢫتمارسࢫتأث؈فɸاࢫمنࢫخلالࢫالسوقࢫالنقدي،ࢫوࢭʏࢫالوقتࢫنفسھࢫفإنࢫالسوقࢫ

ࢫوكذلك ࢫالنموࢫטقتصادي، ࢫلȘسي؈فࢫعملية ࢫاللازمة ࢫتوف؈فࢫالسيولة ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ʏࢫالماليةࢫࢫالماڲ توف؈فࢫالموارد

ࢫالتنميةࢫ ࢫعملية ࢫوإدامة ࢫȖسɺيل ʄࢫعڴ ࢫبدوره ࢫʇعمل ࢫوالذي ࢫالمقايد ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ࢫلتموʈل اللازمة

  טقتصادية.

ɸذاࢫولقدࢫشɺدتࢫȊعضࢫالدولࢫالناميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالماضيةࢫتطوراتࢫعميقةࢫوسرʉعةࢫࢭʏࢫأسواقɺاࢫ

قيودࢫوالسڥʏࢫلاسȘيعابࢫالمستجداتࢫࢭʏࢫכدواتࢫالمالية،ࢫتمثلتࢫࢭʏࢫانفتاحࢫɸذهࢫכسواقࢫوتحرʈرɸاࢫمنࢫال

ࢫوفعاليةࢫ ࢫݯݨم ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ʏࢫوماڲ ࢫومؤسؠۜܣ ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫخلق ʄࢫبالفك؈قࢫعڴ ࢫالمالية، والمؤسسات

ࢫوȋالتاڲʏࢫالعملࢫعڴʄࢫزʈادةࢫجاذبيةࢫأسواقɺاࢫ المدخراتࢫالمحليةࢫوزʈادةࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫآنࢫواحد.

يمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫواجتذابࢫטسȘثماراتࢫالمحليةࢫوכجنȎية،ࢫوɸذاࢫماࢫوقدرٮڈاࢫالتنافسيةࢫࢭʏࢫمجالࢫتقد

ࢫ ࢫالناشئة ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫمفɺوم ࢫظɺور ࢫعليھ ࢫɸذهࢫ(Emerging Stock Markets)تفتب ࢫجذبت ࢫحيث .

כسواقࢫاɸتمامࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمحلل؈نࢫالمالي؈نࢫالدولي؈ن،ࢫلماࢫتم؈قتࢫبھࢫمنࢫخصائصࢫجعلْڈاࢫمحطࢫأنظارࢫ

ࢫوالع ࢫتدرɸالݏݨميع ࢫالۘܣ ࢫأثبȘتࢫࢫوائد ࢫفقد ࢫالمالية. ࢫالمحفظة ࢫمسȘثمري ࢫوخاصة ࢫכجانب ࢫالمسȘثمرʈن ʄعڴ
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ࢫالمحليةࢫ ࢫכموال ࢫلرؤوس ࢫɸام ࢫجذب ࢫوعامل ࢫممتازة ࢫاسȘثمارʈة ࢫفرصا ࢫمثلت ࢫכسواق ࢫتلك ࢫأن التجارب

  وכجنȎيةࢫإلٕڈا.

الدراسة،ࢫالۘܣࢫࢫلذاࢫستɢونࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫالناشئةࢫمحورࢫاݍݨزءࢫالتطبيقيࢫلɺذه

ࢫومؤشراتࢫ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫب؈نࢫمتغ؈فات ࢫالعلاقة ࢫواتجاه ࢫطبيعة ࢫࢭʏࢫتحديد ࢫإشɢاليْڈا تتمثل

أداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعكسࢫمدىࢫاستقرارࢫɸذهࢫالسوقࢫوتطورɸا،ࢫحيثࢫيمكنناࢫطرحࢫالȘساؤلࢫ

:ʏذهࢫالدراسةࢫكماࢫيڴɺؠۜܣࢫلʋالرئ  

كيفࡧيتأثرࡧأداءࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧبتطوراتࡧالسياساتࡧالنقديةࡧوالمالية؟ࡧوإڲʄࡧأيࡧمدىࡧࡧ«

ࡧذلكࡧ ࡧتباين ࡧمدى ࡧوما ࡧوتنميتھ؟ ࡧالمالية ࡧכوراق ࡧاستقرارࡧسوق ࡧتحقيق ʄࡧعڴ ࡧالسياسات ࡧɸذه Ȗعمل

  »التأث؈فࡧࡩʏࡧسوقࡧمال؈قيا؟

دراسةࢫللإجابةࢫعلٕڈا:ࢫماࢫومنࢫخلالࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫتفزࢫلناࢫأسئلةࢫفرعيةࢫتتمحورࢫوٮڈدفࢫɸذهࢫال

العلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبالسياساتࢫالنقديةࢫوالمالية؟ࢫوماࢫإذاࢫɠانتࢫسوقࢫכوراقࢫ

الماليةࢫكفؤةࢫفيماࢫيتعلقࢫبمعلوماتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالمالية؟ࢫوكيفࢫتؤديࢫɸذهࢫالسياساتࢫإڲʄࢫاستقرارࢫ

 العلاقاتࢫࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةࢫمثلࢫمال؈قيا؟ࢫوتطورࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية؟ࢫوماࢫمدىࢫܵݰةࢫɸذه

  وللإجابةࢫعنࢫɸذهࢫالȘساؤلاتࢫتنطلقࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫالفرضياتࢫالتالية:ࢫ

توفرࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫقناةࢫɸامةࢫلنقلࢫأثرࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫإڲʄࢫاݍݨانبࢫاݍݰقيقيࢫࢫ-

  سوقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫللاقتصاد،ࢫوȋالتاڲʏࢫوجودࢫتأث؈فࢫلɺذهࢫالسياساتࢫعڴʄࢫاستقرار 

ࢫالسياساتࢫࢫ- ࢫومؤشرات ࢫمؤشراٮڈا ࢫب؈ن ࢫايجابية ࢫعلاقة ࢫبوجود ࢫכسواق ࢫɸذه ࢫأداء ࢫتطور يرتبط

  النقديةࢫوالمالية.

ࢫوȋنمطࢫࢫ- ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫبمستوى ࢫيرتبط ࢫالعلاقة ࢫتلك ࢫواتجاه ࢫوطبيعة ࢫقوة إن

  السياساتࢫالمعتمدةࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرى.

  أɸميةࡧالدراسة:ࡧ1.1

إنࢫالتعاملࢫمعࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوטسȘثمارࢫفٕڈا،ࢫبدونࢫالتحليلࢫالعلܣࢫالمسȘندࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫ

وȋياناتࢫشفافة،ࢫوȋدونࢫتخطيطࢫمسبقࢫلاتخاذࢫالقراراتࢫالمالية،ࢫسوفࢫيɢونࢫمعرضࢫإڲʄࢫمخاطرࢫكب؈فة،ࢫ

ࢫالم ࢫأسواق ࢫʇعتفࢫتحليل ࢫحيث ࢫטسȘثمارࢫنفسھ، ࢫلمبدأ ࢫضياعا ࢫטسȘثمارࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫوالمعلوماتࢫوقد ال

الواردةࢫإلٕڈا،ࢫوالعواملࢫالمؤثرةࢫفٕڈاࢫمنࢫأɸمࢫالعناصرࢫالۘܣࢫيجبࢫלلمامࢫ٭ڈاࢫعندࢫالتعاملࢫمعࢫسوقࢫכوراقࢫ

المالية.ࢫولɺذاࢫقدࢫحظيتࢫالعواملࢫטقتصاديةࢫبأɸميةࢫكب؈فةࢫمنࢫلدنࢫالمحلل؈نࢫالمالي؈ن،ࢫبوصفɺاࢫاحدࢫأɸمࢫ

ࢫالمال ࢫכسواق ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫاݍݵارجية ࢫتأث؈فࢫأɸمࢫالعوامل ࢫلتحليل ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫكرست ࢫلذلك ية،

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتداول ࢫحركة ʄࢫعڴ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫمتغ؈فات ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫالɢلية ࢫטقتصادية المتغ؈فات

سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوأداءɸاࢫوȋالتاڲʏࢫاستقرارࢫɸذهࢫالسوقࢫوتطورɸا،ࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫمنࢫأك؆فࢫالموضوعاتࢫ

قتصادࢫالكڴʏࢫمنࢫحيثࢫطبيعةࢫواتجاهࢫوقوةࢫɸذهࢫالعلاقة،ࢫحيثࢫنجدࢫعددࢫإثارةࢫلݏݨدالࢫعڴʄࢫمستوىࢫט

.ʏࢫالمستوىࢫالدوڲʄتمتࢫ٭ڈذهࢫالمسألةࢫعڴɸيةࢫالۘܣࢫاȎʈةࢫوالتجرʈكب؈فࢫمنࢫالدراساتࢫالنظر  
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  أɸدافࢫالدراسة:ࢫ2.1

بناءࢫعڴʄࢫأɸميةࢫوإشɢاليةࢫالدراسةࢫولإثباتࢫأوࢫنفيࢫفرضياتھ،ࢫسنحاولࢫتحديدࢫالمحاورࢫכساسيةࢫ

  للوصولࢫإڲʄࢫاستɴتاجاتࢫوتوصياتࢫمحددةࢫتɴܦݨمࢫمعࢫأɸدافࢫالدراسةࢫوذلكࢫمنࢫخلال:ךتيةࢫ

ࢫمؤشراتࢫࢫ- ࢫخلال ࢫمن ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫاستقرارࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فات قياس

 أداءɸاࢫوتطورɸا،ࢫواختبارࢫتلكࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫالسوقࢫمحلࢫالدراسة.

ࢫاࢫ- ࢫכوراق ࢫسوق ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫاتجاه ࢫالدولࢫتحديد ࢫلɺذه ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫوالسياسات لمالية

  واɲعɢاساٮڈاࢫعڴʄࢫالصعيدࢫטقتصادي،ࢫوتوضيحࢫأيࢫالسياساتࢫأك؆فࢫفاعليةࢫࢭʏࢫالتأث؈ف.

  منݤݨيةࡧالدراسة:ࡧ3.1

ࢫاستقرارࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫتأث؈فࢫمتغ؈فات ࢫلقياس ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫכسلوب ࢫɸذه ʏࢫࢭ ɲعتمد

ࢭʏࢫالبلدࢫمحلࢫالدراسة،ࢫȊغيةࢫالوصولࢫإڲʄࢫأɸدافࢫالدراسةࢫوالتحققࢫمنࢫࢫوتنميةࢫأسواقࢫכوراقࢫالمالية

ܵݰةࢫأوࢫخطأࢫفرضياتھ،ࢫࢭʏࢫضوءࢫاݍݰقائقࢫטقتصاديةࢫالمعززةࢫبالبياناتࢫלحصائيةࢫمنࢫاجلࢫالتوصلࢫ

  إڲʄࢫاستɴتاجاتࢫواقفاحࢫالتوصياتࢫاللازمةࢫلمواجɺةࢫمشɢلةࢫالدراسة.

  محتوʈاتࡧالدراسة:ࡧ4.1

ࢫو  ࢫسبق ࢫما ʄࢫإڲ ࢫسنقومࢫبالإضافة ࢫالمطروحة، ࢫלشɢالية ࢫضوء ʏࢫوࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸداف لتحقيق

ࢫالنموذجࢫ ࢫبصياغة ࢫنقوم ࢫثم ࢫالدراسة، ࢫɸذه ࢫتخدم ࢫالۘܣ ࢫالسابقة ࢫالدراسات ࢫȊعض ࢫنتائج باستعراض

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫوالسياسة ࢫالنقدية ࢫأثرࢫالسياسة ݳ ࢫيوܷ ࢫالذي ࢫللدراسة التجرʈۗܣ

ياس،ࢫوأخ؈فاࢫتأȖيࢫمناقشةࢫالنتائجࢫوتقديمࢫȊعضࢫالتوصياتࢫبناءࢫعڴʄࢫɸذهࢫمال؈قيا،ࢫيليھࢫعرضࢫلنتائجࢫالق

  الدراسة.

  .ࡧالدراساتࡧالسابقة2

العديدࢫمنࢫالدراساتࢫالمɺمةࢫتمࢫانجازɸاࢫحولࢫتحليلࢫךثارࢫالمختلفةࢫللمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫ

كنࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫعڴʄࢫأداءࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫبالدولࢫالمتقدمةࢫوالناميةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫول

 ɸذهࢫالدراساتࢫقدࢫاختلفت.ࢫ

ࢫ( ࢫالمقدمة ࢫالدراسة ࢫالشرɠاتࢫ1971ࢫKeranأظɺرت ࢫطرف ࢫمن ࢫتوزʉعɺا ࢫالمتوقع ࢫכرȋاح ࢫأɸمية (

وأسعارࢫالفائدةࢫاݍݨارʈةࢫࢭʏࢫتحديدࢫأسعارࢫכسɺم.ࢫوسعرࢫالفائدةࢫبدورهࢫيتحددࢫبتوقعاتࢫالتܸݵمࢫومعدلࢫ

لعرضࢫالنقدي.ࢫوزʈادةࢫכرȋاحࢫالمتوقعةࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫالنموࢫاݍݰقيقيࢫوɲسبةࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫا

ࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫزʈادةࢫأسعارࢫالفائدةࢫتؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارɸا.ࢫوانطلاقاࢫمنࢫɸذاࢫالتحليلࢫفإنࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫ

شرࢫالمخزونࢫטسܣࢫللنقودࢫلھࢫتأث؈فࢫمباشرࢫصغ؈فࢫعڴʄࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫلكنࢫالتأث؈فࢫכكفࢫɸوࢫتأث؈فࢫغ؈فࢫمبا

)ࢫFama1981منࢫخلالࢫتأث؈فهࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫوتوقعاتࢫכرȋاحࢫالموزعة.ࢫكماࢫأظɺرتࢫالدراسةࢫالۘܣࢫقدمɺاࢫ(

ࢫالتܸݵمࢫ ʏࢫࢭ ࢫوȋالتغ؈فات ࢫغ؈فࢫالمتوقع، ࢫوȋالتܸݵم ࢫالمتوقع، ࢫبالتܸݵم ࢫسلبيا ࢫترتبط ࢫכسɺم ࢫعوائد أن

توقعاتࢫالتܸݵميةࢫالمتوقع،ࢫوتمࢫرفضࢫفرضيةࢫفʋشرࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالعوائدࢫاݍݰقيقيةࢫمستقلةࢫعنࢫال

 ࢭʏࢫمعظمࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ
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)ࢫأنࢫأسعارࢫכسɺمࢫȖستجيبࢫسلبياࢫإڲʄࢫالتغ؈فاتࢫغ؈فࢫالمتوقعةࢫ1985،ࢫ1983ࢫPearce&Roleyوجدࢫ(

)،ࢫووجدࢫأٰڈاࢫمتناسقةࢫمعࢫفرضيةࢫكفاءةࢫالسوق.ࢫحيثࢫأنࢫزʈادةࢫغ؈فࢫمتوقعةࢫࢭʏࢫM1ࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫ(

)ࢫ1986ࢫHardouvelisتخفضࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫوالعكسࢫبالعكس.ࢫوأفادتࢫɠلࢫمنࢫ(ࢫعرضࢫالنقودࢫالمعلن

ࢫسلباࢫ ࢫاستجابت ࢫأسعارࢫכسɺم ࢫأن ࢫכسɺم، ࢫعوائد ࢫفعل ࢫلاختبارࢫرد ࢫالنقود ࢫعرض ࢫإعلانات باستخدام

  بالولاياتࢫالمتحدة.ࢫM1للإعلاناتࢫغ؈فࢫالمتوقعةࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫ

لاختبارࢫࢫ1983-1973لࢫصناعيةࢫخلالࢫالففةࢫ)ࢫبياناتࢫشɺرʈةࢫلثمانيةࢫدو 1987ࢫSolnikاستعملࢫ(

العلاقةࢫب؈نࢫالعوائدࢫاݍݰقيقيةࢫللأسɺمࢫوسعرࢫالصرف،ࢫوتوصلࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫسلبيةࢫبئڈما.ࢫبʋنماࢫأعادࢫ

)Soenen& Aggarwal1989ࢫ ࢫاستعملھ ࢫالذي ࢫالنموذج ࢫتقييم (Solnikࢫالففةࢫࢫ ࢫتخص ࢫبيانات باستعمال

ࢫوأقرࢫبوجࢫ1980-1987 ࢫالصناعية، ࢫالدول ࢫوسعرࢫالصرفࢫلنفس ࢫכسɺم ࢫعوائد ࢫب؈ن ࢫايجاȌي ࢫارتباط ود

ࢫ( ࢫاختف ࢫכخرى. ࢫدول ࢫخمس ʏࢫࢭ ࢫسلۗܣ ࢫوارتباط ࢫدول ࢫالمتغ؈فاتࢫ1989ࢫAspremلثلاثة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة (

ࢫالصناڤʏ،ࢫ ࢫالناتج ࢫب؈ن ࢫموجبة ࢫعلاقة ࢫووجد ࢫכوروȋية. ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫوأسعارࢫכسɺم ࢫالɢلية טقتصادية

  بيةࢫب؈نࢫالتܸݵمࢫوسعرࢫالفائدةࢫوأسعارࢫכسɺم.العرضࢫالنقديࢫوأسعارࢫכسɺم،ࢫوعلاقةࢫسل

)ࢫبياناتࢫسنواتࢫماࢫȊعدࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫلɢلࢫمنࢫالولاياتࢫالمتحدة،ࢫكندا،ࢫ1990ࢫKaulاستخدمࢫ(

ألمانيا،ࢫوالمملكةࢫالمتحدةࢫلتفس؈فࢫالعلاقةࢫب؈نࢫعوائدࢫכسɺمࢫوالتغ؈فاتࢫغ؈فࢫالمتوقعةࢫࢭʏࢫالتܸݵم،ࢫووجدࢫ

سياساٮڈاࢫالنقديةࢫتتم؈قࢫȊعلاقةࢫسلبيةࢫب؈نࢫأسعارࢫכسɺمࢫوالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫأنࢫالدولࢫالۘܣࢫلمࢫيحدثࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫ

ࢫ( ࢫوتوصل ࢫالمتوقع. ࢫبنموࢫ1993ࢫAbdullah&Hayworthالتܸݵم ࢫايجابيا ࢫمرتبطة ࢫכسɺم ࢫعوائد ࢫأن ʄࢫإڲ (

ࢫاختفࢫ( ࢫכسɺم. ࢫعڴʄࢫعوائد ࢫيؤثرࢫسلبا ࢫسعرࢫالفائدة ࢫبʋنما ࢫالتܸݵم ࢫومعدل ࢫالنقدي ࢫࢫPanayotisالعرض

ࢫأثرࢫالت1996 ࢫ) ࢫلـ ࢫالناشئة ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫכسɺم ʄࢫالمتوقعࢫعڴ ࢫعلاقةࢫࢫ20ܸݵم ࢫووجدوا دولةࢫنامية،

  سلبيةࢫب؈نࢫالتܸݵمࢫالمتوقعࢫوأسعارࢫכسɺم.ࢫ

ࢫ( ࢫعڴʄࢫ1996ࢫAjayi&Mougouéدراسة ࢫواختبارࢫالسبȎية ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫنموذج ࢫفٕڈا ࢫاستعمل (

.ࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫالزʈادةࢫ1991-1985البياناتࢫاليوميةࢫلثمانيةࢫبلدانࢫمتقدمةࢫاقتصادياࢫخلالࢫالففةࢫ

ࢭʏࢫإجماڲʏࢫأسعارࢫכسɺمࢫالمحليةࢫلھࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوتأث؈فࢫإيجاȌيࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلࢫعڴʄࢫقيمةࢫ

منࢫناحيةࢫأخرى،ࢫانخفاضࢫقيمةࢫالعملةࢫلھࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمدىࢫالطوʈلࢫࢫ.العملةࢫالمحلية

)ࢫتمࢫاستخدامࢫسبȎيةࢫجرانجرࢫعڴʄࢫبياناتࢫ1997ࢫAbdallah&Murinde(وࢭʏࢫدراسةࢫࢫ.عڴʄࢫسوقࢫכسɺم

ࢫالففةࢫ ࢫخلال ࢫالدولࢫךسيوʈة ࢫࢭʏࢫɠلࢫȊ1985-1994عض ࢫأسعارࢫالصرف ࢫأن ʄش؈فࢫإڲȖࢫ ࢫالمقدمة ࢫوالنتائج ،

ࢫ.منࢫالɺندࢫوɠورʈاࢫوȋاكستانࢫتؤثرࢫࢭʏࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫولكنࢫࢭʏࢫالفلب؈نࢫأسعارࢫכسɺمࢫتقودࢫأسعارࢫالصرف

ݳࢫ1997ࢫThorbeckeاختفࢫ( )ࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫممثلةࢫȊسعرࢫالفائدةࢫوعوائدࢫכسɺم،ࢫوأوܷ

)ࢫךثارࢫالمفتبةࢫ2000ࢫMaysami-Kohأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتوسعيةࢫتزʈدࢫمنࢫعوائدࢫכسɺم.ࢫفحصࢫ(

لɢلࢫمنࢫسعرࢫالفائدةࢫوسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫعوائدࢫכسɺم،ࢫوأظɺرتࢫنتائجࢫالدراسةࢫأنࢫسعرࢫالصرفࢫوسعرࢫ

ࢫ(الف ݳ ࢫأوܷ ࢫلأسعارࢫכسɺم. ࢫالرئʋسية ࢫالمحددات ࢫمن ʏࢫۂ ࢫالنقديࢫيؤثرࢫࢭʏࢫ2001ࢫSellinائدة ࢫالعرض ࢫأن (

أسعارࢫכوراقࢫالماليةࢫفقطࢫإذاࢫɠانࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫʇغ؈فࢫمنࢫالتوقعاتࢫحولࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ
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ࢫ ࢫتوقع ʄࢫإڲ ࢫכفراد ࢫتقود ࢫسوف ࢫالنقود ࢫلعرض ࢫטيجابية ࢫالصدمات ࢫأن ݳ ࢫوأوܷ ࢫࢭʏࢫالمستقبلية، Ȗشدد

السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫيȘبعھࢫارتفاعࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫالسندات.ࢫوȋارتفاعࢫمعدلاتࢫ

الفائدةࢫسوفࢫيرتفعࢫمعدلࢫاݍݵصم،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫالقيمةࢫاݍݰاليةࢫللعوائدࢫالمستقبليةࢫوȋالتاڲʏࢫ

ࢫטقتصاد ࢫالɴشاط ࢫأن ࢫأيضا ݳ ࢫأوܷ ࢫكما ࢫالمالية. ࢫأسعارࢫכوراق ࢫلزʈادةࢫانخفاض ࢫكنȘيجة ࢫينخفض ي

ࢫأنصارࢫنظرʈةࢫ ࢫيرى ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫالمالية. ࢫأسعارࢫכوراق ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫالفائدة معدلات

ࢫأنࢫ ࢫحيث ࢫأسعارࢫכسɺم. ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالنقود ࢫلعرض ࢫלيجابية ࢫالصدمات ࢫأن ࢫاݍݰقيقي، الɴشاط

توقعاتࢫالناتجࢫالمستقبڴʏ.ࢫفإذاࢫȖغ؈فاتࢫعرضࢫالنقودࢫتوفرࢫمعلوماتࢫعنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫالذيࢫسȎبھࢫ

ارتفعࢫعرضࢫالنقودࢫفɺذاࢫمعناهࢫأنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫسوفࢫيرتفع،ࢫوɸذاࢫࢭʏࢫالواقعࢫإشارةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمستقبلية ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫتتضمن ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫوزʈادة الɴشاطࢫטقتصادي.

)ࢫعلاقةࢫايجابيةࢫب؈نࢫعوائدࢫכسɺمࢫوالتܸݵمࢫࢭʏࢫ2001ࢫChoudhryتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫأسعارࢫכسɺم.ࢫوجدࢫ(

ࢫ( ࢫووجد ࢫالتܸݵم. ࢫتمتازࢫبارتفاع ࢫدول ࢫالعوائدࢫ2002ࢫTanggaardأرȌع ࢫب؈ن ࢫمعتدلة ࢫايجابية ࢫعلاقة (

  المتوقعةࢫلأسɺمࢫوالتܸݵمࢫالمتوقعࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫوعلاقةࢫايجابيةࢫقوʈةࢫࢭʏࢫالدنمارك.

ࢫ( ࢫالمتوقعةࢫ2005ࢫBen Bernanke&Kenneth Kuttnerقام ࢫوغ؈ف ࢫالمتوقعة ࢫالعناصر ࢫبتحليل (

عڴʄࢫࢫThe Federal Funds RateللسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫخلالࢫالبحثࢫࢭʏࢫأثرࢫȖغ؈فاتࢫسعرࢫالفائدةࢫالفدراڲʏࢫ

ࢫاݍݰقيقيࢫ ࢫالفائدة ࢫمعدل ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫالȘشدد ࢫأن ݰوا ࢫأوܷ ࢫحيث أسعارࢫכسɺم،

ࢫإڲ ࢫبدوره ࢫيؤدي ࢫالذي ࢫاݍݵصم ࢫمعدل ʏالتاڲȋࢫالۘܣࢫو ࢫالمخاطرة ࢫعلاوة ࢫيرفع ࢫكما ࢫכسɺم. ࢫقيمة ࢫانخفاض ʄ

ࢫɸبوطࢫ ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫفالȘشدد ࢫالمخاطر. ࢫذات ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫاسȘثماره ʄثمرࢫعڴȘࢫالمس Ȗعوض

تدرʈڋʏࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫيخفضࢫمنࢫقدرةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫتحقيقࢫכرȋاح،ࢫمماࢫيحملࢫالمسȘثمرʈنࢫ

رةࢫأكف.ࢫوعلاوةࢫالمخاطرةࢫتجعلࢫכسɺمࢫغ؈فࢫمغرʈةࢫأينࢫيرغبونࢫࢭʏࢫخطرࢫأكفࢫولɺذاࢫيطلبونࢫعلاوةࢫمخاط

ࢫ( ࢫيرى ࢫأسعارɸا. ࢫفتنخفض ࢫمٔڈا ࢫأسعارࢫ2006ࢫHildebrandالتخلص ࢫȖغ؈فات ࢫب؈ن ࢫالسلبية ࢫالعلاقة ࢫأن (

ࢫالتɢاليفࢫ ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫتقود ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫانخفاض ࢫأن ࢫفكرة ʄࢫعڴ ࢫتتوقف ࢫوأسعارࢫכسɺم الفائدة

ࢫوȋالتا ࢫالوضعࢫبالɴسبةࢫللشرɠات، ࢫɸذا ࢫأسعارࢫכسɺم. ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫما ࢫوɸذا ࢫأكف، ࢫمستقبلية ࢫأرȋاح ʏڲ

ࢫالفائدةࢫ ࢫمعدلات ࢫلانخفاض ࢫنȘيجة ࢫالسندات ࢫبدلاࢫمن ࢫכسɺم ࢫنحوࢫسوق ࢫتحول ʄࢫعڴ ࢫالمسȘثمرʈن يحث

  السوقيةࢫعڴʄࢫالسنداتࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫأسعارࢫכسɺم.ࢫ

ؤثرࢫ2006ࢫKuriharaأظɺرتࢫنتائجࢫدراسةࢫ( )ࢫأنࢫسعرࢫالصرفࢫوأسعارࢫכسɺمࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫتُ

ࢫاليابانية ࢫأسعارࢫכسɺم ʏࢫࢫ.ࢭ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫنفذت ࢫالۘܣ ࢫالتʋس؈فࢫالكܣ ࢫسياسة ࢫأسعارࢫࢫ2001وأن ʏࢫࢭ ࢫأثرت قد

)ࢫاستخدمتࢫبياناتࢫسبعࢫدولࢫمنࢫشرقࢫآسياࢫخلالࢫ2007ࢫPanالدراسةࢫالمقدمةࢫمنࢫ(ࢫ.כسɺمࢫاليابانية

ࢫ ࢫ1998-1988الففة ࢫعامࢫ، ࢫךسيوʈة ࢫכزمة ࢫقبل ࢫɠونج ࢫلɺونج ࢫטتجاه ࢫثنائية ࢫسبȎية ࢫعلاقة ࢫوجود أثبȘت

ࢫومال؈قيا،ࢫ1997 ࢫاليابان، ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫכسɺم ʄࢫإڲ ࢫأسعارࢫالصرف ࢫمن ࢫטتجاه ࢫأحادية ࢫسبȎية ࢫوعلاقة ،

ࢫوسنغافورة ࢫلɢورʈا ࢫبالɴسبة ࢫلسعرࢫالصرف ࢫأسعارࢫכسɺم ࢫومن ࢫتمࢫࢫ.وتايلاند، ࢫךسيوʈة، ࢫכزمات وخلال
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ࢫتوصلࢫملاح ࢫمال؈قيا. ࢫباستȞناء ࢫالبلدان ࢫݍݨميع ࢫلأسعارࢫכسɺم ࢫأسعارࢫالصرف ࢫمن ࢫسبȎية ࢫعلاقة ظة

)Maskayم.ࢫ2007ࢫɺغ؈فاتࢫعرضࢫالنقودࢫوأسعارࢫכسȖࢫوجودࢫعلاقةࢫموجبةࢫب؈نࢫʄࢫإڲ(  

)ࢫأنࢫالعوائدࢫלجماليةࢫلسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫترتبطࢫبأسعارࢫالصرفࢫمنࢫ2011ࢫKatechosوجدࢫ(

ماࢫإذاࢫɠانتࢫالعملةࢫمرتفعةࢫالعائدࢫ(إيجابية)ࢫأوࢫمنخفضةࢫالعائدࢫ(سلبية).ࢫوتناولتࢫخلالࢫטعتمادࢫعڴʄࢫ

)ࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫכسعارࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوأسعارࢫالصرفࢫࢭʏࢫستةࢫ2013ࢫGuglielmoدراسةࢫ(

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالمصرفية ࢫכزمة ࢫخلال ࢫأسبوعية ࢫبيانات ࢫباستخدام ࢫمتقدمة .ࢫ2010- 2007اقتصاديات

ࢫࢭʏࢫأش ࢫالتغ؈فات ʄࢫإڲ ࢫכسɺم ࢫعوائد ࢫمن ࢫטتجاه ࢫأحادية ࢫآثارࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫنتائج ارت

ࢫوآثارࢫغ؈فࢫمباشرةࢫ ࢫكندا، ʏࢫࢭ ࢫالمعاكس ࢫالمتحدة،ࢫوࢭʏࢫטتجاه ࢫوالمملكة ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ أسعارࢫالصرف

  ثنائيةࢫטتجاهࢫࢭʏࢫمنطقةࢫاليوروࢫوسوʉسرا.

  طبيعةࡧטستجابةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧ.ࡧبناءࡧالنموذجࡧالقيا؟ۜܣࡧوتحديد3

ࢫالعلاقاتࢫ ࢫوɸذه ࢫوغ؈فࢫالمباشرة، ࢫالمباشرة ࢫالعلاقات ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫטقتصادية ࢫالمتغ؈فات ترتبط

ࢫالعلاقات،ࢫ ࢫلتلك ࢫوالمؤطرة ࢫטقتصادي ࢫالنموذج ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫטسȘناد ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫכولية ࢫالصيغة تمثل

بالصيغةࢫالرʈاضية،ࢫالۘܣࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫيتحددࢫشɢلࢫلذلكࢫفإنھࢫلتوصيفࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫلابدࢫأنࢫنبدأࢫ

وȋ؈نࢫالمتغ؈فࢫࢫ(Explained Variable)العلاقةࢫالداليةࢫب؈نࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫأوࢫماࢫʇعرفࢫبالمتغ؈فࢫالتوضيڍʏࢫ

.ࢫوȋماࢫأنࢫالدراسةࢫالمرادࢫتوصيفࢫنموذجɺاࢫالقيا؟ۜܣࢫتقومࢫعڴʄࢫ(Dependent Variable)التاȊعࢫأوࢫالمعتمدࢫ

ࢫأثرࢫالسي ࢫمعرفة ࢫعمليةࢫأساس ࢫفإن ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ࢫأداء ࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫوالمالية ࢫالنقدية اسات

الصياغةࢫالɺيɢليةࢫلمعالمࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫتتطلبࢫتحديدࢫالشɢلࢫכوڲʏࢫلاتجاهࢫالعلاقة،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫ

ࢫכوراقࢫ ࢫسوق ࢫأداء ࢫومؤشرات ࢫ(المستقلة)، ࢫالمؤثرة ࢫالمتغ؈فات ʏࢫۂ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات مؤشرات

اليةࢫۂʏࢫالمتغ؈فاتࢫالمستجيبةࢫ(المعتمدة)،ࢫوقدࢫتمتࢫטستعانةࢫبأسلوبࢫتحليلࢫטنحدارࢫالمتعددࢫالمراحلࢫالم

MultipleStepwise Regression Analysisࢫࢫʏࢫࢭ ࢫبالمتغ؈فات ࢫاݍݵاصة ࢫالبيانات ࢫɠافة ࢫأدخلت ولقد

Ȋ:y୧୨عدࢫأنࢫقدرتࢫالعلاقةࢫSPSS 19اݍݰاسوبࢫךڲʏ،ࢫوȋالاعتمادࢫعڴʄࢫالفنامجࢫלحصاǿيࢫ = f൫x୧୨൯ 

  حيثࢫأن:ࢫ

y୧୨ࢫمتغ؈فاتࢫ ࢫأرȌعة ࢫوعددɸا ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫللنموذج ࢫالتاȊعة ࢫالمتغ؈فات iتمثل = ࢫففةࢫࢫ1,2,3,4 Ȗغطي

  يمكنࢫعرضɺاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫjالدراسةࢫ

  يمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫقيمةࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫȊسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالمحليةࢫ:ࡧܒܡ

  )GDPيمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫݯݨمࢫالسوقࢫ(أيࢫɲسبةࢫرأسࢫمالࢫالسوقࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫࢫ:ࡧܒܡ

                                                             
  على حدة ثم تدخل في هذه الطريقة يتم عمل اختبار لقوة العلاقة بين المتغير التابع وكل متغير مستقل على حدة ثم تدخل

الضعيفة مع الإشارة إلى أنه عندما يتم إدخال المتغير الثاني يتم حذف تأثير المتغير المتغيرات قوية التأثير وتحذف المتغيرات 
الذي سبق إدخاله في النموذج ثم بعد إدخال المتغيرات التي لها علاقة دالية بالمتغير التابع، ويتم إعادة فحص المتغيرات 

 ع بصورة معنوية وإن لم يتحقق هذا الشرط يتم حذفها.الموجودة بالنموذج والتأكد من أĔا مازالت مؤثرة في المتغير التاب
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  )GDPيمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫɲسبةࢫالتداولࢫ(أيࢫقيمةࢫالتداولࢫࢭʏࢫالسوقࢫمɴسوȋةࢫإڲʄࢫقيمةࢫالناتجࢫࢫ:ࡧܒܡ

  أسࢫمالࢫالسوق)يمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫمعدلࢫالدورانࢫ(أيࢫقيمةࢫالتداولࢫبالسوقࢫمɴسوȋةࢫإڲʄࢫقيمةࢫر ࢫ:ࡧܒܡ

x୧୨ࢫمتغ؈فاتࢫ ࢫثمانية ࢫوعددɸا ࢫللدراسة ࢫالمستقلة ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات iوتمثل = 1,2, … ࢫ8,

  يمكنࢫعرضɺاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫȖjغطيࢫففةࢫالدراسةࢫ

ࢫممثلاࢫࢫ:ࡧܒܠ ࢫالنقدي ࢫوɸوࢫمؤشرࢫالعرض ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأحد ࢫالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫɸذا يمثل

ࢫالمحلية ࢫالسيولة ࢫالناتࢫMଷبɴسبة ʄࢫإڲʏࢫלجماڲʏࢫالمحڴ ࢫࢭʏࢫࢫGDPج ʏࢫالماڲ ࢫالعمق ࢫالمتغ؈فࢫدرجة ࢫɸذا وʉعكس

ࢫيففضࢫالنموذجࢫأنࢫيɢونࢫلɺذاࢫالمتغ؈فࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫ טقتصادࢫالوطۚܣ.

المالية،ࢫحيثࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالعرضࢫالنقديࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمستوىࢫأرȋاحࢫالشرɠات،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫ

ࢫالشرɠاتࢫࢫלنفاق ࢫأرȋاح ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫכمرࢫالذيࢫيؤدي ࢫواݍݵدمات، ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة ࢫثم ࢫومن ʏالكڴ

ࢫࢭʏࢫأسعارࢫכوراقࢫالمالية.   مماࢫينعكسࢫإيجاباً

يمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫأحدࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوɸوࢫمؤشرࢫسعرࢫالفائدةࢫالمدينࢫعڴʄࢫࢫ:ࡧܒܠ

ڈاࢫتمثلࢫالبديلࢫכفضلࢫللأوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫحالࢫارتفاعɺا،ࢫوذلكࢫلعدمࢫ الوداǿعࢫالثابتةࢫلثلاثةࢫأشɺر،ࢫɠوٰ

بࢫذلكࢫفإنࢫارتفاعࢫȖعرضࢫالوداǿعࢫالثابتةࢫلمخاطرࢫטرتفاعࢫوטنخفاضࢫأوࢫمخاطرࢫعدمࢫالسداد.ࢫوȋموج

ࢫنحوࢫ ࢫوتوجɺɺم ڈا ࢫيملɢوٰ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫلتقييمɺم ࢫالمسȘثمرʈن ࢫȖعديل ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي سعرࢫالفائدة

البنوكࢫالتجارʈةࢫȊعدࢫتصفيةࢫماࢫلدٱڈمࢫمنࢫأوراقࢫمالية،ࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫ

ࢫال ࢫيففض ࢫأسعارࢫالفائدة. ࢫانخفاض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫܵݰيح ࢫوالعكس ࢫالمتغ؈فࢫتأث؈فࢫالمالية ࢫلɺذا ࢫيɢون ࢫأن نموذج

  عكؠۜܣࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.

ࢫممثلاࢫبالرقمࢫࢫ:ࡧܒܠ ࢫالتܸݵم ࢫوɸوࢫومعدل ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأحد ࢫالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫɸذا يمثل

ࢫجميعࢫ ʏࢫࢭ ࢫتأث؈فࢫايجاȌي ࢫالمعتدل ࢫللتܸݵم ࢫيɢون ࢫأن ࢫالنموذج ࢫيففض ࢫحيث ࢫلأسعارࢫالمسْڈلك، القيا؟ۜܣ

ࢫمؤ  ࢫحقوقاً ࢫتمثل ࢫכسɺم ࢫɠون ࢫכخرى)، ࢫالعوامل ࢫثبات ࢫ(باففاض ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫأداء شرات

ࢫالمستوىࢫ ࢫارتفاع ࢫأن ࢫعن ࢫفضلاً ࢫכسعار، ࢫمعࢫتܸݵم ࢫقيمْڈا ࢫأنࢫتزداد ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫاݍݰقيقية للموجودات

ࢫ ࢫزʈادة ࢫثم ࢫومن ࢫللأسɺم، ࢫالمصدرة ࢫالشرɠات ࢫأسعارࢫمنتجات ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫللأسعارࢫيصاحبھُ العائدࢫالعام

ࢫللمسȘثمرʈنࢫنحوࢫاقتناءࢫכسɺم،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمؤشراتࢫ النقديࢫللأسɺمࢫالذيࢫيɢونࢫدافعاً

  سوقࢫכوراقࢫالمالية.

يمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫأحدࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوɸوࢫسعرࢫصرفࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫࢫ:ࡧܒܠ

المطلوȋةࢫوالمتداولةࢫعڴʄࢫنحوࢫرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫجميعࢫبلدانࢫالعالم.ࢫومنࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫباعتبارهࢫأɸمࢫالعملاتࢫ

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫالعملة ࢫقيمة ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫمن ࢫيقابلɺا ࢫوما ࢫالمحلية، ࢫالعملة ࢫقيمة ࢫلانخفاض ࢫيɢون ࢫأن المتوقع

ࢫأوࢫ ࢫمالية ࢫأصول ʄࢫإڲ ࢫبتحوʈلɺا ڈا ࢫيملɢوٰ ࢫالۘܣ ࢫالمحلية ࢫالعملة ࢫمن ࢫالتخلص ʏࢫࢭ ࢫللأفراد ࢫدافعاً (الدولار)،

ȋࢫعنࢫأنࢫحقيقية،ࢫو التاڲʏࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫכسɺمࢫوتحسنࢫمؤشراتࢫأداءࢫأسواقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫفضلاً

ࢫ ࢫɲسȎياً ࢫأرخص ࢫالمحلية ࢫالمالية ࢫכصول ࢫأسعار ࢫيجعل ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫما ࢫبلدٍ ࢫعملة ࢫقيمة انخفاض
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ة،ࢫللمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫ(باففاضࢫثباتࢫالعواملࢫכخرى)ࢫمماࢫʇعملࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫכصولࢫالمالي

ومٔڈاࢫכسɺم.ࢫوȋذلكࢫيففضࢫالنموذجࢫأنࢫتɢونࢫالعلاقةࢫب؈نࢫسعرࢫالصرفࢫومؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫ

  الماليةࢫعلاقةࢫعكسية.

يمثلࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫأحدࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالماليةࢫوɸوࢫɲسبةࢫלيراداتࢫالضرȎʈيةࢫإڲʄࢫالناتجࢫࢫ:ࡧܒܠ

Ȏʈࢫالضر ࢫالسياسة ࢫمتغ؈ف ࢫوʉعكس ʏࢫלجماڲ ʏطࢫالمحڴȋࢫتر ࢫعكسية ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫالنموذج ࢫيففض ية.

ࢫينعكسࢫ ࢫإذ ࢫכخرى). ࢫالعوامل ࢫثبات ࢫ(باففاض ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫأداء ࢫالضرȎʈيةࢫبمؤشرات לيرادات

ࢫمثلاࢫبزʈادةࢫ ࢫفوائد) ࢫأرȋاح، ࢫأجور، ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫɠان ࢫسواء ࢫ(بأنواعھ ࢫالدخل ʄࢫعڴ ࢫالضرʈبة ࢫمعدلات خفض

ʏࢫمماࢫʇعۚܣࢫقوةࢫشرائيةࢫأكفࢫب؈نࢫأيديࢫכفرادࢫوالشرɠاتࢫالدخلࢫاݍݵاصࢫكɴسبةࢫمنࢫمستوىࢫالدخلࢫالكڴ

تؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫלنتاجࢫوزʈادةࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫ

  أسعارࢫכسɺم.

ࢫالعاࢫ:ࡧܒܠ ࢫטنفاق ʏࢫاجماڲ ࢫوɸوࢫɲسبة ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأحد ࢫالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫɸذا ࢫإڲʄࢫيمثل م

ࢫبزʈادةࢫ ࢫاݍݰɢومة ࢫقيام ࢫان ࢫالنموذج ࢫيففض ࢫالعام. ࢫمتغ؈فࢫسياسةࢫטنفاق ࢫوʉعكس ʏࢫלجماڲʏࢫالمحڴ الناتج

טنفاقࢫاݍݰɢوميࢫ(باففاضࢫثباتࢫالعواملࢫכخرى)ࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيؤثرࢫࢭʏࢫالدخولࢫسواءࢫȖعلقࢫذلكࢫȊشراءࢫ

ɢلࢫاسȘثماراتࢫɠلɺاࢫعناصرࢫاݍݰɢومةࢫللسلعࢫواݍݵدماتࢫأوࢫعڴʄࢫشɢلࢫتحوʈلاتࢫحɢوميةࢫللأفرادࢫأوࢫعڴʄࢫش

ȖساعدࢫعڴʄࢫزʈادةࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫنȘيجةࢫالطلبࢫלضاࢭʏࢫوȋالتاڲʏࢫارتفاعࢫأسعارࢫכسɺمࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫ

  المالية،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫوجودࢫعلاقةࢫإيجابيةࢫماࢫب؈نࢫטنفاقࢫالعامࢫومؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.

ࢫࢫ:ࡧܒૠܠ ࢫمتغ؈فات ࢫأحد ࢫالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫɸذا ࢫالناتجࢫيمثل ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫوɸوࢫɲسبة ࢫالمالية السياسة

المحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫوʉعكسࢫمتغ؈فࢫالسياسةࢫالم؈قانية.ࢫوʈففضࢫالنموذجࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫȖغ؈فࢫال݀ݨزࢫ

الموازɲيࢫوȖغ؈فࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫ(باففاضࢫثباتࢫالعواملࢫכخرى)،ࢫحيثࢫأنࢫزʈادةࢫال݀ݨزࢫ

ࢫأوࢫعنࢫالموازɲيࢫناتج ࢫالمالية) ࢫכوراق ࢫأسواق ࢫأداء ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫ(تأث؈فࢫإيجاȌي ࢫالعام ࢫزʈادةࢫטنفاق ةࢫعن

  انخفاضࢫלيراداتࢫالضرȎʈيةࢫ(تأث؈فࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫأسواقࢫכوراقࢫالمالية)

ࢫإڲࢫ:ࡧܒૡܠ ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʏࢫصاࢭ ࢫوɸوࢫɲسبة ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأحد ࢫالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫɸذا ʄࢫيمثل

ࢫɸذهࢫ ࢫاتجاɸات ࢫباعتبارࢫأنھࢫʇعكس ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫتموʈل ࢫوɸوࢫمتغ؈فࢫسياسة ࢫالعامة ࢫللموازنة ʏال݀ݨزࢫالكڴ

السياسةࢫمنࢫحيثࢫأنࢫدرجةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالمحڴʏ.ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫعلاقةࢫايجابيةࢫ

ࢫכخرى)، ࢫالعوامل ࢫثبات ࢫ(باففاض ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ࢫوɲسبة ࢫכسɺم ࢫسوق ࢫأداء ࢫɲسبةࢫࢫب؈ن ࢫزʈادة ࢫأن حيث

ࢫأسعارࢫ ࢫوانخفاض ࢫالفائدة ࢫأسعار ࢫارتفاع ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمزاحمة، ࢫأثر ࢫيɴتج ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ טعتماد

ࢫينعكسࢫ ࢫمما ࢫبالأسɺم ࢫوȖعوʈضɺا ࢫالسندات ࢫمن ࢫالمالية ࢫمراكزɸم ࢫبتصفية ࢫالمسȘثمرʈن ࢫوقيام السندات،

  Ȋشɢلࢫعام.بالإيجابࢫعڴʄࢫأسعارࢫכسɺمࢫومؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫ

يتمࢫالقياسࢫمنࢫخلالࢫأرȌعةࢫنماذجࢫمستقلة،ࢫيختفࢫالنموذجࢫכولࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫعڴʄࢫ

المؤشرࢫالعامࢫلأسعارࢫכسɺم،ࢫحيثࢫʇعكسࢫɸذاࢫالنموذجࢫدرجةࢫاستقرارࢫالسوق،ࢫأيࢫيختفࢫالنموذجࢫمدىࢫ

الية،ࢫأماࢫالنماذجࢫכخرىࢫفتختفࢫتأث؈فࢫمتغ؈فاتࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫاستقرارࢫسوقࢫכوراقࢫالم
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مدىࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫعڴʄࢫتطورࢫوتنميةࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫحيثࢫيختفࢫالنموذجࢫالثاɲيࢫ

تأث؈فɸاࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالسوقࢫبدلالةࢫɲسبةࢫرأسࢫمالࢫالسوق،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫيختفࢫالنموذج؈نࢫالثالثࢫوالراȊعࢫتأث؈فࢫ

ࢫال ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫɲسبةࢫمتغ؈فات ࢫبدلالة ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫسيولة ࢫمستوى ʄࢫعڴ سابقة

التداولࢫكمتغ؈فࢫتاȊعࢫللنموذجࢫالثالث،ࢫومعدلࢫالدورانࢫكمتغ؈فࢫتاȊعࢫࢭʏࢫالنموذجࢫالراȊع.ࢫحيثࢫيتمࢫصياغةࢫ

  العلاقةࢫأعلاهࢫبالصيغةࢫاݍݵطيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ
yଵ୨ = B + Bଵxଵ୨ + Bଶxଶ୨ + Bଷxଷ୨ + Bସxସ୨ + Bହxହ୨ + Bx୨ + Bx୨ + B଼x଼୨ + uଵ 

yଶ୨ = B + Bଵxଵ୨ + Bଶxଶ୨ + Bଷxଷ୨ + Bସxସ୨ + Bହxହ୨ + Bx୨ + Bx୨ + B଼x଼୨ + uଶ 

yଷ୨ = B + Bଵxଵ୨ + Bଶxଶ୨ + Bଷxଷ୨ + Bସxସ୨ + Bହxହ୨ + Bx୨ + Bx୨ + B଼x଼୨ + uଷ 

yସ୨ = B + Bଵxଵ୨ + Bଶxଶ୨ + Bଷxଷ୨ + Bସxସ୨ + Bହxହ୨ + Bx୨ + Bx୨ + B଼x଼୨ + uସ 

ࢭʏࢫالنموذج،ࢫوɸوࢫيتضمنࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فاتࢫכخرىࢫࢫRandom Variableالمتغ؈فࢫالعشواǿيࢫࢫu୧يمثل

الۘܣࢫلمࢫتردࢫࢭʏࢫالنموذجࢫوالمتغ؈فاتࢫالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫتوف؈فࢫبياناتࢫرقميةࢫعٔڈاࢫأوࢫقياسɺاࢫ(مثلࢫالعواملࢫالفنيةࢫ

  والسيɢولوجيةࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية)ࢫوكذلكࢫأخطاءࢫحسابࢫالبياناتࢫלحصائية.

ࢫ ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫلنا ࢫࢫ1يب؈ن ࢫبمؤشراتࢫتأث؈ف ࢫوالمتمثلة ࢫاݍݵارجية) ࢫ(المتغ؈فات ࢫاݍݵارجية العوامل

ࢫالداخليةࢫ ࢫبالمتغ؈فات ࢫوالمتمثلة ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫسوق ࢫاداء ࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫوالمالية ࢫالنقدية السياسات

وتمࢫاعدادࢫالبياناتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫعدةࢫمصادرࢫتمࢫتوضيحɺاࢫࢫ.(التاȊعة)ࢫمنࢫخلالࢫالɺيɢلࢫالعامࢫللنموذج

ࢫيت ࢫجدول ࢫɠل ࢫالزمنيةࢫلمختلفࢫأسفل ࢫالسلاسل ࢫامتدت ࢫالذكر،ࢫحيث ࢫالسالفة ࢫالنموذج ࢫمتغ؈فات ضمن

حيثࢫتمࢫࢫ2014إڲʄࢫغايةࢫࢫ1981)ࢫسنةࢫممتدةࢫمنࢫ34المتغ؈فاتࢫبالɴسبةࢫلݏݰالةࢫالمدروسةࢫأرȌعةࢫوثلاث؈نࢫ(

ݳࢫࢭʏࢫالملاحق.   تبوʈّڈاࢫȊعنايةࢫلȘسɺيلࢫטعتمادࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالنموذجࢫوذلكࢫعڴʄࢫالنحوࢫالموܷ

  ɺيɢلࡧالعامࡧللنموذجࡧالقيا؟ۜܣالࡧ1الشɢلࡧرقمࡧ

  
  منࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالنموذجࢫالمصدر:

  .ࡧنتائجࡧالقياس4

ࡧلأسعارࡧכسɺمࡧࡧ1.4 ࡧومتغ؈فࡧالمؤشرࡧالعام ࡧالمالية ࡧوالسياسة ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧمتغ؈فات ࡧب؈ن العلاقة

  المال؈قية
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ࢫ ʄࢫعڴ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فات ࢫכول ࢫلأسعارࢫכسɺماختفࢫالنموذج وقدࢫࢫyଵالمؤشرࢫالعام

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ࢫمؤشرࢫכسعارࢫلسوق ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫفقط ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫمعنوʈة ثȎت

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄورةࢫعڴɠمࢫوالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫالمذɺانتࢫالعلاقةࢫالمقدرةࢫب؈نࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɠالمال؈قية.ࢫو  

ܡ = ૢ,ૡ + ,ૠܠ − ૠ,ܠ + ,ૠܠ − ૡૢ,ܠ 
  (,)      (,)      (,ૠ)(.ૠૠૠ)(,ૠૡૢ)    ܍܁
  (,−)        (,)      (,−)(ૠ,ૡ)(,ૡૠ)       ܂

܀ = ,ૠૢ   ܀܉ = ,ૠ 
܅.۲ = ,ૢ۴ = ૠ,ૢ 

ࢫعڴʄࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫلمتغ؈فات ࢫالتأث؈فࢫالقوي ࢫوטحصاǿي ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالتحليل ࢫنȘيجة ݰت أوܷ

ࢫإذࢫ ࢫالمالية. ࢫالسياسة ࢫلمتغ؈فات ࢫأوࢫأɸمية ࢫتأث؈فࢫذوࢫدلالة ࢫأي ࢫوجود ࢫعدم ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ مؤشرࢫأسعارࢫכسɺم

ࢫالنقدي ࢫالعرض ࢫمتغ؈فࢫɲسبة ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫࢫMଷبلغت ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄذاࢫࢫ21,743إڲɸࢫ وʈمثل

المعاملࢫمرونةࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فࢫالعرضࢫالنقدي،ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫ

وجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫومتغ؈فࢫالعرضࢫالنقديࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫمنطقࢫالنظرʈةࢫ

يمةࢫالمعاملࢫالمقدرةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫدرجةࢫاستجابةࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫللتغ؈فاتࢫטقتصادية.ࢫوʉش؈فࢫارتفاعࢫق

ࢫمتغ؈فࢫالسياسةࢫ ࢫقيمة ࢫأوࢫارتفاع ࢫانخفاض ࢫأن ࢫإذ ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالنقدي ࢫالعرض ࢫɲسبة ʏࢭ

ࢫࢫxଵالنقدية ࢫࢫ%1بɴسبة ࢫبɴسبة ࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ʄࢫإڲ ࢫܵݰةࢫ21,74%يؤدي ࢫيؤكد ࢫما ࢫوɸذا ،

  الطرديةࢫب؈نࢫالعرضࢫالنقديࢫومؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫࢫفرضيةࢫالعلاقة

ࢫالثابتةࢫ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫلسعرࢫالفائدة ࢫبالɴسبة ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ࢫمرونة ࢫمعامل ࢫقيمة وȋلغت

،ࢫحيثࢫȖش؈فࢫالعلامةࢫالسالبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫ72,104-نحوࢫࢫxଶلثلاثةࢫأشɺر

يؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫالمؤشرࢫالعامࢫࢫ1%؈فࢫسعرࢫالفائدة،ࢫفتغ؈فࢫأسعارࢫالفائدةࢫبɴسبةࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫومتغ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫللتغ؈فاتࢫࢫ72,1%لأسعارࢫכسɺم ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ࢫمرونة ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫالمعاكس ࢫטتجاه ʏࢭ

  اݍݰاصلةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالفائدةࢫوɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫالمنطقࢫטقتصاديࢫوטففاضاتࢫالسابقة.ࢫ

معدلࢫالتܸݵمࢫمحسوȋاࢫباستخدامࢫالرقمࢫالقيا؟ۜܣࢫلأسعارࢫالمسْڈلكࢫࢫxଷغ؈فأماࢫفيماࢫيخصࢫالمت

ࢫالمتغ؈فࢫ ࢫɸذا ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فࢫ64,705فقدࢫبلغت ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ࢫمرونة ࢫيمثل ࢫوɸوࢫما ،

معدلࢫالتܸݵم.ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫ

ࢫومتغ؈فࢫمع ࢫכخ؈فࢫبɴسبة ࢫفتغ؈فࢫɸذا ࢫلأسعارࢫالمسْڈلك) ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫ(الرقم ࢫالتܸݵم ࢫȖغ؈فࢫࢫ%1دل ʄࢫإڲ يؤدي

ࢭʏࢫنفسࢫטتجاهࢫمماࢫʇعۚܣࢫمرونةࢫالمؤشرࢫالعامࢫلأسعارࢫכسɺمࢫࢫ%64,7المؤشرࢫالعامࢫلأسعارࢫכسɺمࢫبɴسبةࢫ

ࢫטقت ࢫالمنطق ࢫمع ࢫيتفق ࢫما ࢫوɸذا ࢫالمسْڈلك ࢫلأسعار ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالرقم ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة صاديࢫللتغ؈فات

ࢫتزدادࢫ ࢫأن ʏبڧɴࢫي ࢫحقيقية ࢫأصول ʄࢫعڴ ࢫحقوقا ࢫȖعد ࢫوالسندات ࢫכسɺم ࢫأن ࢫإذ ࢫالذكر. ࢫآنفة وטففاضات

ࢫمخاطرࢫ ࢫإزاء ࢫتحوط ࢫوسيلة ࢫכسɺم) ࢫȖعتفࢫ(خاصة ࢫحيث ࢫعموما، ࢫכسعارࢫ(التܸݵم) ࢫارتفاع ࢫمع قيمْڈا

ࢫأن ࢫمفادɸا ࢫالۘܣ ࢫالفرضية ࢫمع ࢫالسابقة ࢫالنȘيجة ࢫوتتفق ࢫللأسعار. ࢫالعام ࢫالمستوى ࢫتأث؈فࢫࢫارتفاع للتܸݵم

  إيجاȌيࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫכسɺم.
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ࢫوɸوࢫسعرࢫالصرف،ࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫبمتغ؈فࢫآخرࢫمن ࢫيتأثرࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم كما

حيثࢫاعتمدࢫɸذاࢫالنموذجࢫعڴʄࢫسعرࢫصرفࢫالعملةࢫالمحليةࢫ(الرʈنجيتࢫالمال؈قي)ࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈي.ࢫ

ࢫا ʏࢫالمتغ؈فࢫࢭ ࢫɸذا ࢫمعنوʈة ࢫالنموذج ݳ ࢫحيثࢫوأوܷ ࢫالمال؈قية)، ࢫ(مؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع ʄلتأث؈فࢫعڴ

ࢫ ʄࢫالمتغ؈فࢫإڲ ࢫɸذا ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫالۘܣࢫࢫ589,041-وصلت ࢫالتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫعكسية ࢫعلاقة ࢫɸناك ࢫأن ࢫʇعۚܣ مما

ࢫالدولارࢫ ࢫمقابل ࢫالمال؈قي ࢫالرʈنجيت ࢫȖغ؈فࢫسعرࢫصرف ࢫأن ࢫحيث ࢫכسɺم، ࢫوسوق ࢫسعرࢫالصرف ʏࢫࢭ تحدث

ࢭʏࢫטتجاهࢫالمعاكس،ࢫࢫ%589,04ڲʄࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫالمال؈قيةࢫبɴسبةࢫيؤديࢫإࢫ1%כمرɢʈيࢫبɴسبةࢫ

ومؤدىࢫذلكࢫاݍݰساسيةࢫالكب؈فةࢫلسوقࢫכسɺمࢫالمال؈قيةࢫللتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫכجنۗܣ،ࢫ

ࢫכسواقࢫ ࢫȖعرفɺا ࢫالۘܣ ࢫالكب؈فة ࢫاݍݰساسية ʄش؈فࢫاڲȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫمنطق ࢫمع ࢫيتفق ࢫما وɸذا

  يةࢫالناشئةࢫلتغ؈فاتࢫأسعارࢫالصرفࢫכجنۗܣ.ࢫالمال

عندࢫࢫtباستخدامࢫاختباريࢫاݍݵطأࢫالمعياريࢫواختبارࢫxସوࢫxଷ،ࢫxଵ،xଶوقدࢫتمࢫاختبارࢫالمعلماتࢫ

المحȘسبةࢫالقيمةࢫاݍݨدوليةࢫࢫTووجدࢫأٰڈاࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫȊعدࢫأنࢫتجاوزتࢫقيمࢫࢫ%1مستوىࢫمعنوʈةࢫ

البديلࢫالقائلࢫبمعنوʈةࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫࢫلɺا،ࢫوتبعاࢫلذلكࢫتمࢫرفضࢫفرضࢫالعدمࢫوقبولࢫالفرض

  .yଵمتغ؈فࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم

ࢫأك؆فࢫ ࢫثم ࢫومن ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم، ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫتأث؈فا ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأي ولتحديد

ࢫمقارنةࢫ ࢫالمناسب ࢫمن ࢫيɢون ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ࢫأداء ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫفاعلية ࢫالنقدية عناصرࢫالسياسة

ࢫمتغ؈فࢫɲسبةࢫࢫمعاملات ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫכول ࢫالنموذج ࢫنتائج ʄࢫإڲ ࢫوȋالرجوع ࢫالمتغ؈فات، ࢫلɺذه טنحدارࢫالمعيارʈة

العرضࢫالنقديࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫɸوࢫأك؆فࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫتأث؈فاࢫمنࢫالناحيةࢫالكميةࢫ

  لسياسةࢫالنقديةࢫכخرى.عڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫومنࢫثمࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمقارنةࢫبمتغ؈فاتࢫا

ࢫاجتازࢫטختباراتࢫࢫ ࢫالمقدرࢫقد ࢫالنموذج ࢫأن ࢫالنموذج ࢫأسفل ࢫالواردة وȖش؈فࢫالمعاي؈فࢫלحصائية

ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫبنجاح، ࢫالتوفيقࢫࢫ0,792نحوࢫࢫRଶלحصائية ࢫجودة ࢫارتفاع ࢫʇعۚܣ ما

ࢫالمقدرةࢫ ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫإذ ࢫلھ، ࢫالتفس؈فية ࢫالمقدرة ࢫثم ࢫومن للنموذج

)xଵ , xଶ, xଷ, xସࢫتفسرࢫنحوࢫ ࢫȖعزىࢫࢫ79.2%) ࢫبʋنما ࢫالمال؈قية، ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫالتغ؈فات من

)ࢫالبالغةࢫRଶୟالɴسبةࢫالباقيةࢫلعواملࢫأخرى.ࢫوقدࢫȖعززتࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫبقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫالمعدلࢫ(

منࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢫ%76.3ووفقاࢫلɺذاࢫالمعاملࢫفإنࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫاستطاعࢫتفس؈فࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ0,763

ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכ  ʏࢫࢭ ࢫالتباين ࢫʇش؈فࢫتحليل ࢫالمال؈قية. ࢫࢫANOVAسɺم ࢫقيمة ࢫأن ʄإڲFࢫبلغتࢫࢫ ࢫقد المحسوȋة

،ࢫכمرࢫالذيࢫ%1اݍݨدوليةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫFواتܸݳࢫبالرجوعࢫإڲʄࢫاݍݨدولࢫأٰڈاࢫتفوقࢫقيمةࢫࢫ62,421

ࢫثمࢫ ࢫومن ࢫטنحدارࢫكɢل ࢫتأث؈فࢫمعادلة ࢫبمعنوʈة ࢫالقائل ࢫالبديل ࢫالفرض ࢫوقبول ࢫالعدم ࢫفرض ࢫرفض ʇعۚܣ

فةࢫمتغ؈فاٮڈاࢫالتفس؈فيةࢫمعاࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫȊشɢلࢫجوɸريࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫالمال؈قية.ࢫوأظɺرࢫمعنوʈةࢫɠا

خلوࢫالنموذجࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫاݍݵطيࢫالمتعددࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏࢫࢫ(Kline Test)اختبارࢫكلاينࢫ

  النموذجࢫأعلاه.
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ࢫالسي ࢫلمتغ؈فات ࢫالنموذج ࢫأبرزه ࢫالذي ࢫالتأث؈فࢫالقوي ࢫمواجɺة ʏࢫمؤشرࢫأسعارࢫوࢭ ʄࢫعڴ ࢫالنقدية اسة

ݰتࢫنتائجࢫالقياسࢫعدمࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫ כسɺمࢫالمال؈قية،ࢫأوܷ

כسɺم،ࢫإذࢫبالرجوعࢫاڲʄࢫالنتائجࢫيتܸݳࢫأنھࢫقدࢫتمࢫاسȘبعادࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫمنࢫالمرحلةࢫכخ؈فةࢫللقياس،ࢫإذࢫ

כمرࢫالذيࢫʇعۚܣࢫࢫ%5دلالْڈاࢫاحصائياࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫثȎتࢫباستخدامࢫטختباراتࢫלحصائيةࢫعدمࢫ

قبولࢫالفرضࢫالقائلࢫȊعدمࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺمࢫلسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫ

  خلالࢫففةࢫالدراسة.

  العلاقةࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالسياسةࡧالماليةࡧومتغ؈فࡧݯݨمࡧالسوق ࡧ2.4

ݤݮࢫالذيࢫتمࢫاستخدامھࢫࢭʏࢫقياسࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴʄࢫنفسࢫمنوالࢫالمن

والسياسةࢫالماليةࢫومؤشرࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫسوفࢫɲعتمدࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالتدرʈجيةࢫلقياسࢫ

ࢫɸوࢫ ࢫما ࢫوحسب ࢫمال؈قيا. ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫمؤشرࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫالسياست؈ن ࢫɸذه ࢫتأث؈فࢫمتغ؈فات مدى

ݳࢫبالنتائجࢫف متغ؈فاتࢫتفس؈فيةࢫيحتوٱڈاࢫالنموذجࢫالعام.ࢫࢫ8متغ؈فاتࢫمنࢫمجموعࢫࢫ4قدࢫثȎتࢫمعنوʈةࢫموܷ

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄورةࢫعڴɠانتࢫالعلاقةࢫالمقدرةࢫب؈نࢫمؤشرࢫݯݨمࢫالسوقࢫوالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫالمذɠحيثࢫ  

ܡ = , + ,ૡܠ − ,ܠ + ,ૢܠૠ + ,ૡܠૡ  
  (ૢ,)      (,ૠ)      (ૠ,)(,)(,ૠ)    ܍܁
  (,)     (,ૡ)      (,ૢ−)(,)(,ૡ)       ܂

܀ = ,ૡૠ   ܀܉ = ,ૠૢ 
܅.۲ = ,ૠૡ۴ = ,ૠ 

ݰتࢫنتائجࢫالتحليلࢫالقيا؟ۜܣࢫوטحصاǿيࢫࢭʏࢫالنموذجࢫالثاɲيࢫتأث؈فࢫ Ȋعضࢫمتغ؈فاتࢫالسياست؈نࢫأوܷ

ݰتࢫالنتائجࢫمعنوʈةࢫ النقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫففيماࢫيخصࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫفقدࢫأوܷ

ࢫଷܯتأث؈فࢫɠلࢫمنࢫمتغ؈فيࢫالعرضࢫالنقديࢫوأسعارࢫالصرف،ࢫإذࢫبلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫɲسبةࢫالعرضࢫالنقدي

،ࢫوʈمثلࢫɸذاࢫالمعاملࢫمرونةࢫمؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫ1,864)ࢫنحوࢫxଵ(ࢫGDPإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫ

الماليةࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فࢫالعرضࢫالنقدي،ࢫوȖش؈فࢫלشارةࢫالموجبةࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمؤشرࢫݯݨمࢫ

السوقࢫومتغ؈فࢫالعرضࢫالنقديࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫمنطقࢫالنظرʈةࢫטقتصادية،ࢫوȖش؈فࢫارتفاعࢫقيمةࢫالمعاملࢫإڲʄࢫ

رࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫللتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالعرضࢫالنقديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫدرجةࢫاستجابةࢫمؤش

يؤديࢫإڲʄࢫࢫ%1بɴسبةࢫࢫxଵالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫإذࢫأنࢫانخفاضࢫأوࢫارتفاعࢫقيمةࢫمتغ؈فࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫܵݰةࢫࢫȖ%1,864غ؈فࢫمؤشرࢫݯݨم ࢫالنȘيجة ࢫɸذه ࢫوتؤكد ࢫטتجاه. ࢫنفس ʏࢭ

  القائلةࢫبوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمؤشرࢫالعرضࢫالنقديࢫومؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫالفرضيةࢫ

ࢫلمتغ؈فࢫسعرࢫالصرف ࢫبالɴسبة ࢫالسوق ࢫمؤشرࢫݯݨم ࢫمرونة ࢫقيمة ࢫحيثࢫ50,06-نحوࢫࢫܠوȋلغت ،

ࢫومتغ؈فࢫسعرࢫ ࢫالسوق ࢫمتغ؈فࢫمؤشرࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫعكسية ࢫعلاقة ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫللمعامل ࢫالسالبة Ȗش؈فࢫالعلامة

ࢫفتغ؈فࢫ ࢫالصرف. ࢫالدولارࢫبɴسبة ࢫࢫ%1سعرࢫصرف ࢫبɴسبة ࢫالسوق ࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫݯݨم ʄࢫإڲ ࢭʏࢫࢫ50,06%يؤدي

ࢫأسعارࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫللتغ؈فات ࢫالمال؈قية ࢫالسوق ࢫݍݱݨم ࢫالشديدة ࢫاݍݰساسية ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫالمعاكس טتجاه

  صرفࢫالعملةࢫالمحلية،ࢫوɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫالمنطقࢫטقتصاديࢫوטففاضاتࢫالسابقة.ࢫ
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ࢫالسي ࢫمتغ؈فات ࢫيخص ࢫللنموذجࢫوفيما ࢫوالقياسية ࢫלحصائية ࢫالنتائج ݰت ࢫأوܷ ࢫفقد ࢫالمالية اسة

ࢫمتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫمن ࢫɠل ࢫلل݀ݨزࢫૠܠمعنوʈة ʏࢫالمحڴ ࢫכوراقࢫࢫૡܠومتغ؈فࢫالتموʈل ࢫسوق ࢫݯݨم ʄعڴ

ࢫالتأث؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫمتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫمنࢫخلال ࢫالسياسةࢫالمالية ࢫتلعبھ ࢫالذي ࢫالفاعل ࢫالدور ࢫʇعكس ࢫبما المالية

כوراقࢫالمالية.ࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫمؤشرࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫمɴسوȋاࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫࢫعڴʄࢫݯݨمࢫسوق 

وɸوࢫماࢫيمثلࢫمرونةࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲي.ࢫࢫ6,159نحوࢫࢫGDPלجماڲʏࢫ

ةࢫ(رسملةࢫالسوق)ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالي

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫمع؈ن ࢫاتجاه ʏࢫࢭ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫفتغ؈فࢫɲسبة ࢫȖغ؈فࢫࢫ%1ومتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲي، ʄࢫإڲ يؤدي

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫטتجاه ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫالسوق ࢫࢭʏࢫࢫ6,159%ݯݨم ࢫاݍݰاصلة ࢫللتغ؈فات ࢫالسوق ࢫݯݨم ࢫمرونة ࢫʇعۚܣ مما

  آنفةࢫالذكر.ࢫࢫال݀ݨزࢫالموازɲي،ࢫوɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫالمنطقࢫטقتصاديࢫوטففاضات

ࢫالتموʈلࢫ ࢫوɸوࢫݯݨم ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫبمتغ؈فࢫآخرࢫمن ࢫالسوق ࢫيتأثرࢫمؤشرࢫݯݨم كما

ࢫالمتغ؈فࢫࢭʏࢫ ࢫɸذا ࢫمعنوʈة ࢫالنموذج ݳ ࢫأوܷ ࢫحيث ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي، ࢫɲسبة ʄࢫإڲ ࢫمɴسوȋا ࢫلل݀ݨزࢫالموازɲي ʏالمحڴ

مماࢫʇعۚܣࢫأنࢫɸناكࢫࢫ0,468ڲʄࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ(ݯݨمࢫالسوق).ࢫووصلتࢫقيمةࢫمعاملࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫإ

علاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫعمليةࢫتموʈلࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫوݯݨمࢫسوقࢫכسɺم،ࢫحيثࢫأنࢫ

ࢭʏࢫࢫ0,468%يؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫݯݨمࢫرأسࢫمالࢫالسوقࢫبɴسبةࢫࢫ%1زʈادةࢫɲسبةࢫالتموʈلࢫالمحڴʏࢫلل݀ݨزࢫالموازɲيࢫبـ

اتࢫالۘܣࢫتحصلࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالتموʈلࢫالمحڴʏࢫلل݀ݨزࢫنفسࢫטتجاه.ࢫومؤدىࢫذلكࢫحساسيةࢫسوقࢫכسɺمࢫللتغ؈ف 

  الموازɲي.ࢫ

عندࢫࢫtباستخدامࢫاختباريࢫاݍݵطأࢫالمعياريࢫواختبارࢫx଼وࢫx،ࢫxସ،ࢫࢫxଵوقدࢫتمࢫاختبارࢫمعلمات

ووجدࢫأٰڈاࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائية،ࢫأيࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫمتغ؈فࢫمؤشرࢫࢫ%1مستوىࢫمعنوʈةࢫ

وȋمقارنةࢫمعاملاتࢫטنحدارࢫالمعيارʈةࢫلɺذهࢫالمتغ؈فات،ࢫنجدࢫأنࢫمتغ؈فࢫɲسبةࢫ.ࢫyଶݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية

ࢫمنࢫ ࢫتأث؈فا ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن ࢫɸوࢫأك؆فࢫمتغ؈فات ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالنقدي العرض

  الناحيةࢫالكميةࢫعڴʄࢫمؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمقارنةࢫبالمتغ؈فاتࢫכخرىࢫللسياست؈ن.

ࢫالم ࢫاجتازࢫטختباراتࢫوȖش؈ف ࢫقد ࢫالمقدر ࢫالنموذج ࢫأن ࢫالنموذج ࢫأسفل ࢫالواردة عاي؈فࢫלحصائية

ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫإذ ࢫبنجاح، ࢫالتوفيقࢫࢫ0,817نحوࢫࢫRଶלحصائية ࢫجودة ࢫارتفاع ࢫʇعۚܣ ما

ࢫالمقدرةࢫ ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫإذ ࢫلھ، ࢫالتفس؈فية ࢫالمقدرة ࢫثم ࢫومن للنموذج

)xଵ , xସ, x, x଼عزىࢫࢫ81,7%فسرࢫنحوࢫ)ࢫتȖنماࢫʋࢫمؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫبʏمنࢫالتغ؈فاتࢫࢭ

)ࢫالبالغةࢫRଶୟالɴسبةࢫالباقيةࢫلعواملࢫأخرى.ࢫوقدࢫȖعززتࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫبقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫالمعدلࢫ(

منࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢫ79,2%ووفقاࢫلɺذاࢫالمعاملࢫفإنࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫاستطاعࢫتفس؈فࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ0,792

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتباين ࢫʇش؈فࢫتحليل ࢫالمال؈قية. ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫالعدمࢫࢫANOVAمؤشرࢫݯݨم ࢫفرض ࢫرفض ʄإڲ

ࢫمتغ؈فاٮڈاࢫ ࢫɠافة ࢫمعنوʈة ࢫثم ࢫومن ࢫטنحدارࢫكɢل ࢫتأث؈فࢫمعادلة ࢫبمعنوʈة ࢫالقائل ࢫالبديل ࢫالفرض وقبول

كلاينࢫࢫالتفس؈فيةࢫمعاࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫȊشɢلࢫجوɸريࢫعڴʄࢫمؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫكماࢫكشفࢫاختبار 

 عنࢫخلوࢫالنموذجࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫاݍݵطيࢫالمتعددࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫأعلاه.
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وࢭʏࢫمواجɺةࢫالتأث؈فࢫالقويࢫالذيࢫأبرزهࢫالنموذجࢫللمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫالسالفةࢫالذكرࢫعڴʄࢫمؤشرࢫ

ݰتࢫنتائجࢫالقياسࢫعدمࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فاتࢫ( ܠݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫأوܷ ܠ, ܠ, )ࢫعڴʄࢫܠ,

مؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫإذࢫبالرجوعࢫاڲʄࢫالنتائجࢫالتفصيليةࢫللنموذجࢫيتܸݳࢫأنھࢫقدࢫتمࢫاسȘبعادࢫ

ࢫدلالْڈاࢫ ࢫعدم ࢫלحصائية ࢫטختبارات ࢫباستخدام ࢫثȎت ࢫإذ ࢫللقياس، ࢫכخ؈فة ࢫالمرحلة ࢫمن ࢫالمتغ؈فات ɸذه

ࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫࢫ%5احصائيا ࢫقبول ࢫʇعۚܣ ࢫتأث؈فࢫɸذهࢫכمرࢫالذي ࢫمعنوʈة ࢫȊعدم ࢫالقائل الفرض

  المتغ؈فاتࢫعڴʄࢫمؤشرࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫخلالࢫففةࢫالدراسة.

 العلاقةࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالسياسةࡧالماليةࡧومتغ؈فࡧɲسبةࡧالتداول ࡧ3.4

يمثلࢫمؤشرࢫɲسبةࢫالتداولࢫمقياساࢫجيداࢫلɴشاطࢫودرجةࢫسيولةࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫالمحڴʏࢫ ࢫالناتج ࢫقيمة ʄࢫإڲ ࢫمعينة ࢫففة ࢫخلال ࢫכسɺم ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫقيمة ࢫلɴسبة قياسɺا

ࢫالمال ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫالمؤشرࢫلمتعامڴ ࢫɸذا ࢫʇعطي ࢫأن ࢫيمكن ʏالتاڲȋࢫو ࢫالففة، ࢫنفس ࢫخلال ʏࢫإشارةࢫלجماڲ ية

ࢫتقديرࢫواختبارࢫتأث؈فࢫ ࢫتم ࢫوعليھ ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫɸبوطھ ࢫأو ࢫصعوده ࢫواحتمالات ࢫالسوق ࢫقوة ࢫعن جيدة

  المتغ؈فاتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫالسابقةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمؤشر.ࢫ

أظɺرتࢫنتائجࢫالقياسࢫمعنوʈةࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالماليةࢫفقطࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫمؤشرࢫɲسبةࢫالتداولࢫ

ࢫالم ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫمؤشرࢫɲسبةࢫȊسوق ʏࢫࢭ ࢫيؤثران ࢫأساسي؈ن ࢫمستقل؈ن ࢫمتغ؈فين ࢫɸناك ࢫأن ࢫحيث ال؈قية.

ࢫالمحڴʏࢫ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫمتغ؈فࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫوʈتمثلان ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫȊسوق التداول

ʏܠלجماڲૠࢫال݀ݨز ࢫɸذا ࢫقيمة ʄࢫإڲ ࢫلل݀ݨزࢫالموازɲي ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʏࢫصاࢭ ࢫإڲʄࢫࢫૡܠوɲسبة ࢫاسȘنادا وذلك

عاي؈فࢫלحصائيةࢫوالقياسيةࢫȊعدࢫأنࢫتمࢫاسȘبعادࢫبقيةࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫلضعفࢫمعنوʈْڈاࢫלحصائيةࢫالم

ࢫالنحوࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمذɠورة ࢫالتفس؈فية ࢫوالمتغ؈فات ࢫالتداول ࢫمؤشرࢫɲسبة ࢫالمقدرةࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫوɠانت والقياسية.

:ʏالتاڲ  

ܡ = ૡ,ૠૡ + ,ૡܠૠ + ,ૡܠૡ  
 (,ૠ)(,ૠ)(ૡ,)    ܍܁
 (,)(,)(,ૢ)       ܂
܀ = ,ૠૢ  ܀܉ = ,ૠ 
܅.۲ = ,ૠૡ۴ = ,ૡ 

ݰتࢫنȘيجةࢫالتحليلࢫالقيا؟ۜܣࢫوטحصاǿيࢫالتأث؈فࢫالقويࢫلمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫمؤشرࢫ أوܷ

دلالةࢫأوࢫأɸميةࢫلمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴʄࢫɸذاࢫࢫɲسبةࢫالتداولࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫعدمࢫوجودࢫأيࢫتأث؈فࢫذو 

ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫمتغ؈فࢫɲسبة ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫإذ ،ࢫ6,804نحوࢫૠܠالمؤشر.

ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫ ࢫالناتج، ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫلتغ؈فࢫɲسبة ࢫالتداول ࢫمؤشرࢫɲسبة ࢫمرونة ࢫالمعامل ࢫɸذا وʉعكس

ʄسبةࢫالتداولࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲɲيࢫومؤشرࢫɲوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالمواز

منطقࢫالنظرʈةࢫטقتصادية.ࢫوʉش؈فࢫارتفاعࢫقيمةࢫالمعاملࢫالمقدرةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫدرجةࢫاستجابةࢫسيولةࢫالسوقࢫ

قاءࢫالعواملࢫبدلالةࢫɲسبةࢫالتداولࢫللتغ؈فاتࢫࢭʏࢫɲسبةࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫإذࢫمعࢫب

ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫقيمة ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫقيمة ࢫɲسبة ࢫأوࢫارتفاع ࢫانخفاض ࢫيؤدي ࢫثابتة ࢫxכخرى
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ࢫ ࢫࢫ%1بɴسبة ࢫبɴسبة ࢫالتداول ࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫɲسبة ʄࢫمعࢫࢫ6,804%إڲ ࢫالنȘيجة ࢫɸذه ࢫوتتفق ࢫטتجاه. ࢫنفس ʏࢭ

لموازɲيࢫتمارسࢫتأث؈فاࢫإيجابياࢫمنطقࢫالنظرʈةࢫטقتصادية،ࢫوكذلكࢫمعࢫالفرضࢫالقائلࢫبأنࢫسياسةࢫال݀ݨزࢫا

 عڴʄࢫسيولةࢫالسوقࢫ(بدلالةࢫɲسبةࢫالتداول).ࢫ

ݰةࢫأعلاهࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫسياسةࢫتموʈلࢫ Ȗش؈فࢫتقديراتࢫالنموذجࢫالثالثࢫالموܷ

ʄࢫإڲ ࢫبالɴسبة ࢫالتداول ࢫɲسبة ࢫمرونة ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫإذ ࢫالتداول. ࢫومتغ؈فࢫɲسبة نحوࢫࢫx଼ܿݨزࢫالموازنة

،ࢫ4,58%يؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫɲسبةࢫالتداولࢫبمقدارࢫࢫx଼ࢭʏࢫقيمةࢫ%10ماࢫتقدمࢫأنࢫȖغ؈فاࢫقدرهࢫومؤدىࢫࢫ0,458

ࢫɲسبةࢫ ʏࢫࢭ ࢫللتغ؈فات ࢫالسوق ࢫسيولة ࢫمستوى ࢫثم ࢫومن ࢫالتداول ࢫɲسبة ࢫاستجابة ࢫضعف ࢫʇعۚܣ כمرࢫالذي

التموʈلࢫالمحڴʏࢫ٭ڈيɢلࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنة.ࢫوʉعزىࢫضعفࢫتأث؈فࢫسياسةࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫاڲʄࢫانخفاضࢫ

ࢫتموʈلھࢫɲسب ࢫمنࢫتأث؈فࢫسياسة ࢫأضعف ࢫȊشɢل ʏࢫלجماڲʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫال݀ݨزࢫالكڴʏࢫللموازنةࢫكɴسبة ة

 عڴʄࢫمتغ؈فاتࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبصفةࢫعامةࢫوعڴʄࢫɲسبةࢫالتداولࢫبصفةࢫخاصة.ࢫ

ࢫاختبارࢫمعلمة ࢫتم ࢫواختبارࢫx଼وࢫxوقد ࢫالمعياري ࢫاݍݵطأ ࢫاختباري ࢫمستوىࢫࢫtباستخدام عند

ࢫ ࢫࢫ%1معنوʈة ࢫأٰڈا ࢫالتداول ووجد ࢫمتغ؈فࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫالمتغ؈فين ࢫمعنوʈة ࢫأي ࢫإحصائية، ࢫدلالة .ࢫyଷذات

ࢫمؤشرࢫɲسبةࢫ ʄࢫأك؆فࢫتأث؈فاࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأي ࢫטنحدارࢫالمعيارʈةࢫلتحديد ࢫمعاملات وȋمقارنة

لࢫإڲʄࢫالتداول،ࢫومنࢫثمࢫأك؆فࢫعناصرࢫالسياسةࢫالماليةࢫفاعليةࢫعڴʄࢫسيولةࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫتمࢫالتوص

ࢫالناحيةࢫ ࢫمن ࢫتأث؈فا ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫɸوࢫأك؆فࢫمتغ؈فات ࢫلل݀ݨزࢫالموازɲي ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ࢫمتغ؈فࢫɲسبة أن

الكميةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالتداولࢫومنࢫثمࢫسيولةࢫالسوقࢫمقارنةࢫبمتغ؈فࢫɲسبةࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

.ʏלجماڲ  

ࢫال ࢫأن ࢫالنموذج ࢫأسفل ࢫالواردة ࢫالمعاي؈فࢫלحصائية ࢫاجتازࢫטختباراتࢫوȖش؈ف ࢫقد ࢫالمقدر نموذج

ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫفقد ࢫبنجاح، ࢫالتوفيقࢫࢫ0,739نحوࢫࢫRଶלحصائية ࢫجودة ࢫارتفاع ࢫʇعۚܣ ما

,xللنموذجࢫومنࢫثمࢫالمقدرةࢫالتفس؈فيةࢫلھ،ࢫإذࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫࢭʏࢫالعلاقةࢫالمقدرةࢫ( x଼ࢫتفسرࢫ(

כوراقࢫالمالية،ࢫبʋنماࢫȖعزىࢫالɴسبةࢫالباقيةࢫلعواملࢫمنࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالتداولࢫȊسوقࢫࢫ73,9%نحوࢫ

ࢫ( ࢫالمعدل ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫبقيمة ࢫالنȘيجة ࢫɸذه ࢫȖعززت ࢫوقد ࢫRଶୟأخرى. ࢫالبالغة ࢫلɺذاࢫࢫ0,722) ووفقا

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫتفس؈فࢫما ࢫاستطاع ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالنموذج ࢫفإن ࢫمؤشرࢫɲسبةࢫࢫ72,2%المعامل ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل من

إڲʄࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫمعادلةࢫטنحدارࢫࢫANOVAال؈قية.ࢫوʉش؈فࢫتحليلࢫالتباينࢫالتداولࢫȊسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالم

كɢلࢫومنࢫثمࢫمعنوʈةࢫɠافةࢫمتغ؈فاٮڈاࢫالتفس؈فيةࢫمعاࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫȊشɢلࢫجوɸريࢫعڴʄࢫمؤشرࢫɲسبةࢫالتداولࢫ

ࢫمشɢلةࢫ ࢫمن ࢫخلوࢫالنموذج ࢫأظɺرࢫاختبارࢫكلاين ࢫالمال؈قية. ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫسيولة ࢫمستوى ࢫثم ومن

  اݍݵطيࢫالمتعددࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫأعلاه.טرتباطࢫ

ࢫمؤشرࢫɲسبةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫلمتغ؈فات ࢫالنموذج ࢫأبرزه ࢫالذي ࢫالتأث؈فࢫالقوي ࢫمواجɺة ʏوࢭ

ࢫإذࢫ ࢫالمؤشر، ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫتأث؈فࢫمتغ؈فات ࢫمعنوʈة ࢫعدم ࢫالقياس ࢫنتائج ݰت ࢫأوܷ التداول،

ࢫ ࢫأنھ ࢫيتܸݳ ࢫالنتائج ʄࢫاڲ ࢫثȎتࢫبالرجوع ࢫإذ ࢫللقياس، ࢫכخ؈فة ࢫالمرحلة ࢫمن ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫاسȘبعاد ࢫتم قد
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כمرࢫالذيࢫʇعۚܣࢫقبولࢫࢫ%5باستخدامࢫטختباراتࢫלحصائيةࢫعدمࢫدلالْڈاࢫاحصائياࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

ࢫمؤشرࢫɲسبةࢫ ࢫبدلالة ࢫالسوق ࢫسيولة ʄࢫالنقديةࢫعڴ ࢫالسياسة ࢫمعنوʈةࢫتأث؈فࢫمتغ؈فات ࢫȊعدم ࢫالقائل الفرض

  وراقࢫالماليةࢫخلالࢫففةࢫالدراسة.التداولࢫȊسوقࢫכ 

  العلاقةࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالسياسةࡧالماليةࡧومتغ؈فࡧمعدلࡧالدورانࡧ4.4

ݰتࢫنتائجࢫالتقديرࢫمعنوʈةࢫثلاثةࢫمتغ؈فاتࢫتفس؈فيةࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫمعدلࢫدورانࢫالسوق  ࢫyସأوܷ

فࢫɲسبةࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫإڲʄࢫالناتجࢫ،ࢫمتغ؈xସۂʏ:ࢫمتغ؈فࢫسعرࢫصرفࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈي

ʏࢫלجماڲ ʏالمحڴxيɲࢫلل݀ݨزࢫالمواز ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ࢫومتغ؈فࢫɲسبة ،x଼ࢫمؤشرࢫ ࢫب؈ن ࢫالمقدرة ࢫالعلاقة ࢫوɠانت .

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄورةࢫعڴɠࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫالمذʏمعدلࢫالدورانࢫࢭ  

ܡ = , + ,ܠ + ,ܠૠ + ,ૢܠૡ 
  (,)      (,ૠ)(,ૢૢ)(,ૡૠ)    ܍܁
  (,)      (,)(,ૡ)(,ૡૡ)       ܂

܀ = ,ૢ   ܀܉ = , 
܅.۲ = ,ૠૡ۴ = ,ૡૡ 

ݰتࢫنȘيجةࢫالتحليلࢫالقيا؟ۜܣࢫوטحصاǿيࢫالتأث؈فࢫالقويࢫلبعضࢫمتغ؈فات السياست؈نࢫالنقديةࢫࢫأوܷ

والماليةࢫعڴʄࢫمؤشرࢫمعدلࢫالدورانࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫعدمࢫوجودࢫأيࢫتأث؈فࢫذوࢫدلالةࢫأوࢫأɸميةࢫلمتغ؈فاتࢫأخرىࢫعڴʄࢫ

ɸذاࢫالمؤشر.ࢫإذࢫبلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫمتغ؈فࢫسعرࢫصرفࢫالعملةࢫالمحليةࢫ(الرʈنجيتࢫالمال؈قي)ࢫمقابلࢫالدولارࢫ

مؤشرࢫمعدلࢫالدورانࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫمقابلࢫ،ࢫوʉعكسࢫɸذاࢫالمعاملࢫمرونةࢫ12,631نحوࢫࢫxସכمرɢʈي

الدولار،ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫومؤشرࢫمعدلࢫ

ࢫمعدلࢫ ࢫبدلالة ࢫالسوق ࢫسيولة ࢫاستجابة ࢫدرجة ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫالمقدرة ࢫالمعامل ࢫقيمة ࢫوʉش؈فࢫارتفاع الدوران.

يتࢫالمال؈قيࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫإذࢫمعࢫبقاءࢫالعواملࢫכخرىࢫالدورانࢫللتغ؈فاتࢫࢭʏࢫسعرࢫصرفࢫالرʈنج

إڲʄࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫمعدلࢫࢫ%1بɴسبةࢫࢫxସثابتةࢫيؤديࢫانخفاضࢫأوࢫارتفاعࢫسعرࢫصرفࢫالرʈنجيتࢫمقابلࢫالدولار

ࢭʏࢫنفسࢫטتجاه.ࢫوتȘناࢭʄࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫمعࢫفرضيةࢫالتأث؈فࢫالسلۗܣࢫلارتفاعࢫسعرࢫࢫ12,631%الدورانࢫبɴسبةࢫ

  يولةࢫالسوقࢫبدلالةࢫمعدلࢫالدوران.ࢫالصرفࢫعڴʄࢫس

ݰتࢫنتائجࢫالقياسࢫأنࢫثمةࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمؤشرࢫمعدلࢫالدورانࢫوɲسبةࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫ أوܷ

ࢫالمحڴʏࢫ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالموازɲي ࢫال݀ݨز ࢫɲسبة ࢫمتغ؈ف ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫإذ ،ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄإڲ

ʏܠלجماڲૠذاࢫالمعاملࢫمرونةࢫمؤشر 2,032نحوࢫɸعكسࢫʉࢫࢫ،ࢫوʄيࢫإڲɲسبةࢫال݀ݨزࢫالموازɲمعدلࢫالدورانࢫلتغ؈فࢫ

الناتج،ࢫوȖش؈فࢫالعلامةࢫالموجبةࢫللمعاملࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫومؤشرࢫمعدلࢫ

الدورانࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫمنطقࢫالنظرʈةࢫטقتصادية.ࢫوʉش؈فࢫارتفاعࢫقيمةࢫالمعاملࢫالمقدرةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫدرجةࢫ

ࢫبد ࢫالسوق ࢫسيولة ࢫالمحڴʏࢫاستجابة ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫللتغ؈فات ࢫالدوران ࢫمعدل لالة

לجماڲʏ،ࢫإذࢫمعࢫبقاءࢫالعواملࢫכخرىࢫثابتةࢫيؤديࢫانخفاضࢫأوࢫارتفاعࢫɲسبةࢫقيمةࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫإڲʄࢫقيمةࢫ

ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫࢫxالناتج ࢫࢫ%1بɴسبة ࢫبɴسبة ࢫالتداول ࢫȖغ؈فࢫمؤشرࢫɲسبة ʄࢫטتجاه.ࢫࢫ2,032%إڲ ࢫنفس ʏࢭ
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ࢫال݀ݨزࢫ ࢫسياسة ࢫبأن ࢫالقائل ࢫالفرض ࢫمع ࢫوكذلك ࢫטقتصادية، ࢫالنظرʈة ࢫمنطق ࢫمع ࢫالنȘيجة ࢫɸذه وتتفق

  الموازɲيࢫتمارسࢫتأث؈فاࢫإيجابياࢫعڴʄࢫسيولةࢫالسوقࢫبدلالةࢫمعدلࢫالدوران.ࢫ

ݰةࢫأعلاهࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمتغ؈فࢫسياسةࢫتموʈلࢫܿݨزࢫ Ȗش؈فࢫتقديراتࢫالنموذجࢫالموܷ

ࢫ0,139نحوࢫࢫx଼لدوران.ࢫإذࢫبلغتࢫقيمةࢫمعاملࢫمرونةࢫمعدلࢫالدورانࢫبالɴسبةࢫإڲʄالموازنةࢫومتغ؈فࢫمعدلࢫا

ࢫ ࢫقدره ࢫȖغ؈فا ࢫأن ࢫتقدم ࢫما ࢫقيمةࢫ%10ومؤدى ʏࢭx଼ࢫبمقدارࢫࢫ ࢫالتداول ࢫȖغ؈فࢫɲسبة ʄࢫإڲ ࢫכمرࢫ1,39%يؤدي ،

ومنࢫثمࢫمستوىࢫسيولةࢫالسوقࢫللتغ؈فاتࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالتموʈلࢫࢫالذيࢫʇعۚܣࢫضعفࢫاستجابةࢫمعدلࢫالدوران

ࢫ٭ڈيɢل ʏسبةࢫࢫالمحڴɲࢫ ࢫانخفاض ʄࢫاڲ ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫتموʈل ࢫتأث؈فࢫسياسة ࢫضعف ࢫوʉعزى ࢫܿݨزࢫالموازنة. تموʈل

ࢫعڴʄࢫ ࢫتموʈلھ ࢫتأث؈فࢫسياسة ࢫمن ࢫأضعف ࢫȊشɢل ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫكɴسبة ࢫللموازنة ʏال݀ݨزࢫالكڴ

متغ؈فاتࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبصفةࢫعامةࢫوعڴʄࢫمعدلࢫالدورانࢫبصفةࢫخاصة.ࢫࢫوتتفقࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫمعࢫ

ࢫتأث؈ف ࢫȊشأن ࢫالسابق ࢫالنموذج ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫانْڈينا ࢫأن ࢫسبق ࢫɲسبةࢫࢫx଼ما ࢫبدلالة ࢫالسوق ࢫسيولة ࢫدرجة ʄعڴ

  التداول.

عندࢫمستوىࢫࢫtباستخدامࢫاختباريࢫاݍݵطأࢫالمعياريࢫواختبارࢫx଼وࢫx،ࢫࢫxସوقدࢫتمࢫاختبارࢫمعلمة

ࢫ ࢫمعدلࢫࢫ%1معنوʈة ࢫمتغ؈ف ʄࢫعڴ ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫتأث؈ف ࢫمعنوʈة ࢫأي ࢫإحصائية، ࢫدلالة ࢫذات ࢫأٰڈا ووجد

ࢫالدوران،ࢫyସالدوران ࢫمؤشرࢫمعدل ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫتأث؈فا ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن ࢫمتغ؈فات ࢫأي ࢫولتحديد .

املاتࢫومنࢫثمࢫأك؆فࢫعناصرࢫالسياست؈نࢫفاعليةࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫسيولةࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫتمࢫمقارنةࢫمع

ࢫɸوࢫأك؆فࢫ ࢫلل݀ݨزࢫالموازɲي ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ࢫمتغ؈فࢫɲسبة ࢫأن ࢫأن ࢫحيث ࢫالمتغ؈فات، ࢫلɺذه טنحدارࢫالمعيارʈة

ࢫسيولةࢫ ࢫثم ࢫومن ࢫالدوران ࢫمعدل ʄࢫعڴ ࢫالكمية ࢫالناحية ࢫمن ࢫتأث؈فا ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن متغ؈فات

ࢫالدولارࢫومتغ؈فࢫɲس ࢫمقابل ࢫالمحلية ࢫالعملة ࢫبمتغ؈فࢫسعرࢫصرف ࢫمقارنة ࢫالناتجࢫالسوق ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي بة

ࢫاختبارࢫتأث؈فࢫمتغ؈فاتࢫ ࢫعند ࢫالسابق ࢫالنموذج ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫتوصلنا ࢫالۘܣ ࢫالنȘيجة ࢫذات ʏࢫوۂ .ʏࢫלجماڲ ʏالمحڴ

  السياست؈نࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫسيولةࢫالسوقࢫبدلالةࢫɲسبةࢫالتداول.

ࢫا ࢫالنموذج ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫالنموذج، ࢫأسفل ࢫالواردة ࢫלحصائية ࢫإطارࢫטختبارات ʏࢫاجتازࢫوࢭ لمقدرࢫقد

ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫإذ ࢫبنجاح، ࢫלحصائية ࢫجودةࢫࢫ0,549نحوࢫࢫRଶטختبارات ࢫارتفاع ࢫʇعۚܣ ما

ࢫالمقدرةࢫ ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫإذ ࢫلھ، ࢫالتفس؈فية ࢫالمقدرة ࢫثم ࢫومن ࢫللنموذج التوفيق

)xସ, x, x଼ࢫتفسرࢫنحوࢫ ࢫࢫ%54,9) ࢫȊسوق ࢫالدوران ࢫمؤشرࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫالتغ؈فات ࢫبʋنماࢫمن ࢫالمالية، כوراق

ࢫ( ࢫالمعدل ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫبقيمة ࢫوقدࢫȖعززت ࢫأخرى. ࢫالباقيةࢫلعوامل ࢫالɴسبة )ࢫȖRଶୟعزى

منࢫالعواملࢫࢫ50,4%ووفقاࢫلɺذاࢫالمعاملࢫفإنࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫاستطاعࢫتفس؈فࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ0,504البالغةࢫ

إڲʄࢫࢫANOVAلمال؈قية.ࢫكمࢫʇش؈فࢫتحليلࢫالتباينࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫمؤشرࢫمعدلࢫالدورانࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫا

ࢫالتأث؈فࢫȊشɢلࢫ ʏࢫࢭ ࢫمعا ࢫالتفس؈فية ࢫمتغ؈فاٮڈا ࢫɠافة ࢫمعنوʈة ࢫثم ࢫومن ࢫטنحدارࢫكɢل ࢫتأث؈فࢫمعادلة ࢫمعنوʈة أن

ࢫخلوࢫ ࢫيتܸݳ ࢫلاختبارࢫكلاين ࢫوطبقا ࢫالمال؈قية. ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالدوران ࢫمؤشرࢫمعدل ʄࢫعڴ جوɸري

 ݵطيࢫالمتعددࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫأعلاه.النموذجࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫاݍ
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وࢭʏࢫمواجɺةࢫالتأث؈فࢫالقويࢫالذيࢫأبرزهࢫالنموذجࢫللمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫالسالفةࢫالذكرࢫعڴʄࢫمؤشرࢫ

ࢫالمتغ؈فاتࢫ ࢫتأث؈ف ࢫمعنوʈة ࢫعدم ࢫالقياس ࢫنتائج ݰت ࢫأوܷ ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالدوران معدل

ܠ,ܠ( ܠ, ܠ, ࢫمؤ ܠ, ʄࢫعڴ ࢫنتائجࢫ) ʄࢫاڲ ࢫبالرجوع ࢫإذ ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالدوران شرࢫمعدل

ࢫباستخدامࢫ ࢫثȎت ࢫإذ ࢫللقياس، ࢫכخ؈فة ࢫالمرحلة ࢫمن ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫاسȘبعاد ࢫتم ࢫقد ࢫأنھ ࢫيتܸݳ للنموذج

ࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫاحصائيا ࢫدلالْڈا ࢫعدم ࢫלحصائية ࢫالفرضࢫࢫ5%טختبارات ࢫقبول ࢫʇعۚܣ כمرࢫالذي

تأث؈فࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫعڴʄࢫمؤشرࢫمعدلࢫالدورانࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫخلالࢫففةࢫالقائلࢫȊعدمࢫمعنوʈةࢫ

  الدراسة.

  .ࡧاݍݵاتمة:5

أسفرࢫقياسࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫللسياسةࢫالنقديةࢫ

ࢫStepwise Multiple Regression Analysisوالسياسةࢫالماليةࢫباستخدامࢫتحليلࢫטنحدارࢫالمتعددࢫالمراحلࢫ

  بطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالتدرʈجيةࢫعنࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫالنقديةࢫࢫ- ࢫالسياسة ࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫللتغ؈فات ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫمال؈قيا ࢫسوق ࢫأداء ࢫمؤشرات مرونة

ࢫسعرࢫالفا ࢫالنقدي، ࢫ(العرض ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمؤشرات ࢫتأث؈فࢫɠافة ࢫɠان ࢫحيث ࢫالمالية. ئدة،ࢫوالسياسة

ࢫالتغ؈فاتࢫ ࢫمن ࢫɸامة ࢫلɴسبة ࢫبتفس؈فɸا ࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم ʄࢫعڴ ࢫجوɸرʈا ࢫوسعرࢫالصرف) التܸݵم،

اݍݰاصلةࢫࢭʏࢫɸذاࢫכخ؈ف،ࢫبʋنماࢫلمࢫيؤثرࢫأيࢫمنࢫمؤشراتࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫمؤشرࢫأسعارࢫכسɺم،ࢫحيثࢫ

  تمࢫاسȘبعادɸاࢫمنࢫالنموذج.

ࢫالسياࢫ- ࢫبمتغ؈فات ࢫالسوقية) ࢫ(القيمة ࢫالسوق ࢫحدࢫتأثرࢫمؤشرࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫوالسياسة ࢫالنقدية سة

سواء،ࢫحيثࢫتأثرࢫبɢلࢫمنࢫمؤشريࢫالعرضࢫالنقديࢫوسعرࢫالصرفࢫبالɴسبةࢫللسياسةࢫالنقدية،ࢫومؤشريࢫ

  ال݀ݨزࢫالموازɲيࢫوصاࢭʏࢫالتموʈلࢫالمحڴʏࢫلɺذاࢫال݀ݨزࢫكمؤشراتࢫللسياسةࢫالمالية.

الدوران)ࢫكب؈فاࢫبمتغ؈فيࢫالسياسةࢫɠانࢫتأثرࢫمؤشريࢫسيولةࢫالسوقࢫ(مؤشرࢫɲسبةࢫالتداولࢫومؤشرࢫمعدلࢫࢫ-

ࢫالدورانࢫ ࢫتأثرࢫمؤشرࢫمعدل ࢫكما ࢫال݀ݨز. ࢫلɺذا ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʏࢫومؤشرࢫصاࢭ ࢫمؤشرࢫال݀ݨزࢫالموازɲي المالية

  بمؤشرࢫسعرࢫالصرفࢫالرʈنجيتࢫالمال؈قيࢫمقابلࢫالدولارࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫعكسࢫالتوقعات.

  ياسةࢫالضرȎʈيةࢫوالسياسةࢫטنفاقية.لمࢫيتأثرࢫأداءࢫسوقࢫمال؈قياࢫللأوراقࢫالماليةࢫبمؤشريࢫالسࢫ-

ࢫمتقارȋا،ࢫࢫ- ࢫɠان ࢫوالماليةࢫلɢونࢫتأث؈فɸما ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن ࢫوجودࢫتɴسيقࢫب؈ن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫنتائج أشارت

  وإڲʄࢫانࢫالسياسةࢫالنقديةࢫɠانتࢫأك؆فࢫتأث؈فاࢫمنࢫالسياسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

ࢫللتغ؈فࢫࢫ- ࢫأنࢫالتأث؈فࢫטيجاȌي ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫللأوراق ࢫمال؈قيا ࢫسوق ࢫأداء ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫالنقدي ࢫالعرض ʏࢭ

ࢫواݍݵدمات،ࢫ ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة ࢫثم ࢫومن ʏࢫالكڴ ࢫزʈادةࢫלنفاق ʄࢫإڲ ࢫالنقديࢫتؤدي ࢫالعرض ʏࢫࢭ الزʈادة

ࢫࢭʏࢫأسعارࢫכوراقࢫالمالية.   כمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫمماࢫينعكسࢫإيجاباً

ࢫتأث؈فࢫمࢫ- ࢫࢭʏࢫأن ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʄرࢫعڴɺࢫأش ࢫلثلاثة ࢫالثابتة ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالمدين ؤشرࢫسعرࢫالفائدة

ڈاࢫتمثلࢫبديلࢫمناسبࢫللأوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫحالࢫارتفاعɺا،ࢫماࢫيدفعࢫالمسȘثمرʈنࢫإڲʄࢫ السوقࢫɠانࢫسلبيا،ࢫɠوٰ

ڈاࢫوتوجɺɺمࢫنحوࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعدࢫتصف يةࢫماࢫلدٱڈمࢫمنࢫȖعديلࢫتقييمɺمࢫللأوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫيملɢوٰ



225 
 

أوراقࢫمالية،ࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوالعكسࢫܵݰيحࢫࢭʏࢫحالةࢫانخفاضࢫ

ࢫتقومࢫ ࢫالۘܣ ࢫللشرɠات ʏࢫالمركزࢫالماڲ ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫمن ࢫالنوع ࢫتأث؈فࢫɸذا ࢫعن ࢫفضلاً أسعارࢫالفائدة.

ࢫارتفا ࢫأن ࢫاحتياجاٮڈا،ࢫإذ ࢫلتموʈل ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف ࢫمن ࢫانخفاضࢫبالاقفاض ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫأسعارࢫالفائدة ع

ࢫتراجعࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫالشرɠات ࢫɸذه ࢫنموࢫأعمال ʄࢫيؤثرࢫعڴ ࢫمما ࢫטئتمان، ࢫتɢلفة ࢫلارتفاع ࢫטقفاض ʄࢫعڴ قدرٮڈا

  الطلبࢫعڴʄࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫأسعارɸا.

رࢫכسɺمࢫࢭʏࢫɠانࢫتأث؈فࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫممثلاࢫبالرقمࢫالقيا؟ۜܣࢫلأسعارࢫالمسْڈلكࢫإيجابياࢫعڴʄࢫمؤشرࢫأسعاࢫ-

ࢫارتفعتࢫ ࢫالنقدي ࢫالعائد ࢫوزʈادة ࢫالشرɠاتࢫالمصدرةࢫللأسɺم ࢫأسعارࢫمنتجات ࢫارتفاع ࢫفمع ࢫالمال؈قي، السوق

ࢫتܸݵمࢫ ࢫمعدلات ࢫعرفت ࢫالۘܣ ࢫכزمات ࢫففات ࢫخلال ࢫخاصة ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ࢫارتفاع ࢫمع أسعارࢫכسɺم

  مرتفعة.ࢫ

دولارࢫכمرɢʈيࢫتأث؈فاتࢫɸامةࢫعڴʄࢫمعظمࢫɠانࢫلتغ؈فࢫأنظمةࢫوأسعارࢫصرفࢫالعملةࢫالمحليةࢫلمال؈قياࢫمقابلࢫالࢫ-

ࢫمنࢫ ࢫيقابلɺا ࢫوما ࢫالمحلية، ࢫالعملة ࢫقيمة ࢫلانخفاض ࢫɠان ࢫحيث ࢫالبلدين. ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق مؤشرات

ڈاࢫ ࢫالۘܣࢫيملɢوٰ ࢫالمحلية ࢫالعملة ࢫمن ࢫالتخلص ʏࢫࢭ ࢫللأفراد ࢫ(الدولار)،ࢫدافعاً ࢫכجنȎية ࢫالعملة ࢫقيمة ʏࢫࢭ ارتفاع

يقية،ࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫכسɺمࢫوتحسنࢫمؤشراتࢫأداءࢫأسواقࢫبتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫأصولࢫماليةࢫأوࢫحق

  כوراقࢫالمالية.ࢫ

  لمࢫيكنࢫلمؤشريࢫלيراداتࢫالضرȎʈيةࢫوטنفاقࢫالعامࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.ࢫ-

ࢫכو ࢫ- ࢫسوق ࢫأداء ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫإيجابية ࢫأثارا ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʏࢫوصاࢭ ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫلمؤشري راقࢫɠان

المالية،ࢫوخاصةࢫمؤشريࢫسيولةࢫالسوقࢫ(ɲسبةࢫالتداولࢫومعدلࢫالدوران)ࢫحيثࢫɠانࢫلتغ؈فࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫ

ࢫأداءࢫ ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫإيجاȌي ࢫالضرȎʈية ࢫלيرادات ࢫانخفاض ࢫأوࢫعن ࢫالعام ࢫטنفاق ࢫزʈادة ࢫعن الناتج

ࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʏيࢫلمؤشرࢫصاࢭȌࢫالتأث؈فࢫלيجا ࢫوʉعكس ࢫالمالية. ࢫכوراق ࢫعڴʄࢫأسواق ࢫارتفاعࢫدرجةࢫטعتماد ʏ

ࢫأسعارࢫالفائدةࢫ ࢫارتفاع ࢫعٔڈا ࢫنتج ʏࢫالمحڴ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫɲسبة ࢫزʈادة ࢫأن ࢫحيث ،ʏࢫالمحڴ التموʈل

ࢫوȖعوʈضɺاࢫ ࢫالسندات ࢫمن ࢫالمالية ࢫمراكزɸم ࢫبتصفية ࢫالمسȘثمرʈن ࢫوقيام ࢫالسندات، ࢫأسعار وانخفاض

  بالأسɺمࢫمماࢫاɲعكسࢫبالإيجابࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫأداءࢫالسوق.

ضوءࢫɸذهࢫالنتائج،ࢫيمكنناࢫتقديمࢫȊعضࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫقدࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتنميةࢫأسواقࢫכوراقࢫعڴʄࢫ

  المالية:

يحتاجࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫمجالࢫכوراقࢫالماليةࢫقبلࢫטسȘثمارࢫوخاصةࢫقص؈فࢫכجل،ࢫإڲʄࢫטطلاعࢫإڲʄࢫاتجاɸاتࢫࢫ-

טقتصاديةࢫعڴʄࢫالمدىࢫࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫلمعرفةࢫموقفࢫالبنكࢫالمركزيࢫواݍݰɢومةࢫمنࢫכوضاع

ࢫالسياسةࢫ ࢫلمتغ؈فات ࢫاݍݰɢومة ࢫوتقديرات ࢫالمركزʈة ࢫللبنوك ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫإعلانات ࢫخلال القص؈فࢫمن

  المالية،ࢫوɸذاࢫللاستفادةࢫمنࢫعوائدࢫכسɺمࢫوتقلباتࢫسوقࢫכسɺم.

الإجراءاتࢫالۘܣࢫفܦݳࢫالمجالࢫأك؆فࢫللمشارك؈نࢫࢭʏࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫللاطلاعࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫالمتعلقةࢫبࢫ-

ࢫالبيعࢫ ࢫقرارات ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫعكسɺا ࢫمن ࢫيتمكنوا ࢫحۘܢ ࢫالنقدية، ࢫالسياسة ࢫȊشأن ࢫالمركزي ࢫالبنك يتخذɸا
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ࢫالنقديةࢫ ࢫالسلطات ࢫقيام ࢫمن ࢫآخرࢫلابد ࢫجانب ࢫمن ࢫجانب، ࢫمن ࢫɸذا ࢫالمالية ࢫبالأوراق ࢫاݍݵاصة والشراء

  وراقࢫالمالية.بالموازنةࢫب؈نࢫالمنافعࢫوالتأث؈فاتࢫالسلبيةࢫلتلكࢫالقراراتࢫࢭʏࢫأداءࢫسوقࢫכ 

ࢫبالغةࢫࢫ- ࢫقضية ࢫالتɴسيق ࢫأن ࢫإذ ࢫالمالية، ࢫوالسلطات ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫب؈ن ࢫما ࢫȖعزʈزࢫالتɴسيق ضرورة

ࢫعڴʄࢫ ࢫعدة ࢫإيجابية ࢫمزايا ࢫللتɴسيق ࢫان ࢫكما ࢫوتطوʈرɸا، ࢫالمالية ࢫاستقرارࢫכسواق ࢫصعيد ʄࢫعڴ טɸمية

ࢫالمستقر  ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫتلعب ࢫإذ ،ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالصدد،ࢫالصعيد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫبارزا ࢫدورا ة

ࢫبناءࢫ ࢫووضع ࢫالسوق ࢫقوى ࢫوفق ࢫوتتحرك ࢫتتحدد ࢫفائدة ࢫومعدلات ࢫللتܸݵم ࢫمنخفضة ࢫمعدلات فتواجد

سليمࢫلم؈قانࢫالمدفوعاتࢫواسعارࢫصرفࢫواقعيةࢫومستقرةࢫوغيابࢫأيࢫصيغةࢫاحتɢارʈةࢫللمصادرࢫالتموʈليةࢫ

طرحࢫاوراقɺاࢫالماليةࢫوتوسيعࢫࢫأوࢫقيودࢫعڴʄࢫانتقالࢫرؤوسࢫטموال،ࢫʇساعدࢫالسلطاتࢫعڴʄࢫخفضࢫتɢاليف

اصداراٮڈاࢫومنࢫثمࢫʇܨݨعࢫالمسȘثمرʈنࢫباختلافࢫانواعɺمࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫ٭ڈذهࢫטوراق،ࢫوȋنفسࢫالقدرࢫتفزࢫ

  سلامةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوكفاءتھࢫبجانبࢫحيويࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأن.

تقودࢫإڲʄࢫࢫضرورةࢫالقامࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫبالسيطرةࢫعڴʄࢫتقلباتࢫأسعارࢫالصرف،ࢫلأنࢫشدةࢫالتقلباتࢫ-

Ȗغ؈فاتࢫحادةࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫأسعارࢫכوراقࢫالمالية،ࢫنȘيجةࢫللارتباطࢫالكب؈فࢫب؈نࢫسوقࢫالصرفࢫכجنۗܣࢫوسوقࢫ

  כوراقࢫالمالية.

زʈادةࢫاعتمادࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫتموʈلɺاࢫلل݀ݨزࢫالموازɲيࢫعندࢫتنفيذࢫسياسةࢫتوسعيةࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبالسندات،ࢫࢫ-

ݵارڊʏ،ࢫوتحسنࢫمستوىࢫأداءࢫأسواقࢫالسنداتࢫوأسواقࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫمنࢫɲسبةࢫالدينࢫالعامࢫاݍ

  כوراقࢫالماليةࢫȊشɢلࢫعام.

ࢫسوقࢫࢫ- ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫטقتصادي؈ن ࢫكب؈فࢫمن ࢫعدد ࢫيتفق ࢫحيث ࢫوتطوʈره، ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالنظام ࢫטɸتمام ضرورة

ࢫجيدة،ࢫ ࢫبصورة ࢫʇعمل ࢫبأسره ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫيɢون ࢫأن ࢫتتطلب ࢫجيدة ࢫبصورة ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالمالية כوراق

ࢫإ ࢫذلك ࢫوسيولةࢫوʈؤدي ࢫكفاءة ࢫوزʈادة ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالتحسن ࢫأɸمɺا ࢫمن ࢫآثارࢫإيجابية ʄڲ

  כسواقࢫالمالية.

ࢫيقتصرࢫإفصاحࢫࢫ- ࢫلا ࢫبحيث ࢫبالسوق، ࢫالمܦݨلة ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالمطلوȋة ࢫלفصاح ࢫبمستوʈات טرتقاء

ࢫ ࢫبورصةࢫبلاࢫأية ࢫɠل ࢫتطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫالصماء ࢫوالمحاسȎية ࢫالقانونية ࢫالبيانات ʄاتࢫعڴɠࢫبلࢫتتعدىࢫالشر دلالة.

ذلك،ࢫبأنࢫتبذلࢫجɺوداࢫأكفࢫمنࢫمجردࢫטلقامࢫبمتطلباتࢫלفصاحࢫالقانونية،ࢫوأنࢫيوفرࢫلݏݨمɺورࢫجميعࢫ

ࢫوإمɢاناتࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫوحصْڈا ࢫلشرɠات ʏࢫواݍݰاڲ ࢫالسابق ࢫכداء ࢫمؤشرات ࢫبتحليل ࢫالصلة ࢫذات المعلومات

البياناتࢫاللازمةࢫݍݰمايةࢫالمسȘثمرʈن،ࢫࢫالتوسعࢫوالنموࢫوالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫࢭʏࢫالمستقبل،ࢫوغ؈فɸاࢫمن

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫاɸتمام ࢫالمعلومات ࢫɸذه ࢫتوافر ࢫيث؈ف ࢫأن ࢫالمرݦݳ ࢫومن ࢫالشفافية ࢫȖعزʈز ʏࢫࢭ ࢫتفيد وجميعɺا

  المسȘثمرʈن.

يمكنࢫانࢫتɢونࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلتࢫالٕڈاࢫالدراسةࢫموضعࢫاɸتمامࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫشؤونࢫأسواقࢫכوراقࢫࢫ-

ࢫاݍݨزائ ࢫومٔڈا ࢫالعرȋية ࢫمستوىࢫטفصاحࢫالمالية ࢫورفع ࢫالسوق ࢫبكفاءة ࢫالمرتبطة ࢫاݍݨوانب ࢫلتدعيم ࢫوذلك ر،

ࢫاجلࢫ ࢫمن ࢫذلك ࢫالمالية، ࢫللأوراق ࢫالمصدرة ࢫاݍݨɺات ࢫبأداء ࢫاݍݵاصة ࢫالمالية ࢫالبيانات ࢫشفافية ࢫوزʈادة ،ʏالماڲ
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ࢫوȖܨݨيعࢫ ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫان ࢫشأنھ ࢫمن ࢫوالذي ࢫالمستقبل، ʏࢫࢭ ࢫכسواق ࢫטسȘثمارࢫ٭ڈذه ࢫجاذبية زʈادة

  تصاديࢫورفعࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي.الɴشاطࢫטق

ࢫسوقࢫ ࢫاداء ࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫجانب ࢫدور ࢫاثبات ࢫمن ࢫالدراسة تمكنت

ࢫذاتࢫ ࢫلʋست ࢫטخرى ࢫالمتغ؈فات ࢫان ࢫلاࢫتؤكد ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫالتأث؈ف، ࢫتباين ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫللأوراق مال؈قيا

ࢫنماذج ࢫصياغة ࢫتجرȋة ࢫاɸمية ʄࢫعڴ ࢫتؤكد ࢫبل ࢫɠليةࢫࢫعلاقة، ࢫاقتصادية ࢫمتغ؈فات ࢫاɸمية ࢫفضلاࢫعن اخرى،

ࢫناشئةࢫ ࢫأوࢫلبدان ࢫالبلد ࢫلنفس ࢫسواء ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫاداء ࢫمؤشرات ʏࢫالتأث؈فࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫعلاقة ࢫلɺا اخرى

  أخرى.
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  مݏݵص:

الماضــيةࢫ،ࢫتطــورࢫنظــامࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫليصــبحࢫنظامــاࢫماليــاࢫشــاملاࢫࢫانطلاقــاࢫمــنࢫخــلالࢫالعقــودࢫכرȌعــةࢫ

ــــتوىࢫ ــــʄࢫمســ ــــورࢫعڴــ ــــذاࢫالتطـ ــاـنࢫɸــ ــــدࢫɠــ ــــرىࢫ،ࢫوࢫقــ ــــاتࢫأخـ ــــʄࢫقطاعــ ــــالࢫإڲـ ــــواقࢫرأسࢫالمــ ــــرفيةࢫوࢫأسـ ــــدماتࢫالمصــ اݍݵـ

טنȘشـارࢫاݍݨغراࢭـʏࢫوࢫالــدوڲʏࢫ،ࢫحيـثࢫتجــاوزتࢫכسـواقࢫالتقليديــةࢫࢭـʏࢫالشــرقࢫכوسـطࢫوࢫجنــوبࢫآسـياࢫ،ࢫلɢــيࢫ

قࢫجديــدةࢫمــنࢫمختلــفࢫالمنــاطقࢫمثــلࢫشــرقࢫآســياࢫ،ࢫوࢫأمرɢʈــاࢫ،ࢫوࢫقــدࢫأدىࢫɸــذاࢫإڲــʄࢫتوســعࢫالنمــوࢫتضــمࢫأســوا

  للصناعةࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫاݍݨديدةࢫ.

ٱڈـدفࢫɸـذاࢫالبحـثࢫإڲـʄࢫȖسـليطࢫالضـوءࢫعڴـʄࢫمـاࢫحققـھࢫالتموʈـلࢫטسـلاميࢫوࢫمـدىࢫانȘشـارهࢫعڴـʄࢫالمســتوىࢫࢫࢫࢫ

ــاءࢫȊعــــضࢫالنمــــاذجࢫࢭــــʏࢫכســــواقࢫاݍݨديــــدةࢫ،ࢫوتوضــــيح أɸميتــــھࢫࢭــــʏࢫتموʈــــلࢫمشــــارʉعࢫالتنميــــةࢫࢫالــــدوڲʏࢫمــــعࢫاعطــ

  المستدامةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدول،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫ.

التموʈـــلࢫטســــلاميࢫ،ࢫأســــواقࢫالتموʈــــلࢫטســـلاميࢫ،ࢫ..الصــــɢوكࢫטســــلاميةࢫ،ࢫالتنميــــةࢫالɢلمــــاتࡧالمفتاحيــــةࡧ:ࡧ

  المستدامة

Summary : 

    Over the past four decades, the Islamic finance system has 

evolvedintoacomprehensivefinancial system frombanking and capital markets to 

othersectors. New marketsfromvariousregionssuch as East Asia, and America, have led to the 

expansion of industrygrowth in these new markets. 

   This researchaims to shed light on what Islamic finance has achieved and 

itsspreadinternationally, givingsomemodels in new markets, and explainingits importance in 

financingsustainabledevelopmentprojects in these countries, by focusing on Islamic Sukuk. 

Keywords: Islamic Finance, Islamic Finance Markets, Islamic Sukuk, Sustainable 

Development 

  مقدمةࡧ:ࡧ

ڈلاɠاࢫوتوزʉعــاࢫࢫايــنࢫيــتمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ڈمࢫטقتصــادࢫטســلاميࢫبȘنظــيمࢫالɴشــاطࢫטقتصــاديࢫوتنميتــھࢫانتاجــاࢫواسـْـ اɸـٔـ

لفةࢫوفقاࢫلأصولࢫטسلامࢫوȖعاليمھࢫ،ࢫلذلكࢫفإنࢫטدواتࢫالماليةࢫتوجيھࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫبفروعھࢫالمخت

ــــنظمࢫ ــــةࢫالــ ــــنࢫɠافـ ــــقهࢫعــ ــــܣࢫتم؈ـ ــــھ،ࢫوالۘــ ــــقࢫعنـ ــــذيࢫينȎثــ ــــامࢫالـ ــــامࢫالعــ ــــوابطࢫالنظـ ــــزاتࢫوضــ ــــلࢫمرتكـ טســـــلاميةࢫتحمــ

  الوضعية

ــاࢫوࢫࢫࢫࢫ ــ ــــʄࢫتطورɸــ ــاࢫأدىࢫإڲـ ــ ــــفةࢫمـ ــــودࢫכخ؈ـ ــــʏࢫالعقـ ــــةࢫࢭـ ــــواتࢫثابتـ ــــوࢫخطـ ــــناعةࢫالتموʈـــــلࢫטســـــلاميࢫتخطـ ــــدأتࢫصـ وࢫبـ

عـامࢫ،ࢫوࢫقـدࢫɠـاـنࢫɸـذاࢫالتطـورࢫعڴــʄࢫمسـتوىࢫنمـوࢫכصــولࢫوࢫالموجـوداتࢫ،ࢫوࢫكـذلكࢫعڴــʄࢫنضـوجɺاࢫعامـاࢫȊعــدࢫ

مستوىࢫטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫوࢫالدوڲʏࢫ،ࢫفقطـاعࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫيرܥـݸࢫأسـسࢫالمبـادئࢫלسـلاميةࢫ،ࢫوɸـوࢫمـاࢫ

ʇܨـݨعࢫاسـتقطابࢫعمـلاءࢫجـددࢫمـنࢫالمسـلم؈نࢫوࢫغ؈ـفࢫالمســلم؈نࢫعڴـʄࢫالسـواءࢫ،الـذينࢫيبحثـونࢫعـنࢫطـرقࢫأك؆ــفࢫ

 قيةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫوࢫدعمɺاࢫأخلا
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ــاࢫمــــنࢫأفضــــلࢫوســــائلࢫجلــــبࢫالمــــدخراتࢫوتجميــــعࢫטمــــوالࢫ وȖعتــــفࢫالصــــɢوكࢫטســــلاميةࢫذاتࢫأɸميــــةࢫلاعتبارɸــ

ــاࢫتموʈليــــةࢫمم؈ــــقةࢫللمشــــارʉعࢫ لتموʈــــلࢫمشــــروعاتࢫالتنميــــةࢫטقتصــــاديةࢫ،اذࢫȖعطــــيࢫɸــــذهࢫטداةࢫالماليــــةࢫفرصــ

ــار  ــ ــــةࢫالمشــ ــــرادࢫفرصـــ ــــيحࢫللأفــ ــاࢫتȘــ ــ ــاࢫاٰڈـــ ــ ــــةࢫ،ࢫكمــ ــــةࢫواݍݵاصــ ــــةࢫالعامــ ــــاتࢫالتنميـــ ــــاتࢫومتطلبــ ــــمࢫاحتياجــ ــــʏࢫدعـــ كةࢫࢭــ

טقتصـاديةࢫ،فـفغمࢫمـنࢫحداثــةࢫالتعامـلࢫبالصـɢوكࢫטســلاميةࢫࢫإلاࢫأٰڈـاࢫسـاɸمتࢫࢭــʏࢫابتɢـارࢫمنتجـاتࢫماليــةࢫ

ــــاتࢫ ــــ؈نࢫالمجتمعـ ــــفࢫبـ ــــدىࢫكب؈ـ ــــɢوكࢫصـ ــــذهࢫالصـ ــــȎتࢫɸـ ــــرʉعةࢫטســـــلاميةࢫ،ࢫحيـــــثࢫاكȘسـ ــــامࢫالشـ ــــعࢫأحɢـ تتوافـــــقࢫمـ

رفتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫاقبالاࢫكب؈فا،ࢫوɸذاࢫراجعࢫللمم؈قاتࢫالعرȋيةࢫטسلاميةࢫوࢫحۘܢࢫالمجتمعاتࢫالغرȋيةࢫ،ࢫوࢫع

ـۘــܣࢫأثȎــتࢫטقتصـــادࢫالوضــڥʏࢫمـــدىࢫخطـــورةࢫ الۘــܣࢫتقـــدمɺاࢫوالۘــܣࢫمـــنࢫأɸمɺـــاࢫטبتعــادࢫعـــنࢫالفوائــدࢫالرȋوʈـــةࢫال

  التعاملࢫ٭ڈاࢫ.

المتعلقࢫبالإنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالصناعةࢫࢫالمحورࡧالثالثلذلكࢫحاولناࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالملتقىࢫمنࢫخلالࢫ

  :ࢫࢫتحتࡧعنوانالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢫبمداخلةࢫ

  ࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةالتنميةࡧالمستدامةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧكآليةࡧلتحقيقࡧ

  الصكوكࡧטسلاميةࡧنموذجا

  :ࢫטشɢاليةࡧالتاليةونظراࢫلȘشعبࢫجوانبࢫالموضوعࢫحاولناࢫتقييدࢫالدراسةࢫوذلكࢫبطرحࢫ

ɸلࡧبإمɢانࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧأنࡧʇساɸمࡧࡩʏࡧتموʈلࡧمشارʉعࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةࡧ

  منࡧخلالࡧالصكوكࡧטسلامية؟

  أɸدافࡧالبحثࡧ

ݳࢫأɸدافࢫموضعࢫɸذاࢫالبحثࢫفيماࢫيڴʏࢫ:   يمكنࢫأنࢫنوܷ

  التعرفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫ-

  دوليةࢫحولࢫإصدارࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةعرضࢫنماذجࢫࢫ-

  تب؈نࢫدورࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫ-

  أɸميةࡧالبحث

تظɺــــرࢫأɸميـــــةࢫالبحــــثࢫمـــــنࢫأɸميــــةࢫقطـــــاعࢫالمصـــــارفࢫטســــلاميةࢫࢭـــــʏࢫتموʈــــلࢫمختلـــــفࢫقطاعـــــاتࢫ

كࢫטسلاميةࢫالمناسبةࢫلتموʈلࢫטنتاجࢫ،ࢫكماࢫتأȖيࢫأɸميةࢫɸذاࢫالبحثࢫمنࢫخلالࢫترك؈قهࢫعڴʄࢫالصɢو 

  المشروعاتࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة

  المنݤݮࡧالمستخدم

يتمثلࢫالمنݤݮࢫالمستخدمࢫࢭʏࢫدراسةࢫموضوعࢫɸذاࢫالبحثࢫࢭʏࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫإعطاءࢫمختلفࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫبالتنميةࢫالمستدامةࢫ،والتموʈلࢫטسلاميࢫوالصɢوكࢫטسلاميةࢫ،

ــــنࢫ ــــفࢫمـ ــــʏࢫالكث؈ـ ــــتدامةࢫࢭـ ــــةࢫالمسـ ــــارʉعࢫالتنميـ ــــلࢫمشـ ــــʏࢫتموʈـ ــــɢوكࢫࢭـ ــــنࢫالصـ ــــوعࢫمـ ــــذاࢫالنـ ــــارࢫدورࢫɸـ ثـــــمࢫإظɺـ

  כسواقࢫالناشئة

  عناصرࡧالبحثࡧ

  لدراسةࢫفحوىࢫموضوعࢫɸذاࢫالبحثࢫحاولناࢫتقسيمھࢫللعناصرࢫالتاليةࢫ:
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  טطارࢫالنظريࢫللتموʈلࢫטسلاميࢫوالتنميةࢫالمستدامةࢫأولاࡧ:ࡧ

  טسلاميةטطارࢫالعامࢫللصɢوكࢫثانياࡧ:ࡧ

  تطورࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدةثالثاࡧ:

  عروضوإنجازاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدةراȊعا:ࡧ

ــــواقࢫخامســـــــا:ࡧ ــ ــــʏࢫטسـ ــــتدامةࢫࢭـــ ــــةࢫالمســـ ــــارʉعࢫالتنميـــ ــــلࢫטزمࢫلمشـــ ــــديمࢫالتموʈـــ ــــʏࢫتقـــ ــــلاميةࢫࢭـــ ــــɢوكࢫטســـ دورࢫالصـــ

  اݍݨديدة

  المستدامةࡧࡧأولاࡧ:ࡧלطارࡧالنظريࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧوالتنمية

  التموʈلࡧלسلاميࡧ: .1

  /ࡧȖعرʈفھ:1.1

ــاࢫلعمــــلࢫالمؤسســــاتࢫالمصــــرفيةࢫالتقليديــــة،ࢫوɸــــوࢫ ــلاميࢫعڴــــʄࢫاتجــــاهࢫمعــــاكسࢫتمامــ يقــــومࢫنظــــامࢫالتموʈــــلࢫלســ

التموʈلࢫبالفائدة،ࢫحيثࢫʇعتفࢫأنࢫالفوائدࢫالۘܣࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫۂʏࢫع؈نࢫالرȋـاࢫالمحـرمࢫشـرعا.ࢫ

عنࢫࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫɸوࢫاسȘبدالࢫالقرضࢫبالمشاركة،ࢫوࢫالفائدةࢫبالرȋح؛ࢫفماࢫيم؈قࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

والمبـدأࢫالـذيࢫيقـومࢫعليـھࢫالنظـامࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫɸـوࢫمبـدأࢫالمشـاركةࢫࢭـʏࢫכرȋـاحࢫ،واݍݵسـائرࢫبـ؈نࢫالمصــرفࢫ

  .والمودع؈نࢫمنࢫجɺةࢫوʋȋنھࢫوȋ؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫجɺةࢫثانية،ࢫوذلكࢫطبقاࢫلɴسبࢫمحددةࢫمسبقا

  )1موʈلࢫלسلامي،ࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية،ࢫعڴʄࢫشرط؈نࢫأساسʋئڈماࢫ:(وʈتوقفࢫالت

ـۘــܢࢫ - ـܶــݳࢫتموʈـــلࢫمشـــارʉعࢫمحرمـــة،ࢫأوࢫح الســـلامةࢫالشـــرعيةࢫللمشـــروعࢫموضـــوعࢫالتموʈـــل،ࢫحيـــثࢫلاࢫي

  تنطويࢫعڴʄࢫشّڈةࢫالتحرʈم.

  السلامةࢫالشرعيةࢫلأسلوبࢫالتموʈل. -

  :اݍݰقيقيةࡧللتموʈلࡧטسلامي/ࡧࡧכɸداف1.2

  )2يڴʏࢫ:ࢫ(ࢫيمكنࢫايجازɸاࢫفيماࢫ

 ࡧمجالࡧالمعاملاتʏعةࡧלسلاميةࡧࡩʉتطبيقࡧالشر: 

ࢫمـنࢫاݍݵـدماتࢫالمصـرفيةࢫوטسـȘثمارʈةࢫ استطاعالتموʈلالإسلاميࢫوȋيوتࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫأنࢫتقـدمࢫكث؈ـفاً

 بأسلوبࢫشرڤʏࢫمٔڈاࢫ:

ــــȘثمارʈةوالۘܣࢫ - ــــعࢫטســ ــاباتࢫالوداǿـ ــ ــــȘثماري،ࢫوحسـ ــــوف؈فࢫטسـ ــاباتࢫالتـ ــ ــــةࢫوࢫحسـ ــاباتࢫاݍݨارʈـ ــ ــــتحࢫاݍݰسـ فـ

ࢫلعقدࢫالمضارȋةࢫالشرڤȖ.ʏشاركࢫ  ࢭʏࢫטرȋاحࢫواݍݵسائرࢫوفقاً

فــــتحࢫטعتمــــاداتࢫالمســــȘنديةࢫبالأســــلوبࢫالشــــرڤʏ،حيثࢫʇشــــاركࢫالتــــاجرࢫالبنــــكࢫלسلاميفياســــت؈فادࢫ -

 بضاǿعࢫمعينة،ࢫوʈتمࢫטتفاقࢫعڴʄࢫɲسبࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫبئڈما.

والتجــارࢫمــنࢫشــراءࢫالبضــاǿعࢫشــراءࢫوȋيــعࢫالبضــاǿعࢫمرابحــة،ࢫوȋطرʈقــةࢫتمكــنࢫالمتعــامل؈نࢫمــنࢫטفــرادࢫ -

ࢫللأسسࢫالشرعيةࢫوࢫالصيغةالمرʈحة.  وسدادࢫقيمْڈاࢫعڴʄࢫدفعاتࢫوفقاً
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بيعࢫالعقارࢫللأفرادࢫبالأجل،ࢫوȋيعࢫالموادࢫלɲشائيةࢫمرابحة،بماࢫيمكنࢫالمتعامل؈نࢫمنࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫ -

 ɸذهࢫالمواد،ࢫوسدادࢫثمٔڈاࢫȊعدࢫففةࢫزمنيةࢫمحددةࢫوȋأسلوبࢫشرڤʏ.ࢫ

رʈةࢫمشفكةࢫوفقاࢫلأسـلوبࢫالمشـاركةࢫمـعࢫأفـرادࢫأوࢫمؤسسـاتࢫبحيـثࢫيـتمࢫالدخولفيࢫمشارʉعࢫاسȘثما -

ࢫلɴسبࢫمعينة.   טتفاقࢫعڴʄࢫاقȘسامࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫوفقاً

 :ࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧللمجتمعاتࡧלسلاميةʏمةࡧࡩɸالمسا 

ࢫالبنـــوكࢫإنࢫدورࢫالبنــكࢫלســلاميࢫالمســاɸمةࢫࢭــʏࢫدفــعࢫܿݨلـــةࢫالتنميــةࢫטقتصــاديةࢭʏࢫمجتمعاٮڈــاࢫخاصــةࢫوأن

ࢫعلٕڈاࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتنميْڈا،ࢫودفعࢫܿݨلةࢫ ࢫمنࢫɸذهࢫالمجتمعات،ࢫوترىࢫانࢫواجباً לسلاميةࢫȖعتفࢫنفسɺاࢫجزءاً

 :ࢫماࢫيڴʏלسلاميةࢫࢭʏࢫتنميْڈاࢫفيࢫالبنوكࢫالتقدمࢫفٕڈا،ࢫوʈمكنࢫأنࢫنذكرࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫساɸمت

البلدانࢫالۘܣࢫتقامࢫفٕڈاࢫتلكࢫטسȘثمارࢭʏࢫالمشارʉعࢫלنتاجيةࢫالۘܣࢫتتوافرࢫلɺاࢫالمقوماتࢫכساسيةࢫࢭʏࢫ -

 المشارʉع،ࢫوȖܨݨيعࢫכܧݵاصࢫاܵݰابࢫاݍݰرفࢫوذويࢫاݍݵفةࢫوالمقدرةࢫعڴʄࢫالدخولࢫࢭʏࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫ.

ܣࢫالصـــاݍݰةࢫللزراعــــةࢫࢭـــʄࢫإنتـــاجࢫالغــــذاءࢫالـــلازمࢫللمــــواطن؈ن،ࢫوتنميـــةࢫالقطــــاعࢫ - טســـتفادةࢫمـــنࢫכراعـــۜـ

ذورࢫوךلاتࢫالزراعيـةࢫوȋيعɺــاࢫعڴــʄࢫالمــزارع؈نࢫالزراڤـʏ،ࢫوزʈــادةࢫمســاɸمتھࢫࢭــʏࢫالـدخلࢫالقــومى،ࢫوࢫاســت؈فادࢫالبــ

ࢫلفتʋباتࢫمعينة.  وفقاً

إɲشاءࢫفروعࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالزراعيةࢫلتقديمࢫخدماتࢫلتقديمࢫخـدماتࢫمصـرفيةࢫللمزارعينفـيࢫحـدودࢫ -

  الشرʉعةࢫלسلامية.

 :ࡧتوف؈فࡧاݍݵدماتࡧטجتماعيةʏمةࡧࡩɸالمسا 

ـۘܣࢫيتȎناɸــاࢫלسـلامࢫللمجتمـعࢫ،تحــتمࢫع ڴـʄࢫالبنـكࢫלســلاميࢫألاࢫينصـرفࢫإڲـʄࢫכɲشــطةࢫإنࢫالنظـرةࢫالشـاملةࢫال

טقتصــاديةࢫفقـــطࢫدونࢫالمســاɸمةࢫࢭـــʏࢫتقــديمࢫȊعـــضࢫاݍݵـــدماتࢫللمجتمــعࢫ،ࢫللتخفيـــفࢫمــنࢫمشـــاɠلࢫأفـــرادهࢫ

  : לسلاميةࢫࢫࢭʏࢫذلكࢫبــࢫالبنوكࢫوحلࢫȊعضɺاࢫ،ࢫوقدࢫساɸمت

 جمعࢫالزɠاةࢫوالصدقاتࢫوتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فيةࢫوכفرادࢫالمستحق؈نࢫلɺا.ࢫ -

ــــدي - ــ ــــاتࢫتقــ ــ ــــنࢫوالمؤسســ ــ ــــݰابࢫالمɺــ ــ ــــتحق؈نࢫواܵــ ــ ــــرادࢫالمســ ــ ــــدةࢫ)ࢫللأفــ ــ ــــــدونࢫفائــ ــــنةࢫ(بــ ــ ــــروضࢫاݍݰســ ــ مࢫالقــ

 الصغ؈فةࢫ.

 Ȗܨݨيعࢫכفرادࢫعڴʄࢫمزاولةࢫأɲشطةࢫمنتجةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫوטɸتمامࢫبقطاعࢫاݍݰرفي؈ن. -

  /ࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ:2

وȖغي؈ـــفࢫالمؤسســـاتࢫعڴـــʄࢫالتنميــةࢫالمســـتدامةࢫۂـــʏࢫعمليـــةࢫيȘنــاغمࢫفٕڈـــاࢫاســـتغلالࢫالمـــواردࢫوتوجيــھࢫטســـȘثمارࢫ،ࢫ

 نحوࢫʇعززࢫكلاࢫمنࢫإمɢانياتࢫاݍݰاضرࢫوالمستقبل،ࢫللوفاءࢫبحاجياتࢫלɲسانࢫوتطلعاتھ

:ࢫȖعـرفࢫبأٰڈـاࢫ"التنميـةࢫاݍݰقيقيـةࢫذاتࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫטسـتمرارࢫوالتواصـلࢫȖعرʈفࡧالتنميـةࡧالمسـتدامة/ࢫ2-1

اتيجياتࢫتتخـذࢫالتـوازنࢫمنࢫمنظورࢫاستخدامɺاࢫللمواردࢫالطبيعيةࢫ،والۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحدثࢫمنࢫخلالࢫاسف 

ـۖܣࢫالــذيࢫ ـۖܣࢫكمحـورࢫضـابطࢫلـذلكࢫالتـوازنࢫ،وࢫالـذيࢫيمكـنࢫأنࢫيتحقـقࢫمـنࢫخـلالࢫלطـارࢫטجتمـاڤʏࢫالبي البي
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ـۘــܣࢫ ٱڈــدفࢫإڲــʄࢫرفــعࢫمعʋشــةࢫכفـــرادࢫ،عــنࢫطرʈــقࢫالــنظمࢫالسياســـيةࢫوטقتصــاديةࢫوטجتماعيــةࢫوالثقافيــةࢫال

  )3تحافظࢫعڴʄࢫتɢاملࢫלطارࢫالبيۖܣ"(

اعۜܣࢫالفكرࢫטسْڈلاɠيࢫالصناڤʏࢫوخاصةࢫȊعـدࢫטنفتـاحࢫטقتصـاديࢫ،ࢫحيـثࢫعكـفࢫفلقدࢫسادࢫࢭʏࢫالقرنࢫالم

ڈلاɠي،ࢫدونࢫ ــاࢫســـرʉعاࢫعــــنࢫطرʈـــقࢫمنـــتجࢫلــــھࢫســـوقࢫاســـْـ ــܣࢫتـــدرࢫرȋحــ ـۘ ــاࢫال לɲســـانࢫعڴـــʄࢫالتفك؈ــــفࢫࢭـــʏࢫالتكنولوجيــ

ڈلكةࢫ،ࢫوɸــــوࢫمـــاࢫأدىࢫإڲــــʄࢫانȘشــــارࢫالعديــــدࢫمــــنࢫ ـْـ التفك؈ـــفࢫࢭــــʏࢫنوعيــــةࢫالمــــوادࢫاݍݵـــامࢫالمســــتخدمةࢫأوࢫالطاقــــةࢫالمســ

ــنا ــاࢫࢫمعــــدلࢫالتلــــوثࢫوانȘشــــارࢫכمــــراضࢫالفتاكــــة،ࢫوعليــــھࢫيمكــــنࢫللتنميــــةࢫالصــ ــعࢫمعɺــ عاتࢫالملوثــــة،ࢫأيــــنࢫارتفــ

  المستدامةࢫأنࢫتحققࢫتنميةࢫاقتصاديةࢫتفيࢫباحتياجاتࢫاݍݰاضرࢫومتطلباتࢫالمستقبلࢫللأجيالࢫالقادمة

  :أɸدافࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ-ب

ةࢫواجتماعيـة،ࢫباعتبارɸـاࢫعمليـةࢫواعيــةࢫ"Ȗسـڥʏࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫلتحقيـقࢫعـدةࢫأɸــدافࢫبيȁيـةࢫواقتصـادي

طوʈلةࢫכمدࢫ،مستمرةࢫ،ࢫشاملةࢫ،ࢫومتɢاملةࢫࢭʏࢫأȊعادɸاࢫ،ࢫوإنࢫɠانتࢫغايْڈاࢫלɲسانࢫإلاࢫأنھࢫيجبࢫالمحافظةࢫ

ـۚــܣࢫالتحتيـــةࢫوالفوقيـــةࢫ ـۘــܣࢫʇعـــʋشࢫفٕڈـــاࢫ،ࢫلɺـــذاࢫفـــإنࢫɸـــدفɺاࢫɸـــوࢫإجـــراءࢫȖغي؈ـــفاتࢫجوɸرʈـــةࢫࢭـــʏࢫالب عڴــʄࢫالبʋئـــةࢫال

  )ࢫ4ةࢫالمحيطة"(للمجتمعࢫ،دونࢫالضررࢫȊعناصرࢫالبʋئ

  :ࢫأȊعادࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ-ج

  )5تتمثلࢫأȊعادࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫفيماࢫيڴʏࢫ:(

ــــتقبليةࢫࢫالبعـــــدࡧטقتصـــــادي* ــــةࢫوالمســ ــــاتࢫالراɸنـ ــــتدامةࢫטɲعɢاسـ ــــةࢫالمســ ــــاديࢫللتنميـ ــــدࢫטقتصـ ــلࢫالبعـ ــ :يمثــ

ــألةࢫاختيــــارࢫوتموʈــــلࢫوتحســـــ؈نࢫالتقنيــــاتࢫالصــــناعيةࢫࢭــــʏࢫمجـــــالࢫ ـــھࢫيطـــــرحࢫمســ للاقتصــــادࢫعڴــــʄࢫالبʋئــــةࢫ،ࢫإذࢫأنـ

ــــلعࢫ ــ ــــاجࢫالسـ ــ ــــمحࢫبإنتـ ــــذيࢫʇســـ ــ ــــامࢫالـ ــ ــــوࢫالنظـ ــــتدامࢫɸـــ ــ ــــاديࢫالمسـ ــ ــــامࢫטقتصـ ــــةࢫ،فالنظـــ ــ ــــواردࢫالطبيعيـ ــ توظيـــــــفࢫالمـ

باعࢫاݍݰاجــاتࢫלɲســانيةࢫوتحقيــقࢫالرفاɸيـةࢫȊشــɢلࢫمســتمر،ࢫدونࢫأنࢫيــؤديࢫذلــكࢫللإضــرارࢫواݍݵـدماتࢫللإشــ

بالبʋئةࢫ،ࢫأماࢫعڴـʄࢫمسـتوىࢫالمؤسسـةࢫفإٰڈـاࢫȖسـڥʄࢫلـلإدارةࢫنمـطࢫالȘسـي؈فࢫوأسـلوبࢫלنتـاجࢫالـذيࢫيتوافـقࢫمـعࢫ

طبيعةࢫɲشاطɺاࢫ،ࢫȊغيةࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالتɢاليفࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫܵݰةࢫالعمالࢫمنࢫالمخاطرࢫالمحيطةࢫبالɴشاطࢫ

  الصناڤʏ،ࢫمنࢫأجلࢫȖعظيمࢫمردࢫوديةࢫالعملࢫالȎشريࢫ

*ʏيــــةࢫوتحســــ؈نࢫࢫالبعــــدࡧטجتمــــاڤɸشــــرࢫوتحقيــــقࢫالرفاȎࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالطبيعــــةࢫوالʄـــذاࢫالعنصــــرࢫإڲــــ ــ؈فࢫɸـ :ࢫʇشــ

ـܶݰيةࢫوالتعليميـة،ࢫووضــعࢫالمعـاي؈فࢫכمنيـةࢫواحـفامࢫحقــوقࢫ سـبلɺاࢫ،ࢫمـنࢫخـلالࢫاݍݰصـولࢫعڴــʄࢫاݍݵـدماتࢫال

للمرأةࢫومشاركْڈاࢫباعتبارɸاࢫالمس؈فࢫلمواردࢫالبʋئةࢫࢭʏࢫالم؇قلࢫ،ࢫكماࢫيɴبڧʏࢫࢫלɲسانࢫࢭʏࢫالمقدمةࢫ،ࢫوإعطاءࢫأɸمية

ــــواردࢫ ــــʄࢫالمــ ــــغطاࢫعڴــ ــــدثࢫضــ ــــةࢫتحــ ــــفࢫالمتوازنــ ــــɢانيةࢫغ؈ــ ــــادةࢫالســ ــــدࢫ،لأنࢫالزʈــ ــــʏࢫأيࢫبلــ ــــديمغراࢭʏࢫࢭــ ــــوࢫالــ ــــتࢫالنمــ تثȎيــ

الطبيعيةࢫ،وعڴʄࢫقدرةࢫاݍݰɢوماتࢫمنࢫالوفاءࢫبتلبيةࢫاحتياجـاتࢫالسـɢانࢫعڴـʄࢫتـوف؈فࢫاݍݵـدماتࢫ،إضـافةࢫإڲـʄࢫ

  فإنࢫɸذهࢫالزʈادةࢫتحدࢫمنࢫالتنميةࢫوتقلصࢫمنࢫقاعدةࢫالمواردࢫالطبيعيةࢫالمتاحةࢫɸذا

:إنࢫالمتخصصونࢫࢭʏࢫمجالࢫالبʋئةࢫيركزونࢫࢭʏࢫمقارنْڈمࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫعڴʄࢫمفɺومࢫࢫالبعدࡧالبيۖܣ*

اݍݰدودࢫالبيȁيةࢫ،ࢫوالۘܣࢫȖعۚܣࢫأنࢫلɢلࢫنظامـاࢫحـدودࢫمعينـةࢫلاࢫيمكـنࢫتجاوزɸـاࢫمـنࢫטسـتغلالࢫ،ࢫوأنࢫأيࢫ

دامةࢫإفراطࢫࢭʏࢫاست؇قافࢫɸذهࢫالمواردࢫʇعۚܣࢫتدɸورࢫالنظامࢫالبيۖܣ،ࢫولɺذاࢫفإنࢫأولࢫبندࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالمست
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ـۖــܣࢫ،بـــدونࢫاســـت؇قافࢫالمـــواردࢫالطبيعيـــةࢫمــــعࢫ ɸـــوࢫمحاولـــةࢫالموازنـــةࢫبـــ؈نࢫالنظـــامࢫטقتصـــاديࢫوالنظــــامࢫالبي

  مراعاةࢫכمنࢫالبيۖܣ

 ثانياࡧ:ࡧטطارࡧالعامࡧللصكوكࡧטسلاميةࡧ:

،ࢫȊعـدماࢫأثبȘـتࢫכدواتࢫ2008اكȘسبࢫالتصكيكࢫטسلاميࢫأɸميةࢫكب؈ـفةࢫȊعـدࢫכزمـةࢫالعالميـةࢫ

فاديࢫכزماتࢫ،إضاقةࢫإڲـʄࢫمـاࢫيـوفرهࢫمـنࢫمـواردࢫماليـةࢫمتوافقـةࢫمـعࢫأحɢـامࢫالتقليديةࢫقصورɸاࢫࢭʏࢫت

الشرʉعةࢫטسلاميةࢫȊعيداࢫعنࢫالرȋاࢫ،ࢫحيثࢫȖعدࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫأداةࢫمɺمةࢫللٔڈوضࢫبالسوقࢫ

  المالية،ࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة.

  /ࡧɲشأةࡧالصكوكࡧטسلامية1

ســـنداتࢫالتقليديــةࢫمـــنࢫطـــرفࢫعلمـــاءࢫࢫ"ظɺــرࢫأولࢫاɸتمـــامࢫللصـــɢوكࢫטســلاميةࢫلتɢـــونࢫبـــديلاࢫلل

،ࢫعنـدماࢫطرحـتࢫللبحـثࢫࢮـʏࢫالمـؤتمرࢫالعلـܣࢫכولࢫللاقتصـادࢫטســلاميࢫ،ࢫ1976الشـرʉعةࢫࢭـʏࢫفيفـريࢫ

قامࢫالدكتورࢫساميࢫحمودࢫبتقديمࢫدراسةࢫتحتࢫعنوانࢫسنداتࢫالمقارضـةࢫضـمنࢫࢫ1978وࢭʏࢫسنةࢫ

ــــمࢫ( ــــانونࢫࢫالبنـــــكࢫטســـــلاميࢫכردɲـــــيࢫالمؤقـــــتࢫرقـ ــاءࢫقـ ــا1978)ࢫلســـــنةࢫ3أɲشـــ ــ ــــلࢫࢫ،ࢫكمـ ــــرࢫفضـ يمكـــــنࢫذكـ

إخـراجࢫفكـرةࢫالصــɢوكࢫטسـلاميةࢫللوجـودࢫإڲــʄࢫכسـتاذࢫالــدكتورࢫعبـدࢫالسـلامࢫالعبــادي،ࢫمـنࢫخــلالࢫ

دراسةࢫɸذهࢫכدواتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالݏݨانࢫالعلميةࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫوزارةࢫכوقافࢫכردنيةࢫ،ࢫ

قࢫماليةࢫجديدةࢫ،ࢫࢫلأٰڈاࢫأورا1981نتجࢫعنࢫذلكࢫتأصيلࢫقواعدࢫسنداتࢫالمقارضةࢫوإخراجɺاࢫسنةࢫ

لاࢫتتعاملࢫبالرȋا،ࢫحيـثࢫعنـدماࢫعرضـتࢫعڴـʄࢫمجمـعࢫالفقـھࢫטسـلاميࢫأجازɸـاࢫمـنࢫالناحيـةࢫالفقɺيـةࢫ

  )6"ࢫ(1988سنةࢫ

ــــفاحࢫࢫ1990"وࢭـــــʏࢫســـــنةࢫ ــاࢫتحـــــرʈمࢫالســـــنداتࢫواقـ قـــــامࢫالمجمـــــعࢫالفكـــــريࢫبالصـــــادرࢫفتـــــوىࢫمفادɸـــ

  )7صɢوكࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمضارȋةࢫ"(

مــرةࢫȖعتمـدࢫعڴــʄࢫصــيغةࢫبيـعࢫالســلمࢫمــنࢫتـمࢫإصــدارࢫســنداتࢫحɢوميـةࢫلأولࢫࢫ2001"ࢫوࢭـʏࢫســنةࢫ

ـۘܣࢫتـمࢫابتɢارɸـاࢫࢭـʏࢫظـلࢫࢫ2004طرفࢫمؤسسةࢫنقدࢫالبحرʈنࢫ،ࢫوࢭʏࢫ تمࢫتداولࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫال

،ࢫوالـذيࢫحـددتࢫفيـھࢫالمبـادئࢫכوليـةࢫلإصـدارࢫɸـذهࢫالصـɢوكࢫ،ࢫحيـثࢫٱڈـدفࢫ17المعيارࢫالـدوڲʏࢫرقـمࢫ

عامــلࢫ٭ڈــاࢫࢭــʏࢫالمؤسســاتࢫالماليــةࢫɸــذاࢫالمعيــارࢫإڲــʄࢫتȎيــ؈نࢫحكــمࢫإصــدارࢫصــɢوكࢫטســȘثمارࢫوتــداولɺاࢫللت

  )8טسلاميةࢫ"(

قــــامࢫالمجمــــعࢫالفقࢼــــܣࢫטســــلاميࢫالــــدوڲʏࢫبتوضــــيحࢫכحɢــــامࢫوالضــــوابطࢫالشــــرعيةࢫࢫ2004"ࢫوࢭــــʏࢫ

أقـــرࢫࢫ2007أعـــدࢫلائحــةࢫȊشـــأنࢫســـنداتࢫࢫالمقارضـــةࢫ،ࢫوࢭـــʏࢫࢫࢫ2006الۘــܣࢫتحكـــمࢫصـــɢوكࢫלجـــارةࢫ،وࢭـــʏࢫ

ــــʏࢫ ــــلاميࢫ،ࢫوࢭـــ ــ ــــكيكࢫטسـ ــــةࢫالتصـــ ــ ــــدوڲʏࢫبأɸميـ ــــدࢫالـــ ــ ــــندوقࢫالنقـ ــــܣࢫاࢫ2009صـــ ــ ــــعࢫالفقࢼـ ــــتعرضࢫالمجمـــ ــ سـ

ــاࢫ"( ــانوɲيࢫلɺـــ ــارࢫالقـــ ــاࢫمؤكـــــداࢫعڴـــــʄࢫإيجـــــادࢫלطـــ ــــمࢫࢫࢫ2010)ࢫ،ࢫ"وࢭـــــʏࢫ9خصـــــائصࢫالصـــــɢوكࢫوࢫأحɢامɺـــ تـ

ــاࢫنــــدوةࢫالصــــɢوكࢫטســـلاميةࢫالمنعقــــدةࢫبجــــدةࢫعڴــــʄࢫضــــرورةࢫ التأكيـــدࢫࢭــــʏࢫالتوصــــياتࢫالۘــــܣࢫانْڈـــتࢫإلٕڈــ

  )10ضبطࢫالقواعدࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتحكمࢫالعملࢫبالصɢوكࢫטسلاميةࢫ"(

قـــدࢫالمـــؤتمراتࢫوالنـــدواتࢫالدوليـــةࢫȊشـــأنࢫتـــداولࢫوتطـــوʈرࢫالعمـــلࢫبالصـــɢوكࢫوɸكـــذاࢫتواصـــلࢫع
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  טسلاميةࢫ،إڲʄࢫأنࢫوصلتࢫإڲʄࢫماۂʏࢫعليھࢫࢭʏࢫيومناࢫɸذا

  Ȗعرʈفࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧ/ࡧ2

  ɸناكࢫعدةࢫȖعارʈفࢫخاصةࢫبالصɢوكࢫטسلاميةࢫنختصرࢫȊعضɺاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ:

ــــةࢫنقدࢫ ــ ــــةࢫذاتࢫقيمــ ــ ــــʏࢫ"ࢫأوراقࢫماليــ ــ ــــلاميةࢫۂــ ــ ــــɢوكࢫטســ ــ ــــونࢫالصــ ــ ــــائقࢫتɢــ ــ ــــܣࢫوثــ ــ ــــةࢫ،ࢫفࢼــ ــ ــــةࢫمعينــ ــ يــ

  مȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫجائزࢫشرعاࢫ

  )11وۂʏࢫتصدرࢫتبعاࢫلصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ"(ࢫ

ــاࢫ"ࢫأداةࢫاســـȘثمارʈةࢫتقــــومࢫعڴــــʄࢫࢫ كمـــاࢫعــــرفࢫمجمـــعࢫالفقــــھࢫטســـلاميࢫالصــــɢوكࢫטســـلاميةࢫبأٰڈــ

ساسࢫوحداتࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫࢫومܦݨلةࢫبأسماءࢫتجزئةࢫرأسࢫالمالࢫبإصدارࢫصɢوكࢫملكيةࢫ،عڴʄࢫأ

ڈمࢫيɢــــونࢫحســــبࢫ ــاࢫيتحــــولࢫإلـــٕـ ــاǿعةࢫࢭــــʏࢫرأسࢫالمــــال،ࢫومــ ــاࢫشــ أܵــــݰا٭ڈاࢫ،ࢫباعتبــــارɸمࢫيملɢــــونࢫحصصــ

  )ɲ12سبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھࢫ"ࢫ(

  خصائصࡧالصكوكࡧטسلامية/ࡧ3

انطلاقــاࢫمــنࢫالتعــرʈف؈نࢫالســابق؈ن،ࢫيمكــنࢫأنࢫنــفزࢫأɸــمࢫخصــائصࢫالصــɢوكࢫטســلاميةࢫعڴــʄࢫ

  )13تاڲʏࢫ:(النحوࢫال

*ࢫتمثلࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫملكيةࢫحصصࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫموجوداتࢫحقيقيةࢫذاتࢫعائدࢫ

  متوقعࢫ؛

  نࢫتحققࢫ،ࢫوʈتحملࢫاݍݵسارةࢫإنࢫحدثت‘*ࢫʇستحقࢫحاملࢫالصكࢫטسلاميࢫالرȋحࢫ

  *ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫلاࢫتمثلࢫقرضاࢫللمصدر؛

  *ࢫتصدرࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫاسȘناداࢫلعقودࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ؛

ــاࢫأوࢫمتغ؈ــــفاࢫحســــبࢫطبيعــــةࢫعقــــدࢫالتموʈــــلࢫטســــلاميࢫࢫ* يمكــــنࢫلعائــــدࢫالصــــɢوكࢫأنࢫيɢــــونࢫثابتــ

  الذيࢫتصدرࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسھࢫ،ࢫوماࢫȖسمحࢫبھࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ؛

  *يخضعࢫتداولࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلطبيعةࢫالموجوداتࢫالۘܣࢫتمثلɺاࢫࢭʏࢫɠلࢫوقتࢫ؛

ࢭʏࢫالبورصاتࢫالمحليةࢫࢫ*ࢫتصدرࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫقوان؈نࢫبلدࢫטصدار،ࢫوȖܦݨل

  والعالميةࢫحسبࢫقواعدࢫالȘܦݨيلࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبورصاتࢫ.

  أɸميةࡧالصكوكࡧטسلامية/ࡧ4

  )ࢫࢫࢫɸ14ناكࢫأɸميةࢫكب؈فةࢫللصɢوكࢫטسلاميةࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ:ࢫ(

ــܣࢫتـــــرفضࢫ ــ ـۘ ــــنࢫرؤوسࢫכمـــــوالࢫال ــــادࢫ،ࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫטســـــتفادةࢫمـ ــــʄࢫتɴشـــــيطࢫטقتصـ *ࢫȖعمـــــلࢫعڴـ

  المشارʉعࢫالۘܣࢫيتمࢫتموʈلɺاࢫرȋوʈا؛المشاركةࢫࢭʏࢫ

  *ࢫȖعملࢫعڴʄࢫجمعࢫכموالࢫمنࢫأܵݰا٭ڈاࢫ،واستخدامɺاࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫالمشروعةࢫ؛

*ࢫإتاحةࢫالفرصࢫأمامࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫلاستخدامࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫضمنࢫأطرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوفقـاࢫ

ـܸݵمࢫࢫللمنظورࢫטسلاميࢫ،ࢫمماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫامتصاصࢫالسـيولةࢫ،ࢫومـن ثـمࢫتخفـيضࢫمعـدلاتࢫالت

  ،ࢫوإتاحةࢫالفرصةࢫأمامࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫلإدارةࢫالسيولةࢫالفائضةࢫلدٱڈاࢫ؛
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  *ࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالدولةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالبۚܣࢫالتحتيةࢫبدلاࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالدينࢫالعامࢫ؛

اليــــةࢫإســــلاميةࢫبــــديلࢫلــــلأوراقࢫ*ࢫȖعمــــلࢫعڴــــʄࢫتطــــوʈرࢫכســــواقࢫالمحليــــةࢫوالعالميــــةࢫ،مــــنࢫخــــلالࢫإيجــــادࢫأوراقࢫم

  التقليديةࢫ.

  أɸدافࡧالصكوكࡧטسلامية/ࡧ5

  )15تتمثلࢫכɸدافࢫכساسيةࢫللصɢوكࢫטسلاميةࢫفيماࢫيڴʏࢫ:ࢫ(

*ࢫالمســاɸمةࢫࢭــʏࢫرأسࢫالمـــالࢫلتموʈــلࢫمشــروعࢫاســـȘثماريࢫ،ࢫوذلــكࢫمـــنࢫخــلالࢫطــرحࢫالصـــɢوكࢫטســلاميةࢫوفـــقࢫ

  صيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫ؛

  عڴʄࢫالسيولةࢫࢫטزمةࢫلتوسيعࢫقاعدةࢫالمشارʉعࢫوتطوʈرɸاࢫ؛ࢫ*ࢫاݍݰصول 

  *ࢫتحس؈نࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫوالɺيɢلࢫالتموʈڴʏࢫللمؤسساتࢫالمصدرةࢫللصɢوكࢫ.ࢫ

  أسسࡧوقواعدࡧإصدارࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧ/ࡧ6

  )16تتݏݵصࢫأسسࢫوقواعدࢫإصدارࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫ:ࢫ(

ـۚــܢࢫذلـــكࢫدورانࢫالمـــالࢫبـــ؈نࢫ/ࡧتـــداولࡧכمـــوالࡧ6-1 أيـــديࢫكث؈ـــفةࢫمـــنࢫالنـــاسࢫ،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫقنـــواتࢫمقبولـــةࢫ:ࢫمع

  اسلامياࢫ،ࢫوذلكࢫبإصدارࢫالصɢوكࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلامية

ــــدࢫ/ࡧالعقـــــودࡧالشـــــرعيةࡧصـــــاݍݰةࡧلإنتـــــاجࡧأدواتࡧماليـــــةࡧ6-2 ـۚــــܣࢫوجـــــودࢫإمɢانيـــــةࢫالتجديـ ــــذهࢫالقاعـــــدةࢫȖع :ࢫɸـ

وافقـــــةࢫمــــعࢫأحɢــــامࢫالشـــــرʉعةࢫوالتوســــعࢫࢭــــʏࢫأســـــواقࢫכوراقࢫالماليــــةࢫ،ࢫوذلــــكࢫبإنتـــــاجࢫأدواتࢫماليــــةࢫࢫأخــــريࢫمت

  טسلاميةࢫ

  :ࢫوɸذهࢫالقاعدةࢫȖعۚܣࢫإلزاميةࢫخلوࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫمنࢫأيࢫمحرمࢫ/ࡧتحرʈمࡧالرȋاࡧوالغررࡧوالمقامرةࡧ6-3

  :ࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫعدمࢫإݍݰاقࢫالضررࢫبالمكتȘب؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالصɢوك/ࡧمنعࡧטحتɢارࡧوالمضارȋةࡧ6-4

  إجراءاتࡧالتصكيكࡧטسلامي/ࡧ7

  )17عمليةࢫالتصكيكࢫטسلاميࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبثلاثࢫخطواتࢫۂʏࢫ:ࢫ(تمرࢫ

 :ࢫوتتمࢫɸذهࢫالمرحلةࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالتاليةࢫ:ࢫمرحلةࡧإصدارࡧالصكوكࡧ7-1

ـۘــܣࢫيـــرادࢫتصـــكيكɺاࢫࢫبحصـــرࢫࢫࢫاݍݵطـــوةࡧכوڲـــʄࡧࡧȖعيـــ؈نࡧכصـــول  :ࢫتقـــومࢫالشـــركةࢫالمɴشـــئةࢫࢫبتعيـــ؈نࢫכصـــولࢫال

ࢭʏࢫوعاءࢫاسȘثماريࢫواحدࢫʇعرفࢫبمحفظةࢫالتصكيكࢫ،ࢫونقلɺاࢫإڲʄࢫوتجميعࢫماࢫلدٱڈاࢫمنࢫכصولࢫالمتنوعةࢫ،ࢫ

ـۘــܣࢫتـــمࢫتأسʋســـɺاࢫمـــنࢫقبـــلࢫالشـــركةࢫالمɴشـــئةࢫبقـــرارࢫمـــنࢫɸيئـــةࢫســـوقࢫرأسࢫ الشــركةࢫذاتࢫالغـــرضࢫاݍݵـــاصࢫ،ال

  المال،ࢫوفقاࢫللشروطࢫوטجراءاتࢫاݍݵاصة

:ࢫتقــــومࢫالشــــركةࢫذاتࢫالغــــرضࢫاݍݵــــاصࢫبإعــــادةࢫتصـــــɴيفࢫࢫاݍݵطــــوةࡧالثانيــــةࡧتصــــكيكࡧכصــــولࡧثــــمࡧبيعɺــــا

  כصول،ࢫوتقسيمɺاࢫإڲʄࢫأجزاءࢫتناسبࢫرغباتࢫالمسȘثمرʈن،ࢫثمࢫتحولɺاࢫإڲʄࢫصɢوكࢫوتȎيعɺاࢫإڲʄࢫالمسȘثمرʈن

  :/ࡧمرحلةࡧإدارةࡧمحفظةࡧטسȘثمار7-2

ةࢫȊعدࢫأنࢫيـتمࢫبيـعࢫالصـɢوكࢫللمسـȘثمرʈن،ࢫتقـومࢫالشـركةࢫذاتࢫالغـرضࢫاݍݵـاصࢫبـإدارةࢫɸـذهࢫالمحفظـةࢫنيابـ

ــــولࢫ ــ ــــنࢫכصـ ــ ــــةࢫعـ ــ ــــةࢫالناتجـ ــ ــــدخولࢫالدورʈـ ــ ــــداتࢫوالـ ــ ــــعࢫالعائـ ــ ــــدارࢫ،ࢫبتجميـ ــ ــــدةࢫטصـ ــ ــــةࢫمـ ــ ــــȘثمرʈنࢫطيلـ ــ ــــنࢫالمسـ ــ عـ

  ،وتوزʉعɺاࢫللمسȘثمرʈنࢫ،ࢫكماࢫتقومࢫبتوف؈فࢫجميعࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتحتاجɺاࢫالمحفظة



239 
 

  /ࡧمرحلةࡧإطفاءࡧالصكوكࡧ:7-3

 وتɢونࢫبدفعࢫقيمةࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتارʈخࢫالۘܣࢫتحددɸاࢫɲشرةࢫטصدار

  ثا:ࡧتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةࡧثال

خـلالࢫالعقــودࢫכخ؈ـفةࢫ،ࢫتطــورࢫنظـامࢫالتموʈــلࢫלسـلاميࢫليصــبحࢫنظامـاࢫماليــاࢫشـاملاࢫانطلاقــاࢫمـنࢫاݍݵــدماتࢫ

  المصرفيةࢫ،ࢫوࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫوࢫقطاعاتࢫالتɢافلࢫإڲʄࢫدعمࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫ.ࢫ

ترليـونࢫࢫ2.3حـواڲ2016ʏصناعةࢫالتموʈلࢫלسـلاميࢫلسـنةࢫ"حيثࢫقدرتࢫمجموعࢫכصولࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫ

ــــاوزتࢫ ــــي،ࢫوࢫتجـــ ــــامࢫࢫ3دولارࢫأمرɢʈـــ ــ ــــولࢫعـ ــــونࢫدولارࢫبحلـــ ــ ــــلࢫࢫ2018ترليـ ــ ــــوقࢫالتموʈـ ــــمࢫســـ ــ ــــاوزࢫݯݨـ ــــʄࢫأنࢫيتجـــ ،ࢫعڴـــ

  )18دولارࢫأمرɢʈي"ࢫ(ࢫ3.782ماࢫيبلغࢫࢫ2022לسلاميࢫالمحتملࢫلسنةࢫ

  )ࡧ2022-2009:ࡧمجموعࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ(ࡧࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ

  
ـــــــــلࡧלســـــــــــلاميࡧ:ࡧالتنميـــــــــــةࡧࡩـــــــــــʏࡧכســـــــــــواقࡧاݍݨديـــــــــــدةࡧ،المصـــــــــــ ــايرࢫ15درࡧ:ࡧالتموʈــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫࢫ2016ينـ ــ ــ ــ ــــنࢫموقـ ــ ــ ــ ،ࢫعـ

www.mifc.com،01ص.  

ـۘــܣࢫتتمتـــعࢫبالاقتصـــادࢫלســـلاميࢫכك؆ـــفࢫتقـــدماࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫࢫȖعتـــفࢫدولࢫ وࢫبالɴســـبةࢫللـــدولࢫال

ܣࢫلɺـــذهࢫالصـــناعةࢫ،ࢫحيـــثࢫتواصـــلࢫ مجلـــسࢫالتعـــاونࢫوࢫȊعـــضࢫمـــنࢫدولࢫجنـــوبࢫشـــرقࢫآســـياࢫ،المحـــورࢫכسا؟ــۜـ

،ࢫثمࢫ*مملكةࢫالبحرʈناحتلالࢫالصدارةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالقطاعࢫ،ࢫتلٕڈاࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ،ࢫثمࢫمال؈قياࡧ

  المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ،ثمࢫسلطنةࢫعمانࢫ،ثمࢫالɢوʈتࢫثمࢫباكستانࢫثمࢫقطرࢫثمࢫإيرانࢫثمࢫإندونʋسياࢫ.

ـۘــܣࢫعڴــʄࢫأساســـɺاࢫتــمࢫاختيـــارࢫɸــذهࢫالـــدولࢫمـــنࢫ وࢫبالɴســبةࢫللمعـــاي؈فࢫاݍݵاصــةࢫبمؤشـــرࢫالتموʈــلࢫלســـلاميࢫ،ࢫوࢫال

  )ࢫ:ࢫ19دولةࢫمختارةࢫ،ࢫفتتضمنࢫماࢫيڴʏࢫࢫ(ࢫ73أصلࢫ

 (ࢫݯݨمࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ)ࢫ.الماڲʏالمعيارࡧ

                                                             
  و قد حافظت هذه الدول الثلاث على المراكز الأولى كما في نتائج المؤشر للعام الماضي . *
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 ࢫ.ࢫمعيارࡧاݍݰوكمة(لࢫלسلاميࢫوࢫدرجةࢫمؤشرࢫלفصاحࢫʈࢫمثلࢫأنظمةࢫالتمو) 

 ـــــلࢫלســـــلاميࢫوࢫࢫمعيـــــارࡧالتوعيـــــةʈــــةࢫبالتمو ــــةࢫاݍݵاصـ ــــاتࢫالتعليميـ ــــلةࢫ،ࢫوࢫالمؤسسـ ــــالاتࢫذاتࢫالصـ ــــددࢫالمقـ (ࢫعـ

 )ࢫ.ࢫכوراقࢫالبحثيةࢫ،ࢫوࢫالفعاليات

 ʏــــةࢫالمعيـــــــارࡧטجتمـــــــاڤ ــ ــــؤوليةࢫטجتماعيـ ــــرࢫالمســـ ــــʏࢫمؤشـــ ــ ــــɴيفࢫࢭـ ــــةࢫ،ࢫوࢫالتصـــ ــــالࢫاݍݵ؈فيـــ ــ ــاـةࢫوࢫכعمـ ــ ــــةࢫالزɠــ (ࢫقيمـــ

 للشرɠاتࢫ).

ــــعࢫ ــــʄࢫالتموʈـــــلࢫלســـــلاميࢫݍݨمــ ــــدࢫإڲـ ــــɢلࢫمقايـ ــــاونࢫלســـــلاميࢫȊشـ ــــةࢫالتعـ ــــأࢫدولࢫمنظمـ ــــارࢫ،ࢫتݏݨـ ــــذاࢫלطـ ــــʏࢫɸـ "ࢫࢫوࢫࢭـ

مليــارࢫدولارࢫࢫ9رࢫعــالܣࢫللصــɢوكࢫبقيمــةࢫالمليــاراتࢫ،ࢫفنجــدࢫأنࢫالمملكــةࢫالعرȋيــةࢫالســعوديةࢫأٰڈــتࢫأكــفࢫإصــدا

أمرɢʈيࢫ.ࢫأماࢫتوɲسࢫفȘستعدࢫلأولࢫعمليةࢫإصدارࢫصɢوكࢫلɺاࢫࢫفيماࢫȖعقمࢫنيج؈فياࢫإطلاقࢫصɢوكࢫسياديةࢫ،ࢫ

 ).20كماࢫأدرجتࢫحɢومةࢫɸوɲغࢫɠوɲغࢫصɢوɠاࢫبقيمةࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫناسداكࢫدȌيࢫ"ࢫ(

  اݍݨديدةࡧراȊعاࡧࡧ:ࡧعروضࡧوانجازاتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧכسواقࡧ

ــــواقࢫࢫ ــــاوزࢫכســـ ــاࢫتجــ ــ ــــاࢫمݏݰوظـــ ــــاراࢫجغرافيــ ــــلاميࢫانȘشـــ ــــلࢫלســ ــــناعةࢫالتموʈــ ــــɺدتࢫصـــ ــــرࢫ،ࢫشــ ــــتࢫاݍݰاضـــ ــــʏࢫالوقــ ࢭــ

  )21التقليديةࢫلɺذهࢫالصناعةࢫ،ࢫوࢫۂʏࢫ:ࢫ(

 :قياࡧʈأفر 

ـܷــݰةࢫ،ࢫفعڴـــʏࢫســـȎيلࢫالمثــــالࢫ،ࢫ إنࢫآفـــاقࢫالنمـــوࢫالمســـتقبليةࢫللتموʈـــلࢫלســــلاميࢫࢭـــʏࢫالقـــارةࢫלفرʈقيـــةࢫتبــــدوࢫوا

،ࢫففيࢫɸذهࢫࢫالمغربࡧوࡧأوغنداتطوراتࢫتنظيميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫࢫ2014شɺدࢫعامࢫ

.ࢫوࢫࢭـــʏࢫࢫ2015لࢫلعـــامࢫכخ؈ـــفةࢫشـــملتࢫالتطـــوراتࢫالتنظيميـــةࢫالموافقـــةࢫعڴـــʄࢫقـــانونࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫالمعـــد

،ࢫبوضــعࢫخطــةࢫࢫ2016تـزامنࢫتطــوʈرࢫاللــوائحࢫالتنظيميــةࢫللصـ؈ففةࢫלســلاميةࢫقيــامࢫبنــكࢫالمغـربࢫࢭــʏࢫࢫࢫلمغــربا

إصدارࢫتراخيصࢫللمصـارفࢫלسـلاميةࢫ،ࢫحيـثࢫأثمـرتࢫɸـذهࢫاݍݵطـوةࢫعقـدࢫاتفاقيـةࢫمشـفكةࢫبـ؈نࢫبنـكࢫقطـرࢫ

للمغـربࢫالعضـوʈةࢫࢭـʏࢫɸيئـةࢫالمحاسـبةࢫوࢫالدوڲʏࢫלسلاميࢫوࢫنظ؈فهࢫالمغرȌـيࢫلإɲشـاءࢫبنـكࢫاسـلاميࢫ.ࢫكمـاࢫɠانـتࢫ

  .)AAOIFIالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(ࢫ

واستحوذتࢫأɲشطةࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫمساحةࢫكب؈فةࢫمنࢫטɸتمامࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫלفرʈقيةࢫمثلࢫنيج؈فياࢫوࢫ

  جنوبࢫإفرʈقياࢫوࢫالسنغالࢫوࢫالنيجرࢫوࢫساحلࢫالعاجࢫ.

ــــيࢫࢫࢫࢫࢫ ــــʏࢫࢫنيج؈فيــــــاففــ ــــتࢫࢭــ ــــدارࢫࢫ2013أعلنــ ــــʏࢫࢫ62إصــ ــــدرتࢫࢭــ ــاࢫأصــ ــ ــــيࢫ،ࢫكمــ ــــونࢫدولارࢫأمرɢʈــ ــاࢫࢫ2015مليـــ ــ برنامجـــ

.ࢫوࢫعڴــʄࢫنفــسࢫࢫ2020مليــارࢫفرنــكࢫإفرʈقــيࢫ،ࢫلʋســتمرࢫɸــذاࢫالفنــامجࢫإڲــʄࢫغايــةࢫســنةࢫࢫ150للصـɢوكࢫمــاࢫقيمتــھࢫ

مليــــونࢫࢫ168وࢫࢫ500صـــɢوɠاࢫســـياديةࢫبقيمـــةࢫســـوقيةࢫمـــنࡧجنـــوبࡧإفرʈقيـــاࡧوࡧالســـنغالࡧالمنـــوالࢫأصـــدراࢫɠـــلࢫ

ــــوفم ــــʏࢫنـ ــــواڲʏࢫ،وࢫࢭــ ــــʄࢫالتـ ــــيࢫعڴـ ــــبحتࢫࢫ2015فࢫدولارࢫأمرɢʈـ ــــداراࢫࢫســــــاحلࡧالعـــــاجأصـ ــــةࢫإصــ ــــةࢫإفرʈقيـ ــــدثࢫدولـ أحــ

أقــدمࢫبنــكࢫاݍݵرطــومࢫعڴــʄࢫفــتحࢫأولࢫࢫالســودانمليــارࢫفرنــكࢫإفرʈقــيࢫ،ࢫوࢫࢭــʏࢫࢫ150للصــɢوكࢫالســياديةࢫبمبلــغࢫ

  فرعࢫخارڊʏࢫلھࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫ.ࢫ

 :شرقࡧآسياࡧ 

اɸتمامـــاࢫمݏݰوظــاࢫبتطـــوʈرࢫࢫاليابــانࡧوࡧكورʈـــاࡧاݍݨنوȋيـــةࡧوࡧɸوɲــغࡧكوɲـــغأظɺــرتࢫبلــدانࢫشـــرقࢫأســياࢫمثـــلࢫ

الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأسواقɺاࢫالمحليةࢫ،وࢫخلقࢫفرصࢫلمصدريࢫالصɢوكࢫللاستفادةࢫمنࢫسوقɺاࢫ.ࢫفقدࢫتمࢫ
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اتخـاذࢫمجموعــةࢫمــنࢫالمبــادراتࢫلتطــوʈرࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫࢭـʏࢫجميــعࢫدولࢫشــرقࢫآســياࢫعڴــʄࢫســȎيلࢫالمثــالࢫ،ࢫ

نࢫمجـــالࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫ،ࢫمـــنࢫضـــمٔڈاࢫخطـــواتࢫɸامـــةࢫمـــنࢫشـــأٰڈاࢫتمتـــ؈ࢫاليابـــاɲياتخــذࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫ

إعـلانࢫɸيئـةࢫالرقابـةࢫالماليـةࢫاليابانيـةࢫتخفيـفࢫالقواعـدࢫالماليـةࢫممـاࢫيكفـلࢫللبنـوكࢫالمحليـةࢫالبʋئـةࢫالمناســبةࢫ

لɺـذهࢫالفرصــةࢫبـالنظرࢫࢭــʏࢫࢫبنــكࡧطوكيــوࡧميȘسوʋȋآــۜܣلتقـديمࢫمنتجـاتࢫالتموʈــلࢫלسـلاميࢫ،ࢫوࢫقــدࢫاسـتجابࢫ

كماࢫأنࢫالوɠالةࢫاليابانيةࢫللتعاونࢫالدوڲʏࢫكثفتࢫجɺودɸاࢫࢭʏࢫɸـذاࢫࢫالتعاملࢫمعࢫخدماتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ،

المجالࢫ،ࢫمنࢫخلالࢫالتعـاونࢫمـعࢫכردنࢫ٭ڈـدفࢫإعـدادࢫخطـطࢫلإصـدارࢫصـɢوكࢫاسـلاميةࢫ،ࢫوࢫبالɴسـبةࢫلɢورʈـاࢫ

)ࢫلإحداثࢫمبادرةࢫIFSBاݍݨنوȋيةࢫࢫفقدࢫوفرتࢫاݍݰɢومةࢫالتموʈلࢫاللازمࢫلمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(

كجزءࢫمنࢫجɺودɸاࢫلتعزʈزࢫمصاݍݰɺاࢫࢭـʏࢫمجـالࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫ،ࢫمـنࢫجɺـةࢫࢫFISלلكفوɲيࢫࢫبوابةࢫالتعلم

جاɸــدةࢫلتɢــونࢫمركــزاࢫللوســاطةࢫالماليــةࢫالدوليــةࢫبــ؈نࢫالصــ؈نࢫوࢫالشــرقࢫכوســطࢫ،ࢫࢫɸوɲــغࡧكوɲــغثانيــةࢫȖســڥʄࢫ

ࢫمــنࢫخـــلالࢫإصـــدارࢫصــɢوكࢫســـياديةࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫتطلعɺــاࢫنحـــوࢫتطبيـــقࢫالتموʈــلࢫלســـلاميࢫلمشـــارʉعࢫواســـعة

ــــةࢫ ــاࢫاݍݰɢومـ ــ ــــܣࢫتولٕڈـ ـۘ ــــةࢫال ــــمࢫالثقـ ــاࢫʇعكـــــسࢫݯݨـ ــ ــــفوࢫ،ࢫمـ ــــاتࢫالمـ ـــʄࢫمحطـ ــــفياتࢫإڲــ ــــنࢫالمسȘشـ ــــداءࢫمـ ــــاق،ࢫابتـ النطـ

  للتموʈلࢫלسلاميࢫ.ࢫالصʋنية

 اࡧ:ࡧɢʈشمالࡧوࡧجنوبࡧأمر 

ࢭــʏࢫمنطقــةࢫأمرɢʈــاࢫالشــماليةࢫ،ࢫيطلــقࢫعڴــʄࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫبــالعظيمࢫالقــادمࢫأوࢫالمقبــلࢫعڴــʄࢫقطــاعࢫ"

،ࢫȊســȎبࢫامــتلاكࢫاݍݰɢومــةࢫالكنديــةࢫالوســائلࢫوࢫالقــدراتࢫالۘــܣࢫمــنࢫشــأٰڈاࢫȖعزʈــزࢫࢫكنــدااݍݵــدماتࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫ

ــــامࢫ ــــبةࢫالســـــɢانࢫالمســـــلم؈نࢫالمتناميـــــةࢫ،ࢫوࢫالنظـ ــاࢫɲسـ ــــʏࢫالـــــبلادࢫ،ࢫمـــــنࢫأبرزɸـــ فـــــرصࢫنجـــــاحࢫالتموʈـــــلࢫלســـــلاميࢫࢭـ

ــــزاࢫ ــــداࢫمركــ ــــنࢫكنــ ــــلࢫمــ ــاࢫتجعــ ــ ــــذهࢫالمزايــ ــــلࢫɸــ ــــةࢫ،ࢫɠــ ــــةࢫالملائمــ ــــةࢫالتنظيميــ ــــʄࢫالبʋئــ ــــافةࢫإڲــ ــــتقرࢫبالإضــ ــــرࢭʏࢫالمســ المصــ

  .ࢫأمرɢʈاࡧالشماليةتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫلتعاملا 

ࢭʏࢫالوقتࢫنفسھࢫࢫʇعززࢫɠلࢫمنࢫטقتصـادࢫכمرɢʈـيࢫالمنفـتحࢫوࢫأسـواقھࢫالماليـةࢫفرصـاࢫɸائلـةࢫللتموʈـلࢫࢫࢫࢫ

לســــلاميࢫࢭــــʏࢫالولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫכمرʈكيــــةࢫ،وȖعــــدࢫכســــواقࢫالماليــــةࢫכمرʈكيــــةࢫכܷــــݵمࢫوࢫכك؆ــــفࢫســــيولةࢫࢭــــʏࢫ

بالمائـــةࢫمـــنࢫכصــــولࢫࢫ5،ࢫســـاɸمتࢫالولايـــاتࢫالمتحــــدةࢫࢭـــʏࢫإدارةࢫࢫ2015نࢫعـــامࢫالعـــالمࢫ.ࢫففـــيࢫالرȌـــعࢫالثالـــثࢫمــــ

  )22לسلاميةࢫمنࢫإجماڲʏࢫاݍݰصةࢫالسوقيةࢫالعالميةࢫ"ࢫ(

وࢫبالɴسبةࢫلمنطقةࢫأمرɢʈاࢫاݍݨنوȋيةࢫ،ࢫوࢫبالتحديدࢫࢭʏࢫالفازʈلࢫ،ࢫارتبطࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫارتباطاࢫوثيقاࢫ

ــاࢫارتــــبطࢫالتموʈــــلࢫטســــلاميࢫࢭــــʏࢫالفازʈــــلࢫبمجــــالࢫࢫبصــــناعةࢫכغذيــــةࢫاݍݰــــلالࢫ(ࢫانتــــاجࢫالݏݰــــومࢫاݍݰــــلال) ،ࢫكمــ

ــــɢانࢫوࢫ ــــالࢫלسـ ــــʏࢫمجـ ــــةࢫࢭـ ـܷــــݵمةࢫوࢫخاصـ ــــةࢫ ــــܢࢫتحتيـ ـۚ ــــارʉعࢫب ـــةࢫبإɲشـــــاءࢫمشـ טســـــȘثمارࢫ،ࢫحيـــــثࢫقامـــــتࢫاݍݰɢومــ

ــاࢫيȘـــيحࢫالفرصـــةࢫ الصـــرفࢫالصـــڍʏࢫوࢫالنقـــلࢫوࢫالطاقـــةࢫ،ࢫإلاࢫأنࢫɸـــذهࢫالمشـــارʉعࢫتفتقـــرࢫإڲـــʄࢫالتموʈـــلࢫالɢـــافࢫممـ

  لمنقذࢫ.أمامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫليظɺرࢫبثوبࢫا

ــــلاميࢫࢫࢫࢫ ــــلࢫלســ ــــددࢫللتموʈــ ــــانوɲيࢫمحــ ــارࢫقــ ــ ــــودࢫإطــ ــــدمࢫوجــ ــــنࢫعــ ــــرغمࢫمــ ــــʄࢫالــ ــاࢫࢫعڴــ ــ ــــإنࢫبالفازʈــــــلࡧعمومــ ،ࢫفــ

اݍݰɢومــــةࢫتــــدعمࢫاســــتخدامࢫعقــــودࢫالتموʈــــلࢫمثــــلࢫالســــلمࢫ،ࢫالمرابحــــةࢫوࢫالمضــــارȋةࢫمــــنࢫأجــــلࢫɸيɢلــــةࢫכدواتࢫ

  ࢫࢫالماليةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖستخدمࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫࢭʏࢫالصناعاتࢫالزراعيةࢫالفازʈليةࢫ.

 :أسواقࡧمحتملةࡧأخرىࡧ 
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أقدمࢫمجلسࢫالنوابࢫࢭʏࢫاݍݨمعيةࢫטتحاديةࢫلروسياࢫعڴʄࢫمراجعةࢫالقوان؈نࢫࢫࢫروسياعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫࢫࢭʏࢫࢫ

ــاڲʏ،ࢫلإزالــــةࢫالعقبــــاتࢫالۘــــܣࢫȖعــــفضࢫعمليـــــاتࢫלجــــارةࢫ،ࢫࢭــــʏࢫنفــــسࢫالوقـــــتࢫࢫ القائمــــةࢫعڴــــʄࢫלيجــــارࢫوࢫالتــــأج؈فࢫالمـــ

كولونيــاࡧوࡧلتتوســعࢫࢭـʏࢫɠـلࢫمـنࢫࢫ2015نكفـورتࢫسـنةࢫأولࢫمصـرفࢫإسـلاميࢫࢭــʏࢫالعاصـمةࢫفراألمانيـاࡧافتتحـتࢫ

  .ࢫوࢫ٭ڈذاࢫتؤكدࢫألمانياࢫاɸتمامɺاࢫبتطوʈرࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ.ɸامبورغࡧوࡧميونيخࡧ

خامســــــا:ࡧتوضــــــيحࡧأɸميــــــةࡧالصــــــكوكࡧטســــــلاميةࡧࡩــــــʏࡧتموʈــــــلࡧالمشــــــارʉعࡧטســــــȘثمارʈةࡧلتحقيــــــقࡧالتميــــــةࡧ

 المستدامةࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدة

عـائمࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫخاصـةࢫࢭـʏࢫالبلـدانࢫالناميـةࢫ،ࢫلمــاࢫيɴـتجࢫعنـھࢫمـنࢫزʈـادةࢫࢭــʏࢫʇعـفࢫטسـȘثمارࢫأحـدࢫدࢫࢫࢫࢫࢫ

الطاقـــةࢫטنتاجيــــةࢫ،ࢫوعــــنࢫطرʈــــقࢫالصــــɢوكࢫטســــلاميةࢫيـــتمࢫȖعبئــــةࢫالمــــدخراتࢫالماليــــةࢫالعاطلــــةࢫعــــنࢫالقيــــامࢫ

ࢫبوظيفْڈــاࢫטقتصــاديةࢫودورɸــاࢫالتنمــويࢫ،ࢫوɸــوࢫمــاࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫاســȘثمارɸاࢫࢫࢭــʏࢫالمجــالاتࢫالصــناعيةࢫوالتجارʈــة

ݳࢫأɸميةࢫ والزراعيةࢫ،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫماࢫتمࢫذكرهࢫحولࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫوأنواعɺاࢫومم؈قاٮڈاࢫ،ࢫيمكنࢫأنࢫنوܷ

ɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالصɢوكࢫكأداةࢫتموʈلࢫإسلاميࢫللمشارʉعࢫالتنموʈةࢫ،ࢫمنࢫأجلࢫࢫتحقيقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫ

  )23ࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةࢫللدولࢫالناميةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ:(

واءمةࢫب؈نࢫمصادرࢫכموالࢫواستخدامɺاࢫ،ࢫمماࢫʇساɸمࢫࢫࢭـʏࢫتقليـلࢫمخـاطرࢫعـدمࢫالتماثـلࢫبـ؈نࢫ*ࢫȖساعدࢫࢭʏࢫالم

  آجالࢫالمواردࢫواستخدامɺاࢫ؛

ــــمالɺاࢫ ــــادةࢫرأســـ ــــʄࢫزʈـــ ــــةࢫإڲــ ــــاطɺاࢫدونࢫاݍݰاجـــ ــــادةࢫɲشــ ــــʄࢫزʈـــ ــــدرةࢫالمɴشـــــــأةࢫعڴــ ــــنࢫقــ ــــلاميࢫمـــ ــــكيكࢫטســ ــــدࢫالتصـــ *ࢫيزʈــ

  بالاقفاضࢫالرȋويࢫ؛

ʈثمارȘومـاتࢫ،ࢫبصـورةࢫ*ࢫتوفرࢫعمليةࢫالتصكيكࢫࢫטسلاميࢫفرصاࢫࢫاسـɢةࢫمتنوعـةࢫللأفـرادࢫوالمؤسسـاتࢫواݍݰ

  تمكٔڈمࢫمنࢫإدارةࢫسيولْڈمࢫبصورةࢫمرȋحةࢫ؛

  *ࢫȖساعدࢫعمليةࢫالصكيكࢫࢭʏࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫاسȘثماراتࢫإضافية؛

  *ࢫتزʈدࢫعمليةࢫالتصكيكࢫטسلاميࢫمنࢫدرجةࢫȖعميقࢫالسوقࢫالمالية؛

الدينࢫ،ࢫوإنماࢫȖشعࢫوتحفزࢫعڴʄࢫتداولࢫالملكيةࢫȊشɢلࢫواسعࢫࢫوȖستحدثࢫ*ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫلاࢫتتعاملࢫب

ــاࢫيخـــدمࢫعمڴـــʏࢫالتبـــادلࢫاݍݰقيقـــيࢫللســــلعࢫواݍݵـــدماتࢫالـــذيࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫرȋــــطࢫ مـــنࢫالصـــيغࢫטســـȘثمارʈةࢫɠـــلࢫمــ

  טقتصادࢫاݍݰقيقيࢫبالاقتصادࢫالماڲʏࢫ؛

وʈــــلࢫالطوʈــــلࢫ*ࢫاݍݰـــدࢫمــــنࢫالتܸــــݵمࢫ،ࢫوذلــــكࢫعـــنࢫطرʈــــقࢫمســــاɸمةࢫɸــــذهࢫכدواتࢫࢭـــʏࢫإتاحــــةࢫالســــيولةࢫوالتم

  כجلࢫاللازم؈نࢫلإيجادࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫجديدةࢫ،

*ࢫتقـدمࢫقنـاةࢫجيـدةࢫللمسـȘثمرʈنࢫالـذينࢫيرʈـدونࢫاسـȘثمارࢫفـائضࢫأمـوالɺمࢫ،ࢫوʈرغبـونࢫࢭـʏࢫالوقـتࢫنفســھࢫأنࢫ

  ʇسفجعواࢫأموالɺمࢫȊسɺولةࢫعندماࢫيحتاجونࢫإلٕڈاࢫ؛

Șثمرࢫالمحڴʏࢫبدلاࢫعنࢫانتقالھࢫ*ࢫمسايرةࢫالتغ؈فاتࢫالدوليةࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫ،ࢫȊغرضࢫإرضاءࢫالمس

  لاسْڈلاكࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫ؛

ــلباࢫعڴــــʄࢫ *ࢫإتاحـــةࢫفــــرصࢫɸائلــــةࢫلȘســــديدࢫال݀ݨــــزࢫࢭــــʏࢫم؈قانيــــةࢫالدولـــة،ࢫبتــــوف؈فهࢫلمــــواردࢫحقيقيــــةࢫغ؈ــــفࢫمــــؤثرةࢫســ

  المستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫ،ࢫوȋتاڲʏࢫتمكئڈاࢫمنࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫبصورةࢫغ؈فࢫمɢلفةࢫ؛ࢫ
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سلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫدراسةࢫاݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوعڴʄࢫأساسࢫاݍݰلالࢫمنࢫ*ࢫالصɢوكࢫט 

ڈاࢫتخضـــعࢫللأولوʈـــاتࢫטســـلاميةࢫࢫممـــاࢫيحقـــقࢫ ـۚــܣࢫأنࢫالمشـــروعاتࢫعنـــدࢫدراســْـ الناحيـــةࢫࢫالشـــرعيةࢫ،ࢫوɸـــذاࢫʇع

  تخصصاࢫأمثلࢫللمواردࢫ؛

Șـــادةࢫمســـتوىࢫالʈلةࢫالبطالـــةࢫ،ࢫوزɢࢫمشـــʄࢫالقضـــاءࢫعڴـــʏوكࢫטســـلاميةࢫࢫࢭـــɢمࢫالصـــɸســـاȖشـــغيلࢫࢫوتوظيـــفࢫ*ࢫ

  כموالࢫالمعطلةࢫ،ࢫɠونࢫɸذهࢫالصɢوكࢫتحققࢫرغباتࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمدخرʈنࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫ؛

ــــܣࢫ ـۘ ــــݵمةࢫال ـܸ ــــارʉعࢫال ــــةࢫوالمشـ ــــةࢫوالتنموʈـ ــــةࢫالتحتيـ ــــارʉعࢫالبɴيـ ــــلࢫمشـ ــــʏࢫتموʈـ ــــاɸمࢫࢭـ *ࢫالصـــــɢوكࢫטســـــلاميةࢫȖسـ

  تتطلبࢫإقامْڈاࢫرؤوسࢫأموالࢫكب؈فةࢫ؛.

*اســـتفادٮڈمࢫمـــنࢫتجـــاربࢫمراكـــزࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫכخـــرىࢫصـــاحبةࢫاݍݵـــفةࢫالطوʈلـــةࢫ،ࢫفقـــدࢫأتيحـــتࢫلɺــــذهࢫ

عاماࢫمنࢫممارساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫاݍݰديثةࢫ.ࢫɸذاࢫمنࢫࢫ30כسواقࢫاݍݨديدةࢫفرصࢫטطلاعࢫعڴʄࢫخفاتࢫ

 شأنھࢫأنࢫيضمنࢫسرعةࢫتقدمࢫɸذهࢫכسواقࢫ،بالإضافةࢫإڲʄࢫتȎنٕڈاࢫأفضلࢫالممارساتࢫ؛.ࢫ

دمࢫحاجـــةࢫכســـواقࢫاݍݨديـــدةࢫإڲـــʄࢫمرحلـــةࢫالتجرȋـــةࢫوࢫاݍݵطـــأࢫ،ࢫفمـــعࢫوجـــودࢫأفضـــلࢫالممارســـاتࢫوࢫالمعـــاي؈فࢫعـــ*

العالميةࢫ،ࢫȖستفيدࢫɸذهࢫכسواقࢫمنࢫالمراكزࢫכك؆فࢫرسوخاࢫوࢫخفةࢫ،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫيمكنࢫللأطرافࢫاݍݨددࢫتجنبࢫ

  كييفɺاࢫمعࢫالظروفࢫالمحليةࢫ.כخطاءࢫالمɢلفة،ࢫوࢫاعتمادࢫأفضلࢫالممارساتࢫوࢫالمعاي؈فࢫالعالميةࢫالۘܣࢫيمكنࢫت

ܣࢫالتـدخلࢫعڴــʄࢫصـعيدࢫالسياسـاتࢫلتطـوʈرࢫفعاليـةࢫالتموʈـلࢫלســلاميࢫࢫلمجـالاتلوࢫبالɴسـبةࢫࢫࢫࢫࢫ ـۘܣࢫتقتغـۜ ال

بالأسواقࢫاݍݨديدةࢫ،وتفعيـلࢫإمɢانياتـھࢫࢭـʏࢫالمسـاعدةࢫعڴـʄࢫتقلـيصࢫالتفـاوتࢫوعـدمࢫالمسـاواة.ࢫ،ࢫفɺـبࢫتتمثـلࢫ

  )24(فيماࢫيڴʏࢫ:

  التنظيميةࢫوتطبيقɺاࢫوفرضɺا؛Ȗعزʈزࢫטɲܦݨامࢫب؈نࢫاللوائحࢫ -

إɲشاءࢫمؤسساتࢫتقدمࢫالمعلوماتࢫلدعمࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫلاسيماࢫمؤسساتࢫכعمالࢫالصغرىࢫࢫ -

  والصغ؈فةࢫوالمتوسطة.

تطــوʈرࢫمنتجــاتࢫأســواقࢫرأسࢫالمــالࢫوالصــɢوكࢫ،للمســـاعدةࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫالمشــارʉعࢫالكب؈ــفةࢫࢭــʏࢫمجـــالࢫࢫ -

  البɴيةࢫכساسية

تـــأȖيࢫمــنࢫبلـــدانࢫأخــرى،ࢫلتوســـيعࢫכســـواقࢫمــنࢫخـــلالࢫالمعـــاملاتࢫࢫتــوف؈فࢫטعتمـــادࢫالرســܣࢫلمنتجـــات  -

 العابرةࢫلݏݰدود

  اݍݵاتمةࡧ:ࡧ

أثȎتࢫالتطورࢫالسرʉعࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدةࢫجودةࢫاݍݰلولࢫالۘܣࢫقـدمɺاࢫ،ࢫɸـذهࢫاݍݰلـولࢫࢫࢫࢫ

بــلࢫכɸــمࢫالۘــܣࢫيطرحɺــاࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫمــنࢫشــأٰڈاࢫأنࢫتقــدمࢫخــدماتࢫبديلــةࢫمم؈ــقةࢫللأســواقࢫاݍݨديــدةࢫ،ࢫ

ــاࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫبــــ؈نࢫɸــــذهࢫ مــــنࢫذلــــكࢫادراجࢫالتحســــʋناتࢫالتجارʈــــةࢫوࢫالــــروابطࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫʇســــاɸمࢫفٕڈــ

כسـواقࢫاݍݨديـدةࢫوࢫمختلـفࢫدولࢫمنظمـةࢫالمـؤتمرࢫלسـلامي،أينࢫيبلـغࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫذروتـھ،ࢫوࢫعليـھࢫࢫوࢫ

ـۘــܣࢫتم؈ــقࢫصــناعةࢫالتموʈـــلࢫטســلاميࢫࢭــʏࢫɸـــذهࢫכســواقࢫاݍ ـۘــܣࢫنظــراࢫللآفــاقࢫال ݨديــدةࢫ،وࢫبالإضـــافةࢫإڲــʄࢫالمزايــاࢫال

ترافـــقࢫכطـــرافࢫاݍݨـــددࢫعنـــدࢫخوضـــɺمࢫغمـــارࢫɸـــذهࢫالتجرȋـــةࢫ،ࢫفمـــنࢫالمـــرݦݳࢫأنࢫɸـــذهࢫالصـــناعةࢫمســـتمرةࢫࢭـــʏࢫ

  التوسعࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫاݍݨديدةࢫ.
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ــاࢫتـــمࢫعرضـــھࢫ،ࢫيمكـــنࢫالقـــولࢫأنࢫالصـــɢوكࢫטســـلاميةࢫتȘنـــوعࢫتنوعـــاࢫكب؈ـــفاࢫࢫوتتم؈ـــقࢫبخصـــائصࢫ ومـــنࢫخـــلالࢫمـ

،כمرࢫالذيࢫجعلࢫ2008لماليةࢫالتقليديةࢫࢫ،ࢫولقدࢫأثȎتࢫذلكࢫأزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫࢭʏࢫتختلفࢫعنࢫכدواتࢫا

ــــةࢫ ــ ــــاتࢫالماليـــ ــ ــــةࢫכزمـــ ــ ــــكࢫلدورʈـــ ــ ــــالܣࢫ،ࢫوذلـــ ــ ــــاديࢫالعـــ ــ ــــامࢫטقتصـــ ــ ــــʏࢫالنظـــ ــ ــــلࢫࢭـــ ــ ــــدرɠونࢫاݍݵلـــ ــ ــادࢫيـــ ــ ــ ــــفاءࢫטقتصـــ ــ خــ

وטقتصــاديةࢫ،ࢫوࢭــʏࢫخضــمࢫɸــذهࢫכحــداثࢫاتجɺــتࢫכنظــارࢫنحــوࢫالصــ؈ففةࢫטســلاميةࢫالۘــܣࢫلــمࢫتتــأثرࢫالبلــدانࢫ

ڈـــاࢫتقـــدمࢫأدواتࢫماليـــةࢫمتوافقـــةࢫمـــعࢫأحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫטســـلاميةࢫࢫالم تعاملـــةࢫ٭ڈـــاࢫبأزمـــةࢫالـــرɸنࢫالعقـــاريࢫ،ࢫɠوٰ

لأٰڈاࢫتتم؈قࢫبمرونـةࢫعاليـةࢫࢭـʏࢫࢫمواجɺـةࢫכزمـاتࢫ،ࢫכمـرࢫالـذيࢫمـنࢫشـأنھࢫأنࢫʇسـɺمࢫࢭـʏࢫتطـوʈرࢫכسـواقࢫالماليـةࢫ

  لɺذهࢫالدولࢫ.

  قائمةࡧالɺوامش

وملائمــــةࡧالتموʈــــلࡧלســــلاميࡧللمشــــروعاتࡧالمɺنيــــةࡧوࡧاݍݰرفيــــةࡧواقعيــــةࡧفتڍـــʏࢫدغرʈــــرࢫ،ࢫ،ࡧࡧعڴـــʏࢫصــــاري /ࢫ1

  .02الصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧ،ࡧصࡧ

  .03،ࡧصࡧࡧنفسࢫالمرجعࢫ/2

  220،ࢫصࢫ2000،ࢫمركزࢫدراساتࢫواسȘثماراتࢫלدارةࢫࢫ،ࢫࢫاقتصادياتࡧالبʋئةࡧوالتنميةألفىاݍݵطيبࢫ،ࢫ/3

ددةࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائـــــرࡧوعلافْڈـــــاࡧمـــــواردࡧالطاقــــةࡧالمتجـــــمنورأوســــرʈرࢫ،ࢫصــــليحةࢫبوذرʉـــــع،ࢫمداخلــــةࢫȊعنــــوانࢫ:ࢫࢫ/ࢫ4

،ࢫالملتقـــىࢫالــدوڲʏࢫالثالـــثࢫحــولࢫحمايـــةࢫالبʋئــةࢫࢫومحارȋـــةࢫالفقــرࢫࢭـــʏࢫࢫبالتنميــةࡧالمســـتدامةࡧ،ࡧالواقـــعࡧوכفــاق

  56،ࢫص2010الدولࢫالناميةࢫࢫ،ࢫ

  /ࢫنفسࢫالمɢان5

دورࡧآليــةࡧࡧالتورʈــقࡧالمصــرࡩʏࡧوالتصــكيكࡧטســلاميࡧࡩــʏࡧســوقࡧراسࡧالمــالࡧࡧدراســةࡧحالــةࡧ/ࢫســناءࢫࢫنــزارࢫ،ࢫ6

،ࢫࢫأطروحــــةࢫدكتـــوراهࢫ،ࢫࢭــــʏࢫالعلــــومࢫטقتصــــاديةࢫ،ࢫࡧ2015-2001ســــوقࡧراسࡧالمــــالࡧالمــــال؈قيࡧخــــلالࡧالفــــفةࡧ

تخصـصࢫࢫاقتصــادياتࢫالنقـودࢫوالبنــوكࢫوטسـواقࢫالماليــةࢫࢫࢫ،ࢫجامعـةࢫمحمــدࢫخيضـرࢫ،ࢫȊســكرةࢫ،ࢫاݍݨزائــرࢫ،ࢫ

 96صࢫ،ࢫࢫ2015

  23،ࢫصࢫ2014،ࢫدارࢫالتعليمࢫاݍݨامڥʏࢫ،ࢫمصرࢫ،ࢫالصكوكࡧالماليةࡧوأنواعɺا/ࢫ(يوسفࢫحسنࢫيوسفࢫ،7

،ࢫرسـالةࢫماجســت؈فࢫࢫصـكوكࡧטسـȘثمارࡧودورɸــاࡧالتنمـويࡧࡩــʏࡧטقتصـاد/ࢫࢫأسـامةࢫعبـدࢫالعلـيمࢫاݍݨورʈــةࢫ،ࢫ8

  27،ࢫصࢫࢫ2009ࢭʏࢫالدراساتࢫטسلاميةࢫ،ࢫمعɺدࢫالدعوةࢫاݍݨامڥʏࢫللدراساتࢫטسلاميةࢫ،ࢫ

  25يوسفحسنࢫيوسفࢫ،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫࢫ/9

  71/ࢫࢫسناءࢫنزارࢫ،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫ10

  73/ࢫࢫنفسࢫالمرجعࢫ،ࢫصࢫ11

،ࢫمجلــةࢫدراســـاتࢫدورࡧالصــكوكࡧטســـلاميةࡧࡩــʏࡧالتنميــةࡧטقتصــاديةࡧ/ࢫࢫɸنــاءࢫمحمــدࢫɸــلالࢫاݍݰنيطــي،ࢫ12

  555،ࢫصࢫ2015،ࢫ02،ࢫالعدد42العلومࢫטدارʈةࢫ،ࢫالمجلدࢫ

  74ࢫ/ࢫسناءࢫنزار،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫ13

،ࢫدارࢫࢫכزمــةࡧالماليـةࡧإنـذارࡧللرأســماليةࡧودعـوةࡧللشـرʉعةࡧטســلامية/ࢫࢫمحمـدࢫسـعيدࢫمحمـدࢫالـرملاويࢫ،ࢫ14

  239-237،ࢫص2011الفكرࢫاݍݨامڥʏࢫ،ࢫمصرࢫ،ࢫ
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،ࢫالمــــؤتمرࢫالــــدوڲʏࢫللمصــــارفࢫࢫمخــــاطرࡧالصــــكوكࡧטســــلاميةࡧوطــــرقࡧمعاݍݨْڈــــا/ࢫࢫزʈــــادࢫجــــلالࢫالــــدماغࢫ،ࢫ15

  02،ࢫص2010جوانࢫ16-15ةࢫטسلاميةࢫ،ࢫمال؈قياࢫ،ࢫوالماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫاݍݨامعةࢫالعالمي

العملࡧبالصكوكࡧטسلاميةࡧعڴـʄࡧالمسـتوىࡧالرسـميࡧواݍݰاجـةࡧإڲـʄࡧȖشـرʉعاتࡧ/ࢫعبدࢫالمالكࢫمنصورࢫ،ࢫ16

،ࢫدائــرةࢫالشــؤونࢫטســلاميةࢫوالعمــلࢫاݍݵ؈ــفيࢫ،ࢫࢫجديــدةࡧ،مؤتمرالمصــارفࡧטســلاميةࡧبــ؈نࡧالواقــعࡧوالمــأمول 

  24-19،ص2009دلبࢫ،ࢫ

/17 Adam nathifa,Abdulkader thomas, Islamic Bonds :your guide 

toissuing,structuringandinvestingandinvesting in sukuk ,Londan :euromoney 

book,2004,p56) 
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  .14،ࢫصࢫ2018/2017،ࢫتقرʈرࢫواقعࢫטقتصادࢫלسلاميࢫالعالܣࢫࢫتخطيࡧالنمطࡧالسائد/ࢫ19

 .13نفسࢫالمرجعࢫ،ࢫص/20

ــــلاميࡧ:ࡧالتنميــــــــــــــــةࡧࡩــــــــــــــــʏࡧכســــــــــــــــواقࡧاݍݨديــــــــــــــــدةࡧ،/ࢫ21 ــايرࢫ15التموʈــــــــــــــــلࡧלســــــــــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫࢫ2016ينــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫموقــ ــ ــ ــ ــ ــ ،ࢫعــ

www.mifc.com،03ص  

ــايرࢫ15التموʈــــــــــلࡧלســــــــــلاميࡧ:ࡧالتنميــــــــــةࡧࡩــــــــــʏࡧכســــــــــواقࡧاݍݨديــــــــــدةࡧ،ࡧ.ࢫ/ࢫ.22 ــ ــ ــ ــــعࢫࢫ2016ينــ ــ ــ ــــنࢫموقــ ــ ــ ،ࢫعــ

www.mifc.com،05ص.  

  نفسࡧالمɢان.ࢫ/ࢫ.23

/24ISLAMIC FINANCE A Catalyst for Shared Prosperity? ، 

GLOBAL REPORT ON ISLAMIC FINANCE، Islamic Development Bank Group 2016.ࢫ،ࢫ  
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القدراتࡧالتنموʈةࡧالناتجةࡧعنࡧالعلاقةࡧالتɢامليةࡧب؈نࡧالمصارفࡧ

  לسلاميةࡧومؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامي

  ࢫإعداد

  بارةࢫسɺيلةࢫةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- عنابةࢫࢫ-ࢫجامعةࢫباڊʏࢫمختارࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 جـابرࢫمɺديࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-سوقࢫأɸراسࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫومؤسساتࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة ࢫعن ࢫךثارࢫالناتجة ࢫبمعرفة ࢫالدراسة ࢫɸذه عۚܢ ُȖ

أɸمࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫࢫلأٰڈماࢫʇعتفانࢫمنالتأم؈نࢫלسلاميࢫومدىࢫمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمية،ࢫنظراࢫ

لذيࢫيؤديࢫلتفاديࢫاضطرارࢫכمرࢫاالمجتمع,ࢫوɸماࢫࢭʏࢫحاجةࢫإڲʄࢫȊعضɺماࢫالبعضࢫلإكمالࢫدورɸماࢫالتنموي،ࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫخلال ࢫمن ʄسڥɲࢫ ࢫولɺذا ࢫالشرعية. ࢫبالقواعد ࢫȖعاملɺا ࢫʇسɺل ࢫوɸوࢫما ࢫالرȋوʈة، ࢫللمؤسسات ݍݨو٬ڈا

احتياجࢫɠلࢫمٔڈماࢫإڲʄࢫךخرࢫوماࢫʇعودࢫمنࢫالنفعࢫوالفائدةࢫعلٕڈما,ࢫثمࢫنتطرقࢫبإيجازࢫالورقةࢫالبحثيةࢫتوضيحࢫ

  Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫعناصرࢫɸذاࢫالموضوع.محاول؈نࢫبذلكࢫإڲʄࢫالسبلࢫالكفيلةࢫبإنجاحࢫɸذاࢫالتɢامل

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫלسلامي،ࢫالɢلمات ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫלسلامية، ࢫالمالية المؤسسات

 التɢامل،ࢫالتنمية.

  

Abstract : 

This study is concerned with the implications of the complementary relationship between 

Islamic banks and Islamic insurance institutions and their contribution to achieving 

development, since they are considered to be the most important financial institutions in 

society. They are in need of each other to complete their developmental role, which leads to 

avoid having to resort to riba- Which makes it easier to deal with the rules of legitimacy. 

Therefore, we seek through this paper to clarify the need for each other and the benefit and 

benefit them, and then briefly address ways to ensure the success of this integration, trying to 

highlight the most important elements of this subject. 

key words : Islamic Financial Institutions, Islamic Banks, Islamic Insurance Institutions, 

integration, Development 

  المقدمة:

وجودالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتنوعࢫخدماٮڈ ا،ࢫوتنوعࢫماࢫتقدمھࢫللفردࢫوالمجتمعࢫوللاقتصادࢫعڴʄࢫحدࢫإنّ

ࢫأغلبࢫ سواء،ࢫاستلزمࢫوجودࢫبɴيةࢫتناسبࢫأعمالɺاࢫومبادئࢫعملɺاࢫالمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوإنّ

ࢫقوانئڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫتلقم ࢫلا ࢫاقتصادية ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫȖعʋش ࢫاليوم ࢫלسلامية ࢫالمالية المؤسسات

ࢫالم ʄࢫعڴ م ࢫحتّ ࢫممّا ࢫכخرىࢫوأسسɺا، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫȊعض ࢫمع ࢫȖعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ؤسسات

اࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ اتباعࢫطرقࢫغ؈فࢫشرعيةࢫتجعلɺاࢫࢭʏࢫمجالࢫالشّڈةࢫمماࢫيؤثرࢫعڴʄࢫسمعْڈا،ࢫفɢانࢫلزامً

ڈاࢫمعࢫȊعضɺاࢫالبعض،ࢫلتحقيقࢫأقظۜܢࢫماࢫȖستطيعࢫمنࢫ לسلاميةࢫأنࢫتتɢاملࢫفيماࢫبئڈاࢫمنࢫخلالࢫȖعاوٰ

ࢫمعالمࢫقدر  ࢫالطرحࢫتتܸݳ ࢫɸذا ࢫخلال ࢫومن ࢫأجلɺا، ࢫأɲشȁتࢫمن ࢫالۘܣ ࢫأɸدافɺا ࢫمختلفةࢫلتحقيق ࢫتنموʈة ات

:ʏࢫالسؤالࢫالمحوريࢫالتاڲʏاليةࢫالۘܣࢫارتأيناࢫبلورٮڈاࢫࢭɢלش  

  ماۂʏࡧךثارࡧالناتجةࡧعنࡧحاجةࡧالتɢاملࡧب؈نࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧومؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية؟.
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فقدࢫتمࢫࢫشɢاليةࢫوȖܨݵيصࢫمرامٕڈاࢫوטحاطةࢫبجوانّڈاࢫبدقةࢫوعمق،وࢭʏࢫɸذاࢫالمضمارࢫولتحليلࢫɸذهࢫט 

 تفرʉعɺاࢫاڲʄࢫטسئلةࢫاݍݨزئيةࢫךتية:ࢫ

 امل؟ɢفيماࢫيكمنࢫالمنظورࢫالعامࢫللت 

 .املࢫمعࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ؟ɢࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتʏستدڤȖࢫاݍݰاجةࢫالۘܣࢫʏماࢫۂ 

 وࢫدافعࢫݍݨوءࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫݍݵدɸماتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ؟.ماࢫ 

 .ࢫعواملࢫنجاحࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ؟ʏماࢫۂ  

  المحورࡧכول:ࡧالمنظورࡧالعامࡧللتɢامل

تقومࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبدورࢫɸامࢫࢭʏࢫالمجالࢫالماڲʏࢫɠلࢫحسبࢫتخصصɺا،ࢫولكٔڈاࢫلاࢫȖستطيعࢫأنࢫ

واحدةࢫومبۚܢࢫواحد،ࢫلɺذاࢫفࢼܣࢫتݏݨأࢫلبعضɺاࢫالبعضࢫمنࢫأجلࢫتحصيلࢫࢫتلمࢫبجميعࢫכعمالࢫتحتࢫإدارة

ࢫɠلࢫمؤسسةࢫمنࢫ ȊعضࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫلاࢫȖستطيعࢫالقيامࢫ٭ڈاࢫلوحدɸاࢫبكفاءة،ࢫومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫنجدࢫأنّ

ࢫلاࢫȖستطيعࢫ ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫݍݵدماٮڈا، ࢫيقدمࢫلɺاࢫخدماتࢫتكميلية ࢫلمن ࢫالدراسةࢫبحاجة ࢫمحل ࢫالمالية المؤسسات

المؤسسات،ࢫوɸذاࢫلماࢫتقدمھࢫلɺاࢫمنࢫخدمات،ࢫوماࢫتقدمھࢫۂʏࢫلɺمࢫمنࢫخدماتࢫȖغنٕڈمࢫטستغناءࢫعنࢫباࢮʏࢫ

  عنࢫالتعاملࢫمعࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫغ؈فࢫشرعيةࢫالتعامل،ࢫمنࢫجانّڈاࢫالشرڤʏࢫלسلامي.

ɸوࢫعمليةࢫتقاربࢫمرحليةࢫمستمرةࢫȖسڥʄࢫمنࢫخلالɺاࢫمجموعةࢫأولا:تɢاملࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ

ࢫالما ࢫالمؤسسات ࢫبئڈاࢫمن ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫטɲܦݨام ࢫيخلق ࢫفيما ࢫعلاقاٮڈا ࢫوتɢاثف ࢫالتعاون ʄࢫإڲ ࢫלسلامية لية

  وɸذاࢫȊغرضࢫȖعظيمࢫࢫالمنافعࢫلɢلࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫوالمجتمعࢫمعا.

  يمكنࢫأنࢫɲستɴتجࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫالنقاطࢫالتالية:

 ذاࢫيجبࢫɺاࢫأثراࢫخاصاࢫولɺࢫل ࢫالتɢاملࢫعمليةࢫومنࢫأɸمࢫصفاتࢫɸذهࢫالعمليةࢫأنّ أنࢫيɢونࢫلɺذاࢫإنّ

 التɢاملࢫآثارࢫوأثرࢫالتɢاملࢫيظɺرࢫࢭʏࢫعدةࢫنقاط.

 .املةɢࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتʏرࢫࢭɺيظ 

 .ʏࢫטقتصادࢫالكڴʏرࢫࢭɺيظ 

 .لɢࢫالمجتمعࢫوأفرادࢫالمجتمعࢫكʏرࢫلدىࢫالمؤسساتࢫࢭɺيظ 

 ذهࢫالعمليةࢫمستمرةࢫغɸونࢫɢاملࢫلاࢫيتمࢫمنࢫخلالࢫمرحلةࢫواحدة،ࢫبلࢫيتمࢫوفقࢫمراحل،ࢫوتɢ؈فࢫالت

 منقطعة.

 ࢫالمؤسساتࢫ ࢫݍݰاجات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمؤسسة ࢫɠل ࢫتكملت ʄࢫإڲ ࢫالتɢامل ʄسڥʇ

 כخرىࢫالمتɢاملة.

 ࢫومنࢫ ࢫمنࢫجɺة، ࢫالمتɢاملة ࢫللمؤسسات ࢫالمنافع ࢫوȖعظيم ࢫɸوࢫتحقيق ࢫالتɢامل ࢫمن ࢫכسا؟ۜܣ الɺدف

 جɺةࢫأخرىࢫالمجتمعࢫوטقتصادࢫكɢل.

  لاميةثانيا:ࡧأسبابࡧالتعاونࡧمعࡧالمصارفࡧלس
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Ȗعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫطرفࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمحلࢫالدراسةࢫباعتبارɸاࢫذاتࢫ

  أɸميةࢫكب؈فةࢫلعدةࢫأسبابࢫمٔڈا:

ࡧ  -أ ࢫمنࢫכوڲʄࡧمنࡧحيثࡧالɴشأة: ࢫɲشأة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫاول ࢫלسلامية Ȗعتفࢫالمصارف

ʏيࢫ٭ڈاࢫࢭɲلࢫالمنظمࢫوטعفافࢫالقانوɢيɺشأةࢫفٕڈا.ࢫحيثࢫالɴالدولࢫالم 

ࡧ  -ب ࡧانȘشارا: ࢫغ؈فࢫأك؆فɸا ࢫوحۘܢ ࢫלسلامية، ࢫالدول ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫواسع ࢫانȘشارا ࢫלسلامية ࢫللمصارف أنّ

ʏࢫࢫ560לسلاميةࢫبمؤسساتࢫمستقلةࢫأوࢫدونࢫذلك،ࢫولقدࢫبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحواڲʄعڴ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫوتديرࢫأصول ࢫالقادمة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫعددɸا ࢫيزداد ࢫحيثࢫɢʈ1يمليارࢫدولارࢫأمر ࢫ885أن ،

يرتكزࢫالتموʈلࢫفٕڈاࢫȊشɢلࢫمتفاوتࢫب؈نࢫمختلفࢫالقاراتࢫوالدول،ࢫإذࢫنجدهࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمنطقةࢫ

وذلكࢫȊسȎبࢫإسلاميةࢫالمنطقة،ࢫونجدࢫࢭʏࢫآسياࢫࢫ%77.85الشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫإفرʈقياࢫبـɴسبةࢫ

منࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالغالبيةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوأندونʋسيا،ࢫوتحوزࢫمنطقةࢫࢫɲ17.03%سبةࢫ

وࢭʏࢫأورȋاࢫوأمرɢʈاࢫوأسفالياࢫمجتمعةࢫنجدɸاࢫبɴسبةࢫࢫ%0.84الܶݰراءࢫوجنوبࢫافرʈقياࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

4.68%2. 

ࡧ  -ت ࡧللأموال: ࡧاسȘثمار ࢫالماڲʏࢫכك؆ف ࢫالنظام ࢫمن ࢫوכكف ࢫכɸم ࢫاݍݨزء ࢫלسلامية Ȗشكلالمصارف

منࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫبɴسبةࢫࢫ%80ي،ࢫوتحتلࢫأصولࢫɸذهࢫالمصارفࢫحواڲʏࢫלسلام

ࢫدالُࢫعڴʄࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلدى ࢫالمبالغ ࢫوɸذه ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫاجتماع ࢫوإنّ ࢫوشاسعة، كب؈فة

ࢫمنࢫ ࢫوخلقɺا ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ࢫإيجاد ʄࢫعڴ ࢫوقدرٮڈا ࢫالمالية ࢫوالكب؈فࢫللأصول ࢫالمتنوع اسȘثمارɸا

 نوعةࢫومجالاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية.خلالࢫأدواتࢫمت

ࡧ  -ث لࢫنموࢫقيمةࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫכسرعࡧنمو: ،ࢫحيثࢫبلغتࢫ2014ٰڈايةࢫࢫ%16إذاࢫܥݨّ

وלماراتࢫࢫ%20،ࢫفمال؈قياࢫࢫ%29ففكياࢫࢫ%31تبعْڈاࢫقطرࢫبɴسبةࢫࢫɸ43%ذهࢫالɴسبةࢫࢭʏࢫاندونʋسياࢫ

 .%11والسعوديةࢫࢫ%14العرȋيةࢫالمتحدةࢫ

ʏࢫࢭ ࢫࢫونجدɸاࢫȖساɸم ࢫتقدرࢫبـ ࢫإذ ࢫمعتفة ࢫبɴسبة ࢫللدول ࢫالسعوديةࢫࢫ%03النموࢫטقتصادي ʏࢭ

  ࢭʏࢫتركياࢫوȋاࢮʏࢫدولࢫالعالم.ࢫ%10ࢭʏࢫمال؈قياࢫوأندونʋسياࢫمعا،ࢫوࢫ%18و

  ثالثا:القدرةࡧالتنموʈةࡧللمصارفࡧלسلامية:

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫלنتاجية ࢫالقدرات ࢫكتحس؈ن ࢫטقتصادي ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫتنموʈة ࢫقدرات ࢫלسلامي للمصرف

ʈةࢫالتموʈاࢫقدراتࢫتنموɺادةࢫالنموࢫوالتوظيف،ࢫكماࢫلʈࢫزʄلاتࢫالمختلفة،ࢫوتحس؈نࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫإضافةࢫإڲ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالدخل، ࢫمنعدمي ࢫللأفراد ࢫبالɴسبة ࢫالمعʋشية ࢫالوضعية ࢫتحس؈ن ࢫمثل ʏࢫטجتماڤ ࢫاݍݨانب من

سن،ࢫوإنࢫتقديمɺاࢫللزɠاةࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاࢫأوࢫالموطۜܣࢫلɺاࢫبإخراجɺا،ࢫوكذلكࢫمنࢫخلالࢫاستخدامࢫالقرضࢫاݍݰ

ɠانࢫاستخدامھࢫمحدوداࢫجدا،ࢫوأيضاࢫبالɴسبةࢫللأفرادࢫالذينࢫيملɢونࢫاݍݰرفةࢫواݍݨɺدࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫالعملࢫ

ولاࢫيملɢونࢫכموال،ࢫفࢼܣࢫتɢونࢫلɺمࢫالممولࢫمعࢫاستحقاقࢫجزءࢫمنࢫالرȋحࢫكماࢫࢭʏࢫالمضارȋة،ࢫأوࢫتȎيعࢫلɺمࢫ

ࢫأ ࢫלجارة ࢫمثل ࢫلدٱڈم ࢫالدفع ࢫوقدرات ࢫتȘناسب ࢫبطرʈقة ࢫوالمعدات ࢫمماࢫכجɺزة ࢫوغ؈فɸا ࢫبالتقسيط، وࢫالبيع

  .2تملكھࢫمنࢫصيغࢫمتعددةࢫومتنوعة



250 
 

  راȊعا:ࡧأسبابࡧاݍݰاجةࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية

  ʇعتفࢫسȎبࢫاختيارࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫنظراࢫلقيامɺاࢫبدورʈنࢫأساسي؈نࢫوɸما:

 تقديمࢫالدعمࢫوטستمرار.  -أ

 تقديمࢫأصولࢫماليةࢫللاسȘثمار.  -ب

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫتقوم ࢫإذ ʏࢫحواڲ ࢫبإدارة ࢫכمرࢫالذيࢫࢫ26לسلامية ࢫمالية، ࢫكأصول مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

ࢫ ࢫبحدود ࢫכخرى ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫباࢮ ࢫب؈ن ࢫموقعɺا ࢫالماليةࢫࢫ%1.6يحدد ࢫכصول ࢫقيمة من

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫنجدɸا ࢫإذ ࢫبالؠۜܣء، ࢫانȘشارࢫلʋس ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫولدى ࢫࢫ34לسلامية، ࢫبتعدد ࢫالعالم ࢫ220بلدࢫحول

ࢫمٔڈا ࢫࢫ114ࢫمؤسسة ࢫبـ ࢫالسعودية ࢫتتصدرɸا ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫࢫ23مؤسسة ࢫبـ ࢫأندونʋسيا ࢫثم ࢫ22مؤسسة

  .3مؤسسةࢫ21مؤسسةࢫومال؈قياࢫبـࢫ

  خامسا:القدرةࡧالتنموʈةࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية:

:ʏࢫالتنميةࢫفيماࢫيڴʏيمكنࢫإجمالࢫأثرࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫࢭ  

 .ادةࢫלنتاجࢫوتحقيقࢫالوفرةʈز 

 واستقرارࢫسعرࢫالصرف.دعمࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫ 

 .ادةࢫלنتاجʈثمارࢫوزȘشيطࢫטسɴت 

 .رࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةʈيلࢫوتطوɺسȖ 

 .لʈلفةࢫالتموɢتخفيضࢫت 

 .خفضࢫمعدلࢫالتܸݵم 

 .لࢫوكسرࢫاݍݨمودࢫטقتصاديʈمعاݍݨةࢫاختناقاتࢫالتمو 

 .ʏدعمࢫم؈قانياتࢫالدولࢫوخططࢫالنموࢫטسفاتيڋ 

 .توف؈فࢫفرضࢫالعمل 

 .نةʋتوف؈فࢫכمانࢫوالطمأن 

 .ࢫتوف؈فࢫالمواردࢫالماليةʏمةࢫࢭɸالمسا 

 .إدارةࢫالمخاطرࢫوتقليلࢫاݍݵسائر 

 .ࢫاستقرارࢫالعائلاتࢫوכعمالʏمةࢫࢭɸالمسا 

 .تقليلࢫاݍݵوفࢫوالقلق 

 عبئةࢫالمدخراتࢫالمالية.ࢫȖ 

 .ࢫالمجتمعʏحمايةࢫالطبقاتࢫالضعيفةࢫࢭ  

  4טندماجࡧوالتɢاملࡧب؈نࡧالمصارفࡧوࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةخامسا:ࡧ

ࢫلضرورةࢫטندماج،ࢫوذلكࢫلماࢫتفرضھࢫمنࢫفتحࢫ ࢫجديداً أضافتࢫاتفاقيةࢫتحرʈرࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫȊعداً
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ࢫ(البنوك ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫالتأم؈ن – أسواق ࢫمجالࢫ  – شرɠات ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫوالمؤسسات ࢫالبورصات أعمال

اݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫمنࢫسوق ࢫ95%כوراقࢫالمالية)ࢫࢭʏࢫالدولࢫالموقعةࢫعڴʄࢫɸذهࢫטتفاقية،ࢫوالۘܣࢫتمتلكࢫنحوࢫ

عڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫتدوʈلࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫوتوسيعࢫنطاقɺاࢫعفࢫاݍݰدودࢫعنࢫطرʈقࢫ

الشرɠاتࢫالتاȊعةࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫفروعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالقائمةࢫࢭʏࢫالدولةࢫכم.ࢫغ؈فࢫأنࢫالزʈادةࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوضعɺا ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫسلبياٮڈا ࢫلɺا ࢫالمɴشأة ࢫݯݨم ʏࢫلݏݱݨمࢫࢭ ࢫלدارʈة ࢫالصعوȋات ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة اݍݰسبان

ࢫ،ࢫ ࢫموقفɺا ࢫإضعاف ࢫعٔڈا ࢫيɴتج ࢫقد ࢫانھ ࢫإذ ࢫלدارات، ࢫب؈ن ࢫوالتواɠل ࢫوالمحاسبة ࢫوالمراجعة الكب؈فࢫوالمتاȊعة

وȋالتاڲʏࢫلابدࢫمنࢫضرورةࢫتبۚܣࢫرؤʈةࢫمتɢاملةࢫمنࢫלصلاحاتࢫالضرورʈةࢫࢭʏࢫɸيɢلࢫومɺامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ɸذهࢫالرؤʈةࢫالمتɢاملةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالقدرةࢫالتنافسيةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫࢭʏࢫظلࢫטندماج.ࢫوٮڈدف

ࢫعنࢫ ࢫناتجة ࢫداخلية ࢫوفورات ࢫوتحقيق ࢫالمنتجة ࢫالوحدة ࢫتɢلفة ࢫمتوسط ࢫخفض ࢫخلال ࢫمن לسلامية،

ࢫمنࢫ ࢫوخفاٮڈا ࢫمɺاراٮڈا ࢫوتنمية ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄࢫعڴ ࢫوȖعزʈزࢫالقدرة ࢫלدارʈة ࢫכجɺزة تقليص

 لࢫالتدرʈبࢫالمخصص.خلا

ࢫالمواردࢫ ࢫمن ࢫالذاȖي ࢫטكتفاء ࢫتحقيق ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتɢامل ࢫفوائد ʄࢫالنظرࢫإڲ وʈمكن

ࢫب؈نࢫ ࢫالتجاري ࢫالتبادل ࢫوࢫإحلال ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية المالية

  اݍݵارڊʏࢫمعࢫالدولࢫכخرىࢫإڲʄࢫحدࢫما.الدولࢫالۘܣࢫتحققࢫبئڈاࢫالتɢاملࢫمحلࢫالتبادلࢫالتجاريࢫ

 سادسا:ࡧأنماطࡧمنࡧالتعاونࡧب؈نࡧالمصارفࡧوشرɠاتࡧالتأم؈نࡧלسلامي

ࢫالماليةࢫ ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫجديداً ࢫنمطاً ࢫʇشɢل ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫومؤسسات ࢫالمصارف ʏࢫقطاڤ ࢫب؈ن التعاون

ࢫع ࢫبارتفاع ࢫاɲعكس ࢫالتعاون ࢫوɸذا ، ࢫعموماً ࢫوالدولية ࢫالمحلية ࢫالتأميɴية ࢫب؈نࢫوالقطاعات ࢫטتفاقيات دد

المصارفࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫاستخدامࢫالشبɢاتࢫالمصرفيةࢫلȘسوʈقࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫوقدࢫ

ࢫقطاڤʏࢫ ࢫب؈ن ࢫالتعاون ࢫمختلفةࢫلتحقيق ࢫطرقا ࢫالتأم؈نࢫלسلامي ࢫلقطاع ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫכسواق شɺدت

  :5المصارفࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫيتمثلࢫࢭʏࢫכنماطࢫالتالية

 ).Start-upsטستحواذࢫعڴʄࢫشرɠاتࢫقائمةࢫأوࢫتاȊعةࢫأوࢫتɢوʈنࢫجديدةࢫ(ࢫ-1

 )ࢫمعاJoint Venturesتɢوʈنࢫالمشارʉعࢫوכɲشطةࢫالمشفكةࢫ(-2

 تملكࢫالمصارفࢫلɢلࢫأوࢫɲسبةࢫمنࢫحصصࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن.-3

ࢫ-4 ࢫ(الȘسوʈق ࢫخدمات ࢫلتقديم ࢫحصرʈة ࢫوȖعاقدية ࢫࢫ-اتفاقيات ࢫاختيارࢫأي ࢫملاحظة ࢫمع طرʈقةࢫالتوزʉع)

  ترتبطࢫȊعواملࢫمختلفةࢫتتعلقࢫباݍݨɺاتࢫالتنظيميةࢫوالقانونيةࢫفɢلࢫنوعࢫȖعاونࢫلھࢫخصائصھࢫومم؈قاتھ

  

  المحورࡧالثاɲي:ࡧحاجةࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلاميةࡧللمصارفࡧלسلامية

ࢫعڴʄࢫ ࢫȖعمل ࢫكب؈فة ࢫمالية ࢫمبالغ ࢫالتأميɴية ࢫלشفاɠات ࢫجراء ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫلدى يجتمع

ا٬ڈاࢫمجمدةࢫلدٱڈا،ࢫإڲʄࢫح؈نࢫاحتياجɺاࢫلتعوʈضࢫالمتضررʈنࢫمنࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫالشركةࢫفࢼܣࢫتقومࢫعدمࢫإبق

  باسȘثمارࢫجزءࢫمٔڈاࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫלسلامية.

 اسȘثمارࡧכموالࡧالمجتمعةࡧلدىࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية: -1
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ࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫتقومࢫباسȘثمارࢫالمتوافرࢫمنࢫاشفاɠاتࢫالتأم؈ن، وماࢫتملكھࢫمنࢫأموالࢫࢫإنّ

  أخرىࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫعڴʄࢫعدةࢫأسسࢫحسبࢫمنݤݮࢫالمؤسسة.

تتمثلࢫכموالࢫالمخصصةࢫࢫכموالࡧالمخصصةࡧللاسȘثمارࡧࡩʏࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية: -1-1

 :6للاسȘثمارࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

 :ࢫوتتɢونࢫمماࢫيڴʏ:أموالࡧالمساɸم؈ن  -أ

 مࢫالشركة.رأسࢫمالࢫالشركةࢫمنࢫخلالࢫɺטكتتابࢫبأس 

 ةࢫكأجرةࢫمعلومةࢫʈسبةࢫمئوɲاتࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫتؤخذࢫبصورةࢫɠم؈نࢫمنࢫاشفاɸحصةࢫالمسا

 للوɠالةࢫالۘܣࢫتديرࢫالشركةࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫالعملياتࢫالتأميɴيةࢫݍݰملةࢫالوثائق.

 ࢫصندوقࢫحملةࢫالوثائق،ࢫحيثࢫʏاتࢫࢭɠثمارࢫالمتوافرةࢫمنࢫטشفاȘاحࢫטسȋحصْڈمࢫمنࢫأر

اسȘثمارࢫتلكࢫכموالࢫبمقتغۜܢࢫأحɢامࢫعقدࢫالمضارȋةࢫبحيثࢫيɢونࢫحملةࢫتقومࢫالشركةࢫب

الوثائقࢫɸمࢫأܵݰابࢫالمالࢫوتɢونࢫالشركةࢫالطرفࢫالمضاربࢫوכرȋاحࢫبئڈاࢫبحسبࢫالɴسبةࢫ

.  الۘܣࢫيحددɸاࢫمجلسࢫלدارةࢫابتداءً

 وتتɢونࢫمنࢫ:أموالࡧحملةࡧالوثائقࡧالمشفك؈ن:ࡧ  -ب

 ضات،ࢫوخصمࢫحصʈعدࢫدفعࢫالتعوȊاتࢫɠةࢫمعيدࢫالتأم؈ن،ࢫوכجرةࢫالمعلومةࢫفائضࢫטشفا

 للوɠالةࢫوالمصارʈفࢫالمباشرةࢫاݍݵاصةࢫبحسابࢫحملةࢫالوثائق.

 .اتɠثمارࢫفائضࢫטشفاȘاحࢫاسȋحصْڈمࢫمنࢫأر 

 احࢫإعادةࢫالتام؈ن،ࢫȋعمولاتࢫإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫوعمولاتࢫأرȊعوائدࢫعملياتࢫالتأم؈نࢫالمتمثلةࢫ

 والۘܣࢫتدخلࢫࢭʏࢫحسابࢫحملةࢫالوثائقࢫضمنࢫלيرادات.

ࡧ  -ت ࡧالتأم؈ن: ࡧإعادة ࡧمؤسسات ࢫتحتفظࢫأموال ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫإعادة ࢫاتفاقيات ࢫتنص حيث

مؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫمعينةࢫمنࢫטشفاɠاتࢫالمستحقةࢫلمؤسساتࢫإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫ

ࢫمؤسسةࢫ ࢫتɢون ࢫبحيث ࢫالمضارȋة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمشروعة ࢫبالطرق ࢫכموال واسȘثمارࢫتلك

ࢫا ࢫالطرف ࢫלسلامية ࢫالمال،ࢫالتأم؈ن ࢫصاحب ࢫالطرف ࢫالتأم؈ن ࢫإعادة ࢫمؤسسات ࢫوتɢون لمضارب،

 والرȋحࢫبئڈماࢫحسبࢫטتفاق.

ࡧ -1-2 Ȗعتمدࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫصورࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية:

المصارفࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫכموالࢫالمجتمعةࢫلدٱڈا،ࢫومنࢫأɸمࢫصورࢫטسȘثمارࢫالمعتمدةࢫمنࢫخلالࢫ

 :ࢫ7ةࢫنجدالمصارفࢫלسلامي

ࡧ  -أ ࡧטسȘثمارʈة: ࢫلدىࢫالوداǿع ࢫاسȘثمارʈة ࢫبحسابات ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسة ࢫتحتفظ حيث

 المصارفࢫלسلامية،ࢫمقابلࢫɲسبةࢫمنࢫرȋحࢫشاǿعة،ࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫب؈نࢫالفرʈق؈ن.

ࢫالمحافظࢫࢫالمحافظࡧטسȘثمارʈة:  -ب ࢫإدارة ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכعمال ࢫب؈ن من

ࢫمنࢫטسȘثمار  ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمحافظ ࢫɸذه ࢫوتتɢون ࢫלسلامية، ࢫالتأم؈ن ࢫلمؤسسات ࢫالتاȊعة ʈة
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مجموعةࢫمنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫومنࢫاسɺمࢫȊعضࢫالشرɠاتࢫالمطابقةࢫللشرʉعة،ࢫأوࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

 المحافظࢫטسȘثمارʈةࢫوالعقارʈةࢫوالۘܣࢫتدارࢫعنࢫطرʈقࢫالمصارفࢫלسلامية.

ࡧالمصرف:  -ت ࡧاسȘثمارࡧمباشرࡧمع ʏࡧࡩ ࢫالمصرفࢫࢫالدخول ࢫمن ࢫɠل ࢫيɢون ࢫإذ ࢫالمشاركة ࢫعقد وفق

לسلاميࢫوࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫطرف؈نࢫࢭʏࢫالعقد،ࢫوʈدفعࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫحصةࢫࢭʏࢫقيمةࢫ

 الشركة.

يمكنࢫللمصرفࢫלسلاميࢫمنࢫخلاࢫأعمالھࢫطرحࢫصɢوكࢫماليةࢫࢫטسȘثمارࡧعنࡧطرʈقࡧالصكوك:  -ث

را٬ڈا،ࢫوȖسȘثمرࢫتلكࢫכموالࢫمنࢫقبلࢫلغاياتࢫاسȘثمارʈة،ࢫوتقومࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫȊش

.  المصرفࢫלسلاميࢫمقابلࢫعائدࢫرȋڍʏࢫسنويࢫغ؈فࢫمحددࢫابتداءً

ࢫمنࢫࢫحساباتࡧالتوف؈ف:  -ج ࢫجزء ࢫܥݰب ࢫيمكن ࢫبحيث ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫاسȘثمارʈة ࢫشبھ ࢫحسابات ʏوۂ

ࢫمنࢫ ࢫوɸذا ࢫللܦݰب، ࢫدورʈة ࢫأوࢫانتظارࢫففات ࢫإشعارࢫبالܦݰب، ࢫدون ࢫأوࢫاݍݰساب ࢫالودʇعة قيمة

ةࢫلعملࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫمماࢫيحققࢫلɺاࢫɸدف؈نࢫوɸماࢫالسيولةࢫالۘܣࢫכنواعࢫالمناسب

ȖستطيعࢫأنࢫȖغطيࢫ٭ڈاࢫالقاماٮڈاࢫمعࢫعملا٬ڈا،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫاݍݨانبࢫטسȘثماريࢫالذيࢫيحققࢫ

 لɺاࢫالرȋحࢫباعتبارɸاࢫوكيلࢫاسȘثمارࢫأوࢫمضارب.

 التأم؈نࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:ࡧ -2

ࢫالتأم؈نࢫלسلامي ࢫالمصارفࢫبȘسوʈقࢫࢫɸوࢫتوف؈فࢫمنتجات ࢫɸنا ࢫتقوم ࢫإذ عفࢫالمصارفࢫלسلامية،

ࢫالمصارفࢫ ࢫب؈نࢫعملاء ࢫمشفكة،ࢫتجمع ࢫتوزʉع ࢫقنوات ࢫمنࢫخلال ࢫالمصارف ࢫوخدمات ࢫالتأم؈ن خدمات

  وعملاءࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلامي.

  :ࢫ8وʈمكنࢫأنࢫتتمࢫعمليةࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫوفقࢫࢫإحدىࢫךلياتࢫالتالية

 ࢫاتفاقي ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫالتأم؈نࢫدخول ࢫلمؤسسة ࢫبموجّڈا ࢫالمصرف ࢫيحيل ࢫتوزʉع ة

לسلاميةࢫزȋائنھࢫالمحتمل؈ن،ࢫمماࢫيوفرࢫإيراداتࢫجديدةࢫللطرف؈نࢫوتقومࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫ

 לسلاميةࢫبتلبيةࢫطلباتࢫالمصرف؛

 ࢫʏعࢫممثلاࢫأوࢫوكيلاࢫلمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫوࢭʉونࢫالمصرفࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫالتوزɢي

  أنࢫيȎيعࢫمنتجاتࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫباسمھ.ɸذهࢫاݍݰالةࢫيمكنࢫللمصرفࢫ

 لࢫمنࢫɢونࢫلɢلࢫمنࢫالمصرفࢫوࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫحيثࢫيɢماتࢫالمشفكةࢫلɸالمسا

  المؤسست؈نࢫأسɺمࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫכخرى.

 ࢫأوࢫ ࢫالمصرف ࢫالمؤسست؈ن ࢫإحدى ࢫشراء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫكذلك ࢫالتأم؈ن ࢫص؈ففة ࢫممارسة يمكن

ɠاࢫأوࢫ ا.مؤسسةࢫالتأم؈نࢫللأخرىࢫجزئيً   ليً

 لࢫمنࢫالمصرفࢫاوࢫɠذهࢫךليةࢫقيامࢫɸاملةࢫلݏݵدماتࢫالمالية،ࢫتتضمنࢫɢخلقࢫمجموعاتࢫمت

ࢫالتأث؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫومتɢاملةࢫȖساɸم ࢫشاملة ࢫخدماتࢫتأميɴية ࢫبتقديم ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن مؤسسة

  عڴʄࢫالعملاءࢫاݍݰالي؈نࢫللمصرفࢫوجذبࢫعملاءࢫجدد.
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 سࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمؤسسةࢫتأم؈نࢫإسلاميةࢫمملوكةࢫمنھࢫبʋࢫتأس الɢاملࢫأوࢫالعكس،ࢫإلاّ

ࢫذلكࢫيتطلبࢫمɺاراتࢫجديدةࢫومختلفةࢫعڴʄࢫمجالࢫالعملࢫכسا؟ۜܣࢫللمؤسسة،ࢫحيثࢫ أنّ

ࢫفٕڈاࢫ ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ʏࢫللآخرࢫوࢭ ࢫمكمل ࢫمٔڈما ࢫɠل ࢫعمل ࢫيɢون ࢫטشفاك ࢫحالة ʏࢫࢭ ھ أنّ

المصرفࢫبتأسʋسࢫمؤسسةࢫتأم؈نࢫأوࢫالعكس،ࢫيɢونࢫɸناكࢫعملࢫجديدࢫيحتاجࢫإڲʄࢫمɺاراتࢫ

  جديدة.

  :9لتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫأشɢالاࢫمتعددةࢫنذكرࢫمٔڈاوʈأخذࢫا

حيثࢫيقدمࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبرنامجࢫالتعليمࢫالذيࢫʇسمحࢫبالادخارࢫلمستقبلࢫالتأم؈نࡧاݍݨامڥʏ:ࡧ -

ࢫمعࢫ ࢫتفاكم ࢫالمدخرة ࢫטشفاɠات ࢫوɸذه ࢫشɺرʈة ࢫبادخارࢫاشفاɠات ࢫالعميل ࢫقيام ࢫخلال ࢫمن כبناء

 ًʈاحࢫالمعلنةࢫسنوȋاࢫإلٕڈاࢫכر ا،ࢫلتɢوʈنࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫʇساعدࢫࢭʏࢫتموʈلࢫرسومࢫمرورࢫالسنواتࢫمضافً

 التعليمࢫاݍݨامڥʏࢫوʈضمنࢫاستمرارʈةࢫدفعࢫטشفاɠاتࢫاݍݨامعيةࢫوالشɺرʈة؛

 التأم؈نࡧعڴʄࡧاݍݰياة؛ -

 التأم؈نࡧعڴʄࡧبطاقةࡧלئتمان؛ -

 تأم؈نࡧالواردات؛ -

 تأم؈نࡧالتقاعد. -

  التأم؈نࡧالمصرࡩʏ:المزاياࡧالۘܣࡧتحققɺاࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلاميةࡧوالمصارفࡧלسلاميةࡧمنࡧ

 قناةࢫجديدةࢫلتوزʉعࢫالمنتجاتࢫالتأميɴية،ࢫتقللࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالقنواتࢫالتقليدية؛ -1

ࢫלسلاميࢫ -2 ࢫالمصرف ࢫعملاء ࢫمن ࢫالعرʈضة ࢫالقاعدة ࢫɸم ࢫاݍݨمɺور، ࢫمن ࢫجديدة ࢫلشرʈحة الوصول

 وعملاءࢫمؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلامية؛

 ت؛مصدرࢫللعملياتࢫالتأميɴيةࢫاݍݨديدة،ࢫوزʈادةࢫݯݨمࢫטشفاɠا -3

 تحديثࢫالتغطياتࢫالتأميɴيةࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫاحتياجاتࢫالعملاء؛ -4

 تخفيضࢫتɢلفةࢫاݍݵدماتࢫالتأميɴية،ࢫمماࢫينعكسࢫعڴʄࢫأسعارࢫالتأم؈ن؛ -5

 تحقيقࢫتواجدࢫسرʉعࢫلمؤسسةࢫالتأم؈نࢫبالسوقࢫدونࢫاݍݰاجةࢫلشبكةࢫواسعةࢫمنࢫالوسطاء؛ -6

ࢫלسلام -7 ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫوטندماج ࢫالمشفكة ࢫالمشروعات ࢫتɢوʈن ࢫحالة ʏࢫالتأم؈نࢫࢭ ࢫومؤسسات ية

לسلامية،ࢫممكنࢫلمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمساندةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫلمركزɸاࢫ

؛ ّʏالماڲ 

 توسيعࢫنطاقࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلامية؛ -8

ࢫالۘܣࢫ -9 ࢫכجور ࢫأو ࢫالعمولات ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي، ࢫالمصرف ࢫدخل ࢫلزʈادة ࢫإضافية ࢫوسيلة إيجاد

ɸية؛يتقاضاɴشاطࢫبيعࢫالمنتجاتࢫالتأميɲاࢫمنࢫ 

 توف؈فࢫخدمةࢫشاملةࢫلعملاءࢫالمصرفࢫלسلامي،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫاكȘسابࢫثقْڈمࢫوولا٬ڈم؛ -10

ࢫظروفھࢫ -11 ࢫمع ࢫيȘناسب ࢫبما ࢫالعميل، ࢫحاجات ࢫلتلبية ࢫجديدة ࢫتأميɴية ࢫبنكية ࢫمنتجات تصميم

  טقتصاديةࢫومراحلھࢫالعمرʈة.
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 صرفࡧالتعوʈضات: -3

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتضررʈن ࢫȖعوʈضات ࢫصرف ࢫبواسطةࢫإنّ ࢫيɢون ࢫما ا ࢫغالبً ࢫלسلامية، ࢫالتأم؈ن مؤسسات

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫمؤسسات ࢫمعɺا ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫوفروعɺا ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫخلال ࢫمن ࢫمصرفية شيɢات

  לسلامية.

 Ȗغطيةࡧال݀ݨزࡧࡩʏࡧالسيولة: -4

اࢫبظروفࢫقاɸرةࢫيصعبࢫمعɺاࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫالنقديةࢫ تمرࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫأحيانً

للوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫتجاهࢫالمشفك؈ن،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫتݏݨأࢫإڲʄࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالزميلࢫ(الذيࢫاللازمةࢫ

ࢫقرضࢫ ࢫخلال ࢫال݀ݨزࢫمن ࢫلتغطية ࢫاسȘثمارʈة) ࢫوعقود ࢫومشروعات ࢫشراكة ࢫاتفاقيات ࢫمعھ ترȋطɺا

 حسنࢫقص؈فࢫכجل.

  المحورࡧالثالث:ࡧاݍݵدماتࡧالۘܣࡧتقدمɺاࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧللمصارفࡧלسلامية

ࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫࢫلقدࢫوجدت المصارفࢫלسلاميةࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫتطلعاتࢫعملا٬ڈا،ࢫحيثࢫأنّ

ࢫ ࢫلأنّ ࢫمدخراٮڈا، ࢫحماية ʏࢫࢭ ࢫمعɺا ࢫلتتعاضد ࢫجاءت ڈا ࢫأّٰ ࢫكما ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫلدورة ࢫمكملة جاءت

ɢونࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫȖعاملɺاࢫمعࢫمختلفࢫفئاتࢫالمجتمعࢫيفتبࢫعلٕڈاࢫȊعضࢫالمخاطر،ࢫالۘܣࢫت

نȘيجةࢫȖعرضࢫالمقفضࢫݍݰادثࢫأصابھࢫȊ݀ݨزࢫدائمࢫأوࢫوفاتھ،ࢫحيثࢫتصبحࢫمقدرتھࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫ

ࢫإدارةࢫ ࢫأدوات ࢫأحد ࢫלسلامي ࢫوʉعتفࢫالتموʈل ࢫتماما، ࢫمعدومة ࢫبتموʈلھ ࢫقام ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫالمصرف تجاه

ࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفإنّ ࢫɸوࢫمعلوم ࢫفكما ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫوفقࢫࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫعملا٬ڈا بتموʈل

مجموعةࢫمنࢫכساليبࢫأوࢫالمنتجاتࢫوɸذاࢫبحاجةࢫإڲʄࢫضماناتࢫتكفلࢫلɺاࢫقيامࢫالعميلࢫبȘسديدࢫالقاماتھ،ࢫ

ʏذهࢫالتأميناتࢫࢭɸونࢫلصاݍݳࢫالمصرفࢫלسلاميࢫوتتمثلࢫɢذهࢫالضماناتࢫالتأم؈نࢫالذيࢫيɸࢫ10ومنࢫ:  

 تأم؈نࡧالسلعࡧالممولةࡧمنࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ -1

ࢫأوس ࢫالمرابحة عد ُȖࢫعملياتࢫ ࢫاحتلت ࢫفقد ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫȖعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫعمليات ع

قسمࢫالمرابحةࢫ المرابحةࢫالصدارةࢫمنࢫطرقࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوتُ

اࢫالمرابحةࢫالداخلية،ࢫفيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫشراءࢫالسلعࢫ إڲʄࢫقسم؈ن:ࢫمرابحةࢫداخليةࢫومرابحةࢫخارجية،ࢫأمّ

ࢫ ࢫالمرابحةࢫللآمرʈن ا ࢫوأمّ ࢫɲشاطھ، ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫفيھ ࢫيمارس ࢫالذي ࢫالبلد ࢫداخل ࢫمن بالشراء،

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫوذلك ࢫالبلاد، ࢫخارج ࢫمن ࢫللسلع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫشراء ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫفيتم اݍݵارجية،

ࢫالبضاǿعࢫالمستوردةࢫمنࢫاݍݵارجࢫأوࢫحۘܢࢫ טعتماداتࢫالمسȘنديةࢫالۘܣࢫتنظمࢫب؈نࢫالفرʈق؈ن،ࢫولاشكࢫأنّ

ا،ࢫالداخلࢫ اࢫأوࢫجزئيً تتعرضࢫݍݨملةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫالۘܣࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫɸلاكɺاࢫأوࢫفسادɸاࢫأوࢫتضررɸاࢫɠليً

ࢫضدࢫ ࢫלسلامية، ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ʄࢫلدڲ ࢫالبضاǿع ࢫتلك ʄࢫعڴ ࢫتؤمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفإنّ لذلك

  .11مخاطرࢫالنقلࢫالفيࢫأوࢫالبحريࢫأوࢫاݍݨوي 

فࢫإسلاميࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالدينࢫالمفتبࢫɸذاࢫمنࢫجɺةࢫالسلعࢫࢭʏࢫحدࢫذاٮڈا،ࢫوكذلكࢫح؈نࢫيضمنࢫلمصر 

ھࢫʇشفطࢫأنࢫيɢونࢫذلكࢫمذɠورࢫࢭʏࢫالعقدࢫ الذيࢫيحتملࢫࢫ-التأم؈نࢫضدࢫالمخاطر-ࢭʏࢫذمةࢫالعميل،ࢫفإنّ

  أنࢫتتعرضࢫتلكࢫכعيانࢫلھࢫوɢʈونࢫالمصرفࢫלسلاميࢫɸوࢫالمستفيدࢫɸنا.
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إذࢫʇعتفمنࢫتموʈڴʏࡧالتأج؈فࡧالومنࢫب؈نࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتظɺرࢫحاجةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫللتأم؈نࢫنجدࢫ

ࢫلدىࢫ ࢫبالتأم؈ن ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫɸنا ࢫيقوم ࢫإذ ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية כساليب

ࢫاشفاكࢫ ࢫباحȘساب ࢫوʈقوم ࢫלيجار، ࢫففة ࢫطيلة ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن مؤسسات

  التأم؈نࢫمنࢫضمنࢫتɢاليفࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫوʈحسبࢫࢭʏࢫأقساطࢫטجارة.

  نࡧالمستلزماتࡧالممولةࡧمنࡧطرفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧتأم؈ -2

Ȗشفطࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعملا٬ڈاࢫالذينࢫيتمࢫتموʈلࢫشراءࢫمستلزماتࢫلɺم،ࢫتأم؈نࢫتلكࢫالمستلزماتࢫ

لدىࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫوتختلفࢫتلكࢫالمستلزماتࢫمنࢫمركباتࢫأوࢫأدواتࢫإنتاجيةࢫكɺرȋائيةࢫأوࢫ

ࢫإدارا ࢫمن ࢫحرصًا ࢫالمركبات،ࢫميɢانيكية، ࢫتلك ࢫɸلاك ࢫحال ࢫالمالية ࢫحقوقɺا ࢫضمان ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ࢫتلك ت

بحوادٯڈاࢫالمتعددةࢫوالتأم؈نࢫيحفظࢫللمصرفࢫحقھ،ࢫباعتبارهࢫالطرفࢫالمستفيدࢫࢭʏࢫعقدࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫ

  اݍݵسارةࢫالɢاملة.

 تأم؈نࡧالممول؈نࡧمنࡧالمصارفࡧלسلامية: -3

سȘثمار،ࢫشرʈحةࢫكب؈فةࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫوالمبالغࢫالماليةࢫيمثلࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبالتموʈلࢫوט 

ࢫالۘܣࢫ ࢫالديون ࢫتوثيق ࢫوسائل ࢫȖعدد ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫأيضًا، ࢫكب؈فة ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫɸؤلاء ࢫ٭ڈا المدين

ࢫالوضعيةࢫ ࢫوالقوان؈ن ࢫכنظمة ࢫظل ʏࢫوࢭ ڈا ࢫفإّٰ ࢫعندɸا، ࢫمن ࢫالممول؈ن ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗشفطɺا

تعددةࢫࢭʏࢫتحصيلࢫحقوقɺاࢫالماليةࢫمنࢫعملا٬ڈاࢫوخاصةࢫࢭʏࢫحالةࢫموتࢫاوࢫالسائدةࢫȖعاɲيࢫمنࢫصعوȋاتࢫم

ܿݨزࢫالعميلࢫالمباشرࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبدينھ،ࢫوقدࢫݍݨأتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكعلاجࢫلɺذهࢫالمشɢلةࢫإڲʄࢫالتأم؈نࢫ

ࢫالماڲʏࢫ ɺا ࢫحقُ ࢫيصبح ࢫبحيث ࢫלسلامية، ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫلدى ࢫعندɸا ࢫمن ࢫالممول؈ن ࢫحياة ʄࢫعڴ לسلامي

ࢫف ا، ࢫوتلقمࢫمضمونً ࢫللمصرف، ࢫالدين ࢫقيمة ࢫبدفع ࢫورثتھ ࢫفلاࢫيطالب ا ࢫɠليً ا ࢫأوࢫܿݨزࢫܿݨزً ࢫالمدين ࢫمات إذا

  مؤسسةࢫالتأم؈نࢫبمقتغۜܢࢫعقدࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫبدفعࢫاݍݨزءࢫالمتبقيࢫمنࢫدينھࢫللمصرفࢫלسلامي.

 التأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧالموجودةࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلامية: -4

ࢫ ࢫوالۘܣ ࢫاݍݨارʈة ࢫالوداǿع ࢫɸنا ࢫديونࢫوالمقصود ࢫبمثابة ʏࢫۂ ࢫأي ࢫللمصرف، ࢫالمودع؈ن ࢫمن ࢫقرض Ȗعتفࢫبمثابة

اࢫعنࢫطرʈقࢫ اࢫلدىࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫإمّ ًʈذاࢫالتأم؈نࢫجارɸونࢫɢʈعليھࢫللمودع؈نࢫأوࢫالعملاء،ࢫو

ࢫمؤسساتࢫ ࢫالمباشرࢫلدى ࢫأوࢫبالتأم؈ن ࢫלسلامي ࢫللتأم؈ن ࢫصندوق ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫלسلامية ࢫالمصارف إɲشاء

ࢫלسلامية، ࢫالمصرفࢫࢫالتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫيɢون ࢫالتأم؈ن ࢫمن ࢫالنوع ࢫوɸذا ࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ا أمّ

ڈاࢫمنࢫنوعࢫالتعديࢫوלɸمالࢫسواءࢫɠانࢫصادراࢫعنࢫכܧݵاصࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫ فيتحملࢫمخاطرࢫالعملياتࢫلأّٰ

  .12المصرفࢫלسلامي،ࢫأمࢫعنࢫنظامࢫالمصرفࢫواجراءاتھ

 التأم؈نࡧعڴʄࡧمخاطرࡧالتأخ؈فࡧࡩʏࡧالسداد:ࡧ -5

ومࢫالمصرفࢫبدفعࢫاشفاكࢫلدىࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫȖغطيةࢫمخاطرࢫعدمࢫإذࢫيق

ࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالدينࢫمنࢫمصݏݰةࢫɠلࢫمنࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالدائنࢫوالܨݵصࢫ السداد،ࢫوࢭʏࢫاݍݰقيقةࢫإنّ

ࢫ٭ڈذ ࢫيقوما ࢫأن ࢫأوࢫمجتمع؈ن ࢫمنفردين ࢫمٔڈما ࢫواحد ࢫفيجوزࢫلɢل ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتأم؈ن، ࢫɸذا ࢫيتحقق ࢫأن اࢫالمدين
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ࢫأعباءࢫالتأم؈نࢫيمكنࢫأنࢫيتحملɺاࢫالدائنࢫأوࢫالمدينࢫاوࢫكلاɸما،ࢫكماࢫيمكنࢫلاحدɸماࢫ التأم؈ن،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنّ

  انࢫʇشفطࢫعڴʄࢫךخرࢫالقيامࢫبالتأم؈ن.

ࢫتقومࢫ ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫلمؤسسات ࢫيجوز ࢫفلا ࢫفٕڈا ࢫأوࢫالمشɢوك ࢫالمعدومة ࢫالديون ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ا أمّ

ࢫأ ࢫالديون ࢫلأنّ ࢫعلٕڈا ࢫالتأم؈نࢫبالتأم؈ن ࢫيɢون ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمعدومة ࢫحكم ʏࢫࢭ ڈا ࢫأوࢫأّٰ ࢫفِعلاً ࢫمعدومة ࢫتɢون ࢫأن ا مّ

  .13علٕڈاࢫࢭʏࢫغايةࢫטɲغماسࢫࢭʏࢫاݍݵطرࢫوالغرر 

 تأم؈نࡧالضمان:-6

والمقصودࢫبالضمانࢫɸناࢫɸوࢫالكفالة،ࢫوللضمانࢫتطبيقاتࢫمعاصرةࢫعديدة،ࢫيقومࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ

ࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫȖستفيد ࢫحيث ࢫالضمان، ʄࢫعڴ ࢫالضمان،ࢫبالتأم؈ن ࢫنوع ࢫحسب ࢫالمبلغ ࢫاسفداد ࢫمن غاياٮڈا

والدواڤʏࢫلدىࢫالمصارفࢫخاصةࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعامةࢫللدخولࢫࢭʏࢫتأم؈نࢫالضمان،ࢫذلكࢫ

ڈاࢫلاࢫȖستطيعࢫأنࢫتأخذࢫأيࢫفائدةࢫعندࢫȖسʋيلࢫالضمان،ࢫوتأخ؈فࢫالدفعࢫمنࢫقبلࢫالمضمونࢫࢭʏࢫ ȊسȎبࢫأّٰ

ࢫالم ࢫالفائدة ࢫتحسب ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫأنّ ࢫتأم؈نࢫح؈ن ࢫفإنّ ࢫولذلك ࢫالضمان، ࢫȖسʋيل ࢫمنذ ࢫعلٕڈا تفق

الضمانࢫيحققࢫمنافعࢫللمصارفࢫלسلامية،ࢫوʈكيفࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالضمانࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫعڴʄࢫ

ࢫࢫ*أساسࢫالتفعࢫولʋسࢫعڴʄࢫأساسࢫالكفالةࢫوȋالتاڲʏࢫفلاࢫتردࢫɸناࢫمسألةࢫכجرࢫعڴʄࢫالضمان ،عِلمًاࢫبأنّ

ࢫا ࢫالضمان ࢫعن ا ࢫتمامً ࢫمختلف ࢫفقط،ࢫالتأم؈ن ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄࢫإڲ ࢫذمتھ ࢫلاࢫيضم ࢫالتأم؈ن ࢫلأنّ لفقࢼܣ

ࢫالضمانࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫ ماࢫيدفعࢫعٔڈاࢫالمبلغࢫɠلھࢫحسبࢫטتفاقࢫدونࢫالرجوعࢫعلٕڈا،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنّ وإنّ

ࢫوتأمٔڈاࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالضمانات ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمضمون، ʄࢫعڴ ࢫدفعھ ࢫبما يرجع

ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫالتنفيذ،ࢫ14نذكرࢫمؤسسات ࢫحسن ࢫضمان ࢫاݍݨمركية، ࢫالرسوم ࢫȖسديد ࢫ(ضمان :

  تأم؈نࢫمناقصاتࢫالمقاول؈ن).

 التأم؈نࡧعڴʄࡧالرɸن:-7

ࢫمؤسساتࢫ ࢫلدى ࢫالتام؈ن ࢫإجراءات ࢫمباشرة ࢫالمدين ࢫمن ࢫبالطلب ࢫالمداينات ࢫابرام ࢫعند ࢫالمصرف يقوم

ࢫالتعوʈض ࢫيحل ࢫالمرɸون ࢫɸلاك ࢫحال ʏࢫوࢭ ࢫلصاݍݰɺا، ࢫالمرɸون ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمرɸون،ࢫࢫالتأم؈ن محل

اࢫفإنھࢫيɢونࢫمرɸوناࢫɸوࢫوعائدهࢫࢭʏࢫحسابࢫاسȘثماريࢫمجمدࢫمملوكࢫ اࢫنقديً وإذاࢫɠانࢫالتعوʈضࢫمبلغً

ࢫالمرٮڈنةࢫ ࢫالمؤسسة ࢫنصʋب ࢫحسم ࢫȊعد ࢫللعميل ࢫטسȘثماري ࢫاݍݰساب ࢫرȋح ࢫوɢʈون ،ʄوࢫכوڲɸࢫو للراɸن

ا ًȋاࢫمضارɺ15بوصف.  

 التأم؈نࡧعڴʄࡧالصناديقࡧاݍݰديدية:-8

ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإذࢫࢫتقوم ࢫاݍݰديدية، ࢫاݍݵزائن ʏࢫوۂ ࢫالمستحدثة ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫȖعتف بخدمة

ࢫأوࢫ ࢫفٕڈا ࢫالمɺمة ࢫالوثائق ࢫݍݰفظ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫطرف ࢫمن ࢫاسȘئجارࢫخزانة ࢫכܧݵاص ʇستطيع

المجوɸراتࢫالثمينةࢫأوࢫالنقودࢫالذɸبيةࢫوالسبائك،ࢫأوࢫأيࢫمتعلقاتࢫخاصةࢫبالعميلࢫوʈتقاعۜܢࢫمقابلࢫ

اࢫيتحددࢫوفقࢫݯݨم ًʈذهࢫاݍݵزائنࢫضمنࢫࢫذلكࢫأجرًاࢫسنوɸقومࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبتأم؈نࢫʈاݍݵزانة،ࢫو

  التأميناتࢫالمدفوعةࢫلمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالممتلɢاتࢫوالسرقة.

 دورࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧࡩʏࡧتقليلࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية-9
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ࢫالمخ ࢫتقليل ʏࢫفعالاࢫࢭ ࢫدورا ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫالمصارفࢫيؤدي ʏاطرࢫࢭ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄ16לسلاميةࢫوذلكࢫعڴ:  

ࢫتلكࢫ  -أ ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫالمتفق ࢫالتأم؈ن ࢫاشفاك ࢫبدفع ࢫتأم؈ن ࢫوثيقة ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫלسلامية ࢫالمصارف إنّ

ࢫللمصارفࢫ ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫتأمٔڈا ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫوثائق ࢫلتعدد ࢫونظرا الوثيقة،

ࢫ ࢫتدفع ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمبالغ ࢫفإنّ ࢫعاليةࢫלسلامية، ࢫمالية ࢫمبالغɺا ࢫȖعد ࢫالوثائق ࢫتلك ʏࢫࢭ ɠاشفاɠات

ࢫتدفعɺاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫاشفاɠات ࢫمجموع ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالفعلية ࢫواݍݵسارة ɲسȎيا،

ࢫمعࢫ ࢫحملةࢫبالتعاون ࢫالماليةࢫلصندوق ࢫتنحصرࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫטلقامات ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن لمؤسسات

ࢫ ࢫالمتبقية ࢫالمالية ࢫوالمبالغ ࢫالمستأمن؈ن، ࢫالتأميۚܣࢫجميع ࢫالفائض ࢫȖشɢل ࢫوالۘܣ ࢫטشفاɠات ࢫتلك من

ࢫɠانࢫمجموعࢫטشفاɠاتࢫالمفتبةࢫعڴʄࢫأحدࢫ تدفعࢫإڲʄࢫحملةࢫالوثائقࢫومٔڈمࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫفإنّ

ࢫالفائضࢫ المصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫمليونࢫدينارࢫمثلاࢫوحصتھࢫمنࢫالفائضࢫۂʏࢫمائةࢫألفࢫدينارࢫفإنّ

 .%10ࢫالتأميۚܣࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتقليلࢫالمخاطرࢫبɴسبة

ࢫالمصارفࢫ  -ب ࢫلدى ࢫالتأم؈ن ࢫاشفاɠات ࢫباسȘثمارࢫالمتوفرࢫمن ࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات إنّ

ࢫنصʋبࢫ לسلاميةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋة،ࢫوʈتمࢫاقȘسامࢫכرȋاحࢫبئڈماࢫوȋالɴسبةࢫالمتفقࢫعلٕڈا،ࢫإذࢫأنّ

 المصارفࢫלسلاميةࢫɠاشفاɠاتࢫالتأم؈ن.

 :ࡧȖعزʈزࡧכداءࡧالكڴʏࡧللمصارفࡧלسلامية-10

اࢫللرك؈قةࢫטسفاتيجيةࢫلعلمɺا،ࢫ ھࢫوطبقً ࢭʏࢫحالةࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫلمؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫفإنّ

ࢫأنࢫ ࢫعلٕڈا ʏبڧɴࢫي ࢫفإنھ ࢫوטسȘثمارʈة، ࢫمٔڈا ࢫالتأميɴية ࢫأعمالɺا ࢫلɢافة ʏࢫالشرڤ ࢫטلقام ࢫضرورة ʏوۂ

ࢫʇعز  ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫوالذي ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫتخالف ࢫلا ࢫمصادرࢫتموʈل ʄࢫإڲ ࢫمنࢫتݏݨأ ز

כداءࢫالكڴʏࢫللمصارفࢫولمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫحسابࢫتخفيضࢫالطلبࢫعڴʄࢫإجماڲʏࢫ

  التموʈلࢫوטئتمانࢫالتقليدي.

 التأم؈نࡧعڴʄࡧبطاقاتࡧטئتمان:-11

ࢫɸناكࢫخمسةࢫأنواعࢫمنࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫبطاقاتࢫטئتمانࢫتتوزعࢫماࢫب؈نࢫتأم؈نࢫضدࢫسرقةࢫ إنّ

اقة،ࢫوتركࢫالوظيفة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالمشفياتࢫࢭʏࢫوضياع،ࢫوالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياة،ࢫوלع

حالةࢫسرقْڈاࢫأوࢫتلفɺا،ࢫوتأم؈نࢫضدࢫضياعࢫالمحفظةࢫوماࢫ٭ڈاࢫمنࢫبطاقاتࢫمɺمةࢫأوࢫمفاتيحࢫمؤكدينࢫ

ڈاࢫاختيارʈةࢫتحرصࢫالمصارفࢫعڴʄࢫتوف؈فɸاࢫلعملا٬ڈاࢫالذينࢫيمكٔڈمࢫعدمࢫإضافْڈاࢫأوࢫإلغا٬ڈاࢫعندࢫ أّٰ

سلاميةࢫɠافةࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫخدمةࢫالتأم؈نࢫلعملا٬ڈاࢫوطرحɺاࢫȊشɢلࢫالتعاقد،ࢫلذاࢫتحرصࢫالمصارفࢫל 

ࢫمبالغࢫالتأم؈نࢫتحولࢫلمؤسساتࢫالتأم؈نࢫولاࢫʇستفيدࢫمٔڈاࢫالمصرفࢫٰڈائيا.   اختياري،ࢫوأنّ

ومنࢫب؈نࢫالمخاطرࢫسرقةࢫכرقامࢫمنࢫخلالࢫالɢام؈فاتࢫوغ؈فɸا،ࢫفالعميلࢫأحياناࢫʇسافرࢫلݏݵارجࢫ

اوࢫيتعرضࢫللسرقة،ࢫومنࢫب؈نࢫالمخاطرࢫأيضاࢫفقدانࢫوʉستخدمࢫبطاقتھࢫلدىࢫجɺاتࢫغ؈فࢫمعروفةࢫ

ࢫفتقومࢫ ࢫالشɺرʈة ࢫأوࢫטشفاɠات ࢫالبطاقة ࢫتوف؈فࢫرسوم ʄࢫغ؈فࢫقادرࢫعڴ ࢫفيصبح ࢫلوظيفتھ العميل

ࢫعنھ،ࢫفمثلاࢫتدفعࢫ منࢫقيمةࢫטشفاكࢫالشɺريࢫلمدةࢫࢫ%10مؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫبدفعࢫبدلاً
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  عامࢫࢭʏࢫحالࢫتركࢫالوظيفة.

ࢫذكر  ࢫسبق ࢫما ࢫتݏݵيص ࢫالتأم؈نࢫوʈمكن ࢫومؤسسات ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة ࢫعن ه

:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏלسلاميࢫࢭ 

):ࡧحاجاتࡧوآثارࡧالعلاقةࡧالتɢامليةࡧب؈نࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧومؤسساتࡧالتأم؈نࡧ01جدولࡧرقمࡧ(  

  

  مؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلامي  المصرفࢫלسلامي    

المصرفࢫ

  לسلامي

  المشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫטشفاكࢫࢭʏࢫȊعض-  اݍݰاجات

  التعاونࢫࢭʏࢫتقديمࢫتموʈلاتࢫكب؈فة.-

ࢫأوࢫ- ࢫالمعاملات ࢫȊعض ࢫوتأم؈ن ࢫالممتلɢات تأم؈ن

  العمليات

  الدفعࢫبالاسȘثماراتࢫالكب؈فة-  ךثار

  التنوʉعࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫ-

  التحس؈نࢫمنࢫالمؤشراتࢫالɢلية-

  טستمرارʈةࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫ-

  טستقرار-

مؤسسةࢫ

التأم؈نࢫ

  לسلامي

ࢫطرفࢫ-  اݍݰاجات ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫخدمات Ȗسوʈق

  المصرف.

  صرفࢫالتعوʈضات-

ࢫاسȘثمارʈةࢫ- ࢫصناديق ࢫأو ࢫمشارʉع إɲشاء

  مشفكة

  إعادةࢫالتأم؈ن.-

  الدفعࢫبالاسȘثماراتࢫالكب؈فة-  ךثار

  التنوʉعࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫ-

  التحس؈نࢫمنࢫالمؤشراتࢫالɢلية-

  טستمرارʈةࢫࢭʏࢫالمشارʉع-

  טستقرار-

  ،ࢫبتصرف.719عدنانࢫبنࢫالضيف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫمحمدࢫالمصدر

ھࢫ:   منࢫخلالࢫماࢫتمّࢫعرضھࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫيتܸݳࢫأنّ

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫفيھ ࢫتتخصص ࢫمجال ࢫلɺا ࢫالمدروسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمؤسسة ࢫɠل ࢫأنّ بما

ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫجميع ࢫتقديم ࢫȖستطيع ࢫلا ࢫمٔڈا ࢫفالواحدة ࢫالمقدمة، ࢫواݍݵدمات ࢫטسȘثمارʈة ࢫכعمال

ࢫɸوࢫ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫفɢان ࢫالمجالات، ࢫجميع ʏثمارࢫࢭȘࢫللاس ࢫبالقدرة ࢫتتمتع ࢫولا טسȘثمارʈة،

ࢫودونࢫ ʏࢫالشرڤ ࢫإطارɸا ࢫضمن ࢫاݍݵدماتࢫטسȘثمارʈة ࢫوتقديم ࢫالتنوع ࢫفكرة ࢫالذيࢫيحققࢫلɺا ࢫالوحيد اݍݰل

  لتعاون.اݍݵروجࢫعنھ،ࢫولاࢫنقصدࢫبالتɢاملࢫɸناࢫטنطواءࢫتحتࢫإدارةࢫواحدةࢫبلࢫالمقصودࢫمنھࢫا

ࢫلأغلبࢫ- ࢫالتأميɴية ࢫالتغطيات ࢫأنواع ࢫجميع ࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫبالقدرة ࢫتتمتع ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن فمؤسسات

כعمالࢫטقتصاديةࢫولكٔڈاࢫبحاجةࢫلمنࢫيختصࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫلاسȘثمارࢫالفائضࢫمنࢫכموالࢫلديھࢫࢭʏࢫمجالھࢫ

ࢫࢭʏࢫتقديم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫأفضل ࢫفلاࢫتجد ࢫالطوʈل، ࢫمنࢫخلالࢫࢫالقص؈فࢫأوࢫمجالھ ࢫاݍݵدمة، ɸذه

حساباٮڈاࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتتوڲʄࢫمسكɺاࢫأوࢫبالطرʈقةࢫالمباشرةࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫمشفكةࢫب؈نࢫالمصرفࢫ

לسلاميࢫومؤسسةࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫوكذلكࢫȖستطيعࢫأنࢫȖشفيࢫحصصࢫمنࢫرأسࢫمالࢫمشارʉعࢫتديرɸاࢫ

ࢫالمخاطرࢫ ࢫلتغطية ࢫتݏݨأ ࢫכخ؈فة ࢫوɸذه ࢫלسلامية. ࢫوكذاࢫالمصارف ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫخلال من

  טستفادةࢫمنࢫالفائضࢫمنࢫأموالɺا.
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ࢫفتعاونࢫ ࢫحدى، ʄࢫعڴ ࢫمؤسسة ࢫلɢل ࢫالتنموʈة ࢫللقدرات ࢫتضاف ࢫتنموʈة ࢫقدرات ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة ولɺذه

ࢫمتɢاملةࢫ ࢫخدمات ࢫلتقديم ࢫمٔڈا ࢫɠل ࢫأمام ࢫالمجال ࢫيفتح ࢫالمدروسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات وتɢامل

ࢫوزʈاد ࢫحۘܢࢫوشرعية ࢫيتɢامل ࢫفبالتɢامل ࢫالمتعامل؈ن، ࢫمن ࢫممكن ࢫعدد ࢫاكف ࢫاستقطاب ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ة

ࢫتوفرࢫعوامل ࢫمن ࢫبد ࢫلا ࢫولɺذا ࢫالمؤسسات. ࢫɸذه ࢫمع ࢫالمصارفࢫالمتعامل؈ن ࢫب؈ن ࢫالمتɢاملة ࢫالمنظومة لنجاح

  :17نذكرࢫفيماࢫيڴʏלسلاميةࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ

 العواملࢫاݍݵارجيةࢫ:

قتصاديࢫوالثقاࢭʏࢫوטجتماڤʏࢫالذيࢫʇعملࢫفيھࢫمصرفࢫالتأم؈نࢫوالمتمثلةࢫȖشملࢫɸذهࢫالعواملࢫالمحيطࢫט

ࢭʏࢫالبʋئةࢫالقانونيةࢫمنࢫالȘشرʉعاتࢫوالقوان؈نࢫوكذلكࢫاللوائحࢫالتنظيميةࢫالمتعلقةࢫȊعمليةࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫ

راءࢫمنࢫأɸمࢫالعواملࢫالۘܣࢫلɺاࢫتأث؈فࢫحقيقيࢫفوجودࢫبʋئةࢫقانونيةࢫملائمةࢫلاࢫتحدࢫمنࢫإمɢاناتࢫالمصرفࢫࢭʏࢫش

حصصࢫأوࢫأسɺمࢫبالإضافةࢫللمشاركةࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݵاصةࢫوتخفيضࢫالقيودࢫعڴʄࢫȖسوʈقࢫ

ࢫȊسɺولةࢫ ࢫبالتوسع ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫلɴشاط ࢫسȘسمح ࢫالمصرفية ࢫعفࢫالشبɢات ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن منتجات

ʏثمارࢫࢭȘࢫטسʄܨݨعࢫالمسْڈلك؈نࢫعڴȖيةࢫالۘܣࢫȎʈدࢫمنࢫالمزاياࢫالضرʈمنتجاتࢫالتأم؈نࢫࢫوسرعةࢫأكفࢫمعࢫمنحࢫمز

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالمɢانة ࢫالتأم؈ن ࢫلمصرف ࢫاݍݨيدة ࢫالصورة ࢫمٔڈا ࢫوالسلوكية ࢫالثقافية ࢫبالعوامل ࢫتتأثرࢫإيجابيا والۘܣ

ࢫمسألةࢫ ࢫفࢼܣ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللقطاع ࢫوالمتقارȋة ࢫالمنظمة ࢫاݍݨغرافية ࢫللشبكة ࢫإضافة ࢫبالمجتمع يحتلɺا

ʈسوȘࢫال ࢫنقاط ࢫ(عدد ࢫمثل ࢫالنجاح ࢫلتحقيق ࢫرئʋؠۜܣ ࢫوعامل ࢫجوɸرʈة ࢫوالۘܣࢫࢫ-ق ࢫالمنتجات) ࢫوتوزʉع Ȗسوʈق

Ȗعتفࢫعاملاࢫأساسياࢫلكسبࢫالثقةࢫوالولاء،ࢫوسلوكࢫالمسْڈلكࢫࢭʏࢫاستخدامھࢫلشبكةࢫלنفنتࢫمنࢫالعواملࢫ

المؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫتطورࢫɸذاࢫالɴشاطࢫفاستخدامࢫالتكنولوجياࢫاݍݨديدةࢫخاصةࢫלنفنتࢫفيفضلࢫكث؈فࢫمنࢫ

لتوصيلࢫاحتياجاٮڈمࢫالماليةࢫمباشرةࢫخصوصاࢫࢭʏࢫحالاتࢫࢫالعملاءࢫالتعاملࢫالܨݵظۜܣࢫالمباشرࢫمعࢫالمصارف

استغلالࢫانخفاضࢫمعدلࢫانȘشارࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫمماࢫدفعࢫالمصارفࢫلعقدࢫتحالفاتࢫأوࢫمشارɠاتࢫ

ࢫالمحليةࢫذاتࢫ ࢫالبنوك ࢫأوࢫمع ࢫالمحلي؈ن ࢫالمسْڈلك؈ن ࢫأك؆فࢫباحتياجات ࢫلدرايْڈا ࢫوɸذا ࢫالمحلية ࢫالتأم؈ن لأɲشطة

  مةࢫوقدࢫعرفࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫنمواࢫوسرعةࢫعاليةالشبɢاتࢫالكثيفةࢫوالمنظ

 :العواملࢫالداخلية

Ȗعتفࢫالعواملࢫالداخليةࢫأك؆فࢫتأث؈فاࢫبنموذجࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫالمعتمدࢫومٔڈاࢫنموذجࢫمصرفࢫالتأم؈نࢫالمتبع،ࢫ

ࢫبالإضافةࢫ ࢫכك؆فࢫملائمةࢫلأوضاعھ ࢫوالنموذج ࢫالصيغة ࢫعن ࢫيبحث ࢫمصرف ࢫوɠل ʏافڴɢࢫتأم؈نࢫت ࢫشركة فɢل

ࢫالتɢاملࢫبئڈ ࢫقدرة ʄࢫوعڴ ࢫمٔڈما ࢫواحد ࢫاݍݵاصةࢫبɢل ࢫوالتنظيمية ࢫالثقافية ࢫالتأم؈نࢫللبʋئة ࢫكذلكࢫʇسȘند ما

المصرࢭʏࢫعڴʄࢫنموذجࢫإدارةࢫفعالࢫمندمجࢫاندماجاࢫɠلياࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫعفࢫنظامࢫمعلوماتࢫآڲʏࢫموضوعࢫ

ࢫسʋسمحࢫلɴشاطࢫ ࢫوالتعاون ࢫالتɢامل ࢫمن ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫفإن ࢫشك ࢫدون ࢫومن ࢫالȘسوʈق ࢫقوي تحتࢫتصرف

ࢫموظف ࢫشبكة ࢫأن ࢫخاصة ࢫكب؈فة ࢫتنافسية ࢫم؈قة ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ʏࢫالمصرࢭ ࢫيتمثلࢫالتأم؈ن ࢫالتأم؈ن ࢫمصرف ي

ࢫوالمتاȊعةࢫ ࢫالمراقبة ࢫلعمليات ʏࢫכوڲ ࢫبالتɢوʈن ࢫومستعينا ࢫالمالية ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫتقديم ʏࢫࢭ دورɸم

دوراتࢫࢫ-المستمرةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫتحس؈نࢫمستواɸمࢫالعلܣࢫوالعمڴʏࢫࢭʏࢫمجالࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ(مؤتمراتࢫ

ظامࢫمɢافآتࢫفعالࢫمناسبࢫلأنࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫɲشراتࢫإخبارʈة)ࢫمعࢫتطبيقࢫنࢫ-مɴشوراتࢫࢫ-اجتماعاتࢫࢫ-
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ࢫالتأم؈نࢫ ࢫلتعزʈزࢫمنتجات ࢫالتأɸيل ࢫمن ʏࢫالعاڲ ࢫوטنȘشارࢫوالمستوى ࢫوالتوزʉع ࢫللȘسوʈق ࢫكب؈فا ࢫجɺدا تتطلب

ࢫإضافةࢫ ࢫللمصرف ʏيكڴɺࢫال ࢫالȘسلسل ࢫمع ࢫأوࢫالتعارض ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ࢫوإبدال ࢫأوࢫتفكيك ࢫخلط دون

ࢫالش ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫالمسوقة ࢫالمنتجات ࢫعروضࢫلتوافق ࢫمع ࢫومدمجة ࢫالعملاء ࢫواحتياجات ࢫלسلامية رʉعة

المصرفࢫحيثࢫإنࢫتوافقɺاࢫمعࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫʇسɺلࢫعمليةࢫبيعɺاࢫنظراࢫللȘشابھࢫالكب؈فࢫب؈نࢫمنتجاتࢫ

التأم؈نࢫوالوداǿعࢫمعࢫملاحظةࢫأٰڈاࢫلʋستࢫمنتجاتࢫبديلةࢫللمنتجاتࢫالمصرفيةࢫحۘܢࢫلاࢫʇشɢلࢫذلكࢫتحدياࢫ

؈نࢫࢭʏࢫتقديمࢫمنتجاتࢫيتمࢫفɺمɺاࢫوتقديمɺاࢫȊسɺولةࢫكماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫلɢلࢫمنࢫالمصارفࢫوشرɠاتࢫالتأم

  اݍݵياراتࢫالمطروحةࢫفٕڈاࢫمحددةࢫوواܷݰةࢫ.

  اݍݵاتمةࡧ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫومؤسسات ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالتɢاملية ࢫالعلاقة ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫوȌعد ࢫالمطاف ࢫٰڈاية ʏࢭ

 نذكرࢫمٔڈا:ࢫלسلاميࢫوךثارࢫالناتجةࢫعنࢫذلك،ࢫتمّࢫالتوصلࢫݍݨملةࢫمنࢫالنتائج

  النتائج:

 لࢫɠࢫ ࢫلأنّ ࢫالتنموʈة، ࢫقدرٮڈا ࢫمن ࢫالمدروسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫالتɢامل يزʈد

 مٔڈاࢫبحاجةࢫللأخرىࢫكماࢫرأيناࢫسابقاࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫأوࢫتحوʈلࢫأوࢫاستقطابࢫכموال.

 ،ةࢫمختلفةʈاملࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫآثارࢫتنموɢمٔڈاࢫࢫللت

ࢫغ؈فࢫذلكࢫ ࢫالمباشرࢫأما ࢫجانبھ ࢫمن ࢫɸذا ࢫاسȘثمارɸا، ʏࢫࢭ ࢫوالتوسع ࢫכموال ࢫاستقطاب زʈادة

ࢫيرفعࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫالɢلية ࢫالمؤشرات ࢫللكث؈فࢫمن ࢫإيجابيا ࢫتحفزࢫتحف؈قا فࢼܣ

 مɢانةࢫالدولةࢫالۘܣࢫفتحتࢫالمجالࢫلɺذاࢫالتɢاملࢫوالتعاونࢫعڴʄࢫأرضɺا.

 ذهࢫالمؤسساɸاملࢫب؈نࢫɢࢫللت ࢫلɺاࢫآثاراࢫكماࢫأنّ تࢫآثارࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالكڴʏࢫواݍݨزǿي،ࢫفإنّ

ࢫمصادرࢫ ࢫبزʈادة ࢫلدٱڈا ࢫטسȘثمارʈة ࢫالقدرة ࢫزʈادة ࢫخلال ࢫمن ࢫذاٮڈا ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسة ʄعڴ

 כموال.

  טقفاحات:

سديࢫجملةࢫمنࢫالتوصيات،ࢫالۘܣࢫنراɸاࢫ ُɲتاجاتࢫنحاولࢫأنࢫɴࢫضوءࢫماࢫتوصلتࢫإليھࢫالدراسةࢫمنࢫاستʏوࢭ

  التɢامليةࢫمٔڈا:مناسبةࢫلتثم؈نࢫالعلاقةࢫ

 ࢫʄࢫأوࢫتتوڲ ࢫتقوم ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫلɺيئة ʏࢫفعڴ ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫواݍݰث ࢫتنصʋب ʄࢫعڴ ࢫالعمل يجب

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫتوحيد ࢫبمعۚܢ ࢫأي ࢫمعًا، ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫلɢل ࢫالمشفكة ࢫالرقابة عملية

 الشرعية.

 ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫوخارجيا ࢫداخليا ࢫلɴشرࢫالفكرࢫالتعاوɲي ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏسڥ

 الندواتࢫالعلمية.المؤتمراتࢫو 

 املࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫɢرࢫأساسياتࢫالتʈيئاتࢫالعلميةࢫلتطوɺܨݨيعࢫالȖ

لࢫلɺاࢫجُعلࢫلتحف؈قɸاࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫوלبداع.  خلالࢫجَعَ
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غ   التموʈلࡧלسلامي:ࡧقراءةࡧࡩʏࡧأɸمࡧالضوابطࡧوالصيَّ

  

  ࢫإعداد

  محمدࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-اݍݨلفةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ɲعيمةࢫخالديࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

المسـلم؈ن،ࢫعنـدࢫ أساسࢫالنظامࢫלسلاميࢫɸوࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫحيثࢫȖعتفࢫقانوناࢫإلɺياࢫومقدسا

وȖعــاليمࢫɸــذهࢫالقــوان؈نࢫمــأخوذةࢫمــنࢫكتــابࢫالقــرآنࢫوالســنةࢫالنبوʈــة،ࢫحيــثࢫتحظــرࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫɠــلࢫ

ـۘܣࢫيـتمࢫ ـۘܣࢫتضـرࢫبطـرفࢫعڴـʄࢫحسـابࢫمنفعـةࢫכخـرࢫࢭـʏࢫجميـعࢫالمعـاملات،ࢫɸـذهࢫכخ؈ـفةࢫال أشɢالࢫالممارساتࢫال

  إجراؤɸاࢫبɢلࢫمسؤوليةࢫوأمانة.

وʈتطور،ࢫحيثࢫأصبحࢫلديھࢫصورةࢫجادةࢫومستقرةࢫوجديرةࢫرغمࢫأنࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫينموࢫ

بالثقةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫإلاࢫأنھࢫࢭʏࢫالمقابلࢫلاࢫتوجدࢫࢭʏࢫأدبياتࢫبحثيةࢫمتاحةࢫوɠافية،ࢫإذࢫيتوجـبࢫࢭـʏࢫ

ــــلامية ــــةࢫלســ ــــاتࢫالماليـ ــاࢫالمؤسسـ ــ ــــومࢫبتموʈلɺــ ــــةࢫتقـ ــــداتࢫبحثيــ ــــزࢫاوࢫوحـ ــــاءࢫمراكـ ــــياقࢫإɲشــ ــــذاࢫالسـ ــــلࢫ،ࢫɸـ ــــنࢫأجــ مـ

عاصـــرةࢫوȖܦـــݵ؈فɸاࢫلتطـــوʈرࢫɸـــذهࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫوجعلɺـــاࢫࢭـــʏࢫوضـــعࢫالمࢫטســـتفادةࢫمـــنࢫالتقنيـــات

  تنافؠۜܣࢫعالܣ.

 :ࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.الɢلماتࡧالمفتاحية

The basis of the Islamic system is Islamic law (Sharia). It is considered a divine law 

and sacred to Muslims, and the teachings of these laws are taken from the book of the Koran 

and the Sunnah, Islamic law prohibits all practices that harm one party at the expense of the 

other's benefit in all transactions, the latter are to be made with all responsibility and 

honesty. 

Although the Islamic finance system is growing and developing, it has a serious, stable 

and trust worthy image all over the world, however, there is not enough research literature 

available, in this context, research centers or units funded by Islamic financial institutions 

should be established, in order to take advantage of contemporary technologies and 

harnessed to develop the Islamic financial industry and make it in a competitive position 

globally. 

Key words: Islamic economy, Islamic finance products, services and contracts, Islamic 

financial institutions. 

  مقدمة:

إنࢫالطبيعــةࢫالمرنــةࢫللشــرʉعة،ࢫوالۘــܣࢫȖعكــسࢫإڲــʄࢫالتوجيــھࢫלلࢼــܣࢫالشــاملࢫالصــاݍݳࢫݍݨميــعࢫכوقــاتࢫ

القانونيـةࢫوالتنظيميـةࢫوالمناطقࢫ،ࢫۂʏࢫالۘܣࢫمكنـتࢫاݍݰكـمࢫالشـرڤʏࢫمـنࢫטسـتجابةࢫللنمـاذجࢫالمختلفـةࢫللأطـرࢫ

أصـبحتࢫمبـادئࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫךنࢫموجـودةࢫȊشـɢلࢫمقايـدࢫ،ࢫمـنࢫɸـذاࢫالمنطلـقࢫࢭـʏࢫجميـعࢫأنحـاءࢫالعـالم

ࢭــــʏࢫعــــدةࢫدول.حيــــثࢫʇعتــــفࢫوســــيلةࢫللقيــــامࢫبالمعــــاملاتࢫالماليــــةࢫوالمصــــرفيةࢫمــــعࢫاحــــفامࢫالشــــرʉعةࢫأوࢫالشــــرʉعةࢫ

  לسلامية.ࢫ
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اࢫمنــــذࢫ ــاȊعࢫالرســــܣࢫعڴــــʄࢫࢫ30بالɢــــادࢫɠـــاـنࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫموجــــودً ــاࢫ،ࢫحيــــثࢫتــــمࢫإضــــفاءࢫالطــ ــ عامً

ܣ،ࢫحيـثࢫȖعـززࢫوتجـددࢫ الص؈ففةࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫمنذࢫأواخرࢫالستʋنياتࢫمنࢫالقرنࢫالماعـۜ

  טɸتمامࢫࢫبالمنتجاتࢫوالممارساتࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.

ــاࢫ ــ ــــغࢫقيمْڈــ ــــناعةࢫتبلــ ــــومࢫصــ ــــلاميࢫاليــ ــــلࢫטســ ــــعࢫ2.2التموʈــ ــــونࢫدولارࢫمــ ــــاتࢫࢫترʈليــ ــــاتࢫالمؤسســ ــــودࢫمئــ وجــ

دولــة.ࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫۂــʏࢫإڲــʄࢫحــدࢫȊعيــدࢫأكــفࢫاللاعبــ؈نࢫࢭــʏࢫصــناعةࢫالتموʈــلࢫࢫ60المتخصصــةࢫࢭــʏࢫأك؆ــفࢫمــنࢫ

ࢫبقيمةࢫ ـاࢫلتقرʈـرࢫروʈـفزࢫلعـامࢫࢫ1.5לسلاميࢫوتمثلࢫأصولاً ،ࢫمـنࢫالمتوقـعࢫأنࢫتصـلࢫࢫ2017ترʈليـونࢫدولار.ࢫوفقً

ʋنماࢫمنࢫالمتوقـعࢫأنࢫينمـوࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫالمتوافقـةࢫمـعࢫترʈليونࢫدولارࢫ،ࢫبࢫ2.7أصولࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ

.ࢫوʉعقمࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫإضافةࢫتموʈلࢫ2021ترʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ3.5الشرʉعةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ

اࢫمنࢫعامࢫ  .2019إسلاميࢫإڲʄࢫتقييماتࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫاعتبارً

:ʏࢫלجابةࢫعنࢫالسؤالࢫالتاڲʄࢫإڲʄسڥɲذهࢫالورقةࢫɸمنࢫخلالࢫ  

 ماࡧتتمثلࡧأɸمࡧضوابطࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧومختلفࡧصيغھ؟في

 

  טقتصادࡧלسلاميࡧ(Ȗعرʈفھ،ࡧمبادئھࡧوأɸميتھ)ࡧ-1

ـۗــܣࢫ إڲـــʄࢫمجتمـــعࢫجـــاɸڴʏࢫينظـــرࢫإڲـــʄࢫטقتصـــادࢫنظـــرةࢫماديـــةࢫبحتـــةࢫࢫ-صـــڴʄࢫاللهࢫعليـــھࢫوســـلمࢫࢫ-Ȋعـــثࢫالن

بـــأيࢫطرʈقـــةࢫȊعيـــدةࢫɠـــلࢫالبعـــدࢫعـــنࢫالقـــيمࢫכخلاقيـــةࢫوالبواعـــثࢫלɲســـانية،ࢫمجتمـــعࢫجـــلࢫɸمـــھࢫجمـــعࢫالمـــالࢫ

ɠانــت،ࢫمجتمــعࢫجعــلࢫالرȋــاࢫɸــوࢫالرك؈ــقةࢫכســاسࢫلاقتصــاده،ࢫمجتمــعࢫجــاɸڴʏࢫلاࢫيــرىࢫحقــاࢫلݏݨماعــةࢫࢭــʏࢫمــالࢫ

الفــرد،ࢫفــلاࢫزɠـاـةࢫولاࢫصــدقةࢫࢭــʏࢫכمـــوالࢫعنــده،ࢫولاࢫنظــرةࢫإڲــʄࢫمʋســرةࢫعنـــدࢫלعســار،ࢫلــذاࢫفقــدࢫɠـاـنࢫاݍݨانـــبࢫ

ولدعوتھࢫالمباركة،ࢫلأنࢫࢫ-لسلامࢫعليھࢫالصلاةࢫاࢫ-טقتصاديࢫأحدࢫأسبابࢫمناصبةࢫاݍݨاɸلي؈نࢫالعداوةࢫللنۗܣ

قائمــةࢫعڴـــʄࢫࢫ-عليــھࢫأفضـــلࢫالصــلاةࢫوالȘســـليمࢫ-ɸــذاࢫالمجتمـــعࢫاݍݨــاɸڴʏࢫوجـــدࢫأنࢫدعــوةࢫمحمـــدࢫبــنࢫعبـــدࢫاللهࢫ

ــــاملاتࢫ ــــاتࢫوالتعــ ــــنظمࢫالعلاقــ ــــوةࢫتــ ــــرد،ࢫدعــ ــــالࢫالفــ ــــنࢫمــ ــــعࢫمــ ـــقࢫالمجتمــ ــــراجࢫحـــ ــــʄࢫإخــ ــــرادࢫوعڴــ ــــ؈نࢫכفــ ــــلࢫبــ التɢافــ

العمليةࢫטنتاجيةࢫمنࢫعاملࢫوصاحبࢫࢫ أفرادࢫטقتصاديةࢫبماࢫيحققࢫالتوازنࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫب؈ن

ـۘــــܣࢫفٕڈـــــاࢫضـــــررࢫعڴـــــʄࢫכفـــــرادࢫ عمــــلࢫفتعطـــــيࢫɠـــــلࢫذيࢫحـــــقࢫحقـــــھ،ࢫدعـــــوةࢫحرمـــــتࢫالرȋــــاࢫوטحتɢـــــارࢫوالتجـــــارةࢫال

  1والمجتمعات.

ࢫأنࢫقيمةࢫ منࢫالطرʈفࢫأنࢫכشياءࢫالۘܣࢫتدلࢫعڴʄࢫعدمࢫصلاحيةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫالرأسماڲʏࢫمثلاً

ترليـونࢫدولارࢫࢫ700أضـعافھࢫأيࢫࢫ10دولارࢫوقيمـةࢫالمطلوȋـاتࢫعليـھࢫȖشـɢلࢫترليـونࢫࢫ70المنتوجࢫالعالܣࢫحـواڲʏࢫ

وɸــذاࢫɠلـــھࢫنـــاتجࢫمـــنࢫأنࢫالرȋـــاࢫيمكـــنࢫطبـــعࢫالـــورقࢫونضـــعࢫعليـــھࢫقيمـــة،ࢫوɸـــذهࢫלحصـــائيةࢫاللطيفـــةࢫتبـــ؈نࢫلنـــاࢫ

مدىࢫخطورةࢫالرȋاࢫعڴʄࢫטقتصاد.ࢫأيضًاࢫالدولةࢫعندماࢫترʈدࢫبماࢫʇسـܢࢫبخلـقࢫالمـال،ࢫفɢـلࢫمـاࢫعلٕڈـاࢫɸـوࢫأنࢫ

وʈكتبࢫلɺاࢫكذاࢫوعلٕڈاࢫكذاࢫوتطبعࢫذلكࢫࢭʏࢫنقودࢫأوࢫسنداتࢫوتبۚܣࢫɠلࢫذلكࢫعڴʄࢫمقدارࢫ dept & credit تضع

ܣءࢫوالـــذيࢫيمكـــنࢫɸـــذاࢫɸـــوࢫ ܣءࢫوســـائلࢫدفـــعࢫمبɴيـــةࢫعڴـــʄࢫلاࢫءــۜـ اࢫخلقنـــاࢫمـــنࢫلاࢫءــۜـ الرȋـــاࢫالـــذيࢫيـــدفعࢫعليـــھ،ࢫفـــإذً

  2الرȋا.

  Ȗعرʈفࡧטقتصادࡧטسلامي:ࡧ1-1
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استخلفࢫفيھࢫحسبࢫالسبلࢫوالوسائلࢫلسدࢫטقتصادࢫלسلاميࢫعبارةࢫعنࢫاستعمالࢫלɲسانࢫلماࢫ

حاجاتھࢫالدنيوʈةࢫحسبࢫمنݤݮࢫشرڤʏ،ࢫفɺنالكࢫفرقࢫواܷݳࢫب؈نࢫالنظرʈةࢫטقتصـاديةࢫלسـلاميةࢫوالنظرʈـةࢫ

טقتصاديةࢫالرأسمالية،ࢫفالرأسماليةࢫتففضࢫحرʈـةࢫלɲسـانࢫࢭـʏࢫاتخـاذࢫالقـرارࢫטقتصـاديࢫكمـاࢫيرʈـد،ࢫأمـاࢫ

حرʈتھࢫليتكيفࢫحسبࢫمتطلبـاتࢫטسـتخلاف.ࢫلـذاࢫنجـدࢫأنࢫࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫלسلاميةࢫفࢼܣࢫتحدࢫمن

ɸــذهࢫالنظرʈــةࢫ.المسـلمࢫالمطبــقࢫالنظرʈــةࢫטقتصــاديةࢫلاࢫيملـكࢫوȋــذلكࢫلاࢫʇســتطيعࢫأنࢫيتصــرفࢫبحرʈـةࢫɠاملــة

تحتــاجࢫإڲــʄࢫالتوســعࢫࢭــʏࢫتطــوʈرࢫالســبلࢫوالوســائل،ࢫفالســبلࢫۂــʏࢫכمــورࢫاݍݰاكمــةࢫࢭــʏࢫالنظرʈــة،ࢫوالوســائلࢫۂــʏࢫ

 3ࢫاستعمالناࢫللوسائل.לجراءاتࢫالۘܣࢫنقومࢫبتمثيلࢫ

ــــܣࢫ ــ ــــاديةࢫالۘــ ــ ــــةࢫטقتصــ ــ ــــولࢫالعامــ ــ ــــةࢫכصــ ــ ــاࢫ"ࢫمجموعــ ــ ــ ــــلامي:ࢫومٔڈــ ــ ــــادࢫלســ ــ ــــاتࢫטقتصــ ــ ــــددتࢫȖعرʈفــ ــ Ȗعــ

ɲســتخرجɺاࢫمــنࢫالكتــابࢫوالســنة،ࢫوالبنــاءࢫטقتصــاديࢫالــذيࢫتقيمــھࢫعڴــʄࢫأســاسࢫتلــكࢫכصــولࢫبحســبࢫɠــلࢫ

حتـويࢫعڴـʄࢫمجموعـةࢫوعرفࢫأيضاࢫبأنـھ:ࢫ"ࢫنظـامࢫمـرتبطࢫبالعقيـدةࢫوכخـلاقࢫלسـلامية،ࢫيࢫ،بʋئةࢫوɠلࢫعصر

ـۘܣࢫȖســاɸمࢫࢭـʏࢫالــتحكمࢫبالسـلوكࢫטقتصــادي،ࢫوتحديـداࢫࢭــʏࢫمجـالاتࢫטدخــارࢫوלنفـاقࢫࢭــʏࢫ مـنࢫלرشــاداتࢫال

ضــــوءࢫالتعرʈفــــاتࢫالســــابقةࢫللاقتصــــادࢫלســــلاميࢫيمكــــنࢫالقــــولࢫبــــأنࢫטقتصــــادࢫלســــلاميࢫɸــــو:ࢫالطرʈقــــةࢫأوࢫ

ـۘــܣࢫيـــديرࢫفٕڈـــاࢫלɲســـانࢫالمـــالࢫوالمـــواردࢫضـــمنࢫالضـــوابطࢫالشـــ رعيةࢫלســـلاميةࢫبمـــاࢫيحقـــقࢫلـــھࢫســـدࢫالكيفيـــةࢫال

 4ࢫحاجياتھ،ࢫوتحقيقࢫالسعادةࢫوالرفاɸيةࢫلھࢫولمجتمعھ.

ــــرآنࢫ ــــةࢫࢭـــــʏࢫالقـ ــــʄࢫالشـــــرʉعةࢫלســـــلاميةࢫممثلـ ــو:ࢫ"ࢫذاكࢫטقتصـــــادࢫالمعتمـــــدࢫعڴـ ــ טقتصـــــادࢫלســـــلاميࢫɸـ

ࢫالفقɺـاء،ࢫعقيــدة،ࢫȖشــرʉعاࢫوࢫأخلاقـاࢫوࢫســلوɠاࢫوࢫالۘــܣ الكـرʈم،ࢫالســنةࢫالنبوʈــةࢫالشـرʈفةࢫثــمࢫإجمــاعࢫوࢫاجْڈـاد

ـۚــܢࢫبدراســـةࢫ ٮڈــدفࢫلتنظـــيمࢫالمجتمــعࢫالȎشـــريࢫȊشـــɢلࢫمثــاڲʏ"،ࢫكمـــاࢫوࢫيمكـــنࢫȖعرʈفــھࢫبـــأنࢫه:ࢫ"العلـــمࢫالــذيࢫʇع

الɴشاطࢫטقتصاديࢫمنࢫاسْڈلاك،ࢫإنتاج،ࢫتوزʉعࢫوࢫتبادلࢫوࢫɠلࢫماࢫقدࢫيɴشأࢫعٔڈاࢫمنࢫظواɸرࢫوعلاقاتࢫعڴʄࢫ

ࢫࢭــʏࢫלسـلامࢫɸــوࢫنظـا ࢫالظــامࢫטقتصـاديُّ ه،ࢫلاࢫيقــفࢫضـوءࢫأحɢــامࢫالشـرʉعةࢫלســلامية".ࢫإذنࢫفـإنّ مࢫمثــاڲʏࢫم؇ـقّ

عندࢫحدودࢫالوصفࢫلماࢫɸوࢫɠائن،ࢫوإࢫنماࢫɸوࢫماࢫيجبࢫأࢫنࢫيɢونࢫ.ࢫɸدفھࢫأسܢࢫوࢫɸوࢫإعمارࢫכرضࢫمصداقاࢫ

لقولھࢫȖعاڲʄࢫ"ɸوࢫأɲشأكمࢫمنࢫכرضࢫوࢫاستعمركمࢫفٕڈا"ࢫ،ࢫȊعكسࢫכنظمةࢫالوضعيةࢫالۘܣࢫينحصرࢫسعٕڈاࢫࢭʏࢫ

ــــدا ــــھࢫمصـ ــــھࢫלلـ ــــلࢫبـ ــــدࢫتكفـ ــــرزقࢫفقـ ࢫالـ ــــمُّ ـ َɸــاࢫ ــ ــاࢫتحقيـــــقࢫכرȋاح.أمـ ــ ــــمࢫوࢫمـ ــــماءࢫرزقكـ ــــʏࢫالسـ ــاڲʄࢫ"وࢫࢭـ ــ ــــھࢫȖعـ قاࢫلقولـ

ࢫاللهࢫعزࢫوࢫجلࢫاختصࢫذاتھࢫبالرزاق.   5ࢫتوعدون"ࢫبلࢫإنّ

  مبادئࡧنظامࡧטقتصادࡧלسلامي:ࡧ1-2

ࢫالباحـثࢫࢭــʏࢫ ࢫمبادئـھࢫوأسســھࢫمـنࢫالشـرʉعةࢫלســلامية،ࢫفـإنّ ࢫטقتصـادࢫלســلاميࢫʇسـتمدّ اعتبـاراࢫأنّ

أسسࢫقدࢫتبدوࢫمتناقضةࢫولاࢫيمكنࢫأنࢫتجمعࢫداخلࢫɸذاࢫالنظامࢫيجدࢫأنھࢫالنظامࢫכوحدࢫالذيࢫيجمعࢫب؈نࢫ

:ʏࢫنظامࢫواحد.ࢫوࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫمبادئࢫنظامࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢭ  

:ࢫأيࢫأنࢫأصولھࢫلʋستࢫمنࢫوضعࢫالȎشر،ࢫبخلافࢫכنظمةࢫכخرىࢫمـنࢫرأسـماليةࢫأوࢫأنھࡧنظامࡧرȋاɲي -

ــاɲيࢫفــــإنࢫمصــــادرࢫاســــتمدادهࢫمحصــــورةࢫبــــالقرآنࢫوالســــنةࢫوל  ــاࢫɸــــوࢫنظــــامࢫرȋــ جمــــاعࢫشــــيوعية،ࢫوطالمــ

  ومقاصدࢫالشارع؛
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:ࢫلأنھࢫمنȎثـقࢫمـنࢫأصـلࢫالعقيـدةࢫלسـلامية،ࢫولـذاࢫنجـدࢫأنࢫاللهࢫلاࢫيوجـدࢫاݍݵطـابࢫࢫاقتصادࡧعقدي -

ــــاملات،ࢫ ــــامࢫالمعـ ــاࢫأحɢـ ــ ــــرعيةࢫومٔڈـ ــــامࢫالشـ ــــائرࢫכحɢـ ــــكࢫࢭـــــʏࢫسـ ــــواࢫوذلـ ــــذينࢫآمنـ ــــʄࢫالـ ــــرʈمࢫإڲـ ــــھࢫالكـ ࢭـــــʏࢫكتابـ

وتـركࢫالرʈـاࢫوالغــش...ࢫࢫوالنـواۂʏࢫمــنࢫإيتـاءࢫالزɠاـةࢫوȋـذلࢫالصـدقاتࢫوالمسـلمࢫحـ؈نࢫيلـقمࢫ٭ڈـذهࢫכوامـر

وɸـوࢫيــدركࢫࢭــʏࢫقـرارةࢫنفســھࢫأٰڈــاࢫخ؈ـفࢫلــھࢫࢭــʏࢫࢫ-عـزࢫوجــلࢫ-اݍـݸࢫفإنــھࢫإنمـاࢫيلــقمࢫ٭ڈــا؛ࢫلأٰڈـاࢫمــنࢫعنــدࢫاللهࢫ

 عاجلࢫأمرهࢫوأجلɺا؛

ــاǿيࢫوɠــــلࢫطاعــــةࢫلبنــــدࢫمــــنࢫبنــــودࢫɸــــذاࢫفيــــھࡧطــــاȊعࡧȖعبديــــة - :ࢫحيــــثࢫإنࢫטقتصــــادࢫלســــلاميࢫنظــــامࢫرȋــ

تطبيقࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسـلاميࢫعبـادة،ࢫالنظامࢫɸوࢫطاعةࢫاللهࢫ،ࢫوɠلࢫطاعةࢫاللهࢫۂʏࢫعبادة،ࢫف

يقولࢫاللهࢫ:ࢫ(وماࢫخلقتࢫاݍݨنࢫوלɲسࢫإلاࢫليعبدون)ࢫأيࢫيطيعون؛ࢫالموضوعيةࢫ:ࢫفردࢫכماناتࢫمثلاࢫ

ــاـنࢫɸــــذاࢫاݍݵ؈ـــــفࢫنـــــائلاࢫالمســــلمࢫأوࢫالɢـــــافر،ࢫالصـــــديقࢫأوࢫالعـــــدو،ࢫ خ؈ــــفࢫيجـــــبࢫأنࢫيتمســـــكࢫبــــھ،ࢫســـــواءࢫɠــ

لࢫاللهࢫ:ࢫ(ࢫإنࢫاللهࢫيــــأمركمࢫأنࢫتــــؤدواࢫوســـواءࢫتحقــــقࢫعڴــــʄࢫيــــدࢫمســــلمࢫأوࢫɠـــاـفر،ࢫعــــدوࢫأمࢫصــــدیق،ࢫيقــــو 

  כماناتࢫإڲʄࢫأɸلɺا)؛

- ʏبعدتࢫالعنصـــرࢫࢫלقتصـــادࡧלســـلاميࡧأخلاࡪـــȘانـــتࢫالـــنظمࢫטقتصـــاديةࢫالوضـــعيةࢫقـــدࢫأســـɠࢫفـــإذاࢫ:

כخلاࢮʏ،ࢫفإنࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫلاࢫيفصلࢫأبداࢫب؈نࢫטقتصـادࢫوכخـلاق،ࢫولاࢫأدلࢫعڴـʄࢫ

ةࢫالتاجرࢫالذيࢫʇسڥʄࢫلتعظيمࢫمصݏݰتھࢫوأرȋاحھࢫإڲʄࢫدرجةࢫذلكࢫمنࢫأنࢫالسنةࢫالنبوʈةࢫرفعتࢫدرج

النȎي؈نࢫوالصديق؈ن،ࢫإذاࢫماࢫالقمࢫبأخلاقࢫالصدقࢫوכمانة،ࢫحيثࢫيقولࢫالنۗܣࢫ:ࢫ"التـاجرࢫالصـدوقࢫ

כم؈نࢫمعࢫالنȎي؈نࢫوالصديق؈نࢫوالشɺداءࢫوالصاݍݰ؈نࢫيومࢫالقيامة"،ࢫوɸذاࢫטقـفانࢫبـ؈نࢫטقتصـادࢫ

شــــعوراࢫبالمســــؤوليةࢫأمــــامࢫاللهࢫ،ࢫفيعمــــلࢫالمســــلمࢫعڴــــʄࢫســــلامةࢫوכخــــلاقࢫيولــــدࢫࢭــــʏࢫالــــنفسࢫالȎشــــرʈةࢫ

 ونقاءࢫالمعاملاتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالمسلم؛

عندماࢫيضعࢫأيࢫنظامࢫȊشريࢫمبادئھࢫوقوانʋنھ،ࢫفإنࢫالتطبيقࢫازدواجيةࡧالرقابةࡧ(داتيةࡧـࡧغ؈فية)؛ࡧ -

ࢫ ࢫȊعيدين ࢫداموا ࢫما ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫمخالفة ࢫالناس ࢫوʉستطيع ࢫجɺازࢫالرقابة، ʄࢫإڲ ࢫأع؈نࢫيحتاج عن

ࢫذاتية،ࢫ ࢫورقابة ࢫغ؈فية، ࢫرقابة ࢫپرقابت؈ن: ࢫيخضع ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫأما الرقباء،

ࢫمنࢫ ࢫارسل ࢫمكة ࢫفتحت ࢫوعندما ࢫبنفسھ، ࢫכسواق ࢫيراقب ࢫɠان ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ فالرسول

يراقبࢫأسواقɺا،ࢫومنࢫɸناࢫظɺرتࢫوظيفةࢫالمحȘسبࢫلمراقبةࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫإڲʄࢫجانبࢫכمرࢫ

ࢫرقابةࢫبالمعرو  ࢫيفرض ࢫكذا، ࢫوحرم ࢫكذا ࢫوࢫأحل ࢫالله ࢫأن ࢫالمسلم ࢫوإحساس ࢫالمنكر، ࢫعن ࢫوالنࢼܣ ف

ࢫعنࢫ ࢫالرسول ࢫسئل ࢫوعندما ࢫعبادتھ، ʏࢫࢭ ࢫکسلوكھ ࢫɲشاطھࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫالمسلم ࢫفسلوك ذاتية،

 6לحسانࢫقال:ࢫ"ࢫأنࢫȖعبدࢫاللهࢫكأنكࢫتراهࢫ،ࢫفإنࢫلمࢫتكنࢫتراهࢫفإنھࢫيراك.

ࢫالمصــــدرࢫالــــذيࢫʇسفشــــدࢫبــــھࢫטقتصــــادࢫتنظيميــــةالثبــــاتࡧالمطلــــقࡧللمنظومــــةࡧالȘشــــرʉعيةࡧوࡧال - :ࢫإنّ

ـھࢫالكـرʈمࢫالناȊعـةࢫࢭـʏࢫالٔڈايـةࢫمـنࢫالـوڌʏࢫ ةࢫنȎيّ هࢫعـنࢫالتحرʈـفࢫوسـنّ לسلاميࢫثابتࢫثباتࢫالقـرآنࢫالم؇ـقّ

ɺيࢫ"وماࢫينطقࢫعنࢫالɲاȋو الرɸ؛ࢫوىࢫإنࢫ"ʄࢫيوڌʏوڌ 

نظيــــܣࢫ:ࢫمـــنࢫإܿݨــــازࢫالنظـــامࢫלســـلاميࢫأنـــھࢫجمـــعࢫبــــ؈نࢫثبـــاتࢫإطـــارهࢫالȘشـــرʉڥʏࢫوالتمرونـــةࡧالتطبيـــق -

ــاࢫࢭـــʏࢫأيّࢫبʋئــــةࢫوࢭـــʏࢫأيࢫفــــفةࢫ ـۘــܣࢫيصــــݏݳࢫتنفيـــذɸاࢫوتطبيقɺــ لنصـــوصࢫالشــــرعيةࢫال ــاࢫلــــھࢫا فاتخـــذࢫمرجعـ
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زمنيـــة،ࢫمقابـــلࢫقدرتـــھࢫال݀ݨيبـــةࢫࢭـــʏࢫاحتـــواءࢫواســـȘيعابࢫمختلـــفࢫالظـــواɸرࢫوالســـلوɠاتࢫالمســـتحدثةࢫ

 وقابليةࢫقياسɺاࢫوفقاࢫللضوابطࢫالشرعية؛

ࢫنظـــاازدواجيـــةࡧالملكيـــةࡧࡩـــʏࡧنظـــامࡧטقتصـــادࡧלســـلامي - داࢫرئʋســـياࢫࢭـــʏࢫتحديـــدࢫ:ࢫʇعـــدّ مࢫالملكيـــةࢫمحـــدّ

ملامحࢫوࢫطبيعةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫلدولةࢫماࢫࢭʏࢫمرحلةࢫماࢫمنࢫمراحلࢫحياٮڈا.ࢫفبʋنماࢫنادىࢫالفكرࢫ

טقتصـــاديࢫالرأســـماڲʏࢫبحرʈـــةࢫכفـــرادࢫࢭـــʏࢫالملكيـــةࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫوࢫوســـائلࢫלنتـــاجࢫوࢫالـــذيࢫأوقعـــھࢫ

رورʈةࢫاســـــتدعتࢫتـــــدخلࢫالدولـــــةࢫمشــــɢلةࢫعـــــزوفࢫالمســـــȘثمرʈنࢫعــــنࢫالقيـــــامࢫبمشـــــارʉعࢫأساســـــيةࢫوضــــ

،ࢫࢭʏࢫالضفةࢫالمقابلةࢫوࢫȊعدࢫاعتقادࢫטشفاكي؈نࢫ165القيامࢫ٭ڈاࢫعنࢫطرʈقࢫإجراءࢫسلسلةࢫتأميماتࢫ

بࢫلɺـــمࢫɸـــذاࢫטعتقـــادࢫࢭـــʏࢫتـــدɸورࢫ ّȎســـȖـــةࢫاݍݵاصـــةࢫوࢫالمنـــاداةࢫبالملكيـــةࢫاݍݨماعيـــة،ࢫ جزمـــاࢫبمنـــعࢫالملكي

 وءࢫإڲʄࢫفتحࢫالملكيةࢫاݍݵاصة؛לنتاجࢫكماࢫوكيفاࢫبماࢫدڤʄࢫزعماءࢫɸذاࢫالتيارࢫلاحقاࢫإڲʄࢫالݏݨ

:ࢫإنࢫعالميةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫ،ࢫمستمدةࢫمنࢫعالميةࢫالرسـالة،ࢫفمـنݤݮࢫלسـلامࢫالعالمية -

ــا،ࢫأوࢫفئــــةࢫقوميــــةࢫ الشـــاملࢫلــــمࢫوࢫلــــنࢫينحصــــرࢫنطاقɺــــاࢫטقتصــــاديࢫלســــلاميࢫعڴــــʄࢫبʋئــــة،ࢫأوࢫجغرافيــ

ــاࢫاݍݵ ــ ــــرةࢫببʋئْڈـ ــــعيةࢫالمنحصـ ــــاديةࢫالوضـ ــــةࢫטقتصـ ــــفࢫوࢫمحـــــددة،ࢫȊعكـــــسࢫכنظمـ ــــفةࢫتفك؈ـ ــــة،ࢫفلسـ اصـ

ــاࢫالضــــيقة.ࢫالعالميـــــةࢫالمتضـــــمنةࢫأحɢـــــامࢫɠليـــــة،ࢫ ــاࢫ،ࢫأɸـــــدافɺاࢫوࢫأɸوا٬ڈـــ ــاࢫوࢫأقوامɺـــ إيديولوجيــــةࢫحɢامɺـــ

ــــلࢫ ــــȘيعابࢫɠــ ــــة،ࢫلاســ ــــاتࢫوالمرونــ ــــ؈نࢫالثبــ ــــةࢫبــ ــــاكن،ࢫواݍݨامعــ ــــةࢫوכمــ ــــلࢫכزمنــ ــــبࢫɠــ ــــةࢫتناســ ــــادئࢫعامــ مبــ

ــا،ࢫأ ــا،ࢫأوࢫأصــــلاࢫثابتــ ــاࢫʇعــــارضࢫنصــ ــاࢫلــــمࢫيوجــــدࢫمــ ــاࢫلقــــانون:ࢫלباحــــةࢫمــ وࢫمقصــــداࢫمــــنࢫالتغ؈ــــفاتࢫوفقــ

 7مقاصدࢫالȘشرʉعࢫלسلامي.

  أɸميةࡧטقتصادࡧטسلامي:ࡧ1-3

  8ࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫכɸميةࢫالɢامنةࢫࢭʏࢫتطبيقࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫȊعدةࢫأمورࢫأɸمɺا:

تحقيــقࢫالعدالــةࢫטجتماعيـــةࢫوࢫالتɢافــلࢫטجتمــاڤʏࢫلɢـــلࢫأفــرادࢫالمجتمــعࢫمـــنࢫخــلالࢫمعاݍݨــةࢫمشـــɢلةࢫ -

 الفقرࢫوسدࢫالعوزࢫوحسنࢫتوزʉعࢫال؆فوات.ࢫ

إتقـــانࢫالعمـــلࢫوȋالتـــاڲʏࢫازدɸـــارࢫלنتـــاجࢫبمـــاࢫʇعـــودࢫبـــالنفعࢫعڴـــʄࢫכفـــرادࢫوالمجتمعـــاتࢫعڴـــʄࢫحـــدࢫســـواء،ࢫ -

أنھࢫقال:ࢫ(إنࢫاللهࢫيحبࢫإذاࢫعملࢫࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعٔڈاࢫࢫ-تحقيقاࢫلقولھࢫعليھࢫالسلامࢫفيماࢫروتھࢫعاǿشةࢫ

 أحدكمࢫعملاࢫأنࢫيتقنھ)"ࢫ

اقبةࢫاللهࢫȖعاڲуࢫعندࢫالقيامࢫبأيࢫغرسࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫلدىࢫالعاملࢫوصاحبࢫالعملࢫ،ࢫوالشعورࢫبمر  -

عمــــلࢫاقتصــــاديࢫ،ࢫوɸــــذاࢫʇغۚــــܣࢫعــــنࢫطــــرقࢫالمراقبــــةࢫالتقليديــــةࢫالۘــــܣࢫʇســــتطيعࢫالعامــــلࢫوربࢫالعمــــلࢫ

التملصࢫمٔڈاࢫ،ࢫ"ɠلࢫماࢫيفعلھࢫלسلامࢫ٭ڈذاࢫاݍݵصوصࢫɸوࢫأنࢫيتجھࢫالمرءࢫبɴشاطھࢫטقتصاديࢫإڲʄࢫ

ʄـــذاࢫالتوجـــھࢫטقتصـــاديࢫإڲـــɸࢫابتغـــاءࢫمرضـــاتھࢫ،ࢫولاࢫشـــكࢫأنࢫʄعـــاڲȖـــوࢫصـــمامࢫأمـــانࢫࢫاللهࢫɸࢫʄعـــاڲȖاللهࢫ

 السلامةࢫالɴشاطࢫטقتصادي

حمايةࢫالمجتمعࢫمـنࢫاݍݨـرائمࢫטجتماعيـةࢫ،ࢫبالقضـاءࢫعڴـʄࢫأسـبا٭ڈاࢫوالمتمثلـةࢫبـالفقرࢫوالبطالـةࢫوسـوءࢫ -

 توزʉعࢫال؆فوات.ࢫ
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ڈاࢫنظـامࢫالطبقيـةࢫ - ـۘܣࢫسـّ إزالةࢫأسبابࢫاݍݰقدࢫوالكراɸيةࢫب؈نࢫالناسࢫبتقليصࢫالفـوارقࢫטجتماعيـةࢫال

ࢭʏࢫكتابࢫטقتصادࢫלسلاميࢫأسسࢫومبادئࢫوأɸداف:"وכخلاقࢫȖعطـيࢫالمتعـامل؈نࢫوלقطاع،ࢫجاءࢫ

 جوࢫالصفاء،ࢫوالود،ࢫوלخوة،ࢫوالمحبة.ࢫ

ــاࢫ - ــ ــــاملاتࢫالضـــــارةࢫɠالرȋـ ــــورࢫواݍݵنـــــازʈر،ࢫأوࢫالتعـ ــــارةࢫكتجـــــارةࢫاݍݵمـ ــــنࢫالتجـــــارةࢫالضـ تخلـــــيصࢫالمجتمـــــعࢫمـ

ــࢫ-رحمــــھࢫاللهࢫࢫ-والرشــــوةࢫ.ࢫيقــــولࢫابــــنࢫتيميــــةࢫ اعࢫفيــــھࢫاݍݵمــــرࢫيجــــوزࢫࢭــــʏࢫاݍݰســــبة:ࢫاݍݰــــانوتࢫالــــذيࢫيبــ

 تحرʈقھ،ࢫوقدࢫنصࢫأحمدࢫعڴʄࢫذلكࢫوغ؈فهࢫمنࢫالمالكية.

ــاࢫبـــــإخراجࢫاݍݰقـــــوقࢫالماليـــــةࢫالمفتبـــــةࢫللمجتمـــــعࢫعڴـــــʄࢫכفـــــرادࢫࢫ - زʈــــادةࢫالفكـــــةࢫࢭـــــʏࢫأمـــــوالࢫכفـــــرادࢫوتنميْڈـــ

ɠالزɠاة،ࢫقالࢫȖعاڲʄ:ࢫوࢫخذࢫمنࢫأموالɺمࢫصدقةࢫتطɺرɸمࢫوتزكٕڈمࢫ٭ڈاࢫوصلࢫعلٕڈمࢫإنࢫصلاتكࢫسكنࢫ

 }.103يمࢫ{التوȋةࢫلɺمࢫواللهࢫسميعࢫعل

» اݍݰفاظࢫعڴʄࢫكرامةࢫالناسࢫوحمايْڈمࢫمنࢫذلࢫالسؤال،ࢫتحقيقاࢫلقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ(ولقدࢫكرمناࢫبۚܣࢫآدم -

ـۗــܣࢫ70(לســـراء (لأنࢫʇغـــدوࢫأحـــدكمࢫفيحتطـــبࢫعڴـــʄࢫظɺـــرهࢫࢫ-عليـــھࢫالصـــلاةࢫوالســـلامࢫࢫ-}،ࢫوحـــديثࢫالن

لــك،ࢫفــإنࢫفيتصـدقࢫمنــھࢫفʋســتغۚܣࢫبـھࢫعــنࢫالنــاس،ࢫخ؈ــفࢫلـھࢫمــنࢫأنࢫʇســألࢫرجــلا،ࢫأعطـاهࢫأوࢫمنعــھࢫذ

 اليدࢫالعلياࢫأفضلࢫمنࢫاليدࢫالسفڴʏ)؟ࢫ

ازدɸـارࢫوتطـورࢫטقتصـادࢫࢭـʏࢫالمجتمـعࢫمـنࢫخـلالࢫزʈـادةࢫالعمليـاتࢫالتجارʈـةࢫمـعࢫالبلـدانࢫכخـرى،ࢫالۘــܣࢫ -

يرىࢫأɸلɺاࢫࢭʏࢫأخلاقࢫالتاجرࢫالمسلمࢫوخلوࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫمنࢫالضـررࢫوالغـرر،ࢫخ؈ـفࢫمحفـزࢫلɺـمࢫ

 لتبادلࢫالتجارةࢫمعࢫالمجتمعࢫלسلامي.

Ȗعم؈فࢫالدنياࢫوتحقيقࢫمبدأࢫטستخلافࢫالواردࢫࢭʏࢫقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ(وإذࢫقالࢫرȋكࢫللملائكةࢫإɲيࢫجاعلࢫࢭʏࢫ -

ــــرة ــ ــــةࢫ{البقـ ــ ــــاطࢫ30כرضࢫخليفـ ــ ــــنࢫالɴشــ ــ ــــدفࢫمـ ــ ــــوࢫأنࢫالɺـ ــ ــــلاميࢫɸـ ــ ــــادࢫלسـ ــ ــــقࢫטقتصــ ــ ــاࢫيم؈ـ ــ ــ ــــمࢫمـ ــ }،:"ࢫأɸـ

  טقتصاديࢫɸوࢫȖعم؈فࢫالدنياࢫوإحياؤɸاࢫوأنࢫينعمࢫالناسࢫبخ؈فاٮڈا"

تحقيــقࢫالنفـعࢫالعـامࢫللمجتمـعࢫعڴــʄࢫاسـاسࢫمبـدأࢫالعـدلࢫوלنصــافࢫيتجـھࢫטقتصـادࢫלسـلاميࢫاڲـʄࢫ

والعمــلࢫعڴــʄࢫالتصــديࢫݍݨملــةࢫالمشــاɠلࢫالناتجــةࢫعــنࢫטخــتلالاتࢫوטنحرافــاتࢫعــنࢫالمســارࢫالتــوازɲيࢫ،ࢫوɸــذاࢫ

النفــعࢫيختلــفࢫعــنࢫمفɺــومࢫالنفــعࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫالوضــڥʏࢫ،بɢــلࢫمدارســھࢫ،ࢫحيــثࢫاٰڈــاࢫلــمࢫتحقــقࢫمــاࢫيصــبواࢫ

قائمةࢫعڴʄࢫالعدلࢫوלنصافࢫ،ࢫفبالرجوعࢫللتارʈخࢫטقتصاديࢫنلاحـظࢫانࢫاغلـبࢫاليھࢫלɲسانࢫمنࢫرفاɸيةࢫ

لأنظمةࢫטقتصاديةࢫɠانتࢫقائمةࢫعڴʄࢫاستغلالࢫمجموعةࢫقليلةࢫمنࢫלفرادࢫاڲʄࢫبقيـةࢫالمجتمـعࢫ،ࢫوɸـذاࢫɠاـنࢫ

ــــتعبادࢫ مـــــنࢫابـــــرزࢫســـــماتࢫכنظمـــــةࢫטقتصـــــاديةࢫ،ࢫفالأقطـــــاعࢫمـــــثلاࢫاســـــتغلࢫالـــــدينࢫلȘســـــوʉغࢫوضـــــعࢫɸـــــذاࢫטسـ

نࢫقبلࢫטقليةࢫ،ࢫوالɺدفࢫمنࢫذلكࢫɸوࢫتحقيقࢫمصاݍݳࢫفئوʈةࢫ.وفعلاࢫلمࢫتتمكنࢫمعظمࢫטنظمةࢫللأك؆فيةࢫم

טقتصـاديةࢫمــنࢫتحقيــقࢫســيطرٮڈاࢫعڴــʄࢫالمجتمعــاتࢫטࢫمــنࢫخــلالࢫتحطــيمࢫالقــيمࢫالديɴيــةࢫوכخلاقيــةࢫ،ࢫامࢫ

ࢫفيمـــاࢫيخـــصࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫɸـــوࢫعڴـــʄࢫالنقـــيضࢫمـــنࢫɸـــذاࢫفɺـــوࢫيقـــومࢫعڴـــʄࢫاݍݰركيـــةࢫالمتوازنـــةࢫوالتطـــور 

المستمرࢫɠونھࢫيحملࢫࢭʏࢫطياتھࢫالياتࢫالتܶݰيحࢫالـذاȖيࢫɠلمـاࢫȖعـرضࢫالمسـارࢫالتـوازɲيࢫلصـدمةࢫاوࢫانحـرافࢫ،ࢫ

ولكنࢫقوةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫتكمنࢫࢭʏࢫɠونھࢫعلمࢫتوجيࢼܣࢫ،ࢫوطبيعتھࢫالتوجٕڈيةࢫلاࢫتقتصـرࢫعڴـʄࢫالسـلوكࢫ

ڈلاكࢫوانتـــاجࢫوتوزʉـــعࢫ،ࢫوانمـــاࢫيتعـــداهࢫاڲـــʄࢫالتوجيـــھࢫنحـــوࢫالســـلوك טɲســـاɲيࢫالرشـــيدࢫ.ࢫࢫטقتصـــاديࢫمـــنࢫاســْـ
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وɸــذاࢫالســـلوكࢫɸـــوࢫســـلوكࢫيتأســـسࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫالمتــوازنࢫلمختلـــفࢫمɢونـــاتࢫواɲســـاقࢫالɢـــائنࢫ،ࢫوɸـــذاࢫيضـــمنࢫ

ســيادةࢫتقبـــلࢫمـــاࢫɸـــوࢫحـــقࢫومـــاࢫɸـــوࢫعـــدلࢫوإنصـــافࢫوتȎتعـــدࢫعـــنࢫɠـــلࢫمـــاࢫɸـــوࢫظلـــمࢫوغـــشࢫوخـــداعࢫ،ࢫومـــنࢫɸـــذاࢫ

ٔڈــاࢫلتأسـʋسࢫمــنݤݮࢫيخــتصࢫالمنظـورࢫʇســتطيعࢫטقتصـادࢫלســلاميࢫاعتمــادࢫɸـذهࢫالرɠـاـئزࢫالمتʋنـةࢫوטنطــلاقࢫم

 9بالاقتصادࢫللتصديࢫللإشɢالاتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈاࢫالدولࢫלسلامية.

  التموʈلࡧטسلاميࡧ-1

  Ȗعرʈفࡧالتموʈلࡧטسلامي:ࡧ2-1

ܣࢫللامتثـالࢫ تمࢫȖعرʈفࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫعڴـʄࢫأنـھࢫخدمـةࢫماليـةࢫأوࢫمنـتجࢫيـتمࢫتنفيـذهࢫȊشـɢلࢫأسا؟ـۜ

ــــرʉعةࢫ ــــرʉعةࢫ(أوࢫالشــ ــــيةࢫللشــ ــــادئࢫכساســ ــــرʉعةࢫللمبــ ــــيةࢫللشــ ــــادرࢫالرئʋســ ــــإنࢫالمصــ ــــلࢫ،ࢫفــ ــــʏࢫالمقابــ ــــلامية).ࢫࢭــ לســ

  10לسلاميةࢫۂʏࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫ،ࢫواݍݰديثࢫ،ࢫوالسنةࢫ،ࢫوלجماعࢫ،ࢫوقياسࢫوלجɺاد

يمكــنࢫأنࢫʇعــرفࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫمــنࢫعــدةࢫزوايــاࢫحســبࢫالغــرضࢫمــنࢫالعــرضࢫأوࢫالكتابــةࢫ.ࢫفقــدࢫ

ــــ ــــنࢫɲشــ ــــدفࢫمــ ــــلاميࢫ،ࢫأوࢫالɺــ ــــلࢫלســ ــــادئࢫالتموʈــ ــــʄࢫمبــ ــــزࢫعڴــ ــــلࢫيركــ ــــوعࢫالتموʈــ ــــلامي،ࢫأوࢫموضــ ــــلࢫלســ اطࢫالتموʈــ

  11לسلامي،ࢫأوࢫأخلاقياتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ.ࢫوɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالتعارʈفࢫنذكرࢫمٔڈا:

ــاليمࢫ - التموʈــــلࢫלســــلاميࢫٱڈــــدفࢫإڲــــʄࢫتطــــوʈرࢫاݍݵــــدماتࢫالمصــــرفيةࢫوࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫللتوافــــقࢫمــــعࢫȖعــ

 الشرʉعةࢫלسلامية.

يمكـــنࢫأنࢫيقــالࢫعنـــھࢫ"ɸــوࢫعبـــارةࢫعــنࢫعلاقـــةࢫبــ؈نࢫالمؤسســـاتࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫبـــالمفɺومࢫالمعاصــر،ࢫ -

ــاملࢫوࢫالمؤسســــاتࢫأوࢫכفــــرادࢫ،ࢫلتــــوف؈فࢫالمــــالࢫلمــــنࢫيɴتفــــعࢫبــــھࢫســــواءࢫلݏݰاجــــاتࢫ ــاࢫالشــ الماليــــةࢫبمفɺومɺــ

الܨݵصــــيةࢫأوࢫȊغـــــرضࢫלســــȘثمار،ࢫعـــــنࢫطرʈــــقࢫتـــــوف؈فࢫأدواتࢫماليــــةࢫمتوافقـــــةࢫمــــعࢫالشـــــرʉعةࢫ،ࢫمثـــــلࢫ

 ستصناعࢫأوࢫالسلمࢫ،ࢫأوࢫالقرضࢫ."ࢫعقودࢫالمرابحةࢫأوࢫالمشاركةࢫأوࢫלجارةࢫأوࢫט 

ــاࢫبإســــمࢫالشــــرʉعةࢫלســــلاميةࢫ(وࢫتقــــومࢫ - ــʄࢫالقــــوان؈نࢫלســــلاميةࢫالۘــــܣࢫȖعــــرفࢫعمومــ التموʈــــلࢫالقــــائمࢫعڴــ

المبادئࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمبدأࢫعـامࢫيتمثـلࢫࢭـʏࢫالعمـلࢫعڴـʄࢫتحقيـقࢫالرفاɸيـةࢫللنـاسࢫمـعࢫالنࢼـܣࢫ

  عنࢫالممارساتࢫغ؈فࢫالعادلةࢫأوࢫלستغلالية.

ــــرجࢫ( ــــرىࢫفـــ ــــقࢫ2019يـــ ــ ــــرعية،ࢫوفـ ــــيغࢫشـــ ــــرعاࢫبصـــ ــــومࢫشـــ ܣءࢫمتقـــ ـــۜـ ــــديمࢫءـــ ــــلامي:ࢫ(ࢫتقـــ ــــلࢫלســـ )ࢫأنࢫالتموʈـــ

ضوابطࢫشرعية،ࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيـقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامة).ࢫوعـنࢫمـفراتࢫالتعرʈـف،ࢫعـفࢫالباحـثࢫبقولـھࢫࢫ

(ءۜܣءࢫمتقومࢫشرع)ࢫلبيانࢫأنࢫمصـدرࢫالمـالࢫالمقـدمࢫللتموʈـلࢫلاࢫبـدࢫوأنࢫيɢـونࢫمشـروعا،ࢫأمـاࢫالتقييـدࢫبقيـدࢫ(ࢫ

ــاࢫأوࢫالقائمـــةࢫعڴـــʄࢫالبيــــع،ࢫوســـواءࢫɠانــــتࢫبصـــيغࢫشـــرعي ة)ࢫلʋشــــملࢫجميـــعࢫالصـــيغࢫالقائمــــةࢫعڴـــʄࢫالمشـــاركةࢫمٔڈــ

قائمـةࢫعڴــʄࢫالتـفعࢫأوࢫالɺبــة،ࢫأوࢫɠانـتࢫبقصــدࢫטســفباح.ࢫأمـاࢫالتعب؈ــفࢫبـالقولࢫࢫ(ࢫوفــقࢫضـوابطࢫشــرعية)،ࢫفɺــوࢫ

ــــلࢫالت ــــواعࢫالتموʈــ ــــنࢫأنــ ــــفهࢫمــ ــــنࢫغ؈ــ ــــلࢫלســـــلاميࢫعــ ــاࢫالتموʈــ ــ ــــقࢫ٭ڈــ ــــܣࢫيتم؈ــ ــــرعيةࢫالۘــ ــــوابطࢫالشــ ــــانࢫالضــ ــــديࢫلبيـ قليــ

الوضڥʏ.ࢫوأخ؈فاࢫعفࢫالباحثࢫبقولھ:ࢫ(ࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة)ࢫلبيانࢫالɺدفࢫمنࢫعمليةࢫ

التموʈــــل،ࢫمــــنࢫحيــــثࢫحــــقࢫכجيــــالࢫاݍݰاليــــةࢫمــــنࢫטنتفــــاعࢫمــــنࢫالمــــوادࢫالمتاحــــةࢫمــــعࢫטحتفــــاظࢫبــــنفسࢫاݍݰــــقࢫ

  12للأجيالࢫاللاحقة.



271 
 

سواقࢫالمالية،ࢫوتتفاعلࢫمعࢫالقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫجزءࢫمنࢫمنظومةࢫماليةࢫعالميةࢫتجتاحࢫכ 

טقتصــاديةࢫכخــرى،ࢫوقــدࢫحقــقࢫنجاحــاتࢫكب؈ــفة؛ࢫوانȘشــرࢫࢭــʏࢫمســاحةࢫجغرافيــةࢫواســعةࢫحــولࢫالعــالمࢫعڴــʄࢫ

ࢫمـنࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫ الرغمࢫمنࢫقصرࢫعمرهࢫمقارنـةࢫبالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫالتقليديـة،ࢫلـذلكࢫنجـدࢫأنࢫعـدداً

بھ،ࢫوزادࢫالطلبࢫعڴʄࢫخدماتھࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوࢭʏࢫغ؈فɸاࢫࢫالعالمية؛ࢫɠالبنكࢫالدوڲʏࢫوغ؈فهࢫأولتࢫاɸتماماً 

ـاࢫلتقرʈــرࢫטســتقرارࢫالمــاڲʏࢫالصــادرࢫمــنࢫمجلــسࢫاݍݵــدماتࢫࢫمـن الــدولࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫمشــارʉعࢫالبۚــܢࢫالتحتيــة.ࢫووفقً

ــــامࢫ ــــʏࢫعــ ــاࢫࢭــ ــ ــــʏࢫمال؈قيــ ــــلاميةࢫࢭــ ــــةࢫלســ ــــلاميةࢫࢫ2017الماليــ ــــةࢫלســ ــــاتࢫالماليــ ــــولࢫالمؤسســ ــــتࢫأصــ ــــدࢫبلغــ ࢫ1.89م،ࢫفقــ

  13م:ࢫ2016عامࢫࢫترʈليونࢫࢭʏࢫ1.88رɢʈيࢫمقارنةࢫبࢫترʈليونࢫدولارࢫأم

):ࡧتوزʉــعࡧمؤسســاتࡧالتموʈــلࡧלســلاميࡧحســبࡧالقطــاعࡧوالمنطقــةࡧبمليــارࡧدولارࡧأمرɢʈـيـ،ࡧ1اݍݨــدولࡧرقــمࡧ(

  ࡧ2016

  
).ࢫدورࢫטقتصادࢫالرقܣࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫتناميࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫ2018:ࢫالȎش؈ف،ࢫفضلࢫعبدالكرʈم.ࢫ(المصدر

  .ࢫنقلاࢫعن:50،ࢫصࢫ9المشورةࢫللاسȘشاراتࢫالمالية،ࢫعمجلةࢫبʋتࢫالمشورة:ࢫبʋتࢫ

Islamic Financial Services Board(IFSB) Secretariat working, p7  

ࢫ ࢫלسلامي ࢫللمبادئࢫࢫ-ʇعتفࢫالتموʈل ࢫللامتثال ࢫالمصممة ࢫواݍݵدمات ࢫوالمنتجات ࢫالمالية المؤسسات

اࢫࢭʏࢫصنࢫ-المركزʈةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫ اࢫمنࢫبنكࢫدȌيࢫأحدࢫالقطاعاتࢫכسرعࢫنموً اعةࢫالتموʈلࢫالعالمية.ࢫبدءً

(والعملياتࢫࢭʏࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫومصرࢫوجزرࢫɠايمانࢫوالسودانࢫولبنانࢫࢫ1975לسلاميࢫࢭʏࢫعامࢫ

وجزرࢫالّڈاماࢫوالبوسنةࢫوالبحرʈنࢫوȋاكستان)ࢫ،ࢫيتجاوزࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫ

ࢫ ࢫ، ࢫمؤسسة ࢫثلاثمائة ࢫךن ࢫالعالم ࢫتتجاوز ࢫوموجودات ࢫدولة ࢫوسبع؈ن ࢫخمسة ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫࢫ400عمليات

 14أمرɢʈي

التموʈلࢫלسلاميࢫɸوࢫوسيلةࢫللقيامࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫمعࢫاحفامࢫالشرʉعةࢫأوࢫالشرʉعةࢫ

اࢫمنذࢫ اࢫ،ࢫإلاࢫأنھࢫاليومࢫصناعةࢫتبلغࢫقيمْڈاࢫࢫ30לسلامية.ࢫبالɢادࢫɠانࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫموجودً ࢫ2.2عامً

دولة.ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫإڲʄࢫحدࢫࢫ60ترʈليونࢫدولارࢫمعࢫوجودࢫمئاتࢫالمؤسساتࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫأصولاً ࢫوتمثل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫأكفࢫاللاعب؈ن ࢫلتقرʈرࢫࢫȊ1.5عيد ا ࢫوفقً ࢫدولار. ترʈليون
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ࢫ ࢫلعام ࢫࢫ2017روʈفز ʄࢫإڲ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأصول ࢫتصل ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫمن ࢫمنࢫتࢫ2.7، ࢫبʋنما رʈليونࢫدولارࢫ،

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫينموࢫإجماڲ ࢫأن ࢫعامࢫࢫ3.5المتوقع ࢫدولارࢫبحلول ترʈليون

اࢫمنࢫعامࢫ2021 .ࢫوʉعقمࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫإضافةࢫتموʈلࢫإسلاميࢫإڲʄࢫتقييماتࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫاعتبارً

2019. 

  ضوابطࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ2-2

 التموʈلࢫלسلاميࢫبجملةࢫمنࢫالضوابطࢫالعامة،ࢫيمكنࢫإجمالɺاࢫفيماࢫيڴʏ:تنضبطࢫعمليةࢫ

ـۘܣࢫيـتمࢫتقيـيمࢫالعمـلاءࢫبنـاءࢫعلٕڈـا،ࢫومٔڈـا:ࢫأولا:ࡧضوابطࡧتتعلقࡧباݍݨɺـةࡧطالبـةࡧالتموʈـل- .ࢫوۂـʏࢫالضـوابطࢫال

سمعةࢫالعميلࢫכدبيةࢫومعرفةࢫمدىࢫحرصھࢫعڴʄࢫسدادࢫقسطࢫالتموʈل،ࢫوتقييمࢫملاءتھࢫالمالية،ࢫمنࢫحيثࢫ

ل،ࢫومدىࢫمتانةࢫالضماناتࢫالقانونيةࢫوسلامْڈاࢫ،ࢫكماࢫيدخلࢫࢭʏࢫجملةࢫɸذهࢫالضوابطࢫالتحققࢫمنࢫرأسࢫالما

مــدىࢫكفـــاءةࢫالعميــلࢫלدارʈـــةࢫوالȘســـوʈقيةࢫ".ࢫوالضــوابطࢫالســـابقةࢫلɺــاࢫتأصـــيلࢫشـــرڤʏࢫʇســȘندࢫعڴـــʄࢫوجـــوبࢫ

ــــن ــــفࢫمــ ــاڲʄ:ࢫ(ࢫإنࢫخ؈ــ ــ ــــھࢫȖعــ ــــابقةࢫقولــ ــــوابطࢫالســ ــــارࢫالضــ ــــةࢫاعتبــ ــــنࢫأدلــ ــــلاء،ࢫومــ ــــرɠاءࢫوالعمــ ــــارࢫالشــ ــــانࢫاختيــ ࢫاحســ

ܣࢫاللهࢫعنــھ:ࢫالقــويࢫفيمـاࢫوڲــʄࢫعليــھ،ࢫכمـ؈نࢫفيمــاࢫاســتودعࢫ اسـتأجرتࢫالقــوىࢫכمــ؈ن)ࢫ،ࢫقـالࢫابــنࢫعࢫبــاسࢫرعـۜ

عندهࢫ.ࢫوذلكࢫʇعۚܣࢫأنࢫطالبࢫالتموʈلࢫالمسلمࢫلاࢫبـدࢫأنࢫʇسȘشـعرࢫرقابـةࢫاللهࢫعـزࢫوجـلࢫفيمـاࢫيطلبـھࢫمـنࢫمـالࢫ

  التحقيقࢫأɸدافࢫالتموʈلࢫלسلامي.

وʈمكـنࢫحصـرࢫالضـوابطࢫالمتعلقـةࢫبالɴشـاطࢫࢫلمـرادࡧتموʈلـھ:ثانيـا:ࡧضـوابطࡧتتعلـقࡧبالɴشـاطࡧטقتصـاديࡧا-

טقتصاديࢫالمنويࢫتموʈلھࢫبɢونࢫمدخلاتࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫومخرجاتھࢫلاࢫتتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

לســلامية،ࢫوأنࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫوالتجارʈــةࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالɴشــاطࢫتجــريࢫوفــقࢫالضــوابطࢫالشــرعيةࢫللمعــاملاتࢫ

اݍــݳࢫرامࢫحکمــانࢫشــرعيان،ࢫوتجـــاوزࢫأحــدɸماࢫأوࢫكلاɸمــاࢫɸــوࢫȖعــدࢫعڴــʄࢫحـــدودࢫלســلامية،ࢫذلــكࢫأنࢫاݍݰــلالࢫو 

الله،ࢫواللهࢫȖعــاڲʄࢫيقــول:ࢫ(ࢫوتلــكࢫحــدودࢫاللهࢫوللɢــافرʈنࢫعــذابࢫألــيم)ࢫ،أي:ࢫأنࢫمــاࢫذكــرࢫمــنࢫأحɢــامࢫشــرعيةࢫࢭــʏࢫ

الظɺــارࢫۂــʏࢫحــدودࢫاللهࢫولݏݵــارج؈نࢫعٔڈــاࢫالمتجــاوزʈنࢫلɺــاࢫعــذابࢫألــيمࢫ.ࢫفــلاࢫبــدࢫأنࢫتɢــونࢫالمعــاملاتࢫالتجارʈــةࢫ

  ائمةࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫخاليةࢫمنࢫالرȋا،ࢫمشروعةࢫࢭʏࢫأصلɺا،ࢫلاࢫتنطويࢫعڴʄࢫمقامراتࢫأوࢫغرر.الق

ࢫɸذهࢫ ʏࢫࢭ ࢫمراعاٮڈا ࢫتحب ࢫعامة ࢫضوابط ࢫثم ࢫفإن ࢫوتنوعɺا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫاختلاف مع

:ʏ15العقود،ࢫوۂ 

؛ࢫفإنࢫوجدࢫذلكࢫمنع،ࢫكماࢫࢭʏࢫصورةࢫالتورقࢫالمنظمࢫالۘܣࢫۂʏࢫࢭʏࢫحقيقْڈاࢫانتفاءࡧالرȋاࡧأوࡧاݍݰيلةࡧعليھ -

بيعࢫالعينة،ࢫوالعينةࢫحيلةࢫعڴʄࢫالرȋا.ࢫوɸناࢫيɴبڧʏࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫטبتعادࢫعنࢫالعقودࢫالصورʈة،ࢫلأنࢫالغالبࢫ

 أنࢫݍݨوءࢫالناسࢫإلٕڈاࢫɸوࢫللتحايلࢫعڴʄࢫالرȋا.ࢫ

ࡧالغرر  - ࢫأمانتفاء ࢫالسلعة ʏࢫࢭ ࢫواݍݨɺالة ࢫالغرر ࢫأɠان ࢫسواء ࢫبالغررࢫࢫ، ࢫوالمقصود ࢫכجل. ʏࢫࢭ ࢫأم ࢫالثمن ʏࢭ

 الممنوعࢫɸناࢫɸوࢫماࢫاجتمعتࢫفيھࢫشروطࢫأرȌعة:

 ࢫʄࢫعڴ ࢫלجماع ʏࢫالقراࢭ ࢫنقل ࢫوقد ࢫيؤثر. ࢫلم ࢫʇس؈فة ࢫɠان ࢫفإن ࢫكث؈فا، ࢫالغرر ࢫيɢون ࢫأن ࢫכول: الشرط

ࢫجوازࢫالغررࢫالʋس؈ف.ࢫقالࢫابنࢫالقيم:ࢫ"والغررࢫإذاࢫɠانࢫʇس؈فاࢫأوࢫلاࢫيمكنࢫטحفازࢫمنھࢫلمࢫيكنࢫماɲع
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منࢫܵݰةࢫالعقد"،ࢫوقدࢫضبطࢫأبوࢫالوليدࢫالباڊʏࢫكث؈فࢫالغررࢫبأنھࢫماࢫغلبࢫعڴʄࢫالعقدࢫحۘܢࢫصارࢫ

 يوصفࢫبھ.ࢫ

 ࢫإذࢫ ࢫتاȊع"، ࢫالغرر ࢫمن ࢫɠان ࢫفيغتفرࢫما ࢫأصالة، ࢫعليھ ࢫالمعقود ʏࢫࢭ ࢫالغرر ࢫيɢون ࢫأن ࢫالثاɲي: الشرط

 "ʇغتفرࢫࢭʏࢫالتواȊعࢫماࢫلاࢫʇغتفرࢫࢭʏࢫغ؈فɸا".

 ونࢫاݍݰاجةࢫداعيةࢫɢانࢫبالناسࢫحاجةࢫالشرطࢫالثالث:ࢫأنࢫلاࢫتɠࢫالعقدࢫالذيࢫفيھࢫالغرر،ࢫفࢫإنࢫʄإڲ

 اغفرࢫذلكࢫالغرر)،ࢫكماࢫࢭʏࢫبيعࢫالمغيباتࢫࢭʏࢫכرضࢫأوࢫماࢫمأɠولھࢫࢭʏࢫجوفھࢫ.

 ࢫيضر،ࢫ ࢫلم ࢫوتفع ࢫإرفاق ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫɠان ࢫإذا ࢫأما ࢫمعارضة، ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالغرر ࢫيɢون ࢫأن ࢫالراȊع: الشرط

 لعدمࢫترتبࢫالضررࢫعليھࢫࢭʏࢫعقودࢫالتفعات.

ࡧ- ࡧوأɠل ࡧالظلم ࡧبالباطلانتفاء ࢫفɺوࢫالمال ࢫبالباطل، ࢫأموالɺم ࢫوأɠل ࢫالناس ࢫظلم ʄࢫإڲ ࢫالعقد ࢫأفغۜܢ ࢫفإذا ،

بʋنكمࢫبالباطل)ࢫ،ࢫولأنࢫالظلمࢫيناࢭʏࢫالرضاࢫࢫمحرم،ࢫلقولࢫاللهࢫȖعاڲʄ:ࢫ(لاࢫيأٱڈاࢫالذينࢫآمنواࢫلاࢫتأɠلواࢫأموتكم

 المعاملات.وɸذهࢫالضوابطࢫۂʏࢫأصولࢫالمɢاسبࢫالمحرمةࢫالۘܣࢫيذكرɸاࢫالعلماءࢫࢭʏࢫࢫالمشروطࢫࢭʏࢫالعقد.

ࢫالمركبةࢫࢫ- ࢫالعقود ࢫȊعض ࢫفإن ࢫمركبة، ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫɠانت ࢫإذا ࢫالعقود ࢫب؈ن ࢫכحɢام ʏࢫࢭ ࢫالمضادة انتفاء

  تتɢونࢫمنࢫعقدينࢫيقعࢫبئڈماࢫȊعضࢫالتضاد،ࢫكماࢫࢭʏࢫصورةࢫالتأج؈فࢫالمنتࢼܣࢫبالتمليكࢫالمحرمة.ࢫ

  تلكࢫالممولࢫللسلعةࢫوقبضɺاࢫقبلࢫالتعاقدࢫمعࢫالمتمول.ࢫ-

ࢫالسلعة- ࢫلاࢫتɢون ࢫفإذاࢫɠانتࢫࢫأن ࢫمبادلةࢫحاضرࢫبأجل، ࢫالتموʈل ࢫلأنࢫحقيقة ࢫالتقابض، ࢫفيھ ࢫʇشفط مما

ࢫرȋاࢫ ࢫفيقع ࢫالتموʈل ࢫعقد ࢫيمغۜܣ ࢫأن ࢫإما ࢫيخلو: ࢫفلا ࢫالتقابض ࢫفٕڈا ࢫʇشفط ࢫمما ࢫعلٕڈا ࢫالمعقود السلعة

 الɴسʋئة،ࢫأوࢫيحصلࢫטلقامࢫبالتقابضࢫفلاࢫيɢونࢫتموʈل.

ࢫالق ࢫعقد ࢫلأن ࢫالقرض، ࢫכخ؈ف: ࢫالضابط ࢫɸذا ࢫمن ࢫࢭʏࢫوʉسȘثۚܢ ࢫوصورتھ ࢫوتفع، ࢫإرفاق ࢫعقد رض

כصلࢫࢫصورةࢫرȋاࢫɲسʋئة،ࢫلكٔڈاࢫأبيحتࢫمنࢫأجلࢫלرفاقࢫوלحسان،ࢫولذلكࢫحرمࢫفٕڈاࢫأخذࢫالفائدة،ࢫلأنࢫ

 أخذࢫالفائدةࢫيخرجࢫالعقدࢫعنࢫɠونھࢫعقدࢫإرفاقࢫإڲʄࢫعقدࢫمعارضةࢫفيعودࢫإڲʄࢫصورةࢫالرȋاࢫالمحرم.

  صيغࡧالتموʈلࡧטسلامي:ࡧ2-3

כساليبࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫتɴتظمࢫالعلاقةࢫب؈نࢫأطرافࢫالمعاملةࢫࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɸوࢫتلك

ࢫاݍݰقوقࢫ ࢫيحفظ ࢫمما ࢫالمال، ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫالعامل ࢫوصلاحيات ࢫالرȋح، ࢫمن ࢫالشرɠاء ࢫحصة ࢫكتنظيم المختلفة،

ڈا،ࢫوʈمنعࢫالغررࢫوالغن.ࢫوتتم؈قࢫصيغࢫالتموʈلࢫبقيامɺاࢫعڴʄࢫدراساتࢫاقتصاديةࢫتحددࢫجدواɸا،ࢫكماࢫ وʈصوٰ

ڴʄࢫأسسࢫشرعيةࢫلاࢫتتجاوزɸاࢫإڲʄࢫالمحرماتࢫمنࢫالمعاملات،ࢫوتȘنوعࢫتلكࢫالصيغࢫفمٔڈاࢫماࢫيقومࢫأٰڈاࢫتبۚܣࢫع

ࢫالنحوࢫ ʄࢫعڴ ࢫالسابق؈ن ࢫالنوع؈ن ࢫوȋيان ࢫوالɺبات، ࢫالتفعات ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫما ࢫومٔڈا ࢫטسفباح، ࢫمبدأ ʄعڴ

:ʏ16ࢫالتاڲ  

تࢫالمختلفة،ࢫبالصيغࢫȖعرفࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبأٰڈاࢫ"تقديمࢫتموʈلࢫعيۚܣࢫأوࢫمعنويࢫإڲʄࢫالمɴشآ

الۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫووفقࢫمعاي؈فࢫوضوابطࢫشرعيةࢫوفنية؛ࢫلȘساɸمࢫبدورࢫ

أٰڈاࢫ"عبارةࢫعنࢫعلاقةࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية"،ࢫكماࢫ

ࢫلمن ࢫلتوف؈فࢫالمال ࢫأوࢫכفراد؛ ࢫوالمؤسسات ࢫالشامل ࢫأوࢫࢫبمفɺومɺا ࢫالܨݵصية ࢫلݏݰاجات ࢫسواء ࢫبھ، يɴتفع
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ȊغرضࢫטسȘثمار،ࢫعنࢫطرʈقࢫتوف؈فࢫأدواتࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة،ࢫمثلࢫعقودࢫالمرابحةࢫأوࢫالمشاركةࢫ

  17أوࢫלجارةࢫأوࢫטستصناعࢫأوࢫالسلمࢫأوࢫالقرض".

  أولا:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧأساسࡧטسفباح

حࢫماࢫɠانࢫغرضࢫالممولࢫفيھࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋحࢫمنࢫيقصدࢫبالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫأساسࢫטسفباࢫ

خلالࢫمعاملةࢫمشروعةࢫبصيغࢫوأساليبࢫتموʈليةࢫمحددة،ࢫࢫوتتمثلࢫأنواعࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالقائمةࢫ

  عڴʄࢫأساسࢫטسفباحࢫࢭʏ:ࢫ

:ࢫوʈنحصرࢫالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫوالصيغࢫالتموʈلࡧالقائمࡧعڴʄࡧالمشارɠات -

الۘܣࢫيقدمࢫرأسࢫالمالࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ،ࢫوȋمعۚܢࢫآخرࢫفإنࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫ

خلطࢫأموالࢫالشرɠاءࢫبحيثࢫلاࢫيمكنࢫتمي؈قɸاࢫلاستخدامɺاࢫȊعدࢫذلكࢫࢭʏࢫأعمالࢫيȘشارɠونࢫغنمɺاࢫوغرمɺا.ࢫ

 لتموʈلࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫثلاثࢫصور،ࢫۂʏ:ࢫوɢʈونࢫا

 :ࡧالمال ࡧرأس ʏࡧࡩ ࡧبالمشاركة ࢫمعينةࢫࢫالتموʈل ࢫآخرࢫلمدة ࢫلطرف ࢫمالھ ࢫالمال ࢫصاحب ࢫبتقديم وتɢون

 يتفقانࢫعلٕڈا،ࢫبحيثࢫيقȘسمانࢫغنمھࢫوغرمھࢫ.

 حȋࡧالرʏلࡧبالمشاركةࡧࡩʈࢫالتموʄࢫطرفࢫآخرࢫليعملࢫفيھࢫعڴʄونࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫرأسࢫالمالࢫإڲɢʈࢫو :

لرȋح،ࢫوɢʈونࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫصيغࢫالمضارȋة،ࢫوالفرقࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫسابقھࢫࢫأنࢫصاحبࢫحصةࢫمنࢫا

ࢫࢭʏࢫ ࢫيقتصرࢫدوره ࢫبʋنما ࢫالعمل، ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫملك ʄࢫכوڲ ࢫالصورة ʏࢫࢭ ࢫالمال رأس

  الصورةࢫالثانيةࢫعڴʄࢫصفةࢫالمانحࢫللمال.

 ࡧالناتجࢫʏلࡧبالمشاركةࡧࡩʈوࢫ:ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫالممولࢫللأصولࢫالالتموɸثابتةࢫللعميلࢫليقومࢫ

ࢫوʈتصورࢫ ࢫبئڈما. ࢫعليھ ࢫالمتفق ࢫالɴسبة ʄࢫعڴ ࢫناتجɺا ࢫيتقاسما ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوȖشغيلɺا، ࢫ٭ڈا بالعناية

ࢫوʉستصݏݰɺاࢫ ࢫل؈قرعɺا ࢫأرضا ࢫللعميل ࢫالممول ࢫيقدم ࢫبحيث ࢫالمزارعة، ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالناتج ʏࢫࢭ المشاركة

 مقابلࢫأنࢫʇشاركھࢫࢭʏࢫالناتجࢫبɴسبةࢫيتفقانࢫعلٕڈا.ࢫ

ࡧ - ʄࡧعڴ ࡧالقائم ࢫالمرابحةࢫࢫالمبادلات:التموʈل ࢫمٔڈا، ࢫصيغ ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫالمبادلات ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالتموʈل ʇعتمد

 للآمرࢫبالشراء،ࢫوالسلمࢫوטستصناع،ࢫوتفصيلɺاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ

 لࡧبالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءࢫʈࢫأنࢫتقومࢫالتموʄࢫوصورتھࢫأنࢫيتفقࢫالعميلࢫمعࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫعڴ:

ࢫا ࢫالقام ࢫمع ࢫالبضاعة، ࢫȊشراء ࢫȊسعرࢫالمؤسسة ࢫللعميل ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫفتȎيعɺا ࢫȊشرا٬ڈا، لعميل

 عاجلࢫأوࢫآجلࢫمعࢫɲسبةࢫمنࢫالرȋحࢫعڴʄࢫسعرࢫالشراءࢫ

 ࡧبالسلم ࢫلɺاࢫالتموʈل ࢫʇشفي ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫعملا٬ڈا ࢫأحد ࢫمع ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫȖعاقد ࢫخلال ࢫمن ࢫوɢʈون :

ʈتعɺدࢫبضاعةࢫبأوصافࢫمعينة،ࢫفتقدمࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫلعميلɺاࢫثمنࢫالبضاعةࢫمحلࢫالتعاقد،ࢫو 

 العميلࢫبȘسليمࢫالبضاعةࢫللمؤسسةࢫȊعدࢫانتاجɺا.

 لࡧبالاستصناعʈاملاࢫمنࢫالتموɠلاࢫʈلࢫمشروعࢫمع؈نࢫتموʈقتھࢫأنࢫتقومࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫبتموʈࢫوطر:

ࢫمحددة،ࢫ ࢫوȋمواصفات ࢫمحدد، ࢫɠاملاࢫبمبلغ ࢫالمشروع ࢫȖسليمھ ʄࢫعڴ ࢫمستصنع ࢫمع ࢫȖعاقدɸا خلال
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ࢫبالت ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫتقوم ࢫثم ࢫمحدد، ࢫتارʈخ ʏࢫحسبࢫوࢭ ࢫالمشروع ࢫلتنفيذ ࢫمقاول ࢫمع عاقد

المواصفاتࢫالمحددة،ࢫوࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيɢونࢫرȋحࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫالفرقࢫب؈نࢫماࢫ

 تدفعھࢫالمؤسسةࢫللمقاولࢫوȋ؈نࢫماࢫʇܦݨلࢫࢭʏࢫحسابࢫالمستصنع

 :ࢫوطرʈقتھࢫالمصرفيةࢫلاࢫتخلوࢫمنࢫحالت؈ن:التموʈلࡧالقائمࡧعڴʄࡧלجارة -

 ࢫالمࢫ ࢫالمؤسسة ࢫتقوم ࢫتؤجرɸاࢫللعملاءࢫأن ࢫثم ࢫالكب؈فة، ࢫأوࢫךلات ࢫɠالمباɲي ࢫالثابتة ࢫכصول ࢫȊشراء الية

 مقابلࢫمبالغࢫماليةࢫدورʈة؛

 اࢫمنࢫالمؤسسةࢫɸتࢼܣࢫלيجارࢫبالتمليك،ࢫحيثࢫيتملكࢫالعميلࢫכصولࢫالثابتةࢫالۘܣࢫاستأجرɴأوࢫأنࢫي

تأجرةࢫللعميلࢫالمالية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫوعدࢫيقدمھࢫللمؤسسةࢫبذلك،ࢫولاࢫتنقلࢫملكيةࢫالع؈نࢫالمس

 إلاࢫȊعدࢫسدادࢫآخرࢫقسطࢫمنࢫأقساطࢫלجارة).

  ثانيا:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧأساسࡧالتفعات

ــــولࢫࢫ ــاࢫالممـ ــ ــــمࢫٱڈـــــدفࢫمـــــنࢫخلالɺـ ــܣࢫلـ ــ ـۘ ــܣࢫال ــ ــــاتࢫفࢼـ ــــʄࢫالتفعـ ــــةࢫعڴـ ــــيغࢫالتموʈـــــلࢫלســـــلاميࢫالقائمـ ــــاࢫصـ أمـ

قࢫمقصــدࢫالتɢافـــلࢫטســفباح،ࢫوإنمــاࢫٱڈـــدفࢫإڲــʄࢫالتـــفعࢫتحقيقــاࢫلمقصـــدࢫالتعــاونࢫعڴــʄࢫالـــفࢫوالتقــوى،ࢫوتحقيـــ

:ʏࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع،ࢫوتتمثلࢫمشتملاٮڈاࢫࢭʏטجتماڤ 

ࡧاݍݰسن - ࡧبالقرض ࢫصرفɺاࢫالتموʈل ࢫبقصد ࢫأموالɺا ࢫمن ࢫجزء ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫتخصص ࢫأن ࢫوصورتھ :

لأܵݰابࢫاݍݰاجةࢫمنࢫعملا٬ڈاࢫعڴʄࢫوجھࢫלقراضࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫالعميلࢫالمستفيدࢫȊسدادࢫالقرضࢫȊعدࢫ

أيةࢫأعباء،ࢫأوࢫفوائدࢫمالية.ࢫومنعاࢫلل؇قاعࢫوالشّڈةࢫفإنھࢫيمكنࢫضبطࢫاݍݰالةࢫانْڈاءࢫمدتھࢫدونࢫأنࢫيتحملࢫ

 السابقةࢫبجملةࢫمنࢫالضوابط،ࢫمٔڈا:

 اࢫعملࢫتمࢫتقديمھࢫɺلفةࢫالۘܣࢫيقابلɢࢫالتʏةࢫمنࢫالعميلࢫحقيقية،ࢫوۂȋونࢫالتبعاتࢫالماليةࢫالمطلوɢأنࢫت

ڴــʄࢫɠــلࢫحــال،ࢫبالفعــلࢫللعميــل،ࢫفــلاࢫيجــوزࢫتحصــيلࢫتɢلفــةࢫبــدلࢫمخــاطرة؛ࢫلأنࢫالقــرضࢫمضــمونࢫع

 والقاعدةࢫالفقɺيةࢫأنࢫالغنمࢫبالغرمࢫ.ࢫ

 اࢫمــنࢫخــلالࢫخــفاءࢫࢫɸورةࢫبمبلـغࢫالقــرضࢫأوࢫمدتــھ.ࢫوأنࢫيــتمࢫتقـديرɠأنࢫلاࢫتتعلـقࢫالتبعــاتࢫالماليــةࢫالمــذ

 منࢫأɸلࢫטختصاص.

ࡧوالصدقات - ࡧبالزɠاة ࢫالمؤسساتࢫالتموʈل ࢫقبل ࢫمن ࢫأوࢫالتطوعية ࢫالمفروضة، ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫتقدم ࢫكأن :

عڴʄࢫشɢلࢫدعمࢫالمشارʉعɺمࢫالتنموʈةࢫɠالمزارع؈نࢫالمحتاج؈نࢫلآلاتࢫالرش،ࢫأوࢫشراءࢫأدوʈة،ࢫالماليةࢫلعملا٬ڈاࢫ

أوࢫأسمدةࢫزراعية،ࢫوكذلكࢫأܵݰابࢫالورشࢫالصغ؈فةࢫكشراءࢫماكيناتࢫاݍݵياطةࢫوغ؈فɸا،ࢫȊغرضࢫشراءࢫمماࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫأدوات ࢫمن ࢫكأداة ࢫالتطوعية ࢫوالصدقات ࢫالمفروضة ࢫالزɠاة ࢫوȖساɸم ࢫالمشروع. ࢫديمومة ʇستلزم

سلاميࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫال؆فوةࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع،ࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫوטسȘثمار،ࢫواݍݰدࢫمنࢫالبطالة،ࢫوالٔڈوضࢫל 

 بالطبقةࢫالفق؈فةࢫࢭʏࢫالمجتمعات

:ࢫتنقسمࢫכموالࢫالوقفيةࢫإڲʄࢫقسم؈ن:ࢫכولࢫمٔڈماࢫʇعتفࢫأصولاࢫثابتةࢫتقدمࢫخدماتࢫالتموʈلࡧبالوقف -

ɸࢫو ࢫوالمسȘشفيات، ࢫالمدارس، ࢫمثل ࢫللمجتمع، ࢫبالصيانةࢫعامة ࢫأصلھ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫيتوجب ࢫالقسم ذا
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وלعمارࢫلضمانࢫاستمرارʈتھࢫࢭʏࢫضمانࢫتقديمࢫخدماتھ.ࢫأماࢫالقسمࢫالثاɲي:ࢫفɺوࢫأصولࢫثابتةࢫأيضاࢫتقدمࢫ

خدماتࢫمنࢫخلالࢫأرȋاحɺاࢫوعوائدࢫاسȘثمارɸا،ࢫمثلࢫالمعامل،ࢫوالمتجر،ࢫوכرصدةࢫالماليةࢫالموقوفةࢫعڴʄࢫفئةࢫ

ارسࢫכيتام،ࢫوغ؈فɸا،ࢫوɸذاࢫالقسمࢫʇستوجبࢫاسȘثمارࢫכصلࢫلضمانࢫمعينةࢫمنࢫفئاتࢫالمجتمع،ࢫمثلࢫمد

 تقديمࢫخدماتھࢫلمنࢫأوقفࢫالعقارࢫأوࢫالمالࢫلɺم.ࢫوʈمكنࢫاسثمارࢫכموالࢫالوقفيةࢫبإحدىࢫطرʈقت؈ن،ࢫɸما:

 ةࢫࢫɺࢫج ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫمرجعية ࢫɠانت ࢫسواء ࢫلاسȘثمارࢫכوقاف: ࢫصندوق ࢫإɲشاء :ʄࢫכوڲ الطرʈقة

ࢫمثلا ࢫכوقاف ࢫɠوزارة ࢫتموʈلࢫحɢومية ࢫوɢʈون ࢫمثلا، ࢫاݍݵ؈فية ࢫɠالمؤسسات ࢫخاصة ࢫجɺة ࢫأو ،

ࢫȊعدࢫ ࢫالقرض ࢫأصل ࢫʇسفد ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫاݍݰسن، ࢫالقرض ࢫسȎيل ʄࢫالمحليةࢫعڴ ࢫالɺيئات ࢫمن الصندوق

 إتمامࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈةࢫ،ࢫوتوفرࢫالقدرةࢫللمشروعࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالمردوديةࢫالمناسبة.ࢫ

 ࢫخلا ࢫمن ࢫوذلك ࢫטسȘثمارࢫبالمشاركة، ࢫالثانية: ࢫالوقفيةࢫالطرʈقة ࢫכملاك ࢫاستغلال ࢫعملية ࢫطرح ل

للمشاركةࢫمنࢫقبلࢫالمؤسساتࢫاݍݵاصةࢫأوࢫالعامةࢫ،ࢫثمࢫتتمࢫعمليةࢫالتموʈلࢫمنࢫقبلࢫالمشارك؈ن،ࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالɺدف ࢫتحقق ࢫالطرʈقة ࢫوɸذه ࢫالطرف؈ن، ࢫب؈ن ࢫטتفاق ࢫحسب ࢫالعائد ࢫتقاسم ࢫيتم ࢫأن ʄعڴ

ࢫ ࢫכملاك ࢫاستغلال ࢫعملية ࢫفٕڈا ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ʏࢫࢭ ࢫرؤوسࢫاسȘثمارࢫالوقف ʄࢫإڲ ࢫتحتاج الوقفية

 أموالࢫكب؈فةࢫلاࢫيمكنࢫتوف؈فɸا،ࢫوȋالتاڲʏࢫيمكنࢫللمشاركةࢫأنࢫتحققࢫمصݏݰةࢫالطرف؈ن.

اݍݰاجةࡧإڲʄࡧتفعيلࡧالتقنياتࡧاݍݰديثةࡧلتطوʈرࡧالبحثࡧالعلميࡧࡩʏࡧمجالࡧטقتصادࡧوالتموʈلࡧࡧ2-4

 טسلامي

البحثࢫالعلܣ،ࢫࢫإڲʄمعࢫتناميࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوانȘشارɸاࢫالواسعࢫزادتࢫاݍݰاجةࢫ

فɺوࢫيقومࢫبدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫɸذهࢫالمؤسسات.ࢫوالبحوثࢫكماࢫɸوࢫمعلومࢫنوعان:ࢫنظرʈةࢫوتطبيقية،ࢫ

ࢫالمباشرࢫعڴʄࢫ ࢫواɲعɢاسɺا ࢫالتطبيقية ࢫبالدراسات ࢫأكف ࢫȊشɢل ࢫمعنية ࢫלسلامية ࢫالمالية والمؤسسات

ࢫȖعزʈز ࢫ٭ڈدف ࢫوȋرامجɺا ࢫالعلܣࢫخططɺا ࢫالبحث ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫقدراتࢫࢫتنافسيْڈا، ࢫمن يرفع

ࢫالبحوثࢫ ࢫɸذه ࢫبɴتائج ࢫالمعرفة ࢫȊسط ࢫعف ࢫوتأɸلٕڈا، ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالȎشرʈة الموارد

ʏالتاڲȋيعا٭ڈمࢫللفامجࢫالمطروحة،ࢫوȘمࢫواسɺمɺمࢫوفɸيرتفعࢫمستوىࢫכداءࢫࢫوالدراسات،ࢫفيتحسنࢫأداؤ

  18ࢫفٕڈا.

ࢫتتطورࢫ ࢫفبالبحث ࢫכساس، ࢫركٔڈا ࢫالمعرفة،ࢫبل ࢫɸذه ࢫأعمدة ࢫأحد ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫأن فلاࢫشك

اࢫخاصًا،ࢫوأنࢫتɴشأࢫכمم،ࢫوتتقدمࢫالعلوم،ࢫلذلكࢫ لابدࢫأنࢫتولٕڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاɸتمامً

ࢫالمتطلبات ࢫɠل ࢫتوفرࢫلɺا ࢫبحثية ࢫوحدات ࢫعالية،ࢫࢫلذلك ࢫجودة ࢫذات ࢫعلمية ࢫأبحاث ࢫلإنتاج والمعينات

وȖساɸمࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫجيلࢫجديدࢫمنࢫالباحث؈نࢫيحملࢫالشعلة،ࢫوȎʈشرࢫبمستقبلࢫواعدࢫوغدࢫمشرق،ࢫولاࢫ

ɸذهࢫالمؤسساتࢫأنࢫتدركࢫأنࢫمستقبلɺاࢫوتطورɸاࢫمرɸونࢫبالبحثࢫالعلܣ،ࢫوأنࢫاسȘثمارࢫجزءࢫمنࢫࢫبد

دࢫوق،ࢫوتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫأموالɺاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫʇعودࢫعلٕڈاࢫبنفعࢫكب؈فࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫتصميم

ࢫمنࢫ ࢫقدراً ࢫوأولتھ ࢫכمر، ࢫلɺذا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالتعليمية ࢫبالفامج ࢫالمعنية ࢫالدول ࢫȊعض فطنت

اࢫلتقرʈرࢫ( ࢫ)ICD- Thomson Reuters Islamic Finance Development report 2017טɸتمام،ࢫووفقً

ࢫع ࢫمال؈قيا ࢫحازت ࢫفقد ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫتطور ࢫلقياس ࢫمؤشراً ࢫالمرتبةࢫالمتضمن ʄڴ
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ࢫالمعنية ࢫالدول ࢫمحيط ʄࢫعڴ ʄࢫالۘܣࢫࢫכوڲ ࢫالكب؈فة ࢫاݍݨɺود ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالتموʈل. ࢫمن ࢫالنوع ٭ڈذا

ࢫالعليا ࢫالدراسات ࢫوطلاب ࢫالباحثون ࢫ٭ڈا ࢫاختيارࢫࢫيضطلع ࢫمن ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫטقتصاد ي

ࢫبالمصارف ࢫصلة ࢫذات ࢫواستحواࢫموضوعات ࢫودراساٮڈم ࢫلبحوٯڈم ࢫלسلامية ࢫالمالية ذࢫوالمؤسسات

ࢫيزالࢫ ࢫفما ࢫالمɴشورة، ࢫכبحاث ࢫمواضيع ࢫغالبية ʄࢫعڴ ࢫالمعرفة ࢫمن ࢫاݍݰقل ࢫ٭ڈذا ࢫالمتعلقة الموضوعات

ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫمنݤݨية ʏࢫࢭ ࢫالسائد ࢫɸو ࢫالوصفي ࢫحسابࢫࢫالتحليل ʄعڴ

ࢫטقتصادࢫ ࢫتجابھ ࢫالۘܣ ࢫللقضايا ࢫوطرحɺا ࢫالبحوث ࢫأصالة ࢫتزال ࢫوما ࢫوالقياسية، ࢫالتطبيقية الدراسات

ࢫتتقاصرࢫعنࢫوال ࢫالبحوث ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمتبعة ࢫالمنݤݨية ࢫأن ࢫكما ࢫالمطلوب، ࢫالمستوى ࢫدون ࢫלسلامي تموʈل

 19ࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمرجوة.

ࢫالمواردࢫ ࢫتوفرࢫلɺا ࢫبحثية ࢫوحدات ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتɴآۜܡ ࢫأن ࢫالضروري ࢫمن بات

رةࢫࢭʏࢫتقنيةࢫالمعلومات،ࢫɸاࢫالمتم؈قينࢫࢭʏࢫالبحثࢫالعلܣ،ࢫوتɴآۜܡࢫبɴيةࢫتحتيةࢫمتطو ࢫالمالية،ࢫوȖستقطب

ࢭʏࢫاݍݨامعاتࢫوالمعاɸدࢫࢫوأنࢫȖسڥʄࢫلمدࢫجسورࢫالتواصلࢫمعࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫمراكزࢫومعاɸدࢫالبحثࢫالعلܣ

المعاصرةࢫوȖܦݵ؈فɸاࢫلتطوʈرࢫɸذهࢫالصناعةࢫࢫالعلياࢫالمعنيةࢫبالتموʈلࢫלسلاميࢫللاستفادةࢫمنࢫالتقنيات

دولࢫاݍݰاضنةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫأنࢫتتɴبھࢫوجعلɺاࢫࢭʏࢫوضعࢫتنافؠۜܣࢫعالܣ.ࢫعڴʄࢫاݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫࢭʏࢫال

لأɸميةࢫالمعرفةࢫوȖسڥʄࢫجاɸدةࢫلسدࢫɸذهࢫالفجوة،ࢫفجɺودࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلنࢫتؤȖيࢫأɠلɺاࢫ

إلاࢫإذاࢫدعمتࢫبجɺودࢫحɢومية،ࢫوعڴʄࢫاݍݨميعࢫأنࢫيدركࢫأنࢫحالةࢫالتأخرࢫۂʏࢫȊسȎبࢫفجوةࢫالمعرفةࢫالۘܣࢫ

ࢫولع ࢫفٕڈا، ࢫحاسماً ࢫعاملاً ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫ(ʇعد ࢫل ࢫالشɺ؈فة ࢫالمقولة ࢫɲستلɺم  Alexanderلنا

Gerschenkron؈فةࢫوالمعنونةࢫɺࢫأطروحتھࢫالشʏࢫࢭ(»ʏڏʈالۘܣࢫطرحࢫ» التخلفࢫטقتصاديࢫمنࢫمنظورࢫتار

ࢫالذي ࢫما :ʏࢫالتاڲ ࢫالسؤال ࢫإجابتھࢫࢫفٕڈا ࢫوɠانت ࢫالبلدان؟ ࢫمن ࢫسبقھ ࢫبمن ࢫليݏݰق ࢫمتخلف ࢫبلد يحتاجھ

ࢫت« ࢫالۘܣ ࢫالمعرفة ࢫاجتيازࢫفجوة ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫتلزمھ ࢫالمتقدم ࢫטقتصاد ࢫعن ࢫالمتخلف ࢫטقتصاد » فصل

ࢫبلࢫ ࢫوالتكنولوجيا، ࢫوטتصالات ࢫوالمعلومات ࢫالبيانات ࢫبئڈا ࢫمن ࢫالعوامل ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالمعرفة وȖعۚܣ

توظيفࢫالعلمࢫࢭʏࢫارتيادࢫآفاقࢫجديدةࢫࢫɸناكࢫمفɺومࢫللمعرفةࢫيذɸبࢫإڲʄࢫماࢫɸوࢫأȊعدࢫمنࢫالبياناتࢫوɸو

 20ࢫلدعمࢫوزʈادةࢫלنتاج.

ࢫع ࢫمن ࢫالرغم ʄيࢫڴɲࢫللإطارࢫالقانو ࢫمتباينة ࢫعالمية ࢫɸياɠل ࢫسياق ʏࢫينموࢫࢭ ʏࢫالشرڤ ࢫاݍݰكم أن

والتنظيܣࢫ،ࢫإلاࢫأنࢫتوحيدࢫالممارساتࢫسيجلبࢫטɲܦݨامࢫوʉسرعࢫࢭʏࢫنموࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫغ؈فࢫ ࢫأم ࢫملزمة ࢫالشرʉعة ࢫمجالس ࢫتصرʈحات ࢫɠانت ࢫسواء ࢫ، ࢫمثل ࢫالمحتملة ࢫال؇قاعات ࢫمن ࢫعدد حل

ʏبڧɴࢫي ࢫمدى ࢫأي ʄࢫإڲ ࢫأمࢫࢫملزمة؟ ࢫاسȘشارʈة ࢫالشرعية ࢫالمجالس ࢫɸل ࢫالشرʉعة؟ ࢫمجالس خܶݵصة

  إشرافيةࢫأمࢫتنفيذية؟ࢫإݍݸ

  خلاصة:

ࢫالتموʈلࢫ ࢫوʉشدد ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫوإعادةࢫتدوʈرࢫال؆فوة ࢫالفقرࢫوتداول ࢫمن ࢫלسلامࢫلݏݰد ʄسڥʇ

ࢫלɲسانيةࢫ ࢫالتفاعلات ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫجوانب ࢫجميع ࢫشأن ࢫشأنھ ا، ࢫعمومً לسلامي
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وكذلكࢫتأث؈فɸاࢫכخلاࢮʏࢫوالمعنويࢫعڴʄࢫالمجتمع.ࢫيتقاسمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعديدࢫمنࢫخصائصھࢫمعࢫ

  أساليبࢫטسȘثمارࢫכخلاقيةࢫوالمسؤولياتࢫטجتماعيةࢫכخرى.ࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫأن ࢫإلا ࢫ، ࢫعديدة ࢫلقرون ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫممارسة ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

ࢫالۘ ࢫالبنوك) ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫ(بما ࢫלسلاميةࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫتقدم ܣ

ࢫالبلدانࢫ ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫبالمقابل، ࢫالماضية. ا ࢫعامً ࢫالثلاث؈ن ࢫخلال ࢫفقط ࢫوأɸميةً ا ࢫانȘشارً ࢫأك؆ف أصبحت

לسلامية،ࢫلمࢫيتمࢫتقديمࢫمجموعةࢫɠاملةࢫمنࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالمنافسةࢫمباشرةࢫ

ةࢫכخرى.ࢫȖشملࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمضارȋةࢫ،ࢫتوف؈فࢫرأسࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫوالمؤسساتࢫالمالي

المالࢫࢭʏࢫشراɠاتࢫכسɺمࢫاݍݨزئية.ࢫالمشاركةࢫ،ࢫشراɠاتࢫɠاملةࢫࢭʏࢫכسɺم،ࢫالمرابحة؛ࢫالمدفوعاتࢫالمؤجلةࢫ

ࢫלيجار؛ࢫ ࢫتموʈل ࢫ، ࢫלجارة ࢫ؛ ࢫالتصɴيع ࢫأوࢫعقود ࢫ، ࢫטستصناع ࢫ؛ ࢫالمسبق ࢫالبيع ࢫعقود ࢫالمنتجات، ʄعڴ

 ݍݸ..والقرضࢫاݍݰسنࢫا

ࢫالبنوكࢫ ࢫوكذا ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫاݍݨɺود ࢫالكث؈فࢫمن ࢫبذل ࢫأن يجب

التقليديةࢫمنࢫأجلࢫטستفادةࢫمنࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫفعالࢫوكفؤ،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالسياق،ࢫ

ࢫכساليبࢫ ࢫɸذه ࢫبتطبيق ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫخصوصا ࢫإدارٮڈا، ࢫمستوʈات ࢫجميع ࢫب؈ن ࢫȖعزʈزࢫالنقاش يجب

  للتموʈل.ࢫלسلامية

ࢫمراكزࢫاوࢫوحداتࢫبحثيةࢫتقومࢫ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبإɲشاء ࢫالمؤسسات ࢫتقوم ࢫأن ࢫضرورʈا أصبح

بتموʈلɺا،ࢫوتجلبࢫلɺاࢫالباحث؈نࢫالمتمرس؈نࢫعلمياࢫوعمليا،ࢫإڲʄࢫجانبࢫȖܨݨيعࢫالتواصلࢫمعࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫ

ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫࢫمراكزࢫومعاɸد ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫالعليا ࢫوالمعاɸد ࢫاݍݨامعات ʏلࢫࢭʈوالتمو

ࢫالتقنيات ࢫمن ࢫللاستفادة ࢫاجل ࢫمن ࢫࢭʏࢫࢫלسلامي، ࢫوجعلɺا ࢫالصناعة ࢫلتطوʈرࢫɸذه المعاصرةࢫوȖܦݵ؈فɸا

وضعࢫتنافؠۜܣࢫعالܣ.ࢫضفࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫأɸميةࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالفامجࢫالتعليميةࢫوالتدرȎʈيةࢫلȘܨݨيعࢫجميعࢫ

  المɺتم؈نࢫبتطبيقࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلامية.

 ɸوامشࡧالبحث:
                                                             

).ࢫأسسࢫלقتصادࢫלسلاميࢫࢭـʏࢫالقـرآنࢫالكـرʈم.ࢫمجلـةࢫاݍݨامعـةࢫלسـلاميةࢫ2019أبوࢫحس؈ن،ࢫياسرࢫمحمودࢫصاݍݳ.ࢫ(ࢫ1

  .211-210،ࢫصࢫ2,ࢫع27عمادةࢫالبحثࢫالعلܣࢫوالدراساتࢫالعليا،ࢫمجࢫ-للدراساتࢫלسلامية:ࢫاݍݨامعةࢫלسلاميةࢫȊغزةࢫ
المــالࢫ .טقتصــادࢫלســلاميࢫوالبنــوكࢫלســلامية).ࢫفلســفةࢫعمــلࢫ2011آلࢫســعود،ࢫمحمــدࢫالفيصــلࢫبــنࢫعبــدالعزʈز.ࢫ(2

 5،ࢫصࢫ66وטقتصاد:ࢫبنكࢫفيصلࢫטسلاميࢫالسوداɲي،ࢫعࢫ
  5).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2011آلࢫسعود،ࢫمحمدࢫالفيصلࢫبنࢫعبدالعزʈز.ࢫ(3

  .210)،ࢫص2019أبوࢫحس؈ن،ࢫياسرࢫمحمودࢫصاݍݳ.ࢫ(ࢫ4 
).ࢫטقتصـــادࢫלســـلامي:ࢫتحـــولاتࢫوࢫفـــرص.ࢫالمجلـــةࢫالعالميـــةࢫللاقتصـــادࢫوכعمـــال:ࢫمركـــزࢫرفـــادࢫ2018كب؈ـــفي،ࢫفتيحـــة.ࢫ(ࢫ5

  .417،ࢫص3,ࢫع5للدراساتࢫوכبحاث،ࢫمج

ࢫ(6  ࢫأشȘيوي. ࢫأمبارك ʏࢫعڴ ࢫوࢫالنقراط، ࢫميلاد، ࢫمحمد ࢫصيغࢫ2013سعيد، ࢫوأɸم ࢫوالتقليدية ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة .(

ࢫלسلامي ࢫال .التموʈل ࢫمجلة ࢫالزʈتونة ࢫجامعة ࢫوالسياسية: ࢫלقتصادية ࢫࢫ-علوم ࢫالسياسية ࢫوالعلوم ࢫלقتصاد بۚܣࢫࢫ-ɠلية

  .210وࢫࢫ207-206,ࢫعددࢫخاصࢫ،ࢫالصفحاتࢫ1وليد،ࢫس
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  ..419-417).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2018كب؈في،ࢫفتيحة.ࢫ(ࢫ7
  .213-212)،ࢫص2019أبوࢫحس؈ن،ࢫياسرࢫمحمودࢫصاݍݳ.ࢫ(ࢫ8
).ࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫواشـــɢاليةࢫالبحــــثࢫ2018ذيـــابࢫشـــعيȎث.ࢫ(ࢫالزȋيـــدي،ࢫحســـنࢫلطيـــفࢫɠــاـظم،ࢫوࢫالناءـــۜܣ،ࢫرزاق9

ɠليـةࢫالفبيـةࢫللبنـاتࢫللعلـومࢫלɲسـانية،ࢫࢫ-عنࢫالمنݤݮࢫالعلܣ.ࢫمجلةࢫɠليـةࢫالفبيـةࢫللبنـاتࢫللعلـومࢫלɲسـانية:ࢫجامعـةࢫالɢوفـةࢫ

  .94،ࢫص22,ࢫع12مج

Gait10ࢫ،-Educational Magazine: Al. A. S. H. (2015). Libyan Bank Perceeptions towards Islamic Finance

Marqab University - Faculty of Education – Khams, N6, p 446-474  
).ࢫأساســــياتࢫصــــيغࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫالمطبقــــةࢫࢭــــʏࢫטقتصــــادࢫ2018قوʈــــدري،ࢫمحمــــد،ࢫوࢫســــبع،ࢫفاطمــــةࢫالزɸــــراء.ࢫ(11

،ࢫ28مخطوطــاتࢫالمنطقــةࢫوغ؈فɸــا،ࢫعࢫمخــفࢫجمــعࢫدراســةࢫوتحقيــقࢫ-לســلامي.ࢫمجلــةࢫالــفاث:ࢫجامعــةࢫزʈــانࢫعاشــورࢫباݍݨلفــةࢫ

  .261ص
).ࢫصــيغࢫالتموʈــلࢫטســلامىࢫوأثرɸــاࢫࢭــʄࢫتحقيــقࢫالتنميــةࢫالمســتدامة.ࢫمجلــةࢫ2019فــرج،ࢫصــلاحࢫالــدينࢫطلــبࢫســلامھ.ࢫ(ࢫ12

  .24-23ص ،77الفقھࢫوالقانون:ࢫصلاحࢫالدينࢫدكداك،ࢫع
לســــــلامي.ࢫمجلــــــةࢫبʋـــــــتࢫ).ࢫدورࢫטقتصــــــادࢫالرقــــــܣࢫࢭـــــــʏࢫȖعزʈــــــزࢫتنــــــاميࢫالتموʈـــــــلࢫ2018الȎشــــــ؈ف،ࢫفضــــــلࢫعبـــــــدالكرʈم.ࢫ(13

  50،ࢫصࢫ9المشورة:ࢫبʋتࢫالمشورةࢫللاسȘشاراتࢫالمالية،ࢫع

El Obeid  14ࢫ ،Finance Activities in Reducing -D. E. (2012). The Impact Of Islamic Micro

Unemployment Among Graduates in Sudan, Journal of Community Studies: Center for Community 

Studies, N9, P142-156ࢫ  
مجلـــةࢫمركـــزࢫاݍݵدمـــةࢫ .).ࢫضـــوابطࢫصـــيغࢫالتموʈـــلࢫלســلاميࢫࢭـــʏࢫالمصـــارف2016التميــܣ،ࢫعبـــداللهࢫبـــنࢫعبــدالعزʈز.ࢫ(15

  .450-449،ࢫصࢫɠ52ليةࢫטداب،ࢫלصدارࢫ-للإسȘشاراتࢫالبحثية:ࢫجامعةࢫالمنوفيةࢫ
  .30-28).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2019فرج،ࢫصلاحࢫالدينࢫطلبࢫسلامھ.ࢫ(16
).ࢫتطبيقࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامىࢫالمعاصرةࢫࢭʄࢫالمجالࢫالزراڤʄࢫبالدولࢫלفرʈقية.ࢫ2014عبدالباࢮʄ.ࢫ(محمد،ࢫداودࢫ17

  .60،ࢫصࢫ21قراءاتࢫإفرʈقية:ࢫالمنتدىࢫטسلامي،ࢫع
  .68-67).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2018الȎش؈ف،ࢫفضلࢫعبدالكرʈم.ࢫ(18
  .69-68).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2018الȎش؈ف،ࢫفضلࢫعبدالكرʈم.ࢫ(19
  .69).ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص2018كرʈم.ࢫ(الȎش؈ف،ࢫفضلࢫعبدال20
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مساɸمةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧمخاطرࡧالمصارفࡧ

לسلاميةࡧوࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧالمصرفيةࡧ(دراسةࡧحالةࡧ

  اݍݨزائرࡧ)ࡧ–مصرفࡧالسلامࡧ

  ࢫإعداد

  טستاذࢫالدكتور:بوʈࢼܣࢫمحمد

  3اݍݨزائرࢫ-ةࢫابراɸيمࢫسلطانࢫشʋبوطجامعࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 سماعيڴʏࢫسفيانࢫاهࢫالدكتور طالبࢫ

  3اݍݨزائرࢫ-ةࢫابراɸيمࢫسلطانࢫشʋبوطجامعࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫالبنوكࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫمنافسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالبنوك تواجھ

ࢫنحوࢫ ࢫوࢫالشرɠات ࢫنظرࢫالعملاء ࢫجلب ࢫمحاولة ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫ، ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫخلال ࢫومن التقليدية

كمصدرࢫللتموʈلࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوتɢوʈنࢫɸيɢلࢫأصولࢫأك؆فࢫإعتمادɸاࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

رȋحيةࢫوخلقࢫاسواقࢫجديدةࢫتجلبࢫالمزʈدࢫمنࢫالعائداتࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ،ࢫمماࢫيجعلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫمن ࢫللتحوط ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʄࢫعڴ ࢫלعتماد ࢫعلٕڈا ࢫاوجبت ࢫمخاطرࢫ، ࢫلعدة اك؆فࢫȖعرضا

  المخاطرࢫ.

ةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫآلياتࢫوࢫإجراءاتࢫكفيلةࢫبالتعاملࢫمعࢫمختلفࢫانواعࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫࢫوضعࢫالɺندس

ࢫمنࢫ ࢫالتخفيف ࢫأوࢫمحاولة ࢫ، ࢫالمصرفية ࢫالبʋئة ࢫتفرضھ ࢫما ࢫوفق ࢫمعɺا ࢫاوࢫالتأقلم ࢫ، ࢫمٔڈا المخاطرࢫبالوقاية

  أثارɸا.

ࢫاستقلتࢫ ࢫبل ࢫشرعية ࢫحلة ࢫالتقليدية ࢫالمنتجات ࢫبإلباس ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتكتف ࢫلم حيث

اࢫبآلياتࢫوࢫأدواتࢫȖسرعࢫالتداولࢫبالتحوطࢫبواسطةࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫالموافقةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫبذاٮڈ

  أوࢫعنࢫطرʈقࢫاݍݰوكمةࢫواتباعࢫاسلوبࢫالȘشرʉعࢫوتجزئةࢫالسوقࢫاوࢫنقلࢫاݍݵطرࢫوالتحوطࢫمنھࢫ.

  إدارةࢫالمخاطر.ࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ،ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫالɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:

Abstract : 

les banques islamiques et d’autres financières islamiques sont exposées a la concurrence par 

les banques traditionnelles et par les biais des marchés financiers. Qu’outre essayant d’attirer 

les clients et les entreprises en s’appuyant principalement sur les banques islamiques comme 

une source de financement d’une part et créer des actifs plus rentables et aussi des nouveaux 

marchés apportera plus de revenus d’une autre part ,rendant les banques islamiques les plus 

vulnérables à plusieurs risques ,donc à nécessité s’appuient sur l’ingénierie financière 

islamique pour couvrir ces risques . 

Grace à l’élaboration de mécanismes et des procédures capable de gérer  différents types des 

risques et la prévention de ces derniers , ou faire face à l’environnement bancaire , ou essayer 

d’atténuer leurs effets. 

Ainsi  l’industrie bancaire islamiques ne base pas seulement pour donner les produits 

traditionnels un costume de légitimité mais résignée lui-même par des  mécanismes et des 

outils pour accélérer la propagation grâce à la couverture par les instruments financiers 

dérivés approuvées par la loi islamique, ou par le biais de la gouvernance  et suivez la 

méthode de légiférer et la segmentation du marché ou le transfert des risques et la 

couverture  de lui. 
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Les mots clés : Ingénierie financière, Industrie financière islamique, Banques islamiques, 

Gestion des risques. 

  ـࡧتمɺيدࡧ:

Ȗعتفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫمنࢫأɸمࢫالمواضيعࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏࢫ،ࢫوسȎبࢫɸذهࢫכɸميةࢫراجعࢫࢫلماࢫتقومࢫبتقديمھࢫ-

ࢫخا ࢫمبتكرة ࢫحلول ࢫالتحوطࢫمن ࢫوࢫطرق ࢫعنھ ࢫالمخاطرࢫالناتجة ࢫوࢫإدارة ࢫالتموʈل ࢫمشاɠل ࢫ، ࢫمجال ʏࢫࢭ صة

ࢫכدواتࢫ ࢫتوازي ࢫجديدة ࢫابتɢارࢫادوات ࢫ ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫان ࢫט ࢫ، اتجاɺɸا

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستقبليات ࢫوࢫعقود ࢫوࢫالمبادلات ࢫوࢫاݍݵيارات ࢫɠالتورʈق ࢫ، ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ المبتكرة

ࢫࢭʏࢫالت ࢫالتورق ࢫوࢫكذلك ࢫوࢫالصɢوك ࢫالموازي ࢫوࢫטستصناع ࢫ، ࢫبالسلم ࢫلأمرࢫالشراء ࢫوࢫالمرابحة ࢫ، قليدية

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫوࢫتطور ࢫטسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫبمبادئ ࢫלɸتمام ࢫوࢫبزʈادة ࢫ، ࢫלسلامية المصارف

ࢫبا ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫلتمتع ࢫوɸذا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالمصارف ࢫלɸتمام ࢫزاد ࢫ، ࢫمقارنةࢫטسلامية لاستقرار

ࢫوࢫالمؤسساتࢫ ࢫالمصارف ࢫتحققھ ࢫالذي ࢫالنجاح ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫ، ࢫכزمات ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية بالمصارف

الماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫنجدɸاࢫتواجھࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫ،ࢫيأȖيࢫعڴʄࢫرأسɺاࢫتطوʈرࢫوࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫ

صاحبھࢫبروزࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫࢫاسلاميةࢫقادرةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالمنتجاتࢫالتقليديةࢫ،ࢫوɸذاࢫטبتɢار 

ࢫالمخاطرࢫ ࢫادارة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتقنيات ࢫاستخدام ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫجاءت ࢫɸنا ࢫومن ࢫלسلامية المصارف

  بالمصارفࢫטسلاميةࢫوࢫالتحوطࢫمٔڈاࢫ.

انطلاقاࢫمماࢫسبقࢫوࢫاسȘناداࢫللدورࢫالذيࢫيمكنࢫانࢫتلعبھࢫالɺندسةࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݰلولࢫالمناسبةࢫللمخاطرࢫࢫ-

  اتجةࢫعنࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ،ࢫفإنࢫمشɢلةࢫالبحثࢫتفزࢫࢭʏࢫטجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫךȖيࢫ:الن

ماࡧۂʏࡧإسɺاماتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧالمخاطرࡧالمختلفةللمصارفࡧלسلاميةࡧ،ࡧوࡧتطوʈرࡧـࢫ

  ؟الصناعةࡧالماليةࡧالمصرفيةࡧ

  :ࢫوللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالسابقࢫتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالموالية

  ـࡧالمحورࡧכولࡧ:ࡧمدخلࡧعامࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ

  ـࡧالمحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧإدارةࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

  ـࡧالمحورࡧالثالثࡧ:ࡧدورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧ(ࡧدراسةࡧحالةࡧلمصرفࡧالسلام)ࡧ.

 ندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧɺالمحورࡧכولࡧ:ࡧمدخلࡧعامࡧلل  

Ȗعتفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ:ࡧIslamic Financial Engineeringاولاࡧ:ࡧمفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧࡧ-

לسلاميةࢫوسيلةࢫناݦݰةࢫومɺمةࢫࢭʏࢫحلࢫمشاɠلࢫالتموʈلࢫلاɸتمامɺاࢫبابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫ،ࢫتؤديࢫ

ࢫال ࢫالمصداقية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫ، ࢫوجھ ࢫاكمل ʄࢫعڴ ࢫالتموʈلية ࢫالكفاءةࢫالوظيفة ࢫو شرعية

  לقتصاديةࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫتطوʈرɸاࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫטحتياجاتࢫالماليةࢫ.

ࡧ:ࡧ- ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧȖعرʈف ࢫالماليةࢫثانيا: ࢫالɺندسة ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫالتعارف ࢫمن ࢫالعديد توجد

الۘܣࢫينظرونࢫمنࢫخلالɺاࢫللɺندسةࢫواجْڈدࢫالكث؈فࢫمنࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫتقديمࢫȖعارʈفࢫلɺاࢫتنطلقࢫمنࢫالزاوʈةࢫ

  الماليةࢫ،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالتعرʈفاتࢫمايڴʏࢫ:
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ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫاستخدامࢫכدواتࢫالماليةࢫمثلࢫالمشتقاتࢫوࢫالمستقبلياتࢫوࢫالمبادلاتࢫوࢫࢫـࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ:1

نࢫاݍݵياراتࢫوࢫالمنتجاتࢫذاتࢫالصلةࢫمنࢫأجلࢫإعادةࢫɸيɢلةࢫأوࢫإعادةࢫتنظيمࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫوࢫذلكࢫم

  .ࢫ1أجلࢫتحقيقࢫأɸدافࢫماليةࢫمحددةࢫوࢫبالأخصࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالمالية

ࡧ:2 ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫفيماࢫࢫـ ࢫمستخدميࢫכموال ࢫوࢫميول ࢫالماليةࢫلتلبيةࢫحاجات ࢫالمدخلات ࢫصياغة ࢫفن ʏۂ

  .ࢫ2يخصࢫالمجازفةࢫوففةࢫטستحقاقࢫوࢫالعائد

وࢫتنفيذࢫلأدواتࢫوࢫآلياتࢫمبتكرةࢫ،ࢫمماࢫسبقࢫنرىࢫبأنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫɸندسةࢫوࢫتطوʈرࢫࢫ-

  إضافةࢫإڲʄࢫإيجادࢫحلولࢫفعالةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫ.

ࢫوࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫ، ࢫبأٰڈا ࢫفتعرف ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأما ـ

ࢫ ࢫصياغةࢫحلول ʄࢫاڲ ࢫ،ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة ࢫالمالية ࢫوࢫالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ابداعيةࢫالتطوʈرࢫوࢫالتنفيذࢫلɢل

  .ࢫ3لمشاɠلࢫالتموʈلࢫوࢫɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف

  :ࢫ4تتمثلࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏثالثاࡧ:ࡧأɸميةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ-

ࢫوࢫتɢلفةࢫࢫ- ࢫالعامة ࢫלدارʈة ࢫفالمصارʈف ࢫالكب؈فࢫ، ࢫاݍݱݨم ࢫوفرات ࢫمن ࢫيتحقق ࢫلما ࢫنȘيجة توف؈فࢫالتɢاليف

  تتوزعࢫعڴʄࢫݯݨمࢫأكفࢫ؛ࢫاݍݵدماتࢫالمالية

ࢫالتموʈليةࢫࢫ- ࢫالقدرة ࢫمن ࢫتزʈد ʏالتاڲȋࢫو ࢫכموال ࢫاستقطاب ࢫتدعم ࢫجديدة ࢫإسلامية ࢫمالية إبتɢارࢫمنتجات

  للمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ؛

  توزʉعࢫالمخاطرࢫنظراࢫلتنوعࢫأشɢالࢫלسȘثماراتࢫوࢫآجالɺاࢫ؛ࢫ-

ࢫشࢫ- ࢫلدعم ࢫالدوري ࢫوטفصاح ࢫالسوقية ࢫوࢫالتɴبؤات ࢫبالأبحاث ࢫحاجاتࢫالقيام ࢫوࢫمعرفة ࢫالسوق فافية

  المساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫ.ࢫ-المسȘثمرʈن؛ࢫ

ٮڈدفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫايجادࢫمنتجاتࢫوࢫراʇعاࡧ:ࡧخصائصࡧالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ-

،ࢫفالمصداقيةࢫالشرعيةࢫۂʏࢫכساسࢫࢫأدواتࢫماليةࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوࢫالكفاءةࢫטقتصادية

ࢫوࢫ ࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتلبيةࢫטحتياجاتࢫטقتصادية ʏࢫࢭ ࢫכساس ʏࢫۂ ࢫטقتصادية ࢫوࢫالكفاءة ࢫ، ࢫإسلامية ڈا ࢫɠوٰ ʏࢭ

  .ࢫ5منافسةࢫכدواتࢫالتقليدية

ࡧ:ࡧ– 1 ࡧالشرعية ࢫاحɢامࢫالمصداقية ࢫمع ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫتوافق ࢫالشرعية ࢫبالمصداقية يقصد

معࢫتجنبࢫاݍݵلافاتࢫالفقɺيةࢫحولࢫالمنتجࢫ،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫمنࢫالواجبࢫالوصولࢫإڲʄࢫࢫالشرʉعةࢫטسلامية

أكفࢫقدرࢫمنࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫتخلوࢫقدرࢫלمɢانࢫمنࢫاݍݨدلࢫالفقࢼܣࢫوࢫتحفمࢫضوابطࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ

  טسلاميࢫ.

يةࢫالشرعيةࢫبخاصيةࢫتتم؈قࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫالمصداقالكفاءةࡧטقتصاديةࡧ:ࡧ– 2

أخرىࢫمناظرةࢫلتلكࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوࢫۂʏࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫ،ࢫوʈمكنࢫلأدواتࢫ

الɺندسةࢫالماليةࢫزʈادةࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫعنࢫطرʈقࢫتوسيعࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫمشاركةࢫالمخاطرࢫوࢫ

  وماتࢫوࢫعمولاتࢫالوساطةࢫوࢫالسمسرةࢫ.تخفيضࢫتɢاليفࢫالمعاملاتࢫوࢫتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعل
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ࡧ:ࡧ- ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمبادئ ࢫالɺندسةࢫخامسا: ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫان ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمبادئ ࢫاɸم تتمثل

ʏعةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʉامࢫالشرɢࢫضوابطࢫاحʏࢫ6الماليةࢫالۘܣࢫتراڤ:  

،ࢫسواءࢫمماࢫيخصࢫالمصاݍݳࢫࢫيقصدࢫ٭ڈذاࢫالمبدأࢫالتوازنࢫب؈نࢫمختلفࢫاݍݰوافزࢫלɲسانيةمبدأࡧالتوازنࡧ:ࡧ– 1

الܨݵصيةࢫوࢫماࢫيخصࢫبالمصاݍݳࢫטجتماعيةࢫ،ࢫوماࢫيتعلقࢫبتحقيقࢫالرȋحࢫ،ࢫכعمالࢫاݍݵ؈فيةࢫ،ࢫالمنافسةࢫ،ࢫ

ࢫوࢫوضعتࢫ ࢫوࢫالرغبات ࢫاݍݰاجات ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫالتوازن ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫنݬݰت ࢫלسلامية ࢫفالشرʉعة ࢫ، التعاون

وɸوࢫمايمكنࢫانࢫيحولࢫإدارةࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫعملياتࢫالɢلࢫࢭʏࢫלطارࢫالمناسبࢫ،ࢫفحافزࢫالرȋحࢫيولدࢫالمجازفةࢫ،ࢫ

ࢫإدارةࢫ ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫغ؈فࢫالرȋحية ࢫالمالية ࢫטدوات ࢫالتعاوɲي ࢫوʉعتفࢫالتأم؈ن ࢫ، ࢫبحتة مقامرة

  المخاطرࢫمحلࢫقبولࢫمنࢫجميعࢫالفقɺاءࢫالمعاصرʈنࢫ.

ࡧ:ࡧ– 2 ࢫالنقدالتɢامل ࢫלقتصادين ࢫب؈ن ࢫتɢامل ࢫوجود ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫ ࢫالمبدأ ࢫɸذا ࢫ ࢫوɸذاࢫيقوم ࢫ، ࢫوالعيۚܣ ي

يقتغۜܣࢫانࢫتقومࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫتوسيطࢫالسلعࢫوࢫحدوثࢫتبادلࢫحقيقيࢫ،ࢫولʋسࢫمجردࢫ

مبادلةࢫنقدࢫبنقدࢫالمناࢭʏࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ،ࢫوɸوࢫماࢫيؤديࢫبالضرورةࢫإڲʄࢫتوليدࢫقيمةࢫمضافةࢫوࢫ

  ثروةࢫحقيقيةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ.

أࢫمنࢫقاعدةࢫأنࢫכصلࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫاݍݰلࢫوࢫاݍݨوازࢫ،ࢫإلاࢫإذاࢫخالفتࢫوʈنطلقࢫɸذاࢫالمبدمبدأࡧاݍݰلࡧ:ࡧ– 3

نصاࢫأوࢫقاعدةࢫشرعيةࢫ،ࢫوȋناءاࢫعڴʄࢫɸذاࢫفإنࢫقاعدةࢫاݍݰلࢫۂʏࢫכساسࢫللابتɢارࢫالماڲʏࢫلكنࢫȊشرطࢫانࢫيلقمࢫ

  .ɸذاࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫحدودࢫدائرةࢫاݍݰلالࢫالۘܣࢫلɺاࢫحدودࢫواسعةࢫ

ࡧ:ࡧ4 ࡧالمناسبة ࡧمبدأ ࢫالعقدࢫـ ࢫيɢون ࢫبحيث ࢫ، ࢫمنھ ࢫالمقصود ࢫالɺدف ࢫمع ࢫالعقد ࢫتناسب ࢫالمبدأ ࢫɸذا يقتغۜܣ

مناسباࢫوملائماࢫللنȘيجةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫالمعاملةࢫ،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫانھࢫلابدࢫمنࢫملائمةࢫالشɢلࢫمعࢫالمضمونࢫ،ࢫوࢫ

 .توافقࢫالوسائلࢫمعࢫالمقاصدࢫفالضرورةࢫȖعدࢫأساساࢫمقبولاࢫلتقوʈمࢫالمنتجࢫمالمࢫتتعارضࢫمعࢫاݍݰقيقةࢫ

ࡧ:ࡧ- ࡧלسلام ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧللɺندسة ࡧالعامة ࡧכسس ࡧ: ࢫاطارࢫسادسا ʏࢫࢭ ࢫטبتɢارࢫوࢫלبداع ࢫيɢون ࢫأن يجب

الغ؈فࢫمشروعࢫ،ࢫࢫ7الضوابطࢫوࢫالقواعدࢫالۘܣࢫوضعɺاࢫالمشرعࢫاݍݰكيمࢫ،ࢫلɺذاࢫنبھࢫࢫاڲʄࢫخطورةࢫטبتɢارࢫالضار

ࢫالقاعد ʄࢫعڴ ࢫأيضا ࢫنبھ ࢫكما ࢫ ࢫ، ࢫتبعھ ࢫاوزارࢫمن ࢫمثل ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالܨݵص ࢫيتحمل ࢫטقتصاديةࢫاذ ة

  المعروفةࢫ(ࢫارتباطࢫالعائدࢫبالمخاطرةࢫ)ࢫ.ࢫومٔڈاࢫɠانتࢫجملةࢫالمبادئࢫלسلاميةࢫالمعتمدةࢫɠالتاڲʏࢫ:

يقصدࢫبالرȋاࢫࢭʏࢫاللغةࢫالزʈادةࢫ،ࢫوɸوࢫࢭʏࢫالشرعࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫأصلࢫالمالࢫمنࢫغ؈فࢫعقدࢫتحرʈمࡧالرȋاࡧوࡧالغررࡧ:ࡧ-1

،ࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ،ࢫنذكرࢫمٔڈاࢫقولھࢫȖعاڲʄࢫ"ࢫيأٱڈاࢫالذينࢫࢫ،ࢫأماࢫأدلةࢫتحرʈمھࢫࢭʏࢫالكتابࢫوࢫالسنةࢫۂʏࢫكث؈فةࢫ8تباʇع

  .ࢫ9آمنواࢫاتقواࢫاللهࢫوذرواࢫماࢫبقيࢫمنࢫالرȋاࢫإنࢫكنتمࢫمؤمن؈نࢫ"

،ࢫوقدࢫنࢼܢࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫعنࢫبيعࢫࢫ10أماࢫɠلمةࢫالغررࢫࢭʏࢫاللغةࢫفتعۚܣࢫاݍݵطرࢫواݍݨɺالةࢫ-

  .ࢫࢫ11وعنࢫبيعࢫالغررࢫ"ࢫالغررࢫ،ࢫفعنࢫاȌيࢫɸرʈرةࢫقالࢫ:"ࢫنࢼܢࢫاللهࢫعنࢫبيعࢫاݍݰصاةࢫ،

ومنࢫأمثلةࢫبيعࢫالغررࢫالبيوعࢫالمجɺولةࢫكبيعࢫالسمكࢫࢭʏࢫالماءࢫوࢫالط؈فࢫࢭʏࢫالɺواءࢫ،ࢫوماࢫɠانࢫلھࢫظاɸرࢫʇغريࢫ

ࢫوࢫباطنࢫمجɺولࢫ،ࢫفالغررࢫإذنࢫماࢫɠانࢫمجɺولࢫالعاقبةࢫوࢫالذيࢫلاࢫيدريࢫأنࢫيحصلࢫاولاࢫ،ࢫوɸوࢫ المشفي

  .ࢫ12يɢونࢫࢭʏࢫالمبيعࢫوࢫثمنھ
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ࡧ:ࡧ-ࡧ2 ࡧالتعاقد ࢫبحرʈة ࢫ،ࢫيقصد ࢫمايرون ࢫالعقود ࢫمن ࢫʇعقدوا ࢫان ʏࢫࢭ ࢫللناس ࢫاݍݰرʈة ࢫإطلاق ࢫالتعاقد حرʈة

وȋالشروطࢫالۘܣࢫʇشفطونࢫغ؈فࢫمقيدينࢫإلاࢫبقيدࢫواحدࢫوɸوࢫانࢫȖشتملࢫعقودɸمࢫعڴʄࢫامورࢫقدࢫنࢼܢࢫعٔڈاࢫ

الشرعࢫ،ࢫوحرمɺاࢫكأنࢫʇشتملࢫالعقدࢫعڴʄࢫالرȋاࢫ،ࢫأوࢫنحوهࢫمماࢫحرمتھࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ،ࢫوࢫإنࢫإشتملتࢫ

  .ࢫ13أمرࢫحرمھࢫالشرعࢫفࢼܣࢫفاسدةࢫأوࢫعڴʄࢫכقلࢫلاࢫيجبࢫالوفاءࢫباݍݨزءࢫالمحرمࢫمٔڈاالعقودࢫعڴʄࢫ

وࢫالمرادࢫمنࢫالتʋس؈فࢫالȘسɺيلࢫ،ࢫبمعۚܢࢫانࢫيقومࢫ٭ڈاࢫمنࢫغ؈فࢫعسرࢫأوࢫحرجࢫايࢫالتʋس؈فࡧورفعࡧاݍݰرجࡧ:ࡧ-ࡧ3

ࢫاللهࢫ ࢫجعل ࢫمطردةࢫحيث ࢫنجدࢫالقاعدة ࢫمجالࢫالمعاملات ʏࢫوࢭ ࢫ، ࢫالضيق ࢫاݍݰرج ࢫمن ࢫوالمراد ࢫ، ࢫمشقة بدون

حانھࢫبابࢫالتعاقدࢫمفتوحاࢫامامࢫالعبادࢫوجعلࢫכصلࢫفٕڈاࢫمنࢫלباحةࢫوࢫلمࢫيضعࢫمنࢫالقيودࢫإلاࢫتلكࢫسب

الۘܣࢫتمنعࢫالظلمࢫأوࢫتحرمࢫأɠلࢫأموالࢫالناسࢫبالباطلࢫوࢫتتܸݳࢫأɸميةࢫɸذهࢫالقاعدةࢫكذلكࢫࢭʏࢫانࢫتقييدࢫ

ࢫإ ࢫبɢل ࢫتفي ࢫلا ࢫلأٰڈا ࢫ، ࢫعلٕڈم ࢫوࢫتضيق ࢫحرج ࢫفيھ ࢫالقديمة ࢫبالعقود ࢫوࢫالمتعامل؈ن ࢫوۂʏࢫالناس حتياجاٮڈم

ࢫالعقودࢫ ࢫتطوʈرࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫوࢫأɸميْڈا ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫضرورة ࢫبرزت ࢫɸنا ࢫمن ࢫ، ࢫوࢫمقايدة متنوعة

  ɠالمزجࢫب؈نࢫأك؆فࢫمنࢫعقدࢫأوࢫإستحداثࢫأخرى.

לستحسانوɸوࢫبابࢫݍݰرʈةࢫالتعاقدࢫ،ࢫوɸوࢫأيضاࢫأنࢫלستحسانࡧوࡧלستصلاحࡧ(ࡧالمصاݍݳࡧالمرسلةࡧ)ࡧ:ࡧ4ࡧ-

ࢫأ ࢫعن ࢫالمجْڈد ࢫأقوىࢫʇعدل ࢫلدليل ࢫوذلك ࢫ، ࢫغ؈فه ʄࢫإڲ ࢫ، ࢫنظائرɸا ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫماࢫحكم ࢫالمسألةࢫبمثل ʏࢫࢭ نࢫيحكم

يقتغۜܣࢫالعدولࢫعنࢫالدليلࢫכولࢫالمثȎتࢫݍݰكمࢫɸذهࢫ،ࢫالنظائرࢫأماࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫأوࢫלستصلاحࢫ،ࢫوɸوࢫ

ࢫصنوࢫלستحسانࢫ،ࢫوأوسعࢫشمولاࢫ.ࢫومعۚܢࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫכخذࢫبɢلࢫأمرࢫفيھࢫمصݏݰةࢫيتلقاɸاࢫالعقل

 .ࢫ14بالقبولࢫ،ࢫولاࢫʇشɺدࢫأصلࢫخاصࢫمنࢫالشرʉعةࢫبإلغا٬ڈاࢫأوࢫإعتبارɸاࢫولكنࢫلابدࢫمنࢫכخذࢫȊع؈نࢫלعتبار

ـࢫأنࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫتختلفࢫباختلافࢫالبلدانࢫوࢫبإختلافࢫכقوامࢫ،ࢫباختلافࢫכܧݵاصࢫ،ࢫبلࢫبإختلافࢫ

ࢫأحɢامࢫ ࢫتȘناقض ࢫفقد ࢫ، ࢫيناسّڈا ࢫحكما ࢫتقتغۜܣ ࢫمصݏݰة ࢫɠل ࢫجعلنا ࢫفإذا ࢫ، ࢫالواحد ࢫالܨݵص أحوال

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوتتضاربࢫ،ࢫفيɢونࢫمرةࢫحلالࢫ،ࢫومرةࢫحلالࢫ،ࢫوذلكࢫلاࢫيجوزࢫࢭʏࢫالشرعࢫ؛ࢫ

ࢫعڴʄࢫࢫـ ࢫالمحافظة ࢫفٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالمصݏݰة ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫ٭ڈا ࢫتناط ࢫالۘܣ ࢫالمرسلة ࢫالمصݏݰة أن

  مقصودࢫالشارعࢫ.

ࡧ:ࡧ5ࡧ- ࡧواحدة ࡧبيعة ʏࡧࡩ ࡧبيعت؈ن ࢫآخرࢫوɸوࢫالتحذيرࡧمن ࢫأساس ʄࢫأيضاࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة تقوم

الماليةࢫلʋسࢫمجردࢫטختلافࢫعنࢫالسائدࢫ،ࢫالنࢼܣࢫعنࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعةࢫواحدةࢫ،وࢫبمأنࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫالɺندسةࢫ

بلࢫلابدࢫانࢫيɢونࢫɸذاࢫטختلافࢫمتم؈قاࢫاڲʄࢫدرجةࢫتحقيقھࢫلمستوىࢫافضلࢫمنࢫالكفاءةࢫوࢫالمثاليةࢫ،ࢫلذاࢫفلاࢫ

بدࢫانࢫتɢونࢫכداةࢫأوࢫךليةࢫالتموʈليةࢫالمبتكرةࢫتحققࢫمالاࢫȖستطيعࢫטدواتࢫوךلياتࢫالسائدةࢫلتحقيقھࢫ،ࢫ

ʇࢫ ࢫبيعت؈ن ࢫمجموع ࢫɠان ࢫسوىࢫفإذا ࢫالبيعت؈ن ʄࢫاڲ ࢫللݏݨوء ࢫمعۚܢ ࢫفلا ࢫآخرࢫ، ࢫنوع ࢫمن ࢫواحدة ࢫبيعة ساوي

  טلتفافࢫللأنظمةࢫالۘܣࢫتمنعࢫتلكࢫالبيعةࢫالواحدةࢫأوࢫتقييدɸاࢫ.

وقاعدةࢫالنࢼܣࢫعنࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعةࢫواحدةࢫۂʏࢫأɸمࢫاسسࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوفقࢫالمنݤݮࢫטسلاميࢫ،ࢫوترجعࢫ

  .ࢫ15وࢫالكفاءةࢫלقتصاديةࢫأɸميْڈاࢫاڲʄࢫاٰڈاࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعية

توجدࢫأرȌعةࢫمبادئࢫأوࢫأسسࢫخاصةࢫبالɺندسةࢫساȊعا:ࡧכسسࡧاݍݵاصةࡧبالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ-

  الماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫكماࢫيڴʏࢫ:ࢫ
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  دراسةࢫالسوقࢫوࢫלطلاعࢫعڴʄࢫأحوالھࢫمنࢫقبلࢫالقيامࢫبالتطوʈرࢫوࢫלبتɢارࢫ.ࢫ-

ࢫالمࢫ- ࢫبيان ࢫيتم ࢫحيث ࢫ، ࢫجميعࢫלفصاح ࢫسد ࢫأجل ࢫمن ࢫوࢫالمتطورة ࢫالمبتكرة ࢫכدوات ࢫتؤدٱڈا ࢫالۘܣ عاملات

  .16الثغراتࢫلɢيࢫلاࢫتȎتعدࢫعنࢫɸدفɺاࢫכسا؟ۜܣ

  .ࢫ17المقدرةࢫ،ࢫونقصدࢫ٭ڈاࢫوجودࢫمقدرةࢫرأسماليةࢫتمكنࢫمنࢫالشراءࢫوࢫالتعاملࢫ-

:ࢫبيعࢫالعينةࢫ،ࢫࢫטلقامࢫبالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫعدمࢫالتعاملࢫبالأدواتࢫالمحرمةࢫمثلࢫ-

  .ࢫ18الرȋاࢫوࢫالغرر 

 المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧإدارةࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ. *

ࢫالمخاطرࢫوࢫالۘܣࢫ- ࢫمن ࢫانواع ࢫعدة ࢫȖشمل ʏࢫوۂ ࢫ، ʏࢫأوࢫمصرࢭ ʏࢫماڲ ࢫعمل ࢫأي ࢫيȘبع ࢫعنصرا Ȗعتفࢫالمخاطرة

לقتصاديةࢫوࢫتȘناسبࢫمعࢫطبيعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوࢫȖشɢلࢫاɲعɢاساࢫللبʋئةࢫالۘܣࢫʇعملࢫ٭ڈاࢫبɢافةࢫاȊعادɸاࢫ

  לجتماعيةࢫوࢫالسياسيةࢫ.

ـࢫكماࢫأنࢫلɺذهࢫالمخاطرࢫبالتأكيدࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫأداءࢫالمصرفࢫלسلاميࢫوࢫرȋحيتھࢫوࢫنتائجࢫأعمالھࢫ،ࢫوࢫرȋماࢫحۘܢࢫ

ࢫالɢافيةࢫ ࢫوࢫالدراية ࢫخفة ࢫلدٱڈا ࢫتɢون ࢫان ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫسيلزم ࢫوɸذا ࢫ، ࢫوࢫوجوده استمرارʈتھ

  .للتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالمخاطرࢫ

ࡧ:أو ࡧ- ࡧלقتصادࡧלسلامي ʏࡧࡩ ࡧالمخاطرة ࡧمفɺوم ࢫ،ࢫلا: ࢫاݍݵسارة ࢫوقوع ࢫإحتمال ʏࢫۂ ࢫالمخاطرة ࢫأن ࢫاعتفنا إذا

ࢫالمالࢫ ࢫȖعرʈض ࢫلأن ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫغ؈فࢫمرغوب ࢫالمخاطرة ࢫأن ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالواܷݳ فمن

شرعيةࢫماࢫيأمرࢫللتلفࢫوࢫالضياعࢫيناࢭʏࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫحفظࢫالمالࢫوࢫتنميتھࢫ.ࢫولʋسࢫࢭʏࢫالنصوصࢫال

بالتعرضࢫللمخاطرࢫ،ࢫوࢫإنماࢫفٕڈاࢫاشفاطࢫالضمانࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ،ࢫوࢫالضمانࢫɸناࢫʇعۚܣࢫتحملࢫمسؤوليةࢫالمالࢫوࢫ

ɸذهࢫالمسؤوليةࢫتاȊعةࢫللملكيةࢫوࢫلʋستࢫمستقلةࢫعٔڈاࢫ،ࢫوࢫلʋسࢫالمقصودࢫالتعرضࢫللمخاطرةࢫ،ࢫفالمخاطرةࢫ

ࢫت ࢫفلا ࢫللملكية ࢫتاȊعة ࢫلأٰڈا ࢫالمنتج ࢫاݍݰقيقي ࢫللɴشاط ࢫتاȊعة ࢫبإجماعࢫɸنا ࢫغرر ࢫلأنھ ࢫعليھ ࢫالمعاوضة جوز

الفقɺاءࢫفالمخاطرةࢫالمقبولةࢫۂʏࢫالۘܣࢫتȘبعࢫالɴشاطࢫלقتصاديࢫالذيࢫيولدࢫال؆فوةࢫبخلافࢫالمخاطرةࢫالۘܣࢫلاࢫ

تولدࢫال؆فوةࢫفࢼܣࢫضارةࢫبالɴشاطࢫלقتصاديࢫ،ࢫوɸذاࢫفرقࢫجوɸريࢫب؈نࢫالمخاطرةࢫالمقبولةࢫوࢫتلكࢫالممنوعةࢫ

  .ࢫ19ࢭʏࢫלقتصادࢫלسلامي

تتعرضࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلعدةࢫأنواعࢫمنࢫالمخاطرࢫيمكنࢫ:ࡧمصادرࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ثانياࡧࡧ-

ࢫوتقسمࢫ ࢫالمخاطرࢫ، ʄࢫالنظرࢫاڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالزاوʈة ࢫحسب ʄࢫعڴ ࢫعديدة ࢫتصɴيفات ࢫوفق تصɴيفɺا

  المخاطرࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاڲʄࢫماࢫيڴʏࢫ:

ࡧ:ࡧ-ࡧ1 ࢫمصادرࢫمخاطرࡧمصادرࡧالتموʈل ࢫتتɢون ࢫوࢫحيث ࢫالمتعامل؈ن ࢫووداǿع ࢫالملكية ࢫحقوق ࢫمن כموال

ʏاࢫفيماࢫيڴɸࢫ20المخصصاتࢫوࢫتتمثلࢫمخاطر:  

تدɲيࢫملاءةࢫراسࢫالمالࢫلدىࢫالبنكࢫنȘيجةࢫانخفاضࢫɲسبةࢫرأسࢫالمالࢫوࢫלحتياطاتࢫاڲʄࢫحقوقࡧالملكيةࡧ:ࡧ-أࡧ

ࢫטن ࢫ،وɸذا ࢫالمرݦݰة ࢫاݍݵطرة ࢫالموجودات ʄࢫأوࢫإڲ ࢫ، ࢫالوداǿع ʏࢫأوࢫاجماڲ ࢫ، ࢫالموجودات ʏبࢫاجماڲȎسȊࢫ خفاض

  ارتفاعࢫمستوىࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتɴتجࢫعنࢫعدمࢫمقدرةࢫالبنكࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫ.
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إرتفاعࢫسيولةࢫالوداǿعࢫ،ࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫכɸميةࢫالɴسȎيةࢫلݏݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫࢫوداǿعࡧالمتعامل؈نࡧ:ࡧ-بࡧ

سةࢫɸؤلاءࢫلممارساتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫقروضاࢫࢭʏࢫذمةࢫالبنكࢫيجبࢫردɸاࢫبمجردࢫطلّڈاࢫ،ࢫوماࢫʇسȎبھࢫذلكࢫمنࢫممار 

ȖعيقࢫالɴشاطࢫمثلࢫاعتقادࢫɸؤلاءࢫأنھࢫيمكنࢫأنࢫقومواࢫȊܦݰبࢫوداǿعɺمࢫمۘܢࢫشاؤاࢫɸذاࢫماࢫʇعرضࢫالبنكࢫ

  لمخاطرࢫالسيولةࢫ.

ࡧ ࡧ:ࡧ-ج ࢫɲسبةࢫࢫالمخصصات ࢫوࢫانخفاض ࢫتدɲي ࢫنȘيجة ࢫالمخصصات ࢫكفاية ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫيندرج ࢫفٕڈا عنصرا

ݍݵطرةࢫ،ࢫɸذاࢫماࢫيݏݰقࢫبالبنكࢫجانباࢫمنࢫالمخصصاتࢫاڲʄࢫاجماڲʏࢫالديونࢫ،ࢫأوࢫɲسبْڈاࢫاڲʄࢫטستخدماتࢫا

  اݍݵسارةࢫماࢫلمࢫȖغطيھࢫɸذهࢫالمخصصاتࢫ.

اماࢫفيماࢫيتعلقࢫبمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفيمكنࢫتصɴيفɺاࢫمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧ:ࡧ- ࡧ2

  اڲʄࢫعدةࢫانواعࢫحسبࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفɺناكࢫ:

  الصيغةࢫقدࢫيتعرضࢫالبنكࢫטسلاميࢫللمخاطرࢫالتاليةࢫ:ࢫࢭʏࢫɸذهأࡧـࡧمخاطرࡧالمرابحةࡧ:

  ـࢫعدمࢫوفاءࢫالعميلࢫبالسدادࢫحسبࢫטتفاقࢫ؛

  ـࢫتأجيلࢫالسدادࢫعمداࢫ،ࢫلعدمࢫوجودࢫعقوȋاتࢫعڴʄࢫالتأجيلࢫ؛

  ـࢫمخاطرࢫالضماناتࢫ،ࢫنȘيجةࢫعدمࢫالزاميةࢫوعودࢫךمرࢫبالشراءࢫ؛

  صلاحيةࢫالسلعةࢫأوࢫعدمࢫتوافرɸاࢫ.ـࢫمخاطرࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالȘسليمࢫ،ࢫومخاطرࢫالسلعࢫ،ࢫومخاطرࢫعدمࢫ

  منࢫمخاطرࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫمايڴʏࢫ:بࡧـࡧمخاطرࡧالتموʈلࡧبالمشاركةࡧ،ࡧالمضارȋةࡧ:

  ـࢫتقلباتࢫכسعارࢫارتفاعاࢫوࢫانخفاضاࢫ؛

  ـࢫتجاوزࢫالمدةࢫالɢليةࢫللتموʈلࢫدونࢫتمامࢫالتصفيةࢫ؛

  ـࢫتلفࢫالبضاعةࢫتحتࢫيدࢫالمضاربࢫ؛

  ضارȋةࢫوسوءࢫإدارةࢫالمضاربࢫ؛ـࢫعدمࢫלلقامࢫȊشروطࢫالم

  ـࢫالناتجࢫالٔڈاǿيࢫخسارةࢫاوࢫالرȋحࢫالفعڴʏࢫاقلࢫمنࢫالمقدرࢫ؛

ࡧ: ࡧمخاطرࡧלستصناع ࡧـ ࢫمالھࢫࢫت ࢫراس ࢫʇعرض ࢫفإنھ ࢫ، ࢫטستصناع ࢫعقد ࢫتموʈلاࢫوفق ࢫالبنك ࢫيقدم عندما

  لعددࢫمنࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫبالطرفࢫךخرࢫوɸذهࢫȖشملࢫךȖيࢫ:

ࢫالمباعةࢫࢫ- ࢫالسلع ࢫبȘسليم ࢫوࢫاݍݵاصة ࢫالبنوك ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫלستصناع ࢫعقد ʏࢫךخرࢫࢭ مخاطرࢫالطرف

ࢫࢭʏࢫ ࢫالسلعة ࢫȖسليم ʏࢫךخرࢫࢭ ࢫالطرف ࢫيفشل ࢫان ࢫيمكن ࢫحيث ࢫ، ࢫالسلم ࢫمخاطرࢫعقد ࢫȖشبھ استصناعا

ࢫسيطرةࢫ ࢫتحت ࢫتɢون ࢫטستصناع ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالعقد ࢫموضع ࢫالسلعة ࢫغ؈فࢫان ࢫ، ࢫرديئة ࢫسلعة ࢫأوࢫأٰڈا موعدɸا

  ȋونࢫ،ࢫمقارنةࢫبالسلعࢫالمباعةࢫسلماࢫوࢫلأجلࢫـࢫالز 

  مخاطرࢫال݀ݨزࢫعنࢫالسدادࢫمنࢫجانبࢫالمشفيࢫذاتࢫطبيعةࢫعامةࢫ؛ࢫ-

  عدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإجراءࢫعقدࢫإستصناعࢫموازيࢫ؛ࢫ-

  تلفࢫالبضاعةࢫتحتࢫيدࢫالبنكࢫقبلࢫȖسلمٕڈاࢫللمستصنعࢫ.ࢫ-

  منࢫأɸمࢫمخاطرࢫالتموʈلࢫبالسلمࢫماࢫيڴʏࢫ:ࢫـࡧثࡧـࡧمخاطرࡧالسلمࡧ:

  القامࢫالعميلࢫبالوقتࢫأوࢫالكميةࢫاوࢫبالمواصفاتࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقدࢫ؛عدمࢫࢫ-
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  عدمࢫȖغطيةࢫالعائدࢫمنࢫالسلمࢫللتɢلفةࢫ؛ࢫ-

  مخاطرࢫانخفاضࢫسعرࢫالسلعةࢫȊعدࢫاستلامࢫالبنكࢫلɺاࢫ؛ࢫ-

  عدمࢫوجودࢫفرصةࢫإجراءࢫعقدࢫسلمࢫموازيࢫ؛ࢫ-

  البنكࢫملزمࢫبالإستلام؛مخاطرࢫטحتفاظࢫبالسلعةࢫعندࢫȖسليمɺاࢫقبلࢫالوقتࢫالمتفقࢫعليھࢫ،ࢫو ࢫ-

  مخاطرࢫناتجةࢫعنࢫالɢوراثࢫالطبيعيةࢫ،ࢫالۘܣࢫقدࢫتؤديࢫاڲʄࢫعدمࢫقدرةࢫالعميلࢫعڴʄࢫȖسليمࢫالسلعةࢫ؛ࢫ-

  مخاطرࢫمتعلقةࢫبالعملةࢫ،ࢫأيࢫانخفاضࢫقيمةࢫالعملةࢫنȘيجةࢫالتܸݵمࢫ.ࢫ-

صيْڈاࢫɸناكࢫمخاطرࢫأخرىࢫتنفردࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعنࢫالبنوكࢫכخرىࢫتبعاࢫݍݵصو مخاطرࡧاخرىࡧࡧ-ࡧ3

  نذكرࢫمٔڈاࢫ:

ࡧ:ࡧ-أ ࡧالشرعية ࡧبالرقابة ࢫللبنوكࢫࢫمخاطرࡧمرتبطة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمفɺوم ࢫووضوح ࢫتبلور ࢫعدم ان

  לسلاميةࢫادىࢫاڲʄࢫوجودࢫمخاطرࢫمٔڈاࢫ:

  ـࢫوجودࢫعددࢫقليلࢫمنࢫالفقɺاءࢫالمختص؈نࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫوࢫالمسائلࢫלقتصاديةࢫاݍݰديثةࢫ

  املاتࢫלقتصاديةࢫوصعوȋةࢫمتاȊعْڈاࢫبالفتوىࢫوࢫبيانࢫحكمɺاࢫالشرڤʏࢫ.ـࢫالتطورࢫالسرʉعࢫالذيࢫȖعرفھࢫالمع

  ـࢫالضغوطࢫالۘܣࢫقدࢫتمارسɺاࢫإدارةࢫالبنكࢫعڴʄࢫالɺيئةࢫلاباحةࢫȊعضࢫالتصرفاتࢫوفقاࢫلمصاݍݰɺاࢫ.

  ـࢫالزاميةࢫالفتوىࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ.

ࡧ ࡧ:ࡧ-ب ࢫ،ࢫࢫمخاطرࡧالثقة ࢫعملا٬ڈا ࢫثقة ࢫفقدان ࢫالمخاطرࢫȊسȎب ࢫمن ࢫالنوع ࢫلɺذا ࢫלسلامية ࢫالبنوك تتعرض

وذلكࢫراجعࢫإماࢫلعيناتࢫالفɺمࢫالܶݰيحࢫوࢫالسليمࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫלعتقادࢫبأنھࢫلاࢫيوجدࢫاختلافࢫ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫشرعية ʏࢫࢭ ࢫالشك ࢫȊسب ࢫاو ࢫ، ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫو ࢫטسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ب؈ن

לسلاميةࢫ،ࢫوقدࢫيɢونࢫȊسȎبࢫظنࢫالمودع؈نࢫوࢫالمسȘثمرʈنࢫبأنࢫإنخفاضࢫالعائدࢫمردهࢫتقص؈فࢫوࢫࢫالمصرفية

  إɸمالࢫالبنكࢫࢭʏࢫأداءࢫعملھࢫ.

  ȊسȎبࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبʋئةࢫȖسودɸاࢫالمنافسةࢫالشديدةࢫ،مخاطرࡧלزاحةࡧالتجارʈةࡧ:ࡧ-جࡧ

دلࢫعائدࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫأعڴʄࢫقدࢫيضطرࢫالبنكࢫלسلاميࢫنفسھࢫتحتࢫظروفࢫتجارʈةࢫمعينةࢫلمنحࢫمعࢫ

منࢫذلكࢫالذيࢫتمࢫتضمينھࢫࢭʏࢫالعقدࢫوࢫتمࢫטتفاقࢫعليھࢫمتنازلاࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫعنࢫجزءࢫمنࢫحصتھࢫࢭʏࢫ

الرȋحࢫمنࢫأجلࢫإقناعɺمࢫبالإستمرارࢫࢭʏࢫإسȘثمارࢫاموالɺمࢫلديھࢫبدلاࢫمنࢫܥݰّڈاࢫوࢫإسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫجɺةࢫأخرىࢫ،ࢫ

  .ࢫ21خاطرࢫالتجارʈةࢫالمنقولةمماࢫʇعرضࢫالبنكࢫݍݵطرࢫלزاحةࢫالتجارʈةࢫاوࢫالم

ࡧ:ࡧ- ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʏࡧالمخاطرࡧࡩ ࡧإدارة ࡧوࡧأدوات ࡧمراحل ࡧ: ࢫלسلاميةࢫثالثا ࢫالمخاطرࢫبالبنوك تمرࢫإدارة

ࢫأɸدافࢫ ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫلأن ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ʏࢫࢭ ࢫاساليب ࢫوࢫلɺا ࢫمراحل Ȋعدة

  Ȗعظيمࢫכرȋاحࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫ.

إنࢫحسنࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫʇشملࢫالمرورࢫالمخاطرࡧبالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ࡧمراحلࡧإدارةࡧ-ࡧ1

  :ࢫ22بأرȌعࢫمراحلࢫأساسية

  ـࢫȖعرʈفࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫɲشاطࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ.ࢫ1

  ـࢫالقدرةࢫعڴʄࢫقياسࢫالمخاطرࢫبصفةࢫمستمرةࢫمنࢫخلالࢫنظمࢫمعلوماتࢫملائمةࢫ.ࢫ2
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  يرغبࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالتعرضࢫلɺاࢫ،ࢫوࢫالۘܣࢫيمكنࢫلرأسࢫالمالࢫتحملɺاࢫ.ـࢫاختيارࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫࢫ3

ـࢫمراقبةࢫלدارةࢫلتلكࢫالمخاطرࢫوقياسɺاࢫبمعاي؈فࢫمناسبةࢫوإتخاذࢫالقراراتࢫالܶݰيحةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫࢫ4

  لتعظيمࢫالعائدࢫمقابلࢫتخفيضࢫإɲعɢاساتࢫالمخاطرࢫ.

ࡧ:ࡧ-ࡧ2 ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʏࡧالمخاطرࡧࡩ ࡧإدارة ࢫأدواأدوات ࢫتبعاࢫتتعدد ࢫלسلامية ࢫالمخاطرࢫبالبنوك ࢫإدارة ت

ࢫالمستمرࢫوࢫ ࢫالمخاطرࢫالعمل ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫيبقى ࢫولɺذا ࢫ، ࢫوࢫممارساٮڈا ࢫمنتجاٮڈا ࢫوȖعدد ࢫوࢫتوسعɺا لتطورɸا

ࢫأɸمࢫ ʏࢫيڴ ࢫوفيما ࢫ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتظɺرࢫأثناء ࢫوࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫتȘناسب ࢫجديدة ࢫوࢫسائل ࢫلإيجاد اليقظة

  ࢭʏࢫعمليةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ.الوسائلࢫوࢫالطرقࢫالۘܣࢫيمكنࢫإستخدامɺاࢫ

منࢫالوسائلࢫوࢫכساليبࢫالɺامةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫۂʏࢫالتنوʉعࢫتنوʉعࡧלسȘثمارࡧوࡧלئتمانࡧ:ࡧࡧࡧ- أࡧ

ࢫثمࢫ ࢫمخاطرࢫלئتمان ࢫتنوʉع ࢫتȘناول ʏࢫيڴ ࢫوفيما ࢫלسȘثمارࢫ، ࢫمحفظة ࢫمستوى ʄࢫوعڴ ࢫالمرابحة ࢫمستوى ʄعڴ

  تنوʉعࢫלسȘثمار:

عتفࢫتنوʉعࢫالمخاطرࢫأɸمࢫوسيلةࢫتأخذࢫ٭ڈاࢫإدارةࢫלئتمانࢫ،ࢫوتقومࢫفكرةࢫالتنوʉعࢫʇتنوʉعࡧمخاطرࡧלئتمانࡧ:ࡧ-

  عڴʄࢫ:

ࢫمنحɺاࢫ ࢫيتم ࢫوࢫالۘܣ ࢫالقائمة ࢫالȘسɺيلات ࢫالٕڈا ࢫتɴتܣ ࢫالۘܣ ࢫלقتصادية ࢫللأɲشطة ࢫتبعا ࢫالمحفظة ࢫتحليل ـ

  للعملاء.

  ـࢫتحليلࢫالمحفظةࢫتبعاࢫلأجالࢫالȘسɺيلاتࢫالممنوحةࢫ(ࢫقص؈فةࢫ،ࢫمتوسطةࢫ،ࢫطوʈلةࢫ)ࢫ.

  ـࢫتحليلࢫالمحفظةࢫوفقࢫݯݨمࢫالعملاءࢫ(ࢫصغ؈فࢫ،ࢫكب؈فࢫ)ࢫ.

ࢫعمليةࢫ ࢫوفق ࢫللبنك ࢫالمراكزࢫالمالية ࢫبإعداد ࢫ( ࢫالȘسɺيلات ࢫ٭ڈا ࢫالممنوح ࢫالعملاء ࢫلنوع ࢫتبعا ࢫالمحفظة ࢫتحليل ـ

  رئʋسيةࢫمعينةࢫ)ࢫ.

ࡧ- ࡧלسȘثمارࡧ:ࡧ ࡧمحفظة ࢫتنوʉعࢫتنوʉع ʄࢫاڲ ࢫايضا ࢫלئتمان ࢫادارة ࢫتݏݨأ ࢫمخاطرࢫלئتمان ࢫتنوʉع ࢫجانب ʄاڲ

ࢫرئʋسي؈نࢫ ࢫȊعدين ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫ"ࢫذلك ࢫالȎسيط ࢫ"ࢫالتنوʉع ࢫاسلوب ࢫأيضا ࢫعليھ ࢫأوࢫمايطلق محفظْڈاࢫלسȘثمارʈة

ࢫלنحرافࢫ ࢫمقياس ʄࢫاڲ ࢫإسȘنادا ࢫالعائد ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫوࢫالتغ؈فࢫالمتوقع ࢫ، ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمعدل ࢫ: ɸما

  المعياريࢫللعائدࢫ.

  لعائدࢫوࢫالمخاطرࢫ.فنظرʈةࢫالتنوʉعࢫȖسڥʄࢫاڲʄࢫتɢوʈنࢫمحفظةࢫاسȘثمارʈةࢫكفؤةࢫبمدلولࢫا

ࡧ ࡧ-ب ࡧ:ࡧ ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࡧمستوى ʄࡧالمخاطرࡧعڴ ࡧإدارة ࡧثقافة ࢫɠلࢫإشاعة ࢫتوعية ࢫطرʈق ࢫعن ࢫذلك وʈتم

  כطرافࢫࢭʏࢫالبنكࢫبأɸميةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫاستمرارʈتھࢫ،ࢫكتɢوʈنࢫنظامࢫمعلوماتࢫفعالࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫ.

ودࢫࢭʏࢫالبنكࢫטسلاميࢫكأساسࢫلعملياتࢫȖعددࢫوࢫتنوعࢫالعقبʋئةࡧوࡧإدارةࡧومتاȊعةࡧقانونيةࡧمناسبةࡧ:ࡧ- تࡧ

לسȘثمارࢫوࢫالتموʈلࢫتتطلبࢫالدقةࢫوࢫالصرامةࢫࢭʏࢫصياغةࢫɸذهࢫالعقودࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫالمتطلباتࢫالشرعيةࢫ

ࢫوࢫ ࢫالمستوفاة ࢫالضمانات ࢫعمليات ࢫايضا ࢫلʋشمل ࢫذلك ࢫوࢫيمتد ࢫ، ࢫالقانونية ࢫوࢫالظروف ࢫالعمليات وࢫطبيعة

جراءاتࢫوࢫالمطالباتࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫالملزمةࢫ،ࢫوɸذاࢫماࢫʇستلزمࢫإدارةࢫالتوثيقࢫالقانوɲيࢫوࢫالمتاȊعةࢫالدقيقةࢫللإ 

ࢫللعملياتࢫ ࢫوࢫלجراǿي ࢫالقانوɲي ࢫبإستمرارࢫاݍݨانب ࢫيتاȊعون ࢫالقانون ࢫرجال ࢫمن ࢫعددا ࢫتتضمن متخصصة

  الۘܣࢫʇشفكࢫالبنكࢫبتموʈلɺاࢫ.
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ࡧ ࡧ:ࡧ-ث ࡧالمخاطرࡧالمحتملة ࡧلمجا٭ڈة ࡧɠافية ࡧومخصصات ࢫاحتياطات ࢫالمتخذة ࢫטحتياطات ࢫب؈ن ࢫɸذاࢫمن ʏࢭ

ࢫ،ࢫ ࢫبالغة ࢫȊعناية ࢫالسيولة ࢫمن ࢫإحتياجاٮڈا ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫوعڴ ࢫלجبارʈة ࢫלحتياطات المجال

ࢫآجالࢫ ࢫوتقومࢫبتصɴيف ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫأوࢫمن ࢫالبنوك ࢫمن ࢫإڲʄࢫלقفاض ࢫأنࢫتݏݨأ ࢫلاࢫȖستطيع ࢫلأٰڈا وذلك

سمࢫالܦݰبࢫوࢫטيداعࢫوتقومࢫاستحقاقاتࢫلوداǿعɺاࢫالۘܣࢫتɢونࢫمعظمɺاࢫمنࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫ،ࢫوتدرسࢫموا

ࢫوضعفࢫتخطيطࢫ ࢫقياسࢫלقفاضࢫبالɴسبةࢫللوداǿع ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫالذي ࢫمؤشرࢫالسيولة بإستمرارࢫبدراسة

ࢫوࢫ ࢫלستحقاق ࢫآجال ࢫحيث ࢫمن ࢫوࢫלلقامات ࢫכصول ࢫب؈ن ࢫالتناسق ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫبالبنك السيولة

  يمكنھࢫدراسةࢫלستخداماتࢫȊشɢلࢫدائمࢫحۘܢࢫيȎتعدࢫعنࢫالمخاطرࢫ.

ʇعتفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوسيلةࢫلتخفيفࢫاݍݵطرࢫ،ࢫوɸوࢫعقدࢫتفعࢫعڴʄࢫاجتماعࢫعددࢫالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡧ-ࡧج

منࢫالمؤمن؈نࢫيتعرضونࢫلنفسࢫالمخاطرࢫ،ࢫيلقمونࢫيدفعࢫقسطࢫمع؈نࢫ،ࢫتتوڲʄࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫ

ʈضࢫالمتضررʈعوȖذهࢫالعقودࢫمنࢫخلالࢫتوظيفࢫכقساطࢫالمجمعةࢫوࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫإدارةࢫɸࢫالٔڈايةࢫʏنࢫوࢫࢭ

يتمࢫإقȘسامࢫرȋحࢫأوࢫخسارةࢫالɴشاطࢫماࢫب؈نࢫالمؤمن؈نࢫ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالشركةࢫتحصلࢫعڴʄࢫأجرࢫنظ؈فࢫجɺدɸاࢫ

ࢭʏࢫלدارةࢫ،ࢫوɸناكࢫجدلࢫفقࢼܣࢫحولࢫمدىࢫمشروعيةࢫɸذاࢫالتأم؈نࢫ،ࢫوماۂʏࢫحدودࢫمسؤوليةࢫالمؤمن؈نࢫ،ࢫ

  وࢫالبحرʈنࢫوࢫالسعوديةࢫ.وʈنȘشرࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫɠالسودانࢫ،ࢫومال؈قياࢫ

Ȗعتمدࢫالبنوكࢫلتغطيةࢫوࢫإدارةࢫمخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫومخاطرࢫعدمࢫإلقامھࢫالضماناتࡧوࡧالرɸوناتࡧ:ࡧ-حࡧ

بȘنفيذࢫإلقاماتھࢫالتعاقديةࢫمعࢫالبنكࢫعڴʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالضماناتࢫأوࢫرɸوناتࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫ،ࢫوʈجبࢫأنࢫ

جةࢫمتطابقࢫمعࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫيɢونࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫɸذهࢫالضماناتࢫوࢫاستخدامɺاࢫعندࢫاݍݰا

  طبقاࢫلماࢫتقررهࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫ.

ࢫɸوࢫ ࢫكما ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫتتعرضࢫلɺا ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫجميع ࢫلاࢫȖغطي ࢫالضمانات ࢫɸذه ࢫ، ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫلكن ـ

ࢫعدمࢫ ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالات ࢫȖغطية ʄࢫعڴ ࢫالغالب ʏࢫتقتصرࢫࢭ ࢫوإنما ࢫ، ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫبالɴسبة اݍݰال

لقامࢫالعميلࢫ،ࢫوࢭʏࢫمجالࢫالرɸوناتࢫتقومࢫالبنوكࢫعادةࢫبالأخذࢫȊع؈نࢫלعتبارࢫاݍݵسارةࢫالمحتملةࢫࢭʏࢫقيمةࢫا

  الرɸنࢫȊسȎبࢫالمخاطرࢫالمختلفةࢫ.

ࡧ ࡧ:ࡧ-خ ࡧوࡧالبدائل ࢫأوجدتࢫالمشتقات ࢫوࢫلذلك ࢫ، ࢫشرعا ࢫغ؈فࢫمقبول ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالتعاملࢫبالمشتقاتࢫȊشɢلɺا إن

  ميْڈاࢫبـࢫ"ࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ"ࢫومٔڈاࢫ:البنوكࢫלسلاميةࢫبدائلࢫشرعيةࢫاصطݏݳࢫعڴʄࢫȖس

ࡧ: ࡧاݍݵطوت؈ن ࡧعقود ࢫوࢫࢫـ ࢫالسلم ʄࢫعڴ ࢫأيضا ࢫذلك ࢫوʈنطبق ࢫ، ࢫمرابحة ࢫوȎʈيع ࢫمرابحة ࢫالبنك ࢫʇشفي كأن

  לستصناعࢫ(ࢫالسلمࢫالموازيࢫלستصناعࢫالموازيࢫ)ࢫ.

ࡧالمتغ؈فࡧ: ࡧالعائد ࡧمعدل ࡧعقود ࢫالسعࢫـ ࢫمخاطرࢫعقود ࢫتفادي ࢫأجل ࢫمن ࢫالعقود ࢫɸذه رࢫالثابتࢫوȖستخدم

  طوʈلࢫכجلࢫكعقودࢫלجارةࢫالمتغ؈فةࢫ.

ࡧ: ࡧالعقد ࡧعن ࡧبالفاجع ࡧالمتعاقدين ࡧمن ࡧاݍݵيارࡧلɢل ࡧشرط ࡧمع ࡧالتورʈد ࡧبيع ࡧعقود ࢫمنࢫخلالࢫࢫـ إذࢫيمكن

ࢫغ؈فࢫ ࢫوالسلعة ࢫالبدل ࢫيɢون ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫمثل ʏࢫوࢭ ࢫاݍݵيارࢫ، ࢫمع ࢫوࢫأقظۜܢ ࢫسعرࢫأدɲى ࢫتحديد ࢫالعقد ɸذا

  موجودينࢫعندࢫالتعاقدࢫ.
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ࡧ ࡧ: ࡧالعرȋون ࡧبيع ࢫ،ࢫـ ʏࢫماڲ ࢫالعرȋونࢫكجزاء ࢫوترك ࢫالعقد ࢫخيارࢫفܦݸ ࢫمع ࢫالثمن ࢫمن ࢫسدادࢫجزء وࢫيقصدࢫبھ

ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبصناديقࢫ ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫأصبحتࢫمعروفة ࢫوࢫقد ࢫاݍݵيارات ࢫلعقود ࢫۂʏࢫبديل ࢫالبيوع وɸذه

  .23כصولࢫالمغطاةࢫ

غࢫمنࢫالمالࢫيمكنࢫللبنكࢫانࢫيتحوطࢫمنࢫتقلباتࢫاسعارࢫالصرفࢫمنࢫخلالࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمبلࢫـࡧالتحص؈نࡧ:

ࢭʏࢫودʇعةࢫاسȘثمارʈةࢫبنظامࢫالمشاركةࢫلمدةࢫمعينةࢫ،ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫيقومࢫȊشراءࢫعملةࢫأجنȎيةࢫأخرىࢫبالسعرࢫ

ࢫانقضاءࢫ ࢫوعند ࢫالمدةࢫ، ࢫכجنȎيةࢫبنفس ࢫالعملة ࢫمن ࢫاسȘثماري ࢫࢭʏࢫحساب ࢫالمبلغ ࢫ٭ڈذا ࢫوʈحتفظ اݍݰاضرࢫ،

لعملةࢫכجنȎيةࢫو٭ڈذاࢫيمكنࢫللبنكࢫالمدةࢫسʋشاركࢫالبنكࢫالمودع؈نࢫلديھࢫعائداتࢫالودʇعةࢫלسȘثمارʈةࢫبا

  أنࢫʇغطيࢫمخاطرةࢫسعرࢫالصرفࢫلنفسࢫالمدةࢫ.

ࡧ ࡧ:ࡧ-د ࡧالمخاطرࡧالتعاقدية ࢫإڲʄࢫمعاݍݨات ࢫيؤدي ࢫقد ࢫكث؈فا ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫاليق؈ن ࢫأوࢫعدم ࢫالغرر ࢫيɢون عندما

حدوثࢫمظالمࢫوالفشلࢫࢭʏࢫלلقامࢫȊشروطࢫالعقدࢫاوࢫלعسارࢫللطرفࢫךخرࢫ،ࢫوࢫלتفاقاتࢫالتعاقديةࢫࢭʏࢫ

  يةࢫب؈نࢫכطرافࢫالمتعاقدةࢫۂʏࢫכدواتࢫالمناسبةࢫلݏݰدࢫمنࢫالمخاطرࢫ.البدا

ـࢫاماࢫࢭʏࢫعقدࢫלستصناعࢫفإنࢫتنفيذࢫالعقدࢫقدࢫيخلقࢫمخاطرࢫكب؈فةࢫوࢫخاصةࢫלلقامࢫبالمواصفاتࢫالنوعيةࢫ

  وࢫللتحكمࢫࢭʏࢫذلكࢫفقدࢫأجازࢫالفقɺاءࢫماࢫʇسܢࢫبȎندࢫاݍݨزاءࢫفܦݸࢫالعقدࢫ.

  للتغلبࢫعڴʄࢫمخاطرɸاࢫمثلࢫ:ـࢫاماࢫالمرابحةࢫلدٱڈاࢫعدةࢫأدواتࢫ

ـࢫالتغلبࢫعنࢫالطبيعةࢫغ؈فࢫالملزمةࢫللطرفࢫךخرࢫلدفعࢫכقساطࢫوقدࢫأصبحࢫدفعࢫقسطࢫكب؈فࢫمقدماࢫعبارةࢫ

  عنࢫɸامشࢫحديةࢫوɸوࢫصفةࢫملازمةࢫللعقدࢫ.

ـࢫمنࢫشروطࢫعقدࢫالمرابحةࢫأيضاࢫانࢫيقومࢫالبنكࢫبحيازةࢫماɸوࢫمحلࢫالعقدࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫفإنࢫالبنكࢫيقومࢫ

لبعضࢫالوقتࢫوقدࢫتجاوزتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫذلكࢫبجعلࢫالعميلࢫوكيلاࢫعنࢫالبنكࢫࢭʏࢫشراءࢫبذلكࢫشكلاࢫ

ࢫالسلعةࢫ ࢫملكية ࢫمخاطرة ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫمسؤولية ࢫتبقى ࢫذلك ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالعقد ࢫبنود ʏࢫࢭ ࢫوɸذا السلعة

  .ࢫ24قائمةࢫوࢫيتع؈نࢫمواجɺةࢫذلكࢫبإحتياطيࢫمنࢫرأسࢫالمال

ࡧ ࡧ:ࡧ-ذ ࢫأوࢫالتورʈقالتصكيك ࢫالتصكيك ࢫȖعرʈف ࢫأوࢫࢫيمكن ࢫأصول ࢫملكية ࢫعمليةࢫتقسيم ࢫ" ࢫ: ࢫبأنھ לسلامي

  منافعࢫأوࢫɠلٕڈماࢫإڲʄࢫوحداتࢫذاتࢫقيمةࢫمȘساوʈةࢫ،ࢫوࢫإصدارࢫاوراقࢫȖعفࢫعنࢫɸذهࢫالوحداتࢫ"ࢫ.

ࢫالنقاطࢫ ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالتقليدي ࢫنظ؈فه ࢫعن ࢫيختلف ࢫלسلامي ࢫالتورʈق ࢫأن ࢫيȘب؈ن ࢫ، ࢫسبق ࢫما ࢫخلال ࢫمن ـ

ࢫالعادة ʏࢫࢭ ࢫفࢼܣ ࢫ، ࢫالتورʈق ࢫمحل ࢫכصول ࢫالقائمࢫࢫكنوعية ࢫالتقليدي ࢫالتورʈق ࢫخلاف ʄࢫعڴ ࢫحقيقية أصول

  عڴʄࢫالديونࢫ،ࢫإضافةࢫاڲʄࢫȊعضࢫالضوابطࢫالمتعلقةࢫبتداولࢫالصɢوكࢫالناشئةࢫعنࢫالعمليةࢫ.

ࢫاوࢫمسȘثمرةࢫ ࢫمصدرةࢫللصɢوك ࢫɠانت ࢫسواء ࢫللبنوكࢫלسلامية ࢫكب؈فة ࢫفوائد ࢫالتصكيك ࢫانࢫيحقق وʈمكن

 فٕڈاࢫوخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫسوقࢫمنظمةࢫلتداولࢫالسنداتࢫ.

يجبࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫלلقامࢫبمعاي؈فࢫالرقابةࢫالدوليةࢫلإدارةࢫלلقامࡧبمعاي؈فࡧالرقابةࡧالدوليةࡧ:ࡧ-رࡧ

مخاطرɸاࢫ،ࢫومنࢫأجلࢫاكȘسابࢫالمصداقيةࢫوࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالمنافسةࢫ،ࢫولكنࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ

ࢫالمعا ࢫɠل ࢫتماءۜܣ ࢫلعدم ࢫاݍݵاصة ࢫالمشاɠل ࢫȊعض ʄࢫاڲ ࢫʇعرضɺا ࢫعملɺا ࢫطبيعة ʏࢫالمبادئࢫࢭ ࢫمع ي؈فࢫالمطبقة
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ࢫIFSBלسلاميةࢫ،ࢫɸذاࢫماࢫدفعࢫالعديدࢫمنࢫالɺيئاتࢫالدوليةࢫالمعنيةࢫبالرقابةࢫعڴʄࢫכعمالࢫלسلاميةࢫمثلࢫ

  .ࢫ25اڲʄࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫايجادࢫمعاي؈فࢫتلائمࢫطبيعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي

  ـࢫومنࢫأɸمࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫלلقامࢫ٭ڈاࢫمايڴʏࢫ:

ـࢫלلقامࢫبقواعدࢫالشفافيةࢫوࢫלفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالضرورʈةࢫلɢافةࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالبنكࢫدونࢫاستȞناءࢫ

ࢫالوضعيةࢫ ࢫȖعكس ࢫان ࢫلابد ࢫالمعلومات ࢫالمخاطرࢫوɸذه ࢫوࢫانواع ࢫوالتɢاليف ࢫوࢫاݍݵسائرࢫ، ࢫ، ࢫכرȋاح ࢫ: مثل

  ɺمࢫمعࢫالبنكࢫ.اݍݰقيقيةࢫللبنكࢫ،ࢫلأٰڈاࢫȖشɢلࢫالقاعدةࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالعملاءࢫࢭʏࢫȖعامل

  ـࢫלلقامࢫباݍݰدࢫכدɲىࢫلكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ،ࢫوالذيࢫيمكٔڈاࢫمنࢫȖغطيةࢫايةࢫخسائرࢫممكنةࢫ

 رࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧʈࡧتطوʏندسةࡧالماليةࡧࡩɺالمحورࡧالثالثࡧ:ࡧدورࡧال 

  أࡧ)ࡧدورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧإدارةࡧالمخاطرࡧومناݠݮࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:

ࢫالع ࢫالتوجھ ࢫالماليةࢫيفز ࢫالɺندسة ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫالملقى ࢫالدور ࢫأɸمية ࢫمدى ࢫלسلامية ࢫنحوࢫالصɢوك الܣ

לسلاميةࢫللتعاملࢫمعࢫإشɢاليةࢫمخاطرࢫتلكࢫالصɢوكࢫسواءࢫمنࢫخلالࢫتجنّڈاࢫأوࢫتوزʉعɺاࢫأوࢫقبولɺاࢫباعتبارࢫ

  انࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫالمالࢫوتنميتھࢫمقصدࢫاسا؟ۜܣࢫمنࢫمقاصدࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.

ناࢫعموماࢫتقسيمࢫاستخداماتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫ،ࢫכولࢫمٔڈاࢫيمكن

ࢫالعقودࢫ ࢫʇستخدم ࢫالثاɲي ࢫو ࢫ) ࢫלسلامي ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫمسماة ࢫعقود ࢫ( ࢫإسلامية ࢫتقليدية ࢫعقود ʇستخدم

ࢫم ࢫحول ࢫقائما ࢫاݍݨدل ࢫيزال ࢫما ࢫالۘܣ ʏࢫوۂ ࢫ) ࢫالتورʈق ࢫو ࢫלسلامية ࢫالمشتقات ࢫمثل ࢫ( دىࢫالمستحدثة

  مشروعيْڈا.

تحويࢫعقودࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫأساليبࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫيمكنࢫانࢫاستخدامࡧعقودࡧتقليديةࡧإسلاميةࡧ:ࡧ-

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫȖعرفɺا ࢫالۘܣ ࢫوࢫالتطورات ࢫتتوافق ࢫبطرʈقة ࢫإستخدامɺا ࢫتم ࢫإذا ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫصناعة تمثل

  الماليةࢫ،ࢫونذكرࢫمٔڈا:

ࡧ: ࡧاݍݰال ࡧالبيع ࢫوࢫأولاࡧ: ࢫوࢫاستلامɺا ࢫنقدا ࢫقيمْڈا ࢫحالاࢫودفع ࢫالمستقبلية ࢫטحتياجات ࢫجميع ࢫȊشراء وذلك

تخزʈٔڈاࢫ،ࢫإنࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫقدࢫلاࢫتɢونࢫممكنةࢫأوࢫتɢونࢫممكنةࢫبتɢلفةࢫمرتفعةࢫوذلكࢫلأنھࢫقدࢫلاࢫتتوفرࢫ

ࢫجميعࢫטحتياجاتࢫحالاࢫأوࢫخاصةࢫالمنتجاتࢫالموسميةࢫكماࢫقدࢫلاࢫتتوفرࢫالسيولةࢫلشراءࢫטحتياجاتࢫحالا 

وࢫɸذاࢫيؤديࢫاڲʄࢫتɢاليفࢫإضافيةࢫيتحملɺاࢫالمشفيࢫمثلࢫتɢلفةࢫالتخزʈنࢫللسلعࢫوࢫتɢلفةࢫالفرصةࢫالبديلةࢫ

  .26لثمنࢫالسلعةࢫالمخزنةࢫالۘܣࢫسوفࢫلنࢫيحتاجɺاࢫإلاࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ

وɸناࢫيتمࢫشرايࢫاحتياجاتھࢫالمستقبليةࢫولكنࢫبثمنࢫحالࢫ،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫيحققࢫبيعࢫالسلمࢫثانياࡧ:ࡧبيعࡧالسلمࡧ:ࡧ

ࢫ ࢫالتحوط ʏࢫالمستقبڴ ࢫالشراء ࢫثمن ࢫبتȞبʋت ࢫحاجةࢫ27المطلوب ࢫȊسد ࢫيقوم ࢫان ࢫʇستطيع ࢫلمن ࢫفقط ࢫولكن ،

الباǿعࢫللتموʈلࢫوࢫʇعتفࢫعقدࢫالسلمࢫصيغةࢫلمعاݍݨةࢫمخاطرࢫכسعارࢫ،ࢫفعندࢫبيعࢫسلعةࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫ

  فإنࢫالباǿعࢫينقلࢫالمخاطرةࢫاڲʄࢫمنࢫɸوࢫأقدرࢫعڴʄࢫالتعاملࢫمعھࢫ.

ࡧالمنف ࡧاستȞناء ࡧمع ࡧالبيع ࡧ: ࡧ:ثالثا ࢫ،ࢫࢫعة ࢫبالأعيان ࢫالمتعلقة ࢫالمخاطرة ࢫمن ࢫاݍݰماية ࢫادوات ࢫاȊسط ࢫمن ʏوۂ

سواءࢫمخاطرةࢫتلفɺاࢫأوࢫȖغ؈فࢫقيمْڈاࢫ،فإذاࢫارادࢫالمسȘثمرࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعائدࢫمنࢫعقارࢫمثلاࢫ،ࢫوقليلࢫاݍݵاطرࢫ

  .ࢫ28السوقيةࢫ،ࢫفيمكنھࢫبيعࢫعقارࢫبثمنࢫمؤجلࢫمعࢫاستȞناءࢫمنافعࢫالعقارࢫمدةࢫالعقد
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ࡧالماليةࡧל ࡧ1 ࡧالمشتقات ࡧالمخاطرࡧ:ـ ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࢫࢭʏࢫسلامية ࢫالمالية ࢫالمشتقات ࢫعقود ࢫاستخدام يمكن

ࢫوࢫ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫسوقا ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫضمٔڈا ࢫتتداول ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫتɢون ࢫان ࢫشرط ࢫالمخاطرࢫ إدارة

التحوطࢫباستخدامࢫالمشتقاتࢫלسلاميةࢫ(ࢫعقدࢫالسلمࢫ،ࢫاݍݵيارࢫالشرڤʏࢫ)ࢫʇعتفࢫعقدࢫالسلمࢫمنࢫأɲسبࢫ

ࢫوࢫالعقو  ࢫالزراعية ࢫالɴشاطات ࢫمنࢫتموʈل ࢫللمؤسسةࢫלسلامية ࢫيمكن ࢫالتحوطࢫ،ࢫحيث ࢫوظيفة دࢫلتحقيق

التجارʈةࢫعڴʄࢫالنطاقࢫالفرديࢫوࢫنطاقࢫالمشارʉعࢫالكب؈فةࢫ،ࢫوتɢونࢫمصݏݰةࢫالمؤسسةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمواردࢫ

ࢫأماࢫاݍݵيار ࢫ29آجلةࢫȊسعرࢫعاجلࢫرخيصࢫɲسȎياࢫثمࢫيقومࢫȊعدࢫقبضɺاࢫبȘسوʈقɺاࢫبثمنࢫاݍݰاضرࢫأوࢫالمؤجل

الشرڤʏࢫيمكنࢫأنࢫʇستخدمࢫللتحوطࢫضدࢫمخاطرࢫعدمࢫالوفاءࢫبالوعدࢫمنࢫقبلࢫمشفيࢫالسلعةࢫبالمرابحةࢫ

منࢫخلالࢫטتفاقࢫمعࢫالباǿعࢫعڴʄࢫمدةࢫخيارࢫمعلومةࢫللسلعةࢫعندࢫشرا٬ڈاࢫ،ࢫوɸوࢫماࢫʇعرفࢫبخيارࢫالشرطࢫ

  طالتࢫتلكࢫالمدةࢫأمࢫقصرتࢫ.

ࡧ: 1-1 ࡧمخاطرࡧسعرࡧالصرف ࡧضد ࢫمخاطرࢫسعالتحوط ࢫضد ࢫالتحوط ࢫيمكن ࢫخلالࢫكما ࢫمن رࢫالصرف

ࢫوࢫإختيارࢫالعملاتࢫ ࢫ، ࢫقدرࢫלمɢان ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫعملة ࢫمع ࢫالتوظف ࢫعملة ࢫتوحيد ʄࢫعڴ العمل

  ،ࢫوكذلكࢫإجراءࢫقروضࢫمتبادلةࢫȊعملاتࢫمختلفةࢫبدونࢫأخذࢫفائدةࢫأوࢫإعطا٬ڈاࢫ.ࢫ30المستقرةࢫللتعامل

ࡧالمخاطر 1-2 ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧودوره ࡧ، ࡧ) ࡧלسلامي ࡧأوࡧالتورʈق ࡧ( ࡧالسلم ࡧدين ࢫالممكنࢫبيع ࢫالديونࢫࢫ:من Ȗسʋيل

السلعيةࢫبصورةࢫيوافقࢫعلٕڈاࢫجميعࢫכئمةࢫ،ࢫفالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكماࢫرأيناࢫمنࢫقبلࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫ

טبتعادࢫقدرࢫלمɢانࢫعنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫدونࢫفارقࢫكب؈فࢫبالɴسبةࢫللمنتجࢫ،ࢫفيمكنࢫللدائنࢫ(ࢫحاملࢫ

لشروطࢫوࢫيمكنࢫأنࢫيضافࢫإڲʄࢫسندࢫدينࢫالسلمࢫ)ࢫانࢫيȎيعࢫسلماࢫموازࢫللأولࢫ،ࢫبنفسࢫالمواصفاتࢫوࢫا

ࢫالثاɲي ࢫللسلم ࢫرɸن ࢫכول ࢫاعتبارࢫالسلم ࢫܵݳ ࢫفإذا ࢫالموازي ࢫللسلم ࢫرɸنا ࢫاعتبارࢫالدين صارࢫࢫ31ذلك

ࢫكأنࢫ ࢫ: ࢫالمتوازʈة ࢫفالعقود ࢫכخرى ࢫاݍݵصائص ʏࢫࢭ ࢫوࢫمتماثل؈ن ࢫالمخاطرة ࢫدرجة ʏࢫࢭ ࢫمتقارȋ؈ن الدينان

  .ࢫ32زيࢫوࢫלستصناعࢫالموازي ʇشفيࢫالمصرفࢫمرابحةࢫوȎʈيعࢫالمرابحةࢫ،ࢫوʈنطبقࢫذلكࢫالسلمࢫالموا

ࡧ: 1-3 ࡧللآمرࡧبالشراء ࡧالمرابحة ࡧعقود ʏࡧࡩ ࡧالدفع ʏࡧࡩ ࡧأوࡧالمماطلة ࡧالسداد ࡧمخاطرࡧعدم ࢫ٭ڈذاࢫإدارة يقفح

  اݍݵصوصࢫأ.دࢫأحمدࢫبنࢫعڴʏࢫالسالوسࢫاݍݰلࢫالتاڲʏࢫ:

عندࢫܿݨزࢫالمدينࢫ(ࢫالمشفيࢫ)ࢫعنࢫالدفعࢫ،ࢫوعلمࢫالمصرفࢫ٭ڈذاࢫ،ࢫيمكنھࢫانࢫيدخلࢫمعࢫɸذاࢫالمدينࢫࢭʏࢫࢫ-

  مةࢫالدينࢫ.شركةࢫبقي

الݏݨوءࢫإڲʄࢫإعادةࢫטتفاقࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالرȋحࢫ،ࢫبحيثࢫتزʈدࢫɸذهࢫالɴسبةࢫلصاݍݳࢫالمصرفࢫتبعاࢫللزمنࢫالذيࢫࢫ-

  يتأجلࢫإليھࢫالدفعࢫ.

ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ࡧواسفاتيجيات ࡧمناݠݮ ࡧ) ࢫלسلاميةࢫب ࢫالمالية ࢫالɺندسة اكتفت

ةࢫ،ࢫلتصبحࢫأك؆فࢫإيفاءࢫبالمقاصدࢫوࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫ،ࢫبإدخالࢫȖعديلاتࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدي

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقيت ࢫتنميْڈا ࢫوعملية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتطبق ࢫɸوࢫان ࢫ، ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسȎب ولعل

عاتقࢫالبنوكࢫ،ࢫכمرࢫالذيࢫأنجرࢫعنھࢫتجاɸلࢫكڴʏࢫݍݰقيقةࢫمفادɸاࢫ،ࢫفعملࢫالبنوكࢫلاࢫيتمࢫإلاࢫبتوفرࢫإطارࢫ

منࢫالبنوكࢫ،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ،ࢫالسوقࢫالماڲʏࢫ،ࢫالبنكࢫالمركزيࢫ،ࢫالمتعامل؈نࢫمتɢاملࢫتتفاعلࢫضمنھࢫɠلࢫ
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טقتصادي؈نࢫوعليھࢫفانࢫعمليةࢫإخراجࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫنطاقࢫالتقليدࢫإڲʄࢫنطاقࢫטبتɢارࢫ،ࢫ

  مرɸونࢫبتɢاثفࢫجɺودࢫɠلࢫכطرافࢫالمتداخلةࢫࢭʏࢫالمنظومةࢫالسابقةࢫ.

صرفيةࢫלسلاميةࢫɸوࢫضرورةࢫإتباعࢫالمنݤݮࢫטبتɢاريࢫالذيࢫيمكنࢫالمؤسساتࢫإنࢫماࢫيجمعࢫعليھࢫخفاءࢫالم

לسلاميةࢫعڴʄࢫاختلافࢫانواعɺاࢫمنࢫومواكبةࢫالتطوراتࢫالسرʉعةࢫالۘܣࢫȖشɺدɸاࢫالساحةࢫالماليةࢫ،ࢫوإيجادࢫ

منتجاتࢫذاتࢫمصداقيةࢫشرعيةࢫوࢫكفاءةࢫاقتصاديةࢫوࢫللوصولࢫاڲʄࢫɸذاࢫالɺدفࢫتȘبۚܢࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ

ࢫإليھࢫלسلامي ࢫالتطرق ࢫسʋتم ࢫما ࢫوɸذا ࢫ، ࢫإطارࢫتطوʈرࢫمنتجاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫوࢫלسفاتجيات ࢫالمناݠݮ ࢫمن ࢫمجموعة ة

  ضمنࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ:

يمكنࢫانࢫيɢونࢫللɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعدةࢫمداخلࢫتࡧ)ࡧمناݠݮࡧتطوʈرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:

ࢫ ࢫالمؤسسات ࢫطرف ࢫمن ࢫاستخدامɺا ࢫالممكن ࢫللطرق ࢫتبعا ࢫتتعدد ʏࢫوۂ ࢫɸذهࢫ، ࢫإقامة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية المالية

  الɺندسةࢫ،ࢫلكٔڈاࢫࢭʏࢫالغالبࢫلاࢫتخرجࢫعنࢫالمناݠݮࢫالثلاثةࢫالتاليةࢫ:

ʇعتمدࢫɸذاࢫכسلوبࢫعڴʄࢫتقليدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫمعࢫتوسيطࢫالسلعࢫ،ࢫوࢫࢫـࡧاولا:ࡧمنݤݮࡧالمحاɠاةࡧ:

ؤديࢫإڲʄࢫךثارࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫإدارجࢫȊعضࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫعليھࢫ،ࢫحيثࢫتɢونࢫنتائجھࢫمحددةࢫمسبقاࢫوࢫي

يؤديࢫإلٕڈاࢫذاكࢫالمنتجࢫ،ࢫوماࢫيم؈قࢫɸذاࢫכسلوبࢫأنھࢫسɺلࢫࢭʏࢫتطبيقھࢫوࢫيوفرࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݨɺدࢫوࢫالوقتࢫࢭʏࢫ

  عمليةࢫالبحثࢫوࢫالتطوʈرࢫ،ࢫوɸوࢫכسلوبࢫכك؆فࢫممارسةࢫࢭʏࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.

ࡧالتحوʈرࡧ: ࡧمنݤݮ ࡧ: ࢫاشتقاࢫثانيا ʄࢫاڲ ࢫɸذاالمنݤݮ ࢫفقطࢫيؤدي ࢫيبقى ࢫوࢫالۘܣ ࢫالمقبولة ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫالعديد ق

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫضوابط ʏࢫيراڤ ࢫمنتج ʄࢫإڲ ࢫنصل ࢫأن ࢫبالضرورة ࢫلʋس ࢫلأنھ ࢫالشرعية ࢫجوانّڈا ʏࢫالنظرࢫࢭ إعادة

  לسلاميةࢫحۘܢࢫولوࢫɠلࢫכصلࢫحلالاࢫ.

ࡧوࡧלبتɢارࡧ: ࡧכصالة ࡧمنݤݮ ࡧ: ࢫعڴʄࢫࢫثالثا ࢫوالعمل ࢫ، ࢫالعملاء ࢫلاحتياجات ࢫمستمرة ࢫالمنݤݮࢫيتطلبࢫدراية ɸذا

تطوʈرࢫכساليبࢫالتقنيةࢫوࢫالفنيةࢫاللازمةࢫلɺاࢫ،ࢫوذلكࢫلضمانࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫووضعࢫاسسࢫواܷݰةࢫ

  لɺندسةࢫماليةࢫاسلاميةࢫمستقلةࢫعنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫ.

  تتمثلࢫأɸمࢫɸذهࢫלسفاتيجياتࢫفيماࢫيڴʏࢫ:يةࡧ:ثࡧ)ࡧإسفتيجياتࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلام

ɸناكࢫاسبابࢫموضوعيةࢫعلميةࢫأوجدتࢫɸذاࢫاݍݵلافࢫأولاࡧ:ࡧإسفاتيجيةࡧاݍݵروجࡧمنࡧاݍݨدلࡧالفقࢼܣࡧ:

مثلࢫاختلافࢫالزمانࢫوࢫالمɢانࢫوࢫالظروفࢫللوقاǿعࢫمحلࢫالبحثࢫالفقࢼܣࢫ،ࢫلكنࢫوجدࢫࢭʏࢫالتارʈخࢫטسلاميࢫوࢫ

ࢫوࢫ ࢫالتعصب ࢫمن ࢫاݍݰالات ࢫالكث؈فࢫمن ࢫالفقࢼܣللأسف ࢫاݍݵلاف ࢫوȖسفيھࢫךخرࢫȊسȎب مماࢫجعلࢫࢫ33الȘشدد

ࢫحلولࢫ ࢫךخرࢫأوࢫإيجاد ࢫالمذɸب ࢫمع ࢫالتوفيق ࢫךخرࢫوࢫلʋس ࢫ ࢫالمذɸب ʄࢫعڴ ࢫالرد ʏࢫࢭ ࢫتنصب ࢫالفقɺاء جɺود

لݏݵروجࢫمنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫ،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫʇعتفࢫمنࢫب؈نࢫالظواɸرࢫלيجابيةࢫࢭʏࢫ

اختلافࢫالزمانࢫوࢫالمɢانࢫوࢫالظروفࢫ،ࢫإلاࢫأنھࢫكذلكࢫʇعتفࢫمنࢫب؈نࢫنقاطࢫࢫالفقھࢫלسلاميࢫ،ࢫلأنھࢫوجدࢫسȎب

  الضعفࢫالۘܣࢫتحولࢫدونࢫوجودࢫمعاي؈فࢫموحدةࢫللعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢫ.

ࡧטقتصادية ࡧالكفاءة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࡧإسفاتيجية ࡧ: ࢫالماليةࢫࢫثانيا ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمبتكرات :

يɢونࢫلɺاࢫتكييفࢫفقࢼܣࢫمع؈نࢫ،ࢫوࢫإنماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫكفاءةࢫإقتصاديةࢫࢫלسلاميةࢫلاࢫيكفٕڈاࢫاليومࢫان

عاليةࢫمقارنةࢫبالمبتكراتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫلأنࢫالمنافسةࢫوعدمࢫوجودࢫفوراقࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫ
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الۘܣࢫتطرحɺاࢫالمؤسساتࢫالتقليديةࢫȊشɢلࢫعامࢫتجعلࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫمرناࢫجداࢫ،ࢫأيࢫانࢫɸذهࢫ

  نتجاتࢫالنمطيةࢫتȘسمࢫبمخاطرࢫالسوقࢫالعاليةࢫݍݰساسيْڈاࢫلأيࢫȖغ؈فࢫࢭʏࢫالسوقࢫ.الم

عملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫثالثاࡧ:ࡧإسفاتيجيةࡧטتفاقࡧمعࡧالسياساتࡧوࡧالȘشرʉعاتࡧاݍݰكوميةࡧ:

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫيجب ࢫلɺا ࢫعائقا ࢫلاتɢون ࢫوࢫحۘܢ ࢫاݍݰɢومية ࢫوࢫالسياسات ࢫوࢫالȘشرʉعات ࢫالقوان؈ن ࢫتحكمɺا ࢫبʋئة ʏࢭ

ڥʏࢫاڲʄࢫتحقيقࢫمصݏݰةࢫالفردࢫوالمجتمعࢫࢭʏࢫشۘܢࢫمجالاتࢫاݍݰياةࢫوࢫجعلࢫمصݏݰةࢫالمجتمعࢫمتطابقةࢫمعࢫالس

مصݏݰةࢫالفردࢫوɸذاࢫيتطلبࢫمنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫاستحداثࢫمنتجاتࢫماليةࢫتفيࢫبالاحتياجاتࢫالتموʈليةࢫ

ࢫو  ࢫ، ࢫعٔڈما ࢫاݍݵروج ࢫوعدم ࢫ، ࢫالسابق؈ن ࢫالɺدف؈ن ࢫتحقيق ࢫمراعاة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰرص ࢫمع ࢫ، العملࢫࢫوטسȘثمارʈة

  بقاعدةࢫفقɺيةࢫ"ࢫلاضررࢫولاࢫضرارࢫ"ࢫ.

ࡧ: ࡧالمجتمع ࡧخدمة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࡧإسفاتيجية ࡧ: ࢫלقتصادࢫࢫراȊعا ࢫمن ࢫلايتجزأ ࢫجزءا ࢫاݍݵ؈في ʇعتفࢫالقطاع

לسلاميࢫفɺوࢫخاصيةࢫتم؈قࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫ،ࢫلذاࢫوجبࢫعلٕڈاࢫمراعاةࢫ

منࢫخلالࢫتقديمࢫمنتجاتࢫماليةࢫتلۗܣࢫɸذهࢫاݍݰاجةࢫ،ࢫوࢫלستفادةࢫࢫخدمةࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨانبࢫوذلك

منࢫכفɢارࢫالواردةࢫࢭʏࢫمباحثࢫالزɠاةࢫوࢫالوقفࢫوࢫالصدقاتࢫࢭʏࢫالمدوناتࢫالفقɺيةࢫ،ࢫوكيفيةࢫتطـبيقɺاࢫعڴʄࢫ

  أرضࢫالواقعࢫ،ࢫمثلࢫإدارةࢫصناديقࢫالزɠاةࢫ.

ࢫالمال ࢫالمنتجات ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫمالية ࢫعوائد ࢫوࢫتخصيص ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫȖܨݨيع ࢫوࢫـ ࢫالدراسات ࢫلأغراض ية

  البحوثࢫالعلميةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫلتطوʈرࢫالمنتجاتࢫ.

  ـࢫالوصولࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫלنتاجࢫإڲʄࢫأدɲىࢫمستوʈاٮڈاࢫلتحقيقيࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليديةࢫ.

ـࢫتدرʈبࢫوࢫتأɸيلࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫحيثࢫتلعبࢫخفةࢫɸؤلاءࢫالموظف؈نࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫتقليلࢫ

رࢫوࢫيؤديࢫفɺمɺمࢫالدقيقࢫلطبيعةࢫالمنتجࢫإڲʄࢫטحفازࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمخلفاتࢫالشرعيةࢫوࢫفɺمࢫأكفࢫالمخاط

  لمتطلباتࢫالتطوʈرࢫ.

  اݍݨزائر:ࡧ–دراسةࡧحالةࡧلمصرفࡧالسلامࡧ

ࡧ: ࡧالمصرف ࡧعن ࡧلمحة ࢫ،ࢫࢫـ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللقوان؈ن ࢫطبقا ࢫʇعمل ʏࢫشموڲ ࢫبنك ࢫاݍݨزائرࢫ، ࢫالسلام ʇعتفࢫمصرف

  سلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫȖعاملاتھࢫ.ووفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫל 

،ࢫࢫ2008كثمرةࢫللتعاونࢫاݍݨزائريࢫاݍݵليڋʏࢫ،ࢫحيثࢫتمࢫاعتمادࢫالمصرفࢫمنࢫقبلࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫسȎتم؈فࢫ

  ليبدأࢫمزاولةࢫɲشاطھࢫمسْڈدفاࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫمبتكرةࢫ.

  :ࡧ2017اݍݨزائرࡧخلالࡧسنةࡧࡧ–ـࡧɲشاطࡧمصرفࡧالسلامࡧ

اݍݨزائريࢫ،ࢫمنࢫخلالࢫלنخفاضࢫالمفاڊȃࢫوࢫالغ؈فࢫمسبوقࢫࢫرغمࢫالتحدياتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫواجɺتࢫלقتصاد

منࢫלقتصادࢫاݍݨزائريࢫࢫ℅ࢫ90لأسعارࢫالنفطࢫوࢫالذيࢫاحدثتࢫشللاࢫكب؈فاࢫعڴʄࢫالموازنةࢫالعامةࢫنȘيجةࢫأنࢫ

مرتكزࢫعڴʄࢫمبيعاتࢫالنفطࢫوɸوࢫماأثرࢫسلباࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫالنموࢫمماࢫأجفࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫإتخاذࢫ

  الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫالتوجھࢫنحوࢫالتصɴيعࢫوࢫدعمࢫלسȘثمارࢫعڴʄࢫحسابࢫלست؈فادࢫ.ࢫسلسلةࢫمنࢫלجراءاتࢫو 

ࢫ ࢫالسلام ࢫمصرف ࢫواصل ࢫالظروف ࢫɸذه ࢫɠل ࢫظل ʏدافھࢫ–وࢭɸࢫأ ࢫنحوࢫتحقيق ࢫثابتة ࢫبخطى اݍݨزائرࢫتقدمھ

  לسفاتيجة.
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  اݍݨزائرࢫمنࢫخلالࢫتحقيقɺللنتائجࢫالتاليةࢫ:ࢫ–وʈظɺرࢫنجاحࢫعملࢫمصرفࢫالسلامࢫ

  .2016مقارنةࡧȊسنةࡧࡧ2017اݍݨزائرࡧخلالࡧسنةࡧࡧ–تطورࡧɲشاطࡧمصرفࡧالسلامࡧ:ࡧيوܷݳࡧࡧ01ـࡧاݍݨدولࡧ

  ɲسبةࡧالتغ؈ف  2017سنةࡧ  2016سنةࡧ  المؤشرات

مليارࢫدجࢫ1.18  مليارࢫدجࢫ1.08  النȘيجةࡧالصافية  9.4℅  

ʏمليارࢫدجࢫ53  مجموعࡧالمركزࡧالماڲ مليارࢫدجࢫ86   62℅  

℅53 مليارࢫدجࢫ45 مليارࢫدجࢫ23.85  محفظةࡧتموʈلاتࡧالزȋائن  

مليارࢫدجࢫ19  رصيدࡧالسيولةࡧ مليارࢫدجࢫ35   84℅  

مليارࢫدجࢫ38  موجوداتࡧالمصرف مليارࢫدجࢫ69   83℅  

مليارࢫدجࢫ34  مجموعࡧوداǿعࡧالعملاء مليارࢫدجࢫ64   88℅  

مليارࢫدجࢫ1.6  المصارʈفࡧالȘشغيلية مليارࢫدجࢫ1.8   16℅  

مليارࢫدجࢫ15.18  حقوقࡧالمساɸم؈ن مليارࢫدجࢫ16.5   8℅  

 للمصرفࢫ.ࢫ2017وࢫࢫ2016الباحث؈نࢫاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلسنةࢫ:ࢫمنࢫإعدادࢫالمصدر

مقارنةࢫمعࢫࢫ2017ـࢫمنࢫخلالࢫࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫيتܸݳࢫلناࢫأنࢫɸناكࢫتطورࢫمݏݰوظࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالمصرفࢫسنةࢫ

  وʈفزࢫɸذاࢫالتطورࢫمنࢫخلالࢫ:ࢫɲ2016شاطھࢫسنةࢫ

ࡧ:ࡧ1 ࡧالوداǿع ࡧمستوى ࡧرفع ࢫسـ ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظا ࢫارتفاعا ࢫالعملاء ࢫوداǿع ࢫسݏݨت ࢫحيث ࢫࢫ2017نة ࢫ℅88بɴسبة
ࢫ ࢫلسنة ࢫالففة ࢫبنفس ࢫعملياٮڈمࢫࢫ2016مقارنة ࢫوࢫتوط؈ن ࢫجدد ࢫمتعامل؈ن ࢫلاستقطاب ࢫنȘيجة ࢫɸذا ࢫوجاء ،

ࢫ ࢫفتح ࢫ( ࢫبالمصرف ࢫارتفاعاࢫࢫ1005اݍݨارʈة ࢫכفراد ࢫحسابات ࢫܥݨلت ࢫטتجاه ࢫوȋنفس ࢫ، ࢫ) ࢫجديد حساب

مࢫاتفاقياتࢫمعࢫكبارࢫحسابࢫجديدࢫ)ࢫبفضلࢫتوط؈نࢫرواتبࢫالموظف؈نࢫوࢫابراࢫ4000مݏݰوظاࢫ(ࢫفتحࢫاك؆فࢫمنࢫ

ࢫبطاقاتࢫ ࢫ، ࢫלلكفونية ࢫاݍݵدمات ࢫɠالتموʈلࢫלسْڈلاɠيࢫ، ࢫجديدة ࢫخدمات ࢫوࢫعرض ࢫالعمومي؈ن المتعامل؈ن

  الدفعࢫ.

نȘيجةࢫللوضعࢫטقتصاديࢫوࢫالماڲʏࢫالصعبࢫالذيࢫعرفتھࢫاݍݨزائرࢫتحف؈قࡧوظيفةࡧاستقطابࡧالعملاءࡧ:ࡧ-ࡧ2

ࢫ ࢫسنة ࢫالࢫ2017خلال ࢫعرفْڈا ࢫالۘܣ ࢫالتنظيمية ࢫوࢫالتغي؈فات ࢫأك؆فࢫمن ࢫاستقطاب ࢫ،تم ࢫالتجارʈة ࢫ300ساحة

  مليونࢫدولارࢫ.ࢫ8.5شركةࢫكفىࢫيفوقࢫرقمࢫأعمالɺاࢫࢫ100شركةࢫمٔڈاࢫ

ࢫبطاقةࢫ"ࢫࢫ2017ومنࢫالناحيةࢫالȘسوʈقيةࢫتمࢫتطوʈرࢫعدةࢫمنتجاتࢫخلالࢫسنةࢫ ࢫ:ـ "ࢫللإدخارࢫوࢫࢫأمنيۘܣمٔڈا

ࢫ ࢫ" ࢫمنتج ࢫ؛ـ ࢫوࢫالدفع ࢫ"ࢫل؈قمدالܦݰب ࢫمنتج ࢫ؛ـ ࢫالܶݰة ࢫبالايجارلمɺنۛܣ ࢫاݍݵاص ࢫللسكناتࢫࢫدارࡧالسلامࢫ" "

ࢫ ࢫبطاقات ࢫ؛ـ ࢫعقاري ࢫرɸن ࢫبدون ࢫوࢫللْڈيئة ࢫالعمومية ࢫالدوڲʏࢫࢫف؈قاالفقوʈة ࢫوࢫالدفع ࢫللܦݰب ࢫف؈قا" "السلام

ࢫ ࢫبداية ࢫتوزʉعɺا ࢫتم ࢫࢫ2018حيث ࢫ" ࢫمنتج ࡧبنكنغ؛ـ ࡧسمارت ࢫعفࢫالɺاتفࢫࢫالسلام ࢫالرصيد ʄࢫعڴ ࢫللإطلاع "

اعيةࢫلتعزʈزࢫصورةࢫالمصرفࢫوࢫتنظيمࢫحملاتࢫإعلاناتࢫتلفزʈونيةࢫوࢫإذࢫ10النقالࢫ؛كماࢫتمࢫتصوʈرࢫأك؆فࢫمنࢫ

  دعائيةࢫرقميةࢫعڴʄࢫشبكةࢫכنفنتࢫوࢫاليوتوبࢫ.



297 
 

ࡧ:ࡧ3 ࡧالتموʈلات ࢫـ ࢫالتموʈلاتࢫخلال ࢫࢫ2017عرفت ࢫقدرࢫبـ ࢫمعتفا ࢫࢫ℅ࢫ55نموا ࢫسنة ࢫبɴشاط ،ࢫࢫ2016مقارنة

  مليونࢫدولارࢫ)ࢫ.ࢫ365مليارࢫدجࢫ(ࢫࢫ42حيثࢫقيمةࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫللمؤسساتࢫبحواڲʏࢫ

ابتداءࢫمنࢫࢫ2017موʈلࢫכفرادࢫ"ࢫالتموʈلࢫטسْڈلاɠيࢫ"ࢫطفرةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالمصرفࢫلسنةࢫكماࢫحققࢫت

ࢫ ࢫالممنوحة ࢫالتموʈلات ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫ ࢫالسيارات ࢫتركيب ࢫوت؈فة ࢫتزايد مليارࢫدينارࢫࢫ5شɺرࢫسȎتمفࢫمع

  قسمتࢫب؈نࢫتموʈلࢫالسياراتࢫوࢫالتموʈلࢫالعقاريࢫ.

ࡧ:ࡧ4 ࡧالمعلومات ࡧنظام ࢫالكب؈ـ ࢫالتطور ࢫخليةࢫولمواكبة ࢫإɲشاء ࢫتم ࢫللمصرف ࢫالتجاري ࢫالɴشاط ࢫشɺده فࢫالذي

ࢫمشارʉعࢫ ࢫبإنجازࢫعدة ࢫالسنة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫقامت ࢫالكفاءات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالمعلومات لتطوʈرࢫنظم

ࢫووركفلوࢫ ࢫتطوʈرࢫنظام ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫ، ࢫف؈قا ࢫبطاقة ࢫإدارة ࢫبرنامج ࢫأɸمɺا ࢫالمصرف ࢫلعمليات تطوʈرࢫوࢫتقيʋس

ࢫع ࢫتȎسيط ࢫتم ࢫكما ࢫ، ࢫبالمصارʈف ࢫوࢫللتحكم ࢫالعقود ࢫلɢل ʏࢫךڲ ࢫبتطوʈرࢫלستخراج ࢫاݍݰساب ࢫفتح ملية

الوثائقࢫاللازمةࢫكإتفاقياتࢫفتحࢫاݍݰسابࢫ،ࢫالسلامࢫمباشرࢫ،ࢫبطاقةࢫالدفعࢫوࢫغ؈فɸاࢫ.وࢫʇعملࢫالمصرفࢫحالياࢫ

  منࢫɲܦݵتھࢫالساȊعةࢫإڲʄࢫالɴܦݵةࢫالساȊعةࢫعشرࢫ.ࢫT24لفقيةࢫنظامࢫالمعلوماتࢫالمصرࢭʏࢫ

رةࢫالتنفيذيةࢫللمصرفࢫبتطوʈرࢫأدواتࢫإدارةࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫمايڴʏࢫقامتࢫלداالتدقيقࡧوࡧالمخاطرࡧ:ࡧ– 5

ࢫإعدادࢫسياسةࢫمخاطرࢫטئتمانࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫلتوف؈فࢫכسسࢫلاتخاذࢫوࢫتنفيذࢫالقراراتࢫטئتمانيةࢫوࢫانْڈاجࢫ :ـ

أفضلࢫالممارساتࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫوࢫتقييمࢫالمخاطرࢫלئتمانيةࢫاݍݵاصةࢫبالȘسɺيلاتࢫاسȘناداࢫإلࢫالمعاي؈فࢫ

  مولࢫ٭ڈاࢫدولياࢫ.المع

ࢫوضعࢫنظامࢫالتصɴيفࢫלئتماɲيࢫالداخڴʏࢫࢫكآليةࢫلقياسࢫالمخاطرࢫלئتمانيةࢫوࢫتقييمࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫ ـ

לعتمادࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫذاتࢫالطاȊعࢫالنوڤʏࢫأوࢫالكܣࢫاݍݵاصةࢫبالعميلࢫوࢫكذاࢫכطرافࢫذاتࢫالصلةࢫكماࢫ

  يقدمࢫإنذارࢫمبكراࢫعنࢫخطرࢫالتع؆فࢫللمؤسساتࢫ.

ࢫ ࢫإعداد ࢫوࢫȖسي؈فࢫالمخاطرࢫـ ࢫوࢫقياس ࢫلتحديد ࢫأساسية ࢫأداة ʏࢫوࢫۂ ࢫلȘسي؈فࢫمخاطرࢫالسيولة ࢫعامة سياسة

  المتعلقةࢫبالسيولةࢫ.

ࢫلɺاࢫ ࢫيتعرض ࢫقد ࢫوࢫتقديرࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫبتحديد ࢫȖسمح ࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫلإدارة ࢫعامة ࢫسياسة ࢫإعداد ـ

  البنكࢫ

  ـࢫإعدادࢫالتقييمࢫالذاȖيࢫللمخاطرࢫالشاملةࢫوࢫالرقابةࢫالمفصلةࢫ.

ࢫࢭʏࢫࢫـ ࢫالقيامࢫȊعدةࢫعملياتࢫتدقيق ࢫتم ࢫفقد ࢫالمعلومات ࢫنظم ࢫوࢫأمن ࢫالتكنولوجية ࢫيخصࢫاليقظة ࢫفيما أما

إطارࢫوضعࢫسياسةࢫوࢫطنيةࢫلأمنࢫنظمࢫالمعلوماتࢫتتعلقࢫبالمنظومةࢫالنقديةࢫاݍݨزائرʈةࢫ،ࢫكماࢫتتمࢫالمراقبةࢫ

 الدائمةࢫوࢫالمستمرةࢫللكشفࢫعنࢫاستخداماتࢫالشبɢاتࢫوࢫכجɺزةࢫלلكفونيةࢫ.

ࢫخ ࢫمن ࢫسنة ࢫ ࢫالمصرف ࢫعمل ࢫنجاح ࢫتحقيق ࢫان ࢫلنا ࢫيتܸݳ ࢫالسابقة ࢫالنتائج ࢫ2017لال ࢫتنفيذࢫࢫ ʄࢫإڲ راجع

اسفاتيجيةࢫتتعلقࢫبالتعرʈفࢫبالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫمختلفࢫمنافذࢫלعلامࢫوࢫלشɺارࢫ،ࢫكماࢫركزࢫ

ࢫوالصرا ࢫاݍݨدية ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫ، ࢫاݍݰديثة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫاستخدام ʄࢫوࢫعڴ مة

ࢫأوفياءࢫ ࢫبقوا ࢫالذين ࢫالقدامى ࢫالمتعامل؈ن ࢫاستحسان ࢫلقي ࢫمما ࢫ، ࢫالتموʈلات ࢫطلبيات ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ السرعة
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ࢫ٭ڈاࢫ ࢫيحظى ࢫالۘܣ ࢫالطيبة ࢫللسمعة ࢫنظرا ࢫاݍݨدد ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫالعديد ࢫمرافقة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫ، للمصرف

  المصرفࢫࢭʏࢫالساحةࢫالوطنيةࢫ.

  خاتمةࡧ:ࡧ-

ࢫللɺندسة ࢫان ࢫاستخلصنا ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمخاطرࢫࢫمن ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫمساɸمة ࢫלسلامية المالية

ࢫࢭʏࢫ ࢫوࢫضرورʈة ࢫاساسية ࢫالمخاطرࢫȖعتفࢫعملية ࢫإدارة ࢫأنࢫعملية ࢫكما ࢫمٔڈاࢫ، ࢫوࢫالتحوط المصارفࢫלسلامية

  المصارفࢫלسلاميةࢫوۂʏࢫعمليةࢫمتɢاملةࢫوشاملةࢫ.

ࢫمخاطرࢫالصن ࢫإدارة ࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫنقصا ࢫɸناك ࢫان ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫيتܸݳࢫلنا ࢫوختاما ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫـ اعة

ࢫفإنࢫ ࢫ، ࢫالمخاطرࢫوحدٮڈا ࢫݯݨم ࢫوࢫارتفاع ࢫاسواق ࢫعولمة ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫ، ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫبالصناعة مقارنة

إستخدامࢫمنتجاتࢫوࢫابتɢاراتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاصبحࢫامراࢫࢫضرورʈاࢫࢭʏࢫادارةࢫمخاطرࢫالمصارفࢫ

ࢫاستخدام ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫ، ࢫجɺة ࢫمن ࢫمٔڈا ࢫوالتحوط ࢫלسلاميةࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ɺا

ࢫالدولࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫتنݬݳ ࢫلا ࢫفكيف ࢫ، ࢫغ؈فࢫاسلامية ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫنݬݰت الۘܣ

 לسلاميةࢫ.ࢫ
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مقابلࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧࡩʏࡧࡧלسلاميةטستقرارࡧالماڲʏࡧللبنوكࡧ

  )ࡧوࡧقياسيةZ-ScoreAltmanدراسةࡧتطبيقية(ࡧ:ࡧࡧاݍݨزائر

  

  ةالدكتور ࢫإعداد

  بقبقࢫليڴʄࢫاسمɺان

  ࢫاݍݨزائرࢫ-معسكرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫטقتصادࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

טسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫتحليلࢫومقارنةࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫٮڈدفࢫ:ࡧ

ࢫ ࢫمن ࢫࢫ2012الففة ʄࢫيتمࢫࢫ2017اڲ ࢫوࢫالذي ࢫللبنوك ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ʄࢫعڴ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫتحديد ࢫ وكذلك

.ࢫالعواملࢫالمستعملةࢫۂʏࢫعواملࢫخاصةࢫبالبنكࢫ،ࢫعواملࢫࢫ)Altman(ࡧ Z-Soreقياسھࢫعنࢫطرʈقࢫنموذج

خاصةࢫبالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوࢫعواملࢫاقتصاديةࢫɠلية.لتحقيقࢫɸذهࢫטɸدافࢫاستعملتࢫالباحثةࢫبياناتثماɲيࢫ

  . بنوكࢫتقليدية)6بنوكࢫتجارʈةࢫ(ࢫبنك؈نࢫاسلامي؈نࢫو

  نتائجࢫالدراسةࢫۂʏࢫكمايڴʏࢫ:ࢫ

- ʏࢫاݍݨزائرࢫࢫملاءمةࢫنموذجࢫآلتمانࢫلقياسࢫטستقرارࢫالماڲʏللبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫטسلاميةࢫࢭ 

 البنوكࢫטسلاميةࢫالصغ؈فةࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫالكب؈فةࢫטسلاميةࢫوࢫالتقليديةࢫ -

 ɠلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلھࢫلɺاࢫتاث؈فࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ -

الماڲʏ،ࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧ،ࡧالبنوكࡧטسلامية،ࡧنموذجࡧالɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:ࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧ،ࡧالفشلࡧ

  آلتمان

Abstract : This studyaims to analyse and compare the financialstability of Algerian 

Conventional  and Islamic Banks covering a time frame of 6 yearsfrom 2012 to 2017  and 

also to identify the factorsthat have an effect on financialbankingstabilitymeasured by 

ALTMAN’s  Z-ScoreModel .The factorsused  are bankspecificfacotrs ; bankingsectorfactors 

and macroeconomicsfactors. 

In order to achievethese objectives the researcheruse series of eightAlgerien commercial 

banks( 2Islamic banks ; 6conventionalbanks) . 

The main results are : 

- The suitability of Altman’s Model to mesure financialstability of Algerian Traditional 

and Islamic Banks  

- The smallislamicbanks are more  financially stablethan large islamic and 

conventionalbanks 

- All independantfactors are statistical impact on financialIslamicbankingstability in 

Algeria . 

Key Words :Financialstability, Financial failure, Conventionalbanks, Islamicbanks, Altman’s 

Model, Jel Classification : G 32,G33,G21, C33 
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ـــقدمـــة -1  مـــ

برزتࢫاɸميةࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫɠاɸمࢫالمقوماتࢫلبقاءࢫɸذهࢫالبنوكࢫ

ࢫواصبحࢫ ࢫبل ࢫ، ࢫالرȋوʈة ࢫللبنوك ࢫالشرسة ࢫالمنافسة ࢫامام ࢫالمالية ࢫالساحة ʏࢫࢭ ࢫوسيطرٮڈا ࢫوجودɸا وفرض

المؤثرةࢫعليھࢫ،ࢫمنࢫاɸمࢫالقضاياࢫࢫموضوعࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫ،ࢫوكيفيةࢫقياسھ،ࢫومحدداتھࢫوࢫالعوامل

ࢫبالشؤونࢫ ࢫالمعنية ࢫالعالمية ࢫوࢫالɺيئات ࢫوࢫالباحث؈ن ࢫالمختص؈ن ࢫب؈ن ࢫالنقاش ࢫطاولات ʄࢫعڴ ࢫحاليا المطروحة

  الماليةࢫللاقتصادࢫالعالܣࢫ.ࢫ

وࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫاليومࢫتواجھࢫالكث؈فࢫمنࢫالتحدياتࢫوࢫالعقباتࢫوࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫٮڈددࢫاستقرارɸاࢫالماڲʏࢫوࢫ

ࢫوعواملࢫ ࢫذاتھ، ࢫبحد ࢫوࢫالبنك ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالقطاع ࢫالمرتبطة ࢫالداخلية ࢫالعوامل ࢫمن ࢫبجملة ࢫيرتبط الذي

ɸناࢫتفزࢫاɸليةࢫ،ࢫومنࢫɢئةࢫטقتصاديةࢫالʋميةࢫدراسةࢫالمراكزࢫالماليةࢫخارجيةࢫعنࢫنطاقࢫالبنكࢫتتعلقࢫبالب

ࢫلاتخاذࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالفشل ʏࢫࢭ ࢫوقوعɺا ࢫوࢫالتɴبؤࢫالمبكرࢫباحتمالات ࢫاستقرارɸا ࢫلقياس ࢫنماذج ࢫوȋناء ࢫالبنوك لɺذه

  טجراءاتࢫالمناسبةࢫوࢫالكفيلةࢫباݍݰفاظࢫعڴʄࢫاستقرارɸاࢫالماڲʏ.ࢫ

ࢫوالتط ࢫوالɴشأة ࢫالتأسʋس ࢫحيث ࢫمن ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫحديثة ࢫتجرȋة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫغ؈فࢫȖعتف ور،

رضيةࢫنوعاࢫما,ࢫوتمكنتࢫمنࢫتوف؈فࢫبديلࢫشرڤʏࢫللمواطنࢫالذيࢫضاقࢫذرعاࢫ أٰڈااستطاعتࢫتحقيقࢫنتائجࢫمُ

  منࢫالمعاملاتࢫالرȋوʈةࢫالمحرمة,ࢫوɸوࢫماࢫتفجمھࢫالطلباتࢫالمقايدةࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫלسلاميةࢫاليومࢫ.ࢫ

ࢫ ࢫ% ࢫاݍݨزائرࢫالـ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫݯݨم ࢫيتجاوز ࢫ. 3لا ࢫالسوقࢫوࢫتظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك حصة

ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫحصيلة ࢫتتمثل ࢫإذ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫسيطرة ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫوɸامشية ࢫمحدودة ࢫاݍݨزائرʈة المصرفية

ࢫمؤسسةࢫ ࢫʇعتفࢫأول ࢫالذي ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫɸما ࢫفقط، ࢫبنɢان ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن לجمالية

ࢫاݍݨز  ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫمصرفية ࢫسنة ࢫتأسس ࢫحيث ࢫذلكࢫࢫ1990ائر, ࢫȊعد ࢫثم ،

Ȋسنواتࢫطوʈلةࢫجاءࢫفاعلࢫجديدࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫبإɲشاءࢫبنكࢫالسلامࢫثاɲيࢫبنكࢫإسلاميࢫيدخلࢫ

 ,ࢫوࢫالذيࢫأصبحࢫأكفࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫالبلاد.2008السوقࢫاݍݨزائرʈةࢫسنةࢫ

ݨزائرࢫاڲʄࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫوتجدرࢫטشارةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫاڲʄࢫمبادرةࢫȊعضࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫاݍ

ࢫ ࢫ ࢫ( ࢫاݍݵليج ࢫكبنك ࢫزȋائٔڈا، ࢫطرف ࢫمن ࢫالكب؈فࢫعلٕڈا ࢫوࢫטقبال ࢫللطلب ࢫنظرا ࢫيقفحࢫࢫAGBاسلامية ࢫالذي (

Ȗشكيلةࢫواسعةࢫممنࢫالمنتجاتࢫالمتوافقةࢫمعࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫعنࢫطرʈقࢫصيغةࢫالمرابحةࢫ،ࢫكماࢫ

 بادرࢫالبنكࢫاݍݵاصࢫترستࢫاݍݨزائر

ࢫ ࢫ )TBAࢫاطاࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ࢫاڲʄࢫ) ࢫبالإضافة ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫوفق ࢫاسلامية ࢫنافذة ࢫبفتح ࢫالمصرفية ࢫخدماتھ رࢫتنوʉع

 حسابࢫالشيكࢫالȘشارɠيࢫالذيࢫʇسمحࢫللبنكࢫبمشاركةࢫارȋاحھࢫمعࢫالعملاءࢫ.ࢫ

وࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫانطلاقْڈاࢫالكث؈فࢫمنࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتحولࢫدونࢫانȘشارɸاȊسȎبࢫ

وࢫכنظمةࢫالۘܣࢫتطبقࢫعڴʄࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫمحدوديةࢫإخضاعɺاࢫلنفسࢫالقوان؈نࢫ

السوقࢫمنࢫحيثࢫعددɸاࢫوݯݨمɺاࢫوانȘشارɸاࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالداخليةࢫلݏݨزائر،ࢫإڲʄࢫجانبࢫافتقارɸاࢫإڲʄࢫنظامࢫ

لةࢫللعملࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمؤسسات ّɸةࢫمؤʈشرȊيةࢫتحتيةࢫمساندةࢫومواردࢫɴȋࢫوتنظيܣࢫومؤسساتࢫوʏڥʉشرȖ·كماࢫ
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لبنوكࢫטسلاميةࢫايضاࢫاڲʄࢫالسيولةࢫواعادةࢫالتموʈلࢫلأٰڈاࢫبحكمࢫطبيعةࢫعملɺاࢫيتعذرࢫعلٕڈاࢫالݏݨوءࢫتفتقرࢫا

 لطلبࢫالتموʈلࢫمنࢫالسوقࢫالنقديةࢫ.ࢫ

ࢭʏࢫظلࢫɸذهࢫالظروفࢫالۘܣࢫȖعʋشɺاࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫامامࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫتفزࢫاɸميةࢫقياسࢫטستقرارࢫ

بنوكࢫالتقليديةࢫوتحديدࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫاستقرارɸاࢫ.منࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫبالمقارنةࢫمعࢫال

  ɸذاࢫالمنطلقࢫ،ࢫتفزࢫاɸميةࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫمحاولةࢫטجابةࢫعنࢫטشɢاليةࢫالتاليةࢫ.ࢫ

ماࡧمدىࡧاستقرارࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمقارنةࡧمعࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧوماࡧۂʏࡧالعواملࡧالمحددةࡧ

 لاستقرارɸاࡧالماڲʏࡧ؟

  كماࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫاختبارࢫالفرضياتࢫࢫالتاليةࢫ:ࢫ

 البنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ. -

 لاࢫيتأثرࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫاݍݨزائرʈةࢫ(טسلامية)ࢫࢫبايࢫعواملࢫداخليةࢫاوࢫخارجية. -

 المرجعيةࡧالنظرʈةࡧللدراسةࡧ -2

 טستقرارࡧالماڲʏࡧࡧ-2-1

ࡧالمصرࡩʏטستقʇعرف ʏ1(رارࡧالماڲ()Banking Financial Stability(ࢫوࢫטستقرارࢫالۘܣࢫ ࢫטمان ࢫحالة بانھ

ࢫمعࢫ ࢫ، ࢫالمتوقعة ࢫالܦݰوȋات ࢫݯݨم ࢫمع ࢫومتناسب ࢫمدروس ࢫمركزࢫسيولة ʄࢫعڴ ࢫفاݍݰفاظ ࢫ ࢫالبنك، ʇشɺدɸا

ࢫمراعاةࢫمتطلباتࢫטسȘثمارࢫلتحقيقࢫمعدلࢫالرȋحيةࢫالمخططࢫلھࢫوتدعيمࢫكفايةࢫراسࢫالمالࢫɸوࢫامرࢫضروري 

  لتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫالمدىࢫالبعيدࢫ.

ࢫ ࢫʇش؈ف ࢫالمقابل ʏوࢭʏࡧالمصرࡩ ʏࡧالماڲ ࡧࡧBankingFinancial Failure()2(الفشل ࢫالسابقةࢫ) ࢫالمرحلة ʄاڲ

ࡧالماڲʏلإعلان ࢫوۂʏࢫFinancial Bankruptcy(טفلاس ࢫ، ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسة ࢫحياة ࢫوانْڈاء ࢫوࢫالتصفية (

ʄࢫاڲ ࢫالمصرف ࢫفٕڈا ࢫيتعرض ࢫالۘܣࢫࢫمرحلة ࢫالقاماتھ ࢫسداد ʄࢫغ؈فࢫقادرࢫعڴ ࢫتجعلھ ࢫخط؈فة ࢫمالية اضطرابات

  تتجاوزࢫقيمةࢫاصولھࢫࢫوتصبحࢫقيمةࢫرأسمالھࢫسالبةࢫ.ࢫ

ࡧالمصرࡩʏࡧوʈمر ʏࡧالماڲ ࢫࢫالفشل ࢫȖعرف ʄࡧ(ࡧبمرحلت؈ن:ࢫטوڲ ʏبالاعسارࡧالماڲInsolvency(ࡧاوࡧبالتع؆فࡧ المؤقت

ʏوࢫازمةࢫنقصࢫالسيولةࢫايࢫنقصࢫالعوائدࢫاوࢫتو ࢫ)3(الماڲɸࢫالمدىࢫالقص؈ف،ومنࢫثمࢫعدمࢫالقدرةࢫ،ࢫوʄاࢫعڴɺقف

عڴʄࢫسدادࢫטلقاماتࢫقص؈فةࢫטجلࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫ.ࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيمكنࢫللمصرفࢫتجاوزɸاࢫدونࢫوقوعھࢫࢭʏࢫ

  الفشلࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫبيعࢫȊعضࢫموجوداتھࢫلتغطيةࢫالقاماتھࢫالمستحقةࢫوࢫالعاجلةࢫ.ࢫ

وࢫالناتجࢫعنࢫاستمرارࢫࢫࢫبالعسرࡧالماڲʏࡧاݍݰقيقيوȖعرفࢫكذلكࢫࢫالفشلࡧالماڲʏࡧالكڴʏاماࢫالمرحلةࢫالثانيةࢫفࢼܣࢫ

ࢫ ࢫاعلان ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫטلقامات ࢫسداد ࢫعن ࢫɠليا ࢫالتوقف ࢫ ࢫȊسȎب ʏࡧالمصرفالتع؆فࢫالماڲ وتوقفࢫࢫافلاس

  ɲشاطھࢫȊسȎبࢫتراكمࢫخسائره.وࢭʏࢫɸذهࢫالمرحلةࢫتتجاوزࢫمطلوȋاتࢫالمصرفࢫموجوداتھࢫ.ࢫ

  )4()ࡧAltmanل(ࡧࡧScore-Zنموذج - 2-2

ɸوࢫمنࢫاɸمࢫوࢫاولࢫטدواتࢫالقياسيةࢫالۘܣࢫترددࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫZ-Scoreاوࡧدالةࡧࡧ (Altman )انࢫنموذجࢫ

قياسࢫاستقرارࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبɢافةࢫاشɢالɺاࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدراساتࢫالۘܣࢫاɸتمتࢫ٭ڈذاࢫالشأنࢫ.ࢫوʉعفࢫ

ࢫטقتصاديࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫاستحدثت ࢫوࢫالۘܣ ࢫالشرɠات ࢫافلاس ࢫتوقع ࢫɸدفɺا ࢫخطية ࢫدالة ࢫعن ࢫالنموذج ɸذا
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ࢫ ࡧטمرɢʈي )Edward Altman ࡧࡧ ࢫ) ࢫࢫ1968سنة ࢫعمل ࢫوʉعد .( Altman) ࢫالۘܣࢫࢫ ࢫטعمال ࢫوࢫاɸم ࢫاول من

حاولتࢫتجاوزࢫالطرʈقةࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫالتحليلࢫࢫمستخدماࢫاسلوبࢫالتحليلࢫالتمي؈قيࢫمتعددࢫالمتغ؈فاتࢫ(ࢫ

Multiple Discriminante Analysisࡧࡧ ࡧ، ࢫب؈) ࢫخطية ࢫاستɴتاجعلاقة ࢫمن ࢫטسلوب ࢫɸذا ࢫيمكن نࢫحيث

ࢫʇسȘندࢫ ࢫوࢫالغ؈فࢫفاشلة. ࢫالفاشلة ࢫالشرɠات ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ʏࢫࢭ ࢫטفضل ࢫȖعد ࢫالۘܣ ࢫالمتغ؈فات ࢫمن مجموعة

،ࢫوالصيغةࢫالرʈاضيةࢫࢫࢫࢫZنموذجھࢫبذلكࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالɴسبࢫࢫالماليةࢫكتغ؈فاتࢫمستقلةࢫࢫومتغ؈فࢫتاȊع

  لɺذاࢫالنموذجࢫۂʏࢫكمايڴʏࢫ:ࢫ

 اݍݵاصࡧبالمɴشآتࡧالصناعيةࡧالعمومية (Altman )نموذجࢫ

  

  حيثࡧ:

  :ࢫدليلࢫاوࢫمؤشرࢫاستمرارʈةࢫالمɴشاةࢫࢫࢫܼ

ଵܺࢫراسࢫالمالࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫʏࢫصاࢭ:  

ܺଶاحࢫالغ؈فࢫموزعةࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫࢫȋࢫرصيدࢫטر:  

ܺଷشغيلࢫقبلࢫالفوائدࢫوࢫالضرائبࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫȘحࢫالȋࢫر:  

ܺସࢫࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلراسࢫالمالࢫ/ࢫمجموعࢫاݍݵصومࢫࢫ:  

ܺହࢫالمبيعاتࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫ:  

  واسȘناداࢫاڲʄࢫɸذاࢫالنموذجࢫتصنفࢫالمɴشآتࢫاڲʄࢫثلاثࢫفئاتࢫحسبࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫטستمرارࢫكمايڴʏࢫ:ࢫ

  :ࢫمنطقةࢫטمانࢫوࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫناݦݰةࢫوࢫقادرةࢫعڴʄࢫטستمرار)ࢫࢫ 99. 2 ˃ܼ

 :ࢫمنطقةࢫاݍݵطرࢫوعدمࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫفاشلةࢫيحتملࢫفشلɺاࢫوافلاسɺا)ࢫࢫ 1.81˂ܼ

  :ࢫالمنطقةࢫالرماديةࢫاوࢫالضبابيةࢫ(ࢫشرɠاتࢫيصعبࢫتحديدࢫوضعɺا)ࢫࢫ2.99˂ܼ˂1.81

ࢫ ࢫقام ࢫولذلك ࢫأ ࢫالعمومية ࢫالصناعية ࢫالمؤسسات ࢫيخص ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫنموذجھࢫ (Altman )ان بتعديل

لʋستطيعࢫتكييفھࢫمعࢫɠلࢫانواعࢫالمؤسساتࢫوࢫࢭʏࢫɠلࢫטقتصادياتࢫ.ࢫטصڴʏࢫرفقةࢫمجموعةࢫمنࢫالباحث؈نࢫ

  وعليھࢫيأخذɸذاࢫࢫالنموذج

  الصيغࢫالرʈاضيةࢫالتاليةࢫالۘܣࢫتتوافقࢫمعࢫاݍݰالاتࢫالتاليةࢫ:ࢫ

  اݍݵاصࡧبالمɴشآتࡧالصناعيةࡧࡧالتاȊعةࡧللقطاعࡧاݍݵاصࡧ (Altman )نموذجࢫ

 

  حيثࡧ:

  :ࢫدليلࢫاوࢫمؤشرࢫاستمرارʈةࢫالمɴشاةࢫࢫࢫ′ܼ

ଵܺاݍݵصومࢫالمتداولة)ࢫࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫ–:ࢫ(טصولࢫالمتداولةࢫࢫ  

ܺଶاحࢫالغ؈فࢫموزعةࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫࢫȋࢫرصيدࢫטر:  

ܺଷشغيلࢫقبلࢫالفوائدࢫوࢫالضرائبࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫȘحࢫالȋࢫر:  

ܼ = 1.2 ܺଵ + 1.4 ܺଶ + 3.3ܺଷ + 0.6ܺସ + 1ܺହ  

ܼ′ = 0.717 ܺଵ + 0.847 ܺଶ + 3.107ܺଷ + 0.420ܺସ + 0.998ܺହ  
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ܺସࢫࢫالقيمةࢫالدففيةࢫلراسࢫالمال(ࢫحقوقࢫالملكية)ࢫࢫ/ࢫمجموعࢫاݍݵصومࢫࢫ:  

ܺହࢫالمبيعات/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫࢫࢫࢫࢫ:  

  واسȘناداࢫاڲʄࢫɸذاࢫالنموذجࢫ:ࢫ

  :ࢫمنطقةࢫטمانࢫوࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫناݦݰةࢫوࢫقادرةࢫعڴʄࢫטستمرار)ࢫࢫ90. 2 ˃′ܼ

 :ࢫمنطقةࢫاݍݵطرࢫوعدمࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫفاشلةࢫيحتملࢫفشلɺاࢫوافلاسɺا)ࢫࢫ1.23˂′ܼ

  :ࢫالمنطقةࢫالرماديةࢫاوࢫالضبابيةࢫ(ࢫشرɠاتࢫيصعبࢫتحديدࢫوضعɺا)ࢫࢫ2.90˂′ܼ˂1.23

  اݍݵاصࡧبالمɴشآتࡧالغ؈فࡧصناعيةࡧ (Altman )نموذجࢫ

 

  

  

 اݍݵاصࡧبالاقتصادياتࡧالناشئةࡧ (Altman )نموذجࢫ

  

  حيثࡧ:

  :ࢫدليلࢫاوࢫمؤشرࢫاستمرارʈةࢫالمɴشاةࢫࢫࢫ"ܼ

ଵܺࢫراسࢫالمالࢫالعاملࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫʏࢫصاࢭ:  

ܺଶاحࢫالغ؈فࢫموزعةࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫࢫȋࢫرصيدࢫטر:  

ܺଷشغيلࢫقبلࢫالفوائدࢫوࢫالضرائبࢫ/ࢫمجموعࢫטصولࢫࢫȘحࢫالȋࢫر:  

ܺସࢫࢫالقيمةࢫالدففيةࢫلراسࢫالمال(ࢫحقوقࢫالملكية)ࢫࢫ/ࢫمجموعࢫاݍݵصومࢫࢫ:  

  واسȘناداࢫاڲʄࢫɸذاࢫالنموذجࢫ:ࢫ

  :ࢫمنطقةࢫטمانࢫوࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫناݦݰةࢫوࢫقادرةࢫعڴʄࢫטستمرار)ࢫࢫ60. 2 ˃"ܼ

 :ࢫمنطقةࢫاݍݵطرࢫوعدمࢫטستقرارࢫ(ࢫشرɠاتࢫفاشلةࢫيحتملࢫفشلɺاࢫوافلاسɺا)ࢫࢫ1.10˂"ܼ

  :ࢫالمنطقةࢫالرماديةࢫاوࢫالضبابيةࢫ(ࢫشرɠاتࢫيصعبࢫتحديدࢫوضعɺا)ࢫࢫ2.60˂"ܼ˂1.10

 المرجعيةࡧالتجرȎʈيةࡧللدراسةࡧ -3

Ȋشɺرةࢫواسعةࢫواعتمدتࢫعليھࢫالكث؈فࢫمنࢫالدراساتࢫلقياسࢫالسلامةࢫࢫ1985منذࢫ (Altman )حظيࢫنموذج

  الماليةࢫللبنوكࢫوخاصةࢫالدراساتࢫاݍݰاليةࢫالۘܣࢫٮڈتمࢫبقياسࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫ.ࢫ

  وࢫمنࢫب؈نࢫاɸمࢫالدراساتࢫالۘܣࢫاعتمدناࢫعلٕڈاࢫكمرجعࢫتجرʈۗܣࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫ:ࢫ

- Martin Cihak&Heiko Hess )ࡧ:ࡧ0082(ࡧ Islamic Banks and Financial Stability : 
)5(EmpiricalAnalysis  

ࢫبنظ؈فٮڈاࢫ ࢫمقارنة ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫاستقرار ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ɸدفت

كمتغ؈فࢫتاȊعࢫلعدةࢫZ-Scoreالتجارʈةࢫࢭʏࢫعشرʈنࢫدولةࢫخلالࢫاثناࢫعشرࢫسنةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمؤشرࢫ

ܼ" = 6.56 ܺଵ + 3.26 ܺଶ + 6.72ܺଷ + 1.05ܺସ 

 

ܼ" = 3.25 + 6.56 ܺଵ + 3.26 ܺଶ + 6.72ܺଷ + 1.05ܺସ 
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ࢫانࢫ ࢫمفادɸا ࢫعدةࢫنتائج ʄࢫاڲ ࢫنوعɺا ࢫمن ʄيةࢫטوڲȎʈࢫالتجر ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمستقلةࢫتوصلت متغ؈فات

المصارفࢫטسلاميةࢫالصغ؈فةࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫالصغ؈فة،ࢫوانࢫالمصارفࢫ

لاميةࢫالتجارʈةࢫالكب؈فةࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالكب؈فةࢫوكذلكࢫالمصارفࢫטس

ࢫوجودࢫ ࢫ ࢫان ࢫللدراسة ࢫالعامة ࢫوالنȘيجة ࢫ. ࢫالكب؈فة ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫاك؆فࢫاستقرارا الصغ؈فة

  المصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫبلدࢫماࢫلاࢫيؤثرࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالمصارفࢫטخرىࢫ،ࢫفتأث؈فɸاࢫغ؈فࢫمعتفࢫ.ࢫ

- WassimRajhi&SlimA.Hassairi )ࡧ:ࡧ2013(ࡧ Islamic Banks and Financial Stability : 

A Comparative EmpiricalAnalysisBetween MENA and   SoutheastAsian  

Countries )6( 

بلدࢫخلالࢫالففةࢫࢫ16عڴʄࢫعيناتࢫمنࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوࢫالتقليديةࢫࢫࢭʏࢫZ-Scoreطبقࢫالباحثانࢫنموذجࢫ

شرقࢫوقاماࢫبتحليلࢫمجموعࢫالعواملࢫالمحددةࢫلتع؆فࢫɸذهࢫالبنوكࢫࢭʏࢫدولࢫالميناࢫوࢫدولࢫجنوبࢫ2000-2008

ࢫمعࢫ ࢫمقارنة ࢫاك؆فࢫاستقرارا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫان ࢫاɸمɺا ࢫنتائج ࢫعدة ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫوتوصلت ࢫ، آسيا

البنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫ،ࢫوانࢫزʈادةࢫخطرࢫالقرضࢫ(ࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلامي)ࢫيؤديࢫاڲʄࢫتراجعࢫ

سلاميةࢫالكب؈فةࢫࢭʏࢫدولࢫجنوبࢫمؤشرࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫدولࢫالميناࢫوࢫالبنوكࢫט 

 شرقࢫآسياࢫ.

- Faris NasifAlshubiri )ࡧ:ࡧ2017( Determinants of Financial Stability : An EmpiricalStudy 

of Commercials Banks Listed in Muscat Security Market(7) 

ࢫعمان ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ʄࢫعڴ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫتحليل ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫࢫسعت ࢫالففة -2008خلال

ࢫࢫ2014 ࢫالنموذج ࢫطرʈق ࢫטستقرارࢫعن ࢫɸذه ࢫقياس ࢫخاصةࢫࢫZ-Scoreوتم ࢫعوامل ʄࢫعڴ ࢫالباحث ࢫواعتمد ،

ࢫالباحثࢫ ࢫاستعمال ࢫخلال ࢫومن ࢫ. ࢫاخرى ࢫاقتصادية ࢫوعوامل ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالنظام ࢫتتعلق ࢫوعوامل بالبنك

العواملࢫالسابقةࢫعڴʄࢫࢫتوصلࢫاڲʄࢫوجودࢫتاث؈فࢫمعنويࢫلɢلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫوࢫالممثلةࢫࢭʏࢫOLSلطرʈقةࢫ

  درجةࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫعمانࢫ.ࢫ
- TanveerAbrar&Farhan Ahmed &MuhammedKashif:ࡧ(2018ࡧ)ࡧFinancial Stability of 

Islamic Versus Conventional Banks in Pakistan (8) 

ࢫالمعل ࢫالمالية ࢫالسلامة ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالباحثان ࢫالنقدࢫاعتمد ࢫصندوق ࢫطرف ࢫمن ࢫعٔڈا ن

ࢫ ࢫففة ࢫخلال ࢫالعالܣ ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫعن ࢫالدورʈة ࢫتقارʈره ʏࢫࢭ ʏࢫࢫ5الدوڲ ࢫمن ࢫ2012سنوات ࢫࢫ ʄࢫࢫ2016اڲ،

معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫراسࢫالمالࢫوࢫɲسبةࢫراسࢫالمالࢫاڲʄࢫ،ࡧZ-ScoreواسȘندتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫثلاثࢫمؤشراتࢫ:ࢫ

سلاميةࢫالصغ؈فةࢫاقلࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫاجماڲʏࢫטصولࢫ.ࢫوتوصلتࢫالدراسةࢫاڲʄࢫانࢫالبنوكࢫט 

  التقليديةࢫالصغ؈فةࢫ،ࢫوࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالكب؈فةࢫࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫالكب؈فةࢫ.ࢫ

 الدراسةࡧالتطبيقيةࡧࡧ -4

نحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫالتطبيقيةࢫقياسࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوࢫالتɴبؤࢫبالفشلࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالبنوكࢫ

،ࢫوذلكࢫȊعدࢫࢫ2017اڲʄࢫغايةࢫسنةࢫࢫ2012اݍݨزائرʈةࢫࢫالتقليديةࢫوࢫטسلاميةࢫخلالࢫالففةࢫالممتدةࢫمنࢫسنةࢫ
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ࢫالتقارʈرࢫا ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالبحث ࢫلأغراض ࢫالضرورʈة ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫلɺذهࢫحساب ࢫالمالية ࢫوࢫالقوائم لمالية

بالإضافةࢫاڲʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلبنكࢫ)ࢫ9(ࢫالبنوكࢫوࢫالمحصلࢫعلٕڈاࢫعنࢫطرʈقࢫالمواقعࢫالرسميةࢫلɺذهࢫالبنوك

  .ࢫ)10(ࢫاݍݨزائرࢫ

  التعرʈفࡧبالبنوكࡧعينةࡧالدراسةࡧ-4-1

  التعرʈفࡧبالبنوكࡧ-1ࡧ–اݍݨدولࡧرقمࡧ
ࡧالفخيصࡧ  ملكيةࡧالبنك  نوعࡧالبنك  اسمࡧالبنك  رمزࡧالبنك تارʈخ

  للعملࡧ

BNA رࢫ  اݍݨزائرࢫ(ࢫبنكࢫعام)ࢫ  تقليدي  البنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائريࢫȋ1967اكتو  

BEA  ʏ1966جوانࢫ  اݍݨزائرࢫ(ࢫࢫبنكࢫعام)ࢫ  تقليدي  بنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊ  

AL-BARAKA  ࢫبنكࢫ  اسلامي  بنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫ ࢫالبحرʈن( ࢫ، اݍݨزائر

  مختلط)ࢫ

  1990افرʈلࢫ

ASBA  نࢫ(ࢫبنكࢫخاص)ࢫ  اسلامي  بنكࢫالسلامࢫʈتمفࢫ  البحرȎ2008س  

AGB  ࢫبنوافذࢫࢫ  بنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر قليدي

  اسلاميةࢫ

ࢫبنكࢫ ࢫاݍݨزائرࢫ( ࢫ، الɢوʈت

  خاص)ࢫ

  2003دʇسمفࢫ

TBA  ࢫ)ࢫ ࢫ(ترست ࢫالثقة ࢫ بنك

  اݍݨزائرࢫ

ࢫبنوافذࢫ تقليدي

  اسلاميةࢫ

ࢫبنكࢫ ࢫ( ࢫاݍݨزائر ࢫ، טردن

  خاص)ࢫ

  2002افرʈلࢫ

ABC  يةࢫȋࢫالعر المؤسسة

  المصرفيةࢫ

ࢫبنكࢫ  تقليدي ࢫاݍݨزائرࢫ( ࢫ، البحرʈن

  خاص)ࢫ

  1998دʇسمفࢫ

BNP  باࢫاݍݨزائرࢫʈساࢫ(ࢫبنكࢫخاص)ࢫ  تقليديࢫ  بارɲ2002  فر  

  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثة

 )ࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧوࡧالتقليديةࡧAltmanتطبيقࡧنموذجࡧ(ࡧ-4-2

ࢫاݍݰساباتࢫ ࢫاجراء ࢫوࢫȊعد ࢫ. ࢫالغ؈فࢫصناعية ࢫوࢫاݍݵاصࢫبالمؤسسات ࢫالسابقࢫعرضھ ࢫالنموذج ࢫبتطبيق نقوم

ݰةࢫ   : ࡩʏࡧاݍݨدولࡧالتاڲʏاݍݵاصةࢫ٭ڈذاࢫالنموذجࢫتحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالموܷ

  للبنوكࡧטسلاميةࡧوࡧالتقليديةࡧࡧࡧࡧZ-SCOREنتائجࡧحسابࡧࡧ-2ࡧ–اݍݨدولࡧرقمࡧ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البنك

BNA 0.75060447 0.6596412 0.70044809 0.82613968 0.85694901 1.33420224 

BEA 0.84724363 0.84858817 0.77954434 0.82295578 0.95655053 0.90822712 

BARAKA 1.04452199 0.86709137 0.89526524 0.72689471 0.59411647 0.55242145 

ASBA 2.47766491 2.04727768 2.59343939 2.15451127 1.6774435 1.17558053 

AGB 1.04740679 0.68843292 0.60358116 0.64153137 0.5068525 0.388367 

TBA 2.54663169 1.85045281 1.80336212 1.87508272 1.81100645 1.35762451 

ABC 1.95980128 2.19623459 1.88930843 1.64253935 1.48969574 1.22642852 

BNP 0.73878032 0.58747199 0.51689417 0.61260651 0.64610691 0.68367634 

  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثة
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 ZScoreتطورࡧمؤشرࡧࡧ-1–الشɢلࡧرقمࡧ

  

 

  
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثة

منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫوࢫטشɢالࢫالبيانيةࢫالممثلةࢫلھࢫانࢫخمسࢫبنوكࢫࢭʏࢫالعينةࢫاظɺرتࢫخلالࢫسنواتࢫ

وۂʏࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫ:ࢫالبنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائري،ࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏ،ࢫبنكࢫࢫ1,10الدراسةࢫمؤشراتࢫاقلࢫمنࢫ

ࢫ ࢫان ʄࢫاڲ ࢫتجدرࢫטشارة ࢫوɸنا ࢫ. ࢫالفكة ࢫوȋنك ࢫبارʈبا ࢫبنك ࢫاݍݨزائر، ࡧاݍݵليج ࡧاݍݨزائريࡧטسلاميࡧبنك ࡧ الفكة

فɺذهࢫالبنوكࢫاذنࢫۂʏࢫبنوكࢫوȋنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧ(ذوࡧالنوافذࡧטسلاميةࡧ)ࡧɸماࡧبنɢانࡧغ؈فࡧمستقرانࡧ.

  غ؈فࢫمستقرةࢫيحتملࢫفشلɺاࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫاذاࢫلمࢫتتخذࢫטجراءاتࢫالمناسبةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫ.ࢫ

ࢫالسلامࢫ ࢫوࢫبنك ࢫטسلامية ࢫذوࢫالنوافذ ࢫترست) ࢫاݍݨزائرࢫ( ࢫالثقة ࢫبنك ࢫ: ʏࢫوۂ ࢫالمتبقية ࢫبنوك ࢫالثلاث اما

ࢫ ࢫعن ࢫمرتفعة ࢫمؤشرات ࢫعموما ࢫاظɺرت ࢫالمصرفية، ࢫالعرȋية ࢫوࢫالمؤسسة ࢫ1,10טسلامي ࢫسنواتࢫࢫ خلال

يةࢫوعليھࢫولذلكࢫفࢼܣࢫبنوكࢫتقعࢫضمنࢫالمنطقةࢫالرماديةࢫاوࢫالضبابࢫ2.6الدراسةࢫࢫولكٔڈاࢫغالباࢫاقلࢫمنࢫ

  يصعبࢫتحديدࢫوضعيْڈاࢫ.ࢫ

ࢫ2.6ولكنࢫتجدرࢫטشارةࢫانࢫبنكࢫالسلامࢫטسلاميࢫɸوࢫالبنكࢫࢫالوحيدࢫالذيࢫاظɺرࢫمؤشرࢫاستقرارࢫيقاربࢫ

  .ࢫࢫ2014وذلكࢫسنةࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫذلك ʄࢫاڲ ࢫسعت ࢫטستقرارࢫاذا ࢫتحقيق ࢫبإمɢاٰڈا ࢫالسابقة ࢫالبنوك ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالبنوك فɺذه

  سياساٮڈاࢫالداخلية.ࢫ

 )ࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧفقطࡧࡧAltmanموذجࡧ(ࡧتطبيقࡧن-4-3

  Ȋعدࢫالقيامࢫباݍݰساباتࢫتحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫ

  



310 
 

  للبنوكࡧטسلاميةࡧفقطࡧZ-SCOREنتائجࡧحسابࡧࡧ- 3–اݍݨدولࡧرقمࡧ

zscore 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

BARAKA 1.04452199 0.99542094 1.02650802 0.83920838 0.6983862 0.64020582 

ASBA 2.47766491 2.38222734 2.99829641 2.52459969 1.98157369 1.37832896 

  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثة

  للبنوكࡧטسلاميةࡧفقطࡧZ-SCOREتطورࡧمؤشرࡧࡧ-2- الشɢلࡧرقمࡧ

  
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ  

ࢫالدراسةࢫ ࢫسنوات ࢫخلال ࢫاظɺرࢫ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫان ࢫلھ ࢫالممثل ࢫالبياɲي ࢫوالشɢل ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن نلاحظ

ࢫ ࢫمن ࢫاقل ࢫטجراءاتࢫࢫ1,10مؤشرات ࢫيتخذ ࢫلم ࢫمستقبلاࢫاذا ࢫفشلھ ࢫغ؈فࢫمستقرࢫيحتمل ࢫفɺوࢫبنك ولذلك

ࢫمجملɺا ʏࢫࢭ ʏࢫوۂ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمع ࢫمقارنة ࢫاستقرارࢫمرتفعة ࢫفاظɺرࢫمؤشرات ࢫالسلام ࢫبنك ࢫاما ࢫ. ࢫاللازمة

ࢫ ࢫاكفࢫمن ࢫࢫ1,10مؤشرات ࢫاوࢫتقارب ࢫوʈصعبࢫࢫ2,6واقل ࢫالرمادية ࢫالمنطقة ࢫضمن ࢫيقع ࢫفɺوࢫبنك ࢫولذلك ،

ولذلكࢫفانࢫɸذاࢫالبنكࢫࢫ2,6حيثࢫاظɺرࢫالبنكࢫمؤشرࢫاستقرارࢫاكفࢫمنࢫࢫ2014اݍݰكمࢫعليھࢫ،ࢫماعداࢫسنةࢫ

  .ࢫࢫ2014عرفࢫاستقراراࢫسنةࢫ

 تفس؈فࡧتباينࡧمؤشراتࡧטستقرارࡧب؈نࡧالبنوكࡧعينةࡧالدراسةࡧ-4-4

انࢫتباينࢫدرجةࢫטستقرارࢫب؈نࢫالبنوكࢫالسابقةࢫانماࢫيرجعࢫاڲʄࢫتباينࢫالمؤشراتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈذهࢫالبنوكࢫفيماࢫ

  بئڈاࢫ،ࢫواɸمࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫنذكرࢫ:ࢫ

 :ࡧטصولࡧ(ࡧݯݨمࡧالبنكࡧ)ࡧʏاجماڲ  

ݯݨماجماڲʏࡧטصولࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالمدروسةࡧࡧ-3–الشɢلࡧرقمࡧ

 
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫتباينࢫكب؈فࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטصولࢫب؈نࢫالبنوكࢫ،ࢫفالبنوكࢫالكب؈فةࢫتحوزࢫعڴʄࢫاصولࢫ

اكفࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫالصغ؈فةࢫ.ࢫفاݍݱݨمࢫטكفࢫمنࢫטصولࢫɸوࢫمنࢫنصʋبࢫالبنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائريࢫوࢫ

ࢫ ʏرࢫࢭɺࢫتظ ࢫوࢫبنكࢫبارʈبا ࢫوࢫبنكࢫاݍݵليج ࢫالفكة ࢫبنك ࢫان ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫ، ʏࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊ ࢫمنࢫبنك ࢫالثانية المرتبة
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حيثࢫטصول،ࢫاماࢫبنكࢫالسلامࢫوȋنكࢫالثقةࢫوࢫالمؤسسةࢫالمصرفيةࢫالعرȋيةࢫتحتلࢫالمراتبࢫטخ؈فةࢫمنࢫحيثࢫ

  ݯݨمࢫטصولࢫ.

ومنࢫɸناࢫنلاحظࢫانࢫالبنوكࢫالكب؈فةࢫۂʏࢫטقلࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫالصغ؈فة،ࢫوعڴʄࢫصعيدࢫالبنوكࢫ

قراراࢫمقارنةࢫمعࢫبنكࢫالفكةࢫטسلاميࢫبالرغمࢫمنࢫبنكࢫالفكةࢫטسلاميةࢫنلاحظࢫانࢫبنكࢫالسلامࢫاك؆فࢫاست

ɸوࢫبنكࢫقديمࢫالɴشأةࢫوȋنكࢫكب؈فࢫࢭʏࢫݯݨمھࢫمقارنةࢫمعࢫبنكࢫالسلامࢫ.ࢫانࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫتتفقࢫمعࢫالنȘيجةࢫ

  )ࡧ.ࡧMartin Cihak&Heiko Hess(2008 , الۘܣࢫتوصلتࢫالٕڈاࢫدراسة

 صاف؈فاسࡧالمالࡧالعاملࡧ 

  العاملࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالمدروسةݯݨمࡧراسࡧالمالࡧࡧ-4–الشɢلࡧرقمࡧ

  
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ

ࢫاعڴʄࢫɲسبࢫ ʄࢫعڴ ࢫتحوز ࢫالعرȋية ࢫالمصرفية ࢫوࢫالمؤسسة ࢫالثقة ࢫوȋنك ࢫالسلام ࢫانࢫبنك ࢫالبياɲي يظɺرࢫالشɢل

ࢫاستقرارࢫ ࢫمؤشرات ࢫاظɺرت ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫان ࢫوɸوࢫماࢫيفر ࢫ، ࢫالبنوكࢫטخرى ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالعامل ࢫالمال راس

ࢫ ࢫטسلامي ࢫالفكة ࢫيظɺرࢫبنك ࢫטسلامية، ࢫالبنوك ࢫمستوى ʄࢫوعڴ ࢫטخرى. ࢫالبنوك ࢫمن ࢫاݍݵليجࢫافضل وȋنك

ࢫالنȘيجةࢫ ࢫɸذه ࢫ. ࢫاستقرارɸا ʄࢫعڴ ࢫسلبا ࢫاɲعكس ࢫوɸوࢫما ࢫالعامل ࢫالمال ࢫراس ࢫمن ࢫضعيفة اݍݨزائرࢫمستوʈات

تدلࢫعڴʄࢫانࢫࢫالبنكࢫالذيࢫلايتوفرࢫعڴʄࢫمستوىࢫمقبولࢫمنࢫراسࢫالمالࢫالعاملࢫسيواجھࢫصعوȋةࢫمستقبلاࢫ

ࢫالمتدا ࢫاصولھ ࢫݯݨم ࢫانخفاض ࢫȊسȎب ࢫوذلك ࢫטجل ࢫالقص؈فة ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʏࢫࢭʏࢫاجماڲ ࢫمع ࢫمقارنة ولة

  טصولࢫ.ࢫفعڴʄࢫالبنوكࢫالفاشلةࢫاعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫادارةࢫاصولɺاࢫالمتداولةࢫ.ࢫ

 ࡧالموجوداتࡧʏࡧاجماڲʄاحࡧاڲȋטر 

  טرȋاحࡧاڲʄࡧاجماڲʏࡧالموجوداتࡧࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالمدروسةࡧ-5–الشɢلࡧرقمࡧ

  
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ

يࢫوࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫ)ࢫمستوʈاتࢫضعيفةࢫمنࢫاجماڲʏࢫتظɺرࢫالبنوكࢫالعموميةࢫ(ࢫالبنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائر 

טرȋاحࢫاڲʄࢫالموجوداتࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫטخرى،ࢫحيثࢫيتقدمࢫالقائمةࢫبنكࢫالسلامࢫوȌعدهࢫبنكࢫالفكةࢫثمࢫ

المؤسسةࢫالمصرفيةࢫالعرȋيةࢫوȋنكࢫالبارʈباࢫ.ࢫفالبنوكࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫادارةࢫسليمةࢫلأرȋاحɺاࢫوسياسةࢫواܷݰةࢫ

ȋذهࢫטرɸعࢫʉاࢫ.ࢫلتوزɸࢫاستقرارʄاحࢫينعكسࢫذلكࢫايجاباࢫعڴ 

 حقوقࡧالملكيةࡧاڲʄࡧاجماڲʏࡧالمطلوȋاتࡧ
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  حقوقࡧالملكيةࡧࡧاڲʄࡧاجماڲʏࡧالمطلوȋاتࡧࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالمدروسةࡧ-6–الشɢلࡧرقمࡧ

 
  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ

ࢫحقوقࢫ ʏࢫاجماڲ ࢫحيث ࢫمن ʄࢫטوڲ ࢫالمراتب ࢫالمصرفية ࢫالعرȋية ࢫوࢫالمؤسسة ࢫالثقة ࢫوȋنك ࢫالسلام ࢫبنك يحتل

الملكيةࢫاڲʄࢫمجموعࢫالمطلوȋاتࢫوɸوࢫماࢫʇشɢلࢫخطࢫטمانࢫلدٱڈاࢫاذاࢫماࢫقارناɸاࢫمعࢫالبنوكࢫטخرىࢫ.ࢫوعڴʄࢫ

كةࢫטسلاميࢫوȋنكࢫمستوىࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫيظɺرࢫالمستوىࢫالضعيفࢫلɺذاࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫمستوىࢫبنكࢫالف 

اݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫوɸوࢫماࢫاɲعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫمؤشرࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫلɢلٕڈماࢫلانࢫɸذاࢫٱڈددࢫقدرةࢫɸذهࢫالبنوكࢫ

 عڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫمستقبلا(ࢫملاءٮڈاࢫالماليةࢫاتجاهࢫالمودع؈ن)ࢫ.ࢫࢫ

 لاتʈݯݨمࡧالتمو 

  ݯݨمࡧالتموʈلاتࡧࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالمدروسةࡧ-7–الشɢلࡧرقمࡧ

 
  اعدادࡧالباحثةࡧࡧالمصدرࡧ:ࡧمن

ࢫبالتموʈلاتࢫ ࢫاݍݵاصة ࢫالɴسب ࢫاضعف ࢫالعرȋية ࢫالمصرفية ࢫوࢫالمؤسسة ࢫالثقة ࢫوࢫبنك ࢫالسلام يظɺرࢫبنك

ࢫنصʋبࢫ ࢫمن ࢫטسد ࢫتظɺرࢫحصة ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫبارʈبا، ࢫوࢫبنك ࢫاݍݵليج ࢫوࢫبنك ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمع ࢫمقارنة الممنوحة

ȋليةࢫللزʈلماࢫزادࢫالبنكࢫمنحࢫالقروضࢫاوࢫمنحࢫصيغࢫتموɢوࢫالبنك؈نࢫالعمومي؈ن.ࢫفɸاࢫالمخاطرࢫوɺدࢫمعʈائن،ࢫتز

ࢫالمخاطرࢫ(ࢫ ࢫɸذه ࢫضد ࢫنفسɺا ࢫݍݰماية ࢫاللازمة ࢫטجراءات ࢫاتخاذ ࢫالبنوك ʄࢫفعڴ ࢫ. ࢫالبنك ࢫاستقرارʈة ࢫٱڈدد ما

 )ࡧ2013(ࡧWassimRajhi&SlimA.Hassairiمخاطرࢫالقروضࢫالمتع؆فة)ࢫ.ࢫɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫدراسةࢫ

  

 الدراسةࡧالقياسيةࡧلمحدداتࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧ -5

  متغ؈فاتࡧالدراسةࡧࢫ-5-1

تب؈نࢫلناࢫمماࢫسبقࢫانࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫيȘباينࢫوذلكࢫراجعࢫاڲʄࢫعدةࢫعواملࢫتلعبࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫدرجةࢫ

טستقرارࢫالماڲʏࢫ،ࢫوعليھࢫنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫالقياسيةࢫاظɺارࢫȊعضࢫمحدداتࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫ

ࢫاݍݨزا ࢫالفكة ࢫبنك ࢫ( ࢫالدراسة ࢫعينة ࢫטسلامية ࢫمنࢫللبنوك ࢫانواع ࢫسنختارࢫثلاث ࢫ. ࢫالسلام) ࢫوȋنك ئري

  المتغ؈فات:ࢫ

 Bank Specific Factor( BF)متغ؈فاتࢫخاصةࢫبالبنوكࢫ -

 BankingSector Factor (BSF)متغ؈فاتࢫخاصةࢫبالبʋئةࢫالمصرفيةࢫ -
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 Macroeconomic Factor(MF)متغ؈فاتࢫاقتصاديةࢫɠليةࢫ -

نݏݵصࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫوطبيعةࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏ(ࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالدراساتࢫالتجرȎʈيةࢫالسابقة)ࢫࢫ

  ࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ:ࢫ

  متغ؈فاتࡧالدراسةࡧالقياسيةࡧࡧࡧ- 4–اݍݨدولࡧرقمࡧ

טثرࡧ  طرʈقةࡧحسا٭ڈاࡧ  المتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧ  المحددات

  المتوقعࡧ

ةࡧ
ص

خا

كࡧ
نو

لب
با

  

  /+-  لوغارʈتمࢫاجماڲʏࢫטصولࢫ ASSݯݨمࢫالبنكࢫ

  +  صاࢭʏࢫراسࢫالمالࢫالعاملࢫ/ࢫاجماڲʏࢫטصولࢫ  RLخطرࢫالسيولةࢫ

  +  اجماڲʏࢫحقوقࢫالملكيةࢫ/ࢫاجماڲʏࢫטصولࢫ  SLالملاءةࢫالماليةࢫ

ية
رف

ص
الم

ةࡧ
ʋئ

لب
ا

  

  CCمؤشرࢫتركزࢫالقروضࢫ

  

 HHIعنࢫطرʈقࢫࢫ
) (11)Hirshman Index-Herfindahlࢫ(  

-  

 HHIعنࢫطرʈقࢫࢫ  CDمؤشرࢫتركزࢫالوداǿعࢫ

Herfindahl-Hirshman Index) ࢫ(  

-  

ʏمعدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴGDP  ࢫالوطۚܣࢫ ࢫالديوان ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫتقارʈر من

  للاحصائيات

+  

ࢫالوطۚܣࢫ TCHمعدلࢫسعرࢫالصرفࢫمقابلࢫالدولار ࢫالديوان ࢫاݍݨزائر ࢫبنك تقارʈر

  للاحصائيات

-  

المتغ؈فةࡧ

  التاȊعةࡧ

ࢫטسلامية ࢫ ࢫɠلࢫZ مؤشرࢫטستقرارࢫللبنوك ʏࢭ

 سنةࢫ

     Altmanنموذجࢫ

  المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧ

 طرʈقةࡧالدراسةࡧ - 5-2

ࢫتقديرࢫنماذجࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫטسلامية ࢫمؤشرࢫטستقرارࢫللبنوك ʄࢫعڴ ࢫالسابقة ࢫبتقديرࢫاثرࢫالمتغ؈فات نقوم

ࢫ ࢫالصغرى( ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫمتغ؈فࢫوȋاستعمال ࢫلɢل ࢫعلٕڈاࢫOLSטنحدارࢫالȎسيط ࢫالمتحصل ࢫالنتائج .(

 نݏݵصɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫكمايڴʏࢫ:ࢫ

  متغ؈فاتࡧالدراسةࡧالقياسيةࡧࡧࡧ- 5–اݍݨدولࡧرقمࡧ

  R  2R  PROB(Fstat)  COF  PROB  المتغ؈فاتࡧ  

ࡧاݍݵاصةࡧ العوامل

  بالبنكࡧ

ASS 0.89  0.91  0.0026*  -2.1119  0.0027* 

RL  0.99  0.99  0.0000*  7 .3100  0.000*  

SL  0.94  0.95  0.0008*  9.7097  0 .0008*  

ࡧاݍݵاصةࡧ العوامل

  بالبʋئةࡧالمصرفيةࡧ

CC  0.62  0.69  0.038*  - 4690.4  0.0383*  

CD  0 .93  0 .95  0.0009*  -2445.8  0.0009*  

ࡧاݍݵاصةࡧ العوامل

  بالبʋئةࡧטقتصاديةࡧ

TCH  0.87  0.89  0.004*  -1.3104  0 .0041*  

GDP  0.39  0.51  0 .10**  17.530  0.10**  
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  EVIEWS10المصدرࡧ:ࡧمنࡧاعدادࡧالباحثةࡧبناءاࡧعڴʄࡧمستخرجاتࡧ

  %5معنوʈةࢫعندࢫ*

  %ࢫ10معنوʈةࢫعندࢫ**

  مناقشةنتائجࡧالدراسةࡧالقياسيةࡧ

  نلاحظࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالنتائجࢫمايڴʏࢫ:ࢫ

الۘܣࢫتتعديࢫ2Rتظɺرࢫالنتائجࢫقوةࢫتفس؈فيةࢫقوʈةࢫللمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫللمتغ؈فࢫالتاȊعࢫمنࢫخلالࢫقيمࢫ -

 النماذجࢫ.ࢭʏࢫɠلࢫ%ࢫ50

 تتم؈قࢫالنماذجࢫࢫالمقدرةࢫبالمعنوʈةࢫטحصائيةࢫوɸوࢫماࢫتظɺرهࢫاحتماليةࢫفʋشرࢫ -

عڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢫانھࢫتأث؈فࢫ)ASS(ࡧيظɺرࢫتأث؈فࢫاجماڲʏࢫטصولࢫ(ࢫݯݨمࢫالبنك)ࢫ -

ࢫ ࢫمستوى ࢫعند ࢫومعنوي ࢫزادتࢫࢫ%ࢫ5عكؠۜܣ ࢫالبنك، ࢫݯݨم ࢫزاد ࢫفɢلما ࢫاذنࢫعلاقةࢫعكسية، ࢫفࢼܣ ،

ࢫȊشانࢫࢫالمخاطر  ࢫسابقا ࢫذكرناه ࢫوɸوࢫما ࢫللبنك، ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ʄࢫعڴ ࢫسلبا ࢫذلك ࢫينعكس ࢫثم ومن

ࢫالكث؈فࢫمنࢫ ࢫنتائج ࢫمع ࢫيتوافق ࢫالذي ࢫو ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫو ࢫالبنك ࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫالعكسية العلاقة

 )Martin Cihak&Heiko Hess (2008,الدراساتࢫ

ڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢫعندࢫمستوىࢫطردياࢫومعنوʈاࢫعڴʄࢫࢫטستقرارࢫالماࢫ)ࡧRL(ࡧتؤثرࢫسيولةࢫالبنكࢫ -

وɸوࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫالدراساتࢫالتجرȎʈيةࢫ،ࢫحيثࢫانࢫارتفاعࢫسيولةࢫالبنكࢫمنࢫشاٰڈاࢫࢫ%ࢫ5معنوʈةࢫ

 Ȗعزʈزࢫقدرةࢫالبنكࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫالقص؈فةࢫטجلࢫومنࢫثمࢫȖعزʈزࢫاستقرارهࢫمالياࢫ.ࢫ

ࢫ - ࢫالمال) ࢫراس ࢫكفاية ࢫ( ࢫالماليةࢫللبنك ࢫللبنوكࢫ)ࡧSL(ࡧتؤثرࢫالملاءة ʏࢫטستقرارࢫالماڲʄاعڴʈࢫومعنو طرديا

وɸوࢫماࢫيؤكدࢫعڴʄࢫانࢫزʈادةࢫملاءةࢫالبنكࢫمنࢫشاٰڈاࢫࢫ%ࢫ5טسلاميةࢫࢫعندࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

ࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫ ʄࢫعڴ ࢫايجابا ࢫينعكس ࢫوɸوࢫما ࢫטجل ࢫالطوʈلة ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʄࢫعڴ Ȗعزʈزࢫقدرتھ

 للبنكࢫ.ࢫ

عكسياࢫومعنوʈاࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫ)ࡧCC(ࡧوࢫالقروض)ࡧCD(ࡧيؤثرࢫمؤشرࢫالفكزࢫلɢلࢫمنࢫالوداǿعࢫ -

للبنوكࢫטسلاميةࢫ،ࢫلانࢫارتفاعࢫمؤشرࢫالفكزࢫʇعۚܣࢫاحتɢارࢫالوداǿعࢫوࢫالقروضࢫمنࢫطرفࢫبنوكࢫعڴʄࢫࢫ

ࢫجɺةࢫ ࢫمن ࢫرȋحيتھ ʄࢫوعڴ ࢫالوداǿع ࢫجɺة ࢫمن ࢫالبنك ࢫسيولة ʄࢫيؤثرࢫعڴ ࢫوɸوࢫما ࢫاخرى ࢫبنوك حساب

سلباࢫعڴʄࢫاستقرارهࢫ.ࢫوɸذاࢫماࢫينطبقࢫعڴʄࢫالبنوكࢫࢫالقروضࢫوࢫטسȘثماراتࢫوȋالتاڲʏࢫينعكسࢫذلك

ࢫحصةࢫ ࢫمن ࢫوكذلك ࢫالوداǿع ࢫمن ࢫטسد ࢫحصة ࢫالعمومية ࢫتحتكرࢫالبنوك ࢫاذ ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد ʏࢭ

القروضࢫالممنوحةࢫللاقتصادࢫوɸوࢫماࢫٱڈددࢫمستقبلࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫטخرىࢫ

 ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.ࢫ

عڴʄࢫاستقرارࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢫ%ࢫ5يؤثرࢫسعرࢫالصرفࢫعكسياࢫوࢫمعنوʈاࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ -

ࢫɸذهࢫ ࢫرصيد ʄࢫعڴ ࢫتلعبࢫتاث؈فا ࢫالدينارࢫاݍݨزائري ࢫقيمة ࢫانخفاض ࢫثم ࢫمن ࢫسعرࢫالصرف ࢫارتفاع لان

البنوكࢫمنࢫالعملةࢫالصعبةࢫمنࢫثمࢫتؤثرࢫعڴʄࢫسيولةࢫالبنوكࢫوɸوࢫماࢫينعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫטستقرارࢫ

 الماڲʏࢫ
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ࢫيؤث - ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫومعنوʈا ࢫموجبا ࢫتأث؈فا ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫنمو ࢫالبنوكࢫࢫ%10ر ࢫاستقرار ʄعڴ

טسلامية،ࢫلانࢫزʈادةࢫمستوىࢫالنموࢫטقتصاديࢫتحفزࢫالبنوكࢫعڴʄࢫالمزʈدࢫمنࢫטسȘثماراتࢫوɸوࢫماࢫ

 ينعكسࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫومنࢫثمࢫعڴʄࢫملاءٮڈاࢫوࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫ.ࢫ

ࢫالمتغ؈ ࢫفɢل ࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫاذن ࢫلɺا ࢫטقتصادية ࢫوࢫالبʋئة ࢫالمصرفية ࢫوࢫالبʋئة ࢫبالبنك ࢫوࢫالمتعلقة ࢫالمدروسة فات

  טستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.ࢫ

  النتائجࡧالعامةࡧللدراسةࡧ

  منࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتوصلناࢫاڲʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫ:ࢫ

ࢫوࢫ - ࢫعامة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللبنوك ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫقياس ࢫطرʈقࢫࢫيمكن ࢫعن ࢫخاصة ࢫטسلامية البنوك

 الذيࢫيتلاءمࢫمعࢫɠلࢫالمؤسساتࢫوɠلࢫטقتصادياتࢫࢫ( Altman)نموذجࢫ

تتم؈قࢫالبنوكࢫࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫعموماࢫبحالةࢫمنࢫعدمࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫولذلكࢫيتوجبࢫعلٕڈاࢫ -

 اعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫادارةࢫمواردɸاࢫالماليةࢫوࢭʏࢫاسفاتيجيْڈاࢫلتجنبࢫالفشلࢫالماڲʏࢫمستقبلا.ࢫ

ةࢫمعࢫتتم؈قࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫالۘܣࢫلɺاࢫنوافذࢫاسلاميةࢫبمؤشراتࢫاستقرارࢫاعڴʄࢫمقارن -

ࢫالفائدةࢫ ࢫالبعيدةࢫعن ࢫاݍݵدماتࢫטسلامية ࢫانࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫدليل ࢫوɸذا ࢫالتقليديةࢫטخرى البنوك

ࢫوࢫاɲعدامࢫ ࢫمخاطرࢫטئتمان ࢫتقليص ࢫȊسȎب ࢫࢭʏࢫɲشاطھ ࢫȊعضࢫטستقرارࢫ ࢫالبنك ࢫاعطاء ࢫشانھ من

 خطرࢫȖغ؈فࢫاسعارࢫالفائدةࢫ.ࢫ

ࢫوࢫالمɢان - ࢫكب؈فࢫاݍݱݨم ࢫبنك ࢫ ࢫانھ ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫטسلامي ࢫالفكة ࢫبنك ࢫاݍݨزائريࢫان ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ة

ࢫيتم؈قࢫȊعدمࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫ ࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫטࢫانھ ࢫوخاصة ࢫاݍݵاصة ࢫالبنوك ࢫبقية ࢫمع مقارنة

 وʈحتملࢫفشلھࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫاذاࢫلمࢫيتخذࢫטجراءاتࢫالكفيلةࢫبتجنبࢫذلكࢫ.ࢫ

- ʏࢫࢭʏاࢫمنࢫטستقرارࢫالماڲȋوࢫالبنكࢫטك؆فࢫاستقراراࢫاوࢫقرɸاݍݨزائرࢫبالرغمࢫࢫانࢫبنكࢫالسلامࢫاݍݨزائريࢫ

ࢫوࢫبقيةࢫ ࢫالفكة ࢫمعࢫبنك ࢫبالاستقرارࢫمقارنة ࢫيتمتع ࢫטࢫانھ ࢫمؤخرا ࢫوȋدايةࢫɲشاطھ ࢫصغرࢫݯݨمھ من

 البنوكࢫטخرى.ࢫ

يتحددࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫȊعواملࢫقدࢫتتعلقࢫࢫ٭ڈذهࢫالبنوكࢫࢭʏࢫحدࢫذاٮڈاࢫ -

ɴئةࢫالمصرفيةࢫوࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتʋعواملࢫالبȊشطࢫفٕڈاࢫ.ࢫوكذاࢫ 

انطلاقاࢫمنࢫالنتائجࢫالسابقةࢫفإنناࢫࢫنقبلࢫالفرضيةࢫטوڲʄࢫللبحثࢫحيثࢫانࢫبنكࢫالسلامࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫاثȎتࢫ

انࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫالصغ؈فةࢫاك؆فࢫاستقراراࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫاماࢫالفرضيةࢫالثانيةࢫنرفضɺاࢫ

لࢫداخليةࢫوخارجيةࢫفɺوࢫلʋسࢫبمعزلࢫعنࢫعواملࢫلانࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫيتأثرࢫȊعدةࢫعوام

 البنكࢫالداخليةࢫاوࢫعواملࢫالبʋئةࢫاݍݵارجيةࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈاࢫɸذهࢫالبنوكࢫ.ࢫ

  توصياتࡧالبحثࡧ:

ࡧللبنوكࡧ ࡧטطارࡧالقانوɲي ࡧبتعديل ࡧالت݀ݨيل ࡧضرورة ʄࡧعڴ ࡧالدراسة ࡧɸذه ࡧخلال ࡧمن ࡧالباحثة توطۜܣ

نوكࡧטسلاميةࡧلأٰڈاࡧالبنوكࡧالكفيلةࡧبتحقيقࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ،ࡧوضرورةࡧمنحࡧامتيازاتࡧاك؆فࡧللب

استقرارࡧالنظامࡧالماڲʏࡧاݍݨزائريࡧ،ࡧكماࡧيجبࡧتفعيلࡧقرارࡧمنحࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧالفخيصࡧ
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ࡧالبنوكࡧ ࡧɸذه ࡧعودة ࡧالشرʉعةࡧטسلاميةࡧلضمان ࡧيتلاءمࡧمعࡧمبادئ ࡧما ࡧوفق ࡧوخدمات ࡧقروض بتقديم

  للبنوكࡧالعموميةࡧ,ࡧاڲʄࡧشطࡧטمانࡧوࡧטستقرارࡧوخاصةࡧبالɴسبةࡧ

  كماࡧنوطۜܣࡧبضرورةࡧالȘܨݨيعࡧعڴʄࡧفتحࡧטبوابࡧامامࡧالبنوكࡧاݍݵاصةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ.

  ɸوامشࡧالبحثࡧࡧ:
لقياسࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫࢫScore -Zد،ࢫرانياࢫزرʈرࢫوࢫد،ࢫنرم؈نࢫاݍݰمويࢫ:ࢫمدىࢫملاءمةࢫمؤشرࢫࡧ-):1(

ࢫ ࢫȖشرʈن ࢫجامعة ࢫمجلة ࢫ، ࢫالتقليدية ࢫاݍݵاصة ࢫالعلومࢫالسورʈة ࢫسلسلة ࢫ، ࢫالعلمية ࢫوࢫالدراسات للبحوث

  .ࢫࢫ10- 8،ࢫسورʈا،ࢫصࢫصࢫࢫ2016سنةࢫࢫ1،ࢫالعددࢫ38טقتصاديةࢫوࢫالقانونيةࢫ،ࢫالمجلدࢫ

ࢫࢫ- ࢫالشراȌي، ࢫمحمد ࢫيوɲس ࢫومحمد ʏࢫالشكرڊ ࢫمحمد ࢫȊشارࢫذنون ࡧللمصارفࡧد، ʏبؤࡧبالاستقرارࡧالماڲɴالت

ࡧ ࡧالمالية ࡧالسلامة ࡧمؤشرات ࡧالعراقيةباستخدام ࢫࢫטɸلية ࢫوࢫ،مجلة ࢫטقتصادية ࢫللعلوم ࢫكرɠوك جامعة

  .ࢫࢫ7،ࢫص2017،ࢫسنةࢫ1،ࢫالعدد7טدارʈةࢫ،ࢫالعراق،ࢫالمجلدࢫ
ࢫ2( ࢫࢫ-ࢫ- ): ࢫالفيفɢاɲي، ࢫالغۚܣ ࢫالستارࢫعبد ࢫعبد ࢫمآشۘܣ ࢫم ࡧالعراقيةࡧد، ࡧالمصارف ࡧمن ࡧلعينة ࡧتحليلية دراسة

،ʏبؤࡧبالفشلࡧالماڲɴليةࡧللتɸةࢫوࢫטقتصاديةࢫ،ࢫالمجلدࢫࢫטʈتࢫللعلومࢫטدارʈࢫ37،ࢫالعددࢫ1مجلةࢫجامعةࢫتكر
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  مݏݵص:

ࢫȖعزʈزࢫاستقرارࢫالنظامࢫ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمداينات ࢫصيغ ࢫدور ࢫتقييم ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

ࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫضمنࢫعملياٮڈاࢫوخدماٮڈاࢫالمصرفية،داةࢫالماڲʏ،ࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫɸذهࢫכ 

ࢫالنقاطࢫ ࢫعفࢫمناقشة ࢫوالتحليل ࢫالوصف ࢫبأداتيھ ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ࢫاستخدمنا ࢫالɺدف ࢫɸذا ولتحقيق

تقييمࢫمدىࢫمساɸمةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏ،ࢫالتحليلࢫالنظريࢫلدورࢫصيغࢫالمدايناتࢫטسلاميةࢫالتالية:

ࢫالمداينا ࢫصيغࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ʏࢫࢭ ࢫךثارالسلبيةالمفتبةعنالمبالغة ࢫعمليا، ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫ ʏࢫࢭ ت

ࢫ دɸاࢫالمداينات، ࢫلتقيّ ،ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫ ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫȖساɸم ࢫالنظرʈة ࢫالناحية ࢫمن ࢫأنھ ࢫتب؈ن وقد

ࢫأنھࢫمنࢫالناحيةࢫالعملية فقدࢫتب؈نࢫأنࢫɠلࢫالمصارفࢫࢫبضوابطࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫإلاّ

לسلاميةࢫعڴʄࢫغرارࢫاݍݵليجيةࢫوالسودانيةࢫوحۘܢࢫךسيوʈة،ࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫصيغࢫالمدايناتࢫبɴسبةࢫكب؈فة،ࢫعڴʄࢫ

 أخرىࢫطوʈلةࢫכجل.ࢫتموʈلࢫحسابࢫصيغ

 المصارفࢫלسلامية،ࢫالمدايناتࢫالمصرفيةࢫטسلامية،ࢫاستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏ.ࢫࢫࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

The role of Islamic banking debt formulas in promoting financial stability 

Abstract: 

This study aims to evaluate the role of Islamic banking debt formulas in enhancing the 

stability of the financial system, by activating this tool provided by Islamic banks within their 

banking operations and services, and to achieve this goal we used the inference method with 

the tools of description and analysis through discussion The following points: Theoretical 

analysis of the role of Islamic debt formulas in promoting financial stability, assessment of 

the extent to which debt formulas contribute to the promotion of financial stability in 

practice, the negative effects of over-reliance on debt formulas have been shown to 

contribute in theory to these formulas. In promoting financial stability, it adheres to the 

controls of financial transactions in Islamic law, but in practice it has been shown that all 

Islamic banks, such as the Gulf, Sudanese and even Asian, rely largely on debt formulas, at 

the expense of other long-term financing formulas. 

Keywords: Islamic banks, Islamic banking debts, stability of the financialsystem. 

  مقدمة:

ࢫناتجࢫ   ࢫأك؆فࢫمن ࢫتɢلفة ࢫللنقد ࢫتقيم ࢫلا ࢫعمل ࢫمبادئ ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة إن

ࢫ ࢫواܷݰا ࢫتطابقا ࢫوتقيم ࢫטدخارࢫوࢫلاࢫٮڈدرࢫالموارد ࢫمعدل ࢫوࢫترفع ࢫوࢫاستخدامھ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط؈ن ب؈ن

الماڲʏ،ࢫوࢫتحققࢫرȋطاࢫب؈نࢫالبعدࢫالتموʈڴʏࢫوࢫالبعدࢫالتنمويࢫوتوازناࢫࢫب؈نࢫالمنفعةࢫاݍݨزئيةࢫوࢫالɢلية،ࢫوۂʏࢫɠلɺاࢫ

ࢫالسمحاء ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫيتعلقࢫضوابط ࢫفيما ࢫوالمؤسسات ࢫتصرفاتالأفراد ࢫلضبط ،
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ࢫטستقرارࢫوضمان ࢫتحقيق ࢫȊغية ࢫالمالية، ࢫعڴʄࢫࢫبالمعاملات ࢫالقائمة ࢫالمعاملات ࢫالمتعامل؈ن.Ȋعيداࢫعن مصاݍݳ

  .الفوائدࢫالرȋوʈةࢫوالتعاملࢫبالمشتقاتࢫالمالية

ࢫصيغࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫتموʈل ࢫأساليب ࢫȖستخدم فࢼܣ

ࢫي ࢫما ࢫأن ࢫإلا ،ʏࢫالماڲ ࢫواستقرارࢫالنظام ࢫقوة ࢫمن ࢫيزʈد ࢫمما ࢫטسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫࢭʏࢫوأساليب لاحظ

الواقعࢫɸوࢫݍݨوءࢫمعظمࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫإڲʄࢫصيغࢫالمدايناتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫصيغࢫتموʈلࢫقص؈فةࢫ

ࢫطرحࢫ ʄࢫإڲ ࢫدفعنا ࢫوɸوࢫما ࢫכخرى ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʏࢫباࢮ ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫ٭ڈا ࢫالمخاطرࢫالمرتبطة ة ࢫلقلّ ࢫوذلك כجل

 לشɢاليةࢫالتالية:

  يةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧأرضࡧالواقع؟ماࡧمدىࡧمساɸمةࡧصيغࡧالمدايناتࡧالمصرفيةࡧלسلام

  وɸذاࢫمنࢫخلالࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

 ؛ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫʏالتحليلࢫالنظريࢫلدورࢫصيغࢫالمدايناتࢫטسلاميةࢫࢭ 

 ࢫعمليا؛ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫʏمةࢫصيغࢫالمدايناتࢫטسلاميةࢫࢭɸتقييمࢫمدىࢫمسا 

 ࢫصيغࢫالمدايناتךثارࢫالسلبيةࢫالمفتبةࢫعنࢫʄࢫטعتمادࢫعڴʏالمبالغةࢫࢭ.  

  ࡩʏࡧȖعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏالمحورࡧכول:التحليلࡧالنظريࡧلدورࡧصيغࡧالمدايناتࡧטسلاميةࡧ

  ʏࢫࢫوۂʄعتمدࢫعڴȖࢫʏقࢫالبيوعࢫأوࢫטئتمانࢫالتجاري،ࢫوۂʈلࢫعنࢫطرʈࢫالتموʄتلكࢫכساليبࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴ

ࢫالتالي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫȖشمل ࢫحيث ࢫالثابت، ࢫלستصناع،ࢫالعائد ࢫالسلم، ࢫبيع ࢫךجل، ࢫالبيع ࢫالمرابحة، ة:

  وלجارة...ࢫ.

ࡧالمرابحة .1 ࡧدور ࡧتحليل ࢫالزʈادة: ࢫبمعۚܢ ࢫالرȋح ࢫمن ࢫمأخوذة ࢫلغة ࢫعدةࢫ1المرابحة ࢫفلھ ࢫاصطلاحا: ࢫأما ،

ࢫمعࢫ ࢫبمثلھ ࢫفيھ ࢫمرغوب ࢫءۜܣء ࢫأوࢫɸوࢫمبادلة ࢫمخصوص، ࢫوجھ ʄࢫعڴ ࢫبمال ࢫمال ࢫمبادلة ࢫمٔڈا: Ȗعرʈفات

عقدࢫمعاوضةࢫعڴʄࢫ:" مقابلةࢫمالࢫبمالࢫتملɢاࢫوتمليɢا:ࢫوعندࢫالمالكيةࢫɸوالفاعۜܣ.ࢫوɸوࢫعندࢫالشافعية:ࢫ

ࢫلذة"، ࢫمتعة ࢫولا ࢫ2غ؈فࢫمنافع ࢫࢭʏࢫوعليھ، ࢫوכصل ࢫزʈادة، ࢫمع ࢫכول ࢫالثمن ࢫيمثل ࢫɸوࢫالبيع ࢫالمرابحة بيع

البيوعࢫأنࢫتɢونࢫمرابحة،ࢫحيثࢫʇستحيلࢫأنࢫيضعࢫالرجلࢫمالھࢫࢭʏࢫتجارةࢫ٭ڈدفࢫاݍݵسارة،ࢫوʈقسمࢫبيعࢫ

 ).(أنظرࡧالمݏݰقاديةࢫ(Ȋسيطة)ࢫوȋيعࢫالمرابحةࢫالمصرفيةࢫالمرابحةࢫإڲʄ:ࢫع

إنالرȋحالمحضɺوعائدالمرابحة،ولولاالرȋحلماɠاٰڈناɠاسȘثمارمنحيثالأصل،وɸوɸدفالمسȘثمرالرأسماليالب

حث،وذلكعلىخلافالمسȘثمرالمسلمالذييجعلɺدفɺالرȋح؛علىأنيɢونذلكمقرونابتحقيقعبادةاللɺوعمارةال

  ɠون.

فإذاࢫɠانࢫטقتصادࢫʇعاɲيࢫمنࢫأزمةࢫمالية،ࢫفإنࢫأحدࢫأɸمࢫعلاجاٮڈاࢫتتمثلࢫبتموʈلࢫقطاعاٮڈاࢫטقتصاديةࢫ

الۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫالكسادࢫأوࢫالرɠودࢫ٭ڈدفࢫإعادةࢫتɴشيطɺاࢫمنࢫجديد،ࢫأوࢫبقوʈدɸاࢫبالسلعࢫטسْڈلاكيةࢫأوࢫ

ʄࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫالطبيعية،ࢫعڴʏاࢫࢭɸاࢫلتأخذࢫدورɺࢫإطارࢫࢫالرأسماليةࢫالۘܣࢫتحتاجʏلھࢫࢭɠونࢫذلكࢫɢأنࢫي

ࢫأوࢫمنࢫ ࢫالȎسيطة ࢫالمرابحة ࢫعقد ࢫخلال ࢫمن ࢫيتم ࢫأن ࢫכمرࢫيمكن ࢫوɸذا ࢫالفقھࢫלسلامي. ࢫأحɢام ࢫمع يتوافق

ࢫمنࢫ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫحاجات ࢫبتأم؈ن ࢫعلاقة ࢫلھ ࢫفيما ࢫخصوصا ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫعقد خلال

  سلعࢫعڴʄࢫاختلافࢫأنواعɺا.ࢫ
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قدࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫالمولدࢫللرȋحࢫالمحض،ࢫيمكنࢫأنࢫيȘناولࢫواݍݵلاصة؛ࢫأنࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫع

ࢫ(مرابحاتࢫ ࢫالمحلية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫموجودة ࢫأɠانت ࢫوسواء ࢫלسلامي، ࢫالفقھ ࢫأحɢام ࢫتخالف ࢫلا ࢫسلعة ɠل

محلية)ࢫأوࢫࢭʏࢫכسواقࢫלقليميةࢫأوࢫالعالميةࢫ(مرابحاتࢫدولية)،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫبالتاڲʏࢫأنࢫɸذاࢫالعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫ

رةࢫالداخليةࢫواݍݵارجية،ࢫكماࢫأنھࢫيؤديࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫالقطاعࢫالممول،ࢫزراعياࢫɠانࢫأوࢫصناعياࢫأوࢫنموࢫالتجا

  تجارʈا،ࢫכمرࢫالذيࢫʇسɺمࢫبالتاڲʏࢫࢭʏࢫإدارةࢫכزمةࢫ،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫاݍݵروجࢫمنࢫدورةࢫالرɠود.

تحليلدورࡧ .2

معلوم،ࢫالبيعالآجلɺوȖسليمالسلعةفياݍݰالمقابلتأجيلسدادالثمنإلىوقت:البيعالآجلأوȋالتقسيط

سواءɠانالتأجيلللثمنɢلɺأوݍݨزءمنھ،عادةمايتمسداداݍݨزءالمؤجلمنالثمنعڴʄࢫ

 3دفعاتأوأقساط،ولذلكʋسمىɺذاالنوعمنالبيعࢫ"البيعبالتقسيط".

إنࢫاعتماداࢫɸذاࢫالنمطࢫمنࢫالبيوعࢫيؤديࢫإڲʄࢫآثارࢫإيجابيةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫيتمثلࢫأɸمɺاࢫ

  4بالآȖي:

 زʈادةࢫمعدلاتࢫأرȋاحࢫالمنتج؈ن؛ࢫ -

 ʈادةࢫمبيعاتࢫالمنتج؈ن؛ࢫز  -

 إشباعࢫحاجاتࢫכطرافࢫטقتصاديةࢫمنࢫمسْڈلك؈نࢫومنتج؈نࢫوالعاجزʈنࢫعنࢫتأمئڈاࢫنقدا؛ࢫ -

ࢫبالتوزʉعࢫ - ࢫومرورا ࢫبالإنتاج ࢫبدءا ࢫטقتصادية، ࢫالɴشاطات ࢫقاعدة ࢫتوسيع ʄࢫإڲ يؤدي

 وإنْڈاءابالاسْڈلاك،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتنميةࢫالقطاعࢫטقتصاديࢫوتطوʈره.

ࢫ   ࢫخلال ࢫقبلࢫمن ࢫمن ࢫخصوصا ࢫالواقع ࢫأرض ʏࢫࢭ ࢫךجل ࢫانȘشارࢫالبيع ࢫسȎب ࢫأن ࢫɲستɴتج ࢫسبق ما

ࢫيؤديࢫ ࢫاعتماده ࢫوأن ࢫالنقدي، ࢫالبيع ࢫمع ࢫمقارنة ࢫفيھ ࢫالرȋح ࢫمعدلات ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫלسلامية،ࢫيرجع المصارف

 بالتاڲʏࢫإڲʄࢫלسɺامࢫࢭʏࢫالتخلصࢫمنࢫכزمة،ࢫوȋثࢫاݍݰياةࢫمنࢫجديدࢫࢭʏࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫالمختلفة.

ࡧتحلي .3 ࢫ"السّلمࢫالسّلم:لدور السّلملغةبمعنىالإعطاءوالȘسليفوالفك،جاءفيلسانالعرب

ࢫاصطلاحاࢫࢫ5بالتحرɢʈالسلفوأسلمفيالآۜܣءوسلموأسلفبمعنىواحدوأسلمإلٕڈالآۜܣءدفعھ". أما

فɺوعبارةعنȎيعيقومعلىأساسيɢونفٕڈالثمنࢫ

عاجلاوالسلعةالمشفاةآجلة،حيȞيقومالمشفيبدفعالثمنɢاملافيالوقتالذيʋتمفيھࢫ

ࢫكميةࢫ العقد،وفينفسالوقتيقومɢلمنالمشفيوالباǿعبوضعشروطالȘسليممثل:

ࢫصيغةالسّلمالȎسيط،ࢫࢫ6ونوعيةالسلع،وطرʈقةوتارʈخالȘسليم. ࢫأشɢال: وللسّلمعدة

  ).(أنظرࡧالمݏݰقوصيغةالسّلموالسّلمالموازي 

وكماࢫرأينا،ࢫعقدࢫالسّلمࢫإحدىࢫالصيغࢫالۘܣࢫيمكنࢫ٭ڈاࢫتموʈلࢫالقطاعاتࢫלقتصاديةࢫالمختلفةࢫالزراعيةࢫ

ࢫوتحقيقاࢫ ࢫالناس، ʄࢫعڴ ࢫتʋس؈فا ࢫالمعدوم، ࢫبيع ࢫمن ا ࢫإستȞناءً ࢫالشرع ࢫشرّعھ ࢫوقد ࢫوالتجارʈة، والصناعية

اعࢫواݍݰرفي؈نࢫوالمقاول؈نࢫوالتجّارࢫالذينࢫلاࢫيملɢونࢫالسيو  اعࢫوالصنّ لةࢫالنقديةࢫالɢافية،ࢫوۂʏࢫلمصݏݰةࢫالزرّ

اݍݰالةࢫالۘܣࢫيɢونࢫعلٕڈاࢫלقتصادࢫࢭʏࢫدورةࢫالرɠودࢫȊسȎبࢫכزمةࢫعادة،ࢫذلكࢫلشراءࢫالموادࢫاݍݵامࢫوכجɺزةࢫ
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ࢫثمࢫ ࢫفيھ، ࢫوʈتصرفون ࢫللثمن، ࢫ ࢫالفوري ࢫالȘسليم ࢫمن ࢫفʋستفيدون ࢫوالصناعة، ࢫالزراعة ومستلزمات

المحدد،ࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫمنࢫإنتاجɺمࢫأوࢫمنࢫࢫʇسلمونࢫالمبيعࢫبالمواصفاتࢫالمحددةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫכجل

سلمࢫࢭʏࢫمجلسࢫالعقد،ࢫأدɲىࢫ ُʇمࢫ،ࢫوالذيࢫ إنتاجࢫغ؈فɸم.ࢫوغالباࢫماࢫيɢونࢫالثمنࢫالمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلّ

منࢫالسعرࢫوقتࢫȖسليمࢫالسلعةࢫأوࢫלنتاجࢫمنࢫقبلࢫالباǿع،ࢫوɸذاࢫيحققࢫبالتاڲʏࢫللمصرفࢫرȋحا،ࢫوذلكࢫمنࢫ

ࢫو  ࢫالمنتجات، ࢫɸذه ࢫȖسوʈق ࢫإعادة ࢫإڲʄࢫخلال ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫيدفع ࢫالذي ࢫالرئʋؠۜܣ ɸوࢫالسȎب

  التعاملࢫ٭ڈذاࢫالعقدࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫندرةࢫالتعاملࢫبھ،كماࢫس؇فىࢫلاحقا.

وʉستɴتجࢫمماࢫتقدم،ࢫأنࢫالرȋحࢫالناتجࢫمنࢫعقدࢫالسّلمࢫɸوࢫالدافعࢫالرئʋؠۜܣࢫللتعاملࢫ٭ڈذاࢫالعقد،ࢫوالذيࢫࢫ

لۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫرɠودࢫȊسȎبࢫأزمةࢫالسيولةࢫالۘܣࢫتخلفɺاࢫيمكنࢫأنࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالقطاعاتࢫלقتصاديةࢫا

ࢫالداخليةࢫ ࢫالتجارة ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫأن ࢫيمكن ࢫكما ࢫأزمْڈا، ࢫمن ʏࢫبالتاڲ ࢫوʈخرجɺا ࢫالمالية، ࢫכزمات عادة

 واݍݵارجية،ࢫכمرࢫالذيࢫيفكࢫآثاراࢫإيجابيةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫלقتصاديࢫكɢل.ࢫ

ࡧ .4 ࡧלستصناعتحليلدور عرفإصطلاحابأنھ:ࢫوʉࢫ7לستصناعلغةɸوطلبالصنعة،:

عقدʇشفيّڈفياݍݰالشʋئامماࢫ

يصنعصنعايلقمالباǿعبتقديمھ،مصنوعابموادمنعنده،بأوصافواܷݰة،وȋثمنمحدد،ࢫ

ࢫʇسمىثمنا.ࢫ وʉسمىالمشفيمستصنعا،والباǿعصاɲعا،والآۜܣءمحلالعقدمستصنعافٕڈوالعوض
ࢫوا8 ࢫالعادي ࡧأنظرࡧلموازي يمكنللمصرفالإسلاميالتعاملبصيغةטستصناعمنخلالأسلوȋ؈ن:לستصناع )

 ).المݏݰق

فكماࢫ

رأينا،فإنالمستصنِعمحتاجلمنيصنعلݤݰاجْڈبالشكلالذي؈فيد،والصاɲعمحتاجإلىالمالالذييأخذɸمقابلصنعْڈل

ࢫفيماࢫʇستعينّڈعلىمصارفاݍݰياة ࢫךقتصادية ࢫכعوان ࢫب؈ن ࢫالثقة ࢫعدم ࢫȖسود ࢫعندما ࢫכزمات، ࢫففة ʏࢫوࢭ ،

ࢫ ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوȋ؈ن ࢫوȋئڈا ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالظروف،ࢫبئڈا ࢫɸذه ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫأخرى، جɺة

ࢫماࢫو  Ȍغ؈فعقدלستصناعفإنالصاɲعقديحتاجإلىمدةلȘسوʈق

يصنع،ورȋمايخسرخسائركب؈فةعلىحفظɺݏݰينالبيع،وقدتكسدالبضاعةفتɢوناݍݵسارةمضاعفةمنجɺةالعمل

زمࢫللصناعة.ࢫأماوȋوجودࢫعقدࢫɠالإستصناع،ࢫولأنھࢫجرىࢫ ومنجɺةالمواد،ࢫɸذاࢫبفرضࢫأنھࢫيملكࢫالتموʈلࢫاللاّ

ࢫطمأنʋنة،وعلىɺدىوȋص؈فة،ࢫࢫبيع ،وتحققأٰڈرȋحفيھ،وعرفمقداررȋحھ،فɺوʉعملبɢل ࢫالصاɲعمسبقاً مايصنعھ

ࢫبفضلࢫ ࢫأنھ ʄࢫعڴ ناɸيك

לستصناعتتحرɠالأموالمنجɺةإلىأخرى،مماينعشاݍݰركةטقتصاديةفيالبلد،ولذلكيدعوكث؈فمنالإقتصاديʋن

ʈموتزɸميةجعلأطرافالإستصناعمنالمسلم؈ن؛لتنعشإقتصادɸم.المسلمينإلىأɺدمنمصادردخل  

وʈمكنتطبيقالإستصناعفيالتموʈلالعقارʈفيعدةتطبيقاتمختلفة،كبناءالمساكنوالعمائروغ؈فɸا،وذلكبȎيانمو 

قعɺاوالصفاتالمطلوȋةفٕڈا،كمايمكنأنيɢونالإستصناعفيتخطيطالأراضيوإنارٮڈاوشقالطرقفٕڈاوȖعبيدɸا،وغ؈ف 

كماࢫ. ذلكمنالمجالاتالعقارʈة؛والتʋيمكنالاستفادةمنالإستصناعفٕڈا

يمكنالإستفادةمنعقدלستصناعبتطبيقɺفيالمجالالصناعيبإختلافأشɢالɺوأنواعھ،كصناعةالطائراتوالمركب
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ࢫ ࢫࢫ–اتالسفن ࢫ:ࢫࢫ-ممايمكنضبطɺبالمقايʋسوالصفات ،وكذلك

منإست؈فادɸامنالبلادכجنȎيةبقيمباɸظةمع صناعةךلاتالمختلفة،بلوحتىالقطعالصغ؈فةفيالآلات،وذلكبدلاً

للɴشاطالإقتصادي،وإبقاءللسيولةالماليةبمشقةالنقلوتɢلفْڈ العالية،خاصةوأنفيالإستصناعالداخليتحرɢʈاً

ينأبناءالمجتمع،وלستفادةمنالطاقاتالمختلفةوتوظيفɺافيمجالɺاالمناسب،ࢫɸذاࢫࢭʏࢫجميعࢫدوراتࢫלقتصاد،ࢫ

اࢫيɢونࢫלقتصادࢫࢭʏࢫحالةࢫرɠودࢫخلفْڈاࢫأزمةࢫماليةࢫأوࢫإقتصادية. ّ   فماࢫبالكࢫلم

ࡧ .5 :Ȗعتفלجارةصيغةفعالةلماتحققمنحاجةالناسإلىالمنافع،وحاجةالملاكࢫࢫלجارةتحليلدور

فالإجارةلغة:ࢫࢫ.إلىالمال،وأيضالماتلبيمنحاجاتمختلفالقطاعاتالإقتصاديةاݍݰيوʈة

ࢫإصطلاحافɺيعبارةعنعقدإيجار،معإمɢانيةنقلملكيةࢫࢫ9مشتقةمنالأجروɸوالعوض، أما

ࡧالتأج؈فࢫالȘشغيڴʏࢫوالتأج؈فࢫالتموʈڴʏࢫ:الإجارةشɢلينوɸماتأخذصيغةالتموʈلبࢫ10الآۜܣءالمؤجرإلىالمستأجر.

 ).(ࡧأنظرࡧالمݏݰق

إنࢫإعتمادࢫصيغةࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتفعيلࢫوتɴشيطࢫعدةࢫ

قطاعاتࢫإقتصادية،ࢫوأɸمɺاࢫالقطاعاتࢫالعقارʈةࢫوالصناعيةࢫوالتجارʈة،ࢫذلكࢫلأنࢫɸذهࢫالصيغةࢫيمكنࢫأنࢫ

ࢫ ࢫأجɺزةࢫتطبق ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫوالتقنية، ࢫالصناعية ࢫالمختلفة، ࢫوالمعدات ࢫوךلات ࢫالعقارات ࢫإجارة ࢫمجالات ʏࢭ

اݍݰاسوب،ࢫوȋالتاڲʏࢫيȘيحࢫɸذاࢫכسلوبࢫטسȘثماريࢫللزȋونࢫأوࢫالعميلࢫɸامشࢫحرʈةࢫأكفࢫࢭʏࢫإختيارࢫכصولࢫ

  الۘܣࢫيرغبࢫإمتلاكɺا.

ࢫ ࢫالمداينات، ࢫصيغ ࢫضمن ࢫتدرج ࢫصيغة ࢫɸناك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫלسلاميةࢫتجدرࢫלشارة ࢫالمصارف ࢫتطبقɺا أصبحت

ࢫالمنظم ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتورق ʏࢫوۂ ࡧأنظرࡧالمݏݰقبك؆فة، ࢫب؈نࢫ)( ࢫاݍݨدل ࢫلك؆فة ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫإɸمالɺا ࢫوتم ،

العلماءࢫوالفقɺاءࢫحولࢫمشروعيْڈاࢫمنࢫجɺة،ࢫوعدمࢫمساɸمْڈاࢫكصيغةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫכزماتࢫمنࢫ

  لاࢫسيماࢫࢭʏࢫأوقاتࢫכزمات.جɺةࢫأخرى،ࢫبالرغمࢫمنࢫمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫ

  تقييمࡧمدىࡧمساɸمةࡧصيغࡧالمدايناتࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧعملياࡧالمحورࡧالثاɲي:

ࢭʏࢫتوظيفࢫمواردɸاࢫعڴʄࢫכجل؈نࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫبɴسبةࢫكب؈فة،ࢫࢫ-عمليا-Ȗعتمدࢫالمصارفࢫלسلامية

ࢫق ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ة ࢫלسلاميَّ ࢫالصيغ ࢫأقرب ʏࢫۂ ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫأنَّ ࢫטعتمادࢫوȋما ࢫأنَّ ࢫنجد ࢫفإننا ص؈فࢫכجل،

ࢫالمرابحةࢫ ࢫبصيغة ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمعظمھ ʏࢫࢭ د ࢫيتجسَّ ࢫقص؈فࢫכجل ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ة ࢫלسلاميَّ الكب؈فࢫللمصارف

 وȌشɢلࢫمفرط.

ݰɴسبࢫכɸميةࡧالɴسȎيةࡧلصيغࡧالمدايناتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية .1 :ࢫنظرالعدموجودإحصاءاتɢليةتوܷ

صيغࢫ

التموʈلالإسلامي(المداينات)،ستقتصردراسȘناعلىتحليلبعضالإشاراتوלحصاءاتللمصارفالإسلاميةفيال

ࢫلاحظنا ࢫواݍݵليجيةࢫسودانوالدولاݍݵليجية،حيث ࢫالسودانية اتجاɸالمصارفالإسلامية

ࢫالتورق،ࢫ ࢫمنخلالالمرابحة، عنأنواعالمشارɠاتإلىالتموʈلبالديون( Ȋعيداً

ڈوأساسɴشاطɺذɸالمصارفࢫࢭʏࢫمختلفࢫالبلدان،ࢫوɸذاࢫماࢫالسّلموלستصناع)،حتىأصبحالتمو  ʈلبالديوٰ

 يبʋنھࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫالموالي؈ن:
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ࡧ1اݍݨدول  ࡧالففة ࡧخلال ࡧالسودانية ࡧכɸميةالɴسȎيةلصيغالمدايناتفيالمصارفالإسلامية :1998-

2017 

غࡧɲسبةࡧصي

 %المشارɠات
 %أخرى 

القرضࡧ

 %اݍݰسن
 %المرابحة %السلم %المقاولة %טجارة %טستصناع

المضارȋةࡧ

% 

ةࡧالمشارك

ࡧ%  

ففةࡧ

 الدراسة

27 12*  - - - - 6,5 54 6 21 1998 

34,8 11*  - - - - 5 49,1 4 30,8 1999 

46,7 16.2*  - - - - 3,3 33,7 3,7 43 2000 

44,3 18.2*  - - - - 5 39,5 6,3 38 2001 

32,6 28.2*  - - - - 3,3 35,9 4,6 28 2002 

28,9 21.6*  - - - - 4,8 44,7 5,7 23,2 2003 

37,74 20.8*  - - - - 2,95 38,52 5,74 32 2004 

35,02 19.6*  - - - - 2,09 43,29 4,2 30,82 2005 

25,6 19.7*  - - - - 1,3 53,4 5,2 20,4 2006 

34.74  18.58  - - - - 3,804444 43,56778 5.04 29,69 

 المتوسطࢫ

1998-

2006 

16,9 24.3*  - - - - 0,7 58,1 3,9 13 2007 

18,1 25.1**  - - 0.2 7.7 2 46,9 6 12,1 2008 

16,6 22.3**  - - 0.2 6.4 2,2 52,3 6,1 10,5 2009 

16,5 16.4**  - - 0.2 11 1,2 54,7 7,1 9,4 2010 

12,7 16.6**  - - 0.2 8.4 0,7 61,4 6,1 6,6 2011 

16,3 22***  0.5 0.1 0.4 8.9 1,9 49,9 5,4 10,9 2012 

16,3 15.5***  0.3 0.1 1 11.6 2 53,2 5,2 11,1 2013 

14,8 14.8***  0.5 0.1 0.4 13.4 3,8 52,2 5,4 9,4 2014 

13,6 17.4***  0.2 0.1 0.4 15.5 3 49,8 6,6 7 2015 

11,7 17.7***  0.3 0.1 0.3 20.7 3 46,2 5 6,7 2016 

14,3 9.7***  0.2 0.4 0.4 25.9 0,6 48,5 7,8 6,5 2017 

15.25  18.34  0.33   0.15   0.37   12.95  1,918182 52,10909 5.87 9.38 

طالمتوس  

2007-

2017 
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  منࢫإعدادࢫالباحثالمصدر:

أخرىࢫɸنا:ࢫࢫלستصناعࢫبصيغࢫوࢫלجارة.ࢫࢫ**ࢫɲعۚܣࢫ11أخرىࢫɸناࢫࢫɠلࢫمن:ࢫالمقاولةبصيغࢫ*ɲعۚܣࢫ

  ماعداࢫالمذɠورةࢫࢭʏࢫاݍݨدول.ࢫأخرىࢫɸناࢫɠلࢫالصيغبصيغࢫوالقرضࢫاݍݰسنࢫوصيغࢫأخرى.ࢫ***ࢫɲعۚܣࢫ

  :ࡧכɸميةࡧالɴسȎيةࡧلصيغࡧالمدايناتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالسودانية1الشɢلࡧ

  
  .1منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدول المصدر:ࡧ

نلاحظࢫأنࢫالتموʈلࢫبصيغࢫالمدايناتࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالسودانيةࢫۂʏࢫالسمةࢫالغالبةࢫخلالࢫففةࢫ

)ࢫأينࢫ2006-1998الشɢلࢫأعلاه،ࢫتطورࢫɲسبةࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫالففةࢫכوڲʄࢫ(ࢫالدراسة،ࢫحيثࢫنلاحظࢫمن

)ࢫࢭʏࢫالففةࢫالثانيةࢫمنࢫ%43.18أيࢫبحواڲʏࢫالضعف(%67.83لتقفزࢫإڲʄࢫɠ47.37%انتࢫتحتلࢫࢭʏࢫالمتوسطࢫ

ࢫمحافظةࢫ2007-2017الدراسة( ࢫبقيت ࢫכخرى ࢫالصيغ ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫحيث ࢫالمشارɠات، ࢫصيغ ࢫحساب ʄࢫعڴ (

،ࢫعلماࢫأنࢫɸذهࢫالصيغࢫ(כخرى)ࢫࢭʏࢫالففةࢫכوڲʄࢫۂʏࢫالمقاولةࢫوלجارة،ࢫأيࢫصيغࢫ%18عڴʄࢫقيمْڈاࢫࢭʏࢫحدودࢫ

  مداينات.

والۘܣࢫيناديࢫالفقɺاءࢫ-إنࢫارتفاعࢫصيغࢫالمدايناتࢫلاࢫʇعودࢫلارتفاعࢫصيغةࢫالسلمࢫأوࢫصيغةࢫלستصناعࢫ

ࢫɲسّڈما ࢫبرفع ࢫالسّ ࢫ-טقتصاديون ࢫصيغة ࢫانخفاض ࢫأدناه ࢫالشɢل ࢫمن ࢫنلاحظ ࢫحيث ࢫالعكس، ʄࢫعڴ لمࢫبل

ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫفبعدما ࢫالففت؈ن، ࢫب؈ن ࢫتقرʈبا ࢫ%3.8بالنصف ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫصيغةࢫ%1.9أصبحت ࢫأما ،

ࢫالثانيةࢫ ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫمعدومة ࢫشبھ ࢫلتصبح ،ʄࢫכوڲ ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫأصلا ࢫمعدومة ࢫɠانت ࢫفقيمْڈا לستصناع

اݍݰسنࢫوالۘܣࢫ،ࢫولاࢫʇعودࢫارتفاعࢫصيغࢫالمدايناتللارتفاعࢫالɺزʈلࢫلɢلࢫمنࢫלجارةࢫوالقرضࢫ%0.15بمتوسطࢫ

ࢫ ࢫݍݰدود ࢫالففةࢫ%0.33و%0.37وصلت ʏࢫࢭ ࢫمعدومة ࢫɲسبْڈما ࢫɠانت ࢫȊعدما ࢫالثانية، ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫالفتʋب ʄعڴ

ࢫاللتانࢫتمتازانࢫ ࢫالمقاولة، ࢫالɴسۗܣࢫلصيغة ࢫوטرتفاع ࢫالمرابحة، ࢫلصيغة ࢫالمذɸل ࢫللارتفاع ࢫوإنماࢫʇعود ،ʄכوڲ

  بالرȋحࢫالمحددࢫوالمضمون.

  ɲسبࡧالمدايناتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالسودانيةࡧ:ࡧɲسبةࡧالمرابحةࡧإڲʄࡧإجماڲ2ʏالشɢل

  
  .1منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدول ࢫالمصدر:
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ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫفبعدما ࢫالمرابحة، ࢫصيغة ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫبوضوح ࢫيب؈ن ࢫأعلاه، ࢫفالشɢل ࢫ%43إذن

وڲʄࢫمنࢫ،ࢫدونࢫأنࢫنɴؠۜܢࢫصيغةࢫالمقاولةࢫالۘܣࢫɠانتࢫشبھࢫمعدومةࢫࢭʏࢫالففةࢫכ %52.10أصبحتࢫࢭʏࢫحدودࢫ

وصلتࢫɸذهࢫࢫ2017كمتوسطࢫعڴʄࢫالففةࢫالثانية،ࢫلأنھࢫࢭʏࢫسنةࢫ%12.95الدراسة،ࢫلفتفعࢫوتصبحࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫوɸوࢫ ࢫالدراسة ࢫففة ࢫطول ࢫخلال ࢫلɺا ࢫمستوى ʄࢫلأعڴ ࢫصيغࢫࢫ%25.9الصيغة ʄࢫعڴ ࢫטثɴتان ࢫɸما ࢫلْڈيمنان ،

  التموʈلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالسودانࢫعڴʄࢫحسابࢫباࢮʏࢫصيغࢫالمدايناتࢫ.

ࢫمنࢫأ ࢫɠل ࢫɲسبة ࢫبتوضيح ࢫسنكتفي ࢫلɺذا ࢫنفسھ، ࢫفالواقع ࢫاݍݵليجية، ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫبالɴسبة ما

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫכصول(الموجودات) ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫوالمشارɠات ࢫالمداينات ࢫبصيغ ࢫࢭʏࢫ2005-2016التموʈل (

:ʏلࢫالمواڲɢالش  

  :ࡧɲسبةࡧالتموʈلࡧبالمدايناتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧاݍݵليجية3الشɢل

  
  )2005-2016منࢫإعدادࢫالباحثاعتماداࢫعلىالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫاݍݵليجيةࢫ(المصدر:ࡧ

ࢫالمصارفࢫ ࢫنصʋب ࢫمن ࢫɠانت ࢫبالمداينات ࢫللتموʈل ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ ࢫأن ࢫأعلاه، ࢫالشɢل ࢫمن ࢫملاحظتھ ࢫيمكن ما

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫبـ63.7%לسلامية ࢫالسعودية%63.4تلٕڈاࢫטمارات ࢫو %61.1فقطر%63.1ثم ࢫࢭʏࢫ، أدناه

  لصاݍݳࢫالمشارɠات.%15.09لصاݍݳࢫالمدايناتࢫوࢫ%59.29.ࢫࢫأيࢫبمتوسط%45البحرʈنࢫبɴسبة

ࡧالمداينات .2 ࡧبأساليب ࡧالتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלفراط ࡧأسباب ࢫتخفيفࢫ: ة ࢫלسلاميَّ ࢫالمصارف ࢫمحاولة ࢫمن بالرغم

ڈاࢫلاࢫزالتࢫȖعاɲيࢫمنࢫלفراطࢫࢭʏࢫ استعمالࢫɸذهࢫاعتمادɸاࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫصيغةࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫتموʈلاٮڈا،ࢫفإَّٰ

ɺا:  الصيغة،ࢫوʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫכسبابࢫوالعواملࢫأɸمُّ

 لبعدأخذالضماناتلسدادכقساط؛ʈتمالتموʋقلةالمخاطرفيعملياتالمرابحة،حيث 

 وداأودراɺالشراءلايبذلالعاملينفيالمصرفمجȋذاالعقد،ففيعملياتالمرابحةللأمرɺولةإجراءاتتطبيقɺس

 سةومتاȊعةوتحملاللمسؤوليةمعصاحبالمشروعمثلالمضارȋةوالمشاركة؛

 ࢫʏالتاڲȋعقص؈فأومتوسطالأجل،وȊاذاتطاɺليةالمتاحةللمصرفالإسلاميفيمعظمʈأنالمواردالتمو

 فɺيتȘناسبمعɺذɸالصيغة؛

 يعȎنالمصرفوالعيضمنʋالمرابحةعائدامحددامسبقاللمصرف،يتمالاتفاقعلٕڈعندتوقيععقدالمرابحةب

 ميل؛

 مالسابقبإداراتالائتمان؛ɺعملȖةمنإجراءاʈوȋعودعلٕڈالعاملونفيالمصارفالرȖالمعاملةمماɸتقف٭ڈذ 
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 ࢫالمرابحةࢫ Ȗعودالعملاءالذيɴتعاملوازمنامعالبنوɠالتقليديةعلىصيغةالتموʈلبالفائدة،لأن

تدخلالمصرففيأعمالɺمبعدحصولɺمعلىالتموʈل،وحفاظاعلىأسرارɸموɸذامالايتوفرفيالمشاتضمنعدم

 رɠات؛

 الشراءحسبطرقتطبيȋلايحتاجتنفيذالمرابحةمنالمصرفإلىوجودخفاتمتخصصة،كماأنالمرابحةللآمر

قɺااݍݰاليةلايȘسȎبفيحيازةالمصرفللسلعةفيمحلاتومخازنخاصةبالمصرف،مماجعلɺاعمليةقليلةالتɢالي

 ف؛

 ميتخقلةاɺثمارכخرى،مماجعلȘݍݵفةوالدرايةمنقبلالعاملينفيالمصارفالإسلاميةبأساليبوصيغالاس

 12وفونمنالدخولفيالمخاطرة،وخاصةإذاɠانللبنكبعضالتجارȌغ؈فالناݦݰة؛

  ࢫبالليبور ࢫالمعروف ࢫالعالܣ ࢫمنھ ࢫخاصة ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالسائد ࢫسعرࢫالفائدة رࢫLIBORاتخاذ ّ كمؤشِ

ࢫࢭʏࢫȊعضࢫالصيغࢫالۘܣࢫتميلࢫ ىࢫإلاَّ َّȖحࢫلاࢫيتأȋة،ࢫوتحديدࢫالر لتحديدࢫالرȋحࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫלسلاميَّ

طࢫכجلࢫɠالإيجارࢫالتموʈڴʏࢫ ّ  .Leasingإڲʄࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجل،ࢫɠالمرابحةࢫأوࢫمتوسِ

 ةࢫاݍݰديثةࢫلإدارةࢫا َّʈةࢫلتطبيقࢫالنظر ةࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلاميَّ والۘܣࢫࢫ13ݍݵصومعدمࢫوجودࢫإمɢانيَّ

ࢫالضرورة؛ࢫ ࢫعند ࢫللاقفاض ة ࢫالنقديَّ ࢫالسوق ʄࢫإڲ ݨوء ࢫالݏّ ࢫمن ٔڈا ࢫتمكُّ ࢫلعدم ة، َّʈࢫالتجار ࢫالبنوك قɺا ّ تطبِ

ࢫلعدمࢫȖعاملࢫכولࢫبالفائدة،ࢫومعۚܢࢫذلكࢫعدمࢫوجودࢫ ةࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢫ(التقليدي)ࢫنظراً وخاصَّ

ة.  مݏݨأࢫأخ؈فࢫللاقفاضࢫأمامࢫمعظمࢫالمصارفࢫלسلاميَّ

  ُّلةࢫכجلࢫعدمࢫتوفʈاࢫالطوɺيلࢫأصولʋسȘةࢫل رࢫسوقࢫلرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫأمامࢫالمصارفࢫלسلاميَّ

ةࢫ ةࢫجعلࢫالبنوكࢫالتقليديَّ عࢫכسواقࢫالماليَّ رࢫوتوسُّ ࢫتطوُّ عندࢫالضرورةࢫأوࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫسيولة،ࢫحيثࢫإنَّ

ࢫسيو  ʄࢫإڲ ࢫتحوʈلɺا ة ࢫلإمɢانيَّ ࢫوذلك ࢫכجل، ࢫطوʈلة ࢫأصول ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫأموالɺا ࢫعن ࢫتݲݨم ࢫعندࢫلا لة

ࢫ(الصɢوكࢫ ة ࢫלسلاميَّ ة ࢫالماليَّ ࢫכدوات ࢫمن ࢫالعديد ࢫأنَّ ࢫالمعلوم ࢫومن ࢫכسواق، ࢫɸذه ʏࢫࢭ الضرورة

ࢫךنࢫوȋالشɢلࢫالɢاࢭʏࢫכسواقࢫ ّ رࢫݍݰدِ ة)،ࢫولكنࢫلمࢫتتوفَّ ليَّ اࢫ(أيࢫالسوقࢫכوَّ եرتࢫحالي לسلامية)ࢫقدࢫتوفَّ

ةࢫلتداولࢫɸذهࢫכدوات. َّʈالثانو 

 ذهࢫכسبابࢫɸࢫʄضافࢫإڲ ة،ࢫيُ ɺاࢫوجودࢫفائضࢫكب؈فࢫللسيولةࢫلدىࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميَّ ّ ɠلِ

اࢫجعلࢫ ة،ࢫممَّ ةࢫالكب؈فةࢫɠالدولࢫاݍݵليجيَّ قاتࢫالنقديَّ قࢫبالتدفُّ ةࢫمٔڈاࢫتلكࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫبʋئةࢫتتم؈َّ خاصَّ

رࢫࢭʏࢫتوظيفɺاࢫبالسبلࢫכضمنࢫللرȋحࢫوכقلّࢫمخاطرة ّ  .ɸذهࢫالمصارفࢫتفكِ

ࢫلاࢫخلا  ࢫأنھ ࢫيȘب؈ن ࢫسبق ࢫأيضاࢫمما ࢫالصيغ ࢫلɺذه فأنلصيغةالمرابحةإيجابياتكث؈فةعلىاݍݨانبالاقتصادي،لكن

  آثارࢫسلبيةࢫسʋتمࢫتحليلɺاࢫࢭʏࢫالنقطةࢫالموالية.

  المحورࡧالثالث:ࡧךثارالسلبيةالمفتبةعنالمبالغةࡧࡩʏࡧטعتمادࡧعڴʄࡧصيغࡧالمدايناتࡧ

لɺالأثرالعكؠۜܣࢫإنالمبالغةفيالاعتمادعلىأسلوȋالمرابحةعلىحسابأساليبالتموʈلالأخرى؛ɠان

ࢫטستقرارࢫ ࢫȖعزʈز ʏالتاڲȋࢫو علىالدورטقتصاديالمرجومنالمصارفالإسلامية،

الماڲʏ،كماɠانلɺأثراسلبياعلʂسمعْڈا،وɸومايجعلمنتقليܶݱݨمالاعتمادعلىالمرابحةخطوةأساسيةلتقوʈممس
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تقديمالتموʈليرةالمصارفالإسلامية،وɸذالتجنبالآثارالسلبيةالمفتبةعنالمبالغةفيالاعتمادعلىɺذɸالصيغةفي

  :،والتʋيمكنإيجازɸافيالآȖي

  لعام،وقدأدىالفك؈قعلٕڈإلىاݍݰدمنتوجٕڈأموטلمصارفالإɢشȎليقص؈فכجلмتموȋوأسلوɸالمرابحةȋأسلو

سلاميةنحوالتموʈلالطوʈلالأجل،مماقللمنقدرةالمصارفالإسلاميةعلىتموʈلالمشارʉعالاقتصاديةالكب؈فةوم

  شارʉعالتنميةالتيȘتطلبتموʈلاطوʈلالأجل؛

 ع،وتجنبالمخاطرةʉحالسرȋمبيعالمرابحةفيإنتاجنماذجسلوكيةغ؈فمقبولةإسلاميا،تتمثلفيحبالرɸساʇ

  ؛والرغبةف؈قيادةɸامشالرȋحماأمكن،بدلالاɸتمامبالكفاءةלنتاجيةوالعدالةوخ؈فالمجتمعكɢل؛

 ولةتحديدمɺعديدةمٔڈانمطيْڈا،وسȊشراءالسلعالمستوردةلأسباȖعملياȊارتبطالتطبيقلصيغةالمرابحة

فاٮڈا،وانخفاضدرجةالمخاطرةفٕڈاɲسȎيا،ولازدياددرجةتحكمالمصرففيتدفقاٮڈاوسɺولةتصرʈفɺامقار واص

 ؛14نةبالسلعالمحليةفيعددمنالبلدانالإسلامية،مماأدىإلىالتأث؈فالسلبيعلىموازʈنمدفوعاٮڈذɸالدول 

 ࢫ
كفأسبابتفضيأدىالفك؈قعلىصيغةالمرابحةإلىفقدانالمصارفالإسلاميةلفئةمنالمتعاملينɢانالوازعالديɴيمنأ

لɺملɺاعلىحسابالمصارفالتقليدية،وʈرجعذلكإلىعدمقناعةالرجلالعاديبأٰڈناكفرقاࢫ

جوɸرʈابʋنالتموʈلبالقرضالرȋوʈوالتموʈلبالمرابحة.ࢫ

ڈلايخلومنأنيɢوننقدافييده،أودينافيذمةالعميلأوسلعاموعوداشراؤɸابث فعدمتعرضمالالمموللݏݵطرلɢوٰ

 ؛15منمعلوم

 ذاࢫכمرࢫࢫɸࢫملاءةࢫالعميل،ࢫوٱڈملࢫجانبجودةࢫالمشروع.ࢫوʄࢫعقودࢫالمدايناتࢫيركزࢫعڴʏإنࢫاِلتقييمࢫࢭ

  .ࢭʏࢫاݍݰقيقةيɴشأכطرافࢫغ؈فࢫالملائمةࢫمنࢫإمɢانيةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈل

 ذاماأدىفيالٔڈايɸلبالفائدةسوىبالاسمفقط،وʈللايختلفعنالتموʈجعلالكث؈فمنالعملاءيرونأٰڈذاالتمو

 فمنأܵݰابالمالأوالراغبʋنفيالاسȘثمارمنالتعاملمعɺذɸالمصارف.ةإلىعزوفالكث؈

  اݍݵلاصة:

ࢫيتمࢫ ࢫلم ࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏ،ما ʏࢫࢭ ࢫدور ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمداينات ࢫللصيغ ࢫأن ࢫسبق؛ ࢫممّا ن تب؈ّ

לفراطࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫعڴʄࢫحسابࢫصيغࢫالتموʈلࢫכخرىࢫالطوʈلةࢫכجل،ࢫوالۘܣࢫʇعولࢫعلٕڈاࢫكث؈فاࢫلتموʈلࢫ

ࢫכزماتࢫ ࢫعادة ࢫتخلفɺا ࢫالۘܣ ࢫالرɠود ࢫدورة ࢫمن ࢫواݍݵروج ʏࢫالماڲ ࢫטستقرارࢫللنظام ࢫتحقيق ʏالتاڲȋࢫو التنمية،

ࢫכزماتࢫ ࢫمحورʈن:المحورכول؛وɸووقائيȎتحرʈمالمعاملاتالماليةالتيȘشو٭ڈامسȎبات ࢫخلال ࢫمن المالية،وذلك

ࢫيتم ࢫفɺوࢫعلاڊʏ،حيث ࢫالثاɲي ࢫأماالمحور ࢫɠالرȋا، ࢫنفسɺا؛ ࢫدورات ࢫجميعࢫتموʈل ࢫخلال ࢫטقتصاديمن الرɠود

ࢫفٕڈا؛ ࢫالمغالاة ࢫدون ࢫالمداينات ࢫأسلوب ʄࢫالقائمةعڴ ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالتموʈلالإسلامية ࢫالواقعࢫأساليب ࢫأن بالرغم

ࢫכخرىࢫ ࢫالصيغ ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالمديونية ࢫلأساليب ࢫتطبيقɺا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫميول ࢫأثȎت ࢫقد العمڴʏ؛

  الطوʈلةࢫכجل.

ࢫأɲع ʄࢫعڴ ࢫالتأكيد ࢫيمكن ࢫتقدم، فضللذاٮڈا،ࢫمما منعلذاٮڈا،ولاتُ قودالمدايناȖعقودمشروعةلاتُ

حققɺللاقتصادوالمجتمع. فضللاعتبارماتُ  وإنماتُ
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  :التوصيات

 ࢫللتعاملࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأمام ࢫسقف ࢫلوضع ࢫتتدخل ࢫأن ࢫלشرافية ࢫالسلطات ʄࢫعڴ يجب

  ة؛بصيغالمدايناتࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫأسلوبࢫالمرابحة،ࢫوࢫيدخلࢫذلكࢫضمنࢫقواعدࢫاݍݰذرࢫלسلامي

 ࢫوذلكࢫ ࢫכجل، ࢫالتموʈلࢫحسب ࢫأساليب ࢫأعمالɺاࢫب؈ن ʏࢫࢭ ࢫتوازن ࢫأن ࢫالمصارفࢫלسلامية ʄࢫعڴ يجب

كحلࢫأوڲʏࢫلمشɢلةࢫاعتمادɸاࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫوخاصةࢫبصيغةࢫالمرابحة،ࢫأوࢫحسبࢫ

 القطاعࢫعندࢫعدمࢫإمɢانيةࢫتطبيقࢫاݍݰلࢫכول؛

 ࢫ ࢫالتموʈلࢫعلىالبنوɠالمركزʈةواݍݨɺات الȘشرʉعيةمتاȊعةالتطبيقوضمانالموازنةبʋنعقودالمدايناتوصيغ

  לسلاميࢫכخرى؛

 اࢫɺࢫل ࢫيضمن ࢫمما ࢫלسلامية ࢫللصيغ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫטسلاميةاحفام ࢫالمصارف ʄࢫعڴ يجب

ࢫالماڲʏࢫ ࢫوטقتصاد ࢫاݍݰقيقي ࢫטقتصاد ࢫب؈ن ࢫالɺوة ࢫاȖساع ࢫأن ࢫإذ ࢫالصورʈة، ࢫالمعاملات ࢫعن טبتعاد

  مسȎباتࢫعدمࢫטستقرارࢫالماڲɸ.ʏوࢫأحدࢫأɸمࢫ

  الɺوامشࡧوالمراجع:

  
                                                             

الإسكندرية، مصر، الطبعة  ، مركز الإسكندرية للكتاب،البنوك الإسلامية: النقود والبنوك في النظام الإسلامي: عوف محمود الكفراوي -1
  .105، ص 1998الثالثة،

، 2007، دار المسيرة للنشر والتوزيع و الطباعة، الأردنالمصارف الإسلامية " الأسس النظرية والتطبيقات العملية": محمود حسن الوادي -2
  .121الطبعة الأولى، ص 

، ص: 1996أبو للو للطباعة والنشر والتوزيع، القاهرة، الطبعة الأولى ، دار أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل: الغريب ناصر -3
175.  

  .353، ص 2008، 1، علم الكتب الحديث، إربد، الأردن، طالبنوك الإسلامية، . خلف فليح حسند -4
، 2012، الطبعة الأولى، ، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، الأردنالبنوك الإسلامية والمنهج التمويلي: مصطفى كمال السيد طايل -5

  .284ص
6-Angelo M Venardos :Current Issues in Islamic Banking and Finance: Resilience and Stability in the 

Present System, World Scientific Publishing Co. Pte.Ltd, Singapore, 2010, p: 294.   
  .19، مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي، جامعة الأزهر، صالإسلامية للمشروعات الصغيرةأساليب التمويل : مد عبد الحليم عمرمح -7
، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك عقد الاستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات الإسلامية المعاصرة: مصطفى أحمد الزرقا -8

  .21، ص2006الإسلامي للتنمية، جدة، الطبعة الأولى 
، دار المسيرة للنشر والتوزيع المصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العملية، حسين محمد سمحان، مود حسين الواديمح-9

  .206، ص2008لطبعة الثانية الأردن، ا-والطباعة، عمان
10-François Guéranger, Finance islamique : une illustration de la finance éthique, DUNOD, Paris, 2009, p: 
113. 

) ،  المقاولة كما يعرفها بنك البركة السوداني هو عقد يتعهد بمقتضاه البنك (المقاول) أن يؤدي عملاً لقاء أجر يتعهد به العميل (المتعاقد 11
البنك بتقديم العمل فقط، ولمعرفة ، وهذا الأجر غالباً ما يسدد على شكل دفعات أو أقساط. و المقاولة يتعهد فيها لالتزاماتهمقابل تنفيذ البنك 

 الخطوات ومجالات التطبيق أنظر:
http://www.albaraka.com.sd/index.php/ar/pages/details/50/46.  17/01/2019شوهد بتاريخ.  

بين الاطار النظري والتطبيق العملي لأساليب التمويل المصرفي الاسلامي بعض المصارف  الفجوة، عبد الواحد غردةأنظر:  - 12
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 .26،25 :، ص ص2011، ديسمبر 8، اĐلد 2، مجلة الاسلام في آسيا، العدد الاسلامية الآسيوية نموذجا

أو الخصوم وخاصَّة الودائع، وإذا كانت طلبات السحب  ترى هذه النظريَّة أنَّ حلَّ مشكل توفير السيولة يتمثَّل في الاستخدام الأمثل للموارد13
روض، ولا تفوق حجم الودائع فعلى البنك أن يقترض من السوق النقديَّة، أي أن يشتري السيولة كي يستخدم هذه الأموال المقترضة لمواجهة طلبات الق

الوجيز في : مصطفى رشدي شيحةا يدفعه ثمناً للاقتراض، أنظر: يضرُّ ذلك بالبنك ما دام يتقاضى ثمناً مرتفعاً عن القروض الممنوحة يتجاوز م
  .134 ، ص:1998، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندريَّة/ مصر، الاقتصاد النقدي والمصرفي والبورصات

  .86،85:، ص ص2001، 1، الأردن، دار النفائس،ط الشامل في معاملات المصارف الاسلامية، محمد عبد الكريم أحمد أرشيد -14
، سلسلة مرکز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، بحوث في النظام المصرفي الإسلامي، د. محمد نجاة االله صديقي -15

  .261ة نشر، ص نالمملكة العربية السعودية، دون س

  مع الشرحصيغ التمويل الإسلامي :الملحق
ال
ص
  يغ

أنواع
  ها

  شرحها

  
ص

يغ 
ال
م
شا
ركا
  ت

الم
شار 
كة 
الثا
  بتة

تقوم المشاركة الثابتة على أساس مساهمة المصرف الإسلامي في تمويل جزء من رأس مال مشروع معين، مما يترتب عليه أن يكون المصرف 
شريكا في ملكية هذا المشروع، ومن ثم فهو يشارك في إدارة المشروع والإشراف عليه، بالإضافة إلى مشاركته الفنية في عمليات المشروع، 

من الأرباح بقدر النسبة التي يشارك فيها، وهكذا تبقى لكل طرف من الأطراف حصصه الثابتة في المشروع إلى حين انتهاء مدة وله 
ابتة المشروع، أو الشركة المؤسسة لممارسة النشاط المتفق عليه، وهي تسمى بالمشاركة الثابتة لأĔا مرتبطة بالمشروع الذي تم تمويله، فهي ث

، الإدارة الاستراتيجية في البنوك الإسلامية: عبد الحميد عبد الفتاح المغربيع مستمرا، تبقي ببقائه وتنتهي بانتهائه. أنظر: ما دام المشرو 
  175 :، ص2004المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، الطبعة الأولى 

الم
شار 
كة 
الم
تناق
  صة

مع طرف أو أطراف أخرى في إنشاء مشروع معين برأس مال معين وđدف  صرف(المنتهية بالتمليك) هي اشتراك الم المشاركة المتناقصة
الربح، بحيث يساهم البنك والشركاء في رأسمال هذا المشروع بنسب معينة، على أن يقوم الطرف الآخر بشراء حصة البنك تدريجيا من 

صة المصرف في رأس المال بالكامل وبشكل تدريجي للطرف الآخر، بحيث يصبح هو مالك الأرباح التي يحصل عليها، إلى أن تنتقل ح
  .170مرجع سبق ذكره، ص حسين محمد سمحان،، محمود حسين الواديالمشروع ويخرج المصرف من الشركة. أنظر: 

الم
ضار 
بة 
المط
والقة

لمقيّ 
  دة

هي أن يطلق رب المال يد المضارب للعمل في المال بما يراه محققا للمصلحة، مسترشدا في عمله بالعرف، أما المضاربة المطلقة
دة ّ هي أن يضع رب المال للمضارب شروطا يعمل في إطارها، فهو ملزم باحترامها، ولكن دونما تضييق على المضارب يمنعه  المضاربةالمقي

، المعهد البنوك الإسلامية ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب العربي: قمان محمد مرزوقلمن تحريك رأس المال واستثماره، أنظر: 
  .277، ص: 2001الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، الطبعة الثانية 



331 
 

                                                                                                                                                                                              

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
ص

يغ 
ال
مد
اي
نا
  ت

  

  
بيعال
مرا
بحةا
لعاد
ية 
والم
صر 
  فية

وهيتكونبينالطرفينهماالبائعوالمشتري،ويمتهنفيها :بيعالمرابحةالعادية( البسيطة)
  البائعالتجارة،فيشتريالسلعدونالحاجةإلىالإعتمادعلىوعدمسبقبشرائها،ثميعرضها بعدذلكللبيعمرابحة،بثمنوربحيتفقعليه؛

لعةمحددةالصفات،علىوعدأنيشتريها يتمثلبيعالمرابحةللآمربالشراءفي طلبالعميل(المشروع)منالمصرفبأنيشتريلهس:بيعالمرابحةالمصرفية(للآمربالشراء)
–خصائص وأثر التمويل الإسلامي على المشاريع الصغيرة والمتوسطة : خديجة خالديأنظر:  منهمرةأخرى،ويربحهفيهامقدارامحددا.

، 15، جامعة أبو بكر بلقايد تلمسان، ص: -واقع وتحديات–، ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية -حالة الجزائر
  .10مرجع سبق ذكره، ص: فتيحة ونوغيأنظر: 

  
صيغة 
السل
م 
البس
  يط

يمكن استخدام عقد السلم بصورة مباشرة بين المؤسسة المنتجة وعملائها الذين يرغبون في شراء منتوجاēا ودفع أثماĔا سلفا، ويحد من 
هذا الاستخدام وجود اعتبارات أخرى مثل عدم ثقة المشتري في قدرة البائع على التنفيذ والالتزام بشروط العقد، أو غير ذلك من 

ح اĐال لأطراف أخرى كالمصارف ومؤسسات التمويل لتقوم بدورها في العملية، من خلال تطبيق صيغة عقد السلم الأسباب، مما يفس
، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الصيغ الإسلامية للإستثمار في رأس المالالعامل: حسني عبد العزيز جرداتوالسلم الموازي.أنظر: 
  .102-101، ص ص2011الأردن، الطبعة الأولى 

  
صيغة 
السل
م 
وال

سلم 
الموا
  زي

: تتضمن صيغة السلم والسلم الموازي طرفا ثالثا وسيطا بين المشتري والمنتج، يرغب في شراء البضاعة سلما من المنتج، وبيعها سلما أما
راء المقدمة إليها إلى للمشتري، والطرف الثالث المقصود هو المصرف الممول، ويتم ذلك بأن تقوم الشركة المنتجة بتحويل طلبات الش

المصرف، بحيثيقوم العميل بتقديم طلب الشراء للمصرف مباشرة، محددا فيه الكمية والمواصفات والثمن وأجل التسليم، ويبرمان عقد سلم 
الأول، ويحدد ويقوم المصرف بتوقيع عقد سلم آخر مستقل من المنتج، يحدد فيه الكمية والمواصفات المطلوبةمنه في العقد .بما اتفقا عليه

أجل تسليم أقرب من الأجل الأول، ليتمكن من الوفاء بما التزم به في العقد الأول، ويكون دور المصرف في هذه العملية مزدوجا، 
المرجع ،:حسني عبد العزيز جرداتوتتضمن هذه العملية ثلاث أطراف وعقدين مستقلين، لا يتعلق تنفيذ أحدهما على تنفيذ الآخر.انظر 

  .102- 101ص ص،السابق

  
الإس
تصنا
عالعا
دي 
و 
الإس
تصنا
عالم
  وازي

:(إعتبارالبنكمستصنعا)وذلكبقيامالمصرفبإجراءإتفاقمع الإستصناعالعادي
الشركاتوالمؤسساتالصناعية،وكذلكمعالحرفيينعلىشراءسلعأومنتجاتصناعية بمواصفاتمحددة،ويتمتسليمهافيموعدمحددفيالمستقبل،ويتصرفالمصرف 

المنتجاتإمابالإتجارالمباشرفيهابنفسهأوبتوكيلالغير،وهذاالأسلوبيتيحللمصرف فيهذه 
  .الإسلاميالتوافقمعطبيعتهالمميزةفيالإستثمارالمباشر،وليستالإكتفاءبالنشاطالمكتبي، والتشبهبالبنوكالتقليدية

ناعية،ويحتاجالطالبتوفيرهادونتوفيرالتمويلالمتاحلديه،فيهذاالأسلوبيتلقىالمصرفطلباتمنالعملاءلتوفيرسلعص:(إعتبارالبنكصانعا)الإستصناعالموازي
صرفهناتمويتمالإتفاقبينهوبينالمصرفعلىتحديدالمواصفاتوالكميةوالوقتالمحددللتسليم،وبذلكيكونالمصرففيهذاالاتفاقصانعا،والمتعاملمستصنعا،ودورالم

هذهالسلعةالصناعيةعلىنفسالكميةوالمواصفاتوالوقتالمحددللتسليمفويلي،حيثيوفرالسلعةللمتعاملدونتوفرالقيمةلديه،ويقومالمصرفبعقدموازيمعمنتجل
عة،بينيالعقدالأول،وبعدقيامالمؤسسةبالإنتهاءمنتصنيعالسلعةوفقالمواصفاتيتسلمالمتعاملهذهالسلعة،وتنتهيالعلاقةبينالمصرفوبينتلكالمؤسسةالصان

  .206،205مرجع سبق ذكره، ص ص : مد محمود المكاويمحأنظر .ماتستمرالعلاقةبينالمصرفوالمتعاملإلىأنيتمسدادباقيالثمنللسلعة
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صيغة
التأج
يرال
تشغ
يلي 
والتأ
جير 
التمو 
  يلي

:يقومالمصرفبموجبهذاالأسلوبباقتناءموجوداتوأصول صيغةالتأجيرالتشغيلي
مختلفة،تستجيبلحاجياتجمهورمتعددمنالمستخدمين،وتتمتعبقابليةجيدةللتسويقسواء 

علىالمستوىالمحليأوالدولي،ويتولىالمصرفإجارةهذهالأعيانلأيجهةترغبفيها، 
 حيازةالمصرف،ليبحثمنجديدعنمستخدمآخريرغبفيإستئجارها؛ đدفتشغيلهاوإستيفاءمنافعهاخلالمدةمحددةيتفقعليها،وبإنتهاءتلكالمدةتعودإلى

هوعقدإيجاريكونبين (الإجارةالمنتهيةبالتمليك):أما صيغةالتأجيرالتمويلي
المؤجروالمستأجرحولأصلمعينلمدةمحددةمنالوقت،يستفيدمنهالمستأجرخلال 
هذهالفترةمقابلدفعمبلغمحددمنالإيجارلمالكهذاالأصل،علىأنيعودلهبعدفترة 

يرأويشتريهالمستأجر،هذاالأخيرالذيقديكونمنالمنقولاتمثلالمعداتأوغير التأج
المنقولاتمثلالمباني،ومنخلالالتأجيرالتمويلي،فإنالمصرفيقدمخدمةتمويلية،فهويعتبر 

، فتيحة ونوغيأنظر: .عملامنأعمالالوساطةالمالية،حيثيقومالمؤجر(المصرف)بتمويلشراءالأصولالتي يحتاجهاالمستأجرويؤجرهاعلىمدىفترةالتعاقد
  .158،157مرجع سبق ذكره، ص ص:. خديجة خالدي،، 13مرجع سبق ذكره، ص

التور 
  ق

: التورّق
لغةمأخوذةمنالورقِبكسرالراء،الفضةأوالدراهمالفضية،والمقصودهناعمومالنقود،لاخصوصالنقودالفضية،أمااصطلاحافهوأنيشتريسلعةبثمنمؤجل،

نة،وانباعهاإلىغيرهفهوالتورق ّ : أنظر. ثميبيعهانقدابثمنأقل،ليحصلعلىالنقد،فإنباعهاإلىالبائعنفسهفهيالعي
  .183- 182: قذكره،صصسعيدساميالحلاق،عامريوسفالعتوم،مرجعسب

التور 
ق 
الم
صر 
في 
المن
  ظم

يرمناالتورقالمصرفيالمنظمهوأحدأشكالالتمويلالذيتباشرهعددمنالمصارفالتيتقدممنتجاتتتوافقمعالشريعة،وقدأخذهذاالعقدفيالانتشاربشكلكبيربينكث
المؤسساتمو لمصارففيمنطقةالخليج،لأنالعلماءيرونجوازالتعاملبمثلهذاالنوعمنالعقود،ومنأبرزأشكالهذاالعقدهوأنيقومالمصرفبشراءمعادنثمبيعهاللأفرادأ

عأشكالأرابحة،ومنثمترتيبعمليةبيعتلكالمعادننيابةعنعملائهبصفتهوكيلاعنهموذلكفيالسوقالعالمية،ومنثمإيداعتلكالمبالغفيحساباتعملائه،ولهذاالنو 
. خرى،سواءبعرضأنواعأخرىمنالسلعالمحلية،أوبتقديمخدماتأخرىمثلالبطاقاتالائتمانية

  .8،9: ذكره،صص،مرجعسبقفاطمةالزهراءعراب،فتيحةعلاليأنظر 
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 فرصࡧوࡧتحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  

  ࢫإعداد

 حملاتࢫبنࢫعشورࢫࢫכستاذ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫجامعةࢫمعسكرࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 أحمدࢫبوحزامࢫسيدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫجامعةࢫمعسكرࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

ࢫ ࢫتطورا ࢫاݍݵصوص ࢫوجھ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫوࢫالص؈ففة ࢫعامة، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة لمࢫȖعرف

Ȗشɺدهࢫمنذࢫتأسʋسɺاࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫظɺورɸاࢫكفاعلࢫمɺمࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعالܣ،ࢫࢭʏࢫالدولࢫالصناعيةࢫوࢫكذاࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالعالم ࢫɸزت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫعقب ࢫ٭ڈاࢫكث؈فا ࢫزادࢫטɸتمام ࢫوقد ࢫالسواء. ࢫالناميةࢫعڴʄࢫحد الدول

ك؈فࢫاݍݨديࢫࢭʏࢫنظامࢫبديلࢫيخففࢫجراءࢫتبۚܣࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫضرورةࢫالتف

ࢫכمرࢫ ࢫȖعلق ࢫسواء ࢫبأنواعɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوࢫاݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫعرفت ࢫوࢫلقد ࢫכزمات. ࢫآثارࢫتلك من

  بالتموʈلࢫأوࢫטسȘثمارࢫتطوراࢫكب؈فاࢫيرجعࢫأساساࢫإڲʄࢫالطلبࢫالمقايدࢫعلٕڈا.

ࢫ ࢫجɺة، ࢫمن ʏࢫالماڲ ࢫالتحرʈر ࢫخصوصا ࢫمٔڈا ࢫو ࢫالعالمية ࢫالȘشرʉعات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالقوʈةࢫو والمنافسة

للمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫأܷݰتࢫتنافسࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫ

الص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫنوافذࢫلتقديمࢫخدماتࢫȖشاركيةࢫمطابقةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫمماࢫجعلࢫ

ࢫ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالتحديات ࢫعديد ࢫتواجھ ࢫלسلامية ࢫوࢫالص؈ففة ࢫعلٕڈاࢫالمالية ࢫالقائم؈ن ʄࢫعڴ ࢫيحتم ࢫمما ،ʏاݍݰاڲ

  البحثࢫعنࢫآلياتࢫللتعاملࢫبأسلوبࢫعلܣࢫوࢫعمڴʏࢫمعࢫɸذهࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتواجɺɺا.

ࢫالصناعةࢫ ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫمختلف ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫلȘسليط ࢫكمحاولة ࢫالورقة ࢫɸذه تأȖي

ʏࢫللتفك؈فࢫࢭ ࢫسعيا ࢫلɺا، ࢫالمتاحة ࢫوࢫالفرص ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫأداءࢫࢫالمصرفية ࢫللتطوʈرࢫمن إسفاتيجية

  النظام؈نࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫࢫלسلامي؈نࢫبأساليبࢫعلميةࢫمعاصرة.

  مماࢫسبقࢫنطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

  ماࢫۂʏࢫأبرزࢫالفرصࢫوࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟

  :ࢫٮڈدفࢫالدراسةࢫاڲʄࢫإبرازࢫاݍݨوانبࢫالتالية:ࢫࢫأɸدافࡧالدراسة

o لࢫלسلامية.اݍݨانبࢫالنʈظريࢫلصيغࢫالتمو 

o .ࢫاݍݨزائرʏواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭ 

o .ࢫاݍݨزائرʏالفرصࢫوࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالماليةࢫوࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭ 

 :ࢫࢫمنݤݨيةࡧالدراسة

ࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫتɢونࢫלجابة ࢫأن ࢫارتأينا ࢫفقد ࢫعناصرࢫالبحث ࢫوࢫاستقصاء ࢫالمطروحة ࢫלشɢالية ʄعڴ

  ʏࢫ:خطةࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲ

  :ࢫלطارࢫالنظريࢫللص؈ففةࢫלسلامية.ࢫالمبحثࡧכول 

  .ࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر:ࢫࢫالمبحثࡧالثاɲي

  .الفرصࢫوࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر:ࢫࢫالمبحثࡧالثالث

  לطارࡧالنظريࡧللص؈ففةࡧלسلامية.:ࢫࢫالمبحثࡧכول 

ࢫوزʈادتھࢫ   ࢫالمال ࢫبȘنمية ࢫاɸتم ࢫقد ࢫبأنھ ࢫيجد ࢫלسلام ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالȘشرʉع ࢫومبادئ ࢫلأصول ࢫالمتȘبع إن

 إذا כموال أن وࡧاعلم": لابنھ اݍݰس؈ن بن رسالةࢫللطاɸر من مقتطفوحرمࢫاكتنازهࢫ،ࢫحيثࢫجاءࢫࢭʏࢫ

 عٔڈم כذية وكف حقوقɺم الرعيةࡧوإعطاء صلاح ࡩɠ ʏانت وإذا تنمو لا اݍݵزائن ࡩʏ وࡧادخرت اكت؇قت
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ࢫ1."والمنفعة العز فٕڈا واعتقد الزمان ٭ڈا وطاب الولاية ٭ڈا وترتȎت العامة ٭ڈا صݏݰت و وزكت نمت

بلࢫجعلࢫכصلࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫب؈نࢫכفرادࢫלباحةࢫإلاࢫماࢫدلࢫالدليلࢫعڴʄࢫحرمتھࢫلمصݏݰةࢫديɴيةࢫ

ࢫمن ࢫعظيم ࢫمقصد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫفكرة ࢫ.ࢫتقوم مقاصدࢫالشرʉعةࢫوعڴʄࢫɠليةࢫࢫودنيوʈة

منࢫالɢلياتࢫاݍݵمسࢫألاࢫوۂʏࢫحفظࢫالمالࢫ،ࢫومنࢫذلكࢫتنوعتࢫכدواتࢫوכساليبࢫوالطرقࢫࢭʏࢫتنميةࢫ

ࢫالمنطلقࢫ ࢫɸذا ࢫمن ࢫ. ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫومستدامة ࢫشاملة ࢫعڴʄࢫتنمية ࢫاݍݰصول ࢫأجل ࢫمن ࢫوحفظھ ࢫالمال ɸذا

طࢫشرعيةࢫوحدودࢫتمنعࢫجاءتࢫفكرةࢫقيامࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫتحاɠيࢫالص؈ففةࢫالتقليديةࢫلكنࢫبضواب

   استغلالࢫלɲسانࢫلأخيھࢫלɲسانࢫوتضمنࢫتحقيقࢫالعدالةࢫטجتماعية.ࢫࢫ

  سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمبحثࢫدراسةࢫالعناصرࢫךتيةࢫ:ࢫࢫ

  :ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ:ࢫالماɸيةࢫ،ࢫالɴشأةࢫوالتطورࢫࢫالمطلبࡧכول 

  :ࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫالمطلبࡧالثاɲي

  الص؈ففةࡧלسلاميةࡧ:ࡧالماɸيةࡧ،ࡧالɴشأةࡧوالتطور ࡧ:ࢫכول المطلبࡧ

ʇعتفࢫالمالࢫأساسࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫכفرادࢫوࢫالمنظماتࢫ،ࢫفɺوࢫعصبࢫاݍݰياةࢫ  

وعليھࢫيقومࢫوجودࢫלɲسانࢫواستمرارهࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫظلࢫاݍݰضارةࢫالماديةࢫالۘܣࢫتɢادࢫتطڧʄࢫعڴʄࢫالمجتمعاتࢫوࢫࢫ

ࢫל  ࢫوضع ࢫلقد ࢫ. ࢫ،ࢫوכمم ࢫالمال ࢫوحب ࢫالمادة ࢫطغيان ࢫمن ࢫوࢫالمجتمع ࢫالفرد ࢫفيھ ࢫيحܣ ࢫحصʋنا ࢫنظاما سلام

فأر؟ۜܢࢫبذلكࢫضوابطࢫوحدوداࢫمنࢫأجلࢫضبطࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫب؈نࢫכفرادࢫࢭʏࢫإطارࢫالقيمࢫوכخلاقࢫ

  .والروحࢫלسلاميةࢫليجمعࢫࢭʏࢫذلكࢫب؈نࢫالروحࢫوالمادةࢫوɸوࢫماࢫʇسܢࢫبالȘشرʉعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫ

لقدࢫɠانتࢫأوڲʄࢫالبوادرࢫلإɲشاءࢫص؈ففةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫففةࢫالستʋنياتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫوȋالضبطࢫ  

مࢫ،ࢫحيثࢫɠانࢫلقراراتࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫالتاȊعࢫلرابطةࢫالعالمࢫלسلاميࢫوفتاوىࢫ1965خلالࢫسنةࢫ

ࢫȊع ࢫכخضرࢫلقيام ࢫالضوء ࢫإعطاء ʏࢫכثرࢫࢭ ࢫبالغ ࢫبالأزɸرࢫالشرʈف ࢫלسلامية ࢫالبحوث ࢫالتجاربࢫمجمع ض

  الܨݵصيةࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ.ࢫ

  :Ȗعرʈفࡧالمصرفࡧלسلاميࢫ

ʇعرفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھࢫمؤسسةࢫماليةࢫتقومࢫبدورࢫالوساطةࢫالماليةࢫب؈نࢫفئۘܣࢫالمدخرʈنࢫࢫ

ࢭʏࢫإطارࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫوالقاعدةࢫࢫ (والمسȘثمرʈنࢫ

ةࢫالغنمࢫبالغرمࢫ)ࢫفضلاࢫعنࢫأدا٬ڈاࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالعقودࢫالشرعيةࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫالشرعي

  .ʇ2سɺمࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈا

كماࢫعرفࢫال݀ݨلوɲيࢫالمصرفࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھࢫ"ࢫمؤسسةࢫماليةࢫنقديةࢫتقومࢫبالأعمالࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫ

والمصرفيةࢫوجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫوتوظيفɺاࢫتوظيفاࢫɠاملاࢫفعالاࢫيكفلࢫنموɸاࢫوتحقيقࢫأقظۜܢࢫعائدࢫمٔڈاࢫ

ࢫ" ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫإطارࢫأحɢام ʏࢫࢭ ࢫوטجتماعية ࢫالتنميةࢫטقتصادية ࢫأɸداف ࢫكماࢫعرفࢫ3وȋماࢫيحقق .

ࢫواج ࢫاقتصادية ࢫرسالة ࢫذات ࢫمالية ࢫ"مؤسسة ࢫ: ࢫ ࢫبأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫشيخون ࢫوديɴيةࢫمحمد تماعية

  .4ٮڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫنفعࢫعامࢫللمجتمعࢫלسلاميࢫقائمࢫعڴʄࢫأسسࢫأخلاقيةࢫوإɲسانيةࢫواقتصاديةࢫ"

  :ࢫࢫالɴشأة
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ࢫالȘشرʉعࢫ   ࢫɲشأة ࢫرافقت ࢫقد ʄࢫכوڲ ࢫبداياٮڈا ࢫفإن ࢫالواسع ࢫبمفɺومɺا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأخذنا إذا

اݍݵطوطࢫالعرʈضةࢫلأحɢامࢫالتعاملࢫࢫלسلاميࢫب؇قولࢫالوڌʏࢫوقيامࢫالدولةࢫלسلاميةࢫ،ࢫفقدࢫوضعࢫלسلام

ࢫصوراࢫ ࢫمثلاࢫوحرم ࢫɠالمضارȋة ࢫبالمال ࢫالمتاجرة ࢫصور ࢫأقرࢫȊعض ࢫحيث ࢫ، ࢫواسȘثمارا ࢫواقفاضا ࢫإقراضا بالمال

أخراࢫكماࢫحرمࢫالرȋاࢫ،ࢫومعࢫازدɸارࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫࢭʏࢫفجرࢫלسلامࢫأدىࢫذلكࢫإڲʄࢫابتɢارࢫأدواتࢫ

  ماليةࢫومصرفيةࢫواكبتࢫɸذاࢫالتطورࢫ.

لاࢫأنࢫالظɺورࢫاݍݰقيقيࢫوالفعڴʏࢫلنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫࢭʏࢫشɢلھࢫاݍݰديثࢫɠانࢫمعࢫٰڈايةࢫففةࢫالستʋنياتࢫإ

ࢫ ࢫالنجارࢫسنة ࢫأحمد ࢫالدكتور ࢫيد ʄࢫعڴ ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫلإɲشاء ʄࢫכوڲ ࢫالتجرȋة ࢫبإɲشاءࢫ1963حيثࢫɠانت م

لتأȖيࢫȊعدࢫذلكࢫࢫبنوكࢫטدخارࢫالمحليةࢫࢭʏࢫمصرࢫ،ࢫأعقبْڈاࢫعدةࢫمحاولاتࢫܧݵصيةࢫࢭʏࢫباكستانࢫوࢫمال؈قياࢫ،

ࢫ ࢫسنة ࢫبالمملكة ࢫللتنمية ࢫالبنكࢫלسلامي ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݰɢومية ࢫȊعدࢫ1975التجرȋة ࢫتلْڈا ࢫ، ࢫالمكرمة ࢫبمكة م

ࢫبنكࢫالملكࢫفيصلࢫالسعوديࢫ،ࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫ ذلكࢫعدةࢫمبادراتࢫذاتࢫطاȊعࢫدوڲʏࢫɠانتࢫɠالآȖيࢫ:

،ࢫثمࢫȖعددتࢫȊعدࢫࢫ19975سلاميࢫمࢫ،ࢫمصرفࢫأبوࢫظۗܣࢫל 1979مࢫ،ࢫبنكࢫالبحرʈنࢫלسلاميࢫ1977לسلاميࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمعࢫتنوع ࢫخصوصا ࢫالدولࢫלسلامية ࢫɠل ࢫלسلاميةࢫلȘسع ࢫالمصرفية ࢫالتجارب ذلك

تقدمɺاࢫࢭʏࢫظلࢫتوسعࢫالفكرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوالفتاوىࢫالفقɺيةࢫالۘܣࢫɠانتࢫتقدمɺاࢫالمجامعࢫالفقɺيةࢫومراكزࢫ

  ࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة.ࢫ البحث

  :ࢫࢫݵصائصاݍ

ࢫأɸمࢫ   ࢫتتمثل ࢫالتقليدية، ࢫنظ؈فٮڈا ࢫعن ࢫלسلامية ࢫتم؈قࢫالمصارف ࢫالۘܣ ࢫالسمات ࢫمن ࢫمجموعة ɸناك

ʏذهࢫاݍݵصائصࢫفيماࢫيڴɸ6:  

 .عةࢫלسلاميةࢫʉامࢫالشرɢاࢫ(ࢫأسعارࢫالفائدةࢫ)ࢫوتطبيقࢫأحȋعدمࢫالتعاملࢫبالر 

  ࢫל ࢫالمصارف ʄسڥȖࢫ ࢫحيث ࢫ، ࢫلɺا ࢫالمصاحبة ࢫوךثارࢫالسلبية ࢫالتܸݵم ࢫظاɸرة ࢫمن سلاميةࢫاݍݰد

ࢫفرصࢫ ࢫانخفاض ࢫأي ࢫالتܸݵم ࢫظاɸرة ࢫمن ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫمما ࢫالنقدية لتحرʈرࢫواستقرارࢫقيمْڈا

 خلقࢫالنقودࢫفٕڈاࢫوȋذلكࢫتحافظࢫعڴʄࢫالعلاقةࢫالسليمةࢫب؈نࢫالمعروضࢫالنقديࢫوالناتجࢫالقوميࢫ.

 ࢫباختيارࢫأفضلࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫإدارة ࢫتقوم ࢫحيث ࢫاكتنازه ࢫوعدم ࢫالمال ࢫتنمية ʄࢫعڴ العمل

ࢫرشيدةࢫالوسا ࢫإدارة ࢫمسȘثمرʈن ࢫأو ࢫمدخرʈن ࢫسواء ࢫلدٱڈا ࢫالمودع؈ن ࢫأموال ࢫلإدارة ࢫالشرعية ئل

 وȌعيدةࢫعنࢫלسراف.

 .طࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبالتنميةࢫטجتماعيةࢫȋر 

 .ࢫʏافلࢫטجتماڤɢإرساءࢫمبدأࢫالت 

 المطلبࡧالثاɲيࡧ:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية

للمصارفࢫاستخدامࢫالمالࢫواسȘثمارهࢫبالطرقࢫالشرعيةࢫوذلكࢫلقدࢫأوجدࢫלسلامࢫصيغاࢫعدةࢫتȘيحࢫ 

منࢫخلالࢫالمزاوجةࢫب؈نࢫب؈نࢫالمالࢫوالمالࢫأوࢫالمالࢫوالعملࢫوۂʏࢫماࢫيصطݏݳࢫعڴʄࢫȖسميتھࢫبصيغࢫالتموʈلࢫ.ࢫ

سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمختلفࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫحيثࢫمفɺومɺاࢫ،ࢫأحɢامɺاࢫ،ࢫشروطɺاࢫ

  לسلاميةࢫ.وكيفيةࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫ
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 :ࢫࢫبيعࡧالمرابحةࡧأوࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراء -1

يقومࢫبيعࢫالمرابحةࢫأساساࢫعڴʄࢫكشفࢫالباǿعࢫالثمنࢫالذيࢫقامتࢫعليھࢫالسلعةࢫبھࢫوۂʏࢫمنࢫالعقودࢫ

  الشرعيةࢫالۘܣࢫȖعاملࢫ٭ڈاࢫالناسࢫمنذࢫالقدمࢫإڲʄࢫيوماࢫɸذاࢫ،ࢫوۂʏࢫتنقسمࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫ:

 :ࢫࢫبيعࡧالمرابحةࡧالȎسيطة  -أ

ࡧاللغوي  ࢫأيࢫࢫالتعرʈف ࢫسلعتھ ʄࢫعڴ ࢫأرȋحتھ ࢫتقول ࢫ، ࢫالرȋح ࢫمن ࢫلغة ࢫمشتقة ࢫالمرابحة :

  أعطيتھࢫرȋحاࢫ.

:ࢫعرفɺاࢫالمالكيةࢫبقولɺمࢫ:ࢫ"ࢫأنࢫيذكرࢫالباǿعࢫللمشفيࢫالثمنࢫالذيࢫاشفىࢫبھࢫࢫاصطلاحا

السلعةࢫوʉشفطࢫعليھࢫرȋحاࢫماࢫللدينارࢫأوࢫالدرɸمࢫ"ࢫ،ࢫبʋنماࢫعرفɺاࢫכحنافࢫبقولɺمࢫ:"ࢫبيعࢫماࢫ

  ȋفضلࢫ".ملكھࢫبماࢫقامࢫعليھࢫو 

:ࢫإضافةࢫإڲʄࢫالشروطࢫالعامةࢫلعقدࢫالبيعࢫɠالأɸليةࢫوالصيغةࢫʇشفطࢫݍݨوازࢫالمرابحةࢫماࢫࢫشروطࡧالمرابحة

  يڴʏࢫࢫ:ࢫ

 .املاࢫɠتحديدࢫمواصفاتࢫالسلعةࢫتحديداࢫ 

 .يࢫɲونࢫثمنࢫالشراءࢫכولࢫمعلوماࢫللمشفيࢫالثاɢأنࢫي 

 .حࢫمعلوماࢫȋونࢫالرɢأنࢫي 

 ࢫالعقدࢫכولࢫمقابلاࢫʏونࢫالثمنࢫࢭɢةࢫ.أنࢫلاࢫيʈوȋسھࢫمنࢫכموالࢫالرɴبج 

 .ࢫʏوࢫالثمنࢫכصڴɸونࢫɢࢫعرفࢫالتجارةࢫنفقةࢫليʏعتفࢫࢭʇلࢫماࢫɠࢫالثمنࢫʄأنࢫيضافࢫإڲ 

 عقدࢫܵݰيحȊࢫ7أنࢫيمتلكࢫالمشفيࢫכولࢫالسلعةࢫ. 

  :ࢫوɢʈونࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالمصرفࢫباتباعࢫاݍݵطواتࢫךتيةࢫ:ࢫكيفيةࡧتطبيقɺا

 للبيععرضࢫالسلعةࢫࢫ-ʇشفيࢫالمصرفࢫالسلعةࢫمنࢫالسوقࢫࢫࢫࢫࢫࢫب  -أ

  أنࢫʇشتملࢫعقدࢫالبيعࢫعڴʄࢫشروطࢫمخصوصة.ࢫ-بيعࢫالسلعةࢫلمنࢫيرغبࢫࢭʏࢫشرا٬ڈاࢫࢫࢫࢫدࢫࢫ-جࢫࢫࢫ

ࡧالمركبة  -ب ࡧالمرابحة ࢫالعصرࢫوخرجواࢫࢫبيع ࢫفقɺاء ࢫاستحدٯڈا ࢫوقد ࢫ، ࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء ʏࢫوۂ :

 أحɢامɺاࢫبناءࢫعڴʄࢫمقتضياتࢫالشرʉعةࢫ،ࢫوقدࢫɲشأتࢫلتلبيةࢫغرض؈نࢫرئʋؠۜܣࢫࢫ:ࢫ

 شدࢫخفةࢫالبنكࢫ.طلبࢫاݍݵفةࢫ:ࢫبأنࢫɴونࢫأقلࢫخفةࢫبالسعرࢫوالنوعيةࢫفيȋونࢫالزɢي 

 ࢫبواسطةࢫ ࢫأوࢫلأجل ࢫأقساط ʄࢫعڴ ࢫالسلعة ࢫȊشراء ࢫالزȋون ࢫيرغب ࢫحيث ࢫ: ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ اݍݰاجة

 البنك.

:ࢫ"ࢫأنࢫيتقدمࢫمنࢫيرʈدࢫشراءࢫسلعةࢫموصوفةࢫلمصرفࢫأوࢫجɺةࢫماࢫ،ࢫيطلبࢫأنࢫيقومࢫالمصرفࢫأوࢫࢫȖعرʈفɺا

  .ࢫ8اࢫȊشرا٬ڈاࢫمنھࢫبɴسبةࢫرȋحࢫيتفقࢫعلٕڈاࢫمعࢫטتفاقࢫعڴʄࢫتقسيطࢫالثمنغ؈فهࢫȊشراءࢫالسلعةࢫالمطلوȋةࢫواعد

  :ࢫيȘسمࢫعقدࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫأɸمɺاࢫ:خصائصɺاࡧ

 عࢫࢫ،ࢫالمصرفࢫوالمشفيࢫǿونࢫالعلاقةࢫفٕڈاࢫمنࢫثلاثةࢫأطرافࢫ:ࢫالباɢتت 

 ࢫالذمةࢫʏشرا٬ڈاࢫفالمبيعࢫموصوفࢫࢭȊاࢫɸعدʇࢫملكࢫالمصرفࢫبلࢫʏستࢫࢭʋالسلعةࢫموضوعࢫالعقدࢫل 

 .ࢫعملࢫالمصرفࢫعدمࢫالمتاجرةࢫʏכصلࢫࢭ 
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  :ࢫكيفيةࡧتطبيقɺاࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية

ࢫبأوصافࢫࢫ ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫشراء ࢫالمصرفࢫȊغية ʄࢫإڲ ࢫما ࢫܧݵص ࢫيتقدم ࢫ: ࢫالطرʈقةࢫךتية ࢫخلال ࢫمن تتم

ࢫع ࢫالطرفان ࢫيتفق ࢫ، ࢫȊشراءࢫمعلومة ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫذلك ࢫȊعد ࢫ، ࢫالدفع ࢫوطرʈقة ࢫوالرȋح ࢫالثمن ࢫمن ࢫɠل ʄڴ

  السلعةࢫثمࢫʇعرضɺاࢫعڴʄࢫالمشفيࢫللتأكدࢫمنࢫمواصفاٮڈاࢫثمࢫتتمࢫعمليةࢫالبيعࢫ.

 :ࢫوۂʏࢫأحدࢫأɸمࢫصيغࢫالتموʈلࢫشيوعاࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫالتموʈلࡧبالمضارȋة -2

وۂʏࢫالس؈فࢫفٕڈاࢫ،ࢫجاءࢫࢭʏࢫالقاموسࢫالمحيطࢫ:ࢫࢫ:ࢫلغةࢫ:ࢫۂʏࢫعڴʄࢫوزنࢫمفاعلةࢫمنࢫالضربࢫࢭʏࢫכرضࢫȖعرʈفɺا

  وضاربࢫلھࢫاتجرࢫلھࢫࢭʏࢫمالھࢫȖسܢࢫكذلكࢫالقراضࢫ.

:"ࢫعرفɺاࢫלمامࢫابنࢫرشدࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ:"ࢫأنࢫʇعطيࢫالرجلࢫللرجلࢫالمالࢫعڴʄࢫأنࢫيتجرࢫبھࢫعڴʄࢫجزءࢫاصطلاحاࡧ

  فاࢫ".معلومࢫيأخذهࢫالعاملࢫمنࢫرȋحࢫالمالࢫأيࢫجزءࢫɠانࢫمماࢫيتفقانࢫعليھࢫثلثاࢫأوࢫرȌعاࢫأوࢫنص

ࢫالعملࢫ ࢫوصفة ࢫوالزمان ࢫالعمل ࢫغ؈فࢫȖعي؈ن ࢫمن ࢫمضارȋة ࢫالمال ࢫتدفع ࢫأن ʏࢫوۂ ࢫمطلقة ࢫ: ࢫنوعان والمضارȋة

ومقيدةࢫوۂʏࢫالۘܣࢫʇشفطࢫفٕڈاࢫربࢫالعملࢫعڴʄࢫالمضاربࢫȊعضࢫالشروطࢫلضمانࢫمالھࢫ،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫ

  المضارȋةࢫجائزࢫقدࢫقالࢫبھࢫأبوحنيفةࢫوלمامࢫأحمد.ࢫ

  :ࢫ9روطاࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ:ࢫولܶݰةࢫعقدࢫالمضارȋةࢫشࢫشروطɺا

 .ونࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫכثمانࢫɢأنࢫي 

 .ࢫالمضاربࢫمناولةࢫأوࢫبالتمك؈نࢫمنھࢫʄسليمࢫرأسࢫالمالࢫإڲȖ 

 .اءࢫɺورࢫالفقɺࢫالذمةࢫعندࢫجمʏونࢫالمالࢫديناࢫࢭɢأنࢫلاࢫي 

 .ستقلࢫالمضاربࢫبالإدارةࢫوالعملࢫوأجازࢫاݍݰنابلةࢫذلكࢫʇأنࢫ 

 ࢫ ࢫولا ࢫعملھ ࢫوالمضارب ࢫمالھ ࢫخسارة ࢫالمال ࢫ ࢫصاحب ࢫحالࢫيتحمل ʏࢫوࢭ ࢫ، ࢫغ؈فࢫذلك ࢫاشفاط يجوز

 مخالفةࢫالمضاربࢫعقدࢫالعملࢫفɺوࢫضامن.

 .حࢫȋࢫالرʏسبةࢫࢭɴلࢫمنࢫالطرف؈نࢫبɠبࢫʋيجبࢫأنࢫيحددࢫنص 

  وࢫʇستخدمࢫعقدࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلتحقيقࢫɸدف؈نࢫɸماࢫ:ࢫ

 ࢫمنࢫ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع ࢫباستقطاب ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫحيث ࢫالمودع؈ن ࢫمن ࢫכموال تجميع

 المدخرʈنࢫبموجبࢫعقدࢫالمضارȋةࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫɸوࢫباسȘثمارɸا.ࢫ

 ليةࢫحيثࢫيقومࢫالمصرفࢫبمنحࢫعملائھࢫʈذهࢫالصيغةࢫالتموɸثمارࢫأموالࢫالمودع؈نࢫباستخدامࢫȘاس

 .ࢫ10اليةࢫوטئتمانيةࢫمبالغࢫماليةࢫمعينةࢫوذلكࢫȊعدࢫإجراءࢫالدراساتࢫالم

 :ࢫࢫالتموʈلࡧبالمشاركة -3

   :Ȗعرʈفࡧالمشاركةࡧلغة

ࢫعقدࢫ ࢫأيضاً ࢫȖعۚܣ ࢫوقد ࢫالبعض ࢫȊعضɺما ࢫعن ࢫلاࢫيتم؈قا ࢫبحيث ࢫالمال؈ن ࢫخلط ࢫأي ࢫטختلاط، Ȗعۚܣ

  .الشركةࢫلأنھࢫسȎبࢫاݍݵلط

   :Ȗعرʈفࡧالمشاركةࡧإصطلاحاً  
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ࢫبئڈم،ࢫواݍݵسارةࢫإنࢫالمشاركةࢫعقدࢫب؈نࢫإثن؈نࢫفأك؆ف،ࢫأنࢫيɢونࢫرأسࢫالمالࢫ(כصل)ࢫوالرȋحࢫ مشفɠاً

وجدتࢫتقسمࢫب؈نࢫالشرɠاءࢫبɴسبةࢫمساɸمةࢫɠلࢫشرʈك.كماࢫأٰڈاࢫȖعرفࢫɠالآȖي:ࢫ(ۂʏࢫإستقرارࢫملكࢫءۜܣءࢫلھࢫ

  .11قيمةࢫماليةࢫب؈نࢫإثن؈نࢫأوࢫأك؆فࢫلɢلࢫمٔڈمࢫحقࢫتصرفࢫالمالك)

وقدࢫذɸبࢫأك؆فࢫالعلماءࢫقديماࢫوحديثاࢫعڴʄࢫجوازࢫالشرɠاتࢫمنࢫحيثࢫاݍݨملةࢫسواءࢫالۘܣࢫɠانتࢫمٔڈاࢫ

ࢭʏࢫالقدمࢫكشرɠاتࢫالعنانࢫوالوجوهࢫوכبدانࢫ،ࢫأوࢫالۘܣࢫاستحدثتࢫࢭʏࢫالعصرࢫاݍݰاڲʏࢫكشرɠاتࢫالمساɸمةࢫ

  وشرɠاتࢫالمسؤوليةࢫالمحدودةࢫ...اݍݸࢫعڴʄࢫتفصيلࢫࢭʏࢫذلكࢫوشروطࢫمحددةࢫلاࢫيȘسعࢫالمجالࢫلشرحɺاࢫ.

  كماࢫيمكنࢫاستخدامࢫعقدࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏࢫ:

:ࢫوۂʏࢫالمشاركةࢫالۘܣࢫلاࢫترتبطࢫبمدةࢫمحددةࢫولاࢫيوجدࢫلدىࢫالمصارفࢫفٕڈاࢫࢫالمشاركةࡧالدائمة  -أ

نيةࢫمسبقةࢫلإٰڈاءࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫوقتࢫمحددࢫ،ࢫوȖعتفࢫبذلكࢫوسيلةࢫتموʈليةࢫطوʈلةࢫכجلࢫعڴʄࢫ

ࢫمعࢫ ࢫأجلھ ࢫيحل ࢫوإنما ࢫمع؈ن ࢫاستحقاق ࢫبأجل ࢫلاࢫترتبط ࢫفࢼܣ ࢫ، ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫمشاركة شɢل

 ةࢫ.انْڈاءࢫمدةࢫالشرك

:ࢫوۂʏࢫنوعࢫمنࢫالعقودࢫاݍݨديدةࢫأجازɸاࢫمجمعࢫالفقھࢫالمشاركةࡧالمتناقصةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك  -ب

ࢫ ࢫالقرارࢫرقم ࢫبموجب ࢫالتموʈليةࢫࢫ131/2/15לسلامي ࢫالصورة ࢫɸذه ࢫتɴشأ ࢫ. ࢫمحددة بضوابط

عندماࢫلاࢫيɢوࢫللمصرفࢫالممولࢫرغبةࢫࢭʏࢫטستمرارࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫأوࢫࢭʏࢫטحتفاظࢫبمشاركتھࢫلمدةࢫ

 ةࢫ.ࢫغ؈فࢫمحدد

 :ࢫࢫالتموʈلࡧȊعقدࡧالسلمࡧوטستصناع -4

ࢫوالضوابطࢫ ࢫالقيود ࢫلاختلاف ࢫتبعا ࢫالفقɺاء ࢫȖعارʈف ࢫاختلفت ࢫوقد ࢫالبيوعࢫ، ࢫأنواع ࢫمن السلمࢫنوع

ࢫمحصورࢫ ࢫ، ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫمعلوم ࢫبيع ࢫ:" ࢫبأنھ ࢫالمالكية ࢫومٔڈم ࢫالفقɺاء ࢫجمɺور ࢫعرفھ ࢫفقد ࢫ. ࢫفيھ المعتفة

سليمࢫ،ࢫبʋنماࢫعرفھࢫالشافعيةࢫبأنھࢫ:"ࢫȖࢫ12بالصفةࢫȊع؈نࢫحاضرةࢫأوࢫماࢫɸوࢫࢭʏࢫحكمɺاࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلومࢫ"ࢫ

عاجلࢫࢭʏࢫعوضࢫلاࢫيجبࢫȖ݀ݨيلھࢫ"ࢫوࢫعرفھࢫاݍݰنابلةࢫبأنھࢫ:"ࢫعقدࢫعڴʄࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫمؤجلࢫبثمنࢫ

  مقبوضࢫࢭʏࢫمجلسࢫالعقدࢫ".ࢫ

:ࢫيمكنࢫاستغلالࢫɸذهࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫالشرعيةࢫمنࢫخلالࢫࢫكيفيةࡧتطبيقھࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية

:  

 ࢫالم ʏࢫࢭ ࢫسلعɺم ࢫوجود ࢫيتوقع ࢫالذين ࢫالمزارع؈ن ࢫمع ࢫالمصرف ࢫأوࢫȖعامل ࢫمحاصيلɺم ࢫم وسم

 محاصيلࢫغ؈فɸمࢫوالۘܣࢫبإمɢاٰڈمࢫشرا٬ڈاࢫࢭʏࢫحالࢫحالࢫܿݨزɸمࢫعࢫȖسليمࢫمحاصيلɺمࢫ.

 لࢫالمراحلࢫالسابقةࢫلعمليةࢫלنتاجࢫوتصديرࢫʈࢫلاࢫسيماࢫتموʏࢫوالزراڤʏشاطࢫالصناڤɴلࢫالʈتمو

 السلعࢫوࢫالمنتجاتࢫالرائجةࢫوذلكࢫȊشرا٬ڈاࢫسلماࢫوإعادةࢫȖسوʈقɺاࢫ.ࢫ

 ࢫوصغ ࢫاݍݰرفي؈ن ࢫصغار ࢫبمستلزماتࢫتموʈل ࢫإمدادɸم ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوالصناعي؈ن ࢫالمزارع؈ن ار

 לنتاجࢫࢭʏࢫصورةࢫمعداتࢫوآلاتࢫأوࢫموادࢫأوليةࢫ.

 ࢫʄࢫإڲ ࢫۂʏࢫبحاجة ࢫوالۘܣ ࢫالصغ؈فة ࢫالصناعية ࢫالمɴشآت ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫاستخدام يمكنࢫكذلك

 تموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ.ࢫ
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ࡧלستصناع ࢫɸࢫȖعرʈف ࢫ:" ࢫاݍݰنفيةࢫبقولھ ࢫفقɺاء ࢫمن ࢫالɢاساɲي ࢫشرطࢫ:ࢫعرفھ ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫمبيع ʄࢫعڴ وࢫعقد

بمعۚܢࢫأنࢫيتفقࢫܧݵصࢫمعࢫأحدࢫالصناعࢫعڴʄࢫصنعࢫشۛܡࢫماࢫموصوفࢫمع؈نࢫࢭʏࢫالذمةࢫ،ࢫࢫ13فيھࢫالعملࢫ"ࢫࢫ

  ومنࢫالفقɺاءࢫمنࢫأدرجھࢫࢭʏࢫبيعࢫالسلمࢫ.

  :ࢫ14وʈمكنࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫטستفادةࢫمࢫɸذهࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫمنࢫخلال

 ࢫموج ࢫتكن ࢫلم ࢫجديدة ࢫوحدات ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالمساɸمة ࢫجديدة ࢫإنتاج ࢫخطوط ࢫتصɴيع ࢫمثل ودة

ࢫترʈدࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالقائمة ࢫالصغ؈فة ࢫأك؆فࢫالمɴشآت ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫوتناسب ࢫ، ࢫسكنية ࢫمبان إɲشاء

ࢫصاحبࢫ ࢫيتفق ࢫبحيث ࢫ، ࢫاݍݰالية ࢫלنتاج ࢫخطوط ࢫزʈادة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫأعمالɺا ࢫݯݨم ʏࢫࢭ التوسع

عقارʈةࢫثمࢫࢫالمشروعࢫمعࢫالمصرفࢫعڴʄࢫالقيامࢫبتصɴيعࢫماࢫيرغبھࢫالعميلࢫمنࢫوحداتࢫإنتاجيةࢫأو 

 تقسيطࢫالمبلغࢫعڴʄࢫدفعاتࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫ.

 لࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوفقاࢫلفنامجࢫمع؈نࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫتحديدࢫسلعࢫمعينةࢫبمواصفاتࢫʈتمو

ࢫالمتخصصةࢫ ࢫالɺيئات ࢫلإحدى ࢫوȖسليمɺا ࢫبإنتاجɺا ࢫالمشروعات ࢫɸذه ࢫأܵݰاب ࢫوتɢليف محددة

 للتتوڲʄࢫȖسوʈقɺا.ࢫ

 :ࢫوالمساقاةالتموʈلࡧعنࡧالطرʈقࡧالمزارعةࡧ -5

ࢫتوفرࢫالبلدانࢫ ࢫمع ࢫلاسيما ࢫטستفادة ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫأɸم ࢫإحدى ʏوۂ

  לسلاميةࢫعموماࢫعڴʄࢫم؈قةࢫɲسȎيةࢫࢭʏࢫالمتوجاتࢫالزراعيةࢫ:ࢫ

ࢫ"ࢫعقدࢫعڴʄࢫدفعࢫالܨݨرࢫإڲʄࢫمنࢫيصݏݰھࢫبجزءࢫمنࢫࢫȖعرʈفࡧالمساقاة :ࢫعرفɺاࢫȊعضࢫכحنافࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ:

ࢫ ࢫ" ࢫ"بʋࢫ15ثمرɸا ࢫثمره ࢫمن ࢫبجزء ࢫاݍݰائط ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫبقولɺمࢫ:" ࢫالمالكية ࢫعرفɺا ࢫ16نما ࢫاݍݰنابلةࢫࢫ ࢫعرفɺا كما

بقولɺمࢫ:"ࢫدفعࢫأرضࢫوܧݨرࢫلھࢫثمرࢫمأɠولࢫلمنࢫʇغرسھࢫأوࢫمغروسࢫمعلومࢫلمنࢫʇعملࢫعليھࢫوʈقومࢫبمصݏݰتھࢫ

  17بجزءࢫمشاعࢫمعلومࢫمعلومࢫمنࢫثمرتھࢫ"ࢫ

ࡧالمزارعة ࢫࢫȖعرʈف ࢫכراعۜܣ ࢫلاستغلال ࢫطرʈقة ࢫالمزارعة ࢫ" ࢫטستغلالࢫ: ʏࢫࢭ ࢫوالزارع ࢫالمالك ࢫباشفاك الزراعية

  .18وʈقسمࢫالناتجࢫبئڈماࢫبɴسبةࢫʇعئڈاࢫالعقدࢫأوࢫالعرفࢫ"

منࢫࢫ %ࢫ75وتزدادࢫأɸميةࢫɸات؈نࢫالصيغت؈نࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫإذاࢫعلمناࢫبأنࢫالوطنࢫالعرȌيࢫʇستوردࢫماࢫɲسȎتھࢫ

ولقدࢫنݬݳࢫتطبيقࢫɸذهࢫاحتياجاتھࢫالغذائيةࢫوذلكࢫبالرغمࢫمنࢫتوفرࢫمساحاتࢫشاسعةࢫقابلةࢫللزراعةࢫ،ࢫ

  الصيغةࢫࢭʏࢫالسودانࢫوȋاكستانࢫوأحدثتࢫتنميةࢫزراعيةࢫفعالةࢫ.

  وʈمكنࢫللمصرفࢫלسلاميࢫأنࢫʇستخدمࢫصيغةࢫالمزارعةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖيࢫ:ࢫ

 .اࢫللمزارع؈نࢫلزراعْڈاࢫمقابلࢫحصةࢫمنࢫالمحصولࢫɺشراءࢫכراعۜܣࢫالزراعيةࢫثمࢫيدفعȊأنࢫيقومࢫ 

 ࢫ ࢫبتوف؈فࢫالبذور ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫمقابلࢫأن ࢫالزراعية ࢫכراعۜܣ ࢫلأܵݰاب ࢫبيعɺا ࢫطرʈق ࢫعن والسماد

 حصةࢫمنࢫالمحصولࢫأوࢫسدادࢫثمٔڈاࢫعندࢫجۚܣࢫالمحصولࢫ.

 .قࢫبيعࢫالسلمࢫʈشراءࢫالمصرفࢫللمحصولࢫعنࢫطر 

  توف؈فࢫךلاتࢫالزراعيةࢫللمزارع؈نࢫوتقديمɺاࢫلɺمࢫإماࢫعنࢫطرʈقࢫالتأج؈فࢫأوࢫالمشاركةࢫ.

 المبحثࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ:ࡧ
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ࢫمعࢫ  ࢫخصوصا ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫوانȘشارا ࢫمݏݰوظا ࢫنموا ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫعرفت لقد

أواخرࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫوȋدايةࢫالقرنࢫاݍݰاڲʏ،ࢫوɸذاࢫنظراࢫࢫلماࢫتتوفرࢫعليھࢫمنࢫمبادئࢫالسلاميةࢫالماليةࢫوأسسࢫ

ࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫاقتصاديةࢫالعدل ࢫܧݵصيات ࢫبھ ࢫشɺدت ࢫما ࢫوɸذا ࢫللاقتصاد، ࢫاݍݰقيقة التنمية

ࢫلأصولࢫ ࢫالنموࢫالمقايد ࢫɸذا .ʏࢫالدوڲ ࢫوالبنك ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫكصندوق ࢫدولية ࢫومؤسسات ࢫمعروفة ومصرفية

الماليةࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫوלقبالࢫالمقايدࢫمنࢫاݍݨماɸ؈فࢫعڴʄࢫمنتجاٮڈا،ࢫɸذاࢫɠلھࢫقادࢫمجموعةࢫمنࢫالدولࢫإڲʄࢫ

ࢫوتنوعتࢫࢫإقرارࢫمجموعة ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫȖس؈فࢫالعمل ࢫالتنظيمية ࢫواللوائح ࢫوالقوان؈ن ࢫالȘشرʉعات من

ɸذهࢫالدولࢫمنࢫالتبۚܣࢫالɢاملࢫلنظامࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫكباكستانࢫوإيرانࢫوࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

  ليدية.ومال؈قياࢫوالسودان...اݍݸࢫإلࢫدولࢫاعتمدتࢫقوان؈نࢫخاصةࢫلɺاتھࢫالبنوكࢫإڲʄࢫجانبࢫالبنوكࢫالتق

بالɴسبةࢫلݏݨزائرࢫفقدࢫɠانتࢫبدايةࢫالتجرȋةࢫمعࢫإɲشاءࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫʇعملࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫ  

مࢫوࢫȊعدࢫأشɺرࢫقليلةࢫمنࢫإقرارࢫقانونࢫ06/12/1990לسلاميةࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫלسلاميࢫوذلكࢫࢭʏࢫ

،ࢫلتأȖيࢫȊعدࢫذلكࢫࢫ19ئرࢫالنقدࢫوالقرضࢫالذيࢫسمحࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫبولوجࢫمجالࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزا

Ȋعدةࢫسنواتࢫتجرȋةࢫجديدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫألاࢫوࢫۂʏࢫمصرفࢫالسلامࢫوࢫالذيࢫتمࢫاعتمادهࢫࢭʏࢫ

كبنكࢫتجاريࢫشاملࢫيɴشطࢫوفقࢫالقوان؈نࢫاݍݨزائرʈةࢫموافقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫࢫ2008سȎتمفࢫ

ࢫ ࢫبتارʈخ ࢫوࢫبدأࢫɲشاطھ ࢫدعاࢫ20/10/2008معاملاتھ ࢫاݍݨزائرࢫليɢونࢫبذلك ʏࢫࢭ مةࢫجديدةࢫللماليةࢫלسلامية

  .20بتقديمھࢫكذلكࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫوࢫالمنتجاتࢫوفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫوלسلامية

ࢫدولࢫ   ࢫتجارب ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالɴشأة ࢫحديثة ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈة Ȗعتفࢫالتجرȋة

ࢫم ࢫحققت ࢫقد ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫوإيران، ࢫومال؈قيا ࢫوࢫباكستان ࢫɠالسودان ࢫكب؈فاࢫأخرى ࢫورواجا ࢫمرضية ࢫنتائج ࢫذلك ع

ࢫبلغتࢫ ࢫبلغت ࢫإذ ࢫمرضية ࢫنتائج ࢫالفكة ࢫبنك ࢫحقق ࢫحيث ࢫمتواصلا، ࢫنموا ࢫأصولɺا ࢫشɺدت ࢫكما لمنتجاٮڈا،

مليونࢫدجࢫࢫ891ࢫ207مواردࢫالزȋائنࢫࢭʏࢫشɢلࢫحساباتࢫتحتࢫالطلبࢫوࢫحساباتࢫטدخارࢫوࢫالوداǿعࢫلأجلࢫ

ࢫ%ࢫ34,50وࢫࢫ2016ارنةࢫبالسنةࢫالماليةࢫمقࢫ%ࢫ22,19مليونࢫدجࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ15ࢫ575مܦݨلةࢫزʈادةࢫقدرɸاࢫ

ࢫ ࢫالمالية ࢫبالسنة ࢫ2015مقارنة ࢫبمبلغ ࢫللزȋائن ࢫالممنوحة ࢫالتموʈلات ࢫرصيد ࢫارتفع ࢫالتموʈلات ࢫأما ࢫ966ࢫ28.

مليونࢫࢫ677 139مقارنةࢫمعࢫالسنةࢫالماليةࢫالسابقةࢫلȘستقرࢫࢭʏࢫحدودࢫࢫ%ࢫ16,26مليونࢫدينارࢫأيࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫٰڈاية ࢫࢫ2016دج ࢫقدرɸا ࢫزʈادة ࢫࢫ224ࢫ43مܦݨلة ࢫبɴسبة ࢫأي ࢫدج ࢫبالسنةࢫࢫ%ࢫ44,81مليون مقارنة

ࢫ ࢫطاȊعࢫ201521المالية ࢫذات ࢫمصارف ʏࢫࢭ ࢫمدخراٮڈم ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫللأفراد ࢫالشديدة ࢫالنموࢫيفسرࢫبالرغبة ࢫɸذا .

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫʇشبع ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫوࢫالثقافة ࢫالطاȊع ʄࢫإڲ ࢫطبعا ࢫذلك ࢫوࢫمرد ࢫالرȋا، ࢫشّڈة ࢫمن ࢫخالية ࢫأي إسلامي

ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫالسلام ࢫمصرف ࢫأما ࢫالعميل. ࢫب ࢫمقدرة ࢫللوداǿع ࢫزʈادة ࢫɲسبة ࢫحقق ࢫبلغتࢫ%50فقد ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

  .ࢫࢫࢫࢫ22ࢫ%43،ࢫفيماࢫزادتࢫقاعدةࢫالمتعامل؈نࢫبࢫ%21،ࢫࢫأماࢫصاࢭʏࢫכرȋاحࢫفقدࢫارتفعࢫبࢫ%47الȘسɺيلاتࢫ

  

  

  .الفرصࡧوࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالماليةࡧوࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࢫࢫالمبحثࡧالثالث
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ɲشاطࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫبالرغمࢫمنࢫزʈادةࢫفرصࢫتوسيعࢫ  

المصرفيةࢫالمطابقةࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫࢭʏࢫالمقابلࢫعديدࢫالعوائقࢫالۘܣࢫتواجھࢫتطورࢫالص؈ففةࢫ

:ʏࢫمايڴʏذاࢫࢭɸستعرضࢫɴࢫاݍݨزائر.ࢫوࢫسʏלسلاميةࢫࢭ  

 فرصࡧتطورࡧالص؈ففةࡧלسلامية: -1

الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫלقبالࢫالمقايدࢫمنࢫاݍݨماɸ؈فࢫلعلࢫمنࢫأɸمࢫالفرصࢫالمتاحةࢫأمامࢫ -

 عڴʄࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫمعࢫثقافةࢫوࢫمعتقداتࢫالمتعامل؈ن.

 بحثࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫتنوʉعࢫمصادرࢫتموʈلࢫمكملةࢫللمصادرࢫالتقليدية.ࢫࢫ -

- ɺࢫاݍݨزائري.وجودࢫرؤوسࢫأموالࢫكب؈فةࢫجداࢫيتمࢫتداولʏاࢫخارجࢫالنظامࢫالمصرࢭ 

ࢫتقديمࢫ - ࢫطرʈق ࢫللانȘشارࢫعن ࢫفرصة ࢫʇعطي ࢫمما ࢫالمقايد ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات نموࢫقطاع

 خدماتࢫتȘناسبࢫوࢫخصوصيةࢫɸذاࢫالقطاعࢫاݍݰيوي.

 انȘشارࢫالتموʈلࢫכصغرࢫوࢫالذيࢫيتلاءمࢫمعࢫعدةࢫمنتجاتࢫللمصارفࢫלسلامية. -

ࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫכحيانࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫانȘشاره،ࢫمماࢫʇشɢلࢫفرصةࢫوجودࢫاقتصادࢫموازيࢫوࢫܿݨزࢫالدولةࢫ -

 لاستعابھࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلامية.

 التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالص؈ففةࡧלسلامية: -2

إنࢫمنࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫتحديࢫتɢوʈنࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫالكفؤة،ࢫ -

دɸمࢫغ؈فࢫمطلع؈نࢫبالمبادئࢫوࢫכسسࢫالۘܣࢫيɴبۚܣࢫعلٕڈاࢫحيثࢫمعظمࢫالعامل؈نࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫنج

 الɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوࢫخصوصياتھ.

كماࢫأنࢫɸناكࢫتحديࢫالبʋئةࢫالȘشرʉعيةࢫوࢫالتنظيميةࢫعموماࢫ(القانونࢫالتجاري،ࢫاݍݨباǿي....)ࢫوࢫعڴʄࢫ -

ارࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫלطارࢫالȘشرʉڥʏࢫوࢫالتنظيܣࢫالذيࢫيؤطرࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫوࢫالذيࢫلاࢫʇعطيࢫاعتب

 ࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫכحيانࢫاڲʄࢫخصوصيةࢫالمصرفࢫלسلامي.ࢫ

العلاقةࢫمعࢫالبنكࢫالمركزيࢫالذيࢫلاࢫيراڤʏࢫوࢫلاࢫʇسȘثۚܣࢫالطبيعةࢫاݍݵصوصيةࢫللمصارفࢫלسلامية،ࢫوࢫ -

 ʇعاملɺاࢫمعاملةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫכخرى.

 المصارفࢫלسلامية.غيابࢫسوقࢫماليةࢫوࢫنقديةࢫمتطورةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫʇعيقࢫكث؈فاࢫمنࢫعملࢫ -

 محدوديةࢫانȘشارࢫفروعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫغفࢫالوطن. -

  ɸذاࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫمختلفࢫالمخاطرࢫالمتصلةࢫبالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.ࢫࢫࢫࢫࢫ -

  خاتمة:

لقدࢫواجɺتࢫالتجرȋةࢫالوليدةࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫمصرࢭʏࢫالفكةࢫوࢫالسلامࢫ

ماࢫمنࢫحسنࢫأدا٬ڈاࢫوࢫحدتࢫمنࢫسرعةࢫانȘشارɸا،ࢫوࢫلعلࢫأɸمࢫɸذهࢫالمشاɠلࢫࢫمشاɠلࢫجمةࢫعرقلتࢫنوعا

عڴʄࢫלطلاقࢫɸوࢫعدمࢫوجودࢫقوان؈نࢫوȖشرʉعاتࢫخاصةࢫلعملࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمصارف،ࢫحيثࢫȖعملࢫوفقࢫ

نفسࢫالقوان؈نࢫالمنظمةࢫلعملࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫإضافةࢫإڲʄࢫȖعاملࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمعɺاࢫوفقࢫنفسࢫךلياتࢫ
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عملةࢫمعࢫباࢮʏࢫالبنوك،ࢫدونࢫالنظرࢫإڲʄࢫالطاȊعࢫاݍݵصوطۜܣࢫلɺذهࢫالبنوك،ࢫɸذاࢫɠلھࢫقدࢫولدࢫوכدواتࢫالمست

نوعاࢫمنࢫالشɢوكࢫلدىࢫفئةࢫكب؈فةࢫمࢫالعملاءࢫحولࢫمصداقيةࢫتقيدࢫɸذهࢫالبنوكࢫبأحɢامࢫوࢫȖعاليمࢫالفقھࢫ

  الماڲʏࢫלسلاميࢫلدرجةࢫتركࢫالتعاملࢫمعɺاࢫبݲݨةࢫدرءࢫالشّڈات.

ࢫ ࢫالمجال ࢫفتح ࢫبأن ࢫفيھ ࢫشك ࢫلا ࢫمما ࢫاݍݵاصةࢫإن ࢫوࢫإصدارࢫالȘشرʉعات ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالنوع لɺذا

بɴشاطɺاࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالمرجوة،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاستقطابࢫجزءࢫ

ࢫمعࢫ ࢫالتعامل ࢫبحرمة ࢫالمقتنع؈ن ࢫللأفراد ࢫبالɴسبة ࢫטدخارࢫ(خاصة ࢫدائرة ࢫوتوسيع ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن كب؈فة

الصيغࢫالتموʈليةࢫالȘشارɠيࢫالۘܣࢫتوفرɸاࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫليتحققࢫࢫالبنوكࢫالرȋوʈة)،ࢫوكذلكࢫمنࢫخلال

بذلكࢫالمشاركةࢫاݍݰقيقةࢫوࢫالفعالةࢫللبنوكࢫࢭʏࢫטقتصادࢫوטبتعادࢫبقدرࢫלمɢانࢫعنࢫالوظيفةࢫالتقليديةࢫ

ࢫتنوʉعࢫ ࢫنحو ࢫتوجɺɺا ࢫو ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫȖعʋشھ ࢫالذي ࢫטقتصادي ࢫالظرف ࢫإن ࢫالمالية. ࢫالوساطة ʏࢫࢭ والمتمثلة

ࢫ ࢫوࢫטقتصاد ࢫالصناعات ࢫوࢫتموʈل ࢫنحوࢫدعم ࢫتوجɺت ࢫإن ࢫوࢫلاࢫسيما ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫاعتماد ࢫعلٕڈا يتوجب

  المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.
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  :مݏݵص

ʏࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫלحاطةࢫ أفادتࢫالدراسةࢫࢭ،(وكɢالص)مࢫللسنداتࢫלسلاميةࢫɺالكشفࢫعنࢫجانبࢫم

ࢫوإبرازࢫدورɸا ࢫ٭ڈا، ࢫالمتعلقة ࢫاݍݨوانب ࢫعڴʄࢫࢫبأɸم ࢫقدرٮڈا ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢭ

Ȗعدىࢫ الذي الواسع ولعلࢫانȘشاراɸا Ȗعبئةࢫالمواردࢫوتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتية،ࢫوالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة.

جعلࢫمٔڈاࢫأداةࢫاسȘثمارʈةࢫواعدةࢫبمستقبلࢫتنمويࢫمستدامࢫ الدولࢫלسلاميةࢫليصلࢫإڲʄࢫالقارةࢫכوروȋية،

  مࢫ)ࢫظلالɺاࢫعڴʄࢫالمنظومةࢫالماليةࢫالعالمية.ࢫ2008تࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ(Ȋعدࢫأنࢫألق

ABSTRACT 

This study aimed to uncover more dimensions related to Islamic Bonds (Sukuk). It 

highlighted an important aspects of it, more importantly in achieving economic development 

through its ability to mobilize resources, infrastructure projects financing, and other 

investment projects. Sukuk today has widely spread in Islamic and non-Islamic countriesto 

reach Europe (i.e. UK and France)especially after the global financial crisis (2008) which has 

impacted the whole world. 

  المقدمة

ࢫيومࢫ ʄࢫإڲ ࢫبإحسان ࢫتبعɺم ࢫومن ࢫوأܵݰابھ ࢫآلھ ʄࢫوعڴ ࢫالله ࢫرسول ʄࢫعڴ ࢫوالسلام ࢫوالصلاة ࢫו اݍݰمد

  الدين.ࢫوȌعد:ࢫ

ࢫجميعࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومات ʄسڥȖࢫ ࢫإذ ࢫטقتصادية، ࢫالسياسات ࢫلɢل ࢫمحورʈا ࢫɸدفا ࢫטقتصادي ʇعتفࢫالنمو

ࢫمستوʈا ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫظلࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫ. ࢫومستقرة ࢫنموࢫإيجابية ࢫمعدلات ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫتقدمɺا ت

ࢫاݍݰɢوماتࢫ ʄسڥȖࢫ ࢫحيث ࢫالعامة، ݨزࢫموازنْڈا ࢫوܿ ࢫإيراداٮڈا ࢫضعف ࢫمن ࢫالبلدان ࢫɸذه ࢫتݏݰق ࢫالۘܣ כزمات

لإيجادࢫبدائلࢫتموʈليةࢫȖغطيࢫ٭ڈاࢫܿݨزࢫم؈قانيْڈاࢫمنࢫجɺةࢫوטستمرارࢫࢭʏࢫسياسْڈاࢫالتنموʈةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫ

ࢫاݍ ࢫɸذه ࢫتبحث ࢫࢭʏحيث ࢫبدائل ࢫعن ࢫالوضڥʏ من ɠل ݰɢومات  بدائل عن לسلامي وטقتصاد טقتصاد

  .العامة موازنْڈا تتحملɺا الۘܣ المالية כعباء من المقايدࢫمنࢫأجلࢫالتخفيف اݍݰɢومي לنفاق لتموʈل جديدة

ࢫلملماتࢫ ࢫللتصدي ࢫوالمɢانية ࢫالزمانية ࢫالصلاحية ࢫيمتلك ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫأن ࢫفيھ ࢫلاࢫشك ومما

ࢫولعلࢫ ࢫوعظمتھ، ࢫלسلامي ࢫإܿݨازࢫالدين ࢫبذلك ࢫمظɺرا ࢫحياٮڈم، ʏࢫࢭ ࢫأمرࢫʇستجد ࢫوɠل ࢫومعضلاٮڈم، الناس

بديلاࢫࢫأكفࢫدليلࢫعڴʄࢫذلكࢫابتɢارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكبدائلࢫشرعيةࢫلسنداتࢫالقرضࢫالرȋوʈة،ࢫوإحلالɺا

إسلامياࢫفاعلاࢫࢭʏࢫالواقعࢫטقتصاديࢫالمعاصر،ࢫإذࢫتؤديࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫدوراࢫبارزاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫ

ࢫونمواࢫ ࢫانȘشارا ࢫشɺدت ࢫوالۘܣ ࢫالواعدة، ࢫالتموʈليةࢫלسلامية ࢫכدوات ࢫأɸم ࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫمن ࢫالسيولة، وإدارة

ࢫכ  ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالطلب ࢫتزايد ࢫإذ ࢫوج؈قة، ࢫففة ࢫخلال ࢫمستوىࢫسرʉعا ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫكب؈ف، ࢫȊشɢل خ؈فة

البلدانࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫشرقࢫآسياࢫمثلࢫمال؈قياࢫوإندونʋسيا،ࢫوكذلكࢫمنطقةࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫوالشرقࢫ

כوسطࢫمثلࢫלماراتࢫوالسعوديةࢫوقطرࢫوتركيا،ࢫأوࢫحۘܢࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدولࢫالغرȋيةࢫمثلࢫألمانياࢫوانجلفاࢫ

  ناطقࢫأخرىࢫمنࢫالعالم.ࢫوالولاياتࢫالمتحدة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫدولࢫࢭʏࢫم
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  ومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫלجابةࢫعنࢫלشɢاليةࢫالتالية:ࢫ

كيفࡧيمكنࡧأنࡧȖساɸمࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧטنفاقࡧاݍݰكومي؟ࡧكيفࡧيمكنࡧטستفادةࡧمنࡧ

  التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧ؟ࡧوماۂʏࡧآفاقࡧاصدارɸاࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

  ليةࢫمجموعةࢫمنࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫيمكنࢫطرحɺاࢫɠالتاڲʏ:ࢫࢫتندرجࢫضمنࢫɸذهࢫלشɢا

 ا؟ࢫɺࢫأنواعʏوكࢫלسلامية؟ࢫوماࢫۂɢماࢫالمقصودࢫبالص 

 ࢫالتنميةࢫטقتصادية؟ࢫʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢمࢫالصɸساȖكيفࢫ 

 ࢫاݍݨزائر؟ࢫʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢࢫالعوائقࢫالۘܣࢫتحولࢫدونࢫإصدارࢫالصʏماࢫۂ 

 ࢫاݍݨزائر؟ࢫʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢانياتࢫنجاحࢫإصدارࢫالصɢࢫإمʏماࢫۂ  

  الفرضيات:ࡧ

  للإجابةࢫعنࢫإشɢاليةࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫتمࢫبناءࢫالفرضياتࢫالتالية:ࢫࢫ

 عةࢫלسلاميةࢫالغرضࢫمٔڈاࢫجمعࢫʉامࢫالشرɢوكࢫלسلاميةࢫأوراقاࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢتمثلࢫالص

Șࢫטسʏاࢫࢭɺثمار.כموالࢫمنࢫأܵݰا٭ڈاࢫواستخدام 

 ࢫالتنميةࢫ ࢫȖعزʈز ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫإيجابية ࢫإسɺامات ࢫالمختلفة ࢫوȋأنواعɺا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك تقدم

 טقتصادية.

 ا.ࢫɺࢫاݍݨزائرࢫيمكنࢫإيجادࢫحلولࢫلʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢتوجدࢫعوائقࢫمختلفةࢫتحولࢫدونࢫإصدارࢫالص 

  وقدࢫجاءتࢫخطةࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢭʏࢫثلاثࢫمباحثࢫɠالآȖي:

 يمࡧالمبحثࡧכول:ࡧɸࢫعامةࡧحولࡧالصكوكࡧלسلاميةمفا 

ࢫالسنواتࢫ ࢫخلال ࢫالمبتكرة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫمن ࢫɠواحدة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ظɺرت

ࢫتتم؈قࢫ ࢫتموʈلية ࢫكأداة ࢫبأɸميْڈا ࢫالقناعة ࢫأصبحت ࢫحيث ࢫלسلامي؛ ࢫטقتصاد ࢫرحاب ʏࢫࢭ ࢫالماضية القليلة

ࢫأد ࢫفࢼܣ ࢫثم ࢫومن ࢫمنخفضة، ࢫمخاطر ࢫوذات ࢫحقيقية ࢫبأصول ࢫمدعومة ڈا ࢫللمسȘثمرʈنࢫبɢوٰ ࢫجذب اة

 واݍݰɢوماتࢫومصدرࢫمɺمࢫلܸݸࢫכموالࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫوالتوسعاتࢫالكب؈فة.ࢫ

  المطلبࡧכول:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوɲشأٮڈا

ࢫمنࢫ ࢫالمطلب ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫتناولھ ࢫسʋتم ࢫوɸوࢫما ࢫحقيقتھ، ࢫعن ࢫبالكشف ࢫيɢون ࢫءۜܣء ر ࢫتصوّ ࢫتمام إن

  يڴʏ:ࢫࢫ خلالࢫما

ࡧواصطلاحًاالفرعࡧכول:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ  لغةً

ݳࢫɸذاࢫالفرعࢫمفɺومࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫاللغةࢫأولاࢫثمࢫࢭʏࢫטصطلاح،ࢫوࢭʏࢫכخ؈فࢫمفɺومࢫالصɢوكࢫࢫ  يوܷ

  לسلامية.ࢫ

  أولا:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧلغة

ࢫيصُكُّ  :ࢫمصدرࢫصكَّ   ،ࢫوللصكࢫمعنيانࢫرئʋسيانࢫࢭʏࢫاللغةࢫɸما:ࢫ1الصɢوكࢫجمعࢫصك،ࢫوالصَكٌّ

  بمعۚܢࢫالضربࢫࢫالمعۚܢࡧכول:
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ة،ࢫ ࢫوشِدّ ة ࢫبقوَّ ࢫشʋئ؈ن ʏࢫتلاࢮʄࢫأصلٌࢫيدلُࢫعڴ ࢫوالɢاف ࢫالصاد ࢫاللغة:(صك) ࢫمقايʋس ࢫم݀ݨم ʏࢫࢭ جاء

ا.ࢫ եɢࢫص تُࢫالآۜܣءَ كْ ɸماࢫيضربࢫךخر.ࢫمنࢫذلكࢫقولɺم:ࢫصَكَ ࢫأحدَ ܢࢫكأنَّ   حَّۘ

ة ࢫالبابَ:ࢫأغلقھࢫȊعنفٍࢫوشِدَّ جُل.ࢫوصَكَّ كبتاࢫالرَّ ࢫرُ كَّ ك:ࢫأنࢫتصطَ كَ   .ࢫ2والصَّ

ࢫا ࢫɸذا ࢫحول ࢫمنظور ࢫابن ࢫɸوࢫوʈقول ࢫوقيل: ࢫالعرʈض، ࢫبالآۜܣء ࢫالشديد ࢫالضرب : كُّ ࢫ"الصَّ لمعۚܢ:

يّࢫءۜܣءࢫɠان"  .ࢫ3الضربࢫعامةࢫبأَ

  بمعۚܢࢫالكتاب.ࢫوقيلࢫحولࢫɸذاࢫالمعۚܢࢫماࢫيڴʏ:ࢫالمعۚܢࡧالثاɲي:  ࢫ

اكٌ)...ࢫ َɢِࢫو(ص ( صُكٌّ ࢫو(أَ وكٌ) ُɢُࢫ(ص ࢫوجَمْعُھُ ارʈر، قَ ࢫوכَ تِ لاَ امَ عَ ُ ࢫالم ʏبُࢫࢭ تَ كْ ࢫيُ ذِي ابُࢫالَّ ࢫالكتَ : كُّ "الصَّ

بُࢫ( تَ كْ اقُࢫتُ زَ رْ َ تِࢫכْ انَ َɠبٌࢫو رَّ عَ ࢫمُ وَ ُɸالُࢫ قَ ُʈࢫو .( كَّ بَࢫ(الصَّ تَ ࢫإذاࢫكَ ا)...؛ َّɢَࢫ(ص فِي مُشَْ لِلْ جُلُࢫ ࢫالرَّ ( ا)ࢫو(صَكَّ ًɠا َɢِص

اكِ)" َɢ نْࢫشِرَاءِࢫ(الصِّ ࢫعَ ࢼِܣَ ࢫفنُ اعُ بَ تُ ࢫفَ ةً َȋو كتُ رُجُࢫمَ خْ تَ   .ࢫࢫ4فَ

ࢫو  ࢫيقول:" ࢫإذ ࢫالمعۚܢ ࢫɸذا ࢫتوضيح ʏࢫࢭ ࢫنفʋس ࢫكلام عرب،ࢫوللأزɸري ࢫمُ دة ْɺُࢫللع كتب ࢫيُ كّࢫالذي الصَّ

ࢫومنھࢫ ࢫمكتوȋة ࢫتخرج ࢫɠانت ࢫلأٰڈا ا ًɠاɢِࢫص ࢫȖسّܢ: ࢫכرزاق ࢫوɠانت ا، ًɠوɢُࢫوص ا، ًɠاɢِࢫص ع: جْمَ ُʈࢫو ࢫجَكْ، ھ: أصلُ

  .ࢫࢫ5اݍݰديثࢫࢭʏࢫالنࢼܣࢫعنࢫشِراءࢫالصɢّاك،ࢫوالقطوط"

  ثانيا:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧاصطلاحاࡧ

فتࢫالموسوعةࢫالفقɺيةࢫالصكࢫبأنھ:"ࢫالكتابࢫالذ   .6يࢫيكتبࢫفيھࢫالمعاملات،ࢫوכقارʈرࢫووقاǿعࢫالدعوى"عرَّ

ــࢫ:ࢫ كّ:ࢫبفتحࢫالصادࢫمشددةࢫـــࢫواݍݨمع:ࢫصɢِاكࢫـ وقدࢫوردࢫࢭʏࢫقاموسࢫالمصطݏݰاتࢫטقتصاديةࢫماࢫنصھ:"ࢫالصَّ

اࢫللناسࢫبأرزاقɺمࢫوأعطياٮڈم،ࢫ لࢫأوࢫنحوه.ࢫوɠانࢫכمراءࢫيكتبونࢫكتبً ؤجَّ ɸوࢫالكتابࢫيكتبࢫفيھࢫعنࢫمالࢫمُ

كّࢫليمغۜܣࢫوʈقبضھ،ࢫفٔڈواࢫعنࢫɸذاࢫالبيع،ࢫࢫفيȎيعونࢫماࢫفٕڈا ،ࢫوʉعطونࢫالمشفيࢫالصَّ قبلࢫقبضɺاࢫȖ݀ݨلاً

ض. بَ قْ   لأنھࢫبيعࢫلماࢫلمࢫيُ

كّ:ࢫكتابࢫלقرارࢫبالبيعࢫأوࢫالرɸنࢫأوࢫنحوɸا.ࢫ   والصَّ

كّࢫ :ࢫقائمةࢫȖܦݨلࢫفٕڈاࢫأسماءࢫالمستحق؈نࢫلبندࢫمنࢫبنودࢫלنفاقࢫأوࢫالعطاءࢫأوࢫ-منࢫأعمالࢫالديونࢫࢫ-والصَّ

ٮڈم،ࢫومبلغࢫمالɺم،ࢫوʈوقعࢫالسلطانࢫࢭʏࢫآخرɸاࢫبإطلاقࢫالرزقࢫلɺمࢫواعتماده"   .7טستحقاق،ࢫعامة،ࢫوعِدَّ

  مفɺومࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧاصطلاحًا:ࢫثالثا

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفة ࢫوأرȋاب ࢫوالباحث؈ن، ࢫالعلماء ࢫمن ࢫالعديد ࢫباɸتمام ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫحظيت لقد

  ومتعددةࢫنذكرࢫȊعضاࢫمٔڈاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫفقدمواࢫȖعرʈفاتࢫعديدة

فࢫجمالࢫعبدࢫالناصرࢫالصكࢫبالقول:ࢫ"ɸوࢫأداةࢫاسȘثمارʈةࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫتجزئةࢫرأسࢫالمالࢫوذلكࢫ عرَّ

بإصدارࢫصɢوكࢫتمثلࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫبحيثࢫتɢونࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫومܦݨلةࢫ

  .ࢫࢫ8"والعملࢫࢭʏࢫالشيɢاتبأسماءࢫأܵݰا٭ڈا،ࢫ

ࢫ فɺا ࢫࢭʏࢫعرَّ ࢫومȘساوʈة ࢫشاǿعة ࢫحصصًا ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫبأٰڈا:" ࢫدوابة ࢫمحمد أشرف

موجوداتࢫمعينةࢫومباحةࢫشرعًا،ࢫتصدرࢫوفقࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامية،ࢫوعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالغنمࢫ

  .ࢫࢫ9والغرم،ࢫوטلقامࢫبالضوابطࢫالشرعية"
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ڲʏࢫبأنھ:"ࢫإصدارࢫوثائقࢫأوࢫشɺاداتࢫوقدࢫوردࢫȖعرʈفࢫالتصكيكࢫࢭʏࢫقرارࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫالدو 

  ماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصًاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫموجوداتࢫ(أعيانࢫأوࢫمنافعࢫ

ࢫحصيلةࢫ ࢫمن ࢫإɲشاؤɸا ࢫأوࢫسʋتم ، ࢫفعلاً ࢫقائمة ࢫوالديون) ࢫوالنقود ࢫوالمنافع ࢫכعيان ࢫمن ࢫأوࢫخليط أوࢫحقوق

  .10טكتتاب،ࢫوتصدرࢫوفقࢫعقدࢫشرڤʏ،ࢫوتأخذࢫأحɢامھ"

ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫ(ࢫࢫسُميت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ʏالمعيارࢫالشرڤ

اࢫلɺاࢫعنࢫכسɺمࢫوسنداتࢫالقرضࢫوعرفْڈاࢫبأٰڈا:ࢫ"وثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫ بصɢوكࢫטسȘثمار)ࢫتمي؈قً

حصصًاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫ

ࢫ ࢫمنࢫخاص، ࢫأصدرت ࢫفيما ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد وذلك

  .ࢫࢫ11أجلھ"

ࢫتمثلࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫبالقول:" ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫالع؇قي ࢫملوح ࢫبن ࢫسعود ف عرَّ

حصصًاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأصلࢫ(ع؈نࢫأوࢫمنفعةࢫأوࢫخدمة)ࢫمولدٍࢫلدخلࢫدوري،ࢫإڲʄࢫمدةࢫمحددة،ࢫمܦݨلةࢫ

  .ࢫ12ءࢫمالكٕڈا،ࢫقابلةࢫللتداول،ࢫتصدرࢫعڴʄࢫأساسࢫصيغةࢫاسȘثمارʈةࢫشرعية"بأسما

ࢫتصدرɸاࢫ ࢫمعينة ࢫمالية ࢫبقيمة ࢫوثيقة ࢫعن ࢫ"عبارة ࢫبأٰڈا: ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫأيضا فت ِ وعُرّ

مؤسسةࢫأوࢫشركةࢫأوࢫحɢومةࢫبأسماءࢫمنࢫيكتȘبونࢫفٕڈاࢫمقابلࢫدفعࢫالقيمةࢫالمحررةࢫ٭ڈاࢫوȖسȘثمرࢫحصيلةࢫ

ࢫبنفس ࢫسواء ࢫوتنضيضھ،ࢫالبيع ࢫتداولھ ࢫضمان ʄࢫعڴ ࢫوȖعمل ࢫعٔڈا، ࢫالغ؈فࢫللاسȘثمارࢫنيابة ʄࢫإڲ ࢫأوࢫبدفعھ ɺا

 .ࢫࢫ13وʉشاركࢫالمكتȘبونࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫنتائجࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫحسبࢫالشروطࢫاݍݵاصةࢫبɢلࢫإصدار"

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧכɸميةࡧטقتصاديةࡧللصكوكࡧלسلاميةࡧ

  לسلاميةالفرعࡧכول:ࡧכɸميةࡧטقتصاديةࡧللصكوكࡧ

تتܸݳࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫالɺدفࢫالمأمولࢫمنࢫإɲشا٬ڈا؛ࢫوɸوࢫإتاحةࢫالفرصةࢫأمامࢫالمؤسساتࢫ

ࢫالمدخرʈنࢫ ࢫاحتياجات ࢫمع ࢫوتجاو٭ڈا ࢫوتɴشيطɺا ࢫلدٱڈا، ࢫالفائضة ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫלسلامية المالية

  كࢫمنࢫخلالࢫךȖي:ࢫوالمسȘثمرʈنࢫوالدولةࢫبآلياتࢫȖسȘبعدࢫالفوائدࢫالمحرمةࢫشرعًا.ࢫوʈمكنࢫإبرازࢫذل

اࢫفتمثلࢫ ًʈا؛ࢫأماࢫنظر اࢫوعمليً ًʈࢫالٔڈوضࢫبالاقتصادࢫלسلاميࢫنظرʄساعدࢫعڴȖوكࢫɢذهࢫالصɸأولا:ࢫأنࢫ

اࢫمنࢫأرɠانھ،ࢫ اࢫمɺمًاࢫفيھࢫوركنً حلقةࢫمنࢫحلقاتࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالذيࢫȖعتفࢫכدواتࢫטسȘثمارʈةࢫجزءً

ࢫوش ࢫالنظامࢫלسلامي ࢫعظمة ʄاࢫيدلࢫعڴɸࢫوجود ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالتطوʈرࢫوטزدɸارࢫمعࢫإضافة ʄࢫعڴ ࢫوقدرتھ موليتھ

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫعن ࢫالباحث؈ن ࢫأموال ࢫݍݨذب ࢫحتمًا ࢫسيؤدي ࢫوجودɸا ࢫفإن ا ࢫعمليً ࢫوأما ࢫثوابتھ. ʄࢫعڴ اݍݰفاظ

اݍݰلال،ࢫلاسيماࢫأموالࢫالمغفب؈نࢫوسائرࢫכموالࢫالمɺاجرةࢫإڲʄࢫخارجࢫالعالمࢫלسلامي،ࢫوɸذاࢫبدورهࢫيؤديࢫإڲʄࢫ

  ࢫ14عاشɺا.توسيعࢫݯݨمࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫوانت

ࢫتȘيحࢫ ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫمثل ࢫإن ࢫحيث ࢫالنقدية؛ ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫكأحد ࢫاستخدامɺا ࢫيمكن ثانيا:

ࢫبماࢫ ࢫלسلامي ࢫللمنظور ا ࢫوفقً ࢫالنقدية ࢫأطرࢫالسياسة ࢫضمن ࢫلاستخدامɺا ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫأمام الفرصة

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫأمام ࢫالفرصة ࢫوإتاحة ࢫالتܸݵم، ࢫمعدلات ࢫخفض ࢫثم ࢫومن ࢫالسيولة، ࢫامتصاص ʏࢫࢭ ʇساɸم

  15لماليةࢫלسلاميةࢫلإدارةࢫالسيولةࢫالفائضةࢫلدٱڈا.ا
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ࢫللشرɠات،ࢫ ࢫاللازم ࢫوتوف؈فࢫالتموʈل ࢫاݍݰɢومية ࢫوالمرافق ࢫכساسية ࢫالبɴية ࢫمشروعات ࢫتموʈل ثالثا:

  ࢫ 16والمؤسساتࢫالماليةࢫبماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.

ࢫ ࢫأي ࢫالتɴبؤࢫ٭ڈا؛ ࢫيمكن ࢫتدفقات ࢫكماࢫراȊعا:ࢫللصɢوكࢫלسلامية ࢫيمكنࢫحسابھ، ࢫ(الرȋح) ࢫالعائد أن

أٰڈاࢫȖعطيࢫعوائدࢫأعڴʄࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫטسȘثماراتࢫالماليةࢫכخرىࢫ(כوراقࢫالماليةࢫاݍݰɢومية،ࢫالسنداتࢫذاتࢫ

ࢫللأفرادࢫ ࢫمتنوعة ࢫاسȘثمارʈة ࢫفرصا ࢫالتصكيك ࢫيوفر ࢫكما ࢫمخاطرɸا، ࢫوانخفاض ࢫالقص؈فة) ךجال

ࢫإدارة ࢫمن ࢫتمكٔڈم ࢫبصورة ࢫواݍݰɢومات، ࢫوȖعودࢫࢫوالمؤسسات ࢫمرȋحة، ࢫبصورة ࢫأموالɺم ࢫواسفداد سيولْڈم

  .ࢫ17علٕڈمࢫȊعوائدࢫمجزʈة

ࢫʇعتفࢫتصكيكࢫכصولࢫمنࢫأفضلࢫالوسائلࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫرأسࢫمالࢫɠافࢫبأقلࢫتɢلفة،ࢫ خامسا:

ࢫاشفاكࢫ ࢫإمɢانية ࢫيȘيح ࢫأنھ ࢫكما ࢫوجغرافيا، ࢫالمخاطرࢫقطاعيا ࢫتوزʉع ࢫب؈ن ࢫالتوازن ࢫلإدخال ࢫكأداة وʉستخدم

  .ࢫ18فرادࢫوالمؤسساتࢫࢭʏࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈةأكفࢫعددࢫممكنࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨɺةࢫ ࢫلاࢫتقيد ࢫفࢼܣ ࢫتنوعɺا؛ ࢫجɺة ࢫمن ࢫوذلك ࢫعالية؛ ࢫمرونة ࢫذات ࢫלسلامية ࢫالصɢوك سادسا:

ࢫماࢫ ࢫيمكٔڈاࢫتموʈل ࢫوإنما ࢫالمحصلة، ࢫللأموال ࢫأوࢫالمشارʉع ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫالصɢوكࢫبنوع المصدرةࢫلɺذه

ࢫلم ࢫمناسبة ࢫفࢼܣ ࢫأمامɺا، ࢫالمتاحة ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫأنھࢫتراه ࢫكما ࢫوטسȘثماري ࢫالتجاري ࢫالɴشاط ࢫأوجھ عظم

يمكنࢫإصدارɸاࢫبآجالࢫمتعددةࢫوȌعملاتࢫمختلفة،ࢫمماࢫيȘيحࢫللمدخرʈنࢫوالمسȘثمرʈنࢫحرʈةࢫטختيارࢫللأداةࢫ

  الماليةࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫمعࢫاحتياجاٮڈم.

ࢫتمثلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫأداةࢫفعّالةࢫلرȋطࢫכصولࢫباݍݵصوم،ࢫوالمواردࢫبالاستخدامات ،ࢫساȊعا:

ࢫبɢلࢫ ࢫכداء ࢫمراقبة ࢫعملية ࢫȖسɺل ࢫحيث ࢫالمخصصة؛ ࢫالصɢوك ࢫأموال ʏࢫࢭ ࢫوخاصة وטدخارࢫبالاسȘثمار،

  شفافية،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوىࢫכداء.ࢫ

ثامنا:ࢫȖعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫأداةࢫمشروعةࢫلتوزʉعࢫال؆فوةࢫتوزʉعًاࢫعادلا؛ࢫذلكࢫأٰڈاࢫتمكنࢫجميعࢫ

لناتجࢫمنࢫالمشروعࢫبɴسبةࢫعادلة،ࢫو٭ڈذاࢫتنȘشرࢫال؆فوةࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫטنتفاعࢫبالرȋحࢫا

  دونࢫأنࢫتɢونࢫدولةࢫب؈نࢫכغنياء،ࢫوذلكࢫمنࢫأعظمࢫכɸدافࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫטقتصادࢫלسلاميࢫلتحقيقɺا.ࢫ

ࢫأوࢫ ࢫديون ࢫمن ࢫالشركة ʄࢫعڴ ࢫطارئة ࢫمالية ࢫالقامات ࢫȖغطية ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȖساعد تاسعا:

ࢫحي ࢫأوࢫمصروفات؛ ࢫوȋيعࢫرواتب ࢫأوࢫمعدات ࢫمستغلات ࢫمن ࢫموجوداٮڈا ࢫȊعض ࢫبتصكيك ࢫالشركة ࢫتقوم ث

ࢫللاستمرارࢫࢭʏࢫ ࢫإلٕڈا ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمعدات ࢫالمستغلات ࢫȖستأجرࢫتلك ࢫثم ࢫللمسȘثمرʈن، ࢫالصɢوك ɸذه

  .ࢫ19أɲشطْڈا

عاشرا:ࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫدورࢫاجتماڤʏࢫوإɲساɲيࢫوتɢافڴʏ؛ࢫوذلكࢫيɢونࢫبإصدارࢫ

سن،ࢫحيثࢫيɢونࢫالغرضࢫمنࢫإصدارɸاࢫتحقيقࢫتموʈلࢫحاجاتࢫعامة،ࢫوتصدرࢫɸذهࢫصɢوكࢫالقرضࢫاݍݰ

ࢫكماࢫ ،ʏمࢫטجتماڤɸنࢫللقيامࢫبدورʈࢫالقادر ࢫلدعوةࢫכفراد ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫأوࢫعن ࢫاݍݰɢومة الصɢوكࢫعن

يمكنࢫأنࢫيȎيعɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫلبعضࢫالبنوك،ࢫكماࢫيمكنࢫأيضاࢫأنࢫتصدرɸاࢫȊعضࢫالبنوكࢫوتخصصࢫ

ࢫاݍݰس ࢫللقرض ࢫمصدرࢫمواردɸا ࢫوʈضمن ࢫرȋا، ࢫالقرض ࢫعن ࢫالزʈادة ࢫلأن ا؛ ࢫعائدً ࢫلاࢫȖستحق ࢫصɢوك ʏࢫوۂ ن،

  ࢫࢫ20صɢوكࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫقيمْڈاࢫعندࢫانْڈاءࢫכجل.
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 الفرعࡧالثاɲي:ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية.ࡧ

ࢫالذيࢫ ࢫوɸوࢫالتقسيم ࢫللتداول ࢫغ؈فࢫقابلة ࢫوأخرى ࢫللتداول، ࢫقابلة ࢫصɢوك ʄࢫإڲ ࢫقسمɺا ࢫمن ɸناك

  نتȎناهࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫɠونھࢫشاملࢫݍݨميعࢫכنواع،ࢫوʈتمࢫذلكࢫكماࢫيڴʏ:ࢫ

  أولا:ࡧالصكوكࡧالقابلةࡧللتداولࡧ

  ʏࢫوۂ ࢫتداولɺا، ࢫيمكن ࢫلذلك ࢫأوࢫمنافع، ࢫأعيان ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل ࢫصɢوك ʏࢫ21وۂʄعڴ

ࢫالمساقاة،ࢫࢫعدة ࢫصɢوك ࢫالمزارعة، ࢫصɢوك ࢫלجارة، ࢫصɢوك ࢫالمشاركة، ࢫصɢوك ࢫالمضارȋة، ࢫصɢوك أنواع؛

    صɢوكࢫالمغارسة.

  صكوكࡧالمضارȋةࡧ(سنداتࡧالمقارضة)ࡧࡧ-1

صɢوكࢫالمقارضةࢫاقفحتࢫبديلاࢫعنࢫسنداتࢫالقرضࢫبفائدة،ࢫللبنكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫכردنࢫمنࢫقبلࢫ

الوثائقࢫالموحدةࢫالقيمةࢫالمحررةࢫ٭ڈا،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫأساسࢫمࢫوعرفɺاࢫبأٰڈا:ࢫ"1987ساميࢫحمود،ࢫوذلكࢫسنةࢫ

وعرفɺاࢫبأٰڈا:"ࢫأداةࢫࢫ22المشاركةࢫࢭʏࢫنتائجࢫכرȋاحࢫالصافية"،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫأقرɸاࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلامي

ࢫالمضارȋةࢫ ࢫمال ࢫملكيةࢫبرأس ࢫ(المضارȋة)،ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫالقراض ࢫمال ࢫرأس ࢫتجزئة ʄࢫعڴ اسȘثمارʈةࢫتقوم

ʈساوȘࢫم ࢫوحدات ࢫأساس ʄࢫعڴʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫباعتبارɸمࢫيملɢون ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫبأسماء ࢫومܦݨلة ࢫالقيمة ة

  .ࢫࢫ23رأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫوماࢫيتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈم"

  صكوكࡧالمشاركةࡧࡧ-2

ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمشروع،ࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروعࢫقائم،ࢫ

ࢫمن ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫɲشاط ࢫملɢاࢫࢫأوࢫتموʈل ࢫالɴشاط ࢫأوࢫموجودات ࢫالمشروع ࢫوʈصبح ࢫالمشاركة، عقود

ࢫأساسࢫ ʄࢫعڴ ࢫأو ࢫالشركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمشاركة ࢫوتدارࢫصɢوك ࢫحصصɺم، ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ݍݰملة

 .ࢫࢫ24المضارȋةࢫأوࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار

    ࢫصكوكࡧלجارةࡧ-3

ࢫملكية ࢫتمثل ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫمȘساوʈة ࢫقيمة ࢫذات ࢫمالية ࢫأوراق ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫأوࢫࢫۂ ࢫأوࢫمنافع ࢫمؤجرة أعيان

اࢫلɺا  .ࢫ25خدمات،ࢫوتتخذࢫمنࢫأحɢامࢫالفقھࢫלسلاميࢫمرجعاࢫرئʋسيً

  صكوكࡧالمزارعةࡧࡧ-4

ࢫمشروعࢫ   ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ"

  ࢫ.26عڴʄࢫأساسࢫالمزارعة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد"

ࢫالمزارعة،ࢫ   ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫزراعْڈا ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫيرغب ࢫأرض ࢫɸوࢫمالك ࢫالصɢوك فالمصدرࢫلɺذه

عدࢫالمكتȘبونࢫࢭʏࢫɸذهࢫ ُʉسامࢫالمحصولࢫب؈نࢫمالكࢫכرضࢫومنࢫيقومࢫبزراعْڈاࢫبأموالھࢫحسبࢫטتفاقࢫوȘواق

ࢫوتحدد ࢫכراعۜܣ. ࢫزراعة ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫالشرɠات ࢫذلك ࢫومن ࢫبأموالɺم، ࢫכرض ࢫلɺذه ࢫمزارع؈ن ࢫالصɢوك

ɲشرةࢫإصدارࢫصɢوكࢫالمزارعةࢫنوعࢫومواصفاتࢫومساحةࢫכرض،ࢫونوعࢫالمحاصيلࢫالمطلوبࢫزراعْڈا،ࢫوتɢلفةࢫ

ࢫכرضࢫ ࢫالمتوقعࢫلɺذه ࢫوالمحصول ࢫوالعمال، ࢫالمɺندس؈ن ࢫوأجور ࢫوسماد، ࢫوȋذور ࢫومعدات ࢫآلات ࢫمن الزراعة

فلࢫبابࢫטكتتابࢫوطرʈقةࢫتقسيمھࢫب؈نࢫمالكࢫכرضࢫوالمزارعࢫومدةࢫالمزارعة.ࢫوتمثلࢫɸذهࢫالصɢوك،ࢫȊعدࢫق
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ࢫمنذࢫ ࢫوالمحاصيل ࢫالمزارعة ࢫموجودات ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫالمحاصيل، ʄࢫعڴ ࢫטسȘثمارࢫوالصرف وȋداية

ࢫصɢوكࢫ ࢫوحملة ࢫכرض ࢫمالك ࢫب؈ن ࢫثمٔڈا ࢫوقسمة ࢫأوࢫبيعɺا ࢫوقسمْڈا ࢫوجنٕڈا ࢫصلاحɺا ِ وّ دُ ࢫبُ ࢫوحۘܢ خروجɺا

  .ࢫࢫ27المزارعة

  صكوكࡧالمساقاةࡧࡧ-5

  ɸةࢫالقيمة،ࢫيتمࢫإصدارʈساوȘࢫوثائقࢫمʏࢫسقيࢫأܧݨارࢫمثمرةࢫوלنفاقࢫ"ۂʏاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭ

ࢫحددهࢫ ࢫما ࢫوفق ࢫالثمرة ࢫمن ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫوʈصبح ࢫالمساقاة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫورعايْڈا علٕڈا

  .28العقد"

ࢫ)ࢫ   ࢫتفاح...اݍݸ ࢫعنب، ࢫزʈتون، ࢫنخيل، ࢫ( ࢫأܧݨارࢫالفاكɺة ࢫمالɢوࢫمزارع ࢫɸم ࢫالصɢوك صدرࢫɸذه مُ

ࢫכܧݨار  ʄࢫعڴ ࢫالصرف ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫࢫلاستخدام ࢫךفاتࢫࢫ–ورعايْڈا ࢫومعاݍݨة ࢫوالتقليم ࢫوالȘسميد بالري

ࢫ ࢫبدورࢫࢫ–الزراعية ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبون ࢫوʈقوم ࢫوȖسوʈقھ، ࢫأوࢫتخزʈنھ ࢫوȋيعھ ࢫالمحصول ࢫجۚܣ ثم

ࢫمنࢫ ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫاݍݰصة ࢫحاملوɸا ࢫوʉستحق ࢫכɲشطة ࢫɸذه ࢫالصɢوك ࢫحصيلة ࢫتمول ࢫحيث ،ʏساࢮ ُ الم

ابࢫטكتتابࢫوȋدءࢫטسȘثمارࢫواستخدامࢫحصيلْڈاࢫحصةࢫالمحصول،ࢫوتمثلࢫصɢوكࢫالمساقاةࢫȊعدࢫقفلࢫب

شاǿعةࢫࢭʏࢫموجوداتࢫالمساقاةࢫمنࢫךلاتࢫوالمعداتࢫاللازمةࢫلرعايةࢫالمزرعةࢫوالمدخلاتࢫالزراعيةࢫɠالسمادࢫ

  .ࢫ29والمبيدات،ࢫوكذلكࢫماࢫتɴتجھࢫالمزرعةࢫمنࢫمحاصيلࢫمنذࢫظɺورɸاࢫحۘܢࢫجنٕڈا

  صكوكࡧالمغارسةࡧࡧ-6

ࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫɸذاࢫ" ࢫيتطلبھ ࢫأܧݨارࢫوفيما ࢫغرس ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا يتم

ࢫכرضࢫ ʏࢫࢭ ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫوʈصبح ࢫالمغارسة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫونفقات ࢫأعمال ࢫمن الغرس

  .ࢫ30والغرسࢫ"

ا)ࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫ   صدرࢫɸذهࢫالصɢوكࢫɸوࢫمالكࢫכرضࢫ(سواءࢫɠانࢫحɢومةࢫأوࢫشركةࢫأوࢫفردً مُ

ࢫ ࢫɸذه ࢫوغرس ࢫالشتلات ࢫشراء ʏسامࢫࢭȘࢫواق ࢫالشرعية، ࢫالمغارسة ࢫأساسࢫعقد ʄࢫعڴ כرضࢫبأܧݨارࢫتدرࢫثمارا

  المساحاتࢫالمغروسةࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫالمكتȘب؈نࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصɢوكࢫحسبࢫטتفاق.ࢫ

ࢫبالܨݨرࢫȊعدࢫ ࢫالمغروسة ࢫכرض ʏࢫࢭ ࢫحصة ࢫʇستحقون ࢫمغارس؈ن ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبون ʇعد

ࢫכ  ࢫمساحة ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫɲشرة ࢫوتحدد ࢫכܧݨارࢫالمطلوبࢫإثمارهࢫحسبࢫטتفاق. ࢫونوع ࢫوأوصافɺا رض

غرسɺا،ࢫومدةࢫالمغارسةࢫوالعوائدࢫالمتوقعةࢫمٔڈا،ࢫوطرʈقةࢫتقسيمࢫالمساحاتࢫالمزروعةࢫأوࢫحصيلةࢫالمزرعةࢫ

  منࢫثمار.

ࢫوغرسࢫ   ࢫכرض ࢫإعداد ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫعملية ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫقفل ࢫȊعد ࢫالمغارسة ࢫصك وʈمثل

ࢫالمغارسة، ࢫموجودات ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫاݍݰفرࢫࢫכܧݨارࢫحصة ࢫوآلات ࢫالȘسوʈة ࢫمعدات ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫأعيان ʏوۂ

  .ࢫࢫࢫ31وشبɢاتࢫالريࢫوالصرفࢫوالشتلاتࢫنفسɺا،ࢫفالصكࢫيمثلࢫحصةࢫࢭʏࢫملكيةࢫالمشروعࢫبɢلࢫعناصره

  ثانيا:ࡧصكوكࡧغ؈فࡧقابلةࡧللتداولࡧ
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ࢫلأنھࢫ   ࢫتداولھ ࢫفلاࢫيجوز ࢫشأنھ ࢫɸذا ࢫɠان ࢫوما ࢫالديون، ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫلأٰڈا ࢫتداولɺا ࢫلاࢫيجوز ࢫالۘܣ ʏوۂ

ʄࢫإڲ ࢫالبدل؈نࢫيفغۜܣ ࢫوصɢوكࢫ32تأجيل ࢫصɢوكࢫטستصناع، ࢫالسلم، ࢫ(صɢوك ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوتتمثل ،

  المرابحة)،ࢫونȘناولɺاࢫȊآۜܣءࢫمنࢫالتفصيلࢫࢭʏࢫالفروعࢫالتالية:ࢫ

  صكوكࡧالسلمࡧࡧ-1

ࢫمملوكةࢫ ࢫالسلم ࢫسلعة ࢫوتصبح ࢫالسلم، ࢫمال ࢫرأس ࢫلتحصيل ࢫإصدارɸا؛ ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ"

  .ࢫ33ݍݰملةࢫالصɢوك"

لصɢوكࢫالسلم؛ࢫɸوࢫالباǿعࢫلبضاعةࢫالسلمࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتنوبࢫعنھࢫلقبضࢫفالمصدرࢫ  

ثمنࢫالسلمࢫعندࢫالتعاقدࢫمنࢫحصيلْڈا،ࢫوʈكتȘبࢫفٕڈاࢫالمشفونࢫلبضاعةࢫالسلمࢫبقصدࢫبيعࢫɸذهࢫالبضاعةࢫ

منࢫجɴسࢫوȋنفسࢫمواصفاتࢫࢫ*Ȋعدࢫقبضɺاࢫبثمنࢫأعڴʄ،ࢫوتوزʉعࢫالثمنࢫبئڈم،ࢫأوࢫبيعࢫالبضاعةࢫȊسلمࢫمواز

ࢫمالɢيࢫࢫبضاعة ʄࢫعڴ ࢫوتوزʉعھ ࢫالتعاقد ࢫعند ࢫالمشفي ࢫمن ࢫالثمن ࢫوقبض ،ʄࢫأعڴ ࢫبثمن ࢫقبضɺا ࢫقبل السلم

ࢫلھ.ࢫ ࢫوȖسليمɺا ࢫالسوق ࢫمن ࢫأخرى ࢫأوࢫتحصيلࢫبضاعة ࢫقبضɺا ࢫالبضاعةࢫȊعد ࢫالسلم،ࢫثمࢫȖسليمھ صɢوك

ملكيةࢫحصةࢫࢫ–Ȋعدࢫقفلࢫبابࢫטكتتاب،ࢫوتخصيصࢫالصɢوكࢫفيماࢫأصدرتࢫلھࢫࢫ–وتمثلࢫصɢوكࢫالسلمࢫ

  .ࢫ34ةࢫالسلمشاǿعةࢫࢭʏࢫبضاع

  ࢫصكوكࡧטستصناعࡧ-2

ࢫسلعةࢫ ࢫتصɴيع ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ"

  .35وʈصبحࢫالمصنوعࢫمملوɠاࢫݍݰملةࢫالصɢوك"

وصɢوكࢫטستصناعࢫمثلࢫصɢوكࢫالسلم،ࢫإلاࢫأنھࢫيجوزࢫتأجيلࢫثمٔڈا،ࢫوالمبيعࢫࢭʏࢫاݍݰالت؈نࢫلاࢫيزالࢫ

بالسلم؛ࢫلذلكࢫȖعتفࢫɸذهࢫالصɢوكࢫغ؈فࢫقابلةࢫللبيعࢫأوࢫالتداولࢫࢭʏࢫحالةࢫإصدارࢫࢫࢭʏࢫذمةࢫالصاɲعࢫأوࢫالباǿع

بيلࢫטسȘثماراتࢫالمحتفظࢫ٭ڈاࢫحۘܢࢫتارʈخࢫ الصكࢫمنࢫقبلࢫأحدࢫالطرف؈نࢫ(الباǿعࢫأوࢫالمشفي)،ࢫفࢼܣࢫمنࢫقُ

  .ࢫ36استحقاقɺا

ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫعنده ࢫمن ࢫبمواد ࢫبتصɴيعɺا ࢫالباǿع ࢫيلقم ࢫلع؈ن ࢫɸوࢫالمشفي ࢫالصɢوك ࢫفمصدرࢫɸذه

الماليةࢫالۘܣࢫتنوبࢫعنھࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫتصɴيعࢫɸذهࢫالع؈ن؛ࢫوذلكࢫبقصدࢫטستفادةࢫمنࢫالفرقࢫب؈نࢫ

تɢلفةࢫالع؈نࢫوثمنࢫبيعɺاࢫباعتبارهࢫرȋحًاࢫلمالɢيࢫالصɢوك،ࢫوȖستخدمࢫحصيلةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫدفعࢫثمنࢫتصɴيعࢫ

رهࢫرȋحًاࢫلمالɢيࢫالصɢوك،ࢫالع؈نࢫࢭʏࢫاستصناعࢫموازٍࢫبتɢلفةࢫأقلࢫوטستفادةࢫمنࢫالفرقࢫب؈نࢫالثمن؈نࢫباعتبا

ࢫعندࢫ ࢫالثمن ࢫأقساط ࢫتوزع ࢫوقد ࢫقبضھ، ࢫصɢوكࢫטستصناعࢫȊعد ࢫحملة ʄࢫعڴ ࢫالمصنعة ࢫالع؈ن ࢫثمن وʈوزع

قبضɺا.ࢫوʈمكنࢫȖسليمࢫحصيلةࢫالصɢوكࢫإڲʄࢫالصاɲعࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫأقساطࢫبحسبࢫمراحلࢫتصɴيعࢫ

    37السلعةࢫوفقࢫبياناتࢫيوفرɸاࢫخب؈فࢫبالصنعةࢫبحسبࢫمراحلࢫس؈فࢫالصناعة

  ࢫصكوكࡧالمرابحةࡧࡧ-3

"ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلتموʈلࢫشراءࢫسلعةࢫالمرابحة،ࢫوتصبحࢫسلعةࢫالمرابحةࢫ  

ࢫالصɢوك" ࢫݍݰملة ࢫباستخدامࢫ38مملوكة ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالوسيطة ࢫالمؤسسة ࢫɸو ࢫالصɢوك ࢫوالمصدرࢫلɺذه .
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ࢫال ʄࢫعڴ ࢫوالعائد ࢫכسواق، ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫثم ࢫمرابحة ࢫسلعة ࢫلشراء ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫࢭʏࢫحصيلة ࢫيتمثل صɢوك

  .ࢫࢫ39الفارقࢫب؈نࢫسعرࢫشراءࢫالسلعةࢫوȋيعɺاࢫࢭʏࢫכسواق

  

  

  المبحثࡧالثاɲي:ࡧعرضࡧوتقييمࡧللتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧاستخدامࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ

ࢫالنظامࢫ ࢫتبɴت ࢫوالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالتنموʈة ࢫالتجارب ࢫإحدى ࢫعن ࢫاللثام ࢫإماطة ࢫسʋتم ࢫالمبحث ࢫɸذا ʏࢭ

ࢫ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ʏࢫوۂ ࢫࢫ–לسلامي، ࢫللدراسة ࢫالمستوىࢫ-نموذجا ʄࢫعڴ ࢫتقدم ࢫمن ࢫحققتھ ࢫلما ࢫوذلك ؛

ࢫمدىࢫ ࢫلمعرفة ࢫوذلك ࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية. ࢫمجال ʏࢫإنجازࢫكب؈فࢫࢭ ࢫمن ࢫحققتھ ࢫوما טقتصاديࢫكɢل،

  إمɢانيةࢫأنࢫتمثلࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫأنموذجاࢫقابلاࢫللتطبيقࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫعامةࢫواݍݨزائرࢫخاصة.

ولࢫيتحدثࢫعنࢫטقتصادࢫالمال؈قي،ࢫوالمطلبࢫالثاɲيࢫعنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوتفصيلࢫذلكࢫࢭʏࢫمطلب؈ن:ࢫכ ࢫ

  المال؈قيةࢫوتقييمɺا.ࢫ

  المطلبࡧכول:ࡧنبذةࡧعامةࡧعنࡧטقتصادࡧالمال؈قيࡧ

ࢫعڴʄࢫ   ࢫحصولɺا ࢫمنذ ࢫاɲشغلت ࢫإذ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ا ࢫوتقدمً ا ࢫازدɸارً ࢫأك؆فࢫالدول ࢫمن ࢫواحدة ࢫمال؈قيا Ȗعد

ةࢫبناءࢫالدولةࢫوكيفيةࢫȖعزʈزɸا.ࢫحۘܢࢫأصبحتࢫمنࢫب؈نࢫفرʈقࢫمࢫدونࢫتوقفࢫࢭʏࢫعملي1957טستقلالࢫسنةࢫ

ࢫمرࢫ ࢫوالذي ࢫטقتصادي ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫالمجالات، ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫم݀ݨزة ࢫحققوا ࢫالذين ࢫךسيوʈة، النمور

  مࡧ.2020مࡧإڲʄࡧسنةࡧ1990سنةࡧȊعدةࢫمراحلࢫأɸمɺاࢫالمرحلةࢫالثالثةࢫمن

ࢫم   ࢫعɺد ʏࢫࢭ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫمركزࢫטɸتمام ࢫɠان ࢫالȘسعينات ࢫبداية ࢫالرؤʈاࢫمنذ ࢫɸوࢫبرنامج ࢫمحمد ɺات؈فࢫبن

ࢫ ࢫلعام ࢫلمال؈قيا ࢫ2020المستقبلية ࢫ" ࢫاݍݰɢومةࢫࢫvision 2020م ࢫفٕڈا ࢫتبɴت ࢫالۘܣ ࢫالزمن ࢫمن ࢫاݍݰقبة ʏࢫوۂ ،"

م،ࢫوȖستمرࢫɸذهࢫ2020خطواتࢫجسورةࢫطوʈلةࢫالمدىࢫلتحوʈلࢫمال؈قياࢫإڲʄࢫدولةࢫمتقدمةࢫتقدماࢫتاماࢫࢭʏࢫعامࢫ

تصɴيع،ࢫومعࢫذلكࢫستوڲʏࢫاɸتماماࢫخاصاࢫلقطاعࢫاݍݵدماتࢫالمرحلةࢫمنࢫالنموࢫࢭʏࢫטعتمادࢫכسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫال

  والتصɴيعࢫذيࢫالقيمةࢫالزائدة،ࢫوصناعاتࢫالتكنولوجياࢫالعاليةࢫالموجɺةࢫللسوقࢫالعالܣ.ࢫ

وانطلاقاࢫمنࢫɸذهࢫالنقطةࢫتصورتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫأٰڈاࢫالمحورࢫלقليܣࢫللتكنولوجياࢫالعالية،ࢫ  

ࢫالكم ࢫبرامج ࢫوشرɠات ࢫالمعلومات ࢫلرقائقࢫوتكنولوجيا ࢫالعالم ʏࢫأكفࢫمصدرࢫࢭ ࢫبالفعل ࢫأصبحت ࢫوقد بيوتر،

  .40טلكفوناتࢫالدقيقة

ࢫللبلادࢫ   ʏࢫاݍݵارڊ ين ࢫالدّ ࢫظل ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫسنوʈا، ࢫماليا ࢫفائضًا ࢫتحقق ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫظلت لقد

ࢫ ࢫيتجاوز ࢫلم ࢫإذ ࢫلم؈قانࢫࢫ%40منخفضا؛ ࢫاݍݨاري ࢫاݍݰساب ࢫانخفض ࢫكذلك .ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج من

منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫوɠانتࢫɠلࢫالتوقعاتࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫأنھࢫماضٍࢫنحوࢫࢫ%5إڲʄࢫࢫ%10ࢫ–المدفوعاتࢫمنࢫ

  .%2,1تحقيقࢫنتائجࢫأفضل.ࢫونݬݰتࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫלبقاءࢫعڴʄࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫمنخفضاࢫبɴسبةࢫ

منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫوɸوࢫمنࢫأعڴʄࢫمعدلاتࢫࢫ%40مال؈قياࢫɲسبةࢫوقدࢫبلغࢫمعدلࢫטدخارࢫࢭʏࢫ  

منࢫجملةࢫࢫ95%טدخارࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫטدخارࢫالقوميࢫالمال؈قيࢫبلغࢫمرحلةࢫتكفيࢫلتموʈلࢫ

ࢫيوليوࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمنطقة ࢫباقتصاديات ࢫعصفت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫوقوع ࢫقبيل ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارʈة المشارʉع
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ࢫالدولةࢫ1997 ࢫمرحلة ࢫبلوغ ࢫباتجاه ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫطرʈق ʏࢫࢭ ࢫاݍݵطى ࢫȖسرع ࢫمال؈قيا ࢫأن ࢫواܷݰا ࢫɠان م،

م،ࢫلقدࢫȖسبȎتࢫتلكࢫכزمةࢫࢭʏࢫخفضࢫقيمةࢫالعملةࢫالوطنيةࢫالمال؈قيةࢫ(ࢫرʈنجتࢫ2020المتطورةࢫبحلولࢫعامࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫإجراءاتࢫ50%) ࢫلاتخاذ ࢫالمسارعة ࢫمن ࢫلاࢫبد ࢫوɠان ࢫכزمة، ࢫقبل ࢫعليھ ࢫɠانت ࢫلوقفࢫࢫعما عديدة

التدɸور،ࢫغ؈فࢫأنࢫɠلࢫوسائلࢫالعلاجࢫالۘܣࢫجرȋْڈاࢫباءتࢫبالفشل.ࢫࢭʏࢫذلكࢫالوقتࢫالعصʋبࢫتوقعࢫعددࢫكب؈فࢫ

منࢫالمراقب؈نࢫأنࢫتݏݨأࢫمال؈قياࢫإڲʄࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫلتطلبࢫمنھࢫالقروضࢫالۘܣࢫتمكٔڈاࢫمنࢫوقفࢫכزمةࢫ

أيةࢫمحاولةࢫللاقفاضࢫمنࢫالصندوقࢫࢫلكنࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫأسقطتࢫɸذاࢫاݍݵيار؛ࢫلأٰڈاࢫɠانتࢫتدركࢫأن

  ستجلبࢫɠارثةࢫجديدةࢫعڴʄࢫכمةࢫالمال؈قية.ࢫ

لمࢫتبقࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫمكتوفةࢫاليدين،ࢫولمࢫȖسȘسلمࢫلɺذهࢫכزمةࢫبلࢫȖعاملتࢫمعɺاࢫباݍݨديةࢫ

ࢫقدࢫ ࢫالۘܣ ࢫوȋالطبعࢫلمࢫيكنࢫכمرࢫبالȎساطة ࢫإلٕڈا، ࢫأدت ࢫالۘܣ ࢫכسباب ࢫأشɺرࢫلدراسة ࢫوأنفقتࢫعدة الɢافية

رࢫإڲʄࢫالذɸنࢫللوɸلةࢫכوڲʄ،ࢫلكنھࢫلمࢫيكنࢫمنࢫالعس؈فࢫأيضاࢫأنࢫȖستɴبطࢫاݍݰلولࢫالۘܣࢫمكنْڈاࢫمنࢫوضعࢫتȘباد

  م.1998حدࢫلɺذهࢫכزمةࢫوذلكࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫ

ࢫخفضࢫ   ࢫبئڈا: ࢫمن ࢫالمال؈قي، ࢫטقتصاد ࢫلإɲعاش ࢫعديدة ࢫمبادرات ࢫاݍݰɢومة ࢫاتخذت ࢫذلك وعقب

ɢࢫاݍݰ ࢫالنفقات ࢫوزʈادة ࢫטئتمان، ࢫسقف ࢫورفع ࢫالفائدة ࢫواستكمالࢫقيمة ࢫبȘنفيذ ࢫالبدء ࢫخلال ࢫمن ومية

  .ࢫ41المشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتوقفࢫالعملࢫفٕڈاࢫأثناءࢫכزمةࢫالمالية

شɺدتࢫمال؈قياࢫنمواࢫاقتصاديࢫكب؈ف،ࢫحيثࢫتحولࢫمنࢫטقتصادࢫالقائمࢫعڴʄࢫالزراعةࢫإڲʄࢫاقتصادࢫ  

ࢫטلكفوني ࢫالكمبيوترࢫوالمنتوجات ࢫأجɺزت ࢫمثل: ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫالصناعة ʄࢫالتكنولوجياࢫيرتكزࢫعڴ ࢫودخلت ة،

ࢫالمعلوماتࢫ ࢫتكنولوجيا ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫومتخصصة ࢫمɺمة ࢫشرɠات ࢫأسماء ࢫوȋرزت ࢫاݍݰياة، ࢫجوانب ࢫمن للعديد

ࢫاستخدامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعالم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫكأك؆فࢫالدول ࢫالثالثة ࢫالمرتبة ࢫتحتل ࢫمال؈قيا ࢫجعل ࢫمما وטتصالات

  المعلوماتࢫوטتصالات.ࢫ

لادࢫمنࢫصناعةࢫتكنولوجياࢫالمعلوماتࢫبنحوࢫخمسࢫقدرتࢫمصادرࢫدبلوماسيةࢫمال؈قيةࢫإيراداتࢫالب  

م،ࢫوȋذلكࢫتمࢫتوف؈فࢫخمس؈نࢫألفࢫوظيفةࢫخلالࢫنفسࢫالففة،ࢫ2011ملياراتࢫونصفࢫمليونࢫدرɸمࢫلعامࢫ

ࢫالتقنيةࢫ ࢫواݍݰلول ࢫالفمجيات ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫمال؈قية ࢫشركة ࢫعشرʈن ࢫوجود ʄࢫالمصادرࢫإڲ ࢫɸذه وأشارت

المتعددة،ࢫشركةࢫتطوʈرࢫالملۘܣࢫميديا،ࢫومؤسسةࢫالشرقࢫوטتصالات،ࢫمنࢫأبرزɸا:ࢫمؤسسةࢫتنميةࢫالوسائطࢫ

  ࢫ.42כدɲىࢫالوطنيةࢫالمال؈قية

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمال؈قيةࡧوتقييمɺاࡧ

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالتحفظاتࢫالشرعيةࢫحولࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫ

لصɢوكࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأصدرتࢫماࢫيقاربࢫثلۙܣࢫقيمةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫتحتلࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫࢭʏࢫإصدارࢫا

  العالم،ࢫوذلكࢫلتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالتنموʈة.ࢫ

  الفرعࡧכول:ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمال؈قيةࡧ

ࢫ   ࢫعام ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫالشرعية ࢫصɢوك ࢫظلࢫ1990ظɺرت ʏࢫࢭ ࢫصɢوك ࢫعن ࢫعبارة ࢫوɠانت م،

ࢫحيث ࢫ" ࢫآجل ࢫبثمن ࢫالبيع ࢫ" ࢫȊعمليةࢫࢫمفɺوم ࢫاݍݨɴسيات ࢫمتعددة ࢫالفرعية ࢫالبفول ࢫشرɠات ࢫإحدى قامت
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ࢫ ࢫقيمتھ ࢫࢭʏࢫ43مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ50לصدارࢫبلغت ࢫالقابضة ࢫباوسْڈد ࢫشركة ࢫأصدرت ࢫالسنة ࢫنفس ʏࢫوࢭ ،

ࢫالتعاملࢫ ࢫبȘنظيم ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫأوائل ࢫمن ࢫمال؈قيا ࢫوɠانت ࢫطاقة. ࢫمحطة ࢫلإɲشاء ࢫصɢوɠا مال؈قيا

  .ࢫ44لࢫجɺةࢫرسميةࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫ"ࢫسوقࢫالمالࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫ"بالإصداراتࢫלسلاميةࢫمنࢫخلا

ࢫ   ࢫعام ࢫففي ࢫالصɢوك، ࢫإصدارات ࢫتتاȊعت ࢫثم ࢫ1997ومن ࢫטسȘثمارʈة ࢫخزانة ࢫشركة ࢫأصدرت ࢫ–م

ࢫ ࢫمال؈قيا ࢫݍݰɢومة ࢫࢫBerhad khzanah Nationalࢫ–جɺازࢫטسȘثمارࢫالتاȊع ࢫقيمتھ ࢫدولارࢫࢫ750ما مليون

هࢫالصɢوكࢫכوڲʄࢫمنࢫحيثࢫقابليْڈاࢫللتداول،ࢫوۂʏࢫطرʈقةࢫمبتكرةࢫأمرɢʈي،ࢫولمدةࢫخمسࢫسنوات،ࢫوȖعدࢫɸذ

  .ࢫ45ࢭʏࢫمعاݍݨةࢫخدمةࢫالدين

الصɢوكࢫاݍݰɢوميةࢫعڴʄࢫأساسࢫࢫ–لأولࢫمرةࢫࢭʏࢫالعالمࢫࢫ–مࢫأطلقتࢫمال؈قياࢫبنجاحࢫ2002وࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫɸامةࢫࢫ600صيغةࢫלجارة، ࢫخطوة ࢫɸذاࢫלطلاق ࢫوʈمثل ࢫسنوات، ࢫلمدةࢫخمس مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي

حقيقࢫɸدفࢫأنࢫتصبحࢫمركزاࢫعالمياࢫللمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومنࢫثمࢫاȖسعࢫالنطاقࢫنحوࢫت

سندࢫإسلاميࢫبقيمةࢫࢫ100مࢫتمࢫإصدارࢫ2003جوʈليةࢫࢫ31ࢭʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫلدعمࢫقطاعࢫالعقارات،ࢫففيࢫ

  .46بليونࢫرʈنجتࢫمال؈قيࢫشملتࢫجميعࢫالقطاعاتࢫالماليةࢫ44.5

ࢫ   ࢫالضوابطࢫ27/07/2004بتارʈخ ࢫمختلف ࢫيتضمن ࢫشاملا ࢫدليلا ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫɸيئة ࢫأصدرت م

ࢫعشرࢫبنداࢫ ࢫأرȌعة ࢫمن ࢫمɢون ࢫالدليل ࢫɸذا ࢫوجاء ࢫלسلامية، ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫتوفرɸا ࢫالواجب والشروط

ࢫوثلاثةࢫملاحق،ࢫإذࢫيتضمنࢫالمݏݰقࢫכولࢫجميعࢫالمعاملاتࢫوالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫإصدارࢫالصɢوك،

وʈتضمنࢫالمݏݰقࢫالثاɲيࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫتتعلقࢫباݍݨɺةࢫالمصدرة،ࢫوالۘܣࢫيجبࢫتقديمɺاࢫلɺيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫ

ࢫمصدرࢫالصɢوكࢫ ࢫإقراري ࢫالثالث ࢫالمݏݰق ࢫتضمن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫإصدارɸا، ʄࢫعڴ ࢫالموافقة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول لأجل

ࢫدʇسمفࢫ ࢫوخلال ࢫبإصدارࢫص2004ɢومديرࢫלصدار. ࢫالمال؈قية ࢫ"ساراواك" ࢫولاية ࢫقامت ࢫلمدةࢫم ࢫלجارة وك

ࢫ ࢫوȋقيمة ࢫسنوات، ࢫالتنموʈةࢫࢫ350خمس ࢫلتطوʈرࢫالمشارʉع ࢫכموال ࢫتجميع ࢫ٭ڈدف ࢫدولارࢫأمرɢʈي، مليون

  المختلفة،ࢫورتبھࢫالبنكࢫالبحرʈۚܣࢫ"ࢫنورʈباࢫ"ࢫالمملوكࢫلمجموعةࢫيوࢫȌيࢫإسࢫالمصرفيةࢫالسوʉسرʈة.ࢫ

بدأࢫمنࢫثلاثࢫمليونࢫرنجيتࢫولمددࢫتࢫ425كماࢫأصدرتࢫࢭʏࢫنفسࢫالعامࢫصɢوكࢫاستصناعࢫبقيمةࢫ  

ࢫالدوڲʏ"،ࢫ ʏࢫالصڍ ࢫ"مركزࢫسرواك ࢫباسم ࢫسܣ ʏࢫصڍ ࢫمشروع ࢫإɲشاء ࢫ٭ڈدف ࢫعشرࢫسنوات، ࢫحۘܢ سنوات

يدفعࢫɠلࢫستةࢫأشɺر،ࢫوأيضاࢫأصدرتࢫࢭʏࢫنفسࢫالعامࢫصɢوكࢫاستصناعࢫبقيمةࢫمليارࢫࢫ%4.5وȖعطيࢫعائدࢫ

ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫاݍݨنوب ʄࢫإڲ ࢫالشمال ࢫمن ࢫتمتد ࢫسرʉعة ࢫطرق ࢫإɲشاء ࢫ٭ڈدف ࢫرنجيت، ࢫمليون ࢫوثلاثون ࢫومائة

ࢫنقاطࢫ ࢫعدد ࢫʇساوي ࢫسنوي ࢫنصف ࢫعائد ࢫوȋمعدل ࢫعاما ࢫعشرʈن ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫعديدة ࢫولمدد ࢫبارو"، "جاɸور

مليونࢫࢫ500مع؈نࢫمنࢫالقيمةࢫטسميةࢫللصɢوك.ࢫكماࢫأصدرتࢫࢭʏࢫنفسࢫالعامࢫصɢوكࢫاستصناعࢫبقيمةࢫ

رنجيت،ࢫ٭ڈدفࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫتنموʈةࢫمختلفة،ࢫولمددࢫتبدأࢫمنࢫسɴت؈نࢫونصفࢫحۘܢࢫȖسعࢫسنوات،ࢫوȖعطيࢫ

  ɠلࢫستةࢫأشɺر.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ%7.55حۘܢࢫࢫ%5يفاوحࢫمنࢫࢫعائدا

مليونࢫرنجيت،ࢫولمدةࢫخمسࢫࢫ760مࢫأصدرࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫصɢوɠاࢫإسلاميةࢫبقيمةࢫ2005وࢭʏࢫعامࢫ  

سنوات،ࢫوȖعدࢫɸذهࢫالصفقةࢫأكفࢫعمليةࢫتمتࢫȊعملةࢫالرنجيت،ࢫوȋذلكࢫتɢونࢫمال؈قياࢫمنࢫأوائلࢫالدولࢫالۘܣࢫ

ࢫالمحلية ࢫبالعملة ࢫصɢوɠا ࢫ47أصدرت ࢫوȖش؈فࢫȊعض ࢫלسلاميةࢫ، ࢫالصɢوك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالتقارʈرࢫטقتصادية أɸم
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ࢫ ࢫمن ࢫالففة ࢫخلال ࢫأضعاف ࢫأرȌعة ࢫ2004ارتفعت ʄࢫإڲ ࢫלسلاميةࢫ2006م ࢫالسندات ࢫمجموع ࢫبلغ ࢫحيث م،

ࢫ ࢫعام ࢫ2006بٔڈاية ࢫقيمتھ ࢫما ࢫטحتفاظࢫ48مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ40م ࢫمال؈قيا ࢫاستطاعت ࢫالعام ࢫɸذا ࢫوحۘܢ ،

إلاࢫأنࢫלماراتࢫتمكنتࢫمنࢫالتفوقࢫعلٕڈاࢫلتصلࢫإڲʄࢫالمركزࢫכولࢫࢫبالمركزࢫכولࢫࢭʏࢫمجالࢫإصدارࢫالصɢوك،

ࢫ ࢫعامي ʏࢫو2007ࢭ ࢫعامࢫ49م2008م ࢫبحلول ࢫأخرى ࢫمرة ࢫمرتبْڈا ࢫȖستعيد ࢫأن ࢫمال؈قيا ࢫاستطاعت ࢫذلك ࢫومع ،

م،ࢫأيࢫبɴسبةࢫ2008مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ15.5مليارࢫدولارࢫمقابلࢫࢫ23.3مࢫحيثࢫتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫبقيمةࢫ2009

  .ࢫ50صداراتࢫלجماليةࢫ،ࢫمنࢫݯݨمࢫל %34تقاربࢫ

ࢫ   ࢫسنة ࢫبلغتࢫ2010أما ࢫإذ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫمعتفا ࢫنموا ࢫכخرى ʏࢫۂ ࢫعرفت ࢫفقد م،

مࢫبلغتࢫ2011،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ51ࢫ%35.36مليارࢫدولار،ࢫوɴȋسبةࢫمساɸمةࢫࢭʏࢫלصداراتࢫלجماليةࢫبࢫࢫ17.33

ارࢫدولارࢫحيثࢫامتلكتࢫنحوࢫمليࢫ97منࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫلتقفزࢫنحوࢫࢫ%73مليارࢫدولار،ࢫشɢلتࢫحواڲʏࢫࢫ67

م،ࢫولقدࢫواصلتࢫمال؈قياࢫخلالࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫ2012منࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫخلالࢫعامࢫࢫ70%

مليارࢫࢫ37.4مࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫحيثࢫبلغࢫݯݨمࢫإصدارࢫالصɢوكࢫحواڲʏࢫ2013سنةࢫ

ࢫ ࢫللصɢوكࢫ%63.5دولارࢫأي ࢫלجمالية ࢫالقيمة ࢫכ 52من ࢫɸيئة ࢫتوقعت ࢫوقد ࢫتوسعࢫ، ࢫالمال؈قية ࢫالمالية وراق

سنوʈا،ࢫليصلࢫإڲʄࢫترʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ%10.6ݯݨمࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبمعدلࢫ

 .ࢫ53ࢫ%45م،ࢫوأنࢫتبلغࢫحصةࢫسوقࢫالصɢوكࢫمٔڈاࢫنحوࢫ2020

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧتقييمࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧ

ࢫمال؈قيا   ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫاݍݰقيقة ʏࢫالࢫ-ࢭ ࢫتثȎتࢫالنمرࢫךسيوي ࢫنجاحات ࢫوحقق ࢫالعالم ࢫأذɸل ذي

ȖعدࢫتجرȋةࢫناݦݰةࢫاتفقتࢫإڲʄࢫمدىࢫȊعيدࢫمعࢫمبادئࢫࢫ-خطأࢫالنظرةࢫالغرȋيةࢫالۘܣࢫترȋطࢫالتخلفࢫبالإسلام

رتࢫɸذاࢫ وأسسࢫטقتصادࢫלسلامي؛ࢫبذلتࢫقدرࢫكب؈فࢫمنࢫاݍݨɺدࢫواستطاعتࢫȖغطيةࢫɠلࢫاݍݨوانبࢫالۘܣࢫʇسَّ

محاولةࢫلسدࢫمعظمࢫالثغراتࢫالۘܣࢫȖعيقࢫتطبيقࢫمبادئࢫاݍݨوࢫטسȘثماريࢫالقائمࢫعڴʄࢫالقيمࢫלسلامية،ࢫو 

ࢫלسلامي ࢫالدولࢫ54טقتصاد ࢫقمة ʄࢫعڴ ࢫجعلْڈا ࢫإيجابية ࢫنتائج ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫحققت ،

  المنتجةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫכدوات،ࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫأداةࢫماليةࢫإسلاميةࢫعالمية.ࢫ

صɢوكࢫלسلامية،ࢫالذيࢫحققࢫانȘشاراࢫكماࢫʇشارࢫإڲʄࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫȊسوقࢫال

كب؈فا،ࢫوعڴʄࢫنطاقࢫواسع؛ࢫإذࢫيقومࢫعڴʄࢫتقديمࢫالبديلࢫالشرڤʏࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫالتقليدي؛ࢫوذلكࢫبتوف؈فࢫ

ࢫوجمɺورࢫ ࢫاݍݵاصة، ࢫوالشرɠات ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالسوق ʏࢫمتعامڴ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن ࢫالمسلم؈ن، ࢫوأحɢامࢫࢫالمسȘثمرʈن ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالمتوافق ࢫوטسȘثمار التموʈل

  الشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

ࢫالنظرࢫبخصوصࢫ   ࢫووجɺات ࢫטنتقادات ࢫمن ࢫللعديد ࢫȖعرضت ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫإلاࢫأن ࢫɠلھ ࢫذلك رغم

توافقࢫالصɢوكࢫالمصدرةࢫسواءࢫبالعملةࢫالمال؈قيةࢫأوࢫȊعملاتࢫأخرىࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫ

البيعࢫبالثمنࢫךجلࢫوصɢوكࢫالمرابحةࢫلاࢫيتمࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأنࢫإصدارࢫوتداولࢫصɢوكࢫ

لأنھࢫيقومࢫعڴʄࢫأساسࢫتطبيقࢫبيعࢫالعينة،ࢫوالذيࢫأجمعࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫتحرʈمھ،ࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫاݍݱݪݮࢫالۘܣࢫ

ࢫتحقيقاࢫ ࢫالعينة؛ ࢫجوازࢫبيع ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء ࢫنظرࢫȊعض ࢫوجɺة ࢫبȘبۚܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالشرعية ࢫالݏݨنة ساقْڈا
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ݏݰةࢫالعامة،ࢫوللتغلبࢫعڴʄࢫنقصࢫالسيولةࢫدونࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالقروضࢫالرȋوʈةࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫللمص

اࢫبارتɢابࢫأخفɺماࢫ".ࢫ   وفقاࢫللقاعدةࢫالفقɺيةࢫ"ࢫإذاࢫȖعارضتࢫمفسدتانࢫروڤʏࢫأعظمɺماࢫضررً

أضفࢫإڲʄࢫذلكࢫإصدارࢫوتداولࢫصɢوكࢫטستصناع؛ࢫغ؈فࢫمتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ  

    .ࢫࢫ55عڴʄࢫأساسࢫشرڤʏ؛ࢫلأنھࢫʇشتملࢫعڴʄࢫبيعࢫالدينࢫالذيࢫحرمھࢫكث؈فࢫمنࢫالعلماءولاࢫيقومࢫ

  ࢫالمبحثࡧالثالث:ࡧآفاقࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

إنࢫأحدࢫأشɢالࢫاݍݵللࢫالɺيكڴʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫبصفةࢫعامةࢫوטقتصادࢫاݍݨزائريࢫبصفةࢫخاصةࢫɸوࢫ 

ࢫتحقيقࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫعدم ʏالتاڲȋثمارࢫوȘࢫטس ࢫمعدلات ࢫانخفاض ࢫوȋالتبعية ࢫטدخار، ࢫمعدلات انخفاض

ڈاࢫ ࢫɠوٰ ࢫرغم ࢫالمتخلفة ࢫالدول ࢫضمن ࢫاݍݨزائرࢫتصنف ࢫجعل ࢫכمرࢫالذي ࢫمقبولة. ࢫنموࢫاقتصادي معدلات

ɸذهࢫࢫ–كࢫثروةࢫɸامة،ࢫإلاࢫأنࢫسوءࢫاستغلالɺاࢫأوجدɸاࢫࢭʏࢫنقطةࢫالصفر.ࢫفاعتمادɸاࢫعڴʄࢫالمحروقاتࢫتمتل

  لاࢫيمكنࢫأنࢫيجعلɺاࢫتلتحقࢫبمصافࢫالدولࢫالمتقدمة.ࢫࢫ–المادةࢫالزائلةࢫوغ؈فࢫالمتجددةࢫ

  المطلبࡧכول:ࡧالمعوقاتࡧالۘܣࡧتواجھࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

ࢫ   ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫالعوائقتواجھ ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫمجموعة ʏوكࢫ ࢭɢࢫإصدارࢫالص ࢫدون ࢫحالت الۘܣ

לسلامية،ࢫفامقجتࢫب؈نࢫعوائقࢫقانونيةࢫوتنظيمية،ࢫاقتصادية،ࢫوأخرىࢫثقافية،ࢫنتطرقࢫإلٕڈاࢫȊآۜܣءࢫمنࢫ

  التفصيلࢫࢭʏࢫالفروعࢫالتالية:ࢫ

  الفرعࡧכول:ࡧالمعوقاتࡧالقانونيةࡧوالتنظيميةࡧ

اࢫʇشɢلࢫغيابࢫלطارࢫالȘشرʉڥʏࢫوالقانوɲيࢫ   الذيࢫينظمࢫالعملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعائقً

اࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلامية،ࢫوخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫتموʈلࢫاݍݵططࢫالتنموʈةࢫ اࢫوتحديً رئʋسيً

ࢫاݍݨزائري،ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقانون ࢫيتضمن ࢫلم ࢫبحيث ࢫجوانب؛ ࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫالعائق ࢫɸذا ࢫتوضيح ࢫوʈمكن للبلد،

النقدࢫوالقرض،ࢫوالȘشرʉعاتࢫاݍݨبائيةࢫذاتࢫالصلةࢫبالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫࢫوالتنظيماتࢫالۘܣࢫيصدرɸاࢫمجلس

اࢫخاصةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫمراعاةࢫاݍݵصوصياتࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫللعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫ والماڲʏࢫأحɢامً

ࢫتɴܦݨمࢫ ࢫالۘܣ ࢫاݍݨديدة ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫȊعض ࢫباستȞناء ࢫخاص، ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫوالصɢوك عام

اࢫمنࢫحيثࢫالمبدأࢫ معࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫالمقصودࢫمنࢫوضعࢫɸذهࢫכحɢامࢫموضوعيً

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمنتجات ࢫقانوɲيࢫلتطوʈرࢫɸذه ࢫأساس ࢫإيجاد ࢫالɺدف ࢫɠان ࢫبقدرࢫما ࢫالشرعية، ࢫכحɢام ࢫمراعاة اݍݵاصة

ࢫלجارةࢫ ʏࢫمنتڋ ࢫɸنا ࢫوالمقصود ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫطورٮڈا ࢫمنتجات ࢫبوصفɺا ࢫاݍݨزائري السوق

ࢫ ࢫالشرɠاتࢫالتموʈلية ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫלيجاري"، ࢫ"טعتماد ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫعليھ ࢫأطلق أوࢫما

ࢫوإدارةࢫ ࢫإɲشاء ࢫɲشاط ࢫاݍݰالت؈ن ࢫɸات؈ن ʄࢫإڲ ࢫيضاف ࢫالمخاطر، ࢫالمال ࢫبرأس ࢫاݍݨزائري ࢫالقانون ʏࢫࢭ وʉسܢ

  .ࢫࢫ56منࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ73المحافظࢫטسȘثمارʈةࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

 المعوقاتࡧالثقافيةࡧࡧࡧ الفرعࡧالثاɲي:

  تتݏݵصࢫالمعوقاتࢫالثقافيةࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫالنقاطࢫكماࢫيڴʏ:ࢫ

 وكࢫלسلامية.ࢫɢࢫمجالࢫالصʏنقصࢫاݍݵفةࢫواݍݵفاءࢫالمتمرس؈نࢫࢭ 
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 ࢫʄࢫإڲ ࢫيميل ɺم ࢫنقلࢫجُلّ ࢫإنࢫلم ࢫاݍݨزائرʈ؈ن ࢫفمعظم ࢫلدىࢫכفراد؛ ʏثمارࢫالشرڤȘࢫטس ࢫثقافة غياب

 يولھࢫللاكتنازࢫعڴʄࢫحسابࢫטدخار.ࢫتحقيقࢫالرȋحࢫدونࢫمخاطرة،ࢫوالمقصودࢫبذلكࢫم

 ةࢫخاصةࢫمعࢫغيابࢫʈمةࢫوالضرورɺعدامࢫלعلامࢫטقتصادي؛ࢫفاݍݨانبࢫלعلاميࢫمنࢫכمورࢫالمɲا

الوڤʏࢫטسȘثماريࢫاݍݰقيقي،ࢫفجɺلࢫالفئاتࢫالعرʈضةࢫمنࢫالمجتمعࢫبماɸيةࢫالصɢوكࢫوأɸميْڈاࢫ

ࢫو  ࢫȊشɢلࢫعام، ࢫالوطۚܣ ࢫأجلࢫتنميةࢫטقتصاد ࢫمن ࢫتقومࢫبھ ࢫالذي ࢫȊشɢلࢫوالدور تنميةࢫثرواٮڈم

 خاص،ࢫɠانࢫعائقاࢫولاࢫيزالࢫأمامࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧاݍݰلولࡧالمقفحةࡧلصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

Ȋعدࢫالتعرفࢫعڴʄࢫأبرزࢫالمعوقاتࢫالۘܣࢫتحولࢫدونࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫلابدࢫمنࢫ  

اݍݰلولࢫالمناسبةࢫمنࢫأجلࢫتنوʉعࢫمصادرࢫالدخلࢫخارجࢫالمحروقات،ࢫوȌسطࢫيدࢫالعونࢫالتصديࢫلɺاࢫوإيجادࢫ

لɢلࢫاسȘثمارࢫمنࢫشأنھࢫإعطاءࢫدفعةࢫقوʈةࢫللاقتصادࢫاݍݨزائريࢫخاصةࢫࢭʏࢫالقطاع؈نࢫالصناڤʏࢫوالزراڤʏ،ࢫ

.ʏوكذاࢫالقطاعࢫالسياڌ  

  الفرعࡧכول:ࡧاݍݰلولࡧالمقفحةࡧلمعوقاتࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

العديدࢫمنࢫاݍݰلولࢫالممكنࢫاقفاحɺاࢫعڴʄࢫالɺيئاتࢫالماليةࢫالمعنيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلفڤʄࢫعملياتࢫלصدارࢫࢫɸناك

والتداولࢫوɠلࢫاݍݨوانبࢫالمتعلقةࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫوتحققࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالمصداقيةࢫالشرعيةࢫ

ࢫالم ࢫכدوات ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫثقافة ࢫإرساء ʄࢫعڴ ࢫالعمل ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ʏࢫعمڴ ࢫوتفصيلࢫȊشɢل ࢫלسلامية، الية

  ذلكࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

  اولا:ࡧاݍݰلولࡧالمقفحةࡧللمعوقاتࡧالقانونيةࡧ

ࢫواݍݰاكمةࢫ   ࢫالملائمة ࢫالقانونية ࢫوالبʋئة ࢫالمناسب ࢫלطارࢫالقانوɲي ࢫإيجاد ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالسلطات ʄعڴ

ࢫالصɢوكࢫ ࢫوإطفاء ࢫإصدارࢫوتداول ࢫعملية ࢫتنظم ࢫقانونية ࢫإصدارࢫȖشرʉعات ࢫخلال ࢫمن ࢫالتصكيك لعميلة

ࢫيتفقࢫלس ࢫوȋما ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫحقوق ࢫݍݰماية ࢫقضائية ࢫمحاكم ࢫوتخصيص ࢫتنظيم ʄࢫإڲ ࢫإضافة لامية،

  وأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫماࢫʇستوجبࢫإحداثࢫالتعديلاتࢫالمناسبةࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫمختلفةࢫ.ࢫ

  ثانيا:ࡧاݍݰلولࡧالمقفحةࡧللمعوقاتࡧالثقافيةࡧ

ࢫإص   ࢫدون ࢫتحول ࢫالۘܣ ࢫالثقافية ࢫالمعوقات ʏࢫࢭ ࢫورد ࢫما ࢫاݍݨزائر،ࢫحسب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية دارࢫالصɢوك

يمكنࢫالقولࢫأنࢫعلاجࢫɸذهࢫالوضعيةࢫيتطلبࢫتحرɠاࢫسرʉعاࢫمنࢫالسلطةࢫاݍݨزائرʈةࢫوجميعࢫכطرافࢫذاتࢫ

ࢫلتلكࢫ ࢫالمناسبة ࢫاݍݰلول ࢫإيجاد ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫاݍݨدي ࢫالتفك؈ف ࢫأجل ࢫمن ࢫبالموضوع، ࢫالمباشرة العلاقة

  سلامية.ࢫالمشكلاتࢫالۘܣࢫتقفࢫݯݨرࢫع؆فةࢫࢫأمامࢫإصدارɸاࢫللصɢوكࢫל 

بالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫيجبࢫالعملࢫعڴʄࢫإرساءࢫثقافةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوعليھࢫ  

ࢫبأɸميةࢫ ࢫטقتصادي؈ن ࢫכعوان ࢫمختلف ࢫȖعرʈف ࢫورا٬ڈا ࢫمن ࢫالغرض ࢫيɢون ࢫسياسات ࢫوضع ࢫيتع؈ن فإنھ

ࢫ ࢫمسموع ࢫمنفࢫإعلامي ࢫإɲشاء ʏبڧɴࢫي ࢫولɺذا ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫࢭʏࢫوفائدة ࢫمتخصص ومرǿي

ࢫالصɢوكࢫ ࢫوȋالأخص ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫبأدوات ࢫاݍݨمɺور ʏࢫوڤ ࢫɲسبة ࢫرفع ʄࢫعڴ ࢫʇعمل טقتصادࢫלسلامي،

לسلامية،ࢫوترسيخࢫɸذهࢫالثقافةࢫلدىࢫالطلبةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالتعليميةࢫواݍݨامعاتࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫضرورةࢫ
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الࢫللمساعدةࢫࢭʏࢫعملياتࢫטكتتابࢫوالتصفيةࢫ (לطفاء)ࢫوتحديدࢫכرȋاحࢫبصورةࢫوجودࢫنظامࢫمحاسۗܣࢫفعَّ

ࢫالمحاسبةࢫ ࢫ(ɸيئة ࢫלسلامية ࢫالدولية ࢫالɺيئات ࢫمن ࢫالصادرة ࢫالشرعية ࢫبالمعاي؈ف ࢫטلقام ࢫوكذا دقيقة،

ࢫالعالميةࢫ ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات والمراجعة

  לسلامية...)ࢫ

 رʉعࡧيمكنࡧتطبيقɺاࡧباستخدامࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمطلبࡧالثاɲي:ࡧتصوراتࡧلمشا

ࢫولɺذهࢫ  ࢫالتنموʈة، ࢫوالمشارʉع ࢫالتحتية ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫفعال ࢫدور ࢫלسلامية للصɢوك

ࢫعڴʄࢫ ࢫטعتماد ࢫȊعد ࢫما ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫمٔڈا، ࢫȖستفيد ࢫلݏݨزائرࢫأن ࢫيمكن ࢫعديدة ࢫعملية ࢫأنواع الصɢوك

ࢫو  ࢫטقتصاد ࢫܿݨلة ࢫتحرʈك ࢫشأنھ ࢫمن ࢫوɸذا ࢫبازدɸارࢫטقتصادࢫالنفط. ࢫȖسمح ࢫاقتصادية ࢫديناميكية خلق

  اݍݨزائري.ࢫ

  وعليھࢫيمكنࢫاقفاحࢫمشارʉعࢫمختلفةࢫيمكنࢫتموʈلɺاࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫكماࢫيڴʏ:ࢫࢫ

 

  الفرعࡧכول:ࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالقطاعࡧالسياڌʏࡧ(إɲشاءࡧمنتجعࡧسياڌʏ)ࡧ

ࢫا   ʏࢫࢭ ࢫنموا ࢫالصناعات ࢫأكف ࢫمن ࢫواحدة ࢫالسياحة ࢫأɸمࢫȖعد ࢫمن ࢫاليوم ࢫأصبحت ࢫفقد لعالم،

ࢫالوطۚܣ،ࢫ ࢫالدخل ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫيكȘؠۜܣ ࢫإنتاجيا ࢫقطاعا ࢫباعتبارɸا ࢫالدولية ࢫالتجارة ʏࢫࢭ القطاعات

وتحس؈نࢫم؈قانࢫالمدفوعات،ࢫومصدراࢫللعملاتࢫالصعبة،ࢫوإتاحةࢫفرصࢫالȘشغيلࢫللأياديࢫالعاملة،ࢫوɸدفاࢫ

  .ࢫ57لتحقيقࢫبرامجࢫالتنميةࢫטقتصادية

ࢫالر    ʄࢫالواقعࢫوعڴ ࢫإلاࢫأن ࢫالعالم، ࢫدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ʏࢫالسياڌ ࢫللقطاع ࢫالمقايدة ࢫכɸمية ࢫمن غم

ࢫالذيࢫيكفلࢫ ࢫالمطلوب، ࢫالمستوى ʄࢫإڲ ࢫالقطاع ࢫيرقࢫɸذا ࢫإذࢫلم ࢫالتفاؤل، ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائرࢫلاࢫيبعث ʏࢫࢭ ʏالسياڌ

ࢫبص ࢫالعالم ࢫببلدان ࢫقورنت ࢫما ࢫإذا ࢫمحدودة ࢫإنجازاتھࢫجد ࢫوȋقيت ࢫمنھ، ࢫالمرجوة ࢫכɸداف ʄࢫإڲ فةࢫالوصول

  عامة،ࢫوالبلدانࢫالمجاورةࢫبصفةࢫخاصة.ࢫ

ࢫ...)ࢫ ࢫالنباتات ࢫتنوع ࢫالܶݰراء، ࢫاݍݨبال، ࢫالبحر، ࢫ( ࢫɸائلة ࢫطبيعية ࢫإمɢانيات ʄفاݍݨزائرࢫتتوفرࢫعڴ

ࢫتطبيقࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ،ʄࢫכوڲ ࢫالدرجة ࢫمن ࢫسياحيا ࢫقطبا ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالسياحة ࢫمن ࢫتجعل ࢫأن يمكن

ʄࢫالبلدانࢫالمطلةࢫعڴʏࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫࢭʄةࢫعڴɺالةࢫترتكزࢫمنࢫج البحرࢫࢫإسفاتيجيةࢫحكيمةࢫوطموحةࢫوفعَّ

  المتوسط،ࢫوكذاࢫالبلدانࢫכخرى.ࢫ

منࢫأجلࢫإعادةࢫטعتبارࢫلɺذاࢫالقطاعࢫوالوصولࢫبھࢫإڲʄࢫمصافࢫالقطاعاتࢫالسياحيةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫ  

ࢫبأحدࢫ ʏࢫسياڌ ࢫمنتجع ࢫإɲشاء ࢫالباحثة ࢫتقفح ࢫالسياحية، ࢫלمɢانيات ʏࢫࢭ ࢫشأنا ࢫعٔڈا ࢫتقل ࢫلا ࢫالۘܣ כخرى

ࢫ ࢫقيل ࢫما ࢫأقل ࢫوالۘܣ ࢫالساحرة، ࢫاݍݨزائرʈة ࢫب؈نࢫالمناطق ࢫتجمع ڈا ࢫلɢوٰ ࢫכزرق؛ ࢫالياقوت ࢫساحل ࢫأٰڈا عٔڈا

الغاباتࢫاݍݵضراءࢫومياهࢫالبحر،ࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫموطناࢫلنباتاتࢫخضراءࢫوفصائلࢫنادرةࢫمنࢫالقردة.ࢫɠلࢫذلكࢫ

يؤɸلɺاࢫلتصبحࢫمنطقةࢫسياحيةࢫࢭʏࢫشɢلࢫثروةࢫتخلفࢫثروةࢫالبفول،ࢫحيثࢫيمكنࢫإخضاعɺاࢫلمبدأࢫالتنميةࢫ

،ࢫفࢼܣࢫك؇قࢫلاࢫيفۚܢࢫتٔڈضࢫبالاقتصادࢫلأȊعدࢫاݍݰدود.ࢫɸذاࢫالمنتجعࢫسيɢونࢫالمستدامة،ࢫوإبقا٬ڈاࢫلɢلࢫכجيال

بمثابةࢫالفضاءࢫכخضرࢫالغناءࢫالذيࢫيحاɠيࢫبأجوائھࢫالمنتجعاتࢫالراقيةࢫ(فندقࢫمنࢫفئةࢫاݍݵمسࢫنجوم،ࢫ
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ࢫمزخرفةࢫ ࢫدخول ࢫساحة ࢫوإɲشاء ࢫالسكينة، ʄࢫعڴ ࢫتبعث ࢫمتم؈قة ࢫعلاجية ࢫجلسات ࢫفاخرࢫيقدم ومركزࢫلياقة

ࢫالت ࢫبالمحال ࢫالفخامةࢫمليئة ࢫب؈ن ࢫمبتكرة ࢫبطرʈقة ࢫيجمع ࢫبحيث ࢫالففٕڈية...) ࢫوالمɴشآت ࢫوالمطاعم جارʈة

  وأسلوبࢫاݍݰياةࢫالعصرʈة.ࢫ

يمكنࢫلݏݰɢومةࢫأوࢫلأحدىࢫالشرɠاتࢫ(القطاعࢫاݍݵاص)ࢫالراغبةࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫأنࢫتصدرࢫصɢوɠاࢫعڴʄࢫ

أساسࢫعقدࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫوذلكࢫȊعدࢫقيامɺاࢫبتحديدࢫمɢانࢫإɲشاءࢫالمشروعࢫ(جيجل)،ࢫوالقيامࢫ

ࢫالشركة ࢫɸذه ࢫتقوم ࢫوالمختص؈ن، ࢫاݍݵفاء ࢫطرف ࢫمن ࢫالمشروع ࢫلɺذا ࢫטقتصادية ࢫاݍݨدوى بطرحࢫࢫبدراسة

مجموعةࢫمنࢫالصɢوكࢫيكتȘبࢫفٕڈاࢫأܵݰابࢫالمالࢫ(المسȘثمرون)ࢫبحيثࢫتɢونࢫلɺمࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫɸذاࢫ

ࢫالمشروعࢫ ࢫإɲشاء ࢫلتموʈل ࢫالمطلوȋة ࢫالمالية ࢫلتوف؈فࢫالموارد ࢫأوࢫأداة ࢫوسيلة ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوتɢون المشروع.

القائمةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمشروعࢫ(المنتجع)،ࢫوȌعدࢫإتمامࢫبناءࢫɸذاࢫالمنتجعࢫوȋدايةࢫاستخدامھࢫتقومࢫإدارةࢫالشركةࢫ

بحسابࢫכرȋاحࢫالۘܣࢫيدرɸاࢫɸذاࢫالمشروع؛ࢫففيࢫɠلࢫسنةࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫيحسبࢫɸذاࢫالرȋحࢫوʈوزعࢫجزءࢫ

ࢫعليھࢫ ࢫيحصل ࢫالرȋح ࢫךخرࢫمن ࢫواݍݨزء ࢫالمنتجع، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫنظ؈فࢫاسȘثمارࢫأموالɺم ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة منھ

الصɢوكࢫمنࢫأܵݰا٭ڈاࢫ(إطفاءࢫالصɢوك)،ࢫالقائمونࢫعڴʄࢫأمرࢫالشركة؛ࢫوɸذهࢫכرȋاحࢫتجمعɺاࢫلȘشفيࢫ٭ڈاࢫ

ࢫصاحبࢫ ࢫيحصل ࢫبحيث ࢫטستحقاق، ࢫموعد ࢫيح؈ن ࢫعندما ʏࢫوالباࢮ ࢫمٔڈا ࢫجزءا ࢫوإما ࢫواحدة، ࢫمرة ࢫɠلɺا إما

  الصكࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫمضافاࢫإلٕڈاࢫقيمةࢫالصكࢫࢭʏࢫوقتࢫالبيعࢫ(بالقيمةࢫالسوقية).ࢫ

  لتدوʈرࡧالنفايات)ࡧࡧالفرعࡧالثاɲي:ࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالقطاعࡧالصناڤʏࡧ(إɲشاءࡧمصنعࡧ

ࢫمراحلࢫ   ʄࢫإڲ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫعملية ࢫتدفع ࢫالۘܣ ࢫכساسية ࢫاݍݨوانب ࢫأحد ࢫالتصɴيع ʇعتف

ࢫعمليةࢫ ࢫأن ࢫأي ࢫالصناڤʏ؛ ࢫتطوʈرࢫالقطاع ࢫدون ࢫاقتصادية ࢫتنمية ࢫتحقيق ࢫتصور ࢫيمكن ࢫلا ࢫإذ متقدمة،

ࢫ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫتلعب ࢫالصناعة ࢫفإن ࢫو٭ڈذا ࢫمتلازمت؈ن، ࢫטقتصادية ࢫوالتنمية ࢫوتطوʈرࢫالتصɴيع ࢫدفع ʏࢭ

ࢫعڴʄࢫ ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫاعتماده ࢫɸو ࢫاݍݨزائري ʏࢫالصناڤ ࢫيم؈قࢫالقطاع ࢫما ࢫأɸم ࢫولعل ࢫالوطۚܣ. טقتصاد

الصناعاتࢫاݍݵفيفة،ࢫليلاحظࢫغيابࢫشبھࢫتامࢫللصناعاتࢫالثقيلةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫأساسࢫبناءࢫɸيɢلࢫاقتصاديࢫ

امࢫטقتصاديࢫالعالܣ،ࢫقوي.ࢫلذلكࢫأصبحࢫإɲعاشࢫالقطاعࢫالصناڤʏࢫأمراࢫحتمياࢫࢭʏࢫظلࢫمستجداتࢫالنظ

ليأخذࢫɸذاࢫالقطاعࢫبدورهࢫمɢانتھࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫʇشغلɺاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالقطاعاتࢫכخرىࢫࢭʏࢫقيادةࢫمس؈فةࢫ

  .ࢫ58التنميةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ࢫصلبةࢫ   ࢫتحتية ࢫبɴية ࢫɸيɢلة ʏࢫࢭ ࢫللمساɸمة ࢫالɴشاط ࢫɸذا ࢫوتفعيل ࢫالتصɴيع ࢫȊعملية وللٔڈوض

رࢫللموادࢫللاقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫوفتحࢫالمجالࢫللو  ِ لوجࢫللأسواقࢫالعالمية،ࢫمنࢫأجلࢫتحوʈلࢫاݍݨزائرࢫمنࢫبلدࢫمصدّ

ࢫواݍݨزائرࢫࢭʏࢫ ࢫالمتقدمة ࢫالدول ࢫب؈ن ࢫالكب؈فة ࢫالفجوة ࢫتضʋيق ࢫو٭ڈدف ࢫمضافة. ࢫبقيمة ع ِ ࢫمصنّ ࢫبلد ʄࢫإڲ כولية

المجالࢫטقتصاديࢫأعتقدࢫأنھࢫيمكنࢫتحقيقࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫالصناعةࢫالثقيلة،ࢫ

ࢫا ࢫإɲشاءࢫباستخدام ࢫالباحثة ࢫمن ࢫوɠاقفاح ࢫكثيف، ࢫمال ࢫرأس ࢫتتطلب ڈا ࢫɠوٰ ࢫلتموʈلɺا؛ ࢫלسلامية لصɢوك

مصنعࢫلتحوʈلࢫالنفاياتࢫإڲʄࢫطاقةࢫولنفرضࢫأنࢫيɢونࢫȊعاصمةࢫכوراسࢫ(باتنة)،ࢫɸذاࢫالمصنعࢫيمكنࢫأنࢫ

ࢫاݍݵط؈فة ࢫالمواد ࢫمخلفات ࢫوحۘܢ ࢫبل ࢫأوࢫالصناعية ࢫالم؇قلية ࢫسواء ࢫوالمخلفات ࢫالنفايات ࢫأنواع ࢫɠل ،ࢫʇستقبل
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ࢫلإنتاجࢫ ࢫاستخدامھ ࢫيمكن ࢫوالذي ࢫغاز، ʄࢫإڲ ࢫالمخلفات ࢫɸذه ࢫمن ࢫكب؈فࢫجدا ࢫكم ࢫبتحوʈل ࢫلنا ࢫʇسمح وɸذا

  الكɺرȋاء،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫʇستعملࢫكبديلࢫللغازࢫالطبيڥʏࢫأوࢫالبفول.ࢫ

ࢫوذلكࢫ ࢫالمتوفرة، ࢫالمساحة ࢫوحسب ࢫݯݨم، ࢫوȋأي ࢫبالمدينة ࢫمɢان ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫبناؤه ࢫيمكن ࢫالمصنع ɸذا

ʏوكࢫטستصناعࢫوۂɢيئةࢫالمستفيدةࢫمنࢫלصدارࢫࢫباستخدامࢫصɺذاࢫالمشروعࢫبحيثࢫتقومࢫالɺسبࢫلɲࢫ–כ

ࢫ ࢫأوࢫاݍݰɢومة ࢫمالية ࢫأوࢫمؤسسة ࢫذاتࢫࢫ–مصرف ࢫشركة ࢫبإɲشاء ࢫتقوم ࢫثم ࢫالمشروع، ࢫلɺذا ࢫجدوى بدراسة

غرضࢫخاصࢫتتمتعࢫȊܨݵصيةࢫاعتبارʈةࢫمستقلة،ࢫتتوڲʄࢫלشرافࢫعڴʄࢫجميعࢫالعملياتࢫالمتعلقةࢫبإصدارࢫ

ࢫبي ࢫثم ࢫلɺا، ࢫوالفوʈج ࢫالمشروعࢫالصɢوك ࢫلإنجاز ࢫالمقاول؈ن ࢫمع ࢫبالتعاقد ࢫوالقيام ࢫثمٔڈا، ࢫوتحصيل عɺا

(المصنع).ࢫوعندࢫטنْڈاءࢫمنࢫإنجازࢫالمشروعࢫيتمࢫبيعࢫכصلࢫ(المصنع)ࢫللمستفيدࢫأوࢫتأج؈فهࢫلھࢫإجارةࢫمنْڈيةࢫ

  بالتمليكࢫيحققࢫلأܵݰابࢫالصɢوكࢫعائداࢫدورʈاࢫمناسباࢫإڲʄࢫح؈نࢫانْڈاءࢫالعقد.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  سȘثمارࡧࡩʏࡧالقطاعࡧالفلاڌʏࡧ(إحياءࡧכراعۜܣࡧالمɺملة)ࡧالفرعࡧالثالث:ࡧט 

ʇعتفࢫالقطاعࢫالفلاڌʏࢫالعصبࢫاݍݰساسࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫبلدانࢫالعالم،ࢫحيثࢫيؤثرࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫ  

ࢫࢭʏࢫ ࢫالɺامة ࢫالقطاعات ࢫمن ʏࢫالزراڤ ࢫفالقطاع ࢫفٕڈا. ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫوʈتأثرࢫبالتغ؈فات ࢫكب؈فة، ࢫبدرجة כخرى

ࢫيمك ࢫإذ ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫالنموࢫتحقيق ࢫلتحقيق ࢫالضرورʈة ࢫכموال ࢫلرؤوس ࢫموردا ࢫيصبح ࢫأن ࢫلھ ن

  טقتصاديࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫטكتفاءࢫالذاȖيࢫوتصديرࢫالفائض.ࢫ

ࢫݯݨمࢫ   ࢫتفاقم ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫטستقلال، ࢫمنذ ࢫوٮڈمʋشا ࢫتخلفا ࢫاݍݨزائري ʏࢫالفلاڌ ࢫالقطاع شɺد

توردةࢫللموادࢫالغذائيةࢫوالمنتوجاتࢫالفلاحيةࢫࢭʏࢫالتبعيةࢫالغذائية،ࢫإذࢫȖعدࢫاݍݨزائرࢫمنࢫب؈نࢫأكفࢫالدولࢫالمس

ࢫ ࢫسنة ࢫالغذائية ࢫالواردات ࢫبلغت ࢫحيث ࢫ2011العالم. ʏࢫحواڲ ࢫࢫ9.85م مليارࢫدولارࢫࢫ5.863مليارࢫدولارࢫمقابل

ࢫ ࢫو2009سنة ࢫࢫ2.415م ࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ2000مليارࢫدولارࢫسنة ʏࢫالفلاڌ ࢫللقطاع ʏالنظرࢫللدورࢫטسفاتيڋȋࢫو م،

يتطلبࢫاسȘثماراتࢫܷݵمة،ࢫكماࢫيحتاجࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫالمناطقࢫالفلاحيةࢫࢫɸدفࢫכمنࢫالغذاǿي،ࢫفإنࢫالقطاع

  .ࢫ59ذاتࢫالقدراتࢫالضعيفةࢫوالɺشة،ࢫمعࢫטɸتمامࢫبالفلاحةࢫالܶݰراوʈة

وɸذاࢫماࢫيتطلبࢫبذلࢫمجɺوداتࢫجبارةࢫووضعࢫإسفاتيجيةࢫكفيلةࢫبالٔڈوضࢫ٭ڈذاࢫالقطاعࢫاݍݰيويࢫ  

جعلࢫɸذاࢫالقطاعࢫלسفاتيڋʏࢫيلعبࢫدورهࢫכسا؟ۜܣࢫوالɺامࢫلإزالةࢫأوࢫاݍݰدࢫمنࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫʇعرفɺا،ࢫوȌغيةࢫ

ࢫالمحروقاتࢫ ࢫخارج ࢫالصادرات ࢫوتنوʉع ࢫالغذاǿي ࢫכمن ࢫوتحقيق ࢫالغذائية ࢫالتبعية ࢫحدة ࢫمن ࢫالتخفيف ʏࢭ

ࢫوɸذاࢫ ࢫȖستحقɺا، ࢫالۘܣ ࢫכɸمية ࢫوإعطا٬ڈا ࢫכراعۜܣ ࢫواستصلاح ࢫالفلاحية ࢫכɲشطة ࢫتكثيف ࢫالباحثة تقفح

ࢫطائلة ࢫأموال ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫاݍݰال ࢫإڲʄࢫبطبيعة ʏثمارࢫالزراڤȘࢫبالاس ࢫتدفع ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫأɸم ࢫمن ࢫفالتموʈل ،

ࢫوɸذاࢫ ࢫخاصة. ࢫبصفة ࢫالزراعية ࢫوالتنمية ࢫعامة ࢫبصفة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫمن ࢫɸامة ࢫمعدلات تحقيق

التموʈلࢫيتأȖىࢫمنࢫخلالࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫالماليةࢫالموجودةࢫب؈نࢫ

حيثࢫيمكنࢫلشركةࢫزراعيةࢫࢫ–طلةࢫعنࢫالقيامࢫبوظيفْڈاࢫטقتصاديةࢫودورɸاࢫالتنمويࢫالعاࢫ–يديࢫכفرادࢫ

ࢫوكميةࢫ ࢫכرض ࢫمساحة ࢫ(تحديد ࢫللمشروع ࢫجدوى ࢫدراسة ࢫإجراء ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫالمزارعة مثلاࢫإصدارࢫصɢوك

ࢫالمشروعࢫ ࢫɸذا ࢫتɢلفة ࢫوȌعدࢫتحديد ࢫالمستلزمات) ࢫمن ࢫךلات...اݍݸ ࢫالمدرȋة، ࢫالعمالة ࢫالبذور، ࢫأنواع البذور،

ࢫللاكتتاب،ࢫتقو  ࢫبطرحɺا ࢫتقوم ࢫثم ࢫالمزارعة، ࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫممثلة ࢫمȘساوʈة ࢫقيم ʄࢫإڲ ࢫبتجزئْڈا ࢫالشركة م
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ࢫالعمالࢫ ࢫأجور ࢫودفع ࢫوالسماد ࢫوךلات ࢫللبذور ࢫشراء ࢫمن ʏࢫالزراڤ ࢫالمشروع ࢫࢭʏࢫتموʈل وȖستخدمࢫحصيلْڈا

رࢫللصɢوكࢫالمزارع؈نࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارʈف،ࢫوࢭʏࢫכخ؈فࢫتوزعࢫأرȋاحࢫɸذاࢫالɴشاطࢫعڴʄࢫالمتعاقدينࢫ(المصد

  والمكتȘبونࢫفٕڈا)ࢫحسبࢫماࢫاتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫɲشرةࢫטكتتاب.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  اݍݵاتمةࡧ

  يمكنࢫالقولࢫࢭʏࢫختامࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثية:ࢫ

ࢫعڴʄࢫ - ࢫمحددة، ࢫالقيمة،ࢫتصدرࢫلمدة ࢫمȘساوʈة ࢫاسمية ࢫمالية ࢫأوراق ࢫعن الصɢوكࢫלسلاميةࢫعبارة

ࢫوفقا ࢫموجوداٮڈا ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫتمثل ،ʏࢫشرڤ ࢫتموʈل ࢫعقد ࢫɲشرةࢫࢫأساس ࢫتحدده لما

 טكتتاب.ࢫ

ʇعدࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫقبيلࢫالمشاركةࢫالمشروعةࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫالقائمةࢫ -

 عڴʄࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ(ࢫالغنمࢫبالغرمࢫ)ࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫالصيغةࢫטسȘثمارʈةࢫالمعمولࢫ٭ڈا.ࢫ

ࢫ - ࢫمن ࢫنوع ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالصɢوكࢫלسلامية ʄࢫالۘܣࢫينظرࢫإڲ ࢫالمالية، أنواعࢫטبتɢارات

 تتمࢫداخلࢫإطارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوتأسسࢫعڴʄࢫقواعدࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي.

Ȗعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫأداةࢫمناسبةࢫلإثباتࢫقدرةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمنافسة،ࢫبلࢫقيادةࢫ -

ȋࢫوالغر ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫȖسابق ࢫأثȎتھ ࢫوɸوࢫما ࢫالعالܣ ࢫإصدارɸاࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫحد ʄࢫعڴ ية

 وتداولɺاࢫلɺذهࢫכداةࢫالمالية.

ࢫالتنوعࢫوɸوࢫناتجࢫعنࢫتنوعࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ - منࢫمزاياࢫالصɢوكࢫלسلامية:

ࢫعڴʄࢫ ࢫتقوم ڈا ࢫلɢوٰ ࢫوذلك ࢫبالعدالة ࢫوتتم؈قࢫأيضا ࢫمختلفة، ࢫلآجال ࢫإصدارɸا ࢫيمكن ࢫإذ المرونة؛

 ما.ࢫࢫࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫنȘيجةࢫالɴشاطࢫغنماࢫوغر 

Ȗساɸمࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدعمࢫبرامجࢫالتنميةࢫالتحتيةࢫدونࢫتحميلࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫ -

  أيةࢫأعباءࢫيمكنࢫأنࢫتؤثرࢫعلٕڈا،ࢫوخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫذلكࢫماࢫجسدٮڈاࢫتجرȋۘܣࢫمال؈قياࢫودولࢫأخرى.ࢫࢫࢫ
                                                             

  .ࢫ497م،ࢫص:1992،ࢫ7لبنان،ࢫطࢫ-،ࢫجفانࢫمسعود،ࢫدارࢫالعلمࢫللملاي؈ن،ࢫب؈فوتالرائدࢫ-ࢫ1
أبوࢫاݍݰسنࢫأحمدࢫبنࢫفارسࢫبنࢫزكرʈا،ࢫتحقيق:ࢫعبدࢫالسلامࢫمحمدࢫɸارون،ࢫدارࢫاݍݨيل،ࢫࢫم݀ݨمࡧمقايʋسࡧاللغة،ࢫ-ࢫ2

  .ࢫ276،ࢫكتابࢫالصاد،ࢫص:ࢫ3م،ࢫج:1991ࢫ-ɸـࢫ1411،ࢫ1ب؈فوت،ࢫط
،ࢫأبوࢫالفضلࢫجمالࢫالدينࢫمحمدࢫبنࢫمكرمࢫابنࢫمنظورࢫטفرʈقيࢫالمصري،ࢫدارࢫصادر،ࢫب؈فوت،ࢫلسانࡧالعربࢫ-ࢫ3

  .ࢫ456د.ط،ࢫࢫد.ت،ࢫالمجلدࢫالعاشر،ࢫص:ࢫ
  .ࢫ345نفسࢫالمرجع،ࢫص:ࢫ-ࢫ4
،ࢫأبوࢫمنصورࢫمحمدࢫبنࢫأحمدࢫبنࢫכزɸرࢫכزɸريࢫالɺروي،ࢫتحقيق:ࢫأحمدࢫعبدࢫالرحمنࢫمخيمر،ࢫٮڈذيبࡧاللغةࢫ-ࢫ5

ادِ،ࢫص:ɸ-2004ـ1425،ࢫ1لبنان،ࢫطࢫ-دارࢫالكتبࢫالعلمية،ࢫب؈فوت افِࢫوالصَّ َɢابُࢫال   .ࢫ378م،ࢫالمجلدࢫالساȊع،ࢫبَ
ࡧالفقɺيةࢫ-ࢫ6 ࢫللطبالموسوعة ࢫدارࢫالصفوة ࢫمطاȊع ࢫלسلامية، ࢫوالشؤون ࢫכوقاف ࢫوزارة ࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫ، اعة

  .ࢫ(ࢫɲܦݵةࢫالكفونيةࢫ).ࢫ46،ࢫص:27م،ࢫج:ɸ-1992ـ1412،ࢫ1الɢوʈت،ࢫط
ࡧלسلاميةࢫ-ࢫ7 ࡧاݍݰضارة ʏࡧࡩ ࡧטقتصادية ࡧالمصطݏݰات ࢫالقاɸرة،ࢫقاموس ࢫب؈فوت، ࢫدارࢫالشروق، ࢫعمارة، ࢫمحمد ،
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  .ࢫ(ࢫɲܦݵةࢫالكفونيةࢫ).ࢫ332م،ࢫص:1993ࢫ-ɸـ1413،ࢫ1ط
ࡧטقتصاديࢫ-ࢫ8 ࢫالناصالم݀ݨم ࢫعبد ࢫجمال ࢫعمان، ،ʏࢫالثقاࢭ ࢫدارࢫالمشرق ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫدارࢫأسامة כردن،ࢫࢫ-ر،

  .223م،ࢫص:2006،ࢫ1ط
ࡧوالتطبيقࢫ- ࢫ9 ࡧالنظرʈة ࡧب؈ن ࡧלسلامية ࢫطالصكوك ࢫالقاɸرة، ࢫدارࢫالسلام، ࢫدوابة، ࢫمحمد ࢫأشرف ࢫ1، ࢫ1430، ࢫ-ɸـ

  .20م،ࢫص:2009
ࢫࢫ-ࢫ10 ࢫ19/4(ࢫ178قرارࢫرقم ࢫوتطبيقاتھ ࢫ) ࢫالتورʈق ࢫ( ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȊشأن ࢫعنࢫ) ࢫالمنȎثق ࢫوتداولɺا، المعاصرة

إڲʄࢫࢫ1منظمةࢫالمؤتمرࢫלسلاميࢫالمنعقدࢫࢭʏࢫدورتھࢫالتاسعةࢫعشرةࢫࢭʏࢫإمارةࢫالشارقةࢫ(ࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ)ࢫمنࢫ

  م.ࢫ2009أبرʈلࢫࢫ30ࢫ– ɸ26ـ،ࢫالموافقࢫ1430جمادىࢫכوڲʄࢫࢫ5

ةࢫ-ࢫ11  رعيّ ࢫالمالمعاي؈فࡧالشَّ ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫالɢوʈت،ࢫ،ɸيئة ࢫטمتيازࢫللاسȘثمار، ࢫלسلامية، الية

  .ࢫ(ɲܦݵةࢫالكفونية).ࢫ238)،ࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫص:ࢫ17م،ࢫالمعيارࢫالشرڤʏࢫرقمࢫ(ɸ2010ـࢫــࢫ1431

ࡧالمعاصرةࢫ-ࢫ12  ࡧوتطبيقاٮڈا ࡧضوابطɺا ࡧלسلامية، ࢫالعليا،ࢫالصكوك ࢫالدراسات ࢫɠلية ࢫالع؇قي، ࢫملوح ࢫبن ࢫسعود ،

  .ࢫ(ࢫɲܦݵةࢫالكفونيةࢫ).ࢫࢫࢫ19م،ࢫص:10/05/2010اݍݨامعةࢫכردنية،ࢫرسالةࢫدكتوراه،ࢫنوقشتࢫوأج؈قتࢫبتارʈخࢫ

  .ࢫ15م،ࢫص:ࢫ2014،ࢫفارسࢫمحمدࢫزناȖي،ࢫدارࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈة،ࢫد.ط،ࢫالصكوكࡧלسلاميةࢫ-ࢫ13 
عڴʏࢫمڍʏࢫالدينࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫبحثࢫمقدمࢫࢭʏࢫࢫودورɸاࡧࡩʏࡧالتنميةࡧوتموʈلࡧالبɴيةࡧالتحتية،الصكوكࡧלسلاميةࡧࢫ-14

  ،ࢫ(ࢫبتصرفࢫ).ࢫ81م،ࢫصنعاء،ࢫص:ࢫ2010مارسࢫࢫ21ࢫ-20ناديࢫرجالࢫכعمالࢫاليمني؈نࢫيوميࢫ
،ࢫالعيفةࢫعبدࢫاݍݰقࢫوزاɸرةࢫبۚܣࢫعامر،ࢫبحثࢫمقدمࢫدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧمشارʉعࡧالبۚܢࡧالتحتيةࢫ-15

ʄندسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫࢫإڲɺارࢫوالɢࢫحول:ࢫمنتجاتࢫوتطبيقاتࢫטبتʏالمؤتمرࢫالدوڲ

  .ࢫ18م،جامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫص:2014مايࢫࢫ6وࢫࢫ5לسلامية،ࢫيوميࢫ
  .32،ࢫفارسࢫمحمدࢫزناȖي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص:28أشرفࢫمحمدࢫدوابة،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص:ࢫ-16
ࡧالصكو ࢫ-17 ࡧدور ࡧالمالية ࡧכوراق ࡧسوق ࡧتفعيل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالماليةࡧ–ك ࡧכوراق ࡧسوق ʄࡧعڴ ࡧتطبيقية دراسة

  .ࢫ138م،ࢫص:2013ࢫ- م2012،ࢫمحمدࢫغزال،ࢫرسالةࢫماجست؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫالمال؈قية
،ࢫ26م.،ࢫص:2014ࢫ-ɸـࢫ1435،ࢫ1،ࢫمحمدࢫعڴʏࢫسوʈلم،ࢫدارࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫالقاɸرة،ࢫطالصكوكࡧالماليةࢫ-18

  (بتصرف).
ࡧלسلامية،ࢫ-ࢫ19 ࢫالعليا،ࢫࢫالصكوك ࢫالدراسات ࢫɠلية ࢫالع؇قي، ࢫملوح ࢫبن ࢫسعود ࢫالمعاصرة، ࢫوتطبيقاٮڈا ضوابطɺا

  .61...59اݍݨامعةࢫכردنية،ࢫرسالةࢫدكتوراهࢫ،ࢫص،ࢫص:
  .62سعودࢫبنࢫملوحࢫالع؇قي،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫ-20
ࡧࢫ-ࢫ21 ࡧالتنمية ࡧمشارʉع ࡧلتموʈل ࡧكأداة ࡧלسلامية ࢫرفيق،ࢫטقتصاديةالصكوك ࢫوشرʈاق ࢫخ؈فࢫالدين ࢫالله ࢫمعطى ،
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  مݏݵص:

ࢫטبتɢارࢫ ࢫإبرازࢫأɸمية ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸاتھ ࢫالماليةࢫɸدفت ࢫلتطوʈرࢫالصناعة ࢫكآلية ࢫالمالية ࢫللمنتجات ʏالماڲ

المصرفيةࢫعلمانࢫأنࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫȖساɸمࢫȊشɢلࢫ

  كب؈فࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫלسلامي.

الصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫمنࢫوتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإمɢانيةࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتنميةࢫ

اجلࢫمواجɺةࢫȊعضࢫכخطارࢫوخصوصاࢫمعࢫتبۚܣࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالبنوكࢫالȘشاركيةࢫومتطلباتࢫتطبيقɺاࢫ

 كآليةࢫللٔڈوضࢫبالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  الɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:ࡧابتɢارࡧماڲʏࡧ،ࡧمنتجاتࡧماليةࡧ،ࡧɸندسةࡧماليةࡧإسلاميةࡧ،ࡧصناعةࡧمالية

Abstract: 

This study aims to highlight the importance of financial innovation of financial products as a 

mechanism for the development of the banking financial industry Islamic products are 

among the most important instruments of Islamic finance that contribute significantly to the 

achievement of Islamic social finance. 

The study found the possibility of devising Islamic products that contribute to the 

development of the financial and banking industry in order to face some dangers, especially 

with the adoption of Algeria to the concept of participatory banks and the requirements of 

their application as a mechanism to promote the banking industry in Algeria. 

Key words: financial innovation, financial products, Islamic financial engineering, financial 

industry. 

  مقدمة:

تم؈قتࢫسنواتࢫالستʋناتࢫوࢫالسبعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫباȖساعࢫɲشاطࢫכسواقࢫالماليةࢫوࢫبروزࢫטبتɢارࢫ

ࢫ ࢫ، ࢫملفت ࢫȊشɢل ʏࢫيمكنࢫالماڲ ࢫلكن .ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫوɲشوء ࢫوجود ࢫأسباب ࢫحول ࢫالنظرʈات ࢫمن ࢫعدد ɸناك

ࢫوا ࢫɠالرȋح ࢫטقتصادية، ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫȖعوق ࢫمعينة ࢫلقيود ࢫاستجابة ࢫأٰڈا ʏࢫࢭ ࢫوتقليلࢫتݏݵيصɺا لسيولة

ࢫمثلࢫ.المخاطرة ࢫأوࢫقيودࢫتقنية . ࢫقانوناً ࢫمعينة ࢫأوࢫȖعاملات ࢫعقود ࢫمنع ࢫمثل ࢫقانونية، ࢫقدࢫتɢون ࢫالقيود ɸذه

صعوȋةࢫنقلࢫمنتجاتࢫمعينة،ࢫأوࢫتحوʈلࢫموادࢫإڲʄࢫأخرى.ࢫأوࢫقيودࢫاجتماعية،ࢫمثلࢫتفضيلࢫنوعࢫمع؈نࢫمنࢫ

ࢫ ࢫכɸداف ࢫلتحقيق ࢫالقيود ࢫɸذه ࢫلتجاوز ࢫفاݍݰاجة ࢫأخرى. ʄࢫعڴ ࢫتدفعࢫالمنتجات ࢫالۘܣ ʏࢫۂ טقتصادية

ࢫלɲسانية ࢫاݍݰياة ࢫسائرࢫأوجھ ʏࢫࢭ ࢫالȎشري ࢫالɴشاط ࢫɸوࢫشأن ࢫللابتɢارࢫوטخفاع،ࢫكما المشتقاتࢫ.المتعامل؈ن

  الماليةࢫوالتورʈقࢫمنࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫالقوʈةࢫالۘܣࢫɠانࢫسȎبࢫاعتداءࢫعڴʄࢫכسواقࢫالمالية

ɺناࢫقدࢫيحدثࢫלشɢالࢫࢭʏࢫفɺمھࢫلدىࢫكث؈فين،ࢫأماࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكمصطݏݳࢫلھࢫمعۚܢࢫخاص،ࢫف

  خاصةࢫمنࢫغ؈فࢫالمتخصص؈ن،ࢫلأنھࢫلمࢫيجرࢫإجماعࢫإڲʄࢫךنࢫعڴʄࢫماࢫيمكنࢫاعتبارهࢫɸندسةࢫماليةࢫإسلامية.
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نࢫعملياتࢫ لكنࢫبالرجوعࢫإڲʄࢫȖعرʈفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫالۘܣࢫȖعۚܣࢫمجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمَّ

ࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذࢫلɢلٍࢫ ࢫإبداعيةࢫالتصميم ࢫصياغةࢫحلول ࢫوكذا ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات من

نࢫلمصطݏݳࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية,ࢫوذلكࢫ ِ لمشكلاتࢫالتموʈل،ࢫفإنھࢫيمكنناࢫاݍݵروجࢫبتعرʈفࢫواܷݳࢫب؈ّ

بإضافةࢫشرطࢫواحدࢫإڲʄࢫالتعرʈفࢫالسابقࢫɸوࢫأنࢫيɢونࢫذلكࢫטبتɢارࢫوالتطوʈرࢫالذيࢫɸوࢫموضوعࢫالɺندسةࢫ

  وافقاࢫمعࢫالضوابطࢫالشرعية.الماليةࢫمت

  לشɢاليةࡧ:

 ماɸوࡧدورࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧ؟ -

 وللإجابةࡧعڴʄࡧלشɢاليةࡧأعلاهࡧيمكنࡧالتطرقࡧإڲʄࡧالمحاورࡧالتاليةࡧ:

  المحورࡧכولࡧ:مدخلࡧحولࡧمفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ؛

  الماليةࡧלسلامية؛المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧלطارࡧألمفاɸيميࡧللɺندسةࡧ

  المحورࡧالثالثࡧ:ࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية؛

 :ࡧمدخلࡧعامࡧحولࡧࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةالمحورࡧכول 

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫمن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫيمكن ࢫوالذي ʏارࢫالماڲɢࢫوטبت ࢫللإبداع ࢫخصبا ࢫميدانا ࢫالمالية ࢫالɺندسة تمثل

معينةࢫمنࢫخلالࢫȖܨݵيصࢫمتطلباتࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫالسليموالواܷݳ،ࢫكذلكࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحديدࢫإسفاتيجيةࢫ

 כسواقالماليةوقدراٮڈمࢫمنࢫجɺةࢫوتحليلࢫوȖܨݵيصࢫالفرصࢫوالتحدياتࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواق.

ࢫȖعرʈفɺا،ࢫ ࢫمن ࢫالمالية ࢫبالɺندسة ࢫالمتعلقة ࢫالمفاɸيم ࢫȊعض ࢫالمبحث ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫنفز ࢫأن سنحاول

  بةࢫعنࢫاستخدامɺا.ظɺورɸا،أسسɺاࢫࢫفلسفْڈا،ࢫحدودɸا،ࢫأɸميْڈاࢫوךثارࢫالمفتبأسبا

 :مفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ -1

 ظɺورɸا.ࢫبيتضمنࢫɸذاࢫالمطلبࢫȖعرʈفࢫالɺندسةࢫالمالية،ࢫخطواٮڈا،ࢫبʋئْڈاࢫالعالميةࢫوأخ؈فاࢫأسبا

 :ࡧȖعرʈفࡧالɺندسةࡧالمالية:1-1

ɸوࢫمفɺومࢫقديمࢫقدمࢫالتعاملاتࢫالمالية،ࢫولكنھࢫيبدوࢫحديثاࢫɲسȎياࢫمنࢫحيثࢫالمصطݏݳࢫوالتخصص،ࢫوࢭʏࢫ

 ظɺرتࢫعدةࢫȖعارʈف،ࢫمنࢫبئڈاࢫنذكر:ɸذاالمجالࢫ

 ȖFinnertyعرʈفࡧالɺندسةࡧالماليةࡧحسبࡧ 1-1-1

قةࢫ ࢫخلاَّ ࢫحلول ࢫوتقديم ࢫمستحدثة ࢫمالية ࢫوأدوات ࢫعمليات ࢫوتطوʈرࢫوتطبيق ࢫتصميم ʏࢫۂ ࢫالمالية "الɺندسة

ɠالمساɸمةࢫالفعالةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫالمخاطرࢫورفعࢫكفاءةࢫالبورصاتࢫوالتخطيطࢫ1ومبدعةࢫللمشكلاتࢫالماليةࢫ

  2للتدفقاتࢫالنقدية."الدقيقࢫ

 ȖYaun and Allعرʈفࡧالɺندسةࡧالماليةࡧحسبࡧ 1-1-2

ࢫالصناعةࢫ ࢫمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫجديدة ࢫوخدمات ࢫأدوات ࢫخلق ࢫ"عملية ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالɺندسة عرفت

ࢫتحتاجࢫ ࢫومؤسسات ࢫخواص ࢫمسȘثمرʈن ࢫمن ࢫللعملاء ࢫالمختلفة ࢫטحتياجات ࢫتلبية ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك المالية،

 "ࢫ3دماجࢫأوࢫتملكࢫمؤسساتࢫأخرى.للتموʈلࢫللدخولࢫࢭʏࢫعملياتࢫטن

 :Ȗعرʈفࡧالɺندسةࡧالماليةࡧحسبࡧاݍݨمعيةࡧالدوليةࡧللمɺندس؈نࡧالمالي؈ن 1-1-3
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ࢫحلولࢫ ࢫلإيجاد ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫالمالية ࢫالمبتكرࢫللنظرʈة ࢫالتطوʈرࢫوالتطبيق ࢫالمالية ࢫالɺندسة "تتضمن

ࢫأ ࢫلʋست ࢫالمالية ࢫفالɺندسة ࢫالمالية، ࢫالفرص ࢫولإستغلال ࢫالمعقدة ࢫالمالية ࢫالۘܣࢫللمشاɠل ࢫالمɺنة ʏࢫۂ ࢫبل داة

ࢫالآۜܣءࢫلفɺمھࢫ ࢫȖشتʋت ࢫ"تحليل"ࢫʇعۚܣ ࢫفمصطݏݳ ʏࢫالماڲ ࢫالتحليل ࢫعن ࢫأٰڈاࢫتختلف ࢫכدوات،ࢫعلما Ȗستعمل

  ."ࢫ4أماࢫمصطݏݳࢫɸندسةࢫفيقصدبھࢫبɴية

 .ࢫ5الɺندسةࢫالماليةفنࢫصياغةࢫالمدخلاتࢫالماليةࢫلتلبيةࢫحاجاتࢫمستخدميࢫכموالࢫ

ࢫ ࢫمالية، ࢫابتɢارࢫݍݰلول ʏࢫۂ ࢫالمالية ࢫأنࢫالɺندسة ࢫبل ࢫالسائد، ࢫعن ࢫטختلاف ࢫمجرد ࢫلʋس وלبتɢارࢫالمقصود

يɢونࢫɸذاࢫטختلافࢫمتم؈قاࢫإڲʄࢫدرجةࢫتحقيقھࢫلمستوىࢫأفضلࢫمنࢫالكفاءةࢫوالمثالية،ࢫولذاࢫفلابدࢫأنࢫتɢونࢫ

 .ࢫࢫ6כداةࢫأوࢫךليةࢫالتموʈليةࢫالمبتكرةࢫتحققࢫماࢫلاࢫȖستطيعࢫכدواتࢫوךلياتࢫالسائدةࢫتحقيقھ

يةࢫʇستعملࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫכسواقࢫالماليةࢫلوصفࢫتحليلࢫالبياناتࢫالمحصلةࢫمنࢫمصطݏݳࢫالɺندسةࢫالمال

  السوقالماليةࢫبطرʈقةࢫعلمية،ࢫيأخذࢫɸذاࢫالتحليلࢫعادةࢫشɢلࢫاݍݵوارزمياتࢫالرʈاضيةࢫأوࢫالنماذجࢫالمالية.

ࢫوأسɺمࢫࢫ ࢫوȖسع؈فࢫاݍݵيارات ࢫالعملات ࢫتجارة ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫالمالية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫكث؈فا ࢫالɺندسةالمالية وȖستخدم

ࢫأفضلࢫالم ࢫفɺم ࢫمن ࢫالمالي؈ن ࢫللمɺندس؈ن ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫوتقنيات ࢫاستعمالأدوات ࢫوʉسمح ستقبليات،

ࢫبالɴسبةࢫ ࢫجدا ࢫمɺما ࢫɸذا ࢫوʉعتف ࢫالسوق، ʏࢫࢭ ࢫطرفالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫأفضل ࢫفɺم ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمالية للسوق

 7للمتعامل؈نࢫلأنࢫدقةࢫالمعلوماتࢫوسرعْڈاࢫأساسيةࢫࢭʏࢫاتخاذالقرارات

ࢫالساب ࢫالتعارʈف ࢫخلال ࢫتطوʈرࢫلأدواتࢫمن ࢫابتɢار، ࢫتصميم، ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫȖعرʈف ࢫيمكننا قة

مالية،ࢫإيجادࢫحلولࢫلمشاɠلࢫלدارةࢫالتموʈلية،ࢫاقفاحࢫآلياتࢫȖساعدࢫعڴʄࢫالرفعࢫمنࢫكفاءةࢫכسواقࢫالماليةࢫ

 والعملࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫمنࢫالمخاطرࢫعفࢫإيجادࢫوتجديدࢫوتقييمࢫأوراقࢫماليةࢫمستحدثة".

ࢫالɺند ࢫبأن ࢫالقديمةࢫɲستɴتج ࢫالمالية ࢫوتطوʈرࢫכدوات ࢫاݍݰديثة ࢫالمالية ࢫبإبتɢارࢫכدوات ࢫٮڈتم ࢫالمالية سة

 بالشɢلࢫالذيࢫضمنࢫالموازنةࢫب؈نࢫالسيولةࢫوالمخاطرةࢫوالرȋحية.

ࢫأوࢫ ࢫقائمة ࢫاحتياجات ࢫتلۗܣ ࢫبذلك ࢫفࢼܣ ࢫحلولا، ࢫتقدم ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫعنصرࢫלبتɢارࢫوالتجديد ʄࢫترتكزࢫعڴ فࢼܣ

ࢫوɠوٰ ࢫمعطلة، ࢫأوࢫموارد ࢫرصا ࢫࢭʏࢫȖستغل ࢫسواء ࢫטقتصادية، ࢫכɲشطة ʏارࢫࢭɢࢫלبت ࢫمجال ࢫيحدد ࢫمالية ڈا

 التبادلࢫأوࢫالتموʈل.

 :ࡧخطواتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ: -2

ʏندسةࢫالماليةࢫخمسࢫخطواتࢫتتمثلࢫࢭɺࢫࢫ8تتضمنࢫعمليةࢫال: 

 :ࢫالتعرʈفࢫبطبيعةࢫالمشɢلةࢫومصدرɸاࢫכسا؟ۜܣ؛الȘܨݵيصࡧ-

النظامࢫاݍݰاڲʏࢫللمؤسسة،ࢫحيثࢫʇعتفࢫاݍݰلࢫכفضلࢫ:ࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالمناسبةࢫللمشɢلةࢫࢭʏࢫظلࢫالتحليلࢫ-

 أداةࢫأومجموعةࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݨديدة؛

:ࢫخلقࢫأوࢫإنتاجࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݨديدةࢫمنࢫخلالࢫȖعɺدࢫطرࢭʏࢫالصفقةࢫ٭ڈذهࢫכداة،ࢫأوࢫȖشكيلɺاࢫלنتاجࢫ-

 منخلالࢫإسفاتيجيةࢫتداولࢫديناميكية،ࢫأوࢫمنࢫخلالɺماࢫمعًا؛

 تɢلفةࢫלنتاجࢫوɸامشࢫالرȋح؛:ࢫتحديدࢫالȘسع؈فࢫ-

:ࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫأداةࢫتتلائمࢫمعࢫالمتطلباتࢫاݍݵاصةࢫبɢلࢫعميل،ࢫحيثࢫيجبࢫכخذࢫȊع؈نࢫالتخصيصࢫ-
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ࢫفردࢫ ࢫɠل ࢫاحتياجات ࢫلتناسب ࢫمفصلة ࢫȖغي؈فات ࢫإجراء ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫوالمنافع ࢫالتɢاليف ࢫب؈ن טعتبارالمبادلة

ࢫ ࢫتɢون ࢫاݍݰالات ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫوالملاحظ ࢫ ࢫدقيق ࢫأك؆فࢫمنࢫȊشɢل ࢫعند ࢫموجودة ࢫحلɺا ࢫيراد ࢫالۘܣ المشɢلة

  عميل.

  المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧלطارࡧألمفاɸيميࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية.

  مفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ-1

ࢫوالتطوʈرࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫ" ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالɺندسة يقصد

ࢫوالعم ࢫכدوات ࢫمن ࢫلɢل ࢫلمشاɠلࢫوالتنفيذ ࢫإبداعية ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫ، ࢫالمبتكرة ࢫالمالية ليات

  "ࢫ9التموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف

وʈلاحظࢫمنࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫأنھࢫمطابقࢫلتعرʈفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالمشارࢫإليھࢫسابقا،ࢫإلاࢫأٰڈماࢫيختلفانࢫࢭʏࢫ

  سلاميةࢫعڴʄࢫعكسࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليدية.ɠونࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتخضعࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫל 

ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ ࢫالɺندسة ࢫوȖشɢل ࢫالماليةࢫࢫ-اليومࢫࢫ–ɸذا ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫللتطوʈرࢫوלبداع ࢫمݏݰة حاجة

לسلامية،ࢫولɢلࢫماࢫيندرجࢫتحتࢫتلكࢫالمفادفاتࢫلʋسࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمؤسؠۜܣࢫوحسب،ࢫبلࢫعڴʄࢫمستوىࢫ

ࢫלسلا  ࢫالمالية ࢫفالصناعة ࢫأمسࢫالصناعة، ʏࢫࢭ ࢫȖعد ࢫالتقليدية ࢫبنظ؈فٮڈا ࢫبالمقارنة ࢫناشئة ࢫصناعة ڈا ࢫɠوٰ مية

اݍݰاجةࢫإڲʄࢫعملياتࢫالتطوʈرࢫوטبتɢارࢫلمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫأصيلةࢫتحافظࢫعڴʄࢫɸوʈةࢫالصناعةࢫوتقٕڈاࢫ

ࢫنموࢫمستدامࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫسʋسɺم ࢫالمحصلة ʏࢫࢭ ࢫɠلھ ࢫوɸذا ،ʏࢫإطارࢫشرڤ ʏࢫࢭ ࢫɠان ࢫوإن ࢫحۘܢ شرورࢫالتقليد

ࢫعڴʄࢫاستدامةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.للصناعةࢫكɢلࢫوʈن   عكسࢫحتماً

  :10كماࢫأنࢫتطبيقࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسيوفرࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمزاياࢫأɸمɺـاࢫ

فالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫوسيلةࢫللإبداعࢫوالتطوʈرࢫ :ࢫتوف؈فࡧالبدائلࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧالتقليدية -أ

المنتجاتࢫלسلاميةࢫالبديلةࢫللمنتجاتࢫالتقليدية،وɸذاࢫيتطلبࢫتوفرࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإيجادࢫالمنتجاتࢫوإيجادࢫ

ࢫכفرادࢫ ࢫندرة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלبداع، ࢫمحفزات ʄࢫتفتقرࢫإڲ ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫللمنتجات البديلة

ࢫو  ࢫللإبداع، ࢫوتفɺمɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫثقافة ʄࢫإڲ ࢫواݍݰاجة ࢫȊعملياتࢫالمبدع؈ن، ࢫاɸتمامɺا مدى

ࢫȖعزʈزࢫלبداعࢫ ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫبالمفاɸيم ࢫالمختص؈ن ࢫالمبدع؈ن ࢫإلمام ࢫومدى ࢫوالتطوʈر، البحوث

بʋئةࢫمتɢاملةࢫيجبࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɠلࢫمɢوناٮڈاࢫدونࢫإغفالࢫأɸميةࢫأيࢫࢫ-כصيل..ࢫوغ؈فɸا،ࢫفࢼܣࢫإذن

ࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلأ ࢫأن ʄش؈فࢫإڲɲࢫ ࢫأن ࢫɸنا ࢫوʈكفي ࢫاݍݵليجࢫࢫ12كفࢫمٔڈا، ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمالية مؤسسة

العرȌي،ࢫلمࢫتحملࢫأيࢫإشارةࢫتفيدࢫأنࢫɸناكࢫمخصصاتࢫتنفقɺاࢫتلكࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫالبحوثࢫوالتطوʈر،ࢫ

  ࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫأنفقتࢫفيھࢫȖسعةࢫبنوكࢫأوروȋيةࢫماࢫيرȋوࢫعڴʄࢫمليارࢫدولارࢫعڴʄࢫعملياتࢫالبحثࢫوالتطوʈر.

ࡧا -ب ࡧالمصارف ࡧلمنتجات ࡧالتقليد ࡧ:تجنب ࢫغيابࢫ لتقليدية ʏࢫࢭ ࢫللإبداع ࢫالوحيد ࢫالبديل ࢫɸو فالتقليد

ࢫتنافسࢫ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجات ࢫعن ࢫالمالية ݨزࢫالمؤسسات ࢫوܿ ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

نظ؈فاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫولكنࢫࢭʏࢫالمقابلࢫيجبࢫعدمࢫتحميلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫلاࢫتحتمل...ࢫفࢼܣࢫ

ࢫللشر  ࢫوفقاً ࢫأمامࢫȖعمل ࢫالتحديات ࢫمن ࢫعدداً ࢫوɸوࢫأمرࢫيفرض ࢫتقليدية، ࢫاقتصادية ࢫنظم ࢫضمن ࢫولكن ʉعة

ࢫȊعضࢫ ࢫاستخدام ʄࢫعڴ ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫوʈجف ࢫכصيلة، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫȊعض استخدام
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ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمؤسسات ࢫأن ࢫكما ،ʏࢫبإطارࢫشرڤ ࢫتأط؈فɸا ࢫȊعد ࢫالتقليدية ࢫالماليةࢫ *المنتجات للصناعة

לسلاميةࢫالۘܣࢫمنࢫالمففضࢫفٕڈاࢫأنࢫتتحملࢫجزءاࢫمنࢫأعباءࢫالبحوثࢫوالتطوʈرࢫلمࢫتقمࢫبواجّڈاࢫحۘܢࢫךنࢫ

 عڴʄࢫأتمࢫوجھ.

 .:ࡧمناݠݮࡧواسفاتيجياتࡧتطوʈرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:1.2

 :ࢫࢫ11إتباعࢫمجموعةࢫمنࢫالمناݠݮࢫوטسفاتيجياتࢫنذكرࢫمٔڈاتطوʈرࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيلزمࢫ

ʇعتمدࢫɸذاࢫכسلوبࢫعڴʄࢫتقليدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوإدراجࢫȊعضࢫالضوابطࢫ/ࡧمنݤݮࡧالمحاɠاة:ࡧ1

اࢫوʈؤديࢫإڲʄࢫךثارࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫيؤديࢫإلٕڈاࢫذاكࢫالمنتج،ࢫ الشرعيةࢫعليھ،ࢫحيثࢫتɢونࢫنتائجھࢫمحددةࢫمسبقً

سلوبࢫأنھࢫسɺلࢫࢭʏࢫتطبيقھ،ࢫوʈوفرࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݨɺدࢫوالوقتࢫࢭʏࢫعمليةࢫالبحثࢫوالتطوʈر،ࢫوماࢫيم؈قࢫɸذاࢫכ 

وɸوࢫכسلوبࢫכك؆فࢫممارسةࢫࢭʏࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫرغمࢫالمزاياࢫالۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫכسلوب،ࢫ

 إلاࢫأنࢫلھࢫالعديدࢫمنࢫالسلبياتࢫالۘܣࢫنوردɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ:

الشرعيةࢫمجردࢫقيودࢫشɢليةࢫلاࢫحقيقةࢫلɺاࢫولاࢫقيمةࢫاقتصاديةࢫمنࢫورا٬ڈا،ࢫحيثࢫتصبحࢫȖعتفࢫالضوابطࢫࢫ-

ࢫالنȘيجةࢫ ࢫتحّقق ࢫأٰڈا ࢫرغم ࢫللعميل ࢫتحمل ࢫإضافية ࢫتɢلفة ࢫومجرد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأمام ا عبئً

 نفسɺا.

 تبعيةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫيفقدɸاࢫخصوصيْڈاࢫوفلسفةࢫعملɺا.ࢫ-

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالصناعة ࢫصاݍݳ ʏࢫࢭ ࢫכشɢال ࢫمن ࢫشɢل ࢫبأي ࢫيɢون ࢫالسوقࢫلن ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالمنتجات تقليدࢫجميع

 לسلاميةࢫࢫلذاࢫعلٕڈاࢫأنࢫتقتȎسࢫتلكࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫوفلسفةࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫومبادئھ.

ࡧ2 ࡧالتحوʈر: ࡧمنݤݮ ࢫ/ ࢫللوصول ࢫشرعية ࢫمالية ࢫمنتجات ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫȊشɢل ࢫלسفاتيجية ࢫɸذه إڲʄࢫȖعتمد

منتجاتࢫجديدة،ࢫفيمكنࢫטنطلاقࢫمنࢫمنتجࢫواحدࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫمنتجࢫجديد،ࢫأوࢫالبدءࢫبمنتج؈نࢫأوࢫأك؆فࢫ

للوصولࢫإڲʄࢫمنتجࢫواحد،ࢫتؤديࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫإڲʄࢫاشتقاقࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمقبولةࢫوالۘܣࢫيبقىࢫفقطࢫ

ʏࢫيراڤ ࢫمنتج ʄࢫإڲ ࢫنصل ࢫأن ࢫبالضرورة ࢫلʋس ࢫلأنھ ࢫالشرعية ࢫجوانّڈا ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫالشرʉعةࢫࢫإعادة ضوابط

 לسلاميةࢫحۘܢࢫولوࢫɠانࢫכصلࢫحلالا.

ࡧوלبتɢار3 ࡧכصالة ࡧمنݤݮ ࢫالعملاءࢫثمࢫ/ ࢫلاحتياجات ࢫمستمرة ࢫعڴʄࢫالقيامࢫبدراسة ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫʇعتمد :

ࢫأكفࢫ ࢫلاستقطاب ࢫإسفاتيجية ࢫبذلك ࢫليɢون ࢫلɺا، ࢫالمناسبة ࢫوالتقنية ࢫالفنية ࢫتطوʈرࢫכساليب ʄࢫعڴ العمل

ࢫ ࢫɸذه ࢫالسوق،Ȗعتف ࢫمن ࢫإڲʄࢫɲسبة ࢫتتجھ ࢫوالۘܣ ࢫالمرتفعة ࢫتɢلفْڈا ࢫرغم ࢫوإنتاجية ࢫجدوى ࢫأك؆ف الطرʈقة

  טنخفاضࢫإڲʄࢫمستوىࢫالتɢلفةࢫاݍݰديةࢫللمنتجاتࢫالمالية.

ࡧحۘܢࡧ -3 ࡧالتقليدية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمنتجات ࡧعن ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة تمي؈قࡧمعاي؈فࡧمنتجات

ࡧلا  ࡧالتقليدية ࡧعن ࡧטختلاف ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمنتجات ࡧالكفاءةࡧتحقق ࡧعنصر ʄࡧتتوفرࡧعڴ ࡧأن بد

ʏاࡧفيماࡧيڴɸ12טقتصاديةࡧالۘܣࡧلاࡧتتحققࡧإلاࡧبوجودࡧمجموعةࡧمنࡧالمعاي؈فࡧالۘܣࡧنذكر: 

يقتغۜܣࢫɸذاࢫالمعيارࢫأنࢫيرتبطࢫنموࢫالمديونيةࢫبقيمةࢫالسلعࢫوכصولࢫالمشɢلةࢫلل؆فوة،ࢫ/ࡧمعيارࡧالمديونية:ࡧ1

ʈينࢫالناتجࢫعنࢫسلعةࢫمعينةࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫيز اࢫɸامشࢫالرȋح،ࢫفأيࢫمنتجࢫماڲʏࢫبمعۚܢࢫأنࢫالدّ دࢫعنࢫقيمْڈاࢫزائدً

  لاࢫيحفمࢫɸذهࢫالقاعدةࢫيخرجࢫمنࢫدائرةࢫالمنتجاتࢫالموافقةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.
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حيثࢫأنࢫالتبادلࢫاݍݰقيقيࢫللسلعࢫواݍݵدماتࢫʇسمحࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫࢫمعيارࡧارتباطࡧالتموʈلࡧبالتبادل:/ࢫ2

 عوائدࢫتمكنࢫمنࢫȖسديدࢫالمستحقاتࢫالمفتبة.

ࡧالشرعيةࡧ/3 ࢫسلمࢫمعيارࡧالمصاݍݳ ࢫاحفام ʄثمارࢫعڴȘࢫوטس ࢫالتموʈل ࢫيقوم ࢫالمعيارࢫأن ࢫɸذا ࢫيقتغۜܣ :

ࢫبالمؤسساتࢫ ʄࢫفالأوڲ ࢫالتحسʋنات، ࢫثم ࢫاݍݰاجيات ࢫثم ࢫبالضرورʈات ࢫابتداء ࢫالشرʉعة ࢫترتّڈا ࢫالۘܣ כولوʈات

ࢫࢭ ࢫالۘܣࢫȖساɸم ࢫالقطاعات ࢫوإɲعاش ࢫالɺامة ࢫالمشارʉع ࢫإقامة ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫالصاݍݳࢫالماليةࢫטɸتمام ʏࢫتحقيق

  العام.

ࢫ4 ࡧالمضافة/ اࢫمعيارࡧالقيمة ࢫموجبً ࢫللتداول ࢫالمضافة ࢫالقيمة ࢫحاصل ࢫيɢون ࢫالمعيارࢫأن ࢫɸذا ࢫيتطلب :

 وتنعكسࢫࢭʏࢫمجموعࢫכرȋاحࢫالۘܣࢫيحققɺاࢫالباǿعون.

ࡧوالشفافية:5 ࡧمعيارࡧالوضوح ࢫجانبࢫࢫ/ ࢫʇعزز ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫالمعيارࢫࢭ ࢫ٭ڈذا ࢫטلقام إن

ةࢫفٕڈاࢫوʈحدࢫمنࢫاݍݰيلࢫالۘܣࢫقدࢫȖشو٭ڈاࢫوالۘܣࢫماࢫوضعتࢫإلاࢫلتخدمࢫمصݏݰةࢫطرفࢫعڴʄࢫحساࢫالمصداقي

ݳࢫɸذهࢫالمعاي؈ف   :2طرفࢫآخر،والشɢلࢫالتاڲʏࢫيوܷ

ࡧ ࡧرقم ࡧالماليةࡧࡧ01الشɢل ࡧالɺندسة ࡧمنتجات ࡧعن ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة :معاي؈فࡧتمي؈قࡧمنتجات

  التقليدية.

  
ࡧ ࢫغرȌيالمصدر: ࢫاݍݰليم ࢫوعبد ʏࢫصالڍ ࡧصاݍݳ ࡧטستقرارࡧ،" ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمنتجات دور

ࡧטقتصادي ࢫالمصرࢭʏࢫ"، ࢫ:النظام ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالبدائل ࢫالراɸنة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫالثاɲي، ʏࢫالدوڲ الملتقى

  .10،ص:ࢫࢫ2009مايࢫࢫ06-05،ࢫجامعةࢫخمʋسࢫمليانة،ࢫاݍݨزائر،ࢫࢫ2009לسلاميࢫنموذجًا،ࢫࢫ

 لماليةࡧלسلامية::ࡧتحدياتࡧومستقبلࡧالɺندسةࡧا -4

ࢫتطوʈرࢫمنتجاٮڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫمؤسساٮڈا ࢫبمختلف ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأبرز من

ʏةࢫماࢫيڴʈثمارȘليةࢫوטسʈࢫࢫ13التمو: 

ࡧالتطوʈرࢫ- ࢫلدىࢫمخصصات ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالتطوʈرࢫللمنتجات ࢫللبحث ࢫالمخصص ࢫלنفاق ࢫݯݨم :

ا،ࢫمقارنةࢫبرȋحيةࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫوأدا٬ڈاࢫالماڲʏ.المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ  يɢادࢫيɢونࢫمعدومً

:ࢫعددࢫقليلࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتɴآۜܡࢫإداراتࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالتنظيمࡧלداري ࢫ-
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ࢫالȘسوʈقࢫ ࢫوإدارة ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫب؈ن ࢫالغالب ʏࢫࢭ ࢫالمɺمة ࢫɸذه ࢫوتتوزع ࢫלسلامية، ࢫالمالية المنتجات

 ختلفةࢫللبنك.وלداراتࢫالم

ࡧלسفاتيجيةࡧ- ࢫالۘܣࢫכɸمية ࢫوالرؤʈة ࢫלسفاتيجية ࢫاݍݵطط ʏࢫࢭ ࢫلتطوʈرࢫالمنتجات ࢫواܷݳ ࢫغياب ࢫɸناك :

 تحكمࢫمس؈فةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

ʄࢫࢫ14إضافةࢫإڲ: 

ࢫالعائدࢫࢫ- ࢫالمحدد ࢫنحوࢫالتموʈل ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫمعظم ࢫوלجاراتࢫ(توجيھ ࢫטسȘثمارࢫ)البيوع ࢫولʋس ،

 مࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتنموʈة.القائ

ࢫࢫלجراءاتࢫࢫࢫ- ࢫالنماذج ࢫ(العقود، ࢫالواحد ࢫالمنتج ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات טختلافࢫب؈ن

يؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫفɺمࢫآلياتࢫالتنفيذ،ࢫالضوابطࢫوالشفافيةࢫوالتوثيقࢫالɢاملࢫلɺذهࢫالمنتجات)،ࢫכمرࢫالذيࢫ

 المتعامل؈نࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

عدمࢫتوافرࢫبʋئةࢫمناسبةࢫلاستحداثࢫمنتجاتࢫجديدةࢫمشتقةࢫأوࢫمبتكرةࢫوטقتصارࢫعڴʄࢫعددࢫمحدودࢫࢫ-

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫࢭʏࢫطرح ࢫالȘسرع ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫشاذةࢫتخالفࢫלجماع، ࢫأوࢫابتɢارࢫمنتجات ࢫالمنتجات من

ࢫللصناعة ࢫمرجعية ࢫوجود ࢫالذيࢫࢫدون ࢫبالشɢل ࢫوإدارٮڈا ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالتطوʈرࢫوحمايْڈا ࢫعملية ࢫبضبط تقوم

 يȎتعدࢫ٭ڈاࢫعنࢫטنفرادية.

محاɠاةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫتحديدࢫتɢلفةࢫعملياتࢫالتموʈلࢫوذلكࢫبالاسفشادࢫبمؤشرࢫسعرࢫࢫ-

ࢫللتم؈ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫوفقدان ࢫالعملاء ࢫثقة ࢫعدم ࢫتنامي ʄࢫإڲ ࢫيؤدي قࢫوטستقلاليةࢫࢫالفائدة،כمرࢫالذي

  وʈطرحࢫأɸميةࢫإيجادࢫمؤشرࢫرȋحيةࢫبديلࢫعنࢫسعرࢫالفائدةࢫلقياسࢫعائدࢫعملياتࢫالتموʈل؛

ࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫࢫ- ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ا ࢫلزامً ࢫɠان ࢫمشتقات، ࢫمن ࢫالمالية ࢫالعولمة ࢫأفرزتھ Ȋعدما

  سلامية.مصرفيةࢫوماليةࢫȖستجيبࢫلمختلفࢫالرغبات،ࢫوɸوࢫأكفࢫتحدࢫيواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫל 

ࢫالمنظورࢫ ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫمحتملة ࢫسʋنارʈوɸات ࢫمشاɸد ࢫثلاثة ࢫأمام ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة وستɢون

  والممثلةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ

  :ࡧسʋنارʈوɸاتࡧمحتملةࡧࡩʏࡧالمستقبلࡧالمنظورࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ
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ࢫالزʈاداتالمصدر ࢫناصر ࡧ": ࡧ، ʏࡧࡩ ࡧالمبالغة ࡧالتقليديحذار ࡧالمنتج ࡧتقليد ࢫالقدسࢫࢫ"، جرʈدة

 .ࢫ46ص:ࢫ20/01/2008الɢوʈت،

:ʏناكࢫثلاثةࢫاحتمالاتࢫتتمثلࢫࢭɸلࢫأعلاهࢫنجدࢫأنࢫɢمنࢫخلالࢫالش 

  المشɺدࡧכولࡧ(כقوىࡧاحتمالا):/ࢫ1

يتمثلࢫࢭʏࢫלسفاتيجيةࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتتȎناɸاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫلتحقيقࢫاستدامْڈا،ࢫفالمطلوبࢫ

ࢫأن ࢫالشرعيةࢫࢫمٔڈا ࢫالفقɺية ࢫالصيغ ࢫمن ʏࢫטسفاتيڋ ࢫالمخزون ࢫاستغلال ʄࢫإڲ ࢫالعاجل ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ تتحول

ࢫوتلۗܣࢫ ࢫالصناعة ࢫɸوʈة ʄࢫعڴ ࢫتحافظ ࢫالتطوʈرࢫوטبتɢارࢫحۘܢ ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫכصيلة ࢫלسلامية للمنتجات

  احتياجاتࢫالسوقࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالمحلية.

  مالا):/ࡧالمشɺدࡧالثاɲي(כقلࡧاحت2

اࢫمعࢫȊعضࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوɸوࢫ يتمثلࢫࢭʏࢫأنࢫتȘشابھࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖشا٭ڈاࢫكب؈فً

اࢫكماࢫ أمرࢫسيعملࢫحتمًاࢫعڴʄࢫدعمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫورفعࢫمستوʈاتࢫواستدامةࢫصناعْڈا،ࢫتمامً

 نتجاٮڈا.ʇعملࢫعڴʄࢫإضعافࢫخصوصيةࢫومزاياࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوم

  /ࡧالمشɺدࡧالثالثࡧ(כضعفࡧاحتمالا):3

يتمثلࢫࢭʏࢫاندثارࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫنȘيجةࢫعدمࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫأصيلةࢫتدعمࢫاستدامةࢫالصناعةࢫࢫ

ࢫجميعࢫ ࢫفستصبح ࢫلمنتجاٮڈا ࢫالشرعية ࢫالɺيɢلة ࢫعمليات ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫلاستفادة ونȘيجة

 تقليدية.المنتجاتࢫمنࢫنتاجࢫالصناعةࢫال

 المحورࡧالثالث:ࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫمختلفࢫ ࢫتخدم ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫتوف؈فࢫȖشكيلة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄسڥȖ

أɸدافɺاࢫوȖغطيࢫاݍݨانبࢫالتموʈڴʏࢫوטسȘثماريࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫوسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمبحثࢫالتطرقࢫ

ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫأɸم ʄࢫالماليةࢫࢫإڲ ࢫالمنتجات ࢫأولا، ࢫכك؆فࢫشيوعا ࢫالتموʈلية ࢫبذكرࢫالمنتجات ࢫوɸذا לسلامية

  المشتقةࢫوالمركبةࢫثانيا

 أولاࡧ:المنتجاتࡧالمالية:

:ʏاࢫكماࢫيڴɺمɸࢫأʄذاࢫالمطلبࢫإڲɸتطرقࢫʈناكࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫ،ࢫوɸ  

  :ࡧصيغࡧالتموʈلࡧبالɺامشࡧالمعلوم:1-1

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫأɸمࢫأنواعࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالɺامشࢫالمعلوم.ࢫ   يوܷ
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  صيغࡧالتموʈلࡧبالɺامشࡧالمعلومࡧ.ࡧࡧ03الشɢلࡧرقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  بالإعتمادࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

ࢫ"ࢫ- ࢫالɺيۘܣ، ࢫجدي ࢫرحيم ࢫالرزاق ࡧوالتطبيقعبد ࡧالنظرʈة ࡧب؈ن ࡧלسلامية ࢫدارࢫالمصارف ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ،"

 .ࢫ515-514صࢫص:ࢫࢫ2006أسامة،ࢫכردن،ࢫ

 يȘب؈نࢫلناࢫمنࢫالشɢلࢫأنواعࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالɺامشࢫالمعلومࢫالتالية:

 التموʈلࡧبالإجارةࡧ:ࡧࡧ1-1 -1

 لغة:ࢫלجارةࢫمنࢫأجرࢫيؤجر،ࢫوɸوࢫماࢫأعطيتࢫمنࢫأجرࢫࢭʏࢫعمل.

ࢫاصطلاحًا ࢫمقصودة ࢫمنفعة ʄࢫعڴ ࢫعقد ࢫبأٰڈا ࢫלجارة ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫيدفعࢫ: ࢫمعلوم ࢫȊعوض ࢫمعلومة مباحة

ࢫأصلࢫ ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫالمستأجرࢫاݍݰق ࢫبمقتضاɸا ࢫيمنح ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫȖعاقدي ࢫاتفاق ࢫأوࢫأٰڈا ا ࢫفشʋئً ا شʋئً

 مملوكࢫللمؤجر،ࢫذلكࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫمعينةࢫمقابلࢫأجرةࢫمعلومةࢫتدفعࢫحسبࢫטتفاق.

ࢫ ࢫالتموʈل ࢫعمليات ࢫأساليب ࢫمن ࢫكأسلوب ࢫלجارة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتقدمɺاࢫȖستخدم ࢫالۘܣ الɺامة

ࢫبمقابلࢫࢫ ࢫمنافعɺا ࢫلاسȘيفاء ࢫتصرفɺم ࢫتحت ࢫوضعɺا ࢫأجل ࢫمن ࢫوכصول ࢫالممتلɢات ࢫتقتۚܣ لعملا٬ڈا،فࢼܣ

ڈاࢫبيعࢫ وɢʈونࢫمحلࢫɸذهࢫالعملياتࢫبيعࢫالمنفعةࢫلاࢫالع؈نࢫأوࢫכصل،ࢫوȋذلكࢫتختلفࢫלجارةࢫعنࢫالبيعࢫࢭʏࢫɠوٰ

  لمنافعࢫכصولࢫولʋسࢫللأصولࢫذاٮڈا.

 لࢫبالإجارةʈࢫنوع؈ن:ࢫيحتويࢫالتموʄعڴ 

:ࢫعقدࢫمركبࢫمنࢫعدةࢫعقود،ࢫكعقدࢫالبيعࢫوعقدࢫלجارةࢫوالوعدࢫبالبيعࢫحيثࢫלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكأ/ࢫ

ࢫالعميلࢫ ʄࢫإڲ ࢫכصل ࢫبتمليك ࢫتɴتࢼܣ ࢫمحدودة ࢫɸوࢫالمستأجرࢫوذلكࢫلففة ࢫɸوࢫالمؤجرࢫوالعميل ࢫالمصرف يɢون

ȊࢫأساسࢫوعدࢫبالبيعࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫللمستأجرࢫʄعڴʉسعرࢫرمزȊبةࢫأوࢫɸࢫࢫ15عدࢫانْڈاءࢫمدةࢫלجارة.  

:ࢫيقومࢫمنࢫخلالھࢫالمصرفࢫȊشراءࢫأصلࢫمنࢫכصولࢫالثابتةࢫ٭ڈدفࢫتأج؈فهࢫإڲʄࢫالغ؈فࢫלجارةࡧالȘشغيليةب/ࢫ

  .ࢫࢫ16مقابلࢫࢫأقساطࢫمحددةࢫخلالࢫمدةࢫزمنيةࢫمعينةࢫيرجعࢫȊعدɸاࢫכصلࢫللمصرفࢫليعيدࢫتأج؈فهࢫمرةࢫثانية

  :ࡧالتموʈلࡧبالإستصناعࡧ2ࡧ-1-1
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 לستصناعࢫلغةࢫɸوࢫطلبࢫالصنعة،ࢫجاءࢫࢭʏࢫلسانࢫالعرب،ࢫوإستصنعࢫالآۜܣءࢫدعاࢫإڲʄࢫصنعھ.ࢫلغة:

اࢫللطلبࢫأوࢫطلبࢫصنعࢫسلعةࢫمنࢫالصاɲع،ࢫمعࢫتحديدࢫࢫاصطلاحًا: عقدࢫלستصناعࢫɸوࢫشراءࢫماࢫيصنعࢫوفقً

اࢫللأوصافࢫالمطلوȋة  .ࢫࢫ17الثمنࢫوʈقومࢫالطالبࢫأوࢫالمشفيࢫباݍݵيار،ࢫإذاࢫلمࢫيكنࢫالمصنوعࢫمطابقً

رࢫɸذهࢫالصيغةࢫتموʈلاࢫمتوسطࢫכجلࢫلتلبيةࢫטحتياجاتࢫالتموʈليةࢫلتصɴيعࢫسلعࢫمحددة،ࢫكماࢫيمكنࢫتوف

 استعمالࢫɸذهࢫالصيغةࢫلتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫللمشروعاتࢫטسȘثمارʈة.

اࢫلمواصفاتࢫتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫ ʇعرفࢫלستصناعࢫبأنھࢫعقدࢫيتعɺدࢫبموجبھࢫالبنكࢫبإنتاجࢫءۜܣءࢫمع؈نࢫوفقً

ࢫال ࢫɸذا ࢫذلكࢫوʉشمل ࢫʇعɺد ࢫأن ࢫللبنك ࢫوʈمكن ࢫالȘسليم، ࢫسعرࢫوتارʈخ ࢫوكذلك ࢫالتصɴيع ࢫخطوات ࢫɠل تعɺد

العملࢫأوࢫجزءࢫمنھࢫݍݨɺةࢫأخرىࢫتتخذهࢫتحتࢫإشرافھࢫومسؤولياٮڈكماࢫيحتويࢫالتموʈلࢫبالإستصناعࢫعڴʄࢫ

 :18نوع؈ن

؈فةࢫࢫ:ࢫʇستخدمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالۘܣࢫتتطلبࢫمواردࢫماليةࢫكبأ/ࡧלستصناعࡧبالدفعات

 حيثࢫيتمࢫدفعࢫثمنࢫالعمليةࢫعڴʄࢫأقساط.ࢫࢫ

ࡧالموازي  ࡧלستصناع ࢫالمصرفࢫب/ ࢫب؈ن ࢫכول ࢫالعقد ࢫيقوم ࢫعقدين، ʄࢫعڴ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫيقوم :

לسلاميࢫباعتبارهࢫصاɲعاࢫوطرفࢫآخرࢫيحتاجࢫإڲʄࢫسلعةࢫبمواصفاتࢫمعينة،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫالثمنࢫمؤجلاࢫࢫ

عنࢫכولࢫيأخذࢫفيھࢫصفةࢫالمستصنعࢫللسلعةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫثمࢫيقومࢫالمصرفࢫبإبرامࢫعقدࢫثاɲيࢫمنفصلࢫ

العقدࢫכولࢫوɢʈونࢫالثمنࢫفيھࢫم݀ݨلاࢫعڴʄࢫأنࢫيلقمࢫبȘسليمࢫالسلعةࢫللطرفࢫכولࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمتفقࢫعليھࢫ

  .ࢫࢫ19وأنࢫيحققࢫرȋحاࢫمنࢫالعملية

 :ࢫالتموʈلࡧبالسَلم1-1-3

والسلمࢫبتحرʈكࢫالسلف،ࢫوأسلمࢫࢭʏࢫالآۜܣءࢫ:ࢫالسلمࢫࢭʏࢫلغةࢫالعربࢫمعناهࢫלعطاءࢫوالفكࢫوالȘسليف،ࢫلغة

وأسلفࢫبمعۚܢࢫواحد،ࢫوʈقالࢫأسلمࢫوسلمࢫإذاࢫأسلفࢫوɸوࢫأنࢫȖعطيࢫذɸباࢫأوࢫفضةࢫࢭʏࢫسلعةࢫمعلومةࢫاڲʄࢫ

،ࢫوالسلمࢫوࢫالسلفࢫࢭʏࢫاللغةࢫالعرȋيةࢫبمعۚܢࢫواحد،ࢫإلاࢫأنࢫالسلمࢫلغةࢫأɸلࢫاݍݱݨازࢫࢫوالسلفࢫ20أمدࢫمعلوم

 لغةࢫأɸلࢫالعراق،ࢫكماࢫࢫذكرࢫالماوردي.

السلمࢫࢭʏࢫمصطݏݳࢫالفقɺاءࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫبيعࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫببدلࢫʇعطىࢫعاجلاࢫومعۚܢࢫࢫا:اصطلاحً 

ࢫمحددࢫ ࢫأجل ࢫȊعد ࢫبȘسليمɺا ࢫالباǿع ࢫيتعɺد ࢫالۘܣ ࢫالمباعة ࢫɸوࢫالسلعة ࢫفالآجل ࢫȊعاجل، ࢫآجل ࢫيȎيع ࢫأنھ ذلك

ࢫךجلࢫ ࢫالبيع ࢫعكس ࢫالسلم ࢫوʉعتفࢫعقد ࢫالعقد ࢫɠاملاࢫبمجلس ࢫالمشفي ࢫيدفعھ ࢫالذي ࢫɸوࢫالثمن والعاجل

فإذاࢫɠانࢫالبيعࢫبثمنࢫمؤجلࢫيقدمࢫتموʈلاࢫمنࢫالباǿعࢫإڲʄࢫالمشفيࢫحيثࢫيمنحھࢫأجلࢫمحددࢫلسدادࢫالثمنࢫ

المتفقࢫعليھ،ࢫفإنࢫالسلمࢫيقدمࢫتموʈلاࢫمنࢫالمشفيࢫإڲʄࢫالباǿعࢫلأنࢫالمشفيࢫɸوࢫالذيࢫيدفعࢫالثمنࢫمقدماࢫ

 .عندࢫالتعاقدࢫوʈحصࢫالباǿعࢫعڴʄࢫففةࢫزمنيةࢫمحددةࢫلȘسليمࢫالمباعࢫالمتعاقدࢫعليھ

انȘشرࢫتطبيقࢫالسلمࢫȊشɢلࢫخاصࢫلدىࢫالمزارع؈نࢫحيثࢫيوفرࢫلɺمࢫماࢫيحتاجونھࢫمنࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫ

قبلࢫالبدءࢫࢭʏࢫɲشاطɺمࢫوأعمالɺم،ࢫولذلكࢫأطلقࢫعليھࢫالفقɺاءࢫبيعࢫالمحاوʈج،ࢫولكنࢫʇسدࢫأيضاࢫȜغرةࢫɸامةࢫ

 :ࢫ21بالɴسبةࢫللمنتج؈نࢫوأܵݰابࢫכعمالࢫوʈحتويࢫالتموʈلࢫبالسلمࢫعڴʄࢫنوع؈ن

يقومࢫالمصرفࢫبموجبھࢫبتقديمࢫرأسࢫمالࢫالسلمࢫعاجلا،ࢫواستلامࢫالمسلمࢫفيھࢫآجلاࢫࢭʏࢫࢫ/ࡧالسلمࡧالعادي:أ
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 موعدࢫيتفقࢫعليھࢫالطرفان،ࢫيتمࢫالتعاملࢫ٭ڈذهࢫالصيغةࢫمنࢫالتموʈلࢫمعࢫالتجارࢫوالمزارع؈نࢫوالصناعي؈ن.ࢫ

ʏ،ࢫثمࢫيقومࢫȊعدࢫ:ࢫيقومࢫفيھࢫالمصرفࢫȊشراءࢫكميةࢫمنࢫسلعةࢫموصوفةࢫبȘسليمࢫمستقبڴب/ࡧالسلمࡧالموازي 

ذلكࢫبȎيعࢫكميةࢫمماثلةࢫمنࢫالسلعةࢫنفسɺاࢫموصوفةࢫأيضاࢫوȋنفسࢫموعدࢫالȘسليم،ࢫفيتمكنࢫمنࢫتحقيقࢫ

  رȋحࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالفرقࢫب؈نࢫالسعرʈنࢫوقتࢫالشراءࢫووقتࢫالبيع.

 التموʈلࡧبالمرابحةࡧ: -3

ࢫوقࢫلغة: ࢫرȋحًا ࢫأعطيتھ ࢫأي ࢫسلعتھ ʄࢫعڴ ࢫوأرȋحتھ ࢫمنظور: ࢫابن ࢫيقول ࢫالرȋح، ࢫمن ࢫمشتقة ࢫأرȋحھࢫالمرابحة د

 .ࢫࢫ22بضاعتھࢫࢫوأعطاهࢫمالاࢫمرابحةࢫأيࢫالرȋحࢫبئڈما

بيعࢫالمرابحةࢫɸوࢫبيعࢫالآۜܣءࢫبثمنھࢫمضافاࢫإليھࢫزʈادةࢫمعينة،ࢫوɸوࢫمنࢫب؈نࢫبيوعࢫכمانةࢫبحيثࢫࢫاصطلاحًا:

ࢫفٕڈاࢫ ࢫʇشفط ࢫأمانة ࢫوȋيوع ࢫللسلعة ʏࢫכصڴ ࢫالثمن ࢫمعرفة ࢫفٕڈا ࢫلاࢫʇشفط ࢫمساومة ࢫإڲʄࢫبيوع ࢫالبيوع تنقسم

 صڴʏࢫللسلعة.معرفةࢫالثمنࢫכ 

ʇعدࢫبيعࢫالمرابحةࢫأداةࢫتموʈلࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫʇستخدمࢫࢭʏࢫتموʈلࢫعملياتࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫ

  كماࢫيمكنࢫتطبيقھࢫعڴʄࢫمختلفࢫכɲشطةࢫوالقطاعاتࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫخاصًاࢫبالأفرادࢫأوࢫبالمؤسسات.

 :ࢫ23يحتويࢫالتموʈلࢫبالمرابحةࢫعڴʄࢫنوع؈ن

عقدࢫيتمࢫمباشرةࢫب؈نࢫالعميلࢫوالمصرفࢫלسلاميࢫالذيࢫيɢونࢫمالɢاࢫللسلعةࢫمحلࢫࢫ:/ࡧالمرابحةࡧالȎسيطةأ

 العقدࢫبحيثࢫʇشفيࢫبناءاࢫعڴʄࢫدراستھࢫلأحوالࢫالسوق.

ࡧالمركبة: ࡧالمرابحة ࢫيقومࢫࢫب/ ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫمن ࢫالسلعة ࢫȊشراء ࢫالعميل ࢫخلالھ ࢫمن ࢫيلقم عقد

ȋࢫطلبࢫالعميلࢫوʄشرا٬ڈاࢫنقداࢫمنࢫطرفࢫثالثࢫبناءاࢫعڴȊ.المواصفاتࢫالمتفقࢫعلٕڈا  

 :ࡧصيغࡧالتموʈلࡧبالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارة -4

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫأɸمࢫأنواعࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة.  يوܷ

  :ࡧصيغࡧالتموʈلࡧبالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡧ04الشɢلࡧرقمࡧࡧࡧ

ࡧ
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 بالإعتمادࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشر،ࢫأساسياتࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميمحمودࢫحسنࢫصوان،ࢫ" -

 .137.صࢫ:2001כردن،ࢫࢫ،ࢫص:ࢫ

  يȘب؈نࢫلناࢫمنࢫالشɢلࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫالتالية:

 التموʈلࡧبالمشاركةࡧ:ࡧࡧ4 -1

ࢫلغة ࢫسواء، ࢫوالشركة ࢫ:الشركة ࢫمنظور ࢫابن ࢫيقول ࢫحيث ࢫشرك، ࢫالɢلمة ࢫمشاركة ࢫɠلمة ࢫأصل مخالطةࢫ:

 .ࢫࢫ24الشرʈك؈ن،ࢫوʈقالࢫاشفكناࢫبمعۚܢࢫȖشاركنا،ࢫوقدࢫاشفكࢫالرجلانࢫوȖشارɠاࢫوشاركࢫأحدɸماࢫךخر

ࢫبتقديمࢫاصطلاحًا ࢫمع؈ن ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫمٔڈما ࢫɠل ࢫʇساɸم ࢫأوࢫأك؆فࢫبأن ࢫܧݵصان ࢫبمقتضاه ࢫيلقم ࢫعقد ʏࢫۂ :

ࢫخلا ࢫمن ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫمصرفية ࢫصيغة ࢫوالمشاركة ࢫالرȋح، ࢫ٭ڈدف ࢫلاسȘثمارɸا ࢫالمال ࢫمن ࢫبتموʈلࢫحصتھ لɺا

عملائھࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالتجارʈةࢫوالصناعيةࢫوالزراعية،ࢫوذلكࢫبتقديمࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫ

دفعات،ࢫوʈمثلࢫɸذاࢫالمبلغࢫمساɸمةࢫالبنكࢫࢭʏࢫࢫالمشاركةࢫكماࢫيقومࢫالعميلࢫبتقديمࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫيمثلࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫأساسًا ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالشɢل ࢫɸذا ࢫوʈقوم ࢫالمشاركة، ʏࢫࢭ ࢫبالغرم،ࢫمساɸمتھ ࢫالغنم ࢫالفقɺية القاعدة

 يحتويࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫعڴʄࢫنوع؈ن:*ࢫولذلكࢫسميةࢫصيغةࢫالمشاركةࢫبصيغةࢫشركةࢫعنان

ࡧالمستمرة: ࡧالمشاركة ࢫأوࢫࢫأ/ ࢫأوࢫالصناعية ࢫלنتاجية ࢫالمشروعات ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫبالمساɸمة ࢫالمصرف يقوم

إطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢫيتمࢫالزراعية،ࢫعڴʄࢫأنࢫتتوڲʄࢫإدارةࢫالمصرفࢫتحديدࢫɲسبةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫ

  .ࢫࢫ25تحديدࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫونصʋبࢫɠلࢫشرʈكࢫمٔڈماࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫɠلࢫسنة

ࢫ ࡧبالتمليكب/ ࡧالمنْڈية ࢫدفعةࢫالمشاركة ࢫإما ࢫالمشروع ࢫملكية ࢫعن ࢫبالتنازل ࢫأساسɺا ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫيقوم :

  .ࢫࢫ26لمالكࢫاݍݨديدواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫدفعاتࢫخلالࢫمدةࢫمعينةࢫوفقࢫعقدࢫمستقلࢫللطرفࢫךخرࢫليصبحࢫا

 التموʈلࡧبالمضارȋةࡧ:ࡧ -2

ࢫالعقدࢫࢫلغة: ࢫɸذا ࢫسܣ ࢫوقد ࢫالمال، ࢫوكسب ࢫللتجارة ࢫכرض ʏوࢫالس؈فࢫࢭɸࢫو ࢫالضرب ࢫمن ࢫمأخوذة المضارȋة

مضارȋةࢫعندࢫأɸلࢫالعراق،ࢫوسܣࢫبالقراضࢫعندࢫأɸلࢫالمدينة،ࢫوɸوࢫلفظࢫمأخوذࢫمنࢫالقرضࢫوɸوࢫالقطعࢫࢫ

 ھࢫࢭʏࢫيدࢫالمضارب.ذلكࢫأنࢫربࢫالمالࢫيقطعࢫيدهࢫعنࢫرأسࢫالمالࢫوʈجعل

ࢫإڲʄࢫࢫاصطلاحًا: ࢫالمال ࢫرب ࢫوʉسܢ ࢫمالا ࢫأحدɸما ࢫيقدم ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫشراكة ࢫعقد ʏࢫۂ المضارȋة

الطرفࢫالذيࢫيقومࢫبالعملࢫوʉسܢࢫالمضارب،ࢫوʈتحددࢫاقȘسامࢫالرȋحࢫالمتحققࢫمنࢫالمضارȋةࢫبئڈماࢫبحسبࢫ

ا،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫغ؈فࢫالناتجةࢫعنࢫالتعديࢫوالتقص؈فࢫفتɢونࢫعڴʄࢫربࢫالم الࢫوʈخسرࢫالɴسبةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫسلفً

ࢫالتجارʈةࢫࢫ ࢫالقطاعات ࢫمختلف ࢫلتموʈل ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوȖستخدم ࢫعملھ المضارب

الصناعيةࢫوالزراعيةࢫوȋصفةࢫخاصةࢫالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫباݍݵفةࢫوالسمعةࢫاݍݨيدةࢫࢫ

  .ࢫ27؈فةࢫࢭʏࢫالعملاءإلاࢫأنࢫɸذهࢫالصيغةࢫتبدوࢫقليلةࢫטستعمالࢫنظرًاࢫݍݵطورٮڈاࢫوعدمࢫوجودࢫالثقةࢫالكب

  :ࢫࢫ28يحتويࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫعڴʄࢫثلاثةࢫأنواع

وۂʏࢫالمضارȋةࢫالۘܣࢫيحقࢫفٕڈاࢫلربࢫالمالࢫأنࢫيضعࢫقيوداࢫأوࢫشروطاࢫيلقمࢫ٭ڈاࢫالمضاربࢫلݏݰفاظࢫࢫأ/ࡧالمقيدة:

 عڴʄࢫرأسࢫالمالࢫوتأم؈نࢫمخاطرࢫɸلاكھ.



381 
 

ࡧالمطلقة: ࢫودون ࢫب/ ࢫمع؈ن، ࢫȊعمل ࢫلاࢫتقيد ࢫالۘܣ ࢫالمفتوحة ࢫالمضارȋة ʏࢫࢫوۂʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫرب ࢫمن ࢫقيود فرض

 المضارب.

 ومٔڈاࢫنجد:ࢫج/ࡧصيغࡧشبٕڈة:

Ȗعرفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫشركةࢫب؈نࢫطرف؈ن،ࢫأحدɸماࢫبرأسࢫالمالࢫممثلاࢫࢭʏࢫכرض،ࢫوقدࢫيقدمࢫمعھࢫࢫالمزارعة: .1

 .ࢫ29أصلاࢫࢫمتداولاࢫوالثاɲيࢫيبذلࢫاݍݨɺدࢫوالعملࢫعڴʄࢫالمزروع

وۂʏࢫشركةࢫزراعيةࢫعڴʄࢫاسȘثمارࢫالܨݨر،ࢫيɢونࢫفٕڈاࢫالܨݨرࢫمنࢫجانبࢫوالعملࢫࢭʏࢫالܨݨرࢫࢫالمساقاة: .2

ࢫبالمساࢮʏࢫ ࢫالعامل ࢫوʉسܢ ࢫالمتعاقدان، ࢫعلٕڈا ࢫيتفق ࢫبɴسبة ࢫبئڈما ࢫمشفكة ࢫاݍݰاصلة ࢫوالثمرة ࢫجانب ࢫ من

 .ࢫࢫ30والطرفࢫךخرࢫʇسܢࢫبربࢫالܨݨر

 ثالثا:ࡧלجارةࡧالموصوفةࡧعڴʄࡧالذمةࡧ:

ةࢫࢭʏࢫالذمةࢫمنࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتȎنْڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتلبيةࢫȖعتفࢫלجارةࢫالموصوف

ࢫوصفɺاࢫ ࢫيتم ࢫمنفعة ࢫالمؤجرࢫبتقديم ࢫفٕڈا ࢫيلقم ࢫالۘܣ ࢫالعقود ࢫمن ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫعرفت ࢫوقد ࢫمعينة، احتياجات

ࢫالتامࢫبصفاتࢫالسَلمࢫسواءࢫɠانࢫمحلɺاࢫمنفعةࢫع؈نࢫكإيجارࢫسيارةࢫموصوفةࢫأوࢫمنفعةࢫܧݵصࢫɠاݍݵياطة

اࢫفٕڈاࢫأنࢫيɢونࢫالمؤجرࢫمالɢاࢫللمنفعةࢫعندࢫالعقدࢫبلࢫتضافࢫللمستقبلࢫليɢونࢫقادراࢫ والتعليمࢫولʋسࢫشرطً

  31عڴʄࢫتملكɺاࢫللتنفيذ

  :يب؈نࡧࡧأنواعࡧלجارةࡧ05الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

ࢫࢫالمصدر: ࢫ" ࢫالقاسܣ، ࡧغ؈فࡧالمعنيةبدرࢫاݍݰسن ࡧلݏݵدمات ࡧالموصوفة ࢫحولࢫלجارة ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ،"

ࢫالعرȋيةࢫالمصارفࢫ ࢫלمارات ࢫاݍݵ؈في، ࢫوالعمل ࢫלسلامية ࢫؤون ࢫالش ࢫوالمأمول،ࢫدائرة ࢫالواقع. לسلاميةࢫب؈ن

 .25،ࢫص:ࢫࢫ2009جوانࢫ3ࢫ- ماي13المتحدةࢫࢫ

ࢫأنࢫ ࢫكماࢫيمكن ࢫالذمة، ʏࢫأوࢫࢭ ࢫمع؈ن ࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫأن ࢫأنࢫלجارةࢫيمكن ࢫيȘب؈ن ࢫالسابق ࢫالشɢل ࢫخلال من

اࢫȊعقدࢫالسلم،ࢫواشفطࢫتɢونࢫإجارةࢫع؈نࢫمعينةࢫأوࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫʇعتفࢫعقدࢫ לجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫشبٕڈً

ʏختلفࢫعنࢫعقدࢫלجارةࢫالمعينةࢫفيماࢫيڴʈاءࢫلܶݰْڈاࢫتوافرࢫشروطࢫالسلم،ࢫوɺࢫࢫ32الفق: 
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ࢫɸلكتࢫ ࢫسواء ࢫتنفܦݸ ࢫفإٰڈا ࢫالمعينة ࢫלجارة ࢫبخلاف ࢫالع؈ن ࢫبتلف ࢫالموصوفة ࢫלجارة ʏࢫࢭ ࢫالعقد لاࢫينفܦݸ

 جرࢫبتقديمࢫع؈نࢫمؤجرةࢫبديلةࢫعنࢫالع؈نࢫالɺالكة.الع؈نࢫقبلࢫࢫࢫقبضɺاࢫأوࢫȊعده،ࢫوʈلزمࢫالمؤ 

 ࢫالذمة.ࢫࢫʏࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏلاࢫيتصورࢫخيارࢫالعيبࢫࢭ 

 عةࢫللمنفعة.ࢫࢫȊتقديمࢫاݍݵدماتࢫالتا 

 :ࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالمشتقةࡧوالمركبة -5

 يب؈نࢫلناࢫɸذاࢫالمطلبࢫأɸمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمشتقةࢫوالمركبةࢫלسلامية.

 المشتقاتࡧ:ࡧأولا:ࡧالمنتجاتࡧالمالية

 مٔڈاࢫنجد:

:ࢫتمࢫتكييفࢫعقودࢫاݍݵياراتࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫاݍݵياراتࡧࡩʏࡧإطارࡧبيعࡧالعرȋونࡧوخيارࡧالشرطࡧ -1

:ʏوفقࢫماࢫيڴ 

حيثࢫيدخلࢫالܨݵصࢫࢭʏࢫالعقدࢫاللازمࢫالبيعࢫأوࢫלجارةࢫأوࢫלستصناعࢫوʉشفطࢫلنفسھࢫأ/ࡧخيارࡧالشرطࡧ:

ɸࢫسلعةࢫحقࢫالفܦݸࢫبإرادتھࢫالمنفردةࢫخلالࢫمدةࢫمعلومة،ࢫوʄࢫاݍݰصولࢫعڴʏيحࢫالفرصةࢫللتحوطࢫࢭȘوࢫماࢫي

يؤملࢫالرȋحࢫمٔڈا،ࢫولھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫࢫعرضࢫمحلࢫاݍݵيارࢫلطرفࢫآخرࢫخلالࢫمدةࢫالعقدࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫɸناكࢫ

ࢫعنࢫ ࢫȖعوʈضًا ࢫللباǿع ࢫالمشفي ࢫيدفعھ ࢫالسلعة، ࢫثمن ࢫمن ࢫاݍݵيارࢫجزءاً ࢫʇسقط ࢫذلك ࢫلأن ࢫبالرȋح اقفان

  .ࢫࢫ33حȎسھ

العرȋونࢫجزءࢫمنࢫثمنࢫالسلعة،ࢫيدفعھࢫالمشفيࢫللباǿعࢫȖعوʈضاࢫعنࢫحȎسھࢫʇعتفࢫبيعࢫب/ࡧبيعࡧالعرȋونࡧ:

اࢫللباǿعࢫإذاࢫتنازلࢫ لسلعتھ،ࢫحيثࢫيدخلࢫضمنࢫالثمنࢫالمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫالعقدࢫࢭʏࢫحالةࢫالتنفيذ،ࢫوɢʈونࢫحقً

 .ࢫ34المشفيࢫعنࢫحقھࢫࢭʏࢫالتنفيذ

منࢫالمالࢫمقابلࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫشراءࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫبيعࢫالعرȋونࢫواݍݵيارࢫيقومانࢫعڴʄࢫدفعࢫالمشفيࢫلمبلغࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالعقد، ࢫإتمام ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫכصل ࢫتملك ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫمعينة، ࢫففة ࢫخلال ࢫمحدد ࢫبثمن ࢫمع؈ن ʏࢫماڲ أصل

اࢫࢭʏࢫحالةࢫالعكس،ࢫإلاࢫأنࢫبيعࢫالعرȋونࢫيختلفࢫعنࢫاݍݵيارࢫࢭʏࢫأنھࢫلاࢫʇستخدمࢫ خسارةࢫالمبلغࢫالمدفوعࢫمقدمً

لࢫمنࢫأجلࢫشراءࢫכصلࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھࢫوטنتفاعࢫبھࢫࢫمنࢫأجلࢫטستفادةࢫمنࢫفروقࢫأسعارࢫכصلࢫالماڲʏ،ࢫب

 35عڴʄࢫأنھࢫإذاࢫثȎتࢫلھࢫأنࢫכصلࢫمناسبࢫأمغۜܢࢫالشراء،ࢫوإلاࢫفإنھࢫيخسرࢫالعرȋون 

 المستقبلياتࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧלستصناعࡧ:ࡧ -2

Ȗعتفࢫالمستقبلياتࢫمنࢫب؈نࢫالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫȖسليمࢫالبدل؈نࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحق،ࢫولقدࢫاتفقࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫ

 زࢫالتعاملࢫبالمستقبلياتࢫوذلكࢫللأسبابࢫالتالية:عدمࢫجوا

  ʇعتفࢫتأجيلࢫȖسليمࢫالثمنࢫوالمثمنࢫمنࢫبيعࢫالدينࢫبالدينࢫالمجمعࢫعڴʄࢫتحرʈمھ.ࢫ-

Ȗشتملࢫالعقودࢫالمستقبليةࢫعڴʄࢫالرȋاࢫالمتفقࢫعڴʄࢫتحرʈمھ،ࢫوɸذاࢫࢭʏࢫحالةࢫالعقودࢫعڴʄࢫالذɸبࢫوالفضةࢫࢫ-

ʏشفطࢫفٕڈاࢫالتقابضࢫوإلاࢫوقعࢫالمتعاقدانࢫࢭʇئة.ࢫالۘܣࢫʋسɴاࢫالȋر 

ࢫࢭʏࢫࢫ- ا ࢫمشروطً ࢫɸذا ࢫɠان ࢫالقمارࢫالظاɸرࢫإذا ࢫقبيل ࢫوʉعتفࢫمن ࢫالنقدية، ࢫبالȘسوʈات ࢫالعقود ࢫɸذه تɴتࢼܣ

العقد،ومنࢫبابࢫالقمارࢫࢭʏࢫمعناهࢫإذاࢫɠانتࢫالȘسوʈةࢫغ؈فࢫمشروطة،ࢫכمرࢫالذيࢫيحققࢫالغنمࢫلطرفࢫعڴʄࢫ
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 حسابࢫطرفࢫآخر.

לستصناعࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫيتأخرࢫفيھࢫȖسليمࢫالثمنࢫوقدࢫتمࢫتكييفࢫالعقودࢫالمستقبليةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫ

ࢫبحيثࢫ ࢫالقيمة، ࢫمرتفع ࢫלستصناع ࢫمحل ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالات ʏࢫࢭ ࢫوȋخاصة ࢫالعقد ࢫمجلس ʏࢫࢭ والمبيع

ࢫأنࢫ ࢫاشفط ࢫكما ࢫمعينة ࢫلآجال ࢫمحددة ࢫدفعات ࢫخلال ࢫمن ࢫالمصاɲع ࢫبتموʈل ࢫالقيام ࢫللمشفي ࢫحۘܢ يمكن

اࢫكمًاࢫون اࢫدقيقً   .ࢫ36وعًاࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫالȘسليمࢫࢭʏࢫزمنࢫمعلومࢫوȋكيفيةࢫمعلومةتɢونࢫالسلعةࢫموصوفةࢫوصفً

 :ࢫالعقودࡧךجلةࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧالسلم -3

ࢫبثمنࢫ ࢫبيع ʄࢫعڴ ࢫالتعاقد ʄࢫعڴ ࢫالطرفان ࢫفيھ ࢫيتفق ࢫالذي ࢫالسلم ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫךجلة ࢫالعقود كيفت

اࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلوم،ࢫعڴʄࢫأنࢫ اࢫمضبوطً لاࢫيɢونࢫمعلومࢫيتأجلࢫفيھࢫȖسليمࢫالسلعةࢫالموصوفةࢫبالذمةࢫوصفً

  كلاࢫالبدل؈نࢫمؤجل؈ن.

 ثانيا:ࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالمركبة:

 مٔڈاࢫنجد:

 المغارسةࡧالمشفكة:ࡧ -1

ࢫمعࢫ ࢫيتفق ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫللزراعة، ࢫالصاݍݰة ࢫللأراعۜܣ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ك ࢫتملُّ ʄࢫعڴ ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫفكرة تقوم

ࢫوȌع ࢫحيث ࢫכܧݨارࢫالمثمرة، ࢫȊغرس ࢫالمتعلق ʏࢫالزراڤ ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫوالتخصص ࢫاݍݵفة ࢫإجراءࢫأܵݰاب د

ࢫب؈نࢫ ࢫטتفاق ࢫيتم ࢫالعقد ࢫمحل ࢫכراعۜܣ ʏࢫࢭ ࢫכܧݨارࢫالمثمرة ࢫغرس ࢫملاءمة ࢫمدى ࢫلمعرفة ࢫاللازمة الدراسة

اࢫمنࢫכرضࢫوحصولɺمࢫعڴʄࢫجزءࢫمنࢫالمحصولࢫوكذاࢫجزءࢫ الطرف؈نࢫعڴʄࢫغرسɺاࢫمعࢫتمليكࢫاݍݵفاءࢫجزءً

  منࢫכܧݨار.

 :37ومنࢫشروطɺا

 مارɸا؛تحديدࢫمدٮڈاࢫالزمنيةࢫحسبࢫنوعيةࢫכܧݨارࢫࢭʏࢫإثࢫ-

 يɢونࢫالنصʋبࢫכكفࢫمنࢫالثمار،ࢫכܧݨارࢫوכرضࢫللمصرف؛ࢫ-

 يحظىࢫاݍݵفاءࢫباݍݨزءࢫالباࢮʏࢫمنࢫالثمار،ࢫכܧݨارࢫوכرضࢫالمملكة.ࢫ-

 :ࢫالمغارسةࡧالمقرونةࡧبالبيعࡧوלجارةࡧࡧࢫ-2

ࢫبȎيعࢫ ࢫيقوم ࢫحيث ࢫللزراعة، ࢫصاݍݰة ࢫلأرض ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫتملك ʄࢫعڴ ࢫبالبيع ࢫالمقرونة ࢫالمغارسة تقوم

جزءࢫمٔڈاࢫȊسعرࢫرمزيࢫلݏݵفاءࢫالزراعي؈نࢫعڴʄࢫأنࢫيقرنࢫɸذاࢫالبيعࢫȊعقدࢫإجارةࢫعڴʄࢫالعملࢫࢭʏࢫاݍݨزءࢫالباࢮʏࢫ

  منࢫכرضࢫوɢʈونࢫכجرࢫجزءاࢫمنࢫالܨݨرࢫوالثمر.

 صكوكࡧלجارةࡧالموصوفةࡧࡩʏࡧالذمةࡧ:ࡧ-3

ࢫوعقدࢫ ࢫלجارة ࢫوعقد ࢫمالية ࢫكأداة ࢫالصك ࢫب؈ن ࢫجمع ʏࢫوۂ ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫمبتكر ࢫنوع ʏۂ

ࢫيɢونࢫ ࢫبحيث ࢫمثلا، ʏࢫاݍݨامڥ ࢫالتعليم ࢫمثل ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫموصوفة ࢫخدمة ࢫɸناك ࢫتɢون ࢫأن السلم،وآليْڈا

ࢫمعينةࢫ ࢫشروط ࢫتتوفرࢫفيھ ʏࢫجامڥ ࢫطالب ࢫȖعليم ࢫيɢون ࢫكأن ࢫلݏݵلاف، ࢫمجالا ࢫيدع ࢫولا ࢫتفصيلا الوصف

ࢫخدمةࢫ ࢫمقدمة ʏࢫوۂ ࢫاݍݨامعة ࢫتقوم ࢫذلك ࢫȊعد ࢫووصفھ، ࢫومدتھ ࢫبزمنھ ࢫ ࢫمعلوم ࢫدرا؟ۜܣ ࢫمساق ࢫلھ وʈحدد

اݍݨامڥʏࢫبإصدارࢫصɢوكࢫخدمةࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫتمثلࢫȖعليمࢫطالبࢫࢭʏࢫاݍݨامعةࢫعڴʄࢫأنࢫتقدمࢫالتعليمࢫ
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ɸذهࢫاݍݵدمةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫȊعدࢫعشرࢫسنواتࢫمثلا،ࢫوʈمثلࢫالصكࢫحصةࢫساعيةࢫواحدة،ࢫوݍݰاملࢫ

ɸذاࢫالصكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫاݍݵدمةࢫالموصوفةࢫمقابلࢫماࢫيدفعھࢫךنࢫمنࢫثمنࢫللصكࢫالذيࢫيمثلࢫ

 للمنفعة.ࢫملكيتھ

ࢫوتحقيقࢫ ࢫللموارد، ࢫالكفء ࢫالتخصيص ࢫوم؈قة ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫالكفاءة ࢫم؈قة ࢫالمبتكرࢫيحقق ࢫɸذا إن

  السيولةࢫوالرȋحيةࢫوالضمانࢫلɢافةࢫأطرافࢫالعلاقةࢫȊشɢلࢫكفؤ،ࢫوɸوࢫماࢫٮڈدفࢫإليھࢫالɺندسةࢫالمالية.

  

  اݍݵاتمةࡧ

ɸليجبعليناأننɢونحذرʈنمنبعضالابتɢاراتالمالية،ɠالمشتقاتالماليةوالتورʈق،وכسواقالآجلةوالتيأصبحيطلقعل

ࢫالمنتجاتالماليةالغرʈبة"ࢫ ࢫ" ٱڈامجازابـ

؟،أومنكلالابتɢاراتالماليةونبقىɴنظرالٕڈابحذراوحتىففضمسبقمɺماɠانتطبيعةالمنتجالذيتقدمھ؟وȋذلكحكم

بقىɴنظرالٕڈاعلىاٰڈاارواحاشرʈرة،اواٰڈاترفضلاٰڈاتȘسȎبفي؆فاءطبقةدونالاخر ناعلٕڈابالرفضالمسبقلكݏݨديدون

ى،ɸذɸمɺماɠانتȘبقىادواتوʈمكنتوجٕڈɺاوטنتفاعمنمزاياɸاوتفادʇسلبياٮڈا،ولʋسمناݍݰكمةرفضɢلماɸوجدي

  دحتىولوɢʈوɲسȎيلالرخاءمعʋشȘنا؟

لقدحققتالصناعةالماليةלسلاميةمɢاسّڈامةخلالالعقودالثلاثةالماضية،بالرغممنالتحدياتالمقايدةالتʋتواو 

جɺالص؈ففةלسلاميةواݍݵاصةتحديدابندرةالكفاءاتومخاطرفقدانالثقةفيالعملياتالماليةלسلاميةوكذاتدا

والتدرȎʈبالتعاونمعمجلساݍݵدماتعياتظاɸرةالعولمة،وɸذامادفعالبنɢالإسلاميللتنمية/المعɺدלسلاميللبحوث

ࢫ( -2006الماليةלسلاميةبمال؈قياإلىإصدارمشروܿݵطة،للصناعةالماليةלسلاميةللعشرʈةالقادمة

ࢫ"ࢫ2018 ʄاݍݵطةإڲɸذɺوٮڈدف،(

تطوʈرصناعةخدماتماليةإسلاميةɲشطةوشاملةوتقدميةȖساندأɲشطةاقتصاديةحقيقيةمساندةوثيقةومن

دمجةتمامامعالنظامالماليالعالܣࢫ

تضمناݍݵطةالموضوعةتوصياتتغطياݍݵطوطالعرʈضةللإسفاتيجياتوالمبادراتاللازماتخاذɸالتطوʈرمختل"،وت

فعناصرصناعةاݍݵدماتالماليةלسلامية،التيȘشملالبنوɠوالمؤسساتالماليةغ؈فالبنكيةوأسواقالتعاملاتفيماب؈

  نالبنوɠوأسواقالمالوخدماتالتأم؈نࢫ(التɢافل).

  النتائجࡧالمتوصلࡧإلٕڈاࡧ:ࡧ-

ࢫ-

ʈزرؤوسأموالوكفاءةصناعةاݍݵدماتالماليةלسلاميةلضمانأنرؤوسأموالɺاɠافيةوأٰڈاتؤديوظائفɺاكمايɴبغȖعز 

  . يوتتمتعبالمرونةوالمقدرةاللتيɴتمكٔڈامنمواكبةالمعاي؈فالعالميةوأفضلالأعرافوالممارساتالمتبعةفٕڈذاالمضمار

  . رɠاتȖعزʈزفاعليةتطبيقالشرʉعةלسلاميةوأطرنظاماݍݰوكمةوالمساءلةفيالش-

-

تنميةالɢوادرالمقتدرةوالمتخصصةذاتالمستوىالرفيعالتʋتمثلرأسالمالالȎشرʈللصناعة،وضماناستخدامأرفعم

  . ستوʈاتالتكنولوجيا
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  . Ȗعزʈزتطوʈرمنتجاتموحدةمنخلالالبحوثوטبتɢاروالتجديد-

  .التقيدبمعاي؈فالمحاسبةوالمراجعةالعالميةالتيȘنطبقعلىصناعةاݍݵدماتالماليةלسلامية-

-

تطوʈرלطارالقانونيوالتنظيميوלشرافيوالرقابيالذييمكنأنيفيبمتطلباتاݍݵصائصالتʋتȘسمّڈاصناعةاݍݵد

  .ماتالماليةלسلاميةوضماناݍݰيادالضرʈۗܣ

-

تطوʈرالبɴيالأساسيةلأسواقشاملةومتقدمةلصناعةاݍݵدماتالماليةלسلامية،Ȗشملأسواقالمالوأسواقالمعاملا

  . المشتقاتتالمتبادلةفيمابʋنالبنوɠوأسواق

  . زʈادةوعياݍݨماɸ؈فȊشأناݍݵدماتالماليةלسلامية-

  . دعممؤسساتالبɴيةכساسيةالماليةלسلاميةالعالميةوȖعزʈزالتعاونȎئڈا-

  . Ȗعزʈزالتعاونبʋنالدولالتʋتقدمفٕڈااݍݵدماتالماليةלسلامية-

-

اتالماليةלسلاميةالمحليةمعااتخاذالمبادراتاللازمةوȖعزʈزالروابطالكفيلةبتحقيقتɢاملواندماجصناعةاݍݵدم

  .لأسواقالماليةלقليميةوالعالمية

  قائمةࡧالɺوامشࡧوالمراجع
ࢫ1 ࢫ، ࢫالماليةزɸ؈فࢫغراية ࢫכسواق ࢫكفاءة ࢫلتحقيق ࢫالمالية ࢫأسعارࢫالمنتجات ࢫتقييم ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ،ࢫࢫدور

  .3،ࢫصࢫ:ࢫ2015/2016،ࢫࢫ3دكتوراةࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر

  للتوسعࢫانظرࢫ:ࢫ

-2" financial Financial engineering in corporate finance, An overviewJohn D Finnerty, "

management, Vol 17ࢫ .No 4, Published by: Blackwell Publishing on behalf of the Financial 

Management Association International, USA, 1988, P:56-59. 
ࢫࢫ-3 ࢫرضوان، ࢫاݍݰميد ࡧࡩʏࡧسم؈فࢫعبد ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧالمخاطرࡧودور ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࡧالمالية "المشتقات

 02،ࢫص:ࢫࢫ2005"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫالɴشرࢫࢫلݏݨامعات،ࢫمصر،ࢫصناعةࡧأدواٮڈا
ࢫࢫ-4 ࢫ، ࡧכسواقࡧزɸ؈فࢫغراية ࡧلتحقيقࡧكفاءة ࡧالمالية ࡧأسعارࡧالمنتجات ࡧࡩʏࡧتقييم ࡧالمالية ࡧالɺندسة دور

  .ࢫ03،ص:ࢫالمالية

  :ࢫࢫللمزʈدࢫانظر

-5Financial Innovations and Technological Yuan K. Chou and Martin S. Chin, "

", University of Melbourne, Innovations as Twin  Engines of Economic Growth

Australia  
ࢫ"ࢫ-6 ࢫقندوز، ࢫالكرʈم ࡧלسلاميةعبد ࡧالمالية ࢫالɺندسة ࢫجامعة ࢫمجلة ࢫטقتصادࢫ"، ࢫالعزʈز: ࢫعبد الملك

  .10،ص:ࢫࢫ2007טسلاميࢫ،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫالمجلدࢫعشرʈنࢫالسعوديةࢫ،ࢫࢫ
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ࢫأفرʈلࢫ ࢫالɢوʈت، ࢫللتدرʈب، ࢫالمشورة ࢫبʋت ࢫللاسȘثمار، ࢫالمصرفية ʏࢫالراجڍ ࢫشركة ࢫمركزࢫالبحوث منقحة،

  .01،ص:ࢫ2004
"،ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫالراȊعࢫ"الɺندسةࡧالماليةࡧواضطرابࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالعالمي،ࢫعبدࢫالكرʈمࢫأحمدࢫقندوز ࢫ-9

حولࢫاتجاɸاتࢫعالميةࢫכزمةࢫטقتصاديةࢫالعالميةࢫمنࢫمنظورࢫإسلامي،ɠليةࢫالعلومࢫלدارʈةࢫوלجتماعية،ࢫ

  .ࢫ02،ص:ࢫ2010دʇسمفࢫࢫ16-15جامعةࢫالɢوʈت،ࢫالɢوʈت.
ࢫ01 ࢫ، ࡧزɸ؈فࢫغراية ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧכسواقࡧدور ࡧكفاءة ࡧلتحقيق ࡧالمالية ࡧأسعارࡧالمنتجات تقييم

  .ࢫ05،ص:ࢫالمالية

 :ࢫࢫللمزʈدࢫانظر
11", Financial A Fonctional Perspective of Financial IntermediationRobert C. Merton, "

Management, Vol.24 ,No. 2, Published by: Blackwell Publishing on behalf of the Financial 

Management Association International, USA , 1995, pp: 28-29  
 تمࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫ-21

ࢫ-ࢫ ࢫ"ࢫ ࢫغرȌي، ࢫاݍݰليم ࡧوآفاق"عبد ࡧواقع ࡧלسلامية: ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ʏارࡧالماڲɢࢫטقتصاديةࢫטبت ࢫالعلوم ࢫمجلة ،

 .ࢫ235-234،ࢫصࢫص:ࢫࢫ2009سطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ-وعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫالعددࢫالتاسع،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫࢫعباس

"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫفɺرسةࢫمكتبةࢫالملكࢫفɺدࢫالتحوطࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧלسلاميساميࢫبنࢫإبراɸيمࢫالسوʈلم،ࢫ"ࢫ-

  .ࢫ131ࢫ-110ص،صࢫ:ࢫࢫࢫ2007الوطنية،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫࢫ

 
نقديةࢫلبعضࢫࢫدورࡧالɺنـدسـةࡧالمـاليـةࡧࡩʏࡧتطـوʈـرࡧالصنـاعـةࡧالمـصرفيـةࡧלسلاميـةࡧدراسةأمالࢫلعمش،ࢫࢫ-31

ࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫ ࢫشɺادة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمتطلبات ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫمـذكـرة ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية المنتجات

 .ࢫ130العلومࢫالتجارʈةࢫفرع:ࢫدراساتࢫماليةࢫومحاسȎيةࢫمعمقةࢫ،ص:ࢫ
ࢫغرȌي،"ࢫ-41 ࢫاݍݰليم ࢫوعبد ʏࢫصالڍ ࡧטستقرارࡧصاݍݳ ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمنتجات دور

ࢫטقتصادي ࢫ:النظامࢫ"، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالبدائل ࢫالراɸنة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫحول ࢫالثاɲي ʏࢫالدوڲ الملتقى

  .10ص:ࢫࢫࢫࢫ2009مايࢫ6-5المصرࢭʏࢫלسلاميࢫنموذجًا،جامعةࢫخمʋسࢫمليانة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ
  .228-227عبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫص:ࢫ-51

  للمزʈدࢫأنظر:ࢫ-61
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 .68-66صࢫص:ࢫࢫࢫ2007والɺيئةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫوالتموʈلࢫ
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  .174ص:ࢫ
،ࢫࢫ2006"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫعالمࢫالكتبࢫاݍݰديث،ࢫכردن،ࢫالبنوكࡧלسلاميةفليحࢫحسنࢫخلف،ࢫ"ࢫ-12
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  المصارفࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧدعمࡧالصكوكࡧלسلامية

  -دراسةࡧحالةࡧبنكࡧלماراتࡧלسلاميࡧ-

  ࢫإعداد

  أنفالࢫحدةࢫخب؈قةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫȊسكرةࢫ-محمدࢫخيضرࢫࢫجامعةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 نورةࢫبومديناهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائر  -ورقلةࢫ-ࢫقاصديࢫمرȋاحجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالقليلة ࢫالعقود ࢫبدءاࢫخلال ࢫشاملا ࢫماليا ࢫنظاما ࢫليصبح ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاع ࢫتطور الماضية

باݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫقطاعࢫالتɢافل،ࢫوɠلࢫمنࢫɸذهࢫכنظمةࢫالفرعيةࢫتلعبࢫأدواراࢫ

التموʈڴʏࢫوטسȘثماريࢫللصɢوكࢫ الدور  لتعاݍݮ الورقة ɸذه متبادلةࢫومكملةࢫبالɴسبةࢫلباࢮʏࢫכنظمة.ࢫوتأȖي

ࢫالمتوسطةࢫלس ࢫ(القص؈فة، ࢫأجالھ ࢫبمختلف ࢫالتموʈل ࢫتوف؈ف ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ لامية

والطوʈلة)ࢫوفقࢫمختلفࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمتوافقةࢫوضوابطࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫحيثࢫȖعتفࢫمنفذاࢫاسȘثمارʈاࢫ

ࢫالم ࢫكث؈فࢫمن ࢫاعتمدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالتنوʉع ࢫواسفاتيجيات ࢫإطارࢫسياسات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمصارف صارفࢫɸاما

ࢫالصɢوكࢫ ࢫفكرة ࢫتطورت ࢫكما ࢫالمالي؈ن..، ࢫوالمتعامل؈ن ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫأكفࢫقدرࢫمن ࢫݍݨذب לسلامية

טسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫالمعاصرࢫإڲʄࢫماࢫʇسܢࢫبصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية.ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫقمناࢫبدراسةࢫ

ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫدور ʄࢫعڴ ࢫللوقوف ࢫלسلامي ࢫלمارات ࢫمصرف ࢫالتعاملࢫࢫحالة ࢫوتفعيل دعم

 بالصɢوكࢫלسلامية.ࢫࢫ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: Over the past few decades, the Islamic finance sector has evolved into a 

comprehensive financial system ranging from banking services and capital markets to the 

Takaful sector. This paper deals with the financing and investment role of Islamic Sukuk in 

Islamic banks through the provision of financing in various terms (short, medium and long) 

in accordance with the various forms of financing and Islamic finance controls. To attract the 

greatest savings from individuals and financial dealers, the idea of sukuk in contemporary 

application has also evolved into the so-called Islamic investment funds. In this context, we 

have studied the case of Emirates Islamic Bank to identify the role of Islamic banks in 

supporting and activating dealing with Islamic Sukuk. 

Keywords: Islamic Financial Industry, Islamic Sukuk, Islamic Banks 

 

  مقدمة

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫشɢل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫعڴʄࢫȖعتفࢫاݍݵدمات ࢫالقائمة ࢫاݍݰديثة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات أشɢال

المفاɸيمࢫالقانونيةࢫלسلاميةࢫ(الشرʉعة)ࢫوالۘܣࢫطورتࢫووضعتࢫࢭʏࢫالقرونࢫכوڲʄࢫمنࢫלسلام،ࢫوتقومࢫɸذهࢫ

ࢫمحددࢫ ࢫثابت ࢫعائد ࢫمقابل ࢫالتموʈل ࢫإستȞناء ʄࢫوعڴ ࢫرئʋؠۜܣ، ࢫكنݤݮ ࢫالمخاطر" ࢫ"تقاسم ࢫمبدأ ʄࢫعڴ اݍݵدمات

ࢫࢫ.مسبقاً  ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ʏارࢫכدواتࢫوۂɢࢫوابت ࢫإɲشاء ࢫفكرة ࢫوȖعد ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫقواعد ࢫوفق ࢫالمال تنمية

ࢫإڲʄࢫ ࢫɲسبة ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫوɲشأت ࢫعلٕڈا. ࢫوالقائم؈ن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫصناع ࢫأɸداف ࢫأحد ࢫاݍݨديدة المالية

ࢫحاجةࢫالمجتمعࢫإڲʄࢫمصادرࢫتموʈليةࢫمقابلةࢫلماࢫɸوࢫموجودࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫغ؈فࢫלسلامية،ࢫفɢانتࢫالصɢوك
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بديلاࢫللسنداتࢫبحسباٰڈاࢫإحدىࢫכدواتࢫالمالية،ࢫوتمࢫطرحɺاࢫواستخدامɺاࢫقبلࢫثلاثةࢫعقودࢫتحتࢫمسܢࢫ

  "سنداتࢫالمشاركة"ࢫ

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫساɸمت ࢫحيث ࢫاݍݱݨم، ࢫبقياس ࢫלسلامية ࢫللمصرفية ࢫمنتج ࢫأɸم ࢫלسلامية ࢫالصɢوك Ȗعد

  حضورࢫغ؈فࢫمسبوقࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمالࢫالدولية.ࢫ

تأȖىࢫأɸميةࢫالبحثࢫمنࢫטنȘشارࢫالعالܣࢫللصɢوكࢫوتزايدࢫأɸميْڈاࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫلبحث:ࡧأɸميةࡧا

Ȗعتفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫآليةࢫتموʈليةࢫࡧمشارʉعࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫودفعࢫܿݨلةࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫكما

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمبعٓڈا ࢫالماضية ࢫالقليلة ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫ(الصɢوك)ࢫࢫرائجة ʏوۂ

تتجھࢫنحوࢫماࢫافتقدتھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫالشراكةࢫاݍݰقيقيةࢫب؈نࢫعواملࢫלنتاجࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫمعظم ࢫعلٕڈا ࢫاعتمدت ࢫوالۘܣ ࢫبالمرابحة ࢫالتموʈل ࢫعن ࢫوالتحول ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة بصيغ

ࢫأداوٮڈ ࢫتنوʉع ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمن ʄࢫعڴ ࢫلابد ࢫɠان ࢫɸنا ࢫومن ࢫالماليةࢫبالاتجاهࢫنحوࢫלسلامية ࢫومنتجاٮڈا ا

إصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫفࢼܣࢫتحققࢫتɢاملاࢫمعࢫباࢮʏࢫأدواتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫحيثࢫيمكنࢫمنࢫخلالࢫ

  تموʈلࢫمواردࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫواسȘثمارࢫالفائضࢫࢭʏࢫسيولْڈا.

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫانȘشاره ࢫمعدل ࢫلأن ࢫنظرا ࢫكب؈فة ࢫȖعد ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالشɢل ࢫنموࢫɸذا ࢫإمɢانية ࢫأن ࢫטقتصادياتࢫكما ʏࢭ

ࢫ ࢫمن ࢫأقل ࢫلاࢫيزال ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ%30الكب؈فة، ࢫأصول ࢫمعظم ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫفعڴ ࢫذلك، ʄࢫعڴ ࢫعلاوة .

ࢫلاࢫتزالࢫ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمساɸمة ࢫأن ࢫإلاّ ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ توجد

  محدودة.

  أساساࢫإڲʄ:تأسʋساࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫفإنࢫɸذهࢫالدراسةࢫٮڈدفࢫࢫأɸدافࡧالدراسة:

  إبرازࢫالدورࢫالتموʈڴʏࢫوטسȘثماريࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫלسلامية.ࢫ-

  تȎيانࢫدورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدعمࢫوتطوʈرࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢫࢫ-

عرضࢫتطورࢫحصيلةࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعامةࢫوأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫخاصةࢫخلالࢫالففةࢫࢫ-

2005-2018  

  دراسةࢫتجرȋةࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلاميࢫࢭʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ-

  ࢭʏࢫضوءࢫماࢫتقدمࢫيمكنࢫصياغةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫלشɢالية:ࡧ

  إڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧالمساɸمةࡧࡩʏࡧدعمࡧوتفعيلࡧالتعاملࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧ؟ࡧ

  سؤال؈نࢫفرعي؈نࢫɸما:يندرجࢫضمنࢫɸذاࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫ

 ماࢫواقعࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم؟ -

 ماࢫواقعࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫ؟ࢫࢫ -

ࢫواسȘثمارࢫفائضࢫ - ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫموارد ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫاستخدام ࢫأɸمية ما

 سيولْڈا؟ࢫ

رࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبالإسقاطࢫفيماࢫتتمثلࢫمقوماتࢫومتطلباتࢫنجاحࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإصدا -

  عڴʄࢫࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلامي؟
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  وسȘتمࢫלجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫכسئلةࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴɸ:ʏندسةࡧالدراسة:ࡧ

 ماɸيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ -1

 واقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم -2

دراسةࢫحالةࢫ–استخدامࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمواردࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫواسȘثمارࢫسيولْڈاࢫࢫ -3

 ࢫ-مصرفࢫלماراتࢫלسلامي

ࡧالدراسة: ࢫלسلاميةࢫࢫمنݤݮ ࢫالمصارف ࢫماɸية ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ʏࢫࢭ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫالدراسة اعتمدت

ࢫالمالي ࢫتطورࢫالصناعة ࢫحول ࢫالبيانات ࢫخلالࢫجمع ࢫمن ࢫوكذا ࢫالتحليلࢫوالصɢوك، ࢫمنݤݮ ʄࢫوعڴ ةࢫלسلامية

منࢫخلالࢫدراسةࢫحالةࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلاميࢫوࢫتحليلࢫتطورࢫموازنةࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫاݍݵاصةࢫ

 بھ.

 ماɸيةࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ .1

Ȗعودࢫبداياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫإڲʄࢫٰڈايةࢫاݍݵمسʋناتࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈن،ࢫإلاࢫأنࢫטنطلاقةࢫࢫࢫࢫࢫ

عندماࢫأسسࢫأولࢫمصرفࢫࢭʏࢫمصرࢫيقومࢫبممارسةࢫࢫ1971اݍݰقيقيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫɠانࢫسنةࢫ

ࢫ1972طھࢫعامࢫالɴشاطاتࢫالمصرفيةࢫاݍݵاليةࢫمنࢫالرȋا،ࢫوɸوࢫبنكࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫبدأࢫممارسةࢫɲشا

تمࢫإɲشاءࢫمصرف؈نࢫإسلامي؈نࢫɸماࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫࢫࢭʏࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوالبنكࢫࢫ1975وࢭʏࢫعامࢫ

  1ࢭʏࢫجدة.לسلاميࢫللتنميةࢫࢫࢫ

ࢫعرȋياࢫإسلامياࢫبالɢامل،ࢫࢫࢫ164ثمࢫتواڲʄࢫȊعدࢫذلكࢫإɲشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتصلࢫإڲʄࢫنحوࢫࢫࢫࢫ مصرفاً

منȘشرةࢫࢭʏࢫرȋوعࢫالوطنࢫالعرȌي،ࢫلغࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫبٔڈايةࢫ

ࢫ ࢫࢫ600نحوࢫࢫ2017العام ʏࢫحواڲ ࢫيمثل ࢫما ࢫأي ࢫכصࢫ%18مليارࢫدولار، ʏࢫإجماڲ ࢫالعرȋية.ࢫمن ࢫالمصرفية ول

ࢫنحوࢫ ࢫלسلاميةࢫللعملاء ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫالتموʈلات ࢫأرصدة ࢫ%21مليارࢫدولارࢫ(ࢫ381وȋلغت

منࢫإجماڲʏࢫالوداǿع).ࢫࢫ%20مليارࢫدولارࢫ(ࢫ420منࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫالمصرفيةࢫالعرȋية)،ࢫوȋلغتࢫوداǿعɺاࢫنحوࢫ

ࢫ ʏࢫفبلغتࢫحواڲ ࢫالملكية ࢫحقوق ࢫمليارࢫدولارࢫبٔڈاࢫ82أما ࢫأرȋاحࢫࢫ%22(ࢫ2017يةࢫالعام ࢫوȋلغت ،(ʏࢫלجماڲ من

  2017.2مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ9المصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫأك؆فࢫمنࢫ

 Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧࡧ..ࢫ1.1

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاࢫعڴɺمɸفاتࢫجاءتࢫبخصوصࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيمكنࢫذكرࢫأʈعرȖناكࢫعدةࢫɸ  

ࢫونظامɺاࢫכسا؟ۜܣࢫࢫࢫ ࢫإɲشا٬ڈا ࢫقانون ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫالبنك ࢫ"ذلك ࢫɸو: صراحةࢫ المصرفࢫלسلامي

اࢫوعطاءً    ࢫ3."عڴʄࢫטلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذً

تخدمࢫࢫالمصرفࢫלسلاميࢫɸوࢫ"مؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫتقومࢫبتجميعࢫالمواردࢫالماليةࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمجالات

ࢫ ࢫالمشروعية، ࢫضوابط ࢫوفق ࢫالوطۚܣ ࢫتنموࢫ٭ڈטقتصاد ࢫȊعد ࢫذات ࢫإɲسانية ࢫرسالة ࢫلɺا ࢫالرȋح، ࢫتحقيق  دف

ʏࢫالسلامةࢫالشرعية". واجتماڤʄࢫتوف؈فࢫمنتجاتࢫماليةࢫتحوزࢫعڴʄ4ٮڈدفࢫإڲ  

ࢫلɺاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫضوابط ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫفالمصارف إذن

  أɸدافࢫاقتصاديةࢫواجتماعية.
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  ࢫمواردࡧالمصارفࡧלسلامية:.ࡧ2.1

Ȗعتمدࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرىࢫعڴʄࢫالمواردࢫالماليةࢫࢭʏࢫتأديةࢫمختلفࢫࢫࢫࢫ

  כɲشطة،ࢫوتȘنوعࢫمصادرࢫɸذهࢫכموالࢫوʈختلفࢫݯݨمɺاࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫم؈قانيةࢫالمصرف،ࢫفɺناك:

 وۂʏࢫȖشمل:ࢫرأسࢫمالࢫالمصرف،ࢫטحتياطاتࢫوכرȋاحࢫالمحتجزةࢫࢫللأموالࢫمصادرࡧداخليةࢫ  .أ

ࡧللأموالمࢫ  .ب ࢫوتأخذࢫصادرࡧخارجية ࢫالمودع؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫاستقطا٭ڈا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫכموال ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ :

القسمࢫכكفࢫࢭʏࢫم؈قانيْڈا،ࢫوتختلفࢫɸذهࢫالمواردࢫباختلافࢫمدةࢫبقا٬ڈاࢫࢭʏࢫالمصرف،ࢫوالغرضࢫمٔڈا،ࢫوۂʏࢫ

ࢫأ ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫوسʋتم ࢫ ࢫטدخارʈة ࢫوالوداǿع ࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع ࢫاݍݨارʈة، ࢫالوداǿع ࢫɸذهࢫȖشمل نواع

 المصادرࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتالية

وۂʏࢫȖشملࢫعوائدࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية،ࢫالتموʈلࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫوالبنوكࢫכخرىࢫࢫمصادرࡧأخرى:  .ت

ࢫسɴتطرقࢫ ࢫالۘܣ ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫלسلامية ࢫوالصɢوك ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق ࢫعوائد ࢫلدينا وكذلك

 .إلٕڈاࢫبالتفصيلࢫࢭʏࢫالمحورࢫالثاɲيࢫمنࢫɸذاࢫالبحث

  :استخداماتࡧכموالࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࢫ.3.1

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمصارف ࢫرغمࢫتقوم ࢫالتقليدي، ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫوظائف ࢫبنفس ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢭ

ࢫɲشاطࢫ ࢫوʉعد ࢫالمالية. ࢫوالوساطة ࢫالمدفوعات ࢫنظام ࢫبإدارة ࢫتقوم ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫبالرȋا. ࢫالتعامل ࢫȊعدم تقيدɸا

  5المصارف؛ࢫحيثࢫتمثلࢫعوائدهࢫأɸمࢫمصدرࢫللأرȋاح.التموʈلࢫمنࢫأɸمࢫכɲشطةࢫ٭ڈذهࢫ

ࢫɠافةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتناسب ࢫوالۘܣ ࢫوالمشروعة ࢫالمتعددة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫفٕڈا ࢫכموال ࢫاستخدام وʈتم

ࢫعڴʄࢫ ࢫتقوم ࢫالصيغ ࢫوɸذه ࢫوحرفية. ࢫمɺنية ࢫعقارʈة، ࢫزراعية، ࢫصناعية، ࢫتجارʈة، ࢫɠانت ࢫسواء כɲشطة،

يࢫواللتانࢫتقضيانࢫبأنࢫالغنمࢫلاࢫيأȖيࢫإلاࢫبتحملࢫالغرم،ࢫأساسࢫأɸمࢫقاعدت؈نࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلام

  وأنࢫاݍݵراجࢫلاࢫيɢونࢫإلاࢫبوجودࢫالضمان.ࢫࢫࢫ

  كماࢫيمكنࢫتقسيمࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإڲʄ:ࢫࢫࢫ

 صيغࢫالتموʈلࢫطوʈلࢫכجل:ࢫوۂʏࢫتضمࢫصيغةࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫوصيغةࢫالتموʈلࢫبالمشاركة -

ࢫالتموʈلࢫࢫ - ࢫوصيغة ࢫوטستصناع ࢫبالإجارة ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫتضم ʏࢫوۂ ࢫכجل: ࢫمتوسط ࢫالتموʈل صيغ

 بالبيعࢫךجل

  صيغࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجل:ࢫوۂʏࢫتضمࢫصيغةࢫالتموʈلࢫبالمرابحةࢫوالسلمࢫوصيغةࢫالقرضࢫاݍݰسن -

 ماɸيةࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧ .2

ࢫتثȎتࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالورقة ࢫعن ࢫوʉعفࢫ٭ڈا ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫوالصɢوك ࢫالصك ࢫاستخدام شاع

ࢫلصاحّڈاࢫࢭʏࢫملكيةࢫشاǿعةࢫلموجودࢫأوࢫموجودات،ࢫومٔڈاࢫالتصكيكࢫأيࢫتحوʈلࢫالموجوداتࢫإڲʄࢫصɢوكࢫ حقاً

ࢫ"سنداتࢫالمقارضة"ࢫوɸوࢫاصطلا  حࢫجديدࢫطرحࢫوطرحɺاࢫللبيع،ࢫحيثࢫبدأࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫبطرحࢫبدائلࢫكـ

صدرࢫࢭʏࢫتركياࢫࢫ1983مࢫوالذيࢫʇعتفࢫاليومࢫأحدࢫأنواعࢫالصɢوكࢫלسلامية.ࢫوࢭʏࢫعامࢫ1977لأولࢫمرةࢫعامࢫ

ࢫجسرࢫ ࢫبناء ࢫلتموʈل ࢫمخصصة ࢫɠانت ࢫوقد ࢫالمشاركة" ࢫ"سندات ʏࢫوۂ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫجديد نوع



394 
 

ɺاداتࢫاسȘثمارࢫلاࢫتحتويࢫوࢭʏࢫنفسࢫالعامࢫأيضاࢫقامࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قيࢫبإصدارࢫشࢫ6البوسفورࢫالثاɲي.

  ࢭʏࢫآلياٮڈاࢫعڴʄࢫسعرࢫالفائدة.

ود،ࢫالمديرࢫالعامࢫلمركزࢫالفكةࢫࢫࢫࢫ كتورࢫساميࢫحمُّ ࢫجاءࢫعرضࢫمشروعࢫ"سنداتࢫالمقارضة"ࢫمنࢫقبلࢫالدُّ ثمَّ

ࢫوۂʏࢫ مة، ࢫالمحرَّ ࢫالقرض ࢫسندات ࢫعن ٍ ࢫإسلاميّ ࢫكبديلٍ ࢫبالأردن، ة ࢫלسلاميَّ ة ࢫالماليَّ ࢫوטسȘشارات للبحوث

ʏعتمدࢫࢭȖح،ࢫࢫسنداتࢫȋسبةࢫالرɲࢫرأسࢫالمالࢫوʏعةࢫࢭǿࢫشا لࢫحصصاً ِ ڈاࢫتمثّ أساسɺاࢫالفقࢼܣࢫعڴʄࢫالمضارȋة؛ࢫلأَّٰ

ضࢫ ࢫلاࢫيتعرَّ ولةࢫبحيث ࢫالدَّ ʏࢫࢭ لاً ࢫممثَّ ࢫثالث ࢫطرف ࢫمن ࢫيضمن ࢫالعامل؛ࢫبل ࢫقبل ࢫمن ࢫالمال ࢫلرأس ولاࢫضمان

  لݏݵسارة.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعرفɺا  والمراجعة المحاسبة ɸيئة عن الصادرࢫ17رقم الشرڤʏ المعيار-טسȘثمار صɢوكࢫ–وقد

 منافع أو أعيان ملكية ࢭʏ شاǿعة حصصاً  تمثل مȘساوʈةࢫالقيمة وثائق"ࢫ :بأٰڈا לسلامية المالية للمؤسسات

 الصɢوك قيمة تحصيل Ȋعد وذلك خاص، اسȘثماري  ɲشاط أو مع؈ن مشروع موجودات ࢭʏ أو خدمات أو

  ࢫ7".أجلھ من أصدرت فيما وȋدءࢫاستخدامɺا بابࢫטكتتاب وقفل

 القيمة، مȘساوʈة مالية شɺادات أو وثائق عن عبارة ۂʏ לسلامية الصɢوك أن القول  يمكن سبق مماࢫࢫࢫࢫࢫ

 يتم טكتتاب، حصيلة من إɲشاؤɸا سʋتم أو فعلا قائمة موجودات ملكية ࢭʏ شاǿعة حصصا تمّثل

 الصɢوك ɸذه حملة المكتȘبون  وʉشارك ٭ڈا، المحّررة القيمة دفع مقابل فٕڈا يكتȘبون  من بأسماء إصدارɸا

ʏذا نتائج ࢭɸ ثمارȘتفق الشروط حسب טس ّ  ࢭʏ للتداول  قابلة أٰڈا كما إصدار، بɢل واݍݵاصة علٕڈا الم

صيغةࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمتوافقࢫ عڴʄ إصدارɸا وʉعتمد محضا، ديانا أو نقدا تمثل لم ما المالية כسواق

  معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالمتعارفࢫعلٕڈا.

والصɢوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫȖشبھࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫכسɺمࢫوۂʏࢫبديلࢫللسنداتࢫومنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫ  

ࢫعقدࢫ ࢫفࢼܣ ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫبأٰڈا ࢫטسȘثمارࢫالعامة ࢫأدوات ࢫمن ࢫغ؈فɸا عن

ࢫقيمْڈ ࢫتزʈد ࢫبل ࢫɲسبْڈا ࢫلاࢫتزʈد ࢫكما ࢫاسȘثماري ࢫمشروع ࢫملكية ࢫمن ࢫأوࢫإيجارࢫݍݨزء ࢫقيمةࢫتمليك ࢫحسب ا

ࢫأɸمɺاࢫࢫ8.)المشروعࢫטسȘثماري  ࢫالعوامل ࢫمن ࢫالعديد ࢫنȘيجة ࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫأɸمية ࢫزادت وقد

أٰڈاࢫȖساعدࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫرȋحيةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالشرɠاتࢫومراكزɸاࢫالمالية،ࢫوذلكࢫلأنࢫعملياتࢫإصدارࢫ

  ࢫ9.ࢫب؈فةࢫࢭʏࢫتموʈلɺاࢫوإدارٮڈاالصɢوكࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫعملياتࢫخارجࢫالم؈قانيةࢫولاࢫتحتاجࢫلتɢلفةࢫك

  .ࡧخصائصࡧالصكوكࡧלسلامية:2.2

 :تتم؈قࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫȊعددࢫمنࢫاݍݵصائصࢫنذكرࢫمٔڈا

ࢫحقࢫ - ࢫلإثبات ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫبفئات ࢫمالية ࢫأوراق ࢫشɢل ʄࢫتصدرࢫعڴ ࢫأوࢫݍݰاملɺا، ࢫإسمية ࢫوثائق أٰڈا

ࢫأو  ࢫأوࢫاݍݵدمات ࢫأوࢫالمنافع ࢫالموجودات ʏࢫࢭ ࢫحقوق ࢫمن ࢫتمثلھ ࢫفيما ࢫالصادرةࢫࢫمالكɺا ࢫالمالية اݍݰقوق

 .مقابلɺا

حائزࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫʇشفكࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫبɴسبةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫومحددةࢫࢭʏࢫɲشرةࢫלصدار،ࢫوʈتحملࢫ -

  .كماࢫأنࢫلھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫناتجࢫالتصفيةࢫ  اݍݵسائرࢫبقدرࢫقيمةࢫالصكࢫفقط،
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ࢫالشرعي - ࢫوضوابطɺا ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫعقود ࢫأحد ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫيتم ࢫלسلامية ࢫوȖعتمدࢫإصدارࢫالصɢوك ة.

قابليْڈاࢫللتداولࢫعڴʄࢫماࢫيمثلھࢫالصكࢫمنࢫملكيةࢫࢭʏࢫכعيانࢫأوࢫالمنافعࢫأوࢫاݍݵدماتࢫأوࢫاݍݰقوقࢫالماليةࢫ

 .وعڴʄࢫܵݰةࢫوشرعيةࢫالعقودࢫالمستخدمةࢫمعɺا

ࢫمن - ࢫأقل ࢫذمةࢫ لسنداتا مخاطرࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫدينا ࢫولʋست ࢫحقيقية ࢫأصول ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصص لأٰڈا

ࢫالسنداتࢫ ࢫحملة ࢫفإن ࢫاݍݨɺة ࢫتلك ࢫإفلاس ࢫأو ࢫȖع؆ف ࢫحالة ࢫففي ࢫלصدار، ࢫمن ࢫالمستفيدة اݍݨɺة

سʋتقاسمونࢫمعࢫبقيةࢫالدائ؈نࢫناتجࢫتصفيةࢫأصولࢫتلكࢫاݍݨɺة،ࢫبʋنماࢫيتمتعࢫحملةࢫالصɢوكࢫبأولوʈةࢫ

فضࢫأنࢫȖغطيࢫقيمةࢫاسȘثماراتࢫحملةࢫالصɢوكࢫأوࢫعڴʄࢫملكيْڈمࢫࢭʏࢫأصولࢫالصɢوكࢫوالۘܣࢫمنࢫالمف

 .כقلࢫجزءࢫكفࢫمٔڈا

منࢫأفضلࢫوسائلࢫاجتذابࢫالمدخراتࢫاݍݰقيقيةࢫوتجميعࢫכموالࢫاللازمةࢫ לسلاميةࡧالصكوك Ȗعتف -

ࢫࢭʏࢫ ࢫȖستخدم ࢫكما ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫاݍݨدوى ࢫذات ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمشروعات لتموʈل

مجالاتࢫالتنمية.ࢫوالصɢوكࢫكذلكࢫبمختلفࢫصيغɺاࢫלسلاميةࢫيمكنࢫمشروعاتࢫاسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫɠافةࢫ

 .أنࢫȖستخدمࢫأيضاࢫلتعبئةࢫوداǿعࢫقص؈فةࢫכجلࢫ٭ڈدفࢫتطوʈرࢫوتموʈلࢫتلكࢫالمشروعات

ࢫاݍݨɺةࢫ - ࢫأداء ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫȊشɢل ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫللأسɺم ࢫخلافا ࢫسلفا ࢫالغالب ʏࢫࢭ ࢫمتوقع ࢫالصɢوك دخل

 .المستفيدةࢫمنࢫלصدار

ࢫ - ࢫخارج ࢫتموʈل ࢫأداة ʏࢫمنࢫۂ ࢫسʋتم ࢫכصول ࢫشراء ࢫلأن ࢫاستخدامɺا ࢫلاࢫتحتاجࢫلتعليل ࢫفالإدارة الم؈قانية،

 خالࢫحملةࢫالصɢوكࢫ(المسȘثمرʈن).

،ࢫفلʋسࢫɠلࢫإصدارࢫللصɢوكࢫتصكيɢا.ࢫوإصدارࡧالصكوكࢫلتصكيكومنࢫالضروريࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫاࢫࢫࢫࢫࢫ

صدرࢫلأصولࢫقابلةࢫللتصكيكࢫأوࢫعدمھ.ࢫفإذاࢫɠانࢫ ُ لكࢫالم صدرࢫيملكࢫأصولاࢫوࢫوʈبۚܢࢫالتمي؈قࢫعڴʄࢫأساسࢫتمَ ُ الم

ࢫيراهࢫ ࢫما ʏࢫࢭ ࢫʇستخدمɺا ࢫسيولة ʄࢫعڴ ࢫالمقابل ʏࢫࢭ ࢫوʈحصل ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫمحددة ࢫلمدة ࢫبيعɺا ʏࢫࢭ يرغب

ࢫعمليةࢫتصكيك.ࢫ ࢫأمام ࢫכصول،ࢫنɢون ࢫإسȘثمارࢫتلك ࢫجɺْڈمࢫعڴʄࢫعائد ࢫمن ࢫالمسȘثمرون ࢫوࢫيحصل مناسبا

صدرࢫفإنناࢫأمامࢫأماࢫإذاࢫɠانࢫالقصدࢫمنࢫوراءࢫإصدارࢫالصɢوكࢫɸوࢫتموʈلࢫإقتناءࢫأصولࢫجديد ُ ةࢫلفائدةࢫالم

  .عمليةࢫإصدارࢫȊسيطࢫللصɢوك

  .ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:3.2

ࢫمختلفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتوليف ࢫوʈمكن ࢫمٔڈا. ࢫالɺدف ࢫباختلاف ࢫومختلفة ࢫعديدة ة ࢫלسلاميّ ࢫالصɢوك أنواع

الصيغࢫلابتɢارࢫصيغࢫجديدةࢫبماࢫلاࢫيتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫومنࢫأنواعࢫالصɢوكࢫصɢوكࢫ

،ࢫטسȘثمار،ࢫصɢوكࢫالمضارȋة،ࢫصɢوكࢫטستصناع،ࢫصɢوكࢫالمرابحة،ࢫصɢوكࢫالمشاركة،ࢫصɢوكࢫלيجارة

  .صɢوكࢫالتجارةࢫصɢوكࢫالسلمࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫأدواتࢫالتصكيك

وȋحسبࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫفإنھࢫيوجدࢫنحوࢫأرȌعةࢫعشرࢫ

ࢫمن   10إصداراتࢫالصɢوكࢫלسلامية، نوعاً

 .ࡧأطرافࡧعقدࡧالصكوكࡧלسلامية4.2
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بࢫالعمل،ࢫأيࢫاݍݨɺةࢫالمنوطࢫۂʏࢫشركةࢫذاتࢫܧݵصيةࢫمعنوʈة،ࢫوتمثلࢫر  :اݍݨɺةࡧالمصدرةࡧللصكوك

ࢫلفقھࢫالمشاركةࢫوʈطلقࢫعلٕڈاࢫ وقدࢫتɢونࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫلɺذهࢫ». الشرʈكࢫبالعمل«٭ڈاࢫإدارةࢫالصɢوكࢫوفقاً

الصɢوكࢫأحدࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫأوࢫشركة،ࢫأوࢫجɺةࢫحɢوميةࢫلɺاࢫܧݵصيةࢫمعنوʈة.ࢫوتɴشأࢫɸذهࢫاݍݨɺةࢫ

ࢫللقوان؈نࢫالمحليةࢫالسائدةࢫࢭʏࢫالدولةࢫا لۘܣࢫسوفࢫتؤسسࢫفٕڈا،ࢫوɢʈونࢫلɺاࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫالمصدرةࢫوفقاً

للتأكدࢫمنࢫأنࢫɠلࢫإجراءاتࢫإصدارɸاࢫواسȘثمارɸاࢫوتداولɺاࢫوتصفيْڈاࢫتتمࢫوفقاࢫلأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫ

 .לسلامية،ࢫوكذلكࢫللقوان؈نࢫوالقراراتࢫالمنظمةࢫلɺا

كࢫالصɢوكࢫوʈمثلونࢫالشرɠاءࢫبالمال،ࢫوʈطلقࢫع :المشاركونࡧࡩʏࡧالصكوك لٕڈمࢫالمسȘثمرونࢫأوࢫɸمࢫملاَّ

ࢫالتخصصاتࢫ ࢫمن ࢫوטسȘشارʈ؈ن ࢫباݍݵفاء ࢫللصɢوك ࢫالمصدرة ࢫاݍݨɺة ࢫȖستع؈ن ࢫوقد ࢫالصɢوك. حملة

ࢫالموجبةࢫ ࢫכمور ࢫمن ࢫونحوࢫذلك ࢫمخاطرɸا، ࢫضد ࢫوالتأم؈ن ࢫوȖسوʈقɺا ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ المختلفة

 .لإنجاحࢫإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية

يتمࢫتوزʉعࢫالعوائدࢫ(כرȋاح)ࢫالرأسماليةࢫالناجمةࢫمنࢫالمشروعࢫأوࢫمنࢫ :ليةالعوائدࡧ(כرȋاح)ࡧالȘشغي

العمليةࢫالمسȘثمرࢫفٕڈاࢫرأسࢫالمالࢫ(قيمةࢫالصɢوك)ࢫب؈نࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫوȋ؈نࢫالمشارك؈نࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫبɴسبةࢫ

؈نࢫففةࢫشاǿعةࢫيتمࢫטتفاقࢫوالفاعۜܣࢫعلٕڈا،ࢫوالمشارࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫɲشرةࢫטكتتاب،ࢫوʈجوزࢫأنࢫʇعادࢫالنظرࢫفٕڈاࢫب

 .وأخرىࢫباتفاقࢫالطرف؈ن

  .ࡧأɸميةࡧالتصكيكࡧبالɴسبةࡧللمصارفࡧלسلامية:ࡧ5.2

ࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللمؤسسات ࢫبالɴسبة ࢫלسلامي ࢫالتصكيك ࢫعمليات ࢫأɸمية تكمن

  :ا،ࢫوتتمثلࢫɸذهࢫالمشاɠلࢫࢭʏٮڈاࢫدعمࢫمس؈ف ٰڈمعاݍݨةࢫجملةࢫمنࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫوالۘܣࢫمنࢫشأ

ࡧࡧ  .أ ࡧالسيولة: ࢫالمصرفࢫمشɢلة ࢫيقوم ࢫوالمخططة، ࢫالقائمة، ࢫالمشروعات ࢫعن ࢫالفائضة ࢫالسيولة ࢫحالة ʏࢭ

ࢫيقومࢫ ࢫܿݨزࢫالسيولة، ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫمعينة، ࢫمعاي؈فࢫوضوابط ࢫوفق ࢫالصɢوك ࢫتلك ࢫȊشراء לسلامي

المصرفࢫלسلاميࢫبȘسʋيلࢫȊعضࢫماࢫعندهࢫࢭʏࢫمحافظࢫالصɢوكࢫوفقࢫمعاي؈فࢫوضوابطࢫمعينة،ࢫعڴʄࢫأنࢫ

ࢫعمل ࢫيضبط ࢫالمالية ࢫالسياسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوالشراء ࢫالبيع ࢫإدارةࢫ يات ࢫتحكم ࢫالۘܣ وטسȘثمارʈة

 11اݍݵزʈنةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.

ࡧ  .ب ࡧالمخاطر: ࢫمخاطرࢫالمصارفࢫإدارة ࢫمع ࢫللتعامل ࢫملائمة ࢫأدوات ࢫȖشɢل ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫכدوات ومن

ࢫʇسمحࢫبȘشتʋتࢫ ࢫمما ࢫتنوʉعࢫטسȘثمارات ࢫإمɢانية ࢫتȘيح ࢫالصɢوك ࢫفɺذه ࢫالشرعية، ࢫالصɢوك לسلامية

ࢫورغباتࢫ ࢫحاجات ࢫتلائم ࢫاسȘثمارʈة ࢫحافظة ࢫبȘشكيل ࢫالصɢوك ࢫتلك ࢫȖسمح ࢫكما المخاطرࢫوتوزʉعɺا،

ࢫع ࢫسيعمل ࢫمما ࢫالمسيطرࢫعڴʄࢫالمسȘثمرʈن، ࢫقص؈فࢫכجل ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالفكزࢫالشديد ࢫمن ࢫالتخلص ʄڴ

أعمالࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫالذيࢫʇعتفࢫظاɸرةࢫغ؈فࢫܵݰيةࢫمنࢫوجɺةࢫالنظرࢫالقائلةࢫبتوزʉعࢫالمخاطر،ࢫ

وذلكࢫلماࢫلھࢫمنࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫتخفيضࢫالɺوامشࢫالرȋحيةࢫحيثࢫʇشɢلࢫטسȘثمارࢫقص؈فࢫכجلࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫ

 12. %) 70(ࢫالمرابحاتࢫماࢫɲسȎتھ

ࢫومتوسطࢫכجل،ࢫࢫتفعيلࡧטسȘثمارࡧطوʈلࡧכجل:  .ت ࢫطوʈلاً يمكنࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫأنࢫتقدمࢫتموʈلاً

ࢫلاسȘثمارا ࢫالتوازن ࢫȖعيد ࢫأن ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫيمكن ࢫالمودعةࢫٮڈحيث ࢫכموال ࢫتوظيف ࢫخلال ࢫمن ا
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ȊعملياتࢫטسȘثمارࢫلدٱڈاࢫࢭʏࢫصɢوكࢫاسȘثمارʈةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫفلʋسࢫمنࢫالضروريࢫأنࢫتقومࢫالمصارفࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫمتخصصة ࢫمؤسسات ࢫووجود ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصɢوك ࢫفوجود ࢫכموال، المباشرࢫلɺذه

ࢫכوليةࢫ ࢫوالفتʋبات ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫتɢاليف ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعن ࢫيخفف ࢫسوف اسȘثمارɸا

ࢫɸن ࢫأن ࢫطالما ࢫوإدارتھ ࢫالمشروع ࢫمتاȊعة ࢫعبء ࢫتخفف ࢫأن ࢫالصɢوك ࢫلɺذه ࢫيمكن ࢫكما اكࢫللمشروعات،

 اࢫومتاȊعْڈا.ٮڈجɺةࢫتتوڲʄࢫتوظيفࢫɸذهࢫכموالࢫوإدار 

ࢫالصɢوكࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلاستخدام ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫأمام ࢫالفرصة ࢫإتاحة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȖعمل كما

לسلاميةࢫضمنࢫأطرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوفقاࢫللمنظورࢫלسلاميࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫامتصاصࢫالسيولة،ࢫومنࢫ

رصةࢫأمامࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلإدارةࢫالسيولةࢫالفائضةࢫثمࢫخفضࢫمعدلاتࢫالتܸݵم،ࢫوإتاحةࢫالف

 13لدٱڈا.

 

 

–استخدامࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧمواردࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧواسȘثمارࡧفائضࡧسيولْڈاࡧ .3

 دراسةࡧحالةࡧمصرفࡧלماراتࡧלسلامي

  .ࡧواقعࡧصناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلامية:1.3

ࢭʏࢫࢫ2018ترليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ02اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتجاوزࢫݯݨمࢫأصولࢫصناعةࢫࡧࡧࡧࡧ

ࢫقدرࢫب ࢫوالتɢافل)ࢫحيث ࢫالمال ࢫأسواق ࢫالمصارف، ࢫالقطاعات(قطاع ࢫبɴسبةࢫࢫ2.05مجموع ࢫدولارࢫأي ترليون

ࢫ ࢫࢫ%8,3نموࢫبلغت ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫالسابقت؈نࢫحيث ࢫبالسɴت؈ن ࢫمقارنة ࢫכصول ࢫݯݨم ʏترليون$ࢫࢫ1.89ࢭ

 .2016سنةࢫࢫ$ترليونࢫࢫ1.88وࢫ2017سنةࢫ

ࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫࢫ-اݍݵدمات ࢫنموࢫبɴسبة ࢫمعدل ࢫوتقدرࢫࢫ٪6.9ܥݨلت ࢫ، ࢫسنوي) ࢫأساس ʄعڴ)

ɸذاࢫالتحسنࢫراجعࢫإڲʄࢫارتفاعࢫࢫ .2019ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫالرȌعࢫالثاɲيࢫمنࢫالعامࢫ2.19قيمْڈاࢫبحواڲʏࢫ

  أسعارࢫالنفطࢫوإڲʄࢫتحسنࢫمناخࢫטسȘثمارࢫ

 (بليونࡧدولارࡧأمرɢʈي)ࡧ2018ناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧلسنةࡧ):ࡧݯݨمࡧأصولࡧالص01جدولࡧرقمࡧ(

  
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018  
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منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالمب؈نࢫأعلاهࢫنلاحظࢫاستحواذࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫباࢮʏࢫقطاعاتࢫاݍݵدماتࢫ

بليونࢫ$ࢫحۘܢࢫشɺرࢫجوانࢫࢫ1,571.3ࡧإجماڲʏࢫأصولࢫالمصارف)ࢫحيثࢫبلغࢫ%71الماليةࢫלسلاميةࢫ(ماࢫɲسȎتھࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2018من ࢫȊسنة ࢫمقارنة ࢫɸامآۜܣ ࢫارتفاع ࢫࢫ2017محققة ࢫب ࢫقدرت ࢫݯݨمࢫࢫ%0,9بɴسبة ࢫبلغ (حيث

بليونࢫ$)،ࢫكماࢫسيطرتࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫالقطاعࢫࢫ1,557.5כصولࢫخلالࢫشɺرࢫجوانࢫ

ࢫما ࢫمجتمعة ࢫالدول ࢫأصول ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫحيث ʏࢫࢫالمصرࢭ ࢫالقطاعࢫࢫ%ࢫɲ47,14سȎتھ ࢫأصول ʏࢫإجماڲ من

 .2018المصرࢭʏࢫالعالܣ.ࢫوالشɢلࢫالبياɲيࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫحصصࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعالمياࢫسنةࢫ

 2018):ࡧحصصࡧأصولࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧسنةࡧ01الشɢلࡧ(

  
  2019،ࢫتقرʈرࢫجوانࢫࢫIFSIالمصدر:ࢫ

منࢫخلالࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫنلاحظࢫأنࢫإيرانࢫتحتلࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫأصولࢫالمصرفيةࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫلاࢫتزالࢫمعدلاتࢫالنموࢫ،ࢫ%20,2والسعوديةࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبɴسبࢫࢫ32,1%לسلاميةࢫبɴسبةࢫ

نࢫاݍݵليڋʏ،ࢫȊعدࢫالسعودية،ࢫࢭʏࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫثاɲيࢫأعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاو 

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫنموࢫכصول ࢫالقطاعࢫࢫ%6.7مع ʏࢫࢭ ࢫنموࢫכصول ࢫمتوسط ࢫيتجاوز وɸوࢫما

  ).ࢫ%3.6المصرࢭʏࢫالعامࢫɸناكࢫ(

منࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالمحڴʏ،ࢫأعڴʄࢫࢫ%20,6إجمالاࢫتجاوزتࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫלماراتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

.ࢫومنࢫالعواملࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحسنࢫ%19,9حيثࢫقدرتࢫبࢫࢫ2017بقليلࢫمقارنةࢫبالرȌعࢫالثاɲيࢫمنࢫسنةࢫ

مجلسࢫالشرʉعةࢫللبنكࢫࢫ2016القطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫɸوࢫإɲشا٬ڈاࢫࢭʏࢫعامࢫ

منࢫࢫجوانࢫ؛ࢫوࢭʏࢫ2018)،ࢫعقدࢫاجتماعɺاࢫכولࢫࢭʏࢫعامࢫCBUAEالمركزيࢫلدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ(

ࢫ( ࢫ ࢫɠان ࢫ، ࢫالعام ࢫالتقليديةࢫCBUAEذلك ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالنوافذ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫأعلن (

ࢫ ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫالصادرة ࢫلمعاي؈فࢫالشرʉعة ࢫبالامتثال ࢫالمؤسساتࢫمطالبة ࢫלسلامية ࢫوالمراجعة المحاسبة

  .2018)ࢫمنࢫسȎتمفࢫAAOIFIالماليةࢫ(

منࢫإجماڲʏࢫݯݨمࢫخدماتࢫࢫ%24.21أماࢫݯݨمࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫفقدࢫجاءࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمجلسࢫ ࢫدول ࢫتلْڈا ࢫלصدارات ࢫݯݨم ࢫحيث ࢫمن ࢫالصدارة ࢫآسيا ࢫدول ࢫاحتلت ࢫלسلامية، ࢫالمالية الصناعة

  يڋʏ.ࢫالتعاونࢫاݍݵل
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  (وحدة:ࡧبليونࡧدولارࡧأمرɢʈي)ࡧ2018-2004):ࡧتطورࡧإصداراتࡧالصكوكࡧللففةࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ(

    
  تطورࡧݯݨمࡧإصداراتࡧالصكوكࡧاݍݵاصةࡧ  تطورࡧݯݨمࡧإصداراتࡧالصكوكࡧالسياديةࡧواݍݵاصة

  2019،ࢫتقرʈرࢫجوانࢫࢫIFSIالمصدر:ࢫالمصدر:ࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫࢫ93بلغت ࢫسنة ࢫ$ ࢫࢫ2018بليون ࢫبɴسبة ࢫنموا ࢫبذلك ࢫمحققة ࢫ%1,7عالميا

ࢫبɴسبةࢫ 91.9أينࢫبلغࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫ2017مقارنةࢫȊسنةࢫ مقارنةࢫࢫ%ࢫ22.8مليارࢫدولارࢫכمرɢʈيࢫأيࢫنمواً

  .2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ74.8بـࢫ

ࢫبنوعٕڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫݯݨم ʏࢫالنموࢫالمستمرࢫࢭ ࢫالبياɲي ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫمن ࢫنلاحظ كما

ثمࢫتراجعࢫݯݨمࢫלصداراتࢫخلالࢫالسنواتࢫࢫ2012السياديةࢫواݍݵاصةࢫوقدࢫبلغتࢫالذروةࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫبدءا ࢫالنموࢫوטرتفاع ʏࢫࢭ ࢫלصدارات ࢫݯݨم ࢫليعاود ࢫلɺا ࢫاللاحقة ࢫالص2016ɢالثلاثة ࢫوتبقى وكࢫ.

منࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫسنةࢫࢫ%68,99السياديةࢫȖسيطرࢫعڴʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫحيثࢫبلغࢫݯݨمࢫלصداراتࢫ

،ࢫوࢭʏࢫترتʋبࢫالدولࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫלصدارࢫتصدرتࢫمال؈قياࢫالقائمةࢫكأكفࢫمصدرࢫسياديࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ2018

ةࢫ،ࢫȊعدࢫأنࢫɸيمنتࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫعڴʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫالسياديࢫسن%32,82بɴسبةࢫࢫ2018

تلْڈاࢫࢭʏࢫࢫ2018مليارࢫ$ࢫإلاࢫأٰڈاࢫاحتلتࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫȊعدࢫمال؈قياࢫسنةࢫࢫ29.9بإصداراتࢫبلغࢫݯݨمɺاࢫࢫ2017

  المرتبةࢫالثالثةࢫاندونʋسياࢫالۘܣࢫعززتࢫإصداراٮڈاࢫبصɢوكࢫسياديةࢫخضراءࢫ

ࡧإصدارࡧלماراتࡧالعرȋيةࡧالمتحدةࡧبواحدࡧمليارࡧدولار منࢫب؈نࢫأكفࢫלصداراتࢫالسياديةࢫכخرى،ࢫࢫࢫࢫ

ࢫمنࢫࢫأمرɢʈي ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالكب؈فة ࢫלصدارات ࢫمن ࢫعدد ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫدȌي ࢫمواɲئ من

ࢫ%5,31الشرɠاتࢫالمصدرة.ࢫوȋذلكࢫاحتلتࢫالمرتبةࢫاݍݵامسةࢫعالمياࢫمنࢫحيثࢫלصداراتࢫالسياديةࢫبɴسبةࢫ

  .ࢫ2017سنةࢫࢫ%ࢫȊ2,21عدࢫأنࢫبلغتࢫɲسبةࢫإصداراٮڈاࢫ

دࢫعرفتࢫتحسناࢫكب؈فاࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫלصداراتࢫحيثࢫأماࢫبخصوصࢫالصɢوكࢫاݍݵاصةࢫفقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫࢫ24,44بلغ ࢫɠان ࢫأن ࢫȊعد ࢫ$ ࢫࢫ15,75بليون ࢫسنة ࢫكسرࢫטتجاهࢫࢫ15,40وࢫ2017بليون$ ࢫوȋذلك ࢫ$ بليون

Ȋعدࢫأنࢫɠانتࢫࢫ%40,4.ࢫوقدࢫɠانتࢫحصةࢫכسدࢫمنࢫنصʋبࢫمال؈قياࢫبɴسبةࢫ2012ال؇قوڲʏࢫالمستمرࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫ8.92بݲݨمࢫإصداراتࢫقدرࢫبࢫלماراتࡧالعرȋيةࡧالمتحدةڈاࢫمنࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫتلْࢫ2017سنةࢫࢫ%ࢫ60,6

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫإصداراتࢫࢫ%36,5بليون$ ࢫݯݨم ࢫيɢون ࢫوȋذلك ࢫاݍݵاصة ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʏࢫإجماڲ من

ࢫ ࢫȊسنة ࢫمقارنة ࢫارتفع ࢫقد ࢫالعرȋية ࢫاݍݵاصةࢫ2016לمارات ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫݯݨم ࢫبلغ بليونࢫࢫ2.8أين

منࢫإجماڲʏࢫלصدارات).ࢫوقدࢫࢫ%18.9(ࢫ2015بليونࢫ$ࢫسنةࢫࢫ3.4منࢫإجماڲʏࢫלصدارات)ࢫوࢫ%18.3دولار$ࢫ(
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ɠانࢫلبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫالنصʋبࢫכكفࢫمنࢫݯݨمࢫלصداراتࢫبالɴسبةࢫلإصداراتࢫبمدةࢫاستحقاقࢫخمسࢫ

  ࢫ14سنواتࢫبقيمةࢫواحدࢫبليونࢫ$ࢫوɠانتࢫɠلࢫاصدارتࢫالصɢوكࢫاݍݵاصةࢫبصيغۘܣࢫالوɠالةࢫوלجارة.

2.3ʏࡧלسلاميࡧࡩʏלمارات:ࡧ.ࡧواقعࡧالقطاعࡧالمصرࡩ  

ࢫالعرȌيࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرʈادياً ࢫدوراً ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات تلعب

منࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالمجمعةࢫࢫ%19والعالܣ،ࢫحيثࢫبلغتࢫحصةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫ

  .ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ2015ࢭʏࢫٰڈايةࢫالعامࢫ

عندماࢫتأسسࢫبنكࢫدȌيࢫࢫ1975ࢭʏࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫإڲʄࢫعامࢫوȖعودࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫسبعةࢫ לسلاميࢫكأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالبلاد.ࢫيبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫלماراتࢫحالياً

  مصارف.

ࢫ%14.6حيثࢫارتفعتࢫأصولɺاࢫبɴسبةࢫࢫ2015وواصلتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنموɸاࢫالقويࢫخلالࢫالعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمقاب ࢫبلغ ࢫنمو ࢫإجماڲʏࢫࢫ%7.4ل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫنصʋب ࢫارتفع ࢫكما ࢫالمصرفية. ࢫכصول ʏلإجماڲ

.ࢫوارتفعࢫ2015عامࢫࢫ%19.0إڲʄࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ2014عامࢫࢫ%17.6وࢫ2013عامࢫࢫ%17.4الموجوداتࢫالمصرفيةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫלسلامي ࢫࢫ%15.4التموʈل ࢫارتفاع ࢫل؈فتࢫ%8.0مقابل ࢫالمصرفية، ࢫوالسلف ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ʏفعࢫࢭ

  .2015عامࢫࢫ%22.2إڲʄࢫࢫ2014عامࢫࢫ%20.8بذلكࢫنصيّڈاࢫمنࢫ

ࢫوࢫ579،ࢫ2018بلغࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالسبعةࢫبٔڈايةࢫنوفمفࢫࢫࢫࢫࢫࢫ مليونࢫدرɸمࢫࢫ200ملياراً

ࢫ ࢫوࢫ538مقابل ࢫبٔڈايةࢫنوفمفࢫࢫ500ملياراً ࢫدرɸم ࢫࢫ2017مليون ࢫقدره ࢫوࢫ40بارتفاع ࢫدرɸمࢫࢫ700ملياراً مليون

ࢫنموࢫ ࢫࢫ،%7.6وɴȋسبة ࢫوࢫ403مقابل ࢫدʇسمفࢫࢫ900مليارات ࢫبٔڈاية ࢫدرɸم ࢫ)ࢫࢫ2014مليون ࢫسنوات (خمس

ࢫوࢫ175بارتفاعࢫقدرهࢫ   15..%43.4مليونࢫدرɸمࢫوɴȋسبةࢫنموࢫࢫ300ملياراً

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫنوفمفࢫالماعۜܣ ࢫبٔڈاية ࢫالسبعة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاسȘثمارات ʏࢫإجماڲ ࢫوࢫ74وȋلغ مليونࢫࢫ800ملياراً

ࢫوࢫ41درɸم،ࢫمقابلࢫ ࢫوࢫ33بارتفاعࢫقدرهࢫࢫ2014درɸمࢫبٔڈايةࢫدʇسمفࢫࢫمليون ࢫ100ملياراً مليونࢫࢫ700ملياراً

ࢫنموࢫ ࢫبɴسبة ࢫ%82درɸم ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالصɢوك ࢫاسȘثمارات ࢫواستحوذت منࢫࢫ71%،

  .2016منࢫإجماڲʏࢫاسȘثماراٮڈاࢫبٔڈايةࢫدʇسمفࢫࢫ%77.5ونحوࢫࢫ2014إجماڲʏࢫاسȘثماراٮڈاࢫبٔڈايةࢫ

ࢫبحسبࢫإغلاقࢫࢫ20فࢫبلغتࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلأكࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫإسلامياً مليارࢫࢫ95.7نحوࢫࢫ2017دʇسمفࢫࢫ10مصرفاً

مليارࢫدولارࢫتلاهࢫࢭʏࢫالمركزࢫࢫ27.6القائمةࢫبقيمةࢫسوقيةࢫتقدرࢫبنحوࢫࢫ مصرفࢫالراجڍʏࢫصدارةࢫ دولارࢫاحتل

مصرفࢫלماراتࢫלسلاميࢫࢫ ثمࢫجاءࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثالثةࢫمليارࢫدولار.ࢫ12بقيمةࢫࢫ الثاɲيࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ

ࢫفيماࢫɠانࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫ10.35والذيࢫقدرتࢫقيمتھࢫبنحوࢫ   16مليارࢫدولار.ࢫ8.1الراȊعࢫبنحوࢫ ملياراً

بلغتࢫقيمةࢫالسنداتࢫوالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫوافقتࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫوالسلعࢫלماراتيةࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمحليةࢫنحوࢫ ࢫالمال ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫࢫ7إدراجɺا ࢫالعام ࢫدرɸمࢫخلال ࢫכ 2018مليارات ࢫالɴشاطࢫ، ࢫʇعكس مرࢫالذي

  الكب؈فࢫالذيࢫشɺدهࢫالقطاعࢫخلالࢫتلكࢫالففة.

ࢫصافيةࢫࢫ2018وأظɺرتࢫنتائجࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ أنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫלماراتيةࢫالمساɸمةࢫالعامةࢫحققتࢫأرȋاحاً

ملياراتࢫدرɸمࢫخلالࢫالعامࢫࢫ8.12ملياراتࢫدرɸمࢫللمرةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫتارʈخɺاࢫوȋلغتࢫࢫ8إجماليةࢫتجاوزتࢫحاجزࢫ
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مليارࢫدرɸمࢫبنموࢫسنويࢫبلغتࢫɲسȎتھࢫࢫ1.42،ࢫواستعادتࢫاتجاɺɸاࢫالتصاعديࢫبقوةࢫبارتفاعࢫقيمتھࢫ2016

ࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫ21.17% ࢫطفيفاً ،ࢫ%3.57مليونࢫدرɸمࢫبɴسبةࢫࢫ265.99بقيمةࢫࢫȊ2015عدࢫأنࢫܥݨلتࢫانخفاضاً

ࢫبارتفاعࢫ2015ملياراتࢫدرɸمࢫخلالࢫعامࢫࢫ6.95مقابلࢫࢫ2016ࢫ ملياراتࢫدرɸمࢫخلالࢫعامࢫ6.7حيثࢫبلغتࢫ

ملياراتࢫࢫ5.37الۘܣࢫبلغتࢫࢫ2014مقارنةࢫبأرȋاحࢫعامࢫࢫ%29.4مليارࢫدرɸمࢫبنموࢫسنويࢫࢫ1.58بلغتࢫقيمتھࢫ

مليارࢫدرɸمࢫونموࢫسنويࢫبلغتࢫɲسȎتھࢫࢫ1.74ࢫ بزʈادةࢫ2013ملياراتࢫدرɸمࢫخلالࢫعامࢫࢫ3.63درɸمࢫمقابلࢫ

  17.ࢫ47.95%

ࢫ2017لأداءࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫלماراȖيࢫخلالࢫعامࢫ» טقتصادࢫלسلامي«وأظɺرࢫتحليلࢫأجرتھࢫࢫࢫ

ࢫلعامࢫ ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫأبوظۗܣ ࢫوسوق ʏࢫالماڲ ࢫدȌي ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫالعامة ࢫالمساɸمة ࢫالبنوكࢫלسلامية أن

إڲʄࢫنحوࢫࢫ اڲʏࢫالموجوداتفقفزࢫإجمࢫ  مليارࢫدرɸمࢫ44.79أضافتࢫموجوداتࢫجديدةࢫبلغتࢫقيمْڈاࢫنحوࢫࢫ2017

ࢫࢫ450.82 ࢫمقابل ࢫالماعۜܣ ࢫالعام ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫࢫ 406.03مليارࢫدرɸم ࢫعام ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫدرɸم بنموࢫࢫ2016مليارات

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫبلغت ࢫماࢫ%11.03سنوي ʄࢫعڴ ࢫالعامة ࢫالمساɸمة ࢫاݍݵمسة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫاستحوذت ࢫحيث ،

ࢫنحوࢫ ࢫعددɸࢫ ɲ19.32%سȎتھ ࢫالبالغ ࢫالوطنية ࢫالمصارف ࢫأصول ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫبلغࢫ22ا ࢫالذي ࢫ2.33ࢫ مصرفاً

  .2017ترʈليونࢫدرɸمࢫبٔڈايةࢫعامࢫ

وɠانࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالمصارفࢫالوطنيةࢫלسلاميةࢫالبالغࢫعددɸاࢫخمسةࢫمصارفࢫمساɸمةࢫعامةࢫتجاوزࢫ

،ࢫ2015مليارࢫدرɸمࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ365.68مقابلࢫࢫ2017مليارࢫدرɸمࢫللمرةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ400حاجزࢫ

ࢫجد ࢫموجودات ࢫنحوࢫفأضافت ࢫقيمْڈا ࢫبلغت ࢫالموجوداتࢫࢫ40.35يدة ʏࢫإجماڲ ࢫاخفق ࢫأن ࢫȊعد مليارࢫدرɸم

ࢫ2013مليارࢫدرɸمࢫمليارࢫدرɸمࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ285.08مقابلࢫࢫ2014مليارࢫدرɸمࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ300حاجزࢫالـ

 .%10.82بنموࢫسنويࢫبلغتࢫɲسȎتھࢫ

 عڴʄ تقوم مصرفية مؤسسة לسلامي לمارات مصرف ʇعتفȖعرʈفࡧمصرفࡧלماراتࡧלسلامي:ࡧ 1.2.3

 المشروعات مختلف ࢭʏ اسȘثمارɸا أجل من وذلك منࢫالغ؈ف، כموالࢫاستقطاب عڴʄ تقوم المشاركة، مبدأ

ࢫتتوافق ووفق والدولية، المحلية  اݍݵدمات مختلف بتوف؈ف تقوم كما לسلامية، الشرʉعة وأحɢام آليات

 المعاملات ضوابط تحفم والۘܣ لعملا٬ڈا التموʈلية טحتياجات مختلفࢫتلبية شأٰڈا من الۘܣ المصرفية

  ࢫࢫࢫ.לمارات دولة ࢭʏ المصرفية الساحة عڴʄ التقليدية نظ؈فاٮڈا ماࢫتقدمھ عن وتختلف לسلامية، المالية

 عن الصادر כم؈في  المرسوم سابقا)ࢫبموجب כوسط الشرق  بنك( לسلاميࢫ לمارات مصرف تأسسࢫࢫࢫࢫ

 ، 1975 أكتوȋر 3 بتارʈخ دȌي إمارة ࢭʏ محدودة مسؤولية ذو تقليدي كبنك دȌي إمارة حاكمࢫالسمو صاحب

 לمارات مصرف لرقابة وʈخضع ، 1995جوʈليةࢫࢭʏ عامة مساɸمة كشركة المصرف Ȗܦݨيل إعادة تم

 تمت ، 2004مارس 10 بتارʈخ المنعقد العادي غ؈ف العمومية اݍݨمعية اجتماع ࢭʏࢫالمركزي. المتحدة العرȋية

 عملية واكتملت לسلامية، الشرʉعة ومبادئࢫأحɢام مع لتتوافق المصرف أɲشطة تحوʈل عڴʄ الموافقة

ل  ࢫȊعد2004 أكتوȋر 9 بتارʈخ التحوّ  לمارات مصرف منࢫالمطلوȋة الموافقات عڴʄ المصرف حصل أن ،

 .المتحدة العرȋية לمارات بدولة المختصة اݍݰɢومية والدوائر المركزي  المتحدة العرȋية
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 القابضة الشركة"( دȌي عامة، مساɸمة شركة الوطۚܣ، دȌي לمارات لبنك تاȊعة شركة ɸو المصرف إنࢫࢫࢫࢫ

 وۂʏ للإسȘثمار دȌي مؤسسة ۂʏ للمجموعة القابضة للشركةࢫالٔڈائية כم الشركة أن كما ،)"للمجموعة

درج المصرف إن .دȌي حɢومة فٕڈا الرئʋؠۜܣ المساɸم شركة   .الماڲʏ دȌي سوق  ࢭʏ مُ

ࢫ58.4 حواڲʏ إڲʄ المصرف الۘܣࢫيديرɸا כصول  ݯݨمࢫوصل الɴشاط من )ࢫسنة15خمسةࢫعشرࢫ( وخلالࢫࢫࢫ

ࢫ2017حققࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلاميࢫنتائجࢫماليةࢫقوʈة،ࢫواɲعكسࢫأداؤهࢫالمتم؈قࢫࢭʏࢫعامࢫࡧكماࢫࡧمليارࢫدرɸم.

 .2016أضعافࢫمنࢫعامࢫࢫ6بȘܦݨيلࢫصاࢭʏࢫأرȋاحࢫأعڴʄࢫبنحوࢫ

ࡧ( ࡧرقم ࡧ04جدول ࡧتطور ࡧتحليل ࡧوحقوقࡧ): ࡧالمطلوȋات ࡧ(جانب ࡧלسلامي ࡧלمارات ࡧبنك م؈قانية

  المساɸم؈نࡧ(ألفࡧدرɸم)

  مصرفࡧלماراتࡧלسلاميࡧلسنواتࡧمختلفةالمصدر:ࡧتقارʈرࡧ

منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫنلاحظࢫטرتفاعࢫالمستمرࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫمطلوȋاتࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلاميࢫباستȞناءࢫ

مليارࢫࢫ58.4مليارࢫدرɸمࢫإڲʄࢫࢫ61.9أينࢫانخفضࢫمنࢫࢫ2017مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ2018טنخفاضࢫالطفيفࢫسنةࢫ

  ألفࢫدرɸم.ࢫ5.509.100بقيمةࢫࢫ2017ࢫدرɸم.ࢫأماࢫإجماڲʏࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫفقدࢫبلغࢫالذرةࢫسنة

يقومࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبإصدارࢫأنواعࢫمختلفةࢫمنࢫصɢوكࢫالتموʈلࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫࢫࢫࢫ

ࢫכɸدافࢫ ࢫولتحقيق ࢫمتنوعة ࢫمشارʉع ࢫإقامة ࢫمن ࢫتمكنھ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالموارد ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول לسلامية

ࢫ ࢫسنة ࢫجوان ࢫشɺر ࢫخلال ࢫفمثلا ࢫإ2007المسطرة. ࢫبȘسɺيل ࢫتم ࢫبقيمةࢫ، ࢫטسȘثمار" ࢫ"صɢوك صدار

  درɸمࢫمنࢫخلالࢫبيعࢫ"أصولࢫלجارة"ࢫبالقيمةࢫالدففيةࢫإڲʄࢫمصرفࢫלماراتࢫלسلامي.ࢫࢫࢫ1.285.550.000

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجوان ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالمطفأة ࢫبالتɢلفة ࢫالمصنفة ࢫودولية) ࢫ(محلية ࢫاݍݰɢومية ࢫالصɢوك ʏࢫ2019إجماڲ

ࢫ ࢫقدرࢫبࢫ395,600قدرࢫب ࢫالشرɠات ࢫصɢوك ʏࢫوإجماڲ ࢫدرɸم ࢫأماࢫࢫ387,505ألف ࢫالففة. ࢫلنفس ࢫدرɸم ألف

ࢫإجماڲʏࢫالصɢوكࢫ(حɢوميةࢫوشرɠات)ࢫالمصنفةࢫبالقيمةࢫالعادلةࢫمنࢫخلالࢫالدخلࢫالشاملࢫفقدࢫبلغࢫخلال

  ألفࢫدرɸم.ࢫࢫ1,519,086ماࢫقيمتھࢫࢫ2019جوانࢫ

 لأجل تموʈل ݍݨمع درɸم مليار 3.7 بمبلغ صɢوك إصدار عملية إجراء تم ، 2016 العام خلالࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ࢭʏ وكما .לسلامية الشرʉعة مع متوافقة صɢوك ترتʋباتࢫتموʈل خلال من כمرɢʈي بالدولار مقوم متوسط

ࢫوȖستحق مليار 3.7 الدفع المستحقة الصɢوك قيمة إجماڲʏ يبلغ ، 2019 يونيو   .2021سنةࢫ الدفع درɸماً

  2012  2013  2014  2015  201

6  

2017  2018  

  41.639.200  41.844.400  -  39.301.172  31.446.622  28.895.862  25.637.184  حساباتࢫالمتعامل؈ن

  7.241.600  7.304.200  -  -  -  -  -  حقوقࢫالمساɸم؈ن

  3.679.200  5.509.100  -  3.672.500  3.673.000  3.673.000  3.673.000  صɢوك

  4.146.400  5.261.500  -  3.061.714  1.423.663  316.736  3.023.964  مستحقاتࢫلبنوك

  -  1.918.900  -  -      -  أخرى 

  58.400.000  61.900.000  -  48.107.427  38.410.946  35.611.461  34.641.736  المجموع
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ࢫالماليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخدماتھ ࢫتنوʉع ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫלمارات ࢫلمصرف ࢫالمقايد ࢫטɸتمام ࢫȖعكس ࢫالقيم ɸذه

تمࢫتأسʋسࢫشركةࢫלماراتࢫלسلاميࢫࢫوטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫولتعزʈزࢫمɢانتھࢫࢭʏࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلامي

بموجبࢫقانونࢫالشرɠاتࢫالصادرࢫࢫ2015مايࢫࢫ15للتموʈلࢫالمحدودةࢫ(شركةࢫذاتࢫأغراضࢫخاصة)ࢫبتارʈخࢫ

بجزرࢫɠايمانࢫكشركةࢫذاتࢫɸدفࢫخاص.ࢫتتمثلࢫכɲشطةࢫالرئʋسيةࢫللشركةࢫࢭʏࢫشراءࢫمحافظࢫموجوداتࢫ

ࢫȖشكيل ʄࢫإڲ ࢫالتورʈق ࢫعملية ࢫتؤدي ࢫإصدارࢫسندات. ࢫخلال ࢫمن ࢫيتمࢫࢫمالية جمعة ࢫمُ ࢫاسȘثمارʈة محفظة

ࢫاعتمادࢫ ࢫتم ࢫوقد ࢫخاص. ࢫلɺدف ࢫوذلك ࢫالرسمية)، ࢫالسوق ࢫ(خارج ࢫناسداك ࢫبورصة ʏࢫࢭ ࢫللتداول إدراجɺا

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالشركة ࢫلأɲشطة ࢫכساسية البɴية

 .18الشرعيةࢫبالمصرف

  

ࡧ2.2.3 ࡧالمصارف ࡧنجاح ࡧومتطلبات ࡧمقومات ࡧدولةࡧ. ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧقطاع ʏࡧࡩ לسلامية

  לمارتࡧالعرȋيةࡧالمتحدة

ࢫاسȘثمارʈةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعوائد ࢫلɺا ࢫوفرت ࢫكما ࢫكب؈فا، ࢫنجاحا ࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف حققت

مجزʈة.ࢫومنࢫأسبابࢫتزايدࢫاسȘثماراتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫɸوࢫعدمࢫوجودࢫبدائلࢫاسȘثمارʈةࢫ

  تࢫالصɢوكࢫتمثلࢫالبديلࢫכنݬݳࢫللمصارفࢫݍݨملةࢫمنࢫכسبابࢫأɸمɺا:أخرى،ࢫحيثࢫماࢫزال

 توافقɺاࢫمعࢫعملɺاࢫالقائمࢫعڴʄࢫمبادئࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ࢫ -

ࢫالليبورࢫ - ࢫبمؤشرات ࢫمرتبطة ࢫأٰڈا ࢫخاصة ࢫالثابت، ࢫمصدرࢫللدخل ʏࢫوۂ ࢫجيدة ࢫالصɢوك ࢫعوائد أن

ࢫ ࢫب؈ن ࢫعوائدɸا ࢫࢫ%3.5وتراوحت ʄوك%6.5إڲɢࢫللص ࢫטئتماɲي ࢫالتصɴيف ࢫأن ࢫكما ࢫوʉساعدࢫࢫ، قوي

 المصرفࢫعڴʄࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫتصـــنيفھࢫטئتــماɲيࢫالقوي؛

ࢫحسابࢫכرȋاحࢫيɢونࢫȊشɢلࢫتراكܣࢫللففةࢫالۘܣࢫتمࢫטسȘثمارࢫفٕڈا؛ -  كماࢫأنّ

مماࢫيقللࢫالمخاطرةࢫوخاصةࢫالصɢوكࢫاݍݰɢوميةࢫȊسȎبࢫالطلبࢫالكب؈فࢫ سɺولةࢫȖسʋيلࢫɸذهࢫالصɢوك،ࢫ -

ࢫالم ࢫبإمɢان ࢫحيث ࢫטئتمانية، ࢫمخاطرɸا ࢫقص؈فةࢫولقلة ࢫتموʈلات ʄࢫعڴ ࢫ٭ڈا ࢫاݍݰصول ࢫלسلامية صارف

ࢫعنࢫأنࢫعائداتࢫالصɢوكࢫجيدة  כجلࢫوذلكࢫبضماٰڈا،ࢫفضلاً

ࢫ - ࢫالمالࢫلمقرراتࢫبازل ࢫكفايةࢫرأس ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫللتوافق ࢫالشق؈نࢫࢫ3رغبة لتغطية

  .כولࢫوالثاɲيࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫوʈتمࢫלصدارࢫ٭ڈدفࢫتدعيمࢫرأسࢫالمال

ࢫب؈ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫɸوࢫمتوقفࢫعڴʄࢫومن ࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاسȘثمارات ࢫانتعاش ࢫمتطلبات ࢫأɸم ن

بإصدارࢫࢫ2018قوةࢫالسوقࢫخاصةࢫالمحڴʏ،ࢫولوࢫفعّلتࢫاݍݰɢومةࢫقانونࢫالدينࢫالعامࢫالذيࢫصدرࢫٰڈايةࢫسنةࢫ

،ࢫ صɢوكࢫحɢوميةࢫفسوفࢫتتوجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإلٕڈاࢫبقوةࢫوستɢونࢫصɢوكࢫاݍݰɢومةࢫجذابةࢫجداً

Șࢫللمس ࢫ(ɸذاࢫحسبࢫتصرʈحࢫعددࢫسواء ࢫالماڲʏࢫلݏݰɢومة ࢫالوضع ࢫقوة ࢫלسلاميةࢫȊسȎب ࢫأوࢫالمصارف ثمرʈن

  منࢫاݍݵفاءࢫالمصرفي؈ن).

  اݍݵاتمة:
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ࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫالسنواتࢫمن ࢫخلال ࢫبرزت ࢫتموʈلية ࢫصيغة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأن ࢫɲستɴتج ࢫسبق ࢫما خلال

ࢫمبعٓڈا ࢫالماضية ࢫ  فقھ القليلة ࢫآلية ʏࢫوۂ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫظلتࢫالمعاملات ࢫنحوࢫما ࢫتتجھ تموʈلية

المصارفࢫלسلاميةࢫتفتقدهࢫمنࢫالشراكةࢫاݍݰقيقيةࢫب؈نࢫعواملࢫלنتاجࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫبصيغࢫالمضارȋةࢫ

المصارفࢫלسلامية.ࢫوتɴبعࢫ والمشاركةࢫوالتحولࢫعنࢫالتموʈلࢫبالمرابحةࢫوالذيࢫإعتمدتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمعظمࢫ

ࢫ ࢫالشرعية ࢫالمعاملات ࢫصيغ ࢫمن ࢫإستصدارࢫالصɢوك ࢫلمتطلباتࢫفكرة ࢫومواكبة ࢫتطوʈراً ࢫبحسباٰڈا المعɺودة

ࢫمعظمࢫ ࢫأن ࢫذلك ࢫالمصرفية ࢫبالفوائد ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالسندات ࢫعن ࢫوȋديلاً ࢫوالمتطورة، ࢫالمقايدة التموʈل

  المصارفࢫלسلاميةࢫȖعاɲيࢫمنࢫقلةࢫوعدمࢫتنوعࢫالبدائلࢫטسȘثمارʈةࢫنȘيجةࢫلتناميࢫطلبࢫالمسȘثمرʈن.

  توصيات

  :تࢫإلٕڈاࢫالدراسةࢫنوردࢫفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫتوصياٮڈاࢭʏࢫضوءࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلࢫࢫ

 ضرورةࢫتنوʉعࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȊغيةࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫالمتنوعة. -

ضرورةࢫالتغلبࢫعڴʄࢫالتحدياتࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫوالمؤسسيةࢫالكب؈فة،ࢫمثلࢫعدمࢫكفايةࢫالتوحيدࢫ -

לسلاميࢫللبɴيةࢫالتحتية.ࢫوواقعࢫכمرࢫأنࢫعدمࢫاȖساقࢫࢫالقيا؟ۜܣࢫللعقودࢫوتɢلفةࢫɸيɢلةࢫوتنفيذࢫالتموʈل

 .القواعدࢫȊشأنࢫمراعاةࢫالعقودࢫלسلاميةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫيواصلࢫȖعقيدࢫɸيɢلةࢫالصɢوك

ࢫصدرࢫأكتوȋرࢫ - ࢫالذي ࢫ ࢫالعام ࢫالدين ࢫ ࢫقانون ࢫتفعيل ࢫمماࢫࢫ2018ضرورة ࢫحɢومية، بإصدارࢫصɢوك

 ميةسʋساɸمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمضاعفةࢫاسȘثماراتࢫالمصارفࢫלسلا 
                                                             

ࢫبوعظم،ࢫࢫ1 ،ࢫمقالࢫمɴشورࢫواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعفࡧالعالمعبدࢫالمالكࢫأحمدࢫبضياف،ࢫوليدࢫنواري

 .601،ࢫصࢫ05عددࢫبمجلةࢫɠليةࢫفلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوالدراسات،ࢫ
  ،ࢫالڥʄࢫالمقعࢫטلكتيوɲي:2018احصاءاتࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫلسنةࢫࢫ2

0215911575159315751604160515http://www.uabonline.org/ar/research/banking/1575160416

891585160116/60806/0  

 ࢫ16/08/2019تارʈخࢫטطلاع:ࢫ
ࢫࢫ3 ࢫعيد، ࢫالفضيل ࢫعبد ࡧمقارنةعادل ࡧدراسة ࡧלسلامية: ࡧالمصارف ࡧمعاملات ʏࡧࡩ ࡧاݍݵسارة ࡧ ࢫدارࢫالفكرࢫالرȋح ،

 397،ࢫص2007،ࢫ1اݍݨامڥʏ،ࢫלسكندرʈة،ࢫط
 .27،ص:ࢫ2008،ࢫ1،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫعمان،ࢫطלسلاميةمؤشراتࡧכداءࡧࡩʏࡧالبنوكࡧإبراɸيمࢫعبدࢫاݍݰليمࢫعبادة،ࢫࢫ4
،ࢫ1،ࢫمكتبةࢫالشروقࢫالدولية،ࢫمصر،ࢫطالتحديات–التطبيقࡧ–المصارفࡧלسلامية:ࡧالنظرʈةࡧمحمدࢫالبلتاڊʏ،ࢫࢫ5

 41،ࢫص2012
ࢫࢫ6 ࢫالزʈن، ࢫعصام ʏالماڌʏࡧالماڲ ࡧالسوق ࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧوȖعميق ࡧودورɸا ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫإڲʄࢫالصكوك ࢫمقدمة ࢫورقة ،

 .2008الراȊعࢫللاسȘثمارࢫوأسواقࢫالمال،ࢫسورʈة،ࢫࢫالمؤتمر 
صɢوكࢫ  ( 17 )المعاي؈فالشرعية:ɸيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية،المعيارالشرع؈فقمࢫ7

 238.م،ص 2010 /ه 1431 טسȘثمار،المنامة،البحرʈن،
ࢫ8 ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧحلࡧمشɢلةࡧالسكنࡧࡩʏࡧاݍݨزائرفارسࢫطلوش،ࢫࢫ دراسةࡧمثالࡧتطبيقيࡧࡩʏࡧ "مساɸمة

ࡧ ࢫࢭʏࢫفرɲسا"، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫادماج ࢫحول:إشɢالية ࢫالثالث ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ࢫفعاليات ࢫضمن ࢫمقدمة مداخلة



405 
 

                                                                                                                                                                                              

ࢫ12/13المنعقدࢫبɢليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫالمدرسةࢫالعلياࢫللتجارة،ࢫࢫ،السوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري"

 .09صࢫ،ࢫاݍݨزائر،ࢫ2013أفرʈلࢫ
محمدࢫعبدࢫاللهࢫمحمدࢫشاɸ؈ن،ࢫسياساتࢫالتموʈلࢫوأثرهࢫعڴʄࢫنجاحࢫالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫدارࢫحمي؆فاࢫللɴشر،ࢫࢫ9

 .236،ࢫ2017،ࢫ1مصر،ࢫط
ࢫ10 Andreas A. Jobst, The Economics of Islamic Finance and Securitization, International Monetary 

Fund, Washington, United States, 2007, p: 19. 
-38،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫصࢫ"إدارةࡧالسيولةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧالمعاي؈فࡧوכدوات"حس؈نࢫحس؈نࢫܧݰاتة،ࢫࢫ11

39 
،ࢫ ماجست؈ف إسلامية،ࡧمذكرةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادة مالية سوق  تطوʈر ࡩʏ ودوره التصكيك" عامر، بۚܣ محمد عڴʏ ࢫزاɸرة12

2008 כردن، إرȋد، ال؈فموك، جامعة לسلامية، والدراسات الشرʉعة ɠلية 159ص  

،ࢫدارࢫحمي؆فاࢫللɴشرࢫوالفجمة،ࢫࢫدورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصاديةمحمدࢫعبدࢫاللهࢫمحمدࢫشاɸ؈ن،ࢫࢫ13

 165،ࢫص2017
 Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018_En.pdf ; p p 27-28ࢫ14
 https://www.albayan.ae/economy/capital-markets/2018-12-30-1.3446526ࢫࢫ15
ࢫ16 https://amwal-mag.com/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84-

%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%8A%D8%B1%D9%81%D8%A9-

%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-

%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9-

%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A3/ 
ࢫ17 https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A-

%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A-

%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A-

%D9%8A%D8%AC/ 
ࢫ(غ؈فࢫمدققةࢫ18 ࢫللمجموعة ࢫالموحدة ࢫالموجزة ࢫالمرحلية ࢫالمالية ࢫࢫ )البيانات ʏࢫࢭ ࢫأشɺرࢫالمنْڈــــــية ࢫالستة يونيوࢫࢫ30لففة

 14،ࢫمصرفࢫלماراتࢫטسلامي،ࢫص2019



407 
 

  

  

  

  

عڴʄࡧتنافسيةࡧࡧטتجاɸاتࡧاݍݰديثةࡧللتكنولوجياتࡧالماليةࡧوأثرɸا 

دراسةࡧتحليليةࡧلصكوكࡧטسȘثمارࡧالشرعيةࡧࡧ-ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

  –) 2017ࡧ– 2001خلالࡧالففةࡧ(ࡧ

  ࢫإعداد

  ɲ݀ݨةࢫعبدࢫالرحمانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-جامعةࢫسعيدةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بخۘܣࢫزوليخةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-جامعةࢫسيديࢫبلعباسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



408 
 

  :مݏݵص

ࢭʏࢫتطوʈرࢫكفاءةࢫالمنتجاتࢫ)ࢫFinTech(ٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫإڲʄࢫإبرازࢫأɸميةࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫ

عڴʄࢫتوسيعࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫ الȘشغيلية،ࢫوتحليلࢫأثرɸاو  المصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫالناحيةࢫالعلمية

ࢫ ࢫوقد ࢫالمالية؛ ࢫכسواق ࢫللصɢوك ࢫלصدارࢫالعالܣ ࢫتحليل ࢫالدراسة ࢫالماليةࢫغطت ࢫכسواق ʏࢫࢭ לسلامية

  ).2017- 2001خلالࢫالففةࢫ(

ࢫ ࢫأظɺرت ࢫݍݱݨم ࢫاݍݵليجية ࢫتصدرࢫالدول ࢫالدراسة ࢫلنتائج ࢫלصدارࢫالعالܣ ࢫلصɢوك ʏمنطقةࢫࢭ

ࢫآسيا ࢫشرق ࢫجنوب ࢫمنطقة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالفتʋب ࢫرʈادة ࢫمال؈قيا ࢫلتأخذ ࢫכوسط، ࢫالشرق ࢫخلصتࢫ؛ وقد

ࢫلتط ࢫضرورʈة ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيات ࢫبأن ࢫوتفعيلالدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية  Ȗعبئة عملية وʈرࢫالمنتجات

ࢫالمالية ࢫالماليةࢫ الموارد ࢫنموࢫכسواق ࢫلتحقيق ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכموال ࢫرؤوس واستقطاب

  والصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوتحس؈نࢫكفاءٮڈاࢫالȘشغيلية.

  ية،ࢫכسواقࢫالمالية،ࢫالصɢوك.טبتɢارࢫالماڲʏ،ࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract :  

This study aims to highlight the importance of Financial Technologies (FinTech)ࢫ in 

the development of the Islamic Financial Products from both Scientific and Operational 

sides; also it aims to analyse their impact on Islamic Banking, especially during the expansion 

of investment opportunities in the financial markets. The analysis utilises the International 

Islamic Sukuk Issuance in Financial Market, covering the period from (2001-2017). 

Results show that the Gulf countries topped up the list of the Global Islamic Sukuk 

Issuance in the (GCC & MIDDLE EAST) region, when Malaysia has been the value leader in 

the (ASIA & FAR EAST) region. The study concluded that Financial Technologies are 

necessary in developing Islamic Financial Products, activating the process of financial 

resources mobilization and attracting Shariah-Compliant capital to achieve the growth of 

Islamic Financial Markets and improve their Operational Efficiency. 

Keywords: Financial Innovation, Islamic Banking, Financial Markets, Sukuk. 

 

  :مقدمةࡧ-1

ࢫمعالمࢫࢫ  ࢫغ؈فت ࢫالۘܣ ࢫالمالية، ࢫטبتɢارات ࢫوت؈فة ʏࢫࢭ اً ࢫحادّ ࢫȖسارعاً ࢫو ࢫكب؈فاً فاً ࢫȖغ؈ُّ ࢫالمالية ࢫכنظمة شɺدت

ࢫلݏݰواجزࢫالتقليديةࢫ ࢫالمقايد ࢫالتآɠل ࢫعن ࢫفضلاً ࢫكب؈ف، ࢫحد ʄࢫإڲ ʏࢫالدوڲ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫعمل إسفاتيجية

ࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫכسواق ࢫداخل ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫالمالية ࢫالمنافسة ࢫ(واحتدام ࢫالمالية  Financialالعولمة

Globalisationاࢫضرورةࢫرفعࢫالقيودࢫالتنظيميةࢫالۘܣࢫتحكمࢫعملياتࢫɺئةࢫتقتغۜܣࢫمعʋࢫوماࢫفرضتھࢫمنࢫب(

ࢫأسعارࢫ ࢫوتقلبات ࢫالمعلومات ࢫوࢫتكنولوجيا ࢫטتصالات ʏࢫمجاڲ ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫبالتقدم ࢫالمقفنة ࢫالمالية الوساطة
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قلࢫعنࢫأɸمࢫحوافزࢫט  ݍݰتميةࢫوجودࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢫبتɢاراتࢫالمالية؛ࢫوࢫنظراً الصرفࢫوالفائدةࢫوغ؈فɸاࢫمماࢫنُ

بلدا،ࢫحيثࢫقدرࢫݯݨمࢫعملياٮڈاࢫࢫ50לسلاميةࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫنحوࢫࢭʏࢫمجالࢫإعادةࢫȖشكيلࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

،ࢫ %20إڲʄࢫࢫ15مليارࢫدولارࢫأيࢫبمعدلࢫنموࢫيفاوحࢫماࢫب؈نࢫࢫ260مليارࢫدولارࢫوأصولɺاࢫبنحوࢫࢫ700التموʈليةࢫبـ:ࢫ

ࢫبدوره ࢫʇعد ࢫالمصارفࢫࢫالذي ʄࢫعڴ ࢫتفرض ࢫالۘܣ ࢫالمستقبلية ࢫوטحتياجات ࢫيȘناسب ࢫوعمليا ࢫعلميا تطورا

ࢫכدواتࢫ ʄࢫعڴ ࢫالعالܣ ࢫالطلب ࢫݍݱݨم ࢫالمقايد ࢫטرتفاع ࢫلمواجɺة ࢫالمالية ࢫوتطوʈرࢫأصولɺا ࢫتنوʉع לسلامية

ڈاࢫتمثلࢫجوɸرࢫالعملياتࢫטبتɢارʈة،ࢫلاسيماࢫȊعدࢫبروزࢫכزماتࢫالماليةࢫع ڴʄࢫغرارࢫأزمةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلɢوٰ

  ࡧ،ࢫالۘܣࢫطالتࢫآثارɸاࢫأكفࢫالمصارفࢫالدولية.2008الرɸنࢫالعقاريࢫسنةࢫ

ࡧالبحثࡧ-1-1 ࢫمنࢫ :أɸمية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖشكيل ࢫإعادة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيات ࢫلأɸمية نظرا

ࢫأين ࢫכɸمية؛ ࢫغاية ʏࢫࢭ ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫعملية ࢫديناميكية ࢫفɺم ࢫأصبح ࢫوالȘشغيلية، ࢫالعلمية ظɺرࢫࢫالناحية

الۘܣࢫتبحثࢫࢭʏࢫمفاɸيمࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫضمنࢫسياقࢫالتوازنࢫالعامࢫالماليةࢫمؤخراࢫنݤݮࢫجديدࢫࢭʏࢫכدبياتࢫ

ࢫتدرسࢫ ࢫالۘܣ ࢫوالنماذج ࢫللنظرʈات ࢫرسميا ࢫيوفرࢫإطارا ࢫوɸذا ࢫالمالية، ࢫכوراق ʏثمارࢫࢭȘࢫمخاطرࢫטس وتحليل

ʏارࢫالماڲɢࢫ حوافزࢫטبت ࢫأن ࢫكما ࢫטخفاع، ࢫبراءات ࢫقوان؈ن ࢫوجود ࢫاݍݨديدةࢫمع ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫمن العديد

تتطلبࢫقدراࢫكب؈فاࢫمنࢫرأسࢫالمال،ࢫإذࢫيمكنࢫتطوʈرɸاࢫࢭʏࢫففةࢫأقصرࢫبكث؈فࢫمماࢫɠانتࢫعليھࢫسابقا.ࢫإنࢫɸذاࢫ

ڈاࢫ التصورࢫلأɸميةࢫإدارةࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫلɺوࢫأحوجࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليدية،ࢫلɢوٰ

ࢫالدقي ࢫالعقود ࢫمن ࢫبالعديد ࢫالتموʈليةࢫتتعامل ࢫأعمالɺا ࢫآلية ࢫتنظم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫضمن قة

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالمɺندس ʄࢫعڴ ࢫيتوجب ࢫولɺذا ࢫلطبيعْڈا، ࢫغ؈فࢫملائمة ࢫبʋئة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫلاسيما وטسȘثمارʈة،

לسلاميةࢫمراعاةࢫɸذهࢫالضوابطࢫوعدمࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫاݍݰيل،ࢫلأٰڈاࢫجاءتࢫلتحققࢫمصݏݰةࢫللفردࢫوالمجتمعࢫ

  .معاً 

ࢭʏࢫتطوʈرࢫ)ࢫFinTech(إبرازࢫدورࢫوأɸميةࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫɸدفࡧالبحث:ࡧࡧ-1-2

ࢫالعلمية ࢫالناحية ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ࢫלسȘثمارࢫو  كفاءة ࢫغرارࢫصطɢوك ʄࢫعڴ الȘشغيلية

طتࢫالدراسةࢫتحليلࢫغعڴʄࢫتوسيعࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية؛ࢫوقدࢫ الشرعية،ࢫوتحليلࢫأثرɸا

  ).2017- 2001לصدارࢫالعالܣࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫخلالࢫالففةࢫ(

ࡧࡧ-1-3 ࡧالبحث: ࢫإشɢالية ࢫإدارة ࢫالماليةʇعتفࢫمفɺوم ࢫالمالية،ࢫࢫالتكنولوجيات ࢫالتعاملات ࢫقدم ࢫقديما مفɺوما

ࢫالم ࢫمختلف ࢫمع ࢫللتعامل ࢫɠوسيلة ࢫاستخدامھ ࢫحيث ࢫمن ࢫɲسȎيا ࢫيبدوࢫحديثا ࢫأنھ ࢫواݍݵدماتࢫبيد نتجات

المقدمةࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلامية؛ࢫكماࢫȖعتفࢫأغلبࢫالمفاɸيمࢫالمدرجةࢫلھࢫتلكࢫالمستوحاةࢫمنࢫوجɺاتࢫ

نظرࢫالباحث؈نࢫالذينࢫيطورونࢫالنماذجࢫالرʈاضيةࢫوالنظرʈاتࢫوكذاࢫمصمܣࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫ

ɸࢫ ࢫɠان ࢫوإذا ࢫغرارࢫالمشتقات؛ ʄࢫعڴ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫالناحيةࢫכسواق ࢫمن ࢫضبط ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫالمفɺوم ذا

ࢫأثناءࢫ ࢫخاصة ࢫاݍݰديثة، ࢫלسلامية ࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫيɢون ࢫما ࢫفɺوࢫأحوج ࢫالوضڥʏ؛ ࢫالنظام ʏࢫࢭ כɠاديمية

  صياغةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫوتطوʈرɸاࢫعڴʄࢫغرارࢫالصɢوك؛ࢫوɸذاࢫماࢫيدفعناࢫإڲʄࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏ:ࢫ

  ؟לسلاميةࡧوزʈادةࡧتنافسيْڈاࡧࡧالص؈ففةࡧالماليةࡧعڴʄࡧالتكنولوجياتماࡧɸوࡧأثرࡧ
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ࡧࡧ-1-4 ࡧالبحث: ࢫقسمناࢫمنݤݮ ࢫالبحث، ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫوࢫלجابة ࢫالموضوع ࢫجوانب ࢫبمختلف ࢫלحاطة قصد

بحثناࢫإڲʄࢫقسم؈ن،ࢫحيثࢫسɴتطرقࢫࢭʏࢫالقسمࢫכولࢫمنھࢫإڲʄࢫماɸيةࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫكمدخلࢫلزʈادةࢫ

لمية،ࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫماɸيةࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫࢭʏࢫتنافسيةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعفࢫالمراكزࢫالماليةࢫالعا

ࢫأماࢫ ࢫالمالية؛ ࢫכسواق ࢫتطور ࢫوȋ؈ن ࢫالتفاعليةࢫبئڈا ࢫالعلاقة ࢫوتحديد ࢫإلٕڈا ࢫاݍݰاجة ࢫوأسباب ࢫالمالية כدبيات

ࢫالماليةࢫ ࢫכسواق ࢫتطور ʄࢫعڴ ࢫالتكنولوجية ࢫטبتɢارات ࢫأثر ࢫعن ࢫلݏݰديث ࢫفسنخصصھ ࢫالثاɲي القسم

،ࢫتحليلࢫدورࢫوأɸميةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫتنافسيةࢫالمراكزࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫمنࢫجɺة

الماليةࢫالعالميةࢫومنࢫثمࢫنقومࢫبتحليلࢫלصدارࢫالعالܣࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫخلالࢫالففةࢫ

 وفيماࢫيڴʏࢫبيانࢫلذلك:)،ࢫ2001-2017(

  .ࢫ

I. ادةࡧالتكنولوجياتࡧالماليةࡧ : כول  قسمالࡧʈࡧלسلاميةࡧعفࡧالمراكزࡧالماليةالص؈ففةࡧتنافسيةࡧكمدخلࡧلز

 العالمية:

 أدبياتࡧالدراسة:ࢫ-1

)ࢫموضوعࢫنقاشࢫلدىࢫࢫالممارس؈نࢫوالمسȘثمرʈنࢫوالباحث؈نࢫFinTechالتكنولوجياتࢫالماليةࢫ(ࢫلقدࢫأصبحت

وعالمࢫوأصبحࢫيروجࢫلɺاࢫࢭʏࢫوسائلࢫלعلامࢫوالتواصلࢫטجتماڤʏࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫأɸميةࢫبالغةࢫࢭʏࢫحياةࢫالمجتمعࢫ

ࢫ( ࢫاݍݰديثة ࢫטتصالات ࢫمرافق ʏࢫࢭ ࢫالɺائل ࢫالتطور ࢫأدى ࢫولقد ࢫوכعمال؛ ࢫالكب؈فࢫICTالمال ࢫوالوجود (

للمؤسساتࢫللماليةࢫمتعددةࢫاݍݨɴسياتࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫسوقࢫماڲʏࢫ

نࢫجɺةࢫأخرى،ࢫأشارࢫ؛ࢫوم2011Park (1 ,عالܣࢫمستمرࢫعڴʄࢫمدارࢫالساعةࢫحسبماࢫيراهࢫباركࢫيونࢫشيكࢫ(

)ࢫإڲʄࢫأنࢫטنخفاضࢫالمستمرࢫࢭʏࢫتɢاليفࢫوصعوȋاتࢫالنقلࢫوטتصالاتࢫSarigul, 2012عصمتࢫسارʈجولࢫ(

ولقدࢫتأثرتࢫالصناعةࢫالماليةࢫȊشدةࢫبالتحولࢫالرقܣࢫ،ࢫ2قدࢫساعدࢫعڴʄࢫȖشكيلࢫسوقࢫماليةࢫعالميةࢫواحدة

ࢫالم ࢫטبتɢارات ࢫظɺور ʄࢫعڴ ࢫاɲعكس ࢫوالذي ࢫالماضية ࢫالقليلة ࢫالسنوات ʏࢫ(ࢭ ࢫتجسدࢫFinTechالية ࢫوالۘܣ (

معادلةࢫالتداخلࢫماࢫب؈نࢫالتموʈلࢫوتكنولوجياࢫالمعلومات،ࢫوۂʏࢫتوفرࢫفرصاࢫɸائلةࢫلإɲشاءࢫخدماتࢫجديدةࢫ

 ,Zavolokina et al(ࢫ3ونماذجࢫأعمالࢫوتطرحࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫلمقدميࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالتقليدية.

2016( 

טبتɢاراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫمعالمࢫنظرةࢫعامةࢫعڴʄࢫكيفيةࢫȖغ؈فࢫ)ࢫFrame and White, 2014ولقدࢫأعطىࢫɠلࢫمنࢫ(

ثلاثࢫفئات:ࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫجديدةࢫ(أ)،ࢫعملياتࢫإنتاجࢫجديدةࢫ(ب)،ࢫوأشɢالࢫتنظيميةࢫجديدةࢫ(ج)،ࢫ

)ࢫࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫأنھࢫعمليةࢫإɲشاءࢫوȖعميمࢫLerner and Tufano, 2011( كماࢫاعتفࢫɠلࢫمنࢫلارنرࢫوتيفانو

  اتࢫماليةࢫجديدة،ࢫمؤسساتࢫوأسواقࢫماليةࢫجديدة.أدواتࢫأوࢫتكنولوجي

  ࡩʏࡧכدبياتࡧالماليةࡧواتجاɸاتھࡧالرئʋسية:ࡧالتكنولوجياتࡧالماليةࡧماɸيةࡧࡧ-2

ࢫمنࢫࢫالمالية:التكنولوجياتࡧمفɺومࡧࡧ-2-1 ۂʏࢫטخفاعࢫوלبداع،ࢫأيࢫלتيانࢫȊآۜܣءࢫجديدࢫلمࢫيكنࢫموجوداً

الشاǿعࢫ،ࢫأماࢫ5والتصاميمࢫوكذاࢫالبحوثࢫالمطورة،ࢫوۂʏࢫكذلكࢫبمثابةࢫمحصلةࢫمجموعةࢫمنࢫالفامجࢫ4قبل
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فࢼܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫإدخالࢫمنتجࢫأوࢫخدمةࢫجديدةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديࢫوࢫالماڲʏࢫأوࢫࢫʏ،صرࢭمنࢫحيثࢫالɴشاطࢫالم

:ʏشملࢫماࢫيڴȖتجࢫأنࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫɴستɲࢫذلك،ࢫʄناءࢫعڴȋࢫ6تحس؈نࢫالمنتجاتࢫالموجودةࢫو 

 يرتبطࢫ٭ڈاࢫمنࢫכسواق.ࢫتجديدࢫوتوسيعࢫنطاقࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫوما 

 .عʉشاءࢫوسائلࢫجديدةࢫللإنتاج،ࢫوלمدادࢫوالتوزɲإ 

 .اراتࢫالقوىࢫالعاملةɺࢫלدارةࢫوتنظيمࢫالعمل،ࢫوࢫشروطھࢫومʏغي؈فاتࢫࢭȖإدخالࢫ 

ࡧࡧ-1-2 ࡧمفɺوم ࡧتحليل ࡧالتكنولوجيات ࡧالمالية: ࡧכدبيات ʏࡧࡩ ࢫمستوىࢫالمالية ʄࢫعڴ ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ʇعرف

،ࢫوعقودࢫ(Swaps)مࢫوإɲشاءࢫأحدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫاݍݨديدة،ࢫكعقودࢫالمبادلاتכسواقࢫالماليةࢫبأنھ:"ࢫتصمي

ࢫوالمستقبلياتOptions)(اݍݵيارات ،)(Futures Contractsࢫمصطݏݳࢫ ࢫتحت ࢫيندرج ࢫمما ࢫوغ؈فɸا ،

ࢫالمالية ࢫ7المشتقات ࢫوʈرى ࡧشومبيف؛ ࡧ)Joseph Schumpeter(جوزʈف ࢫɸوࢫ، ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫمن ࢫالقصد أن

ࢫجديد ʏࢫماڲ ࢫمنتوج ࢫمتقدمࢫࢫجلب ʏࢫإنتاڊ ࢫفن ࢫمعࢫتقديم ࢫכɸمية ʏࢫࢭ ࢫوزنھ ࢫولھ ࢫالسوق، ʏࢫࢭ متم؈قࢫعنࢫغ؈فه

ࢫجديدة ࢫأسواق ࢫ8وفتح ࢫإليھ ࢫذɸب ࢫما ࢫيوافق ࢫوɸذا ࡧساي(، ࡧباتʋست ࡧJean. B. Sayجون ࡧ، ࢫخلالࢫ) من

ࢫمصاɲعࢫTraite d’économie politiqueرسالتھ( ʏࢫࢭ ࢫالمخفعات ࢫاستخدام ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫفٕڈا ࢫدعا ࢫالۘܣ ،(

؛ࢫكماࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫأنھࢫɠلࢫماࢫɸوࢫجديدࢫوغ؈فࢫمألوفࢫوخارجࢫعنࢫ9رالغزلࢫوآلاتࢫالبخا

اݍݰدودࢫالمعروفة،ࢫفɺوࢫʇشملࢫכساليبࢫوכدواتࢫالمܦݵرةࢫلصناعةࢫכوراقࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫالݤݨينةࢫأوࢫ

 10المشتقة،ࢫوالۘܣࢫتضعࢫبدائلࢫجديدةࢫومرنةࢫأمامࢫمتخذࢫالقرار.

لقدࢫȖعددتࢫالنظرʈاتࢫالۘܣࢫتناولتࢫأسبابࢫاݍݰاجةࢫࢫالمالية:ࡧالتكنولوجياتࡧأسبابࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧࡧ-2ࡧ-2

ࢫبروزࢫ ʄࢫإڲ ࢫتحقيقࢫالتكنولوجيات ࢫȖعوق ࢫمعينة ࢫلقيود ࢫاستجابة ࢫأٰڈا ʏࢫࢭ ࢫتݏݵيصɺا ࢫيمكن ࢫلكن المالية،

ࢫالقيودࢫ ࢫɸذه ࢫࢭʏࢫتجاوز ࢫالرغبة ࢫأن ࢫكما ࢫوغ؈فɸا؛ ࢫالمخاطرة ࢫوتقليل ࢫوالسيولة ࢫɠالرȋح ࢫטقتصادية כɸداف

ࢫ ࢫטبتɢارلتحقيق ʄࢫإڲ ࢫטقتصادي؈ن ࢫכعوان ࢫدفعت ࢫالۘܣ ʏࢫۂ ࢫقبل، ࢫمن ࢫالمسطرة ࢫʇش؈فࢫ11כɸداف ࢫكما ؛

ڈاࢫردودࢫفعلࢫللȘشرʉعاتࢫبصفةࢫعامة،ࢫ )Miller ميلر( إڲʄࢫسȎبࢫآخرࢫجوɸريࢫللإبتɢاراتࢫالمالية،ࢫɸوࢫɠوٰ

ࢫذلك: ʄࢫعڴ ࢫכمثلة ࢫأبرز ࢫومن ࢫخاصة؛ ࢫبصفة ࢫالضرȎʈية ࡧالكوȋونࡧࡧوالȘشرʉعات ࡧذات السندات

  12)ࢫالۘܣࢫأخذتࢫدفعةࢫشديدةࢫمنࢫجراءࢫȜغرةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالضرʈۗܣ.ZeroࢫCoupon Bonds(الصفري 

 13الماليةࢫماࢫيڴʏ:التكنولوجياتࢫوعموما،ࢫȖشملࢫأɸمࢫכسبابࢫالداعيةࢫإڲʄࢫ  

 ࢫمعدلࢫ ࢫارتفاع ࢫعن ࢫفضلا ࢫوأسعارࢫالصرف؛ ࢫأسعارࢫכسɺم ࢫأسعارࢫالفائدة، ʏࢫࢭ ࢫالتقلبات زʈادة

  التܸݵم.

 ࢫمجالࢫʏالمعلوماتيةࢫوتكنولوجياࢫטتصالات(التقدمࢫࢭICT.(  

 ࢫالكثافةࢫ ࢫذات ࢫاقتصاديات ʄࢫإڲ ࢫاݍݱݨم ࢫكثافة ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫטقتصاديات ࢫمن טنتقال

  المعلوماتية.ࢫ

 .ࢫالسوق،ࢫورفعࢫكفاءاٮڈمʏبࢫالم۶ܣࢫللمشارك؈نࢫࢭʈتطورࢫالتعليمࢫوالتدر  

 .ࢫمجالࢫالوساطةࢫالماليةʏشراسةࢫالمنافسةࢫࢭ  

 ية.نموࢫحوافزࢫטلتفافࢫȎʈࢫכنظمةࢫالقائمةࢫوࢫالقوان؈نࢫالضرʄعڴ   
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لقدࢫتتعدتࢫوجɺاتࢫالنظرࢫحولࢫࡧالعلاقةࡧالتفاعليةࡧب؈نࡧטبتɢارࡧوࡧالسوقࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧכدبياتࡧالمالية:ࢫ.ࡧ4

إڲʄࢫأنࢫࢫ)Masonماسون(المفتبةࢫعٔڈا،ࢫحيثࢫأشارࢫךثارࢫوالسوقࢫالماڲʏࢫوࢫ العلاقةࢫالتفاعليةࢫب؈نࢫטبتɢار

ࢫفرصࢫࢫטبتɢار  ࢫبتوسيع ࢫللموارد، ࢫالكفء ࢫوالتخصيص ʏࢫالماڲ ࢫللسوق ࢫكمال ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫأن ʏبڧɴي

؛ࢫ14المشاركةࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫوتحقيقࢫالتغطيةࢫوتخفيضࢫتɢلفةࢫالوɠالةࢫوالمعاملاتࢫأوࢫتحس؈نࢫدرجةࢫالسيولة

ʏࢫلɢيࢫتأخذࢫالورقةࢫالماليةࢫصفةࢫטبتɢار،ࢫيɴبڧ أنھ)ࡧVan Horne فانࡧɸورنࡧ(ࡧࡧوࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫيضيف

؛ࢫوࢫɸذاࢫيحدثࢫإذاࢫɠانࢫالعائدࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫللورقةࢫالماليةࢫلاࢫيمكنࢫ أنࢫȖساعدࢫعڴʄࢫجعلࢫالسوقࢫɠاملاً

فقدࢫࢫ)Duglass.C.Northدوغلاسࡧنورث(؛ࢫأماࢫ15تحقيقھࢫمنࢫورقةࢫأخرىࢫأوࢫمنࢫالفكيبةࢫالماليةࢫالمتاحة

 Institutional Change and Americanטقتصاديࡧכمرɢʈي: التغ؈فࡧالمؤسؠۜܣࡧوالنموࢭʏࢫكتابھ(ࡧأشار

Economic Growth (ا؛ࢫوقدɸثمارȘاراتࢫالماليةࢫاݍݨديدةࢫݍݨذبࢫالمدخراتࢫواسɢميةࢫטبتɸࢫأʄرأىࢫأنࢫࢫ،ࢫإڲ

ࢫماليةࢫ ࢫتوف؈فࢫأدوات ࢫيجب ʏالتاڲȋࢫو ࢫللمصارف، ࢫالبيȁية ࢫوالتغ؈فات ࢫلاࢫتتوافق ࢫالكلاسيكية ࢫالمالية כدوات

ࢫل ࢫومبتكرة ࢫجديدة ࢫوتوزʉع ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫحركية ࢫتɢاليفࢫزʈادة ࢫوتخفيض ࢫالمصرفية مخاطرࢫכعمال

ࢫاݍݨديدࢫالمعلومات ࢫالمؤسسية ࢫتطورࢫטقتصاديات ࡧNew Institutional Economics(16(ةࢭʏࢫظل وأماࢫ؛

اءࢫلآثارࢫטبتɢاراتࢫعڴʄࢫتطورࢫالمؤسساتࢫࢫ)،Joseph. A. Schumpeterجوزʈفࡧشومبيف( نَّ فلھࢫتحليلࢫبَ

ࢫالتطورࢫ ࢫوكذا ࢫجديدة ࢫأسواق ࢫوفتح ࢫالȘسوʈقية ࢫوלجراءات ࢫمنتجاٮڈا ࢫتطوʈر ࢫعف ࢫوذلك المالية،

ʏࢫ17التكنولوڊ ࢫȊعملية ࢫمرورا ࡧاݍݵلاق، ࢫالمنقطعࢫ)Creative destruction(التدم؈ف ࢫبالشɢل ࢫالمرتبطة ،

  ࢫ of Innovations Grape .(18عنقودࡧטبتɢارات:ࡧللابتɢاراتࢫ(

II. :يɲࡧכسواقࡧالمالية.التكنولوجياتࡧتحليلࡧأثرࡧࡧالقسمࡧالثاʏࡧتطورࡧتداولࡧالصكوكࡧࡩʄالماليةࡧعڴ 

ࢫا   ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫوالصناعةࢫࢫلقسمسɴناقش ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫتطور ʄࢫعڴ ࢫالتكنولوجية ࢫأثرࢫטبتɢارات تحليل

ࢫالمراكزࢫالماليةࢫ ࢫتنافسية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوأɸمية ࢫدور ࢫتحليل ࢫجɺة، ࢫمن المصرفية

ࢫالففةࢫ ࢫخلال ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ࢫלصدارࢫالعالܣ ࢫبتحليل ࢫنقوم ࢫثم ࢫومن العالمية

 وفيماࢫيڴʏࢫبيانࢫلذلك:)،ࢫ2001-2017(

ࡧࡧ-1 ࡧالمصرفية: ࡧوالصناعة ࡧالمالية ࡧنموࡧכسواق ʄࡧعڴ ࡧالتكنولوجية ࡧأثرࡧטبتɢارات ࢫالوقتࢫتحليل ʏࢭ

الراɸن،ࢫثمةࢫشبھࢫإجماعࢫواسعࢫالنطاقࢫࢭʏࢫכدبياتࢫالماليةࢫاعفافاࢫبالأɸميةࢫالبالغةࢫللتطورࢫالماڲʏࢫباعتبارهࢫ

ࢫللنمو ࢫ مصدرا ࢫغرارࢫأعماטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫمن: ࢫɠل ࢫࢫدميفيادسل ࢫࢫآنجوآخرون، ࢫأندرʈانوفاوآخرون،

)ࢫDemetriades et al; Ang et al; Andrianova et al; Madsen and Angوآنجࢫ(ࢫمادسنوآخرونࢫوكذلكࢫ

تحولࢫجذريࢫمنࢫجɺةࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالبحوثࢫوכدلةࢫالعلميةࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫ؛ࢫبيدࢫأنھࢫحدثࢫ19وغ؈فɸمࢫكث؈ف

راحلࢫالتطورࢫالماڲʏ،ࢫنحوࢫלجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالتاڲʏ:ࢫلماذاࢫيوجدࢫتفاوتࢫࢭʏࢫكفاءةࢫالدورࢫالمɺمࢫللابتɢارࢫࢭʏࢫم

  النظمࢫالماليةࢫلبعضࢫالدولࢫعنࢫالبعضࢫךخر؟ࢫ

ࢫ    ʄࢫعڴ ࢫللإجابة ࢫإيجاȌي ࢫإقتصادي ࢫتأث؈فࢫ ࢫذات ࢫتفس؈فات ࢫاقفحت ࢫالۘܣ ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ɸذاࢫيوجد

ࢫ ࢫأعمال ݳ ࢫتوܷ ࢫإذ ࢫ(ࢫلابورتاלشɢال، ࢫכصليةࢫࢫ)،La Porta et alوآخرون ࢫللقوان؈ن ࢫטقتصادية العواقب

للبلدࢫوأɸميْڈاࢫࢭʏࢫبلورةࢫالتطورࢫالتاȊعࢫللنظامࢫالماڲʏࢫعندࢫحديٓڈمࢫعنࢫالنظرʈةࢫالماليةࢫوالمحدداتࢫالقانونيةࢫ
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ʏࢫاݍݵارڊ ࢫعرض20للتموʈل ࢫذاتھ ࢫالسياق ʏࢫوࢭ ࢫࢫت، ࢫمن ࢫɠل ࢫࢫرجانأعمال ࢫࢫزɲغالسو ࢫالبلتاڊʏوكذا

ࢫنظرࢫبديلةRajan and Zingales, Baltagi et alوآخرون( ࢫوجɺات ࢫوטنفتاحࢫ )، ʏرࢫالماڲʈࢫتأث؈فࢫالتحر تؤكد

ʏࢫمراحلࢫالتطورࢫالماڲʏࢫح؈نࢫتركزࢫدراسةࢫ21التجاريࢫࢭʏوآخرونࢫ(ࢫباك،ࢫࢭBeck et al(ميةࢫالكفاءةࢫࢫɸࢫأʄعڴ

ࢫࢫ؛22التخصيصيةࢫللموارد ࢫإلاࢫأنࢫجيمس ࢫوࢫغ؈فɸاࢫكث؈ف، ࢫآنفاً ࢫالمذɠورة ࢫالمساɸمات ࢫمن ࢫالرغم ʄغوعڴɲوࢫࢫآ

ࢫأحدࢫ )James B. Ang, Sanjesh Kumar(ࢫكومار ࢫباعتبارɸا ࢫالمالية ࢫɲشرࢫטبتɢارات ࢫمعوقات ࢫأن ʇعتقدان

ࢫכدبياتࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖشبع ࢫلم ࢫالدول ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫכنظمة ࢫتطور ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫטختلافات ࢫوراء ࢫالɢامنة العوامل

عڴʄࢫمستوىࢫכعمالࢫالمصرفية،ࢫفقدࢫنتجࢫعٔڈاࢫآلياتࢫعملࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫأماࢫمنࢫحيثࢫتأث؈فࢫࢫ؛23المالية

ࢫ ࢫلدى ࢫالتقليدية ࢫلتلك ࢫموازʈة ࢫالتحسيɴيةࢫإلكفونية ࢫטبتɢارات ࢫاستخدام ࢫخلال ࢫمن ࢫالمالية المؤسسات

)Improving innovations)ࢫ ʏࢫךڲ ࢫالصراف ࢫأجɺزة ࢫمن ࢫالنقد ࢫصرف ࢫمثل ،((ATMsࢫالدفعࢫ ࢫآليات ،

ࢫ( ࢫواE-Paymentלلكفوɲي ࢫالتجارة ࢫלنفنت)، ࢫعف ࢫالمصرفية ࢫعنࢫE-Banking( ݍݵدمات ࢫفضلا ،(

ࢫإلكفونية ࢫȊܦݨلات ࢫ טحتفاظ ࢫحسن ࢫכمرࢫالذي ࢫوغ؈فɸا، ࢫטئتمان ࢫكب؈فࢫ-ݍݵدمات ࢫحد ʄࢫأداءࢫࢫ-إڲ من

،ࢫךثارࢫ)Felix. UO et alوآخرونࢫ(ࢫفليكسɸذا،ࢫوقدࢫحللࢫ כنظمةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتطورةࢫتكنولوجيا.

علاقةࢫب؈نࢫالɺندسةࢫالماليةࢫونموࢫכسواقࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫتطورࢫݯݨمࢫالمشتقاتࢫالمفتبةࢫعڴʄࢫطبيعةࢫال

خلصتࢫتلكࢫالدراسةࢫالمالية،ࢫوكذاࢫدورࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫتفعيلࢫعملياتࢫטندماجࢫوטستحواذ،ࢫوقدࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫالمال، ࢫورأس ࢫالسوق ࢫɸيɢلة ࢫإعادة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتكنولوجية ࢫטبتɢارات ࢫفعالية ʄإڲ

  24ࢫلكفونية.ל

  العالمية:ࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧزʈادةࡧتنافسيةࡧالمراكزࡧالماليةتحليلࡧدورࡧوأɸميةࡧالصناعةࡧالماليةࡧࡧ-2

ࢫوالدوحةࢫ ࢫإسطنبول ࢫمدينۘܣ ࢫمن ࢫɠل ࢫتنافسية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫفعالا ࢫدورا ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫɠان لقد

ࢫ( ࢫمن ࢫɠل ݳ ࢫوܷ ࢫحيث ࢫعالمي؈ن، ࢫمالي؈ن ࢫكمركزʈن فرصࢫ )،Kansoy & Karlioğlu, 2013وترشيحɺما

ࢫالشرقࢫ ࢫب؈ن ʏࢫטسفاتيڋ ࢫموقعɺما ʄࢫإڲ ࢫنظرا ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫوعالميا ࢫإقليميا ا ࢫمركزً ࢫلتɢون إسطنبول

آسيويࢫوإفرʈقياࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫعلاقاٮڈاࢫالقوʈةࢫمعࢫالدولࢫלسلامية،ࢫفضلاࢫعنࢫ-כوسطࢫوࢫלقليمࢫכورو

ʏاࢫالمصرࢭɺلࢫمنࢫ(25مدىࢫتطورࢫنظامɠࢫح؈نࢫقامࢫʏ2016؛ࢫࢭ . Z & Al Khulaifi. M,Shararࢫبتحليلࢫمقارنࢫ(

،ࢫوذلكࢫمنࢫ(DIFC)ࢭʏࢫمقابلࢫنظ؈فهࢫمركزࢫدȌيࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫࢫ(QFC)حولࢫدرجةࢫتنافسيةࢫمركزࢫقطرࢫالماڲʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالعام ࢫالقانون ࢫاختصاص ʄࢫإڲ ࢫʇسȘندان ڈما ࢫلɢوٰ ࢫفٕڈما، ࢫالتحكيم ࢫعملية ࢫوأɸمية ࢫدور ࢫتحليل خلال

)ࢫȊسȎبࢫالمزاياࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫيوفرɸاࢫɸذاࢫالنظامࢫلتطوʈرࢫصناعاتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫWalesإنجلفاࢫووʈلزࢫ(

ࢫ ࢫمٔڈما، ࢫبɢل ࢫاݍݵاصة ࢫال؇قاعات ࢫالمحاكم،ࢫوفض ࢫɸيɢل ࢫכساسية، ࢫالمبادئ ࢫالتالية: ࢫالمعاي؈ف ʄࢫعڴ بناءً

ࢫإذ ࢫوالتنفيذ؛ ࢫالقضاǿي ࢫטختصاص ࢫالنتائجࢫלجراءات، ࢫبࢫأظɺرت ࢫيتعلق ࢫبأنࢫفيما ࢫوالوساطة، التحكيم

عمليةࢫإنفاذࢫحكمࢫمحكمةࢫمركزࢫقطرࢫللمالࢫࢭʏࢫقطرࢫʇعدࢫأك؆فࢫوضوحاࢫوȌساطةࢫبكث؈فࢫمنࢫحكمࢫمحكمةࢫ

  ࢫ26مركزࢫدȌيࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫࢭʏࢫטمارات.

ࢫɸانفࢫ( ࢫصرح ࢫ(Hunter, 2012وقد ࢫلمجلة ࢫأعده ࢫمقال ʏࢫࢭ (The Nationalࢫالعالܣࢫ ʏࢫالماڲ ࢫمركزࢫدȌي ࢫبأن ،(

)DIFCࢫمركزࢫقطرࢫ ࢫمن ࢫبارزا ࢫتحديا ࢫيواجھ ࢫ() ʏالماڲQFCعدماࢫȊࢫ ࢫلاسيما ࢫالمقايدة، ࢫالتنافسية ࢫذوࢫالقدرة (



414 
 

ࢫ( ࢫوالسلع ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫɸيئة ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨديدة ࢫالسوقية ࢫالقوان؈ن ࢫالعبءࢫSCAأدت ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ،(

)؛ࢫمماࢫدفعࢫشرɠاتࢫOnshore FundالتنظيܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫعڴʄࢫمديريࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݵارجيةࢫ(

ࢫلɺاࢫࢫ-ماتࢫالماليةࢫخارجࢫالمنطقةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݵد إڲʄࢫتحوʈلࢫإسȘثماراٮڈاࢫࢭʏࢫࢫ- والۘܣࢫتتخذࢫمنࢫدȌيࢫمقراً

ࢫ( ʏࢫمركزࢫقطرࢫالماڲ ʄࢫينطبقࢫعڴ ࢫכمرࢫالذي ࢫالقوان؈ن ʏࢫࢭ ࢫآخرࢫأك؆فࢫمرونة ࢫالمنافسࢫQFCسوق ࢫيجعلھ ࢫمما (

ࢫ( ࢫبمدينةࢫدȌي ࢫDIFCכبرزࢫلنظ؈فه ࢫوالقانونية ࢫالمالية ࢫأك؆فࢫتخصصًاࢫلݏݵدمات ࢫأصبح ࢫالذي ࢫأنࢫ)، ࢫمن بدلاً

ࢫ ࢫعامة ࢫدخول ࢫنقطة ࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫࢫ-يɢون ࢫإعادة ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫيجفࢫمختلف مما

ࢫ ࢫدȌي ʄࢫإڲ ࢫالبداية ʏࢫࢭ ࢫجلبْڈا ࢫالۘܣ ࢫمشارʉعࢫࢫࢫ-اسفاتيجياٮڈا ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫȊعض ࢫقطرࢫبتجنيد ࢫقامت كما

ࢫ( ࢫسوʉس ࢫكرʈدي ࢫبنك ࢫمثل ࢫכصول ࢫلإدارة ࢫوȋارɠل؈قࢫ(Credit Suisseمشفكة (Barclaysࢫجانبࢫ ʄࢫإڲ ،(

  )Hunter, 2012(ࢫ27).EFG Hermes Qatarالمجموعةࢫالماليةࢫɸ؈فمʋسࢫقطرࢫ(

ࡧࡧ-3 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالتكنولوجيات ࡧݯݨم ࢫتحليل ࢫواقعيةً ࢫحقيقةً ࢫלسلامية ࢫالمالية Ȗعتفࢫכسواق

ࢫȊعدࢫيوم،ࢫلارتفاعࢫݯݨمࢫالطلبࢫالعالܣࢫعڴʄࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫ وتتعددࢫفٕڈاࢫوʈقايدࢫݯݨمɺاࢫيوماً

ࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫ ࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫحيثࢫيتمࢫالتعاملࢫفٕڈاࢫإصداراً الصɢوكࢫלسلاميةࢫوتمتدࢫجغرافياً

ࢫالشɢل ʏࢫبإيجازࢫࢭ ورده ࢫسنُ ࢫما ࢫوɸذا ࢫالعالمية ࢫالبورصات ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫتداولɺا ࢫوʈتم ࢫ(ࢫالدول، )ࢫ01رقم

ࢫ٭ڈࢫأدناه؛ ࢫاݍݵاص ࢫالعالܣ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫخلالࢫإذ ࢫمݏݰوظا ࢫتطورا ࢫشɺد ࢫقد ا

مليارࢫدولارࢫمعࢫٰڈايةࢫشɺرࢫدʇسمفࢫࢫ980)،ࢫحيثࢫبلغࢫإجماڲʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫحواڲʏࢫ2017-2001(ࢫالففة

؛ࢫɸذاࢫوقدࢫشɺدࢫالسوقࢫالعالܣࢫȖغ؈فاࢫ2001مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫينايرࢫسنةࢫࢫ425مࢫȊعدماࢫɠانࢫࢭʏࢫحدودࢫ2017

مࢫلينخفضࢫȊعدɸاࢫبأك؆فࢫمنࢫ2007ونࢫدولارࢫسنةࢫمليࢫ50.184ࢭʏࢫݯݨمࢫלصدارࢫحيثࢫارتفعࢫإڲʄࢫماࢫقيمتھࢫ

مليونࢫدولارࢫوذلكࢫتأثراࢫبأزمةࢫالرɸنࢫࢫ24.337أيࢫبقيمةࢫإصدارࢫإجماليةࢫقدرتࢫبـ:ࢫࢫ%51النصفࢫليمثلࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫ(2008العقاري ࢫالففة ࢫخلال ʄࢫأعڴ ࢫبقيم ࢫتدرʈجيا ࢫالصعود ࢫليعاود ࢫبقيمةࢫ2014ࢫ-2009م، ࢫأي (

منࢫاݍݱݨمࢫالكڴʏࢫللإصدارࢫࢭʏࢫنفسࢫالففة،ࢫࢫ%16.66تمثلࢫمليونࢫدولارࢫلࢫ94.232إصدارࢫمتوسطةࢫقدرɸا:ࢫ

م،ࢫȊعدماࢫ2015مليونࢫدولارࢫمعࢫٰڈايةࢫسنةࢫࢫ67.818ليعاودࢫטنخفاضࢫȊعدɸاࢫȊشɢلࢫطفيف،ࢫحيثࢫبلغࢫ

ࢫ-2001م،ࢫوذلكࢫطوالࢫففةࢫالدراسةࢫ(2012مليونࢫدولارࢫسنةࢫࢫ137599ܥݨلࢫأعڴʄࢫقيمةࢫلھࢫࢭʏࢫحدود:ࢫ

ࢫالش2017 ࢫȊعض ࢫإݯݨام ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉعزى ࢫتارʈخࢫ)، ࢫبلغت ࢫالۘܣ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫللصɢوك ࢫالمصدرة رɠات

ࢫ ࢫسنة ࢫٰڈاية ࢫمع ࢫ(2016إستحقاقɺا ࢫإلكفيك ࢫج؇فال ࢫغرارࢫشركة ʄࢫعڴ ࢫGeneral Electricم، ࢫبقيمة ࢫ500)

ࢫ( ࢫدȌي ࢫحɢومة ࢫصɢوك ࢫدولار، ࢫGovt. of Dubaiمليون ࢫبقيمة ࢫتطوʈرࢫࢫ1.250) ࢫشركة ࢫوكذا ࢫدولار، مليون

ȋࢫالعر ࢫלمارات ʏࢫࢭ ʏثمارࢫالسياڌȘࢫ(טس ࢫالمتحدة ࢫمليارࢫدولارUAE.TDICية ࢫبقيمة ࢫترجعࢫ28) ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ،

  ࢫ.الطلبࢫالعالܣࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلامي
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 ):ࡧيمثلࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالميࡧللصكوكࡧࡩʏࡧالففةࡧ01الشɢلࡧرقم(

  )ࡧ/ࡧالوحدة:ࡧمليونࡧدولارࡧأمرɢʈي.2017دʇسمفࡧࡧ– 2001(ينايرࡧ

  
 م.2018)،ࢫتقرʈرࢫالصɢوك،ࢫIIFMالباحث؈نࢫاسȘناداࢫإڲʄ:ࢫ(:ࢫمنࢫإعدادࢫالمصدر

ࡧ(ࢫ-3-1 ࡧآسياࡧ ࡧجنوبࡧشرق ࡧࡩʏࡧمنطقة ࡧللصكوك :ࢫ)ASIA & FAR EASTتحليلࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالمي

ترجعࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫلمال؈قياࢫحيثࢫتمكنتࢫخلالࢫففةࢫالدراسةࢫمنࢫرفعࢫݯݨمࢫלصدارࢫ

منࢫݯݨمࢫלصدارࢫࢫ%ࢫ64مرةࢫليمثلࢫࢫ169مليونࢫدولارࢫأيࢫأنھࢫتضاعفࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ115.393إڲʄࢫࢫ680منࢫ

مليونࢫدولار،ࢫوتلٕڈاࢫࢫ5.785وȋقيمةࢫࢫ%14لمنطقةࢫجنوبࢫشرق،ࢫوࢫȖعودࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫلإندونʋسياࢫبɴسبةࢫ

ݳࢫࢭʏࢫࢫ%2مليونࢫدولارࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ600ࢭʏࢫالمراتبࢫכخ؈فةࢫɠلࢫمنࢫباكستانࢫوالص؈نࢫبحواڲʏࢫ ،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

  )ࢫأدناه.02شɢلࢫرقمࢫ(ال

  ࡩʏࡧمنطقةࡧجنوبࡧشرقࡧآسيا):ࡧɲسبةࡧالمساɸمةࡧمنࡧݯݨمࡧלصدارࡧ02شɢلࡧرقم(ال

  ).2017دʇسمفࡧࡧ– 2001ࡩʏࡧالففةࡧ(ينايرࡧ

  
  م.2018)،ࢫتقرʈرࢫالصɢوك،ࢫIIFM:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاسȘناداࢫإڲʄ:ࢫ(المصدر
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ࡧࢫ-3-2 ࡧالعرȌي ࡧاݍݵليج ࡧمنطقة ʏࡧࡩ ࡧللصكوك ࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالمي :ࢫ)GCC & MIDDLE EAST(تحليل

)،ࢫفقدࢫتصدرتࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫقائمةࢫالدولࢫالمصدرةࢫللصɢوكࢫ03كماࢫʇعكسھࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

مليونࢫدولار،ࢫثمࢫتأȖيࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫبقيمةࢫࢫ53.819منࢫݯݨمࢫלصدارࢫوȋقيمةࢫࢫ%54بɴسبةࢫ

مليونࢫدولارࢫوࢫࢫ9.685،ࢫلتلٕڈاࢫɠلࢫمنࢫقطرࢫوالبحرʈنࢫبقيمࢫأقل،ࢫبنحوࢫ%25مليونࢫدولارࢫوɴȋسبةࢫࢫ 23.218

ࢫ%3عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫلتتذيلࢫقائمةࢫالفتʋبࢫدولةࢫالɢوʈتࢫبɴسبةࢫࢫ%8وࢫ%10مليونࢫدولارࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ7.860

  مليونࢫدولار.ࢫ2.127منࢫݯݨمࢫלصدارࢫوȋقيمةࢫ

 ࡩʏࡧمنطقةࡧاݍݵليجࡧالعرȌيمࡧלصدارࡧ):ࡧɲسبةࡧالمساɸمةࡧمنࡧݯݨ03شɢلࡧرقم(

  ).2017دʇسمفࡧࡧ– 2001ࡩʏࡧالففةࡧ(ينايرࡧ

  
  م.2018)،ࢫتقرʈرࢫالصɢوك،ࢫIIFM:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاسȘناداࢫإڲʄ:ࢫ(المصدر

ࢫتأȖيࢫبقيةࢫ)Europe & Others(تحليلࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالميࡧللصكوكࡧࡩʏࡧأوروȋاࡧوȋاࡪʏࡧالعالمࢫ-3-3 :

ࢫتتصدرɸاࢫتركياࢫبقيمةࢫ ࢫإذ ࢫلأݯݨامࢫإصدارࢫالصɢوك، ࢫمتفاوتة ࢫبقيم ࢫالعالم ࢫدولارࢫأيࢫࢫ5.716دول مليون

مليونࢫدولارࢫأيࢫࢫ1.028مليونࢫدولارࢫوالمملكةࢫالمتحدةࢫبقيمةࢫ 1.367ثمࢫتلٕڈاࢫالو.م.أࢫبقيمةࢫࢫ%ࢫ67بɴسبةࢫ

عڴʄࢫالتواڲʏࢫوࢫتبقىࢫفرɲساࢫࢭʏࢫذيلࢫالفتʋبࢫحيثࢫأٰڈاࢫلمࢫȖشɺدࢫإصداراࢫللصɢوكࢫإلاࢫࢫ%12وࢫ%16بɴسبةࢫ

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫرقم(01بقيمةࢫࢫ(   ࢫࡧ)ࢫأدناه:04)ࢫمليونࢫدولارࢫوɸذاࢫماࢫɸوࢫموܷ

  ࡧࡩʏࡧأوروȋاࡧوȋاࡪʏࡧالعالمࡧ):ࡧيمثلࡧݯݨمࡧوɲسبةࡧإصدارࡧالصكوك04شɢلࡧرقم(

  ).ࡧ2017دʇسمفࡧࡧ– 2001ࡩʏࡧالففةࡧ(ينايرࡧ
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  م.2018)،ࢫتقرʈرࢫالصɢوك،ࢫIIFM:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاسȘناداࢫإڲʄ:ࢫ(المصدر

  ࢫاݍݵاتمة:ࡧࡧ-5

ࢫمنࢫإمɢانيةࢫإضافة إنࢫأɸميةࢫفɺمࢫכسبابࢫالɢامنةࢫوراء حوافزࢫجديدةࢫ التكنولوجياتࢫالماليةࢫتɴبعࢫأصلاً

لمفɺومࢫטبتɢارࢫعڴʄࢫحتميةࢫاستمرارࢫࡧלسفاتيجيةكماࢫȖعتمدࢫالقيمةࢫللعمليةࢫלبداعيةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالماڲʏ؛ࢫ

ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالسوقࢫو  أعمال ʏࢫࢭ ࢫȖعرضɺا ࢫالۘܣ ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫتجديد ʄࢫإڲ ࢫالماسة حاجْڈا

ࢫȖعتفࢫ ࢫإذ ࢫمنافسٕڈا؛ ʄࢫعڴ ࢫضرورʈةللتغلب ࢫלسلامي ࢫالتصكيك ࢫوالمصرفيةࢫ عملية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢭ

ࢫالوساطة ࢫبدور ࢫالقيام ࢫأثناء ࢫالمشارʉعࢫࢫلاسيما ࢫمختلف ࢫبتموʈل ࢫالوطيدة ࢫلعلاقْڈا ࢫنظرا ࢫوذلك المالية،

ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالرامية ࢫالمستدامةࢫלسȘثمارʈة ࢫȖشفكالتنمية ࢫإذ ࢫלسلامية ، ࢫالمالية عمليةࢫ ࢭʏ المؤسسات

Ȗعبئةࢫالمواردࢫالماليةࢫالعاطلةࢫلدىࢫכعوانࢫלقتصادي؈نࢫوتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫاسȘثماراتࢫتنموʈةࢫࢭʏࢫشۘܢࢫالمجالاتࢫ

ࢫكماࢫט ࢫنݏݵصɺا ࢫتطبيقية ࢫوأخرى ࢫنظرʈة ࢫنتائج ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلصت ࢫولقد ࢫوטجتماعية، قتصادية

:ʏيڴ  

Ȋعدࢫاستعراضناࢫلمختلفࢫجوانبࢫالموضوعࢫومنࢫخلالࢫالدراسةࢫالتفصيليةࢫ النتائجࡧالنظرʈةࡧللبحث:ࡧ-5-1

  ࡧالۘܣࢫضمناɸاࢫࢭʏࢫمختلفࢫأقسامھ،ࢫتوصلناࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

 לسلاميةࢫدورࢫوأɸميةࢫأساسي؈نࢫࢭʏࢫزʈادةࢫتنافسيةࢫالمراكزࢫالماليةࢫالعالمية.للصناعةࢫالماليةࢫ .1

ࢫتطوʈرࢫوابتɢارࢫ .2 ʏࢫࢭ ࢫواܷݰة ࢫمنݤݨية ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فࢫيتمثل ࢫتحد ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأمام ࢫيزال ما

  المنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.

 مصادر ب؈ن المواءمة ࢭʏ ݍݰلولࢫعملية أدت טبتɢاراتࢫالتموʈليةࢫالۘܣ من לسلامية الصɢوك عمليةȖعدࢫ .3

 .المواردࢫواستخدامɺا آجال ب؈ن التماثل عدم مخاطر تقليل ࢭʏ بماࢫʇسɺم واستخداماٮڈا כموال

منࢫ بالكث؈ف تختص الۘܣ المالية والمنتجات منࢫכدوات متنوعة Ȗشكيلة عڴʄ לسلامية تحوزࢫالصɢوك .4

 .والمتوسطة الصغ؈فة المشروعات أك؆فࢫلتموʈل ومجالات فرصاً  يȘيح وɸذا وלيجابيات المم؈قات

التموʈلࢫبالصɢوكࢫأمراࢫضرورʈاࢫلاستقطابࢫرؤوسࢫכموالࢫ خلال من المواردࢫالمالية Ȗعبئة Ȗعتفࢫعملية .5

  اللازمةࢫلتغطيةࢫتɢاليفࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫالكفىࢫɠالبۚܢࢫالتحيȘيةࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستديمة.

  النتائجࡧالتطبيقيةࡧللبحث:ࡧ-2

 التكنولوجيةࢫأثرࢫبالغࢫכɸميةࢫعڴʄࢫنموࢫכسواقࢫالماليةࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.للابتɢاراتࢫ .1

ࢫالففةࢫ .2 ࢫخلال ࢫمݏݰوظا ࢫتطورا ࢫالعالܣ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫبلغࢫ2017-2001(ࢫشɺد ࢫحيث ،(

 مليارࢫدولار.ࢫ980إجماڲʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫحواڲʏࢫ

ࢫ .3 ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫלصدارࢫࢭ ࢫقائمة ࢫاݍݵليجية ࢫالدول ࢫتصدرت ،ࢫ(GCC & MIDDLE EAST)כوسط

،ࢫثمࢫ(ASIA & FAR EAST)لتأخذࢫقيمةࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫלصدارࢫالرʈادةࢫعڴʄࢫمستوىࢫمنطقةࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫللصɢوك ࢫالمصدرة ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫقائمة ʄࢫأوڲ ʏࢫࢭ ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫمن ࢫɠل تأȖي

 .متبوعةࢫبالمملكةࢫالمتحدة
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صدرةࢫللصɢوكࢫطوʈلةࢫכجلࢫࢭʏࢫتموʈلࢫعمليةࢫالتنميةࢫالمستديمة،ࢫحيثࢫمساɸمةࢫȊعضࢫالشرɠاتࢫالم .4

ࢫ ʏࢫحواڲ ʏࢫלجماڲ ࢫݯݨمɺا ࢫࢫ980بلغ ࢫسنة ࢫٰڈاية ࢫإلكفيكࢫ2017مليارࢫدولارࢫمع ࢫج؇فال ࢫغرارࢫشركة ʄࢫعڴ م،

)General Electricليةࢫبقيمةࢫʈوكࢫتموɢيࢫࢫ500)ࢫالۘܣࢫقامتࢫبإصدارࢫصȌومةࢫدɢوكࢫحɢمليونࢫدولار،ࢫص

)Govt. of Dubaiيةࢫࢫ1.250قيمةࢫ)ࢫبȋࢫלماراتࢫالعرʏࢫࢭʏثمارࢫالسياڌȘرࢫטسʈمليونࢫدولار،ࢫوكذاࢫشركةࢫتطو

 )ࢫبقيمةࢫمليارࢫدولار.UAE.TDICالمتحدةࢫ(

مسايرةࢫالتغ؈فاتࢫلɢيࢫيȘسنࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫإدارةࢫمختلفࢫالتكنولوجياتࢫالماليةࢫو ࢫالتوصيات:ࡧ-5-2

ࢫأنࢫتحوز السرʉعةࢫل ࢫفعلٕڈا ࢫالمعاصرة، ࢫالمالية ࢫالۘܣࢫࢫلأسواق ࢫوخدماٮڈا، ࢫمنتجاٮڈا ʏرࢫالمستمرࢫࢭʈࢫالتطو آلية

:ʏشملࢫماࢫيڴȖࢫ 

 .Ȗعزʈزࢫالمنافسةࢫࢭʏࢫسوقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية .1

 .Ȗܨݨيعࢫטبتɢاراتࢫالمالية،ࢫبتوف؈فࢫכغلفةࢫالماليةࢫاللازمة .2

 .التحديثࢫالتكنولوڊʏࢫللمنتجاتࢫواݍݵدمات .3

 ࢫ.رʈةטلقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫأثناءࢫالعملياتࢫטبتɢا .4
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  مݏݵص:

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫالمصرࢭʏࢫٮڈدف ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتجسيد ࢫمتطلبات توضيح

ࢫاݍݨزائرࢫلإصدارࢫ ࢫبنك ࢫتوجھ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫالمالية، ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫضعف ࢫظل ʏࢫࢭ اݍݨزائري

مࢫوࢫالمتضمنࢫقواعدࢫممارسةࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫالمتعلقةࢫ2018نوفمفࢫࢫ4المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02/ࢫ18قانونࢫرقمࢫ

ࢫم ࢫالȘشاركية ࢫوࢫبالنظرࢫبالص؈ففة ࢫالمالية، ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫطرف ࢫتقفࢫن ࢫالۘܣ ࢫالعقبات ࢫعديد ʄإڲ

ࢫدونࢫتجسيدࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري، כمرࢫالذيࢫيوجبࢫتوضيحࢫالمتطلباتࢫࢫعائقاً

  القانونيةࢫوࢫالشرعيةࢫوࢫالȘشغيليةࢫوغ؈فɸاࢫلنجاحࢫمشروعࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

المصرفيةࢫלسلامية،ࢫمتطلباتࢫتنظيمية،ࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫالنظامࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

  .المصرࢭʏࢫاݍݨزائري 

Abstract: 

    This paper aims to clarify the requirements of the embodiment of Islamic banking in the 

Algerian banking system in light of the weak capacity to mobilize financial resources, 

especially in light of the direction of the Bank of Algeria to issue Law No. 18/02 of 4 

November 2018, which includes the rules of practice of banking operations related to 

participatory banking In view of the many obstacles that hinder the realization of Islamic 

finance in the Algerian banking system, which should clarify the legal, legal, operational and 

other requirements for the success of the Islamic finance project in Algeria. 

Keywords: 

 Islamic banking, regulatory requirements, Islamic financial products, Algerian banking 

system. 

  تمɺيد

يتطلبࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫȖعبئةࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫلتنفيذɸا،ࢫوإذاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتنمي ࢫلتموʈل ࢫالرئʋسية ࢫכداة ࢫسيضل ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫالمواردࢫɠان ࢫفإن ࢫالعالم، ࢫبلدان ࢫمعظم ʏࢫࢭ ة

المخصصةࢫللتنميةࢫلنࢫتɢونࢫɠافيةࢫࢭʏࢫظلࢫטدمانࢫالعالܣࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالدينࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫماࢫقدࢫ

ࢫمنࢫ ࢫأصبح ʏالتاڲȋࢫو ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالبلدان ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫستؤثرࢫعڴ ࢫواقتصادية ࢫمالية ࢫأزمات ࢫمن ࢫبھ يȘسȎب

ࢫ ࢫوتكميلية ࢫمبتكرة ࢫآليات ࢫاستكشاف ࢫمشارʉعࢫالمɺم ࢫلتنفيذ ࢫاللازمة ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʄࢫأكفࢫعڴ ࢫقدرة ذات

  التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.ࢫ

ࢫالواعدةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالقنوات ࢫأحد ʏࢫوࢫכخلاࢮ ʏࢫوטجتماڤ ࢫטقتصادي ࢫȊعده ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل وʉعد

لࢫالماڲʏ،ࢫكماࢫيمكنࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫمنࢫخلالࢫدورهࢫࢭʏࢫمجالاتࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوטندماجࢫالماڲʏࢫوالشمو 

ࢫالغذاǿيࢫ ࢫالفقرࢫوتوف؈فࢫכمن ࢫمɢافحة ࢫسياسات ࢫنجاحࢫتنفيذ ʏࢫࢭ ࢫرئʋسࢫ ࢫأنࢫيقومࢫبدور ࢫטسلامي للتموʈل

  وتحقيقࢫالمواساةࢫوالعدالةࢫטجتماعية.
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وȌغيةࢫتوسيعࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأعطىࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫالضوءࢫכخضرࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫ

ةࢫتتوافقࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ،ࢫحيثࢫتمࢫࢫلعرضࢫمنتجاتࢫمالي

ࢫ1440صفرࢫعامࢫࢫ26المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02/ࢫ18)ࢫقانونࢫرقمࢫ73إصدارࢫࢭʏࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈةࢫ(العددࢫ

ࢫ ــ ࢫلــ ࢫالȘشارك2018نوفمفࢫࢫ4الموافق ࢫبالص؈ففة ࢫالمتعلقة ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫممارسة ࢫقواعد ࢫيتضمن يةࢫم

  منࢫطرفࢫالمصارفࢫوࢫالمؤسساتࢫالمالية.

حيثࢫʇعززࢫɸذاࢫלجراءࢫالذيࢫاتخذهࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمɢانةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫببلادناࢫالۘܣࢫماࢫزالتࢫ

ࢫمنࢫخلالࢫ ࢫوذلك ࢫآخر، ࢫȊعد ࢫالۘܣࢫȖعرفࢫتطورا ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫمن ࢫتحتلࢫجزء ࢫوإنࢫɠانت ࢫحۘܢ محدودة،

  تقديمࢫمثلࢫɸذهࢫالعروضࢫمٔڈاࢫبنكࢫالفكةࢫومصرفࢫالسلام.تواجدࢫبنوكࢫأجنȎيةࢫمختصةࢫتماماࢫࢭʏࢫ

لكنࢫماࢫجرتھࢫכزمةࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖسȎبࢫفٕڈاࢫتراجعࢫأسعارࢫالنفطࢫمنࢫتداعياتࢫجعلࢫالسلطاتࢫالعموميةࢫ

تنفتحࢫأك؆فࢫفأك؆فࢫعڴʄࢫصيغࢫتموʈليةࢫجديدةࢫوȋدائلࢫللنظامࢫالكلاسيɢي،ࢫȊغيةࢫاستقطابࢫأكفࢫݯݨمࢫمنࢫ

ࢫمدّ  ࢫوȖعبئة ࢫכموال، ࢫلتموʈلࢫטسȘثماررؤوس ࢫأخرى ࢫتوف؈فࢫفرص ࢫوكذا ࢫجديدة ࢫسبقࢫيمكنࢫࢫ.خرات ومما

:ʏساؤلࢫالتاڲȘطرحࢫال 

  ࢫ:לشɢالية

كيفࢫيمكنࢫوضعࢫآلياتࢫلتجسيدࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫظلࢫضعفࢫالقدرةࢫ

  ؟عڴʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫالمالية

ࢫ ࢫأɸم ʄࢫعڴ ࢫالوقوف ࢫسنحاول ࢫלشɢالية ࢫخلال ࢫالماليةࢫومن ࢫتجسيد ࢫدون ࢫعائقاً ࢫتقف ࢫالۘܣ العقبات

  לسلاميةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫوࢫالۘܣࢫنذكرࢫمٔڈا:

 ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫلغياب ࢫنظراً ࢫللشرʉعةࢫלسلامية ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫوࢫعقود ࢫمنتجات ࢫمطابقة عدم

 الشرعيةࢫعلٕڈا.

 ࢫال ࢫوࢫبنك ࢫالفكة ࢫلبنك ࢫالبنكية ࢫالعروض ࢫب؈ن ࢫحقيقية ࢫمنافسة ࢫحالةࢫغياب ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة سلام

 טحتɢارࢫمماࢫيصعبࢫعڴʄࢫالعملاءࢫإيجادࢫالبديلࢫالمناسب.

 ࢫملائمةࢫ ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمنتجات ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫالمنتجات ࢫلɺذه ࢫفاحش غلاء

 السياسةࢫالنقديةࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫوعدمࢫمراعاتھࢫݍݵصوصيةࢫمنتجاتࢫالبنوكࢫלسلامية.

 ذهࢫالمنتجاتɺقࢫفعالࢫلʈسوȖࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبخصوصيةࢫࢫغيابࢫʏلࢫأغلبࢫالعامل؈نࢫࢭɺرافقھࢫج

 وتقنيةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية.

 ࢫ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشɢات ࢫمثل ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالداعمة ࢫالمؤسسات ࢫمشاركة غياب

  مؤسسةࢫالزɠاة،ࢫمؤسسةࢫالوقف،ࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية...اݍݸ.

ݰيحةࢫلمشروعࢫالماليةࢫوɠلࢫ ɸذاࢫيتطلبࢫوضعࢫإطارࢫقانوɲيࢫوشرڤʏࢫوتنظيܣࢫمنࢫأجلࢫانطلاقةࢫسليمةࢫوܵ

  לسلاميةࢫالȘشاركيةࢫببلادنا.

  الفرضية:



424 
 

قدࢫتؤديࢫعمليةࢫتوسيعࢫاستخدامࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعنࢫطرʈقࢫفتحࢫنوافذࢫوشبابيكࢫبالبنوكࢫࢫ

ࢫوࢫأٰڈمࢫ ࢫخاصة ࢫاݍݨزائرʈ؈ن، ࢫטقتصادي؈ن ࢫوالمتعامل؈ن ࢫالمدخرʈن ࢫمن ࢫأكفࢫɲسبة ࢫاستقطاب ʄࢫإڲ التقليدية

  ݍݰرمةࢫالتعاملࢫبالرȋا.ࢫيفضلونࢫاكتنازࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫالبيوت،ࢫعوضࢫحفظɺاࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية

  ࡧأɸدافࡧالدراسة:

ࢫدونࢫتجسيدࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري،ࢫإلاࢫ بالنظرࢫإڲʄࢫأɸمࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتقفࢫعائقاً

ࢫوتوسيعࢫ ࢫوتفعيل ࢫإرساء ࢫلȘܨݨيع ࢫالمحفزة ࢫوࢫالعوامل ࢫכɸداف ࢫمن ࢫالعديد ࢫɸناك ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن أنھ

  ئرࢫوࢫالۘܣࢫنذكرࢫمٔڈا:مشروعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزا

الرغبةࢫࢭʏࢫالݏݨوءࢫللماليةࢫלسلاميةࢫݍݰلࢫمشɢلࢫالسيولةࢫوࢫإɲعاشࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫعنࢫطرʈقࢫȖعزʈزࢫࢫࢫ-

  قدرةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫعڴʄࢫاستقطابࢫمواردࢫماليةࢫإضافية.

ࢫتتعࢫ- ࢫومصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫاݍݨزائريࢫلإيجاد ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫمɺمة ࢫشرʈحة ࢫوفقࢫלستجابةࢫلرغبة امل

  الشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫ- ࢫأنظارࢫدولࢫࢫ ࢫمحل ࢫأصبحت ࢫالۘܣ ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫمن ࢫوخاصة ࢫכجنȎية ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن ࢫالمزʈد جذب

  العالم.

  منݤݮࡧالدراسة:

الدراسةࢫتتطلبࢫمناࢫاعتمادࢫمنݤݮࢫتحليڴʏࢫوصفيࢫلواقعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫأجلࢫفɺمࢫɠلࢫࢫ

ࢫأوساطࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫ ࢫمشروع ࢫوقبول ࢫوتجسيد ࢫانȘشارࢫ ࢫأمام ࢫتحول ࢫالۘܣ ࢫوࢫالعراقيل العقبات

ࢫالنتائج ࢫتحليل ࢫأجل ࢫمن ࢫלستقراǿي ࢫالمنݤݮ ࢫכخ؈فࢫɲستخدم ʏࢫوࢫࢭ ࢫاݍݨزائري، ࢫاݍݰلولࢫࢫالمجتمع وࢫتقديم

  المناسبةࢫلمشɢلةࢫالدراسة.

للإجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالسابقةࢫوࢫالوصولࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالبحثࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫࢫتقسيمࡧالبحث:

:ʄإڲ  

  ؛المتطلباتࢫالقانونيةࢫأولا:

  ؛المتطلباتࢫالشرعيةࢫثانيا:

  ؛المتطلباتࢫالȘشغيليةࢫثالثا:

  ؛مشاركةࢫالɺيئاتࢫالداعمةࢫراȊعا:

  ؛تقديمࢫمنتجاتࢫماليةࢫبديلةࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫخامسا:

  أولا:ࡧالمتطلباتࡧالقانونية

ࢫ ࢫالمحور ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫنحاول ࢫإعتماد ࢫأمام ࢫعائق ࢫتقف ࢫالۘܣ ࢫالقانونية ࢫالعقبات ࢫتذليل ࢫعن البحث

ࢫوالقرض) ࢫالنقد ࢫقانون ࢫȖعديل ࢫ(مقفح ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالصيغࢫלسلامية، ࢫوفق بماࢫࢫالعموميةࢫلمنتجات

ࢫإعلانࢫ ࢫسنةࢫعن ࢫمرورࢫأك؆فࢫمن ࢫمɢاٰڈاࢫȊعد ࢫبقيتࢫتراوح ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلࢫטسلامي ࢫصيغ ࢫاعتماد ࢫمع يتوافق

ࢫأنࢫȖعممࢫ ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫوفق ࢫالعمل ʏࢫبنوكࢫعموميةࢫبالشروعࢫࢭ ࢫلأرȌعة ࢫالفخيص الوزʈرࢫכول

  عڴʄࢫباࢮʏࢫالبنوكࢫࢭʏࢫمرحلةࢫلاحقة.
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  قليدية:فتحࡧنوافذࡧللمصرفيةࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالتࡧ-أ

ࢭʏࢫوقتࢫفشلتࢫاݍݰɢوماتࢫاݍݨزائرʈةࢫالسابقةࢫࢭʏࢫجلبࢫכموالࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازʈةࢫوالمكت؇قةࢫࢭʏࢫ

ࢫحملة ࢫأطلقت ࢫالسندي ࢫوالقرض ʏࢫالطوڤ ࢫטلقام ࢫعفࢫعملية ࢫالمجالࢫ البيوت ࢫفتح ࢫخلال ࢫمن جديدة

ࢫ ࢫمواصلة ࢫمع ࢫبالموازاة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫللعمل ࢫالعمومية ࢫبالطرʈقةࢫللبنوك التعامل

ࢫالمصرفية،ࢫ ࢫوכرصدة ࢫاݍݰسابات ࢫوفتح ࢫالبنوك ࢫمع ࢫالتعامل ʄࢫכموالࢫعڴ ࢫأܵݰاب الكلاسيكية،ࢫلȘܨݨيع

  .دونࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمحاضرࢫالشرعيةࢫواختلاطࢫأموالɺمࢫبالفوائدࢫالرȋوʈة

ࢫ ࢫرقم ࢫالنظام ࢫࢫ02-18بصدور ʏࢫࢭ ࢫ2018نوفمفࢫࢫ4المؤرخ ࢫالعدد ʏࢫࢭ ࢫالمتعلقࢫࢫ73، ࢫالرسمية ࢫاݍݨرʈدة من

الص؈ففةࢫלسلامية"،ࢫفإنࢫالبنوكࢫعموميةࢫɠانتࢫأوࢫخاصةࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫباختلافɺاࢫسيمكٔڈاࢫمنࢫ«بـ

ࢫأجلࢫ ࢫمن ࢫمدة ࢫمنذ ࢫالبنوك ࢫقطاع ࢫأمرࢫانتظره ࢫلزȋائٔڈا، ࢫإسلامية ࢫبصيغة ࢫمالية ࢫخدمات ࢫعرض ךن

 .טستجابةࢫلطلبࢫاجتماڤʏࢫبرزࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فة

لقواعدࢫممارسةࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫالمتعلقةࢫبالص؈ففةࢫالȘشاركيةࢫࢫوكماࢫɠانࢫمنتظراࢫصدرࢫالنظامࢫالمحدد

ࢫ ࢫسنة ࢫٰڈاية ࢫاݍݨزائرࢫقبل ࢫبنك ࢫوضعھ ࢫ2018الذي ʏࢫࢭ ࢫليتم ࢫلاسيماࢫࢫ2019م، ࢫتطبيقھ، ʏࢫࢭ ࢫفعليا الشروع

بالɴسبةࢫللبنوكࢫالعموميةࢫࢭʏࢫتقديمࢫمنتجاتࢫȖستجيبࢫلمتطلباتࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫونحنࢫاليومࢫعڴʄࢫ

 وࢫالمشروعࢫلمࢫيرىࢫالنورࢫݍݰدࢫالساعة.ࢫمشارفࢫإنْڈاءࢫالسنة

  ب:ࡧȖعديلࡧقانونࡧالنقدࡧوࡧالقرضࡧلتقن؈نࡧالص؈ففةࡧטسلامية:

رغمࢫأنࢫالمجلسࢫלسلاميࢫכعڴʄࢫɠانࢫقدࢫطالبࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫوجɺھࢫلرئاسةࢫاݍݨمɺورʈة،ࢫبتعديلࢫقانونࢫالنقدࢫ

ظامࢫمنفصلࢫحددࢫمنࢫوالقرضࢫلتقن؈نࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫفإنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫفضّلࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫإصدارࢫن

ࢫ"المرابحة،ࢫ  خلالھ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫسبعة ʏࢫوۂ ࢫتقديمɺا ࢫللبنوك ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالمنتجات صيغة

،ࢫوجميعࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫ"المشاركة،ࢫالمضارȋة،ࢫלجارة،ࢫטستصناع،ࢫالسلم،ࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫحساباتࢫטسȘثمار

  כرȋاحࢫوࢫاݍݵسائر).ࢫتخضعࢫلقاعدةࢫ(الغنمࢫبالغرم)ࢫأوࢫ(الضمانࢫباݍݵراج)ࢫأوࢫ(تقاسم

وسʋتمࢫتقديمࢫالمنتجاتࢫالȘشاركيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫضمنࢫ"شباكࢫأوࢫشبابيكࢫتحملࢫصفةࢫكيانࢫواحد"ࢫيɢونࢫ

مستقلاࢫمالياࢫومنࢫحيثࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫعنࢫباࢮʏࢫالدوائرࢫوالفروعࢫࢭʏࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالمعنية،ࢫ

ࢫ ࢫشدد ࢫالذي ࢫاݍݨزائر، ࢫبنك ࢫالصادرࢫعن ࢫالنظام ݰھ ࢫأوܷ ࢫالص؈ففةࢫحسبما ࢫمنتجات ࢫأن ʄࢫعڴ بالمقابل

ࢫبالمصارفࢫ ࢫالمتعلقة ࢫوالتنظيمية ࢫالقانونية ࢫכحɢام ࢫݍݨميع ࢫטستقلالية، ࢫɸذه ࢫرغم ࢫتخضع الȘشاركية

 .والمؤسساتࢫالمالية

ࢫأنࢫ ʄࢫכعڴ ࢫלسلامي ࢫوعضوࢫالمجلس ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫاݍݵب؈فࢫטقتصادي ࢫبوجلال ࢫمحمد وʈرأي

ࢫ ࢫلا ʏࢫاݍݰاڲ ࢫوالنقد ࢫالقرض ࢫالمجلسࢫ"قانون ࢫقام ࢫولɺذا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلاحتضان يȘسع

  ."1לسلاميࢫכعڴʄࢫبإعدادࢫمشروعࢫȖعديلࢫلقانونࢫالبنوك

ࢫوࢫأن  للدولةࢫالقانونية المواد Ȋعض ࢭȖ ʏعديلات إڲʄ يحتاج بلادنا ࢭʏ לسلامية للص؈ففة التمك؈ن خاصة

 جمادى 27 ࢭʏࢫالمؤرخ 11 - 03 رقم כمر ࢭʏ المتضمن والقرض النقد قانون  خاصة وȋصفة اݍݨزائرʈة،

  .والمتممࢫالمعدل والقرض، بالنقد المتعلق 2003 غشت 26 الموافق 1424 الثانية
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 ࢭʏ المؤرخ 11 - 03 رقمࢫכمر من 68 و 67 المواد عليھ تنص كما المصرفية للعمليات כسا؟ۜܣ التعرʈف إن

 استقطاب لɴشاطات القانونية الطبيعةࢫטعتبار Ȋع؈ن تأخذ لا والقرض، بالنقد اݍݵاص 2003 غشت 26

  .לسلامية للشرʉعة المطابقة والتموʈل כموال

 الۘܣ فٕڈا بما قروضاࢫوالقرض النقد قانون  مفɺوم ࢭȖ ʏعتف أنواعɺا بɢل والتموʈلات الوداǿع فإن وࢫبالفعل

 الوداǿع Ȗعرʈف يتماءۜܢࢫمع لا التكييفɸذاࢫ إن .לسلامية الشرʉعة حرمْڈا رȋوʈة فوائد بمثابة عائدا تتلقى

 ɠانت إذا أخرى، جɺة לسلامية.ࢫوࢫمن للشرʉعة التموʈلࢫالمطابقة طرق  مع ولا المخصصة غ؈ف טسȘثمارʈة

ࢫللوداǿع قاعدة ما نوعا توفر القانون  نفس من 73 المادة  حصر فإن المخصصة، טسȘثمارʈة قانونية

 من الۘܣ לسلامي التموʈل كيفيات ɠل بإدراج ʇسمح لا المادة نصࢫࢭʏ ورد كما المشارɠات ࢭʏ כموال توظيف

ࢫتحقيق Ȗشɢل أن شأٰڈا  التوف؈ف لمنتجات القانوɲي כساس وضع أجل من وࢫ.טسȘثمارات ɸذه آليات

ࢫכعڴʄ والتموʈل ࢫטسلامي ࢫالمجلس ࢫإضافة من يرى  ɸذا تحقق 73 ، 68 ، 67 للمواد فقرات الضروري

 טقفاح ɸذاࢫمفɺوم ࢭʏ טسلامية المصرفية بالعمليات اݍݨديدة المالية لمنتجاتا ɸذه وسȘسܢࢫ.الغرض

ʏ2والقرض النقد لقانون  التعديڴ.  

  ثانيا:ࡧالمتطلباتࡧالشرعية

ࢫحۘܢࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتتطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫوࢫالقانونية ࢫوالتنظيمية ࢫالȘشرʉعية ࢫالمعيارࢫبتوف؈فࢫالبʋئة ࢫɸذا ʇعۚܢ

العاملةࢫ(بنكࢫالفكةࢫوȋنكࢫالسلام)ࢫأوࢫحۘܢࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالعامةࢫواݍݵاصةࢫتتمكنࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ

الۘܣࢫترغبࢫࢭʏࢫفتحࢫنوافذࢫوࢫشبابيكࢫللمصرفيةࢫטسلامية،ࢫمنࢫأداءࢫدورɸاࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫالمواردࢫالماليةࢫ

وىࢫالمجلسࢫالɢافيةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫ(إɲشاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمست

.(ʄלسلاميࢫכعڴ  

المعروفࢫأنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمتوفرةࢫࢭʏࢫبلادناࢫعفࢫفروعࢫلبنوكࢫأجنȎيةࢫإسلاميةࢫȖعملࢫࢭʏࢫɸذاࢫ

ࢫوضعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنظامࢫيكمن ࢫإصدارࢫɸذا ࢫأɸمية ࢫإلاࢫأن ࢫالسلام، ࢫوࢫبنك ࢫالفكة ࢫوۂʏࢫبنك ࢫسنوات، ࢫمنذ المجال

ࢫالشروط ࢫوضبط ࢫالممارسة، ࢫلɺذه ࢫيمكٔڈاࢫࢫכطرࢫالقانونية ࢫمركزʈة ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫوضع ࢫوكذا ࢫ٭ڈا المتعلقة

البتࢫࢭʏࢫمدىࢫمطابقةࢫالمنتجاتࢫالمعروضةࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫاشفاطࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫرخصةࢫ

 .3منࢫالبنكࢫالمركزيࢫللقيامࢫبمثلࢫɸذهࢫالɴشاطات

  الرقابةࡧالشرعيةࡧعڴʄࡧنوافذࡧالمعاملاتࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليدية:

 وضرورةࢫלسلامية المعاملات لنافذة فتحھ عند الديɴية بالمتطلبات כخذ التقليدي البنك عڴʄ يتوجب

  :يمكنࢫتوضيحࢫأوجھࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبنوكࢫكماࢫيڴʏ ٭ڈا،حيث טلقام

 عڴȖ ʄشرف المالية المعاملات ࢭʏ طوʈلة خفة لɺا المتخصصة الشرعية فتوىࢫللرقابة ɸيئة Ȗعي؈نضرورةࢫࢫ-

  ࢫלسلامية؛ النافذة فتح تنفيذ

   الداخلية؛ الشرعية الرقابة أɸداف تطبيق من للتأكد داخلي؈ن شرعي؈ن مدقق؈ن Ȗعي؈نࢫ-

   وأشɢالɺا؛ صورɸا جميع ࢭʏ לسلامية للعقيدة المخالفة المعاملات إلغاءࢫ-

  .المشروعة غ؈ف الموارد وȋ؈ن المشروعة، المالية الموارد ب؈ن البنكࢫالتقليديࢫالفصل إدارة عڴʄࢫ-
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  ثالثا:ࡧالمتطلباتࡧالȘشغيليةࡧ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمتɢون ࢫالمتخصص ࢫتوف؈فࢫالعنصرࢫالȎشري ࢫأوࢫمتطلبات ʏشغيڴȘࢫال ࢫاݍݨانب ࢫالمعيارࢫبدراسة ࢫɸذا ٱڈتم

ࢫالماسفࢫأوࢫ ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتخصصات ࢫفتح ࢫإلاࢫطرʈق ࢫلاࢫيɢون ࢫوɸذا ࢫלسلامية، الص؈ففة

ࢫجا ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫموجود ࢫكما ࢫלسلاميةࢫالدكتوراه ࢫللمالية ʏࢫالعاڲ ࢫالمعɺد ࢫإɲشاء ࢫ(مقفح ࢫالوطن معات

  باݍݨزائر).

  التدرʈبࡧالشرڤʏࡧللعامل؈نࡧبالمصارفࡧטسلامية:ࡧ-أ

حيثࢫʇساɸمࢫوڤʏࢫالعامل؈نࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫومعرفْڈمࢫالɢاملةࢫبأصولࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫ

ࢫ ࢫטسȘثمارࢫوࢫاݍݵدمات ࢫلصيغ ࢫالܶݰيح ʏࢫالشرڤ ࢫالثغراتࢫالتأصيل ࢫالكث؈فࢫمن ࢫإزالة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية، المالية

ومعاݍݨةࢫاݍݵللࢫالذيࢫيصʋبࢫكث؈فاࢫمنࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫلذاࢫيجبࢫتأɸيلࢫטطارتࢫعلمياࢫوࢫعملياࢫللعملࢫ

  :4بالمصارفࢫטسلامية،ࢫوɸذاࢫيɢونࢫمنࢫخلال

ࢫتخرʈجࢫ- ࢫأجل ࢫمن ࢫمن ࢫטسلامية، ࢫالمصرفية ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫمتخصص ࢫوتدرʈب ࢫمركزࢫȖعليم إطاراتࢫࢫإɲشاء

  مؤɸلة.

  قيامࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبإɲشاءࢫأقسامࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫ-

ࢫالمتخصصةࢫࢫ- ࢫالمواقع ࢫمɴشورات ࢫمثل ࢫوࢫالدولية ࢫטقليمية ࢫالɺيئات ࢫȊعض ࢫجɺود ࢫمن ࢫטستفادة ضرورة

ࢫوا ࢫللبحوث ࢫלسلامي ࢫالمعɺد ࢫمɴشورات ࢫمٔڈا ࢫخاصة ࢫטنفنʋت، ࢫشبكة ʄࢫعڴ ࢫלسلاميࢫࢫ–لتدرʈب البنك

ࢫالعامࢫ ࢫالمجلس ࢫלسلاميةࢫبالبحرʈن، ࢫالمالية ࢫوࢫالمراجعةࢫللمؤسسات ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫبالسعودية، للتنمية

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫفقھ ࢫمركزࢫأبحاث ࢫלسلامي، ࢫالتعاون ࢫلمنظمة ࢫالتاȊع ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات للبنوك

 يةࢫبمال؈قيا.לسلاميةࢫȊسورʈا،ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلام

  توعيةࡧالɢادرࡧالȎشري:ࡧ-ب

  : 5يتطلب ما وɸو לسلامي، المصرࢭʏ وࢫخصوصيةࢫالعمل بطبيعة العامل؈ن لɢل المبدئية عنࢫطرʈقࢫالْڈيئة

   وأɸدافɺا؛ مباد٬ڈا، לسلامية،وتوضيحࢫ النافذة طرʈقةࢫعملࢫ شرحࢫࢫ-

 الشرʉعة טلقامࢫبأحɢام ومدى القناعة معيار عڴʄ بناءا العامل؈ن كفاءة اعتماد معاي؈ف ࢭʏ النظر إعادةࢫ-

  לسلامية؛

  المعاملاتࢫالبنكية؛ تحكم الۘܣ الشرعية والضوابط العقود ࢭʏ متخصصة تدرȎʈية برامج إعدادࢫ-

ࢫاݍݰديثة وכساليب טسȘثمارʈة، الفرص دراسة ࢭȊ ʏعقدࢫندواتࢫوملتقياتࢫمتخصصة العامل؈ن تأɸيلࢫࢫ-

  ٭ڈا؛ اݍݵاصةࢫالمحاسȎية والمعاي؈ف الشرعية، وضوابطɺا التموʈل صيغ لتطبيق

:ࡧمشاركةࡧالɺيئاتࡧالداعمة   راȊعاً

ࢫللمجتمعࢫ ࢫלجتماعية ࢫللبʋئة ࢫالملائمة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫعن ࢫالبحث ࢫطرʈق ࢫعن ࢫɸذا وɢʈون

اݍݨزائري،ࢫبحيثࢫيمكنࢫتوف؈فࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫمنࢫخلالࢫɸيئاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכخرىࢫ(صندوقࢫالزɠاة،ࢫ

ࢫلɺذهࢫمؤ  ࢫيمكن ࢫحيث ࢫטسلامية)، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ،ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫالوقف، سسة
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ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫمثلا، ࢫטسلامية ࢫɠالصɢوك ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫطرح الɺيئات

  توفرɸاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ࢫ ࢫأن ࢫالعلم ࢫمؤسسامع ࢫعدة ࢫسنة:ࢫاݍݨزائرࢫعرفت ࢫتأسّس ࢫالذي ࢫالفكة ࢫبنك :ʏࢫوۂ ࢫإسلامية، ࢫمالية ت

ࢫ1991 ࢫسنة: ࢫللتأمينات ࢫسلامة ࢫوشركة ࢫ2006م، ࢫسنة: ࢫالسّلام ࢫوȋنك ࢫاݍݵليجࢫ2008م، ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫونافذة م،

ࢫ ࢫإيداعًاࢫࢫ.م2009سنة: ʏࢫالمصرࢭ شاط ّɴࢫال ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫحيث ࢫمن ࢫمؤسساتٌࢫمتواضعة ʏوۂ

ࢫ ࢫتتجاوز: ࢫلا ࢫوالۘܣ ࢫ%02وتموʈلا، ʏࢫوۂ ࢫ، ࢫإلا: ل ࢫتمثّ ࢫمعࢫࢫ%15لا ࢫاݍݵاصة، ࢫالمصارف ࢫمجموع ࢫمن فقط

ا եاࢫجغرافيɸشارȘمحدوديةࢫان.  

ࢫفكرةࢫ ࢫوأن ࢫخاصة ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي، ࢫالداعمةࢫللعمل ࢫالɺيئات ࢫوࢫفتح ࢫتوسيع ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫإعادة ࢫوجب لذا

  إعادةࢫȊعثࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫتتطلبࢫوجودࢫɸيئاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫداعمةࢫلɺذاࢫالعمل.

:ࡧت   قديمࡧمنتجاتࡧماليةࡧبديلةࡧتلۗܣࡧاحتياجاتࡧاݍݨزائرʈ؈نخامساً

الذيࢫʇعتفࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫباݍݨزائر،ࢫثمࢫبنكࢫالسلامࢫࢫ1990منذࢫتأسʋسࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫسنةࢫ

م،ࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعقباتࢫحالتࢫدونࢫ2006الذيࢫتحصلࢫعڴʄࢫטعتمادࢫࢭʏࢫ

رɸاࢫإڲʄࢫنظامࢫȖشرʉڥʏࢫوتنظيܣࢫيرسمࢫمعالمࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالدولةࢫانȘشارɸا،ࢫلاسيماࢫࢭʏࢫظلࢫافتقا

ࢫطرفࢫ ࢫمن ࢫالدفع ࢫɠان ࢫولذلك ࢫاݍݨزائري، ࢫالمواطن ࢫȖستقطب ࢫمنتجات ࢫطرح ࢫمن ࢫوتمكئڈا اݍݨزائرʈة

ࢫاستقطابࢫטدخارࢫ ࢫȊغية ࢫالبنكية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫالبديل ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫتفعيل ࢫأجل ࢫمن ࢫالعمومية السلطات

ࢫالسوق  ࢫأموال ࢫمن ࢫذلكࢫࢫوجزءا ࢫومن ࢫاستقطا٭ڈا ࢫعن ࢫךن ࢫݍݰد ࢫوالبنوك ࢫالدولة ࢫܿݨزت ࢫالۘܣ الموازʈة

إمɢانيةࢫمعاݍݨةࢫجزءࢫمنࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنة.ࢫماࢫأدىࢫبالسلطاتࢫالعموميةࢫإڲʄࢫالبحثࢫعنࢫقنواتࢫجديدةࢫ

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتوفرة ࢫالنقدية ࢫالكتلة ࢫتجميع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫاݍݨزائري ࢫالمجتمع ࢫمعتقدات ࢫمع تتماءۜܢ

ࢫأ ࢫمن ࢫالكڴʏࢫالموازʈة ࢫاݍݰل ࢫلʋست ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫأن ࢫالتأكيد ࢫمن ࢫلابد ࢫلكن ࢫالتنمية. ࢫܿݨلة ʏࢫࢭ ࢫܷݵɺا جل

ࢫالبنوكࢫ ࢫطرح ࢫטعتبارࢫلاسيما ࢫȊع؈ن ࢫأخذɸا ࢫيجب ࢫأخرى ࢫعوامل ࢫɸناك ࢫلأن ࢫالنقدية ࢫالكتلة لامتصاص

  .لمنتجاتࢫوفقࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوتوطيدࢫالثقةࢫب؈نࢫالمواطنࢫوالبنوك

إسلاميةࢫتتماءۜܢࢫوࢫخصوصيةࢫالمجتمعࢫاݍݨزائري،ࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫɸذهࢫوعليھࢫيجبࢫطرحࢫمنتجاتࢫماليةࢫ

:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏاݍݵدماتࢫوࢫالمنتجاتࢫالبنكيةࢫטسلاميةࢫࢭ  

  اݍݵدماتࢫטجتماعية  טسȘثمارࢫوࢫالتموʈل  اݍݵدماتࢫالمصرفية

 اݍݨارʈة،حسابات اݍݰسابات فتحࢫ-

 وטسȘثمار،ࢫحسابات טدخار

 טسȘثمارʈة. الوداǿع

 المضارȋة صɢوك إصدار -

 לسلامية؛

 الضمان؛ خطابات إصدار -

 المسȘندية؛ טعتمادات فتح -

 التموʈلࢫبالمرابحة؛ -

 والمنْڈية الثابتة المشاركة -

 بالتمليك؛

 والمضارȋة المطلقة المضارȋة -

 المقيدة؛

 والسلم؛ טستصناع-

 المنْڈية לجارة و טيجارة -

 ࢭʏ إنفاقɺا و الزɠاة جمع -

 الشرعية؛ مصارفɺا

 لذوي  اݍݰسنة القروض تقديم -

 اݍݰاجات؛

 تحفيظ تنظيمࢫمسابقات -

 الكرʈم؛ القرآن

اݍݱݮࢫوࢫ לɸتمامࢫخدمات -
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 رق  ا وכو الشيɢات تحصيل -

 التجارʈة؛

 واݍݵارجية؛ الداخلية التحوʈلات -

 السياحية؛ الشيɢات إصدار -

 اݍݰديدية؛ اݍݵزائن تأج؈ف -

 القيامࢫبتحوʈلࢫالعملات؛ -

 טئتمان؛ بطاقات إصدار -

  بيعࢫכوراقࢫالمالية.ࢫشراءࢫو  -

 بالتمليك؛

 المساقاة؛ و المزارعة-

 بالتقسيط؛ البيع -

ࢫטسȘثمار صناديق إɲشاء -

 לسلامي؛

  

 ؛ العمرة

 ࢭʏ والدراسات البحوث دعم -

 לسلامية؛ࢫالمعاملات مجال

 לسلامية؛ الدعوة ࢭʏ المساɸمة -

  .לسلامية לغاثة ࢭʏ المساɸمة- 

مجلةࢫ التقليدية، بالبنوك לسلامية المعاملات لفروع الشرعية الضوابط ܧݰاتھ، حس؈ن حس؈نࢫالمصدر:

  .8-7م،ࢫصࢫصࢫ2001ࢫ טماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة، ، 240 ،عدد לسلامي دȌي بنك לسلامية، טقتصاد

  نتائجࡧالدراسة:

לسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوإدخالɺاࢫح؈قࢫالɴشاطࢫشرعࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمؤخراࢫࢭʏࢫفتحࢫمنافذࢫللمؤسساتࢫ

،ࢫࢭʏࢫبنك؈نࢫعمومي؈ن،ࢫࢭʏࢫانتظارࢫȖعميمࢫɸذهࢫاݍݵدمةࢫعڴʄࢫبقيةࢫالبنوكࢫالعموميةࢫ2017قبلࢫٰڈايةࢫعامࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوأسبابࢫ2018כخرى ࢫلعوامل ࢫأوࢫمصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫالساعة ࢫݍݰد ࢫتدخل ࢫلم ࢫغ؈فࢫأٰڈا .

ࢫ ࢫɠان ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫمجɺولة ࢫالظرفࢫتبقى ࢫوأن ࢫسيما ࢫاݍݵدمة ࢫɸذه ࢫتجسيد ʏࢫࢭ ࢫלسراع ࢫالمفروض من

الماڲʏࢫللبلادࢫʇستوجبࢫالبحثࢫعنࢫمصادرࢫماليةࢫأخرىࢫلإɲعاشࢫاݍݵزʈنةࢫالعموميةࢫمنࢫخلالࢫاستقطابࢫ

  .أموالࢫالسوقࢫالموازيࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫܷݸࢫأموالࢫإضافيةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ

ࢫ ࢫمتطلبات ࢫو ࢫواقع ࢫحول ࢫالسابقة ࢫالدراسة ࢫخلال ࢫالمصرࢭʏࢫومن ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية تفعيل

  اݍݨزائريࢫتوصلناࢫإلةࢫالنتائجࢫالتالية:

(فتحࢫنوافذࢫأسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليدية)كفيلࢫبأنࢫʇستقطبࢫعدداࢫكب؈فاࢫمنࢫࢫ إنࢫɸذاࢫالتنظيمࢫاݍݨديد ࢫ-

ɠلࢫالبعدࢫعنࢫالمواطن؈نࢫالذينࢫيرʈدونࢫالقيامࢫبتعاملاتࢫماليةࢫتتوافقࢫوࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫȊعيدةࢫ

  .الفوائدࢫالرȋاوʈة

ࢫأك؆فࢫࢫ- ʏࢫوࢫۂ ࢫالرȋوʈة ࢫالفوائد ࢫمن ࢫاݍݵوف ࢫدون ࢫادخارࢫأموالɺم ࢫللمواطن؈ن ࢫȖسمح ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة إن

  .سلامةࢫوࢫضماناࢫمنࢫالممارساتࢫالبنكيةࢫالكلاسيكية

ࢫࢫ- ࢫترجع ࢫغياب ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫدور ࢫتأخرࢫتفعيل לرادةࢫأسباب

  السياسيةࢫلتحرʈكࢫɸذهࢫالمنظومةࢫالماليةࢫالفعالةࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصادية.

أماࢫعنࢫالنوافذࢫالمرادࢫإɲشا٬ڈاࢫداخلࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫفلاࢫأظنࢫأٰڈاࢫتأȖيࢫأɠلɺاࢫلأنھࢫلاࢫيمكنࢫبأيࢫحالࢫࢫ-

ࢫمنࢫ ʏࢫماڲ ࢫوɠوسيط ࢫمصرفية ࢫكمؤسسة ࢫالبنك ࢫولأن ࢫذاٮڈا، ࢫالبنوك ࢫداخل ࢫכموال ࢫفصل ࢫכحوال من

  المستحيلࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫمالࢫيطبعھࢫالرȋاࢫوȋ؈نࢫذلكࢫالذيࢫيخضعࢫإڲʄࢫمعاملةࢫإسلاميةࢫ.
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ࢫإڲʄࢫعدمࢫࢫ- ࢫبالإضافة ࢫوטقتصاد، ࢫبالفقھ ࢫوالعارف؈ن ࢫالمختص؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫوجود عدم

التɢوʈنࢫاݍݨيدࢫللموظف؈ن،ࢫإذࢫكيفࢫɲستطيعࢫتɢوʈنࢫعاملࢫاشتغلࢫأك؆فࢫمنࢫعشرʈنࢫسنةࢫࢭʏࢫبنكࢫرȋويࢫ

  فسɢلھࢫعڴʄࢫأساسࢫمؤسسةࢫماليةࢫتخضعࢫلمعاي؈فࢫشرعية.ل

  مقفحاتࡧالدراسة:

ضرورةࢫتوسعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫصيغࢫالتموʈلࢫخاصةࢫوأنࢫصيغةࢫالمرابحةࢫتطڧʄࢫعڴʄࢫالصيغࢫכخرىࢫࢫ-

منࢫݯݨمࢫالمعاملات،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫɸناكࢫعقودࢫتحتاجࢫإڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫالتوسعࢫمثلࢫعقدࢫלجارةࢫوࢫࢫ%90بɴسبةࢫ

ࢫو  ࢫ، ࢫوࢫטستصناع ࢫالمزارعة ࢫعقد ࢫاݍݨزائرࢫمثل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالنور ࢫترى ࢫلم عقود

  المساقاة...اݍݸࢫࢫوكذاࢫعقودࢫالبۚܢࢫالتحتيةࢫ(ࢫالصɢوكࢫטسلامية).

ضرورةࢫأنࢫيɢونࢫلدىࢫɠلࢫبنكࢫʇعملࢫȊشبابيكࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫɸيئةࢫشرعيةࢫرقابيةࢫداخليةࢫࢫ-

معࢫالشرʉعةࢫوࢫذلكࢫلكسبࢫثقةࢫالزȋائنࢫوࢫذلكࢫإضافةࢫإڲʄࢫɸيئةࢫخارجيةࢫࢫلضمانࢫتماءۜܣࢫɸذهࢫالمنتجات

  .وطنيةࢫتمارسࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبصفةࢫعامة

ࢫالبنوكࢫࢫ- ࢫȊعمل ࢫاݍݵاصة ࢫالȘشرʉعات ࢫȖعديل ࢫطرʈق ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتحرʈرࢫɲشاط ʏࢫࢭ לسراع

 اݍݵاصةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  قائمةࡧالمراجع:

 مجلةࢫ التقليدية، بالبنوك לسلامية المعاملات لفروع الشرعية الضوابط ܧݰاتھ، حس؈ن حس؈ن

 م.2001ࢫ טماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة، ،  240،عدد לسلامي دȌي بنك לسلامية، טقتصاد

 دي،ࢫכسسࢫالشرعيةࢫوالقانونيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫباݍݨزائر،ࢫبحثࢫʈمحمدࢫبوجلال،ࢫكمالࢫبوز

ࢫלسلامي ࢫالص؈ففة ࢫ" ࢫحول ࢫالدرا؟ۜܣ ࢫلليوم ࢫ ࢫالݏݨنةࢫمقدم ࢫطرف ࢫمن ࢫالمنظم ࢫوךفاق، ࢫالواقع ࢫ" ة

 م،ࢫاݍݨزائر.2018أبرʈلࢫࢫ4الماليةࢫوالم؈قانيةࢫبالمجلسࢫالشعۗܣࢫالوطۚܣ،ࢫيومࢫ

 ࢫاݍݨزائرࢫبݲݨمࢫʏࢫمشروعࢫإقامةࢫأكفࢫمنطقةࢫلتوط؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭ،ʏصاݍݳࢫصالڍ

ࢫࢫ150 ࢫآفاق ʏࢫحو 2024مليارࢫدولارࢫࢭ ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫوتطبيقاتࢫم، ࢫمنتجات ل

 م،ࢫجامعةࢫسطيف.2014مايࢫࢫ5،6טبتɢارࢫوࢫالɺندسةࢫالمالية،ࢫيويࢫ

 ࢫمجلةࢫ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫتطوʈرࢫالص؈ففة ࢫمتطلبات ࢫبوشرمة، ࢫاݍݰميد ࢫعبد ࢫناصر، سليمان

 م.2010،ࢫ7الباحث،جامعةࢫورقلة،ࢫالعدد

 ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫآخرون، ࢫو ،ʏࢫالرفيڥ ʏࢫمناڌ ࢫمحمد ࢫالتنميةࢫࢫافتخار عملية

 م.2012،ࢫالسنةࢫ21טقتصادية،ࢫمجلةࢫɠليةࢫȊغدادࢫللعلومࢫטقتصادية،العراق،ࢫالعددࢫ

  شبكةࡧטنفنت:ࡧ

  

 تࢫ- الموقعࢫالعالܣࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫʈوɢدولةࢫال www.isegs.com   

 مال؈قيامجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ www.ifsb.or ࢫࢫ  

 مركزࢫأبحاثࢫלقتصادࢫלسلاميࢫبجدة www.islamiccenter.kaau.ed u.sa ࢫ  
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 بࢫʈدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرɺللتنميةࢫالسعوديةالبنكࢫלسلاميࢫࢫ–المعwww.irti.org   

 إسلاميࢫإفࢫإنࢫاݍݨزائرwww.islamifn.com   

 نʈالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالبحرhttp://www.cibafi.org/   
                                                             

باݍݨزائر،ࢫبحثࢫمقدمࢫࢫلليومࢫالدرا؟ۜܣࢫمحمدࢫبوجلال،ࢫكمالࢫبوزʈدي،ࢫכسسࢫالشرعيةࢫوالقانونيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ1 

ࢫ4حولࢫ"ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ"ࢫالواقعࢫوךفاق،ࢫالمنظمࢫمنࢫطرفࢫالݏݨنةࢫالماليةࢫوالم؈قانيةࢫبالمجلسࢫالشعۗܣࢫالوطۚܣ،ࢫيومࢫ

  .3م،ࢫاݍݨزائر،ࢫصࢫ2018أبرʈلࢫ

  .7محمدࢫبوجلال،ࢫكمالࢫبوزʈدي،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ2 

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ150منطقةࢫلتوط؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبݲݨمࢫࢫصاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫمشروعࢫإقامةࢫأكف ࢫ3 

ࢫ ࢫ2024آفاق ࢫيوي ࢫالمالية، ࢫטبتɢارࢫوࢫالɺندسة ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫحول ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث مايࢫࢫ5،6م،

  .10-6م،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫصࢫصࢫ2014

سليمانࢫناصر،ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫبوشرمة،ࢫمتطلباتࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫمجلةࢫالباحث،جامعةࢫورقلة،ࢫࢫ4 

  .313،ࢫصࢫ2010،ࢫ7العدد

ࢫɠليةࢫࢫ5  ࢫمجلة ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوࢫآخرون، ،ʏࢫالرفيڥ ʏࢫمناڌ افتخارࢫمحمد

  .28م،ࢫصࢫ2012،ࢫالسنةࢫ21،ࢫالعددࢫȊغدادࢫللعلومࢫטقتصادية،العراق
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  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

 الدول  اقتصاديات أجندة عڴʄ متقدمة أولوʈة يحتل صرحاً  الصغ؈فة المشروعات أصبحت لقدࡧࡧࡧ

 البطالة مشɢلۘܣ حل ࡩʏ للاسɺام ضرورʈاً  حلاً  تمثل فࢼܣ وࡧטسلامية البلدانࡧالعرȋية ومٔڈا ، النامية

ࡧلذا ࡩʏ وטسɺام والفقر ،ʏࡧالمحڴ ʏࡧטجماڲ ࡧالناتج  البلدان ࡩʏ قبولاً  الصغ؈فة المشروعات لاقت زʈادة

  برامجࡧاݍݵܶݵصة. تطبيق Ȋعد كب؈ف Ȋشɢل وטسلامية العرȋية

 лساɸم أن شأنھ رئʋؠۜܣࡧمن تموʈڴʏ مصدر טسلامية المصارف عف الصغ؈فة المشروعات وʉعدࡧتموʈل ࡧࡧ

ʏࡧالصغ؈فة تنمیة ࡩ  صیغھ خلال من وذلك التموмلیة، مشاɠلɺا من والتقلیل والمتوسطة المؤسسات

معࡧ یتماءۜܢ لما وفقا المالیة الموارد توف؈ف ࡩл ʏساɸم ما وɸو والتنوع، والتɢامل المرونةتمتازࡧب الۘܣ العدیدة

ࡧʇساعد.المؤسسات لɺذه التموмلیة טحتیاجات ࡧטقتصاد الٔڈوض ࡩʏ كما  ࡩʏ سواء الكڴʏ بمؤشرات

  المتقدمةࡧوࡧخاصةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧوࡧטسلامية.ࡧࡧ أو النامية الدول 

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫטسلامي،ࢫالɢلمات ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫالمتوسطة، ࢫو ࢫالصغ؈فة المؤسسات

 التموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫטسلامية.

Small enterprises have become an edifice that is a high priority on the agenda of the 

economies of developing countries, including Arab and Islamic countries, as they represent a 

necessary solution to contribute to solving the problems of unemployment and poverty and 

contribute to the increase of GDP, so small enterprises have been accepted in Arab and 

Islamic countries largely after the implementation of privatization programs. 

   Financing small businesses through Islamic banks is a major source of financing that will 

contribute to the development of small and medium-sized enterprises and reduce their 

financing problems, through its many flexible, integrated and diversified formulations, which 

contributes to the availability of financial resources according to It also helps promote 

macroeconomic indicators, whether in developing or developed countries, especially in Arab 

and Islamic countries.  

 Keywords: Small and medium-sized enterprises, Islamic finance, Islamic finance formulas, 

Islamic finance in Arab and Islamic countries. 

  مقدمة:ࡧ

 خلالھࢫفمن وࢫتطورɸا، وࢫنموɸا وࢫالمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات لقیام الفقري  العمود التموмل лعدࢫࢫࢫࢫ

 من لɺا المؤسسات منࢫالنوع ɸذا أن غ؈ف بɴشاطاٮڈا، للقیام المالیةࢫالضرورмة الموارد عڴʄ المؤسسة تتحصل

 خاصة أمامɺا المعیقات أكف лعد التموмلࢫعڴʄ عوائق،ࢫفاݍݰصول  Ȋعدة تصطدم یجعلɺا ما اݍݵصوصیات

ʏقدرٮڈا عدم ظل ࢭ ʄل توف؈ف عڴɠ ة وࢫكذا ذاتیا، المالیةࢫاحتیاجاٮڈاȋاݍݰصول  صعو ʄل عڴмالبنوك من التمو 
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 الشروط لمختلف טستجابة عڴʄ المؤسسات ɸذه قدرة وࢫعدم المتعددة، لشروطɺاࢫنȘیجة المالیة وࢫࢫالسوق 

 .المطلوȋة

ʏذا وࢫࢭɸ ل أسلوب برز  السیاقмكأسلوب לسلامي التمو ʏڴмالتقلیدیة، כسالیبࢫمن غ؈فه عن متم؈ق تمو 

 وࢫكذا بالغرم، الغنم بمبدأ عملاࢫوࢫاݍݵسارة الرȋح وࢫتقاسم العدالة تحقیق إڲʄ مجملɺا ࢭʏ تصبوا فمبادئھ

 وࢫآثام טقتصادیة، الناحیة من وخیمة وࢫعواقبࢫلل؆فوة عادل غ؈ف توزнع من عنھ یɴتج وࢫما الرȋا تحرмم

 احتیاجات Ȗغطیة من تمكنھ عدیدة تموмل صیغ یتضمن לسلاميࢫفالتموмل الشرعیة، الناحیة من عدیدة

 إشɢالیة لتفادي حلا лشɢل ما وࢫɸو وࢫظروفɺا خصوصیاٮڈا وࢫاسȘیعاب المتوسطةوࢫࢫالصغ؈فة المؤسسات

 التموмل توف؈ف ࢭʏ دوره عڴʄ للتعرف לسلامي التموмل دراسة البحث ɸذا خلال من سпتم وࢫعلیھࢫتموмلɺا،

  .التموмلیة مشاɠلɺاࢫمن اݍݰد ࢭʏ المساɸمة ثم وࢫمن المؤسسات لɺذه اللازم

  

  يمكنࢫطرحࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏ:ࢫمنࢫɸنااشɢاليةࡧالبحث:ࡧ-

  وࡧالمتوسطة؟ࡧالصغ؈فة المشروعات تنمية ࡩʏ לسلامي التموʈل يلعبھ أن يمكن الذى الدور  ɸو ما

  

  أɸميةࡧالبحث:-

ࢫتنميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫيلعبھ ࢫالذي ࢫوࢫالدور ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʏࢫࢭ ࢫرئʋؠۜܣ ࢫوࢫȊشɢل ࢫالبحث ࢫأɸمية تɴبع

  المشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطة

  تحقيقࢫعوائدࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتنميةࢫטقتصاد.وࢫبالتاڲʏࢫ

  ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄ:ࢫأɸدافࡧالبحث:-

 לسلامي التموмل لأسلوب العدࢫالنظري  ابرازࢫ-

  والمتوسطة. الصغ؈فة المؤسسات لاحتیاجات לسلامي التموмل ملاءمة ومدى أɸمیة عڴʄ الفك؈قࢫ-

 טسلامية.التعرفࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫ-

ࢫטسلامي إشɢالیة حل ࢭȖ ʏساɸم أن یؤمل الۘܣ والتوصیات المقفحات ببعض اݍݵروجࢫ-  التموʈل

  والمتوسطة. الصغ؈فة للمؤسسات

  ارتأيناࢫاڲʄࢫتقسيمࢫالبحثࢫاڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫمنݤݨيةࡧالبحث:-

  مفاɸيمࢫأساسيةࢫحولࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫوࢫالتموʈلࢫטسلامي. أولا:

  صيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫوࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺھ.ࢫثانيا:

  تجاربࢫȊعضࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫטسلامي.ࢫثالثا:

  مفاɸيمࡧأساسيةࡧحولࡧالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧوࡧالتموʈلࡧטسلامي أولا:ࡧࡧ

  طةمفɺومࡧالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوس-1

 כɲشطة المصطݏݳ ɸذا مؤخرا،ࢫوʉشمل استخدامھ انȘشر واسع مصطݏݳ الصغ؈فة المشروعات مصطݏݳࢫࢫࢫ

 يقتصر العمال،ࢫولا من مع؈ن عدد Ȗستخدم صغ؈فة مɴشأة ࢭʄ أو اݍݵاص ݍݰسابھ ʇعمل من ب؈ن تفاوحࢫالۘܢ
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 كذلك ʇشمل ولكنھ والمستخدم؈ن כعمال وأܵݰاب وملاكɺا اݍݵاص القطاع عڴʄࢫمɴشآت المصطݏݳ ɸذا

ࢫכسرʈة ومجموعات التعاونيات  للمشروعات المتعاظمة כɸمية عڴʄ ךراء وتجمعࢫ.الم؇قلية أو לنتاج

 لتوليد المقايد טحتياج ظل ࢭʄ خاصة النامية أوࢫالمتقدمة البلاد ࢭʄ سواء القومى טقتصاد ࢭʄ الصغ؈فة

 ࢫ%90المشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫتمثلࢫنحوࢫ أن إڲʄ לحصائيات Ȋعض المنتجة.ࢫوȖش؈ف العمل فرص

 فرصࢫمنࢫاجماڲʏࢫ%80اڲʄࢫࢫ%40الشرɠاتࢫࢭʏࢫمعظمࢫاقتصادياتࢫالعالمࢫكماࢫأٰڈاࢫتوفرࢫماࢫب؈نࢫ إجماڲʏ من

ࢫوȖساɸم ࢫفعڴʄ من للعديد المحڴʄ الناتج ࢭʄ كب؈فة بɴسبة العمل، ࢫالمشروعاتࢫ المثال سȎيل الدول، Ȗساɸم

والولاياتࢫالمتحدةࢫ انجلفا من ɠل ࢭʄ المحڴʄ الناتج منࢫاجماڲʄࢫ%85اڲʄࢫࢫ%51الصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫبنحوࢫ

لاختلافࢫ وفقا لأخرى  دولة من والمتوسطة الصغ؈فة المشروعات ومفɺوم Ȗعرʈف وʈختلفࢫ1כمرʈكية،

ࢫوظروفɺا ࢫטنتاجࢫ وطبيعة التصɴيع درجة مثل وטجتماعية טقتصادية امɢانياٮڈا ࢫعوامل ࢫو مɢونات

ࢫوࢫنو  ʏانية،ࢫ والكثافة اݍݰديثة، الصناعة قبل القائمة التقليدية اݍݰرفية الصناعاتࢫعيةالصناڤɢالس

 اݍݨوانب من وغ؈فɸا والدخل للأجور  العام والمستوى  ɸيلɺا،تأ ودرجة العاملة القوى  توفر ومدى

 وفقا التعرʈف أيضاࢫيختلف فٕڈا. القائمةࢫالصناعات وطبيعة ملامح تحدد الۘܣ وטجتماعية טقتصادية

 أخرى. أغراضࢫلأية أو التموʈلية للأغراض أو לحصائية للأغراض ɸو وɸل منھ، للɺدف

عاملࢫوࢫاجماڲʏࢫכصولࢫوࢫࢫ50ٰڈاࢫالۘܣࢫʇعملࢫ٭ڈاࢫحۘܢࢫبأ الصغ؈فة للمشروعات Ȗعرʈفا ʇعتمد الدوڲʄ فالبنك 

כصولࢫوࢫالمبيعاتࢫعاملࢫوࢫاجماڲʏࢫࢫ300مليونࢫدولار،ࢫبʋنماࢫالمشروعاتࢫالمتوسطةࢫحۘܢࢫࢫ3المبيعاتࢫحۘܢࢫ

 ࢫ2مليونࢫدولار.ࢫ10حۘܢࢫ

ࢫيتم للتنمية المتحدة כمم مؤتمر لمصادر وࢫوفقا ࢫالۘܣࢫبأ الصغ؈فة المشروعات Ȗعرʈف والتجارة، ࢫتلك ٰڈا

 فرد.ࢫ500اڲʄࢫࢫ101فرد،ࢫوࢫالمتوسطةࢫتلكࢫالۘܣࢫʇعملࢫ٭ڈاࢫمنࢫࢫ100اڲʄࢫࢫʇ20عملࢫ٭ڈاࢫمنࢫ

 الۘܣ المشروعات تلك المشروعاتࢫالصغ؈فةࢫبأٰڈا (اليونيدو) الصناعية للتنمية المتحدة כمم منظمة وȖعرف

  3عامل.ࢫ50اڲʄࢫࢫ10ب؈نࢫ ما فٕڈا العامل؈ن عدد وʈفاوح المسؤولية بɢامل يتكفل واحد مالك يديرɸا

ࢫ ࢫمن ࢫأقل ࢫ٭ڈا ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫبأٰڈا ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫفتعرف ࢫالدولية ࢫالعمل ࢫمنظمة ࢫ10أما

ࢫالمتوسط ࢫوࢫالمشروعات ࢫعمال، ࢫب؈ن ࢫما ࢫ٭ڈا ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫࢫ10ة ʄࢫࢫ99اڲ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫوࢫما ࢫمنࢫࢫ99عامل، ʇعد

  4المشروعاتࢫالكب؈فة.

  :رئʋسية أنواع ثلاث ࢭʏ الصغ؈فة المشروعات أنواع وتندرج

 .الزراعية כعمال مختلف Ȗشمل والۘܣ כولية כعمال -

 ךلات عتمادبا مضافة قيمة أية أو כولية المواد ستخدامبا المشروع قيام عند التحوʈلية، الصناعات -

 .لديھ الۘܣࢫوالمعدات

  .وغ؈فɸا وטسȘشارات والتجارة اݍݰرة المɺن Ȗشمل والۘܣ اݍݵدمات مشروعات -

  التموʈلࡧטسلاميࡧ-2

 לسلامي التموмل Ȗعرмف -أ
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 ال݀ݨز أܵݰابࢫإڲʄ الماڲʏ الفائض أܵݰاب من نقدیة أم ɠانت عیɴیة ثروة تقدیم "ɸو כول: التعرмف-

ʏا الماڲɸتصرفو لیدیروмیجة عائد لقاء فٕڈا وȘام نɢو الشرعیة، כحɸیقوم و ʄالفوائد وجود عدم عڴ 

 5الرȋوмة"

 موɠل أو یملكɺاࢫممن النقدیة أو العیɴیة כصول  تقدیم ɸو לسلامي أو المباح التموмل الثاɲي: التعرмف-

 وࢫذلك לسلامیة الشرнعة وࢫضوابطࢫأحɢام ضمن فٕڈا لیتصرف مؤسسة أو فرد לسلامي"ࢫاڲʄ البنك "الیھ

ࢫأحɢامࢫتتعارض لا عقود بموجب شرعا مباح عائد تحقیق ٭ڈدف  ɠالتموмل לسلامیة، الشرнعة و

 6اݍݸ.....المشاركة بالمضارȋة،

 ضمن فٕڈاࢫلیتصرف یحتاجɺا من اڲʄ یملكɺا ممن نقدیة أو عیɴیة أموال تقدیم "ɸو الثالث: التعرмف-

 بالأموال טقتصادیة القطاعاتࢫوتزوмد المقفحة الفامج تموмل ٭ڈدف وذلك לسلامیة،الشرнعةࢫ أحɢام

 7أɸدافɺا" لتحقیق اللازمة

 أو عیɴیة ثروةࡧ"تقدیم أنھ: عڴʄ לسلامي التموмل Ȗعرмف یمكن الذكر السابقة التعرмفات مجمل منࢫࢫࢫ

 مع تتماءۜܢ عدیدة صیغ وفقࡧالماڲʏ، ال݀ݨز أܵݰاب من طالبٕڈا إڲʄ الماڲʏ الفائض أܵݰاب من نقدیة

  .לسلامیة" الشرнعة وضوابط أحɢام

 לسلامي التموмل خصائصࡧ-ب

  8اݍݵصائص: ɸذه أɸمࢫومن التقلیدية، التموмل أنظمة لاࢫتوجدࢫࢭʏࢫغ؈فهࢫمن خصائص לسلامي للتموʈل

 اݍݨدوى  دراسات أساس عڴʄ المالیة الموارد تخصیص ࢭʏ כولوмة לسلامي التموмل أدوات إعطاء-

 السداد. عڴʄ وقدرتھ المالیة ملاءمةࢫالمدین عڴʄ فقط الفك؈ق دون  وࢫטقتصادیة، טسȘثمارмة

 موصوفة أو موجودة فعلیة لموجودات ملكیة حقوق  ࢭʏ أو اݍݰلال، والمنافع واݍݵدمات السلع ࢭʏ المتاجرة-

ʏب فیحصل الذمة، ࢭȎسȊ مشاركة ذلك ʏوتحملࢫالمسؤولیة المخاطر ࢭ ʏتفي نفسھ، الوقت ࢭɴل بذلك فتɠ 

  والفساد. الغرر  وأدوات سبل

 قاعدة عڴʄ القائم الرȋوي  التموмل حال ࢭʏ یحصل ما غالبا والذي الممیتة المدیونیة فخ ࢭʏ الوقوع تجنب-

 بفائدة. القرض

اسȘثماراتࢫ ࢭʏ قص؈ف أجل ذات أموال لاستخدام فمثلا وࢫטسȘثمارات، כموال مصادر ب؈ن التناسب-

 البنك. ࢭʏ السیولة حالة عڴʄ سلبا ینعكس قد مما כجل، طوмلة

 السداد ࢭʏ التأخ؈ف لفوائد مɢان فلا ثم ومن الشرعیة، بضوابطɺا للمعسر المпسرة نظرة قاعدȖي اعتماد-

 ܿݨز زмادة ࢭʏ الۘܣࢫتȘسȎب الدین جدولة إعادة لفوائد مɢان وࢫلا כصڴʏ، الفائدة سعر تزмدعن قد الۘܣ

ࢫفɺذه سداد عن ܿݨز الذي الدین تܸݵم ȊسȎب السداد عن المدین  شرعت الذɸبیة القاعدة أصلھ،

 الطلب лستمر ثم ومن לنتاج лستمر السلبیةࢫɠي ךثار من טقتصاد وتحܣ לفلاس، من المدین لتحܣ

ʄؠۜܣ المحرك وࢫاݍݵدمات السلع عڴпشاطࢫטقتصادي. الرئɴلل 

 טسȘثمار عملیة عن منفصلا لʋس العدیدة صوره ࢭʏ לسلامي فالتموмل טسȘثمار مع مرȋوط انھ-

  .اݍݰقیقي
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 לسلامي التموмل مبادئ-ج

 مبادئ Ȋعدة לسلاميࢫالتموмل لتم؈ق وذلك كب؈فا، اختلافا الرȋوي  التموмل عن לسلامي التموмل یختلف

 9منࢫب؈نࢫɸذهࢫالمبادىء: לسلامیة، الشرнعة مع یتماءۜܢ تجعلھ

 .לسلام یتȎناɸا الۘܣ والقیم المثل تحقیق تتمثلࢫࢭʏ بالعقیدة: ارتباطھ 1-

  الܶݰیحة. اݍݰقیقية اݍݰیاة واقع متطلبات تلبية الواقعیة: 2-

 عڴʄࢫاݍݨميع.ࢫ بالنفع лعود لأنھ כیادي ࢭʏ כموال رواج عڴʄ یحث فالإسلامࢫ:טكتناز تحرмم-3

للمدیوɲی،ࢫכمرࢫالذيࢫ المȘسارع النمو اڲʄ ࢫالمؤجلة الدیون  وعڴʄ القروض عڴʄ تؤديࢫالفوائدࢫ:الرȋا تحرмم-4

ࢫعدم ʄࢫاڲ  قابل غ؈ف الوضع وмصبح وأقساطھ الدین خدمةࢫبمستحقات یفي أن الدخل مقدرة يؤدي

 10للاستمرار.

 منࢫالفرد یتحمل أن بالمبدأ وࢫیقصد اݍݵسارة، лعۚܣ والغرم الرȋح лعۚܣ الغنم بالغرم: الغنم مبدأ 5-

  وࢫاݍݰقوق، الم؈قات من یأخذ ماࢫبقدر כعباءوࢫ الواجبات

 جمیع ࢭʏ לسلامیة الشرнعة وࢫمبادئࢫ:ࢫوࢫʇعۚܣࢫטلقامࢫبأحɢامטسȘثمارмة כɲشطة ࡩʏ כخلاࡪʏ טلقام 6-

 المشروعات ࢭʏ وטسȘثمار التموмل عن تمتنعࢫלسلامیة فالبنوك ، التقلیدي للتموмل خلافا معاملاٮڈا

  11לسلامي. الدين ومبادئ لتعالیم المنافیة

 التقلیدي والتموмل לسلامي التموмل ب؈ن الفرق -د

  ):ࡧأوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧوࡧالتقليدي01رقمࡧ( اݍݨدول 

أوجھࢫ

  טختلاف

  التموʈلࢫالتقليدي  التموʈلࢫטسلامي

طبيعةࢫ

  المعاملات

ࢫمعاملاتھ ࢭʏ לسلامي التموʈل يقوم

ʄالمشاركة أساس عڴ ʏح ࢭȋوࢫࢫالر

  بالرȋا التعامل وࢫتجنب اݍݵسارة

ࢫعڴʄ معاملاتھ ࢭʏ التقليدي التموʈل يقوم

ࢫنظام وࢫɸو العالܣ المصرࢭʏ النظام أساس

  وعطاء أخذا (الرȋا) الفائدة

وࢫࢫالصيغ جميع ࢭʏ الممول  رȋح ارتباط  الرȋح

وࢫࢫبالملكية علٕڈا تقوم الۘܣ כساليب

ࢫالعمليات نتائج ࢭʏ المشاركة

  טسȘثمارʈة

ࢫالوساطة عڴʄ الرȋوʈة الصيغ ࢭʏ الرȋح يقوم

ࢫجɺات المسȘثمرʈن ب؈ن טستغلالية ࢫو

ࢫبالنȘيجة الزʈادة ترȋط وࢫلا الماڲʏ، الفائض

  للمشروع الرȋحية

العدالةࢫ

  التموʈلية

ࢫبالتوزʉع לسلامي التموʈل ارتباط

ࢫɸذا يوجھ لذلك لل؆فوة، التوازɲي

ࢫوࢫالمؤسسات الدخل لمحدودي التموʈل

ࢫالمتوسطة الصغ؈فة ࢫشروط دون  و

ࢫما وࢫɸو مرɸقة ضمانات وࢫلا مݬݰفة

 ࢭʏ الفرص وࢫتɢافؤ العدالة ࢭʇ ʏساɸم

ࢫوࢫمؤسساتھ כغنياء، إڲʄ التموʈل ɸذا يوجھ

ʏࢫالۘܣ כملاك وࢫأܵݰاب للأغنياء بنوك ۂ

ࢫلا وȋالتاڲʏ وࢫالضمانات للرɸون  محلا تɢون 

  .الفوارق  وࢫيزʈد العدالة ࢭʇ ʏساɸم
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  التموʈل عڴʄ اݍݰصول 

ࢫالۘܣ التموʈلية الصيغ تنوع  صيغࢫالتموʈل تلۗܣࢫ و

ࢫمعࢫ ࢫالمجتمع ࢫطبقات ࢫɠافة حاجات

  موافقْڈاࢫللشرʉعةࢫטسلامية

ࢫصيغة التقليدي التموʈل ࢭȖ ʏستخدم

ࢫۂʏ العملاء مختلف مع للتعامل واحدة ࢫو

  اختلفتࢫمسمياٮڈا مɺما بفائدة القرض

 النتائج

  البعدیة

ࢫטجتماعية الروابط تقوʈة ࢭʇ ʏساɸم

 فɺوࢫالمختلفة، التموʈل صيغ خلال من

 ࢭʏ التعاملࢫعڴʄ قائم حقيقي اقتصاد

  السلع

ࢫالنمو ال؆فوات تكدʇس ࢫࢭʏ المتوازن  غ؈ف و

  טقتصاد قطاعات

 ارتباط

 العمل

  بالتموмل

ʏذا ࢭɸ ل من النوعʈون  التموɢللعملࢫي 

  الممول  المال إنماء ࢭʏ تأث؈ف

  التقليدي التموʈل ࢭʏ ذلك ʇشفط لا

 مع العلاقة

  العملاء

ࢫعلاقة الطرف؈ن ب؈ن الناشئة العلاقة

ࢫمتاجرة مشاركة ࢫبالارتباط تتم؈ق و

ࢫࢭʏ أنھ إڲʄ بالإضافة والمستمر، القوي 

ࢫظروف تراڤʄ التموʈل ɸذا ظل

ࢫالمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات  و

  المعسرة

ࢫטرتباط إڲʄ بالإضافة بمدين دائن علاقة

ࢫلا التموʈل ɸذا ظل وࢭʏ وࢫالمؤقت، الضعيف

ʄوࢫࢫالصغ؈فة المؤسسات ظروف تراڤ

ࢫبالتاڲʏ المدينة المتوسطة ࢫعڴʄ اݍݱݨز و

  الرɸن

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫعددࢫمنࢫالمراجعࢫالمصدر:

 مرتبط ɠونھࢫالتقلیدي التموмل عن ɠلیا یختلف לسلامي التموмل أن یتܸݳ )1رقمࢫ( اݍݨدول  خلال من

 التموмلیة، العملیة أطرافࢫɠل عڴȖ ʄعود وࢫایجابیات عدالة من تضمنھ وࢫما לسلامیة الشرнعة بمبادئ

  .التموмل من المستفید یتحملھ ما حسابࢫعڴʄ التموмل لمانح כولوмة فیھ تɢون  الذي الرȋوي  التموмل عكس

  صيغࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧوࡧأɸمࡧالعقباتࡧالۘܣࡧتواجɺھثانيا:ࡧ

  للمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةصيغࡧالتموʈلࡧכسلاميࡧ-1

 والشاǿعة حالياً  ٭ڈا المعمول  الشرعية التموʈل صيغ ࢭʏ لللأموال טسلامية المصارف استخدامات تتمثلࢫࢫ

 טستخدام

ʏية الدول  ࢭȋالعر :ʏטسلامية،ࢫوࢫتتمثلࢫࢭ  

  أɸمࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫوࢫأنواعɺاࢫ):02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

نوعࡧ

  כداة

  أنواعɺا  Ȗعرʈفɺا

1-

  المضارȋة

 يوفر طرف؈ن ب؈ن شراكة عقد

وࢫ المالك)(ࢫالمال راس טول 

 : الشروط بحسب

ࢫتقيد الۘܣ المضارȋة وࢫېʏ : المطلقة المضارȋة . ࢫالمضارب لا
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 والعمل טدارة تɢون 

 او (المسȘثمرࢫالثاɲي مسؤولية

ࢫטرȋاح تقاسم وࢫيتم المضارب)

 معدل بحسب الطرف؈ن ب؈ن

ࢫلاࢫالعقد ࢭʏ سلفا محدد  و

  . خسارة أي المسȘثمر يتحمل

زمنيةࢫأوࢫ مدة محددين،ࢫأو افراد مع التعامل أو مع؈ن Ȋعمل

 المالك من اخرى  قيود أية فرض دون  وࢫمن مع؈ن،ࢫمɢان 

ʄة لھ تفك وࢫכخ؈ف المضارب،ࢫعڴʈالتصرف حر ʏشطة ࢭɲࢫأ

 . وࢫمعرفتھ خفتھ حسب وࢫادارتЌا المضارȋة

ࢫأن للمالك فيЌا يحق الۘܣ المضارȋة وࢫېʏ : المقيدة المضارȋة .

ࢫرأس عڴʄ لݏݰفاظ المضارب بЌا يلقم شروطا أو قيودا يضع

وࢫ. عليЌا اݍݰصول  ࢭʏ يرغب منفعة عڴʄ لݏݰصول  أوࢫ المال،

ࢫالمضارب فيھ ʇعمل الذي المجال أو بالمɢان تɢون  قد القيود

 المضارب لاࢫيمنع بما مناسبا ماࢫيراه وࢫبɢل لھ الزمۚܣ وࢫטطار

  . العملࢫعن

2-

  المشاركة

 أو طرف؈ن ب؈ن شراكة عقد

 مع؈ن أعمالࢫمشروع ࢭʏ أك؆ف

وࢫ כرȋاح تقاسم فيھ يتم

 حصة أساس عڴʄࢫاݍݵسائر

ࢫأو المال، رأس ࢭʏ شرʈك ɠل

 أساس عڴʄ טرȋاح تقاسم يتم

 يتم وࢫاݍݵسائرࢫȖعاقدية ɲسبة

 ɲسبة أساس عڴʄ تحملЌا

  . المال رأس ࢭʏࢫالمشاركة

ࢫبالمشاركة أيضا وࢫȖسܢ : المشروع مال رأس ࢭʏ المشاركة .

 مسȘثمرا ɠان سواء المشارك يقوم حيث الثابتة، أو الدائمة

 اخرى،ࢫأو شرɠات أسЌم Ȋشراء مالية مؤسسة أو مصرفاࢫأو

 أو صناعية أو انتاجية مشروعات مال رأس ࢭʏࢫʇسЌم

ʄࢫعڴ أوࢫ المصرف ادارة أو المسȘثمر يتوڲʄ أنࢫزراعية،

 مختلف ࢭʏ المساЋمة ɲسبةࢫبتحديد المالية المؤسسة

 . טسلامية الشرʉعة اطارࢫࢭʏ تɢون  أن يجب الۘܣ المشارʉع

ࢫالمتناقضة، بالمشاركة وȖسܢ بالتمليك: المنتЌية المشاركة .

 טستمرارʈة عنصر توفر لعدم טسم Ћذا عليЌا وࢫأطلق

 بالتنازل  منھ وعد أساس عڴʄ المصرف يقوم بحيثࢫفيЌا،

 دفعات، عڴʄ او واحدة دفعة اما المشروع ࢭʏࢫملكيتھ عن

 טخر للطرف مستقل عقد وفق وࢫعڴʄࢫمعينة مدة خلال

 ࢭʏ وࢫȖستخدم الشركة. نЌاية ࢭʏ الوحيدࢫالمالك يصبح الذي

 . الثابتة وࢫالموجودات العقاراتࢫشراء لتموʈل الغالب

 قص؈ف تموʈلا ʇعد معينة: صفقة أساس عڴʄ المشاركة.

 تجارʈة عملية من جزء بتموʈل المشارك يقوم حيثࢫטجل،

 المشروع ضمن ȊعضЌا عن مستقلة صققاتࢫعدة أو

 من عليЌا المتفق الɴسبة عڴʄ خلالЌاࢫمن يحصل نفسھ،

  . الصفقة بانتЌاء المشاركة منࢫالنوع Ћذا وࢫيɴتЌي الرȋح،

3-

  المرابحة

 موجود لبيع الطرف؈ن ب؈ن عقد

 تم الۘܣࢫالتɢلفة Ȋسعر مع؈ن

وࢫ الزȋون  ب؈ن مباشرة يتم عقد الȎسيطة: المرابحة عقد.

 مالɢا يɢون  الذي المصرف أو المالية المؤسسة وࢫЋوࢫالباǿع
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ࢫטضاࢭʏ زائدا شراؤЋا  الرȋح

 من عليھ טتفاقࢫيتم الذي

  . العقد ࢭʏ الطرف؈ن قبل

 لأحوال دراستھ عڴʄ بناء Ȗشفى  اذ العقد، محلࢫللموجود

 . السوق 

ࢫيلقم عقد بالشراء): للآمر (المرابحة المركبة المرابحة عقد.

 يقوم الذي الباǿع من موجود Ȋشراء الزȋون  خلالھ من

 الزȋون  طلب عڴʄ بناء ثالث طرف منࢫنقدا Ȋشرائھ

  .عليЌا المتفق بالشروط

4-

  טجارة

 حق لنقل طرف؈ن ب؈ن عقد

 כجلࢫأو الفوري טنتفاع

 الطرف من مع؈ن لموجود

 للموجودࢫالمالك כول 

ࢫالثاɲي الطرف اڲʄ (المؤجر)

 أجر مقابل (المستأجر)

 وࢫلمدةࢫايجار)ࢫمحددة (دفعات

 قد وࢫالذي الزمن من معينة

  .الموجودࢫبتمليك يɴتЌي

 حق نقل فيھ يتم الطرف؈ن ب؈ن عقد الȘشغيلية: טجازة.

 اڲʄ للموجود المالك כول  الطرف من ثابت لموجودࢫטنتفاع

وࢫ . الزمن من معينة وࢫلمدة محددة عمولة مقابل ثاɲيࢫطرف

 . أخرى  مرة تأج؈فه ليعيد للمالك الموجود ȊعدЋاࢫيرجع

ࢫتتɢون  المنتЌية טجارة .  مستقل؈ن عقدين من بالتمليك:

 القانوɲي التمليك عقد Ћو وࢫالثاɲي الرئʋؠۜܣ טجارةࢫعقد

 طرʈق عن أما טجارة مدة انتЌاء عند المستأجرࢫاڲʄ للموجود

 عند بالاجارة المقفن  الوعد بحسبࢫالبيع أو الЌبة

  .טجارة عقد استحقاق

5-

טستص

  ناع

 يتعЌد طرف؈ن ب؈ن عقد

ࢫכطراف بموجبھ ࢫأحد

 عڴʄ مع؈ن موجود بصناعة

وࢫ محددةࢫمواصفات وفق

 محددين Ȗسليم وࢫتارʈخ Ȋسعر

  . العقد ࢭʏ عليЌاࢫטتفاق يتم

 عڴʄ التموʈل من النوع Ћذا يقوم : الموازي  טستصناع

 يحتاج وࢫطرفࢫآخر الصاɲع ب؈ن כول  العقد يقومࢫعقدين،

ʄبمواصفاتࢫموجود اڲ ʄون  أن معينة،ࢫعڴɢمؤجلا، الثمن ي 

 وࢫيɢون  כول  عن منفصل ثان عقد بابرامࢫالصاɲع يقوم ثم

 للطرف الموجودات بȘسليم يلقم أنࢫم݀ݨلا،ࢫعڴʄ فيھ الثمن

 . العملية من رȋحا يحقق وأن عليھ،ࢫالمتفق الوقت ࢭʏ כول 

ࢫࢭʏ التموʈل من النوع Ћذا ʇستخدم بدفعات: טستصناع.

 يتم كب؈فة،ࢫوࢫصورتھࢫأن مالية موارد تتطلب الۘܣ العمليات

 يتم الۘܣ المراحل وࢫبحسب اقساط عڴʄ العملية ثمنࢫدفع

 تɢاليف مع الدفعات مبالغ تȘناسب بحيثࢫتنفيذЋا،

  . لانجازЋاࢫالدفع يتم الۘܣ المرحلة

السلمࡧ-6

أوࡧ

  السلف

 موجود لبيع طرف؈ن ب؈ن عقد

 محددࢫȖسليم وࢫبتارʈخ مع؈ن

ʏسعر المستقبل ࢭȊمحدد وࢫ 

 أي. للسعر الفوريࢫالدفع مع

ࢫفوري دفع بأجل عاجل بيع

 السلم مال رأس تقديم بموجبھ يتم الȎسيط: السلم بيع.

 الطرفان عليھ يتفق موعد ࢭʏ آجلا الموجود وࢫȖسلمࢫعاجلا،

ࢫيتم ࢫمع من الصيغة بЌذهࢫالتعامل و وࢫ التجار التموʈل

 Ȗسلم وࢫȊعد اݍݰرفي؈ن. و وࢫالمقاول؈نࢫوࢫالصناعي؈ن المزارع؈ن

 اما بȎيعЌا يقوم المحددة ךجال ࢭʏࢫالمشفي  قبل من الموجود
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ࢫيɢون  للسعر  ࢭʏ الȘسليم و

  عليھ.ࢫيتفق موعد أو وقت

ࢫأو متفق أجر مقابلࢫوكيل خلال من أو مباشرة  عليھ

 وعد بمقتغۜܢ الثالثࢫ(مشفي)ࢫالطرف اڲʄ الموجود Ȗسليم

 . ȊشرائЌا منھ مسبق

ࢫفيھ الموازي: السلم بيع  مع؈ن موجود من كمية شراء يتم

ࢫثمࢫبȘسليم ،ʏعد المشفي  يقوم مستقبڴȊ يع ذلكȎكمية ب 

الȘسليم،ࢫ موعد وࢫبنفس أيضاً  نفسЌا الموجودࢫمن مماثلة

 وࢫوقت الشراء وقت السعرʈن ب؈ن الفرق ࢫيمثل رȋح لتحقيق

 . البيع

 من ɠل Ȗسليم عڴʄ טتفاق فيھ يتم بالتقسيط: السلم بيع

 حيث دفعات، أو بأقساط السلم المال وࢫرأسࢫالموجود

 ʇستلم أن عڴʄ المال رأس من معينةࢫدفعة المشفي  ʇسلم

ࢫيقابلЌا لاحقا ࢫالموجود من ما  من أخرى  دفعة ʇسلم ثم،

 وࢫʇستمر لاحقا، الموجودࢫمن ماࢫيقابلھ وࢫيȘسلم المال رأس

  الطرف؈ن.ࢫب؈ن عليھ טتفاق ماࢫتم حسب البيع

7-

  الوɠالة

 بموجبھ يقوم طرف؈ن ب؈ن عقد

ࢫ  رأس بتوف؈فࢫ(الموɠل) טول

ࢫȖعي؈ن المال ࢫךخر الطرف و

 مشروع ࢭʏ لاسȘثماره (الوكيل)

 شروط أساسࢫوࢫعڴʄ مع؈ن

  .محددة

ࢫالموɠل من تقييد فيЌا الۘܣ الوɠالة وࢫېʏ اݍݵاصة: الوɠالة.

وࢫ بدراستЌا يقوم محددة مشروعات ࢭʏ أموالھ باسȘثمار

 .عليЌاࢫالموافقة

 الوكيل تفوʈض فيЌا يتم الۘܣ الوɠالة وࢫېʏ : العامة الوɠالة.

ʏثمارࢫࢭȘכموال اس ʏدون  من مناسبا يراه مشروع أي ࢭ 

 مدة أو محددين معࢫأفراد التعامل أو مع؈ن، Ȋعملࢫالتقيد

  . أخرى  قيود أية فرض دون  وࢫمن مع؈ن،ࢫمɢان أو زمنية

ࡧ الدكتورࢫسعدࢫعبدࢫمحمد،ࢫمعوقاتࢫعملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫالمصدر:

  .39،ࢫصࢫ2018العراق،ࢫمجلةࢫɠليةࢫȊغدادࢫللعلومࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫاݍݵاصࢫبالمؤتمرࢫالعلܣࢫالساȊع،ࢫ

 : לسلامي التموʈل دور  تفعيل عقباتࡧ-2

 بديلاً  ليصبح كب؈فة مɢانياتبإ وʈتمتع כخ؈فة، السنوات ࢭɸ ʏائلة نمو معدلات לسلامي شɺدࢫالتموʈلࢫࢫࢫ

ࢫللاسȘثمارات ر السنة، ࢭʏ % 15 بمعدل ينمو فɺو التقليدية، رئʋسياً ࢫدولارࢫࢫ1.3 بحواڲʏ وʈقدّ ترʈليون

ࢫفالتموʈل ࢫباعتباره أحɢام مع يتوافق بما כعمال لمزاولة وسيلة ɸو לسلامي أمرɢʈي.  بديل الشرʉعة،

ʏثمار أخلاࢮȘةبا يتمتع للاسɸإضافة טجتماعية، والمسؤولية ل؇قا ʄم وسيلة أنھ إڲɸساȖ ʏع ࢭʉࢫمحافظ تنو

 12:לسلامي التموʈل نمو أمام عدةࢫȖشɢلࢫعائق معوقات كماࢫأنࢫɸناكࢫ.المسȘثمرʈن

 مناسبة. تحتية بۚܢ وإرساء الشفافية، أسس لتعزʈز بحاجة לسلامي التموʈل  -أ
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 أمام كب؈ف تحد وɸذا ɠافية، غ؈ف مازالت التموʈل قطاع ࢭʏ المؤɸلة الȎشرʈة الكفاءات أن اڲʄ أضافة  -ب

 منࢫالعامل؈ن،ࢫلدرجة خاصة لنوعية تطبيقɺا ࢭʏ تحتاج לسلامي التموʈل לسلامي.ࢫفصيغࢫالتموʈل قطاع

 الصيغ ɸذه عمل أنظمة لأن تطبيقɺا،ࢫوذلك امɢانية دون  تحول  رئʋسية عقبة النوعية ɸذه توافر تجعل

ࢫخاصا بناء يمثل ࢫكما والفقھ الȘشرʉع مصدرهࢫفكرʈا  أليات عن تختلف ابه العمل آليات أن לسلامي،

ࢫכمر سعرࢫȖعتمد الۘܣ כنظمة ࢭʏ العمل  تحيط مؤɸلة ɠوادر توافر ضرورة ʇستدڤʄ الذى الفائدة،

  .الصيغࢫɸذه عمل تحكم الۘܣ والضوابط لقواعدبا

 المالية المنتجات عمل طبيعة يحدد مفصل Ȗشرʉع أو واܷݳ قانون  أي وجود عدم أيضا يلاحظࡧ-ج

 الۘܣ لݏݰاجة نظراً  جداً  مɺمة الȎسيطة المالية التموʈلات أو المصغر والتموʈل طرحɺا. يتمࢫالۘܣ לسلامية

 الȘشرʉع ظل ࢭʏ جيد أمر وɸو أعمالɺم، Ȗسي؈ف ࢭʏ للسيولة المحتاج؈ن وࢫכܧݵاصࢫالتجار Ȋعض يبدٱڈا

 وࢫخطوط أفضلࢫالممارسات تضم أن الȘشرʉعات ɸذه عڴʄ وࢫاݍݵسارة،ࢫوࢫيجبࢫالرȋح يقسم الذي לسلامي

 استخدامɺا يتم للمنتجات تفصيلية

ࢫمستقل.ࢫوʈنقسم راڤʏ أو مركزي  شرʉعة مجلس يمتلɢو أن المشرع؈ن عڴʄ ذلك جانب إڲʄ المشرع؈ن قبل من

وࢫࢫجديدة، إسلامية بɴية يȎتكر الذي טجْڈاد، ببا إڲʄ يȘبع כول  قسم؈ن إڲʄ الشرʉعة ࢭʏ المتخصصون 

، وࢫمحددة بتةثا أسس عڴʄ وࢫכحɢام الفتاوى  يصدرون الذين المشرعون   مع العمل ٮڈدينلمجوࢫعڴʄࢫا سلفاً

 استقلالية ضمان حال وࢭʏ المؤسسات. لɺذه النܶݳ بتقديم مطالبون  المشرعون  بʋنما المؤسسات،ࢫɸذه

 الذي טبتɢار ضرورة اڲʄ اضافة المالية. טسȘشارات ࢭʏ أك؆ف شفافية سنضمن فإننا القسم؈ن،ࢫɸذين

 لإسلامية.با مقارنة التقليدية المنتجات عڴʄ صرفɺا يتم الۘܣ والدراسات البحوث قيمة ࢭʏࢫتحديات يواجھ

  .سيجدونھ الذي التنوع ȊسȎب للاختيار وࢫاݍݨمɺور  العملاء أمام واسعاً ࢫالباب يفتح فالتنوع

  ثالثا:ࡧتجاربࡧȊعضࡧالدولࡧالعرȋيةࡧوࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧטسلامي

 السعودية) العرȋية والمملكة المتحدة العرȋية כوسطࡧ(לمارات الشرق  ࡩʏ כصغر לسلامي التموʈل-1

ࢫوࢫالمملكةࢫ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫטمارات ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫכوسط ࢫالشرق ʏࢫכصغرࢫࢭ ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمشارɠون يتمثل

ʏيةࢫالسعوديةࢫفيماࢫيڴȋࡧالعر:  

  الصندوقࡧالعرȌيࡧللتنميةࡧטقتصاديةࡧوࡧטجتماعية-أ

ࢫ ࢫقيمتھ ࢫالبالغ ࢫالتموʈل ࢫلادارة ࢫوࢫࢫɲ2شأ ࢫטقتصادية ࢫالعرȋية ࢫالقمة ʏࢫࢭ ࢫعنھ ࢫأعلن مليارࢫدولارࢫالذي

ࢫعرȋيةࢫ ࢫاقليمية ࢫتنموي ࢫتموʈل ࢫمؤسسة ࢫوࢫɸوࢫعبارةࢫعن ࢫالɢوʈت، ʏࢫࢭ ࢫعقدت ࢫالۘܣ ࢫوࢫالتنموʈة טجتماعية

  تتألفࢫمنࢫأعضاءࢫجامعةࢫالدولࢫالعرȋية.

  وࢫالɺدفࢫمنࢫالقيمةࢫɸوࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫللدولࢫالعرȋيةࢫمنࢫخلال:

  تموʈلࢫمشروعاتࢫالتنمية،ࢫمعࢫتفضيلࢫالتنميةࢫالعرȋيةࢫالشاملةࢫوࢫالمشروعاتࢫالعرȋيةࢫالمشفكة.-

  شروعاتࢫالعرȋية.ȖܨݨيعࢫاسȘثمارࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫوࢫالعامةࢫࢭʏࢫالم-

  توف؈فࢫالدعمࢫالفۚܣࢫللتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫالعرȋية.-
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ࢫوࢫ ࢫاݍݨاذبة ࢫالطاقة ࢫوࢫزʈادة ࢫالتنمية ࢫقيود ࢫمن ࢫالتخلص ʏࢫࢭ ࢫכعضاء ࢫالدول ࢫمساعدة ʄࢫاڲ ࢫالقمة ʄسڥȖوࢫ

  تحقيقࢫمعدلاتࢫأعڴʄࢫمنࢫالنموࢫوࢫȖعزʈزࢫالتɢاملࢫوࢫالتعاونࢫטقتصادي؈نࢫب؈نࢫالدولࢫכعضاء.

  اݍݵليجࡧالعرȌيࡧلدعمࡧمنظماتࡧכممࡧالمتحدةࡧטنمائيةࡧ(أجفند)ࡧصندوق -ب

بناءࢫعڴʄࢫدعوةࢫכم؈فࢫطلالࢫبنࢫعبدࢫالعزʈزࢫآلࢫسعودࢫوࢫدعمࢫࢫ1980وࢫʇعتفࢫالصندوقࢫالذيࢫأسسࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫالتنميةࢫ ࢫمجɺودات ࢫوࢫمعنيةࢫبدعم ࢫغ؈فࢫɸادفةࢫللرȋح ࢫاقليمية ࢫمؤسسةࢫتنموʈة ࢫالعرȋية، ࢫاݍݵليج ࢫدول من

الۘܣࢫȖسْڈدفࢫכܧݵاصࢫכك؆فࢫحاجةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالنامية،ࢫوࢫلاسيماࢫالمرأةࢫوࢫالطفل.ࢫࢫالȎشرʈةࢫالمستدامة

فɺوࢫيدعمࢫالمجɺوداتࢫالتنموʈةࢫللمنظماتࢫاݍݰɢوميةࢫوࢫغ؈فࢫاݍݰɢوميةࢫوࢫالمؤسسات،ࢫوࢫلاسيماࢫتلكࢫالمعنيةࢫ

  13بتحس؈نࢫالمعاي؈فࢫالتعليميةࢫوࢫالܶݰيةࢫوࢫمحارȋةࢫالفقر.

כصغرࢫࢭʏࢫ للإقراض כمل بنك ومٔڈا العرȋية، البلدان ࢭʏ للفقراء بنوك تأسʋس الصندوق  دعم كماࢫࢫࢫ

 ࢭʏ כصغر للائتمان الرجاء وȋنك כردن، ࢭʏ الصغ؈فة المشروعات لتموʈل الوطۚܣ والبنك اليمنيةࢫاݍݨمɺورʈة

 .لبنان

ɲشاطھࢫ عدم يلاحظ ولكن ومورʈتانيا، وسورʈة والمغرب السودان، ࢭʏ مماثلة لفامج خطط الصندوق  ولدى

ʏية اݍݵليج دول ࢫࢭȋالعر. 

 المجتمع ݍݵدمة جميل اللطيف عبد برامج -ج

 المنتجة כسر برنامج *

  وضعْڈا أعمال خطة أساس عڴʄ جميل اللطيف عبد شركة طرʈق عن 2004 عام ࢭʏ المشروع انطلق

ࢫاڲʄࢫ ࢫالمشروع ࢫوࢫٱڈدف ࢫغرام؈ن، ࢫبنك ࢫمسȘشاري ࢫمن ࢫالمتواصل ࢫالدعم ࢫمن ࢫوࢫȖستفيد ࢫغرام؈ن مؤسسة

تمك؈نࢫالمرأةࢫذاتࢫالدخلࢫالمنخفضࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫȊغرضࢫטرتقاءࢫبمستوىࢫمعʋشْڈا،ࢫوࢫ

ࢫلتقديمࢫ ࢫالɴسائية ࢫالقروض ࢫموظفي ࢫȖستخدم ࢫالۘܣ ࢫالصغر" ࢫمتناɸية ࢫ"القروض ࢫاسفاتيجية ࢫطرح قد

  . ݍݵاصةا الم؇قلية مشروعاٮڈن لبدء للɴساء سعودي رʈال 5000 إڲʄࢫ1000ࢫقروضࢫبدونࢫفوائدࢫتفاوحࢫمن

  

 جميل رزق باب *مراكز

 عنࢫيبحث الذين والفتيات الشباب من العاطل؈ن כوڲʄ"ࢫإڲʄ "مرحلْڈا ࢭʏ الموجھ جميل رزق باب مراكز تركز

 14:ذلك ضمن وʈقدم عمل فرص خلق عڴʄ لائقة، وظيفة

ࢫذاتࢫ سعودي رʈال 150,000 أقظۜܢ بحد فوائد بلا قروض- ࢫالقائمة ࢫأو ࢫاݍݨديدة ࢫالمشروعات لملاك

 לنتاجية. أو الصناعية أو الطبيعةࢫاݍݵدمية

ࢫمجɺزةࢫ الشباب لتمك؈ن فوائد بلا قروض - ࢫأوࢫشاحنات ࢫأجرة ࢫسيارات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمن السعودي

يحصلونࢫعليھࢫ ما من بالتقسيط الشاحنات أو السيارات تɢلفة سداد من يمكٔڈم مما بالɢاملࢫوȖسي؈فɸا،

 التقسيط. ففة ٰڈاية ࢭʏ الشاحنات أو السيارات ملكية ࢭʏ اݍݰقࢫمنࢫدخلࢫوࢫʇعطٕڈم

عڴʄࢫحقوقࢫטمتيازࢫمنࢫالشرɠاتࢫالعالميةࢫوࢫالمحليةࢫلمنࢫيرغبࢫࢭʏࢫبدءࢫ اݍݰصول  وإتاحة ومتاجر مكتب -

  .اݍݵاص مشروعھ
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 جميل) (غرام؈ن المحدودة الصغر متناۂʏ العرȌي للتموʈل جميل *غرام؈ن

اجتماڤʏࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌي"ࢫوࢫʇعملࢫࢭʏࢫدولࢫمٔڈاࢫباعتبارهࢫ"أولࢫعملࢫتجاريࢫ 2003 عام ࢭʏ الفنامج أطلق

مصر،ࢫכردن،ࢫلبنان،ࢫالمغرب،ࢫفلسط؈ن،ࢫالسعودية،ࢫالسودان،ࢫسورʈا،ࢫتوɲسࢫوࢫاليمن.ࢫوࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫ

ࢫوࢫʇعتفࢫشراكةࢫ ࢫالسعودية. ࢫجميل ࢫاللطيف ࢫعبد ࢫوࢫمجموعة ࢫبنغلادʇش ࢫغرام؈ن ࢫمؤسسة ࢫب؈ن شراكة

صغرࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫوࢫشمالࢫافرʈقياࢫوࢫʇعملࢫعڴʄࢫכ  التموʈل ࢭȖ ʏعمل مختارة اقتصاديةࢫمؤسسات

زʈادةࢫطاقتھࢫعنࢫطرʈقࢫتقديمࢫالدعمࢫالفۚܣࢫوࢫالمساعدةࢫالفنيةࢫوࢫالتدرʈب،ࢫوࢫاتاحةࢫالموادࢫالمفجمةࢫحولࢫ

أفضلࢫأساليبࢫالعملࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫכصغر.ࢫوࢫيأملࢫࢭʏࢫتمك؈نࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫכصغرࢫࢭʏࢫالشرقࢫ

.ࢫوࢫٱڈدفࢫاڲʄࢫ2011إڲʄࢫمليونࢫمقفضࢫجديدࢫبحلولࢫعامࢫ الوصول  من تمع؈نכوسطࢫوࢫشمالࢫافرʈقياࢫمج

ࢫزʈادة ࢫالمؤسسات ࢫɸذه  المدى عڴʄ والȘشغيڴʏ الماڲʏ موقفɺا وتحس؈ن عملɺا نطاق وعمق عرض تمك؈ن

  .البعيد

 (سنابل) العرȋية البلدان ࡩʏ כصغر التموʈل شبكة -د

ࢫ إڲʄ ترمي شبكة باعتبارɸا 2002 عام ࢭʏ أسست ࢫالتموʈلࢫزʈادة ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫوࢫتتألف ࢫأعضا٬ڈا عدد

مجتمع؈نࢫماࢫيزʈدࢫعڴʄࢫ يخدمون  عرȋيا بلدا 12 من عضوا 64 ךن سنابل כصغرࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌي.ࢫولدى

 لتعزʈز כصغر التموʈل مؤسسات مع سنابل المنطقة.ࢫوࢫȖعمل ࢭʏ כصغر التموʈل عملاء منࢫإجماڲʏࢫ80%

ࢫالعمل ࢫأساليب ومبادرةࢫ والبحوث التدرʈب وفرص المعلومات تبادل خلال من العرȌي العالم ࢭʏ أفضل

  15.כصغر) التموʈل حول  المعلومات تبادل الشفافيةࢫ(بالمشاركةࢫمعࢫمؤسسة

 לسلامي نور  بنك -ه

 ،ࢫأعلنࢫبنكࢫنورࢫטسلاميࢫنʋتھࢫبتأسʋسࢫشركةࢫمعࢫمجموعةࢫبرʈدࢫטماراتࢫالقابضة2008ينايرࢫࢫ20ࢭʏࢫ

ࢫلاࢫ לسلامية الشرʉعة أحɢام مع تتفق مالية خدمات لتقديم ࢫوࢫالۘܣ ࢫالمنخفض ࢫالدخل ࢫذات للشرʈحة

اݍݵدماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتفقࢫ تقديم ࢭʏ לسلامي نور  بنك خفة دمج حيث לماراتي؈ن، من البنوك معࢫتتعامل

ملةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫمعࢫטنȘشارࢫالواسعࢫوࢫالسمعةࢫالطيبةࢫلفيدࢫטماراتࢫلتقديمࢫسلةࢫشا

  .الشرʈحة ɸذه احتياجات لسد خصيصا والمصممة منࢫالمنتجاتࢫوࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمطورة

  المالية وزارةࡧ /وטدخار للȘسليف السعودي البنك -و

ࢫ ʏࢫوࢫטدخارࢫࢭ ࢫللȘسليف ࢫالسعودي ࢫالبنك ࢫالذينࢫࢫ1971تأسس ࢫالسعودي؈ن ࢫالمواطن؈ن ࢫمساعدة ٭ڈدف

ࢫبدونࢫ ࢫقروضا ࢫالبنك ࢫوࢫيقدم ࢫالمالية. ࢫصعوȋاٮڈم ʄࢫعڴ ࢫالتغلب ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫمحدودية ࢫمن ʇعانون

ࢫࢭ ࢫبما ࢫטجتماعية، ʏࢫالمساڤ ࢫمن ࢫوࢫغ؈فɸا ࢫوظائف ࢫعن ࢫوࢫالبحث ࢫالمنازل ࢫوࢫاصلاح ࢫللزواج ࢫذلكࢫفوائد ʏ

 :السعودي؈ن للمواطن؈ن أقظۜܢ كحد سعودي رʈالࢫ20.000القروضࢫالعائليةࢫالۘܣࢫتصلࢫاڲʄࢫ

 للقروض. بالفعل يحتاجون  الذينࢫ-

 سعودي. رʈال 36,000 الشɺرʈة دخولɺم تتجاوز  لا الذين أو -

ࢫالسعودي اݍݰاصل؈ن غ؈ف أوࢫ- ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالمعلقة ࢫالمبالغ ࢫمن ࢫنوع ࢫبأي ࢫأوࢫغ؈فࢫمدان؈ن ࢫقروض ʄࢫعڴ

 وטدخار. لȘسليفل
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  .بالثقة يتمتعان شركة أو فرد من مقبول  ضمان أو ɠاف رɸن مقابل وذلك

ࢫعڴʄࢫ برنامج وٱڈدفࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫالمؤɸل؈ن ࢫالسعودي؈ن ࢫوࢫالفني؈ن ࢫالمɺني؈ن ࢫȖܨݨيع ʄࢫاڲ ࢫالم۶ܣ القرض

ࢫمتخصصة  حدɸا يصل فوائد بدون  قروضا فيقدم ɸم. ولصاݍݰɺم بأنفسɺم وفنية ومɺنية وظائف

 رʈالࢫسعوديࢫللمواطن؈نࢫالسعودي؈نࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫتوسيعࢫوࢫتطوʈرࢫورشɺمࢫاݍݵاصة:ࢫ200.000כقظۜܢࢫاڲʄࢫ

 :اݍݵاصة ورشɺم وتطوʈر توسيع ࢭʏ الراغب؈ن السعودي؈ن للمواطن؈ن سعودي رʈال

 عاما. 21 عن أعمارɸم تقل لا الذين -

 فۚܣ. أو م۶ܣ مركز أو معɺد أو ɠلية أو جامعة من المتخرج؈ن -

 الوطنية. טقتصادية القطاعات بأحد ترتقي أو المجتمع من واسعا قطاعا تخدم بمɺنة الملتحق؈ن-

  16.عام عن تقل لا لمدة مɺٔڈم مارسوا الذين -

 آسيا شرق  وجنوب آسيا جنوب ࡩʏ לسلامي التموʈلࡧ-2

وࢫقدࢫأظɺرتࢫدراسةࢫכصغرࢫࢭʏࢫبنغلادʇشࢫبالاستعانةࢫبخفةࢫبنكࢫغرام؈ن،ࢫ التموʈل برامج أول  ɠانࢫأحدࡧࡧࡧ

أنࢫعملاءࢫبنكࢫغرام؈نࢫࢭʏࢫبنغلادʇشࢫɠانوࢫيتخلصونࢫمنࢫالفقرࢫبمعدلࢫࢫ1998أعدɸاࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫعامࢫ

ࢫيجعلھࢫ10.000 ࢫغرام؈ن ࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫعنصرࢫالفائدة ࢫوࢫلكن  إسلامية بʋئة ࢭʏ للتكرار مناسب غ؈فࢫشɺرʈا.

ʏالتاڲȋناك وɸ ل حاجةʈכصغر. לسلامي للتمو 

ࢫ ࢫלسلامي ࢫכصغرࢫوࢫالتموʈل ࢫالتموʈل ࢫوࢫɸما ࢫسرʉعة: ࢫبمعدلات ࢫتنموان ࢫصناعت؈ن ࢫاقفان כصغرࢫيمثل

البلدان،ࢫ من قليل عدد ࢭʏ כصغر לسلامي التموʈل خدمات تفكز اݍݰاڲʏ الوقت وࢭʏ التموʈلࢫטسلامي،

ࢫأندونʋسيا ࢫمن ࢫɠل ࢫتأȖي ࢫכصغرࢫم ࢭʏ وأفغاɲستان وࢫبنغلادʇشࢫحيث ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫيبلغ اࢫالمقدمة.

 ɲ.17سمة مليار  1.2يبلغ المسلم؈ن عدد أن من الرغم عڴʄ العالم ࢭʏ כصغرمنࢫالتموʈلࢫࢫ%0.5يقربࢫمنࢫ

ࢫوȘʈناولࢫɸذاࢫالقسمࢫاستعراضاࢫللتموʈلࢫטسلاميࢫכصغرࢫࢭʏࢫجنوبࢫآسياࢫوࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫعنࢫطرʈق

  .ومال؈قيا واندونʋسيا وȋنغلادʇش باكستان ࢭʏ כصغر לسلامي التموʈل خفات استعراض

 باكستان ࡩʏ לسلامي التموʈل -أ

ࢫ يقدر عدد وȋنغلادʇش باكستان ࢭʏ يوجدࢫࢫࢫ ࢫالفقرࢫوࢫتبلغࢫࢫ122ب ࢫمن ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫʇعʋشون ࢫمسلم مليون

 .العالم ࢭʏ المسلم؈ن عدد منࢫɲ10%سبْڈمࢫ

التموʈلࢫمنفصلࢫلبنوكࢫ تنظيܣ وإطار قانوɲي نظام ٭ڈا الۘܣ القلائل البلدان من واحدة باكستان وȖعتفࢫࢫࢫ

כصغر.ࢫوࢫʇسمحࢫטطارࢫالتنظيܣࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫوࢫبنوكࢫالتموʈلࢫכصغرࢫبتقديمࢫطائفةࢫمنࢫخدماتࢫ

 .متنوعة أنظمة خلال التموʈلࢫכصغرࢫللفقراءࢫوࢫذويࢫالدخلࢫالمنخفضࢫمن

وࢫبالتاڲʏࢫوضعࢫبنكࢫالدولةࢫࢭʏࢫباكستانࢫمبادىءࢫتوجٕڈيةࢫلتقديمࢫمنتجاتࢫوࢫخدماتࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢫࢫࢫ

ࢫوࢫالغرض ࢫכصغرࢫالۘܣࢫ التوجٕڈية المبادئ ɸذه من כصغر، ࢫالتموʈل ࢫوࢫمنتجات ࢫنطاقࢫخدمات ɸوࢫزʈادة

ࢫ ࢫכنظمة ࢫمن ࢫכرȌع ࢫכنواع ࢫوࢫتحديد ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادىء ࢫمع ࢫلتقديمࢫتتفق ࢫالملائمة المؤسسة

  .כصغر לسلاميࢫخدماتࢫوࢫمنتجاتࢫالتموʈل
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وࢫȊعيداࢫعنࢫالبنوكࢫɸناكࢫمؤسساتࢫتموʈلࢫاسلاميࢫأصغرࢫࢭʏࢫباكستانࢫوࢫۂʏ:ࢫכخوةࢫوࢫטغاثةࢫטسلامية،ࢫ

לسلاميࢫכصغرࢫ التموʈل يقدم ،"כخوة" حالة ففي . المساجد ࢭʏ يتمركز فرʈدا ɸيكلا باكستان طورت وقد

ࢭʏࢫاطارࢫכخوةࢫטسلامية.وࢫࢫ%5برسومࢫادارʈةࢫقدرɸاࢫ حسن) (قرض فوائد بدون  ة صغ؈ف قروض نࢫخلالم

وࢫࢫحولࢫالمساجد تدور  כɲشطة وجميع مالية. مؤسسات أو دولية مانحة جɺات من مقدملاࢫيوجدࢫتموʈلࢫ

ࢫو  ࢫالقروض ࢫوࢫتوزع ࢫمستقلون ࢫموظفون ࢫوࢫلاࢫيوجد .ʏࢫالمحڴ ࢫالمجتمع ࢫمع ࢫتفاعلاࢫوثيقا ࢫࢭʏࢫࢫتتضمن Ȗسدد

وȖش؈فࢫכدلةࢫ متبادلة. ضمانات عڴʄ الܨݵظۜܣ التموʈل وʈقوم ضمانات بدون  المساجد.ࢫوࢫتحتاجࢫمجموعة

 يؤدٱڈا الۘܣ اليم؈ن عڴʄ القدسية من ءۜܣء إضفاء عليھ العارضةࢫاڲʄࢫأنࢫتوزʉعࢫالقروضࢫࢭʏࢫالمساجدࢫيفتب

  .المحدد الوقت ࢭʏ لسداده

ࢫوࢫ ابحةالمر  تموʈلات לسلامية לغاثة وتوزعࢫࢫࢫ ࢫالܨݵصية ࢫالضمانات ࢫمن ࢫمزʈج ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫכفراد ʄعڴ

ࢫوࢫ المجتمعية والتوصيات التضامنية التوقيعات وࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטدخارࢫاݍݨماعية ࢫالسداد. لضمان

  %.99إڲʄࢫ %95 من السداد مستوʈات وتبلغ العالية بالكفاءة تتم؈قࢫآلياتࢫالضمانࢫالمذɠورة

ࢫ ࢫالمرابحة ࢫتموʈلات ࢫتقدم ࢫما  متواصل Ȋشɢل לسلامية לغاثة وȖعمل . المقفض؈ن مشروعاتوࢫعادة

 توسيع و כصغر التموʈل ࢭʏ לسلامية النماذج أساس عڴʄࢫتقوم إقراضࢫجديدة برامج لتأسʋس بالمشاركة

  المحڴʏ. المجتمع من أوسع نطاق ࢭʏ اݍݰالية الفامج

 ʏعاون  اݍݰديثة، الرائدة المشروعات أحد ࢭȖ ش" بنكȖي إس أȌ ࢫ ࢫمعࢫטغاثةࢫטسلاميةࢫلتقديمࢫ؟ۜܣ أمان"

ࢭʏࢫباكستان.ࢫكماࢫʇساعدࢫأمانࢫاȖشࢫاسࢫ לسلامية بالإغاثة اݍݵاصة כصغر التموʈل التموʈلࢫلمشروعات

ࢫטسلاميࢫ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫوࢫتوف؈فࢫالتدرʈب ࢫوࢫالعقود، ࢫالنماذج ࢫلتموʈل ࢫالشرʉعة ࢫتطوʈرࢫɸيɢل ʏࢫࢭ ࢫ؟ۜܣ Ȍي

ࢫبالإغاثة ࢫوتقوم للعامل؈ن ࢫכصغرࢫوࢫ ࢭʏ לسلامية ثةלغا לسلامية. ࢫالتموʈل ࢫمشروعات ࢫبادارة المقابل

ࢫوࢫوضع ࢫالتموʈل، ࢫلتلقي ࢫملاءمْڈم ࢫمدى ࢫودراسة ࢫالمستفيدين ࢫالتقارʈرࢫ טستحقاق معاي؈ف تحديد وإعداد

  18أمان.ࢫالماليةࢫوࢫטجتماعيةࢫلࢫأȖشࢫاسࢫȌيࢫ؟ۜܣ

 بنغلادʇش ࡩʏ לسلامي التموʈل -ب

البلدانࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫالتموʈلࢫכصغر،ࢫɠانتࢫأيضاࢫأوڲʄࢫالبلدانࢫالۘܣࢫواحدةࢫمنࢫأولࢫ بنغلادʇش ماࢫɠانتك

כصغرࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫوࢫتفيدࢫכدلةࢫ التموʈل من %1 حاليا ɲسȎتھ تبلغ والذي כصغر، לسلامي تȘبۚܢࢫالتموʈل

ࢫכصغرࢫࢭʏࢫبنغلادʇشࢫʇسودɸاࢫ ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫȖستخدمɺا ࢫכصغرࢫالۘܣ ࢫالتموʈلࢫטسلامي ࢫأدوات أن

ࢫ ࢫوࢫبالتاڲʏنظام .ʏࢫاݍݨماڤ ࢫטقراض ࢫمبادىء ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمؤجل ࢫالبيع ࢫوࢫعقود  التموʈل تطور ࢫالمرابحة

 .اݍݰسن القرض نظام خلال من לسلامي

منࢫ يتم بالائتمان فالبيع ثم ومن مبدأࢫ"כɸمية" مع يتفق بما يتوسع لا النقدي فالائتمان عامة، وȋصفة

بمعدلࢫفائدةࢫسنويࢫࢫ%15اڲʄࢫࢫ%12معدلاتࢫرفعࢫالسعرࢫماࢫب؈نࢫخلالࢫالبيعࢫالمؤجلࢫوࢫالمرابحة.ࢫوࢫتفاوحࢫ

  .%25اڲʄࢫࢫ%24ضمۚܣࢫمنࢫ

وࢫȖعتمدࢫبرامجࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫכصغرࢫاعتماداࢫكب؈فاࢫعڴʄࢫمدخراتࢫأعضاءࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫכصغرࢫ

 (PKSF).وࢫأموالɺمࢫالۘܣࢫيحصلونࢫعلٕڈاࢫمنࢫمؤسسةࢫ"باڲʏࢫɠارماࢫساɸاياك"ࢫالمعروفةࢫاختصاراࢫبࢫ
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ࢫدرا ʏࢫࢭ ࢫمنان ࢫأعدɸا ࢫعڴʄࢫࢫ2007سة ࢫכصغرࢫالتقليديةࢫتقوم ࢫالتموʈل ࢫأنࢫمؤسسات ࢫاتܸݳ ࢭʏࢫبنغلادش،

ࢫتمكنࢫ ࢫبʋنما ࢫالمرأة، ࢫتمك؈ن ʄࢫاڲ ࢫتتجھ ࢫو ࢫטجتماعية، ࢫالطبقات ࢫب؈ن ࢫصراع ࢫبوجود ࢫضمنية اففاضات

ࢫטسلامي ࢫالتموʈل  طرʈق عن والزوجة للزوج التضامنية المسؤولية طرʈق عن כسر כصغر مؤسسات

ࢫכصغرࢫࢭʏࢫ إقراض ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫاقراض ࢫيتضمن ࢫو ࢫכسر. ࢫمن ࢫمجموعات כسرࢫأو

  19.وלغاثة والفلاح بنغلادʇش، ࢭʏ وטسȘثماري  טجتماڤʏ البنك بنغلادʇشࢫبنكࢫبنغلادʇشࢫטسلامي،

 اندونʋسيا ࡩʏ לسلامي التموʈل -ج

ࢫفٕڈاࢫواحدࢫمنࢫتضمࢫأندونʋسياࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸنࢫأكفࢫقدرࢫمنࢫالتنوعࢫ ࢭʏࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫوࢫטسلامي.

ࢫ ࢫمن ࢫيقرب ࢫما ࢫوࢫتضم ࢫכصغرࢫتم؈قا، ࢫالتموʈل ࢫوࢫࢫ6000أك؆فࢫɸياɠل ࢫأصغرࢫرسمية ࢫتموʈل ࢫ48000وحدة

مليونࢫمقفض.ࢫوࢫمعظمࢫمؤسساتࢫࢫ32مليونࢫمودعࢫوࢫࢫ45منࢫ يقرب ما تخدم وحدةࢫشبھࢫرسميةࢫمܦݨلة

ʏلࢫכصغرࢫࢭʈساࢫالتموʋتقع أندون ʏف مناطق ࢭʈة شبھ أو يةرʈحضر.  

ࢫالبنوكࢫ ࢫمن ࢫɠل ࢫيضم ࢫاسلامي ࢫتقليدي ࢫأصغرࢫمزدوج ʏࢫمصرࢭ ࢫنظام ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫأندونʋسيا لدى

ࢫ ࢫب ࢫالمعروف ࢫراكيات ࢫبركرʈديتان ࢫ(بنك ࢫالتقليدية ࢫلأحɢامࢫBPRالرʈفية ࢫاݍݵاضعة ࢫالرʈفية ࢫوࢫالبنوك ،(

ىࢫɠلࢫبنكࢫمنࢫتلكࢫالبنوكࢫ)،ࢫوࢫلدBPRالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ(بنكࢫبركرʈديتانࢫراكياتࢫشرʉعةࢫالمعروفࢫبࢫ

טسلاميةࢫɸيئةࢫرقابيةࢫشرعيةࢫمنوطةࢫبمراقبةࢫخضوعࢫالمنتجاتࢫللمبادىءࢫטسلامية.ࢫوࢫعڴʄࢫالنقيضࢫمنࢫ

 التموʈل محافظ تȘسم أخرى، بلدان ࢭʏ واحدا منتجا تقدم الۘܣ כصغر كث؈فࢫمنࢫبرامجࢫالتموʈلࢫלسلامي

ʏࢫ مؤسسات ࢭ ࢫأندونʋسيا ʏࢫכصغرࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫمنࢫالتموʈل ࢫمجموعة ࢫ٭ڈا ࢫحيث ࢫالتوازن ࢫمن بقدرࢫمعقول

  المنتجاتࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫالمرابحةࢫوࢫالمشاركةࢫوࢫالمضارȋةࢫوࢫטيجارةࢫوࢫالقرضࢫاݍݰسن.

ࢫࢫࢫࢫ ࢫراكيات ࢫبركرʈديتان ࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫࢫ(BPRs)وࢫعلاوة ࢫشرʉعة ࢫراكيات ࢫبركرʈديتان Ȗشاركࢫࢫ(BPRSs)وࢫبنك

المؤسساتࢫالتعاونيةࢫأيضاࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫכصغر،ࢫوࢫمٔڈاࢫ"بتولࢫمولࢫواتࢫتاميل"ࢫالمعروفةࢫ

ࢫ ࢫب ࢫ(BMT)اختصارا ʏࢫوࢫۂ ࢫمنࢫ تنموʈة برامج عن عبارة. ࢫأفراد ࢫمن ࢫتأȖي ࢫأموال ࢫتدعمɺا ࢫالشعب لعامة

ࢫأوࢫ ࢫالرȋح ࢫتقاسم ࢫبمبادىء ࢫالفامج ࢫتلك ࢫȖعمل ࢫما ࢫوࢫعادة ࢫטسلامي، ࢫتحصيلࢫالمجتمع ࢫبدلاࢫمن اݍݵسارة

الفوائد،ࢫوࢫȖستخدمࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫטسلاميةࢫوࢫالتضامنࢫاݍݨماڤʏࢫللȘܨݨيعࢫعڴʄࢫسدادࢫالقروض،ࢫكماࢫ

 برامج من Ȗشɢلࢫالزɠاةࢫ(وۂʏࢫنوعࢫمنࢫالضرائبࢫالواجبةࢫعڴʄࢫالمسلم؈نࢫمنࢫصاࢭʏࢫثرواٮڈم)ࢫجزءࢫلاࢫيتجزأ

 20.تاميل" وات مول  بتول "

ࢫالرɸونات.ࢫכص לسلامي التموʈل خدمات تقدم الۘܣ تالمؤسسا من آخر نوع وɸناكࢫࢫࢫ ࢫمحال ʏغرࢫوࢫۂ

مكتبࢫاقليܣࢫوࢫرئʋؠۜܣࢫجميعɺاࢫملكࢫللدولةࢫوࢫتديرɸاࢫمؤسسةࢫب؈فومࢫࢫ14فرعࢫوࢫࢫ744فɺناكࢫماࢫيقربࢫمنࢫ

أɲشأتࢫمؤسسةࢫب؈فومࢫبيجاديانࢫوحدةࢫخدمةࢫرɸوناتࢫشرعيةࢫلتنفيذࢫࢫ2001.ࢫوࢫࢭʏࢫعامࢫ(PP)بيجاديانࢫ

.ࢫفمنࢫ2003 لعام 103 رقم اݍݰɢومية اللائحة من 7 المادة بموجب לسلامية لشرʉعةل وفقاعملياتࢫالرɸنࢫ

خلالࢫوحدةࢫخدمةࢫالرɸوناتࢫالشرعيةࢫتوفرࢫمحالࢫالرɸوناتࢫقروضاࢫسرʉعةࢫعڴʄࢫأساسࢫالضماناتࢫالۘܣࢫ

ࢫمثل ࢫالعيɴية ࢫכصول ࢫشɢل  تتطلب وࢫلا إݍݸ) الكɺرȋائية.. وכجɺزة النفʋسة والمعادن (اݍݨواɸر تتخذ

وخلالࢫففةࢫטقراضࢫتوفرࢫمحالࢫالرɸوناتࢫمɢاناࢫآمناࢫݍݰفظࢫכصولࢫالمرɸونة،ࢫوࢫ معقدة. عمل إجراءات
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ʏࢫטستحقاقࢫ المقفض؈ن من تحصّل المقابل ࢭ ࢫوࢫعند ࢫوࢫاݍݰفظ. ࢫبالصيانة ࢫاݍݵاصة ࢫالرسوم ࢫمقابل رسما

قفض؈ن،ࢫماࢫلمࢫʇسددࢫيɢونࢫمنࢫحقࢫمحالࢫالرɸوناتࢫبيعࢫכصولࢫالمرɸونةࢫأوࢫالمزايدةࢫعلٕڈاࢫȊعدࢫاخطارࢫالم

  المقفضونࢫالدينࢫوࢫيطلبونࢫاسفدادࢫכصول.

ࢫالعملاءࢫالذينࢫࢫࢫࢫ وࢫتخدمࢫبرامجࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫכصغرࢫࢭʏࢫأندونʋسياࢫࢭʏࢫכساسࢫفئت؈نࢫمنࢫالعملاء:

عنࢫعام؈ن،ࢫأܵݰابࢫכعمالࢫاݍݰرةࢫاݍݨددࢫالذينࢫيتمتعونࢫ تقل لا لمدة وناݦݰة قائمة مشروعاتࢫلدٱڈم

ʈࢫتجار ࢫوࢫالغالبيةبخفة ࢫسابقة. ࢫمنࢫ تندرج العملاء من العظܢ ة ࢫتمول ࢫما ࢫوࢫعادة ʄࢫכوڲ ࢫالفئة تحت

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمشاركة ࢫأشɢال ࢫȊعض ࢫوࢫالمضارȋةࢫالۘܣࢫتتضمن ࢫوࢫالمشاركة ࢫالمرابحة ࢫمثل ࢫالماليةࢫטسلامية المنتجات

ࢫالعملاء ࢫمن ࢫوࢫقليل  بدون  اݍݰسنة القروض من يمولون  ما وعادة الثانية الفئة تحت يندرجون ࢫכرȋاح.

  .כرȋاح ࢭʏ المشاركة أو فوائد

 مال؈قيا ࡩʏ לسلامي التموʈل -د

ࢫالمؤسساتࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫما ࢫحد ʄࢫاڲ ࢫمتقدمة ࢫاسلامية ࢫمصرفية ࢫبمنظومة ࢫتتمتع ࢫالۘܣ ࢫمال؈قيا أسست

ࢫجɺات ࢫرعاية ࢫوࢫالمتوسطةࢫ التموʈل خدمات تقديم Ȋغية حɢومية تحت ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات לسلامي

 .לسلامية المالية المنتجات مجموعةࢫواسعةࢫمنباستخدامࢫ

ࢫوࢫࢫࢫࢫ ࢫالصغ؈فة ࢫمصادرࢫالقروضࢫللمشروعات ࢫلتنوʉع ࢫأخرى ࢫالمالية،ࢫبذلتࢫجɺود ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ وࢫعلاوة

ࢫ ࢫب ࢫاختصارا ࢫالمعروفة ࢫاختيارࢫمال؈قيا" ࢫ"أمانة ࢫوࢫمٔڈا ࢫ"أمانةࢫࢫ(AIM)للفقراء، ࢫتأسست ࢫטسلامي. وࢫالرɸن

 .الفقراء أسر مساعدة ٭ڈدف 1987 عامࢫاختيارࢫمال؈قيا"

ࢫغرام؈ن،ࢫ التموʈل أنظمة وترتبط ࢫبنك ࢫبنموذج ࢫاختيارࢫمال؈قيا" ࢫ"أمانة ࢫاستخدمْڈا ࢫכصغرࢫالۘܣ לسلامي

ࢫاݍݵدمة،ࢫ ࢫرسوم ࢫبدفع ࢫمطالبون ࢫالمقفض؈ن ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوࢫعڴ ࢫبلاࢫفوائد. ࢫالقروض ࢫتقديم ࢫعدا فيما

ʏالسوق.ࢫوࢫقدࢫجاءࢫأنࢫ"أمانةࢫاختيارࢫمال؈قيا"ࢫࢫفعادةࢫماࢫيطالبونࢫبدفعࢫمبالغࢫتقلࢫعنࢫالمعدلاتࢫالسائدةࢫࢭ

  رʈنغتࢫ(العملةࢫالمال؈قية)ࢫࢭʏࢫشɢلࢫقروضࢫلعملا٬ڈا.ࢫ2.3وزعتࢫماࢫيرȋوࢫعڴʄࢫمنذࢫاɲشا٬ڈاࢫ

اڲʄࢫاɲشاءࢫمؤسسةࢫࢫ1983وࢫقدࢫأدىࢫادخالࢫوࢫتطبيقࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ضاࢫقص؈فةࢫכجلࢫبدونࢫفوائدࢫتتطلبࢫوجودࢫضماناتࢫ.ࢫوࢫتقدمࢫمؤسسةࢫالرɸنࢫقرو 1993"الرɸن"ࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫوࢫࢭʏࢫ ࢫبالضمان. ࢫمقابلࢫטحتفاظ ࢫرسما ࢫالمقرض ࢫمدةࢫטقراضࢫيحصل ࢫوࢫخلال تقيمࢫبالأسعارࢫالسائدة.

 المتفق المدة خلال القرض سداد عدم حالة وࢭʏ بالضمان. والمطالبة ٰڈايةࢫالمدةࢫيجبࢫدفعࢫالمبلغࢫالمقفض

ة)،ࢫيحتفظࢫالمقرضࢫباݍݰقࢫࢭʏࢫمصادرةࢫالضمانࢫوࢫبيعھࢫࢭʏࢫالمزادࢫلاستعادةࢫعلٕڈاࢫ(ماࢫلمࢫتمنحࢫمɺلاتࢫزمني

 21القرضࢫمعࢫاعادةࢫأيࢫمبالغࢫمتبقيةࢫاڲʄࢫالمقفض.

  خاتمة:

 توفر وࢫمم؈قات خصوصیاتࢫمن بھ یتم؈ق لما نظرا التموмل مصادر ࢭɸ ʏامة مɢانة לسلامي يحتلࢫالتموмل

 مشروع أساس عڴʄ وмقدم اݍݰقیقيࢫللمشروع، بالناتج وثیقا ارتباطا یرتبط فɺو التموмلیة، النجاعة لھ

 وࢫالغرض المشروع وࢫنوعیة المستفید ܧݵصیة حیثࢫمن وࢫذلك اݍݨوانب ɠل من دراستھ تمت اسȘثماري 

 التموмل عكس عڴʄ اݍݨدوى، بدراسة تتعلق الۘܣ טمور  منࢫذلك غ؈ف وࢫاڲʄ السداد وࢫكیفیة تموмلھ من
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 قائم أسلوب فɺو السداد، عڴʄ والمتوسطةࢫوࢫقدرٮڈا الصغ؈فة المؤسساتࢫذمة عڴʄ یركز الذي التقلیدي

ʄرة وࢫیمثل الشرعیة الناحیة منࢫاݍݰلال أساس عڴɸحقیقیة ظا ʏטقتصاد، ࢭ ʄل عكس عڴмوي  التموȋالر 

ࢫإدارة اڲʄ טقراض إدارة من לɸتمام تحوмل یتم التموмل لɺذا وࢫوفقا بحتة، مالیة ظاɸرة лعدࢫالذي

وࢫ تتعدد ظلھࢫوࢫࢭʏ بالغرم، وࢫالغنم المخاطرة وࢫتحمل المشاركة اڲʄ الضمان عڴʄ الفك؈ق وࢫمن טسȘثمار

 وࢫاحتیاجات الصیغ ɸذهࢫب؈ن وࢫטختیار للمفاضلة واسع مجال توف؈ف ࢭл ʏساɸم مما التموмل صیغ تȘنوع

 التقلیدي التموмل محدودیة من المؤسساتࢫɸذه ینقذ ما وࢫɸو التموмلیة، وࢫالمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات

 التموмل یمثل وࢫعموما معسر، Ȋشɢل الضمانࢫعڴʄ وࢫالفك؈ق الدیون  وࢫترلكم الفائدة عۗܡ من وكذا

 اشɢالیة ݍݰل ملائما تموмلیا بدیلا לسلامي

  .والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات تموмل

 :التالیة النتائج إڲʄ التوصل مماࢫسبق،ࢫفقدࢫتم

وࢫ للمشروعࢫטقتصادیة اݍݨدوى  عڴʄ یركز وࢫالذي للاقتصاد المادي باݍݨانب לسلامي التموмل یرتبط -

 للمشروع.ࢫטقتصادیة القیمة واɸٕمال الضمانات توفر عڴʄ الفك؈ق من بدلا المتوقعة نتائجھ

 ࢭɠ ʏالمشاركةࢫالتموмلیة العملیة أطراف لɢل العدالة توفر شرعیة ضوابط عڴʄ לسلامي التموмل یرتكز -

 ࢭʏ یتوفر لا ما وࢫɸو وࢫالمتوسطةࢫالصغ؈فة المؤسسات ݍݵصوصیات مراعاتھ اڲʄ اضافة اݍݵسارة،الرȋحࢫوࢫ

 الظروف. ɠانتࢫمɺما التموмل قیمة Ȗسدید یتطلب الذي الرȋوي  التموмل

 فɺو وࢫالمتوسطة،ࢫالصغ؈فة المؤسسات تموмل إشɢالیة ݍݰل ملائم كبدیل فعال دور  לسلامي للتموмل -

 للمفاضلة واسعا مجالا تȘیح وࢫالۘܣࢫوࢫالمتɢاملة وࢫالمرنة المتنوعة الصیغ من العدید عڴʄ یحتوي  شامل نظام

 مع یتماءۜܢ لما وفقا المالیة الموارد توف؈ف وࢫتضمن جɺة، من وࢫالمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات أمام وࢫטختیار

 المساɸمة ثم وࢫمن أخرى، جɺة من توسعɺا حالة ࢭʏ أو تأسпسɺاࢫعند سواء التموмلیة احتیاجاٮڈا مختلف

ʏْڈا ࢭʈوࢫتنمیْڈا استمرار 

  المɴشودة. أɸدافɺا وࢫتحقیق

 لنجاح بحرص العملࢫعڴʄ وࢫالمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات أܵݰاب تحفز לسلامي التموмل صیغ طبیعة -

 لتموмل وࢫاݍݵفات الكفاءات لأܵݰابࢫالمالیة الموارد توفر كما الناتجة، כرȋاح ࢭʏ شرɠاء لأٰڈم مؤسساٮڈم

 טقتصاد عڴʄ بالنفع лعود بما לبداعیة طاقاٮڈمࢫاخراج عڴʄ یحفزɸم ما وࢫɸو טسȘثمارмة، أɲشطْڈم

 .كɢل

ʏالتالیة بالتوصیات اݍݵروج یمكن כخ؈ف وࢫࢭ: 

ࢫكیفیة לسلامي التموмل صیغ بمختلف التعرмف عڴʄ العمل -  بالɴسبةࢫخاصة مٔڈا טستفادة و

 والمتوسطة. الصغ؈فة للمؤسسات

وࢫ الصغ؈فة المؤسساتࢫلتموмل وࢫموجɺة לسلامي التموмل ࢭʏ متخصصة مالیة مؤسسات إɲشاء Ȗܨݨیع -

 ࢭʏ المقايدة أɸمیتھ ظل ࢭʏ خاصة القطاعࢫلɺذا الفعڴʏ التموмل عڴʄ أك؆ف الفك؈ق ࢭл ʏساɸم مما المتوسطة

 سواء. حد عڴʄࢫوالنامیة المتقدمة الدول  اقتصادیات مختلف
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 من ما وࢫɸو التقلیدیة،ࢫالبنوك قبل من לسلامیة الص؈ففة نحو للتحول  المحفز المناخ توف؈ف عڴʄ العمل -

 وࢫیضمن לسلامیة الشرнعة مبادئࢫمع یتماءۜܢ لما وفقا أوسع نطاق عڴʄ التموмل ɸذا یوفر أن شأنھ

  .التموмلیةࢫالعملیة ࢭʏ العدالة وعدم الشّڈات عن טبتعاد

  المراجع:

ࢫالمɴشآت כɸڴʄ البنك-1 ،ࢫ2004 لسنة 141 رقم القانون  ظل ࢭʄ الصغر والمتناɸية الصغ؈فة المصرى،

  74 الراȊع،ࢫالقاɸرة،ࢫص טقتصادية،ࢫالعدد الɴشرة

ࢫتقرʈر لضمان العرȋية المؤسسة -2 ࢫالɢوʈت،ࢫ2005 لعام العرȋية الدول  ࢭʄ טسȘثمار مناخ טسȘثمار، ،

  75،ࢫصࢫ2006 يونيو

وࢫ واقع فلسط؈ن: ࢭʏ الصغ؈فة المشروعات حول  دراسة الصوراɲي، ו،ࢫغازي  نصر أحمد الفتاح عبدࢫ-3

  .2005 فلسط؈ن،ࢫيونيو – نقدية،ࢫغزة رؤʈة

 الوضع اݍݵليڋʏ: التعاون  مجلس دول  ࢭʏ وࢫالمتوسطة الصغ؈فة الɺيۘܣ،ࢫالصناعات الرحمن عبد نوزادࢫ-4

  .2006،ࢫسȎتمفࢫ30السنةࢫالراȊعة،ࢫالعددࢫالقائمࢫوࢫالتحدياتࢫالمستقبلية،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטɲسانية،ࢫ

ࢫوࢫ حیث من مقارنة دراسة -טسلامیة وࢫالبنوك التقلیدیة البنوك ࢭʏ التموмل بورقبة، شوࢮʏࢫ-5 المفاɸیم

  33صࢫ ، 2013 טردن، טوڲʄ، الطبعة اݍݰدیث، الكتاب عالم ،-טجراءاتࢫوالتɢلفة

اݍݨامڥʏ،ࢫ الفكر دار المالیة، כزمات اجɺةمو  ࢭʏ טسلامیة البنوك عڴʏ، ومحمد شعبان أحمدࢫ-6

  .125،ࢫصࢫ2010مصر

  .181 ص ، 2010 عمان כوڲʄ، الطبعة المعرفة، كنوز  טسلامیة، البنوك الفسفوس، فؤادࢫ-7

 دار ،-مقارنة دراسة- وࢫالتجارмة טسلامیة البنوك ࢭʏ وࢫوظائفھ التموмل العاɲي، الرحمان عبد قتпبةࢫ-8

  57،ࢫصࢫ 2013 טردن، כوڲʄ، الطبعةࢫالنفاǿس،

  02صࢫ الصغ؈فة، المشروعات لتموмل טسلامیة الصیغ טسرج، المطلب عبد حس؈نࢫ-9

טقتصادࢫטسلامي،ࢫ أبحاث مركز טسلامي، التموмل أصول  اڲʄ مدخل السوмلم، ابراɸيم بن ساميࢫ-10

  .42،ࢫصࢫ2013 السعودیة، כوڲʄ، الطبعة

 تجرȋْڈا ضوء عڴʄ - טسلامیة البنوك ࢭʏ כموال وࢫاستخدامات مصادر غرȌي، عمار اݍݰلیم عبدࢫ-11

  .44صࢫ ، 2013 سورмا، العالمیة، فداء أȌي دار ،- وࢫالمحاسȎیةࢫالمصرفیة

ࢫعقد جابر احمدࢫ-12 وࢫ تجارب عرض مع والتطبيق النظرʈة ب؈ن טسلامى الفقھ ࢭʄ טستصناع بدران،

ࢫرسائلࢫالبنوك ࢭʄ טستصناع لعقد نماذج ࢫمارس72 رقم الصناڤʄ الɢوʈت بنك טسلامية، ࢫالɢوʈت، ، 

  .7 ،ࢫص2003

13- Karim, Nimrah, Michael Tarazi and Xavier Reille 2008 "Islamic Microfinance: 

an emerging market niche" Focus Note 49 CGAP, August 

14-www.arabianbusiness.com 

15-www.arabnews.com 
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16-dubai-microfianance.org 

17- CGAP Focus Note No. 49, August 2008 "Islamic Microfinance: An Emerging 

Market Niche" -http://www.cgap.org/gm/document-1.9.5029/FocusNote_49.pdf 

18- State Bank of Pakistan IBD Circular No. 05 of 2007, 10 September 2007 

"Guidelines for Islamic . Microfinance Business" -http://www.sbp.org.pk/ibd/2007/C5.htm 

19- Islamic Research and Training Institute, Policy Dialogue Paper No. 2 "Islamic 

Microfinance. Development, Challenges and Initiatives" - 

http://microfinancegateway.org/files/50158_file_54660.pdf 

20- Islamic Relief Worldwide "Islamic Microfinance - Theory, Policy and Practice" 

February 2008 - 

http://www.islamicrelief. 

com/Indepth/downloads/Islamic%20Microfinance%20-

%20Theory,%20Policyand%20Practice.pdf 

21- Institute of Halal Investing "Islamic Microfinance" - 

http://www.investhalal.org/articles/articles/IslamicMF.pdf 
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  الصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧواقعࡧوتحديات

  

  ࢫإعداد

  لعاطفࢫعبدࢫالقادرࢫכستاذ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 العيايدةࢫسعيدةࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-3اݍݨزائرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

وتمثلࢫعمليةࢫتطوʈرʈةࢫوࢫتحتلࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمɢانةࢫمɺمةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏ،ࢫࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫتوسعࢫ ࢫحيث ࢫالتموʈلية ࢫالمشاɠل ࢫݍݰل ࢫجديدة ࢫتموʈلية ࢫواليات ࢫجديدة ࢫمالية ࢫابتɢارࢫأدوات ʏࢫࢭ تنوعية

ࢫࢭʏࢫ ࢫاسفاتجيات ࢫانْڈاج ࢫمحاولة ࢫعدةࢫتحديات ࢫعرفت ࢫغ؈فࢫأٰڈا ࢫوالعالܣ، ʏࢫالمحڴ ࢫטقتصاد ɲشاطɺاࢫداخل

ɸࢫ ࢫالفعاليةࢫوȋصدد ࢫوتحقيق ࢫالمصرفية ࢫالصناعةࢫمحاولْڈاࢫلتطوʈرࢫالصناعة ࢫومعرفة ࢫبدراسة ࢫسنقوم ذا

ࢫךلياتࢫ ʏࢫۂ ࢫوما ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫواɸم ࢫلɺا، ࢫالداعمة ࢫوالمؤسسات ࢫ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية المالية

  وטسفاتجياتࢫالمقفحةࢫللٔڈوضࢫ٭ڈاࢫوتطوʈرɸا.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫتطوʈرࢫالصنالɢلمات ࢫاسفاتجيات ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫלسلامية، ࢫالمالية اعةࢫالصناعة

 الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.

Summary : the islamic financial and banking industray occupies an important palace in tha 

financial system. In this regard, we will stud and learn about the islamic financial and 

banking industry and the institutions supporting,it, the most important challenges facing it 

and what mechanisms and strategies are proposed to promote and devlop them. 

Keywords : islamic financial industry , islamic banking, strategies for developing islamic 

financial indistry. 

  مقدمةࡧ:

ࢫالصناعة ࢫشɺدت ࢫعڴʄࢫࢫ ࢫوكذلك ࢫوالموجودات ࢫنموࢫכصول ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫتطورات ࢫعدة ࢫלسلامية المالية

مستوىࢫטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫوالدوڲʏ،ࢫحيثࢫبرزتࢫكأحدࢫمجالاتࢫالمنافسةࢫوالتأث؈فࢫعڴʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫوأداةࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫخلال ࢫمن ࢫظɺرت ࢫالعالܣ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ فاعلة

سلاميةࢫ،ࢫوȋالرغمࢫمنࢫכɸميةࢫالملموسةࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفإٰڈاࢫعرفتࢫجملةࢫمنࢫל 

:ʏساؤلࢫالتاڲȘانناࢫالɸࢫأذʄبادرࢫإڲȘا،ࢫمماࢫسبقࢫيɸلࢫࢫحدتࢫمنࢫتطورɠالتحدياتࢫوالمشا  

  ماࢫɸوࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫواɸمࢫטسفاتجياتࢫࢫلتطوʈرɸا؟

امࢫبɢلࢫجوانبࢫالموضوعࢫسɴتطرقࢫأولاࢫلمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوأɸميْڈا،ࢫقصدࢫלلم

واقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫواɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫوكيفيةࢫمواجɺةࢫɸذهࢫالمشاɠلࢫ

  .عنࢫطرʈقࢫاقفاحࢫعدةࢫاسفاتجيات

  مية:أولا:مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلا 

  /ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:1

يقصدࢫ٭ڈاࢫمجموعةࢫࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذࢫلɢلࢫכدواتࢫ -

والعملياتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫوɸذاࢫتحتࢫإطارࢫ

  .1الشرعࢫاݍݰنيف
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ࢫللمبا - ࢫوفقا ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقديم ʏعةࢫۂʉࢫالشر ࢫלسلامية،وتقتغۜܣ ࢫوالشرʉعة ࢫכخلاقية دئ

לسلاميةࢫتوجيھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫنحوࢫدعمࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫלنتاجيةࢫوانࢫيتقاسمࢫمقدموࢫ

ࢫمضمونةࢫ ࢫالمعاملات ࢫوتɢون ڈا. ࢫيمولوٰ ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫوכرȋاح ࢫمن ࢫكلا التموʈل

يɢونࢫللمسȘثمرʈنࢫمطالباتࢫعڴʄࢫכصولࢫכساسية.ࢫࢫبالأصولࢫاوࢫقائمةࢫعڴʄࢫأساسɺا،بمعۚܢࢫأن

وتمنعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدفعࢫفائدةࢫ(لانࢫتحقيقࢫرȋحࢫمنࢫمبادلةࢫنقودࢫبنقودࢫʇعتفࢫغ؈فࢫأخلاࢮʏ)،ࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالبيع ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫاليق؈ن( ࢫعدم ࢫمن ࢫمفرطا ࢫقدرا ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫالمالية وʈحظرࢫالمنتجات

  ةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫضارةࢫللمجتمع.المكشوفࢫوالمقامرة)،ࢫوʉسȘبعدࢫتموʈلࢫכɲشط

يقصدࢫ٭ڈاࢫالنظامࢫأوࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫحيثࢫࢫ/ࡧالمصرفيةࡧלسلامية:2

  .2أنࢫالفائدةࢫالۘܣࢫتدفعɺاࢫالبنوكࢫعنࢫالوداǿعࢫأوࢫالۘܣࢫتأخذɸاࢫعنࢫالقروضࢫتدخلࢫࢭʏࢫحكمࢫالرȋا

  ثانيا:ࡧأسسࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:

المقصودࢫبالرȋاࢫالزʈادةࢫعڴʄࢫرأسࢫالمال،ࢫقلتࢫأوࢫك؆فت،ࢫيقولࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫ"ࢫياࢫࢫالغرر:تحرʈمࡧالرȋاࡧو  -

  .3ࢫ278أٱڈاࢫالذينࢫامنواࢫاتقواࢫاللهࢫوذرواࢫماࢫبقيࢫمنࢫالرȋاࢫأنࢫكنتمࢫمؤمن؈ن"ࢫسورةࢫالبقرةࢫךية:

  .ɠ4انࢫعڴʄࢫخطرࢫاݍݰصول  أماࢫعنࢫالغررࢫفقدࢫنࢼܢࢫعنھࢫالرسولࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم،ࢫوالغررࢫما

ࡧالتعاقد: - ࢫماࢫࢫحرʈة ࢫالعقود ʏࢫࢭ ࢫʇعقدوا ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي؈ن ࢫللأعوان ࢫاݍݰرʈة ࢫإطلاق ࢫ٭ڈا وʈقصد

يرون،ࢫوȋالشروطࢫالۘܣࢫʇشفطونࢫغ؈فࢫمقيدينࢫإلاࢫبقيدࢫواحد،ࢫوɸوࢫألاࢫȖشملࢫعقودɸمࢫعڴʄࢫأمورࢫ

  .5قدࢫنࢼܢࢫعٔڈاࢫالشرعࢫלسلامي

حرجࢫأيࢫبدونࢫمشقة،ࢫفاוࢫأيࢫأنࢫتɢونࢫالصناعةࢫالماليةࢫمنࢫغ؈فࢫعسرࢫأوࢫࢫالȘسي؈فࡧورفعࡧاݍݰرج: -

ࢫإلاࢫتلكࢫ ࢫالقيود ࢫمن ࢫيضع ࢫولم ࢫفٕڈاࢫלباحة ࢫכصل ࢫوجعل ࢫمفتوحا ࢫالتعاقد ࢫوعلاࢫجعلࢫباب جل

  الۘܣࢫتمنعࢫالظلمࢫأوࢫتحرمࢫأɠلࢫأموالࢫالناسࢫبالباطل.

:ࢫوالنࢼܣࢫɸناࢫينصبࢫعڴʄࢫماࢫɠانࢫب؈نࢫالطرف؈ن،ࢫلأنھࢫصڴʄࢫاللهࢫالتحذيرࡧمنࡧبيعت؈نࡧࡩʏࡧبيعةࡧواحدة -

نࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعة،ࢫوالبيعةࢫإنماࢫتɢونࢫب؈نࢫطرف؈ن،ࢫفإذاࢫتضمنتࢫبيعت؈نࢫعلمࢫعليھࢫوسلمࢫنࢼܢࢫع

ࢫࢭʏࢫ ࢫتدخل ࢫآخرࢫلم ࢫطرف ࢫمع ࢫوכخرى ࢫطرف ࢫمع ࢫالبيعت؈ن ࢫإحدى ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫطرف؈ن، ࢫب؈ن أٰڈا

  .6النࢼܣ

טستحسانࢫɸوࢫماࢫʇستحسنھࢫالمجْڈدࢫȊعقلھࢫمنࢫغ؈فࢫأنࢫيوجدࢫنصࢫࢫטستحسانࡧوטستصلاح: -

ʇعارضھࢫأوࢫيثȎتھ،ࢫوɸوࢫجرʈانࢫالمصاݍݳࢫالۘܣࢫيقرɸاࢫالشرع،ࢫأماࢫטستصلاحࢫومعناهࢫכخذࢫبɢلࢫأمرࢫ

  فيھࢫمصݏݰةࢫيتلقاɸاࢫالعقلࢫبالقبول،ࢫولاࢫʇشɺدࢫأصلࢫخاصࢫمنࢫالشرʉعةࢫبإلغا٬ڈاࢫأوࢫاعتبارɸا.

- :ʏونࢫاݍݰاࢫالوڤɢانࢫتɸرࢫونقصدࢫبࢫʈارࢫوالتطوɢجاتࢫالۘܣࢫيتطلّڈاࢫالسوقࢫمعروفةࢫلمنࢫيقومࢫبالابت

  للأدواتࢫوכوراقࢫالمالية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالفاعۜܣࢫب؈نࢫاݍݨميع.

ࡧوטلقام: - ࢫوȋالالقامࢫࢫالمقدرة ࢫوالتعامل، ࢫالشراء ࢫمن ࢫتمكن ࢫرأسمالية ࢫمقدرة ࢫودود ࢫ٭ڈا ونقصد

  بالشرʉعةࢫלسلامية.
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ࢫالمعاࢫלفصاح: - ࢫبيان ࢫبھ ࢫأوࢫالمطورة،ࢫوʈقصد ࢫالمبتكرة ࢫכدوات ࢫتلك ࢫتؤدٱڈا ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ملات

ࢫכدواتࢫ ࢫلاستخدامࢫتلك ࢫأوࢫالمضارȋون ࢫالمتلاعبون ࢫمٔڈا ࢫينفذ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالثغرات ࢫلسد وذلك

 .7لتحقيقࢫغاياتࢫلمࢫتكنࢫٮڈدفࢫإلٕڈا

  تكمنࢫأɸميْڈاࢫࢭʏ:ࢫثالثا:ࡧأɸميةࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:

فࢫنȘيجةࢫلماࢫيتحققࢫمنࢫوفراتࢫاݍݱݨمࢫالكب؈ف،ࢫفالمصارʈفࢫלدارʈةࢫالعامةࢫوتɢلفةࢫتوف؈فࢫالتɢالي -

ࢫمختلفࢫ ࢫرغبات ࢫلتحقيق ࢫ. ࢫجديدة ࢫاكفࢫبابتɢارࢫمنتجات ࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫتتوزع ࢫالمالية اݍݵدمات

 المسȘثمرʈن.

القيامࢫبالأبحاثࢫوالتɴبؤاتࢫالسوقيةࢫوלفصاحࢫالدوريࢫلدعمࢫالشفافيةࢫوإمدادࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫ -

 .8اتࢫالمطلوȋة،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫعڴʄࢫحدࢫسواءبالبيان

ࢫورفعࢫ - ࢫحيادية ࢫمواقف ࢫاتخاذ ࢫمن ࢫبدلا ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫȖشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتطورات ࢫمن טستفادة

اݍݰرجࢫوالمشقةࢫعنࢫجمɺورࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫيتعاملونࢫبالعقودࢫالماليةࢫاݍݰديثةࢫولɢيࢫيɢونࢫللفقھࢫ

 ضورࢫقويࢫعڴʄࢫالساحةࢫטقتصاديةࢫبدلاࢫمنࢫȖعطيلھ.לسلاميࢫح

ࢫمنࢫ - ࢫواحدة ࢫטسȘثمارࢫفࢼܣࢫȖعد ࢫمثلࢫصناديق ࢫوآجالɺا ࢫأشɢالࢫטسȘثمارات ࢫالمخاطرࢫبȘنوع توزʉع

ب؈نࢫכدواتࢫالۘܣࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫبȘنوعࢫأشɢالࢫטسȘثماراتࢫوآجالɺاࢫمثلࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫفࢼܣࢫ

ʏمࢫࢭɸساȖعدࢫواحدةࢫمنࢫب؈نࢫכدواتࢫالۘܣࢫȖثمارࢫࢫȘعددࢫمنافذࢫטسȖبࢫȎسȊعࢫالمخاطرࢫالماليةࢫʉتوز

 فٕڈاࢫسواءࢫقص؈فࢫأوࢫمتوسطࢫأوࢫطوʈلࢫכجل،ࢫوȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫرغباتࢫمختلفࢫالمسȘثمرʈن.

 .9تطوʈرࢫالكث؈فࢫمنࢫالعقودࢫالمالية -

  راȊعا:ࡧالمؤسساتࡧالداعمةࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫالدوليةࢫشɺدت ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫتأسʋس ࢫכخ؈فة السنوات

  الداعمةࢫالۘܣࢫȖعكسࢫعالميةࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫومنࢫأɸمɺا:

ࡧלسلامية: - ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧوالمراجعة ࡧالمحاسبة ࢫمعنوʈةࢫࢫɸيئة ࢫܧݵصية ࢫذات ࢫمالية ɸيئة

ɺاࢫدولة،ࢫɸدفࢫ40مؤسسةࢫماليةࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ155مستقلةࢫلاࢫȖسڥʄࢫللرȋح،ࢫتتجاوزࢫعضوʈةࢫالɺيئةࢫ

ࢫشرعياࢫݍݨميعࢫ ࢫمعيارا ࢫالɺيئةࢫثلاث؈ن ࢫأصدرت ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية تطوʈرࢫالصناعة

  المنتجاتࢫלسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫإسلامية.

ࡧלسلامية: - ࡧالمالية ࡧاݍݵدمات ࢫصناعةࢫࢫمجلس ࢫوȖعزʈز ࢫلتطوʈر ࢫمعاي؈ف ࢫتضع ࢫدولية ࢫɸيئة ɸو

ࢫبإ ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالۘܣࢫاݍݵدمات ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫإرشادية ࢫومبادئ صدارࢫمعاي؈فࢫرقابية

  تضمࢫبصفةࢫعامةࢫقطاعࢫالبنوك.

وʉعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫوصɢوكࢫإدارةࢫالمخاطرࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالتدرʈبࢫعڴʄࢫالبحوثࢫ

  .10والمساعدةࢫالتقنية
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قࢫالمثڴʏࢫלسلاميࢫجɺازࢫإداريࢫمɺمتھࢫتطوʈرࢫوتنميةࢫوتوجيھࢫالسو السوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالدوڲʏ:ࡧ -

  الدوڲʏࢫواعتمادࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫوالفوʈجࢫللفكرةࢫࢭʏࢫالمحافلࢫالدوليةࢫوالمصرفية.

ɸذاࢫاݍݨɺازࢫɸوࢫبمثابةࢫاتحادࢫم۶ܣࢫللبنوكࢫࢫالمجلسࡧالعامࡧللبنوكࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية: -

ࢫالم ࢫللعمل ࢫوالتوثيق ࢫالتعرʈف ࢫʇسْڈدف ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوتمثيلࢫوالمؤسسات ࢫלسلامي ʏصرࢭ

  مصاݍݳࢫمؤسساتھࢫعالميا.

ʇعملࢫɸذاࢫالمركزࢫكذراعࢫȖشغيلࢫللسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالدوليةࢫ:ࡧ11مركزࡧإدارةࡧالسيولةࡧالمالية -

ࢫموجوداٮڈاࢫ ࢫإدارة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫباستطاعة ࢫتجع ࢫبيɴية ࢫسوق ࢫلإيجاد ࢫسعٕڈا ʏࢭ

  والقاماٮڈاࢫبفعالية.

اقتضتࢫالطبيعةࢫاݍݵاصةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫࢫوليةࡧللتصɴيفࡧטئتماɲي:الوɠالةࡧלسلاميةࡧالد -

  לسلاميةࢫأنࢫتتضافرࢫجɺودɸاࢫلإɲشاءࢫɸذهࢫالوɠالةࢫللقيامࢫبالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫلɺذهࢫالمؤسسات.

ࡧالتجاري: - ࡧللتحكيم ʏࡧالدوڲ ࢫدولةࢫࢫالمركزࡧלسلامي ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك أɲشأه

ࢫالمت ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫعام ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫوالمجلس م،ࢫ2003حدة

ɸدفھࢫɸوࢫالتوسطࢫوحلࢫالمنازعاتࢫالماليةࢫوالتجارʈةࢫالۘܣࢫتطرأࢫب؈نࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫ

  وتضبطɺاࢫأحɢامࢫشرعية.

  المركزࢫالدوڲʏࢫلݏݨودةࢫوالتطɺ؈ف. -

  לسلامية.المركزࢫالدوڲʏࢫللتدرʈبࢫوالبحوثࢫالدراساتࢫالماليةࢫ -

 .12المركزࢫالدوڲʏࢫللفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعية -

  :13خامسا:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوتطورɸاࡧعفࡧالعالم

رɠوداࢫࢭʏࢫࢫࢫ2000/2016صناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫشɺدࢫטقتصادࢫالعالܣࢫخلالࢫالففةࢫ -

قطاعاٮڈاࢫالرئʋسيةࢫ(البنوك،ࢫأسواقࢫنموࢫأصولࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫعفࢫ

ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوʉعزيࢫɸذاࢫࢫ1.89:ࢫ2016المال،ࢫالتɢافل)ࢫوتمثلࢫإجماڲʏࢫقيمةࢫالصناعةࢫعامࢫ

التباطؤࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫࢭʏࢫȖعديلࢫقيمةࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫعڴʄࢫخلفيةࢫانخفاضࢫ

 ن،ࢫمال؈قيا،ࢫتركيا،ࢫاندونʋسيا.أسعارࢫالصرفࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمثل:ࢫإيرا

ࢫ ࢫعام ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכصول ࢫࢫ2016ܥݨلت ࢫقيمْڈا ࢫدولارࢫࢫ1.493ما ترʈليون

ࢫتمثلࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالعالمية، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫالمɺيمن ࢫالقطاع ࢫوɸو أمرɢʈي،

  منࢫأصولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ78.9%

،ࢫمعࢫإصدارʈنࢫ2016عامࢫࢫ%16.3سوقࢫالصɢوكࢫنمواࢫبɴسبةࢫܥݨلࢫࢫالصكوكࡧלسلامية:

ࢫالمؤسسةࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫכطراف ࢫمتعدد ʏإصدارࢫأوڲȋࢫو ࢫوتوغو، ࢫכردن ࢫقبل ࢫمن ࢫمرة ࢫلأول سيادي؈ن

לسلاميةࢫلتنميةࢫالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫكماࢫتمكنتࢫالسوقࢫمنࢫإعادةࢫنطاقࢫالتوازنࢫלصداريࢫالذيࢫ

ࢫ ࢫب؈ن ࢫباعتبارهࢫ75-65يفاوح ࢫمقارنةࢫࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫالتنموʈة، ࢫللإصدارات ʏࢫالطبيڥ اݍݱݨم
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ࢫ ࢫللففة ࢫغ؈فࢫ2014-210بالإصدارات ࢫالدول ࢫمن ࢫللمصدرʈن ࢫمݏݰوظ ࢫغياب ࢫɸناك ࢫɠان ࢫكما ،

  .2016כعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࡧלسلامي: ࢫالسنواتࢫࢫالتɢافل ʏࢫࢭ ࢫمتواصل ࢫنمو ʄࢫعڴ ࢫالعالمية ࢫالتɢافل ࢫصناعة حافظت

تراجعࢫللنموࢫࢭʏࢫכسواقࢫالرئʋسية،ࢫȊسȎبࢫالظروفࢫטقتصاديةࢫالصعبة،ࢫࢫכخ؈فة،ࢫإلاࢫأنࢫɸناك

ࢫɸذهࢫ ࢫسلسلة ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالتɢافل، ࢫصناعة ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالȘشغيلية ࢫوالتحديات ࢫالمعقدة، وכنظمة

ࢫ ࢫسنوي ࢫبمعدل ࢫنموا ࢫالعالܣ ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫشɺد ࢫفقد ࢫإيران)ࢫࢫ%16الظروف ࢫبيانات (إدخال

استمرتࢫالمساɸماتࢫלجماليةࢫࢫ2015،ࢫوࢭʏࢫعامࢫ2015-2008(بدونࢫبياناتࢫإيران)ࢫللففةࢫࢫ%19و

الذيࢫࢫ2014أيࢫاقلࢫمنࢫنموࢫعامࢫࢫ%12لصنعةࢫالتɢافلࢫالعالܣࢫܥݨلࢫمساɸماتࢫنموࢫبɴسبةࢫ

،ࢫومعࢫذلكࢫإذاࢫتمࢫإغفالࢫإيرانࢫمعࢫمعدلࢫالنموࢫالعالܣࢫللتɢافلࢫɸوࢫأفضلࢫɠ15.5%انࢫɲسبةࢫ

  .%14.3بكث؈ف،ࢫحيثࢫيصلࢫمعدلࢫالنموࢫاڲʄࢫ

ࡧל  ࢫمنࢫࢫسلامية:الصناديق ࢫجدا ࢫضȁيلا ࢫتطورا ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالصناديق ࢫسوق شɺد

منࢫإجماڲʏࢫأصولࢫصناديقࢫלسلاميةࢫࢫ%85حيثࢫاݍݱݨمࢫوטمتدادࢫاݍݨغراࢭʏ،حيثࢫɠانتࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫלدارة ࢫالمتحدةࢫࢫ2016تحت ࢫالولايات ࢫمال؈قيا، ࢫ"السعودية، ࢫدول ࢫخمسة ʏࢫࢭ متمركزة

ࢫ ࢫلوكسمبورغ"، ࢫايرلندا، ࢫاكفࢫمراكزࢫכمرʈكية، ࢫمن ࢫومال؈قيا ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة وتبقى

منࢫإجماڲʏࢫالصناديقࢫࢫ%29وࢫࢫ%ࢫࢫ38الصناديقࢫלسلامية،ࢫحيثࢫتملكࢫɠلࢫمٔڈماࢫحصةࢫبɴسبةࢫ

.ʏࢫالتواڲʄלسلاميةࢫتحتࢫלدارةࢫعڴ  

  سادسا:ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ

يأȖيࢫࢭʏࢫمقدمْڈاࢫלطارࢫالمؤسؠۜܣࢫالسليمࢫحيثࢫتحتاجࢫࢫصعوȋاتࡧمتعلقةࡧباݍݨوانبࡧالمؤسسية: -

البنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫوالفتʋباتࢫالداعمةࢫحۘܢࢫتتمكنࢫمنࢫالقيامࢫبوظائفɺاࢫ

  المتعددة.

ࢫتتم؈قࢫ ࢫالۘܣ ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫموارد ʄࢫإڲ ࢫالمݏݰة ࢫاݍݰاجة ࢫالبارزة ࢫالتحديات ࢫحيث ومن

ࢫصناع ࢫȖعانيھ ࢫال݀ݨزࢫالذي ࢫلسد ࢫبالإطارࢫبالكفاءة، ࢫتتعلق ࢫتحديات ࢫوɸناك ࢫלسلامي. ࢫالتموʈل ة

القانوɲيࢫالمناسبࢫوالسياساتࢫالداعمة،ࢫوʈرصدࢫاݍݵفاءࢫأنࢫقوان؈نࢫالتجارةࢫوالمصارفࢫوالشرɠاتࢫ

ࢫتحصرࢫمدىࢫ ࢫفإٰڈا ࢫاݍݰال ࢫوȋطبيعة ࢫالغرȌي، ࢫالنمط ʄࢫعڴ ࢫوضعت ࢫלسلامية ࢫالبلدان ࢫمعظم ʏࢭ

  ɲشاطاتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫحدودࢫتقليدية.

اࢫيتعلقࢫبالتحدياتࢫذاتࢫالصلةࢫبالإطارࢫלشراࢭʏࢫفانࢫعدمࢫوجودࢫإطارࢫإشراࢭʏࢫفاعلࢫأماࢫفيم

ࢫجاداࢫ ࢫاɸتماما ࢫوʉستحق ࢫالقائم ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللنظام ࢫاݍݵط؈فة ࢫالضعف ࢫنقاط ࢫإحدى ʇعد

عڴʄࢫالمستوʈاتࢫɠافة،ࢫولاشكࢫأنࢫɸناكࢫحاجةࢫلتɴسيقࢫوتقوʈةࢫכدوارࢫالۘܣࢫتضطلعࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫ

  .14ةࢫوالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعي

ࡧالمؤɸلة: - ࡧوלطارات ࡧالكفاءات ࡧذات ࡧالɢليات ʄيلاࢫࢫטفتقارࡧإڲɸࢫتأ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالعمل يتطلب

خاصاࢫوكفاءاتࢫإدارʈةࢫتلمࢫبالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيفࢫومماࢫلاࢫشكࢫفيھࢫأنࢫ
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ࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫٮڈديدا ࢫستفرض ࢫالضعيفة ࢫالعاملة ࢫالوقتࢫالقوة ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫوȖعيق المخاطرࢫالȘشغيلية

 .15إمɢانيةࢫنموࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي

مؤسسةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫࢫ12أظɺرتࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلأكفࢫࢫטفتقارࡧإڲʄࡧالبحثࡧوالتطوʈر: -

ࢫالماليةࢫ ࢫوتطوʈرࢫالمنتجات ࢫالبحث ࢫاجل ࢫمن ࢫمالية، ࢫلمخصصات ࢫتام ࢫشبھ ࢫغياب ࢫالعرȌي اݍݵليج

ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫࢫלسلامية، ࢫفيھ ࢫأنفقت ࢫعملياتࢫࢫ9الذي ʄࢫمليارࢫدولارࢫعڴ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫما ࢫأوروȋية بنوك

 .16التطوʈرࢫوالبحثࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫלسلامية

ضعفࢫقدرةࢫإداراتࢫالبحوثࢫالتاȊعةࢫللمؤسساتࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫأدواتࢫماليةࢫوفقࢫأحɢامࢫ -

ࢫالمقايد ࢫللطلب ࢫوȖستجيب ࢫالسيولة، ࢫلاسȘيعاب ࢫأوعية ࢫتمثل ࢫלسلامية، ࢫالتموʈلࢫࢫالشرʉعة ʄعڴ

לسلامي،ࢫفالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتداولةࢫحالياࢫللتموʈلࢫقص؈فةࢫכجلࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫ

ومشتقاٮڈا،ࢫوتلكࢫالۘܣࢫȖعۚܣࢫبالتموʈلࢫمتوسطࢫכجلࢫɠالمشاركةࢫوלجارةࢫوالبيعࢫلأجلࢫوȋيعࢫالسلمࢫ

ʈࢫالتمو ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫامثل ࢫالمقايدة ࢫباݍݰاجة ࢫلاࢫتفي ࢫالتموʈلࢫونحوࢫذلك، ࢫول݀ݨزࢫمؤسسات ل

לسلاميࢫعنࢫالقيامࢫ٭ڈذاࢫالدور،ࢫوقدࢫاتجɺتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫفتحࢫنوافذࢫومنتجاتࢫ

 إسلاميةࢫتحتاجࢫإڲʄࢫكث؈فࢫالمراجعةࢫمنࢫاݍݨوانبࢫالشرعية.

ࢫالماليةࢫ - ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمȘسارعة ࢫالتطورات ࢫمواكبة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ضعف

لبنوك،ࢫوכسواقࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫوלسلاميةࢫبمعدلࢫلمࢫʇسبقࢫلھࢫمثيلࢫלسلاميةࢫوانȘشارࢫا

 .17ࢭʏࢫالعالم

ࢫࢭʏࢫ - ࢫوالمدرȋة ࢫالɢوادرࢫالمؤɸلة ʏࢫࢭ ࢫنقص ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمن ࢫوالمؤسسات ࢫوכسواق ࢫالبنوك Ȗعاɲي

ࢫمعاɸدةࢫ ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫالتدرʈب، ࢫومجɺودات ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫالص؈ففة مجال

 إداراتࢫالتدرʈبࢫلتلكࢫالبنوكࢫلاتفياࢫلاࢫبالقليل.التدرʈبࢫو 

 ضعفࢫالروابطࢫالقانونيةࢫوالفنيةࢫوالتكنولوجيةࢫب؈نࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلامية. -

ࢫوقوان؈نࢫ - ࢫالضرȎʈية ࢫȖغي؈فࢫכنظمة ࢫوعدم ࢫشرعا، ࢫوالمجازة ࢫالمبتكرة ࢫלسلامية ࢫالمنتجات محدودية

فاوتࢫࢭʏࢫɸذهࢫכنظمةࢫوالقوان؈نࢫمنࢫبلدࢫإڲʄࢫטسȘثمارࢫغ؈فࢫالمناسبةࢫلɴشاطاٮڈا،ࢫوȋطءࢫمعاݍݨةࢫالت

 آخر.

ࢫعنصرࢫالطلبࢫ - ࢫمع ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫلدى ࢫالمتوافرة ࢫכموال ࢫعرض ʏࢫࢭ ʄࢫيتلاࢮ ࢫלطارࢫالذي فقدان

 عڴʄࢫتلكࢫכموال،ࢫضمنࢫنطاقࢫכرضيةࢫالمشفكةࢫللتلاࢮʏࢫالمباشرࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫوطالۗܣࢫالتموʈل.

ࢫ - ࢫالمباشرࢫدون ࢫللتعامل ࢫموحدة ࢫعملة ࢫوالتحوʈلࢫغياب ࢫوالتغطية، ࢫالدفع ࢫوسطاء ʄࢫإڲ اݍݰاجة

 والتداولࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫوלسلامية.

 .18عدمࢫانضباطࢫالسوقࢫبالضوابطࢫالشرعية -

ࢫالمؤسساتࢫ - ࢫب؈ن ࢫاختلاف ࢫوجود ࢫيأخذ ࢫحيث ࢫالمنتجات: ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫمعاي؈فࢫموحدة ࢫوجود عدم

ࢫالن ࢫالعقود، ࢫ( ࢫالواحد ࢫالمنتج ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالتنفيذ،ࢫالمالية ࢫآليات ࢫלجراءات، ماذج،
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الضوابط،ࢫالشفافيةࢫوالتوثيقࢫالɢاملࢫلɺذهࢫالمنتجاتࢫכمرࢫالذيࢫتؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫفɺمࢫالمتعامل؈نࢫ

 للصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

 اݍݵطأࢫࢭʏࢫتحديدࢫالɺدفࢫعڴʄࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلامية. -

  ساȊعا:ࡧاسفاتجياتࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالمالية:

ࡧ - ࡧالفقࢼܣ: ࡧاݍݨدل ࡧمن ࡧاݍݵروج ࢫتطوʈرࢫإسفاتيجية ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫدور تفعيل

ࢫلوضعࢫ ࢫوتضافرɸا ࢫاݍݨɺود ࢫتجميع ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫالتنفيذ ࢫلعمليات ࢫالمستمرة ࢫوالمتاȊعة المنتجات

ࢫواܷݰةࢫ ࢫرؤʈة ࢫيقدم ࢫأن ࢫشانھ ࢫمن ࢫوɸذا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫموحدة معاي؈فࢫشرعية

  .19جاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوʉعززࢫثقةࢫاݍݨمɺورࢫوالمساɸم؈نࢫ٭ڈاللضوابطࢫالشرعيةࢫللمنت

ࡧטقتصادية: - ࡧالكفاءة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫالماليةࢫࢫإسفاتيجية ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية المبتكرات

ࢫكفاءةࢫ ࢫذات ࢫأنࢫتɢون ࢫوإنماࢫيجب ࢫفقࢼܣࢫمع؈ن، ࢫتكييف ࢫيɢونࢫلɺا ࢫأن ࢫاليوم ࢫلاࢫيكفٕڈا לسلامية

بتكراتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫلانࢫالمنافسةࢫوعدمࢫوجودࢫفوارقࢫجوɸرʈةࢫاقتصاديةࢫعاليةࢫمقارنةࢫبالم

ࢫɸذهࢫ ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫتجعل ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالتقليدية ࢫالمؤسسات ࢫتطرحɺا ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمنتجات ب؈ن

المنتجاتࢫمرناࢫجدا،ࢫأيࢫأنࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫالنمطيةࢫتȘسمࢫبمخاطرةࢫالسوقࢫالعاليةࢫݍݰساسيْڈاࢫ

  لأيࢫȖغ؈فࢫࢭʏࢫالسوق.

ࡧט - ࡧاݍݰكومية:إسفاتيجية ࡧالȘشرʉعية ࡧالسياسات ࡧمع ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫتفاق ࢫالمؤسسات عمل

ࢭʏࢫبʋئةࢫتحكمɺاࢫالقوان؈نࢫوالȘشرʉعاتࢫالسياساتࢫاݍݰɢوميةࢫوحۘܢࢫلاࢫتɢونࢫعائقاࢫلɺاࢫيجبࢫعلٕڈاࢫ

ࢫالمجتمعࢫ ࢫمصݏݰة ࢫوجعل ࢫاݍݰياة ࢫمجالات ࢫشۘܢ ʏࢫࢭ ࢫوالمجتمع ࢫالفرد ࢫمصݏݰة ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ʏالسڥ

ɸذاࢫيتطلبࢫمنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتحديثࢫمنتجاتࢫماليةࢫمتطابقةࢫمعࢫمصݏݰةࢫالفردࢫو 

ࢫالسابق؈ن،ࢫ ࢫالɺدف؈ن ࢫتحقيق ࢫمراعاة ʄࢫاݍݰرصࢫعڴ ࢫمع ࢫوטسȘثمارʈة، ࢫالتموʈلية تفيࢫبالاحتياجات

  وعدمࢫاݍݵروجࢫعٔڈما،ࢫوالعملࢫبالقاعدةࢫالفقɺيةࢫ"ࢫلاࢫضررࢫولاࢫضرار".

ࢫمؤسسات ࢫȖسوʈق ࢫتضمن ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫسوق ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ ࢫלسلاميةࢫࢫالعمل ࢫالمالية الصناعة

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمؤسسات ࢫدور ࢫوتفعيل ࢫلɺا، ࢫاللازمة ࢫالسيولة ࢫوتام؈ن ࢫخلالɺا، ࢫمن منتجاٮڈا

ࢫللبنوكࢫ ࢫالعام ࢫوالمجلس ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫمثل ࢫלسلامية ࢫالمالية الصناعة

  20والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸاࢫࢭʏࢫمجالࢫالتطوʈرࢫوטبتɢار

تأسʋسࢫمراكزࢫمختلفةࢫداخلࢫالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومنࢫɸذهࢫالمراكز:ࢫ

ࢫواݍݨمɺور  ࢫالعملاء ࢫمع ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫوالتواصل ࢫالرصد ࢫالماڲʏࢫ21مركز ࢫالتدرʈب ࢫاعتماد .ومركز

ࢫبا ࢫالمالية، ࢫوالدراسات ࢫومركزࢫالمعلومات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫومركزࢫالمنتجات ࢫإڲʄࢫלسلامي، لإضافة

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫنمو ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوسʋساɸم ࢫالعليا، ࢫالمراجعة ࢫلتɢون ࢫالشرعية ࢫالɺيئة تأسʋس

ࢫالفنيةࢫ ࢫوضمانࢫجودٮڈا ࢫالمنتجات ࢫوالتطوʈرࢫوȖܦݨيل ࢫالبحوث ࢫخلالࢫȖܨݨيعࢫخدمات ࢫمن לسلامية

ي،ࢫإڲʄࢫوالشرعيةࢫوحمايْڈاࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫسلامةࢫمنݤݨɺاࢫومس؈فٮڈاࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالنظريࢫوالتطبيق
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ࢫالمتعلقةࢫ ࢫوالمعلومات ࢫوכحɢام ࢫوالقواعد ࢫوɲشرࢫالمفاɸيم ࢫالصناعة، ࢫɸذه ࢫبخدمات ࢫالتعرʈف جانب

  .22٭ڈا

ࡧالمجتمع: - ࡧخدمة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫטقتصادࢫࢫإسفاتيجية ࢫمن ࢫيتجزأ ࢫلا ࢫجزءا ࢫاݍݵ؈في ʇعتفࢫالقطاع

وجبࢫعلٕڈاࢫࢫלسلاميࢫفɺوࢫخاصيةࢫتم؈قࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوלسلاميةࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليدية،ࢫلذا

مراعاةࢫخدمةࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨانبࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫمنتجاتࢫماليةࢫتلۗܣࢫɸذهࢫاݍݰاجة،ࢫ

ࢫالفقɺية،ࢫ ࢫالمدونات ʏࢫࢭ ࢫوالصدقات ࢫوالوقف ࢫالزɠاة ࢫمباحث ʏࢫࢭ ࢫכفɢارࢫالواردة ࢫمن وטستفادة

  وكيفيةࢫتطبيقɺاࢫعڴʄࢫارضࢫالواقع،ࢫمثلࢫإدارةࢫصناديقࢫالزɠاة.

ࢫوتخص - ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫالدراساتࢫȖܨݨيع ࢫلأغراض ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫمالية ࢫعوائد يص

  .23والبحوثࢫالعلميةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫلتطوʈرࢫالمنتجات

  الوصولࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫלنتاجࢫإڲʄࢫأدɲىࢫمستوʈاٮڈاࢫلتحقيقࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدية. -

ظف؈نࢫدوراࢫتدرʈبࢫوتأɸيلࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫحيثࢫتلعبࢫخفةࢫɸؤلاءࢫالمو 

مɺماࢫࢭʏࢫتقليلࢫالمخاطرࢫوʈؤديࢫفɺمɺمࢫالدقيقࢫلطبيعةࢫالمنتجࢫإڲʄࢫטحفازࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمخالفاتࢫ

  .24الشرعيةࢫوفɺمࢫاكفࢫلمتطلباتࢫالتطوʈر

  خاتمة:

إنࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلاࢫتزالࢫࢭʏࢫاتجاهࢫالنموࢫ،ࢫلكٔڈاࢫلاࢫزالتࢫࢭʏࢫالبدايةࢫوتحتاجࢫإڲʄࢫ

ࢫ ࢫالمرجوة،ࢫالكث؈فࢫمن ࢫوלسلامية ࢫכɸدافࢫטقتصادية ࢫالمتواصلࢫلأجلࢫتحقيق ࢫوالعمل ࢫواݍݵفات اݍݨɺود

ࢫعدةࢫ ࢫتبۚܣ ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫالضعف ࢫنقاط ʄࢫعڴ ࢫوالتغلب ࢫوالعقبات ࢫالتحديات ࢫجميع ومواجɺة

  اسفاتجيات.

ࢫللبنوكࢫ ࢫومفيدة ࢫمبتكرة ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫتوف؈ف ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗساɸم

  المؤسساتࢫالماليةࢫتمكٔڈاࢫمنࢫمواجɺةࢫכزمات.و 

ࢫالصناعةࢫ ࢫلأɸمية ࢫɸوࢫלدراك ࢫالتحديات ࢫالكث؈فࢫمن ࢫتجاوز ࢫمٔڈا ࢫانطلاقا ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫכساسية والنقطة

  الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫللمؤسساتࢫوכسواقࢫالمالية،ࢫوʈمكنࢫاقفاحࢫعدةࢫتوصياتࢫمٔڈا:

  صࢫبتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ضرورةࢫتأسʋسࢫمرجعيةࢫإسلاميةࢫعالميةࢫتخت -

  عقدࢫمؤتمراتࢫوندواتࢫتب؈نࢫمدىࢫأɸميْڈا. -

 تنميةࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية. -

ࢫالتɢوʈنࢫ - ࢫلضمان ࢫواݍݨامعات ࢫالمعاɸد ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫبرامج إدماج

  الكفء.

  ɢونࢫمتɢاملةࢫومتعاونةࢫلتفعيلࢫالتبادلࢫواݍݵفات.إقامةࢫمنظومةࢫمؤسساتࢫللماليةࢫלسلاميةࢫت -

ࢫالشرعية،ࢫ - ࢫالسلامة ࢫحيث ࢫمن ࢫطرحھ ࢫȊعد ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫللمنتج ࢫالدوري ࢫالتقوʈم ضرورة

 والفعالية.
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ࢫعفࢫالعالم،ࢫ - ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫواقع ࢫبوعظم، ࢫنواري ࢫوليد ࢫبضياف، ࢫأحمد ࢫالمالك عبد

 .2018اݍݵامس،مجلةࢫɠليةࢫفلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوالدراسات،ࢫالعددࢫ

ࢫɠليةࢫ - ࢫوالبورصات، ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫمؤتمر ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫقندوز، ࢫالكرʈم عبد

  .200مارسࢫ-6الشرʉعةࢫوالقانون،ࢫدȌي،ࢫ

- M.nait slimani mouhand : finance islamique et capital risque (capital 

investissement) :perspectives definancementparticipatif pour la création et le 

développement des PME , mémoire magistére, option : monaie ;finance, banque, 

UNIV.mouloud mammeri tizi ouzou, algerie,2013..  

ࢫالمستدامة - ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫرʈمة، ࢫعمري ࢫمفتاح، ،ࢫصاݍݳ

ࢫقالمة،ࢫ ࢫجامعة ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫمقومات :ʏࢫالدوڲ الملتقى

 .2012دʇسمفࢫࢫ04-03اݍݨزائر،ࢫيومي

ࢫإسلامية،ࢫ - ࢫمالية ࢫابتɢارࢫمنتجات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫلعلام، ࢫلامية ɸاجرࢫسعدي،

بيقاتࢫטبتɢارࢫوالɺندسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالعقودࢫالمركبةࢫنموذجا،ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫحول،ࢫمنتجاتࢫوتط

ࢫ ࢫسطيف ࢫجامعة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالصناعة ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫ1الصناعة ࢫاݍݨزائر، ࢫ05-06،

 .2014مايࢫ

ࢫالدراساتࢫࢫ   - ࢫمجلة ࢫوالتحديات، ࢫالواقع ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫصناعة ࢫسɺام، أ.بوداب

ʏة،ࢫجامعةࢫأمࢫࢫالبواࢮʈسمفࢫالماليةࢫوالمحاسبةࢫלدارʇ2017،ࢫاݍݨزائر،ࢫالعددࢫالثامنࢫد. 

ࢫعمان،ࢫ - ࢫالنفاǿس، ࢫלسلامية،دار ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫمؤشرات ࢫعبادة، ࢫاݍݰليم ࢫعبد إبراɸيم

 .112،ص2008

ࢫלسلامية،ࢫ - ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتطور ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫدور ࢫحمزة: ࢫسوʉؠۜܣ ࢫوȋن ࢫالشيخ ساوس

،ࢫجامعةࢫاحمدࢫ04يةࢫوלدارʈة،ࢫالعددࢫمجلةࢫالتɢاملࢫטقتصاديࢫمختصةࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصاد

  .2014دراية،ࢫأدرار،ࢫاݍݨزائر،ࢫدʇسمفࢫ

ࢫالمضارȋة،ࢫ - ࢫ(الرابحة، ࢫטسȘثمار ࢫوسائل ࢫأداء ࢫجودة ࢫتقييم ࢫ" ࢫزʈتون ࢫرجب ࢫالɺادي ࢫعبد منذر

ࢫرسالةࢫ ࢫتطبيقية" ࢫدراسة ࢫ ࢫכردنية/ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫبالتمليك) ࢫالمنْڈية ࢫטيجإرة المشاركة،

دارةࢫכعمالࢫɠليةࢫלعمال/جامعةࢫالشرقࢫכوسطࢫللدراساتࢫالعلياࢫالفصلࢫماجست؈فࢫتخصصࢫإ

  .2010نʋسانࢫࢫ4الدرا؟ۜܣࢫالثاɲيࢫ
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ࢫمقدمةࢫ - ࢫرسالة ࢫمال؈قياࢫنموذجا، ࢫتجرȋة ࢫالمال، ࢫرأس ࢫلسوق ࢫإسلامي ࢫمسعودة،ࢫنحوࢫنموذج نصبھ

ࢫȊسكرة،ࢫ ࢫجامعة ࢫوتموʈل، ࢫنقود ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫالعلوم ࢫدكتوراه ࢫشɺادة لنيل

2012.  

ࢫمال؈قياࢫ - ࢫحالة ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫجدي، ساسية

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫشɺادة ࢫنيل ࢫمتطلبات ࢫمن ࢫكجزء ࢫمقدمة ࢫمذكرة والسودان،

 .2015-2014تخصصࢫاواقࢫماليةࢫوȋورصات،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرة،ࢫسنةࢫ

ࢫللبنو  - ࢫالعام ࢫالمجلس ࢫالمصرفيةࢫخوخة، ࢫالصناعة ࢫلدعم ࢫطموح ࢫإسفاتيجية ࢫيضع ࢫלسلامية ك

 .2008ينايرࢫࢫ29،ࢫ10654לسلامية،ࢫجرʈدةࢫالشرقࢫכوسط،ࢫالعددࢫ

ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫالثالث: ࢫالمحور ࢫإسلامية، ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫنحو ࢫعمرࢫجاسر، محمد

ارفࢫלسلاميةࢫاليمنيةࢫوتطوʈرࢫالمنتجاتࢫ(اݍݵدمات)ࢫלسلاميةࢫورقةࢫعملࢫمقدمةࢫإڲʄࢫمؤتمرࢫالمص

 .،ࢫصنعاء2010مارسࢫࢫ21-20المقامࢫتحتࢫعنوانࢫ"ࢫالواقعࢫ...ࢫوتحدياتࢫالمستقبل"،ࢫيوميࢫ

-Zeti akhtar aziz, islamic banking and finance progress and prospects, collected 

speeches : 2000-2005 , kuala lampur : bank negara malaysia, 2005.  

ࢫعمࢫ- ࢫלسلامية،ࢫمحمد ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسية ࢫלدارة ࢫاحمد، ࢫوحبʋب رࢫشابرا

،ࢫ6المعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫعضوࢫمجموعةࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫورقةࢫمناسبات

  .2006الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالصناعة ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫنصبة، ࢫمسعودة ࢫعاشورة، فلة

ࢫالعددࢫלسلام ࢫوלدارʈة، ࢫטقتصادية ࢫللبحوث ࢫכصيل ࢫمجلة ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالعمل ية

  .2017الثاɲي،ࢫدʇسمفࢫ
                                                             

الماليةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبالمصارفࢫלسلامية"ࢫالمؤتمرࢫبنࢫعڴʄࢫبلعزوز،ࢫعبدࢫالكرʈمࢫقندوز"ࢫاستخدامࢫالɺندسةࢫ1 

العلܣࢫالدوڲʏࢫالساȊع،ࢫجامعةࢫالزʈتونةࢫכردنيةࢫتحتࢫعنوانࢫ"إدارةࢫالمخاطرࢫواقتصادࢫالمعرفة"ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  .2وלدارʈة،ࢫص

ࢫعࢫ2  ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫواقع ࢫبوعظم، ࢫنواري ࢫوليد ࢫبضياف، ࢫأحمد ࢫالمالك ࢫɠليةࢫعبد ࢫمجلة فࢫالعالم،

  .600،ص2018فلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوالدراسات،ࢫالعددࢫاݍݵامس
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  .8،ص2006مارسࢫ-6دȌي،ࢫ

:perspectives  risque (capital investissement) : finance islamique et capital M.nait slimani mouhand 4

definancementparticipatif pour la création et le développement des PME , mémoire magistére, option : 

monaie ;finance, banque, UNIV.mouloud mammeri tizi ouzou, algerie,2013,p34. 
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231.  
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  مݏݵص:

ࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالشرعية ࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمة ࢫتبۚܣ ࢫدور ࢫحول ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫموضوع يتمحور

ࢫمنࢫ ࢫطبعا ࢫوɸذا ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوتɢامل ࢫȖعزʈزࢫمɢانة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية والمراجعة

ࢫالذي ࢫوالدور ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫɸاتھ ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫوالتعليمات...اݍݸ ࢫלجراءات ࢫفمعاي؈فࢫࢫمنطلق ࢫلبلوغھ، ʄسڥȖ

ࢫوالموضوعيةࢫ ࢫبالشفافية ࢫتتم؈ق ࢫمالية ࢫبيانات ࢫتوف؈ف ʄࢫإڲ ࢫأسا؟ۜܣ ࢫȊشɢل ʄسڥȖࢫ ࢫنجدɸا ࢫمثلا المحاسبة

والمصداقيةࢫࢭʏࢫتلكࢫالقوائمࢫالمالية،ࢫوتتدخلࢫالمراجعةࢫمنࢫخلالࢫمعاي؈فɸاࢫࢭʏࢫرقابةࢫوفحصࢫوتدقيقࢫتلكࢫ

ࢭʏࢫכخ؈فࢫرأياࢫمحايداࢫʇساعدࢫالمسȘثمرʈنࢫخصوصاࢫࢭʏࢫاتخاذࢫࢫتعطيالبياناتࢫوالمعلوماتࢫالواردةࢫبالقوائمࢫل

ࢫ ࢫٮڈدف ࢫ ࢫفࢼܣ ࢫالمعاي؈فࢫالمذɠورة، ࢫكب؈فࢫ ࢫȊشɢل ࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمة ࢫوتتقارب ࢫטسȘثمارʈة، معاي؈فࢫ–قراراɸم

ࢫالماليةࢫࢫ-اݍݰوكمة ࢫبالمؤسسات ࢫالصلة ࢫذات ࢫכطراف ࢫومسؤولية ࢫودور ࢫالشرعية ࢫإطارࢫلݏݰوكمة ࢫوضع ʄإڲ

ࢫاݍݰ ࢫوحماية ࢫالمعاي؈فࢫלسلامية، ࢫɸاتھ ࢫفتبۚܣ ࢫوالبيانات...اݍݸ. ࢫالمعلومات ࢫوشفافية ࢫمصداقية ࢫوضمان قوق

ࢫالمؤسسات،ࢫ ࢫ ࢫɸاتھ ʄࢫعڴ ࢫالتأث؈فࢫטيجاȌي ࢫلھ ࢫسيɢون ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة بمؤسسات

 ࢫوجعلɺاࢫأداةࢫدعمࢫوتموʈلࢫللتنميةࢫטقتصادية.

ࡧالدالة: ࢫالمراجعࢫالɢلمات ࢫالمحاسبة، ࢫمعاي؈ف ࢫوالمصرفيةࢫاݍݰوكمة، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫטسلامية، ة

  טسلامية.

Abstract:   

 This paper focuses on the role of adopting Shari'a governance and Islamic 

accounting and auditing standards in enhancing the status and integration of Islamic 

financial and banking institutions, This is in terms of procedures and instructions,… etc, 

Which these standards came up with and the role you seek to achieve, Accounting standards, 

for example, are primarily intended to provide transparent, objective and credible financial 

statements in these financial statements.ࢫThe audit intervenes through its standards in the 

control, examination and audit of such data and information contained in the lists,ࢫTo give 

an impartial opinion that helps investors in making their investment decisions,ࢫThere is also 

a great convergence between the standards of governance and those mentioned. It aims to 

establish a framework for Shari'a governance and the role and responsibility of parties 

related to Islamic financial institutions, and Protecting rights and ensuring the credibility, 

transparency of information, data… etc By adopting these standards in the Islamic financial 

and banking institutions, it will have a positive impact on these institutions, And make it a 

support and financing tool for economic development. 

Keywords: Governance, Accounting Standards, Islamic Auditing, Islamic Financial 

Institutions. 



468 
 

  

  

  

 

  

  مقدمة:

ࢫثلاثةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمنذ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫإɲشاء ࢫفمنذࢫبداية ࢫمرموقة، ࢫبوت؈فة ࢫالتموʈلࢫלسلامي يتطور

ࢫبلࢫ ࢫأسيا، ࢫشرق ࢫجنوب ʏࢫوࢭ ࢫכوسط ࢫالشرق ʏࢫتفكزࢫࢭ ʏࢫوۂ ࢫالعالم، ࢫأنحاء ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫعددɸا ࢫازداد عقود،

ࢫלسلا  ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫכمرʈكية. ࢫالمتحدة ࢫوالولايات ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫمسȘثمرʈنࢫظɺرت ʄࢫإڲ ࢫموجɺة مية

  يرغبونࢫࢭʏࢫטمتثالࢫللقوان؈نࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحكمࢫاݍݰياةࢫاليوميةࢫللمسلم؈ن.

ࢫماࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأقظۜܢ ࢫإنتاج ʏࢫࢭ ࢫالمتاحة ࢫالموارد ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫيبحث ࢫالذي ࢫالعلم ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ʇعرف

ࢫל  ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫطبقا ࢫاݍݰاجات، ࢫلإشباع ࢫاݍݰلال، ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫمن ࢫفالاقتصادࢫيمكن سلامية.

לسلاميࢫɸوࢫمجموعةࢫכصولࢫوכحɢامࢫوالقواعدࢫالۘܣࢫɲستخرجɺاࢫمنࢫالقرءانࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈة،ࢫ

وتنظمࢫسلوكࢫלɲسانࢫالمستخلفࢫࢭʏࢫכرضࢫࢭʏࢫاستخدامھࢫالمواردࢫالمتاحةࢫلإشباعࢫحاجاتھࢫطبقاࢫلأحɢامࢫ

ࢫالنموࢫوטزدɸارࢫوخ؈ف  ࢫواݍݨماعة ࢫللفرد ࢫيحقق ࢫبما ࢫيرتكزࢫعلٕڈاࢫࢫالشرʉعة، ࢫمؤسسة ࢫواɸم ࢫوךخرة. الدنيا

ࢫجميعࢫ ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمصرفية ࢫʇعتفࢫمؤسسة ࢫالذي ࢫלسلامي، ࢫالمصرف ࢫأو ࢫالبنك ʏࢫۂ ࢫלسلامي טقتصاد

ࢫوكذلكࢫ ࢫومقاصدɸا، ࢫלسلامية، ࢫبالشرʉعة ࢫأعمالɺا ࢫݍݨميع ࢫوإدارٮڈا ࢫטسȘثماري ࢫوɲشاطɺا معاملاٮڈا

ࢫب . ࢫوخارجياً ࢫداخلياً ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫتقومࢫبأɸداف ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمختلف ʄࢫإڲ الإضافة

  بمختلفࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫכخرىࢫكقطاعࢫالتأميناتࢫوכوراقࢫالمالية.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫتداعيات ࢫخضم ʏࢫלسلامية،ࢫࢫ2008ࢭ ࢫالبنوك ࢫنموذج ࢫبȘبۚܣ ࢫتنادي ࢫأصوات ظɺرت

ࢫبا ࢫمرتبط ࢫלسلامي ࢫالنظام ࢫلأن ࢫכزمة، ࢫɸذه ࢫمثل ࢫالمصارفࢫلتجاوز ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو ࢫاݍݰقيقي، لاقتصاد

ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫفكرة ࢫحققت ࢫحيث ࢫفقط، ࢫاݍݰقيقي ࢫبتأثرࢫטقتصاد ࢫتتأثرࢫإلا ࢫلا לسلامية

ࢫيتمࢫ ࢫالۘܣ ࢫاݍݨديدة ࢫاݍݰقول ࢫمن ࢫأصبحت ࢫبحيث ࢫواسعا، ࢫأɠاديميا ࢫاعفافا ࢫלسلامية ࢫالتموʈل وأساليب

  ؤسساتࢫاݍݨامعيةࢫࢭʏࢫالعالم.التعرضࢫلɺاࢫࢭʏࢫاعرقࢫالمراكزࢫכɠاديميةࢫوالم

ࢫالȘشرʉعاتࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالتقليدي ࢫטقتصاد ࢫɸنالك ࢫبل ࢫوحيدا، ࢫلʋس ࢫלسلامي ࢫטقتصاد لكن

ࢫالتعاملاتࢫ ࢫتماما ࢫوتختلف ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫلمؤسسات ࢫʇعتفࢫمنافس ࢫفوجوده ࢫالرȋوʈة، الوضعية

ࢫ ࢫالمؤسسات ࢫأن ࢫɠون ࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫالتعاملات ࢫعن ࢫتتعارضࢫالماليةࢫبھ ࢫديɴية ࢫعقائد التقليديةࢫȖغزٱڈا

معࢫالعقيدةࢫלسلامية.ࢫوɸوࢫماࢫجعلࢫمɺمةࢫالبحثࢫعنࢫךلياتࢫوالوسائلࢫالكفيلةࢫبتعزʈزࢫمɢانةࢫالمؤسسةࢫ

  الماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫأمراࢫأك؆فࢫمنࢫضروري.ࢫ

لھࢫيɴܦݨمࢫففيࢫɸذاࢫاݍݵصوص،ࢫوقصدࢫȖغطيةࢫɠافةࢫجوانبࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوجعࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوتʋسرࢫعڴʄࢫ ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالمسȘثمرࢫوالمسْڈلك ʄࢫعڴ ࢫوȖسɺيلھ ࢫبھ، ࢫالمحيط ࢫالتجاري ࢫالواقع ࢫومع ࢫȊعضھ، مع
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البنوكࢫإدارةࢫأموالɺا،ࢫوتحقيقࢫعائدࢫأكف،ࢫوتوف؈فࢫبʋئةࢫآمنةࢫمنࢫحيثࢫتقليلࢫمستوىࢫالمخاطرةࢫمنࢫجɺةࢫ

ʄࢫعڴ ࢫمثلا ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫوالمنظمات ࢫالɺيئات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫإɲشاء ࢫلازم ࢫɠان تطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبةࢫࢫأخرى،

ࢫعنࢫ ࢫوɲشرࢫالفكرࢫوتطبيقاتھ، ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫاݍݰوكمة ࢫأوࢫضوابط ࢫومبادئ والمراجعة،

ࢫالوسائل،ࢫ ࢫمن ࢫوغ؈فࢫذلك ࢫכبحاث، ࢫواعدا ࢫالدورʈة، ࢫالɴشرات ࢫواصدراࢫ ࢫالندوات، ࢫوعقد طرʈقࢫالتدرʈب،

وكمةࢫلتلكࢫالمؤسسات،ࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫوإعدادࢫوتفس؈فࢫومراجعةࢫوȖعديلࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫواݍݰ

ࢫالبʋئةࢫ ࢫيلاءم ࢫوȋما ࢫاݍݰياة، ʏࢫمناڌ ࢫݍݨميع ࢫالشامل ࢫالتنظيم ʏࢫۂ ࢫالۘܣ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫومبادئ أحɢام

ࢫتصدرࢫعٔڈا،ࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالمعلومات ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫمستخدمي ࢫثقة ࢫوʈنܣ ࢫالمؤسسات، ࢫتلك ࢫفٕڈا ࢫتɴشأ الۘܣ

  טستفادةࢫمنࢫخدمْڈا.ࢫࢫوȖܨݨيعɺمࢫعڴʄࢫטسȘثمار،ࢫوלبداعࢫلدٱڈا،ࢫو

وعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸاتھࢫالمداخلةࢫالوقوفࢫعڴʄࢫمدىࢫإسɺامࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫمɢانةࢫوتɢاملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫمجيب؈نࢫࢭʏࢫ

  نفسࢫالوقتࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫכȖي:

ܣࡧمعاي؈فࡧاݍݰوكمةࡧومعاي؈فࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧبالمؤسسةࡧالماليةࡧإڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧلتبۚ

  والمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧمɢانْڈماࡧوتɢاملɺما؟.

  للإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫɲستع؈نࢫبطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫךتية:ࢫࢫࢫࢫࢫ

 ماࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫمنࢫمنظورࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ؟ -

 ة،ࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ؟ماࢫۂʏࢫأɸمࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكم -

ࢫوالمصرفيةࢫ - ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوتɢامل ࢫمɢانة ࢫȖعزʈز ʏࢫࢭ ࢫالمعاي؈ف ࢫتلك ࢫȖساɸم ࢫأن ࢫيمكن كيف

 לسلاميةࢫ؟

  فرضياتࡧالدراسة: -

ࢫتɢاملɺاࢫ - ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫومعاي؈فɸا ࢫاݍݰوكمة ࢫمفɺوم ࢫتبۚܣ ࢫ ʇساɸم

  ْڈا؛ࢫࢫوȖعزʈزࢫمɢان

ࢫتɢاملɺاࢫ - ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫتبۚܣ ʇساɸم

 وȖعزʈزࢫمɢانْڈا.

:ࢫتفزࢫأɸميةࢫالدارسةࢫمنࢫخلالࢫالمɢانةࢫالۘܣࢫباتتࢫتكȘسّڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫأɸميةࡧالدراسة

ࢫȊع ࢫخصوصا ࢫوالدولية، ࢫالوطنية ࢫטقتصاديات ࢫضمن ࢫدول،ࢫלسلامية ࢫعدة ࢫسمت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכزمة د

ࢫمنࢫ ࢫعليھ ࢫتحوز ࢫما ࢫوȋفضل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫومبادئ فمɢونات

ضماناتࢫوامتيازات،ࢫاستطاعتࢫأنࢫتحدࢫمنࢫإمɢانيةࢫحدوثࢫכزماتࢫالمالية،ࢫوɸوࢫماࢫجعلɺاࢫمحلࢫاɸتمامࢫ

ɠناࢫɸࢫخصوصاࢫالمتقدمةࢫمٔڈا.ࢫومنࢫʏائزࢫوךلياتࢫالمجتمعࢫالدوڲɠمࢫالرɸانࢫلابدࢫمنࢫالوقوفࢫأوࢫمعرفةࢫأ

ࢫرʈادةࢫ ࢫمؤسسةࢫتحتل ࢫوجعلɺا ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫࢭʏࢫتɢامل ࢫȖساɸم ࢫأن ࢫيمكٔڈا الۘܣ

  وقيادةࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصادية.
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:ࢫاعتمدتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفي،ࢫوࢭʏࢫاعتبارناࢫʇعتفࢫכɲسبࢫالمنݤݮࡧالمعتمدࡧوכدواتࡧالمستخدمة

ࢫالكتب،ࢫ ࢫنجد: ࢫالمستعملة ࢫالوسائل ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالدراسة، ࢫأɸداف ࢫوȋلوغ ࢫالمطروحة ࢫלشɢالية ʄࢫعڴ للإجابة

  وכطروحات،ࢫوالمقالات،ࢫوالمجلاتࢫࢭʏࢫاختصاصࢫالدراسة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫشبكةࢫטنفنʋت.ࢫ

  هࢫالدارسةࢫإڲʄ::ࢫȖسڥʄࢫɸذأɸدافࡧالدراسةࡧ

 عرضࢫمختصرࢫلمفɺومࢫטقتصادࢫלسلاميࢫومɢوناتھ؛ -

 تȎيانࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫومعاي؈فɸاࢫالشرعيةࢫࢫالمتȎناةࢫضمنࢫטقتصادࢫלسلامي؛ -

 التطرقࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫ -

ࢫوȖعزʈزࢫ - ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتɢامل ʏࢫࢭ ࢫالمعاي؈فࢫالمذɠورة ࢫȖساɸم ࢫكيف تȎيان

 مɢانْڈا.ࢫࢫࢫ

:ࢫسنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫواختبارࢫالفرضياتࢫالمطروحةࢫمنࢫخلالࢫالتفصيلࢫࢭʏࢫتقسيمࡧالدراسة

  العناصرࢫךتية:

  مفاɸيمࢫحولࢫטقتصادࢫלسلاميࢫواɸمࢫمɢوناتھ؛ -

 معاي؈فࢫضمنࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية؛اݍݰوكمةࢫو  -

 معاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫלسلامية. -

ࢫالماليةࢫ - ࢫالمؤسسات ࢫوتɢامل ࢫمɢانة ࢫȖعزʈز ʏࢫࢭ ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫاݍݰوكمة، ࢫمعاي؈ف إسɺام

 والمصرفيةࢫלسلامية

  مفاɸيمࡧحولࡧטقتصادࡧלسلاميࡧواɸمࡧمكوناتھ. .1

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫثلاثةࢫيتطور ࢫمنذ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫإɲشاء ࢫفمنذࢫبداية ࢫمرموقة، بوت؈فة

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫواحدة ࢫمؤسسة ࢫمن ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫعددɸا ࢫازداد ࢫࢫ1975عقود، ࢫعن ࢫيزʈد ࢫما ʄࢫ300إڲ

بلدا،ࢫوۂʏࢫتفكزࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫوࢭʏࢫجنوبࢫشرقࢫأسيا،ࢫبلࢫظɺرتࢫࢫ75)ࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫ2005مؤسسةࢫ(

ࢫوا ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫعنࢫحۘܢ ࢫيزʈد ࢫبما ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫشۘܢ ʏࢫࢭ ࢫأصولɺا ʏقدرࢫإجماڲʈࢫو ࢫכمرʈكية، ࢫالمتحدة لولايات

ࢫࢫ250 ࢫيقدرࢫبɴسبة ࢫبما ࢫتنمو ʏࢫوۂ ࢫإڲʄࢫࢫ10%مليارࢫدولار، ࢫموجɺة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمنتجات سنوʈا.

  .1مسȘثمرʈنࢫيرغبونࢫࢭʏࢫטمتثالࢫللقوان؈نࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحكمࢫاݍݰياةࢫاليوميةࢫللمسلم؈ن

  .Ȗعرʈفࡧטقتصادࡧלسلامي.1.1ࡧ

ࢫماࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأقظۜܢ ࢫإنتاج ʏࢫࢭ ࢫالمتاحة ࢫالموارد ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫيبحث ࢫالذي ࢫالعلم ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ʇعرف

ࢫفالاقتصادࢫ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫطبقا ࢫاݍݰاجات ࢫلإشباع ࢫاݍݰلال، ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫمن يمكن

ۘܣࢫɲستخرجɺاࢫمنࢫالقرءانࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈة،ࢫלسلاميࢫɸوࢫمجموعةࢫכصولࢫوכحɢامࢫوالقواعدࢫال

وتنظمࢫسلوكࢫלɲسانࢫالمستخلفࢫࢭʏࢫכرضࢫࢭʏࢫاستخدامھࢫالمواردࢫالمتاحةࢫلإشباعࢫحاجاتھࢫطبقاࢫلأحɢامࢫ

  .2الشرʉعة،ࢫبماࢫيحققࢫللفردࢫواݍݨماعةࢫالنموࢫوטزدɸارࢫوخ؈فࢫالدنياࢫوךخرة
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الضرورةࢫלشارةࢫإڲʄࢫأɸمࢫمؤسسةࢫتɴشطࢫضمنࢫوࢭʏࢫخضمࢫاݍݰديثࢫعنࢫטقتصادࢫלسلاميࢫبداࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ɸذاࢫטقتصادࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالبنكࢫأوࢫالمصرفࢫלسلامي.ࢫحيتࢫتمثلࢫכصولࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫɸاتھࢫالمصارفࢫ

ࢫ ࢫʇعادل ࢫمعاملاٮڈاࢫ%903ما ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمصرفية ࢫمؤسسة ࢫبأنھ ࢫלسلامي: ࢫالمصرف ࢫʇعرف ࢫحيث .

ɺثماريࢫوإدارٮڈاࢫݍݨميعࢫأعمالȘاࢫטسɺشاطɲدافࢫالمجتمعࢫوɸا،ࢫوكذلكࢫبأɸعةࢫלسلامية،ࢫومقاصدʉاࢫبالشر

ࢫوخارجياً    .4לسلاميࢫداخلياً

ࢫȖعاملاٮڈاࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالنݤݮ ࢫتȘبع ࢫالۘܣ ࢫوالمؤسسات ࢫللشرɠات ࢫوالمتنامي ࢫالمستمر ࢫللقايد ونȘيجة

سلامية،ࢫɠانࢫلاࢫالتجارʈة،ࢫوانȘشارɸاࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلامية،ࢫوغ؈فࢫלسلامية،ࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫל 

ࢫɸناࢫ ࢫومن ࢫلإدارٮڈا، ࢫالمالية ࢫوالتصرفات ࢫحساباٮڈا ࢫوفحص ࢫالمالية ࢫعملياٮڈا ࢫلمراجعة ࢫوسيلة ࢫإيجاد ࢫمن بد

ࢫتنȘشرࢫفيھࢫ ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫالنݤݮ ࢫطبيعة ࢫمع ࢫتتفق ࢫإسلامية ࢫمعاي؈فࢫتدقيق ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة برزت

سلامي)ࢫيتوفرࢫعڴʄࢫنظامࢫرقابةࢫوتدقيقࢫالمؤسساتࢫלسلامية.ࢫولماࢫɠانࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالعاديࢫ(غ؈فࢫל 

ࢫالنظامࢫ ʏࢫالمعاي؈فࢫࢭ ࢫɸذه ࢫمثل ࢫوجود ࢫمن ࢫلابد ࢫɠان ࢫالتدقيق، ࢫعمليات ࢫتحكم ࢫومحلية ࢫمعاي؈فࢫدولية ولھ

المحاسۗܣࢫלسلامي،ࢫومعࢫانȘشارࢫالعولمةࢫوالطلبࢫبتȎسيطࢫالقواعدࢫواصطلاحاتࢫالسوقࢫࢭʏࢫمعظمࢫدولࢫ

معاي؈فࢫالتدقيقࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫتدقيقࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫعڴʄࢫالعالم،ࢫتقايدࢫاݍݰاجةࢫلإيجادࢫنقاطࢫتلاࢮʏࢫب؈نࢫ

المستوىࢫالمحڴʏࢫوȋ؈نࢫمعاي؈فࢫالتدقيقࢫלسلاميةࢫالمخصصةࢫللتدقيقࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫذاتࢫالطاȊعࢫלسلاميࢫ

ࢫعنࢫ ࢫالكشف ࢫمن ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫومعاي؈فࢫتمكن ࢫتوفرࢫمقايʋس ࢫيتطلب ࢫכمرࢫالذي ࢫالعالم. ʏࢫࢭ المنȘشرة

  .5ليةࢫحولࢫأɲشطْڈاࢫوלفصاحࢫعٔڈاعدالةࢫالتقارʈرࢫالما

 اݍݰوكمةࡧومعاي؈فɸاࡧضمنࡧالمنظومةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية. .2

أدتࢫالمشاɠلࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعرضتࢫلɺاࢫالعديدࢫمنࢫكفىࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫالعالمࢫإڲʄࢫالمطالبةࢫبضرورةࢫوجودࢫࢫࢫࢫ

مجموعةࢫمنࢫالضوابطࢫوכعرافࢫوالمبادئࢫכخلاقيةࢫوࢫالمɺنيةࢫلتحقيقࢫالثقةࢫوالمصداقيةࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫ

ࢫالقو  ࢫمستخدمي ࢫمن ࢫالعديد ࢫإلٕڈا ࢫيحتاج ࢫالۘܣ ࢫالمالية، ࢫالقوائم ʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمرʈنࢫالواردة ࢫخاصة ࢫالمالية ائم

  المتعامل؈نࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.

  بدايةࡧظɺورࡧمفɺومࡧاݍݰوكمةࡧودوافعࡧظɺورɸا. .1.2

عڴʄࢫخلفيةࢫظاɸرةࢫالملكيةࢫالغائبةࢫبرزتࢫنظرʈةࢫالوɠالةࢫبوصفɺاࢫواحدةࢫمنࢫنظرʈاتࢫتفس؈فࢫالشركةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ(الموɠل)ࢫ ࢫכسɺم ࢫحملة ࢫɸما: ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫأوࢫالضمنية ࢫالصرʈحة ࢫالتعاقدية ࢫالعلاقات ࢫمن ࢫمجموعة بأٰڈا

  .6الطرفࢫכول ࢫوלدارةࢫ(الوكيل)،ࢫيɢلفࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫالطرفࢫالثاɲيࢫبالقيامࢫبأɲشطةࢫمعينةࢫلصاݍݳ

وقدࢫبدأࢫטɸتمامࢫبموضوعࢫاݍݰوكمةࢫكنȘيجةࢫمنطقيةࢫݍݰدوثࢫحالاتࢫטٰڈيارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫدولࢫشرقࢫأسياࢫࢫࢫࢫ

ࢫלخفاقاتࢫ ࢫمن ࢫحالات ࢫظɺور ࢫȊعد ࢫטɸتمام ࢫɸذا ࢫتزايد ࢫثم ࢫالعشرʈن، ࢫالقرن ࢫכخ؈فࢫمن ࢫالعقد خلال

ࢫبالو  ࢫכعمال ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫالمؤثرة ࢫوالمحاسȎية ࢫالمالية ࢫبدايةࢫوالفضائح ࢫمع ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة لايات

،ࢫومنࢫ World comوࢫشركةࢫࢫ Enron،ࢫمثلࢫشركةࢫ2002وࢫ2001القرنࢫاݍݰاديࢫوالعشرʈن،ࢫخلالࢫعاميࢫ

الناحيةࢫالمحاسȎيةࢫزادࢫטɸتمامࢫباݍݰوكمةࢫࢭʏࢫمحاولةࢫجادةࢫلاستعادةࢫثقةࢫمستخدميࢫالمعلوماتࢫالمالية،ࢫ

ࢫا ࢫخاصة ࢫالمصݏݰة، ࢫأܵݰاب ࢫכطراف ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫممثل؈ن ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫوالمتعامل؈ن لمساɸم؈ن
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ࢫالقوائمࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية، ࢫالوحدة ࢫإدارة ࢫجانب ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫالمفܶݳ ࢫالمعلومات ࢫوسلامة ࢫدقة مدى

  .7والتقارʈرࢫالماليةࢫالمɴشورة،ࢫوȋالتاڲʏࢫجودةࢫتلكࢫالتقارʈرࢫالمعتمدةࢫمنࢫقبلࢫمراقۗܣࢫاݍݰسابات

ࢫالࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوليد ࢫيكن ࢫلم ࢫاݍݰوكمة ࢫسابقةࢫفمفɺوم ࢫجذور ࢫلھ ࢫɠان ࢫبل ࢫفقط، ࢫالسالفة ࢫوכحداث تطورات

ࢫوالتطوراتࢫ ࢫכحداث ࢫساعدت ࢫوقد ࢫالمؤسسات، ࢫمن ࢫالعديد ࢫلدى ࢫالداخلية ࢫالرقابة ࢫأنظمة ʏࢫࢭ تمثلت

ࢫ ࢫالمفɺوم ࢫɸذا ࢫارتبط ࢫكما ࢫاليوم، ࢫɸوࢫعليھ ࢫليظɺرࢫكما ࢫصقلھ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰوكمة–المختلفة بالعولمةࢫࢫ-مفɺوم

ࢫوفر  ࢫوالمالية ࢫטقتصادية ࢫالدوائرࢫوכزمات ࢫيث؈فࢫاɸتمام ࢫأصبح ࢫحۘܢ ࢫȊسرعة ࢫنفسھ ࢫالمصطݏݳ ࢫɸذا ض

  .ࢫ8כɠاديميةࢫوالسياسيةࢫالعالمية

ࢫعددࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوازداد ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫتطورا ࢫعرفت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأن ࢫاعتبار ʄوعڴ

ࢫتتواف ࢫȖعاملاٮڈا ࢫتɢون ࢫأن ࢫواختارت ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق ࢫالعمل ࢫلنفسɺا ࢫقررت قࢫمؤسساٮڈا،

ࢫلɺذهࢫ ʏࢫالشرڤ ࢫטلقام ࢫمضامئڈا ࢫوفتاوى، ࢫɸيئات ࢫȖشكيل ʄࢫعڴ ࢫوعملت ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ومتطلبات

ࢫכحɢامࢫ ʏࢫࢭ ࢫمعقول ࢫتماثل ࢫلتحقيق ࢫٮڈدف ࢫومعاي؈ف ࢫلضوابط ࢫوفقا ࢫأɲشطْڈا، ࢫمجمل ʏࢫࢭ المؤسسات

ملࢫɸذهࢫالشرعية،ࢫالمعتمدࢫࢭʏࢫتطبيقاتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫووجودɸاࢫʇشɢلࢫعلامةࢫفارقةࢫࢭʏࢫع

  المؤسساتࢫوʈمكٔڈاࢫمنࢫمواكبةࢫمستجداتࢫالرقابةࢫوלشراف.ࢫ

  مفɺومࡧاݍݰوكمةࡧوأɸميْڈاࡧوأɸدافɺا.ࡧࡧ2.2

يقصدࢫباݍݰوكمةࢫأوࢫاݍݰاكميةࢫࢫكماࢫʇسمٕڈاࢫالبعض،ࢫمجموعةࢫךلياتࢫوלجراءاتࢫوالقوان؈نࢫوالنظمࢫࢫ-

ࢫفࢼܣ ʏالتاڲȋࢫو ࢫوالعدالة، ࢫوالشفافية ࢫمنࢫטنضباط ࢫتضمنࢫɠل ࢫالۘܣ ࢫاݍݨودةࢫࢫوالقرارات ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ٮڈدف

ࢫالمواردࢫ ࢫباستغلال ࢫفيماࢫيتعلق ࢫالوحدةࢫטقتصادية، ࢫإدارة ࢫطرʈقࢫتفعيلࢫتصرفات ࢫعن والتم؈قࢫࢭʏࢫכداء،

  9טقتصاديةࢫالمتاحةࢫلدٱڈاࢫبماࢫيحققࢫأفضلࢫمنافعࢫممكنةࢫلɢافةࢫכطرافࢫذويࢫالمصݏݰةࢫوللمجتمعࢫكɢل.

ݰوكمةࢫبأٰڈاࢫذلكࢫالنظامࢫالذيࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫاݍࢫOECDوȖعرفࢫمنظمةࢫالتعاونࢫטقتصاديࢫوالتنميةࢫࢫ-

توجيھࢫوإدارةࢫشرɠاتࢫכعمال،ࢫوʈحددࢫɸيɢلࢫاݍݰوكمةࢫاݍݰقوقࢫوالمسئولياتࢫب؈نࢫمختلفࢫכطرافࢫذاتࢫ

ࢫالمصاݍݳ،ࢫكماࢫ ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫوغ؈فɸم ࢫوالمديرʈنࢫوالمساɸم؈ن ࢫمجلسࢫלدارة ࢫمثل ࢫالشركة، الصلةࢫبɴشاط

ࢫالمتع ࢫالقرارات ࢫاتخاذ ࢫوإجراءات ࢫقواعد ࢫمنࢫيحدد ࢫيتم ࢫالذي ࢫالɺيɢل ࢫيحدد ࢫكما ࢫ، ࢫالشركة ࢫȊشؤون لقة

  .10خلالھࢫࢫوضعࢫأɸدافࢫالشركةࢫووسائلࢫتحقيقɺاࢫووسائلࢫرقابةࢫכداء

مماࢫسبق،ࢫيتܸݳࢫأنࢫفمɺمومࢫاݍݰوكمةࢫيتفقࢫمعࢫماࢫجاءتࢫبھࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫכصل،ࢫولʋسࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫحفظࢫالدين،ࢫالعقل،ࢫࢫكحالةࢫطارئة،ࢫكماࢫࢭʏࢫاݍݰوكمة.ࢫفالمالࢫʇعتفࢫأحدࢫالمقوماتࢫاݍݵمس المتمثلة:

النفس،ࢫالɴسلࢫوالمال.ࢫإذࢫأوڲʄࢫלسلامࢫللمالࢫرعايةࢫخاصةࢫوحددࢫخطوطاࢫأساسيةࢫللتمتعࢫبھ،ࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫɸذاࢫ ࢫفمن ࢫعلٕڈا. ࢫوלشɺاد ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫوكتابة ࢫالعلاقات، ࢫوʈفسد ࢫيث؈فࢫכحقاد، ࢫكسب ࢫɠل تحرʈم

ࢫعڴ ࢫتقوم ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫفاݍݰوكمة ࢫالمسؤولية،ࢫالمنطلق، ࢫالعدالة، ʏࢫوۂ ࢫأساسية ࢫمبادئ ࢫأرȌعة ʄ

ࢫماࢫ ࢫوذلك ࢫعلٕڈا، ࢫالشرعية ࢫالعقود ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכسس ࢫأɸم ࢫمن ࢫالعدالة ࢫأن ࢫبحيث ࢫوالشفافية. المساءلة

  .ࢫ11نجدهࢫࢭʏࢫآياتࢫعديدةࢫࢭʏࢫالقرءانࢫࢫالكرʈم
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عةࢫלسلاميةࢫومنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫدوما،ࢫفانࢫتحديدࢫالمسؤوليةࢫبدقةࢫأمرࢫمɺم،ࢫوقدࢫحددٮڈاࢫالشرʉࢫࢫࢫࢫ

ࢫأداءࢫ ࢫأولاࢫعن ࢫعزࢫوجل ࢫالله ࢫأمام ࢫالمسؤولية ࢫمنطلق ࢫمن ࢫأوɠلتࢫبھ، ࢫما ࢫالقيامࢫبأداء ࢫوȖعۚܣ ࢫدقيق، Ȋشɢل

الوجبات.ࢫأماࢫالمساءلةࢫفقدࢫوضعتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتنظيمɺاࢫلعقودࢫالمعاملات،ࢫأسساࢫلمحاسبةࢫɠلࢫ

تࢫعقوȋاتࢫحاسمةࢫلمنࢫيخلࢫ٭ڈا.ࢫأماࢫطرفࢫعڴʄࢫمدىࢫالقامھࢫبأداءࢫماࢫعليھࢫمنࢫواجباتࢫࢭʏࢫالعقد.ࢫوأقر 

الشفافيةࢫفتعۚܣࢫالصدقࢫوכمانةࢫوالشمولࢫللمعلوماتࢫالۘܣࢫتقدمࢫعنࢫأعمالࢫالشركة،ࢫللأطرافࢫالذينࢫ

ࢫمدىࢫ ʄࢫعڴ ࢫللتعرف ࢫمصاݍݳ، ࢫفٕڈا ࢫالۘܣࢫلɺم ࢫالشركة ࢫأعمال ʄࢫالمباشرࢫعڴ ࢫمنࢫלشراف لاࢫتمكٔڈمࢫظروفɺم

  .12صدقࢫوكفاءةࢫלدارةࢫࢭʏࢫإدارةࢫأموالɺم

فاݍݰوكمةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأوࢫمنࢫمنظورࢫإسلاميࢫتتمثلࢫࢭʏࢫمجموعةࢫכنظمةࢫوالمبادئࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمختلفࢫ ࢫب؈ن ࢫالعلاقات ࢫوتضبط ࢫتنظم ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمن ࢫالمستمدة وלجراءات

  כطراف،ࢫ٭ڈدفࢫحمايةࢫاݍݰقوقࢫوضمانࢫالمعاملةࢫالعادلةࢫݍݰملةࢫכسɺمࢫوالعامل؈ن.ࢫ

  :13وتفزࢫأɸميةࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫبالمبادئࢫ - ࢫטلقام ࢫمن ࢫالتأكد ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫبأحɢام ࢫالصارم ࢫטلقام ضمان

 الɢليةࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوكذاࢫכحɢامࢫالتفصيليةࢫالمتعلقةࢫبمعاملاتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛

ࢫט  - ࢫالماليةࢫȖعزʈز ࢫللمؤسسات ࢫمصداقية ࢫوإعطاء ࢫالمصاݍݳ، ࢫأܵݰاب ࢫثقة ࢫوكسب ،ʏࢫالماڲ ستقرار

 לسلامية؛

ࢫالمصرفيةࢫ - ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫטئتمانية ࢫالواجبات ࢫوانضباط ࢫلݏݰوكمة، ࢫالعامة ࢫبالسياسات טلقام

 לسلامية،ࢫوأعمالࢫالقيمةࢫالمضافةࢫالمتعلقةࢫباݍݨانبࢫالشرڤʏࢫلݏݰوكمة.

ةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫטستقلاليةࢫࢭʏࢫاݍݰكم،ࢫال؇قاɸةࢫٮڈدفࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيࢫࢫࢫࢫ

  المساءلة،ࢫالكفاءةࢫوטحفاف،ࢫالتحس؈نࢫالمستمر.

  :ࡧ14بʋنماࢫȖشملࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫمنࢫاݍݰوكمةࢫبمفɺوماࢫالواسعࢫماࢫيڴʏࡧࡧࡧ

الشركةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫضمانࢫمراجعةࢫכداءࢫالماڲʏࢫومدىࢫטلقامࢫبالقانونࢫوלشرافࢫعڴʄࢫمسؤوليةࢫ -

 ضوءࢫقواعدࢫاݍݰɢامةࢫالرشيدة؛

ࢫضمانࢫ - ࢫمع ࢫمساɸمٕڈا، ࢫأمام ࢫالشركة ࢫإدارة ࢫمحاسبة ࢫقابلية ࢫمن ࢫتمكن ࢫإدارʈة ࢫɸياɠل ࢫوجودة ضمان

 وجودࢫالمعاملةࢫالعادلةࢫوالمȘساوʈةࢫݍݨميعࢫالمساɸم؈ن،ࢫوجودࢫالمراقبةࢫالمستقلةࢫعڴʄࢫالمدرʈ؈نࢫوالمحاسب؈نࢫ؛

 بالرقابةࢫعڴʄࢫالشركة؛الكفاءةࢫوالشفافيةࢫبماࢫʇسمحࢫ -

التأكدࢫمنࢫלفصاحࢫمنࢫالنتائجࢫالماديةࢫأوࢫنتائجࢫالشركةࢫوعواملࢫالمخاطرةࢫالمتوقعةࢫوالصفقاتࢫالۘܣࢫ -

تنعقدࢫمعࢫأطرافࢫأخرى،ࢫوࢫأيࢫترتʋباتࢫتمكنࢫمساɸم؈نࢫȊعئڈمࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫسيطرةࢫلاࢫتȘناسبࢫمعࢫ

 ملكيْڈمࢫࢭʏࢫارسࢫالمال؛

 ؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫحدوثࢫمخالفةࢫلمبادئࢫالعدالةࢫࢭʏࢫالمعاملات؛إمɢانيةࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالȘشرʉعࢫوالقوان -
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ࢫعدمࢫ - ࢫلظاɸرة ࢫכثرࢫالسلۗܣ ࢫوتخفيض ࢫواݍݵداع ࢫوالتحرʈف ࢫالتلاعب ࢫمنع ʄࢫإڲ ࢫالشرɠات ࢫحوكمة ʄسڥȖ

ࢫטقتصادية،ࢫ ࢫالوحدات ࢫɠافة ʄࢫعڴ ࢫوالسيطرة ࢫالرقابة ࢫأحɢام ࢫآلياتࢫلتحقيق ࢫخلال ࢫمن ࢫالمعلومات تماثل

قࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫלطارࢫالقانوɲيࢫوالنظامي،ࢫوتحقيقࢫمصاݍݳࢫɠافةࢫכطراف،ࢫوʈتحق

ࢫبمتطلباتࢫ ࢫللوفاء ʏࢫالدوڲ ࢫوالمجتمع ʏࢫالمحڴ ࢫالمجتمع ࢫمن ࢫبɢل ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫحركة ࢫلتوجيھ الملائم

 العولمةࢫواتفاقياتࢫاݍݨات؛

ࢫלد - ࢫومساندة ࢫالمشاɠل ࢫظɺور ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫبالتدخل ࢫسلطْڈم ࢫممارسة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸم؈ن ࢫقدرة ࢫمن ارةࢫالتأكد

 عڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل؛

محارȋةࢫالفسادࢫبɢلࢫصورهࢫسواءࢫɠانࢫفسادࢫإداريࢫأوࢫماڲʏࢫأوࢫمحاسۗܣ،ࢫمعࢫتدعيمࢫدورࢫݍݨانࢫالمراجعةࢫ -

ࢫالمراقب؈نࢫ ࢫوتوسيعࢫدور ࢫالمختلفة، ࢫالشركة ࢫوالماڲʏࢫلأɲشطة ࢫכداءࢫלداري ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫوظيفة ࢫممارسة ʏࢭ

وردين،ࢫوالعملاء،ࢫوالمقرض؈ن،ࢫوالمراجعࢫالداخڴʏࢫلأداءࢫالشركة،ࢫبحيثࢫيضمࢫالمساɸم؈ن،ࢫوالعامل؈ن،ࢫوالم

.ʏواݍݵارڊ 

  .ࡧمعاي؈فࡧاݍݰوكمةࡧالشرعية.ࡧ3.2

ࢫلɺيئةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫسبعةࢫ المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة أصدرࢫمجلس לسلامية،

)07ʏࢫماࢫيڴʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫتتمثلࢫࢭʏ15)ࢫمعاي؈فࢫللضوابطࢫ(اݍݰوكمة)ࢫࢭ:  

»: Ȗعي؈نࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوتɢوʈٔڈاࢫوتقرʈرɸا« 1معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࢫ-

ࢫأعضا٬ڈاࢫ ࢫوȖعي؈ن ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫȖعرʈف ࢫȊشأن ࢫوإرشادات، ࢫقواعد ࢫوضع ʄࢫالمعيارࢫإڲ ࢫɸذا ٱڈدف

وعملياٮڈاࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫوتɢوʈٔڈا،ࢫوالتقرʈرࢫالصادرࢫعٔڈا،ࢫلضمانࢫالقامࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاٮڈاࢫ

לسلامية.ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعيارࢫذوࢫعلاقةࢫبوظيفۘܣࢫالفتوىࢫوالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏ،ࢫوقدࢫتمࢫإسنادࢫ

  ɸات؈نࢫالوظيفت؈نࢫلɺيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫللمؤسسة.

ٱڈدفࢫɸذاࢫالمعيارࢫإڲʄࢫوضعࢫ»: الرقابةࢫالشرعية« 2معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࡧ-

قواعدࢫوإرشادات،ࢫلمساعدةࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫللمؤسسةࢫࢭʏࢫأداءࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏ،ࢫللتأكدࢫ

ࢫللمؤسسة.ࢫ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫالمعتمدة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫالمؤسسة ࢫالقام من

  بوظيفةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏ.ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعيارࢫذوࢫعلاقة

ٱڈدفࢫɸذاࢫالمعيارࢫ»: الرقابةࢫالشرعيةࢫالداخلية« 3معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࡧ-

ࢫ ࢫوفقاً ࢫأعمالɺا ࢫتزاول ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسة ࢫلدى ،ʏࢫالداخڴ ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫحول ࢫوإرشادات ࢫقواعد ࢫوضع ʄإڲ

  ارࢫذوࢫعلاقةࢫبوظيفةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏ.لأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعي

ࢫالماليةࢫ« 4معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࡧ- ࢫللمؤسسات ࢫوالضوابط ࢫالمراجعة ݍݨنة

ࢫࢭʏࢫ»: לسلامية ࢫومسؤولياٮڈا ࢫ(الݏݨنة) ࢫوالضوابط ࢫالتدقيق ࢫݍݨنة ࢫبدور ࢫالتعرʈف ʄࢫالمعيارࢫإڲ ࢫɸذا وٱڈدف

ࢫ ࢫكما ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫأنࢫالمؤسسات ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمتطلبات ࢫوʈحدد ࢫالݏݨنة، ࢫتɢوʈن ࢫالمعيارࢫشروط يب؈ن

  توجدࢫࢭʏࢫالݏݨنةࢫلɢيࢫتɢونࢫفعالة،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعيارࢫذوࢫعلاقةࢫبمتطلباتࢫاݍݰوكمة.
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ٱڈدفࢫɸذاࢫ»: استقلاليةࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية« 5معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࡧ-

ࢫوל  ࢫالقواعد ࢫوضع ʄࢫاݍݨوانبࢫالمعيارࢫإڲ ʏࢫࢭ ࢫللمؤسسة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫلمساعدة ࢫاللازمة رشادات

المتعلقةࢫباستقلاليْڈا،ࢫوكيفيةࢫمراقبةࢫتلكࢫטستقلالية،ࢫومعاݍݨةࢫالمسائلࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫ

  المعيارࢫذوࢫعلاقةࢫبمتطلباتࢫכخلاقياتࢫالمɺنية.

ࡧࡧ- ࡧرقم ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࢫالماليةࢫب« 6معيارࡧالضبط ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالضبط ࢫمبادئ يان

وٱڈدفࢫɸذاࢫالمعيارࢫإڲʄࢫوضعࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫاللازمࢫلإɲشاءࢫɸياɠلࢫالضبطࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ»: לسلامية

  לسلامية،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعيارࢫذوࢫعلاقةࢫبمتطلباتࢫاݍݰوكمة.

وٱڈدفࢫɸذاࢫ»: المسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللمؤسسات« 7معيارࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧرقمࡧࡧ-

ࢫوتوف؈فࢫالمعاي؈فࢫלلزاميةࢫ ࢫللمؤسسات، ࢫטجتماعية ࢫלسلامية ࢫالمسؤولية ࢫمعاي؈فࢫلتعرʈف ࢫوضع ʄالمعيارࢫإڲ

ࢫالمؤسسة،ࢫ ࢫأɲشطة ࢫجوانب ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫللمؤسسات ࢫטجتماعية ࢫלسلامية ࢫالمسؤولية ࢫلتنفيذ ࢫ٭ڈا والموطۜܢ

عنࢫالمعلوماتࢫالمتعلقةࢫبالمسؤوليةࢫלسلاميةࢫטجتماعيةࢫللمؤسسات،ࢫࢫوتقديمࢫالتوجيھࢫȊشأنࢫלفصاح

  وʈتܸݳࢫأنࢫɸذاࢫالمعيارࢫذوࢫعلاقةࢫبمتطلباتࢫاݍݰوكمة.

 ࢫمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧלسلامية. .3

ࢫالمبادئࢫࢫࢫࢫ ࢫمجموعة ࢫحيث ࢫمن ࢫכخرى ࢫالمحاسȎية ࢫالنظم ࢫمن ࢫغ؈فه ࢫعن ࢫלسلامي ࢫالمحاسۗܣ يتم؈قࢫالنظام

تࢫالۘܣࢫتحكمࢫعملࢫالنظام،ࢫفدورࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫظلࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫيختلفࢫࢭʏࢫȊعضࢫوالطرقࢫوالسياسا

ࢫالعدلࢫלفصاحࢫ ࢫفمن ࢫالعدالة، ࢫ٭ڈاࢫتحقيق ࢫمنوط ࢫفالمحاسبة ࢫכخرى، ࢫالمجتمعات ʏࢫࢭ النواڌʏࢫعنࢫدوره

  عنࢫاɲܦݨامࢫالسياساتࢫالمحاسȎيةࢫوالتطبيقࢫالعمڴʏࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  عةࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي.ࡧالمحاسبةࡧوالمراجࡧ1.3

حيثࢫʇعرفࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫלسلاميࢫبأنھࢫالعلمࢫالذيࢫيبحثࢫࢭʏࢫمحاسبةࢫاݍݰقوقࢫوטلقاماتࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫفالنظامࢫ ࢫالمنطلق ࢫɸذا ࢫومن ࢫوالمعاملات، ࢫالعبادات ࢫقواعد ࢫمن ࢫتحوʈھ ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ضوء

  :16ق؈نࢫɸماالمحاسۗܣࢫלسلاميࢫتحكمھࢫمجموعةࢫمنࢫالقواعدࢫלسلاميةࢫȖشملࢫش

ࢫوالزɠاةࢫ - ࢫوالصيام ࢫالصلاة ࢫمثل ࢫלسلامي ࢫبالدين ࢫاݍݵاصة ࢫبالعبادات ࢫٱڈتم ࢫالذي ࢫالعبادات: فقھ

ࢫالقرآنيةࢫ ࢫךيات ࢫتحكمھ ࢫحيث ࢫمرࢫالعصور ʄࢫعڴ ࢫبالثبات ࢫالشق ࢫوʈمتازࢫɸذا ࢫכساس، بالدرجة

 الكرʈمةࢫوכحاديثࢫالنبوʈةࢫالشرʈفة.

لماليةࢫوטقتصاديةࢫومدىࢫأخذɸاࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫفقھࢫالمعاملات:ࢫالۘܣࢫٮڈتمࢫبالمعاملاتࢫالتجارʈةࢫوا -

ࢫمرࢫ ʄࢫعڴ ࢫوȖغ؈فɸا ࢫإليھ ࢫاݍݰاجة ࢫمراحل ࢫباختلاف ࢫبالتغ؈فࢫوالتطور ࢫالشق ࢫوʈمتازࢫɸذا לسلامية،

 العصور.

Ȗعرفࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫלسلامࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعلمࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫالذيࢫيخضعࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

المبادئࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫجمعࢫوتصɴيفࢫوتحليلࢫوȖܦݨيلࢫالعملياتࢫمنࢫاجلࢫأيࢫانھࢫمجموعةࢫالقواعدࢫو 

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫوعرضɺا ࢫالمالية ࢫالبيانات ࢫوإعداد ࢫטقتصادية ࢫالمشروعات ࢫأعمال ࢫنتائج قياس

  .ࢫࢫࢫࢫ17לسلامية
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ࢫالمركزࢫالماࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالتحقق ʄࢫإڲ ࢫرئʋسية ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالمراجعة ࢫٮڈدف ڲʏࢫكما

اݍݰقيقيࢫللمؤسسةࢫࢭʏࢫوقتࢫالقيامࢫبأعمالࢫالمراجع،ࢫللتمك؈نࢫمنࢫإبداءࢫالرأيࢫعنࢫدلالةࢫالبياناتࢫالواردةࢫ

ࢫحسبࢫ ࢫלسلامية ࢫوالمراجعة ࢫالتدقيق ࢫعملية ࢫٮڈدف ࢫكما ،ʏࢫوالمركزࢫالماڲ ࢫכعمال، ࢫنتائج ʄࢫعڴ ࢫالم؈قانية ʏࢭ

القوائمࢫالماليةࢫمعدةࢫوفقاࢫلأحɢامࢫࢫإڲʄࢫإبداءࢫالرأيࢫحولࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫ01معيارࢫالمراجعةࢫלسلاميةࢫرقمࢫ

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعن ࢫالصادرة ࢫوالمراجعة ࢫومعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫלسلامية، الشرʉعة

الماليةࢫלسلامية،ࢫومعاي؈فɸاࢫالمحليةࢫوالقوان؈نࢫوכنظمةࢫذاتࢫالعلاقةࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫالدولةࢫالۘܣࢫʇعملࢫفٕڈاࢫ

  .18المصرف

  والمراجعةࡧלسلامية..ࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧ2.3

ࢫالماليةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫبئڈا، ࢫمن ࢫالɺيئات ࢫمن ࢫلمجموعات ࢫالفضل يرجع

לسلامية،ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫ

 وלفصاح،ࢫ العرض خانةࢫ ࢭʏ تصب ،ࢫɠلɺامجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوالمراجعةࢫواݍݰوكمة إصدار

 بالباطل، الناس أموال أɠل وعدم التعامل ࢭʄ والعدل عڴʄࢫالشفافية לسلامية المالية المؤسسة إدارة وتحث

الشرɠات،ࢫوالقامࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ حوكمة ومعاي؈ف بمبادئ المɺتمة المؤسساتࢫالدولية بھ ماࢫتنادى وɸو

ࢫمتطلباتࢫ ࢫإليھ ࢫتطمح ࢫمما ࢫأك؆ف ࢫيحقق ࢫما ࢫوالمحمدية ࢫالرȋانية ࢫوالتوجٕڈات ࢫالمعاɲي ࢫ٭ڈذه ࢫالمالية وغ؈ف

  اݍݰوكمة.ࢫ

معاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫالمعاي؈فࢫالصادرةࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

،ࢫ(ɸيئةࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسابقا)ࢫوالۘܣࢫAAOIFIالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫبتارʈخ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫعدد ࢫمن ࢫالموقعة ࢫالتأسʋس ࢫاتفاقية ࢫبموجب ࢫإɲشاءɸا ࢫ26تم

مࢫࢭʏࢫدولةࢫالبحرʈن،ࢫبصفْڈاࢫɸيئةࢫ1991مارسࢫ27مࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوقدࢫتمࢫȖܦݨيلࢫالɺيئةࢫࢭʏࢫ1990ففايرࢫ

ࢫتطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبةࢫعالم ʄࢫإڲ ࢫالɺيئة ࢫوٮڈدف ࢫالرȋح، ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫلا ࢫمستقلة ࢫمعنوʈة ࢫܧݵصية ࢫذات ية

والمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوɲشرࢫذلكࢫالفكرࢫوتطبيقاتھ،ࢫوإعدادࢫوإصدارࢫوتفس؈فࢫومراجعةࢫ

ࢫالش ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتفق ࢫبما ࢫوذلك ࢫالمؤسسات، ࢫلتلك ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة رʉعةࢫوȖعديل

  .ࢫ19לسلامية

ࢫالمذɠورةࢫࢫࢫࢫ ࢫالɺيئة ࢫ94 أصدرت ࢫمٔڈا: ࢫךن ࢫࢫ54معيارࢫحۘܢ ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة،ࢫࢫ26معيارࢫشرعيا، معيارࢫمن

معاي؈فࢫمنࢫأخلاقياتࢫالعملࢫࢫ02معاي؈فࢫلݏݰوكمةࢫوࢫ07معاي؈فࢫللمراجعة،ࢫࢫ05،ࢫ(لمعرفةࢫɸاتھࢫالمعاي؈فࢫانظر)

للصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالدولية،ࢫوتقدمࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫدليلاࢫإرشادياࢫلعرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫللمؤسساتࢫ

ࢫوع ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالعقود ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫالمحاسȎية ࢫوالمعاݍݨات ࢫלسلامية، ملياتࢫالمالية

المراجعةࢫاݍݵارجيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوטلقامࢫواݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫوعمليةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ

قدࢫاعتمدٮڈاࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢫ-الɺيئة-وإطارɸاࢫلدىࢫɸذهࢫالمؤسسات،ࢫكماࢫࢫأنࢫمعاي؈فࢫايوࢭʏࢫ

لرقابيةࢫלلزاميةࢫأوࢫكأدلةࢫإرشاديةࢫوالسلطاتࢫלشرافيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالمࢫكجزءࢫمنࢫالمتطلباتࢫا
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ࢫࢭʏࢫ ࢫالتجاɲس ࢫمن ࢫمتقدمة ࢫالمعاي؈فࢫدرجة ࢫɸذه ࢫوقدࢫحققت ࢫإسلامية، ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫتقدم ࢫمؤسسة لɢل

  .20الممارساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫכسواقࢫالماليةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالعالم

ࢫعددࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫأɸم ࢫ(لمعرفة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫٮڈدف ࢫإطارࢫمعيارࢫانظرࢫɸ26ا ࢫوضع ʄࢫإڲ (

ࢫإذࢫ ࢫأعمالɺا. ࢫوطبيعة ࢫخصوصيْڈا ࢫمع ࢫيȘناسب ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالتقارʈرࢫالمالية لإعداد

ࢫ( ࢫالتقارʈرࢫالمالية ࢫلإعداد ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫالمعاي؈فࢫدولياً ࢫɸذه ࢫمعاي؈فࢫIFRSتوازي ࢫمجلس ࢫعن ࢫالصادرة (

  المحاسبةࢫالدولية.

  المراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫباختصارࢫماࢫيڴʏ:ࢫȖشملࢫمعاي؈ف ࢫࢫࢫࢫࢫ

  :ࢫɸدفࢫالمراجعةࢫومباد٬ڈا؛1معيارࢫ

  :ࢫتقرʈرࢫالمراجعࢫاݍݵارڊʏ؛ࢫ2معيارࢫ

  :ࢫشروطࢫטرتباطࢫلعمليةࢫالمراجعة؛ࢫ3معيار

  :ࢫفحصࢫالمراجعࢫاݍݵارڊʏࢫטلقامࢫبأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛4معيارࢫ

  ݵارڊʏࢫȊشانࢫالتحريࢫعنࢫالقوʈرࢫواݍݵطأࢫعندࢫتدقيقࢫالبياناتࢫالمالية.:ࢫمسؤوليةࢫالمراجعࢫاݍ5معيارࢫ

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫ ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫכخلاقيات ࢫميثاق ࢫʇشمل ࢫميثاق؈نࢫAAOIFIبʋنما (

ࢫإڲʄࢫ ࢫوٱڈدف ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫأخلاقيات ࢫميثاق ʏࢫࢭ ࢫاحدɸما ࢫيتمثل للأخلاقيات،

خلاقياتࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومنࢫالمأمولࢫأنࢫيؤديࢫالقامࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫتقديمࢫإطارࢫلأ 

ࢫتنميةࢫ ࢫيأȖي: ࢫما ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالمɺنة ࢫمزاولْڈم ࢫأثناء ʏࢫࢭ ࢫالميثاق ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالواردة ࢫכخلاقية ࢫبالمبادئ المؤسسة

ࢫبم ࢫعملاً ࢫلأܵݰا٭ڈا ࢫاݍݰقوق ࢫأداء ࢫالمؤسسة، ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫلدى ʏࢫכخلاࢮ ʏࢫالوڤ ࢫحقࢫ«بدأ ࢫذي ࢫɠل أعط

  ،ࢫإتقانࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫوלسɺامࢫࢭʏࢫتطوʈره،ࢫتجسيدࢫمبدأࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوى.»حقھ

اسɺامࡧمعاي؈فࡧاݍݰوكمة،ࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧمɢانةࡧوتɢاملࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧ .4

  לسلامية.ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

التموʈلࢫלسلامي،ࢫɸوࢫإɲشاءࢫإطارࢫيحكمࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫمنࢫاكفࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫتنظيمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وʉشرفࢫعلٕڈاࢫوʈنظمɺا،ࢫفأولاࢫلʋسࢫɸناكࢫمنݤݮࢫمشفكࢫب؈نࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتتواجدࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتنظيم ʄࢫعڴ ࢫالقائمون ࢫيتȎناɸا ࢫالۘܣ ࢫالسائدت؈ن ࢫالنظرࢫالرئʋسʋت؈ن ࢫوج۴ܣ ࢫإحدى ࢫوتتمثل לسلامية،

عڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫࢭʏࢫإنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتخضعࢫلنظامࢫȖشرفࢫعليھࢫوتنظمھࢫمال؈قياࢫواليم؈نࢫ

بالɢاملࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫالۘܣࢫتختلفࢫɠليةࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫوȖعففࢫوجɺةࢫالنظرࢫالرئʋسيةࢫالثابتةࢫ

ࢫوالتن ࢫלشراف ࢫنظام ࢫنفس ࢫتحت ࢫوضعɺا ࢫتحبذ ࢫولكٔڈا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلأɲشطة ࢫالفرʈد ظيمࢫبالطاȊع

ࢫمبادئࢫ ࢫووضع ࢫطفيفة، ࢫȖعديلات ࢫإجراء ࢫمع ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫمثل ࢫمثلɺا ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫيمارسھ الذي

توجٕڈيةࢫخاصةࢫتدرجࢫعادةࢫࢭʏࢫɲشراتࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوȖعتفࢫالبحرʈنࢫوقطرࢫمثال؈نࢫللبلدانࢫالۘܣࢫتمارسࢫ

  ɸذاࢫالشɢلࢫכخ؈فࢫمنࢫלشرافࢫوالتنظيمࢫالذيࢫيمارسھࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫࢫ

ࢫلتوحيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجɺوده ࢫלسلامي ࢫالصرافة ࢫعالم ࢫكثف ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫمن ࢫأواخرࢫالȘسعينات ࢫومنذ غ؈فࢫانھ

معاي؈فࢫالتنظيمࢫوלشراف،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫاݍݵصوصࢫيلعبࢫبنكࢫالتنميةࢫלسلاميࢫدوراࢫرئʋسياࢫࢭʏࢫوضعࢫمعاي؈فࢫ
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ليةࢫأخرىࢫࢭʏࢫوإجراءاتࢫمقبولةࢫدولياࢫوتقوʈةࢫبɴيانࢫالقطاعࢫࢭʏࢫبلدانࢫمختلفة،ࢫوȖعملࢫعدةࢫمؤسساتࢫدو 

ࢫɸيئةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫوȖشمل ࢫعفࢫالبلدان، ࢫمȘسقة ࢫوجعلɺا ࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫمعاي؈فࢫتتفق إرساء

ࢫالماليةࢫ ࢫوالسوق ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫخدمات ࢫومجلس ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة المحاسبة

لسࢫخدماتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإڲʄࢫלسلاميةࢫوالوɠالةࢫالدوليةࢫلتحديدࢫالمراتبࢫטئتمانية،ࢫكماࢫيرميࢫمج

ࢫاللازمةࢫ ࢫالتوجٕڈية ࢫوتوف؈فࢫالمبادئ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫوشفافة ࢫحكمية ࢫصناعة Ȗعزʈزࢫإɲشاء

  .21للإشرافࢫوالتنظيمࢫالفعال؈نࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫتوفرࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية

ولقدࢫاعتمدࢫعددࢫمنࢫالبلدانࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫمعاي؈فࢫللمحاسبةࢫطورٮڈاࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫخدمات ࢫمجلس ࢫوʈرمي ،ʏࢫالماڲ ࢫللإبلاغ ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫتكمل ࢫלسلامية، ࢫالمالية للمؤسسات

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫوشفافة ࢫحكمية ࢫصناعة ࢫȖعزʈزࢫإɲشاء ʄࢫإڲ ࢫماليةࢫלسلامي وتوف؈فࢫمنتجات

إسلامية.ࢫوقدࢫاستكملࢫالمجلسࢫمؤخراࢫوضعࢫمعاي؈فࢫȊشانࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫوإدارةࢫالمخاطرࢫوحققࢫتقدماࢫ

ࢫȖساعدࢫ ࢫفإٰڈا ࢫعلٕڈا ࢫوالموافقة ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫɸذه ࢫوضع ࢫوȋمجرد ࢫالشرɠات ࢫتطوʈرࢫمعاي؈فࢫحوكمة ʏࢭ

ɸعةࢫسلامةࢫواستقرارࢫونزاȊࢫمتاʄاتࢫالقائمةࢫبالإشرافࢫعڴɺلࢫלسلامياݍݨʈ22ةࢫعالمࢫالتمو.  

ࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوالعقود ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتضطلع ࢫالۘܣ ࢫبالأɲشطة ࢫالمخاطرࢫالمرتبط ʄالنظرࢫاڲȋو

تحكمࢫحشدɸاࢫللمواردࢫالمالية،ࢫفانࢫالبعضࢫيرىࢫأنࢫלشرافࢫعلٕڈاࢫوتنظيمɺاࢫيتطلبࢫȖعطيھࢫأوسعࢫكث؈فاࢫ

انࢫإيجادࢫإطارࢫتنظيܣࢫملائمࢫللصرافةࢫלسلاميةࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتتجاوزࢫالقطارࢫالمصرࢭʏ.ࢫوʈرىࢫȊعضࢫالمحلي؈نࢫب

ࢫࢭʏࢫ ࢫيحدث ࢫاكفࢫمما ࢫبدرجة ࢫالمعلومات ࢫعن ࢫوלفصاح ࢫمخاطرࢫالȘشغيل ࢫإدارة ʄࢫاكفࢫعڴ ࢫبدرجة ʇشدد

ࢫالماليةࢫ ࢫالوساطة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمخاطر ࢫلصورة ࢫاݍݵاصة ࢫالطبيعة ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالتقليدية، الص؈ففة

لوبࢫتقاسمࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫاوࢫأسلوبࢫعدمࢫتقاسمࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫלسلامية،ࢫفيماࢫيتعلقࢫبɢلࢫمنࢫأس

  ࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫ.

ࢫحاسمةࢫللأسواقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫكأولوʈة ࢫوالمحاسبة ࢫللإشراف ࢫالممارسات ࢫبأفضل ࢫכخذ ࢫوجب ࢫالتحديات ولمواجɺة

ࢫبالإشرافࢫ ࢫالقائمة ࢫالسلطات ࢫسȘستمرࢫ ࢫالمنظور ࢫيتعلقࢫبالمستقبل ࢫوفيما ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫالصناعة وتنمية

ʋمࢫالصناعةࢫوتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫتوف؈فࢫإشرافࢫفعالࢫوتɺس؈فࢫالطموحاتࢫتواجھࢫالتحدياتࢫالمزدوجةࢫلف

ࢫبتعزʈزࢫ ࢫالتحديات ࢫɸاتھ ʄࢫعڴ ࢫالتغلب ࢫيمكن ࢫكما ࢫȖعزʈزࢫالنموࢫوالتنمية. ࢫاجل ࢫمن ࢫللصناعة المشروعة

ڈاࢫالمتعددࢫלطرافࢫووفرةࢫمناخاࢫمواتياࢫوظروفاࢫملائمة،ࢫɸذهࢫ البنوكࢫالمركزʈةࢫوالمؤسساتࢫالمعنيةࢫȖعاوٰ

ةࢫصناعةࢫتحركɺاࢫالسوق،ࢫوʈمكنࢫالظروفࢫستحققࢫتɢافؤࢫالفرصࢫوتوفرࢫالبʋئةࢫכساسيةࢫاللازمةࢫلتنمي

لنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫسليمࢫوʈمارسࢫعملھࢫجيداࢫإنࢫيمɺدࢫالطرʈقࢫلتحقيقࢫتɢاملࢫالماڲʏࢫوלقليܣࢫللبلدانࢫ

ࢫالبʋئةࢫ ࢫتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫتنميْڈا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫان ࢫيمكن ࢫكما المعنية،

  .23כساسيةࢫטقتصاديةࢫوخلقࢫالفرص

ࢫآلياتࢫوȋالنظرࢫاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫأوࢫالمراجعة ࢫأوࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمة ࢫمن ࢫɠل ࢫسواء ࢫتتضمنھ ࢫما ʄڲ

ومقومات،ࢫࢫوماࢫتصبوࢫإڲʄࢫتحقيقھࢫمنࢫأɸداف،ࢫنرىࢫأٰڈاࢫكفيلةࢫأوࢫلɺاࢫالقدرةࢫعڴʄࢫجعلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ

ࢫومجا٭ ࢫوלفصاح، ࢫوالعدالة ࢫوالمصداقية ࢫالشفافية ࢫȖسوده ࢫوسط ࢫضمن ࢫȖعمل ࢫלسلامية ڈةࢫوالمصرفية
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ࢫࢭʏࢫجوࢫȖشارɠيࢫيȘسمࢫ ࢫوالعمل ࢫفيماࢫبئڈا ࢫالتɢامل ʄࢫلاࢫمحالةࢫعڴ ࢫالوسط ࢫɸذا ࢫسʋساعدɸا الفساد...اݍݮ،

ࢫفقطࢫ ࢫلʋس ࢫضمن ࢫكب؈فة ࢫمɢانة ࢫتحتل ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأيضا ࢫوʈؤɸلɺا ࢫوכخلاق...اݍݮ، ࢫوالشفافية بالمصداقية

 טقتصادياتࢫלسلاميةࢫبلࢫحۘܢࢫטقتصادياتࢫכخرى.ࢫ

    خاتمة.ࢫ

الورقةࢫالبحثيةࢫالۘܣࢫيدورࢫموضوعɺاࢫحولࢫتبۚܣࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمةࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

والمراجعةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫتكملɺماࢫومɢانْڈما،ࢫخلصناࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺالنتائجࢫنݏݵص  

ࢫوالمراجع - ࢫومعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫالشرعية ࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمة ࢫتبۚܣ ࢫلعرضࢫʇساɸم ࢫإرشاديا ࢫدليلا ڈا ࢫɠوٰ ة

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫالمحاسȎية ࢫوالمعاݍݨات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالمالية القوائم

ࢫوטلقامࢫ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫاݍݵارجية ࢫالمراجعة ࢫوعمليات ࢫלسلامية، ࢫالمالية والعقود

ࢫȖعزʈزࢫمɢا ʏࢫࢭ ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫوعملية ࢫالشرعية ࢫࢭʏࢫواݍݰوكمة ࢫوالمساعدة ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫכداء ࢫوحسن نْڈا

  تɢاملɺا.

ࢫبماࢫ - ࢫالمالية ࢫالقوائم ʏࢫࢭ ࢫوלفصاح ࢫالعرض ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫتؤكد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات حوكمة

يضعࢫحملةࢫכسɺمࢫوأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫכخرىࢫࢭʏࢫقلبࢫכحداثࢫالۘܣࢫتمرࢫ٭ڈاࢫɸذهࢫالشرɠات،ࢫوʈفئࢫ

ࢫ ࢫمستخدمي ࢫعن ࢫالمعلومات ࢫݯݨب ࢫٮڈمة ࢫمن ࢫتلكࢫלدارة ࢫقدرة ࢫمن ࢫيزʈد ࢫوɸوࢫما ࢫالمالية، القوائم

 المؤسسةࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫأدا٬ڈاࢫوتقوʈةࢫمɢانْڈا.

يؤديࢫزʈادةࢫטɸتمامࢫبدورࢫاݍݰوكمةࢫوأسسɺاࢫومباد٬ڈاࢫوالياٮڈاࢫوتطبيقاٮڈاࢫإڲʄࢫتحقيقࢫقدرࢫكب؈فࢫمنࢫ -

ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأداء ࢫكفاءة ࢫلزʈادة ࢫيؤدي ࢫمما ࢫالمصاݍݳ، ࢫأܵݰاب ࢫوحماية ࢫوالعدالة ࢫالشفافية،

ࢫفروعɺاࢫ ࢫɠل ࢫتɢامل ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫوزʈادة ࢫمɢانْڈا ࢫȖعظم ࢫכخ؈ف ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫما ࢫوɸو לسلامية،

 ومؤسساٮڈا.

اݍݰوكمةࢫالسليمةࢫࢭʏࢫجوانّڈاࢫالشرعيةࢫوלدارʈةࢫۂʏࢫبمثابةࢫصمامࢫכمان،ࢫالذيࢫيحفظࢫالمؤسساتࢫ -

ࢫأ ࢫعڴʄࢫاستدراج ࢫوقدرٮڈا ࢫالمنافسة ʄࢫقدرٮڈاࢫعڴ ࢫوʈدعم ࢫالɺزات ࢫمن ࢫالمودع؈نࢫالماليةࢫלسلامية، موال

 واستقطا٭ڈاࢫمنࢫاجلࢫأنࢫتقومࢫبالدورࢫالمنتظرࢫمٔڈا،ࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫتمولࢫالتنميةࢫטقتصادية.ࢫ

رغمࢫɠلࢫלصداراتࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫصادرتࢫعنࢫمختلفࢫالɺيئاتࢫذاتࢫالصلةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫ -

ɺودࢫوࢫتظافرࢫجɺودࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتبقىࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫحاجةࢫإڲʄࢫبذلࢫالمزʈدࢫمنࢫالمج

لاسيماࢫجميعࢫالدولࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫمنݤݮࢫטقتصادࢫלسلاميࢫɠيࢫتحظىࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫبمɢانْڈاࢫ

 ضمنࢫטقتصادياتࢫالعالمية.

ࢫالماليةࢫ - ࢫاݍݵدمات ࢫومجلس ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫإɲشاء رغم

ࢫالم ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫوالمجلس ࢫركزتࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫأن ࢫإلا ࢫלسلامية الية

ࢫماسةࢫ ࢫاݍݰاجة ࢫولاࢫزالت ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫمس؈فة ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫوالضوابط ࢫوضع ʄاࢫعڴɺتمامɸا
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ࢫوالضوابطࢫ ࢫبالمعاي؈ف ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫالقام ࢫمن ࢫالتحقق ࢫمɺمة ʄࢫتتوڲ ࢫمؤسسات لوجود

 الشرعية.

ࢫبمبدأ،ࢫتنميةࢫالوڤʏࢫכخلاࢮʏࢫلدىࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمؤسسة - ،ࢫʇعملࢫعڴʄࢫأداءࢫاݍݰقوقࢫلأܵݰا٭ڈاࢫعملاً

إتقانࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫوלسɺامࢫࢭʏࢫتطوʈره،ࢫوتجسيدࢫمبدأࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوى،ࢫفɺذاࢫ

 ɠلࢫيصبࢫأوࢫʇعززࢫمفɺومࢫالتɢاملࢫوحسنࢫכداء.

تࢫלشرافيةࢫ"ࢫالۘܣࢫقدࢫاعتمدٮڈاࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫوالسلطاȖAAOIFIعتفࢫمعاي؈فࢫأيوࢭʏࢫ" -

ࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫكجزءࢫمنࢫالمتطلباتࢫالرقابيةࢫלلزاميةࢫأوࢫكأدلةࢫإرشاديةࢫلɢلࢫمؤسسةࢫ

تقدمࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫوقدࢫحققتࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫدرجةࢫمتقدمةࢫمنࢫالتجاɲسࢫࢭʏࢫالممارساتࢫ

  الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫכسواقࢫالماليةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالعالم.

  المراجع:

،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫمطبعةࢫטنتصارࢫلطباعةࢫأصولࡧטقتصادࡧלسلاميعوفࢫمحمودࢫالكفراوى،ࢫ.ࢫ1

  .2003טوفست،ࢫלسكندرʈةࢫمصر،ࢫ

حوكمةࡧالشرɠاتࡧورفعࡧمستوىࡧלفصاحࡧوأثرɸاࡧࡩʏࡧمعاݍݨةࡧכزمةࡧ.ࢫإبراɸيمࢫخليلࢫحيدرࢫالسعدي،ࢫ2

ࢫالماليةࢫمنظماتࡧכعمالࡧالمعاصرةالماليةࡧالمعاصرة،ࡧدراسةࡧتحليلية،ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧ ࢫכزمة ،

وכفاقࢫالمستقبليةࢫ،ࢫاݍݨزءࢫالثاɲي،ࢫمكتبةࢫالمجمعࢫالعرȌيࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدونࢫذكرࢫبلدࢫ

  .2011الɴشر،ࢫ

ࢫ3 ࢫمصطفى، ࢫاحمد ʏࢫفتڍ ࢫايمان ࡧشفافيةࡧ. ࡧلتحقيق ࡧالشرɠات ࡧحوكمة ࡧتفعيل ʏࡧࡩ ࡧالمراجعة دور

ࡧتواج ࡧالتحدياتࡧالۘܣ ࡧالمستقبليةالمعلومات، ࡧوכفاق ࡧالمالية ࡧכزمة ࡧالمعاصرة، ࡧمنظماتࡧכعمال ،ࢫھ

  .2011اݍݨزءࢫالثاɲي،ࢫمكتبةࢫالمجمعࢫالعرȌيࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدونࢫذكرࢫبلدࢫالɴشر،ࢫ

محاسبةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧضوءࡧالمعاي؈فࡧالصادرةࡧعنࡧ.ࢫحس؈نࢫمحمدࢫسمحان،ࢫمو؟ۜܢࢫعمرࢫمبارك،ࢫ4

،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫوالمراجعةࡧوالضوابطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةɸيئةࡧالمحاسبةࡧ

 .2009والتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫعمانࢫכردن،ࢫ

،ࢫ42،ࢫمقالࢫمɴشورࢫبمجلةࢫالتموʈلࢫوالتنمية،ࢫالمجلدࢫتزايدࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧȊسرعة،ࡧ.ࢫمحمدࢫالقرءۜܣ5

 .2005،ࢫدʇسمف،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫ04العددࢫ

ࢫ6 ࢫ. ࢫأحمد، ࡧللبنوكࡧלسلاميةجميل ࡧالتنموي ࡧالدور ࢫ، ࢫتطبيقية ࢫنظرʈة ࢫدكتوراهࢫ2000-1980دراسة ،

ࢫوعلومࢫ ࢫالتجارʈة ࢫوالعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫاݍݨزائر، ࢫجامعة ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫࢭ دولة

  .2006-2005الȘسي؈ف،ࢫ

لاميةࡧمعࡧالمعاي؈فࡧالدوليةࡧالصادرةࡧدراسةࡧمقارنةࡧلمعاي؈فࡧالتدقيقࡧوالمراجعةࡧלسمحمدࢫياس؈نࢫرحاحلة،ࢫ .ࢫ7

مقالࢫمɴشورࢫبالمجلةࢫכردنيةࢫࢭʏࢫالدراساتࢫלسلاميةࢫ،ࢫدونࢫࢫعنࡧטتحادࡧالدوڲʏࡧللمحاسب؈نࡧالقانون؈ن،

 .2011/أ،ࢫ1ذكرࢫɸيئةࢫלصدار،ࢫࢫالمجلدࢫالساȊع،ࢫالعددࢫ
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ظوءࡧنظرʈةࡧالعلاقةࡧب؈نࡧحوكمةࡧالشرɠاتࡧوجودةࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧ.ࢫمؤʈدࢫمحمدࢫعڴʏࢫالفضل،ࢫ8

ࢫالمنظمةࢫالوɠالة ࢫ ࢫتصدرࢫعن ࢫ، ࢫمحكمة ࢫسنوʈة ࢫنصف ࢫاقليمة ࢫدورʈة ࢫللإدارة، ࢫالعرȋية ࢫبالمجلة ࢫمقال ،

 العرȋيةࢫللتنميةࢫלدارʈة،ࢫمصر.

ࢫجابرࢫ9 ࢫسوɸيلة، ࢫبارة ࡧ–مɺدي،ࡧتقييمࡧتطبيقاتࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ.

ࡧלسلامية ࡧالدول ࡧمن ࡧمجموعة ࡧتجارب ʏࡧࡩ ࢫالعددࢫمࡧ– قراءة ࢫوטقتصاد، ࢫלدارة ࢫعلوم ࢫافاق جلة

  .ࢫ01/2017

10. François Guéranger, finance islamique, une illustration de la finance éthique, 

DUNOD, paris, 2009. 

11. http://www.aaoifi.com/ar/about-aaoifi/about-aaoifi.html  le 23-09-2019ࢫ ࢫɸيئة موقع

 المحاسبةࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية

12.https://www.aliqtisadalislami.net le 28/09/2019 
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  مݏݵص:

ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫ ٮڈدف ࢫالتحديات ࢫواقع ࢫالمصرفيةࢫتȎيان ࢫالصناعة ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ والعقبات

ࢫالنظامࢫ ʏࢫࢭ ࢫטنخراط ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫتواجھ ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫالمشاɠل ࢫأɸم ࢫȖعتفࢫمن ࢫوالۘܣ לسلامية

Ȋغيةࢫالوصولࢫإڲʄࢫعلاجࢫناجع،ࢫللتغلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالتحدياتࢫمنࢫخلالࢫاقفاحࢫعددࢫمنࢫاݍݰلولࢫࢫالعالܣ،

ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫومواجɺة ࢫللتصدي ࢫלسلاميةࢫالناجعة ࢫالص؈ففة ࢫالوصفيࢫتواجھ ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ،

ࢫ ࢫالوصف، ࢫاداة ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمستخدم؈ن ࢫ ࢫمن ࢫلابد ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫمناسبةࢫحيث ࢫطرʈقة إيجاد

لصياغةࢫعقودࢫمنضبطةࢫشرعياࢫتراڤʏࢫبالوقتࢫذاتࢫטنظمةࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫلضمانࢫسلامةࢫالمنتجࢫالتموʈڴʏࢫ

ࢫ ࢫمو טسلامي ࢫضرورة ʄࢫاڲ ࢫوخدماٮڈاࢫبالإضافة ࢫتطوʈرࢫانظمْڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫالعالمية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة اكبة

المصرفيةࢫטسلاميةࢫللتقليلࢫمنࢫالتحدياتࢫالمتعلقةࢫبالبʋئةࢫࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫטنظمةࢫࢫالسائدةࢫومنتجاٮڈا

الداخليةࢫواݍݵارجية،ࢫوكذاࢫالتحدياتࢫالمستقبيلةࢫࢫالمتعلقةࢫبالمتغ؈فاتࢫالعالميةࢫمنࢫعولمةࢫوتحرʈرࢫتجاريࢫ

  ماڲʏ،ࢫوتطورࢫتكنولوڊʏ.و 

ࡧالمفتاحية ࢫاݍݵارجية،ࢫالɢلمات ࢫالبʋئة ࢫ،تحديات ࢫالداخلية ࢫالبʋئة ࢫتحديات ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫ، :

  عقباتࢫمستقبلية.

Abstract : 

This study aims to clarify the reality of the challenges and obstacles faced the Islamic banking 

industry, which is one of the most important problems that may face Islamic banking in 

engaging in the global system,in order to find an effective remedy, to overcome these 

challenges by proposing a number of effective solutions Based on the descriptive method 

using description tool, the study concluded that it is necessary to find an appropriate way to 

formulate disciplined contracts legitimately take into account the regulations in place to 

ensure the safety of Islamic finance product, In addition the necesery to Keeping pace with 

the global banking industry in terms of developing its systems, services and products in 

accordance with the prevailing Islamic banking systems to reduce the challenges related to 

the internal and external environment, as well as future challenges related to the global 

variables of globalization, commercial and financial liberalization, and technological 

development. 

Keywords: Islamic banking, challenges of the internal environment, challenges of the 

external environment, future obstacles. 

  المقدمة:

ࢫمنࢫ     ࢫمكنْڈا ࢫوعميقة ࢫجذرʈة ࢫتحولات ࢫالماضية ࢫالقليلة ࢫכعوام ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة شɺدت

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنمو، ࢫمن ࢫعالية ࢫمستوʈات ʄࢫعڴ ࢫלستحواذ ࢫخلال ࢫمن ࢫبقوة ࢫالمصرفية ࢫالساحة ʄࢫعڴ الظɺور
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ࢫاݍݵدم ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫالشرɠات، ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫوكبارࢫالمسȘثمرʈن ࢫכفراد ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقايد اتࢫלقبال

المصرفيةࢫالۘܣࢫتوفرࢫقنواتࢫتموʈلࢫوإسȘثمارࢫوإيداعࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫȊعدࢫ

ࢫالعامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫمنذ ࢫالعالم ࢫعاʇشɺا ࢫالۘܣ ࢫלقتصادية ࢫالتقلبات ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫجدارٮڈا ࢫأثبȘت أن

  ،ࢫوالۘܣࢫعصفتࢫبالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية.2008

ࢫتجر      ࢫنجاح ࢫشɢل ࢫثم ࢫجذبࢫومن ࢫعامل ࢫالتحديات ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫالبنوك ȋة

ݍݵفاءࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫلإستكشافࢫɸذاࢫالمجالࢫاݍݨديدࢫمنࢫالص؈ففةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫ

ࢫالص؈ففةࢫ ࢫȖعزʈزࢫصناعة ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫعلماء ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫوالعملية ࢫالعلمية خفٮڈم

ورغمࢫاݍݨɺودࢫࢫوȋالرغمࢫمنࢫالنجاحࢫالذيࢫحققتھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫخلالࢫمس؈فٮڈاإلاࢫأنھࢫלسلامية،ࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫטساليب ࢫوتطوع ࢫלقتصادية ࢫכحداث ࢫتواكب ࢫ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫݍݨعل ࢫ ࢫوالكب؈فة المبذولة

مٔڈاࢫماࢫࢫاݍݰديثةࢫبماࢫيȘناسبࢫومباد٬ڈاࢫوطبيعةࢫعملɺا،ࢫإلاࢫأنھࢫɸناكࢫجملةࢫمنࢫالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،

يتصلࢫبطبيعةࢫعملɺــا،ࢫومٔڈاࢫماࢫيتصلࢫبإداراتࢫالمصارفࢫذاٮڈا،ࢫومٔڈـاࢫماࢫيتصلࢫبالȘشرʉعاتࢫالمصرفيةࢫ

Ȗغ؈فاتࢫوخاصةࢫمعࢫماʇشɺدهࢫالعالمࢫاليومࢫمنࢫࢫࢫالمحلية،ࢫومٔڈـاࢫماࢫيتصلࢫبالظروفࢫوالمتغ؈فاتࢫالدولية،

ࢫالعالم ࢫالمالية ࢫوכسواق ࢫالمصرفية ࢫכنظمة ʄࢫعڴ ࢫآثارɸا ࢫتركت ࢫسرʉعة ࢫقدرٮڈاࢫاقتصادية ࢫمن ࢫوحدت ية،

عڴʄࢫتقديمࢫالتموʈلࢫالضروريࢫللقطاعاتࢫوالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫۂʏࢫبحاجةࢫللتموʈل،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫ

ࢫالـ ࢫيقرب ࢫما ʄࢫاڲ ࢫالنفط ࢫسعرࢫبرميل ࢫووصول ࢫأسعارࢫالبفول ࢫإٰڈيارا ࢫمنࢫࢫ30المثال ࢫذلك ࢫتبع ࢫوما دولارا

ࢫج ࢫالص؈ن، ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫاليوروࢫوتراجع ࢫالصناعةࢫتراجعࢫلسعرࢫصرف ࢫالعواملࢫتضع ࢫɸذه ميع

ࢫخاصةࢫ ࢫالعالܣ، ࢫטقتصاد ࢫإليھ ࢫسيؤول ࢫما ʄࢫإڲ ࢫوטنȘباه ࢫالتحدي ࢫمن ࢫحالة ࢫأمام ࢫלسلامية المصرفية

ونحنࢫɲشɺدࢫحالةࢫمنࢫالتوترࢫالسيا؟ۜܣࢫࢭʏࢫȊعضࢫالعلاقاتࢫالدوليةࢫوماࢫنتجࢫعنھࢫمنࢫفوعۜܢࢫࢭʏࢫالعديدࢫ

  منࢫالدولࢫوتدم؈فࢫلإمɢانياٮڈاࢫטقتصادية.

  مماࢫسبقࢫفانࢫإشɢاليةࢫبحثناࢫتتمحورࢫحولࢫالȘساؤلࢫالرئʋسࢫالتاڲʏ:ࡧوانطلاقاלشɢاليةࡧ:

  ماࡧۂʏࡧأɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧإنخراطࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالعالميࡧ؟

  :التالية الفرعية כسئلة الȘساؤل  تحتࢫɸذاࢫ وتتفرع:ࢫטسئلةࡧالفرعية

  تواجھࢫلمصارفࢫלسلاميةࢫمعࢫالبنوكࢫالمركزʈة؟التحدياتࢫوالصعوȋاتࢫوالمعوقاتࢫالۘܣࢫماۂʏࢫ-1

  ماۂʏࢫاɸمࢫاݍݰلولࢫالناجعةࢫللتقليلࢫمنࢫتحدياتࢫالص؈ففةࢫטسلامية؟-2

  :وۂʏ الفرضيات من مجموعة إختبار الدراسة محل לشɢالية تحليل يتطلبࢫࢫالفرضيات:

ࢫأ-1 ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالمعوقات ࢫوالتحديات ࢫالصعوȋات ࢫاɸم ࢫغ؈فࢫتتمثل ࢫالرقابة دوات

ڈاࢫذاٮڈاࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليدية.  المباشرةࢫࢫالمطبقةࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫالمركزʈةࢫɠوٰ

ࢫࢭʏࢫ-2 ࢫللص؈ففةࢫטسلامية ࢫالمواجɺة ࢫوالعقبات ࢫالصعوȋات ࢫحدة ࢫمن ࢫللتقليل ࢫالناجعة ࢫاݍݰلول ࢫاɸم تتمثل

يࢫبماࢫيتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫטعتمادࢫعڴʄࢫتوليفةࢫمنࢫטسفاتيجياتࢫالمناسبةࢫلنموࢫالɴشاطࢫالتموʈلࢫטسلام

  الص؈ففةࢫטسلامية.
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 بصفْڈا לسلامية البنوك تحتلɺا الۘܣ والمقايدة الكب؈فة כɸمية من تɴبعࢫأɸميةࢫالدراسةࢫأɸميةࡧالدراسة:

والص؈ففھࢫࢫ التموʈل قضايا مع التعامل آلية حيث من لɺا مناسبا وȋديلا العالܣ، المصرࢭʏ جزءاࢫمنࢫالنظام

Ȗعفࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعنࢫالنظامࢫأوࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫالذيࢫלسلامية،ࢫحيثࢫ الشرʉعة مع والمتوافقة

ʇعملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأينࢫȖعتفࢫجزءاࢫمنࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإطارࢫالنظامࢫלقتصاديࢫ

ʏࢫالعمڴ ࢫالتطبيق ڈا ࢫɠوٰ ࢫبالغة ࢫبأɸمية ࢫوتحظى ࢫالنظام، ࢫلɺذا ࢫالوحيد ࢫالمɢون ࢫولʋست لأسسࢫࢫלسلامي،

ࢫכɲشطةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫلتطبيق ࢫمجالا ࢫأوجدت ࢫأٰڈا ࢫحيث ࢫלسلامي، לقتصاد

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالص؈ففة ࢫبأعباء ࢫالقائمة ࢫכساسية ࢫالمرتكزات ࢫأɸم ࢫأحد ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوȖعد المصرفية،

  ضمنࢫمɢوناتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

ࡧالدراسة:  ࢫɲࢫɸدف ࢫالۘܣ ࢫتتمثلࢫכɸداف ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫإڲʄࢫتحقيقɺا ʄتبص؈فࢫالدارس؈نࢫسڥ

بالتحدياتࢫوالمعوقاتࢫالۘܣࢫتواجɺھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏ،ࢫࢫلماࢫلɺذهࢫالدراسةࢫمنࢫدورࢫبارزࢫ

  ࢭʏࢫالمساسࢫبالواقعࢫوحياةࢫالناس،ࢫوذلكࢫبتقسيمɺاࢫاڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫاساسية:

 ݍݵارجيةࢫللص؈ففةࢫטسلاميةࢫ.التحدياتࢫالمتعلقةࢫبالبʋئةࢫالداخليةࢫوا -

 التحدياتࢫالمستقبليةࢫوالمتغ؈فاتࢫالعالميةࢫللص؈ففةࢫטسلامية.ࢫ -

 اسفاتيجياتࢫالبقاءࢫومواجɺةࢫتحدياتࢫالص؈ففةࢫלسلامية.  -

 الصادرةࢫالۘܣ الدراسات الموثقة المصادر عڴʄ الوصفيࢫإعتمادا المنݤݮ الدراسةࢫ ɸذه تɴتݤݮࢫمنݤݮࡧللدراسة:

 إڲʄ البحثࢫوالوصول  بمشɢلة المرتبطة المتغ؈فات عڴʄ التعرف الدراسة،ࢫ٭ڈدف موضوع من جوانب تناولت

 ࢫ   .أɸدافɺا تحقيق إڲʄ و الدراسة Ȗساؤلات عڴʄ לجابة

 . التحدياتࡧالمتعلقةࡧبالبʋئةࡧالداخليةࡧࡧواݍݵارجية :المحورࡧכول 

ࢫ   ࢫالداخلية ࢫبالبʋئة ࢫالمتعلقة ࢫوالعقبات ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫللصناعةࢫقبل واݍݵارجية

ࢫالقائمةࢫ ࢫوטسس ࢫوأɸميْڈا ࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫمعۚܢ ࢫ ࢫمعرفة ࢫمن ࢫلابد ࢫטسلامية المصرفية

  علٕڈا.

ࢫالدوڲʏࢫ  ࢫ ࢫטتحاد ࢫȖعرʈف ࢫأɸمɺا ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالتعرʈفات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫأن حيث

ࢫטسلا  ࢫللبنوك ࢫوالعملية ࢫالعلمية ࢫالموسوعة ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫانࢫللبنوك ࢫيرى ࢫوالذي ࢫ ࢫטسلامي ࢫلمصرف مية

:"المصرفࢫטسلاميࢫمؤسسةࢫماليةࢫتقومࢫبأداءࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالمالية،ࢫكماࢫتباشرࢫأعمالࢫالتموʈلࢫ

ࢫغرسࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫقواعد ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘوטس

ࢫالمعام ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫوכخلاق ࢫטجتماعيةࢫالقيم ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫاو ࢫ لات

  .1وטقتصاديةࢫمنࢫȖشغيلࢫטموالࢫبقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫالكرʈمةࢫللأمةࢫלسلاميةࢫ"

ࢫعنࢫ   ࢫتم؈قه ࢫوالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫلديھ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫان ʄࢫاڲ بالإضافة

ʏࢫ2المصارفࢫالتقليديةࢫوالمتمثلةࢫࢭ:  

 حɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈة.تطبيقࢫا -
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 تطبيقࢫاسلوبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫاوࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫ -

 טلقامࢫبالصفاتࢫ(ࢫالتنموʈة،ࢫטسȘثمارʈة،ࢫטيجابية)ࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫטسȘثمارʈةࢫوالمصرفية. -

 .تطبيقࢫاسلوبࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركة -

- .ʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏتطبيقࢫالقيمࢫوטخلاقࢫטسلاميةࢫࢭ 

  انفرادɸاࢫبتقديمࢫجملةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫ(ɲشاطࢫالقرضࢫاݍݰسن،ࢫصندوقࢫالزɠاة،ࢫ.....اݍݸ). -

 اݍݰملاتࡧטعلاميةࡧضدࡧالمصارفࡧטسلامية -1

بوڤʏࢫبالغࢫوحذرࢫ إنࢫالنظامࢫטقتصاديࢫالغرȌيࢫالقائمࢫعڴʏࢫالرȋاࢫيتأملࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫטسلامية

טسلاميࢫلاࢫيرʈدونࢫأنࢫيتحدࢫالمسلمونࢫاقتصادياࢫوإنماࢫيحبونࢫأنࢫيظلواࢫعڴʏࢫ شديدࢫوɠلࢫاعداءࢫالنظام

ࢫالبنوكࢫ ࢫتجرȋة ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫشك ࢫɸناك ࢫولʋس ࢫومذɸبيا ࢫسياسيا ࢫمنقسمون ࢫɸم ࢫمثلما ࢫטقتصادي انقسامɺم

بȁيةࢫȖسيطرࢫعلٕڈاࢫטسلاميةࢫلمࢫتزلࢫࢭʏࢫسباٮڈاࢫولمࢫيزلࢫأمامɺاࢫطرʈقࢫطوʈلࢫوۂʏࢫلاࢫȖعملࢫࢭʏࢫفراغࢫوإنماࢫࢭʏࢫ

 البنوكࢫالرȋوʈةࢫ.

إنࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلاࢫتحلࢫبتحطيمࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫوإنماࢫبالوقوفࢫمعɺاࢫوتܶݰيحɺاࢫومنࢫ

ʏࢫاقنعةࢫ الطبيڥ ࢫخلف ࢫيخۗܡ ࢫوانما ࢫصراحة ࢫوجɺھ ʏسفرࢫعڴʇࢫ ࢫلا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫعڴ ࢫالݤݨوم أن

ࢫمعظ تبدئ ࢫɠانت ࢫحيث ࢫ، ࢫلاقتلاعɺا ʏسڥȖࢫ ʏࢫوۂ ࢫالتجرȋة ࢫمن ࢫالܶݰفࢫاݍݵوف ࢫȖشٔڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݰملات م

  وלذاعاتࢫتحملࢫاجندةࢫخفيةࢫتركزتࢫعڴʏࢫعدةࢫمحاورࢫ:

  وإطلاقࢫأسمࢫبنوكࢫ(ࢫإسلرȋوʈة)ࢫعلٕڈاࢫ. وصفࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبأٰڈاࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫࢫ-1-1

  اٮڈامࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبأٰڈاࢫȖسȘثمرࢫاموالɺاࢫبالفائدةࢫࢭʏࢫدولࢫالغربࢫ.ࢫ-1-2

ࢫࢫ-1-3 ࢫالبنوك ࢫتتصرفࢫ טسلاميةإٮڈام ࢫوأخذت ࢫعواطفɺم ࢫواستغلت ࢫالمودع؈ن ࢫأموال ʏࢫعڴ ࢫɸيمنت بأٰڈا

 بأموالɺمࢫوفقاࢫاɸوا٬ڈا.

 :ࡧتحدياتࡧتنظيميةࡧ -2

ࢫتواجھࢫتلكࢫ   ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫللمؤسسات ࢫورقاȌي ࢫإطارࢫتنظيܣ ʇعتفࢫوضع

Ȋعدࢫأنࢫɠانتࢫخدماٮڈاࢫقاصرةࢫالصناعة،ࢫخاصةࢫȊعدࢫأنࢫأخذتࢫࢭʏࢫتثȎيتࢫأقدامɺاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫ

لففةࢫعڴʄࢫالدولࢫלسلامية،ࢫومنࢫأبرزࢫالتحدياتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫالتوصلࢫإڲʄࢫإطارࢫتنظيܣࢫورقاȌيࢫيتلاءمࢫ

  .3معࢫالنظامࢫالعالܣࢫالذيࢫتخضعࢫلھࢫالبنوكࢫالتقليدية

ࢫ   ࢫانھ ࢫالمصرࢭʏࢫحيث ࢫالعمل ࢫيواجھ ࢫʇعتفࢫأخطرࢫتحدي ࢫسليم ࢫأوࢫإطارࢫمؤسؠۜܣ ࢫكيان ࢫأي لبناء

يࢫوالتموʈلࢫלسلامي،ࢫفلɢلࢫنظامࢫمتطلباتھࢫالمؤسسية،ࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫلاࢫȖستطيعࢫبمفردɸاࢫלسلام

ࢫالتموʈلࢫ ࢫاحتياجات ࢫلتلبية ࢫوسبلاࢫبديلة ࢫتوفرࢫطرقا ࢫأن ࢫيففض ࢫوالۘܣ ࢫالمؤسسية ࢫمتطلباٮڈا ࢫجميع رعاية

حاجةࢫإڲʄࢫقيامࢫࢫالمجازفࢫوالتموʈلࢫטسْڈلاɠيࢫورأسࢫالمالࢫقص؈فࢫالمدىࢫورأسࢫالمالࢫطوʈلࢫالمدى،ࢫوɸناك

ࢫأسواقࢫ ࢫذلك ࢫʇشمل ࢫمختلفة ࢫبمɺام ࢫالبعض ࢫȊعضɺا ࢫتدعم ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالفتʋبات ࢫالمؤسسات ࢫمن العديد

כوراقࢫالماليةࢫوȋنوكࢫטسȘثمارࢫومؤسساتࢫכسɺمࢫمثلࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫوȋرامجࢫالمعاشاتࢫوغ؈فɸا،ࢫثمࢫ
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Ȗسɺيلاتࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈نࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫإقامةࢫعددࢫمنࢫالفتʋباتࢫالمؤسسيةࢫالمساندةࢫمثلࢫالمقرضࢫو 

   .4والسوقࢫالمصرفيةࢫالبيɴيةࢫوغ؈فɸا

 تحدياتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡧللمصارفࡧטسلامية: -3

ࡧالمالية" Ȗش؈فࢫعبارة ࢫمستخدميࢫ "الɺندسة ࢫوميول ࢫحاجيات ࢫالماليةࢫلتلبية ࢫالمدخلات ࢫصياغة ࢫفن ʄإڲ

ࢫ ࢫأصبحت ࢫوقد ࢫوالعائد، ࢫטستحقاق ࢫوففة ࢫالمجازفة ࢫيخص ࢫفيما ࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫכموال ࢫالمالية כسواق

وتنافسا،ࢫولاستغلالࢫمناخࢫالسوقࢫالذىࢫيتغ؈فࢫȊسرعةࢫولمواجɺةࢫالمنافسةࢫالمقايدةࢫتصبحࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ

وטبتɢارࢫأمراࢫواجبا،ࢫوقدࢫاقتصرتࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫךنࢫعڴʄࢫالطرقࢫالتقليديةࢫالۘܢࢫطورتࢫ

المجتمعات،ࢫوقدࢫتمثلࢫɸذهࢫالطرقࢫموجɺاتࢫمفيدةࢫللعقودࢫࢫمنذࢫقرونࢫمضتࢫȊغيةࢫتلبيةࢫحاجياتࢫتلك

לسلاميةࢫالمعاصرةࢫإلاࢫانھࢫلاࢫيوجدࢫسȎبࢫللاقتصارࢫعلٕڈاࢫفقط،ࢫوࢭʄࢫضوءࢫمبادئࢫالمصݏݰةࢫوטستحسانࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫإطارࢫمبادئ ʄࢫࢭ ࢫولكن ࢫالمالية ࢫللɺندسة ࢫبالɴسبة ࢫاݍݰاجة" ࢫ"منݤݮ ࢫانْڈاج ࢫالمستحسن ࢫمن فإن

موحاࢫبيعࢫأىࢫءۜܣءࢫلاࢫيملكھࢫלɲسان،ࢫولكنࢫࢭʄࢫحالةࢫالسلمࢫأباحࢫالرسولࢫלسلاميࢫالمعروفة،ࢫلʋسࢫمس

صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫمثلࢫɸذاࢫالبيعࢫȊسȎبࢫ"حاجة"ࢫالناسࢫولكنھࢫوضعࢫأحɢاماࢫواܷݰةࢫݍݰمايةࢫمصاݍݳࢫ

كلاࢫالطرف؈ن،ࢫولقدࢫȖغ؈فتࢫטحتياجاتࢫالماليةࢫللأفرادࢫوכعمالࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫووضعࢫمɺندسوࢫ

ݰديثࢫوسائلࢫجديدةࢫمثلࢫالرɸونࢫواݍݵياراتࢫوالمشتقاتࢫوالتحوطࢫوȋرامجࢫتأميناتࢫالتقاعدࢫالتموʈلࢫاݍ

اݍݸࢫ،وࢫȊغيةࢫتلبيةࢫɸذهࢫاݍݰاجاتࢫيجبࢫعليناࢫأنࢫنبحثࢫماɸيةࢫاݍݰاجاتࢫالۘܢࢫ….. والبطاقاتࢫטئتمانيةࢫ

نكيفɺاࢫتلبٕڈاࢫɸذهࢫכدوات.ࢫفإذاࢫɠانتࢫاݍݰاجاتࢫܵݰيحةࢫ(منࢫناحيةࢫإسلامية)ࢫفإنھࢫيجبࢫعليناࢫإماࢫأنࢫ

ࢫالفقھࢫ ʄࢫࢭ ࢫجدا ࢫمعروفة ࢫالتكيف ࢫعملية ࢫفإن ࢫثم ࢫومن ࢫلɺا، ࢫإسلامية ࢫأوࢫنȎتكرࢫبدائل ࢫمقاصدنا حسب

ࢫاݍݰالاتࢫ ࢫمن ࢫعدد ʄࢫࢭ ࢫالعقود ࢫȖعديل ࢫتم ࢫولقد ࢫȖعزʈزࢫسرعْڈا، ʏبڧɴࢫي ࢫولكن ࢫأبدا، ࢫتتوقف ࢫولم לسلامي

ساسࢫمبدأࢫالمضاربࢫلتلبيةࢫاݍݰاجاتࢫالراɸنة،ࢫومنࢫכمثلةࢫالقوʈةࢫقيامࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأ

ࢫآخرࢫوɸوࢫ ࢫمثل ࢫوثمة ࢫالتجاري، ࢫالعمل ࢫوكيلاࢫآخرࢫلإدارة ࢫʇع؈ن ࢫقد ࢫنفسھ ࢫالمضارب ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫينص والذي

ࢫȊسعرࢫأعڴʄ،ࢫ ࢫالبنك ࢫمن ࢫآخرࢫȊشرا٬ڈا ࢫطرف ࢫمن ࢫوعد ࢫȊعد ࢫسلعة ࢫالبنك ࢫʇشفى ࢫحيث ࢫالمرابحة ممارسة

ࢫɸ حيث ࢫفلʋس ࢫالمبدأ ࢫقبل ࢫما ࢫوإذا ࢫالباطن، ࢫمن ࢫعقد ࢫبوجود ࢫالمضارب ࢫمبدأ ࢫݍݰصرɸاࢫʇسمح ࢫسȎب ناك

ࢫالمؤجرࢫيؤجرࢫوالمستصنعࢫ ࢫمثل ࢫأخرى ࢫمبادئ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫعقود ࢫوضع ࢫأيضا ࢫوʈمكن ࢫالمضارȋة، ʄࢫࢭ فقط

ࢫ ࢫطرفࢫ…يصنع ࢫخلال ࢫمن ࢫالعقد ࢫبموجب ࢫالقاماتھ ࢫيرتب ࢫأن ʏࢫכصڴ ࢫللمتعاقد ࢫآخرࢫيمكن ࢫوȋمعۚܢ اݍݸ،

 .ثالث

عقودࢫجديدةࢫيȘيحࢫمجالاࢫࢫومنࢫالممكنࢫȖعديلࢫالعقودࢫالقائمةࢫلتناسبࢫכوضاعࢫاݍݨديدةࢫإلاࢫأنࢫتطوʈر 

واسعاࢫللɺندسةࢫالمالية،ࢫوقدࢫتɢونࢫɸذهࢫالعقودࢫݠݨيناࢫمنࢫالعقودࢫالقديمةࢫأوࢫتɢونࢫجديدةࢫتمام،ࢫومنࢫ

ثمࢫفإنࢫالمجالࢫأمامࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوטبتɢاراتࢫࢭʄࢫمجالاتࢫأخرىࢫواسعࢫجدا،ࢫومنࢫالمɺمࢫإسنادࢫالمɺمةࢫ

 .5إڲʄࢫخفاءࢫʇعرفونࢫمقتضياتࢫالتجارة

 نتجاتࡧ:عدمࡧتنوعࡧالم -4
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موʈلࢫטسلاميࢫيȘسمࢫبالمحدوديةࢫالكب؈فةࢫإذࢫمازالࢫنطاقࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫسوقࢫالت  

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫوفرةࢫالمؤلفاتࢫالفقɺية،ࢫטࢫاٰڈاࢫجعلتࢫأسلوبࢫالمرابحة،ࢫخياراࢫمفضلاࢫכمرࢫالذيࢫخلقࢫ

المرابحة،ࢫفانھࢫɸناكࢫجانبࢫشɢوɠاࢫمستࢫمصداقيةࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫوحۘܢࢫوانࢫسلمناࢫبأɸميةࢫاسلوبࢫ

ࢫȖشتدࢫ ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ࢫضعف ࢫبذلك ࢫونقصد ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫع؈ن ࢫعن ࢫغائب آخرࢫلاࢫيزال

ࢫللأموال،ࢫ ࢫטلكفونية ࢫاوࢫالتحوʈلات ࢫالفنية ࢫטسȘشارات ࢫوتقديم ࢫالشراء ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫمثل ࢫالٕڈا اݍݰاجة

ࢫإضافية ࢫتɢاليف ࢫɠاɸلɺا ࢫيحمل ࢫɠونھ ࢫاݍݨانب ࢫɸذا ࢫاɸمل ࢫعددࢫࢫفلطالما ʏࢫטنحسارࢫࢭ ࢫسȎب ࢫوʈرد ɸذا

ࢫטصغرࢫ ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ࢫضعف ʄࢫاڲ ࢫايضا ࢫالتموʈل ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمعتمد المنتجات

 .6טسلاميةࢫوࢫاڲʄࢫغيابࢫنݤݮࢫטبتɢار

 عدمࡧإكتمالࡧלطارࡧالمؤسؠۜܣࡧالملائمࡧللمصارفࡧטسلامية: -5

ࢫʇعتفࢫأخطرࢫتحد   ࢫسليم ࢫأوࢫإطارࢫمؤسؠۜܣ ࢫكيان ࢫالبناء ࢫלسلاميࢫإن ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫيواجھ ي

ࢫرعايةࢫ ࢫبمفردɸا ࢫلاࢫȖستطيع ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫالمؤسسية، ࢫمتطلباتھ ࢫنظام ࢫفلɢل ࢫלسلامي، والتموʈل

جميعࢫمتطلباٮڈاࢫالمؤسسيةࢫوالۘܣࢫيففضࢫأنࢫتوفرࢫطرقاࢫوسبلاࢫبديلةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫالتموʈلࢫالمجازفࢫ

ورأسࢫالمالࢫطوʈلࢫالمدى،ࢫوɸناكࢫحاجةࢫإڲʄࢫقيامࢫالعديدࢫࢫوالتموʈلࢫטسْڈلاɠيࢫورأسࢫالمالࢫقص؈فࢫالمدى

منࢫالمؤسساتࢫأوࢫالفتʋباتࢫالۘܣࢫتدعمࢫȊعضɺاࢫالبعضࢫبمɺامࢫمختلفةࢫʇشملࢫذلكࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫاݍݰاجة ࢫثم ࢫوغ؈فɸا، ࢫالمعاشات ࢫטسȘثمارࢫوȋرامج ࢫصناديق ࢫمثل ࢫכسɺم ࢫטسȘثمارࢫومؤسسات وȋنوك

ࢫا ࢫالفتʋبات ࢫمن ࢫعدد ࢫوالسوقࢫإقامة ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫالتأم؈ن ࢫوȖسɺيلات ࢫالمقرض ࢫمثل ࢫالمساندة لمؤسسية

  .7المصرفيةࢫالبيɴيةࢫوغ؈فɸا

 تحدياتࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧ: -6

ࢫوالمناسبةࢫ   ࢫالمؤɸلة ࢫتوافرࢫالعناصرࢫالȎشرʈة ࢫعدم ࢫمن ࢫمنذࢫبدايةࢫɲشأٮڈا ࢫالبنوكࢫלسلامية عانت

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالعائق ࢫɸذا ࢫيمثل ࢫوɢʈاد ࢫاݍݵاصة، ࢫلأٰڈالطبيعْڈا ࢫכم، ࢫالمشɢلة ࢫأسبابࢫ الماضية Ȗعتفࢫمن

ࢫ ࢫɲشاطاٮڈا، ࢫحول ࢫالشّڈات ࢫوإثارة ࢫمنࢫ انتقادɸا ࢫنوعية ࢫوجود ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتجرȋة ࢫشɺدت فقد

حۘܢࢫوجدࢫفٕڈاࢫمنࢫلاࢫيفرقࢫب؈نࢫالرȋحࢫوالفائدة،ࢫࢫ العامل؈نࢫلاࢫيملɢونࢫمنࢫالمقوماتࢫالشرعيةࢫوالمصرفية

  والمرابحةࢫوالقرضࢫبفائدةࢫ.

ددࢫمنࢫالباحث؈نࢫسȎبࢫتفضيلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلأسلوبࢫالتموʈلࢫبالمرابحةࢫإڲʄࢫسɺولةࢫوأرجعࢫع  

إجراءاتࢫتطبيقࢫɸذاࢫالعقدࢫواقفابھࢫمنࢫأسلوبࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫلذلكࢫفقدࢫɠانࢫأك؆فࢫملاءمةࢫلݏݵفةࢫ

ࢫإڲ ࢫالمرابحةࢫتقفب ࢫعمليات ࢫإن ࢫحيث ࢫالمتاحةࢫللبنوكࢫלسلامية، ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫࢭʏࢫالمتوافرةࢫلدى ࢫحد ʄ

ࢫبإدارةࢫ ࢫالسابق ࢫعملɺم ࢫأثناء ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫالعامل؈ن ࢫȊعض ࢫعليھ ࢫȖعود ࢫمما ࢫتنفيذɸا كب؈فࢫلاجراءات

ࢫمعࢫ טئتمان ࢫالمتعامل؈ن ࢫȊعض ࢫواجھ ࢫوقد ࢫلعملا٬ڈم، ࢫبالفائدة ࢫالقروض ࢫمنحɺم ࢫعند ࢫالتقليدية بالبنوك

رةࢫوكيفيةࢫالتعاملࢫمعɺا،ࢫالبنوكࢫلإسلاميةࢫȖساؤلاتࢫعديدةࢫحولࢫمفɺومࢫȊعضࢫالفتاوىࢫالشرعيةࢫالصاد

ࢫمماࢫ ࢫالشرعية، ࢫالفتوى ࢫمعۚܢ ࢫوإيضاح ࢫالعملاء ʄࢫعڴ ࢫالرد ࢫʇستطع ࢫلم ࢫالعامل؈ن ࢫȊعض ࢫأن ࢫالمشɢلة وɠانت

ࢫحقࢫ ࢫومن ࢫالشرعية، ࢫوالفتاوى ࢫبالضوابط ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫبالقطاع ࢫالعامل؈ن ࢫȊعض ࢫإلمام ࢫعدم ʇعكس
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ࢫالر  ࢫيجد ࢫأن ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن ࢫوكيفࢫجمɺور ࢫالȘساؤلات، ࢫالواܷݳࢫعنࢫتلك د

 يتعاملࢫمعࢫتلكࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫࢫȖعدࢫحديثةࢫɲسȎياࢫلمفاɸيمھࢫالمصرفيةࢫوالشرعية،ࢫكماࢫأشارتࢫالدراسةࢫ

טستقصائيةࢫالۘܣࢫأجراɸاࢫالمعɺدࢫالعالܣࢫللفكرࢫלسلاميࢫإڲʄࢫأنࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫأسسࢫاختيارࢫالعامل؈نࢫ

عتباراتࢫالܨݵصية،ࢫثمࢫتأȖيࢫȊعدɸاࢫالكفاءة،ࢫوالمففضࢫأنࢫɸناكࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫللا 

  .Ȗ8عارضاࢫب؈نࢫعواملࢫالكفاءةࢫوטعتباراتࢫالܨݵصيةࢫ

 تحدياتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالعلاقةࡧب؈نࡧالبنكࡧالمركزيࡧوالص؈ففةࡧטسلاميةࡧ: -7

التقليديةࢫࢫانࢫالنظمࢫوכدواتࢫوכساليبࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫȖعاملɺاࢫمعࢫالمصارف  

ࢫلاࢫتصݏݳࢫللتطبيقࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫטسلامية ࢫالنقدية ࢫسياساٮڈا ࢫالموجودةࢫحالياࢫ9لتنفيذ ࢫفالقوان؈ن ،

ࢫعدمࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫوذلك ࢫטسلامية ࢫبالمصارف ࢫتتعلق ࢫخاصة ࢫقوان؈ن ࢫɸناك ࢫولʋست ࢫرȋوʈة ࢫأنظمة Ȗعاݍݮ

 التعاملࢫبالرȋا.

ࢫفɺوࢫ ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫموافقة ࢫدون ࢫɲشاطھ ࢫمزاولة ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫأي ࢫلاࢫʇستطيع ࢫانھ ࢫالمعلوم من

ࢫلȘشرʉعاتࢫ ࢫتخضع ࢫالبنوك ࢫجميع ࢫفإن ࢫلذا ࢫالنقدية، ࢫسياسْڈا ࢫوʈمثل ࢫاݍݰɢومة ࢫوɸوࢫبنك ࢫالبنوك بنك

ارفࢫالبنكࢫالمركزيࢫورقابتھ،ࢫإلاࢫأنࢫمعظمࢫالȘشرʉعاتࢫصممتࢫلمعاملاتࢫالبنوكࢫالرȋوʈة،ࢫولماࢫظɺرتࢫالمص

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫכسس ࢫمع ࢫتȘناسب ࢫأنࢫيصممࢫȖشرʉعات ࢫالمركزي ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫɠان לسلامية

ࢫالمصارفࢫ ࢫوفلسفة ࢫتتعارض ࢫلا ࢫȖشرʉعات ࢫووضعت ࢫللفكرة ࢫاستجابت ࢫمن ࢫالدول ࢫفمن ࢫالمصارف، ɸذه

لامية،ࢫלسلامية،ࢫبلࢫعملتࢫعڴʄࢫدعمɺا،ࢫفɺناكࢫدولࢫحولتࢫجɺازɸاࢫالمصرࢭʏࢫبالɢاملࢫإڲʄࢫالص؈ففةࢫלس

ࢫטستمرارࢫࢭʏࢫ ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫلتنظيم ࢫخاصا ࢫقانونا ࢫأصدرت ࢫودول ࢫجزئيا، ࢫتحولت ودول

التعاملࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبنفسࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالرȋوʈة،ࢫمماࢫشɢلࢫ

ࢫالبنوك،و ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫɲسبة ࢫتحديد ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫومن ࢫלسلامية، ࢫللمصارف ࢫالمصارفࢫتحديا ʏࢫࢭ כصل

לسلاميةࢫأنࢫتوظفࢫجميعࢫכموالࢫالمودعةࢫلدٱڈا،ࢫلأنࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطɺاࢫبالمودع؈نࢫعلاقةࢫمضارȋةࢫأوࢫ

مشاركة،ࢫومطلوبࢫمٔڈاࢫأنࢫتوظفࢫجميعࢫכموالࢫلتحقيقࢫرȋحيةࢫأعڴʄࢫللمودع؈ن.ࢫفأيࢫمالࢫيجنبࢫسيؤثرࢫ

ࢫ ࢫالبنك ࢫتفɺمࢫمن ʄࢫإڲ ࢫالمعضلةࢫتحتاج ࢫɸذه ࢫالرȋحية، ࢫمستوى ʄࢫوإعطاءࢫخصوصيةࢫللمصرفࢫعڴ المركزي

ࢫ ࢫرصيدࢫو לسلامي، ࢫوعن ࢫاݍݵارجة ࢫالنقدية ࢫالܦݰوȋات ࢫعن ࢫالداخلة ࢫالنقدية ࢫלيداعات ࢫلزʈادة نȘيجة

ࢫماʇسܢ:"ࢫ ࢫذلك ࢫعن ࢫنجم ࢫفإنھ ࢫالمسلم؈ن ࢫمن ࢫالكث؈فين ࢫإقبال ࢫȊسȎب ࢫبھ، ࢫלحتفاظ ࢫالواجب النقدية

 .10بمشɢلةࢫإدارةࢫالسيولة"

 التحدياتࡧالقانونيةࡧ: -8

التحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫاليومࢫانࢫɸناكࢫعددࢫمحدودࢫفقطࢫمنࢫانࢫمنࢫاɸمࢫ

،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫانࢫࢫ11الدولࢫالۘܣࢫقامتࢫبإصدارࢫقوان؈نࢫتختصࢫبȘنظيمࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫטسلامي

معظمࢫاللوائحࢫوالقوان؈نࢫالۘܣࢫتنظمࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫغ؈فࢫملقمةࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫذلكࢫلأٰڈاࢫ

وضعتࢫلتناسبࢫعملࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫوعليھࢫفانࢫالكث؈فࢫمنࢫɸذهࢫالقوان؈نࢫتتضمنࢫاحɢامࢫلاࢫتȘناسبࢫ

ايضاࢫمنࢫمشɢلةࢫارتفاعࢫالضرائبࢫوכرȋاحࢫمعࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكماࢫوȖعاɲيࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ
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ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالضرائب ࢫɸذه ࢫدفع ࢫمن ࢫالْڈرب ʄࢫعڴ ࢫʇعملون ࢫوالمضارȋة ࢫالمشاركة ʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫوان خاصة

عدمࢫטفصاحࢫعنࢫنتائجࢫاعمالɺمࢫوכرȋاحࢫالمحققة،ࢫإضافةࢫاڲʄࢫمشɢلةࢫالضرائبࢫالمدفوعةࢫعڴʄࢫטرȋاحࢫ

ڈا   لاࢫتتعاملࢫعڴʄࢫاساسࢫجزءࢫمنࢫالتɢاليفࢫטجماليةࢫللبنك.ࢫالۘܣࢫتوزعࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫɠوٰ

   .التحدياتࡧالمستقبليةࡧوالمتغ؈فاتࡧالعالميةࡧللص؈ففةࡧטسلامية  المحورࡧالثاɲي:

ࢫوȋ؈نࢫ ࢫبئڈا ࢫتحول ࢫالۘܣ ࢫالعلمية ࢫوالمتغ؈فات ࢫالتحديات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة Ȗعاɲي

  ليةࢫالذكر:النظامࢫالعالܣࢫتتمثلࢫأɸمɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتا

 تحديࡧالعولمةࡧ:ࡧ -1

ࢫטقتصاديࢫ ࢫالنظام ࢫ٭ڈا ࢫيȘسم ࢫالۘܣ ࢫ ࢫالرئʋسية ࢫالسمة ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫȖعرʈفɺا ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالعولمة تفرض

العالܣࢫاݍݨديدࢫالذيࢫبدأࢫيȘشɢلࢫࢭʏࢫالعقدࢫטخ؈فࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫوالقائمࢫعڴʄࢫتزايدࢫدرجةࢫטعتمادࢫ

ࢫ ࢫالعالمية ࢫتحرʈرࢫالتجارة ࢫاتفاقيات ࢫبفعل ࢫالتكنولوجياࢫالمتبادل ࢫالثورة ࢫوȖعميق ࢫالسوق، ࢫلآليات والتحول

والمعلوماتيةࢫالۘܣࢫحولتࢫالعالمࢫاڲʄࢫقرʈةࢫعالميةࢫمتنافسةࢫטطرافࢫتختفيࢫفٕڈاࢫاݍݰدودࢫالسياسةࢫللدولࢫ

الوطنيةࢫوʈتفقࢫࢭʏࢫاطارɸاࢫالفاعلونࢫالرئʋسيونࢫمنࢫدولࢫوتكتلاتࢫاقتصاديةࢫومنظماتࢫدوليةࢫوشرɠاتࢫ

للسلوكࢫݍݵلقࢫانماطࢫجديدةࢫمنࢫتقسيمࢫالعملࢫالدوڲʏ،ࢫوتɢوʈنࢫأشɢالاࢫمتعددةࢫاݍݨɴسياتࢫعڴʄࢫقواعدࢫ

ࢫاݍݰالةࢫ ࢫɸذه ʏعتفࢫࢭʇࢫ ࢫوالذي ࢫلھ، ࢫالمɢونة ࢫالرئʋسية ࢫטطراف ࢫب؈ن ࢫالعالمية ࢫטقتصادية ࢫللعلاقات جديدة

  ࢫ13عدةࢫتحدياتࢫاɸمɺا:ࢫ12الوحدةࢫלقتصاديةࢫטساسيةࢫبɢلࢫمافٕڈاࢫمنࢫتناقضات"

فمنࢫاɸمࢫالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫقلةࢫالوڤʏࢫالماڲʏࢫ:ࡧتحديࡧالوڤʏࡧالماڲʏࡧלسلامي-1-1

ࢫاڲʄࢫ ࢫوʈرجعࢫذلك ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫوالتطوʈرࢫداخل ࢫالبحث ࢫمؤسسات ࢫاڲʄࢫغياب ࢫذلك ࢫوʈرجع לسلامي

ࢫوالتعليمࢫ ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتطور ࢫان ࢫرغم ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫوالتطوʈرࢫداخل ࢫالبحث ࢫمؤسسات غياب

تطوʈرࢫاحدࢫرɠائزࢫטقتصادࢫاݍݨديد،ࢫواɸمࢫاɸمࢫارɠانࢫنموࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫوالتدرʈبࢫوالبحثࢫوال

ࢫالتقليدي،ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالعمل ࢫمقارنة ʄࢫטوڲ ࢫمراحلھ ʏࢫࢭ ࢫمازال ࢫوالذي ࢫ، ࢫالمصرفية ࢫالعولمة ࢫظل ʏࢫࢭ خاصة

ࢫالذيࢫ ࢫטɸتمام ࢫبنفس ࢫتحظى ࢫلا ࢫטسلامية ࢫبالص؈ففة ࢫوالتطوʈرࢫالمتعلقة ࢫالبحث ࢫعمليات ࢫان فالملاحظ

تلقاهࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتقدمة،ࢫاذࢫيوجدࢫقدرࢫضȁيلࢫمنࢫالبحوثࢫوالدراساتࢫالساعيةࢫي

نحوࢫتطوʈرࢫטدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوطيفيةࢫزʈادةࢫالقدرةࢫالماليةࢫوتدعيمࢫالمركزࢫالماڲʏࢫللمصرفࢫטسلاميࢫ

ࢫوالقدرةࢫ ࢫالعولمة، ࢫعملية ࢫأعباء ࢫعڴʄࢫتحمل ࢫقادرا ࢫيجعلھ ࢫالذي ࢫوטخفاقࢫبالشɢل ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘࢫטن ʄعڴ

العالܣࢫباستخدامࢫالتقنيةࢫاݍݰديثةࢫلاحرازࢫتقدمࢫملموسࢫوحيويࢫࢭʏࢫاɲشطةࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫ

  اداءࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوالدخولࢫلمجالاتࢫجديدة.

ࡧالعالميةࡧ-1-2 ࡧالتقليدية ࡧالبنوك ࡧمع ࡧالمنافسةࡧغ؈فࡧالمكتملة ࢫالمɺمةتحدي ࢫالتحديات ࢫȖعتفࢫمن الۘܣࢫࢫ:إذ

ࢫالمصارفࢫ ࢫفدخول ࢫالمالية، ࢫوالعولمة ࢫטقتصادي ࢫטنفتاح ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل تواجھ

ࢫللإمɢانياتࢫ ࢫنظرا ࢫغ؈فࢫمتɢافئة ࢫمنافسة ࢫأمام ʄࢫכوڲ ࢫالمصارف ࢫيضع ࢫالعالمية ࢫح؈قࢫالمصارف ʏࢫࢭ טسلامية

ࢫوלنفا ࢫمتنوعة ࢫخدمات ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫالعملاقة ࢫالمصارف ࢫلɺذه ࢫالɺائلة ࢫالبحثࢫالتكنولوجيا ࢫعڴʄࢫعمليات ق

والتطوʈر،ࢫفضلاࢫعنࢫدخولࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫالعرȋيةࢫوכجنȎيةࢫسوقࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫبɢلࢫ
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ࢫلذلكࢫ ࢫللنجاح، ࢫعناصرࢫاضافية ࢫستوفرࢫلɺا ࢫذاتية ࢫوقوة ࢫɸائلة ࢫامɢانيات ࢫمن ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫتتم؈قࢫبھ ما

يةࢫمنࢫحيثࢫتطوʈرࢫانظمْڈاࢫوخدماٮڈاࢫوࢫيɴبڧʏࢫعڴʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫمواكبةࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالعالم

 منتجاٮڈاࢫوعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫاصدارࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫȖساعدࢫعڴʄࢫحلࢫمشɢلةࢫالسيولةࢫالفائضة.

 تحديࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧ: -2

ࢫالمصارفࢫ ࢫامام ࢫمتواضعة ࢫتبقى ࢫأٰڈا ࢫט ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالمݏݰوظ ࢫالتطور ࢫمن الرغم

ࢫالت ࢫتحرʈر ࢫفان ࢫلɺذا ࢫللمصارفࢫالعالمية ࢫواܷݰة ࢫوصعوȋات ࢫتحديا ࢫسʋشɢل ࢫالمالية ࢫواݍݵدمات جارة

ʏاࢫمايڴɸ14טسلاميةࢫوالۘܣࢫمنࢫابرز:  

ࢫوالۘܣࢫ-2-1 ࢫالمنافسة، ࢫتأث؈فࢫعوامل ࢫטستمرارࢫنȘيجة ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫقدرة ࢫمن اݍݰد

  تؤديࢫاڲʄࢫانخفاضࢫرȋحيةࢫɸذهࢫالمصارف.

طرࢫالمنافسةࢫغ؈فࢫالمتɢافئةࢫمنࢫقبلࢫالمؤسساتࢫכجنȎيةࢫلكٔڈاࢫȖعرضࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالمحليةࢫلمخا-2-2

تتمتعࢫبقدراتࢫماليةࢫɸائلةࢫوخفاتࢫتكنولوجيةࢫبالغةࢫالتقدم،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫقواعدࢫرأسماليةࢫܷݵمةࢫماࢫ

  يؤديࢫاڲʄࢫسيطرةࢫتلكࢫالمؤسسات.

لࢫتأث؈فɸاࢫالسلۗܣࢫحدوثࢫازماتࢫمصرفيةࢫوماليةࢫوࢫبالتاڲʏࢫتأثرࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫمعࢫاحتمالࢫانتقا-2-3

  عڴʄࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي.

حدوثࢫتحولࢫࢭʏࢫɸيɢلࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏ،ࢫاذࢫيؤديࢫذلكࢫاڲʄࢫتزايدࢫنصʋبࢫالبنوكࢫכجنȎيةࢫاوࢫتركزࢫ-2-4

ࢫتزايدࢫ ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫטسلامية ࢫبالمصارف ࢫمقارنة ࢫمحددة، ࢫاوࢫمنطقة ࢫلدولة ࢫتاȊعة ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ملكيْڈا

  טقتصاديةࢫاݍݵارجية.التأثرࢫبالتقلباتࢫࢭʏࢫالظروفࢫ

ࢫقبولࢫ-2-5 ʄࢫاڲ ࢫعالية ࢫرȋحية ࢫࢭʏࢫتحقيق ࢫوالرغبة ࢫالمنافسة ࢫاحتدام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمصارفࢫטسلامية قدࢫتندفع

ࢫالمصرفࢫ ࢫسلامة ࢫٮڈديد ࢫثم ࢫومن ࢫالمخاطر، ࢫتلك ࢫادارة ʄࢫعڴ ࢫبالضرورة ࢫقادرة ࢫتɢون ࢫان ࢫدون ʄمخاطرࢫاعڴ

  الماليةࢫ.

2-5-ȋاتࢫاكتفاءࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبالعملياتࢫטقلࢫرʈحةࢫالعملاءࢫالۘܣࢫلاࢫتتمتعࢫبمستوʈحيةࢫوشر

 اݍݨدارةࢫالمطلوȋةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטجنȎية.ࢫ

  تحديࡧمقرراتࡧݍݨنةࡧبازلࡧالدولية: -3

لقدࢫتɢلفةࢫݍݨنةࢫبازلࢫࢭʏࢫبنكࢫالȘسوʈاتࢫالدوليةࢫبوضعࢫالمعاي؈فࢫوالضوابطࢫاللازمةࢫلضبطࢫاداءࢫالعملࢫࡧ

دࢫصعوȋاتࢫوتحدياتࢫامامࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫخلالࢫمعاي؈فࢫبازل،ࢫטࢫانࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫستوج

ʏذهࢫالتحدياتࢫفيماࢫيڴɸ15وࢫتتمثلࢫ:  

تدɲيࢫالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫللمصارفࢫوالدولࢫטسلاميةࢫحيثࢫتقعࢫالغالبيةࢫالعظܢࢫمنࢫɸذهࢫالدولࢫ-3-1

ࢫضمنࢫالدولࢫذاتࢫالمخاطرࢫالمرتفعة،ࢫمماࢫيؤديࢫاڲʄࢫارتفاعࢫتɢلفةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمواردࢫالماليةࢫمنࢫטسواق

ࢫللمصارفࢫ ࢫالدولية ࢫالمؤسسات ࢫتمنحɺا ࢫان ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالȘسɺيلات ࢫونوع ࢫݯݨم ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫكما الدولية،

  טسلاميةࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتقدمةࢫטقلࢫخطورة.
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ࢫأوزانࢫࢫ-3-2 ࢫأعباء ࢫيزʈد ࢫمما ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫاݍݵاصةࢫلɺذه ࢫالطبيعة ʏࢫتراڤ ࢫالمعاي؈فࢫلم ɸذه

  .المخاطر

ستفرضࢫضغوطاࢫعڴʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫلتدعيمࢫمستوʈاتࢫرؤوسࢫاموالɺاࢫࢫ"IIانࢫمقرراتࢫبازل"ࢫ-3-3

ࢫوعدمࢫ ࢫومخاطرࢫالسوق ࢫمخاطرࢫالȘشغيل ࢫلاسيما ࢫالمخاطرࢫاݍݨديدة ࢫȊسȎب ࢫالمال ࢫراس ࢫكفاية ومعدلات

ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫباعتبارɸا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫلعمليات ࢫاݍݵاصة ࢫالطبيعية ࢫاݍݨديدة ࢫالمقررات اساسࢫࢫمراعاة

  المشاركةࢫࢭʏࢫטرȋاحࢫواݍݵسائرࢫࢭʏࢫجانبࢫالمواردࢫوטلقاماتࢫاوࢫࢭʏࢫجانبࢫטصولࢫوטستخدامات.

ࢫمخاطرࢫטصولࢫ-3-4 ࢫلقياس ࢫكأساس ʏࢫالداخڴ ࢫالتصɴيف ࢫنظام ࢫفيھ ࢫادخل ࢫالمال ࢫراس ࢫكفاية حساب

لࢫمجموعةࢫمنࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫطرʈقࢫالمعيارࢫالواحد،ࢫوالۘܣࢫيؤخذࢫعلٕڈاࢫاٰڈاࢫȖساويࢫب؈نࢫدرجاتࢫالمخاطرࢫلم

ࢫالمصارفࢫ ࢫتاخذ ࢫان ࢫفاما ࢫالتقليدية، ࢫعن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫطبيعة ࢫلاختلاف ࢫاعتبار ࢫدون טصول

טسلاميةࢫبطرʈقةࢫالمعيارࢫالواحدࢫرغمࢫسلبياٮڈاࢫاوࢫتطبقࢫطرʈقةࢫالتصɴيفࢫالداخڴʏࢫ،ࢫولكنࢫالمشɢلةࢫࢭʏࢫ

  توفرࢫعلٕڈاࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ.ɸذاࢫטخ؈فࢫۂʏࢫاٰڈاࢫتتطلبࢫتوفرࢫمقدراتࢫوامɢانياتࢫتقنيةࢫوࢫȊشرʈةࢫلاࢫت

ࢫمنࢫ-3-5 ࢫوالۘܣ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫمواردɸا ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫتوجھࢫجزءا المصارفࢫטسلامية

المتوقعࢫعدمࢫحصولɺاࢫعڴʄࢫايࢫتصɴيفࢫائتماɲي،ࢫوȋالتاڲʏࢫتصبحࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫملزمةࢫاحȘسابࢫاوزانࢫ

زʈدࢫمنࢫتɢلفةࢫالتموʈلࢫالممنوحࢫلɺا،ࢫومنࢫثمࢫالتقلصࢫمنࢫقيمةࢫمديونيْڈاࢫبماࢫيࢫ%100مخاطرࢫماʇعادلࢫ

ࢫالقائمࢫ ࢫالوظائف ࢫاɸم ࢫȖعتفࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫالمجتمع ࢫداخ ࢫטجتماعية ࢫالتنمية ࢫاɸداف ࢫدعم ࢫلوظيفة ʏڋʈالتدر

  علٕڈاࢫاɸدافࢫالمصارفࢫטسلامية.....اݍݸ.

ࢫالصناعةࢫو  ࢫوأن ࢫخصوصا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫخصوصية ʏࢫتراڤ ࢫلا ࢫالمعاي؈ف ࢫɸذه ࢫأن ࢫالقول خلاصة

ࢫنموࢫا ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫمرورࢫالزمن ࢫمع ࢫنطاقɺا ࢫيتوسع ࢫودولية ࢫإقليمية ࢫسوقا ࢫذاٮڈا ࢫتجد ࢫباتت ࢫלسلامية لمصرفية

ࢫميدانࢫ ʄࢫإڲ ࢫالعالمية ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫكفى ࢫمن ࢫعدد ࢫودخول ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات أعداد

لكب؈فةࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوأيضاࢫتوسعࢫݯݨمࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫرغمࢫالݤݨمةࢫالعالميةࢫا

ࢫسȎتمفࢫ ࢫعشرࢫمن ࢫاݍݰادي ࢫأحداث ࢫرɠائزࢫࢫ2001أعقاب ࢫأحد ࢫاليوم ࢫبات ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ،إن

 الصناعةࢫالمصرفيةࢫالعالمية.

 تحديࡧالفجوةࡧالتكنولوجية: -4

 לسلاميةࢫالمالية صناعة ࢭʏ التكنولوجيةࢫوضعفࢫالتطوʈر الفجوة تحديات טسلامية الص؈ففة تواجھ

ࢭʏࢫالتغ؈فاتࢫࢫوالتعقدࢫࢭʏࢫטحتياجاتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫللأفرادࢫوالمؤسساتࢫلابدࢫانࢫ الȘسارع ان خاصة

ࢫمعࢫ ࢫخاصة ࢫلɺم، ࢫالمقدمة ࢫالمصرفية ࢫوالمنتجات ࢫواݍݵدمات ࢫالنظم ʏࢫࢭ ࢫالتطوʈرࢫوالتحديث ʏࢫࢭ ࢫȖسارع يȘبعھ

ࢫ ࢫوتنوʉع ࢫالتطوʈرࢫوالتحديث ࢫيجعل ࢫمما ࢫألانفنʋت ࢫشبكة ࢫمستخدمي ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫالكب؈فة اݍݵدماتࢫالزʈادة

ࢫالتدرʈبࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫبالعنصرࢫالȎشري ࢫטɸتمام ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫاݍݰديثة ࢫالتقنيات ࢫوإدخال والمنتجات،

ࢫللمصارفࢫ ࢫمص؈فيا ࢫامرا ࢫالعصرʈة ࢫالتقنيات ࢫاحداث ࢫمع ࢫللتعامل ࢫوعمليا ࢫعلميا ࢫالɢوادرࢫالمؤɸلة وإعداد

ࢫال ࢫذات ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالمتوقعة ࢫالمنافسة ࢫلمواجɺة ࢫالكب؈فࢫوالتقدمࢫטسلامية ʏࢫالماڲ نقل

  .16التكنولوڊʏࢫوالتنوعࢫالɺائلࢫࢭʏࢫاݍݵدمات
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ࢫمنࢫ ࢫبمثيلاٮڈا ࢫمقارنة ࢫلدٱڈا ࢫالتكنولوجية ࢫالبʋئة ࢫ ࢫضعف ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوان خاصة

ࢫفالمرابحةࢫ ࢫيدوʈا، ࢫمعاݍݨْڈا ࢫتتم ࢫعملياٮڈم ࢫغالبية ࢫان ࢫحيث ࢫوטجنȎية، ࢫالعرȋية ࢫالتقليدية المصارف

تصناعࢫɠلɺاࢫعملياتࢫتتمࢫمعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫالغالبࢫيدوʈا،ࢫمماࢫيرفعࢫدرجةࢫاݍݵطأࢫالȎشريࢫوɸناࢫوالمشاركةࢫوטس

ࢫالدورةࢫ ࢫوطول ࢫالورقية ࢫטعمال ࢫوك؆فة ࢫلدٱڈا ࢫس؈فࢫالعمليات ࢫبطئ ʄࢫاڲ ࢫتؤدي ࢫاٰڈا ࢫكما ࢫالمخاطرة، تكمن

عملياتࢫالمسȘندية،ࢫكماࢫانࢫالȘܦݨيلࢫالمحاسۗܣࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالغالبࢫلاʇعفࢫȊشفافيةࢫعنࢫال

טسلاميةࢫالۘܣࢫتجريࢫࢭʏࢫالمصرف،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫاڲʄࢫعدمࢫوجودࢫأنظمةࢫحاسوȋيةࢫومحاسبࢫبھࢫتخدمࢫɸذهࢫ

ࢫمعࢫ ࢫتتلاءم ࢫانظمة ࢫبتطوʈر ࢫטنظمة ࢫشرɠات ࢫاɸتمام ࢫعدم ࢫوʉعود ࢫاݍݵاصة، ࢫطبيعْڈا ࢫوفق الصناعة

ࢫبأɸمي ࢫטسلامية ࢫ ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ʏࢫوڤ ࢫقلة ʄࢫاڲ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوطبيعة ࢫجميعࢫخصائص ة

ࢫإداراتࢫ ࢫفتحتاج ࢫالصراع، ࢫɸذه ࢫتخدم ࢫتطوʈرࢫانظمة ʄࢫعڴ ࢫטنفاق ࢫعدم ࢫثم ࢫومن ࢫالمصرفية العمليات

  .ࢫࢫ17المصارفࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫإيلاءࢫɸذاࢫاݍݨانبࢫاɸميةࢫقصوىࢫحۘܢࢫȖستطيعࢫالمنافسةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالعالܣ

  المحورࡧالثالث:ࡧاسفاتيجياتࡧالبقاءࡧومواجɺةࡧتحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧ

ࢫعليھࢫ ࢫفرضت ࢫالتـي ࢫالتحـديات ࢫلمواجɺـة ࢫɠاملة ࢫاسفاتيجيات ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ يحتاج

ࢫالماليةࢫ ࢫالعولمة ࢫأبرزɸـا ࢫمـن ࢫوɠان ࢫالدولية، ࢫالساحة ʏࢫࢭ ࢫوالمالية ࢫטقتصادية ࢫالتطورات ࢫخلال من

ࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫوالمـصارف ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫمصݏݰة ʏࢫࢭ ࢫتصب ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫوجھࢫوטتفاقيات ʄ

التحديد،ࢫوانࢫتبۚܣࢫمثلࢫɸذهࢫטسفاتيجياتࢫمنࢫشانھࢫزʈادةࢫالقدرةࢫالتنافـسيةࢫلݏݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ

واسفاتيجياتࢫالبقاءࢫالمقصودࢫ٭ڈاࢫتلكࢫטسفاتيجياتࢫالۘܣࢫيجـبࢫأنࢫ منࢫخلالࢫآلياتࢫوخططࢫمدروسة،ࢫ

ماليةࢫومصرفيةࢫقادرةࢫعڴʄࢫالتنـافسࢫتتȎناɸـاࢫالمـصارفࢫלسلاميةࢫللبقاءࢫوטستمرارʈةࢫبوصفɺاࢫمؤسساتࢫ

والتطـورࢫمعࢫباࢮʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتقليدية،ࢫفضلاࢫعنࢫاݍݰاجةࢫالماسـةࢫإلـىࢫتحـس؈نࢫالقدرةࢫ

التنظيميةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫتحرʈرࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوالمصرفية،ࢫومنࢫأɸمࢫɸـذهࢫטسفاتيجياتࢫ

:ʏࢫ18ۂ  

إذࢫيب؈نࢫ إذࢫʇعدࢫتقييمࢫכداءࢫامتداداࢫمتطوراࢫللرقابةࢫالماليةࢫوɸوࢫȊعـدࢫرقـاȌي،ࢫ:إسفاتيجيةࡧتقييمࡧכداء-1

ࢫأماࢫ ࢫالمرسومة، ࢫحديث ࢫכɸـداف ࢫتحقيـق ࢫبمـدى ࢫכول ࢫيتعلـق ࢫإذ ࢫوالكفاءة ࢫالفاعلية ࢫمدى ࢫالبعد ɸذا

ࢫالɺدفࢫ ࢫإن ࢫالمرسومة، ࢫכɸـداف ࢫتلـك ࢫلتحقيـق ࢫالمـوارد ࢫإسـتخدام ࢫحـسن ࢫمدى ࢫفيب؈ن ࢫالثاɲي اݍݨانب

ࢫاستخدامࢫכ  ࢫوضمانࢫحسن ࢫالمـصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالɴـشاط ࢫإدارة ࢫمـستوى ࢫɸوࢫتحس؈ن ࢫכداء ࢫلتقييم سا؟ۜܣ

ࢫكفايةࢫ ࢫوعدم ࢫכɸداف ࢫوتحقيق ࢫالمصرفية ࢫالفاعليـة ࢫȖعيق ࢫالۘܣ ࢫכسباب ࢫوتجنب ࢫوإدارٮڈا ࢫالمتاحة الموارد

ࢫالنتائج ࢫفٕڈا ࢫتقارن ࢫالۘܣ ࢫלجراءات ࢫمجموعـة ࢫفـي ࢫכداء ࢫتقييم ࢫوʈتݏݵص ࢫالمال، ࢫللɴشاطࢫࢫرأس المتحققة

بأɸدافࢫذلكࢫالɴشاطࢫبقصدࢫبيانࢫمدىࢫإɲـܦݨامࢫتلكࢫالنتائجࢫمعࢫכɸدافࢫلتقديرࢫمستوىࢫفاعليةࢫأداءࢫ

الɴشاط،ࢫكذلكࢫتقاسࢫعليھࢫوتقـارنࢫعناصـرࢫمدخلاتࢫالɴشاطࢫبمخرجاتھ،ࢫولذاࢫفإنࢫإسفاتيجيةࢫتقييمࢫ

يمثلࢫمستوىࢫأداءࢫالمصرفࢫالناتجࢫࢫכداءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسـلاميةࢫيجـبࢫأنࢫتنالࢫטɸتمامࢫالواجب،ࢫبحيث

  .عنࢫالدراسةࢫمعياراࢫࢫأساسياࢫلتقييمࢫأداءࢫלدارةࢫوتحديدࢫمدىࢫإستمرارʈْڈاࢫوتطورɸا
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ࡧالتثȎيت-2 ࢫوتقوʈتـھࢫإسفاتيجية ࢫלسلامي ࢫللمصرف ࢫالمركـزࢫالتنافؠۜܣ ࢫبحمايـة ࢫٮڈتم ࢫإسفاتيجية ʏࢫوۂ :

تطلبࢫعمليةࢫالتثȎيتࢫزʈادةࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫضـمنࢫأسـواقɺاࢫاݍݰاليـةࢫواݍݵـدماتࢫالتـيࢫتقـدمɺاࢫحالياࢫوت

ࢫمعࢫ ࢫتنافسية ࢫم؈قة ࢫخلق ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫȖستطيع ࢫثم ࢫومن ࢫللتميـز، ࢫالعناصرࢫכساسية ʄࢫعڴ والتأكيد

  المصارفࢫالتقليديةࢫ.

تتمحورࢫɸذهࢫלسـفاتيجيةࢫحـولࢫتقوʈـةࢫالمركـزࢫالتنافؠۜܣࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫࢫإسفاتيجيةࡧالɢلفة:- 3

ࢫ ࢫالطرائقࢫطرʈق ࢫأفضل ࢫمن ࢫوȖعد ࢫךن، ࢫعليھ ʏࢫۂ ࢫممـا ࢫأعلـى ࢫوالمودع؈ن ࢫالمساɸم؈ن ࢫعوائد ࢫɲسب تحقيق

لتحقيقࢫذلكࢫɸـوࢫتخفـيضࢫالتكـاليفࢫالتـيࢫيتحملɺـاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتقديمࢫخدماتھࢫالمختلفة،ࢫ

ࢫ ࢫتقدم ࢫومما ࢫوالمودع؈ن ࢫللمساɸم؈ن ࢫبالɴسبة ࢫالرȋح ࢫɸـامش ࢫزʈـادة ʄࢫإڲ ࢫبالضرورة ࢫسيؤدي ࢫإڲʄࢫمما واسȘنادا

ࢫنوافذࢫ ࢫبفتح ࢫلɺا ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمزاحمـة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالكب؈فة التحديات

ࢫأعمالࢫ ࢫفأن ࢫالمصرفية، ࢫوتحرʈرࢫاݍݵدمات ࢫالماليـة ࢫالعولمة ࢫاتجاɸات ʄࢫإڲ ࢫفٕڈا، ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ للعمل

ࢫכ  ࢫכمرࢫبكفاءة ࢫقدرࢫȖعلق ࢫمتم؈قة ࢫتكن ࢫلم ࢫإن ࢫלسلامية ࢫالمودع؈نࢫالمصارف ࢫمن ࢫكث؈فا ࢫستفقد ࢫفإٰڈا داء

والعملاء،ࢫومنࢫثمࢫيجبࢫȖعزʈزࢫكفاءٮڈا،ࢫوɸذاࢫلاࢫيتمࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫالتعاونࢫفيماࢫبئڈاࢫلتطوʈرࢫنظمࢫالعملࢫ

ࢫالبحثࢫ ࢫعمليات ࢫوزʈادة ࢫوالمستقبلية، ࢫالقائمة ࢫالتحديات ࢫأمـام ࢫالتنافـسية ࢫالقـدرة ࢫزʈـادة ʄࢫإڲ ʏوالسڥ

ةࢫللٔڈوضࢫبواقعࢫɸذهࢫالمصارف،ࢫبحيثࢫتتمكنࢫمنࢫتوزʉعࢫعائدࢫعڴʄࢫوالتطـوʈرࢫوعمـلࢫدراسـاتࢫمستفيـض

ࢫالعائدࢫ ࢫإڲʄࢫجعل ʏࢫالسڥ ࢫيجب ࢫالتقليدية،ࢫبل ࢫالمصارف ࢫمن ࢫمنافساٮڈا ࢫعن ࢫلاࢫيقل ࢫالمسȘثمرʈن المودع؈ن

ࢫفـيࢫ ࢫالقـراض(المـشاركة ࢫأسـاس ʄࢫالمودعونࢫعڴ ࢫيتعرضࢫلɺا ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫلتغطية ࢫالمـستوى ࢫذلك ࢫمن ʄأعڴ

  ).כرȋـاحࢫواݍݵسائر

بالإضافةࢫاڲʄࢫɸذهࢫטسفاتيجياتࢫɸناكࢫجملةࢫمنࢫاݍݵطواتࢫعڴʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫاتباعɺاࢫلݏݰدࢫ

  منࢫɸذهࢫالعقباتࢫاوࢫالتحدياتࢫاوࢫبالأحرىࢫالتقليلࢫمنࢫحدٮڈاࢫأɸمɺا:

 .לدارةࢫالسليمةࢫللمخاطرࢫعڴʄࢫضوءࢫالمعاي؈فࢫالدولية -

 .التكتلࢫوטندماجࢫ-

 .المناسبةإيجادࢫالنظمࢫالقانونيةࢫوالضرȎʈيةࢫࢫ-

 النظمࢫלشرافيةࢫوالرقابيةࢫالمناسبةࢫ-ࢫ

 .تطوʈرࢫأسواقࢫالمالࢫלسلاميةࢫ-

 .التوعيةࢫالدوليةࢫبالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ-

  .טسȘثمارࢫࢭʏࢫمجالࢫכبحاثࢫوالتطوʈرࢫ-

  نتائجࡧالدراسة:ࡧ

ࢫالمصارفࢫباࡧ ࢫإلاࢫأن ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمتحققة ࢫالعظيمة ࢫمنࢫלنجازات لرغم

לسلاميةࢫومنذࢫإɲشاءɸاࢫواجɺتࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫأثرتࢫعڴʄࢫأعمالɺاࢫوأعاقتࢫتقدمɺاࢫحيناࢫمنࢫالوقتࢫمماࢫ

اجɺةࢫالتحدياتࢫɠانࢫلھࢫכثرࢫعڴʄࢫنجاحɺاࢫوإنجازاٮڈا،ࢫولقدࢫعملتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالماعۜܣࢫعڴʄࢫمو 

ࢫإخلاصࢫ ࢫوȋفضل ࢫالمشفك، ࢫوالعمل ࢫالتɴسيق ࢫخلال ࢫمن ࢫلɺا ࢫوالتصدي ࢫالسابقة ࢫالمرحلة ࢫأفرزٮڈا الۘܣ
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القائم؈نࢫعلٕڈا،ࢫوʈبدوࢫأنࢫالمستقبلࢫالقرʈبࢫيحملࢫمعھࢫتحدياتࢫجديدةࢫيفرضɺاࢫالتبدلࢫوالتغ؈فࢫاݍݨذريࢫ

ࢫ ࢫاستجابة ࢫودوليا ࢫمحليا ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫوعولمْڈا، ࢫכسواق ࢫɸذهࢫلتحرر ࢫخلال ࢫمن ࢫانھ حيث

   :الدراسة،ࢫتوصلناࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية

ࢫجميعࢫࢫ-1 ʏࢫࢭ ࢫولكن ࢫفحسب ࢫלسلامية ࢫכمة ࢫحياة ʏࢫࢭ ࢫلʋس ࢫواقعة ࢫحقيقة ࢫלسلامية ࢫالمصارف أصبحت

ࢫإلـىࢫ ࢫفࢼܣࢫتتعـرض ࢫݍݰقࢫبالمصارفࢫלسلامية، ࢫالكب؈فࢫالذي ࢫالتطور ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫإلاࢫانھ ࢫالعالم، دول

  نفتاحࢫטقتصاديࢫوعملياتࢫالتحررࢫالماڲʏ.تحدياتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫظلࢫט 

ࢫالمصارفࢫࢫ-2 ࢫب؈ن ࢫوالتعاون ࢫالتɴسيق ࢫاɲعدام ࢫ ʏࢫࢭ ࢫواݍݵارجية ࢫالداخلية ࢫالبʋئة ࢫتحديات تتݏݵض

ࢫوتبادلࢫ ࢫכخطارࢫالمصرفية، ࢫحول ࢫالمعلومات ࢫوتبادل ࢫوטسȘثمارࢫالمشفك ࢫالسيولة ࢫمجالات ʏࢫࢭ לسلامية

לعلامي،ࢫوغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالمجالات،ࢫوكذاࢫعدمࢫتفɺمࢫ(أوࢫࢫاݍݵفاتࢫالمصرفيةࢫومجالاتࢫالبحوثࢫوالتɴسيق

ࢫלسلاميࢫ ࢫالمصرف ࢫعمل ࢫلطبيعة ࢫלسلامية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالرقابة ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫرغبة) ࢫعدم رȋما

  .وعظمࢫالدورࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫيؤديھࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبلدان

ࢫوالعࢫ-3 ࢫالمستقبيلة ࢫالتحديات ࢫʇسܢࢫتݏݵص ࢫما ࢫومتطلبات ࢫومقتضياٮڈا، ࢫالعولمة ࢫسيادةࢫظاɸرة ʏࢫࢭ ࢫ المية

ࢫالمصارفࢫ ࢫلاٮڈام ࢫالدولية ࢫاݍݨɺات ࢫالكث؈فࢫمن ࢫاستعداد ࢫɸو ࢫذلك ࢫوכخطرࢫمن ࢫبازل، ࢫݍݨنة بمقررات

  לسلاميةࢫإماࢫبتموʈلࢫלرɸابࢫأوࢫبالمساعدةࢫعڴʄࢫعملياتࢫغسلࢫכموال،ࢫأوࢫبكلاࢫכمرʈنࢫمعاً 

ࢫت-4 ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʄذهࢫعڴɸࢫ ࢫأɸم ࢫومن ࢫبواقعɺا، ࢫالٔڈوض ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫوالۘܣ ࢫاسفاتيجيات ࢫعدة بۚܣ

ࢫعنࢫ ࢫفضلا ࢫالɢلفة، ࢫواسفاتيجيھ ࢫالتثȎيـت ࢫواسـفاتيجيھ ࢫכداء ࢫتقييم ࢫإسفاتيجية ʏࢫۂ טسفاتيجيات

ࢫالماليةࢫ ࢫتحرʈرࢫاݍݵدمات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرɸا ࢫالمصارف ࢫلɺذه ࢫالتنظيمية ࢫالقدرة ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫالماسة اݍݰاجة

  .والمصرفية

  التوصياتࡧوטقفاحات:

ʏذه إطار ࢭɸ ناءȋالدراسةࢫو ʄوالتوصياتࢫالتالية טقفاحات تقديم يمكن إلٕڈا المتوصل النتائج عڴ:  

ࢫ٭ڈا،ࢫࢫ-1 ࢫالمعمول ࢫטنظمة ࢫذاتھ ࢫالوقت ʏࢫتراڤ ࢫشرعا ࢫمنضبطة ࢫعقود ࢫلصياغة ࢫالمناسبة ࢫالطرʈقة ايجاد

ࢫ ࢫمع ࢫيتوافق ࢫبما ࢫטسلامي ʏڴʈࢫالتمو ࢫالمنتج ࢫسلامة ࢫالصناعةࢫلضمان ࢫ ࢫݍݰماية ࢫوذلك ࢫالسائدة، טنظمة

  المصرفيةࢫטسلاميةࢫوالتموʈلࢫטسلاميࢫ.

ࢫالعلاقة-2 ࢫذات ࢫכطراف ࢫالمركزʈة،ࢫࢫ دعوة ࢫالمصارف ࢫذاٮڈا، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ والمتمثلة

ࢫالسياساتࢫ ࢫوتنفيذ ࢫبرسم ࢫالمختصة ࢫالرسمية ࢫواݍݨɺات ࢫالعلمية، ࢫومراكزࢫالبحوث ࢫכɠاديمية المؤسسات

ࢫالعلياࢫטسȘثم ࢫللمصݏݰة ࢫتحقيقا ࢫالمناسب، ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫاللازمة ࢫالتܶݰيحية ࢫلاتخاذࢫלجراءات ࢫوذلك ارʈة

المتمثلةࢫࢭʏࢫإحداثࢫالتنميةࢫوإشاعةࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫوالسلمࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫرȋوعࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫ

  .لɢلࢫقطرࢫمنࢫأقطارࢫالعالمࢫלسلامي 

صناعةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫمنࢫالضروريࢫتبۚܣࢫسياسةࢫࢭʏࢫظلࢫالتطوراتࢫالعالميةࢫوإعادةࢫɸيɢلةࢫ-3

ࢫإستقرارࢫحركةࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫالتنوʉـع ࢫاسـفاتيجيات ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫشاملة ࢫمصارف ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف تحول

  الوداǿعࢫوانخفاضࢫمخاطرࢫטسـȘثمارࢫوالموازنـةࢫبـ؈نࢫالـسيولةࢫالمصرفيةࢫوالرȋحيةࢫودرجةࢫالمخاطرࢫالمصرفية.
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ࢫعڴ-4 ࢫواݍݰɢومات ࢫالدول ࢫوتفعيلࢫحث ࢫݍݰماية ࢫالسارʈة ࢫالقوان؈ن ࢫوȖعديل ࢫاللازمة ࢫإصدارࢫالقوان؈ن ʄ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫتنطلق ࢫالملائمࢫɠي ࢫالقانوɲي ࢫوتوف؈فࢫالمناخ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي العمل

  .عملɺا

  الɺوامشࡧوالمراجع:
                                                             

  .48،ࢫص1996،ࢫدارࢫالنبأ،ࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫالمصارفࡧלسلاميةجمالࢫلعمارة،ࢫࢫ1 

ࢫ2  ࢫسمحان، ࢫأحمد ࢫسɺيل ࢫسمحان، ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࢫالوادي، ࢫحس؈ن ࡧوالمصارفمحسن ࢫטوڲʄ،ࢫالنقود ࢫالطبعة ،

  .190،ࢫص2010المس؈فةࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫטردن،ࢫ

  post_9456.html-http://fuadalibeker.blogspot.com/2013/02/blogࢫ3 

ࡧכسلامية،عʋؠۜܢࢫدراڊʏ،ࢫمنورࢫأوسرʈر،ࢫࢫ4  ࢫحولࢫࡧمداخلةࢫࢭʏࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالمصرفية الملتقىࢫالدوڲʏࢫטول

  .04،ص2011،فيفريࢫ23،24الواقعࢫورɸوناتࢫالمستقبل،ࢫغرداية،يوميࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫ

  

،ࢫالبنكࢫטسلاميࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميمنورࢫاقبال،ࢫاوصافࢫاحمد،ࢫطارقࢫاللهࢫخان،ࢫ5 

  .ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:48-47،صࢫࢫللتنمية،ࢫالمعɺدࢫטسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب

-d98ad8a7d8aacontent/uploads/2009/06/d8a7d984d8aad8add8af-http://iefpedia.com/arab/wp

-d8a7d984d8b9d985d984-d8aad988d8a7d8acd987-d8a7d984d8aad98a

d8a7d984d8a5.pdf-d8a7d984d985d8b5d8b1d981d98a ࢫ  

  20:13عڴʄࢫالساعةࢫࢫ04/09/2019تمࢫטطلاعࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲيࢫࢭʏࢫ
ࢫالقادرࢫزʈتوɲيࢫ6 ࡧالنموࡧوࡧعبد ࡧدوافع ࡧب؈ن ࡧטصغرࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧصناعة ࡧالممارسة، ࢫتحديات .عڴʏࢫ15،ص

  الموقعࢫטلكفوɲي:

-industry-microfinance-islamic-the-ar-ites/default/files/mfghttps://www.findevgateway.org/s

118834_0.pdf-challenges-implementation-the-and-motives-growth-the-betweenࢫالمقالࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫטطلاع تارʈخ

  .11:26عڴʄࢫالساعةࢫࢫ12/09/2019

  .04سابق،صمرجعࢫࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧכسلامية،عʋؠۜܢࢫدراڊʏ،ࢫمنورࢫأوسرʈر،ࢫ7 

،ࢫمجلةࢫالباحث،ࢫالعددࢫالمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيقࡧعبدࢫاݍݰميدࢫغرȌي،ࢫ

  8 .51،صࢫ06،2008

ࢫࢫ9  ࢫابوࢫزʈد، ࢫالمنعم ࢫعبد ࡧטسلاميةمحمد ࡧللمصارف ࡧטقتصادي ࢫللفكرࢫالدور ࢫالعالܣ ࢫمعɺد ،ʄࢫטوڲ ࢫالطبعة ،

  .190،صࢫ1996טسلامي،

،ࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧمشɢلةࡧالسيولةࡧنموذجاأحمدࢫمحمدࢫالسعد،ࢫحمودࢫبۚܣࢫخالد،ࢫ10 

  .02،ࢫص2014سȎتمفࢫࢫ6/07بحثࢫمقدمࢫللمؤتمرࢫالدوڲʏࢫכولࢫللماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلامية،ࢫيوميࢫ

  .ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲيࢫالتاڲʏࢫ:03اݍݨوانبࢫالقانونيةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫࢫ،ص11 

2.pdf-3076-11-ar-2005-03-01-www.cbk.gov.kw/ar/assets/pdfs/speechࢫيومࢫࢫ ࢫالمقال ʄࢫعڴ ࢫטطلاع تم

  .19:37عڴʄࢫالساعةࢫࢫ1/09/2019

ࢫࢫ12  ࢫالمطلب، ࢫعبد ࢫالمجيد ࡧالبنعبد ࡧواقتصاديات ࢫטسكندرʈة،ࢫوكالعولمة ࢫوالɴشر، ࢫللطباعة ࢫالدارࢫاݍݨامعية ،

  .21،ࢫص2002
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ࢫࢫ13  ،ʏࢫحاڊ ࢫفɺيمة ࢫ :ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫمن ࡧاقتصادࡧبتصرف ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧ ࡧטسلامية ࡧالص؈ففة ࡧاداء تفعيل

ࡧ ࡧالعرȌيࡧ–المعرفة ࡧاݍݵليج ࡧدول ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالص؈ففة ࡧحالة ࢫࢭʏࢫ-دراسة ࢫالدكتوراه ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫمقدمة ࢫاطروحة ،

  .139-137،ࢫصࢫ2016/2017טقتصادية،ࢫتخصصࢫمالية،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫالعلوم

لصناعةࡧالمصرفيةࡧالتقليديةࡧوالصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧتحدياتࡧاللاوساطةࡧمن؈فةࢫبباس،ࢫاࢫ14 

ʏرࡧالماڲʈࢫالعلومࢫטقتص-دراسةࡧمقارنة-الماليةࡧوࡧالتحرʏࢫࢭ ࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫدكتوراه ادية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫ،ࢫاطروحةࢫ

  .117- 1616،ص2015/2016טقتصاديةࢫوعلومࢫلȘسي؈ف،،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫ

ࢫ15  ࢫشلۗܣ، ࢫاحمد ࡧالدولية،ماجدة ࡧالتحديات ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة المؤتمرࢫالعلܣࢫࢫمستقبل

ࢫالع ࢫטمارات ࢫجامعة ࢫوالقانون، ࢫالشرʉعة ࢫɠلية ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫعشرࢫالمؤسسات ࢫالراȊع ࢫيوميࢫالسنوي ࢫالمتحدة، رȋية

  .1865-1861،صࢫ2005مايࢫࢫ15/16

،ࢫالتكنولوجية:ࡧتحديࡧحقيقيࡧأمامࡧعملࡧالمصارفࡧטسلاميةخليدةࢫمحمدࢫبلبك؈ف،ࢫزوليخةࢫسنو؟ۜܣ،ࢫالثورةࢫࢫ16 

ࢫالراɸنةࢫالبدائلࢫالماليةࢫوالمصرفية،ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫنموذجا،ࢫالمركز  ࢫטزمةࢫالمالية ࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحول

  11،ص2009مايࢫࢫ06و05اݍݨامڥʏࢫخمʋسࢫمليانة،ࢫيوميࢫ

  .12نفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ17 

ࢫجواد،ࢫ18  ࢫɠاظم ࢫكمال ࢫالمو؟ۜܢ، ࡧاشارةࡧࡧحيدرࢫيوɲس ࡧمع ʏرࡧالماڲʈࡧوالتحر ࡧالعولمة ࡧوتحديات ࡧטسلامية المصارف

ࡧ ࡧبازل ʄࡧاڲ ࡧ2خاصة ࢫ، ࢫالمجلد ࢫزטقتصادية، ࢫטدارʈة ࢫللعلوم ࢫالقادسية ࢫالعدد11مجلة ࢫ04، ࢫجامعة القادسية،ࢫ،

  .112-111،ࢫص2009العراق،
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دراسةࡧنجاحࡧدولةࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧمنࡧخلالࡧ

  التموʈلࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧࡧ

  ࢫإعداد

  بوساحةࢫمحمدࢫݍݵضرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتالعلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

 مبطوشࢫالعݏݨةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتالعلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫوȋاعتبار لظɺور  نȘيجة العالܣ טقتصاد عڴʄ طرأت الۘܣ اݍݰديثة والتغ؈فات للتطورات نظرا  العولمة،

 جديدة طرقࢫوأساليب استحداث تم טسȘثمارʈة، للمشارʉع الممولة القطاعات أɸم من المصرࢭʏ القطاع

 ࢭʏ فعالا دورا لعبت والۘܣ الشرʉعةࢫלسلامية، أحɢام وفق مالية منتجات صورة ࢭʏ ظɺرت الماڲʏ للتموʈل

 .والدوڲʏ לسلامي العرȌي عڴʄࢫالمستوʈ؈ن كب؈ف اɸتمام عڴʄ واستحوذت טقتصاد تنمية

وȌغيةࢫتحقيقࢫالɺدفࢫالمتوڎʄࢫقمناࢫبدراسةࢫتحليليةࢫلعواملࢫنجاحࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

ࢫأن ࢫمفادɸا ࢫنȘيجة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫوتوصلت ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالصɢوك ࢫالتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية

  للصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأثرࢫكب؈فࢫأدىࢫإڲʄࢫتطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالمية.

  לسلاميةࢫ،ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالمال؈قي. الصɢوكࢫ לسلامية، المالية :ࢫالصناعةالɢلماتࡧالمفتاحية

  مقدمة:

 نمو من حققتھࢫعامةࢫوما بصفة לسلامية المالية والصناعة خصوصا לسلامية المصرفية تجرȋة تقييم إن

 حققتھࢫوݯݨم الذيࢫ النجاح وعوامل شɺدتھࢫ الذي التطور  أسباب عن للȘساؤل  ومعتفࢫتدعو مݏݰوظ

 مكنْڈا أو نظامɺا تبɴت الۘܣ الدول ࢫࢭʏ وטجتماعية وטقتصادية المالية المؤشرات عڴʄ خلفتھ الذي التأث؈ف

 لɺا سمحت وإن بأɸميْڈا، Ȗعفف لا تزال لا الدول  من عددا ذلكࢫنجد من المقابل وࢭʏࢫ.بأعمالɺا القيام من

 ومن مباد٬ڈا،ࢫيناسب ما العملية ךليات ومن عملɺا ʇسɺل ما الȘشرʉعية כطر من تمنحɺا فلم تɴشطࢫأن

  وʈنظمɺا. علاقاٮڈا يق؇ن ما القانونية القواعد

לسلاميةࢫخصوصاࢫمعࢫالتطوراتࢫالۘܣࢫ المالية وࢫȖعتفࢫدولةࢫمال؈قياࢫمنࢫالدولࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعة

  عرفْڈاࢫࢭʏࢫالعقدࢫכخ؈فࢫوࢫɸذاࢫماࢫسɴتطرقࢫإليھࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثية.

 ࢫإشɢاليةࡧالبحث:

 السوق  لɴشاط أساسیاࢫوعنصرا לسلامیة، المالیة للمؤسسات مɺما ممولا לسلامیة الصɢوك Ȗعتف

 إقبالا نالت فقد لذلك اݍݰقیقیة؛ المدخرات جتذابا وسائل أفضل من Ȗعد بذلك وۂʏ לسلامیة، المالیة

 .לسلامیة غ؈ف المالیة المؤسسات قبل من حۘܢ كب؈فا

:ʏالࢫالتاڲɢࢫضوءࢫماࢫسبقࢫنطرحࢫכشʄوعڴ  

ماۂʏࡧלنجازاتࡧالۘܣࡧحققْڈاࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧللٔڈوضࡧبالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧدولةࡧ

  مال؈قيا؟

  الرئʋسيةࢫمجموعةࢫمنࢫכسئلةࢫالفرعية،ࢫالۘܣࢫتتمثلࢫأساساࢫࢭʏ:وتندرجࢫضمنࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫ

 كیفࢫاستطاعتࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالٔڈوضࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫمال؈قياࢫ؟ -

 ماࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية؟ -

  ࡧكیفࢫȖعملࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية؟ - 

 سوفࢫɲسڥʄࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫالتحققࢫمنࢫܵݰةࢫأوࢫخطأࢫالفرضيةࢫالتالية:فرضياتࡧالبحث:ࡧ

  أنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا".للصɢوكࢫלسلاميةࢫ"يمكنࢫ
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 أɸميةࡧالبحث:

النجاحࢫالذيࢫحققتھࢫدولةࢫمال؈قياࢫ ب؈ن العلاقة بحث محاولتھ خلال من أɸمیتھ лستمدࢫɸذاࢫالبحث

والتـأث؈فࢫࢫالــذيࢫيمكـنࢫأنࢫيحدثـھࢫɸــذاࢫלنجـازࢫوࢫالنجــاحࢫعڴـʄࢫالســوقࢫ الصــناعةࢫالماليـةࢫלســلاميةࢭـʏࢫمجـالࢫ

ʏـة بمثابـة أصـبح عـالم الماليـةࢫالعالميـةࢫࢭـмࢫأن .الصــغ؈فة القرʄمیــةࢫالموضـوع إضــافةࢫإڲـɸتكمـنࡧأ ʏقلـة ࢭـ 

 النوع. ɸذا من الدراسات

 أɸدافࡧالبحث:ࡧ

ʄسڥȖ ذهɸ الدراسة ʄداف من جملة تحقيق إڲɸما مٔڈا כ ʏࢫ:يڴ 

ࢫو - ࢫالوسائل ࢫعڴʄ الۘܣ לجراءات دراسة ࢫو التجرȋة نجاح ساعدت  ب؈ن من أصبحت الۘܣ المال؈قية

 الماليةࢫלسلامية؛ الصناعة تطوʈر ࢭʏ الرائدة التجارب

ࢫالرائد - ࢫالبلدان ࢫمن ࢫباعتبارɸا ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫنجاح ࢫمؤشرات ࢫالماليةࢫتحليل ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ة

 לسلامية؛

 المال؈قيةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية. التجرȋة نجاح عوامل من טستفادة محاولة -

  ).2018-2000دولةࢫمال؈قيا،ࢫالففةࢫماࢫب؈نࢫ(ࢫࢫاݍݰدودࡧالزمانيةࡧوࡧالمɢانية:

 לسلامیة: الصكوك ماɸیة .1

 לسلامي، المصرࢭʏ العمل أɸداف أɸم من לسلامية الشرʉعة أحɢام عڴʄ المبɴية الصɢوك إصدار ʇعتف

 المجتمع، ࢭʏ לسلامي לقتصاد لتنمية المفضلة الوسائل أعظم ومن السيولة، لإدارة ךليات أنفعࢫومن

  .غ؈فه عن تم؈قه الۘܣ לسلامي לقتصاد مبادئ آلياٮڈاࢫࢭʏ تراڤʄ أن شرʈطة

 

 לسلامیة: الصكوك مفɺوم 1.1

مȘساوʈةࢫالقيمةࢫمحددةࢫالمدة،ࢫتصدرࢫوفقࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامية،ࢫȖعطيࢫݍݰاملɺاࢫحقࢫۂʏࢫأوراقࢫماليةࢫ

טشفاكࢫمعࢫالغ؈فࢫبɴسبةࢫمئوʈةࢫࢭʏࢫملكيةࢫوصاࢭʏࢫإيراداتࢫوأرȋاحࢫوخسائرࢫموجوداتࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫ

جةࢫقائمࢫفعلا،ࢫأوࢫيتمࢫإɲشاؤهࢫمنࢫحصيلةࢫטكتتاب،ࢫوۂʏࢫقابلةࢫللتداولࢫوלطفاءࢫوטسفدادࢫعندࢫاݍݰا

وʈمكنࢫحصرࢫموجوداتࢫالمشروعࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫأنࢫتɢونࢫأعيانا،ࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫࢫ1بضوابطࢫوقيودࢫمعينة،

  2خدمات،ࢫأوࢫحقوقࢫماليةࢫأوࢫمعنوʈةࢫأوࢫخليطࢫمنࢫȊعضɺاࢫأوࢫɠلɺاࢫحسبࢫقواعدࢫماليةࢫإسلاميةࢫمعينة.

 לسلامیة: الصكوك أنواع 2.1

ࢫأصدرت الɴشاط نوع حسب ɺاتقسيم يمكن حيث عدة لاعتبارات לسلامية الصɢوك وتȘنوع  من الذى

، أم خدمياً  أم زراعياً  ɲشاطاً  ɠان سواء أجلھ ࢫلاعتبار تقسيمɺا يمكن وأيضاً  اسȘثمارʈاً  إڲʄ כمان طبقا

 أو المشاركة كصɢوك الصɢوكࢫכخرى  أنواع من أماناً  أك؆ف أٰڈا حيث المرابحة كصɢوك أماناً  أك؆ف صɢوك

 . المشاركة نتائجࢫعڴʄ بناء اݍݵسارة أو الرȋح ࢭʄ المسȘثمر ʇشارك حيث المضارȋة

 כجل.ࢫسنȘناول  طوʈل أو متوسط أو כجل قص؈ف ɠان سواء الصك أجل حسب الصɢوك تقسيم وʈمكن

  : ɠالتاڲʄ مٔڈا Ȋعضا
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 :المشارکة صکوكࡧ1.2.1

ʄة وثائق ۂʈساوȘشاء تصدر القيمة مɲذه بحصيلة بالفعلࢫقائم مشروع لتوسيع أو مشروع لإɸ وكɢالص 

 عن بالنيابة الصɢوك ɸذه وسطية ماليةࢫمؤسسة تصدر وقد ، الشرعية المشاركة عقد أساس عڴʄ وذلك

 ࢭʄ نصيّڈم يتحدد أنھ حيث شرɠاء باعتبارɸم المشروعࢫɸذا ࢭʄ טكتتاب ࢭʄ الراغبون  وʈكتȘب ، الشركة

  3اݍݵسائر. ࢭʄ نصيّڈم وكذلك כرȋاح

ࢫوثائق عڴȖ ʄعرف:المضارȋة صکوكࡧ2.2.1 ࢫأساس عڴʄ تدار أɲشطة أو مشروعات تمثل مشاركة أٰڈا

  4لإدارٮڈا.ࢫوࢫتنقسمࢫإڲʄࢫنوع؈ن: غ؈فɸم أو الشرɠاء من مضارب بتعي؈ن المضارȋة

، مشروعا الصɢوك حملة فٕڈا یخصص لا الۘܣ وۂʏ :المطلقة المضارȋة صكوكࡧ1.2.2.1  یخول  نما وا معیناً

 .خفتھ حسب المناسب المشروع اختیار ࢭʏ المضارب

 معیناً  مجالاً ࢫأو معینا مشروعا الصɢوك حملة فٕڈا یخصص لۘܣ وɸيا :المقیدة المضارȋة صكوكࡧ2.2.2.1

 بمدة محددة وتɢون  متعدیا،ً  أعُتفࢫوٕט عٔڈا اݍݵروج لھ یحق ولا المضارȋة، أموال المضارب فیھ лسȘثمر

  .المشروع عمر حسب معینة

 : טستصناع صکوكࡧ3.2.1

إصدارɸاࢫ يتم القيمةࢫمȘساوʈة وثائق أٰڈا عڴʄ לسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة ɸيئة عرفْڈا

  5الصɢوك. ݍݰملة مملوɠاً ࢫالمصنوع وʈصبح ، سلعة تصɴيع ࢭʄ فٕڈا טكتتاب حصيلة لاستخدام

 المرابحة: صکوكࡧ4.2.1

ʄة مالية أوراق عن عبارة ۂʈساوȘل تصدر القيمة مʈعد السلعة وتصبح سلعة شراء لتموȊ مملوكةࢫذلك 

ࢫالمشفون ɸم فٕڈا والمكتȘبون  للبضاعة الباǿع ɸو المرابحة لصɢوك المصدر فان وȋالتاڲʄ. الصɢوك ݍݰملة

   .6البضاعة شراء تɢلفة ۂʄ טكتتاب وحصيلة ، للبضاعة

 : المزارعة صکوكࡧ5.2.1

 أساس عڴʄࢫمشروع تموʈل ࢭʄ فٕڈا טكتتاب حصيلة لاستخدام إصدارɸا يتم القيمة مȘساوʈة صɢوك

  المحصول. أܵݰاب ɸم الصɢوك حملة وʈصبح ، المزارعة

 : المساقاة صکوكࡧ6.2.1

ʄة وثائق ۂʈساوȘا يتم القيمة مɸفٕڈا טكتتاب حصيلة لاستخدام إصدار ʄوלنفاق مثمرةࢫأܧݨار سقى ࢭ 

 حدده لما وفقاً  כܧݨار ثمارࢫمن حصة الصɢوك ݍݰملة ،وʈصبح المساقاة عقد أساس عڴʄ ورعايْڈا علٕڈا

   المساقاة عقد

 :المغارسة صکوكࡧ7.2.1

 عملية تتطلبھࢫوما ، أܧݨار غرس ࢭʄ فٕڈا טكتتاب حصيلة لاستخدام إصدارɸا يتم القيمة مȘساوʈة وثائق

 والغرس כرض ࢭʄ حصةࢫالصɢوك ݍݰملة وʈصبح ، المغارسة عقد أساس عڴʄ ونفقات أعمال من الغرس

   7.المغارسة عقد تضمنھ لما وفقاً 

  صکوكࡧלجارة:ࡧ8.2.1
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ʄوك عن عبارة ۂɢة صʈساوȘخدمات أو منافع أو مؤجرة أعيان ملكية تمثل القيمة م ʄقائمةࢫوۂ ʄعڴ 

  .8לجارة عقد أساس

 לسلامیة: الصكوكࢫخصائص 3.1

ࢫانȘشارɸا ࢭʏ وساɸمت כخرى، טسȘثمار أدوات من غ؈فɸا عن לسلامية الصɢوك تم؈ق خصائص ɸناك

 :يأȖي ما اݍݵصائص ɸذه أɸم من ولعل واسعا، انȘشارا

 ࢭʏ حقوق  من تمثلھ فيما مالكɺا حق لإثبات القيمة مȘساوʈة بفئات مالكɺا باسم تصدر وثائق اٰڈأ" -

 تʋس؈فا المشروع، ملكية ࢭʏ مȘساوʈة حصصا تمثل فالصɢوك .مقابلɺا الصادرة والمنافعࢫכصول 

 .وتداولɺا اݍݰصص ɸذه لشراء

 عڴʄ اً  دين تمثل ولا توف؈فɸا، يتع؈ن خدمات أو منافع أو أصول  ملكية ࢭʏ شاǿعة حصة تمثل -

 أساس عڴʄ يɢون  إذ مشروعا الصك عڴʄ العائد يص؈ف اݍݵاصية ذهلɺو  .الصɢوكࢫݍݰامڴʏ مصدرɸا

ࢫحقيقية ࢫ قد الۘܣ المخاطر ɠافة حاملھ تحمل أساس وعڴʄࢫديون، عن لا موجودات  ذه٭ڈتݏݰق

 .9כصول 

 والعائد وتداولɺا إصدارɸا آلية تتضمن طرفٕڈا ب؈ن شرعية بضوابط شرڤȊ ʏعقد تصدر اٰڈأ -

 .10علٕڈا

 واݍݵدمات والمنافع כصول  لتداول  الشرعية والضوابط الشروط عڴʄ بناء الصɢوك تداول  يɢون  -

 11.تمثلɺا الۘܣ

ࢫ عڴʄ اݍݰصول  ࢭʏ ݍݰاملɺا اݍݰق לسلامية الصɢوك Ȗعطي -  يحققɺا الۘܣ )وجدت إن(כرȋاح

  .لھ المصدرة لݏݨɺة المالية الذمة عن للمشروع المالية الذمة فصل ضرورة وʉستلزمࢫذلك المشروع،

 تقوم حيث صɢوك، من يملكھ ما بɴسبة טسȘثمار مخاطر بتحمل صاحبھ يلزم לسلامي الصك -

 12واݍݵسارة. الرȋح ࢭʏ المشاركة مبدأ عڴʄࢫالصɢوك

 טقتصادیة: التنمیة تحقیق ࡩʏ לسلامیة الصكوك دور  3.2

ڈاࢫالصفات ɸذه أɸم ومن التنمية سلم إڲʄ לرتقاء من تمكٔڈا رئʋسية صفات לسلامية للصɢوك  ɠوٰ

 الفائدة من الناتج לسȘثمار أن يثȎت ناݦݰا بديلا Ȗعد رات לسȘثما وɸذه حقيقية، باسȘثمارات مرتبطة

 العملية يخدم حقيقيࢫإسȘثمار وجود تتطلب טقتصادية التنمية أن لݏݨميع المعلوم من إذ حقيقي،ࢫغ؈ف

   13الدولة، داخل טقتصادية بالإمɢانات الٔڈوض محاولة ࢭʏ לنتاجية

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالعالم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫ ࢫالمصدرة ࢫعددالصɢوك ࢫࢫ2018بلغ ࢫقيمتھ ࢫدولارࢫحيثࢫࢫ123.15ما بليون

بليونࢫدولار.ࢫوࢫترجعࢫࢫ116.15الۘܣࢫقدرࢫعددࢫالصɢوكࢫبࢫ2017مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%5عرفتࢫزʈادةࢫقدرتࢫبࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫלمارات،ࢫࢫ2018الزʈادة ࢫدولة ࢫمال؈قيا، ࢫإفرʈقيا، ࢫبأسيا، ࢫالمصدرة ࢫالصɢوك ࢫݯݨم ࢫتطور ʄإڲ

  14السعوديةࢫالعرȋيةࢫوࢫتركيا.ࢫ

  

  



504 
 

  ):ࡧمجموعࡧالصكوكࡧالصادرةࡧالعالمية01رسمࡧبياɲيࡧرقمࡧ(

  الوحدة:ࢫمليونࢫدولارࢫأمرɢʈي

  
 Source : IIFM Sukuk database 

وࢫزادࢫɲشاطࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫحيثࢫقدرࢫمجموعࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫ

مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%ࢫࢫ3بزʈادةࢫقدرتࢫبࢫࢫ2018بليونࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ174.9حمايةࢫالبʋئةࢫمنࢫالتغ؈فاتࢫالمناخيةࢫبࢫ

نداتࢫטستدامةࢫالۘܣࢫإضافةࢫإڲʄࢫالسنداتࢫטجتماعيةࢫالۘܣࢫتصدرࢫلأغراضࢫتخدمࢫالمجتمعࢫوࢫسࢫ2017.15

  تجمعࢫب؈نࢫالنوع؈نࢫالسابق؈ن.

:ʏيࢫالتاڲɲࢫالرسمࢫالبياʏرࢫࢭɺكماࢫيظ  

  ):ࡧتطوراتࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧسنداتࡧالسوقࡧالمالية02رسمࡧبياɲيࡧرقمࡧ(

  
Source : IIFM Sukuk database  

  :2018ࢭʏࢫسنةࢫ وʉعطيࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫصورةࢫواܷݰةࢫعنࢫࢫأɸمࢫالصɢوكࢫالصادرةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم
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  2018لسنةࡧ ):ࡧأɸمࡧإصداراتࡧالصكوكࡧعڴʄࡧمستوىࡧالعالم01جدولࡧرقمࡧ(

عددࡧ  المصدر

  טصدارات

ماࡧʇعادلɺاࡧ  عملةࡧלصدار

  بمليونࡧدولار

(ࡧ الففة

  بالسنواتࡧ)

    750  مليونࢫدولار  1  البنكࡧלسلاميࡧأبوࡧظۗܣ

  5  500  مليونࢫدولار  1  الɺلالࡧبنك

  5  906  رʈالࢫقطري   1  البنكࡧالمركزيࡧقطر

  5  500  مليونࢫدولار  1  دارࡧכرɠانࡧللتطوʈرࡧالعقاري 

  10  1000  مليونࢫدولار  1  دȌيࡧالعالمية

  5  1000  مليونࢫدولار  1  بنكࡧدȌيࡧלسلامي

  10  600  مليونࢫدولار  1  اݍݵطوطࡧاݍݨوʈةࡧלماراتية

  3  596    2  حكومةࡧأندونʋسيا

  11 15,036    17  حكومةࡧمال؈قيا

  10  1,000  مليونࢫدولار  1  حكومةࡧالشارقة

  7  1,000  مليونࢫدولار  1  حكومةࡧالبحرʈن

  5  738  כورو  1  بنكࡧالتطوʈرࡧלسلامي

  7  1,500  مليونࢫدولار  1  وزارةࡧالماليةࡧعمان

  5  8,845    11  وزارةࡧالماليةࡧبالسعودية

  2  1,247.27    2  وزارةࡧاݍݵزʈنةࡧوࡧالماليةࡧبفكيا

Source: IIFM Sukuk database  

عرفتࢫتطوراࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫالصادرةࢫخاصةࢫࢭʏࢫدولةࢫࢫ2018أعلاهࢫنجدࢫأنࢫسنةࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫ

مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫالسنواتࢫࢫ700مليونࢫدولارࢫانطلاقاࢫمنࢫࢫࢫ530مال؈قيا.كماࢫعرفتࢫصɢوكࢫלجارࢫتراجعاࢫإڲʄࢫ

  2020.16إڲʄࢫغايةࢫتارʈخࢫاستحقاقɺاࢫࢭʏࢫࢫ%4الثلاثࢫכوڲʄࢫمنࢫمدةࢫحياٮڈاࢫبمعدلࢫفائدةࢫ

 ابࡧنجاحࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧالسوقࡧالماليةࡧטسلامية:.تحليلࡧعواملࡧوࡧأسب2

 تطورا شɺد ذلك مع لكن ɲسȎيا، متأخر وقت ࢭɠ ʏان مال؈قيا ࢭʏ לسلامي المصرࢭʏ النظام ظɺور  بداية ان

 للبلاد الص؈ففة مجال ࢭʏ לسلامي للتوجھ כوڲʄ البداية ɠانت حيث مبكر، وقت ࢭʏ ومݏݰوظا سرʉعا

 تماشيا بإɲشا٬ڈا ʇسمح الذي לسلامية المصارف قانون  المال؈قية اݍݰɢومة أصدرت عندما 1983 سنة

 المال؈قي؈ن تدعم الۘܣ اݍݱݨاج صناديق علٕڈا يطلق الۘܣ الستʋنيات ࢭʏ استحداٯڈا تم الۘܣ الصناديق مع

ʏاݍݱݮ مناسك تأدية ࢭ ʄالمكرمة مكة إڲ. 

  مال؈قيا: ࡩʏ المصرࡩʏࡧלسلامي النظام تطور مراحلࡧࡧ1.2

  :17يڴʏ ما اڲʄ مال؈قيا ࢭʏ المصرࢭʏ للنظام לسلامي التوجھ مراحل تݏݵيص يمكن
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  : 1992 اڲʄ 1983 כوڲʄ الففةࡧ1.1.2

 Islam (BIMB)بنك إɲشاء تم حيث التجرȎʈية بالففة 1993 اڲʄ 1983 ب؈ن الممتدة الففة اعتبار يمكن

Malaysia Berhadد موقف نبض جس دف٭ڈ לسلامية، المصارف قانون  بموجب 1983 سنةࡧɺالمش 

ʏالمصرࢭ ʏذه مع تجاوب والذي المحڴɸ انت الفكرةɢف ʄࢫכوڲ  ࢭʏ المال؈قية التجرȋة نجاح لتطور  البداية

  .לسلامي التموʈل

  :1999 اڲʄ 1993  الثانية الففةࡧ2.1.2

ࢫ بدون  المصارف مخطط المال؈قية اݍݰɢومة أطلقت ࢫ عندما1993ࢫ( IBS)فوائد  Bank Negara "قدم

Malaysiaمخططھࢫࢫ ʏذا سمح كما ،" فوائد بدون  المصرࢭɸ شاء المخططɲإسلامية نوافذ " بإ " ʏالبنوك ࢭ 

 للأɲشطة منفصلة وإدارة المحاسبةࢫمن טستفادة לسلامية المالية للإدارات سمح ما ɸو وɸذا التقليدية،

 التقليدية للبنوك أيضا سمح 1993 مارس منذ לسلامية النافذة بمفɺوم العمل ان ،كما التقليدية

  לسلامية، واݍݵدمات المنتجات تɴتجࢫأن الموجودة

 לسلامية البنوك جعل مما فوائد بدون  العمل يضمن 1999 عام إسلامي مصرࢭʏ نظام تأسʋس تمࢫو 

  18לسلاميةࢫالمالية واݍݵدمات المنتجات ࢭʏ تتعامل

  : Ȋ 2000عد الثالثة الففةࡧ3.1.2

 حيث من سنوʈا المتوسط ࢭʏ 18 %مال؈قيا ࢭʏ לسلامية المصرفية اݍݵدمات قطاع نمو بلغ 2000 عام منذ

 عڴʄ طموح من جزء ʇعتف وɸذا  20 % يفوق  نمو تحقيق ɸو ɠان المال؈قيةࢫاݍݰɢومة ɸدف ولكن כصول 

 .الرائدة العالميةࢫלسلامية الصرفية اݍݵدمات مركز اڲʄ مال؈قيا لتحوʈل الطوʈل المدى

ʄالقطاع أن من الرغم وعڴ ʏشائھ تم بمال؈قيا לسلامية المصرࢭɲإ ʄحصْڈا ان ט ,عقود ثلاثة مدى عڴ ʏࢭ 

 الذي وטستحواذ التموʈل حيث من التقليدي المصرࢭʏ القطاع مع بالمقارنةࢫمنخفضة تزال لا السوق 

 البنوك تحققھ ما عن Ȋعيدة تبقى الۘܣ المصرفيةࢫכسواق حصة إجماڲʏ من فقط  % 13 حواڲʏ من يفاوح

  .التقليدية

 :مال؈قيا ࡩʏ טسلامية المالية الصناعة نجاح مؤشرات 1.2

انࢫمال؈قياࢫۂʏࢫمنࢫالدولࢫࡧمنࢫاݍݨديرࢫبالذكرࢫانࢫمال؈قياࢫتلعبࢫدورࢫالقائدࢫلɺذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫالمنطقة،ࢫبل

ࢫטسلاميةࢫ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمثل ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫعالمياً الرائدة

الماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫلتم؈قɸاࢫȊعدةࢫخصائصࢫمنࢫخلالࢫࡧوالصɢوكࢫوالمنتجات

  اتخاذɸاࢫلعدةࢫاجراءاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫتوضيحɺاࢫɠالأȖي:

 مبدأ باستخدام לسلامية المصرفية المنتجات Ȗشكيل تم عموما: المصرفية المنتجات تنوعࡧ1.2.2

 البنوك أن اذ وغ؈فɸا، الكفالة الوɠالة، ،المشاركة، المضارȋةࢫ، לجارة טستصناع، المرابحة مثل معاملات

  :أساسية ففاتࢫأرȌعة طيلة تطورت الۘܣ وخدمة، منتج 50 من أك؆ف اليوم تقدم مال؈قيا ࢭʏ לسلامية

 اݍݰساب ودʇعة التوف؈ف، حساب ودʇعة :ۂʏ כولية المنتجات ɠانت حيث:( 1983 ) כوڲʄ المرحلةࡧ1.1.2.2

 לسɢان؛ لتموʈل بالت݀ݨيل والبيعࢫטسȘثمار حساب المضارȋة اݍݨاري،
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 ب؈ن العامل المال رأس تموʈل المرابحة، :مثل جديدة منتجات اضافة تم :( 1993 ) الثانية المرحلةࡧ2.1.2.2

 כصول؛ࢫوتورʈق المال سوق  לسلامية، البنوك

 والتموʈل טسلامية טئتمان كبطاقات جديدة منتجات إدخال تم :( 1999 ) الثالثة المرحلةࡧ3.1.2.2

 التموʈل؛ الثابتة وלجارة לسلامي

ࡧ(اݍݰالية) المرحلةࡧ4.1.2.2  التموʈل، المتناقصة والمشاركة بالمشاركة العمل بداية تم وفٕڈا الراȊعة:

 تم الۘܣ כخرى  المنتجات وجميع والتحوط المركبةࢫوالمنتجات والمشتقات المضارȋة طرʈق عن التموʈل

ࢫ.حديثا ادخالɺا ࢫالففة ࢫمن ࢫبمال؈قيا ࢫالصادرة ࢫالصɢوك ࢫمجموع ʏࢫالتاڲ ࢫالبياɲي ࢫالرسم ݳ إڲʄࢫࢫ2013وࢫيوܷ

  .2018غايةࢫأكتوȋرࢫ

  ):ࡧمجموعࡧالصكوكࡧالعامةࡧالصادرةࡧبمال؈قيا03رسمࡧبياɲيࡧرقمࡧ(

  
Source: Malaysia International Islamic Financial Centre (MIFC) 

 اتباع خلال من البنوك ب؈ن سوق  إɲشاء مال؈قيا استطاعت :المالية المخاطر مواجɺة عڴʄ القدرةࡧ2.2.2

 ࢭʏ الɢامنة السيولة مشɢلة لمعاݍݨة السماح ٮڈدف ،1994 عامࢫࢭʏ לسلامي للتموʈل الصارمة القواعد

 للاسȘثمار לسلامية للبنوكࢫاسلامية مالية سوق  بخلقࢫ Negara بنك المال؈قي  المركزي  البنك قام التموʈل

ʏل لمبادئ وفقا آخر إسلامي بنك ࢭʈة البنوك ب؈ن"و مخصصة مالية أداة خلال من לسلامي التموȋالمضار 

 وذلك (GII)ࢫاݍݰɢومية טسȘثمارات من مجموعة بإطلاق أيضا المال؈قية اݍݰɢومة قامت كما ،"للاسȘثمار

 السوق  ࢭʏ للتداول  القابلة " بالت݀ݨيل البيع" التموʈل عقود ࢭʏ وتطوʈر לسلامية الشرʉعة لأحɢام وفقا

 نيجارا بنك قام كما سيولة، أزمة حدوث خطر من واݍݰد טسلامية ب؈نࢫالبنوك ما سوق  عزز  مما الثانوʈة،

 المالية כصول  أن تضمن الۘܣ الɺيئة وۂʏ (SAC)ࢫטسȘشاري  الشرʉعة مجلس باɲشاء 1997 عام ࢭʏ أيضا

 .الشرʉعة بمتطلبات تفي

 اݍݵزانة أذونات إستحداث وتم לسلامية، للبنوك مقرض بدور  للقيام 1999 عامNegara بنك Ȗعي؈ن تم

 تطور  ࢭʏ ساɸم الذي العالم،כمر ࢭʏ إسلامية خزانة أذونات أول  وۂʏ ، 2004 عامࢫ  ( ITB )לسلامية

  ࢫ2008.19الماليةࢫسنةࢫ כزمة عز ࢭʏ المال؈قية טسلامية البنوك ࢭʏ כصول 

 المدعومة السندات فأن معلوم ɸو كما:العالمية לسلامية الصكوك اصدارات عڴʄ טستحواذࡧࡧ3.2.2

ʄام وفقا اݍݰقيقية כصول  عڴɢعةࡧلأحʉالعالم السندات سوق  ثلث فان לسلامية الشر ʏوالدولة مال؈قيا، ࢭ 

 واصلت فقد ، 2002 عام منذࡧبالدولار المقومة الصɢوك بانتظام تصدر الۘܣ כداة ɸذه اعتمدت نفسɺا
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 حواڲʏ الصɢوك اصدار ݯݨم بلغ حيث العالمية،ࡧالصɢوك سوق  عڴʄ السيطرة 2013 سنة خلال مال؈قيا

 اڲʄ כوڲʄ بالدرجةࡧذلك وʈرجع للصɢوك، טجمالية القيمة من بالمائة 70.5 بɴسبة أي دولار مليار 37.5

 بلغت الۘܣ اݍݵليڋʏ التعاون  مجلس دول  تلٕڈا دولار، مليار 28.2 نحو بلغت والۘܣ المركزي  البنك اصدارات

ݰھࢫالرسمࢫالبياɲيࢫالتاڲʏ:.دولار مليار 15.6 نحو 2013 خلال الصɢوكࡧاصدارات فٕڈا   كماࢫيوܷ

  

 

  ):ࡧݯݨمࡧالصكوكࡧالصادرةࡧبمال؈قيا04رسمࡧبياɲيࡧرقمࡧ(

  

  
Source : Malaysian ICM bulletin 

ʏاماࢫࢭɸوكࢫبمال؈قياࢫدوراࢫɢالسوقࢫالماليةࢫوࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫحيثࢫبلغتࢫࢫتلعبࢫمجموعࢫإصداراتࢫالص

منࢫمجموعࢫالسنداتࢫࢫ%52.02بليونࢫماࢫʇعادلࢫࢫ99.36ماࢫيقاربࢫࢫ2018ࢭʏࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫسنةࢫ

.ࢫوࢫقدرتࢫالصɢوكࢫالممتازةࢫبࢫ2017بليونࢫࢭʏࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫسنةࢫࢫ79.01المصدرةࢫمقارنةࢫبࢫ

بليونࢫࢭʏࢫالنصفࢫࢫ718.41منࢫمجموعࢫالسنداتࢫالممتازةࢫمقارنةࢫبࢫࢫࢫ%59.59بليونࢫماࢫʇعادلࢫࢫ818.41

وࢫيمثلࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫقائمةࢫلأɸمࢫالصɢوكࢫالمال؈قيةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫࢫ2017.20כولࢫمنࢫسنةࢫ

  الماليةࢫالعالمية.
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  ):ࡧقائمةࡧلأɸمࡧالصكوكࡧالمال؈قيةࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧالبورصةࡧالماليةࡧالعالمية02جدولࡧرقمࡧ(

العملةࡧ(ࡧاݍݱݨمࡧ  اسمࡧالمصدر  الرقم

(  

تارʈخࡧ  تارʈخࡧטصدار

  טستحقاق

الصكوكࡧالعامةࡧللوɠالةࡧبرɸادࡧ  01

  المجموعةࡧالثانية

ࡧ07  800.000.000

  2011جوʈلية

  2020أوتࡧ11

  برɸادࡧEXIMالصكوكࡧالمال؈قيةࡧ  02

الصكوكࡧالناܷݨةࡧمتعددةࡧ

  العملات

فيفريࡧࡧ20  300.000.000

2014  

فيفريࡧࡧ19

2019  

  2020مارسࡧࡧ18  2015مارسࡧࡧPETRONAS  1.250.000.000  19الصكوكࡧالعامةࡧ  03

ࡧ%3.043الصكوكࡧالمال؈قيةࡧبرɸادࡧ  04

  شɺادةࡧالثقة

  2025أفرʈلࡧࡧ22  2015أفرʈلࡧࡧ23  1.000.000.000

ࡧ%4.236الصكوكࡧالمال؈قيةࡧبرɸادࡧ  05

  شɺادةࡧالثقة

  2045أفرʈلࡧࡧ22  2015أفرʈلࡧࡧ23  500.000.000

Source: Bursa Malaysia - Labuan International Financial Exchange (LFX) 

عرفࢫتطورࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫטقتصاديࢫالمال؈قيࢫȖسɺيلࢫالتعاملاتࢫوࢫالتدفقاتࢫالماليةࢫب؈نࢫالدولࢫךسيوʈةࢫ

 وࢫالبورصةࢫالماليةࢫالعالمية.

 خاتمة:

 الصɢوك قطاع نمو لسرعة المحفزة البلدان وأحد للنمو كقائد عالمية Ȋشɺرة تتمتع مال؈قيا ان القول  يمكن

 من ɲشطة وسوق  כولية الصɢوك من متʋنة سوق  لامتلاكɺا نظراً  טسلامي،ࡧالتموʈل صناعة ضمن

 وكذلك اݍݨديدة الصɢوك اصداراتࡧحيث من العالܣ المركز بمثابة Ȗعتف لذلكࢫفإٰڈا الثانوʈة، الصɢوك

 لإصدارات موطن أكف باعتبارɸا اٮڈصدار  عڴʄ المال؈قية الصɢوك سوق  وتحافظ القائمة، الصɢوك

  . 2001 بداية ࢭʏ الصɢوك لإصدارات الرسܣ טنطلاق منذࡧالصɢوك

 نتائج:

 حققت مال؈قيا ࢭʏ לسلامية المصرفية ان نجد المتعلقة والتحليلات للبيانات استعراضنا خلال من

والرقابية،ࢫ לشرافية اݍݨوانب مست والۘܣ المستقبلية اٮڈونظر  الرشيدة سياسْڈاࢫخلال من باɸرة نجاحات

  وࢫمنࢫأɸمࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا:

 عڴʄ استحواذɸا القائمة المال؈قية الصɢوكࡧحافظت ، 2014 من כول  والرȌع 2008 ب؈ن ما الففة ࢭʏ ࢫ-

 المال؈قية الصɢوك نمت قد اݍݱݨمࡧحيث من أما ، العالمية الصɢوك من 63 % اڲʄ 58 % ب؈ن ما تفاوح ɲسبة

  ؛2013 وࢫ 2008 عامي ب؈ن ɲ  %20.65سȎتھ مركب سنوي  بمعدل القائمة

 ࢭʏ الوحيدة السوق  اٰڈبɢو  المال؈قية الصɢوكࡧسوق  تنفرد الراɸن الوقت الراɸنࢫوحۘܢ الوقت وحۘܢࢫ-
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  كب؈ف. بفارق  دولار مليار 100 حاجز فٕڈا القائمة الصɢوك تتجاوز  الۘܣ טسلامي العالم

 وازدɸارɸا تقدمɺا أمام عائقا أبدا يكن لم الماڲʏ القطاع ɸذا טسلاميةࢫࢭʏ للشرʉعة مال؈قيا تطبيق أن-

 العولمة تفرضɺا أصبحتࢫالۘܣ العالمية التحديات مواجɺة أجل من ذكيا حلا ɠان وإنما البعض، يدڤʏ كما

 والرأسمالية،

 وࢫمنࢫأɸمࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫنقدمɺاࢫمنࢫخلالࢫماࢫتوصلناࢫإليھࢫࢭʏࢫبحثناࢫɸذا:توصيات:ࡧ

טقتداءࢫبالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫטطارࢫالتنظيܣࢫوالقانوɲيࢫلبناءࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫاسلاميࢫ -

 قوي؛

 البيع عڴʄ الفك؈ق وعدم לسلامية بالمصارف المعاملات ࢭʏ الصيغ ببقية العمل مجال توسيع -

 فقط؛ المرابحة أو بالإجارة

 وتتاȊع اٮڈتطورا ترصد ةטسلاميࢫالمالية الصناعة ࢭʏ متخصصة أبحاث مراكز وإɲشاء -

 ا؛ٮڈومستجداࢫاٮڈتطبيقا
                                                             

 טستفادة إمɢانية ومدى טقتصادية التنمية لتموʈل كأداة לسلامية الصɢوك زʈد، بن رȋيعة ناصر، سليمانࢫ-1 

 المالية الصناعة ب؈ن المالية والɺندسة טبتɢار وتطبيقات منتجات :حول ࢫالدوڲʏ المؤتمر إڲʄ مقدم بحث اݍݨزائر، ࢭʏ مٔڈا

  .08،ࢫص2014مايࢫࢫ6-5سطيف،ࢫ جامعة לسلامية، المالية والصناعة التقليدية

التجارʈةࢫوࢫالمصرفيةࢫاليمنية،المركزࢫعبدࢫاݍݵالقࢫصاݍݳࢫعبدࢫاللهࢫمعزب،ࢫالمȎسطࢫࢭʏࢫأحɢامࢫالȘشرʉعاتࢫالماليةࢫࢫ-2 

  .89،ࢫبرل؈ن،ࢫألمانيا،ࢫص2019الديمقراطيࢫللدراساتࢫטسفاتيجيةࢫوࢫالسياساتࢫטقتصادية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ

  .189ص ، 2006مصر، اݍݨامڥʏ، المكتب לسلامية، البنوك ࢭʏ טسȘثماري  القرار السيد، كمال مصطفىࢫ-3 

IIFM SUKUK REPORT  -42019, A Comprehensive Study of the Global Sukuk Market, July 2019, 8th 

edition, p81.  

 قطرࢫبنك حالة دراسة :לسلامية البنوك رȋحية لدعم كآلية לسلامي التموʈل ممو،ࢫصيغ عزاز،ࢫسعيدة خولةࢫࢫ- 5 

ࢫ الفكة بنك تجرȋة إڲʄ לشارة مع לسلامي ࢫللدراسات ࢫכفاق ࢫمجلة ࢫمارسࢫاݍݨزائري، ࢫالسادس، ࢫالعدد טقتصادية،

  .31صࢫ2019

 بنك حالة دراسةࢫ- ࢫלسلامية للبنوكࢫالمالية النȘيجة عڴʄ לسلامية المصرفية المنتجات عاǿشة،ࢫأثر عوماري ࢫࢫ-6 

ࢫفيفريࢫ2014 غاية إڲʄࢫ2010 سنة من للففة اݍݨزائري  الفكة ࢫالساȊع، ࢫالعدد ࢫوࢫاݍݰضارة، ࢫלسلامية ࢫالعلوم ࢫمجلة ،

  .440ص،ࢫ2018

  .31عزاز،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ خولةࢫ-7 

 والعلوم، للɴشر شعاع לسلامية، المالية والمؤسسات المصارف ࢭʏ التموʈل صناعة  "قنطقڋʏ، مظɺر سامرࢫ- 8 

  .360ص ،2010 حلب،

 دائرة والمأمول، الواقع ب؈ن לسلامية المصارف مؤتمر إڲʄ مقدم بحث :לسلامية الصɢوك بكر، أبو أحمد صفيةࢫ- 9 

  .13صࢫ، 2009 جوان3 -ماي 31 المتحدة، العرȋية לمارات دȌي، اݍݵ؈في، والعمل לسلامية الشؤون

  .93عبدࢫاݍݵالقࢫصاݍݳࢫعبدࢫاللهࢫمعزب،ࢫصࢫ-10 

 بحث ،"التنمیة تموмل ࢭʏ ودورɸا وخصائصɺا לسلامیة טسȘثمارмة الصɢوك مفɺوم "ܧݰاتھ، حس؈ن حس؈نࢫ-11 

 לنفنпت:ࢫ عڴʄࢫشبكة مɴشور 
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 טقتصادية، التنمية عملية ࢭʏ الشعبية المشاركة لتوسيع- تموʈڴʏ كمقفح –לسلامية الصɢوك رفيق، شرʈاقࢫࢫ-12 

  .4 ص ، 2013 כردن، إرȋد، ال؈فموك، جامعة "לسلامي التموʈل وأدواتࢫלسلامية الصɢوك" مؤتمر إڲʄ مقدم بحث

 לقتصادية،ࢫالملتقى التنمية مشارʉع لتموʈل كأداة לسلامية رفيق،ࢫࢫالصɢوك شرʈاقࢫالدين، خ؈ف الله معطىࢫ- 13 

ʏالمستدامة التنمية تحقيق مقوماتࢫ:حول  الدوڲ ʏࢫלسلامي טقتصاد ࢭ ࢫ2012 دʇسمف 04 و 03 يومي قالمة جامعة،

  .252ص
14 - IIFM SUKUK REPORT 2019, op cit, p20. 

  15-Market Trends and Developments,  IIFM Seminar on Islamic Sukuk Ismail Dadabhoy,  Global   

Financial Markets Hosted by Labuan FSA and Labuan IBFC Inc. Tuesday, 8th May 2018, InterContinental 

Kuala Lumpur,  p03. 

IIFM SUKUK REPORT  - 162019p22. , 

،ࢫعمرࢫالشرʈف،ࢫأɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫכخضرࢫ(ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫاݍݵضراءࢫ)ࢫحفاظࢫزحلࢫࢫ-17 

ࢫالثاɲي،ࢫ ࢫالعدد ࢫالثالث، ࢫالمجلد ࢫوࢫכعمال، ࢫالمال ࢫاقتصاد ࢫمجلة ࢫمال؈قيا، ࢫحالة ʄࢫإڲ ࢫبالإشارة ࢫالمستدامة لتعزʈزࢫالتنمية

  .59،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2018دʇسمفࢫ
18 - Ijlal Ahmed Alvi, Sukuk Overview & Trends, Conference on the Role of Sukuk in Development, 

Friday, 18thMay 2012, Point Hotel Barbaros, Istanbul, p09. 

  .63حفاظࢫزحل،ࢫعمرࢫالشرʈف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ-19 
20 - IIFM SUKUK REPORT 2019,  p.139 

 المراجع:

 ومدى טقتصادية التنمية لتموʈل كأداة לسلامية الصɢوك زʈد، بن رȋيعة ناصر، سليمان .1

ࢫحول  المؤتمر إڲʄ مقدم بحث اݍݨزائر، ࢭʏ مٔڈا טستفادة إمɢانية ʏوتطبيقات منتجات :الدوڲ 

 جامعة לسلامية، المالية والصناعة التقليدية المالية الصناعة ب؈ن المالية والɺندسة טبتɢار

  .08،ࢫص2014مايࢫࢫ6-5سطيف،ࢫ

قࢫصاݍݳࢫعبدࢫاللهࢫمعزب،ࢫالمȎسطࢫࢭʏࢫأحɢامࢫالȘشرʉعاتࢫالماليةࢫالتجارʈةࢫوࢫالمصرفيةࢫعبدࢫاݍݵال .2

اليمنية،المركزࢫالديمقراطيࢫللدراساتࢫטسفاتيجيةࢫوࢫالسياساتࢫטقتصادية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ

  .89،ࢫبرل؈ن،ࢫألمانيا،ࢫص2019

 ،2006 مصر، اݍݨامڥʏ، المكتب לسلامية، البنوك ࢭʏ טسȘثماري  القرار السيد، كمال مصطفى .3

  .189ص

4. IIFM SUKUK REPORT 2019, A Comprehensive Study of the Global Sukuk Market, July 

2019, 8th edition, p81.  
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 دراسة :לسلامية البنوك رȋحية لدعم كآلية לسلامي التموʈل ممو،ࢫصيغ عزاز،ࢫسعيدة خولة .5

اݍݨزائري،ࢫمجلةࢫכفاقࢫللدراساتࢫ الفكة بنك تجرȋة إڲʄ לشارة مع לسلامي قطرࢫبنك حالة

  .31صࢫ2019טقتصادية،ࢫالعددࢫالسادس،ࢫمارسࢫ

 دراسةࢫ-ࢫלسلامية للبنوكࢫالمالية النȘيجة عڴʄ לسلامية المصرفية المنتجات عاǿشة،ࢫأثر عوماري  .6

،ࢫمجلةࢫالعلومࢫלسلاميةࢫوࢫ2014 غاية إڲʄࢫ2010 سنة من للففة اݍݨزائري  الفكة بنك حالة

  .440ص،ࢫ2018اݍݰضارة،ࢫالعددࢫالساȊع،ࢫفيفريࢫ

  .31عزاز،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ خولة .7

 للɴشر شعاع לسلامية، المالية والمؤسسات المصارف ࢭʏ التموʈل صناعة " قنطقڋʏ، مظɺر سامر .8

  .360ص ،2010 حلب، والعلوم،

 الواقع ب؈ن לسلامية المصارف مؤتمر إڲʄ مقدم بحث :לسلامية الصɢوك بكر، أبو أحمد صفية .9

 -ماي 31 المتحدة، العرȋية לمارات دȌي، اݍݵ؈في، والعمل לسلامية الشؤون دائرة والمأمول،

  .13صࢫ، 2009 جوان3

  .93عبدࢫاݍݵالقࢫصاݍݳࢫعبدࢫاللهࢫمعزب،ࢫص .10

 تموмل ࢭʏ ودورɸا وخصائصɺا לسلامیة טسȘثمارмة الصɢوك مفɺوم" ܧݰاتھ، حس؈ن حس؈ن .11

 לنفنпت:ࢫ عڴʄࢫشبكة مɴشور  بحث ،"التنمیة

12. .(www.Darelmashora.com)   

 التنمية عملية ࢭʏ الشعبية المشاركة لتوسيع -تموʈڴʏ كمقفح– לسلامية الصɢوك رفيق، شرʈاق .13

 جامعة "לسلامي التموʈل وأدواتࢫלسلامية الصɢوك" مؤتمر إڲʄ مقدم بحث טقتصادية،

  .4 ص ، 2013 כردن، إرȋد، ال؈فموك،

 التنمية مشارʉع لتموʈل كأداة לسلامية رفيق،ࢫࢫالصɢوك الدين،ࢫشرʈاق خ؈ف الله معطى .14

،ࢫלسلامي טقتصاد ࢭʏ المستدامة التنمية تحقيق مقوماتࢫ:حول  الدوڲʏ לقتصادية،ࢫالملتقى

  .252صࢫ2012 دʇسمف 04 و 03 يومي قالمة جامعة

15. IIFM SUKUK REPORT 2019, op cit, p20. 

16. Ismail Dadabhoy,  Global Sukuk Market Trends and Developments,  IIFM Seminar on 

Islamic Financial Markets Hosted by Labuan FSA and Labuan IBFC Inc. Tuesday, 8th 

May 2018, InterContinental Kuala Lumpur,  p03. 

17. IIFM SUKUK REPORT 2019, p22. 

عمرࢫالشرʈف،ࢫأɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫכخضرࢫ(ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢫحفاظࢫزحل، .18

اݍݵضراءࢫ)ࢫلتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫبالإشارةࢫإڲʄࢫحالةࢫمال؈قيا،ࢫمجلةࢫاقتصادࢫالمالࢫوࢫכعمال،ࢫ

  .59،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2018المجلدࢫالثالث،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫدʇسمفࢫ
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19. Ijlal Ahmed Alvi, Sukuk Overview & Trends, Conference on the Role of Sukuk in 

Development, Friday, 18thMay 2012, Point Hotel Barbaros, Istanbul, p09. 

  .63حفاظࢫزحل،ࢫعمرࢫالشرʈف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص .20
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لتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧࡧ الɺندسةࡧࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآلية

  إسقاطࡧعڴʄࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧ– לسلامية

  ࢫإعداد

  نورࢫالدينࢫكروشࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتالعلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

 أولادࢫابراɸيمࢫليڴʄࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-المديةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

مــاࡧمــدىࡧمســاɸمةࡧالɺندســةࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧࡩــʏࡧجــاءتࢫɸــذهࢫالدراســةࢫلمعاݍݨــةࢫלشــɢاليةࢫالتاليــة:ࢫ

إنࢫتجرȋـــةࢫ:ࢫلقــدࢫخلصــتࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫمجموعــةࢫمــنࢫالنتــائجࢫأɸمɺــا.ࢫتطــوʈرࡧالصــناعةࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧ؟

לســلاميةࢫɸــذاࢫمــنࢫࢫســوقࢫכوراقࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫمال؈قيــاࢫȖعــدࢫتجرȋــةࢫناݦݰــةࢫࢭــʏࢫتطــوʈرࢫصــناعةࢫالماليــة

خلالࢫלسفاتيجياتࢫالمطبقةࢫوتب؈نࢫذلكࢫبمحافظْڈاࢫعڴʄࢫالرʈادةࢫالعالميةࢫمنࢫحيثࢫتطورࢫعملياتࢫלصدارࢫ

المحليةࢫوالدولية؛ࢫوإنࢫنجاحࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫلاࢫيرجـعࢫفقـطࢫݍݨـودةࢫوكفـاءةࢫלدارةࢫأنمـاࢫ

ةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫلɺاࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫأيضاࢫلرقابةࢫالشرعية،ࢫفالݏݨنةࢫלسȘشارʈةࢫلɺيئ

وقـــدࢫأوصـــتࢫالدراســةࢫعڴـــʄࢫالـــدولࢫלســلاميةࢫعامـــةࢫوعرȋيـــةࢫخاصــةࢫלســـتفادةࢫمـــنࢫالمــالࢫלســـلاميࢫࢭــʏࢫمال؈قيا.

 التجاربࢫالدوليةࢫخاصةࢫالتجرȋةࢫالماليةࢫࢭʏࢫمجالࢫصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

Abstract: 

This study tackles the following problem: How much does Islamic financial engineering 

contribute to the development of the Islamic financial industry? The study concluded with a 

number of results, the most important of which are: The experience of the Islamic stock 

market in Malaysia is a successful experience in the development of the Islamic financial 

industry through the applied strategies and shows that it maintains global leadership in the 

development of domestic and international issuance; In Malaysia, it is not only due to the 

quality and efficiency of the administration but also to the supervision of legitimacy, the 

Advisory Committee of the Malaysian Securities Commission has a major role in the 

development of the Islamic capital market in Malaysia. International tergiversate private 

financial experience in the field of Islamic finance industry 

  المقدمة:

ࢫبدرجةࢫ ࢫإذࢫȖعتفࢫنقا٬ڈاࢫرɸيناً ࢫحيوʈاً ࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتلعبࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدوراً

نࢫتخلـــقࢫمنافـــدࢫجديــــدةࢫوأصـــالةࢫالمنتجـــاتࢫالمقدمـــةࢫللعمـــلاءࢫࢭـــʏࢫالواقـــعࢫيمكـــنࢫللɺندســـةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫإ

لقدࢫرأتࢫالدراسةࢫالبحثࢫوتوسعࢫالسوقࢫقادمةࢫوتخلقࢫفرصࢫالتجارʈةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫلɺذاࢫ

ــــةࢫ ــــناعةࢫالماليـ ــــʏࢫتطـــــوʈرࢫالصـ ــــةࢫלســـــلاميةࢫࢭـ ــــھࢫالɺندســـــةࢫالماليـ ــــذيࢫقامـــــتࢫبـ ــــانࢫالـــــدورࢫالـ ــــذاࢫالموضـــــوع،ࢫوȋيـ ࢭـــــʏࢫɸـ

 .לسلامية

 مشɢلةࡧالدراسة:

  לشɢاليةࢫالدراسةࢫفيماࢫيڴʏ:منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫتتجڴʄࢫبوضوحࢫ

  ماࢫمدىࢫمساɸمةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ؟

ࢫالȘســاؤلاتࡧالفرعيــة٭ڈــدفࢫتوضــيحࢫלشــɢاليةࢫالرئʋســةࢫوتȎســيطɺا،ࢫســوفࢫيــتمࢫتقســيمɺاࢫإڲــʄࢫمجموعــةࢫمــنࢫ

  ɠالآȖي:
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  ماۂʏࢫכسسࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية؟ -

  كيفࢫيؤثرࢫتطبيقࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطر؟ -

  ماࢫۂʏࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫمكنتࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫبالنجاحࢫࢭʏࢫمجالࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؟ -

 أɸدافࡧالدراسة:

  البحثࢫȊغيةࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:وʈأȖيࢫɸذاࢫ

  صائصɺا.التعرفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوخ -

  تȎيانࢫدورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫصناعةࢫالماليةࢫלسلامية. -

  تقديمࢫمناݠݮࢫلتطوʈرࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية. -

  منݤݮࡧالبحث:

منࢫأجلࢫدراسةࢫإشɢاليةࢫالدراسة،ࢫومحاولةࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلاتࢫالمطروحةࢫذاتࢫالصلةࢫ٭ڈا،ࢫتمࢫ

توضيحࢫمختلفࢫجوانب،ࢫوɠلࢫذلكࢫلإعطاءࢫرؤʈةࢫشاملةࢫواܷݰةࢫلموضوعࢫלعتمادࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫࢭʏࢫ

  ɸذهࢫالدراسة.

 ɸيɢلࡧالدراسة:

ࢫمحاورࢫ ʄࢫإڲ ࢫتقسيمɺا ࢫتم ࢫعلمية ࢫبصورة ࢫإشɢاليْڈا ࢫومعاݍݨة ࢫالدراسة ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫأجل من

  التالية:

 المقدمةࢫ -

 الɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫخلفيةࢫنظرʈةࢫالمحورࢫכول: -

 دورࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمحورࢫالثاɲي: -

 تجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالɺندسةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةالمحورࢫالثالث:ࢫ -

 اݍݵاتمة. -

  المحورࡧכول:ࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧمدخلࡧنظري 

 الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةأولا:ࡧماɸيةࡧ

  الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةمفɺومࡧ .1

منࢫحيثࢫالواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوجدتࢫمنـذࢫأنࢫجـاءتࢫࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧتارʈخ  .أ

ܣࢫاللهࢫ الشرʉعةࢫלسلاميةࢫبأحɢامɺاࢫالمطɺرة،ࢫورȋماࢫɠانࢫتوجيھࢫالۚܣࢫصڴʄࢫعليھࢫوسلمࢫلـبلالࢫالمـازيࢫرعـۜ

:"ࡧلاتفعــلࡧȊـــعࡧء،ࢫفقــالࢫلـــھࢫصــڴʄࢫاللهࢫعليــھࢫوســـلمعنــھ،ࢫحــ؈نࢫأرادࢫانࢫيبـــادلࢫالتمــرࢫاݍݨيــدࢫبـــالتمرࢫالــردي

ــــاتࢫاݍݨمـــــعࡧبالـــــدراɸمࡧواشـــــفيࡧبالـــــدراɸمࡧجنʋبـــــا"ࡧ ـۗــــܣࢫاݍݰاجـ ــــʄࢫأɸميـــــةࢫالبحـــــثࢫعـــــنࢫحلـــــولࢫتل إشـــــارةࢫإڲـ

لكنࢫالملاحـظࢫانࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫلـمࢫتـأتࢫبتفصـيلࢫࢫ)1(לقتصاديةࢫدونࢫإخلالࢫبالأحɢامࢫالشرعية.

ɸذهࢫاݍݰلول،ࢫوإنماࢫجاءتࢫبتفصيلࢫماࢫلاࢫيحلࢫمنࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫوɸذاࢫيتفقࢫمعࢫالقولࢫبأنࢫכصلࢫ

ࢫثابتـــا،ࢫوعليـــھࢫفالشـــرʉعةࢫלســـلاميةࢫلـــمࢫتݲݨـــرࢫ ࢫشـــرعياً ࢫاوࢫحكمـــاً ࢫمـــاࢫعـــارضࢫنصـــاً ࢭـــʏࢫالمعـــاملاتࢫاݍݰـــلࢫإلا
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العكـس،ࢫݯݨـرتࢫدائـرةࢫالممنـوعࢫوأبقـتࢫدائـرةࢫالمشـروعࢫمتاحـةࢫلݏݨɺـدࢫالȎشـريࢫدائـرةࢫלبتɢـارࢫوإنمّـاࢫعڴـʄࢫ

Ȗشــ؈فࢫدراســـاتࢫعديـــدࢫإڲــʄࢫاســـتخدامࢫالɺندســـةࢫالماليــةࢫࢭـــʏࢫالمعـــاملاتࢫלســـلاميةࢫࢫ)2(ࢭــʏࢫלبتɢـــارࢫوالتجديـــد.

 :)3(ومنࢫأمثلْڈاࢫماࢫأجابࢫبھࢫלمامࢫمحمدࢫبنࢫاݍݰسنࢫالشʋباɲيࢫح؈نࢫسئلࢫعنࢫمخرجࢫلݏݰالةࢫالتالية

ܣࢫإنࢫاشـفاهࢫࢫ-مـثلاً –:ࢫاشـفࢫɸـذاࢫالعقـارࢫܧـݵصࡧلآخـرإذاࢫقـالࢫ ـكࢫوارȋحـكࢫفيـھ،ࢫوخآـۜ وأنـاࢫاشـفيھࢫمنّ

ھࢫمنࢫطلبࢫالشراء.ࢫفقالࢫלمام:ࢫالمخرجࢫأنࢫʇشفيࢫالعقـارࢫمـعࢫخيـارࢫالشـرطࢫلـھ،ࢫثـمࢫʇعرضـھࢫ ألاࢫʇشفيھࢫمنّ

ࢫالمبيع.ࢫفقيلࢫللإمامࢫالشʋباɲي:ࢫأرأيتࢫإنࢫرغبࢫصا منࢫࢫ-حبھعڴʄࢫصاحبھ،ࢫفإنࢫلمࢫʇشفهࢫفܦݸࢫالعقدࢫوردّ

  ࢭʏࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫاݍݵيارࢫمدةࢫمعلومة؟ࢫ-طلبࢫالشراء

فأجــاب:ࢫالمخــرجࢫأنࢫʇشــفيࢫمــعࢫخيــارࢫالشــرطࢫلمــدةࢫأكــفࢫمــنࢫمــدةࢫخيــارࢫصــاحبھ،ࢫفــإنࢫفܦــݸࢫصــاحبھࢫ

العقـدࢫࢭـʏࢫمـدةࢫخيـارهࢫاســتطاعࢫɸـوࢫךخـرࢫأنࢫيفܦـݸࢫالعقــدࢫفيمـاࢫبقـيࢫمـنࢫالمــدةࢫالزائـدةࢫعڴـʄࢫخيـارࢫصــاحبھ.ࢫ

ــارࢫإ ــ ــــܣࢫأشـ ـۘ ــــارجࢫال ــــديثࢫإنࢫاݍݰلـــــولࢫأوࢫالمخـ ــــالمعۚܢࢫاݍݰـ ــــةࢫبـ ــــةࢫماليـ ــــʏࢫɸندسـ ــــةࢫاللهࢫۂـ ــــامࢫالشـــــʋباɲيࢫرحمـ ــــاࢫלمـ لٕڈـ

للمصطݏݳࢫوۂʏࢫحلولࢫمبتكرةࢫللمشاɠلࢫالماليةࢫالۘܣࢫɠانـتࢫتواجـھࢫכفـرادࢫخـلالࢫتلـكࢫالفـفة،ࢫبـلࢫوسـتخدمࢫ

  ɸذهࢫاݍݰلولࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا.

ڈـا:ࢫIAFEࢫاݍݨمعيـةࡧالدوليـةࡧللمɺندسـ؈نࡧالمـالي؈نʇعرفࢫࢫ:Ȗعرʈفࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية  .ب عڴـʄࢫأّٰ

تتضـــــمنࡧالتطـــــوʈرࡧوالتطبيـــــقࡧالمبتكـــــرࡧللنظرʈـــــةࡧالماليـــــةࡧوכدواتࡧالماليـــــةࡧلإيجـــــادࡧحلـــــولࡧللمشـــــاɠلࡧ"

المعقــــدةࡧولإســـــتغلالࡧالفـــــرصࡧالماليـــــة،ࡧفالɺندســـــيةࡧالماليـــــةࡧلʋســـــتࡧأداةࡧبـــــلࡧالمɺنـــــةࡧالۘـــــܣࡧȖســـــتعملࡧ

ڈا:ࢫ"ࢫفتحࡧالرحمنࡧعڴʏࡧمحمدࡧصاݍݳʇعرفɺاࢫ)ࡧ4(כدوات". منࡧعملياتࡧمجموعةࡧכɲشطةࡧالۘܣࡧتتضبأّٰ

التصـــميمࡧوالتطـــوʈرࡧوالتنفيـــذ،ࡧلɢـــلࡧمـــنࡧכدواتࡧوالعمليـــاتࡧالماليـــةࡧالمبتكـــرة،ࡧإضـــافةࡧإڲـــʄࡧصـــياغةࡧ

وȋحيـــثࢫȖعمـــلࢫ)5(".حلـــولࡧإبداعيـــةࡧلمشـــاɠلࡧالتموʈـــل،ࡧوɠـــلࡧذلـــكࡧࡩـــʏࡧإطـــارࡧتوجٕڈـــاتࡧالشـــرعࡧاݍݰنيـــف

غراضࢫالماليـةࢫمـعࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫابتɢارࢫاݍݰلولࢫالماليةࢫوتنميطɺاࢫࢭʏࢫمنتجاتࢫتحققࢫכ 

وȋالنظرࢫإڲʄࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫللɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيتܸݳࢫأٰڈاࢫȖشملࢫعڴʄࢫ.)6(السلامةࢫالشرعية

  :)7(כمورࢫالتالية

 ارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة؛ɢابت  

 ليةࢫجديدة؛ʈارࢫآلياتࢫتموɢابت  

 ليـة،ࢫمثـلࢫإدارةࢫالسـيولةࢫأوࢫالـديونࢫأوࢫإعـدادࢫʈارࢫحلولࢫجديـدةࢫلـلإدارةࢫالتموɢعࢫابتʉليـةࢫلمشـارʈصـيغࢫتمو

 معينةࢫتلائمࢫالظروفࢫالمحيطةࢫبالمشروع؛

 ــــةࢫ ــــةࢫالماليــ ــــقࢫالɺندســ ــاࢫيم؈ــ ــ ــــذاࢫمــ ــــلامية،ࢫوɸــ ــــرʉعةࢫלســ ــــامࢫالشــ ــــعࢫأحɢــ ــــةࢫمــ ــــاراتࢫمتوافقــ ــــونࢫלبتɢــ أنࢫتɢــ

לسلاميةࢫعنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫفوجودࢫالضوابطࢫوالقواعدࢫالشرعيةࢫيحـددࢫالمجـالࢫالشـرڤʏࢫ

  لامية.لعملࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלس

 :)8(ࢭʏࢫךȖيࢫالفرقࡧب؈نࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالتقليديةومنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫيتحددࢫ
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 ــة،ࢫحيــثࢫʈوȋندســةࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧبــ؈نࡧכســسࡧالشــرعيةࡧتجنــبࢫمختلــفࢫالمعــاملاتࢫالرɺتجمــعࡧال

ࢫللأزمــــاتࢫࢫواݍݵـــفةࡧالمصـــرفيةࡧלســــلامية ـۘــܣࢫȖعـــفࢫمصـــدراً ٭ڈـــدفࢫالـــتخلصࢫمـــنࢫأدواتࢫالماليـــةࢫالرȋوʈــــةࢫال

 לقتصاديةࢫبصفةࢫعامة،ࢫوכزماتࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫبصفةࢫخاصة.ࢫ

 ـــــاتࢫأوࢫɺعــــادࢫالمخـــــاطرࢫݍݨȊــــاليفࢫالمعـــــاملاتࢫوإɢࢫتقليـــــلࢫتʄـــــةࢫعڴــــʈوȋـــادياتࢫالر تنطــــويࢫموجɺـــــاتࢫלقتصـ

ܣࢫلـــلأدوا الɺندســـةࡧالماليـــةࡧלســـلاميةࡧفɺـــوࡧتࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫأطـــرافࢫأخـــرىࢫࢭـــʏࢫالمعاملـــة.ࢫأمـــاࢫالموجـــھࢫכسا؟ــۜـ

  مبدأࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧכرȋاحࡧوالمخاطر.

 ــاࢫ ــ ــ ــــلاميةࢫوتطوʈرɸـ ــ ــــةࢫלسـ ــ ــــداولࢫכدواتࢫالماليـ ــــتخدامࢫوتـــ ــ ــــʏࢫاسـ ــ ــــةࢫࢭـ ــــوحࢫوכمانـــ ــ ــــاءةࢫوالوضـ ــ ــــةࢫوالكفـ المرونـــ

ــاࢫمتجــــددةࢫومتنوعــــةࢫوטبتعــــادࢫعــــنࢫمعــــاملاتࢫ ــاࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫלحتياجــــاتࢫالماليــــةࢫوالۘــــܣࢫتنصــــفࢫباٰڈــ وتكييفɺــ

 الصورʈةࢫوالمستقبليةࢫغ؈فࢫمضمونةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالتقليدية.

 ࢫلــــذلكࢫ ــاً ــا.ࢫووفقــ ࢫלســــلاميةࢫبالبعــــدࢫכخلاࢮــــʏࢫوالتنمــــويࢫللɴشــــاطاتࢫالۘــــܣࢫتمولɺــ تأخــــذࢫالɺندســــةࢫالماليــــة

ــــلࢫ ــــيحࢫفقـــــطࢫتموʈــ ــــܣࢫتȘـ ــــلامࢫالۘــ ــــةࢫمـــــنࢫלسـ ــــةࢫالمنȎثقـ ــــيمࢫכخلاقيــ ـــنࢫالقـ ــارࢫمــ ــ ــــʏࢫإطـ ــــامل؈نࢫࢭــ ــــةࢫالمتعـ ــــلࢫɠافـ ʇعمـ

ࢫللتنمية.المشروعاتࢫالۘܣࢫلاࢫتȘناق ࢫعنࢫالضررࢫللمجتمعࢫوتحقيقاً  ضࢫمعࢫنظامࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫدفعاً

 :أسبابࡧاݍݰاجةࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية .2

إنࢫقواعـــدࢫالشـــرʉعةࢫלســـلاميةࢫاݍݵاصـــةࢫبالتبـــادل،ࢫوإنࢫɠانــــتࢫࢫ:انضـــباطࡧقواعـــدࡧالشـــرʉعةࡧלســـلامية  .أ

ـۗــܣࢫاحتياجــاتࢫالنـــاسࢫبصـــورةࢫ معــدودة،ࢫلكٔڈـــاࢫمنضــبطةࢫومحـــددة.ࢫوعليــھࢫفـــإنࢫقبــولࢫالتعـــاملاتࢫالۘــܣࢫتل

،ࢫ ࢫȊعدمࢫمنافاتھࢫلɺذهࢫالقواعد.ࢫواسȘيفاءࢫɸـذاࢫالشـرطࢫقـدࢫلاࢫيɢـونࢫعسـ؈فاً ࢫيظلࢫمرɸوناً كفؤةࢫاقتصادياً

قواعــدࢫوالمقاصــدࢫالشــرعية،ࢫوࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــتࢫإدراكࢫوتقــديرࢫلاحتياجــاتࢫلكنــھࢫبحاجــةࢫإڲــʄࢫاســȘيعابࢫلل

ـۘܢࢫيمكــنࢫالوصـولࢫللɺــدفࢫ ࢫمـنࢫالبحــثࢫوالعنايـةࢫح نـاسࢫלقتصـاديةࢫواݍݨمــعࢫبـ؈نࢫɸـذينࢫيتطلــبࢫقـدراً ال

المɴشود.ࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمطلوȋةࢫللبحثࢫعنࢫاݍݰلولࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫלحتياجاتࢫלقتصاديةࢫمعࢫ

 )9(ࡧ.لقواعدࢫالشرعيةاسȘيفاءࢫمتطلباتࢫا

المعـــاملاتࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫלســـلامࢫمٔڈـــاࢫمـــاࢫيتصـــفࢫبالثبـــاتࢫكحرمـــةࢫالرȋـــاࢫوالغـــررࢫ:ࡧتطـــورࡧالمعـــاملاتࡧالماليـــةࢫ  .ب

وלحتɢــار،ࢫوלباحــةࢫ(اݍݰــلال)ࢫɠـاـلبيع.ࢫومٔڈــاࢫمــاࢫيتصـــفࢫبــالتطورࢫوالمرونــةࢫفنقــودࢫاليــومࢫلʋســتࢫكنقـــودࢫ

ࢭʏࢫלسلام،ࢫلɺذاࢫɠانࢫلابدࢫلمـنࢫيـدرسࢫفقـھࢫعصرࢫالȘشرʉع،ࢫوسلعࢫاليومࢫلʋستࢫكماࢫʇعرفھࢫالصدرࢫכولࢫ

المعــاملاتࢫالمعاصـــرةࢫأنࢫيم؈ـــقࢫبـــ؈نࢫالثابـــتࢫوالمتطـــورࢫوأنࢫينظـــرࢫإڲـــʄࢫالتكييـــفࢫالفقࢼـــܣࢫللصـــورࢫالمســـتحدثةࢫ

 )10(.حۘܢࢫيمكنࢫبيانࢫاݍݰكمࢫالشرڤʏࢫومنࢫثمࢫايجادࢫالبدائل

ة،ࢫونموɸاࢫإڲʄࢫدرجةࢫɸوࢫوجودࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالراسمالي:ࢫالمنافسةࡧمنࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧالتقليدية  .ت

ـۘܣࢫيقـدمɺاࢫالمسـلمونࢫلاࢫيكفـيࢫأنࢫ ࢫمـنࢫالتحـديࢫعڴـʄࢫלقتصـادࢫלسـلامي،ࢫفـاݍݰلولࢫال ࢫكب؈ـفاً فرضتࢫقدراً

تɢونࢫعمليةࢫفحسب،ࢫبلࢫيجبࢫمعࢫذلكࢫأنࢫتحققࢫمزاياࢫمɢافئةࢫلتلكࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫاݍݰولࢫالرأسمالية.ࢫ

درةࢫعڴـــــʄࢫمنافســـــةࢫالبـــــدائلࢫوʈفتـــــبࢫعڴـــــʄࢫɸـــــذهࢫاݍݨوانـــــبࢫصـــــعوȋةࢫإيجـــــادࢫحلـــــولࢫاقتصـــــاديةࢫإســـــلاميةࢫقـــــا

ــــلاميةࢫ ــ ــ ــــةࢫלســ ــ ــ ــــةࢫالماليــ ــ ــ ــــوʈرࢫالɺندسـ ــ ــ ــــةࢫلتطــ ــ ــ ــــرزتࢫاݍݰاجــ ــ ــ ــاࢫبـ ــ ــ ــ ــــنࢫɸنــ ــ ــ ــــر.ࢫومــ ــ ــ ــــادࢫالمعاصـ ــ ــ ــــʏࢫלقتصــ ــ ــ ــائدةࢫࢭــ ــ ــ ــ السـ

 )11(وتأصيلɺا.
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  أɸميةࡧوأɸدافࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية: .3

ــــاطࢫ:ࡧأɸميـــــــةࡧالɺندســـــــةࡧالماليـــــــةࡧלســـــــلامية  .أ ــــلالࢫالنقـــ ــــنࢫخـــ ــــلاميةࢫمـــ ــــةࢫלســ ــــةࢫالماليـــ ــــةࢫالɺندســـ ــــفزࢫأɸميــ تـــ

 :)12(التالية

 ــــقࢫ ــــبةࢫلتحف؈ــ ــــةࢫالمناســ ــــادࢫالبʋئــ ــــݨيلɺاࢫوإيجــ ــاࢫوȖܦــ ــ ــــلاميةࢫوتنميطɺــ ــةࢫלســ ــ ــــاتࢫالماليــ ــــودةࢫالمنتجــ ــــ؈نࢫجــ تحســ

 البحوثࢫوלبداعࢫوالتطوʈرࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوכفرادࢫالعامل؈نࢫفٕڈا؛

 ليـــةࢫʈـــادةࢫالقـــدرةࢫالتموʈࢫزʏالتــاڲȋــارࢫمنتجـــاتࢫماليـــةࢫاســـلاميةࢫجديــدةࢫتـــدعمࢫاســـتقطابࢫכمـــوالࢫوɢابت

ࢫاذاࢫتأكدࢫأܵݰابࢫכموالࢫمنࢫأنࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫخاليـةࢫممـاࢫࢫللمؤسسة الماليةࢫלسلاميةࢫخصوصاً

ــــʏࢫ ــ ــــاɸمةࢫࢭـ ــ ــاڲʏࢫالمسـ ــ ــــدخراتࢫوȋالتـــ ــ ــــذبࢫالمـ ــ ــــرةࢫجـ ــــدعمࢫفكـــ ــ ــاࢫيـ ــ ــــذاࢫمـــ ــ ــــلاميةࢫوɸـ ــ ــــرʉعةࢫלسـ ــــالفࢫالشـــ ــ ــــدࢫيخـ قـــ

 לسȘثمار؛

 ئـــــةࢫالمناســـــبةࢫʋاࢫوإيجـــــادࢫالبɺܦـــــݨيلȖــاࢫو لتحف؈ـــــقࢫتحســـــ؈نࢫجـــــودةࢫالمنتجـــــاتࢫالماليـــــةࢫלســـــلاميةࢫوتنميطɺـــ

  البحوثࢫوלبداعࢫوالتطوʈرࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوטفرادࢫالعامل؈نࢫفٕڈا؛

 ــــادلࢫ ــــɺيلࢫتبــ ــــةࢫوȖســ ــــدراتࢫלبتɢارʈــ ــــ؈نࢫالقــ ــــناعةࢫتحســ ــــذهࢫالصــ ــــاعࢫɸــ ــــلࢫقطــ ــــوʈرࢫداخــ ــــةࢫالتطــ ــــرࢫثقافــ ɲشــ

اݍݵفاتࢫودعمࢫاݍݨɺودࢫالفرديةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫمبادرةࢫبإكȘشافࢫفرصࢫالتطوʈرࢫوتصميمࢫ

 ديدة؛منتجاتࢫج

 ࢫ ميطࢫعقـودࢫالمنتجـاتࢫالماليـةࢫوتقنيْڈـاࢫبمـاࢫيحقـقࢫالمعيارʈـةࢫوالشـفافيةࢫوالقبـولࢫالعـامࢫلɺـاࢫاقليميـاً تن

؛  ودولياً

 حيةࢫللمؤسسةࢫالمالية؛ȋعࢫمصادرࢫالرʉتنو  

 ؛ ࢫلتطلعاتࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمؤسساتࢫمعاً   استجابةࢫالفرصࢫלسȘثمارʈةࢫوفقاً

ـۘــܣࢫتحققɺــاࢫالɺندســـةࢫࢫحيــثࢫأنࢫɸنـــاك:ࡧأɸــدافࡧالɺندســـةࡧالماليـــةࡧלســـلامية  .ب العديــدࢫمـــنࢫכɸــدافࢫال

 :)13(ࡧالماليةࢫלسلاميةࢫنذكرࢫمٔڈا

  تحقيقࢫعوائدࢫمجزʈةࢫللمسȘثمرʈنࢫوتنوʉعࢫمصادرࢫالرȋحية؛ *

المســاɸمةࢫࢭــʏࢫإɲعــاشࢫלقتصــادࢫوذلــكࢫبالاســتفادةࢫمــنࢫرؤوسࢫכمــوالࢫالۘــܣࢫȖعــزفࢫعــنࢫالمشــاركةࢫࢭـــʏࢫ *

  المشارʉعࢫالۘܣࢫتمولࢫرȋوʈا؛

قࢫالموائمــةࢫبــ؈نࢫالعوائــدࢫوالمخــاطرةࢫوالســيولةࢫلــدىࢫالشــرɠاتࢫوالمؤسســاتࢫالمســاعدةࢫࢭــʏࢫإدارةࢫوتحقيــ *

  المالية؛

  المساعدةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫأسواقࢫالمالࢫالمحليةࢫوالعالميةࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫأوراقࢫماليةࢫإسلامية؛ *

ࢫࢭʏࢫالدورةࢫלقتصاديةࢫمماࢫيقللࢫمنࢫךثـارࢫ * توف؈فࢫتموʈلࢫمستقرࢫوحقيقيࢫومنࢫمواردࢫموجودةࢫأصلاً

  التܸݵمية؛

  ف؈فࢫحلولࢫشرعيةࢫمبتكرةࢫلإشɢالاتࢫالتموʈل؛تو  *

  تقليلࢫمخاطرࢫלسȘثمارࢫبȘنوʉعࢫصيغة؛ࢫ *
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تـوف؈فࢫمنتجـاتࢫماليـةࢫإسـلاميةࢫذاتࢫجـودةࢫعاليــةࢫȖعتـفࢫكبـديلࢫشـرڤʏࢫللمنتجـاتࢫالماليـةࢫالتقليديــةࢫ *

  تمتازࢫبالمصدقيةࢫالشرعية؛

  ثانيا:ࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧمناݠݮࡧواسفاتيجيات

تɴـــتݤݮࢫالɺندســـةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫعـــدةࢫمنـــاݠݮࢫلإبتɢـــارࢫࡧالɺندســـةࡧالماليـــةࡧלســـلامية:منـــاݠݮࡧتطـــوʈرࡧ .1

  وتطوʈرمنتجاٮڈاࢫوأɸمࢫɸذهࢫالمناݠݮ:

ȖعتمـدࢫȊشـɢلࢫكب؈ـفࢫعڴـʄࢫمنتجـاتࢫماليـةࢫشـرعيةࢫللوصـولࢫإڲـʄࢫمنتجـاتࢫجديـدة،ࢫيمكـنࢫࡧمنݤݮࡧالتحـوʈر:  .أ

أك؆ـــفࢫللوصـــولࢫإڲـــʄࢫمنـــتجࢫࢫלنطـــلاقࢫمـــنࢫمنـــتجࢫواحـــدࢫلݏݰصـــولࢫعڴـــʄࢫمنـــتجࢫجديـــد،ࢫأوࢫالبـــدءࢫبمنتجـــ؈نࢫاو 

ـۘܣࢫيبقـىࢫفقـطࢫإعـادةࢫالنظـرࢫ واحد،ࢫتؤديࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫإڲـʄࢫاشـتقاقࢫالعديـدࢫمـنࢫالمنتجـاتࢫالمقبولـةࢫوال

ࢭʏࢫجوانّڈاࢫالشرعيةࢫلأنھࢫلʋسࢫبالضرورةࢫأنࢫنصلࢫإڲʄࢫمنتجࢫيراڤʏࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫلوࢫ

.  )14(ࡧɠانࢫכصلࢫحالاً

ـܷــݰةࢫلصـــناعةࢫɸندســـةࢫماليـــةࢫإســـلاميةࢫمســـتقلةࢫعـــنࢫأيࢫإيجـــادࢫࡧ:כصـــالةࡧوלبتɢــاـرࡧمـــنݤݮ  .ب أســـسࢫوا

ـھࢫࢭــʏࢫالمقابــلࢫ الɺندسـةࢫالماليــةࢫالتقليديـةࢫولاࢫشــكࢫأنࢫɸــذاࢫالمـنݤݮࢫأك؆ــفࢫɠلفــةࢫمـنࢫالتقليــدࢫوالمحاɠـاـةࢫإلاࢫأنّ

ࢫمــاࢫتɢــونࢫالتɢلفــةࢫمرتفعــةࢫࢭــʏࢫبدايــةࢫالتطبيــقࢫلكٔڈــاࢫتــنخفضࢫ ـفࢫإنتاجبيــة،ࢫحيــثࢫغاليــاً أك؆ــفࢫجــدوىࢫوأك؆ـ

نݤݮࢫيحافظࢫعڴʄࢫأصالةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوʉسمحࢫلɺاࢫبالإستفادةࢫȊعدࢫذلك،ࢫكماࢫانࢫɸذاࢫالم

وɸذاࢫ)ࡧ15(منࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫمادامتࢫمتوافقةࢫمعࢫمتطلباتࢫالمصداقيةࢫالشرعية.

  :ࢫࢫ)16(المنݤݮࢫيتطلب

 ا؛ɺࢫכساليبࢫالتقنيةࢫوالفنيةࢫاللازمةࢫلʄدراسةࢫمستمرةࢫلاحتياجاتࢫالعملاءࢫوالعملࢫعڴ  

 ندسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫمستقلةࢫمثيلْڈاࢫالتقليدية؛ɸوضعࢫأسسࢫواܷݰةࢫلصناعةࢫ  

 ـاࢫبالإسـتفادةࢫمـنࢫمنتجـاتࢫالصـناعةࢫɺࢫأصـالةࢫالصـناعةࢫالماليـةࢫלسـلامية،ࢫوالسـماحࢫلʄالمحافظࢫعڴ

 الماليةࢫالتقليديةࢫماࢫدامتࢫتفيࢫبمتطلباتࢫالمصداقيةࢫالشرعية.

ࢫتحديــدࢫالنȘيجـةࢫالمطلوȋــةࢫمــنࢫمنــتجࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلامية،ࢫࢫ:مــنݤݮࡧالمحاɠـاـة  .ت ʇعۚــܣࢫأنࢫيــتمࢫســلفاً

ــاࢫالمنــــتجࢫالتقليــــديࢫوȌعـــــضࢫالنظــــرࢫعــــنࢫاݍݰكـــــمࢫالشــــرڤʏࢫلɺـــــذهࢫ وۂــــʏࢫعــــادةࢫالنȘيجـــــةࢫنفســــɺاࢫالۘــــܣࢫتحققɺـــ

ــــدࢫ ــاـةࢫوالتقليــ ــ ــــʄࢫالمحاɠـ ــــةࢫعڴــ ــاࢫقائمــ ــ ــــܣࢫتȘبعɺــ ــــةࢫالۘــ ــــإنࢫالمنݤݨيــ ــــدلࢫفــ ــــنࢫاݍݨــ ــــفࢫمــ ــــفࢫالكث؈ــ ــــثࢫتث؈ــ ــــاتࢫحيــ المنتجــ

الماليةࢫالتقليدية.ࢫوإذاࢫɠانࢫمنࢫأبرزࢫمزاياɸـاࢫالسـɺولةࢫوالسـرعةࢫࢭـʏࢫتطـوʈرࢫالمنتجـاتࢫإذاࢫاٰڈـاࢫللمنتجاتࢫ

لاࢫتتطلــــبࢫالكث؈ــــفࢫمـــــنࢫاݍݨɺــــدࢫوالوقـــــتࢫࢭــــʏࢫالبحـــــثࢫولتطــــوʈر،ࢫبــــلࢫمجـــــردࢫمتاȊعــــةࢫالمنتجـــــاتࢫالرائجــــةࢫࢭـــــʏࢫ

 )17(السوقࢫوتقليدɸاࢫمنࢫخلالࢫتوسيطࢫالسلع.

أجــــلࢫضــــمانࢫنجــــاحࢫɸــــذهࢫالمنݤݨــــ؈نࢫࢭــــʏࢫتطــــوʈرࢫࢫومــــن:ࡧاقفاحــــاتࡧتطــــوʈرࡧالɺندســــةࡧالماليــــةࡧלســــلامية .2

منتجــاتࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫيɴبڧــʏࢫלجْڈـــادࢫࢭـــʏࢫتقوʈـــةࢫوســـلامةࢫالبɴيــةࢫالتحيـــةࢫلɺـــا،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

العملࢫعڴʄࢫتنفيذࢫعددࢫمنࢫالمشارʉعࢫوالقيامࢫبمجموعةࢫمنࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫȖعودࢫبالنفعࢫوالفائدةࢫعڴـʄࢫ

ڈاالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊشɢل،ࢫونذك   :)18(رࢫمّٔ

 ࢫولتوحيدࢫالفتاوى؛ࢫʏايجادࢫقاعدةࢫعلميةࢫمشفكةࢫللإجْڈادࢫاݍݨماڤ  
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 قࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫلإشباعࢫاحتياجاتࢫالمسلم؈نࢫوغ؈فࢫالمسلم؈ن؛ʈسوȖرࢫسياساتࢫʈتطو  

 يةࢫوלقتصادية؛ɺيلࢫלطاراتࢫاللازمةࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫاݍݨوانبࢫالفقɸإعادةࢫوتأ  

 ــاࢫتبۚــــܣࢫالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫ ࢫممــ ــاً ــاࢫماديــ ــاࢫالمبتكــــرةࢫوذلــــكࢫلȘســــفيدࢫمٔڈــ دأࢫاݍݰمايــــةࢫالفكرʈــــةࢫلمنتجاٮڈــ لمبــــ

  ʇܨݨعɺاࢫعڴʄࢫالتطورࢫوלبتɢار؛

 ـارࢫعـفࢫتحف؈ـقࢫالمـوظف؈نࢫوخلـقࢫثقافـةࢫɢرࢫوלبتʈئـةࢫالمناسـبةࢫداخـلࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫللتطـوʋخلقࢫالب

  לبداعࢫوלبتɢار؛

 ࢫرأســـمالھࢫوجميـــعʏشـــفكࢫࢭـــȖرࢫʈشــاءࢫمراكـــزࢫالبحـــثࢫوالتطـــوɲالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫوالنوافـــذࢫࢫإ

  לسلامية؛

 ــــذهࢫɸسࢫمراكــــزࢫمختلفــــةࢫداخــــلࢫالمجلــــسࢫالعــــامࢫللبنــــوكࢫوالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫלســــلامية،ࢫومــــنࢫʋتأســــ

المراكـز:ࢫمركـزࢫالرصــدࢫوالتواصـلࢫالمــاڲʏࢫלسـلاميࢫ(مـعࢫالعمــلاءࢫواݍݨمɺـور)،ࢫومركــزࢫاعتمـادࢫالتــدرʈبࢫ

ةࢫלسلامية،ࢫومركزࢫالمعلوماتࢫوالدراساتࢫالمالية،ࢫبالإضافةࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫومركزࢫالمنتجاتࢫالمالي

  إڲʄࢫتأسʋسࢫلتɢونࢫالمرجعيةࢫالعليا.

 :)19(تتمثلࢫأɸمࢫɸذهࢫלسفاتيجياتࢫفيماࢫيڴʏ:ࡧاسفاتيجياتࡧتطوʈرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية .3

ࢫلاࢫيتجـزأࢫمـنࢫࡧإسفاتيجيةࡧالتم؈ـقࡧࡩـʏࡧخدمـةࡧالمجتمـع:  .أ לقتصـادࢫלسـلامي،ࢫʇعتـفࢫالقطـاعࢫاݍݵ؈ـفيࢫجـزءاً

ࢫ المؤسســاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫعـنࢫنظ؈فٮڈــاࢫالتقليديــة؛ࢫلــذاࢫفقــدࢫɠـاـنࢫلزامــاً ــفيࢫخاصــيةࢫتم؈قّ فالعمـلࢫاݍݵ؈

عڴـʄࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫبمختلـفࢫأنواعɺـاࢫأنࢫتراڤـʏࢫخدمـةࢫالمجتمـعࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫاݍݨانـبࢫلأنࢫفيــھࢫ

ࢫلمنفعتھࢫכخروʈة،ࢫوذلكࢫ ـۗܣࢫɸـذهࢫتلبيةࢫݍݰاجاتھࢫالروحيةࢫوȖعظيماً منࢫخلالࢫتقديمࢫمنتجاتࢫماليـةࢫتل

اݍݰاجة،ࢫوלستفادةࢫمنࢫכفɢارࢫالـواردةࢫࢭـʏࢫمباحـثࢫالزɠاـةࢫوالوقـفࢫوالصـدقاتࢫࢭـʏࢫالمـدوناتࢫالفقɺيـة،ࢫ

  وكيفيةࢫتطبيقɺاࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقع،ࢫمثل:ࢫإدارةࢫصناديقࢫالزɠاة،ࢫوالقيامࢫبالنظارةࢫعڴʄࢫالوقف.

ــاࢫالمؤسســــاتࢫالماليـــــةࢫ:ࡧإســــفاتيجيةࡧالتم؈ــــقࡧࡩــــʏࡧالكفــــاءةࡧלقتصـــــادية  .ب المبتكــــراتࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫتقــــومࢫ٭ڈــ

ــــاءةࢫ ــــونࢫذاتࢫكفـــ ــــبࢫأنࢫتɢـــ ــاࢫيجـــ ــ مـــ ن،ࢫوإنّ ــ؈ّ ــ ــــܣࢫمعـــ ـــاࢫتكييـــــــفࢫفقࢼــ ــ ــــونࢫلɺــ ــــومࢫأنࢫيɢـــ ــاࢫاليـــ ــ ــــلاميةࢫلاࢫيكفٕڈـــ לســ

اقتصــاديةࢫعاليــةࢫمقارنــةࢫبــالمبتكراتࢫالماليــةࢫالتقليديــةࢫلأنࢫالمنافســةࢫوعــدمࢫوجــودࢫفــوارقࢫجوɸرʈــةࢫبــ؈نࢫ

ـۘــܣࢫتطرحɺــاࢫالم ࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫال ؤسســاتࢫالماليـــةࢫȊشــɢلࢫعــامࢫتجعـــلࢫالطلــبࢫعڴــʄࢫɸـــذهࢫالمنتجــاتࢫمرنـــاً

ࢫɸـذهࢫالمنتجـاتࢫالنمطيـةࢫتȘسـمࢫبمخـاطرࢫالسـوقࢫالعاليـةࢫݍݰساسـيْڈاࢫلأيࢫȖغ؈ـفࢫࢭـʏࢫالسـوق،ࢫ ،ࢫأيࢫأنّ جداً

كذلكࢫيجبࢫعڴʄࢫالمبتكراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنࢫتتجنبࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫךثارࢫ

 لبيةࢫمثل:ࢫالتܸݵم؛ࢫالبطالة؛ࢫوسوءࢫتوزʉعࢫال؆فوة،ࢫךثارࢫالسلبيةࢫللعولمة.ࢫלقتصاديةࢫالس

Ȗعتفࢫإسفاتيجيةࢫاݍݵروجࢫمنࢫاݍݨدلࢫالفقࢼܣࢫإحدىࢫأɸمࢫ:ࡧإسفاتيجيةࡧاݍݵروجࡧمنࡧاݍݨدلࡧالفقࢼܣ  .ت

לســـفاتيجياتࢫالۘـــܣࢫيجـــبࢫعڴـــʄࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫأخـــذɸاࢫȊعـــ؈نࢫלعتبـــارࢫࢭـــʏࢫابتɢـــارࢫمختلـــفࢫ

ــــاتࢫالɺن ــ ــــةࢫمنتجـ ــ ــــاتࢫالتموʈليــ ــ ــــــفࢫלحتياجــ ــــةࢫمختلــ ــ ــاࢫلتلبيــ ــ ــ ــــتمࢫطرحɺــ ــ ــܣࢫيـ ــ ــ ــــلامية،ࢫوالۘــ ــ ــــةࢫלســ ــ ــــةࢫالماليــ ــ دســ

وלسȘثمارʈةࢫللعملاء.ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼـܣࢫʇعتـفࢫمـنࢫبـ؈نࢫالظـواɸرࢫלيجابيـةࢫࢭـʏࢫالفقـھࢫ
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ـــھࢫكـــذلكࢫʇعتـــفࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫنقــــاطࢫ ࢫأنّ ســـȎبࢫاخـــتلافࢫالزمـــانࢫوالمɢــــانࢫوالظـــروف؛ࢫإلاّ Ȋלســـلامي،ࢫلأنـــھࢫوجـــدࢫ

 ضعفࢫالۘܣࢫتحولࢫدونࢫوجودࢫمعاي؈فࢫموحدࢫللعملࢫالماڲʏࢫלسلامي.ال

  الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةمستقبلࡧثالثا:ࡧ

يتطلبࢫتطبيقࢫوتحقيقࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࡧمتطلباتࡧنجاحࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية: .1

 :)20(عدةࢫعناصرࢫأɸمɺا

وɸذاࢫيتطلبࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫدرايةࢫبحاجاتࢫࢫالوڤʏࡧبالسوقࡧوأحوالھ:  .أ

الســـوقࢫوالـــذيࢫبـــدورهࢫيــــدفعࢫتلـــكࢫالمؤسســـاتࢫإڲـــʄࢫالبحــــثࢫعـــنࢫأدواتࢫوأوراقࢫماليـــةࢫجديـــدة،ࢫمادامــــتࢫ

  الɺندسةࢫالماليةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتلبيةࢫاݍݰاجاتࢫالمختلفةࢫلطالۗܣࢫالتموʈلࢫوالمسȘثمرʈنࢫوالمدخرʈن؛

ــاלفصـــــاح:ࡧ  .ب ــ ــــدࢫبـــــھࢫبيـ ــــدࢫوʈقصـ ــــرةࢫأوࢫالمطـــــورةࢫوذلـــــكࢫلسـ ــاࢫتلـــــكࢫכدواتࢫالمبتكـ ــ ــــܣࢫتؤدٱڈـ ـۘ نࢫالمعـــــاملاتࢫال

  التغ؈فاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫينفذࢫمٔڈاࢫالمتلاعبونࢫأوࢫالمضارȋون؛

ـۘــܣࢫࡧ:القـــدرةࡧوלلـــقانࡧبالشـــرʉعةࡧלســـلاميةࡧࡩـــʏࡧالعمـــل  .ت ونقصـــدࢫ٭ڈـــاࢫالقـــدرةࢫأوࢫالمقـــدرةࢫالرأســـماليةࢫال

  والتعاملࢫكذلكࢫלلقامࢫبالضوابطࢫالشرعية.تمكنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫالشراءࢫ

ـۘܣࢫتواجɺɺــاࢫالɺندسـةࢫالماليــةࢫלســلامية،ࢫࡧتحـدياتࡧالɺندســةࡧالماليــةࡧלســلامية: .2 تتمثـلࢫتحــدياتࢫال

 :ࢫ)21(ࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ

تفتقـرࢫȊعــضࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫثقافـةࢫלبـداعࢫوالتطـوʈر،ࢫفقـدࢫأثبȘــتࢫࢫ:טفتقـارࡧإڲـʄࡧالبحـثࡧوالتطـوʈر  .أ

ــــفࢫ ــــنوʈةࢫلأكـــ ــــارʈرࢫالســـ ــــامࢫࢫ12التقـــ ــ ــــبھࢫتـ ــــابࢫشـــ ــــيࢫغيـــ ــــيجࢫالعرȌـــ ــــةࢫاݍݵلـــ ــــʏࢫمنطقـــ ــــلاميةࢫࢭـــ ــــةࢫإســـ ــــةࢫماليـــ مؤسســـ

  لمخصصاتࢫماليةࢫخاصةࢫبالبحثࢫوالتطوʈرࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלيلامية.

ܣࢫمـــنࢫالɺندســــةࢫࡧ:اݍݵطـــأࡧࡩــــʏࡧتحديـــدࡧالɺــــدفࡧمـــنࡧالɺندســــةࡧالماليـــةࡧלســــلامية  .ب تركـــزࢫالɺـــدفࢫכسا؟ـــۜـ

الماليـــةࢫלســـلاميةࢫࢭـــʏࢫإشـــباعࢫاحتياجـــاتࢫالمســـلم؈نࢫأɸمـــلࢫبطرʈقـــةࢫأوࢫبـــأخرىࢫالɺـــدفࢫاݍݨـــوɸريࢫللمنـــتجࢫ

المــاڲʏࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫخلـــقࢫالقيمــةࢫالمضــافة،ࢫلـــذاࢫيجــبࢫالعمــلࢫعڴـــʄࢫتܶــݰيحࢫذلــكࢫمـــنࢫخــلالࢫاݍݨمــعࢫبـــ؈نࢫ

 وغ؈فࢫالمسلم؈ن.الوجɺةࢫالديɴيةࢫوלقتصاديةࢫوإشباعࢫاحتياجاتࢫالمسلم؈نࢫ

توجيــھࢫمعظــمࢫالعمليــاتࢫالمصــرفيةࢫنحــوࢫالتموʈــلࢫالمحــدࢫࡧالفك؈ــقࡧعڴــʄࡧȊعــضࡧالمنتجــاتࡧدونࡧغ؈فɸــا:ࡧ  .ت

 العائدࢫ(البيوعࢫوטيجارات)،ࢫولʋسࢫלسȘثمارࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة.

ظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫȖعاɲيࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫمشɢلࢫمحاɠاةࢫنࢫمحاɠاةࡧالمنتجاتࡧالتقليدية:  .ث

ـۘــܢࢫتبــــدوࢫأٰڈـــاࢫمتوافقــــةࢫمـــعࢫالشــــرʉعةࢫ ࢭـــʏࢫȊعــــضࢫمنتجاٮڈـــا،ࢫومحاولــــةࢫأســـلمةࢫȊعــــضࢫالمنتجـــاتࢫכخــــرىࢫح

 לسلامية.

ــــاتࢫࡧنقــــــصࡧالــــــوڤʏࡧبمنتجــــــاتࡧالمؤسســــــاتࡧالماليــــــةࡧלســــــلامية:  .ج ــــلمونࢫأنࢫمنتوجــ ــــدࢫȊعــــــضࢫالمســ ʇعتقــ

نࢫɸذاࢫالمنطلقࢫيجـبࢫعڴـʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاࢫتختلفࢫعنࢫمنتجاتࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫوم

ــاࢫومنتجـــــاتࢫ ــاࢫمɺمـــــةࢫتووضـــــيحࢫالفـــــرقࢫبـــــ؈نࢫمنتجاٮڈـــ المؤسســــاتࢫالماليـــــةࢫלســـــلاميةࢫأنࢫتأخـــــذࢫعڴـــــʄࢫعاتقɺـــ

 غ؈فɸا.
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ʇعتـفࢫȖســوʈقࢫالمنتجــاتࢫالماليـةࢫלســلاميةࢫتحــدياࢫآخـرࢫخاصــةࢫبالɴســبةࢫلنمـوࢫقاعــدةࢫعمــلاءࢫ:ࡧالȘســوʈق  .ح

نࢫنجــــدࢫإقبـــالࢫالمســــلم؈نࢫعڴـــʄࢫالمنتجــــاتࢫالبنـــوكࢫوالمؤسســــاتࢫالماليـــةࢫלســــلامية،ࢫومـــنࢫغ؈ــــفࢫالمســـتغربࢫأ

الماليــــةࢫלســــلاميةࢫضــــȁيلاࢫȊســــȎبࢫعــــدمࢫفɺــــمࢫالصــــناعةࢫوלفتقــــارࢫلمعرفــــةࢫالمنتجــــات،ࢫومــــنࢫدونࢫتثقيــــفࢫ

ࢫعـــنࢫتنـــاولࢫالمنتجـــاتࢫ بـــادئࢫوآليـــةࢫعمـــلࢫالتموʈـــلࢫלســـلامي،ࢫســـʋبقىࢫالعمـــلاءࢫȊعيـــداً وȖعلـــيمࢫالعمـــلاءࢫبم

 المالية.

ࢫوكفـــاءاتࢫ:ࡧالمؤɸلـــةלفتقــارࡧإڲــʄࡧالكفــاءاتࡧوלطــاراتࡧ  .خ يتطلــبࢫالعمــلࢫالمــاڲʏࢫלســلاميࢫتــأɸليلاࢫخاصــاً

إدارʈةࢫمدرʈةࢫتɢـونࢫعڴـʄࢫإلمـامࢫبطبيعـةࢫعمـلࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫعڴـʄࢫإعتبـارࢫأٰڈـاࢫتختلـفࢫعـنࢫ

ࢫمــــنࢫ يــــة.ࢫوممــــاࢫلاࢫشــــكࢫفيــــھࢫإنࢫالقــــوةࢫالعاملــــةࢫالضــــعيفةࢫســــتفرضࢫٮڈديــــداً المؤسســــاتࢫالماليــــةࢫوالتقليد

المشكلاتࡧالۘـܣࡧتواجـھࡧولعلࢫأɸمࢫةࢫوȖعيقࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫإمɢانيةࢫنموࢫالبنك.حيثࢫالمخاطرࢫالȘشغيلي

  :)22(ۂʏࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية

 :ئــــةࡧاݍݰاضــــنةʋئــــةࢫࢫالبʋــــذهࢫالبɸئــــةࢫالتقليديــــة،ࢫوʋــــارࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫمــــنࢫالبɢانطلقــــتࢫأف

ࢫعنࢫالمنݤݮࢫלسلامي،ࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫالمشɢلةࢫالثانية؛   ɲشأتࢫقواعدɸاࢫوأنظمْڈاࢫالعلميةࢫȊعيداً

 ــدفࡧوالغايــةɺئــةࢫالتقليديــة،ࢫأدىࢫ:ࡧالʋࢫالبʏئــةࢫاݍݰاضــنةࢫللمنتجــاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫۂــʋانــتࢫالبɠلمــاࢫ

ࢫمـنࢫمعنـاهࢫومقصـده،ࢫوأنࢫɠاـنࢫذلكࢫإڲ ʄࢫظɺورࢫمشɢلةࢫࢭـʏࢫɸـدفࢫالمنـتجࢫלسـلاميࢫوغايْڈـا،ࢫفجـاءࢫمفرغـاً

 قدࢫأخذࢫالصورةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫظاɸره،ࢫوɸذاࢫماࢫأدىࢫبدورهࢫإڲʄࢫالمشɢلةࢫالثالثة؛

 اـرɢࢫالفقيــعࢫ:ࡧوسـائلࡧלبتʄـا،ࢫفإقتصـرتࢫعڴـɸرʈـاࢫوتطوɸارɢࢫوسـائلࢫابتʄعكسـتࢫالمشـكلاتࢫأعـلاهࢫعڴـɲا

ࢫومعھࢫɲܦݵتھࢫלسلامية؛واللصقࢫلمنتجاتࢫ ࢫإلاّ ࢫتقلدياً مالياً   ماليةࢫتقليدية،ࢫفلاࢫتɢادࢫترىࢫمنتجاً

 :رࡧالمنتجـــــــاتࡧالماليــــــةࡧלســـــــلاميةʈــــالࢫࡧمســــــؤوليةࡧتطــــــو ــــلاميةࢫبإدخـــ ــــةࢫלســ ــــةࢫالماليــ ــــتࢫالɺندســـ واكتفــ

  Ȗعديلاتࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫلتلائمࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫفقط.

  اليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةالمحورࡧالثاɲي:ࡧدورࡧالɺندسةࡧالم

  

  أولا:ࡧدورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧسوقࡧالماليةࡧלسلامية

يمكنࢫتب؈نࢫمɢانةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإقامةࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتطورٱڈا،ࢫمنࢫخلالࢫ

 :)23(اݍݨوانبࢫالتالية

تنـــوعࢫࢭـــʏࢫכوراقࢫالماليــــةࢫالمتداولـــةࢫوʈتمثـــلࢫدورࢫالɺندســـةࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫابتɢــــارࢫتحتـــاجࢫالســـوقࢫالماليـــةࢫإڲـــʄࢫ .1

لࢫالتعاملاتࢫمنࢫجɺةࢫكماࢫتطورࢫوتȎتكرࢫأوراقࢫماليةࢫتحققࢫالكفاءةࢫלقتصاديةࢫمنࢫ ّɺسȖכدواتࢫالۘܣࢫ

  جɺةࢫوتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

طــورࢫودورࢫالɺندســةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫتحتــاجࢫالســوقࢫالماليــةࢫإڲــʄࢫتنــوعࢫࢭــʏࢫכوراقࢫالماليــةࢫالمتداولــةࢫمت .2

سيɢونࢫɸوࢫابتɢارࢫالطرقࢫوالعملياتࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫتضمنࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫالماليـةࢫالقـدرةࢫالتنافسـيةࢫ

مــنࢫجɺـــةࢫومــنࢫجɺـــةࢫأخــرىࢫضـــمانࢫتــدخلࢫفعـــالࢫلɺـــذهࢫالمؤسســاتࢫࢭـــʏࢫɸــذهࢫכســـواق،ࢫســواءࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

  التحوطࢫأوࢫإدارةࢫالمخاطر؛
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 تطوʈرࢫمؤشرࢫإسلامي. .3

 :)24(الɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأدوارࢫأخرىࢫتتمثلࢫࢭʏࢫكماࢫتؤدي

يمكنࢫأنࢫȖشɢلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫإضافةࢫ:ࡧإضافةࡧكميةࡧونوعيةࡧجديدةࡧمنࡧכوراقࡧالمالية  .أ

ࢫوכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصة،ࢫوماࢫيɴتجࢫمنࢫالتخلصࢫمنࢫمشɢلةࢫ حقيقةࢫللأسواقࢫالماليةࢫعموماً

ݰالتھ،ࢫوتتمثلࢫɸذهࢫ  לضافاتࢫࢭʏ:ضيقࢫכسواقࢫوܷ

يوجدࢫمنࢫيرىࢫبـأنࢫاسـɺمࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫلاࢫيجـوزࢫࢫ:إدراجࡧأسɺمࡧالشرɠاتࡧࡩʏࡧسوقࡧכوراقࡧالمالية ✵

تــداولɺاࢫࢭــʏࢫالغالــبࢫعڴــʄࢫنقـــودࢫوديــون،ࢫوتمثــلࢫɲســبةࢫكب؈ــفةࢫمـــنࢫاســȘثماراتࢫɸــذهࢫالبنــوك،ࢫغ؈ــفࢫأنࢫɸـــذهࢫ

ــــ؈ن ــــȘثماراٮڈاࢫبـ ــــعࢫاســ ــــلالࢫتنوʉـ ــــنࢫخــ ــاࢫمــ ــ ــــلاميةࢫتجاوزɸـ ــــنࢫللبنـــــوكࢫלســ ــــɢلةࢫيمكــ ــــةࢫࢫالمشـ ــــطةࢫלنتاجيــ כɲشــ

المختلفـــةࢫوɸــــذاࢫمــــاࢫتȘيحـــھࢫالصــــɢوكࢫלســــلامية،ࢫوذلـــكࢫيتطلــــبࢫمــــنࢫالمصـــارفࢫלســــلاميةࢫالتوجــــھࢫنحــــوࢫ

بأɲشـــطةࢫاســــȘثمارʈةࢫࢫ-بالإضــــافةࢫللوظـــائفࢫالتقليديـــةࢫللمصــــارفࢫ–فكـــرةࢫالمصـــارفࢫالشــــاملة،ࢫوالقيـــامࢫ

 أخرىࢫتلائمࢫطبيعةࢫعملɺاࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة.

ــــةࢫࢫالصــــــكوكࡧإســــــلامية:ࡧإداراج ✵ ــــديمࢫأدواتࢫماليـــ ــــرɠاتࢫبتقــ ــــنࢫالشــ ــاࢫمــ ــ ــــلاميةࢫوغ؈فɸــ ــــوكࢫלســ ــــومࢫالبنــ تقــ

إسلاميةࢫجديدةࢫقائمةࢫعڴʄࢫأسسࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫمماࢫʇشɢلࢫأيضاࢫإضافةࢫكميةࢫونوعيةࢫمختلفةࢫ

ڈـــاࢫوالعالميـــةࢫفعمليـــاتࢫالتصـــكيكࢫإذنࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫ ـʏࢫأســـواقࢫכوراقࢫالماليـــةࢫالمحليـــةࢫمّٔ عمــاࢫɸـــوࢫموجـــودࢫࢭــ

ʈࢫتوسيعࢫقاعدةࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.تطوʏالتاڲȋشكيلةࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوȖرࢫ  

ــــاملاتࢫ:ࡧزʈـــــادةࡧرســـــملةࡧســـــوقࡧرأسࡧالمـــــالࡧوعـــــددࡧالمتعـــــامل؈نࡧفٕڈـــــا  .ب ــــيغةࢫلتلـــــكࢫالمعـ ــــدࢫصـ ــــɢوكࢫȖعـ الصـ

وכدواتࢫالماليــةࢫوتحقــقࢫمقاصــدࢫشــرعيةࢫوفــقࢫمــنݤݮࢫقــائمࢫعڴــʄࢫالعــدلࢫوحفــظࢫاݍݰقــوق،ࢫوɸــذاࢫبــدورهࢫ

قࢫماليةࢫإسلاميةࢫعالميةࢫمرنةࢫتتعاملࢫبالأسɺمࢫوالصɢوكࢫالمشروعة،ࢫولɺاࢫالقدرةࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫإيجادࢫسو 

ـــوالࢫالطائلــــةࢫالمــــدخرةࢫلــــدىࢫالمســــȘثمرʈنࢫالمســــلم؈نࢫوغ؈ــــفɸمࢫمــــنࢫالممتنعــــ؈نࢫعــــنࢫ عڴــــʄࢫجــــذبࢫرؤوسࢫכمـ

توظيفɺــاࢫࢭــʏࢫأســواقࢫرأسࢫالمــالࢫالعالميــة،ࢫخاصــةࢫأمــوالࢫالمغــفب؈نࢫوســائرࢫכمــوالࢫالمɺــاجرةࢫخــارجࢫالعــالمࢫ

 مي،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤديࢫبدورةࢫإڲʄࢫتوسيعࢫݯݨمࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫوانتعاشɺا.לسلا 

فالصـــɢوكࢫלســـلاميةࢫȖعمـــلࢫعڴـــʄࢫزʈـــادةࢫالتـــدفقاتࢫمـــنࢫࢫ:انفتـــاحࡧســـوقࡧرأسࡧالمـــالࡧלســـلاميࡧعالميـــاً ࡧ  .ت

،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫحملـةࢫ לسȘثماراتࢫלسلامية،ࢫכمرࢫالذيࢫيɴتجࢫعنھࢫانفتاحࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫعالمياً

لاحࢫوלعمارࢫالماڲʏࢫالذيࢫȖسڥʄࢫإليھࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݰɢوماتࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫمماࢫʇساعدɸاࢫعڴـʄࢫלص

دمــجࢫכســـواقࢫالماليـــةࢫالمحليــةࢫمـــعࢫכســـواقࢫالماليـــةࢫالعالميــةࢫلتɢـــونࢫتأث؈فٮڈـــاࢫفعالــةࢫخاصـــةࢫونحـــنࢫɲعـــʋشࢫ

  ة.عصرࢫالتكتلاتࢫלقتصاديةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫȖشɢلࢫمصدرࢫقوةࢫلإقتصادياتࢫالشرɠاتࢫالمساɸم

  ثانيا:ࡧدورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧإدارةࡧالمخاطر

تتمثلࢫࢭʏࢫכسبابࢫࢫاسبابࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧمنݤݮࡧإسلاميࡧلإدارةࡧمخاطرࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ .1

 :)25(التالية

ــاڲʏࢫכســـبابࡧالعامـــة:  .أ الـــذيࢫʇعتـــفࢫأك؆ـــفࢫالقطاعـــاتࢫלقتصـــاديةࢫȖعـــاملاࢫمــــعࢫࢫ-Ȗعتـــفࢫســـلامةࢫالقطـــاعࢫالمــ

ࢫللتقــدمࢫלقتصــادي،ࢫومــنࢫɸنــاࢫإزدادࢫالــوڤʏࢫبأɸميــةࢫوإزدɸــارهࢫوكفــاءةࢫعملــھࢫࢫ-المخــاطر ࢫأساســياً شــرطاً
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ࢫ لسـلامةࢫللمؤسســاتࢫالماليـةࢫالمختلفــة،ࢫوȋإعتبـارࢫالمؤʈيــاتࢫالماليـةࢫלســلاميةࢫأصـبحتࢫموجــودةࢫتقرʈبــاً ا

ــاࢫ ــ ـ ـۚــــܣࢫأٰڈّ ــاࢫʇع ــــنࢫالقطاعـــــاتࢫالماليـــــةࢫلɺـــــذهࢫالـــــدول،ࢫممـــ ࢫمـ لكࢫجـــــزءاً ࢭـــــʏࢫɠـــــلࢫدولࢫالعلـــــم،ࢫفࢼـــــܣࢫȖشـــــɢلࢫبـــــذ

ــا ــاڲʏࢫكɢــــلࢫومــــنࢫثــــمࢫمســــؤولةࢫ(عڴــــʄࢫقــــدمࢫالمســ واةࢫمــــعࢫالمؤسســــاتࢫالتقليديــــة)ࢫعــــنࢫاســــتقرارࢫالنظــــامࢫالمــ

ــاࢫذلــــكࢫإلاࢫبوجــــودࢫإطــــارࢫســــليمࢫلإدارةࢫالمخــــاطرࢫخــــاصࢫ المســــاɸمةࢫࢭــــʏࢫتطــــوʈرࢫלقتصــــاد،ࢫولاࢫيتحقــــقࢫلɺــ

  بالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

رࢫأدىࢫعـــــدمࢫوجــــودࢫمــــنݤݮࢫواܷــــݳࢫلإدارةࢫالمخـــــاطࢫכســــبابࡧاݍݵاصــــةࡧبالصـــــناعةࡧالماليــــةࡧלســــلامية:  .ب

ــــاحࢫ ــــʏࢫכرȋــ ــــاركةࢫࢭــ ــــʄࢫالمشـ ــــةࢫعڴــ ــــاليبࢫالقائمــ ــــاطرࢫכسـ ــــةࢫإدارةࢫمخــ ــــةࢫלســـــلامية،ࢫخاصــ ــــاتࢫالماليــ بالمؤسسـ

ـۘܣࢫȖعتـفࢫعـادةࢫ واݍݵسائرࢫإڲـʄࢫمحاولـةࢫتجنّڈـاࢫقـدرࢫالمسـتطاع،ࢫوלعتمـادࢫعڴـʄࢫالصـيغࢫالقصـ؈فةࢫכجـلࢫال

ࢫأقـــلࢫمخـــاطرة.ࢫɸـــذاࢫمـــاࢫأدىࢫإڲـــʄࢫانحـــرافࢫمســـ؈فةࢫالعمـــلࢫالمـــاڲʏࢫوالمصـــرࢭʏࢫלســـلاميࢫعمـــاࢫɠـــ ڈدفاً انࢫمســْـ

ــــيغࢫ ــــنࢫطرʈـــــقࢫالتمـــــوʈلاتࢫالطوʈلـــــةࢫכجـــــلࢫبإســـــتخدامࢫصـ ،ࢫوɸـــــوࢫالمســـــاɸمةࢫࢭـــــʏࢫتموʈـــــلࢫالتنميـــــةࢫعـ أصـــــلاً

  المشارɠاتࢫبدلࢫالمداينات.

  نذكرهࢫمنࢫبئڈا:ࡧإدارةࡧالمخاطرࡧمٔڈاࡧبإستخدامࡧالعقودࡧالتموʈليةࡧלسلامية: .2

ࢫودفعࢫ:ࡧالبيعࡧاݍݰال  .أ ࢫواستلامɺاࢫوتخزʈٔڈا.ࢫوذلكࢫȊشراءࢫجميعࢫלحتياجاتࢫالمستقبليةࢫحالاً قيمْڈاࢫنقداً

  :)26(إنࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫقدࢫلاࢫتɢونࢫممكنةࢫأوࢫتɢونࢫممكنةࢫبتɢلفةࢫمرتفعةࢫوذاكࢫلأن

ࢫوخاصةࢫالمنتجاتࢫالموسمية؛ ✵   قدࢫلاࢫتتوفرࢫجميعࢫלحتياجاتࢫحالاً

؛ ✵  قدࢫلاࢫتتوفرࢫالسيولةࢫلشراءࢫטحتياجاتࢫحالاً

سلعࢫوتɢلفةࢫالفرصةࢫالبديلةࢫلثمنࢫالسلعةࢫɸناكࢫتɢاليفࢫإضافيةࢫالمشفيࢫمثلࢫتɢلفةࢫالتخزʈنࢫلل ✵

  المخزنةࢫالۘܣࢫسوفࢫلنࢫيحتاجɺاࢫإلاࢫࢭʏࢫالمستقبل.

ــاࢫيــــتمࢫشـــراءࢫاحتياجاتـــھࢫالمســــتقبليةࢫولكـــنࢫبــــثمنࢫحـــال،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫيحقــــقࢫبيـــعࢫالســــلمࢫࢫبيـــعࡧالســــلم:  .ب وɸنـ

ࢫحاجــــةࢫ ـــتࢫثمــــنࢫالشــــراءࢫالمســـتقبڴʏ،ࢫولكــــنࢫفقـــطࢫلمــــنࢫʇســــتطيعࢫأنࢫيقـــومࢫȊســــدّ ʋبȞالتحـــوطࢫالمطلــــوبࢫبت

ࢫʇعتـفࢫعقـدࢫالسـلمࢫصـيغةࢫلمعاݍݨـةࢫمخـاطرࢫכسـعر،ࢫفعنـدࢫبيـعࢫسـلعةࢫموصـوفةࢫ الباǿعࢫللتموʈلࢫوعمومـاً

 ࡧ)27(الباǿعࢫيɴتقلࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫمنࢫɸوࢫأقدرࢫعڴʄࢫالتعاملࢫمعɺا.ࢫࢭʏࢫالذمةࢫفإن

وۂــʏࢫمــنࢫأȊســـطࢫأدواتࢫاݍݰمايــةࢫمــنࢫالمخـــاطرࢫالمتعلقــةࢫبالأعيــان،ࢫســـواءࢫ:ࡧالبيــعࡧمـــعࡧاســتȞناءࡧالمنفعـــة  .ت

،ࢫوتحييــدࢫالمخــاطرࢫ ࢫȖغ؈ــفࢫقيمْڈــا،ࢫفــإذاࢫأرادࢫالمســȘثمرࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫعائــدࢫمــنࢫعقــارࢫمــثلاً مخــاطرࢫتلفɺــاࢫأو

يــة،ࢫفيمكنــھࢫبيــعࢫعقــارࢫبــثمنࢫمؤجــلࢫمــعࢫاســتȞناءࢫمنــافعࢫالعقــارࢫمــدةࢫالعقــد،ࢫســواءࢫالســوقيةࢫأوࢫالطبيع

ـۚــــܣࢫانࢫالمســـــȘثمرࢫلاࢫيـــــزالࢫ ɠانــــتࢫالمنـــــافعࢫتتعلـــــقࢫبوحـــــداتࢫســــكنيةࢫأوࢫتجارʈـــــة،ࢫواســـــتȞناءࢫɸـــــذهࢫالمنــــافعࢫʇع

 )28(يمكنھࢫأنࢫيؤجرࢫɸذهࢫالوحداتࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫכجرةࢫدونࢫالتعرضࢫلمخاطرࢫأصلࢫالعقار.

  المستحدثةࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧالمخاطر:ستخدامࡧالمنتجاتࡧا .3

  

يمكنࢫاستخدامࢫعقودࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫࢫ:المشتقاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧدورɸاࡧࡩʏࡧإدارةࡧالمخاطر  .أ

:ʏإدارةࢫالمخاطرࢫكماࢫيڴ 
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  :)29(وɢʈونࢫכمرࢫɠالتاڲʏࡧعقودࡧخيارࡧالشراء: ✵

ࢫمــــنࢫכســــɺمࢫ:بالɴســــبةࡧلطالــــبࡧالشــــراء لــــدىࢫالمؤسســــةࢫخــــلالࢫفــــفةࢫالززمنيــــةࢫࢫفإنــــھࢫيݲݨــــزࢫعــــدداً

معينة،ࢫبحيثࢫيتمكنࢫمنࢫشراءࢫɸذهࢫכسɺمࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫيختارهࢫمنࢫɸذهࢫالففةࢫبالسّعرࢫالمحددࢫࢭʏࢫ

ـۘܣࢫيـدفعɺا،ࢫفتɢـونࢫالمؤسسـةࢫملزمـةࢫبـالبيعࢫبالسّـعرࢫالمتفـقࢫعليـھࢫمɺمـاࢫ بدايـةࢫالعقـد،ࢫمقابـلࢫالعمولـةࢫال

اݍݵيــار،ࢫفــإذاࢫارتفــعࢫســعرࢫכســɺمࢫفمــنࢫمصــݏݰتھࢫأنࢫبلــغࢫالســعرࢫوقــتࢫالتنفيــذ،ࢫوɢʈــونࢫطالــبࢫالشــراءࢫب

فقࢫعليھࢫمنذࢫالبدايةࢫوالذيࢫɸوࢫأقلࢫمنࢫالسعرࢫاݍݰاڲʏ،ࢫأماࢫإذاࢫ يقومࢫبالشراء،ࢫلأنھࢫسيدفعࢫالسعرࢫالمتّ

ــــرࢫ ــــةࢫتنحصـ ــــʏࢫɸـــــذهࢫاݍݰالـ ــــھ،ࢫوࢭـ ــــراءࢫتنفيـــــذࢫطلبـ ــنࢫمصـــــݏݰةࢫطالـــــبࢫالشـ ــ ــــʋسࢫمـ ــــعرࢫכســـــɺمࢫفلـ إنخفـــــضࢫسـ

  خسارتھࢫࢭʏࢫالعمولةࢫفقط.

إٰڈــاࢫســوفࢫتلــقمࢫبــالبيعࢫࢭــʏࢫحالــةࢫارتفــاعࢫســعرࢫכســɺمࢫمɺمــاࢫبلــغࢫלرتفــاع،ࢫأوࢫࢫبالɴســبةࡧللمؤسســة

أٰڈــاࢫســتلزمࢫعمــيلاًࢫɠـاـنࢫقــدࢫالــقمࢫبنفســھࢫبالشــراء،ࢫوࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــةࢫفــإنࢫɸــذاࢫالعميــلࢫســوفࢫتݏݰــقࢫبــھࢫ

ܢࢫانࢫɸــذاࢫالعميــلࢫɠـاـنࢫ اݍݵســارة،ࢫلأنــھࢫســوفࢫيȎيــعࢫبأقــلࢫمــنࢫالســعرࢫاݍݰقيقــي،ࢫولكــنࢫلاࢫيɴبڧــʏࢫأنࢫنɴؠـۜـ

،ࢫوȋالتاڲʏࢫفلʋسࢫɸناكࢫخسارة.ࢫاماࢫإذاࢫɠانتࢫقدࢫاشفىࢫɸذ هࢫכسɺمࢫȊسعرࢫأقلࢫمنࢫالسعرࢫاݍݰاڲʏࢫغالياً

ــــاɸاࢫ ــــܣࢫتتقاضــ ــــولاتࢫالۘــ ــــنࢫالعمــ ــــارةࢫمــ ــــوʈضࢫاݍݵســ ــــتقومࢫبتعــ ــالبيع،ࢫفإٰڈاســ ــ ــــتࢫبــ ــــܣࢫالقمــ ــــʏࢫالۘــ ــــةࢫۂــ المؤسســ

  خياراتࢫوالدفعࢫوغ؈فɸا.

ــــلࢫࡧحالــــــةࡧخيــــــارࡧالبيــــــعࡧ(الــــــدفع): ✵ ــــاءࢫمقابــ ــالبيعࢫإذاࢫشــ ــ ــــقࢫبــ ــــɺمࢫاݍݰــ ــــونࢫلمالــــــكࢫכســ ــــدفعɺاࢫفيɢــ ــــةࢫيــ عمولــ

للمؤسسة،ࢫووتɢونࢫالمؤسسةࢫملزمةࢫبالشراءࢫإذاࢫرغبࢫالباǿعࢫخلالࢫالففةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫمɺمـاࢫبلـغࢫسـعرࢫ

כســــɺمࢫوتɢــــونࢫالمؤسســــةࢫملزمــــةࢫبالشــــراءࢫبنفســــɺاࢫبإيجــــادࢫمشــــفينࢫمقابــــلࢫأجــــرࢫأوࢫعمولــــةࢫفࢼــــܣࢫتتلقــــىࢫ

أنࢫتكسبࢫأوࢫتخسـر،ࢫفـإذاࢫࢫطلباتࢫالشراءࢫفلاࢫبدࢫانࢫتقومࢫالمؤسسةࢫبنفسɺاࢫبالشراءࢫأوࢫالبيعࢫوۂʏࢫإما

ــــةࢫ ــ ــ ــــاتࢫالرابحـ ــ ــــق:ࢫ(العمليـــ ــ ــــنࢫطرʈـــ ــ ــــائرɸاࢫعـــ ــ ــــــوضࢫخســـ ــاࢫȖعـــ ــ ــ ــ ڈـ ــــرتࢫفإّٰ ــ ــاࢫإذاࢫخســـ ــ ــ ــــɢلةࢫأمـــ ــ ࢫمشـــ ــــلاً ــ ــــȎتࢫفعـــ ــ كســـ

ــــنࢫأنࢫ ــــدد؛ࢫيمكـ ــــراءࢫذاتࢫالـــــنمطࢫالمحـ ــــودࢫخيـــــارࢫالشـ ــــومࢫإصـــــدارࢫلعقـ ܢࢫرسـ ــــنࢫأنࢫتتقاعــــۜـ والعمـــــولات؛ࢫيمكـ

  )30(تتقاعۜܢࢫɲسبةࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫللصفقاتࢫالكب؈فةࢫمنࢫالمشفينࢫوالباǿع؈ن).

ــالتورʈقࢫۂــــʏࢫعمليــــةࢫبيــــعࢫديــــنࡧالســــلمࡧ(التورʈــــقࡧלســــلامي)ࡧودورهࡧࡩــــʏࡧإدارةࡧالمخــــاطر:ࡧࡧبيــــع  .ب يقصــــدࢫبــ

الــــدينࢫأيࢫتحوʈــــلࢫالــــديونࢫالعيɴيــــةࢫأوࢫالنقديــــةࢫإڲــــʄࢫأوراقࢫماليــــةࢫوʉعتــــفࢫمــــنࢫכســــاليبࢫالشــــاǿعةࢫبك؆ــــفةࢫ

ــلبيةࢫكب؈ـــفةࢫقــــدࢫتـــؤديࢫإڲــــʄࢫتفــــاقمࢫ كتقنيـــةࢫݍݰــــلࢫمشـــاɠلࢫالتموʈــــلࢫوخاصـــةࢫࢭــــʏࢫالبنـــوك،ࢫلكــــنࢫلــــھࢫآثـــارࢫســ

لــــديونࢫلأنࢫלســــȘثمارࢫأوࢫالمشــــروعࢫعڴــــʄࢫذلــــكࢫمــــنࢫخــــلالࢫכوراقࢫالماليــــةࢫالناتجــــةࢫعــــنࢫالتورʈــــقࢫۂــــʏࢫࢭــــʏࢫا

الٔڈايــــةࢫمجــــردࢫديــــنࢫولعــــلࢫأحســــنࢫمثــــالࢫلــــذلكࢫɸــــوࢫانفجــــارࢫأزمــــةࢫالــــرɸنࢫالعقــــاريࢫالناتجــــةࢫعــــنࢫتفـــــاقمࢫ

ــاࢫالتورʈـــــقࢫלســــلاميࢫيختلـــــفࢫعــــنࢫعمليـــــةࢫالتورʈــــقࢫالتقليـــــديࢫمــــنࢫحيـــــثࢫطبيعـــــةࢫ التورʈــــقࢫالـــــديون،ࢫأمــ

صولࢫالۘܣࢫيمكنࢫتورʈقɺاࢫفماࢫɠانࢫناتجࢫعـنࢫعمليـةࢫبيـعࢫمثـلࢫالمرابحـةࢫأوࢫלستصـناعࢫلاࢫيجـوزࢫتورقـھࢫכ 

اࢫديونࢫقائمةࢫࢭʏࢫذمةࢫالمـدينࢫولاࢫيجـوزࢫبيـعࢫالـدين،ࢫʇعتـفࢫبيـعࢫديـنࢫالسـلمࢫقبـلࢫقبضـھࢫمـنࢫالقضـاياࢫ ٰڈّ لأ

ـۘــܣࢫتث؈ـــفࢫخلافــــاتࢫفقɺيـــة،ࢫفقــــدࢫاجـــازهࢫלمـــامࢫمالــــكࢫرحمـــةࢫاللهࢫإذاࢫɠـــاـنࢫمـــنࢫغ؈ـــفࢫالطعــــا ــائرࢫال م،ࢫومنـــھࢫســ

الـديونࢫالسـلعيةࢫعڴـʄࢫɸـذاࢫ(التورʈـق)ࡧכئمة،ࢫقدࢫيȘبۚܢࢫالبعضࢫرأيࢫלمامࢫمالكࢫوʈطرحࢫفكرةࢫȖسـʋيلࢫ
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כســاس،ࢫبـــلࢫومࢫالممكـــنࢫȖســـʋيلࢫالـــديونࢫالســـلعيةࢫبصـــورةࢫيوافـــقࢫعلٕڈـــاࢫجميـــعࢫכئمـــةࢫدونࢫفـــارقࢫكب؈ـــفࢫ

ࢫمــــواز ࢫ(حامــــلࡧســــندࡧديــــنࡧالســــلم)بالɴســــبةࢫللمنــــتج،ࢫفــــيمكنࢫللــــدائنࢫ ــلماً يࢫلــــلأول،ࢫبــــنفسࢫأنࢫيȎيــــعࢫســ

ـܵݳࢫاعتبـارࢫالسّـلمࢫ ࢫللسـلمࢫالمـوازيࢫفـإذاࢫ لمواصـفاتࢫوالشـروطࢫوʈمكـنࢫانࢫيضـافࢫإڲـʄࢫذلـكࢫاعتبـارࢫرɸنـاً ا

ــــائصࢫ ــ ــــʏࢫاݍݵصــ ــ ــاثل؈نࢫࢭــ ــ ــ ــــاطرةࢫومتمــ ــ ــــةࢫالمخــ ــ ــــʏࢫدرجــ ــ ــــارȋ؈نࢫࢭــ ــ ــــدينانࢫمتقــ ــ ــارࢫالــ ــ ــ ــــاɲيࢫصــ ــ ــــلمࢫالثــ ــ ࢫللسّــ ــاً ــ ــ טولࢫرɸنــ

  )31(כخرى.

وʈقفحࢫ٭ڈذاࢫ:ࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءإدارةࡧمخطرࡧعدمࡧالسدادࡧأوࡧالمماطلةࡧࡩʏࡧالدفعࡧࡩʏࡧعقودࡧ  .ت

:ʏࢫالسالوسࢫاݍݰالࢫالتاڲʏاݍݵصوصࢫالدكتورࢫأحمدࢫبنࢫعڴ  

عندࢫܿݨزࢫالمدينࢫ(المشفي)ࢫعنࢫالدفعࢫوعلمࢫالمصرفࢫ٭ڈذا،ࢫيمكنھࢫآنࢫيدخلࢫمعࢫɸذاࢫالمدينࢫࢭـʏࢫ ✵

ين؛   )32(شركةࢫبقيمةࢫالدّ

ࢫࢫالݏݨـــوءࢫإڲــــʄࢫإعـــادةࢫالغتفــــاقࢫعڴـــʄࢫɲســــبةࢫالــــرȋحࢫبحيـــثࢫتزʈــــدࢫɸـــذهࢫالɴســــبةࢫلصـــاݍݳ ✵ ــاً المصــــرفࢫتبعــ

  )33ࡧ(.للزمنࢫالذيࢫيتأجلࢫإڲʄࢫالدفع

يقومࢫمشفيࢫכصلࢫبدفعࢫجزءࢫمنࢫالـثمنࢫمـعࢫاشـفاطࢫإمɢانيـةࢫعـدمࢫࢫ:عنࡧطرʈقࡧبيعࡧالعرȋون ࡧإدارة  .ث

ࢫلــــھࢫعــــنࢫحــــȎسࢫ ــاً ــاǿعࢫࢭــــʏࢫحــــالࢫفܦــــݸࢫالعقــــد،ࢫوȖعوʈضــ ࢫللبــ ــاً لعرȋــــونࢫحقــ إتمــــامࢫالعمليــــة،ࢫفيɢــــونࢫبــــذلكࢫا

السلعة،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫإتمامࢫالشراءࢫيدفعࢫالباࢮʏࢫعڴʄࢫاعتيارࢫأنࢫالعرȋونࢫجـزءࢫمـنࢫالـثمن.ࢫوʉعتـفࢫالعرȋـونࢫ

ʈةࢫالۘــــܣࢫȖســــمحࢫبإنتفــــاعࢫالطــــرف؈نࢫســــواءࢫتــــمࢫالتنفيــــذࢫاســــتفادةࢫالمشــــفيࢫمــــنࢫمــــنࢫالمبــــادلاتࢫغ؈ــــفࢫالصــــفر 

السلعةࢫوالباǿعࢫمنࢫبيعɺاࢫأولمࢫيتمࢫانتفاعࢫالمشفيࢫࢭʏࢫعدمࢫالتنفيذࢫوانتفاعࢫالباǿعࢫمنࢫخلالࢫاݍݰصولࢫ

عڴʄࢫالعرȋون،ࢫحۘܢࢫوإنࢫɠانࢫانتفاعࢫأحدࢫماࢫعڴʄࢫحسابࢫךخر،ࢫفإنࢫذلكࢫʇعدࢫمنࢫالغررࢫالʋس؈فࢫالمغفرࢫ

 )34(نࢫإحتمالࢫانتفاعࢫالطرف؈نࢫɸوࢫכرݦݳࢫمنࢫحيثࢫالمقدارࢫومنࢫحيثࢫاݍݰصول.بإعتبارࢫأ

ȖعتفࢫالمرابحةࢫآليةࢫلنقلࢫالمخاطرࢫمنࢫطرفࢫإڲʄࢫأخرࢫولكٔڈاࢫȖعتفࢫبذلكࢫࢫادارةࡧعنࡧطرʈقࡧبيعࡧالمرابحة:  .ج

أداةࢫمولــدةࢫلل؆ـــفوةࢫوȖســـمحࢫبإنتفــاعࢫالطـــرف؈ن،ࢫفلـــوࢫتــمࢫاســـتخدامɺاࢫللتحـــوطࢫمــنࢫمخـــاطرࢫتقلـــبࢫأســـعارࢫ

العمـــلات،ࢫفيɢـــونࢫذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫشـــراءࢫالســـلعةࢫالمطلوȋـــةࢫȊعملـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫالمصـــرفࢫالضـــامن،ࢫو٭ڈـــذاࢫ

 )35(ࢫثمࢫيȎيعɺاࢫللمستفيذࢫȊعملةࢫأخرى.ࢫيتحملࢫمخاطرࢫسعرࢫالصرف،

تحققࢫكفاءةࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫإذاࢫتوفرࢫللمتعامل؈نࢫɠافةࢫכصولࢫࢫدعمࡧكفاءةࡧسوقࡧכوراقࡧالمالية:

الماليةࢫالۘܣࢫتȘناسبࢫمعࢫأɸدافɺمࢫورغباٮڈم،ࢫسواءࢫمنࢫحيـثࢫمـنࢫالعائـدࢫأمࢫالمخـاطرة.ࢫوȋـالرغمࢫمـنࢫɠـونࢫ

ࢫʇســت حيلࢫتحقيقــھ،ࢫفـإنࢫعقــودࢫالمشــتقاتࢫالماليـةࢫأصــبحࢫمــنࢫالممكــنࢫالكمـالࢫعڴــʄࢫالصــورةࢫالسـابقةࢫأمــراً

ــاࢫࢭــــʏࢫتɢـــوʈنࢫتوليفــــاتࢫ مــــنࢫعقـــودࢫالمشــــتقاتࢫالماليــــةࢫوأوراقࢫماليـــةࢫمتداولــــةࢫࢭــــʏࢫࢫ(شــــكيلات)לعتمـــادࢫعلٕڈــ

البورصــةࢫاݍݰاضـــرة،ࢫࢭـــʏࢫظلɺــاࢫيتحقـــقࢫللمســـȘثمرࢫمســتوʈاتࢫفرʈـــدةࢫمـــنࢫالعائــدࢫوالمخـــاطرةࢫلاࢫتحققɺـــاࢫأيࢫ

 )36(رصةࢫاݍݰاضرة.ورقةࢫماليةࢫمتداولةࢫࢭʏࢫالبو 

  ثالثا:ࡧمحدداتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالسوقࡧالماليةࡧלسلامية

لابــدࢫمــنࢫלشــارةࢫإڲــʄࢫأنــھࢫلاࢫيمكننــاࢫاعتبــارࢫכداةࢫأوࢫךليــةࢫالۘــܣࢫيــتمࢫابتɢارɸــاࢫأوࢫتطوʈرɸــاࢫمــنࢫخــلالࢫ

  :)37(شروط،ࢫوۂʏࢫ03الɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإلاࢭʏࢫحالࢫتوفرࢫ
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ــʏࢫالــــرȋحࢫواݍݵســــارةࢫࢭــــʏࢫنــــصࢫواܷــــݳࢫɠامــــلࢫلاࢫيتقبــــلࢫالتأوʈــــلࢫوذلــــكࢫعڴــــʄࢫלلــــقامࢫȊشــــرطࢫ .1 المشــــاركةࢫࢭــ

ࢫ ــاࢫࢭـــʏࢫعقـــودࢫالمضـــارȋةࢫوالشـــرɠات.ࢫوɸـــذاࢫالشـــرطࢫʇعتـــفࢫضـــرورʈاً ـــرعيةࢫالمعمـــولࢫ٭ڈـ أســـاسࢫالقواعـــدࢫالش

لكنـھࢫغ؈ـفࢫɠاـف،ࢫبمعۚــܢࢫأنࢫלلـقامࢫبـھࢫضـرورةࢫإســلاميةࢫلاࢫتقبـلࢫاݍݨـدل،ࢫولكنـھࢫلاࢫيكفــيࢫࢭـʏࢫحـدࢫذاتــھࢫ

ࢫࢭʏࢫمجالࢫالتطبيق؛لɢيࢫتصبحࢫالور    قةࢫأوࢫכداةࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫإسلاميةࢫفعلاً

ــــاسࢫ .2 ــــʄࢫأســ ــــدرتࢫعڴـ ــــܣࢫأصـ ــــةࢫ(الۘــ ــــنࢫطرʈـــــقࢫכوراقࢫوכدواتࢫالماليـ ــأةࢫعـ ــ ــــواردࢫالمعبــ ــــقࢫالمـ ــــادࢫدفـ أنࢫلاࢫʇعـ

التخڴــــʏࢫعــــنࢫشــــرطࢫالفائــــدة)ࢫإڲــــʄࢫمؤسســــاتࢫلاࢫȖعمــــلࢫوفــــقࢫالشــــرʉعةࢫלســــلامية،ࢫأوࢫشــــرɠاتࢫتتعامـــــلࢫ

ــا ــــةࢫبنظـــــامࢫالفائـــــدةࢫࢭـــــʏࢫɠـــــلࢫȖعاملاٮڈـــ ــــاࢫلاࢫيجـــــبࢫاســـــȘثمارࢫالمـــــواردࢫالنقديـــــةࢫلـــــلأوراقࢫوכدواتࢫالماليـ .ࢫكمـ

ࢫعڴـــʄࢫســـȎيلࢫالتأكيـــدࢫمـــعࢫعـــدمࢫالمشـــاركةࢫࢭـــʏࢫ ࢫتـــدرࢫعوائـــدࢫمتفـــقࢫعلٕڈـــاࢫمقـــدماً לســـلاميةࢫࢭـــʏࢫمشـــروعات

مخـاطرةࢫالɴشــاطࢫالــذيࢫࢫيــدرࢫɸـذهࢫالعوائــد،ࢫفمثــلࢫɸــذهࢫالعوائـدࢫلاࢫتختلــفࢫعــنࢫالفوائــدࢫوإنࢫســميتࢫ

؛   أرȋاحاً

ـܷــݰةࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالمصـــݏݰةࢫضـــرورةࢫاســـȘثمارࢫالمـــ .3 واردࢫالتموʈليـــةࢫلـــلأوراقࢫࢭـــʏࢫمشـــروعاتࢫلɺـــاࢫأوليـــاتࢫوا

  العامةࢫللمجتمعࢫלسلامي.

  المحورࡧالثالث:ࡧتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧمجالࡧالɺندسةࡧوالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  

  أولا:ࡧسوقࡧالماڲʏࡧمال؈قيࡧלسلامي

Ȗعـودࢫالبدايـةࢫاݍݰقيقـةࢫلسـوقࢫرأسࢫالمـالࢫלسـلاميࢫالمـال؈قي،ࢫإڲـʄࢫࡧɲشأةࡧسوقࡧالماڲʏࡧمال؈قيࡧלسـلامي: .1

بإصــدارࢫوطــرحࢫالصــɢوكࢫלســلاميةࢫللتــداولࢫلأولࢫshell MDSأوائــلࢫالȘســعيناتࢫحيــثࢫقامــتࢫشــركةࢫ

،ࢫتبعࢫذلكࢫإصدارࢫالعديـدࢫمـنࢫכدواتࢫالماليـةࢫכخـرى،ࢫممـاࢫأدىࢫإڲـʄࢫ1990مرةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحليةࢫسنةࢫ

Ȗعميــقࢫوترســيخࢫالعمــلࢫبــالأدواتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫســوقࢫرأسࢫالمــالࢫלســلاميࢫࢭــʏࢫمال؈قيــاࢫواȖســـاعھ،ࢫ

 :ࢫ)38(ففاتࢫكماࢫيڴʏࢫ03وʈمكنࢫتقسيمࢫمراحلࢫɲشأةࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميةࢫبمال؈قياࢫإڲʄࢫ

 ࡧʄوسميتࢫبففةࢫלستكشاف.:ࡧ1992-1983الففةࡧכوڲ  

 وسميتࢫبففةࢫالقبول.:ࡧ2001-1993الففةࡧالثانيةࡧ  

 ذا:ࡧࡧ-2002الففةࡧالثالثةɸࡧيومناࡧʄوسميتࢫبففةࢫالتنميةࢫלسفاتيجية.إڲ 

 ):ࡧتطورࡧسوقࡧرأسࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالمال؈قية01الشɢلࡧرقمࡧ(
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ܣ،ࢫالمصــدر: לســلاميةࡧࡩــʏࡧاݍݰــدࡧمــنࡧࡧدورࡧضــوابطࡧالصــناعةࡧالماليــةبلقــʋسࢫدنيــاࢫزادࢫعياءـۜـ

أطروحـــةࢫدكتـــوراه،ࢫࢫآثـــارࡧכزمـــاتࡧالماليـــة:ࡧدراســـةࡧمقارنـــةࡧبـــ؈نࡧالســـوقࡧالمـــاڲʏࡧלمـــارȖيࡧوالمـــال؈قي،

التخصـص:ࢫماليـةࢫبنـوكࢫوتأمينـات،ࢫɠليـةࢫالعلــومࢫטقتصـاديةࢫوالتجارʈـةࢫوعلـومࢫالȘسـي؈ف،ࢫجامعــةࢫ

 .222،ࢫص2018،ࢫ1فرحاتࢫعباس،ࢫسطيف

يمتازࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫباݍݵصائصࢫࢫ:ال؈قي خصائصࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالم .2

 :)39(التالية

يخضࢫسوقࢫالمالࢫالمال؈قيࢫلرقابـةࢫالمجلـسࢫלسȘشـاريࢫالشـرڤʏ،ࢫوذلـكࢫبالتعـاونࢫمـعࢫقسـمࢫرأسࢫالمـالࢫ  .أ

ࢫعــــنࢫدراســـــةࢫ ـۘــــܣࢫتخــــضࢫالســــوق،ࢫبإعتبـــــارهࢫمســــؤولاً ـــــسࢫبɢــــلࢫالمعلومــــاتࢫال دࢫالمجل לســــلاميࢫالــــذيࢫيــــزوّ

 وتحليلࢫأɲشطةࢫɸذاࢫالسوق؛

ــــوࢫ .ب ــا،ࢫخلــ ــ ــــرعيةࢫɠالرȋــ ــــوراتࢫالشــ ــــلࢫالمحظــ ــــنࢫɠــ ــال؈قيࢫمــ ــ ــــالࢫالمــ ــــوقࢫرأسࢫالمــ ــــاملاتࢫســ ــــاتࢫومعــ ــــةࢫعمليــ ɠافــ

  القمار..؛

ـۘــܣࢫأجازɸـــاࢫوســـمحࢫ .ت ـۘــܣࢫتتفـــقࢫوأحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫלســـلامية،ࢫوال التعامـــلࢫبـــالأدواتࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫال

 بإصدارɸاࢫوتداولɺاࢫالمجلسࢫלسȘشاريࢫالشرڤʏ؛

المعنيةࢫلاسيماࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫوالبورصـةࢫاݍݵضوعࢫلرقابةࢫوإشرافࢫاݍݨɺاتࢫالمختلفةࢫ .ث

ڈاࢫتȘناقصࢫوأحɢامࢫالشرʉعيةࢫלسلامية.  المال؈قيةࢫطالماࢫأّٰ

  ثانيا:ࡧتطورࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا

ʇســــاɸمࢫســـوقࢫכوراقࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫࢫتطــــورࡧرســــملةࡧالســــوقࡧالماليــــةࡧלســــلاميةࡧࡩــــʏࡧمال؈قيــــا: .1

،ࢫ مال؈قياࢫعڴʄࢫجذبࢫرؤوسࢫכموالࢫلتوظيفɺاࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫلاࢫتتعاملࢫبالمعاملاتࢫالمحرمةࢫشرعاً

واݍݨــدولࢫالتـــاڲʏࢫࢫ)40(وɸــوࢫمــاࢫʇســاعدࢫࢭــʏࢫتطــورࢫالنظــامࢫالمـــاڲʏ،ࢫوزʈــادةࢫالنمــوࢫלقتصــاديࢫࢭــʏࢫمال؈قيــا.

ݳࢫذلك:  يوܷ

  )2016-2003ةࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧالمال؈قيࡧللففةࡧ():ࡧتطورࡧرسمل01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  الوحدةࢫ:ࢫمليارࢫرنجيتࢫمال؈قي 
  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

إجمــــــاڲʏࡧرســــــملةࡧ

  640.3  السوقࡧالمال؈قي 
722.0

4  
699  848.7  1106.2  999.5  

1275.

3  
1285  1466  1466  

1702.1

5  

1651.1

7  

1694.7

8  

1667.3

7  

رســـــملةࡧالســـــوقࡧ

  לسلامية
384  448  440  548.4  705.1  426.4  637.9  756.1  806  942  

1029.6

2  

1012.1

4  

1086.1

8  

1030.5

6  

ɲســــــــــبةࡧرســــــــــملةࡧ

الســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوقࡧ

 (%)לسلاميةࡧ

59.97  62.04  62.9  64.1  63.7  64.2  63.8  59.3  63  64  60.5  61.30  64.09  61.81  

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫالتقارʈرࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةالمصدر:
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ــــمࢫ( ــــدولࢫرقـ ــــنࢫخـــــلالࢫاݍݨــ ــــةࢫ01نلاحـــــظࢫمـ ــاࢫموافقــ ــ ــال؈قيࢫأغلّڈـ ــ ــاڲʏࢫالمـ ــ ــــوقࢫالمــ ــــʏࢫسـ ــــدارةࢫࢭـ ــــوالࢫالمــ )ࢫࢫأنࢫכمـ

לسـلاميةࢫالمدرجـةࢫللشرʉعةࢫלسلامية.ࢫترجـعࢫسـȎبࢫحسـبࢫالݏݨنـةࢫלسȘشـارʈةࢫإڲـʄࢫإرتفـاعࢫعـددࢫالشـرɠاتࢫ

شـركةࢫأيࢫࢫ1029مقارنـةࢫمـعࢫالعـددࢫالكڴـʏࢫالـذيࢫɠاـنࢫࢫ2006شـركةࢫࢭـʏࢫسـنةࢫࢫ886ࢭʏࢫالبورصة،ࢫحيثࢫبلغت

  )41(.ࡧ %86بɴسةࢫتزʈدࢫعن

Ȗشــملࢫכســɺمࢫࢭــʏࢫســـوقࢫࢫتطــورࡧعــددࡧכســɺمࡧالمتوافقــةࡧمــعࡧالشــرʉعةࡧالماليـــةࡧלســلاميةࡧࡩــʏࡧمال؈قيــا: .2

رأسࢫالمـــالࢫלســــلاميࢫɠــــلࢫمــــن:ࢫכســــɺمࢫالعاديــــة،ࢫشــــɺاداتࢫالشــــراءࢫمــــنࢫכســــɺمࢫاݍݨديــــدة،ࢫحيــــثࢫســــʋتمࢫ

ࢫمــــعࢫأحɢــــامࢫ ــاً ـــɺمࢫالعاديــــةࢫوالۘــــܣࢫȖعتــــفࢫمــــنࢫأقــــربࢫכدواتࢫالماليــــةࢫتوافقــ ــȘناࢫعڴــــʄࢫכسـ ــارࢫࢭــــʏࢫدراســ לقتصــ

ال؈قيࢫمنࢫقبلࢫالݏݨنةࢫלسȘشارʈةࢫالشرʉعةࢫלسلامية،حيثࢫتمࢫطرحɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالم

ــاࢫɲســــȎتھࢫࢫ1997الشـــرعيةࢫضــــمنࢫقائمــــةࢫســــوقࢫכوراقࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫجـــوانࢫ ࢫ%85لأولࢫمــــرة،ࢫوۂــــʏࢫتمثــــلࢫمــ

ڈــــاࢫכســــɺمࢫالصــــادرةࢫعــــنࢫالشــــرɠاتࢫ ࢫبالأســــɺمࢫالمطروحــــةࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫوʈقصــــدࢫ٭ّ كأســــɺمࢫإســــلاميةࢫمقارنــــة

. ݳࢫذلك: ࢫ)42(المساɸمةࢫوالۘܣࢫتخلوࢫأɲشطْڈاࢫכساسيةࢫمنࢫالعناصرࢫالمحرّمةࢫشرعاً  واݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

-2003للففةࡧ(ࡧכسɺمࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا):ࡧتطورࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

2016(  

  الوحدةࢫ:ࢫمليارࢫرنجيتࢫمال؈قي 
  السنواتࡧࡧࡧ

  כنواع
2003  2004  

200

5  
2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  

عــــــــــــــــــــددࡧכســــــــــــــــــــɺمࡧ

  671  667  673  650  817  839  846  846  855  853  886  857  787  722  الشرعية

عــــــددࡧכســــــɺمࡧغ؈ــــــفࡧ

  الشرعية
169  162  154  143  138  136  113  115  107  106  261  233  236  233  

مجمـــــــــوعࡧכســــــــــɺمࡧࡧ

ࡩــــــــــʏࡧســــــــــوقࡧالمــــــــــاڲʏࡧ

  לسلاميࡧمال؈قي 

891  949  
101

1  
1029 991 980 959 961 946 923 911 906 903 904 

ɲســــــــــــــــــبةࡧכســــــــــــــــــɺمࡧ

الشـــــــــــــــــــرعيةࡧإڲـــــــــــــــــــʄࡧ

إجمـــــــــــــاڲʏࡧכســـــــــــــɺمࡧ

(%) 

81  83  
84.

8  
86.1  86  87  88  88  89  89  71.4  74.3  73.86  74.23  

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫالتقارʈرࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةالمصدر:

مـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫכعـــلاهࢫيمكـــنࢫملاحظـــةࢫأنࢫتطـــورࢫכســـɺمࢫالمتوافقـــةࢫمـــعࢫالشـــرʉعةࢫלســـلاميةࢫࢭـــʏࢫ

بإرتفـاعࢫمسـتوىࢫالتوعيـةࢫبــ؈نࢫوʈفسـرࢫارتفـاعࢫכسـɺمࢫالمتوافقـةࢫمــعࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫالبورصـةࢫالمال؈قيـة،ࢫ

ــــةࢫ ــــʏࢫɠافــ ࢫࢭـ ــــرعاً ــــةࢫشــ ــــطةࢫمحرمـ ــــنࢫأɲشــ ــــفࢫمـ ــــروعةࢫأك؆ـ ــةࢫأɲشـــــطةࢫمشــ ــ ــاࢫللممارســ ــ ــــʏࢫمال؈قيـ ــــاɸمةࢫࢭــ ــــرɠاتࢫالمسـ الشـ

عملياٮڈا،وɸــذاࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫإرتفــاعࢫمســتوىࢫثقــةࢫالمســȘثمرʈنࢫالمســلم؈نࢫللإســȘثمارࢫفٕڈــا.ࢫكمــاࢫيمكــنࢫأنࢫيفســرࢫ

ــــةࢫכ  ــاࢫɸيئـ ــ ڈـ ــــܣࢫقامـــــتࢫ٭ّ ــــارةࢫالۘــ ــــوداتࢫاݍݨبـ ــــاɸمةࢫالمجɺـ ــــوان؈نࢫذلـــــكࢫبمسـ ــــعɺاࢫللقــ ــــنࢫخـــــلالࢫوضـ ــــةࢫمـ وراقࢫالماليــ

ــالفةࢫالــــذكرࢫ–الشــــرعيةࢫ ࢫȖܨــــݨيعɺاࢫللأɲشــــطةࢫالمشــــروعةࢫࢫ-الســ ــاً ــاࢫيبــــدواࢫجليــ حيــــثࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتأمــــلࢫفٕڈــ

  ࢫࢫ)43(وكبحɺاࢫللأɲشطةࢫالمحرمة.
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  تطورࡧݯݨمࡧإصدارالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا: .3

  

  

  

  )2016-2003للففةࡧ(ࡧمال؈قياࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏ):ࡧتطورࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  الوحدةࢫ:ࢫمليارࢫرنجيتࢫمال؈قي 
  السنواتࡧࡧ

  כنواع
2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  

ݯݨـــــــــــــــــمࡧالصـــــــــــــــــكوكࡧ

  לسلامية
12  

15.1

6  

43.3

2  

42.0

6  
12.13  43.2  34  

40.3

3  
78.9  

71.0

9  
99.13  76.07  48.33  63.73  

ࡧݯݨـــــــــــــــــمࡧالســـــــــــــــــندات

  التقليدية
35.3  

32.6

8  

19.3

4  

33.8

1  
37.5  96.8  27.3  

23.2

6  

1044

.4  

32.2

1  
48.94  62.08  70.13  77.26  

ݯݨـــــــــــــــــمࡧالســـــــــــــــــنداتࡧ

  الɢلية
47.3  

47.8

4  

62.6

6  

75.8

7 
158.8 140 61.3 

63.5

9 

1123

.3 

103.

3 

148.0

7 

138.1

5 

118.4

6 

140.9

9 

ɲســــبةࡧالصـــــكوكࡧإڲـــــʄࡧ

إجمــــــــــاڲʏࡧࡧالســــــــــنداتࡧ

(%) 

25.3

6  

31.6

8  

69.1

3  

55.4

1  
76.38  

30.8

6  

55.4

6  

63.4

2  

70.2

3  

68.8

1  
66.93  55.06  40.79  45.20  

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫالتقارʈرࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةالمصدر:

  ثالثا:ࡧتقييمࡧتجرȋةࡧمال؈قيةࡧࡩʏࡧصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

نݏݵصࢫإڲʄࢫمجموعةࢫȊعدࢫɸذاࢫالسردࢫيمكنناࢫأنࢫ:ࡧعواملࡧنجاحࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧالمال؈قي  .1

ʏࡧ:)44(منࢫالدروسࢫيمكنࢫلبلدانࢫالعالمࢫלسلاميࢫלستفادةࢫمٔڈا،ࢫوۂ 

 ܣࢫ ـــۜـ ــــتقرارࢫسيا؟ــ ــــلࢫاســ ــــʏࢫظــ ــــذاࢫإلاࢫࢭــ ــــقࢫɸــ ــــنࢫيتحقــ ــــةࢫولــ ــــاربࢫالتنموʈــ ــاءࢫالتجــ ــ ــــʏࢫبنــ ــــذاتࢫࢭــ ــــʄࢫالــ ــــادࢫعڴــ לعتمــ

  واجتماڤʏ؛

 ـاـةࢫوالوقــفɠࢫمجــالࢫالتنميــةࢫمثـــل:ࢫالزʏميــةࢫتفعيــلࢫכدواتࢫלقتصـــاديةࢫوالماليــةࢫوלســلاميةࢫࢭـــɸمـــنࢫࢫأ

  خلالࢫوجودࢫمؤسساتࢫتنظمࢫعملɺاࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫأدا٬ڈا؛

 ࢫالمجالࢫלقتصاديࢫوغ؈فهࢫʏرࢫלسلامࢫوتفعيلࢫمنظومةࢫالقيمࢫالۘܣࢫحثࢫعلٕڈاࢫלسلامࢫࢭɸتمامࢫبجوɸל

ولاࢫداڤــʏࢫلرفـــعࢫلافتـــاتࢫإســـلاميةࢫدونࢫوجـــودࢫمضـــمونࢫحقيقـــيࢫلقـــيمࢫלســـلامࢫوتطبيـــقࢫمبـــادئࢫالشـــورىࢫ

نظـــــمࢫديمقراطيــــةࢫتحـــــفمࢫحقـــــوقࢫכفــــرادࢫࢭـــــʏࢫحــــالࢫوجـــــودࢫعرقـــــاتࢫࢫالۘــــܣࢫحـــــثࢫعلٕڈــــاࢫלســـــلامࢫمـــــنࢫخــــلال

مختلفةࢫيمكنࢫالتوصلࢫإڲʄࢫاتفاقـاتࢫتتقـاطعࢫفٕڈـاࢫدوائـرࢫالمصـاݍݳࢫالمختلفـةࢫوȋـذلكࢫيɢـونࢫالتنـوعࢫمصـدرࢫ

 إنماءࢫلاࢫɸدمࢫوלستفادةࢫمنࢫالظروفࢫالعالميةࢫالسياسيةࢫلبناءࢫלقتصادياتࢫالوطنية؛

 وناتࢫالقɢࢫجميعࢫمʄمـالࢫمنـاطقࢫأخـرى،ࢫممـاࢫأنࢫتتوزعࢫالتنميةࢫعڴɺࢫمنـاطقࢫوغʄطرࢫدونࢫالقصورࢫعڴ

ــــرʉسࢫ ــــةࢫوتكـ ــــʄࢫالمنـــــاطقࢫبالتنميـ ــــɢاɲيࢫوالݤݨـــــرةࢫإڲـ ــــلࢫالتكـــــدسࢫالسـ ــكلاتࢫمثـ ــــنࢫالمشـــ ــــھࢫالكث؈ـــــفࢫمـ يفتـــــبࢫعليـ

 بالطبقيةࢫوسوءࢫتوزʉعࢫالدخل؛
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 ࢫوأنࢫالمعرفـةࢫتراكميــة،ࢫوأنࢫالمشــكلاتࢫ،ʏيعابࢫالتقــدمࢫالتكنولــوڊȘـۚܣࢫمــنࢫحيــثࢫاسـ اعتبـارࢫالبعــدࢫالزم

ســـوفࢫتـــزولࢫࢭـــʏࢫوجـــودࢫأداءࢫمنضــــبطࢫبـــاݍݵططࢫالمرســـومةࢫأمـــاࢫبخصـــوصࢫالتطبيـــقࢫلمبــــادئࢫمـــعࢫالوقـــتࢫ

وأسـسࢫלقتصــادࢫלســلاميࢫقـدࢫتɢــونࢫɸنــاكࢫفـفاتࢫإنتقاليــةࢫلْڈيئــةࢫالمجتمـعࢫللتطبيــقࢫالɢامــلࢫولكــنࢫلاࢫ

ʇعۚܣࢫذلكࢫالتوقفࢫعنࢫالبدءࢫࢭʏࢫالتطبيق،ࢫفمالاࢫيدركࢫجلھࢫلاࢫيفكࢫɠلھࢫوʈفضلࢫالبـدءࢫبمـاࢫتتـوافرࢫلـھࢫ

 الظروفࢫالملائمة؛الشروطࢫو 

ــــالࢫࡧتحــــــدياتࡧســــــوقࡧرأسࡧالمــــــالࡧלســــــلاميࡧالمــــــال؈قي: .2 ــــوقࢫرأسࢫالمــ ــــورࢫســ ــــلࢫتطــ ــــدةࢫȖعرقــ ــــدياتࢫعديــ تحــ

ʏ45(לسلاميࢫوالۘܣࢫتتمثل،ࢫوࢭ(:   

 دࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمواكبةࢫتطورࢫכسواقࢫالماليةࢫالعالمية؛ʈارࢫالمزɢاݍݰاجةࢫالماسةࢫلإبت  

 املـةࢫɢثماراتࢫعـدمࢫوجــودࢫاݍݵـفاتࢫالفنيــةࢫالȘخاصــةࢫفيمـاࢫيتعلــقࢫبـالمحلل؈نࢫالمــالي؈نࢫللأسـواقࢫوלســ

  المباشرة؛

 ࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلامية؛ʏثمارࢫࢭȘعتفࢫكعائقࢫللإسȖيةࢫɺלختلافاتࢫالفق  

 ࢫʏࢫالمعرࢭــــʏࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫלســــلامية،ࢫمــــعࢫضــــعفࢫالــــوڤʏشــــريࢫࢭــــȎعــــدمࢫكفايــــةࢫتنميــــةࢫرأسࢫالمــــالࢫال

 الثقةࢫبالأدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫعام؛بالمبادئࢫלسلاميةࢫوانخفاضࢫمستوىࢫ

 ࢫمال؈قيـاࢫنمـوࢫمطـردا،ࢫإلاࢫأنࢫʏࢫفـرغمࢫنمـوࢫسـوقࢫرأسࢫالمـالࢫלسـلاميࢫࢭـ،ʏࢫלعـفافࢫالـدوڲʄاݍݰصـولࢫعڴـ

ــاڲʏࢫالنظــــامࢫ ــاࢫɲســــȎتھࢫأقــــلࢫمــــنࢫالواحــــدࢫمــــنࢫالمائــــةࢫمــــنࢫإجمــ الســــوقࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫلاࢫتــــزالࢫتمثــــلࢫمــ

تاحࢫالسوق،ࢫوالۘܣࢫتقيمࢫمنࢫخلالࢫعددࢫالشرɠاتࢫכجنȎيةࢫالعالܣ،ࢫوكذاࢫالعملࢫعڴʄࢫتوسيعࢫدرجةࢫاف

 المسعرةࢫفٕڈاࢫمنࢫناحيةࢫوالتحرʈرࢫالɴسۗܣࢫݍݰرɠاتࢫرؤوسࢫכموالࢫمنࢫناحيةࢫأخرى؛

 ــاࢫ ــ ــاࢫوȖعليماٮڈــ ــ ــــعࢫلوائحɺــ ــــالࢫȊعــــــرضࢫجميــ ــــواقࢫرأسࢫالمــ ــــومࢫأســ ـــــة:ࢫإذࢫتقــ ــــالࢫالتقليديـ ــــواقࢫالمــ ــاـةࢫأســ محاɠـــ

ــاࢫعڴــــʄࢫɸيئــــةࢫالرقابــــةࢫالشــــرعيةࢫلإجاز  ــاࢫوإجراءاٮڈــ ــاࢫمــــنࢫأيࢫمخالفــــةࢫلأحɢــــامࢫوعقودɸــ ٮڈــــاࢫوضــــمانࢫخلوɸــ

الشـــرʉعةࢫלســـلاميةࢫوعڴـــʄࢫالـــرغمࢫمـــنࢫوضـــوحࢫوثبـــاتࢫכحɢـــامࢫالرئʋســـيةࢫاݍݰاكمـــةࢫلمجـــالࢫالعمـــلࢫالمـــاڲʏࢫ

לســلامي،ࢫفــإنࢫمجــالࢫלجْڈـــادࢫࢭــʏࢫمســائلࢫالتطبيقـــاتࢫالعمليــةࢫمــازالࢫواســعاࢫכمـــرࢫالــذيࢫقــدࢫتختلـــفࢫ

ممـاࢫيصـعبࢫمعـھࢫتطـوʈرࢫمعـاي؈فࢫموحـدةࢫمقبولــةࢫمعـھࢫɸيئـاتࢫالرقابـةࢫالشـرعيةࢫبـ؈نࢫأسـواقࢫرأسࢫالمــالࢫ

لݏݨميـع،ࢫوɸـذاࢫمــاࢫيحـدࢫࢭــʏࢫكث؈ـفࢫمــنࢫכحيـانࢫمـنࢫتــدوʈلࢫȊعـضࢫالمنتجــاتࢫالماليـةࢫלســلامية،ࢫومـنࢫجɺــةࢫ

ــاࢫيضــــعفࢫمــــنࢫ ثانيـــةࢫقــــدࢫتظɺــــرࢫمعــــھࢫȊعــــضࢫالشـــɢوكࢫࢭــــʏࢫالــــدورࢫالفعڴــــʏࢫلɺيئــــاتࢫالرقابـــةࢫالشــــرعيةࢫممــ

  مصداقيْڈا.ࢫ

  اݍݵاتمة:

  النتائج:

  النتائجࢫالتالية:ࢫوضوع،ࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫومنࢫخلالࢫدراسȘناࢫلم

اࢫتواجـھࢫمجموعـةࢫمـنࢫ ✵ استطاعتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنࢫتتعدࢫخطوةࢫלنطلاقࢫبنجاحࢫإلاࢫأٰڈّ

 العقبات؛



533 
 

ٮڈــدفࢫالصــناعةࢫإڲــʄࢫتــوف؈فࢫمنتجــاتࢫماليــةࢫإســلاميةࢫتتم؈ــقࢫبجــودةࢫعاليــةࢫتحقــقࢫالكفــاءةࢫלقتصــاديةࢫ ✵

 والسيولةࢫلدىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛والموائمةࢫب؈نࢫالعائدࢫواݍݵطرࢫ

Ȗعـــرفࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫלســـلاميةࢫعڴــــʄࢫأٰڈــــاࢫعمليـــاتࢫوɲشــــاطاتࢫقائمــــةࢫعڴـــʄࢫصــــياغةࢫوابتɢــــارࢫأدواتࢫ ✵

  تموʈليةࢫملقمةࢫبضوابطࢫشرعية؛

ــاࢫȖعــــدࢫتجرȋــــةࢫناݦݰــــةࢫࢭــــʏࢫتطــــوʈرࢫصــــناعةࢫالماليــــةࢫ ✵ ــةࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫمال؈قيــ إنࢫتجرȋـــةࢫســــوقࢫכوراقࢫالماليــ

اࢫمـــنࢫخـــلالࢫלســـفاتيجياتࢫالمطبقـــةࢫوتبـــ؈نࢫذلـــكࢫبمحافظْڈـــاࢫعڴـــʄࢫالرʈـــادةࢫالعالميـــةࢫمـــنࢫלســـلاميةࢫɸـــذ

 حيثࢫتطورࢫعملياتࢫלصدارࢫالمحليةࢫوالدولية؛

إنࢫنجاحࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫلاࢫيرجعࢫفقطࢫݍݨودةࢫوكفاءةࢫלدارةࢫأنماࢫأيضـاࢫلرقابـةࢫ ✵

ليةࢫالمال؈قيةࢫلɺاࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسـوقࢫرأسࢫالمـالࢫالشرعية،ࢫفالݏݨنةࢫלسȘشارʈةࢫلɺيئةࢫכوراقࢫالما

  לسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

  توصيات:

  منࢫأجلࢫجعلࢫدراسȘناࢫعمليةࢫأك؆فࢫارتأيناࢫتقديمࢫجملةࢫمنࢫالتوصياتࢫوالۘܣࢫنوجزɸاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

إقامةࢫمراكزࢫتدرʈبࢫومعاɸدࢫمتخصصةࢫȖعملࢫعڴʄࢫتɢوʈنࢫالكفءࢫلمواردࢫالȎشرʈةࢫمـنࢫخـلالࢫجـدبࢫ ✵

 قادرةࢫعڴʄࢫȖعاونࢫب؈نࢫלقتصادي؈نࢫوفقɺي؈نࢫمنࢫأجلࢫطرحࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ؛ɠوادرࢫمؤɸلةࢫ

عڴʄࢫالدولࢫלسلاميةࢫعامةࢫوعرȋيةࢫخاصةࢫלستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫخاصةࢫالتجرȋةࢫالماليـةࢫ ✵

 ࢭʏࢫمجالࢫصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛

ــــدعمࢫ ✵ ــــلاميةࢫبــ ــــةࢫלســ ــــناعةࢫالماليــ ــــالࢫالصــ ــــʏࢫمجــ ــــاحث؈نࢫࢭــ ــــةࢫالبــ ܣࢫالدراســ ـــۜـ ــــطࢫبتكييــــــفࢫتوطـ ــــاءࢫفقــ إكتفــ

ماࢫبإستحداثࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة؛  כدواتࢫالماليةࢫالماليةࢫالتقلديةࢫحسبࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإنّ

منࢫضروريࢫوجودࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫلɢيࢫȖعطيࢫتقارʈرࢫعڴʄࢫمدىࢫإɲܦݨامࢫכدواتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫ ✵

  معࢫالمصداقيةࢫالشرعية.

 الْڈمʋش:
                                                             

،ࢫمــذكرةࢫماجســت؈ف،ࢫتخصــص:ࢫمحاســبةࢫالتصــكيكࡧودورهࡧࡩــʏࡧإدارةࡧالســيولةࡧالبنــوكࡧלســلاميةحكــيمࢫبراضــية،ࢫ)1(

  .60،ص2011والمالية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏ،ࢫشلف،ࢫ

مســاɸمةࡧالɺندســةࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧࡩــʏࡧتحــولࡧالبنــوكࡧالرȋوʈــةࡧإڲــʄࡧالبنــوكࡧإســلامية:ࡧدراســةࡧصــفينةࢫبوطبــة،ࢫ)2(

،ࢫأطروحـــةࢫدكتـــوراه،ࢫتخصـــص:ࢫاقتصــــادياتࢫالوســـاطةࢫالماليـــة،ࢫɠليـــةࢫالعلـــومࢫלقتصـــاديةࢫوالعلــــومࢫتجـــاربࡧȊعـــضࡧالـــدول 

  .10،ࢫص2017التجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫ
آليـــــاتࡧالɺندســـــةࡧالماليــــةࡧكـــــأداةࡧلإدارةࡧمخـــــاطرࡧالصــــكوكࡧלســـــلاميةࡧوأثـــــرࡧכزمـــــةࡧݍݰلــــوࢫبوخـــــاريࢫووليـــــدࢫعايــــب،ࢫ)3(

،ࢫالملتقــــىࢫالــــدوڲʏࢫحــــول:ࢫטقتصــــادࢫלســــلامي،ࢫواقــــعࢫورɸانــــاتࢫالمســــتقبل،ࢫالمركــــزࢫالماليــــةࡧعڴــــʄࡧســــوقࡧالصــــكوكࡧלســــلامية

   .4،ࢫص2010فيفريࢫࢫ23/24اݍݨامڥʏࢫغرداية،ࢫغرداية،ࢫأيامࢫ
أطروحــــــةࢫدكتــــــوراه،ࢫ،ࢫأســـــاليبࡧمواجɺــــــةࡧإɲعɢاســـــاتࡧالعولمــــــةࡧالماليــــــةࡧعڴـــــʄࡧالبنــــــوكࡧלســـــلاميةࢫوســـــةࢫعديلــــــة،خن)4(

تخصــص:ࢫعلـــومࢫاقتصـــادية،ࢫɠليـــةࢫالعلـــومࢫלقتصـــاديةࢫوالتجارʈـــةࢫوعلـــومࢫالȘســـي؈ف،ࢫجامعـــةࢫحســـʋبةࢫبـــنࢫبـــوعڴʏ،ࢫالشـــلف،ࢫ

 .188،ࢫصࢫ2017
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לســـلاميةࡧࡩـــʏࡧاݍݰـــدࡧمـــنࡧآثـــارࡧכزمـــاتࡧالماليـــة:ࡧدراســـةࡧدورࡧضـــوابطࡧالصـــناعةࡧالماليـــةࡧبلقـــʋسࢫدنيـــاࢫزادࢫعياءـــۜܣ،ࢫ)5(

أطروحـــــةࢫدكتــــــوراه،ࢫالتخصـــــص:ࢫماليــــــةࢫبنـــــوكࢫوتأمينــــــات،ࢫɠليـــــةࢫالعلــــــومࢫࢫمقارنـــــةࡧبــــــ؈نࡧالســـــوقࡧالمــــــاڲʏࡧלمـــــارȖيࡧوالمــــــال؈قي،

  .3،ࢫص2018،ࢫ1טقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف

،ࢫمجلـــةࢫدراســـات:ࢫعلــــومࢫالمنتجــــاتࡧالماليـــةࡧלســـلاميةࡧدراســـةࡧتحليليـــةقواعـــدࡧɸندســـةࡧرائـــدࢫنصـــريࢫأبـــوࢫمـــؤɲس،ࢫ)6(

   .80،ࢫص1،2016،ࢫالعدد43المجلدࢫࢫجامعةࢫכردنية،الشرʉعةࢫوالقانون،ࢫ
دراســةࡧࡧ-مفاضــلةࡧלســȘثمارࡧبــ؈نࡧســوقࡧכوراقࡧالماليــةࡧالمعاصــرةࡧوســوقࡧכوراقࡧالماليــةࡧלســلاميةقــطࢫســليم،ࢫ)7(

أطروحةࢫدكتوراه،ࢫتخصـص:ࢫنقـودࢫوتموʈـل،ࢫɠليـةࢫالعلـومࢫלقتصـاديةࢫوالتجارʈـةࢫوعلـومࢫالȘسـي؈ف،ࢫجامعـةࢫمحمـدࢫࢫمقارنة،

  .168صࢫ،2016خيضر،ࢫȊسكرة،ࢫ
،ࢫمجلـةࢫالعلـومࢫלɲسـانية،ࢫالɺندسةࡧالماليةࡧمنࡧمنظورࡧإسلاميࡧ(مـعࡧלشـارةࡧإڲـʄࡧتجـاربࡧȊعـضࡧالـدول)ݍݵضرࢫمرغاد،ࢫ)8(ࢫ

  .48،ࢫص2013،ࢫ29جامعةࢫȊسكرة،ࢫعدد
دورࡧالɺندســــــيةࡧالماليــــــةࡧלســــــلاميةࡧࡩــــــʏࡧمعاݍݨــــــةࡧכزمــــــةࡧלقتصــــــاديةࡧوالماليــــــةࡧعمــــــرࢫياســــــ؈نࢫمحمــــــودࢫخضــــــ؈فات،ࢫ)9(

الملتقـــىࢫالـــدوڲʏࢫحـــول:ࢫטقتصـــادࢫלســـلامي،ࢫواقـــعࢫورɸانـــاتࢫالمســـتقبل،ࢫالمركـــزࢫاݍݨـــامڥʏࢫغردايـــة،ࢫغردايـــة،ࢫأيـــامࢫࢫ،المعاصـــرة

   .15،ࢫص2010فيفريࢫࢫ23/24

،ࢫمجلـــــــةࢫالغـــــــريࢫللعلـــــــومࢫלقتصـــــــاديةࢫوלدارʈـــــــة،ࢫالɺندســـــــةࡧالماليـــــــةࡧלســـــــلاميةبـــــــاقرࢫكرڊـــــــʏࢫحبʋـــــــبࢫاݍݨبـــــــوري،ࢫ)10(

  .5،ࢫص15،2010،ࢫالعدد3جامعةالɢوفة،ࢫالمجلد
  .15،ࢫصمرجعࡧسبقࡧذكرهࡧعمرࢫياس؈نࢫمحمودࢫخض؈فات،)11(
،ࢫملتقــــىࢫالــــدوڲʏࢫمنتجــــاتࡧالɺندســــةࡧالماليــــةࡧלســــلاميةࡧبــــ؈نࡧأصــــالةࡧלبتɢـــاـرࡧوالمحاɠـــاـةحرنــــانࢫنجــــوىࢫوأخــــرون،ࢫ)12(

Ȋـــعࢫحـــول:ࢫالɺندســـةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫبـــ؈نࢫالضـــوابطࢫالشـــرعيةࢫوالمســـتحقاتࢫالرȋحيـــةࢫوالمقاصـــدࢫالتنموʈـــة،ࢫصـــفاقس،ࢫالرا

  .4،ࢫص2016أفرʈلࢫࢫ27/28توɲس،ࢫأيامࢫ
،ࢫمجلــــةࢫ،ࡧالɺندســــيةࡧالماليــــةࡧكآليــــةࡧلتــــوف؈فࡧالتموʈــــلࡧالمصــــرࡩʏࡧלســــلاميمراد؟ــــۜܣࢫأحمــــدࢫرشــــادࢫوصــــفينةࢫبوطبــــة)13(

  .44-43،ࢫصࢫص2017،ࢫ1معةࢫميلة،ࢫالعددإقتصادياتࢫالمالࢫوכعمال،ࢫجا
  .7،ࢫصمرجعࡧسبقࡧذكرهحرنانࢫنجوىࢫوأخرون،ࢫ)14(
اســتخدامࡧإســفاتيجيةࡧإعــادةࡧالɺندســةࡧלدارʈــةࡧوتحســ؈نࡧجــودةࡧاݍݵــدماتࡧالمصــرفية:ࡧدراســةࡧمــرادࢫمحبــوب،ࢫ)15(

المؤسســـة،ࢫɠليــــةࢫ،ࢫأطروحـــةࢫدكتـــوراه،ࢫتخصــــص:ࢫاقتصـــادࢫوȖســــي؈فࢫحالـــةࡧبنـــكࡧالفلاحــــةࡧوالتنميـــةࡧالرʈفيــــة،ࡧوɠالـــةࡧȊســــكرة

  .125-124،ࢫصࢫص2014العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيصر،ࢫȊسكرة،

،ࢫمجلــةࢫالدراســـاتࢫالماليــةࢫوالمحاســـȎيةࢫصــناعةࡧالɺندســـةࡧالماليــةࡧלســـلامية:ࡧالواقــعࡧوالتحـــدياتســɺامࢫبـــوداب،ࢫ)16(

  .539،ࢫص2017،ࢫ8وלدارʈةࢫ،ࢫجامعةࢫأمࢫالبواࢮʏ،ࢫالعدد
  .63،ࢫصمرجعࡧسبقࡧذكرهراضية،ࢫحكيمࢫب)17(
منتجـــاتࡧالɺندســـةࡧالماليـــةࡧלســـلامية:ࡧالواقـــعࡧوالتحـــدياتࡧومنـــاݠݮࡧمحمـــدࢫכمـــ؈نࢫخنيـــوةࢫوحنـــانࢫعڴـــʏࢫمو؟ـــۜܢ،ࢫ)18(

  .659،ࢫصࢫ2011،ࢫ12مجلةࢫالواحاتࢫللبحوثࢫوالدراسات،ࢫجامعةࢫغردايةࢫ،ࢫالعددࢫࢫالتطوʈر،
المصـرفيةࡧלسـلاميةࡧ:دراسـةࡧنقديـةࡧلـبعضࡧالمنتجــاتࡧدورࡧالɺندسـةࡧالماليـةࡧࡩـʏࡧتطـوʈرࡧالصـناعةࡧࢫآمـالࢫلعمـش،)19(

،ࢫمـــــــذكرةࢫماجســـــــت؈ف،ࢫتخصـــــــص:ࢫدراســـــــاتࢫماليـــــــةࢫومحاســـــــȎيةࢫمعمقـــــــة،ࢫɠليـــــــةࢫالعلـــــــومࢫטقتصـــــــاديةࢫالمصــــــرفيةࡧלســـــــلامية

  .95-94،صࢫص2012والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫ
،ࢫالمجلـــةࢫالعراقيــــةࢫللعلــــومࢫלدارʈــــة،ࢫارفࡧלســــلاميةدورࡧالɺندســـةࡧالماليــــةࡧࡩــــʏࡧتطـــوʈرࡧالمصــــســـرمدࢫعبــــدࢫاݍݨبــــار،ࢫ)20(

  .264،ࢫص53،2017،ࢫالعددࢫ13جامعةࢫكرȋلاء،ࢫالمجلدࢫ
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  انظرࢫاڲʏ:ࢫ)21(

 .544-543،ࢫصࢫصمرجعࡧسبقࡧدكرهسɺامࢫبوداب،ࢫ -

منتجـــــاتࡧالɺندســـــةࡧالماليـــــةࡧלســـــلامية:ࡧالواقـــــعࡧوالتحـــــدياتࡧومنـــــاݠݮࡧࡧخنيـــــوةࢫمحمـــــدࢫכمـــــ؈نࢫوحنـــــانࢫعڴـــــʏࢫمو؟ـــــۜܢ، -

الـــدوڲʏࢫحـــول:ࢫטقتصـــادࢫלســـلامي،ࢫواقـــعࢫورɸانـــاتࢫالمســـتقبل،ࢫالمركـــزࢫاݍݨـــامڥʏࢫغردايـــة،ࢫغردايـــة،ࢫ،ࢫالملتقـــىࢫالتطـــوʈر

  .24-22،ࢫصࢫص2010فيفريࢫࢫ23/24أيامࢫ

،ࢫمجلـةࢫלقتصـاديࢫاݍݵليڋـʏ،ࢫتـأملاتࡧفكرʈـةࡧلمنتجـاتࡧالɺندسـةࡧالماليـةࡧלسـلاميةإخـلاصࢫبـاقرࢫɸاشـمࢫالنجـار،ࢫ)22(

  .91،ࢫص2017،ࢫ32اݍݨامعة،ࢫالعددࢫ
ࢫال)23( ࢫعبد ࢫقندوز، ࡧלسلاميةكرʈم ࡧالمالية ࡧبالمؤسسات ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫتخصص:ࢫصناعة ࢫماجست؈ف، ࢫمذكرة ،

  .164،ࢫص2007نقودࢫومالية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏ،ࢫالشلف،ࢫ
التجرȋـــــةࡧࡧ–المــــالࡧتقيــــيمࡧدورࡧالصــــكوكࡧלســــلاميةࡧࡩــــʏࡧتطــــوʈرࡧالســــوقࡧלســــلاميࡧلــــرأسࡧعبــــدࢫاݍݰميــــدࢫفيجــــل،ࢫ)24(

مذكرةࢫماجست؈ف،ࢫتخصص:ࢫכسواقࢫالماليةࢫوالبورصات،ࢫɠليـةࢫالعلـومࢫלقتصـاديةࢫوالتجارʈـةࢫوعلـومࢫࢫ،-المال؈قيةࡧأنموذجا

  .153-151،ࢫصࢫص2015الȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫ
ة:ࡧ"دراســـةࡧلنمـــاذجࡧالɺندســـةࡧالماليـــةࡧלســـلاميةࡧكآليـــةࡧلتطـــوʈرࡧصـــناعةࡧالمنتجـــاتࡧالماليـــبوشــلاغمࢫنـــورࢫالـــدين،ࢫ)25(

أطروحــةࢫدكتــوراه،ࢫتخصــص:ࢫعلــومࢫטقتصــادية،ࢫɠليــةࢫالعلــومࢫלقتصــادية،ࢫالتجارʈــة،ࢫوعلــومࢫࢫماليــةࡧإســلاميةࡧمبتكــرة"،

  .225-224،ࢫصࢫص2019،ࢫوɸران،ࢫ2الȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫوɸران

الـدوڲʏࢫالراȊـعࢫࢫ،ࢫملتقـىإدارةࡧالمخـاطرࡧالماليـةࡧלسـلاميةࡧودورࡧالɺندسـةࡧالماليـةمحمـدࢫرمضـاɲيࢫومحمـدࢫعمراɲـى،ࢫࢫ)26(

حــول:ࢫالɺندســةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫبــ؈نࢫالضــوابطࢫالشــرعيةࢫوالمســتحقاتࢫالرȋحيــةࢫوالمقاصــدࢫالتنموʈــة،ࢫصــفاقس،ࢫتــوɲس،ࢫ

   .6،ࢫص2016أفرʈلࢫࢫ27/28أيامࢫ
،ࢫاســɺاماتࡧالصــناعةࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧࡩــʏࡧاســتقطابࡧالمــواردࡧالماليــةأحمــدࢫيوســفࢫالســيعديࢫوȋناصــرࢫجبــارة،ࢫ)27(

الــوطۚܣࢫȊعنــوان:ࢫدورࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫȖعبئــةࢫלدخــاراتࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫظــلࢫכزمــةࢫالماليــةࢫاݍݰاليــةࢫبــالفك؈قࢫࢫالملتقــىࢫالعلــܣ

  .8،ࢫص2016دʇسمف01عڴʄࢫاݍݨزائرࢫواقعࢫ..ࢫوآفاق،ࢫجامعةࢫالمدية،ࢫيوم
ࢫ)28( ࢫقندوز، ࢫأحمد ࢫالكرʈم ࡧالماليةعبد ࡧالɺندسة ࡧمدخل ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالمخاطرࡧبالصناعة ࢫمجإدارة لةࢫ،

  .19،ࢫص2012،ࢫ9כɠاديميةࢫللدراساتࢫלجتماعيةࢫوלɲسانية،ࢫالعددࢫ

  .19،ࢫصمرجعࡧنفسھ)29( 

استخدامࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧلإدارةࡧالمخاطرࡧبالمؤسساتࡧالماليةࡧࡧطوʈطيࢫمصطفىࢫوخ؈فةࢫمجدوب،)30( 

  .307،ࢫص2018،ࢫ4،ࢫمجلةࢫآفاقࢫعلومࢫלدارةࢫوלقتصاد،ࢫجامعةࢫمسيلة،ࢫالعددלسلامية
دورࡧالɺندســــــــــةࡧالماليــــــــــةࡧלســــــــــلاميةࡧࡩــــــــــʏࡧإدارةࡧالمخــــــــــاطرࡧالماليــــــــــةࡧ(التجرȋــــــــــةࡧعمــــــــــرࢫحميــــــــــداتࢫوعب؈ــــــــــفاتࢫمقــــــــــدم،ࢫ)31(

،ࢫ2017،ࢫ32،ࢫالعـــــددࢫ2مجلـــــةࢫاݍݰقـــــوقࢫوالعلـــــومࢫלɲســـــانية:ࢫالعـــــددࢫלقتصـــــادي،ࢫجامعـــــةࢫاݍݨلفـــــة،ࢫالمݏݨـــــدࢫالســـــودانية)،

  .89ص
ࢫ)32( ࢫخلدون، ࢫوزɴʈب ࢫقاءۜܣ ࡧيوسف ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسساتࡧالɺندسة ʏࡧالمخاطرࡧࡩ ࡧإدارة ࡧدعم ʏࡧࡩ ودورɸا

،ࢫالملتقىࢫالعلܣࢫالوطۚܣࢫȊعنوان:ࢫدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫלدخاراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫظلࢫכزمةࢫالماليةࢫالماليةࡧלسلامية

  .3،ࢫص2016دʇسمف01اݍݰاليةࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫاݍݨزائرࢫواقعࢫ..ࢫوآفاق،ࢫجامعةࢫالمدية،ࢫيوم
دراســــةࡧمقارنــــةࡧبـــ؈نࡧالبنــــوكࡧالتقليديــــةࡧوלســـلامية:ࡧحالــــةࡧبنــــكࡧࡧ–ارةࡧالمخــــاطرࡧالبنكيـــةࡧإدخضـــروايࢫɲعيمــــة،ࢫ)33(

،ࢫمـذكرةࢫماجسـت؈ف،ࢫتخصـص:ࢫنقـودࢫوتموʈـل،ࢫɠليـةࢫالعلـومࢫלقتصـاديةࢫالفلاحةࡧوالتنميةࡧالرʈفيةࡧوȋنكࡧالفكةࡧاݍݨزائـري 
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  .82صࢫ،2009والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫ
  .229-228،ࢫصࢫصمرجعࡧسبقࡧدكرهࢫالدين،بوشلاغمࢫنورࢫ)34(
  .121،ࢫصمرجعࡧسبقࡧدكرهآمالࢫلعمش،ࢫ)35(
،ࢫمجلـــةࢫدراســـاتࢫمنتجـــاتࡧالɺندســـةࡧالماليـــةࡧࡧكمـــدخلࡧلتفعيـــلࡧوظيفـــةࡧســـوقࡧכوراقࡧالماليـــةنـــورʈنࢫبومـــدين،ࢫ)36(

 .135،ࢫص2013،ࢫ10،ࢫالعددࢫ5إدارʈة،ࢫجامعةࢫالبصرة،ࢫالمجلدࢫ
  .164ص،ࢫمرجعࡧسبقࡧدكرهࡧعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،)37(

  .222،ࢫصمرجعࡧسبقࡧدكرهࡧبلقʋسࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،)38(

دورࡧכدواتࡧالماليــةࡧלســلاميةࡧࡩــʏࡧتɴشــيطࡧوتطــوʈرࡧالســوقࡧالماليــةࡧלســلامية:ࡧدراســةࡧتطبيقيــةࡧࢫشــافيةࢫكتــاف،)39(

،ࢫأطروحـــةࢫدكتـــوراه،ࢫتخصـــص:ࢫالعلـــومࢫטقتصـــادية،ࢫɠليـــةࢫالعلـــومࢫلتجارʈـــةࡧȊعـــضࡧכســـواقࡧالماليـــةࡧالعرȋيـــةࡧوלســـلامية

  .119،ࢫص2014،ࢫسطيف،ࢫ1לقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫسطيف

دورࡧالɺندسةࡧالمليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧسوقࡧالماليةࡧלسلامي:ࡧحالةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧرفيقࢫشرʈاق،ࢫ)40( 

  ،ࢫص.2015،ࢫ4،ࢫالعدد3مجلةࢫالتɢاملࢫלقتصادي،ࢫجامعةࢫأدرار،ࢫالمجلدࢫࢫ)،2010-2001المال؈قيࡧخلالࡧالففةࡧ(

  .112-11صࢫصࢫمرجعࡧنفسھ،)41( 
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  مݏݵص:

ࢫࢭʏࢫتموʈلࢫ ࢫودورɸا ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالمصرفيةࢫטسلامية ࢫالصناعة ࢫواقع ࢫدراسة ʄࢫاڲ ࢫالبحث ࢫɸذا ٱڈدف

ࢫالمرتبطةࢫ ࢫȊعضࢫטحصائيات ࢫتحليل ࢫɸذاࢫالموضوعࢫتم ࢫدراسة ࢫاجل ࢫومن ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة المؤسسات

ࢫט  ࢫȊعض ࢫتحليل ࢫجانب ʄࢫاڲ ࢫالعرȋية ࢫاݍݨزائرࢫوالبلدان ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة حصائياتࢫبالمؤسسات

ࢫوالمتوسطة,وقدࢫ ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫبالبنوك المتعلقة

حصةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫمنࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫالعرȌيࢫࢫتوصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫان

ࢫب؈نࢫ ࢫما ࢫتراوحت ࢫمصرࢫاڲʄࢫࢫ%1.2قليلةࢫحيث ʏࢫقدرهࢫࢫ%33ࢭ ࢫوȋمتوسط ࢫالمغرب ʏناكࢫࢫ%9.3ࢭɸࢫ ࢫان ,كما

  .مؤسسةࢫ130000ܿݨزࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫباݍݨزائرࢫقدرهࢫ

  :المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطة,البنوكࢫטسلامية,التموʈل,التنميةࢫטقتصادية.الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract : 

This research aims to study the reality of the Islamic banking industry in the Arab countries 

and their role in financing SMEs. In order to study this topic, some statistics related to SMEs 

in Algeria and the Arab countries were analyzed, in addition to some statistics related to 

Islamic banks in the Arab countries and their role in the Financing of small and medium 

enterprises. Through this study, we have reached the importance of small and medium 

enterprises in Algeria and Arab countries in increasing economic development. The average 

of Arab banking, financing is low, ranging from 1.2% in Egypt to 33% in Morocco with an 

average of 9.3%. There is also a deficit of 1300,000 SMEs in Algeria. 

Keyword :SMEs , Islamic banks, financing, economical development. 

لاشكࢫانࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫتلعبࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫالمقدمة:ࡧ

ࢭʏࢫالعالمࢫاڲʄࢫجانبࢫدورɸاࢫاݍݨوɸريࢫࢭʏࢫامتصاصࢫالبطالةࢫوࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالصادرات,ولعلࢫ

ࢫو  ࢫصغ؈فة ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫبدايْڈا ࢫɠانت ࢫالعالܣ ࢫטقتصاد ʄࢫعڴ ࢫالمسيطرة ࢫالعملاقة ࢫالمؤسسات ࢫاغلب

ࢫكمثالࢫ ࢫטورȌي ࢫטتحاد ࢫاݍݰالة ࢫاخذنا ࢫاݍݨɴسيات,وإذا ࢫمتعددة ࢫمؤسسات ࢫاصبحت ࢫان ʄࢫاڲ متوسطة

ࢫࢭʏࢫטتحادࢫטورȌيࢫȖشɢلࢫحواڲʏࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫفان ࢫبھ ࢫࢫ%90يحتذى المؤسساتࢫمن

ࢫتتج ࢫטورȋية ࢫالصادرات ʏࢫࢭ ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫمساɸمة ࢫان ࢫكما ࢫטورȋية اوزࢫטقتصادية

ࢫ ࢫاڲʄࢫ.ࢫ ɲ90%سبة ࢫتصل ࢫلم ࢫمازالت ࢫاݍݨزائرࢫفࢼܣ ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلواقع ࢫبالɴسبة اما

المستوىࢫالعالܣࢫسواءࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالكܣࢫاوࢫالنوڤʏࢫحيثࢫانࢫטحصائياتࢫتفيدࢫانࢫعددࢫالمؤسساتࢫ

ࢫ ࢫɠل ࢫمقابل ࢫوالمتوسطة ࢫࢫ1000الصغ؈فة ʏࢫحواڲ ࢫبلغ ࢫتفࢫɲ26سمة ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫبʋنما ࢫمعدل ࢫ60رض

ࢫ ࢫلɢل ࢫࢭʏࢫࢫ1000مؤسسة ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫمساɸمة ࢫفان ʏࢫالنوڤ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫاما ɲسمة

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫȖشɢل ʏࢫالصناڤ ࢫالصادراتࢫࢫ %52القطاع ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫنصʋب ࢫان كما

  ࢫࢫ.ࢫࢫ3اݍݨزائرʈةࢫʇعتفࢫرقماࢫɸامشياࢫبحيثࢫلاࢫيتجاوزࢫ
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 الصغر متناɸية المشروعات تواجھ الۘܣ التحديات أɸم من واحدة التموʈل إڲʄ النفاذ تحديات وتمثل

 لا טقتصادي،حيث النمو ܿݨلة دفع عڴʄ قدرٮڈا من يحد العرȋية،مما الدول  ࢭʏ والمتوسطةࢫوالصغ؈فة

 ࢭʏ للتموʈل النفاذ فرص أفرʈقيا وشمال כوسط الشرق  إقليم ࢭɸ ʏذهࢫالمشروعات من %79لنحو تتوفر

ࢫذاتھ،لا ࢭʏ.دولار مليارࢫ240 و 210 ب؈ن يفاوح بما تقدر تموʈلية فجوة ظل  الȘسɺيلات تمثل السياق

قدمة المصرفية ُ  بكث؈فࢫمقارنة يقل ما وɸو المصرفية الȘسɺيلات إجماڲʏࢫمن %9 سوى  القطاع إڲʄ الم

  .ࢫ%18 نحو البالغ الدخل متوسطة البلدان بمتوسط

تتمثلࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫفيماࢫيڴʏ:ماࢫɸوࢫواقعࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫࢫإشɢاليةࡧالبحثࡧ:

  العرȋيةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.

 البحث:ࡧوأɸدافࡧأɸميةࡧ

 .اࢫقاطرةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالمحليةࢫوالوطنيةࢫɸميةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫباعتبارɸا  

 ۘيجةࢫانخفاضࢫاسعارࢫالبفولࢫوضرورةࢫالظروفࢫالصعبةࢫالȘيࢫمٔڈاࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫنɲعاʇܣࢫ

  ايجادࢫبدائلࢫحقيقيةࢫلاقتصادࢫالرʉع.

 ࢫʏࢫࢭ ࢫالمتوسطة ࢫو ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫوלسلامية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتموʈل ࢫبواقع التعرʈف

  اݍݨزائرࢫوالبلدانࢫالعرȋية.

ࡧاݍݨزائرࡧ-ࡧ1 ʏࡧࡩ ࡧوࡧالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࢫواقع ࢫرقم(:حسب ࢫࢭʏࢫ01اݍݨدول ࢫزʈادة ࢫɸناك ࢫفان (

,ࢫكماࢫانࢫɸناكࢫ 2016مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%ࢫ4.5بɴسبةࢫࢫ2017عددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

,ࢫكماࢫࢫ2015مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%ࢫ13بɴسبةࢫࢫ2016زʈادةࢫࢭʏࢫعددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫوࢫالمࢫ2015عرفت ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫبɴسبة ࢫࢫ%ࢫ5.5توسطة ࢫȊسنة ࢫ2014مقارنة

حيثࢫأنࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالوطۚܣ,ࢫمماࢫيجباقلࢫعددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلاࢫيزالࢫو 1.

ࢫ ࢫɸو ࢫכمثل ࢫࢫ60المعدل ࢫلɢل ࢫومتوسطة ࢫصغ؈فة ࢫالمقايʋسࢫࢫܧݵصࢫ1000مؤسسة ࢫوفق ࢫأدɲى كحد

ࢫاݍݨزائرࢫوالم ʏࢫࢭ ࢫالسɢان ࢫلعدد ࢫآخرࢫלحصائيات ࢫالدولية,وحسب ʏࢫحواڲ ʏࢫࢭ ࢫفانࢫࢫ41تمثلة ࢫɲسمة مليون

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫالصغ؈فةࢫࢫ2.4اݍݨزائر ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫان ࢫح؈ن ʏࢫومتوسطة,ࢭ ࢫصغ؈فة ࢫمؤسسة مليون

ࢫ130000أيࢫانࢫɸناكࢫܿݨزࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالمؤسساتࢫقدرهࢫࢫ1093170بلغࢫحواڲʏࢫࢫ2018والمتوسطةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  . مؤسسة

ࡧرقم( ࡧ01اݍݨدول ʏࡧࡩ ࡧوࡧالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࡧسنواتࡧ):عدد ࡧاݍݵمس اݍݨزائرࡧخلال

  2כخ؈فة

 2018سنةࡧ

السدا؟ۜܣࡧ

  טول 

  المؤشرات 2014سنةࡧ 2015سنةࡧ 2016سنةࡧ 2017سنةࡧ

  pmeعددࡧالمؤسسات 820738 896811 1014075 1060289 1093170

 عددࡧمناصبࡧالعمل 2082304  2238233 2487914 2601958 2690246
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  pmiالصناعيةعددࡧالمؤسساتࡧ - - 99275 92804  97728

 عددࡧالمؤسساتࡧالمتوقفةࡧعنࡧالɴشاط 2676 2362 12650 9941  21139

ࡧل 22 22 23 23  26 ࡧبالɴسبة ࡧالمؤسسات  1000عدد

  ɲسمة

Source : ministère de l’industrie et des mines,ࢫbulletin d’information 

statistique de la PME, n°24, n °25, n   

°27 ,n °29 , n °31 , n °33 édition 2013 - 2014 2015 - 2016 – 2017-2018.  

 الɺيɢل وتنوʉع المضافةࢫالقيمة زʈادة ࢭɸ ʏاماَ  دورا والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات قطاع يلعب

 % 33 بحواڲʏ مساɸمتھ تقدر .الدول  من العديد ࢭʏ العملࢫفرص ݍݵلق رئʋسا مصدرا טقتصادي،وʉشɢل

 الناشئة טقتصادات دول ࢫمجموعة ࢭʏ الرسܣ بالقطاع الȘشغيل ࢭʏ % 45 לجماڲʏ،و المحڴʏࢫالناتج من

 الدول  ࢭʏ البطالة حدة تخفيف ࢭʏ بارزا دورا والمتوسطةࢫالصغ؈فة المؤسسات تلعب أن وɴʈتظر .والنامية

 ب؈ن من 4 خلقࢫࢭȖ ʏساɸم العمل،حيث فرص خلق ࢭʏ العالية لقدرٮڈا المقبلة،ذلك السنواتࢫخلال النامية

  الرسܣ. القطاع ࢭʏ جديدة عمل فرص ɠ 5ل

 الدول  اɸتمام ࢭʏ البارز  التحول ࢫإڲʄ כخ؈فة،ʇش؈ف ךونة ࢭʏ والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات عدد تنامي وإن

ࢫالذيࢫقناعاٮڈا وازدياد القطاع ٭ڈذا العرȋية ࢫاݍݵام زʈادة ࢭʏ القطاع ɸذا يلعبھ بالدور ʏࢫالداخڴ  الناتج

 تفاوح بɴسبة الناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵام ࢭʏ المؤسسات مساɸمةࢫɸذه وتقدر .טقتصادي والمساɸمةࢫࢭʏࢫالتنوʉع

  وعُمان. واݍݨزائرࢫ،والسعودية،والمغرب مصرࢫ،وتوɲسࢫ،وכردنࢫ،وלماراتࢫ، من ɠل ࢭʏ المائة ࢭʏ 80 و23 ب؈ن

 ࡧࡧ2018)توزʉعࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧحسبࡧطبيعةࡧالɴشاطࡧسنةࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

 طبيعةࡧالɴشاط  العدد الɴسبةࡧالمئوʈة

 الصناعةࡧالتقليديةࡧواݍݰرف 241494 22%

 اݍݵدمات 338266 31%

 البناءࡧوכشغالࡧالعمومية 182501 16.7%

 الزراعة 160503 14.7%

 الصناعة 97803 8.9%

 المɺنࡧاݍݰرة 69665 6%

 المحروقات 2938 0.7%

ࡧالصغ؈فةࡧ 1093170 100% ࡧللمؤسسات ࡧ ʏࡧטجماڲ العدد

  والمتوسطةࡧ

 عڴʄ اݍݵدمي القطاعࢫʇستحوذ ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،حيث والمتوسطة الصغ؈فة للمؤسسات القطاڤʏ التوزʉع يȘباين

ࢫالصغ؈فةࢫࢫعدد إجماڲʏ من %31 بɴسبة والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات من عدد أكف المؤسسات

ࢫقطاع والمتوسطة ࢫ ،يليھ ࢫبɴسبة ࢫواݍݰرفية ࢫالتقليدية ࢫ، % 22الصناعة  الصغ؈فة المشروعات تفكزكما
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ࢫ قطاع ࢭʏ والمتوسطة ࢫبɴسبة ࢫࢫ%16.7البناء ࢫبɴسبة ࢫالراȊعة ࢫالمرتبة ʏࢫالزراڤ ࢫالقطاع ࢫيحتل ࢫ%14.7كما

   3متقدماࢫࢭʏࢫذلكࢫعڴʄࢫɠلࢫمنࢫالقطاعࢫالصناڤʏࢫوȋاࢮʏࢫالقطاعات.

  المتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:اجراءاتࡧدعمࡧتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧࡧ-ࡧ2

ࡧاݍݨزائرࡧ-ࡧ1-ࡧ2 ʏࡧࡩ ࡧوࡧالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧللمؤسسات ࡧالقروض ࡧضمان ࡧصندوق ࢫɸذاࢫࡧ:4اɲشاء ٱڈدف

الصندوقࢫإڲʄࢫضمانࢫالقروضࢫالضرورʈةࢫللاسȘثماراتࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫ

غ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫالۘܣࢫتنجزࢫالتدخلࢫࢭʏࢫمنحࢫالضماناتࢫلفائدةࢫالمؤسساتࢫالصيتوڲʄࢫماࢫيڴʏ:ࢫࡧانࢫتنجزɸا,و

  اسȘثماراتࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالتاليةࢫ:

 شاءࢫالمؤسساتࢫɲ؈قاتࢫࢫ-إɺماتࢫ.ࢫ-توسيعࢫالمؤسسةࢫࢫ-تجديدࢫالتجɸاخذࢫالمسا  

 ةࢫȋعࢫوࢫالضماناتࢫالمطلوʉليةࢫالمشارɸعةࢫالمخاطرࢫالناجمةࢫعنࢫمنحࢫضمانࢫالصندوقࢫ.و إقرارࢫأȊمتا  

ࡧ2004للمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧالففةࡧ)حصيلةࡧصندوقࡧضمانࡧالقروضࡧࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ(

-2018  

  المجموع التوسع  اɲشاءࡧالمؤسسات  طبيعةࡧالضماناتࡧالممنوحة

  2289  1319 970  عددࡧالضماناتࡧالممنوحة

  دجࢫ985 077 740 225  دج105 311 019 118  دجࢫ881 766 720 107  الɢلفةࡧלجماليةࡧللمشارʉع

  دجࢫ400 658 536 69  دجࢫ356 133 402 44  دجࢫ044 525 134 25  قيمةࡧالضماناتࡧالممنوحة

ࡧالۘܣࡧ ࡧالشغل ࡧمناصب عدد

  ستɴشأ

20 822  48 935  69 757  

Source : ministère de l’industrie et des mines,bulletin d’information statistique de la PME, 

n°33 édition 2018. 

وٱڈدفࢫالصندوقࢫ:5الصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةضمانࡧقروضࡧاسȘثماراتࡧالمؤسساتࡧ اɲشاءࡧصندوق ࡧ-ࡧ2-ࡧ2

ࢫتموʈلࢫ ࢫȊعنوان ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫمٔڈاࢫالمؤسسات ࢫȖستفيد ࢫالۘܣ ࢫالبنكية ࢫالقروض ࢫضمانࢫȖسديد ʄإڲ

טسȘثماراتࢫالمنتجةࢫللسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫالمتعلقةࢫبإɲشاءࢫتجɺ؈قاتࢫالمؤسسةࢫوࢫتوسيعɺاࢫوࢫتجديدɸاࢫوࢫيɢونࢫ

ࢫ50مليونࢫدينارࢫوࢫقدࢫتمࢫرفعࢫɸذاࢫالمستوىࢫمؤخراࢫمنࢫࢫ50المستوىࢫכقظۜܢࢫللقروضࢫالقابلةࢫللضمانࢫ

عدمࢫȖسديدࢫالقروضࢫمليونࢫدينارࢫ,ࢫوࢫتخصࢫالمخاطرࢫالمغطاةࢫمنࢫالصندوقࢫماࢫيأȖي:ࢫ250مليونࢫدينارࢫإڲʄࢫ

ࢫ.ࢫ-الممنوحة ࢫللمقفض ࢫالقضائية ࢫأوࢫالتصفية ࢫالȘسوʈة ࢫبɴسبة ࢫاݍݵسارة ࢫȖغطية ࢫمستوى ࢫ% 80وࢫيحدد

ࢫممنوحة ࢫכمرࢫبقروض ࢫيتعلق ࢫࢫعندما ࢫوࢫɲسبة ࢫوࢫمتوسطة ࢫصغ؈فة ࢫمؤسسة ࢫإɲشاء ࢫحالةࢫࢫ%60عند ʏࢭ

  القروضࢫالبنكيةࢫالموجɺةࢫلتموʈلࢫטسȘثماراتࢫالمنتجةࢫللسلعࢫوࢫكذاࢫالتوسعࢫوࢫالتجديدࢫ.
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):ࡧحصيلةࡧصندوقࡧضمانࡧقروضࡧטسȘثماراتࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧ04اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2018لسنةࡧ

ࡧالضماناتࡧ  قطاعࡧالɴشاط عدد

  الممنوحة

ࡧالشغلࡧ  الɴسبࡧالمئوʈة ࡧمناصب عدد

  الۘܣࡧستɴشأ

ࢫכشغالࢫ ࢫو البناء

  العمومية

213  19%  3521 

 651  %06  69  النقل

 10948  %51  577  الصناعة

 961  %5  57  الܶݰة

 2811  %19  209  اݍݵدمات

 18892  %100 1125  المجموع

Source:ministère de l’industrie et des mines,bulletin d’information statistique de la PME, 

n°33 édition 2018. 

  6معوقاتࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧࡩʏࡧالبلدانࡧالعرȋية:ࡧ-ࡧ3

 ࡧوالتنظيمية ࡧالمؤسسية ࢫالتحتيةࢫالمعوقات ࢫوالبۚܢ ࢫوالقوان؈ن ࢫوالȘشرʉعات ࢫباللوائح ق ࢫتتعلّ :والۘܣ

ࢫ ࢫأداء ʄوعڴ، ࢫعموماً ࢫכعمال ࢫوتɢلفة ࢫبɴية ʄرࢫعڴ ࢫتؤثّ ࢫوالمتوسطةࢫالۘܣ ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ودور

 .خصوصاً 

 ليةʈࢫالمعوقاتࡧالتمو واجھࢫعدداً :لاࢫتزالࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫوالتموʈلࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫتُ

ࢫمقارنةࢫ ࢫمتأخرة ࢫمراتب ل مثّ ࢫتُ ࢫلاࢫتزال ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫȖش؈فࢫالبيانات ࢫحيث ࢫالعقبات، من

رࢫɲسبةࢫטئتمانࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫبالدولࢫالمتقدمة،وحۘܢࢫȊعضࢫالدولࢫالنامية  .منࢫحيثࢫتطوّ

 شأةɴࡧالم ࡧبقدرات ࡧالمرتبطة ࢫللمؤسساتࢫالمعوقات ࢫالداخلية ࢫالقدرات ࢫضعف ل ࢫيتمثّ :حيث

الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫنحوࢫرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫاݍݵفاتࢫالمحدودةࢫلأܵݰابࢫالمشارʉعࢫ

ࢫالع ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫاللازمة ࢫتوافرࢫالمɺارات ࢫȊعدم ࢫالتصديرࢫوالمتمثلة ࢫإمɢانات ࢫالمحلية،وضعف مل

ࢫלدارةࢫ ࢫوسائل ܣ ࢫتبّۚ ʏࢫࢭ ࢫوالبطء ࢫלبتɢارʈة، ࢫالقدرة ࢫاݍݵارجية،وضعف ࢫכسواق ࢫمع والتعامل

ࢫالصعوȋاتࢫ ࢫعن ࢫכسواق،فضلاً ʄࢫإڲ ࢫللنفاذ ࢫوטتصالاتࢫɠوسيلة ࢫالمعلومات ࢫوتكنولوجيا اݍݰديثة

ࢫمنࢫح يثࢫالضماناتࢫوטلقامࢫالۘܣࢫȖعفضࢫتلكࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫتلبيةࢫشروطࢫالقروض،وخصوصاً

قة.   Ȋشفافيةࢫالمعلوماتࢫومسكࢫحساباتࢫماليةࢫمنتظمةࢫومدقّ

ࡧالعرȋية:ࡧ-ࡧ4 ࡧوالبلدان ࡧالعالم ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࢫالعقودࢫواقع ࢫלسلاميࢫخلال ࢫالتموʈل ࢫقطاع حقق

ࢫمتواض ࢫɲسبة ࢫلاࢫيزالࢫيمثل ࢫالعالܣࢫوالعرȌي،وإنࢫɠان ࢫالصعيدين ʄࢫعڴ ࢫمȘسارعاً ࢫنمواً ࢫالماضية عةࢫכرȌعة

ࢫ ࢫتطوراً ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖشɺد ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫالعالمية.ومن ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫɲشاط من
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ࢫنوعيةࢫ ࢫبتحس؈ن ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫالمالية،لاسيما ࢫالتكنولوجيا ࢫوتبۚܣ ࢫالمال ࢫأسواق ࢫمنتجات ࢫمن ࢫبدعم واسعاً

ɸࢫ ࢫالزȋائن.وضمن ࢫمن ࢫأوسع ࢫقاعدة ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫجديدة ࢫوابتɢارࢫمنتجات ࢫלطار،أظɺرتࢫاݍݵدمات ذا

أنࢫכصولࢫالعالميةࢫالمتوافقةࢫࢫThe Bankerالدراسةࢫالسنوʈةࢫحولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫتجرٱڈاࢫمجلةࢫ

،أيࢫبمعدلࢫ2018مليارࢫعامࢫࢫ1,624إڲʄࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1,509معࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫارتفعتࢫمنࢫ

  7 .2017عامࢫࢫ%4.74،مقابلࢫمعدلࢫنموࢫ%7.59نموࢫسنويࢫبلغࢫ

)حصةࡧاكفࡧعشرࡧدولࡧلدٱڈاࡧاصولࡧمصرفيةࡧاسلاميةࡧمنࡧمجموعࡧטصولࡧالمصرفيةࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ(

 %טسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم

  
  2017نوفمفࡧࡧThe bankerالمصدرࡧمجلةࡧ

  )ࡧعددࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالبلدانࡧالعرȋيةࡧ:02الشɢلࡧرقم(

  
  المصدر:ࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫالعرȋية

ظɺرࢫاݍݨدولࢫرقم( ࢫࢭʏࢫالعالمࢫɸذاࢫالعامࢫبأصولࢫتزʈدࢫعنࢫ05يُ ࢫ500)البنوكࢫלسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواً

ࢫɸذاࢫالعامࢫࢫZiraat Katilim Bankasiمليونࢫدولار.ࢫتصدرࢫبنكࢫ الفɠيࢫقائمةࢫأك؆فࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنمواً

ࢫ ࢫبلغت ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫ%80.29بزʈادة ࢫכسرع ࢫالعشرة ࢫالمصارف ࢫلائحة ࢫ.وتضمنت ، مصارفࢫࢫ3نمواً

ࢫرئʋسيةࢫلنموࢫ إيرانية،ومصرفࢫواحدࢫمنࢫɠلࢫمنࢫبنغلادʇشࢫوتركيا.ࢫوتفزࢫالمنطقةࢫالعرȋيةࢫباعتبارɸاࢫسوقاً

%23.4السعودیة  

%30.4ایران

%5.1الكویت 

%10.3الامارات 

%11.5مالیزیا 

%6.1قطر

%4البحرین
%1.8بنغلادیش 

%1.6اندونیسیا   1باكستان
%
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ࢫ ࢫوجود ࢫمع ࢫوسورʈا)ࢫࢫ5כصول ࢫوسلطنةࢫعُمان ࢫوالسودان ࢫاݍݨزائرࢫوالɢوʈت ࢫمن ࢫɠل ࢫ(من ࢫعرȋية مصارف

ࢫأكفࢫ ࢫقائمة ࢫتࢫ10ضمن ࢫʇعكس ࢫالعالم،مما ʏࢫࢭ ࢫنموࢫכصول ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلاميةࢫبنوك ࢫالمصارف ق فوّ

  العرȋيةࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّع.

ࡧࡩʏࡧالعالم05اݍݨدولࡧرقمࡧ(   مليونࡧدولار)ࡧ500بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ( )ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

 البلد المصرف المرتبة
ࡧ(مليونࡧ ࡧלسلامية ࡧכصول ݯݨم

 دولار

ࡧالنمو  ɲسبة

(%) 

1 Ziraat Katilim Bankasi 80.29 3,776.18 تركيا 

 61.52 747.06 اݍݨزائر اݍݨزائرࡧ-مصرفࡧالسلامࡧ 2

3 Gharzolhasaneh Mehr Iran Bank 61.06 3,878.08 إيران 

4 Export Development Bank of Iran 60.05 6,855.93 إيران 

 57.33 5,868.81 الɢوʈت بنكࢫورȋة 5

6 Union Bank Limited شʇ56.91 1,614.65 بنغلاد 

7 Tourism Bank 52.03 6,312.99 إيران 

 50.93 2,723.42 السودان بنكࢫاݍݵرطوم 8

 بنكࢫالعزࢫלسلامي 9
سلطنةࢫ

مان  عُ
1,479.73 49.08 

 43.61 608.88 سورʈا بنكࢫسورʈةࢫالدوڲʏࢫלسلامي 10

  .The Bankerالمصدر:ࢫمجلةࢫ

ࢫمنࢫ:ࢫانࢫواقعࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر-ࡧ5 تطبيقࢫاݍݰɢومةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɠانࢫناȊعاً

ɸوࢫأنࢫالدستورࢫاݍݨزائريࢫينصّࢫࢭʏࢫȊعضࢫموادهࢫعڴʄࢫاعتمادࢫالشرʉعةࢫࢫالمبدأࡧכول ثلاثةࢫمبادئࢫأساسية:

ࢫللȘشرʉع، ࢫثانياً يتمثلࢫࢭʏࢫاستجابةࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫلɺذاࢫالبديلࢫלسلاميࢫࢫوالمبدأࡧالثاɲيלسلاميةࢫمصدراً

،ࢫࢫبɢونھ ࢫومقايداً ࢫمݏݰاً ࢫشعبياً وɸوࢫأنࢫاݍݨزائرࢫاتجɺتࢫومنذࢫمدةࢫإڲʄࢫاعتمادࢫࢫوالمبدأࡧالثالثيمثلࢫمطلباً

نظامࢫالص؈ففةࢫלسلامية،وتمثلࢫɸذاࢫࢭʏࢫسعٕڈاࢫالمبكرࢫلȘܨݨيعࢫטɸتمامࢫبالماليةࢫלسلاميةࢫوماࢫتبعࢫذلكࢫ

يةࢫنظرʈةࢫمɺمةࢫوأساسيةࢫمنࢫسلسلةࢫالندواتࢫوالمؤتمراتࢫوالدوراتࢫالعلميةࢫالمتخصصة،الۘܣࢫɠانتࢫبدا

 .منࢫأجلࢫٮڈيئةࢫوتكرʉسࢫالعملࢫبنظامࢫالص؈ففةࢫלسلامية

،شملتࢫࢫ20وقدࢫبلغࢫعددࢫالمصارفࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫشɺرࢫآذار/ࢫمارسࢫمنࢫɸذاࢫالعامࢫ ࢫ6مصرفاً

،وɸذهࢫכخ؈فةࢫتتوزعࢫب؈نࢫمصارفࢫمحلية،وعرȋية،وأجنȎية.وقدࢫبلغࢫࢫ14مصارفࢫحɢوميةࢫو ࢫخاصاً مصرفاً

ࢫمج ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللمصارف ࢫالداخلية ࢫالفروع ࢫعدد ࢫاݍݨزائريࢫࢫ1,328مل ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫوʉعمل . فرعاً

،وࢫ17كذلكࢫتنقسمࢫالمصارفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫ.موظفࢫ35,000نحوࢫ ࢫتجارʈاً مصارفࢫإسلامية.أماࢫࢫ3مصرفاً

ࢫ ࢫأوࢫכجنȎية،فيوجد ࢫالمحلية ࢫالملكية ࢫحيث ࢫمن ࢫالتقسيم ʄࢫإڲ ࢫوࢫ7بالɴسبة ࢫمحلية ࢫمࢫ13مصارف صرفاً
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ࢫȖستحوذࢫ ࢫاݍݨزائر،إذ ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫכكفࢫمن ࢫاݍݰصة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰɢومية ࢫوȖسيطرࢫالمصارف . أجنȎياً

  منࢫالوداǿع.ࢫ%ࢫ90منࢫالقروضࢫوࢫ%ࢫ85منࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏ،وࢫ%ࢫ80عڴʄࢫنحوࢫ

ࢫال ࢫالرȋوʈة،ومٔڈا ࢫالتقليدية ࢫالمصارف رɸا ࢫلاࢫتوفّ ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامية رࢫالمصارف قرضࢫوتوفّ

اݍݰسن،ࢫوصناديقࢫالزɠاةࢫوכɲشطةࢫالمصرفيةࢫذاتࢫالطاȊعࢫالثقاࢭʏ،ولاࢫبدࢫمنࢫלشارةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫإڲʄࢫ

أنࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫقدࢫاعتمدتࢫمنذࢫمدةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنظام،حيثࢫȖش؈فࢫȊعضࢫ

لمجتمعࢫاݍݨزائريࢫمنࢫלحصاءاتࢫالرسميةࢫإڲʄࢫأنࢫعملياتࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫقدࢫمستࢫشرائحࢫكب؈فةࢫمنࢫا

ࢫɲسبةࢫ ࢫامتصاص ʄࢫعڴ ࢫمحدود ࢫȊشɢل ࢫولو ࢫعملت ࢫمحدودة ࢫاسȘثمارʈة ࢫمشارʉع ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ Ȗܨݨيعɺا

ࢫللدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫأسɺمࢫࢭʏࢫتخفيفࢫȊعضࢫכعباءࢫالماليةࢫعٔڈا،ࢫكماࢫأسɺمتࢫ البطالة،وɸوࢫماࢫشɢلࢫمتنفساً

إيجادࢫɸذهࢫالصيغࢫטسȘثمارʈةࢫࢫصناديقࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫاتجاهࢫآخرࢫوحققتࢫنتائجࢫباɸرة،وɸذاࢫيجعلناࢫنقرّࢫبأن

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتجرȋة ࢫنجاح ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫɲسبة ࢫأنࢫتضمن ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫموفقة ࢫبداية ࢫɠان לسلامية

 .اݍݨزائر

ࢫبنكࢫالفكةࢫ :ʏيةࢫوۂȋࢫعملࢫثلاثࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫعرʄࢫاݍݨزائرࢫإڲʏندࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭȘسȖو

لࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫȖعملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوʉعتفࢫأو ࢫ1990اݍݨزائري،الذيࢫتأسسࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫتأسست ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫالعرȋية ࢫاݍݨزائر،والمؤسسة ʏࢫالسوقࢫࢫ1998ࢭ ࢫدخل ࢫالذي ࢫالسلام وȋنك

ࢫ ࢫعام ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللسماحࢫ2008المصرفية ࢫتحض؈فاً ࢫالمقفحات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫاݍݨزائرࢫحالياً ࢫبنك ࢫوʈدرس .

ʏࢫاݍݨزائرࢫبفتحࢫنوافذࢫخاصةࢫبالتموʈلࢫלسلاميࢫلȘساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالعاملةࢫࢭ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫوللمؤسسات ʏࢫالفلاڌ ࢫللقطاع ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫتوف؈ف ʏࢫوࢭ ʏࢫالمحڴ טدخار

  .2013وࢭʏࢫالعامࢫ .اݍݨزائر

ࢫ ࢫاݍݨزائرࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫכصولࢫלسلامية ࢫݯݨم ࢫࢫ3بلغ ʏࢫحواڲ ࢫدولارࢫأي ࢫכ ࢫ%2.4مليارات ʏࢫإجماڲ صولࢫمن

ࢫالبنوكࢫ ࢫمن ࢫأسرع ࢫاݍݨزائرࢫبوت؈فة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫوتنموࢫالمصارف المصرفية.

ࢫɲسبةࢫنموࢫ ࢫܥݨلت ࢫࢫ%15التقليدية،اذ ࢫالعام ʏࢫاݍݨزائر2013ࢭ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫ2.01.ࢫوقد

ࢫ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمؤسسة ࢫالسلامࢫحواڲʏࢫࢫمليارࢫدولار،وأصول ࢫ0.66مليارࢫدولار،وأصول بنك

  .مليارࢫدولارࢫ0.41

 حواڲʏ أن إڲʄ الدولية التقديرات Ȗش؈فتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧࡩʏࡧالبلدانࡧالعرȋية:ࡧ-ࡧ6

 إڲʄ النفاذ Ȗستطيع لا الناشئة כسواق ࢭʏࢫوالمتوسطة والصغ؈فة الصغر متناɸية المشروعات من 70%

 التموʈلية الفجوة לطار،تقدر ɸذا وࢭʏ.כوسط والشرق  اللاتيɴية وأمرɢʈا وآسيا إفرʈقيا ࢭʏ لاسيما التموʈل

 بنحو النامية البلدان ࢭʏ الرسܣࢫالقطاع ࢭʏ العاملة والمتوسطة والصغ؈فة الصغر متناɸية للمشروعات

 8.9 بنحو المشروعات ɸذه قبل منࢫالتموʈل عڴʄ الطلب مستوʈات تقدر أمرɢʈي,حيث دولار ترʈليون  5.2

 الفجوة أن أي دولار ترʈليون ࢫ3.7 اݍݰالية التموʈل من المعروض مستوʈات تمثل دولار،فيما ترʈليون 

 تم ما إذا دولار ترʈليون ࢫ8.1نحو إڲʄ الفجوة ترتفع فيما .اݍݰاڲʏ التموʈل مستوʈات ضعف 1.4 تمثل اݍݰالية
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 غ؈ف القطاع ࢭʏ والمتوسطةࢫوالصغ؈فة الصغر متناɸية للمشروعات التموʈل لاحتياجات טعتبار ࢭʏ כخذ

 . النامية البلدان ࢭʏ الرسܣ

 الصغر متناɸية المشروعات تواجھ الۘܣ التحديات أɸم من واحدة التموʈل إڲʄ النفاذ تحديات تمثل

 لا טقتصادي،حيث النمو ܿݨلة دفع عڴʄ قدرٮڈا من يحد العرȋية،مما الدول  ࢭʏ والمتوسطةࢫوالصغ؈فة

 ࢭʏ للتموʈل النفاذ فرص أفرʈقيا وشمال כوسط الشرق  إقليم ࢭʏ المشروعات ɸذه من %79 لنحو تتوفر

 الȘسɺيلات تمثل ذاتھ،لا السياق ࢭʏ, دولار مليارࢫ240 و 210 ب؈ن يفاوح بما تقدر تموʈلية فجوة ظل

قدمة المصرفية ُ  مقارنة بكث؈ف يقل ما وɸو المصرفية الȘسɺيلات إجماڲʏࢫمن %9سوى  القطاع إڲʄ الم

  8. %18نحو البالغ الدخل متوسطة البلدان بمتوسط

ࢫالمشارࢫإلٕڈا ࢫכرقام ࢫ( تظɺرࢫɸذه ࢫرقم ࢫالشɢل ʏيةࢫ03ࢭȋࢫالعر ࢫالمصارف ࢫتوليھ ࢫالذي ʏاࢭɢࢫالغ؈فࢫال )،טɸتمام

ࢫأنھࢫʇشɢلࢫ ࢫعن ࢫاݍݰقيقية،عدا ࢫלقتصادية ࢫوȖعزʈزࢫالتنمية ࢫالعمل ࢫفرص ࢫȊغيةࢫخلق ࢫجداً ࢫحيوي لقطاع

ࢫفرصةࢫإسȘثمارʈةࢫوتموʈليةࢫܷݵمةࢫ   للمصارفࢫالعرȋية.فعلاً

  )ࡧحصةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧمنࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋية03الشɢلࡧرقم(

 
إنࢫثمةࢫمعوقاتࢫتحدياتࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧࡩʏࡧالبلدانࡧالعرȋية:ࡧ-ࡧ7

تقفࢫأمامࢫقدرةࢫالمشروعاتࢫالمتوسطةࢫوالصغ؈فةࢫعڴʄࢫטستمرار،Ȋغيةࢫטستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ

  عڴʄࢫالنحوࢫالمطلوبࢫمٔڈا:ࢫ

 ࢫخفاتࢫ ࢫأغلب ࢫإن ࢫלسلامية،حيث ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫالمحفف؈ن ࢫالمɺني؈ن ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫعالܣ ࢫنقص وجود

 .موظفيࢫɸذهࢫالبنوكࢫɠانتࢫࢭʏࢫبنوكࢫتقليدية

 عتفࢫالقاماً ࢫاختلافȖعࢫالعملاءࢫǿرࢫالنظاميةࢫالقانونيةࢫوالقوائمࢫالماليةࢫحيثࢫوداʈࢫالبنوكࢫ التقارʏࢭ

ࢫ ࢫأموטًࢫأوࢫأصولاً ࢫȖعتفɸا ࢫלسلامية،والۘܣ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالبنوك ࢫخلاف ʄࢫعڴ التقليدية

. تحتࢫלدارة  ولʋسࢫالقاماً

 ࢫتتوافق ࢫلا ࢫالعالمية ࢫטتفاقيات ࢫمن ࢫكث؈ف ʏࢫࢭ ࢫالبنود ࢫالبنوكࢫࢫȊعض ࢫɲشاط ࢫطبيعة مع

ࢫࢭʏࢫاتفاقيةࢫبازل  ,والۘܣࢫتجفࢫالبنوكࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ2-לسلامية،ولعلࢫذلكࢫيبدوࢫواܷݰاً
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ࢫاحتياط ࢫمن ࢫبالمخاطريمحددة ࢫالمرݦݰة ࢫכصول ࢫمن ࢫטحتياطيࢫ اٮڈا ࢫفإن ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄفعڴ،

ࢫلاࢫ ࢫما ࢫالمخاطرة،وɸذا ࢫالمركزʈةࢫʇعتفࢫعديم ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫالۘܣࢫالقانوɲيࢫللبنوك ࢫالبنوك ࢫمع يتفق

ࢫللشرʉعةࢫלسلامية،بالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫفإنࢫاتفاقيةࢫبازل  تجفࢫالبنوكࢫعڴʄࢫعدمࢫࢫ2ࢫ-تتعاملࢫطبقاً

المساɸمةࢫࢭʏࢫأيࢫشركةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتقومࢫبتموʈلɺاࢫبلࢫعڴʄࢫالعكسࢫتقومࢫبفرضࢫعقوȋاتࢫ

وافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتقومࢫبخلافࢫذلك،وȖعدࢫɸذهࢫمنࢫأكفࢫالمشكلاتࢫللبنوكࢫالمت

ࢫبنظامࢫ ࢫأو ࢫالمشاركة ࢫبنظام ࢫوالمؤسسات ࢫالشرɠات ࢫبتموʈل ࢫتقوم ࢫحينما ࢫإٰڈا לسلامية،حيث

  9المضارȋةࢫכحادية.

  ࢫو ࢫتقديمɺا ʏࢫࢭ ࢫالرغبة ࢫأوࢫعدم ࢫمالية ࢫتوافرࢫبيانات ࢫعدم ࢫالشفافية ࢫتوافرࢫغياب ࢫعدم ࢫجانب ʄاڲ،

 ضماناتࢫعيɴية.

 يࢫمعرفةࢫأܵݰابࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةɲࢫعنࢫࢫتد بالمنتجاتࢫלسلاميةࢫالمتوافرة،فضلاً

ࢫوجودࢫȖشرʉعࢫ ࢫوعدم ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫأوضاع ناسب ࢫتُ ࢫإسلامية ࢫوȋرامج ࢫمنتجات عدمࢫتطور

  إسلاميࢫمستقل.

 ࢫ ࢫɲسبة ࢫأن ࢫحيث ࢫالمال ࢫرأس ࢫتموʈل ࢫأوࢫלستدانة،ومعوقات ࢫלقفاض ࢫݯݨمࢫࢫ% 75صعوȋة من

ࢫ ʏࢫࢭ زة ࢫالمنطقة،مركّ ʏࢫࢭ ة ࢫטسلاميّ ࢫالمصارف ࢫومرابحةࢫتموʈلات ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫمرابحة ات عمليّ

ࢫبجدوىࢫ ࢫمرتبط ࢫغ؈ف ࢫمعلوما ࢫثابتا،وعائدا ࢫعائداً فضّل ࢫيُ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫأن ࢫأي ة: سلعيّ

ة. ࢫبالضماناتࢫالعيɴيّ يةࢫوتحوطاࢫممكناً   المشروع،ومخاطرࢫمتدنّ

ࡧاݍݨزائري:ࡧ-ࡧ8 ࡧالسلام ࡧمصرف ࡧحالة  10دراسة

وɸوࢫࢫ2006جوانࢫࢫ08اݍݨزائرࢫبتارʈخࢫࢫ-صرفࢫالسلامتمࢫטعلانࢫعنࢫاɲشاءࢫمالتعرʈفࡧبالمصرف:ࡧ-ࡧ1-ࡧ8

مليارࢫدجࢫتمࢫرفعھࢫسنةࢫࢫ7.2مصرفࢫتجاريࢫتأسسࢫبموجبࢫالقانونࢫاݍݨزائريࢫبراسࢫمالࢫاجتماڤʏࢫقدرهࢫ

تتɢونࢫشبكتھࢫحالياࢫࢫ2008اكتوȋرࢫࢫ20انطلقࢫɲشاطࢫالمصرفࢫبدايةࢫمنࢫتارʈخࢫو مليارࢫدجࢫ.ࢫ10اڲʄࢫࢫ2009

 .ࢫ2018دةࢫخلالࢫسنةࢫفروعࢫجديࢫ07فروعࢫوʈتطلعࢫاڲʄࢫفتحࢫࢫ07منࢫ

ࡧالȎشرʈة:ࡧ2ࡧ-8 ࢫالموارد ࢫسنة ࢫࢫ2017شɺدت ࢫوטداراتࢫࢫ70توظيف ࢫالفروع ʄࢫعڴ ࢫموزع؈ن ࢫجديدا موظفا

ɸذهࢫالزʈادةࢫجاءتࢫنȘيجةࢫاطلاقࢫالمنتوجࢫاݍݨديدࢫاݍݵاصࢫࢫ325المركزʈةࢫليبلغࢫالعددࢫטجماڲʏࢫللموظف؈نࢫ

دورةࢫتدرȎʈيةࢫمنࢫࢫ54حيثࢫتمࢫتنظيمࢫبتموʈلࢫטفراد.كماࢫعرفتࢫɸذهࢫالسنةࢫتكثيفࢫالدوراتࢫالتدرȎʈيةࢫ

  دورةࢫخارجيةࢫشملتࢫاغلبࢫمجالاتࢫالɴشاط.ࢫ46دوراتࢫداخليةࢫوࢫ08بئڈاࢫ

ࢫمنظمةࢫ ࢫاعتماد ࢫتم ࢫوלنتاجية ࢫة ࢫوتطوʈرࢫטداء ࢫتحس؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫانجازɸا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالمشارʉع ࢫاɸم ومن

افࢫمنࢫخلالࢫتجسيدࢫטجورࢫللمصرفࢫوأيضاࢫنظامࢫجديدࢫللتقييمࢫالفصڴʏࢫوتطوʈرࢫاليةࢫالȘسي؈فࢫبالأɸد

ࢫטمثلࢫ ࢫטستغلال ʄࢫاڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫالمصرف ʄسڥʇࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالأɸداف ࢫטدارة ࢫسياسة ࢫضمن ࢫالنجاعة فكرة

للكفاءاتࢫالȎشرʈةࢫالمتوفرة.وقصدࢫتطوʈرࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫوتنميةࢫولا٬ڈمࢫللمصرفࢫتمࢫمنحࢫقروضࢫحسنةࢫ

دةࢫمعࢫمركزࢫصڍʏࢫخاصࢫمتعددࢫوتموʈلاتࢫاسْڈلاكيةࢫ٭ڈامشࢫتفضيڴʏࢫللموظف؈نࢫواعتمادࢫاتفاقيةࢫجدي

  اݍݵدماتࢫلفائدةࢫموظفيࢫالمصرف.
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  )ࡧتوزʉعࡧالموظف؈نࡧحسبࡧالفئةࡧالمɺنية.06اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  %  العدد %  العدد  الفئةࡧالمɺنية

  12%  34  10%  32  تنفيذ

  30%  81  34%  110  تحكم

  58%  157  56%  183  اطار

  100%  272  100%  325  المجموع

 السلام:صيغࡧالتموʈلࡧلدىࡧبنكࡧࡧ3-ࡧ8

ࢫعڴʄࢫطلبࢫ:المرابحةࡧ1ࡧ– 3-ࡧ8 ۂʏࢫعمليةࢫشراءࢫالمصرفࢫلسلعةࢫمنقولةࢫأوࢫثابتةࢫبمواصفاتࢫمحددةࢫبناءً

ووعدࢫالمتعاملࢫȊشرا٬ڈاࢫثمࢫإعادةࢫبيعɺاࢫمرابحةࢫȊعدࢫتملكɺاࢫوقبضɺاࢫبثمنࢫيتضمنࢫالتɢلفةࢫمضافاࢫإلٕڈاࢫ

 ɸامشࢫرȋحࢫموعودࢫبھࢫمنࢫالمتعامل.

ࢫالمصرف:לجارةࡧ2ࡧ– 3- ࡧ8 ࢫب؈ن ࢫملكࢫࢫɸوࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫموجودة ࢫعينا ࢫبمقتضاه ࢫيؤجرࢫالمصرف وࢫالمتعامل

 ࢭʏࢫذمةࢫالمؤجرࢫȖسلمࢫࢭʏࢫتارʈخࢫمحددࢫوࢫۂʏࢫنوعان: المصرفࢫعندࢫالتعاقدࢫأوࢫموصوفة

 ةࢫ ࢫمدّ ࢫٰڈاية ʏࢫالمستأجرࢫࢭ ʄࢫإڲ ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ࢫملكية ࢫفٕڈا ࢫتɴتقل ࢫالۘܣ ʏࢫوࢫۂ ࢫبالتمليك ࢫمنْڈية إجارة

  المتعاملࢫنفسھࢫأوࢫمنࢫطرفࢫثالث).ࢫלجارةࢫ(ࢫقدࢫتɢونࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫمشفاةࢫمن

 .ةࢫלجارة   إجارةࢫȖشغيليةࢫ:وࢫۂʏࢫالۘܣࢫȖعودࢫفٕڈاࢫالع؈نࢫالمستأجرةࢫإڲʄࢫالمؤجرࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدّ

ɸوࢫعقدࢫب؈نࢫالمصرفࢫوࢫالمتعاملࢫيتعɺدࢫفيھࢫالمصرفࢫبصناعةࢫع؈نࢫموصوفةࢫࢭʏࢫלستصناع:ࡧ3ࡧ– 3-ࡧ8

ࢫ ࢫمحدد ࢫȊسعر ࢫالمتعاملࢫالذمة ࢫو ࢫصاɲعا ࢫɸنا ࢫالمصرف ࢫيɢون ࢫ(و ن ࢫمع؈ّ ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫȖسلم ࢫأن ʄعڴ

مستصنعا)،وʈقومࢫالمصرفࢫبإبرامࢫعقدࢫإستصناعࢫموازࢫمعࢫطرفࢫثالثࢫ(عقدࢫمقاولة)ࢫيɢونࢫفيھࢫالمصرفࢫ

  مستصنعاࢫوالمقاولࢫصاɲعا.

ࡧللأفرادࡧ4ࡧ– 3-ࡧ8  ࡧبالتقسيط ࢫف:البيع ʄࢫعڴ ࢫمؤجل،ʇسدد ࢫبثمن ࢫالسلعة ࢫɸوࢫبيع ࢫبالتقسيط فاتࢫالبيع

ࢫالسلعة ࢫالمصرفࢫبȘسليم ࢫإڲʄࢫ متفرقة,يقوم ࢫالثمن ࢫسداد ࢫمقابلࢫتأجيل ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫإڲʄࢫعميلھ المتفقࢫعلٕڈا

وقتࢫمحدد،وʉستويࢫࢭʏࢫذلكࢫأنࢫيɢونࢫالتأجيلࢫلɢاملࢫثمنࢫالبضاعةࢫأوࢫݍݨزءࢫمنࢫɸذاࢫالثمن،وغالباࢫماࢫ

ثمنࢫعڴʄࢫدفعاتࢫمنࢫيتمࢫسدادࢫالمبلغࢫالمؤجلࢫمنࢫثمنࢫالبضاعةࢫعڴʄࢫدفعاتࢫأوࢫأقساط,إذاࢫتمࢫسدادࢫال

بدايةࢫȖسلمࢫالآۜܣءࢫالمباعࢫمعࢫإنتقالࢫالملكيةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫففةࢫالسدادࢫفɺوࢫبيعࢫبالتقسيط.منࢫخلالࢫالتعرʈفࢫ

ة ࢫحالّ ࢫɠالآȖي:السلعة ʏࢫۂ ࢫالتقسيط ࢫبيع ࢫخصائص ࢫأن ࢫيȘب؈ن ࢫمؤجل-السابق ࢫعڴʄࢫ -الثمن ࢫيɢون الȘسديد

 أقساط.

ࢫموصوفةالسلم:ࡧ5ࡧ– 3- ࡧ8 ࢫسلعة ࢫشراء ࢫعن ࢫعبارة ࢫالسلم ࢫوࢫࢫبيع ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫمقبوض ࢫبثمن ࢫالذمة ʏࢭ

  ȊشروطࢫخاصةࢫيتمࢫفٕڈاࢫتوكيلࢫالمصرفࢫالمتعاملࢫبȎيعࢫالسلعةࢫȊعدࢫقبضɺا.

ɸوࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆فࢫيقدمࢫɠلࢫمٔڈماࢫحصةࢫماليةࢫوʈتɢونࢫمنࢫاݍݰصت؈نࢫرأسࢫالمشاركة: ࡧ6ࡧ– 3-ࡧ8

  ركة،وۂʏࢫنوعان:مالࢫالشركة.والرȋحࢫيوزعࢫبئڈماࢫحسبࢫלتفاقࢫواݍݵسارةࢫعڴʄࢫحسبࢫɲسبةࢫالمشا
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 .ࢫٰڈايةࢫمدٮڈاʄࢫالۘܣࢫتبقىࢫإڲʏالمشاركةࢫالمستمرة:وۂ  

 ࢫدفعاتࢫأوࢫدفعةࢫواحدةࢫخلالࢫʄك؈نࢫحصةࢫךخرࢫعڴʈالمشاركةࢫالمتناقصة:وفٕڈاࢫيمتلكࢫأحدࢫالشر

  المنْڈيةࢫبالتمليك. مدةࢫالمشاركة

للمضاربࢫللمتاجرةࢫبھࢫۂʏࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫيدفعࢫمنࢫخلالھࢫربࢫالمالࢫمبلغاࢫمنࢫالمالࢫالمضارȋة:ࡧ7ࡧ– 3-ࡧ8

ࢫتقص؈فࢫوࢫلاࢫ ࢫوࢫلا ࢫȖعد ࢫخسرࢫدون ࢫإشفطا،فإن ࢫما ࢫحسب ࢫبئڈما ࢫمشفك ࢫشاǿع ࢫالرȋح ࢫمقدارࢫمن مقابل

مخالفةࢫفاݍݵسارةࢫتقعࢫعڴʄࢫالمصرفࢫوحدهࢫوࢫلاࢫيخسرࢫالمضاربࢫإلاࢫجɺدهࢫوعملھ،المضارȋةࢫإذنࢫشركةࢫࢭʏࢫ

ضارب).وقدࢫتنقسمࢫالمضارȋةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫبمالࢫمنࢫجانبࢫʇسܢࢫ(ربࢫالمال),وعملࢫمنࢫجانبࢫآخرࢫʇسܢࢫ(الم

 قسم؈ن:

  مطلقةࢫ(يفوضࢫفٕڈاࢫالمضاربࢫبالإسȘثمارࢫوفقࢫضوابطࢫتتماءۜܢࢫمعࢫمبادئࢫالمصرف).ࢫ-

نࢫأوࢫɲشاطࢫخاص).ࢫ  مقيدةࢫ- دࢫبمشروعࢫمع؈ّ   (يقيّ

ۂʏࢫصيغةࢫيقومࢫمنࢫخلالɺاࢫالمصرفࢫȊشراءࢫبضاǿع؛آلاتࢫأوࢫمعداتࢫبناءࢫعڴʄࢫطلبࢫ:البيعࡧךجل8ࡧ–8-3

دࢫتملكھࢫلɺاࢫوقبضɺاࢫالقبضࢫالناقلࢫللضمانࢫبȎيعɺاࢫللمتعاملࢫبالأجل.ومنࢫثمࢫلʋسࢫࢭʏࢫالمتعامل،وʈقومࢫȊع

العمليةࢫبيعࢫلماࢫلاࢫيملكھࢫالمصرف،لأنࢫالمصرفࢫلاࢫيȎيعࢫحۘܢࢫيملكࢫماࢫɸوࢫمطلوبࢫمنࢫالمتعاملࢫوʉعرضھࢫ

فࢫعليھࢫل؈فىࢫإذاࢫɠانࢫمطابقاࢫلماࢫوصف،كماࢫأنࢫɸذهࢫالعمليةࢫلاࢫتنطويࢫعڴʄࢫرȋحࢫماࢫلمࢫيضمن،لأنࢫالمصر 

قدࢫقبضࢫماࢫإشفاهࢫفأصبحࢫقابضاࢫوضامناࢫيتحملࢫتبعةࢫالɺلاك.وʈتمࢫبيعࢫכجلࢫللمؤسساتࢫمنࢫخلالࢫ

 تأجيلࢫدفعࢫالثمنࢫإڲʄࢫأجلࢫمحددࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫأقساط.

  (ࡧالوحدةࡧ:مليونࡧدولار)ࡧ2017)اɸمࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧلسنةࡧ07اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  

  

 

  

الɴشاطࡧ ࡧ-ࡧ4-ࡧ8

التجاريࡧ

  :تمࢫترك؈قࢫالɴشاطࢫالتجاريࢫحولࢫمحورʈنࢫاساس؈نࢫوɸما:والȘسوʈق

ࡧالوداǿع:ࡧ1ࡧ– 4- ࡧ8 ࡧمستوى ࢫرفع ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظا ࢫارتفاعا ࢫالعملاء ࢫوداǿع ࢫࢫ2017ܥݨلت ࢫ%88بɴسبة

ࢫ ࢫلسنة ࢫالففة ࢫبنفس ࢫࢫ2016مقارنة ࢫمن ࢫࢫ309منتقلة ʄࢫدولارࢫاڲ ࢫيخصࢫࢫ553مليون ࢫوفيما ࢫدولارࢫ, مليون

ࢫ ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات ࢫتمثل ࢫالوداǿع ࢫࢫ%31تركيبة ࢫمبلغ ࢫمن ࢫانتقلت ࢫوقد ࢫالوداǿع ʏࢫاجماڲ مليونࢫࢫ102من

ࢫ ʄࢫنموࢫࢫ171دولارࢫاڲ ࢫبɴسبة ࢫدولارࢫاي ࢫعمࢫ%68مليون ࢫوتوط؈ن ࢫجدد ࢫمتعامل؈ن ࢫلاستقطاب لياٮڈمࢫنȘيجة

  حسابࢫجديد).ࢫ1005اݍݨارʈةࢫبالمصرفࢫ(فتحࢫ

النȘيجةࡧ  حقوقࡧالمساɸم؈ن  اجماڲʏࡧטصول   السنة

  صافيةال

2013 343  110  11  

2014  315  122  12  

2015  352  124  3  

2016  461  134  9  

2017  745  144  10  
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ࢫ ࢫاك؆فࢫمن ࢫفتح ࢫمݏݰوظا( ࢫارتفاعا ࢫטفراد ࢫحسابات ࢫܥݨلت ʄࢫالمنڍ ࢫبفضلࢫࢫ4000وȋنفس ࢫجديد) حساب

توط؈نࢫرواتبࢫالموظف؈نࢫوإبرامࢫاتفاقياتࢫمعࢫكبارࢫالمتعامل؈نࢫالعمومي؈نࢫوعرضࢫخدماتࢫجديدةࢫࢭʏࢫمجالࢫ

ࢫט ࢫטسْڈلاɠي,اݍݵدمات ࢫالتموʈل ࢫטسȘثمارࢫوטدخارࢫالتجزئة( ࢫحسابات ࢫالدفع).وتمثل لكفونية,بطاقات

مليونࢫدولارࢫايࢫبɴسبةࢫنموࢫࢫ52مليونࢫدولارࢫاڲʄࢫࢫ35منࢫاجماڲʏࢫالوداǿعࢫوقدࢫانتقلتࢫمنࢫمبلغࢫࢫɲ25%سبةࢫ

حسابࢫࢫ1850نȘيجةࢫلتعزʈزࢫسمعةࢫالمصرفࢫبالسوقࢫوعرضࢫافضلࢫاݍݵدماتࢫونمࢫȖܦݨيلࢫفتحࢫࢫ50%

  .ࢫ2017ادخارࢫجديدࢫسنةࢫ

  )ࡧارȋاحࡧاܵݰابࡧالوداǿع08رقمࡧ(اݍݨدولࡧ

ɲسبةࡧ  2016  2017  البنود

  التغي؈ف

ࡧاܵݰابࡧ ارȋاح

  الوداǿع

297 918  205 547  %45  

ࡧ:ࡧ2ࡧ– 4-ࡧ8 ࡧالعملاء ࡧاستقطاب ࢫعرفتھࢫتحف؈قࡧوظيفة ࢫالذي ࢫالصعب ʏࢫوالماڲ ࢫטقتصادي ࢫللوضع نȘيجة

والتغي؈فاتࢫالتنظيميةࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالساحةࢫالتجارʈةࢫتمࢫترك؈قࢫاݍݨɺدࢫالتجاريࢫࢫ2017اݍݨزائرࢫخلالࢫسنةࢫ

عڴʄࢫاستقطابࢫمتعامل؈نࢫجددࢫمنࢫشرɠاتࢫصغ؈فةࢫومتوسطةࢫالۘܣࢫتɴشطࢫࢭʏࢫقطاعࢫالصناعةࢫوالتحوʈلࢫ

ࢫالرائدة ࢫالكفى ࢫالشرɠات ʄࢫاڲ ࢫالضاǿعةࢫࢫاضافة ࢫالفرصة ࢫلتعوʈض ࢫوذلك ࢫالوطۚܣ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫمجالɺا ʏࢭ

منࢫࢫ%70منࢫتجميدࢫȊعضࢫالɴشاطاتࢫالتجارʈةࢫوȋالأخصࢫࢭʏࢫقطاعࢫטست؈فادࢫالذيࢫɠانࢫيمثلࢫاك؆فࢫمنࢫ

ࢫ ࢫاك؆فࢫمن ࢫاستقطاب ࢫتم ࢫالصدد ࢫɸذا ʏࢫالمصرف,وࢭ ࢫࢫ300مداخيل ࢫمٔڈا ࢫرقمࢫࢫ100شركة ࢫكفى( شركة

  مليونࢫدولار).ࢫ8,5اعمالɺاࢫيفوقࢫ

  مٔڈا:ࢫ2017نࢫالناحيةࢫالȘسوʈقيةࢫتمࢫتطوʈرࢫعدةࢫمنتجاتࢫخلالࢫسنةࢫوم

 .بطاقةࢫ"امنيۘܣ"ࢫللادخارࢫوالܦݰبࢫوالدفع  

 .نۛܣࢫالܶݰةɺمنتج"ل؈قمد"اݍݵاصࢫبالايجارࢫلم  

 .نࢫعقاريɸةࢫالعموميةࢫوللْڈيئةࢫبدونࢫرʈمنتج"دارࢫالسلام"ࢫللسكناتࢫالفقو  

 ࢫحيثࢫʏاࢫبدايةࢫبطاقاتࢫف؈قاࢫ"السلامࢫف؈قا"ࢫللܦݰبࢫوالدفعࢫالدوڲɺعʉتمࢫتوزʋࢫ2018س.  

 .اتفࢫالنقالɺࢫالرصيدࢫعفࢫالʄمنتجࢫ"السلامࢫسمارتࢫبنكنغ"ࢫللإطلاعࢫعڴ  

 رࢫاك؆فࢫمنࢫʈزࢫصورةࢫالمصرفࢫوتنظيمࢫحملاتࢫࢫ10كماࢫتمࢫتصوʈونيةࢫوإذاعيةࢫلتعزʈاعلاناتࢫتليفز

 دعائيةࢫرقميةࢫعڴʄࢫشبكةࢫטنفنتࢫواليوتʋب.

 ࢫعدةࢫصالوناتࢫدوليةࢫووطنيʏةࢫمٔڈا:كماࢫشاركࢫالمصرفࢫࢭ  

 لࢫ-صالونࢫטنتاجࢫالوطۚܣࢫ-صالونࢫالصناعةࢫ-صالونࢫالبناءࢫوכشغالࢫالعموميةʈࢫ-صالونࢫالتمو

  صالونࢫالسياراتࢫبوɸرانࢫ.ࢫ-المعرضࢫالدوڲʏࢫ
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 ࢫ ࢫسنة ࢫشɺدت ࢫࢭʏࢫࢫ2017كما ࢫوإدراجɺا ࢫالواردة ࢫالمɢالمات ࢫمعاݍݨة ࢫ٭ڈدف ࢫمركزࢫטتصالات اطلاق

  عملاءࢫالمتصل؈ن.قاعدةࢫالبياناتࢫلȘسɺيلࢫعمليةࢫدراسةࢫطلبياتࢫال

ࢫ2016مقارنةࢫبɴشاطࢫسنةࢫࢫ%55نمواࢫمعتفاࢫقدࢫبࢫࢫ2017عرفتࢫالتموʈلاتࢫخلالࢫالتموʈلات:ࡧࡧ-ࡧ5-ࡧ8

  مليونࢫدولار)ࢫ365مليارࢫدجࢫ(ࢫࢫ42حيثࢫقدرتࢫقيمةࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫللمؤسساتࢫبحواڲʏࢫ

تࢫالممنوحةࢫࢭʏࢫتطوراࢫمɺماࢫفقدࢫارتفعتࢫالتموʈلا ࢫ2017وقدࢫعرفࢫɲشاطࢫטعتمادࢫטيجاريࢫخلالࢫسنةࢫ

مليونࢫدولارࢫمܦݨلةࢫبذلكࢫɲسبةࢫنموࢫتفوقࢫɲسبةࢫࢫ70اڲʄࢫࢫ2016مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫɸ23ذاࢫטطارࢫمنࢫ

  .ࢫ204%

ابتداءࢫمنࢫࢫ2017كماࢫحققࢫتموʈلࢫטفرادࢫ"التموʈلࢫטسْڈلاɠي"ࢫطفرةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالمصرفࢫلسنةࢫ

مليارࢫدينارࢫقسمتࢫࢫ5التموʈلاتࢫالممنوحةࢫشɺرࢫسȎتمفࢫمعࢫتزايدࢫوت؈فةࢫتركيبࢫالسياراتࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫ

  ملف)ࢫ2161مليارࢫدينارࢫجزائري(ࢫࢫ3.5ب؈نࢫتموʈلࢫالسياراتࢫبقيمةࢫ

مؤسسةࢫلغرضࢫاستفادةࢫࢫ24مليارࢫدجࢫ,ࢫكماࢫتمࢫالتعاقدࢫمعࢫࢫ1.5والتموʈلࢫالعقاريࢫ"دارࢫالسلام"ࢫبقيمةࢫ

كۘܣࢫتام؈نࢫȊغرضࢫتقديمࢫموظفٕڈاࢫمنࢫخدماتࢫالمصرفࢫالموجɺةࢫللافراد,كماࢫتمࢫتوقيعࢫاتفاقيت؈نࢫمعࢫشر 

ࢫالمركبةࢫ ࢫللسيارات ࢫالمخلي؈ن ࢫالموزع؈ن ࢫمع ࢫاتفاقيات ࢫارȌعة ࢫتوقيع ࢫايضا ࢫوتم ࢫللمتعامل؈ن ࢫمتɢاملة منتجات

مواردࢫالعملاءࢫࢫ/ محليا.وعليھࢫفقدࢫحققࢫالمصرفࢫعموماࢫالتوازناتࢫالمسْڈدفةࢫࢭʏࢫمعيارࢫصاࢭʏࢫالتموʈلات

  )ࢫ2016لسنةࢫࢫ%90(ࢫمقابلࢫࢫ%69حيثࢫبلغࢫɲسبةࢫ

  )تموʈلࡧالزȋائنࡧحسبࡧالمتعاملࡧטقتصاديࡧوشɢلࡧالتموʈلࡧ(الوحدة:ࡧטلافࡧدج)09رقمࡧ(اݍݨدولࡧ

  ɲسبةࡧالتغي؈ف  2016  2017  البنود

  35%  054 169 20  656 143 27  تموʈلاتࢫטستغلال

  4%  447 866 7  368 171 8  تموʈلاتࢫטسȘثمار

  376%  162 822  926 911 3  اجارةࢫاصولࢫمنقولة

  128%  005 383 1  795 154 3  اجارةࢫعقارʈة

  57-%  793 63  145 27  حساباتࢫجارʈةࢫمدينة

ࡧتموʈلاتࡧ مجموع

  المؤسسات

40 443 183  28 846 659  %40  

  178%  700 494  376 376 1  تموʈلاتࢫعقارʈة

  7703%  826 46  767 653 3  تموʈلاتࢫاسْڈلاكية

ࡧتموʈلاتࡧ مجموع

  טفراد

5 011 298  530 437  %845  

ࢭʏࢫاطارࢫالتكفلࢫטمثلࢫلمشارʉعࢫالمصرفࢫخاصةࢫࢭʏࢫماࢫيتعلقࢫبȘنفيذࢫمخططࢫاݍݨغراࡩʏࡧ:טنȘشارࡧࡧࡧ-ࡧ6-ࡧ8

انȘشارࢫالفروعࢫتمࢫاɲشاءࢫخليةࢫȖعۚܢࢫخصيصاࢫبْڈيئةࢫوانجازࢫالمشارʉعࢫحيثࢫʇعقمࢫالمصرفࢫافتتاحࢫسبعةࢫ
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ࢫوالثلاثةࢫ ࢫ) ࢫبالعاصمة ࢫفروع ࢫبورقلة,وثلاث ࢫفرع ࢫ( ࢫٮڈيئْڈا ࢫمن ࢫטنْڈاء ࢫتم ࢫارȌعة ࢫمٔڈا ࢫجديدة فروع

  الباقية(باتنة,Ȋسكرة,ادرار),كماࢫانࢫɸناكࢫثلاثةࢫفروعࢫاخرىࢫࢭʏࢫطورࢫالْڈيئة(ࢫعنابة,وع؈نࢫوسارة,والمسيلة)

  :ࡧ2017)تموʈلࡧالزȋائنࡧحسبࡧالتوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلسنةࡧ09اݍݨدولࡧرقم(

  المجموع  منطقةࡧالغرب  منطقةࡧالشرق   منطقةࡧالوسط  

ࡧالتموʈلاتࡧ مجموع

  الصافية

37 691 952  4 522 139  3 240 390  45 454 481  

ࡧ-ࡧ7-ࡧ8 ࡧالشرڤʏ:ࡧ ࢫטسلاميةࢫالتدقيق ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫتتقيد ࢫالۘܣ ࢫبالمعاملات ࢫالمصرف ࢫاطارࢫالقام ʏࢭ

السمحاءࢫفقدࢫحرصࢫعڴʄࢫטلقامࢫالɢاملࢫلتوجٕڈاتࢫɸيئةࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫوالۘܣࢫيتوڲʄࢫتنفيذɸاࢫ

ࢫدورʈا ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫمɺام ࢫتنفيذ ࢫخلال ࢫمن ʏࢫالشرڤ ࢫالتقارʈرࢫࢫالمراقب ࢫوإعداد ࢫالمصرف ࢫعمليات ʄعڴ

ࢫالمعنيةࢫ ࢫوכقسام ࢫטدارات ࢫقبل ࢫمن ࢫتنفيذɸا ࢫومتاȊعة ࢫالشرعية ࢫوالرقابة ࢫالفتوى ࢫɸيئة ʄࢫاڲ ورفعɺا

ࢫࢭʏࢫ ࢫɲشره ࢫسʋتم ࢫوالذي ࢫللمصرف ࢫالشرعية ࢫوالرقابة ࢫالفتوى ࢫɸيئة ࢫفتاوى ࢫلمجموع ࢫاعداده ʄࢫاڲ بالإضافة

  الموقعࢫטلكفوɲيࢫللمصرف.

ࡧ-ࡧ9-ࡧ8 ࡧࡧ ࢫخلالࢫטجتماعية:المسؤولية ࢫمن ࢫטجتماعية ࢫبالمسؤولية ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ࢫالسلام ࢫمصرف ʄاوڲ

ࢫلائحةࢫ ࢫوفق ࢫاݍݵ؈فات ࢫسبل ࢫحساب ࢫللإدارة ࢫداخلية ࢫݍݨنة ࢫاɲشاء ʏࢫࢭ ࢫتمثلت ࢫوتطوʈرࢫمجالاٮڈا تفعيلɺا

معتمدةࢫمنࢫقبلࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫومجلسࢫטدارةࢫوتتݏݵصࢫاɸمࢫɲشاطاتࢫالمصرفࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫ

:ʏفيماࢫيڴ  

 ࢫ ࢫقرابة ࢫטجتماعيةࢫ100معاݍݨة ࢫ( ࢫالمشارʉع ࢫلمختلف ࢫاعانة ࢫ-الفبوʈةࢫ-الرʈاضيةࢫ-البيȁيةࢫ-ملف

مليونࢫدجࢫࢫ32المساɸمةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية)ࢫبمبلغࢫقدرهࢫࢫ–الديɴيةࢫࢫ–العلميةࢫ

.  

 ࢫوࢫ ࢫوتداب؈فࢫالمساعدة ࢫوتنفيذࢫبرامج ࢫوثقافية ࢫعلمية ࢫوتظاɸرات ࢫࢭʏࢫعدةࢫɲشاطات الدعمࢫالمشاركة

ࢫاطارࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتاط؈فɸم ࢫمتاȊعْڈم ʄࢫتتوڲ ࢫالۘܣ ࢫاݍݵ؈فية ࢫاݍݨمعيات ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقفح؈ن ࢫاݍݰاجات لذوي

  טدماجࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏ,والمساɸمةࢫࢭʏࢫالمساعداتࢫטɲسانية.

  :ࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتمࢫالتوصلࢫاڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:טستɴتاجات

 ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫيزال ࢫࢫلا ࢫمعدل ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫاقل ʏࢫࢭ بالدولࢫالمؤسسات

  .المتطورة

 يࢫقليلةࢫحيثࢫتراوحتࢫȌࢫالعرʏلࢫالمصرࢭʈعتفࢫحصةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫمنࢫالتموȖ

 .ࢫ%9.3ࢭʏࢫالمغربࢫوȋمتوسطࢫقدرهࢫࢫ%33ࢭʏࢫمصرࢫاڲʄࢫࢫ%1.2ماࢫب؈نࢫ

 ʏلࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʈيةࢫࢫمنࢫب؈نࢫتحدياتࢫتموȋالبلدانࢫالعر

ɸوࢫعدمࢫتوافرࢫبياناتࢫماليةࢫأوࢫعدمࢫالرغبةࢫࢭʏࢫتقديمɺا،وعدمࢫتوافرࢫضماناتࢫعيɴية،اڲʄࢫجانبࢫ

  تدɲيࢫمعرفةࢫأܵݰابࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫبالمنتجاتࢫלسلاميةࢫالمتوافرة.
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  التوصياتࡧ:

 ࢫال ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ࢫمخاطر ࢫلتقييم ࢫقدراٮڈا ࢫȖعزʈز ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ صغ؈فةࢫيجب

 والمتوسطة.

 ࢫمنࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫجɺة،والمشروعات ࢫمن ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫللȘسɺيل ࢫبيانات ࢫقاعدة إɲشاء

 جɺةࢫأخرى،تقييمࢫاحتياجاتࢫالتموʈلࢫوإدارةࢫأفضلࢫللمخاطر.

 .يةȋࢫالبلدانࢫالعرʏيةࢫالتحتيةࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭɴزࢫالبʈعزȖ 

 ࢫبت ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫالصغ؈فةࢫقيام ࢫللمؤسسات ࢫتموʈلات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫللبنوك ࢫحوافز قديم

 والمتوسطة.

 .ةʈثماريࢫجاذبࢫمعࢫإزالةࢫالعراقيلࢫלدارȘ11توف؈فࢫمناخࢫاس  

 ࢫعنࢫالبنوكࢫ ضرورةࢫسنࢫقوان؈نࢫوȖشرʉعاتࢫتحكمࢫوتراقبࢫطبيعةࢫعملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫȊعيداً

 التقليدية.

 ࢫ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫللبنوك ࢫכساسية ࢫالبɴية ࢫȖعديل ࢫبدلاً ࢫتضامن ࢫشرɠات ࢫלسلاميةࢫلتصبح الشرʉعة

ࢫالشركةࢫ ࢫإن ࢫالمودع؈ن،حيث ࢫأموال ࢫلإدارة ࢫقانوɲي ࢫكشɢل ࢫالتضامن ࢫمساɸمة،أي ࢫشرɠات من

 .المساɸمةࢫلʋستࢫۂʏࢫלطارࢫالمناسبࢫلإدارةࢫأموالࢫالمودع؈ن

 شاءࢫأسواɲࢫإʄيࢫعڴɲࢫإطارࢫقانوʏࢫالعالمࢫأنࢫتتفقࢫفيماࢫبئڈا،وࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʄقࢫيجبࢫعڴ

 .12,وذلكࢫللعملࢫعڴʄࢫحلࢫمشكلاتࢫفائضࢫالسيولة مالية

 ذهࢫɸࢫ ࢫحيال ʏࢫالوڤ ࢫوɲشر ࢫتثقيف ࢫمɺمْڈا ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ࢫأɠاديمية اɲشاء

ࢫبالمواردࢫالȎشرʈةࢫواݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫوالبياناتࢫالمالية،والمنتجࢫ المشروعاتࢫمنذࢫتأسʋسɺا،مروراً

 المسْڈدفࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشرɠات.

 الɺوامش:
                                                             
1 ministère de l’industrie et des mines, bulletin d’information statistique de la PME, n °31 , édition 2017. 
2  ministère de l’industrie et des mines, bulletin d’information statistique de la PME, n°24, n °25, n °27 ,n °29 , 
n °31 , édition 2013 - 2014 2015 - 2016 - 2017. 

, n°33 édition 2018bulletin d’information statistique de la PMEministère de l’industrie et des mines, 3  
ضمان القروض للمؤسسات  المتضمن إنشاء صندوق 2002نوفمبر سنة  1الموافق  1423صفر  6المؤرخ في  373-  02المرسوم التنفيذي رقم4 

  .الصغيرة و المتوسطة
ضمان قروض  المتضمن القانون الأساسي لصندوق 2004ابريل سنة  1الموافق  1425صفر  29المؤرخ في  134-  06مرسوم رئاسي رقم5 

 .الصغيرة و المتوسطةاستثمارات المؤسسات 
   2017اوت  441مجلة اتحاد المصارف العربية, العدد  6 
  2018ابريل  449مجلة اتحاد المصارف العربية, العدد 7 
  . 2019صندوق النقد العربي,النهوض بالمشروعات المتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة في البلدان العربية,8 
  2014مارس  400العدد مجلة اتحاد المصارف العربية, 9 
  الموقع الرسمي لمصرف السلام في الجزائر 10 
  عمان, الاردن. - 2017يوليو  20- 19توصيات منتدى المشروعات الصغيرة و المتوسطة:الطريق الى التنمية الاقتصادية يومي 11 
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  2014مارس  400مجلة اتحاد المصارف العربية, العدد 12 
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  والرɸانات صناعةࡧالتموʈلࡧלسلامي،ࡧالواقع

  

  ࢫإعداد

  رفيقةࢫبنࢫعʋشوȋةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫخمʋسࢫمليانةࢫجامعةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  فاطمةࢫلعلܣࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫمستغانمجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

للتموʈلࢫللدولࢫٮڈدفࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫواقعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوأɸميتھࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫمصادرࢫجديدةࢫ

النفطيةࢫعامةࢫودولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫتقلباتࢫأسعارࢫالبفول،ࢫوكذاࢫإبرازࢫدورهࢫࢭʏࢫ

  Ȗعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏࢫباعتبارهࢫمنࢫأɸمࢫمصادرࢫالتموʈلࢫللطبقاتࢫטجتماعيةࢫالمɺمشةࢫمالياࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدول.

  وقدࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائجࢫأɸمɺا:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ࢫعلا ࢫالتعاونࢫɸناك ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫالنفط ࢫأسعار ࢫتقلبات ࢫب؈ن ࢫمباشرة قة

ࢫمݏݰوظࢫ ࢫالدولࢫتأثرࢫȊشɢل ࢫɸذه ࢫأغلب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫقطاع اݍݵليڋʏ،ࢫباعتبارࢫأن

  .بأزمةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالبفول

 ࢫ ࢫالشمول ࢫومستوʈات ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫكثافة ࢫب؈ن ࢫإيجابية ࢫعلاقة ࢫدولࢫࢫالماڲʏيوجد ʏࢭ

ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫالوصول مجلس ࢫفرص ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫȖساɸم ࢫإذ ࢫالماليةࢫلݏݵدماتࢫ،

  مواطۚܣࢫالدولة.ࢫلدى

  التموʈلࢫלسلامي،ࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫأسعارࢫالبفول،ࢫالشمولࢫالماڲʏ.الɢلماتࡧالمفتاحية:

ABSTRACT: The study aims to identify the reality of Islamic finance industry and its 

importance in providing new source for financing in oil exporters countries in general and 

GCC countries in particular, as well as its role in enhancing financial inclusion as an 

important source for low income layer. 

Therefore, the study reached several conclusions such as: 

 There is a direct relationship between oil-price fluctuations and Islamic banks in GCC 

countries, because the Islamic banking services is heavily affected by the decline in oil 

prices. 

 There is a positive relationship between the intensity of the Islamic institutions and 

the financial inclusion level, because these institutions improve the access to financial 

services in GCC countries. 

Keywords:  Islamic finance, Islamic Banking, oil price fluctuations ,financialࢫinclusion. 

 مقدمة: 

ࢫمنࢫ ࢫانطلاقا ࢫشاملا ࢫماليا ࢫنظاما ࢫليصبح ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظام ࢫتطور ࢫالماضية، ࢫכرȌعة ࢫالعقود خلال

اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫࢫ2017 ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכصول ࢫقدرࢫمجموع ࢫيقارب ࢫما ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫدولارࢫࢫ2.4صناعة ترʈليون

  .2023ترʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ3.8أمرɢʈيࢫعڴʄࢫأنࢫتتجاوزࢫ
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وجاءࢫɸذاࢫالنموࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫوالنفوذࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫرغمࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫفرضْڈاࢫالبʋئةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وࢫعڴʄࢫأحدقطاعاتھࢫטسȘثمارʈة،ࢫوالۘܣࢫɠانࢫטقتصاديةࢫوالۘܣࢫأثرتࢫبدورɸاࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫكɢلࢫأ

منࢫأɸمɺاࢫماࢫشɺدٮڈدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫمنࢫȖغ؈فاتࢫاقتصاديةࢫوالناتجةࢫعنࢫטنخفاضࢫاݍݰادࢫ

ࢫسȎتمفࢫ ࢫبداية ࢫمع ࢫوɸذا ࢫأسعارࢫالنفط ʏࢫࢭ ࢫالمزمن ࢫاݍݰساباتࢫ2014ورȋما ࢫأرصدة ࢫإضعاف ʄࢫإڲ ،والذيأدى

ࢫإڲʄࢫࢫاݍݵارجيةࢫوالماليةࢫالعامةࢫࢭʏࢫدولࢫالمنطقة، والۘܣࢫلɺاࢫכثرࢫعڴʄࢫالنظمࢫالمصرفيةࢫوכسواقالمالية.ونظراً

ࢫبأداءࢫ ࢫيتأثر ࢫأن ࢫبد ࢫلا ࢫفإنھ ࢫاݍݰقيقي، ࢫטقتصاد ࢫمن ࢫجزءاً ࢫȖشɢل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات أن

اقتصاداتࢫالدولࢫȊشɢلࢫعام،ࢫولقدࢫروɸنࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫانࢫتؤديࢫدورࢫإيجاȌيࢫمنࢫخلالࢫ

  دولࢫالنفطيةࢫوكذاࢫتوف؈فࢫالسيولة.تموʈلࢫܿݨزࢫم؈قانياتࢫال

ࢫالشمولࢫࢫ ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫدور ࢫتɢونࢫلɺا ࢫلɢي ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫصيغ ʄࢫحالياࢫعڴ ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد كماࢫتراɸن

الماڲʏ،ࢫإڲʄࢫانھࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالتطوراتࢫالɺامةࢫالۘܣࢫأحرزٮڈاࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫخاصةࢫ

ࢫأن ࢫإلا ࢫوالرȋحية، ࢫالتنافسية ࢫمجالات ʏاࢫࢫࢭɺࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫقدرة ࢫعدم ࢫمن ࢫالمخاوف ࢫȊعض ɸناك

قطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫاحتواءࢫوإدراجࢫɠلࢫشرائحࢫالسɢانࢫالذينࢫلمࢫȖشملɺمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫاݍݵدمات ʏࢫࢭ ࢫوטندماج ࢫالوصول ʄࢫعڴ ࢫالقادرة ࢫوغ؈ف ࢫالفق؈فة ࢫالشرائح ࢫخاصة التقليدية،

  כساسية.

سةࢫللبحثࢫࢭʏࢫتطورࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوكذاأɸمࢫالرɸاناتࢫالمنوطةࢫ٭ڈذاࢫولذلكࢫجاءتࢫɸذهࢫالدرا

  النوعࢫمنࢫالصناعة،ࢫحيثࢫسɴناقشࢫرɸان؈نࢫحالي؈نࢫوɸما:

ࢫلأداءࢫ - ࢫالتطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫأسعارࢫالبفول، ࢫانخفاض ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ دور

ࢫ ࢫاݍݵمس ࢫخلال ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫلمنطقة ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأيࢫقطاعات ࢫالسابقة السنوات

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2012من ࢫغاية ʄيانࢫࢫ2016إڲȎࢫت ࢫمع ࢫاݍݰالية، ࢫأسعارࢫالنفط ࢫانخفاض ࢫأزمة ࢫظل ʏࢫࢭ وɸذا

ࢫࢭʏࢫ ࢫمصادرࢫالتموʈل ࢫأɸم ࢫأحد ࢫباعتبارɸا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫتؤديھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي الدور

 .العصرࢫاݍݰديثࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫالظروفࢫטستȞنائية

ࢫ - ࢫقطاعات ࢫتؤديھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ࢫباعتبارɸاࢫوالدور ،ʏࢫالماڲ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي التموʈل

  أحدࢫأɸمࢫمصادرࢫالتموʈلࢫللشرائحࢫالمɺمشةࢫمالياࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةوלسلامية.

           :ومنࢫاجلࢫלحاطةࢫبɢلࢫجوانبࢫالموضوعࢫنȘساءل

ࡧأس ࡧانخفاض ࡧحالۘܣ ʏࡧࡩ ࡧالصناعة ࡧɸذه ࡧتؤديھ ࡧالذي ࡧלسلامي،وماالدور ࡧالتموʈل ࡧصناعة ࡧواقع عارࡧما

  البفولࡧوزʈادةࡧالشمولࡧالماڲʏࡧࡧ؟

  :לشɢاليةࢫمنࢫخلالࢫالتطرقࢫلماࢫيڴʏࢫسوفࢫتتمࢫمعاݍݨة

  أولا:ࢫواقعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعالميا،ࢫومختلفࢫقطاعاتھ،

  ثانيا:ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوتقلباتࢫأسعارࢫالبفول،

.ʏزࢫالشمولࢫالماڲʈعزȖࢫʏلࢫלسلاميࢫودورهࢫࢭʈثالثا:ࢫالتمو  

  לسلاميࡧعالميا،ࡧومختلفࡧقطاعاتھ:ࡧأولا:ࡧواقعࡧالتموʈل
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ࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمالكɺا ࢫمن ࢫטسفباح ࢫأوࢫنقدية،ࢫبقصد ࢫتقديمࢫثروة،ࢫعيɴية ࢫانھ" ʄࢫعڴ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ʇعرف

،ࢫوȋذلكࢫفالتموʈلࢫלسلاميࢫɸوࢫ)1(ܧݵصࢫأخرࢫيديرɸاࢫوʈتصرفࢫفٕڈاࢫلقاءࢫعائدࢫتȎيحھࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫ"

ࢫכخلا ࢫللمبادئ ࢫوفقا ࢫمالية ࢫخدمات ࢫלسلامية،تقديم ࢫوالشرʉعة ࢫقية

وتقتضيالشرʉعةלسلاميةتوجيݤݨميعالمعاملاتالماليةنحودعمالأɲشطةטقتصاديةלنتاجيةوأنࢫ

ڈا   .يتقاسممقدموالتموʈلكلامنالمخاطروכرȋاحفيالاسȘثماراتالتʋيمولوٰ

ࢫ ࢫالـ ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫبصورة ࢫزاد ࢫالعالܣ ࢫالنطاق ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ʏࢫלجماڲ سنةࢫࢫ20واݍݱݨم

،ࢫولكنࢫإجماڲʏࢫ)2(مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي"ࢫ200حازتࢫعڴʄࢫأقظۜܢࢫتقدير"ࢫࢫ2003الماضية،ࢫورȋماࢫɠانتࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ إڲʄࢫࢫࢫ2017وقدࢫزادࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫليصلࢫسنةࢫ ترʈليونࢫدولار،ࢫ2.4قيمْڈاࢫךنࢫيقدرࢫبـ

المواڲʏࢫينࢫالتطورࢫالكܣࢫ،ࢫوالشɢلࢫ)4(2013مؤسسةࢫسنةࢫࢫ993،ࢫمقابلࢫ)3(مؤسسةࢫحولࢫالعالمࢫ1389

 .2023،وكذاࢫتوقعاتࢫنموɸاࢫإڲʄࢫغايةࢫ2017وࢫ2012ݍݱݨمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالففةࢫماࢫب؈نࢫ

 

 

 

  تطورࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالم:ࡧ1الشɢلࡧرقمࡧ

  الوحدة:ࢫترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈي

  
) (ICD Thomson Reuters , 2017 ,p 11 Source :  

مليارࢫدولارࢫࢫ1746حواڲʏࢫࢫ2012بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫحولࢫالعالمࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢫ2050و ࢫالعام ࢫɲسبْڈاࢫ2013مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫو%17.41(بزʈادة ࢫࢫ1965) ࢫالعام ࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈاية

مليارࢫࢫ2290)ࢫو%ࢫ11.45ْڈاࢫ(بزʈادةࢫɲسبࢫ2015مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫ2190)ࢫو%ࢫ4.15(بانخفاضࢫɲسȎتھ

ࢫ ࢫالعام ʏࢫࢫ2016دولارࢫࢭ ࢫࢫ)،%ࢫ4.57(بزʈادة ࢫسنة ࢫبحدود ࢫࢫ2017ليصل ࢫيقارب مليارࢫدولارࢫبزʈادةࢫࢫ2438ما

Ȋعدࢫسɴت؈نࢫࢫ2017وɸذاࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫشɺدࢫنوعاࢫماࢫانتعاشࢫࢭʏࢫسنةࢫ،ࢫ%ࢫɲ6.46سبْڈاࢫ

ࢫالمناطق ʏࢫࢭ ࢫتباطؤࢫالنموࢫטقتصادي ࢫعن ࢫالناجم ࢫالرɠود ࢫصناعةࢫࢫمن ࢫכكفࢫمن ࢫالقسم ʄࢫعڴ ࢫتحوز الۘܣ

التموʈلࢫלسلاميࢫوࢫعڴʄࢫرأسɺاࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫسنةࢫ

،ࢫوʈضافࢫإڲʄࢫذلكࢫال؇قاعاتࢫالتجارʈةࢫالعالميةࢫوכوضاعࢫالسياسيةࢫالمضطرȋة،ࢫو"انخفاضࢫقيمةࢫ2014

الدولࢫالۘܣࢫلɺاࢫوجودࢫقويࢫللتموʈلࢫלسلامي،ࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫلبعضࢫ

 .)5("2018إڲʄࢫالثلاȜيࢫالثالثࢫمنࢫسنةࢫࢫ2017الففةࢫمنࢫعامࢫ

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023

1,746 2,05 1,965 2,19 2,29 2,438

3,809
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ࢫتنموࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫ ࢫسوف ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫأن ࢫأعلاه ࢫʇش؈فࢫالشɢل ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصناعة ࢫأفاق ࢫيخص وفيما

  .)6(سنوʈا% 10توقعࢫقدرهࢫنموࢫم،ࢫبمعدلࢫ2023رʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫتࢫ3.8المستقللتتجاوزࢫ

  .ࡧטنȘشارࡧاݍݨغراࡩʏࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧعالميا:1

ࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫارتفع ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأɸمية ࢫتنامي مع

واȖسعࢫانȘشارɸاࢫاݍݨغراࢭʏࢫȊشɢلࢫمݏݰوظࢫتجاوزࢫכسواقࢫالتقليديةࢫلɺذهࢫالصناعة،ࢫوحالياࢫتتوزعࢫɸذهࢫ

:ʏالصناعةࢫوفقاࢫلماࢫيڴ  

 .2017ليمࢫسنةࢫتوزʉعࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبحسبࢫכقا:1اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
  )(ICD Thomson Reuters,2017, p 29 منࢫإعدادࢫالباحثاتࢫاعتمداࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

ࢫففيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامي. ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫوכبرز ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالمحور ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس Ȗعتفࢫدول

منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫࢫ%42الɴسبةࢫכكفࢫبـࢫࢫɸ2017ذهࢫכقطارࢫܥݨلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫɲسبة ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫأنࢫباࢮ ࢫح؈ن ʏࢫالعالم،ࢭ منࢫࢫ%29.1حول

منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫ%24.4،ࢫࢭʏࢫالمقابلࢫȖستحوذࢫدولࢫأسياࢫعڴʄࢫ2017כصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسنةࢫ

Ȗذهࢫالدولࢫالۘܣࢫɸࢫغرارࢫʄتواجدࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫوعڴʋلࢫלسلاميʈعتفࢫأسواقࢫتقليديةࢫللتمو

ࢫفٕڈاࢫ ࢫمثلاࢫبلغ ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫفمنطقة ࢫالعالم، ࢫمن ࢫأخرى ࢫمناطق ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

ࢫ ࢫيقارب ࢫما ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫࢫ5.215ݯݨم ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫالماليةࢫࢫ%1.5مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫכصول من

ࢫ2016هࢫالمنطقةࢫبزʈادةࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫأصدرٮڈاࢫسنةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫحيثࢫقامتࢫدولࢫɸذ

،ࢫ%200،ࢫأيࢫبɴسبةࢫنموࢫبلغتࢫ)8(2012مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ0.1مقابلࢫ)7(مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ2لتبلغࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫوࢫباࢮ ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيتواجد ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫכصولࢫࢫ%3بالإضافة من

  لمية.المصرفيةࢫלسلاميةࢫالعا

الطلبࢫلقايدࢫࢫدولة،ࢫوɸذاࢫטنȘشارࢫʇعودࢫࢫ56صناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتتواجدࢫࢭʏࢫࢫوتجدرࢫלشارةࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

العالܣࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢫيفكزࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫ

ࢫتدي ࢫحيث ࢫوࢫمال؈قيا ࢫالسعودية ࢫالمملكة ࢫإيران، ʏࢫوࢫۂ ࢫدول ࢫرࢫثلاث ࢫɲسȎتھ ࢫأصولࢫࢫ%ࢫ65ما ʏࢫإجماڲ من

ࢫ ࢫيقابل ࢫما ࢫاي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ1.6التموʈل ࢫوتترʈليون ࢫالعالܣࢫت، ࢫالفتʋب صدرࢫإيران

منࢫࢫ%23.68أيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ577.53بݲݨمࢫأصولɺاࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫبلغتࢫ

مليارࢫدولارࢫ509.305ٕڈاࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫعالمياࢫبـ.ࢫ،ࢫوتلإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣ
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مليارࢫدولارࢫأم؈فɠي،ࢫونماࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫࢫ446.21أم؈فɠي،ࢫثمࢫمال؈قياࢫࢫبـࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫومال؈قيا ࢫالسȎبࢫࢫ٪16وࢫ٪8السعودية ࢫɠان ࢫالسعودية، ࢫالعرȋية ࢫللمملكة ࢫبالɴسبة .ʏࢫالتواڲ ʄعڴ

ࢫإيرانࢫال ࢫشɺدت ࢫنفسھ، ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ࢫوالدولية. ࢫالمحلية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫɸو ࢫالنمو ࢫɸذا ࢫوراء رئʋؠۜܣ

انخفاضًاࢫࢭʏࢫأصولɺاࢫنȘيجةࢫانخفاضࢫقيمةࢫعملْڈاࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫومنࢫب؈نࢫجميعࢫالبلدانࢫالبالغࢫ

ࢫ ࢫࢫ56عددɸا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأصول ʏࢫنموࢫࢭ ࢫأسرع ࢫوأسفاليا ࢫونيج؈فيا ࢫقفص ࢫشɺدت ࢫعامࢫدولة، ʏࢭ

2017.)9( 

    .ࡧقطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧ:2

تطورࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫخلالࢫالعقودࢫכرȌعةࢫالماضيةࢫليصبحࢫنظاماࢫمالياࢫشاملاࢫانطلاقاࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫإڲʄࢫقطاعاتࢫالتɢافل،ࢫوحالياࢫ

:ʏلࢫלسلاميࢫوفقاࢫلݏݨدولࢫالمواڲʈتتوزعࢫحصصࢫقطاعاتࢫالتمو  

  .2017وزʉعࢫכصولࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫبحسبࢫالقطاعاتࢫلسنةࢫت:ࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ

 
  )(ICD Thomson Reuters,2018, p 15 منࢫإعدادࢫالباحثاتࢫاعتماداࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

:ʏلࢫלسلاميࢫوفقاࢫلماࢫيڴʈوفقاࢫلݏݨدولࢫأعلاهࢫتتوزعࢫأصولࢫالتمو  

  اݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ-

مجموعةࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫيقومࢫالبنكࢫبتقديمɺاࢫلعملائھࢫسواءࢫɠانࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȖشملࢫ

ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫاݍݵدمة ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأن ࢫشرʈطة ࢫأوࢫتقليديا ࢫإسلاميا ࢫالبنك وتمثلࢫࢫɸذا

ࢫɸذهࢫ ࢫأصول ࢫوتحتل ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمن ࢫوכكف ࢫכɸم ࢫاݍݨزء ࢫלسلامية ࢫالمصارف خدمات

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫإجمࢫ%71المصارف ࢫمن ࢫلسنة ࢫوɸذا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأصول ʏيمنةࢫ2017اڲɸࢫ ࢫان ࢫלشارة ࢫمع ،

حصةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫأصولࢫمؤسسةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫقدتقلصتࢫȊعدࢫانࢫɠانتࢫ

بنكࢫࢫ298،ࢫوࢫيقدرࢫعددࢫالمؤسساتࢫالبنكيةࢫלسلاميةࢫالمنȘشرةࢫࢭʏࢫالعالمࢫبـࢫ)10(2016ࢭʏࢫعامࢫࢫ%73تمثلࢫ

  .)11(2017ࢭʏࢫعامࢫ

  الصكوكࡧלسلامية:ࡧ-

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫأطلقت ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة Ȗعرف

ࢫالقيمةࢫ ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫ" ࢫبأٰڈا: ࢫالتقليدية، ࢫوالسندات ࢫכسɺم ࢫعن ࢫلɺا ࢫتمي؈قاً ࢫטسȘثمار) ࢫ(صɢوك اسم

ࢫأوࢫخدمات ࢫأوࢫمنافع ࢫأعيان ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصاً ࢫأوࢫɲشاطࢫࢫتمثل ࢫمع؈ن، ࢫمشروع ࢫموجودات ʏأوࢫࢭ
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ࢫفيماࢫ ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫخاص، اسȘثماري

ࢫ" ࢫأجلھ ࢫمن ࢫ.)12(أصدرت ࢫ، ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫלسلاميةࢫࢫ%17وتمثل ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

  .العالمية

  قطاعاتࡧالتɢافل:ࡧࡧ-

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫالتɢافل ࢫأو ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫقطاع ࢫالتموʈلࢫࢫ%2يمثل ࢫلقطاع ʏࢫלجماڲ ࢫاݍݱݨم من

،ࢫوʈتمثلࢫالتام؈نࢫלسلاميࢫࢭʏࢫɠونھࢫ"ࢫاتفاقࢫأܧݵاصࢫيتعرضونࢫࢫ2017לسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫوࢫɸذاࢫلعامࢫ

ʄاتࢫعڴɠذهࢫכخطار،ࢫوذلكࢫبدفعࢫاشفاɸࢫכضرارࢫالناشئةࢫعنࢫʏࢫتلاࢭʄأساسࢫטلقامࢫࢫلأخطارࢫمعينةࢫعڴ

ࢫمستقلة،ࢫ ࢫمالية ࢫذمة ࢫولھ ࢫטعتبارʈة، ࢫالܨݵصية ࢫحكم ࢫلھ ࢫتام؈ن ࢫصندوق ࢫذلك ࢫمن ࢫوʈتɢون ࢫ، بالتفع

(صندوق)ࢫيتمࢫمنھࢫالتعوʈضࢫعنࢫכضرارࢫالۘܣࢫاݍݰقࢫاحدࢫالمشفك؈نࢫمنࢫجراءࢫوقوعࢫכخطارࢫالمؤمنࢫمٔڈا،ࢫ

منࢫحملةࢫالوثائق،ࢫأوࢫتديرهࢫشركةࢫوذلكࢫطبقاࢫللوائحࢫوࢫالوثائقࢫ،ࢫوࢫيتوڲʄࢫإدارةࢫالصندوقࢫɸيئةࢫمختارةࢫ

  ..)13(مساɸمةࢫباجرࢫتقومࢫبإدارةࢫأعمالࢫالتام؈نࢫوࢫاسȘثمارࢫموجوداتࢫالصندوق 

  :صناديقࡧטسȘثمارࡧלسلاميةࡧ-

أسلوبࢫحديثࢫ،ࢫوɸذهࢫالصناديقࢫۂʏࢫ2017سنةࢫࢫ%4مثلتࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫماࢫɲسȎتھࢫ

ذاٮڈا،ࢫوȖعرفࢫɸذهࢫالصناديقࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫ"وعاءࢫاسȘثماريࢫيقومࢫɲسȎياࢫظɺرࢫȊعدࢫɲشأةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

عڴʄࢫتجميعࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫصورةࢫوحداتࢫأوࢫصɢوكࢫاسȘثمارʈة،ࢫوʉعɺدࢫبإدارٮڈاࢫإڲʄࢫجɺةࢫمنࢫأɸلࢫ

ࢫصاࢭʄࢫ ࢫتوزʉع ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمناسبة، ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫلصيغ ࢫوفقا ࢫلتوظيفɺا ࢫوטختصاص، اݍݵفة

לنفاق،ࢫوʈحكمࢫɠافةࢫمعاملاٮڈاࢫأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالقوان؈نࢫࢫالعائدࢫفيماࢫبئڈمࢫحسب

  .)14(السارʈةࢫ"

  المؤسساتࡧלسلاميةࡧכخرى:-

ࢫࢫࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫسابقا ࢫذكره ࢫتم ࢫما ࢫبخلاف ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫالتموʈلࢫࢫ%6تمثل ࢫأصول ʏࢫإجماڲ من

לسلاميةࢫכخرى"ࢫإڲʄࢫالمؤسساتࢫالمرخصةࢫࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫالفئة،ࢫȖش؈فࢫ"المؤسساتࢫالمالية

لتقديمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫغ؈فࢫכɲشطةࢫالمصرفية،ࢫوȖعدࢫمؤسساتࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫروابطࢫɸامةࢫضمنࢫ

النظامࢫלيɢولوڊʏࢫللتموʈلࢫלسلامي.ࢫوȖشملࢫɸذهࢫالفئةࢫمؤسساتࢫטسȘثمار،ࢫوالتأج؈ف،ࢫوإدارةࢫכصولࢫ

 .)ʈ)15لࢫכخرى"والشرɠاتࢫטسȘشارʈةࢫومؤسساتࢫالتمو 

  ثانيا:ࡧدورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧحالةࡧانخفاضࡧأسعارࡧالبفول:

ࢫإسلاميةࢫࢫࢫࢫ ࢫمؤسساتࢫتموʈلية ࢫميلاد ࢫشɺدت ࢫالۘܣ ʄࢫכوڲ ࢫالدول ࢫمن ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس Ȗعتفࢫدول

منذࢫمنتصفࢫسبعيناتࢫالقرنࢫالماعۜܣ،ࢫحيثࢫشɺدتࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫإɲشاءࢫالبنكࢫלسلاميࢫ

ࢫللتنمي ࢫعام ࢫوࢫלماراتࢫࢫ1975ة ࢫלسلامي، ࢫللعالم ࢫإنمائية ࢫ ࢫمساعدات ࢫلمنح ࢫٱڈدف ࢫɠان ࢫوࢫالذي ࢫجدة ʏࢭ

ࢫ ࢫعام ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫأɲشأت ࢫالۘܣ ࢫالمتحدة ࢫالتموʈلࢫࢫ1976العرȋية ࢫبʋت ࢫبنك ࢫ ࢫأɲشأت ࢫوࢫالɢوʈت ،

سلاميةࢫࢭʏࢫ،ࢫثمࢫتوالتࢫالعمليةࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫوࢫقطرࢫاللتانࢫأɲشأتاࢫأوڲʄࢫࢫالمصارفࢫל ࢫ1977לسلاميࢫعامࢫ

  .ࢫ2013،ࢫوࢫأخ؈فاࢫسلطنةࢫعُمانࢫالۘܣࢫأɲشأتࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫسنةࢫ)16(عڴʄࢫالتواڲʏ"ࢫ1982وࢫࢫ1979عاميࢫ
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ࢫايجابيةࢫ ࢫɠانت ʄࢫכوڲ ࢫأسعارࢫالنفط، ʏࢫࢭ ࢫطفرت؈ن ࢫכخ؈فة ࢫالعشرɴʈسنة ࢫخلال ࢫالمنطقة ࢫɸذه ࢫدول وعاشت

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלطلاق ʄࢫعڴ ࢫلɺا ࢫحد ࢫأقظۜܢ ࢫلتبلغ ࢫفٕڈا ࢫأسعارࢫالبفول ࢫارتفعت ࢫنايمكس)ࢫࢫحيث ࢫ( ࢫنيوʈورك بورصة

ࢫ ࢫصيف ʏࢫࢭ ࢫࢫ2008وɸذا ࢫللفميل147بـ ࢫدولࢫ)17(دولارࢫأمرɢʈي ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫشɺد ࢫالففة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ،

مليارࢫࢫ262.6مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫتناميࢫࢭʏࢫاݍݱݨم،ࢫحيثࢫانتقلࢫمجموعࢫכصولࢫࢫمنࢫماࢫيزʈدࢫعڴʄࢫ

صولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمنࢫإجماڲʏࢫכ ࢫ%ࢫ41أيࢫماࢫيمثلࢫࢫࢫ2007دولارࢫأمرɢʈيࢫࢫسنةࢫ

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫࢫ619،ࢫإڲʄࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫࢫࢫ)18(مليارࢫدولارࢫ640جميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫوࢫالبالغࢫࢫنحوࢫ

وࢫʇعودࢫɸذاࢫالنموࢫالمرتفعࢫجداࢫنȘيجةࢫللارتفاعࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫوࢫالغازࢫࢭʏࢫɸذهࢫالففةࢫوࢫࢫ2012عامࢫ

ʈلࢫالۘܣࢫنتجࢫعنھࢫزʈشاطࢫטقتصاديࢫوࢫمنھࢫقطاعاتࢫالتموɴعشࢫالɲوميࢫمماࢫأɢࢫלنفاقࢫاݍݰʏادةࢫكب؈فةࢫࢭ

ࢫايجاȌيࢫ ࢫتأثرࢫȊشɢل ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫما ࢫوɸذا ࢫ، לسلامي

  بالطفرةࢫالنفطيةࢫࢫ.

لقدࢫاثرࢫɸذاࢫالوضعࢫأماࢫالثانيةࢫفࢼܣࢫطفرةࢫنفطيةࢫعكسيةࢫ(سلبية)ࢫحيثࢫانخفضتࢫأسعارࢫالبفول،ࢫو ࢫࢫࢫࢫ

:ʏلࢫالمواڲɢانࢫذلكࢫوفقاࢫللشɠࢫو،ʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏلࢫלسلاميࢫࢭʈࢫتطورࢫࢫالتموʄأبضاࢫعڴ  

 )2017-2012تطورࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(رقم:ࡧ2الشɢلࡧ

  الوحدة:ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

  
 .(Zawya, 2018)منࢫإعدادࢫالباحثتانࢫاعتماداࢫعڴʄ:المصدر:ࡧ

ࢫالسنواتࢫ ࢫخلال ࢫنمواً ࢫاݍݵليج ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫحقق ࢫأسعارࢫالبفول، ࢫانخفاض ࢫمن بالرغم

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ718.668إڲʄࢫماࢫيقاربࢫࢫ2012مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ619.45כخ؈فةࢫحيثࢫانتقلࢫمنࢫ

ࢫࢫ2013 ࢫقدر ࢫنمو ࢫ%16.02بمعدل ࢫࢫ، ࢫࢫ831.973و ࢫسنة ࢫدولار ࢫ2014مليار ࢫيفوقࢫࢫ ࢫنمو بمعدل

مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ986.431،ࢫࢫإڲʄࢫ%ࢫ10.86بمعدلࢫنموࢫأيࢫࢫ2015سنةࢫمليارࢫدولارࢫࢫ922.377،و15.76%

مܦݨلاࢫ%6.08مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫبمعدلࢫنموࢫࢫ1046.493،ࢫليɴتقلࢫإڲʄࢫ%ࢫ6.94وࢫɸذاࢫبمعدلࢫنموࢫࢫ2016

ࢫ ࢫبذلك ࢫالتباأدنىمستوʈاتھ ࢫتفس؈فࢫɸذا ࢫيمكن ࢫو ࢫכخ؈فة، ࢫسنوات ࢫاݍݵمس ʏونࢭɢࢫل ࢫالنمو ʏࢫࢭ البʋئةࢫطؤ

טقتصاديةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫشɺدتࢫȖغ؈فاتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالثلاثࢫכخ؈فةࢫ،ࢫحيثࢫ

ࢭʏࢫحدوثࢫܿݨزࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالعامةلدولࢫࢫ2014ساɸمࢫטنخفاضࢫاݍݰادࢫࢭʏࢫأسعارࢫالبفولࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫبتداب؈فࢫت ࢫالقيام ʄࢫعڴ ࢫألزمɺا ࢫمما ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫࢭʏࢫمجلس ࢫالتخفيضات ࢫمن ࢫمزʈد ࢫإجراء ࢫب؈ن فاوح

النفقاتࢫاݍݨارʈةࢫبخلافࢫכجور،ࢫوتخفيضࢫفاتورةࢫأجورࢫالقطاعࢫالعامࢫكɴسبةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏ،ࢫ

ࢫلاسيماࢫ ࢫالنفطية، ࢫغ؈ف ࢫלيرادات ࢫوزʈادة ࢫالرأسمالية، ࢫالنفقات ʏࢫࢭ ࢫالتخفيضات ࢫمن ࢫمزʈد ࢫإجراء و
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نتقائيةࢫوࢫɠلࢫɸذهࢫלجراءاتࢫأثرتࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالسيولةࢫاستحداثࢫضرائبࢫالقيمةࢫالمضافةࢫوࢫالضرائبࢫט 

ࢫɸذهࢫ ࢫوࢫأن ࢫاݍݵليڋʏࢫخاصة ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫࢭʏࢫدول ࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫوࢫمنھ ࢫالمحلية ࢫכسواق ʏࢭ

الدولࢫوࢫعڴʄࢫعكسࢫماࢫɠانࢫمتوقعࢫلمࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫوࢫباݍݵصوصࢫالصɢوكࢫࢫࢭʏࢫ

ࢫعمدت ࢫحيث ࢫلدٱڈا، ࢫالسيولة ࢫمشɢلة ࢫالتموʈلࢫࢫحل ࢫأدوات ࢫبخلاف ࢫبدائل ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ʏࢫࢭ ࢫاݍݵليج دول

  לسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫم؈قانياٮڈاࢫالعامةࢫأوࢫدعمࢫنفقاٮڈاࢫالعامةࢫࢫɠالݏݨوءࢫإڲʄࢫصناديقɺاࢫالسياديةࢫࢫ.

  .تداعياتࡧانخفاضࡧأسعارࡧالبفولࡧعڴʄࡧقطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلامي:1

ࢫاݍݵليڋʏࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫɠل ࢫالمصرفيةࢫࢫ- تأثرت اݍݵدمات

بانخفاضࢫأسعارࢫالبفول،ࢫوإنࢫɠانࢫذلكࢫبدرجاتࢫࢫ-לسلاميةࢫوالتɢافلࢫوالصɢوكࢫوالصناديقࢫלسلامية

:ʏينھࢫاݍݨدولࢫالمواڲȎذاࢫماࢫسيɸمتفاوتةࢫو 

  )2017-2012ميࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(تطورࢫݯݨمࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلا :ࡧ3ࡧرقمࡧݨدول اݍ

  الوحدة:ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

 
  (Zawya, 2019)منࢫإعدادࢫالباحثتانࢫاعتماداࢫعڴʄࢫبيانات:ࢫالمصدر:

ࢫالصناديقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫۂ ࢫأسعارࢫالبفول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاد ࢫبالانخفاض ࢫتأثراً ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأك؆فࢫقطاعات إن

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫتناقصاً ࢫأصولɺا ࢫشɺدت ࢫࢫ2015טسȘثمارʈةࢫלسلامية،ࢫحيث مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ22.325لتبلغ

ࢫ ࢫࢫ25.226مقابل ࢫسنة ࢫ2014مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫالسلۗܣ ࢫللأداء ࢫʇعود ࢫالوضع ࢫوɸذا ࢫلمجموعةࢫࢭ، ࢫכسɺم ʏ

ࢫالتعاوɲيࢫ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫأسɺم ʏࢫࢭ ࢫخاص ࢫوȌشɢل ࢫالمدرجة، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫمن متنوعة

ࢫالصناديقࢫ ࢫمحافظ ࢫمن ا ࢫجزءً ࢫȖشɢل ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכسɺم ࢫوكذلك לسلامي

  טسȘثمارʈةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمقابل ʏࢫالمصࢭ ࢫاݍݵدمات ࢫأزمةࢫشɺدت ࢫرغم ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ࢫالثلاث ʏࢫࢭ ࢫنمواً ࢫלسلامية رفية

انخفاضࢫأسعارࢫالبفولࢫوɸذاࢫعائدࢫلɢونࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسعوديةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫأكفࢫכسواقࢫ

المصرفيةࢫלسلاميةࢫ"ࢫتجۚܣࢫفوائدࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫالسياديةࢫمنࢫقبلࢫوزارةࢫالماليةࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫɸذهࢫ

اࢫساعدࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫمشɢلࢫالنقصࢫࢭʏࢫأدواتࢫالسيولةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫعانتࢫمٔڈاࢫالمصارفࢫالففة،وɸذاࢫم

  לسلامية.

وɠانتࢫالصɢوكࢫمنࢫب؈نࢫالقطاعاتࢫכقلࢫتأثرًاࢫ٭ڈذهࢫכزمة،ࢫحيثࢫأصدرتࢫدولࢫالمنطقةࢫصɢوɠاࢫبقيمةࢫ

ولارࢫأمرɢʈي)،ࢫمليارࢫدࢫ19.402(ࢫ2015بانخفاضࢫطفيفࢫعنࢫعامࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ18.78
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،ࢫأيࢫبزʈادةࢫقدرɸاࢫ2016سنةࢫࢫأمرɢʈيࢫمليارࢫدولار ࢫ111.112لتصلࢫبذلكࢫقيمةࢫالصɢوكࢫالمستحقةࢫإڲʄࢫ

ࢫبɴسبةࢫࢫ2017،ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫ2015عنࢫعامࢫ7% ليصلࢫࢫ%23شɺدتࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫالسنوʈةࢫارتفعاً

للزʈادةࢫالكب؈فةࢫࢭʏࢫלصداراتࢫالسياديةࢫ.ࢫوʉعودࢫɸذاࢫالنموࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫ)19(مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ92إڲʄࢫ

ࢫال݀ݨزࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫ ࢫتمول ࢫأن ࢫالدول ࢫɸذه ࢫحɢومات ʄࢫعڴ ࢫɠان ࢫحيث ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫمنطقة من

ࢫ ࢫأسعارࢫالنفطࢫسنة ࢫاستمرارࢫانخفاض ࢫعن ࢫالناجمة ࢫالتقليديةࢫ2017الم؈قانية ࢫالسندات ࢫأن ࢫمعࢫלشارة .

،ࢫوࢫɠانࢫɸذاࢫالوضعࢫمخالفࢫلتوقعاتࢫالسوقࢫ2016وࢫࢫɠ2015انتࢫכداةࢫالمفضلةࢫلɺذهࢫالدولࢫࢭʏࢫعاميࢫ

ࢫمجلسࢫ ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫمن ࢫيزʈد ࢫسوف ࢫأسعارࢫالنفط ࢫانخفاض ࢫأن ࢫلɢون ࢫترمي ࢫɠانت الۘܣ

ࢫ ࢫسنة ࢫȊعد ʏࢫاݍݵليڋ ࢫبدايةࢫ2014التعاون ࢫإصدارࢫالصɢوكفي ࢫعن ࢫالدول ࢫɸذه ࢫحɢومات ࢫإݯݨام ࢫوسȎب ،

לصدار،ࢫفاݍݰɢوماتࢫɠانتࢫبحاجةࢫمݏݰةࢫإڲʄࢫتأم؈نࢫࢫכزمةࢫيكمنࢫࢭʏࢫالففةࢫالطوʈلةࢫالۘܣࢫȖستغرقɺاࢫعملية

ࢫفضلتࢫ ࢫولɺذا ࢫللمقاول؈ن، ࢫالمستحقة ࢫالمبالغ ࢫوȖسديد ࢫوטسȘثمارات ࢫלنفاق ࢫلتغطية ࢫالمالية احتياجاٮڈا

  الݏݨوءࢫإڲʄࢫاݍݵيارࢫכسɺلࢫوɸوࢫإصدارࢫالسندات.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ࢫتضاعف ࢫכخرىفلقد ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫقطاع ࢫيخص ࢫفيما ࢫأما ࢫ2015سنة

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫࢫ38.419لتصل ࢫسنۘܣ ࢫلȘشɺد ࢫɸذاࢫ2017و2016مليارࢫدولار، ࢫاݍݱݨم،وʉعود ʏࢫטستقرارࢫࢭ ࢫمن نوعا

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫإɲشاء ʄࢫتحفزࢫعڴ ࢫȖعد ࢫلم ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫلدول ࢫטقتصادية ࢫالبʋئة ࢫلɢون الرɠود

  לسلاميةࢫالۘܣࢫȖعۚܢࢫبالاسȘثمارࢫأوࢫالتأج؈ف.

ࢫانخࢫࢫࢫࢫ ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫيخص ࢫفيما ࢫالتعاونࢫو ࢫمجلس ࢫدول ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫالقطاع ࢫنموا ࢫمعدلات فضت

ࢫ ࢫمن ࢫالففة ࢫࢫ2014اݍݵليڋʏࢫخلال ʄࢫالقطاعࢫࢫ2016إڲ ࢫبلعࢫݯݨم ࢫأسعارࢫالبفول،ࢫحيث ࢫانخفاض أيࢫȊعد

ࢫ18.902 ࢫسنة ࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫࢫ%ࢫ7.79قدرࢫبـ ࢫالعام ࢫالتباطؤࢫلɢونࢫ2015عن ࢫɸذا ࢫوʈرجع ،

ࢫالسيارا ࢫمبيعات ࢫتأثرࢫبفاجع ࢫقد ࢫعڴʄࢫالقطاع ࢫوالتأم؈ن ʏࢫالصڍ ࢫالتأم؈ن ࢫأن ࢫو ࢫخاصة ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ت

ࢫلʋشɺدࢫ ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫכكفࢫمن ࢫالقسم ʄࢫعڴ ࢫيحوزان السيارات

ࢫ ࢫسنة ࢫانتعاش ࢫ2017القطاع ࢫٰڈاية ࢫمع ࢫالمنطقةࢫليبلغ ʏࢫࢭ ࢫالقطاع ࢫݯݨم ࢫفتضاعف ࢫࢫ2017، ࢫ36ماࢫيقارب

ࢫȊسȎبࢫטستقرا ࢫوࢫɸذا ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالبفول ʏࢫࢫ60رࢫࢭʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫمما دولارࢫللفميل

  טنتعاشࢫטقتصاديࢫلسوقࢫالتام؈ن،ࢫوʈضافࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫ:ࢫ

منࢫالقراراتࢫاݍݰɢوميةࢫࢫ2017استفادةࢫقطاعࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫٰڈايةࢫࢫ-

ࢫالمق ࢫݍݨميع ʏࢫالصڍ ࢫالتأم؈ن ࢫبإلزامية ࢫوالقاضية ࢫللقطاع ࢫالتأميناتࢫالداعمة ࢫأɸم ࢫوأن ࢫخاصة يم؈ن،

ࢫɸوࢫخطࢫ ʏࢫالعائڴ ࢫالتɢافل ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،ʏافڴɢࢫوالت ʏࢫالصڍ ࢫ/ ࢫالطۗܣ ࢫالتأم؈ن ࢫ "ʏࢫۂ ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ التɢافلية

  .)20(כعمالࢫالرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫجنوبࢫشرقࢫآسيا"

والقاعۜܣࢫࢫ2017السماحࢫللمرأةࢫࢭʏࢫقيادةࢫالسيارةࢫࢭʏࢫالسعودية،ࢫفقرارࢫاݍݰɢومةࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫࢫ-

ࢫمنࢫبالسم ࢫالدولة ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتام؈ن ࢫقطاع ࢫʇعزز ࢫأن ࢫشانھ ࢫمن ࢫالسيارة، ࢫبقيادة ࢫالسعودية ࢫللمرأة اح

  خلالࢫزʈادةࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالسيارات.

  .ࡧالدولࡧכك؆فࡧبالانخفاضࡧࡩʏࡧأسعارࡧالبفول:2
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خلالࢫأزمةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالبفولࢫعانتࢫɠلࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫمنࢫنقصࢫالسيولةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتموʈلɺاࢫ ࢫأصول ʏࢫࢭ ࢫتأثرࢫالنمو ࢫمستوʈات ࢫأن ࢫإلا ࢫلɺذɸالسلع، ࢫمصدرة ࢫدول ࢫبوصفɺا ࢫالمحلية أسواقɺا

  לسلاميࢫɠانتࢫمتفاوتة،ࢫوɸذاࢫماࢫبيɴتھࢫלحصائياتࢫالتالية:ࢫ

-2012التموʈلࢫלسلاميࢫوفقاࢫلɢلࢫدولةࢫمنࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(تطورࢫݯݨمࢫࢫ:4رقمࡧاݍݨدولࡧ

2017(  

  الوحدة:ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

 
  .(Zawya, 2019)المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثتانࢫاعتماداࢫعڴʄࢫبياناتࢫمن:

ࢫالتعاونࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنموࢫأصول ࢫʇعرقل ࢫلم ࢫأسعارࢫالبفول ʏࢫࢭ ࢫטنخفاض أن

ࢫࢭʏࢫכصولࢫبɴسبةࢫ ،وࢫɸذاࢫȊسȎبࢫ2016سنةࢫࢫ%1.2اݍݵليڋʏࢫباستȞناءࢫدولةࢫالɢوʈتࢫالۘܣࢫشɺدتࢫانخفاضاً

ࢫا ࢫالتɢافل ࢫفقطاع ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫاغلب ʏࢫࢭ ࢫتراجع ࢫمن ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫܥݨلتھ ࢫعڴʄࢫما لɢوʈۘܣ

،ࢫ2015مليونࢫدولارࢫسنةࢫࢫ186.386مليونࢫدولارࢫمقابلࢫࢫ166.701ليبلغࢫࢫ2016سȎيلࢫالمثالࢫتراجعࢫسنةࢫ

ࢫכرȌعةࢫ ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ࢫنموࢫللأصول ࢫمستوى ࢫأدɲى ࢫالɢوȘʈية ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫܥݨلت كما

ࢫ ࢫوࢫالمقدرࢫبـ ࢫالتمو )21(1.28%כخ؈فة ࢫلقطاعات ࢫبʋئةࢫعملࢫصعبة ࢫمماࢫʇعكس ࢫࢭʏࢫ، ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ʈلࢫלسلامي

  ظلࢫانخفاضࢫأسعارࢫالطاقة.ࢫ

وفيماࢫيخصࢫبقيةࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫفشɺدتࢫɲسبࢫنموࢫمتفاوتة،ࢫفالسعوديةࢫالۘܣࢫتمثلࢫأكفࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫمستويࢫنموࢫمتواضع ࢫشɺدت ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫࢫ2016أسواق ࢫأماࢫ%5.82لاࢫيتجاوز ،

مثلࢫثاɲيࢫأكفࢫכسواقࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫفلقدࢫشɺدتࢫمستوىࢫنموࢫأعڴʄࢫمنࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوالۘܣࢫت

وذلكࢫȊسȎبࢫכداءࢫ19.56%،ࢫأماࢫقطرࢫفحققتࢫاعڴʏࢫمستوىࢫنموࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫمܦݨلاࢫ8.66%سابقْڈاࢫبـࢫ

ࢭʏࢫالمقابلࢫشɺدتࢫالبحرʈنࢫاقلࢫمستوىࢫنموࢫࢫاݍݨيدࢫالذيࢫحققتھࢫࢭʏࢫجميعࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلامي،

  .%0.95يزʈدࢫعنࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫبمعدلࢫلاࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫمجلسࢫ2017وʈجبالإشارةأن ࢫمنطقة ࢫدول ࢫلɢل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالنموࢫلأصول ࢫعودة ࢫشɺدت ،

التعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫرغمࢫبقاءࢫأسعارࢫالبفولࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫمنخفضةࢫɲسȎيا،ࢫوذلكࢫࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫاعتمادࢫ

ɸذاࢫماࢫسبقࢫלشارةࢫإليھࢫدولࢫالمنطقةࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫاجلࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫࢭʏࢫטقتصادو 

ࢫللدولࢫسابقا،وɠل ࢫטستȞنائية ࢫالظروف ࢫɸذه ࢫمثل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫأɸمية ࢫيثȎت ذلك

  النفطية.
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:ʏزࡧالشمولࡧالماڲʈعزȖࡧʏلࡧלسلاميࡧودورهࡧࡩʈثالثا:ࡧالتمو  

الإقصاءࢫلأسبابوقبلࢫالتطرقࢫلدورࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫأولاࢫيجبࢫالتطرقࢫ

الماڲʏࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية،ࢫوʈمكنࢫمعرفْڈاࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫأسبابࢫعدمࢫتملكࢫحسابࢫࢭʏࢫمؤسسةࢫماليةࢫ

ࢫالمجتمعࢫ ࢫأفراد ࢫلدي ࢫלيداع ࢫحسابات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإمɢانية ࢫتوفرت ࢫما ࢫإذا ࢫأنھ ࢫلɢون ࢫوɸذا رسمية،

ࢫالمد ࢫʇعتفࢫبمثابة ࢫذلك ࢫفإن ࢫاݍݰسابات، ࢫɸذه ࢫاستخدام ࢫإمɢانية ࢫلɺم ࢫمنࢫوتوفرت ࢫلݏݵروج ࢫالسليم خل

دائرةࢫاݍݰرمانࢫالماڲʏࢫفاݍݰصولࢫعڴʄࢫحسابࢫלيداعࢫɸوࢫالشرطࢫالضروريࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫسائرࢫاݍݵدماتࢫ

والمنتجاتࢫالماليةࢫכخرى.ࢫفإنۚܣࢫسوفࢫأركزࢫفيماࢫيڴʏࢫعڴʄࢫأسبابࢫاݍݰرمانࢫالماڲʏࢫ(לقصاءالماڲʏ)ࢫࢭʏࢫالوطنࢫ

  ماليةࢫرسمية.ࢫالعرȌيࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫأسبابࢫعدمࢫتملكࢫحسابࢫࢭʏࢫمؤسسة

  )OICالدولࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلاميࢫ(أسبابࢫלقصاءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫ:5اݍݨدولࡧرقم

 
Source: (World Bank, 2014, p36 ) 

ࢫلدراسةࢫقامࢫ٭ڈاࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫحولࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالعالمࢫوࢫɸذاࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ%ࢫ25،ࢫيوجدࢫࢫ2014وفقاً

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫלسلاميࢫلدٱڈمࢫحساب ࢫالتعاون ࢫمنظمة ʏࢫࢭ ࢫכعضاء ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالبالغ؈ن ࢫمن فقط

ا،ࢫحيثࢫتبلغࢫɲسبةࢫالبالغ؈نࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫ% 50العالܣࢫالبالغࢫالرسمية،ࢫوɸوࢫماࢫيقلࢫعنࢫالمتوسطࢫ تقرʈبً

نࢫالمسلم؈نࢫوࢫالذينࢫلدٱڈمࢫ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫɲسبةࢫالبالغ؈%ࢫ18ࢭʏࢫالعالمࢫوࢫالذينࢫلدٱڈمࢫحساباتࢫادخارࢫرسميةࢫ

 )ɸ9% .)22ذاࢫالنوعࢫمنࢫاݍݰسابࢫۂʏࢫ

أماࢫفيماࢫيخصࢫأسبابࢫعدمࢫوجودࢫحساب،ࢫفɴسبةࢫالمستجوȋ؈نࢫمنࢫالدولࢫغ؈فࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫࢫࢫࢫࢫ

،ࢫࢭʏࢫالمقابلࢫبلغتࢫɲسبْڈاࢫ%4التعاونࢫלسلاميࢫوالذينࢫلʋسࢫلدٱڈمࢫحسابࢫرسܣࢫلأسبابࢫديɴيةࢫبلغتࢫ

ࢫالمنتم؈نࢫ7% ࢫالمستجوȋ؈ن ࢫوࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتعاون ࢫمنظمة ࢫالشرقࢫ% 12لدول ࢫمن بالɴسبةࢫللمستجوȋ؈ن

  כوسطࢫوشمالࢫأفرʈقيا.

معࢫלشارةࢫأنࢫɲسبࢫכܧݵاصࢫالذينࢫلاࢫيمتلɢونࢫحسابࢫبنɢيࢫلأسبابࢫديɴيةࢫتختلفࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

أخرى،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫبلغتࢫɲسبةࢫכفغانࢫالمستجوȋ؈نࢫوالذينࢫيفرونࢫعدمࢫامتلاكɺمࢫݍݰسابࢫبنɢيࢫ

ࢫ ࢫديɴية ࢫ%ࢫ34بأسباب ࢫɲسبْڈا ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫࢫ%ࢫ0.1، ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫوɸذا ࢫالمال؈قي؈ن، ࢫمن ࢫالدولت؈نࢫفقط أن
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ࢫ( ࢫالتدين ࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫجدا ࢫعالية ࢫمستوʈات ࢫو%ࢫ97لدٱڈما ࢫتفس؈فࢫɸذاࢫ96%، ࢫالتواڲʏ)،وʈمكن ʄࢫعڴ ،

  التباينࢫࢭʏࢫنتائجࢫטستȎيانࢫفيماࢫيخصࢫالدولت؈نࢫلمدىࢫتواجدࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالدولت؈ن.

  التموʈلࡧלسلامي:.ࡧالتدينࡧࡩʏࡧالوطنࡧالعرȌيࡧوضرورةࡧלدماجࡧالماڲʏࡧمنࡧخلالࡧصيغࡧ1

ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ࢫלسلاميةࢫࢫوȋناءاً ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫتوف؈فɸا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات تظɺرࢫأɸمية

ࢫديɴية،ࢫ ࢫلأسباب ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمن ࢫعمدا ࢫنفسɺا ࢫتقظۜܣ ࢫقد ࢫالۘܣ للشرʈحة

ʏࢫقضيةࢫالشمولࢫالماڲʄلࢫלسلاميࢫقيمةࢫمضافةࢫإڲʈا:ࢫحيثࢫيحققࢫالتموɺمɸمنࢫعدةࢫطرق،ࢫمنࢫأ  

  לدماجࡧمنࡧخلالࡧتقاسمࡧالمخاطر:ࡧ-

أنࢫاستخدامࢫعقودࢫمشاركةࢫوتقاسمࢫالمخاطرࢫʇعدࢫبديلاࢫعملياࢫوذاࢫفاعليةࢫللتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫالديونࢫ

ࢫכصغرࢫ ࢫالتموʈل ࢫتقدم ࢫالمخاطرࢫأن ࢫمشاركة ࢫفٕڈا ࢫيجري ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫכدوات ࢫلɺذه ࢫوʈمكن التقليدية،

ࢫأحɢا ࢫمع ࢫכصغرࢫلتعزʈزࢫالمتوافق ࢫوالتأم؈ن ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالشرɠات ࢫوتموʈل ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة م

  فرصࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈل.ࢫ

  לدماجࡧمنࡧخلالࡧأدواتࡧإعادةࡧالتوزʉعࡧࡩʏࡧלسلام:ࡧ-

ࢫفرʈدةࢫ ࢫأدوات ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫيحتوي ࢫال؆فوة. ࢫتوزʉع ࢫإعادة ࢫȖسɺل ࢫالۘܣ ࢫכدوات ࢫخلال من

ࢫا ࢫتوزʉع ࢫأنࢫلإعادة ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫشأن ࢫومن ࢫاݍݰسن، ࢫوالقرض ࢫوالوقف ࢫوالصدقة ࢫالزɠاة ࢫمثل ل؆فوات

ࢫسȎيلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمجتمع ࢫمن ࢫالمنخفض ࢫالدخل ࢫأܵݰاب ࢫالمخاطرࢫلاسْڈداف ࢫتقاسم ࢫأدوات ࢫتɢاملاࢫمع تحدث

تقديمࢫنݤݮࢫشاملࢫللقضاءࢫعڴʄࢫالفقرࢫودعمࢫنموࢫأك؆فࢫاعتدט.ࢫوتتمتعࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوأدواتࢫ

ࢫال ࢫالمجتمعاتࢫتوزʉع ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫمرࢫالتارʈخ ʄࢫعڴ ࢫحيثࢫطبقت ࢫقوʈة ࢫتارʈخية ࢫجذور ڈاࢫذات ࢫبɢوٰ ؆فوات

  לسلاميةࢫالمختلفة.

  إدماجࡧالشرائحࡧالمقصيةࡧلأسبابࡧديɴيةࡧأوࡧثقافية:ࡧࡧ-ࡧ

ࢫالبنوكࢫ ࢫفروع ࢫȖغطٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالسɢان ࢫɲسبة ࢫخلال ࢫمن ࢫللاقتصاد ʏࢫالماڲ ࢫטندماج ࢫقياس ࢫيتم تقليديا،

ࢫا ࢫوأجɺزة ࢫالمنخفضࢫالتجارʈة ࢫالدخل ࢫכسرࢫذات ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫوالقروض ࢫالوداǿع ࢫوأݯݨام ،ʏࢫךڲ لصراف

والشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.ࢫومعࢫذلك،ࢫقدࢫلاࢫيȘساوىࢫتوفرࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫمعࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫلأنࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫأوࢫثقافية، ࢫلأسبابࢫديɴية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫطواعية ࢫأنفسɺم ࢫʇسȘبعدون ࢫقد الناس

  رࢫɸذهࢫاݍݵدمات،ࢫكماࢫلدٱڈمࢫלمɢانيةࢫلتحملࢫتɢاليفɺا.توف

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫاستخدام ࢫعن ࢫأݯݨموا ࢫالذين ࢫللأفراد ࢫكبديل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتظɺرࢫأɸمية وɸنا

  التقليديةࢫالرسميةࢫلأسبابࢫشرعيةࢫأوࢫأخلاقيةࢫوحۘܢࢫمالية.

)ࢫإنࢫɲسبࢫالبالغ؈نࢫ6ولࢫرقمࢫ(وفيماࢫيخصࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫفʋش؈فࢫاݍݨدࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫتبلغ ࢫالعرȌي ࢫالوطن ʏࢫࢭ ࢫحساب ࢫيملɢون ࢫالذين ࢫالمتوسط ʏࢫࢭ ʏࢫࢫ%29حوڲʏࢫࢭ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫتزداد ࢫحيث ،

سنةࢫࢫʈ15ظɺرࢫاݍݨدولࢫأنࢫɲسبࢫالبالغ؈نࢫࢫ(ࢫ+ࢫالبلدانࢫالۘܣࢫيزʈدࢫفٕڈاࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،و 

مصرفيةࢫلأسبابࢫديɴيةࢫتتفاوتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫفيماࢫ)ࢫاللذينࢫلاࢫيتوفرࢫلدٱڈمࢫحساباتࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫماليةࢫوࢫ

ࢫ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫب؈ن ࢫوتحديدا ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫالماليةࢫࢫ–ب؈ن ࢫالمؤسسات ࢫمن اكفࢫعدد
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(כعڴʄࢫمنࢫب؈نࢫࢫ%ࢫ26.8وȋقيةࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫحيثࢫتفاوحࢫɲسبْڈاࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫتوɲسࢫوࢫالمغربࢫࢫ-לسلاميةࢫ

،ࢫومنࢫɸذاࢫالوضعࢫتظɺرࢫ%ࢫ0.00حازتࢫعڴʄࢫادɲيࢫɲسبةࢫفࢼܣࢫالبحرʈنࢫبـࢫالدولࢫالعرȋية)،ࢫأماࢫالدولةࢫالۘܣࢫ

ࢫمنࢫ ࢫعالية ࢫɲسب ʄࢫتتوافرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫللدول ࢫبالɴسبة ʏࢫالماڲ ࢫלدماج ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل أɸمية

  المسȘبعدينࢫاختيارʈاࢫلأسبابࢫديɴيةࢫ.

 :2011الدولࢫالعرȋيةࢫلسنةࢫمعدلاتࢫانȘشارࢫاݍݰسابات،ࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ:6رقمࡧاݍݨدول 

 
Source: (World Bank, 2014, p p 174-175. 

ࢫمعࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫتقدمࢫخدمات ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫتفاوتاࢫࢭʏࢫɲسبة ࢫɸناك ࢫأن كذلكࢫتظɺرࢫالبيانات

ملاي؈نࢫمنࢫالبالغ؈نࢫلدىࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫوࢫإجمالاࢫۂʏࢫمنخفضةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫماࢫࢫ10الشرʉعةࢫلɢلࢫ

عددࢫقليلࢫمنࢫالدولࢫمثلࢫالبحرʈنࢫوࢫالɢوʈتࢫوࢫقطرࢫ،ࢫكماࢫأنࢫمدىࢫالتغطيةࢫاݍݨغرافيةࢫمحدودةࢫعداࢫࢭʏࢫ

ࢫلɢلࢫ ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫلقياس ࢫوفقا ࢫ( ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫللبنوك بالɴسبة

  كيلومفࢫمرȌعࢫ)ࢫ.ࢫ10.000
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وࢫبناءاࢫعڴʄࢫɸذاࢫالوضعࢫفانࢫاݍݨɺودࢫالراميةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمنࢫخلالࢫصيغࢫࢫࢫࢫࢫ

التموʈلࢫלسلاميࢫتتطلبࢫوجودࢫآلياتࢫمستدامةࢫإضافيةࢫلɢيࢫتتمكنࢫدولࢫالمنطقةࢫمنࢫتقديمࢫخدماتࢫ

  ماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫجميعࢫالمواطن؈نࢫخاصةࢫالطبقةࢫالفق؈فة.

  ʏࡧࡩʏࡧالوطنࡧالعرȌيࡧࡧ:ࡧ.مؤشرࡧالشمولࡧالماڲ2

مةࢫتقدمࢫصورةࢫدقيقةࢫومتعددةࢫכȊعادࢫلماࢫوصلتࢫإليھࢫالدولةࢫومدىࢫ ِ مؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫɸوࢫأداةࢫالقيّ

مࢫالذيࢫحققتھࢫࢭʏࢫتوسيعࢫنطاقࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫכساسيةࢫالۘܣࢫيحتاجࢫإلٕڈاࢫالناسࢫ التقدُّ

ࢫمس ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمار ࢫوالمشقة ࢫالضيق ࢫمن ࢫأنفسɺم تقبلɺم،ࢫݍݰماية

وʈقʋسمؤشرالشمولالماليللبنɢالدوڲʏ،كيفيةوصولواستخدامالبالغينلݏݵدماتالمالية،ࢫوࢫوفقاࢫلدراسةࢫقامࢫ٭ڈاࢫ

وࢫالصادرةࢫعنࢫبنكࢫࢫ2015"ࢫࢫوɸذاࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫRogelio V. Mercado, Jr "ࢫو"ࢫɠCyn-Young Parkلࢫمنࢫ"ࢫ

ࢫدول  ࢫترتʋب ʄࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫقياس ࢫمؤشرا ࢫطورت ࢫالۘܣ ࢫךسيوي ࢫحسابࢫࢫالتنمية ࢫبواسطة العالم

 )23(مؤشراتࢫۂʏ:ࢫ5مؤشرࢫجديدࢫلدرجةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫباستخدامࢫ

ࡧرسمية: - ࡧمالية ࡧمؤسسات ʏࡧࡩ ࡧمصرفية ࡧݍݰسابات ࡧالبالغ؈ن ࡧכفراد وɸوࢫمؤشرࢫࢫمؤشرࡧامتلاك

)ࢫسنةࢫفماࢫفوقࢫݍݰساباتࢫࢭʏࢫإماࢫ15الشمولࢫالماڲʏࢫالعامࢫوʈقʋسࢫمدىࢫامتلاكࢫכفرادࢫالبالغ؈نࢫ(

مة،ࢫوحالياࢫ ࢭʏࢫالبنوكࢫأوࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫכصغرࢫأوࢫأيࢫنوعࢫآخرࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالمنظَّ

.  انȘشرتࢫاݍݰساباتࢫالماليةࢫعفࢫࢫالɺاتفࢫالمحمولࢫأيضاً

ࡧاݍݰساب - ʄࡧإڲ ࡧمؤشرࡧالوصول ࡧالرسمية: ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ʏࡧࡩ ࢫכفرادࢫات ࢫالمؤشرࢫإمɢانية يقʋس

ࢫ( ࢫمثلࢫ15البالغ؈ن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ʄࢫإڲ ࢫالوصول ʄࢫعڴ ࢫفوق ࢫفما ࢫسنة (

 البطاقاتࢫטئتمانيةࢫوالصرافاتالآلية.

ࡧالمصرفية: - ࡧاݍݰسابات ࢫالبالغ؈نࢫࢫمؤشرࡧاستخدام ࢫכفراد ࢫاستخدام ࢫالمؤشرࢫمدى ࢫɸذا يقʋس

ࢫכجورࢫ)15( ࢫدفع ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫاݍݰسابات ࢫاستخدام ࢫمثل ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫفوق ࢫفما سنة

عدࢫ ُʇؤشرࢫاستخدامࢫاݍݰساباتࢫالمصرفيةࢫ وات؈فࢫالمشفيات،ࢫوانࢫمُ واستخدامࢫاݍݰساباتࢫࢭʏࢫدفعࢫفُ

ࢫماࢫيتمࢫاستخدامھࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمالية. لمؤشراتࢫالمɺمةࢫلأنھࢫيقʋسࢫفعلياً نࢫاُ  مُ

ࡧالمؤسس - ʏࡧالرسمية:مؤشرࡧטدخارࡧࡩ ࡧالمالية ࢫ(ࢫات ࢫالبالغ؈ن ࢫכفراد ࢫقيام ࢫمدى ࢫسنةࢫ15وʈقʋس (

 فماࢫفوقࢫبالادخارࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالرسميةࢫ

ࡧالرسمية: - ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧمن ࢫכفرادࢫࢫمؤشرࡧטقفاض ࢫاقفاض ࢫالمؤشرࢫمدى ࢫɸذا يقʋس

 )ࢫسنةࢫفماࢫفوقࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالرسمية.15البالع؈نࢫ(

ࢫلɢو  ࢫלشارة ࢫالماڲʏ،ࢫوʈجب ࢫالشمول ࢫأȊعاد ࢫكأحد ࢫالمصرفية ࢫلتوافرࢫاݍݵدمات ࢫʇش؈فان ࢫכول؈ن ࢫالمؤشرʈن ن

عدࢫטستخدامࢫࢭʏࢫالشمولࢫالماڲʏ.ࢫ ُȊࢫʄش؈فࢫالمؤشراتࢫالثلاثةࢫכخ؈فةࢫإڲȖنماࢫʋب  

أماࢫفيماࢫيخصࢫمستوʈاتࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوفقاࢫللمؤشرࢫالعالܣࢫللشمولࢫالماڲʏࢫࢫࢫࢫࢫ

  فɢانتࢫكمايڴʏ:ࢫࢫࢫ2014لسنةࢫ
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 2014مؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫȊعضࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫ:ࡧ7اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
Source: (Cyn-Young Park and Rogelio V. Mercado, Jr. ,2014, p p 6,7.) 

ࢫللتموʈلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالوصول ࢫمؤشرات ࢫتدɲي ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫأوضاع ࢫاستعراض ࢫمن يتܸݳ

واݍݵدماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫكمجموعة،ࢫمعࢫלشارةࢫلɢونࢫɸذاࢫالوضعࢫʇشتملࢫمعظمࢫالمؤشرات،ࢫ

ࢫالم ࢫلݏݵدمات ࢫالوصول ࢫصعيد ʄࢫعڴ ࢫأو ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫانȘشار ࢫصعيد ʄࢫعڴ اليةࢫسواء

ࢫכفرادࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰال ࢫɸذا ࢫوʈنطبق ࢫخدماٮڈا ࢫوȖغطية ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫلتطور ࢫبالɴسبة ࢫأوࢫكذلك المختلفة،

  وأيضاࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫالمتوسطةࢫوالصغ؈فة.

ࢫالماڲʏ،ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالشمول ࢫمؤشرات ࢫمستوى ࢫحول ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫب؈ن ࢫتفاوتا ࢫɸناك ࢫأن ࢫتظɺرࢫالبيانات كذلك

،ࢫوالɢوʈتࢫࢭʏࢫ42ولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(عمانࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫوتبدوࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫأفضلࢫɲسȎياࢫلدىࢫد

)ࢫوالمغربࢫ(ࢭʏࢫالمرتبةࢫ36)ࢫولبنانࢫ(احتلتࢫالمرتبةࢫ77وלماراتࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫࢫ57،ࢫوقطرࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫ55المرتبةࢫ

).ࢫوʈرتبطࢫɸذاࢫכمرࢫبمستوىࢫالعمقࢫالماڲʏࢫوتطورࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدول.ࢫومعࢫذلك،ࢫ88

ɸناكࢫحاجةࢫلتعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏࢫوتحس؈نࢫالوصولࢫلݏݵدماتࢫالمالية،ࢫلدىࢫجميعࢫالدولࢫالعرȋيةࢫفإنࢫ

)،ࢫوכك؆فࢫسɢاناࢫ(مصرࢫ170دونࢫاستȞناء.ࢫوتتعاظمࢫɸذهࢫاݍݰاجةࢫلدىࢫالدولࢫכقلࢫدخلاࢫ(اليمنࢫالمرتبةࢫ

ࢫ ࢫالمرتبة ʏࢫإيجا122ࢭ ࢫنتائج ࢫمن ،ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫتحس؈ن ࢫبھ ࢫʇساɸم ࢫأن ࢫيمكن ࢫبالنظرࢫبما ࢫعڴʄࢫ) ࢫلدٱڈا بية

  مستوىࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫومɢافحةࢫالفقر.

ࢫتدɲيࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبɢون ࢫوࢫالقاعۜܣ ࢫالمداخلة ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫالتطرق ࢫتم ࢫما ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالنȘيجة ࢫɸذه ࢫالعموم ʄوࢫعڴ

ࢫالعرȋية،ࢫ ࢫالدول ࢫلدى ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫالوصول ࢫمستوʈات ࢫلتدɲي ࢫاɲعɢاس ʏࢫۂ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول مؤشرات

نࢫاݍݵليڋʏࢫۂʏࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫجيدةࢫمنࢫحيثࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫوࢫࢭʏࢫحيثࢫنجدࢫأنࢫدولࢫمجلسࢫالتعاو 
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ࢫ ࢫبـ ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫأصول ࢫכكفࢫمن ࢫالɴسبة ʄࢫعڴ ࢫتحوز ʏࢫۂ ࢫالوقت ࢫࢭʏࢫ%ࢫ42نفس ،

المقابلࢫتنخفضࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫلدىࢫباࢮʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫالۘܣࢫلاࢫتتوافرࢫفٕڈاࢫכعدادࢫࢫالɢافيةࢫ

تموʈلࢫלسلاميࢫ(ࢫɠلࢫدولࢫالشرقࢫכوسطࢫوࢫشمالࢫإفرʈقياࢫماࢫعداࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫمنࢫمؤسساتࢫال

ࢫ ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫتحوز ʏࢫقطاعاتࢫࢫ%ࢫ26.98اݍݵليڋ ࢫأɸمية ࢫيثȎت ࢫما ࢫوɸذا ࢫ)، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول من

  التموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعمليةࢫالدمجࢫالماڲʏࢫللأفرادࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫ.ࢫ

  اݍݵاتمة:

  الدراسةࢫماࢫيڴʏ:ࢫȊشɢلࢫعام،ࢫأثبȘت

ࢫأسعارࢫ .1 ࢫانخفاض ࢫمراحل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫالنفطية ࢫالدول ࢫاعتماد ࢫيخص فيما

  البفولࢫأثȎتࢫالدراسةࢫمدىࢫتأثرࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبتقلباتࢫأسعارࢫالبفول

وفيماࢫيتعلقࢫاعتمادࢫالدولࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫاجلࢫزʈادةࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫ .2

ظɺرتࢫالدراسةࢫأنࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɠانࢫلɺاࢫدورࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫأ

لدىࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫومنࢫالمرݦݳࢫ

أنࢫيɢونࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫدورࢫأكفࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنطاقࢫفيماࢫيخصࢫباࢮʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫخاصةࢫوأنࢫ

ʈحةࢫكب؈فةࢫمنࢫمواطۚܣࢫɸذهࢫالدولࢫلاࢫيزلونࢫيقصونࢫأنفسɺمࢫعمداࢫمًنࢫטستفادةࢫمنࢫɸناكࢫشر 

 اݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوفرةࢫلأسبابࢫديɴية.ࢫ

 نتائجࡧالدراسة:ࡧ 

  :كماࢫخلصتࢫɸذهࢫالورقةࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتائجࢫأɸمɺا

ࢫباعتبارࢫ - ࢫاݍݵليج، ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫأسعارࢫالنفط ࢫب؈ن ࢫمباشرة ࢫصلة ࢫقطاعࢫɸناك أن

ࢫأسعارࢫ ࢫانخفاض ࢫبأزمة ࢫمݏݰوظ ࢫȊشɢل ࢫتأثرت ࢫالمنطقة ࢫدول ࢫاغلب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية اݍݵدمات

  .البفول

خلالࢫالطفرةࢫالنفطيةࢫטيجابيةࢫɠانتࢫالسيولةࢫالنفطيةࢫȖشɢلࢫحافزاࢫكب؈فاࢫإڲʄࢫعدمࢫݍݨوءࢫدولࢫاݍݵليجࢫ -

النفطࢫاݍݰاليةࢫوࢫعڴʄࢫعكسࢫماࢫࢫأوࢫمؤسساٮڈاࢫإڲʄࢫإصدارࢫالصɢوك،ࢫإلاࢫانھࢫوࢫخلالࢫأزمةࢫانخفاضࢫأسعار 

،ࢫࢫ2016وࢫࢫɠ2015انࢫمتوقعࢫأدىࢫتراجعࢫالسيولةࢫالنفطيةࢫإڲʄࢫتباطؤࢫحادࢫࢭʏࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫسنۘܣࢫ

  .2017لʋشɺدࢫنمواࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫبأزمةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالبفولࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ - أك؆فࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتأثراً

  .سȘثمارʈةࢫלسلاميةنجدࢫقطاعࢫالصناديقࢫט 

ࢫوفقاࢫ - ࢫوࢫɸذا ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫلدول ࢫالتاȊعة ࢫלسلامي ࢫتأثرࢫالتموʈل ࢫمستوʈات ʏࢫࢭ ࢫتباين ɸناك

لاختلافࢫלجراءاتࢫالمتخذةࢫلمواجɺةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫمنࢫقبلࢫɠلࢫدولةࢫࢭʏࢫالمنطقة،ࢫوعڴʄࢫالعمومࢫ

ࢫۂʏࢫدولةࢫالɢوʈتࢫوࢫتمࢫعُمانࢫ،ࢫأ   .ماࢫاقلࢫدولࢫالمنطقةࢫتأثراࢫقطرأك؆فࢫدولࢫالمنطقةࢫتأثراً

ࢫمنࢫ - ࢫالعديد ࢫȊسȎب ࢫالقرʈب ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫنموا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫȖشɺد ࢫأن ࢫالمرتقب من

ʏࢫاقتصاداتࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏانةࢫالقطاعࢫࢭɢالمستجداتࢫالۘܣࢫمنࢫشاٰڈاࢫتدعيمࢫم.  
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رȋية،ࢫفبعضࢫɸذهࢫالدولࢫࢭʏࢫوضعࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫتتفاوتࢫبدرجةࢫكب؈فةࢫفيماࢫب؈نࢫالدولࢫالعࢫ-

.ʏࢫصعيدࢫمؤشراتࢫالشمولࢫالماڲʄياࢫعڴȎسɲأفضلࢫ  

يوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫكثافةࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالدولةࢫومستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫاذࢫȖساɸمࢫࢫ-

  ɸذهࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫفرصࢫالوصولࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫلدىࢫمواطۚܣࢫالدولةࢫ.

 المقفحات:   

  :مࢫمنࢫنتائجࢫيمكنࢫتقديمࢫجملةࢫمنࢫالمقفحاتبناءࢫعڴʄࢫماࢫتقد

ضرورةࢫاعتمادࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫحالةࢫانخفاضࢫأسعارࢫ -

ࢫɸذهࢫ ࢫوࢫأن ࢫأكفࢫخاصة ࢫالماليةࢫȊشɢل ࢫالموارد ࢫاجلࢫȖعبئة ࢫمن ࢫوࢫɸذا ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ البفول،ࢫكأنࢫȖعتمد

بلࢫالمواطن؈نࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫأدواتࢫماليةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫכدواتࢫالماليةࢫستحظىࢫبقبولࢫاكفࢫمنࢫق

  .الشرʉعةࢫלسلامية

ࢫلتوف؈فࢫ- ࢫمشفكة ࢫتطوʈرࢫɸيɢليات ࢫاجل ࢫمن ࢫتكتل ࢫضمن ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫعمل ضرورة

ࢫملائمࢫ ࢫȊشɢل ࢫכموال ࢫتخصيص ࢫيضمن ࢫأن ࢫشانھ ࢫمن ࢫوɸذا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫآليات ࢫتتضمّن السيولة

ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫالسيولةࢫࢫوȋناء ࢫدعم ʄࢫعڴ ࢫالمشفكة ࢫالرسمية ࢫالɺيɢليات ࢫɸذه ࢫوضع ࢫأيضاً ࢫوسʋساعد البلدان،

  .٭ڈدفࢫمساعدةࢫالبلدانࢫالمتضررةࢫمنࢫأزمةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالبفولࢫمثلࢫالبحرʈنࢫوعُمان

ضرورةࢫטرتقاءࢫبالبʋئةࢫالتنظيميةࢫلقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫيجعلࢫטستعانةࢫ٭ڈاࢫأك؆فࢫسلاسةࢫࢫ-

تȎسيطࢫإجراءاتࢫإصدارࢫالصɢوكࢫلتصبحࢫأشبھࢫȊعمليةࢫإصدارࢫالسنداتࢫالتقليدية،ࢫوɸذاࢫماࢫكأنࢫيتمࢫ

  يتطلبࢫتوحيدࢫالمواصفات.

ࢫɸذاࢫࢫ- ࢫمن ࢫبالاستفادة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫنوطۜܣ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمستوʈات ࢫزʈادة ࢫيخص فيما

ʈࢫالتمو ࢫوسائل ࢫواستخدام ࢫالتكنولوجيا، ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫכسɺم،ࢫالوضع ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ل

ࢫلأسبابࢫ ࢫماليا ࢫالمسȘبعدين ࢫمن ࢫاكفࢫعدد ࢫاحتواء ࢫاجل ࢫمن ࢫכصغرࢫوɸذا ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ وترك؈قࢫטɸتمام

  طوعيةࢫوكذاࢫقسرʈة.
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  دورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

ʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧالماڲʏࡩ  

  ࢫإعداد

  فاطمةࢫالزɸرةࢫخبازي ࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫخمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ࢫɲشيدةࢫمعزوزࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-2البليدةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫɸائلةࢫ ࢫوȖعقيدات ࢫتطورات ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫوتطورࢫشɺدت ࢫالدول ࢫوتحرʈرࢫالتجارةࢫب؈ن ࢫللعولمة نȘيجة

التكنولوجياتࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعات.ࢫإلاࢫأنࢫɸذهࢫالتطوراتࢫأدتࢫإڲʄࢫاختلالاتࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫ

وكشفتࢫعنࢫمدىࢫɸشاشتھࢫومعاناتھࢫمنࢫمواطنࢫضعفࢫصارخةࢫتمثلتࢫأɸمࢫمظاɸرɸاࢫࢭʏࢫاٰڈيارࢫبنوكࢫ

  خ؈فةࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية.عالميةࢫاثرࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫכ 

ࢫآسياࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمثل ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫمناطق ࢫلعدة ࢫواكȘساحɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫانȘشارࢫالبنوك ࢫظل ʏوࢭ

والباسيفيك،ࢫظɺرتࢫالعديدࢫمنࢫالدراساتࢫالۘܣࢫتناديࢫبضرورةࢫإحلالࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالرȋويࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫ

ࢫنظرا ࢫتحقيقࢫࢫלسلامي. ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫدور ࢫعن ࢫالتعرف ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫسنحاول لذلك

ࢫ ࢫالتالية: ࢫלشɢالية ࢫعن ࢫלجابة ࢫخلال ࢫمن ʏࡧטستقرارࢫالماڲʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧȖساɸم كيف

  تحقيقࡧטستقرارࡧالماڲʏ؟

  سنȘناولࢫɸذاࢫالموضوعࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫࢫࢫࢫ

  وࡧالمنظومةࡧالمصرفية.ࡧࡧرࡧالنظريࡧللنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميالمحورࡧכول:ࡧלطا

.ʏيةࡧטستقرارࡧالماڲɸي:ࡧماɲالمحورࡧالثا  

  آلياتࡧاستقرارࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧودورࡧالصناعةࡧالمصرفية.المحورࡧالثالث:ࡧ

  للنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوالمنظومةࡧالمصرفية:ࡧالمحورࡧכول:לطارࡧالنظري 

إنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫלسلامࢫواܷݳࢫالمعالمࢫ،ࢫمستقلࢫعنࢫجميعࢫالنظمࢫالماليةࢫالعالميةࢫ،ࢫلأنࢫمصدرࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالقرآنࢫ ࢫأقرɸا ࢫكفى ࢫɠلية ࢫقواعد ࢫ: ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫومبادئ ࢫوأك؆فࢫأسس ࢫ. ʏࢫوضڥ ࢫولʋس ࢫسماوي Ȗشرʉعھ

ݰɺاࢫالنۗܣࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫ،ࢫوجرىࢫ٭ڈاࢫالعملࢫࢭʏࢫالعɺدࢫالنبويࢫ ،ࢫكضرائبࢫالدولةࢫالكرʈمࢫ،ࢫوأوܷ

לسلاميةࢫمنࢫزɠاةࢫ،ࢫوخراجࢫ،ࢫوجزʈةࢫ،ࢫوغنيمةࢫ،ࢫوࢭʏءࢫ،ࢫوعشورࢫ،ࢫفضلاࢫعنࢫنفقاتࢫالدولةࢫלسلاميةࢫ

ࢫفصّلْڈاࢫ ࢫوالۘܣ ࢫوالمستضعفة ࢫالفق؈فة ࢫטجتماعية ࢫالشرائح ʄࢫعڴ ࢫمعظمɺا ʏࢫࢭ ࢫتصب ࢫالۘܣ ࢫوالمتعددة الكث؈فة

ازنࢫטجتماڤʏࢫمنࢫخلالࢫɠلࢫقاعدةࢫكفىࢫكتبࢫالفقھࢫלسلاميࢫ،ࢫولابدࢫࢭʏࢫجميعࢫכحوالࢫمنࢫتحقيقࢫالتو 

  1وɠلࢫمسألةࢫفرعية.

  أولا:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

  ʇ2عرفࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫלسلامࢫعڴʄࢫانھ:

ࢫالعامةࢫ ࢫלيرادات ࢫȖعاݍݮ ࢫوالۘܣ ࢫوالسنة ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ࢫوردت ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫوכصول ࢫالمبادئ "مجموعة

 لتحقيقࢫأɸدافࢫالدولةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوالسياسيةࢫ"ࢫوإنفاقɺا،ࢫوالموازنةࢫبئڈا،ࢫوتوجٕڈɺا

ࢫعناصرࢫ ࢫثلاثة ࢫمن ࢫفɺوࢫيتɢون ࢫالوضعية ࢫכنظمة ࢫمع ࢫالعام ࢫإطاره ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام يتفق

ࢫأɸدافھࢫ ʄࢫإڲ ࢫالوصول ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫسياستھ ࢫمقومات ࢫأɸم ʏࢫوۂ ࢫالتنظيم ࢫɸذا ࢫمعاً Ȗشɢل

 3تصادية،ࢫوɸذهࢫالعناصرࢫۂʏ:والتأث؈فࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטق

 ـࢫغرضالنظام:ࢫوʈتحددࢫمنࢫخلالھࢫכɸدافࢫوالغاياتࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫالنظامࢫلتحقيقɺا.

 ـالأدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالنظامࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافھ.
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ࢫכɸدافࢫ ࢫلتحقيق ࢫوأدواتھ ࢫوسائلھ ࢫلتطبيق ࢫالنظام ࢫمن ࢫالمتبعة ࢫלجراءات ࢫعن ࢫعبارة ࢫ: ࢫالفۚܣ ـالتنظيم

والقاعدةࢫالعامةࢫالمتبعةࢫࢭʏࢫتطبيقࢫالفنࢫالماڲʏࢫۂʏࢫمحاولةࢫالتوفيقࢫب؈نࢫالعدالةࢫواݍݰصيلةࢫ،ࢫࢫالموضوعة

كماࢫأنࢫعمليةࢫاختيارࢫלجراءاتࢫوالتنظيماتࢫࢭʏࢫأيࢫنظامࢫماڲʏࢫتɢونࢫمحɢومةࢫبالفلسفةࢫالعامةࢫللنظامࢫ

 وتطبقࢫبماࢫيخدمࢫالسياسةࢫالماليةࢫللدولةࢫ.

ࢫ ࢫعناصرࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫכنظمة ࢫب؈ن ࢫشكڴʏ)ࢫوטتفاق ࢫاتفاق ࢫ(أي ࢫלطارࢫالعام ʏࢫࢭ ࢫفقط ࢫɸوࢫاتفاق ʏالماڲ

حيثࢫأنࢫعناصرࢫכنظمةࢫالماليةࢫالمتعددةࢫواحدةࢫ،ࢫولكنࢫטختلافࢫيحدثࢫنȘيجةࢫالتفاعلاتࢫب؈نࢫعناصرࢫ

النظامࢫالماڲʏࢫداخلࢫالنظامࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫوالسيا؟ۜܣࢫالسائدࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ،ࢫفʋشɢلࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ

ࢫכو  ࢫ٭ڈذه ࢫالنظامࢫمتأثراً ࢫمع ࢫيتفق ࢫبما ࢫووسائلھ ࢫأدواتھ ࢫوتحدد ࢫأɸدافھ ࢫفتصاغ ࢫمٔڈا ࢫجزء ࢫباعتباره ضاع

ࢫوʈنظمࢫ ࢫالمجتمع ࢫ٭ڈا ࢫيؤمن ࢫالۘܣ ࢫوالمبادئ ࢫوالمثل ࢫللقيم ࢫووفقاً ࢫالسائد ࢫوالسيا؟ۜܣ ࢫوטقتصادي ʏטجتماڤ

الماڲʏࢫࢭʏࢫࢫإجراءاتࢫتطبيقࢫنظامھࢫالماڲʏࢫبماࢫيتكيفࢫمعࢫɸذاࢫالوضعࢫولتأكيدࢫɸذاࢫالمعۚܢࢫɲش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالنظام

الرأسماليةࢫقدࢫتطورࢫبتطورࢫدورࢫالدولةࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫمنࢫالدولةࢫاݍݰارسةࢫإڲʄࢫالدولةࢫالمتدخلةࢫ

إڲʄࢫالدولةࢫالمنتجةࢫ،ࢫحيثࢫأنࢫɸذاࢫالتطورࢫقدࢫاɲعكسࢫعڴʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫفنقلھࢫمنࢫالماليةࢫالمحايدةࢫإڲʄࢫ

  الماليةࢫالمتدخلةࢫثمࢫإڲʄࢫالتخطيطࢫالماڲʏ.ࢫࢫࢫ

 النظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧثانيا:ࡧأɸداف

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸدافࢫنذكرɸࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכʄࢫלسلاميࢫإڲʏ4ٱڈدفࢫالنظامࢫالماڲ  

 ـتحقيقࢫمبدأࢫالعدالةࢫטجتماعيةࢫ(الضمانࢫטجتماڤʏ)وʉشملࢫالعملࢫ٭ڈذاࢫالمبدأࢫنقطت؈نࢫرئʋسʋت؈ن:

 أ/ࢫضمانࢫحدࢫأدɲىࢫمنࢫالدخلࢫ(حدࢫالكفاية)ࢫلɢافةࢫأفرادالمجتمع.

  يࢫتفاوتࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫالدخلࢫوال؆فوةࢫداخلࢫالمجتمعࢫوتقليلࢫالفجوةࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫالدخل.ب/ࢫمواجɺةࢫأ

ࢫمثڴʄࢫ ࢫبصورة ࢫטقتصادية ࢫالموارد ࢫاستغلال ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ـتحقيق

  "التوظيفࢫالɢاملࢫللموارد".

طࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫقطاعاتࢫـتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالɴشا

  الدولةࢫالمختلفةࢫوالعملࢫعڴʄࢫرعايْڈاࢫوتنميْڈاࢫبماࢫيضمنࢫتحقيقࢫالقوةࢫوالعزةࢫטقتصادية.

وɸذهࢫכɸدافࢫالثلاثةࢫۂʏࢫכɸدافࢫالرئʋسيةࢫوالۘܣࢫيȘشعبࢫعٔڈاࢫعشراتࢫכɸدافࢫالوسطيةࢫالۘܣࢫ

  تتدرجࢫࢭʏࢫمستوʈاٮڈاࢫوأɸميْڈاࢫومنࢫأمثلةࢫذلك:

 ئةࢫوغ؈فࢫالعاديةࢫ.ـࢫمواجɺةࢫכوضاعࢫالطار 

 ـȘسي؈فࢫالعملࢫࢭʏࢫأجɺزةࢫالدولةࢫوɸوࢫماࢫيطلقࢫعليھࢫمصطݏݳࢫالمصاݍݳࢫالعامة.

  ـࢫالتوازنࢫوטستقرارࢫب؈نࢫأجيالࢫכمة.

 ـالقيامࢫبالواجباتࢫالكفائيةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمجالاتࢫ.

  ـمحارȋةࢫالتܸݵمࢫوالبطالة.

 לسلامية،ࡧمفɺومࡧ،ࡧمبادئࡧوࡧمتطلبات:ࡧالصناعةࡧالماليةثالثا:ࡧ

  مفɺومالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.ࡧأ:



578 
 

ࢫوالتطوʈرࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫالمصرفيةלسلامية ࢫبالصناعة يقصد

والتنفيذࢫلɢلࢫכدواتࢫوالعملياتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫبالإضافةإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫ

  5إطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف.

السّڈاɲيࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫبأٰڈاࢫعمليةࢫتطوʈرʈةࢫوتنوʉعيةࢫوإبداعيةࢫلأدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫعرفࢫالدكتورࢫ

כسواقࢫالماليةࢫبماࢫفٕڈاࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتȘيحࢫفرصࢫالتقليلࢫمنࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫלطارࢫלسلاميࢫالذيࢫ

ࢫالرȋو  ࢫالفائدة ࢫشرط ࢫعن ʏࢫوالتخڴ ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫبالمشاركة ࢫטلقام ࢫمبدأ ࢫتɴشيطࢫʇشفط ʏࢫࢭ ʈة

المعاملاتࢫالماليةࢫالمشروعةࢫ٭ڈدفࢫࢫتلبيةࢫحاجياتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫتحققࢫالرفاهࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫ

  6للمجتمع.

  مبادئࡧومتطلباتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ب

  ɲعرضࢫفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫالمبادئࢫوכدواتࢫالۘܣࢫتم؈قࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

  לسلامية.ࡧ:ࡧمبادئࡧالصناعةࡧالمالية1ب.

  7يمكنࢫإيجازࢫالمبادئࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫࢫࢫࢫࢫ

حرمࢫלسلامࢫɠلࢫعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫالرȋاࢫوالظلمࢫوالغررࢫوالغنࢫࢫטلقامࡧبالضوابطࡧכخلاقيةࡧوࡧالشرعية؛ـ

  ةࢫالشرʈفة.والتدلʋس،ࢫوفلسفةࢫלسلامࢫࢭʏࢫذلكࢫأٰڈاࢫشروطࢫأساسيةࢫللمنافسةࢫالكفؤ 

ࢭʏࢫالسوقࢫלسلاميةࢫلاࢫيوجدࢫماࢫʇسܢࢫبالمضارȋةࢫالɺادفةࢫإڲʄࢫالتأث؈فࢫࢫـࡧטسȘثمارࡧاݍݰقيقيࡧولʋسࡧالوɸمي؛

ࢫטسȘثمارࢫ ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫعقود ࢫأٰڈا ࢫيرى ࢫ ࢫלسلامية ࢫالعقود ʏࢫالناظرࢫࢭ ࢫلأن ࢫالمضارب، ࢫכسعارࢫلصاݍݳ ʄعڴ

  غ؈فɸاࢫمنࢫالعقود.اݍݰقيقيࢫولʋسࢫالوɸܣࢫمثلࢫالمشارɠاتࢫوالبيوعࢫࢫوࢫלجاراتࢫو 

ࡧ ࡧالمساɸمةࡧاݍݰقيقيةࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية: أنࢫمنࢫشروطࢫتحقيقࢫقيمةࢫمضافةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫࢫأنࢫـ

ࢫمبادئࢫ ࢫمن ࢫمɺم ࢫمبدأ ࢫوɸذا ࢫלسلامية، ࢫالسوق ࢫتتم؈قࢫبھ ࢫما ࢫوɸذا ࢫحقيقية، ࢫفيھ ࢫטسȘثمارات تɢون

ࢫالɢليةࢫللمجتم ࢫכɸداف ࢫتناقضࢫب؈ن ࢫانھࢫلاࢫيوجد ࢫحيث ࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫטقتصادࢫלسلامي، ʏࢫࢭ ع

  وآليةࢫȖعاملࢫכفرادࢫࢭʏࢫالسوقࢫלسلامية.ࢫ

  :ࡧمتطلباتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:2ب.

ࢫטلقامࢫ ࢫقوامɺا ࢫالمتطلبات ࢫمن ࢫجملة ࢫتحقيق ࢫيتطلب ࢫفانھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫإنجاح ࢫاجل من

  8بضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية:

ࡧالتدرجࡧࡩʏࡧالتطبيق:1 وʉعۚܣࢫبانࢫالتحولࢫࢭʏࢫمعاملاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫيɢونࢫبالتدرʈجࢫمعࢫوجودࢫالمفرࢫࢫـ

ࢫإڲʄࢫ ࢫالسائد ࢫالنظام ࢫمن ࢫטنتقال ࢫاݍݵطأ ࢫومن ࢫלسلامي ࢫالشرع ࢫومتطلبات ࢫيتوافق ࢫبما ࢫلتطوʈرɸا والنية

  النموذجالإسلاميࢫمباشرة،ࢫفعمليةࢫטنتقالࢫتɢونࢫعڴʄࢫمراحلࢫومصاحبةࢫلإصلاحاتࢫࢭʏࢫالمجتمع.

تتطلبࢫالشفافيةࢫتقديمࢫالبياناتࢫوالمعلومةࢫالܶݰيحةࢫحولࢫالعقودࢫࢫافيةࡧوכمانࡧࡩʏࡧالمعاملات:ـࡧالشف2

ࢫالمبتكرات،ࢫ ࢫتؤدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫبيان ࢫعن ࢫوלفصاح ࢫالمالية، ࢫللسوق ࢫالمختلفة ࢫوالظروف والصفقات

ࢫلتحقيقࢫغاي ࢫכدوات ࢫتلك ࢫلاࢫȖستخدم ࢫحۘܢ ࢫوالمتلاعب؈ن ࢫالمضارȋ؈ن ʄࢫالثغراتࢫعڴ ࢫلسد ࢫالتحايلࢫوذلك ات

  والرȋاࢫأوࢫالقمار.
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ࡧלسلامية:3 ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧلɴشاط ࡧمعاي؈فࡧوȖشرʉعات ࡧوضع ࢫالقادمةࢫࢫـ ࢫللمنافسة ࢫاستعدادا وذلك

ࢫتطوʈرࢫمعاي؈فࢫموحدةࢫ ʄࢫعڴ ࢫبالȘܨݨيع ࢫوذلك ࢫכصعدة ࢫجميع ʄࢫعڴ ࢫوالتحرر ࢫالعولمة ࢫظروف ࢫتفرضɺا الۘܣ

  ليةࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈاࢫɸذهࢫالمؤسسات.ࢫللرقابةࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫالبʋئةࢫטقتصاديةࢫوالما

ࡧالمالية:4 ࡧتوف؈فࡧالسوق ࢫɸيئةࢫࢫـ ࢫȖشكيل ࢫمع ࢫإسلامية، ࢫوࢫأساليب ࢫبأدوات ࢫȖعمل ࢫحۘܢ ࢫقانونيا وȖعزʈزɸا

ࢫشرطࢫ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالسوق ࢫوࢫȖعد ࢫ ࢫالمعاملات، ࢫלلزامࢫبالɴسبةࢫلɺذه ࢫسلطة ࢫتملك ࢫللفتوى إسلامية

  ية.ضروريࢫلنجاحࢫعمليةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلام

وذلكࢫ٭ڈدفࢫالعملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتوسعࢫࢫـࡧحسنࡧوإعدادࡧوتدرʈبࡧالكوادرࡧالمصرفية:5

ࢫوɸوࢫجوɸرࢫالɺندسةࢫ ࢫوابتɢارࢫכدوات ࢫلتجديد ࢫالمجال ࢫفتح ࢫȊغرض ࢫלسلامية، ࢫوכدوات ࢫטسȘثمارات ʏࢭ

  المالية.

  ج:ࡧمنتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:

  مية::ࡧالصكوكࡧالماليةࡧטسلا 1ج:

ࢫ شاعࢫاستخدامࢫالصكࢫوالصɢوكࢫࢭʏࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوʉعفࢫ٭ڈاࢫعنࢫالورقةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتثȎتࢫحقاً

ࢫصɢوكࢫ ʄࢫإڲ ࢫالموجودات ࢫتحوʈل ࢫأي ࢫالتصكيك ࢫومٔڈا ࢫأوࢫموجودات، ࢫلموجود ࢫشاǿعة ࢫملكية ʏࢫࢭ لصاحّڈا

  وطرحɺاࢫللبيع.

  9ونم؈قࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫالماليةࢫכنواعࢫالتالية:ࢫࢫࢫࢫ

 ةࡧ:ࡧصكوكࡧالصناديʈثمارȘقࡧטس  

ࢫࢭʏࢫ ࢫاسȘثمارɸا ࢫȊغرض ࢫصɢوكھ ʏࢫࢭ ࢫعفࢫטكتتاب ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫɸوࢫوعاء ࢫטسȘثماري، الصندوق

ࢫȖشملࢫ ࢫأن ࢫيمكن ࢫحيث ࢫاستخدامɺا ࢫمجالات ࢫوتتعدد ࢫלصدار. ࢫɲشرة ʏࢫࢭ ࢫبدقة ࢫمعرف ࢫاسȘثماري مجال

ࢫ(ࢫ ࢫمعينة ࢫوأݯݨام ࢫبآجال ࢫالصناديق ࢫتصدر ࢫ. ࢫالمالية ࢫالمجالات ࢫمٔڈا ࢫوȋالطبع ࢫטقتصاد، ࢫفروع ɠافة

(الصناديقࢫالمفتوحة)ࢫ.ࢫتكيفࢫشرعياࢫعڴʏࢫأساسࢫ اديقࢫالمغلقةࢫ)ࢫࢫأوࢫبآجالࢫوأݯݨامࢫغ؈فࢫمحددةࢫالصن

ࢫيتمࢫ ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالصɢوك ࢫأنواع ࢫلɢل ࢫכم ࢫالصيغة ࢫتمثل ࢫالصناديق ࢫوɸذه ࢫ. ࢫالمقيدة ࢫالمضارȋة صيغة

  تداولɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫالنقدࢫלسلامي.ࢫ

 صكوكࡧלجارة:ࡧ  

ȘوكࢫלجارةࢫعبارةࢫعنࢫأوراقࢫماليةࢫمɢاࢫصɺيحࢫݍݰاملȘةࢫالقيمةࢫتصدرࢫممثلةࢫلقيمةࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫتʈساو

فرصةࢫاݍݰصولࢫعڴʏࢫدخلࢫלيجارࢫبمقدارࢫالمساɸمةࢫالۘܣࢫدفعɺاࢫحاملࢫالصكࢫقياساࢫعڴʏࢫنظرائھࢫךخرʈنࢫ

.ࢫȖعتفࢫصɢوكࢫלجارةࢫاقلࢫخطورةࢫعندࢫمقارنْڈاࢫببقيةࢫأدواتࢫالملكيةࢫכخرىࢫɠالأسɺمࢫمثلا،ࢫوذلكࢫلأنھࢫ

قةࢫȊعوائدࢫالورقةࢫالماليةࢫمحلࢫלجارةࢫوذلكࢫلسɺولةࢫمعرفةࢫإيراداتࢫومصروفاتࢫالع؈نࢫيمكنࢫالتɴبؤࢫبد

ࢫمجالࢫ ʏࢫمثلاࢫࢭ ࢫتɢون ࢫأن ࢫفيمكن ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ࢫبحسب ࢫصɢوكࢫלجارة ࢫأنواع ࢫɸذاࢫتتعدد ʏࢫوعڴ المؤجرة.

  صناعةࢫالطائراتࢫ،ࢫالعقاراتࢫالسكنية،ࢫالمصاɲعࢫ،ࢫأنواعࢫالمنقولاتࢫالمختلفةࢫ،ࢫوغ؈فɸا.ࢫ

 ࡧ:ࡧصكوكࡧالم(ةȋالمضار)قارضةࡧ  
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ࢫ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫכطراف ࢫأحد ࢫيقدم ࢫبموجّڈا ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫاتفاقية ࢫȖعۚܣ ࢫأوࢫالمقارضة ࢫالمضارȋة صيغة

وʉسܣࢫربࢫالمالࢫبʋنماࢫيقدمࢫالطرفࢫךخرࢫالعملࢫعڴʏࢫأنࢫيتمࢫتقسيمࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعنࢫɸذاࢫالمشروعࢫ

.ࢫوۂʏࢫࢭʏࢫذلكࢫتختلفࢫعنࢫالرȋاࢫࢭʏࢫɠونࢫأنࢫوفقاࢫلɴسبࢫيفاعۜܣࢫعلٕڈاࢫالطرفانࢫابتداءࢫوࢭʏࢫمجلسࢫالعقدࢫ

ࢫلاࢫ ࢫوقد ࢫمتغ؈فة ࢫفࢼܣ ʏالتاڲȋࢫو ࢫכرȋاح ࢫمن ࢫɲسبة ࢫوإنما ࢫ، ࢫالمال ࢫرأس ࢫمن ࢫكɴسبة ࢫسلفا ࢫغ؈فࢫمحدد العائد

ࢫتقديمھࢫ ࢫمن ࢫفبدلا ࢫمȘساوʈة ࢫحصص ʄࢫإڲ ࢫالمال ࢫرأس ࢫتقسيم ࢫعن ࢫعبارة ࢫالمضارȋة ࢫوصɢوك ࢫ. تتحقق

  بواسطةࢫطرفࢫواحدࢫيتعددࢫمقدموه.

  لامي:التورʈقࡧלس:ࢫ2ج.

ࢫالتورقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوࢫࢫʇعرف ࢫمنھ، ࢫاشفيت ࢫلغ؈فࢫما ࢫحال ࢫبثمن ࢫبيعɺا ࢫثم ࢫمؤجل ࢫبثمن ࢫأصول ࢫتملك ࢫانھ ʄعڴ

التورقࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالورق،ࢫوسܣࢫبذلكࢫلانࢫالمشفيࢫالذيࢫʇشفيࢫالسلعةࢫإنماࢫيقصدࢫالسلعةࢫإنماࢫيقصدࢫ

رقࢫأيࢫطالبࢫالنقودࢫمنࢫالورقࢫوɸوࢫالفضة،ࢫأيࢫانھࢫيرʈدࢫالنقودࢫلاࢫالسلعة.ࢫفالتورقࢫɸوࢫآليةࢫتمكنࢫالمتو 

ࢫو٭ڈذاࢫ ࢫقبلا، ࢫمنھ ࢫاشفى ࢫآخرࢫغ؈فࢫالذي ࢫطرف ʄࢫإڲ ࢫحال ࢫبثمن ࢫبȎيعɺا ࢫيقوم ࢫثم ࢫآجل، ࢫبثمن ࢫسلعة شراء

يحصلࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫبيعࢫالسلعةࢫالمملوكةࢫحالا،ࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫبȘسديدࢫثمٔڈاࢫךجلࢫحسبࢫماࢫ

  10تمࢫטتفاقࢫعليھ.

  :ࡧלجارةࡧالموصوفةࡧࡩʏࡧالذمة:3ج.

ۂʏࢫمنࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتȎنْڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫمعينة،ࢫوقدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

عرفتࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعقودࢫيلقمࢫفٕڈاࢫالمؤجرࢫبتقديمࢫمنفعةࢫيتمࢫوصفɺاࢫالتامࢫبصفاتࢫالسلمࢫسواءࢫɠانࢫمحلɺاࢫ

ࢫ ࢫعند ࢫللمنفعة ࢫمالɢا ࢫيɢون ࢫأن ࢫفٕڈا ࢫشرطا ࢫولʋس ࢫܧݵص ࢫمنفعة ࢫأو ࢫع؈ن ࢫتضافࢫمنفعة ࢫبل العقد

للمستقبلࢫليɢونࢫعڴʄࢫتملكɺاࢫللتنفيذ.وقدࢫاشفطࢫالعلماءࢫلܶݰةࢫعقدࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫتوافرࢫ

  شروطࢫלجارةࢫالمتمثلةࢫࢭʏ:ࢫ

ࢫلاࢫيفܦݸࢫالعقدࢫࢭʏࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫبتلفࢫالع؈نࢫبخلافࢫלجارةࢫالمعينةࢫفانھࢫتنفܦݸࢫسواءࢫ ـ

 ɸلكتࢫالع؈نࢫقبلࢫقبضɺاࢫأوࢫȊعده،ࢫوʈلزمࢫࢫالمؤجرࢫبتقديمࢫع؈نࢫمؤجرةࢫبديلةࢫعنࢫالع؈نࢫالɺالكة.ࢫ

Ȋجبࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالتاʈࢫالذمة،ࢫوʏࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏعةࢫللمنفعة.ـࢫلاࢫيتصورࢫخيارࢫالعيبࢫࢭ  

ـࢫعدمࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫبيانࢫتفاصيلࢫȊعدࢫذكرࢫنوعࢫالمنفعةࢫإذاࢫɠانتࢫغ؈فࢫمؤثرةࢫࢭʏࢫالمنفعةࢫالۘܣࢫستɢونࢫمحلاࢫ

  للعقد.

ـࢫيحققࢫɸذاࢫالعقدࢫم؈قةࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫوم؈قةࢫالتخصيصࢫالكفؤࢫللموارد،ࢫوتحقيقࢫالسيولةࢫ

  والرȋحيةࢫوالضمانࢫلɢافةࢫأطرافࢫالعلاقةࢫȊشɢلࢫكفؤ.

  حورࡧالثاɲي:ࡧماɸيةࡧטستقرارࡧالماڲʏ.الم

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالماليمنالتعب؈فاتالفاقةكث؈فةטستخدامفيالأوساطالماليةعلىالمستوىالدوڲʏࢫʇعتف مصطݏݰالاستقرار

منࢫب؈نࢫכɸدافࢫכساسية،ࢫوࢫضرورةࢫعامةࢫومݏݰةࢫتفرضɺاࢫȖشابكࢫࢫأصبحࢫخلالالسنواتالأخ؈فة.ࢫبحيثࢫ

  المعلوماتࢫوالتقنياتࢫإڲʄࢫقرʈةࢫصغ؈فةمعولمة.כسواقوتطورɸاࢫضمنࢫعالمࢫحولتھࢫثورةࢫ
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  أولا:ࡧȖعرʈفࡧטستقرارࡧالماڲʏ:ࡧ

ʇعتمدࢫمصطݏݳࢫ"טستقرارࢫالماڲʏ"عڴʄࢫأسسومعاي؈فتحكميةأك؆فمٔڈاقياسية،ࢫمماࢫيجعلࢫمنࢫالصعبࢫإعطاءࢫ

ࢫטستقرارࢫ ࢫلمصطݏݳ ࢫأعطيت ࢫالۘܣ ࢫالتعارʈف ࢫȊعض ࢫب؈ن ࢫومن ࢫلھ. ࢫاݍݰقيقي ࢫالمعۚܢ ࢫʇشمل ࢫواܷݳ Ȗعرʈف

:ʏ12الماڲ  

العملعلىالتأكدمنقوةوسلاسةعمݏݨميعمɢوناتالنظامالماڲʏ،مماينضوʉعلىغيابالȘشنجاتوالتوتراتفٕڈذااݍݨɺا"

  زȋماينعكسسلباعلىالاقتصاد."ࢫبناءعلىɺذاالتعرʈفيمكنفɺمࢫטستقرارࢫالماليمنخلال:ࢫ

 .ʏوناتالنظامالماڲɢاستقرارجميعم 

 .شطةالمرتبطة٭ڈاɲاستقرارأسواقالمالوכ 

 مالمؤسساɸاالمرتبطبالأزماتحينومنأɺخʈميْڈاوحساسيْڈاولتارɸةلأʈاعنايةخاصةالمصارفالتجارɺتولىلʋتالت

 .وقوعɺا،سواءࢫɠانْڈيمبعثتلɢالأزماتأوغ؈فɸا

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫأيضا ʏࢫטستقرارࢫالماڲ اعلىالتصديللاضطراباتࢫʇعرف "الوضعالذييɢونفٕڈالقطاعالماليقادرً

اعلىالقيامبعملياتالوساطة،وȖسوʈةالمدفوعات،وإعادةࢫ ڈذاالقطاعقادرً المختلفةفيالاقتصاد،بحيȞيɢوٰ

  13توزʉعالمخاطرȋأسلوȌسليم".

ࢫالماليةࢫ ࢫכسواق ࢫأɸمɺا ࢫومن ࢫالرئʋسية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫإدارة ʏࢫטستقرارࢫࢭ ࢫ:" ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫأٰڈيعرف كما

ࢫالمالي ࢫالمؤسسات ࢫواستقرار ࢫכسواق، ࢫɸذه ࢫالɢاࢭʏࢫواستقرار ࢫالمال ࢫرأس ࢫامتلاك ࢫعامة ࢫبصفة ࢫʇعۚܣ ة

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالتقلبات ࢫالعمليات، ࢫلإدارة ࢫالɢافية ࢫوالسيولة ا، ࢫأحيانً ࢫوغ؈فࢫالعادية ࢫاݍݵسائرࢫالعادية لامتصاص

 14الففاتࢫالعاديةࢫمنࢫالزمن".

إنࢫاستقرارࢫالسوقࢫلاࢫʇعۚܣࢫثباتࢫأسعارࢫכصول،ࢫحيثࢫإنࢫכسواقࢫالمستقرةࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫ٭ڈاࢫتقلبࢫ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالعواقب ࢫذو ࢫالتقلب ࢫذلك ࢫغياب ࢫعامة ࢫبصفة ࢫʇعۚܣ ࢫأنھ ࢫإلا ࢫأسعارࢫכصول، ʏࢫࢭ شديد

اࢫماࢫيتمࢫالتفك؈فࢫفيھࢫعڴʄࢫأنھࢫتجنبࢫכزماتࢫالم الية،ࢫإلاࢫأنھࢫʇعتفࢫالواܷݰة.ࢫومفɺومࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫكث؈فً

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمشارك؈ن ࢫتتضمن ࢫاݍݵطرࢫالنظاميࢫȊعقلانية ࢫإدارة ࢫولوࢫتم ࢫالنظامي، ʏࢫاݍݵطرࢫالماڲ ࢫإدارة أيضًا

ࢫ ࢫاݍݵاصة ࢫمخاطرɸم ࢫإدارة ࢫخلال ࢫالمصداقية،ࢫ"من ࢫالمراقبة ࢫخلال ࢫمن ࢫوالسلطات ࢫכول"، ࢫالدفاع خط

  ماتࢫالماليةࢫالنظامية.عندئذࢫفإنࢫمراقبةࢫالسوقࢫوإدارةࢫاݍݵطرࢫالنظاميࢫلنࢫتحدثࢫכز 

ࢫالبنوكࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخاصة ࢫالمصرفية، ࢫالمؤسسات ࢫȊسلامة ࢫمرتبط ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫأنࢫتحقيق ʄࢫإڲ وتجدرࢫלشارة

ࢫ ࢫبالأزمات. ࢫالمرتبط ࢫولتارʈخɺا ࢫوحساسيْڈا ࢫلأɸميْڈا ࢫنظرا ࢫالمؤسساتࢫوࡧالتجارʈة ࢫوترابط ࢫلȘشابك نظرا

يضعࢫالنظامࢫالماڲʏࢫبمجملھࢫࢭʏࢫخطرࢫبفعلࢫأثرࢫࢫالمصرفيةࢫفيماࢫبئڈاࢫفإنࢫܿݨزࢫأيࢫمؤسسةࢫماليةࢫيمكنࢫأن

 العدوى.

  أɸميةࡧטستقرارࡧالماڲʏ.ثانيا:

ࢫטستقرارࢫ ࢫغياب ࢫعن ࢫتفتب ࢫالۘܣ ࢫالسلبية ࢫالتأث؈فات ࢫعرض ࢫالماليمنخلال يمكنإدراكأɸميةטستقرار

ʏ15:الماليمايڴ 
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 تقفالاضطراباتالماليةعلىرأسالمخاطرالتيْڈدداستقرارࢫ

المخاطرالعالمي"وحملعنوانم2008טقتصادالعالميفقدأشارتقرʈرمنتدىالاقتصادالعالمالذيصدرمطلعالعام

ࢫأثبȘتھࢫ "مࡧ2008ة ࢫما ࢫوɸذا ࢫالنظمالماليةالمضطرȋة،تمثلتحدياكب؈فايؤثرعلىاستقرارࢫטقتصادالعالܣ أن

ࢫ ࢫالعام ࢫوأواخر ࢫمنتصف ʏࢫࢭ مࢫࢫ2008أزمةالرɸنالعقارʈالتʋتفاقمتفيأمرɢʈا

النظامالماليالعالميمنخلاللɺذافقدطالبالتقرʈرȋزʈادةالتدخلفيأسواقالماللتقليݏݰدةالمخاطروتحسʋنحوكمة

  شبكةمسؤولينلإدارةالمخاطر.

 الۘܣࢫࢫʈنالعقارɸࢫأزمةالر ࢫمعدلاتالنموטقتصادي.ففيظلتداعيات ࢫتراجع ʄࢫالماليإڲ ࢫغيابالاستقرار يؤدي

ࢫصندوقا ࢫأصدر ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫفٕڈاࢫأصابت لنقدالدوليدراسةأشار

ࢫبالفعلࢫ ࢫلوحظ ࢫما ࢫوɸذا ࢫمعدلاتالنموטقتصادي. أٰڈɢلمازادتحدةכزماتالماليةوطالتففةبقا٬ڈاكماقلت

 16ࢫ.2009حيثࢫحدثࢫانكماشࢫسرʉعࢫࢭʏࢫإݯݨامࢫالتجارةࢫالعالميةࢫوانكمشࢫالɴشاطࢫالعالܣࢫبدايةࢫسنةࢫ

 ࢫ ࢫטضطراباتالماليةعلىنطاقواسععلىمستوىالاقتصاد ࢫتحدِࢫانȘشار المحليوعلىالمستوىالعالܣ،

ࢫمماࢫ ࢫɠلمنقنواتالائتمانالمصرفيةوغ؈فالمصرفيةفيالإقتصاداتالمتقدمة، ʄثتأث؈فامقايداعڴ

يبʋنمدىɺشاشةالنظامالماليالقائم،فقدذكرصندوقالنقدالدوليفيتعليقھࢫ

ࢫم؈قتࢫأࢫ2008علىأزمةالرɸنالعقارʈالأمرʈكيةعلىإثرɲشرɸللتقرʈرالدورʉعنالاستقرارࢫالماليفيالعام نأحداثالۘܣ

ࢫ ࢫالممتدة ࢫأفر مࢫ2007أكتوȋرمنالففة ʄلإڲʈ2008ࢫʏسمّڈاالنظامالماڲȘيʋشاشةالتɺنتعلىالɸبر

  العالميوالتيأثارتȘساؤلاتجوɸرʈةحولمدىفعاليةטستجابةالتيأصدرٮڈامؤسساتالقطاعيناݍݵاصوالعام.

 ارثيةعلىجميعالأصعدة،ࢫɢࢫنتائج ࢫعنالاضطراباتالمالية ࢫيفتب ࢫما عادة

ࢫךثارلسنواتبعدحدوثࢫ ࢫɸذه טقتصادية،السياسيةوטجتماعيةوتمتد

טضطرابات،وماכزمةךسيوʈةأوأزمةمصارفاليابانفئڈايةالثمانيɴياتومطلعالȘسعيɴيات،ثمالأزمةالماليةࢫ

م،والتيأدتإلىتع؆فبʋتإخلاصࢫ2002مو2001التيأصابتفكياعامي

ملوكةللدولة،ثمࢫللتموʈلالإسلاميوعشرةمصارفتقليديةمنȎئڈاثمانيةم

أزمةالرɸنالعقارʈالتʋيعʋشالاقتصادالعالميȘبعاٮڈاوآثارɸاوالتيوصلتࢫ

ʄاإڲɺاليفɢليوندولار4تʈذاࢫ4000ترɸࢫ ʏࢫࢭ ࢫوʈذكر ملياردولار.

ࢫכمرʈكيالشɺ؈ف""كيندلفجر"לطارالمؤرخومحللالأزماتالمالية ࢫɸيمانميɴسɢي"وטقتصادي

 رࢫلنظامɺشبطبيعتھ،وغ؈فمستقر،ومعرضللأزماتالمالية.الذيتوصلإلىنȘيجةمفادɸاأننانحاولتحقيقالاستقرا

  :17وࢫيرىࢫטقتصاديࢫلينكࢫأٰڈمنالصعبتحقيقɺدفالاستقرارࢫالماڲʏࢫنظرالثلاثةࢫأسباȊعلىالأقل

  لايوجدȖعرʈفواܷݰلماɸيةטستقرارࢫالماڲʏ،وكيفيةحدوȜعدمالاستقرار. - 

ࢫלدراɠالɢامللطبيعةالعلاقةبʋنالاستقرارࢫ -  عدم

  الماليوالكفاءةالماليةوالمفاضلةبئڈمامنجɺةوʋȋنالاستقرارالماليوالنموטقتصاديࢫمنجɺةأخرى.
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ࢫالمالييجبأنتحدثفيإطارأشملࢫ -  أناݍݰاجةلتحقيقالاستقرار

ࢫفيمستوىالأسعار. فلايخلوȋنكࢫللسياساتالعامةللأسواق،تتضمناسْڈدافالاستقرار

ࢫمركزʈإلاو٭ڈوحدةخاصةينصبعملɺاعلى صدارࢫالماليبإالاستقرار

 التقارʈروالدراساتوتوجٕڈالتحذيراتوالتɴبٕڈات.

  المحورࡧالثالث:آلياتࡧاستقرارالنظامࡧالماڲʏࡧوࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي.

تزدادࢫمسألةࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫأɸميةࢫخاصةࢫȊعدࢫال݀ݨزࢫالواܷݳࢫالذيࢫعاɲىࢫمنھࢫالمسؤولونࢫوכɠاديميونࢫ

المتكررةالۘܣࢫأصابتࢫولازالتࢫتصʋبࢫכنظمةࢫالماليةࢫࢭʏࢫإيجادࢫحلولࢫفعالة،ࢫتمنعࢫحدوثࢫכزماتࢫالماليةࢫ

الوضعية،ࢫونظراࢫللنجاحࢫالذيࢫعرفتھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫفيماࢫيخصࢫتحقيقࢫטستقرارࢫ

.ʏالماڲ  

ࢫوالرȋحيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالسيولة ࢫʇعزز ࢫمما ࢫالمالية، ࢫالمؤسسات ࢫأداء ࢫحسن ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫأن وȋما

ࢫالمد ࢫتوظيف ࢫالنموࢫوحسن ࢫمعدل ࢫوتحس؈ن ࢫالبطالة ࢫمعدلات ࢫمن ࢫاݍݰد ʄࢫعڴ ࢫوʉعمل ࢫالمالية، خرات

فقدࢫارتأيناࢫࢫ.טقتصادي.ࢫكماࢫʇعملࢫعڴʄࢫتʋس؈فࢫكفاءةࢫالمواردࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫوتوزʉعɺاࢫȊشɢلࢫامثل

  التطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫإڲʄࢫآلياتࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫלسلامي.

  ضوابطࡧכمنࡧوࡧטستقرارࡧࡩʏࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي.ࡧأولا:

يقومࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوكذلكࢫمؤسساتھࢫالماليةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالقواعدࢫالۘܣࢫتحققࢫلھࢫכمنࢫ

ࢫالفائدةࢫ ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالوضعية ࢫالنظم ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫالمخاطرࢫوذلك ࢫوטستقرارࢫوتقليل وכمان

  :18ومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالقواعدࢫماࢫيڴʏوالمشتقاتࢫالماليةࢫ

ࢫכمانةࢫ ࢫمثل ࢫوכخلاق ࢫوالمثل ࢫالقيم ࢫمن ࢫمنظومة ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫوטقتصادي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫيقوم ـ

ࢫبدونࢫ ࢫإسلامي ࢫاقتصاد ࢫفلا ࢫ، ࢫوالتضامن ࢫوالتɢامل ࢫوالتʋس؈فࢫوالتعاون ࢫوالبʋنة ࢫوالشفافية والمصداقية

ࢫال ࢫالضمانات ࢫمن ࢫالمنظومة ࢫوȖعتفࢫɸذه ࢫ، ࢫومثل ࢫטستقرارࢫلɢافةࢫأخلاق ࢫو ࢫوכمان ࢫכمن ࢫتحقق ۘܣ

ࢫعڴʄࢫ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫتحرم ࢫالوقت ࢫنفس ʄࢫوࢭ ࢫ، المتعامل؈ن

الكذبࢫوالمقامرةࢫوالتدلʋسࢫوالغررࢫواݍݨɺالةࢫوטحتɢارࢫوטستغلالࢫواݍݨشعࢫوالظلمࢫوأɠلࢫأموالࢫالناسࢫ

ثابࢫعلٕڈاࢫالمسلمࢫوتضبطࢫسلوكھࢫبالباطل.وʉعتفࢫטلقامࢫبالقي مࢫלيمانيةࢫوכخلاقيةࢫعبادةࢫوطاعةࢫוࢫيُ

ࢫوذلكࢫࢭʏࢫحالةࢫالرواجࢫوالكسادࢫوࢭʄࢫحالةࢫטستقرارࢫأوࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫمشفياً ،ࢫباǿعاً ࢫأوࢫمسْڈلɢاً سواءࢫɠانࢫمنتجاً

  حالةࢫכزمة.

ࢫواݍݵسا ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫقاعدة ʄࢫعڴ ࢫوטقتصاديالإسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫالفعڴʏࢫـيقوم ࢫالتداول ʄࢫوعڴ رة

ࢫالمنافعࢫ ࢫوتحقيق ࢫלسلامية ࢫوכولوʈات ࢫالطيب ࢫاݍݰلال ࢫضوابط ࢫذلك ࢫوʈحكم ࢫوالموجودات، للأموال

ࢫوالعملࢫ ࢫواݍݵفة ࢫכعمال ࢫوأܵݰاب ࢫכموال ࢫأܵݰاب ࢫب؈ن ࢫاݍݰقيقي ࢫوالتفاعل ࢫبالغرم، ࢫوالغنم المشروعة

ࢫࢫوفقࢫضابطࢫالعدلࢫواݍݰقࢫوȋذلࢫاݍݨɺدࢫɸذاࢫيقللࢫمنࢫحدةࢫأيࢫأزمةࢫحيث ࢫأبداً لاࢫيوجدࢫفرʈقࢫرابحࢫدائماً

ࢫوعلماءࢫ ࢫالفقɺاء ࢫوضع ࢫولقد ࢫ ࢫواݍݵسارة؛ ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫبل ࢫ، ࢫأبداً ࢫدائماً ࢫخاسر وفرʈق

טقتصادלسلاميࢫمجموعةࢫمنࢫعقودࢫטسȘثمارࢫوالتموʈلࢫלسلاميالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫضوابطࢫشرعية،ࢫمنࢫ
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ࢫوȋالمرا ࢫوȋالمشاركة ࢫالتموʈلࢫبالمضارȋة ࢫصيغ ࢫ: ࢫالعقود ࢫوالمزارعةࢫɸذه ࢫوȋالإجارة ࢫوȋالسلم ࢫوȋالاستصناع بحة

ࢫ ࢫونحوࢫذلك ࢫعڴʄࢫ19والمساقات ࢫبالاسȘثمارࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫɠافة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة مت ࢫحَرَّ .كما

 التموʈلࢫبالقروضࢫبفائدة،والۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫכسبابࢫالرئʋسيةࢫللأزماتࢫالماليةࢫالعالمية.

ࢫ ࢫالمشتقات ࢫنظام ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫالغررࢫـحرمت ࢫʇسودɸا ࢫوɸمية ࢫمعاملات ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫوالۘܣ المالية

ࢫعٔڈاࢫ ࢫالمنࢼܣ ࢫالمقامرات ࢫمن ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمعاملات ࢫɸذه ࢫمثل ࢫטقتصادלسلامي ࢫفقɺاء ف يَّ ࢫكَ واݍݨɺالة،ولقد

ࢫالماليةࢫ ࢫכزمة ࢫأسباب ࢫمن ࢫأن ʏࢫטقتصادالوضڥ ࢫعلماء ࢫمن ࢫالبص؈فة ࢫوأܵݰاب ࢫاݍݵفاء ࢫأكد ࢫ.ولقد شرعاً

نظامࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫلأٰڈاࢫلاࢫȖسȎبࢫتنميةࢫاقتصاديةࢫحقيقيةࢫ،ࢫبلࢫۂʏࢫوسيلةࢫمنࢫࢫالعالميةࢫالمعاصرةࢫɸو 

ࢫȖسȎبࢫ ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫ، ࢫכخلاق ࢫأرذل ʄࢫإڲ ࢫتقود ࢫכسعارࢫكما ࢫوارتفاع ࢫȖسȎبالتܸݵم ࢫالۘܣ ࢫالنقود ࢫخلق وسائل

ࢫأس ࢫحدثࢫبالفعلفي ࢫما ࢫوࢫɸذا ࢫالنظام، ࢫɸذا ࢫبمثل ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالمؤسساتࢫالمالية ʏࢫࢭ واقࢫטٰڈيارࢫالسرʉع

  دولࢫشرق.

ࢫכوراقࢫ ࢫخصم ࢫ: ࢫمثل ࢫبالدين ࢫالدين ࢫبيع ࢫوأشɢال ࢫوصيغ ࢫصور ࢫɠافة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة مت ࢫحرَّ ـلقد

متࢫنظامࢫجدولةࢫالديونࢫمعࢫرفعࢫسعرࢫالفائدة،ࢫولقدࢫ التجارʈةࢫوخصمࢫالشيɢاتࢫالمؤجلةࢫالسداد.ࢫكماࢫحرَّ

  .20بالدين)ࢫࢫنࢼܢࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫعنࢫبيعࢫالɢاڲȃࢫبالɢاڲȃࢫ(بيعࢫالدين

ࢫالمتحدةࢫ ࢫبالولايات ࢫالعقاري ࢫالرɸن ࢫأزمة ࢫأسباب ࢫمن ࢫأن ʏࢫטقتصادالوضڥ ࢫوعلماء ࢫخفاء ࢫأكد ولقد

כمرʈكيةࢫɸوࢫقيامࢫȊعضࢫشرɠاتࢫالوساطةࢫالماليةࢫبالتجارةࢫࢭʏࢫالديونࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫاشتعالࢫכزمةࢫوɸذاࢫ

ࢫ.   ماࢫحدثࢫفعلاً

التʋس؈فࢫعڴʄࢫالمقفضࢫالذيࢫلاࢫʇستطيعࢫسدادࢫالدينࢫـيقومࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوטقتصاديالإسلاميࢫعڴʄࢫمبدأࢫ

مْࡧلأسبابࢫقɺرʈةࢫ،ࢫيقولࢫاللهࢫتباركࢫوȖعاڲʄࢫ:ࢫ كُ ࡧلَ فٌ ؈ْ واࡧخَ قُ صَدَّ ࡧتَ نْ أَ سَرَةٍࡧوَ ْʋ ࡧإڲʄࡧمَ ظِرَةٌ نَ وࡧعُسْرَةٍࡧفَ ࡧذُ انَ َɠࡧ نْ إِ وَ

مُونَ  لَ عْ َȖمْࡧ تُ نْ ࡧكُ نْ   ]ࢫ.280[البقرة:إِ

  دورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧالماڲʏ:ࡧثانيا:

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالبنوك ࢫبان ࢫالعالم ࢫدول ࢫمختلف ࢫمست ࢫالۘܣ ࢫبالأزمات ࢫاݍݵاصة ࢫالعملية ࢫالتجارب ࢫأثبȘت لقد

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫيقوم ࢫوࢫالۘܣ ࢫوالمستقبلية ࢫاݍݰالية ࢫךليات ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫوذلك ࢫالتجارʈة، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫأك؆فࢫأمانا ɠانت

ملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫمنࢫالممكنࢫأنࢫتجعلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫالرائدةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالع

  الماڲʏ.ࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݨɺاتࢫوقد ࢫقبل ࢫمن ࢫمɺماً ࢫح؈قاً ࢫتأخذ ࢫتحقيقھ ࢫوكيفية ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ࢫدراسات أخذت

ࢫا ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمركزʈة ࢫوالبنوك ࢫوטقتصادية ࢫوالمالية ࢫالمجلسࢫاݍݰɢومية ࢫقرر ࢫبحيث ࢫ، لدولية

ࢫإطارهࢫ ࢫضمن ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫشمول ࢫمؤخراً ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫلصندوق التنفيذي

ࢫالدولࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫأɸمية ࢫمن ࢫانطلاقاً ࢫوذلك ࢫ، الرقاȌي

التموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈاࢫ،ࢫوكذلكࢫاعتمادࢫقمةࢫمجموعةࢫالعشرʈن

  :21عڴʄࢫمستوىࢫالعالمتعملࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫمنࢫخلال
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ࢫ،ࢫ ࢫالمضارȋة ࢫالمشاركة، ࢫ(المرابحةࢫ، ࢫالمتنوعة ࢫالمجتمع ࢫاحتياجات ࢫمع ࢫتȘناسب ࢫشرعية ـتقديمࢫصيغࢫتموʈل

ࢫ ࢫ، ࢫ،ࢫלجارة ࢫ،ࢫלستصناع ࢫأوࢫشرɠاتࢫالسلم ࢫأوࢫمتوسطة ࢫصغ؈فة ࢫأوࢫشرɠات ࢫأفراداً ࢫɠانوا ࢫسواء ࢫ) ࢫاݍݸ ....

ࢫاݍݸ ࢫ....  . كب؈فة،

ࢫمنࢫمبدأࢫالغنمࢫبالغرمࢫأيࢫالسڥʏࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫ ـاستخدامࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ،ࢫانطلاقاً

ࢫالمخاطر ࢫمقابل ࢫالمنفعة ࢫأي ࢫبالضمان ࢫواݍݵراج ࢫاݍݵسائر، ࢫوتحمل  . כرȋاح

ࢫالتدفقا ࢫاݍݰقيقيـارتباط ࢫواݍݵدمية(טقتصاد ࢫالسلعية ࢫبالتدفقات ࢫالنقدية ࢫزʈاداتࢫ)ت ࢫتحقيق ࢫأي ،

متوازنةࢫࢭʏࢫالعرضࢫوالطلبࢫ.ࢫوكذلكࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫومٔڈاࢫاحتياجاتࢫالمجتمعࢫالعامࢫ

ࢫטقتصادي؈ن ࢫوالتنمية ࢫالنمو ʏࢫࢭ ࢫايجابية ࢫأثار ࢫيولد ࢫمما ، . 

ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالعقود ࢫبضوابط ࢫومنعࢫࢫـالالقام ࢫيملك، ࢫلم ࢫما ࢫبيع ࢫوتحرʈم ࢫواݍݨɺالة، ࢫوالرȋا ࢫالغرر تحرʈم

  . المضارȋات،ࢫ....ࢫاݍݸ

،ࢫوɸذاࢫʇعملࢫعڴʄࢫـتجمعࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصادية

ࢫحقيقية. ࢫاقتصادية ࢫاحتياجات  تحقيق

ࢫذوࢫكفاءة ࢫتجعلھ ࢫلضوابط ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫمثلࢫࢫـيخضع ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ وفاعلية

ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫوالسلامة ࢫ، ࢫטجتماعية ࢫوالمسؤولية ࢫالشرعية  . السلامة

ـالقامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبالضوابطࢫטحفازʈةࢫمثلࢫمتطلباتࢫبازلࢫ،ࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ،ࢫ...ࢫاݍݸࢫالۘܣࢫتطلّڈاࢫ

ࢫالماڲ ࢫטستقرار ࢫأدوات ࢫمن ࢫكجزء ࢫالرقابية  .ʏاݍݨɺات

ࢫعڴʄࢫ ࢫاعتمادɸا ࢫمن ࢫبدلاً ࢫטسȘثمار ࢫحسابات ʄࢫعڴ ࢫالمطلوȋات ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ـاعتماد

ࢫالتموʈلࢫ ࢫخلال ࢫالمخاطرࢫمن ࢫوتقاسم ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ ࢫالموجودات ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫاعتمادɸا ࢫوكذلك ࢫ، טقفاض

ࢫاݍݰقيقي ࢫوטقتصاد ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫالرابط ࢫȖعزʈز ࢫيكفل ࢫبما  . بالمشاركة

  . وكمةࢫوالشفافيةـالاɸتمامࢫباݍݰ

ࢫכمرࢫالذيࢫ ࢫ، ࢫاݍݰقيقي ࢫوטقتصاد ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫالصلة ࢫʇعزز ࢫنظاماً ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ـيوفرࢫטقتصاد

ࢫכɸدافࢫ ࢫالمخاطرࢫلتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫخلال ࢫمن ࢫشامل ʏࢫاستقرارࢫماڲ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ʇساɸم

  . سلاميةטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبادئࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫל 

ـيعملࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوالموائمةࢫب؈نࢫالɴشاطࢫالماڲʏࢫوالɴشاطࢫטقتصادي،ࢫ

  وɸذاࢫماࢫيجعلࢫمنھࢫعاملࢫمساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫالعالܣ

  22ࢫومنࢫمنࢫب؈نࢫךلياتࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫنذكرࢫكذلك:

اركةࢫبدلࢫأسعارࢫالفائدةࢫوالبيعࢫعڴʄࢫالɺامشࢫالمحرمةࢫشرعا،ࢫوɸذاࢫيتطلبࢫالتدخلࢫـࢫاستخدامࢫمبدأࢫالمش

  المباشرࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢوماتࢫلإرشادࢫبنوكɺاࢫنحوࢫɸذهࢫךلية.

ࢫوتام؈نࢫ ࢫبالمجتمع ࢫوالظلم ࢫالضرر ࢫإلىإݍݰاق ࢫالمؤدية ࢫالتكتلات ࢫومنع ࢫوالسمسرة ࢫالوساطة ࢫمɺنة ࢫتنظيم ـ

ࢫخلالࢫ ࢫכسعارࢫمن ࢫحقيقة ʄࢫعڴ ࢫوالتعرف ࢫالغن ࢫحالات ࢫومنع ࢫالسوق ࢫلرواد ࢫاللازم؈ن ࢫوלفصاح اݍݰرʈة

ࢫلمر  ࢫمحاسȎية ࢫأوࢫݍݨان ࢫأوࢫبورصات ࢫمركزʈة ࢫأوࢫبنوك ࢫوزارات ࢫمن ࢫלشرافية ࢫاݍݨɺات ࢫموازʈنࢫاɸتمام اقبة
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ࢫتأكدهࢫ ࢫما ࢫوɸذا ࢫللضرورة، ࢫبالȘسع؈فࢫإلا ࢫالتدخل ࢫوعدم ࢫوالتدلʋس ࢫالغش ࢫومحارȋة ࢫכسواق ومɢاييل

  الضوابطࢫوכحɢامࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالتعاملاتࢫالمالية.

ࢫتوسيعࢫɲشاطࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوإɲشاءࢫأسواقࢫرأسࢫماليةࢫإسلامية،ࢫوتضافرࢫاݍݨɺودࢫمنࢫاجلࢫتطوʈرࢫ ـ

صرࢭʏࢫمستقبلا،ࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫوأدواتࢫماليةࢫتجسدࢫمذɸبيةࢫوخصوصيةࢫعملࢫɸذهࢫالبنوكࢫالعملࢫالم

وتتفاعلࢫمعࢫالمستجداتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫࢭʏࢫضوءࢫטحتياجاتࢫالفعليةࢫللاقتصادࢫاݍݰقيقيࢫمعࢫمراعاةࢫ

  الضوابطࢫالشرعيةࢫلتفاديࢫכزمات.

صرفية"ࢫإڲʄࢫضوابطࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫـࢫبناءࢫنظامࢫʇسȘندࢫࢭʏࢫجوانبھࢫ"ࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫوࢫالم

ࢫɸذاࢫ ࢫيقوم ࢫوان ࢫوࢫالفساد، ࢫاݍݨشع ࢫعن ࢫوȌعيدا ࢫغ؈فࢫالمفرة ࢫوالمخاطرࢫالعالية ࢫالرȋا ࢫعن ࢫȊعيدا السمحاء

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫوכساليب ࢫالصيغ ࢫباستخدام ࢫالقائمة ࢫالمؤسسات ࢫمع ࢫالشراكة ࢫعلاقات ʄࢫعڴ النظام

  المتاحة.
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  .77ـ76،ࢫصࢫص:ࢫ2012،ࢫ2،ࢫالعدد2وטقتصادية،ࢫمجلدࢫ
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ࢫبدايةࢫ ʏࢫࢭ ࢫכمرʈكية ࢫاݍݰɢومة ࢫاتخذٮڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵطوات ࢫخلال ࢫمن ࢫ ࢫالواقع ࢫارض ʄࢫعڴ ࢫذلك ࢫشɺدنا لقد

  כزمةࢫכخ؈فةࢫعندماࢫأعلنࢫالرئʋسࢫכمرɢʈيࢫعنࢫمنعࢫالبيعࢫعڴʄࢫالɺامش.

  المراجع:

أحمدࢫسعدࢫالرȋاطي،ࢫصابرʈنࢫالمفوكࢫاݍݰداد،ࢫإدارةࢫالسيولةࢫبالمصارفࢫלسلامية،ࢫכسسࢫوالنظرʈات،ࢫـ

  .2015يوليوࢫࢫ28/30،ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫللماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية

ࢫטقتصادࢫ ࢫمجلة ،ʏࢫالماڲ ࢫوטستقرار ࢫלسلامية ࢫالبنوك ،ʏࢫبلواࢭ ࢫمɺدي ࢫأحمد ـ

  .2008،ࢫ2،ࢫالعدد21زʈز،مجلدࢫלسلامي،جامعةالملكعبدالع

ࢫبحوثࢫࢫ- ࢫسلسلة ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫالعالܣ ʏࢫالمڴ ࢫالنظام ࢫܧݰاتة،أزمة ࢫحس؈ن حس؈ن

  .2008ودراساتࢫࢭʏࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلامي،ࢫالرʈاض،ࢫ

ࢫوࢫ ࢫمال؈قيا ࢫحالة ࢫدراسة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫجدي، ـساسية

  .2014/2015ن،ࢫمذكرةࢫماجست؈ف،ࢫجامعةࢫȊسكرة،السودا

ࢫأطروحةࢫ ࢫمختارة، ࢫإسلامية ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫنقدي ࢫنظام ࢫتطبيق ࢫآليات ࢫ، ࢫالوداي ࢫɠاظم ـعمارࢫمجيد

  .2009دكتوراه،ࢫɠليةࢫטقتصادࢫباݍݨامعةࢫالمسȘنصرʈة،ࢫالعراق،

ࢫظل ʏࢫטستقرارࢫࢭ ࢫسليمان، ࢫفاتح ࢫياݍݨ؈ن ࢫأحمد، ࢫأنور ࢫسلام ࢫالسبعاوي، ࢫمحمود ࢫـمشتاق ࢫالماڲʏࢫࢫ النظام

ࢫللعلومࢫ ࢫكرɠوك ࢫجامعة ࢫمجلة ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫلعينة ࢫتحليلية ࢫدراسة ࢫלسلامي، ʏوالمصرࢭ

  .2012،ࢫ2،ࢫالعدد2לدارʈةࢫوטقتصادية،ࢫمجلدࢫ

ࢫɲشرةࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫטقتصادياتࢫالمتقدمةࢫتتعرضࢫلانكماشࢫحادࢫࢭʏࢫعامࢫ مارسࢫࢫ19،ࢫ2009ـ

2009. 

ۘܣࢫوسيلة،ࢫصناعةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫـࢫنصبةࢫمسعودة،ࢫالسب

  ،ࢫجامعةࢫȊسكرة.2017לسلامي،ࢫأبحاثࢫاقتصاديةࢫوإدارʈة،ࢫالعددࢫالثاɲيࢫوالعشرون،ࢫدʇسمفࢫ

ࢫسعاد،ࢫمخلوࢭʏࢫعبدࢫالسلام،ࢫدورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫمجلةࢫ ࢫيوسفاوي ـ

  .127،ࢫص:2017،ࢫمارسࢫ1טقتصادية،ࢫالمجلدࢫالثالث،ࢫالعددالȎشائرࢫ

  المراجعࡧالكفونية:

 .24/09/2019ع:،ࢫتارʈخࢫטطلا iugaza.edu.ps › siteالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫלسلام،ࢫعڴʄࢫاݍݵط:ࢫـࢫ

 ـࢫالموقعࢫטلكفوɲيࢫاݍݵاصࢫبالدكتورࢫحس؈نࢫحسنࢫܧݰاتة،ࢫعڴʄࢫاݍݵط

WWW.Darelmashora.com  

جاريࢫسكيناسࢫ،ࢫمسئوليةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫعنࢫاستقرارࢫכسواقࢫالماليةࢫ"ࢫدراسةࢫ"،ࢫالبنكࢫالدوڲʏ،ࢫعڴʄࢫـ

  اݍݵط

http:⁄⁄ikhwanonline.net⁄article.asp?artid=1349&secid=391.04/05/2011  

ࢫاݍݵط:ࢫ ʄࢫعڴ ،ʏࢫوטجتماڤ ʏࢫالماڲ ࢫوטستقرار ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫسعيد، ـحس؈ن

http://assabeel.net/news/2017/3/30/خࢫטطلاع":ࢫʈ29/09/2019،تار. 
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ࢫصاݍݳـ ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫالرحمن ࡧفتح ࢫعڴʄࢫ، ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫלسلامي:مدخلللɺندسة ࢫالنقد ࢫسوق أدوات

  .07/09/2019،ࢫتارʈخࢫטطلاع:ࢫhttp://www.siironline.orgاݍݵط:ࢫࢫ

  ،11ـࢫلينكࢫࢫ،ࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوالنمو،ࢫسلسلةࢫحلقاتࢫنقاشية،ࢫعڴʄࢫاݍݵط،العدد

www.kantakji.com/fiqh/Files/Markets/1020.pdf04/ 0   5/2011  
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 المصارفࡧלسلاميةࡧب؈نࡧالمعاملاتࡧالصورʈةࡧوࡧالمعاملاتࡧاݍݰقيقية

  

  ࢫإعداد

  بنࢫعواڲʏࢫمحمدࢫالشرʈفࢫالدكتور 

  المعاصرةࢫالماليةࢫمتخصصࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫࢫمدرب

 معɺدࢫصاݍݰ؈نࢫللماليةࢫלسلامية،ࢫمال؈قيا

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

المعاملاتࢫمنࢫالمعلومࢫأنࢫالواجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫتلقمࢫوتتقيدࢫبماࢫيحلࢫوʈحرمࢫمنࢫ

الآونةࢫכخ؈فةك؆فࢫاݍݰديثعنالمعاملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫلكنࢫفيالمالية،ࢫحۘܢࢫيɴܦݨمࢫטسمࢫمعࢫالفعل،ࢫو 

ࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫ٭ڈا ࢫوتتعامل ࢫتظɺرࢫࢫȊعضحقيقة ࢫحقيقية ࢫولʋست ࢫالمعاملاتصورʈة ɸذه

ࢫالبحث ࢫɸذا ʄسڥʉࢫלسلامية،و ࢫالمعاملات ࢫمسܢ ࢫتحت ࢫلتقديم ࢫنظرʈة ࢫالصورʈةࢫدراسة ࢫلموضوع تأصيلية

ࢫاݍݰقيقية ࢫالعقود ࢫعن ࢫوتمي؈قɸا ࢫباݍݰيل، ࢫالمصارفࢫوعلاقْڈا ʏࢫࢭ ࢫالصورʈة ࢫالمعاملات ࢫإڲʄࢫȊعض معࢫלشارة

ۂʏࢫاتفاقࢫب؈نࢫالمتعاقدينࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫعقدࢫظاɸريࢫولʋسࢫالصورʈةࢫלسلامية،وقدࢫخلصࢫالبحثࢫإڲʄࢫأنࢫ

ࢫغ؈فࢫمشروع ࢫبطرʈق ࢫأم ࢫمشروع ࢫبطرʈق ࢫسواءً ا، եࢫالمصارفࢫحقيقي ʏࢫࢭ ࢫالصورʈة ࢫظɺور ࢫأسباب ࢫمن ࢫوأن ،

است݀ݨالࢫالرȋحࢫأوࢫالْڈربࢫمنࢫטلقاماتࢫالقانونية،ࢫوأيضاࢫصعوȋةࢫتطبيقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫɸوࢫ

  לسلاميةࢫوטلقامࢫالɢاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫظلࢫعالمࢫʇسودهࢫالرȋا.

  الɢلماتࡧالمفتاحية:

  عقدࢫحقيقي.-عقدࢫظاɸرࢫ-اݍݰيلࢫࢫ- صارفࢫלسلاميةالم–المعاملاتࢫالمالية-الصورʈة

  مقدمة

ݰبھࢫأجمع؈ن.   اݍݰمدࢫוࢫربࢫالعالم؈نࢫوالصلاةࢫوالسلامࢫعڴʄࢫأشرفࢫالمرسل؈نࢫوعڴʄࢫآلھࢫوܵ

ࡧȊعد: ࢫלأما ࢫأوجدɸا ࢫوسائل ࢫالعقود ࢫالمنافعࢫفإن ࢫمبادلات ࢫوتنظيم ࢫأغراضھ ࢫݍݵدمة ɲسان

ࢫ ࢫالعقود ࢫمن ࢫعڴʄࢫعقد ࢫالناس ࢫفإذاࢫȖعارف ࢫأنࢫيɢونࢫوכعيان، ࢫفيھ ࢫכصل ࢫفإن ࢫالعملࢫبھ، ʄࢫعڴ واتفقوا

اࢫلمصݏݰةࢫمنࢫالمصاݍݳ،ࢫولذاࢫɠانࢫכصلࢫࢭʏࢫالعقودࢫלباحة،ࢫغ؈فࢫأنࢫالشارعࢫاݍݰكيمࢫنظمࢫالتعاقدࢫ محققً

مࢫخشيةࢫضياعࢫحقوقࢫالعباد،ࢫواللهࢫȖعاڲʄࢫشرعࢫلعبادهࢫمنࢫכحɢامࢫماࢫيحفظࢫحقوقɺمࢫمنࢫالضياعࢫوحرّ 

ࢫȖعا ࢫقال ࢫبالباطل ࢫالناس ࢫأموال ࢫأɠل :ʄڲࡧ نْ ࡧأَ لاَّ اطِلِࡧإِ بَ الْ مْࡧبِ كُ نَ ْʋ مْࡧبَ كُ الَ وَ مْ ࡧأَ وا لُ ُɠ أْ ࡧتَ ࡧلاَ وا نُ ذِينَࡧآمَ ࡧالَّ ا ڈَ ٱُّ ࡧأَ ا يَ

مْ  كُ رَاضٍࡧمِنْ نْࡧتَ ࡧعَ ةً ࡧتِجَارَ ونَ كُ   ]29الɴساء:[تَ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫك؆فࢫاݍݰديث ࢫالۘܣ ࢫالقضايا ࢫأɸم ࢫمن ࢫالبالعصرࢫاݍݰاضرࢫإن ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالمنتجات ʏنوكࢫۂ

ࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫ٭ڈا. ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫوالمعاملات ࢫלسلامية ࢫصورʈة ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫعڴʄحقيقة وجودࢫࢫȖعتمد

ࢫلمعاݍݨْڈاعقدينࢫأحدɸماࢫظاɸرࢫوךخرࢫمستف اࢫوعاجلاً եʈࢫࢫونحن،ࢫ،ࢫمماࢫيجعلࢫالبحثࢫعٔڈاࢫأمرًاࢫضرورʏࢭ

ࢫ ࢫجɺدنا ࢫنبذل ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫالصورʈة ࢫمفɺوم ࢫالرȋوʈةلتعرʈف ࢫاݍݰيل ࢫعن ࢫوȌعدɸا ࢫقر٭ڈا ࢫلذلكࢫومدى

 فالإشɢالࢫالذيࢫʇسڥʄࢫإليھࢫɸذاࢫالبحثࢫلمعاݍݨتھࢫيتمثلࢫࢭʏࢫלجابةࢫعنࢫכسئلةࢫالتالية:

ࢫوماۂʏࢫ ࢫ ࢫكتّڈم؟ ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء ࢫأشارࢫإلٕڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݰيل ʏࢫۂ ࢫالصورʈة ࢫوɸل ࢫالصورʈة؟ ࢫالمعاملات ࢫمفɺوم ما

ࢫوضوابطɺا ࢫشروطɺا ࢫفما ࢫثم ࢫومن ࢫظɺورɸا؟ ࢫࢫأسباب ࢫتɢونࢫالۘܣ ࢫטعتبارࢫحۘܢ ࢫȊع؈ن ࢫتؤخذ ࢫأن يجب

 .ࢫɸذاࢫماࢫأرʈدࢫتناولھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫحسبࢫاݍݵطةࢫالتالية:ࢫمشروعة

  المبحثࢫכولࢫ:ࢫȖعرʈفࢫالصورʈةࢫوعلاقْڈاࢫباݍݰيلࢫوعقدࢫالتݏݨئةࢫوالɺازل.ࢫ

  المبحثࢫالثاɲي:ࢫشروطࢫالعقودࢫالصورʈة.

  ظɺورɸاࢫࢭʏࢫالعقود.ࢫبالمبحثࢫالثالث:ࢫأقسامࢫالصورʈةࢫوأسبا
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  اتمة:ࢫوتتضمنࢫأɸمࢫالنتائجࢫوالتوصيات.اݍݵ

 فɺرسࢫالمصادرࢫوالمراجع.

 Ȗعرʈفࢫالصورʈةࢫوعلاقْڈاࢫباݍݰيلوعقدࢫالتݏݨئةࢫوالɺازل.المبحثࢫכولࢫ:ࢫ

:ࡧ إنࢫمصطݏݳࢫالصورʈةࢫحديثࢫטستعمالࢫلمࢫʇعرفࢫعندࢫالفقɺاءࢫالقدامىࢫȖعرʈفࡧالصورʈة.أولاً

ࢫ ࢫטسم، ࡧ٭ڈذا ࡧטصطلاحفالصورʈة ʏࢫࡩ فٍ ࢫتصرُّ ࢫ"إظɺار ʏࢫذلكࢫۂ ࢫإرادة ࢫمع ࢫغ؈فه، ࢫوإبطان ا، قصدً

".وقدࢫاجْڈدࢫالعلماءࢫالمعاصرʈنࢫࢭʏࢫȖعرʈفالصورʈةࢫبتعرʈفاتࢫمختلفةࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫمصطݏݳࢫحديثࢫ1المبطن

"الصورʈةࢫࢭʏࢫالعقودࢫࢫحسنࢫبنࢫأحمدࢫبنࢫمحمدࢫالغزاڲʏ:ࢫטستعمال،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالتعرʈفات:Ȗعرʈفࢫ

،ࢫ- ماࢫ-ۂʏࢫأنࢫيتفقࢫطرفانࢫعڴʄࢫإجراءࢫعقد اد:ࢫ"الصورʈةࢫࢭʏࢫ2لاࢫحقيقةً ࢫصورةً "،ࢫوعرّفɺاࢫכستاذࢫنزʈھࢫحمَّ

اࢫفقط،ࢫأماࢫלرادةࢫاݍݰقيقيةࢫفࢼܣࢫمنتفيةࢫفيھ.ࢫ եʈرɸࢫالعقدࢫظاʏونࢫاتفاقࢫالطرف؈نࢫࢭɢالعقودࢫمعناهࢫأنࢫي

ا եʈانࢫالعقدࢫصورɠذاࢫالنوعࢫمنࢫטتفاقࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫɸفھࢫ3فإذاࢫوجدࢫʈعرȖلمࢫعندࢫʈاࢫساميࢫالسوɺوعرّف."

ࢫالفعل ࢫلكنࢫحصيلْڈماࢫعقدࢫللصورة ࢫعڴʄࢫحدة، ࢫمشروع ࢫمٔڈما ࢫɠل ࢫظاɸرʈن ࢫعقدين ࢫإجراء ʏࢫۂ ࢫبقولھ: ية

  ثالثࢫمحرم".ࢫ

ࢫال الصورʈةࢫۂʏࢫتواطؤࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫعقدࢫماࢫࢭʏࢫالظاɸر،ࢫولʋسࢫࢫعقودوواܷݳࢫمنࢫɠلࢫماࢫسلفࢫأنّ

ࢫࢭʏࢫالباطن،ࢫولذلكࢫقدࢫتنقلبࢫالعقودࢫإڲʄࢫصورʈةࢫخاليةࢫالمضمونࢫوɸوࢫمالʋسࢫبمقصودࢫالمتعاقدين؛ࢫولأن

ࢫأنࢫ ࢫكما ࢫوالمباɲي. ࢫبالألفاظ ࢫلا ࢫوالمعاɲي ࢫبالمقاصد ࢫالعقود ʏࢫࢭ ࢫالعفة ࢫأن ࢫالفقɺاء ࢫعند ࢫالمقررة القاعدة

ࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫ ا،ࢫوȋناءً եسࢫحقيقيʋࢫأمرࢫمصطنعࢫولʏةࢫۂʈنࢫأنࢫالصور ب؈ّ Ȗعرʈفاتࢫالعلماءࢫالمعاصرʈنࢫɠلɺاࢫتُ

ا،ࢫللوصولࢫيمكنࢫأنࢫأعرفࢫالصورʈةࢫبأٰڈا:"ࢫإتفاقࢫب؈نࢫالمتعاقدينࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫعقدࢫظ եسࢫحقيقيʋرࢫولɸا

ࢫبطرʈقࢫمشروعࢫأوࢫغ؈فࢫمشروع".  إڲʄࢫغرضɺما،ࢫسواءً

ࢫبيعࢫ ࢫɠالآȖي: ʏࢫوۂ ࢫحقيقْڈا ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫيراد ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالصورʈة ࢫالعقود ࢫأنواع ʄࢫإڲ ࢫלشارة ࢫبنا وʉستحسن

التݏݨئة،ࢫبيعࢫالɺازل،ࢫبيعࢫالمظطر،ࢫبيعࢫالعينة،ࢫالتورقࢫالفردي،ࢫالتورقࢫالمنظم،ࢫبيعࢫالوفاء.ࢫفبعضࢫɸذهࢫ

العقودࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوقدࢫوقعࢫاݍݵلافࢫفٕڈاࢫب؈نࢫالعلماءࢫالمعاصرʈن،ࢫفمٔڈمࢫمنࢫأجازɸاࢫ

اࢫبحقيقْڈاࢫالۘܣࢫلايرادࢫ٭ڈاࢫالعقدࢫاݍݰقيقي. اࢫبالظاɸر،ࢫومٔڈمࢫمنࢫلمࢫيجزɸاࢫإعتدادً   اعتبارً

ا:المصطݏݰاتࡧذاتࡧالعلاقةࡧبالصورʈة.   ثانيً

ࢫ ࢫمن ࢫتقفب ࢫالۘܣ ࢫالمصطݏݰات ࢫالعلماء ࢫمنࢫناقش ࢫالمالية ࢫللعقود ࢫتناولɺم ʏࢫࢭ ࢫالصورʈة مصطݏݳ

ࢫبيعࢫ ࢫمثل: ࢫالبيع، ࢫحقيقة ࢫ٭ڈا ࢫيراد ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالبيوع ࢫأنواع ࢫتحت ࢫتندرج ࢫفࢼܣ ࢫوأصولية، ࢫنظرࢫفقɺية وجɺة

ࢫالفقɺيةࢫ ࢫالمصطݏݰات ࢫواݍݰيل،وأقرب ࢫوלكراه، ࢫالمضطر، ࢫوȋيع ࢫالɺازل، ࢫوȋيع ࢫالمواضعة، ࢫوʉسܢ التݏݨئة

وȋيعࢫالɺازل،ࢫوأقربࢫالمواضيعࢫכصوليةࢫإڲʄࢫموضوعࢫالصورʈةࢫɸوࢫࢫإڲʄࢫموضوعࢫالصورʈةࢫɸوࢫبيعࢫالتݏݨئة

  .ࢫ4اݍݰيل

ا:العقودࡧالصورʈةࡧوعلاقْڈاࡧباݍݰيل.   ثالثً

نࢫلھࢫأنࢫالصورʈةࢫلɺاࢫوجھࢫȖشابھࢫمعࢫاݍݰيلةࢫالۘܣࢫأشارࢫإلٕڈاࢫالفقɺاء،ࢫوɸناࢫلاࢫبدࢫ المتȘبعࢫلكتبࢫالفقɺاءࢫيȘب؈ّ

نࢫلناࢫوجھࢫالتباينࢫوالفرقࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫالصورʈة.ࢫࢫعندࢫالعلماءࢫحۘܢࢫ5أنࢫɲش؈فࢫإڲʄࢫتحديدࢫمفɺومࢫاݍݰيلة   يȘب؈ّ
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ࢫبقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ﴿ ࢫواستدل ا ࢫʇسܢࢫحيلةࢫحرامً ࢫما ࢫɠل ࢫلʋس ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫالقيم ࢫابن ࢫأشارࢫלمام ࡧوقد لاَّ إِ

ࡧ ونَ دُ تَ ڈْ ࡧٱَ لاَ ࡧوَ ةً ࡧحِيلَ ونَ طِيعُ سْتَ َʇࡧ انِࡧلاَ دَ وِلْ الْ ࡧوَ سَاءِ ِ ّɴال جَالِࡧوَ ِ ࡧمِنَࡧالرّ فِ؈نَ ضْعَ تَ ْ س ُ يلاً المْ ِȎَࢫ[﴾س ،ࢫ]98الɴساء:

ووجھࢫالدلالة:ࢫ"ࢫأنھࢫأرادࢫباݍݰيلةࢫالتحيلࢫعڴʄࢫالتخلصࢫمنࢫب؈نࢫالكفارࢫوɸذهࢫحيلةࢫمحمودةࢫيثابࢫعلٕڈا،ࢫ

ࢫالكفار ࢫɸزʈمة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰيلة ࢫوحيلࢫࢫ6وكذلك ࢫمحرمة ࢫحيل ࢫوسمّاɸا ࢫ ࢫنوع؈ن ʄࢫإڲ ࢫاݍݰيل ࢫقسّم ࢫوقد ،"

واعࢫࢫمٔڈاࢫماࢫɸوࢫمشروعࢫومٔڈاࢫماࢫɸوࢫغ؈فࢫ.ومنࢫخلالࢫتحديدࢫمفɺومࢫاݍݰيلةࢫيȘب؈نࢫلناࢫأنࢫاݍݰيلࢫأن7مباحة

ࢫعقد ࢫالقيامࢫبإجراء ʏࢫۂ ا ࢫإذً ࢫفاݍݰيلة ࢫأوࢫغ؈فࢫࢫ-ما- مشروع، ࢫمشروعًا ࢫقدࢫيɢون ࢫولʋسࢫحقيقي بمظɺرࢫخفي

ࢫࢭʏࢫ ࢫالغرض ࢫيɢون ࢫفقد ࢫبئڈما ࢫالفرق ࢫوجھ ࢫأما ࢫالصورʈة، ࢫحقيقة ࢫمع ࢫالتباين ࢫɸوࢫوجھ ࢫوɸذا مشروع،

اࢫحيثࢫيɴتجࢫأثرًاࢫࢭʏࢫالتعاقدࢫɠال եاࢫب؈نࢫاݍݰيلةࢫحقيقي եʈونࢫالغرضࢫصورɢࢫبيعت؈نࢫمستقلت؈ن،ࢫوقدࢫيʏتورقࢫࢭ

ࢫالصورʈة،ࢫ ࢫبالبيوع ࢫالرȋا ʄࢫعڴ ل ࢫالتحيّ ࢫيɢون ࢫقد ࢫولذلك ࢫالتعاقد. ʏࢫࢭ ࢫأثرًا ࢫيɴتج ࢫلا ࢫبحيث المتعاقدين

لࢫعڴʄࢫالرȋا،ࢫوذلكࢫبفكيبࢫجملةࢫمنࢫالشروطࢫوالعقودࢫالمشروعةࢫ فالصورʈةࢫۂʏࢫمنࢫأɸمࢫوسائلࢫالتحيّ

  .8حɢامࢫكبيعࢫالعينةࢭʏࢫالظاɸرࢫمعࢫالتلفيقࢫࢭʏࢫכ 

ࢫ ن ࢫب؈ّ لࢫوقد ࢫالتحيّ ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈا ࢫيتوصل ࢫالۘܣ ࢫالقواعد ࢫأɸم ࢫالمقام ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ النۗܣ

صڴʄࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫعمرࢫقال:ࢫقالࢫرسولࢫاللهࢫباسمࢫالبيعࢫعڴʄࢫالرȋاࢫحيثࢫجمعɺاࢫࢭʏࢫحديثࢫواحد،ࢫفعنࢫ

".ࢫ9اࢫلمࢫيضمنࢫولاࢫبيعࢫماࢫلʋسࢫعندك:ࢫ"ࢫلاࢫيحلࢫسلفࢫوȋيعࢫولاࢫشرطانࢫࢭʏࢫبيعࢫولاࢫرȋحࢫماللهࢫعليھࢫوسلم

قالࢫابنࢫالقيم:ࢫعنࢫɸذاࢫاݍݰديث:ࢫ"ࢫɸذاࢫاݍݰديثࢫأصلࢫمنࢫأصولࢫالمعاملاتࢫوɸوࢫنصࢫࢭʏࢫتحرʈمࢫاݍݰيلࢫ

  ".ࢫ10الرȋوʈة

ا:ࡧالصورʈةࡧوعلاقْڈاࡧȊعقدࡧالتݏݨئةࡧوالɺازل..   راȊعً

نࢫفقɺاءࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالمعاصرونࢫ أنࢫمصطݏݳࢫالصورʈةࢫۂʏࢫمصطݏݳࢫحديثࢫטستعمال،ࢫب؈ّ

ولمࢫȖعرفࢫعندࢫفقɺاءࢫالسلفࢫ٭ڈذاࢫטسم،ࢫوإنماࢫتدورࢫࢫالصورʈةࢫوتندرجࢫࢫحولࢫمسائلࢫالتݏݨئة،ࢫوالɺزل،ࢫ

  .سبقࢫبياٰڈاواݍݰيلوقدࢫ

فقدࢫعرّفࢫכستاذࢫوɸبةࢫالزحيڴʏࢫالتݏݨئةࢫبقولھ"ࢫأنࢫيتظاɸرࢫأوࢫيتواطأࢫܧݵصانࢫعڴʄࢫإبرامࢫعقدࢫ

ࢫإما ࢫبئڈما ࢫأك؆فࢫمنࢫࢫصوري ࢫأوࢫبإظɺارࢫمقدارࢫبدل ࢫالملكية، ࢫعڴʄࢫȊعض ࢫظالم ࢫاعتداء ࢫمن ࢫالتخلص بقصد

ا ".ɸذاࢫ11البدلࢫاݍݰقيقيࢫابتغاءࢫالشɺرةࢫوالسمعة،ࢫأوࢫلتغطيةࢫاسمࢫالܨݵصࢫالذيࢫʇعملࢫلمصݏݰتھࢫباطنً

ࢫغ؈فࢫأنࢫ ࢫمن ࢫعقد ࢫالتظاɸرࢫبإɲشاء ʄࢫعڴ ࢫاثنان ࢫتواطأ ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫالتݏݨئة، ࢫبيع ࢫحقيقة ࢫلنا ݳ ࢫيوܷ التعرʈف

ࢫيقصدانࢫ ࢫɠانا ࢫمن ࢫɸذا ࢫتحت ࢫوʈدخل ࢫحقيقي، ࢫولʋس ࢫصوري ࢫعقد ࢫأنھ ࢫبمعۚܢ ࢫحقيقة، ࢫلذلك يɢون

  بالتظاɸرࢫاكȘسابࢫالشɺرةࢫلأحدɸما،ࢫأوࢫالنقلࢫالصوريࢫللملكية.ࢫ

شاعࢫإطلاقࢫعقدࢫالتݏݨئةࢫعندࢫȊعضࢫالعلماءࢫالمعاصرʈنࢫࢫعڴʄࢫɠلࢫࢫومنࢫاݍݨديرࢫبالذكرࢫɸناࢫأنھ

ࢫصوري ࢫجلبࢫࢫ؛عقد ࢫورائھ ࢫمن ࢫالقصد ࢫولوࢫɠان ࢫصوري، ࢫالغ؈فࢫوالȘسفࢫȊغطاء ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫتتضمن لأٰڈا

  مصݏݰة،ࢫأوࢫدفعࢫمفسدة.ࢫ

ࢫيرادࢫباللفظࢫودلالتھࢫالمعۚܢࢫاݍݰقيقيࢫولاࢫالمجازي،ࢫبلࢫأرʈدࢫبھࢫغ؈فɸماࢫوɸوࢫأماࡧالɺازلࡧفɺو ماࢫ"ࢫألاّ

،ࢫوجاءࢫȖعرʈفࢫالɺازلࢫࢭʏࢫفتحࢫالقدير:"ࢫوأماࢫالɺازلࢫفمرʈدࢫلمعۚܢࢫاللفظࢫغ؈فࢫمرʈدࢫ12لاࢫتܶݳࢫإرادتھࢫمنھ"
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،ࢫفالɺازلࢫقصدࢫصورʈةࢫاللفظࢫوعمدࢫإڲʄࢫذلكࢫباختيارهࢫولمࢫ13ݍݰكمھࢫفلاࢫيلتفتࢫلقصدهࢫعدمࢫاݍݰكم"

    يردࢫإɲشاءࢫالعقدࢫوإنماࢫأرادࢫبھࢫغرضًاࢫآخر.ࢫ

  رʈة.المبحثࡧالثاɲي:ࡧشروطࡧالعقودࡧالصو 

:ʏࢫالعقدࢫحۘܢࢫيوصفࢫبأنھࢫصوريࢫوۂʏاࢫࢭɸناكࢫشروطيجبࢫتوفرɸ  

  أنࢫيوجدࢫعقدانࢫأوࢫموقفانࢫاتحدࢫفٕڈماࢫالطرفانࢫوالموضوع. -1

 أنࢫيختلفࢫالعقدانࢫمنࢫحيثࢫالماɸية،ࢫأوࢫכرɠان،ࢫأوࢫالشروط. -2

 أنࢫيɢوناࢫمتعاصرʈن،ࢫفيصدراࢫمعًاࢫࢭʏࢫوقتࢫواحد. -3

ࢫ -4 ࢫالعقد ࢫوɸو ا ࢫعلنيً ࢫظاɸرًا ࢫأحدɸما ࢫيɢون ࢫالعقدࢫأن ࢫوɸو ا ࢫךخرࢫمستفً ࢫوɢʈون الصوري،

  .14اݍݰقيقي

  ظɺورɸاࢫࢭʏࢫالعقود.ࢫبالمبحثࢫالثالث:ࢫأقسامࢫالصورʈةࢫوأسبا -5

 المبحثࡧالثالث:ࡧأقسامࡧالصورʈةࡧوأسبابࡧظɺورɸاࡧࡩʏࡧالعقود.

 أقسامࡧالصورʈة:ࡧتنقسمࡧالصورʈةࡧباعتبارࡧالمشروعيةࡧإڲʄࡧقسم؈ن: -1

ࡧالمشروعة:  -أ خرىࢫࢫالصورʈة ࢫاُ ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫواستعمالɺا ࢫمشروعة، ࢫطرʈقة ࢫقلب ʄࢫعڴ ࢫالتحايل ʏۂ

ࢫلوࢫأرادࢫ ࢫكما ࢫمظلمة، ࢫأوࢫمنع ࢫاليتامى، ࢫمال ࢫكحفظ ࢫحق، ࢫإثبات ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫبقصد وذلك

ࢫأنࢫ ࢫليوɸم ࢫصوري ࢫبيع ࢫآخرࢫعقد ࢫمع ࢫالضعيف ࢫفعقد ࢫضعيف، ࢫمال ʄࢫعڴ ࢫʇعتدي ࢫأن ظالم

 .15المالࢫقدࢫانتقلࢫإڲʄࢫغ؈فه،ࢫفيندفعࢫبذلكࢫالظلم

ࡧ  - ب ࢫغ؈فࡧالمشروعة:الصورʈة ࢫالۘܣ ࢫالوسائل ʏاوۂȋࢫالر ʄࢫعڴ ࢫالبيع ࢫباسم ل ࢫالتحيّ ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈا ࢫيتوصل

ࢫכحɢام،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتلفيق ࢫالظاɸرࢫمع ʏࢫࢭ ࢫالمشروعة ࢫوالعقود ࢫالشروط ࢫمن ࢫجملة ࢫبفكيب وذلك

ࢫالعقدࢫ ࢫ٭ڈذا ࢫليخفي ا եʈࢫصور ا ࢫعقدً ࢫغ؈فه ࢫمع ࢫالمماطل ࢫوɠالمدين ࢫالمنظم ࢫوالتورق ࢫالعينة كبيع

ࢫيطالب ࢫلا ࢫلɢي ࢫوذلك ࢫأنࢫمالھ؛ ࢫغ؈فࢫالمشروعة ࢫالصورʈة ʏࢫࢭ ࢫالدين.والغالب ࢫȊسداد ࢫالدائن ھ

العاقدࢫيرʈدࢫ٭ڈاࢫالتحايلࢫعڴʄࢫכحɢامࢫالقانونيةࢫالمتعلقةࢫبالنظامࢫالعام،ࢫأوࢫלضرارࢫبحقوقࢫ

أنࢫالفقɺاءࢫاختلفواࢫفيماࢫإذاࢫاختلفࢫاللفظࢫوالنية،ࢫومماࢫتجدرࢫלشارةࢫإليھࢫ.16الغ؈فࢫأوࢫالغش

ࢫ ࢫأوࢫلا؟ ࢫآثاره ࢫوɴʈتج ࢫالعقد ࢫينعقد ࢫالعقودࢫفɺل ʏࢫࢭ ࢫالعفة ࢫأن ࢫالفقɺاء ࢫجمɺور ࢫذɸب فقد

 بالمقاصدࢫوالمعاɲيࢫلاࢫبالألفاظࢫوالمباɲي.

ا:ࡧأسبابࡧظɺورࡧالصورʈة.   ثانيً

ࢫوالمصارفࢫל  ࢫ(المؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫالمتعاقدينࢫللتعامل ࢫأسبابࢫتبعث ࢫبيانࢫللصورʈة ʏࢫوفيماࢫيڴ سلامية)،

  لأɸمࢫכسباب:

فرضࢫ -1 اࢫمنࢫمخاطرࢫمعينة،ࢫفقدࢫتُ ًȋاࢫلمتطلباتࢫقانونيةࢫأوࢫرقابيةࢫٮڈر الݏݨوءࢫإڲʄࢫالصورʈةࢫوفقً

،ࢫوɸذهࢫالقيودࢫ ࢫولʋستࢫحقيقيةً ࢫعڴʄࢫالملكيةࢫمماࢫيجعلɺاࢫصورʈةً عڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫقيودٌ

 .17مٔڈاࢫماࢫيتعارضࢫمعࢫأصلࢫالمِلك
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ࢫ -2 ʄࢫإڲ ࢫتوجدࢫالݏݨوء ࢫالۘܣ ࢫبالدولة ࢫاݍݵاصة ࢫوالمحاسȎية ࢫالقانونية ࢫלجراءات ࢫȊسȎب الصورʈة

ࢫأوࢫ ࢫכجانب، ࢫبأسماء ࢫכصول ࢫȖܦݨيل ࢫما ࢫدولة ࢫقانون ࢫيمنع ࢫفقد ࢫالعقد، ࢫمحل ࢫכصول فٕڈا

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫكث؈فࢫمن ࢫفɺناك ࢫالعميل، ࢫأوࢫباسم ʏࢫالمحڴ ࢫالبنك ࢫباسم ࢫכصول ࢫȖܦݨيل ʇشفط

كɺاࢫالقانوɲيࢫɸوࢫالبنكࢫלسلامي،ࢫومالكࢫالملكيةࢫالنفعيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمال

 .ࢫɸ18وࢫالمستأجر

ࢫعالمࢫ -3 ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالɢامل ࢫوטلقام ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫتطبيق صعوȋة

ࢫمنافسةࢫ ࢫيجعل ࢫمما ࢫالعالم، ʄࢫعڴ ࢫالمسيطرة ʏࢫۂ ࢫالرȋوʈة ࢫالبنوك ࢫزالت ࢫفما ࢫالرȋا، ʇسوده

 كࢫݍݨأتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫللعقودࢫالصورʈة.،ࢫولذل19البنوكࢫלسلاميةࢫلɺاࢫصعبة

محاɠاةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫالرȋوʈةࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫכمور،ࢫمنࢫضمٔڈاࢫالمنتجاتࢫالتموʈلية،ࢫ -4

عدࢫمزدوجًاࢫب؈نࢫالبنوكࢫ ُʇࢫالعامࢫالذيࢫʏبࢫالنظامࢫטقتصاديࢫأوࢫالماڲȎسȊوميةࢫɢوالرقابةࢫاݍݰ

 .20לسلاميةࢫوالبنوكࢫالرȋوʈة

 لكية،ࢫȊسȎبࢫاست݀ݨالࢫالرȋحࢫأوࢫالْڈربࢫمنࢫטلقاماتࢫالقانونية.النقلࢫالصوريࢫللم -5

 ضعفࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالمركزيࢫأوࢫاݍݨɺةࢫاݍݰɢوميةࢫالمختصة. -6

ࢫ -7 ࢫللدائن؈ن ࢫالعام ࢫالضمان ࢫوݍݰماية ࢫالمديونية ࢫلإɲشاء ࢫوسيلة ʏࢫۂ ࢫלسلامي-الصورʈة ،ࢫ- البنك

ࢫاݍݰقيقة ʏࢫࢭ ࢫلاࢫوجودࢫلھ ا եʈࢫصور ࢫالمدين ࢫتصرف ࢫمعࢫࢫفيɢون ࢫالمدين ࢫلوࢫاتفق : ࢫفمثلاً والواقع،

ࢫبʋنماࢫ ࢫوʈظɺرࢫالܨݵصࢫךخرࢫبمظɺرࢫالمشفى، ࢫيظɺرࢫɸوࢫبمظɺرࢫالباǿع، ࢫأن ʄࢫآخرࢫعڴ ܧݵص

ࢫمنࢫ ࢫالمبيعة ࢫالع؈ن ࢫتخرج ࢫالوسيلة ࢫفّڈذه ا، եࢫحقيقي ࢫلʋس ࢫالبيع ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫبئڈما ࢫفيما يتفقان

 21الضمانࢫالعامࢫللدائن؈ن.

  النتائجࢫالۘܣࢫتوصلتࢫإلٕڈاࢫوۂʏࢫɠالآȖي:ࢫࢭʏࢫختامࢫɸذاࢫالبحثࢫأخلصࢫإڲʄࢫأɸم:اݍݵاتمة

 ࢫغ؈فࢫمشروعةࢫ ࢫوصورʈة ࢫمشروعة ࢫصورʈة ࢫقسم؈ن: ʄࢫإڲ ࢫتنقسم ࢫלسلامي ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫالصورʈة أن

ومنࢫأمثلةࢫالصورʈةࢫالمشروعةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرةࢫوالۘܣࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫɠالمرابحةࢫ

 للآمرࢫبالشراء،ࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك.ࢫ

 ذهࢫالعقودࢫومنࢫɺيعࢫالوفاء،ࢫفȋالتورقࢫالمنظمࢫوالعينةࢫوالتݏݨئةࢫوɠةࢫغ؈فࢫالمشروعةʈأمثلةࢫالصور

 כصلࢫفٕڈاࢫأٰڈاࢫتحايلࢫعڴʄࢫالرȋا.

ࢫب ࢫتتعلق ࢫمɺمة ࢫمسألة ࢫטعتبارࢫحۘܢࢫوȋقيت ࢫȊع؈ن ࢫتؤخذ ࢫأن ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالصورʈة ࢫالمعاملات ضوابط

  ومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالضوابط:ࢫتوصفࢫبأٰڈاࢫمشروعة

ࢫب؈ -1 ࢫاݍݨمع ࢫيɢون ࢫإڲʄࢫألاّ ࢫليتوصل ࢫعقدين ʄࢫإڲ ࢫيݏݨأ ࢫفلا ࢫمحرم، ʄࢫإڲ ࢫوسيلة ࢫالعقدين ن

 محظورࢫكأخذࢫالرȋاࢫࢭʏࢫبيعࢫالعينة.

 أنࢫتتوفرࢫشروطࢫعقدࢫالبيعࢫوۂʏ:ࢫالصيغة،ࢫوالعاقدان،ࢫوالمعقودࢫعليھ. -2

ࢫلإ  -3 ࢫالمتعاقدين، ࢫالتحايلࢫب؈ن ࢫالتواطؤࢫوعدم ࢫوإظɺارɸاࢫعدم ࢫممنوعة ࢫمعينة ࢫمعاملة خفاء

 ڲʄࢫالرȋا.الوصولࢫإࢫبوجھࢫآخرࢫمباح،ࢫخشية
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 لاࢫبدࢫمنࢫانتفاءࢫالقيودࢫوכوصافࢫالۘܣࢫتتعارضࢫمعࢫأصلࢫالمِلك -4

ࢫلاࢫ -5 ࢫحۘܢ ࢫللواقع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫاخضاع ࢫولʋس ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة ࢫالواقع اخضاع

  تظɺرࢫمعاملاتࢫصورʈةࢫغ؈فࢫمشروعةࢫتحتࢫمسܢࢫالمعاملاتࢫלسلامية.

  التوصيات

 ةࢫغ؈فࢫالمشروعة،ࢫʈعتمدࢫלبتعادࢫعنࢫالمعاملاتࢫالصورʇثمارࢫالمباشرࢫالذيࢫȘࢫعالمࢫלسʏوالدخولࢫࢭ

 عڴʄࢫأساسࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫɠالمضارȋةࢫوالمشاركة.

 .ةʈشاءࢫآلياتࢫوأدواتࢫحقيقيةࢫغ؈فࢫصورɲࢫلإʏالسڥ 

 .عةࢫלسلاميةʉࢫمبادئࢫالشرʄعتمدࢫعڴȖندسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫمتطورةࢫɸشاءࢫࢫɲࢫإʏمةࢫࢭɸالمسا 

 ࢫ ࢫحقل ʏࢫࢭ ࢫوالمتخصص؈ن ࢫالباحث؈ن ࢫب؈ن ࢫإسلاميةࢫحقيقيةࢫالتعاون ࢫعقود ࢫلإيجاد ࢫלسلامية المالية

ࢫوتحاليلࢫ ࢫ ࢫحلول ࢫوإجراء ࢫآثارࢫالعقد، ࢫعلٕڈا ࢫيفتب ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫلݏݰقيقة ࢫالمخادعة ࢫالصورʈة لتفادي

 لواقعࢫالمعاملاتࢫالصورʈة.

 ةࢫالۘܣࢫʈࢫمنعࢫالمعاملاتࢫالصورʄساعدࢫعڴȖالتعاونࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلإيجادࢫحلولࢫعمليةࢫ

 رȋايتوصلࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫال

ࢫɸوࢫ - ࢫقدمتھ ࢫما ࢫأن ࢫوحسۗܣ ࢫأعمق ࢫوتأصيل ࢫأوسع ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫأن ࢫأرى وإɲي

  خطوةࢫإڲʄࢫכمامࢫࢭʏࢫالبحثࢫالعلܣ.ࢫ

  المصادرࡧوالمراجع:

ࢫ( ࢫمحمد. ࢫبن ࢫمحمد ࢫبن ࢫمحمد ࢫالدين ࢫشمس ࢫالله ࢫأبوࢫعبد ࢫأم؈فࢫحاج، ࢫ1403ابن ࢫɸ1983ـ/ التقرʈرࡧم).

  العلمية..ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫالكتبࢫ2.ࢫطوالتحب؈ف

ࢫعابدين، ࢫ(اِبن ࢫالعزʈز. ࢫعبد ࢫعمرࢫبن ࢫبن ࢫأم؈ن ࢫ1421محمد ࡧالدرࡧم).ɸ2000ـ/ ʄࡧالدرࡧالمحتارࡧعڴ حاشية

  .ࢫد.ط.ࢫࢫب؈فوت:ࢫدارࢫالفكر.المختارࡧشرحࡧتنوʈرࡧכبصار

).ʏيࢫبكرࢫأيوبࢫالزرڤȌد.ط.ࢫتحقيق:ࢫطھࢫإعلامࡧالموقع؈نࡧعنࡧربّࡧالعالم؈ن.م).ࢫ1973ابنࢫالقيم،محمدࢫبنࢫأ

  ب؈فوت:ࢫدارࢫالكتبࢫالعلمية.ࢫعبدࢫالرءوفࢫسعد.

ࢫ(ࢫ .ʏيࢫبكرࢫأيوبࢫالزرڤȌࢫ1415ابنࢫالقيم،محمدࢫبنࢫأ .ب؈فوت:ࢫحاشيةࡧابنࡧالقيمࡧعڴʄࡧس؇نࡧأȌيࡧداوده).

  .ࢫࢫ2دارࢫالكتبࢫالعلمية،ࢫط

  .ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫصادر.1.ࢫط.لسانࡧالعربابنࢫمنظور،ࢫجمالࢫالدينࢫأبوࢫالفضلࢫمحمدࢫبنࢫمكرمࢫ.(د.ت)

  د.ط.ࢫࢫب؈فوت:ࢫدارࢫالفكر.ࢫشرحࡧفتحࡧالقدير.ابنࢫالɺمام،ࢫكمالࢫالدينࢫ.ࢫ(د.ت).ࢫ

ࢫ ࢫ(د.ت). ࢫالقزوʈۚܣ. ࢫمحمدࢫبنࢫيزʈد ࢫالله ࢫأبوࢫعبد ࢫماجة،ࢫ ࡧماجھابن ࡧابن ࢫعبدࢫس؇ن ࢫفؤاد ࢫمحمد ،ࢫتحقيق:

  الباࢮʏ.ࢫد.ط،ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫإحياءࢫالكتبࢫالعرȋية.

  .ࢫد.ط.ࢫࢫب؈فوت:ࢫدارࢫالكتابࢫالعرȌي.ࢫȌيࡧداودس؇نࡧأأبوࢫداود،ࢫسليمانࢫبنࢫכشعثࢫالܦݨستاɲي.ࢫ(د.ت).ࢫ

 م).ࢫالقاɸرة:ࢫدارࢫالفكرࢫالعرȌي،ࢫد.ط.ࢫ1996.ࢫ(ࢫالملكيةࡧونظرʈةࡧالعقدࡧࡩʏࡧالشرʉعةࡧלسلاميةأبوࢫزɸرة،ࢫ
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،ࢫتحقيق:ࢫمحمدࢫعبدࢫالس؇نࡧالكفى م).ࢫɸ2003ـ/ࢫࢫ1424البٕڈقي،ࢫأحمدࢫبنࢫاݍݰس؈نࢫبنࢫعڴʏࢫبنࢫمو؟ۜܢ.ࢫ(ࢫ

  الكتبࢫالعلمية.،ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫ3القادرࢫعطا.ࢫط

ࢫ ࢫأبوࢫعʋؠۜܢ.(د.ت). ࢫعʋؠۜܢ ࢫبن ࢫمحمد ࡧالفمذيالفمذي، ࡧس؇ن ࡧالܶݰيح ࢫتحقيقاݍݨامع ࢫد.ط. ࡧ. أحمدࢫ:

  محمدࢫشاكرࢫوآخرونࢫ.ࢫب؈فوت:ࢫدارࢫإحياءࢫالفاثࢫالعرȌي.

ࢫ( ࢫنزʈھ. ࢫ2008حماد، ࡧم). ࡧالفقɺاء. ࡧلغة ʏࡧࡩ ࡧوטقتصادية ࡧالمالية ࡧטقتصادية ࡧالمصطلاحات ،ࢫࢫ1طم݀ݨم

  دمشق:ࢫدارࢫالقلم.

رʈۚܣ،ࢫɲشأتࢫإبراɸيم.ࢫ( ة.ࡧم).ࢫࢫ1986الدّ   .ࢫجدة:ࢫدارࢫالشروق.ࢫ1طالفاعۜܣࡧࡩʏࡧعقودࡧالمبادلاتࡧالماليّ

ࢫاݍݰميد.( ࢫعبد ࢫوࢫالشوارȌي ࢫعزࢫالدين ࡧوالقضاء.م)1991الدناصوري ࡧالفقھ ࡧضوء ʏࡧࡩ ࢫطالصورʈة .ࢫ3.

  القاɸرة:ࢫدارࢫالمعارف.

 دمشق:ࢫدارࢫالفكر..ࢫࢫ4.ࢫطالفقھࡧלسلاميࡧوأدلتھد.ت).ࢫالزحيڴʏ،ࢫوɸبةࢫمصطفى.ࢫ(

ࢫ ࢫ(د.ت). ࢫالرزاق. ࢫعبد ࡧاݍݨديد.السٔڈوري، ࡧالمدɲي ࡧالقانون ࡧشرح ʏࡧࡩ ࢫدارࢫإحياءࢫالوسيط ࢫب؈فوت: د.ط.

  الفاثࢫالعرȌي.

حايلࡧعڴʄࡧالرȋاࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧלسلاميم).ࢫ2014ه/ࢫ1435ܧݵار،ࢫأبوࢫنصرࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫعمر.ࢫ( .ࢫ1.ࢫطالتَّ

  مسقط:ࢫمكتبةࢫمسقط.

ࢫ(العمراɲي،ࢫࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫ ࢫ2006ه/ࢫ1427بنࢫعبدࢫالله. ࢫالرʈاض:ࢫ1.ࢫطالعقودࡧالماليةࡧالمركبةم). .

  دارࢫكنوزࢫاشبليا.ࢫ

  .القاɸرة:ࢫدارࢫمحمودࢫللɴشرࢫوالتوزʉع.ࢫ2العمرو؟ۜܣ،ࢫأنور.ࢫ(د.ت).ࢫࢫالصورʈةࢫوورقةࢫالضد.ࢫط

ࢫ ࢫ( ࢫمحمد. ࢫبن ࢫأحمد ࢫبن ࢫحسن ،ʏࢫࢫ2000الغزاڲ ࡧالعبادم). ࡧحقوق ʏࡧࡩ ࡧלلقام ࢫطإɲشاء ࢫدارࢫ1. ࢫالرʈاض: .

  عالمࢫالكتب.ࢫ

ࢫالغليقة ࢫ(، ࢫالعزʈز. ࢫعبد ࢫبن ࡧטسلامي.م).2006صاݍݳ ࡧالفقھ ʏࡧࡩ ࡧالعقود ࢫدارࢫكنوزࢫ1طࢫصيغ ࢫالرʈاض: .

  إشبليا.ࢫ

د.ط.ࢫالمصباحࡧالمن؈فࡧࡩʏࡧغرʈبࡧالشرحࡧالكب؈فࡧللرافڥʏ،ࡧالفيومي،أحمدࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫعڴʏࢫالمقري،ࢫ(د.ت).

 ب؈فوت:ࢫالمكتبةࢫالعلمية.

ࢫداڦʏ،ع ࢫ(القره ࢫالدين. ࢫمحۛܣ ʏࢫ2009ڴ ࡧלسلاميم). ࡧלقتصاد ʏࡧࡩ ࢫطبحوث ࢫ ࢫدارࢫالȎشائرࢫ1. ࢫب؈فوت: .

  טسلامية.

ࢫ( م. ࢫسلاّ ࢫمحمد ࢫ ࢫ2005مدɠور، ࡧالعامة.م). ࡧونظرʈاتھ ࡧومصادره ࡧלسلاميتارʈخھ ࡧللفقھ د.ط.ࢫالمدخل

  القاɸرة:ࢫدارࢫالكتابࢫاݍݰديث.ࢫ

  المؤتمرات:

يحثࢫتطبيقࡧالملكيةࡧالنفعيةࡧوالملكيةࡧالقانونيةࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧלسلامي،ࡧألارو،ࢫعبدࢫالرزاقࢫعبدࢫالمجدد.ࢫ

  م).2014مقدمࢫࢭʏࢫمؤتمرࢫالملكيةࢫالقانونيةࢫوالملكيةࢫالنفعيةࢫوالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫاسرا،ࢫمال؈قيا.ࢫ(
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سلاميةࡧعاملࡧنحوࡧࡧتحقيقࡧࡧالم؈قةࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧל 

  التنافسيةࡧالمستدامة

  ࢫإعداد

  بوزʈانࢫمختارʈةࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-جامعةࢫسيديࢫبلعباسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 جداهࢫعبدࢫالكرʈمࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-2وɸرانࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالظɺورࢫالمتأخرࢫللبنوكࢫלلكفونيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالساحةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫࢫࢫࢫࢫ

أدلةࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫنموɸاࢫالسرʉع،ࢫلʋسࢫفقطࢫࢭʏࢫعددࢫالمؤسساتࢫالمالية،ࢫبلࢫامتداداࢫإڲʄࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫ

لذاࢫتبحثࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢫ؛اءبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫوالبلدانࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫحدࢫسو 

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالتنافسية ࢫالم؈قة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫלلكفونية ࢫالص؈ففة ࢫموضوع ʏࢭ

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫלلكفونية ࢫالص؈ففة ࢫاݍݵدمات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫأɸم ࢫوتحليل عرض

  .לسلاميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالم

ࢫ ࢫɸذه ݰت ࢫللغايةࢫعڴʄࢫأوܷ ࢫمتطورة ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫلدٱڈا ࢫفقط ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫȊعض ࢫأن الدراسة

  לنفنت،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫمعظمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫכخرىࢫلمࢫيكنࢫلدٱڈاࢫأيࢫم؈قاتࢫالكفونيةࢫمتطورة.

  الم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستدامة.،الص؈ففةࢫטلكفونيةالمصارفࢫלسلامية،ࢫࡧ:الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract:  

Despite the rather late debut of Islamic e-banking the global financial arena, there is 

evidence to indicate its rapid growth not only in the number of financial institutions around 

the globe including both in Islamic countries and non-Islamic countries; Sothis paper 

examines research on the subject of e-banking in islamicbanks and their role in achieving the 

competitive advantage of sustainableBy presentingand analysis the leading international 

experiences in the field ofe -banking in islamic banks institutions in various countries of the 

world . 

This study showed that only some of Islamic e-banking had very well developed internet 

banking while most others did not have well developed features. 

Keywords:ࢫIslamic banks, e-banking,sustainable competitive advantage. 

  : مقدمة

ࢫالوقتࢫ ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫأɸمية ࢫالمواضيع ࢫب؈ن ࢫمن ࢫטلكفونية ࢫالص؈ففة ʇعتفࢫموضوع

الراɸنࢫلماࢫتلعبھࢫלدارةࢫࢫלلكفونيةࢫࢫمنࢫدورࢫبارزࢫࢭʏࢫمواكبةࢫالتطوراتࢫالمȘسارعةࢫلتكنلوجياࢫالمعلوماتࢫ

ࢫوعملياٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللأعمال ࢫعفࢫࢫالمصاحبة ࢫالمالية ࢫبروزࢫاݍݵدمات ࢫȊعد ࢫلاسيما التموʈلية،

כنفنت،ࢫفضلاࢫعنࢫاݍݰتميةࢫالۘܣࢫفرضْڈاࢫشدةࢫالمنافسةࢫوالعولمةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫمنࢫجɺة،ࢫوضرورةࢫ

توافقɺاࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.ࢫɸذاࢫوقدࢫقامتࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبإصلاحاتࢫ

نتجاٮڈاࢫوزʈادةࢫجدواɸاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫوالدوڲʏ،ࢫوذلكࢫȊغيةࢫטستفادةࢫمكثفةࢫسعياࢫمٔڈاࢫلفشيدࢫم

ࢫȊعكسࢫ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫوجھ ʏࢫࢭ ࢫاستقرارɸا ࢫتحقيق ࢫمن ࢫتمكنت ࢫإذ ࢫالتكنلوجية؛ ࢫטبتɢارات ࢫمن القصوى

ࢫ( ࢫأك؆فࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫتطور ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية، ࢫࢭʏࢫ75نظ؈فٮڈا ࢫالشرعية ࢫعضوࢫللɺيئات (
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ࢫم600( ࢫ ࢫنحوࢫ) ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖعمل ࢫحيث ࢫمالية، ࢫعملياٮڈاࢫࢫ50ؤسسة ࢫقدرت ࢫأين بلدا؛

  ـࢫࢫ2018ترليونࢫدولارࢫࢫمعࢫٰڈايةࢫسنةࢫࢫ3مليارࢫدولارࢫࢫبإجماڲʏࢫأصولࢫيزʈدࢫعنࢫࢫ800ࢫ:التموʈليةࢫب

ࢫالتقليد ࢫالبنوك ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫالمنافسة ࢫشدة ࢫمن ࢫبالرغم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫحققتھ ࢫالذي ࢫالنجاح يةࢫإن

ࢫالغ؈فࢫלسلامية ࢫوالدول ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫانȘشارɸا ࢫخلال ࢫمن ࢫمظاɸرࢫࢫ؛واܷݳ ࢫأبرز ࢫمن ولعل

ࢫبإدخالࢫࢫ ࢫوذلك ࢫ ࢫأك؆فࢫتطورا ࢫالكفونية ࢫمالية ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫɸوࢫتȎنٕڈا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة نجاح

ɲشاطࢫتقليديࢫإڲʄࢫوسائطࢫالكفونيةࢫࢭʏࢫࢫمختلفࢫعملياٮڈاࢫالمصرفيةࢫ٭ڈدفࢫترقيْڈا،ࢫࢫوتحوʈلࢫɲشاطɺاࢫمنࢫ

 ɲشاطࢫإلكفوɲيࢫ.

 :ࢫإشɢاليةࡧالبحثࡧ-1

إنࢫالتطورࢫالسرʉعࢫالذيࢫعرفتھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالماضيةࢫبالرغمࢫمنࢫشدةࢫالمنافسةࢫبئڈاࢫ

وȋ؈نࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫلمࢫيكنࢫوليدࢫالصدفةࢫبلࢫɠانࢫحتميةࢫفرضْڈاࢫالعولمةࢫالمليةࢫوالتطورࢫالتكنلوڊʏࢫ

ࢫ ࢫجɺة، ࢫمن ࢫبم؈قةࢫɸذا ࢫتȘسم ࢫمبتكرة ࢫمالية ࢫمنتجات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫالزȋائن ࢫحاجيات ࢫمع وتماشيا

 :،ࢫمنࢫɸذاࢫالعرضࢫالموجزࢫوعڴʄࢫضوءࢫماࢫتقدمࢫتȘبلورࢫمعالمࢫלشɢاليةࢫالتاليةتنافسيةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

 ࡧالمصارفࡧלسلامية؟ʏࡧتحقيقࡧالم؈قةࡧالتنافسيةࡧࡩʏمةࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧࡩɸماࡧمدىࡧمسا  

 ث:أɸدافࡧالبحࡧ-3

ٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫتحديدࢫالعديدࢫمنࢫاݍݨوانبࢫذاتࢫالعلاقة،ࢫبتحديدࢫأɸميةࢫالص؈ففةࢫטلكفونيةࢫࢭʏࢫ

المصارفࢫלسلاميةࢫومساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫوصولاࢫإڲʄࢫإبرازࢫأɸمࢫمتطلباتࢫتبۚܣࢫالمصارفࢫ

ࢫ ࢫناحية ࢫومن ࢫالبنكية، ࢫمعاملاٮڈا ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالكفونية ࢫوسائط ࢫإڲʄࢫלسلامية ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫٱڈدف أخرى

Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫالتجاربࢫالدوليةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלلكفونيةࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫ

  تحقيقࢫالم؈قةࢫالتنافسية.

 منݤݮࡧالبحث:ࡧࡧ-4

ࢫטقتصاديةࢫࢫ ࢫالدراسات ʏࢫࢭ ࢫالمعتمدة ࢫالمناݠݮ ࢫاستخدام ࢫوخصوصʋتھ ࢫالبحث ࢫطبيعة ࢫاقتضت لقد

ࢫالقسمࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالتحليڴ ࢫوالمنݤݮ ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫب؈ن ࢫالمزج ʄࢫعڴ ࢫاعتمدنا ࢫوعليھ عموما،

ࢫטلك ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫأɸم ࢫجمع ʄࢫعڴ ࢫمعتمدين ࢫالدراسة فونيةࢫכخ؈فࢫمن

ࢫالص؈ففةࢫ ࢫتȎنٕڈا ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫɸده ࢫنجاعة ࢫوإبرازࢫمدى ࢫالبحث ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫقصد לسلامية

  טلكفونية.

 تقسيمࡧالبحث:ࡧࡧ-4

  تحليلࢫלطارࢫالنظريࢫلماɸيةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ: المحورכول 

  ماɸيةࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫ: المحورࢫالثاɲي

ربࢫالدوليةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלلكفوميةࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸمࢫالتجاࢫ:المحورࢫالثالث

 الم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستدامةࢫ
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I. يةࡧحورࡧالمɸالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧלسلاميةכول:ࡧتحليلࡧלطارࡧالنظريࡧلما 

 :ماɸيةࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧלسلامية .1

ࢫ ࢫטلكفونية ࢫللص؈ففة ࢫشامل ࢫȖعرʈف ࢫتقديم ࢫالص؈ففةࢫقبل ࢫلمفɺوم ࢫأولا ࢫالتطرق ࢫمن ࢫلابد לسلامية،

  :טلكفونيةࢫبصفةࢫعامة،ࢫوعليھࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالص؈ففةࢫטلكفونيةࢫب

ɸوࢫمدىࢫتبۚܣࢫالمصارفࢫوسائطࢫالكفونيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫخدماٮڈا،ࢫبمعۚܢࢫࢫاخرࢫࢫ"ࡧ: )Ȗ01عرʈفࡧرقمࡧ(

ࢫسوا ࢫاݍݨديدة، ࢫوטتصال ࢫלعلام ࢫتكنولوجيات ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ࢫاعتماد ࢫبنوكࢫمدى ࢫبذلك ࢫلتɢون ࢫɠليا ء

ࢫإڲʄࢫخدماٮڈاࢫ ࢫبالإضافة ࢫالكفونية، ࢫبطرق ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫخلالࢫتقديم ࢫمن ࢫوذلك ࢫأوࢫجزئيا اففاضية،

  ."الكلاسيكية

ࡧ( ࡧرقم ࡧࡧ: )Ȗ02عرʈف ࢫإجراءࢫ" ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالتقليدية، ࢫللص؈ففة ࢫبديلة ࢫص؈ففة ʏࢫۂ ࢫלلكفونية الص؈ففة

)ࢫأوࢫonline bankingدماتࢫالمصرفيةࢫعفࢫטنفنتࢫ(ɠاݍݵࢫمختلفࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫبطرقࢫإلكفونية،

ࢫعفࢫالتلفازࢫ( ࢫالقائمة ࢫ ࢫالمصرفية ࢫعفࢫالɺاتفTV-basedbankingاݍݵدمات ࢫالمصرفية ࢫأوࢫاݍݵدمات ( 

(telephonebanking) )ࢫ ࢫعفࢫاݍݰاسوب ࢫالمصرفية ࢫأجɺزةࢫPC bankingأوࢫاݍݵدمات ࢫطرʈق ࢫأوࢫعن (

 (Al-Madi,2011, p.2).ࢫ")ATMالصرافࢫטڲʏࢫ(

ࢫטلكفونيةࢫ ࢫأوࢫالمصارف ࢫלسلامية ࢫטلكفونية ࢫالص؈ففة ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫسبق ࢫمما ࢫانطلاقا وعليھ

  :לسلامية

"ࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫص؈ففةࢫموازʈةࢫللص؈ففةࢫטلكفونيةࢫولكنࢫمنࢫمنظورࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ

رفيةࢫتتلائمࢫمعࢫمبادئࢫࢫتبۚܣࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫتقنياتࢫالكفونيةࢫࢭʏࢫتقديمࢫمختلفࢫعملياٮڈاࢫالمص

  .وأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ"

 :مزاياࡧالص؈ففةࡧלلكفونيةࡧלسلامية .2

كماࢫتنفردࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالرقميةࢫعنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتقليديةࢫࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائص،ࢫࢫࢫࢫ

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏݰةࢫࢭ   : ۂʏࢫموܷ

  مزاياࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧלسلامية) : 1ࡧ(الشɢلࡧ

  

  

 

 

 

 

 

 

  .منࢫإعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫمتفرقةࢫ: المصدر  
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انطلاقاࢫمماࢫسبقࢫفانࢫاستقطابࢫالتكنولوجياࢫاݍݰديثةࢫواستخدامɺاࢫيوفرࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫالفرصࢫ

 ).2019(حس؈نࡧعبدࡧالمطلب،ࡧࢫ: لتحقيقࢫالم؈قاتࢫךتية

 تطوʈرࢫخدماتࢫمصرفيةࢫجديدةࢫلأسواقɺاࢫاݍݰاليةࢫوالمستقبلية؛ -

 تطوʈرࢫتطبيقاتࢫجديدةࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫاݍݰاليةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫلعملا٬ڈا؛ -

 عڴʄࢫتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية؛ -

 تخفيضࢫتɢلفةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالموجودة؛ -

 تقليلࢫالصعوȋاتࢫالمرتبطةࢫȊعمليةࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫإضافية؛ -

  توطيدࢫعلاقاتࢫالعميلࢫمعࢫالبنك؛ -

  :سلاميةࡧטلكفونيةالعقباتࡧالۘܣࡧتواجھࡧࡧالبنوكࡧל  .3

تواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعديدࢫمنࢫالعواقبࢫࢭʏࢫتبۚܣࢫالتكنلوجياࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫمختلفࢫخدماٮڈاـ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢭʏࢫالوطنࢫالعرȌيࢫلمࢫتواكبࢫࢫالتطوراتࢫࢫالتقنيةࢫالمصرفيةࢫوɸذاࢫواܷݳࢫفالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

عدࢫأحدࢫأɸمࢫالتحدياتࢫ ُʇسيةࢫالۘܣࢫستواجھࢫ٭ڈاࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالعولمةࢫاݍݰديثة،ࢫכمرࢫالذيࢫʋالرئ

المصرفية،ࢫولعلࢫأبرزࢫɸذهࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعفࢫالوطنࢫالعرȌيࢫࢭʏࢫترقيةࢫخدماٮڈاࢫ

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏݰةࢫࢭ   : منࢫتقليديةࢫإڲʄࢫالكفونيةࢫۂʏࢫɠالتاڲʏࢫموܷ

  לسلاميةࡧࡩʏࡧتبۚܣࡧالتكنلوجياأɸمࡧالعوائقࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمصارفࡧ) : 2ࡧ(الشɢلࡧ

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  .منࢫإعدادࢫالباحثانࢫ: المصدر    

فمنࢫمتطلباتࢫنجاحࢫالص؈ففةࢫטلكفونيةࢫלسلاميةࢫتوفرࢫبɴيةࢫتحتيةࢫتقنية،ࢫࢫ:عوائقࡧالموارد -

وعڴʄࢫالعمومࢫيمكنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫتواجھࢫارتفاعاࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫتطبيقࢫالنظمࢫالتكنولوجيةࢫ

  المتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫلتطلّڈاࢫنظماࢫخاصةࢫتتلائمࢫمعࢫכساليبࢫالتموʈليةࢫלسلاميةࢫالمختلفة.ࢫ

وɸذاࢫنȘيجةࢫضعفࢫالمعلوماتيةࢫلدىࢫࢫالبنوكࢫمنࢫجɺة،ࢫوقلةࢫࢫ: فةࡧوטستخدامعوائقࡧالمعر  -

 اݍݵفاتࢫالمؤɸلةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتكنلوجياࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.ࢫ
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כمنࢫوالموثوقيةࢫȖعتفࢫمنࢫأɸمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫࢫيمكنࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمصارفࢫ: عوائقࡧتقنية -

لعملياتࢫࢫالقرصنةࢫوالغشࢫלسلامية،ࢫنȘيجةࢫȖعاملاٮڈاࢫاللاࢫمحدودةࢫبالأنفنتࢫفࢼܣࢫمعرضةࢫ

 .والسرقة

II. يةࡧحورࡧالمɸالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧלسلاميةכول:ࡧتحليلࡧלطارࡧالنظريࡧلما 

 :ماɸيةࡧالم؈قةࡧالتنافسيةࡧللمصارف .1

تتمثلࢫࢭʏࢫمدىࢫتقديمࢫالمؤسسةࢫأɲشطةࢫجديدةࢫومبتكرةࢫلاࢫيمكنࢫلمنافسٕڈاࢫتقليدɸاࢫ"ࡧ: )Ȗ01عرʈفࡧرقمࡧ(

الم؈قةࢫالتنافسيةࢫتɴشاࢫبمجردࢫوصولࢫ،ࢫوعليھࢫفانࢫࡧ)100،ص.2016(زʈنةࡧمحمود،ࡧوضمانࢫإستمرارʈْڈا

بووعدةࡧ&(ࡧحامدالمؤسسةࢫإڲʄࢫطرائقࢫجديدةࢫأك؆فࢫفعاليةࢫمقارنةࢫبتلكࢫالمستخدمةࢫمنࢫقبلࢫالمنافس؈نࢫ"

  .)100،ص.2016،

"ࢫيمكنࢫللمؤسسةࢫأنࢫتɴشأࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫمستدامةࢫمنࢫخلالࢫاستخدامࢫمواردࢫتمتازࢫࢫ: )Ȗ02عرʈفࡧرقمࡧ(

  .( .Said, &others 2016 )الندرةࢫوالقيمة،ࢫࢫوعدمࢫقابليةࢫإحلالɺا،ࢫכداءࢫالمتم؈قࢫ"

بناءاࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيتܸݳࢫأنࢫɸنالكࢫمصدرʈنࢫللم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستدامةࢫوɸماࢫالمɺاراتࢫالمتم؈قةࢫوالمواردࢫ

  النادرة.

ࢫ( ࢫלستدامة ࢫمختلفࢫȖsustainableعتف ࢫتحقيقɺا ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫالرئʋسة ࢫכولوʈات ࢫمن (

المؤسساتࢫالماليةࢫوالغ؈فࢫالماليةࢫࢭʏࢫالقرنࢫالواحدࢫوالعشرون،ࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫلɺاࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫالمدىࢫالبعيدࢫعڴʄࢫ

امةࢫاڲʄࢫذلكࢫالنظامࢫالۘܣࢫنجاحࢫالمؤسسةࢫوضمانࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫحيثࢫȖش؈فࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستد

تتوافرࢫفيھࢫالم؈قةࢫالۘܣࢫتفوقࢫماࢫيتوافرࢫلدىࢫالمنافس؈ن،ࢫكماࢫأٰڈاࢫالوسيلةࢫالۘܣࢫتتمكنࢫالمنظمةࢫبواسطْڈاࢫ

(اݍݰسانࡧمنࢫاخفاقࢫالسوقࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫمركزࢫتنافؠۜܣࢫعنࢫطرʈقࢫتقديمࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫذاتࢫم؈قةࢫ

  ).46-ࡧ45،ص.2018العكيدي،ࡧ

  :المستدامةأɸميةࡧالم؈قةࡧالتنافسيةࡧ .2

(ࡧ"ࢫ:تفزࢫأɸميةࢫاكȘسابࢫالمؤسسةࢫࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫمستدامةࢫࢭʏࢫتمكئڈاࢫمنࢫمجموعةࢫمنࢫالنقاطࢫالتالية

 ࡧ.)100،ص.2016بووعدةࡧ،ࡧ&حامد

Ȗعتفࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫمؤشرࢫالقدرةࢫالمؤسسةࢫعڴʄࢫامتلاكɺاࢫموقعࢫرʈاديࢫوحصةࢫسوقيةࢫاكفࢫ -

  منࢫمنافسٕڈا.

التنافسيةࢫالمستدامةࢫمنࢫمواجɺةࢫتحدياتࢫالسوقࢫقدرةࢫالمؤسسةࢫمنࢫخلالࢫم؈قٮڈاࢫ -

  والمنافس؈ن.

  تمثلࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستدامةࢫالمؤشرࢫכك؆فࢫدقةࢫࢭʏࢫتحديدࢫالنجاحࢫمنࢫخلال.ࢫ -

  :خصائصࡧالم؈قةࡧالتنافسيةࡧالمستدامة .3

(ࡧماجد،ࡧ"منࢫأجلࢫبلوغࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمستدامةࢫࢫوتحقيقɺاࢫ،ࢫلابدࢫمنࢫتوفرࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائص

  :)161ࡧ-160،ص.ࡧ2017

 وذلكࢫمنࢫخلالࢫإستدامْڈاࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل.:إستمرارʈةࡧالم؈قةࡧالتنافسية -
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  مقارنةࢫبالمنافس؈نࢫومقارنةࢫࢭʏࢫففاتࢫزمنيةࢫمختلفة.:ɲسȎيةࡧالم؈قةࡧالتنافسية -

وذلكࢫمنࢫخلالࢫتطوʈرࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتجديدɸاࢫبماࢫ  : تجددࡧالم؈قةࡧالتنافسية -

  التغ؈فاتࢫالمستمرةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫاݍݵارجية.يتلائمࢫمعࢫ

يتوجبࢫتوفرࢫخاصيةࢫالمرونةࢫلʋسɺلࢫإجراءࢫالمبادلاتࢫب؈نࢫمختلفࢫࢫࢫ:مرونةࡧالم؈قةࡧالتنافسية -

  المزاياࢫالتنافسيةࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫنجاحࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمطبقةࢫمنࢫقبلࢫالمؤسسة.

إذࢫلابدࢫعڴʄࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫالمطبقةࢫمنࢫقبلࢫالمؤسسةࢫإنࢫࢫ: تناسّڈاࡧللأɸدافࡧوالنتائج -

 Ȗعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالواجبࢫبلوغɺاࢫࢭʏࢫכمدينࢫالقص؈فࢫوالطوʈل.

III. اࡧɸࡧمجالࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧלسلاميةࡧودروʏمࡧالتجاربࡧالدوليةࡧالرائدةࡧࡩɸالمحورࡧالثالث:ࡧأ

  ࡩʏࡧتحقيقࡧالم؈قةࡧالتنافسية

لماࢫسبقھ،ࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫتحليلࢫأɸمࢫالتجاربࢫالدوليةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫاعتمادࢫࢫجاءࢫɸذاࢫالمحورࢫإمتدادا

ࢫمختلفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتنافسية ࢫالم؈قة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫومدى ࢫטلكفونية ࢫالص؈ففة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية المصارف

 :معاملاٮڈاࢫالبنكية

 : تبۚܣࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالص؈ففةࡧטلكفونيةࡧࡩʏࡧدولࡧالشرقࡧכوسط .1

ࢫمختل ࢫعصرࢫتتجھ ࢫبھ ࢫيȘسم ࢫالذي ࢫاݍݰديثة ࢫالتكنلوجية ࢫالتطورات ࢫمواكبة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ف

ࢫكلاسيكية ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫتقتصرࢫخدماٮڈا ࢫȖعد ࢫلم ࢫفالمصارف ࢫأوࢫࢫ:المعرفة، ࢫכموال كتحوʈل

ࢫدففࢫ ࢫطلب ࢫالفوات؈ف، ࢫوȖسديد ࢫالعالمية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫכسɺم ࢫأيضًاࢫلتوف؈فࢫتداول ࢫولكن ࢫاݍݰساب، تفاصيل

شيɢات،ࢫطلبࢫبطاقةࢫטئتمان،ࢫטسȘشارةࢫטسȘثمارʈة...ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتطورةࢫعكسࢫال

  نظ؈فٮڈاࢫالمصارفࢫالتقليدية.

لقدࢫأجفࢫظɺورࢫלنفنتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫذاتࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫأك؆ف،ࢫإذࢫ

  )Global Finance(ࢫ:البنɢيࢫمنࢫخلالعملتࢫشبكةࢫלنفنتࢫعڴʄࢫأضافتࢫمزاياࢫࢭʏࢫالمحيطࢫ

 ࢫغ؈فࢫمقيدࢫ المساɸمةࢫࢭʏࢫكشفࢫالنقابࢫعنࢫفروقࢫכسعارࢫوأعطتࢫالمسْڈلك؈نࢫعفࢫלنفنتࢫوصولاً

إڲʄࢫمجموعةࢫɠاملةࢫمنࢫالمنافس؈ن،ࢫحيثࢫيمكنࢫللعملاءࢫعفࢫלنفنتࢫךنࢫمقارنةࢫכسعارࢫوالمنتجاتࢫ

جديدةࢫللمصارف،ࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫࢫواݍݵدماتࢫعفࢫלنفنتࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫمماࢫيخلقࢫتحديات

 التعقيداتࢫالۘܣࢫينطويࢫعلٕڈاࢫɠالأمنࢫوالموثوقية.

 ࢫالعديدࢫʏࢫالمعرفةࢫباݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعفࢫלنفنتࢫب؈نࢫمستخدميࢫالمصارفࢫࢭʏغطيةࢫالنقصࢫࢭȖ

 منࢫالبلدان.

 Global(إلاࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحققتࢫقفزةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫمجالࢫاستخدامࢫלنفنتࢫفحسبࢫتصɴيفࢫ

Finance(ࢫالعالمࢫلعامࢫࢫʏࢫتمࢫاختيارࢫأفضلࢫالمصارفࢫࢫ2017لأفضلࢫالمصارفࢫالرقميةࢫלسلاميةࢫࢭ،

לسلاميةࢫالرقميةࢫوذلكࢫاسȘناداࢫلمجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫɠالإسفاتيجيةࢫالمتبعةࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫاȖساعࢫعروضࢫالمنتجاتࢭʏࢫاستقطابࢫالزȋائنࢫللاستفادةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالرقميةࢫ،ࢫنموࢫالعملاءࢫالرقمي؈ن،ࢫ

)ࡧJoseph D. Giarraputo،ࢫجودةࢫتصميمࢫالموقعࢫ...ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمعاي؈فࢫولقدࢫصرحࢫ(واݍݵدماتࢫالرقمية
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البنوكࢫالرقميةࢫموجودةࢫטنࢫلȘستمر،ࢫوانࢫɸذاࢫࢫ": )،ࢫبأنGlobal Financeومحررࢫلمجلةࢫ(مديرࡧ

التصɴيفࢫلأفضلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالرقميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫࢫإنࢫدلࢫعڴʄࢫشۛܡࢫإنماࢫيدلࢫعڴʄࢫمدىࢫأɸميةࢫ

بمعۚܢࢫ،ࡧ)Global Finance("ࡧبمعۚܢࡧטبتɢارࢫالمستمرࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوكذاࢫכنظمةࢫࢭʏࢫࢫɸذهࢫاالمصارفࢫ

 .يقࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫمستديمةטبتɢارࢫالذيࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحق

  2017لأفضلࡧالمصارفࡧالرقميةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧلعامࡧࡧ(Global Finance)تصɴيفࡧࡧ (1) :اݍݨدول 

ASIA - COUNTRY WINNER 

Standard Chartered Bangladesh 

Standard Chartered Malaysia 

Standard Chartered Pakistan 

MIDDLE EAST - COUNTRY WINNERS 

Boubyan Bank Kuwait 

Bidaya Home Finance SaudiArabia 

Abu Dhabi Islamic Bank United ArabEmirates 

Source:Global Finance (2017). 

ࢫ ࢫأشارࢫروث ࢫوقد ࢫ(Roth)كما ࢫ، ࢫࢫ2001عام ࢫɸمࢫ%) 14(أن ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫטنفنت ࢫمستخدمي من

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبنكية ࢫاݍݵدمات ࢫتبۚܣ ࢫمعدل ࢫفان ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫالرقمية، ࢫالمصارف ࢫبمواقع دولࢫࢫ)03(مܦݨل؈ن

عرȋيةࢫوȋالتحديدࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالبحرʈنࢫלماراتࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫيقابلࢫأوࢫيتجاوزࢫمعدلࢫالتبۚܣࢫࢭʏࢫ

عࢫɸذهࢫالمصارفࢫالغرȋيةࢫتوجھࢫاɸتمامɺاࢫنحوࢫالدولࢫالشرقࢫכوسطࢫمماࢫدف،%) 17(الولاياتࢫالمتحدةࢫبࢫ

عڴʄࢫالعكسࢫمنࢫكماࢫأنࢫحظرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫلاࢫʇعت؈فࢫعقبةࢫأمامࢫɸذهࢫالبنوكࢫالغرȋية،ࢫ

ذلك،ࢫقامتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالغرȋيةࢫȊعملࢫجيدࢫمنࢫخلالࢫالتعاونࢫمعࢫخفاءࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

  .ʈرࢫاݍݵدماتࢫمصممةࢫخصيصًاࢫللعملاءࢫالمتدين؈نالمنطقةࢫلتطو 

ࡧالماليةࡧ ࡧاݍݵدمات ࡧصناعة ʏࡧࡩ ࡧالرائدة ࡧכسواق ࡧمن ࡧȖعد ࡧوحدɸا ࡧالسعودية ࡧالعرȋية فالمملكة

ࡧحيث ࡧࡧ לسلامي، ࡧלسلامية ࡧللمصرفية ࡧالسوقية ࡧاݍݰصة ࡧالمصرࡩʏࡧ%52تمثل ࡧالقطاع ʏࡧإجماڲ   من

منࡧإجماڲʏࡧأصولࡧالمصارفࡧࡧ%20,2وتمثلࡧأصولࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالسعوديةࡧحواڲʏࡧ،ࡧالسعودي

  .)2019(أحمدࡧشوࡪʏ، לسلاميةࡧعالمياً 
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  لسنة2018صناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧ) : 3ࡧ(الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .2019،ࢫأحمدࢫشوࢮʏࡧ: المصدر  

والۘܣࢫقدࢫتحدࢫمنࢫعمليةࢫترقيةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ،ࢫباستعراضࢫأɸمࢫالعواقبࢫ(Roth)كماࢫقامࢫروث

  (Krishnan,2003,pp.2 -3 ) :לلكفونيةࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫࢭʏࢫثلاثةࢫنقاطࢫأساسية

 ࢫלنفنتࢫمنࢫʄمࢫأقلࢫمعرفةࢫبالقراءةࢫوالكتابةࢫعڴɸتفكزࢫمعظمࢫال؆فوةࢫب؈نࢫكبارࢫالسن،ࢫالذينࢫ

 .السɢانࢫכصغرࢫسنا

 ونࢫɢسيةࢫلصاݍݳࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלلكفونيةࢫمثلࢫتوف؈فࢫالوقتࢫوالراحةࢫقدࢫتʋاݍݱݪݮࢫالرئ

وزʈادةࢫالكفاءةࢫأقلࢫإقناعاࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالمنطقةࢫحيثࢫتɢونࢫوت؈فةࢫاݍݰياةࢫأبطأࢫحيثࢫيمكنࢫالنظرࢫ

ʏࢫفرعࢫالبنكࢫكفرصةࢫللاختلاطࢫטجتماڤʄارةࢫإڲʈࢫزʄإڲ.  

 يةࢫالتحتيةࢫࢫالتقنيةࢫɴونࢫغيابࢫالبɢالمناسبةࢫعقبةࢫأخرىࢫأمامࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعفࢫكمࢫقدࢫي

  .לنفنتࢫخاصةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالاتصال

،ࢫقامࢫبتحديدࢫأɸمࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعرضࢫلɺاࢫالعملاءࢫنȘيجةࢫ(Lucia Feraro-Banta)وࢭʏࢫدراسةࢫأخرىࢫل

 (Feraro-Banta,2011,p.164)ࡧ:Ȗعاملɺمࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫטلكفونيةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ

مستخدميࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫملءࢫنموذجࢫيجدࢫ -

طلبࢫالقروضࢫوȋطاقةࢫטئتمان،ࢫوذلكࢫراجعࢫإڲʄࢫܷݵامةࢫالمعلوماتࢫالمطلوȋةࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫ

  לسلاميةࢫטلكفونيةࢫࢭʏࢫالبحرʈن؛

 أشɺر،ࢫوۂʏࢫمدةࢫطوʈلة؛ࢫ6ࢫ-Ȗ3ستغرقࢫمدةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫبطاقةࢫטئتمانࢫمن -

- ʇࢫتوف؈فࢫכمانࢫʄࢫعدمࢫقدرةࢫالبنكࢫعڴʏالتاڲȋࢫحساباٮڈمࢫالبنكية،ࢫوʏيࢫالعملاءࢫمنࢫטخفاقࢫࢭɲعا

 والسرʈةࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالبنكية؛

 ʇعاɲيࢫالعملاءࢫمنࢫالصعوȋةࢫࢭʏࢫالȘܦݨيلࢫوالوصولࢫȊسɺولةࢫاڲʄࢫحساباٮڈمࢫالبنكيةࢫ: -

 المصرفࢫلاࢫيقدمࢫخدمةࢫالتأكيدࢫعندࢫاستلامࢫכموالࢫمنࢫقبلࢫالعملاء: -



609 
 

ࢫلتقرʈرࢫصادرࢫعنࢫوɠالةࢫموديزࢫࢫ(وو  ،ࢫفإنࢫانȘشارࢫࢫ2000)ࢫݍݵدماتࢫالمسȘثمرʈنࢫࢫࢭʏࢫعامࢫMoody'sفقاً

ࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫࢫ)GCC(לنفنتࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ يزʈدࢫعنࢫخمسةࢫعشرࢫضعفاً

وʈرجعࢫɸذاࢫالتفاوتࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوʈاتࢫالدخلࢫوالتعليمࢫࢭʏࢫدولࢫ . ..وشمالࢫإفرʈقياࢫكɢل

 ).GCC(مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ

 تصɴيفࡧاݍݵدماتࡧטلكفونيةࡧالمقدمةࡧمنࡧقبلࡧالبنوكࡧدولࡧالشرقࡧכوسط.ࡧ:)4الشɢلࡧ(

  
Source:The Statistics Portal  

منࢫخلالࢫالشɢلࢫأعلاهࢫࢫوالذيࢫيمثلࢫإحصاءࢫلݏݵدماتࢫטلكفونيةࢫالمقدمةࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫࢭʏࢫدولࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫخلال ࢫכوسط ࢫ2012الشرق ࢫقام ࢫبإجراءࢫࢫ)44٪(، ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ࢫالمسْڈلك؈ن من

ࢫ ࢫقام ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫعفࢫלنفنت، ࢫبنكية ࡧ٪44(معاملات ࢫ) ࢫمعاملات ࢫقطرࢫبإجراء ʏࢫࢭ ࢫالمسْڈلك؈ن ࢫعفࢫمن بنكية

ࢫبɴسبࢫ ࢫمصرࢫوכردن ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫعفࢫלنفنت ࢫمصرفية ࢫمعاملات ࢫبإجراء ࢫالمسْڈلك؈ن ࢫقام ࢫبʋنما לنفنت

 ضȁيلةࢫɲسȎيا.

ࢫ ففيࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫيكȘسبࢫانتقالࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالفضاءࢫלلكفوɲيࢫالماڲʏࢫزخماً

نتجاتࢫלلكفونيةࢫيمكنࢫأنࢫȖساعدࢫࢭʏࢫتمي؈قɸاࢫعنࢫحيثࢫتدركࢫالمصارفࢫأنࢫاݍݵدماتࢫלلكفونيةࢫوالم

منࢫࢫبنكࡧ188: أنࢫ"البص؈فة"أظɺرتࢫنتائجࢫأبحاثࢫقامتࢫ٭ڈاࢫࢫ.معاصرٱڈا،ࢫأيࢫالمصارفࢫالتقليدية

نظرࢫجدولࢫرقمࢫࢫتحليلࢫقدرةࢫأيمكنࢫأنࢫتوفرࢫالمعلوماتࢫعفࢫלنفنتࢫ(ࢫࢫ)٪73(أيࢫɲسبةࢫࢫبنكࡧ273أصل

مٔڈمࢫفقطࢫيمتلɢونࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالقدرةࢫࢫ)٪19(إنࢫלنفنتࢫللبنوكࢫالشرقࢫأوسطࢫأدناه)ࢫ،ࢫف

 .לلكفونيةࢫالɢاملةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫالداخليةࢫواݍݵارجية
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 .مدىࡧقدرةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧטعتمادࡧعڴʄࡧטنفنتࡧࡩʏࡧمعاملاٮڈاࡧالمالية: )2اݍݨدولࡧ(

  
Source:ࡧBalachandher.  

 : للص؈ففةࡧטلكفونيةࡧטسلاميةتجرȋةࡧالبنوكࡧالمال؈قيةࡧ .2

ࢫ1983بدءاࢫمنࢫمصرفࢫإسلاميࢫوحيدࢫعامࢫࢫشɺدࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫنمواࢫمݏݰوظاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

)ࢫوصولاࢫإڲʄࢫالتوسعࢫالɺائلࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫالبنɢيࢫاليوم،ࢫحيثࢫEberhardالمصرفࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫب؈فɸاردࢫ(

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتكنلوجيا ࢫمال؈قياࢫبإدماج ࢫ(قامت ࢫالقرن ࢫمنتصف ʏࢫࢭ ࢫالبنكية ࢫأɲشطْڈا مواكبةࢫللتطورࢫࢫ)20مختلف

ࢫࢭʏࢫ ࢫכفراد ࢫلدى ࢫטلكفونية ࢫالمصرفية ࢫلݏݵدمات ʏࢫالوڤ ࢫارتفاع ࢫمع ࢫوتماشيا ࢫالمعرفة ࢫاقتصاد ʏࢫࢭ الɺائل

ࢫ ࢫعفࢫלنفنتࢫمال؈قيا، ࢫمتɢاملة ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالمحلية ࢫالمصارف ࢫجميع ࢫتقرʈباً واليوم

ࢫ ࢫȖعتمد ࢫوغ؈فࢫالمسلم؈نࢫوالۘܣ ࢫالمسلم؈ن ࢫإحتياجات ࢫلتلبية ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫقوان؈ن ʄࢫعڴ ࢫمعاملاٮڈا ʏࢭ

(Ahmed,2011,pp.8 -15) 

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלلكفونية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫتȘبۚܢ ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات ࢫتصورات تبدو

ʄࢫاݍݨدولࢫأدناه،ࢫعڴʏݳࢫࢭ العمومࢫࢫيمكنࢫملاحظةࢫأنࢫࢫالمصرفيةࢫלلكفونيةࢫمواتيةࢫللغايةࢫكماࢫɸوࢫموܷ

اݍݨɺاتࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלلكفونيةࢫȖعتفࢫوسيلةࢫمفيدةࢫوسɺلةࢫوأفضلࢫلإجراءࢫالمعاملاتࢫ

   .المصرفيةࢫأك؆فࢫمنࢫالوسائلࢫالتقليدية

ࢫأوࢫ ࢫالبدɲي ࢫاݍݨɺد ࢫالكث؈فࢫمن ࢫلاࢫتتطلب ࢫלلكفونية ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأيضًا حيثࢫȖش؈فࢫالنتائج

رȋماࢫيɴبڧʏࢫأنࢫȖعملࢫالمصارفࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫ .لاࢫيزالࢫɸنالكࢫتخوفࢫمنࢫجانبࢫأمنࢫالمعاملات ʏࢫبʋنماالعقڴ

ࢫ ا. ࢫإلكفونيً ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫإجراء ࢫךمن ࢫمن ࢫبأنھ ࢫعملا٬ڈا ࢫطمأنة ʏࢫࢭ ࢫع  AININ)أك؆ف

&other,2007,p.8)  

  تصوراتࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡧلتȎنٕڈاࡧاݍݵدماتࡧاللإلكفونيةࡧ (3) :اݍݨدول 

  : متوسطࡧالنقاط : الɺدف

  5.35  سɺولةࢫإجراءࢫالمعاملاتࢫالمصرفية

  4.99  حكمࢫأكفࢫࢭʏࢫالشؤونࢫالمالية

  5.15القدرةࢫعڴʄࢫإدارةࢫالشؤونࢫالماليةࢫȊشɢلࢫ
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  أك؆فࢫفاعليةࢫوكفاءة

  5.20  طرʈقةࢫالملائمةࢫلإدارةࢫالتموʈلࢫ

  4.97  القيمةࢫטضافيةࢫللمواردࢫالمالية

  5.08  التوافقࢫمعࢫنمطࢫاݍݰياة

  4.98  التوافقࢫمعࢫطرʈقةࢫادارةࢫالتموʈلࢫ

  4.95  التوافقࢫمعࢫأسلوبࢫالعمل

ʏدࢫالعقڴɺ4.14  اݍݨ  

  4.30  טحباط

  4.39  الثقةࢫباݍݨانبࢫכمۚܣ

  4.57  امɢانيةࢫمعرفةࢫטخرʈنࢫبالمعلومات

  4.81  الوصولࢫإڲʄࢫלنفنت

Source: AININ,2007,p.8. 

 :לسلاميةࡧטلكفونيةࡧالمملكةࡧالمتحدةࡧنموذجࡧغرȌيࡧللص؈ففة .3

ࢫ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمصرفية ࢫأصولاً ࢫتمتلك ࢫالۘܣ ࢫالغرȋية ࢫالنماذج ࢫأحد ࢫالمتحدة وʈبلغࡧȖعتفࢫالمملكة

ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ʏࡧعامࡧ3.759ࡧإجماڲ ࡧبٔڈاية ࡧإسفليۚܣ ࡧقدرɸاࡧ2018ࡧمليارࡧجنية ليونࡧمࡧ774ࡧبزʈادة

يبلغࢫعددࢫࢫ،%25ࡧمليارࡧجنيةࡧإسفليۚܣࡧوȋمعدلࡧنموࡧ2.985ࡧوالۘܣࡧتقدرࡧ2017جنيةࡧإسفليۚܣࡧعنࡧعامࡧ

ࢫ ࢫالمتحدة ࢫبالمملكة ࢫלسلامية ࢫࢫ5المصارف ࢫלسلامية ࢫالفروع ࢫوعدد ࢫࢫ12مصارف ࢫبٔڈاية وقدࢫࢫ2017فرع

  .)2019(أحمدࡧشوࡪʏ،ࡧ%41.6ࡧبمعدلࢫنموࢫ2018فرعࢫبٔڈايةࢫࢫ17ازدادتࢫالفروعࢫלسلاميةࢫلتصلࢫإڲʄࢫ

  للص؈ففةࡧלسلاميةالمملكةࡧالمتحدةࡧنموذجاࡧ) : 5ࡧ(الشɢلࡧ

  

  

  

  

 

 

  

  

 

 .2019،ࢫأحمدࢫشوࢮʏࡧ: المصدر

ࢫ ࢫعام ʏࢫمؤشرࢫاݍݵدماتࢫ2016وࢭ ʏࢫࢭ ࢫالعالم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫدولة ࢫكأول ࢫالمتحدة رࢫالمملكة ࢫتصدّ ،

ࢫعرȋياً  ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫלمارات ࢫاحتلت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالذكية، ࢫاݍݰɢوماتࢫࢫ לلكفونية ࢫتقرʈرࢫ"تنمية وحسب
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،ࢫ(UNDESA) ݍݨنةࢫכممࢫالمتحدةࢫللشؤونࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫالصادرࢫعنࢫ(EGDI) "לلكفونية

ࢫمنࢫأسفالياࢫوسنغافورةࢫوكنداࢫجاءتࢫࢭʏࢫالمراتبࢫالثانيةࢫوالثالثةࢫوالراȊعةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫوأرȌعࢫدولࢫ أنࢫكلاً

ۂʏࢫفرɲساࢫوɠورʈاࢫاݍݨنوȋيةࢫونيوزلانداࢫوفنلنداࢫجاءتࢫࢭʏࢫالمركزࢫاݍݵامسࢫمنࢫحيثࢫقيمةࢫالمؤشر،ࢫالذيࢫ

ࢫم ࢫالمتحدةࢫʇعد ࢫالولايات ࢫتلْڈا ࢫלلكفونية، ࢫاݍݰɢومة ࢫلتنمية ʏࢫالمؤشرࢫالكڴ ࢫمɢونات ࢫمن ࢫأساسياً ɢوناً

  .وɸولنداࢫࢭʏࢫالمركزࢫالسادس،ࢫثمࢫإسبانياࢫوالنمساࢫࢭʄࢫالمركزࢫالساȊع

،ࢫيقومࢫعڴʄࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلثلاثةࢫ ࢫمركباً وʉعدࢫالمؤشرࢫالعامࢫلتطورࢫاݍݰɢومةࢫלلكفونيةࢫمؤشراً

ࢫ ࢫفرعية ࢫالسلكيةࢫمؤشرات ࢫللاتصالات ࢫالتحتية ࢫوالبɴية ࢫالذكية، ࢫלلكفونية ࢫمؤشرࢫاݍݵدمات ʏࢫۂ ࢫ ʏوۂ

  .واللاسلكية،ࢫورأسࢫالمالࢫالȎشري 

  :خاتمة

טتجاɸاتࢫالعالميةࢫࢭʏࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏࢫوالتحرʈرࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫنحوࢫمقايد،ࢫحيثࢫإعتمدتࢫالبنوكࢫإنࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫجديدة ࢫمستوʈات ʄࢫعڴ ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫجميع ʏعدࢫࢭȖࢫ ࢫلم ࢫإذ ، ࢫعالمياً ࢫبذلك ࢫلتتوسع التكنولوجيا

ࢫالماليةࢫ ࢫالعمليات ࢫتقديم ࢫأجل ࢫمن ࢫفقط ࢫالوʈب ࢫعف ࢫمواقعɺا ࢫȖستخدم ࢫ ࢫالبنكية المؤسسات

 الكلاسيكيةࢫبلࢫامتدࢫإڲʄࢫخدماتࢫماليةࢫمعاصرةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫالمتطلباتࢫاݍݨديدةࢫللمجتمع.

الماڲʏ،حيثࢫعملتࢫشبكةࢫלنفنتࢫلقدࢫأدىࢫظɺورࢫלنفنتࢫإڲʄࢫجلبࢫمستوىࢫجديدࢫمنࢫالفɺمࢫللعالمࢫ

ࢫغ؈فࢫمقيدࢫإڲʄࢫمجموعةࢫ عڴʄࢫكشفࢫالنقابࢫعنࢫفروقࢫכسعارࢫوأعطتࢫالمتعامل؈نࢫعفࢫלنفنتࢫوصولاً

ɠاملةࢫمنࢫالمنافس؈ن،كماࢫمكنتࢫالعملاءࢫمنࢫمقارنةࢫأسعارࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫعفࢫלنفنتࢫȊشɢلࢫ

ستمرࢫمنࢫأجلࢫاستدامةࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫواܷݳࢫمماࢫيخلقࢫتحدياتࢫجديدةࢫللبنوكࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫالم

  واݍݰفاظࢫعڴʄࢫحصةࢫالسوقࢫوجذبࢫأكفࢫعددࢫممكنࢫمنࢫالزȋائن.ࢫ

ࢫכمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ ࢫمنࢫتوف؈فࢫعنصري ࢫالكفونية ࢫخدمات ࢫتبۚܣ ࢫتنطويࢫعن ࢫالۘܣ ࢫالتعقيدات ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

المصارفࢫوالموثوقيةࢫوكذاࢫعدمࢫتوفرࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫالتقنيةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫبصفةࢫعامةࢫو 

לسلاميةࢫبصفةࢫخاصة،ࢫإلاࢫأنࢫالص؈ففةࢫטلكفونيةࢫساɸمتࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫنقصࢫالمعرفةࢫباݍݵدماتࢫ

ࢫالبنوكࢫ ࢫأن ࢫالواܷݳ ࢫفمن ࢫالبلدان، ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫمستخدمي ࢫب؈ن ࢫعفࢫטنفنت البنكية

اࢫحققتࢫتتحركࢫببطءࢫوحذرࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫعفࢫלنفنتࢫوخاصةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫكماࢫأٰڈ

تطوراࢫمݏݰوظاࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫטلكفونيةࢫوɸذاࢫواܷݳࢫفالعديدࢫمنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫ

الص؈ففةࢫטلكفونيةࢫלسلاميةࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫوالفيطانيةࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

  نت.ࢫأثبȘتࢫنجاعةࢫࢫوكفاءةࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمقدمةࢫباستخدامࢫטنف 

ࢫماليةࢫࢫ ࢫابتɢارࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫقدرة ࢫبمدى ࢫمرɸونة ࢫبنكية ࢫخدمة ࢫأي ࢫأوࢫفشل ࢫنجاح ࢫمدى إن

أك؆فࢫتطوراتࢫتماءۜܢࢫومتطلباتࢫالمتوقعةࢫللزȋائنࢫذاتࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫمستدامة،ࢫفالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫ

،ࢫحيثࢫالۘܣࢫتبɴتࢫالتكنلوجياࢫࢭʏࢫمختلفࢫخدماٮڈاࢫالبنكيةࢫحققتࢫنجاحاࢫوقبولاࢫمنࢫقبلࢫالمتعامل؈نࢫ

ࢫفقطࢫ ࢫالبنك ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫوسرعة ࢫسɺولة ࢫمن ࢫ ࢫوالعميل ࢫللبنك ࢫالمزايا ࢫمن ࢫتوف؈فࢫالعديد ʏࢫࢭ ساɸمت
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ࢫالتɢاليفࢫ ࢫانخفاض ࢫوالمɢاɲي، ࢫالزماɲي ࢫالبعدي ࢫتجاوز ࢫتم ࢫوȋذلك ࢫالتنقل ࢫدون ࢫومن ࢫالموقع عف

  والرسوم،ࢫتنميةࢫالقدرةࢫالتنافسيةࢫللبنكࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمزايا.ࢫ

  :التوصيات

النتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫيمكنࢫاقفاحࢫȊعضࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫنراɸاࢫضرورʈة،ࢫومٔڈاࢫماࢫوعليھࢫبناءاࢫعڴʄࢫ

ʏيڴ: 

ضرورةࢫتبۚܣࢫباࢮʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫللتكنولوجياࢫاݍݰديثة،ࢫ٭ڈدفࢫترقيةࢫخدماٮڈاࢫالماليةࢫواستغلالࢫ

  الفرصࢫالۘܣࢫتȘيحɺاࢫɸذهࢫالتقنياتࢫمنࢫأجلࢫاستدامةࢫم؈قٮڈاࢫالتنافسية؛

ࢫاݍݵدم ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫننوه ࢫمرحلْڈاࢫكما ʏࢫࢭ ࢫتزال ࢫلا ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫعفࢫלنفنت ࢫالمصرفية ات

التمɺيدية،ࢫحيثࢫأنࢫاستخدامࢫלنفنتࢫفٕڈاࢫمحدودࢫɲسȎياࢫفيمࢫيخصࢫجانبࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫلدىࢫ

 وجبࢫعلٕڈاࢫالتعزʈزࢫمنࢫتقنياٮڈاࢫטلكفونيةࢫوجذبࢫتكنلوجياࢫحديثة؛

وذلكࢫمنࢫأجلࢫكسبࢫثقةࢫالزȋائنࢫناحيةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫȖعزʈزࢫاݍݨانبࢫכمۚܣࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ
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  مݏݵص:

ʇسڥʄࢫالمشرفونࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلإيجادࢫأطرࢫتنظيميةࢫلتطوʈرࢫومواجɺةࢫالمخاطرࢫ

ࢫمؤسسات ࢫظɺرت ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫبالص؈ففة ࢫ المتعلقة ࢫلɺا ࢫمساندة ࢫالبنكࢫمالية ࢫمٔڈا ʏࢫدوڲ ࢫطاȊع ذات

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫومجلس ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫوɸيئة לسلامي

وɸيئةࢫالتصɴيفࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫولكنࢫتمࢫإɸمالࢫجانبࢫمɺمࢫمتعلقࢫبالمنازعاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ

صرفيةࢫלسلاميةࢫلذلكࢫظɺرࢫالمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫوكيفيةࢫإيجادࢫالقانونࢫالنموذڊʏࢫݍݰلࢫالمنازعاتࢫالم

ࢫمنࢫ ࢫبدلاً ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمراعاة ࢫمع ࢫالمصرفية ࢫالمنازعات ࢫاݍݰل ࢫأجل ࢫمن ࢫوالتحكيم للصݏݳ

ࢫالتحكيمࢫ ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫتم ࢫوعليھ ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫبخصوصية ࢫٱڈتم ࢫلم ࢫالذي القضاء

  مراعاةࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.المصرࢭʏࢫלسلاميࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫمعࢫ

  مقدمة

تقومࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫعنࢫطرʈقࢫإبرامࢫالعقودࢫمعࢫالعميلࢫأوࢫ

معࢫمؤسساتࢫاقتصاديةࢫولكنࢫقدࢫينجرࢫعٔڈاࢫظɺورࢫعدةࢫمنازعاتࢫȊسȎبࢫعدمࢫتنفيذࢫالعقدࢫأوࢫלخلالࢫ

بحقوقھࢫوالقاعۜܣࢫɸماࢫيطبقࢫقوان؈نࢫقدࢫتɢونࢫبأحدࢫشروطھࢫفيݏݨأࢫصاحبࢫاݍݰقࢫإڲʄࢫالقضاءࢫللمطالبةࢫ

ࢫعڴʄࢫمستقبلࢫالبنوكࢫלسلامية.   مخالفةࢫللأحɢامࢫالشرعيةࢫوɸذاࢫماࢫيؤثرࢫسلباً

ࢫتطبيقࢫ ࢫمع ࢫللقضاء ࢫكبديل ࢫالمنازعات ࢫݍݰل ࢫأوࢫإجراء ࢫوسيلة ࢫعن ࢫالبحث ࢫواجب ࢫمن ࢫɠان لذلك

  لاميةࢫ.أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫتتلاءمࢫمعࢫطبيعةࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫלس

ومنࢫɸناࢫتظɺرࢫأɸميةࢫدراسةࢫالتحكيمࢫالمصرࢭʏࢫباعتبارهࢫوسيلةࢫݍݰلࢫالمنازعاتࢫمعࢫإيجادࢫقانونࢫ

ࢫݍݰلࢫ ࢫكآلية ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ʏࢫالدوڲ ࢫظɺرࢫالمركزࢫלسلامي ࢫوعليھ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللتحكيم ʏنموذڊ

  المنازعاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمعࢫمراعاةࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  تظɺرࢫإشɢاليةࢫالموضوعࢫࢭʏࢫيجادࢫإطارࢫتنظيܣࢫللتحكيمࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي؟ومناࢫɸناࢫ

  وعليھࢫتɢونࢫاݍݵطةࢫɠالآȖي:

  

  المبحثࡧכول:ࡧمفɺومࡧالتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧوخصوصʋتھࡧ

  المطلبࡧכول:ࡧمفɺومࡧالتحكيمࡧالمؤسؠۜܣ

  المطلبࡧالثاɲيࡧ:اݍݵصوصيةࡧالتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ

  لمركزࡧالدوڲʏࡧלسلاميࡧللتحكيمࡧوالصݏݳالمبحثࡧالثاɲي:ࡧالنظامࡧالقانوɲيࡧ

ʏانࡧالتحكيمࡧالمصرࡩɠالمطلبࡧכول:ࡧأر  

  المطلبࡧالثاɲيࡧ:לجراءاتࡧالتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ
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  المبحثࡧכول:ࡧمفɺومࡧالتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧوخصوصʋتھ

ࢫطرقࢫ ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫيمكن ࢫواستȞناءً ࢫعامة ࢫكقاعدة ࢫالمنازعات ࢫبحل ࢫلھ ࢫɸوࢫاݍݨɺازࢫالمخول القضاء

خرىࢫݍݰلࢫال؇قاعࢫمثلࢫالتحكيمࢫوالذيࢫيفضلࢫࢭʏࢫالمنازعاتࢫالتجارʈةࢫلأنھࢫيناسبࢫطبيعتھࢫالۘܣࢫيتم؈قࢫ٭ڈاࢫأ

  وʈمكنࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمصرࢭʏࢫباعتبارɸاࢫتكȘؠۜܣࢫالطاȊعࢫالتجاري.

  مفɺومࡧالتحكيمࡧالمؤسؠۜܣ

يقومࢫاݍݵصومࢫࢭʏࢫالتحكيمࢫينقسمࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫأحدɸماࢫʇسܢࢫالتحكيمࢫاݍݰرࢫوɸوࢫכصلࢫحيثࢫ

ࢫومɢانࢫ ࢫالتطبيق، ࢫالواجب ࢫوالقانون ڈا ࢫيȘبعوٰ ࢫالۘܣ ࢫوלجراءات ࢫالقواعد ࢫتحديد ࢫمع اختيارࢫالمحكم؈ن

  التحكيمࢫوɸوʈةࢫالمحكمࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫمسائلࢫالتحكيم.

ࢫوɸوࢫتحكيمࢫخاصࢫبحالةࢫأܵݰابࢫال؇قاعࢫ وسȎبࢫȖسميةࢫالتحكيمࢫاݍݰرࢫلɢونھࢫغ؈فࢫجاɸزࢫمسبقاً

  دونࢫغ؈فɸم.

المؤسؠۜܣࢫأوࢫالمنظمࢫɸوࢫذلكࢫالتحكيمࢫالذيࢫيتمࢫعنࢫطرʈقࢫɸيئاتࢫأوࢫمؤسساتࢫأوࢫࢫࢫأماࢫالتحكيم

،ࢫ1مراكزࢫوطنيةࢫأوࢫدوليةࢫدائمةࢫتضطلعࢫبالتحكيمࢫوفقࢫقواعدࢫوإجراءاتࢫتتضمٔڈاࢫلوائحɺاࢫمعروفةࢫسلفاً 

ࢫيختارࢫ ࢫالدولية ࢫوالسمعة ࢫوالكفاءات ࢫاݍݵفات ࢫذوي ࢫمن ࢫلدٱڈا ࢫالمعتمدين ࢫالمحكم؈ن ࢫبأسماء ࢫقوائم وȖعد

  طرافࢫمنࢫبئڈم،ࢫوتوفرࢫللراغب؈نࢫࢭʏࢫالتحكيمࢫوحسنࢫس؈فࢫإجراءاتھ.ࢫࢫࢫכ 

ࢫالعقودࢫ ࢫالمنازعات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتحكيم ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوانȘشاراً ࢫɸوࢫכك؆فࢫشيوعاً ࢫالتحكيم ࢫمن ࢫɸذا إن

ࢫمعدةࢫ ࢫداخلية ࢫونظم ࢫلوائح ࢫمن ࢫالمحتكم؈ن ࢫيجدونھ ࢫما ࢫنظراً ࢫوɸذا ࢫالتجارʈة ࢫوسائرࢫالعمليات الدولية

ࢫج ࢫمختلف ࢫتنظم ࢫعمليةࢫمسبقا ࢫʇسɺل ࢫمما ࢫواܷݰة ࢫإجراءاتھ ࢫوتɢون ࢫالتحكيم ࢫعملية ࢫومراحل وانب

  التحكيم.

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالتحكيم ࢫمحكمة ࢫالتحكيم، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫومراكزࢫمتخصصة ࢫɸيئات ࢫعدة ࢫظɺرت ولقد

ࢫالتجارʈةࢫ ࢫللغرفة ࢫالتحكيܣ ࢫوالمركز ࢫبارʉس ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫالتجارة ࢫللغرفة ࢫالتحكيم ࢫمحكمة لندن،

  كزࢫלقليܣࢫللتحكيمࢫالتجاريࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫالقاɸرة.טقتصاديةࢫࢭʏࢫفيʋناࢫوالمر 

ࢫتأسسࢫ ࢫالذي ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ࢫלسلامي ʏࢫالمركزࢫالدوڲ ࢫفنجد ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ أما

والذيࢫتزامنࢫمعࢫتبۚܣࢫࢫ2007وȋدءࢫɲشاطھࢫالفعڴʏࢫينايرࢫࢫ2005أبرʈلࢫࢫ05هࢫالموافقࢫ1424صفرࢫࢫ26بتارʈخࢫ

  درࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.اݍݵاصࢫبالتحكيمࢫالصاࢫ32المعيارࢫرقمࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمشرفة ࢫالدولية ࢫالمؤسسات ࢫبمساندة ࢫجاء ࢫوإنما ࢫفراغ ࢫمن ࢫيأت ࢫالمركزࢫلم ࢫتأسʋس إن

الص؈ففةࢫלسلاميةࢫمثلࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫوɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫوا ࢫالعامࢫللبنوك ࢫالمقرࢫوالمجلس ࢫصاحبة ࢫالمتحدة ࢫدولةࢫלمارات ʄࢫإڲ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبالإضافة لمؤسسات

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫالتأسʋسية ࢫاݍݨمعية ࢫحضرࢫاجتماع ࢫوʉعتفࢫɸذاࢫࢫ40ولقد ࢫالدول، ࢫمختلف ࢫمن ࢫإسلامية جɺة

                                                             

  1 ࢫ32،ࢫص2012لزɸرࢫبنࢫسعيد،ࢫالتحكيمࢫالتجاريࢫالدوڲʏ،دارࢫɸومة،ࢫدࢫطبعة،ࢫاݍݨزائر،ࢫࢫ-
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ࢫوالماليةࢫ ࢫالمصرفية ࢫالمنازعات ࢫحل ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫالمؤسسات المركزࢫأحد

  ࢫʈ2ةوالتجار 

  المطلبࡧالثاɲيࡧ:خصوصيةࡧالتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:

ࢫטختصاصࢫ ࢫصاحب ࢫباعتباره ࢫالقضاء ࢫعن ࢫتم؈قه ࢫخصوصية ࢫلھ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ التحكيم

כصيلࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫمɺماࢫɠانࢫموضوعɺاࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتحكيمࢫإصدارࢫ

تحكيمࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلھࢫعدةࢫخصوصياتࢫومم؈قاتࢫأحɢامࢫغ؈فࢫمخالفةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوعليھࢫلل

والۘܣࢫتمثلࢫايجابياتࢫبالɴسبةࢫلھࢫالۘܣࢫسʋتمࢫالتطرقࢫإلٕڈاࢫوɸذاࢫبالنظرࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫكجɺةࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫ

  وإڲʄࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

  الفرعࡧכولࡧ:خصوصيةࡧالتحكيم.ࡧ

ضاءࢫمنࢫعدةࢫجوانبࢫلذلكࢫيفضلھࢫالتحكيمࢫكجɺةࢫݍݰلࢫالمنازعاتࢫلھࢫخصوصياتࢫتم؈قهࢫعنࢫالق

ࢫمنࢫالقضاء   أطرافࢫالعقدࢫݍݰلࢫالمنازعاتࢫبدلاً

منࢫالمبادئࢫכساسيةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالقضاءࢫɸوࢫمبدأࢫالعلانية،ࢫحيثࢫࢫالسرʈةࡧإجراءࡧالتحكيم:

ࢫלعلاناتࢫ ࢫلوحة ʏࢫࢭ ࢫاݍݵصوم ࢫب؈ن ࢫالقضايا ࢫɲشرࢫجداول ࢫمع ࢫالمحاكمة ࢫجلسات ࢫللغ؈فࢫحضور يمكن

  الموجودةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمحاكمࢫوالمجالسࢫالقضائيةࢫوɸذاࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫالعدالةࢫأمامࢫالمجتمع.

عڴʄࢫسرʈةࢫלجراءاتࢫوعدمࢫɲشرࢫכحɢام،ࢫوɸذاࢫماࢫيȘناسبࢫمعࢫعدمࢫأماࢫإجراءࢫالتحكيمࢫيحافظࢫ

  إفشاءࢫأسرارࢫالمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫمثلࢫاݍݰساباتࢫالتجارʈةࢫللتجارࢫوࢫرقمࢫأعماɸمࢫ.

ࢫالمركزࢫ ࢫيفرض ࢫحيث ࢫالسرʈة، ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ࢫלسلامي ʏࢫالمركزࢫالدوڲ ࢫنص ࢫɸذا ʏوࢭ

ɸعتمدʇࢫ ࢫالۘܣ ࢫوالتحكيم ࢫالصݏݳ ࢫقواعد ࢫالمعلوماتࢫضمن ࢫسرʈة ʄࢫعڴ ࢫباݍݰفاظ ࢫوتداب؈فࢫكفيلة ࢫإجراءات ا

والبياناتࢫوالوثائقࢫاݍݵاصةࢫبال؇قاعاتࢫالمعروضةࢫلديھࢫبماࢫفٕڈاࢫɸيئاتࢫالتحكيمࢫالمعتمدةࢫلديھࢫبحيثࢫلاࢫ

  يمكنࢫלفصاحࢫعنࢫتلكࢫالبياناتࢫإلاࢫللأطرافࢫذوࢫالصلة.

ࢫ( ࢫالساȊعة ࢫ ࢫالمادة ࢫنصت ࢫ ࢫا07ولقد ࢫبضوابط ࢫالمتعلقة ࢫاللائحة ࢫمن ࢫوالشرڤʏࢫ) ʏࢫכخلاࢮ لسلوك

للمصاݍݳࢫوالمحكمࢫواݍݵب؈ف،ࢫحيثࢫنصتࢫࢭʏࢫفقرٮڈاࢫالراȊعةࢫمنࢫنفسࢫالمادةࢫ"ࢫعڴʄࢫالمɢلفࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫ

ࢫال؇قاعࢫ ʏࢫךخرࢫࢭ ࢫللطرف ࢫلاࢫيجوز ࢫأنھ ࢫوحۘܢ ࢫال؇قاع" ࢫفض ࢫإجراءات ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫحصل ࢫالۘܣ ࢫالمعلومات سرʈة

ࢫذ ࢫما ࢫوɸذا ࢫالمحكم ࢫعلٕڈا ࢫحصل ࢫالۘܣ ࢫالمعلومات ʄࢫعڴ ࢫالمادةࢫלطلاع ࢫنفس ࢫمن ࢫالسادسة ࢫالفقرة كرتھ

ࢫȊشɢلࢫ ࢫألاࢫينقل ࢫال؇قاع ࢫفض ࢫخلال ࢫمنفرد ࢫȊشɢل ࢫطرف ࢫبأي ࢫاجتمع ࢫإذا ࢫالمɢلف ʄࢫعڴ ࢫ" ࢫبنصɺا السابقة

مباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرࢫللأطرافࢫכخرىࢫأيࢫمعلوماتࢫحصلࢫعلٕڈاࢫخلالࢫذلكࢫטجتماعࢫدونࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ

  3موافقةࢫمنࢫأفܶݳࢫعنࢫتلكࢫالمعلومات"

                                                             

   iicra/-https://www.iicra.com/ar/aboutالموقعࢫلرسܣࢫلمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللصݏݳࢫوالتحكيم:ࢫࢫ-2 
   iicra/-https://www.iicra.com/ar/aboutيࢫالدوڲʏࢫللصݏݳࢫوالتحكيم:ࢫالموقعࢫلرسܣࢫلمركزࢫלسلامࢫ-3
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ࢫ ࢫسبق ࢫما ࢫخلال ࢫࢭʏࢫمن ࢫوخاصة ࢫالتحكيم ࢫإجراءات ࢫسرʈة ʄࢫعڴ ࢫالتحكيم ࢫɸيئة ࢫحرص ࢫلنا يتܸݳ

مجالࢫالمصرࢭʏࢫلأنھࢫمرتبطࢫبأحدࢫمبادئࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالسرʈةࢫالمصرفيةࢫفالرابطةࢫالعقديةࢫ

ب؈نࢫالبنكࢫوالعميلࢫتوجبࢫטلقامࢫبالسرʈةࢫالمصرفيةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫالمحافظةࢫعلٕڈاࢫبالݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫ

ࢫمنࢫالقضاء.ݍݰلࢫال؇   قاعࢫبدلاً

تتم؈قࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫبالطاȊعࢫالفۚܣࢫوȖستخدمࢫفٕڈاࢫمصطݏݰاتࢫقدࢫلاࢫتخصصࡧالمحكم؈ن:ࡧ

ࢫالذيࢫيقومࢫ ࢫالܨݵص ࢫأنࢫيɢون ࢫيجب ࢫالعدالة ࢫأجلࢫتحقيق ࢫمن ࢫاللغوي،ࢫلذلكࢫɠان ࢫمعناɸا ࢫمع تتطابق

ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫمختص ࢫالمصرفية ࢫالمنازعات ࢫال4بحل ࢫالتحكيم ࢫɸيئة ʏࢫࢭ ࢫنجده ࢫوɸذا ࢫأܧݵاصࢫ، ࢫلدٱڈا ۘܣ

ࢫللصݏݳࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمركزࢫالدوڲ ࢫعليھ ࢫنص ࢫما ࢫذلك ࢫومثال ʏࢫالمصرࢭ ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫخفة ࢫولɺم مختص؈ن

ࢫوالشرڤʏࢫ ʏࢫכخلاࢮ ࢫالسلوك ࢫبضوابط ࢫالمتعلقة ࢫ ࢫاللائحة ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالفقرة ࢫالراȊعة ࢫالمادة ʏࢫࢭ والتحكيم

ʏمتھࢫࢭɺلفࢫأنࢫيمارسࢫمɢانࢫيتمتعࢫࢫللمصاݍݳࢫوالمحكمࢫواݍݵب؈فࢫبقولھ"ࢫلاࢫيجوزࢫللمɠقضيةࢫمعينةࢫإلاࢫإذاࢫ

بالكفاءةࢫالعلميةࢫوالعمليةࢫالملائمةࢫلتلبيةࢫالتوقعاتࢫالمعقولةࢫمنࢫכطراف،ࢫومنࢫذلكࢫإدراكھࢫباݍݨوانبࢫ

وכحɢامࢫالقانونيةࢫوالفنيةࢫوالشرعيةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية"ࢫوȋالɴسبةࢫإڲʄࢫالقامࢫالمحكمࢫبتطبيقࢫ

ࢫالماد ࢫنفس ࢫنصت ࢫלسلامية ࢫالمركزࢫالشرʉعة ࢫرسالة ࢫعينھ ࢫنصب ࢫالمحكم ࢫيضع ࢫالراȊعة" ࢫالفقرة ࢫمن ة

  المتمثلةࢫࢭʏࢫفضࢫال؇قاعاتࢫبماࢫلاࢫيخالفࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية".

إنࢫتخصصࢫالمحكم؈نࢫʇسɺلࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالمناسبةࢫوالملائمةࢫلطبيعةࢫال؇قاعࢫخاصةࢫ

ࢫالمصرࢭʏࢫלس ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫوتɢوʈن ࢫالمحكمونࢫلɺمࢫخفة ࢫɠانوا ࢫالذيࢫإذا ࢫالقضاء ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫمن ࢫفبدلاً لامي

ࢫمماࢫ ࢫȖغي؈فࢫتخصصھ ࢫيتم ࢫمعينة ࢫمدة ࢫمغۜܣ ࢫوȌعد ࢫالتخصصات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتɢوʈن ࢫلɺم ࢫقضاة ࢫفيھ نجد

ࢫالمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫمختص ࢫقاعۜܣ ࢫنجد ࢫذلك ࢫومثال ࢫمع؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخفة ࢫكسب ࢫأجل ࢫمن ࢫسلباً ࢫعليھ ʇعكس

  المحكمةࢫלدارʈةࢫكقاعۜܣࢫإداريࢫ.التجاريࢫيمارسࢫمɺامɺمࢫلمدةࢫمعينةࢫثمࢫيتمࢫتحوʈلھࢫإڲʄࢫالعملࢫلدىࢫ

  الفرعࡧالثاɲيࡧ:خصوصيةࡧالعملياتࡧالمصرفيةࡧלسلامية.

ࢫالمرجعيةࢫࢫ ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالتقليدية ࢫالمصرفية ࢫالعقود ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتختلفࢫعن العقود

ࢫلقا نمࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوإڲʄࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫوفقاً عدةࢫالغُ

رمࢫوالۘܣࢫلاࢫنجدɸاࢫࢭʏࢫعملࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫحيثࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫمبدأࢫالفائدةࢫ(الرȋا).   بالغُ

ࢫالمرابحةࢫ ࢫعقد ࢫمثل ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫلاࢫتتعامل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالعقود ࢫȊعض وتوجد

  وعقدࢫالمضارȋةࢫوعقدࢫالمزارعةࢫوعقدࢫاستصناع.

ࢫالمتع ࢫالقانونية ࢫالمخاطر ࢫمواجɺة ࢫمرجعيةࢫوكذلك ࢫوجود ࢫعدم ࢫإن ࢫالمصرفية، ࢫبالعمليات لقة

قانونيةࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫالمتعلقةࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫتȘناسبࢫمعࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫלسلاميةࢫʇشɢلࢫذلكࢫ

أكفࢫخطرࢫبالɴسبةࢫلمستقبلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوخاصةࢫبالɴسبةࢫللدولࢫالۘܣࢫلاࢫتطبقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

                                                             

ࢫاݍݨامعةࢫࢫ-4  ࢫمجلة ࢫالمأمون، ࢫɠلية ࢫالمصرفية، ࢫالعمليات ʏࢫࢭ ࢫالتحكيم ࢫاݍݨوراɲي، ࢫحمزة ࢫحميد اخلاص

  531،ࢫص2017،ࢫالعراق،ࢫ38/01العراقية،عدد
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لࢫالمنازعاتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫولتفاديࢫɸذاࢫاݍݵطرࢫأوࢫالمشɢلࢫيجبࢫأوࢫلʋستࢫلɺاࢫقوان؈نࢫخاصةࢫبح

النصࢫࢭʏࢫبنودࢫالعقدࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫأيࢫنزاعࢫيتمࢫعرضھࢫعڴʄࢫɸيئةࢫتحكيمࢫمختصةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫ

ࢫنزاعاٮڈمࢫ ࢫȖسوʈة ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن ࢫأوطۜܢ ࢫوالذي ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ʏࢫالدوڲ ࢫالمركزࢫלسلامي ࢫمثل לسلامية

مھ،ࢫبأنھࢫيدرجواࢫࢭʏࢫعقودɸمࢫواتفاقياٮڈمࢫشروطࢫالتحكيمࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية:ࢫ"ࢫبموجبࢫقواعدهࢫونظ

ࢫɸذهࢫ ࢫأوࢫبطلان ࢫأوࢫܵݰة ࢫأوࢫإلغاء ࢫأوࢫفܦݸ ࢫأوࢫتفس؈فࢫأوࢫتنفيذ ࢫاɲعقاد ࢫعن ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫيɴشأ ࢫنزاع أي

نࢫטتفاقيةࢫ(العقد)ࢫأوࢫماࢫيتفرعࢫعٔڈماࢫأوࢫيرتبطࢫ٭ڈاࢫيحالࢫإڲʄࢫɸيئةࢫتحكيمࢫȖعي؈نࢫȊعددࢫوترࢫمنࢫالمحكم؈

ࢫلقواعدࢫالمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللمصاݍݰةࢫ لتفصلࢫࢭʏࢫال؇قاعࢫعنࢫطرʈقࢫالتحكيمࢫبحكمࢫٰڈاǿيࢫوملزمࢫوفقاً

 والتحكيم".ࢫࢫ

ࢫطبيعةࢫ ࢫمع ࢫلاࢫتتلاءم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫغ؈فࢫالمستمدة ࢫوخاصة ࢫالوضعية ࢫالقوان؈ن فأغلب

ڈا،ࢫحيثࢫيلاح ظࢫأنࢫالعملاءࢫوعندࢫقيامɺمࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫتحصيلɺاࢫݍݰقوقɺاࢫولديوٰ

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالبنوك ࢫمع ࢫمعاملْڈم ࢫطرʈقة ࢫعن ࢫتختلف ࢫإسلامي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫديون ࢫمن ࢫعلٕڈم ࢫما بȘسديد

ࢫالقاعۜܣࢫ ࢫ٭ڈا ࢫيحكم ࢫحيث ࢫالشرعية، ࢫالناحية ࢫرȋاࢫمن ࢫȖعد ࢫوالۘܣ ࢫالتأخ؈فية ࢫالفوائد ࢫالمجال ࢫɸذا ʏونذكرࢫࢭ

  للبنكࢫدونࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫ.ࢫࢫ

  المبحثࡧالثاɲيࡧ:ࡧالنظامࡧالقانوɲيࡧللتحكيمࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي.

التحكيمࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫɸوࢫاتفاقࢫب؈نࢫطرࢭʏࢫالعقدࢫولɢيࢫيɢونࢫܵݰيحࢫيجبࢫأنࢫتتوافرࢫفيھࢫأرɠانࢫ

  العقدࢫوۂʏࢫالفاعۜܣࢫوالمحلࢫالسȎبࢫوالشɢلية.

لأحدࢫכطرافࢫالݏݨوءࢫȊعدࢫأنࢫيصبحࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫܵݰيحࢫوࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫال؇قاعࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫيمكنࢫ

  إڲʄࢫɸيئةࢫالتحكيمࢫبإتباعࢫלجراءاتࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫلدىࢫɸيئةࢫالتحكيمࢫ.

ʏانࡧالتحكيمࡧالمصرࡩɠالمطلبࡧכول:ࡧأر  

اتفاقࢫالتحكيمࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫعقدࢫمثلࢫباࢮʏࢫالعقودࢫلذلكࢫيجبࢫتوافرࢫفيھࢫכرɠانࢫالعامةࢫللعقودࢫركنࢫ

  الفاعۜܣࢫوالمحلࢫالسȎبࢫوركنࢫالشɢلية.

  ول:ࡧركنࡧالفاعۜܣالفرعࡧכ 

الفاعۜܣࢫɸوࢫتوافقࢫלيجابࢫمعࢫالقبول،ࢫأماࢫࢭʏࢫمجالࢫالتحكيمࢫɸوࢫاتفاقࢫإرادةࢫطرࢭʏࢫالعقدࢫعڴʄࢫ

ࢫمنࢫالقضاء،ࢫوɢʈونࢫذلكࢫإماࢫࢭʏࢫشɢلࢫشرطࢫيتمࢫإدراجھࢫ الݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫنزاعࢫماࢫبدلاً

  5ࢭʏࢫبنودࢫالعقدࢫوʉسܢࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫȊشرطࢫالتحكيم.

ࢫأنࢫيتمࢫوقدࢫيتمࢫ إبرامࢫاتفاقࢫمستقلࢫب؈نࢫطرࢭʏࢫالعقدࢫȊعدࢫحصولࢫال؇قاعࢫالمتعلقࢫبالعقدࢫفبدلاً

  الݏݨوءࢫإڲʄࢫالقضاءࢫيتفقࢫالطرفانࢫعڴʄࢫحلࢫال؇قاعࢫعنࢫطرʈقࢫالتحكيمࢫوʉسܢࢫɸناࢫبمشارطةࢫالتحكيم.

                                                             

  5 122،ص2008כردن،-امي،ࢫالتحكيمࢫالتجاريࢫالدوڲʏ،ࢫدارࢫالثقافة،ࢫالطبعةࢫالثالثة،ࢫعمانفوزيࢫمحمدࢫسࢫ-
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ࢫعليھࢫ ࢫوʈتفق ࢫالعقد ࢫإبرام ࢫأثناء ࢫيتم ࢫכول ࢫأن ࢫالتحكيم ࢫومشارطة ࢫالتحكيم ࢫشرط ࢫب؈ن والفرق

شرطࢫأوࢫبندࢫيدرجࢫࢭʏࢫالعقد،ࢫبʋنماࢫالثاɲيࢫيتمࢫȊعدࢫɲشوءࢫال؇قاعࢫأماࢫالوجھࢫالشبھࢫبئڈماࢫɸماࢫالطرفانࢫك

  كلاɸماࢫيتفقانࢫعڴʄࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫإجراءࢫالتحكيم.

وʈتمࢫȖعب؈فࢫعنࢫלرادةࢫبلفظࢫصرʈحࢫمثلࢫماࢫنصتࢫعليھࢫقواعدࢫالمنظمةࢫللتحكيمࢫواݍݵاصةࢫبمركزࢫ

نزاعࢫيɴشأࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫعنࢫاɲعقادࢫأوࢫتفس؈فࢫأوࢫتنفيذࢫأوࢫࢫالدوڲʏࢫלسلاميࢫللصݏݳࢫوالتحكيمࢫبقولɺاࢫ"ࢫأي

ࢫɸيئةࢫتحكيمࢫ ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈاࢫيحال ࢫأوࢫيرتبط ࢫأوࢫماࢫيتفرعࢫعٔڈا ࢫɸذهࢫטتفاقية ࢫأوࢫبطلان ࢫأوࢫܵݰة ࢫأوࢫإلغاء فܦݸ

ࢫلقواعدࢫالمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللمصاݍݰةࢫوالتحكيمࢫ".   بحكمࢫٰڈاǿيࢫوملزمࢫوفقاً

فإذاࢫاتجɺتࢫإرادةࢫأحدࢫالطرف؈نࢫللتحكيمࢫدونࢫقبولࢫوʈجبࢫأنࢫيɢونࢫالرضاࢫمنࢫكلاࢫالطرف؈ن،ࢫ

  .6الطرفࢫالثاɲيࢫأوࢫɠانࢫعنࢫطرʈقࢫלرادةࢫالمنفردةࢫفɺذاࢫغ؈فࢫجائزࢫ

ࢫ ࢫاݍݨزائري ࢫالقانون ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫللقواعد ࢫطبقاً ʏࢫوۂ ࢫالتصرف ࢫتوفرࢫأɸلية ࢫالفاعۜܣ ʏࢫࢭ ࢫ19وʉشفط

ࢫ ࢫاكȘسب ࢫفمۘܢ ࢫטعتباري ࢫالܨݵص ࢫأما ،ʏࢫالطبيڥ ࢫللܨݵص ࢫبالɴسبة ࢫɠاملة ࢫالمعنوʈةࢫسنة الܨݵصية

ࢫࢭʏࢫ ࢫإلا ࢫالتحكيم ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫلɺا ࢫيمكن ࢫلا ࢫالعامة ࢫالمعنوʈة ࢫכܧݵاص ࢫغ؈فࢫأن ࢫالتصرف، ࢫأɸلية يكȘسب

ࢫ ࢫالمادة ࢫحسب ࢫوɸذا ࢫالعمومية ࢫإطارࢫالصفقات ʏࢫأوࢫࢭ ࢫالدولية ࢫטقتصادية ࢫالفقرةࢫࢫ1006علاقاٮڈا من

ࢫالمعن ࢫכܧݵاص ࢫأما ࢫوלدارʈة، ࢫالمدنية ࢫלجراءات ࢫقانون ࢫمن ࢫاݍݰرʈةࢫالثالثة ࢫالمطلق ࢫفلɺا ࢫاݍݵاصة وʈة

  الݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫمثلࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية.

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧالمحل

محلࢫالتحكيمࢫɸوࢫموضوعࢫالمنازعةࢫأوࢫالمنازعاتࢫالۘܣࢫيطرحɺاࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫعڴʄࢫɸيئةࢫالتحكيمࢫ
فضلࢫࢭʏࢫنطاقࢫالتحكيمࢫ،وإنࢫموضوعࢫال؇قاعࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫمنࢫכمورࢫالۘܣࢫيجوزࢫفٕڈاࢫالتحكيمࢫومنࢫכ ࢫ7

ࢫمنࢫ ࢫال؇قاع ࢫموضوع ࢫيɢون ࢫلا ࢫوأن ࢫدولية ࢫتجارʈة ࢫبمعاملة ࢫمتعلقة ࢫالمنازعة ࢫتɢون ࢫوأن ʏࢫالدوڲ التجاري

الفقرةࢫࢫ1006المواضيعࢫالۘܣࢫتخالفࢫالنظامࢫالعامࢫأوࢫحالةࢫכܧݵاصࢫوأɸليْڈمࢫوɸوࢫماࢫنصتࢫعليھࢫالمادةࢫ

  .ࢫ8الثانيةࢫمنࢫقانونࢫלجراءاتࢫالمدنيةࢫوלدارʈة
                                                             

ࢫࢫ-6 ࢫالمادة ࢫالطرفࢫࢫ1011نصت ࢫبقبول ࢫيɢون ࢫالتحكيم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوלدارʈة ࢫالمدنية ࢫלجراءات ࢫقانون من

ࢫعڴʄࢫالثاɲيࢫحيثࢫنصتࢫ"اتفاقࢫالتحكيمࢫɸوࢫاتفاقࢫيقبلࢫبموجبھࢫعرضࢫنزاعࢫسبقࢫɲشؤوهࢫعڴʄࢫالتحكيم"ࢫوتأ كيداً

ماࢫسبقࢫأصدرتࢫالمحكمةࢫالدستورʈةࢫالعلياࢫعدمࢫدستورʈةࢫإجبارࢫأحدࢫالطرف؈نࢫعلࢫالتحكيمࢫحيثࢫقضتࢫȊعدمࢫ

ࢫɠافةࢫࢫ18دستورʈةࢫالفقرةࢫالثانيةࢫمنࢫالمادةࢫ ࢫالۘܣࢫتوجبࢫعرض ࢫفيصلࢫלسلاميࢫالمصري ࢫإɲشاءࢫبنك منࢫقانون

ذلكࢫأنھࢫلاࢫيجوزࢫللمشرعࢫانࢫيفرضࢫالتحكيمࢫالمنازعاتࢫالۘܣࢫتɴشأࢫب؈نࢫالبنكࢫوعملائھࢫعڴʄࢫالتحكيمࢫ"ࢫمؤكدةࢫب

ࢫ ࢫالعليا ࢫالدستورʈة ࢫالمحكمة ࢫفيھ، ࢫالدخول ࢫوʈأبون ࢫإليھ ࢫʇسعون ࢫلا ࢫأܧݵاص ʄࢫعڴ ،ࢫࢫ1994دʇسمفࢫࢫ17قصراً

  6 ࢫࢫ13القضيةࢫرقمࢫ
ࢫللقانونࢫرقمࢫࢫ-7 وأنظمةالتحكيمࢫالدوليةࢫ،ࢫالمؤسسةࢫࢫ1994لسنةࢫࢫ27أحمدࢫالس؈فصاوي،ࢫالتحكيمࢫطبقاً

   39صࢫ،2002للطباعة،مصر،ࢫ

الفقرةࢫالثانيةࢫعڴʄࢫماࢫيڴʏࢫ"ࢫلاࢫيجوزࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫالمسائلࢫالمتعلقةࢫبالنظامࢫࢫ1006حيثࢫنصتࢫالمادةࢫࢫ-

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتحكيم ࢫلاࢫيجوز ࢫحيث ࢫالتحكيم، ࢫمجال ࢫلتجديد ࢫصرʈحة ࢫجاءت ࢫالمادة ࢫوأɸليْڈم" ࢫכܧݵاص ࢫأوࢫحالة العام
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ࢫࢭ ࢫللمؤسساتࢫأما ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫنصت ࢫفلقد ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتحكيم ࢫمجال ʏ

عڴʄࢫمجالࢫالتحكيمࢫبقولɺاࢫ"ࢫيجوزࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫɠلࢫماࢫيصݏݳࢫلɢلࢫࢫ7/ࢫ32الماليةࢫלسلاميةࢫضمنࢫالمعيارࢫ

زمࢫواحدࢫمنࢫالطرف؈نࢫتركࢫحقھࢫفيھࢫوࢫلاࢫيجوزࢫالتحكيمࢫ:ࢫɠلࢫماࢫɸوࢫحقࢫוࢫȖعاڲʄࢫمثلࢫاݍݰدود،ࢫماࢫʇستل

اݍݰكمࢫفيھࢫإثباتࢫحكمࢫأوࢫنفيھࢫبالɴسبةࢫلغ؈فࢫالمحتكم؈ن،ࢫإذاࢫقغۜܢࢫالمحكمࢫفيماࢫلاࢫيجوزࢫفيھࢫالتحكيمࢫ

  .9فحكمھࢫباطلࢫولاࢫينفذ"

  الفرعࡧالثالث:ࡧالسȎب

ࢫمنࢫالقضاءࢫولɢيࢫيɢونࢫ السȎبࢫɸوࢫالباعثࢫالدافعࢫכطرافࢫݍݰلࢫال؇قاعࢫعنࢫطرʈقࢫالتحكيمࢫبدلاً

مخالفࢫللنظامࢫالعامࢫوغ؈فࢫمخالفࢫللقوان؈نࢫالمنظمةࢫلھࢫفلاࢫالسȎبࢫܵݰيحࢫلابدࢫأنࢫيɢونࢫمشروعࢫغ؈فࢫ

  يجوزࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫالمسائلࢫاݍݨزائيةࢫمنࢫأجلࢫالْڈربࢫمنࢫالعقابࢫ.

ࢫالمحافظةࢫ ʏࢫۂ ࢫالتجارʈة ࢫالمسائل ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫالتحكيم ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫوراء ࢫمن ࢫاݍݨوɸري ࢫالسȎب أما

يةࢫالȘܨݨيعࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫوكذلكࢫسرعةࢫومرونةࢫعڴʄࢫالعلاقاتࢫالتجارʈةࢫوטقتصاديةࢫب؈نࢫכطرافࢫوȌغ

ࢫالسمعةࢫ ʄࢫعڴ ࢫولاࢫيحافظ ࢫال؇قاع ࢫأطراف ࢫب؈ن ࢫالɺوة ࢫيزʈد ࢫقد ࢫالقضاء ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫوإن ࢫالتحكيم إجراءات

  التجارʈةࢫلɢلࢫطرف.

  الفرعࡧالراȊعࡧ:ࡧالشɢلية

ࢫوɸوࢫماࢫنصتࢫعليھࢫأغلبࢫالȘشرʉعاتࢫالوطنيةࢫوטتفاقيا تࢫيجبࢫإنࢫيردࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫمكتوȋاً

ࢫكتابةࢫ ࢫبإلزامية ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ʏࢫالدوڲ ࢫالمركزࢫלسلامي ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالقواعد ࢫأكدتھ ࢫوɸوࢫما الدولية

  اتفاقࢫالتحكيمࢫوɸذاࢫلاࢫيقعࢫلȎسࢫࢭʏࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالتحكيمࢫباعتبارهࢫإجراءࢫاستȞناǿي.

منࢫقانونࢫלجراءاتࢫࢫ1012وࢫ1008وكذلكࢫنصࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫعڴʄࢫوجوبࢫالكتابةࢫࢭʏࢫمادت؈نࢫ

ࢫࢭʏࢫטتفاقيةࢫالم ࢫالبطلانࢫبالكتابة ࢫتحتࢫطائلة ࢫالتحكيم ࢫشرط ࢫنصت"ࢫيثȎت ʄࢫכوڲ ࢫالمادة ࢫوלدارʈة، دنية

  כصليةࢫأوࢫࢭʏࢫالوثيقةࢫالۘܣࢫȖسȘندࢫإلٕڈا.

ࢫأوࢫتحديدࢫ ࢫأوࢫالمحكم؈ن ࢫالمحكم ࢫȖعي؈ن ࢫالبطلان ࢫطائلة ࢫتحت ࢫالتحكيم ࢫشرط ࢫيتضمن ࢫأن يجب

  كيفياتࢫȖعيئڈم"

ࢫ ࢫالمادة ࢫيڴʏࢫ1012أما ࢫما ʄࢫعڴ ࢫيتضمنࢫنصت ࢫأن ࢫيجب . ࢫكتابياً ࢫالتحكيم ʄࢫعڴ ࢫטتفاق ࢫيحصل "

  اتفاقࢫالتحكيمࢫتحتࢫطائلةࢫالبطلانࢫموضوعࢫال؇قاعࢫوأسماءࢫالمحكم؈نࢫأوࢫكيفيةࢫȖعيئڈم"

تطرقتࢫإڲʄࢫشرطࢫالتحكيمࢫواعتفتࢫأنࢫࢫ1008منࢫخلالࢫالمادت؈نࢫالسابقت؈نࢫيتܸݳࢫلناࢫأنࢫالمادةࢫ

ࢫاتفاق ࢫلاɲعقاد ࢫركن ࢫولʋس ࢫللإثبات ࢫوسيلة ࢫࢫالكتابة ࢫالمادة ࢫأما ࢫمشارطةࢫࢫ1012التحكيم، ʄࢫعڴ نصت

  التحكيمࢫواعتفتࢫأنࢫالكتابةࢫɸوࢫركنࢫلاɲعقادࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫمعࢫتحديدࢫطبيعةࢫال؇قاع.

                                                                                                                                                                                              

ࢫللمجتمعࢫوماࢫيمسࢫɲسيجھࢫטجتماڤʏࢫالمسائلࢫالمتعلقةࢫبالنظامࢫالعامࢫوالذيࢫيقصدࢫبھࢫماࢫيتعلقࢫبالنظمࢫ العليا

ࢫمسائلࢫالطلاقࢫأوࢫ ʏخلࢫبقيمھࢫالعقائديةࢫوכخلاقية،ࢫأماࢫحالةࢫכܧݵاصࢫفتتمثلࢫࢭʈوالسيا؟ۜܣࢫوטقتصاديࢫو

   ثبوتࢫالɴسبࢫأوࢫتقسيمࢫالفكةࢫأمࢫטɸليةࢫمثلࢫتناولࢫمسائلࢫتتعلقࢫبناقظۜܣࢫכɸليةࢫومسألةࢫاݍݱݨر

  32اليةࢫלسلامية،ࢫالمعياررقمࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالمࢫ-9 
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ࢫ ومدامࢫأنࢫالتحكيمࢫʇعدࢫطرʈقࢫاستȞناǿيࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫفلاࢫبدࢫأنࢫيɢونࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫمكتوȋاً

ࢫللقاعدةࢫالقانونيةࢫأنࢫטستȞناءࢫيɢونࢫبنصࢫ   صرʈح.وɸذاࢫطبقاً

  

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧإجراءاتࡧالتحكيمࡧوتنفيذࡧأحɢامھ

إنࢫإجراءاتࢫالتحكيمࢫتختلفࢫحسبࢫنوعࢫالتحكيم،ࢫفالتحكيمࢫالمؤسؠۜܣࢫتɢونࢫלجراءاتࢫجاɸزةࢫ

ࢫعكسࢫالتحكيمࢫاݍݰر.   ومنصوصࢫعلٕڈاࢫمسبقاً

وإنࢫالمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللصݏݳࢫوالتحكيمࢫنصࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫ

  أطرافࢫال؇قاعࢫإتباعɺاࢫمعࢫإمɢانيةࢫاختيارࢫالمحكم؈نࢫوالقانونࢫالواجبࢫالتطبيق.

ࢫالدوڲʏࢫ ࢫלسلامي ࢫبالمركز ࢫواݍݵاصة ࢫللتحكيم ࢫالمنظمة ࢫالقواعد ࢫمن ࢫالتاسعة ࢫللمادة وطبقاً

ࢫعڴʄࢫ ࢫيحتوي ࢫوالذي ࢫالعام ࢫכم؈ن ʄࢫإڲ ࢫمكتوȋاً ࢫالطلب ࢫيقدم ࢫأن ࢫالمحتكم ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫوالتحكيم للمصاݍݰة

فتھࢫوجɴسʋتھࢫوصفتھࢫوعنوانھࢫواسمࢫالمحتكمࢫضدهࢫولقبھࢫوصفتھࢫوجɴسʋتھࢫوعنوانھࢫاسمھࢫولقبھࢫوص

معࢫبيانࢫال؇قاعࢫووقاǿعھࢫوأدلتھࢫمعࢫتحديدࢫالطلبات،ࢫوʈتمࢫتحديدࢫاسمࢫالمحكمࢫالمختارࢫمعࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫ

  وɠافةࢫالوثائقࢫالمتعلقةࢫبال؇قاع.

بȘسلمھࢫلھࢫوإخطارࢫالمحتكمࢫوȌعدࢫتلقيࢫطلبࢫالتحكيمࢫيقومࢫכم؈نࢫالعامࢫبإشعارࢫمقدمࢫالطلبࢫ

  ضدهࢫبɴܦݵةࢫمنھࢫخلالࢫسبعةࢫأيامࢫمنࢫȖسلمھࢫلɺذاࢫالطلبࢫبكتابࢫمܦݨلࢫȊعلمࢫالوصول.

ࢫإخطارهࢫ ࢫتارʈخ ࢫمن ࢫيوماً ࢫعشرʈن ࢫخلال ࢫيقدم ࢫأن ࢫضده ࢫللمحتكم ࢫيمكن ࢫالعدالة ࢫلمبدأ وتجسيداً

ࢫا ࢫمن ࢫلديھ ࢫبما ࢫمشفوعة ࢫوجدت ࢫإن ࢫالمقابلة ࢫوطلباتھ ࢫدفوعھ ࢫيتضمن ࢫجوابية ࢫمذكرة لوثائقࢫبالطلب

ࢫعڴʄࢫطلبھࢫȊشرطࢫأنࢫࢫلاࢫ ࢫ،ࢫوʈمكنࢫلھࢫأنࢫʇستفيدࢫمنࢫمɺلةࢫإضافيةࢫبناءً وכدلةࢫوعليھࢫأنࢫيختارࢫمحكماً

.   10تزʈدࢫعنࢫعشرʈنࢫيوماً

ࢫالمحتكمࢫ ࢫʇع؈ن ࢫلم ࢫإذا ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫالتحكيم، ࢫوثيقة ࢫتوقيع ࢫכطراف ʄࢫعڴ ࢫالتحكيم ࢫمباشرة وقبل

  لكلاࢫالطرف؈ن.والمحتكمࢫضدهࢫالمحكمࢫيتوڲʄࢫכم؈نࢫالعامࢫȖعي؈نࢫالمحكمࢫ

وȌعدࢫȖعي؈نࢫالمحكم؈نࢫمنࢫطرفࢫالمحتكمࢫوالمحتكمࢫضدهࢫيجبࢫعڴʄࢫالمحكم؈نࢫȖعي؈نࢫمحكمࢫثالثࢫ

يɢونࢫɸوࢫرئʋسࢫɸيئةࢫالتحكيمࢫمعࢫتوقيعࢫعقدࢫالقامࢫباݍݰياديةࢫوالسرʈةࢫوטلقامࢫبالمدةࢫالمحدودةࢫݍݰلࢫ

  ال؇قاع.

خلالɺاࢫدراسةࢫالوثائقࢫࢫأماࢫعنࢫجلساتࢫالمرافعةࢫفيجبࢫعقدࢫجلسةࢫواحدةࢫعڴʄࢫכقلࢫوʈتمࢫمن

والمسȘندات،ࢫوʈمكنࢫأنࢫتɢونࢫجلساتࢫالمرافعةࢫشفوʈةࢫحيثࢫتقومࢫالɺيئةࢫبȘبليغࢫالطرف؈نࢫقبلࢫاݍݨلسةࢫ

  بتارʈخࢫاɲعقادࢫاݍݨلسةࢫومɢاٰڈا.

وࢭʏࢫלثباتࢫȊشɺادةࢫالشɺودࢫيقومࢫالطرفࢫالذيࢫيقعࢫعليھࢫعبءࢫלثباتࢫبإبلاغࢫالɺيئةࢫوالطرفࢫ

ɺࢫالش ࢫأداء ࢫجلسة ࢫاɲعقاد ࢫتقديمɺمࢫךخرࢫقبل ࢫʇعقم ࢫالذين ࢫالشɺود ࢫبأسماء ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫأيام ࢫȊسبعة ادة

                                                             
   iicra/-https://www.iicra.com/ar/aboutالموقعࢫلرسܣࢫلمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللصݏݳࢫوالتحكيم:ࢫࢫ-10
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وعناوʈٔڈمࢫوالمسائلࢫالۘܣࢫسيدڲʏࢫɸؤلاءࢫالشɺودࢫوشɺادٮڈمࢫفٕڈاࢫواللغةࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫأداءࢫالشɺادةࢫوللɺيئةࢫ

  تحديدࢫالطرʈقةࢫالۘܣࢫʇستجوبࢫ٭ڈاࢫالشɺود،ࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫجلساتࢫالمرافعةࢫوسماعࢫالشɺودࢫسرʈة.

الواجبࢫالتطبيق،ࢫفعڴʄࢫالمحكم؈نࢫטلقامࢫبالقانونࢫالذيࢫاختارهࢫأطرافࢫال؇قاعࢫأماࢫعنࢫالقانونࢫ

Ȋشرطࢫأنࢫلاࢫتتعارضࢫأحɢامھࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫاختيارࢫالقانونࢫالواجبࢫالتطبيقࢫ

وعدمࢫذكرهࢫࢭʏࢫشرطࢫالتحكيمࢫأوࢫࢭʏࢫمشارطةࢫالتحكيمࢫفɺناࢫعڴʄࢫɸيئةࢫالتحكيمࢫاختيارࢫالقانونࢫכɲسبࢫ

يعةࢫال؇قاعࢫمثلࢫقانونࢫبلدࢫإبرامࢫالعقدࢫأوࢫتنفيذهࢫوحۘܢࢫأنھࢫيمكنࢫטستعانةࢫبالأعرافࢫالتجارʈةࢫمعࢫلطب

  اسȘبعادࢫכحɢامࢫأوࢫالنصوصࢫالمخالفةࢫللشرʉعةࢫלسلامية.

وȌعدࢫقفلࢫبابࢫالمرافعةࢫوانْڈاءࢫمدةࢫتقديمࢫالمذكراتࢫالكتابية،ࢫتجتمعࢫالɺيئةࢫللمداولةࢫوإصدارࢫ

أشɺرࢫمنࢫتارʈخࢫإحالةࢫملفࢫالقضيةࢫࢫ06تɢونࢫأقظۜܢࢫمدةࢫإصدارࢫاݍݰكمࢫۂʏࢫࢫاݍݰكمࢫبالأغلبيةࢫعڴʄࢫأن

  عڴʄࢫالɺيئة.

ࢫوأنࢫيتضمنࢫاتفاقࢫالتحكيمࢫوأسماءࢫالمحكم؈نࢫ وʈجبࢫأنࢫيɢونࢫاݍݰكمࢫالصادرࢫمنࢫالɺيئةࢫمسȎباً

ࢫوموجزࢫ ࢫاݍݵصوم ࢫوطلبات ࢫالدعوى ࢫووقاǿع ࢫصدور ࢫومɢان ࢫاݍݰكم ࢫوتارʈخ ࢫכطراف ࢫوأسماء وتوقيعاٮڈم

،ࢫوʈكȘؠۜܣࢫاݍݰكمࢫالصادرࢫدفوعɺمࢫوالردࢫ ࢫأوࢫجزئياً علٕڈاࢫوالطرفࢫالذيࢫيتحملࢫالمصارʈفࢫوכȖعابࢫɠلياً

ࢫأيࢫغ؈فࢫقابلࢫللطعنࢫوɢʈونࢫقابلࢫللتنفيذࢫࢭʏࢫبلدࢫطالبࢫالتحكيم. ڈائياً ࢫوٰ   ࢫࢫ11منࢫالɺيئةࢫملزماً

ـــة ـــ ــ ـــ   خاتمــ

للمنازعاتࢫالمصرفيةࢫالتحكيمࢫʇعتفࢫأحدࢫالوسائلࢫݍݰلࢫال؇قاعاتࢫبدلࢫمنࢫالقضاءࢫوɸوࢫمناسبࢫ

לسلاميةࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫقوان؈نࢫوضعيةࢫلاࢫتراعࢫطبيعةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫواختلافɺاࢫعنࢫالبنوكࢫ

  التقليدية،ࢫفالقاعۜܣࢫقدࢫلاࢫيم؈قࢫبئڈماࢫوʈطبقࢫعلٕڈماࢫقانونࢫواحدࢫࢭʏࢫقضيةࢫواحدة.

ࢫا ࢫ٭ڈا ࢫجاء ࢫالۘܣ ࢫاݍݰلول ࢫأحد ࢫʇعد ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتحكيم ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫعڴʄࢫوعليھ لمشرفون

ࢫالمخاطرࢫ ࢫتفادي ࢫأجل ࢫمن ࢫوكذلك ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمخالفة ࢫعدم ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامية البنوك

ࢫʇعتفࢫ ࢫوالتحكيم ࢫللصݏݳ ʏࢫالدوڲ ࢫالمركزࢫלسلامي ࢫمثل ࢫمركزࢫللتحكيم ࢫوجود ࢫوإن ࢫتوجɺɺا، ࢫالۘܣ القانونية

                                                             

ڈاǿيࢫأوࢫاݍݨزǿيࢫأوࢫالتحض؈فيࢫقابلاࢫمࢫقانونࢫלجراءاتࢫالمدنيةࢫوלدارʈةࢫ"ࢫيɢونࢫحكمࢫالتحكيمࢫالٔࢫ1035نصتࢫالمادةࢫࢫ-11 

للتنفيذࢫبأمرࢫمنࢫقبلࢫرئʋسࢫالمحكمةࢫالۘܣࢫصدرࢫࢭʏࢫدائرةࢫاختصاصɺا"ࢫومعۚܢࢫذلكࢫأنࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫيقبلࢫتنفيذࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوذلك ࢫبھ ࢫأوࢫטعفاف ࢫاݍݰكم ࢫالتنفيذ ࢫرفض ࢫللقاعۜܣ ࢫيمكن ࢫولكنھ ࢫالتحكيم ࢫɸيئات ࢫعن ࢫالصادرة כحɢام

  :ࢫ1056اݍݰالاتࢫالتاليةࢫحسبࢫالمادةࢫ

  إذاࢫفصلتࢫمحكمةࢫالتحكيمࢫبدونࢫاتفاقيةࢫتحكيمࢫأوࢫبناءࢫعڴʄࢫاتفاقيةࢫباطلةࢫأوࢫانقضاءࢫمدةࢫטتفاقية.ࢫ-

  إذاࢫɠانࢫȖشكيلࢫمحكمةࢫالتحكيمࢫأوࢫȖعي؈نࢫالمحكمࢫالوحيدࢫمخالفاࢫللقانون.ࢫ-

  إذاࢫفصلتࢫمحكمةࢫالتحكيمࢫبماࢫيخالفࢫالمɺمةࢫالمسندةࢫإلٕڈاࢫ-

  إذاࢫلمࢫيراعࢫمبدأࢫالوجاɸية.ࢫ-

  إذاࢫلمࢫȖسȎبࢫمحكمةࢫالتحكيمࢫحكمɺا،ࢫأوࢫإذاࢫوجدࢫتناقضࢫࢭʏࢫכسباب.ࢫ-

  إذاࢫɠانࢫحكمࢫالتحكيمࢫمخالفاࢫللنظامࢫالعامࢫالدوڲʏࢫࢫ-
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ࢫݍݰل ࢫاݍݨɺود ࢫتوحيد ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللمنظومة ࢫوفقࢫࢫانجازࢫونجاح ࢫالمصرفية المنازعات

  قانونࢫنموذڊʏࢫللتحكيمࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

وتجسيداࢫولنجاحࢫتجرȋةࢫالمركزࢫالسابقࢫلابدࢫمنࢫفتحࢫفروعࢫلɺذاࢫالمركزࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫالۘܣࢫتمارسࢫفٕڈاࢫ

  البنوكࢫלسلاميةࢫɲشاطɺا.

  قائمةࡧالمراجعࡧوالمصادر:

المتضمنࢫقانونࢫלجراءاتࢫࢫ2008ففايرࢫ25الموافقࢫࢫ1429صفرࢫࢫ18المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ08-09כمرࢫرقمࢫ -

 المدنيةࢫوלدارʈةࢫاݍݨزائري.

المعاي؈فࢫالشرعية،ࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمكتبةࢫالملكࢫفɺدࢫ -

 .2017الموافقࢫأبرʈلࢫࢫ1439البحرʈن،ࢫصفرࢫࢫ-الوطنية،ࢫالمنامة

 .2012عة،ࢫاݍݨزائر،ࢫلزɸرࢫبنࢫسعيد،ࢫالتحكيمࢫالتجاريࢫالدوڲʏ،دارࢫɸومة،ࢫدࢫطب -

اخلاصࢫحميدࢫحمزةࢫاݍݨوراɲي،ࢫالتحكيمࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالمصرفية،ࢫɠليةࢫالمأمون،ࢫمجلةࢫاݍݨامعةࢫ -

 .2017،ࢫالعراق،ࢫ38/01العراقية،عدد

ࢫللقانونࢫرقمࢫ - وأنظمةࢫالتحكيمࢫالدوليةࢫ،ࢫࢫ1994لسنةࢫࢫ27أحمدࢫالس؈فصاوي،ࢫالتحكيمࢫطبقاً

 .2002المؤسسةࢫللطباعة،مصر،ࢫ

https://www.iicra.com/ar/about-الموقعࢫلرسܣࢫلمركزࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫللصݏݳࢫوالتحكيم:ࢫ -

iicra/ࢫࢫ  
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تجرȋةࡧخليجࡧالبحرʈنࡧ(ࡧالتكنولوجياࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالمستدامة

  )للتكنولوجياࡧالمالية

  ࢫإعداد

  محمدࢫכم؈نࢫبودخيلࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫȊشارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 محمدࢫכم؈نࢫياڌʏࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-Ȋشارࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

الورقةࢫالبحثيةࢫتجرȋةࢫالبحرʈنࢫࢭʏࢫاعتمادࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫاɲشاءɸاࢫݍݵليجࢫࢫɺذهتȘناول

البحرʈنࢫللتكنولوجياࢫالماليةࢫ،ࢫحيثࢫȖعدࢫالبحرʈنࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫاعتمادࢫالتكنولوجياتࢫ

ࢫص ࢫمن ࢫرغم ࢫالمالية، ࢫأوࢫماࢫʇعرفࢫبالتكنولوجيا ࢫوࢫالنقدي ʏࢫالماڲ ࢫالداعمةࢫللقطاع ࢫɸذهࢫاݍݰديثة غرࢫݯݨم

Ȗࢫوࢫ ࢫالمجالࢫعالدولة ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالسباقة ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫالبحرʈن ࢫɠانت ࢫالصغ؈فࢫɲسȎيا، ࢫالȎشري دادɸا

ࢫبإطلاقࢫ ࢫبدأت ࢫالۘܣ ࢫالعرȌي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫכوائل ࢫمن ࢫالبحرʈن ࢫفɢانت ࢫالمتحدة، ࢫالعرȋية ࢫטمارات ʄࢫاڲ إضافة

ࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫɸيɢلةࢫȖشكيل ࢫأعادت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالتقنية ࢫبتȎنٕڈاࢫمبادرة ࢫوࢫذلك ࢫالدولة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ʏوالمصرࢭ

سْڈانࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫعالمࢫالشرɠاتࢫ ُʇنࢫأٰڈاࢫقوةࢫلاࢫʈتࢫمملكةࢫالبحرȘࢫفقدࢫأثبʏمنࢫطرفࢫالبنكࢫالمركزيࢫوࢫبالتاڲ

ࢫتدعمࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمبادرات ࢫخلال ࢫمن ࢫالتوقعات ࢫɠل ࢫتفوق ࢫنجاحات ࢫالصغ؈فة ࢫالدولة ࢫɸذه ࢫحققت الناشئة،

  .ةࢫذاتࢫالتعليمࢫالمتم؈قࢫوالضوابطࢫالمبتكرةالشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالقوىࢫالعامل

خليجࢫالبحرʈن،ࢫالتكنولوجياࢫالمالية،ࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏ،ࢫالنظامࢫالبيۖܣ،ࢫالتموʈلࢫالɢلماتࡧالمفتاح:ࡧ

.ʏاݍݨماڤ  

Abstract: 

This paper discusses Bahrain's experience in the adoption of financial technology through 

the establishment of the Bahrain FinTech bay, where Bahrain is one of the leading Arab 

countries in the adoption of modern technologies supporting the financial and monetary 

sector, or what is known as financial technology, Despite its small size and relatively small 

human population, Bahrain was one of the first Arab countries in this field in addition to the 

United Arab Emirates. Bahrain was among the first in the Arab world to launch the Financial 

Technology Initiative, which restructured the financial and banking sector Adopted by the 

Central Bank, the Kingdom of Bahrain has proven to be a significant force in the world of 

startups. This small country has achieved success beyond all expectations through initiatives 

that support SMEs and the highly educated workforce. Innovative and Armpit. 

Key words: Bahrain Bay, financial technology, The banking sector, ecosystem, 

crowdfunding..  

  مقدمة:

ࢫالقطاعاتࢫ ࢫمن ࢫقطاع ࢫأي ࢫنجاح ʏࢫࢭ ࢫجدا ࢫمɺم ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتطور ࢫان ࢫɠون ࢫاثنان ࢫيختلف لا

ࢫݍݨميعࢫ ࢫيوفرࢫالتموʈل ࢫالذي ࢫوالنقدي ʏࢫالماڲ ࢫɸوࢫالقطاع ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫɠان ࢫاذا ࢫخصوصا טقتصادية،

ࢫ ࢫلسنة ࢫטقتصادية ࢫטزمة ࢫمنذ ࢫوخصوصا ࢫכخ؈فة ࢫךونة ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فࢫعرف ࢫɸذا ࢫכخرى، ࢫ2008القطاعات

جوɸراࢫࢭʏࢫمنحࢫטئتمانࢫوطرقࢫالتموʈل،ࢫماࢫجعلࢫمنࢫالتموʈلࢫالمعتمدࢫعڴʄࢫالتكنولوجياتࢫاݍݰديثةࢫࢫتحولا 

احدࢫاɸمࢫأنواعࢫالتموʈلࢫالذيࢫماࢫلبثࢫانࢫتمࢫاعتمادهࢫمنࢫقبلࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫالنقديةࢫ
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الماليةࢫوࢫالبنكيةࢫࢫࢭʏࢫجميعࢫانحاءࢫالعالم،ࢫبلࢫاك؆فࢫمنࢫذلكࢫفتمࢫادخالࢫالتكنولوجياࢫࢭʏࢫجميعࢫالعملياتࢫ

  ».الفنتك«ولوجياࢫالماليةࢫوࢫالمختصرةࢫاڲʄࢫمصطݏݳࢫنتقرʈباࢫوࢫɸوࢫماࢫاطلقࢫعليةࢫبثورةࢫالتك

ࢫ ࢫالمالية«أوࢫ» الفنتك«وʉعتفࢫقطاع ࢫࢭʏࢫ» التقنية ࢫبالظɺور ࢫبدأت ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة ࢫالقطاعات ࢫأبرز أحد

لاقࢫمبادرةࢫالتقنيةࢫالماليةࢫالۘܣࢫأعادتࢫךونةࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫوالۘܣࢫتȎنْڈاࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫالۘܣࢫبدأتࢫبإط

ࢫ(البلوكࢫȖش؈ن)ࢫ ࢫالكتل ࢫسلسلة ࢫتقنيات ࢫالبنوكࢫبتجرʈب ࢫوȋدأت ،ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ɸيɢلةࢫȖشكيل

 .لݏݰوטتࢫالمالية،ࢫوالشراكةࢫمعࢫشرɠاتࢫناشئةࢫࢭʏࢫمجالࢫالفنتكࢫلتطوʈرࢫوتقديمࢫخدماتࢫجديدة

I. :التكنولوجياࡧالمالية 

 اɸمْڈاࡧࡩʏࡧالتنميةࡧالمستدامة:التكنولوجياتࡧالبازغةࡧومس .1

تحددࢫالتكنولوجياتࢫاݍݨديدةࢫوالبازغةࢫشɢلࢫالعالمࢫمنࢫخلالࢫآثارɸاࢫالتحوʈليةࢫالكب؈فةࢫعڴʄࢫ

ࢫالتكنولوجياتࢫ ࢫوتȘسم ࢫواݍݵدمات. ࢫטتصالات ʄࢫوعڴ ࢫوالبيȁية ࢫטقتصاديةوטجتماعية القطاعات

ࢫ ࢫفالɺواتف ࢫوטتصال". ࢫ"الرقمنة" ࢫɸما: ࢫأساسʋت؈ن ࢫȊسمت؈ن ࢫالܸݵمة،ࢫالبازغة ࢫوالبيانات الذكية،

وإنفنتࢫכشياء،ࢫوسلسلةࢫالكتل،ࢫوالذɠاءࢫالصنڥʏ،ࢫوטقتصادࢫالرقܣ،ࢫووسائلࢫלعلامالاجتماعية،ࢫ

ࢫواعدةࢫ ࢫمجالات ࢫȖشɢل ࢫوغ؈فɸا ࢫالذكية، ࢫوالمدن ࢫثلاثيةכȊعاد، ࢫوالطاȊعات ࢫالܦݰابية، واݍݰوسبة

   .يةࢫالمستدامةللتكنولوجياتࢫالبازغة،ࢫوȖسɺمࢫمباشرةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنم

إڲʄࢫتطبيقࢫخطةࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫلعامࢫࢫ2016شرعࢫالعالمࢫمعࢫبدايةࢫعامࢫࢫالبياناتࡧالܸݵمة:  .أ

ࢫوطنيةࢫ2030 ࢫإنمائية ࢫسياسات ࢫلوضع ࢫاللازمة ࢫالبيانات ʏࢫࢭ ࢫالنقص ࢫلكن ࢫأɸدافɺا. ،وتحقيق

ࢫالمستدامة.ࢫ ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫتنفيذ ࢫȖعفض ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأبرز ࢫأحد ࢫʇشɢل ࢫودولية وإقليمية

ࢫعڴʄࢫ ࢫلݏݰصول ࢫالعلمية ࢫوالمنݤݨيات ࢫالܶݰيحة ࢫכساليب ʄࢫإڲ ࢫاݍݰɢومات ࢫمن ࢫالعديد وتفتقر

ࢫفقراࢫ ࢫכشد ࢫالفئات ࢫوخاصة ࢫوالɴساء، ࢫالرجال ࢫمن ࢫכفراد ࢫشؤون ࢫȖغطي ࢫالۘܣ ࢫالɢافية البيانات

ࢫلا ࢫوتحليلɺا، ࢫالܸݵمة ࢫالبيانات ࢫأɸمية ࢫتأȖي ࢫɸنا ࢫمن ࢫٮڈمʋشا. ࢫالقرارࢫوכك؆ف ࢫتمكنصناع ٰڈا

ࢫ01وʈب؈نࢫاݍݨدولࢫࢫ1سمࢫسياساتࢫȖعاݍݮࢫأوجھࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫȊشɢلࢫأفضل.والمعني؈نࢫمنࢫر 

أɸدافࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫۂʏࢫخطةࢫلتحقيقࢫمستقبلࢫأفضلࢫوأك؆فࢫاستدامةࢫلݏݨميع.ࢫتتصدىࢫ

ɸذهࢫכɸدافࢫللتحدياتࢫالعالميةࢫالۘܣࢫنواجɺا.ࢫمنࢫالمɺمࢫتحقيقࢫɠلࢫɸدفࢫمنࢫכɸدافࢫبحلولࢫ

 :2عشرࢫللأممࢫالمتحدةࢫفيماࢫيڴʏࢫ.ندرجࢫכɸدافࢫالسبعة2030عامࢫ

 :ࡧכɸدافࡧالسبعةࡧعشرࡧللتنميةࡧالمستدامة01اݍݨدولࡧ

 .ࢫالفقرʄالقضاءࢫعڴ 

 .ࢫاݍݨوعʄالقضاءࢫعڴ 

 .الܶݰةࢫاݍݨيدةࢫوالرفاه 

 .التعليمࢫاݍݨيد 

 .س؈نɴالمساواةࢫب؈نࢫاݍݨ 

 .المياهࢫالنظيفةࢫوالنظافةࢫالܶݰية 

 .أسعارࢫمعقولةȋطاقةࢫنظيفةࢫو 

 .اݍݰدࢫمنࢫأوجھࢫعدمࢫالمساواة  

 .مدنࢫومجتمعاتࢫمحليةࢫمستدامة  

 .وטنتاجالمسؤولانɠטسْڈلا  

 .ʏالعملࢫالمناڎ  

 .اݍݰياةࢫتحتࢫالماء  

 .ࢫالفʏاݍݰياةࢫࢭ  

 .ةʈالسالمࢫوالعدلࢫوالمؤسساتࢫالقو  
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 טقتصاد.العملࢫاللائقࢫونموࢫ 

 .لࢫכساسيةɠياɺارࢫوالɢالصناعةࢫوטبت  

 .دافɸاتࢫلتحقيقࢫכɠعقدࢫالشرا  

Source :Meguenani S & Mokadem C. ـيـةȋࢫالضـخـمـةࢫالبـيـانـاتࢫدورࢫالـعـرʏࢫالتـنـمـيـةࢫدعمࢫࢭ

 .Journal of Information Studies and Technology 2019:1,4.  P 05 , بـالـدولࢫالمـسـتـدامـة

(https://doi.org/10.5339/jist.2019.4) 

ࢫتتو  ࢫلم ࢫإذا ࢫالܸݵمة ࢫالبيانات ࢫمن ࢫمعɺاࢫولاࢫيمكنࢫטستفادة ࢫالتحليليةࢫللتعامل فرࢫכدوات

ࢫ( ʏࢫךڲ ࢫغرارالتعلم ʄعڴLearning Machineࢫوالتعلمالعميق (. (Deep Learning) وتجدرלشارةࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫلأɸميْڈا ࢫونظرا ࢫاݍݵاص. ࢫالقطاع ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫمتوفرة ࢫالعامة ࢫالبيانات ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫأن ʄإڲ

ࢫ ࢫالقطاع؈ن ࢫب؈ن ࢫشراɠات ࢫإقامة ࢫمن ࢫلابد ࢫالعامة، ࢫالمصݏݰة ࢫلتوف؈فɸاࢫتحقيق ࢫواݍݵاص العام

وإتاحْڈا،ࢫومنࢫوضعࢫأطرࢫȖسمحࢫبضمانࢫاستدامةࢫɸذهࢫالشراɠاتࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوࢫتحددࢫ

   .כدوارࢫالۘܣࢫيضطلعࢫ٭ڈاࢫɠلࢫطرف،ࢫوالتوقعاتࢫالمرجوةࢫمنھ

وتضطلعࢫכممࢫالمتحدةࢫمعࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمنظماتࢫالدوليةࢫوלقليميةوכɠاديميةࢫبدورࢫرئʋؠۜܣࢫ

ࢫوا ࢫالمبادئ ࢫوضع ʏࢫبالاستخدامالآمنࢫࢭ ࢫيتعلق ࢫفيما ʏࢫاݍݨماڤ ࢫوالعمل ࢫالتعاون لمعاي؈فࢫلتحس؈ن

للبياناتࢫالܸݵمةࢫمنࢫأجلࢫالتنمية،ࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫכعرافࢫالسائدة.ࢫوالɺدفࢫمنࢫوضعࢫɸذهࢫ

المعاي؈فࢫɸوࢫزʈادةࢫالفائدةࢫمنࢫالبياناتࢫمنࢫخلالࢫإتاحْڈاࢫبمزʈدࢫمنࢫالشفافية،ࢫوتجنبࢫالتعرضࢫ

ࢫݍݰق ࢫأوࢫלساءة ࢫإنتاجɺاࢫلݏݵصوصيات ʏࢫࢭ ࢫالتفاوت ࢫوتقليص ࢫاستخدامɺا، ࢫأثناء ࢫלɲسان وق

ࢫأɸدافࢫ ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫومن ࢫاليوم، ࢫالرقܣ ࢫالعالم ࢫففي ࢫواستخدامɺا. ࢫعلٕڈا ࢫاݍݰصول وسبل

ࢫاستخدامɺاࢫ ࢫوضمان ࢫالبيانات، ࢫاستخدام ࢫسوء ࢫمن ࢫالوقاية ʏبڧɴࢫي ࢫالمستدامة، التنمية

ࢫقد ࢫלطار، ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫالعام. ࢫالصاݍݳ ࢫيحقق ࢫمسؤولا ࢫטسȘشاريࢫاستخداما ࢫاݍݵفاء ࢫفرʈق م

المستقلࢫالتاȊعࢫلألم؈نࢫالعامࢫوالمعۚܣࢫبȘܦݵ؈فࢫثورةࢫالبياناتࢫلأغراضࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫتوصياتࢫ

ࢫالمتحدةࢫ ࢫכمم ࢫتقودɸا ࢫجɺود ࢫلبذل ࢫداعيا ࢫالتحديات، ࢫلɺذه ࢫالتصدي ࢫكيفية ࢫȊشأن محددة

   :טستخدامࢫثورةࢫالبياناتࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫمنࢫخلال

o ܨݨȖزࢫوʈعزȖارࢫلسدࢫالثغراتࢫالبيانية؛ࢫɢيعࢫטبت  

o ؈نࢫȋࢫو ࢫالمتقدمة، ࢫوالبلدان ࢫالنامية ࢫالبلدان ࢫب؈ن ࢫالتفاوت ࢫلتقليص ࢫالموارد Ȗعبئة

  الشعوبࢫالغنيةࢫبمواردࢫالبياناتࢫوالشعوبࢫالۘܣࢫتفتقرࢫإلٕڈا؛ࢫ

o ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɢامل ࢫبدورɸا ࢫטضطلاع ࢫالبيانات ࢫلثورة ࢫيȘيح ࢫبما ࢫوالتɴسيق القيادة

 .3التنميةࢫالمستدامة

)ࢫۂʏࢫثورةࢫجديدةࢫللإنفنت.تجعلࢫInternet of Thingsانفنتࢫכشياءࢫ(: (IoT)انفنتࡧכشياء  .ب

ࢫأنفسɺمࢫ ࢫعن ࢫالمعلومات ࢫونقل ࢫالذɠاء، ʄࢫعڴ ࢫواݍݰصول ࢫذاتيا، ࢫللتعرʈفبنفسɺا ࢫقابلة الɢائنات

ࢫبأنفنتࢫ ࢫʇسمح ࢫأخرى. ࢫأشياء ࢫقبل ࢫمن ࢫتجميعɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالمعلومات ʄࢫإڲ ࢫالوصول وʈمكٔڈم

ࢫɠا ࢫوأي ࢫءۜܣء ࢫوأي ࢫمɢان ࢫوأي ࢫوقت ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫوכشياء ࢫبالأܧݵاص ࢫبالاتصال نࢫטشياء
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ࢫمثلࢫ ࢫعناصر ࢫمعاݍݨة ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫخدمة. ࢫوأي ࢫشبكة ࢫ/ ࢫمسار ࢫטمثللأي بالاستخدام

 4التقارب،المحتوى،المجموعاتࢫواݍݰوسبة،ࢫالتواصلࢫوטتصال.

ࢫالمنتدىࢫ ࢫبادر ࢫاستدامْڈا، ࢫوضمان ࢫכشياء ࢫانفنت ࢫاستخدامات ࢫتنظيم ࢫأجل من

ࢫ ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب ࢫݍݨميع ࢫملائمة ࢫإرشادات ࢫوضع ʄࢫإڲ ࢫالعالܣ ࢫإنفنتࢫטقتصادي ࢫنظام ʏࢭ

ࢫإنفنتࢫ ࢫمنفذيࢫحلول ʄࢫإڲ ࢫالتكنولوجيا ࢫمزودي ࢫمن ࢫاݍݵاص، ࢫالقطاع ࢫɸؤلاء ࢫوʉشمل כشياء،

ࢫوالمجتمعࢫ ࢫالتنمية، ࢫووɠالات ࢫوالوطۚܣ، ࢫوלقليܣ ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوʈات ʄࢫعڴ ࢫواݍݰɢومات כشياء،

ࢫالمحيطةࢫ ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالفاعلة ࢫاݍݨɺات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫالرȋحية، ࢫغ؈ف ࢫوالمنظمات المدɲي،

)ecosystem(.ࢫإطارࢫʏدافࢫטستدامة،ࢫوذلكࢫࢭɸاتࢫأʈࢫتحديدࢫأولوʄذهࢫלرشاداتࢫإڲɸوٮڈدفࢫ

ࢫכثرטجتماعيوטقتصادي ࢫȖعظيم ࢫȊغية ࢫכشياء، ࢫإنفنت ʄࢫعڴ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݰلول  .تصميم

مقابلةࢫمعࢫمديرʈنࢫࢫ40وȖسȘندࢫɸذهࢫלرشاداتࢫإڲʄࢫכبحاثوכفɢارࢫالۘܣࢫجمعتࢫمنࢫأك؆فࢫمنࢫ

   .منظمةࢫ28ࢭʏࢫمجالࢫإنفنتࢫכشياءࢫمنࢫتنفيذي؈نࢫوخفاءࢫ

ࢫالمعني؈نࢫ ࢫوالثانوʈ؈ن ࢫכساسي؈ن ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب ࢫלرشادات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫɠل وتحدد

  :٭ڈا.ࢫوȖغطيࢫלرشاداتࢫثالثةࢫمجالات

 نماذجࢫالتعاونࢫوالمواءمة؛ࢫ  

 ثمار؛ࢫȘنماذجࢫכعمالوטس  

 .5قياسࢫכثر 

  ):Aiالذɠاءࡧالصُنڥʏࡧأوࡧالصناڤʏࡧ(  .ج

)ࢫɸوࢫعلمࢫوتكنولوجياࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫتخصصاتࢫArtificial intelligenceڤʏࢫ(الذɠاءࢫטصطنا

ࢫيتمثلࢫ ࢫوالɺندسة. ࢫوالرʈاضيات ࢫواللغوʈات ࢫالنفس ࢫوعلم ࢫالكمبيوترࢫوالبيولوجيا ࢫعلوم مثل

ࢫالȎشري،ࢫ ࢫبالذɠاء ࢫالكمبيوترࢫالمرتبطة ࢫتطوʈرࢫوظائف ʏࢫࢭ ʏࢫטصطناڤ ࢫللذɠاء ࢫالرئʋؠۜܣ الɺدف

  .6مثلࢫالتفك؈فࢫوالتعلمࢫوحلࢫالمشكلات

  :ࡧتخصصاتࡧالذɠاءࡧטصطناڤʏࡧ01الشɢلࡧ

  

الذكاء 
الاصطناعي

رعلم الكمبیوت

علم الخلایا 
العصبیة

الفلسفة 

الاقتصاد

البیولوجیاالریاضیات

علم الاجتماع

علوم اللغة 

علم النفس
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Source: Devarshi Anantvijay Patrikar, Artificial Intelligence System, ࢫIOSR Journal of 

Engineering (IOSR JEN), 2019,Volume-1, P 71. ( بالتصرف) 

ورقةࢫالذɠاءࢫالصنڥʏࢫمجالࢫجديدࢫإڲʄࢫحدࢫماࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋية.ࢫوقدࢫوضعتࢫלسɢواࢫ

مفصلةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالموضوعࢫȊعنوانࢫحولࢫ"التكنولوجياࢫمنࢫأجلࢫالتنميةࢫالمستدامة:استحداثࢫ

ࢫالفرصࢫ ࢫمن ࢫטستفادة ࢫأجل ࢫالعرȋية".ومن ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالشباب ࢫوتمك؈ن ࢫاللائق ࢫالعمل فرص

الۘܣࢫيقدمɺاࢫالذɠاءࢫالصنڥʏ،ࢫشرعتࢫȊعضࢫالدولࢫبإطلاقࢫȊعضࢫכعمالࢫوالمشارʉعࢫالمتعلقةࢫ

ɠࢫالذ ࢫالسياق،ࢫبتكنولوجيا ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫالتنموʈة. ࢫالوطنية ࢫاسفاتيجياٮڈا ࢫضمن ʏࢫالصنڥ اء

ࢫȖشرʈنࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالصنڥ ࢫبالذɠاء ࢫخاصة ࢫدولة ࢫوزارة ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫدولة استحدثت

ࢫتقنياتࢫ2017כول/أكتوȋرࢫ ࢫاسȘثمارࢫأحدث ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݰɢومي، ࢫכداء ࢫتحس؈ن ࢫ٭ڈدف ،

ࢫشȘىميادين ʏࢫࢭ ࢫوتطبيقɺا ʏࢫالصنڥ ࢫالذɠاء ࢫوطنيةࢫࢫوأدوات ࢫاسفاتيجية ࢫوضعت ࢫكما العمل،

ʏاءࢫالصنڥɠللذ.  

 سلسلةࡧالكتل:  .د

مشفكࢫوموزعࢫʇسɺلࢫعمليةࢫȖܦݨيلࢫالمعاملاتࢫوتȘبعࢫכصولࢫࢫܥݨلɸوࢫسلسلةࢫالكتلࢫ

)ࢫ(م؇قلࢫأوࢫسيارةࢫأوࢫtangibleࢭʏࢫشبكةࢫمنࢫالشرɠات.ࢫقدࢫيɢونࢫɸذاࢫכصلࢫسلعةࢫملموسةࢫ(

)،ࢫمثلࢫالملكيةࢫالفكرʈةࢫمثلࢫبراءاتࢫטخفاعࢫوحقوقࢫintangibleنقودࢫأوࢫأرض)ࢫأوࢫغ؈فࢫماديࢫ(

  الɴشرࢫوالعلاماتࢫالتجارʈة.ࢫ

ࢫ( ࢫالكتل ࢫسلسلة ࢫشبكة ࢫبقيمةࢫBlockchainتȘيح ʏࢫعمڴ ࢫأصل ࢫأي ࢫوتبادل ࢫتȘبع ࢫإمɢانية (

  .7معينةࢫعنࢫطرʈقࢫتقليلࢫالمخاطرࢫوتقليلࢫالتɢاليفࢫݍݨميعࢫالمحاورʈنࢫالمعني؈ن

)،ࢫbitcoinכسا؟ۜܣࢫلعملةࢫالȘشف؈فالبتɢوʈنࢫ(ࢫالɺيɢلࢫʏ)ࢫۂBlockchainإɲسلسلةࢫالكتلࢫ(

ࢫالكتلࢫࢫ ࢫفʋسلسلة ࢫوظيفة ࢫأول ࢫɠانت ࢫכك؆فࢫشɺرة. ࢫטستخدام ࢫحالة ࢫاليوم ࢫحۘܢ ࢫلاࢫتزال والۘܣ

ࢫأساسࢫ ʏࢫوۂ ࢫفآۜܣء ࢫءۜܣء ࢫتتطور ࢫلاࢫتزال ࢫالتكنولوجيا ࢫɸذه ࢫغ؈فࢫان ࢫالمالية. ࢫכصول ࢫنقل ʏۂ

ࢫالدفع ࢫشبكة ʄࢫعڴ ࢫכخرى ࢫالتطبيقات ࢫمن ࢫاࢫ.العديد ࢫقبلࢫفحاليايتم ࢫمن ࢫךن ستخدامɺا

  .اݍݨɺاتࢫالفاعلةࢫכخرىࢫوالعملياتࢫوالبياناتࢫلʋستࢫبالضرورةࢫالمالية

بلࢫأك؆فࢫمنࢫذلكࢫيمكنࢫتطبيقࢫإمɢاناٮڈاࢫعڴʄࢫجميعࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫتنطويࢫعڴʄࢫتبادلࢫأوࢫ

ࢫوالطاقةࢫ ࢫللܶݰة ࢫثورʈة ࢫاستخدامات ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫدليل ࢫأوࢫحۘܢ ࢫالبيانات حفظ

  سياساتࢫالعامة،ࢫالزراعةࢫاݍݸࢫمنࢫب؈نࢫالتطبيقاتࢫالممكنة:وصناعةࢫالموسيقىࢫوال

o ࢫ ࢫالذكية ࢫمٔڈاࢫࢫو ࢫ«smart contract»العقود ࢫالتحقق ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫלجراءات ࢫبȘنفيذ ا ࢫتلقائيً ࢫتقوم الۘܣ

ࢫالتأم؈ن ࢫمجموعة ࢫقامت ࢫالمصݏݰة: ࢫأܵݰاب ࢫقِبل ࢫمن ا ࢫباختبارࢫ(Axa) مسبقً ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ،

  .التلقاǿيࢫعفࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودعمليةࢫسدادالرحلاتࢫالمؤجلةࢫ

o يɲتࢫלلكفوʈالتصو«vote électronique »ࢫمدينة ࢫقبل ࢫاختبارهࢫمن ࢫعامࢫZug تم ʏࢫࢭ زوخ(سوʉسرا)

2018.  



632 
 

o )ࢫ ࢫالناشئة ࢫقبلالشركة ࢫمن ࢫتماقفاحھ ࢫالɴشر،الذي ࢫحقوق ࢫشɺادة ࢫȖسمحࢫMediachainتأكيد ࢫالۘܣ (

  .ݰفاظࢫعڴʄࢫالسيطرةࢫعلٕڈاࢫومصداقيْڈاللفنان؈نࢫبإيداعࢫإبداعاٮڈمࢫࢭʏࢫقاعدةࢫالبيانات،ࢫمعࢫاݍ

o بعࢫالمنتجȘت«traçabilité des produits »الذيࢫتوفرهࢫمنصة.(Provenance)  

o )ࢫ ࢫالكتل ࢫتɢوɲسلسلة ࢫأن ࢫالتكميليةBlockchainيمكن ࢫالرقمية ࢫالمحلية ࢫالعملات ࢫلتنفيذ ࢫأداة ( 

(MLC))ࢫ ࢫمثلعملة ،Lémanʉࢫوالسو ࢫالفرɲسية ࢫالبلديات ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫɸذاࢫ)، سرʈة.

يجعلࢫمنࢫالممكنࢫتلبيةࢫטحتياجاتࢫالمحددةࢫلشرɠاتࢫالشبكةࢫȊشɢلࢫأفضلࢫوضمانࢫإمɢانيةࢫتȘبعࢫ

  .أفضل

o شاءࢫأنظمةࢫأك؆فࢫديمقراطيةࢫللتعاونࢫواݍݰوكمةࢫɲيمكنࢫاستخدامھࢫأيضًاࢫلإ« gouvernance ».8 

II. :ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةʏنࡧࡩʈتطورࡧالبحر  

  التكنولوجياࡧالمالية:جɺودࡧالبحرʈنࡧلتطوʈرࡧصناعةࡧ .1

ࢫصناعة ࢫتطوʈر ʄࢫعڴ ࢫبɴشاط ࢫالبحرʈن ࢫالتȖʋعمل ࢫالمالية ࢫالɺيئاتࢫالتكنولوجيا ࢫمختلف تضم

  اݍݰɢومية.ࢫ

o ࢫأبوظۗܣࢫ ࢫوسوق ࢫسنغافورة ʏࢫࢭ ࢫالنقد ࢫسلطة ࢫمع ࢫتفاɸم ࢫمذكرات ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫأبرم ، أولاً

  )لȘسɺيلࢫالتعاونࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫטبتɢار.ADGMالعالܣ(

o ࢫ ࢫمصرف ࢫقدم ا، ࢫتنظيܣࢫثانيً ࢫالماليةوصندوق ࢫلـلتكنولوجيا ا ࢫتنظيميً ا ࢫإطارً ࢫالمركزي البحرʈن

  (صندوقࢫرمل)ࢫلشرɠاتࢫالتكنولوجياࢫلاختبارࢫابتɢاراٮڈم.

ࢫالتبادلࢫࢫ ࢫعمليات ʄࢫأوڲ ࢫمن ࢫواحدة ࢫاستضافة ࢫخلال ࢫالȘشف؈فࢫمن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫنجاحًا ࢫحققت لقد

ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫذلك،أɲشأمجلس ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫالمرخصة. ࢫ(EDB)المشفرة ࢫخليج ࢭʏࢫࢫ2018أول

ࢫالمركزيࢫ ࢫبنɢالبحرʈن ࢫفإن ࢫالبحرʈن، ࢫبنك ࢫمحافظ ࢫالمعراج، ࢫمحمد ࢫلرشيد ا ࢫووفقً ࢫالبحرʈن. خليج

)BCBࢫو(Fintech Bayنࢫكقائدࢫإقليܣࢫفيمجالࢫʈاࢫمنࢫ"اسفاتيجيةࢫنحوࢫوضعࢫالبحر ʇشكلانࢫجزءً

  ).Fintechالتكنولوجياࢫالماليةࢫ(

ࢫ ࢫاFintech Bayأطلق ࢫالعالܣ ࢫלسلامي ࢫالماليةࢫلمستدامالمركز ࢫأعضاءࢫGISFC(للتكنولوجيا )مع

ࢫךونةࢫ ʏࢫ.وࢭ ࢫوالمسؤول" ʏࢫوטجتماڤ ࢫ"טبتɢارࢫالمستدام ࢫȖܨݨيع ࢫ٭ڈدف ࢫودولي؈ن ࢫوإقليمي؈ن محلي؈ن

مليونࢫدولارࢫࢫ100כخ؈فةࢫ،ࢫأعلنࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫالبحرʈنࢫللتنميةࢫومجلسࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫعنࢫ

  9أمرɢʈيࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫالتكنولوجياࢫالناشئة.

ࢫبتحالفࢫ ࢫʇعرف ࢫما ࢫالبحرʈن ࢫاطلقت ࢫɸذا ࢫࢫALGOقبل ࢫعامࢫࢫ22سيطلق ࢫ ࢫالكفونية منصو

ࢫ–وɸوࢫمنصةللبنوكࢫלسـلاميةفـيࢫعالـمالتكنولوجيـاࢫالماليةࢫأسسـɺاࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫ»،2022

ࢫعشـرةࢫ ࢫخمـس ࢫلإطـلاق ࢫלعـداد ࢫللتنميـة، ࢫالبحرʈن ࢫوȋنك ࢫالمصرفية ࢫالفكة ࢫومجموعة البحرʈن،

ࢭʏࢫدولࢫمجلـسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوכسـواقࢫالناشـئة.ࢫومـنࢫࢫ2022للتكنولوجياࢫالرقميةࢫعامࢫمنصةࢫ

 .10المتوقعࢫأنࢫينضـمإڲʄࢫɸذاࢫالتحالفࢫثمانيةࢫبنوكࢫإسلاميةࢫأخرى 
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إڲʄࢫاستعادةࢫنموࢫصناعةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫ "ALGO Bahrain  - وٱڈدفࢫ"ألɢوࢫالبحرʈن

ࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫȖعزʈز ࢫخلال ࢫإڲʄࢫمن ࢫجديدة ࢫاسȘثمارات ࢫوتوجيھ ࢫجديدة ࢫعمل ࢫفرص وخلق

ࢫوسيعملࢫ ࢫالناشئة، ࢫوכسواق ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰرجة ࢫטقتصادية القطاعات

نموذجࢫ"ألɢوࢫالبحرʈن"ࢫعڴʄࢫخفضࢫتɢلفةࢫטبتɢارࢫبالɴسبةࢫللبنوكࢫכعضاءࢫمعࢫȖسرʉعࢫقدرٮڈاࢫنحوࢫ

ࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫ ࢫمباشراً   .رȋحيةࢫونموࢫالبنوكالسوق،ࢫوسيɢونࢫلذلكࢫأثراً

ࢫللتقنيةࢫالمالية،ࢫࢫࢫࢫࢫ تجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫتتحولࢫبخطىࢫسرʉعةࢫلأنࢫتصبحࢫمركزاً

ࢫللشرɠاتࢫ ࢫتنظيمياً ࢫمختفاً ࢫالعام ࢫɸذا ࢫمن ࢫسابق ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫأطلق وقد

يةࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫواتحادࢫالناشئةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫبالتعاونࢫمعࢫمجلسࢫالتنميةࢫטقتصاد

التكنولوجياࢫالماليةࢫࢭʏࢫسنغافورةࢫحيثࢫتمࢫלعلانࢫعنࢫافتتاحࢫخليجࢫالبحرʈنࢫللتكنولوجياࢫالمالية،ࢫ

 11وɸوࢫأكفࢫمركزࢫمتخصصࢫࢭʏࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫبمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوأفرʈقيا.

  ɲشأةࡧالنظامࡧالبيۖܣࡧݍݵليجࡧالبحرʈنࡧللتكنولوجياࡧالمالية .2

ࢫيوليو ࢫمن ا ࢫاعتبارً ࢫجوʈلية ࢫ2018/ ࢫأك؆فࢫمن ࢫالبحرʈن ࢫلدى ࢫɠان ࢫماليةࢫࢫ40، ࢫتكنولوجيا شركة

)FinTechsࢫالتام؈نࢫ ࢫوتكنولوجيا ،ʏࢫاݍݨماڤ ࢫوالتموʈل ࢫלقراض ࢫمثل ࢫمتنوعة ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫȖعمل (

)insurtech)ࢫإدارةࢫال؆فوات،ࢫوالتكنولوجياࢫالتنظيميةࢫ،(regtech)ࢫوسلسلةࢫالكتلࢫ،(blockchainࢫ،(

  .والدفعࢫوالتحليلات

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفكةࢫ2017دʇسمف ࢫومجموعة ࢫالبحرʈن ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫمن ࢫɠوɲسورتيوم ࢫأعلن ،

ࢫقطاعࢫ ʏرࢫࢭʈࢫوالتطو ࢫللبحث ࢫمخصصة ࢫشركة ࢫسيؤسسون ࢫأٰڈم ࢫللتنمية ࢫالبحرʈن ࢫوȋنك المصرفية

  .التكنولوجياࢫالماليةالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية

جتمعيةࢫتتɢونࢫمنࢫالشرɠاتࢫالناشئةࢫ)ࢫۂʏࢫمبادرةࢫمStartUp Bahrainالشركةࢫالناشئةࢫالبحرɴʈيةࢫ(

ࢫبدءࢫ ࢫلتعزʈزࢫثقافة ࢫالبحرʈن ࢫوحɢومة ࢫالتعليمية ࢫوالمؤسسات ࢫواݍݰاضنات ࢫوالمسȘثمرʈن والشرɠات

  .الȘشغيلࢫࢭʏࢫالبحرʈن

  المنظم؈ن  .أ

ࢫلشركةالتكنولوجياࢫ ʏࢫالمحڴ ࢫالبيۖܣ ࢫلتعزʈزࢫالنظام ࢫالمبادرات ࢫȊعض ࢫالتنظيمية ࢫاݍݨɺات أطلقت

  المالية.

ࢫ ◄ ࢫمارس ʏࢫ2017ࢭ ࢫاشفك ࢫטقتصادية(، ࢫللتنمية ࢫالبحرʈن  Bahrainمجلس

EDB،()ࢫ ࢫالمالية ࢫللتكنولوجيا )،ࢫSingapore’s Fintech Consortium (FTC)والسنغافورʈة

ࢫכصول  ࢫلإدارة ࢫטسȘشارات ࢫدȌيࢫ (Trucial Investment Partners)وشركة ࢫمن ࢫتتخذ الۘܣ

ࢫلɺا،ࢫࢭʏࢫشراكةࢫلتطوʈرࢫإطارࢫعملࢫفۚܣࢫونظامࢫإيɢولوڊʏࢫللتكنو  لوجياࢫالماليةࢫللمملكةࢫمقراً

البحرɴʈية.ࢫالɺدفࢫךخرࢫمنࢫالشراكةࢫɸوࢫȖعزʈزࢫالتفاعلاتࢫب؈نࢫشرɠاتالتكنولوجياࢫالماليةࢫࢭʏࢫ

  .الشرقࢫכوسطࢫعفࢫالبحرʈنࢫوتلكࢫالموجودةࢫࢭʏࢫرابطةࢫךسيانࢫعفࢫسنغافورة
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السنغافوريࢫماࢫʇسܢࢫFTC،ࢫأطلقࢫɠلࢫمنࢫمجلسࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫو2017ࢭʏࢫنوفمفࢫ ◄

ࢫ" ࢫالماليةخلب ࢫللتكنولوجيا ࢫالبحرʈن ࢫلاحتضانࢫيج ا ࢫفعليً ا ࢫمركزً ࢫالمحور ࢫيوفر ،"

مبادراتالتكنولوجياࢫالماليةمنࢫخلالࢫمختفاتࢫטبتɢارࢫوȋرامجࢫالȘسرʉعࢫوכɲشطةࢫالمɴسقةࢫ

ࢫوȖسرʉعࢫ ࢫتطوʈر ࢫتحس؈ن ࢫɸو ࢫɸدفɺا ࢫالتعاونية. ࢫوالمنصات ࢫالتعليمية والفرص

ࢫب؈ن ࢫالتفاعل ࢫالماليةوكذلك ࢫوالɺيئاتࢫࢫشرɠاتالتكنولوجيا ࢫכعمال ࢫورجال المسȘثمرʈن

  .اݍݰɢوميةࢫوالمؤسساتࢫالمالية

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫالبحرʈن، ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالمتɢاملࢫللقطاع ࢫالوحيد ࢫالمنظم ࢫالمركزي، ࢫالبحرʈن ࢫبنك واتخذ

  .التداب؈فࢫلȘسɺيلࢫȖشغيلالتكنولوجياتࢫالماليةࢭʏࢫالبلاد

ࢫ ࢫجوان ࢫيونيوࢫ/ ʏࢫ2017ࢭ ࢫلوائح ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫأطلق ࢫتنظيمية(ࢫ، ࢫلصناديق جديدة

ࢫمنࢫ ࢫوالشرɠات ࢫالمالية ࢫالناشئةللتكنولوجيا ࢫالشرɠات ࢫلتمك؈ن ࢫرمل) ࢫالتجرȎʈية)(صناديق الرقابة

  .تقييمࢫכفɢارࢫواݍݰلولࢫالمصرفيةࢫالماليةࢫوتجرȋْڈا

ࢫاوت ࢫأغسطس/ ʏࢫ(صندوقࢫ2017وࢭ ࢫالتنظيܣ ࢫصندوقھ ʏࢫࢭ ࢫمشارك؈ن ࢫعن ࢫالبنك ࢫأعلن ،

ࢫلإ Tramonexالرمل)، ࢫحل ࢫلندن ࢫטɲي(،ومقره ࢫوحساب ࢫللشرɠات، ࢫכجنۗܣ ࢫالنقد  Nowدارة

Moneyࢫدولࢫʏيࢫللعامل؈نࢫذويࢫالدخلࢫالمنخفضࢫࢭȌاࢫدɸلاتࢫالۘܣࢫمقرʈوخدمةࢫاݍݰسابࢫوالتحو(

.ʏمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋ  

ࢫأكتوȋرࢫ ʏࢫماليةمخصصةࢫ2017ࢭ ࢫوحدةتكنولوجيا ࢫإɲشاء ࢫعن ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫأعلن ،

ࢫالص ʄࢫعڴ ࢫالموافقة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫأɲشطةࢫللمشاركة ʄࢫعڴ ࢫوלشراف ࢫالرمل)، ࢫالرقاȌي(صندوق ندوق

ࢫوالȘسوʈة،ࢫ ࢫوالدفع ࢫالܦݰابية ࢫاݍݰوسبة ࢫأنظمة ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالمرخصة، ࢫالشرɠات وعمليات

  ومراقبةࢫالتطوراتࢫالتقنيةࢫوالتنظيميةࢫࢭʏࢫمجالالتكنولوجياࢫالمالية.

لتموʈلࢫاݍݨماڤʏࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫاݍݨماڤʏ،ࢫأصدرࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫاللوائحࢫالمتعلقةࢫبا

ࢫ ࢫأبرʈل ʏتمفࢫ2017ࢭȎࢫس ʏࢫوࢭ ࢫوלسلامي. ࢫالتقليدي ࢫלقراض ࢫمن ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫاللوائح ࢫتطبيق ࢫيتم .

،ࢫقدمࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫأيضًاࢫلوائحࢫالتموʈلࢫاݍݨماڤʏࢫالقائمةࢫعڴʄࢫכسɺمࢫوالۘܣࢫ2017

  .Ȗسمحࢫبزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫכسɺمࢫالعادية

ࢫالمرك ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫتتضمنࢫاتخذ ࢫجديدة ࢫتقنية ࢫاعتماد ࢫأجل ࢫمن ࢫالمبادرات ࢫمن ا ࢫعددً زي

ࢫبإصدارࢫبطاقاتࢫ ࢫالدفع ࢫخدمات ࢫلمقدمي ࢫوالسماح ࢫالدفع، ࢫلتوف؈فࢫخدمة ࢫجديد ࢫترخيص تقديم

ࢫبماࢫ ࢫالدفعࢫبأسعارࢫمعقولة، ࢫخدمات ʄࢫبالوصولࢫإڲʏࢫللسماحࢫللقطاعࢫغ؈فࢫالمصرࢭ ࢫالدفع مسبقة

ࢫ ࢫלلكفونية ࢫوإدخال ࢫالمالية ࢫالتحوʈلات ࢫذلك ʏࢫبنوكࢫࢭ ࢫݍݨميع ࢫإلزامي ࢫכموال ࢫتحوʈل نظام

  التجزئة.

  المسȘثمرʈن  .ب
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ࢫإڲʄࢫ ࢫالوصول ࢫالمالية، ࢫالناشئةللتكنولوجيا ࢫالشرɠات ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالناشئة، ࢫللشرɠات يمكن

ࢫللتنمية ࢫالبحرʈن ࢫبنك ࢫوʈقدم ࢫوالعامة. ࢫالمصادرࢫاݍݵاصة ࢫمن ࢫɠل ࢫمن نصائحࢫ (BDB) التموʈل

  .وʈللأܵݰابࢫالمشارʉعࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫخياراتࢫالتم

ࢫيونيوࢫ ʏࢫللتنمية2018ࢭ ࢫالبحرʈن ࢫبنك ࢫأعلن ،BDB"ࢫ ࢫالواحةأن ࢫأنࢼܢࢫصندوق ࢫقد ࢫللصناديق "

ࢫ ࢫبقيمة ࢫالتفعات ࢫݍݨمع ࢫالواحةࢫللصناديقࢫࢫ100جولتھ ࢫصندوق ࢫوسيقوم ࢫدولارࢫأمرɢʈي. مليون

ࢫوȖشمل ࢫالبحرʈن. ʏࢫࢭ ࢫوجود ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫטسȘثماري ࢫالمال ࢫرأس ࢫصناديق ʏثمارࢫࢭȘالمحدودةࢫࢫبالاس

ࢫ(ممتلɢات""،"" ࢫبتلɢو" ࢫالوطۚܣ"،"مجموعة ࢫالبحرʈن و"بنكࢫࢫ1)،"تمك؈ن"Batelco Group"بنك

  (BDB) ".البحرʈنࢫللتنمية

ʇعملࢫسوقࢫالبحرʈنࢫللاسȘثمارࢫكبورصةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالشرɠاتࢫالناشئةࢫ

  .التقنية

  الموɸبة .ج

ࢫ ࢫتوف؈فه ࢫوʈتم ࢫعشر، ࢫوالراȊعة ࢫالسادسة ࢫسن ࢫب؈ن ࢫإلزامي ࢫالتعليم ࢫالبحرʈن، ʏࢫللطلابࢫࢭ ا مجانً

ࢫلقطاعࢫ ࢫالمخصصة ࢫاݍݰɢومة ࢫم؈قانية ࢫنمت ࢫالعامة. ࢫالمدارس ࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫوالوافدين البحرɴʈي؈ن

مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ863.9لتصلࢫإڲʄࢫ2016و2006ب؈نࢫعاميࢫࢫ٪ࢫ8التعليمࢫبمعدلࢫسنويࢫقدرهࢫ

  .منࢫإجماڲʏࢫالم؈قانيةࢫ٪ࢫ8.8،ࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫ2016

ࢫا ʏࢫࢭ ࢫالبحرʈۚܣ ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫمجلس ࢫٱڈدف ʏࢫالعاڲ ࢫللتعليم ࢫالوطنية إڲʄࢫࢫ24-2014سفاتيجيتھ

،ࢫودمجࢫ (STEM)زʈادةࢫمعدلاتࢫטلتحاقࢫوالتخرجࢫࢭʏࢫالعلومࢫوالتكنولوجياࢫوالɺندسةࢫوالرʈاضيات

ʏࢫالتعليمࢫالعاڲʏادةࢫכعمالࢫࢭʈر.  

ࢫ ࢫࢭʏࢫالمملكةࢫHECقامت ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫأɠاديمية ࢫبتɢليف ࢫالفيطاɲي، ʏࢫالثقاࢭ ࢫالمجلس ࢫخلال ࢫمن ،

ࢫࢭʏࢫالمتح ࢫاݍݨامعات ࢫمناݠݮ ʏࢫࢭ ࢫالتوظيف ࢫقابلية ࢫلإدراج ࢫخطة ࢫوتنفيذ ࢫصياغة ʏࢫࢭ ࢫللمساعدة دة

  12البحرʈن.

  الشرɠاءࡧࡩʏࡧخليجࡧالبحرʈنࡧللتكنولوجياࡧالمالية: .3

ࢫمؤسساتࢫ ࢫعدة ࢫࢫقامت ࢫࢫ28وعددɸا ࢫالبحرʈنࢫللتكنولوجياࢫمؤسسة ࢫمعࢫخليج رائدةࢫبالشراكة

اࢫللتوافقࢫمعࢫأɸدافɺاࢫومبادراٮڈاࢫوࢫقدࢫ).ࢫوقدࢫȖعاونتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمعFinTech Bayɺالماليةࢫ(

  .2018مؤسسةࢫٰڈايةࢫࢫ52زادتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫلتصبحࢫ

  

  

  

                                                             
  .تمكين" ، وهي منظمة شبه حكومية في البحرين ، توفر التمويل والحضانة والمساعدة في تخطيط الأعمال لرواد الأعمال1"
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  :”خليجࡧالبحرʈنࡧللتكنولوجياࡧالمالية“الشرɠاءࡧالمؤسسونࡧلـࡧࡧ02الشɢلࡧ

  
Source :Bahrain FinTech Ecosystem Report, 2018 Bahrain FinTech Bay 

(https://www.fintech-galaxy.com), p 62. 

  أɸميةࡧاɲشاءࡧصندوقࡧالصناديقࡧ .4

  :منࢫالمتوقعࢫأنࢫʇستفيدࢫالبحرʈنࢫمنࢫنظامࢫصندوقࢫالصناديقࢫالبيۖܣࢫبثلاثࢫطرق 

ࢫ )1 ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفة ࢫخلال ࢫمن ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫإمɢانية ʄࢫعڴ ࢫالناشئة ࢫالشرɠات رأسࢫستحصل

اࢫللتكنولوجياࢫࢭʏࢫ اࢫجديدً المالࢫטسȘثماري،ࢫوȋالتاڲʏࢫدعمࢫɸدفࢫالبحرʈنࢫࢭʏࢫأنࢫتصبحࢫمركزً

  .المنطقة

ࢫالمجازفة )2 ࢫأموال ࢫرؤوس ࢫأܵݰاب ࢫاڲʄࢫࢫVenture capitalists((VCs)سʋتمكن ࢫالوصول )من

ࢫيوفرࢫل ࢫمما ࢫالناشئة، ࢫالبحرʈنࢫ"VCsالشرɠات ࢫوȖعزʈزࢫمɢانة ࢫاݍݨديدة ࢫالمواɸب ࢫمن خزان"

  .سࢫכموالࢫטسȘثمارʈةɠوجɺةࢫلرؤو 

خلیج البحرین 
للتكنولوجیا 

المالیة

البنوك الاسلامیة 
مصرف ابدار، بنك (

البحرین الاسلامي،بنك 
الاثمار، بین التمویل 
ف الكویتي،البركة ، مصر

)السلام

البنوك التقلیدیة
بنك الاھلي المتحد

بنك الخلیج 
الدولي

بنك البحرین  
والكویت

BNP BARIBAS
NBB

مسرعات ووسائط/ حاضنات 
STARTUP BAHRAIN
رواد

CS accelerate

الجمعیات 

جمعیة مصارف 
البحرین
جمعیة 

التامین 
البحرینیة

الوكالات الحكومیة

مصرف البحرین 
المركزي

EDB Bahrain
بنك البحرین 

للتنمیة
بورصة البحرین

متنوعاتالاتصالات و 
Batelco

محمد جلال و 
ابناءه
بن ھندي

تكنولوجیا

Microsoft
كورك لتكنولوجیا 

المعلومات
sisco

ADSERTOR
01 Systems  الاستثمار وادارة

الثروة
بنك استثماري 

)sico(
أصول

gfh
ARCAPITA

INVESTCORT
TAKAUD

التعلیم 
جامعة 
البحرین

بولیتكنك 
البحرین

BIBF

صرافة الاموال 
و الاقراض

 
Murabaha Club

BFC  Group

المدفوعات والبطاقات
AMERICAN EXPRESS

PIE
NEC payments

TAP 
بنفت

afs
PayTabs

مؤسسات 
الاستشارة

Ronald Berger
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ࢫالبحرʈن،ࢫ )3 ࢫحاضنات ʄࢫإڲ ࢫالوصول ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫإضافية ࢫبمɢافأة ࢫכعمال ࢫرواد سʋتمتع

 13والم݀ݨلات،ࢫوالموجɺ؈نࢫࢭʏࢫبʋئةࢫالبحرʈنࢫالمؤʈدةࢫللأعمال.

 )BFBأɸدافخليجࡧالبحرʈنࡧللتكنولوجياࡧالماليةࡧ( .5

ࢫالماليةتفكزࢫأɸداف ࢫللتكنولوجيا ࢫالبحرʈن ࢫBFB(خليج ࢫثلاثة ʄࢫعڴ ࢫטرساءࢫ) ࢫأساسية: أɸداف

  والدفاعࢫوלسراع.

):ࢫتوف؈فࢫمساحةࢫعملࢫمخصصةࢫلرȋطࢫالشرɠاءࢫوتمك؈نࢫالتعاونࢫالفعال.ࢫAnchorטرساءࢫ( )1

ࢫالتلقيحࢫ ࢫعف ࢫبالأفɢار ࢫللاتصال ࢫللأعضاء ࢫإرساء ࢫنقطة ࢫالمشفك ࢫالعمل ࢫمساحة تصبح

  .واستكشافࢫالشراɠاتࢫعفࢫالشرɠاتࢫوالشرɠاتࢫالناشئة

ࢫ( )2 ࢫوالمɴشوراتࢫȖAccelerateسرʉع ࢫالبحوث ࢫخلال ࢫمن ࢫالمخصصة ࢫبالموارد ࢫالشرɠاء ࢫدعم :(

  وכحداثࢫوالوصولࢫإڲʄࢫالمواɸبࢫذاتࢫالصلة.ࢫ

ࢫ( )3 ࢫAdvocateالدفاع ࢫʇعمل ࢫالمالية): ࢫللتكنولوجيا ࢫالبحرʈن ࢫمحايدةࢫBFB(خليج ࢫكمنصة (

 وممثلࢫلأعضائھࢫلتحديدࢫنقاطࢫכلمࢫࢭʏࢫالصناعةࢫوتقديمࢫحلولࢫمبتكرةࢫࢭʏࢫالصدارة.

  خليجࡧالبحرʈنࡧللتكنولوجياࡧالماليةأɸداف:ࡧࡧ03الشɢلࡧ

  
Source:The National U.S.-Arab Chamber of Commerce, Nusacc Expert Roundtable: Bahrain 

Positions Itself To Be Top Fintech Destination In The Mena Region, For Immediate Release 

March 14, 2019, P05. 

  وࡧاɲشاءࡧوحدةࡧالتكنولوجياࡧالماليةࡧوטبتɢارالمركزيࡧعڴʄࡧالتكنولوجياࡧالماليةرقابةࡧالبنكࡧ .6

ࢫ ࢫمايو ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫالتجرȎʈيةࢫ2017أصدر ࢫالرقابية ࢫالبʋئة ࢫعمل ࢫإطار ،

)Regulatory Sandbox Frameworkࢫيونيوࢫʏࢫ2017)لسنةࢫ39قرارࢫرقمࢫ(ࢫ2017)وأصدرࢫالمصرفࢫࢭ،

ࢫ ࢫطلبات ࢫفحص ࢫݍݨنة ࢫȖشكيل ࢫتختصࢫȊشأن ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫللتكنولوجيا ࢫالتجرȎʈية ࢫالرقابية البʋئة

ࢫالشروطࢫ ࢫمع ࢫتوافقɺا ࢫمدى ࢫلبيان ࢫالتجرȎʈية ࢫالرقابية ࢫالبʋئة ʄࢫإڲ ࢫטنضمام ࢫطلبات ࢫبفحص الݏݨنة

ࢫالشأن ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالمصرف ࢫيحددɸا ࢫنحوࢫتطوʈرࢫقطاعࢫ .الۘܣ ࢫالمصرف ʏࢫومساڤ ࢫإطارࢫجɺود ʏࢭ

  كةࢫالبحرʈن،تكنولوجياࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫممل

الدفاع

الارساء

الاسراع
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قراراࢫȊشأنࢫإɲشاءࢫوحدةࢫمختصةࢫࢭʏࢫࢫ2017أصدرࢫمجلسࢫإدارةࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫࢭʏࢫأكتوȋرࢫ

ࢫالمصرفࢫ ࢫحدد ࢫفيما ࢫوטبتɢار"، ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫ"وحدة ࢫȖسܢ ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا مجال

   :أɸدافࢫɸذهࢫالوحدةࢫɠالآȖي

o ࢫالقطا ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫטبتɢارات ࢫحول ࢫالسوق ࢫأبحاث ࢫاسفاتيجياتࢫإجراء ࢫووضع ،ʏࢫالماڲ ع

  للاستفادةࢫالفعالةࢫمنࢫالتكنولوجياࢫالناشئة.

o زࢫטستقرارࢫʈعزȖئةࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫوʋوضعࢫالسياساتࢫالتنظيميةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫدعمࢫب

ʏالماڲ. 

o ࢫالمالية،ࢫ ࢫللتكنولوجيا ࢫالتجرȎʈية ࢫالرقابية ࢫللبʋئة ࢫטنضمام ࢫطلبات ࢫفحص ʏࢫࢭ المساɸمة

  .لعمليةࢫالرقابيةࢫللطلباتࢫالۘܣࢫتمࢫالموافقةࢫعلٕڈاوالعملࢫعڴʄࢫإدارةࢫا

o ࢫاوࢫ ࢫاحتضاٰڈا ࢫالمزمع ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫاوࢫالمبتكرة ࢫاݍݨديدة ࢫاوࢫالمنتجات ࢫاݍݵدمات ࢫودراسة تحليل

توف؈فɸاࢫمنࢫقبلࢫشرɠاتࢫمرخصةࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫاوࢫمنࢫقبلࢫشرɠاتࢫمنࢫالمزمعࢫأنࢫيتمࢫ

 .ترخيصɺاࢫمنࢫقبلࢫالمصرف

o سيقࢫمعࢫمختلفࢫɴعࢫوالمواضيعࢫذاتࢫصلةࢫالتواصلࢫوالتʉإداراتࢫالمصرفࢫفيماࢫيخصࢫالمشار

  .بالتكنولوجياࢫالمالية

o ࢫمجالࢫʏسيقࢫمعࢫوحداتࢫمماثلةࢫومنظماتࢫرࢫقابيةࢫدوليةࢫلتبادلࢫاݍݵفاتࢫࢭɴالتواصلࢫوالت

  .التكنولوجياࢫالماليةࢫوטبتɢار

o )نࢫللتنميةࢫטقتصاديةʈالتواصلࢫوالعملࢫمعࢫمجلسࢫالبحرBahrain EDBنࢫ)ࢫوخليجࢫالبحʈر

ࢫ( ࢫالمالية ࢫࢭʏࢫBahrain Fintech Bayللتكنولوجيا ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫتطوʈرࢫبʋئة ࢫلدعم (

 .14البحرʈن

  تحدياتࡧوانجازاتࡧخليجࡧالبحرʈنࡧ .7

 البحرʈنࡧضمنࡧالدولࡧالعشرࡧכوڲʄࡧبمساɸمةࡧالسيداتࡧࡩʏࡧتأسʋسࡧالشرɠات  .أ

مملكةࢫالبحرʈنࢫࢫ2019صنفࢫالتقرʈرࢫالعالܣࢫلبʋئةࢫالشرɠاتࢫالناشئةࢫلعامࢫࢫ2019ࢭʏࢫجوانࢫ

ࢫتأسʋسࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمات ࢫכعمال ࢫرائدات ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالعالم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ʄࢫכوڲ ࢫالعشرࢫدول ضمن

 .الشرɠاتࢫالناشئة

ࢫ ࢫمؤسسة ࢫأعدتھ ࢫالتقرʈرࢫالذي ࢫجينوم«وأطلق ࢫأب ࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫ» ستارت ࢫمع بالتعاون

ࢫمؤتمر ࢫɸامش ʄࢫعڴ ࢫכعمال، ࢫمؤخراً  Next Web Conference 2019لرʈادة ࢫعقد ࢭʏࢫࢫالذي

 .أمسفدام

ࢫ ࢫالبحرʈن ʏࢫࢭ ࢫالɴساء ࢫأسسْڈا ࢫالۘܣ ࢫالناشئة ࢫالشرɠات ࢫɲسبة ࢫمتفوقةࢫࢫ18وȋلغت ࢫالمائة، ʏࢭ

ࢫالعنصرࢫالɴساǿيࢫ ࢫʇشɢل ࢫالۘܣ ࢫالسيليɢون ࢫوادي ࢫمثل ࢫالناشئة ࢫللشرɠات ࢫمراكزࢫدولية ʄࢫعڴ بذلك

ࢫ ࢫࢫ16فيھ ࢫحققتࢫɲسبة ࢫالۘܣ ࢫومدينةࢫلندن ࢫالمسȘثمرʈن، ࢫمجموع ࢫمن ࢫالمائة ʏࢫالمائةࢫ15ࢭ ʏࢫووجد.ࢭ

بʋئاتࢫداعمةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫالواجبࢫمراقبْڈاࢫࢫ10التقرʈرࢫأنࢫالبحرʈنࢫمنࢫب؈نࢫأبرزࢫ
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ࢫࢭʏࢫࢫ15ࢭʏࢫأوروȋاࢫوالشرقࢫכوسط،ࢫكماࢫاندرجتࢫالبحرʈنࢫبحسبࢫالتقرʈرࢫضمنࢫأبرزࢫ بʋئةࢫعالمياً

  .15الكفاءاتࢫالمؤɸلةࢫالمواتية

 تحقيقࡧالرʈادةࡧالعرȋيةࡧࡩʏࡧالتكنولوجياࡧالمالية:  .ب

o سارع:ࡧالنموࡧȘࢫالصعيدࢫالعالܣ،ࢫفقدࢫالمʄࢫعڴ ࢫمȘسارعاً ʇشɺدࢫقطاعࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫنمواً

ࢫ ࢫجذب ʏࢫࢭ ࢫࢫ1,824نݬݳ ࢫبقيمة ࢫإسȘثمارʈة ࢫالمالࢫࢫ14.2صفقة ࢫرأس ࢫاسȘثمارات مليارࢫدولارࢫمن

.ࢫ2018،ࢫبحسبࢫتقرʈرࢫمنظومةࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫلعامࢫ2017المخاطرࢫࢭʏࢫالعامࢫ

ࢫالتكنولوجياࢫوʉش؈فࢫالتقرʈرࢫإڲ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالناشئة ࢫالشرɠات ࢫعدد ࢫيصل ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫمن ࢫأنھ ʄ

شركةࢫبحلولࢫالعامࢫࢫ250الماليةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫوحدɸاࢫإڲʄࢫنحوࢫ

2020. 

Ȋعدࢫإصدارࢫوتطبيقࢫ (fintech) منࢫجɺْڈا،ࢫواصلتࢫالبحرʈنࢫتحف؈قࢫالنموࢫࢭʏࢫالتكنولوجياࢫالمالية

ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫجديدة ࢫالرقميةࢫقوان؈ن ࢫعروضɺم ࢫوتحديث ࢫتوسيع ࢫللمُقرض؈ن ࢫȖسمح  .أن

ࢫ ʏࢫࢫ26ࢭ ࢫȊشأن ࢫتوجٕڈاتھ ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫأصدرࢫبنك ࢫالفائت، ࢫالماليةࢫ“آذارࢫ(مارس) المشورة

،ࢫمماࢫمɺدࢫالطرʈقࢫلتوف؈فࢫخدماتࢫלسȘشاراتࢫالماليةࢫךليةࢫلبنوكࢫالبلاد،ࢫوشرɠاتࢫ”الرقمية

ࢫوالتكنولوجيا  .לسȘثمار

ࢫالقواع ࢫوضع ࢫتم ࢫإطارࢫوقد ࢫإɲشاء ࢫȊشأن ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب ࢫمع ࢫالȘشاور ࢫȊعد ࢫوالقوان؈ن د

ࢫالرقمية ࢫالمالية ࢫللمشورة  .ترخيص

ࢫبيانࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫللإشراف ࢫالمديرࢫالتنفيذي ࢫحمد، ࢫخالد وقال

ࢫ ࢫלعلان: بِعَ ࢫتَ ʏࢫتحكمࢫ“ܵݰاࢭ ࢫالۘܣ ࢫوالضوابط ࢫتوف؈فࢫالضمانات ʄࢫعڴ ࢫاݍݨديدة زࢫالقواعد ركّ تُ

نةࢫࢭʏࢫالفامجࢫاݍݰاسوȋيةࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫاستخد ضَمَّ ُ امࢫاݍݵوارزمياتࢫأوࢫالذɠاءࢫלصطناڤʏࢫالم

 .”כدواتࢫלسȘشارʈةࢫالرقمية

o :ࡧالمفتوحة ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧاݍݵدمات ࡧلايقود ࡧالمالية ࡧللتكنولوجيا ࡧالبحرʈن وتضمࢫخليج

ࢫماࢫيقربࢫمنࢫ ࢫࢫ400البحرʈنࢫحالياً وȋحسبࢫالرئʋسࢫمؤسسةࢫماليةࢫمحليةࢫوإقليميةࢫوعالمية.

ࢫɸناكࢫ ،ʏࢫالرميڍ ࢫعمرو ࢫخالد ࢫسعادة ࢫالبحرʈن، ʏࢫࢭ ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫلمجلس التنفيذي

سڥʏࢫوطۚܣࢫللبحثࢫࢭʏࢫأطرࢫالتعاونࢫب؈نࢫالمصارفࢫومؤسساتࢫالتكنولوجياࢫالمالية،ࢫ٭ڈدفࢫتبۚܣࢫ“

 .”اݍݰلولࢫالمبتكرة

ࢫ ࢫمركزࢫإقليܣ ʄࢫإڲ ࢫالمملكة ࢫتحوʈل ʄࢫإڲ ࢫالرامية ࢫإطارࢫجɺودɸا ʏࢫقامتࢫوࢭ ࢫالمالية، للتكنولوجيا

اݍݰɢومةࢫالبحرɴʈيةࢫبȘنفيذࢫعددࢫمنࢫالمبادرات،ࢫحيثࢫأطلقࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالعامࢫ

ࢫالتجرȎʈيةࢫ ࢫالرقابية ࢫالبʋئة ࢫتضم ࢫوלبتɢار، ࢫالمالية ࢫللتكنولوجيا ࢫمتخصصة ࢫوحدة الماعۜܣ

ࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالناشئة ࢫللشرɠات ࢫتجرȎʈية ࢫتوفرࢫبʋئة ࢫوالۘܣ ࢫالمنطقة، ʏࢫࢭ التكنولوجياࢫالوحيدة

  .16المالية

  اݍݵاتمةࡧ
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ࢫȖعتفࢫتجرȋة ࢫالواقع، ʏࢫלشادة،ࢫ ࢭ ࢫȖستحق ࢫتجرȋة ࢫ ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫقطاع ʏࢫࢭ البحرʈن

ࢫولرغبةࢫ ࢫجɺة ࢫمن ࢫالعرȌي ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالتجارب ࢫمن ڈا ࢫɠوٰ ࢫ خصوصا

ࢫ ࢫدولية ࢫمɢانة ࢫاكȘساب ࢫخلال ࢫمن ࢫالنفطية ࢫالعائدات ࢫعن ʏࢫالتخڴ ʏࢫࢭ ࢫالماڲʏࢫالبحرʈن ࢫالقطاع ʏࢭ

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫبازدɸارࢫقطاع ࢫاݍݵليجية ࢫالدولة ࢫɸذه ࢫعُرفت ࢫلطالما ࢫانھ ࢫالمعرف ࢫمن ࢫانھ ،ɠون

فٕڈا،ࢫوࢫسعٕڈاࢫالدائمࢫلتحس؈نࢫɸذاࢫالقطاعࢫمماࢫاكسّڈاࢫمعرفوࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫمجالࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ

ࢫوط ࢫمم؈قة ࢫمنظومة ࢫلتأسʋس ࢫاݍݵصوص، ࢫوجھ ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫوࢫاݍݵدمات ࢫالعموم ʄموحةࢫعڴ

مماࢫيجعلناࢫنقولࢫانࢫالبحرʈنࢫنݬݰتࢫاڲʄࢫحدࢫماࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمɢانةࢫمرموقةࢫࢫ.للتكنولوجياࢫالمالية

ࢭʏࢫمصافࢫالدولࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫטبتɢار.ࢫمنࢫخلالࢫخلقɺاࢫلبʋئةࢫحاضنةࢫللتكنولوجياتࢫالماليةࢫمنࢫ

  خلالࢫخليجࢫالبحرʈنࢫللتكنولوجياࢫالمالية.

البحرʈنࢫتجاوزɸاࢫࢭʏࢫظلࢫتجرȋْڈاࢫالقص؈فةࢫغ؈فࢫانࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫتتخللɺاࢫعدةࢫتحدياتࢫعڴʄࢫ

ࢫالتجرȋة،ࢫ ࢫلنجاح ࢫتحقيقھ ࢫوࢫالبعضࢫטخرࢫلزم ࢫانجازɸا ࢫȊعضɺاࢫتم ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫمجال ʏࢭ

فقدࢫقامتࢫالبحرʈنࢫȊسلسلةࢫتحديثاتࢫوتوجٕڈاتࢫتنظيميةࢫمنࢫطرفࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫ

وىࢫالبنكࢫوجبࢫȖعزʈزɸاࢫبجɺازࢫضرورʈةࢫمنࢫخلالࢫاɲشاءࢫوحدةࢫالتكنولوجياࢫوࢫטبتɢارࢫعڴʄࢫمست

  رقابةࢫصارمࢫلذاࢫوجبࢫ:

o عضࢫȊشو٭ڈاࢫʇعضࢫاستعمالاتࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫالۘܣࢫȊࢫʏالرقابةࢫالصارمةࢫخصوصاࢫࢭ

 الغموضࢫحولࢫمصدرטموالࢫومنافذࢫتحوʈلɺا.

o .عةࢫלسلاميةʉࢫالشرʄندࢫعڴȘسʇࢫʏࢫماڲʏالميلࢫنحوࢫخلقࢫنظامࢫتكنولوڊ 

o ࢫ ࢫלنتاجية ࢫوتحس؈ن ࢫטقتصاد ࢫטبتɢارࢫوتحس؈نࢫتنوʉع ʄࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫزʈادة ࢫخلال من

  التكنولوجياࢫالموجودةعفࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫجديدةࢫومبتكرة.

o .(مال؈قيا)ࢫالصعيدࢫالعالܣࢫوࢫخصوصاࢫלسلاميࢫʄטستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫعڴ  

o ࢫالتنميةࢫ ࢫأɸداف ࢫنحو ࢫللتقدم ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫȖعزʈزࢫحلول ࢫبكيفية ʏࢫالوڤ خلق

  امةࢫللأممࢫالمتحدة.المستد
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  ظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالنّ 

  ظرʈةࡧوالواقعࡧالعمڴʏࡧالمرتكزاتࡧالنّ 
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  اݍݨزائرࢫ-المركزࢫاݍݨامڥʏࢫغل؈قانࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد
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  اݍݨزائرࢫ-المركزࢫاݍݨامڥʏࢫغل؈قانࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف
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  مݏݵص:

عۚܣࢫالبحثࢫعڴʄࢫنحوࢫدقيقࢫبȎيانࢫواستجلاءࢫالمرتكزاتࢫالنظرʈةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمعاصرࢫ

ةࢫواليوم.ࢫوȌعدࢫقراءةࢫسرʉعةࢫࢭʏࢫملامحࢫذلكࢫالنظامࢫ معࢫقراءةࢫلواقعھࢫالتطبيقيࢫࢭʏࢫظلّࢫاݍݰضارةࢫלسلاميّ

ࢫمختصرࢫلمرتكزاتھ ࢫوȋيانٍ ࢫלسلامي، ࢫالتارʈخ ࢫامتداد ʄࢫالࢫ- عڴ ࢫɸنا ࢫنقصد ࢫأننا ʄࢫلھعڴ ࢫالمعاصرة ࢫ-صورة

ࢫاݍݨزǿي النظرʈة، ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ʏࢫالعمڴ ࢫݍݨانبھ ࢫثمَّ ࢫمن ࢫمȎسّط ࢫتحديداً -وعرضٍ ࢫכمرࢫبمال؈قيا ق ࢫ-يتعلّ

ࢫالمعاصرࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام مات ࢫمقوّ ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫȖشابھ ࢫوجود ࢫحقيقھ ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫانتࢼܢ ،ʏ والكڴّ

ࢫو ࢫوالوظائف ࢫللɺيɢل ࢫبالɴسبة ࢫɸوࢫاݍݰال ࢫكما ࢫالتقليدي ࢫيكࢫونظ؈فه ࢫلم ࢫالȘشابھ ࢫذلك ࢫغ؈فࢫأن כɸداف،

ࢫالنظامࢫ ࢫوالسّماتࢫجعلت ࢫاݍݵصائص ࢫوكذا ࢫوالقيم ࢫالمبادئ ࢫفاختلاف ࢫالنظام؈ن، ࢫتطابق ʄࢫعڴ ليدلّࢫالبتة

جدࢫمنࢫأجلɺاࢫالنظامࢫالماڲʏࢫȊشɢلࢫعام،ࢫ الماڲʏࢫלسلاميࢫأك؆فࢫكفاءةࢫوأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫأداءࢫالوظائفࢫالۘܣࢫوُ

نࢫمنࢫخلالࢫࢫوخاصّةࢫوظيفةࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوتخصيصɺا Ȋشɢلࢫأمثل.ࢫوȋخصوصࢫجانبھࢫالعمڴʏ،ࢫفقدࢫتب؈ّ

ʏ ࢫالمحڴّ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫلھ ʏࢫالفعڴ ࢫاݍݰضور ةࢫ- الدراسة ࢫלسلاميّ ࢫالمجتمعات ʏࢫࢭ ࢫالعالܣࢫ-أي Ȋشɢلࢫ-وحۘܢ

ࢫبحق-جزǿي ࢫمال؈قيا ࢫوɠانت ࢫלسلامي-، ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫغرارࢫباࢮ ʄࢫالمؤسّؠۜܣࢫࢫ-عڴ ࢫالتɢامل ࢫظاɸرة ʏࢫࢭ أنموذجا

  اڲʏࢫלسلاميࢫبصورتھࢫاݍݰديثة.ࢫلمؤسّساتࢫالنظامࢫالم

 ّʏࢫمدخلࡧمعرࡩ:  

ݰبھࡧومنࡧوטه،ࡧوȌعد،   اݍݰمدࡧוࡧربࡧالعالم؈نࡧوالصلاةࡧوالسلامࡧعڴʄࡧرسولࡧاللهࡧوعڴʄࡧآلھࡧوܵ

ࢫالشّرʉعةࢫ ࢫفٕڈا ࢫɠانت مان، ࢫالزّ ࢫمن ࢫقرونا ࢫاݍݵالق ࢫɸداية ࢫظلال أت ࢫتفيّ ࢫالۘܣ ة ࢫלɲسانيّ ࢫɲعمت فقد

ࢫ ࢫالفقھ ࢫرجال ࢫوɠان ࢫاݍݰياة، دة ࢫسيّ ة ࢫכم؈ن.ࢫלسلاميّ ࢫوفɺم ࢫالقوي ࢫȊعزم ࢫأمور ࢫمن ࢫيجدّ ࢫما ࢫيواجɺون فٕڈا

ࢫوقفْڈم ʏࢫࢭ ࢫمعاملات-فبدوا ࢫمن ࢫʇستجدّ ࢫما ࢫبمنابتࢫࢫ-إزاء موا ࢫوتحكّ ࢫכحداث ࢫبناصية ࢫأمسɢوا ࢫقد ما وكأنّ

اءࢫفخورʈنࢫ٭ڈديࢫالله،ࢫلمࢫ ࢫجديدࢫفٕڈاࢫݍݰكمࢫالشّرʉعةࢫالغرّاء،ࢫوعاشواࢫحياٮڈمࢫأعزّ عواࢫɠلَّ الوقاǿع،ࢫفطوّ

رࢫاݍݰياة.يفاجعواࢫأمامࢫ   تطوّ

فࢫعنࢫ رࢫالذيࢫأصابࢫالعالمࢫלسلاميࢫنȘيجةࢫللتخلّ ية،ࢫوالتأخّ غ؈فࢫأنࢫانقلابࢫموازʈنࢫالقوىࢫالمادّ

ࢫتقليدࢫ ة ࢫسنّ ࢫولعبت ࢫالɺمم، ࢫכفɢارࢫوقعدت ࢫفجمدت ࢫغ؈فࢫاݍݰال، ࢫاݍݰال ࢫجعل ࢫقد ࢫبالأسباب، כخذ

ࢫجذور  ࢫمنقطعة ࢫغرȋية ࢫبصبغة ة ࢫלسلاميّ ࢫاݍݰياة ࢫصبغ ʏࢫࢭ ࢫدورɸا ࢫللغالب ةࢫالمغلوب ࢫכمّ ࢫماعۜܣ ࢫعن ɸا

ي،ࢫذلكࢫ ةࢫبماࢫʇشبھࢫالتحدّ ةࢫالۘܣࢫواجɺتࢫاݍݰياةࢫלسلاميّ وتراٯڈاࢫכصيل.ࢫوɠانࢫمنࢫأخطرࢫכمورࢫالمستجدّ

رࢫمنࢫالمؤسّساتࢫوכسواقࢫالماليةࢫواݍݵدماتࢫوالمنتجات ࢫ-أوࢫماࢫʇسّܢࢫبالمجملࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫ-النوعࢫالمتطوّ

ࢫلظرو  ࢫتبعاً ࢫاݍݨديدة ࢫصورٮڈا ʏࢫࢭ ࢫتبلورت ࢫانȘشارࢫالۘܣ ى ࢫأدّ ࢫفقد ࢫاݍݰديثة. ࢫכوروȋية ڈضة ࢫالّٔ رات ࢫوتطوّ ف

  تلكࢫالمؤسّساتࢫبماࢫتقومࢫعليھࢫمنࢫمبادئࢫوتمارسھࢫمنࢫأعمالࢫࢭʏࢫالعالمࢫלسلاميࢫإڲʄࢫخلقࢫمشɢلةࢫ

ة ةࢫࢭʏࢫכوساطࢫלسلاميّ ڈاࢫجسمࢫغرʈبࢫعنࢫنظامࢫاݍݰياةࢫالماليةࢫ1ضم؈فيّ ،ࢫحيثࢫبدتࢫɸذهࢫالمؤسّساتࢫوكأّٰ

ة.ࢫࢫࢫࢫࢫ   לسلاميّ

ࢫȊعدࢫوحي ة ࢫالسنّ ࢫɸذه ࢫقضت ࢫفقد ࢫالȎشري، ࢫللعمران ࢫلازمة ࢫسمةً ࢫوالمداولة ࢫالتدافع ة ࢫسنّ ࢫأن ث

ࢫومحاولات ࢫاɸتمام ࢫيظɺرࢫللوجود ࢫأن ࢫطوʈلة، ࢫدɸور ࢫࢫ-مغۜܣ ينࢫ-فكرʈة ࢫجادّ ࢫمصݏݰ؈ن ࢫعلماءࢫࢫ-من من
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رʈن ࢫالماڲʏࢫࢫ-ومفكّ ظام ࢫالنّ ࢫمؤسّسات ࢫأعمال ࢫإلٕڈا وصِل ࢫتُ ࢫالۘܣ ࢫالغايات ق ࢫيحقّ ࢫبديل ʏࢫماڲ ࢫنظام لإيجاد

ࢫوليدࢫال ࢫكقطاع ظام ࢫالنّ ࢫذلك ࢫحيثࢫبدأ ࢫالواقع، ࢫدنيا ʄࢫإڲ ࢫففة ظرʈةࢫȊعد ࢫالنّ رات ࢫالتصوّ لت ࢫوتحوّ تقليدي.

ࢫأضڍʄࢫ ܢ ࢫحّۘ ج ࢫالتدرّ ʏࢫࢭ ࢫوأخذ ة، ࢫלسلاميّ ࢫالشّرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمصرفية ظم ࢫالنّ ʄࢫعڴ ࢫاɸتمامھ انصبَّ

ࢫوالتنظيم ࢫالمؤسّسات ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ ࢫʇشتمل ࢫبذاتھ، ࢫمستقلاً ࢫمتɢاملاً ࢫوسطاءࢫنظاماً ࢫمن ࢫالمالية، ات

ࢫوכدواتࢫ ࢫالمنتجات ࢫمن عة ࢫمتنوّ ࢫمجموعة م ࢫتقدّ ࢫتأم؈ن....، ࢫوشرɠات ࢫمال، ࢫورأس ࢫنقد ࢫوأسواق مالي؈ن

ࢫȊعدࢫأنࢫ للشّرɠاتࢫوכفرادࢫواݍݰɢومات.ࢫوʈحظىࢫباɸتمامࢫمقايدࢫمنࢫلدنࢫالسّوقࢫالماڲʏࢫالعالܣ،ࢫخصوصاً

ࢫأكفࢫمنࢫالتحمّلࢫوالتعاࢭʏࢫمنࢫטضطراباتࢫالۘ   ܣࢫصاحبتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫכخ؈فة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫأظɺرࢫقدراً

ࡧ ࡧالبحث: ࢫالماڲʏࢫأɸداف ظام ࢫللنّ ࢫالنظرʈة ࢫכسس ࢫטختصارࢫبيان ࢫنحوٍࢫمن ʄࢫعڴ ࢫالبحثية ࢫوقتنا Ȗسْڈدف

ࢫ ࢫالميداɲي ࢫوإظɺارࢫواقعھ ࢫالمعاصر، ࢫوالدوڲʏࢫ-לسلامي ʏ ࢫالمحڴّ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ره ࢫتطوّ باتࢫࢫ-أي ࢫمتطلّ وكذا

هࢫمستقبلاً    .ࢫࢫࢫاستمرارهࢫونموّ

ࢫمنࢫإشɢاليةࢫأɸمّيةࡧالبحث:ࡧ تɴبعࢫوجاɸةࢫطرحࢫموضوعࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫللمباحثةࢫوالمفاȖشةࢫأساساً

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫللموارد ة ࢫטقتصاديّ ࢫالتنمية ࢫاحتياجات ܣ ࢫتلّۗ ࢫتوف؈فࢫبدائل ʄࢫإڲ ة ࢫלسلاميّ ࢫالمجتمعات حاجة

ساءࢫاستخ ُʇةࢫأوࢫ ࢫلاࢫتجدࢫطرʈقɺاࢫإڲʄࢫالدورةࢫטقتصاديّ   دامɺاࢫبفعلࢫعاملࢫالرȋاࢫȊشɢلٍࢫخاص.ࢫࢫغالباً

ࢫبالموضوعيةࢫوالمنݤݨيةࢫفقدࢫارتأيناࢫتنظيمࢫمضمُونھࢫࢭʏࢫأقسامࡧالبحث:ࡧ سماً ّȘ ࢫإڲʄࢫأنࢫيɢونࢫبحثناࢫمُ سعياً

:ʏحوࢫالتاڲ روحاتࢫوכفɢارࢫعڴʄࢫالنّ   ثلاثࢫمحاورࢫتوالتࢫفٕڈاࢫالطُّ

ة. ظامࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧظلّࡧاݍݰضارةࡧלسلاميّ ل:ࡧملامحࡧالنّ   المحورࡧכوّ

ظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالمعاصر.ا ظريࡧللنّ اɲي:ࡧࡩʏࡧبيانࡧכساسࡧالنّ   لمحورࡧالثّ

مو. باتࡧالبقاءࡧوالنّ ظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧومتطلّ الث:ࡧواقعࡧالنّ   المحورࡧالثّ

ة ظامࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧظلّࡧاݍݰضارةࡧלسلاميّ ل:ࡧملامحࡧالنّ   المحورࡧכوّ

ࢫالم ࢫأشɢال ࢫטسلامي ࢫالتارʈخ ࢫمراحل ࢫعفࢫمختلف رت ࢫتطوّ رࢫلقد ࢫتتطوّ ࢫوأخذت ࢫالمالية، مارسات

ࢫأخذت ࢫحۘܢ ࢫالمعاملات ࢫɸذه ࢫتنظيم رق ࢫطُ ࢫذلك ࢫمع ࢫعلٕڈاࢫࢫ-Ȋعضɺا-بالقامن ࢫȖشرف ࢫقاعدية ࢫɸياɠل شɢل

ࢫأشɢالࢫ ࢫمن ࢫكشɢل ࢫالعملة، ࢫدارࢫسك وجِدت ࢫوأُ ࢫالمال ࢫبʋت سّس ࢫوأُ ࢫفظɺرࢫالصيارفة ࢫوتراقّڈا، الدولة

رࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫمجتمعࢫما.ࢫوع ڴʄࢫغرارࢫالممارساتࢫالۘܣࢫأسّستࢫلɺذهࢫכشɢالࢫالمؤسّساتࢫالۘܣࢫتȘبعࢫتطوّ

ظريࢫ منࢫالمؤسّسات،ࢫأرستࢫممارساتࢫماليةࢫأخرى،ࢫقامࢫ٭ڈاࢫالمسلمونࢫعڴʄࢫامتدادࢫحضارٮڈم،ࢫالبɴيانࢫالنّ

ظامࢫالماڲʏࢫۂʏࢫכخرىࢫࢭʏࢫأدائھࢫلوظائفھ-لɺياɠلࢫماليةࢫأخرى  ناتࢫࢫ-ʇسȘندࢫإلٕڈاࢫالنّ لمࢫتأخذࢫمɢاٰڈاࢫࢭʏࢫمɢوّ

ࢫࢭʏࢫعصر  ظامࢫإلاّ   ناࢫاݍݰاڲʏ،ࢫومنࢫذلكࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫوالسّوقࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫوجھࢫالتحديد.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫذلكࢫالنّ

ࢫعڴʄࢫࢫ-منࢫخلالࢫنصُوصɺاࢫ-وȋماࢫأنࢫالمصادرࢫכوڲʄࢫللȘشرʉعࢫלسلاميࢫ(القرآنࢫوالسنة)ࢫلاࢫتدلّ  إلاّ

ظامࢫوتحليلھ،ࢫفإنࢫالكشفࢫعنࢫحقيقةࢫوجودࢫنُ  فاتࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫࢭʏࢫبناءࢫالنّ ماتࢫوالمتغ؈ّ ظمࢫالقيمࢫوالمسلّ

ࢫبالسّردࢫالتارʈڏʏࢫلممارساتࢫالمسلم؈ن ة،ࢫقدࢫلاࢫيحصلࢫإلاّ كأفرادࢫأوࢫكتنظيماتࢫ-عرفْڈاࢫالمجتمعاتࢫלسلاميّ

  لمختلفࢫכɲشطة.ࢫࢫࢫ-جماعيةࢫومؤسّساتية
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ࢫاݍݰضارةࢫ ࢫعرفتھ ࢫالذي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫملامح ࢫاستجلاء ࢫمحاولة ࢫɸو ࢫɸنا ࢫالɺدف ࢫأن وحيث

ࢫم ࢫذلكࢫيقتغۜܣ ʄࢫعڴ ࢫفإنࢫטستدلال ة، ࢫالصّلةࢫלسلاميّ ࢫذات ࢫالمالية ࢫوכحداث ࢫالوقاǿع ࢫمختلف ناࢫجلب

ࢫالممارساتࢫ ࢫآخرࢫتلك ࢫبمعۚܢ ࢫأي ࢫكذلك. ʏافڴɢࢫالت ࢫواݍݨانب ࢫوالنقدي، ʏࢫالماڲ ࢫوالتنظيم ،ʏࢫالمصرࢭ باݍݨانب

.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ناتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫبوجɺھࢫالمعروفࢫحالياً ٱڈاࢫمختلفࢫمɢوّ   الۘܣࢫتمدࢫبصلةࢫللأɲشطةࢫالۘܣࢫتؤدّ

ʏࢫالمصرࢭ ࢫباݍݨانب ࢫالماڲʏ-وȋالبدء ظام ࢫالنّ ࢫتركيبة ʏࢫࢭ ࢫכɸم ࢫاݍݨزء ࢫالبحثࢫ- باعتباره ࢫيقودنا ،

ࢫب؈نࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتعامل ࢫأن ــة ــ ــ ـــ ࢫحقيقــ ʄࢫإڲ ـــــة، ــ ـــ ࢫלسلاميّ ࢫاݍݰضارة ࢫظلال ʏࢫࢭ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ʏטستطلاڤ

ʏࢫماࢫعرفھࢫالرومانࢫࢭ مةࢫفاقتࢫكث؈فاً مɺمࢫقبلࢫࢫالمسلم؈نࢫقدࢫسارࢫإڲʄࢫمواقعࢫمتقدّ   أوجࢫمراحلࢫتقدّ

ࢫالصّورࢫ ࢫمن ࢫكث؈ف ʄࢫعڴ قت ࢫالمظاɸرࢫتفوّ ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫإن ࢫبل ࢫالغرȋية. ࢫالرّومانية ة ّʈࢫלمفاطور سقوط

ࢫللعملࢫ ʄࢫכوڲ ࢫالبداية ࢫʇعتفونھ ࢫممّا ࢫالقرون ࢫمن ࢫȊعديد ࢫذلك ࢫȊعد يون ّȋࢫכورو ࢫعرفɺا ࢫالۘܣ وכشɢال

  .2المصرࢭʏࢫاݍݰديث

ة ࢫمكّ ࢫɠانت ࢫالمصطفىࢫ-فقد ࢫالقوافلࢫࢫ-^قبيلࢫȊعثة ࢫفɢانت ࢫمضطرب. ࢫࢭʏࢫعالم ࢫךمنة ࢫالبقعة ʏۂ

ࢫࢭʏࢫرحلت؈نࢫعُرفتاࢫبرحلةࢫالشتاءࢫوالصيف.ࢫفɢانࢫطبيعياً  ࢫوجنوȋاً ةࢫوإلٕڈاࢫشمالاً ࢫɸذاࢫࢫ-Ȗس؈فࢫمنࢫمكّ ࢭʏࢫظلِّ

ʏ ࢫالمحڴّ ࢫوטزدɸارࢫالتجاري سۗܣ ّɴࢫال ࢫمنࢫࢫ-כمن ࢫوأشɢال ࢫصور ࢫלسلام ࢫقبل ي ّɢࢫالم ࢫالمجتمع ʏرࢫࢭɺࢫتظ أن

  ʏࢫمجاڲʏࢫإيداعࢫכموالࢫواسȘثمارɸا.ࢫالتعاملࢫالبادئࢫࢭ

ࢫيودعونࢫ ࢫفɢانوا قة، ࢫللثّ ࢫɠافياً ࢫأماناً ࢫȊعضɺم ࢫأخلاق ʏࢫࢭ ࢫالناس ࢫوجد ࢫفقد ࢫכول، ࢫالمجال ʏࢫࢭ ا أمّ

ۗܣࢫ عرفࢫبالأمانةࢫوالوفاء.ࢫوɠانࢫالنّ ُʇانࢫɠمࢫعندࢫمنࢫɺسǿمࢫونفاɺࢫب؈نࢫالناسࢫࢫ-قبلࢫالنبوةࢫ-^أموال مشɺوراً

لࢫ٭ڈاࢫعليابالأم؈ن،ࢫحيثࢫبقيتࢫعندهࢫالوداǿعࢫحۘܢࢫقب ّɠࢫالمدينة،ࢫووʄةࢫإڲ ࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫ- يلࢫݠݨرتھࢫمنࢫمكّ

ɸاࢫإڲʄࢫأܵݰا٭ڈا.ࢫ ʄࢫردّ   ليتوڲّ

ࢫȖعمّقتࢫ   ࢫحيث ي، ّɢࢫالم ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫكث؈فة لات ࢫتحوّ ࢫحدثت ࢫوɸدى، ࢫرحمة ࢫدين ࢫלسلام، وȋمڋʏء

ࢫالرȋّو  ʏࢫࢭ ࢫכمن ࢫأك؆فࢫوساد ࢫاݍݰياة ࢫوازدɸرت ࢫاݍݵالق، ࢫأك؆فࢫبمراقبة ࢫوارتبطت ࢫالنفوس ʏࢫࢭ ࢫالۘܣࢫכمانة ع

قةࢫب؈نࢫالناسࢫبائتمانࢫȊعضɺمࢫȊعضاࢫعڴʄࢫכموالࢫ خضعتࢫݍݰكمࢫלسلام،ࢫفɢانࢫمنࢫذلكࢫأنࢫزادتࢫالثّ

فاǿس،ࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫظروفࢫاݍݨɺادࢫواݍݵروجࢫللقتال.   والنّ

اس   ࢫمنࢫاݍݰفظࢫכم؈نࢫࢫ-ࢭʏࢫاݍݨاɸليةࢫثمّࢫࢭʏࢫלسلام-ولاࢫشكࢫأنࢫלيداعࢫالذيࢫعرفھࢫالنّ ɠانࢫنوعاً

ࢫالمؤتمن ࢫفيھ ࢫيلقم ࢫواقعةࢫࢫالذي ࢫɸناك ࢫأن ࢫإلاّ ࢫإليھ. م ࢫسُلّ ࢫفيما ࢫيتصرّف ࢫأن ࢫدون مھ ࢫȖسلّ ࢫما ࢫع؈ن بردِّ

ظر قࢫبܶݰاȌيࢫكب؈فࢫمنࢫܵݰابةࢫرسولࢫࢫ-حقاً -Ȗستلفتࢫالنّ منࢫحيثࢫمدلولɺاࢫوأɸمّيْڈا،ࢫخاصّةࢫوأٰڈاࢫتتعلّ

ࢫ^الله ࢫالعوام ࢫالزȋ؈فࢫبن ࢫألاࢫوɸو: ࢫعنھࢫ-، ࢫالله ࢫالزȋ؈فࢫɠان-رعۜܣ ࢫأن ࢫذلك ࢫالسياق-. ࢫيظɺرࢫمن ࢫما ʄمنࢫࢫ-عڴ

ࢫأنھࢫɠانࢫذاࢫفطنةࢫودراية،ࢫحيثࢫأنھࢫلمࢫيكنࢫيرعۜܢࢫأنࢫيأخذࢫ الرجالࢫالمقصُودينࢫݍݰفظࢫأموالࢫالناس،ࢫإلاّ

ࢫبذلكࢫغايت؈ن:ࢫ قاً نةࢫعنده،ࢫبلࢫɠانࢫيفضّلࢫأنࢫيأخذɸاࢫكقرضࢫمحقّ   כموالࢫليبقٕڈاࢫمخزّ

ࢫولʋسࢫأمانة. ھࢫࢭʏࢫالتصرّفࢫبالمالࢫالمسلمࢫإليھࢫباعتبارهࢫقرضاً   כوڲʄ:ࢫحقّ

انية:ࢫتتمثّ  إذاࢫɠانࢫبلاࢫࢫ- لࢫࢭʏࢫإعطاءࢫضمانࢫآكدࢫلصاحبࢫالمالࢫمنࢫحيثࢫɠونھࢫلوࢫبقيࢫأمانةࢫفإنھࢫٱڈلكالثّ

ةࢫالمقفض.ࢫ-Ȗعدٍࢫولاࢫتقص؈ف صبحࢫمضمونةࢫࢭʏࢫذمّ ࢫفإٰڈاࢫتُ اࢫإذاࢫأصبحتࢫالودʇعةࢫقرضاً   عڴʄࢫمالكھ،ࢫأمّ
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اه،ࢫفيقولࢫࢫ،ࢫأنࢫالرجلࢫɠانࢫيأتيھࢫبالمالࢫلʋستودعھ-رعۜܣࢫاللهࢫعٔڈما-يقولࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫالزȋ؈فࢫعنࢫأبيھ إيّ

ࢫالضيعة...." ࢫعليھ ࢫأخآۜܢ ࢫإɲي ࢫسلف، ࢫولكنھ ࢫلا، ࢫɠانࢫ3الزȋ؈ف:" ࢫما ࢫمجموع ࢫبلغ ࢫأن ࢫذلك ࢫنȘيجة ࢫمن ࢫوɠان .

ࢫأموال ࢫمن ࢫاللهࢫ-عليھ ࢫولدهࢫعبد ࢫأحصاɸا ࢫوɸوࢫمبلغࢫكب؈فࢫبمقايʋسࢫࢫ-كما ࢫدرɸم". ࢫألف ࢫومائتا ࢫألف "ألفا

  ذلكࢫالعɺد.

ستدلّࢫمنࢫɸذاࢫالتصرّفࢫالذيࢫɠانࢫيقومࢫبھࢫܵݰاȌيࢫجلي ُʉةࢫو لࢫمنࢫלسلامࢫعڴʄࢫعدّ لࢫࢭʏࢫبدايةࢫالصدرࢫכوّ

  :ࢫ4أمورࢫأɸمɺّا

ةࢫأوࢫالناقصةࢫࢫ- ࢫࢭʏࢫمفɺومࢫالودʇعةࢫمنࢫכمانةࢫإڲʄࢫالقرض،ࢫوۂʏࢫالودʇعةࢫالشاذّ أنࢫࢭʏࢫɸذاࢫالتصرّفࢫانتقالاً

رɸاࢫالفنࢫالمصرࢭʏࢫاݍݰديثࢫحۘܢࢫأصبحتࢫمنࢫכمورࢫالمقرّرةࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالتقنياتࢫالمعاصرة.   الۘܣࢫطوّ

ࢫالمࢫ- ࢫɠانتࢫȖعودأن ࢫبل ࢫכܧݵاص، ࢫمن ࢫمحصور ࢫأوࢫعدد ࢫواحد ࢫمملوكةࢫلܨݵص ࢫتكن ࢫالمودعةࢫلم ࢫ-بالغ

ࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫלيداع.ࢫࢫࢫ-عڴʄࢫماࢫيبدو لࢫعڴʄࢫمدىࢫشɺرةࢫالزȋ؈فࢫبɢونھࢫمعتمداً دين،ࢫممّاࢫيدلّ   لأناسࢫمتعدّ

ࢫالۘ ࢫالتحوʈل ࢫأعمال ࢫمن ࢫقرʈب ࢫنطاق ʄࢫإڲ اه ࢫȖعدّ ࢫبل ࢫحدࢫלيداع، ࢫعند ࢫالناس ܣࢫولمࢫيقفࢫȖعامل

فوىࢫأنࢫابنࢫعباسࢫࢫࢫ امنا.ࢫف؈ُ ةࢫعڴʄࢫأنࢫيكتبࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعٔڈما-تجريࢫࢭʏࢫأيّ ɠانࢫيأخذࢫالورِقࢫبمكّ

ࢫمصعبࢫ ࢫأخيھ ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈا ࢫلɺم ࢫثمّࢫيكتب ة ࢫبمكّ ࢫدراɸم ࢫقوم ࢫمن ࢫالزȋ؈فࢫيأخذ ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫɠان ࢫكما الɢوفة،

ڈاࢫمنھ.ࢫ   بالعراقࢫفيأخذوٰ

ࢫقد ࢫالتحوʈل ࢫأعمال ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫوʈبدوࢫأن ࢫيحففࢫࢫɸذا، ࢫمɺنة ࢫأصبح ࢫحۘܢ ࢫفيھ ࢫالعمل ر تطوّ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمܦݰوȋة ࢫالصɢّوك ࢫاستعمال ࢫأن ࢫالمنقولة، ࢫالروايات ع ࢫتȘبّ ࢫمن Șب؈ن ࢫفيُ ࢫالصيارفة. ࢫ٭ڈا القيام

ࢫ ࢫشاǿعاً قدي،ࢫɠانࢫأمراً ࢫمنࢫالدفعࢫالنّ   الصيارفةࢫلتأديةࢫالمدفوعاتࢫ(כغراضࢫالتجارʈة)ࢫبدلاً

ࢫࢭʏࢫمدينةࢫالبصرة،ࢫوصارࢫلɺاࢫقواعدࢫوأ صولࢫمعروفةࢫمنࢫحيثࢫطرʈقةࢫاݍݵتمࢫوالشɺّود،ࢫوأصبحࢫومقبولاً

وɸوࢫالوقتࢫالذيࢫɠانتࢫفيھࢫسفنࢫ-م1010وجودࢫالصرّافࢫلʋسࢫعنھࢫغۚܢࢫࢭʏࢫسوقࢫالبصرةࢫحواڲʏࢫعامࢫ

ࢫتقرّرانࢫ تان ࢫاللّ ࢫɸما ࢫوȌغداد، ࢫטسكندرʈة ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالبحارࢫوالبلاد، ࢫɠلَّ ࢫتجوب ࢫوقوافلɺم المسلم؈ن

ࢫالبض ʏࢫالعصرࢫࢭ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫכقلכسعارࢫللعالم ʄࢫعڴ ࢫالكمالية ࢫ- اǿع ࢫالفار؟ۜܣ ࢫالرّحالة ل ࢫܥݨّ ࢫوقد ناصرࡧ.

ࢫمنࢫمعھࢫمالࢫʇعطيھࢫللصرّافࢫوʈأخذࢫمنھࢫصɢاࢫࢫخسرو  أنࢫالعملࢫࢭʏࢫسوقࢫالبصرةࢫɠانࢫيجريࢫɸكذا:ࢫɠلُّ

منࢫعڴʄࢫالصرّافࢫولاࢫʇستخدمࢫالمشفيࢫشʋئاࢫغ؈فࢫصكࢫالصرّافࢫطالماࢫ لࢫالثّ ثمّࢫʇشفيࢫɠلࢫماࢫيلزمھࢫوʈحوّ

ة.ࢫ خونࢫࢭʏࢫذلكࢫ(ɠان)ࢫيقيمࢫبالمدينة.ࢫوɸذاࢫأرࢮʄࢫماࢫوصلࢫإليھࢫالتعاملࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالدولةࢫלسلاميّ وʈذكرࢫالمؤرّ

ࢫ(القرنࢫالرّاȊعࢫݠݨري)ࢫأنࢫالصرّاف؈نࢫࢭʏࢫȊغدادࢫɠانواࢫعڴʄࢫمɢانةࢫعظيمةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫإذاࢫɠانواࢫ منࢫأيضاً الزّ

اسࢫ ࢫالنّ ࢫوȋاستطاعة ࢫ٭ڈم ࢫخاصّة ࢫحوانʋت ʏࢫࢭ ࢫعملɺم ࢫيزاولون ࢫوɠانوا ࢫشأٰڈم، ࢫمن ࢫترفع ࢫبألقاب يخاطبون

ࢭʏࢫࢫ-نࢫࢭʏࢫȊغدادࢫوحلقةࢫأܵݰابࢫالعينةࢫࢭʏࢫالبصرةمثلࢫدربࢫعو -.ࢫكماࢫɠانتࢫݍݰوانيْڈمࢫفروع5مراجعْڈم

صالࢫبالمركز،ࢫوأٰڈاࢫمارستࢫالصɢّوكࢫوالسفاتج والۘܣࢫɠانتࢫتقبلࢫمنࢫقبلࢫالتجارࢫࢫ-Ȋعضࢫכماكنࢫعڴʄࢫاتّ

ة   واݍݰوטتࢫوالقروضࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכعمالࢫالمصرفية.ࢫ-حۘܢࢫخارجࢫنطاقࢫכراعۜܣࢫלسلاميّ

لاع ࢫاطّ ࢫȊعد ࢫالمسȘشرق؈ن ࢫيذكرࢫأحد ࢫواݍݨغرافيةࢫوȋالمجمل، ࢫالفقɺية ࢫכعمال ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫعڴ ھ

ةࢫوכدبيةࢫࢫإضافةࢫإڲʄࢫالمعلوماتࢫالمتضّمنةࢫࢭʏࢫوثائقࢫ نࢫفيھࢫכوراقࢫࢫجن؈قاوالتارʈخيّ (وɸوࢫالمɢانࢫالذيࢫتخزّ
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ࢫࢭʏࢫ ࢫوالص؈ففة ࢫטئتمان ࢫمن ࢫالتعقيد ࢫبالغة ࢫانȘشارࢫأنواع ࢫوجود ابت ࢫالثّ ࢫمن ࢫأنھ ࢫالعفي) ࢫباݍݵط المكتوȋة

رࢫטئتماɲيࢫכوروȌيࢫبحواڲʏࢫثلاثةࢫأوࢫأرȌعةࢫقرونࢫכعمالࢫטقتصاديّ  ةࢫللعالمࢫלسلاميࢫقبلࢫحدوثࢫالتطوّ

  .ࢫ6عڴʄࢫכقل

ࢫوجوهࢫ   ࢫمن ࢫالوجھ ࢫɸذا ࢫأن ࢫفإنناࢫنجد ،ʏثمارࢫالماڲȘࢫטس ࢫإڲʄࢫنطاق ࢫالمجال ࢫɸذا ࢫمن ࢫانتقلنا ࢫما وإذا

ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعصرࢫاݍݰديث-الɴشاط ʏࢫࢭ ࢫاࢫ-المعروف ࢫشواɸده ʏࢫࢭ ܢ ࢫوغًۚ ࢫأقلّࢫثراءً ࢫأمرࢫɠان ࢫوɸذا لمنقولة.

ةࢫࢭʏࢫتلكࢫالعصورࢫأنࢫȖسبقࢫزماٰڈاࢫواحتياجاٮڈاࢫ عࢫمنࢫالمجتمعاتࢫלسلاميّ منطقي،ࢫإذࢫلʋسࢫلناࢫأنࢫنتوقّ

لتبدعࢫفنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫذلكࢫالوقتࢫحيثࢫلمࢫتدعࢫاݍݰاجةࢫلذلك،ࢫولمࢫيكنࢫالفنࢫالمصرࢭʏࢫقدࢫعرفࢫɸذاࢫ

  כسلوبࢫاݍݨديد.

ࢫبالرȋا،   ࢫלقراض ࢫحرّم ࢫقد ࢫטسلام ࢫɠان ࢫحيثࢫࢫوإذا ࢫالمضارȋة، ࢫטسȘثمارࢫبطرʈق ࢫيمنع ࢫلم فإنھ

ࢫالمال ࢫيملك ࢫمن ࢫفيھ-ʇستطيع ࢫالعمل ࢫأوࢫلاࢫيحسن ࢫمنࢫࢫ-ولاࢫيرغب ࢫمعلومة ࢫحصّة ʄࢫعڴ ࢫلغ؈فه عطيھ ُʇࢫ أن

ࢫبطبيعةࢫ ق ࢫوɸوࢫيتعلّ ࢫأمرࢫمختلف، ࢫفذلك ࢫالفردي ࢫالتعاقد ʄࢫعڴ ࢫقاصراً ࢫɠان ࢫالتعامل ࢫɸذا ࢫأن ا ࢫأمّ الرȋّح.

ࢫȖستد ࢫلم ࢫالۘܣ ࢫوטحتياجات ࢫالكفىࢫالعلاقات ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫلاستخدامɺا ࢫכموال ࢫتجميع ࢫوسائل ࢫتوسيع ع

  كماࢫɸوࢫعليھࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫاݍݰديثةࢫالمعاصرة.

ࢫالمالࢫ ࢫذات ࢫبإعطائھ ࢫالمال ʏࢫࢭ ࢫالتعامل ࢫقيام ࢫݍݰالات ࢫכقدم؈ن ࢫالفقɺاء ࢫمعاݍݨة ࢫفإن ࢫذلك ومع

دࢫالعامل دࢫربࢫالمالࢫوȖعدّ فيھ،ࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالمسائلࢫࢫمضارȋةࢫلܨݵصࢫآخر،ࢫوكذلكࢫتطرّقɺمࢫݍݰالاتࢫȖعدّ

ࢫدورࢫ ࢫلظɺور ء ࢫتࢼܣّ ࢫأخرى ࢫمحاولات ʄࢫإڲ ࢫاݍݵالصة ࢫالفردية ࢫالعلاقة ࢫحدود ࢫمن ࢫتɴتقل ࢫبدأت ࢫقد ɠانت

ࢫمضارȋة ࢫالمال ࢫيأخذون ࢫالذين ࢫالمالي؈ن ࢫبأنفسɺم- الوسطاء ࢫفيھ ࢫليعملوا ࢫفيھࢫࢫ-لا ࢫʇعمل ࢫلمن ࢫليدفعوه بل

أ ࢫأنࢫɸذهࢫالصّورةࢫالۘܣࢫٮڈيّ عڴʄࢫ- لɺاࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫلمࢫتكتملࢫملامحɺاࢫبحسبࢫماࢫيتفقونࢫمعھࢫعليھ.ࢫإلاّ

حيثࢫلمࢫيظɺرࢫالوسطاءࢫالماليونࢫللمضارȋةࢫالمشفكةࢫكماࢫظɺرࢫࢭʏࢫنطاقࢫלجارةࢫبالɴسبةࢫلأعمالࢫࢫ-ماࢫيبدو

تࢫالمضارȋةࢫمطبوعةࢫبطاȊعࢫ כܧݵاصࢫممّاࢫعرفࢫواستقرّتࢫȖسميتھࢫفيماࢫȊعدࢫبــ"ࢫכج؈فࢫالمشفك".ࢫفظلّ

ʈفقاࢫعليھ.التعاقدࢫالفرديࢫالذيࢫيبدأࢫو   ɴتࢼܣࢫحسبࢫرغبةࢫالطرف؈نࢫࢭʏࢫالعقدࢫكماࢫاتّ

ࢫأيضا ࢫاعتنوا ࢫفإٰڈم ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالɴشاط ࢫالمسلمون ࢫاعتۚܢ ࢫوكما ࢫعناية- ɸذا، ما بمسألةࢫࢫ- أيّ

ةࢫ نࢫللدولةࢫإيراداتࢫࢫتواجھࢫ٭ڈاࢫاحتياجاٮڈا،ࢫوقدࢫحصلࢫذلكࢫمنذࢫعɺدࢫالنبوّ استحداثࢫتنظيمࢫماڲʏࢫيؤمّ

ࢫلأنھࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعنھ-ومنࢫȊعدهࢫأبوࢫبكرࢫالصديق ࢫȊسيطاً عھࢫࢫ^(وقدࢫɠانࢫتنظيماً ɠانࢫلاࢫيبقيࢫالمال،ࢫبلࢫيوزّ

ࢫاݍݵطاب ࢫعمرࢫبن ࢫزمن ʏࢫࢭ ݳ ࢫأوܷ ࢫȊشɢل ࢫوȋرز ࢫالمصارف)، د ࢫوȖعدّ ࢫاݍݰاجة ة ࢫلشدّ ࢫعنھ-حينا، ࢫالله ࢫ-رعۜܣ

بفعلࢫك؆فةࢫالفتوحات،ࢫوزʈادةࢫتدفقࢫכموالࢫوك؆فةࢫالمستحق؈نࢫلɺاࢫوزʈادةࢫعددࢫالمجاɸدين،ࢫحيثࢫأوجدࢫ

ةࢫأسماɸاࢫ"اݍݵليفةࢫɸيئةࢫماليةࢫ وۂʏࢫɸيئةࢫأشبھࢫماࢫتɢونࢫاليومࢫبوزارةࢫالماليةࢫأوࢫࢫ-"ࢫࢫࢫࢫࢫبʋتࡧالمالمستقلّ

ࢫمنࢫاختصاصاتࢫالبنكࢫالمركزي  وقدࢫخصɺّاࢫبمɺمّةࢫלشرافࢫعڴʄࢫماࢫࢫ-خزʈنةࢫالدولة،ࢫكماࢫأٰڈاࢫتجمعࢫشʋئاً

ࢫالمختلفة ࢫالنفقات ࢫأوجھ ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫيخرج ࢫوما ࢫכموال ࢫمن ࢫالدولة ʄࢫإڲ ࢫالدو -يرِد ࢫإيرادات ࢫوضبطࢫتنظيم لة

ماࢫɸوࢫمحاسبةࢫࢫقدامةࡧبنࡧجعفرحيثࢫيذكرࢫࢫ-نفقاٮڈا ذلكࢫبقولھ:"ࢫإنࢫالغرضࢫمنࢫإɲشاءࢫبʋتࢫالمالࢫإنّ

صاحبࢫبʋتࢫالمالࢫعڴʄࢫماࢫيرِدࢫعليھࢫمنࢫأموالࢫوʈخرجࢫإڲʄࢫدواوʈنࢫاݍݵراجࢫوالضياعࢫمنࢫاݍݰمولࢫوسائرࢫ
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طلقࢫࢭʏࢫوجوهࢫالنفقاتࢫ....".ࢫك ودࢫوماࢫيرفعࢫإڲʄࢫديوانࢫالنفقاتࢫممّاࢫيُ رُ ࢫࢭʏࢫمختلفࢫالوُ ماࢫأقامࢫلɺاࢫفروعاً

ة.ࢫࢫ   أقاليمࢫالدولةࢫלسلاميّ

ࢫ ࢫمالياً ࢫمستودعاً ࢫɠونھ ʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫبʋت ࢫيقتصرࢫدور ࢫلم ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ʏࢫࢭ ࢫمɺم وكتنظيم

ࢫالشّرعيةࢫبالɴسبةࢫللأموالࢫ ࢫכحɢام ࢫالمختلفةࢫحسب ࢫالدولة ࢫشؤون ʏࢫࢭ ࢫوتصرف ࢫכموال ࢫإليھ للدولةࢫترِد

سɺمࢫذلكࢫالتنظيمࢫحۘܢࢫࢫالمنصوصࢫعڴʄࢫإنفاقɺا، ُʇانࢫɠوحسبࢫتقديراتࢫاݍݰاكمࢫللبعضࢫךخرࢫمٔڈا.ࢫبلࢫ

ة،ࢫ ࢫإنتاجيّ ࢫخلالࢫتقديمھࢫلقروض ࢫمن ،(ʏࢫال݀ݨزࢫالماڲ ࢫ(أطراف ࢫاݍݰاجة ࢫمواطن ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫعمليةࢫنقل ʏࢭ

ح؈نࢫأقرضࢫɸندࢫابنةࢫعتبةࢫمنࢫبʋتࢫالمالࢫȊغرضࢫࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعنھ-ومنࢫذلكࢫماࢫقامࢫبھࢫعمرࢫبنࢫاݍݵطاب

جار ح؈ن.ࢫوإڲʄࢫجانبࢫعملياتࢫלقراضࢫالمشارࢫإلٕڈا،ࢫࢫ،7טتّ اجࢫبنࢫيوسفࢫمنࢫقروضࢫللفلاّ مھࢫاݍݱݨّ وماࢫقدّ

ࢫالمقاطعات،ࢫ ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫيتاجرون ࢫللتجّارࢫالذين ࢫالتجارʈة ࢫالتموʈل ࢫȊعمليات ࢫيقوم ࢫɠان ࢫالمال ࢫبʋت فإن

أȌيࢫمو؟ۜܢࢫوȋذلكࢫأصبحࢫيقومࢫبدورࢫالمقاصة،ࢫفقدࢫاقفضࢫعبيدࢫاللهࢫبنࢫعمرࢫمنࢫبʋتࢫمالࢫالبصرةࢫأيامࢫ

  .ࢫ8ملاࢫاشفىࢫبھࢫبضاعةࢫأخذɸاࢫإڲʄࢫاݍݱݨازࢫللمتاجرةࢫ٭ڈاࢫثمّࢫدفعࢫماࢫاقفضھࢫإڲʄࢫبʋتࢫمالࢫاݍݱݨاز

وࢭʏࢫنطاقࢫالتنظيمࢫالنقدي،ࢫدفعࢫحرصࢫלسلامࢫالشّديدࢫعڴʄࢫاستقرارࢫقيمةࢫالنقدࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ

ࢫכموا ࢫإدارة ʄ ࢫتتوڲّ ࢫنقدية ࢫسلطة ࢫنحوࢫاستحداث ࢫالتوجّھ ʄࢫإڲ ࢫلأɸلɺا، ࢫاݍݰقوق ࢫظɺرࢫذلكࢫوضمان ࢫوقد ل.

ة ࢫفيماࢫذɸبࢫإليھࢫاݍݵليفةࢫعبدࢫالملكࢫبنࢫمروانࢫمنࢫتأسʋسࢫدارࢫلضربࢫالنقودࢫלسلاميّ وۂʏࢫأشبھࢫࢫ-جلياً

ࢫوإدارٮڈا ࢫبإصدارࢫالنقود ࢫالمختص ࢫالمركزي ࢫࢭʏࢫ-بالبنك ࢫالمصري ࢫيوɲس ࢫكتب ࢫولقد ࢫللدولة. ࢫتاȊعة ࢫوجعلɺا ،

ࢫ"...وɸذاࢫماࢫحداࢫȊعبدࢫالملكࢫبنࢫمروانࢫإڲʄࢫضربࢫ مࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالشّأن: ةࢫلتوحيدɸاࢫوالتحكّ النقودࢫלسلاميّ

نࢫمقدارɸاࢫعڴʄࢫɸذاࢫالذيࢫاستقرّࢫلعɺدࢫعمرࢫبنࢫاݍݵطاب رعۜܣࢫ-وȖسɺيلࢫتداولɺاࢫوصيانْڈاࢫمنࢫالغش.ࢫفع؈ّ

مࢫ-اللهࢫعنھ فɸاࢫاݍݱݨاجࢫإڲʄࢫךفاقࢫلتضربࢫالدراɸمࢫ٭ڈا.ࢫوتقدّ ةࢫإڲʄࢫاݍݱݨاج،ࢫفس؈ّ .ࢫوȌعثࢫعبدࢫالملكࢫبالسكّ

ࢫ ࢫيكتبوا ࢫبأن ࢫכمصارࢫɠلɺا ʄࢫتضربࢫإڲ ࢫوأن ࢫعندɸم ࢫيحصٕڈا ࢫɠي ࢫمٔڈا، ࢫقبلɺم ࢫيجمع ࢫبما ࢫشɺر، ࢫɠلِّ ʏࢫࢭ إليھ

لا.ࢫو٭ڈذاࢫضبطࢫكتلةࢫالنقدࢫالمصدرة،ࢫودرسࢫɠلفةࢫ لاࢫفأوّ ة،ࢫوتحمّلࢫإليھࢫأوّ الدراɸمࢫࢭʏࢫךفاقࢫعڴʄࢫלسلاميّ

ࢫالتارʈخ9לصدارࢫوحددɸا" ࢫɸذا ࢫقبل ࢫوحۘܢ ࢫۂʏࢫ-. ࢫفقط ࢫכجنȎية ࢫالعملات ࢫفيھ ࢫɠانت ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢭ

ࢫعمرࢫوعثمانࢫ-ولةالمتدا ࢫاݍݵليفت؈ن ࢫكلا ࢫعٔڈما-حصل ࢫالله ࢫالفارسيةࢫࢫ- رعۜܣ ࢫالدراɸم ࢫمن ࢫكمّيات ʄعڴ

التلاعبࢫبالنقد،ࢫ^ مضروȋةࢫللاستعمالࢫالمحڴʏ،ࢫولمࢫيكنࢫʇسمحࢫلأحدࢫبالتلاعبࢫبالنقد.ࢫكماࢫأدانࢫالرّسول 

ࢫعڴʄࢫأنࢫإص ࢫماࢫاستوجبࢫالعابثونࢫعقوȋاتࢫصارمة.ࢫولمࢫيختلفࢫفقɺاءࢫלسلامࢫقطعياً دارࢫالنقدࢫوغالباً

ࢫللدولة ࢫاݍݰصرʈة ࢫالملكية ࢫمن ࢫإيجادࢫ-وإدارتھ ʄࢫإڲ ࢫלسلام ࢫسبق ʄࢫعڴ ࢫصرʈحة ࢫدلالة ࢫالتوجّھ ࢫɸذا يحمل

ࢫالفارسية)ࢫ ࢫالفضّية ࢫوالدراɸم ࢫالرّومية ࢫ(الدنان؈فࢫالذɸبية ࢫالقائمة ࢫالنقود ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالنقدية، السّلطة

  .ࢫ-منࢫقبلࢫذاتࢫأوزانࢫومعاي؈فࢫمختلفةࢫ(حالةࢫمنࢫالفوعۜܢࢫالنقدية)

ةࢫɸذ خاذࢫسكّ ا،ࢫوتتاȊعࢫاݍݵلفاءࢫوכمراءࢫوالسّلاط؈نࢫمنࢫȊعدࢫاݍݵليفةࢫعبدࢫالملكࢫبنࢫمروانࢫࢭʏࢫاتّ

دࢫࢭʏࢫذلكࢫأوࢫ دينࢫأسماءࢫالنقودࢫوأنواعɺاࢫونقوشɺاࢫومعاي؈فɸا،ࢫب؈نࢫمȘشدّ خاصّةࢫودارࢫضربࢫوطنية،ࢫمحدّ

ࢫمنࢫقطعࢫالنقودࢫأ ࢫبھࢫغ؈فه.ࢫوعاقبواࢫɠلَّ رɸا.ࢫولʋسࢫمنࢫمȘساɸل،ࢫوȋ؈نࢫمباشرࢫلذلكࢫبنفسھࢫأوࢫموكلاً وࢫزوّ
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ظامࢫ ࢫللنّ ࢫالمسلم؈ن ࢫمعرفة ʄࢫعڴ ࢫقطعية ࢫدلالة ࢫيحمل ࢫذكرناه، ࢫمماّ ࢫوغ؈فɸا ࢫالمؤسّسة، ࢫɸذه ࢫوجود ࢫأن شك

ة.ࢫ يةࢫوالتنظيميّ احيةࢫالفنّ ناتھࢫالۘܣࢫɲعرفɺاࢫنحنࢫاليوم،ࢫوإنࢫلمࢫتكنࢫمطابقةࢫلɺاࢫمنࢫالنّ   الماڲʏࢫبمختلفࢫمɢوّ

ةࢫمنࢫممارساتࢫماليةࢫبرزتࢫɸذا،ࢫولمࢫتخلࢫالوقاǿعࢫالماليةࢫعڴʄࢫامتدادࢫتارʈخࢫا ݍݰضارةࢫלسلاميّ

ࢫومؤسّسةࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالسّوق ࢫبذلكࢫتحديداً ࢫوأعۚܣ ،ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫأجɺزة ࢫالبعضࢫךخرࢫمن ࢫملامح ࢫخلالɺا من

ࢫالمسلم؈نࢫ ࢫمعرفة ʄࢫعڴ ࢫ٭ڈا ࢫʇستدلَّ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫأɸمِّ ࢫمن ࢫفإن ل، ࢫכوّ ࢫاݍݨانب ࢫففي التɢافل.

ʏࢫالماڲ ࢫلʋ-للسّوق ࢫذلك ࢫأن ʄࢫاليومعڴ ࢫنحن ࢫɲعرفɺا ࢫالۘܣ مة ࢫالمتقدّ ࢫبالصّورة ࢫالعملات،ࢫࢫ-س ࢫمبادلة عملية

ڈا،ࢫȊعضɺاࢫ ࢫɠانواࢫيحوزوٰ ࢫالۘܣ ࢫالعملات ࢫمصارفة ʄࢫإڲ ࢫالناس ࢫدفع ࢫوأوزاٰڈا ࢫالنقود ࢫأنواع ࢫاختلاف ࢫأن حيث

ۗܣࢫ رࢫومنذࢫقدومࢫالنّ ليعرفواࢫماࢫ^ إڲʄࢫالمدينة.ࢫفɢانࢫالتجّارࢫʇسألونھࢫ^ببعض،ࢫوقدࢫحدثࢫذلكࢫȊشɢلٍࢫمبكّ

وʈحرمࢫمنࢫɸذاࢫالباب.ࢫوقدࢫحفلتࢫكتبࢫالفقھࢫלسلاميࢫبالكلامࢫعنࢫالصّرفࢫوضوابطھࢫوشروطھ،ࢫࢫيحلّ 

ࢫ ࢫالنۗܣ ࢫعن ࢫروي ࢫما ࢫضوء ʏࢫمنࢫ^ ࢭ ࢫوغ؈فɸا ࢫوالفضّة ࢫالذɸب ʏࢫࢭ ࢫالتعامل ࢫلشروط نة ّʋࢫمب ࢫأحاديث من

تجرȋةࢫࢫכصنافࢫالرȋّوʈة.ࢫومنࢫالممارساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫحملتࢫدلالاتࢫضمنيةࢫعڴʄࢫبروزࢫملامحࢫتلكࢫالسّوق،

ࢫ"الصɢاكࢫجمعࢫ ࢫبقولھ: ࢫمسلم ʄࢫشرحھࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ق ࢫوعلّ ࢫالنووي ࢫأشارࢫإلٕڈاࢫלمام ࢫالۘܣ ࢫالطعام صɢوك

ࢫوڲʏࢫ ࢫمن ࢫالۘܣࢫتخرج ࢫالورقة ࢫɸنا ࢫ٭ڈا ࢫوالمراد ࢫصɢوك، ʄࢫعڴ ࢫأيضا جمع ُʈࢫو ࢫبدين، ࢫالمكتوȋة ࢫوɸوࢫالورقة صك

ھࢫبأنࢫيكتبࢫفٕڈاࢫللإɲسانࢫكذاࢫوكذاࢫمنࢫطعامࢫأوࢫغ؈ف  هࢫفيȎيعࢫصاحّڈاࢫذلكࢫلإɲسانࢫכمرࢫبالرّزقࢫلمستحقّ

ࢫخلافية" ࢫقضية ࢫالقبض ࢫقبل ࢫجوازࢫالبيع ʏࢫوࢭ ࢫيقبضھ. ࢫأن ࢫبالصɢّوكࢫ10قبل ࢫأشبھ ʏࢫۂ ࢫالصɢّوك ࢫفɺذه .

،ࢫغ؈فࢫأنࢫ ةࢫȊشɢلٍࢫكب؈فٍࢫجداً ةࢫالمعاصرةࢫالۘܣࢫترتكزࢫعلٕڈاࢫاليومࢫالسّوقࢫالماليةࢫלسلاميّ ةࢫלسلاميّ ّʈثمارȘטس

صدرࢫ صدرࢫاليومࢫوتتداولࢫلأغراضࢫטسȘثمارࢫبخلافࢫصɢوكࢫالطعامࢫالۘܣࢫɠانتࢫتُ ماࢫتُ الصɢّوكࢫاݍݰديثةࢫإنّ

مࢫ قدࢫيطرأࢫعلٕڈاࢫبيعࢫوشراء.لإثباتࢫوإقرارࢫحقࢫوحسب،ࢫو  ولوࢫأنࢫفنࢫטسȘثمارࢫɠانࢫعڴʄࢫدرجةࢫمنࢫالتقدّ

،ࢫفإنھࢫ ࢫولكن،ࢫوكماࢫذكرناࢫسابقاً ةࢫࢭʏࢫتلكࢫلɢانࢫاݍݰالࢫمختلفاً عࢫمنࢫالمجتمعاتࢫלسلاميّ لʋسࢫلناࢫأنࢫنتوقّ

  ࢫࢫࢫالعصورࢫأنࢫȖسبقࢫزماٰڈاࢫواحتياجاٮڈاࢫلتبدعࢫفنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫذلكࢫالوقتࢫحيثࢫلمࢫتدعࢫاݍݰاجةࢫلذلك.

ظامࢫالماڲʏࢫالمعروفࢫحالياً -وȋخصوصࢫظɺورࢫملامحࢫɲشاطࢫالتɢافل -كمؤسّسةࢫمنࢫمؤسّساتࢫالنّ

عࢫللممارساتࢫاݍݰاصلةࢫعفࢫالتارʈخࢫלسلاميࢫوقبلھࢫيجدࢫأنࢫالتعاونࢫࢭʏࢫ ة،ࢫفإنࢫالمتȘبّ ࢭʏࢫاݍݰضارةࢫלسلاميّ

ࢫوالم ࢫالدية ࢫلدفع ࢫالقديم ࢫالعرȌي ʏࢫالقبڴ ࢫبالعرف ࢫاقفن ࢫقد ࢫالمتبادل ࢫالعون ࢫحيثࢫتقديم ࢫبالعاقلة، عروفة

ࢫتجميعࢫالديةࢫمنࢫمساɸماتࢫأعضاءࢫ يتحمّلࢫأقاربࢫالمْڈمࢫمسؤوليةࢫدفعࢫالديةࢫلأقاربࢫالمجۚܣࢫعليھ،ࢫوʈتمُّ

ࢫ ࢫأقرّࢫالنۗܣ ࢫوقد ࢫوالمدينةࢫ^ المجموعة. ࢫ(المɺاجرون) ࢫالمكرّمة ة ࢫمكّ ࢫمسلܣ ࢫب؈ن ࢫممارساً ࢫوɠان ࢫالعرف، ɸذا

رةࢫ(כنصار) ࢫلتناميࢫالشعورࢫبالأخوّ ࢫ-المنوّ ،ࢫ-ةࢫوȋالمسؤوليةࢫالمشفكةࢫلمساعدةࢫمنࢫɸمࢫࢭʏࢫحاجةࢫلذلكنظراً

ݰابةࢫɸذهࢫالممارسةࢫمنࢫȊعدࢫلماࢫفٕڈاࢫمنࢫروحࢫالتعاونࢫوالمسؤوليةࢫالمتبادلة.ࢫوʈرىࢫأɸلࢫ ّܶ كماࢫاصطحبࢫال

ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫأن ࢫࢫ-טختصاص ࢫالعاقلة ࢫاليوم،ࢫࢫ-أي ࢫالمعروف ʏافڴɢࢫأوࢫالت ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ɸوࢫأساس

ࢫعنࢫفالعاقلةࢫࢭʏࢫطبيعْڈاࢫ ممارسةࢫغ؈فࢫرȋحيةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫمساعدةࢫالمحتاج؈نࢫدونࢫالمطالبةࢫبمقابلࢫعوضاً

ةࢫاليوم.ࢫ   ذلك،ࢫوۂʏࢫالفلسفةࢫذاٮڈاࢫالۘܣࢫترتكزࢫعلٕڈاࢫسياسةࢫعملࢫمؤسّسةࢫالتأم؈نࢫלسلاميّ
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ࢫטزدɸارࢫ ࢫأواخرࢫعɺد ࢫحۘܢ ࢫآنفاً ࢫالمذɠورة ࢫاݍݰدود ࢫوتلك طاق ࢫالنّ ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫمحصوراً ࢫاݍݰال وȋقي

ࢫ ࢫحيث ࢫاݍݰضاري، ࢫقائماً ࢫɠان ࢫبما ࢫصلة ࢫɠلِّ ࢫقطع ʄࢫإڲ ة ࢫלسلاميّ ࢫبالبلاد ت ࢫحلّ ࢫالۘܣ ف ࢫالتخلّ ࢫأسباب ت أدّ

ࢫللغربࢫ ࢫכس؈ف ࢫالمسȘسلم ࢫخضوع ࢫالشّرق ࢫوخضع ࢫالقديمة، ࢫالمالية ࢫالممارسات ࢫأشɢال ࢫمن ومعروفاً

لࢫأɸل ࢫالمسȘيقظࢫعڴʄࢫفجرهࢫاݍݨديد،ࢫوȋدتࢫالفنونࢫاݍݰديثةࢫوكأٰڈاࢫتؤȖىࢫبلاࢫسابقࢫنموذجࢫأوࢫمثال،ࢫوتخيّ

ࢫولاࢫ ࢫتنجبࢫنظماً ࢫلم ة ࢫاݍݰضارةࢫלسلاميّ ࢫوأن ࢫقبل، ࢫمن ࢫɠانتࢫعقيمة ࢫالدنيا ࢫوكأن ࢫالمستضعفون الشرق

ࢫࢭʏࢫأحضانࢫأوروȋاࢫȊعɺدɸاࢫاݍݨديد ࢫقطࢫمنࢫɸذاࢫالقبيل،ࢫإلاّ   .ࢫࢫ11أفɢاراً

دةࢫالۘܣࢫابتدعɺاࢫالغربࢫاليوم،ࢫ فࢫوȖسايرࢫالمسلمونࢫمعࢫالتنظيماتࢫالماليةࢫالمعقّ فلننظرࢫكيفࢫتكيّ

ɺيقاظȘࢫاس ࢫعقولɺمȊعد ࢫأصاب ࢫالذي ࢫواݍݨمود ࢫטɲغلاق ࢫوȌعد ࢫالۘܣࢫناموɸا، ࢫنومْڈم ࢫمن ڈمࢫ-م ࢫعيوٰ ࢫ-قبل

ࢫطوʈلة.ࢫ   دɸوراً

ظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالمعاصر ظريࡧللنّ اɲي:ࡧࡩʏࡧبيانࡧכساسࡧالنّ   المحورࡧالثّ

ظامࢫטقتصاديࢫ   ࢫمنࢫالبۚܢࢫالتحتيةࢫالۘܣࢫأولاɸاࢫالمɺتمّونࢫبأسلمةࢫالنّ ظامࢫالماڲʏࢫواحداً ࢭʏࢫʇعتفࢫالنّ

ة - عظيمࢫالعنايةࢫوטɸتمام،ࢫإذࢫبذلتࢫعڴʄࢫمدارࢫالعقودࢫاݍݵمسࢫالفائتةࢫࢫ-المعاصرةࢫ-المجتمعاتࢫלسلاميّ

عرفࢫࢭʏࢫأروقةࢫالباحث؈نࢫࢫ-ولاࢫتزال ُʇغيةࢫتحقيقࢫماࢫȊࢫجميعࢫأنحاءࢫالمعمورةࢫʏثةࢫࢭʋةࢫوعمليةࢫحثʈودࢫفكرɺج

ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫبأسلمة ࢫجارٍ -وכɠاديمي؈ن ࢫࢫبجعلھ ࢫوقواعدَ ࢫأحɢاماً ࢫالشرع ة ࢫجادّ ʄعڴ

ࢫࢭʏࢫإجراءࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫوصياغةࢫالبدائلࢫالشّرعية ،ࢫكماࢫعُقدتࢫولاࢫتزالࢫȖعقدࢫب؈نࢫالفينةࢫ-ومقاصدَ

ࢫالعمليةࢫ ࢫالوسائل ࢫوصياغة اجعة ࢫالنّ ࢫاݍݵطط ࢫرسم ʄࢫإڲ ࢫɸادفة ࢫفكرʈة ࢫوندوات ࢫعلمية ࢫمؤتمرات وכخرى

ناتھبمختلفࢫمɢ-المعينةࢫعڴʄࢫتجسيدࢫذاكࢫالكيان .ࢫࢫࢫ-وّ ࢫɠاملاً ࢫفعلياً   تجسيداً

ܢࢫ ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمعًۚ ،ࢫלحاطةࢫبالنّ ࢫعڴʄࢫأنفࢫقولھ،ࢫȖسْڈدفࢫɸذهࢫالمحطةࢫتحديداً تأسʋساً

ظامࢫوȋالوظائفࢫالۘܣࢫ ،ࢫكماࢫʇعتۚܣࢫɸذاࢫالمقامࢫࢭʏࢫالوقتࢫعينھࢫبȎيانࢫɸيɢلࢫذلكࢫالنّ ࢫوأɸمّيةً ࢫوأɸدافاً وأسساً

ٱڈاࢫلصاݍݳࢫمختلفࢫכطرافࢫالفاعلةࢫ   فيھ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫيؤدّ

ࡧوלسلاميࡧخصوصاً ࢫ ظامࡧالماڲʏࡧعموماً   ࡩʏࡧمعۚܢࡧالنّ

ࢫטقتصادࢫ ࢫمن ࢫكث؈فة ࢫטعتبارࢫجوانب ʏࢫࢭ ࢫيأخذ ࢫلɢونھ ࢫواسعاً ࢫمصطݏݰاً ࢫالتموʈل ࢫمصطݏݳ ʇعد

قࢫبالمال"ࢫأوࢫ رادࢫبھࢫعڴʄࢫوجھࢫالتمثيلࢫ"ɠلࢫماࢫيتعلّ ُʈناولࢫالمسائلࢫالمتصلةࢫبالمال.ࢫوȘونھࢫيɢࢫول،ʏظامࢫالماڲ النّ و

ࢫبتخصيصࢫالمواردࢫوإدارٮڈاࢫواكȘسا٭ڈاࢫواسȘثمارɸا".ࢫ   "ࢫماࢫٱڈتمُّ

ــا ــ ــ نـــةࢫࢫأمّ ࢫالعناصرࢫالمɢوّ ــة ــ ـــــارࢫمجموعــ ࢫטختصـ ـــھ ــ ࢫوجـ ʄࢫعڴ ࢫبھ فاد ࢫف؈ُ ــــداً ࢫتحديـ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ــح مصطلـ

  لدورةࢫכموالࢫوتداولɺاࢫفيماࢫب؈نࢫمختلفࢫ

ࢫالعواملࢫ ࢫبمراعاة ࢫوذلك ࢫلتحقيقɺا، ʄسڥʇࢫ ࢫالۘܣ ࢫכɸداف ࢫمن ࢫمجموعة ࢫطرف ࢫلɢل ق ࢫيحقّ ࢫبما כطراف،

ࢫ روف ࢫوالظّ فات ࢫالمؤسّساتࢫ12المحيطةوالمتغ؈ّ ࢫمن ࢫالمتداخلة ࢫالمجموعة ࢫآخرࢫتلك ࢫنحو ʄࢫعڴ راد ࢫيُ ࢫكما .

قࢫ ʄࢫفيھࢫتلكࢫالمؤسّساتࢫمɺمّةࢫȖسɺيلࢫتدفّ ل؈ن.ࢫحيثࢫتتوڲّ ل؈نࢫوالمتموّ وכسواقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمموّ

ࢫ ࢫوتتمُّ ࢫومنتجات. ࢫوآليات ࢫأدوات ࢫطرʈق ࢫال݀ݨزࢫعن ࢫووحدات ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫ(أوࢫتحوʈل) כموال
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ࢫوכسواقࢫع مة ࢫالمنظّ ࢫ(البورصات ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫخلال ࢫمن ࢫمباشر ࢫȊشɢلٍ ا ࢫإمّ ࢫتلك ࢫالتحوʈل ملية

  الموازʈة...)ࢫأوࢫبطرʈقࢫغ؈فࢫمباشرࢫمنࢫخلالࢫالوسطاءࢫالمالي؈نࢫ(المصارفࢫوالمؤسّساتࢫغ؈فࢫالمصرفية).ࢫ

ࢫ ࢫتنظيم ࢫɸوࢫإلاّ ࢫما ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫأن ࢫالواܷݳ ࢫمن ࢫفإن ࢫالتعرʈف؈ن ࢫɸذين ʄࢫإڲ ࢫلھࢫاسȘناداً ʏ ࢫكڴّ ʏماڲ

ࢫوترقيةࢫ ࢫȖܨݨيع ʄࢫإڲ ب" ࢫ"المركّ ࢫالتنظيم ࢫɸذا ࢫوٱڈدف ،ʏࢫواݍݵارڊ ʏࢫالداخڴ ࢫمحيطھ ࢫمع ࢫمتبادلة علاقات

ةࢫ بحيثࢫتضعࢫȊعضࢫࢫ- والۘܣࢫۂʏࢫجزءࢫمنࢫɸذاࢫالتنظيم-العملياتࢫالماليةࢫب؈نࢫمختلفࢫالوحداتࢫטقتصاديّ

عةࢫ-ɸذهࢫالوحداتࢫفوائضࢫرساميلɺا نةࢫوȋأدواتࢫمتنوّ ةࢫتحتࢫتصرّ ࢫ-Ȋشروطࢫمعيّ فࢫالوحداتࢫטقتصاديّ

ࢫعڴʄ:ࢫ ࢫواحد ࢫآن ʏࢫࢭ ࢫʇشتمل ࢫتنظيم ࢫأنھ ࢫأي ة. ࢫو/أوࢫטسْڈلاكيّ ة ّʈثمارȘࢫטس ࢫنفقاٮڈا ࢫال݀ݨزࢫلتغطية ذوات

ࢫȖعۚܣࢫ ࢫالۘܣ ࢫالضّبط ࢫوعمليات ࢫالشّامل ࢫبمعناɸا ࢫالمالية ࢫوالقنوات ة، ࢫטقتصاديّ ࢫللوحدات ʏࢫالماڲ السّلوك

  .ࢫ13ةآلياتࢫȖسوʈةࢫالقراراتࢫالماليةࢫللوحداتࢫטقتصاديّ 

ݳࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي   قࢫبمصطݏّ ،ࢫفإنناࢫنݏݰظࢫ-وɸوࢫمدارࢫالمباحثةࢫوالمفاȖشة-وفيماࢫيتعلّ

ʏلمةࢫ"إسلامي"ࢫتوڌɠࢫمفردةࢫ"إسلامي".ࢫوʏاطناً -أنࢫالمصطݏݳࢫالسّابقࢫقدࢫاقفنࢫبمفردةࢫأخرىࢫوۂȋࢫو ࢫ-ظاɸراً

ࢫالتق ࢫونظ؈فه ࢫלسلامي (ʏࢫالماڲ ࢫ(= ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ة ّʈرɸࢫاݍݨو ࢫטختلافات ࢫذاكࢫببعض ࢫטختلاف ࢫووجھ ليدي.

ةࢫࢫ دٮڈاࢫالشّرʉعةࢫלسلاميّ قࢫوتفرّدࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫببعضࢫاݍݵصائصࢫالمسȘندةࢫإڲʄࢫقواعدࢫحدّ لائحࢫࢭʏࢫتم؈ّ

ظامࢫالماڲʏࢫȊشɢلٍࢫعامࢫيختلفࢫ14كتحرʈمࢫالرȋّاࢫومنعࢫالغررࢫࢭʏࢫالعقودࢫوتحرʈمࢫالقمار ....أيࢫأنࢫمفɺومࢫالنّ

ɠࢫʏࢫלسلاميࢫࢭʏظامࢫالماڲ درجࢫفيھعنࢫمفɺومࢫالنّ إضافةࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالمشارࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫࢫ-ونࢫأنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫتُ

ʏظامࢫالماڲ ةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتموʈلࢫ-Ȗعرʈفࢫالنّ ࢫࢫ-عناصرࢫטنضباطࢫلمعاي؈فࢫالشّرʉعةࢫלسلاميّ ࢫوإقراضاً إيداعاً

ࢫوعطاءً  ࢫوغ؈فࢫࢫ-أوࢫأخذاً ࢫالمباشرة ࢫعلاقْڈا ʏࢫوال݀ݨزࢫࢭ ࢫالفائض ࢫذوات ة ࢫטقتصاديّ ࢫالوحدات ࢫب؈ن ࢫما سواء

  المباشرة،ࢫأوࢫماࢫب؈نࢫمؤسّساتࢫالوساطةࢫالماليةࢫوالɺيئاتࢫالرّقابيةࢫوלشرافيةࢫɠالبنكࢫالمركزي.ࢫ

ࢫوحداتࢫ ࢫب؈ن ࢫالرȋّط ࢫتضمن ࢫالۘܣ ࢫالوسيلة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫʇستقرࢫȖعرʈف وعليھ

راڤʄࢫفٕڈاࢫعدمࢫتجا وزࢫالمعاي؈فࢫالفائضࢫووحداتࢫال݀ݨزࢫمنࢫخلالࢫمجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫيُ

ࢫوالمؤسّساتࢫ ࢫالسّوق ࢫمعاملات ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ʏظامࢫالماڲ ࢫالنّ ࢫأوسعࢫʇش؈فࢫمعۚܢ ࢫوȋمعۚܢ ࢫ ة. ࢫלسلاميّ وכخلاق

 الماليةࢫوممارساٮڈاࢫوخدماٮڈاࢫاݍݵاضعةࢫللشّرʉعة.ࢫ

ࡧלسلاميࡧࡧʏظامࡧالماڲ   أطرافࡧالنّ

ࢫالمدّ  ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫكمّيات ࢫحشد ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ظام ࢫللنّ ࢫכساسية ࢫالوظيفة ل ࢫɲسȎياً تتمثّ ࢫالصّغ؈فة - خرات

منࢫ-وحداتࢫال݀ݨز-وتحوʈلɺاࢫللاسȘثماراتࢫالمنتجةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ-وحداتࢫالفائض ࢫݍݰظةࢫمنࢫالزّ ِ .ࢫففيࢫأيّ

ࢫܿݨزࢫ ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫأخرى ࢫووحدات ࢫ ط ࢫالمخطّ ࢫإنفاقɺا ࢫأكفࢫمن ʏࢫاݍݰاڲ ࢫدخلɺا ࢫيɢون ࢫفائض ࢫوحدات يوجد

طࢫيزʈدࢫعنࢫدخلɺاࢫاݍݰاڲʏ.ࢫوقدࢫيɢونࢫأيُّ  ظامࢫالماڲʏࢫبماࢫࢭʏࢫࢫلɢونࢫأنࢫإنفاقɺاࢫالمخطّ طرفࢫمنࢫأطرافࢫالنّ

ࢫعڴʄࢫ ࢫاعتماداً ࢫال݀ݨز، ࢫوحدات ࢫأوࢫمن ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫمن ࢫوכسرࢫواݍݰɢومات، ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ذلك

عةࢫࢭʏࢫأيّࢫݍݰظةࢫزمنيةࢫمعࢫخططࢫإنفاقɺا.ࢫومعࢫذلكࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫ قديةࢫالمتوقّ قاٮڈاࢫالنّ مدىࢫتوافقࢫتدفّ

ɠࢫوالشّر ࢫاݍݰɢومات ʏࢫال݀ݨزࢫۂ ࢫوحدات ࢫوȋالتاڲʏࢫمعظم ࢫتوسّعية، ࢫأɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالشّروع ʏࢫࢭ ࢫترغب ࢫالۘܣ ات

ࢫכسرࢫالۘܣࢫ ࢫمن ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫتɢون ࢫأن ࢫʇغلب ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫכموال. ࢫݍݨمع طاق ࢫالنّ ࢫواسعة ࢫبرامج ب تتطلّ
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خراتࢫلاسȘثمارɸاࢫأوࢫاسْڈلاكɺاࢫ ࢫماࢫتنفقࢫدخلɺاࢫعڴʄࢫمدىࢫففاتࢫزمنيةࢫطوʈلة،ࢫوȋالتاڲʏࢫتحتفظࢫبمدّ غالباً

  ࢭʏࢫالمستقبل.ࢫࢫ

لࡧɢيɸࡧלسلاميࡧالمعاصرࡧࡧʏظامࡧالماڲ   النّ

ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ   نࢫالنّ ـــوّ ــ ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمعࢫنظ؈فهࢫالتقليدي،ࢫحيثࢫيتكـ ــلࢫالنّ ــ ــ يȘشابھࢫɸيكــ

ـــــةࢫ(المصارفࢫ ـــــاتࢫالماليــ   منࢫالمؤسّســ

ةࢫوشرɠاتࢫالتموʈلࢫכخرى)ࢫوכسواقࢫ ة،ࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميّ לسلاميّ

ࢫال݀ݨزࢫ ࢫوحدات ʄࢫإڲ ل؈ن) ࢫ(المموّ ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫللاسȘثمارࢫمن ة ࢫالمعدّ ࢫכموال ࢫتحوʈل ࢫعملية ل ّɺسȖࢫ الۘܣ

ࢫالرّئʋس ࢫالفرق ل ࢫوʈتمثّ ل؈ن). ࢫوأشرنا-(المتموّ ࢫسبق ࢫاࢫ-كما ࢫכسواق ࢫأن ʏࢫوכدواتࢫࢭ ࢫوالمؤسّسات لمالية

ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوفقࢫمبادئࢫوقواعدࢫالشّرʉعة.ࢫوفيماࢫيڴʏࢫصورةࢫتوضيحيةࢫ ةࢫȖعملࢫࢭʏࢫظلࢫالنّ לسلاميّ

  عنࢫذلكࢫ

ناتࢫوأجɺزة. ظامࢫوماࢫيتضمّنھࢫمنࢫمɢوّ   النّ

  للنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧالمعاصرࡧبمختلفࡧمكوّناتھ:ࡧتمثيلࡧ01الشɢّلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

المركزي ࡧالمصرف  

ʏࢫالماليةࢫوغ؈فࢫالماليةࢫالمؤسّسات(ࡧالنظامࡧالمصرࡩ(  

 تموʈلࢫغ؈فࢫمباشر

 تموʈلࢫمباشر

 جɺازࡧالزɠاة

 الدولةࡧ

وحداتࡧ

ئضالفا  
تࡧوحدا

 ال݀ݨز

 السوقࡧالنقدي السوقࡧالماڲʏ أسواقࡧرأسࡧالمال

 سلطاتࡧالسوق 

 سوقࡧماࡧب؈نࡧالمصارف

 سوقࡧثانوي 

 سوقࡧכسɺم

 سوقࡧالدين

المؤسّساتࡧ-  

כفرادࡧ-  

المؤسّساتࡧ-  

כفرادࡧ-  

:أجɺزةࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫوالمالية  

الشّرعيةɸيئاتࢫالرقابةࢫࢫ-  

ɸيئاتࢫالمعاي؈فࢫࢫ-  

اليةࢫتودعࢫالمؤسّساتࢫالمصرفيةࢫوالم

لبࢫفوائضɺاࢫمنࢫالسيولةࢫأوࢫȖعيدࢫط

ɸذهࢫالسوق تموʈلɺاࢫمنࢫ  

ميةࢫيقومࢫالمصرفࢫالمركزيࢫبضبطࢫك

 النقودࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫטقتصاد

 مصارف موارد
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ࢫعڴʄࢫعددࢫمنࢫالمراجع.المصدر:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ   منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداً

قࡧכموالࡧ02الشɢّلࡧرقمࡧ ظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧتدفّ   عفࡧمختلفࡧɸياɠلࡧالنّ

  
  منࢫإعدادࢫالباحث.المصدر:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫوشرɠاتࢫ ࢫمنࢫحɢومات ࢫכموال ࢫفطالۗܣ ࢫبالطلب. ࢫمدفوعة ࢫاݍݰديثة ࢫالمالية ظم ࢫالنّ ࢫتɢون ࢫما عادة

ࢫقيامɺمࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ،ʏࢫالماڲ ࢫالفائض ࢫذات ࢫالوحدات ࢫللاسȘثمارࢫمن زمة ࢫاللاّ ࢫכموال ʄࢫعڴ يحصلون

لࢫɸذهࢫࢫبإصدار  حقوقࢫماليةࢫعڴʄࢫأنفسɺمࢫࢭʏࢫشɢلࢫأسɺمࢫوسنداتࢫوȋيعɺاࢫللوحداتࢫذاتࢫالفائض.ࢫوتمثّ

لࢫ ࢫتمثّ ࢫكما ࢫالمستقبل، ʏࢫࢭ ࢫدخلɺا ࢫمن ࢫالدفع ة ستحقّ ࢫومُ ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالوحدات ʄࢫعڴ ࢫديناً ࢫالمالية כصول

ࢫمباش ࢫ(تموʈل ࢫالمقفض؈ن ࢫودخل ࢫأصول ʄࢫعڴ ࢫحقوقاً ࢫاشفٮڈا ࢫالۘܣ ࢫللوحدات ࢫبالɴسبة ࢫכصول ࢫأوࢫɸذه ر).

ࢫالتقاعدࢫ ࢫوصناديق ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫ(المصارف ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫمؤسّسات ࢫمن ࢫטقفاض ʄࢫإڲ يݏݨؤون

وأمثالɺا)،ࢫحيثࢫتقومࢫالمؤسّساتࢫالماليةࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالمواردࢫالماليةࢫمنࢫالوحداتࢫذاتࢫالفائضࢫمقابلࢫ

ࢫلɺم ࢫوȋيعɺا ࢫنفسɺا ʄࢫعڴ ࢫمالية ࢫغ؈فࢫمباشر ࢫ-إصدارࢫأصول ࢫمالية ࢫأصولاً خارࢫوȖسّܢ ࢫטدّ ࢫشɺادات ࢫمثل ة

ࢫטسȘثمار ࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫࢫ-وشɺادات ࢫذات ة ࢫטقتصاديّ ࢫالوحدات ʄࢫإڲ ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫɸذه ࢫبإقراض ثمّࢫتقوم

 والۘܣࢫتقومࢫبإصدارࢫوȋيعࢫأصولࢫماليةࢫمباشرةࢫللمؤسّساتࢫالماليةࢫ(تموʈلࢫغ؈فࢫمباشر).

ࢫטقتصا   ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫللنّ لة ّɢࢫالمش ࢫالمؤسّسات عرفࢫوȌشأن ُʇࢫ ࢫأن ࢫيلزم ࢫفإنھ ࢫالمعاصر، د

لاࢫأنࢫموضوعࢫالمؤسّساتࢫلʋسࢫمنࢫالموضُوعاتࢫالۘܣࢫيڋʏءࢫ٭ڈاࢫȖشرʉعࢫثابت،ࢫفɺذاࢫالموضوعࢫمنࢫطبيعتھࢫ أوّ

فات.ࢫوɸذاࢫالمعۚܢࢫɸوࢫماࢫفɺمھࢫالمسلمونࢫכوائل،ࢫوɸوࢫ ࢫمنࢫȖغ؈ّ رࢫحسبࢫطبيعةࢫטقتصادࢫوماࢫʇستجدّ التطوّ

ࢫمنࢫأنࢫالم سلم؈نࢫࢭʏࢫصدرࢫלسلامࢫنقلواࢫȊعضࢫالتنظيماتࢫمنࢫالدولࢫالذيࢫʇشرحࢫماࢫɸوࢫمعروفࢫتارʈخياً

ࢫࢭʏࢫ ة ࢫالمسؤوليّ ࢫمن ࢫعالية ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫوظائف ࢫيفسّرࢫإسناد ࢫɸوࢫالذي ࢫالمعۚܢ ࢫɸذا ࢫإن ࢫبل ࢫفتحوɸا. الۘܣ

  المؤسّساتࢫالماليةࢫلغ؈فࢫالمسلم؈ن.ࢫ

ࢫوȋنا   ࢫʇستجد، ࢫولما رات ࢫللتطوّ ࢫتخضع ࢫالۘܣ ية ࢫالفنّ ࢫالموضُوعات ࢫمن ࢫالمؤسّسات ࢫموضوع ࢫدام ࢫوما ءً

ࢫتلزمࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمؤسّسات ࢫاستحداث مكن ࢫفإنھࢫيُ ࢫالصّدد، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫכوائل ࢫالمسلم؈ن ࢫسلوك ࢫمن ࢫماࢫثȎت ʄعڴ

ࢫماࢫدامࢫأنࢫכمرࢫلاࢫ لتطبيقࢫنظامࢫماڲʏ،ࢫبلࢫإنࢫنقلࢫاݍݵفاتࢫعنࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫلʋسࢫممنوعاً

رࢫفٕڈا قࢫبقيمࢫأوࢫيؤثّ   .ࢫ15يتضمّنࢫنقلࢫماࢫيتعلّ
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ࢫوȋال   ࢫذلك، ࢫمن ࢫوȋدرجةࢫواعتباراً ࢫتوافق ʄࢫيبدوࢫعڴ ࢫفإنھ ࢫالتقليدي، ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ نات ࢫمɢوّ ʏظرࢫࢭ نّ

نࢫ مكّ زمة،ࢫوࢭʏࢫالوقتࢫذاتھࢫيُ ܣࢫحاجاتࢫوحداتࢫال݀ݨزࢫمنࢫכموالࢫاللاّ عاليةࢫمعࢫمقاصدࢫالشّرʉعة،ࢫفɺوࢫيلّۗ

ࢫالمالية.ࢫ ࢫالوساطة ࢫمن عة ࢫمتنوّ ࢫبخدمات ع ࢫوالتمتّ ࢫاسȘثماراٮڈم ʄࢫعڴ ࢫعوائد ࢫتحقيق ࢫمن ࢫالفائض وحدات

ࢫ ةࢫفمن ࢫإنتاجيّ ࢫلأغراض ࢫمتاحة ࢫوجعلɺا ࢫכموال ࢫحشد ʏࢫࢭ ࢫراݦݰة ࢫمصݏݰة ࢫيوجد ࢫالشّرʉعة ࢫمقاصد رؤʈة

فقةࢫ سواءࢫȊشɢلࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشر.ࢫعڴʄࢫأنناࢫɲش؈فࢫإڲʄࢫوجوبࢫأنࢫتɢونࢫآليةࢫتجميعࢫכموالࢫونقلɺاࢫمتّ

ࢫכ  ࢫوعمليات ࢫسلوك ࢫتوافق ࢫوجوب ࢫضمناً ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫالشّرʉعة. ࢫعلٕڈا ࢫنصّت ࢫالۘܣ ࢫالتعليمات سواقࢫمع

ةࢫمعࢫقواعدࢫومبادئࢫالشّرʉعة.ࢫ   والمؤسّساتࢫالماليةࢫלسلاميّ

ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫبناء ࢫيرتكزࢫعلٕڈا ࢫالۘܣ ࢫوالمؤسّسات ࢫכسواق ࢫفإن ࢫכمرࢫكذلك، ࢫأن ʄوعڴ

لࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ   تتمثّ

ةࢫ ࡧלسلاميّ ࡧالمالية ࢫالماليةࢫכسواق ࢫכسواق ࢫتخصُّ ࢫتصɴيفات ࢫثمّة ࢫفإن ࢫالتقليدي، ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫكما :

ࢫ ࢫنجدࢫتبعاً ࢫالمشاركة،ࢫبʋنما ࢫوأسواق ࢫالدين ࢫأسواق ࢫمن ࢫكلاً ࢫوכɸداف ࢫللأغراض قࢫتبعاً ࢫنم؈ّ ࢫإذ ة، לسلاميّ

ࢫمنࢫسوقࢫالنقدࢫوسوقࢫرأسࢫالمال.ࢫࢫࢫ منࢫكلاً   لعاملࢫالزّ

ࡧالمشاركةࢫ ࡧوأسواق ࡧالدين ࢫالشّرɠأسواق ࢫȖعتمد ࢫطرʈقت؈نࢫ: ʄࢫعڴ ة ࢫاݍݰɢوميّ ࢫوالمؤسّسات ࢫاݍݵاصّة ات

ࢫمشاركةࢫ ࢫأوࢫأدوات ࢫ(سندات) ࢫدين ࢫإصدارࢫأدوات ࢫالمالية، ࢫכسواق ࢫمن زم ࢫاللاّ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ لݏݰصُول

فاقࢫȖعاقديࢫيلقمࢫ لࢫاتّ ࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈل،ࢫوتمثّ ࢫأدواتࢫالدينࢫכسلوبࢫכك؆فࢫشيوعاً (أسɺم).ࢫوȖعدّ

ࢫالقرض ࢫأصل ࢫبدفع ࢫالمقفض ࢫأنࢫࢫبموجبھ ࢫوȋما دة. ࢫمحدّ ࢫزمنية ࢫففة ࢫ(المسȘثمر)ࢫخلال وفائدتھࢫللمُقرض

ࢫࢭʏࢫ ࢫالدين ࢫسندات ࢫɸيɢلة ة ࢫالتقليديّ ࢫالسّندات ࢫمن ࢫبدلاً ࢫيتمُّ ࢫفإنھ ࢫالشّرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتعارض الفائدة

ࢫسماٮڈاࢫ ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫȖشابھ ࢫالۘܣ ࢫالصɢّوك ࢫمثل ة ࢫإسلاميّ ࢫدين ࢫشɺادات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالدين سوق

ࢫالتقليديّ  ࢫلاࢫʇستخدمࢫعقدࢫالسّندات ࢫفإنھ ࢫقرضࢫبفائدة، ࢫعقد ʄيةࢫعڴɴࢫالمب ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫولكنࢫبخلاف ة.

ࢫɸيɢلةࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫعڴʄࢫعقودࢫمختلفةࢫتتوافقࢫمعࢫالشّرʉعة،ࢫ ماࢫيتمُّ القرضࢫࢭʏࢫالصɢّوكࢫلتحرʈمࢫالرȋّا،ࢫوإنّ

ࢫالصɢّوك ࢫإɲشاء ࢫيمكن ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ دة. ࢫمحـدّ ࢫأصول ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫحصّة ࢫصك ࢫɠلُّ ل مثّ ࢫيُ الۘܣࢫࢫبحيث

يكتȘبࢫفٕڈاࢫالمسȘثمرونࢫمنࢫخلالࢫعقودࢫالبيعࢫأوࢫالتأج؈فࢫأوࢫالمشاركة.ࢫفيɢونࢫمصدرࢫعوائدࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫ

دةࢫمنࢫالمتاجرةࢫأوࢫכجرةࢫأوࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاح.ࢫ قديةࢫالمتولّ قاتࢫالنّ   ɸذهࢫالصɢّوكࢫالتدفّ

انيةࢫلتموʈلࢫالشّرɠاتࢫاݍݵاصّةࢫوالمؤسّساتࢫاݍݰɢوميّ  لࢫالطرʈقةࢫالثّ ــدارࢫأسɺم.ࢫوۂʏࢫنوعࢫمنࢫوتتمثّ ــ ـــــةࢫࢭʏࢫإصــ

قࢫبالمخاطرةࢫالمرتفعةࢫ   כصـــولࢫالماليةࢫتتم؈ّ

عةࢫأعڴʄࢫمنࢫعوائدࢫأدواتࢫالدين.ࢫوȋطبيعةࢫاݍݰالࢫفإنھࢫيɴبڧʏࢫɸيɢلةࢫأدواتࢫالملكيةࢫࢭʏࢫسوقࢫ وعوائدࢫمتوقّ

ࢫلضوابطࢫومبادئࢫالشّرʉعة،ࢫɸذاࢫعلاوةࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫכسɺمࢫ ةࢫوفقاً لةࢫݍݰصصࢫࢭʏࢫכسɺمࢫלسلاميّ ممثّ

أخلاقيةࢫ   رأسࢫمالࢫشركةࢫتمارسࢫأɲشطةࢫمشروعةࢫ(טبتعادࢫعنࢫכɲشطةࢫاللاّ

ࢫبالبʋئة).ࢫ   وכɲشطةࢫالۘܣࢫلاࢫتحفمࢫحقوقࢫלɲسانࢫوتضرُّ
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ࢫسوقࡧالنقدࡧوسوقࡧرأسࡧالمالࢫʏࢫࢭ :ࢫلتارʈخࢫטستحقاقࢫدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫכسواق.ࢫففيࢫح؈نࢫيتمُّ

ࢫإدراجࢫכدواتࢫالماليةࢫسوقࢫالنقدࢫتداولࢫכدواتࢫالم اليةࢫالۘܣࢫلɺاࢫتارʈخࢫاستحقاقࢫأقلࢫمنࢫسنة،ࢫفإنھࢫيتمُّ

  الۘܣࢫلɺاࢫتارʈخࢫاستحقاقࢫيتجاوزࢫالسنةࢫضِمنࢫسوقࢫرأسࢫالمال.ࢫ

-لاثࢫسوقࢫالنقدࢫלسلاميࢫ :ࢫتضمنࢫɸذهࢫالسّوقࢫللفاعل؈نࢫفٕڈاࢫטستفادةࢫمنࢫإحدىࢫالوظائفࢫالثّ

ࢫالم ن ࢫحيثࢫتمكّ ࢫالسّيولة، ࢫإدارة ࢫقص؈فࢫالتالية. ࢫوטسȘثمارࢫاليومي ࢫالتموʈل ࢫمن ة ࢫالماليةࢫלسلاميّ ؤسّسات

ࢫقص؈فةࢫ ࢫالضّغوط ʄࢫعڴ ب ࢫالتغلّ ʏالتاڲȋࢫو ࢫࢭʏࢫأيّࢫوقت ࢫطلباتࢫعملا٬ڈا ࢫبتلبية ࢫلɺا ࢫכمرࢫالذيࢫʇسمح כجل،

ࢫبالɴسبةࢫ ا ࢫأمّ ࢫالسّوق. ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫالمستعملة ࢫכدوات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمرابحة ࢫوȖعدُّ כجل.

باتࢫࢭʏࢫرؤوسࢫأموالɺاࢫالعاملةࢫسواءࢫللمؤسّساتࢫ غ؈فࢫالماليةࢫفإٰڈاࢫȖستعملࢫأداوتࢫسوقࢫالنقدࢫلإدارةࢫالتقلّ

منࢫخلالࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫأوࢫاسȘثمارࢫالفوائضࢫقص؈فةࢫالمدى،ࢫכمرࢫالذيࢫيȘيحࢫلɺاࢫ

ةࢫذاتࢫمخاطرࢫمنخفضة ّʈثمارȘعوائدࢫاسȊعࢫ   .ࢫاݍݰصُولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبتɢلفةࢫمنخفضةࢫأوࢫالتمتّ

ࢫثانوʈةࢫلتداولࢫأدواتࢫسوقࢫالنقد.ࢫفحسبࢫأɸدافࢫوتفضيلاتࢫالمشارك؈نࢫࢭʏࢫ كماࢫȖعدࢫسوقࢫالنقدࢫسوقاً

ࢫכدواتࢫ رࢫتلك ࢫوتوفّ ࢫمحتملة. ࢫعوائد ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫالسّوق ࢫأدوات ࢫأوࢫشراء ࢫبȎيع ࢫɸؤلاء ࢫيقوم السّوق

ة،ࢫللمسȘثمرʈنࢫعوائدࢫومخاطرࢫوتوارʈخࢫاستحقاقࢫمختلفةࢫ(منࢫכدوات:ࢫטصداراتࢫاݍݰɢوميّ  ّʈثمارȘةࢫטس

ࢫالسوق  ࢫɸذه ࢫȖعد ࢫوأخ؈فاً ࢫللتداول....). ࢫالقابلة ة ࢫלسلاميّ ࢫالدين ࢫأدوات ة، ࢫלسلاميّ ࢫاݍݵزانة زʈادةࢫ- أذونات

ࢫسبق ࢫما ʄࢫالسّوقࢫࢫ-عڴ ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫاݍݰال ࢫمثلما ࢫالنقدية ࢫسياستھ ࢫلتطبيق ࢫالمركزي ࢫللمصرف ࢫقناة بمثابة

Ȋعملياتࢫالسّوقࢫالمفتوحةࢫمنࢫخلالࢫاتفاقࢫࢫالنقديࢫالتقليدي.ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫيقومࢫالمصرفࢫالمركزي 

  البيعࢫوإعادةࢫالشّراء.

.ࢫ باً ࢫتقلّ ࢫوȋأسعارࢫأقلَّ ࢫواسع، ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫالنقدࢫتداول ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫيتمُّ ࢫفإنھ وللإشارة

  وɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫسوقࢫالنقدࢫأك؆فࢫسيولةࢫوأقلࢫمخاطرةࢫمنࢫسوقࢫرأسࢫالمال.ࢫࢫ

-أࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫ ࢫلاࢫيتجزّ لࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫجزءاً ّɢشȖࢫالتقليديࢫʏظامࢫالماڲ :ࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالنّ

ࢫسوقࢫ ࢫɸما: ࢫرئʋسي؈ن ࢫعنصرʈن ࢫالمالࢫלسلامي ࢫرأس ࢫسوق ࢫتضمُّ ࢫوȌشɢلٍࢫعام ࢫالماڲʏࢫלسلامي. ظام ࢫالنّ من

ࢫورغم ࢫنحوٍࢫأمثل. ʄاࢫعڴɺࢫوتخصيص ࢫبكفاءة ࢫالموارد ࢫمنࢫȖعبئة نان ࢫتمكّ ت؈ن ࢫاللّ ࢫכسɺم ࢫوسوق ڈاࢫࢫالدين ɠوٰ

ةࢫمٔڈاࢫتختلفࢫࢭʏࢫعناصرࢫجوɸرʈةࢫلɺاࢫجذورࢫعميقةࢫ ࢫأنࢫלسلاميّ ة،ࢫإلاّ مشا٭ڈةࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫالتقليديّ

ࢫلدورࢫ ࢫمكمّلاً يࢫدوراً مࢫكماࢫقلناࢫأدواتࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشّرʉعة،ࢫوتؤدّ ࢭʏࢫȖعاليمࢫالشّرʉعة.ࢫفࢼܣࢫتقدّ

ࢫمالي نةࢫنظاماً ةࢫࢭʏࢫمجالࢫטسȘثمارࢫمɢوّ .ࢫالمصرفيةࢫלسلاميّ ࢫشاملاً ࢫاسلامياً   اً

وقدࢫɲشأتࢫوازدɸرتࢫɸذهࢫالسّوقࢫنȘيجةࢫلقايدࢫالوڤʏࢫوالطلبࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالمتوافقةࢫمعࢫ

ࢫمثل:ࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫاݍݰاضرࢫالعديد ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫوʈوجد ࢫالعالم. ࢫأنحاء ࢫجميع ʏࢫࢭ الشّرʉعة

ࢫלسلا  ࢫטسȘثمار ࢫصناديق ࢫاݍݵاصّة، ࢫوכسɺم ࢫכسɺم اريࢫالصɢّوك، ࢫالعقّ ࢫטسȘثمار ࢫوصناديق ة ميّ

ةࢫلإدارةࢫالمخاطر.   ومنتجاتࢫماليةࢫإسلاميّ
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مةࢫ(البورصاتࢫمثل:ࢫ ليةࢫوأخرىࢫثانوʈة،ࢫوأسواقاࢫمنظّ ࢫأوّ ةࢫأسواقاً قࢫلأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميّ ɸذا،ࢫونم؈ّ

ࢫفٕڈاࢫ ࢫ(يتمُّ ࢫأوࢫمفتوحة ࢫموازʈة ࢫوأخرى ࢫمال؈قيا) ࢫوȋورصة ࢫناسداك ࢫسوق ࢫلندن ࢫبورصة ࢫنيوʈورك، سوق

ࢫشɺرة).ࢫ   تداولࢫأسɺمࢫوسنداتࢫالشّرɠاتࢫכقلَّ

لࡧלسلاميࡧʈࢫوسطاءࡧالتمو  

يمكنࢫللأموالࢫأنࢫتɴتقلࢫمنࢫوحداتࢫالفائضࢫإڲʄࢫوحداتࢫال݀ݨزࢫعفࢫالتموʈلࢫالمباشر.ࢫومعࢫذلكࢫ

ࢫالمراقبةࢫ ࢫوتɢلفة ࢫوالفحص ࢫالبحث ࢫتɢلفة ࢫارتفاع ࢫمٔڈا: ࢫلأسباب ࢫفعالية ࢫأقلَّ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʇعدّ

مࢫكبديلࢫعنࢫذلكࢫالتموʈلࢫوالتنفيذ،ࢫ قدّ واختلافࢫتفضيلاتࢫوحداتࢫالفائضࢫوال݀ݨزࢫللسيولة.....اݍݸ.ࢫفيُ

  غ؈فࢫالمباشر.

قةࢫ ل؈نࢫالمتعلّ ل؈نࢫوالمموّ قࢫب؈نࢫقراراتࢫالمتموّ لࢫجوɸرࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢭʏࢫوجودࢫطرفࢫثالثࢫيوفّ يتمثّ

خارࢫوטسȘثمار.ࢫوتقومࢫبدورɸاࢫمنࢫخلالࢫتوجيھࢫכموالࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫࢭʏࢫטقتصادࢫبالادّ قࢫفائضاً الۘܣࢫتحقّ

  إڲʄࢫاݍݨɺاتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫال݀ݨز.ࢫ

ࢫمصرفيةࢫ ࢫمؤسّسات ࢫرئʋسʋت؈ن: ࢫفئت؈ن ʄࢫإڲ ة ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫالمؤسّسات ف ࢫتصنّ ࢫعامة وȋصفة

ࢫووسطاءࢫ خارࢫالتعاقدي ࢫטدّ ࢫمؤسّسات ʄࢫإڲ ࢫغ؈فࢫالمصرفية ࢫالمؤسّسات ࢫوتقسّم ࢫغ؈فࢫمصرفية. ومؤسّسات

  טسȘثمار.ࢫ

ࢫالمؤسّ  ي ࢫوحداتࢫتؤدّ ࢫمن ࢫالوداǿع ࢫتقبل ࢫبصفْڈا ʏࢫالماڲ ࢫالوسيط ࢫدور ة ࢫלسلاميّ ࢫالمصرفية سات

ࢫومنࢫ ࢫالمالية. ࢫכوراق ࢫوشراء ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫطرʈق ࢫال݀ݨزࢫعن ࢫوحدات ʄࢫإڲ ࢫبتقديمɺا ࢫثمّࢫتقوم الفائض

ة.ࢫ ةࢫלسلاميّ ّʈࢫלسلاميࢫالمصارفࢫالتجارʏظامࢫالماڲ   المؤسّساتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالنّ

خارࢫوȋالإضافةࢫإڲʄࢫالمصا ة،ࢫȖشتملࢫالمؤسّساتࢫالمصرفيةࢫأيضاࢫجمعياتࢫטدّ رفࢫالتجارʈةࢫלسلاميّ

ࢫمؤسّساتࢫ ࢫباسم ࢫأيضا عرف ُȖࢫ ࢫوالۘܣ ة ࢫטئتمانيّ حادات ࢫوטتّ ࢫالمتبادل خار ࢫטدّ ࢫومصارف والتموʈل،

ةࢫمؤسّساتࢫمصرفيةࢫغ؈فࢫتجارʈة.ࢫࢫ16التوف؈ف   .ࢫوȖعدࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫبصفةࢫعامّ

ࢫغ؈فࢫ ࢫالمؤسّسات ࢫوتؤدي ࢫטسȘثمار،ࢫɸذا، ࢫووسطاء خارࢫالتعاقدي ࢫטدّ ࢫمؤسّسات ࢫمثل المصرفية

ࢫللمؤسّساتࢫ ࢫࢭʏࢫالوساطةࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫכموالࢫلوحداتࢫال݀ݨز.ࢫومعࢫذلك،ࢫوخلافاً ࢫمɺماً دوراً

ࢫمصادرࢫأخرى.ࢫ ࢫمن ࢫبل ࢫالوداǿع، ࢫمن ࢫمصادرࢫتموʈلɺا ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫالمصرفية ࢫالمؤسّسات ࢫلاࢫتحصل المصرفية

ࢫشرɠاتࢫالتأ ةوȖعدُّ خارࢫالتعاقدي،ࢫحيثࢫࢫم؈نࢫלسلاميࢫوصناديقࢫالمعاشاتࢫالتقاعديّ منࢫمؤسّساتࢫטدّ

اࢫعنࢫطرʈقࢫכقساطࢫالمدفوعةࢫعڴʄࢫوثائقࢫ تقومࢫɸذهࢫالمؤسّساتࢫبجمعࢫכموالࢫعڴʄࢫأساسࢫȖعاقدي،ࢫإمّ

ف؈ن.ࢫ   التأم؈نࢫأوࢫمنࢫخلالࢫمساɸماتࢫربࢫالعملࢫوالموظّ

ࢫ ࢫالتموʈل، ࢫشرɠات ࢫטسȘثمار: ࢫوسطاء ࢫأمثلة ࢫטسȘثمارʈةࢫومن ࢫטسȘثمارࢫوالمصارف وصناديق

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ࢫبيع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫכموال ࢫبجمع ࢫالتموʈل ࢫشرɠات ࢫوتقوم ࢫالمخاطرة. ࢫرساميل وأܵݰاب

ࢫبيعࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫכموال ࢫטسȘثمارࢫبجمع ࢫصناديق ࢫتقوم ࢫكما ࢫوالشّرɠات. ࢫכفراد ʄࢫإڲ ࢫȊعد ࢫفيما وتوجٕڈɺا

عةࢫمنࢫכوراقࢫالمالية.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتقومࢫالمصارفࢫأسɺمࢫلوحداتࢫالفائضࢫواستخدامɺاࢫلشراءࢫمحاف ظࢫمتنوّ

ةࢫبȘسوʈقࢫوȋيعࢫכوراقࢫالماليةࢫالمصدرةࢫمنࢫقبلࢫالشّرɠاتࢫمباشرةࢫللمسȘثمرʈن. ّʈثمارȘטس  
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  :ࡧالوسطاءࡧالماليونࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي01اݍݨدولࡧرقم

  
  منࢫإعدادࢫالباحث.المصدر:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫأنتجتࡧ ة ࢫלسلاميّ ࢫالمجتمعات ʏࢫࢭ ࢫالقائم ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫأسلمة ࢫعملية ࢫأن ʄࢫالۘܣࢫࢫ- عملياً -وعڴ نات المɢوّ

رات ࢫتصوّ ࢫثمّة ࢫɠانت ظرʈة ࢫالنّ احية ࢫالنّ ࢫومن ࢫفإنھ ࢫأعلاه، ࢫإلٕڈا ࢫالمختصّ؈نࢫ-أشرنا ࢫمن ࢫعدد مɺا ࢫ-قدّ

  لاستحداثࢫمصرفࢫمركزيࢫإسلاميࢫيقومࢫبالوظائفࢫالتالية:ࢫ

ࢫوإدارت ࢫإصدارࢫالنقد ࢫלقراضية* ࢫالقاعدة ࢫعن ࢫبدلاً ࢫالمشاركة ࢫقاعدة ࢫأساس ʄࢫيتمّࢫعڴ ࢫذلك ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫ- ھ:

إصدارࢫالنقدࢫوإݍݰاقھࢫبالوداǿعࢫالمركزʈةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫشراءࢫوȋيعࢫشɺاداتࢫالوداǿعࢫالمركزʈةࢫبطرʈقةࢫ

  .ࢫ-Ȗ17شبھࢫعملياتࢫالسّوقࢫالمفتوحةࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمصرفࢫالمركزيࢫالتقليدي

ࢫ ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ࢫالتموʈلࢫبطرقࢫ* ࢫɸذا ࢫوɢʈون ࢫالتنمية. ࢫبȘنفيذࢫعمليات ࢫللقيام ࢫوالمصارف ࢫلݏݰɢومة زم اللاّ

  المشاركةࢫأوࢫטقراضࢫمنࢫدونࢫفائدة.

ة،ࢫ ࢫכجنȎيّ ࢫوالعملات ࢫالذɸب ࢫمن ࢫاݍݰɢومة ࢫباحتياطي ࢫبالاحتفاظ ࢫاݍݰɢومة، ࢫمصرف ࢫبوظيفة ࢫالقيام *

  لوكيلࢫالماڲʏࢫعٔڈا.وتقديمࢫالمشورةࢫࢭʏࢫכمورࢫالماليةࢫوالنقديةࢫوالقيامࢫبوظيفةࢫا

  *ࢫمراقبةࢫفعاليةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫوتقديمࢫالمشورةࢫلھࢫومراقبةࢫכسواقࢫالماليةࢫوالنقديةࢫوتنظيمɺا.ࢫࢫ

ࢫالماڲʏࢫ   ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫإسلامـي ࢫمركزي ࢫمصرف ࢫوجود ــة ــ ࢫأɸمّيــ ʄࢫإڲ ــھ ــ ـ ࢫنɴبّ ࢫأن ࢫɸنـــــا ــا ࢫبنــ ࢫيحســـن وقد

ࢫمنࢫالمصرفࢫالمركزيࢫالتقليدي   ࢫלسلاميࢫبدلاً

سɺمࢫوȌشɢلٍࢫمباشرࢫࢭʏࢫضمانࢫانتقالࢫالمواردࢫمنࢫأܵݰابࢫالفائضࢫ ُʇذلكࢫأنࢫالمصرفࢫالمركزيࢫלسلاميࢫ

توجّھࢫࢫ-إڲʄࢫأܵݰابࢫال݀ݨز،ࢫحيثࢫأنھࢫيȘيحࢫالفرصةࢫلݏݨمɺورࢫلشراءࢫشɺاداتࢫالوداǿعࢫوלقراضࢫالمركزʈة

ةࢫمنࢫخلالࢫالوساطةࢫغ؈فࢫالمباشرة بماࢫيحملھࢫ-التوجّھࢫومثلࢫɸذاࢫ-حصيلْڈاࢫلإقراضࢫالمؤسّساتࢫלنتاجيّ

  لاࢫيضمنھࢫالمصرفࢫالمركزيࢫالتقليدي.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ-منࢫمزاياࢫجمة

ࢫالمعاصر.ࢫࡧ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ نات ࢫمɢوّ ࢫمن ن ࢫكمɢوّ ࢫجɺازࢫالزɠاة ʄࢫإڲ ࢫɲش؈فࢫɸنا ࢫأن ࢫولاࢫنɴؠۜܢ ɸذا،

ࢫللغاية ࢫضعيفا قا ࢫح؈ّ ࢫاليوم ࢫʇشغل ࢫɠان ࢫوإن ࢫالتنظيم ࢫاݍݰض-فɺذا ان ࢫإبّ ࢫاݍݰال ࢫعليھ ࢫɠان ࢫغرارࢫما ʄارةࢫعڴ

ة ࢫלسلاميࢫ-לسلاميّ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫبناء ʏࢫمعينة-ࢭ ࢫلاࢫࢫ-لأسباب ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫفإن ࢫלسلامي، ࢫالعالم لدول

-وذلكࢫلأɸمّيتھࢫالقصوىࢫࢭʏࢫعمليةࢫإعادةࢫتوزʉعࢫالمواردࢫ-ɠلٌࢫبطرʈقْڈاࢫاݍݵاصّة-Ȗغفلࢫعنࢫتأط؈فهࢫوتنظيمھ

  .-نقلɺاࢫمنࢫذويࢫالفائضࢫإڲʄࢫجɺاتࢫاݍݰاجةࢫوال݀ݨز
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ࡧלسلاميࡧوظائفࡧالنّ ࡧʏظامࡧالماڲ  

ةࢫالتالية:ࢫ ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالوظائفࢫכساسيّ يࢫمؤسّساتࢫالنّ   اختصارا،ࢫتؤدّ

خرات. ةࢫواقتدارࢫعڴʄࢫالتوالدࢫالمستمرࢫوالمتناميࢫللمدّ   *ࢫࢫتوف؈فࢫآلياتࢫȖعملࢫبقوّ

ىࢫلɺاࢫمنࢫالفاعليةࢫماࢫتكنࢫلɺاࢫوۂʏࢫمبع؆ف  ّȖܢࢫيتأ خراتࢫوتجميعɺاࢫوتركيّڈاࢫ(حّۘ تة)ࢫمنࢫ*ࢫȖعبئةࢫالمدّ ةࢫومفتّ

ظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.   خلالࢫالعديدࢫمنࢫכدواتࢫالمتاحةࢫلأجɺزةࢫالنّ

ࢫال݀ݨزࢫ ࢫذات ࢫلݏݨɺات ࢫتوصيلɺا ࢫأخرى، ࢫوȌعبارة ࢫأي ࢫالسّليمة، ࢫالتوظيفية ࢫللقنوات خرات ࢫالمدّ ࢫتوجيھ *

ةࢫ واݍݰاجةࢫȊعدࢫأنࢫجُمعتࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫذاتࢫالفائض.ࢫفبغ؈فࢫɸذاࢫالتوصيلࢫالذيࢫɸوࢫلبࢫالعمليةࢫالتموʈليّ

ساءࢫاستعمالɺا ُʇلࢫأوࢫ خراتࢫسوفࢫȖعطّ شدهࢫوفعاليتھࢫفإنࢫالمدّ   .ࢫࢫ18وȌغ؈فࢫسدادهࢫورُ

ظامࢫ ࢫعنࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫالنّ ةࢫࢭʏࢫכسواق،ࢫفضلاً *ࢫجمعࢫوتحليلࢫوتوف؈فࢫالمعلوماتࢫحولࢫכوضاعࢫטقتصاديّ

  كɢل.

وʈلࢫقص؈فࢫ*ࢫتحوʈلࢫכصولࢫوتحوʈلࢫالمخاطرࢫب؈نࢫأطرافࢫالسّوق.ࢫففيࢫح؈نࢫتفضّلࢫوحداتࢫالفائضࢫالتم

ࢫتحوʈلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالمؤسّسات ࢫدور ࢫيفز ࢫوɸنا ࢫכجل. ࢫطوʈل ࢫالتموʈل ࢫال݀ݨز ࢫوحدات ࢫتفضّل כجل،

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫيخلوࢫɸذا ࢫلا ࢫاݍݰال ࢫوȋطبيعة ࢫכجل. ࢫطوʈلة ࢫأصول ʄࢫإڲ ࢫɲسȎياً ࢫכجل ࢫقص؈فة المطلوȋات

جاهࢫɸذهࢫכخ؈فة.ࢫ ࢫطرفࢫࢭʏࢫالسّوقࢫتفضيلاتھࢫاݍݵاصّةࢫاتّ   مخاطر،ࢫفلɢلِّ

ھࢫمنࢫخلالࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫࢫ*ࢫتوف؈ف  ࢫɸذاࢫɠلّ السيولةࢫللأطرافࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالسّوق.ࢫوʈتمُّ

ة.ࢫ   تقومࢫبتطوʈرɸاࢫالمؤسّساتࢫالماليةࢫלسلاميّ

ࢫوتوارʈخࢫ ࢫالمالية ࢫכɸداف ࢫحيث ࢫمن عة ࢫوالمتنوّ ࢫشرعاً ࢫاݍݨائزة ࢫכدوات ࢫمن ࢫشاملة ࢫمجموعة ࢫɸيɢلة *

عةࢫللوحداتࢫالعاملةࢫࢭʏࢫטقتصاد.טستحقاق،ࢫودرجةࢫالمخاطرة،ࢫلتلبي   ةࢫטحتياجاتࢫالمتنوّ

قديةࢫوالمالية.ࢫ   *ࢫتوف؈فࢫقنواتࢫلتنفيذࢫسياساتࢫاݍݰɢوماتࢫالنّ

  *ࢫإتاحةࢫمجالاتࢫلتوظيفࢫالمواردࢫالماليةࢫوتحقيقࢫعوائد.ࢫࢫࢫ

ࡧלسلاميࡧࡧʏظامࡧالماڲ   قيمࡧوأسسࡧومبادئࡧالنّ

ࢫלسلام   ࢫالمالية ظم ࢫالنّ ࢫوظائف ࢫȖشابھ ࢫمن ࢫالرّغم ʄةࢫعڴʈرɸࢫاݍݨو ࢫטختلافات ࢫفإن ة، ࢫوالتقليديّ ة يّ

ࢫكماࢫ ࢫنذكرɸا ࢫالمبادئ ࢫمن ࢫوعدد ࢫכخلاقية ࢫالقيم ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫاسȘناد ʏࢫࢭ ࢫتكمن ظام؈ن ࢫالنّ ب؈ن

ʏ19يڴ:  

لمࢫواستغلال. ڈاࢫظُ نظرࢫإلٕڈاࢫعڴʄࢫاّٰ   *ࢫإلغاءࢫالرȋّاࢫوالۘܣࢫيُ

ࢫاݍݵ؇قيرࢫوالتماث ࢫݍݰم ࢫمثل ࢫالمحرّمة ࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫحظرࢫالتعامل ࢫ* ࢫنظراً رات، ࢫوالمسكّ ࢫوالتبغ ࢫوالكحول يل

ة. ةࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫɠافّ   لآثارɸاࢫالضارّ

بࢫالغررࢫوالمʋسرࢫوטستغلالࢫالماڲʏࢫلتعزʈزࢫالمصݏݰةࢫ *ࢫاعتمادࢫمعاي؈فࢫإضافيةࢫلاختيارࢫטسȘثمارࢫمثل:ࢫتجنّ

ةࢫمنࢫخلالࢫحمايةࢫمصاݍݳࢫجميعࢫ   العامّ

  כطرافࢫالمعنيةࢫࢭʏࢫالسّوق.
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ࢫغ؈فࢫ ࢫالممارسات ࢫمنع ࢫࢭʏࢫ* ࢫوالمشاركة ࢫכموال، ࢫوغسيل ࢫوالرّشوة ࢫالتلاعبࢫبالأسعارࢫواݍݨشع ࢫمثل العادلة،

بࢫࢭʏࢫأضرارࢫبيȁية. ّȎسȘشطةࢫالۘܣࢫتɲכ  

رتبطةࢫبȘبادلࢫحقيقيࢫللسّلعࢫواݍݵدماتࢫ *ࢫالسّماحࢫبأنماطࢫمختلفةࢫمنࢫالتموʈلࢫȊعائدࢫثابتࢫإذاࢫɠانتࢫمُ

دةࢫمنࢫכصولࢫالمعمّرة.   بماࢫفٕڈاࢫالمنافعࢫالمتولّ

ࢫتقاسم ࢫورجلࢫࢫ* ࢫלسلامي) ࢫ(المصرف ʏࢫالماڲ ࢫوالوسيط رࢫالتموʈل) ࢫالمسȘثمر(موفّ ࢫب؈ن المخاطرࢫوכرȋاح

  כعمالࢫ(المستفيدࢫمنࢫالتموʈل)ࢫمنࢫخلالࢫعقودࢫالمضارȋةࢫوالمشاركة.

ࢫوالعائدࢫ ࢫلصاحبھ ة ّʈࢫלدار ࢫوالكفاءة ࢫالمشروع ࢫجدوى ʄࢫعڴ ࢫبناءً ࢫللمشارʉع ࢫالمشفك ࢫالتموʈل ࢫȖܨݨيع *

عࢫمنھࢫࢭʏࢫ ةࢫلصاحبࢫالمشروع.ࢫأيࢫأنھࢫتموʈلࢫالمتوقّ ࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدارةࢫטئتمانيّ כجلࢫالطوʈلࢫبدلاً

ةࢫلطالۗܣࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫالمشاركة. عࢫعڴʄࢫتقييمࢫأك؆فࢫدقّ   ʇܨݨّ

زࢫاستقرارࢫالعملة.ࢫوʈصدقࢫذلكࢫبصفةࢫخاصّةࢫ ظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫوɸوࢫماࢫʇعزّ *ࢫلاࢫʇعدࢫالمالࢫسلعةࢫࢭʏࢫالنّ

قديةࢫعفࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمرتبطةࢫمباشرةࢫبتدفقاتࢫالسّلعࢫواݍݵدمــات.ࢫعندماࢫتɢونࢫالتدفّ  قاتࢫالنّ

قاتࢫכموالࢫالمقفضةࢫ وȋالتاڲʏࢫلاࢫيɢونࢫɸناكࢫمجالࢫلتحرّكࢫכموالࢫبكمّياتࢫكب؈فةࢫومفاجئةࢫمقارنةࢫبتدفّ

  بفائدةࢫلأجلࢫقص؈ف.ࢫ

ࢫف ࢫالشّرʉعة. ࢫوفلسفة ࢫبقيم ࢫأصلاً ࢫمحɢوم ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫينفيࢫ* ࢫمثلاً ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫاݍݵلافة مبدأ

ࢫࢭʏࢫכمورࢫ ࢫلھࢫأنࢫʇستخدمɺاࢫإلاّ ستخلفࢫعلٕڈا،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيحقُّ ملكيةࢫלɲسانࢫالمطلقةࢫللموارد،ࢫبلࢫɸوࢫمُ

اس.ࢫ   المشروعةࢫالۘܣࢫتɢونࢫࢭʏࢫمصݏݰةࢫالنّ

الضّعيف،ࢫࢫ*ࢫȖܨݨيعࢫالتوازنࢫوטعتدالࢫࢭʏࢫالتصرّف،ࢫمثلࢫالمنافسةࢫالشّرʈفة،ࢫכمانةࢫوالعدالةࢫوحماية

ࢫأرȋاحࢫ ࢫلتحقيق ʏࢫوالسّڥ ة، ࢫوטجتماعيّ ࢫالمالية ࢫالسياسات ࢫومراعاة ة، ࢫالعامّ ࢫالمصݏݰة ʄࢫعڴ واݍݰفاظ

ݰيحةࢫ ّܶ ࢫال ࢫوɲشرࢫالمعلومات ࢫالتعامل، ʏࢫࢭ ࢫوالشفافية ظام، ࢫالنّ ࢫواحفام ࢫالسوق، ࢫآلية ࢫوحماية مشروعة،

ة.   واحفامࢫحقوقࢫלɲسانࢫوالوفاءࢫبالالقاماتࢫالتعاقديّ

ɠاةࢫ سɺمࢫࢭʏࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫمنࢫخلالࢫتقاسمࢫالمواردࢫمعࢫالمحتاج؈نࢫ*ࢫدفعࢫالزّ ُȖعࢫبالصّدقاتࢫالۘܣࢫ والتفّ

ࢫلھࢫعڴʄࢫɲعمھ ݰمةࢫࢫ-تقرȋّاࢫإڲʄࢫاللهࢫجلّࢫجلالھࢫوشكراً وɸذاࢫلھࢫأثرࢫاقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫالفقرࢫوȖعزʈزࢫالݏّ

ʏܦݨامࢫטجتماڤɲࢫ-وט.  

لࡧלسلاميࡧʈخصائصࡧوسماتࡧنظامࡧالتمو  

ࢫأدواتھࢫالقرضࢫوالɺبةࢫ*ࢫيحتويࢫعڴʄࢫا ڤʏࢫومنࢫأɸمِّ لعديدࢫمنࢫصورࢫوأشɢالࢫالتموʈل،ࢫفنجدࢫالتموʈلࢫالتفّ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫونجد ࢫواݍݨعالة، ࢫوלجارة ࢫالقرض ࢫأدواتھ ࢫومن ࢫטئتماɲي ࢫالتموʈل ࢫونجد ࢫوالعارʈة. والوقف

ࢫا ࢫالتجاري ࢫالتموʈل ࢫونجد ࢫ٭ڈا. ࢫيݏݰق ࢫوما ࢫوالمساقاة ࢫوالمزارعة ࢫالمضارȋة ʄࢫعڴ ࢫوʉعتمد ࢫيرتكزࢫبالمشاركة لذي

ࢫتبادلࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالتعاوɲي ࢫالتموʈل ࢫأيضا ࢫنجد ࢫكما ࢫوטستصناع. ࢫךجل ࢫوالبيع ࢫالسلم ࢫمن ࢫɠل ʄعڴ

  اݍݵدماتࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتعاون.ࢫ

ࢫأوࢫعڴʄࢫ ࢫمصطنعاً مࢫفيھࢫȊشɢلࢫفعڴʏࢫכموالࢫواݍݵدماتࢫلطالّڈا،ࢫولʋسࢫتموʈلاً *ࢫأنھࢫتموʈلࢫحقيقيࢫتقدّ

  لࢫبلࢫيحتويࢫعڴʄࢫعرضࢫاݍݵفاتࢫوالمɺارات.الورق.ࢫكماࢫأنھࢫلاࢫيقفࢫعندࢫحدࢫعرضࢫכموا
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ࢫأجلࢫ ࢫمن ࢫحقيقي ࢫتموʈل ࢫأنھ ࢫذلك ࢫومعۚܢ ࢫواحد. ࢫءۜܣء ࢫلكأٰڈما ࢫטسȘثمارࢫحۘܢ ࢫمع ࢫبوثوق ࢫمرȋوط ࢫأنھ *

  اسȘثمارࢫحقيقيࢫولʋسࢫمنࢫأجلࢫاسȘثمارࢫمضارȌي.

ࢫالفائد ࢫمجرّدةࢫعن ڈا ࢫبالمداينةࢫلكّٔ ࢫالتموʈل ࢫعدمࢫخلوهࢫمن ࢫمع ࢫالرȋوي. ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫمن ࢫخال ࢫأنھ ةࢫ*

  مثلࢫالبيعࢫךجلࢫوالسلمࢫوالتأج؈ف.

ࢫטنحرافاتࢫ ࢫمن ة ࢫטقتصاديّ ࢫכɲشطة ࢫلسلامة ࢫضماناً ࢫمباحة، ࢫوأɲشطة ࢫمشروعة ࢫلأعمال ࢫتموʈل ࢫأنھ *

دࢫفيماࢫلاࢫيفيد.   وحفظاࢫللمواردࢫمنࢫأنࢫتبدّ

دࢫوعائدࢫɲسۗܣࢫمحتملࢫوعائدࢫغ؈فࢫمباشرࢫ(الثواب)ࢫحسب عࢫب؈نࢫعائدࢫثابتࢫمحدّ لࢫيتوزّ ࢫ*ࢫالعائدࢫعڴʄࢫالمموّ

  .ࢫࢫࢫ20صيغةࢫالتموʈلࢫالمتعاملࢫمنࢫخلالɺا

ࡧלسلاميࡧࡧʏظامࡧالماڲ   أɸدافࡧالنّ

  :ʏࢫكماࢫيڴ   وۂʏࢫخصائصࢫوسماتࢫࢭʏࢫالوسعࢫاختصارɸاࢫࢭʏࢫنقاطࢫعرʈضة،ࢫتماماً

ةࢫ ࢫטقتصاديّ ࢫȖعزʈزࢫالرّفاɸية ࢫمثل ࢫالمجتمـع، ࢫمصݏݰة ࢫطاȊع ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫأɸداف ʄࢫعڴ ࢫʇغلب *

ةࢫالفقر،ࢫوتوف؈ف  ة،ࢫوטسȘثمارࢫכمثلࢫللمواردࢫالطبيعية،ࢫوȖعزʈزࢫכخوةࢫࢫوتخفيفࢫحدّ טحتياجاتࢫכساسيّ

ة.....اݍݸ.ࢫࢫ ةࢫوטجتماعيّ ةࢫوالعدالةࢫטقتصاديّ   לɲسانيّ

لࢫمنࢫمواردࢫوطاقات،ࢫمعࢫتحقيقࢫعائدࢫمناسبࢫودرجةࢫأمانࢫ *ࢫتأم؈نࢫفرصࢫلتوظيفࢫɠلࢫماࢫلدىࢫالمموّ

  معقولة،ࢫوإمɢانيةࢫاسفدادࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب.

وعࢫالمناسبࢫمنࢫכموالࢫللمسȘثمرࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫوȋتɢلفةࢫمناسبة.   *ࢫتأم؈نࢫالقدرࢫوالنّ

ࢫכموالࢫ ࢫعرض ࢫب؈ن ࢫالمستمرࢫما ࢫوالتوازن ࢫالتناسق ࢫضمان ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫטستقرارࢫالنقدي: ࢫضمان *

  والطلبࢫعلٕڈاࢫوȋماࢫيȘناسبࢫواحتياجاتࢫالمجتمع.ࢫ

ࡧל ࡧʏظامࡧالماڲ Șيحɺاࡧالنّ   سلاميࡧالمزاياࡧالۘܣࡧيُ

ࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ   ظام ࢫالنّ ࢫɠلٌࢫمن ࢫإتاحْڈا ʏࢫࢭ ࢫʇشفك ࢫالۘܣ ࢫالمزايا ࢫمن ࢫعدداً ࢫأنࢫثمّة ʄࢫإڲ ɲش؈فࢫابتداءً

ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫللفاعل؈نࢫفيھࢫ ڈاࢫالنّ ࢫوعڴʄࢫنحوࢫالعمُومࢫفإنࢫمنࢫأɸمࢫالمزاياࢫالۘܣࢫيخقٰ وغ؈فࢫלسلامي.

  :ࢫ21وللمجتمعࢫكɢلࢫنجد

ࢫتبا ʄࢫعڴ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ساعد ُʇࢫ ࢫعڴʄࢫ* ࢫכفراد ࢫال݀ݨزࢫوȖܨݨيع ࢫووحدات ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫالنقود دل

  التخصّصࢫࢭʏࢫإنتاجࢫالسّلعࢫواݍݵدمات.ࢫ

خراتࢫכفرادࢫإڲʄࢫ سɺمࢫࢭʏࢫجذبࢫمدّ ُʇعتفࢫبمثابةࢫحافزࢫʇخراتࢫ *ࢫإتاحةࢫفرصةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعائدࢫعڴʄࢫالمدّ

ࢫيقود ࢫوɸذا ࢫثمّ، ࢫمن ʏࢫالرّأسماڲ ࢫالتɢوʈن ࢫعملية ʏࢫوࢭ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫالمقابل-مؤسّسات ʏࢫمنࢫࢫ- ࢭ ࢫاݍݰد ʄإڲ

ʏࢫۂ ة ࢫغ؈فࢫإنتاجيّ ࢫأصول ʏࢫࢭ خرات ࢫالمدّ ࢫتجميد ʄࢫعڴ ࢫوʈقغۜܣ ࢫלنفاق ʏࢫاݍݰاضرࢫالمنفذࢫࢫالتبذيرࢫࢭ ࢫالوقت ʏࢭ

سȘثمرʈنࢫɲشيط؈ن.ࢫ خراتࢫأولئكࢫالذينࢫلʋسواࢫمُ   الوحيدࢫالمتاحࢫلمدّ

ࢫ ࢫواݍݵدماتࢫ* ࢫالسلع ࢫإنتاج ʏࢫࢭ ࢫلدوره ࢫللدولة ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫכɸمّية ࢫبالغ ࢫدورٌ ʏࢫالماڲ ظام للنّ

  وتوليدࢫفرصࢫالعمل.ࢫࢫ
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خارࢫوטسȘثمار،ࢫوذلكࢫبخفضھࢫلتɢاليفࢫ المعاملاتࢫوإزالةࢫالقاوجࢫغ؈فࢫالملائمࢫالɢامنࢫ*ࢫȖعزʈزࢫعمليةࢫטدّ

  ࢭʏࢫوحداتࢫالفائضࢫووحداتࢫال݀ݨز.

عفي ُʇࢫالبحثࢫعن *ࢫʏدࢫࢭɺࢫمنࢫإنفاقࢫالوقتࢫواݍݨʏالمقفض؈نࢫ وجودࢫالوساطةࢫالماليةࢫأܵݰابࢫالفائضࢫالماڲ

ࢫأموالɺم ࢫفٕڈا ودعون ࢫيُ ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات قاً ࢫمسبّ ࢫʇعرفون ࢫفɺم ࢫطبيࢫ-المحتمل؈ن، ࢫوȋحكم ࢫالمالية عةࢫالوساطة

ࢫوقت ِ ستمرّةࢫلقبولࢫכموالࢫࢭʏࢫأيّ   .-ɲشاطɺاࢫتȘيحࢫإمɢانيةࢫمُ

سبةࢫ ّɴࢫإيجادࢫنوعࢫمنࢫالمواءمةࢫب؈نࢫأفضلياتࢫטستحقاقࢫوالسّيولةࢫبالʏمتھࢫࢭɸࢫإنࢫنظامࢫالوساطةࢫبمسا*

ࢫلصغارࢫ ࢫخلافاً ة ّʈثمارȘࢫטس ࢫالفرص ࢫحول ࢫالمعلومات ࢫجمع ʄࢫعڴ ࢫالكب؈فة ࢫوكفاءتھ ࢫوȋقدرتھ للطرف؈ن،

ما خرʈن،ࢫإنّ ࢫلنجاحࢫالɴشاطࢫטسȘثماري.ࢫولʋسࢫبخافٍࢫعڴʄࢫأحدࢫأنࢫنجاحࢫɸذاࢫכخ؈فࢫࢫالمدّ رࢫبذلكࢫسُبلاً يوفّ

ةࢫودعمٌࢫللاقتصادࢫالوطۚܣ.ࢫࢫ   وسيادتھࢫفيھࢫقوّ

Șيحࢫوجودࢫالوساطةࢫالماليةࢫلصاحبࢫالفائضࢫالماڲʏࢫإمɢانيةࢫاݍݰصول  ࢫࢫ-اسفجاع-*ࢫيُ ِ عڴʄࢫالسّيولةࢫࢭʏࢫأيّ

  وقت.

ࢫكأسل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫبروزࢫنظام ࢫوالعميقࢫ* ࢫالرّاܥݸ ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫبجانب ࢫللتموʈل ࢫجديد وب

  اݍݨذور،ࢫلھࢫأɸمّيةࢫخاصّةࢫࢭʏࢫنفوسࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫتحكمࢫحياٮڈمࢫقواعدࢫوقيمࢫالشّرʉعة.ࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالرȋّح ࢫتوزʉع ࢫإعادة ʄࢫعڴ ࢫبذلك ࢫوالمساعدة ࢫالمالية، ࢫالمجتمع ࢫموارد ࢫمن ࢫالمستفيدين ࢫدائرة ࢫتوسيع *

ࢫالمودع ʄࢫإڲ ࢫالكب؈فة ࢫכسبابࢫالمؤسّسات ࢫأحد ʄࢫعڴ ࢫبالقضاء ࢫʇسمح ࢫכمرࢫالذي ࢫالصّغ؈فة، ࢫوالمؤسّسات ؈ن

ة.ࢫࢫ ةࢫטقتصاديّ فوة،ࢫوترك؈قࢫالقوّ زࢫال؆ّ ةࢫللتفاوتࢫࢭʏࢫالدخلࢫوتركّ   الرّئʋسيّ

ࢫالعامࢫ ࢫלطار ࢫضمن ࢫاݍݵاصّة ࢫمصاݍݰɺم ࢫلتحقيق ࢫʇسعون ࢫيجعلɺم ࢫما ࢫכفراد ࢫحوافز ʄࢫعڴ ࢫالتأث؈ف *

ة.ࢫوɸوࢫأمر  ةࢫࢫللمصݏݰةࢫטجتماعيةࢫالعامّ يختلفࢫعنࢫسلوكࢫالܨّݵصࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫטقتصاديّ

مࢫالمصݏݰةࢫاݍݵاصّةࢫالصّرفة.ࢫ ةࢫاݍݰديثة،ࢫالذيࢫيقدّ   التقليديّ

ة،ࢫوتحف؈قࢫכفرادࢫعڴʄࢫاستخدامࢫالمواردࢫالمحدودةࢫبكفاءة،ࢫوالوفاءࢫ ةࢫوטقتصاديّ *ࢫɲشرࢫالعدالةࢫטجتماعيّ

ة.ࢫࢫ   بالالقاماتࢫטجتماعيّ

ࢫا ظام ࢫالنّ ࢫيتم؈ق ةࢫ* ࢫاقتصاديّ ࢫعدالة ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫالذي ࢫכمر ࢫالمجتمع ࢫمصݏݰة ࢫبتغليب ࢫלسلامي ʏلماڲ

ࢫɠاملࢫ ࢫوتوظيف ࢫالسّعري ࢫوالمستوى ࢫاݍݰقيقي ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫحميد ࢫاقتصادي ࢫواستقرار ة واجتماعيّ

ࢫمواردهࢫوإمɢاناتھ،ࢫمعࢫالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫتنميةࢫمستقرّة.ࢫ ݰيحࢫلɢلِّ   وܵ

ࢫالم ة ࢫטقتصاديّ ࢫכɲشطة ࢫלسلام ࢫʇܨݨع ࢫب؈نࢫ* ࢫالعلاقة ࢫيجعل ࢫما ة ࢫاݍݰقيقيّ ة ّʈࢫالتجار ࢫوالمبادلات نتجة

ظامࢫعنࢫحالةࢫعدمࢫاليق؈نࢫالفاحشةࢫ .ࢫفيȎتعدࢫبذلكࢫالنّ ظامࢫالماڲʏࢫأك؆فࢫترابطاً ةࢫوالنّ כɲشطةࢫטقتصاديّ

سۗܣࢫࢭʏࢫالقطاعࢫاݍݰقيقي.ࢫ ّɴࢫاليق؈نࢫالʄࢫإڲʏࢫالقطاعࢫالماڲʏࢭ  

ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمستوىًࢫعالٍࢫمنࢫ ࢫبقيمࢫوفلسفةࢫ*ࢫيحققࢫالنّ اݍݰوكمةࢫوالشّفافيةࢫلɢونھࢫمحɢومࢫأصلاً

  الشّرʉعة.

ࢫيدعمࢫ ࢫכمرࢫالذي ة، ࢫטنتاجيّ ࢫכغراض ʏࢫࢭ ࢫنحوࢫالتوظيف خرات ࢫالمدّ ࢫتوجيھ ʄࢫعڴ ࢫفاعلٍ ࢫȊشɢلٍ ࢫالعمل *

موࢫטقتصادي. ساعࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوʈدعمࢫالنّ ّȖيࢫاȌࢫإيجا   وȌشɢلٍࢫجِدُّ
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ظامࡧالماڲʏࡧל  الث:ࡧواقعࡧالنّ موالمحورࡧالثّ باتࡧالبقاءࡧوالنّ   سلاميࡧالمعاصرࡧومتطلّ

ࢫرسمياً  ࢫتطبيقɺا ࢫبداية ࢫمنذ ࢫלسلامي (ʏࢫالماڲ ࢫالتموʈل(=النظام ࢫصناعة ࢫعنࢫ-شɺدت ࢫيزʈد ࢫما منذ

ࢫعقود ࢫࢫ-خمسة ࢫبديلاً ࢫعالمياً ࢫمالياً ࢫنظاماً ࢫلتصبح ࢫلɺا ࢫالطرʈق دت ّɺࢫم ࢫوטنتقالات لات ࢫالتحوّ ࢫمن سلسلة

ࢫوشاملاً  ةࢫللمشارك؈نࢫفيھيخدمࢫטحتياجاتࢫالدي-متɢاملاً .ࢫوقدࢫبدأتࢫكقطاعࢫوليدࢫࢭʏࢫالسبعيɴياتࢫ-ناميكيّ

اࢫ ࢫأمّ ة. ࢫלسلاميّ ࢫالشّرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمصرفية ظم ࢫالنّ ʄࢫعڴ ࢫالغالب ʏزࢫࢭ ࢫتركّ ࢫوɠانت ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن من

ࢫمنتجاتࢫ ࢫʇشمل ࢫحيث ࢫبذاتھ، ࢫومستقل ࢫمتɢامل ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫبمثابة ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫفيعد اليوم،

ࢫأسو  ࢫوصناديقࢫوخدمات ࢫالشّرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫوכسɺم ة ࢫלسلاميّ ࢫالصɢّوك ࢫمثل ࢫالمال اق

ࢫبكثافةࢫࢭʏࢫ ظامࢫمفكزاً ة،ࢫوكذلكࢫخدماتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ(التɢافل).ࢫوࢭʏࢫح؈نࢫɠانࢫالنّ טسȘثمارࢫלسلاميّ

انࢫالمسلمونࢫخلالࢫȖسعيɴياتࢫالقرنࢫالماعۜܣ،ࢫتوسّعࢫليصلࢫإ ّɢغلبࢫفٕڈاࢫالسʇࢫحدودࢫأك؆فࢫالمناطقࢫالۘܣࢫʄڲ

مࢫالعديدࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشّرʉعة.ࢫࢫ600دولةࢫمعࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ70منࢫ مؤسّسةࢫماليةࢫتقدّ

ࢫالماليةࢫ ࢫالقطاعات ࢫلتطوʈرࢫوتوسيع ࢫخيارات ࢫاستكشاف ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫالبلدان ࢫمن ࢫمقايد ࢫعدد وɸناك

ࢫولمع ʏࢫالوڤ ࢫلتعزʈز ࢫالمبذولة ࢫاݍݨɺود ࢫلاقت ࢫوقد ࢫ٭ڈم. ࢫاݍݵاصّة ة ةࢫלسلاميّ ࢫالتنظيميّ يات ࢫالتحدّ اݍݨة

دةࢫכطرافࢫɠالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ ࢫمنࢫلدنࢫعددࢫمنࢫالɺيئاتࢫالعالميةࢫالمتعدّ ࢫخاصاً ةࢫدعماً والȘشرʉعيّ

ࢫواݍݨɺودࢫ ࢫלنجازات ࢫɸذه ࢫɠلِّ ࢫورغم ࢫכخرى. ࢫالɺيئات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ة ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ومجلس

ࢫذلكࢫالنظامࢫلاࢫيزال ࢫࢫالمبذولةࢫلتعزʈزɸا،ࢫإلاّ ࢫمنࢫإمɢانيةࢫحلولھࢫبديلاࢫɠًاملاً ياتࢫوعوائقࢫتحدُّ يواجھࢫتحدّ

ةࢫالماليةࢫعڴʄࢫכقل.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ   ࢭʏࢫأنظمةࢫالمجتمعاتࢫלسلاميّ

ࡧالعصرࡧاݍݰديثࡧʏࡧלسلاميࡧࡩʏظامࡧالماڲ   تطوّرࡧالنّ

ࢫيجدࢫ ࢫإسلامي، ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫتأسʋس ࢫبفكرة ࢫبروزࢫטɸتمام ࢫلتارʈخ قة ࢫالموثّ ࢫالدراسات ʄࢫإڲ بالرّجوع

ةࢫȖعودࢫإڲʄࢫمنتصفࢫالسّتʋناتࢫمنࢫالقرنࢫ اظرࢫأنࢫجذورɸاࢫࢭʏࢫالسّاحةࢫטقتصاديةࢫالعرȋيةࢫوלسلاميّ النّ

ࢫ ࢫالمصرفية ࢫכنظمة ʄࢫعڴ ࢫأسا؟ۜܣ زࢫȊشɢل ࢫركّ ࢫوليد ࢫكقطاع ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫبدأ ࢫحيث ࢫمعࢫالمنصرم. المتوافقة

ة،ࢫوقدࢫقادࢫذلكࢫࢫ-Ȋعدࢫففة-الشّرʉعة.ࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫلاقت ࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميّ ࢫكب؈فاً رواجاً

ةࢫثلاث،ࢫɠانࢫأɸمɺّاࢫذلكࢫטرتفاعࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫاݍݰاصلࢫȊعدࢫعامࢫ ،ࢫ1974الرّواجࢫعواملࢫأساسيّ

ࢫال ʏࢫࢭ ࢫارتفاعاً ة ࢫوإسلاميّ ࢫعرȋية ࢫدول ة ࢫعدّ ࢫشɺدت ࢫࢭʏࢫحيث ࢫوزʈادة ࢫטقتصادي ࢫوالɴشاط ࢫالقومي دخل

ࢫ شارࢫإلٕڈاࢫبــ ُʇࢫماࢫ ࢫالۘܣࢫغالباً ࢫالسبعيɴيات ʏࢫࢭ فط ࢫالنّ ࢫوɠانتࢫعائدات ࢫࢫالبفودولاراتטسȘثمار، ࢫقوʈاً حافزاً

ࢫدعمࢫذلكࢫالرّواجࢫزʈادةࢫعڴʄࢫعاملࢫ للأثرʈاءࢫالمسلم؈نࢫللبحثࢫعنࢫصيغࢫاسȘثمارࢫتتفقࢫمعࢫالشّرʉعة.ࢫومماّ

ࢫرفضُࢫالم ة،ࢫحيثࢫأسعارࢫالنفط ࢫللمبادئࢫלسلاميّ ࢫمخالف ʏࢫماڲ ࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫأموالɺم ࢫوضع ࢫالملقم؈ن سلم؈ن

ࢫممارساٮڈاࢫللتموʈلࢫ باتࢫغ؈فࢫالمرنةࢫللمصارفࢫالتجارʈةࢫالغرȋية،ࢫوتحديداً أصبحواࢫغ؈فࢫراض؈نࢫعنࢫالمتطلّ

ةࢫفعلࢫכفرادࢫوالمجتمعاتࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫبدأتࢫتحصلࢫعڴʄࢫاستقلالɺاࢫȊع ضافࢫإڲʄࢫذلكࢫردّ دࢫبفائدة.ࢫيُ

ࢫإعادةࢫ ʏࢫࢭ ࢫأسɺمت ࢫالۘܣ ࢫالعمراɲي ࢫوالتوسّع ن ࢫوالتمدّ ࢫالتصɴيع ࢫأɲشطة ࢫوإڲʄࢫتزايد ࢫمنࢫטستعمار، سنوات

ة.ࢫ   اكȘشافࢫتقاليدɸاࢫوقيمɺاࢫלسلاميّ
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ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتجرȋة ࢫعن ࢫלسلاميࢫ-وȋفك؈قࢫاݍݰديث ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫعرفھ ࢫبناء ل كأوّ

ࢫإڲ-اݍݰديث ࢫالɴشاط ࢫɸذا ࢫتصɴيف مكن ࢫيُ ࢫفإنھ ࢫالمصارفࢫ، ࢫمع ࢫالمتعاʇشة ة ࢫלسلاميّ ࢫالمصارف ࢫفئت؈ن: ʄ

لقمࢫوشامل.ࢫفبالɴسبةࢫللفئةࢫ ʏࢫمُ ةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫكڴّ الرȋّوʈة،ࢫوالمصارفࢫלسلاميّ

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامي ࢫالɺلال ࢫمصرف ࢫمثل ࢫالبلد، ʏࢫࢭ ࢫʇعمل ࢫواحد ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫقد ،ʄڲ כوّ

ةࢫكماࢫɸوࢫالشأنࢫࢭʏࢫمصرࢫوقطرࢫوالبحرʈن.ࢫحيثࢫɠازاخستانࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫأوࢫمجموعةࢫ منࢫالمصارفࢫלسلاميّ

زࢫعڴʄࢫدعمࢫنظامࢫ ظامࢫالمصرࢭʏࢫالرȋّويࢫالذيࢫيركّ تقومࢫɸذهࢫالمصارفࢫبممارسةࢫأɲشطْڈاࢫࢭʏࢫإطارࢫɸيمنةࢫالنّ

ࢫنوافذࢫ ࢫبفتح ة ࢫالتقليديّ ࢫالمصارف ࢫبدأت ࢫالمتخصّصة، ة ࢫלسلاميّ ࢫالمصارف ࢫɸذه ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة טئتمان.

ة.ࢫوقدࢫظɺرتࢫɸذهࢫȖعرضࢫمنت ةࢫلعملا٬ڈا،ࢫوأصبحتࢫȖسّܢࢫفيماࢫȊعدࢫبالنوافذࢫלسلاميّ جاتࢫماليةࢫإسلاميّ

ࢫأنࢫ ࢫالسّياق ࢫɸذا ʏكرࢫࢭ ࢫاݍݨديرࢫبالذّ ࢫومن ࢫالسّعودية. ࢫالعرȋية ࢫومصرࢫوقطرࢫوالمملكة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ الممارسة

ࢫالمعاملا  ࢫمن ࢫمعينة ࢫأنواع مت ࢫقدّ ة ࢫغ؈فࢫלسلاميّ ࢫالدول ʏࢫࢭ ة ࢫالتقليديّ ࢫالمصارف اࢫȊعض ࢫأمّ ة. ࢫלسلاميّ ت

انية،ࢫفȘشملࢫدولࢫمثلࢫالسودانࢫوإيران،ࢫوالۘܣࢫȖعملࢫɠلࢫمصارفɺاࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫماڲʏࢫ بالɴسبةࢫللفئةࢫالثّ

ࢫتأميمࢫجميعࢫالمصارفࢫمنذࢫبدايةࢫثورةࢫ ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتوجدࢫࢭʏࢫالسّودانࢫمصارفࢫ1979إسلامي.ࢫففيࢫإيرانࢫتمَّ

  حɢوميةࢫوأخرىࢫمملوكةࢫللقطاعࢫاݍݵاص.ࢫ

ࢫال ڲʄࢫوتدلّࢫالتطورات ࢫالمراحلࢫכوّ ʏةࢫࢭ ࢫالمصرفيةࢫלسلاميّ ࢫاݍݵدمات ࢫإدخال ࢫأنھࢫتمَّ ʄةࢫعڴ تارʈخيّ

ࢫإڲʄࢫ ࢫالمصرفية ࢫلتلك ة ࢫכساسيّ ࢫوالمبادئ ࢫالممارسات ࢫȖعود ࢫسابقا، ࢫأشرنا ࢫوكما ࢫخالصة. ࢫفردية بمبادرات

ࢫɠا ࢫحيث ة، ّʈࢫטستعمار ࢫالففة ࢫȊشɢلٍࢫكب؈فࢫخلال ࢫݯُݨبت ࢫالعرʈقة ࢫالممارسات ࢫتلك ࢫولكن نࢫصدرࢫלسلام.

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫنماذج ࢫالدول ࢫمعظم ࢫفاعتمدت ࢫالغرȋية. ࢫالقوى ࢫسيطرة ࢫتحت ࢫتقرʈباً ھ ࢫɠلّ ࢫלسلامي العالم

سمتࢫبداياتࢫالففةࢫاݍݰديثةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫعندࢫ ة،ࢫوȋالتاڲʏࢫرُ تࢫعنࢫالمعاملاتࢫלسلاميّ الغرȋيةࢫوتخلّ

انية.ࢫ ةࢫȊعدࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫالثّ   استقلالࢫالدولࢫלسلاميّ

ࢫالمحاولا  ࢫأوائلࢫوɠانت ʄࢫإڲ ࢫتحديداً ࢫوȖعود ࢫومصر، ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلقطاع ʄڲ ࢫכوّ ت

ࢫمؤسّسةࢫ ʏࢫۂ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫشاركت ࢫمؤسّسة ل ࢫوأوّ ࢫالماعۜܣ. ࢫالقرن ࢫمن الستʋنات

ࢫ ࢫعام ࢫأɲشȁت ࢫالۘܣ ࢫالمال؈قية خارࢫقسطࢫ1963اݍݱݮ ࢫادّ ʄࢫعڴ اس ࢫالنّ ࢫمساعدة ࢫالمؤسّسة ࢫɸذه ࢫɸدف ࢫوɠان .

ةࢫالمكرّمة.ࢫوࢭʏࢫسنةࢫمنتظ ٔڈمࢫمنࢫدفعࢫتɢاليفࢫاݍݱݮࢫإڲʄࢫمكّ مكّ رتࢫɸذهࢫالمؤسّسةࢫلتصبحࢫࢫ1969مࢫيُ تطوّ

.ࢫوقدࢫقامتࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫȊعملɺاࢫبوصفɺاࢫمؤسّسةࢫ عرفࢫبھࢫحالياً ُȖوࢫטسمࢫالذيࢫɸلࢫاݍݱݮࢫوʈصندوقࢫتمو

ɺمࢫࢭʏࢫالمستقبل،ࢫباستخدام خراتࢫالناسࢫ٭ڈدفࢫتموʈلࢫرحلةࢫݯݨّ صيغࢫاسȘثمارࢫࢫماليةࢫتنموʈةࢫȖسȘثمرࢫمدّ

ڈاࢫلمࢫتكنࢫمصرفاࢫبالمعۚܢࢫالتام.ࢫ ࢫإڲʄࢫحدࢫماࢫلɢوٰ متوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشّرʉعة،ࢫولكنࢫدورɸاࢫɠانࢫمحدوداً

ࢫ ࢫלسلامي ࢫمال؈قيا ࢫمصرف ࢫلإɲشاء ࢫالرّئʋس افع ࢫالدّ ࢫɠان ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫنجاح ࢫفإن ࢫذلك ࢫوɸوࢫBIMBومع ،

اࢫبالɴسبةࢫللتجرȋةࢫالمصرʈة،ࢫفتعودࢫ ةࢫفٕڈاࢫإڲʄࢫمصرفࢫتجاريࢫإسلاميࢫخالص.ࢫأمّ جذورࢫالمصارفࢫלسلاميّ

ࢫࢫ1963عامࢫ ʏ،ࢫاسȘناداً خاريࢫمحڴّ لࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫمدينةࢫميتࢫغمرࢫكمصرفࢫادّ عندماࢫتمّࢫتأسʋسࢫأوّ

ʏࢫכلماɲي.ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ خارࢫالمحڴّ ةࢫࢫ1968إڲʄࢫمفɺومࢫمصرفࢫטدّ تمّࢫإغلاقࢫالمصرفࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢومةࢫبݲݨّ

يدفعࢫفائدةࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫولاࢫيتقاعۜܢࢫفوائدࢫعڴʄࢫالقروض،ࢫأنࢫمعاملاتھࢫمشبوɸة،ࢫعڴʄࢫالرّغمࢫمنࢫأنھࢫلاࢫ
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ࢫ ࢫعام ʏࢫوࢭ ࢫواݍݵسارة. ࢫالرȋّح ࢫتقاسم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالتموʈل ࢫالمصرفࢫࢫ1972فɢلّࢫعمليات ࢫفتح أعيد

ࢫךخرʈنࢫ ࢫالمحدودة ࢫالتجارب ࢫɸذه ࢫألɺمت ࢫوقد . ࢫمصرفاࢫحɢومياً ࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫبصفتھ ࢫمصرف بمسّܢ

ة،ࢫحيثࢫتمّࢫ  ࢭʏࢫالسبعيɴياتࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫدولࢫمختلفة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫلإɲشاءࢫمصارفࢫإسلاميّ

ࢫدʇسمفࢫ ࢫوالتنمية،ࢫ1970ففي ࢫللتجارة ʏࢫدوڲ ࢫإسلامي ࢫإɲشاءࢫمصرف ࢫاقفاحࢫيدعوࢫلدراسة م دّ ࢫقُ ،

ࢫɸذاࢫ ࢫأسɺم ࢫوقد ࢫبباكستان. ࢫكراȖآۜܣ ʏࢫࢭ ࢫعقد ࢫالذي ࢫاݍݵارجية ࢫلوزراء اɲي ࢫالثّ ࢫالمؤتمرࢫלسلامي ʏࢫࢭ وذلك

ࢭʏࢫجدةࢫبالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسّعودية،ࢫحيثࢫࢫ1975البنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫأكتوȋرࢫטقفاحࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫ

ࢫטحتياجاتࢫ ࢫالبنك ࢫɸذا ࢫوʈخدم ة. ࢫלسلاميّ ࢫاݍݰɢومات ࢫتملكɺا ࢫاݍݨɴسيات دة ࢫمتعدّ ࢫكشركة ࢫحالياً ʇعمل

ࢫ ࢫوȋحاجة ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫنقص ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫوخصوصاً ة، ࢫלسلاميّ ࢫللدول ࢫوטسȘثمارʈة إڲʄࢫالمالية

ࢫכعضاءࢫ ࢫللدول ࢫمالية ࢫخدمات م ࢫيقدّ ࢫحيث ࢫالمشاركة. ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتنموʈة ࢫمشارʉعɺا ࢫلتموʈل טئتمان

ةࢫ عڴʄࢫأساسࢫمبدأࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫأوࢫمقابلࢫرسومࢫاݍݵدمة.ࢫكماࢫأسɺمࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫمؤسّساتࢫماليةࢫإسلاميّ

  أخرىࢫومعɺدࢫالبحوثࢫوالتدرʈبࢫࢭʏࢫمجالࢫטقتصادࢫלسلامي.ࢫ

مارسࢫأعمالɺاࢫࢭʏࢫأجزاءࢫ ةࢫالۘܣࢫتُ وࢭʏࢫالوقتࢫالرّاɸن،ࢫيوجدࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسّساتࢫالماليةࢫלسلاميّ

ࢫالسّبعيناتࢫ ࢫمن اɲي ࢫالثّ ࢫالنصف ʏࢫࢭ ࢫالمؤسّسات ࢫɸذه ࢫمعظم ࢫأɲشȁت ࢫوقد ࢫלسلامي. ࢫالعالم ࢫمن مختلفة

ࢫومال؈ق  ࢫوإيران ࢫوȋاكستان ࢫاݍݵليج ࢫودول ࢫمصرࢫوالسودان ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ات مانيɴيّ ࢫالثّ ࢫوȋنغلادʇشࢫوȋداية يا

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫوشرɠات ة، ࢫالتجارʈةࢫלسلاميّ ࢫالمصارف ࢫرئʋسʋت؈ن: ࢫفئت؈ن ࢫمن ࢫالمؤسّسات ࢫɸذه ن ࢫوتتɢوّ وتركيا.

ࢫمنࢫ ࢫبɢل ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫمصرف ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ʄڲ ࢫכوّ ࢫالفئة ࢫوȖشمل ࢫالقابضة. ࢫالدولية לسلامي

ࢫوالمص ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫومصرف ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت اࢫمصرࢫوالسودان، ࢫأمّ ࢫכردɲي...اݍݸ. ࢫלسلامي رف

ࢫأوࢫدوڲʏ،ࢫ ࢫࢫ ࢫࢫ ࢫوطۚܣ ࢫلدٱڈاࢫحضور ࢫالۘܣ ࢫالقابضة ة ࢫشرɠاتࢫטسȘثمارࢫלسلاميّ ࢫمن ف ࢫفتتألّ انية، ࢫالثّ الفئة

ࢫيونيɢورنࢫ ࢫومصرف ࢫبالبحرʈن، ʏثمارࢫالدوڲȘࢫטس ࢫومصرف ،ʏثمارࢫاݍݵليڋȘࢫللاس ة ࢫלسلاميّ ࢫالشّركة ومٔڈا

اتࢫتقديمࢫجميعࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫيحتاجɺاࢫالمسلمونࢫوفقاࢫللاسȘثمار.ࢫوتتضمّنࢫأɸدافࢫɸذهࢫالمؤسّس

لمبادئࢫوȖعاليمࢫالشّرʉعة.ࢫوȖشملࢫاسȘثمارࢫכموالࢫوفقࢫالضّوابطࢫالشّرعية،ࢫوتوطيدࢫوȖعزʈزࢫالتعاونࢫࢭʏࢫ

وڲʏ.ࢫ ةࢫعڴʄࢫالصّعيدࢫالدّ   مجالࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميّ

ةࢫعڴʄࢫالمؤسّ  رࢫالمصرفيةࢫלسلاميّ ةࢫفقط،ࢫبلࢫولمࢫيقتصرࢫتطوّ ةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميّ ساتࢫלسلاميّ

ࢫالمؤسّساتࢫ ࢫوداǿع ࢫقبول ʄࢫعڴ ࢫأساساً ࢫالغرȋية ࢫالمصارف ࢫمشاركة ࢫاقتصرت ࢫالبداية ࢫففي ࢫغ؈فɸا. شملت

ةࢫالۘܣࢫاجتذبتࢫوداǿعࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫدولɺاࢫȊعدࢫموافقةࢫالمصارفࢫالغرȋيةࢫعڴʄࢫاستخدامɺاࢫ الماليةࢫלسلاميّ

ࢫ ࢫوȋحصُول ࢫالشّرʉعة. ࢫلمبادئ ࢫלسلامي،ࢫوفقاً ࢫالتموʈل ࢫمع ࢫالغرȋية ࢫالمصارف ࢫعلاقة ʏࢫࢭ ة ࢫإيجابيّ رات تطوّ

مࢫمنࢫخلالɺاࢫمنتجاٮڈاࢫاݍݵاصّة.ࢫ ةࢫالۘܣࢫتقدّ شرعتࢫتلكࢫالمصارفࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫماࢫʇسّܢࢫبالنوافذࢫלسلاميّ

ࢫقامࢫ ࢫحيث ة، ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫالسّوق ʏࢫࢭ ࢫوفعّالاً ࢫكب؈فاً ࢫدرواً ࢫالغرȋية ࢫالمصارف ي ࢫتؤدّ ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالوقت ʏوࢭ

ࢫ ࡧࡧمصرف ࡧأس ࢫكماࢫيوࡧȌي . ࢫحلالاً ࢫالفقɺاء ࢫاعتفɸا ࢫمحفظة ࢫلبناء ʏثمارࢫכخلاࢮȘࢫטس ࢫمبادئ باستخدام

ثفࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫودخلتࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫɸذاࢫالمجالࢫعڴʄࢫسيۘܣࡧانخرطࢫمصرفࢫ Ȋشɢلࢫمكّ

  ࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم.ࢫإȖشࡧإسࡧȌيࡧ؟ۜܣࡧࡧومصرفستاندردࡧȖشارتردࡧࡧومصرفسيۘܣࡧغرارࢫمصرفࢫ
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ɸتࢫ ّɴࢫفقط،ࢫإذࢫتبʏࢫاݍݨانبࢫالمصرࢭʄࢫלسلاميࢫمعࢫمرورࢫالوقتࢫعڴʏظامࢫالماڲ ذا،ࢫولمࢫيقتصرࢫالنّ

ࢫالمجتمع،ࢫ ࢫشرائح ࢫمختلف ࢫيخدم ࢫشامل ࢫإسلامي ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫالرّاغبة ࢫالدول ࢫمن العديد

ࢫكمؤسّساتࢫ ࢫالنظام ࢫأɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫدعم ࢫلغرض ࢫصلة ࢫذات ࢫمالية ࢫقطاعات ࢫلبناء ات اسفاتيجيّ

ࢫال ࢫوالنقدࢫصناعة ࢫالمال ࢫرأس ࢫوأسواق ࢫغ؈فࢫالمصرفية، ࢫوالمؤسّسات ࢫبالتɢافل) ࢫ(المعروفة ࢫالتعاوɲي تأم؈ن

ࢫمعࢫȊعضɺاࢫالبعض.ࢫ ࢫلتصبحࢫأك؆فࢫترابطاً ناتࢫتدرʈجياً ࢫمعࢫمرورࢫالوقتࢫتحرʈرࢫɸذهࢫالمɢوّ ة.ࢫوقدࢫتمَّ   לسلاميّ

ࢫللعرضࢫ رࢫɸذهࢫاݍݨزئياتࢫɸوࢫأمرٌࢫلاࢫنملكࢫلھࢫمȘسعاً ظرࢫلطاȊعࢫولأنࢫعرضࢫتارʈخࢫظɺورࢫوتطوّ بالنّ

ࢫفكرةࢫ ࢫʇعطينا ࢫمݏݵصاً ࢫجدولاً ࢫɸاɸنا م ࢫنقدّ ࢫفإننا ھ، ࢫحقّ ࢫالموضوع ʏ ࢫنوࢭّ ܢ ࢫوحّۘ ࢫبھ، لزمنا ࢫأُ טختصارࢫالذي

ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫجزئياتھࢫمنࢫالستʋنياتࢫإڲʄࢫالوقتࢫالراɸن.   شاملةࢫعنࢫمس؈فةࢫتطورࢫالنّ

  :ࡧتطوّرࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ

منذࡧعامࡧ
2000

  

ةࡧࡩʏࡧכسواقࡧالماليةࡧ *ࡧدمجࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميّ

ة.   الرّئʋسيّ

ةࡧالدوليةࡧلإدارةࡧالسيولةࡧ *ࡧالمؤسّسةࡧالماليةࡧלسلاميّ

  م.2010

ࡧوالتحكيمࡧ ࡧللمصاݍݰة ʏࡧالدوڲ ࡧלسلامي ࡧالمركز *

  م.2005

ࡧ(البحرʈن)ࡧ ࡧللتصɴيف ࡧالدولية ة ࡧלسلاميّ ࡧالوɠالة *

  م.2005

ࡧלسلام ࡧالمالية ࡧالسوق ࡧ(البحرʈن)ࡧ* ࡧالدولية ة يّ

  م.2002

ࡧ(مال؈قيا)ࡧ ة ࡧלسلاميّ ࡧالمالية ࡧاݍݵدمات ࡧمجلس *

  م.2002

  م.2002*ࡧمركزࡧإدارةࡧالسيولةࡧالماليةࡧ(البحرʈن)ࡧ

ࡧخدماتࡧ ʏࡧࡩ ࡧالتقدم *

  اݍݵزانة.

  *ࡧإدارةࡧالم؈قانية.

ࡧכصولࡧ ࡧإدارة *

  وטبتɢار.

ت
سعينا

Șال
  

  *ࡧظاɸرةࡧعالمية.

ة   والتموʈلࡧࡩʏࡧأوروȋا.ࡧ*ࡧاݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧלسلاميّ

  *ࡧظɺورࡧمراكزࡧטمتيازࡧمثلࡧمراكزࡧالبحرʈنࡧومال؈قيا.

  م.ࡧ1999*ࡧبنكࡧمعاملاتࡧمال؈قياࡧ

ࡧالماليةࡧ ࡧللمؤسّسات ࡧوالمراجعة ࡧالمحاسبة ࡧɸيئة *

ةࡧ(البحرʈن)ࡧ   م.1994לسلاميّ

  م.1994*ࡧسوقࡧماڲʏࡧإسلاميࡧب؈نࡧالمصارفࡧ

  م1993*ࡧالبنكࡧלسلاميࡧلفونايࡧ

  

  טسȘثمار.*ࡧصناديقࡧ

  *ࡧלجارة.ࡧ

  *ࡧالتورقࡧלسلامي.

ت
الثمانيɴيا

  

ࡧالمتحدة)ࡧ ࡧ(المملكة ࡧלسلامي ࡧالعالمي ࡧالتموʈل *

  م.1989

  م.1986*ࡧالبنكࡧלسلاميࡧالفɠيࡧ

  م.1985*ࡧمصرفࡧالراجڍʏࡧ(السعودية)ࡧ

  م.1985*ࡧبنكࡧالفكةࡧالمورʈتاɲيࡧלسلاميࡧ

  م.1985*ࡧالبنكࡧלسلاميࡧالعراࡪʏࡧ

  م.1984לسلاميࡧ(سوʉسرا)ࡧ*ࡧدارࡧالمالࡧ

  مࡧ1983*ࡧبنكࡧإسلامࡧ(مال؈قيا)ࡧ

  م.1983*ࡧبنكࡧبنغلادʇشࡧלسلاميࡧ

ࡧ ࡧمختلفة) ࡧ(بلدان ࡧالفكة ࡧمجموعة ࡧوماࡧ1982* م

  Ȋعدɸا.

  م.1982*ࡧمصرفࡧقطرࡧלسلاميࡧ

ࡧوالتنميةࡧ ࡧللاسȘثمار ʏࡧالدوڲ ࡧלسلامي ࡧالمصرف *

  م.1980(لكسمبورغ)ࡧ

  م.ࡧ1980*ࡧبنكࡧأبوࡧظۗܣࡧלسلاميࡧ

  

ࡧ ࡧالعقاراتࡧ* تموʈل

  والقروضࡧالمشفكة.

ࡧלسلاميࡧ ࡧالتأم؈ن *

  (التɢافل)

ت
سبعينا

ال
  

  م.1977*ࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࡧ

  م.1978*ࡧالبنكࡧלسلاميࡧכردɲيࡧ(כردن)ࡧ

  م.1978*ࡧبنكࡧכردنࡧللاسȘثمارࡧالماڲʏࡧ

ࡧالعرȋيةࡧ ࡧ(לمارات ࡧللاسȘثمار ة ࡧלسلاميّ ࡧالشركة *

  م.1978المتحدة)ࡧ

ࡧفيصل ࡧبنك ࡧ(السودان)ࡧࡧ* ࡧالسوداɲي לسلامي

  م.1977

  م.1976*ࡧبنكࡧفيصلࡧלسلاميࡧالمصريࡧ

ࡧالمتحدة)ࡧ ࡧالعرȋية ࡧ(לمارات ࡧלسلامي ࡧدȌي ࡧبنك *

  م.1975

  م.1975*ࡧالبنكࡧלسلاميࡧللتنميةࡧ(السعودية)ࡧ

  م.1973*ࡧبنكࡧכمانةࡧ(الفلب؈ن)ࡧ

  م.1971*ࡧبنكࡧناصرࡧטجتماڤʏࡧ(مصر)ࡧ

  

  

  

  المصارفࡧالتجارʈةࡧ

ستʋنا
ال

  م1963*ࡧمؤسّسةࡧاݍݱݮࡧالمال؈قيةࡧ(مال؈قيا)ࡧ

  م1963*ࡧبنكࡧبʋتࡧغمرࡧ(مصر)ࡧ

ࡧالتجزئةࡧ   ࡧخدمات ʄأوڲ

  المصرفية.
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  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث.المصدرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫإسلامي،ࢫ ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫبناء ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫبارزاً ࢫمثالاً ࢫȖعتفࢫمال؈قيا ࢫاݍݨزǿي، ࢫالمستوى ʄوعڴ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبلد ࢫɸذا جھ ࢫاتّ ࢫحيث ࢫعام ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫتأسʋس ʄࢫإڲ ࢫوخدماتࢫࢫ1983البداية ࢫمنتجات لتقديم

ࢫ ࢫسنة ࢫ(التɢافل) ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫإدخال ʄࢫإڲ جɺت ࢫاتّ ࢫوȋمرورࢫالوقت ة. ࢫإسلاميّ ليتمّمࢫࢫ1984مصرفية

اريࢫ ࢫالعقّ ࢫالرɸّن ࢫبتغطية ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫقام ࢫحيث ة. ࢫלسلاميّ ࢫالمصرفية ࢫصناعة ࢫȖشغيل بات متطلّ

ࢫלسلامي ࢫوالتɢافلࢫࢫالسّكۚܣ ة ࢫלسلاميّ ࢫالمصرفية ࢫصناعۘܣ قت ࢫحقّ ࢫأن ࢫوȌعد ࢫכخرى. ࢫوظائفھ ࢫجانب ʄإڲ

ࢫمصرفيةࢫ ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫبتقديم ة ࢫالتقليديّ ࢫالمصرفية ࢫللمؤسّسات ࢫمال؈قيا ࢫسمحت ، ࢫمݏݰوظاً ماً تقدّ

ظامࢫالماڲʏࢫ ة.ࢫوأسɺمتࢫɸذهࢫاݍݵطوةࢫࢭʏࢫدخولࢫمؤسّساتࢫجديدةࢫࢭʏࢫالنّ ةࢫمنࢫخلالࢫنوافذࢫإسلاميّ إسلاميّ

ࢫإدارةࢫל  ʏࢫࢭ ة ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫالمؤسّسات ࢫلمساندة ࢫإسلامي ࢫنقد ࢫسوق ࢫلإɲشاء ࢫمنصّة رت ࢫووفّ سلامي،

ࢫلأɸمّيةࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫشرعتࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫخاصةࢫللأوراقࢫ محافظɺاࢫقص؈فةࢫכجل.ࢫوإدراɠاً

ة.ࢫكماࢫاستحدثتࢫاݍݰɢومةࢫوالمصرفࢫالمركزيࢫ( ة،ࢫوȖستخدمࢫ)ࢫأدواتࢫمالينياجاراالماليةࢫלسلاميّ ةࢫإسلاميّ

ɸذهࢫכدواتࢫࢭʏࢫإجراءࢫعملياتࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫمنࢫقبلࢫمصرفࢫنياجاراࢫࢭʏࢫسوقࢫالنقدࢫלسلاميࢫ٭ڈدفࢫ

ظامࢫالماڲʏࢫالمحڴʏ.ࢫ   إدارةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالنّ

ࢫالمال؈قيࢫ ࢫالمركزي ࢫللمصرف ࢫالنصائـــح ࢫوتقديم ࢫالشّرعية ࢫللقرارات ʏࢫفعڴ ــد ــ ࢫتوحيـ ʄࢫإڲ ࢫمٔڈا وسعياً

ـقࢫبالأعمــــالࢫࢫȊشأنࢫأيࢫمسألة   شرعيةࢫتتعلّ

ࢫ ࢫماي ʏࢫࢭ ࢫنياجارا ࢫلمصرف ʏࢫالشّرڤ ࢫטسȘشاري ࢫالمجس ة،ࢫتمّࢫإɲشاء ࢫȖعزʈزࢫدورࢫ1997الماليةࢫלسلاميّ ࢫوتمَّ .

ࢫ ࢫسنة ࢫالمجلس ࢫالمتصلةࢫࢫɸ2003ذا ࢫالشّرعية ࢫالمسائل ࢫعن ࢫלجابة ة ࢫمسؤوليّ ࢫوحده ࢫإليھ ࢫأسند عندما

ةࢫوالتɢافلࢫوالتمو    ʈل.بالشّؤونࢫالمصرفيةࢫלسلاميّ

ةࢫعفࢫالعالم،ࢫأطلقتࢫمال؈قياࢫالمركزࢫ نࢫمنࢫȖعزʈزࢫالروابطࢫب؈نࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميّ وحۘܢࢫتتمكّ

ةࢫتداب؈فࢫوحوافزࢫ2006سنةࢫࢫMIFCالماڲʏࢫالدوڲʏࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫ .ࢫوࢭʏࢫإطارࢫمبادرةࢫالمركزࢫتمّࢫإدخالࢫعدّ

ة.ࢫࢫلمال؈قياللفوʈجࢫ مھࢫمنࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫماليةࢫإسلاميّ ةࢫبماࢫتقدّ   كمركزࢫرئʋسࢫللماليةࢫלسلاميّ

ظامࢫالماڲʏࢫالمال؈قي،ࢫ ࢫࢭʏࢫالنّ ࢫمɺماً ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫعُنصراً ࢫɸذهࢫالمبادراتࢫأصبحࢫالنّ ونȘيجةࢫلɢلِّ

رࢫاقتصادࢫالبلد.ࢫفلمال؈قياࢫךنࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫمحڴʏࢫشامل،ࢫيتم؈ّ  سɺمࢫࢭʏࢫنموࢫوتطوّ ُʇعࢫأسواقھࢫ قࢫبȘنوّ

  ومؤسّساتھࢫوالمتعامل؈نࢫفيھ.ࢫ

ظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا03الشɢّلࡧرقمࡧ ةࡧلمراحلࡧتطوّرࡧالنّ   :ࡧالمعالمࡧالرّئʋسيّ
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ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ"المبادئࢫوالممارسات"،ࢫترجمةࢫكر؟ۜܣࢫسابكࢫلدراساتࢫالمصدر:ࡧ مجموعةࢫباحث؈ن،ࢫالنّ

ة،ࢫالمملكة   ࡧ.165،ࢫص2014العرȋيةࢫالسعودية،ࢫࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميّ

ةࢫ ࢫלسلاميّ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫمؤسّسات ࢫȊعض ࢫيقتصرࢫظɺور ࢫلم ࢫاݍݰال وȋطبيعة

ܢࢫإڲʄࢫدولࢫشرقࢫآسياࢫوأوروȋاࢫالغرȋية،ࢫوإڲʄࢫعددࢫمنࢫمناطقࢫالعالمࢫالمختلفةࢫ كماࢫɸوࢫ-فقط،ࢫبلࢫامتدࢫحّۘ

ݳࢫࢭʏࢫالشɢّلࢫأدناه ّܷ موࢫمدفوعاً -مو ةࢫمٔڈا.ࢫࢫ،ࢫحيثࢫɠانࢫالنّ ّʈࢫالتجار ةࢫخصوصاً   باعتباراتࢫعدّ

  :ࡧاݍݰضورࡧالعالميࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧ04الشɢّلࡧرقمࡧ

  
بنكࢫنياجاراࢫالمال؈قي،ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالنموࢫטقتصاديࢫوالتعزʈزࢫالمشفك،ࢫɲشرةࢫإلكفونية،ࢫالمصدر:ࡧ

 .02،ࢫص2015

ةࢫمثل:ࢫɸوɲغࢫɠوɲغࢫوالمملكةࢫالمتحدة ،ࢫبإدخالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫأسواقɺا،ࢫكماࢫقامتࢫدولࢫغ؈فࢫإسلاميّ

  وقامتࢫفرɲساࢫواليابانࢫبتغي؈فاتࢫعڴʄࢫ

ةࢫإڲʄࢫأسواقɺا.ࢫوتȘسابقࢫدولࢫرابطةࢫ ةࢫلȘسɺيلࢫدخولࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميّ طرɸاࢫالتنظيميّ قوانئڈاࢫوأُ

ࢫإدخ ʄࢫإڲ ࢫوطاجيكʋستان ࢫوق؈فغ؈قستان ࢫɠازاخستان ࢫمثل ࢫالسّوفياȖي حاد ࢫטتّ ࢫعن ة ࢫالمستقلّ الࢫالدول
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ࢫبصناعةࢫ ࢫمقايداً التموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫأسواقɺاࢫكذلك.ࢫكماࢫأبدتࢫɠلٌࢫمنࢫكيɴياࢫوت؇قانياࢫوأوغنداࢫاɸتماماً

ࢫالماليةࢫ ࢫتطوʈرࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫرغبْڈا ࢫعن ࢫوسرʈلانɢا ࢫومورʉشيوس ࢫاسفاليا ࢫأعرȋت ࢫبʋنما ࢫלسلامي، التموʈل

ʈࢫزʏجاهࢫࢭ سɺمࢫɸذاࢫטتّ ُʇعࢫأنࢫ ةࢫࢭʏࢫدولɺم.ࢫومنࢫالمتوقّ ادةࢫݯݨمࢫصفقاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫب؈نࢫלسلاميّ

  الدولࢫالمختلفة.ࢫ

ࢫכخ؈فةࢫ ࢫɸذه ࢫأن ʄرࢫإڲʈࢫالتقار ࢫفȘش؈فࢫأحدث ظام، ࢫالنّ ࢫذلك ࢫنموࢫمؤسّسات ࢫوت؈فة ࢫعن وȋاݍݰديث

بࢫيقاربࢫ لࢫمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركّ ةࢫ-أنظرࢫالشɢّلࢫأدناهࢫ-ࢫȖ10%ܦݨّ .ࢫوȖعدࢫالصّناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميّ

ࢫ ࢫɸيɢل ࢫضمن ࢫכك؆فࢫأɸمّية ࢫالقطاع ࢫأك؆فࢫمن ل ࢫيمثّ ࢫإذ ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ظام ࢫأصولࢫࢫ%80النّ جمل ࢫمُ من

ࢫݯݨمɺاࢫ ة.ࢫيليھࢫࢭʏࢫذلكࢫسوقࢫالصɢّوك،ࢫوȋدرجةࢫأقلࢫصناعةࢫالتɢافلࢫوالۘܣࢫلاࢫيتعدّ ࢫ%2الماليةࢫלسلاميّ

  منࢫالمجمل.ࢫࢫ

ࢫسوقࢫ ࢫمن ࢫحصّْڈا ࢫכخرى ʏࢫۂ ࢫلاࢫتتجاوز ࢫحيث ࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈة، ࢫلصناعة ࢫبالɴسبة ࢫاݍݰال وكذلك

  .%3تموʈلࢫלسلاميࢫɲسبةࢫال

ࡧ ࡧرقم ࡧלسلاميࡧ05الشɢّل ʏࡧالماڲ ظام ࡧالنّ ࡧمؤسّسات ࡧلأصول ࡧوالمرتقب ࡧاݍݰاصل ࡧالتطور ࡧيوܷݳ ࡧشɢل :

  2020ࡧ-2012خلالࡧالففةࡧ

  
ݳࢫأدناهࢫوȋتصرف.المصدر:ࡧ  اعتماداࢫعڴʄࢫالمرجعࢫالموܷ

CIMB Islamic Bank, ‘Indonesia Islamic  Finance Report: Prospects For Exponential Growth’, 

Report, 2015, p79.ࢫ  

ࢫʏࡧالوقتࡧاݍݰاڲʏࡧלسلاميࡧࡩʏظامࡧالماڲ باتࡧاستمرارࡧونموࡧالنّ   متطلّ

ࢫوجودࢫ ࢫטسلامي ࢫטقتصادي ظام ࢫالنّ ࢫمن أ ࢫلاࢫيتجزّ ࢫجزءاً ࢫبصفتھ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ب يتطلّ

نھࢫمنࢫالعملࢫبفعاليةࢫ فقࢫمعࢫقواعدࢫومبادئࢫالشّرʉعة،ࢫتمكّ ࢫبʋئةࢫمواتيةࢫتتّ وكفاءة.ࢫوȋوجھٍࢫعامࢫفإنࢫأɸمَّ

ʏࢫظلّࢫالظروفࢫاݍݰاليةࢫماࢫيڴʏظامࢫࢭ ر؟ۜܢࢫɸناࢫكسبلࢫلنجاحࢫذلكࢫالنّ مكنࢫيُ   :ࢫ22ماࢫيُ
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ࢫالمخاطرࢫ ࢫلإدارة ࢫحازمة ࢫכدوارࢫممارسة ࢫوكذا ࢫالمعروضة ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫالواسعة ࢫالمجموعة ʄظرࢫإڲ ࢫبالنّ :

ٱڈاࢫالمؤسّساتࢫوכسواقࢫالماليةࢫל  ةࢫللوساطةࢫالۘܣࢫتؤدّ ةࢫفإنࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫلʋستࢫبمأمنࢫمنࢫכساسيّ سلاميّ

ࢫمقاصدࢫ ࢫمن ࢫمقصد ࢫכموال ࢫحفظ ࢫأن ࢫوȋما ࢫالȘشغيلية....اݍݸ). ࢫوالمخاطر ࢫالسيولة ࢫ(مخاطر المخاطر

الشّرʉعةࢫࢭʏࢫالمالࢫوכعمالࢫفإنࢫفɺمࢫالمخاطرࢫالمحتملةࢫوإدارٮڈاࢫɸوࢫأمرࢫمنࢫכمورࢫاݍݰاسمةࢫالۘܣࢫȖساعدࢫ

ظامࢫعڴʄࢫاستمرارɸاࢫࢭʏࢫت   قديمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫلعملا٬ڈاࢫبطرʈقةࢫآمنةࢫوسليمة.مؤسّساتࢫالنّ

ةࢫ ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫوالمؤسّسات ࢫللأسواق ࢫفعّال ࢫالمؤسّساتࢫتنظيم ࢫبȘنظيم ࢫعادة ࢫاݍݰɢومات ࢫتقوم :

سبةࢫللأسواقࢫالماليةࢫخطرࢫقصورࢫ ّɴراتࢫعديدة.ࢫفنجدࢫبال ةࢫوלشرافࢫعلٕڈاࢫلأسبابࢫومفّ وכسواقࢫالماليّ

م ࢫتقدّ ࢫفحيث ࢫالسوق، ࢫالمعلوماتࢫࢫوفشل ࢫتباين ࢫمشاɠل ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫتنافؠۜܣ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمالية اݍݵدمات

ࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫ ࢫضرورʈاً راتࢫاݍݵارجيةࢫوتضاربࢫالمصاݍݳ،ࢫوغ؈فɸا،ࢫيصبحࢫتنظيمࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫأمراً والمؤثّ

ࢫأك؆فࢫ ࢫوتجعلɺا ࢫالمنافسة ࢫتحܣ ࢫالۘܣ ࢫالȘشرʉعات ࢫخلال ࢫمن ࢫالسّوق ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫכطراف ࢫجميع مصاݍݳ

ࢫالسّ  ʏࢫࢭ ࢫالعملية.ࢫفعالية ࢫɸذه ࢫمن ࢫمɺماً ࢫجزءاً ࢫوלفصاح ࢫالمعلومات ࢫعن ࢫלعلان بات ࢫمتطلّ ࢫوȖعدّ وق.

ة،ࢫفࢼܣࢫكغ؈فɸا،ࢫلʋستࢫبمأمنࢫعنࢫالمخاطرࢫ وكذلكࢫاݍݰالࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫوالمؤسّساتࢫالماليةࢫלسلاميّ

ࢫنقصࢫࢭʏࢫالسيولةࢫȊسȎبࢫعدمࢫتطابقࢫכصُولࢫواݍݵصُومࢫداخلࢫال ظام،ࢫفأيُّ ظامࢫالمنبعثةࢫمنࢫداخلࢫالنّ نّ

ࢫالمخاطرࢫبإيجادࢫ ࢫلتلك ࢫتفادياً ࢫمطالبة ࢫفࢼܣ ࢫɸذا ʄࢫوعڴ تھ ࢫبرمّ ʏࢫالماڲ ظام ࢫاستقرارࢫالنّ ʄرࢫعڴ ࢫيؤثّ ࢫأن يمكن

ࢫمنࢫتركيبةࢫم؈قانيْڈاࢫالۘܣࢫȖسȘندࢫبصفةࢫبحتةࢫ ترابط(=ࢫتɢامل)ࢫقويࢫفيماࢫبئڈا.ࢫومنࢫجانبࢫآخرࢫواعتباراً

ࢫɸذاࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫࢭʏࢫجانۗܣࢫכصُولࢫواݍݵ صُومࢫفسيɢونࢫترك؈قࢫالتنظيمࢫࢭʏࢫظلِّ

لࢫمنࢫحمايةࢫوداǿعࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫإڲʄࢫضمانࢫنزاɸةࢫعقودࢫכمانةࢫɠالمضارȋة.ࢫ   الوضعࢫعڴʄࢫالتحوّ

ࢫالشّرعيةࢫ ࢫواݍݨوانب ࢫللشرɠّات ࢫسليمة ࢫࢭʏࢫحوكمة ࢫالشّرɠات ࢫبحوكمة ࢫللالقام ࢫכسا؟ۜܣ ر ࢫالمفّ ل ࢫيتمثّ :

ࢫɸذهࢫ ࢫأصبحت ࢫوقد .ʏࢫالماڲ ࢫالسّوق ࢫمعاملات ࢫعيوب ࢫعن اجمة ࢫالمخاطرࢫالنّ ࢫمن ࢫالمصاݍݳ ࢫأܵݰاب حماية

ࢫطمأنةࢫ ࢫاݍݰوكمة ࢫأɸداف ࢫȖشمل ࢫعندما ࢫوخاصّة ة، ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫللمؤسّسات ࢫأك؆فࢫإݍݰاحاً المسألة

ࢫاݍݰصول  ࢫٱڈمɺّم ࢫالذين ࢫالممارساتࢫࢫالمساɸم؈ن ࢫتوافق ࢫنفسھ ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ࢫلاسȘثماراٮڈم ࢫمعقول عڴʄࢫعائد

ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫعمل ࢫصميم ʏࢫࢭ ࢫالشّرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫوتدخل ࢫɸذا، ࢫالشّرʉعة. ࢫمبادئ ࢫمع التجارʈة

ࢫوالممارساتࢫ ࢫالمعاملات ࢫجميع ࢫبأن ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫوغ؈فɸم ࢫالمساɸم؈ن ࢫطمأنة ʏࢫالكب؈فࢫࢭ لدورɸا

  معࢫمبادئࢫالشّرʉعة.ࢫوכɲشطةࢫمتوافقةࢫ

اعمࢫ ࢫالدّ ࢫضمانࢫלطارࢫالقانوɲي ࢫفعّال ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫإɲشاء ࢫʇعۚܣ ࢫالماڲʏࢫלسلامي، ظام ࢫيتعلقࢫبالنّ ࢫفيما :

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ࢫطبيعة ࢫبمراعاة ࢫɸذا ࢫوʈحصل ࢫالقائم. ࢫوלطارࢫالقانوɲي ࢫالشّرʉعة ࢫمبادئ ࢫب؈ن المواءمة

ةࢫوآلياٮڈاࢫالمختلفة.ࢫ   לسلاميّ

ةࢫالملائمةتوف؈فࢫالمو ࢫʈشرȎمࢫاردࢫالɺلࢫלسلامي.ࢫفمنࢫالمʈࢫالتموʏمّيةࢫحاسمةࢫࢭɸةࢫأʈشرȎࢫلتنميةࢫالمواردࢫال:

ࢫالنموࢫطوʈلࢫ ࢫودعم ࢫلقيادة ࢫالعالية ࢫالكفاءات ࢫذوي ي؈ن ࢫوالفنّ ࢫاݍݵفاء ࢫمن ࢫبɢوادرࢫɠافية ࢫالصّناعة إمداد

ࢫالم ࢫذلك ࢫولتأم؈ن ة. ࢫלسلاميّ ࢫالمالية ࢫالمؤسّسة ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ات ࢫواسفاتيجيّ ࢫعڴʄࢫכجل ࢫيتوجّب ࢫفإنھ دد

ࢫالȎشرʈةࢫ ࢫالموارد ࢫوȋاستمرارࢫتنمية ع ࢫȖܨݨّ ࢫأن ࢫوغ؈فɸا، ࢫمصارف ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ مؤسّسات
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واݍݵفاتࢫالۘܣࢫتحتاجɺا.ࢫوʈنطويࢫɸذاࢫعڴʄࢫاجتذابࢫالمواɸبࢫواسȘبقاءࢫالموجُودࢫمٔڈا،ࢫوتأɸيلࢫכفرادࢫذويࢫ

ࢫالعام ʄࢫعڴ م ࢫيتحتّ ࢫكما ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫالعالية اتࢫالمɺارات ࢫأساسيّ ࢫفɺم ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ل؈ن

ࢫلتأɸلࢫ ࢫمبادرات ة ࢫعدّ ࢫحالياً ࢫوʈوجد ࢫالتموʈل. ࢫمجال ʏࢫࢭ زمة ࢫاللاّ ࢫالمɺارات ࢫاكȘساب ࢫجانب ʄࢫإڲ الشّرʉعة

ࢫالمؤسّساتࢫ ࢫخلال ࢫوالتطوʈرࢫمن ࢫالبحث ࢫمستوى ࢫوزʈادة ࢫوالتدرʈب، ࢫالتعليم ࢫخلال ࢫمن الɢوادرࢫالȎشرʈة

ʈࢫالتموʏعاونࢫومراكزࢫالبحوثࢫالمتخصّصةࢫࢭȖࢫمشروعاتࢫʏاࢫࢭɺعضȊةࢫدول،ࢫكماࢫدخلࢫ لࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعدّ

ةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالتعليمࢫوالتدرʈبࢫوالبحوث.ࢫ ةࢫݍݵدمةࢫصناعةࢫالماليةࢫלسلاميّ   اسفاتيجيّ

تائج   اݍݵاتمةࡧوأɸمࡧالنّ

ࢫالمعاصرࢫولواقعھࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫمرتكزات ʏࢫࢭ ࢫبقراءة ࢫوتفصيلاً ࢫجملةً ࢫالدراسة عُنʋت

ࢫولمتط ʏࢫالنتائجࢫالعمڴ ࢫعددٍࢫمن ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫانتࢼܢ ࢫلذلك ࢫعرضٍࢫمȎسّط ࢫوȌعد . ࢫمستقبلاً ه ࢫونموّ ࢫبقائھ بات لّ

دࢫأɸمɺّاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:   نقيّ

املࢫتناسبࢫࢫɢࢫمتʏࢫإقامةࢫتنظيمࢫماڲʄࢫإڲ ةࢫعڴʄࢫغرارࢫاݍݰضاراتࢫכخرىࢫسبقاً شɺدتࢫاݍݰضارةࢫלسلاميّ

ࢫࢭʏࢫالممارساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫمعࢫاحتياجاتࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫوظروفھࢫآنذاك،ࢫوقدࢫظɺرࢫ ذلكࢫجلياً

ࢫتركھࢫ ࢫالذي ʏࢫالمعرࢭ ان ࢫباݍݵزّ ࢫيلوذوا ࢫأن ࢫاليوم ࢫلمسلܣ ࢫوإن ة. ࢫלسلاميّ ࢫاݍݰضارة ࢫامتداد ʄࢫعڴ المسلمون

ࢫفيھ.ࢫ ࢫوتوسّعاً ظرʈةࢫوالعمليةࢫلنظامɺمࢫالماڲʏ،ࢫنمواً   أولئكࢫلرسمࢫالقواعدࢫوכسسࢫالنّ

ظامࢫاࢫ ةࢫيكمنࢫטختلافࢫاݍݨوɸريࢫب؈نࢫالنّ لماڲʏࢫالتقليديࢫوלسلاميࢫࢭʏࢫاسȘنادࢫכخ؈فࢫإڲʄࢫالقيمࢫכخلاقيّ

.   أساساً

ثمارࢫࢫȘࢫللاس ࢫכموال ࢫحشد ʏࢫࢭ ࢫالشّرʉعة ࢫمقاصد ࢫتحقيق ࢫمن ࢫالتقليدي ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ نات ࢫمɢوّ ن تمكّ

ظامࢫ ࢫفلاࢫحرجࢫࢭʏࢫاسȘنادࢫالنّ ةࢫسواءࢫȊشɢلࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشر،ࢫومنࢫثمَّ وجعلɺاࢫمتاحةࢫلأغراضࢫانتاجيّ

فقةࢫالم ناتࢫࢭʏࢫɸيɢلھ،ࢫعڴʄࢫشرطࢫوجوبࢫأنࢫتɢونࢫآليةࢫتجميعࢫכموالࢫونقلɺاࢫمتّ اڲʏࢫלسلاميࢫلنفسࢫالمɢوّ

  معࢫالتعاليمࢫالۘܣࢫنصّتࢫعلٕڈاࢫالشّرʉعة.

ࢫࢫʄࢫכخ؈فࢫعڴ ࢫɸذا ࢫʇشتمل ࢫإذ ࢫالماڲʏࢫלسلامي، ظام ࢫللنّ ࢫالمؤسّؠۜܣ ࢫالتɢامل ʏࢫࢭ Ȗعتفࢫمال؈قياࢫبحقࢫنموذجاً

ࢫلɴش ࢫالضّرورʈة نات ࢫالمɢوّ ࢫالمالجلِّ ࢫرأس ࢫسوق ࢫوقطاع ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫمن ࢫبدءاً ࢫمنࢫ-اطھ، ࢫʇشتمل بما

عة ةࢫوخدماتࢫمتنوّ ّʈثمارȘࢫࢫࢫࢫ- منتجاتࢫاس.ʏافڴɢࢫالقطاعࢫالتʄإڲ  

ࢫوالعالܣ،ࢫࢫʏ قɺاࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴّ عڴʄࢫالرّغمࢫمنࢫأɸمّيةࢫטنجازاتࢫالۘܣࢫحقّ

موࢫوالتوسّعࢫوالشّمولࢫ ࢫأنࢫمجالࢫالنّ ،ࢫوذلكࢫمرɸونࢫبماࢫسȘتخذهࢫمنࢫتداب؈فࢫحيالࢫمسألةࢫإلاّ لاࢫيزالࢫقائماً

اعمࢫوكذاࢫجانبࢫالمواردࢫالȎشريࢫالملائم.ࢫࢫ   إدارةࢫالمخاطر،ࢫوالتنظيمࢫالماڲʏ،ࢫواݍݰوكمة،ࢫوלطارࢫالقانوɲيࢫالدّ

اتࢫنرجوࢫلɺاࢫ لࢫɸذهࢫاݍݵاتمةࢫبتوصيّ ذيّ ɸذا،ࢫولقدࢫɲعلمࢫأنࢫمنࢫتمامࢫالفائدةࢫوحُسنࢫاݍݵتامࢫأنࢫنُ

  כثرࢫالبعيدࢫࢭʏࢫטنجاز،ࢫوלثراءࢫوالتفعيل:ࢫ

ࢫלسلاميࢫوالرّفعࢫمنࢫكفاءتھ،ࢫوذلكࢫبتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالۘܣࢫࢫʏظامࢫالماڲ العملࢫعڴʄࢫترقيةࢫالنّ

  ةࢫفيھ.تحتاجɺاࢫمختلفࢫالوحداتࢫالفاعل
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ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالماڲ ظام ࢫالنّ ࢫلعمل ʏࢫوטجتماڤ ࢫوטقتصادي ʏࢫالماڲ ࢫتوف؈فࢫالمحيط ࢫטستجابةࢫࢫ-محاولة أي

ة قاتھࢫלسلاميّ اتھࢫومم؈ّ   .ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ- ݍݵصوصيّ

ةࢫ ظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫبخصائصࢫɸامّ عࢫالنّ ع-يتمتّ توافقࢫاɸتماماتࢫأفرادࢫࢫ-وۂʏࢫعڴʄࢫقدرࢫكب؈فࢫمنࢫالتنوّ

ࢫو  ࢫاݍݨزائري، ،ࢫالمجتمع ةࢫكث؈فاً ّʈࢫاݍݨزائر ࢫاݍݰɢومة ࢫسيفيد ظام ࢫالنّ ࢫɸذا ࢫلاحتضان منࢫثمّࢫفإنࢫتوف؈فࢫالسّبل

ࢫمنࢫالمواردࢫɸوࢫךنࢫࢭʏࢫحوزةࢫכفراد.ࢫ ࢫكب؈فاً ࢫوأنࢫجانباً   خصوصاً
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  وآخرࢫدعواناࢫأنࢫاݍݰمدࢫוࢫربࢫالعالم؈ن.
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  إطارࡧعملࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية

مجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالبنكࡧالمركزيࡧالمال؈قيࡧࡧدليل

  كنموذج

  ࢫإعداد

  سɺايليةࢫيمينةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-معسكرجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قوشيحࢫبوجمعةࢫقوʈدري ࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

المحليةࢫوالعالميةࢫالمشرفةࢫعڴʄࢫرقابةࢫوتطوʈرࢫالعملࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫعڴʄࢫاصدارࢫعملتࢫالɺيئاتࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫللتطبيق ࢫموجɺة ࢫטرشادية ࢫوالمبادئ ࢫالقواعد ࢫمن مجموعة

ࢫعليھࢫ ࢫأصطݏݳ ࢫوالذي ࢫטسلامي ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ࢫɸوࢫحوكمة ࢫالمبادئ ࢫɸذه ࢫمن ࢫالɺدف טسلامية،

ࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫجذبࢫوتدعيمࢫالثقةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوالمعاملاتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫبا ݍݰوكمةࢫالشرعية،ࢫوذلكحرصاً

خاصةࢫمعࢫوجودࢫȊعضࢫالمفكرʈنࢫࢭʏࢫالعالمࢫטسلاميࢫʇشكɢونࢫࢭʏࢫܵݰةࢫوشرعيةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫ

 تقدمɺاࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية.

  ة،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫشرعيةࢫالمعاملاتࢫالمالية.:ࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيالɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract:  

The local and international bodies supervising and developing Islamic financial and banking 

work have issued a set of guidelines and guidelines for implementation by the Islamic 

financial services institutions. The aim of these principles is the governance of Islamic 

financial and banking work, which has been termed Sharia governance, in order to attract 

and strengthen Trust in Islamic finance and transactions, especially with the presence of 

some thinkers in the Islamic world, question the validity and legitimacy of financial 

transactions provided by Islamic financial services institutions. 

key words: Shariah Governance, Islamic Financial Institutions, Shariah of Financial 

Transactions. 

ɺيد:تم  

ʇعتفࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫالمفاɸيمࢫاݍݰديثةࢫالۘܣࢫبدأࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫ

ࢫالرشيدةࢫ ࢫبالإدارة عۚܢ ࢫالشرɠاتيٌ ࢫحوكمة ࢫلمصطݏݳ ࢫشقيق ࢫمصطݏݳ ࢫوɸو ، ࢫمؤخراً ࢫالعلمية כوساط

ɠلࢫכطرافࢫࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫاسلاميةࢫȊغيةࢫتحقيقࢫمصاݍݳࢫوحمايةࢫحقوق 

ࢫوالمصرࢭʏࢫ ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫטستقرار ࢫوتحقيق ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫجودة ان ࢫبالمؤسسةوكذاضمَّ المرتبطة

  טسلامي.

ࢫفيماࢫ ࢫالنظامࢫخاصة ࢫɸذا ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن ࢫثقة ʄࢫטسلاميعڴʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫواستقرارࢫالنظام ʇعتمدࢫتطور

ࢫعلىتق ࢫالمشرف؈ن ࢫقبل ࢫمن ࢫجيدة ࢫعمل ࢫسلوكيات ࢫبوجود ࢫووجودࢫيتعلق ࢫالمالية ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ديم

أنظمةࢫɠافيةࢫلمراقبتھ،وɸكذاࢫفإنࢫالقواعدࢫالۘܣࢫتنظمࢫاطارࢫالعملࢫࢭʏࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫنموࢫصناعة ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫمɺماً ࢫدورا ࢫتؤدي ࢫأن ࢫيمكن ࢫأوࢫاختيارʈة ࢫاجبارʈة ࢫɠانت سواء

ࢫم ࢫالعديد ࢫɸذاࢫטطارࢫقامت ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمةࢫטسلامية، ࢫبإصدارقواعدأوࢫمبادئ ࢫوالدولية ࢫالمحلية ࢫالɺيئات ن

ࢫوالبنكࢫ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫاسلاميةمٔڈامجلس ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ الشرعيةللمؤسسات

  المركزيࢫالمال؈قي.ࢫ
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  منࢫɸذاࢫالمنطلقࢫومنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫسوفࢫنحاولࢫטجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالتاڲʏ:ࢫࢫࢫࢫ

  اݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧبمؤسساتࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧטسلامية؟ࡧتطبيقومقوماتࡧࡧماۂʏࡧأسس

:ʏࢫالسؤالࢫالمطروحࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫكماࢫيڴʄࢫعڴ   بناءاً

:   Ȗعرʈف،ࢫɲشأةࢫوأɸدافࢫحوكمةࢫالشرɠات.أولاً

:   טطارࢫالعامࢫلݏݰوكمةࢫالشرعية.ثانياً

:ࡧ   والبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي.اݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫالصادرةࢫعنࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢫمبادئثالثاً

:ࡧȖعرʈف،ࡧɲشأةࡧࡧوأɸدافࡧحوكمةࡧالشرɠات:   أولاً

  Ȗعرʈفࡧحوكمةࡧالشرɠات:ࡧࡧ-1

  قدمࢫالباحث؈نࢫعدةࢫȖعارفࢫلمفɺومࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫمٔڈا:

حوكمــةࢫالشــرɠاتࢫبأٰڈــا:ࢫ"ذلــكࢫالنظــامࢫالـــذيࢫيــتمࢫOECDمنظمــةࡧالتعــاونࡧטقتصــاديࡧوالتنميــةࡧȖعــرفࡧ

ومراقبةࢫالشرɠاتࢫمنࢫخلالࢫتوزʉعࢫاݍݰقوقࢫوالمسؤولياتࢫب؈نࢫمختلفࢫכطراف،ࢫمـنࢫخلالھࢫتوجيھࢫوإدارةࢫ

ــاࢫأنـــــھࢫ ــــنࢫأܵــــݰابࢫالمصــــاݍݳࢫࢭــــʏࢫالشــــركة،ࢫكمــ مجلــــسࢫלدارةࢫوالمــــديرʈنࢫالتنفيــــذي؈نࢫوالمســــاɸم؈نࢫوغ؈ــــفɸمࢫمـ

يحـددࢫقواعـدࢫواجراءاتࢫاتخاذࢫالقراراتࢫالمتعلقةࢫȊشؤونࢫالشركة،ࢫوكذلكࢫتحديدࢫالɺيɢـلࢫالـذيࢫيـتمࢫمـنࢫ

  1عࢫأɸدافࢫالشركةࢫووسائلࢫتحقيقɺاࢫوآلياتࢫالرقابةࢫعڴʄࢫכداء".خلالھࢫوض

ࡧࡧʇعرف ࡧכمرɢʈي ࡧالداخلي؈ن ࡧالمدقق؈ن ࢫالشرɠاتبأٰڈامجمع ࡧ"حوكمة ࢫاستخدامࢫ: ࢫخلال ࢫمن ࢫتتم عمليات

اجراءاتࢫبواسطةࢫممثڴʏࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫلتوف؈فࢫاشرافࢫعڴʄࢫالمخاطرࢫوإدارٮڈا،ࢫومراقبةࢫالمخاطرࢫوالتأكدࢫ

الرقابيةࢫلتجنبࢫɸذهࢫالمخاطرࢫبالشɢلࢫالذيࢫيؤديࢫاڲʄࢫالمساɸمةࢫالمباشرةࢫࢭʏࢫانجازࢫمنࢫكفايةࢫالضوابطࢫ

  2أɸدافࢫوخططࢫالشركة".

ࢫإدارةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫتطبق ࢫטجراءات ࢫمن ࢫ"مجموعة ࢫبأٰڈا: ࢫالشرɠات ࢫحوكمة ࢫȖعرʈف يمكن

  طةࢫ٭ڈا".الشركةࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫטدارةࢫالرشيدةࢫللشركةࢫقصدࢫتحقيقࢫمصاݍݳࢫوأɸدافࢫכطرافࢫالمرتب

  ɲشأةࡧمفɺومࡧحوكمةࡧالشرɠات:ࡧ-2

ࢫأنࢫبدايتھࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫɠانتࢫ عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫטعتقادࢫأنࢫمفɺومࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫɸوࢫمفɺومࢫجديدࢫإلاَّ

ݳࢫأنھࢫيتوجبࢫࢫ1776منذࢫالقرنࢫالثامنࢫعشرࢫحيثࢫأشارࢫاليھࢫטقتصاديࢫآدمࢫسميثࢫعامࢫ عندماࢫأوܷ

ࢫإدارة ࢫعن ࢫالشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالمسؤول؈ن ࢫالمدراء ʄࢫعنࢫࢫعڴ ࢫناتجاً ࢫذلك ࢫوɠان ࢫاللازمة، ࢫالعناية ࢫالغ؈فࢫبذل أموال

تحولࢫالشرɠاتࢫمنࢫالملكيةࢫالفرديةࢫاڲʄࢫشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالعامةࢫالۘܣࢫلɺاࢫرأسࢫمالࢫومساɸم؈نࢫوʈديرɸاࢫ

ࢫغ؈فࢫمالكٕڈا، ࢫالتاسعࢫ3مدراء ࢫالقرن ࢫأوائل ࢫوטدارة ࢫالتنظيم ࢫنظرʈات ࢫوȌعض ࢫالمشروع ࢫنظرʈة ࢫتناولتھ كما

ࢫ ࢫɠلعشر، ࢫتطرق ࢫوماɠل؈ن"ࢫȊعدɸا ࢫ"جɴسن ࢫJensen &Mecklingمن ࢫعام ʏالة"ࢫ1976ࢭɠࢫالو ࢫ"مشɢلة ʄاڲ

حيثࢫأشاراࢫاڲʄࢫحتميةࢫحدوثࢫصراعࢫبالشركةࢫعندماࢫيɢونࢫɸناكࢫفصلࢫب؈نࢫالملكيةࢫوלدارة،ࢫوࢭʄࢫɸذاࢫ

وقدࢫ السياقࢫأكدواࢫعڴʄࢫإمɢانيةࢫحلࢫمشɢلةࢫالوɠالةࢫمنࢫخلالࢫالتطبيقࢫاݍݨيدࢫلآلياتࢫحوكمةࢫالشرɠات،

ࢫأزمةࢫجنوبࢫازدادࢫטɸتما ࢫالشرɠاتࢫخاصة ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫوטٰڈيارات ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫالمفɺومࢫȊعد ࢫ٭ڈذا م

ࢫ ࢫآسيا ࢫ1997شرق ࢫوأزمة ،Enronࢫࢫ ࢫحوكمةࢫࢫWorldcomو صدرتمبادئ ࢫفأُ ࢫالثالثة، ࢫכلفية ࢫمطلع ʏࢭ
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ࢫسنة ࢫوالتنمية ࢫטقتصادي ࢫالتعاون ࢫمنظمة ࢫطرف ࢫمن ࢫللرقابةࢫ2004الشرɠات ࢫبازل ࢫݍݨنة ࢫومعاي؈ف ،

انتقلࢫاݍݰديثࢫعنࢫࢫ2008،ࢫوȌعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ2006منࢫطرفࢫبنكࢫالȘسوʈاتࢫالدوڲʏࢫالمصرفيةࢫ

الدوافعࢫכخلاقيةࢫوالقيميةࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫȖسبقࢫموضوعࢫاݍݰوكمةࢫأيࢫتدعيمࢫمبادئࢫاݍݰوكمةࢫالسابقةࢫ

ࢫالمٔڈارة ࢫالشرɠات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمة ࢫتطبيق ࢫعن ࢫالمسؤول؈ن ࢫأن ࢫכخلاࢮʏ،ذلك ࢫآخرࢫɸوࢫטلقام ࢫɸمࢫࢫبمبدأ ɠانوا

 المȘسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫכزمة.

  أɸدافࡧحوكمةࡧالشرɠات:ࡧ-3

ܣࢫمـــنࢫتطبيـــقࢫضـــوابطࢫاݍݰوكمـــةࢫɸـــوࢫتحقيـــقࢫالشـــفافيةࢫوالعدالـــةࢫومـــنحࢫحـــقࢫمســـاءلةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ الɺـــدفࢫכسا؟ــۜـ

إدارةࢫالشركـةࢫقصدࢫحمايـةࢫحقـوقࢫحملـةࢫכسـɺمࢫواݍݰــدࢫمـنࢫاسـتغلالࢫالسـلطةࢫࢭـʏࢫغ؈ـفࢫالمصـݏݰةࢫالعامـة،ࢫ

ࢫبتحقيقࢫכɸدافࢫالفرعيةࢫالمؤديةࢫإليھࢫوالمتمثلةࢫفيماࢫيڴɸ:ʏذاࢫالɺدفࢫلاࢫيمكنࢫتحقي   قھࢫإلاَّ

 تخفيضࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫبالفسادࢫالماڲʏࢫوטداريࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالشرɠات.ࢫ-

ــــةࢫمعـــــاملاتࢫوعمليــــاتࢫالشـــــركةࢫخاصـــــةࢫࢭـــــʏࢫإجـــــراءاتࢫالمحاســـــبةࢫوالتـــــدقيقࢫࢫ- تــــدعيمࢫعنصـــــرࢫالثقـــــةࢫࢭـــــʏࢫɠافــ

نࢫمنࢫضبطࢫالفسادࢫ ِ مكّ  ࢭʏࢫأيࢫمرحلة.بالشɢلࢫالذيࢫيُ

مانࢫوجودࢫɸياɠلࢫإدارʈةࢫيمكنࢫمعɺاࢫمحاسبةࢫإدارةࢫالشركةࢫأمامࢫمساɸمٕڈا.ࢫࢫ-  ضَّ

 Ȗعميقࢫثقافةࢫטلقامࢫبالقيمࢫوالمبادئࢫכخلاقيةࢫࢭʏࢫالعمل.ࢫ-

  4حمايةࢫالمساɸم؈نࢫبصفةࢫعامةࢫمعࢫȖعظيمࢫعائداٮڈمࢫوضمانࢫحسنࢫاستخدامࢫأموالࢫالشركة.ࢫ-

:ࡧטطارࡧالعامࡧلݏݰوكمةࡧالش   رعية:ࡧثانياً

 Ȗعرʈفࡧاݍݰوكمةࡧالشرعية:ࡧࡧ-1

ࡧטسلاميةࡧ ࡧالمالية ࡧاݍݵدمات ࡧࡧʇIFSBعرفࡧمجلس ࡧللمؤسساتࡧ10ࡩʏࡧالمعيارࡧرقم ࡧالشرعية اݍݰوكمة

:ࢫ"النظامࢫالذيࢫʇش؈فࢫاڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالفتʋباتࢫالمؤسساتيةࢫوالتنظيميةࢫالۘܣࢫتتأكدࢫالماليةࡧטسلاميةبأٰڈا

".منࢫخلالɺاࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ ࢫومستقلاً ࢫفعالاً ࢫشرعياً  5טسلاميةࢫأنࢫɸناكࢫاشرافاً

ࡧالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫطبقاً ࢫأɲشطْڈا ࢫلتوفيق ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫأية ࢫخلالھ ࢫمن ʄسڥȖࢫ ࢫ"نظام :ʏۂ

  لأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية".

:ʏࡧۂ ࡧالشرعية ࢫالمؤسسةࢫاݍݰوكمة ࢫمخالفة ࢫعدم ࢫلɺم ࢫوʈضمن ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب طمن ࢫيُ ࢫالذي "النظام

ʉعةࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫاتباعɺاࢫللتعاليمࢫالشرعيةࢫالܶݰيحة،ࢫوالتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫتطبيقɺاࢫلأحɢامࢫالشر 

  6معࢫטفصاحࢫالشرڤʏࢫعنࢫذلك".

ࢫטسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالفتʋبات ࢫمن ࢫ"مجموعة ࢫبأٰڈا: ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫȖعرʈف يمكن

ࢫטسلام ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫأɲشطْڈا ࢫجعل ʄࢫاڲ ࢫتطبيقɺا ࢫخلال ࢫכطرافࢫمن ࢫجميع ࢫلأɸداف ࢫخدمة ية

  المرتبطةࢫ٭ڈا".

جاءࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫمتفقࢫمعࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫمقصديࢫحفظࢫالدينࢫ

انࢫعدمࢫالوقوعࢫࢭʏࢫ والمالذلكࢫأنࢫحفظࢫالدينࢫɸوࢫأساسࢫمقصدࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫوالذيࢫيتمثلࢫࢭʏࢫضمَّ

ࢫالشرʉع ࢫجاءت ،فقد ࢫشرعاً ࢫالمحرمة ࢫالمعاملات ࢫوכحɢامࢫشرك ࢫالقواعد ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫטسلامية ة
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ࢫʇعتفࢫحفظࢫ ࢫوכحɢام ࢫالقواعد ࢫɸذه ࢫمخالفة ࢫوعدم ࢫوالتجارʈة ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫتضبط ࢫالۘܣ الشرعية

للدين،ࢫأماࢫحفظࢫالمالࢫفɺوࢫتاȊعࢫݍݰفظࢫالدينࢫلأنࢫטلقامࢫبالمعاملاتࢫالشرعيةࢫالܶݰيحةࢫيحفظࢫالمالࢫ

 وʈنܣࢫالكسبࢫاݍݰلال.

  الشرعية:ɲشأةࡧاݍݰوكمةࡧ-2

ࢫمفɺومࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫغ؈فࢫأن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫتأسʋس ࢫبداية ࢫمع ࢫالشرعيةɠانت ࢫاݍݰوكمة ࢫȊشأن ࢫالنقاش بداية

ࢫכمورࢫ ࢫمن ࢫبالعقود ࢫالوفاء ࢫوجوب ࢫأنَّ ࢫومقاصدɸاذلك ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫقواعد ʏࢫࢭ ࢫمتأصل اݍݰوكمة

ࢫومنھࢫقولھࢫȖعاڲʄࢫࢭʏࢫךيةࢫ اࢫࢫ1المقررةࢫشرعاً ڈَ ٱُّ اࢫأَ ودِ"،ࢫكماࢫأنࢫمنࢫسورةࢫالمائدة:ࢫ"يَ العُقُ واࢫبِ وفُ واࢫأُ نُ مَ آَ الذِينَ

منࢫسورةࢫࢫ135تحقيقࢫالعدالةࢫب؈نࢫأطرافࢫالتعاملࢫʇعتفࢫغايةࢫمنࢫغاياتࢫالȘشرʉعࢫقالࢫȖعاڲʄࢫࢭʏࢫךيةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫوالمسؤولية ࢫالمحاسبة ࢫوʉعتفࢫمبدأ ࢫו"، اءَ دَ َɺ القِسْطِࢫشُ ࢫبِ امِ؈نَ وَ ࢫقَ وا ونُ ُɠوࢫ نُ مَ ࢫالذِينَࢫآَ ا ڈَ ٱُّ َ ࢫأ ࢫ"ياَ الɴساء:

ɸمࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫومنھࢫقولࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعيھࢫوسلمࢫ"ɠلكمࢫراعࢫوɠلكمࢫمسؤولࢫعنࢫأ

رعيتھ"،ࢫكماࢫأنࢫمبدأࢫالشفافيةࢫالذيࢫʇعۚܣࢫالصدقࢫوכمانةࢫࢭʏࢫالقولࢫوالعملࢫʇعتفࢫمنࢫالقيمࢫالعلياࢫࢭʏࢫ

  7טسلام.

ࢫالمعاملاتࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫشرعية ࢫتضمن ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫتأسʋس ʏࢫࢭ ࢫمحصور ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫموضوع ࢫɠان لقد

ࢫوالتنميةࢫ ࢫטقتصادي ࢫالتعاون ࢫمنظمة ࢫطرف ࢫاݍݰوكمةࢫمن ࢫاصدارࢫمبادئ ࢫوȌعد ࢫأنھ ࢫالمعقودة،ࢫטَّ المالية

ࢫ ࢫ2004سنة ࢫالمصرفية ࢫللرقابة ࢫبازل ࢫال2006ɺومعاي؈فࢫݍݨنة ࢫبدأت ʏࢫالدوڲ ࢫالȘسوʈات ࢫبنك ࢫطرف يئاتࢫمن

المحليةࢫوالدوليةࢫالمشرفةࢫعڴʄࢫتنظيمࢫورقابةࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢭʏࢫالعملࢫعڴʄࢫتكييفࢫ

ɸذهࢫالمبادئࢫلتȘناسبࢫمعࢫعملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫوɠانࢫأولࢫمعيارࢫصدرࢫɸوࢫمعيارࢫالضوابطࢫ

ࢫ ࢫטسلا 1997(اݍݰوكمة) ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫطرف ࢫمن والذيࢫAAOIFIمية

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫأصدرࢫمجلس ࢫȊعدɸا ، ࢫلاحقاً ࢫمعيارࢫخاص ʏࢫࢭ ࢫوضعھ ࢫمعيارࢫالمراجعةليتم ࢫضمن ɠان

المبادئࢫטرشاديةࢫلضوابطࢫإدارةࢫࢫ3المعيارࢫ2006نوفمفࢫࢫ29ࢭʏࢫاجتماعھࢫالمنعقدࢫبجدةࢫيومࢫIFSBטسلامية

ؤسساتࢫالتأم؈نࢫטسلامية/ࢫالتɢافلࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫاسلاميةࢫعداࢫم

ࢫدʇسمفࢫ ʏࢫوࢭ ࢫارشادية، ࢫمبادئ ࢫسبعة ʏࢫࢭ ࢫالمعيارࢫرقمࢫࢫ2009وصناديقࢫטسȘثمارࢫטسلامية أصدرࢫالمجلس

ࢫࢭʏࢫࢫ10 ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫلنظم ࢫטرشادية المبادئ

ࢫالمب ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫأصدرࢫالبنك ࢫكما ࢫمبادئ، ࢫأواخرࢫخمسة ࢫالشرعية ࢫلݏݰوكمة ࢫטرشادية ࢫ2010ادئ

  .2011والذيࢫبدأࢫالعملࢫبھࢫجانفي

  الفرقࡧب؈نࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧوحوكمةࡧالشرɠات:-2

ࢫالشرɠاتࢫ ࢫحوكمة ࢫمفɺوم ࢫحدود ࢫتتجاوز ࢫوأخلاقية ࢫديɴية ࢫأȊعاد ࢫمن ࢫمقتȎس ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة مفɺوم

الشرعيةࢫباعتمادɸاࢫعڴʄࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫالمقتصرࢫعڴʄࢫכȊعادࢫالماليةࢫوטدارʈة،ࢫحيثࢫتتم؈قࢫاݍݰوكمةࢫ

ࢫاݍݰاكم،ࢫ ࢫاطارɸا ࢫصنع ʏࢫࢭ ࢫالȎشرʈة ࢫالعقول ࢫاجْڈاد ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالشرɠات ࢫحوكمة ࢫأما ࢫلɺا ɠاطارࢫحاكم

ݳࢫلناࢫالفروقࢫب؈نࢫاݍݰوكمت؈ن:   واݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  ):ࡧالفرقࡧب؈نࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧوحوكمةࡧالشرɠات.1جدولࡧرقمࡧ(



679 
 

  مةࡧالشرɠاتحوك  اݍݰوكمةࡧالشرعية  البيان

  عڴʄࢫاستحسانࢫالعقلࢫالȎشري   عڴʄࢫالشرʉعةࢫטسلامية  טعتماد

ࢫالشرʉعةࢫ  النطاق ࢫبأحɢام ࢫالملقمة ࢫالمالية المؤسسات

  טسلامية

  جميعࢫالمؤسساتࢫالمالية

  حفظࢫالمالࢫفقط  حفظࢫالدينࢫوالمالࢫمعاً   المقصد

  الوɠالةمشɢلةࢫ  مشɢلةࢫالمعاملاتࢫالمحرمةࢫشرعاً   المشɢلةࢫالۘܣࢫȖعاݍݨɺا

  الفسادࢫالماڲʏࢫوטداريࢫ  الفسادࢫالشرڤʏࢫللمعاملات  الفسادࢫالذيࢫتحارȋھ

  خفيࢫࢭʏࢫכغلبࢫولاࢫيمكنࢫملاحظتھ  ظاɸرࢫࢭʏࢫأغلبࢫכحيانࢫوʈمكنࢫملاحظتھࢫ  ظɺورࢫوحفاءࢫالفساد

  الملاكࢫوحملةࢫכسɺمࢫبالدرجةࢫכوڲʄ  جميعࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء  טɸتمامࢫبالمصاݍݳ

 .5عبدࢫالعزʈزࢫالناɸض،ࢫيوɲسࢫصوالڍʏ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫالمرجع:

  أɸميةࡧاݍݰوكمةࡧالشرعية:-3

:ʏࢫمايڴʏميةࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢭɸتكمنࢫأ  

ــــامࢫࢫ- ـــامࢫومبـــــادئࢫالشـــــرʉعةࢫטســـــلاميةࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫالتأكـــــدࢫمـــــنࢫتطبيـــــقࢫכحɢـ انࢫטلـــــقامࢫالصـــــارمࢫبأحɢــ ضـــــمَّ

  الماليةࢫטسلامية.ࢫالتفصيليةࢫللشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاتࢫالمؤسسات

  Ȗعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوكسبࢫثقةࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫواعطاءࢫمصداقيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫ-

טلقامࢫبالأساسياتࢫالعامةࢫلݏݰوكمةࢫوانضباطࢫالواجباتࢫטئتمانيـةࢫࢭـʏࢫالمعـاملاتࢫالمصـرفيةࢫטسـلاميةࢫࢫ-

  8ݰوكمة.واعمالࢫالقيمةࢫالمضافةࢫالمتعلقةࢫباݍݨانبࢫالشرڤʏࢫلݏ

الـقامࢫالكسـبࢫاݍݰـلالࢫالطيـبࢫواجتنـابࢫالكسـبࢫالمحـرمࢫاݍݵبʋـث،ࢫومنـھࢫقولـھࢫسـبحانھࢫوȖعـاڲʄࢫࢭـʏࢫســورةࢫࢫ-

ا".168البقرةࢫךيةࢫ بً ِ يّ ࢫطَ لاً ضِࢫحَلاَ رْ اࢫࢭʏِࢫכَ واࢫمِمَّ لُ ُɠاسُࢫ اࢫالنَ ڈَ ٱُ اࢫأَ   "يَ

ࢫمنࢫثقافةࢫالشفافيةࢫوالوضوح،ࢫبحيثࢫيصبحࢫذلكࢫالنمطࢫمɺيمنـاً ࢫ- عڴـʄࢫالسـلوكࢫࢫتضفيࢫاݍݰوكمةࢫنمطاً

  טداريࢫوالوظيفيࢫࢭʏࢫالمؤسسة.

ـۘܣࢫتطبـقࢫقواعـدࢫاݍݰوكمـةࢫالشـرعيةࢫلɺـاࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫࢫ- العملࢫعڴʄࢫجـذبࢫالمسـȘثمرʈنࢫفالمؤسسـةࢫالماليـةࢫال

  جذبࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫوȖعاملاٮڈمࢫلماࢫʇشيعࢫعلٕڈاࢫمنࢫالثقةࢫوالمصداقية.ࢫ

 

ࡧا ࡧاݍݵدمات ࡧمجلس ࡧعن ࡧالصادرة ࡧالشرعية ࡧمبادئاݍݰوكمة : ࡧالمركزيࡧثالثاً ࡧوالبنك ࡧטسلامية لمالية

 المال؈قي:

ࢫטسلاميࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ࢫمصداقية ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫوزʈادة ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫȖعزʈزࢫآليات ٭ڈدف

ࢫمنࢫ ࢫمجموعة ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫوالبنك ࢫدولية)، ࢫ(ɸيئة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫمن أصدرࢫɠل

  ةࢫالشرعيةࢫلمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫالمبادئࢫטرشاديةࢫاݍݵاصةࢫباݍݰوكم

  :2009مبادئࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧالصادرةࡧعنࡧمجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧטسلامية-1

نـــوفمفࢫࢫ3مجلــسࢫاݍݵـــدماتࢫالماليـــةࢫטســلاميةࢫɸـــوࢫɸيئـــةࢫدوليـــةࢫيقــعࢫمقرɸـــاࢫࢭـــʏࢫɠوטمبـــورࢫأفتــتحࢫرســـمياࢫࢭـــʏࢫ

،ʇعمــــلࢫالمجلســــعڴʄࢫتطــــوʈرࢫصـــــناعةࢫاݍݵــــدماتࢫالماليــــةࢫטســـــلاميةࢫ2003مـــــارسࢫࢫ10وȋــــدأࢫɲشــــاطھࢫࢭــــʏࢫࢫ2002
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واقࢫכوراقࢫالماليـة)ࢫ(المصارف،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫࢭـʏࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫالتقليديـة،ࢫأسـ

منࢫخلالࢫاصـدارࢫمعـاي؈فࢫرقابيـةࢫجديـدةࢫأوࢫتكييـفࢫالمعـاي؈فࢫالدوليـةࢫالقائمـةࢫالمتوافقـةࢫمـعࢫأحɢـامࢫالشـرʉعةࢫ

ــــادئࢫ ــــة،ࢫوȋخصـــــــوصࢫمبـــ ــــةࢫوالرقابيــ ــــرافالɺيئاتࢫالتنظيميـــ ــــلالࢫاشــ ــــنࢫخـــ ــاࢫمـــ ــ ــــيةࢫباعتمادɸــ ــــلاميةࢫوالتوصـــ טســ

ــــثࢫا ــــذاࢫالبحـــ ــــʏࢫɸـــ ــــرضࢫࢭـــ ــــوفࢫɲعـــ ــــالمجلسࢫســـ ــــادرةࢫعنـــ ــــرعيةࢫالصـــ ــــةࢫالشـــ ــــارࢫاݍݰوكمــ ــــʏࢫالمعيـــ ــــادرةࢫࢭـــ ــــادئࢫالصـــ لمبـــ

للمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫالمبادئࢫלرشاديةࢫلنظامࢫالضوابطࢫالشرعية،وۂʏࢫ2009دʇسمفࢫ10

ɠانٕڈــدفࢫاســلامية،وقدࢫدڤــʄࢫالمجلــسࢫاڲــʄࢫاتبــاعࢫطرʈقــةࢫ"טلــقامࢫأوࢫالشــرح"ࢫࢭــʏࢫتطبيــقࢫɸــذهࢫالمبــادئࢫحيــثࢫ

:ʏࢫتحقيقࢫماࢫيڴʄااڲɸ9منࢫاصدار  

حفازʈةࢫכخرىࢫالصادرةࢫعنࢫالمجلسࢫوذلكࢫبأنࢫتفزࢫللسلطاتࢫטشرافيةࢫعڴʄࢫوجھࢫاستكمالࢫالمعاي؈فࢫט ࢫ-

  اݍݵصوصࢫولأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫمɢوناتࢫالنظامࢫالسليمࢫللضوابطࢫالشرعية.

ـܵــݰابࢫالمصـــاݍݳࢫبوجـــودࢫنظـــامࢫمناســـبࢫࢫ- تـــوف؈فࢫفɺـــمࢫأفضـــلࢫلمســـائلࢫالضـــوابطࢫالشـــرعيةࢫوكيفيـــةࢫاقنـــاعࢫأ

الࢫللضوابطࢫالشرعية.   وفعَّ

عاليــةࢫمــنࢫالشــفافيةࢫفيمــاࢫيتعلـقࢫبإصــدارࢫכحɢــامࢫالشــرعيةࢫواجــراءاتࢫالمراجعــةࢫوالتــدقيقࢫࢫتـوف؈فࢫدرجــةࢫ-

  ࢭʏࢫטلقامࢫ٭ڈا.

تـوف؈فࢫدرجـةࢫأكــفࢫمـنࢫالتɴسـيقࢫبــ؈نࢫɸياɠـلࢫالضـوابطࢫالشــرعيةࢫواجراءاٮڈـاࢫعـفࢫالــدول،ࢫخاصـةࢫمـعࢫوجــودࢫࢫ-

  أعدادࢫمقايدةࢫمنࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫذاتࢫعملياتࢫدولية.

  10يمكنࢫتݏݵيصࢫɸذهࢫالمبادئࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫ

يـنصࢫɸـذاࢫالمبـدأࢫعڴـʄࢫأنࢫɸيɢـلࢫاݍݰوكمـةࢫالشـرعيةࢫטطارࡧالعامࡧلنظامࡧاݍݰوكمةࡧالشـرعية:ࡧ:المبدأࡧכول 

المعتمــــدࢫمـــــنࢫطـــــرفࢫمؤسســـــاتࢫاݍݵــــدماتࢫالماليـــــةࢫטســـــلاميةࢫيجـــــبࢫأنࢫيɢــــونࢫمتناســـــقࢫمـــــعࢫݯݨـــــمࢫوȖعقيـــــدࢫ

لشــرعيةࢫبحيــثࢫʇغطـيࢫجميــعࢫالمراحــلࢫالســابقةࢫوطبيعـةࢫعمــلࢫالمؤسســةࢫوذلـكࢫبتكييــفࢫنظــامࢫالضـوابطࢫا

واللاحقــــةࢫلتقــــديمࢫالمنتجــــاتࢫواتمــــامࢫالمعــــاملاتࢫمــــعࢫالعملاء،وɸــــذاࢫمــــنࢫخــــلالࢫوجــــودࢫɸيئــــةࢫشــــرعيةࢫتتمتــــعࢫ

انࢫالـقامࢫمؤسســةࢫاݍݵـدماتࢫالماليـةࢫטســلاميةࢫبأحɢـامࢫالشــرʉعةࢫومباد٬ڈـاࢫفيمــاࢫ وʈضࢫومسـؤوليةࢫلضــمَّ بتفـ

  ࢫيوجدࢫنموذجࢫموحدࢫولاࢫقياسࢫواحدࢫيناسبࢫاݍݨميع.يتعلقࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتقدمɺا،فلا 

يخــصࢫɸــذاࢫالمبــدأࢫأعضـاءࢫالɺيئــةࢫالشــرعيةࢫفيتوجــبࢫعڴــʄࢫمجلــسࢫטدارةࢫوטدارةࢫالمبــدأࡧالثــاɲي:ࡧالكفــاءة:

ــــرڤʏࢫ ــ ــــقامࢫالشــ ــ ــــةࢫטلــ ــ ــــمࢫمتاȊعــ ــ ــــنࢫقســ ــ ــــؤول؈نࢫعــ ــ ــــرعيةࢫوالمســ ــ ــــةࢫالشــ ــ ــاءࢫالɺيئــ ــ ــ ڈمࢫلأعضــ ـــٔـ ــ ــــدࢫȖعييــ ــ ــــةࢫعنــ ــ التنفيذيــ

  مراعاةࢫشروطࢫمعينةࢫتتمثلࢫࢭʏ:الداخڴʏ،وقسمࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫ

  المؤɸلاتࢫכɠاديميةࢫواݍݵفاتࢫالعلميةࢫࢭʏࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.ࢫ-

  السمعةࢫاݍݰسنةࢫوالناȊعةࢫمنࢫכمانةࢫوال؇قاɸةࢫوالعدالة.ࢫ-

  اݍݰرصࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫاصدارࢫاݍݰكمࢫالصائب.ࢫ-

ɺࢫال الية ࢫفعَّ ࢫلتقييم ࢫآلية ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسة ࢫتȘبۚܢ ࢫلمعاي؈فࢫوأن ࢫوفقاً ࢫالشرعية يئة

موضوعية،ࢫمعࢫابلاغࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫ٭ڈذاࢫالتقييمࢫوقتࢫȖعيئڈمࢫɠيࢫتɢونࢫلدٱڈمࢫفكرةࢫواܷݰةࢫعماࢫيتوقعࢫ

  مٔڈم.



681 
 

ــاءࢫالɺيئــــةࢫالشــــرعيةࢫالقــــدرةࢫعڴــــʄࢫالمبــــدأࡧالثالــــث:ࡧטســــتقلالية: نقصــــدࢫبالاســــتقلاليةࢫأنࢫيɢــــونࢫلــــدىࢫأعضــ

بأحɢامࢫالشرʉعة،وأنࢫلاࢫʇسمحࢫلأيࢫفردࢫأوࢫمجموعةࢫࢭʏࢫࢫاصدارࢫכحɢامࢫالموضوعيةࢫحولࢫالمسائلࢫالمتعلقة

الɺيئةࢫبالانفرادࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقرارࢫوɸذاࢫمنࢫخـلالࢫالتوصـيفࢫالـدقيقࢫلمɺـامࢫɠـلࢫعضـوࢫفٕڈـا،ࢫوأنࢫيɢـونࢫلـدىࢫ

ـــةࢫטســــلاميةࢫاجــــراءاتࢫمناســــبةࢫوشــــفافةࢫݍݰــــلࢫטخــــتلافࢫࢭــــʏࢫالــــرأيࢫبــــ؈نࢫمجلــــسࢫ مؤسســــةࢫاݍݵــــدماتࢫالماليـ

  לدارةࢫوالɺيئةࢫالشرعية.

ـۘܣࢫيحصـلࢫعلٕڈــاࢫأعضـاءࢫالɺيئـةࢫالشــرعيةࢫدأࡧالراȊـع:ࡧالســرʈة:المبـ المقصـودࢫبالمعلومـاتࢫالســرʈةالمعلوماتࢫال

ــاءࢫالɺيئـــــةࢫ وغ؈ــــفࢫمتاحـــــةࢫلݏݨمɺـــــورࢫوغ؈ـــــفࢫمســـــموحࢫبـــــالإعلانࢫعٔڈـــــاࢫدونࢫموافقـــــةࢫטدارة،فالواجـــــبࢫعڴـــــʄࢫأعضـــ

  :الشرعيةࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫسرʈةࢫɸذهࢫالمعلوماتࢫطوالࢫأداءࢫواجباٮڈمࢫالمɺنيةࢭʏࢫالمؤسسةࢫمثل

ـۘــܣࢫتخطـــطࢫمؤسســـةࢫاݍݵـــدماتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫتقـــديمɺاࢫأوࢫالمشـــاركةࢫࢫ- المعلومـــاتࢫالمتعلقـــةࢫبالمنتجـــاتࢫال

  فٕڈا.

  محتوىࢫمسوداتࢫךراءࢫوالقراراتࢫلمجلسࢫטدارةࢫأوࢫטدارةࢫالتنفيذية.ࢫ-

ـۘــܣࢫلـــمࢫتɴتــھࢫȊعـــد،ࢫباســـتȞࢫ- ناءࢫمـــاࢫتوقيــتࢫقـــرارࢫمعـــ؈نࢫأوࢫوضــعࢫأيـــةࢫمعاملـــةࢫتجارʈــةࢫبمـــاࢫࢭـــʏࢫذلـــكࢫالمعــاملاتࢫال

  ʇسمحࢫبھࢫمجلسࢫטدارةࢫوفقࢫטجراءاتࢫالداخليةࢫلمؤسسةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية.

يقصـــدࢫ٭ڈتوافقأعضــاءࢫالɺيئـــةࢫالشــرعيةࢭʏࢫךراءࢫوالفتـــاوىࢫالمقدمــةࢫللمؤسســـةࢫالمبــدأࡧاݍݵـــامس:ࡧالتناســق:

ــأࢫاڲـــʄࢫات ــاࢫيتعلـــقࢫبـــالقراراتࢫالشـــرعية،ࢫولاࢫيݏݨـ خـــاذࢫالقــــرارࢫواݍݰـــرصࢫقـــدرࢫטمɢـــانࢫللوصـــولࢫاڲـــʄࢫاجمـــاعࢫفيمــ

بالأغلبيـةࢫטࢫاذاࢫلــمࢫيتمكنــواࢫمــنࢫالوصــولࢫاڲــʄࢫاجمــاعࢫࢭـʏࢫمــدةࢫزمنيــةࢫمعقولــة،ࢫوࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــتࢫيجــبࢫأنࢫ

يɢونــواࢫمتــوافق؈نࢫࢭــʏࢫالــرأيࢫالــذيࢫيقدمونــھࢫࢭــʏࢫالɺيئــاتࢫالشــرعيةࢫللمؤسســاتࢫالماليــةࢫכخــرى،ࢫٱڈــدفࢫɸــذاࢫ

  قيْڈمࢫوالتأكدࢫمنࢫنزاɸْڈم.المبدأࢫاڲʄࢫتحس؈نࢫالتناسقࢫب؈نࢫقراراتࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫلتعزʈزࢫمصدا

 مبادئࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧالصادرةࡧعنࡧالبنكࡧالمركزيࡧالمال؈قي:ࡧ-2

ɸوࢫ"اطارࢫعملࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢫ2010قامࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قيࢫبإصدارࢫاطارࢫعملࢫقانوɲيࢫࢭʏࢫأكتوȋرࢫ

ࢫجانفي ࢫمنذ ࢫالمفعول ࢫساري ࢫأصبح ࢫטسلامية" ࢫالمالية ࢫاڲʄࢫ2011للمؤسسات ࢫٱڈدف ࢫɸذا ࢫاطارࢫالعمل ،

ࢫت ࢫالشرعية ࢫلݏݰوكمة ࢫتحتية ࢫبɴية ࢫتأسʋس ࢫخلال ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالتوافق ࢫمنࢫتحقيق تɢون

ࢫɸوࢫ ࢫوالثاɲي ࢫالمال؈قي، ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫالتاȊع ʏࢫالشرڤ ࢫטسȘشاري ࢫɸوࢫالمجلس ࢫכول ࢫرئʋسي؈ن: مستوʈ؈ن

 ɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫلدىࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫاسلامية.ࢫ

لقدࢫɠانࢫأساساطارࢫعملࢫاݍݰوكمةالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫɸوࢫȖعزʈزࢫدورࢫمجلسࢫטدارة،ࢫ

ࢫال ࢫالرقابة ࢫالمتعلقةࢫɸيئة ࢫالواجبات ࢫبȘنفيذ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫالمسؤولية ࢫلتحمل ࢫالمؤسسة ࢫوإدارة شرعية

بالالقامࢫالشرڤʏ،ࢫأماࢫعنࢫنطاقࢫالتطبيقࢫفقدࢫجاءࢫفيھࢫأنࢫاطارࢫعملࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫʇسريࢫتطبيقھࢫ

ݏݳࢫعڴʄࢫɠافةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫينظمɺاࢫوʉشرفࢫعلٕڈاࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قيࢫوʈرادࢫبمصط

  11المؤسسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالمؤسساتࢫالتالية:

  .1983أيࢫمصرفࢫاسلاميࢫمرخصࢫوفقࢫقانونࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫلعامࢫࢫ-

  .1984أيࢫشركةࢫتɢافلࢫأوࢫإعادةࢫتɢافلࢫمܦݨلةࢫوفقࢫقانونࢫالتɢافلࢫلعامࢫ-
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نظامࢫ،ࢫومشاركةࢫࢭʏࢫ1989أيࢫمؤسسةࢫماليةࢫمرخصةࢫوفقࢫقانونࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫلعامࢫࢫ-

  الص؈ففةࢫטسلامية.

ࢫࢫ- ࢫالتنموʈةࢫلعام ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫقانون ࢫوفق ࢫمعتمدة ࢫماليةࢫتنموʈة ࢫمؤسسة ࢫࢭʏࢫ2002أي ࢫومشاركة ،

  نظامࢫالص؈ففةࢫטسلامية.

:ʏمࢫالبنودࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫدليلࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫفيماࢫيڴɸ12تتمثلࢫأ  

  القسمࡧכول:ࡧטطارࡧالعامࡧلݏݰوكمةࡧالشرعية:

ڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبناءࢫمؤسساتࢫقوʈةࢫࢭʏࢫاطارࢫاݍݰكمࢫالشرڤʏࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫعالمبدأࡧכول:

الࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫحيث: انࢫالتنفيذࢫالفعَّ   الوظائفࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫضمَّ

ࢫالتجارʈةࢫ- ࢫوأعمالɺا ࢫوعملياٮڈا ࢫأɸدافɺا ࢫأن ࢫمن ࢫالتأكد ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجميع ʄࢫعڴ ࢫيجب

  متوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫمراحلɺا.

ࢫטدارةࢫࢫ- ࢫومجلس ࢫטدارة ʏࢫࢭ ࢫممثلة ࢫأجɺزٮڈا الية ࢫفعَّ ࢫمن ࢫالتأكد ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄࢫعڴ يجب

ࢫالمخاطرࢫ ࢫوإدارة ʏࢫالشرڤ ࢫوالتدقيق ࢫللبحث ࢫ٭ڈيئات ࢫمدعومة ࢫتɢون ࢫالشرعية،وأن ࢫالɺيئة واستقلالية

  الشرعية.

ࢫالمࢫ- ࢫالمؤسسة ʄࢫعڴ ࢫالتقارʈرࢫالمتعلقةࢫيجب ࢫاعداد ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيتم ࢫرسمية ࢫقناة ࢫتأسʋس ࢫטسلامية الية

  بالمسائلࢫالشرعيةࢫوتقديمࢫɸذهࢫالتقارʈرࢫاڲʄࢫمجلسࢫטدارةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب.

  القسمࡧالثاɲي:ࡧالرقابةࡧوالمساءلةࡧوالمسؤولية:

ࡧ ࡧالثاɲي: ࢫɠالمبدأ ࢫومسؤولية ࢫوظيفة ࢫتحدد ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄࢫכطرافࢫعڴ ࢫمن ࢫطرف ل

:ʏࢫإدارةࢫالمؤسسةࢫكماࢫيڴʏالمشاركةࢫࢭ  

  تتمثلࢫمسؤوليتھࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏ:مجلسࡧטدارة:ࢫ-1

  مسؤولࢫومساءلࢫعنࢫاطارࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫوטلقامبأحɢامࢫالشرʉعةטسلاميةࢫبالمؤسسة.ࢫ-

  .المصادقةࢫعڴʄࢫالسياساتࢫالمتعلقةࢫبالقضاياࢫالشرعيةوذلكࢫبالȘشاورࢫمعࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫ-

ࢫعددࢫࢫ- ࢫلاࢫيقل ࢫأن ʄࢫالمؤسسةࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫالفشيحات ࢫݍݨنة ࢫتوصية ʄࢫعڴ ࢫالشرعيةࢫبناءاً ࢫالɺيئة ࢫأعضاء Ȗعي؈ن

.ʏࢫالمجالࢫالشرڤʏلاتࢫاللازمةࢫࢭɸونࢫالمؤɢأعضا٬ڈاࢫعنࢫخمسةࢫأعضاءࢫيمل  

Ȗعي؈نࢫعضوࢫواحدࢫعڴʄࢫכقلࢫمنࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫمجلسࢫלدارةࢫليɢونࢫكحلقةࢫوصلࢫب؈نࢫࢫ-

  ةࢫالشرعية.المجلسࢫوالɺيئ

ࢫعڴʄࢫتوصيةࢫݍݨنةࢫالمɢافآتࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫࢫ- يحددࢫمجلسࢫטدارةࢫمɢافآتࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫبناءاً

  ɸذهࢫالمɢافآتࢫمتناسبةࢫمعࢫالمسؤولياتࢫوالواجباتࢫالملقاةࢫعڴʄࢫعاتقࢫالɺيئة.

  تتمثلࢫمɺامɺاࢫومسؤولياٮڈاࢫࢭʏࢫךȖي:الɺيئةࡧالشرعية:ࡧ-2

  وךراءࢫالمتعلقةࢫبالقضاياࢫالشرعية.ࢫمسؤولةࢫومحاسبةࢫعنࢫɠلࢫالقراراتࢫ-

  مناقشةࢫالقضاياࢫالشرعيةࢫبدقةࢫقبلࢫالوصولࢫاڲʄࢫأيࢫقرار.ࢫ-
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ࢫالشرعيةࢫࢫ- ࢫبتقارʈرࢫالمراجعة ࢫטستعانة ࢫخلال ࢫمن ࢫللمؤسسة ࢫالتجارʈة ࢫכɲشطة ʄࢫعڴ ࢫوالرقابة טشراف

.ʏوملاحظاتࢫالتدقيقࢫالشرڤ  

  الشرعية.تقديمࢫالمشورةࢫلمجلسࢫטدارةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالقضاياࢫࢫ-

  التصديقࢫعڴʄࢫالسياساتࢫوטجراءاتࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫȖعدɸاࢫالمؤسسة.ࢫ-

ࢫوالعقودࢫࢫ- ࢫטستمارات ʏࢫࢭ ࢫالواردة ࢫوכحɢام ࢫالشروط ʄࢫعڴ ࢫالموافقة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ʄࢫعڴ يتع؈ن

ࢫ ࢫالمالية، ࢫالمعاملات ࢫتنفيذ ʏࢫࢭ ࢫȖستخدم ࢫأخرى ࢫقانونية ࢫوثائق ࢫأوࢫأي ࢫوטتفاقيات ࢫטرشاديࢫوكذا الدليل

  للمنتجاتࢫوטعلاناتࢫالȘسوʈقيةࢫوالمɴشوراتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫوصفࢫالمنتج.

ࢫࢫ- تقييمࢫعملࢫכطرافࢫالمسؤولةࢫعنࢫالمراجعةࢫالشرعيةࢫوالتدقيقࢫالشرڤʏࢫحيثࢫȖعدࢫɸذهࢫالمɺمةࢫجزءاً

ࢫ ʏࢫالشرڤ ࢫטلقام ࢫمدى ࢫعن ࢫتقييم ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئة ࢫالمɺامالأساسية معࢫمن

  ࢭʏࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫللمؤسسةࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫعنࢫذلكالتقرʈرࢫ

  تتمثلࢫمسؤولياٮڈاࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏ:טدارة:ࡧ-3

  مسؤولةࢫعنࢫتنفيذࢫقراراتࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫوقراراتࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏ.ࢫ-

نࢫيجبࢫعڴʄࢫטدارةࢫتوف؈فࢫالمعلوماتࢫاللازمةࢫوالدقيقةࢫللɺيئةࢫالشرعيةࢫوࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب،ࢫوأنࢫتɢو ࢫ-

الية.   شفافةࢫونزٱڈةࢫࢭʏࢫتوضيحࢫالنقاطࢫالۘܣࢫتحتاجࢫاڲʄࢫتوضيحࢫلتمك؈نࢫالɺيئةࢫمنࢫأداءࢫمɺامɺاࢫبفعَّ

يقعࢫعڴʄࢫعاتقࢫטدارةࢫمسؤوليةࢫتوف؈فࢫالمواردࢫالɢافيةࢫوالقوىࢫالعاملةࢫبالشɢلࢫالذيࢫيȘناسبࢫمعࢫݯݨمࢫࢫ-

  وطبيعةࢫعملࢫالمؤسسةࢫلدعمࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫلݏݰوكمةࢫالشرعية.

التعليمࢫوالتدرʈبࢫالمستمرࢫلأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫوالموظف؈نࢫالمعني؈نࢫبالشرʉعةࢫوالمسائلࢫتوف؈فࢫبرامجࢫࢫ-

  المالية.

يقعࢫعڴʄࢫعاتقࢫטدارةࢫمسؤوليةࢫتطوʈرࢫثقافةࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫداخلࢫالمؤسسةࢫمنࢫࢫ-

ࢫا ࢫبالشؤون ࢫتتعلق ࢫأوࢫأɲشطة ࢫاجراءات ࢫأي ࢫصياغة ʏࢫࢭ ࢫكشرط ࢫכحɢام ࢫɸذه ࢫجعل ࢫوȖعرʈفࢫخلال لمالية،

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫوטختلاف ࢫالمؤسسة ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫبالمنتجات ࢫالموظف؈ن جميع

  التقليدية.

ࢫاسȘشارةࢫࢫ- ࢫدون ࢫأوࢫتم ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫلاࢫيتوافق ࢫɲشاط ࢫبوجود ࢫטدارة ࢫإدراك ࢫحالة ʏࢭ

والتوقفࢫعنࢫأيࢫعملࢫجديدࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫيجبࢫاخطارࢫمجلسࢫטدارةࢫوالݏݨنةࢫال شرعيةࢫبذلكࢫفوراً

ࢫ ࢫטلقام ࢫعدم ࢫحالة ࢫلتܶݰيح ࢫخطة ࢫتقديم ࢫالتܶݰيح،مع ࢫيتم ࢫלدارةࢫحۘܢ ࢫمجلس ࢫقبل ࢫمن عتمدة مُ

 وتوافقࢫعلٕڈاࢫالݏݨنةࢫالشرعية.

  القسمࡧالثالث:ࡧטستقلالية:

ࡧ ࡧالثالث: ࢫاصداالمبدأ ࢫمن ࢫتتمكن ࢫالشرعيةحۘܢ ࢫالɺيئة ࢫاستقلالية ࢫقضية ࢫالمبدأ ࢫɸذا رࢫقراراتࢫيȘناول

  شرعيةࢫسليمةحيثࢫيتوجب:

ࢫحۘܢࢫࢫ- ࢫعلٕڈا ࢫالمعروضة ࢫالقضايا ʏࢫࢭ ࢫטدارة ࢫمجلس ࢫقبل ࢫتأث؈فࢫمن ࢫلأي ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫȖعرض عدم

  Ȗستطيعࢫاصدارࢫأحɢامࢫشرعيةܵݰيحة.
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ترفعࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫتقارʈرɸاࢫمباشرةࢫاڲʄࢫمجلسࢫטدارةࢫوȋانتظامࢫכمرࢫالذيࢫيؤكدࢫاستقلاليْڈاࢫعنࢫࢫ-

  ىࢫࢭʏࢫالمؤسسة.כطرافࢫכخر 

ࢫطلبࢫࢫ- ࢫللɺيئة ࢫيجوز ࢫغ؈فࢫɠافية ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ʄࢫاڲ ࢫטدارة ࢫطرف ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫالمعلومات ࢫɠانت اذا

  معلوماتࢫاضافية.

ࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫأɲشطةࢫغ؈فࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫمعࢫعدمࢫقيامࢫالمؤسسةࢫبالتܶݰيحࢫتقومࢫࢫ-

  الݏݨنةࢫبإبلاغࢫالبنكࢫالمركزيࢫبذلك.

ࢫȖࢫ- ࢫوȌعدࢫȖعي؈ن،إعادة ࢫטدارة ࢫمجلس ࢫقبل ࢫمن ࢫيتم ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫواستقالة عي؈ن،اقالة

  موافقةالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏࢫالتاȊعللبنكࢫالمركزي.

  القسمࡧالراȊع:ࡧالكفاءة:

ࡧ ࡧالراȊع: ࢫباطارࢫعملࢫالمبدأ ࢫصلة ࢫلھ ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫتوافرɸا ࢫالواجب ࢫالكفاءة ࢫمتطلبات ࢫالمبدأ ࢫɸذا يȘناول

انࢫقدرٮڈمࢫ   عڴʄࢫتطبيقࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫبطرʈقةࢫملائمةࢫحيث:اݍݰوكمةلضمَّ

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫوتطبيقɺا ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫمعقول ࢫفɺم ࢫوטدارة ࢫטدارة ࢫمجلس ࢫلدى ࢫيɢون ࢫأن يجب

التموʈلࢫטسلامي،ࢫوأنࢫيɢونࢫلدىࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫمعرفةࢫɠافيةࢫبالتموʈلࢫȊشɢلࢫعامࢫوالتموʈلࢫ

  رفْڈمࢫباستمرارࢫمنࢫخلالࢫحضورࢫبرامجࢫالتدرʈب.טسلاميࢫعڴʄࢫاݍݵصوص،وأنࢫيوسعواࢫمع

ࢫعضوࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫأي ࢫلتعي؈ن ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫوضعɺا ࢫالمعاي؈فࢫالۘܣ ࢫȖستخدم ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄعڴ

  الݏݨنةࢫالشرعيةࢫقصدࢫȖعي؈نࢫכܧݵاصࢫכكفاء.

ࢫࢫ- ࢫوالمحاسب؈ن ࢫالمحام؈ن ࢫمثل ࢫآخرʈن ࢫمɺني؈ن ࢫاشراك ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄࢫטقتصادࢫعڴ وخفاء

  لتقديمࢫالمساعدةࢫوالمشورةࢫلݏݨنةࢫالشرعيةࢫخاصةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالقضاياࢫالمتعلقةࢫبالقانونࢫوالمالية.

عڴʄࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫاعتمادࢫعمليةࢫرسميةࢫلتقييمࢫأداءࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫالشرعية،ࢫوأنࢫيɢونࢫࢫ-

  لࢫالتدرʈب.التقييمࢫعڴʄࢫأساسࢫفرديࢫقصدࢫتحديدࢫالنقائصࢫوتداركɺاࢫمنࢫخلا

  يحتويࢫɸذاࢫالقسمࢫعڴʄࢫمبدأين:القسمࡧاݍݵامس:ࡧטȖساقࡧوالسرʈة:

ࡧ ࡧاݍݵامس: ࢫحيثࢫالمبدأ ࢫواݍݵاصة ࢫالداخلية ࢫالمعلومات ࢫسرʈة ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫالمبدأ ركزࢫɸذا

  نصࢫعڴʄ:ࢫ

ࢫبإتاحْڈࢫ- ࢫيصدرࢫترخيص ࢫولم ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫيتلقاɸا ࢫالۘܣ ࢫالمعلومات ʏࢫۂ ࢫالسرʈة اࢫالمعلومات

  للعامةࢫمثل:ࢫ

  *ࢫمعلوماتࢫعنࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫجديدة.

  *ࢫقراراتࢫمجلسࢫטدارةࢫأوࢫטدارة.

  *ࢫمحتوىࢫالمحادثاتࢫالمتداولةࢫب؈نࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫטجتماع.

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسة ࢫالٕڈا ࢫأشارت ࢫمعلومة ࢫأية ࢫعن ࢫالكشف ࢫعدم ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ʄࢫعڴ وعليھࢫيجب

ساءاستعمالɺاࢫمثلࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫכغراضࢫالܨݵصية.טسلاميةࢫعڴʄࢫ ُʇة،ࢫوأنࢫلاࢫʈأٰڈاࢫسر  
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ࢫالشرʉعةࢫࢫ- ࢫلقواعد ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫانْڈاك ࢫعن ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫبإبلاغ ࢫالشرعية ࢫالݏݨنة قيام

  טسلاميةلاࢫʇعتفࢫخرقࢫللسرʈة.

ࢫيࢫ- ࢫالشرعية ࢫالݏݨنة ʏࢫعضوࢫࢭ ࢫȖعي؈ن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسة ࢫشرعيةࢫلاࢫيجوز ࢫݍݨنة ʏࢫعضوࢫࢭ ɢون

  لمؤسسةࢫأخرىࢫمنࢫنفسࢫالصناعةࢫقصدࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫسرʈةࢫالمعلومات،ࢫوتجنبࢫتضاربࢫالمصاݍݳ.

ࡧ ࡧالسادس: ࢫاصدارࢫכحɢامࢫالمبدأ ࢫعند ࢫوالثبات ࢫالمɺنية ࢫبالأخلاق ࢫטلقام ࢫعلىأɸمية ࢫالمبدأ ࢫɸذا يحث

:ʄاناصدارࢫقراراتࢫشرعيةࢫسليمةࢫومتناسقةࢫحيثࢫنصࢫعڴ   الشرعيةࢫلضمَّ

انࢫجودةࢫواȖساقࢫقراراتࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫيجبࢫعلٕڈاࢫأنࢫȖعتمدࢫوتوثقࢫوتحافظࢫعڴʄࢫقراراٮڈاࢫࢭʏࢫࢫ- لضمَّ

  جميعࢫכوقاتࢫحۘܢࢫتɢونࢫقراراٮڈاࢫذاتࢫمصداقية.

يجبࢫعڴʄࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫأنࢫلاࢫيتصرفواࢫبطرʈقةࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتقوضࢫالقراراتࢫوכحɢامࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫࢫ-

ࢫومرا ࢫباحفام ࢫملزمون ࢫفɺم ࢫالۘܣࢫالݏݨنة ࢫالݏݨنة ࢫقرارات ࢫعن ࢫالصادرة ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام عاة

ڈا.   يمثلوٰ

ࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫخلافاتࢫأوࢫدعاويࢫقضائيةࢫمرتبطةࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتجرٱڈاࢫالمؤسسةࢫيجبࢫعڴʄࢫࢫ-

المحكمةࢫأنࢫتأخذࢫبالاعتبارࢫالقراراتࢫالصادرةࢫعنࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏ،ࢫأوࢫاحالةࢫالقضاياࢫالۘܣࢫ

تࢫحولɺاࢫاݍݵلافاتࢫاڲʄࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏࢫمنࢫأجلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫحكمࢫȊشأٰڈا،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫثار 

ࢫللمحكمةࢫ ࢫȖعتفࢫملزمة ࢫفࢼܣ ࢫالمحالةإليھ ࢫالقضايا ࢫȊشأن ࢫقرارات ʏࢫالشرڤ ࢫטسȘشاري اصدارࢫالمجلس

ʏࢫالشرڤ ࢫوقرارࢫالمجلسࢫטسȘشاري ࢫالشرعية ࢫقرارࢫالɺيئة ࢫب؈ن ࢫاختلاف ࢫوجود ࢫࢭʏࢫحالة ࢫأما فإنࢫࢫوالمحكم،

  قرارࢫɸذاࢫכخ؈فࢫɸوࢫالمعتمد،ࢫومعࢫذلكࢫبإمɢانࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫاتخاذࢫقرارࢫشرڤʏࢫأك؆فࢫصرامة.

:ʏࡧوالبحثࡧالشرڤʏالقسمࡧالسادس:ࡧטلقامࡧالشرڤ  

ࢫالشرعيةࢫالمبدأالساȊع ࢫالمراجعة ʏࢫوۂ ʏࢫالشرڤ ࢫטلقام ࢫبوظيفة ࢫالمɢلفة ࢫכجɺزة ࢫمɺام ࢫالمبدأ ࢫɸذا ࢫتناول :

ʏࢫحيثࢫنصࢫࢫالداخلية،ࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫوظيفةࢫالبحثࢫالشرڤʄوادارةࢫالمخاطرࢫالشرعية،ࢫكماࢫتطرقࢫاڲ

:ʄعڴ 

Ȗش؈فࢫوظيفةࢫالمراجعةࢫالشرعيةࢫاڲʄࢫالتقييمࢫالمنتظمࢫلمدىࢫالقامࢫأɲشطةࢫالمؤسسةࢫالمراجعةࡧالشرعية:ࡧࡧ-1

ࢫأكفاءࢫ ࢫشرعيون ࢫموظفون ࢫالتقييم ࢫ٭ڈذا ࢫيقوم ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫبقواعد ࢫوعملياٮڈا ࢫטسلامية المالية

انࢫعدمࢫȖعارضࢫɲشاطࢫالمؤسسةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوۂʏࢫتȘناولࢫالمسائلࢫالقبليةࢫحيث:   لضمَّ

ʇغطيࢫنطاقࢫالمراجعةࢫالعملياتࢫالتجارʈةࢫفࢼܣࢫتصاحبࢫعمليةࢫتطوʈرࢫالمنتجࢫوالۘܣࢫتبدأࢫمنࢫɸيɢلةࢫالمنتجࢫࢫ-

  اڲʄࢫعرضࢫالمنتج.

تبليغࢫنتائجࢫالمراجعةࢫاڲʄࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫكماࢫتتضمنࢫɸذهࢫالوظيفةࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫعدمࢫטلقامࢫو ࢫ-

  وטدارةࢫلتܶݰيحࢫالوضعومنعࢫɸذهࢫכحداثࢫمنࢫالتكرر.

ࡧالشرڤʏࡧ-2 ࢫتقييمࢫالتدقيق ࢫلآخرلتقديم ࢫوقت ࢫمن ࢫبھ ࢫالقيام ࢫيتم ࢫالذي ࢫالدوري ࢫالتقييم ࢫبھ ࢫيقصد :

ࢫف ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبقواعد ࢫטلقام ࢫمستوى ࢫوتحس؈ن ࢫقيمة ࢫاضافة ʄࢫاڲ ࢫٱڈدف ʏࢫوموضوڤ يماࢫمستقل

  يتعلقࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫللمؤسسة،ࢫوɸوࢫٱڈتمࢫبالمسائلࢫالبعديةࢫحيث:ࢫ
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ࢫالشرʉعةࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫالمناسب ࢫوالتدرʈب ࢫالمعرفة ʄࢫعڴ ࢫحاصل؈ن ࢫداخلي؈ن ࢫمدقق؈ن ࢫالتدقيق ࢫبوظيفة يقوم

ࢫالمسائلࢫ ʏࢫࢭ ࢫبالتدقيق ࢫأخرى،ࢫيقومون ࢫمالية ࢫلمؤسسات ࢫالتدقيق ʏࢫࢭ ࢫاشراكࢫخفاء ࢫامɢانية ࢫمع טسلامية

  لشرʉعةࢫمعࢫكتابةࢫتقرʈرࢫوارسالھࢫاڲʄࢫالɺيئةࢫالشرعية.المتعلقةࢫبا

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالبيانات ࢫتدقيق ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالمؤسسة ࢫأعمال ࢫجميع ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫنطاق ࢫʇشمل ࢫأن يجب

  وامتثالࢫالɺيɢلࢫالتنظيܣࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

مستوىࢫالمجموعةࢫمنࢫࢫبالɴسبةࢫلɺيɢلࢫالمجموعةࢫفيجبࢫأنࢫتɢونࢫقدراتࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏࢫࢭʏࢫ-

  خلالࢫزʈادةࢫالوظائفࢫبماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫمسؤوليْڈاࢫࢭʏࢫخدمةࢫالعديدࢫمنࢫالكياناتࢫالمالية.

يجوزࢫللبنكࢫالمركزيࢫȖعي؈نࢫɸيئةࢫخارجيةࢫللقيامࢫȊعمليةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاذاࢫرأىࢫأنࢫذلكࢫࢭʏࢫمصݏݰةࢫࢫ-

  المؤسسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫأنࢫتتحملࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫمصارʈفࢫالتعي؈ن.

ࡧالمخاطرࡧالشرعية:-3 ࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫإدارة ࢫومراقبة ࢫوقياس ࢫتحديد ࢫالمخاطرࢫالشرعية ࢫبإدارة يقصد

  Ȋعدمࢫטلقامࢫبالشرʉعةࢫטسلاميةࢫقصدࢫالتحكمࢫفٕڈابحيث:

  يجبࢫأنࢫيقومࢫ٭ڈذهࢫالوظيفةࢫموظف؈نࢫلدٱڈمࢫمؤɸلاتࢫوخفةࢫࢭʏࢫعمليةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالشرعية.ࢫ-

  טلقامࢫالشرڤʏࢫالمسȎبࢫللمخاطر.تحديدࢫوفɺمࢫأسبابࢫعدمࢫࢫ-

ࢫعڴʄࢫالفاجعࢫالفعڴʏࢫللإيراداتࢫࢫ- قياسࢫالتأث؈فࢫالمحتملࢫلɺذهࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبناءً

  المتأتيةࢫمنࢫأɲشطةࢫغ؈فࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

ࡧالشرڤʏࡧ- ࢫالقضاالبحث ࢫحول ࢫودراسات ࢫمعمقة ࢫبحوث ࢫاجراء ʄࢫاڲ ࢫالوظيفة ࢫɸذه ࢫȖش؈ف ياࢫ:

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫلأحɢام ࢫالموافقة ࢫالمنتجات ࢫبȘنمية ࢫالمعنية ࢫللأطراف ࢫاسȘشارات الشرعية،وتقديم

  טسلاميةبحيث:

ࢫوالقانونيةࢫ يجبࢫأنࢫࢫ- ࢫالشرعية ࢫالناحية ࢫمن ࢫɠوادرࢫمؤɸلة ࢫمن ࢫمɢونة ࢫبحث ࢫɸيئة ࢫالمؤسسة ʏࢫࢭ يɢون

  مية.للقيامࢫȊعمليةࢫالبحثࢫقبلࢫتقديمࢫالمنتجࢫمنࢫحيثࢫموافقتھࢫلضوابطࢫالشرʉعةࢫטسلا 

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالمنتج ࢫادراج ࢫامɢانية ࢫمثل ࢫالقضايا ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫلݏݨنة ࢫمقفحات ࢫبتقديم ࢫالɺيئة ࢫɸذه تقوم

  بورصةࢫمال؈قياࢫللأوراقࢫالمالية.

ࢫالمسؤولةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالɺيئات ࢫمɺام ݳ ࢫטطارࢫيوܷ ࢫالشرعية،ɸذا ࢫاطارࢫاݍݰوكمة ࢫلنا ن ِ ࢫالسابقࢫذكرɸاࢫتɢوّ المبادئ

ࢫاݍݰوكمةࢫ ࢫلɺيɢل ࢫالعناصرࢫالمɢونة ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫوʈرتب ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫإدارة عن

ݰھࢫالشɢلࢫالمواڲʏ:الشرعيةࢫ   كماࢫيوܷ
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  للمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ):ࡧنموذجاݍݰوكمةࡧالشرعية1شɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  اݍݵاتمة:

Source:  Bank  Negara  Malaysia,ShariahGovernance  Framework, 2010,  

 

availableatwww.bnm.gov.m 

  اݍݵاتمة:ࡧ

ࢫ ࢫمع ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫمفɺوم ʄࢫاڲ ࢫȖعرضنا ࢫالمفɺومࢫȊعد ࢫɸذا ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫوالمبادئ ࢫכسس توضيح

:ʏستخلصࢫماࢫيڴɲ  

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسة ࢫداخل ࢫالعلاقات ࢫوتنظم ࢫتضبط ࢫالۘܣ ࢫالمبادئ ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫۂ ࢫالشرعية اݍݰوكمة

ࢫࢭʏࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫتطبيق ࢫحسن ʄࢫاڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫالمؤسسة ʄسڥȖࢫ ࢫالمبادئ ࢫɸذه טسلامية،

  جميعࢫعملياٮڈا.

 

 الشريعة كمبدأ أساسي في التمويل الاسلامي

تدقيقمجلس لجنة ال  
 الهيئة الشرعية

مور المساءلة والرقابة في الأ
 الشرعية

 مجلس الادارة
ملتزاالرقابة الشاملة للا  

 مجلس لجنة إدارة المخاطر

 الادارة
يات عمال التجارية والعملأن تنفيذ الأالتأكد من  -

.يتم وفق أحكام الشريعة الاسلامية  
توفير الدعم اللازم للهيئة الشرعية. -  

 وظيفة التدقيق الشرعي
أكيد مستقل وتتقديم تقييم 

موضوعي يهدف الى اضافة 
 لتزامقيمة للمؤسسة وتحسين الا
يةالشرعي في المؤسسات المال  

 وظيفة البحث الشرعي
املة القيام بأبحاث شرعية ش

ة الشرعيةقبل تسليمها الى الهيئ  

 وظيفة المراجعة الشرعية
لى مراجعة العمليات التجارية ع
زام أساس منتظم للتأكد من الالت

 بالشريعة

وظيفة الرقابة وإدارة المخاطر 
ريعةالناشئة عن عدم الالتزام بالش  

التقارير  تقديمتحديد وقياس ومراقبة و 
زام عن الأخطار الناتجة عن عدم الالت

 بالشريعة
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فࢫالمسؤوليةࢫوالمساءلة،ࢫالصدقࢫوכمانةࢫمنࢫأɸمࢫرɠائزࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫوۂʏࢫمستوحاةࢫمنࢫجوɸرࢫȖعتࢫ-

  الشرʉعةࢫטسلامية.

أصبحتࢫاݍݰوكمةࢫبصفةࢫعامةࢫأحدࢫالمطالبࢫالۘܣࢫيأخذɸاࢫالمسȘثمرʈنࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫعندࢫالتعاملࢫمعࢫࢫ-

  المؤسساتࢫالماليةࢫسواءࢫɠانتࢫاسلاميةࢫأوࢫتقليدية.

كمةࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫيبعدɸاࢫمنࢫالشّڈاتࢫوʈزʈدࢫمنࢫالثقةࢫࢭʏࢫعملياٮڈاࢫتطبيقࢫاݍݰو ࢫ-

  المالية.

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫقام ࢫالماليةࢫטسلامية ࢫالصناعة ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫتطوʈرࢫوتفعيل ʄࢫعڴ ࢫمنھ حرصاً

  ةࢫטسلامية.טسلاميةࢫبإصدارࢫمجموعةࢫمنࢫالمبادئࢫטرشاديةࢫاݍݵاصةࢫبحوكمةالمؤسساتࢫالمالي

ࢫللاɸتمامࢫالكب؈فࢫالذيࢫتوليھࢫاݍݰɢومةࢫࢫ- Ȗعتفࢫمال؈قياࢫمنࢫالدولࢫالرائدةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫنظراً

ࢫالۘܣࢫ ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫاصدارࢫاطارࢫاݍݰوكمة ࢫبئڈا ࢫمن ࢫɠان ࢫالصناعة،والۘܣ ࢫمن ࢫالنوع المال؈قيةلɺذا

ࢫالمركزي،وال ࢫالبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫࢭʏࢫتقدم ࢫالثقة ࢫزʈادة ʄࢫاڲ ࢫورائھ ࢫمن ࢫٱڈدف ࢫɠان ذي

  العملࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫטسلامي.

 الɺوامش:
                                                             

Operation and Development-Organisation forEconomicCo.  
بحثࢫࢫ-اٰڈيارࢫانرونࢫوالدروسࢫالمستفادةࢫࢫ- احسانࢫبنࢫصاݍݳࢫالمعتاز،ࢫأخلاقياتࢫمɺنةࢫالمراجعةࢫوالمتعامل؈نࢫمعɺا1

ࢫسبلࢫتطوʈرࢫالمحاسبةࢫ ࢫכوراقࢫالماليةࢫ-مقدمࢫللندوةࢫاݍݰاديةࢫعشرࢫحول ࢫ-دورࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫسوق

  .19صࢫࢫ،2006جامعةࢫالملكࢫسعود،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫدʇسمفࢫ
عمرࢫاقبالࢫتوفيقࢫالمشɺداɲي،ࢫتدقيقࢫالتحكمࢫالمؤسؠۜܢࢫ(حوكمةࢫالشرɠات)ࢫࢭʏࢫظلࢫمعاي؈فࢫالتدقيقࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫ2

  .222،ࢫصࢫ2012،ࢫ2"اطارࢫمقفح"مجلةࢫأداءࢫالمؤسساتࢫاݍݨزائرʈة،ࢫالعددࢫ
أدلةࢫميدانيةࢫࢫ–خليلࢫأبوࢫسليم،ࢫقياسࢫأثرࢫטلقامࢫبتطبيقࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫجذبࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫࢫ3

،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،جانفيࢫ1،ࢫالعددࢫ3مجلةࢫجامعةࢫجازانࢫفرعࢫالعلومࢫטɲسانية،ࢫالمجلدࢫࢫ–منࢫالبʋئةࢫכردنيةࢫ

  .169،ࢫࢫصࢫ2014
  ،ࢫمقالةࢫمɴشورةࢫعڴʄࢫالموقع:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ02المراجعةࢫاݍݵارجيةࢫࢭʏࢫحوكمةࢫالشرɠات،ࢫصࢫࢫرأفتࢫحس؈نࢫمط؈ف،ࢫآلياتࢫتدعيمࢫدور ࢫ4

http://www.iugaza.edu.ps/emp/folders/538/article/fichier pdf  

Islamic Financial Services Board.  
اݍݵاصࢫبالمبادئࢫטرشاديةࢫلنظمࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫࢫ10مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالمعيارࢫࢫ5

  .3،ࢫصࢫ2009تقدمࢫخدماتࢫماليةࢫاسلامية،ࢫدʇسمفࢫ
ࢫومسȘنداٮڈا،ࢫ6 ࢫمفɺومɺا، ࢫالمالية: ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫنظرʈة ،ʏࢫصوالڍ ࢫيوɲس ࢫالعزʈزࢫالناɸض، عبد

  https://www.researchgate.net/publication/335464806.3،ࢫصࢫ2017د٬ڈاࢫومرتكزاتھ،ࢫسȎتمفࢫومشɢلْڈا،ࢫومبا
ࢫب؈نࢫࢫ7 ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫندوة ࢫالمالية، ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫحوكمة ࢫالسرطاوي، ʏࢫعڴ محمود

 .7،ࢫصࢫ2015مارسࢫࢫ21/22والتبعية،ࢫشركةࢫدرايةࢫللاسȘشاراتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫכردن،ࢫࢫالمركزʈةࢫ

Accounting and AuditingOrganization for Islamic Financial Institutions.  
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ࢫتجاربࢫ8 ʏࢫࢭ ࢫقراءة ࢫ: ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫتطبيقاتاݍݰوكمة ࢫتقييم ࢫجابرࢫمɺدي، ࢫسɺيلة، ࢫبارة

 .23،ࢫصࢫ2017،ࢫ1مجموعةࢫمنࢫالدولࢫטسلامية،ࢫمجلةࢫآفاقࢫعلومࢫטدارةࢫوטقتصاد،ࢫالعددࢫ
  .2،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ10مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالمعيارࢫ9

 .32-11،ࢫصࢫصࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫ10مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالمعيارࢫࢫ10
سعيدࢫبوɸراوة،ࢫحليمةࢫبوكروشة،ࢫحوكمةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية:ࢫتجرȋةࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي،ࢫالمجلةࢫࢫ11

 .111،ࢫصࢫ2015،ࢫجوانࢫ2اݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫعددࢫ

.www.bnm.gov.myavailableatBank  Negara  Malaysia,ShariahGovernance  Framework, 2010,12 

  المراجع:

بحثࢫمقدمࢫࢫ-اٰڈيارࢫانرونࢫوالدروسࢫالمستفادةࢫࢫ-احسانࢫبنࢫصاݍݳࢫالمعتاز،ࢫأخلاقياتࢫمɺنةࢫالمراجعةࢫوالمتعامل؈نࢫمعɺا-

ࢫ- دورࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫ-للندوةࢫاݍݰاديةࢫعشرࢫحولࢫسبلࢫتطوʈرࢫالمحاسبةࢫ

  .2006جامعةࢫالملكࢫسعود،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫدʇسمفࢫ

  رأفتࢫحس؈نࢫمط؈ف،ࢫآلياتࢫتدعيمࢫدورࢫالمراجعةࢫاݍݵارجيةࢫࢭʏࢫحوكمةࢫالشرɠات:ࢫ-

http://www.iugaza.edu.ps/emp/folders/538/article/fichier pdf  

عمرࢫاقبالࢫتوفيقࢫالمشɺداɲي،ࢫتدقيقࢫالتحكمࢫالمؤسؠۜܢࢫ(حوكمةࢫالشرɠات)ࢫࢭʏࢫظلࢫمعاي؈فࢫالتدقيقࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫࢫ-

  .2012،ࢫ2داءࢫالمؤسساتࢫاݍݨزائرʈة،ࢫالعددࢫ"اطارࢫمقفح"مجلةࢫأ

أدلةࢫميدانيةࢫمنࢫࢫ–خليلࢫأبوࢫسليم،ࢫقياسࢫأثرࢫטلقامࢫبتطبيقࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫجذبࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫࢫ-

،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫ1،ࢫالعددࢫ3مجلةࢫجامعةࢫجازانࢫفرعࢫالعلومࢫטɲسانية،ࢫالمجلدࢫࢫ–البʋئةࢫכردنيةࢫ

  .2014السعودية،جانفي

عبدࢫالعزʈزࢫالناɸض،ࢫيوɲسࢫصوالڍʏ،ࢫنظرʈةࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالمالية:ࢫمفɺومɺا،ࢫومسȘنداٮڈا،ࢫࢫ-

  .2017ومشɢلْڈا،ࢫومباد٬ڈاࢫومرتكزاتھ،ࢫسȎتمفࢫ

https://www.researchgate.net/publication/335464806 

محمودࢫعڴʏࢫالسرطاوي،ࢫحوكمةࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالمالية،ࢫندوةࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫب؈نࢫالمركزʈةࢫࢫ-

  .2015مارسࢫࢫ21/22والتبعية،ࢫشركةࢫدرايةࢫللاسȘشاراتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫכردن،ࢫࢫ

المركزيࢫالمال؈قي،ࢫالمجلةࢫࢫسعيدࢫبوɸراوة،ࢫحليمةࢫبوكروشة،ࢫحوكمةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية:ࢫتجرȋةࢫالبنكࢫ-

  .2015،ࢫجوانࢫ2اݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫعددࢫ

بارةࢫسɺيلة،ࢫجابرࢫمɺدي،ࢫتقييمࢫتطبيقاتاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ:ࢫقراءةࢫࢭʏࢫتجاربࢫمجموعةࢫࢫ-

  .2017،ࢫ1منࢫالدولࢫטسلامية،ࢫمجلةࢫآفاقࢫعلومࢫטدارةࢫوטقتصاد،ࢫالعددࢫ

اݍݵاصࢫبالمبادئࢫטرشاديةࢫلنظمࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫࢫ10اݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالمعيارࢫࢫمجلسࢫ-

  .2009تقدمࢫخدماتࢫماليةࢫاسلامية،ࢫدʇسمفࢫ

-Nichlas S. Argyres; Julia Porter Liebeskind, "Contractualcommitments, Bargaining power and 

governanceinseparability: incorporatinghistoryinto transaction costtheory", The academy of 

management review, vol 24, n° 01, January 1999.  

.www.bnm.gov.myBank  Negara  Malaysia,ShariahGovernance  Framework, 2010,  -  
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ʏافڴɢرࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتʈيل تطوȎلاستكمالࡧمنظومةࡧࡧالس

تحليلࡧواقعࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ-ࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية

  -ࡩʏࡧالسعودية،ࡧלماراتࡧواݍݨزائر

  ࢫإعداد

  جواديࢫسم؈فةࢫاهالدكتور طالبةࢫ
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  مݏݵص:

Ȗعاݍݮࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫموضوعࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالذيࢫأصبحࢫمنࢫالعناصرࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫ       

المصرفيةࢫלسلاميةࢫوملازماࢫلɺاࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالمجالات،ࢫحيثࢫعرفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫالففةࢫכخ؈فةࢫنمواࢫ

  مȘسارعاࢫوانȘشاراࢫكب؈فاࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫלسلاميࢫوالعالܣ.

سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمقالࢫالتطرقࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫمختلفࢫجوانبھࢫالنظرʈةࢫوعرضࢫأɸمࢫ           

.ʏافڴɢלحصائياتࢫالموجودةࢫحولࢫتطورࢫصناعةࢫالتام؈نࢫالت  

  الɢلماتࢫالدالة:ࢫالتأم؈ن،ࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالتموʈلࢫלسلامي.   

Abstract: 

       This paper  examine the subject of Takaful insurance, which has become an important 

element in Islamic banking services and is the accompany linked to In many areas. Takaful 

insurance has recently developed rapidly and widely in both Islamic and international 

markets. 

       In this article, we will Talk about the Takaful insurance in all its theoretical aspects and 

present the most important statistics on the evolution of the Takaful insurance. 

Key Word : Insurance, Takaful Insurance, Islamic Finance 

  تمɺيد:

تخطتࢫȖعاملاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأسواقࢫالدولࢫלسلامية،ࢫلتفرضࢫنفسɺاࢫبقوةࢫࢭʏࢫمعظمࢫכسواقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتأميɴية ࢫتوف؈فࢫاݍݰماية ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫإثبات ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫونݬݰت ࢫكɢل، ࢫوالعالم כوروȋية

ظمةࢫلصناعةࢫالتأم؈نࢫالمجالاتࢫטقتصاديةࢫɠافة،ࢫوقدࢫأسɺمࢫالتطورࢫالنوڤʏࢫالذيࢫطرأࢫعڴʄࢫالقوان؈نࢫالمن

التɢافڴʏࢫࢭʏࢫتوسيعࢫنطاقࢫتحقيقࢫرغباتࢫالمتعامل؈نࢫمنࢫכفرادࢫوالشرɠات،ࢫɸذاࢫإڲʄࢫجانبࢫالمصداقيةࢫالۘܣࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالمتعامل؈ن ࢫبالمساɸم؈ن ࢫالشرɠات ࢫعلاقات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسنة ࢫوالتعاملات ࢫالتɢافل ࢫمنتجات ࢫ٭ڈا تم؈قت

  ساɸمتࢫࢭʏࢫتوسيعࢫࢫوتطوʈرࢫأسواقࢫالتɢافل.

خلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫاستعراضࢫواقعࢫوتطورࢫسوقࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫࢫوسنحاولࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالضوءࢫ ࢫȖسليط ࢫمع ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫكدول ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫوלمارات ࢫالسعودية ࢫالعرȋية المملكة

 عڴʄࢫتجرȋةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائريࢫكتجرȋةࢫحديثةࢫوناشئة.

 التɢافڴʏࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالميأولا:ࡧȖܨݵيصࡧوضعيةࡧسوقࡧالتأم؈نࡧ

منȘشرةࢫࢭʏࢫأنحاءࢫࢫ2017شركةࢫسنةࢫࢫȖ305ش؈فࢫלحصائياتࢫإڲʄࢫأنࢫعددࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبلغࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫبـ ࢫمقارنة ࢫࢫ220العالم ࢫسنة ࢫتɢافل ࢫالمستوىࢫ2015شركة ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ࢫحققت ࢫوقد ،

،ࢫࢭʏࢫ2015مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%12.5بمعدلࢫࢫ2016نةࢫالدوڲʏࢫنمواࢫفيماࢫيتعلقࢫبالاشفاɠات،ࢫحيثࢫنمتࢫࢭʏࢫس

،ࢫإلاࢫأنࢫݯݨمࢫɸذهࢫטشفاɠاتࢫلاࢫيزالࢫصغ؈فاࢫ%4ح؈نࢫɠانࢫالنموࢫࢭʏࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫلاࢫيتجاوزࢫ
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مليارࢫدولارࢫ،ࢫكماࢫأنࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫلاࢫتزالࢫأصغرࢫمساɸمࢫࢭʏࢫصناعةࢫالتموʈلࢫࢫ25ولاࢫيتجاوزࢫ

  .%2بɴسبةࢫלسلاميࢫمنࢫحيثࢫכصولࢫ

 نموࡧمساɸماتࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالمي -1

 فبعد 2016-2005ب؈نࢫ ما الممتدة الففة مستمراࢫخلال نموا العالم ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن سوق  لقدࢫشɺدࢫࢫࢫࢫࢫ

  سنۘܣ دولار ملیار18.5 و 14.9 ،ࢫارتفعࢫإڲ2005ʄسنةࢫ دولار ملیار 2.5 یتجاوز  لا כقساط إجماڲɠ ʏان أن

عڴʄࢫالفتʋب،ࢫوʈتوقعࢫأنࢫࢫ2018وࢫ2017مليارࢫدولارࢫسنۘܣࢫࢫ21وࢫ19الفتпبࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغࢫ عڴʄࢫ2016و 2015

  .20241مليارࢫدولارࢫبحلولࢫسنةࢫࢫ44تصلࢫقيمةࢫالسوقࢫإڲʄࢫ

  :2أɸمɺا العواملࢫمن من مجموعة النمو ɸذا ࢭʏ ساɸمت وقدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ࢫ ࢫوتجدد ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫإڲʄࢫالنموࢫالمقايد ࢫأدى ࢫالذي ʏࢫالرأسماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ כزمات

 تحولࢫالشرɠاتࢫللتعاملࢫوفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫלسلامية؛

 ࢫماࢫ ࢫقروضɺا ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫوزʈادة ࢫتموʈلاٮڈا ࢫلتوسع ࢫأدى ࢫونجاحɺا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعدد زʈادة

 ʇستوجبࢫȖغطيةࢫالمخاطرࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫȖعفضɺاࢫمنࢫخلالࢫالݏݨوءࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؛

 ࢫالفائضࢫ ࢫتوزʉع ࢫوכرȋاح، ࢫלدارة ʏࢫࢭ ࢫɠالمشاركة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫنظام ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ المبادئ

 التأميۚܣࢫواسȘثمارࢫכموالࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫساɸمتࢫࢭʏࢫزʈادةࢫלقبالࢫعلية؛

 ࢫعنࢫʏࢫالتخڴʏاتࢫالتأم؈نࢫوالرغبةࢫࢭɠيةࢫوלسلاميةࢫݍݵܶݵصةࢫشرȋتوجھࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫالعر

ࢫ ࢫأنواعࢫأنظمة ࢫȊعض ࢫإلزامية ࢫوفرض ࢫاݍݰɢومي، ࢫالعبء ࢫلتخفيف ʏࢫטجتماڤ ࢫوالضمان التقاعد

 التأم؈نࢫɠالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالطۗܣ،ࢫتأم؈نࢫاݍݰرʈقࢫوتأميناتࢫالمسؤوليةࢫالمɺنية؛

 انࢫالمسلم؈نࢫɢانࢫالعالمࢫوتركزهࢫࢫ%20مليارࢫمسلمࢫأيࢫماࢫيفوقࢫࢫ1.6تجاوزࢫعددࢫالسɢمنࢫعددࢫس

ࢫوا ࢫمال؈قيا ࢫمصر، ʏࢫاكفࢫࢭ ࢫبدرجة ʄࢫإڲ ࢫوصولɺم ࢫوتوقع ࢫࢫ2.2ندونʋسيا، ࢫسنة ،ࢫ2030مليارࢫبحلول

بالإضافةࢫإڲʄࢫتواجدࢫاݍݨالياتࢫالعرȋيةࢫوالمسلمةࢫࢭʏࢫالدولࢫالغرȋيةࢫمماࢫʇعظمࢫمنࢫفرصࢫȖسوʈقࢫ

ࢫعنࢫ ࢫواختلافھ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫبأɸمية ࢫوלدراك ʏࢫالوڤ ࢫتزايد ࢫمع ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن منتجات

 لطلبࢫعليھ؛التأم؈نࢫالتقليديࢫوالمفجمࢫبزʈادةࢫا

  ࡧࡧࡧ2016مساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧحسبࡧالمنطقةࡧلسنةࡧ :ࡧ3-3اݍݨدولࡧرقمࡧ

 (ࡧبليونࡧدولار)

  دولࡧآسيا المنطقة

 

GCC MENA (ex. GCC) Africa (ex-North) المجموع 

 3.3 12.6 9.5 0.7 26.1 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2018 :p:09 

ࢫ ࢫإفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫإيران ࢫتضم؈ن ࢫتم ࢫלقليܣ ࢫالتصɴيف "،ࢫMENA"*لأغراض

 وإدراجࢫتركياࢫضمنࢫ"دولࢫأخرى"

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيقارب ࢫما ʄيࢫعڴȌࢫالعر ࢫاݍݵليج ࢫمنطقة ࢫسوقࢫࢫ%88وȖستحوذ ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبة ࢫכقساط ʏࢫإجماڲ من
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ࢫ ࢫسنة ࢫݯݨمɺا ࢫبلغ ࢫوالۘܣ ، ࢫعالمياً ʏافڴɢࢫالت ࢫࢫ2016التأم؈ن ࢫيقارب ࢫنموࢫࢫ14.27ما ࢫ%16مليارࢫدولارࢫبɴسبة

ࢫ ࢫȊسنة ࢫ2015مقارنة ࢫبحصة ࢫالمركزࢫالثاɲي ʏࢫࢭ ࢫآسيا ࢫشرق ࢫمنطقة ࢫجاءت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫأفرʈقياࢫ6%، ࢫقارة ࢫثم ،

المتبقيةࢫعڴʄࢫباࢮʏࢫدولࢫالعالم.ࢫومنࢫحيثࢫمعدلࢫالنمو،ࢫاحتلتࢫمنطقةࢫࢫ%2،ࢫبʋنماࢫتوزعتࢫالـࢫ%4بحصةࢫ

ࢫبمعدلࢫنموࢫسن ،ࢫثمࢫأفرʈقياࢫالۘܣࢫحققتࢫمعدلࢫ%19ويࢫمركبࢫبنحوࢫاݍݵليجࢫأيضاࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياً

  .%2،ࢫأماࢫباࢮʏࢫدولࢫالعالمࢫفقدࢫحققتࢫنموࢫبـࢫ%3،ࢫتلْڈاࢫمنطقةࢫشرقࢫآسياࢫبنحوࢫ%18نموࢫ

  العالمࡧواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫالتطورࢫالمݏݰوظࢫࢭʏࢫعددࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوالمنȘشرةࢫحول ࢫࢫ

  ʏࡧالناشطةࡧࡩʏࡧالعالم:ࡧنموࡧعددࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴ4-3اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016 2015  2014  2012  2011  2010  2009  السنوات

  305  278  220  216  206  200  195  173  عددࢫالشرɠات

 :التاڲʏ الموȖع عڴʄ متاح ,الܶݰفية الɴشرات ,לسلامي شرɠاتࢫالتأم؈ن دليلࡧ :المصدر

re.ae/ar/press.php-http://www.takafulࢫ  

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫبحواڲ ࢫالعالمية ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبة ࢫالمساɸمات ʏقدرࢫإجماڲʈمليارࢫدولارࢫࢫ26.11و

،ࢫوȖستحوذࢫɠلࢫمنࢫ%8.77،ࢫأماࢫمتوسطࢫمعدلࢫالنموࢫفقدࢫبلغࢫ%12.5بزʈادةࢫقدرتࢫبـࢫ2016أمرɢʈيࢫسنةࢫ

ࢫوלمارا ࢫمال؈قيا ࢫإيران، ࢫالسعودية، ࢫبɴسبة ʄࢫالمراكزࢫכوڲ ʄࢫعڴ ࢫالعرȋية ࢫمساɸماتࢫࢫ85.6%ت ʏࢫإجماڲ من

)،ࢫكماࢫȖشɢلࢫمنتجاتࢫ6.3%،ࢫלماراتࢫࢫ6.9%،ࢫمال؈قياࢫ34.4%،ࢫإيرانࢫ 38%(السعوديةࢫ التɢافلࢫالعالمية

التأم؈نࢫالصڍʏࢫوالسياراتࢫالفئةࢫالمɺيمنةࢫعڴʄࢫصناعةࢫالتɢافلࢫخاصةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ

  وسطࢫوشمالࢫإفرʈقيا.ࢫومنطقةࢫالشرقࢫכ 

وتقدمࢫכشɢالࢫالبيانيةࢫالتاليةࢫتوضيحاࢫحولࢫنموࢫمساɸماتࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫمستوىࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

.ʏافڴɢشطࢫ٭ڈاࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɴسيةࢫوأبرزࢫالدولࢫالۘܣࢫتʋالعالمࢫحسبࢫالمناطقࢫالرئ  

  2016-2010:ࡧنموࡧمساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧالعالميةࡧللففةࡧ3- 3الشɢلࡧرقمࡧ

  (مليونࡧدولار)

  
Source: IFSB , ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2018, p:41 
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 (مليونࡧدولار) 2016:ࢫنموࢫمساɸماتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالعالميةࢫحسبࢫالدولةࢫلسنةࢫࢫ4-3الشɢلࢫرقمࢫ

 
Source: IFSB , ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2018, p:41 

  (مليونࡧدولار)ࡧ:ࡧإجماڲʏࡧمساɸماتࡧالتɢافلࡧحسبࡧالمناطقࡧالرئʋسيةࡧ5- 3الشɢلࡧرقمࡧ

 
 Source: IFSB , ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2018, p:42ࢫࢫࢫࢫ

ࢫ12.57لغتࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫأسواقࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫحققتࢫمساɸماتࢫتقديرʈةࢫبࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫقدره ࢫبنموࢫتقرʈۗܣ ࢫ٪7.4مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي، ࢫمعدل ࢫمن ࢫوɸوࢫأبطأ ࢫࢫ21٪، ࢫسنة ࢫحيثࢫ2015المܦݨل .

ࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ9.9مساɸماتࢫبلغتࢫࢫ-أكفࢫכسواق-ܥݨلتࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ

ࢫلمؤسسةࢫالنقࢫ٪ࢫ19.7مقارنةࢫبـࢫࢫ٪ࢫ2.1بزʈادةࢫقدرɸاࢫ )،ࢫSAMAدࢫالعرȌيࢫالسعوديࢫ(ࢭʏࢫالعامࢫالسابق.ࢫوفقاً

ࢫالبحرʈن،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫכخرى. ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫأسواق ʏࢫتباطؤࢫࢭ ࢫلوحظ كما

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ160.723إڲʄࢫࢫ٪4.4انخفضࢫإجماڲʏࢫالمساɸماتࢫלجماليةࢫلشرɠاتࢫالتɢافلࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫࢫ2016سنة ࢫبـ ࢫࢫ168مقارنة ࢫسنة ࢫالمܦݨلة ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫࢭʏࢫࢫ2015مليون ࢫتباطؤࢫטتجاه ʄࢫإڲ ࢫذلك وʈرجع

כɲشطةࢫטقتصاديةࢫالشاملةࢫوالمقيدةࢫبانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫوتداب؈فࢫالتكيفࢫالماليةࢫالۘܣࢫتلتࢫذلك.ࢫ

وقدࢫنتجࢫعنࢫɸذاࢫانخفاضࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫتأم؈نࢫالسياراتࢫوالتأم؈نࢫالصڍʏࢫوعڴʄࢫالنقيضࢫمنࢫذلكࢫوࢭʏࢫ

اࢫبɴسبةࢫࢫ-م؈نࢫإسلاميثاɲيࢫأكفࢫسوقࢫتأ-نفسࢫالففة،ࢫܥݨلتࢫإيرانࢫ اࢫمتم؈قً  .٪23.3نموً
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ࢫوشمالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالشرقࢫכوسط ࢫومنطقة ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫمن ࢫالنقيض ʄࢫوعڴ ࢫأخرى منࢫجɺة

إفرʈقيا،ࢫٮڈيمنࢫالشرɠاتࢫالعائليةࢫعڴʄࢫصناعةࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫوالمحيطࢫالɺادئࢫ(الۘܣࢫتضمࢫ

عزىࢫأك؆فࢫمنࢫ ُȖروناي)،ࢫوȋسياࢫوʋؠۜܣࢫمال؈قيا،ࢫإندونʋلࢫرئɢشȊ70٪بةࢫࢫȘماتࢫالمكتɸࢫالمنطقةࢫوالۘܣࢫمنࢫالمساʏࢭ

ࢫ ࢫࢫ2.82بلغت ࢫبɴسبة ࢫالعائلية ࢫالتɢافل ࢫأعمال ʄافلࢫࢫ٪36.5مليارࢫدولارࢫإڲɢࢫللت ࢫالعالمية ࢫالسوق ࢫحصة من

ࢫ ࢫيبلغ ࢫمساɸمات ʏࢫالمنطقةࢫبإجماڲ ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫسوق ࢫتدعمɺاࢫࢫ1798وتتصدرࢫمال؈قيا ࢫدولارࢫأمرɢʈي، مليون

ࢫو  ࢫاݍݰɢومي. ࢫوالدعم ࢫالقوʈة ࢫالقوان؈ن ࢫمثل ࢫمواتية ࢫɸيɢلية ࢫعوامل ࢫإندونʋسيا ࢫأكفࢫسوقࢫࢫ-ܥݨلت ثاɲي

سنةࢫࢫ٪14.2مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫبمعدلࢫنموࢫتقرʈۗܣࢫبلغࢫࢫ915مساɸماتࢫتقدرࢫبنحوࢫࢫ-للتɢافلࢫࢭʏࢫالمنطقة

ࢭʏࢫنفسࢫالففة،ࢫوʈرجعࢫࢫ٪ࢫ23.7،ࢫوɸوࢫأبطأࢫمنࢫنموࢫالتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫالذيࢫܥݨلࢫمعدلࢫنموࢫبلغࢫ2016

ࢫ ʏࢫالعائڴ ࢫالتɢافل ࢫنموࢫأعمال ࢫ-سȎب ࢫتجاري ࢫالمدىࢫࢫ-جديدكɴشاط ࢫذات ࢫالسياسات ʄࢫكب؈فࢫإڲ ࢫحد ʄإڲ

  اݍݨماڤʏ.ࢫ

العالمࢫمعࢫزʈادةࢫࢫوʈظɺرࢫجلياࢫمماࢫسبقࢫالمɢانةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتȘبوؤɸاࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫحول ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوالمɢانةࢫ ࢫاݍݰقيقية ࢫלمɢانيات ࢫلاࢫȖعكس ࢫالمܦݨلة ࢫכرقام ࢫإلاࢫأن ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ʄࢫعڴ الطلب

ࢫأ ࢫالممكن ࢫمن ࢫالدوليةࢫالۘܣ ࢫالɺيئات ࢫقبل ࢫأكفࢫمن ࢫجɺود ࢫبذل ࢫيجب ʏالتاڲȋࢫو ࢫالصناعة، ࢫɸذه ࢫ٭ڈا ࢫتتمتع ن

ࢫالنموࢫوالتطورࢫ ࢫضمان ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫوالقوان؈ن ࢫلتعزʈزࢫالȘشرʉعات ࢫالتɢافل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة والدول

.ʏافڴɢلصناعةࢫالتأم؈نࢫالت 

  يةثانيا:ࡧتحليلࡧوضعيةࡧسوقࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعود

ࢫبلغࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫحيث ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫمطردا ࢫنموا ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫسوق شɺد

شركة،ࢫࢫإلاࢫانھࢫܥݨلࢫانخفاضࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫࢫ35عددࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫالعاملةࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالسعوديࢫ

التأم؈نࢫالسعوديࢫإڲʄࢫࢫ.ࢫوʉعزىࢫالتطورࢫالمستمرࢫࢭʏࢫقطاع%13مليارࢫرʈالࢫبɴسبةࢫ36.5כقساطࢫالمكتȘبةࢫإڲʄࢫ

والۘܣࢫشملتࢫȖعزʈزࢫטحتياطاتࢫالفنيةࢫالمطلوȋةࢫࢫ2013جملةࢫלجراءاتࢫالتܶݰيحيةࢫالمنتݤݨةࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫالطلبࢫ ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫوترجع ࢫللاكتتاب، ࢫالفنية ࢫوȖعزʈزࢫالضوابط ࢫالرقابية ࢫوالتعليمات ࢫכنظمة ࢫمع لتتوافق

ࢫوتأم؈ ʏࢫالصڍ ࢫالتأم؈ن ࢫإلزامية ࢫانْڈاج ʄࢫإڲ ࢫالتأم؈ن ʄࢫטقتصاديةࢫعڴ ࢫכوضاع ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫالسيارات ن

  .4المساعدة

  :ࡧإجماڲʏࡧأقساطࡧالتأم؈نࡧالمكتȘبةࡧࡩʏࡧسوقࡧالتأم؈نࡧالسعودي5-3اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  نوعࡧالɴشاط

ʏ19,0355  18,630.3  18,9668  5,7205  12,8950  11,285  9,708ࢫ  8.690  التأم؈نࡧالصڍ  

  16,3274  17,1737  16,4938  13,8574  11,5000  9,000  7,890  6.725  العامالتأم؈نࡧ
  1,1403  1,0514  1,0357  904.4  844.5  889  905  972  تأم؈نࡧاݍݰمايةࡧوטدخار

  36,5032  36,8553  36,4963  30,4822  25,2394  21,174  18,504  2388.4  المجموع

ࢫالمصدر ࢫالسعودي ࢫالتأم؈ن ࢫسوق ࢫتقارʈر ࢫالسعوديࢫ2010-2017: ࢫالعرȌي ࢫالنقد ࢫمؤسسة ،

sa/-http://www.sama.gov.sa/ar  



696 
 

مليونࢫرʈالࢫلتصلࢫࢫ352السعوديࢫبمبلغࢫ التأم؈ن سوق  ࢭʏ ٭ڈا المكتȘب التأم؈ن أقساط وقدࢫانخفضتࢫࢫࢫࢫࢫ

مقارنةࢫࢫ%1انخفاضࢫ بɴسبة 2016 عام ࢭʏ رʈال مليارࢫ 36,8 مقابل 2017 عام ࢭʏ رʈال مليار ࢫ36,5 إڲʄࢫ

 الصڍʏ التأم؈ن حافظمليارࢫرʈال،ࢫوقدࢫࢫ16.4ماࢫقيمتھࢫࢫ2010،ࢫبʋنماࢫلمࢫتكنࢫتتجاوزࢫسنةࢫȊ2016سنةࢫ

ʄانتھ عڴɢشطة باعتباره مɲالتأم؈ن أكفࢫأ ʏحصةࢫالتأم؈ن ،ࢫحيثࢫارتفعت 2017سنة ࢭ ʏالصڍ ʏࢭ ʏإجماڲ 

،ࢫحيثࢫارتفعتࢫقيمتھࢫ 2016عام ࢭʏ %50 مقابل 2017 سنة % 52 إڲʄ ٭ڈاࢫلتصل المكتȘب التأم؈ن أقساط

 حصة انخفضت ،ࢫبʋنما2013مليارࢫرʈالࢫسنةࢫࢫ12.9مليارࢫرʈالࢫبʋنماࢫلمࢫيكنࢫيتجاوزࢫࢫ19إڲʄࢫࢫ2017ࢭʏࢫ

،ࢫࢫ2016سنةࢫ ࢭʏ %46 مقابل 2017 مليارࢫرʈالࢫ16.3سنةࢫحيثࢫبلغࢫ %44 إڲʄ قطاعࢫالتأم؈ن ࢭʏ العام التأم؈ن

  .2012مليارࢫرʈالࢫسنةࢫࢫ9معࢫȖܦݨيلࢫتطورࢫمݏݰوظࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫالذيࢫلمࢫيكنࢫيتجاوزࢫ

 حيث منࢫحيثࢫɠونھࢫاقلࢫأɲشطةࢫالتأم؈نࢫݯݨما مرتȎتھ عڴʄ وטدخارࢫفحافظ اݍݰماية تأم؈ن أماࢫɲشاط

أيࢫماࢫࢫ1.5%ماࢫيقابلࢫࢫ2017سنةࢫࢫ8.5%مليارࢫرʈالࢫبɴسبةࢫࢫ1.1بلغتࢫأقساطࢫتأم؈نࢫاݍݰمايةࢫوטدخارࢫ

 .2016مليارࢫرʈالࢫسنةࢫࢫʇ1.05عادلࢫ

 عمقࡧسوقࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧ-1

ʏــبةࢫإلـــىࢫالناتـــجࢫالمحلـــيࢫלجماڲ ــاطࢫالتأميـــنࢫالمكتتـــبࢫ٭ڈـــاࢫɲسـ ،ࢫʇعـــرفࢫعمـــقࢫســـوقࢫالتأميـــنࢫبإجمالـــيࢫأقسـ

ࢫأقساط ɲسبة بأنھ النفطي غ؈ف التأم؈ن عمق ʇعرف ʏب التأم؈ن إجماڲȘ٭ڈا المكت ʄالناتج إڲ ʏغ؈فࢫ المحڴ

  النفطي.

  التاڲʏ:ࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالشɢل

  :ࡧعمقࡧسوقࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧالسعودية6- 3الشɢلࡧرقمࡧ

  
ࢫالمصدر ࢫالسعودي ࢫالتأم؈ن ࢫسوق ࢫتقارʈر ࢫالسعوديࢫ2010-2017: ࢫالعرȌي ࢫالنقد ࢫمؤسسة ،

sa/-http://www.sama.gov.sa/ar  

.ࢫ%12بɴسبةࢫ المركب السنوي  النمو معدل כخ؈فةࢫارتفاعاࢫࢭʏ اݍݵمسࢫسنوات خلال التأم؈ن عمق شɺدࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫسنة ࢫ التأم؈ن عمق شɺد فقد 2017 أما ࢫليبلغ ࢫ ࢭʏ %1,54 مقابلࢫ 1.42%انخفاضا  نظرا ،2016سنة

ʏالناتج لارتفاعࢫإجماڲ ʏوانخفاض المحڴ ʏبة أقساط إجماڲȘنماࢫ.التأم؈نࢫالمكتʋالناتج من التأم؈ن عمق بلغ ب 

ʏࢫ غ؈ف المحڴ ࢫوȋلغت 2016لسنة % 2.06 مقابل 2017 سنة ࢭʏ%1.99 النفطي  النمو متوسط ɲسبة ،

  .2017-2013 الففة خلال %3 النفطي غ؈ف المحڴʏ منࢫالناتج التأم؈ن لعمق السنوي 

 ࡧسوقࡧالتام؈نࡧالسعودي كثافةࡧ-2

ــردࢫعلـــىࢫالتأميـــنࢫ(إجمالـــيࢫأقســـاطࢫالتأميـــنࢫالمكتتـــبࢫ٭ڈـ ــاࢫȖعـــرفࢫكثافـــةࢫســـوقࢫالتأميـــنࢫبمعـــدلࢫإنفـــاقࢫالفـ
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الشɢلࢫɲســـبةࢫإلـــىࢫعـــددࢫالســـɢان)ࢫࢫ،ࢫوتتܸݳࢫكثافةࢫالتأم؈نࢫفيماࢫيخصࢫفروعࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالمملكةࢫࢭʏࢫ

:ʏالتاڲ  

  :ࡧكثافةࡧسوقࡧالتأم؈نࡧالسعودي7- 3الشɢلࡧرقمࡧ

  
ࢫالمصدر ࢫالسعودي ࢫالتأم؈ن ࢫسوق ࢫتقارʈر ࢫالسعوديࢫ2010-2017: ࢫالعرȌي ࢫالنقد ࢫمؤسسة ،

sa/-http://www.sama.gov.sa/ar  

 رʈالࢫ 1121إڲʄ 2016 سنة ࢭʏ للفرد رʈال 1159 من وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫكثافةࢫالتأم؈نࢫانخفضتࢫࢫࢫࢫࢫ

 ،ࢫوارتفع2010رʈالࢫللفردࢫخلالࢫسنةࢫࢫ604،ࢫبʋنماࢫࢫلمࢫتكنࢫتتجاوزࢫ%3بɴسبةࢫانخفاض 2017 سنة للفرد

ࢫ2017-2013خلالࢫالففةࢫࢫ %8 بلغت متوسطة سنوʈة بزʈادة اݍݵدماتࢫالتأميɴية عڴʄ الفرد إنفاق مستوى 

 .ࢫɸذاࢫوقدࢫظلت2013-2009خلالࢫالففةࢫࢫ%11بɴسبةࢫارتفاعࢫاقلࢫمقارنةࢫبزʈادةࢫسنوʈةࢫمتوسطةࢫبلغتࢫ

ࢫمستوى  وטدخار اݍݰماية تأم؈ن كثافة ɲسبة ࢫالعام مقارنة عام بوجھ منخفض عند  والتأم؈ن بالتأم؈ن

ʏسبةࢫ تلك بلغت حيث الصڍɴالࢫللفرد.ࢫ35الʈر 

ࢫالۘܣࢫࢫوʉعدࢫטلࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعوامل ࢫابرز ࢫمن ࢫالمعمولࢫبھ ࢫونظامࢫاݍݰوكمة ࢫالتنظيمية ࢫواللوائح قامࢫبالقوان؈ن

ساɸمتࢫࢭʏࢫالنموࢫوالتطورࢫواستمرارʈةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالعاملةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫالسعودي،ࢫ

ࢫبالتقارʈرࢫالماليةࢫ ࢫȖعلق ࢫما ࢫخاصة ࢫوלفصاح ࢫالشفافية ࢫدرجة ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫاللوائح ࢫɸذه ࢫساɸمت حيث

والمعلوماتࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫمجالسࢫإدارةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫإڲʄࢫمؤسسةࢫالنقدࢫالعرȌيࢫالسعودي،ࢫ

مماࢫساعدࢫأيضاࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫعڴʄࢫȖعزʈزࢫوضعɺاࢫالتنافؠۜܣࢫسواءࢫࢭʏࢫبʋئةࢫأعمالࢫمجلسࢫالتعاونࢫ

ࢫالتɢافڴʏࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫسوق ࢫاستحواذ ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫيظɺرࢫجليا ࢫوɸوࢫما ࢫالعالܣ ࢫالمستوى ʄࢫأوࢫعڴ ʏاݍݵليڋ

  مليارࢫدولار.ࢫ10سعوديࢫبإجماڲʏࢫمساɸماتࢫماࢫيقاربࢫال

ࢫتخفيضࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫدورا ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمة ࢫنظام ࢫعمل كما

المخاطرࢫخاصةࢫماࢫȖعلقࢫمٔڈاࢫبالفسادࢫالماڲʏࢫوלداري،ࢫوجعلࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫالسعوديࢫأرضيةࢫخصبةࢫ

ࢫالمستمرࢫعڴʄࢫ ࢫالشرɠات ࢫحرص ࢫمع ࢫالشرɠات، ࢫأداء ࢫمستوى ࢫورفع ࢫالܸݵمة ࢫכموال ࢫرؤوس ݍݨذب

ࢫوت ࢫأعضاءࢫتطبيق ࢫلدى ࢫخاصة ࢫوالمؤɸلات ࢫاݍݵفة ࢫوجود ࢫضمان ࢫاݍݰرص ࢫمع ࢫ٭ڈا ࢫاݍݰوكمة طوʈرࢫنظم

ࢫمعࢫ ࢫالعامࢫللشرɠات ࢫכداء ʄࢫعڴ ࢫمنࢫتأث؈فࢫكب؈فࢫوقوي ࢫلɺم ࢫلما ࢫالمراجعة ࢫݍݨنة ࢫوࢫأعضاء مجلسࢫלدارة

  تفعيلࢫوȖعزʈزࢫלفصاحࢫعنࢫطبيعةࢫقواعدࢫاݍݰوكمةࢫالمطبقةࢫ.ࢫ

 ڴʏࡧࡩʏࡧלماراتࡧالعرȋيةࡧالمتحدةثالثا:ࡧتحليلࡧوضعيةࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢاف
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ࢫࢭʏࢫتحقيقࢫنموࢫكب؈فࢫࢭʏࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫوفقࢫ صنفتࢫدولةࢫלماراتࢫضمن      الدولࢫالعشرࢫכوائلࢫعالمياً

منࢫحيثࢫ   "MENA"أسواقࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوشمالࢫأفرʈقياإڲʄࢫجانبࢫتصدرɸاࢫ تقارʈرࢫمؤسساتࢫعالمية،

ࢫࢭʏࢫࢫسنواتࢫכخ؈فة.ࢫ10כقساطࢫالمكتȘبةࢫخلالࢫالـࢫ كماࢫأصبحࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫלماراتࢫכفضلࢫإقليمياً

ࢫ ࢫوقد ࢫوالمخاطر، ࢫالفرص ࢫحساب ࢫלمارات ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالتام؈ن ࢫشرɠات ࢫعدد ࢫسنةࢫࢫ62بلغ شركة

شركةࢫتأم؈نࢫأجنȎية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغࢫعددࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫࢫ27شركةࢫتأم؈نࢫوطنيةࢫوࢫ35،ࢫبمزʈجࢫمنࢫ2017

نمواࢫࢭʏࢫࢫࢫ2017ققࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫלماراتࢫسنةࢫɠاتࢫوطنية.ࢫوقدࢫحشركةࢫتأم؈نࢫوɠلɺاࢫشر ࢫ12التɢافڴʏࢫ

مليارࢫدرɸمࢫبɴسبةࢫࢫ44.8مليارࢫدرɸمࢫوȋلغتࢫכقساطࢫالمكتȘبةࢫماࢫʇعادلࢫࢫ60.7ݯݨمࢫכموالࢫالمسȘثمرةࢫبـࢫ

  .ࢫࢫ5مليارࢫدرɸمࢫ66،ࢫوالمتوقعࢫأنࢫتصلࢫإڲʄࢫ2016عنࢫسنةࢫࢫ%12زʈادةࢫ

ࢫالتحࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫإڲ ࢫاݍݵمسࢫوȖش؈فࢫالتقارʈرࢫالعالمية ࢫمدارࢫالسنوات ʄࢫعڴ ࢫعالمياً ࢫالدولة ࢫترتʋب ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظ سن

ࢫ44مقارنةࢫبالمرتبةࢫࢫ2017سنةࢫࢫ36כخ؈فةࢫمنࢫحيثࢫإجماڲʏࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالمكتȘبةࢫليصلࢫإڲʄࢫالمرتبةࢫ

مقارنةࢫبالمرتبةࢫࢫ2017سنةࢫࢫ42.ࢫفيماࢫوصلࢫترتʋبࢫالدولةࢫمنࢫحيثࢫانȘشارࢫالتأم؈نࢫإڲʄࢫالمرتبةࢫ2013سنةࢫ

درɸمࢫࢫࢫ4753ماࢫقيمتھࢫࢫ2017فيماࢫبلغࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫسنةࢫࢫ.2013سنةࢫࢫ64

  .6 2007درɸمࢫسنةࢫࢫࢫ2346بʋنماࢫɠانࢫلاࢫيتجاوزࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمكتȘبة ࢫإجماڲʏࢫכقساط ࢫبلغ ࢫفقد ʏافڴɢࢫالت ࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن ࢫࢫ4.2أماࢫعن ࢫبـ ࢫمقارنة ࢫ3.7مليارࢫدرɸم

لدىࢫࢫ%15مقارنةࢫبمعدلࢫنموࢫࢫ%7.ࢫɸذاࢫوقدࢫحققتࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫنمواࢫبɴسبةࢫ2016مليارࢫدرɸمࢫسنةࢫ

ࢫوقد ࢫالتقليدي. ࢫالتأم؈ن ࢫȊࢫشرɠات ࢫعالمياً ࢫالمركزࢫالثاɲي ʏࢫࢭ ࢫלمارات ࢫدولة ࢫݯݨمࢫجاءت ࢫوفق ࢫالسعودية عد

مليارࢫدرɸم)ࢫࢭʏࢫࢫ3.64مليونࢫدولارࢫ(ࢫ995مليارࢫدولار،ࢫمقارنةࢫبـࢫ9.5القطاع،ࢫحيثࢫيبلغࢫࢭʏࢫالسعوديةࢫحواڲʏࢫ

ࢫ600مليونࢫدولار،ࢫثمࢫإندونʋسياࢫبنحوࢫࢫ855לمارات،ࢫمتبوعةࢫبمال؈قياࢫالۘܣࢫيبلغࢫفٕڈاࢫݯݨمࢫالقطاعࢫحواڲʏࢫ

مؤشراتࢫכداءࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمقارنةࢫȊشرɠاتࢫࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫتطور ࢫࢫࢫࢫࢫ.مليونࢫدولار

  التام؈نࢫالتقليديةࢫوȋالɴسبةࢫلقطاعࢫالتأم؈نࢫלماراȖي.

:ࡧتطورࡧأداءࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧمقارنةࡧمعࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتقليديࡧوالقطاعࡧ6-3اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017كɢلࡧلسنةࡧ
  قطاعࢫالتأم؈ن  شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ  شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتقليدي  

2016  2017  2016  2017  2016  2017  

 28,143,565 24,895,542  4,255,981  3,747,467  23,887,585 21,148,075  إجماڲʏࢫכقساطࢫالمكتȘبة

  14,699,643  13,026,452  2,709,251  2,371,682  11,990,392  10,654,770  صاࢭʏࢫכقساطࢫالمكتȘبة

  26,561,799  23,405,147  4,063,859  3,053,116  22,497,939  20,352,032  إجماڲʏࢫכقساطࢫالمكȘسبة

  13,905,396  12,454,310  2,488,622  2,330,430  11,416,774  10,123,880  صاࢭʏࢫכقساطࢫالمكȘسبة

 29,927,041 25,440,895 5,551,275 4,675,283 24,375,767 20,765,611  إجماڲʏࢫالمخصصاتࢫالفنية

 13,817,202 12,264,870 4,128,971 3,337,564 9,688,231 8,927,305  صاࢭʏࢫالمخصصاتࢫالفنية

 22,166,882 18,819,237 2,512,379 2,108,256 19,654,503 16,710,981  إجماڲʏࢫالمطالباتࢫالمدفوعةࢫ

 30,112,220 27,591,748 5,857,243 4,659,310 24,254,976 22,932,438  إجماڲʏࢫالموجوداتࢫالمسȘثمرة

 952,497 460,040 41,860 )157,804( 910,637 617,844  טكتتابصاࢭʏࢫدخلࢫ
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  2017:ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫلɺيئةࢫالتأم؈نࢫالمصدر

ࢫوقطاعࢫ ࢫالتقليدي ࢫالتأم؈ن ࢫȊشرɠات ࢫمقارنة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫأداء ࢫتطور ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالتاڲ والشɢل

 التأم؈نࢫكɢل.

ࢫراǿعًاࢫࢭʏࢫنموࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ٪15.1وقدࢫأظɺرتࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫأداءً

.ࢫوʈرجعࢫارتفاعࢫالعائدࢫإڲʄࢫ2015وࢫࢫ2012المܦݨلࢫب؈نࢫسنۘܣࢫࢫ٪0.15-المرݦݳࢫالبالغࢫࢫعڴʄࢫأساسࢫالمتوسطࢫ

ࢫومب ࢫوسياسات ࢫمختلفة ࢫلاسفاتيجيات ࢫكنȘيجة ࢫالفۚܣ، ࢫכداء ʏࢫࢭ ࢫɸيئةࢫالتحسن ࢫقبل ࢫمن ࢫتمࢫتȎنٕڈا ادرات

ࢫالوطنيةࢫ ࢫأبوࢫظۗܣ ࢫشركة ࢫحققت ࢫحيث ࢫالمخاطرࢫوȖسع؈فɸا، ࢫتحديد ࢫسياسة ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف التأم؈ن

  .٪ࢫ20للتɢافلࢫأعڴʄࢫعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫعندࢫ

ࢫȖعزʈزࢫدورهࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫالعملࢫعڴ ࢫمنࢫخلال ʏافڴɢࢫالتأم؈نࢫالت ࢫبقطاع ࢫخاصاً ࢫاɸتماماً ࢫالتأم؈ن ࢫɸيئة ʏوتوڲ

ࢫ ࢫالتقليدي،ࢫاݍݰيوي ࢫالتأم؈ن ࢫقطاع ࢫمع ࢫجنب ʄࢫإڲ ࢫجنباً ࢫوالمسؤوليات ࢫوالممتلɢات ࢫכܧݵاص ࢫضمان ʏࢭ

ࢫȖسْڈدفࢫ ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫأبرز ࢫأحد ࢫʇعد ࢫالقطاع ࢫɸذا باعتبارࢫأن

ࢫالتأم؈ن ࢫعملاء ࢫمن ࢫمعينة ࢫالتأم؈نࢫ.شرائح ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫدور ࢫتنامي ʄࢫإڲ ࢫوȖش؈فࢫالمؤشرات

ࢫ4.2بالدولة،ࢫإذࢫبلغࢫإجماڲʏࢫכقساطࢫالمكتȘبةࢫمنࢫقبلࢫجميعࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالدولةࢫ

 .7مليارࢫ60.7،ࢫبݲݨمࢫأموالࢫمسȘثمرةࢫبلغتࢫماࢫقيمتھࢫ2017مليارࢫدرɸمࢫلسنةࢫ

اقةࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫالعرȌيࢫوלقليܣࢫࢭʏࢫتنظيمࢫصناعةࢫࢫࢫࢫࢫ عتفࢫدولةࢫלماراتࢫمنࢫالدولࢫالسبّ ُȖالتأم؈نࢫࢫو

التɢافڴʏ،ࢫإذࢫܥݨلتࢫسبقاࢫȖشرʉعياࢫباستصدارࢫمجموعةࢫمنࢫالقوان؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأن،ࢫمنࢫخلالࢫصدورࢫ

٭ڈدفࢫوضعࢫכطرࢫالقانونيةࢫلفسيخࢫࢫ2010ࢭʏࢫشأنࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫسنةࢫࢫ4قرارࢫɸيئةࢫالتأم؈نࢫرقمࢫ

ࢫتنظي ࢫȖشرʉعا ࢫتضع ࢫعرȋية ࢫدولة ࢫأول ࢫלمارات ࢫلتصبح ࢫالتأم؈ن، ࢫمن ࢫالنوع ࢫالتأم؈نࢫɸذا ࢫلصناعة ميا

ࢫتوف؈فࢫمجموعةࢫ ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ʏافڴɢࢫالت ࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ن ࢫالنظامࢫللفخيص ࢫإصدارࢫɸذا ࢫوجاء ،ʏافڴɢالت

ࢫȖسْڈدفࢫ ࢫخطوة ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫوالمتوافقة ࢫالمبتكرة ࢫالتأميɴية ࢫالمنتجات ࢫمن متɢاملة

  ࢭʏࢫלماراتࢫودولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ.ࢫتلبيةࢫمستوʈاتࢫالطلبࢫالمتناميةࢫعڴʄࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫللعملاءࢫ

ࢫمبادئࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمع ࢫتتفق ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫلشرɠات ࢫمنفصلة ࢫإصدارࢫȖعليمات ࢫأن كما

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتɴܦݨمࢫمعࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالمعمولࢫبھࢫوالصادرةࢫعنࢫɸيئةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ماراتࢫمنࢫخلالࢫȖعزʈزࢫمبادئࢫɠانࢫلɺاࢫכثرࢫטيجاȌيࢫوالكب؈فࢫعڴʄࢫـأداءࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبالإ ࢫ2010

اݍݰوكمةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫכمرࢫالذيࢫمنࢫشأنھࢫزʈادةࢫالتقيدࢫوטلقامࢫبمعاي؈فࢫالشفافيةࢫوלفصاحࢫࢭʏࢫ

القيامࢫبالعملياتࢫالتأميɴيةࢫوتقديمࢫالمعلوماتࢫوإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫכمرࢫالذيࢫاɲعكسࢫبالإيجابࢫعڴʄࢫ

عɺاࢫالتنافؠۜܣࢫضمنࢫأحسنࢫالشرɠات.ࢫإڲʄࢫجانبࢫحرصࢫɸذهࢫسمعةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوȖعزʈزࢫموق

الشرɠاتࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫحقوقࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫوصغارࢫالمساɸم؈ن،ࢫمعࢫטلقامࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫ

والماليةࢫوفقࢫماࢫتمليھࢫالقواعدࢫوȋماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫماࢫجعلࢫمٔڈاࢫأوعيةࢫاسȘثمارʈةࢫ

  مرȋحةࢫللمسȘثمرʈن.
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ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأنھࢫتجدرࢫלشارة ࢫɠانࢫليحققࢫجملةࢫكما ࢫما ࢫלمارات ࢫدولة ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالتأم؈نࢫالت ࢫشرɠات ࢫأداء ࢫأن ʄإڲ

المɢاسبࢫالسالفةࢫالذكرࢫلولاࢫتضافرࢫالعديدࢫمنࢫاݍݨɺودࢫالۘܣࢫحرصتࢫعڴʄࢫالقامࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ

يظɺرࢫمنࢫخلالࢫتقارʈرࢫاݍݰوكمةࢫبتطبيقࢫالقوان؈نࢫوالتعليماتࢫوטلقامࢫبمعاي؈فࢫومبادئࢫاݍݰوكمة،ࢫوɸوࢫماࢫ

ࢫحولࢫ ࢫالضرورʈة ࢫالبيانات ࢫتتضمن ࢫوالۘܣ ࢫللعموم ࢫوالمɴشورة ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫعن ࢫالصادرة السنوʈة

ࢫحرɠاتࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالعليا ࢫالتنفيذية ࢫלدارة ࢫعلٕڈا ࢫحصلت ࢫالۘܣ ࢫالسنوʈة ࢫوالمزايا ࢫوالمɢافآت الرواتب

  ɺمࢫالشركةࢫ.التداولࢫالۘܣࢫتمتࢫمنࢫقبلࢫأعضاءࢫمجلسࢫלدارةࢫعڴʄࢫأس

وتقومࢫɸيئةࢫالتأم؈نࢫمنࢫخلالࢫدورɸاࢫالرقاȌيࢫوالتنظيܣࢫوالزʈاراتࢫالميدانيةࢫللشرɠاتࢫبالتأكدࢫلʋسࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالشركة ࢫإدارة ࢫمجلس ࢫبحوكمة ࢫالمتعلقة ࢫبالأحɢام ࢫبالتقيد ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫالقام ࢫمدى ࢫمن وإنماࢫ فقط

ةࢫࢭʏࢫالدولةࢫمنࢫخلالࢫטطلاعࢫعڴʄࢫالوثائقࢫالتدقيقࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالماليةࢫالمتعلقةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالعامل

الۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫالقامࢫالشرɠاتࢫبالشفافيةࢫوלفصاحࢫحولࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتمتࢫمعࢫأعضاءࢫمجلسࢫלدارةࢫ

  وלدارةࢫالتنفيذيةࢫبماࢫفٕڈاࢫالمɢافآتࢫالمدفوعةࢫلɺم.

  راȊعا:ࡧتجرȋةࡧصناعةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ(شركةࡧسلامةࡧللتأمينات)

Ȗعتفࢫحالةࢫاݍݨزائرࢫتجرȋةࢫقص؈فةࢫوغ؈فࢫمتنوعةࢫࢭʏࢫالعملࢫبالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوتقتصرࢫعڴʄࢫقيامࢫشركةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫاݍݨزائر، ࢫسلامةࢫللتأم؈ن ࢫشركة ࢫمنࢫخلال ࢫالسعودية  ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن اعتماد دوافع وترجع"إياك"*

 :8إڲʄࢫכسبابࢫالتالية اݍݨزائر

 ات مع عاملالت من المجتمعࢫتتحرج من كب؈فة فئة وجودɠة التأم؈ن شرмاݍݰاجةࢫللتأم؈ن؛ مع التجار 

 לسلامیة المؤسسات حاجة ʄغطیة إڲȖ یةɴتأمی ʄלسلامي؛ التأم؈ن أساس عڴ 

 عدл للتخطیط وسیلة التأم؈ن ʏالماڲ ʏࢫوالتعلیم الشیخوخة ݍݰالات وكذلك والمستقبڴ  والعلاج

  وغ؈فɸا؛

 عدл التأم؈ن ʏافڴɢخاصة التȋغطي الذي وл ࢫللنظام رأس مورداࢫلتوف؈ف الܨݵصیة כخطار  المال

 .الطوмل المدى عڴʄ טقتصادي

ࢫʇعرفࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫما ࢫɸناك ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫالتأم؈ن ࢫقطاع ʄࢫعڴ ࢫالمطبقة ࢫمسارࢫלصلاحات ࢫتȘبع ࢫخلال ࢫومن ɸذا

  :ࢫ9بصناديقࢫالتأم؈نࢫالتعاونية،ࢫوالۘܣࢫɠانتࢫنȘيجةࢫللقرارات

التأميناتࢫ لتجديد المركزي  الصندوق  مجلس حل والمتضمن 17/06/1964 بتارʈخ الممغۜܣ القرار -

 الصندوق؛ لȘسي؈ف مؤقتة إدارة ݍݨنة وȖعي؈ن الفلاحية بالتعاونيات اݍݵاصة

ࢫ الممغۜܣ القرار  -  اݍݵاصةࢫ اݍݨزائرʈة التأم؈ن لتعاونية الفخيص والمتضمنࢫ29/12/1964بتارʈخ

  عملياتࢫالتأم؈ن. Ȋعض بإجراء والثقافة الفبية Ȋعمال

ࢫلتأم؈ن المؤسسة إɲشاء المتضمنة بالاتفاقية ʇعرف ما عڴʄ بالمصادقة اݍݨزائر قامت وقدࢫࢫࢫࢫࢫ  לسلامية

ࢫ الرئا؟ۜܣ المرسوم بموجب الصادرات وائتمان טسȘثمارات ࢫࢫ144-69رقم ࢫبتارʈخ .ࢫ23/04/1996الممغۜܢ

 Ȗعاوɲي، أو Ȗعاضدي ذاتࢫشɢل شرɠات بإɲشاء ʇسمح عاماً  قانوناً  اعتباره يمكن ما إصدار 2009وتمࢫسنةࢫ
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ࢫ ࢫرقم ࢫالتنفيذي ࢫالمرسوم ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫࢫ13-09والمفجم  كأثر جاء والذي ،11/01/200910الصادرࢫبتارʈخ

 ɸيئات والذيࢫسمحࢫبإɲشاءࢫ06- 06المعدلࢫوالمتممࢫبالقانونࢫࢫ07-95منࢫالقانونࢫ 215 المادة لنص قانوɲي

ࢫومݏ أرȌعة المرسوم ɸذا تضمن وقد Ȗعاضدية، شركة أو مساɸمة شركة شɢل ࢭʏ تأم؈ن ل ݰقاً مواد  يمثّ

ࢫعڴʄ مادة وثلاث؈ن خمسة من متɢون  التعاضدي الشɢل ذات للشرɠات نموذجياً  قانوناً   أرȌعة مقسمة

  .الرȋحية اشفاط دون  تأم؈ن شرɠات بإɲشاء ʇسمح فإنھ المرسوم ɸذا لأحɢام وȋالنظر فصول،

 تنمية أجل كب؈فةࢫمن ݍݨɺود يحتاج زال لا اݍݨزائر ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن لصناعة القانوɲي التنظيم إلاࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫ

 الȘشرʉعات جملةࢫمن إصدار يجب حيث ɠافٍ، غ؈ف ʇعتف تنفيذي مرسوم مجرد فإصدار الصناعة، ɸذه

ࢫالقانون  بھ العمل وأسس التɢافڴʏ التأم؈ن ɲشاط معۚܢ وتوضيح بيان عڴȖ ʄعمل الۘܣ والقوان؈ن  وفق

 .اݍݨزائر ࢭʏ تɢافڴʏ تأم؈ن شرɠات إɲشاء أجل من Ȗسɺيلات ومنح اݍݨزائري،

ࢫ07/2006/ 02بتارмخ الصادر 46 رقم القرار بمقتغۜܢ باݍݨزائر لتأمینات سلامة شركة اعتمدتوقدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫشركة فࢼܣ وȋذلك المالیة وزارة عن ࢫالمɴشأة وإعادة للتأم؈ن وךمان الفكة استحوذت  ࢭʏ التأم؈ن

ࢫلمجموعة Ȋعد اݍݨزائر لتأمینات سلامة الیوم أصبحت والۘܣ ،26/03/2000 ࢫوتوفر انضمامɺا  سلامة،

ࢫخدمات ࢫ تتوفر حیث اݍݨزائرмة السوق  ࢭʏ متنوعة حالیا ʄبیع نقطةࢫ261عڴ ʄافة مستوى  عڴɠ الفاب 

 التام؈ن مؤسسات ɠل من الوحیدة وېʏ بخدماتࢫالتɢافل تنفرد أٰڈا إلا ،*جɺوмة )ࢫمدیرмات06و( الوطۚܣ

ʏبالتأم؈ن تتعامل الۘܣ اݍݨزائر ࢭ ʏافڴɢלسلامي الت .  

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالشركة ࢫزȋائن ࢫمحفظة ࢫصغ؈فةࢫࢫ317وتتɢون ࢫمؤسسات ࢫأفراد، ࢫماب؈ن ࢫيȘنوعون ࢫمتعاقد ألف

ࢫمتواصلاࢫࢭʏࢫ ࢫسنوʈا ࢫنموا ࢫحققت ࢫسلامة ࢫشركة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫوȖش؈فࢫالبيانات ࢫصناعية، ࢫومجمعات ومتوسطة،

ࢫ ࢫتجاوز ࢫأعمال ࢫرقم ࢫالشركة ࢫܥݨلت ࢫحيث ࢫأعمالɺا ࢫࢫ3277رقم ࢫسنة ࢫدينار ࢫوȋلغتࢫ2012مليون ،

ࢫ ࢫالعقاري ࢫالمجال ʏࢫأوࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالشركة ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ مليارࢫࢫ27.1טسȘثمارات

  شركةࢫتأم؈نࢫعرȋية.ࢫ384منࢫب؈نࢫࢫ2017سنةࢫࢫ140.ࢫوقدࢫاحتلتࢫشركةࢫسلامةࢫالمركزࢫ11دينار

ࢫسلامة وتتمثلࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫشركة ࢫبـ ࢭʏ حصة ࢫاݍݨزائري ࢫالتام؈ن بـࢫ المقدرة اݍݵاص القطاع حصة من% 3 سوق

 سلامة شركة حصةࢫالسوق،ࢫوȖستخدم من بالمائة 80 %حصة عڴʄ للتام؈ن العام القطاع وʉستحوذ ،%20

ࢫعملية ࢭʏ لɺم المؤمن عن الوكيل بدور  الشركة بقيام כمر وʈتعلق أعمالɺا تنفيذ ࢭʏ نماذج ثلاث  إدارة

 טسȘثمارࢫب؈ن باتفاق القيامأوࢫ الوɠالة)، (نموذج معلوم اجر مقابل ࢭʏ כقساط باسȘثمار تقوم ثم التام؈ن

 الرȋح اقȘسام يتم أن عڴʄ بالمضارȋة ʇسܢ ما إطار ࢭʏ اݍݨɺد يقدم الثاɲي والطرف المال رأس يقدم طرف

ࢫنموذج (نموذج بئڈما ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫࢭʏ من معينة ɲسبة الشركة تقوم أين آخر المضارȋة)،  טشفاɠات

 ۂʏ الشركة أن اعتبار عڴʏ وטشفاɠات טسȘثمار عوائد من معينة ɲسبة مقابل للتام؈ن إدارٮڈا مقابل

  المختلط). (النموذج المضارب
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  استعراضࡧتطورࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧلشركةࡧسلامةࡧللتأميناتࡧاݍݨزائرࡧ- 1ࢫࢫࢫࢫ

ܥݨلتࢫشركةࢫسلامةࢫللتأميناتࢫكشركةࢫخاصةࢫنمواࢫايجابياࢫومتواصلاࢫࢭʏࢫرقمࢫأعمالɺاࢫمنذࢫتأسʋسɺاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وذلكࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫاݍݵاصةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫظلࢫاستحواذࢫشرɠاتࢫ

 التأم؈نࢫالعموميةࢫعڴʄࢫالɴسبةࢫالكفىࢫمنࢫاݍݰصةࢫالسوقية.

  )ࡧࡧ2017-2006رقمࡧأعمالࡧشركةࡧسلامةࡧللتأميناتࡧللففةࡧ(تطورࡧࡧ:9-3اݍݨدولࡧرقمࡧ
 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  

 4787 5019 4707 4491 4015 3277 2797 2540 2490 1916 1422 1055 رقمࢫכعمال

 ɲ 62% 34.79% 34.81سبةࢫالتطور 

% 

29.89% 2% 10.19

% 

17.98

% 

21.97 11.58 5.14 7% -5% 

Source : Ministère des Finances, ࢫActivité des assurances en Algérie (2006-2017)  

إڲʄࢫࢫ2006منࢫخلالࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫيتܸݳࢫلناࢫأنࢫɲشاطࢫالشركةࢫعرفࢫتطوراࢫمݏݰوظاࢫمنࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ2490مليونࢫدجࢫليصلࢫإڲʄࢫࢫ1055رقمࢫأعمالࢫيقدرࢫبࢫࢫ2006،ࢫحيثࢫܥݨلتࢫالشركةࢫسنةࢫ2017سنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫخلال ࢫدج ࢫ2009مليون ࢫܥݨلت ࢫبʋنما ࢫࢫ4787، ࢫسنة ࢫدج ࢫטنخفاضࢫࢫ2017مليون ࢫمن بالرغم

Ȋسبةࢫࢫ5019أينࢫܥݨلتࢫࢫ2016سنةࢫالمܦݨلࢫمقارنةࢫɴࢫمحققةࢫبذلكࢫفارقاࢫࢫ%5مليونࢫدجࢫبانخفاضࢫب.

.ࢫوȋالرغمࢫمنࢫɸذاࢫالتطورࢫالمحققࢫإلاࢫأنࢫذلكࢫلاࢫʇعتفࢫ2006وࢫ2017مليونࢫدجࢫب؈نࢫسنۘܣࢫࢫ3732يقدرࢫبࢫ

  ɠافياࢫنظراࢫلغيابࢫالثقافةࢫالتأميɴيةࢫوالتɢافليةࢫبالأساسࢫࢭʏࢫالمجتمع.

ࢫاࢫࢫࢫࢫ ࢫاسȘثمارات ࢫݯݨم ࢫتطور ࢫالتأم؈نࢫوȋخصوص ࢫوɸامش ࢫاݍݰɢومية ࢫالمالية ࢫכوراق ʏࢫوࢭ ࢫالمالية لشركة

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏاࢫࢭɺفيمكنࢫإدراج  

  )2017-2006:ࡧتطورࡧالمؤشراتࡧכدائيةࡧلشركةࡧسلامةࡧللففةࡧ(10-3اݍݨدولࡧرقمࡧ
 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  

  5215 4330 3805 2990 2583 2139 1883 2436 901 572 414 386 ݯݨمࢫטسȘثمارات

 ɲ 16% 7% 38% 58% 170% -23% 14% 21% 16% 27% 14% 20%سبةࢫالنمو

ࢫטسȘثماراتࢫ ݯݨم

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ʏࢭ

 اݍݰɢومية

284 326 355 445 942 1140 1040 1360 1536 2070 2239 2569  

 ɲ 1% 15% 9% 25% 112% 21% -9% 31% 13% 35% 8% 15%سبةࢫالنمو

ࢫالنفقاتࢫ تطور

 اݍݵاصة

145 157 217 235 265 314 328 350 362 398 426 412  

  ɸ 393 466 301 611 1099 1065 1212 1462 1956 1378 1656 1762امشࢫالتأم؈ن

Source : Ministère des Finances, ࢫActivité des assurances en Algérie (2006-2017)  

ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫايجابية ࢫأرقام ࢫحققت ࢫالشركة ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫࢫ5215وصلت ࢫسنة ࢫدج ࢫࢫ2017مليون ࢫتتجاوز ࢫلم ࢫࢫ901ࢭʏࢫح؈ن ࢫسنة ࢫوכمرࢫذاتھࢫ2009مليونࢫدج ،

ࢫ2006مليونࢫدجࢫسنةࢫࢫ284بالɴسبةࢫݍݱݨمࢫטسȘثماراتࢫࢭʏࢫכوراقࢫالماليةࢫاݍݰɢوميةࢫالۘܣࢫارتفعتࢫمنࢫ
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ࢫ ʄࢫࢫ2569إڲ ࢫسنة ࢫدج ࢫباࢮʏࢫ2017مليون ࢫمن ࢫاقل ࢫɠان ࢫالدولة ࢫقيم ࢫمجال ʏثمارࢫࢭȘࢫنموࢫݯݨمࢫטس ࢫإلاࢫأن ،

טسȘثماراتࢫوɸوࢫماࢫيدعمࢫسياسةࢫالشركةࢫࢭʏࢫטلقامࢫبالاسȘثمارࢫࢭʏࢫالقنواتࢫالۘܣࢫتتماءۜܢࢫوخصوصيةࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫɸامش ࢫبذلك ࢫارتفع ࢫكما ࢫالشركة، ࢫࢫ393عمل ࢫسنة ࢫدج ࢫࢫ2006مليون ʄࢫدجࢫملࢫ1065إڲ يون

  .2017سنةࢫࢫ1762،ࢫليتجاوزࢫ2011سنةࢫ

(معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية)ࢫܥݨلࢫمستوʈاتࢫࢫROEكماࢫܥݨلࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫ

،ࢫبɴسبةࢫمساɸمةࢫࢭʏࢫناتجࢫ2008باستȞناءࢫسنةࢫ إلاࢫأٰڈاࢫتبقىࢫࢭʏࢫاݍݰدودࢫالمقبولةࢫ%19وࢫ%6متباينةࢫماب؈نࢫ

  %3.7قطاعࢫالتأم؈نࢫبـࢫ

ࢫبخصوصࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݨدولࢫࢫأما ʏࢫࢭ ࢫإيجازɸا ࢫفيمكن ࢫللشركة ࢫالمالية ࢫالملاءة ࢫوɸامش ࢫالسوقية ࢫاݍݰصة تطور

:ʏالتاڲ  

  )2017-2006:ࡧتطورࡧاݍݰصةࡧالسوقيةࡧوɸامشࡧالملاءةࡧلشركةࡧسلامةࡧللففةࡧ(11-3اݍݨدولࡧرقمࡧ
  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

  ɸ 497 524 658 728 2208 2230 2244 2298 2538 2646 2733 2941امشࢫالملاءة

 ɲ 3% 5% 26% 11% 203% 1% 1% 2% 5% 4% 3% 8%سبةࢫالتطور 

اݍݰصةࢫ

  السوقية

-  - - - 3.2% 3.2% 3.3% 3.5% 3.5% 3.6% %3.8 %3.5 

Source :  -Ministère des Finances, ࢫActivité des assurances en Algérie (2006-2017)  

-: http://www.ons.dz:  Office National des Statistiques2012-2017(ࢫࢫࢫ(  

  )2017- 2006:ࡧتطورࡧɸامشࡧالملاءةࡧلشركةࡧسلامةࡧللتأميناتࡧللففةࡧ(13- 3الشɢلࡧرقمࡧ

 
 11-3المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫتطورࢫɸامشࢫالملاءةࢫيرجعࢫإڲʄࢫتحسنࢫݯݨمࢫכقساطࢫالمكتȘبةࢫمعࢫاݍݰرصࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

اسȘثمارࢫالتوظيفاتࢫالماليةࢫمعࢫتجنبࢫɠلࢫمالھࢫعلاقةࢫȊسعرࢫالفائدةࢫمنࢫخلالࢫتوظيفࢫטلقاماتࢫالمقننةࢫ

ɢࢫالمش ࢫأن ࢫإلا ࢫالعقارات. ʏࢫآخرࢫࢭ ࢫواسȘثمارࢫجزء ࢫالفكة ࢫبنك ࢫلدى ࢫوداǿع ࢫشɢل ʏسبةࢫࢭɴࢫبال ࢫالمطروح ل

لاسȘثماراتࢫشركةࢫسلامةࢫɸوࢫإلزاميةࢫتوظيفࢫجزءࢫكب؈فࢫمنࢫטلقاماتࢫالمقننةࢫࢭʏࢫشɢلࢫأصولࢫماليةࢫاقلࢫ

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫݍݨنة ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫכكفࢫمنھ ࢫاݍݨزء ࢫيقع ࢫوɸوࢫما ࢫاݍݵزʈنة، ࢫسندات ʏࢫوۂ ࢫوأك؆فࢫسيولة مخاطرة

  ةࢫسلامةࢫللتأمينات.ࢫࢫوكيفيةࢫȖسي؈فɸاࢫللأموالࢫوטسفاتيجياتࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫشرك
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وʈرجعࢫالفضلࢫࢭʏࢫכرقامࢫטيجابيةࢫالمܦݨلةࢫعڴʄࢫمستوىࢫشركةࢫسلامةࢫللتأميناتࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫحرصࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالشركةࢫ ࢫقامت ࢫحيث ࢫبɴشاطɺا، ࢫللقيام ࢫاللازمة ࢫالتعليمات ࢫبɢافة ࢫالقانوɲي ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫالشركة إدارة

اءلࢫوלجراءاتࢫالتنظيميةࢫالمتعلقةࢫبمجلسࢫȊعدادࢫدليلࢫݍݰوكمةࢫالشركةࢫيتضمنࢫɸذاࢫالدليلࢫɠافةࢫالمس

ࢫɠلࢫ ࢫصلاحيات ࢫوتحديد ࢫالمجلس ࢫعن ࢫالمنȎثقة ࢫالݏݨان ࢫتحديد ࢫوكذلك ࢫوتواترࢫاجتماعاتھ ࢫوتنظيمھ לدارة

ࢫ ࢫيجسدࢫטمتثالࢫلقانون ࢫوɸوࢫما ࢫࢫ07-95ݍݨنة، ࢫوالقانون ࢫإڲʄࢫࢫ04-06المتعلقࢫبالتأمينات ࢫوالمتمم، المعدل

ݨɺاتࢫالرقابيةࢫوלشرافيةࢫɠالمجلسࢫالوطۚܣࢫللتأمينات،ࢫوزارةࢫجانبࢫخضوعࢫالشركةࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫاݍ

ࢫمماࢫ ࢫ ࢫلɺم، ࢫالمؤمن ࢫضمان ࢫصندوق ࢫالتأمينات، ʄࢫعڴ ࢫלشراف ࢫݍݨنة ࢫللمخاطر، ࢫالمركزʈة ࢫالɺيئة المالية،

ʇشɢلࢫقيوداࢫوضغطاࢫإضافياࢫعڴʄࢫالشركةࢫلݏݰرصࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫالتأكدࢫمنࢫسلامةࢫوقانونيةࢫأعمالɺا،ࢫكماࢫأنࢫ

ࢫ ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫالمم؈قةࢫوجود ࢫʇعتفࢫالصفة ࢫالذي ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫعقد ࢫبتطبيق ࢫالشركة ࢫيلزم الشرعية

 لطبيعةࢫاݍݵدماتࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫالشركةࢫمقارنةࢫببقيةࢫالشرɠاتࢫالعاملةࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائري.

  خاتمة:

ࢫوارتفاعࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݰياة ࢫȖعقد ࢫȊسȎب ࢫوذلك ࢫالمعاصرة ࢫحياتنا ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰة ࢫالضرورʈات ࢫمن ࢫالتام؈ن ʄأضڍ

ࢫشɢلࢫ ࢫالنامية؛ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫيقايد ࢫטɸتمام ࢫجعل ࢫرفع ࢫما ࢫɸذا ࢫبالإɲسان، ࢫالمحيطة ࢫالمخاطرة ɲسبة

  Ȗعددࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫتنوعࢫࢭʏࢫصيغࢫالتأم؈نࢫبماࢫيتلاءمࢫوخصائصࢫɠلࢫدولة.

لدراساتࢫواجْڈاداتࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫنوعاࢫجديداࢫمنࢫالتام؈نࢫأفرزتࢫاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫعنࢫ ࢫيختلف ࢫحيث ࢫأوࢫלسلامي ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمصطݏݳ ࢫعليھ ࢫأطلق ࢫاݍݰنيف ࢫديɴنا ࢫوȖعاليم يتماءۜܢ

لكࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫالذيࢫيحتويࢫعڴʄࢫعناصرࢫغ؈فࢫمشروعةࢫضمنࢫالعقدࢫالتأميۚܣࢫɠالغررࢫوالمقامرةࢫوذ

ࢫלسلاميࢫ ࢫديɴنا ࢫوȖعاليم ʄناࢭȘࢫت ࢫوࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫفوائد ࢫووجود ࢫغ؈فࢫواܷݰة ࢫبنود لوجود

حيثࢫيوفرࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫطرʈقةࢫبديلةࢫللتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫوقامࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمكةࢫࢭʏࢫعامࢫ

الفعليةࢫإليھࢫمستقبلاࢫنȘيجةࢫباعتمادࢫالنظام.ࢫحيثࢫتنطلقࢫمقوماتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫمنࢫاݍݰاجةࢫ 1985

ࢫنتجࢫ ࢫالذي ࢫالمستمرة ࢫالمالية ࢫالعولمة ʄࢫإڲ ࢫࢫלسلاميةࢫبالإضافة ࢫالص؈ففة ʏࢫمتمثلاࢫࢭ ࢫالموازيࢫلھ لنموࢫاݍݨناح

عنھࢫتوجھࢫالعديدࢫمنࢫالشرɠاتࢫالعالميةࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫواحتضانࢫالصناعةࢫالتأميɴيةࢫלسلاميةࢫ،ࢫبالموازاةࢫمعࢫ

  لمسلم؈نࢫوʈجعلɺمࢫٱڈتمونࢫبالبديلࢫالشرڤʏࢫللتام؈نࢫالتقليدي.ذلكࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫالذيࢫيحركࢫضمائرࢫا

  توصياتࡧالدراسة:

_ࢫࢫضرورةࢫتنميةࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعنࢫطرʈقࢫȖعزʈزࢫاݍݨانبࢫالقانوɲيࢫالمنظمࢫلɺاࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫ

  دورࢫالرقابةࢫالشرعية؛

  _ࢫضرورةࢫتطبيقࢫالياتࢫاݍݰوكمةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫلتطوʈرࢫأدا٬ڈا؛

  لعملࢫعڴʄࢫزʈادةࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوذلكࢫلزʈادةࢫטسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل؛_ࢫا

  _ࢫبناءࢫمنظماتࢫلتنظيمࢫالعملࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوتفعيلࢫدورࢫاتحادࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫטسلامية
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 .ࢫ05/07/2018تارʈخࢫטطلاعࢫࢫ http://www.imarcgroup.comعنࢫالموقعࢫࢫࢫࢫ1ࢫ1
 .20،21،ࢫصࢫص:ࢫمرجعࡧسابقبوعزوزࢫجɺاد،ࢫࢫ2ࢫ2
 ،ࢫمؤسسةࢫالنقدࢫالعرȌيࢫالسعودي،ࢫالتأم؈نࢫوالتموʈل.2018)ࢫ54التقرʈرࢫالسنويࢫالراȊعࢫواݍݵمسونࢫ(ࢫࢫ3ࢫࢫ3
ࢫࢫ4 ࢫȊش؈ف، ࢫشرʈف ࡧالعرȋيةࡧمحمد ࡧبالمملكة ࡧالتعاوɲي ࡧالتأم؈ن ʄࡧعڴ ࡧالطلب ʏࡧࡩ ࡧالمؤثرة ࡧטقتصادية العوامل

 .13،ࢫࢫص:ࢫ2016،ࢫ05المؤسسة،ࢫالعددࢫ-دراسةࡧتحليليةࡧقياسيةࡧ-السعوديةࡧ
 .2018،ࢫɸيئةࢫالتأم؈نࢫ2017السنويࢫعنࢫɲشاطࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫࢫالتقرʈر ࢫ5

 18/03/2018تارʈخࢫטطلاع:ࢫࢫࢫhttps://www.urdupoint.com/arabic/story/663088.htmlعنࢫالموقع:ࢫࢫࢫ6ࢫ6
 ࢫࢫࢫࢫ02/08/2019تارʈخࢫטطلاعࢫࢫࢫhttps://www.urdupoint.com/arabic/story/663088.htmlعنࢫالموقع:ࢫࢫࢫ7ࢫ7
 . 11٭ڈلوڲʏࢫفيصل،ࢫخوʈلدࢫعفاف،ࢫࢫمرجعࢫسابق،ࢫص:ࢫࢫ8ࢫ8
 للملتقى مقدم بحث والتعاوɲي، التجاري  ب؈ن 13-09التنفيذيࡧظلࡧالمرسومࡧ ࡩʏ التأم؈ن :بدرࢫالدين براحليةࢫ9ࢫ9

ࢫمؤسسات الدول   فرحات جامعة التقليدية، والتجرȋة النظرʈة כسس ب؈ن التقليدي والتأم؈ن التɢافڴʏ التأم؈ن حول

 .07 ،ࢫص:26/04/2011-25اݍݨزائر،ࢫيوميࢫ سطيف، عباس،
ࢫࢫ10ࢫ10 ࢫرقم ࢫالتنفيذي ࢫࢫ13-09المرسوم ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈةࢫ11/01/2009الصادر ࢫلݏݨمɺورʈة ࢫالرسمية ࢫاݍݨرʈدة ،

 .15،ࢫص:ࢫ14/01/2009الصادرࢫبتارʈخࢫࢫ03الديمقراطيةࢫالشعبية،ࢫالعددࢫ
متطلباتࡧومقتضياتࡧالمنافسةࡧالتأميɴيةࡧب؈نࡧالقطاع؈نࡧالعامࡧواݍݵاصࡧباݍݨزائرࡧ(الواقعࡧقندوزࢫطارق،ࢫࢫ11 ࢫ11

 .139،ࢫص:ࢫ2016،ࢫمارسࢫ03مجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫ،ࢫوالمأمول)
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  לسلاميةالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧכداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧ

  

  ࢫإعداد

  يوسفيࢫإمانࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫ1سطيفࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 لعقونࢫأمالࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫ1سطيفࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



707 
 

  مݏݵص:

ࢫ ࢫɸذه ࢫࢫالدراسةسعت ࢫل ࢫ ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫمحددات ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫالتالية:ࢫࢫمصارفࢫ10إڲ ࢫالدول ʏࢫࢭ تɴشط

ࢫبتأث؈فࢫثابت ࢫالبانل ࢫبيانات ࢫاسلوب ࢫباستخدام ࢫوذلك ࢫوלمارات ࢫالɢوʈت ࢫالسعودية، ࢫالبحرʈن، ࢫ،טردن،

.حيثࢫࢫتمࢫاختبارࢫأɸمࢫمحدداتࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢫɸذهࢫالمصارفࢫࢫ2008-2017خلالࢫففةࢫالبحثࢫالممتدةࢫب؈نࢫ

ࢫالعائدࢫعڴʄࢫالموجو  والعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫوȋ؈نࢫɠلࢫمنࢫ داتمنࢫخلالࢫتقظۜܣࢫالعلاقةࢫب؈نࢫɠلࢫمن:

ࢫومخاطرࢫטئتمان)ࢫ ࢫو ࢫوالكفاءة ࢫالسيولة ʏࢫوۂ ࢫللمصارف ࢫاݍݵاصة ࢫالعوامل ʏࢫوۂ ࢫالداخلية (المتغ؈فات

 .)والمتغ؈فاتࢫاݍݵارجيةࢫ(عواملࢫטقتصادࢫالكڴʏ:ࢫالتܸݵمࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫوأسعارࢫالصرف

ࢫاختبارࢫ ࢫتطبيق ࢫوجȊعد ࢫعدم ࢫتب؈ن ࢫعندࢫטستقرارʈة ࢫثابتة ʏࢫۂ ࢫالبحث ࢫمتغ؈فات ࢫ(جميع ࢫجذرࢫالوحدة ود

ࢫمخاطرࢫטئتمانࢫ ࢫالتالية ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫأثرࢫلɢل ࢫوجود ࢫعدم ࢫبيɴت ࢫفقد ࢫالتحليل ࢫنتائج ا ࢫأمّ المستوى).

לسلاميةࢫممثلاࢫبمعدلࢫ للمصارف الماڲʏ כداء وأسعارࢫالصرفࢫوالتܸݵمࢫعڴLIQ2 ʄ و LIQ 1والسيولةࢫ

ࢫ( ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫ(ROEالعائد ࢫכصول ࢫالعائد ࢫومعدل (ROAࢫ ࢫممثلةࢫ). ࢫالسيولة ࢫمن ࢫأثرࢫلɢل وجود

ࢫ( ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ࢫوࢫالكفاءةࢫعڴLiq3ʄبɴسبة ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج  الماڲʏ כداء )

 ).ROA)وࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول(ROEלسلاميةࢫممثلاࢫبمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ( للمصارف

  כداءࢫالماڲʏ،ࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫمحدداتࢫכداء،ࢫنماذجࢫالبانل.ࢫࢫالمفتاحية:ࡧالɢلمات

Abstract  

This study aims at identifying the determinants of the financial performance of 10 Islamic 

banks in the following countries: Jordan, Bahrain, Saudi Arabia, Kuwait and the United Arab 

Emirates, using the panel data method with a fixed effect, during the period 2008-2017. The 

study investigates the relationship between the return on assets and the return on equity and 

the internal variables (specific factors of banks:  liquidity, efficiency and credit risk) and the 

external variables (macroeconomic factors: inflation, GDP and exchange rates).  

First, the stationarity test results reveal that all the variables are stationary at the level 

(absence of the unit root). Second, the results of the analyses show that the following 

variables don’t affect Islamic banks’ financial performance:  credit risk, liquidity (LIQ 1, LIQ2), 

exchange rates and inflation.  While, The following variables: liquidity represented by the 

ratio of total deposits to total loans (Liq3) and GDP and efficiency effect the financial 

performance of Islamic banks represented by rates of return on equity (ROE) and rate of 

return on assets (ROA). 

Key words: Performance, Islamic Banks, Performance Determinants and Panel Model.  
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  مقدمة .1

ࢫتقرʈرࢫتطورࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ݳ ࢫيوܷ ࢫحيث ࢫالماضية ࢫالثلاثة ࢫمدارࢫالعقود ʄࢫعڴ ࢫكب؈فا ࢫنموا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل شɺد

مؤسسةࢫونافذةࢫماليةࢫإسلاميةࢫ 1386 أنࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتضم1ࢫ2018التموʈلࢫלسلاميࢫلعامࢫ

التɢافڴʏࢫࢫ موزعةࢫعفࢫمختلفࢫأقطارࢫالعالم،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالمصارفࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫوشرɠاتࢫالتأم؈ن

ولمࢫʇعدࢫتواجدࢫمثلࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫيقتصرࢫفقطࢫعڴʄࢫالدولࢫלسلاميةࢫوإنماࢫأصبحࢫʇشملࢫحۘܢࢫالدولࢫ

الغ؈فࢫإسلاميةࢫوࢫبرʈطانياࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫقدࢫأعلنتࢫعنࢫخططࢫلتحوʈلࢫلندنࢫإڲʄࢫمركزࢫعالܣࢫللتموʈلࢫ

التقليديةࢫࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫלسلامي.ࢫكماࢫأصبحتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖعملࢫجنباࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫالمصارفࢫ

أنࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫقدࢫأصبحتࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫتمارسࢫɲشاطɺاࢫضمنࢫالضوابطࢫלسلاميةࢫإماࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫإسلاميةࢫࢫ ࢫفروع ࢫأو ࢫمصارف ࢫتأسʋس ࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫأو ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫالعمليات ࢫȊعض ممارسة

  לسلامية. منفصلةࢫتخصصتࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالمالية

ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالصناعةࢫࢫ1.7أوࢫࢫࢫ٪ࢫ71ةࢫלسلاميةࢫشɢلتࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢫ2017ࢭ ࢫقدره ࢫنموࢫسنوي ࢫالمصرفيةࢫࢫ٪ࢫ5بمعدل ࢫالصناعة ࢫداخل ࢫمستمرࢫللتوحيد ࢫتوجھ وɸناك

לسلامية،ࢫمعࢫȊعضࢫعملياتࢫטندماجࢫوטستحواذࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫتجريࢫࢭʏࢫأكفࢫכسواقࢫمثلࢫمال؈قياࢫودولࢫ

 عاونࢫاݍݵليڋʏ.مجلسࢫالت

Ȗعتفࢫالمصارفࢫالعمودࢫالفقريࢫللاقتصادࢫالعالܣࢫلماࢫتقومࢫبھࢫمنࢫعملياتࢫكتوف؈فࢫرؤوسࢫכموالࢫللابتɢارࢫ

ࢫأيضا ࢫالمصارف ࢫوטزدɸارࢫالشامل. ࢫالعمل ࢫفرص ࢫوخلق ࢫالتحتية ࢫوالبɴية ࢫࢭʏࢫ ، ࢫومɺما ࢫأساسيا ࢫدورا تلعب

لك؈نࢫ،ࢫوإنماࢫأيضاࢫعڴʄࢫنموࢫטقتصادياتࢫالمجتمعࢫمماࢫيجعلɺاࢫلاࢫتؤثرࢫفقطࢫعڴʄࢫלنفاقࢫالفرديࢫللمسْڈ

.ࢫ 2كɢل.ࢫوعلاوةࢫعڴʄࢫذلكࢫ،ࢫيمكنࢫتقييمࢫأɸميةࢫرȋحيةࢫالمصارفࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫاݍݨزǿيࢫوالكڴʏࢫللاقتصاد

عڴʄࢫالمستوىࢫاݍݨزǿي،ࢫفالرȋحࢫɸوࢫشرطࢫأسا؟ۜܣࢫلɢلࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫسواءࢫلاستمرارɸاࢫأوࢫللمحافظةࢫ

قايدةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية.ࢫأماعڴʄࢫالمستوىࢫالكڴʏࢫفوجودࢫقطاعࢫࢭʏࢫظلࢫالمنافسةࢫالم عڴʄࢫم؈قٮڈاࢫالتنافسية

ࢫالسلبيةࢫ ࢫوכزمات ࢫالصدمات ࢫتحمل ʄࢫعڴ ࢫقدرة ࢫأك؆ف ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫيجعل ࢫومرȋح ࢫسليم ʏمصرࢭ

ࢫوالكڴʏࢫ ࢫاݍݨزǿي ࢫالمستوʈ؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ࢫرȋحية ࢫأɸمية ࢫأدت ࢫوقد .ʏࢫالماڲ ࢫاستقرارࢫالنظام ʏࢫࢭ والمساɸمة

ɠتمامࢫبالغࢫࢫبالعديدࢫمنࢫالباحث؈نࢫوכɸࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫليلاءࢫاʄاديمي؈نࢫࢫومديريࢫالمصارفࢫبالإضافةࢫإڲ

  بتحديدࢫالعواملࢫالۘܣࢫتحددࢫرȋحيةࢫالمصارف.

ࢫتلعبࢫ ࢫح؈ن ʏࢫوࢭ ࢫالراɸنة ࢫטقتصادية ࢫכنظمة ࢫسيمات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالتأكد ࢫטستقرارࢫوعدم ʇعتفࢫعدم

ࢫعد ࢫمن ࢫטقتصاديات ࢫازدɸارࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫورئʋسا ࢫأساسيا ࢫدورا ࢫالقطاعࢫالمصارف ࢫرȋحية ࢫأصبحت ࢫفقد مھ

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫالقطاع ࢫان ࢫمحدداٮڈاࢫخصوصا ࢫأɸم ࢫلتحديد ࢫوالبحث ࢫللاɸتمام ࢫومث؈فة ࢫمسالةࢫحاسمة البنɢي

  .2007قدࢫتأثرࢫȊعدةࢫأزماتࢫأثرتࢫعڴʄࢫأدائھࢫومنࢫأبرزࢫɸذهࢫטزماتࢫכزمةࢫالماليةࢫلعامࢫ

ارفࢫלسلاميةࢫ(المحدداتࢫعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫȖسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحديدࢫأɸمࢫࢫمحدداتࢫأداءࢫالمص

ࢫ:ࢫ ࢫالɢلية ࢫטقتصادية ࢫوالمخاطرࢫوالمحددات ࢫوالسيولة ࢫالمال ࢫوالنموࢫورأس ࢫوالوداǿع ࢫ ࢫالكفاءة ࢫ: الداخلية

ࢫوכردنࢫ ࢫالبحرʈن ࢫالتالية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫتɴشط ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫلعشرة ࢫ (ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوالناتج التܸݵم
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تخدامࢫنماذجࢫالبانل.ࢫوʉسڥʄࢫالباحثࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوטمارتࢫوالɢوʈتࢫباس

  بالبحثࢫإڲʄࢫإثراءࢫכدبياتࢫالمتعلقةࢫبالأعمالࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫࢭʏࢫسياقࢫرȋحيةࢫالمصارفࢫלسلامية.

وقدࢫجاءتࢫɸذهࢫالدراسةࢫلمحاولةࢫلتقظۜܣࢫمحدداتࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫالعلاقةࢫ

)ࢫROA)ࢫوالعائدࢫعڴʄࢫالموجوداتࢫ(ROEبالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫ(ب؈نࢫرȋحيةࢫɸذهࢫالمصارفࢫممثلةࢫ

ࢫטقتصادࢫ ࢫمتغ؈فات ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫومخاطرࢫטئتمان) ࢫوالسيولة ࢫ(الكفاءة ࢫالداخلية ࢫالعوامل ࢫمن وعدد

ࢫالمحڴʏࢫ ࢫونموࢫالناتج ࢫ(التܸݵم ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫعوامل ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫاݍݵارجية ࢫالعوامل ࢫمن ࢫوعدد اݍݨزǿي،

لصرف)،ࢫولتحقيقࢫɸذهࢫالغاياتࢫسنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫالتال:ࢫ"ماࢫۂʏࢫלجماڲʏࢫوأسعارࢫا

المحدداتࢫالرئʋسيةࢫلأداءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ؟"ࢫولغرضࢫלجابةࢫعنࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫفقدࢫتمࢫتقسيمھࢫإڲʄࢫ

 الȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية:

 ࢫللمصارفࢫטسلامية؟ࢫʏࢫטداءࢫالماڲʄسبࢫالسيولةࢫعڴɲلࢫتؤثرࢫɸ  

 ࢫ ࢫالماڲʏࢫࢫɸل ࢫכداء ʄࢫعڴ ࢫ(المخاطرࢫטئتمانية) ࢫالموجودات ʏࢫصاࢭ ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالقروض تؤثرࢫɲسبة

 المصارفࢫלسلامية؟

 ࢫࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫכصولࢫ(الكفاءة)ࢫعڴʏࢫإجماڲʄفࢫإڲʈسبةࢫالمصارɲلࢫتؤثرࢫɸ  

 لࢫيؤثرࢫالتܸݵمɸ ࢫࢫكلاࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏࢫכداءࢫالماڲʄعڴ 

 لࢫيؤثɸࢫࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫعڴʏࢫלجماڲʏرࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴ  

 لࢫتؤثرࢫɸʄכداء أسعارࢫالصرفࢫعڴ ʏלسلامية؟ للمصارف الماڲ 

  فرضياتࡧالدراسة .2

  لغرضࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالبحثࢫفقدࢫتمࢫبناءࢫالفرضياتࢫالتالية:

۶نالكɸ أثرࢫللسيولة ʄכداء عڴ ʏלسلامية للمصارف الماڲ. 

  ࢫ: وللإجابةࢫعنࢫɸذهࢫالفرضيةࢫتمࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫالفرضياتࢫالفرعيةࢫالتالية    

۶ିنالكɸ ࢫ أثرʄࢫالموجوداتࢫعڴʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏכداء لإجماڲ ʏלسلامية للمصارف الماڲ.  

۶ିنالكࢫأثرɸ ʄࢫالموجوداتࢫعڴʏࢫإجماڲʄسبةࢫالنقدࢫإڲɴכداء ل ʏלسلامية للمصارف الماڲ.  

۶ିنالكࡧɸࢫللمصارفࢫלسلامية.ࡧʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫالقروضࢫعڴʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏسبةࢫإجماڲɴأثرࢫل  

۶نالكɸ טئتمان لمخاطر أثر ʄכداء عڴ ʏלسلامية للمصارف الماڲ.  

۶نالكࡧɸ أثر ʄכداء للكفاءةࢫعڴ ʏלسلامية. للمصارف الماڲ  

۶نالكɸ لية أثرɢللمتغ؈فاتࢫال ʄכداء عڴ ʏלسلامية للمصارف الماڲ. 

  ࢫ:وللإجابةࢫعنࢫɸذهࢫالفرضيةࢫتمࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫالفرضياتࢫالفرعيةࢫالتالية     

۶ିنالكɸ ࢫ أثرʄכداء لأسعارࢫالصرفࢫعڴ ʏלسلامية للمصارف الماڲ. 

۶ିنالكɸ أثر ʄכداء للتܸݵمࢫعڴ ʏלسلامية للمصارف الماڲ.  

۶ିࢫاݍݵامࢫ(ࢫʏنالكࢫأثرࢫللناتجࢫالمحڴɸGDP.ࢫللمصارفࢫלسلاميةʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫعڴ( 
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 الدراساتࡧالسابقة .3

ࢫعرضɺاࢫ ࢫتم ࢫوالۘܣ ࢫالمصارف ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫموضوع ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫالسابقة ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ɸنالك

ومناقشْڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحث،ࢫلكنࢫسوفࢫنكتفيࢫȊعضࢫموجزࢫلأɸمࢫنتائجࢫɸذهࢫالدراساتࢫفيماࢫيخصࢫ

  المتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتمࢫاختيارɸاࢫمنࢫطرفࢫالباحث:ࢫ

باختبارࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫأداءࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫ  (Ongore and Kusa, 2013) قامتࢫدراسةحيثࢫ

واعتمدتࢫالدراسةࢫثلاثةࢫمؤشراتࢫلأداءࢫالبنوكࢫۂʏࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫ2001-2010 كيɴياࢫخلالࢫالففةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمستقلة ࢫالمتغ؈فات ࢫتضمنت ࢫبʋنما ࢫسعرࢫالفائدة. ࢫوɸامش ࢫالملكية، ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫومعدل כصول،

ࢫعناصرࢫن ʏࢫۂ ʄࢫכوڲ ࢫمجموعت؈ن، ࢫالناتجࢫCAMEL موذج ࢫوȖشمل ࢫالɢلية ࢫטقتصادية ࢫالعوامل ʏࢫۂ والثانية

 المحڴʏࢫלجماڲʏࢫومعدلࢫالتܸݵم.ࢫوȋالاعتمادࢫعڴʄࢫتحليلࢫטنحدارࢫوجدتࢫالدراسةࢫأنࢫعناصرࢫنموذجࢫ

CAMELࢫالسيولة،ࢫتؤثرࢫتأث؈فا ࢫمتغ؈فاتࢫטقتصادࢫ كب؈فا باستȞناء ࢫأما ࢫࢭʏࢫكيɴيا. ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫأداء ʄعڴ

  .مࢫالكڴʏࢫفلمࢫيكنࢫلɺاࢫتأث؈فࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫכداءࢫالماڲʏالكڴʏࢫفل

والۘܣࢫɸدفتࢫإڲʄࢫاختبارࢫنظرʈاتࢫقوةࢫ (Hamdan, 2016) ومنࢫالدراساتࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫدراسة

ࢫالعرȋية،ࢫ ࢫاݍݵليج ࢫلدول ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتفس؈فࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫودورɸا السوق

وȋاستخدامࢫالنماذجࢫالقياسية؛ࢫلمࢫ (2008-2013) مصرفاࢫإࢫسلامياࢫللففةࢫمنʄ 22ࢫبياناتࢫࢫبالاعتمادࢫعڴ

اݍݵليجية.ࢫوعليھ؛ࢫفإنࢫɸذهࢫالنتائجࢫتنفيࢫ Ȗستطعࢫنظرʈاتࢫقوةࢫالسوقࢫتفس؈فࢫعوائدࢫالمصارفࢫלسلامية

جودࢫتأث؈فࢫوجودࢫتأث؈فࢫللاحتɢارࢫࢭʏࢫɸيɢلࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأداءࢫɸذاࢫالقطاع،ࢫوكذلكࢫعدمࢫو 

   للكفاءةࢫالتقليدية.

  نموذجࡧالدراسة-

ݳࢫالشɢلࢫالمواڲʏࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالتاȊعةࢫوالمستقلة:   يوܷ

  :ࡧنموذجࡧالدراسة)1(الشɢل

 

 

 

 

 

 

 

  .ࡧטطارࡧالنظريࡧللدراسةࡧ4

  سنقومࢫɸناࢫبتقديمࢫȊعضࢫالتعارʈفࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة:

  Ȗعرʈفࡧכداءࡧالماڲʏ:ࡧࡧ1.4

  اختلفتࢫȖعارʈفࢫכداءࢫالماڲʏࢫب؈نࢫالكتابࢫوالباحث؈نࢫوفيماࢫيڴʏࢫسنقدمࢫȊعضࢫالتعارʈف:ࢫ

 

 ربحیة البنك

(ROE. ROA) 

 

الخارجية المتغيرات   
  الكفاءة

 مخاطر الائتمان

  التضخم

 الناتج المحلي الإجمالي 
 سعر الصرف

 السيولة

 المتغيرات الداخلية للمصرف
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ࢫ ࢫلقياسࢫيمثل ࢫمالية ࢫمؤشرات ࢫاستخدام ʄࢫيركزࢫعڴ ࢫحيث ࢫالمؤسسات، ࢫلأداء ࢫالضيق ࢫالمفɺوم ʏࢫالماڲ כداء

ࢫإتاحةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسة،ࢫʇساɸم ࢫتمارسɺا ࢫالۘܣ ࢫالمختلة ࢫللأعمال ࢫכسا؟ۜܣ ࢫوɸوࢫالداعم ࢫإنجازࢫכɸداف، مدى

بتلبيةࢫاحتياجاتࢫࢫالمواردࢫالماليةࢫوتزوʈدࢫالمؤسسةࢫبفرصࢫاسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫميادينࢫכداءࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫȖسمح

ࢫأɸدافɺم ࢫوتحقيق ࢫالمصاݍݳ ࢫ3أܵݰاب ࢫࢫ. ࢫ ࢫPIERREكماࢫʇعرفھ ࢫأنھ ʄࢫتحقيقࢫ«عڴ ʄࢫعڴ ࢫالمس؈فين ࢫقدرة مدى

ࢫمعينة ࢫمالية ࢫلɴسب ࢫوتحقيقɺم ࢫللمبيعات ࢫالسنوي ࢫنموࢫمعدل ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫ4أɸدافɺم ࢫأɸمࢫ. ومن

ʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʏטصول:ࢫمؤشراتࢫقياسࢫטداءࢫالماڲ  

 ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫخلالࢫReturn on  : (ROEࢫ (Equityمعدل ࢫمن ࢫحسابھ ࢫيمكن والذي

 .قسمةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫعڴʄࢫمجموعࢫحقوقࢫالملكيةࢫللمصرف

  ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫقسمةࢫReturn on  : (ROAࢫ (Assetsمعدل ࢫخلال ࢫمن ࢫيمكنࢫحسابھ والذي

  .للمصرفכصولࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫعڴʄࢫمجموعࢫ

فيماࢫيڴʏࢫقمناࢫȊعرضࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧכداءࡧالماڲʏࡧ:ࡧࡧ4.2

  والۘܣࢫتمࢫاعتمادɸاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحث:ࢫ

 :ࢫجانبࢫالسيولة.ࢫحيثࢫࢫالسيولةʏࢫمجالاتࢫعدةࢫوكذلكࢫࢭʏسمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبخصوصيْڈاࢫࢭȘت

ࢫبالالقاماتࢫ ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالمقدرة ࢫأٰڈا ࢫعامة ࢫبصفة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫبالسيولة يقصد

اݍݰالةࢫبماࢫيضمنࢫس؈فࢫכɲشطةࢫونࢫبدونࢫمشكلاتࢫولاࢫمعوقات،ࢫوטسȘثمارࢫالرشيدࢫللأموالࢫالمتاحةࢫ

ࢫלسلاميةࢫمما ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫࢭʏࢫضوء ࢫممكن ࢫعائد ࢫأقظۜܢ ࢫȊشɢلࢫࡧ.5يحقق وࢫȖعفࢫالسيولة

ࢫȖعرضࢫ ࢫودون ࢫالمحدد ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫכجل ࢫالقص؈فة ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫقدرة ࢫمدى ࢫعن عام

 ݍݵسائر،ࢫفࢼܣࢫȖعفࢫعنࢫماࢫيحوزهࢫالمصرفࢫمنࢫأصولࢫقابلةࢫللتحوʈلࢫȊسرعةࢫإڲʄࢫنقد.ࢫࢫ

 :ࢫبالوفاءࢫࢫمخاطرࡧטئتمان ࢫزȋائنھ ࢫقيام ࢫعدم ࢫنȘيجة ࢫالمصرف ࢫلɺا ࢫيتعرض ࢫالمخاطرࢫالۘܣ Ȗعفࢫعن

 بالقاماٮڈمࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمحددࢫوالۘܣࢫȖعرضࢫالمصرفࢫبدورهࢫإڲʄࢫالوقوعࢫࢭʏࢫمخاطرࢫسيولة.

 شغيلية،ࢫفقدࢫأصبحتࢫمؤخراࢫالكفاءة:ࡧȘفھࢫالʈࢫمصارʏعفࢫعنࢫمدىࢫقدرةࢫالمصرفࢫعنࢫالتحكمࢫࢭȖوࢫ

ɸعتفࢫȖࢫ ࢫتوفرࢫالطاقاتࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫلعدم ࢫمٔڈا ࢫטسلامية ࢫخاصة ࢫللمصارف ࢫبالɴسبة اجسا

 ࡧالعاملةࢫالمؤɸلةࢫوالمدرȋةࢫللعملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

 ࡧ:ʏࡧלجماڲʏلالناتجࡧالمحڴɢشȊلࢫالسلعࢫالٔڈائيةࢫواݍݵدماتࢫالمعففࢫ٭ڈاࢫɢوࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلɸ ࢫʏمحڴ

 والۘܣࢫيتمࢫانتاجɺاࢫࢭʏࢫدولةࢫماࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫمحددة.ࢫࢫ

 ࡧ ࡧ ࢫالشرائيةالتܸݵم: ࢫالقيمة ࢫانخفاض ࢫثم ࢫכسعارࢫومن ʏࢫࢭ ࢫالعام ࢫטرتفاع ࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعن ʏوۂ 

 .للعملة

 ࢫأسعارࢫصرفࢫالعملاتࢫ أسعارࡧالصرفʄࢫכسواقࢫعڴʏعفࢫأسعارࢫالصرفࢫعنࢫالتقلباتࢫالۘܣࢫتطرأࢫࢭȖ

عادةࢫبجزءࢫمنࢫأصولɺاࢫبالعملاتࢫכجنȎية،ࢫ معلومࢫفإنࢫالمصارفࢫتقومࢫبالاحتفاظࢫوكماࢫɸو  .כجنȎية

عملا٬ڈاࢫالمختلفة.ࢫولتجنبࢫالوقوعࢫࢭʏࢫمشاɠلࢫالسيولةࢫلۘܣࢫقدࢫتتحولࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ لتلبيةࢫاحتياجات
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ࢫ ࢫلذلك ࢫمخاطرࢫالثقة، ʄࢫכصولࢫأإڲ ࢫتلك ࢫقيمة ʄࢫعڴ ࢫسʋنعكس ࢫأسعارࢫالعملات ʏغي؈فࢫࢭȖࢫأيࢫ ࢫفإن ɸمية

عۚܢࢫبتحديدࢫɲسبةࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫࢭʏࢫسلباࢫأوࢫ ُȖيࢫمخاطرࢫأسعارࢫالصرفࢫإذࢫأٰڈاࢫȖناࢫتأɸإيجاباࢫ.ࢫمنࢫ

 כصولࢫالمصرفية.ࢫ

 منݤݨيةࡧالبحثࡧࡧ5.

  عينةࡧالدراسةࡧومصادرࡧالبياناتࡧࡧ1.5

مصرفࢫالراجڍʏ،ࢫمصرفࢫالبلاد،ࢫمصرفࢫبوȋيانࢫالɢوʈۘܣࢫ( مصارفࢫاسلاميةࢫ10شملتࢫعينةࢫالدراسةࢫ

ࢫ ࢫالتموʈل ࢫלسلاميࢫ،بʋت ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫלسلامي، ࢫלمارات ࢫمصرف ࢫלسلامي، ࢫدȌي الɢوʈۘܣ،مصرف

ࢫɠلࢫ ʏࢫࢭ ࢫࢫتɴشط ࢫכردɲي) ࢫوࢫالمصرفࢫלسلامي ʏࢫالدوڲ ࢫالعرȌيࢫלسلامي ࢫالسلامࢫالبحرʈۚܣ،مصرف ،مصرف

ࢫ ࢫمن ࢫالممتدة ࢫلففة ࢫخلال ࢫوטمارات ࢫوטɠوʈت ࢫوالسعودية ࢫولبحرʈن ࢫטردن ࢫلغاية2008من مࢫ2017م

ࢫال ࢫالعينةࢫوجمعت ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫحيث ࢫمصرف، ࢫبɢل ࢫاݍݵاصة ࢫالسنوʈة ࢫالمالية ࢫالتقارʈر ࢫمن بيانات

ࢫبرنامج(100 ࢫاستخدام ࢫتم ࢫالدراسة، ࢫمتغ؈فات ࢫمتغ؈فࢫمن ࢫأسلوبࢫࢫ)eviewsمشاɸدةࢫلɢل ʄࢫعڴ ،وטعتماد

)Panel Dataيࢫل)ࢫǿاليةࢫ٭ڈدفࢫالتحليلࢫלحصاɢࢫלشʄࢫنتائجࢫتمكنناࢫمنࢫלجابةࢫعڴʄلبياناتࢫوالوصولࢫإڲ

  روحةࢫسابقا.ࢫالمط

  تمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫنموذج؈نࢫأساس؈نࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫكماࢫيڴʏ:نماذجࡧالبحث:ࡧࡧ2.5

  النموذجࡧכول:

ܜ,ܑ ۯ۽܀ = હ +  ܙܑۺܑ,ܜ +  ܙܑۺܑ,ܜ+  ܙܑۺܑ,ܜ + ۳ܜ,ܑ
+ ܜ,ܑܛܑ܀ +  ۷ܜ,ܑܖ + ૠ ۵۲ܜ,ܑ۾ + ૡ ۳ܜ,ܑ܋ܠ + ઽܑ,ܜ 

ࢫȖش؈ف ࢫכصول ܜ,ࡻࡾ(ࢫحيث ʄࢫالعائدࢫعڴ ࢫمعدل ʄࢫإڲ ࢫࢫ) ࢫࢫiللمصرف ࢫالزمن ʏࢭtش؈فࢫȖࢫو ،)Liq1، Liq2، 

Liq3( )ش؈فࢫȖࢫ،و ࢫمخاطرࢫالسيولة ʄإڲEff عفࢫȖࢫ ࢫ، ࢫالكفاءة ʄࢫإڲ ()Ris(ࢫوالمحدداتࢫࢫ ࢫمخاطرࢫטئتمان، عن

  ).GDP(والناتجࢫלجماڲʏࢫاݍݵامࢫبࢫࢫ)Inf( والتܸݵم)ࡧExc(اݍݵارجيةࢫتضمࢫɠلࢫمنࢫسعرࢫالصرفࢫ

  النموذجࡧالثاɲي:

ܜ,ܑ ࡱࡻࡾ = હ +  ࡸ࢚, +  ࡸ࢚,+  ܙܑۺܑ,ܜ + ۳ܜ,ܑ
+ ܜ,ܑܛܑ܀ +  ۷ܜ,ܑܖ + ૠ ۵۲ܜ,ܑ۾ + ૡ ۳ܜ,ܑ܋ܠ + ઽ࢚, 

 ،Liq1، Liq2،ࢫوȖش؈فࢫ(tࢭʏࢫالزمنࢫࢫiللمصرفࢫࢫحقوقࢫالملكية)ࢫإڲʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫܜ,ܑ ࡾ(ࢫحيثࢫȖش؈ف

Liq3()ش؈فࢫȖࢫمخاطرࢫالسيولة،و ʄإڲEff عفȖࢫ ࢫالكفاءة، ʄࢫإڲ (Ris)( ليةࢫɢࢫال ࢫمخاطرࢫטئتمان،والمتغ؈فات عن

  ).GDP)ࢫوالناتجࢫלجماڲʏࢫاݍݵامࢫبࢫ(Inf( )ࢫوالتܸݵمExcتضمࢫɠلࢫمنࢫسعرࢫالصرفࢫ(

  التعرʈفاتࡧטجرائيةࡧلمتغ؈فاتࡧلدراسةࡧࡧ3.5

  يݏݵصࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫأɸمࢫالتعرʈفاتࢫטجرائيةࢫللمتغ؈فاتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫ
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  التعرʈفاتࡧטجرائيةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ 1اݍݨدولࡧرقمࡧ

  المتغ؈فاتࡧ التعرʈفࡧטجراǿيࡧ الرموز  כثرࡧالمتوقع

  محدداتࡧالمصارفࡧالداخلية

EFF لࢫمصرفࢫɠࢫʏࢫכصولࢫࢭʏࢫإجماڲʄشغيليةࢫإڲȘفࢫالʈسبةࢫالمصارɲ الكفاءةࢫ 

RIS لࢫمصرفࢫمنࢫɠࢫʏࢫכصولࢫࢭʏيلاتࢫטئتمانيةࢫوالقروضࢫالةࢫاجماڲɺسȘسبةࢫالɲ

 المصارفࢫ

 المخاطرࢫטئتمانية

LIQ 1 ࢫالموجوداتࢫʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏسبةࢫاجماڲɲ السيولةࢫ 

LIQ 2 ࢫالموجوداتࢫʏࢫإجماڲʄسبةࢫالنقدࢫإڲɲ  

LIQ 3 ࢫالقروضʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏسبةࢫاجماڲɲ  

 المحدداتࡧاݍݵارجية

INF لࢫبلدࢫمنࢫالبلدانࢫالمدروسةࢫɠࢫʏالتܸݵمࢫ معدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭ 

GDP لࢫبلدࢫɢسࢫالنموࢫטقتصاديࢫلʋࢫوالذيࢫيقʏࢫטجماڲʏࢫ معدلࢫالنموࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏالناتجࢫالمحڴ 

EXC لࢫبلدࢫɢࢫسعرࢫالعلمةࢫالوطنيةࢫلʏعفࢫعنࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʇ  سعرࢫالصرف  

  المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈ن.ࢫ

  .ࡧالنتائجࡧومناقشْڈاࡧ6

:ʏمࢫنتائجࢫالبحثࢫوذلكࢫكماࢫيڴɸتمࢫعرضࢫأʋذاࢫالمحورࢫسɸࢫʏࢭ  

  دراسةࡧלستقرارʈة.ࡧ1.6

التاȊعةࢫوالمستقلةࢫتوجبࢫالقيامࢫأولاࢫبدراسةࢫتقديرࢫنموذجࢫالدراسةࢫوتحديدࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫࡧلأجلࢫ

وللقيامࢫبذلكࢫفقدࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫטختباراتࢫࢫ استقرارࢫالبياناتࢫاݍݵاصةࢫبجميعࢫالمتغ؈فاتࢫالمعتمدة،

ࢫاختبارات ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫوشيوعا، ࢫخواصࢫ (LLC ,IPS, ADF) כك؆فࢫاستخداما ࢫعن ࢫالكشف ࢫ٭ڈدف وɸذا

ࢫللمتغ؈فات ࢫالزمنية ࢫ ةالمدروس السلاسل ࢫال ࢫبفحصࢫ  ،Panelلنموذج ࢫقمنا ࢫفقد ࢫלستقرارʈة ولدراسة

  الفرضʋت؈نࢫالتاليت؈ن:ࢫ

 وجودࢫجذرࢫالوحدة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالسلاسلࢫغ؈فࢫمستقرةܪ :

  عدمࢫوجودࢫجذرࢫالوحدة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالسلاسلࢫمستقرةࢫଵܪ :

  :ࡧنتائجࡧاختباراتࡧלستقرارʈة2اݍݨدولࡧرقمࡧ

  نوعࢫטختبار  المتغ؈ف I(0)عندࢫالمستوىࢫ  نوعࢫטختبار  المتغ؈ف
ࢫالمستوىࢫ عند

I(0) 

EFF  

LLC 
-3.93365 

(0.0000)  

LIQ3 

LLC 
-1421.00 

(0.0000)  

IPS 
-1.87339 

(0.0305) 
IPS 

-384.230 

(0.0000)  

ADF 35.7373 ADF 37.7823 
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( 0.0165) (0.0094)  

EXC 

LLC 
-2.09640 

(0.0180)  

RIS 

LLC 
-39.1302 

(0.0000)  

IPS 
-0.14648 

0.3385 
IPS 

-12.3357 

(0.0000)  

ADF 
4.40375 

0.3541  
ADF 

39.4216 

(0.0009)  

LIQ1 

LLC 
-7.85910 

(0.0000)  

GDP 

LLC 
-2.09640 

(0.0180)  

IPS 
-2.79194 

(0.0026)  
IPS 

-0.41648 

0.3385  

ADF 
44.5443 

(0.0013)  
ADF 

4.40375 

0.3541  

LIQ2 

LLC 
-3.48658 

(0.0002)  

INF 

LLC 
-17.3905 

(0.0000) 

IPS 
-2.64195 

(0.0041)  
IPS 

-9.17290 

(0.0000)  

ADF 
44.2957 

(0.0014)  
ADF 

103.2731 

(0.0000)  

ROE 

 

LLC 
-21.2731 

(0.0000)  

ROA 

LLC 
-391.357 

(0.0000)  

IPS 
-9.86715 

(0.0000)  
IPS 

-93.4727 

(0.0000)  

ADF 
92.5703 

(0.0000)  
ADF 

58.6383 

(0.0000)  

 Eviewsالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫالࢫ

  .%5متغ؈فاتࢫالدراسةࢫعندࢫمستوىࢫدلالةࢫ القيمࢫب؈نࢫقوس؈نࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫمعنوʈة-

ࢫاختبار( ʄبناءࢫعڴLLC Levin,Lin and Chu,2002 (6انتࢫɠࢫ ࢫإذا ࢫمستقرة Ȗ )-statistic > t-tعتفࢫالمتغ؈فات

criticalࢫ ࢫ( ࢫتɢون ࢫحيث ((Prob.<0.05ࢫ يتمࢫ ࢫالفرضية ࢫرفض ࢫاستقرارࢫالمتغ؈فات،ࢫࢫ0Hحئڈا ࢫȊعدم القائلة

ࢫ ࢫالبديلة ࢫالفرضية ࢫالمستوى،ࢫ1Hوقبول ࢫعند ࢫاستقرارࢫالمتغ؈فات ʄش؈فࢫإڲȖࢫ ࢫاستخدامࢫࢫ7الۘܣ ࢫيمكن ʏالتاڲȋو

ࢫالصغرى( ࢫالمرȌعات ࢫاختبارOLS)طرʈقة ࢫإجراء ࢫوȌعد ࢫالتقدير. ʏࢭ  (LLC)ࢫاݍ ࢫالبيانات ࢫأن ࢫبɢلࢫتب؈ن ݵاصة
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ذلك.ࢫوɠانتࢫالنتائجࢫكماࢫيب؈نࢫاݍݨدولࢫࢫADF و IPSمتغ؈فࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوى،ࢫكماࢫأكدتࢫنتائجࢫاختبار

 أعلاه.

 (Hausman test)اختبارࡧɸوسمانࡧࡧ2.6

دىࢫالم عڴʄࢫטختلافࢫاݍݨوɸريࢫب؈نࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫوالعشوائيةࢫفɺوࢫHausman)ࢫ1978يقومࢫاختبارࢫ(ࢫ    

ࢫۂʏࢫ ࢫالثابتة ࢫالتأث؈فات ࢫأن ʄش؈فࢫإڲȖࢫ ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالتحليل ࢫنصوص ࢫأن ࢫمن ࢫفبالرغم ࢫبالمتغ؈فات، ࢫيرتبط الذي

ࢫاختبارࢫ ࢫاستخدام ࢫȊعد ࢫإلا ࢫذلك ࢫمن ࢫالتأكد ࢫيمكن ࢫلا ࢫأنھ ࢫإلا ࢫللدول ࢫالمقطعية ࢫللبيانات כك؆فࢫملائمة

(Hausman)ࢫلتقديرࢫالنموذج ࢫȖعتفࢫأك؆فࢫملائمة ࢫالتأث؈فات ࢫمن ࢫأي ࢫلمعرفة ࢫوذلك ࢫنماذجࢫࢫ، ࢫɠانت سواء

ࢫاختيارهࢫ ʏبڧɴࢫي ࢫالنموذج؈ن ࢫمن ࢫأي ࢫتحديد ࢫأجل ࢫومن ࢫالعشوائية. ࢫالتأث؈فات ࢫنماذج ࢫأم ࢫالثابتة التأث؈فات

واستعمالھࢫࢭʏࢫالدراسة،ࢫفإنࢫفرضيةࢫالعدمࢫȖسȘندࢫعڴʄࢫعدمࢫوجودࢫذلكࢫטرتباطࢫوࢭʏࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫتɢونࢫ

ࢫولك ࢫمɴسقة ࢫوالعشوائية ࢫالثابتة ࢫالتأث؈فات ࢫمقدرات ࢫمن ࢫɠل ࢫۂʏࢫفٕڈا ࢫتɢون ࢫالعشوائية ࢫالتأث؈فات ࢫمقدرة ن

ࢫفقطࢫ ʏࢫۂ ࢫالثابتة ࢫالتأث؈فات ࢫمقدرة ࢫفإن ࢫטرتباط ࢫلوجود ࢫالبديلة ࢫالفرضية ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫبʋنما כك؆فࢫكفاءة،

:ʏلࢫالتاڲɢت؈نࢫالشʋذاࢫכساسࢫتأخذࢫالفرضɸࢫʄسقةࢫوأك؆فࢫكفاءة،ࢫوعڴɴم 

ࢫࢫܪ ࢫɸوࢫ: ࢫالعشوائية ࢫالتأث؈فات ࢫنموذج ࢫيɢون ࢫعندما ࢫالعدم ࢫفرضية ʏࢫاݍݰالةࢫيتمࢫࢫفضلכ ۂ ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ،

  .GLSטعتمادࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمعممةࢫ

ࢫيتمࢫࢫଵܪ : ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫɸوࢫالملائم، ࢫالثابتة ࢫالتأث؈فات ࢫنموذج ࢫيɢون ࢫعندما ࢫالبديلة ࢫالفرضية ʏوۂ

  .(OLS)טعتمادࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالعاديةࢫ

   (fixed effect)بالمئةࢫفإنࢫالنموذجࢫכɲسبࢫɸوࢫنموذجࢫ5اقلࢫمنࢫ p إذاࢫɠانتࢫقيمةࢫ

ࢫךثارࢫالثابتةࢫࢫࢫࢫ ࢫɸوࢫنموذج ࢫכفضل ࢫالنموذج : ࢫأنّ ࢫنلاحظ ࢫأدناه ࢫاݍݨداول ʏࢫࢭ ࢫالمبʋنة ࢫالنتائج ࢫمن انطلاقا

سواءࢫعندࢫاستخدامࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫكمتغ؈فࢫتاȊعࢫأوࢫعندࢫاستخدامࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫ

  .ɠ5%انتࢫقيمةࢫטحتمالࢫࢭʏࢫالنموذج؈نࢫأقلࢫمنࢫالملكيةࢫحيثࢫ

  

  

  

  (Hausman):ࡧنتائجࡧاختبار3اݍݨدولࡧرقم

ROA 

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 61.347320 8 0.0000 

ROE 

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 



716 
 

Cross-section random 75.830842 8 0.0000 

 Eviewsالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫالࢫ

  اختبارࡧفرضياتࡧالدراسةࡧ3.6

ࢫ5وࢫ4قبلࢫالشروعࢫࢭʏࢫاختبارࢫالفرضياتࢫسنحاولࢫالتعرفࢫعڴʄࢫجودةࢫالنموذجࢫالمستخدمࢫفمنࢫاݍݨدول؈نࢫ

ࢫ( ࢫالتحديد ࢫمعامل ࢫR-Squaredبلغ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫ(السيولة،ࢫࢫ56.5%) ࢫالدراسة ࢫقيد ࢫالمتغ؈فات ࢫيفسرࢫأن مما

ࢫوࢫ ࢫوسعرࢫالصرف ࢫوالتܸݵم ࢫوالكفاءة ࢫGDPالمخاطرࢫטئتمانية ࢫتفسرࢫماࢫɲسȎتھ ࢫالتغ؈فاتࢫࢫ56.53%) من

مماࢫيفسرࢫࢫ%62.06بلغࢫماࢫɲسȎتھࢫ)،وࢫROE الۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ(معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

منࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ(معدلࢫࢫ%62.06يدࢫالدراسةࢫتفسرࢫماࢫɲسȎتھࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫق

 ).ROA العائدࢫعڴʄࢫכصول 

)ࢫ0.0000)ࢫوقيمْڈاࢫטحتماليةࢫ(6.273أنࢫقيمتھࢫالمحسوȋةࢫبلغتࢫ(ࢫȖFش؈فࢫنتائجࢫטختبارࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫاختبارࢫ

ࢫ ࢫللمتغ؈فࢫالتاȊع ࢫوȋلغت((ROEبالɴسبة ࢫ7.94%) ࢫ()وقيمْڈا ࢫ0.0000טحتمالية ࢫللمتغ؈فࢫالتاȊع   )بالɴسبة

(ROA). )ܨݵيظۜܣࢫȘيجةࢫטختبارࢫالȘبلغتࢫنDurbin – Watson stat)سبةࢫللمتغ؈فࢫ2.47)ࢫماࢫقيمتھࢫɴبال(

ࢫوȋلغت((ROEالتاȊعࢫ ࢫللمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ1.71) ࢫبالɴسبة (  (ROA)ࢫوجودࢫ ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫالنȘيجت؈نࢫȖش؈فان ،وɸات؈ن

ࢫالم ࢫب؈ن ࢫالذاȖي ࢫטرتباط ࢫعدمࢫمشɢلة ࢫشرط ࢫفقدان ࢫنȘيجة ࢫمتح؈قة ࢫالتقديرات ࢫمن ࢫتجعل ࢫوالۘܣ تغ؈فات

  الفابطࢫب؈نࢫכخطاءࢫاݍݰاليةࢫوالسابقة.

عڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫممثلاࢫأثرࢫالمتغ؈فاتࢫالɢليةࢫواݍݨزئيةࢫɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫاختبارࢫࢫࢫࢫ

،ࢫولتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفࢫتمࢫ)ROA)وࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول(ROEبمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ(

ࢫ ࢫبرنامج ࢫטقتصاديةࢫࢫEviewsاستخدام ࢫالنماذج ࢫوȋناء ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالتحليل ʏࢫࢭ ࢫالمتقدمة ࢫالفامج وɸوࢫأحد

)ࢫومنࢫPanel Data Analysisوتقديرɸا،ࢫحيثࢫتمࢫتحليلࢫالبياناتࢫمنࢫخلالࢫأسلوبࢫالبياناتࢫالتجميعيةࢫ(

ࢫטعتبار  ࢫȊع؈ن ࢫيأخذ ࢫأنھ ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫاستخدام ࢫأك؆فࢫفائدة،ࢫࢫمزايا ࢫبيانات ࢫوʉعطي ࢫالفردية، טختلافات

وتنوعا،ࢫوأقلࢫارتباطࢫب؈نࢫالمتغ؈فات،ࢫوعدداࢫكب؈فاࢫمنࢫدرجاتࢫاݍݰرʈة،ࢫوأك؆فࢫكفاءةࢫمنࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫ

ࢫوقياسࢫ ࢫȖعرʈف ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلɺا ࢫاݍݨدولية ࢫالبيانات ࢫأن ࢫكما ࢫالذاȖي. ࢫטرتباط ࢫمشɢلة ࢫمن ࢫȖعاɲي الۘܣ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫالملاحظة ࢫالتأث؈فࢫالتأث؈فات ࢫأسلوب ࢫتحديد ࢫ.وȌعد ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫوتحليل ࢫالوصفي التحليل

ࢫ( ࢫاݍݨدولࢫࢫFixed Effectالثابت ݰɺا ࢫالنتائجࢫكماࢫيوܷ ࢫɠانت ࢫالدراسة، ࢫتقديرࢫبيانات ʏࢫࢭ ࢫأمثل ࢫكأسلوب (

:ʏالتاڲ  

 :نتائجࡧاختبارࡧالفرضيات4اݍݨدولࡧرقم

Dependent Variable : ROE 

Prob. t-Statistic Std. Error المتغ؈فات المعاملات 

0.5257 -0.6373 4.7379 -3.0195 C 

0.5343 0.6240 2.6974 1.6834 EXC ? 

0.0001 -4.1679 0.0867 -0.3616 EFF ? 
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  Eviewsالمصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثت؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧالࡧ

  )ࢫتمࢫاختبارࢫفرضياتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي:ࢫ4بناءࢫعڴʄࢫنتائجࢫالتحليلࢫלحصاǿيࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(ࢫࢫ

ࢫ(ࢫࢫࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ࢫاختبارࢫالفرضيات ࢫأنȖ4ش؈فࢫنتائج ʄࢫإڲ ࢫإجماڲʏࢫࢫھ) ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫأثرࢫلإجماڲ ࢫيوجد لا

ʄࢫعڴ ࢫن للمصارف الماڲʏ כداء الموجودات ʏالتاڲȋࢫو ࢫالفرضيלسلامية ࢫࢫHةقبل لأنࢫࢫH 1ونرفض

 )عڴLiq2ʄكماࢫȖش؈فࢫالنتائجࢫإڲʄࢫعدمࢫيوجدࢫأثرࢫلɴسبةࢫالنقدࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالموجوداتࢫ(ࢫ)ࢫ0.05>0.1513(

ࢫ للمصارف الماڲʏ כداء ࢫالفرضية ࢫفنقبل ࢫ0.05>0.7927(ࢫ0Hלسلامية ࢫالفرضية ࢫونرفض (1Hسࢫࢫʋࢫل أي

ࢫ( ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالنقد ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫاثرࢫلمخاطرࢫالسيولة ࢫ)ɸLiq2ناك ʄࢫالملكيةࢫعڴ حقوق

)ROEناكࢫأثرࢫɸنماࢫنلاحظࢫأنࢫʋࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫبʏعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʇࢫالذيࢫ(

ࢫ( ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ࢫمستوىࢫ للمصارف الماڲʏ כداء )عڴLiq3ʄلɴسبة ࢫعند לسلامية

.بالتاڲʏࢫفانھࢫɠلماࢫارتفعتࢫɲسبةࢫإجماڲʏࢫࢫ0Hونرفضࢫࢫ1H)ࢫ،أيࢫنقبلࢫالفرضيةࢫࢫ0.005p=>0.05معنوʈةࢫ(

ࢫ( ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫLiq3الوداǿع ࢫبɴسبة ࢫبɴسبةࢫࢫ10%) ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمعدل انخفض

ࢫࢫ0.48% ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالسيولة ࢫاثرࢫسلبيا ࢫɸنالك ࢫأن ࢫ(أي ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ عڴʄࢫ)3Liqالنقد

 )ࢫالذيࢫʇعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.ROEحقوقࢫالملكيةࢫ(

 للمصارف الماڲʏ عڴʄࢫכداء(Ris)لɴسبةࢫالقروضࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالموجوداتࢫإڲʄࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫأثرȖش؈فࢫالنتائجࢫ

ࢫ(לسلاميةࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫࢭ0.05ʏ> .07410عند ࢫالمتمثلة ࢫاثرࢫلمخاطرࢫטئتمان ࢫɸنالك ࢫلʋس ʏالتاڲȋࢫ،و ࢫ)

0.1513 1.4486 0.2680 0.3882 LIQ1 ? 

0.7927 0.2637 0.1812 0.0478 LIQ2 ? 

0.0050 2.8879 05-E5.01 0.0001 LIQ3 ? 

0.0741 1.8094 0.1131 0.2047 RIS ? 

0.0011 3.3949 0.0043 0.0148 GDP ? 

0.9408 -0.0745 0.0044 -0.000330 INF ? 

R-squared 0.5652 Mean dependent var 0.0807 

Adjusted R-squared 0.4751 S.D. dependent var 0.1552 

S.E. of regression 0.1124 Akaike info criterion -1.3710 

Sum squared resid 1.0368 Schwarz criterion -0.9021 

Log likelihood 86.553 Hannan-Quinn criter. -1.1812 

F-statistic 6.2725 Durbin-Watson stat 2.4651 

Prob(F-statistic)  

0.00000 
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)ࢫالذيࢫʇعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫROEحقوقࢫالملكيةࢫ(عڴʄࢫࢫɲ(Ris)سبةࢫالقروضࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالموجودات

  الماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.

ࢫالدخل( ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالȘشغيلية ࢫالتɢاليف ࢫأثرࢫلɴسبة ࢫɸناك ࢫأن ࢫأيضا ࢫالنتائج ݳ  الماڲʏ כداء )عڴEffʄتوܷ

فɢلماࢫ،1H)ࢫوࢫبالتاڲʏࢫنقبلࢫالفرضيةࢫP=>0.05ࢫ.00010לسلاميةࢫممثلاࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ( للمصارف

ࢫالدخل( ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالȘشغيلية ࢫالتɢاليف ࢫɲسبة ࢫEffارتفعت ࢫبɴسبة ࢫعڴʄࢫࢫانخفضࢫ10%) ࢫالعائد معدل

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالملكية ࢫࢫ%3.61حقوق ࢫاثرࢫللمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫɸنالك ࢫأن ࢫأي ʄࢫ(عڴ ࢫالملكية ࢫالذيࢫROEحقوق (

  ʇعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.

ࢫ ࢫأيض ࢫالنتائج ࢫيوجدأنȖش؈ف ࢫلا ࢫ( ھ ࢫالصرف ࢫلأسعار  לسلامية، للمصارف الماڲʏ כداء )عڴExcʄأثر

)p=0.5343<0.05ࢫاثرࢫ ࢫɸنالك ࢫلʋس ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫ(لأ ) ࢫExcسعارࢫالصرف ࢫ) ʄࢫ(عڴ ࢫالملكية ࢫالذيࢫROEحقوق (

أنھࢫأماࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فࢫالتܸݵمࢫفنلاحظࢫ ʇعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.

)ࢫوࢫبالتاڲʏࢫp= <0.05.94080לسلاميةࢫحيثࢫɠانتࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء )عڴInfʄ(للتܸݵمࢫلاࢫيوجدࢫأثر 

كمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫ)ࢫالذيࢫʇعتفࢫROE( حقوقࢫالملكيةعڴʄࢫ)ࢫInfلʋسࢫɸنالكࢫللتܸݵمࢫ(

)ࢫإڲʄࢫȖ4ش؈فࢫنتائجࢫاختبارࢫالفرضياتࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(بالɴسبةࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫ المصارفࢫלسلامية.

ࢫ( ࢫاݍݵام ʏࢫالمحڴ ࢫللناتج ࢫأثر ࢫɸناك ࢫɠانتࢫ للمصارف الماڲʏ כداء )عڴGDPʄأن ࢫحيث לسلامية

)0.011p=>0.05لماࢫارتفعɠࢫفانھࢫʏࢫاݍݵامࢫ(ࢫ)ࢫوࢫبالتاڲʏالناتجࢫالمحڴGDPسبةࢫɴمعدلࢫالعائدࢫࢫارتفعࢫ%10)ࢫࢫب

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫاݍݵامࢫࢫ%0.14عڴ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫاثرࢫلمخاطرࢫالسوق ࢫɸنالك ࢫأن أي

)GDPࢫ(ࢫʄعڴ)حقوقࢫالملكيةࢫROE.ࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةʏعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʇࢫالذيࢫ(  

 ئجࡧاختبارࡧالفرضيات:نتا5اݍݨدولࡧرقمࡧ

ROAعࡧȊالمتغ؈فࡧالتا 

Prob. t-Statistic Std. Error المتغ؈فات المعاملات 

0.8955 0.1317 0.4410 0.0581 C 

0.9024 -0.1229 0.2511 -0.0308 EXC ? 

0.0000 -5.1725 0.0080 -0.0417 EFF ? 

0.2029 1.2836 0.0249 0.0320 LIQ1 ? 

0.1915 1.3170 0.0168 0.0222 LIQ2 ? 

0.0150 2.4851 4.6606 1.1605 LIQ3 ? 

0.0900 1.7157 0.010533 0.0180 RIS ? 

0.0462 1.9366 0.0004 0.0007 GDP ? 

0.2096 1.2644 0.0004 0.0005 INF ? 
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ࢫاختبارࢫالفرضيات ࢫ(ࢫȖش؈فࢫنتائج ࢫرقم ࢫاݍݨدول ʏࢫ5ࢭʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫلإجماڲ ࢫأثرا ࢫيوجد ࢫلا ࢫأنھ ʄࢫإڲ (

)ࢫوࢫبالتاڲʏࢫࢫ0.2029P=<0.05לسلاميةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء عڴʄ)Liq1الموجوداتࢫ(

ࢫ( ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالسيولة ࢫاثر ࢫɸنالك عڴʄࢫࡧ)Liq1لʋس

عدمࢫوجودࢫكماࢫȖش؈فࢫالنتائجࢫإڲʄࢫ)كمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.ROAכصول(

ࢫ( ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالنقد ࢫلɴسبة ࢫɠانتࢫ للمصارف الماڲʏ כداء )عڴLiq2ʄأثرا ࢫحيث לسلامية

)0.1915P=<0.05ࢫ ࢫالنقد ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫاثرࢫلمخاطرࢫالسيولة ࢫɸنالك ࢫلʋس ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫإجماڲʏࢫ) ʄإڲ

ࢫ( ࢫ)Liq2الموجودات ʄࢫ(عڴ ࢫإجماڲʏࢫROAכصول ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫأثرࢫلإجماڲ ࢫɸناك ࢫأن ࢫأيضا ࢫالنتائج ࢫبيɴت (

 )ࢫوȋالتڴʏࢫنقبلࢫالفرضيةࢫ0.0150P=>0.05לسلاميةࢫوɠانتࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء )عڴLiq3ʄالقروضࢫ(

H1ࢫ ࢫالفرضية ࢫإجمࢫH0 ونرفض ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ࢫارتفع ࢫوɠلما ʏࢫبالتاڲ ࢫبɴسبة ࢫالقروض ʏارتفعࢫࢫ%10اڲ

أيࢫأنࢫɸنالكࢫاثرࢫلمخاطرࢫالسيولةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫɲسبةࢫإجماڲʏࢫࢫ%11.605معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫبɴسبةࢫ

  ).ROA)عڴʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول(Liq3الوداǿعࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫ(

ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالقروض ࢫأثرࢫلɴسبة ࢫوجود ࢫعدم ࢫنلاحظ ࢫاݍݨدول ࢫنفس  الماڲʏ כداء ʄعڴ(Ris)م

ࢫ( للمصارف ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫاثرࢫلمخاطرࢫטئتمانࢫ0.05> .09000לسلامية ࢫɸنالك ࢫلʋس ʏࢫوࢫبالتاڲ (

  ).ROAعڴʄࢫכصولࢫ(ࢫ(Ris)المتمثلةࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالقروضࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالموجودات

ݳࢫالنتائجࢫأنࢫɸناكࢫأثرࢫلɴسبةࢫالتɢاليفࢫالȘشغيليةࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالدخل(  للمصارف الماڲʏ כداء )عڴEffʄتوܷ

ࢫ( ࢫɠانت ࢫحيث ࢫإڲʄࢫ0000P=0. >0.05לسلامية ࢫالȘشغيلية ࢫالتɢاليف ࢫɲسبة ࢫارتفعت ࢫɠلما ࢫفانھ ʏࢫوࢫبالتاڲ (

ࢫالدخل( ʏإجماڲEffࢫ ࢫࢫانخفضࢫ%10)ࢫبɴسبة ࢫכصولࢫبɴسبة ʄࢫالعائدࢫعڴ ࢫاثرࢫࢫ%0.42معدل ࢫɸنالك ࢫأن أي

  .ROAכصولࢫ(عڴʄࢫالعائدࢫعڴʄࢫللمخاطرࢫالȘشغيليةࢫ

 للمصارف الماڲʏ כداء )عڴExcʄعدمࢫوجودࢫأثرࢫلأسعارࢫالصرفࢫ(أيضاࢫاڲʄࢫالفرضياتࢫȖش؈فࢫنتائجࢫاختبارࢫ 

 )عڴInfʄ(للتܸݵمتب؈نࢫالنائجࢫأيضاࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫأثرࢫ.)p=0.9024<0.05לسلاميةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ(

ࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫاثرࢫp=0.2096 <0.05לسلامية ࢫɸنالك ࢫلʋس ʏࢫوࢫبالتاڲ (

ࢫࢭʏࢫטخ؈فࢫȖش؈فࢫالنتائجࢫإڲʄࢫ)ROAכصولࢫ(عڴʄࢫ)ࢫInfلمخاطرࢫالسوقࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫ( أنࢫɸناكࢫأثرࢫ.

)ࢫوࢫ0.05<0.0462לسلاميةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء )عڴGDPʄللناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫ(

R-squared 0.6220 Mean dependent var 0.0111 

Adjusted R-squared 0.5437 S.D. dependent var 0.0154 

S.E. of regression 0.010 Akaike info criterion -6.1192 

Sum squared resid 0.008 Schwarz criterion -5.6503 

Log likelihood 323.9 Hannan-Quinn criter. -5.9294 

F-statistic 7.939 Durbin-Watson stat 1.7131 

Prob(F-statistic) 0.0000 
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ʏلماࢫارتفعࢫالناتجࢫالمحڴɠࢫفانھࢫʏاݍݵامࢫ(ࢫبالتاڲGDPسبةࢫɴسبةࢫࢫارتفعࢫ%10)ࢫࢫبɴࢫכصولࢫبʄمعدلࢫالعائدࢫعڴ

)ࢫROAכصولࢫ(عڴʄࢫ)ࢫGDPأيࢫأنࢫɸنالكࢫاثرࢫلمخاطرࢫالسوقࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫ(ࢫ0.008%

  الذيࢫʇعتفࢫكمؤشرࢫلقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫلعينةࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية.

  مناقشةࡧوتحليلࡧالنتائجࡧ4.6

  عدمࢫوجودࢫأثرࢫلإʄࢫالموجوداتࢫعڴʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏכداء جماڲ ʏלسلاميةࢫممثلاࢫبمعدلࢫ للمصارف الماڲ

ɸاتھࢫالمصارفࢫ)؛ࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫROA)ࢫومعدلࢫالعائدࢫכصول(ROEالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ(

 المصارف لسياسة ذلك وʉعود טسȘثمارʈة احتياجاٮڈا Ȗغطية عڴʄࢫقادر ɠاࢭʏ سيولة تملكࢫݯݨم לسلامية

بالإضافةࢫ لديھ احتياطيات شɢل عڴʄࢫالعملاء وداǿع من جيدة بɴسبة المركزʈةࢫالۘܣࢫتفرضࢫعلٕڈاࢫטحتفاظ

 .كب؈ف Ȋشɢل اݍݵطر لɺذا تتعرض حۘܢࢫلا بازل  ݍݨنة متطلبات إڲʄࢫتطبيق

 )ࢫ ࢫالموجودات ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالنقد ࢫأثرࢫلɴسبة ࢫوجود ࢫ للمصارف الماڲʏ כداء )عڴLiq2ʄعدم ممثلاࢫלسلامية

مماࢫيدلࢫأنࢫࢫࢫ)؛ROAمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول(الممثلࢫب)ࢫوكذاࢫROEبمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ(

المصارفࢫتقʋسࢫمؤشراتࢫالسيولةࢫلمعرفةࢫمدىࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫتحوʈلࢫأصولھࢫإڲʄࢫنقديةࢫجاɸزةࢫدونࢫ

ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫمقدرتھ ࢫمدى ࢫوࢫأيضا ࢫݍݵسائرࢫكب؈فة، ࢫالمالࢫࢫ،التعرض ࢫرأس فكفاية

 الماڲʏࢫللمصرف،ࢫوۂʏࢫبمثابةࢫاݍݰاجزࢫأمانࢫلأموالࢫالمودع؈ن.ࢫכداءȖعتفࢫالدليلࢫاݍݨيدࢫعڴʄࢫ

 )ࢫالقروضࢫʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏسبةࢫإجماڲɴوجودࢫأثرࢫلLiq3ʄכداء )ࢫعڴ ʏלسلاميةࢫممثلاࢫ للمصارف الماڲ

ࢫ( ࢫالملكية ࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوق ࢫمعدل ࢫالعائدࢫROEبمعدل؈ن ࢫومعدل ࢫכصول() ʄعڴROAࢫ تأث؈فࢫمماࢫيفسرࢫ)؛

الوداǿعࢫלيجاȌيࢫعڴʄࢫטلأداءࢫالماڲʏࢫࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالتوعيةࢫالمسـتمرةࢫلعملاءࢫ

ولكنࢫمنࢫالضروريࢫقيامࢫالمصارفࢫبالاسȘثمارࢫالمســـتمرࢫلمبالغࢫɸذهࢫالوداǿعࢫ ،المصرفࢫبمزاياࢫɸذهࢫالوداǿـع

ترك؈قࢫاɸتمامɺاࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫتحققࢫأɸدافɺاࢫوأɸدافࢫالمتعامل؈نࢫمعɺاࢫبآنࢫواحد،ࢫو عفࢫصيغࢫטسȘثمارࢫ

ࢫجانب ʄࢫمعࢫࢫالكب؈فࢫعڴ ࢫلتتماءۜܢ ࢫوذلك ࢫاݍݰسـن ࢫالقرض ࢫخدمة ࢫمثل ࢫوטجتماعية ࢫالتɢافلية اݍݵدمات

 .أɸدافɺاࢫלسلامية

 ࢫالموجوداتࢫعدمࢫوجودࢫأثرࢫللمخاطرࢫטئتمانيةࢫالممثلةࢫبʏࢫإجماڲʄسبةࢫالقروضࢫإڲɴ(Ris)ʄכداء عڴ ʏالماڲ 

؛ࢫ)ࢫROA)ࢫومعدلࢫالعائدࢫכصولࢫ(ROEالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ(ࢫלسلاميةࢫممثلةࢫبمعدل للمصارف

المصارفࢫȖعتمدࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫࢫماࢫيدلࢫأنوɸذاࢫماࢫʇعفࢫعنࢫفعاليةࢫوملاءةࢫإدارةࢫטئتمانࢫبالمصارف؛ࢫم

ࢫوכرȋاحࢫ ࢫاحتجازࢫمستمرࢫللاحتياطات ࢫȊعملية ࢫالقيام ࢫوكذلك ࢫاسȘثماراٮڈا ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاݍݵاصة أموالɺا

المدورة،ࢫمماࢫيقللࢫمنࢫȖعرضھࢫلمخاطرࢫטئتمان؛ࢫيدلࢫأيضاࢫعڴʄࢫأنࢫɸاتھࢫالمصارفࢫتمتلكࢫإدارةࢫمخاطرࢫ

ࢫࢫ ࢫɠالاعتماد ࢫטئتمان ࢫمنح ࢫشروط ʏࢫوتراڤ وأغلبࢫࢫ 5(Cs)أوࢫ(Ps)5أوࢫ(PRISM)عڴʄࢫنموذجࢫائتمانࢫجيدة

  ɸاتھࢫالمصارفࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫالعالܣࢫكمصرفࢫالراجڍʏࢫالسعودي.
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 ࢫأثرࢫ ࢫوجود ࢫالɢليةعدم ࢫࢫللمتغ؈فات ࢫ( ࢫالمعدل؈ن ࢫاستخدام ࢫعند ࢫوأسعارࢫالصرف ࢫبالتܸݵم )ࢫROAالممثلة

ࢫROEو( ࢫوالتم)؛ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫارتفاع ࢫتفسر ࢫטنتعاشࢫمما ࢫظل ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ وʈل

 ࢫטقتصادي،ࢫوالعكسࢫعندࢫحدوثࢫتدɸورࢫࢭʏࢫالوضعࢫטقتصادي.

 )ࢫاݍݵامࢫʏليةࢫممثلةࢫبالناتجࢫالمحڴɢوجودࢫأثرࢫللمخاطرࢫالGDPʄכداء )عڴ ʏלسلاميةࢫممثلاࢫ للمصارف الماڲ

)؛ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫسلبيةࢫכداءࢫROE)ࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية(ROAبمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫ(

ࢫالمخاطرࢫالسوقية، ࢫومراقبة ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫيحث ࢫاࢫوࢫما ࢫȖعتفࢫ ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫب؈نࢫوࢫمن ࢫمن ࢫالنقدية لسياسة

ࢫأوࢫטنكماشࢫ ࢫالتوسع ࢫلإيجاد ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫتأث؈فɸا ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫللسياسة ࢫالɺامة כدوات

المركزيࢫبصفتھࢫالمسؤولࢫعنࢫȖسي؈فࢫوتنظيمࢫالكتلةࢫومراقبةࢫטئتمان،ࢫوۂʏࢫغالباࢫماࢫتɢونࢫمتمثلةࢫبالبنكࢫ

ࢫכدواتࢫ ࢫقاعدة ࢫاȖساع ࢫمع ࢫوذلك ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ʄࢫعڴ ࢫلݏݰفاظ ࢫوتوجɺاتھ ࢫسياساتھ ࢫخلال ࢫمن النقدية

عليھ،ࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫزʈادةࢫالكتلةࢫالنقديةࢫعنࢫݯݨمࢫالناتجࢫ الۘܣࢫʇستخدمɺاࢫلتنفيذࢫالسياسةࢫالنقدية

دࢫࢭʏࢫحالةࢫتܸݵمࢫوزʈادةࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقدي،ࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫʇعۚܣࢫأنࢫטقتصا

 ح.العملةࢫالوطنيةࢫمقارنةࢫبالعملاتࢫכجنȎيةࢫوالعكسࢫܵݰي

 ࢫالدخلࢫ(وجودࢫأثرࢫللكفاءةࢫالممثلةࢫبʏࢫإجماڲʄشغيليةࢫإڲȘاليفࢫالɢسبةࢫالتɴEffʄכداء )ࢫعڴ ʏللمصارف الماڲ 

ࢫכصول  ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫبمعدل ࢫممثلا ࢫ(ROA(ࢫלسلامية ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫومعدل (ROEࢫمماࢫ )؛

يفسرࢫأنࢫتɢاليفࢫالȘشغيلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫأɸمࢫالعوائقࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫرȋحيْڈا؛ࢫوȋالتاڲʏࢫأدا٬ڈاࢫ

فْ  ة،ࢫأوࢫانخفاضࢫأداءࢫالعملياتࢫالداخليةࢫوכنظمةࢫأالماڲʏࢫوʉعزىࢫذلكࢫȊعدمࢫتوفرࢫالɢوادرࢫالمصرفيةࢫالكُ

جبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمصارفࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمعاي؈فࢫوالطرقࢫالمقفحةࢫمنࢫقبلࢫݍݨنةࢫبازلࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمعلوماتية؛ࢫو 

ࢫمتطور، ʏࢫتكنولوڊ ࢫعتاد ࢫاستخدام ࢫللموظف؈ن، ࢫتɢوɴʈية ࢫبدورات ࢫالقيام ࢫ، ࢫالȘشغيلية  إدراج مخاطرɸا

  ...اݍݸ.المخاطر من لݏݰد كآلية وטلكفونية ךلية الرقابة

  .ࡧخاتمة7

سعتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫتأث؈فࢫɠلࢫمنࢫ(السيولةࢫومخاطرࢫטئتمانࢫوالكفاءةࢫكمتغ؈فاتࢫداخليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

خاصةࢫبɢلࢫمصرفࢫبالاضافةࢫإڲʄࢫأسعارࢫالصرفࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫوالتܸݵمࢫࢫكمتغ؈فاتࢫɠليةࢫخارجية)ࢫعڴʄࢫ

ࢫכصول  ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫومعدل ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫممثلاࢫبمعدل ʏࢫالماڲ ࢫالمصارفࢫࢫכداء ࢫمن لعينة

(المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫالɢوʈت،ࢫݍݵمسࢫدولࢫعرȋيةࢫלسلاميةࢫمɢونةࢫمنࢫعشرةࢫمصارفࢫإسلاميةࢫ

ࢫכردن) ࢫالبحرʈن، ࢫالمتحدة، ࢫالعرȋية ࢫمن(ࢫלمارات ࢫالتحليلࢫ2017ࢫ– 2008للففة ࢫأسلوب ࢫباستخدام (

  تية:)ࢫوتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫךPanel Dataלحصاǿيࢫالمعروفࢫبࢫ(

ࢫ ࢫɠاختبارࢫטستقرارʈة ࢫودقْڈا ࢫالبيانات ࢫسلامة ࢫلضمان ࢫטولية ࢫטختبارات ࢫتطبيق باستخدامࢫوȌعد

)ࢫتب؈نࢫانࢫالبياناتࢫɠانتࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوى،ࢫوȌغرضࢫLLC, ADF and IPS( טختباراتࢫכك؆فࢫشيوعا

ةࢫذيࢫכثرࢫالثابتࢫاختيارࢫالنموذجࢫכɲسبࢫاستخدمناࢫاختبارࢫɸوسمانࢫوتوصلناࢫإڲʄࢫأنࢫأسلوبࢫالنمذج

ࢫوالمناسب، ࢫכمثل ࢫالعاديةࢫࢫɸوࢫכسلوب ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫتم ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏوࢭ

)OLSࢫ.(  
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 Ȋعدɸاࢫقمناࢫباختبارࢫالفرضياتࢫوتوصلناࢫإڲʄࢫالنتائجࢫךتية:

 لࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫالتاليةࢫمخاطرࢫטئتمانࢫوࢫࢫالسيولةࢫɠعدمࢫوجودࢫأثرLIQ 1 و LIQ2 وأسعارࢫالصرفࢫࢫ

ʄࢫعڴ ࢫ( للمصارف الماڲʏ כداء والتܸݵم ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫبمعدل ࢫممثلا )ࢫROEלسلامية

 ).ROAومعدلࢫالعائدࢫכصولࢫ(

 )ࢫالقروضࢫʏࢫإجماڲʄعࢫإڲǿࢫالوداʏسبةࢫإجماڲɴلࢫمنࢫالسيولةࢫممثلةࢫبɠوجودࢫأثرࢫLiq3ࢫʏࢫوࢫالناتجࢫالمحڴ(

ʄࢫعڴ ࢫوࢫالكفاءة ʏכداء טجماڲ ʏࢫحقوقࢫ لمصارفل الماڲ ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمعدل ࢫممثلاࢫبمعدل؈ن לسلامية

 ).ROA)وࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول(ROEالملكيةࢫ(
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ࡧ)ࡧBancassurance(ࡧاسفاتيجياتࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏحدودࡧاستخدامࡧ

– לسلاميةࡧࡧكأساسࡧللتɢاملࡧب؈نࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفية

  -نموذجاࡧRAKislamicبنكࡧرأسࡧاݍݵيمةࡧالوطۚܣࡧ

  ࢫإعداد

  نȎيلࢫقبڴʏࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫخمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 جلوڲʏسميحةࢫࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫخمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

لمصرࢭʏࢫكأساسࢫلعملياتࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتȎيانࢫإمɢانيةࢫوحدودࢫاستخدامࢫاسفاتيجياتࢫالتأم؈نࢫا

التɢاملࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫتطرقناࢫࢭʏࢫالبدايةࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫ

بمفɺومھࢫالتقليدي،ࢫثمࢫتطرقناࢫȊعدɸاࢫإڲʄࢫخصائصࢫومواصفاتࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫȖسوʈقɺاࢫ

احࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫبطاȊعھࢫלسلامي،ࢫوࢭʏࢫاݍݵتامࢫعفࢫالشبابيكࢫالبنكية،ࢫثمࢫأشرناࢫإڲʄࢫأɸمࢫعواملࢫنج

ࢫوقدࢫ ࢫإسلاميك، ࢫراك ࢫفرعھ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتɢافل ࢫتأم؈ن ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫالوطۚܣ ࢫاݍݵيمة ࢫرأس ࢫبنك ࢫتجرȋة عرضنا

ࢫاسفاتيجياتࢫ ࢫتبۚܣ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبإمɢان ࢫأنھ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن توصلنا

  يعةࢫלسلاميةࢫلمنتجاٮڈا.ࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫمعࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫالطب

  التأم؈ن،ࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏ،ࢫبنكࢫتأم؈نࢫالتɢافل،ࢫالتɢافل.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract : 

This study aims to show the possibility and limits of the use of bancassurance strategies as 

the basis for integration processes between Islamic financial institutions and islamic banks, 

where we first addressed the concept of bancassurance in its traditional sense, and then we 

addressed the characteristics and specifications of the products Insurance that can be 

marketed through banks, then we pointed out the most important factors of the success of 

bancassurance in its Islamic nature, and in conclusion we presented the experience of Rak 

National Bank in Takaful bancassurance through its subsidiary Rak Islamic, and we have 

reached through this research that financial and banking Islamic institutions can adopts 

bancassurance strategies while preserving the Islamic nature of its products.  

Keywords: Insurance, Bancassurance, Takaful bancassurance, Takaful Insurance. 

  مقدمة:

الدوڲʏࢫتنافساࢫمقايدࢫخلالࢫالسنواتࢫכخ؈فة،ࢫماࢫحتمࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫعرفࢫسوقࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالمستوىࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫاضطرɸا ࢫما ࢫɠافيا ࢫيكن ࢫلم ࢫذلك ࢫلكن ࢫوالزȋائن، ࢫالعملاء ࢫوطلبات ࢫتتوافق ࢫتأميɴية ࢫعقود استحداث

ࢫشبɢاتࢫ ࢫاستعمال ʏࢫࢭ ࢫواܷݳ ࢫȊشɢل ࢫتجلت ࢫجديدة، ࢫتوزʉع ࢫومنافذ ࢫأخرى ࢫجديدة ࢫتوف؈فࢫخدمات ضرورة

ɸعࢫمنتجاٮڈاࢫوʉࢫ(البنوكࢫلتوزʏعرفࢫبالتأم؈نࢫالمصرࢭʇوࢫماࢫLa Bancassuranceذهࢫالعمليةࢫɸࢫوقدࢫحققتࢫ(

ࢫوحۘܢࢫ ࢫمعتفة، ࢫمالية ࢫعوائد ࢫتحقيق ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫتمكنت ࢫحيث ࢫכطرف، ࢫلمختلف ࢫامتيازات عدة

  البنوكࢫۂʏࢫכخرىࢫحصلتࢫࢫمصادرࢫدخلࢫجديدة،ࢫوكسȎتࢫشرʈحةࢫجديدةࢫمنࢫالعملاء.

ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫأن ࢫالتطوراتࢫࢫوכكيد ࢫغضون ʏࢫࢭ ࢫالمتفرج ࢫدور ࢫتلعب ࢫلن ࢫלسلامية والبنوك

ࢫإڲʄࢫ ࢫدفعɺا ࢫوɸوࢫما ،ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالفاعلة ࢫכطراف ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ࢫحدة ࢫزادت ࢫوالۘܣ اݍݰاصلة

ولوجࢫمجالࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫبطاȊعࢫالتɢافڴʏࢫإسلاميࢫوɸوࢫماࢫأطلقࢫعليھࢫاصطلاحاࢫࢫبنكࢫتأم؈نࢫالتɢافلࢫأوࢫ

ونظراࢫلطاȊعɺاࢫלسلاميࢫفإنࢫعمليةࢫدخولɺاࢫإڲʄࢫɸذاࢫالسوقࢫاݍݨديدࢫلابدࢫࢫ،Bancatakafulتɢافلࢫ-بنك
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وأنࢫيبقىࢫدائماࢫمحدداࢫبضوابطࢫقانونيةࢫȖسريࢫعڴʄࢫɠلࢫالفاعل؈نࢫمنࢫجɺةࢫوضوابطࢫشرعيةࢫȖسريࢫعڴʄࢫ

المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫوʉعودࢫذلكࢫبالأساسࢫإڲʄࢫضرورةࢫتوافقࢫمنتجاٮڈاࢫمعࢫأحɢامࢫ

  شرʉعةࢫלسلامية.ال

  ومنࢫɸناࢫتȘبادرࢫلناࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتالية:

ماࡧۂʏࡧحدودࡧاستخدامࡧاسفاتيجياتࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏࡧللتɢاملࡧب؈نࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧ

  לسلامية؟

  ولمعاݍݨةࢫالموضوعࢫوللإجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالسابقةࢫقمناࢫبتقسيمࢫورقتناࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

 سنحاولࢫالتطرقࢫإڲʄࢫɸذاࢫالموضوعࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

 לطارࢫالفكريࢫوالتارʈڏʏࢫللتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫ -

 طبيعةࢫالمنتجاتࢫالمسوقةࢫعفࢫبنكࢫالتأم؈ن -

  العواملࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫنجاحࢫتɢاملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية -

  RAKislamicواقعࢫبنكࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫمصرفࢫرأسࢫاݍݵيمةࢫ -

I. :ʏࡧللتأم؈نࡧالمصرࡩʏڏʈלطارࡧالفكريࡧوالتار 

ࢫࢭʏࢫ ࢫحديثا ࢫظɺرت ࢫالۘܣ ࢫالعمليات ࢫمن ࢫالمصرفية ࢫعفࢫالشبابيك ࢫالتأميɴية ࢫالمنتجات ࢫȖسوʈق Ȗعتفࢫعملية

ࢫيڴʏࢫ ࢫفيما ࢫوسنحاول ࢫالتأم؈ن" ࢫأوࢫبنك ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫ" ࢫاصطلاحا ࢫعلٕڈا ࢫأطلق ࢫوالۘܣ ࢫالمالية الساحة

  المفɺومࢫاݍݰديث.ࢫالتطرقࢫلأɸمࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫ٭ڈذا

  Ȗعرʈفࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏ:ࡧ–1

"ࢫʇغطيࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫטتفاقياتࢫالمفمةࢫب؈نࢫɸBANCASSURANCEذاࢫالمصطݏݳࢫالفرɲؠۜܣࢫכصل"

البنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالۘܣࢫࢭʏࢫجميعࢫاݍݰالاتࢫتضمنࢫتوف؈فࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالتأميɴيةࢫ

ࢫالعميل ࢫالمصدرࢫلنفس ࢫنفس ࢫالعࢫ.من ʄاࢫوعڴɺࢫتبذل ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺود ʄشرࢫإڲʇࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫبنك ࢫفمصطݏݳ موم،

"ࢫيصفࢫالنݤݮࢫالعكؠۜܣࢫالمتبعࢫASSURFINANCEالبنوكࢫلاخفاقࢫسوقࢫالتأمينات.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫمصطݏݳࢫ"

.ʏعࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوࢫاخفاقࢫالسوقࢫالمصرࢭʉاتࢫالتأم؈نࢫلتوزɠمنࢫقبلࢫشر  

ࢫ ࢫʇعرف ࢫ"إشراكࢫ Alan leachحيث ࢫأنھ ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫטدخارࢫࢫالتأم؈ن ࢫومصارف ࢫالبنوك ࢫمشاركة و

  .1والȘسليفࢫومنظماتࢫالقروضࢫالعقارʈةࢫࢭʏࢫصناعة،ࢫȖسوʈق،ࢫوتوزʉعࢫمنتجاتࢫالتأم؈ن"

)ࢫʇعرفࢫࢫࢫ (The Life Insurance Marketing and Research Associtionللتأم؈نࢫࢫLIMRAكماࢫأنࢫقاموسࢫ

ࢫاݍ ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫتقديم ࢫأنھ" ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫووɠالاتࢫالتأم؈ن ࢫالبنوك ࢫقبل ࢫمن ݰياة

  .2טئتمانࢫטيجاري"

ࢫقنواتࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوالمصارف ࢫالتأم؈ن ࢫتوف؈فࢫمنتجات ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالتأم؈ن ࢫأنھ"يقصد ʄࢫعڴ ࢫȖعرʈفھ ࢫتم كما

توزʉعࢫمشفكةࢫتجمعࢫب؈نࢫعملاءࢫالمصارفࢫوعملاءࢫشركةࢫالتأم؈ن،ࢫوالمصرفࢫɸناࢫلاࢫيقومࢫبإنتاجࢫأوࢫإدارةࢫ

Ȏاخدماتࢫالتأم؈نࢫوإنماࢫيقومࢫبɺقʈسوȖاࢫوɺ3يع.  
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وʉعرفࢫأيضا:"ࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫɸوࢫالتأم؈نࢫالكلاسيɢيࢫمعࢫشبكةࢫأك؆فࢫقوةࢫتقدمࢫتقارȋاࢫأك؆فࢫمنࢫالعملاءࢫ

  .4اݍݵاص؈نࢫوالمɺني؈ن"

ʏࢫالمصرࢭ ࢫحقيقة التأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫمن لʋس ࢫواسعة ࢫمجموعة ࢫعن ࢫعبارة ࢫسوى الۘܣࢫ المالية اݍݵدمات כمر

ࢫب؈ن مالية مؤسسة تقدمɺا ࢫتحالف ࢫالمالية. مقدمي أو ࢫالمصرࢭʏف اݍݵدمات ،ࢫࢫاليوم يفɺم كما ،التأم؈ن

ࢫالمالية عامة باقة  يصف ࢫاݍݵدمات ࢫ من ࢫتقدم ࢫȖعرض ࢫɠانت ࢫموسعة ࢫوظائف ࢫخلال منࢫ سابقا من

  .5اܷݰةࢫالمعالمفروعࢫمختلفةࢫو  قبل

تختلفࢫأشɢالࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫبلدࢫإڲʄࢫآخرࢫكماࢫأٰڈاࢫتختلفࢫداخلࢫالبلدࢫنفسھ،ࢫوࢫʇعودࢫذلكࢫإڲʄࢫ

ࢫوالɺيآتࢫ ࢫטقتصادي ࢫالمناخ ࢫالسɢاɲي)، ࢫ(التɢوʈن ࢫالديموغرافيا ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫرئʋسية ࢫعوامل ثلاثة

الȘشرʉعيةࢫللبلد.ࢫحيثࢫأنࢫالوضعࢫالديموغراࢭʏࢫللبلدࢫɸوࢫالذيࢫيقررࢫنوعࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫسوفࢫتوزع،ࢫأماࢫ

ࢫوالقوان؈ن ࢫالȘشرʉعات ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالنتائج، ࢫدوران ࢫيحدد ࢫفɺوࢫالذي ࢫטقتصادي ࢫتضعࢫࢫالوضع ࢫالۘܣ ʏۂ

  اݍݰدودࢫالۘܣࢫسيعملࢫࢭʏࢫإطارɸاࢫبنكࢫالتأم؈ن.

 اݍݨذورࡧالتارʈخيةࡧلبنكࡧالتام؈ن:–2

ࢫالسبعيناتࢫ ࢫأوائل ࢫففي ࢫواسبانيا. ࢫفرɲسا ʏࢫۂ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫعروض ࢫأطلقت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʄࢫأوڲ ɠانت

أطلقتࢫمنتج؈ن،ࢫأولɺماࢫمنتجࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياةࢫࢫles ACM (Assurance du Crédit Mutuel)    ،ࢫ1970

)assurance-vieقࢫوضدࢫכخطارࢫכخرىࢫالمختلفةࢫʈࢫوالتأم؈نࢫضدࢫخطرࢫاݍݰر((IARD) ࢫʄاࢫعڴɺعدࢫحصولȊ

الموافقةࢫمنࢫطرفࢫالسلطاتࢫالفرɲسية،ࢫو٭ڈذاࢫوضعتࢫأوڲʄࢫاݍݵطواتࢫࢭʏࢫبنكࢫالتأم؈ن،ࢫوقدࢫاسȘندتࢫࢭʏࢫ

ࢭʏࢫتأم؈نࢫالقروضࢫالموجɺةࢫالمقفض؈نࢫلمواجɺةࢫحالاتࢫالقروضࢫࢫإطلاقࢫɸذاࢫالɴشاطࢫعڴʄࢫفكرةࢫالوساطة

ࢫ ࢫɠانت ࢫو٭ڈذا ࢫلعملا٬ڈا. ࢫالذاȖي ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫلتصبح ࢫالمقفض، ࢫوفاة ࢫȊسȎب ࢫلماࢫࢫACMالمتع؆فة السباقة

 .Bancassurance أو"أطلقࢫعليھࢫȊعدࢫخمسࢫعشرࢫسنةࢫ"بنكࢫالتأم؈ن

ࢫࢫ Banco de Bilbaoمنذࢫأنࢫاستحوذتࢫمجموعةࢫ،ࢫ1980ࢭʏࢫاسبانيا،ࢫبداࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫأوائلࢫ

.ࢫولوࢫأنࢫטستحواذࢫࢭʏࢫبادئࢫכمرࢫɠانࢫمالياࢫفقط،ࢫEUROSEGUROS SAعڴʄࢫاݍݰصةࢫכكفࢫمنࢫشركةࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫإزالة ࢫتم ࢫإلاࢫأن ࢫاݍݰياة. ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫبȎيع ࢫالقوان؈نࢫטسبانيةࢫلمࢫتكنࢫȖسمحࢫللبنوك لأن

 .ࢫ19916اݍݰواجزࢫسنةࢫ

وجɺةࢫنظرࢫتارʈخيةࢫبحتة،ࢫفإنࢫالروادࢫاݍݰقيقي؈نࢫللتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫɸمࢫالفيطانيون،ࢫࢫومعࢫذلكࢫفإنھࢫمن

،ࢫوالذيࢫلمࢫʇعرفࢫنجاحاࢫكب؈فاࢫ1965للتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياةࢫسنةࢫࢫBARCLAVS lifeحيثࢫقامواࢫخلقࢫشركةࢫ

راࢫࢫعفࢫɸذهࢫالقناة،ࢫالۘܣࢫعرفتࢫࢫباسمࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫأماكنࢫأخرى.وقدࢫعرفࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫانȘشا

ࢫإɲشاءࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫللاسȘثمارࢫفيھ ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالناشطة ࢫلأكفࢫالقوى ࢫجذبھ ࢫخلل ࢫمن ࢫيفز سرʉعا،

 فروع،ࢫأوࢫالقيامࢫبمشارʉعࢫمشفكة،ࢫليɢونواࢫالسباق؈نࢫلتقديمࢫأوڲʄࢫالتجاربࢫࢭʏࢫبلداٰڈم.ࢫ

ࢫࢫ ࢫسنة ࢫفرɲسا، ʏوقعࢫࢫ1970ࢭLe Crédit Lyonnais ࢫاتفاقية ʄࢫعڴ ࢫالفرɲسية ࢫالطبية ࢫالمجموعة Ȗسمحࢫࢫمع

لمجوعةࢫاتحادࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالفيدراليةࢫحصرʈةࢫتوزʉعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياةࢫعفࢫشبɢاتࢫɸذاࢫ

  البنك.
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عڴʄࢫأغلبيةࢫشركةࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫࢫBanco de Bilbao،ࢫاستحوذتࢫمجموعةࢫ1981ࢭʏࢫاسبانيا،ࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  .ࢫEuroseguros saالتأم؈نࢫالمسماةࢫ

ࢫGénérale de BanqueبالاشفاكࢫمعࢫࢫAGتأم؈نࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫبݏݨيɢاࢫ،ࢫقامتࢫشركةࢫال1989ࢭʏࢫبݏݨيɢا،ࢫسنةࢫ

ࢫ" ࢫسميت ࢫاݍݰياة ʄࢫعڴ ࢫللتأم؈ن ࢫشركة ࢫAlpha-lifeباɲشاء ࢫمن ࢫɠل ࢫقامت ࢫذلك ࢫȊعد ࢫسنة ."Amev.nv ࢫʏوۂ

ليصبحࢫأولࢫࢫAGبدمجࢫأɲشطْڈما،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫانضمتࢫإلٕڈماࢫشركةࢫࢫVSBشركةࢫتأم؈نࢫɸولندية،ࢫو

 ."Fortisلقࢫمجموعةࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫاسمࢫ"اندماجࢫعفࢫاݍݰدود،ࢫوقامواࢫبخ

ࢫࢫ ࢫسنة ʏࢫ2004وࢭ ࢫمجموعة ࢫوقعت ࢫتايلندا، ʏࢫࢭ ،Fortisࢫࢫ ࢫمجموعة ࢫلȘسوʈقࢫࢫMuang Thaiمع اتفاقية

ࢫ ࢫبذلك ࢫواكȘسȎت ࢫغ؈فࢫاݍݰياة، ʄࢫوعڴ ࢫاݍݰياة ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫࢭʏࢫࢫ%25منتجات ࢫاݍݰياة ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن من

سعتࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫنماذجࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫآسياࢫمنࢫࢫ Fortis.ࢫكماࢫأنࢫمجموعةࢫMuang Thaiمجموعةࢫ

  .7خلالࢫعديدࢫטتفاقياتࢫالموقعةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫمال؈قياࢫوالص؈ن

ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫأɸمࢫالمراحلࢫالۘܣࢫمرࢫ٭ڈاࢫتطورࢫɲشاطࢫبنكࢫالتأم؈ن:  وʈوܷ

  ":ࢫالمراحلࢫالتارʈخيةࢫلتطورࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏ:1جدولࢫرقم"

  الفك؈ق  التنوʉع  النܸݮ  البداية

  إڲʄࢫيومناࢫɸذا-2005  2000-2005  1985-2000  1975-1985

  التكتلاتࢫاݍݵارجيةࢫ-

-(ʏداخڴ)شاءࢫفرعࢫɲا  

  عروضࢫعامةࢫللشراء

ʏنموࢫخارڊ  

  טسفداد  التحالفات-الشراɠات

    تقاربࢫܧݵظۜܣ  تɢاملࢫاݍݵدمات  توزʉعࢫȊسيط

 CHEVALIER Marjorie, op.cit, p7المصدر:ࢫ

  التأم؈نࡧالمصرࡩʏ.العواملࡧالۘܣࡧܧݨعتࡧعڴʄࡧتطورࡧࡧࡧ-3

تحرɠاتࢫقوʈةࢫمنࢫالوسطاءࢫوتم؈قتࢫبمستوʈاتࢫتموʈلࢫكب؈فةࢫمنࢫالتموʈلࢫالمباشرࢫࢫ1980عرفتࢫسنواتࢫ

إڲʄࢫجانبࢫأسعارࢫفائدةࢫمرتفعةࢫجدا،ࢫوالذيࢫدفعࢫالشرɠاتࢫإڲʄࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالماليةࢫوالتخڴʏࢫعنࢫ

ࢫولاࢫيمكنࢫللبنوك ࢫالبنɢي، ࢫɸوࢫجوɸرࢫالعمل ࢫالذي ʏࢫالمصرࢭ ࢫمنࢫدونࢫࢫלقراض ࢫכيدي ࢫمكتوفة ࢫتبقى أن

عملࢫأيࢫءۜܣءࢫلمواجɺةࢫالتɢاليفࢫالكب؈فةࢫالمفاكمةࢫعڴʄࢫشبɢاتࢫتوزʉعɺا،ࢫɸذهࢫالتɢاليفࢫالۘܣࢫأثرتࢫȊشɢلࢫ

كب؈فࢫعڴʄࢫم؈قانياٮڈاࢫالعامةࢫوɸذاࢫلزʈادةࢫتɢاليفࢫالȘسوʈقࢫوالȘسي؈فࢫوالذيࢫتبعھࢫتدɸورࢫࢭʏࢫɸوامشࢫرȋحيْڈاࢫ

ʄࢫقوةࢫالمنافسةࢫوإڲʄعودࢫذلكࢫأساساࢫإڲʇوامشࢫأسعارࢫالفائدةࢫɸࢫʄيقࢫعڴʋ8التض.  

إنࢫانخفاضࢫمعدلࢫإعالةࢫالمسن؈نࢫأدىࢫإڲʄࢫالضغطࢫالطلبࡧعڴʄࡧمنتجاتࡧجديدةࡧمنࡧقبلࡧالعملاء:ࡧ  -أ

عڴʄࢫنظامࢫالمعاشاتࢫالعامة،ࢫورداࢫعڴʄࢫɸذاࢫالتطور،ࢫحاولࢫכفرادࢫتأسʋسࢫمعاشࢫتكميڴʏࢫلاࢫيقومࢫعڴʄࢫ

التوزʉعࢫبلࢫيقومࢫعڴʄࢫالرسملة.ࢫوȋطبيعةࢫاݍݰالࢫفإنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫɠانتࢫࢭʏࢫالطليعةࢫلتلبيةࢫɸذاࢫالطلبࢫ

ɸࢫ ࢫأدى ࢫوقد ࢫכجل، ࢫطوʈل ࢫالمنطقيࢫللتوظيف ࢫمن ࢫبات ࢫالمصرفي؈نࢫحيث ࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫɲشاط ʄࢫالتغ؈فࢫإڲ ذا

  الدخولࢫإڲʄࢫɸذهࢫالسوقࢫالواعدة.ࢫ
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ࡧࡧ  -ب ࡧالتنوʉع: ʄࡧإڲ ࡧواݍݰاجة ࡧالبنكية ࡧالوساطة ࡧɸامش ࢫأك؆فࢫنܸݨاࢫانخفاض ࢫالمصرفية ࢫالسوق أصبحت

المنافسةࢫوذاتࢫقدرةࢫتنافسيةࢫعالية،ࢫوȌعدࢫماࢫواجɺتھࢫالبنوكࢫعڴʄࢫمدىࢫالعقدينࢫالماضي؈نࢫمنࢫزʈادةࢫࢭʏࢫ

والذيࢫأدىࢫإڲʄࢫتدɸورࢫࢭʏࢫɸامشࢫالوساطة،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫانخفاضࢫࢭʏࢫالفوائد،ࢫࢫولɺذاࢫسعتࢫالبنوكࢫإڲʄࢫ

تنوʉعࢫمصادرࢫدخلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫإطلاقࢫأɲشطةࢫجديدةࢫأخرىࢫتولدࢫعمولات،ࢫوقدࢫرأتࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫ

ࢫأ ࢫالتنوʉع ࢫɸذا ࢫوɠان ࢫأعمالɺا، ࢫلتنوʉع ࢫوكذا ࢫللدخل ࢫمصادرࢫجديدة ࢫݍݵلق ࢫعمليةࢫوسيلة ࢫمن ك؆فࢫأɸمية

ࢫالتغ؈فاتࢫ ࢫالبنوكࢫلɺذه ࢫاستجابت ࢫوقد ࢫالدخل ࢫعوائد ʄࢫإضافيةࢫعڴ ࢫضغوطا ࢫولدت ࢫالۘܣ ࢫالمالية الوساطة

  .منࢫخلالࢫالبحثࢫعنࢫاسȘيعابࢫɸذاࢫالتوجھࢫنحوࢫإلغاءࢫالوساطةࢫࢭʏࢫتدفقاتࢫטسȘثمارات

ࡧ  -ج ࡧالعملاء: ࢫخلاولاء ࢫمن ࢫوإخلاصɺم ࢫعملا٬ڈم ࢫولاء ࢫɸوࢫزʈادة ࢫالبنوك ࢫأɸداف ࢫأɸم ࢫمنࢫلعل ࢫتمكئڈم ل

اݍݰصولࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫمختلفةࢫمنࢫنفسࢫالموزعࢫوȋنفسࢫالقدرࢫمنࢫالمساواةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫوࢭʏࢫטمتيازاتࢫ

ࢫ" ࢫماركت ࢫسوȋر ࢫعن ࢫعبارة ࢫالبنك ࢫأصبح ࢫحيث ࢫالمقدمة، ࢫاݍݵدمات وموردࢫࢫ "supermarchéوجودة

ʄࢫإشباعࢫاحتياجاٮڈمࢫ"ࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫوالتأميɴية،ࢫأينࢫيمكنࢫللعملاءࢫالوصولࢫإڲ one-stop-shopواحد"

ࢫمعࢫ ࢫالمؤمن؈ن ࢫمن ࢫأك؆فࢫتكرارا ࢫعقود ࢫلدٱڈم ࢫالمصرف؈ن ࢫفإن ࢫعام ࢫوȌشɢل ࢫأوࢫتأميɴية. ࢫمالية ࢫɠانت سواء

  .9عملا٬ڈمࢫوالذيࢫغالباࢫʇعودࢫإڲʄࢫالولاءࢫالكب؈فࢫلعملا٬ڈم

ࡧࡧ -د ࡧالتضافر): ࡧالتوزʉع(التآزر، ʏࡧࡩ ࡧالɴشاطي ࡧالتوافق ࢫכɲشطةࢫاستغلال ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫɸامة ࢫم؈قة ɸناك

ࢫ ࢫللȘسوʈقࢫالبنكية ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالتوزʉع، ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالموجود ࢫعنصرࢫالتآزر ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالتأميɴية وכɲشطة

ࢫ،ࢫ ࢫالمȘشعبة ࢫטئتمان ࢫمؤسسات ࢫوɠالات ࢫشبكة ࢫعوائد ࢫيحسن ࢫأن ࢫوالتأميɴية ࢫالبنكية ࢫللمنتجات المشفك

ࢫأك؆فࢫ ࢫأكفࢫأظɺرࢫجاذبية ࢫȊشɢل ࢫالتوزʉع ࢫشبɢات ࢫاستغلال ࢫأن ࢫحيث ࢫالتɢاليف، ࢫباسفداد ࢫʇسمح منࢫمما

ࢫكثيفة. ࢫتوزʉع ࢫشبɢات ࢫلدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ࢫفروعɺاࢫࢫ قبل ࢫشبكة ࢫاستخدام ࢫللبنوك ࢫيمكن ࢫالطرʈقة و٭ڈذه

ࢫلتخفيضࢫ ࢫوɸذا ࢫالوقت، ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫزȋائٔڈا ࢫمع ࢫعلاقْڈا ࢫمن ࢫوטستفادة ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫوȖسوʈق لبيع

  تɢاليفࢫالȘسوʈقࢫوالۘܣࢫستɢونࢫمنࢫدونࢫشكࢫمرتفعةࢫبالɴسبةࢫلشركةࢫحديثةࢫࢭʏࢫالسوق.

بالإضافةࢫعڴʄࢫالتآزرࢫࢭʏࢫالتوزʉعࢫيمكنࢫللبنوكࢫأيضاࢫلࡧالتآزرࡧ(الȘشابھࡧالɴشاطي)ࡧࡩʏࡧלنتاج:ࡧاستغلا  -ه

)ࢫللȘسي؈ف،ࢫالولاءࢫknow-howטستفادةࢫمنࢫالتآزرࢫࢭʏࢫלنتاجࢫوלدارة.ࢫإنࢫכصولࢫالمعنوʈةࢫمثلࢫالدراية(

ࢫ ࢫتفقد ࢫأن ࢫدون ࢫمجال ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫواحد ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫقبلࢫللعلامة، ࢫمن قيمْڈا

ךخرʈن،ࢫيمكنࢫاستغلالɺاࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫلفوʈجࢫأɲشطتھࢫالتأميɴيةࢫوࢫɸذاࢫلأنࢫالبنكࢫتɢونࢫقدࢫتراكمتࢫ

ࢫأنࢫ ࢫكما ࢫاݍݰياة. ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫأصول ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫيمكنھ ࢫوالذي ࢫכصول ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫخفات لديھ

ࢫجديد ࢫتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫتقديم ࢫمن ࢫللبنك ࢫȖسمح ࢫسمعة ࢫɠون ࢫللبنوك ࢫإڲʄࢫالولاء ࢫبالإضافة ࢫلعملا٬ڈا ة

  المنتجاتࢫاݍݰالية.

ࡧ  -و ࡧالبنك: ࢫࢭʏࢫنموࡧأرȋاح ࢫʇساɸم ࢫأن ࢫإلا ࢫلاࢫيمكنھ ࢫالمنتجات ࢫنطاق ࢫوتنوʉع ࢫجديدة ࢫمنتجات ࢫإدخال إن

ࢫالثابتةࢫ ࢫالتعوʈضات ࢫأن ࢫخاصة ࢫالثابتة، ࢫتأث؈فࢫالتɢاليف ࢫمن ࢫواݍݰد ࢫللبنك ࢫלجمالية ࢫالرȋحية تحس؈ن

  .10ضاࢭʏللتأم؈نࢫتɢونࢫدونࢫتɢاليفࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫל 

  متطلباتࡧنجاحࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏ:ࡧࡧ-4
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تتعلقࢫɸذهࢫالعواملࢫبالمحيطࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫوالثقاࢭʏࢫالذيࢫʇعملࢫفيھࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫوالمتمثلةࢫ

ʏ11فيماࢫيڴ:  

ࡧ  -أ ࡧملائمة: ࡧوجبائية ࡧقانونية ࢫالبʋئةࢫبʋئة ʏࢫۂ ࢫشك ࢫأدɲى ࢫدون ࢫمن ࢫالنجاح ࢫعوامل ࢫمن ࢫعامل أول

  כولࢫبʋئْڈاࢫالقانونيةࢫواݍݨبائية.טقتصاديةࢫللبلدࢫوࢭʏࢫالمقامࢫ

ࢫالمصرࢭʏࢫࢫالȘشرʉعات: - ࢫالتأم؈ن ࢫȊعملية ࢫالمتعلقة ࢫالتنظيمية ࢫاللوائح ࢫوكذا ࢫوالȘشرʉعات القوان؈ن

ࢫنجاحࢫ ࢫلظروف ࢫتأث؈فࢫحقيقي ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫȖعتفࢫأɸم ࢫالɴشاط، ࢫɸذا ࢫتنمية ࢫمن ࢫالسلطات وموقف

منࢫإمɢانياتࢫالبنكࢫࢭʏࢫشراءࢫحصصࢫوالمشاركةࢫࢫالنموذجࢫࢭʏࢫأيࢫبلد.ࢫفوجودࢫبʋئةࢫقانونيةࢫملائمةࢫلاࢫتحد

ࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا،ࢫوحيثࢫيوجدࢫالقليلࢫمنࢫالقيودࢫعڴʄࢫبيعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫعفࢫالشبɢاتࢫ

 المصرفية،ࢫسʋسمحࢫلبنكࢫالتأم؈نࢫبالتوسعࢫȊسɺولةࢫأكف.

ࢭʏࢫمنتجࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫيمكنࢫللمزاياࢫالضرȎʈيةࢫȖܨݨيعࢫالمسْڈلك؈نࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫטمتيازاتࡧاݍݨبائية:ࡧ -

ࢫعڴʄࢫ ࢫأوࢫسلبا ࢫيؤثرࢫإيجابا ࢫأن ࢫيمكن ࢫاݍݨباǿي ࢫالنظام ࢫفإن ࢫو٭ڈذا ࢫآخر. ࢫمنتج ࢫبدلاࢫمن ࢫأوࢫالتقاعد اݍݰياة

مبيعاتࢫالمنتجات،ࢫحيثࢫأنࢫالملاحظࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫعرفࢫفٕڈاࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫنمواࢫكب؈فاࢫɸوࢫاستخدامࢫ

  ɸذهࢫכداةࢫلتوسيعࢫسوقࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياةࢫȊشɢلࢫخاص.

ࡧوالسلوكية:ࡧ  -ب ࡧالثقافية ࢫالتأم؈نࢫࢫالعوامل ࢫفٕڈا ࢫعرف ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالبنɢي ࢫالعميل ࢫتصرفات Ȋعض

المصرࢭʏࢫنمواࢫكب؈فاࢫاتخذتࢫكنماذجࢫلدراسةࢫسلوكࢫالعملاءࢫࢭʏࢫبقيةࢫالدولࢫلتحديدࢫכسبابࢫالۘܣࢫأدتࢫ

  إڲʄࢫنجاحࢫɸذاࢫالنموذجࢫ٭ڈا.

ࡧالزȋائن: - ࡧلدى ࡧللمصارف ࡧاݍݨيدة ࢫالۘܣࢫࢫالصورة ࢫوالمɢانة ࢫالبنك ࢫعن ࢫالمسْڈلɢون ڈا ࢫɠوٰ ࢫالۘܣ الصورة

.ʏميةࢫلنجاحࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭɸࢫغايةࢫכʏࢫالمجتمعࢫعاملࢫࢭʏاࢫࢭɺيحتل 

ࡧࡧ - ࡧالبنكية: ࡧالشبɢات ࢫمسألةࢫتقارب ࢫʇعد ʏࢫالمصرࢭ ࢫللقطاع ࢫوالمتقارȋة ࢫالمنظمة ࢫاݍݨغرافية الشبكة

ࢫع ࢫوجود ࢫأن ࢫالواܷݳ ࢫفمن ࢫالنجاح، ࢫلتحقيق ࢫوعاملاࢫرئʋسيا ࢫأنࢫجوɸرʈة ࢫيمكن ࢫالبيع ࢫنقاط ددࢫكب؈فࢫمن

ࢫالمصرفي؈نࢫ ࢫب؈ن ࢫاللقاءات ࢫȖسɺيل ࢫشانھ ࢫمن ࢫوالذي ࢫوȌشرʈا ࢫجغرافيا ࢫتقارȋا ࢫوالزȋائن ࢫللعملاء يقدم

ࢫلاࢫيɴبڧʏࢫ ࢫعامل ࢫالتقارب ࢫعامل ࢫفإن ࢫو٭ڈذا ࢫالمنتجات، ࢫوȖسوʈق ࢫبيع ࢫحظوظ ࢫزʈادة ʏالتاڲȋࢫو والمسْڈلك؈ن،

 ةࢫوالولاء.טسْڈانةࢫبھࢫلأنھࢫʇعتفࢫعاملاࢫأساسياࢫࢭʏࢫكسبࢫالثق

سلوكࢫالمسْڈلكࢫولاࢫسيماࢫاستخدامھࢫلشبكةࢫטنفنتࢫʇعدࢫأيضاࢫمنࢫأɸمࢫالعواملࢫسلوكࡧالمسْڈلك:ࡧ -

 المؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫتطورࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫبلدࢫما.ࢫ

ɸناكࢫتفس؈فࢫآخرࢫللنجاحࢫالكب؈فࢫالذيࢫعرفھࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫانخفاضࡧمعدلࡧانȘشارࡧالتأم؈ن:ࡧࡧ-ج

ࢫسعت ࢫحيث ࢫالبلدان، ࢫȊعض ʏࢫانخفاضࢫࢫࢭ ࢫاستغلال ʄࢫإڲ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫوكذا ࢫالكفى ࢫالدولية البنوك

ࢫالمحليةࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫمع ࢫأوࢫشراɠات ࢫتحالفات ࢫȊعقد ࢫوقامت ࢫالدول، ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫانȘشارࢫالتأم؈ن معدل

ࢫالكثيفةࢫ ࢫالشبɢات ࢫذات ࢫالمحلية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫأو ࢫالمحلي؈ن ࢫالمسْڈلك؈ن ࢫباحتياجات ࢫأك؆ف ࢫلدرايْڈا وɸذا

 والمنظمة.
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  اذجࡧטسفاتيجيةࡧللتأم؈نࡧالمصرࡩʏ.النمࡧ-5

ࢭʏࢫالواقعࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫلإتباعھࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏ،ࢫولɺذاࢫفإنࢫالبنوكࢫتوقعࢫعڴʄࢫاتفاقياتࢫ

معࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫلتصبحࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫإماࢫكموزعࢫأوࢫكمسȘثمرࢫاسفاتيڋʏ،ࢫأوࢫتɢونࢫكشرʈكࢫࢭʏࢫمشروعࢫ

لموزعة.ࢫوʈمكنࢫتقسمࢫɸذهࢫاݍݵياراتࢫלسفاتيجيةࢫللدخولࢫوحۘܢࢫكموجھࢫحسبࢫماࢫتتضمنھࢫטتفاقيةࢫا

ʏسيةࢫۂʋعةࢫفئاتࢫرئȌࢫأرʄࢫبنكࢫالتأم؈نࢫإڲʄ12إڲ: 

ࡧ  -أ ࡧالȎسيطة: ࡧالتوزʉع ࢫالشɢلࢫاتفاقيات ʏࢫۂ ࢫعفࢫالبنوك ࢫالتأم؈ن ࢫلمنتجات ࢫالȎسيطة ࢫالتوزʉع اتفاقية

ࢫم ࢫالبنك ࢫتوزʉع ࢫشبكة ࢫمردودية ࢫɸوࢫرفع ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫمن ࢫوالɺدف ࢫالتأم؈ن ࢫلبنك ࢫوإڲʄࢫכȊسط ࢫجɺة، ن

تɢونࢫأك؆فࢫرȋحيةࢫوأك؆فࢫمردوديةࢫوأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫالسدادࢫࡧوصولࢫالمؤمنࢫإڲʄࢫشبكةࢫواسعةࢫمنࢫالعملاءࢫ

منࢫجɺةࢫأخرى،ࢫحيثࢫيɢونࢫالبنكࢫبموجبࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטتفاقياتࢫمجردࢫوكيلࢫلبيعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫ

ࢫ ࢫمرتبطة ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأوࢫأن ࢫواسع، ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫبالمؤمن ࢫخاصة ࢫالمصرفيةࢫوحيدة ࢫالمنتجات مع

يɢونࢫࢭʏࢫمنافسةࢫمباشرةࢫمعࢫالوسطاءࢫوالوɠالاتࢫالعامة،ࢫوʉعتفࢫɸذاࢫالنوعࢫإسفاتيجيةࢫتجارʈةࢫمحضة.ࢫ

وɸناࢫيɢونࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالۘܣࢫȖستعملࢫقوىࢫبيعɺاࢫلȘسوʈقࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫالتاȊعةࢫلشرʈكɺاࢫوࢫכخذࢫ

عڴʄࢫטستقلاليةࢫالقانونيةࢫلɢلࢫشرʈك،ࢫيمكنࢫࢫعڴʄࢫعاتقɺاࢫعمليةࢫالȘسي؈فࢫومتاȊعةࢫالعقود.ࢫمعࢫاݍݰفاظ

  لɺذهࢫטتفاقياتࢫأنࢫتɢونࢫمܶݰوȋةࢫبمشاركةࢫمتبادلةࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫغ؈فࢫذلك.

ࡧ  - ب ࡧجديدة: ࡧشركةࡧتاȊعة ࢫالذيࢫإɲشاء ࢫالتأم؈ن، ࢫࢭʏࢫبنك ࢫواستخداما ࢫכك؆فࢫانȘشارا ࢫالنموذج ʇعتفࢫɸذا

لتأم؈نࢫعفࢫالشبابيكࢫالبنكية،ࢫرغبةࢫمنھࢫࢭʏࢫيتمࢫفيھࢫإɲشاءࢫالبنكࢫلشركةࢫتاȊعةࢫمختصةࢫࢭʏࢫبيعࢫمنتجاتࢫا

ࢫشركةࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫمصرفية ࢫشركة ࢫإɲشاء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوإما ࢫاݍݨديد ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫɠامل ࢫȊشɢل السيطرة

  التأم؈نࢫوالذيࢫلاࢫيزالࢫغ؈فࢫمألوف.

ࢫلاࢫ ࢫوأرȋاح، ࢫࢭʏࢫعمولات ࢫمتمثلة ࢫȖعوʈضات ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ࢫللبنك ࢫȖسمح ʏࢫالنموࢫالداخڴ ࢫاسفاتيجيات إن

ࢫ ࢫכصولࢫȖسمحࢫبȘسرʈّڈا ࢫتɢوʈن ʏࢫࢭ ࢫاسȘثماراتࢫكب؈فة ࢫفإٰڈاࢫتتطلب ࢫولذلك ࢫأخرى، ࢫاقتصادية إڲʄࢫكيانات

ࢫقدࢫ ࢫتكن ࢫلم ࢫما ࢫالܶݰيح، ࢫبالشɢل ࢫالعمليات ࢫلإجراء ࢫاللازمة ࢫاݍݵفة ࢫاكȘساب ࢫ٭ڈدف ࢫכفراد ࢫتɢوʈن ʏوࢭ

ࢫلɺذاࢫ ࢫالرئʋسة ࢫالم؈قة ࢫولعل ࢫتأم؈ن. ࢫشركة ࢫمع ࢫتوزʉع ࢫاتفاقية ࢫخلال ࢫمن ࢫمماثلة ࢫمنتجات ࢫبالفعل وزعت

ɢلࢫمنࢫأشɢالࢫبنكࢫالتأم؈نࢫɸوࢫأنࢫالبنكࢫسوفࢫيقومࢫبȘنوʉعࢫمنتجاتھࢫعفࢫتطوʈرࢫشراكتھࢫمعࢫالشركةࢫالش

  التاȊعةࢫللاستجابةࢫلتوقعاتࢫواحتياجاتࢫالعملاء.

إنࢫالبنكࢫالذيࢫلديھࢫقاعدةࢫبياناتࢫمتطورةࢫجدا،ࢫومنࢫخلالࢫاتحادهࢫمعࢫشركةࢫالمشارʉعࡧالمشفكة:ࡧ  -ج

نتجاتࢫواݍݵفات،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالمشارʉعࢫالمشفكةࢫلإɲشاءࢫتأم؈نࢫمنࢫشأنھࢫتقديمࢫسلسلةࢫقوʈةࢫمنࢫالم

شركةࢫتأم؈نࢫجديدةࢫوالۘܣࢫيتقاسمࢫمنࢫخلالɺاࢫالبنكࢫوشركةࢫالتأم؈نࢫכسɺم،ࢫأوࢫقدࢫيقتصرࢫدورࢫشركةࢫ

التأم؈نࢫࢭʏࢫالتوجيھࢫوتقديمࢫالنصائحࢫأثناءࢫففةࢫإɲشاءࢫالفرع،ࢫالذيࢫسوفࢫʇس؈فࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫمستقبلاࢫ

ɢاࢫلھࢫبالɠصبحࢫمملوʈࢫوʏشغيڴȘࢫعمليةࢫالتآزرࢫالʏونࢫجدࢫفعالةࢫࢭɢذهࢫטسفاتيجياتࢫأنࢫتɺمكنࢫلʈامل.ࢫو

ࢫميدانࢫ ʏࢫࢭ ࢫخفٮڈا ࢫالمخاطرࢫباستعمال ࢫوإدارࢫة ࢫלɲشاء ࢫففة ࢫمسȘشارࢫأثناء ࢫدور ࢫتلعب ࢫالتأم؈ن ࢫشركة لأن

  التأميناتࢫوإدارةࢫכخطار،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫيمكنࢫللبنكࢫاستخدامࢫقائمةࢫعملائھࢫوشبكةࢫتوزʉعھ.
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ࡧטستح  -د ࡧأوࡧטندماج: ࢫلشركةࢫواذ ࢫيمكن ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫטندماج ࢫمن ࢫإطارࢫمزʈد ʏࢭ

ࢫטندماج ࢫتأم؈ن.ࢫ التأم؈ن ࢫشركة ࢫأوࢫشراء ࢫبالاندماج ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫوɸوࢫأن ࢫܵݰيح ࢫوالعكس ࢫبنك أوࢫشراء

ࢫرؤوسࢫ ࢫلدٱڈم ࢫناحية ࢫفمن ࢫصعيد، ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫقبل ࢫمن ࢫاݍݵيارࢫالمفضل وʈبدوࢫɸذا

والࢫالطائلةࢫالۘܣࢫتمكٔڈمࢫمنࢫالدخولࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫלسفاتيجية،ࢫومنࢫناحيةࢫأخرىࢫفإنࢫࢫכم

ࢫأنࢫ ࢫسيما ࢫلا ࢫالمصرفية ࢫالسوق ʄࢫعڴ ࢫاݍݰواجزࢫالمفروضة ࢫلتجاوز ࢫوسيلة ࢫأفضل ʏࢫۂ ࢫלسفاتيجية ɸذه

ࢫو  ࢫالمالية. ࢫالمحافظ ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫɠافية ࢫخفة ࢫلدٱڈم ࢫטسȘثمارʈة ࢫوالمؤسسات ࢫالتأم؈ن ࢫɸذاࢫشرɠات ʉستخدم

النموذجࢫعادةࢫمنࢫقبلࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫلݏݰدࢫمنࢫتقدمࢫالبنوكࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈ن،ࢫحيثࢫȖسڥʄࢫشرɠاتࢫ

  التأم؈نࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫحصْڈاࢫالسوقيةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫبنكࢫالتأم؈ن.

  ":ࢫمزاياࢫومساوئࢫالنماذجࢫالمختلفةࢫللتأم؈نࢫالمصرࢭ2ʏاݍݨدولࢫرقمࢫ"

  التعي؈ن  المساوئ   المزايا  النموذج

  التنوʉعࢫوالتآزر -  التوزʉعࢫالȎسيطࢫاتفاقية

  السرعةࢫ-

  عدمࢫاسȘثمارࢫأموالࢫ-

  تنظيمࢫدقيقࢫلتضاربࢫالمصاݍݳࢫ-

ࢫمنتجاتࢫࢫ- ࢫإطلاق ʏࢫࢭ ࢫالمرونة نقص

  جديدة

ࢫثقافةࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫטختلاف إمɢانية

  الشرɠات

  

ࢫࢭʏࢫ ࢫالبنك يɴشط

  بنكࢫالتأم؈ن

  سɺولةࢫטندماج-  فرعࢫجديد

  المرونةࢫࢭʏࢫاختيارࢫالمنتج-

ࢫ- ʄࢫعڴ ثقافةࢫاݍݰفاظ

  الشرɠات

  زʈادةࢫبطيئةࢫࢭʏࢫسرعةࢫטندماجࢫ-

  اسȘثماراتࢫكب؈فةࢫلرأسࢫالمال-

  

  بنكࢫتأم؈ن

  المرونةࢫ-  المشارʉعࢫالمشفكة

ࢫالتآزرࢫ- ࢫووصول التنوʉع،

  Ȋسرعة.

  تقاسمࢫاݍݵفاتࢫوالمعارف-

يتطلبࢫتنظيمࢫدقيقࢫلوجودࢫتضاربࢫ

  ࢭʏࢫالمصاݍݳ

  محدوديةࢫالرافعةࢫالمالية-

  البعيدȖسي؈فࢫصعبࢫعڴʄࢫالمستوىࢫࢫ-

  

ࢫࢭʏࢫ ࢫيɴشط بنك

  مجالࢫبنكࢫالتأم؈ن

  تɢاملࢫمعقد-  وجودࢫɲشاطࢫعڴʄࢫالفور -  טستحواذࢫأوࢫטندماج

  اسȘثماراتࢫكب؈فة-

ࢫبنكࢫ مجموعة

  تأم؈ن

  revue économique. Banque national de Belgiqueالمصدر:ࢫ

تجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫنموذجࢫࢫاسفاتيڋʏࢫلإيجادࢫأفضلࢫمقارȋةࢫب؈نࢫالمؤسست؈ن.ࢫلذلكࢫفإنھࢫعڴʄࢫࢫ

ɠلࢫمنࢫالبنكࢫوشركةࢫالتأم؈نࢫإيجادࢫالصيغةࢫכɲسبࢫݍݰالْڈم،ࢫواحتياجاٮڈم،ࢫلماࢫيتوافقࢫمعࢫبʋئْڈمࢫ

  الثقافيةࢫوالقانونية.

II. ʏطبيعةࡧالمنتجاتࡧالمسوقةࡧعفࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩ  

ɴيمكنࢫتص:ʄࢫإڲʏيفࢫالمنتجاتࢫالموزعةࢫعفࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭ  

 المنتجاتࡧالۘܣࡧȖشɢلࡧامتداداࡧطبيعياࡧللأعمالࡧالمصرفية: -1
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ɸذهࢫالفئةࢫمنࢫالمنتجاتࢫۂʏࢫأك؆فࢫتناسقاࢫمعࢫالمنتجاتࢫالبنكيةࢫوأسɺلࢫبيعاࢫعفࢫالشبكةࢫالمصرفية،ࢫوعادةࢫ

ࢫولاࢫȖع ࢫللعملاء، ࢫالمقدمة ࢫالبنك ࢫعروض ʏࢫࢭ ࢫمدمجة ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫتأم؈نࢫبقدرࢫماࢫما تفࢫكمنتجات

Ȗعتفࢫكخدماتࢫبنكيةࢫإضافية.ࢫوȖغطيࢫɸذهࢫالفئةࢫمجموعةࢫواسعةࢫمنࢫالمنتجات،ࢫسواءࢫɠانتࢫمنتجاتࢫ

ࢫوشرɠاتࢫ ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالمقارنة ࢫعملية ࢫخلال ࢫتظɺرࢫمن ࢫلا ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمنتجات ࢫȊعض ࢫوحۘܢ ࢫبحتة، تأميɴية

  :13ةالتأم؈ن،ࢫوʈمكنࢫأنࢫتصنفࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫإڲʄࢫثلاثࢫمنتجاتࢫرئʋسي

 منتجاتࢫالتأم؈نࢫالمرتبطةࢫبالقروض 

 .عǿمنتجاتࢫالتأم؈نࢫالمرتبطةࢫبالودا 

 .منتجاتࢫالتأم؈نࢫالمرتبطةࢫبوسائلࢫالدفع 

ࡧبالقروض:ࢫ  -أ ࡧالمرتبطة ࡧالتأم؈ن ࢫالمنتجاتࢫࢫمنتجات ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫعليھ ࢫʇسȘند ࢫالذي ࢫכساس ʇعد

Ȋسيطࢫࢫللغاية،ࢫحيثࢫأنھࢫأثناءࢫقيامࢫالبنكࢫبمنحࢫقروضࢫللأفراد،ࢫولضمانࢫال݀ݨزࢫعنࢫالسدادࢫࢭʏࢫحالةࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫدائما ʄسڥʇࢫ ࢫالبنك ࢫلأن ࢫوذلك ،ʄࢫالمتوࢭ ࢫعائلة ࢫمع ࢫصراع ࢫخلق ࢫوتجنب ࢫللمقفض ࢫالمبكرة الوفاة

  المقفضࢫمنࢫجانبھࢫلاࢫيودࢫتركࢫديونࢫعڴʄࢫعائلتھࢫࢭʏࢫحالࢫوفاتھ.المحافظةࢫعڴʄࢫوفاءࢫعملاءه،ࢫوحۘܢࢫ

ࢫ ࢫسنوات ࢫمن ࢫابتداء ࢫالبنوك ࢫبدأت ࢫالمخاوف ࢫلɺذه ࢫالقروض،ࢫࢫ1960واستجابة ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمنتج بتوزʉع

والذيࢫʇعتفࢫواحداࢫمنࢫأوائلࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫالمسوقةࢫعفࢫالبنوكࢫوכك؆فࢫتقارȋاࢫإڲʄࢫכɲشطةࢫالمصرفية،ࢫ

ɸشا٭ڈة.ࢫوانطلاقاࢫمنࢫȘتماماتࢫمɸذاࢫالمبدأࢫتمࢫخلقࢫمنتجاتࢫذاتࢫا  

بدأتࢫالبنوكࢫبتوزʉعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫࢫ1970معࢫبدايةࢫسنواتࢫࢫمنتجاتࡧالتأم؈نࡧالمرتبطةࡧبالوداǿع:  -ب

ࢫمبلغࢫ ࢫدفع ࢫعموما ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫتضمن ࢫحيث ࢫللعميل، ࢫاݍݨارʈة ࢫواݍݰسابات ࢫبالوداǿع، ࢫمباشرة المرتبطة

ࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫالمستفيدين ࢫالمؤمن ࢫلورثة ࢫبالعقد ࢫالمتعلق ࢫالرصيد ࢫحساب ࢫمتوسط ࢫمع ࢫمباشرة ࢫعلاقة ࢫلھ مع؈ن

  الةࢫال݀ݨزࢫالكڴʏ.حالةࢫوفاةࢫالمؤمنࢫلھࢫأوࢫࢭʏࢫح

ࢫ1980تطورࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمنتجاتࢫبدايةࢫمنࢫسنواتࢫࢫمنتجاتࡧالتأم؈نࡧالمرتبطةࡧبوسائلࡧالدفع:  -ج

ࢫمنࢫ ࢫالزȋائن ࢫبجذب ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ࢫالبنوك ࢫاɸتمت ࢫوقد ࢫטئتمان، ࢫوȋطاقات ࢫالدفع ࢫانȘشارࢫبطاقات مع

ɢلࢫعمولات.ࢫوقدࢫوجدتࢫࢭʏࢫخلالࢫɸذهࢫالوسيلةࢫمنࢫوسائلࢫالدفعࢫوالۘܣࢫتحققࢫالكث؈فࢫمنࢫالمواردࢫعڴʄࢫش

منتجاتࢫالتأم؈نࢫوسيلةࢫݍݨعلɺاࢫأك؆فࢫجاذبية،ࢫفبدأتࢫبتقديمࢫأنواعࢫمختلفةࢫمنࢫالضماناتࢫعندࢫالقيامࢫ

 Ȋشراءࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫوسائلࢫالدفع،ࢫحيثࢫأنࢫمعظمࢫالبنوكࢫتقدمࢫɸذهࢫالضماناتࢫمجاناࢫلعملا٬ڈا.

ࢫوࢫט  ࢫخطرࢫالسرقة ࢫضد ࢫضمانات ࢫللعميل ࢫالعموم ࢫعل ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫأوࢫטستعمالاتࢫتقدم حتيال،

ࢫالضماناتࢫ ࢫتوسيع ࢫمن ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫيمنع ࢫلم ࢫɸذا ࢫلكن ࢫبھ ࢫاݍݵاصة ࢫالدفع ࢫلبطاقات טحتيالية

المقدمةࢫلعملا٬ڈاࢫبإضافةࢫضماناتࢫضدࢫخطرࢫالسرقةࢫأثناءࢫاستعمالࢫالموزعࢫךڲʏࢫللأوراق،ࢫوɸناكࢫمنࢫ

المرضࢫوالرحلاتࢫࢭʏࢫࢫذɸبتࢫأȊعدࢫمنࢫذلكࢫبتقديمࢫضماناتࢫعڴʄࢫبطاقاتࢫالدفعࢫالدولية،ࢫضدࢫخطر 

  اݍݵارج.

  وتقدمࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫالعديدࢫمنࢫالمزاياࢫللبنكࢫوالۘܣࢫمٔڈا:
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 .اࢫالمؤمنࢫلھɺعرضࢫالبنكࢫللمعاي؈فࢫالۘܣࢫيفرضȖلاࢫ 

 .כقساطࢫالفرديةࢫمتواضعة،ࢫلكنࢫכثرࢫالشاملࢫكب؈فࢫجدا 

 .حةࢫجدا،ࢫوذاتࢫمردوديةࢫعاليةȋذهࢫالمنتجاتࢫمرɸ 

 ࢫحالࢫوجʏودࢫخسائرࢫيحملࢫصورةࢫجيدةࢫللبنك.سياسةࢫטتصالࢫالمنتݤݨةࢫࢭ 

 .ذهࢫالمنتجاتɸنادراࢫماࢫيواجھࢫالبنكࢫقيوداࢫتنظيميةࢫمعقدةࢫلإطلاقࢫ 

 المنتجاتࡧالȎسيطة: -2

ࢫتأم؈نࢫ ࢫإطارࢫعقد ࢫتحت ࢫموضوع ࢫتأم؈ن، ࢫعقد ࢫمحددࢫبموجب ࢫمال ࢫرأس ࢫيضمن ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

ࢫبدفع ࢫالزȋون ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيقوم ࢫȊسيطة، ࢫآلية ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ ࢫاݍݰياة. ʄࢫالبنكࢫࢫعڴ ࢫوʈقوم ʏࢫأوڲ ࢫمال رأس

بتقديمࢫࢫضماناتࢫمعࢫفائدةࢫمستحقةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعقد.ࢫوࢭʏࢫحالةࢫوفاةࢫالمؤمنࢫلھࢫقبلࢫتارʈخࢫٰڈايةࢫالعقدࢫ

  فإنࢫالورثةࢫوالمستفيدينࢫالمعني؈نࢫبموجبࢫالعقدࢫيتلقونࢫالمبلغࢫכصڴʏࢫإضافةࢫإڲʄࢫحصةࢫمنࢫالفائدة

  أك؆فࢫقابليةࢫللȘسوʈق.فإنࢫالمنتجࢫيɢونࢫࢫومعࢫعدمࢫوجودࢫعوائقࢫتأميɴية

إذࢫأنھࢫلنࢫيقبلࢫأحدࢫأنࢫيضعࢫرؤوسࢫأموالھࢫكماࢫۂʏࢫماࢫلمࢫتكنࢫɸناكࢫضماناتࢫɠافيةࢫليحصلࢫɸوࢫأوࢫ

ʄࢫحالةࢫوفاتھࢫ-مجموعةࢫالمستفيدينࢫعڴʏࢫولذلكࢫقامتࢫشركةࢫالتأم؈نࢫࢫ-ࢭʏࢫعوائدࢫمعࢫرأسࢫالمالࢫכوڲʄعڴ

الكب؈فة)ࢫوذلكࢫحۘܢࢫتتمكنࢫمنࢫدفعࢫالفوائدࢫبتقييمھࢫوفقاࢫلمنطقࢫتجميعࢫالمكتȘب؈نࢫכحياءࢫ(قانونࢫכعدادࢫ

  المستحقةࢫ.

  المنتجاتࡧالمركبة: -3

ࢫتقنياتࢫ ࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫتتطلب ࢫتطوʈرࢫمنتجات ʄࢫالبنوكࢫإڲ ࢫدفعت ࢫالعملاء ࢫاحتياجات ࢫمواصفات ࢫتنوع إن

ࢫכساسي؈ن ࢫالموظف؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫسيطرة ࢫأقل ࢫتظɺرࢫأٰڈا ࢫوالۘܣ ࢫمنࢫ14أك؆فࢫتطورا، ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫبدأ ࢫفقد .

ࢫ ࢫالمنتجات ࢫسنوات ࢫمن ࢫبداية ࢫمع ࢫلھ ࢫالفوʈج ࢫذاتࢫ1990بالانȘشارࢫوازداد ࢫبالمنتجات ࢫأساسا ࢫوالمتعلقة ،

ࢫولكنࢫ ࢫللعميل، ࢫالȎسيطة ࢫטحتياجات ࢫاݍݰالات ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫتلۗܣ ࢫالۘܣ ࢫالنوافذ ࢫومنتجات ࢫالمضمون، المعدل

  تنميْڈاࢫتتطلبࢫكفاءةࢫكب؈فةࢫوࢫتحكماࢫجيداࢫࢭʏࢫتقنياتࢫالتأم؈ن.

ࢫا ࢫتتمكن ࢫولɢي ࢫالسياق ࢫɸذا ʏࢫرسملةࢫوࢭ ࢫعقود ࢫȊعرض ࢫقامت ࢫعملا٬ڈا، ࢫاحتياجات ࢫتلبية ࢫمن لمصارف

ࢫكذلكࢫ ࢫعرضت ࢫكما ࢫالمال. ࢫصناديق ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫذلك ࢫمع ࢫجدا ࢫقرʈب ࢫالدفع، ࢫمضمون ࢫبمعدل متنوعة

  عقودࢫرسملةࢫمؤجلةࢫتضمنࢫتطورࢫטدخارࢫوالۘܣࢫعادةࢫماࢫتȘبعࢫمؤشراتࢫכسɺمࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبورصة.

 منتجاتࡧטحتياطࡧ(الوقاية:ࡧ -4

بارةࢫعنࢫتلكࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫالۘܣࢫتضمنࢫدفعࢫرأسࢫمالࢫللمستفيدࢫالمحددࢫولورثةࢫالمكتȘبࢫࢭʏࢫۂʏࢫع

حالةࢫوفاةࢫالمؤمنࢫلھ.ࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫذاتࢫالطبيعةࢫטدخارʈةࢫطرحتࢫȊعضࢫالمشاɠلࢫࢭʏࢫبدايةࢫȖسوʈقɺا،ࢫ

ࢫف ࢫولɺذا ࢫألاࢫوɸوࢫالموت، ࢫفيھ ࢫتأم؈نࢫحدثࢫغ؈فࢫمرغوب ࢫالعميل ʄࢫعڴ ࢫسيعرض ʏࢫالمصرࢭ ࢫأن ࢫɠانࢫحيث إنھ

ࢫبالعواقبࢫ ࢫالعميل ࢫتذك؈ف ࢫخلال ࢫمن ࢫودرامية، ࢫجدا ࢫموضوعية ࢫاتصال ࢫطرʈقة ࢫإتباع ʏࢫالمصرࢭ ʄعڴ
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ࢫفقدانࢫ ࢫمنࢫناحية ࢫولاسيما ࢫכسرة، ࢫأفراد ࢫأحد ࢫوفاة ࢫࢭʏࢫحال ࢫتحدث ࢫأن ࢫالۘܣࢫيمكن ࢫوالمالية טقتصادية

  .15ةࢫغ؈فࢫمبالالدخل.ࢫفɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالعواقبࢫالناجمةࢫعنࢫحالةࢫالوفاةࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫتفكࢫربࢫכسر 

  منتجاتࡧالتأم؈نࡧضدࡧכخطارࡧالعامة: -5

يمكنࢫالنظرࢫإڲʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫأنھࢫتأم؈نࢫمنطقي،ࢫفمكتȘبࢫعقدࢫالتأم؈نࢫيفضلࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫ

مبانيھࢫوأثاثھࢫلدىࢫالبنكࢫالذيࢫقدمࢫلھࢫتموʈلاࢫلݏݰصولࢫعلٕڈا،ࢫو٭ڈذاࢫأصبحتࢫاليومࢫعقودࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫ

  ياراتࢫتباعࢫعڴʄࢫمستوىࢫالشبابيكࢫالبنكية.المباɲيࢫوכثاثࢫوعڴʄࢫالس

ࢫتتمحورࢫ ࢫاسفاتيجيات ࢫاعتمدت ࢫالبنوك ࢫأغلب ࢫفإن ࢫالمطالبات، ࢫبȘسوʈة ࢫالمتعلقة ࢫالمشاɠل ʄࢫعڴ وللتغلب

حولࢫࢫاقتصارࢫدورࢫالبنكࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمنتجاتࢫفقط،ࢫفيماࢫتبقىࢫعمليةࢫȖسوʈةࢫالمطالباتࢫ

الشرʈكة،ࢫوɸذاࢫ٭ڈدفࢫحمايةࢫالعلاقةࢫالمصرفية،ࢫباستخدامࢫودفعࢫالتعوʈضاتࢫعڴʄࢫعاتقࢫشركةࢫالتأم؈نࢫ

)ࢫوذلكࢫبوضعࢫأرقامࢫɸاتفيةࢫcall centersجميعࢫالوسائلࢫالممكنة،ࢫكماࢫأٰڈاࢫقامتࢫبإɲشاءࢫمراكزࢫاتصالࢫ(

ࢫبھ،ࢫ ࢫכضرارࢫاللاحقة ࢫالمتعلقة ࢫالمطالبات ࢫوࢫȖسوʈة ࢫטسȘشارات ࢫلتقديم ࢫالعميل ࢫتصرف ࢫتحت مجانية

  ادثࢫالسيارات.وتقديمࢫالعونࢫࢭʏࢫحالةࢫحو 

 المنتجاتࡧالمعبأةࡧ(المدمجة): -6

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمنتجاتࢫترȋطࢫب؈نࢫمجموعةࢫمختلفةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالتأميɴيةࢫالمجمعةࢫࢭʏࢫمنتجࢫ

 واحد،ࢫفالمنتجࢫالمعبأࢫيɢونࢫأقلࢫتɢلفةࢫعڴʄࢫالعميلࢫمقارنةࢫȊشرائھࢫɠلࢫمنتجࢫمنࢫاݍݰزمةࢫȊشɢلࢫفردي.

وفقاࢫلطبيعةࢫعملا٬ڈاࢫوتطلعاٮڈمࢫبتقديمࢫمنتجاتࢫوفقࢫمعاي؈فࢫࢫȖسڥʄࢫالبنوكࢫدائماࢫإڲʄࢫتخصيصࢫخدماٮڈا

  الطلب.

III. املࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةɢࡧنجاحࡧتʄالعواملࡧالمساعدةࡧعڴ  

نظراࢫلطبيعةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفإنھࢫلابدࢫمنࢫتوف؈فࢫمجموعةࢫمنࢫالعواملࢫ

بئڈا،ࢫفمنࢫɸذهࢫالعواملࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫالشرɠاتࢫالتقليديةࢫومٔڈاࢫماࢫɸوࢫحۘܢࢫتنݬݳࢫعمليةࢫالتɢاملࢫفيماࢫ

  .16خاصࢫبالشرɠاتࢫالۘܣࢫتȘبعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫولعلࢫأɸمࢫɸذهࢫالعوامل

ࡧ -1 ࡧالمتبع: ʏࡧالمصرࡩ ࡧالتأم؈ن ࢫلاقتحامࢫنموذج ࢫلإتباعھ ࢫقيا؟ۜܣ ʏࢫنموذڊ ࢫلاࢫيوجد ࢫأنھ ࢫاݍݰقيقة ʏࢭ

تأم؈نࢫوɠلࢫبنكࢫيبحثࢫعنࢫالصيغةࢫכك؆فࢫملائمةࢫلأوضاعھ،ࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏ،ࢫأيࢫأنࢫɠلࢫشركةࢫ

ࢫمٔڈما. ࢫواحد ࢫبɢل ࢫاݍݵاصة ࢫوالتنظيمية ࢫالثقافية ࢫالبʋئة ʄࢫإڲ ࢫأوࢫɠلياࢫࡧبالإضافة ࢫجزئيا ࢫمتɢامل ففيࢫنموذج

ࢫمنࢫ ࢫالكفاءة ࢫمن ࢫمزʈد ࢫبتحقيق ࢫʇسمح ࢫالبيع....) ࢫشبكة ،ʏࢫךڲ ࢫالمعلومات ࢫ(نظام ࢫقوʈة ࢫɸياɠل ࢫتنفيذ فإن

ࢫنقط ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫטقتصادي؈نࢫخلال ࢫالمتعامل؈ن ࢫ ࢫȊعض ࢫيفضل ࢫذلك ࢫومع ࢫלنتاج، ࢫلتɢاليف ʄࢫمثڴ ة

ࢫواݍݵياراتࢫ ࢫالقرارات، ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫواݍݰرʈة ࢫالمرونة ࢫتوفرࢫأكفࢫقدرࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالȎسيطة ࢫالتوزʉع اتفاقيات

  المتعلقةࢫبالمنتجࢫالموزعࢫمنࢫاتصالࢫوإشɺارࢫوȖسي؈فࢫبوليصات...ࢫ

2- (ʏࡧךڲ ࡧالمعلومات ࡧمتɢامل(نظام ࡧإداري ࡧنموذج ࢫصنعࢫ: ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمصرفية ࢫالشبɢات تتطلب

القراراتࢫالذاتيةࢫمنࢫطرفࢫالمكتبࢫاݍݵلفيࢫللتأم؈نࢫللاستجابةࢫفوراࢫلطلباتࢫالعملاءࢫوالزȋائنࢫالمحتمل؈ن،ࢫ

وإنࢫفكرةࢫتطوʈرࢫɸذهࢫכدواتࢫȖسمحࢫللباǿع؈نࢫȊعلاجࢫࢫأكفࢫقدرࢫمنࢫاݍݰالاتࢫمنࢫدونࢫالعودةࢫإڲʄࢫشركةࢫ
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إضافةࢫإڲʄࢫذلك،ࢫفإنࢫɸذاࢫالتɢاملࢫࡧالكب؈فةࢫالۘܣࢫتتطلبࢫخفةࢫخاصة.التأم؈ن،ࢫإلاࢫࢭʏࢫحالاتࢫالصفقاتࢫ

ࢫלدارةࢫ ࢫمن ࢫأيضا ࢫوالɺدف ࢫعملا٬ڈا، ࢫواحتياجات ࢫلتقاليد ࢫشاملة ࢫنظرة ࢫلɺا ࢫيɢون ࢫأن ࢫمن ࢫللشبكة ʇسمح

المشفكةࢫɸوࢫأيضاࢫتبادلࢫالمعلوماتࢫݍݨميعࢫقنواتࢫالبيعࢫࢭʏࢫالبنك(الصرافࢫךڲʏ،ࢫعفࢫالɺاتف...)،ࢫوكذلكࢫ

بالزȋائنࢫوكذاࢫمنࢫقبلࢫإداراتࢫأخرىࢫࢭʏࢫالبنكࢫ بياناتࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫمنࢫقبلࢫالمɢلفࢫࢫإɲشاءࢫقاعدة

  لأغراضࢫمختلفةࢫكأبحاثࢫالسوق،ࢫأوࢫإطلاقࢫمنتجاتࢫجديدة.

تتɢونࢫالشبكةࢫالبنكيةࢫمنࢫموظف؈نࢫيتمثلࢫدورɸمࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫتكوʈنࡧالباǿع؈ن:ࡧ -3

ࢫالتأ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتدرʈب ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫأساسياتࢫالمالية، ࢫ ࢫإتقان ࢫمن ࢫلتمكئڈم ࢫوɸذا ࢫضروري ࢫأك؆فࢫمن م؈ن

التأم؈ن،ࢫبحيثࢫيɢونونࢫقادرʈنࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدمةࢫجيدةࢫللعملاءࢫإذاࢫلابدࢫوأنࢫيȘناسبࢫمضمونࢫالتɢوʈنࢫ

معࢫالنموذجࢫالثقاࢭʏࢫوالتارʈڏʏࢫلɢلࢫشركة،ࢫولذلكࢫلابدࢫمنࢫأخذࢫȊعضࢫالنقاطࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫوɸذاࢫحۘܢࢫ

  ɲىࢫمنࢫالتحكم:يضمنࢫموظفࢫالبنكࢫاݍݰدࢫכد

 .ʏافڴɢטحتياجاتࢫالقاعديةࢫللتأم؈نࢫالت 

 .تقنياتࢫالتحديدࢫوالتقربࢫمنࢫالعملاءࢫالمحتمل؈ن 

 .ࢫمنتجاتࢫالتأم؈نʄعࢫכخرىࢫإضافةࢫإڲʉقنواتࢫالتوز 

 .لࢫصاحبࢫمصݏݰةɠدورࢫ 

 .لࢫإدارةࢫالعقودɠمشا 

 .كʈالثقافةࢫالمؤسساتيةࢫللشر 

 .نظرتھࢫللعلاقاتࢫمعࢫالعملاء 

ࡧ -4 ࡧللباǿع؈ن: ࡧاݍݰوافزࡧالموجھ ࢫمنࢫنظام ࢫالعملاء، ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫوالرغبات ࢫالرࢮʏࢫبالاɸتمامات ࢫأجل من

الضروريࢫوضعࢫنظامࢫȖعوʈضاتࢫلتحف؈قࢫالباǿع؈ن،ࢫوȖسȘندࢫɸذهࢫالتحف؈قاتࢫعادةࢫعڴʄࢫعدةࢫعواملࢫوالۘܣࢫ

ࢫالمطروح. ࢫالمال ࢫومقدارࢫرأس ࢫالمباعة، ࢫالمنتجات ࢫعدد ࢫالمباعة، ࢫالمنتجات ࢫنوع ࢫبئڈا: ࢫتأخذࢫࡧمن ࢫأن وʈمكن

العمولاتࢫواݍݰوافزࢫالموجɺةࢫللباǿع؈نࢫعدةࢫأشɢال،ࢫɠانࢫتɢونࢫعڴʄࢫشɢلࢫعمولاتࢫتدفعࢫعڴʄࢫɠلࢫبوليصةࢫ

 .17تأم؈نࢫجديدة،ࢫأوࢫعڴʄࢫشɢلࢫɸداياࢫتوزعࢫعڴʄࢫأحسنࢫالباǿع؈ن(رحلات،ࢫɸواتفࢫنقالھ،ࢫحواسʋب...اݍݸ)

ࡧ -5 ࡧالمسوقة: ࡧالمنتجات ࢫمواصفات ࢫمع ࢫللبنك ࢫتفاعل ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫوأن ࢫࢭʏࢫلابد ࢫلأنھ ࢫالموزعة المنتجات

أفضلࢫوضعࢫلتحديدࢫاحتياجاتࢫالعملاء،ࢫحيثࢫأنࢫبنكࢫالتأم؈ن"ࢫالمبتدئ"ࢫعادةࢫماࢫيبدأࢫبتوزʉعࢫمنتجاتࢫ

ࢫالبنك. ࢫعروض ࢫمع ࢫأحيانا ࢫالمدمجة ࢫالȎسيطة ࡧࡧالتأم؈ن ࢫبيعࢫإذ ࢫإجراءات ʏࢫࢭ ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫدمج يتوجب

المصرفيةࢫʇسɺلࢫعمليةࢫبيعɺاࢫوذلكࢫنظراࢫࢫالبنكࢫوكذاࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫȖسي؈فه،ࢫحيثࢫأنࢫتوافقɺاࢫمعࢫالمنتجات

  للȘشابھࢫالكب؈فࢫࢫب؈نࢫمنتجࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياةࢫوالوداǿع.

IV. ࡧمصرفࡧرأسࡧاݍݵيمةࡧʏافلࡧࡩɢواقعࡧبنكࡧالتRAKislamic:  

ۂʏࢫخدمةࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫمنࢫبنكࢫرأسࢫاݍݵيمةࢫالوطۚܣࢫتمࢫלعلانࢫعٔڈاࢫࢫRAKislamicراكࢫإسلاميكࢫ

ينࢫيرغبونࢫبالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ٭ڈدفࢫخدمةࢫالعملاءࢫالذࢫ2013سنةࢫ
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לسلامية،ࢫكماࢫأنࢫالبنكࢫأصبحࢫيقدمࢫخدماتࢫتأميɴيةࢫمنࢫخلالࢫالتعاونࢫمعࢫشرɠاتࢫتأم؈نࢫȖعملࢫوفقࢫ

ࢫاݍݵيمةࢫ ࢫرأس ࢫبنك ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫأɸم ʏࢫيڴ ࢫفيما ࢫوسنقدم ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة احɢام

ࢫش ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫللتأم؈ن ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫכضرارࢫࢫ-أمان–ركة ࢫتأم؈ن ࢫمجال ʏࢭ

ࢫ ࢫسلامة ࢫشركة ࢫو ࢫتحديدا)، ࢫللتأم؈ن–(السيارات ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫعڴʄࢫࢫ-الشركة ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢭ

 :18כܧݵاص

  منتجاتࡧالتɢافلࡧالۘܣࡧيقدمɺاࡧمصرفࡧرأسࡧاݍݵيمةࡧלسلامي:

  جاتࢫالتɢافلࢫتأȖيࢫتفاصيلɺاࢫكماࢫيڴʏ:يوفرࢫالمصرفࢫثلاثةࢫأنواعࢫرئʋسيةࢫمنࢫمنت

يوفرࢫراكࢫبنكࢫتأم؈نࢫتɢافڴʏࢫمنࢫخلالࢫشركةࢫࢫأمان):–تɢافلࡧالسياراتࡧ(تأم؈نࡧتɢافلࡧالسياراتࡧ -1

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫللتأم؈ن ࢫלسلامي ࢫالعرȋيةࢫࢫ-أمان–دȌي ࢫלمارات ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫإحدى ʏوۂ

 فرعية:المتحدة،ࢫوʈنقسمࢫɸذاࢫالمنتجࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأنواعࢫ

 الغطاءࢫالتأميۚܣࢫالشاملࢫللمركباتࢫالمܦݨلةࢫبأسماءࢫכفراد. -

 الغطاءࢫالتأميۚܣࢫالشاملࢫللمركباتࢫالمܦݨلةࢫبأسماءࢫالشرɠات. -

 الغطاءࢫالتأميۚܣࢫالشاملࢫللمركباتࢫالمܦݨلةࢫبأسماءࢫشرɠاتࢫتجارʈة. -

:ʏرهࢫاݍݨدولࢫالمواڲɺقدمࢫالبنكࢫخدماتھࢫلملاكࢫالسياراتࢫوفقࢫماࢫيظʈو  

  "ࢫ:ࢫتفاصيلࢫتɢافلࢫالسياراتࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫراكࢫإسلاميك3"اݍݨدولࢫرقمࢫ

المركبةࡧالمܦݨلةࡧ  مزاياࡧالمنتج  الرقم

  باسمࡧܧݵظۜܣ

مܦݨلةࡧباسمࡧ

الشركةࡧ

للاستخدامࡧ

  الܨݵظۜܣ

مܦݨلةࡧباسمࡧ

الشركةࡧ

للاستخدامࡧ

  اݍݵاص

مܦݨلةࡧباسمࡧ

الشركةࡧ

للاستخدامࡧ

  التجاري 

ضدࢫالفقدࢫوالتلفࢫ(المركبةࢫ 1

  المؤمنة)

  مغطى  مغطى  مغطى  مغطى

مسؤوليةࢫטصاباتࢫاݍݨسديةࢫ  2

  اتجاهࢫالغ؈ف

  غ؈فࢫمحدود  غ؈فࢫمحدود  غ؈فࢫمحدود  غ؈فࢫمحدود

  مليون   مليون ࢫ3,5  مليون ࢫ3,5  مليون ࢫ3,5  تلفࢫممتلɢاتࢫالغ؈ف  3

טماراتࢫالعرȋيةࢫ  حدودࢫالتغطيةࢫاݍݨغرافية  4

ࢫ–المتحدةࢫ

  قطر-عمانࢫ

טماراتࢫالعرȋيةࢫ

-عمانࢫࢫ–المتحدةࢫ

  قطر

العرȋيةࢫטماراتࢫ

عمانࢫࢫ–المتحدةࢫ

  قطر-

טماراتࢫالعرȋيةࢫ

  المتحدة

السنةࢫכوڲʄࢫ  سنواتࢫمجاناࢫ3  سنواتࢫمجاناࢫ3  سنواتࢫمجاناࢫ3  التصليحࢫࢭʏࢫالوɠالة  5

  فقط

  غ؈فࢫمتوفر  اختياري   اختياري   اختياري   الȘܦݨيلࢫللسنةࢫالثالثة  6

  غ؈فࢫمتوفر  اختياري   اختياري   اختياري   الȘܦݨيلࢫللسنةࢫالراȊعة  7

  غ؈فࢫمتوفر  اختياري   اختياري   اختياري   الȘܦݨيلࢫللسنةࢫاݍݵامسة  8

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  اختياري   اختياري   أيامࢫ7تبديلࢫالمركباتࢫحۘܢࢫ  9
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  مجانا  مجانا  مجانا  مجانا  الɢوارثࢫالطبيعية  10

  مجانا  مجانا  مجانا  مجانا  أعمالࢫالشغبࢫوלضرابات  11

النفقاتࢫالطبيةࢫالطارئةࢫ  12

  درɸمࢫ5000لغايةࢫ

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

المقتɴياتࢫالܨݵصيةࢫلغايةࢫ  13

  درɸمࢫ5000

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

ࢫ1000تبديلࢫכقفالࢫلغايةࢫ  14

  درɸم

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

تأم؈نࢫضدࢫالسرقةࢫࢭʏࢫ  15

  المواقف

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

Ȗغطيةࢫتلفࢫالزجاجࢫبدونࢫ  16

  حدود

  غ؈فࢫمتوفر  مجانا  مجانا  مجانا

Ȗغطيةࢫمركباتࢫالدفعࢫالرȋاڤʏࢫ  17

  خارجࢫالطرʈق

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

استعادةࢫɠاملࢫقسطࢫالتأم؈نࢫ  18

  درɸمࢫ5000لغايةࢫ

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

خدمةࢫديرȌيࢫللمساعدةࢫعڴʄࢫ  19

  الطرʈق

البطاقةࢫ

  الذɸبيةࢫمجانا

البطاقةࢫالذɸبيةࢫ

  مجانا

البطاقةࢫالذɸبيةࢫ

  مجانا

  غ؈فࢫمتوفر

Ȗغطيةࢫالمحفظةࢫךمنةࢫلغايةࢫ  20

  درɸم10000

  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  غ؈فࢫمتوفر  مجانا

  مغطى  مغطى  مغطى  مغطى  خدماتࢫלسعاف **  21

  )www.rakbank.ae(ࢫ RAKislamicالمصدر:ࢫنقلاࢫعنࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫلبنكࢫ

  ومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالشرطࢫالمتعلقةࢫ٭ڈذاࢫالمنتج:

 يتمࢫتقديمࢫجميعࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫنفسࢫלمارةࢫفقط -

 أمتارࢫعنࢫالشارع.ࢫ5قطرࢫالمركباتࢫمنࢫخارجࢫالطرʈقࢫيتوافرࢫعڴʄࢫالمركباتࢫالۘܣࢫتبعدࢫ -

ࢫ - ࢫالمطارࢫقبل ʄࢫوإڲ ࢫمن ࢫالتوصيل ࢫݯݨزࢫخدمة ࢫ"ديرȌي"ࢫࢫ3يجب ࢫخدمة ࢫمركزࢫاتصال ࢫخلال ࢫمن أيام

  للمساعدةࢫعڴʄࢫالطرʈق.ࢫ

2- ʏافلࡧالعائڴɢسية:خططࡧالتʋࢫثلاثࢫأنواعࢫرئʏافلࢫالعائڴɢࢫيوفرࢫمنتجࢫخططࢫالت: 

ࡧ  -أ ʏࡧالعائڴ ࡧالتɢافل ࡧبلس:-خطط ࢫࢫحمايۘܣ ࢫسلامة ࢫشركة ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫبنك ࢫراك الشركةࢫ–يقدم

ࢫ ࢫللتأم؈نالعرȋية ࢫخلالࢫࢫ-לسلامية ࢫالعضوࢫالمغطى ࢫالܨݵص ࢫوفاة ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫمحددا ࢫمبلغا ࢫيضمن منتجا

ࢫʇعرفࢫ ࢫما ࢫمنࢫخلال ࢫالعقد ࢫسرʈان ࡧالعائڴʏ"ففة ࡧالتɢافل ࡧ"غطاء ࢫإصابةࢫب ࢫࢭʏࢫحالة ࢫمحددا ࢫأوࢫمبلغا ،

شɺراࢫمنࢫخلالࢫماࢫࢫ12الܨݵصࢫالعضوࢫالمغطىࢫبمرضࢫمميتࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫالوفاةࢫخلالࢫمدةࢫلاࢫتتجاوزࢫ

كماࢫأنھࢫيمكنࢫللعضوࢫالمغطىࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫدفعةࢫمجانيةࢫȖغطيةࡧالمرضࡧالمميت"،ࡧفࢫبࢫ"ʇعر 
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ࢫعنࢫ ࢫمطالبات ࢫبأي ࢫالتقدم ࢫدون ࢫاݍݵطة ࢫمدة ࢫخلال ࢫالمستحقة ࢫכقساط ࢫجميع ࢫإتمام ࢫحال ʏࢫࢭ كمɢافأة

 مɢافأةࡧمضمونةࡧعندࡧטستحقاق.طرʈقࢫماࢫʇعرفࢫبمنتجࢫ

ࡧبرايم  -ب ࡧوأم؈ن ࢫمرتبطأم؈ن ࢫمدمجان ࢫمنتجان ࢫɸما ࢫלسلامية،ࢫ: ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫومتوافق؈ن ؈ن

 يقدمɺاࢫالبنكࢫبالتعاونࢫمعࢫشركةࢫتɢافلࢫלماراتࢫوتقدمانࢫمجموعةࢫمختلفةࢫمنࢫالمنتجات:

ࡧمخاطرࡧاݍݰرب - ࡧوȖشمل ࡧالوفاة ࢫالمشفكࢫمنفعة ࢫوفاة ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫواحدة ࢫكدفعة ࢫمبلغ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول :

 المغطىࢫلأيةࢫأسبابࢫ(طبيعيةࢫأوࢫحادث)ࢫخلالࢫمدةࢫاݍݵطة.

 :ࢫتوفرࢫحمايةࢫمجانيةࢫأثناءࢫسفرࢫالمشفكࢫالمغطىࢫوأفرادࢫعائلتھ.Ȗغطيةࡧالسفرࡧالتɢافلية -

ࡧالعضال - ࡧأمراض ࢫȖܨݵيصھࢫȖغطية ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫمقدما ࢫالتغطية ࢫمبلغ ʄࢫعڴ ࢫالمغطى ࢫالمشفك ࢫيحصل :

 بمرضࢫعضال.

درɸمࢫࢫ5000:ࢫتقومࢫالشركةࢫبدفعࢫقيمةࢫالمساɸمةࢫالشɺرʈةࢫبحدࢫأقظۜܢࢫفقدانࡧغ؈فࡧاختياريࡧللوظيفة -

 شɺراࢫכوڲʄࢫمنࢫالعقد.ࢫ24يابةࢫعنࢫالمشفكࢫالمغطىࢫࢭʏࢫحالࢫفقدانࢫوظيفتھࢫلففةࢫن

ࡧالعام - ࡧأوࡧالنقل ࡧحادث ࡧȊسȎب ࡧالوفاة ࡧحالة ʏࡧࡩ ࡧالتغطية ࡧلمبلغ ࡧالمجانية ࢫمبلغࢫالزʈادة ࢫزʈادة ࢫتتم :

 التغطيةࢫبدونࢫتɢاليفࢫإضافيةࢫإذاࢫماࢫتمࢫدفعࢫטشفاɠاتࢫللمنافعࢫטختيارʈةࢫȊشɢلࢫمنتظم.ࢫ

ࡧࡧ-ج ࡧالعالمية):حياة ࡧالتɢافل ࡧ(خطة ࡧכشمل ࡧوحياة ࢫمنࢫࢫלضافية ࢫرئʋسي؈ن ࢫنوع؈ن ࢫالمنتج ࢫɸذا يقدم

  اݍݵدمات:

ࡧ - :ʏࡧالعائڴ ࡧالتɢافل ࢫالمغطىࢫȖغطية ࢫالܨݵص ࢫوفاة ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫواحدة ࢫبدفعة ࢫمبلغ ࢫتقديم ࢫبموجّڈا يتم

 خلالࢫففةࢫخطةࢫالتɢافل.

ࡧ - ࡧالمميت: ࡧالمرض ࢫɠانȖغطية ࢫإذا ࢫواحدة ࢫدفعة ࢫمبلغ ࢫتقديم ࢫبموجّڈا ࢫللعضوࢫࢫيتم ࢫالطۗܣ الȘܨݵيص

شɺراࢫضمنࢫففةࢫخطةࢫࢫ12المغطىࢫبتɢافلࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫإصابتھࢫبمرضࢫمميتࢫوففةࢫاݍݰياةࢫالمتوقعةࢫأقلࢫمنࢫ

  التɢافل.

ࡧ -3 ࡧالتوف؈ف): ࡧخطة ࢫاݍݵدماتࢫלدخارࡧ(إدخارࡧלضافية، ࢫمن ࢫرئʋسي؈ن ࢫنوع؈ن ࢫالمنتج يوفرࢫɸذا

 لتأم؈نࢫ:الشركةࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫل–بتعاونࢫب؈نࢫالبنكࢫوشركةࢫسلامةࢫ

منفعةࢫمدمجةࢫتدفعࢫالمبلغࢫالمغطى،ࢫأوࢫقيمةࢫالصندوقࢫأٱڈماࢫأكف،ࢫࢭʏࢫحالࢫȖغطيةࡧالتɢافلࡧالعائڴʏ:ࡧ -

 وفاةࢫالعضوࢫالمغطىࢫقبلࢫتارʈخࢫانْڈاءࢫاݍݵطة،ࢫإذاࢫتمࢫدفعࢫالم؈قةࢫتɴتࢼܣࢫاݍݵطة.

ࡧ - ࡧالمميت: ࡧالمرض ࢫȖܨݵيصࢫمنفعة ࢫتم ࢫإذا ࢫمقطوع، ࢫمبلغ ࢫدفع ࢫيتم ࢫالمميت، ࢫللمرض ࢫالمدمجة المنفعة

 لعضوࢫالمغطىࢫا

  شɺراࢫخلالࢫمدةࢫاݍݵطة.ࢫ12عڴʄࢫأنࢫلديھࢫمرضࢫمميتࢫمعࢫتوقعࢫالوفاةࢫࢭʏࢫأقلࢫمنࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالعضال،ࢫלعفاء ࢫالمرض ࢫكمنفعة ࢫاݍݵدماتࢫטختيارʈة ࢫيمكنࢫللعضوࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعديد كما

ࢫטسȘشفاءࢫ ࢫمنفعة ࢫالعائلة، ࢫدخل ࢫمنفعة ࢫالدائم، ʏࢫال݀ݨزࢫالكڴ ࢫمنفعة ࢫالعرضية، ࢫالوفاة المساɸمة،

  دي،ࢫال݀ݨزࢫالدائمࢫالكڴʏࢫأوࢫاݍݨزǿيࢫالعرعۜܣ.النق
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  خاتمة:

Ȗعتفࢫعمليةࢫتوزʉعࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫعفࢫالشبابيكࢫالبنكيةࢫمنࢫأɸمࢫاݍݰلولࢫالمبتكرةࢫلمواجɺةࢫالمنافسةࢫ

المقايدةࢫب؈نࢫالبنوكࢫمنࢫجɺةࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫحيثࢫتمكنࢫɸذهࢫالعمليةࢫكلاࢫمنࢫالبنكࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫعڴʄࢫوشركة ࢫاݍݰفاظ ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫكما ࢫالسوقية، ࢫحصْڈا ࢫوزʈادة ࢫإضافية، ࢫمداخيل تحقيق

ࢫوالۘܣࢫ ࢫلذلك، ࢫالملائمة ࢫاختيارࢫטسفاتيجية ࢫمن ࢫلابد ࢫفإنھ ࢫالɴشاط ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫوللولوج ࢫاݍݰالي؈ن، عملا٬ڈما

ࢫإڲʄࢫ ࢫبالإضافة ࢫللمؤسسة، ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɴشاط ࢫتوافق ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫטسفاتيجية ࢫمع ࢫتتماءۜܢ ࢫوأن لابد

  تطلباتࢫالمحيطࢫاݍݵارڊʏ،ࢫكماࢫأنھࢫلابدࢫوأنࢫيتمࢫاختيارࢫمنتجاتࢫتأميɴيةࢫتتوافقࢫمعࢫالعملࢫالمصرࢭʏ.م

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ࢫبادرت ࢫفقد ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫمسايرة ࢫلضرورة ونظرا

ࢫات ࢫوعقد ࢫالɴشاط ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫالدخول ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫȖشتغل ࢫالۘܣ فاقياتࢫوالبنوك

)،ࢫحيثࢫحرصتࢫȖBancatakafulعاونࢫفيماࢫبئڈاࢫلتطلقࢫخدمةࢫجديدةࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫبنكࢫتأم؈نࢫالتɢافلࢫ(

ࢫمعࢫ ࢫوتتوافق ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتوافق ʏافڴɢࢫمنتجاتࢫتأم؈نࢫت ࢫتقديم ʄࢫالمؤسساتࢫعڴ ɸذه

  عرضɺاࢫعڴʄࢫالزȋائن.ࢫتوجɺاتࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫولاࢫيتمࢫعرضࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫعڴʄࢫالɺيآةࢫالشرعيةࢫقبل

منࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتبɴتࢫمشروعࢫبنكࢫتأم؈نࢫتɢافلࢫعنࢫطرʈقࢫراكࢫࢫRAKوʉعتفࢫبنكࢫرأسࢫاݍݵيمةࢫالوطۚܣࢫ

إسلاميكࢫالذيࢫعقدࢫاتفاقياتࢫȖعاونࢫمعࢫشرɠاتࢫتأم؈نࢫتɢافڴʏࢫليقدمࢫثلاثةࢫانواعࢫمنࢫالمنتجاتࢫحصلتࢫ

تࢫفرعࢫتأم؈نࢫالسيارات،ࢫومنتجࢫللتأم؈نࢫعڴʄࢫموافقةࢫالɺيأةࢫالشرعيةࢫللبنكࢫمٔڈاࢫماࢫȖعلقࢫبتأم؈نࢫالممتلɢا

ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫطبيعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫوɠل ࢫإدخاري ࢫومنتج ࢫכܧݵاص، ʄاوالتأميۚܣࢫ عڴ

ࢫكب؈فࢫمعࢫ ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫتȘشابھ ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫأن ࢫدراسȘنا ࢫمن ࢫاستɴتجنا ࢫوقد ࢫالشرʉعة، ࢫأحɢام ࢫمع المتوافق

ࢫ ࢫناحية ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫومدىࢫالمنتجات ࢫإدارٮڈا ࢫطرʈقة ࢫأساسࢫטختلاف ࢫوʈبقى النوع

 توافقɺاࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.
                                                             

1 LEACH Alan, Bancassurance in Practice, Munich Re Group, Munich, 2001, p2 
2 LEACH Alan , idem. 

ࢫالثاɲيࢫ3  ʏࢫالدوڲ ࢫالمؤتمرࢫالعلܣ ࢫتأميɴية، ࢫلمنتجات ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالبنوك ࢫتقديم ࢫحمو،آفاق ࢫالقادر،محمد ࢫعبد برʉش
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4 CHEVALIER Marjorie. Analyse de la situation de la bancassurance dans le monde. Scor vie. Octobre 

2005, p9. 
5 Cf. RAVARA Cesare, « La bancassurance : un concept promoteur, sans être nouveau », 

Economic Briefings, Octobre 1999 n°12, Ed Crédit Suisse Economic Research, Munich, p9. 
6 Cf. RAVARA Cesare, op.cit, p4 
7 CHEVALIER Marjorie, op.cit, p9. 
8 Belhocine ouiza, la bancassurance en Algérie- réalité et perspective, mémoire de fin d’étude en vue 

de l’obtention du diplôme supérieure d’études bancaires, école supérieure de banque, Algérie 2009, p09. 
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  :مݏݵص

التغ؈فاتࢫالۘܣࢫʇعتفࢫالتورʈقࢫأحدࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫنȘيجةࢫللعديدࢫمنࢫ

ࢫوسيلةࢫ ʄࢫإڲ ࢫالتموʈل ࢫلإعادة ࢫنموذج ࢫمن ࢫانتقالھ ࢫغ؈فࢫأن ࢫالعولمة. ࢫظاɸرة ࢫوأɸمɺا ʏࢫالماڲ ࢫالنظام مست

ࢫالعالميةࢫ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫوقوع ʏࢫبقدرࢫكب؈فࢫࢭ ࢫساɸم ࢫاݍݵطرࢫכمرࢫالذي ࢫوإخفاء ࢫالقوان؈ن ࢫحول للالتفاف

לسلاميةࢫȊشɢلࢫمݏݳࢫɠوسيلةࢫلتفاديࢫ،ࢫوالۘܣࢫࢭʏࢫأعقا٭ڈاࢫبرزتࢫبدائلࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫ2008

ࢫحاولتࢫ ࢫكما ࢫالتقليدي، ࢫوالتورʈق ࢫלسلامي ࢫالتورʈق ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫمعرفة ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫحاولت כزمات.

معرفةࢫمدىࢫقدرةࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫبدائلࢫللتورʈقࢫالتقليديࢫالذيࢫɠانࢫ

Ȏࢫس ࢫإستعمالھ ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫوتمادي ࢫوت؈فتھ ࢫاݍݨانبࢫȖسارع ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫوتوصلت ࢫכزمة. ʏࢫࢭ با

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫכزمات، ࢫوقوع ࢫدون ࢫيحول ࢫɸوࢫما ࢫלسلامي ࢫللتورʈق ʏכخلاࢮ

والمصرفيةࢫלسلاميةࢫتملكࢫالقدرةࢫعڴʄࢫاسȘبدالࢫنماذجࢫالتموʈلࢫالتقليدية،ࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫالبنوكࢫوالۘܣࢫ

ࢫالتورʈق ࢫتقنية ࢫبئڈا ࢫاستقرارࢫالنظامࢫࢫمن ʄࢫعڴ ࢫوتحافظ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتماءۜܢ بنماذج

ࢫللابتɢاراتࢫ ࢫتطوʈرɸا ࢫوت؈فة ࢫɸوࢫضعف ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄࢫعڴ ࢫʇعاب ࢫما ࢫإلاࢫأن .ʏالماڲ

  الماليةࢫالۘܣࢫتمكٔڈاࢫمنࢫالتأقلمࢫمعࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ.

Abstract: 

As a result of globalization and other changes that had occurred in the financial system, 

an essential financial innovation was created, that was the securitization. Nevertheless, its 

transition from a re-funding model to a way of circumventing laws and hiding the risk has led 

to the 2008 global financial crisis, after which the Islamic financial and banking industry 

alternatives to conventional securitization, have emerged urgently as a means of avoiding 

crises. This study examined the difference between Islamic and conventional securitization, 

and it also attempted to determine the ability of Islamic financial and banking industry to 

provide alternatives to conventional securitization that was the acceleration of its pace and 

banks' continuous use of it as a reason for the crisis. This study concluded that the moral 

lateral of Islamic securitization prevents it from causing crises. In addition, Islamic financial 

and banking industry has the ability to replace conventional financing models approved by 

banks (including securitization) with models that conform to Islamic Sharia principles and 

maintain the stability of the system. But what the Islamic financial and banking industry has 

beenࢫcriticized for is the weak pace of its development of financial innovations that enable it 

to adapt to the global financial system. 
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  مقدمة

ࢫمنࢫ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫجذرʈة ࢫتحوʈلات ࢫحدوث ʄࢫإڲ ࢫأدت ࢫالۘܣ ࢫالتغ؈فات، ࢫمن ࢫبالعديد ʏࢫالماڲ ࢫالنظام مر

المؤسسات،ࢫכنظمةࢫوالمسȘثمرʈنࢫالمرتبط؈نࢫبالنظام،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫظاɸرةࢫالعولمةࢫوماࢫرافقɺاࢫمنࢫȖغي؈فࢫ

ʈࢫللأنظمةࢫوالقوان؈نࢫوإزالةࢫلݏݰواجزࢫوتحرʏارࢫالماڲɢرةࢫלبتɸࢫتوسعࢫظاʄرࢫللأسواقࢫالمالية.ࢫفالعولمةࢫأدتࢫإڲ

ومنتجاٮڈاࢫالۘܣࢫɠانتࢫنȘيجةࢫحتميةࢫلɢلࢫɸذهࢫالتغي؈فاتࢫخاصةࢫࢫsecuritizationعڴʄࢫغرارࢫتقنيةࢫالتورʈقࢫ

  التحولاتࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫכنظمةࢫالماليةࢫمنذࢫسبعيناتࢫالقرنࢫالماعۜܣ.

الماليةࢫالكفىࢫخلالࢫالقرنࢫالماعۜܣ،ࢫأصبحࢫالنموذجࢫالتموʈڴʏࢫالتورʈقࢫالذيࢫʇعتفࢫأحدࢫלبتɢاراتࢫ

ࢫحيثࢫ ࢫכخ؈فة. ࢫالعقود ࢫخلال ࢫالعالمي؈ن ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫالبنوك ࢫمن ࢫاݍݵطرࢫللعديد ࢫلنقل ࢫالمتبعة والطرʈقة

ࢫمنࢫ ࢫالسوق ࢫووساطة ࢫالم؈قانية ࢫوساطة ࢫب؈ن ࢫنحوࢫاݍݨمع ࢫالتوجھ ࢫفكرة ࢫتكرʉس ࢫمن ࢫالبنوك ࢫالتورʈق مكن

ࢫالمت ࢫالديون ࢫتحوʈل ࢫالمالية.ࢫخلال ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫمالية ࢫأرواق ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ࢫم؈قانية ʏࢫࢭ واجدة

ࢫمنࢫ ࢫالتحوط ࢫتقنية ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫللبنوك ࢫجديدة ࢫتموʈلية ࢫتوف؈فࢫموارد ʄࢫإڲ ࢫأساسا ࢫٱڈدف فالتورʈق

ࢫالماليةࢫ ࢫכزمة ࢫسبقت ࢫالۘܣ ࢫالسنوات ࢫكب؈فࢫخلال ࢫȊشɢل ࢫالتورʈق ࢫعملية ࢫوت؈فة ࢫȖسارع ࢫغ؈فࢫأن المخاطر،

،ࢫوتماديࢫالبنوكࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتورʈقࢫبإعادةࢫتورʈقࢫالمنتجاتࢫالمورقةࢫسابقا،ࢫوإسنادɸاࢫإڲʄࢫ2008يةࢫالعالم

قروضࢫمشɢوكࢫࢭʏࢫتحصيلɺاࢫبالأخصࢫديونࢫالرɸنࢫالعقاريࢫزادࢫمنࢫȖعقيدࢫכمورࢫوɸشاشةࢫالمؤسساتࢫ

ࢫبالȘس ࢫالتورʈق ࢫمنتجات ࢫساɸمت ࢫكما ࢫכزمة، ࢫوتفاقم ࢫحدوث ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫوɸوࢫכمرࢫالذي ࢫمنࢫالمالية، رʉع

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫب؈ن ࢫاݍݰواجزࢫوالقوان؈ن ࢫلغياب ࢫنȘيجة ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمالية انȘشارࢫالعدوى

  أصبحتࢫمعولمة،ࢫمرتبطةࢫوجدࢫمعقدة.

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫأعقاب ʏࢫوࢭ ࢫɸنا ࢫبدائلࢫࢫ2008من ࢫعن ࢫومݏݳ ࢫجدي ࢫȊشɢل ࢫاݍݰديث بدأ

ࢫمنتجات ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫלسلامية،ࢫࢫالصناعة ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫومصرفية، مالية

ࢫللتورʈقࢫ ࢫالبديل ࢫاݍݰقيقية ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫ(التصكيك) ࢫלسلامي ࢫالتورʈق ࢫظلɺا ʏࢫࢭ ࢫيتطور والۘܣ

التقليديࢫللديون.ࢫحيثࢫʇعتفࢫالتصكيكࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫالتقنياتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫ

 اڲʏ.إڲʄࢫتحقيقࢫלستقرارࢫالم

:ʏمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫالسؤالࢫالمواڲ  

 ɸلࢫيمكنࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتوف؈فࢫبدائلࢫللتورʈقࢫالتقليدي؟

  .ࡧالتورʈقࡧالتقليدي:1

ࢭʏࢫخضمࢫتوسعࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫوالتوجھࢫنحوࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫطورࢫالنظامࢫالبنɢيࢫآلياتࢫجديدةࢫٮڈدفࢫ

ɢانيةࢫإعادةࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫإصدارࢫفئاتࢫجديدةࢫمنࢫכصولࢫالماليةࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫسيولتھࢫمنࢫخلالࢫإم

  الۘܣࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوʉعدࢫالتورʈقࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫɸذهࢫךليات.

ࢫ ࢫالتورʈق ࢫمصطݏݳ ࢫتحوʈلࢫsecuritizationإن ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫمالية ࢫعملية ࢫللتعب؈فࢫعن ࢫأساسا ࢫوضع ،

قابلةࢫللتداول.ࢫإنࢫعمليةࢫالتورʈقࢫȖسمحࢫࢫsecuritiesاليةࢫمجموعةࢫمنࢫعناصرࢫأصولࢫالبنكࢫإڲʄࢫأوراقࢫم
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بتحوʈلࢫالعناصرࢫغ؈فࢫالسائلةࢫࢭʏࢫم؈قانيةࢫالبنكࢫإڲʄࢫأوراقࢫماليةࢫقابلةࢫللتداولࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏ.ࢫفعمليةࢫ

:ʏقࢫتمكنࢫمنࢫالقيامࢫبماࢫيڴʈࢫالتور(Barneto & Gregorio, 2011, pp. 15-16) 

 لمࢫتكنࢫموجودةࢫتقليدياࢫفٕڈا؛تداولࢫأصولࢫماليةࢫࢭʏࢫכسواق،ࢫوالۘܣࢫ -

 تحوʈلࢫاݍݵطرࢫȊشɢلࢫكڴʏࢫأوࢫجزǿيࢫنحوࢫأطرافࢫأخرى. -

ࢫوɸوࢫ ࢫالبنɢي ࢫللتموʈل ࢫعليھ ࢫالمتعارف ࢫالتقليدي ࢫالنموذج ࢫمن ࢫالبنوك ࢫعمل ࢫغ؈فࢫنموذج فالتورʈق

ࢫ(OTH model)ࢫoriginate-to-holdنموذجࢫ ࢫوטحتفاظࢫ، ࢫالقروض ࢫتقومࢫبإɲشاء ࢫالبنوك ࢫأن ࢫʇعۚܣ والذي

٭ڈاࢫࢭʏࢫدفاترɸاࢫإڲʄࢫتارʈخࢫاستحقاقɺا،ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫعلٕڈاࢫزʈادةࢫإماࢫݯݨمࢫالوداǿعࢫمنࢫخلالࢫجذبࢫمودع؈نࢫ

-originale-toجدد،ࢫأوࢫإعادةࢫالتموʈلࢫغالباࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫأوࢫࢭʏࢫالسوقࢫب؈نࢫالبنوك،ࢫإڲʄࢫنموذجࢫ

distributeࢫ(OTD model)ادةࢫݯݨمࢫالقروضࢫالممنوحةࢫوالعوائدࢫالمحصلة.ࢫ،ࢫʈحيثࢫتمكنتࢫالبنوكࢫمنࢫز

ࢫ ࢫاݍݨديد ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫظل ࢫالقروضࢫࢫoriginate-to-distribute modelففي ࢫمن ࢫحزمة ࢫاستعمال يمكن

ࢫالم؈قانية،ࢫ ࢫمن ࢫإخراجɺا ࢫيتم ࢫفالقروض ࢫلɺا. ࢫمسندة ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫمالية ࢫأوراق ࢫلإɲشاء ࢫسابقا الممنوحة

ࢫو  ࢫتجميعɺا ࢫاݍݵاص ࢫالغرض ࢫذات ࢫכداة ࢫقبل ࢫمن ࢫ(SPV)ࢫspecial purpose vehicleتحوʈلɺا ࢫلاࢫ، بحيث

ࢫيتحملࢫ ࢫولا ࢫالتموʈل، ࢫذاتية ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالسنوʈة. ࢫالتقارʈرࢫالمحاسȎية ʏرࢫࢭɺتظ

يطɺاࢫوɸناࢫالبنكࢫأيࢫزʈادةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫمقابلࢫإɲشا٬ڈا.ࢫوݍݨعلࢫالمنتجاتࢫالمورقةࢫأك؆فࢫجاذبية،ࢫيتمࢫتنق

ࢫ ࢫالتنقيط ࢫوɠالات ࢫدور ࢫالمورقةࢫ(Moody’s, Standard & Poor’s)يأȖي ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫ٭ڈيɢلة ࢫتقوم ࢫالۘܣ ،

يقومࢫبنقلࢫࢫoriginate-to-distributeحسبࢫعدةࢫأنواعࢫمنࢫشرائحࢫاݍݵطر.ࢫولذاࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫنموذجࢫ

ࢫا ʄࢫכخ؈فࢫإڲ ࢫ٭ڈذا ࢫيدفع ࢫمما ࢫالبنك ࢫيتحملھ ࢫأن ࢫعوض ࢫالسوق ʄࢫعنࢫاݍݵطرࢫإڲ ࢫכحيان ࢫمعظم ʏࢫࢭ لتغاعۜܣ

  (Buchanan, 2016, pp. 9-10)ࢫتقظۜܣࢫالسمعةࢫטئتمانيةࢫللمقفض.

يوفرࢫتورʈقࢫالقروضࢫالمصرفيةࢫللوسطاءࢫالمالي؈نࢫوسيلةࢫجديدةࢫلإعادةࢫ ࢭʏࢫظلࢫالظروفࢫالعادية،

ʏࢫتجنبࢫاݍݵروجࢫمنࢫالم؈قانية،ࢫوȋالتاڲࢫ-عڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوص-التموʈل،ࢫوالذيࢫيقدمࢫمزاياࢫأصليةࢫتȘيحࢫلɺمࢫ

 (Bernet-Rollande, 2008, p. 129)ࢫتܸݵمࢫاݍݵصومࢫبالتوازيࢫمعࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫجانبࢫכصول.

ࡧ1.1 ࡧتقنيةࡧالتورʈق: ࢫضمنࢫ. ࢫ(قروض) ࢫمالية ࢫأصول ࢫإɲشاء ࢫ ࢫللبنوك ࢫبالɴسبة ࢫʇعۚܣ ࢫعام ࢫȊشɢل التورʈق

ࢫɸوࢫاݍݰا ࢫكما ࢫالمتخصصة ࢫالتموʈلات ࢫأوࢫبنك ࢫالتجزئة ࢫبنك ࢫمɺنة ࢫخلال ࢫمن ࢫالم؈قانية ࢫوساطة لࢫɲشاط

بالɴسبةࢫللقروضࢫالعقارʈة،ࢫثمࢫتحوʈلࢫɸذهࢫכصولࢫإڲʄࢫأوراقࢫماليةࢫبواسطةࢫتقنيةࢫالتورʈقࢫونقلɺاࢫإڲʄࢫ

ࢫɠلࢫ ࢫالبنɢي، ࢫالɴشاط ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫمن ࢫصـرامة ࢫأقل ࢫقانونية ࢫضوابط ࢫتحكمɺا ࢫوالۘܣ ࢫالمالية، כسواق

.ࢫ)6،ࢫصفحةࢫ2009(بنࢫɲعمون،ࢫࢫذلكࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمɺنةࢫأخرىࢫۂʏࢫمɺنةࢫبنكࢫטسȘثمارࢫوإدارةࢫכصول.

  وتتمࢫعمليةࢫالتورʈقࢫوفقࢫالفتʋباتࢫالتالية:

 .ࢫمحفظةʏاࢫࢭɺاختيارࢫوتجميعࢫכصولࢫ(القروض)ࢫالۘܣࢫتتمتعࢫبنفسࢫاݍݵصائصࢫووضع 

 لࢫصندوقࢫɢࢫشʏونࢫعادةࢫࢭɢقࢫالۘܣࢫتʈيئةࢫالتورɸشاءࢫɲإ special purpose vehicleࢫ(SPV)؛ 
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  ࢫو ʄࢫعڴ ࢫللتورʈق ࢫالمعدة ࢫالقروض ࢫمحفظة ࢫ(تصɴيفɺا)،ࢫعرض ࢫلتنقيطɺا ࢫלئتمانية ࢫاݍݨدارة ɠالات

 بالإضافةࢫإڲʄࢫاتخاذࢫاجراءاتࢫالتعزʈزࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنقطةࢫالمسْڈدفة؛

 ࢫ ʏࢫالتخڴ ࢫعملية ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتورʈق ࢫɸيئة ʄࢫإڲ ࢫالقروض ࢫمحفظة ࢫالملكيةࢫࢫdéfaisanceنقل (نقل

 القانونية)؛

 قࢫʈيئةࢫالتورɸتتوجھࢫSPVࢫالسوقࢫلبيعࢫأوراقࢫࢫʄࢫأصولࢫإڲʄذهࢫالمحفظةࢫأوࢫمسندةࢫإڲɺماليةࢫمسندةࢫل

ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫכوراقࢫࢫAsset-Backed Securities (ABS)مالية ࢫمن ࢫأنواع ࢫعدة ࢫمٔڈا ࢫيتفرع والۘܣ

ࢫ(ࢫ securitiesالمالية  MBS (Mortgage-Backed Securities), CBO (Collateralized Bond)مثل:

Obligation), CLO (Collateralized Loan Obligations), CMO (Collateralized Mortgage 

Obligations), ABCP (Asset-Backed Commercial Papers), RMBS (Residential Mortgage-

Backed Securities) …  

إنࢫتماديࢫالبنوكࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتورʈقࢫأدىࢫ٭ڈمࢫإڲʄࢫإعادةࢫتورʈقࢫمنتجاتࢫالتورʈق،ࢫ.ࡧتورʈقࡧالتورʈق:ࡧ2.1

ࢫ ࢫالتورʈق، ࢫتورʈق ࢫظاɸرة ࢫأداةففزت ࢫطرʈق ࢫعن ࢫأساسا ࢫتتم  Collateralized Debtࢫ (CDO)والۘܣ

Obligationࢫبموجبࢫࢫ ࢫ(ࢫCDOيتم ࢫالتورʈق ࢫمنتجات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوإعادةࢫ… ,CBO, CLO, RMBSجمع (

.ࢫثمࢫيتمࢫتحوʈلࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫإڲʄࢫوɠالاتࢫالتنقيطࢫCDOوȋالتاڲʏࢫتحوʈلɺمࢫإڲʄࢫࢫrepackagingتورʈقɺاࢫأوࢫلفɺاࢫ

ࢫع ࢫبناءا ࢫتصɴيفɺا ࢫأجل ࢫمن ࢫلشرائح ࢫممكنة ࢫوسʋنارʈوɸات ࢫتقييما ࢫالوɠالات ࢫتقدم ࢫكما ࢫمɢوناٮڈا. ʄڴCDOࢫ

).ࢫSenior & Mezzanine & Subordinate)ࢫأوࢫأك؆فࢫ(Senior & Equityوفقاࢫلشرʈحةࢫواحدة،ࢫشرʈحت؈نࢫ(

ࢫ ࢫالمرتفعة ࢫالدرجة ࢫمن ࢫالشرʈحة ࢫɠانت ࢫɠلماࢫࢫSeniorفɢلما ࢫبʋنما ࢫاݍݵطر، ࢫأوࢫمنعدمة ࢫمنخفضة ɠانت

ائحࢫכخرىࢫنجدࢫأنࢫاݍݵطرࢫيرتفعࢫحۘܢࢫيصلࢫإڲʄࢫدرجاتࢫمرتفعةࢫمعࢫالشرʈحةࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫتوجɺناࢫنحوࢫالشر 

  ".waterfall structuresالتصɴيفࢫوʈنعكسࢫכمرࢫبالɴسبةࢫللعائد،ࢫوɸوࢫماࢫʇعرفࢫ٭ڈيɢلࢫالشلالࢫ"

ݳࢫثلاثࢫسʋنارʈوɸاتࢫمحتملةࢫلȘشرʈحࢫمحفظةࢫمنࢫال منࢫطرفࢫوɠالةࢫࢫ CDOsوࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫمثالࢫيوܷ

  تمانية:اݍݨدارةࢫלئ

  وفقࢫثلاثࢫسʋنارʈوɸاتࢫمحتملةࢫCDOs:ࢫȖشرʈحࢫمحفظةࢫ01شɢلࢫ
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  (Barneto & Gregorio, 2011)المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ

،ࢫقامتࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫالكفىࢫوالمعروفةࢫبالبنوكࢫالكب؈فةࢫ2008خلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

ࢫ ࢫتفشل ࢫأن ࢫلاࢫيمكن ࢫبحيث ࢫࡧtoo big to failجدا ࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫمكثف ࢫɠانتࢫCDO بالاسȘثمارࢫȊشɢل الۘܣ

ࢫ ࢫأوراق ࢫكب؈فࢫمن ࢫجزء ʄࢫعڴ ࢫإعادةࢫࢫRMBSتحتوي ࢫتم ࢫوالۘܣ ࢫعقارʈة) ࢫقروض ʄࢫإڲ ࢫمسندة ࢫمالية (أوراق

.ࢫففيࢫح؈نࢫɠانࢫلɺذهࢫ-معࢫɠونࢫالضمانࢫכسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫالواقعࢫɸوࢫرɸوناتࢫعقارʈةࢫعاليةࢫالمخاطر-Ȗغليفɺاࢫ

نࢫسوقࢫالرɸنࢫالعقاري،ࢫإلاࢫأٰڈمࢫوعنࢫقصدࢫدأبواࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫالبنوكࢫاسفاتيجيةࢫواܷݰةࢫلݏݵروجࢫم

ࢫعلمࢫ ࢫلɺا ࢫيكن ࢫلم ࢫכحيان ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫأٰڈا ࢫذلك ࢫمن ࢫوכسوء ࢫالتغليف، ࢫإعادة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫכصول ࢫɸذه ʏࢭ

  (Krebsz, 2011, p. 18)ࢫبخطورةࢫɸذهࢫכصول.

مصنفةࢫࢫMBSفقدࢫعمدتࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتلكࢫالمرحلةࢫإڲʄࢫأخذࢫالشرائحࢫذاتࢫالتصɴيفࢫכدɲىࢫ(مثلاࢫ

BBB( ࢫأدوات ʏࢫوالمتمثلةࢫࢭ ࢫجديدة، ࢫمالية ࢫواصدارࢫأوراق ࢫمɺيɢلة ࢫمالية ࢫمحافظ ʏࢫࢭ  CDO وȖعيدࢫȖعبئْڈا

ࢫ80ب؈نࢫستةࢫأوࢫسبعةࢫجɺاتࢫإصدار.ࢫࢭʏࢫالٔڈاية،ࢫسʋتمࢫتصɴيفࢫ CDO بتصɴيفࢫماڲʏࢫعاڲʏ،ࢫوʈفكزࢫسوق 

عموماࢫالشرائحࢫذاتࢫالتصɴيفࢫכدɲىࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأٰڈاࢫتضمࢫࢫAAAعڴʄࢫأٰڈاࢫ CDO ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫشرائح

  MBS. منࢫأدوات

Ȋشɢلࢫكب؈فࢫࢫ3CDOوࢫࢫ2CDO)ࢫمثلࢫSynthetic CDOsكماࢫتطورتࢫالمنتجاتࢫטصطناعيةࢫالمورقةࢫ(

ࢫالدوليةࢫ ࢫالȘسوʈات ࢫأفادࢫبنك ࢫحيث ࢫالعالمية. ࢫالمالية ࢫכزمة  Bank for International Settlementsقبل

(BIS)أنࢫأݯݨامࢫࢫCDOلةࢫبلغتࢫࢫɢيɺࢫعامࢫࢫ673المʏ2.ࢫحيثࢫتمࢫإنتاجࢫأدواتࢫ2004مليارࢫدولارࢫࢭCDOمنࢫࢫ

ࢫ ࢫࢫCDOشرائح ࢫأخرى ࢫمرة ࢫالتورʈق ࢫعملية ࢫخلال ࢫمن ࢫɸيɢلْڈا ࢫوإعادة ࢫכدɲى ࢫالتصɴيف -re)ذات

securitization)عدࢫذلكࢫوضعتࢫشرائحࢫȊ2.ࢫثمࢫCDOيفࢫכ ࢫɴقࢫمرةࢫأخرىࢫذاتࢫالتصʈࢫعمليةࢫالتورʏىࢫࢭɲد

شريحة واحدة

 CDOsيتم بيع كل 
وفق شريحة واحدة 

 AAبتصنيف متماثل 
وبسعر فائدة موحد 

5%

شريحتين

Senior (rated-
AAA)

بمعدل  CDOsمن % 10
%2فائدة 

Equity 
(Subordinate) 

)rated-BBB(

بمعدل  CDOsمن % 90
%10فائدة 

ثلاث شرائح

Senior (rated-AAA)

%2بمعدل فائدة  CDOsمن % 10

Mezzanine (rated-A)

%6بمعدل فائدة  CDOsمن % 20

Equity (rated-BB)

%12بمعدل فائدة  CDOsمن % 70
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العالܣࢫإڲʄࢫمستوʈاتࢫمتدنيةࢫࢫCDO،ࢫانخفضࢫسوقࢫإصدارࢫأدواتࢫ2008.ࢫȊعدࢫعامࢫ3CDOلإنتاجࢫأدواتࢫ

مليونࢫدولارࢫخلالࢫࢫ762.9إڲʄࢫࢫCDO.ࢫحيثࢫتراجعࢫإصدارࢫأدواتࢫ(Buchanan B. , 2017, p. 25)ࢫتارʈخية.

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫࢫ2009الرȌعࢫכول ــ ــ ࢫقدرࢫبــ ࢫࢫ%96.2محققاࢫتراجعا ࢫلسنة ࢫالففة ࢫشɺدتࢫࢫ2008عنࢫنفس والۘܣ

  (Brandon, Bartlett, Rainy, & Sung, 2009, p. 9)ࢫمليارࢫدولار.ࢫ19.9اصداراࢫقدرهࢫ

لدوڲʏࢫبتعرʈفࢫالتورʈقࢫלسلاميࢫمجلسࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫاࢫقام .ࡧالتورʈقࡧלسلاميࡧ(التصكيك):2

:ʏࢫيڴ ࡧال"ࢫكما ࡧالقيمةࡧأما ࡧمȘساوʈة ࡧمالية ࡧأوࡧشɺادات ࡧفɺوࡧإصدارࡧوثائق ࡧלسلامي) ࡧ(التورʈق تصكيك

أعيانࡧأوࡧمنافعࡧأوࡧحقوقࡧأوࡧخليطࡧمنࡧכعيانࡧوالمنافعࡧ(تمثلࡧحصصاࡧشاǿعةࡧࡩʏࡧملكيةࡧموجوداتࡧ

ࡧوالديون  ࡧ )والنقود ࡧحصيلة ࡧمن ࡧإɲشاؤɸا ࡧأوࡧسʋتم ࡧفعلا ࡧشرڤʏࡧقائمة ࡧعقد ࡧوتصدرࡧوفق טكتتاب،

  )2009(قرارࢫȊشأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ(التورʈق)ࢫوتطبيقاٮڈاࢫالمعاصرةࢫوتداولɺا،ࢫࢫ. "وتأخذࡧأحɢامھ

كماࢫأنھࢫعبارةࢫعنࢫتحوʈلࢫأموالࢫمنقولةࢫأوࢫغ؈فࢫمنقولةࢫمحددةࢫإڲʄࢫأداةࢫمحددةࢫمفصولةࢫالذمةࢫ

ــــࢫ"الموارقة"ࢫأيࢫاستعمالࢫالصɢوكࢫمقابلࢫومحددةࢫالمدةࢫذاتࢫعائدࢫمع؈نࢫولɺاࢫوصفࢫمحددࢫوɠانࢫʇعرفࢫبـ

  )205،ࢫصفحةࢫ2017(عبدࢫالقادر،ࢫࢫالدراɸمࢫالفضية.

لقدࢫتمࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫنوع؈نࢫمنࢫالصɢوكࢫالمورقةࢫوالۘܣࢫتختلفࢫعڴʄࢫأساسࢫכصولࢫכساسيةࢫالۘܣࢫ

ࢫ( ࢫبأصول ࢫ(مسندة) ࢫمدعومة ࢫصɢوك ࢫتوجد ࢫحيث ࢫمٔڈا، ࢫɸيɢلْڈا ࢫوصɢوكࢫAsset-Backed Sukukتمت (

).ࢫإنࢫالصɢوكࢫالمدعومةࢫبالأصولࢫۂʏࢫنȘيجةࢫلتورʈقࢫכصولࢫAsset-Based Sukuk(ࢫ      عڴʄࢫأصول قائمةࢫ

ࢫاݍݰصولࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫنȘيجةࢫلتورʈق ʏࢫۂ ࢫכصول ʄࢫالقائمةࢫعڴ ࢫالصɢوك ࢫأن ࢫࢭʏࢫح؈ن ࢫالغالب، ʏࢫࢭ الملموسة

ول،ࢫيتمࢫعڴʄࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫالناتجةࢫعنࢫɸذهࢫכصول.ࢫكماࢫأنھࢫعندࢫإصدارࢫالصɢوكࢫالمدعومةࢫبالأص

نقلࢫملكيةࢫכصولࢫכساسيةࢫ(والۘܣࢫقدࢫȖشملࢫטنتفاعࢫبالموجوداتࢫالملموسة)ࢫعنࢫطرʈقࢫ"بيعࢫحقيقي"ࢫ

ࢫ( ࢫالتورʈق ࢫأداة ʄإڲSPVࢫالقائمةࢫ ࢫإصدارࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫبʋنما ࢫالصɢوك. ࢫمسȘثمري ࢫعن ࢫنيابة ࢫتحملɺا ࢫالۘܣ (

ࢫأوࢫالمصدرࢫ ࢫالمɴآۜܡ ࢫيظل ࢫبحيث ࢫللملكية، ࢫالنقل ࢫɸذا ࢫمثل ࢫلاࢫيوجد ࢫأصول، ʄࢫعڴʄࢫيتوڲ ࢫلم ࢫ(ما ɸوࢫالملقم

  (Archer & AbdelL Karim, 2018, pp. 49-50)ࢫطرفࢫثالثࢫɸذاࢫالدورࢫكضامن).

تصممࢫالصɢوكࢫلتوف؈فࢫبديلࢫللأوراقࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫȊشɢلࢫيضمنࢫاسȘبعادࢫجميعࢫالمواصفاتࢫ

غ؈فࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالرȋاࢫوالغرر.ࢫفالم؈قةࢫالرئʋسيةࢫلمعظمࢫالمنتجاتࢫ

ȋلࢫإسلاميةࢫمختلفة،ࢫوʈقࢫعقودࢫتموʈࢫتورʄࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʏࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫۂʄࢫالوصولࢫإڲʏالتاڲ

مصدرࢫأكفࢫبكث؈فࢫمنࢫכموالࢫمنࢫالمسȘثمرʈن،ࢫوللقيامࢫبتورʈقࢫأيࢫعقدࢫتموʈلࢫإسلامي،ࢫيتمࢫإɲشاءࢫكيانࢫ

الذيࢫيتوقفࢫعنࢫالوجودࢫبمجردࢫاكتمالࢫالمشروع.ࢫكماࢫȖسندࢫࢫ-ࢫSpecial Purpose Vehicleࢫ- خاصࢫɸوࢫ

ɸࢫ ࢫتتم ࢫوالۘܣ ࢫرئʋؠۜܣ، ࢫإسلامي ࢫتموʈل ࢫعقد ʄࢫإڲ ࢫالصɢوك ࢫأنواع ࢫالماليةࢫمختلف ࢫالɺندسة ࢫطرʈق ࢫعن يɢلْڈا

 (Habib, 2018, p. 220)ࢫלسلامية.

ࢫتتمࢫعمليةࢫالتصكيكࢫأوࢫالتورʈقࢫלسلاميࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالتالية:.ࡧتقنيةࡧالتورʈقࡧלسلامي:ࡧ1.2

(Habib, 2018, pp. 218-220)  
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 اࢫɸثمارȘنࢫمختلف؈ن،ࢫلاسʈثمرȘثمار:ࢫيتمࢫمزجࢫحزمةࢫمنࢫכصولࢫاݍݵاصةࢫبمسȘࢫأصولࢫعمليةࢫטسʏࢭ

أوࢫمؤسساتࢫلتحقيقࢫالرȋح.ࢫɸذهࢫالعمليةࢫتفيدࢫصغارࢫالمسȘثمرʈنࢫالذينࢫيمكٔڈمࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫمثلࢫ

  ɸذهࢫالفرصࢫبتɢلفةࢫصغ؈فة؛

 ࢫأوࢫ ࢫأصل ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫأوࢫحقا ࢫملموسا، ࢫأصلا ࢫالتحۘܣ ࢫכصل ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫالتحتية: כصول

ࢫع ࢫأوࢫمؤسسة. ࢫخاصا ࢫاسȘثمارʈا ࢫأوࢫɲشاطا ࢫمحددا ࢫأوࢫمشروعا ࢫإصدارࢫشɺاداتࢫخدمات، ࢫيتم ندما

  الصɢوكࢫللمسȘثمرʈن،ࢫفإٰڈاࢫتمثلࢫملكيةࢫمȘساوʈةࢫوɲسȎيةࢫࢭʏࢫכصلࢫכسا؟ۜܣ؛

 مࢫɺࢫول ࢫכسا؟ۜܣ ࢫכصل ʏࢫࢭ ࢫللمسȘثمرʈن ࢫمحددة ࢫɲسȎية ࢫملكية ࢫالصɢوك ࢫشɺادات ࢫتمثل الملكية:

  اݍݰقوقࢫوטلقاماتࢫالمتعلقةࢫبالملكية؛

 عتفࢫכصولࢫوالمعاملاتࢫכساسȖعة:ࢫʉعةࢫטمتثالࢫللشرʉࢫالشرʏوكࢫمقبولةࢫࢭɢندࢫإلٕڈاࢫالصȘسȖيةࢫالۘܣࢫ

  לسلامية.ࢫكماࢫأنࢫالدخلࢫمنࢫالصɢوكࢫمتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

 :ʏوكࢫماࢫيڴɢࢫعقدࢫالصʏشملࢫכطرافࢫࢭȖوك:ࢫɢࢫالصʏכطرافࢫࢭ  

o آۜܡࢫأوࢫالملقمࢫɴࢫالۘܣࢫتقررࢫإصداࢫ- المʏࢫأموال،ࢫوۂʄومة،ࢫالۘܣࢫتحتاجࢫإڲɢࢫالشركةࢫأوࢫاݍݰʏرࢫيتمثلࢫࢭ

 الصɢوك؛

o قومࢫالبنكࢫࢫ-المنظمࢫأوࢫالبنكࢫʈوكࢫوɢࢫإصدارࢫالصʏآۜܡࢫبالاتصالࢫبالبنكࢫللمساعدةࢫࢭɴيقومࢫالم

 ،ࢫوʈقومࢫبإعدادࢫالɴشرةࢫوʈكتبࢫوʉعززࢫלصدار؛ SPV بإɲشاءࢫأداةࢫالتورʈق

o )قʈࢫالتور ࢫSPVأداة ࢫالمصدرة ࢫأوࢫاݍݨɺة ࢫللمسȘثمرʈنࢫࢫ- ) ࢫالصɢوك ࢫتصدرࢫشɺادات ࢫالۘܣ اݍݨɺة

 ؛وتجمعࢫכموالࢫمٔڈا

o ثمرونࢫȘآۜܡ؛ࢫ-المسɴاࢫالمɺوك،ࢫالذينࢫيقدمونࢫכموالࢫالۘܣࢫيحتاجɢࢫالصʏالمشفينࢫأوࢫحامڴ 

o قࢫ مديرʈلأداةࢫالتورSPVعملࢫكممثلࢫࢫʇذاࢫالدورࢫحيثࢫɺعي؈نࢫالبنكࢫלسلاميࢫلȖ(المس؈ف):ࢫيمكنࢫ

  ݍݰامڴʏࢫالصɢوكࢫلضمانࢫأنࢫכصلࢫכسا؟ۜܣࢫيتمࢫاستخدامھࢫوفقاࢫلماࢫɸوࢫمتفقࢫعليھ؛

 :حࢫواݍݵسارةȋتمࢫࢫالرʈوكࢫوɢࢫدخلࢫدوريࢫمنتظمࢫمنࢫכصلࢫכسا؟ۜܣࢫللصʄعادةࢫماࢫيتمࢫاݍݰصولࢫعڴ

  مشاركةࢫجميعࢫالعائداتࢫواݍݵسائرࢫالناتجةࢫعنࢫأصولࢫالصɢوكࢫمعࢫحامڴʏࢫشɺاداتࢫالصɢوك؛

 مكنࢫʈࢫو ࢫالصɢوك ࢫلأܵݰاب ࢫكضمان ࢫاݍݰقيقية ࢫכساسية ࢫכصول ࢫȖعمل ࢫالصɢوك: ضمان

  مدفوعاتࢫلɺم؛ استخدامɺاࢫلتحقيق

 ࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫالتداول:ࢫيمكʏاࢫࢭɺࢫالسوقࢫכوليةࢫوشرا٬ڈاࢫأوࢫبيعʏوكࢫمنࢫالمصدرࢫࢭɢنࢫشراءࢫالص

  الثانويࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعندࢫوجودࢫسوقࢫثانويࢫɲشط؛

 ࢫتقوم ࢫالصɢوك: ࢫ( تصɴيف ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫלئتمانية ࢫاݍݨدارة ࢫوɠالاتࢫIIRAوɠالة ࢫوكذلك (

  وتقييمɺا؛التصɴيفࢫالتقليديةࢫبتصɴيفࢫالصɢوكࢫ

 عتفࢫالقامࢫʇࢫففاتࢫمنتظمة،ࢫولاࢫʄࢫعائدࢫمتوقعࢫعڴʄوكࢫعڴɢوك:ࢫيحصلࢫحاملوࢫالصɢمدفوعاتࢫالص

ࢫبإدارةࢫ ࢫالمتعلقة ࢫالمصارʈف ࢫجميع ࢫخصم ࢫȊعد ࢫالمبلغ ࢫɸذا ࢫسداد ࢫيتم ࢫحيث ࢫالقسيمة. ࢫمثل فائدة

ࢫاݍݰق ࢫيملɢون ࢫكما ࢫاسȘثمارࢫכصول ࢫعن ࢫالمخاطرࢫالناتجة ʏࢫالماڲ ࢫحاملوࢫاݍݰق ࢫيتحمل ࢭʏࢫࢫالصɢوك.
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اݍݰصولࢫعڴʄࢫعائد.ࢫإنࢫمسؤوليةࢫحامڴʏࢫالصɢوكࢫالمتعلقةࢫبالأصلࢫכسا؟ۜܣ،ࢫمعࢫذلك،ࢫتقتصرࢫعڴʄࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫכصل ࢫالقيمة ʏࢫࢭ ࢫانخفاض ࢫأي ࢫفإن ࢫذلك، ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ڈا. ࢫيملɢوٰ ࢫالۘܣ ࢫالصɢوك ࢫشɺادة قيمة

 قيمةࢫכصلࢫכسا؟ۜܣࢫيɴتܣࢫإڲʄࢫصاحبࢫالصɢوك؛

تمࢫاݍݵلطࢫب؈نࢫالتورقࢫوالتورʈق،ࢫوɸمࢫכمرࢫالذيࢫʇستلزمࢫكث؈فاࢫماࢫي.ࡧالفرقࡧب؈نࡧالتورʈقࡧوالتورق:ࡧ2.2

توضيحࢫالفرقࢫبئڈما.ࢫفالتورقࢫقيامࢫالمصرفࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫبȎيعࢫسلعةࢫللعميلࢫبثمنࢫآجل،ࢫثمࢫيوɠلࢫ

ࢫللعميل. ࢫالنقدي ࢫالثمن ࢫالمصرف ࢫآخرࢫوʉسلم ࢫلطرف ࢫنقدا ࢫالسلعة ࢫכخ؈فࢫالمصرفࢫبȎيع ࢫرشود،ࢫࢫɸذا (آل

تورʈقࢫفيعۚܣࢫالȘسɴيدࢫأوࢫالتصكيكࢫالذيࢫʇعۚܣࢫتحوʈلࢫالموجوداتࢫالعيɴيةࢫأوࢫ.ࢫأماࢫال)33،ࢫصفحةࢫ2013

ࢫتȘيحࢫ ʏࢫوۂ ࢫالشرعية، ࢫالضوابط ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوتحكم ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫصɢوك ʄࢫإڲ المنافع

 ࢫ)1،ࢫصفحةࢫ2009(الدبو،ࢫࢫللشرɠاتࢫرȋحاࢫعڴʄࢫوجھࢫمشروعࢫوتمكنࢫالبنكࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالسيولة.

3ʈࡧالفرقࡧب؈نࡧالتور ࡧ. ࢫوالتورʈقࢫقࡧالتقليديࡧوالتورʈقࡧלسلامي: ࢫالتقليدي ࢫالتورʈق ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

לسلاميࢫيتمانࢫتقرʈباࢫبنفسࢫالتقنيةࢫوالۘܣࢫتتطلبࢫتحوʈلࢫمجموعةࢫمنࢫالعقودࢫإڲʄࢫمنتجاتࢫمورقةࢫعنࢫ

إلاࢫأنھࢫتوجدࢫعدةࢫاختلافاتࢫبئڈما،ࢫوʈمكنࢫإعتبارࢫטختلافࢫاݍݨوɸريࢫبئڈماࢫࢫSPVطرʈقࢫɸيئةࢫالتورʈقࢫ

ɸ.عةࢫלسلاميةʉامࢫالشرɢقࢫالتقليديࢫلاࢫيتماءۜܢࢫمعࢫأحʈونࢫالتورɠوࢫ  

ࢫأنࢫ ʏبڧɴࢫي ࢫأولا، :ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫوالۘܣ ࢫלسلامي ࢫوالتورʈق ࢫالتقليدي ࢫالتورʈق ࢫب؈ن ࢫإختلافات ࢫعدة توجد

ࢫمعࢫ ࢫيتعارض ࢫءۜܣء ࢫأي ࢫبتورʈق سمح ُʇࢫلاࢫ ࢫلذلك، ࢫלسلامية. ࢫالمبادئ ʄࢫعڴ ࢫمبɴيا ࢫלسلامي ࢫالتورʈق يɢون

.ࢫثانيا،ࢫيجبࢫأنࢫينطويࢫالتورʈقࢫלسلاميࢫعڴʄࢫتموʈلࢫأوࢫإنتاجࢫأصولࢫحقيقيةࢫبدلاࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ࢫعمليةࢫ ࢫينظم ࢫقانون ࢫلدٱڈا ࢫلاࢫيوجد ࢫالدول ࢫمعظم ࢫأن ʏࢫۂ ࢫالمشɢلة ࢫفإن ࢫذلك، ࢫومع ࢫالمالية. ࢫכوراق من

جدࢫالتورʈقࢫלسلامي،ࢫوȌسȎبࢫالطبيعةࢫالمختلفةࢫوالمعقدةࢫلعمليةࢫالتورʈقࢫלسلاميࢫوالتقليدي،ࢫفإنھࢫتو 

ࢫعڴʄࢫ ࢫينطوي ࢫכول ࢫالصراع ࢫالبلدان. ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتورʈق ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫوعقبات صراعات

الفائدة.ࢫفالمبادئࢫלسلاميةࢫتحظرࢫدفعࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالتموʈل،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالتورʈقࢫالتقليديࢫʇشتملࢫعڴʄࢫ

ࢫالمحظورة ࢫبالأشياء ࢫالتقليدي ࢫالتورʈق ࢫلاࢫٱڈتم ࢫثانيا، ࢫفائدة. ࢫمعدلات ࢫوتحصيل ࢫ(حرام)ࢫࢫدفع ࢫלسلام ʏࢭ

مثلࢫالكحولࢫوݍݰمࢫاݍݵ؇قيرࢫوالقمار،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫأنھࢫبموجبࢫالتورʈقࢫالتقليدي،ࢫيمكنࢫتورʈقࢫأيࢫأصولࢫ

)ࢫتتعلقࢫبقضيةࢫالرȋاࢫfeesدونࢫقيودࢫقانونية.ࢫثالثا،ࢫيقفنࢫȖعزʈزࢫالمحفظةࢫࢭʏࢫالتورʈقࢫالتقليديࢫبرسومࢫ(

ࢫناح ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبʋنما ࢫלسلام. ʏسܢࢫࢭȖࢫ ࢫائتمانية ࢫبضمانات ࢫȖسمح ࢫأخرى، ية

  (Alam, Gupta, & Shanmugam, 2017, p. 416)ࢫ"الكفالة"ࢫ(بدونࢫرسوم).

كماࢫأنࢫالتورʈقࢫלسلاميࢫيمكنࢫأنࢫيتمࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمختلفةࢫمنࢫכصولࢫالتحتية،ࢫعڴʄࢫعكسࢫ

صɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتورʈقࢫالتقليدي،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫتوجدࢫفروقاتࢫمتعددةࢫب؈نࢫالنوع؈نࢫيمكنࢫتݏݵي

:ʏالمواڲ  
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  :ࢫأɸمࢫالفروقࢫب؈نࢫالتورʈقࢫالتقليديࢫوالتورʈقࢫלسلامي01جدولࢫ

  التورʈقࢫלسلامي  التورʈقࢫالتقليدي  عنصرࢫالمقارنة

  1990  1970  تارʈخࢫالتطبيق

  ملكيةࢫحصةࢫشاǿعةࢫمنࢫأصول   مديونيةࢫمضمونةࢫبأصول   العلاقةࢫب؈نࢫالمصدرࢫوالمسȘثمر

  العائدࢫمنࢫاسȘثمارࢫכصول   الفائدةسعرࢫ  مصدرࢫالعائد

  ʇعتمدࢫذلكࢫعڴʄࢫطبيعةࢫכصول   قابلةࢫللتداول   قابليةࢫالتداول 

  خارجࢫالم؈قانية  خارجࢫالم؈قانية  المعاݍݨةࢫالمحاسȎية

  منخفضة  درجةࢫالمخاطرة
ȖعتمدࢫعڴʄࢫصيغةࢫاسȘثمارࢫ

  כصول 

  مؤقتة  مؤقتة  المدة

 )229،ࢫصفحةࢫ2013(فرحات،ࢫالمصدر:ࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫأنࢫࢫنلاحظ ࢫنلاحظ ࢫكما ࢫالتقليدي. ࢫالتورʈق ࢫظɺرࢫȊعد ࢫלسلامي ࢫالتورʈق ࢫأن ࢫاݍݨدول خلال

معاݍݨْڈماࢫالمحاسȎيةࢫمتماثلةࢫإلاࢫأنࢫالعائدࢫالمفتبࢫعٔڈماࢫيختلف،ࢫوذلكࢫȊسȎبࢫاتباعࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫ

ࢫلاࢫ ࢫ(الصɢوك) ࢫלسلامية ࢫالتورʈق ࢫمنتجات ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫبالرȋا. ࢫالتعامل ࢫحرمت ࢫالۘܣ לسلامية

تɢونࢫɠلɺاࢫقابلةࢫللتداولࢫوذلكࢫحسبࢫنوعࢫכصلࢫالتحۘܣ،ࢫعڴʄࢫعكسࢫمنتجاتࢫالتورʈقࢫالتقليديࢫالۘܣࢫ

يɢونࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫمنࢫتورʈقɺاࢫɸوࢫإخراجɺاࢫمنࢫم؈قانيةࢫالبنكࢫوتداولɺاࢫࢭʏࢫالسوق.ࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫ

ࢫالت ࢫإعادة ࢫوضعية ࢫمن ࢫوالتحس؈ن ࢫالقوان؈ن ࢫحول ࢫטلتفاف ࢫأجل ࢫمن ࢫɲشأ ࢫالتقليدي ࢫدونࢫالتورʈق موʈل

ࢫفقدࢫɲشأࢫليوفرࢫبديلࢫ ࢫ(التصكيك) ࢫالتورʈقࢫלسلامي ࢫالمال،ࢫبʋنما ࢫرأس ࢫمتطلبات ࢫمن ࢫالرفع ʄࢫإڲ اݍݰاجة

 عنࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫالۘܣࢫتȘبعࢫأسسࢫمحرمةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  التورʈقࡧوכزمةࡧالماليةࡧالعالمية:

ࢫȖسارعتࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫטبتɢارات ࢫمن ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫرأسɺا ʄࢫوعڴ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات استفادت

وت؈فٮڈاࢫمنذࢫسبعيناتࢫالقرنࢫالماعۜܣ،ࢫخاصةࢫȊعدࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫכنظمةࢫوالقوان؈نࢫإضافةࢫإڲʄࢫכحداثࢫالۘܣࢫ

تقنيةࢫالتورʈقࢫيرجعࢫجعلتࢫمنࢫالبʋئةࢫالماليةࢫخصبةࢫلنموࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטبتɢارات.ࢫفݏݨوءࢫالبنوكࢫإڲʄࢫ

ࢫأوࢫإڲʄࢫ ࢫالبنكࢫالمركزي ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ʄࢫإڲ ࢫقبل ࢫمن ࢫملزمة ࢫɠانت ࢫفالبنوك ࢫالتموʈل ࢫإعادة ࢫأɸمɺا ࢫأسباب لعدة

السوقࢫماࢫب؈نࢫالبنوك،ࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫلمࢫيكنࢫيوفرࢫلɺاࢫدائماࢫالقدرࢫالɢاࢭʏࢫمنࢫالتموʈلࢫوɸذاࢫࢭʏࢫجوɸرهࢫ

ࢫכ  ࢫفتحوʈل ࢫالشرʉعةࢫלسلامية. ࢫمبادئ ࢫمع ࢫمعࢫلاࢫيتعارض ࢫيتوافق ࢫوȋيعɺا ࢫالسوق ʄࢫإڲ ࢫغ؈فࢫالسائلة صول

ࢫالبنوكࢫ ࢫأن ࢫإلا ࢫالشرʉعة. ࢫضوابط ࢫتحفم ࢫنفسɺا ࢫכصول ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫما ࢫإذا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة أحɢام

ࢫحولࢫ ࢫللالتفاف ࢫمٔڈا ࢫمحاولة ࢫالتقنية ࢫɸذه ࢫاستعمال ʄࢫإڲ ࢫالتموʈل ࢫإعادة ࢫȊغرض ࢫالتورʈق ࢫمن انتقلت

ݍݨنةࢫبازلࢫالۘܣࢫألزمتࢫالبنوكࢫبالاحتفاظࢫبɴسبةࢫمحددةࢫࢫالقوان؈نࢫوכنظمة،ࢫخاصةࢫȊعدࢫصدورࢫمقررات

ࢫثمࢫتمادتࢫالبنوكࢫࢭʏࢫعمليةࢫ منࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫمقابلࢫالقروضࢫالممنوحةࢫوטلقاماتࢫخارجࢫالم؈قانية.

التورʈقࢫحيثࢫأصبحࢫالɺدفࢫمنھࢫɸوࢫإخفاءࢫاݍݵطر،ࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫعملياتࢫتورʈقࢫالتورʈقࢫوالتورʈقࢫ
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ࢫأدوات ࢫخلال ࢫمن ʏࢫטصطناڤCDOࢫݍݵداعࢫࢫ ࢫوالتلاعب ࢫالتحايل ࢫأجل ࢫمن ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫاعتمدٮڈا الۘܣ

.ࢫࢭʏࢫالمقابلࢫفإنࢫלلقامࢫالصارمࢫ2008المسȘثمرʈنࢫوɸوࢫماࢫɠانࢫسȎباࢫرئʋسياࢫࢭʏࢫوقوعࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

ࢫوقوعࢫ ࢫدون ࢫحال ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبمبادئ ࢫالتقيد ࢫخلال ࢫمن ʏࢫכخلاࢮ ࢫباݍݨانب ࢫלسلامي للتورʈق

ت،ࢫفالتورʈقࢫלسلاميࢫيقتصرࢫعڴʄࢫالسȎبࢫכولࢫللتورʈقࢫوɸوࢫإعادةࢫالتموʈلࢫبʋنماࢫيتعارضࢫɠلياࢫכزما

  معࢫفكرةࢫטلتفافࢫحولࢫالقوان؈نࢫأوࢫإخفاءࢫاݍݵطر.

وسرعةࢫانȘشارɸاࢫعدةࢫȖساؤلاتࢫحولࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢫ2008فقدࢫطرحتࢫشدةࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

تࢫومعاݍݨْڈا.ࢫفقدࢫصارࢫواܷݰاࢫأنࢫɲشوءࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫيɢونࢫࢭʏࢫالعالܣࢫومدىࢫقدرتھࢫعڴʄࢫامتصاصࢫכزما

ࢫنȘيجةࢫ ࢫالمالية ࢫوالتعاملات ࢫالصفقات ࢫݯݨم ࢫفتعاظم ࢫاݍݰقيقي، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫولʋس ࢫالمالية التعاملات

טستخدامࢫالمكثفࢫللتورʈقࢫبمختلفࢫأشɢالھࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫجعلɺاࢫتأخذࢫشɢلࢫɸرمࢫمعɢوسࢫحيثࢫأنࢫ

ࢫيتجاو  ࢫالمالية ࢫالصفقات ࢫيتم؈قࢫالتموʈلࢫݯݨم ࢫالمقابل ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا، ࢫالمسندة ࢫاݍݰقيقة ࢫכصول ࢫبكث؈فࢫݯݨم ز

לسلاميࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫبأنࢫنموࢫݯݨمࢫالصفقاتࢫالماليةࢫمرتبطࢫبنموࢫݯݨمࢫכصولࢫالتحتيةࢫالۘܣࢫ

ࢫلاࢫ ࢫوɸوࢫכمرࢫالذي ࢫاݍݰقيقي ࢫبالاقتصاد ࢫمرتبط ࢫלسلامي ࢫفالتموʈل ࢫالمالية، ࢫالصفقات ࢫɸذه ࢫمٔڈا ɲشأت

ࢫب ࢫטستقرار.ʇسمح ࢫعدم ࢫسماتھ ࢫمن ࢫالذي ࢫمقلوب ࢫɸرم ࢫࢫɴشوء ࢫ2017(غرȌي، ࢫالصفحات ࢫ)122-125،

ݳࢫطبيعةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫࢭʏࢫمقابلࢫالتموʈلࢫלسلامي:   والشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  :ࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫمقابلࢫالتموʈلࢫלسلامي02شɢلࢫ

  
  التموʈلࢫالتقليديࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  )2017(غرȌي،ࢫالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ

وɸناࢫيتܸݳࢫأنࢫأيࢫتدɸورࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصفقاتࢫلأيࢫسȎبࢫسيؤديࢫإڲʄࢫحدوثࢫخسائرࢫيتحملɺاࢫɠافةࢫ

ࢫفإنࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫلتغطيْڈا، ࢫلاࢫتكفي ࢫالصفقات ࢫɸذه ࢫإلٕڈا ࢫأسندت ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫأن ࢫحيث ࢫفٕڈا، المسȘثمرʈن

لنظامࢫالماڲʏࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫاقتصادࢫوɸܣࢫغ؈فࢫمستقر.ࢫɸذهࢫالوضعيةࢫعاشْڈاࢫכنظمةࢫالمصرفيةࢫخلالࢫכزمةࢫا

ࢫ ࢫالعالمية ࢫجديدةࢫࢫ2008المالية ࢫمالية ࢫأصول ࢫاɲشاء ʏࢫࢭ ࢫتمادت ࢫالتورʈق- حيث ࢫطرʈقࢫتقنية اعتماداࢫࢫ-عن

ڲʄࢫفشلࢫالنظامࢫعڴʄࢫأصلࢫتحۘܣࢫ(الرɸنࢫالعقاري)،ࢫوȋمجردࢫتدɸورࢫقيمةࢫכصولࢫ(القروض)ࢫأدىࢫذلكࢫإ

  كɢلࢫلأنࢫɸذهࢫכصولࢫالتحتيةࢫلاࢫتكفيࢫلتغطيةࢫإلاࢫجزءࢫصغ؈فࢫمنࢫݯݨمࢫتلكࢫכصولࢫالمورقة.

الصفقات المالية

الأصول

الصفقات المالية

الأصول
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ࢫࢭʏࢫ ࢫفالزʈادة ࢫטستقرار، ʄࢫعڴ ࢫفɺوࢫيحافظ ࢫشرعية ࢫضوابط ࢫمن ࢫيفرضھ ࢫبما ࢫלسلامي ࢫالتورʈق أما

بحيثࢫلاࢫتتعدىࢫࢫݯݨمࢫالصفقاتࢫالماليةࢫيفتبࢫعٔڈاࢫزʈادةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫכصولࢫالمسندةࢫإلٕڈاࢫɸذهࢫالصفقات،

ࢫلتغطيْڈاࢫبالشɢلࢫ ࢫɠافية ࢫالتحتية ࢫכصول ࢫفإن ࢫالمالية ࢫالصفقات ࢫفشل ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫכصول. ࢫݯݨم مطلقا

 الذيࢫʇسمحࢫبتفاديࢫوقوعࢫכزماتࢫوȖعزʈزࢫقدرةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫالتصديࢫلɺا.

  خاتمة

ࢫ ࢫمن ࢫجديدة ࢫمالية ࢫابتɢارات ࢫظɺور ʄࢫإڲ ࢫأدت ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمست ࢫالۘܣ ࢫالتطورات ࢫتقنيةࢫإن بئڈا

التورʈق،ࢫوالۘܣࢫݍݨأتࢫإلٕڈاࢫالبنوكࢫكبديلࢫللطرقࢫالتموʈليةࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫلطالماࢫاعتمدتࢫعلٕڈا.ࢫغ؈فࢫأنࢫ

ࢫوإخفاءࢫ ࢫالقوان؈ن ࢫحول ࢫللالتفاف ࢫنموذج ʄࢫإڲ ʏڴʈࢫتمو ࢫنموذج ࢫمن ࢫوتحوʈلɺا ࢫالتورʈق ࢫعملية ʏࢫࢭ التمادي

.ࢫمماࢫأكدࢫعڴʄࢫضرورةࢫالݏݨوءࢫ2008لعالميةࢫاݍݵطرࢫعنࢫطرʈقࢫتورʈقࢫالتورʈقࢫأدىࢫإڲʄࢫوقوعࢫכزمةࢫالماليةࢫا

إڲʄࢫبدائلࢫتموʈليةࢫتمكنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالعوائدࢫاللازمةࢫدونࢫȖعرʈضࢫالنظامࢫالماڲʏࢫإڲʄࢫ

ࢫمبادئࢫ ࢫمع ࢫتȘناسب ࢫالۘܣ ࢫالبدائل ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتوفرࢫالصناعة ࢫالشأن ࢫɸذا ʏࢫࢭ أزمات.

ڈاࢫمصدرࢫمستقرࢫلتحقيقࢫالعوائد.الشرʉعةࢫלسلاميةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ   ɠوٰ

ࢫمنࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتمكن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ فالمبادئ

ࢫبماࢫ ࢫלسلامي ࢫللتورʈق ʏࢫכخلاࢮ ࢫفاݍݨانب ࢫدائمة. ࢫكب؈فࢫوȋصفة ࢫȊشɢل ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכسواق اخفاق

بكفاءةࢫوفعاليةࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏ.ࢫࢫيرتبطࢫبھࢫمنࢫنزاɸةࢫوشفافيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫʇساɸم

.ࢫ2008فمنࢫالمؤكدࢫأنھࢫلوࢫتمࢫتطبيقࢫɸذهࢫالمبادئࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫلماࢫɠانتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

فبʋنماࢫركزتࢫالسلطاتࢫوالɺيئاتࢫالعالميةࢫعڴʄࢫوضعࢫحلولࢫواصلاحاتࢫسرʉعةࢫوقص؈فةࢫالمدى،ࢫɠانࢫلابدࢫ

 ؈فاتࢫعميقةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالنظامࢫالماڲʏࢫبماࢫʇسمحࢫبإصلاحھࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣ.منࢫاجراءࢫȖغي

وأخ؈فاࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫالصناعةࢫالماليةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫيمكٔڈاࢫتوف؈فࢫبدائلࢫللتورʈقࢫالتقليديࢫ

تراڤʏࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫمنࢫجɺةࢫوتتوافقࢫمعࢫمتطلباتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫغ؈فࢫأنࢫوت؈فةࢫ

ࢫم ࢫالنظامࢫتطور ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصل ࢫالتطور ࢫوت؈فة ࢫمع ࢫلاࢫتتماءۜܢ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة نتجات

الماڲʏࢫالعالܣࢫسواءࢫכسواقࢫالماليةࢫأوࢫالنظامࢫالبنɢيࢫالتقليدي.ࢫفالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫيتوجبࢫعليھࢫأنࢫ

اثࢫوتطبيقࢫابتɢاراتࢫيواكبࢫɸذهࢫالتطوراتࢫوʉܨݨعࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫاستحد

ࢫجعلࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالضرورة ࢫيؤدي ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫواȖساع ࢫعمق ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫجديدة مالية

  النظامࢫالماڲʏࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫالتصديࢫللأزماتࢫوامتصاصɺاࢫوكذاࢫجعلھࢫأك؆فࢫاستقرارا.
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مقابلاتࡧالكتلةࡧالنقديةࡧالملائمةࡧللإصدارࡧالنقديࡧࡩʏࡧظلࡧטقتصادࡧ

  לسلامي

  ࢫإعداد

  قوʈدريࢫقوشيحࢫɲعيمةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بنࢫذيبةࢫيمينةةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-أدرارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫالسلطة،ࢫتلكࢫالدولةࢫتخولھࢫوالذيࢫالنقود،ࢫبإصدارࢫالمɢلفةࢫالɺيئةࢫלسلامࢫࢭʏࢫالمركزي ࢫالبنكࢫʇعد

ʏستوجبࢫالعمليةࢫ٭ڈذهࢫالقيامࢫأنࢫذلكࢫمعۚܢࢫمحددة،ࢫبلࢫمطلقةࢫغ؈فࢫسلطةࢫوۂʇذاࢫغطاءاً ࢫتوفرࢫɺࢫل

ࢫمنࢫبدࢫلاࢫɠانࢫالماعۜܣࢫففيࢫالتܸݵم،ࢫوتجنبࢫכسعارࢫاستقرارࢫعڴʄࢫالمحافظةࢫأجلࢫمنࢫاݍݨديد،ࢫלصدار

ࢫɠلياً ࢫأوࢫجزئياً ࢫالذɸبࢫنظامࢫعنࢫالتخڴʏࢫظلࢫࢭʏࢫأماࢫלصدار،ࢫاɸذࢫلتغطيةࢫالɢاࢭʏࢫالذɸۗܣࢫالغطاءࢫتوفر

ࢫوأذون ࢫכجنȎية،ࢫوالعملاتࢫالذɸبࢫمٔڈاࢫالمركزي،ࢫالبنكࢫم؈قانيةࢫࢭʏࢫمختلفةࢫأصول ࢫɸوࢫالغطاءࢫفيɢون 

 حɢومية).ࢫ(السنداتࢫاݍݵزانة

RESUME  

LA BANQUE CENTRALE ISLAMIQUE EST L'ORGANISME CHARGE DE DELIVRER 

L'ARGENT, CE PROCESSUS QUI NECESSITE UNE COUVERTURE DE CETTE NOUVELLE 

VERSION AFIN DE MAINTENIR LA STABILITE DES PRIX POUR EVITER L'INFLATION. 
AVEC L'ABANDON DU SYSTEME AURIFERE PARTIELLEMENT OU ENTIEREMENT, LA 

COUVERTURE EST DIFFERENTE DES ACTIFS DU BUDGET DE LA BANQUE CENTRALE, Y 

COMPRIS L'OR, LES DEVISES ETRANGERES, ET LES BONS DU TRESOR (OBLIGATIONS 

D'ÉTAT). 

  تمɺيد

ࢫכمرࢫبادئࢫࢭʏࢫعرفتࢫحيثࢫالمركزʈةࢫالبنوكࢫمارسْڈاࢫالۘܣࢫالوظائفࢫأقدمࢫمنࢫלصدارࢫوظيفةࢫȖعد

ࢫوسيلةࢫإڲʄࢫنقدية)ࢫشبھࢫأوࢫنقديةࢫأوࢫ(حقيقيةࢫمعينةࢫأصول ࢫتحوʈلࢫعمليةࢫ٭ڈاࢫوʈقصدࢫלصدار،ࢫبȎنوك

ࢫوعدمࢫالعدلࢫعڴʄࢫحرصھࢫمنࢫيɴبعࢫوالذيࢫ–ࢫالنقودࢫقيمةࢫثباتࢫعڴʄࢫלسلامࢫحرصࢫلكنࢫودفع،ࢫتبادل

ࢫȖعاڲʄ:"وأوفواࢫيقول ࢫحيثࢫللمبادلات،ࢫووسيطاً ࢫللقيم،ࢫمقياساً ࢫالنقودࢫباعتبارࢫوذلكࢫالموازʈن،ࢫࢭʏࢫالتطفيف

ࢫטقتصادࢫففيࢫمقيدة،ࢫبلࢫبالغة،ࢫأɸميةࢫالعمليةࢫذهلɺࢫأعطىࢫ-أشياءɸم"ࢫالناسࢫتبخسواࢫولاࢫوالم؈قانࢫالكيل

ࢫكميةࢫتوفرࢫمقابلࢫم؈قانʋتھ،ࢫࢭʏࢫكخصومࢫتقيدࢫالۘܣࢫالنقدࢫمنࢫكميةࢫبإصدارࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيقومࢫלسلامي

ࢫכدواتࢫɠلࢫاسȘبعادࢫ-وȋالضرورةࢫ–ʇستوجبࢫأنھࢫحيثࢫاݍݨديد،ࢫللإصدارࢫكغطاءٍ ࢫכصول ࢫمنࢫɠافية

ࢫטقتصادࢫمتطلباتࢫتوافقࢫالۘܣࢫتلكࢫعڴʄࢫوלبقاءࢫالفائدة،ࢫعڴʄࢫɴيةوالمبࢫللشرع،ࢫالمخالفةࢫوךليات

ࢫالنقديةࢫالكتلةࢫب؈نࢫالموازنةࢫɸوࢫالعمليةࢫɸذهࢫࢭʏࢫכساسࢫأنࢫحيثࢫذلك،ࢫوفقࢫتكييفɺاࢫأوࢫלسلامي،

  لɺا.ࢫالمقابلةࢫوالعناصر

ࢫلامي،לسࢫטقتصادࢫࢭʏࢫوالتنظيمࢫالضبطࢫواجبةࢫالعملياتࢫمنࢫȖعدࢫالنقديࢫלصدارࢫعمليةࢫأنࢫكما

  من:ࢫالتأكدࢫ٭ڈاࢫالقيامࢫقبلࢫʇستوجبࢫإذ

 يفاءȘافةࢫاسɠل،ࢫالممكنةࢫالمصادرࢫʈون ࢫأنࢫيجبࢫالنقديࢫלصدارࢫأنࢫأيࢫللتموɢࢫכخ؈فࢫاݍݵيارࢫيʏࢫࢭ

 لذلك.ࢫمݏݰةࢫضرورةࢫوجودࢫحالࢫࢭʏࢫوذلكࢫالنقديةࢫالسلطةࢫلدىࢫالتموʈل
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 افيةࢫالمقبولةࢫכصول ࢫتوفرɢࢫלسلامي.ࢫטقتصادࢫتطلباتمࢫتوافقࢫوالۘܣࢫالنقديࢫלصدارࢫلتغطيةࢫوال  

  التاڲʏ:ࢫالرئʋؠۜܣࡧالȘساؤل ࢫعڴʄࢫنجيبࢫسوفࢫالبحثيةࢫالورقةࢫɸذهࢫخلالࢫومنࢫالمنطلق،ࢫɸذاࢫمن

ࡧטقتصادࡧࡩʏࡧالنقديةࡧللكتلةࡧكمقابلاتࡧاعتمادɸاࡧيتمࡧالۘܣࡧالنقديࡧלصدارࡧأغطيةࡧأɸمࡧۂʏࡧما

  לسلامي؟

ࢫتختلفࢫࢫوالۘܣࢫالنقدية،ࢫالكتلةࢫقابلاتلمࢫبالتعرضࢫالبحثࢫɸذاࢫالȘساؤلسنكتفيفيࢫɸذاࢫعڴʄࢫوللإجابة

ʏࢫعٔڈاࢫלسلاميࢫטقتصادࢫࢭʏاࢫلماࢫآخرࢫاقتصادࢫأيࢫࢭɺاࢫشرعيةࢫوضوابطࢫمم؈قاتࢫمنࢫلɺࢫخلالࢫمنࢫتحكم

  إڲʄ:ࢫتقسيمھ

 - اݍݰقيقية.ࡧכصول  

 - شّڈاݍݰقيقية.ࡧכصول  

ࢫالۘܣࢫنقد،الࢫوشبھࢫالنقدࢫلمصدري ࢫالعائدةࢫالديون ࢫمجموعࢫأٰڈا:"ࢫعڴʄࢫالنقديةࢫالكتلةࢫمقابلاتࢫȖعرف

  .1النقدية"ࢫللكتلةࢫمصدراً ࢫأوࢫسȎباً ࢫتɢون 

ࢫفالأوڲʄࢫاݍݵزانة،ࢫوأذون ࢫوالماليةࢫالتجارʈةࢫכوراقࢫعنࢫכجنȎيةࢫوالعملاتࢫالذɸبࢫمɢانةࢫتختلفࢫحيث

ࢫيمكنࢫولاࢫحقيقية،ࢫشبھࢫأصولاً ࢫاݍݵزانةࢫوأذون ࢫوالتجارʈةࢫالماليةࢫכوراقࢫȖعدࢫح؈نࢫࢭʏࢫحقيقية،ࢫأصولاً ࢫȖعد

  استحقاقɺا.ࢫتارʈخࢫعندࢫإلاࢫقيمْڈاࢫتحصيل

I.  اݍݰقيقية:ࡧכصول  

ࢫأوࢫالوطۚܣࢫالمستوى ࢫعڴʄࢫإنࢫטلقاماتࢫلȘسوʈةࢫومقبولةࢫدولية،ࢫشرائيةࢫبقوةࢫتتمتعࢫأصول ࢫوۂʏࢫ

،ʏࢫالدوڲ:ʏوۂ 

  الذɸــب: .1

ࢫقوةࢫيمثلࢫفɺوࢫبالتاڲʏࢫالɴسȎية،ࢫبالندرةࢫوتمتعھࢫالذاتية،ࢫلقيمتھࢫوذلكࢫاݍݰقيقيةࢫכصول ࢫأɸمࢫيمثل

.ࢫأوࢫمحلياً ࢫإنࢫمطلقةࢫبصورةࢫمقبولةࢫشرائية  دولياً

  כجنȎيـة:ࡧالعملات .2

ڈاࢫاݍݰقيقيةࢫכصول ࢫمنࢫأصلاً ࢫكذلكࢫتمثلࢫ ࢫטقتصادياتࢫقبلࢫمنࢫشرائيةࢫقوةࢫكذلكࢫȖعدࢫɠوٰ

 الدولية.ࢫالمعاملاتࢫلȘسوʈةࢫمقبولةࢫوۂʏࢫכجنȎية،

ࢫلاࢫةالنقديࢫالكتلةࢫمقابلاتࢫكإحدىࢫכجنȎيةࢫوالعملاتࢫالذɸبࢫعنصري ࢫاعتمادࢫأنࢫלشارةࢫوتجدر

ڈماࢫالنقدي،ࢫللإصدارࢫكغطاءٍ ࢫاعتمادɸماࢫحالࢫלسلاميࢫטقتصادࢫࢭʏࢫشرڤʏࢫإشɢالٍ ࢫأيࢫيمثل ࢫلاࢫɠوٰ

ڈماࢫذلك،ࢫمنࢫالعكسࢫعڴʄࢫبلࢫشرعية،ࢫمخالفةࢫأيةࢫعڴʄࢫينطوʈان ࢫبطبيعْڈماࢫومقبولانࢫحقيقيةࢫأصولاً ࢫفɢوٰ

ʏةࢫࢭʈسوȖࢫالنقديࢫللإصدارࢫغطاءٍ ࢫأفضلࢫ-رأيناࢫحسبࢫ- مٔڈماࢫيجعلانࢫالدوليةࢫالمعاملاتࢫʏࢫاقتصاد،ࢫأيࢫࢭ



759 
 

ࢫحقيقيةࢫبأصولٍ ࢫالمقيدࢫالنقديࢫלصدارࢫأنࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫنرى ࢫلذلكࢫלسلامي،ࢫטقتصادࢫࢭʏࢫأوڲʄࢫوȋصورة

  ٭ڈا.ࢫالمتعامل؈نࢫوثقةࢫقوٮڈاࢫمنࢫيزʈدࢫماࢫللعملة،ࢫاݍݰقيقيةࢫالقيمةࢫبإعطاءࢫʇسمح

ʏعضࢫࢭȊبࢫيكفيࢫلاࢫاݍݰالاتࢫɸيةࢫوالعملاتࢫالذȎࢫالسلطةࢫفتتجھࢫالنقدي،ࢫלصدارࢫلتغطيةࢫכجن

  حقيقية.ࢫشبھࢫأصولاً ࢫȖعدࢫالۘܣࢫכخ؈فةࢫɸذهࢫلتغطيتھ،ࢫכصول ࢫمنࢫأخرى ࢫأنواعࢫإڲʄࢫالنقدية

II.  اݍݰقيقية:ࡧشبھࡧכصول  

ࢫتبۚܢࢫحيثࢫ،2استحقاقɺاࢫتارʈخࢫعندࢫإلاࢫقيمْڈاࢫقبضࢫʇستطيعࢫلاࢫالمركزي ࢫالبنكࢫɠون ࢫكذلكࢫسميتࢫ

ʏاࢫࢭɺࢫטقتصادࢫوفقࢫعملʏࢫالوضڥʄࢫالمحددࢫالعائدࢫعڴ، ࢫمناࢫȖستدڤʏࢫشرعيةࢫمخالفاتࢫȖشو٭ڈاࢫكماࢫمسبقاً

ࢫاݍݰرجࢫعنࢫوȌعيدةࢫاقتصادية،ࢫفعاليةࢫذاتࢫتɢون ࢫלسلامي،ࢫטقتصادࢫࢭʏࢫبديلةࢫأدواتࢫعنࢫالبحث

،ʏنجد:ࢫحيثࢫالشرڤ 

  اݍݵزانــةࡧأذون ࡧمحلࡧالسلمࡧسندات .1

ࢫالبنكࢫيقومࢫماليةࢫأوراقࢫوۂʏࢫاݍݵزانة،ࢫوأوراقࢫاݍݵزانة،ࢫȊسنداتࢫكذلكࢫاݍݵزانةࢫأذون ࢫȖعرف

ࢫحيثࢫتحتاجɺا،ࢫالۘܣࢫالماليةࢫטلقاماتࢫتوف؈فࢫعنࢫܿݨزɸاࢫعندࢫوذلكࢫ،3اݍݰɢومةࢫݍݰسابࢫبإصدارɸاࢫكزي المر 

ࢫبقوʈدࢫبالمقابلࢫالمركزي ࢫالبنكࢫوʈقومࢫטلقامات،ࢫɸذهࢫلȘسديدࢫالمركزي ࢫالبنكࢫمنࢫטقفاضࢫإڲʄࢫتضطر

ࢫمنࢫعاليةࢫبدرجةࢫزانةاݍݵࢫأذون ࢫتتمتعࢫحيث4العام،ࢫלنفاقࢫتɢاليفࢫلتغطيةࢫالقانونيةࢫبالنقودࢫالدولة

ࢫɸنالكࢫلʋسࢫإذࢫالɢاملة،ࢫوالسنةࢫأشɺرࢫالثلاثࢫب؈نࢫتفاوحࢫومدٮڈاࢫومضمونة،ࢫכجلࢫقص؈فةࢫلأٰڈاࢫالسيولة،

ࢫعنࢫنقودٍ ࢫإڲʄࢫلتحوʈلɺاࢫدائمٍ ࢫاستعدادٍ ࢫعڴʄࢫالمركزي ࢫالبنكࢫأنࢫحيثࢫبقيمْڈا،ࢫالوفاءࢫȊعدمࢫتتعلقࢫمخاطر

ࢫوتلقمࢫטسمية،ࢫقيمْڈاࢫمنࢫبأقلࢫتباعࢫأٰڈاࢫأيࢫمْڈا،قيࢫعڴʄࢫمع؈نٍ ࢫبخصمٍ ࢫتباعࢫكماࢫ5خصمɺا،ࢫإعادةࢫطرʈق

ࢫɸوࢫالمدفوعࢫوالمبلغࢫטسميةࢫالقيمةࢫب؈نࢫوالفرق ࢫטستحقاق،ࢫتارʈخࢫࢭʏࢫɠاملةࢫטسميةࢫالقيمةࢫبدفعࢫاݍݰɢومة

ࢫالۘܣࢫالوسائلࢫأɸمࢫمنࢫاݍݰديثࢫالعصرࢫࢭʏࢫاݍݵزانةࢫأذون ࢫȖعدࢫحيثࢫالمسȘثمر.ࢫيجنيھࢫالذيࢫالعائدࢫمقدار

دُ  مَ عتَ ُȖࢫخاصةࢫالنقدي،ࢫللإصدارࢫكغطاءٍ ࢫʏبࢫندرةࢫظلࢫࢭɸية،ࢫوالعملاتࢫالذȎساطةࢫوكذاࢫכجنȎࢫالعملࢫآليةࢫل

 المجال.ࢫɸذاࢫࢭʏࢫ٭ڈا

ࢫتارʈخࢫࢭʏࢫالماليةࢫالورقةࢫخصمࢫ-الفائدةࢫبمبدأࢫالوضڥʏࢫטقتصادࢫوفقࢫاݍݵزانةࢫأذون ࢫȖعمل

ࢫتوصلناࢫوقدࢫعلٕڈا،ࢫينطبقࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالشرڤʏࢫاݍݰكمࢫفنفسࢫبالتاڲʏࢫ-محددࢫثابتࢫعائدࢫمقابلࢫاستحقاقɺا

ʏࢫالبحثࢫمنࢫسابقٍ ࢫجزءٍ ࢫࢭʄبعادࢫإڲȘࢫالذيࢫالماليةࢫכوراقࢫخصمࢫبمبدأࢫالعملࢫاسʏࢫالشرع،ࢫيناࢭʏࢫفإنࢫبالتاڲ

  כمرʈن:ࢫأحدࢫرأيناࢫحسبࢫʇستوجبࢫالماليةࢫכوراقࢫمنࢫالنوعࢫ٭ڈذاࢫالعمل

 شرڤʏ.ࢫتكييفٍ ࢫدون ࢫ٭ڈاࢫالعملࢫعڴʄࢫלبقاءࢫتمࢫإذاࢫɠليةࢫبصفةࢫاسȘبعادɸاࢫإماࢫ-

 ࢫالمناسبة.ࢫالمعروفةࢫלسلاميةࢫالصيغࢫوفقࢫشرعاً ࢫتكييفɺاࢫوأ-
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ʏذاࢫࢭɸنالكࢫالصددࢫɸنةࢫلأذون ࢫبديلاً ࢫاقفحࢫمن6الباحث؈نࢫمنࢫʈࢫوالمتمثلࢫاݍݵزʏࢫ،7السلمࢫسنداتࢫࢭ

ࢫأنࢫالباحثࢫذاتࢫوʉشفطࢫاݍݵزانة،ࢫأذون ࢫيحاɠيࢫأمرࢫوɸوࢫقص؈ف،ࢫأجلٍ ࢫذاتࢫالسنداتࢫɸذهࢫȖعدࢫحيث

ࢫغ؈فࢫمنࢫ–ࢫوالمعادنࢫɠالبفولࢫقوميࢫمنتجࢫأيࢫعڴʄࢫبالاعتمادࢫالسنداتࢫɸذهࢫלسلاميࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيصدر

ࢫلأنࢫوذلكࢫالثمن،ࢫȖ݀ݨيلࢫمقابلࢫالمستقبڴʏࢫمنتجɺاࢫمنࢫجزءٍ ࢫبيعࢫمنࢫالدولةࢫتتمكنࢫحۘܢࢫࢫ-والشرابࢫالطعام

  .8استحقاقɺاࢫأجلࢫقبلࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫصعوȋةࢫلدٱڈمࢫʇشɢلࢫقدࢫللأفرادࢫبيعɺا

ʏࢫنقفحࢫالنقديࢫלصدارࢫمجالࢫوࢭ ࢫنقديࢫإصدارࢫمقابلࢫ9اݍݵاصةࢫللبنوكࢫכذون ࢫɸذهࢫتباعࢫأنࢫ

ࢫيɢون ࢫحيثࢫالمركزي،ࢫللبنكࢫلدٱڈاࢫماࢫتȎيعࢫفإٰڈاࢫسيولةࢫإڲʄࢫالبنوكࢫɸذهࢫاحتاجتࢫماࢫحالةࢫوࢭʏࢫجديد،

ࢫذلكࢫɠانࢫإذاࢫشرا٬ڈاࢫقيمةࢫمنࢫأعڴʄࢫبثمنࢫبيعɺاࢫاشفاطࢫعدمࢫمعࢫوقت،ࢫأيࢫࢭʏࢫشرا٬ڈاࢫبقبول ࢫالمسبقࢫטلقام

  .10لذلكࢫܢالمسࢫכجلࢫحلول ࢫقبل

ࡧטئتمـانࡧعنࡧوȋديلاࡧכجلࡧومتوسطࡧطوʈلࡧالصناڤʏࡧللتموʈلࡧكأداةࡧטستصناعࡧعقود .2

 للاقتصـادࡧالمقدم

ࢫالعملياتࢫلتموʈلࢫالتجارʈةࢫالبنوكࢫقبلࢫمنࢫالمقدمةࢫالقروضࢫࢭʏࢫللاقتصادࢫالمقدمࢫטئتمانࢫيتمثل

ࢫɸذهࢫوتأخذࢫ،ʈ11قوȖسو ࢫوإنتاجࢫاسȘثمارࢫمنࢫכعمال،ࢫورجالࢫومسȘثمرʈنࢫللمؤسساتࢫטقتصادية

ࢫ،12טعتماداتࢫفتحࢫأوࢫالتجارʈة،ࢫכوراقࢫحسمࢫخلالࢫمنࢫيمنحࢫماࢫومٔڈاࢫالمباشرة،ࢫمٔڈاࢫصور ࢫعدةࢫالقروض

ࢫالنقودࢫلإصدارࢫيدفعھࢫ-כخ؈فࢫالمقرضࢫɠونھࢫ–ࢫالمركزي ࢫالبنكࢫطرفࢫمنࢫللقروضࢫלصدارࢫɸذاࢫأنࢫحيث

 النقدية.ࢫالكتلةࢫݯݨمࢫمنࢫيزʈدࢫماࢫة،التجارʈࢫالبنوكࢫاحتياجاتࢫȖغطيةࢫيتمࢫحۘܢࢫذلك،ࢫمقابلࢫالقانونية

ࢫبإصدارࢫللبنوكࢫالنظامࢫɸذاࢫʇسمحࢫحيثࢫ،13לقراضࢫعڴʄࢫبنʋتࢫاݍݰديثةࢫالنقديةࢫכنظمةࢫإن

ࢫللكتلةࢫالمقابلࢫمنࢫכسا؟ۜܣࢫاݍݨزءࢫللاقتصادࢫالمقدمࢫטئتمانࢫʇعدࢫإذࢫ،14رȋوي ࢫمقابلٍ ࢫࢭʏࢫإقراضɺاࢫثمࢫالنقود

ࢫإذࢫالوضڥʏ،ࢫטقتصادࢫࢭʏࢫمسبقاً ࢫالمحددةࢫالفوائدࢫعڴʄࢫدةالمعتمࢫالنقديࢫלصدارࢫأغطيةࢫوأحدࢫࢫ،15النقدية

ࢫمنھࢫلتطلبࢫالمركزي ࢫالبنكࢫإڲʄࢫتݏݨأࢫכخ؈فةࢫيجعلࢫالبنوك،ࢫمنࢫالقروضࢫטقتصادي؈نࢫכعوانࢫطلبࢫعند

ࢫتتمكنࢫحۘܢࢫالقانونيةࢫالنقودࢫبإصدارࢫالمركزي ࢫالبنكࢫفيقومࢫللإقراض،ࢫכخ؈فࢫالمݏݨأࢫبصفتھࢫكذلكࢫقروضاً 

ࢫيدفعࢫرواجࢫحدوثࢫإڲʄࢫيؤديࢫماࢫלصدار،ࢫمقابلاتࢫزʈادةࢫإڲʄࢫيؤديࢫالذيࢫכمرࢫقراض،לࢫطلباتࢫȖغطيةࢫمن

ࢫالمبدأࢫɸذاࢫوفقࢫالمصدرةࢫالنقودࢫقيمةࢫفإنࢫبالتاڲʏࢫ،16לقراضࢫطلبࢫࢭʏࢫالتوسعࢫטقتصادي؈نࢫبالأعوان

ڈاࢫحقيقية،ࢫلʋست ࢫالموجھࢫʇعدࢫالرȋحࢫولأنࢫלنتاج،ࢫوࢭʏࢫالقوميࢫالدخلࢫࢭʏࢫحقيقيةࢫغ؈فࢫزʈادةࢫعڴʄࢫمبɴيةࢫɠوٰ

ࢫمنࢫمشروعةࢫاسȘثمارʈةࢫصيغࢫإطارࢫࢭʏࢫوذلكࢫלسلامي،ࢫטقتصادࢫࢭʏࢫالمسȘثمرࢫالمالࢫلرأسࢫכسا؟ۜܣ

ࢫعملياتࢫفإنࢫبالتاڲʏࢫواݍݵسارة،ࢫللرȋحࢫمعرضةࢫטسȘثمارࢫعمليةࢫفإنࢫلذلكࢫشراكة...،ࢫأوࢫمرابحةٍ ࢫأوࢫمضارȋةٍ 

  قية.حقيࢫقيمةࢫالمصدرةࢫالنقودࢫتمنحࢫللإقراضࢫالمقابلةࢫالنقديࢫלصدار
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ࢫالفوائد،ࢫعڴʄࢫالمعتمدةࢫالوسائلࢫɠلࢫمنࢫاݍݵلوࢫبالضرورةࢫʇستوجبࢫלسلاميࢫالنقديࢫالنظامࢫولɢون 

ࢫمنࢫاسȘبعادɸاࢫإڲʄࢫʇسڥʄࢫمنࢫɸنالكࢫ-اݍݵزانةࢫأذون ࢫ-فكسابقْڈاࢫالشرʉعة،ࢫمتطلباتࢫوفقࢫتكييفɺاࢫأو

.ࢫتكييفɺاࢫإڲʄࢫيدعوࢫمنࢫوɸنالكࢫالنقدية،ࢫللكتلةࢫالمقابلةࢫالعناصرࢫمجموع   شرعاً

ʏذاࢫࢭɸنالكࢫالصددࢫɸࢫالبنوكࢫلدىࢫحساباتࢫبفتحࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيقومࢫأنࢫاقفحࢫمن17الباحث؈نࢫمنࢫ

ࢫماࢫʇܦݰبࢫأنࢫيمكنھࢫكماࢫجديد،ࢫنقدٍ ࢫمنࢫأصدرهࢫماࢫفٕڈاࢫيصبࢫبحيثࢫمركزʈة،ࢫوداǿعࢫصورةࢫࢭʏࢫלسلامية

ࢫɸذهࢫتمتلكࢫالۘܣࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫتقومࢫالمقابلࢫوࢭʏࢫذلك،ࢫإڲʄࢫاݍݰاجةࢫحسبࢫالنقودࢫمنࢫمنھࢫيرʈد

  المشاركة.ࢫصورةࢫࢭʏࢫלنتاڊʏࢫɠالقطاعࢫمختلفةࢫقطاعاتࢫࢭʏࢫכموالࢫɸذهࢫباسȘثمارࢫاݍݰسابات

ࢫלصدارࢫتناسبࢫلاࢫقدࢫوالۘܣࢫ-ࢫטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫالصيغࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫࢭʏࢫالرئʋسࢫלشɢالࢫولكن

ࢫأنࢫأيࢫتوقعھ،ࢫيةإمɢانࢫعدمࢫأخرى ࢫبصيغةࢫعلٕڈا،ࢫالعائدࢫثباتࢫعدمࢫۂʏࢫ-الشرڤʏࢫاݍݰرجࢫعنࢫوȌعيداً ࢫالنقدي

ࢫالتأكد،ࢫوعدمࢫالمخاطرةࢫعنصرࢫ٭ڈاࢫيرتفعࢫوالۘܣࢫكذلك،ࢫواردࢫاݍݵسارةࢫحدوثࢫأنࢫكماࢫواردࢫالرȋحࢫحدوث761

ࢫالمبلغࢫلكنࢫالنقدي،ࢫלصدارࢫࢭʏࢫواعتمادɸاࢫالصيغࢫ٭ڈذهࢫاسȘثمارʈةࢫعقودࢫإɲشاءࢫيتمࢫقدࢫأنھࢫذلكࢫمعۚܢ

ࢫقدࢫכحوالࢫأسوءࢫوࢭʏࢫللورقة،ࢫטسميةࢫالقيمةࢫمنࢫأقلࢫيɢون ࢫقدࢫلمدةاࢫٰڈايةࢫࢭʏࢫمٔڈاࢫتحصيلھࢫيتمࢫالذي

ࢫɸذهࢫȖغطيةࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫيمكنࢫولاࢫالنقود،ࢫمنࢫمحددةࢫكميةࢫإصدارࢫࢭʏࢫاعتمادɸاࢫتمࢫح؈نࢫࢭʏࢫخسارة،ࢫتحقق

ࢫلاࢫالبنكࢫأنࢫواݍݵسارةࢫالرȋحࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫنظامࢫإطارࢫࢭʏࢫלشɢالࢫأنࢫ18الباحث؈نࢫأحدࢫيرى ࢫكماࢫالكمية،

ࢫأنࢫالصددࢫɸذاࢫࢭʏࢫنقفحࢫبالتاڲʏࢫوالنجاح،ࢫלثمارࢫمرحلةࢫإڲʄࢫالمشروعࢫيصلࢫلمࢫماࢫالتموʈلࢫفداداسࢫيمكنھ

ࢫعقودࢫإڲʄࢫاݍݨديدࢫالنقديࢫלصدارࢫمنࢫوالمتأتيةࢫمركزʈةࢫوداǿعࢫشɢلࢫࢭʏࢫتصبࢫالۘܣࢫכموالࢫتوجھ

  טستصناع.

ࢫيقومࢫبحيثࢫ(الباǿع)،ࢫوالصاɲعࢫ(المشفي)ࢫالمستصنعࢫب؈نࢫعقدࢫأنھ"ࢫعڴʄࢫטستصناعࢫالفقɺاءࢫʇعرف

ࢫمادةࢫتɢون ࢫأنࢫعڴʄࢫالȘسليمࢫأجلࢫعندࢫعليھࢫاݍݰصول ࢫأوࢫ(المصنوع)،ࢫموصوفةࢫسلعةࢫبصناعةࢫכخ؈ف

ࢫسداده،ࢫكيفيةࢫوعڴʄࢫعليھࢫيتفقانࢫالذيࢫالثمنࢫمقابلࢫࢭʏࢫوذلكࢫالصاɲع،ࢫمنࢫالعملࢫتɢلفةࢫو/أوࢫالصنع

"ࢫأوࢫمقسطاً ࢫأوࢫحالاً    ࢫ.19مؤجلاً

ࢫاستصناعɺاࢫبطلبࢫللبنكࢫوʈتقدمࢫسلعة،ࢫشراءࢫࢭʏࢫرغبتھࢫشفي المࢫبتعب؈فࢫטستصناعࢫبيعࢫعقدࢫيتم

،ࢫأوࢫمؤجلاً ࢫأوࢫم݀ݨلاً ࢫدفعھࢫطرʈقةࢫعڴʄࢫيتفقࢫمع؈نࢫȊسعرٍ  ࢫالمعينةࢫالسلعةࢫبتصɴيعࢫالبنكࢫوʈلقمࢫمقسطاً

  .20عليھࢫمتفقࢫمحددࢫأجلٍ ࢫࢭʏࢫوȖسليمɺا

ࢫالدولةࢫحتياجاࢫحالةࢫࢭʏࢫوذلكࢫاݍݨديدࢫالنقديࢫللإصدارࢫكغطاءٍ ࢫالعقودࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫاعتمادࢫيمكن

ʄلࢫإڲʈࢫالتموʄل،ࢫالمتوسطࢫالمدىࢫعڴʈةࢫالقروضࢫأكفࢫبصورةࢫتناسبࢫوالۘܣࢫوالطوɺلࢫالموجʈعࢫلتموʉࢫالمشار

ࢫלصدارࢫأنࢫذلكࢫ-21ࢫالزراڤʏࢫלنتاجࢫࢭʏࢫيجري ࢫفلاࢫتصɴيعࢫإڲʄࢫتحتاجࢫالۘܣࢫبالموادࢫخاصࢫفɺوࢫ–ࢫלنتاجية

ࢫכسعار،ࢫارتفاعࢫإڲʄࢫالوقتࢫمرورࢫمعࢫيؤديࢫاً عبئࢫيصبحࢫاݍݰقيقيࢫלنتاجࢫࢭʏࢫزʈادةࢫتصاحبھࢫلاࢫالذيࢫالنقدي

  التܸݵܣ.ࢫبالإصدارࢫʇعرفࢫماࢫأو
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ࢫɸذهࢫمثلࢫلإبرامࢫالɢافيةࢫاݍݵفةࢫتɢون ࢫقدࢫالمعۚܣࢫالبنكࢫفإنࢫوتنوعɺا،ࢫלنتاجيةࢫالمشارʉعࢫلتعددࢫونظراً 

ࢫلذلكࢫ،المعنيةࢫالصناعةࢫمجالࢫࢭʏࢫخفةࢫذوࢫيɢون ࢫلاࢫوقدࢫبنفسھ،ࢫלنتاجيةࢫالعمليةࢫلمزاولةࢫوذلكࢫالعقود،

  يڴʏ:ࢫماࢫالبابࢫɸذاࢫࢭʏࢫنقفحࢫفإننا

ࢫمحلࢫالسلعةࢫتصɴيعࢫبنفسɺاࢫالبنوكࢫتباشرࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫاستصناع،ࢫعقودࢫإڲʄࢫتݏݨأࢫأنࢫإماࢫ -

 المشفي.ࢫطرفࢫمنࢫالمحددةࢫالشروطࢫحسبࢫوذلكࢫذلك،ࢫࢭʏࢫالɢافيةࢫاݍݵفةࢫلدٱڈاࢫɠانتࢫإذاࢫالعقد

ࢫالتصɴيعࢫمباشرةࢫࢭʏࢫرغبْڈاࢫعدمࢫلحاࢫࢭʏࢫوذلكࢫ،22الموازي ࢫטستصناعࢫعقودࢫإڲʄࢫتݏݨأࢫأنࢫأو -

 ذلك.ࢫࢭʏࢫلدٱڈاࢫالɢافيةࢫاݍݵفةࢫتوفرࢫعدمࢫأوࢫبنفسɺا،

ࢫɸذهࢫتɢون ࢫأنࢫالسياقࢫɸذاࢫࢭʏࢫنقفحࢫفإنناࢫلذلكࢫمعتفة،ࢫبمبالغࢫيɢون ࢫعادةࢫالنقديࢫלصدارࢫولأن

ࢫ-المختلفةࢫالنقلࢫمعداتࢫكصناعة- ࢫالثقيلةࢫللصناعاتࢫموجɺةࢫלصدارࢫɸذاࢫمقابلࢫالمصدرةࢫالقروض

ࢫمشارʉعࢫعڴʄࢫتوزʉعɺاࢫبدلࢫتصرʈفɺا،ࢫحسنࢫلضمانࢫ-الطبيةࢫوالمعداتࢫכدوʈةࢫكصناعة–ࢫسفاتيجيةوל 

ࢫɸيئاٮڈا،ࢫلأحدࢫالمنتجࢫبيعࢫأيࢫالدولة،ࢫمعࢫالموازي ࢫوטستصناعࢫטستصناعࢫعقودࢫيتمࢫأنࢫوʈمكنࢫمتواضعة،

  الضمان.ࢫمنࢫنوعࢫيɢون ࢫحۘܢ

  التجارʈة:ࡧللبنوكࡧاݍݰسنࡧלقراض .3

ʄعدࢫلاࢫخرى،כ ࢫالبنوكࢫخلافࢫعڴʇحࢫتحقيقࢫȋدافࢫأحدࢫالرɸࢫفإنࢫلذلكࢫלسلامي،ࢫالمركزي ࢫالبنكࢫأ

ࢫכحيانࢫȊعضࢫففيࢫاݍݰسن،ࢫלقراضࢫصورɸاࢫأحدࢫࢭʏࢫتأخذࢫ-לسلاميةࢫالبنوكࢫإقراضࢫأيࢫ-العمليةࢫɸذه

ࢫقدࢫالۘܣࢫالعامةࢫالمصݏݰةࢫذاتࢫטسȘثماراتࢫأوࢫالتحتيةࢫالبɴيةࢫمشارʉعࢫȊعضࢫلتموʈلࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيحتاج

ࢫقروضࢫأيࢫ–ࢫحسنࢫإقراضࢫسنداتࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيطرحࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫاݍݵاصة،ࢫالمؤسساتࢫعٔڈاࢫتݲݨم

ࢫوالذيࢫלسلامي،ࢫטقتصادࢫبھࢫينفردࢫالذيࢫالقروضࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫלسلامية،ࢫالبنوكࢫلصاݍݳࢫ-فوائدࢫبدون 

ࢫعنھࢫغفلȖࢫالذيࢫכمرࢫوɸوࢫטقتصادي،ࢫاݍݨانبࢫعڴʄࢫعلاوةࢫوלɲسانيةࢫטجتماعيةࢫمٔڈاࢫعدةࢫيخدم

ࢫحۘܢࢫلݏݨميعࢫمتاحةࢫلʋستࢫالمالࢫوتنميةࢫال؆فوةࢫخلقࢫࢭʏࢫاݍݵفةࢫأنࢫإذࢫالوضعية،ࢫالرأسماليةࢫטقتصاديات

ࢫݍݰاجةࢫآɲيࢫتموʈلٍ ࢫإڲʄࢫيحتاجࢫمنࢫכفرادࢫمنࢫنجدࢫفقدࢫטسȘثمارʈة،ࢫالقروضࢫمنحࢫعڴʄࢫالبنوكࢫتقتصر

ࢫالمساكنࢫبناءࢫالدراسة،ࢫعلاج،الࢫكحاجاتࢫففة،ࢫȊعدࢫכموالࢫɸذهࢫإرجاعࢫالمقدرةࢫمعࢫمݏݰة،ࢫاسْڈلاكية

  الشمولية.ࢫصفةࢫלسلاميةࢫللنظامࢫيضيفࢫالذيࢫوכمرࢫ...،ࢫوالزواج

ࢫعلٕڈا،ࢫלقدامࢫيقلࢫمشارʉعࢫنحوࢫالقروضࢫلɺذهࢫالموجھࢫלسلاميࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيلعبࢫأنࢫوʈمكن

ࢫࢭʏࢫيفيدࢫقدࢫالبابࢫɸذاࢫࢭʏࢫالنقدࢫإصدارࢫأنࢫحيثࢫعائد،ࢫمٔڈاࢫيرڊʄࢫلاࢫوالۘܣࢫالعام،ࢫالنفعࢫذاتࢫالمشارʉعࢫوكذا

  ࢫࢫالدولة.ࢫم؈قانيةࢫࢭʏࢫمع؈نٍ ࢫܿݨزٍ ࢫȖغطية

ࢫمنࢫاݍݨزءࢫمنࢫלسلاميةࢫللبنوكࢫموجɺةࢫعائدࢫبدون ࢫسنداتࢫɸنالكࢫتɢون ࢫأنࢫنقفحࢫأنࢫيمكنࢫكما

ࢫوغ؈فࢫجامدةࢫبصورةࢫإبقا٬ڈاࢫبدلࢫإجباري،ࢫɠاحتياطيࢫالمركزي ࢫالبنكࢫلدىࢫالموضوعةࢫاݍݨارʈةࢫالوداǿع

ࢫلمواجɺةࢫالنقديةࢫللسيولةࢫاحتياجɺاࢫعندࢫالبنوكࢫمنࢫشرا٬ڈاࢫبإعادةࢫلمركزي اࢫالبنكࢫيلقمࢫأنࢫعڴʄࢫمستغلة،
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ࢫإڲʄࢫحاجةࢫعنھࢫيɴتجࢫقدࢫماࢫأܵݰا٭ڈا،ࢫطرفࢫمنࢫاݍݨارʈةࢫالوداǿعࢫعڴʄࢫوالكب؈فةࢫالمفاجئةࢫالܦݰبࢫطلبات

ࢫالمركزي ࢫالبنكࢫلدىࢫيتوفرࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫטقتصادي،ࢫالɴشاطࢫلتغذيةࢫالنقديةࢫالسيولةࢫمنࢫمزʈدٍ 

  اݍݨديد.ࢫالنقديࢫللإصدارࢫطاءاً غࢫלسلامي

  اݍݵاصةࡧالܦݰبࡧحقوق  .4

ࢫقدࢫأوࢫواجɺتࢫالۘܣࢫ23السيولةࢫمشɢلةࢫݍݰلࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق ࢫاستحدٯڈاࢫالۘܣࢫכنظمةࢫمنࢫوۂʏࢫ

 .1971ࢫعامࢫوودزࢫبرʈتون ࢫࢭʏࢫصياغْڈاࢫتمࢫوالۘܣࢫالدول،ࢫȊعضࢫتواجھ

ࢫتتلقىࢫحيثࢫفقط،ࢫمحاسȎياً ࢫʇعدࢫوجودɸاࢫأنࢫأيࢫالعدم،ࢫمنࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫإɲشاءࢫيتم

ࢫوتفتحࢫ،24اݍݰقوق ࢫɸذهࢫمنࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫبنظامࢫالمشفكةࢫכعضاءࢫللبلدانࢫالمركزʈةࢫالبنوك

ࢫيفتحࢫاݍݰ؈نࢫذاتࢫࢭʏࢫاݍݵصوم،ࢫجانبࢫࢭʏࢫللتخصيصࢫالوحداتࢫ٭ڈذهࢫخاصاً ࢫحساباً ࢫالمركزʈةࢫالبنوكࢫɸذه

ࢫȖܦݨلࢫالوحداتࢫفɺذهࢫلذلكࢫالنظام،ࢫɸذاࢫࢭʏࢫشاركتࢫالۘܣࢫالبلدانࢫمنࢫلɢلࢫحساباً ࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق 

ʏةࢫالبنوكࢫحساباتࢫࢭʈا،ࢫالۘܣࢫالمركزɸࢫوكذاࢫتتلقاʏاࢫيقومࢫالذيࢫالصندوق ࢫحساباتࢫࢭɸ25بإصدار.  

ڈاࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫتتم؈ق   ࢫʇستوجبࢫاستعمالɺاࢫلأنࢫيرجعࢫوذلكࢫالسيولة،ࢫɠاملةࢫغ؈فࢫبɢوٰ

ڈاࢫ،26المباشرࢫللاستعمالࢫقابلةࢫحقيقيةࢫȊعملةࢫإبدالɺا ࢫفإنࢫالبلدانࢫب؈نࢫالمعاملاتࢫلȘسوʈةࢫجعلتࢫولɢوٰ

ࢫبɢونھࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق ࢫوʈتدخلࢫبتلقٕڈا،ࢫךخرࢫالبلدࢫقبول ࢫʇستوجبࢫماࢫبلدٍ ࢫطرفࢫمنࢫاستخدامɺا

ࢫومستوʈاتࢫمدفوعاٮڈاࢫم؈قانࢫإڲʄࢫبالنظرࢫوذلكࢫحقوقɺا،ࢫلاستخدامࢫبحاجةࢫالۘܣࢫللبلدانࢫللسيولةࢫالمؤمن

ࢫالعمومࢫوعڴʄࢫاݍݰقوق،ࢫɸذهࢫتقبلࢫالۘܣࢫللبلدانࢫوواقياً ࢫ،27وقدرةࢫكفاءةࢫכك؆فࢫالبلدانࢫليختارࢫاحتياطاٮڈا

  وتقسيمھ.ࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق ࢫتقديرࢫإڲʄࢫʇعودࢫכمرࢫفإن

ʏبادرࢫالبحثࢫسياقࢫوࢭȘلࢫالسؤال:ࢫلناࢫيɸࢫטقتصادࢫمتطلباتࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫتناسبࢫ

ࢫࢫالنقديةࢫلةالكتࢫمقابلاتࢫكأحدࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫاعتمادࢫيكتنفࢫɸلࢫأخرى ࢫبصيغةࢫأوࢫלسلامي؟

ࢫللبلدࢫɸلࢫشرعية،ࢫمخالفةࢫوجودࢫحالةࢫوࢭʏࢫ؟ࢫشرعيةࢫمخالفةࢫלسلاميࢫטقتصادࢫࢭʏࢫالنقديࢫלصدارࢫحال

  لذلك؟ࢫاستجابةࢫ٭ڈاࢫالعملࢫعنࢫالتوقفࢫࢭʏࢫاݍݰرʈةࢫاݍݰكمࢫ٭ڈذاࢫيأخذࢫالذي

ࢫحيثࢫ،28للفائدةࢫالمدرةࢫכصول ࢫمنࢫأٰڈاࢫنجدࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫبحقوق ࢫالعملࢫآليةࢫࢭʏࢫالبحثࢫعند

ࢫنظ؈فࢫالمستحقةࢫالفائدةࢫوكذاࢫכعضاء،ࢫالبلدانࢫقروضࢫعنࢫتحصلࢫالۘܣࢫالفائدةࢫݍݰسابࢫأساساً ࢫȖعد

ࢫطرفࢫمنࢫللأعضاءࢫȖسددࢫالۘܣࢫالفائدةࢫتمثلࢫأٰڈاࢫكماࢫالعادية،ࢫالصندوق ࢫقروضࢫࢭʏࢫلمواردɸاࢫاستخدامɺا

ࢫمتوسطࢫأساسࢫعڴʄࢫأسبوعياً ࢫتحددࢫوالۘܣࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫݍݰقوق ࢫحيازٮڈمࢫعنࢫالدوڲʏࢫالنقدࢫصندوق 

ࢫالمɢونةࢫالعملاتࢫفٕڈاࢫتتداول ࢫوالۘܣࢫالمال،ࢫأسواقࢫࢭʏࢫכجلࢫقص؈فةࢫالدينࢫأدواتࢫعڴʄࢫالفائدةࢫلمعدلاتࢫمرݦݳ

ࢫعڴʄࢫȖستوجبࢫالۘܣࢫכساسيةࢫالعناصرࢫأحدࢫʇعدࢫالفائدةࢫمبدأࢫفإنࢫومنھࢫاݍݵاصة،ࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫلسلة

ࢫحرʈةࢫفإنࢫبالتاڲʏࢫ-المساعدةࢫأشɢالࢫمنࢫلاً شكࢫالوحداتࢫɸذهࢫɠانتࢫإذاࢫإلاࢫ–ࢫدفعɺاࢫمٔڈاࢫالمستفيدةࢫالبلدان
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ࢫأنࢫيمكنࢫالمنطلقࢫɸذاࢫعليھ.منࢫمفروضاً ࢫبلࢫالمستفيدࢫللبلدࢫمفوɠاً ࢫلʋسࢫعدمɺاࢫمنࢫبالفائدةࢫالتعامل

  ךȖي:ࢫنقفح

ࢫالۘܣࢫالدولةࢫلدىࢫالنقديࢫלصدارࢫعندࢫالنقديةࢫالكتلةࢫمقابلاتࢫكأحدࢫاعتمادɸاࢫوعدمࢫاسȘبعادɸاࢫإما-

  سلامي.إࢫنقديࢫبنظامࢫتتعامل

ࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫحقوق ࢫلوحداتࢫכصليةࢫالقيمةࢫعڴʄࢫوלبقاءࢫالفوائدࢫمنࢫالمتأتيةࢫכموالࢫاسȘبعادࢫأو-

 إلٕڈا.ࢫالݏݨوءࢫضرورةࢫعندࢫالمعۚܣࢫللبلد

ࢫࢭʏࢫاݍݰرʈةࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيمتلكࢫلاࢫالۘܣࢫכصول ࢫمنࢫȖعدࢫاݍݵاصةࢫالܦݰبࢫوحداتࢫلأنࢫونظراً 

ࢫظلࢫࢭʏࢫأنھࢫيرى ࢫفالباحثࢫعلٕڈا،ࢫالمحسوȋةࢫالفوائدࢫمنࢫتأتيةالمࢫالمبالغࢫتحديدࢫلصعوȋةࢫوكذاࢫȖغي؈فɸا،

ࢫللإصدارࢫكمقابلاتࢫالمعتمدةࢫالعناصرࢫكأحدࢫاعتمادɸاࢫمنࢫالوحداتࢫɸذهࢫاسȘبعادࢫإسلاميࢫاقتصاد

 ࢫالنقدي.

 :خاتمة

ࢫم؈قانʋتھ،ࢫࢭʏࢫكخصومࢫتقيدࢫالۘܣࢫالنقدࢫمنࢫكميةࢫبإصدارࢫלسلاميࢫטقتصادࢫࢭʏࢫالمركزي ࢫالبنكࢫيقوم

ࢫاسȘبعادࢫ- وȋالضرورةࢫ–ʇستوجبࢫأنھࢫحيثࢫاݍݨديد،ࢫللإصدارࢫكغطاءٍ ࢫכصول ࢫمنࢫɠافيةࢫكميةࢫرتوفࢫمقابل

ࢫمتطلباتࢫتوافقࢫالۘܣࢫتلكࢫعڴʄࢫوלبقاءࢫالفائدة،ࢫعڴʄࢫوالمبɴيةࢫللشرع،ࢫالمخالفةࢫوךلياتࢫכدواتࢫɠل

ࢫالكتلةࢫ؈نبࢫالموازنةࢫɸوࢫالعمليةࢫɸذهࢫࢭʏࢫכساسࢫأنࢫحيثࢫذلك،ࢫوفقࢫتكييفɺاࢫأوࢫלسلامي،ࢫטقتصاد

ࢫכموالࢫتتأثرࢫالۘܣࢫالرعيةࢫظلمࢫتجنبࢫوكذاࢫالتܸݵܣ،ࢫלصدارࢫلتجنبࢫلɺا،ࢫالمقابلةࢫوالعناصرࢫالنقدية

ࢫالۘܣࢫالنقودࢫقيمةࢫتخفيضࢫعڴʄࢫʇعملࢫالذيࢫכمرࢫحقيقي،ࢫغ؈فࢫنقديࢫإصدارࢫبأيࢫبحوزٮڈمࢫالۘܣ

ڈا،و   ࢫاݍݰنيف.ࢫديɴناࢫȖعاليمࢫيناࢭʏࢫالذيࢫيمتلɢوٰ

  البحث:ࡧومصادرࡧمراجع

 .2005،ࢫ1،ࢫدارࢫالفجرࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫطالنقودࢫوالسياسةࢫالنقدية،ࢫاݍݨزائرمفتاح،ࢫصاݍݳࢫ .1

)،ࢫمؤسسةࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫࢭʏࢫوظائفࢫالنقد(ࢫأصالةࢫمعاصرةضياءࢫمجيدࢫموسوي،ࢫ .2

 .1997شبابࢫاݍݨامعة،ࢫלسكندرʈة،ࢫ

טنتفاعࢫوالتصرفࢫ٭ڈاࢫأحɢامࢫכسواقࢫالمالية(כسɺمࢫوالسندات)ࢫضوابطࢫمحمدࢫصفيࢫɸارون،ࢫ .3

 .1999،ࢫ1،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫכردن،ࢫطࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي

ࢫ .4 ࢫشاوʉش، ࢫمصطفى ࢫالوضڥʏوليد ࢫوטقتصاد ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫب؈ن ࢫالنقدية ࢫالمعɺدࢫالسياسة ،

 .ࢫ2011،ࢫ1العالܣࢫللفكرࢫלسلامي،ࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية،ࢫط
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،ࢫ3،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫכردن،ࢫطࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرةمحمدࢫعثمانࢫشب؈ف،ࢫ .5

1999. 

6. , Bank of Abu Dhabi, Dar Al 2-Master key to Islamic finance HUSSAIN Hamid Hassan, 

istithmar, Abu Dhabi, 2007. 

ࢫ .7 ࢫناصر، ࢫاݍݰديثةسليمان ࢫالدولية ࢫالمتغ؈فات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫبالبنوك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ،ࢫعلاقة

 .2006،ࢫ1رʈام،ࢫاݍݨزائر،ࢫطࢫمكتبةࢫال

לطارࢫالشرڤʏࢫوטقتصاديࢫوالمحاسۗܣࢫلبيعࢫالسلمࢫࢭʏࢫضوءࢫالتطبيقࢫمحمدࢫعبدࢫاݍݰليمࢫعمر،ࢫ .8

،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫجدة،ࢫبحثࢫتحليڴʏࢫرقمࢫالمعاصر

 .2004،ࢫ3،ࢫط15

ࢫ .9 ،ʏࢫاݍݨارڌ ʏࢫعڴ ࢫوإسلاميمعبد ࢫنقدي ࢫالمركزࢫنحوࢫنظام ࢫלسلامي،ࢫ، ࢫטقتصاد ࢫلأبحاث العالܣ

 .1981جامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫجدة،ࢫ

،ࢫدارࢫوائل،ࢫإدارةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ(مدخلࢫحديث)حرȌيࢫمحمدࢫعرʈقات،ࢫسعيدࢫجمعةࢫعقل،ࢫ .10

 .2012،ࢫ2כردن،ࢫطࢫ

ࢫ .11 ࢫسعيفان، ࢫسعيد ࢫحس؈ن ࢫالله، ࢫعبد ࢫأم؈ن ࢫخالد ࢫלسلامية ࢫالمصرفية الطرقࢫࢫ–العمليات

  .2015،ࢫ3،ࢫدارࢫوائل،ࢫכردن،ࢫطࢫ-يثةالمحاسȎيةࢫاݍݰد

ࢫ .12 ࢫومستقبلɺاياسرࢫاݍݰوس؈ن، ࢫواقعɺا، ࢫمفɺومɺا، ࢫاݍݵاصة ࢫالܦݰب ࢫدمشقࢫحقوق ࢫجامعة ࢫمجلة ،

 .2014،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫ30للعلومࢫטقتصاديةࢫوالقانونية،ࢫالمجلدࢫ

                                                             

  :ࢫالɺوامشࡧوالمراجع

 .61،ࢫصࢫ2005،ࢫ1،ࢫدارࢫالفجرࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫطالنقودࢫوالسياسةࢫالنقدية،ࢫاݍݨزائرصاݍݳࢫمفتاح،ࢫ1-

ࢫ2- ࢫموسوي، ࢫمجيد ࢫمعاصرةضياء ࢫأصالة ࢫالنقد( ࢫوظائف ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ࢫشبابࢫالفكر ࢫمؤسسة ،(

 251،ࢫصࢫ1997اݍݨامعة،ࢫלسكندرʈة،ࢫ

ࢫ3- ࢫɸارون، ࢫصفي ࢫالفقھࢫمحمد ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫوالتصرف ࢫטنتفاع ࢫضوابط ࢫوالسندات) ࢫالمالية(כسɺم ࢫכسواق أحɢام

 .237،ࢫصࢫ1999،ࢫ1،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫכردن،ࢫطࢫלسلامي

ࢫ4-  ࢫشاوʉش، ࢫمصطفى ࢫالوضڥʏوليد ࢫوטقتصاد ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫب؈ن ࢫالنقدية ࢫللفكرࢫالسياسة ࢫالعالܣ ࢫالمعɺد ،

 .110ࢫ-109.،ࢫصࢫصࢫ2011،ࢫ1الولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية،ࢫطלسلامي،ࢫ

،ࢫصࢫ1999،ࢫ3،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫכردن،ࢫطࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرةࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميمحمدࢫعثمانࢫشب؈ف،ࢫ5-

217. 

 .424ساميࢫحسنࢫحمود،ࢫحسبࢫماࢫذكرهࢫسليمانࢫناصر،ࢫالمرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫ6-

ࢫبأ7- ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫوفق ࢫالسلم ࢫوɸوࢫلدىࢫʇعرف ،" ࢫعاجلاً ࢫʇعطى ࢫببدلٍ ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوف ʄࢫعڴ ࢫ"عقد نھ:
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 المالكية:"بيعࢫآجلٍࢫȊعاجل".

،ࢫالبنكࢫלطارࢫالشرڤʏࢫوטقتصاديࢫوالمحاسۗܣࢫلبيعࢫالسلمࢫࢭʏࢫضوءࢫالتطبيقࢫالمعاصرمحمدࢫعبدࢫاݍݰليمࢫعمر،ࢫ8-

.ࢫحيثࢫيوردࢫ33،ࢫصࢫ2004،ࢫ3،ࢫط15לسلاميࢫللتنمية،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫجدة،ࢫبحثࢫتحليڴʏࢫرقمࢫ

 ماࢫذكرهࢫمالكࢫبالتفصيلࢫ:

ࢫ9- ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫطرف ࢫمن ࢫالسندات ࢫɸذه ࢫبيع ࢫللدولةࢫ-شرط ࢫوكيل ࢫاݍݵواصࢫࢫ-بصفْڈا ࢫدون ࢫاݍݵاصة للبنوك

ࢫأجلࢫ ࢫقبل ࢫأوࢫبيعɺا ࢫالسندات ࢫɸذه ࢫمن ࢫالتخلص ʏࢫࢭ ࢫإشɢالاً ࢫيجدون ࢫقد ࢫכفراد ࢫلأن ࢫوذلك ࢫناصر، ࢫسليمان أورده

 .425ناصر،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫاستحقاقɺا،ࢫسليمان

 .425بتصرفࢫعنࢫسليمانࢫناصر،ࢫمرجعࢫأعلاه،ࢫصࢫ10-

 .64صاݍݳࢫمفتاح،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ11-

 .108وليدࢫمصطفىࢫشاوʉش،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ12-

،ࢫالمركزࢫالعالܣࢫلأبحاثࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫنحوࢫنظامࢫنقديࢫوإسلاميمعبدࢫعڴʏࢫاݍݨارڌʏ،ࢫ13-

 .18صࢫ،ࢫ1981العزʈز،ࢫجدة،ࢫ

 .15معبدࢫعڴʏࢫاݍݨارڌʏ،ࢫنفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ14-
 .64صاݍݳࢫمفتاح،ࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ-15
 .109-108وليدࢫمصطفىࢫشاوʉش،ࢫالمرجعࢫأعلاه،ࢫصࢫصࢫ-16
 ،ࢫنقلاࢫعنࢫمعبدࢫاݍݨارڌʏ.258بتصرفࢫعنࢫيڍʏࢫمحمدࢫحس؈نࢫشاورࢫالتميܣ،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-17

 .134محمدࢫعمرࢫشفا،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ18-

ࢫحس؈نࢫسعيدࢫسعيفان،ࢫࢫخالدࢫأم؈نࢫعبدࢫالله،19- ࢫالمحاسȎيةࢫاݍݰديثةࢫ–العملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية ،ࢫ- الطرق

 .241،ࢫصࢫ2015،ࢫ3دارࢫوائل،ࢫכردن،ࢫطࢫ

 .245بتصرفࢫعن:ࢫخالدࢫأم؈نࢫعبدࢫالله،ࢫحس؈نࢫسعيدࢫسعيفان،ࢫالمرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫ20-

،ࢫ2وائل،ࢫכردن،ࢫطࢫࢫ،ࢫدار إدارةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ(مدخلࢫحديث)حرȌيࢫمحمدࢫعرʈقات،ࢫسعيدࢫجمعةࢫعقل،ࢫ21-

 .219،ࢫصࢫ2012
ࢫأخرى ࢫجɺةࢫمنࢫوالباǿعࢫالبنكࢫوȋ؈نࢫجɺة،ࢫمنࢫوالصاɲعࢫالبنكࢫب؈نࢫأٰڈا:"اتفاقࢫعڴʄࢫالموازي ࢫטستصناعࢫعقودࢫȖعرف22

ʄعࢫيلقمࢫحيثࢫ-المناسبࢫوכجلࢫثمٔڈاࢫمواصفاٮڈا،ࢫ-טستصناعࢫمحلࢫالسلعةࢫعڴǿيعࢫالباɴاࢫالمعينةࢫالسلعةࢫبتصɺسليمȖࢫوʏࢫࢭ

 -عليھ"ࢫالمتفقࢫالمحددࢫכجل

ࢫلȘسوʈةࢫ23- ࢫالدول ࢫطرف ࢫمن ࢫȖستخدم ࢫوالۘܣ ، ࢫدولياً ࢫالمقبولة ࢫأوࢫכصول ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫمجموع ࢫبالسيولة يقصد

ࢫمنࢫ ࢫغ؈فࢫالمشروط ࢫالܦݰب ࢫوحقوق ࢫالصعبة ࢫالعملات ࢫوȌعض ࢫالذɸب ࢫمن ࢫتɢون ࢫوالۘܣ ࢫبئڈا، ࢫوالمعاملات التبادلات

 الصندوق.

 شرʈكةࢫبھࢫࢭʏࢫاݍݰاضر.ࢫȖعدࢫجميعࢫالبلدانࢫכعضاءࢫࢭʏࢫالصندوق 24-

ࢫ25- ࢫياسرࢫاݍݰوس؈ن، ࢫعن: ࢫومستقبلɺابتصرف ࢫواقعɺا، ࢫمفɺومɺا، ࢫاݍݵاصة ࢫالܦݰب ࢫدمشقࢫحقوق ࢫجامعة ࢫمجلة ،

 .14،ࢫصࢫ2014،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫ30للعلومࢫטقتصاديةࢫوالقانونية،ࢫالمجلدࢫ

منࢫࢫ%150ةࢫعنࢫعادةࢫيختارࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫالبلدانࢫالۘܣࢫتزʈدࢫاحتياطاٮڈاࢫمنࢫحقوقࢫالܦݰبࢫاݍݵاص26-

غرامࢫمنࢫالذɸبࢫالنقي،ࢫوࢭʏࢫذلكࢫاݍݰ؈نࢫࢫ1حصْڈا،ࢫوࢭʏࢫالسابقࢫɠانتࢫقيمةࢫوحدةࢫحقوقࢫالܦݰبࢫاݍݵاصةࢫتقدرࢫبقيمةࢫ

ࢫ ࢫʇعادل ࢫࢫɠ1ان ࢫالعملات ࢫمن ࢫȊسلة ࢫالوحدات ࢫɸذه ࢫتقييم ࢫوودزࢫأعيد ࢫبرʈتون ࢫاٰڈيارࢫنظام ࢫȊعد ࢫولكن ࢫ–دولارࢫأمرɢʈي،

ࢫלسفليۚܣ ࢫاݍݨنيھ ࢫال؈ن، ࢫࢫ-الدولار، ࢫواعتباراً ࢫتتغ؈فࢫࢫ2016أكتوȋرࢫࢫ01من ࢫحيث ࢫالصيۚܣ، ࢫاليوان ࢫلȘشمل ࢫالسلة اȖسعت
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ࢫوفقࢫȖغ؈فࢫأسعارࢫالصرف.  قيمْڈاࢫوفقࢫȖغ؈فࢫقيمةࢫالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫبالتاڲʏࢫقدࢫتتغ؈فࢫيومياً
ࢫ27 ࢫعن ࢫاحتياطاٮڈا ࢫتزʈد ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫيختارࢫصندوق ࢫالܦݰبࢫࢫ%150عادة ࢫحقوق ࢫمن ࢫحصْڈا من

 -اݍݵاصة.
 -.23س؈ن،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫياسرࢫاݍݰو 28
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  الصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧالعرȌيࡧوטسلامي

  טنجازاتࡧالمحققةࡧوالرɸاناتࡧالمستقبليةب؈نࡧ

  ࢫإعداد

  أوصيفࢫݍݵضرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بݏݰمريࢫسميةࢫכستاذة

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ ࢫטنجازات ࢫإبرازࢫأɸمية ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫ ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ʄسڥɲ

ࢫ ࢫتɴتظرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمستقبلية ࢫالرɸانات ࢫوكذا ࢫوלسلامي، ࢫالعرȌي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫسمعةࢫלسلامية ࢫتراجع ࢫظل ʏࢭ

ࢫالكث؈ ࢫوثقْڈاࢫلدى ࢫوفقداٰڈاࢫلمصداقيْڈا ࢫالتقليدية، ࢫوالمصارف ࢫالمالية ࢫوالمتعامل؈نࢫالمؤسسات ࢫالزȋائن فࢫمن

ࢫالرأسماليةࢫ ࢫالدول ࢫالكث؈فࢫمن ࢫعرفْڈا ࢫالۘܣ ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫنȘيجة ࢫالعالم، ʏࢫࢭ טقتصادي؈ن

ࢫالعالميةࢫ ࢫوالمصارف ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالعديد ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫטٰڈيارࢫوלفلاس وحالات

رفࢫלسلاميةࢫلعرضࢫوتروʈجࢫمنتجاٮڈاࢫالماليةࢫوجعلɺاࢫالكفى.ࢫمماࢫأفܦݳࢫالمجالࢫأمامࢫالمؤسساتࢫوالمصا

ࢫوأقلࢫ ࢫآمنة ࢫتموʈلية ࢫوطرق ࢫمصادرࢫوسائل ࢫعن ࢫتبحث ࢫالۘܣ ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ࢫلدى ࢫمم؈قة ࢫمɢانة تكȘسب

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫوفروعɺا ࢫوتطوʈرࢫɲشاطاٮڈا ࢫتوسيع ࢫومكٔڈاࢫمن ࢫالرȋوʈة، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫعن ࢫوȌعيدة مخاطرة

ࢫوטبتɢا ࢫלبداع ʄࢫتنافسيْڈاࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫعڴ ࢫلݏݰفاظ ࢫتموʈليةࢫجديدة ࢫأدوات ࢫوتطوʈرࢫواستحداث ،ʏرࢫالماڲ

  ومɢانْڈاࢫالسوقية،ࢫوكذاࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتنميةࢫوازدɸارࢫمجتمعاٮڈا.

ࡧالمفتاحية: ࢫالمالية،ࢫࢫالɢلمات ࢫالمنتجات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية الصناعة

.ʏارࢫالماڲɢטبت  

Abstract 

Throughout this study, we seek to highlight the importance of the achievements of the 

Islamic financial and banking industry in the Arab and Islamic world, as well as the future 

bets that await them in light of the decline in the reputation of financial institutions and 

traditional banks, and the loss of credibility and confidence among many customers and 

economic dealers in the world, as a result of financial and economic crises. Known by many 

capitalist countries and cases of collapse and bankruptcy witnessed by many companies and 

financial institutions and major international banks. This allowed Islamic institutions and 

banks to display and promote their financial products and make them gain a distinctive 

position among individuals and companies that are looking for sources of means and 

methods of financing safe and less risky and away from usury financial transactions, and 

enabled them to expand and develop their activities and branches by focusing on financial 

innovation and innovation, and the development and introduction New financing tools to 

maintain their competitiveness and market position, as well as contribute to the 

development and prosperity of their communities. 

Keywords: Islamic Banking Industry, Islamic Financial Institutions, Financial products, 

Financial innovation.  
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  تمɺيد

ࢫاݍݰاضرࢫ ࢫعصرنا ʏࢫࢭ ࢫالمجتمعات ࢫتطور ࢫࢫ–ساɸم ʏࢫالتكنولوڊ ࢫوالتطور ࢫالمالية ࢫتوسعࢫࢫ–عصرࢫالعولمة ʄإڲ

ࢫب؈نࢫ ࢫالمنافسة ࢫاحتدام ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫالتموʈلية، ࢫمتطلباٮڈا ࢫوزʈادة ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ࢫوحاجيات رغبات

ࢫ ࢫونظ؈فٮڈا ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫعڴʄࢫالمؤسسات ࢫوالعمل ࢫالمتطلبات ࢫلɺذه ࢫللاستجابة التقليدية

ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجعل ࢫمما ࢫالمصرفية. ࢫومعاملاٮڈا ࢫأɲشطْڈا ࢫوتوسيع ࢫ٭ڈا، ࢫوالوفاء توف؈فɸا

ࢫوالمنتجاتࢫ ࢫاݍݵدمات ʏارࢫࢭɢࢫوטبت ࢫوלبداع ࢫاݍݨديد ࢫعن ࢫالبحث ʏࢫباستمرارࢫࢭ ࢫتركزࢫاɸتماماٮڈا לسلامية

ࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫلزȋا ࢫأفرادࢫالمالية ࢫوتʋس؈فࢫحياة ࢫالتموʈلية ࢫلإيجادࢫحلولࢫللمشاɠل ࢫتطوʈرɸا ʄࢫوالعملࢫعڴ ئٔڈا،

ࢫواݍݰفاظࢫ ࢫالمستقبلية. ࢫوتطلعاٮڈم ࢫرغباٮڈم ࢫواسȘباق ࢫوتصور ࢫورغباٮڈم ࢫاحتياجاٮڈم ࢫوتلبية المجتمعات

  مɢانْڈاࢫالسوقيةࢫأمامࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتقليدية.

ࢫا ࢫלشɢالية ࢫطرح ࢫيمكن ࢫכساس ࢫɸذا ʄࢫوالمصرفيةࢫوعڴ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوصلت ࢫمستوى ࢫأي ʄࢫإڲ لتالية:

ࢫࢭʏࢫ ࢫتɴتظرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمستقبلية ࢫوالرɸانات ࢫالتحديات ࢫوكذا ࢫحققْڈا؟ ࢫالۘܣ ࢫأɸمࢫטنجازات ʏࢫوماۂ טسلامية؟

  ظلࢫالعولمةࢫالماليةࢫوالتطورࢫالتكنولوڊʏࢫالرقܣࢫالذيࢫȖشɺدهࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالتقليدية؟ࢫ

  :ࢫأɸميةࡧالدراسةࡧ-

ࢫ ࢫȖستمد ࢫأɸمية ࢫمن ࢫأɸميْڈا ࢫالدراسة ࢫالدولࢫɸذه ࢫباقتصاديات ࢫوالٔڈوض ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ القطاع

ࢫ ࢫلزاما ࢫɠان ࢫلذا ࢫتطوʈرࢫࢫعڴʄومجتمعاٮڈا، ʄࢫباستمرارࢫعڴ ࢫالعمل ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية المؤسسات

ࢫ ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫوتطلعاٮڈمࢫو واستحداث ࢫزȋائٔڈا ࢫومتطلبات ࢫباحتياجات ࢫتفي ࢫتموʈلية ࢫوصيغ أساليب

  لمستقبلية.ࢫࢭʏࢫظلࢫالمنافسةࢫالشديدةࢫوالتطورࢫالذيࢫȖشɺدهࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالتقليدية.ا

  :ࢫأɸدافࡧالدراسةࡧ-

  التعرفࢫعڴʄࢫرɠائزࢫالص؈ففةࢫטسلامية؛ࢫ-

  التعرفࢫعڴʄࢫمناݠݮࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫومقوماٮڈا؛ࢫ-

  والمصرفيةࢫלسلامية؛ تحديدࢫࢫمجالاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫ-

  الوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫטنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫ-

الوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالتحدياتࢫوالرɸاناتࢫالمستقبليةࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫࢫ-

  وتقديمࢫاݍݰلولࢫالممكنةࢫلɺا.

.Iمدخلࡧللص؈ففةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ  

  مفɺومࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧ 1.1

يقصدࢫ٭ڈاࢫالنظامࢫأوࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢫ الص؈ففةࢫלسلامية أو المصرفيةࢫלسلاميةࡧ-

ࢫتدفعɺا. לسلامية ࢫالۘܣ ࢫالفائدة ࢫأن ࢫالود المصارف حيث ࢫࢭʏࢫعن ࢫتدخل ࢫالقروض ࢫعن ࢫتأخذɸا ࢫأوࢫالۘܣ اǿع

  .)01(،ࢫالذيࢫʇعدࢫمنࢫالكبائرالرȋا حكم
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الص؈ففةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫنتاجࢫجɺدࢫجماڤʏࢫمنࢫالمصرفي؈نࢫوטقتصادي؈نࢫوعلماءࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫࡧ-

ࢫ ࢫالعقود ࢫبطرʈقةࢫمدى ࢫللمسلم؈ن ࢫالمالية ࢫטحتياجات ࢫتلۗܣ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫلتطوʈرࢫاݍݰلول ࢫالماضية العديدة

  .)02(وɸوࢫوضعࢫأخلاقياتࢫالتعاملࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖستمدࢫمباد٬ڈاࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.أخلاقية

  رɠائزࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡧ2.1

  :)03(عڴʄࢫالمبادئࢫالتاليةࢫترتكزࢫالص؈ففةࢫלسلامية

ࢫلاࢫࢫالمعاملات:ࡧ- ࢫכموال ࢫأن ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫجميع ȖسȘند

ࢫيتمࢫ ࢫكما ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫوȖعتمد ࢫأوࢫعمل، ࢫɲشاط ࢫأي ࢫمع ࢫتقفن ࢫلم ࢫما ࢫכموال، تولد

  تقاسمࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫب؈نࢫمزودࢫرأسࢫالمالࢫوالمستخدمࢫللأموال.

Ȗعطيࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫأɸميةࢫبالغةࢫللمصݏݰةࢫالعامة،ࢫɸدفɺاࢫالٔڈاǿيࢫɸوࢫࢫخدمةࡧالمصݏݰةࡧالعامة:ࡧ-

  .ضمانࢫتنميةࢫالمجتمعاتࢫمعࢫتنميةࢫכموال

ࢫالمشارʉعࢫالتموʈلࡧ- ࢫتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫالمشارʉع ࢫأܵݰاب ࢫɲشاط ࢫلȘܨݨيع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄسڥȖࢫ :

ࢫبالملكية. ࢫتنࢼܣ ࢫالۘܣ ࢫالشراɠات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫأوࢫࢫالصغ؈فة ࢫأخذ ࢫدون ࢫכموال ࢫלسلامية فࢫالمصارف ࢫȖس؈ّ كما

  .إعطاءࢫالفائدة

يتمࢫاسȘثمارࢫכموالࢫࢭʏࢫمجالࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفقطࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫࢫاسȘثمارࡧכموال:ࡧ-

ࢫلاࢫ ࢫالۘܣ ࢫوالمصاݍݳ ࢫכمور ࢫعڴʄࢫتجنب ࢫاݍݰص ࢫمع ࢫوטقتصادية. ࢫالتنميةࢫטجتماعية ࢫالۘܣࢫتحقق القانونية

  مبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.تتوافقࢫمعࢫ

Ȗعملࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوفقاࢫلمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫوȖعطيࢫمزʈداࢫمنࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫࡧ:כمنࡧ-

جدوىࢫالمشارʉع،ࢫفɺدفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفيماࢫيتعلقࢫȊعملا٬ڈاࢫɸوࢫحمايةࢫأموالࢫالشرɠاءࢫوالمسȘثمرʈنࢫ

  .ʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫوالمرابحةࢫوالمشاركةࢫوלجارةوالتجارࢫوالمشفينࢫوالباǿع؈ن،ࢫوتوظيفɺاࢫعڴ

  مناݠݮࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡧࡧ3.1

  :)Ȗ)04عتمدࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸندسةࢫمنتجاٮڈاࢫالماليةࢫعڴʄࢫالمنݤݨ؈نࢫالتالي؈ن

ࡧالمحاɠاة:ࢫ- ࢫالمصرفيةࢫࢫمنݤݮ ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫمن ࢫالمطلوȋة ࢫالنȘيجة ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالمنݤݮ ࢫɸذا ʇسȘند

  לسلامية،ࢫوۂʏࢫعادةࢫالنȘيجةࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫيحققɺاࢫالمنتجࢫالماڲʏࢫالتقليدي.

ࡧࢫ- ʇسȘندࢫɸذاࢫالمنݤݮࢫإڲʄࢫالبحثࢫعنࢫטحتياجاتࢫالفعليةࢫللعملاءࢫوالعملࢫعڴʄࢫمنݤݮࡧכصالةࡧوטبتɢار:

سبةࢫلɺا،ࢫشرطࢫأنࢫتɢونࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرعࢫלسلامي.ࢫوɸذاࢫالمنݤݮࢫيتطلبࢫتصميمࢫالمنتجاتࢫالمنا

ࢫوذلكࢫ ࢫلɺا، ࢫاللازمة ࢫوالفنية ࢫالتقنية ࢫتطوʈرࢫכساليب ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫالعملاء ࢫلاحتياجات ࢫمستمرة دراسة

لضمانࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫللمنتجاتࢫالمالية،ࢫكماࢫيتطلبࢫوضعࢫأسسࢫواܷݰةࢫلصناعةࢫɸندسةࢫماليةࢫ

  مستقلةࢫعنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليدية.ࢫإسلامية

 أɸدافࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡧࡧ1.4

  :)05(ٮڈدفࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالعديدࢫمنࢫכɸداف،ࢫأɸمɺا
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 تلبيةࢫحاجاتࢫالعملاءࢫبابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫȖعززࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫ-

  الȘشرʉعࢫטسلاميࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫوالمعاملاتࢫالمالية؛مراعاةࢫاݍݨانبࢫכخلاࢮʏࢫومقاصدࢫࢫ-

الفك؈قࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫɸدفࢫالمتعامل؈نࢫبمنتجاتࢫالتموʈلࢫࢫ-

  לسلامية.

.IIوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ الصناعةࡧالماليةࡧ  

  والمصرفيةࡧלسلاميةࡧ مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧ 1.2

فيةࢫۂʏࢫالتطوʈرࢫوالتطبيقࢫالمبتكرࢫللنظرʈةࢫالماليةࢫوכدواتࢫالماليةࢫلإيجادࢫحلولࢫالماليةࢫوالمصر ࡧالصناعةࢫ-

  .)06(للمشاɠلࢫالماليةࢫالمعقدةࢫولاستغلالࢫالفرصࢫالمالية

ࢫأدواتࢫࡧالصناعةࢫ- ࢫأوࢫاستحداث ࢫمالية ࢫأوࢫتطوʈرࢫأدوات ࢫأوࢫتصميم ࢫالقيام ࢫعملية ʏࢫۂ ࢫوالمصرفية المالية

  .)07(جديدةࢫقصدࢫالتغلبࢫعڴʄࢫمشاɠلࢫالتموʈل

الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫمجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫࡧالصناعةࢫ-

ࢫلمشاɠلࢫ ࢫإبداعية ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫلɢل والتنفيذ

  .)08(التموʈلࢫوفقࢫأسسࢫالشرʉعةࢫלسلامية

  والمصرفيةࡧלسلاميةࡧ مقوماتࡧالصناعةࡧالماليةࡧࡧࡧ2.2

  :)09(تقومࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫعڴʄࢫالقواعدࢫالتالية

 القيامࢫ٭ڈندسةࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫبماࢫيحققࢫأɸدفࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ࢫ-

التأكدࢫمنࢫمشروعيةࢫالمنظومةࢫالتعاقديةࢫلمنتجاتࢫالتموʈلࢫالمسْڈدفࢫتنفيذɸاࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫ-

 والمصرفيةࢫלسلامية؛

ࢫللقيمةࢫالمضافةࢫالۘܣࢫʇساɸمࢫ٭ڈاࢫالمنتجࢫالتموʈڴʏࢫטسلامي؛ࢫ-  לنتاجࢫأساساً

  تخفيضࢫالتɢاليفࢫمعياراࢫلكفاءةࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫ-

أنࢫتɢونࢫصناعةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫقائمةࢫعڴʄࢫלبداعࢫوابتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈلية،ࢫولʋستࢫࢫ-

  للمتداولࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتقليدية؛استɴساخاࢫ

ࢫلاستحقاقࢫالعائدࢫ(الرȋح)؛ࢫ-  المشاركةࢫأساساً

ࢫلإدارةࢫفعالةࢫلمخاطرࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ࢫ-  المشاركةࢫالعادلةࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫأساساً

 تحقيقࢫقاعدةࢫالتداول؛ࢫ-

  تجاتࢫالماليةࢫטسلامية.تحقيقࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالمصداقيةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالمنࢫ-
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 ):ࡧقواعدࡧوأسسࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية01الشɢلࡧرقمࡧ(

 

 

 

 

 

 

 

 

 إعدادࡧالباحث؈نمنࡧ المصدر:

  والمصرفيةࡧלسلاميةࡧ مجالاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧࡧ3.2

ʏࢫثلاثࢫمجالاتࢫأساسية،ࢫۂʄ10(تفكزࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴ(:  

ࡧࡧ- ࡧمبتكرة: ࡧمالية ࡧأدوات ࢫللوفاءࢫتقديم ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫتطوʈرɸا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫذلك وʉشمل

ࢫأوࢫ ࢫناحية، ࢫمن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫأخرى،ࢫباحتياجات ࢫناحية ࢫمن ࢫالكب؈فة ࢫللشرɠات ࢫالمالية ࢫטحتياجات مقابلة

  ومنࢫأمثلةࢫذلكࢫכدواتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫبأنواعɺاࢫالمختلفة.

Ȗساɸمࢫɸذهࢫכساليبࢫاݍݨديدةࢫࢭʏࢫتقليلࢫتɢاليفࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢫتطوʈرࡧأساليبࡧماليةࡧمستحدثة:ࡧ-

Ȗࢫ ࢫلتغ؈فات ࢫنȘيجة ࢫإما ࢫالتطور ࢫɸذا ࢫيأȖي ࢫوقد ࢫفعال، ࢫلتطوراتࢫȊشɢل ࢫأوࢫنȘيجة ࢫأوࢫتنظيمية، شرʉعية

    تكنولوجية،ࢫمثل:ࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫלلكفونية.

ࡧ- ࡧࡧ ࡧتموʈلية: ࡧمشاɠل ࡧلمواجɺة ࡧمبتكرة ࡧحلول ࢫمبتكرةࢫتقديم ࢫاسفاتيجيات ࢫتقديم ࢫاݍݰلول ࢫɸذه Ȗشمل

  لإدارةࢫɸيɢلࢫכصولࢫوɸيɢلࢫالتموʈل.

 ):ࡧمجالاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية02الشɢلࡧرقمࡧ(

 

 

 

 

 

  المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحث؈ن

 تصɴيفࡧأدواتࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡧ2.4

أدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫإڲʄࢫأرȌعةࢫمجموعاتࢫيمكنࢫتصɴيفࢫ

  :)11(أساسية

يةלسلامࡧوالمصرفيةࡧࡧالماليةࡧمجالاتࡧالصناعة  

يةࡧتطوʈرࡧأساليبࡧمال

 مستحدثة

ࡧتقديمࡧأدواتࡧمالية

 مبتكرة

رةࡧتقديمࡧحلولࡧمبتك

يةللمشاɠلࡧالتموʈل  

ميةלسلا ࡧوࡧالمصرفيةࡧالماليةࡧلصناعةاقواعدࡧوأسسࡧ  

قࡧيحقت

فࡧاɸدأ

ࡧالتموʈل

 לسلامي

مشروعيةࡧ

نتجاتࡧم

التموʈلࡧ

 לسلامي

لقيمةࡧا

ࡧالمضافة

ࡧلمنتجل

ʏالتموʈڴ  

ࡧتخفيض

فالتɢالي  
לبداعࡧ

ࡧوابتɢار 

حلولࡧ

 جديدة

المشاركةࡧ

ࡧ أساساً

ࡧلاستحقاق

 العائد

ةࡧالمشارك

العادلةࡧ

ࡩʏࡧ

 المخاطر

تحقيقࡧ

قاعدةࡧ

 التداول 

الكفاءةࡧ

ةࡧטقتصادي

ةࡧوالمصداقي

 الشرعية

1 2 3 48 7 6 5 9 
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ࡧبمجردࡧالتعاقد:ࢫ- ࡧوالمنفعة ࡧالعيـن ࡧتوسـطࡧلنقلࡧملكية ࢫوتتمثلࢫࢫأدوات ࢫبأسـاليبࢫטتجار، وۂʏࢫȖسـܢ

  تاجرة.فـيࢫךȖي:ࢫبيعࢫالمرابحة،ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشـراء،ࢫبيعࢫالسلم،ࢫعقدࢫטستصناع،ࢫالم

ࡧالع؈ن:ࢫ- ࡧملكية ࡧدون ࡧالمنفعة ࡧملكية ࡧلنقل ࢫלجـارةࢫࢫأدوات ࢫךȖي: ࢫفـي ࢫوتتمثل ࢫטيجـار، ࢫأسـاليب ʏوۂ

  الȘشـغيلية،ࢫࢫלجارةࢫالتمليكية،ࢫوالمقاولة.

ࢫتتمثلࢫࢭʏ:ࢫالمشاركةࢫب؈نࡧطرف؈نࡧأوࡧأك؆فࢫأدواتࡧيكونࡧفٕڈاࡧرأسࡧالمالࡧوالعملࡧوالرȋحࡧالناتجࡧمشفɠاࢫ- :

  المتناقصة.الدائمةࢫالمشاركةࢫ

أمـاࡧرأسࡧالمالࡧفإنـھࡧينفردࡧبتقديمـھࡧ،ࢫأدواتࡧتتميـزࡧباشـفاكࡧالمتعاقدࡧفٕڈاࡧفـيࡧالرȋحࡧأوࡧالناتجࡧفقـطࢫ-

وتتمثلࢫفـي:ࢫالمضارȋةࢫȊشـقٕڈاࢫمطلقةࢫࢫأحدࡧכطرافࡧࡩʏࡧح؈نࡧينفردࡧالطرفࡧךخـرࡧبتقديمࡧالعملࡧواݍݨɺد

  ومقيدة،ࢫالمزارعة،ࢫوالمساقاة.

 الصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةأنواعࡧالمنتجاتࡧࡩʏࡧࡧࡧ2.5

ʄتنقسمࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫإڲ:  

 ࡧعقودࡧالبيوعࡧوטجارة:ࡧʄالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧعڴ:ʄوتنقسمࢫإڲ  

ࢫبمثلࢫالثمنࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمعلوم،ࢫࢫأوࢫالبيعࢫبرأسمالࢫمعلومࢫورȋحࢫمعلومالمرابحة:ࡧوۂʏࡧࡧࡧ-   .)12(البيعُ

ࡧࡧ- ࢫثمٔڈاࢫالسلم: ࢫدفع ࢫيتم ࢫالȘسليم ࢫمؤجلة ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫטسلامي ࢫللمصرف ࢫالصيغة ࢫɸذه Ȗسمح

ࢫالسوق،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫبالأسعارࢫاݍݨارʈة ࢫمقارنة ࢫالتعاقد ࢫعند ࢫسعرɸا ࢫرخص ࢫمن ࢫالمصرف ࢫʇستفيد ࢫحيث فورا،

  .)13(وʈحققࢫمنࢫوراءࢫذلكࢫرȋحا

ࡧࡧ- ࢫمصنو טستصناع: ࢫأوࢫبطلب ࢫصناعة ࢫمنࢫخلالھࢫبتموʈل ࢫالمصرف م ࢫوʉسلمھࢫيقوُ ࢫالصاɲع، ࢫمن ࢫمع؈ن ع

  .)14(للزȋونࢫالذيࢫيحتاجࢫɸذاࢫالمصنوع.ࢫوʈحققࢫمنࢫوراءࢫذلكࢫرȋحا

ࡧࡧ- مࢫالمصرفࢫȊشراءࢫכصلࢫالثابتࢫالمطلوب،ࢫوتأج؈فࢫالمنافعࢫبناءࢫטجارةࡧوטجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك: يقوُ

لبيعࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫعقدࢫعڴʄࢫطلبࢫالزȋون،ࢫومنࢫثمࢫتؤجرهࢫلھࢫاجارةࢫȖشغيليةࢫمنْڈيةࢫبالتمليكࢫمعࢫالوعدࢫبا

 .)15(טجارةࢫࢫأوࢫخلالɺاࢫحسبࢫטتفاقࢫالمفمࢫعندࢫالعقد

 احȋࡧכرʏࡧالمشاركةࡧࡩʄالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧعڴ:ʄࢫوتنقسمࢫإڲ:  

ࢫ- ࢫمشروعࢫالمشاركةࢫ ࢫاɲشاء ࢫأجل ࢫمن ࢫأوࢫمتفاوتھ ࢫمȘساوʈة ࢫبɴسب ࢫالمال ࢫوالعميل ࢫالبنك ࢫمن ࢫɠل قدم ࢫيُ :

بحيثࢫيصبحࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫممتلɢاࢫݍݰصةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫومستحقاࢫࢫجديدࢫأوࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫمشروعࢫقائم،

  .)16(لنصʋبھࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارة

قدمࢫالبنكࢫالمالࢫوʉسܢࢫالمضاربࢫبمالھ،ࢫبʋنماࢫيقدمࢫالطرفࢫכخرࢫالعملࢫوʉسܢࢫالمضارȋةࢫ- :ࢫمثل:ࢫأنࢫيُ

ࢫبʋنماࢫيتح ࢫالمال، ࢫرأس ࢫلصاحب ࢫالمالية ࢫاݍݵسارة ࢫبحيثࢫيتمࢫتحميل ࢫȊعملھ، ࢫȊعملھࢫالمضارب ࢫالمضارب مل

خسارةࢫجɺدهࢫفقط،ࢫأماࢫכرȋاحࢫفيتمࢫتقسيمɺاࢫوفقࢫالعقدࢫالمفم،ࢫوɸذاࢫɸوࢫالتطبيقࢫالفعڴʏࢫلمبدأࢫالغنمࢫ

  .ࢫࢫ)17(بالغرم

 

 ʄכوراقࡧالماليةࡧ(الصكوك):ࡧࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧعڴ  
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 .)18(تمثلࢫالصɢوكࢫحصةࢫملكيةࢫحاملɺاࢫࢭʏࢫجزءࢫمنࢫכصلࢫموضوعࢫالصɢوكࢫالصكوك:ࡧ

 المنتجاتࡧالماليةࡧالۘܣࡧتطرحࡧللاكتتابࡧالعامʄ19(:ࢫوتنقسمࢫإڲ(: 

ࡧللتداول ࡧ- ࡧטسȘثمارࡧالقابلة ࢫلنظامࢫشɺادات ࢫوفقا ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫيصدرɸا ࢫشɺادات ࢫعن ࢫعبارة :

ࢫنوع؈ن:ࢫࢫ ʏࢫوۂ ࢫכجل، ࢫطوʈلة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشرعات ࢫلتموʈل ࢫالمسȘثمرʈن ࢫأموال ࢫمقابل ࢫالشرعية المضارȋة

ࡧטسȘثمار ࢫاقتصاديࢫلمخصصةاࢫشɺادات ࢫأوࢫɲشاط ࢫمع؈ن، ࢫمشروع ʏثمارࢫࢭȘࢫللاس ࢫحصيلْڈا ࢫوتخصص :

:ࢫوتخصصࢫحصيلْڈاࢫللاسȘثمارࢫالعامةࢫوشɺاداتࡧטسȘثمارࡧمحدد،ࢫأوࢫصيغةࢫاسȘثمارʈةࢫمعينةࢫبذاٮڈا.

  ࢭʏࢫأɲشطةࢫالبنكࢫالمتنوعة،ࢫومشارʉعھࢫالمتعددة،ࢫوصيغةࢫטسȘثمارʈةࢫالمختلفة.ࢫ

عنࢫوثائقࢫتصدرɸاࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫمقابلࢫ:ࢫعبارةࢫوثائقࡧصناديقࡧטسȘثمارࡧ-

ࢫتمثلࢫحصةࢫوثائقࡧإدارةاݍݰصولࢫعڴʄࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫوفقࢫنظامࢫالمضارȋةࢫالشرعية،ࢫࢫوۂʏࢫنوع؈ن:ࢫ :

المصرفࢫࢭʏࢫرأسمالࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫيؤسسɺا.ࢫوتȘيحࢫلھࢫحقࢫטدارة،ࢫواتخاذࢫالقرارات،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫ

ࡧمضارȋةوثࡧالتصرفات. ࢫيؤسسɺاࢫائق ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمار ࢫصناديق ࢫرأسمال ʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫحصة ࢫتمثل :

  المصرفࢫטسلامي،ࢫولاࢫيɢونࢫلأܵݰا٭ڈاࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالتدخلࢫࢭʏࢫإدارةࢫɸذهࢫالصناديق.ࢫ

ࡧالمساɸمةࡧ- ࡧشرɠات ࢫمقابلࢫأسɺم ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫيɴشِڈا ࢫالۘܣ ࢫالمساɸمة ࢫشركة ࢫأسɺم ࢫعن ࢫعبارة :

  اݍݰصولࢫعڴʄࢫرأسمالࢫالشركة،ࢫوتتعددࢫاصداراتࢫכسɺمࢫوفقاࢫلأɲشطةࢫالشركةࢫالمصدرةࢫالمختلفة.ࢫ

 ):ࡧأنواعࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية03الشɢلࡧرقمࡧ(

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  منࡧإعدادࡧالباحث؈ن المصدر:

.IIIواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧ  

  טنجازاتࡧالمحققةࡧࡩʏࡧمجالࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡧࡧࡧ1.3

حققتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫانجازاتࢫمɺمةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالعالܣࢫ

ʏا،ࢫفيماࢫيڴɺيࢫوטسلامي،ࢫيمكنࢫتݏݵيصȌوالعر:  

 ࡧالمستوىࡧالعالميʄلࢫלسعڴʈرࢫالمܦݳࢫالسنويࢫحولࢫالتموɺࢫالعالمࢫالذيࢫأجرتھࢫمجلةࢫ:ࢫأظʏلاميࢫࢭ

)The Bankerࢫ ࢫمن ࢫارتفعت ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫأن مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ386)

الماليةࡧלسلاميةࡧأنواعࡧالمنتجات  

ڴʄࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧع

 عقود البیوع و الاجارة
رحࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالۘܣࡧتط

 للاكتتاب العام
ڴʄࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧع

 المشاركة في الأرباح
 ڴʄالمنتجاتࡧالماليةࡧالقائمةࡧع

 الأوراق المالیة

المرابحةࡧࡧ-  

السلمࡧ-  

טستصناعࡧ-  

ةࡧوࡧטجارةࡧالمنْڈيࡧטجارةࡧ-
 بالتمليك

المشاركةࡧࡧ-  

المضارȋةࡧ-  

 

الصكوكࡧࡧ-  

 
لةࡧشɺاداتࡧטسȘثمارࡧالقابࡧࡧ-

 للتداول 

ارصناديقࡧטسȘثموثائقࡧࡧ-  

أسɺمࡧالشرɠاتࡧالمساɸمةࡧ-  
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بࢫبلغࢫ2017ملياراتࢫعامࢫࢫ1,509إڲʄࢫࢫ2006 .وقدࢫܥݨلتࢫ%12.04،ࢫأيࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركّ

)ࢫبلغࢫ2017- 2006الففةࢫ(أفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫأعڴʄࢫمعدلࢫنموࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣࢫخلالࢫ

ࢫ(13.65%( ࢫافرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫتلْڈا ࢫ(13.63%)، ࢫآسيا ࢫثم ).ࢫ8.25%)،

ࢫ ࢫࢭʏࢫعام ࢫלسلامية ࢫالشرʉعةࢫ2017وȋالɴسبةࢫلنموࢫכصول ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫارتفع ،

دولࢫأفرʈقياࢫدونࢫ)،ࢫحيثࢫܥݨلتࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫ%4.74العالمࢫبɴسبةࢫ(ࢫحول 

ʄࢫأعڴ ࢫالعرȋية ࢫ(ࢫاݍݵليج ࢫعالمياً ࢫ(ɲ9.45%سبة ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫتلْڈا ࢫوآسياࢫ7.18%)، ،(

)،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫ%2.92)،ࢫثمࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(3%(

ࢫ( ࢫبɴسبة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫ%11.1مع ࢫعام ࢫوالولاياتࢫࢫ2017) ࢫوأوروȋا ࢫأسفاليا ࢫمن ࢫɠل ʏࢭ

  ࢫ.)20(المتحدة

 يࡧوטسلاميȌࡧالمستوىࡧالعرʄلࢫࢫ:ࢫعڴɢرࢫالشɺا،ࢫيظɸيةࢫوטسلاميةࢫلوحدȋࢫصعيدࢫالدولࢫالعرʄعڴ

)ࢫحصةࢫɠلࢫدولةࢫمنࢫاجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫحيثࢫȖستحوذࢫ04رقمࢫ(

ࢫ( ʄࢫعڴ ࢫ(%30.4إيران ࢫبـ ࢫالسعودية ࢫتلٕڈا ࢫלسلامية، ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫبـࢫ23.4%) ࢫفمال؈قيا ،(

ࢫ(11.5%( ࢫبـ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫفالإمارات ࢫɲسبةࢫ10.3%)، ʄࢫعڴ ʄࢫכوڲ ࢫالعشر ࢫالدول ࢫوتحوز .(

  .)21()ࢫمنࢫمجملࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم95.0%(

):ࡧحصةࡧأكفࡧعشرةࡧدولࡧلدٱڈاࡧأصولࡧمصرفيةࡧاسلاميةࡧمنࡧاجماڲʏࡧכصولࡧالمصرفيةࡧ04شɢلࡧرقمࡧ(

  ࡩʏࡧالعالم

 
ࡧ ࢫالمصدر: ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࡧعالميااتحاد ࡧتتقدم ࡧטسلامية ࢫالمصارفࢫالمصارف ࢫاتحاد ࢫمجلة ،

  .08،ࢫࢫصࢫ2018،ࢫب؈فوت،ࢫأفرʈلࢫ449العرȋية،ࢫالعددࢫ

ࡧحولࡧالعالمࡧࡧࡧ2.3   المصارفࡧوالنوافذࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً
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  ࡧ2018):ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧࡩʏࡧالعالمࡧخلالࡧسنةࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

صولࡧטسلاميةࡧݯݨمࡧכ   البلد  المصرف  المرتبة

  (مليونࡧدولار)

ɲسبةࡧالنموࡧ

)%(  

01  Ziraat Katilim Bankasi  80.29  3.776.18  تركيا  

  61.52  747.06  اݍݨزائر  اݍݨزائرࡧ-مصرفࡧالسلامࡧ  02

03  Gharzolhasaneh Mehr 

Iran Bank  

  61.06  3.878.08  ايران

04  Export Development 

Bank of Iran  

  60.05  6.855.93  ايران

  57.33  5.868.81  الكوʈت  بنكࡧرؤʈة  05

06  Union Bank Limited  شʇ56.91  1.614.65  بنغلاد  

07  Tourism Bank  52.03  6.312.99  ايران  

  50.93  2.723.42  السودان  بنكࡧاݍݵرطوم  08

سلطنةࡧ  بنكࡧالعزࡧטسلامي  09

  عمان

1.479.73  49.08  

  43.61  608.88  سورʈا  بنكࡧسورʈةࡧטسلامي  10

ࡧ ࢫالمصدر: ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࡧعقوداتحاد ࡧأرȌعة ࡧخلال ࡧوعالمياً ࡧعرȋياً ࡧنمواً ࡧيحصد ࡧלسلامي ،ࢫالتموʈل

  .ࢫ27،ࢫࢫصࢫ2019،ࢫب؈فوت،ࢫ462مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫالعددࢫ

  التحليل:ࡧ

ࢫ( ࢫرقم ࢫاݍݨدول ݳ ࢫالعالم01يوܷ ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫنمواً ࢫالعشرة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫترتʋب ࢫࢫ) ࢫسنة ࢫ2018خلال

ࢫ ࢫعن ࢫتزʈد ࢫبنكࢫ500بأصول ࢫالمركزࢫכول ʏࢫࢭ رࢫالقائمة ࢫيتصدَّ ࢫحيث ࢫدولار،  Ziraat Katilim) ࢫمليون

Bankasi)ࢫࢫ(ࢫ )،ࢫوࢫࢭʏࢫالمركزࢫالثاɲيࢫبنكࢫالسلامࢫاݍݨزائريࢫ% 80.29الفɠيࢫبزʈادةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫכصولࢫتقدرࢫبـ

ࢫ( ࢫ ࢫالثاɲيࢫوࢫ%  61.52بɴسبةࢫنموࢫتقدرࢫبـ ࢫالمركزʈن ʏࢫوࢭ ࢫ ࢫنموࢫيقدرࢫبـࢫࢫ)، ࢫبمتوسط ࢫإيران ࢫمن ࢫبنك؈ن الثالث

ࢫࢫ(% 60.055( )،ࢫࢫأماࢫالمراكزࢫ%  57.33)،ࢫࢫوࢭʏࢫالمركزࢫاݍݵامسࢫبنكࢫرؤʈةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫبمعدلࢫنموࢫقدرهࢫࢫبـ

ࢫنموࢫ ࢫبمعدلات ࢫالفتʋب ʄࢫعڴ ࢫوسورʈا ࢫعمان ࢫوسلطنة ࢫوالسودان ࢫبنغلادʇش ࢫمن ࢫɠل ࢫفتتقاسمɺا المتبقية

قࢫوسيطرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫ%  43.61)ࢫࢫࢫوࢫ(% 50.93متفاوتةࢫماب؈نࢫ( )،ࢫࢫمماࢫيدلࢫتفوّ

  .الصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّعࢫوتنوعࢫصناعْڈاࢫالماليةࢫوالمصرفية
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  ࡧ2018):ࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧࡩʏࡧالعالمࡧخلالࡧسنةࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

ݯݨمࡧכصولࡧטسلاميةࡧ  البلد  المصرف  المرتبة

  دولار)(مليونࡧ

ɲسبةࡧالنموࡧ

)%(  

  136.28  7.203.23  راتاטم  بنكࡧابوࡧظۗܣࡧכول   01

02  The Bank of Khyber  60.14  538.42  باكستان  

03  Habib Bank Limited  39.53  1.866.85  باكستان  

04  United Bank Limited  33.22  599.25  باكستان  

05  PT Bank Permata  سياʋ33.19  1.558.32  إندون  

06  PT Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional  

  29.94  644.65  إندونʋسيا

07  PT Bank BT  سياʋ29.08  1.728.41  إندون  

08  CIMB Group  24.28  24.742.62  مال؈قيا  

سلطنةࡧ  بنكࡧظفار  09

  عمان

997.24  24.28  

10  Citibank Berhad  21.08  663.29  مال؈قيا  

ࡧ ࢫالمصدر: ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࡧاتحاد ࡧعقودالتموʈل ࡧأرȌعة ࡧخلال ࡧوعالمياً ࡧعرȋياً ࡧنمواً ࡧيحصد ،ࢫלسلامي

  .ࢫ27،ࢫࢫصࢫ2019،ࢫب؈فوت،ࢫ462مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫالعددࢫ

  التحليل:ࡧ

ݳࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ( ،ࢫ2018)ࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫכسرعࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌيࢫوלسلاميࢫخلالࢫسنةࢫ02يوܷ

ࢫيتصدرࢫ ࡧכول حيث ࡧأبوࡧظۗܣ ࢫاࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫ(القائمة ࢫنموࢫتقدرࢫبـ ࢫبɴسبة ࢫכول ࢫوࢭʏࢫ% 136.28لمستوى ،(

)،ࢫوࢭʏࢫالمستوىࢫالثالثࢫثلاثةࢫ%44.29المستوىࢫالثاɲيࢫثلاثࢫمصارفࢫمنࢫباكستانࢫبمتوسطࢫنموࢫيقدرࢫبـࢫ(

ࢫ(ࢫ )ࢫCIMB Group)،ࢫوࢭʏࢫالمستوىࢫالراȊعࢫɠلࢫمنࢫ(%30.73مصارفࢫمنࢫأندونʋسياࢫبمتوسطࢫنموࢫيقدرࢫبـ

)،ࢫࢫمماࢫʇعكسࢫاݍݨɺودࢫالمبذولةࢫ%24.28مانࢫبɴسبةࢫنموࢫتقدرࢫبـࢫ(ࢫࢫمنࢫسلطنةࢫعࢫبنكࡧظفارمنࢫمال؈قياࢫو

ࢫإسلاميةࢫ ࢫنوافذ ࢫإɲشاء ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫنحوࢫالعمل ࢫالتوجھ ʄࢫعڴ ࢫوحرصɺا ࢫالدول ࢫ ࢫɸذه ʏࢭ

وتوف؈فࢫصيغࢫتموʈلࢫعڴʄࢫالطرʈقةࢫלسلاميةࢫنȘيجةࢫالطالبࢫالمقايدࢫعلٕڈا،ࢫوالمنافسةࢫالشديدةࢫمنࢫطرفࢫ

  ةࢫورواجࢫمنتجاٮڈاࢫالمالية.المصارفࢫלسلامي
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  توزʉعࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧࡧ3.3

  ):ࡧتوزʉعࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋية05الشɢلࡧرقمࡧ(

  
ࡧ ࢫالمصدر: ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࡧعالميااتحاد ࡧتتقدم ࡧטسلامية ࢫالمصارفࢫالمصارف ࢫاتحاد ࢫمجلة ،

  .12صࢫࢫࢫ،ࢫ2018،ࢫب؈فوت،ࢫأفرʈلࢫ449العرȋية،ࢫالعددࢫ

ࢫ(التحليل ࢫرقم ࢫالشɢل ݳ ࢫيوܷ ࢫنحوࢫ05: ࢫتوزʉع ࢫࢫ164) ʄࢫعڴ ࢫبالɢامل ࢫإسلامي ࢫعرȋۗܣ بلدࢫࢫ20مصرف

ࢫ :ʏࢫالنحوࢫالتاڲ ʄࢫعڴ ࢫمصرࢭʏࢫࢫ38عرȌي ࢫقطاع ࢫلديھ ࢫالذي ࢫالوحيد ࢫالعرȌي ࢫوɸوࢫالبلد ࢫالسودان ʏࢫࢭ مصرفاً

ࢫࢭʏࢫالعراق،ࢫࢫ25إسلاميࢫبالɢامل،ࢫ ࢫࢭʏࢫالبحرʈن،ࢫࢫ23مصرفاً مصارفࢫࢫ07،ࢫمصارفࢫࢭʏࢫלماراتࢫ08مصرفاً

ࢫ ࢫاليمن، ʏࢫࢫ06ࢭ ࢫوالصومال، ࢫومورʈتانيا ࢫالɢوʈت ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫقطرࢫولبنانࢫࢫ05مصارف ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ مصارف

ࢫ ࢫࢫ04والمغرب، ࢫوجيبوȖي، ࢫومصرࢫوכردن ࢫالسعودية ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫتوɲسࢫࢫ03مصارف ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ مصارف

ࢫا ࢫرقعة ࢫاȖساع ʄࢫيدلࢫعڴ ࢫمما ࢫاݍݨزائرࢫوسلطنةࢫعُمان. ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫومصرف؈ن ࢫوفلسط؈ن، لمصارفࢫوسورʈا

לسلاميةࢫوانȘشارɸاࢫࢭʏࢫالدولةࢫالعرȋيةࢫمنࢫخلالࢫتوسيعࢫɲشاطاٮڈاࢫوإɲشاءࢫفروعࢫجديدةࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫلاࢫ

توجدࢫ٭ڈاࢫمصارفࢫإسلامية،ࢫمنࢫأجلࢫتوصيلࢫوتقرʈبࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالزȋائن،ࢫنȘيجةࢫ

ࢫالم ʏشارࢫالوڤȘࢫوان ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالمقايد ࢫالوطنࢫالطلب ࢫرȋوع ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏصرࢭ

  العرȌي.ࢫ

ࡧوالرɸاناتࡧ4.3 ࡧالعرȌيࡧࡧالمستقبليةࡧالتحديات ࡧالعالم ʏࡧࡩ ࡧوالمصرفية ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧتواجɺɺا الۘܣ

  وטسلامي

ʇعتمدࢫمستقبلࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫقدرةࢫمؤسساٮڈاࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالتحدياتࢫ

ࢫلاࢫس ࢫالمستقبل ʏرࢫࢭɺࢫتظ ࢫقد ࢫوتحرʈرࢫاݍݵدماتࢫالۘܣ ࢫכسواق ࢫنحوࢫفتح ࢫالمتغ؈فࢫالمتجھ ࢫالعالم ࢫظل ʏࢫࢭ يما

وטندماجاتࢫالكب؈فةࢫوالمنافساتࢫاݍݰادة.ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫȖعددࢫأɲشطةࢫالمؤسساتࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫ

 :)22(ࡧوانȘشارɸاࢫࢭʏࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتزالࢫتواجھࢫȊعضࢫالتحديات،ࢫأبرزɸا

ࢫالماڲʏࢫࢫ- ʏࢫالوڤ ࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫداخلࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوالذيࢫقلة ࢫمؤسسات ࢫوغياب לسلامي

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمع ࢫتتوافق ࢫلɢي ࢫاݍݰديثة ࢫوأدواتھ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتطوʉع ࢫكيفية ʄࢫعڴ ࢫسلۗܣ ࢫȊشɢل ينعكس

 לسلامية؛

ࢫالممارسةࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫالتخبط ࢫمن ࢫحالة ࢫأوجد ࢫالفقɺاء ࢫفالاختلافࢫب؈ن ࢫالموحّدة، ࢫالمعاي؈فࢫالتنظيمية غياب
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 مصرفࢫوآخر؛ب؈نࢫ

ࢫوالمصرفيةࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫالٔڈوض ʄࢫعڴ ࢫوالقادرة ȋة ࢫوالمدرّ ࢫالكفؤة ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ضعف

 לسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫتنافؠۜܣࢫعالܣ؛

ࢫاحتياجاتࢫࢫ- ࢫتلۗܣ ࢫجديدة ࢫابتɢارࢫأدوات ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫبضعف ࢫتتمثل ࢫوالۘܣ ࢫالȘشغيلية التحديات

 ʉعةࢫלسلامية؛العملاءࢫȊشرطࢫأنࢫتɢونࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشر 

،ࢫحيثࢫإٰڈاࢫتمتلكࢫࢫ- المنافسةࢫغ؈فࢫالمتɢافئةࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫوالۘܣࢫتقدمࢫمنتجاتࢫأك؆فࢫتنوعاً

 تكنولوجياࢫأقوىࢫولدٱڈاࢫقدرةࢫعڴʄࢫלنفاقࢫأك؆فࢫعڴʄࢫالبحثࢫوالتطوʈر؛

 .غيابࢫالȘشرʉعاتࢫالمنظمةࢫللإɲشاءࢫأسوقࢫماليةࢫإسلاميةࢫمشفكةࢫ-

  ࢫלسلاميةࢫالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةرɸاناتࡧتطوʈرࡧحدياتࡧو ألياتࡧوطرقࡧمواجɺةࡧتࡧࡧ5.3

يɴبڧʏࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫࡧالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةرɸاناتࢫتطوʈرࢫولمواجɺةࢫتحدياتࢫ

  :)23(النقاط،ࢫمٔڈاࢫ

ࡧטقتصاديةࢫ- ࡧالكفاءة ʏࢫالتم؈قࡧࡩ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبإنتاجɺا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمبتكرات والمصرفيةࢫ:

לسلاميةࢫلاࢫيكفٕڈاࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫمصداقيةࢫشرعيةࢫفقط،ࢫوإنماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫكفاءةࢫاقتصاديةࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫجوɸرʈة ࢫفوارق ࢫوجود ࢫوعدم ࢫالمنافسة ࢫلأن ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫبالمبتكرات ࢫمقارنة عالية

تجاتࢫالماليةࢫمرناࢫجدا،ࢫكذلكࢫتطرحɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫȊشɢلࢫعام،ࢫتجعلࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمن

ࢫالتܸݵم،ࢫالبطالة،ࢫسوءࢫتوزʉعࢫ يجبࢫأنࢫتتجنبࢫɸذهࢫالمبتكراتࢫزʈادةࢫךثارࢫטقتصاديةࢫالسلبيةࢫمثل:

  ال؆فوة.

ࡧاݍݰكوميةࢫ- ࡧوالȘشرʉعات ࡧ ࡧالسياسات ࡧب؈ن ࢫوȖشرʉعاٮڈاࢫالتوافق ࢫلسياساٮڈا ࢫوضعɺا ࢫعند ࢫدولة ࢫأي ࢫإن :

مصݏݰةࢫالفردࢫࢭʏࢫشۘܢࢫالمجالات،ࢫوالثاɲيࢫجعلࢫمصݏݰةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸدف؈نࢫرئʋسي؈ن:ࢫכولࢫتحقيقࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫفوفق ࢫتحقيقھ، ʄࢫإڲ ࢫوכمم ࢫالشعوب ࢫɠل ʄسڥȖࢫ ࢫوɸوࢫما ࢫכفراد، ࢫمصݏݰة ࢫمع ࢫمتطابقة المجتمع

ࢫالɺدف؈نࢫ ࢫɸذين ࢫتخدم ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫابتɢارات ࢫɠل ࢫتɢون ࢫأن ࢫلابد טسفاتيجية

ࢫال ࢫمصݏݰة ࢫفتحقيق ࢫإطارɸما، ࢫعن ࢫࢭʏࢫوتخرج ࢫاختلال ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالمجتمع ࢫمصݏݰة ࢫتحقيق ࢫدون فرد

  טقتصاد،ࢫوȋالتاڲʏࢫالتخطيطࢫغ؈فࢫالسليم.

:ࢫيتɢونࢫטقتصادࢫלسلاميࢫمنࢫقطاع؈نࢫرئʋسي؈نࢫقطاعࢫنفڥʏࢫوقطاعࢫخ؈في،ࢫالتم؈قࡧࡩʏࡧخدمةࡧالمجتمعࢫ-

؈نࢫטقتصادࢫفالقطاعࢫالنفڥʏࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫࢫȖعظيمࢫالمنفعة،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫכعمالࢫالرȋحيةࢫفɺوࢫمشفكࢫب

ࢫغۚܢࢫ ࢫولا ࢫכخروʈة، ࢫالمنفعة ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫاݍݵ؈في ࢫالقطاع ࢫبʋنما .ʏࢫالرأسماڲ ࢫوטقتصاد לسلامي

للمسلمࢫعنࢫɸذاࢫالɺدف.ࢫلɺذاࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫطرحࢫمبتكراتࢫماليةࢫتلۗܣࢫɸذهࢫ

  اݍݰاجة،ࢫوتɢونࢫبذلكࢫمتم؈قةࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمجتمعاتࢫלسلامية.ࢫࢫ

:ࢫمعࢫزʈادةࢫالفكيبࢫوالتعقيدࢫيتمࢫטبتعادࢫعنࢫכصالةࢫوטبتɢار،ࢫوتزدادࢫلبعدࡧعنࡧالفكيبࡧوالتعقيداࢫ-

ࢫالممنوع،ࢫ ࢫضمن ࢫعمقɺا ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالدخول ʄࢫإڲ ࢫالتعقيد ࢫيؤدي ࢫفقد ࢫوלجراءات، التɢاليف
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قيد،ࢫبلࢫلابدࢫأنࢫتɢونࢫفمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫلاࢫيɴبڧʏࢫȖشوٱڈɺاࢫبالفكيبࢫوالتع

  واܷݰةࢫوسɺلة.ࢫࢫ

:ࢫترتبطࢫɸذهࢫالموازنةࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫالعاملࢫالȎشريࢫوإدراكࢫمدىࢫأɸميتھࢫࢭʏࢫالموازنةࡧب؈نࡧالتفك؈فࡧوالتنفيذࢫ-

ࢫالفكيبةࢫ ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫטɸتمام ࢫيجب ࢫوعليھ ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمجال ʏارࢫࢭɢࢫوטبت לبداع

ʈࢫوالتطو ࢫالبحث ࢫلفرق ࢫومخاطرࢫالȎشرʈة ࢫȖعقيد ࢫمن ࢫاݍݰديثة ࢫالمالية ࢫالبʋئة ࢫتتم؈قࢫبھ ࢫلما ࢫتɢاملɺا، رࢫومدى

ࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالتطوʈرࢫالمتخصصة ࢫالبحث ࢫفرق ࢫأن ࢫأي ࢫالمالية، ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫشديدة ومنافسة

تحتاجࢫإڲʄࢫمɺاراتࢫفنيةࢫعالية،ࢫكماࢫتحتاجࢫإڲʄࢫمɺاراتࢫفكرʈةࢫمبدعة،ࢫفالمفكرࢫلاࢫʇعرفࢫدائماࢫكيفࢫينفذࢫ

ࢫنجاحࢫأفɢار  ࢫلضمان ࢫحاسما ࢫأمرا ࢫʇعد ࢫ(المنفذين) ࢫوالتقني؈ن ࢫالمفكرʈن ࢫب؈ن ࢫوالتɢامل ࢫفالتوازن ࢫوعليھ ه،

  טبتɢارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلامية.ࢫ

  خلاصة

ࢫكب؈فاً  ــاً ࢫتقدمـ ࢫלســـلامية ࢫالص؈ففة ࢫحققت ࢫعددࢫࡧلقـــد ࢫالنموࢫفـــي ࢫحيث ࢫمـــن ࢫوלسلامي ࢫالعرȌي ࢫالعالم ʏࢭ

ࢫالمنتظرࢫأنࢫ ࢫومن ࢫالماعۜܣ. ࢫالقرن ࢫمن ࢫالستʋنات ʏࢫࢭ ࢫمنذࢫɲشأٮڈا ࢫالمالية ࢫכصول ࢫوݯݨم ࢫوالعمـــلاء المصارف

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫجودة ࢫتحس؈ن ࢫيخص ࢫفيما ࢫالتطور، ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗعرف

عࢫمنࢫالزȋائنࢫوȖعزʈزࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫوابتɢارࢫأدواتࢫوصيغࢫومنتجاتࢫماليةࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوســـ

ࢫالماليـــةࢫ ࢫالتكنولوجيا ࢫابتɢارات ࢫوتȎنـــي ࢫالغرȌي، ࢫالدول ࢫوحۘܢ ࢫوלسلامي ࢫالعرȌي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ الشمول

ࢫالص؈ففةࢫ ࢫعالم ʏࢫࢭ ࢫنوعية ࢫنقلة ࢫوإحداث ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتɴتݤݨɺا ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة الرقمية

ࢫوتɴشـــ ࢫالمجتمعات ࢫاقتصاديات ࢫوتنمية ࢫࢭʏࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫ ࢫوأحɢام ࢫضوابط ࢫوفق يطɺا

  .الشـــرʉعةࢫלسلامية

  النتائج:

منتجاتࢫوخدماتࢫالتموʈلࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫأɸدفࢫالتموʈلࢫࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةتقدمࢫࢫ-

  לسلاميࢫوʈحققࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالمصداقيةࢫالشرعية؛

ࢫࢫ- ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوכصالةࢫȖعتمد ࢫالمحاɠاة ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫمنتجاٮڈا ࢫɸندسة ʏࢫࢭ לسلامية

  وטبتɢار؛

ترجيحࢫرأيࢫفقࢼܣࢫعڴʄࢫآخر،ࢫوإنماࢫالتوصلࢫإڲʄࢫࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلʋسࢫالɺدفࢫمنࢫالصناعةࢫالماليةࢫ-

  حلولࢫتموʈليةࢫمبتكرةࢫتɢونࢫمحلࢫاتفاقࢫواقبالࢫلدىࢫاݍݨميع؛

ࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫࢫيةלسلامࢫوالمصرفيةتفكزࢫالصناعة ʏࢫوۂ ࢫأساسية، ࢫمجالات ࢫثلاث ʄࢫماليةࢫعڴ ࢫأدوات تقديم

  ؛تقديمࢫحلولࢫمبتكرةࢫلمواجɺةࢫالمشاɠلࢫالتموʈلية،ࢫو تطوʈرࢫأساليبࢫماليةࢫمستحدثة،ࢫمبتكرة

ࢫࢫ- ࢫלسلاميةتقوم ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫولʋستࢫࢫالصناعة ࢫجديدة، ࢫتموʈلية ࢫوابتɢارࢫحلول ࢫלبداع ʄعڴ

ʏساخاࢫللصيغࢫوכدواتࢫالمتداولةࢫࢭɴالتقليدية.ࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫاست  

  טقفاحاتࡧوالتوصيات:
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ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫوالتكتل ࢫوטتحاد ࢫטندماج ࢫخلال ࢫمن ࢫܷݵمة ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫكيانات تأسʋس

والمصرفيةࢫלسلامية،ࢫلمواجɺةࢫٮڈديداتࢫومنافسةࢫالمؤسساتࢫوالمصارفࢫالتقليدية،ࢫومؤسساتࢫالتموʈلࢫ

  Ȗسيطرࢫعڴʄࢫحركةࢫرؤوسࢫכموالࢫࢭʏࢫالعالم؛الدوليةࢫالۘܣࢫ

ࢫمعاɸدࢫࢫ- ࢫوإɲشاء ࢫالدولية، ࢫوالمؤتمرات ࢫوالندوات ࢫالملتقيات ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ʏشرࢫالوڤɲ

  متخصصةࢫلتɢوʈنࢫاطاراتࢫمؤɸلةࢫللعملࢫباحفافيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫטسلامية؛
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  مݏݵص:

ࢫباعتبارɸاࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوضع ࢫعن ࢫعامة ࢫنظرة ࢫإعطاء ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ٮڈدف

،ࢫوࢫاستطاعتࢫفرضࢫنفسɺاࢫࢫتطوʈرࢫوابتɢارࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالماليةࢫاݍݰديثةصناعةࢫناشئةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫ

ࢫالم ࢫحسب ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫوتوزʉع ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫالعالܣ ࢫטقتصاد ࢫساحة ʄنطقةࢫعڴ

والقطاع،ࢫمعࢫإبرازࢫأɸمࢫالدولࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحليلࢫأɸمࢫالقطاعاتࢫ

ࢫوالصناديقࢫ ࢫالصɢوك ࢫלسلامي، ࢫالتɢافل ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات :ʏࢫوۂ ࢫألا ࢫفٕڈا ة تضمنَ ُ الم

يةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸنࢫלسلامية.ࢫأخ؈فا،ࢫتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالمال

  والمستقبل.

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية،ࢫالصɢوك،ࢫالتɢافل،ࢫالتحديات.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract . 

 This research paper aims to give an overview of the status of the Islamic financialࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

industry as an emerging industry seeking to develop and innovate modern financial products 

and instruments, and has been able to impose itself on the global economy by displaying the 

size of its assets and distribution of the latter by region and sector, highlighting the most 

important leading countries In the field of Islamic finance, in addition to the analysis of the 

most important sectors involved in it, namely: Islamic banking services, Islamic Takaful, 

Sukuk and Islamic funds. Finally, the most important challenges facing the Islamic financial 

industry today and in the future are addressed. 

Keywords: Islamic Financial Industry, Banking, Sukuk, Takaful, Challenges. 

  مقدمةࡧ

أصبحتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫاليومࢫموضعࢫاɸتمامࢫטقتصادي؈نࢫوࢫالمصرفي؈نࢫࢭʏࢫمعظمࢫدولࢫࢫࢫࢫ

العالمࢫלسلاميةࢫأوࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫ،ࢫلاسيماࢫȊعدࢫأنࢫأثبȘتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنجاحɺاࢫࢭʏࢫتقديمࢫخدماتࢫ

يديةࢫلدىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتطورةࢫوࢫالمبتكرةࢫوࢫالبديلةࢫعنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالتقل

المصارفࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالرȋاࢫ،وࢫʇعززࢫنموࢫالمستمرࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫبارتفاعࢫ

الطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلʋسࢫفقطࢫمنࢫجانبࢫاݍݵفاءࢫالمالي؈نࢫ

وࢫإنماࢫࢭʏࢫɠافةࢫأنحاءࢫالعالمࢫ،כمرࢫالذيࢫيجعلࢫمٔڈاࢫصناعةࢫبمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫ

ٮڈدفࢫإڲʄࢫتلبيةࢫטحتياجاتࢫטقتصاديةࢫبماࢫيتلاءمࢫمعࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫالذيࢫȖسڥʄࢫماليةࢫعالميةࢫ،ࢫ

  منࢫخلالࢫتطوʈرࢫوابتɢارࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالماليةࢫاݍݰديثة.ɺاࢫلتحقيق

  לشɢالية:ࡧ

  السؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫومنࢫخلالࢫماࢫتقدمࢫيمكنࢫصياغةࢫ

  ماࡧɸوࡧواقعࡧحالࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمختلفࡧمجالاٮڈاࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧوࡧלسلاميةࡧ؟
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  أɸدافࡧالبحث:

:ʄدهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲɸٮڈدفࢫ  

 إبرازࢫتطورࢫݯݨمࢫأصولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتوقعاتࢫنموɸاࢫ؛ -

 تحققࢫنمواࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعةࢫ؛التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالبلدانࢫالۘܣࢫ -

 التعرفࢫعڴʄࢫأداءࢫالمصارفࢫوࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫכسرعࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالمࢫ؛ -

تحليلࢫمجالاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫقطاعاٮڈاࢫالفرعيةࢫوتحديدࢫمساɸمةࢫɠلࢫ -

 قطاعࢫࢭʏࢫݯݨمɺاࢫعالميا؛

 לسلامية.التعرفࢫعڴʄࢫأبرزࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫ -

  أقسامࡧالدراسة:

ࢫإڲʄࢫࢫ ࢫالبحث ࢫبتقسيم ࢫقمنا ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫ٭ڈا ࢫيرتبط ࢫالۘܣ ࢫاݍݨوانب ࢫبɢافة ࢫלلمام ࢫأجل من

ࢫعرضࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأولا ࢫتناولنا ࢫحيث ࢫأقسام، ثلاثة

ࢫح ࢫכصول ࢫɸذه ࢫتوزʉع ʄࢫإڲ ࢫمش؈فين ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ʄࢫإڲ ࢫتطرقنا ࢫكما سبࢫمفɺومɺا،

المنطقةࢫوالقطاع.ࢫكماࢫعرضناࢫأداءࢫالمصارفࢫوࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫכسرعࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالمࢫ.ࢫوقدࢫ

خصصناࢫالنقطةࢫالثانيةࢫلدراسةࢫأداءࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫعفࢫتحليلࢫمجالاتھࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫالصɢوكࢫ ࢫלسلامي، ࢫالتɢافل ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫالتالية: ࢫالفرعية القطاعات

ࢫوالص ࢫعالميا. ࢫݯݨمɺا ʏࢫࢭ ࢫقطاع ࢫɠل ࢫمساɸمة ࢫوتحديد ࢫלسلامية ࢫإبرازࢫناديق ʄࢫعڴ ࢫعملنا وأخ؈فا،

  أɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

 الصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -1

 أٰڈا شɺدتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫففةࢫازدɸارࢫونموࢫوࢫانȘشارࢫواܷݳࢫࢭʏࢫدولࢫعدةࢫمنࢫالعالمࢫ،ࢫإذࢫࢫ

 دول  لȘشملࢫتوسعت آسيا) شرق  وجنوب العرȋية (ɠالدول  فٕڈا تفكز الۘܣࢫכساسية المناطق إڲʄ ضافةبالإ 

 إڲʄ اݍݰديث النمط ٭ڈذا التعامل تقبل الۘܣ الدول  وصلتࢫحۘܢ وإفرʈقيا المتحدة والولايات الغرȋية أوروȋا

.ࢫفضلا 75   1وإيران. ɠالسودان ɠامل Ȋشɢل לسلامي טقتصاديࢫ النظام الدول  Ȋعض تبۚܣ عن بلداً

ࢫوالتطوʈرࢫࢫࢫࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫ٭ڈا ࢫيقصد ࢫלسلامية ࢫالمالية الصناعة

ࢫالتموʈلࢫ ࢫلمشاɠل ࢫإبداعية ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة ࢫالمالية ࢫوالعمليات والتنفيذࢫلɢلࢫכدوات

  2وɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف.

ࢫوتنوʉعيةࢫࢫࢫ ࢫتطوʈرʈة ࢫ"عملية ࢫبأٰڈا: ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫالسّڈاɲي ࢫالɺادي ࢫعبد ࢫالدكتور ࢫعرف كما

وإبداعيةࢫلأدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫبماࢫفٕڈاࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتȘيحࢫفرصࢫالتقليلࢫمنࢫالمخاطرࢫمنࢫ

ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫبالمشاركة ࢫטلقام ࢫمبدأ ࢫʇشفط ࢫالذي ࢫלطارࢫלسلامي ࢫشرطࢫࢫخلال ࢫعن ʏࢫوالتخڴ أوࢫاݍݵسارة

ࢫتحققࢫ ࢫجديدة ࢫتموʈلية ࢫحاجيات ࢫتلبية ࢫ٭ڈدف ࢫالمشروعة ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫالرȋوʈة الفائدة

  3الرفاهࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫللمجتمع.
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 تطورࡧݯݨمࡧأصولࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -1-1

،ࢫحيثࢫنمتࢫࢫ%2.7بزʈادةࢫࢫ2017ٰڈايةࢫترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ1.7بلغࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫ

،ࢫوقدࢫ2017إڲʄࢫغايةࢫࢫ2012منࢫࢫ%6ࢫ(CAGR)٭أصولࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركبࢫ

ࢫ ࢫالمجموع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫأكفࢫכسواقࢫࢫ56ساɸم ʏࢫۂ ࢫومال؈قيا ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫوالمملكة ࢫإيران ࢫولاࢫتزال دولة،

ليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ،ࢫوقدرࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫترʈࢫ1.6منࢫالمجموعࢫأيࢫࢫ%ࢫ65بحصةࢫمساɸمةࢫتبلغࢫ

دولة،ࢫشɺدتࢫقفصࢫونيج؈فياࢫࢫ56عڴʄࢫالتواڲʏࢫ،ࢫوࢫمنࢫب؈نࢫࢫ%16وࢫ%8المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوࢫمال؈قياࢫ

.ࢫوʈتوقعࢫأنࢫيصلࢫݯݨمࢫɸذهࢫالصناعةࢫ4ࢫ2017وأسفالياࢫأسرعࢫنموࢫࢭʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعامࢫ

  مليارࢫدولار.ࢫ3809إڲʄࢫࢫ2023خلالࢫسنةࢫ

 :ࡧنموࡧכصولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالعالمية01الشɢلࡧ

  
SOURCE : Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p 15. 

خرىࢫ،ࢫنلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنھࢫبالرغمࢫمنࢫتطورࢫݯݨمࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫسنةࢫإڲʄࢫأࢫࢫࢫ
5:ʄذاࢫטنخفاضࢫإڲɸمكنࢫإرجاعࢫʈࢫ2014ࢫوʏࢫتراجعࢫࢭʏذهࢫכصولࢫࢭɺإلاࢫأنࢫمعدلࢫالنموࢫل 

ࢫࢭʏࢫ - ࢫخاصة ࢫوحروب ࢫصراعات ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫȖعاɲي ࢫ: ࢫوࢫטقتصادي ࢫالسيا؟ۜܣ المناخ

ࢫدولࢫࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫتراجع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫما ࢫכوسط، الشرق

 ɠالعراق،ࢫسورʈا،ࢫليȎياࢫوغ؈فɸا.

)ࢫGCCأسعارࢫالبفول:ࢫأنࢫأسعارࢫالنفطࢫمنخفضةࢫتارʈخيا،ࢫأثرتࢫعڴʄࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ( -

 المالية؛ودولࢫغ؈فɸاࢫحيثࢫȖعدࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعنصراࢫرئʋسياࢫمنࢫכسواقࢫ

 انخفاضࢫالرȋحيةࢫوࢫجودةࢫأصولࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلامية،ࢫ -

ࢫاݍݵليڋʏࢫ - ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫمثل ࢫالرئʋسية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫالـصناعة نضوج

.ʏࢫبطءࢫطبيڥʄࢫومال؈قيا،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲ(ناءࢫعمانȞباست) 

  يةࡧتوزʉعࡧأصولࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلام-1-2

                                                             
  : CAGR : Compouned Annual Growth Rate, taux de croissance  composé, la formule de calcule ٭
CAGR= (valeur finale/ valeur initial)1/ nombres d’années -1. 
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  20181ࡧ:ࡧتصɴيفࡧכصولࡧالماليةࡧحسبࡧالقطاعࡧوالمنطقةࡧلسنة01اݍݨدولࡧ

ࢫ الɴسبة  المجموع  التɢافل  الصناديقࢫלسلامية  الصɢوك  כصولࢫالمصرفية  الدول 

%  

  28,2  617,6  4,1  24,2  323,2  226,1  آسيا

اݍݵليجࢫ

  العرȌي

704,8  187.9  22,7  11,7  927,1  42,3  

MENA 540,2  0,3  0,1  10,3  550,9  25,1  

  0,8  17,2  0,01  1,5  2,5  13,2  إفرʈقيا

  3,5  76,7  00  13,1  16,5  47,1  أخرى 

 100  2190  27,7  61,5  530,4  1571,3  المجموع

Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p 10. 

ʄذهࢫالظروفࢫلاࢫتزالࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫقادرةࢫعڴɸࢫظلࢫʏيࢫحۘܢࢫوࢫࢫࢭȌࢫنموࢫإيجاʄاݍݰفاظࢫعڴ

ࢫ2018ترʈليونࢫࢭʏࢫࢫ2.19إنࢫɠانࢫبطئࢫ،ࢫإذࢫتبلغࢫالقيمةࢫלجماليةࢫلɺذهࢫالصناعةࢫوࢫتقدرࢫبالدولارࢫכمرɢʈيࢫ

منࢫכصولࢫ،ࢫوࢫترتكزࢫࢭʏࢫࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫودولࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫحيثࢫࢫ%6.9بمعدلࢫنموࢫبلغࢫ

ɸذهࢫכسواق:ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫإيران،ࢫمنࢫاݍݱݨمࢫالكڴʏࢫللصناعةࢫوأɸمࢫࢫ٪95تمثلࢫماࢫيفوقࢫ

לماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫالبحرʈنࢫومال؈قياࢫ،وࢫلاࢫيزالࢫɲشاطࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمتمركزاࢫࢭʏࢫالدولࢫ

  منࢫأصولࢫالقطاعࢫ.ࢫ%50المصدرةࢫللنفطࢫحيثࢫȖستحوذࢫدولࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫنحوࢫ

  2018يةࡧحسبࡧالمنطقةࡧوالقطاعࡧلسنةࡧ:ࡧتوزʉعࡧכصولࡧالماليةࡧלسلام02الشɢلࡧ

  

  المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابق

  .2018أداءࡧالمصارفࡧوࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧخلالࡧسنةࡧ-1-3

                                                             

Data for ṣukūk outstanding and Islamic funds’ assets are for the full year 201 18banking are for ; data for Islamic 
the six months ended June 2018 (1H2018); and data for takāful are as at end-2017.   

 

الصنادیق 
 المصرفیة

72%

الصكوك 
24%

الصنادیق 
الإسلامیة 

3%

التكافل 
1% آسیا

28%

الخلیج 
العربي 
42%

MENA
25%

إفریقیا
1%

أخرى 
4%



789 
 

مقارنةࢫȊعددࢫࢫ%1بمعدلࢫنموࢫࢫ2018مصرفࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ191دولةࢫࢫ21بلغࢫعددࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫࢫ

،ࢫܥݨلࢫعددࢫ2016مصرفࢫࢭʏࢫࢫ182مقارنةࢫȊعددࢫࢫ%4موࢫوࢫبمعدلࢫنࢫ2017مصرفࢫاسلاميࢫسنةࢫࢫ190

ࢫ ࢫسنة ࢫخلال ࢫأصولɺا ࢫنموࢫكب؈فࢫࢭʏࢫݯݨم ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫࢫ2018من ࢫأصولࢫتزʈدࢫعن مليونࢫࢫ500عن

ࢫحيثࢫتصدرࢫبنكࢫ ࢫכك؆فࢫࢫ Ziraat Katilim Bankasiدولارࢫ، ࢫالعشرة ࢫأك؆فࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫقائمة الفɠي

مصارفࢫإيرانيةࢫوࢫمصرفاࢫواحدࢫɠلࢫمنࢫبنغلادʇشࢫوࢫࢫ03تلٕڈاࢫ ،ࢫ% 80.29 نمواࢫبزʈادةࢫࢭʏࢫכصولࢫبلغتࢫ

ࢫ، ࢫʇعكسࢫࢫ05تركيا ࢫمما ࢫ) ࢫالسودان ࢫ، ࢫسورʈا ࢫ، ࢫعمان ࢫ،سلطنة ࢫالɢوʈت ࢫ(اݍݨزائرࢫ، ࢫمن ࢫɠل ࢫعرȋية بنوك

ࢫࢭʏࢫ ࢫɸوࢫمب؈ن ࢫكما ࢫالنموࢫوࢫالتوسع ࢫحيث ࢫمن ࢫالعالܣ ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمصارف تفوق

:ʏ6اݍݨدولࢫالتاڲ  

  :ࡧأداءࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنموࡧࡩʏࡧالعالمࡧ02اݍݨدولࡧ
  

  المرتبة

  

  المصرف

  

  البلد

ݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫ

  (مليونࢫدولار)

ɲسبةࢫالنموࢫ

%  

01  Ziraat Katilim Bankasi 80.19  3,776.18  تركيا  

  61.52  747,06  اݍݨزائر  مصرفࢫالسلامࢫاݍݨزائري   02

03  Gharzolhasaneh Mehr Iran Bank  61.06  3,878.08  إيران  

04  Export Development Bank Of Iran  60.05  6,855.93  إيران  

  57.33  5,868.81  الɢوʈت  بنكࢫورȋة  05

06  Union Bank Limited  ʇبنغلاد

  ش

1,614.65  56.91  

07  Tourism Bank  52.03  6,312.99  إيران  

  50.93  2,723.42  السودان  بنكࢫاݍݵرطوم  08

سلطنةࢫ  بنكࢫالعزࢫלسلامي  09

  عمان

1,479.73  49.08  

  43.61  608.88  سورʈا  بنكࢫسورʈةࢫالدوڲʏࢫלسلامي  10

Source : Union Arab Banks ( May 2019) ,p 27 

بنكࢫࢫ83مقارنةࢫȊعددࢫࢫ2018بنكࢫسنةࢫࢫ81وقدࢫبلغࢫعددࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫتمتلكࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢫࢫ

،ࢫلازالتࢫالمصارفࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫࢫ2017تقليديࢫلɺمࢫنوافذࢫإسلاميةࢫلسنةࢫ

ࢫ394ࢫȖسيطرࢫعڴʄࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫحيثࢫالعددࢫوࢫݯݨمࢫכصولࢫ،ࢫفيوجد

 theمليارࢫدولارࢫحسبࢫمجلةࢫࢫ830مؤسسةࢫماليةࢫوࢫنوافذࢫإسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫتديرࢫأصولاࢫبنحوࢫ

bankerمنࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫ.ࢫ%51أيࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ  

  :ࡧأداءࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنموࡧࡩʏࡧالعالم03اݍݨدولࡧ

    المرتبة

  المصرف

  

  البلد

ࢫלسلاميةࢫ ࢫכصول ݯݨم

  دولار)(مليونࢫ

ࢫالنموࢫ ɲسبة

%  

  136.28 7,203.23  לماراتࢫ بنكࢫأبوظۗܣࢫכولࢫ  01

02  The Bank Of Khyber   60.14  538.42  باكستانࢫ  

03  Habib Bank Limited   39.53  1,866.85  باكستان  
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04  United Bank Limited   33.22  599.25  باكستان  

05  PT Bank Permata   سياࢫʋ33.19  1,558.32  أندون  

06  PT Bank Tabungan Pensiunan National   سياʋ29.94  644.65  أندون  

07  PT Bank BTN  سياʋ29.08  1,728.41  أندون  

08  CIMB Group  24.28  24,742.62  مال؈قياࢫ  

  24.28  997.24  سلطنةࢫعمانࢫ  بنكࢫظفارࢫ  09

10  Citibank Berhad   21.08  663.29  مال؈قياࢫ  

Source : Union Arab Banks ( May 2019) ,p 27  

 تحليلࡧمجالاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࢫ-2

ࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫࢫࢫࢫ :ʏعةࢫقطاعاتࢫفرعيةࢫۂȌلࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫأرʈيمكنࢫيقاسࢫأداءࢫقطاعࢫالتمو

  לسلامية،ࢫالتɢافلࢫלسلامي،ࢫالصɢوكࢫوالصناديقࢫלسلامية.

 اݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧࡧ-2-1

ࢫلأنࢫلدٱڈاࢫأكفࢫحصةࢫمنࢫإجماڲʏࢫכصولࢫࢫ Ȗعتفࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫالمحركࢫכكفࢫللنموࢫنظراً

مرةࢫࢫ1.5منࢫݯݨمࢫلأصولࢫالصناعة،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫتنموࢫࢫ٪76فقدࢫسبقࢫوأنࢫذكرناࢫأٰڈاࢫتمثلࢫماࢫيقاربࢫ

سلاميةࢫ(بماࢫفٕڈاࢫالنوافذࢫ.وࢫحيثࢫتقدرࢫأصولࢫࢫالبنوكࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫל 2022وࢫࢫ2016ب؈نࢫعامࢫ

منࢫمجموعࢫ%75مليارࢫدولارࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ1.719לسلاميةࢫ)الۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫحواڲʏࢫ

  כصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.

  2017:ࡧتصɴيفࡧالدولࡧمنࡧحيثࡧامتلاكࡧכصولࡧالبنكيةࡧלسلاميةࡧلسنةࡧ03الشɢلࡧ

  
Source : Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p16.  

ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ1.7ارتفعتࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫإڲʄࢫحواڲʏࢫࢫࢫࢫ

ࢫ2017 ࢫمع ࢫكب؈ف، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللأصول ʏࢫالفك؈قࢫاݍݨغراࢭ ࢫيبقى ࢫࢭʏࢫࢫ91.5٪، ࢫךن ࢫכصول ࢫɸذه من

ࢫذ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫʇعتفࢫالقطاع ࢫالۘܣ ࢫالسوقࢫالبلدان ࢫحصة ࢫشɺدت ࢫ، ࢫالففة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫכɸمية. و
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دولةࢫعڴʄࢫכقلࢫزʈادةࢫࢭʏࢫحصةࢫالسوقࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫࢫ19المصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

ةࢫࢭʏࢫسبعةࢫبلدانࢫأخرى.  مماࢫزادࢫمنࢫتواجدهࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبلدان،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫظلتࢫاݍݰصةࢫثابتً

  الصكوك:ࡧ-2-2

لةࢫلإدارةࢫرأسࢫالمالࢫوࢫالنموࢫوࢫتزايدࢫالطلبࢫالعالܣࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫتطورتࢫالصɢوكࢫلتɢونࢫأداةࢫفعا

לسلاميࢫكأحدࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫبصورةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫ،وࢫخاصةࢫ

المشارʉعࢫالتحتيةࢫ.حيثࢫشɺدتࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫنمواࢫمݏݰوظاࢫحولࢫالعالمࢫخلالࢫالسنواتࢫالقليلةࢫ

مليارࢫࢫ66.1،ࢫبʋنماࢫقدرتࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ119.7،ࢫوࢫ2013مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ119.7حيثࢫقدرتࢫࢫ

مليارࢫدولارࢫ،أماࢫࢫ 99.5ارتفعتࢫإڲʄࢫ ࢫ2017مليارࢫدولارࢫوࢫࢭʏࢫࢫ74.8قدرتࢫبࢫࢫ2016،أماࢫسنةࢫࢫ2015دولارࢫࢭʏࢫ

لغتࢫقيمْڈاࢫدولةࢫإصداراتࢫللصɢوكࢫوالۘܣࢫبࢫ19مليارࢫدولارࢫࢫ.شɺدتࢫࢫࢫ112.4قدرتࢫ2018ࢭʏࢫٰڈايةࢫجوانࢫ

مٔڈاࢫɠانتࢫإصداراتࢫالشرɠات،ࢫتلٕڈاࢫלصداراتࢫالسياديةࢫࢫ٪63مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنࢫنفسࢫالعام،ࢫࢫ85

إڲʄࢫࢫ2013الرسمࢫالبياɲيࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫݯݨمࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫࢫ7.٪ࢫ6والوɠالةࢫبࢫ٪ࢫ31ب

 2018غايةࢫ

  الوحدة:ࢫمليارࢫدولارࢫࢫࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-2013/2018-ࡧ :ࡧإجماڲʏࡧإصداراتࡧالصكوكࡧالعالمية04الشɢلࡧ

 
http://www.mifc.com/index.php?ch=mod&pg=mod_indexbanner&ac=8&bb=i: Source

mage&uc=2  

،حيثࢫارتفعࢫإصدارࢫالصɢوكࢫبɴسبةࢫࢫ2017فࢫכولࢫمنࢫسنةࢫʇعتفࢫأداءࢫسوقࢫالصɢوكࢫقوʈاࢫࢭʏࢫالنصࢫࢫࢫ

ࢫࢫ37.7% ࢫسنة ࢫمن ࢫכول ࢫالنصف ʏࢫࢫ2017ࢭ ʏࢫࢭ ࢫالففة ࢫبنفس ࢫإصداراتࢫ ،ࢫ2016مقارنة ʄࢫإڲ ࢫراجع وࢫɸذا

ࢫ ࢫبقيمة ࢫإصدارات ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫدول ࢫلبعض ࢫحɢومات ࢫلبعض مليارࢫدولارࢫࢫ09الܸݵمة

،ࢫوࢫالۘܣࢫɠانتࢫإحدىࢫأكفࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫ2017ةࢫࢭʏࢫأفرʈلࢫأمرɢʈيࢫمنࢫقبلࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودي

عڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫ،ࢫ٭ڈدفࢫتنوʉعࢫقاعدةࢫالمسȘثمرʈنࢫلدٱڈاࢫوࢫللاستفادةࢫمنࢫظروفࢫالسيولةࢫاݍݨيدةࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫماب؈ن ʄࢫإڲ ࢫלصدارات ʏࢫإجماڲ ࢫيصل ࢫأن ࢫوࢫيمكن ࢫوࢫالعالمية ࢫالمحلية ࢫالمالية مليارࢫدولارࢫࢫ75-80כسواق

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ275تقدرࢫاحتياجاتࢫدولࢫࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫللتموʈلࢫبنحوࢫ.ࢫو 2017أمرɢʈيࢫࢭʏࢫ

مٔڈاࢫمنࢫخلالࢫالديونࢫ،ࢫوࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫالسنداتࢫࢫ%50يتمࢫتموʈلࢫنحوࢫࢫ2019-2017ماب؈نࢫالعام؈نࢫ
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مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫوɸوࢫࢫ434.5،ࢫبلغࢫإجماڲʏࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫالمستحقةࢫ2018وࢫالصɢوكࢫ.وࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫ

ࢫبɴسبةࢫ أقلࢫمنࢫࢫ2018.ࢫومعࢫذلك،ࢫلاࢫيزالࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫلعامࢫ2017مقارنةࢫȊعامࢫࢫ٪8.6ماࢫيمثلࢫنمواً

  وɸوࢫأعڴʄࢫمعدلࢫسنويࢫݍݱݨمࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫحۘܢࢫɸذاࢫالتارʈخ.ࢫ- مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ131

  التɢافلࡧלسلامي:ࡧ-2-3

ࢫوࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫاعتماده ࢫبدايات ࢫمنذ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنظومة ࢫعقود ࢫأɸم ʏافڴɢࢫالت ʇعتفࢫالتأم؈ن

،ࢫوࢫʇشɢلࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلاميࢫأحدࢫכسواقࢫالماليةࢫࢫ1979المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫسنةࢫ

لتɢونࢫبديلاࢫلعقودࢫالتام؈نࢫࢫالواعدةࢫعالمياࢫ،ࢫالذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتقديمࢫمنتجاتࢫوࢫخدماتࢫتأميɴيةࢫتɢافلية

  التجاري.

حيثࢫنمتࢫɸذهࢫכصولࢫبمعدلࢫسنويࢫࢫ،2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ46بلغتࢫصناعةࢫالتɢافلࢫإڲʄࢫࢫࢫ

مليارࢫࢫ72،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫيصلࢫݯݨمࢫɸذهࢫכصولࢫإڲʄࢫ2017إڲʄࢫغايةࢫࢫ2012منࢫࢫ٪6)ࢫ(CAGRمركبࢫ

ࢫ ࢫآفاق ʏࢫ2023دولارࢫࢭ ࢫ، ࢫقدره ࢫمركب ࢫنموࢫسنوي ࢫࢫ٪ࢫ13بمعدل ࢫمساɸمةࢫࢫ،20238-2017خلال وقدرت

،ࢫࢭʏࢫࢫح؈نࢫبلغࢫ%12.5أيࢫبزʈادةࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ26.11أسواقࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫإڲʄࢫ

متعاملࢫ،ࢫحيثࢫنجدࢫأنࢫإجماڲʏࢫمساɸماتࢫɠلࢫمنࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫࢫ324ݯݨمࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫ

ࢫ ࢫإمارات ࢫ، ࢫمال؈قيا ࢫ، ࢫإيران ࢫ، ࢫالسعودية ࢫ ࢫتمثل ࢫالمتحدة ࢫالتɢافلࢫࢫ%85.6العرȋية ࢫمساɸمة ʏࢫإجماڲ من

)ࢫ٪6.3؛ࢫوלماراتࢫ%ࢫ6.9.ࢫمال؈قياࢫ٪ࢫ34.4.ࢫايرانࢫ٪ࢫ38.ࢫ(المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ2016العالميةࢫلسنةࢫ

  كماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ:

  2012/2023:ࡧنموࡧأصولࡧالتɢافلࡧالعالميةࡧمنࡧ02الشɢلࡧ

 
Source : Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p14. 

ʇعتفࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدولࢫࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫمنࢫأɸمࢫأسواقࢫɸذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫأقساط ʏࢫبإجماڲ ࢫࢫ11.090العالم ࢫ2016مليارࢫدولارࢫسنة ࢫࢫ ࢫبɴسبة ࢫʇساɸم ࢫحيث ࢫإجماڲʏࢫࢫ%ࢫ65، من

ࢫالسعود ࢫ،تحتل ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫالمساɸمةࢫأقساط ࢫبلغت ࢫ،حيث ࢫإسلامي ࢫتأميۚܣ ࢫأكفࢫسوق ية

ࢫࢫ9.9ب ࢫسنة ʏࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭ ࢫبࢫ%2.1بزʈادة ࢫࢫ%19.7مقارنة ࢫسنة ʏيࢫࢫ2015ࢭɲࢫثا ࢫȖعد ࢫإيران ،بʋنما

مليونࢫدولار،ࢫࢫࢭʏࢫح؈نࢫࢫࢫ179.7،ࢫثمࢫتلٕڈاࢫمال؈قياࢫبࢫࢫ%23.3سوقࢫتأميۚܣࢫإسلاميࢫ،ࢫإذࢫبلغتࢫɲسبةࢫنموࢫب

أيࢫࢫ%4.4لسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫمثلࢫالبحرʈنࢫ،ࢫقدرتࢫالمساɸمةࢫبلوحظࢫانخفاضࢫכسواقࢫࢭʏࢫدولࢫمج
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  2015.9مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ186مقارنةࢫبࢫ2016مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ160.723ب

ينقسمࢫقطاعࢫالتɢافلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫعامࢫإڲʄࢫقسم؈ن:ࢫالتɢافلࢫالعامࢫوالتɢافلࢫالعائڴʏ،ࢫفعڴʄࢫالرغمࢫࢫࢫ

ࢫالتɢا ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫȖܦݨيلھ ࢫتم ࢫالذي ࢫالنموࢫالمذɸل ࢫدولࢫمن ʏࢫࢭ ࢫلاسيما ࢫالماضية، ࢫالسنوات ࢫمدى ʄࢫعڴ فل

مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوȌعضࢫدولࢫجنوبࢫشرقࢫآسيا،ࢫفإنࢫɸذاࢫالنموࢫلاࢫيتمࢫتوزʉعھࢫبالȘساوي.ࢫحيثࢫ

نلاحظࢫسيطرةࢫالتɢافلࢫالعامࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȌي،ࢫالشرقࢫכوسطࢫوإفرʈقيا،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫٮڈيمنࢫ

ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫالعائلية ࢫכساسࢫࢫالشرɠات ʏࢫࢭ ࢫتضم ࢫ(الۘܣ ࢫالɺادئ ࢫوالمحيط ࢫآسيا ࢫشرق جنوب

:ʏلࢫالمواڲɢنھࢫالشʋذاࢫماࢫيبɸروناي).ࢫوȋسياࢫوʋ10مال؈قياࢫوإندون  

  2016:ࡧحصةࡧالتɢافلࡧالعامࡧوالعائڴʏࡧحسبࡧالمنطقةࡧࡩʏࡧ06الشɢلࡧ

  
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018, p42. 

  לسثمارࡧלسلامية:صناديقࡧࡧ-2-4

ࢫباعتبارɸاࢫࢫ ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالرائجة ࢫטسȘثمارʈة ࢫךليات ࢫأɸم ࢫטسȘثمارࢫإحدى ࢫصناديق Ȗعد

أدواتࢫماليةࢫوࢫأوعيةࢫاسȘثمارʈةࢫجديدةࢫلɺاࢫتأث؈فɸاࢫࢭʏࢫجذبࢫالمدخراتࢫوࢫȖܨݨيعࢫטسȘثمارࢫوࢫمعࢫاتجاهࢫ

ارʈةࢫمتنوعةࢫ،ࢫفقدࢫقامتࢫȊعضࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫكث؈فࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫإڲʄࢫتأسʋسࢫصناديقࢫاسȘثم

ࢫبإدخالࢫɸذهࢫالصناديقࢫضمنࢫɲشاطɺاࢫטسȘثماريࢫوࢫتطوʈرࢫأعمالɺاࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،

حيثࢫتمࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫوالɢوʈتࢫومصرࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫوغـ؈فɸاࢫلـتعملࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫ

ࢫوم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫכدواتࢫوفق ࢫمن ࢫالعديد ࢫاستحداث ࢫالصناديق ࢫɸذه ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ ࢫساعد مـا

טسȘثمارʈةࢫלسلامية،ࢫوقيامࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبدراسةࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللاسȘثمارࢫ

وتتخصـصࢫɸـذهࢫالصـناديقࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫأوراقࢫماليةࢫلمɴشآتࢫتȘسمࢫ .ࢭʏࢫأوراقࢫماليةࢫلشرɠاتࢫقائمة

  عية.بالضوابطࢫالشر 

ࢫواسعاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫحيثࢫلقيࢫدعما ࢫالعالم، ࢫأنحاء ࢫمݏݰوظاࢫحول ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫنموا ࢫقطاع شɺد

منࢫأدواتࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫعڴʄࢫغرارࢫכسɺمࢫالمدرجةࢫלسلاميةࢫوأدواتࢫالدخلࢫ

تبقىࢫمال؈قياࢫوالسعوديةࢫكمقيم؈نࢫرئʋسي؈نࢫʇساɸمانࢫࢭʏࢫالثابتࢫوأدواتࢫسوقࢫالمالࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمنتجات.ࢫ

أكفࢫحصةࢫسوقيةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢫحيثࢫاستحوذتࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫاݍݰصةࢫכكفࢫ
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ࢫ ࢫسنة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫالصناديق ࢫأصول ࢫࢫ2018من ࢫالعرȋيةࢫࢫ٪37.2بɴسبة ࢫالمملكة ࢫتجاوزت وȋذلك

 فقط.ࢫࢫ٪29.2السعوديةࢫالۘܣࢫانخفضتࢫحصْڈاࢫإڲʄࢫ

  :ࡧإجماڲʏࡧכصولࡧالمدارةࡧࡩʏࡧالصناديقࡧלسلامية07الشɢلࡧ

  
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p25. 

ࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫبٔڈايةࢫࢫ67.4بلغتࢫقيمةࢫأصولࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫبالعام ࢫࢫ2017مقارنة ࢫإجمالية ࢫטسȘثمارࢫࢫ66.7بقيمة ࢫصناديق ࢫنموࢫقيمة ࢫمعدل ࢫوارتفع مليارࢫدولارࢫ،

  .ࢫ2018عامࢫࢫ%1بɴسبةࢫطفيفةࢫتمثلࢫ

ࢫטسȘثمارࢫלس ࢫصناديق ࢫأصول ࢫɸياɠل ࢫمɢونات ࢫوȋتحليل ࢫأك؆فࢫمن ࢫيتܸݳ ࢫعالميا منࢫࢫ%82لامية

ࢫ ࢫɲسبة ࢫכسɺم ࢫتمثل ࢫحيث ࢫ، ࢫالمال ࢫوࢫسوق ࢫوࢫالسلع ࢫכسɺم ʏࢫيرتكزࢫࢭ ࢫمɢوناتࢫࢫ%42أصولɺا ʏࢫإجماڲ من

مليارࢫࢫ27.8بقيمةࢫتبلغࢫࢫ%42بمقابلࢫࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعامࢫࢫ28.6صناديقࢫטسȘثمارࢫبقيمةࢫتبلغࢫ

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ17.03بقيمةࢫقدرɸاࢫࢫ%25صلࢫإڲʄࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ،وࢫقدࢫانخفضتࢫحصةࢫسوقࢫالمالࢫلت

بقيمةࢫأكفࢫمنࢫࢫ%15مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ،ࢫبʋنماࢫارتفعتࢫقيمةࢫالسلعࢫلتصلࢫإڲʄࢫࢫ17.3بقيمةࢫࢫ%26بمقابلࢫ

ࢫࢫ9.8 ࢫعام ࢫࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫࢫ%14،ࢫبمقابل ࢫࢫ2017لعام ࢫ،وʉشملࢫࢫ9.5بقيمة مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

ࢫטسȘثمارࢫל  ࢫصناديق ࢫɸيɢل ࢫتبلغ ࢫبقيمة ࢫالثابت/الصɢوك ࢫالدخل ࢫصناديق مليارࢫدولارࢫࢫ9.49سلامية

  11أمرɢʈيࢫ.ࢫ مليارࢫدولار7.30أمرɢʈيࢫوالصناديقࢫالمختلطةࢫࢫتبلغࢫقيمْڈاࢫ

 التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:-3

أنࢫالمصارفࢫࢫبالرغمࢫمنࢫלنجازاتࢫࢫالعظيمةࢫوࢫالمحققةࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫإلا 

לسلاميةࢫوࢫمنذࢫɲشأٮڈاࢫواجɺتࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫأثرتࢫعڴʄࢫأعمالɺاࢫوࢫأعاقتࢫتقدمɺاࢫمماࢫɠانࢫلھࢫכثرࢫعڴʄࢫ

  نجاحɺاࢫوࢫانجازاٮڈاࢫوأɸمࢫɸذهࢫالتحدياتࢫمايڴʏࢫ:

مɺمةࢫتوحيدࢫالمعاي؈فࢫحيثࢫلايزالࢫʇعاɲيࢫمٔڈاࢫالقطاعࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫȖشȘتࢫالمعاي؈فࢫوࢫاختلافɺاࢫإڲʄࢫحدوثࢫ -

انȘشارࢫوࢫتوسعࢫɸذهࢫالصناعةࢫوࢫيحدࢫمنࢫطموحɺاࢫلزʈادةࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫتباطؤࢫࢭʏࢫ

  العالܣ؛
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ࢫ - ࢫبازل ࢫمعاي؈فࢫݍݨنة ࢫحلت ࢫبازل: ࢫݍݨنة ࢫࢫ3مقررات ࢫاݍݰالية ࢫטتفاقية ࢫ–محل ࢫالكث؈فࢫمنࢫ-2بازل ࢫɸنالك ،

ࢫلا  ࢫالۘܣ ࢫالݏݨنة ࢫلɺذه ࢫاݍݨديدة ࢫالمقررات ࢫمع ࢫالتكيف ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقدرة ࢫحول ࢫالȘساؤلات

 تراڤʏࢫخصوصيةࢫالمصارفࢫלسلامية؛

ࢫوࢫ - ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫالقادرة ࢫالشاملة ࢫלسلامية ࢫنحوࢫالص؈ففة ࢫالتحول ࢫمن ࢫلابد ࢫوࢫالمنافسة ࢫالعولمة ࢫظل ʏࢭ

ࢫخدماتࢫ ࢫوࢫتقديم ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫالتطورات ࢫوࢫمواكبة ࢫالمدخرات ࢫوࢫȖعبئة استقطاب

 12لمنافسةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫ؛مصرفيةࢫشاملةࢫمعࢫتمتعɺاࢫبرأسࢫمالࢫكب؈فࢫيمكٔڈاࢫمنࢫا

إنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبحاجةࢫإڲʄࢫمحفظةࢫمتنوعةࢫمنࢫכدواتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتȘيحࢫلɺاࢫ -

ࢫالصناعةࢫ ࢫتحديات ࢫטقتصادية، ࢫالمتغ؈فات ࢫتفرضɺا ࢫالۘܣ ࢫالمتطلبات ࢫلشۘܢ ࢫللاستجابة ࢫالɢافية المرونة

ࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫظɺرت ࢫɸنا ࢫومن ࢫלسلامية ࢫلابتɢارࢫأدواتࢫالمصرفية ࢫלسلامي ࢫالمنݤݮ ࢫوفق ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʄ

 13ب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصاديةࢫالعلمية؛ ماليةࢫتجمعࢫ

ȖعددࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوȖعددࢫالمصادرࢫלسنادࢫوعدمࢫوجودࢫجɺةࢫموحـدةࢫȖعمـلࢫعڴʄࢫتوحيدࢫ -

اختلافࢫوجɺاتࢫالنظرࢫفٕڈـاࢫبالɴسبةࢫلأدواتࢫالɺندسةࢫمصادرࢫالفتوىࢫوالتخرʈجࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالشرڤʏࢫلɺا،ࢫوأيضاࢫ

 14الماليةࢫوأدواتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫاݍݰديث؛

 غيابࢫȊعضࢫالقوان؈نࢫوࢫالȘشرʉعاتࢫالۘܣࢫتراڤʏࢫخصوصيْڈاࢫوࢫتنظمࢫالعلاقةࢫمعࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫ؛-

ةࢫالعملاءࢫالمحتمل؈نࢫاࢫلافتقارࢫإڲʄࢫمɺاراتࢫعاليةࢫالتأɸيلࢫࢭʏࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيخاطرࢫبفقدانࢫثق-

  ɸذهࢫالصناعة.

  اݍݵاتمةࡧ

ࢫتبۚܣࢫ ࢫو ࢫالمال ࢫأسواق ࢫمنتجات ࢫمن ࢫبدعم ࢫواسعا ࢫتطورا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗشɺد

التكنولوجياࢫالماليةࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫ

ࢫ ࢫجɺة ࢫ،وࢫمن ࢫجɺة ࢫمن ࢫɸذا ࢫالزȋائن ࢫمن ࢫأوسع ࢫتطوʈرࢫɸذهࢫقاعدة ʄࢫإڲ ࢫالبلدان ࢫمختلف ʄسڥȖࢫ أخرى

ࢫɲشرࢫالوڤʏࢫ ʄࢫإڲ ࢫ،إضافة ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫقطاع ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫللاستحواذ الصناعة

ࢫࢭʏࢫ ࢫلازالت ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫلكن ࢫ، ࢫ٭ڈا ࢫالمتعلقة ࢫالمعاي؈فࢫوࢫכحɢام ࢫاحفام ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية بالمالية

اݍݵفاتࢫوࢫالعملࢫالمتواصلࢫلأجلࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫوࢫمواجɺةࢫࢫالبدايةࢫوࢫتحتاجࢫإڲʄࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݨɺودࢫو 

  جميعࢫالتحدياتࢫوࢫالعقباتࢫوࢫالتغلبࢫعڴʄࢫنقاطࢫالضعفࢫ.

 قائمةࡧالɺوامشࡧ

 

 
                                                             

 العلوم العمڴʏ،ࢫدراسات، التطبيق وإمɢانية النظري  לطار :المعاصر לسلامي الماڲʏ ال݀ݨلوɲي،ࢫالنظام طھ أحمدࢫ1 

  .273،ࢫصࢫ 2010 ،2العددࢫ ، 37 المجّلد לدارʈة،
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ࢫכɠاديمية الɺندسة مدخل :לسلامية المالية بالصناعة المخاطر قندوز،ࢫإدارة أحمد الكرʈم عبدࢫ2   للدراسات المالية،

  .17صࢫ ،2012،ࢫ9العددࢫ -وלɲسانية לجتماعية

ࢫدور  ساسيةࢫ3  ࢫدراسة المالية الصناعة تطوʈر ࢭʏ المالية الɺندسة جدي، ࢫمذكرةࢫ مال؈قيا حالة לسلامية والسودان،

  .121،ࢫصࢫ2015،ࢫ-Ȋسكرة –خيضر محمد جامعةטقتصادية،ࢫ العلوم ࢭʏماجست؈فࢫ
4 Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p 15. 
5 Global Islamic Finance Report 2017, Dubai Islamic Bank, p .37 
6 Union Arab Banks ( May 2019) ,p 27 
7 Islamic Finance Development Report 2018, opcit, p20. 

Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p14. 8  

Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p41.  9  

Islamic Finance Development Report 2018, THOMSON REUTERS, p42. 10  
11 Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p25. 

ࢫالمؤتمرࢫࢫ12  ࢫ، ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫدور ࢫ، ࢫللص؈ففةࢫشاكرࢫفؤاد ࢫכول ʏالمصرࢭ

  ،ࢫإتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ.לسلامية

ࢫحوࢫعʋؠۜܢࢫدراڊʏ،ࢫمنورࢫأوسرʈر،ࢫتحدياتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميࢫ13  ة،ࢫمداخلةࢫمقدمةࢫࢭʏࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫכول

  .5-4،ࢫصࢫ2011فيفريࢫࢫ24وࢫ23טقتصادࢫלسلامي،ࢫالواقعࢫورɸاناتࢫالمستقبل،ࢫيوميࢫ

  نفسࢫالمرجع،ࢫنفسࢫالصفحة.ࢫ14 
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  واقعࡧوآفاقࡧالمعالاتࡧالماليةࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  *حالةࡧטجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك*

  ࢫإعداد

  عبابوࢫالطيبࢫטستاذ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 يوسفيࢫرشيدࢫالدكتور טستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-مستغانمجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫأن ࢫالغرȋي؈ن ࢫوالمصرفي؈ن ࢫالمالي؈ن ࢫاݍݵفاء ࢫمن ࢫالعديد ࢫففاتھ،ࢫيرى ʏࢫأزۂ ࢫاليوم ࢫ"ʇعʋش ࢫלسلامي التموʈل

ࢫإمɢانياتࢫنموࢫواعدة ʄࢫتنطويࢫعڴ ࢫأمامھ ࢫوأنࢫךفاق ࢫمغۜܢ" ࢫوقت ࢫأي ࢫمن ࢫأفضل ࢫمنࢫوانھࢫʇس؈فࢫȊشɢل ،

تحدياٮڈاࢫبحيثࢫيمكنࢫخلالࢫدراسةࢫشاملةࢫوتفصيليةࢫعنࢫواقعࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوȖܨݵيصࢫ

المزاوجةࢫب؈نࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالكفاءةࢫالشرعية،ࢫوتمɺيدࢫالطرʈقࢫاماࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ

ࢫالرȋويࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالمنتوج ࢫأما ࢫعالية ࢫتنافسية ࢫذات ࢫإجتماعية ࢫإقتصادية ࢫذاتࢫجدوى ࢫبفعالية ࢫتتمتع جديدة

ʇࢫغرارࢫטجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكالتقليدʄذاࢫي،ࢫعڴɺࢫولʏعيةࢫࢭʉشرȘجبࢫتذللࢫمختلفࢫالعقاباتࢫالتقنيةࢫوال

  اݍݨزائرࢫامامࢫإزدɸارࢫɸذهࢫالمنتوجاتࢫالماليةࢫوتركࢫالمجالࢫامامࢫللسوقࢫليحددࢫنجاحɺاࢫاوࢫفشلɺا.

Résumé 

De nombreux experts et banquiers occidentaux estiment que la finance islamique «vit de son 

mieux aujourd'hui et qu'elle va mieux que jamais» et que ses perspectives d'avenir ont un 

potentiel de croissance prometteur, grâce à une étude complète et détaillée de la réalité du 

secteur bancaire islamique et au diagnostic de ses défis afin de le coupler Efficacité 

économique et efficacité de la légitimité, et ouvrent la voie au développement de nouveaux 

produits financiers islamiques qui bénéficient de l'efficacité de la faisabilité socio-

économique et hautement compétitif. Devant l'Algérie L'Algérie fait face à la prospérité de 

ces produitsfinanciers et quitter la zone en face du marché pour déterminer le succès ou 

l'échec. 

  مقدمة

مࢫبتوصيةࢫمنࢫمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلامي،ࢫوȌعدࢫ1970ولدتࢫفكرةࢫإɲشاءࢫبنوكࢫإسلاميةࢫلأولࢫمرةࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫ

البنكࢫלسلاميࢫللتنمية"،ࢫثمࢫ"بنكࢫدȌيࢫ"ɸذاࢫالتارʈخࢫبخمسࢫسنواتࢫجرىࢫإɲشاءࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫباسمࢫ

إڲʄࢫنظامࢫالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫࢫ1979،ࢫوقامتࢫفيماࢫȊعدࢫباكستانࢫبتحوʈلࢫنظامɺاࢫالبنɢيࢫسنةࢫ"לسلامي

مصرفاࢫࢫ43ثمࢫݍݰقتࢫ٭ڈاࢫالسودانࢫوإيرانࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلامية،ࢫوʈوجدࢫךنࢫباݍݵليجࢫ

ثةࢫمصدرɸاࢫاݍݵليج)ࢫوɸنالكࢫȖشابكࢫوتفاعلࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبمال؈قياࢫ(منࢫبئڈاࢫثلاࢫ15إسلامياࢫو

ࢫوجنوبࢫ ࢫالعرȌي ࢫوالمغرب ࢫمصرࢫوالسودان ʄࢫإڲ ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫɲشاط ࢫامتد ࢫوقد ࢫوךسيوʈة، اݍݵليجية

  .أفرʈقياࢫوكيɴياࢫوغ؈فɸا

يمࢫبديلࢫكماࢫيɴبڧʏࢫأنࢫلاࢫʇغيبࢫعنࢫبالناࢫأنࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫۂʏࢫعقدࢫتموʈڴʏࢫيقصدࢫمنھࢫتقدࢫࢫࢫࢫ

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫالشرڤ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫآثرɸا ࢫإنما ࢫظاɸرة ࢫوɸو ࢫالرȋوي، ࢫالقرض ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائم للتموʈل

לسلاميةࢫࢭʏࢫسعٕڈاࢫلتنوʉعࢫالبدائلࢫعنࢫالرȋاࢫمنࢫعقودࢫʇسفبحࢫفٕڈاࢫبالمالࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

لشأنࢫبالɴسبةࢫللمرابحة،ࢫوإنماࢫالغراء،ࢫوɸوࢫأيضاࢫعقدࢫيتمࢫاخفاعھࢫمنࢫقبلࢫاݍݵفاءࢫالمسلم؈نࢫكماࢫɸوࢫا

عرفتھࢫכممࢫالغرȋيةࢫالۘܣࢫلمࢫȖعنࢫبھࢫكبديلࢫللرȋا،ࢫلذلكࢫيمكنࢫأنࢫنجدࢫࢭʏࢫȊعضࢫصورهࢫظواɸرࢫرȋوʈةࢫأوࢫ
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ࢫوالتصفيةࢫ ࢫالتنقية ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫمماࢫيجعلھ ࢫالغرب، ࢫمن ࢫاستعارتھ ࢫبحكم ࢫأخرىࢫجاءت ࢫشرعية مخالفات

  .ࢫ1الشرعيت؈ن

ࢫל ࢫࢫࢫࢫ ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄاࢫعڴɺࢫأنواع ࢫأɸم ࢫمنࢫومن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫطبق ʏڴʈࢫتأج؈فࢫتموʏࢫوۂ ࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك جارة

ࢫالدولࢫ ࢫلدى ࢫخاصة ࢫللمشروعات ࢫالمحدودة ࢫالمالية ࢫللقدرات ࢫɸوࢫعلاج ࢫحيث ࢫالدول ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ التموʈل

ࢫלنتاجࢫ ࢫتؤجرࢫوسائل ࢫإذ ،ʏࢫمصرࢭ ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫالمواجɺة ࢫالۘܣ ࢫوالصعوȋات النامية

Ȋونࢫاللازمةࢫالمملوكةࢫللبنكࢫɢࢫآخرࢫالعمليةࢫأوࢫأجرةࢫيʏاࢫوفقࢫلرغبةࢫواحتياجاتࢫالمتعاملࢫثمࢫࢭɸعدࢫشراء

ࢫࢭʏࢫ ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫصورةࢫتداول ࢫاɸم ࢫولعل ࢫمعلوم، ࢫبمبلغ ࢫلوسائل ࢫعن ࢫأوࢫالتنازل ࢫالعقد ࢫبتمديد טتفاق

اݍݨزائري،ࢫɸوࢫشراءࢫوتملكࢫالسياراتࢫوʉعدࢫبنكࢫالفكةࢫɸورࢫالبنكࢫالرائدࢫوالسباقࢫࢭʏࢫȖسوʈقࢫɸذاࢫالمنوجࢫ

  اڲʏࢫثمࢫبنكࢫالسلامࢫلاحقاࢫȊعدࢫإعتمادهࢫحديثاࢫࢭʏࢫاݍݨزائرالم

  ومنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫךتيةࢫ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  ماࡧɸوࡧواقعࡧوإنجازاتࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧمنࡧخلالࡧטجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

  التالية:ࢫࢫللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫقسمناࢫموضوعࢫالبحثࢫإڲʄࢫالنقاط

 ࢫלسلامࢫࢫʏيمࢫحولࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫࢭɺمف  

 أنواعࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫ  

 اݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫللإيجارࢫالمنتࢼܣࢫبالتمليكࢫ  

 إنتقاداتࢫوآفاقࢫࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك  

 ࢫاݍݨزائرࢫوآفاقھࢫالمستقبليةʏلࢫלسلاميࢫࢭʈةࢫالتموȋتجر  

  ولࡧלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧࡩʏࡧלسلامࡧأولا:ࡧمفɺيمࡧح

ࢫوالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامي ࢫالبنوك ࢫأموال ࢫتوظيف ࢫأدوات ࢫمن ʏࢫۂ ࢫالۘܣ ࢫכجل ࢫبيوع ࢫمن ࢫالثالث ࢫالنوع ʏࢫۂ לجارة

  .ࢫ2يمكنࢫمنࢫخلالɺاࢫȖشغيلࢫأموالࢫالبنكࢫوتحقيقࢫכرȋاح

  :ࢫȖعرʈفࡧלجارة-1

ࢫטصطلاحࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫوלجارة ࢫوالعوض، ࢫوالمɢافئة ࢫכجرࢫوالثواب ࢫاللغة ʏࢫࢭ ࢫכجرة ࢫوȖعۚܣ ࢫللأجرة، ࢫاسم לجارة

ࢫمعلوم ࢫمادي ࢫعوض ࢫمقابل ࢫمحددة ࢫلمدة ࢫمباعة ࢫمنافع ࢫتمليك ࢫالفقɺيةࢫȖعرʈفࢫȖ3عۚܣ ࢫالموسوعة ،وذكرت

ࢫأ ࢫالدكتور ࢫونقل ࢫȊعوض"، ࢫمنفعة ࢫتمليك ʄࢫعڴ ࢫمعاوضة ࢫعقد ࢫأٰڈا" ࢫللفقɺاء ࢫɲسبة بوࢫسليمانࢫלجارة

                                                             
منذر قحف، الاجارة المنتهية بالتمليك وصكوك الأعيان المؤجرة، بحث مقدم في دورة مجمع الفقه الإسلامي الدولي الثاني  1

  13ص، 09/2000//27عشر،الرياض
، 8200محمود محمود العلجوني ، البنوك الإسلامية ،أحكامها ومبادئها وتطبيقاēا المصرفية،دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة 2

  260ص الأردن -عمان
                                                                                 260محمد محمود العجلوني،البنوك الإسلامية، مرجع سابق ص3
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ȖعرʈفاتࢫعنࢫɠلࢫمنࢫالمذاɸبࢫכرȌعةࢫورݦݳࢫمٔڈاࢫȖعرʈفࢫاݍݰنابلةࢫوɸو"عقدࢫعڴʄࢫمنفعةࢫمباحةࢫمعلومة،ࢫ

  .4مدةࢫمعلومة،منࢫع؈نࢫمعلومة،ࢫأوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫأوࢫعمل،ࢫȊعوضࢫمعلوم"

مقرونةࢫبخيارࢫوۂʏࢫɠالإجارةࢫالȘشغيليةࢫ(بيعࢫنفعࢫمعلومࢫȊعوضࢫمعلوم)ࢫولكٔڈاࢫלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧ:ࡧ

  .ࢫ5التملكࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعقد

ࡧלجارة-2 ࢫولʋسࢫعقد ࢫمنفعة ࢫتمليك ࢫيتضمن ࢫانھ ʏࢫࢭ ࢫالبيع ࢫعقود ࢫمن ࢫغ؈فه ࢫعن ࢫלجارة ࢫعقد ࢫيختلف :

تمليكࢫعينا،ࢫوȋالتاڲʏࢫفɺوࢫبيعࢫجزǿيࢫللمنفعةࢫالمشتقةࢫمنࢫכصلࢫ(الع؈ن)،ࢫوɸوࢫبيعࢫناقصࢫأيضاࢫلأنࢫمدةࢫ

  .6ٰڈاءטنتفاعࢫبالع؈نࢫمحددةࢫبالعقدࢫوقابلةࢫللإ

  :ࢫمشروعيةࡧלجارة-3

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ: ʄعاڲȖࢫ ࢫلقولھ ࢫوالسنة ࢫبالكتاب ࢫمشروعة ࢫخ؈فࢫمنࢫלجارة ࢫإن ࢫاستأجره ࢫأبت ࢫيا ࢫإحداɸما ࢫقالت "

  '26استأجرتࢫالقويࢫכم؈ن"ࢫ'سورةࢫالقصصࢫךية

  ' 32'،ࢫوࢭʏࢫسورةࢫ'الزخرفࢫךيةࢫ6وࢭʏࢫ'سورةࢫࢫالطلاقࢫךيةࢫࢫࢫࢫࢫ

أماࢫࢭʏࢫالسنةࢫالنبوʈةࢫاسȘناداࢫلݏݰديثࢫالشرʈفࢫالذيࢫرواهࢫابنࢫماجھࢫعنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫعمروࢫرضياࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

اللهࢫعٔڈماࢫأنࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫقالࢫ:"ࢫأعطࢫכج؈فࢫأجرهࢫقبلࢫأنࢫيجفࢫعرقھࢫ"ࢫصدقࢫرسولࢫ

  اللهࢫ.

  .ࢫ7ࢭʏࢫشؤونࢫحياٮڈمࢫࢫوقدࢫاجمعࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫجوازࢫלجارةࢫلماࢫفٕڈاࢫمنࢫمصݏݰةࢫللناسࢫوتʋس؈ف ࢫࢫࢫࢫ

:ࢫأنࢫتɢونࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫمعروفةࢫومقبولةࢫمنࢫقبلࢫالمتعاقدࢫومقدورةࢫالȘسليمࢫࢫشروطࡧܵݰةࡧלجارة-أ

ࢫيمكنࢫ ࢫدفعɺا، ࢫكيفية ࢫوȋيان ࢫלيجارʈة ࢫלيجارࢫوכقساط ࢫمدة ࢫمعرفة ࢫالعقد، ࢫالمؤجرࢫمحل ࢫيملك ࢫوأن ،

  .8المؤجرةࢫمماࢫيدومࢫטنتفاعࢫبھࢫࢫإعادةࢫتأج؈فࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫمنࢫقبلࢫالمستأجر،ࢫأنࢫتɢونࢫالع؈ن

:ࢫلاࢫيجوزࢫللمستأجرࢫإيجارࢫالمعداتࢫلغ؈فهࢫأوࢫرɸٔڈاࢫأوࢫإɲشاءࢫࢫأيࢫتأم؈نࢫعلٕڈاࢫأوࢫبيعɺاࢫأيࢫجزءࢫࢫأحɢامɺا-ب

ࢫأوࢫ ࢫأرض ࢫأي ʄࢫعڴ ࢫالمعدات ࢫيثȎت ࢫأن ࢫأي ࢫكتابتھ ࢫالمؤجرࢫالمسبقة ࢫموافقة ࢫللمستأجرࢫبدون ࢫلاࢫيجوز مٔڈا،

  .ࢫ9رضࢫوالمباɲيࢫدونࢫتلفࢫأوࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫɸيئْڈامبانࢫبحيثࢫلاࢫيمكنࢫفصلɺاࢫعنࢫتلكࢫכ 

  :ࢫتتضمنࢫأرɠانࢫלيجارࢫخمسةࢫأرɠانࢫۂʏ:ࢫأرɠانࡧלجارةࡧ-4

  :ࢫوɸماࢫالمالكࢫللع؈ن،ࢫأيࢫالمؤجرࢫواݍݰائزࢫعڴʄࢫالع؈نࢫأوࢫمالكࢫالمنفعة،العاقدان  .أ

                                                             
   6منذر قحف، الاجارة المنتهية بالتمليك وصكوك الأعيان المؤجرة، مرجع سابق، ص 4
   269ع سابق ص محمد محمود العجلوني، مرج 5
   260-161-محمد محمود العجلوني، مرجع سابق ص 6
  269-161-محمد محمود العجلوني، مرجع سابق ص 7
، 2009حسين بلعجوز ، مخاطر صيغ التمويل في البنوك الإسلامية والبنوك الكلاسيكية دراسة مقارنة ، مؤسسة الثقافة الجامعية 8

  51صمصر  -الإسكندرية 
  51مرجع سابق ص حسين بلعجوز ، 9
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ࢫمحددةࢫࢫالصيغة  .ب ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمدة ࢫعدا ࢫما ࢫالبيع ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫʇشفط ࢫما ࢫفٕڈا ࢫوʉشفط :

  ،ࢫوانࢫتɢونࢫصيغةࢫأللفضࢫبالإيجار.ومعلومة

 :وʉشفطࢫفٕڈاࢫأنࢫتɢونࢫمنࢫכصولࢫالثابتةࢫالقابلةࢫللصرفࢫɠالدارࢫأوࢫالعقار.الع؈ن  .ج

 :ࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫالمنفعةࢫماࢫʇشفطࢫࢭʏࢫالمبيعࢫمنࢫלباحةࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫالȘسليم.المنفعةࡧ  .د

  .ࢫࢫࢫࢫ10:وۂʏࢫواردةࢫعڴʄࢫالع؈نࢫكبدلࢫالسكن،ࢫوʈجبࢫأنࢫيɢونࢫכجرࢫقابلاࢫللتحديدࢫأيࢫمعلومࢫכجرة  .ه

  ثانيا:ࡧأنواعࡧלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧ

  :تتعددࢫטجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫإلاࢫعدةࢫانواعࢫاɸما

  לجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧعنࡧطرʈقࡧالɺبةࡧ-ࡧ1

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫتȘيحࢫלجارة ࢫبحيث ࢫعالية ࢫכقساط ࢫفٕڈا ࢫتɢون ࢫإجارة ࢫعقد ʏࢫۂ الɺبة

للمصرفࢫלسلاميࢫاسفدادࢫرأسࢫمالھࢫمضافاࢫإليھࢫعائدࢫمتفقࢫعليھ،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫماࢫيفرࢫالɺبةࢫɸوࢫɠونࢫ

  11المؤجرࢫقدࢫاسفدࢫفعلاࢫقيمةࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫمنࢫخلالࢫأقساطࢫכجرةࢫ،وتتخذࢫصورت؈نࢫفرعيت؈ن:ࢫ

  ʈتمࢫتنفيذࢫالوعدࢫȊعقدࢫالوفاءࢫبجميعࢫכقساطࢫלجارةإجارةࢫمعࢫوعدࢫبالɺبةࢫو ࢫ-

  إجارةࢫمعࢫعقدࢫɸبةࢫفوريࢫولكنھࢫمعلقࢫعڴʄࢫسدادࢫجميعࢫכقساطࢫלجارةࢫ-

  לجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧعنࡧطرʈقࡧالبيعࡧبثمنࡧرمزيࡧأوࡧغ؈فࡧرمزيࡧيحددࡧࡩʏࡧالعقد-ࡧ2

ࢫɸوࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫواحد ࢫطرف ࢫمن ࢫملزم ࢫلوعد ࢫتنفيذا ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫالبيع ࢫيحصل ࢫولاࢫوɸنا ࢫלسلامي، المؤجر/البنك

ࢫدفعࢫ ࢫقد ࢫأنھ ࢫحيث ࢫبالسعرࢫالرمزي، ࢫالع؈ن ࢫالمستأجرࢫاقتناء ࢫغ؈فࢫصاݍݳ ʏࢫࢭ ࢫالمواعدةࢫلأنھࢫلʋس ʄࢫإڲ تحتاج

  .12فعلاࢫثمٔڈاࢫمنࢫخلالࢫأقساطࢫלيجار

  לجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧبالبيعࡧالتدرʈڋʏࡧللع؈نࡧالمؤجرةࡧ-ࡧ3

وتطبقࢫɸذهࢫالصورةࢫȊشɢلࢫخاصࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالعقاري،ࢫفࢼܣࢫالصورةࢫالۘܣࢫتطبقɺاࢫاݍݨمعيةࢫالتعاونيةࢫࢫࢫࢫࢫ

السكنيةࢫ(לسلامية)ࢫࢭʏࢫتورنتوࢫبكندا،ࢫوالصيغةࢫالۘܣࢫȖستعملɺاࢫɸذهࢫاݍݨمعيةࢫفٕڈاࢫۂʏࢫصيغةࢫالتعاقدࢫلاࢫ

ࢫعند ࢫالمعلومة ࢫللأسɺم ࢫȊعقدالبيع ࢫملزما ࢫطرف ࢫɠل ࢫفيɢون ࢫوלجارة، ࢫالبيع ࢫوȋاسȘئجارࢫࢫالوعد ࢫدفعة ɠل

ࢫالۘܣࢫ ࢫכسɺم ࢫعدد ࢫبزʈادة ࢫللمشفي ࢫخيارا ࢫعادة ࢫالعقد ࢫɸذا ࢫوʈتضمن ࢫالع؈ن، ࢫمن ࢫغ؈فࢫالمملوكة כسɺم

  .ࢫʇ13شفٱڈاࢫعندࢫɠلࢫدفعةࢫأجرة

לجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧمعࡧتخي؈فࡧالمستأجرࡧبالشراءࡧقبلࡧانْڈاءࡧمدةࡧعقدࡧלجارةࡧبثمنࡧʇعادلࡧࢫ– 4

  :ࢫالمنفعةࡧعنࡧالمدةࡧالمتبقيةباࡪʏࡧأقساطࡧכجرةࡧعداࡧثمنࡧ
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ࢫالسابقة،ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالثلاث ࢫالصور ʏࢫࢭ ࢫيضاف ࢫما ࢫكث؈فا ࢫشرط ʏࢫۂ ࢫمستقلة،وإنما ࢫصورة ࢫلʋست ࢫɸذه ࢫأن الواقع

ࢫب؈نࢫ ࢫتقع ࢫالۘܣ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالمنفعة ࢫلقاء ࢫ:جزءا ࢫجزأين ࢫʇشمل ࢫכجرة ࢫقسط ࢫأن ࢫسابقا ࢫذكرت وقد

ࢫכجزاء ࢫɸذه ࢫمجموع ࢫوʉساوي ࢫالع؈ن، ࢫثمن ࢫأصل ࢫمن ࢫوجزءا ࢫدفعھࢫࢫالقسط؈ن، ࢫالذي ࢫالع؈ن، ࢫثمن أصل

ࢫتتضمنࢫ ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫלجارة ࢫمن ࢫالصورة ࢫوɸذه ࢫالمؤجرة، ࢫالع؈ن ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫלسلامي المصرف

  .14تخي؈فࢫالمستأجرࢫȊشراءࢫالع؈نࢫبماࢫتبقىࢫمنࢫأصلࢫثمٔڈاࢫࢭʏࢫأيࢫوقتࢫʇشاء

  לجارةࡧالمبتدئةࡧبالتمليك:ࡧࡧ– 5

ࢫالمستفيࢫࢫࢫࢫ ʄࢫإڲ ࢫالع؈ن ࢫبȎيع ࢫالصورة ࢫɸذه ࢫبثمنࢫوتɢون ࢫלجارة، ࢫلمدة ࢫمنافعɺا ࢫاستȞناء ࢫمع ࢫالتموʈل ࢫمن د

يدفعࢫعندࢫالعقد،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫȖسليمࢫالع؈نࢫمؤجلاࢫإڲʄࢫماࢫȊعدࢫانْڈاءࢫمدةࢫלجارةࢫعڴʄࢫأنࢫالبيعࢫسلم،ࢫ

ثمࢫتباعࢫالمنافعࢫالمستȞناتࢫȊعقدࢫإجارةࢫللمشفيࢫالع؈نࢫنفسھ،ࢫفتɢونࢫالدفعةࢫالنقديةࢫכوڲʄࢫلقاءࢫثمنࢫ

عاتࢫالدورʈةࢫالتاليةࢫلقاءࢫأجرٮڈاࢫعنࢫمدةࢫاستȞناءࢫالمنافع،ࢫوتمتازࢫɸذهࢫالصورةࢫباٰڈاࢫالع؈ن،ࢫوتɢونࢫالدف

بالɺبةࢫأوࢫالبيع،ࢫوۂʏࢫلاࢫȖغ؈فࢫشʋئاࢫيتعلقࢫبالمسؤوليةࢫعنࢫالصيانةࢫ–ملزمࢫأوࢫغ؈فࢫملزمࢫ-لاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫوعد

  والتأم؈نࢫخلالࢫففةࢫלجارة،ࢫلأنࢫالع؈نࢫالمبيعةࢫلمࢫيتمࢫȖسليمɺاࢫللمشفي.ࢫ

  صيانةࡧوالتام؈ن:نفقاتࡧال

ࢫالمستأجرࢫاستخلاصࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمعɺا ࢫʇستطيع ࢫبحالة ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ࢫبإبقاء ࢫالمؤجرࢫمطالب ࢫأن ࢫالواܷݳ من

ࢫعڴʄࢫ ࢫتɢون ࢫوالتعيب ࢫالɺلاك ࢫتبعة ࢫأن ࢫלسلامي، ࢫالفقھ ࢫاقرࢫمجمع ࢫفقد ࢫلذلك ࢫعلٕڈا، ࢫالمتعاقد منافعɺا

عࢫعڴʄࢫالمؤجرࢫمنࢫأعمالࢫالصيانة،ࢫالبنك(المؤجر)ࢫبصفتھࢫمالɢا،وʈبدوࢫأنࢫالعرفࢫاثرࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتحديدࢫماࢫيق

ذلكࢫلأنࢫمسؤوليةࢫالمؤجرࢫتقتصرࢫعڴʄࢫالصيانةࢫوלصلاح،ࢫاللازم؈نࢫلتمك؈نࢫالمستأجرࢫمنࢫטنتفاعࢫبالع؈نࢫ

ࢫوأعمالࢫ ࢫالزʈوت ࢫالمياه، ࢫمعاي؈فࢫاݍݰرارة، ࢫمراجعة ࢫمثل ࢫالمنافع ࢫلاسȘيفاء ࢫالصيانة ࢫɠانت ࢫما ࢫأما المؤجرة،

  .ࢫࢫ15المستأجرالصيانةࢫالدورʈةࢫفإٰڈاࢫتقعࢫعڴʄࢫعاتقࢫ

  ثالثا:ࡧاݍݨدوىࡧטقتصاديةࡧوטجتماعيةࡧللإيجارࡧالمنتࢼܣࡧبالتمليك:

منࢫاجلࢫدراسةࢫجدوىࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمصرفيةࢫولاࢫسيماࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫلاࢫبدࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأɸمࢫ ࢫمن ࢫخاصة، ࢫبصفة ࢫלسلامية ࢫوللمصارف ࢫعامة ࢫبصفة ࢫإسلامية ࢫومؤشرات ࢫمعاي؈ف ࢫوجود من

ࢫالمؤشرا ࢫاختيارࢫɸذه ࢫيتم ࢫضو٬ڈا ʄࢫعڴ ࢫوالۘܣ ࢫالمؤشرات ʏࢫتتوفرࢫࢭ ࢫوالمعاي؈فࢫالۘܣ ࢫشرطࢫالشروط ࢫ ʏࢫۂ ت

المشروعيةࢫحيثࢫيجبࢫأنࢫيتفقࢫالمؤشرࢫمعࢫالتعاليمࢫوالمبادئࢫלسلامية،ࢫأماࢫمنࢫاݍݨانبࢫالواقڥʏࢫفيجبࢫ

ࢫالشرطࢫ ࢫأما ࢫכفراد، ࢫوحاجات ࢫטقتصاد ࢫلمتطلبات ࢫʇستجيب ࢫبحيث ࢫللتطبيق ࢫقابلا ࢫالتموʈل ࢫيɢون أن

قتࢫمغۜܢࢫبالمعاملاتࢫالداخليةࢫالثالثࢫوɸوࢫمواكبةࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰديثةࢫولاسيماࢫالعالميةࢫالمرتبطةࢫمنࢫأيࢫو 

ࢫالمعاصرةࢫ ࢫواستدامتھࢫيجبࢫتوفرࢫشرط ࢫ٭ڈذاࢫالتموʈل ࢫاستمرارࢫالتعامل ࢫاجل ࢫومن ࢫالمالية، ࢫالعولمة بفعل

ࢫعملياتࢫ ʏࢫوטستقرارࢫࢭ ࢫآخرࢫɸوࢫالمرونة ࢫتوفرࢫشرط ࢫلاࢫيخلوࢫمن ࢫوɸذا ࢫبھ، ࢫوالمحيطة ࢫالمستجدة للظروف
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ࢫبالمصرفࢫלسلام ࢫالمتعامل؈ن ࢫتتعززࢫثقة ࢫحۘܢ ࢫأسɺلࢫالتطبيق ࢫكمصدرࢫتموʈل ࢫإليھ ࢫݍݨو٬ڈم ࢫمن ࢫوʈجعل ي

ومرȋح،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫنذكرࢫȊعضࢫمٔڈاࢫوالۘܣࢫتقʋسࢫدرجةࢫفعاليةࢫלيجارࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫࢭʏࢫ

  לقبالࢫواݍݨدوىࢫالماليةࢫ:

ࢫʇعتفࢫالرȌعࢫךليةࢫכك؆فࢫواقعيةࢫبحكمࢫإدارةࢫالسوق،ࢫوأك؆فࢫعدالةࢫاجتماعيةࢫ،ࢫࢫمؤشرࡧآليةࡧالرȋحࡧ-ࡧ1 :

بالنظرࢫإڲʄࢫكفائتةࢫטقتصادية،ࢫحيثࢫأنࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫوȋاعتبارɸاࢫمتعاملࢫاقتصاديࢫȖسڥʄࢫدائماࢫعڴʄࢫ

المفاضلةࢫبالرȋحࢫب؈نࢫأنواعࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫللعملاء،ࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫلاࢫɲستطيعࢫأنࢫنجزمࢫ

ࢫ ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫمركزࢫɸاما ࢫتمثل ࢫأٰڈا ࢫدرجة ʄࢫإڲ ࢫمرȋحة ࢫجɺةࢫبأٰڈا ࢫمن ࢫأما ࢫجɺة، ࢫمن ࢫɸذا المصرفية

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫوכحوال ࢫالمعʋشية ࢫالظروف ʄࢫإڲ ࢫيخضع ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫفنجد أخرى

ࢫȖسوʈقɺاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالكفاءة ࢫنقص ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالتموʈل ࢫ٭ڈذا ࢫتحيط ࢫالۘܣ ࢫالشّڈات ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض للعميل،

خرࢫفمثلاࢫب؈نࢫالتطبيقࢫالɺائلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالمتواجدࢫوالعراقيلࢫالقانونيةࢫوالȘشرʉعيةࢫالمتفاوتةࢫمنࢫبلدࢫعڴʄࢫأ

باݍݵليجࢫمثلاࢫوالۘܣࢫيلقىࢫɸذاࢫالتموʈلࢫاɸتماماࢫخاصاࢫومردودࢫلاࢫبأسࢫبھࢫ،ࢫوȋ؈نࢫتطبيقاتھࢫࢭʏࢫدولࢫالمغربࢫ

  العرȌيࢫحيثࢫȖعتفࢫسوقھࢫغ؈فࢫرائجةࢫإڲʄࢫحدࢫما.

أسمالࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالمؤشرࢫبالتحديدࢫتراڤʄࢫفيھࢫر مؤشرࡧمعدلࡧالعائدࡧالمرݦݳࡧللكسب:ࡧࡧ– 2

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫللمعاملات ࢫالدوري ࢫالمحرك ࢫالسيولة ࢫفتلعب ࢫبالتمليك، ࢫالمنْڈية ࢫלجارة ࢫمن ࢫالمحتملة والعواد

ࢫقدرةࢫ ࢫלيجارࢫحسب ʄࢫعڴ ࢫالمؤشرࢫالمسقط ࢫɸذا ࢫاعتماد ࢫتختلف ࢫولɺذا، ࢫبالبنك ʏࢫالماڲ ࢫالنمو وتɴشيط

يةࢫۂʏࢫالۘܣࢫتراɸنࢫعڴʄࢫعملياٮڈاࢫالمɺتلكةࢫزمنياࢫالمؤسسةࢫالمالية،ࢫفإنࢫذاتࢫכصولࢫالɺائلةࢫوالسيولةࢫالعال

لمواردɸا،ࢫوۂʏࢫالۘܣࢫتحققࢫأكفࢫمردودࢫخاصةࢫإذاࢫتوفرࢫعاملࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالعمليات،ࢫوأكيدࢫأنࢫɸذاࢫ

ࢫوלسلامية،ࢫ ࢫالعرȋية ࢫɠالدول ࢫالدخل ࢫمحدودي ࢫأفرادɸا ࢫمعظم ࢫالۘܣ ࢫالنامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫمطلوب التموʈل

لمملوɠاتࢫالثابتة،ࢫۂʏࢫأɸمࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫالفردࢫللقضاءࢫعلٕڈاࢫواݍݰاجةࢫإڲʄࢫالسكنࢫمثلاࢫومختلفࢫا

واكتفاءࢫحاجتھࢫمٔڈا،ࢫوɸناࢫيحققࢫالبنكࢫالقويࢫالفارقࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاكفࢫعائدࢫمنࢫالتعاملࢫ٭ڈذاࢫالتموʈل،ࢫ

  .ࢫ16وزʈادةࢫأرȋاحھࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫتنافسʋتھࢫواستمرارɸا

ࡧ-ࡧ3 ࡧࡧ ࡧ: ࡧالبديلة ࡧالفرص ࡧرȋحية ࢫالمؤشرࡧمعدل ࢫلضعف ࢫ،ࢫنظرا ࢫݍݰداثْڈا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلدى كفاءة

وإستطدامɺاࢫبمختلفࢫالعوائقࢫالمتفاوتةࢫالدرجاتࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫالۘܣࢫتɴشطࢫفٕڈا،ࢫفإٰڈاࢫتجدࢫنفسɺاࢫࢭʏࢫكث؈فࢫ

ࢫالمطلوب،ࢫ ࢫوالعائد ʏاࢫטستقرارࢫالماڲɺࢫتحققࢫل ࢫومنتظمة ࢫمستمرة ࢫأموالɺاࢫبصفة ࢫإڲʄࢫتوظيف ࢫاݍݰالات من

ھࢫلابدࢫأنࢫتɢونࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫيقظةࢫلتحي؈نࢫالفرصࢫومنࢫأجلࢫȖعوʈضࢫɸذاࢫالنقصࢫواستدراك

ࢫقوان؈نࢫ ࢫسن ࢫمثلا ࢫالضاǿعة ࢫالفرص ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫومن ࢫمعتفة، ࢫوأرȋاح ࢫعوائد ࢫتحقيق ࢫاجل ࢫمن الضاǿعة

ࢫتقديمࢫ ࢫمع ࢫالمتنوع ࢫبالتموʈل ࢫȖسمح ࢫوالسكناتࢫحيث ࢫالعقارات ࢫاقتناء ʄܨݨعࢫعڴȖࢫ ࢫما ࢫللدولة وȖشرʉعات
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ࢫيح ࢫكما ࢫوإعفاءات ࢫضرȎʈية ࢫصلبࢫتحف؈قات ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫوالۘܣ ࢫمٔڈا، ࢫواݍݨزائرࢫواحد ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ دث

ࢫلابدࢫ ࢫوȖعتفࢫفرصة ࢫغ؈فࢫمتوقعة ࢫرȋحية ࢫذا ࢫالتموʈل ࢫالمجال ࢫيصبح ࢫوɸنا ࢫטجتماعية، ࢫالتنمية سياسات

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالتحقيقࢫمنࢫورا٬ڈاࢫأكفࢫعائدࢫواكفࢫرȋحࢫ.

اݍݰفاظࢫعڴʄࢫالسيولةࢫآوࢫاسȘثمارɸاࢫࢫ:ࢫحيثࢫيلعبࢫعاملࢫالمفاضلةࢫب؈نࢫمؤشرࡧمخاطرࡧحقوقࡧالملكيةࡧ–ࢫ4

ࢫمنࢫ ࢫوغ؈فɸا ࢫالسداد ࢫعن ࢫومخاطرࢫالتوقف ࢫمخاطرࢫלتلاف ࢫتقتغۜܣ ࢫوالۘܣ ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫלجارة ʏࢭ

المخاطرࢫالغ؈فࢫمتوقعة،ࢫوالۘܣࢫتبۚܣࢫعلٕڈاࢫالمؤسسةࢫالمصرفيةࢫتوجɺاٮڈاࢫࢭʏࢫتفعيلࢫɸذاࢫالتموʈلࢫأوࢫالتقليلࢫ

الظروفࢫכخلاقيةࢫالسائدةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫدوراࢫأساسيا،ࢫحيثࢫمنࢫمواردࢫعرضھࢫعڴʄࢫالعملاء،ࢫوɸناࢫتلعبࢫ

ࢫوالۘܣࢫ ࢫمٔڈا، ࢫخاصة ࢫالمالية ࢫللدولة ࢫالتنظيمية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫوالثقة ࢫالعميل، ࢫلدى ࢫالمصداقية ࢫعلٕڈا تبۚܢ

ࢫبصورةࢫ ࢫالمخاطرࢫظɺرت ࢫɸذه ࢫأن ࢫحيث ࢫɲشاطھ، ࢫوتوثيق ࢫالمصرف ࢫلɴشاط ࢫحقيقي ࢫضمان Ȗعتفࢫɸامش

ةࢫالراɸنةࢫمنࢫخلالࢫضعفࢫالتعرʈفࢫوالتدقيقࢫࢭʏࢫبياناتࢫالعملاء(ࢫصاحبࢫجليةࢫࢭʏࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالمي

الرɸنࢫوالقرض)ࢫوالذينࢫɠانتࢫلدىࢫالبنوكࢫالعقارʈةࢫכمرʈكيةࢫمعلوماتࢫغ؈فࢫدقيقةࢫعڴʄࢫمقدرٮڈمࢫعڴʄࢫ

السدادࢫودراسةࢫɠلࢫملفاٮڈمࢫبصورةࢫموضعيةࢫوشفافةࢫوالنȘيجةࢫمعروفة،ࢫوۂʏࢫتوقفࢫɸؤلاءࢫالعملاءࢫعنࢫ

ʏالتاڲȋعدࢫتفاقمࢫכزمة.ࢫالسدادࢫوȊاتھࢫالبنوكࢫالۘܣࢫآلتࢫللإفلاسࢫɸشاطࢫɴلواࢫخطراࢫحقيقياࢫلɢش  

ࢫمؤشرࢫɸوࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫفɺوࢫכɸم،ࢫࢫمؤشرࡧالطلبوأɸم ࢫالسابقة ࢫالمؤشرات ʄࢫإڲ ࢫلمؤشرࢫوȋالإضافة ࢫɸذا ࢫأن ࢫحيث :

ࢫالتموʈلࢫ ࢫصيغ ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫمتمثل ࢫإڲʄࢫعملا٬ڈا ࢫأوࢫخدمة ࢫسلعة ࢫتȎيع ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسة ࢫأن ࢫإعتفنا فإذا

ئڈاࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫوقامتࢫبطرحɺاࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫفإنࢫɸذهࢫاݍݵدمةࢫحتماࢫتخضعࢫإڲʄࢫقانونࢫومنࢫب

ࢫمحلࢫ ࢫالبلد ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالمالية ࢫوالبʋئة ࢫ ࢫوטقتصادية ࢫטجتماعية ࢫالظروف ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫوالطلب العرض

  التطبيق،ࢫوɸناࢫتظɺرࢫمدىࢫفعاليةࢫوجدوىࢫɸذاࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫלقبالࢫعلٕڈا.

  إنتقاداتࡧوآفاقࡧלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧ:راȊعا:ࡧ

يمكنࢫإنتقادࢫالفعاليةࢫטقتصاديةࢫواݍݨدوىࢫالعمليةࢫمنࢫتطبيقࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫمنࢫخلالࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫنظرنا ࢫإذا ࢫخاصة ࢫجدوا، ࢫذا ࢫكتموʈل ࢫللإجارة ࢫتقبلھ ࢫومدى ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫنبض قياس

ࢫ ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ࢫسيطرت ࢫלسلاميةࢫعقبة ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫوالعامة ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʄࢫعڴ التقليدية

ࢫبدائلࢫ ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫنحوࢫاݍݵارج ࢫوالتبعية ࢫمٔڈا ࢫالتارʈخية ࢫمتعددة، ࢫأسباب ʄࢫإڲ والراجعة

حقيقيةࢫȖعوضࢫالثقةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫ،ࢫوʈبقىࢫرɸانࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫɸوࢫاستقطابࢫالمتعاملࢫالمسلمࢫ

وتحف؈قهࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫكماࢫأنࢫاݍݰɢوماتࢫتلعبࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫتفعيلࢫوالغ؈فࢫالمسلم،ࢫ

ࢫالتموʈل،ࢫ ࢫ٭ڈذا ࢫالتعامل ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيɴشط ࢫواقتصادية ࢫاجتماعية ࢫبرامج ࢫالتموʈلࢫبإطلاق ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

ࢫالمحلية ࢫالصناعات ࢫوȖܨݨيع ࢫدخلا ࢫכقل ࢫالفئات ࢫטسȘثمارࢫلدى ʄࢫعڴ ࢫوالȘܨݨيع ࢫ، ࢫלسɢان ࢫكفامج

ࢫالتعاملࢫ ࢫمن ࢫالمتعامل؈ن ࢫȊعض ࢫȖعفي ࢫوȖشرʉعات ࢫقوان؈ن ࢫسن ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالناشئة ࢫالوطنية والمنتجات

ࢫبالأخلاقࢫ ࢫوالمȘشبعة ࢫوالعمال ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫالفاعل؈ن ࢫمن ࢫɸامة ࢫشرʈحة ࢫتمثل ࢫحيث بالرȋا،

ࢫالظروف ࢫɸذه ࢫفɢل ࢫالشرعية ࢫالمبادئ ࢫȖعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫبقوة ʏࢫتراڤ ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫȊشɢلࢫࢫوالمبادئ لوࢫرعية

ܵݰيحࢫوجديࢫفإنھࢫحتماࢫستɢونࢫالفعاليةࢫأكيدةࢫوممونةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫوȋاࢮʏࢫصيغࢫالتموʈل،ࢫ
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كماࢫأنࢫتنموࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوتطورɸاࢫࢭʏࢫالبقاعࢫלسلاميةࢫيزʈدࢫمنࢫثقْڈاࢫبنفسɺاࢫوثقةࢫالمتعامل؈نࢫ٭ڈا،ࢫ

راࢫيوماࢫȊعضࢫوɸذاࢫلاࢫʇسȘثۚܣࢫالنموࢫالبطيءࢫوࢫيظɺرࢫɸذاࢫجلياࢫࢭʏࢫالبنوكࢫاݍݵليجيةࢫالۘܣࢫتزدادࢫنموࢫوتطو 

ࢭʏࢫبقاعࢫإسلاميةࢫأخرىࢫلكنࢫכكيدࢫأنࢫɸناكࢫجɺودࢫمبذولةࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫذلك،ࢫومنࢫأɸمࢫכسبابࢫ

  المأخوذةࢫمنࢫالواقعࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫ:ࢫࢫࢫטنتقاداتالۘܣࢫȖعيقࢫمثلاࢫنمواࢫɸذاࢫالتموʈلࢫۂʏࢫȊعضࢫ

  البيعࡧبالتقسيط:ࡧלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧتحتࡧستارࡧࡧ-1

فالإيجارࢫɸوࢫأنࢫيصفࢫالمتعاقدانࢫالعقدࢫبأنھࢫإيجارࢫوʈتفقانࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫالمستأجرࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫࢫࢫࢫࢫ

بدفعࢫأجرةࢫلمدةࢫمعينةࢫينقلبࢫالعقدࢫبيعا،ࢫفقدࢫʇعمدࢫالباǿعࢫإڲʄࢫإخفاءࢫالبيعࢫبالتقسيطࢫتحتࢫستارࢫإيجا،ࢫ

ارࢫالمشفيࢫمستأجرࢫللمبيعࢫحۘܢࢫيتمࢫالوفاءࢫفيتفقࢫمعࢫالمشفيࢫعڴʄࢫإدراجࢫشرطࢫࢭʏࢫالعقدࢫيقغۜܣࢫبإعتب

ࢫمحضاࢫ ࢫʇعتفࢫبيعا ࢫبالتمليك ࢫأوࢫלيجارࢫالمنتࢼܣ ࢫألإيجاري ࢫالبيع ࢫأن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوʈفتب ࢫכقساط، بجميع

،ࢫواݍݰيلةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبيعࢫتكمنࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫ17وȖسريࢫعليھࢫأحɢامࢫالبيعࢫبالتقسيطࢫولوࢫسماهࢫالمتعاقدانࢫإيجارا

الملكيةࢫبدونࢫثمنࢫأوࢫ٭ڈبةࢫحيثࢫلʋسࢫلɺاࢫمنࢫالɺبةࢫإلاࢫصورٮڈا،ࢫبʋنماࢫࢫالعقدࢫأوࢫآخرࢫقسطࢫحيثࢫيتمࢫنقل

ࢫيɢونࢫ ࢫكيف ࢫوإلا ࢫملزما، ࢫوعدا ࢫيɢون ࢫوأن ࢫوȋالفاعۜܣ ࢫمعلوما ࢫالثمن ࢫيɢون ࢫأن ࢫلابد ࢫالبيع ࢫعقد ʏࢫࢭ أن

  الفاعۜܣࢫعڴʄࢫثمنࢫسلعةࢫلاࢫʇعرفࢫحالɺاࢫإلاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫלجارة.

  :بالتمليكࡧالفرقࡧب؈نࡧالتموʈلࡧלيجاريࡧوלيجارةࡧالمنْڈية-2

فحكمࢫالبيعࢫألإيجاريࢫلʋسࢫكحكمࢫالتموʈلࢫألإيجاري،ࢫحيثࢫيزʈدࢫɸذاࢫכخ؈فࢫعنࢫכولࢫبانࢫالسلعةࢫࢫࢫࢫࢫ

تؤجرࢫقبلࢫأنࢫȖشفى،ࢫوتباعࢫبثمنࢫمحددࢫأوࢫبثمنࢫالسوقࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫלجارة،ࢫوɸذاࢫɠلھࢫلاࢫيجوز،ࢫحيثࢫࢭʏࢫ

أج؈فɸا،ࢫوغنماࢫʇشفٱڈاࢫلأجلࢫتأج؈فɸا،ࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫلاࢫيɢونࢫالمؤجرࢫمالɢاࢫأصلاࢫللسلعةࢫالمرادࢫت

معࢫإمɢانيةࢫالمستأجرࢫحقࢫشرا٬ڈاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعقد،مقابلࢫثمنࢫمتفقࢫعليھ،ࢫوالمعلومࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫأنھࢫ

ࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫ ࢫعقدࢫלجارة ʏࢫࢭ ࢫالȘشابھ ࢫمواطن ࢫيكمن ࢫوɸنا ࢫقبضھ، ࢫقبل ࢫالمبيع ʏࢫࢭ ࢫالتصرف لاࢫيجوز

ࢫࢭ ࢫɸوࢫالفيصل ࢫالملزم ࢫالعقد ࢫأن ࢫالشرعيةࢫحيث ࢫالۘܣࢫتضفي ʏࢫۂ ࢫوالتطبيقات ࢫالبيع ࢫجوازࢫأوࢫتحرʈمࢫɸذا ʏ

  عڴʄࢫɸذاࢫالعملياتࢫלسلاميةࢫ.

  :خامسا:ࡧتجرȋةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوآفاقھࡧالمستقبلية

ࢫباࢮʏࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمع ࢫمقارنة ࢫقص؈فة ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫالتعامل ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ Ȗعتفࢫتجرȋة

التجاربࢫלسلاميةࢫɠالتجرȋةࢫالباكستانيةࢫوالسودانيةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫأمثلࢫالنماذجࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫ

باݍݨزائرࢫوɸوࢫبنكࢫالفكةࢫࢫحيثࢫتنحصرࢫتجرȋْڈاࢫمعࢫتجرȋةࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫعاملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفية

ࢫ ࢫعام ࢫأسس ࢫالذي ࢫالنقدࢫ1991اݍݨزائري ࢫإطارࢫقانون ʏࢫباݍݨزائرࢫوࢭ ʏࢫالماڲ ࢫتحرʈرࢫالسوق ࢫخلال ࢫمن م

م.وȋنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫɸوࢫشركةࢫمساɸمةࢫرأسمالɺاࢫ1991أفرʈلࢫࢫ14الصادرࢫࢭʏࢫࢫ90/10والقرضࢫرقمࢫ

ࢫࢫ2.5 ࢫالفلاحة ࢫɸماࢫبنك ࢫرئʋسيان ࢫمساɸم؈ن ࢫلھ ࢫاݍݨزائر(العمومي)،ࢫمليارࢫدينارࢫجزائري، ࢫالرʈفية والتنمية

                                                             
  عادل عبد الفضيل عيد، البيع بالتقسيط في الاقتصاد الإسلامي ،دار  الفكر الجامعي 2008-الإسكندرية –مصر.ص1734



807 
 

ࢫ( ࢫالفكة ࢫالبحرʈن*baraka-Dallah Alومجموعةࢫدلھ ࢫ18) ࢫارتفعتࢫࢫ%50،وذلكࢫبɴسبة ࢫوقد ࢫمساɸم، لɢل

ࢫسنة ࢫالɴسبة ࢫࢫɸ2006ذه ࢫوࢫ%56لتصبح ࢫالبحرɴʈية ࢫتقييمࢫࢫ%44للمجموعة ࢫوʈمكن ࢫاݍݨزائري، للبنك

  اطࢫɸذاࢫالبكࢫالوحيدࢫࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫتجرȋةࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫتقييمࢫɲش

رغمࢫاȖساعࢫمجالاتࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمقارنةࢫبدولࢫاݍݵليجࢫالضيقةࢫلمجالاتࢫטسȘثمارࢫלنتاڊʏࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالقص؈فࢫ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫاعتماده ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫبقية ࢫعن ࢫلاࢫيختلف ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك إلاࢫأن

ࢫيح ࢫما ࢫوɸذا ࢫمثلا، ࢫالمرابحة ࢫمٔڈا ࢫɸوࢫכجل ࢫكما ࢫفعال ࢫتنموي ࢫدور ࢫلعب ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫدور ࢫمن د

  مطلوبࢫمنࢫأيࢫبنكࢫإسلاميࢫ.

،ࢫجعلࢫكفاءاٮڈاࢫ%1.8حيثࢫلاࢫتمثلࢫسوىࢫقصرࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫوأɸداف ࢫطموحات ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫغ؈ف ࢫالتعاملات ࢫمن ࢫاݍݨديد ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫإدارة ʏࢫࢭ الȎشرʈة

ࢫوفقࢫל  ࢫوتضبطɺا ࢫالتعاملات ࢫمختلف ʏࢫإسلاميةࢫشرعيةࢫتراڤ ࢫمرجعية ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة سلامي،

ࢫوفقࢫ ࢫرȋحية ࢫأɸداف ࢫلھ ࢫرȋوي ࢫتقليدي ࢫɸوࢫبنك ࢫمساɸمٕڈا ࢫأحد ࢫأن ࢫكما ࢫלسلامية، ࢫوأوامرࢫالشرʉعة نࢼܣ

ࢫالم ࢫنفس ࢫمن ࢫالمتأتية ࢫالرȋوʈة ࢫالبنك ࢫمداخيل ࢫنصف ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالتقليدية، ساɸم،ࢫכطرࢫوالمعاملات

وȋالتاڲʏࢫفإنࢫتɢوʈنࢫالكفاءاتࢫواحتɢاكɺاࢫاݍݵارڊʏࢫمحدودࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫاݍݰاڲʏ،ࢫوȋالتاڲʏࢫعدمࢫتفɺمࢫعملࢫ

البنوكࢫלسلاميةࢫبالشɢلࢫالܶݰيح،ࢫوɸذاࢫɠلھࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫالمشاɠلࢫالمفتبࢫعنࢫالسلوكياتࢫالعملاءࢫ

ࢫالمد ࢫأموالɺم ࢫلرؤوس ࢫمضمونة ࢫومداخيل ࢫأرȋاح ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫيطمحون ࢫوانȘشارࢫالذين ࢫالبنوك، ࢫلدى خرة

ࢫوكماࢫ ࢫومتعامل؈نࢫجدد، ࢫمودع؈ن ࢫاستقطاب ࢫالبنك ʄࢫيصعبࢫعڴ ࢫما ࢫɸذا ʏࢫالماڲ ࢫالوسط ʏࢫࢭ ࢫالفائدة قاعدة

ڈاࢫʇسɺلࢫإلصاقࢫࢫالشّڈاتࢫ أشرناࢫسابقاࢫإڲʄࢫنقصࢫالمرجعياتࢫالديɴيةࢫࢭʏࢫتوثيقࢫɸذهࢫالمعاملات،ࢫومنࢫدوٰ

ࢫالصب ࢫإسقاط ʏالتاڲȋࢫو ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫخاصةࢫحول ࢫɲسȎيا ࢫمعاملاٮڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية غة

  للفئاتࢫالۘܣࢫلمࢫʇسبقࢫلɺاࢫالتعاملࢫمعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوك.

ࢫبالنظرࢫلمدٮڈاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטيجابية ࢫاݍݨزائرࢫباݍݵطوة ࢫتجرȋة ࢫنقيم ࢫأن ࢫنقول ࢫأن ࢫɲستطيع ࢫɠلھ ࢫالواقع ࢫɸذا ومع

أنࢫقانونࢫالقرضࢫوالنقدࢫالقص؈فةࢫوموازاةࢫمعࢫالتجرȋةࢫלسلاميةࢫعموماࢫوالۘܣࢫلازالتࢫࢭʏࢫتطور،ࢫخاصةࢫ

باݍݨزائرࢫلاࢫيمنعࢫالتعاملࢫبالمعاملاتࢫالشرعية،ࢫوʈحتلࢫبنكࢫالفكةࢫمɢانةࢫɸامةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫبفضلࢫ

ࢫبحصةࢫ ࢫاݍݵاصة ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالمركزࢫالثاɲي ʏࢫࢭ ࢫوʈأȖي ࢫاݍݵارجية، ࢫللتجارة ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالقوʈة اݍݵدمات

  منࢫالسوقࢫالمصرࢭʏ.ࢫ5.6%

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبالإجارة ࢫالعمل ࢫخاصةࢫوʉعد ࢫالمتداولة ࢫالصيغ ࢫأɸم ࢫمن ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمعاملات ʏࢫࢭ ࢫبالتمليك المنْڈية

לقبالࢫالمعتفࢫمنࢫطرفࢫالعائلاتࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫالتقربࢫمنࢫالبنكࢫوטستفادةࢫمنࢫɸذهࢫاݍݵدمة،ࢫحيثࢫ

                                                             
مجموعة البركة الإسلامية (م ب م) هي شركة مساهمة بحرينية، مدرجة في بورصتي البحرين ودبي وهي من أبرز المصارف  *18

على التوالي من  A-3و BBBالإسلامية الرائدة، كما أĔا حاصلة على تصنيفات ائتمانية طوية وقصيرة الأجل بدرجة 
وعة خدمات التجزئة المصرفية والتجارية والاستثمارية بالإضافة لخدمات قبل مؤسسة ستاندرد أند بورز العالمية، تقدم اĐم

  الخزانة وفق المبادئ الإسلامية.
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مرةࢫمنࢫالعرضࢫ،وقدࢫأجرىࢫالبنكࢫدراسةࢫ٭ڈذاࢫاݍݵصوصࢫالۘܣࢫقيمࢫمدىࢫࢫ13يبلغࢫالطلبࢫعڴʄࢫالعقارࢫ

  .ࢫ2006مࢫالمخاطرࢫوكيفيةࢫȖسي؈فɸا،ࢫوقدࢫطرحࢫفعلياࢫكمنتوجࢫجديدࢫࢭʏࢫسنةࢫرȋحيْڈاࢫوݯݨ

وȖعتفࢫدراساتࢫواɸتماماتࢫبنكࢫالفكةࢫبالسوقࢫاݍݨزائرʈةࢫوتلبيةࢫاحتياجاٮڈاࢫالماليةࢫمعࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫخاصةࢫ ࢫثابتة ࢫخطى ʄࢫعڴ ࢫمؤسس ࢫبمستقبل ࢫ ࢫينۗܡ ࢫما ࢫوɸذا ࢫذاٮڈا ࢫبحد ࢫمالية ࢫɸوࢫɸندسة ࢫالبنك أɸداف

ءاتࢫالعاملةࢫوتأسʋسࢫبفشيدࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫالمستمرࢫوטحتɢاكࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫالرائدةࢫوتɢوʈنࢫالكفا

  تقاليدࢫعملࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالمحيطࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫ.ࢫࢫࢫ

  آفاقࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

ࢫطرقࢫ ࢫاستخدام ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫلابد ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمعاملات ࢫلواق ࢫاك؆فࢫإشراقا ࢫمستقبل ࢫرسم ࢫأجل من

ࢫ ࢫالمالية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالوطۚܣ ࢫللطلب ࢫȖستجيب ࢫحديثة ࢫوتصميامات ࢫتلبيةࢫابتɢارʈة ࢫأمɢانية ʏالتاڲȋو

ࢫʇعرفࢫ ࢫوɸذا ࢫإسلامية ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫالتقليدية ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫכدوات ࢫومنافسة ࢫטقتصادية اݍݰاجيات

  بالɺندسةࢫالماليةࢫטسلامية.

  مفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧטسلامية

ࢫوالتطوʈرࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫ"مجموعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالɺندسة يقصد

ࢫلمشاɠلࢫوا ࢫإبداعية ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫلɢل لتنفيذ

ࢫاݍݰنيف" ࢫ ࢫالشرع ࢫإطارࢫموجɺات ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوɠل ࢫوإيجادࢫ19التموʈل ࢫالبحث ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫالمالية ࢫفالɺندسة ،

تلبيةࢫاݍݰاجياتࢫمنتجاتࢫماليةࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصادية،ࢫࢫࢫوȋالتاڲʏࢫأمɢانيةࢫ

ࢫابتɢارࢫ ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫفࢼܣ ࢫإسلامية، ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫالتقليدية ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫכدوات ࢫومنافسة טقتصادية

  أدواتࢫماليةࢫجديدة،ࢫابتɢارࢫآلياتࢫتموʈليةࢫجديدة،ابتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈليةࢫ.

ࢫتࢫࢫࢫࢫ ࢫلما ࢫالمخاطرࢫوالتحوط ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫأساسيا ࢫعنصرا ࢫالمالية ࢫواسعࢫوȖعتفࢫالɺندسة ࢫمجال ࢫمن ࢫبھ تمتع

لݏݰرʈةࢫوלبداعࢫفࢼܣࢫلاࢫتتقيدࢫبقيود،ࢫلكنࢫيمكنࢫعموماࢫتقسيمࢫاستخداماتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالفقھࢫ ʏࢫࢭ ࢫمسماة ࢫعقود ࢫأي ࢫإسلامية، ࢫتقليدية ࢫعقود ࢫʇستخدم ࢫכول ࢫقسم؈ن، ʄࢫالمخاطرࢫإڲ ࢫإدارة ʏࢭ

ࢫا ࢫالمشتقات ࢫالمستحدثة(مثل ࢫالعقود ࢫʇستخدم ࢫوالثاɲي ࢫمازالࢫלسلامي، ࢫالۘܣ ʏࢫوۂ ࢫوالتورʈق...) لمالية

ࢫأصلا ࢫمشروعيْڈا ࢫمدى ࢫالتنافسيةࢫعڴʄࢫ20النقاشࢫدائراࢫحول ࢫوتحقيق ࢫالتفوق ࢫɸوࢫمجال ࢫالقسم ࢫوɸذا ،

ࢫمعاملةࢫ ࢫلɢل ࢫالتطبيقات ࢫوتقيم ࢫالعلܣ ࢫالمجɺود ࢫتوحيد ࢫʇستوجب ࢫوالذي ࢫالتقليدية ࢫوالبنوك المعاملات

  سساتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالعاملة.ماليةࢫإسلاميةࢫوأنࢫتɢونࢫذاࢫإجماعࢫعامࢫمنࢫمختلفࢫمؤ 

  استخداماتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡧوإدارةࡧالمخاطرࡧالمالية:

                                                             
بن علي بلعزوز،إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية مدخل الهندسة المالية،ملتقى الخرطوم للمنتجات المالية الإسلامية  19

  11،ص 2012أفريل  6-5النسخة الرابعة 
  

   13علي بلعزوز، مرجع سابق ص بن 20
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تتعددࢫاستخداماتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫɸناك ࢫلكن ࢫالمؤسسات، ࢫ٭ڈذه ࢫالمخاطر ࢫلإدارة ࢫواܷݳ ࢫمنݤݮ ࢫبوجود ࢫלقرار ࢫيمكن ࢫلا Ȋعضࢫوعموما

ࢫالمخاطرࢫ ࢫلإدارة ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالعاملون ࢫالباحثون ࢫيطورɸا ࢫالۘܣ טستخدامات

  :ࢫ21نذكرࢫمنࢫبئڈا

ࢫالمشتقاتࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعقود ࢫاستخدام ࢫبالإمɢان ࢫالمخاطرࢫحيث ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية المشتقات

ࢫالمالي ࢫالسوق ࢫتɢون ࢫأن ࢫالمخاطرࢫ(شرط ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫماليةࢫالمالية ࢫسوقا ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫضمٔڈا ࢫتتداول ࢫالۘܣ ة

  إسلامية).

ࢫ٭ڈذاࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيقفح ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫالدفع ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالمماطلة ࢫالسداد ࢫمخطرࢫعدم إدارة

  اݍݵصوصࢫأ.دࢫأحمدࢫبنࢫعڴʏࢫالسالوسࢫاݍݰلࢫالتاڲʏ:ࢫ

نࢫيتدخلࢫمعࢫالمدينࢫࢭʏࢫشركةࢫعندࢫܿݨزࢫالمدين(المشفي)ࢫعنࢫالدفع،ࢫوعلمࢫالمصرفࢫ٭ڈذا،ࢫيمكنھࢫأࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالدينࢫ ࢫالمصرفࢫࢫ–بقيمة ࢫلصاݍݳ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫبحيثࢫتزʈد ࢫالرȋح، ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫإعادةࢫטتفاق ʄࢫإڲ الݏݨوء

  تبعاࢫللزمنࢫالذيࢫيتأجلࢫإلھࢫالدفع.

ࢫبالتمليك):ࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمنْڈية ࢫ(وלجارة ࢫالعقاري ࢫبالتموʈلࢫࢫالتموʈل ࢫتتعلق ࢫجديدة ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫالدخول مع

ࢫإقر  ࢫȊعد ࢫالتموʈلࢫالعقاري ࢫيقدمھ ࢫالذي ࢫالتنوع ࢫمن ࢫטستفادة ࢫبالإمɢان ࢫفإنھ ࢫالعقاري، ࢫالرɸن ارࢫنظام

ࢫتقديمࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫأثرࢫإيجاȌي ࢫلھ ࢫالتنوع ࢫوɸذا ࢫالمتناقصة، ࢫوالمشاركة ࢫالمرابحة، ࢫمثل ࢫعقود ʏࢫࢭ לسلامي

خياراتࢫتناسبࢫشرʈحةࢫأكفࢫمنࢫالعملاء،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمستوىࢫعالࢫمنࢫالمرونةࢫࢭʏࢫطرقࢫوأدواتࢫ

ɸناكࢫطرʈقةࢫأخرىࢫللتموʈلࢫالعقاريࢫمنࢫخلالࢫماࢫʇسܢࢫالمشاركةࢫالمتناقصة،ࢫوɸذهࢫࢫ،لتموʈلࢫالعقاري ا

الطرʈقةࢫممارسةࢫȊشɢلࢫواسعࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫכوروȋيةࢫالۘܣࢫتقدمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمثلࢫبرʈطانيا،ࢫوإنࢫ

ࢫالمعام ࢫوɸذه ࢫوלسلامية، ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫواسع ࢫتطبيق ࢫلɺا ࢫلاࢫيوجد لةࢫɠان

ࢫالمؤسسةࢫ ࢫمع ࢫبالشراكة ࢫالعميل ࢫʇشفي ࢫ ࢫ ࢫبحيث ࢫالتموʈلية، ࢫوالمؤسسة ࢫالعميل ࢫب؈ن ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ تقوم

ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫالقيمةࢫלجماليةࢫࢫللعقارࢫࢫ20التموʈليةࢫالعقار،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫيمكنࢫأنࢫيدفعࢫالعميلࢫ

عقار،ࢫفإذاࢫماࢫرغبࢫالعميلࢫࢭʏࢫࢭʏࢫالمائة،ࢫوʈحددࢫحئڈاࢫלيجارࢫالمناسبࢫللࢫ80وتدفعࢫالمؤسسةࢫالتموʈليةࢫ

ࢫحصةࢫ ࢫʇشمل ࢫالشɺري ࢫالقسط ࢫɸذا ࢫشɺرʈا، ࢫقسطا ࢫالتموʈلية ࢫللمؤسسة ࢫيدفع ࢫالعقارࢫفإنھ ʏࢫࢭ السكن

المؤسسةࢫالتموʈليةࢫمنࢫלيجار،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫجزءࢫآخرࢫمنࢫالقسطࢫالشɺريࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫشراءࢫجزءࢫمنࢫ

موʈلية،ࢫوɲسبةࢫاستحقاقɺاࢫمنࢫالعقارࢫمنࢫقبلࢫالعميل،ࢫبحيثࢫتȘناقصࢫمعࢫالوقتࢫحصةࢫالمؤسسةࢫالت

  .22לيجار،ࢫوتزʈدࢫملكيةࢫالعميلࢫإڲʄࢫأنࢫيتمكنࢫمنࢫشراءࢫالعقارࢫبالɢامل

                                                             
  14بن علي بلعزوز، مرجع سابق ص 21
صلاح بن فهد الشلهوب، خيارات التمويل الإسلامي للرهن  22

 http://www.aleqt.com/2012/09/08/article_690591.html.02/01/2012العقاري،
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وإذاࢫأرادناࢫטرتقاءࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالعملࢫعڴʄࢫإنجاحɺاࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫالراɸنةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫ

خاطرࢫعليناࢫمراعاةࢫعدتࢫعراقيلࢫȖعيقࢫاستخدامࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوכساليبࢫالفعالةࢫللتحوطࢫوإدارةࢫالم

  نموࢫوتطورࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫبصفةࢫعامةࢫɲستɴتجࢫمنࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

  صعوȋةࢫالتكيفࢫمعࢫالبʋئةࢫاݍݰاليةࢫبتعقيداٮڈاࢫالقانونيةࢫوالثقافية.ࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

  اݍݨɺلࢫࢫبمبادئࢫوعملࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلدىࢫعمومࢫالمجتمعࢫ.ࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

تواجɺاࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتأɸيلࢫالعلܣࢫوالعمڴʏࢫلتقييمࢫالمنتجاتࢫࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالفتوىࢫ ࢫتضارب ࢫعنھ ࢫʇسɴتج ࢫمما ࢫالعالمية ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫب؈ن ࢫالتɴسيق ࢫضعف ࢫأن ࢫكما ࢫ، לسلامية

  وɸذاࢫماࢫيضعفࢫمصداقيْڈاࢫوʉشككࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫ.

ليديةࢫيجعلɺاࢫأك؆فࢫعرضةࢫلتɢاليفࢫمضاعفةࢫمنࢫالتنافسࢫالشديدࢫالذيࢫتواجɺھࢫمنࢫالمصارفࢫالتقࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ

  أجلࢫمواكبةࢫالتطورࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫتنافسيةࢫتطرحࢫللعملاء.

ࢫȖعتفࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمعاملاتࢫحثʋث ࢫصياغاتࢫلفقھ ڈا ࢫɠوٰ ࢫلاࢫتتعدى ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبحوث ࢫنܸݮࢫȊعض عدم

  ؈فاتࢫالماليةࢫوالتطورࢫالمصرࢭʏࢫ.محاولاتࢫشɢليةࢫلمࢫترࢮʄࢫإڲʄࢫأɸدافࢫالɺندسةࢫالماليةࢫاݍݰديثةࢫوفقࢫالمتغ

  خـــاتمة

يقولࢫ'رودɲيࢫوʈلسون'ࢫأستاذࢫاقتصادࢫوخب؈فࢫمصرࢭʏࢫبرʈطاɲيࢫ"إنࢫالبنوكࢫالغرȋيةࢫࢭʏࢫحاجةࢫاليومࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوأنࢫ ࢫاݍݰالية، ࢫالعالمية ࢫכزمة ʏࢫࢭ ࢫȖسȎبا ࢫاللذان ࢫɸما ࢫכخلاق ࢫواɲعدام ࢫاݍݨشع ࢫلأن ࢫذلك ࢫأخلاࢮʏ؛ إرشاد

وʈرىࢫ،ࢫ23ظامɺاࢫכخلاࢮʏࢫالمتم؈قࢫيتمخضࢫعنࢫإبرازࢫوجھࢫלسلامࢫלيجاȌي"الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبن

ࢫ ࢫأن ࢫالغرȋي؈ن ࢫوالمصرفي؈ن ࢫالمالي؈ن ࢫاݍݵفاء ࢫمن ࢫوانھࢫالعديد ࢫففاتھ، ʏࢫأزۂ ࢫاليوم ࢫ"ʇعʋش التموʈلࢫלسلامي

ࢫنموࢫواعدة ࢫإمɢانيات ʄࢫعڴ ࢫتنطوي ࢫأمامھ ࢫךفاق ࢫوأن ࢫمغۜܢ" ࢫوقت ࢫأي ࢫمن ࢫأفضل ࢫلاࢫʇس؈فࢫȊشɢل ࢫوɸذا ،

ࢫ ࢫالصناعةࢫيدعون ࢫواقع ࢫعن ࢫوتفصيلية ࢫشاملة ࢫدراسة ࢫمن ࢫلاࢫبد ࢫبل ࢫاݍݰال ࢫبواقع ࢫوالرعۜܣ ʏࢫالفاڎ منا

ࢫفعالة،ࢫ ࢫآليات ࢫاستخدام ࢫخلال ࢫمن ࢫلتطوʈرɸا ࢫالطرʈق ࢫوتلمس ࢫتحدياٮڈا ࢫوȖܨݵيص ࢫלسلامية المصرفية

ࢫخارطةࢫ ࢫتبۚܣ ࢫالضروري ࢫمن ࢫأنھ ࢫنرى ࢫكما ࢫالشرعية، ࢫوالكفاءة ࢫטقتصادية ࢫالكفاءة ࢫب؈ن ࢫالمزاوجة تجيد

رʈقࢫلتطوʈرࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫتتمتعࢫبفعاليةࢫوابتɢارࢫحلولࢫماليةࢫذاتࢫكفاءةࢫعاليةࢫحۘܢࢫط

ࢫالمجتمعࢫ ࢫولتواكبࢫحاجات ࢫالتقليدي، ࢫالرȋوي ʏࢫالماڲ ࢫالمنتوج ࢫأمام ࢫتنافسية ࢫالماڲʏࢫלسلامي ࢫللمنتوج يɢون

سلاميةࢫواسȘيعابࢫمستجداتࢫלسلاميࢫالمعاصرةࢫࢭʏࢫالمɢانࢫوالزمانࢫالمطلوȋانࢫمعࢫتوافقɺاࢫمعࢫالشرʉعةࢫל 

ولɺذايجبࢫتذللࢫمختلفࢫالعقاباتࢫالتقنياتࢫالماليةࢫاݍݰديثةࢫوالتكنولوجياࢫࢭʏࢫɠلࢫالمجالاتࢫذاتࢫالصلة،

ࢫالمجالࢫ ࢫوترك ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالماليةࢫعڴʄࢫغرارࢫטجارة ࢫالمنوجات ࢫإزدɸارࢫɸذه ࢫامام ࢫوالȘشرʉعية التقنية

  امامࢫللسوقࢫليحددࢫنجاحɺاࢫاوࢫفشلɺا.

  

                                                             
هـ /  1430اسطنبول رجب  -بحث مقدم للدورة التاسعة عشرة للمجلس محمد النوري، التجربة المصرفية الإسلامية بأوروبا، 23

   01ص2009يوليو 
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ࢫمجمعࢫ -1 ࢫدورة ʏࢫࢭ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫألمؤجرة، ࢫכعيان ࢫوصɢوك ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫטجارة منذرࢫقحف،

 ،09/2000//27الفقھࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫعشر،الرʈاض

ࢫالمصرفية،دارࢫ -2 ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫومباد٬ڈا ࢫ،أحɢامɺا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ، ࢫالعݏݨوɲي ࢫمحمود محمود

 ،כردنࢫ-،ࢫعمان2008المس؈فةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫوالطباعةࢫ

حس؈نࢫبل݀ݨوزࢫ،ࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالبنوكࢫالكلاسيكيةࢫدراسةࢫمقارنةࢫ -3

 ،ࢫלسكندرʈة،2009،ࢫمؤسسةࢫالثقافةࢫاݍݨامعيةࢫ

-2008عادلࢫعبدࢫالفضيلࢫعيد،ࢫالبيعࢫبالتقسيطࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ،دارࢫࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏࢫ -4

 مصر،–לسكندرʈةࢫ

ࢫ -5 ʏࢫعڴ ࢫالمالية،ملتقىࢫبن ࢫالɺندسة ࢫمدخل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالصناعة ࢫالمخاطر بلعزوز،إدارة

 ،2012أفرʈلࢫࢫ6-5اݍݵرطومࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالɴܦݵةࢫالراȊعةࢫ

ࢫالماليةࢫ -6 ࢫالɺندسة ࢫלسلامية:مدخل ࢫالنقد ࢫسوق ࢫ"أدوات ࢫصاݍݳ ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫالرحمان فتح

 ،11دان،ࢫاݍݵرطومࢫص،بنكࢫالسو 26לسلامية"مجلةࢫالمصرࢭʏ،ࢫالعددࢫ

ࢫللرɸنࢫ -7 ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫخيارات ࢫالشلɺوب، ࢫفɺد ࢫبن صلاح

 ، http://www.aleqt.com/2012/09/08/article_690591.html02/01/2012العقاري،

ࢫبأوروȋا -8 ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالتجرȋة ࢫالنوري، ࢫمحمد ࢫعشرةࢫ، ࢫالتاسعة ࢫللدورة ࢫمقدم بحث

 .ɸ2009ـࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ1430اسطنبولࢫرجبࢫࢫ-للمجلسࢫ
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ʏࡧالمعاملاتࡧوȋ؈نࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧب؈نࡧالضوابطࡧالفقɺيةࡧࡩ

ʏاملࡧالماڲɢالت  

  ࢫإعداد

  عبدࢫالقادرࢫموزاوي ࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-مستغانمجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عاǿشةࢫموزاوي ࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-المديةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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لاࢫيقتصرࢫالشرعࢫלسلاميࢫاݍݰنيفࢫعڴʄࢫالنواڌʏࢫالعقائديةࢫوالعباديةࢫواݍݵلقيةࢫبلࢫɸوࢫمٔڈاجࢫحياةࢫʇشملࢫ

الɴشاطࢫالسياسيةࢫوלداريࢫوטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫللمجتمعࢫ،ࢫوإذاࢫɠانࢫعبادةࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫۂʏࢫالɺدفࢫ

عڴʄࢫذاتھࢫɸوࢫالɺدفࢫالنظامࢫعمارࢫכرضࢫوإقامةࢫمجتمعࢫכتقياءࢫالقوىࢫالمعتمدࢫإالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفإنࢫ

טقتصاديࢫלسلامي،ࢫوإذاࢫɠانتࢫغايةࢫالنظامࢫלسلاميࢫتحقيقࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫاݍݵمسࢫالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫ

اݍݰفاظࢫعڴʄࢫالدين،ࢫوالنفس،ࢫوالمال،ࢫوالعرض،والعقل،ࢫفإنࢫغايةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫتحرʈرࢫالناسࢫمنࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫللأفراد ࢫالمتعددة ࢫحاجاٮڈم ࢫبقضاء ࢫواݍݰاجة ࢫالمشɢلةࢫالعوز ࢫɸوࢫلب ࢫوɸذا ࢫ، ࢫالمتاحة ࢫالموارد ࢫندرة ظل

  טقتصادية.

ࢫالتفاصيل ࢫبɢل ࢫטقتصادي،واɸتمت ࢫالنظام ࢫومبادئ ࢫأصول ࢫالغراء ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوضعت ࢫوقد

والتطبيقاتࢫاݍݵاصةࢫبھ،ࢫوذلكࢫبمراعاةࢫظروفࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫسواءࢫȖعلقتࢫɸذهࢫالظروفࢫبالتطورࢫ

  نࢫقواعدࢫالشرعࢫاݍݰنيفࢫمرنةࢫȖسايرࢫالمɢانࢫوالزمان.الزماɲيࢫأوࢫالمɢاɲي،ࢫباعتبارࢫأ

كماࢫوضعتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالقواعدࢫوכصولࢫالماليةࢫالۘܣࢫتنظمࢫالمواردࢫوالنفقاتࢫوالموازنةࢫالعامةࢫࢫࢫࢫ

الۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫخطةࢫالدولةࢫלسلامية،ࢫمنࢫحيثࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכɲشطةࢫ

ࢫ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫטقتصادࢫوالوظائف ࢫعلم ࢫب؈ن ࢫوطيدة ࢫعلاقة ࢫوɸناك ࢫمالية، ࢫلمخصصات ࢫوتحتاج ࢫالدولة ٭ڈا

والنظامࢫالماڲʏ،ࢫحيثࢫٱڈتمࢫالنظامࢫالماڲʏࢫبدراسةࢫاقتصادࢫالدولةࢫمنࢫخلالࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫمنࢫ

قتصاديةࢫخلالɺاࢫلتقديرࢫأوجھࢫלنفاقࢫالعامࢫوالمواردࢫالماليةࢫࢭʏࢫɠافةࢫأɲشطْڈاࢫالسياسيةࢫوטجتماعيةࢫوט

  والثقافيةࢫوغ؈فɸا.ࢫ

  مقدمة:

ࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمɴشودࢫالɺدفࢫإن ʏࢫالماڲ ࢫسȎيلࢫࢭʏࢫלنفاقࢫخلالࢫمنࢫالمشاɠلࢫɸذهࢫعلاجࢫɸوࢫטقتصاد

ࢫوذلكࢫالواقع،ࢫأرضࢫعڴʄࢫלسلاميةࢫالماليةࢫأفɢارࢫبتجسيدࢫوטحتياجࢫالفقرࢫعڴʄࢫوالقضاءࢫالمجتمع،

ࢫالمالية،ࢫباستخدام ࢫالسياسة ࢫࢫإذࢫأدوات ࢫ ࢫترتكزȖعددت ࢫالۘܣ ࢫכساسية ࢫالسياسةࢫعلٕڈاࢫالقواعد

ࢫأɸدافɺاࢫتحقيقࢫࢭʏࢫטقتصادية

الٔڈائية،خاصةمعتعددوظائفالدولةوزʈادةمɺامɺا،ممايفرضعلٕڈابمختلفɺياɠلɺاوإطاراٮڈازʈادةمصارʈفɺاتبعا

ةالللتطورטقتصاديالذيȘشɺده،ومٔڈيتحتمعلٕڈاالبحثوטستقصاءلإيجادالسبلالماديةوالماليةالممكنةلتغطي

فالدولةלسلاميةمطالبةبالقوامةوטعتدا.،طبعافيإطارتحددɸالشرʉعةלسلاميةّڈانفقاتالمتعددةالتʋتقوم

،أيࢫٮڈالفيإنفاقالمالالعاموالعدالةفيجبايةإيرادا

 . أٰڈامطالبةباتخاذسياسةماليةتخضعللمبادئالإسلاميةلأجلتحقيقأɸدافɺاالمسطرة

ʄذاࢫإڲɸالتالية:ࢫالمحاور ࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنناࢫتقسمࢫبحثناࢫ  

  المحورࡧכول:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالقواعدࡧوالضوابطࡧالفقɺيةࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلامية.

  المحورࡧالثالث:ࡧتɢاملࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.
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  خاتمة.

 

  المحورࡧכول:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

ɸوࢫنظامࢫمتم؈قࢫوفرʈدࢫمنࢫنوعھࢫيمكنࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫɠلࢫزمانࢫومɢان،ࢫفɺوࢫࢫإنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي

  واܷݳࢫالمعالمࢫلھࢫمنݤݮࢫوفكرࢫمستقل؈نࢫعنࢫجميعࢫالتنظيماتࢫالوضعيةࢫכخرى.

  أولا:ࡧȖعرʈفࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالموضوع ࢫنفس ࢫحول ࢫتدور ࢫغ؈فࢫأٰڈا ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫȖعارʈف اختلفت

  عارʈفࢫنوردࢫماࢫيڴʏ:الت

)ࢫɠلࢫفكرةࢫيدورࢫحولࢫالسياسةࢫوالنظمࢫوכدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖستع؈نࢫ٭ڈاࢫالدولةࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫ1

  1أɸدافɺاࢫالسياسيةࢫوטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالعقيدةࢫלسلامية.

والۘܣࢫوردتࢫࢭʏࢫ)ࢫɸوࢫمجموعةࢫالمبادئࢫوכصولࢫالماليةࢫالۘܣࢫتحكمࢫالɴشاطࢫالماڲʏࢫللدولةࢫלسلاميةࢫ2

2نصوصࢫالقرانࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتكيفɺاࢫلتتلاءمࢫمعࢫظروفࢫالزمانࢫوالمɢان.
  

ࢫبالأموالࢫࢫ-3 ࢫفيماࢫيتعلق ࢫالنبوʈة ࢫوالسنة ࢫالكرʈم ࢫالقران ʏࢫࢭ ࢫوردت ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫכحɢام مجموعة

ࢫوفق ࢫفٕڈا ࢫالتصرف ࢫوكيفية ࢫذالك ࢫوطرق ࢫعلٕڈا ࢫاݍݰصول ࢫوكيفية ࢫاݍݵاصة، ࢫالشرʉعةࢫوالملكية ࢫلأحɢام ا

ࢫأوࢫ3לسلامي ࢫثابتة ࢫمقررة ࢫوأصول ࢫمبادئ ࢫלسلامية ࢫالعامة ࢫللمالية ࢫأن ࢫالتعارʈف ࢫɸذه ࢫوخلاصة ،

ࢫزمانࢫ ࢫɠل ʏࢫوࢭ ࢫأبدية، ࢫوȋصورة ࢫ ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫإلٕڈا ࢫȖسȘند ࢫوالسنة ࢫالقرآن ࢫمن مستɴبطة

ࢫص ࢫوأدوم ࢫ ࢫوشمول ࢫعقا ࢫأك؆ف ࢫלسلامية ࢫالعامة ࢫالمالية ࢫيجعل ࢫمما ࢫالعامةࢫومɢان ࢫالمالية ࢫمن لاحية

  الوضعية.

  ثانيا:ࡧɲشأةࡧوتطورࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي

ࢫاحدɸماࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫقسم؈ن ࢫمن ࢫيتɢون ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫالسابق ࢫالتعرʈف ࢫخلال من

ثابتࢫمستمدࢫمنࢫكتابࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫوسنةࢫرسولھࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫوךخرࢫمتغ؈فࢫمستمدࢫمنࢫاجْڈادࢫ

ࢫ ࢫندرك ࢫذالك ʄࢫعڴ ࢫوȋناء ࢫمجتمع ࢫلɢل ࢫوالبʋئات ࢫالعصور ࢫباختلاف ࢫوʈختلف ࢫלسلامية، ࢫכمة أنࢫفقɺاء

مبادئࢫوأحɢامࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫɠانتࢫقائمةࢫمنذࢫبدايةࢫالȘشرʉعࢫלسلامي،ࢫوأٰڈاࢫتطورتࢫوتمتࢫعڴʄࢫ

أيديࢫفقɺاءࢫכمةࢫالمجْڈدينࢫعفࢫالعصورࢫواݍݨدالࢫحۘܢࢫوصلࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫإڲʄࢫشɢلھࢫاݍݰاڲʏࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫبداية ࢫمع ࢫɠانت ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫفɴشأة ࢫإذن ࢫاݍݰاضر. ࢫالȘشرʉعࢫعصرنا ࢫوȋظɺور ʏࢫالوڌ نزول

לسلامي،ࢫفطبقتࢫأحɢامھࢫالۘܣࢫɠانتࢫۂʏࢫالدواءࢫالناݦݳࢫلكث؈فࢫمنࢫمشاɠلࢫالمجتمعࢫلأٰڈاࢫناȊعةࢫمنࢫواقعࢫ

  4اݍݰياة،ࢫوتتلاءمࢫمعࢫفطرةࢫלɲسانࢫفضلاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫالغراء.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمصادرࢫالȘشرʉع ࢫفࢼܣ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمصادرࢫأحɢام ࢫالقرانࢫأما ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة לسلامي

ࢫالقرآنࢫ ࢫمن ࢫأحɢامھ ࢫʇستمد ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫفالنظام ࢫכمة ࢫواجْڈاد ࢫالȘشرʉعية ࢫالنبوʈة ࢫوالسنة الكرʈم

ࢫقالࢫ ࢫالزɠاة ࢫفرضية ࢫأساس ࢫالقرآɲي ࢫالنص ࢫأن ࢫلاࢫاݍݰصرࢫنجد ࢫالمثال ࢫسȎيل ʏࢫفعڴ ࢫكمصدرࢫأول الكرʈم

:ʄعاڲȖ  
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اةَ " َɠ ࡧالزَّ وا آتُ ࡧوَ ةَ لاَ ࡧالصَّ قِيمُوا أَ اكِعِ؈نَ  وَ ࡧالرَّ عَ ࡧمَ وا عُ كَ ارْ ࢫȖعاڲʄ:5"وَ ࢫقال ࢫاݍݨزʈة، ࢫفرʈضة "قاتلواࡧوكذلك

الذينࡧلاࡧيؤمنونࡧباוࡧولاࡧباليومࡧכخرࡧولاࡧيحرمونࡧماࡧحرمࡧاللهࡧورسولھࡧولاࡧيدينونࡧدينࡧاݍݰقࡧمنࡧ

إڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالمبادئࢫالماليةࢫالۘܣࢫ6الذينࡧواتواࡧالكتابࡧحۘܢࡧʇعطواࡧاݍݨزʈةࡧعنࡧيدࡧوɸمࡧصاغرون"

  ٭ڈاࢫالقرآنࢫالكرʈم.جاءࢫ

ࢫمصادرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالمصدرࢫالثاɲي ࢫتمثل ࢫوالۘܣ ࢫالمطɺرة ࢫالنبوʈة ࢫالسنة ࢫنجد ࢫالكرʈم ࢫالقرآن وȌعد

الȘشرʉع،ࢫحيثࢫتأȖيࢫأماࢫمفصلةࢫأوࢫمكملةࢫلماࢫجاءࢫࢭʏࢫالقرانࢫالكرʈمࢫمنࢫأحɢامࢫوالȘشرʉعاتࢫفࢼܣࢫכخرىࢫ

ذلكࢫماࢫقررهࢫالرسولࢫالكرʈمࢫصڴʄࢫاللهࢫتحتويࢫعڴʄࢫالكث؈فࢫمنࢫالمبادئࢫ،טقتصاديةࢫوالماليةࢫونذكرࢫمنࢫ

"بۚܣࡧלسلامࡧعڴʄࡧخمسࡧ:شɺادةࡧأنࡧلاࡧالھࡧعليھࢫوسلمࢫࢭʏࢫحقࢫالزɠاةࢫقالࢫالرسولࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم:

ࡧرمضان"( ࡧوصوم ࡧالبʋت ࡧوݯݮ ࡧالزɠاة ࡧوإيتاء ࡧالصلاة ࡧوأقيموا ࡧالله ࡧرسول ࡧمحمد ࡧوان البخاريࡧإلاࡧالله

  .ومسلم)

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأساس ʏࢫۂ ࢫكذلك ࢫالنبوʈة ࢫعليھࢫوالسنة ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالرسول ࢫكتاب ʏࢫࢭ ࢫفجاء ࢫاݍݨزʈة فرʈضة

ࢫولاࢫ ࢫدينارا ࢫأوࢫحالمة ࢫɠلࢫحالم ࢫمن ࢫ"أنࢫيأخذ ࢫاللهࢫعنھ ࢫرعۜܣ ࢫابنࢫجبل ࢫمعاذ ࢫاݍݨليل ࢫالܶݰاȌي ʄࢫإڲ وسلم

يفنࢫٱڈودياࢫعنࢫٱڈوديتھࢫ".ࢫوȋالإضافةࢫإڲʄࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈةࢫالشرʈفةࢫɸناكࢫاجْڈادࢫالعلماءࢫ

  ،ࢫوʈظɺرࢫذلكࢫࢭʏࢫمؤلفاٮڈمࢫنذكرࢫمٔڈا:والفقɺاءࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال

كتابࢫ"المغۚܣࢫ"لابنࢫقدامةࢫالذيࢫتناولࢫالكث؈فࢫمنࢫالمواضيعࢫالۘܣࢫلɺاࢫعلاقةࢫمباشرةࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫࢫ-

  ه)182هࢫ113לسلامي،ࢫمثلࢫ:الزɠاةࢫالفيءࢫالغنيمةࢫ"اݍݵراجࢫ"ࢫللقاعۜܣࢫأبوࢫيوسفࢫ(

  ه)ࢫ.224ه154כموالࢫ"لأȌيࢫعبيدࢫالقاسمࢫبنࢫسلامࢫ(ࢫ-

  ه)ࢫ.450ه،ࢫ364حɢامࢫالسلطانيةࢫوالولاياتࢫالديɴيةࢫ"ࢫللقاعۜܣࢫعڴʏࢫبنࢫحبʋبࢫأȌيࢫألموارديࢫ("כ 

  هࢫ.458"טستخراجࢫࢭʏࢫأحɢامࢫاݍݵراجࢫ"لݏݰافظࢫابنࢫرجبࢫاݍݰنبڴʏࢫتوࢭʏࢫسنةࢫ

"السياسةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫإصلاحࢫالواڤʏࢫوالواعيةࢫ"ࢫلشيخࢫלسلامࢫتقيࢫالدينࢫاحمدࢫبنࢫعبدࢫاݍݰليمࢫࢫ-

  بنࢫتيميةࢫ.

ومعࢫٰڈايةࢫالقرنࢫالثامنࢫݠݨريࢫɠادتࢫتتوقفࢫحركةࢫالتصɴيفࢫوالتأليفࢫوكنفيࢫعلماءࢫכمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

Ȋشرحࢫالمصادرࢫالسابقة،ࢫوالتعليقࢫعلٕڈاࢫحيثࢫمرتࢫכمةࢫלسلاميةࢫبظروفࢫتارʈخيةࢫعصʋبةࢫحۘܢࢫجاءࢫ

ࢫومعࢫ ࢫالوضعية، ࢫטقتصادي ࢫالمذɸب ࢫمع ࢫصراع ʏࢫࢭ ࢫأنفسɺم ࢫالمسلم؈ن ࢫفوجد ࢫاݍݰديثة، عصرࢫالٔڈضة

الܶݰوةࢫالفكرʈةࢫالمعاصرةࢫوȋالتحديࢫمعࢫٰڈايةࢫالقرنࢫالتاسعࢫعشرࢫݠݨريࢫبدأࢫعلماءࢫכمةࢫيتجɺونࢫإڲʄࢫ

النظامࢫالماڲʏࢫوȋصورةࢫعامةࢫإڲʄࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫوتتاȊعࢫالباحثونࢫحۘܢࢫʇستفيضواࢫࢭʏࢫعلمࢫטقتصادࢫ

ࢫاݍݰد ࢫزاخرةࢫبالكتب ࢫالمكتبةࢫלسلاميةࢫטقتصادية ࢫوأصبحت ࢫالمعاصر، ࢫعلمࢫטقتصادࢫלسلامي ʏࢫࢭ يثة

  לسلامي.ࢫࢫ

وɸكذاࢫنلاحظࢫأنࢫللنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫלسلاميࢫأصولࢫمتصلةࢫࢭʏࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈةࢫوكتبࢫ

  الفقھࢫالعمةࢫوالمتخصصة.

  ثالثا:ࡧخصائصࡧومم؈قاتࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي
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  نذكرࢫمٔڈا:

  أنھࡧنظامࡧرȋاɲيࡧعقيدي:ࡧ-1

علاهࢫفالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫɸوࢫمجموعةࢫالمبادئࢫوכحɢامࢫأيࢫأنࢫوضعھࢫɸوࢫاللهࢫاݍݵالقࢫجلࢫࢭʏࢫ

ࢫمرتبطࢫ ࢫنظام ࢫأنھ ࢫלسلامية.كما ࢫللدولة ʏࢫالماڲ ࢫالɴشاط ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫوالسنة ࢫالكرʈم ࢫالقران ʏࢫࢭ الواردة

Ȋعقيدةࢫالمسلمࢫفɺوࢫمجموعةࢫمنࢫכسسࢫوכحɢامࢫالمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيؤمنࢫ٭ڈاࢫالفردࢫ

  .المسلمࢫوʉعتقدɸا

  أنھࡧنظامࡧأخلاࡪʏ:ࡧࡧ-2

فالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫɲسيطرࢫعليھࢫالقيمࢫלسلاميةࢫوȋاݍݵصوصࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫɠالسماحةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  وכمانةࢫ...ࢫوɸذاࢫماࢫسوفࢫينكشفࢫلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسة.

  

  أنھࡧالنظامࡧفرʈدࡧمنࡧنوعھ:-3

دةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫجاءتࢫوʉستمدࢫɸذاࢫטنفرادࢫوالتم؈قࢫɠونࢫمقوماتࢫومبادئھࢫالمستمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫلاࢫ ࢫاݍݨزئية ࢫالتفصيلات ʄࢫإڲ ࢫلاࢫي؇قل ࢫالذي ࢫالتعميم ࢫأن ʏࢫوۂ ࢫمقصودة، ࢫصيغةࢫɠلية ʏࢫࢭ ࢫوإحɢامɺا Ȗعليمɺا

ࢫالعمليةࢫ ࢫالملائمة ࢫتتوفرࢫفيھ ࢫالذي ࢫالوضع ࢫتقتȎس ࢫيفكɺا ࢫبل ࢫالتفصيلات، ࢫ٭ڈذه ࢫالمقبلة ࢫכجيال يقيد

ࢫاللازمة ࢫالمرونة ʏࢫۂ ࢫوɸذه ࢫومɢان، ࢫزمان ࢫɠل ࢫاحتياجاتࢫࢫݍݰاجات ࢫلتطور ࢫمناسبة ࢫلتɢون ࢫلɺا ࢫيراد الۘܣ

  7الȎشر.

  أنھࡧنظامࡧذوࡧطاȊعࡧȖعبدي:-4

ࢫيؤجرࢫعلٕڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعبادة ʄࢫإڲ ࢫيتحول ࢫלɲسان ࢫبھ ࢫيقوم ࢫأوࢫɲشاط ࢫعمل ࢫɠل ࢫأن ࢫبذلك والمقصود

  المسلم،ࢫإذاࢫابيضࢫبذلكࢫالعملࢫوجھࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫوأخلصࢫالنية.

  أنھࡧنظامࡧإɲساɲيࡧعالمي:-5

ࢫלسلام ࢫ(فالدين ࢫعزࢫوجل: ࢫالله ࢫيقول ࢫحيث ࢫجمعاء ࢫللȎشرʈة ࢫعالܣ ࢫدين ࡧإلاࡧɠافةࡧي ࡧأرسناك وما

  .8للناسࡧȊش؈فاࡧونذيراࡧ)

وإذاɠانࢫالدينࢫלسلاميࢫديناࢫعلميا،ࢫفإنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫجزءࢫمنࢫɸذاࢫالدينࢫفɺوࢫ

  כخرࢫʇعتفࢫعلميا.

  مࡧכول:الوقايةࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧذاتʋتھࡧࡩʏࡧالمقاࡧ-6

ࢫخلاصةࢫ ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫالمسلم ࢫالفرد ࢫداخل ࢫمن ࢫتɴتج ࢫذاتية ࢫرقابة ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ فالرقابة

الفبيةࢫالديɴية،ࢫفاستحضارࢫالمسلمࢫلمعيةࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫوعلمھࢫباطلاعࢫاللهࢫعليھࢫومحاسȎتھࢫعڴʄࢫɠلࢫكب؈فةࢫ

  وصغ؈فةࢫتجعلھࢫيحاسبࢫنفسھࢫقبلࢫأنࢫيحاسبھࢫالمجتمعࢫأوࢫالسلطان.

ࡧاللهࡧلاَ ࡧ"اللهࢫعزࢫوجل:يقولࢫ نّ ىٰ  إِ فَ خْ ھِ  يَ يْ لَ ءٌ  عَ ܣْ ʏ ءَۜ ضِ  ࡩِ رْ مَاءِ" כَْ ʏࡧالسَّ ࡧࡩِ لاَ   .ࢫ9 وَ

:ʄعاڲȖقولࢫسبحانھࢫوʈوَ "...و ُɸ ا وَ نَࡧمَ يْ مْࡧأَ كُ عَ مْ  مَ تُ نْ ھُ  كُ اللَّ مَا وَ ونَ  بِ مَلُ عْ َȖ  ٌصِ؈ف   .10"بَ

فالمسلمࢫإذاࢫاستطاعࢫלفلاتࢫمنࢫرقابةࢫالسلطانࢫفانھࢫلاࢫʇستطيعࢫלفلاتࢫمنࢫرقابةࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫ
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ࢫالۘܣࢫ ࢫأɸدافھ ࢫعن ʏࢫالماڲ ࢫالɴشاط ࢫانحراف ࢫوعدم ،ʏࢫטجتماڤ ࢫالسلوك ࢫلسلامة ࢫضمان ࢫيمثل ࢫذاتھ ࢫحد ʏࢭ

  .سطرتࢫعليھ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالقواعدࡧوالضوابطࡧالفقɺيةࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلامية

  خمسࢫقواعدࢫكفىࢫࢭʏࢫלسلامࢫوۂʏ:ࢫɸناكࢫ

  :أولا:ࡧכمورࡧبمقاصدɸا

Ȗعتفࢫɸذهࢫالقاعدةࢫمنࢫالقواعدࢫاݍݵمسࢫالكفىࢫالۘܣࢫذكرɸاࢫالعلماءࢫࢭʏࢫكتبࢫالقواعدࢫحيثࢫاعتفوɸاࢫࢫࢫࢫࢫ

  القاعدةࢫכوڲʄ،ࢫوذلكࢫلأٰڈاࢫتحددࢫܵݰةࢫعملࢫالعبدࢫمنࢫفساده،ࢫوכساسࢫلفعلࢫכحɢامࢫالشرعية.

ܢࢫالقاعدة.ɸذهࢫالقاعدةࢫبʋنةࢫالمعۚܢࢫواܷݰةࢫالعبارة،ࢫفࢼܣࢫȖعۚܣࢫأنࢫالنيةࢫمعتفةࢫࢭʏࢫɠلࢫالفرعࢫכول:ࢫمعۚ

ݰيحاࢫأوࢫفاسدا،ࢫأوࢫ عملࢫيقومࢫبھࢫالمɢلف،ࢫوʈدورࢫالعملࢫمعࢫالنية،ࢫفتجعلࢫالآۜܣءࢫحلالاࢫأوࢫحراما،ࢫوܵ

  11ܵݰيحاࢫمنࢫوجھ،ࢫفاسداࢫمنࢫوجھࢫآخر.

  أدلةࡧالقاعدة:ࡧ-

 כدلةࡧمنࡧالقرآن:  

ࢫࢫ-1 :ʄعاڲȖرُوفِࡧ"..وَ قولھࢫ عْ َ المْ ࡧبِ نَّ ڈِ ْٕ لَ ذِيࡧعَ لُࡧالَّ ࡧمِثْ نَّ ُɺ لَ ࡧوَ صْلاحاً واࡧإِ ادُ رَ ࡧأَ نْ لِكَࡧإِ ʏࡧذَ ࡧࡩِ ɸِنَّ رَدِّ ࡧبِ حَقُّ
ࡧأَ نَّ ڈُ ُْ ولَ عُ ُȌ

ࡧحَكِيمٌࡧ".ࡧ زʈِزٌ ࡧعَ ھُ اللَّ ࡧوَ جَةٌ رَ ࡧدَ نَّ ڈِ ْٕ لَ جَالِࡧعَ ِ لِلرّ   .ࢫ12وَ

وا.قولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ-2 دُ تَ عْ ࡧلِتَ ࡧضِرَاراً نَّ ُɸو مْسِكُ لاࡧتُ   .13..ࡧ"ࡧ"ࡧ....ࡧوَ

وأماࢫمنࢫقصدࢫالضرارࢫوجھࢫالدلالةࢫ:ࢫأنࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫنصࢫعڴʄࢫأنࢫالرجعةࢫإنماࢫتثȎتࢫلمنࢫقصدࢫالصلاح،ࢫࢫ

  فلاࢫتجوزࢫلھࢫالرجعة.

ࢫࢫ-3 :ʄعاڲȖاࡧقولھࢫ واࡧمِمَّ ذُ خُ أْ ࡧتَ نْ مْࡧأَ كُ ࡧلَ حِلُّ لاࡧيَ حْسَانٍࡧوَ إِ سْرʈِحٌࡧبِ َȖࡧ وْ رُوفٍࡧأَ مَعْ سَاكٌࡧبِ مْ إِ انِࡧفَ تَ رَّ َ ࡧم لاقُ "ࡧالطَّ

ھِࡧ ࡧاللَّ ودَ قِيمَاࡧحُدُ ࡧيُ لاَّ مْࡧأَ تُ ࡧخِفْ نْ إِ ھِࡧفَ ࡧاللَّ ودَ قِيمَاࡧحُدُ ࡧيُ لاَّ اࡧأَ افَ خَ ࡧيَ نْ ࡧأَ لاَّ ࡧإِ ئاً ْʋ َ ࡧش نَّ ُɸمُو تُ ْʋ احَࡧعَ آتَ لاࡧجُنَ مَاࡧفَ ڈِ ْٕ لَ

ونَ  ُ المِ مُࡧالظَّ ُɸئِكَࡧ ولَ أُ ھِࡧفَ ࡧاللَّ ودَ ࡧحُدُ دَّ عَ تَ نْࡧيَ مَ اࡧوَ َɸو دُ تَ عْ َȖلاࡧ ھِࡧفَ ࡧاللَّ ودُ كَࡧحُدُ ࡧتِلْ ھِ تْࡧبِ دَ تَ   .14"ࡧفِيمَاࡧافْ

  وجھࢫالدلالة:ࢫب؈نࢫاللهࢫأنࢫاݍݵلعࢫالمأذونࢫفيھ،ࢫإنماࢫيباحࢫإذاࢫضناࢫأنࢫيقيماࢫحدودࢫالله.

 ة:ࡧʈכدلةࡧمنࡧالسنةࡧالنبو  

"ࡧإنماࡧכعمالࡧبالنياتࡧوإنماࡧبنࢫاݍݵطابࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫقال:ࢫقالࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم:ࢫعنࢫعمر 

  لɢلࡧامرئࡧماࡧنوى..."ࡧ(البخاري).

وجھࢫالدلالة:ࢫب؈نࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫأنࢫכعمالࢫبحسبࢫالنيات،ࢫوأنࢫالذيࢫيقررࢫܵݰةࢫالعملࢫ

  ɠانتࢫعباداتࢫأوࢫعادات.ࢫمنࢫفسادهࢫɸوࢫالنية،ࢫوɸذاࢫعلمࢫࢭʏࢫجميعࢫכعمالࢫسواء

  الفروعࡧالفقɺيةࡧلɺذهࡧالقاعدة-

ࢫذكرࢫالمسائلࢫ ʄࢫنقتصرࢫعڴ ࢫسوف ࢫإلاࢫأننا ࢫاݍݨزئية ࢫالمسائل ࢫمن ࢫلاࢫيحظۜܢ ࢫما ࢫالقاعدة ࢫɸذه ࢫتحت يندرج

  اݍݵاصةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالمالية:

  بيعࡧالعينة:ࢫ-أ

.   وɸوࢫأنࢫيȎيعࢫسلعةࢫبثمنࢫمؤجلࢫثمࢫʇشفٱڈاࢫمنھࢫبأقلࢫمنࢫالثمنࢫحلاً
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المسألة:ࢫأنࢫيɢونࢫܧݵصࢫمحتاجاࢫلمالࢫفيذɸبࢫإڲʄࢫصاحبࢫمحلࢫفʋشفيࢫمنھࢫمثلاࢫجɺازࢫوصورةࢫɸذهࢫ

ࢫ( ࢫʇسددࢫ1500تكييف ࢫحالاࢫأي ࢫنقدا ࢫدرɸم ࢫاݍݨɺازࢫبألف ࢫالمشفي ࢫمن ࢫالباǿع ࢫʇشفي ࢫثم ࢫمؤجلة، ࢫدرɸم (

  )درɸمࢫإڲʄࢫأجلࢫوɢʈونࢫɸذاࢫɸوࢫالرȋا.1500فورا،ࢫفيɢونࢫالمشفيࢫقدࢫأخذࢫألفࢫدرɸمࢫنقداࢫوʈردࢫللباǿعࢫ(

  :ࢫيعࡧالتورقبࢫ-ب

  وɸوࢫأنࢫʇشفيࢫسلعةࢫبثمنࢫمؤجلࢫثمࢫيȎيعɺاࢫلغ؈فࢫالباǿعࢫبأقلࢫمنࢫقيمْڈاࢫمنࢫأجلࢫالنقد.

وȋيعࢫالتورقࢫشȎيھࢫبȎيعࢫالعينةࢫࢭʏࢫأنࢫالمتباʇع؈نࢫمحتاجانࢫإڲʄࢫالنقد،ࢫإلاࢫأنࢫࢭʏࢫبيعࢫالتورقࢫيȎيعࢫالسلعةࢫ

  لغ؈فࢫالباǿع،ࢫوࢭʏࢫبيعࢫالعينةࢫيȎيعɺاࢫللباǿع.

  الشكࡧثالثا:ࡧࡧاليق؈نࡧلاࡧيزولࡧب

  معۚܢࡧالقاعدة-

  :ࢫȖعرʈفࡧاليق؈نࡧلغةࡧࡧࡧ

  ɸ15وࢫالعلمࢫوإزاحةࢫالشكࢫوتحقيقࢫכمر،ࢫوɸوࢫنقيضࢫالشك.ࢫ

  :وࡩʏࡧטصطلاحࡧ

  ɸوࢫاعتقادࢫالآۜܣءࢫبأنھࢫكذا،ࢫمعࢫاعتقادࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫإلاࢫكذاࢫمطابقاࢫللواقع،ࢫغ؈فࢫممكنࢫللزوال.ࢫࢫ

.فالقيدࢫכولࢫ(اعتقادࢫالآۜܣءࢫبأنھࢫكذا)ࢫجɴسࢫʇشتملࢫعڴʄࢫالظنࢫأي   ضاً

  القيدࢫالثاɲيࢫ(معࢫاعتقادࢫألاࢫيɢونࢫإلاࢫكذا):ࢫيخرجࢫالظن

  القيدࢫالثالث(ࢫمطابقاࢫللواقع):ࢫيخرجࢫاݍݨɺل.

  القيدࢫالراȊعࢫ(غ؈فࢫممكنࢫالزوال):ࢫيخرجࢫاعتقادࢫالمقلدࢫالمصʋب.

  Ȗعرʈفࡧالشكࡧلغة:

ࢫع ࢫأحدɸما ࢫأوࢫرݦݳ ࢫطرفھ ࢫاستوى ࢫسواء ࢫشʋئ؈ن، ࢫوɸوࢫالفددࢫب؈ن ࢫاليق؈ن، ࢫوɸوࢫنقيض ࢫشɢوك، ڴʄࢫجمعھ

ךخر.ࢫإذاࢫفيɢونࢫمعۚܢࢫالقاعدة،ࢫأنࢫלɲسانࢫإذاࢫتيقنࢫمنࢫفعلࢫالآۜܣء،ࢫأوࢫعدمࢫفعلھ،ࢫثمࢫطرأࢫعڴʄࢫɸذاࢫ

  اليق؈نࢫشك،ࢫفإنࢫɸذاࢫالشكࢫيɢونࢫغ؈فࢫمعتف،ࢫولاࢫيجوزࢫللمɢلفࢫأنࢫيلتفتࢫإليھ.

  أدلةࡧالقاعدة:-

  يمكنࢫטستدلالࢫلɺذهࢫالقاعدةࢫȊعدةࢫأدلةࢫمٔڈا:

"ࡧإذاࡧوجدࡧأحدكمفيࡧقال:ࢫقالࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم:ࢫࢫ–عنࢫأȌيࢫɸرʈرةࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫ -1

 بطنھࡧشʋئاࡧفأشɢلࡧعليھ

"ࡧ(مسلم).   أخرجࡧمنھࡧشʋئاࡧأمࡧلا،ࡧفلاࡧيخرجنࡧمنࡧالمܦݨدࡧحۘܢࡧʇسمعࡧصوتاࡧأوࡧيجدࡧرʈحاً

 الرجلࢫيخيلࢫإليھقال:ࢫشɢيࢫإڲʄࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫعليھࢫوسلمࢫࢫ–رعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫࢫ–عنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫزʈدࢫ -2

."ࡧ(البخاريࡧومسلم).أنھࢫيجدࢫالآۜܣءࢫࢭʏࢫالصلاة،ࢫفقال:ࢫ   "ࡧلاࡧينصرفࡧحۘܢࡧʇسمعࡧصوتاࡧأوࡧيجدࡧرʈحاً

  وجھࢫالدلالة:



819 
 

ࢭʏࢫɸذينࢫاݍݰديث؈نࢫأنࢫכصلࢫࢭʏࢫלɲسانࢫالمتوعۜܡࢫأنࢫيɢونࢫعڴʄࢫطɺارة،ࢫࢫب؈نࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫعليھࢫوسلمࢫࢫࢫࢫ

לɲسانࢫعڴʄࢫيقينھࢫوɸوࢫالطɺارة،ࢫولاࢫيخرجࢫࢫولاࢫيصرفࢫعنࢫɸذاࢫכصلࢫبمجردࢫالشكࢫأوࢫالظن،ࢫفيبقى

.   منࢫɸذا،ࢫولاࢫيخرجࢫمنࢫɸذاࢫכصلࢫإلاࢫإذاࢫتيقنࢫاݍݰدث،ࢫكأنࢫʇسمعࢫصوتا،ࢫأوࢫيجدࢫرʈحاً

  الفروعࡧالفقɺيةࡧللقاعدة:-

ࢫقولھࢫ ࢫمعۚܢ ʏࢫࢭ ࢫدخلنا ࢫوإلا ࢫالشارع، ࢫحظره ࢫما ࢫإلا ࢫيحظرࢫمٔڈا ࢫولا ࢫالعفوࢫوלباحة، ࢫالعادات ʏࢫࢭ כصل

:ʄعاڲȖ ْي أَ رَ لْࡧأَ ʄࡧاللَّ "قُ ڴَ ࡧعَ مْ مْࡧأَ كُ ࡧلَ ذِنَ ࡧأَ ھُ لْࡧآللَّ ࡧقُ حَلالاً ࡧوَ ࡧحَرَاماً ھُ مْࡧمِنْ تُ لْ جَعَ قٍࡧفَ مْࡧمِنْࡧرِزْ كُ ࡧلَ ُ ھ لَࡧاللَّ زَ نْ اࡧأَ مْࡧمَ ھِࡧتُ

" ونَ فُ َ فْ   16.تَ

  ولɺذاࢫࢫذمࢫࢫاللهࢫࢫالمشرك؈نࢫࢫالذينࢫࢫشرعواࢫࢫماࢫلمࢫࢫيأذنࢫبھࢫاللهࢫࢭʏࢫسورةࢫכɲعامࢫحيثࢫقالࢫجلࢫجلالھ:

وا" الُ قَ امٌࡧࡧوَ عَ ْɲ أَ ࡧوَ ɸا ورُ ُɺ تْࡧظُ مَ ِ امٌࡧحُرّ عَ ْɲ أَ عْمɺِِمْࡧوَ زَ ࡧبِ اءُ شَ َɲنْࡧ ࡧمَ لاَّ ࡧإِ ا َɺُم عَ طْ رٌࡧلاࡧيَ ثٌࡧݯِݨْ ْ حَر امٌࡧوَ عَ ْɲ ذِهِࡧأَ َɸلاࡧ

." ونَ فُ َ فْ واࡧيَ انُ َɠمَاࡧ مْࡧبِ جْزِٱڈِ ھِࡧسَيَ يْ لَ ࡧعَ اءً ِفَ اࡧافْ ڈَ ْٕ لَ ھِࡧعَ ࡧاسْمَࡧاللَّ رُونَ كُ ذْ   17يَ

  المشقةࡧتجلبࡧالتʋس؈فࡧࡧثالثا:

  معۚܢࡧالقاعدةࡧࡧ-

ɸذهࢫالقاعدةࢫواܷݰةࢫبʋنةࢫالمعۚܢ،ࢫففيࢫȖعۚܣࢫبمعناɸاࢫالعامࢫأنࢫכحɢامࢫالۘܣࢫتفتبࢫعڴʄࢫتطبيقɺاࢫمشقةࢫ

  وعناءࢫعڴʄࢫالمɢلف،فإنࢫالشرʉعةࢫتخففɺاࢫعليھࢫوتʋسرࢫلھࢫحۘܢࢫʇستطيعࢫالقيامࢫبھ.

  أدلةࡧالقاعدة:ࡧ-

  أدلةࢫɸذهࢫالقاعدةࢫكث؈فةࢫمنࢫالكتابࢫوالسنة،ࢫنذكرࢫȊعضاࢫمٔڈا:

  دلةࡧمنࡧالكتابכ -

1- :ʄعاڲȖقولھࢫ"" ࡧضَعِيفاً سَانُ ْɲ ِ لِقَࡧלْ خُ مْࡧوَ كُ نْ فَࡧعَ ِ فّ خَ ࡧيُ نْ ࡧأَ ھُ ࡧاللَّ رʈِدُ  "شɺرقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫࢫ18.يُ

مُࡧ كُ ࡧمِنْ ɺِدَ مَنْࡧشَ انِࡧفَ رْقَ فُ الْ ࡧوَ ى دَ ُɺ ࡧمِنَࡧالْ اتٍ نَ ِ ّʋ َȋ اسِࡧوَ دىًࡧلِلنَّ ُɸࡧ رْآنُ قُ ࡧالْ لَࡧفِيھِ زِ نْ ࡧأُ ذِي ࡧالَّ ضَانَ مَ رَࡧرَ ْɺ الشَّ

رِ  لاࡧيُ سْرَࡧوَ ُʋ مُࡧالْ كُ ࡧبِ ھُ ࡧاللَّ رʈِدُ رَࡧيُ خَ امٍࡧأُ يَّ ࡧمِنْࡧأَ ةٌ عِدَّ رٍࡧفَ ʄࡧسَفَ ڴَ ࡧعَ وْ ࡧأَ رʈِضاً ࡧمَ نَ ا َɠنْࡧ مَ ࡧوَ صُمْھُ يَ لْ سْرَࡧفَ عُ مُࡧالْ كُ ࡧبِ ʈدُ

" رُونَ شْكُ َȖمْࡧ كُ لَّ عَ لَ مْࡧوَ اكُ دَ َɸاࡧ ʄࡧمَ ڴَ ࡧعَ ھَ واࡧاللَّ فُ ِ ّ كَ لِتُ ࡧوَ ةَ عِدَّ واࡧالْ مِلُ كْ لِتُ   19.وَ

 

  السنة:ࡧכدلةࡧمن -

"ࡧإنࡧاللهࡧتجاوزࡧمنࡧقال:ࢫقالࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم:ࢫࢫ-رعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫ–عنࢫأȌيࢫذرࢫالغفاريࢫࢫ-1

  أمۘܣࡧاݍݵطأࡧوالɴسيانࡧوماࡧاستكرɸواࡧعليھ."ࡧ(ابنࡧماجھ).

"ࡧإنࡧالدينࡧʇسر،ࡧولنࡧʇشادࡧالدينࡧعنࢫأȌيࢫɸرʈرةࢫرعۜܣࢫוࢫعنھࢫعنࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫقال:ࢫ-2

  بھ".ࡧ(البخاري).أحدࡧإلاࡧغل

  الفروعࡧالفقɺيةࡧللقاعدة:ࡧ-

مفسدةࢫالغررࢫأقلࢫمنࢫالزنا،ࢫلذلكࢫرخصࢫالشارعࢫفيماࢫتدعوࢫإليھࢫاݍݰاجة،ࢫوذلكࢫلأنࢫتحرʈمھࢫأقلࢫ -1

 ضرراً 

  منࢫضررࢫالرȋا،ࢫوذلكࢫمثلࢫبيعࢫاݍݰيوانࢫاݍݰاملࢫأوࢫالمرضع،ࢫوإنࢫلمࢫʇعلمࢫمقدارࢫاݍݰملࢫأوࢫاللن.
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 ء،ࢫواݍݨوزࢫواݍݰبࢫࢭʏࢫسɴبلھ،ࢫوȋيعࢫالمغيباتࢫࢭʏࢫכرض،وذلكجوازࢫبيعࢫاݍݰبࢫوالثمرࢫࢭʏࢫقشرةࢫɠالباقلا -2

  لأنھࢫمماࢫتدعوࢫإليھࢫاݍݰاجة.

  راȊعا:ࡧلاضررࡧولاࡧضرار

  معۚܢࡧالقاعدةࡧ-

ɸذهࢫالقاعدةࢫتنصࢫعڴʄࢫمنعࢫالضررࢫوتحرʈمھࢫمطلقا،ࢫوʉشملࢫذلكࢫالضررࢫالعامࢫواݍݵاص،ࢫوتمنعࢫوقوعࢫ

ࢫ ࢫالضرر ࢫورفع ࢫالممكنة، ࢫالوقاية ࢫوقوعھࢫبطرق ࢫقبل ࢫتزʈلࢫالضرر ࢫالتداب؈فࢫالۘܣ ࢫمن ࢫبماࢫيمكن ࢫوقوعھ عند

  20آثاره،ࢫوتمنعࢫتكراره.

  أدلةࡧالقاعدةࡧࡧ-

  لɺذهࢫالقاعدةࢫأدلةࢫكث؈فةࢫمنࢫالكتابࢫوالسنة،ࢫمٔڈا:ࢫ

ʄعاڲȖࢫ ࡧ"قولھ ࡧوَ : رُوفٍ مَعْ ࡧبِ نَّ ُɸحُو ِ ࡧسَرّ وْ ࡧأَ رُوفٍ مَعْ ࡧبِ نَّ ُɸو سِكُ مْ أَ ࡧفَ نَّ ُɺ جَلَ نَࡧأَ غْ لَ بَ ࡧفَ سَاءَ ِ ّɴمُࡧال تُ ْ ق لَّ ࡧطَ ا ذَ إِ لاࡧوَ

ࡧوَ  واً زُ ُɸࡧ ھِ ࡧاللَّ اتِ ࡧآيَ وا خِذُ تَّ ࡧتَ لا ࡧوَ سَھُ فْ مَࡧنَ لَ ࡧظَ دْ قَ لِكَࡧفَ لْࡧذَ عَ فْ نْࡧيَ مَ ࡧوَ وا دُ تَ عْ ࡧلِتَ
ࡧضِرَاراً نَّ ُɸو مْسِكُ تُ

رُواࡧ كُ اذْ

ھَ  واࡧاللَّ قُ اتَّ ھِࡧوَ مْࡧبِ كُ عِظُ َʇمَةِࡧ ݰِكْ اݍْ ابِࡧوَ كِتَ مْࡧمِنَࡧالْ كُ يْ لَ لَࡧعَ زَ نْ اࡧأَ مَ مْࡧوَ كُ يْ لَ عَ ھِࡧ مَتَࡧاللَّ ࡧࡧɲِعْ لِّ ُɢ ࡧبِ ھَ ࡧاللَّ نَّ مُواࡧأَ اعْلَ وَ

لِيمٌ  ءٍࡧعَ ܣْ   21."ءَۜ

ࢫɸب؈ ʏࢫࢭ ࢫالله ࢫأنࢫن ࢫأجل ࢫمن ࢫللزوجة ࢫيمسك ࢫأن ࢫللزوج ࢫولاࢫيجوز ࢫجوازࢫלضرارࢫبالزوجات، ࢫعدم ࢫךية ذه

يدخلࢫالضررࢫعلٕڈا،ࢫفɺوࢫإماࢫأنࢫيمسكࢫزوجتھࢫبالمعروف،ࢫوʈحسنࢫعشرٮڈا،ࢫأوࢫيطلقɺاࢫإذاࢫكرɺɸا،ࢫأوࢫإذاࢫ

  مستحيلة.ɠانتࢫالعشرةࢫبئڈماࢫ

  الفروعࡧالفقɺيةࡧللقاعدةࡧ-

ࢫࡧ-1 لاࢫيجوزࢫتلقيࢫالسلعࢫقبلࢫأنࢫتڋʏءࢫإڲʄࢫالسوق،ࢫوذلكࢫلأنࢫالباǿعࢫقبلࢫأنࢫٱڈبطࢫالسوقࢫيɢونࢫجاɸلاً

بقيمةࢫالسلع،ࢫفيغرهࢫالمشفيࢫفʋشفيࢫمنࢫالسلعةࢫدونࢫقيمْڈا،ࢫلذلكࢫأثȎتࢫالباǿعࢫاݍݵيار،ࢫوذلكࢫلدفعࢫ

  الضررࢫعنھ.

ࢫوɸوࢫࢫ-2 ࢫالمسفسل، ࢫغن ࢫبقيمةࢫلاࢫيجوز ࢫجاɸلاً ࢫوɢʈون ࢫوأعطۚܣ، ࢫيقول:ࢫخذ ࢫالذي ࢫلاࢫʇعاكس،ࢫبل الذي

  المبيع،ࢫفيȎيعࢫالسلعةࢫأك؆فࢫمنࢫࢫثمٔڈاࢫبكث؈ف،ࢫفɺذاࢫالمسفسلࢫيثȎتࢫلھࢫاݍݵيارࢫلدفعࢫالضررࢫعنھ.

  خامسا:ࡧالعادةࡧمحكمة

  معۚܢࡧالقاعدةࡧ-

ࢫللعملࢫبالعرف،ࢫحۘܢࢫي ɢونࢫݯݨةࢫللعملࢫأيࢫتحكيمࢫالعرفࢫࢭʏࢫأمورࢫالمسلم؈ن،حيثࢫوضعࢫالعلماءࢫشروطاً

  22بھ.

  وɸذهࡧالشروط:

  أنࢫتɢونࢫالعادةࢫوالعرفࢫمطردةࢫأوࢫغالبة.ࢫ-1

ࢫمنࢫكتابࢫأوࢫسنة،ࢫوذلكࢫلأنࢫכصلࢫࢭʏࢫالعرفࢫأنھࢫلاࢫʇعملࢫبھࢫإلاࢫإذاࢫࢫ-2 ألاࢫيخالفࢫالعرفࢫنصاࢫشرعياً

Ȗعذرࢫنصࢫشرڤʏࢫࢭʏࢫالمسألة،ࢫفإذاࢫلمࢫيوجدࢫالنصࢫعملࢫبالعرف،ࢫولاࢫشكࢫأنࢫيɢونࢫɸذاࢫالعرفࢫموافقاࢫ
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ࢫعڴʄࢫشربࢫاݍݵمر،ࢫأوࢫلعبࢫالمʋسرࢫأوࢫخروجࢫللأ  حɢامࢫالشرعية،ࢫغ؈فࢫمخالفࢫلɺا،ࢫفإذاࢫȖعارفࢫالناسࢫمثلاً

  الɴساءࢫعارʈات،ࢫأوࢫالقيامࢫبالبدع،ࢫفإنࢫɸذاࢫالعرفࢫغ؈فࢫمقبول.

  ولاࢫيجوزࢫالعملࢫبھ،ࢫأملࢫإذاࢫلمࢫيخالفࢫכحɢامࢫالشرعية،ࢫوɠانࢫموافقاࢫللأصولࢫالعامةࢫجازࢫالعملࢫبھ.

  أدلةࡧالقاعدةࡧ-

  כدلةࡧمنࡧالقرآنࡧ-

رُوفِ.....".....قولھࢫȖعاڲʄ:ࢫࢫ-1 عْ َ المْ ࡧبِ نَّ ڈِ ْٕ لَ ذِيࡧعَ لُࡧالَّ ࡧمِثْ نَّ ُɺ لَ   23".وَ

رُوفِ...."....قولھࢫȖعاڲʄ:ࢫࢫ-2 عْ َ المْ ࡧبِ نَّ ڈُ ٮُ كِسْوَ ࡧوَ نَّ ُɺ قُ ࡧرِزْ ھُ ودِࡧلَ وْلُ َ ʄࡧالمْ ڴَ عَ   24".وَ

  כدلةࡧمنࡧالسنة: -

تࢫعتبةࢫإڲʄࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم،ࢫفقالتࢫعنࢫعاǿشةࢫرعۜܣࢫاللهࢫعٔڈاࢫقالت:ࢫجاءتࢫɸندࢫبɴࢫࢫࢫࢫ

ࢫوɸوࢫلاࢫ ࢫمنھ ࢫأخذت ࢫإلاࢫما ࢫوولدي ࢫيكفي ࢫما ࢫʇعطيۚܣ ࢫولʋس ࢫܧݰيح، ࢫرجل ࢫسفيان ࢫأبا ࢫإن ࢫالله، ࢫرسول يا

  "خذيࡧماࡧيكفيكࡧوولدكࡧبالمعروف".(ܵݰيحࡧابنࡧماجھ)ʇعلم،ࢫفقال:

ࢫࢭʏࢫنفق ࢫاعتفࢫالعرف ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ ࢫأن ࢫب؈نࢫلنا ࢫاݍݰديث ࢫالمرأة،ࢫحيثࢫلمࢫيحددࢫلɺاࢫفɺذا ة

  شʋئاࢫمعينا،ࢫبلࢫأنࢫتأخذࢫمنࢫمالࢫزوجɺاࢫبقدرࢫحاجْڈاࢫباݍݰسۚܢࢫوɸذاࢫلاࢫʇعرفࢫإلاࢫبالعرف.

  الفروعࡧالفقɺيةࡧللقاعدةࡧ-

  לذنࢫالعرࢭʏࢫࢭʏࢫלباحةࢫأوࢫالتمليكࢫأوࢫالتصرفࢫبطرʈقࢫالوɠالة،ࢫɠالإذنࢫاللفظي. -1

ࢫلأم؈فࢫࢭʏࢫتحصيلࢫأموالھࢫذ،ࢫوɠان -2 العلافࢫيقتغۜܣࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫالعشر،ࢫفلھࢫࢫإذاࢫɠانࢫرجلࢫمتحدثاً

 أنࢫيأخذࢫالعشر،ࢫبإذنھࢫأوࢫȊغ؈فࢫإذنھ.

  المحورࡧالثالث:ࡧتɢاملࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

ࢫاݍݰساȌيࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتوازن ࢫɸوࢫتحقيق ،ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫيتعلقࢫبمبادئ ࢫفيما ࢫالشرعࢫלسلامي ࢫأحɢام ࢫمقتغۜܢ إن

ࢫعاليةࢫتقومࢫ ࢫمالية ࢫسياسة ࢫمنࢫخلال ࢫالمتعددة، ࢫأوجھࢫלنفاق ࢫوȋ؈ن ࢫالماليةࢫللدولةࢫלسلامية ࢫالموارد ب؈ن

ࢫال ࢫالنفقات ࢫسد ࢫوجھࢫيكفل ʄاࢫعڴɺࢫومصارف ࢫלسلامية ࢫالدولة ࢫتدب؈فࢫموارد ʄࢫالعامةࢫعڴ ࢫالمرافق ۘܣࢫتتطلّڈا

والمصاݍݳࢫالمشفكةࢫوحقوقࢫכفرادࢫدونࢫإرɸاقࢫلɺمࢫأوࢫتفوʈتࢫلمصاݍݰɺمࢫاݍݵاصة،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫأخذࢫ

المواردࢫالماليةࢫوتوزʉعɺاࢫبحقɺاࢫعڴʄࢫمصارفɺاࢫبحقɺاࢫمعࢫمراعاةࢫالمصݏݰةࢫכɸمࢫوטعتدالࢫࢭʏࢫלنفاق.ࢫوعنࢫ

ديرࢫالعطاياࢫوماࢫʇستحقࢫمنࢫبʋتࢫمالࢫمنࢫغ؈فࢫإسرافࢫولاࢫɸذهࢫالسياسةࢫالماليةࢫيقولࢫالماوردي:ࢫ"ࢫإنࢫتق

ࢫشرعيةࢫ ࢫبوجɺة ࢫالمالية ࢫالموارد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫʇعۚܣ ࢫتأخ؈فࢫبما ࢫولا ࢫفيم ࢫتقديم ࢫلا ࢫوقت ʏࢫࢭ تقت؈فࢫودفعھ

  25وإنفاقɺاࢫࢭʏࢫحلɺاࢫوأوجھࢫحقوقɺاࢫبماࢫيحققࢫالنفعࢫواݍݵ؈فࢫالعام".

يخࢫعبدࢫالوɸابࢫخلاف:ࢫ"ࢫوخلاصةࢫالقولࢫࢭʏࢫوɸذهࢫالسياسةࢫالماليةࢫالعادلةࢫأوࢫالɢاملةࢫيقولࢫفٕڈاࢫالشࢫࢫ

ݳࢫالمواردࢫالماليةࢫعڴʄࢫأساسࢫمنࢫالعدلࢫوالرحمةࢫوالتوفيقࢫب؈نࢫ السياسةࢫالشرعيةࢫالماليةࢫأنࢫלسلامࢫوܷ

المصݏݰةࢫالعامةࢫومصݏݰةࢫأرȋابࢫכموال،ࢫوشرطࢫࢭʏࢫכموالࢫالۘܣࢫيجبࢫכداءࢫمٔڈاࢫوࢭʏࢫכܧݵاصࢫالذينࢫ

ࢫمقدارࢫالواج ʏࢫوࢭ ࢫعلٕڈم ࢫכداء ࢫالعدليجب ࢫوقواعد ࢫتتفق ࢫشروطا ࢫأدائھ ࢫووقت ࢫورتبࢫࢫ،ب وטقتصاد

ࢫلتحقيقࢫ ࢫسعة ࢫכمور ࢫولاة ࢫيجد ࢫوȋحيث ࢫالعامة ࢫالدولة ࢫمصاݍݳ ࢫمن ࢫمصݏݰة ࢫٮڈمل ࢫلا ࢫبحيث المصارف
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ࢫجبايةࢫ ʏࢫࢭ ࢫورأى ࢫالمجتمع، ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫخطرا ࢫلايɢونوا ࢫحۘܢ ࢫاݍݰاجات ࢫذوي ࢫحاجة ࢫوسد ࢫاݍݵاصة المصاݍݳ

رعࢫأحɢامࢫشعنࢫأرȋابࢫכموالࢫمنࢫغ؈فࢫتفرʈطࢫࢭʏࢫالمصاݍݳࢫالعامةࢫو לيرادࢫوصرفھࢫࢭʏࢫمصارفھࢫدفعࢫاݍݰرجࢫ

لمعاملةࢫاݍݰياةࢫأرȋابࢫالمالࢫومراقبةࢫولاةࢫכمرࢫلɺؤلاءࢫاݍݨباة،ࢫعڴʄࢫأساسࢫࢫأنھࢫࢫلاࢫيحلࢫلعاملࢫأنࢫيأخذࢫغ؈فࢫ

ࢫخ؈فࢫأساسࢫ ʄࢫعادلاࢫعڴ ࢫماليا ࢫنظاما ࢫتɢون ࢫنظم ࢫوɸذه ࢫواجب، ࢫأي ࢫيمتنع ࢫأن ࢫلمالك ࢫلاࢫيحل ࢫكما الواجب

وإنھࢫɠلماࢫاستقامࢫأمرࢫالدولةࢫࢫ26اءࢫטقتصادࢫوتتقبلࢫɠلࢫإصلاحࢫتقتضيھࢫحالࢫכممࢫوالعصور.يɴشدهࢫعلم

وسارتࢫعڴʄࢫنݤݮࢫالذينࢫاعتدلࢫم؈قاٰڈاࢫالماڲʏࢫولمࢫʇشعرࢫأفرادɸاࢫȊعسرࢫولاࢫإرɸاقࢫولمࢫȖعملࢫمصݏݰةࢫمنࢫ

ࢫمص ࢫ ࢫوضاعت ࢫכفراد ࢫ ࢫأعباء ࢫوزادت ʏࢫالماڲ ࢫتوازن ࢫاختل ࢫالدين ࢫعن ࢫالدولة ࢫȊعدت ࢫوɠلما اݍݳࢫࢫمصاݍݰھ

  الدولةࢫࢫفم؈قانيةࢫࢫالدولةࢫࢫمرآةࢫࢫعدلɺاࢫࢫوجورɸاࢫࢫونظامɺاࢫوفوضاɸا.

  خاتمـة:

ࢭʏࢫضوءࢫالمذɸبࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫإنࢫدورࢫالدولةࢫלسلاميةࢫيتم؈قࢫبالاȖساعࢫوالشمول،ࢫفتتعددࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫووظائفɺاࢫ ࢫأɸدافɺا ࢫوأن ࢫوالسيا؟ۜܣ، ʏࢫوטجتماڤ ࢫالɴشاطࢫטقتصادي ࢫجوانب ࢫالكث؈فࢫمن وظائفɺاࢫلتغطي

يمࢫɸذاࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫترتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبɴشاطɺاࢫالماڲʏࢫلتحقيقࢫأكفࢫإشباعࢫممكنࢫللأفرادࢫࢭʏࢫظلࢫق

ࢫأɸميةࢫ ࢫلھ ࢫوأعطت ࢫלسلامية، ࢫللدولة ʏࢫالماڲ ࢫبالɴشاط ࢫاعتɴت ࢫלسلامية ࢫفالشرʉعة ࢫالعدل، ʄࢫعڴ القائم

  كب؈فةࢫفوضعتࢫالمبادئࢫوכسسࢫالعادلةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈا.

ࢫ ࢫاستɴتاج ࢫيمكننا ࢫسبق ࢫما ࢫخلال   التالية:ࢫالنتائجومن

يةࢫɸوࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫלيراداتࢫالعامةࢫوإنفاقɺاࢫبماࢫتقتغۜܣࢫإنࢫجوɸرࢫالماليةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالدولةࢫלسلامࢫ-1

بھࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلإشباعࢫاݍݰاجاتࢫالعامة،ࢫوتحقيقࢫأɸدافࢫالدولةࢫࢭʏࢫإقامةࢫمجتمعࢫمتɢافلࢫ

  متعاطفࢫʇعتمدࢫشرʉعةࢫاللهࢫࢭʏࢫأرضھ.

صلࢫطبقاࢫلنظامࢫإنࢫإيراداتࢫالدولةࢫלسلاميةࢫاللازمةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫوإشباعࢫاݍݰاجاتࢫالعامةࢫتحࢫ-2

ࢫبمتطلباتࢫ ࢫʇعۚܣ ࢫبحيث ࢫالɢافية ࢫبالمرونة ࢫكذلك ࢫوʈتصف ࢫالعادلة، ࢫومبادئھ ࢫقواعده ʏࢫࢭ ࢫنوعھ ࢫمن فرʈد

  الدولةࢫمنࢫأموالࢫالتموʈلࢫלنفاقࢫالعام.ࢫ

الȘشرʉعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫسبقࢫالنظامࢫالماڲʏࢫاݍݰديثࢫࢭʏࢫوضعࢫأسسࢫومبادئࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫɠالضرائبࢫ-3

  دࢫوعا٬ڈاࢫوتحصيلɺا،ࢫوطرقࢫرȋطɺاࢫأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالمقدرةࢫالتكيفيةࢫللممول؈ن.ࢫوخاصةࢫࢭʏࢫكيفيةࢫتحدي

لمࢫيكتفࢫالȘشرʉعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫبȎيانࢫمصادرةࢫإيراداتࢫالدولةࢫלسلاميةࢫووضعࢫقواعدɸاࢫوأسسɺاࢫࢫ-4

ࢫلاࢫيأ ࢫحق ࢫלيرادات ࢫɸذه ࢫومصارف ࢫالعام ࢫלنفاق ࢫسياسة ࢫبيان ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ࢫوجھ ࢫبل خذࢫالعادلة،

  المالࢫمنࢫلاࢫʇستحقࢫوʈحرمࢫمنھࢫصاحبࢫاݍݰقࢫالشرڤʏࢫسواءࢫɠانࢫفردࢫأوࢫجماعةࢫ.

ࢫوטستقرارࢫࢫ-6 ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫمن ࢫنوع ʄࢫإڲ ࢫأدت ࢫواسعة ࢫنظرة ࢫالعامة ࢫلݏݰاجات ࢫלسلام ࢫنظرة إن

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالنظم ࢫךن ࢫحۘܢ ࢫلɺا ࢫتصل ࢫولم ࢫלسلام، ࢫقبل ࢫالȎشرʈة ࢫȖعرفɺا ࢫلم ࢫبصورة טقتصادي

  المعاصرة.

ࢫۂʏࢫࢫ-7 ࢫالله ࢫشرʉعة ࢫتɢون ࢫمسلم ࢫمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالناݦݳ ࢫالتطبيق ࢫمقومات ࢫيملك ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ النظام

  اݍݰاكمةࢫلاࢫالمحɢومة.
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  توصياتࡧواقفاحات:

لتحقيقࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوتطبيقࢫمبادئھࢫيجبࢫالعودةࢫلدينࢫاللهࢫعزࢫوجل،ࢫوإقامةࢫشرʉعتھࢫࢭʏࢫࢫ-1

سياسة،ࢫفلاࢫيمكنࢫتطبيقࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫإلاࢫإذاࢫכرضࢫوذلكࢫȊعدمࢫفصلࢫالدينࢫعنࢫاݍݰكمࢫوال

  ɠانتࢫشرʉعةࢫاللهࢫۂʏࢫاݍݰاكمةࢫلاࢫالمحɢومة.

النجاحࢫللȘشرʉعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫمضمونࢫولاࢫشكࢫࢭʏࢫذلك،ࢫلأنھࢫȖشرʉعࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫخالقࢫࢫ-2

طبيقࢫɸذاࢫالمنݤݮࢫولʋسࢫاݍݵلقࢫوכعلمࢫبماࢫينفعɺمࢫوʈحققࢫمصاݍݰɺم،ࢫولكنࢫفشلھࢫمردهࢫللقائم؈نࢫعڴʄࢫت

  ࢭʏࢫالمبادئࢫوכحɢامࢫولتجنبࢫɸذاࢫالفشلࢫنوطۜܣࢫبماࢫيڴʏ:ࢫ

ڈاࢫۂʏࢫالقوةࢫالمعينةࢫالۘܣࢫتوڌʏࢫباحفامࢫ *טɸتمامࢫبالعقيدةࢫفࢼܣࢫכساسࢫالذيࢫتبۚܣࢫعليھࢫالشرʉعةࢫلɢوٰ

  الشرʉعةࢫوטنقيادࢫللاماࢫورࢫوالنواۂʏࢫالۘܣࢫجاءتࢫ٭ڈا.

  ونࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫלسلام.*ࢫتطبيقࢫمبدأࢫالمساواةࢫب؈نࢫالناسࢫࢭʏࢫشؤ 

ࢫاستقرارهࢫ ࢫدعائم ࢫأɸم ࢫومن ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫوכمان ࢫכمن ࢫضمان ࢫفɺو ࢫالعدل ࢫوɲشر ࢫإقامة *

  טقتصادية.

ࢫالكرʈمࢫ ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫالۘܣ ࢫالɢلية ࢫالقواعد ʄࢫعڴ ࢫتقاس ࢫالۘܣ ࢫالمستجدة ࢫالفروع ʏࢫࢭ ࢫטجْڈاد ࢫيɢون ࢫأن *

ࢫلتط ࢫتبعا ࢫالنبوʈة ࢫالسنة ࢫالشرʉعةࢫوفصلْڈا ࢫلروح ࢫمسايرࢫللعصرࢫمطبقة ࢫتɢون ࢫوכحداث ࢫالظروف، ور

  محققةࢫلأɸدافࢫכɸليةࢫللȘشرʉعࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوذلكࢫللوصولࢫبالمجتمعࢫللرفاɸيةࢫטقتصادية.

  قائمةࡧالمراجع:

مكتبةࢫالشعاعࢫࢫ-مصرࢫ-أث؈فࢫالتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫالفكرࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ-سليمࢫأبوࢫطالبࢫسليم .1

  .23دونࢫسنةࢫطبع،ࢫصࢫࢫ-ةࢫכول الطبعࢫ-

ࢫالوادي .2 ࢫحس؈ن ࢫفزانࢫ-محمد ࢫاحمد ࢫלسلامࢫ-زكرʈا ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫوالنظام ࢫالعامة دارࢫالمس؈فةࢫࢫ-المالية

  .205،ࢫصࢫ2000سنةࢫࢫ-الطبعةࢫכول 

ࢫالكفراوي  .3 ࢫمحمود ࢫלسلاميࢫ-عوف ʏࢫالماڲ ࢫاݍݨامعيةࢫ- النظام ࢫالثقافية ࢫالثالثةࢫ-مؤسسة ࢫ- الطبعة

  .15صࢫ-م2003سنةࢫ

 .36صࢫࢫ-م1999سنةࢫࢫ-بدورࢫطبعةࢫ-مركزࢫלسكندرʈةࢫ-טقتصاديࢫלسلاميࢫ-يحسنࢫسور  .4

  .43ךية:ࢫࢫ-سورةࢫالبقرة- .5

 .29آية:ࢫࢫ-سورةࢫالتوȋة- .6

 .30،ص2003،ࢫ1مطبعةࢫטنتصارࢫطࢫ-أصولࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ-عوفࢫمحمودࢫالكفراوي  .7

  .28ךيةࢫࢫ-سورةࢫسبأ .8

  .5ךيةࢫࢫ-سورةࢫألࢫعمران .9

  .4ךيةࢫࢫ-سورةࢫاݍݰديد .10

ࢫכردن،ࢫ .11 ࢫالنفاǿس، ࢫدار ࢫتيمية، ࢫابن ࢫعند ࢫالفقɺية ࢫوالضوابط ࢫالقواعد ࢫالشال، ʏࢫعڴ إبراɸيم

 .116،ص2002
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 .228ךيةࢫࢫ-سورةࢫالبقرة- .12

 .231ךيةࢫࢫ-سورةࢫالبقرة- .13

  .229ךيةࢫࢫ-سورةࢫالبقرة- .14

 .121إبراɸيمࢫالشال،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ص .15

 .59ךيةࢫࢫ-سورةࢫيوɲس- .16

 .138ךيةࢫ- سورةࢫכɲعام- .17

 .28ךيةࢫ- ɴساءسورةࢫال- .18

 .185ךيةࢫ-سورةࢫالبقرة- .19

 .156أحمدࢫالشال،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص .20

 .231ךيةࢫ-سورةࢫالبقرة- .21

 .156أحمدࢫالشال،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص .22

 .228ךيةࢫ-سورࢫالبقرة- .23

 .233ךيةࢫ-سورةࢫالبقرة- .24

ɺادةࢫبقاشࢫشɺ؈فة،ࢫالضرʈبةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫمذكرةࢫتخرجࢫتدخلࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫش .25

  .165،ࢫص2007-2006الماجست؈ف،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر،ࢫ

فاطمة،ࢫالدورࢫالماڲʏࢫللزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫمذكرةࢫتخرجࢫتدخلࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫمرابطࢫ .26

 .134،ࢫص2003الماجست؈ف،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر،ࢫ
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دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧ

  לسلامية

  ࢫإعداد

  لياسࢫعايدةࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫسوقࢫأɸراسجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 محرزࢫنورࢫالدينࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫسوقࢫأɸراسجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

العقودࢫالقرʈبةࢫالماضيةࢫتطوراࢫمݏݰوظاࢫوࢫتزايداࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫشɺدتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمدىࢫ

ࢫوࢫالتقيدࢫ ࢫالمنتجات ࢫ٭ڈذه ࢫللتعامل ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫحاجة ࢫوࢫلعل ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمنتجات إستخدام

ࢫمنتجاتࢫ ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫلȘسليط ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫوࢫٱڈدف ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫخ؈فࢫدليل ࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة بأحɢام

ةࢫوࢫمساɸمْڈاࢫالفعالةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوࢫمجا٭ڈةࢫمختلفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامي

  .المخاطرࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫمعࢫتقديمࢫمثالࢫلدولةࢫإسلاميةࢫوࢫأخرىࢫغ؈فࢫإسلامية

ࡧ: ࡧالمفتاحية ࢫ،مخاطرࢫالمنتجاتࢫࢫالɢلمات ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫ، ࢫטسلامية ࢫالمالية الɺندسة

      ࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمالية.

Abstract : Islamic banking industry has seen over recent decades a significant development 

and a surge in the use of islamic financial products and financial markets may need to deal 

with these products and adhere to sharia is proof of that ,the research aims to highlight the 

islamic financial engineering products and effective contribution to the development of 

islamic banking industry and face different risks associated with providing an example of an 

islamic state and non-muslim.                                                                                                                                                         

key words : Islamic financial engineering –islamic banking industry –the risks of financial 

products.   

ةࢫكأحدࢫأɸمࢫأدواتࢫالتموʈلࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫوࢫأك؆فࢫمنࢫضرورةࢫȖعدࢫدراسةࢫالɺندسةࢫالماليࢫمقدمةࡧ:

ࢫمنࢫ ࢫ،وࢫبالرغم ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫمخاطرࢫالتعامل ࢫȖغطية ʏࢫࢭ ࢫالفعال ࢫدورɸا ࢫخلال ࢫمن ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالوقت ʏࢭ

التطوراتࢫالۘܢࢫشɺدٮڈاࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫتواجھࢫالكث؈فࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܢࢫتمكٔڈاࢫمنࢫالقدرةࢫ

المنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫ،ࢫوࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݰرصࢫعڴʄࢫإبتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫتتضمنࢫࢫعڴʄࢫمنافسة

خصوصيةࢫלقتصادࢫלسلاميࢫوࢫɸذاࢫماࢫيفزࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܢࢫأنتجتࢫمجموعةࢫمنࢫ

לقتصاديةࢫ،ࢫכدواتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫوࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاࢫ،ࢫوࢫالۘܢࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوࢫالكفاءةࢫ

ࢫمصݏݰةࢫ ࢫتحقيق ࢫ،Ȋغرض ࢫالمحاذيرࢫالشرعية ࢫمن ࢫوࢫغ؈فɸا ࢫالرȋا ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܢ ࢫالمعاملات متجنبة

عملا٬ڈاࢫوࢫכطرافࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫعملياتࢫלسȘثمارࢫ،ࢫوࢫتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫלقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوࢫלقتصادࢫ

ࢫלقتصا ࢫالنمو ࢫלستقرارࢫو ࢫتحقيق ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫما ࢫɸذا ࢫو ࢫ، ʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالماڲ:ʏࢫالتاڲ ࢫالȘساؤل ࢫنطرح ࢫɸنا ࢫومن دي

ماɸوࢫدورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوࢫمجا٭ڈةࢫمختلفࢫالمخاطرࢫ

  الۘܢࢫتواجɺɺاࢫ؟وࢫقدࢫتضمنتࢫɸذهࢫالدراسةࢫالمحاورࢫالتاليةࢫ:

  ماɸيةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫتارʈخɺاࢫ.ࢫالمحورࡧכولࡧ:

  منتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ.ࢫࡧدور ࢫورࡧالثاɲيࡧ:المح

  المخاطرࢫالۘܢࢫتواجھࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوࢫتحدياٮڈاࢫ.المحورࡧالثالثࡧ:

  تجاربࢫȊعضࢫالدولࢫ.ࢫالمحورࡧالراȊعࡧ:
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تكمنࢫأɸميةࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫتحليلࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫالمɢانةࢫالۘܢࢫࢫأɸميةࡧالدراسةࡧ:ࢫ

ࢫلأحɢامࢫ ࢫלسȘناد ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالعمل ࢫفكرة ࢫخلال ࢫمن ࢫوࢫالغ؈فࢫלسلامية ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫلدى تحتلɺا

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧ: ࡧالدراسة ࢫأɸداف ࢫاࢫ ࢫتطوʈرࢫɸدفت ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسىة ࢫمساɸمة ʄࢫعڴ ࢫللتعرف لدراسة

  الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫومجا٭ڈةࢫمختلفࢫالمخاطرࢫالۘܢࢫتواجɺɺا.ࢫ

  ماɸيةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوࡧتارʈخɺاࡧالمحورࡧכولࡧ:

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ1أولاࢫنتطرقࢫلمفɺومࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالۘܢࢫتتضمنࢫثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫכɲشطة

أولاࢫ:إبتɢارࢫوࢫتطوʈرࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫلتلۗܣࢫɸذهࢫכدواتࢫالمبتكرةࢫحاجاتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫأوࢫالتطوʈرࢫ

ࢫوࢫכسɺم.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالسندات ࢫمن ࢫجديدة ࢫوࢫأنواع ࢫלئتمان ࢫبطاقات ࢫمثل ࢫكفاءٮڈا ࢫلزʈادة ࢫاݍݰالية ࢫכدوات ʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢭ

ثانياࢫ:ࢫإبتɢارࢫألياتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتɢونࢫمنخفضةࢫالتɢلفةࢫوࢫمرنةࢫوࢫعمليةࢫمثلࢫالتداولࢫ

ࢫأوࢫإدارةࢫ ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫمثل ࢫالتموʈلية ࢫللإدارة ࢫجديدة ࢫإبتɢارࢫحلول ࢫ: ࢫثالثا ࢫ. ࢫالمالية ࢫللأوراق לلكفوɲي

ࢫيم ࢫوࢫعليھ ࢫترتكزࢫعڴʄࢫعنصرࢫלئتمان ࢫفࢼܣ ࢫمالية ࢫإبتɢارࢫݍݰلول ࢫالماليةࢫبأٰڈا ࢫالɺندسة ࢫمفɺوم ࢫإجمال كن

  לبتɢارࢫوࢫالتجديد.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  مفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوࡧتارʈخɺاࡧ:/1ࢫ

مجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܢࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوࢫالتطوʈرࢫوࢫمفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧ:ࡧ"/أ

التنفيذࢫلɢلࢫمنࢫכدواتࢫوࢫالعملياتࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫ،ࢫ

ࢫ ࢫלسلامي" ࢫالشرع ࢫإطارࢫتوجٕڈات ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫࢫ2وࢫɠل ࡧ:. ࢫالماليةࢫࢫب/تارʈخɺا ࢫفالصناعة ࢫالواقع ࢫحيث من

أنࢫجاءتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبأحɢامɺاࢫالطاɸرةࢫوࢫرȋماࢫɠانࢫتوجيھࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫࢫלسلاميةࢫوجدتࢫمنذ

عليھࢫوسلمࢫليلالࢫالمازɲيࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫ،ࢫح؈نࢫأرادࢫأنࢫيبادلࢫالتمرࢫاݍݨيدࢫبالتمرࢫالرديءࢫفقالࢫلھࢫصڴʄࢫ

ثࢫعنࢫحلولࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫ"لاࢫتفعلࢫبھࢫاݍݨمعࢫبالدراɸمࢫوࢫاشفࢫبالدراɸمࢫجنʋبا"ࢫإشارةࢫإڲʄࢫأɸميةࢫالبح

تلۗܣࢫاݍݰاجاتࢫלقتصاديةࢫدونࢫإخلالࢫبالأحɢامࢫالشرعيةࢫلكنࢫالملاحظࢫأنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلمࢫتأتࢫ

بتفصيلࢫɸذهࢫاݍݰلولࢫ،وࢫإنماࢫجاءتࢫبتفصيلࢫماࢫلاࢫيحلࢫمنࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ،وࢫɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫالقولࢫ

اࢫوࢫعليھࢫفالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلمࢫبأنࢫטصلࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫاݍݰلࢫإلاࢫماࢫعارضࢫنصاࢫأوࢫحكماࢫشرعياࢫثابت

ࢫلݏݨɺدࢫ ࢫمتاحة ࢫالمشروع ࢫدائرة ࢫوࢫأبقت ࢫالممنوع ࢫدائرة ࢫݯݨرت ࢫالعكس ʄࢫعڴ ࢫלبتɢارࢫ،وࢫإنما تݲݨرࢫدائرة

تتم؈قࢫࢫ/خصائصࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:2ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ3الȎشريࢫࢭʏࢫלبتɢارࢫوࢫالتجديد

معۚܢࢫࢫ*المصداقيةࡧالشرعيةࡧ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ4الɺندسةࢫالماليةࢫباݍݵصائصࢫالتاليةࢫ:

المصداقيةࢫالشرعيةࢫأنࢫتɢونࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفتɢونࢫ

محلࢫإتفاقࢫقدرࢫלمɢانࢫوࢫتخلوࢫمنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫقدرࢫالمستطاعࢫلتɢونࢫمقبولةࢫلدىࢫجمɺورࢫالمسلم؈نࢫ

رغبونࢫࢭʏࢫالتعاملࢫלسلاميࢫوࢫȖعتفࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫۂʏࢫכساسࢫɠونࢫالبحثࢫقائمࢫوࢫيجرىࢫالذينࢫي

يقصدࢫ٭ڈاࢫتلبيةࢫإحتياجاتࢫࢫ*الكفاءةࡧלقتصاديةࡧ:ࡧعڴʄࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوࢫالتق ࢫالمعاصرة ࢫלقتصادية ࢫاݍݰياة ࢫوت؈فة ࢫȖسارع ࢫأن ࢫحيث ࢫتɢلفة ࢫبأقل ࢫࢭʏࢫالمتعامل؈ن ࢫوࢫالتكنولوجيا دم
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عالمࢫלتصالاتࢫوࢫالمعلوماتࢫيتطلبࢫتطوʈرࢫכساليبࢫوࢫכدواتࢫوࢫالمنتجاتࢫלقتصاديةࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫحدࢫ

ࢫوࢫالتعاقديةࢫࢭʏࢫظلࢫ ࢫالتɢاليفࢫלجرائية ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبأقلࢫقدرࢫمن ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن يضمنࢫȖعامل

ࢫالتنف ࢫسɺلة ࢫفتɢون ࢫالتقليدية ࢫوࢫالمنتجات ࢫכدوات ࢫلأغراضࢫمنافسة ࢫوࢫمحقق ࢫالتعقيد ࢫعن ࢫوȌعيدة يذ

/أɸدافࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ4المتعامل؈ن.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

إيجادࢫالمؤسساتࢫ-1ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ5للɺندسةࢫالماليةࢫأɸدافࢫعديدةࢫيمكنࢫإجمالɺاࢫࢭʏࢫ:ࢫ

ࢫلمعتقداٮڈمࢫالمصر  ࢫوفقا ࢫالمسلم؈ن ࢫمعاملات ࢫمنࢫتنفيذ ࢫتمكن ࢫوࢫالۘܢ ࢫالشرعية ࢫالمخالفات ࢫمن ࢫاݍݵالية فية

ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫشرڤʏࢫ-2الديɴية. ࢫكبديل ࢫوࢫتمتازࢫبالمصداقية ࢫعالية ࢫجودة ࢫذات ࢫإسلامية ࢫمالية توف؈فࢫمنتجات

المحليةࢫوࢫالعالميةࢫمنࢫࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫכسواقࢫالمالية-3للمنتجاتࢫالماليةࢫالمحرمة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

تقليلࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫبȘنوʉعࢫ-4خلالࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمبتكرة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

توف؈فࢫتموʈلࢫ-5صيغھࢫوࢫقطاعاتھࢫالشرعيةࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمو  ࢫمن ࢫو ࢫحقيقي ࢫو ࢫالتܸݵم.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمستقر ࢫأثار ࢫمن ࢫيقلل ࢫمما ࢫأصلا ࢫموجودة ارد

ࡧالثاɲي ࡧלسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧالمحور ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمنتجات ࡧدور :

اࢫللمبادئࢫכخلاقيةࢫوࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫوفقالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

وࢫتقتغۜܣࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتوجيھࢫجميعࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫنحوࢫدعمࢫכɲشطةࢫלقتصاديةࢫלنتاجيةࢫوࢫ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫوࢫتɢون ڈا ࢫيمولوٰ ࢫالۘܢ ࢫלسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫوࢫכرȋاح ࢫكلاࢫمن ࢫمقدموࢫالتموʈل ࢫيتقاسم أن

ʄࢫכصولࢫכساسيةࢫوࢫࢫمضمونةࢫبالأصولࢫأوࢫقائمةࢫعڴʄنࢫمطالباتࢫعڴʈثمرȘونࢫللمسɢاࢫبمعۚܢࢫأنࢫيɺأساس

تمنعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدفعࢫالفائدةࢫ(لأنࢫتحقيقࢫرȋحࢫمنࢫمبادلةࢫنقودࢫبنقودࢫʇعتفࢫغ؈فࢫأخلاࢮʏࢫ)ࢫوࢫيحضرࢫ

المنتجاتࢫالماليةࢫالۘܢࢫتتضمنࢫقدراࢫمفرطاࢫمنࢫعدمࢫاليق؈نࢫ(بماࢫࢭʏࢫذلكࢫالبيعࢫعڴʄࢫالمكشوفࢫوࢫالمقامرةࢫ)ࢫ

ࢫبالمجتمع. ࢫضارة ࢫȖعتف ࢫالۘܢ ࢫכɲشطة ࢫتموʈل ࢫʇسȘبعد ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ6و

ࢫإنتاجࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫتمثل لقد

ࢫ ࢫ: ʏࢫفيمايڴ ࢫتمثلت ࢫحديثة ࢫو ࢫتقليدية ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ7تطبيقات

ࡧלسلاميتطبيق ࡧالفقھ ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧللɺندسة ࡧتقليدية ࢫ:ࢫࢫات ʏࢫࢭ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتمثلت

ࡧ1 ࡧالوفاء: ࡧبيع ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫالملكࢫ/الɺندسة ࢫيɢون ࢫأن ࢫالبيع ࢫمقتغۜܢ ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫالوفاء ࢫبيع يتمثل

بيعࢫالوفاءࢫأجريࢫȖعديلࢫعڴʄࢫعقدࢫالبيعࢫبإستخدامࢫللمشفيࢫوࢫيɢونࢫحرࢫالتصرفࢫبماࢫʇشفيھࢫإلاࢫأنھࢫࢭʏࢫ

ࢫمتبادلةࢫ ࢫمنفعة ࢫليحقق ࢫالثمن ࢫالباǿع ࢫرد ࢫما ࢫمۘܢ ࢫالمبيع ࢫرد ࢫشرط ࢫفأضيف ʏࢫالشرڤ ࢫأوࢫالمخرج اݍݰيلة

للمتعاقدينࢫفالباǿعࢫيحصلࢫعڴʄࢫالقرضࢫوࢫالمشفيࢫيحصلࢫعڴʄࢫלنتفاعࢫبالسلعةࢫمعࢫضمانࢫردࢫالقرضࢫ

ࢫإشف  ࢫبما ࢫالتصرف ࢫحرʈة ࢫلاࢫيملك ࢫالثمنࢫفالمشفي ࢫرد ࢫما ࢫمۘܢ ࢫالمبيع ࢫيرد ࢫأن ࢫالباǿع ࢫحق ࢫمن ࢫوࢫأصبح اه

للمشفيࢫفالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالعقدࢫۂʏࢫإجراءࢫȖعديلࢫعڴʄࢫالعقدࢫمنࢫɠونࢫالمشفيࢫحرࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالمبيعࢫ

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمبيع ࢫالمشفي ࢫيرد ࢫالثمن ࢫالباǿع ࢫرد ࢫما ࢫفمۘܢ ࢫفيھ ࢫالتصرف ࢫمقيد ʄإڲ

ࡧ: ࡧالوفاء ࡧبيع ʏࡧࡩ ࡧالماليةࡧ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأثرࡧالɺندسة ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫالوفاء ࢫالذيࢫيج؈قࢫبيع ࢫالقول ʄعڴ

ࢫوࢫ ࢫالقرض ʄࢫعڴ ࢫيحصل ࢫفالباǿع ࢫللمتعاقدين ࢫمتبادلة ࢫمنفعة ࢫيحقق ࢫشرعيا ࢫمخرجا ࢫالوفاء ࢫبيع أنتجت



829 
 

ࢫبيعࢫالمش ࢫيحرم ࢫالذي ࢫالراݦݳ ࢫالقول ʄࢫعڴ ࢫأما ࢫالقرض ࢫرد ࢫضمان ࢫمع ࢫبالسلعة ࢫלنتفاع ʄࢫعڴ ࢫيحصل في

الوفاءࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫۂʏࢫسȎبࢫتحرʈمھࢫلأنࢫטصلࢫࢭʏࢫالقرضࢫأنࢫيردࢫالمقفضࢫالقرضࢫ

بȎيعࢫسلعةࢫنفسھࢫدونࢫزʈادةࢫإلاࢫأنھࢫࢭʏࢫبيعࢫالوفاءࢫأستخدمتࢫاݍݰيلةࢫليتوصلࢫإڲʄࢫالزʈادةࢫعڴʄࢫالقرضࢫ

صورʈاࢫيɴتفعࢫ٭ڈاࢫالمقرضࢫمدةࢫالقرضࢫفيحصلࢫالمقفضࢫعڴʄࢫالقرضࢫوࢫيحصلࢫالمقرضࢫعڴʄࢫالقرضࢫوࢫ

ࢫحيلةࢫ ࢫوࢫالبيع ࢫجرࢫنفعا ࢫقرض ࢫعن ࢫعبارة ࢫالمالية ࢫفالɺندسة ࢫالقرض ࢫمدة ࢫبالسلعة ࢫלنتفاع ࢫعليھ زʈادة

/الɺندسةࡧالماليةࡧ2ࡧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫللتوصلࢫللرȋا.

:ࢫכصلࢫأنࢫالبيعࢫيتمࢫيداࢫبيدࢫوࢫماࢫسܣࢫالبيعࢫبيعاࢫإلاࢫلأنࢫɠلࢫواحدࢫمنࢫالمتباʇع؈نࢫيمدࢫࢫࡩʏࡧبيعࡧלستجرار

ࢫمنھࢫ ࢫيأخذ ࢫأن ࢫالباǿع ࢫمع ࢫالمشفي ࢫלستجرارࢫيتفق ࢫبيع ʏࢫࢭ ࢫإلاࢫأنھ ࢫوࢫלعطاء ࢫכخذ ࢫوقت ࢫلصاحبھ باعھ

ʇسددهࢫȊعدࢫمدةࢫإماࢫعندࢫرأسࢫالشɺرࢫأوࢫالسنةࢫفالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫبيعࢫלستجرارࢫࢫاݍݰوائجࢫشʋئاࢫفشʋئاࢫو 

ࢫالمشفيࢫ ࢫفيɴتفع ࢫوࢫيؤخرࢫدفعࢫثمٔڈا ࢫفشʋئا ࢫشʋئا ࢫحوائجھ ࢫالمشفي ࢫيأخذ ࢫالعقدࢫبأن ʄࢫبالتعديلࢫعڴ تɢون

أثرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࢫࢫࢫ٭ڈذهࢫالمɺلةࢫوࢫيɴتفعࢫالباǿعࢫبك؆فةࢫالمتعامل؈نࢫمعھ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧלستجرار ࡧبيع ʏࢫيج؈قࢫبيعࢫࢫࡩ ࢫالذي ࢫالراݦݳ ࢫالقول ʄࢫأوࢫعڴ ࢫלستجرارࢫمطلقا ࢫيج؈قࢫبيع ࢫالذي ࢫالقول ʄعڴ:

ࢫفإنࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫموحدا ࢫالثمن ࢫأوࢫɠان ࢫʇس؈فا ࢫتفاوتا ࢫيتفاوت ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالسلعة ࢫثمن ࢫɠان לستجرارࢫإذا

فعࢫالمشفيࢫࢭʏࢫتأخ؈فࢫالسدادࢫوࢫيɴتفعࢫالباǿعࢫࢭʏࢫك؆فةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنتجتࢫبيعࢫלسɴتجرارࢫليɴت

العملاءࢫأماࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيحرمࢫبيعࢫלستجرارࢫمطلقاࢫأوࢫعڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫالذيࢫيحرمࢫبيعࢫלستجرارࢫ

ࢫȖعدࢫ ࢫלستجرارࢫلا ࢫبيع ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫكب؈فا ࢫتفاوتا ࢫيتفاوت ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالسلعة ࢫثمن ࢫɠان إذا

ࢫل ࢫسȎب ʏࢫۂ ࢫو ࢫاݍݵصومة.ࢫإسلامية ࢫو ࢫال؇قاع ʄࢫإڲ ࢫالمفغۜܣ ࢫالغرر ࢫلوجود ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتحرʈمھ

ࡧ3 ࡧالعينة ࡧبيع ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫȊعضࢫ/الɺندسة ࢫوࢫلʋسلم ࢫرȋا ࢫعليھ ࢫالزʈادة ࢫوࢫأخذ ࢫالمال ࢫإقراض :

عةࢫعڴʄࢫالمشفيࢫ(المحتاجࢫللمالࢫ)ࢫالناسࢫمنࢫالرȋاࢫيقومونࢫبإستخدامࢫاݍݰيلةࢫأوࢫالمخرجࢫالفقࢼܣࢫبȎيعࢫسل

ࢫأوࢫ ࢫاݍݰيلة ࢫبإستخدام ࢫالمعاملة ࢫبتعديل ࢫتɢون ࢫالمالية ࢫفالɺندسة ࢫأقل ࢫبثمن ࢫنقدا ࢫشرا٬ڈا ࢫثم ࢫمؤجل بثمن

أثرࡧالɺندسةࡧالمخرجࢫغۗܢࢫالمالࢫبالبيعࢫبدلاࢫمنࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧ ࡧ: ࡧالعينة ࡧبيع ʏࡧࡩ ࢫبيعࢫالمالية ࢫأنتجت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫالعينة ࢫيج؈قࢫبيع ࢫالذي ࢫالقول ʄعڴ

العينةࢫمخرجاࢫشرعياࢫعنࢫالرȋاࢫʇستفيدࢫالباǿعࢫالرȋحࢫمعࢫضمانࢫرجوعࢫسلعتھࢫلھࢫأماࢫعڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫ

الذيࢫيحرمࢫبيعࢫالعينةࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفيھࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميةࢫوࢫۂʏࢫسȎبࢫتحرʈمھࢫلأنھࢫحيلةࢫللتوصلࢫ

:ࢫࢫ/الɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالسفتجة4ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫلرȋا.ࢫل

ࢫوفاءࢫ ࢫيɢون ࢫبأن ࢫכصل ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫȖعديل ࢫالسفتجة ʏࢫوࢫࢭ ࢫالقرض ࢫبلد ʏࢫࢭ ࢫيɢون ࢫالقرض ࢫوفاء ࢫأن כصل

القرضࢫࢭʏࢫبلدࢫأخرࢫفيɴتفعࢫبأمنࢫخطرࢫالقرضࢫࢭʏࢫغ؈فࢫبلدࢫالقرضࢫبأنࢫيطلبࢫالمقرضࢫمنࢫالمقفضࢫسدادࢫ

ࢫأيضا.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالطرʈق ࢫبأمن ࢫو ࢫبالقرض ࢫالمقفض ࢫيɴتفع ࢫو الطرʈق

ࡧ: ࡧالسفتجة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࢫالماليةࢫࢫأثرࡧالɺندسة ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫيج؈قࢫالسفتجة ࢫالذي ࢫالراݦݳ ࢫالقول ʄعڴ

לسلاميةࢫأنتجتࢫالسفتجةࢫليɴتفعࢫ٭ڈاࢫالمقرضࢫوࢫالمقفضࢫمعاࢫالمقرضࢫيɴتفعࢫبأمنࢫخطرࢫالطرʈقࢫࢭʏࢫنقلࢫ

دراɸمھࢫإڲʄࢫذلكࢫالبلدࢫوࢫيɴتفعࢫالمقفضأࢫبالوفاءࢫࢭʏࢫذلكࢫالبلدࢫوࢫأمنࢫخطرࢫالطرʈقࢫفكلاɸماࢫمنتفعࢫ٭ڈذاࢫ
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عڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيحرمࢫالسفتجةࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالسفتجةࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميىةࢫوࢫۂʏࢫלقفاضࢫأماࢫ

ࢫالعقد ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫمشروطا ࢫنفعا ࢫجر ࢫقرض ࢫلأٰڈا ࢫالسفتجة ࢫلتحرʈم ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.ࢫسȎب

زʈادةࢫعليھࢫرȋاࢫوࢫلʋسلمࢫȊعضࢫالناسࢫمنࢫ:إقراضࢫالمالࢫوࢫأخذࢫال/الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالتورقࡧ5

الرȋاࢫيقومونࢫبإستخدامࢫاݍݰيلةࢫأوࢫالمخرجࢫالشرڤʏࢫباشفاءࢫسلعةࢫمنࢫالباǿعࢫبثمنࢫمؤجلࢫثمࢫبيعɺاࢫلغ؈فهࢫ

نقداࢫبثمنࢫأقلࢫفالɺندسةࢫالماليةࢫتɢونࢫبتعديلࢫالمعاملةࢫبإستخدامࢫاݍݰيلةࢫأوࢫالمخرجࢫليحصلࢫعڴʄࢫالمالࢫ

.ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧأثرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧلرȋاࢫعنࢫطرʈقࢫالبيعࢫبدلاࢫمنࢫالتعاملࢫبا

عڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫالذيࢫيج؈قࢫالتورقࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنتجتࢫالتورقࢫمخرجاࢫࢫالتورقࡧ:

ࢫع ࢫأما ࢫالسوق ʏࢫتدارࢫࢭ ࢫوࢫالسلعة ࢫالمال ʄࢫعڴ ࢫالمشفي ࢫوࢫيحصل ࢫالرȋح ࢫالباǿع ࢫʇستفيد ࢫالرȋا ࢫعن ڴʄࢫشرعيا

القولࢫالذيࢫيحرمࢫالتورقࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتورقࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميةࢫوࢫۂʏࢫسȎبࢫتحرʈمھࢫلأٰڈاࢫحيلةࢫ

*الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧ6ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫللتوصلࢫللرȋاࢫفࢼܣࢫلاࢫتختلفࢫعنࢫحكمࢫالعينة.

ࡧ: ࡧالذمة ʏࡧࡩ ࡧالموصوفة ࢫࢫלجارة ʄࢫعڴ ࢫمنجزة ࢫتɢون ࢫأن ࢫלجارة ࢫأن ࢫلمࢫכصل ࢫفإذا ࢫمعينة ࢫالع؈ن أنࢫتɢون

ࢫيذكرࢫالذمةࢫ ࢫوࢫلم ࢫاطلق ࢫفإن ࢫمنجزة ࢫوࢫتɢون ࢫالعقد ࢫوقت ࢫمن ࢫفانࢫלجارةࢫتبدأ ࢫالعقد ࢫعڴʄࢫبداية ينص

ࢫغ؈فࢫ ࢫفٕڈا ࢫفالاجارة ࢫلعقدࢫלجارة ࢫتطوʈرࢫوࢫɸندسة ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوفة ࢫوࢫלجارة ࢫغ؈فࢫمعينة ࢫاإجارة ɠانت

معينةࢫبلࢫموصوفةࢫࢭʏࢫذمةࢫالمؤجرࢫكماࢫلوࢫإسȘئجرࢫمبۚܢࢫمنجزةࢫبلࢫمضافةࢫإڲʄࢫالمستقبلࢫوࢫالع؈نࢫفٕڈاࢫغ؈فࢫ

ذاࢫأوصافࢫمحددةࢫلإقامةࢫمشروعࢫمع؈نࢫفيھࢫفالمؤجرࢫيضمنࢫتأج؈فࢫالمبۚܢࢫقبلࢫوجودهࢫوࢫالمستأجرࢫيɴتفعࢫ

ࢫלجارةࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫفيتمكن ࢫالمشروع ࢫلإقامة ࢫالمطلوȋة ࢫبالمواصفات ࢫالمبۚܢ ࢫلبناء ࢫالنقد ࢫيجد ࢫلا ࢫقد بأنھ

ࢫيتعا ࢫأن ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫذلك.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالموصوفة ࢫلھ ࢫيحقق ࢫمقتدر ࢫمؤجر ࢫمع قد

:ࢫعڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫالذيࢫيج؈قࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫࢫأثرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧלجارةࡧالموصوفةࡧࡩʏࡧالذمة

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫللمؤجرࢫوࢫࢫالذمة ࢫمصاݍݳ ࢫلتحقق ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوفة ࢫלجارة أنتجت

المستأجرࢫفالمؤجرࢫيضمنࢫتأج؈فࢫالع؈نࢫقبلࢫوجودɸاࢫوࢫحصولھࢫعڴʄࢫالنقدࢫعاجلاࢫأوࢫمقسطاࢫقبلࢫȖسليمࢫ

ࢫالمدةࢫ ࢫإنْڈاء ࢫȊعد ࢫجديدا ࢫإجارة ࢫعقد ࢫيفم ࢫأوࢫأن ࢫأيȎيعɺا ࢫوࢫبإمɢانھ ࢫبإسمھ ࢫمܦݨلة ࢫالع؈ن ࢫوࢫأن الع؈ن

عࢫبأنھࢫقدࢫلاࢫيجدࢫالنقدࢫلبناءࢫع؈نࢫذاتࢫمواصفاتࢫمعينةࢫفيتمكنࢫعنࢫطرʈقࢫالمحددةࢫوࢫالمستأجرࢫيɴتف

לجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫمنࢫأنࢫيتعاقدࢫمعࢫمؤجرࢫمقتدرࢫيحققࢫلھࢫذلكࢫوࢫأنࢫالمؤجرࢫيظلࢫمسؤولاࢫعنࢫ

ࢫوࢫ ࢫالصيانةࢫלصلاحية ࢫالعقودࢫكعقود ࢫمن ࢫالعديد ࢫوࢫإبرام ࢫبالع؈ن ࢫمنھࢫלɸتمام ࢫوࢫيتطلب ࢫالمؤجرة الع؈ن

ةࢫالطارئةࢫوࢫغ؈فɸاࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالمصاݍݳࢫالۘܢࢫȖعودࢫللطرف؈نࢫالمتعاقدينࢫوࢫللإقتصادࢫالعامࢫكɢلࢫالصيان

أماࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيحرمࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفٕڈاࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميةࢫوࢫۂʏࢫ

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫتثȎت ࢫلا ࢫو ࢫأموט ࢫȖعد ࢫلا ࢫعندɸم ࢫالمنافع ࢫلأن ࢫلتحرʈمھ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫسȎب

ࡧ: ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧللɺندسة ࡧمعاصرة ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتطبيقات

ࡧالموازي 1 ࡧالسلم ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫعقࢫ/الɺندسة ࢫأن ࢫسبق ࢫفيما ࢫتب؈ن ࢫوࢫ: ࢫɸندستھ ࢫتمت ࢫالسلم د

ࢫɠيࢫ ࢫوࢫأجلاࢫمعلوما ࢫمعلوما ࢫمقدارا ࢫلھ ࢫوࢫجعل ࢫالمدينة ࢫوࢫسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ ࢫقدم ࢫȊعدما تطوʈره

ࢫبالمقدارࢫأوࢫبأجلࢫ ࢫاݍݨɺل ࢫالۘܢࢫتحصلࢫȊسȎب ࢫالمفاسد ࢫوࢫتتدفع ࢫمنھ ࢫالمبتغاة ࢫالمصاݍݳ ʄࢫعڴ ࢫالعقد ʇشتمل
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يةࢫلعقدࢫالسلمࢫللمصاݍݳࢫالۘܢࢫيحققɺاࢫالسلمࢫالȘسليمࢫوࢫالسلمࢫالموازيࢫتطوʈرࢫأخرࢫوࢫɸندسةࢫماليةࢫإسلام

ࢫمنࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɲشاطات ʏࢫوࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫللإقتصاد ࢫعالية ࢫكفاءة ࢫذات ࢫتموʈل ࢫفɺوࢫأداة الموازي

حيثࢫمرونْڈاࢫوࢫإستجابْڈاࢫݍݰاجاتࢫالتموʈلࢫالمختلفةࢫبحيثࢫʇشفيࢫالمصرفࢫسلعةࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫ

ࢫأوࢫالصناعي ࢫالزراعية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫأجل ʄࢫعقدࢫإڲ ࢫب؈ن ࢫالففة ʏࢫوࢫࢭ ࢫصفتھ ࢫضبط ࢫيمكن ࢫمما ࢫأوࢫغ؈فɸا ة

السلمࢫوࢫقبضࢫالمسلمࢫفيھࢫيقومࢫالمصرفࢫباɲشاءࢫعقدࢫأخرࢫمستقلࢫيȎيعࢫفيھࢫسلعةࢫممائلةࢫوࢫȊشروطࢫ

مماثلةࢫللسلعةࢫالۘܢࢫإشفاɸاࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلمࢫכولࢫدونࢫأنࢫيرȋطࢫب؈نࢫالعقدينࢫمثلاࢫʇشفيࢫكميةࢫمحددةࢫ

باɲشاءࢫعقدࢫجديدࢫمعࢫمصاɲعࢫالغزلࢫوࢫالɴسيجࢫفيȎيعࢫلɺمࢫعنࢫطرʈقࢫمنࢫالقطنࢫمنࢫالمزارع؈نࢫثمࢫيقومࢫ

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعقد ʄࢫعڴ ࢫعقدا ࢫʇعلق ࢫأن ࢫدون ࢫכول ࢫالمبيع ʏࢫࢭ ࢫالمواصفات ࢫبذات ࢫقطنا ࢫالسلم عقد

عڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫالذيࢫعليھࢫجمɺورࢫالعلماءࢫالمعاصرʈنࢫفإنࢫࡩʏࡧالسلمࡧالموازيࡧ:ࡧࡧأثرࡧالɺندسةࡧالمالية

ࢫالسلمࢫ ࢫطرʈق ࢫفعن ࢫيحققɺا ࢫالۘܢ ࢫالكب؈فة ࢫللمصاݍݳ ࢫالموازي ࢫالسلم ࢫأنتجت ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

وࢫࢫالموازيࢫيتمࢫتموʈلࢫالمنتج؈نࢫليحققواࢫنفعاࢫبالغاࢫوࢫيدفعࢫعٔڈمࢫمشقةࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫعنࢫتحقيقࢫإنتاجɺم

يمكنࢫتموʈلࢫصغارࢫالمنتجنࢫالزراعيي؈نࢫوࢫالصناعيي؈نࢫعنࢫطرʈقࢫإمدادɸمࢫبمستلزماتࢫלنتاجࢫࢭʏࢫصورةࢫ

معداتࢫوࢫألاتࢫأوࢫموادࢫأوليةࢫكرأسࢫمالࢫسلمࢫمقابلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫȊعضࢫمنتجاٮڈمࢫوࢫإعادةࢫȖسوʈقɺاࢫࢫ

לسلاميࢫوࢫࢭʏࢫɲشاطاتࢫإڲʄࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمصاݍݳࢫفالسلمࢫالموازيࢫأداةࢫتموʈلࢫذاتࢫكفاءةࢫعاليةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫ

ࢫأɠانࢫتموʈلاࢫقص؈فࢫ ࢫسواء ࢫالمختلفة ࢫالتموʈل ࢫݍݰاجات ࢫوࢫإستجابْڈا ࢫمرونْڈا ࢫحيث ࢫمن المصارفࢫלسلامية

כجلࢫأمࢫمتوسطࢫأمࢫكطوʈلةࢫوࢫإستجابْڈاࢫݍݰاجاتࢫشرائحࢫمختلفةࢫوࢫمتعددةࢫمنࢫالعملاءࢫسواءࢫأɠانواࢫ

التجارࢫوࢫإستجابْڈاࢫلتموʈلࢫنفقاتࢫالȘشغيلࢫوࢫمنࢫالمنتج؈نࢫالزراعي؈نࢫأمࢫالصناعي؈نࢫأمࢫالمقاولي؈نࢫأمࢫمنࢫ

النفقاتࢫالرأسماليةࢫכخرىࢫأماࢫعڴʄࢫالقولࢫالثاɲيࢫالذيࢫيحرمࢫالسلمࢫالموازيࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفيھࢫلاࢫ

ࢫالرȋا ʄࢫعڴ ࢫحيلة ࢫأٰڈا ࢫلتحرʈمھ ࢫسȎب ʏࢫۂ ࢫو ࢫإسلامية .ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫȖعد

ࢫࢭʏࢫלستصناعࢫɸندسةࢫماليةࢫفɺوࢫإماࢫأنࢫيɢونࢫࢫ/الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧלستصناعࡧالموازي 2 :

تطوʈراࢫلعقدࢫالسلمࢫفالسلمࢫʇشفطࢫفيھࢫȖ݀ݨيلࢫرأسࢫمالࢫالسلمࢫوࢫأماࢫלستصناعࢫفلاࢫʇشفطࢫفيھࢫذلكࢫ

ࢫبا ࢫلاࢫعلاقةࢫلھ ࢫجديد ࢫوࢫاوࢫإبتɢاراࢫلعقد ࢫɸندسة ࢫالموازيࢫʇعد ࢫوࢫלستصناع ࢫالعقود ࢫوࢫلاࢫȊغ؈فهࢫمن لسلم

تطوʈراࢫعڴʄࢫعقدࢫלستصناعࢫכصڴʏࢫلدورهࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫالصناعةࢫوࢫࢭʏࢫفتحࢫمجالاتࢫواسعةࢫللتموʈلࢫ

وࢫالٔڈوضࢫبالإقتصادࢫלسلاميࢫبحيثࢫيتمࢫإبرامࢫعقدينࢫملࢫعقجࢫمٔڈماࢫمنفصلࢫعنࢫالعقدࢫכخرࢫيمونࢫ

ࢫعق ʏࢫࢭ ࢫصاɲعا ࢫࢭʏࢫالمصرف ࢫالمحددة ࢫالمواصفات ࢫبنفس ࢫالعميل ࢫطلبھ ࢫכخرࢫلما ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫوࢫمستصنعا د

العقدࢫכولࢫفالمصرفࢫأنࢫيفمࢫعقدࢫإستصناعࢫبصفتھࢫمستصتعاࢫمعࢫالصاɲعࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫمصنوعاتࢫ

ࢫتمࢫ ࢫالۘܢ ࢫللصفات ࢫمطابقة ࢫموازࢫمصنوعات ࢫإستصناع ࢫأخرࢫȊعقد ࢫلطرف ࢫيȎيع ࢫثم ࢫبالصفة منضبطة

ࢫأو  ࢫכول ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫإستصناعࢫࢫتحديدɸا ࢫصاɲعࢫȊعقد ࢫمع ࢫصاɲعاࢫثمࢫيتعاقذ ࢫبصفتھ ࢫإستصناع ࢫعقد يفم

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعقدين ࢫب؈ن ࢫرȋط ࢫدون ࢫכول ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫتحديدɸا ࢫتم ࢫالۘܢ ࢫالمصنوعات ࢫلشراء مواز

ࡧ ࡧالموازي ࡧלستصناع ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࢫأثرࡧالɺندسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫالموازيࢫ: ࢫלستصناع أنتجت

ࢫوࢫ ࢫبالإقتصادࢫלسلامي ࢫوࢫالٔڈوض ࢫللتموʈل ࢫواسعة ࢫمجالات ࢫفتح ʏࢫوࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫتɴشيط ʏࢫالكب؈فࢫࢭ لدوره
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يمكنࢫتطبيقھࢫللتموʈلࢫࢭʏࢫجميعࢫالمشارʉعࢫالصناعيةࢫوࢫمشارʉعࢫالبناءࢫوࢫنحوɸاࢫمماࢫدخلتࢫفيھࢫالصناعةࢫوࢫ

/ࡧالɺندسةࡧ3ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.ࢫكث؈فةכمثلةࢫالۘܢࢫيمكنࢫتطبيقɺاࢫȊعقدࢫטستصناعࢫالموازيࢫ

ࡧ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࢫݍݰاملɺاࢫالمالية ࢫيدفع ࢫأن ࢫالمصدرࢫبموجّڈا ࢫيلقم ࢫوثيقة ࢫالسندات :

القيمةࢫלسميةࢫعندࢫלستحقاقࢫمعࢫفائدةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫأوࢫترتʋبࢫنفعࢫمشروطࢫفالسندࢫعبارةࢫعنࢫمعاملةࢫ

يمثلࢫحصةࢫشاǿعةࢫوࢫحاملھࢫممولࢫللمشروعࢫأوࢫالɴشاطࢫלسȘثماريࢫوࢫعوائدهࢫناشئةࢫرȋوʈةࢫأماࢫالصكࢫف

عنࢫرȋحࢫأوࢫغلةࢫالعقودࢫالۘܢࢫبنʋتࢫɸيɢلةࢫالصɢوكࢫعلٕڈاࢫفݏݰاملھࢫغنمھࢫوࢫعليھࢫغرمھࢫفالصɢوكࢫتطوʈرࢫوࢫ

ɸندسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫللسنداتࢫوࢫɸوࢫمنࢫأحسنࢫالبدائلࢫلɺاࢫمۘܢࢫماࢫروعيتࢫفيھࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫوࢫ

كࢫأنواعࢫمتعددةࢫبحسبࢫالعقدࢫالمرادࢫتصكيكھࢫوࢫيمكنࢫإصدارɸاࢫبجميعࢫصيغࢫالعقودࢫטسلاميةࢫللصɢو 

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمزارعة ࢫو ࢫإستصناع ࢫو ࢫسلم ࢫو ࢫمرابحة ࢫو ࢫإجارة ࢫو ࢫ، ࢫمضارȋة من

ࡧالمالي ࡧ:أثرࡧالɺندسة ࡧלسلامية ࡧالصكوك ʏࡧࡩ ࢫלسلاميةࢫࢫة ࢫالصɢوك ࢫأنتجت ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

ࢫاݍݰاجاتࢫ ࢫȖسد ࢫفالصɢوك ࢫלسلامي ࢫלقتصاد ࢫلتɴشيط ࢫمɺمة ࢫأداة ࢫفࢼܣ ࢫتقدمɺا ࢫالۘܢ ࢫالكب؈فة للمصاݍݳ

ࢫإسȘثمارʈةࢫ ࢫمجالات ࢫللناس ࢫوࢫتفتح ࢫכموال ࢫفوائض ࢫوࢫȖستوعب ࢫألواٰڈا ࢫبɢافة ࢫالمشارʉع ࢫلبناء التموʈلية

ةࢫلتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫتنموʈةࢫوࢫتنوعࢫالمعروضࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫمعࢫإطمئنانࢫحاملɺاࢫبمشروعيْڈاࢫواسع

ࢫ. ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتحققɺا ࢫالۘܢ ࢫالمصاݍݳ ࢫمن ࢫذلك ࢫغ؈ف ʄࢫإڲ ࢫالمنخفضة ࢫمخاطرɸا ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫو

انࢫأنࢫالتورقࢫالفرديࢫʇعدࢫɸندسةࢫماليةࢫوࢫ:ࢫسبقࢫبي/الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالتورقࡧالمصرࡩʏࡧ4

تطوʈراࢫوࢫمخرجاࢫشرعياࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالرȋاࢫوࢫالتورقࢫالمصرࢭʏࢫفيھࢫتطوʈرࢫوࢫɸندسةࢫماليةࢫعڴʄࢫالتورقࢫ

ࢫالمتورقࢫ ࢫيȎيعɺا ࢫأن ࢫبدلاࢫمن ࢫالمتورق ࢫعن ࢫبنقد ࢫالسلعة ࢫيȎيع ࢫأن ʏࢫ(المصرف)ࢭ ࢫالباǿع ࢫتوسط ʏࢫࢭ الفردي

ورقࢫوࢫلسرعةࢫإنجازࢫالمعاملةࢫوࢫʇستلمࢫالمتورقࢫالنقدࢫمنࢫالباǿعࢫبنفسھࢫلتقليلࢫاݍݵسارةࢫعڴʄࢫالعميلࢫالمت

Ȋعدماࢫصارࢫمديناࢫلھࢫبالثمنࢫכجلࢫوࢫقدࢫɠانࢫࢭʏࢫالتورقࢫالفرديࢫʇستلمɺاࢫمنࢫالمشفيࢫالٔڈاǿيࢫمباشرةࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

لɺندسةࢫالماليةࢫ:ࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيج؈قࢫالتورقࢫالمصرࢭʏࢫفإنࢫاأثرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالتورقࡧالمصرࡩʏࡧ

ࢫعڴʄࢫ ࢫاݍݵسارة ࢫتقليل ࢫمن ࢫوࢫللعميل ࢫللمصرف ࢫيحققɺا ࢫالۘܢ ࢫللمصاݍݳ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتورق ࢫأنتجت לسلامية

ࢫعڴʄࢫ ࢫلݏݰصول ࢫمعھ ࢫسʋتعاملون ࢫالذي ࢫالعملاء ࢫبك؆فة ࢫالمصرف ࢫوࢫإنتفاع ࢫإنجازࢫالمعاملة ࢫوࢫسرعة العميل

ࢫع ࢫأما ࢫالمصاݍݳ ࢫغ؈فࢫذلكࢫمن ʄࢫإڲ ࢫأوࢫعناء ࢫمشقة ࢫوࢫدون ࢫبأقلࢫتɢلفة ࢫيحرمࢫالنقد ࢫالذي ࢫالراݦݳ ࢫالقول ʄڴ

ࢫحيلةࢫ ࢫعن ࢫعبارة ࢫلأٰڈا ࢫلتحرʈمھ ࢫسȎب ʏࢫوࢫۂ ࢫإسلامية ࢫلاࢫȖعد ࢫفيھ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفإن ʏࢫالمصرࢭ التورق

رȋوʈةࢫوࢫلاࢫيختلفࢫالتورقࢫالمصرࢭʏࢫعنࢫبيعࢫالعينةࢫوࢫلاࢫيتممࢫفيھࢫملكࢫحقيقيࢫللسلعࢫاأوࢫقبضࢫحقيقيࢫ

/ࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبيعࡧالمرابحةࡧ5ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫلɺاࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالمحاذيرࢫالشرعية.

ࡧ ࢫطرʈقࢫللأمرࡧبالشراء ࢫعن ࢫالقديمة ࢫللمرابحة ࢫمالية ࢫتطوʈرࢫوࢫɸندسة ࢫللأمرࢫبالشراء ࢫالمرابحة ࢫبيع ʏࢫࢭ :

التلفيقࢫب؈نࢫכقوالࢫالفقɺيةࢫوࢫالفكيبࢫب؈نࢫالعقودࢫفالمرابحةࢫالȎسيطةࢫتمرࢫبمرحلةࢫواحدةࢫأماࢫالمرابحةࢫ

ت؈نࢫمرحلةࢫالوعدࢫوࢫمرحلةࢫالمعاقدةࢫفࢼܣࢫمركبةࢫمنࢫوعدࢫبالشراءࢫمنࢫالعميلࢫوࢫوعدࢫالمركبةࢫتمرࢫبمرحل

منࢫالمصرفࢫبالبيعࢫبطرʈقةࢫالمرابحةࢫمعࢫبيعࢫالسلعةࢫࢭʏࢫالمعاقدةࢫالٔڈائيةࢫوࢫفٕڈاࢫتلفيقࢫب؈نࢫقولࢫالشافڥʏࢫ

فالمواعدةࢫࢫبجوازࢫالمرابحةࢫمعࢫالوعدࢫوࢫقولࢫابنࢫشفمةࢫبالإلزامࢫبالوعدࢫإذاࢫɠانࢫالوعدࢫالذيࢫفٕڈاࢫملزما
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ࢫ. ࢫ ࢫملزمة ࢫغ؈ف ࢫمواعدة ࢫو ࢫملزمة ࢫمواعدة ʄࢫاڲ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتنقسم

:ࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيȎيحࢫبيعࢫالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراءࢫأثرࡧالɺندسىةࡧالماليةࡧࡩʏࡧبيعࡧالمرابحةࡧللأمرࡧبالشراءࡧ

؈نࢫأوࢫلأحدɸماࢫوࢫعڴʄࢫالقولࢫالراݦݳࢫالذيࢫيȎيحࢫبيعࢫالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراءࢫإذاࢫإذاࢫɠانࢫالوعدࢫملزماࢫللطرف

ɠانࢫالوعدࢫفٕڈاࢫغ؈فࢫملزمࢫلأحدࢫالطرف؈نࢫأوࢫɠانࢫالمبيعࢫفٕڈاࢫموصوفاࢫبالذمةࢫمماࢫيقدرࢫعڴʄࢫȖسليمھࢫفإنࢫ

جةࢫالۘܢࢫلاࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنتجتࢫبيعࢫالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراءࢫلأنھࢫʇغطيࢫجانباࢫمنࢫجوانبࢫاݍݰا

يمكنࢫتحقيقɺاࢫعنࢫطرʈقࢫالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫفيحددࢫصاحبࢫاݍݰاجةࢫماࢫيرغبࢫفيھࢫوࢫيقومࢫالمصرفࢫ

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫالعمل ࢫوࢫملائمةࢫلطبيعة ࢫمرونة ࢫمن ࢫماࢫيتمتعࢫبھ ࢫمع ࢫاݍݰاجة ࢫصاحب ࢫطلب ʄࢫعڴ ࢫبناءا بالشراء

ياجاتࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫفالمصرفࢫلʋسࢫتاجراࢫيقتۚܣࢫاليلعࢫوࢫالبضاǿعࢫوࢫاݍݵدماتࢫوࢫلكنھࢫمديرࢫمدبرࢫللاحت

ࢫɠانࢫ ࢫأوࢫاذا ࢫمطلقا ࢫللأمرࢫبالشراء ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫيحرم ࢫالذي ࢫالقول ʄࢫعڴ ࢫأما ࢫللأمرࢫبالشراء ࢫالمرابحة فوائد

الوعدࢫفٕڈاࢫملزماࢫأوࢫɠانࢫالمبيعࢫلع؈نࢫمملوكةࢫثمࢫʇسڥʄࢫالمصرفࢫࢭʏࢫشرا٬ڈاࢫأوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫوࢫلاࢫيدرࢫ

الماليةࢫࢭʏࢫبيعࢫالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراءࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميةࢫوࢫالمصرفࢫعڴʄࢫȖسليمɺاࢫوقتࢫכداءࢫفإنࢫالɺندسةࢫ

ۂʏࢫسȎبࢫلتحرʈمࢫالعقدࢫلأنࢫحقيقةࢫɸذهࢫالمعاملةࢫحيلةࢫرȋوʈةࢫسواءࢫɠانࢫالوعدࢫملزماࢫأوࢫغ؈فࢫملزمࢫوࢫأنࢫ

ࢫوࢫ ࢫכول ࢫالقول ࢫأܵݰاب ࢫلɺا ࢫنبھ ࢫالۘܢ ࢫالمحاذيرࢫالشرعية ʏࢫࢭ ࢫالمعاملة ࢫفتدخل ࢫعقدا ࢫيص؈فࢫالوعد לلزام

ʄࢫإڲ ࢫالمصارف ࢫإنȘشارࢫالمشارʉعࢫࢫسفكن ࢫو ࢫלقتصاد ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫمساɸمة ࢫلɺا ࢫيɢون ࢫلا ࢫو ࢫالمعاملة ɸذه

ࢫ. ࢫللمجتمع ࢫالنافعة ࢫالمتنوعة ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧלسȘثمارʈة

مليكࢫأنࢫȖعودࢫالعينإࢫالمؤجرࢫȊعدࢫإنْڈاءࢫלجارةࢫ:כصلࢫࢭʏࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتࢫ/לجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك6

أماࢫࢭʏࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫففٕڈاࢫتطوʈرࢫوࢫɸندسةࢫماليةࢫعڴʄࢫعقدࢫاللإجارةࢫبأنࢫتɴتقلࢫملكيةࢫالع؈نࢫ

ࢫالمستأجرةࢫࢫࢫ ࢫالع؈ن ࢫأوࢫɸبة ࢫأوࢫȊعقدࢫبيعࢫجديد ࢫعقد ࢫدون ࢫتلقائيا ࢫإما ࢫمدةࢫלجارة ࢫإنْڈاء ࢫالمستأجرࢫȊعد ʄإڲ

ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫالعقدࢫࢫכصل ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫإلاࢫأنھ ࢫالبيع ࢫعقد ࢫعند ࢫالمشفي ʄࢫإڲ ࢫالع؈ن ࢫملكية ࢫتɴتقل ࢫأن بالتقسيط

المسܢࢫبالإجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫتطوʈرࢫوࢫɸندسةࢫماليةࢫعڴʄࢫالبيعࢫبالتقسيطࢫࢫبأنࢫʇشفطࢫالباǿعࢫعڴʄࢫ

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجميعا ࢫטقساط ࢫسداد ࢫمن ࢫإنْڈائھ ࢫȊعد ࢫإلا ࢫالسيارة ࢫملكية ࢫلھ ࢫتɴتقل ࢫألا ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمشفي

:ࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيȎيحࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫفإنࢫࢫأثرࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧלجارةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك

ࢫفالمشفيࢫ ࢫالمعاملة ʏࢫلطرࢭ ࢫتحققɺا ࢫ ࢫالۘܢ ࢫللمصاݍݳ ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫלجارة ࢫأنتجت ࢫالمالية الɺندسة

ࢫعڴ ࢫالمشفىࢫيحصل ࢫأخل ࢫفمۘܢ ࢫحقھ ࢫيضمن ࢫوࢫالباǿع ࢫالبيع ࢫȊعد ࢫتتحقق ࢫلا ࢫوࢫمرونة ࢫȊسɺولة ࢫأعيان ʄ

بالأقساطࢫلھࢫإسفدادࢫالع؈نࢫالمؤجرةࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫفوائدࢫالعقدࢫأماࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫيحرمࢫלجارةࢫ

ࢫللمحاذي ࢫ: ࢫسȎبࢫلتحرʈمɺا ʏࢫوࢫۂ ࢫاإسلامية ࢫلاࢫȖعد ࢫفٕڈا ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفان رࢫالشرعيةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك

ࢫالۘܢࢫتفتبࢫعلٕڈاࢫɠاݍݨمعࢫب؈نࢫعقدينࢫمتناقض؈نࢫوࢫترددࢫالمعامبلةࢫب؈نࢫالبيعࢫوࢫטجارةࢫوࢫحصولࢫالغررࢫفٕڈا

ࢫ/ࡧاالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالمشاركةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك7ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.

اتࢫالۘܢࢫإبتكرٮڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫفٕڈاࢫتركيبࢫب؈نࢫالعقودࢫ:المشاركةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫȖعدࢫمنࢫלبتɢار 

الماليةࢫفࢼܣࢫتجمعࢫب؈نࢫأك؆فࢫمنࢫعقدࢫɠالشركةࢫوࢫالبيعࢫأوࢫɠالشركةࢫوࢫالبيعࢫوࢫלجارةࢫوࢫالمشاركةࢫالۘܢࢫفٕڈاࢫ

تطوʈرࢫللمشاركةࢫالدائمةࢫفࢼܣࢫتختلفࢫعنࢫالمشاركةࢫالدائمةࢫࢭʏࢫعنصرࢫواحدࢫوࢫɸوࢫלستمرارʈةࢫفالɺندسةࢫ
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ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمالية ࢫالتطوʈر ࢫو ࢫטبتɢار ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالمشاركة ʏࢭ

ࡧبالتمليك ࡧالمنْڈية ࡧالمشاركة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࢫالمنْڈيةࢫࢫأثرࡧالɺندسة ࢫالمشاركة ࢫيب؈ن ࢫالذي ࢫالراݦݳ ࢫالقول ʄعڴ:

ࢫال ࢫفإان ࢫالۘܢࢫبالتمليك ࢫالكب؈فة ࢫللمصاݍݳ ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالمشاركة ࢫأنتجت ࢫלسلامية ࢫالمالية ɺندسة

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫمعɺا ࢫللمشفك؈ن ࢫإعانة ࢫفيھ ࢫو ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمصادر ࢫأحد ࢫفࢼܣ ࢫللمشفك؈ن تحققɺا

مشارʉعɺمࢫإضافةࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫاݍݰركةࢫالزراعيةࢫوࢫالصناعيةࢫوࢫالعمرانࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫأماࢫعڴʄࢫالقولࢫالذيࢫ

ࢫلأنࢫي ࢫلتحرʈمɺا ࢫسȎب ʏࢫوࢫۂ ࢫإسلامية ࢫلاࢫȖعد ࢫفٕڈا ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفإن ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالمشاركة حرم

ࢫمشاركة. ࢫلʋس ࢫو ࢫتموʈل ࢫفɺو ࢫنفعا ࢫجر ࢫقرض ࢫعن ࢫعبارة ࢫصار ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالعقد

:ࢫالبطاقاتࢫלئتمانيةࢫمنࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمستجدةࢫالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبطاقاتࡧלئتمانࡧࡧ/الɺندسة8

وࢫۂʏࢫمنࢫإبتɢاراتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫفٕڈاࢫتركيبࢫب؈نࢫالعقودࢫفࢼܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالقرضࢫالوɠالةࢫوࢫالكفالةࢫ

لعلاقةࢫࢫب؈نࢫالتاجرࢫوࢫأوࢫاݍݰوالةࢫعڴʄࢫحسبࢫالتكييفࢫالفقࢼܣࢫللعلاقةࢫب؈نࢫمصدرࢫالبطاقةࢫوࢫحاملɺاࢫوࢫا

ࢫعڴʄࢫ ࢫفوائد ࢫȖشفط ࢫفلم ࢫלئتمانية ࢫالبطاقات ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫطورت ࢫوࢫقد مصدرࢫالبطاقة

ࢫإذاࢫ ࢫعليھ ࢫأستحق ࢫلما ࢫالبطاقة ࢫحامل ࢫتأخ؈فࢫدفع ʄࢫعڴ ࢫفوائد ࢫترتب ࢫלئتمان ࢫبطاقات ࢫمعظم التأخ؈فࢫلأن

ئتمانيةࢫتحمعࢫب؈نࢫלبتɢارࢫوࢫالتطوʈرࢫࢫوࢫتجاوزࢫففةࢫالسماحࢫأوࢫالمطالبةࢫࢫفالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبطاقاتࢫל 

ࢫالܦݰبࢫ ࢫبطاقات ࢫوࢫȖسܢ ࢫ: ࢫمغطاة ࢫبطاقات ࢫ: ࢫכول ࢫالقسم ࢫ ࢫقسم؈ن ʄࢫاڲ ࢫטئتمانية ࢫالبطاقات تنقسم

ࢫحسابھ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫيɢون ࢫاݍݵصم ࢫو ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫحساب ࢫلھ ࢫالذي ࢫللعميل ࢫتمنح ʏࢫۂ ࢫو ࢫالرصيد المباشرࢫمن

ࢫ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫنوع؈ن ʄࢫاڲ ࢫتȘنوع ʏࢫۂ ࢫو ࢫ ࢫ ࢫمغطاة ࢫغ؈ف ࢫبطاقات ࢫ ࢫ: ࢫالثاɲي القسم

قفاضࢫمنࢫالبنكࢫإڲʄࢫحدࢫالنوعࢫכول:ࢫبطاقاتࢫלئتمانࢫغ؈فࢫالمدارࢫأوࢫغ؈فࢫالمتجددࢫوࢫۂʏࢫتخولࢫݍݰاملɺاࢫל

ࢫالمصارفࢫ ࢫالتأخ؈فࢫوࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫمالية ࢫغرامة ࢫدفع ࢫمع ࢫלئتمانية ࢫبطاقتھ ʄࢫتلڧ ࢫوࢫإلا ࢫسدد ࢫفإن مع؈ن

לسلاميةࢫلاࢫتأخذࢫفوائدࢫعڴʄࢫالقرضࢫح؈نࢫالتأخرࢫ.ࢫࢫࢫࢫالنوعࢫالثاɲيࢫ:ࢫبطاقاتࢫלئتمانࢫالمدارࢫأوࢫالمتجددࢫوࢫ

فاضࢫمنࢫالبنكࢫإڲʄࢫحدࢫمع؈نࢫوࢫيتمࢫȖسديدࢫالدينࢫعڴʄࢫۂʏࢫכك؆فࢫانȘشاراࢫࢭʏࢫالعالمࢫوࢫيحقࢫݍݰاملɺاࢫלق

أقساطࢫمعࢫزʈادةࢫرȋوʈةࢫمشروطةࢫوࢫɸوࢫقابلࢫللتجددࢫفɢلماࢫسددࢫجزءاࢫمنࢫالقرضࢫبحقࢫلھࢫלقفاضࢫ

ࢫلبطاقتھ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫכعڴ ࢫاݍݰد ࢫيصل ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأخرى ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧمرة

ࡧ ࡧ: ࡧלئتمان ࡧبطاقات ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࢫלئتمانيةࢫأثرࡧالɺندسة ࢫالبطاقات ࢫأنتجت ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

المغطاةࢫوࢫغ؈فࢫالمغطاةࢫالۘܢࢫࢫحذفࢫمٔڈاࢫشرطࢫالزʈادةࢫالرȋوʈةࢫللمصاݍݳࢫالكب؈فةࢫالۘܢࢫتحققɺاࢫفࢼܣࢫتحققࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫمن ࢫלستفادة ࢫمع ࢫʇسرࢫحملɺا ࢫمع ࢫأوࢫضياعɺا ࢫالنقود ࢫسرقة ࢫمن ࢫݍݰاملٕڈا כمان

تصدرɸاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫتضمنࢫلأܵݰابࢫاݍݰقوقࢫأداءࢫحقوقɺمࢫمعࢫࢫالبطاقاتࢫالغ؈فࢫمغطاةࢫالۘܢ

ࢫالبطاقاتࢫ ࢫمصدري ࢫإنتفاع ࢫمع ࢫالتجارʈة ࢫالمحلات ʏࢫࢭ ࢫالمبيعات ࢫلزʈادة ࢫسȎب ʏࢫۂ ࢫو ࢫالبطاقة مصدري

לئتمانيةࢫبكسبࢫالمزʈدࢫمنࢫالعملاءࢫوࢫأخذࢫالرسومࢫعڴʄࢫלشفاكࢫوࢫالتجديدࢫوࢫלسȘبدالࢫمقابلࢫاݍݵدمةࢫ

مڴʏࢫالبطاقاتࢫטئتمانيةࢫمعࢫسلامْڈاࢫمنࢫالمحظورࢫالشرڤʏࢫإڲʄࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالمصاݍݳࢫالۘܢࢫالۘܢࢫيقدمɺاࢫݍݰا

ࢫالرȋويࢫ ࢫالشرط ࢫمٔڈا ࢫيحذف ࢫلم ࢫالۘܢ ࢫغ؈فࢫالمغطاة ࢫלئتمانية ࢫالبطاقات ࢫأما ࢫלئتمانية ࢫالبطاقات تحققɺا

ʈادةࢫالرȋوʈةࢫعڴʄࢫفإنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفٕڈاࢫلاࢫȖعدࢫإسلاميةࢫوࢫۂʏࢫسȎبࢫࢭʏࢫتحرʈمɺاࢫلماࢫȖشتملࢫعليھࢫمنࢫالز 
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ʇعرفࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھࢫعقدࢫتأم؈نࢫجماڤʏࢫيلقمࢫɠلࢫمشفكࢫלسلاميࡧ:ࡧࡧالتأم؈نࡧأصلࢫالدين.

ࢫوࢫ  بدفعࢫمبلغࢫمع؈نࢫمنࢫأجلࢫالتعاونࢫمع ࢫأساسࢫالتفع ʄࢫعڴ ࢫمٔڈم ࢫالمتضررʈن ࢫلتعوʈض ࢫالمشفك؈ن بقية

طرࢫالۘܢࢫتتعرضࢫلɺاࢫכموالࢫالمودعةࢫتݏݨأࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫضدࢫمختلفࢫالمخا

ࢫمنتجاتࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫوࢫوفرت ࢫלسȘثمارࢫوࢫالتموʈل ࢫبأساليب ࢫوࢫالمخاطرࢫالمتعلقة لدٱڈا

ࢫعدمࢫ ࢫعن ࢫ:*المخاطرࢫالناتجة ʏࢫمايڴ ࢫعن ࢫالتعوʈض ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫيضمن ࢫלسلامي ࢫبالتأم؈ن متعلقة

ࢫاݍݨارʈةࢫلد ࢫالوداǿع ࢫقيمة ࢫعڴʄࢫȖسديد ࢫࢭʏࢫالقدرة ࢫدينا ࢫلɺاࢫبماࢫȖعد ࢫʇعتفࢫضامنا ࢫالذي ࢫالبنكࢫלسلامي ى

ذمتھࢫ*المخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫالديون(ࢫالوداǿعࢫלسȘثمارʈة)ࢫالۘܢࢫللبنكࢫלسلاميࢫوࢫالناتجةࢫعنࢫכساليبࢫ

ھࡧلمحورࡧالثالثࡧ:المخاطرࡧالۘܢࡧتواجاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ8التموʈليةࢫوࢫלسȘثمارʈة

/المخاطرࡧالۘܢࡧتواجھࡧ1الصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوࡧتحدياٮڈاࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࡧלسلامية: ࡧالمصرفية ࢫتختلفࢫالصناعة ࢫالمخاطرࢫالۘܢ ࢫمن ࢫالعديد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة تواجھ

ࢫ: ࢫنجد ࢫبئڈم ࢫمن ࢫو ࢫالمعتمدة ࢫלسلامية ࢫالصيغ ࢫمختلف ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ9حسب

:تɢونࢫمخاطرࢫלئتمانࢫࢭʏࢫصورةࢫمخاطرࢫȖسوʈةࢫأوࢫمدفوعاتࢫتɴشأࢫعندماࢫيɢونࢫعڴʄࢫ/مخاطرࡧלئتمانࡧ1

ࢫʇسلمࢫ ࢫأن ࢫعليھ ࢫأوࢫלستصناع)أوࢫأن ࢫالسلم ࢫعقد ࢫحالة ʏࢫ(مثلاࢫࢭ ࢫنقودا ࢫيدفع ࢫأن ࢫالصفقة ࢫأطراف أحد

ࢫ(مث ࢫخسارةࢫأصولا ʄࢫإڲ ࢫʇعرضھ ࢫمما ࢫأوࢫنقود ࢫ ࢫأصول ࢫمن ࢫيقابلɺا ࢫما ࢫيȘسلم ࢫأن ࢫالمرابحة)قبل ࢫبيع ʏࢫࢭ لا

محتملةࢫوࢫࢭʏࢫحالةࢫصيغࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫ(مثلࢫالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫ)تأȖيࢫمخاطرࢫלئتمانࢫࢭʏࢫصورةࢫ

ࢫأجلھ ࢫحلول ࢫعند ࢫالمصرف ࢫنصʋب ࢫȊسداد ࢫالشرʈك ࢫقيام ࢫتباينࢫࡧوقدࡧعدم ࢫنȘيجة ࢫالمشɢلة ࢫɸذه تɴشأ

المعلوماتࢫعندماࢫلاࢫيɢونࢫلدىࢫالمصارفࢫالمعلوماتࢫالɢافيةࢫعنࢫכرȋاحࢫاݍݰقيقيةࢫلمɴشاءاتࢫכعمالࢫالۘܢࢫ

ࢫالمخاطرࢫ ࢫتɴشأ ࢫمتاجرة ࢫعقود ʏࢫۂ ࢫالمرابحة ࢫعقود ࢫأن ࢫوࢫبما ࢫ/المشاركة ࢫالمضارȋة ࢫأشɢال ʄࢫعڴ ࢫتموʈلɺا جاء

Ȗࢫ ࢫوࢫالذي ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫכخرࢫɸوࢫالمستفيد ࢫمخاطرࢫالطرف ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫرȋماࢫלئتمانية ࢫتجارتھ ʏࢫࢭ ع؆فࢫأداؤه

ࢫبھ ࢫخاصة ࢫلʋست ࢫو ࢫعامة ࢫخارجية ࢫعوامل ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.ࢫȊسȎب

2ʏࢫعنࢫࢫ/مخاطرࡧالسعرࡧالمرجڥ ࢫالناشئة ࢫلمخاطرࢫالسوق ࢫتتعرض ࢫلا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫيبدوࢫأن ࢫقد :

ࢫلاࢫت ࢫأٰڈا ࢫطالما ࢫسعرࢫالفائدة ʏࢫࢭ ࢫسعرࢫالفائدةࢫتحدثࢫالمتغ؈فات ʏࢫࢭ ࢫالتغي؈فات ࢫوࢫلكن تعاملࢫȊسعرࢫالفائدة

ࢫمرجعياࢫ ࢫسعرا ࢫȖستخدم ࢫالمالية ࢫفالمؤسسات ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫإيرادات ʏࢫالمخاطرࢫࢭ Ȋعض

لتحديدࢫأسعارࢫأدواٮڈاࢫالماليةࢫالمختلفةࢫففيࢫعقدࢫالمرابحةࢫيتحددࢫɸامشࢫالرȋحࢫبإضافةࢫɸامشࢫالمخاطرةࢫ

ɸࢫوࢫʏࢫالسعرࢫالمرجڥʄࢫالعادةࢫمؤشرࢫليفࢫوࢫطبيعةࢫכصولࢫذاتࢫالدخلࢫالثابتࢫتقتغۜܣࢫأنࢫيتحددࢫاڲʏوࢫࢭ

ɸامشࢫالرȋحࢫمرةࢫواحدࢫطوالࢫففةࢫالعقدࢫوࢫعڴʄࢫذلكࢫإنࢫȖغ؈فࢫالسعرࢫالمرجڥʏࢫفلنࢫيɢونࢫبالإمɢانࢫȖغي؈فࢫ

ࢫالمخاطرࢫ ࢫלسلاميةࢫتواجھ ࢫالمصارف ࢫفان ࢫɸذا ࢫوࢫلأجل ࢫالثابت ࢫالدخل ࢫالعقودࢫذات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ɸامش

:ࢫوࢫكماࢫجاءتࢫࢫ/مخاطرࡧالسيولة3ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫةࢫعنࢫتحرɠاتࢫسعرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفية.الناشئ

ࢫإماࢫ ࢫمعقولة ࢫبتɢلفة ࢫنقدية ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫصعوȋات ࢫمن ࢫمخاطرࢫالسيولة ࢫتحدث ࢫسابقا לشارة

رفࢫبالإقفاضࢫأوࢫبȎيعࢫכصولࢫوࢫمخاطرࢫالسيولةࢫالۘܢࢫتɴشأࢫمنࢫɸاذينࢫالمصدرʈنࢫحرجةࢫوࢫمɺمةࢫللمصا

לسلاميةࢫࢫوࢫكماࢫɸوࢫمعلومࢫفإنࢫالقروضࢫبفوائدࢫلاࢫتجوزࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫلذلكࢫفانࢫالمصارفࢫ
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לسلاميةࢫلاࢫȖستطيعࢫأنࢫتقفضࢫأموטࢫلمقابلةࢫمتطلباتࢫالسيولةࢫعندࢫاݍݰاجةࢫوࢫإضافةࢫلذلكࢫلاࢫȖسمحࢫ

ࢫفلاࢫيتوفرࢫللم ࢫوࢫلɺذا ࢫלسمية ࢫلاࢫبقيمْڈا ࢫالديون ࢫبȎيع ࢫלسلامية ࢫخيارࢫجلبࢫالشرʉعة ࢫלسلامية صارف

ࢫالدين. ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫأصول ࢫبȎيع ࢫمالية ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫموارد

:معࢫجدةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫɸنالكࢫمخاطرࢫȖشغيليةࢫحادةࢫࢭʏࢫɸذهࢫ/مخاطرࡧالȘشغيلࡧ4

لȘشغيلࢫمناࢫعندماࢫلاࢫيتوفرࢫللمصرفࢫלسلاميࢫالمواردࢫالمؤسساتࢫمثلࢫمخاطرࢫالعامل؈نࢫوࢫتɴشأࢫمخاطرࢫا

الȎشرʈةࢫالɢافيةࢫوࢫالمدرȋةࢫتدرʈباࢫɠاملاࢫللقيامࢫبالعملياتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫمعࢫלختلافࢫبطبيعةࢫأعمالࢫ

المصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارفࢫفرȋماࢫلاࢫتناسّڈاࢫبرامجࢫלعلامࢫכڲʏࢫالمتوفرةࢫࢭʏࢫالسوقࢫوࢫالۘܢࢫ

ࢫࢭʏࢫȖستخد ࢫالمعلومات ࢫتقنية ࢫمخاطرࢫتطوʈرࢫوࢫإستخدام ࢫأوجدت ࢫالمسألة ࢫوࢫɸذه ࢫالتقليدية ࢫالمصارف مɺا

ࢫלسلامية.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ المصارف

ࡧ:5 ࢫالما/المخاطرࡧالقانونية ࢫالعقود ࢫطبيعة ʏࢫࢭ ࢫإختلافا ࢫɸناك ࢫأن ࢫمخاطرࢫرȋما ࢫɸنالك ࢫفإن ࢫלسلامية لية

تواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجانبࢫتوثيقࢫɸذهࢫالعقودࢫوࢫتنفيذɸاࢫوࢫكذلكࢫبماࢫأنھࢫلاࢫتتوفرࢫصورࢫنمطيةࢫ

موحدةࢫلعقودࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتعددةࢫفقدࢫطورتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸذهࢫالعقودࢫوفقࢫفɺمɺاࢫللتعاليمࢫ

ࢫإحتياج ࢫوࢫوفق ࢫالمحلية ࢫوࢫالقوان؈ن ࢫإڲʄࢫالشرعية ࢫإضافة ࢫالموحدة ࢫالعقود ࢫوجود ࢫعدم ࢫإن ࢫثم ࢫالراɸنة اٮڈا

عدمࢫتوفرࢫالنظمࢫالقضائيةࢫالۘܢࢫتقررࢫࢭʏࢫالقضاياࢫالمرتبطةࢫبȘنفيذࢫالعقودࢫمنࢫجانبࢫالطرفࢫכخرࢫتزʈدࢫ

ࢫ. ࢫטسلامية ࢫالتعاقدية ࢫبالاتفاقيات ࢫالصلة ࢫذات ࢫالقانونية ࢫالمخاطر ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمن

:ࢫيقودࢫنظامࢫالعائدࢫالمتغ؈فࢫعڴʄࢫوداǿعࢫלدخارࢫوࢫלسȘثمارࢫإڲʄࢫحالةࢫعدمࢫالتأكدࢫمنࢫ/مخاطرࡧالܦݰبࡧ6

ࢫمعدلࢫ ࢫجراء ࢫمخاطرࢫاݍݵسارة ࢫتقليل ࢫبمعۚܢ ࢫכصول ࢫقيمة ʄࢫعڴ ࢫفالمحافظة ࢫللوداǿع ࢫاݍݰقيقية القيمة

ࢫ ࢫالمɺم ࢫالعامل ࢫيɢون ࢫرȋما ࢫالمنخفض ࢫوࢫمنࢫالعائد ࢫوداǿعɺم ࢫأرصدة ࢫȊܦݰّڈم ࢫاݍݵاصة ࢫالعملاء ࢫقرارات ʏࢭ

وجɺةࢫنظرࢫالمصرفࢫفإنࢫذلكࢫيؤديࢫإڲʄࢫمخاطرࢫالܦݰبࢫالۘܢࢫيɢونࢫورا٬ڈاࢫمعدلࢫالعائدࢫالمنخفضࢫمقارنةࢫ

/مخاطرࡧ7ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرىࢫࢫ.

ࡧ ࢫالسوقࢫالثقة ʏࢫࢭ ࢫالعائد ࢫبمتوسط ࢫمقارنا ࢫלسلامي ࢫللمصرف ࢫمنخفض ࢫعائد ࢫمعدل ࢫيؤدي ࢫقد ࢫكما :

المصرفيةࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫمخاطرࢫالثقةࢫحيثࢫرȋماࢫيظنࢫالمودعونࢫوࢫالمسȘثمرونࢫأنࢫمردࢫالعائدࢫالمنخفضࢫ

ࢫالم ࢫتخرق ࢫبأن ࢫمخاطرࢫالثقة ࢫتحدث ࢫقد ࢫو ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫجانب ࢫالتقص؈فࢫمن ࢫأو صارفࢫالتعدي

לسلاميةࢫالعقودࢫالۘܢࢫبئڈاࢫوࢫب؈نࢫالمتعامل؈نࢫمعɺاࢫوࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫقدࢫلاࢫʇستطيعࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫلأعمال ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالمسوغ ࢫأن ࢫبما ࢫو ࢫالعقود ࢫلمختلف ࢫالشرعية ࢫبالمتطلبات ࢫالɢامل לلقام

دمࢫرغبْڈاࢫࢫيمكنࢫأنࢫيقودࢫاڲʄࢫלسلاميةࢫɸوࢫإلقامɺاࢫالشرʉعةࢫفإنࢫعدمࢫمقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبذلكࢫأوࢫع

ࢫالوداǿع ࢫܥݰب ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫכثر ࢫعظيمة ࢫثقة ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.ࢫمشɢلة

لࢫمخاطرࢫالوداǿعࢫاڲʄࢫالمساɸم؈نࢫوࢫيحدثࢫ:ࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطرࢫɸوࢫتحوʈࢫ/مخاطرࡧלزاحةࡧالتجارʈة8

ذلكࢫعندماࢫتقومࢫالمصارفࢫوࢫȊسȎبࢫالمنافسةࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫبدعمࢫعائداتࢫالوداǿعࢫمنࢫ

أرȋاحࢫالمساɸم؈نࢫلأجلࢫأنࢫتمنعࢫأوࢫتقللࢫمنࢫݍݨوءࢫالمودع؈نࢫإڲʄࢫܥݰبࢫأموالɺمࢫنȘيجةࢫالعوائدࢫالمنخفضةࢫ

ࢫأ ࢫȖعۚܣ ࢫالتجارʈة ࢫوࢫمخاطرࢫלزاحة ࢫالضوابطࢫعلٕڈا ࢫوفق ࢫʇعمل ࢫأنھ ࢫرغم ࢫלسلامي ࢫʇ݀ݨزࢫالمصرف ࢫقد نھ
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الشرعيةࢫتماماࢫعنࢫإعطاءࢫعائدࢫمنافسࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫمقارناࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫأوࢫالتقليديةࢫالمنافسةࢫوࢫ

ࢫمالɢوࢫالمصرفࢫ ࢫذلكࢫيحتاج ࢫوࢫلمنع ࢫأموالɺم ࢫالمودعونࢫܥݰب ࢫأخرىࢫلɢيࢫيقرر ࢫمرة ࢫيتوفرࢫالدافع ࢫقد ɸنا

ࢫيتخ ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫحساباتࢫלسȘثمارࢫالمخاطرࢫالۘܢࢫלسلامي ʏࢫࢭ ࢫالمودع؈ن ࢫأسɺمɺمࢫلصاݍݳ ࢫأرȋاح ࢫȊعض لواࢫعن

/ࡧالتحدياتࡧالۘܢࡧتواجھࡧ2ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.تختصࢫ٭ڈاࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫ

ࡧ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫࢭ:الصناعة ࢫלقتصادي ࢫالعالم ࢫشɺدɸا ࢫالۘܢ ࢫوࢫالسرʉعة ࢫاݍݨذرʈة ࢫالتغ؈فات ʏࢫفرضت

ࢫ ࢫכخ؈فة ࢫحادةࡧالففة ࢫتنافسية ࢫالۘܢࢫࡧضغوطا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫخاصة غ؈فࢫمتɢافئة

ࢫوࢫ ࢫخفة ࢫتفوقɺا ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫجانب ʄࢫوࢫלستمرارࢫإڲ ࢫالبقاء ࢫ٭ڈا ࢫتضمن ࢫوسيلة ࢫعن ࢫتبحث أصبحت

تࢫدونࢫالمستوىࢫݯݨماࢫوࢫ،ࢫلذاࢫفالفغمࢫمنࢫالتطورࢫالذيࢫعرفتھࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإلاࢫأٰڈاࢫلازال

:ࡧלفتقارࡧࢫأولاالمطلوبࢫوࢫيرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫوࢫالعقباتࢫالۘܢࢫȖعيقɺاࢫوࢫمٔڈاࢫ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

:ࢫيتطلبࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫتأɸيلاࢫخاصاࢫوࢫكفاءاتࢫࢫإڲʄࡧالɢلياتࡧذاتࡧالكفاءاتࡧوࡧלطاراتࡧالمؤɸلة

نيفࢫوࢫمماࢫلاشكࢫفيھࢫأنࢫالقوةࢫالعاملةࢫالضعيفةࢫإدارʈةࢫتلمࢫبالكفاءةࢫלقتصاديةࢫوࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰ

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالنظام ࢫنمو ࢫإمɢانية ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫȖعيق ࢫو ࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫحيث ࢫمن ࢫٮڈديدا ستفرض

:أظɺرتࢫלفتقارࡧاڲʄࡧالبحثࡧوࡧالتطوʈرࡧ:ࢫࢫثانياלسلامي.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫغيابࢫشبھࢫتامࢫلمخصصاتࢫࢫʈ12ةࢫلأكفࢫالتقارʈرࢫالسنو 

بنوكࢫأوروȋيةࢫࢫ09ماليةࢫمنࢫأجلࢫالبحثࢫوࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫأنفقتࢫفيھࢫ

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫو ࢫالتطوʈر ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫدولار ࢫمليار ࢫعن ࢫيزʈد ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫما

ࢫࢫثالثا ࡧأوࡧجديد: ࡧماڲʏࡧمطور ࡧفكرةࡧمنتج ࡧلصاحب ࡧالملكية ࡧحقوق ࢫمنࢫࢫغياب ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتقوم :

ࢫمنࢫ ࢫللتحقق ࢫالمنتج ࢫوࢫمخاطرࢫتطبيق ࢫالتطوʈرࢫالباɸضة ࢫتɢاليف ࢫبتحمل ʏࢫماڲ ࢫمنتج ࢫخلق ࢫعملية خلال

كرࢫنجدࢫأنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرىࢫȖسارعࢫإڲʄࢫتطبيقھࢫوࢫجدواهࢫوࢫȊعدࢫنجاحࢫɸذاࢫالمنتجࢫالمطورࢫأوࢫالمبت

לستفادةࢫمنھࢫدونࢫتحملࢫأيࢫمخاطرࢫأوࢫتɢاليفࢫوࢫɸذاࢫماࢫيȞبطࢫعزائمࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫعنࢫمحاولةࢫ

ࢫاȊعا.ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧر ࡧالتطوʈرࢫوࢫלبتɢار

:تواجھࢫأعمالࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫضعفࡧالتɴسيقࡧب؈نࡧالɺيئاتࡧالشرعيةࡧوࡧتوحيدࡧالمرجعيةࡧالشرعية:

לسلاميةࢫتحديࢫɸامࢫوࢫɸوࢫضعفࢫالتɴسيقࢫفيماࢫب؈نࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫوࢫتضاربࢫالفتاويࢫالفقɺيةࢫب؈نࢫ

ࢫقاعدة ࢫإيجاد ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫلذا ࢫלسلامية ࢫمشفكةࢫࢫالدول علمية

المصداقيةࡧوࡧ:ࢫࢫخامساللإجْڈادࢫاݍݨماڤʏࢫوࢫتوحيدࢫالفتاوي.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫȊعضࢫࢫالثقة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫכموال ࢫلغسيل ࢫوࢫموطنا ࢫقناة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫيرى ࢫمن :فɺناك

ࢫتؤ  ࢫالۘܢ ࢫو ࢫלدارʈة ࢫالمɺارات ࢫبضعف ࢫالمتعلقة ࢫمصداقيْڈا.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمشاɠل ʄࢫعڴ ثر

ࢫࢫسادسا ࡧالتɢلفة: ࡧكفاءة ࡧو ࢫالماليةࢫالمنافسة ࢫللمؤسسات ࢫمɺمان ࢫتحديان ࢫالعاملان ࢫɸذان :يمثلان

ࢫالعالܣࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫלقتصادي ࢫاݍݱݨم ࢫو ࢫכوسع ࢫالشبɢات ࢫو ࢫالكب؈فة ࢫاݍݵفة ࢫحيث ࢫمن לسلامية

لمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫإضافةࢫإڲʄࢫمشɢلةࢫأخرىࢫوࢫۂʏࢫتɢلفةࢫعملياتࢫالȘشغيلࢫالعاليةࢫللمعاملاتࢫل

:ࢫمنࢫࢫالȘسوʈق:ࢫساȊعاالماليةࢫלسلاميةࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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ࢫ ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالمسلم؈ن ࢫإقبال ࢫنجد ࢫأن ࢫالمستغرب ࢫالتوعيةࢫغ؈ف ࢫلمحدودية ࢫضȁيلا ࢫלسلامية المالية

بالتموʈلࢫלسلاميࢫسواءࢫعڴʄࢫمستوىࢫعامةࢫالناسࢫأوࢫبماࢫفٕڈمࢫȊعضࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫالعلومࢫالشرعيةࢫوࢫ

كذلكࢫȊسȎبࢫعدمࢫفɺمࢫالصناعةࢫوࢫלفتقارࢫلمعرفةࢫالمنتجاتࢫوࢫمنࢫدونࢫتثقيفࢫوࢫȖعليمࢫالعملاءࢫبمبادئࢫ

ࢫ ࢫسʋبقى ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫعمل ࢫألية ࢫלسلامية.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫو ࢫالمنتجات ࢫتناول ࢫعن ࢫȊعيدا العملاء

:ࢫعدمࢫإكتمالࢫالتنظ؈فࢫالملائمࢫللعصرࢫبالرغمࢫمنࢫال؆فاءࢫالذاȖيࢫلمناȊعࢫالعملࢫعدمࡧتأط؈فࡧالقوان؈نࡧ:ࢫثامنا

المصرࢭʏࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫ،عدمࢫمواكبةࢫألياتࢫضبطࢫלلقامࢫالشرڤʏࢫمنࢫحيثࢫالكمࢫأوࢫالكيفࢫنظراࢫ

للنموࢫالسرʉعࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدونࢫأنࢫيܶݰبࢫذلكࢫإيجادࢫالعددࢫالɢاࢭʏࢫوࢫالɺدفࢫمنࢫتلكࢫ

ياتࢫسواءࢫɠانتࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫأوࢫإداراتࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالمراجع؈نࢫاݍݵارجي؈نࢫ،ࢫتحدىࢫכل

ࢫلمراعاةࢫ ࢫالبنوك ࢫتطوʈرࢫقوان؈ن ࢫعدم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫȖعاɲي ࢫحيث ࢫاݍݵارجية ࢫالبʋئة قوان؈ن

ʏࢫالشرڤ ࢫإلقامھ ࢫمع ࢫتتعارض ࢫقانونية ࢫلنصوص ࢫخضوعھ ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالمصرف .ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫخصوصية

ࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎية:ࢫتاسعا ࢫبمعاي؈فࢫࢫتحدي ࢫعموما ࢫالبنوك ࢫإلزام ʄࢫعڴ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫعملت ࢫحيث :

ࢫقامتࢫ ࢫوࢫلنا ࢫعٔڈا ࢫجوɸرɸا ʏࢫࢭ ࢫتخرج ࢫلا ࢫوࢫالۘܢ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫȊعض ࢫ،أوࢫإشتقاق ࢫالدولية المحاسبة

ࢫذ ࢫطائلة ࢫتحت ࢫنفسɺا ࢫوجدت ࢫלسلامية ࢫأنࢫالمصارف ࢫ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫלلزام لك

ࢫمعࢫ ࢫالبيع ࢫأحɢام ࢫيخلط ࢫالذي ࢫمعيارࢫالتأج؈فࢫالتمليɢي ࢫمثل ࢫالشرعية ࢫالمعاي؈فࢫمنافيةࢫللأحɢام ࢫتلك Ȋعض

ࢫالماليةࢫ ࢫالɺندسة ࢫقبل ࢫمن ࢫمتطلبات ࢫمراعاة ࢫوجوب ࢫɲستɴتج ࢫالتحديات ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫو לجارة

دياتࢫإلاࢫأنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتتم؈قࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫלسلاميةࢫوࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫɸذهࢫالتح

دورࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧادارةࡧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ10منࢫعدةࢫجوانبࢫ

ايڴʏࢫلبعضࢫسɴتطرقࢫفيمالمخاطرࡧبالبنوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمخاطر ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫالۘܢ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة منتجات

:ࢫالتورقࢫɸوࢫصيغةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫسيولةࢫوࢫɸوࢫأنࢫʇشفيࢫالܨݵصࢫسلعةࢫࢫ/التورقࡧوࡧإدارةࡧالمخاطر1

ودࢫوࢫɸوࢫمثالࢫلɺندسةࢫماليةࢫغ؈فࢫإڲʄࢫأجلࢫليȎيعɺاࢫوࢫيأخذࢫثمٔڈاࢫيɴتفعࢫبھࢫوࢫيتوسعࢫفيھࢫ،كأنࢫيحتاجࢫاڲʄࢫنق

ࢫوࢫ ࢫوࢫأك؆فࢫمشروعية ࢫأك؆فࢫكفاءة ࢫɸذهࢫالصيغةࢫبصورة ࢫعن ࢫʇغۚܣ ࢫما ࢫالفقھࢫלسلامي ʏࢫࢭ ࢫيوجد كفئةࢫلكن

ذلكࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالسلمࢫحيثࢫيقبضࢫالمحتاجࢫالسيولةࢫالنقدࢫمقدماࢫمقابلࢫسلعةࢫࢭʏࢫالذمةࢫمؤجلةࢫ،ࢫ

ف؈نࢫ:ࢫالباǿعࢫ(الراغبࢫࢭʏࢫالسيولةࢫ)يɴتفعࢫمنࢫوࢫإذاࢫɠانࢫالدائنࢫتاجراࢫɠانࢫسلمࢫمحققاࢫلمصݏݰةࢫمنࢫالطر 

خلالࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫنقدࢫدونࢫإجراءاتࢫإضافيةࢫوࢫالمشفيࢫ(التاجر)يɴتفعࢫمنࢫخلالࢫضمانࢫحصولھࢫعڴʄࢫ

سلعةࢫتدخلࢫࢭʏࢫنطاقࢫتجارتھࢫبذلكࢫيمكنࢫالتاجرࢫتوظيفࢫفائضࢫالسيولةࢫلديھࢫࢭʏࢫمجالࢫלئتمانࢫوࢫإذاࢫ

ࢫالسلعة ࢫإستخدام ࢫممولاࢫفيمكنھ ࢫالمشفي ࢫالتجارʈةࢫلݏݰصولࢫࢫɠان ࢫالدورة ࢫوࢫبذلكࢫتكتمل ࢭʏࢫبيعࢫכجل

ࢫالبيعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسلعة ࢫفʋشفي ࢫلݏݰصول ࢫالتجارʈة ࢫالدورة ࢫتكتمل ࢫوࢫبذلك ࢫכجل ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫالسلعة فʋشفي

כجلࢫوࢫبذلكࢫتكتملࢫالدورةࢫالتجارʈةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫفرصةࢫأفضلࢫلتنوʉعࢫمحفظتھࢫלسȘثمارʈةࢫفبدلاࢫ

ࢫ ࢫنقدية ࢫديونا ࢫجميعɺا ࢫتɢون ࢫأن ࢫمنࢫمن ࢫɸوࢫمعلوم ࢫكما ࢫوࢫالتنوʉع ࢫسلعيا ࢫوࢫȊعضɺا ࢫنقديا ࢫȊعضɺا يɢون

:وࢫɸناࢫيتمࢫشراءࢫاݍݰاجاتࢫالمستقبليةࢫ/بيعࡧالسلمࡧ2ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ11أفضلࢫالطرقࢫلتحييدࢫالمخاطرࢫ
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لكنࢫبثمنࢫحالࢫوࢫبالتاڲʏࢫيحققࢫبيعࢫالسلمࢫالتحوطࢫالمطلوبࢫبتȞبʋتࢫثمࢫشراءࢫالمستقبڴʏࢫوࢫلكنࢫفقطࢫلمنࢫ

ࢫأ ࢫʇستطيع ࢫالتموʈل ࢫالباǿع ࢫحاجة ࢫȊسد ࢫيقوم ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ12ن

:ࢫبيعࢫالعرȋونࢫأنࢫʇشفيࢫالرجلࢫالسلعةࢫبألفࢫدينارࢫمثلɺاࢫفيدفعࢫمنࢫࢫ/التحوطࡧباستخدامࡧالعرȋون 3

ةࢫلكࢫوࢫʇعدࢫɸذاࢫالعقدࢫدنان؈فࢫمثلا)وࢫيقولࢫللباǿعࢫاذاࢫلمࢫأشفيࢫمنكࢫإذاࢫفالدنان؈فࢫالعشر ࢫ10ثمٔڈاࢫجزءاࢫ(

ملزماࢫࢭʏࢫحقࢫالباǿعࢫأيࢫأنھࢫلاʇستطيعࢫأنࢫيمتنعࢫتنفيذهࢫأماࢫالمشفيࢫفɺوࢫعڴʄࢫاݍݵيارࢫࢭʏࢫالمدةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫ

إماࢫمنࢫأليةࢫלستفادةࢫمنࢫالعرȋونࢫكأداةࢫتحوطࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفإنھࢫيمكنࢫࢭʏࢫالبيوعࢫبحيثࢫإذاࢫ

المصرفࢫيأخذࢫجزءࢫمنࢫشمٔڈاࢫكعرȋونࢫوࢫʇعتفࢫɸذاࢫجزءࢫࢫجاءࢫأحدࢫכفرادࢫطالباࢫشراءࢫسلعةࢫمعينةࢫفإن

ࢫالفعڴʏࢫ ࢫالضرر ࢫعن ࢫȖعوʈضا ࢫأعتفت ࢫطلبھ ࢫمن ࢫالمشفي ࢫرجع ࢫوࢫإذا ࢫالصفقة ࢫتمت ࢫإذا ࢫالسلعة ࢫثمن من

الذيࢫوقعࢫعڴʄࢫالمصرفࢫنȘيجةࢫɸذاࢫالرجوعࢫكذلكࢫࢭʏࢫלيجارࢫإذاࢫجاءࢫأحدࢫالعملاءࢫليؤجرࢫعيناࢫفإنھࢫيدفعࢫ

ࢫݍݱݨزࢫا ࢫمعرȋون ࢫכجرة ࢫمن ࢫوجودࢫقسطا ࢫࢭʏࢫحالة ࢫدفع ࢫالتأج؈فࢫفإنھࢫيخسرࢫما ࢫعن ࢫتراجع ࢫما ࢫوࢫإذا لع؈ن

/العقودࡧ4ࡧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ13ضررࢫفعڴʏࢫوقعࢫعڴʄࢫالمصرفࢫالذيࢫيمتلكࢫɸذهࢫכعيان

تحدثࢫمخاطرࢫالسعرࢫإماࢫȊسȎبࢫȖغ؈فاتࢫمؤقتةࢫࢭʏࢫأسعارࢫسلعࢫȊعئڈاࢫوࢫأصولࢫغ؈فࢫماليةࢫأوࢫأٰڈاࢫࡧالموازʈة

ࢫاݍݰقيقيةࢫتر  ࢫللقيمة ࢫمخاطرة ࢫالتܸݵم ࢫوࢫيفرض ࢫالتܸݵم ࢫللأسعارࢫأي ࢫالعام ࢫالمستوى ʏغ؈فࢫࢭȖࢫ ʄࢫإڲ جع

ࢫمنࢫ ࢫللتܸݵم ࢫوࢫنȘيجة ࢫالمقابل ʏࢫࢭ ࢫلكن ࢫالمرابحة ࢫعمليات ࢫنȘيجة ࢫتɴشأ ࢫ)الۘܢ ࢫالمستحقة ࢫ(المبالغ للديون

ࢫالسل ࢫعمليات ࢫمن ࢫللمصارف ࢫمن ࢫتأȖي ࢫالۘܢ ࢫالغنية ࢫوࢫالبضاǿع ࢫأسعارࢫالسلع ࢫتزداد ࢫأن ࢫوࢫɸذاࢫالمتوقع م

التغي؈فࢫالمتعاكسࢫࢭʏࢫالقيمࢫכصولࢫالناشئةࢫمنࢫالمرابحةࢫوࢫالسلمࢫينطويࢫعڴʄࢫإمɢانيةࢫدرءࢫمخاطرࢫالسعرࢫ

ࢫ ࢫالعمليات ࢫɸذه ࢫتصاحب ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ14الۘܢ

نࢫالمقاصةࢫࢭʏࢫالبنودࢫالۘܢࢫȖشملɺاࢫالم؈قانيةࢫۂʏࢫإحدىࢫالطرقࢫالمستخدمةࢫلمعاݍݨةࢫالتعرضࢫ:ࢫإࢫ/المقاصة5

للمخاطرࢫالمصاحبةࢫلصاࢭʏࢫقيمةࢫالمستحقاتࢫوࢫالمدفوعاتࢫلأخدࢫࢫطرࢭʏࢫالصفقةࢫوࢫطرʈقةࢫالمقاصةࢫتɢونࢫ

تاȊعةࢫࢫأك؆فࢫملائمةࢫلȘسوʈةࢫالمدفوعاتࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالتاȊعةࢫللشركةࢫوࢫإذاࢫɠانࢫالطرفࢫכخرࢫجɺةࢫغ؈ف 

ࢫيمكنࢫ ࢫȊشɢلࢫعامࢫبحيث ࢫوࢫللمدفوعات ࢫالعملاتࢫبالɴسبةࢫللمستحقات ࢫرصيد ࢫمطابقة ࢫفيمكن للشركة

ࢫللمخاطر ࢫالمتبادل ࢫלنكشاف ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ15معاݍݨة

ࡧالدولࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧȊعض ࡧ:تجارب ࡧالراȊع المحور

تظɺرࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالطلبࢫالمقايدࢫلأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوࢫخضوعɺاࢫ

ࢫوࢫ ࢫبإصدارɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫقامت ࢫحيث ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة لمبادئ

ࢫ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫطرح ࢫعرȋية ࢫوࢫأخرى ࢫأوروȋية ࢫلدولة ࢫتجرȋة ࢫȊعرض ࢫسنقوم ࢫوࢫمنھ ࢫالمتعامل؈ن ࢫلدى ࢫقبولا ࢫوࢫلقيت ɺا

ࡧ ࡧالفيطانية ࢫالۘܢࢫجعلࢫالتجرȋة ࢫالمساعدة ࢫالعوامل ࢫالتجرȋةࢫجملةࢫمن ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫمنࢫبرʈطانياࢫ:تضافرت ت

رائدةࢫبحقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫعڴʄࢫالصعيدࢫכوروȌيࢫوࢫتتطلعࢫإڲʄࢫأنࢫتتحولࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالقليلةࢫالقادمةࢫإڲʄࢫ

أنࢫتصبحࢫمركزاࢫعالمياࢫࢭʏࢫالماليةࢫوࢫالص؈ففةࢫטسلامية،ࢫوࢫࢭʏࢫمقدمةࢫɸذهࢫالعواملࢫتوفرࢫלرادةࢫالسياسيةࢫ

ࢫܧݨاعة ࢫبɢل ʏࢫالعمڴ ࢫوࢫإنخراطɺا ࢫالتوجيھ ࢫلɺذا ࢫלسفاتيڋʏࢫࢫالداعمة ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫلإنجاح وࢫحماس

بالɴسبةࢫلفيطانياࢫࢭʏࢫظلࢫالتحولاتࢫالۘܢࢫʇشɺدɸاࢫمحيطɺاࢫלقليܣࢫوࢫالدوڲʏࢫووضعھࢫࢭʏࢫقائمةࢫכولوʈاتࢫ
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السياسيةࢫالۘܢࢫتخوضɺا،ࢫوࢫɸوࢫماࢫأثارࢫحفيظةࢫبقيةࢫالقادةࢫכوروȋي؈نࢫوࢫجعلࢫالكث؈فينࢫمٔڈمࢫيتدارɠونࢫ

برʈطانياࢫمبكراࢫوࢫلصعودࢫنفسࢫالقطارࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫɸذاࢫלتجاهࢫأقدمتࢫالسلطاتࢫɸذهࢫالغفلةࢫالۘܢࢫإنتّڈتࢫإلٕڈاࢫ

الفيطانيةࢫعڴʄࢫحثࢫبنوكɺاࢫوࢫمؤسساٮڈاࢫالماليةࢫعڴʄࢫإقتحامࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫمحلياࢫوࢫدولياࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫ

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫبالعمل ࢫبرʈطاɲي ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫلأول ࢫوࢫالسماح ࢫالفيطانية ࢫالبنوك ࢫكفى ʏࢫࢭ ࢫإسلامية نوافذ

المصرفيةࢫبالقامنࢫمعࢫفتحࢫفروعࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالمشرقࢫالعرȌيࢫوࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫالۘܢࢫȖشɺدࢫنمواࢫالتجزئةࢫ

ʄࢫلندنࢫمنذࢫࢫمݏݰوظاࢫللماليةࢫלسلاميةࢫ،وࢫعڴʏعاماࢫإلاࢫࢫ30الرغمࢫمنࢫوجودࢫخدماتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫࢭ

ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫالفيطانية، ࢫالساحة ʄࢫعڴ ࢫالمݏݰوظ ࢫبالشɢل ࢫتفز ࢫلم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫاݍݰɢومةࢫࢫأن ࢫأن من

ࢫɸدفɺاࢫ ࢫɠان ࢫكما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتفق ࢫالۘܢ ࢫالمالية ࢫباݍݵدمات ࢫخاصة ࢫȖشرʉعات سɴت

الفوʈجࢫللندنࢫكمركزࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالغربࢫ،ࢫوࢫبذلكࢫتأȖيࢫبرʈطانياࢫࢭʏࢫمقدمةࢫالدولࢫכوروȋيةࢫالۘܢࢫ

سلامية،ࢫوࢫالعديدࢫمٔڈاࢫȖعملࢫألفࢫشركةࢫإࢫ100تطبقࢫخدماتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫحيثࢫيوجدࢫ٭ڈاࢫنحوࢫ

مصرفاࢫإسلامياࢫࢭʏࢫأنحاءࢫالعالمࢫوࢫتحتلࢫالمركزࢫالثامنࢫب؈نࢫدولࢫࢫ250بإنتظامࢫأوࢫȖستقبلࢫمدفوعاتࢫعفࢫ

العالمࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوࢫۂʏࢫأكفࢫمركزࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫغربࢫأوروȋا،ࢫوࢫيوجدࢫ

مؤسساتࢫلاࢫتتعاملࢫإلاࢫࢭʏࢫخدماتࢫتتفقࢫمعࢫࢫ5دماتࢫمٔڈاࢫمصرفاࢫتقدمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫاݍݵࢫ22٭ڈاࢫاليومࢫ

ࢫوࢫبنكࢫלسȘثمارࢫלسلاميࢫ ࢫכوروȌي ࢫالتموʈل ࢫوࢫبʋت ࢫכوسط ࢫوࢫالشرق ࢫوࢫۂʏࢫبنكࢫلندن ࢫالشرʉعة أحɢام

ࢫالفيطاɲيࢫ ࢫלسلامي ࢫ،وࢫالبنك ࢫالɢوʈۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلبʋت ࢫالتاȊع ࢫجيْڈاوس ࢫوࢫبنك כوروȌي

ࢫسن ࢫحديثا ࢫأɲشا ࢫالذي ࢫاڲʄࢫ2004ة ࢫبالإضافة ࢫالماليةࢫࢫ، ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫɸناك ࢫالبنوك ɸذه

الفيطانيةࢫכخرىࢫالۘܢࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمثلࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمتحدࢫوࢫأمانةࢫفايناسࢫלسلاميࢫ

ࢫبنكࢫلوʈدزࢫȖيࢫ ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫدراسة ࢫوࢫأكدت ࢫقروب ࢫالتاȊعࢫلبنكࢫترابࢫبانكينجࢫɠورȋورʈتون ࢫالفاق وࢫمؤسسة

أنࢫثلاثةࢫأرȋاعࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫبرʈطانياࢫيرغبونࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوࢫتوقعتࢫࢫ2003الفيطاɲيࢫعامࢫࢫاسࢫȌي

مليارࢫدولارࢫࢫ،ࢫوࢫيجسدࢫࢫ500مقارنةࢫبࢫࢫ2010أنࢫيبلغࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫنحوࢫترʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫ

لفرقةࢫالعملࢫלسلاميةࢫسنةࢫࢫלɸتمامࢫלنجل؈قيࢫالمقايدࢫبالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإطلاقࢫالسلطاتࢫاݍݰɢومية

الۘܢࢫɸدفتࢫلفقيةࢫوࢫتطوʈرࢫعملياتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫبرʈطانياࢫࢭʏࢫإطارࢫإسفاتجيةࢫلندنࢫبوابةࢫࢫ2013

ࢫ ࢫبقيمة ࢫسيادية ࢫإجارة ࢫلصɢوك ࢫالفيطانية ࢫإصدارࢫاݍݰɢومة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية ࢫللمالية ࢫ200الغرب

ࢫ ࢫبتارʈخ ࢫإسفليۚܣ ࢫجنيھ ࢫࢫ30مليون ࢫȖستࢫ2014جوان ࢫسنة ࢫمعࢫࢫ2019حق ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫلندن ࢫسوق ʏࢭ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫمشاركة ࢫإصدارࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫسبقتاɸا ࢫقد ࢫɠانتا ࢫخاصن؈ن ࢫشركت؈ن ࢫأن ࢫوࢫࢫ261العلم ࢫ11.7مليون

ɠانتࢫأولࢫتجرȋةࢫللسعوديةࢫالتجرȋةࡧالسعوديةࡧ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ16عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ2010وࢫࢫ2005مليونࢫدولارࢫسنۘܣࢫ

بإɲشاءࢫصندوقࢫכɸڴʏࢫللتجارةࢫالعالميةࢫࢫʏ1987ࢫالسعوديةࢫسنةࢫɸوࢫإɲشاءࢫأولࢫصندوقࢫإسȘثمارࢫإسلاميࢫࢭ

منࢫطرفࢫبنكࢫכɸڴʏࢫالتجاريࢫوࢫʇعملࢫالصندوقࢫعڴʄࢫالمتاجرةࢫبالأسɺمࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫثمࢫ

تنامتࢫوࢫإزدɸرتࢫصناعةࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسعوديةࢫمعࢫإرتفاعࢫالطلبࢫعلٕڈاࢫمماࢫحداࢫبالكث؈فࢫمنࢫ

وࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫلتلبيةࢫالطلبࢫالمقايدࢫعنࢫطرʈقࢫإɲشاءࢫصناديقࢫجديدةࢫأوࢫتحوʈلࢫࢫشرɠاتࢫלسȘثمار 

ࢫالعرȋيةࢫ ࢫبالمملكة ࢫسابك ࢫشركة ࢫبادرت ࢫثم ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫبحسب ࢫلتعمل ࢫأصلا ࢫقائمة صناديق
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مليارࢫرʈالࢫࢫ3إڲʄࢫإصدارࢫأولࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالسعوديةࢫالمحليةࢫبقيمةࢫࢫ2005السعوديةࢫسنةࢫ

شɢلࢫأك؈فࢫإصدارࢫللصɢوكࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمنطقةࢫوࢫȖعتفࢫتجرȋةࢫإصدارࢫسابكࢫللصɢوكࢫخطوةࢫوࢫالذيࢫ

ࢫعندࢫ ࢫالسعودي؈ن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫمن ࢫواسعا ࢫإقبالا ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫلقيت ࢫحيث ࢫمس؈فٮڈا ʏࢫࢭ ࢫכɸمية بالغة

ࢫغ؈فࢫ ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ࢫرأسمالية ࢫإسȘثمارʈة ࢫقناة ࢫلفتح ࢫالطرʈق ࢫاݍݵطوة ࢫ٭ڈذه ࢫمɺدت ࢫكما ࢫلللإكتتاب طرحɺا

ࢫأوسعࢫللإسȘثمارכس ࢫبخيارات ࢫالمسȘثمرʈن ࢫالسعوديةࢫوࢫتزوʈد ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫللمساɸمة ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫɺ17م

إنࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلاࢫتزالࢫࢭʏࢫإتجاهࢫالنموࢫحيثࢫبدأتࢫالتحرɠاتࢫبتكرʉسɺاࢫعنࢫࢫࢫخاتمةࡧ:

طرʈقࢫإقامةࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫثمࢫإɲشاءࢫɸيئاتࢫدوليةࢫلɺاࢫدورɸاࢫࢭʏࢫترسيخࢫمبادئࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ

ࢫالدول  ࢫقبل ࢫمن ࢫيكن ࢫلم ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫبالصناعة ࢫלɸتمام ࢫأن ࢫتȎي؈ن ࢫكما לسلاميةࢫࢫלسلامي،

لوحدɸاࢫوࢫلكنࢫحۘܢࢫمنࢫطرفࢫالدولࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫمؤكدينࢫعڴʄࢫأنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلمࢫتكنࢫوࢫلنࢫ

ࢫלقتصادي.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالنمو ࢫو ࢫالتطور ࢫوجھ ʏࢫࢭ ࢫعائقا تɢون

ࡧ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ:ࡧࡧتوصيات

ࢫالكفء.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ- ࢫالتɢوʈن ࢫلضمان ࢫاݍݨامعات ࢫو ࢫالمعاɸد ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبرامج إدماج

ࢫإس– ࢫو ࢫباݍݵارج ࢫالمسȘثمرة ࢫللمسلم؈ن ࢫأموال ࢫأكف ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالعمل ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ Șثمارɸا

ࢫوࢫ- ࢫتتم؈قࢫبالأصالة ࢫالۘܢ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتɴتجɺا ࢫالۘܢ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ʄالفك؈قࢫعڴ

  לبتعادࢫمحاɠاةࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫالتقليد

 المراجعࡧࡧ
                                                             

ࢫ"،ࢫࢫ- - ࢫتطبيقية ࢫتأصيلية ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫ"فقھ ࢫدكتوراه ࢫالع؇قي، ࢫمشوح ࢫبن ࢫمرعۜܣ الدكتور

  1 .29،ࢫصࢫࢫ2015الطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ

ࢫࢫ-ࢫ ࢫטقتصاد ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫقندوز،" ࢫالكرʈم ࢫالعزʈز،ࢫعبد ࢫعبد ࢫالملك ࢫجامعة ࢫمجلة לسلامي"،

  2 ࢫ2007،ࢫࢫ20،ࢫالمجلدࢫ2العدد

بلعزوزࢫبنࢫعڴʏࢫ،عبدࢫالكرʈمࢫقندوزࢫ،"استخدامࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫادارةࢫالمخاطرࢫبالمصارفࢫטسلامية"ࢫ،المؤتمرࢫࢫ-

ࢫ،ט  ࢫטردنية ࢫالزʈتونة ࢫ،جامعة ࢫالمعرفة ࢫالمخاطرࢫواقتصاد ࢫادارة ࢫحول ࢫالساȊع ʏࢫالدوڲ ࢫالعلܣ ࢫࢫ16-18ردن ،ࢫ2007افرʈل

  3 03ص

ࢫ،شركةࢫࢫ- ࢫ،مركزࢫالبحوث ࢫטسلامي" ࢫالمنݤݮ ʏࢫࢭ ࢫنظرʈات ࢫ: ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫ،"صناعة ࢫالسوʈلم ࢫإبراɸيم ࢫبن سامي

  4 18-17الراجڍʏࢫالمصرفيةࢫللاسȘثمارࢫ،ࢫالɢوʈتࢫ،ࢫصࢫ

يليةࢫتطبيقيةࢫ"،ࢫمرجعࢫالدكتورࢫمرعۜܣࢫبنࢫمشوحࢫالع؇قي،ࢫدكتوراهࢫ"فقھࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدراسةࢫتأصࢫ-ࢫ

  5 .38- 37سابقࢫ،ࢫصࢫ

ࢫɠليةࢫ- ࢫ"،مجلة ࢫعفࢫالعالم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫ،"واقع ࢫبوعظم ࢫنواري ࢫووليد ࢫبوضياف ࢫاحمد ࢫالمالك عبد

  6 600،العددࢫاݍݵامسࢫ،صࢫ2018فلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوࢫالدراساتࢫ

ةࢫלسلاميةࢫدراسةࢫتأصيليةࢫتطبيقيةࢫ"،ࢫمرجعࢫالدكتورࢫمرعۜܣࢫبنࢫمشوحࢫالع؇قي،ࢫدكتوراهࢫ"فقھࢫالɺندسةࢫالماليࢫ-

   7 350-243سابقࢫ،ࢫصࢫ

استاذةࢫخنوسةࢫعديلةࢫ،ࢫاستاذࢫدكتورࢫزʈدانࢫمحمدࢫ،"منتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫࢫ-
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  8 84المصرفيةࢫטسلامية"ࢫ،ࢫטɠاديميةࢫللدراساتࢫטجتماعيةࢫوࢫטɲسانيةࢫ،ص

ࢫاࢫ-ࢫ ࢫ،حبʋب ࢫخان ࢫالله ࢫالمملكةࢫطارق ࢫ، ࢫ"،جدة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫقضايا ࢫالمخاطرࢫتحليل ࢫ،"ادارة حمد

  9 67-64،ص2003العرȋيةࢫالسعوديةࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،

ساسيةࢫجديࢫ،ࢫمذكرةࢫماجست؈فࢫ"ࢫدورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫدراسةࢫحالةࢫمال؈قياࢫࢫ-

  10 ࢫࢫ132ࢫ-130،صࢫصࢫȊ2014/2015سكرةࢫ،ࢫوࢫالسودان"ࢫ،جامعةࢫمحمدࢫخيضر 

  11 22-21ساميࢫبنࢫإبراɸيمࢫالسوʈلمࢫ،"صناعةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ:ࢫنظرʈاتࢫࢭʏࢫالمنݤݮࢫטسلامي"ࢫ،مرجعࢫسابقࢫ،صࢫ-

بلعزوزࢫبنࢫعڴʏࢫ،عبدࢫالكرʈمࢫقندوزࢫ،"استخدامࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫادارةࢫالمخاطرࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫ"،مرجعࢫࢫ-

  12 .15سابق،ࢫص

ࢫ،مؤتمرࢫࢫعبدࢫ- ࢫالتأصيل" ʄࢫاڲ ࢫاݍݨزئية ࢫحلول ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمخاطرࢫبالمؤسسات ࢫ"ادارة ࢫ، ࢫقندوز الكرʈم

ࢫ03-مايࢫ31المصارفࢫטسلاميةࢫب؈نࢫالواقعࢫوࢫالمأمولࢫ،ࢫدائرةࢫالشوؤونࢫטسلاميةࢫوࢫالعملࢫاݍݵ؈في؈نࢫدȌيࢫ،ࢫטماراتࢫ،ࢫ

  13 .29-27،صࢫصࢫ2009جوانࢫ

طارقࢫاللهࢫخانࢫ،حبʋبࢫاحمدࢫ،ࢫادارةࢫالمخاطرࢫتحليلࢫقضاياࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫ-ࢫ

177. 14  

   15 .181طارقࢫاللهࢫخان،ࢫحبʋبࢫاحمد،ࢫࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫࢫ-

ࢫɠليةࢫ- ࢫ،مجلة ࢫعفࢫالعالم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫ،واقع ࢫبوعظم ࢫنواري ࢫ،وليد ࢫبوضياف ࢫأحمد ࢫالمالك ࢫعبد

  16 604-603،العددࢫاݍݵامسࢫ،ࢫصࢫ2018فلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوࢫالدراساتࢫ

   17 610عبدࢫالمالكࢫأحمدࢫبوضيافࢫ،وليدࢫنواريࢫبوعظمࢫ،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫ-
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دورࡧالص؈ففــــــــــةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧ

دراسةࡧحالةࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعيةࡧ-ࡧالصغيـــــــــــرة

  -السوداɲي

  ࢫإعداد

  بباسࢫمن؈فةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫ1طيفࢫجامعةࢫسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 فاڲʏࢫنȎيلةةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫ1طيفࢫسجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



844 
 

  مݏݵص:

ࢫ ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫتȎيان ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࡧלسلاميةٮڈدف ࢫȖعزʈزࢫࢫالص؈ففة ʏࡧࢭʏࡧالماڲ الشمول

مصرفࡧمنࢫخلالࢫمختلفࢫصيغɺاࢫالتموʈلية،ࢫمعࢫدراسةࢫحالةࢫࢫللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر

باعتبارهࢫالرائدࢫכولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫࢭʏࢫالسودان.ࢫوقدࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫࢫטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعية

ࡧלسلامية ࡧالتموʈل ࢫࢫصيغ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمنࢫࢫوכصول ࢫالمشاركةالقائمة ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫلتموʈل مناسبة

ࢫ ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫوأٰڈا ࢫخاصة ࡧالتقليديالمشروعات، ࡧالتموʈل ࢫטدخارࢫوالتنميةࢫفجوة ࢫمصرف ࢫساɸم ࢫوقد ،

ɲࢫالسودا ࢫالصغرࢫࢭʏࢫטجتماعية ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫللعديد ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ي

  .2017-2013قطاعاتࢫعديدةࢫخلالࢫالففةࢫ

مصرفࢫࢫ-الص؈ففةࢫלسلاميةࢫ-المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫ-:ࢫالشمولࢫالماڲʏالɢلماتࡧالمفتاحية

  טدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫالسوداɲي

Abstract: 

The objective of this paper is to demonstrate the contribution of Islamic banking to 

enhancing the financial inclusion of small and micro enterprises through its various 

forms of financing, while examining the situation of the Savings Bank and Social 

Development as the first pioneer in this field in Sudan. It has been found that the Islamic 

financing formulas based on participation and assets are suitable for financing this type of 

projects, especially since they suffer from the traditional financing gap. The Sudanese 

Savings and Social Development Bank contributed to the financial inclusion of many small 

and micro enterprises in many sectors during the period 2013-2017. 

Keywords: Financial Inclusion - Small and Micro Enterprises - Islamic Banking - Sudan 

Savings Bank and Social Development. 

ـــة:   المقدمـــ

العمودࢫالفقريࢫللعديدࢫمنࢫدولࢫالعالم،ࢫسواءࢫɠانتࢫࢫالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرȖعدࢫ

ࢫالنموࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫفࢼܣ ࢫأوࢫنامية، ࢫالصادراتࢫمتقدمة ࢫوزʈادة ࢫالعمل ࢫفرص ࢫوخلق טقتصادي

وتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ...إݍݸ،ࢫوȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالعقباتࢫ

،ࢫإذࢫȖعاɲيࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمنࢫمحدوديةࢫفرصࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالتموʈلࡧالرسميأɸمɺاࢫمشɢلةࢫ

ࢫȖع ࢫجعلɺا ࢫכمرࢫالذي ࢫلɺا، ࢫالمناسب ࢫمن ࡧالماڲʏاɲي ࢫטقتصاديةࢫࢫלقصاء ࢫللتنمية ࢫتحقيقɺا ࢫدون حال

ࢫ ࢫفرصة ࢫوجود ࢫمع ࢫلكن ࡧלسلاميةوטجتماعية، ࡧوالص؈ففة ࢫࢫالتموʈل ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ الشمولࡧالۘܣ

ʏࢫالماڲ ࢫواستغلال ࢫالتموʈل ࢫفجوة ࢫتقليص ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫبإمɢان ࢫأصبح ࡧלسلامي، ࡧالتموʈل ࢫعقود

.ࢫانطلاقاࢫمنࢫذلكࢫصيغتࢫإشɢاليةࢫالماڲʏࢫبالاندماجمرࢫالذيࢫʇسمحࢫلɺاࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫوالملكية،ࢫכ 

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫالʏذاࢫالبحثࢫࢭɸ  
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  كيفࡧȖساɸمࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر؟

  وʈندرجࢫتحتࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫجملةࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية:

 المقصودࢫبالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؟ماࢫ -

 ماࢫۂʏࢫمؤشراتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؟ࢫوماࢫɸوࢫإطارهࢫومنافعھ؟ -

ماࢫۂʏࢫصيغࢫالص؈ففةࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫالمناسبةࢫلتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؟ࢫوماࢫ -

 ۂʏࢫتحدياٮڈا؟

ࢫ - ࢫטدخار ࢫمصرف ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫالماڲʏࢫما ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالسوداɲي ࢫטجتماعية والتنمية

 للمؤسساتࢫالصغ؈فة؟

  للإجابةࢫعنࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫوכسئلةࢫالفرعية،ࢫتمّࢫاعتمادࢫالفرضيةࢫالتالية:

ࡧالمشاركةࡧ ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧوالقائمة ࡧ٭ڈا ࡧاݍݵاصة ࡧالتموʈل ࡧعقود ࡧخلال ࡧمن ࡧלسلامية ࡧالمصارف Ȗساɸم

ʏزࡧالشمولࡧالماڲʈعزȖࡧʏيةࡧالصغر.ࡧوכصولࡧࡩɸللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتنا  

  :ࢫȖسڥʄࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالنقاطࢫالتالية:أɸدافࡧالبحث

 التعرفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؛ -

 التعرفࢫعڴʄࢫمؤشرࢫوإطارࢫومنافعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؛ -

غࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالمناسبةࢫلتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؛ࢫوماࢫۂʏࢫالتعرفࢫعڴʄࢫصي -

 تحدياٮڈا؛

ࢫللمؤسساتࢫ - ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ࢫمصرف ࢫمساɸمة ࢫمدى إدراك

 الصغ؈فةࢫࢭʏࢫالسودان.

الصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫࢫ:ࢫيكȘؠۜܣࢫالبحثࢫأɸميةࢫبالغة،ࢫفقدࢫأصبحࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتأɸميةࡧالبحث

الصغرࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫالمواضيعࢫالۘܣࢫأصبحتࢫمحلࢫاɸتمامࢫالمؤسساتࢫالدولية،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالسياساتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتفاوت ࢫالفقرࢫوتقليص ࢫتقليل ࢫأجل ࢫمن ࢫمٔڈا، ࢫالنامية ࢫخاصة ࢫالعالم ࢫدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫتɴتݤݨɺا الۘܣ

ࢫوȋاعتبارࢫالتمو  ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫوتحقيق ࢫالۘܣࢫالدخل ࢫךليات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامي ʈل

ࢫالماڲʏࢫ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫتȎيان ࢫعلينا ࢫلزاما ࢫɠان ࢫذلك، تحقق

  للمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر.

ࡧالبحث ࢫجمعࢫمٔڈـج ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫالذي ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫכسلوب ࢫتمّࢫاعتماد ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫلدراسة :

ࢫلدراسْ ࢫالعديدࢫالبيانات ࢫاعتماد ࢫتم ࢫذلك ࢫولأجل ࢫجوانبھ. ࢫجميع ࢫمن ࢫالموضوع ࢫوتحليلɺا،ࢫȊغرضࢫدراسة ڈا

ࢫمصرفࢫ ࢫحالة ࢫدراسة ࢫتمت ࢫكما ࢫالموضوعية، ʄࢫعڴ ࢫحرصا ࢫبالموضوع ࢫوثيقة ࢫصلة ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالمراجع من

  טدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫالسوداɲيࢫباعتبارهࢫمنࢫأɸمࢫالبنوكࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.ࢫ

  ɢونࢫɸذاࢫالبحثࢫمنࢫثلاثةࢫمحاورࢫأساسيةࢫۂʏ::ࢫيتخطـةࡧالبحث
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  :ࢫتمتࢫفيھࢫدراسةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫكخلفيةࢫنظرʈة؛المحورࡧכول ࢫࢫࢫ

ࡧالثاɲيࢫࢫࢫ ࢫتحقيقࢫالمحور ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلية ࢫوصيغɺا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫدور ࢫدراسة ࢫالمحور ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫتمّت :

  الشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؛

ࡧالثالثࢫࢫࢫ ࢫتموʈلࢫالمحور ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالسوداɲي ࢫטجتماعية ࢫوالتنمية ࢫטدخار ࢫمصرف ࢫتجرȋة ࢫدرس :

  المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫباعتبارهࢫمنࢫأɸمࢫالبنوكࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

 المحورࡧכول:ࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧخلفيةࡧنظرʈة

  ورɠائزه:الشمولࡧالماڲʏ:ࡧمفɺومھࡧوأɸميتھࡧࡧ-1

لقدࢫȖعددتࢫمفاɸيمࢫالشمولࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫالنحوࢫ):ࡧFinancial Inclusionمفɺومࡧالشمولࡧالماڲʏࡧ( -1-1

:ʏالتاڲ  

 رهࢫالصادرࢫسنةࢫʈࢫتقرʏࢫࢭʏستخدمࢫࢫ2014عرفھࢫالبنكࢫالدوڲȖاتࢫالۘܣࢫɠسبةࢫכܧݵاصࢫأوࢫالشرɲ"بأنھ:ࢫ

 1اݍݵدماتࢫالمالية."

 ࢫ ࢫ"اݍݰالة ࢫبأنھ: ࢫواشنطن ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫمركزࢫالشمول ࢫعڴʄࢫوعرفھ ࢫقادرʈن ࢫכفراد ࢫجميع ࢫفٕڈا ࢫيɢون الۘܣ

ࢫمرʈحࢫ ࢫوȋأسلوب ࢫوȋأسعارࢫمناسبة ࢫاݍݨودة ࢫذات ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫɠاملة ࢫمجموعة ʄࢫإڲ الوصول

يحفظࢫكرامةࢫالعملاء،ࢫحيثࢫيمكنࢫالوصولࢫإڲʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫمقدميࢫتلكࢫاݍݵدماتࢫ

 2لرʈفيةࢫوالمɺمشة."بماࢫࢭʏࢫذلكࢫفئةࢫذويࢫاݍݰاجاتࢫاݍݵاصةࢫوالفقراءࢫوالمناطقࢫا

 ࢫכفرادࢫ ࢫ"تمتع ࢫبأنھ: ࢫعرفاه ࢫفقد ࢫالفقراء ࢫلمساعدة ࢫטسȘشارʈة ࢫوالمجموعة ࢫالعرȌي ࢫالنقد ࢫصندوق أما

ࢫوטستفادةࢫ ࢫالوصول ࢫبإمɢانية ࢫأصغرɸا ࢫࢭʏࢫذلك ࢫوالشرɠاتࢫبما ࢫالمنخفض ࢫالدخل ࢫأܵݰاب ࢫفٕڈم بما

ࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫواسعة ࢫمجموعة ࢫمن ࢫأسعارࢫمعقولة) ࢫ(مقابل ࢫجودةࢫالفعالة ࢫذات الرسمية

تأم؈ن...إݍݸ)،ࢫيقعࢫتوف؈فɸاࢫبطرʈقةࢫمسؤولةࢫومستدامةࢫࢫ-ائتمانࢫ-ادخارࢫ- تحوʈلاتࢫ-عاليةࢫ(مدفوعات

 3منࢫقبلࢫمجموعةࢫمتنوعةࢫمنࢫمقدميࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫبʋئةࢫقانونيةࢫوتنظيميةࢫمناسبة."

ݍݰالةࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫجميعࢫأفرادࢫانطلاقاࢫمنࢫالتعارʈفࢫالسابقة،ࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالشمولࢫالماڲʏࢫبأنھ:ࢫا

ࢫاݍݵدماتࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإمɢانية ࢫبمعۚܢ ࢫماليا، ࢫمدمج؈ن ࢫالدخل ࢫومحدودي ࢫالفقراء ࢫخاصة المجتمع

 الماليةࢫالرسميةࢫبأسعارࢫمعقولةࢫوإجراءاتࢫمناسبة

يمكنࢫتݏݵيصࢫأɸميةࢫزʈادةࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنقاطࢫأɸميةࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏ:ࡧ -1-2

  5التالية:

- ʈعزȖࡧטقتصادية ࡧالتنمية ࢫوالنموࢫزࡧجɺود ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمستوʈات ࢫزʈادة ࢫب؈ن ࢫطردية ࢫعلاقة ࢫɸناك :

ࢫانȘشارࢫواستخدامࢫ ࢫعمق ࢫب؈ن ࢫارتباط ࢫɸناك ࢫأن ࢫوتجدرࢫלشارة ࢫטقتصادية، ࢫوالتنمية טقتصادي

ࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫومستوʈاتࢫالعدالةࢫטجتماعية،ࢫكماࢫيؤثرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫزʈادةࢫمناصبࢫالعمل

 وتحوʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫمنࢫالقطاعࢫغ؈فࢫالرسܣࢫإڲʄࢫالقطاعࢫالرسܣ؛
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- ʏࡧالماڲ ࢫتنوʉعࢫȖعزʈزࡧاستقرارࡧالنظام ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمقايد ࢫȊشɢل ࢫالرسܣ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫاستخدام ࢫإن :

محفظةࢫالوداǿعࢫلدىࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتخفيضࢫمستوʈاتࢫالفك؈قࢫ

 المؤسساتࢫوȋالتاڲʏࢫتقليلࢫالمخاطر؛ࢫلدىࢫɸذه

ࡧمجتمعاٮڈم - ࡧبناء ʏࡧࡩ ࡧوالمساɸمة ࡧטندماج ʄࡧعڴ ࡧכفراد ࡧقدرة ࢫمنࢫȖعزʈز ࢫالعديد ࢫأظɺرت ࢫلقد :

ࢫقدرٮڈمࢫعڴʄࢫبدءࢫ ࢫسيعزز ࢫالرسܣ، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫاستخدام ʄࢫعڴ ࢫقدرةࢫכفراد ࢫتحس؈ن ࢫأن الدراسات

الماليةࢫوقدرٮڈمࢫعڴʄࢫامتصاصࢫالصدماتࢫأعمالɺمࢫاݍݵاصةࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالتعليمࢫوإدارةࢫمخاطرɸمࢫ

 المرتبطةࢫبالتغ؈فاتࢫالمالية؛

- ʏࢫالعديدࢫأتمتةࡧالنظامࡧالماڲʏࢫࢭʏاتࢫالشمولࢫالماڲʈادةࢫمستوʈࢫزʄࢫأدتࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫالرقميةࢫإڲ:

منࢫدولࢫالعالم،ࢫحيثࢫأصبحتࢫالمعاملاتࢫتتمࢫȊسرعةࢫوȋتɢلفةࢫأقل،ࢫكماࢫأصبحࢫالنظامࢫالماڲʏࢫقادراࢫ

ࢫ ࢫمتاȊعة ʄغسيلࢫعڴȊࢫ ࢫالمتعلقة ࢫوالعمليات ࢫالمالية ࢫاݍݨرائم ࢫمستوʈات ࢫلتقليل ࢫومراقبْڈا ࢫכموال حركة

כموالࢫوتموʈلࢫלرɸاب،ࢫكماࢫأنࢫأتمتةࢫالمدفوعاتࢫالمختلفةࢫسʋسمحࢫبدخولࢫالعديدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫ

 ࢭʏࢫشبكةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالرسܣ.

رɠائزࢫכساسيةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتتمثلࢫالدعائمࢫأوࢫالالرɠائزࡧכساسيةࡧلتحقيقࡧالشمولࡧالماڲʏ:ࡧ -1-3

:ʏࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏمࢫࢭɸساȖ6  

o )ࡧ ࡧالمالية ࡧالتحتية ࡧالبɴية ࡧRenforcement de l'infrastructure financièreدعم ࢫتوف؈فࢫبɴيةࢫ): ʇعد

 تحتيةࢫماليةࢫقوʈةࢫالرك؈قةࢫכساسيةࢫلتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫوɢʈونࢫذلكࢫعنࢫطرʈق:

ࢫࡧتوف؈ف - ࢫملائمة ࢫȖشرʉعية ࢫفروعࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫخلال ࢫمن ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘزࢫטنʈعزȖࢫو ࢫالتعليمات، من

 مقدميࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛

טستفادةࢫمنࢫالتطوراتࢫالتكنولوجيةࢫࢫوتطوʈرࢫأنظمةࢫالدفعࢫوالȘسوʈةࢫلȘسɺيلࢫتنفيذࢫالعملياتࢫ -

 المالية؛

خاصةࢫقواعدࢫتوف؈فࢫقواعدࢫبياناتࢫشاملةࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫدورࢫمɢاتبࢫטستعلامࢫטئتماɲي،ࢫوإɲشاءࢫ -

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫللأفراد ࢫالتارʈخية ࢫטئتمانية ࢫالبيانات ࢫܥݨلات ࢫتتضمن ࢫشاملة بيانات

 والمتوسطة؛

o ࢫاݍݰمايةࡧالماليةࡧللمسْڈلك؈ن)La protection financière des consommateursومࢫɺࢫلقدࢫحظيࢫمف:(

ࢫכد ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالتعقد ࢫȊسȎب ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ࢫللمسْڈلك ࢫالمالية ࢫزʈادةࢫاݍݰماية ࢫ٭ڈدف ࢫالمالية، وات

 الثقةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫمنࢫأجلࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلال:

ࢫوحمايةࢫ - ࢫعالية، ࢫوȋجودة ࢫمعقولة ࢫوȋتɢلفة ࢫوعادلة ࢫشفافة ࢫمعاملة ʄࢫعڴ ࢫالعميل ࢫحصول ࢫمن التأكد

 البياناتࢫالماليةࢫللعملاءࢫوتوف؈فࢫآلياتࢫنزٱڈةࢫوفعالةࢫللتعاملࢫمعࢫشɢاوٱڈم؛
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خدماتࢫاسȘشارʈةࢫللعملاءࢫبناءࢫعڴʄࢫاحتياجاٮڈم،ࢫوتوعيةࢫوتثقيفࢫالعملاءࢫخاصةࢫالفئةࢫࢫتوف؈ف  -

 المɺمشة.

o افةࡧفئاتࡧالمجتمعɠرࡧخدماتࡧومنتجاتࡧماليةࡧتلۗܣࡧاحتياجاتࡧʈس؈فࢫتطوʋونࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫتɢʈࢫو:

ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫوالمشروعات ࢫللأفراد ࢫوتقديمɺا ࢫإلٕڈا ࢫوالوصول ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول

والمتناɸيةࢫالصغر،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫعندࢫتصميمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫاحتياجاتࢫالعملاء،ࢫوابتɢارࢫ

ࢫʇܨݨعࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫوالتموʈل، ࢫלقراض ࢫفقط ࢫولʋس ࢫטدخارࢫوالتأم؈ن ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫتقوم منتجات

 المنافسةࢫب؈نࢫمقدميࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوʈخفضࢫالتɢاليف؛

o ʏࡧالماڲ ࢫɲشرࢫالثقافةࢫL’éducation financière(ࢫالتثقيف ࢫبموضوع ࢫٮڈتم ࢫأن ࢫدولة ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫيجب :(

المالية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫإسفاتيجيةࢫوطنيةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫورفعࢫمستوʈاتࢫالتعليمࢫوالثقافةࢫ

المالية،ࢫوʉشاركࢫࢭʏࢫɸذهࢫלسفاتيجيةࢫالقطاعࢫالعامࢫوالقطاعࢫاݍݵاصࢫوכطرافࢫذاتࢫالعلاقة،ࢫوذلكࢫ

ࢫا ࢫوالمعرفة ʏࢫالوڤ ࢫذلكࢫلتعزʈز ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالمسْڈدفة ࢫالفئات ࢫخاصة ࢫالمواطن؈ن ࢫلدى لمالية

 ɠالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫوالɴساءࢫوالشباب.

  الشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧمؤشرهࡧوإطارهࡧومنافعھ:ࡧ-2

حددࢫخفاءࢫصندوقࢫ)ࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧFinancial inclusion indexمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧ(ࡧ-2-1

الدوڲʏࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫجملةࢫمنࢫالنقاط،ࢫيمكنࢫتمثيلɺاࢫࢭʏࢫالمخططࢫالنقدࢫ

.ʏالمواڲ  

  :ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة01المخططࡧرقمࡧ

  
الشمولࡧالماڲʏࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧمنطقةࡧالشرقࡧ:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫالمصدر

  .4،ࢫص.2019إدارةࢫالشرقࢫכوسطࢫوآسياࢫالوسطي،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫ،ࢫכوسطࡧوآسياࡧالوسطى

  يلاحظࢫمنࢫالمخططࢫأنࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫيتɢونࢫمنࢫالɴسبࢫالتالية:

 الɴسبةࢫالمئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتموʈلࢫرأسمالɺاࢫالعامل؛ -

 وكࢫࢭʏࢫتموʈلࢫاسȘثماراٮڈا؛الɴسبةࢫالمئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫالبن -

 ɲسبةࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫالممولࢫمنࢫالبنوك؛ -
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 ɲسبةࢫטسȘثماراتࢫالممولةࢫمنࢫالبنوك؛ -

 الɴسبةࢫالمئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫحساباتࢫجارʈةࢫأوࢫحساباتࢫتوف؈فࢫࢭʏࢫالبنوك؛ -

- .ʏاتࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫقروض/خطوطࢫائتمانࢫمصرࢭɠةࢫمنࢫالشرʈسبةࢫالمئوɴال  

ݳࢫلناࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫعددࢫوالمنحۚܢࢫالبياɲيࢫ المواڲʏࢫيوܷ

  منࢫدولࢫالعالم.

  :ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧعددࡧمنࡧدولࡧالعالم01المنحۚܢࡧرقمࡧ

  
  .42:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

ࢫتحتل ࢫلبنان ࢫأن ࢫالبياɲي ࢫالمنحۚܢ ࢫمن ࢫالماڲʏࢫࢫيلاحظ ࢫالشمول ࢫمؤشر ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ المرتبة

ࢫ ࢫبلغت ࢫحيث ࢫوالمتوسطة، ࢫالصغ؈فة ࢫ0.78للمؤسسات ࢫبɴسبة ࢫالمغرب ࢫتلٕڈا ࢫࢫ0.69، ــ ࢫبــ ࢫتوɲس ثمࢫࢫ0.57ثم

ࢫ ــ ــ ࢫبـ ࢫ0.55כردن ــ ــ ࢫبـ ࢫכخ؈فة ࢫالمرتبة ࢫوأفغاɲستان ࢫوالعراق ࢫاليمن ࢫلتحتل ࢫأنࢫ0.05، ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫכمرࢫالذي ،

  سطةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫȖعاɲيࢫمنࢫלقصاءࢫوالْڈمʋشࢫالماڲʏ.المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتو 

  

إنࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫيتطلبࢫإطارࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧࡧ-2-2

توافرࢫمجموعةࢫمعقدةࢫومفابطةࢫمنࢫالعوامل،ࢫمنࢫأجلࢫدعمࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فة،ࢫحيثࢫتتمثلࢫ

:ʏذهࢫالعواملࢫࢭɸ7  

 טقتصاديةࢫالɢليةࢫوأطرࢫالسياسةࢫالماليةࢫالمطبقة؛ملاءمةࢫכطرࢫ -

الشروطࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالضرورʈةࢫلتعزʈزࢫثقافةࢫائتمانࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوممارساتࢫ -

 إدارةࢫالمخاطر؛

ࢫالسياسةࢫ - ࢫاسفاتيجيات ࢫمن ࢫجزءا ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫȖܨݨيع ࢫجɺود ࢫتɢون أن

ࢫالق ࢫالظروف ࢫالمصممةࢫحسب ࢫإڲʄࢫالشاملة ࢫɸذهࢫלسفاتيجية ࢫأنࢫتؤدي ࢫيمكن ࢫلɢلࢫبلد،ࢫحيث طرʈة

ࢫالقطاعࢫغ؈فࢫرسܣ،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمشروعات ࢫوإدماج ࢫالمشروعات ࢫɸذه ࢫحول ࢫالشفافية ࢫزʈادة Ȗܨݨيع

ࢫالقروضࢫ ࢫتقديم ʄࢫتركزࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫɠالاسفاتيجيات ࢫاݍݨزئية ࢫالمنافع ࢫأما ࢫإضافية، ࢫمنافع ࢫيحقق مما

 فتبࢫعلٕڈاࢫعڴʄࢫכرݦݳࢫأيࢫمنافعࢫكب؈فةࢫأوࢫدائمة.ࢫوالضماناتࢫالعامةࢫالمباشرةࢫفقط،ࢫلاࢫي

ݳࢫلناࢫإطارࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة.   والمخططࢫالمواڲʏࢫيوܷ
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  :ࡧإطارࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة02المخططࡧرقمࡧ

  
  .36:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

  ليةࢫوالمؤسسيةࢫاللاɢࢫטئتمانࢫتتضمنࢫالمتطلباتࢫالماليةࢫالʄزࢫوصولࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫإڲʈزمةࢫلتعز

المصرࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫاݍݱݨمࢫالɴسۗܣࢫللقطاعࢫالعامࢫ(تجنبࢫمزاحمتھࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة)ࢫوטستقرارࢫ

טقتصاديࢫالكڴʏࢫوسلامةࢫوتنافسيةࢫכجɺزةࢫالمصرفيةࢫوقوةࢫالمؤسساتࢫواستقرارɸاࢫ(تراجعࢫالفسادࢫ

ࢫأطرࢫتنظ ࢫوسلامة ࢫتوفرࢫحوافزࢫɠافيةࢫوالمخاطرࢫالسياسية)، ࢫمع ࢫعليھ، ࢫوالرقابة ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع يم

 لȘܨݨيعࢫائتمانࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوتوافرࢫالمعلوماتࢫטئتمانية؛

 رࢫأدواتࢫʈࢫكتطو ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلتموʈل ࢫإضافية ࢫتوف؈فࢫقنوات ࢫكذلك ࢫלطارࢫالعام ࢫيتطلب كما

 تكنولوجياࢫالمالية؛سوقࢫرأسࢫالمالࢫواستخدامɺاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫباستخدامࢫال

 .ʏزࢫالشمولࢫالماڲʈسيقࢫالدعمࢫالمقدمࢫمنࢫالمنظماتࢫלقليميةࢫوالدوليةࢫلتعزɴࢫتʄبالإضافةࢫإڲ  

ࡧࡧ-2-3 ࡧالصغر: ࡧوالمتناɸية ࡧالصغ؈فة ࡧللمشروعات ʏࡧالماڲ ࡧالشمول ࡧزʈادة ࢫمنافعࢫمنافع ࢫتݏݵيص يمكن

:ʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏ8الشمولࢫالماڲ  

 ࢫالنموࡧטقتصادي)Economic Growthࢫالصغ؈فةࢫ ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫفجوة ࢫسد ࢫتؤدي :(

والمصغرةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫحسبࢫالعديدࢫمنࢫخفاءࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫخاصةࢫ

 ࢭʏࢫالدولࢫالنامية؛

 ࢫخلقࡧفرصࡧعمل)Job Creationزࢫتوظيفࢫالعمالة،ࢫʈعزȖࢫʏمࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫࢭɸساȖࢫ:(

ࢫKumarاتࢫالنامية،ࢫوȖعتفࢫالمساɸمࢫכكفࢫࢭʏࢫتوظيفࢫالعمالةࢫحسبࢫدراسةࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫטقتصادي

 ؛2017سنةࢫ

 ليةɢࡧال ࡧטقتصادية ࡧالسياسات ࢫزʈادةࢫMacroeconomic Policy Effectiveness(ࢫفعالية ࢫيؤدي :(

الشمولࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالكڴʏ،ࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫدراسة ࢫتفيد ࢫكما ࢫالضرʈۗܣ، ࢫالتحصيل ࢫمستوʈات ࢫتحس؈ن ࢫخلال ࢫمن وذلك

ࢫ ࢫسنة ʏࢫלيراداتࢫ2018الدوڲ ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫزʈادة ࢫأن ،

 والمصروفاتࢫكحصةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ؛

ࢫالصغ ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫزʈادة ࢫʇسمح ࢫالسياسةࢫكما ࢫفعالية ࢫباستقرارࢫכسعارࢫوزʈادة ؈فة

ࢫטقفاضࢫ ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫفرصة ࢫلɺا ࢫتتاح ࢫالۘܣ ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫازديادࢫعدد ࢫفمع النقدية،
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ࢫالسياسةࢫ ࢫفعالية ࢫمن ࢫيحسن ࢫכمرࢫالذي ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫدور ࢫيزداد ࢫأن ࢫيمكن الرسمية،

  النقدية؛

 ʏࢫטستقرارࡧالماڲ)Economic GrowthشرطࢫأنࢫتتوفرࢫȊࢫʏࢫدعمࢫטستقرارࢫالماڲʄࢫإڲʏࢫيؤديࢫالشمولࢫالماڲ:(

ࢫالمقدمࢫ ࢫטئتمان ࢫزʈادة ࢫتؤدي ࢫأن ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫوالرقابة ࢫالمخاطر ࢫلإدارة ࢫالقوʈة כطر

ࢫحافظْڈاࢫ ࢫتنوʉع ࢫمن ࢫللبنوك ࢫʇسمح ࢫلأنھ ،ʏࢫالماڲ ࢫטستقرار ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫأن ࢫالصغ؈فة للمشروعات

للمخاطر،ࢫغ؈فࢫأنࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫۂʏࢫمنࢫفئةࢫטئتمانيةࢫودرجةࢫانكشافɺاࢫ

ࢫأطرࢫالرقابةࢫ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫاللازمة ࢫالوقائية ࢫטحتياطات ࢫاتخاذ ࢫيجب ࢫلɺذا ࢫɲسȎيا، ࢫاݍݵطرة القروض

  الماليةࢫالسليمة،ࢫلضمانࢫقوةࢫمعاي؈فࢫטنضباطࢫטئتماɲيࢫوإدارةࢫالمخاطر.

  الماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧالمحورࡧالثاɲي:ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧوالشمولࡧ

  فجوةࡧالتموʈلࡧالتقليديࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر:ࡧ-1

Ȗعاɲيࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫمنࢫفجوةࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫفقدࢫأشارتࢫالعديدࢫ  

  9منࢫالدراساتࢫأنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتفضلࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالكفىࢫȊسȎب:

 المصرفيةࢫلدىࢫالمشروعاتࢫالكب؈فةࢫمقارنةࢫبالمشروعاتࢫالصغ؈فة؛انخفاضࢫدرجةࢫالمخاطرࢫ -

ࢫالمؤسساتࢫ - ࢫتحتاج ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫכجل، ࢫقص؈فة ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمحفظة ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫالقروض أغلب

 الصغ؈فةࢫإڲʄࢫتموʈلࢫطوʈلࢫכجل؛

 نقصࢫاݍݵفةࢫلدىࢫأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫأساسياتࢫالتعاملاتࢫالمصرفية؛ -

 رةࢫومتاȊعةࢫالقروضࢫالصغ؈فة؛ارتفاعࢫتɢاليفࢫإدا -

الضغطࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫيواجɺھࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫعندࢫالتصرفࢫࢭʏࢫضماناتࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫ -

 وتحوʈلھࢫإڲʄࢫسيولةࢫعندࢫتخلفࢫالمقفض؈نࢫعنࢫسدادࢫالقاماٮڈمࢫوخاصةࢫعندࢫتصفيةࢫالعقارات؛

ايةࢫالɢافيةࢫبأساليبࢫضعفࢫخفةࢫأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫمجالࢫإدارةࢫכعمال،ࢫوعدمࢫالدر  -

ࢫالظاɸرࢫࢭʏࢫ ࢫالمدفوع ࢫالمال ࢫرأس ࢫيجعل ࢫالمؤسسات، ࢫلɺذه ʏڴʈࢫالتمو ࢫالɺيɢل ࢫسلامة ࢫوعدم الȘسوʈق

ࢫالماليةࢫ ࢫالذمة ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ࢫمعھ ࢫيصعب ࢫכمرࢫالذي ࢫالضرȎʈية، ࢫللمساءلة ࢫتحسبا ࢫضȁيلا الم؈قانية

 للمشروعࢫوتلكࢫاݍݵاصةࢫبصاحبھ،ࢫمماࢫيزʈدࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫȖعقيدا؛

ࢫࢭʏࢫتر  - ࢫالفروع ࢫعدد ࢫح؈نࢫيقل ʏࢫࢭ ࢫالكب؈فة، ࢫالمشروعات ࢫتواجد ࢫمناطق ʏࢫࢭ ࢫوك؆فٮڈا ࢫالمصرفية كزࢫالفروع

 כماكنࢫالۘܣࢫتتواجدࢫفٕڈاࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر.

وتب؈نࢫלحصائياتࢫحولࢫالمشارʉعࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫالرسميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةࢫحسبࢫالتقرʈرࢫ

  10ماࢫيڴʏ:ࢫʏ2015ࢫوالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫسنةࢫالمشفكࢫب؈نࢫالبنكࢫالدوڲ

منࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمخدمةࢫȊشɢلࢫجيدࢫولدٱڈاࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰبࢫعڴʄࢫالمكشوف،ࢫولاࢫࢫ8-10% 

 يوجدࢫأيࢫقيودࢫعڴʄࢫالتموʈل؛
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مخدمةࢫȊشɢلࢫضعيفࢫɲسȎياࢫولدٱڈاࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰبࢫعڴʄࢫالمكشوف،ࢫلكنࢫɸناكࢫࢫ20-25% 

 قيودࢫعڴʄࢫالتموʈل؛

 لاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫقروض؛ࢫ27-33% 

ࢫࢭʏࢫࢫ35-43%  ࢫولكٔڈا ࢫالمكشوف، ʄࢫعڴ ࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰب ࢫلʋسࢫلدٱڈا ࢫإذ ࢫغ؈فࢫالمخدمة، ࢫالفئة ʏۂ

 حاجةࢫإڲʄࢫقرض.ࢫ

وʈب؈نࢫالمنحۚܢࢫالبياɲيࢫالمواڲʏࢫɲسبةࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫدولࢫ

  العالم.

روعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧعددࡧمنࡧدولࡧالعالمࡧ:ࡧɲسبةࡧالقروضࡧالمقدمةࡧللمش02المنحۚܢࡧرقمࡧ

  منࡧإجماڲʏࡧالقروض)ࡧ%(

  
  .5:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

ࢫجدࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫالممنوحة ࢫالقروض ࢫɲسبة ࢫأن ࢫالبياɲي ࢫالمنحۚܢ ࢫمن يلاحظ

منࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫࢭʏࢫآسياࢫوالمحيطࢫالɺادي،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫܥݨلتࢫأقلࢫࢫ%18ضȁيلة،ࢫبلغتࢫأكفࢫɲسبةࢫلɺاࢫ

،ࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فࢫلفجوةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫɲ7%سبةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالقوقازࢫوآسياࢫالوسطىࢫبࢫ

  الذيࢫȖعاɲيࢫمنھࢫالمؤسساتࢫالمتوسطةࢫوالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر.

  الماڲʏࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فة:صيغࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧالملائمةࡧلتحقيقࡧالشمولࡧࡧ-2

ةࢫࢭʏࢫإنجازࢫمعاملاٮڈاࢫالماليةࢫوتقديمࢫمبادئࡧوخصائصࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧ-2-1 تتم؈قࢫالص؈ففةࢫלسلاميّ

ࢫعنࢫ ࢫتماما ࢫتختلف ࢫمؤسسية ࢫصيغة ࢫتجعلɺا ࢫاݍݵصائص، ࢫمن ࢫبجملة ࢫالمصرفية ࢫومنتجاٮڈا خدماٮڈا

ࢫל  ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمن ࢫمباد٬ڈا ࢫȖستمد ࢫحيث ࢫالتقليدية، ࢫومنتجاٮڈاࢫالص؈ففة ࢫخدماٮڈا ࢫوʈحكم سلامية،

  Ȋ11عضࢫالقيود،ࢫأɸمɺا:

  تحرʈمࢫالتعاملࢫبالرȋا؛ -

ࢫمنࢫ - ࢫاݍݵ؇قيرࢫوغ؈فɸا ࢫوݍݰم ࢫباݍݵمور ࢫɠالمتاجرة ࢫالمحرمة ࢫالɴشاطات ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫوالتعامل تحرʈم

  المنتجاتࢫوכعمالࢫالۘܣࢫتخالفࢫالقيمࢫوالمبادئࢫלسلامية؛

  اݍݨɺلࢫالكب؈فࢫوالمخاطرࢫالكب؈فة؛تحرʈمࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتتضمّنࢫالغرر،ࢫأيࢫ -

 المشاركةࢫࢭʏࢫمخاطرࢫالعملࢫوتحديدࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة. -
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حيثࢫȖساɸمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫبناءࢫمجتمعࢫمزدɸرࢫواقتصادࢫمستقر،ࢫمسȘندةࢫࢭʏࢫ

ࢫכخ ࢫوالقيم ࢫטجتماعية ࢫالعدالة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫלسلامية ࢫالشرعية ࢫכحɢام ʄࢫإڲ ࢫوالتɢافلࢫذلك ة لاقيّ

טجتماڤʏ،ࢫوʈفجمࢫɸذاࢫالتوجھࢫمنࢫخلالࢫطرحࢫɸيɢلةࢫماليةࢫبديلةࢫعڴʄࢫأسسࢫاقتصاديةࢫمتɢاملة،ࢫقابلةࢫ

ࢫمواردɸمࢫ ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫللعملاء ࢫالمصرفية ࢫتوفرࢫاݍݵدمات ࢫمصرفية ࢫمعاملات ࢫخلال ࢫمن للنموࢫوالتطور

ةࢫلݏݨميع،ࢫכمرࢫالذيࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫالماليةࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتناغمࢫטجتماڤʏࢫوزʈادةࢫالمداخيلࢫالمال يّ

  12الشمولࢫالماڲʏࢫݍݨميعࢫأفرادࢫالمجتمع.

ࡧࡧ-2-2 ࡧالصغر: ࡧوالمتناɸية ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࡧلتموʈل ࡧالملائمة ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ࢫاجْڈدࢫصيغ لقد

ةࢫࢭʏࢫابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫتجمعࢫب؈نࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫومتطلباتࢫכعما لࢫالعلماءࢫومدراءࢫالمصارفࢫלسلاميّ

ࢫالماليةࢫ ࢫכدوات ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫبرزت ࢫفقد ࢫمشروع، ࢫاقتصادي ࢫكɺدف ࢫالرȋح ࢫأɸمية ࢫورغم المصرفية،

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫوالشرعية ࢫالمعاي؈فࢫכخلاقية ࢫبحسب ࢫللتموʈل ة לسلاميّ

    توزʉعࢫعادلࢫلل؆فوة،ࢫوالمشاركةࢫالفعالةࢫلرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالمنتج؛

ࢫأك؆فࢫضماناࢫ ࢫبالمشاركة ࢫ"التموʈل ࢫأن: ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫوالعملية ࢫالعلمية ࢫالموسوعة ࢫتقرر إذ

ࢫالصغ؈فة..." ࢫللمشروعات ࢫالنجاح ࢫالمصارفࢫ13لتحقيق ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالصيغ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫفɺناك ،

ࢫاݍݨدول  ʏࢫࢭ ࢫوالمصغرة،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺا ࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة ࢫأجلࢫتحقيقࢫלدماج ࢫمن ࢫלسلامية

.ʏالمواڲ  

  :ࡧصيغࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧالمناسبةࡧلتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فة01اݍݨدولࡧرقمࡧ

نوعࡧ

  العقود

صيغةࡧ

  التموʈل

  فوائدɸاࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر  Ȗعرʈفɺا

  

  

  

  

عقـــــــــــــــــــــــــــــــــــودࡧ

قائمــــــــــــــــــــــــــــــــــةࡧ

عڴـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࡧ

  כصول 

ــــــــــــــــــعࢫالســــــــــــــــــــلعةࢫبثمٔڈــــــــــــــــــــاࢫכولࢫمـــــــــــــــــــــعࢫ  المرابحة بيــ

  إضافةࢫرȋحࢫمعلومࢫمتفقࢫعليھ

  ثابتࢫخلالࢫمدةࢫالعقد؛معدلࢫتموʈلࢫࢫ-

  الشفافيةࢫالɢاملةࢫللسعرࢫومقدارࢫالرȋح؛ࢫ-

  استقلاليةࢫإدارةࢫالمشارʉعࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرة؛ࢫ-

ࢭــــــʏࢫحالــــــةࢫعــــــدمࢫالȘســــــديد،ࢫيــــــتمࢫبيــــــعࢫכصــــــلࢫالــــــذيࢫࢫ-

  ʇعتفࢫضمانا

عقــــــــــــــــــدࢫيقــــــــــــــــــومࢫفيــــــــــــــــــھࢫالطــــــــــــــــــرفࢫכولࢫ  לجارة

بتــــــــأج؈فࢫأصــــــــلࢫمعــــــــ؈نࢫللطــــــــرفࢫالثــــــــاɲيࢫ

ࢫعڴــــــʄࢫطلبــــــھࢫلمـــــدةࢫمعينــــــةࢫوȋــــــأجرةࢫ بنـــــاءً

معلومــــــــــــــــــــة،ࢫوۂـــــــــــــــــــــʏࢫنوعــــــــــــــــــــان:ࢫإجـــــــــــــــــــــارةࢫ

ــــــــــــــــــــــغيليةࢫ(تـــــــــــــــــــــــــــــأج؈فࢫآلاتࢫمـــــــــــــــــــــــــــــثلا)ࢫ Ȗشـــــــ

وإجــــــــــــــارةࢫمنْڈيــــــــــــــةࢫبالتمليــــــــــــــك،ࢫحيــــــــــــــثࢫ

تـــــــــــؤولࢫفٕڈـــــــــــاࢫملكيـــــــــــةࢫכصـــــــــــلࢫالمــــــــــــؤجرࢫ

  للطرفࢫالثاɲيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعقد.

ــــــــــــودࢫتموʈـــــــــــــلࢫحۘـــــــــــــܢࢫࢭـــــــــــــʏࢫحالـــــــــــــةࢫعـــــــــــــدمࢫࢫ- Ȗســـــــــــــمحࢫبوجـ

وجــــــــــــــــودࢫضــــــــــــــــمانات،ࢫأوࢫتــــــــــــــــارʈخࢫטئتمــــــــــــــــان،ࢫفــــــــــــــــالمؤجرࢫ

يملـــــــــــــــكࢫכصـــــــــــــــولࢫوʈمكنـــــــــــــــھࢫاســـــــــــــــفدادɸاࢫࢭـــــــــــــــʏࢫحالـــــــــــــــةࢫ

  ࢭʏࢫالدفعࢫمنࢫقبلࢫالمستأجر؛ࢫالتقص؈ف 

  مناسبةࢫللتموʈلࢫطوʈلࢫכجل؛ࢫ-

  الوثائقࢫوالعملياتࢫالمطلوȋةࢫȊسيطة.ࢫ-

  

بيـــــــــــــعࢫســــــــــــــلعةࢫموصـــــــــــــوفةࢫࢭــــــــــــــʏࢫالذمــــــــــــــةࢫ  السلم

ــــــــدفعࢫثمٔڈــــــــــــــــــاࢫفـــــــــــــــــوراࢫࢭــــــــــــــــــʏࢫمجلــــــــــــــــــسࢫ يـــــــــ

تــــــــوف؈فࢫرأسࢫالمــــــــالࢫالعامــــــــلࢫالمتوافــــــــقࢫمــــــــعࢫالشــــــــرʉعةࢫࢫ-

  לسلامية؛
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العقــــــــــد،ࢫوʈتــــــــــأخرࢫȖســــــــــليمɺاࢫلأجــــــــــل،ࢫأوࢫ

  ɸوࢫشراءࢫآجلࢫȊعاجل.

  مفيدࢫلاست؈فادࢫوتصديرࢫالمنتجاتࢫالزراعية؛ࢫ-

  مفيدࢫللتموʈلࢫقص؈فࢫכجل.ࢫ-

  

عقـــــــــــــــــــــــــــــــــــودࡧ

قائمــــــــــــــــــــــــــــــــــةࡧ

عڴـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࡧ

  أساسࡧ

المشاركةࡧ

ࡧכرȋاحࡧ ʏࡩ

  واݍݵسائر

عقــــــدࢫبــــــ؈نࢫطــــــرف؈ن،ࢫيقــــــدمࢫɠــــــلࢫمٔڈمــــــاࢫ  المشاركة

ـــــــــــــــالࢫلاســــــــــــــــــــȘثماره،ࢫوʈــــــــــــــــــــتمّࢫتوزʉــــــــــــــــــــعࢫ المــــ

כرȋــــــــــــاحࢫبɴســــــــــــبةࢫمتفــــــــــــقࢫعلٕڈــــــــــــا،ࢫأمــــــــــــاࢫ

اݍݵســـــــائرࢫفتـــــــوزعࢫحســـــــبࢫحصـــــــةࢫɠـــــــلࢫ

  المالواحدࢫࢭʏࢫرأسࢫ

  المشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائر؛ࢫ-

القـــــــــدرةࢫعڴـــــــــʄࢫاݍݰصـــــــــولࢫعڴـــــــــʄࢫɲســـــــــبةࢫمـــــــــنࢫכرȋـــــــــاحࢫࢫ-

  أعڴʄࢫمنࢫمساɸمةࢫرؤوسࢫכموال؛

  مفيدةࢫللتموʈلࢫطوʈلࢫכجل.ࢫ-

المشــــــــــــــــــاركةࢫ

المتناقصــــــــــــــــــ

  ة

ۂــــــــʏࢫنــــــــوعࢫمـــــــــنࢫالمشــــــــاركةࢫبــــــــ؈نࢫالبنـــــــــكࢫ

 والعميــــــــــــــــــلࢫحيــــــــــــــــــثࢫيɢــــــــــــــــــونࢫللعميــــــــــــــــــل

اݍݰـــــــقࢫࢭـــــــʏࢫأنࢫيحـــــــلࢫمحـــــــلࢫالبنـــــــكࢫࢭــــــــʏࢫ

دفعــــــــةࢫواحـــــــــدةࢫملكيــــــــةࢫالمشــــــــروعࢫإمـــــــــاࢫ

 أوࢫعڴــــــــــʄࢫدفعــــــــــات،ࢫحســــــــــبࢫالشـــــــــــروط

المتفـــــــــــــــــــقࢫعلٕڈـــــــــــــــــــا،ࢫوȋموجـــــــــــــــــــبࢫعقـــــــــــــــــــدࢫ

 المشـــــــــــــاركةࢫتȘنـــــــــــــاقصࢫحصـــــــــــــةࢫالبنـــــــــــــك

ࢭـــــــʏࢫالشـــــــراكةࢫبصـــــــورةࢫتدرʈجيـــــــةࢫɠلمـــــــاࢫ

قـــــــامࢫالعميـــــــلࢫبȘســـــــديدࢫحصـــــــصࢫمـــــــنࢫ

أصــــــــــــلࢫمبلـــــــــــــغࢫالتموʈــــــــــــل،ࢫوࢭـــــــــــــʏࢫٰڈايـــــــــــــةࢫ

ـــــــرࢫيصـــــــــــــــــــــــــبحࢫالعميـــــــــــــــــــــــــلࢫمالɢـــــــــــــــــــــــــاࢫ כمــــــــــــــــــ

  للمشروعࢫبصورةࢫɠلية.

يɢـــــــــــونࢫتوزʉـــــــــــعࢫכرȋـــــــــــاحࢫواݍݵســـــــــــائرࢫوإعـــــــــــادةࢫشـــــــــــراءࢫࢫ-

  כسɺمࢫعڴʄࢫأساسࢫسعرࢫالسوق؛

ـــــدرةࢫعڴــــــــــــــــʄࢫטحتفــــــــــــــــاظࢫبالمشــــــــــــــــارʉعࢫالصـــــــــــــــــغ؈فةࢫࢫ- القـــــــــــ

والبـــــــــــدءࢫعڴـــــــــــʄࢫالمـــــــــــدىࢫالطوʈـــــــــــل،ࢫحيـــــــــــثࢫلɺـــــــــــاࢫأɸميـــــــــــةࢫ

  خاصةࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫالعائلية

مفيـــــــــــدةࢫللتموʈـــــــــــلࢫالمرحڴـــــــــــʏ،ࢫوعـــــــــــدمࢫالتخڴـــــــــــʏࢫعڴـــــــــــʄࢫࢫ-

כســـــــــــɺمࢫخـــــــــــلالࢫالمـــــــــــدىࢫالمتوســـــــــــطࢫݍݰســـــــــــابࢫالمـــــــــــدىࢫ

  الطوʈل.

يــــــــدفعࢫالمضــــــــارȋةࢫعقــــــــدࢫبــــــــ؈نࢫطــــــــرف؈ن،ࢫ  المضارȋة

فيـــــــــھࢫالطـــــــــرفࢫכولࢫ(صـــــــــاحبࢫالمـــــــــال)ࢫ

للطـــــــــــــرفࢫالثـــــــــــــاɲيࢫ(المضـــــــــــــارب)ࢫالمـــــــــــــال،ࢫ

لاســــــــــــــــȘثماره،ࢫحيـــــــــــــــــثࢫيـــــــــــــــــتمّࢫاقȘســـــــــــــــــامࢫ

כرȋــــــــــــاحࢫبɴســــــــــــبةࢫمتفــــــــــــقࢫعلٕڈــــــــــــا،ࢫأمــــــــــــاࢫ

اݍݵســــــــــارةࢫفيتحملɺـــــــــــاࢫصـــــــــــاحبࢫالمـــــــــــالࢫ

ࢫأوࢫتقصــــــــــ؈فࢫمـــــــــــنࢫ مــــــــــاࢫلــــــــــمࢫيثȎــــــــــتࢫȖعــــــــــدّ

  طرفࢫالمضارب.

  المشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫفقط؛ࢫ-

إذࢫࢫالمســــــــاɸمࢫࢭــــــــʏࢫرأسࢫمــــــــالࢫالمشــــــــروعࢫغ؈ــــــــفࢫواجبــــــــة،ࢫ-

  يقومࢫ٭ڈاࢫطرفࢫواحد؛

  التفاوضࢫبالɴسبةࢫݍݰصةࢫכرȋاح؛ࢫ-

  مناسبࢫللتموʈلࢫطوʈلࢫכجل.ࢫ-

ࢫالمصدر ࢫراجع: ࢫص.ࢫ-: ࢫص ࢫسابق، ࢫمرجع ࢫمال؈قيا، ࢫنيجارا ࢫ7-6بنك ࢫࢫ-؛ ࡧالماليةࡧناصرࢫسليمان، السوق

ࡧלسلامي ʏࡧالمصرࡩ ࡧالنظام ࡧخدمة ʏࡧࡩ ࡧتكون ࡧكيف ࢫالتدرȎʈيةלسلامية ࢫالدورة ʄࢫإڲ ࢫمقدمة ࢫعمل ࢫورقة ࢫ،

ࢫالعلومࢫ ࢫɠلية ࢫالمغارȋية، ࢫטقتصاديات ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرࢫدورɸا ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫتموʈل حول

ࢫ ࢫسطيف، ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫࢫ25-28טقتصادية ࢫص.2003ماي ࢫ10، وحدةࢫࢫ-؛

ࢫ ࢫاݍݰɢومية، ࢫالمالية ࢫכوراق ࡧלسلاميةإدارة ࢫالسو الصكوك ࢫالعرȋية ࢫاݍݨمɺورʈة ࢫالمالية، ࢫوزارة ࢫصࢫ، رʈة،

   www.syrianfinance.gov.sy/assets/files/20033.docࢫ.ࢫمنࢫالموقع:12- 10ص.

  مشاɠلࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧوحلولɺا:ࡧ-3
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ࢫלسلاميةࢫ   ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫأعمالɺا ࢫالصغرࢫالمتوافقة ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات تواجھ

  14المتعلقةࢫبالتموʈلࢫלسلامي،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:العديدࢫمنࢫالتحدياتࢫ

 ࡧالمنتجات ࢫالصغ؈فة،ࢫعرض ࢫللمؤسسات ࢫالموجɺة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫعرض ʄࢫعڴ ࢫʇغلب :

ࢫوالمناسبࢫ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالتموʈل ࢫوȖغيʋب ࢫالمرابحة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائمة المنتجات

ࢫوʈرج ࢫالمؤسسات، ࢫɸذه ࢫعمل ࢫإڲʄࢫلطبيعة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫطرف ࢫمن ࢫالمعروضة ࢫالمنتجات ࢫقلة ع

 ارتفاعࢫمخاطرࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمشارʉعࢫوعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإدارٮڈا،ࢫلذاࢫيجب:

 التحكمࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫالعقودࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركة،ࢫوإيجادࢫأساليبࢫونظمࢫلتخفيفɺا؛ -

أج؈فࢫكشرɠاتࢫالتأج؈ف،ࢫوࢭʏࢫمجالࢫالمضارȋةࢫدعمࢫإɲشاءࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالت -

 والمشاركةࢫكشرɠاتࢫرأسࢫالمالࢫטسȘثماري.

 اليفࡧالمعاملاتࡧوالضرائبɢيࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫغيابࢫوجودࢫمعاݍݨةࢫمحددةࢫللضرائبࢫتɲعاȖࢫ:

ࢭʏࢫالعملياتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫכصول،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫعمليةࢫטزدواجࢫالضرʈۗܣࢫوزʈادةࢫالتɢاليف،ࢫ

ࢫالۘܣࢫل ࢫوالقوان؈ن ࢫللضرائب ࢫإطارࢫعام ࢫوإɲشاء ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫالمعاي؈فࢫووثائق ࢫتوحيد ࢫيجب ɺذا

 Ȗسمحࢫبتحديدࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي؛

 ࢫتݲݨمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعنࢫاستخدامࢫכصولࢫالمنقولةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫالضماناتࡧالمنقولة:

ࢫموثق ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫوجود ࢫلعدم ࢫإطارࢫقانوɲيࢫࢫكضمانات، ࢫإيجاد ࢫيجب ࢫلذا ࢫللضمانات، أوࢫܥݨلات

 للمعاملاتࢫالمضمونة،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫכصولࢫالمنقولةࢫوܥݨلاتࢫضماناتࢫموثوقة؛

 ࡧالمعلومات ࢫȊسȎبࢫمشاركة ࢫالصغ؈فة، ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫحول ࢫواܷݳ ࢫغياب ࢫɸناك :

ࢫ ࢫمن ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫذلك ࢫبما ࢫالكفى ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫسواءࢫقدرة ࢫالȎشرʈة ࢫمواردɸا توظيف

ࢫلاࢫȖستطيعࢫ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫلɺيɢلة ࢫالضرورʈة ࢫلتوف؈فࢫاݍݵفات ࢫأوࢫخارجيا داخليا

ࢫالمتخصص؈نࢫ ࢫأو ʏࢫالشرڤ ࢫالمجلس ࢫتوظيف ࢫعن ࢫعاجزة ࢫتقف ࢫحيث ࢫالصغ؈فة ࢫالمالية المؤسسات

ࢫوالمتنا ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫمنتدى ࢫإɲشاء ࢫلذاࢫيجب ࢫوتوحيدࢫלسلامي؈ن، ࢫالصغرࢫלسلامية ɸية

ࢫوتوف؈فࢫقاعدةࢫ ࢫمعرفة، ࢫمنصة ࢫخلال ࢫمن ࢫالممارس؈ن ࢫب؈ن ࢫوȖعزʈزࢫالتفاعل ࢫوالمعاي؈فࢫالشرعية، الوثائق

 بياناتࢫعنࢫأفضلࢫالممارساتࢫالمتبعة؛

 ةʈشرȎة،ࢫتتمثلࢫالمواردࡧالʈشرȎلࢫفيماࢫيخصࢫالمواردࢫالɠيࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫعددࢫمنࢫالمشاɲعاȖࢫ:

  ࢭʏ:ࢫ

ّڈاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمعرفةࢫࢫ- الشرعيةࢫعدمࢫتوافرࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫالۘܣࢫيتطلّ

  ؛واݍݵفةࢫالمصرفية

ةࢫاݍݵفةࢫبحقيقةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ-   ،ࢫوكيفيةࢫالتعاملࢫمعࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فة؛قلّ

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالقائم؈ن ʄࢫعڴ ࢫɠان ࢫɸذهࢫלشɢالية، ࢫفنياࢫوݍݰل ࢫالمؤɸل؈ن ࢫالعامل؈ن ࢫإعداد לسلامية

  15وشرعيا،ࢫوالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫفٕڈمࢫالشروطࢫالتالية:
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  לلمامࢫبالأساسياتࢫوالعلومࢫלدارʈةࢫوالتموʈلࢫوטقتصادࢫواݍݨوانبࢫالشرعية،ࢫوالمعاي؈فࢫالمطلوȋة؛ࢫ-

ࢫࢫ- ࢫبالعمل ࢫالقناعة ࢫأن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫالشركة، ࢫالقرارࢫداخل ࢫلاتخاذ ࢫۂʏࢫتوافرࢫآلية ࢫלسلامي ʏالمصرࢭ

  כساس،ࢫفالموضوعࢫلʋسࢫصنعةࢫأوࢫمɺنة؛

 التدرʈبࢫودراسةࢫأساسياتࢫالموضوع،ࢫوالتطبيقاتࢫࢭʏࢫاݍݨوانبࢫالشرعيةࢫوالفنية.ࢫ-

ʏࡧتحقيقࡧالشمولࡧالماڲʏالمحورࡧالثالث:ࡧدورࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعيةࡧࡩ  

 للمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧࡩʏࡧالسودانࡧ

  عامةࡧحولࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعية:ࡧنظرةࡧ-1

ࢫ ࢫسنة ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ࢫمصرف ࢫوɸوࢫ1996أɲآۜܡ ࢫטدخارࢫالسوداɲي، ࢫلبنك ࢫامتدادا ،

مؤسسةࢫمصرفيةࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالمصغرةࢫوتموʈلࢫالمشارʉعࢫذاتࢫ

.ʏࡧالبعدࢫטجتماڤ:ʏدافھࢫࢭɸ15وتتمثلࢫأ  

 وȖشمل:فࡧלسفاتيجية:ࡧכɸدا  -أ

o ࢫالمجتمعاتࢫالفق؈فة؛ʄتقليلࢫحدةࢫالفقرࢫوأثارهࢫعڴ 

o .سبةࢫالبطالةɲࢫتقليلࢫʏمةࢫࢭɸالمسا 

 :وȖشملכɸدافࡧالعامة:ࡧ  -ب

o اتࢫالمختصةࢫɺسيقࢫمعࢫاݍݨɴةࢫووضعࢫقواعدࢫלشرافࢫعلٕڈا،ࢫوالتʈتخطيطࢫسياسةࢫالمصرفࢫטدخار

 لتنفيذɸاࢫࢭʏࢫإطارࢫالسياسةࢫالعامةࢫللدولة؛

o ࢫمجالاتࢫالتنميةࢫتنميةࢫʏاࢫࢭɸثمارȘܨݨيعھࢫلدىࢫالمواطن؈ن،ࢫوتجميعࢫالمدخراتࢫواسȖࢫטدخاريࢫوʏالوڤ

 טقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

o شاطࢫטقتصاديࢫݍݵدمةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫالشاملة؛ɴتوجيھࢫمواردهࢫنحوࢫال 

o ࢫوخاص ࢫالقطاعات ࢫلمختلف ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫوصغارࢫالمنتج؈نࢫتقديم ࢫبالفقراء ࢫاݍݵاصة ࢫالمشروعات ة

ࢫوالطلابࢫ ࢫالزɠاة ࢫومستحقي ࢫالمحدود ࢫالدخل ࢫوذوي ࢫوכسرࢫالمنتجة ࢫوالمɺندس؈ن ࢫوالمɺني؈ن واݍݰرفي؈ن

 والمرأةࢫوالمنظماتࢫوالɺيئاتࢫوأܵݰابࢫالعمل،ࢫمعࢫمراعاةࢫالضماناتࢫالملائمةࢫلظروفɺم؛

o لࢫالبحوثࢫودراساتࢫاݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫوטجتماʈلࢫالقطاعاتࢫالمسْڈدفة؛تموʈࢫمجالࢫتموʏعيةࢫࢭ 

o ࢫمشروعاتࢫʏمةࢫࢭɸةࢫوالمساʈثمارȘةࢫوטسʈالقيامࢫبجميعࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫوالمعاملاتࢫالماليةࢫالتجار

 التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫכخرىࢫداخلࢫالسودانࢫوخارجھ.

أعضاءࢫمنࢫعلماءࢫالشرʉعةࢫوالقانونࢫوטقتصاد،ࢫࢫ5وتɢونࢫللمصرفࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫمɢونةࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

لمراقبةࢫمعاملاتࢫالمصرف،ࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫوضعࢫنماذجࢫالعقودࢫالمنظمةࢫلمعاملاتࢫالمصرف،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫ

  تدرʈبࢫالعامل؈ن.

نࡧࡩʏࡧمجالࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧالصغ؈فةࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعيةࡧالرائدࡧכولࡧࡩʏࡧالسوداࡧ-2

  والمصغرة:
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ࡧࡧ-2-1 ࡧوأɸدافھ: ࡧכصغرࡧللبنك ࢫالماليةࢫالتموʈل ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫحزمة ࢫכصغرࢫتقديم ࢫبالتموʈل يقصد

التأم؈ن)ࢫواݍݵدماتࢫغ؈فࢫالماليةࢫ(التدرʈبࢫوטسȘشاراتࢫوالدعمࢫالفۚܣ)ࢫإڲʄࢫࢫ-التحوʈلاتࢫ-טئتمان-(טدخار

  16العملاءࢫالتالي؈ن:

o شط؈نࢫاقتصاديا؛الفقراءࢫɴال 

o فية؛ʈفيةࢫوشبھࢫالرʈانࢫالمناطقࢫالرɢس 

o يǿساɴࢫالعنصرࢫالʄالفك؈قࢫعڴ 

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتخفيف ʄࢫالصغرࢫإڲ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ࢫالتموʈل ࢫآلية ࢫخلال ࢫمن ࢫالبنك وٱڈدف

ࢫلكث؈فࢫمنࢫ ࢫالمعʋشة ࢫمستوى ࢫتحس؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫمتعددة، ࢫلقطاعات ࢫالكسب ࢫفرص ࢫالفقرࢫوتوسيع حدة

بتوف؈فࢫالتموʈلࢫوالدعمࢫللشرائحࢫالضعيفةࢫبالمجتمع،ࢫȊغرضࢫرفعࢫالمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫبزʈادةࢫלنتاجࢫכسر،ࢫ

ࢫالغطاءࢫ ʄࢫعڴ ࢫتحافظ ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫȊعض ࢫإدخال ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫوالمحميات، ࢫالزراعية ࢫالرقعة وتوسيع

ݍݰلࢫمشɢلةࢫالنباȖي،ࢫوإɲشاءࢫمزارعࢫכسماكࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫال؆فوةࢫالسمكيةࢫوتطوʈرɸا،ࢫمعࢫالسڥʏࢫاݍݨادࢫ

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫمع ࢫبالتɴسيق ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫعفࢫتموʈل ࢫالمجتمعية، ࢫالمسؤولية ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة البطالة

ࢫمواردهࢫ ࢫيوظف ࢫمؤسؠۜܣ ʏࢫمصرࢭ ࢫعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫالفقر، ࢫمناɸضة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ والمنظمات

  17لأغراضࢫالتنميةࢫوخدمةࢫɠلࢫقطاعاتࢫالمجتمع.

تتمثلࢫمجالاتࢫالتموʈلࢫاݍݵاصةࢫبالبنكࢫمجالاتࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر:ࡧࡧ-2-2

:ʏ18ࢭ 

o ࢫ ࢫلاࢫيقلࢫعن ࢫما ࢫالصغر،ࢫࢫ%50يوجھ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʄࢫإڲ ࢫالمصرف ࢫتموʈل من

ࢫ ࢫɸو ࢫللتموʈل ʄࢫכعڴ ࢫو ࢫ50000واݍݰد ࢫواݍݰيواɲي، ࢫالنباȖي ࢫȊشقيھ ʏࢫالزراڤ ࢫللتموʈل التموʈلࢫجنيھ

الصناڤʏࢫ(الصناعاتࢫالصغ؈فةࢫواݍݰرفي؈ن)،ࢫوتموʈلࢫمشروعاتࢫاݍݵرʈج؈نࢫعفࢫالمحفظة،ࢫوࢭʏࢫحدودࢫ

ݰھࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏ.ࢫ30000مبلغࢫ   جنيھࢫكحدࢫأقظۜܢࢫلباࢮʏࢫالقطاعات.ࢫحسبࢫماࢫيوܷ

  :ࡧالقطاعاتࡧالمسْڈدفةࡧبالتموʈلࡧاݍݵاصࡧبالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر02اݍݨدولࡧرقمࡧ

ـــاع   ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ   ɲسبةࡧالمساɸمة  القطـــ

ــــة  01 ــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ   30  الزراعـ

ܣ  02 ـــۚ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ   20  اݍݰرࢭʏࢫوالمɺـ

  10  الصناعاتࢫالصغ؈فة  03

ـــــرة  04 ــ ــ ــ   20  التجارةࢫالصغيــ

ـــــات  05 ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــ ــ   20  اݍݵدمـ

ʏ100    לجماڲ  

:ࢫالموقعࢫالرسܣࢫللبنكࢫالمصدر

http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=microfinance_performance  
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وتȘنوʉعࢫالصيغࢫלسلاميةࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫمنࢫبئڈاࢫלستصناعࢫ

وלستصناعࢫالموازي،ࢫوالسلمࢫوالسلمࢫالموازي،ࢫوالمشاركة،ࢫوالمزارعة،ࢫوالمساقاةࢫوالمرابحةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫ

  الصيغࢫלسلاميةࢫالمجازة.

  والمتناɸيةࡧالصغر:أداءࡧالبنكࡧࡩʏࡧمجالࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧࡧ-3

يمكنࢫمنࢫخلالࢫالبياناتࢫالۘܣࢫيɴشرɸاࢫالبنك،ࢫأنࢫنحاولࢫإيجادࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫ  

.ʏذاࢫالبنك،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالمخططࢫالمواڲɺيةࢫالصغرࢫلɸالصغ؈فةࢫوالمتنا  

:ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧࡩʏࡧمصرفࡧטدخارࡧ03المخططࡧرقمࡧ

  تنميةࡧטجتماعيةوال

  
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈ن.المصدر

ࡧࡧ-3-1 :ʏشارࡧاݍݨغراࡩȘࢫטن ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫفروع ࢫعدد ࢫ2017بلغ ࢫعڴʄࢫࢫ61، ࢫيدل ࢫכمرࢫالذي مصرفا،

حرصࢫالبنكࢫعڴʄࢫالتواجدࢫࢭʏࢫɠلࢫأنحاءࢫالسودانࢫمنࢫأجلࢫتوصيلࢫخدماتھࢫإڲʄࢫجميعࢫالمواطن؈نࢫخاصةࢫ

ݳࢫأɸمࢫفروعࢫالبنكࢫسنةࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالنائية،ࢫمماࢫʇسمحࢫلھࢫ بتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏ.ࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  ࢭʏࢫمختلفࢫالولايات.ࢫ2017

  2017:ࡧفروعࡧالبنكࡧسنةࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ
النيلࢫ  القضارف  ٰڈرࢫالنيل  سنار  اݍݨزʈرة  اݍݵرطوم  المنطقةࢫ

  כبيض

البحرࢫ  كسلا  النيلࢫכزرق

  כحمر

دافو   كردفان  الشمالية

  ر

عددࢫ

  الفروع

10  12  3  5  4  2  1  1  1  2  8  5  

ࢫللبنك:ࢫالمصدر ࢫالرسܣ ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫإعداد ࢫمن :

http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=branches  

Ȗسɺيلࢫالمعاملاتࢫالمصرفية،ࢫوقدࢫعمدࢫالبنكࢫإڲʄࢫ:ࢫȖعملࢫالصرافاتࢫךليةࢫعڴʄࢫالصرافاتࡧךليةࡧ-3-2

  صرافاࢫموزعةࢫɠالآȖي:ࢫ80،ࢫ2017دعمࢫانȘشارɸاࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫحيثࢫبلغࢫعددɸاࢫسنةࢫ

  2017:ࡧعددࡧالصرافاتࡧךليةࡧحسبࡧالقطاعࡧسنةࡧ04اݍݨدولࡧرقمࡧ

القطاعࢫالشماڲʏࢫ  القطاعࢫالغرȌي  القطاعࢫכوسط  قطاعࢫاݍݵرطوم  القطاع

ʏالشرࢮ  

  17  14  24  25  عددࢫالصرافات
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ࢫللبنك:ࢫالمصدر ࢫالرسܣ ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫإعداد ࢫمن :

http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=atm  

يب؈نࢫ:ࡧ2017-2013ݯݨمࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧخلالࡧالففةࡧࡧ-3-3

ࢫا ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ʏࢫالمواڲ ࢫوعددࢫاݍݨدول ࢫمنھ، ࢫالصغرࢫوالمنفذ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات لمقدم

  .2017-2013المستفيدينࢫوتمثيلࢫלناثࢫلھࢫخلالࢫالففةࢫ

:ࡧݯݨمࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧوعددࡧالمستفيدينࡧ05اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017-2013منھࡧوتمثيلࡧלناثࡧلھࡧخلالࡧالففةࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  البيان

ࢫالتموʈلࢫ ݯݨم

  (ألفࢫجنيھ)

386155  469076  550231  673208  1002050  

  802117  513478  395500  364180  289646  المنفذࢫمنھ

  119892  110514  109596  110677  97115  عددࢫالمستفيدين

  34  35  37  41  37  )%تمثيلࢫלناثࢫ(

  .28-27،ࢫصࢫص.2017السنويࡧالتقرʈرࡧ:ࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعية،ࢫالمصدر

ࢫالمتناɸيةࢫ   ࢫأو ࢫوالمصغرة ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ࢫالمقدم ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫمن يلاحظ

ألفࢫجنيھࢫࢫ1002050إڲʄࢫࢫ2013ألفࢫجنيھࢫسنةࢫࢫ386155الصغرࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمر،ࢫإذࢫانتقلࢫالمبلغࢫمنࢫ

ࢫ ࢫ2017سنة ࢫقدره ࢫزʈادة ࢫبمعدل ࢫعدد159.49%، ࢫʇشɢل ࢫالمستفيدين ࢫعدد ࢫأن ࢫكما ࢫففةࢫ، ࢫخلال ࢫمعتفا ا

  خلالࢫنفسࢫالففة.ࢫࢫ%36.8الدراسة،ࢫوتمثلࢫלناثࢫɲسبةࢫبلغتࢫࢭʏࢫالمتوسطࢫ

ࡧالمسْڈدفة:ࡧ-3-4 ࢫمنࢫالقطاعات ࢫالصغرࢫالمسْڈدفة ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول يب؈ن

  .2017-2013التموʈلࢫوعددࢫالمستفيدينࢫمٔڈاࢫخلالࢫالففةࢫ

لصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧالمسْڈدفةࡧمنࡧالتموʈلࡧوعددࡧالمستفيدينࡧ:ࡧالمشروعاتࡧا06اݍݨدولࡧرقمࡧ

  (المبالغࡧبالألفࡧجنيھ)ࡧ2017-2013مٔڈاࡧخلالࡧالففةࡧ

  
  .28:ࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعية،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

ألفࢫجنيھ،ࢫأماࢫال؆فوةࢫࢫ49140.2،ࢫ2017- 2013بلغࢫمتوسطࢫتموʈلࢫالقطاعࢫالزراڤʏࢫخلالࢫالففةࢫ  

ࢫا ࢫبلغت ࢫفقد ࢫࢫ114162ݍݰيوانية ʏࢫالصناڤ ࢫالقطاع ࢫتموʈل ࢫݯݨم ࢫوȋلغ ࢫجنيھ، ࢫأماࢫࢫ682ألف ࢫجنيھ، ألف
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ألفࢫࢫ127585.8ألفࢫجنيھ،ࢫوȋلغࢫقطاعࢫالتجارةࢫࢫ309124.2اݍݵدماتࢫفقدࢫبلغࢫݯݨمࢫتموʈلɺاࢫالمتوسطࢫ

ࢫ ࢫالم۶ܣ ࢫالقطاع ࢫتموʈل ࢫبلغ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالصغ؈فةࢫࢫ15449.2جنيھ، ࢫالمشروعات ࢫبذلك ࢫلتحتل ࢫجنيھ، ألف

ࢫثمࢫوالم ࢫالمɺنية ࢫثم ࢫالزراعية ࢫثم ࢫاݍݰيوانية ࢫال؆فوة ࢫثم ࢫالتجارʈة ࢫثم ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫالصغرࢫاݍݵدمية تناɸية

الصناعية.ࢫوȖعتفࢫالقطاعاتࢫالمسْڈدفةࢫمنࢫالتموʈلࢫقطاعاتࢫإسفاتيجيةࢫذاتࢫأɸميةࢫاقتصاديةࢫبالغةࢫ

الذاȖيࢫوحۘܢࢫالتوجيھࢫࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتؤديࢫإڲʄࢫخلقࢫمناصبࢫشغلࢫوزʈادةࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫوتحقيقࢫטكتفاء

ࢫࢫ-للاست؈فاد ࢫمثل ࢫالذي ࢫاݍݵدمات ࢫقطاع ࢫسيطرة ࢫمن ࢫعڴʄࢫࢫ-%50.17بالرغم ࢫالبنك ࢫحرص ʄࢫعڴ ࢫيدل مما

  تحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫلمختلفࢫالقطاعاتࢫمنࢫناحيةࢫومختلفࢫالفئاتࢫمنࢫناحيةࢫأخرى.

الصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫ:ࢫتؤديࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫدوراࢫرʈادياࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫاݍݵاتمـة

ࢫالتموʈليةࢫ ࢫصيغɺا ࢫȖعدد ࢫوȌسȎب ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫومباد٬ڈا ࢫخصائصɺا الصغرࢫȊسȎب

ࢫيمكنࢫ ࢫالنتائج ࢫمن ࢫجملة ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫتم ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫومن ࢫالمؤسسات، ࢫمن ࢫالنوع ࢫلɺذا المناسبة

  تݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

لعديدࢫمنࢫالدولࢫوالمؤسساتࢫالدولية،ࢫلماࢫلھࢫمنࢫأɸميةࢫأصبحࢫموضوعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫمحلࢫاɸتمامࢫا -

بالغةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫواستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوأتمتتھ،ࢫولنجاحࢫɸذهࢫלسفاتيجيةࢫلاࢫ

 بدࢫمنࢫرɠائزࢫأساسيةࢫمناسبةࢫلھ؛

ࢫصندوق  - ࢫخفاء ࢫحدد ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ʏࢫالماڲ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ࢫلأɸمية ࢫنȘيجة

ࢫلɺذهࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمؤشر ࢫإيجاد ࢫتم ࢫأساسɺا ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫالدوڲ النقد

ࢫعڴʄࢫ ࢫمɺمة ࢫجد ࢫمنافع ࢫلɺا ࢫلأن ࢫלسفاتيجية، ࢫلتعزʈزࢫɸذه ࢫלطارࢫالمناسب ࢫحددوا ࢫكما المؤسسات،

 טقتصاديات؛

عࢫمخاطرɸا،ࢫȖعاɲيࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫمنࢫفجوةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫȊسȎبࢫارتفا -

وȖعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصيغةࢫمؤسسيةࢫملائمةࢫلتموʈلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمشروعات،ࢫȊسȎبࢫȖعددࢫ

 أنواعࢫالتموʈلࢫالمعتمدةࢫمنࢫطرفɺا؛

بالرغمࢫمنࢫȖعددࢫصيغࢫالتموʈلࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫ -

ࢫالمرا ࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫأɸمɺا ࢫوتɢاليفࢫالتحديات، ࢫالصيغ، ʏࢫباࢮ ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫمكثف ࢫȊشɢل بحة

 المعاملاتࢫوالضرائب،ࢫومشɢلةࢫالضماناتࢫالمنقولةࢫوضعفࢫتأط؈فࢫالمواردࢫالȎشرʈة؛

ࢫتموʈلࢫ - ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالمصارف ࢫمن ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ʇعتفࢫمصرف

ࢫعديدة، ࢫقطاعات ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫشمولاࢫࢫالمشروعات ࢫالبنك ࢫɸذا ࢫحقق وقد

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالمشروعات ࢫمن ࢫللعديد ࢫوɲشرࢫ2017-2013ماليا ʏࢫاݍݨغراࢭ ࢫانȘشاره ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ،

 شبكةࢫالصرافࢫךڲʏࢫوارتفاعࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫلمختلفࢫالفئاتࢫوالقطاعات.

ࡧ ࡧوالمقفحات: ࢫטقفاحاالتوصيات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوضع ࢫيمكن ࢫالبحثية، ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫأوࢫمن ت

  ࡧالتوصياتࢫأɸمɺا:



861 
 

ࢫالفئاتࢫ - ࢫوȋ؈ن ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫأوساط ࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ɲشرࢫثقافة

 الȎسيطةࢫوالمɺمشة؛ࢫࢫ

טعتمادࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫلأٰڈاࢫכɲسبࢫلɺذاࢫ -

 النوعࢫمنࢫالمشروعات؛

ࢫל  - ࢫالص؈ففة ࢫاݍݵدمةࢫɲشرࢫفروع ࢫتوصيل ࢫيȘسۚܢ ࢫحۘܢ ࢫالرʈفية، ࢫالمناطق ࢫخاصة ࢫمɢان ࢫɠل ʏࢫࢭ سلامية

 المصرفيةࢫݍݨميعࢫشرائحࢫالمجتمع؛

ࢫوȋتɢلفةࢫ - ࢫبفعالية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫوصول ࢫȖسɺل ࢫالۘܣ ࢫوالرقمية ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا اعتماد

  معقولة.
                                                             

 .1World Bank, Financial Inclusion, Global Financial Development Report, 2014, p.1ࢫ
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  التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧصناعةࡧכدواتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧالمستدامة

  

  ࢫإعداد

  شدريࢫمعمرࢫسعادࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-البوʈرةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ʈتڴʏࢫمحمدقر ࢫاهدكتور طالبࢫال

  اݍݨزائرࢫ-ادرارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫب ࢫالموسومة ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࡧࡧٮڈدف ࡧالمالية ࡧכدوات ࡧصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمال؈قية טسلاميةࡧالتجرȋة

إڲʄࢫإظɺارࢫأɸميةࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݵضراءࢫمنࢫخلالࢫࢫالمستدامة

ࢫمال؈قياࢫ ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫاݍݵضراء ࢫלسلامية ࢫفالصɢوك ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫمن טستفادة

دةࢫטɸتمامࢫبالاقتصادࢫכخضرࢫࢭʏࢫبإصدارɸمࢫوࢫنجاحɺمࢫࢭʏࢫاستقطابࢫالمشارʉعࢫاݍݵضراءࢫساɸمتࢫࢭʏࢫزʈا

ࢫالتنميةࢫ ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاقتصادي ࢫكبديل ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫمن ࢫوࢫטستفادة ࢫالمحاصرة טقتصاديات

  المستدامةࢫلʋسࢫفقطࢫࢭʏࢫالدولࢫטسلاميةࢫوࢫإنماࢫݍݨميعࢫטقتصادياتࢫالعالمية.

  المقدمة:

الفرصࢫ زʈادة بالتاڲʏ و للمصارف المالية الكفاءة لزʈادة اسفاتيڋʏ بديل לسلامي التموʈل يمثل

للمشارʉعࢫטسȘثمارʈة،ࢫحيثࢫتقومࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫטلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوعدمࢫ

ࢫالطبيعية،ࢫ ࢫالموارد ࢫقواعد ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫȖعمل ࢫحيث ࢫوࢫعطاءا، ࢫأخذا ࢫبالرȋا التعامل

ࢫنحوࢫالتغ؈فࢫال ࢫتوجٕڈɺا ʄࢫعڴ ࢫاݍݰاجاتࢫوالعمل ࢫواستمرارࢫإشباع ࢫتحقيق ࢫتضمن ࢫبصورة ࢫوالمؤسؠۜܣ تقۚܣ

الȎشرʈةࢫللأجيالࢫاݍݰاليةࢫوكذلكࢫالمستقبليةࢫمنࢫخلالࢫتɢاملࢫɠلࢫمنࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫ

وࢫالبʋئةࢫوࢫالتكنولوجيا،ࢫحيثࢫعملتࢫالدولࢫعڴʄࢫȖܨݨيعࢫالبنوكࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫاݍݵضراءࢫכمرࢫالذيࢫ

ࢫالبنو  ࢫظɺور ʄࢫإڲ  تموʈل ࢭʏ منھ للاستفادة العام للتموʈل Ȗستخدم مالية مؤسسات وۂʏ اݍݵضراء كأدى

 وطوʈل التɢلفة، منخفض ماليا دعما توفر عامة شبھ أو عامةࢫتموʈل مؤسسات النظيفة،ࢫفࢼܣ الطاقة

 وعف العام التموʈل من טستفادةࢫخلال من الكرȋون  منخفضة النظيفة الطاقة لمشروعات כجل

 اݍݵضراء. טسȘثمارات ݍݨذب مختلفة مالية آليات استخدام

وࢫالدولࢫלسلاميةࢫكجزءࢫمنࢫالعالمࢫטقتصاديࢫلʋستࢫبمنأىࢫعنࢫטثارࢫالسلبيةࢫللإضرارࢫبالبʋئةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫجعلت ࢫوقد ࢫثراء، ࢫوأك؆فɸا ࢫالتجارب ࢫأɸم ࢫȖعتفࢫمن ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا وࢫعليھࢫتجرȋة

يࢫالرائدةࢫوالقائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوماࢫيتعلقࢫ٭ڈا،ࢫɸذهࢫɸذهࢫالدولةࢫإحدىࢫدولࢫالعالمࢫלسلام

ࢫتصميمࢫ ʏࢫࢭ ࢫالراغبة ࢫوالبنوك ࢫواݍݰɢومات ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫقبلة ࢫمال؈قيا ࢫمن ࢫجعلت ࢫالمتم؈قة التجرȋة

ࢫالمساندةࢫ ࢫاݍݵضراء ࢫالصɢوك ࢫزࢫمٔڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫإصدارࢫכوراق ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية برامج

ʉئة.للمشارʋعࢫالصديقةࢫللب  

التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧصناعةࡧכدواتࡧࡧماࡧمدىࡧنجاحوࢫعليھࢫيمكنࢫטنطلاقࢫمنࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏ:ࢫ

  الماليةࡧטسلاميةࡧالمستدامة؟

  المحورࡧכول:ࡧכوراقࡧالماليةࡧטسلاميةࡧاݍݵضراء

ࢫاݍݵضراء ࢫטسلامية ࢫכوراق  واسع باɸتمام المستدامة التنمية لدفع مبتكرا ماليا نموذجا تمثل

ࢫטسلامية قبل من النطاق ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات ،ࢫحيثࢫالعالم ࢭʏ البʋئة تلوث تدɸور  خلفية عڴʄ البنوك

 تطوʈر عمل فرص خلق منࢫخلال المحلية טقتصاديات ࢭʏ إسɺامɺا عڴʄࢫتحس؈ن לسلامية البنوك Ȗعمل

  .قصوى  كأولوʈات والمتوسطة الصغ؈فة المشروعات وتموʈل التحتية، البɴية
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  التموʈلࡧטسلاميࡧכخضر:ࡧ-أولا

إنࢫالتطوراتࢫالصناعيةࢫوࢫماࢫصاحّڈاࢫمنࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫالبʋئةࢫأدتࢫإڲʄࢫضرورةࢫالبحثࢫعنࢫسبلࢫ

ࢫכجيالࢫ ࢫحق ࢫوࢫلضمان ࢫاݍݰاضرࢫ، ࢫوقتنا ʏࢫࢭ ࢫعرفتھ ࢫالذي ࢫوࢫالتلوث ࢫالٔڈب ࢫأشɢال ࢫɠل ࢫمن ࢫالبʋئة حماية

عڴʄࢫقطاعࢫالتموʈلࢫوࢫخاصةࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫالتحولࢫاݍݰاليةࢫوࢫכجيالࢫالقادمةࢫࢭʏࢫالعʋشࢫأصبحࢫلزاماࢫ

  إڲʄࢫטستدامةࢫمنࢫخلالࢫالتموʈلࢫכخضر.

  Ȗعرʈفࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧכخضر-1

ࢫ ךليات مجموع ɸو כخضر التموʈل ࢫاݍݵضراء المستخدمة ࢫטسȘثمارات ࢫخلالࢫ لتموʈل من

  1المستدام.استخدامࢫمختلفࢫכدواتࢫالماليةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטقتصادࢫ

  وࢫعليھࢫفالتموʈلࢫכخضرࢫɸو:

  ؛وسيلةࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫولʋسࢫبديلاࢫلɺاࢫ-

ࢫالبيȁيةࢫ- ࢫכȊعاد ʄࢫوۂ ࢫالمستدامة ࢫللتنمية ࢫכرȌعة ࢫכȊعاد ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ʇعمل

  وטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫوࢫالتكنولوجية؛

  المشارʉعࢫاݍݵضراء؛ʇساɸمࢫࢭʏࢫحمايةࢫالبʋئةࢫمنࢫخلالࢫمعاݍݨةࢫدعمࢫ-

  ʇعملࢫعڴʄࢫحمايةࢫالمواردࢫالطبيعيةࢫمنࢫɠلࢫأشɢالࢫالٔڈبࢫوالتبذير؛-

 .ʇعملࢫعڴʄࢫرفعࢫࢫكفاءةࢫالمواردࢫوعڴʄࢫأنماطࢫטسْڈلاكࢫوלنتاجࢫمستدام-

تقومࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبالأعمالࢫوࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫوجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫوࢫتوظيفɺاࢫ

  .2موɸاࢫࢭʏࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةتوظيفاࢫفعالاࢫيحققࢫن

ࢫ"تقديم ࢫأنھ: ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل  إڲʄ مالكɺاࢫمن טسفباح بقصد نقدية أو عيɴية ثروة ʇعرف

  ࢫ3"الشرعية כحɢام تȎيحھ عائد لقاء فٕڈا وʈتصرف يديرɸا آخر ܧݵص

 Ȋعوض مؤجلا أو المستفيدࢫحالا إڲʄ تمليكھ إعادة ثم التموʈل موضوع كماࢫʇعرفࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ"تملك

  ."4לسلامية الشرʉعة ومبادئ أحɢام مع تتفق معينة وشروط معلوم

منࢫخلالࢫɸذانࢫالتعرʈف؈نࢫيتܸݳࢫجلياࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيقومࢫعڴʄࢫتقديمࢫالمالࢫȊغرضࢫالرȋحࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫʇساɸم ࢫمما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫمعينة ࢫȊشروط ࢫالمستفيد ࢫتمليك ࢫخلال ࢫمن ʏالشرڤ

ࢫ ࢫأرȋاح ࢫوࢫتحقيق ࢫالمالك ࢫب؈ن ࢫכموال ࢫتوظيف ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫلذلك نȘيجة

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫحددتھ ࢫما ࢫوفق ࢫمعينة ࢫتموʈل ࢫأساليب ࢫوفق ࢫوذلك ࢫمعينة ࢫأرȋاح ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن المستخدم

  לسلامية.

  أɸدافࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧכخضر:-2

قبلࢫ من النطاق واسع باɸتمام المستدامة التنمية لدفع مبتكرا ماليا نموذجا כخضر ʇعتفࢫالتموʈل

 לسلامية البنوك وترʈد العالم ࢭʏ البʋئة تلوث تدɸور  خلفية عڴʄ والشرɠات، والمؤسساتࢫالمالية اݍݰɢومات

 وتموʈل التحتية، البɴية تطوʈر عمل، فرص خلق منࢫخلال المحلية טقتصاديات ࢭʏ إسɺامɺا تحسن أن

 5،ࢫوࢫعليھࢫٱڈدفࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫإڲʄ:قصوى  وʈاتكأول والمتوسطة الصغ؈فة المشروعات
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 ضة قاعدة جذبʈن: من عرʈثمرȘوࢫالمسɺل متاح فɢن من لʈثمرȘتم؈ن وأولئك التقليدي؈ن المسɺالم 

 مبادئ مع ومتوافقة للبʋئة صديقة مشارʉع إɲشاء أجل من سواء حد כخضرࢫعڴʄ بالاسȘثمار

 ؛לسلامية الشرʉعة

 ل يفيʈتقديم من לسلامية المالية السوق  يمكن حيث :טستدامة بمتطلبات כخضر التمو 

 ؛النامية وטقتصاديات الناشئة للأسواق التحتيةࢫللبɴية التموʈلات من المزʈد

 ع نحو כموال توجيھ يضمنʉئة مشارʋن يقدم حيث المستدامة: البʈثمرȘدرجة للمسȋعالية و 

  غ؈ف. ࢭȖ ʏستعمل ولن اݍݵضراء المشارʉع ࢭʏ فقط כموال باستعمالࢫتأكيدات اليق؈ن من

  أنواعࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلامية:-ثانيا

:ʄتنقسمࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲ  

  כسɺمࡧלسلامية:-1

:ʄمࢫإڲɺذهࢫכسɸوࢫتنقسمࢫ  

  כسɺمࡧالعيɴية:-1-1

ࢫمن جزء تمثل اݍݰصة وɸذه כموال، شرɠات من شركة ࢭʏ للمساɸم النصʋب أو السɺمࢫɸوࢫاݍݰصة

 ࢭʏ حقوقھ لإثباتࢫوسيلة وɢʈون  للمساɸم، ʇعطى صك صورة عڴʄ السɺم إصدار وʈتم الشركة، مال رأس

ࢫوࢫɸوࢫالصك  للمساɸم ʇعطي السɺم لأن ݍݰقھ، إثباتا للمساɸم Ȗعطى الۘܣ المثȎتة الوثيقة أو الشركة،

  .نحوɸا القامات عليھ يفتب كما الشركةࢫتجاه حقوقاً 

ʏيةࢫۂɴمࢫالعيɺم وכسɺب الۘܣ כسȘم ٭ڈا يكتɸتدفعࢫولا )منقولاً  أو عقاراً  (عيناࢫ قيمْڈا بدفع المسا 

، ࢫوȋناء نقداً ࢫمقومة ࢫبالعروض ࢫטشفاك ࢫيجوز ࢫبܶݰة يمكن عليھ حيث  العيۚܣ السɺم إصدار اݍݰكم

  ࢫ6.معاملاٮڈمࢫࢭʏ المسلم؈ن عڴʄ تʋس؈فا بھ، قال من لمذɸب اختياراً  بھ والتعامل

  نقدية:ال سɺمכ -1-2

ʏب الۘܣ وۂȘم ٭ڈا يكتɸدفع المساʈقيمْڈا و ،  حيث الفقɺاء، باتفاقࢫجائز כسɺم من النوع وɸذا نقداً

  المطلقة. بالأثمان المشاركة جواز عڴʄ أجمعوا

   :أسɺمࡧعادية -1-3

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمساɸم ࢫبموجّڈا ࢫفيحصل ࢫمȘساوʈة, ࢫحقوقا ࢫالمساɸم؈ن ࢫوࢫȖعطي ࢫقيمْڈا ʏࢫࢭ ࢫتȘساوى ࢫالۘܣ ʏۂ

معࢫماࢫدفعھࢫللشركةࢫدونࢫزʈادةࢫأوࢫامتيازࢫأخر,ࢫوࢫيتحملࢫاݍݵسارةࢫبمقدارࢫأسɺمھ.ࢫࢫقدرࢫمنࢫالرȋحࢫيȘناسب

وࢫɸذاࢫالنوعࢫɸوࢫכصلࢫࢭʏࢫכسɺم,ࢫوࢫɸوࢫيتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫلأنھࢫقائمࢫعڴʄࢫالعدالةࢫوࢫ

 .Ȗ7ساويࢫاݍݰقوقࢫوࢫالواجبات

   :כسɺمࡧالممتازة-1-4

ɺمࢫالعاديةࢫݍݨذبࢫاݍݨمɺورࢫللاكتتابࢫفٕڈا,ࢫمنࢫقبيلࢫمنحࢫوࢫۂʏࢫالۘܣࢫتختصࢫبمزاياࢫلاࢫتتمتعࢫ٭ڈاࢫכس

أܵݰا٭ڈاࢫحقࢫכولوʈةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫأوࢫعڴʄࢫأك؆فࢫمنࢫصوتࢫࢭʏࢫاݍݨمعيةࢫالعمومية.ࢫوࢫۂʏࢫبالتاڲʏࢫ

 .لاࢫتجوزࢫلتضمٔڈاࢫللرȋاࢫمنࢫجɺةࢫوࢫتنافٕڈاࢫمعࢫمبدأࢫالعدلࢫࢭʏࢫטسلام



867 
 

ࢫטمتيازࢫجائزࢫ ࢫمن ࢫنوعا ࢫɸناك ࢫبأن ࢫيرى ࢫمن ࢫࢭʏࢫوࢫɸناك ࢫللمساɸم؈ن ࢫכولوʈة ࢫوࢫɸوࢫحق شرعا,

ࢫتظلࢫ ࢫبأن ࢫغ؈فɸم ࢫمن ʄࢫأوڲ ࢫلأٰڈم ࢫوࢫذلك ࢫاݍݨدد, ࢫالمساɸم؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫرأس ࢫتقرʈرࢫزʈادة ࢫعند טكتتاب

 الشركةࢫمنحصرةࢫفٕڈم,ࢫبلࢫلاࢫيܶݳࢫإصدارࢫأسɺمࢫجديدةࢫإلاࢫبموافقْڈمࢫوفقاࢫݍݰقࢫالشفعةࢫالمقررࢫشرعا.ࢫ

   :مؤجلة أسɺم-1-5

ʏعطى الۘܣ وۂȖ ج يقومون  ولمن للمؤسس؈نʈم بفوɺشا٬ڈا،ࢫعند للشركة اݍݨديدة כسɲسܢ إȖو 

 כسɺم من النوع وɸذا כسɺم،ࢫبقية حامڴʏ سداد Ȋعد إلا الموزعة כرȋاح من نصʋبا Ȗستحق لا لأٰڈا مؤجلة

، جائز غ؈ف  اݍݨميع وتحمل الشرɠاء جميع ب؈ن عڴʄࢫالمساواة يقوم לسلامي الفقھ ࢭʏ الشركة عقد لأن شرعاً

  כرȋاح. واستحقاقɺم المخاطرة

  أسɺمࡧاسمية:-1-6

ࢫوࢫ ࢫالمساɸم؈ن، ࢫܥݨل ʏࢫࢭ ࢫالقيد ࢫطرʈق ࢫعن ࢫتداولɺا ࢫوࢫيتم ࢫصاحّڈا ࢫاسم ࢫتحمل ࢫالۘܣ ࢫכسɺم ʏوࢫۂ

 . يجوزࢫإصدارɸاࢫشرعاࢫلأنࢫכصلࢫأنࢫيحملࢫالمساɸمࢫالصكࢫالمثȎتࢫݍݰصتھࢫࢭʏࢫالشركةࢫباسمھ

  أسɺمࡧݍݰاملɺا:-1-7

فيعتفࢫحاملࢫ،ࢫالسɺمࢫعلٕڈا،ࢫوࢫإنماࢫتقيدࢫفٕڈاࢫعبارةࢫݍݰاملɺاࢫفقطوࢫۂʏࢫالۘܣࢫلاࢫتحملࢫاسمࢫصاحبࢫ

  . السɺمࢫɸوࢫالمالكࢫࢭʏࢫنظرࢫالشركة،ࢫوࢫيتمࢫتداولɺاࢫبطرʈقࢫاݍݰيازةࢫالفعلية

 :القيمة واسفداد טسْڈلاك حيث من כسɺم-1-8

 :8إڲʄ טعتبار لɺذه وفقاً  כسɺم تنقسم و

 مɺالمال رأس أس: ʏم وۂɺولا الشركةࢫقائمة، مادامت قيمْڈا اسفداد لصاحّڈا يجوز  لا الۘܣ כس 

 כصل وɸو شرعاً  جائز כسɺم من النوع وɸذا للشركة، الٔڈائية التصفية عند إلا للمساɸم Ȗعود

 ؛الشرɠات ࢭʏ والقاعدة

 مɺالتمتع أس: ʏا الۘܣ وۂɺسْڈلكȖ قيمْڈا ترد ،بأن الشركة ʄم إڲɸبقى انقضاء قبل المساʈالشركة،ࢫو 

 عڴʄ وʈطلق العمومية، اݍݨمعية ࢭʏ والتصوʈت כرȋاح، عڴʄ اݍݰصول  ࢭʏ اݍݰق لھ شرɢʈاً  صاحّڈا

 Ȗܦݰب أو כسɺم، من جزء الشركة Ȗشفي  كأن طرق  Ȋعدة ذلك وɢʈون  بالاسْڈلاك، العملية ɸذه

 כرȋاح، من قيمْڈاࢫلمالكٕڈا وتدفع القرعة بطرʈقة כسɺم من عدد سنة ɠل ࢭʏ التداول  من الشركة

ࢫيجوز  حكمɺا أما ࢫحيث ،ʏالشرڤ ʏم ࢭɺعطى أن التمتع أسʇ مɸالقيمة من بأقل قيمْڈا المسا 

 أن حيɴئذ لھ فيحق טحتياطي، مالھ رأس وࢭʏ الشركة موجوداتࢫࢭʏ حق لھ فيبقى اݍݰقيقية،

 من أسɺمɺم قيمة يأخذوا لم الذين المساɸم؈ن أرȋاح من أقل ɠان الشركةࢫولو أرȋاح من جزء يأخذ

 الشركة.

ࢫɠالأسɺمࢫ ࢫטسɺم ࢫȊعض ࢫعدا ࢫما ࢫوࢫتداولɺا ࢫجوازࢫإصدارࢫטسɺم ʄࢫإڲ ࢫالفقɺاء ࢫجمɺور ࢫذɸب وࢫقد

 فيما إجمالɺا يمكن ٭ڈا، للتعامل ضوابط ɸناك بل إطلاقھ عڴʄ لʋس כسɺم تداول  جوازالممتازة،ࢫكماࢫأنࢫ

ʏيڴ: 

 ؛الممتازة ɠالأسɺم شرعاً  المحرم النوع من כسɺم تɢون  لا أن -
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 ؛واݍݨɺالة والغرر  ɠالرȋا شرڤʏ، محظور  أي ٭ڈا التعامل عڴʄ يفتب لا أن -

 ؛المخاطر وتحمل כعباء ࢭʏ المشاركة وأسس قواعد فٕڈا تتوفر شركة عن صادرة تɢون  أن -

ࢫفالشرɠات الشركة ɲشاط طبيعة يɢون  أن - سلعةࢫ إنتاج ࢭȖ ʏعمل الۘܣ واݍݵدمية לنتاجية مباحا

  بأسɺمɺا...اݍݸ. التعامل يجوز  فلا اݍݵ؇قير ݍݰم أو ɠاݍݵمور  محرمة

 טلقام قيد الشّڈات دائرة ࢭʏ عملياٮڈا تقع الۘܣ الشرɠاتࢫبأسɺم التعامل الفقɺاء أجاز كما

:ʏبالضوابطࢫكماࢫيڴ  

ࢫو ࢭʏ الناس وʈقع للناس، عامة خدمات تؤدي الۘܣ اݍݰيوʈة الشرɠات بأسɺم التعامل جواز-  حرج

  حيوʈة؛ ولʋست بالرȋا تتعامل الۘܣ الشرɠات اݍݰكم ʇشمل ولا اٰڈيارɸا نȘيجة مشقة

 المحض؛ المباح نحو Ȗغي؈فɸا الشرɠات تلك أسɺم شراء وراء الɺدف يɢون  أن-

 انھ بماࢫيظن تقديره يɴبڧʏ بل الشركة عوائد ࢭʏ دخل الذي اݍݰرام بالمال טنتفاع للمساɸم يجوز  لا -

 اݍݵ؈ف؛ وجوه ࢭʏ بصرفھ منھ التخلص بالرȋا،ࢫو التعامل من ɲشأ ما ʇعادل

 للشركة؛ الشرعية القواعد عڴʄ أسست قد يɢون  وأن حلالاً  للشركة اݍݨوɸري  الɴشاط يɢون  أن -

 بمعرفةࢫȖعاملɺا سلامة تتܸݳ بحيث الɴشاط ومعلومة معروفة، شركة أسɺم ࢭʏ טشفاك يɢون  أن -

 تمارسھ؛ الذي כسا؟ۜܣ الɴشاط

 لاسȘثمارࢫأموالھ مضمونة أخرى  وسيلة أية أمامھ لʋست الشرɠات ɸذه مثل ࢭʏ المشفك يɢون  أن -

  .الشرɠاتࢫɸذه ࢭʏ טشفاك لھ يجوز  فلا اݍݵالص، اݍݰلال للاسȘثمار فرصة أمامھ توفرت فإن

 المشاركة من قواعدࢫالشركة فٕڈا وتتوفر محرم، ɲشاط أي مزاولة عن تمتنع الۘܣ الشرɠات فأسɺم

ʏس تحمل و כعباء، ࢭʋا المخاطرࢫولɺمالية م؈قة ل ʄا...اݍݸ عڴɸࢫمباح غ؈ف  ࢭʏ لأٰڈا ٭ڈا، التعامل وʈجوز  فࢼܣ

  ."البيعࢫوࢫحرمࢫالرȋا الله وأحل" لقولھ امتثالاً  ملكھࢫࢭʏ للمالك الشارع أجازɸا الۘܣ المباحة التصرفات حدود

  السنداتࡧ(الصكوكࡧלسلامية):-2

 للشركة، القرض سȎيلعڴʄࢫ مال من قدمھ فيما حاملھ حق وʈثȎت للتداول، قابل السندࢫɸوࢫصك

القرض،ࢫفالسنداتࢫ مدة لانْڈاء المحددࢫالموعد ࢭʏ دينھ واقتضاء المستحقة، الفوائد عڴʄ اݍݰصول  ࢭʏ وحقھ

ࢫبالطرقࢫ ࢫللتداول ࢫقابلة ʏࢫوࢫۂ ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالشركة ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫدينا ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʏۂ

  التجارʈة.

 تقومࢫعڴʄࢫفوائدࢫثابتةࢫوࢫمحددةࢫنࢫوȖسفدلقدࢫذɸبࢫجمɺورࢫالفقɺاءࢫإڲʄࢫتحرʈمࢫالسنداتࢫالۘܣࢫ

ࢫسواء مواعيد ࢭʏ قيمْڈا ࢫبالرȋا، ࢫالتعامل ࢫلتحرʈم ࢫنظرا أوࢫ شركة لɺا المصدرة اݍݨɺة ɠانت استحقاقɺا

:ʏوكࢫלسلاميةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɢومة،ࢫوࢫمنھࢫنجدࢫأنࢫالصɢح  

  سنداتࡧالمقارضةࡧ(صكوكࡧالمقارضة):ࡧ-2-1

ࢫبإصدارࢫ ࢫ(المضارȋة) ࢫالقراض ࢫمال ࢫرأس ࢫتجزئة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫاسȘثمارʈة ࢫأداة ʏࢫۂ ࢫالمقارضة سندات

ࢫأܵݰا٭ڈاࢫ ࢫبأسماء ࢫومܦݨلة ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوحدات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمضارȋة ࢫمال ࢫبرأس ࢫملكية صɢوك

ࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫوماࢫيتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھ،ࢫ باعتبارɸمࢫيملɢونࢫحصصاً
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ࢫوثائقࢫوʈفضل ࢫفࢼܣ ࢫالمقارضة، ࢫصɢوك ࢫטسȘثمارʈة ࢫכداة ࢫɸذه  بأسماء تصدر القيمة محددة Ȗسمية

ࢫالمشروع قدموɸا الۘܣ כموال مقابل مالكٕڈا  وتحقيق واستغلالھ المشروع تنفيذ بقصد Ȋعينھ، لصاحب

  فوائد. أي السندات ɸذه تɴتج ولا المشروع، أرȋاح من محددةࢫɲسبة عڴʄ مالɢوɸا وʈحصل الرȋح،

  عامࢫۂʏ: بوجھ المقارضة لسندات شرعا المقبولة فالصورة

 وتموʈلھ؛ لإɲشائھ الصɢوك أصدرت الذي المشروع ࢭʏ شاǿعة ملكية صك يمثل أنࢫ-

ࢫبيانࢫ عقد ࢭʏ شرعا المطلوȋة البيانات جميع عڴʄ לصدار ɲشرة Ȗشتمل أن لابد- ࢫحيث المضارȋة،

اݍݵاصةࢫبذلكࢫלصدارࢫعڴʄࢫأنࢫتتفقࢫجميعࢫالشروطࢫمعلوميةࢫرأسࢫالمالࢫوتوزʉعࢫالرȋحࢫمعࢫبيانࢫالشروطࢫ

  معࢫכحɢامࢫالشرعية؛

 للاكتتاب؛ المحددة الففة انْڈاء Ȋعد للتداول  قابلة المضارȋة صɢوك تɢون  أن-

  المضارب. ɸو المشروع وإقامة لاسȘثمارɸا، الصɢوك ࢭʏ טكتتاب حصيلة يتلقى من أن-

  صكوكࡧالمشاركة:-2-2

 المشاركة ثم بالأموال، المشاركة من بمختلفࢫصورɸا المشاركة أساليب عڴʄ تقوم المشاركة صɢوك

 כساس وɸذا آخر، جانب من واݍݵفة والعمل جانب من بالمالࢫالمشاركة أو اݍݵسائر أو כرȋاح ࢭʏ اݍݰقيقية

ʏعطى المشاركة ࢭʇ و ، لݏݵسارة التعرض خطر الضمانࢫلتقليصɸافل صور  من صورة وɢمن والتعاون  الت 

 من ضȁيل نصʋب عن المساɸمون  يȘنازل  وȋذلك للمخاطر الشركة أرȋاح من مع؈ن تخصيص،ࢫجزء خلال

  .السنوات Ȋعض ࢭʏ الصفقات Ȋعض تݏݰق الۘܣ اݍݵسارة لتغطيةࢫأرȋاحɺم

:ʏوكࢫالمشاركةࢫماࢫيڴɢشملࢫصȖوࢫ  

 المشاركة صكوك ʏون مع؈ن مشروع ࡩɢا :ࢫوלدارةࢫتɸة أو لمصدرɺسبة أخرى  ݍݨɴاح؛ من بȋכر 

 ا :محددة زمنية بففة المؤقتة المشاركة صكوكɺوك صور  عدة ولɢجࢫالمسفدة المشاركة صʈبالتدر 

  .بالتمليك والمنْڈية محدد، زمن خلال المسفدة و

  صكوكࡧלيجار-2-3

ࢫمرتبطةࢫ ࢫمعمرة ࢫأعيان ࢫمنافع ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫمشاعة ࢫمتماثلة ࢫأجزاء ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة صɢوك

ࢫمتماثلاࢫ ࢫعددا ࢫأوࢫتمثل ࢫإجارة ࢫݍݰاملࢫȊعقود ࢫملقمɺا ࢫمن ࢫتقدم ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫموصوفة ࢫخدمة ࢫوحدات من

.ʏࢫوقتࢫمستقبڴʏࢫ9الصكࢫࢭ  

فصɢوكࢫלجارةࢫأوراقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫفࢼܣࢫبذلكࢫȖشبھࢫכسɺمࢫوالسنداتࢫلكٔڈاࢫتختلفࢫ

عنࢫالسنداتࢫوכسɺمࢫࢭʏࢫموضوعࢫɸذهࢫالقيمة،ࢫفࢼܣࢫمتعلقةࢫبملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫࢭʏࢫصɢوكࢫלجارةࢫ

ʏࢫح؈نࢫۂʏوكࢫלجارةࢫࢫࢭɢم،ࢫفݏݰاملࢫصɺࢫכسʏيةࢫࢭɴࢫنقديةࢫوعيʏࢫالسنداتࢫوۂʏقيمةࢫنقديةࢫتمثلࢫقرضاࢫࢭ

  ࢫ10مسؤولياتࢫبمقدارࢫملكيتھ،ࢫوɸذاࢫماࢫيجعلɺاࢫتختلفࢫعنࢫالسندات.

باعتبارɸاࢫورقةࢫماليةࢫفلɺاࢫأغلبࢫخصائصࢫالورقةࢫالماليةࢫɠالȘساويࢫࢭʏࢫقيمْڈاࢫטسميةࢫوقابليْڈاࢫ

ࢫقابليْڈا ࢫوعدم ࢫللتداول ࢫالفقھࢫࢫعموما ʏࢫࢭ ࢫלجارة ࢫلأحɢام ࢫتخضع ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫالمصدر، ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ للتجزئة

לسلامي،ࢫوࢫكذاࢫالمرونةࢫمنࢫجɺةࢫإصدارɸاࢫفيمكنࢫأنࢫيصدرɸاࢫالمؤجرࢫأوࢫالمستأجرࢫأوࢫوسيطࢫماڲʏࢫبإذنࢫ
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منࢫأحدɸماࢫمقابلࢫعائد،ࢫوʈمكنࢫلɺذاࢫالوسيطࢫأنࢫيقتصرࢫدورهࢫعڴʄࢫالȘسوʈقࢫفقطࢫأوࢫأنࢫيقومࢫبأعمالࢫ

  صدارࢫأوࢫالقيامࢫبصفتھࢫوكيلاࢫبمɺامࢫإدارةࢫالصɢوك.الدراسةࢫوל 

باعتبارࢫصɢوكࢫלجارةࢫمنࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫجɺةࢫوȋاعتبارɸاࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫأɸمࢫالعقودࢫ

:ʏةࢫأخرىࢫأيࢫعقدࢫלجارة،ࢫفࢼܣࢫتتم؈قࢫبماࢫيڴɺ11לسلاميةࢫمنࢫج  

ࢫصɢو - ࢫخلالࢫخضوع ࢫمن ࢫכموال ࢫوحشد ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫالعالية ࢫلعواملࢫالقدرة ࢫלجارة ك

ࢫالۘܣࢫ ࢫأوࢫالمنافع ࢫأوࢫاݍݵدمات ࢫللأعيان ࢫالسوقية ࢫللتغ؈فات ࢫتبعا ࢫقيمْڈا ࢫأوࢫترتفع ࢫتنخفض ࢫحيث السوق،

  تمثلɺاࢫولʋسࢫبالقيمةࢫטسمية،ࢫيجعلɺاࢫࢭʏࢫمنأىࢫعنࢫمخاطرࢫالتܸݵمࢫبلࢫتتأثرࢫإيجاباࢫبھ؛

טقتصادي؈نࢫالنقديࢫوالعيۚܣ،ࢫتحققࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫضمانࢫטرتباطࢫب؈نࢫ-

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫتج؈قࢫتداول ࢫلا ࢫفࢼܣ ࢫالفابط ࢫɸذا ࢫتحقق ࢫتضمن ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫأنواع ࢫࢭʏࢫࢫ–فɢل ࢫرأينا كما

  إلاࢫإذاࢫارتبطࢫبأصلࢫموجود؛ࢫ-כنواع

ࢫوالمجالاتࢫ- ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاستعمالɺا إمɢانية

 العموميةࢫدونࢫاستȞناء.ࢫטجتماعيةࢫوقطاعࢫاݍݵدمات

 :לسلامي للاسȘثمار المخصصة اݍݵزʈنة سندات-4

 12:التالية القواعد و כسس عڴʄ إصدارɸا فكرة تقوم و

 المشروعࢫبيع أساس عڴʄ وذلك للدخل، المنتجة المشارʉع ࢭʏ للمشاركة اݍݵزʈنة سندات إصدار -

 ؛المشروع برʉع وانتفاع امتلاك حصص تمثل سندات إعطاء مقابل المع؈ن

 أن باعتبارࢫعام نفع ذات مساɸمة وشرɠات لمؤسسات مملوكة لمشارʉع טيجارʈة اݍݵزʈنة إصدار-

 .للتأج؈ف قابلة امتلاك حصص تمثل السندات ɸذه

 تنظيمࢫبيوع مع المستقبل ࢭʏ לنتاج بيع أساس عڴʄ وذلك السلم بطرʈق اݍݵزʈنة سندات إصدار --

 مراعاة مع بالشراءࢫوالمطلوȋة بالبيع فٕڈا المسلم الكميات ب؈ن الموازنة أجل من الموازʈة والبيوع כول  السلم

 وعدم ) مخاطرة وجود أي(ࢫالمال لرأس المصدر ضمان عدم و المشاركة حيث من فٕڈا الشرعية القواعد

 حيث من السلم عقد شروط إڲʄࢫإضافة اݍݰقيقة، بالأرȋاح رȋطɺا وإنما الفوائد، من ɲسبة أية تحديد

 . العقد مجلس ࢭʏ الثمن وȖسليم المواصفات،

  أثرࡧכدواتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالتنميةࡧالمستدامة المحورࡧالثاɲي:

المال؈قيةࢫأصبحتࢫاليومࢫتصدرࢫإڲʄࢫالعالم،ࢫوأصبحتࢫȖستقطبࢫالمتم؈قينࢫمنࢫالعلماءࢫ التجرȋةإنࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالصɢوك ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫأك؆فࢫالدول ࢫمن ࢫوࢫȖعد ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ والباحث؈ن

ممࢫȖعتفɸاࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة،ࢫوالۘܣࢫتɴبۚܣࢫعڴʄࢫعقودࢫمثلࢫالمشاركةࢫوלجارةࢫوالمرابحة،ࢫوماࢫزالتࢫتص

ࢫ ࢫفقط ࢫلاࢫȖسْڈدف ࢫالۘܣ ࢫכɠاديمية ࢫوالفامج ࢫوالدورات ࢫوالمنتجات ࢫانȘشارࢫأك؆فࢫࢭʏࢫ مال؈قياالعقود ࢫلɺا بل

  .العالمࢫخصوصاࢫاݍݵليجࢫالعرȌي

  واقعࡧכدواتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالمال؈قية:-أولا
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ࢫȖعتفࢫ ࢫواسعاً الصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫشɺدتࢫانȘشاراً

ࢫࢭʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫباعتبارɸاࢫقناةࢫجيدةࢫتوفرࢫ خلالࢫففةࢫوج؈قةࢫ،ࢫوأصبحتࢫכداةࢫכسرعࢫنمواً

ࢫتموʈليةࢫمتنوعةࢫللأفرادࢫوالشرɠاتࢫالراغبةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫל  سلاميةࢫȊعيداࢫعنࢫالرȋاࢫحلولاً

منࢫناحيةࢫ،ࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫتموʈلࢫيȘناسبࢫمعࢫإمɢانياٮڈمࢫטجتماعيةࢫوالمɺنيةࢫمنࢫناحيةࢫأخريࢫ،ࢫكماࢫ

ࢫسوقࢫ ࢫوتحتل ࢫ،ɸذا ࢫالعالمية ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبالأسواق ࢫالسوق ࢫاندماج ࢫفرصة ࢫȖعزز أٰڈاࢫتمتازࢫبمم؈قات

  الصɢوكࢫלسلامية.ࢫכوراقࢫالماليةࢫبمال؈قياࢫالصدارةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫإصدار 

  ɲشأةࡧכدواتࡧالماليةࡧࡩʏࡧمال؈قيا:-1

ࢫ ࢫتمثلࢫ مال؈قياȖعتف ࢫحيث ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫفٕڈا ࢫتɴشط ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫوكبار ࢫأوائل من

بليونࢫࢫ8.2לصداراتࢫלسلاميةࢫفٕڈاࢫأك؆فࢫمنࢫثلۙܣࢫלصداراتࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫسوقɺاࢫالماڲʏ،ࢫإذࢫتبلغࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫمنذ ࢫفٕڈا ࢫלصدارات ࢫبمبلغࢫ1990دولارࢫوȋدأت ࢫبفول ࢫشركة ࢫقبل ࢫمن ࢫإسلامية ࢫبإصدارࢫصɢوك م

بليونࢫدولارࢫلإɲشاءࢫࢫ3.1صɢوɠاࢫبمبلغࢫ مال؈قيايونࢫدولار،ࢫكماࢫأصدرتࢫشركةࢫباوسْڈدࢫالقابضةࢫࢭʏࢫملࢫ500

منࢫأوائلࢫالدولࢫالۘܣࢫقامتࢫبȘنظيمࢫالتعاملࢫبالإصداراتࢫלسلاميةࢫمنࢫ ال؈قياممحطةࢫطاقة.ࢫولقدࢫɠانتࢫ

  .13خلالࢫجɺةࢫرسميةࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫسوقࢫالمالࢫלسلاميةࢫالمال؈قية

ࢫالماليةࢫ ࢫالسوق ࢫلتنامي ࢫنظرا ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫلقياس ࢫإسلامية ࢫمؤشرات ࢫعدة ࢫɸناك ࢫأن كما

وجيا،ࢫوטتصالات،ࢫوالصناعةࢫ،ࢫوالنفطࢫوالغاز،ࢫمؤشراتࢫداوࢫجونزࢫלسلاميةࢫللتكنولنجدࢫࢫלسلاميةࢫ

واݍݵدماتࢫالمالية،ࢫوتقومࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫعڴʄࢫأخذࢫכسɺمࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫشرɠاتࢫلاࢫتتعاملࢫࢭʏࢫأعمالࢫأوࢫ

مواقعࢫتȘناࢭʄࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمثلࢫالتعاملࢫبأيࢫشɢلࢫࢭʏࢫاݍݵمورࢫأوࢫالكحولࢫوالتبغࢫوݍݰومࢫ

ࢫو  ࢫالتقليدية ࢫالۘܣࢫاݍݵ؇قيرࢫوالبنوك ࢫالط؈فان ࢫوشرɠات ࢫوالفنادق ࢫכسݏݰة ࢫإنتاج ࢫوشرɠات ࢫالتأم؈ن شرɠات

فٕڈاࢫصالاتࢫقمارࢫأوࢫتقدمࢫخموراࢫوالشرɠاتࢫالۘܣࢫتتعاملࢫࢭʏࢫכدبࢫوالفنࢫالمكشوف،ࢫوۂʏࢫماࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫ

ࢫ ࡧاݍݵطيئة"،إجمالاً ࢫالمؤسساتࢫࢫ"أسɺم ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫالمؤشرات ࢫتلك ࢫȖشمل كما

ية.ࢫومنࢫاݍݨديرࢫبالذكرࢫأنࢫشرɠاتࢫالمؤشرࢫلʋستࢫمنࢫالدولࢫלسلاميةࢫفحسب،ࢫولكٔڈاࢫمنࢫالماليةࢫלسلام

ࢫ ʏࢫداوࢫجونزࢫمجلساࢫࢫ30حواڲ ࢫمؤسسة نت ࢫɠوَّ ࢫولقد ࢫכمرʈكية. ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫومٔڈا ࢫالعالم ʏࢫࢭ دولة

ةࢫمنࢫشرعياࢫلمراجعةࢫأعمالࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتدخلࢫأسɺمɺاࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعي

عددࢫمنࢫعلماءࢫالشرʉعةࢫالمتخصص؈نࢫالذينࢫلɺمࢫخفةࢫطوʈلةࢫوكب؈فةࢫࢭʏࢫأعمالࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ

محمدࢫ د.ࢫ-د.ࢫمحمدࢫداودࢫبكرࢫ- ࢭʏࢫعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوלسلاميةࢫوɸمࢫ(د.ࢫعبدࢫالستارࢫأبوࢫغدةࢫ

  والشيخࢫأحمدࢫماɠو).ࢫ-الشيخࢫمحمدࢫتقيࢫالعثماɲيࢫࢫ–د.ࢫيوسفࢫطلالࢫࢫ–القريࢫ

  المنتجاتࡧالماليةࡧالمال؈قية:-2

أطلقتࢫبورصةࢫمال؈قياࢫأداةࢫماليةࢫجديدةࢫخاصةࢫبقروضࢫכوراقࢫالمالية،ࢫכداةࢫاݍݨديدةࢫأشرفࢫ

ࢫوۂʏࢫ ࢫللبورصة، ࢫالتاȊع؈ن ࢫالشرعي؈ن ࢫوالمسȘشارʈن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫخفاء ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتصميمɺا ʄعڴ

 .يتعلقࢫبقرضࢫواقفاضࢫכوراقࢫالماليةخيارࢫمتاحࢫللراغب؈نࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫלسلاميةࢫفيماࢫ
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טبتɢارࢫاݍݨديدࢫيؤكدࢫعڴʄࢫتم؈قࢫوقوةࢫأداءࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫمجالࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوقدࢫ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوشراء ࢫبيع ࢫاݍݨديد: ʏࢫالماڲ ࢫالمنتج ʄࢫعڴ ࢫوʉشɢلࢫࢫ–أطلق ࢫالتفاوضية، الصفقة

ࢫللطرʈق ࢫإسلاميا ࢫبديلا ࢫاݍݨديد ࢫتتمࢫالمنتج ࢫوالۘܣ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫواقفاض ࢫبقرض ࢫالمعروفة ࢫالتقليدية ة

بطرʈقةࢫغ؈فࢫموافقةࢫللشرʉعةࢫخلالࢫالسنواتࢫالماضيةࢫقامتࢫبورصةࢫمال؈قياࢫبالتعاونࢫمعࢫالبنكࢫالمركزيࢫ

ࢫכدواتࢫ ࢫمن ࢫبإصدارࢫالعديد ࢫالعلمية ࢫوالمؤسسات ࢫטسȘشارʈة ࢫوالوحدات ࢫالشرعية ࢫوالɺيئة المال؈قي

לسلامي،ࢫوفتحتࢫبذلكࢫالبابࢫواسعاࢫأمامࢫȖعددࢫاݍݵياراتࢫللمسȘثمرʈنࢫوالمتعامل؈نࢫاݍݨديدةࢫللتموʈلࢫ

 .14ࢭʏࢫمجالࢫالماليةࢫלسلامية

خلالࢫࢫ%10ࢫ– %5توقعاتࢫللرئʋسࢫالتنفيذيࢫلبورصةࢫمال؈قياࢫبزʈادةࢫنموࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫ

ࢫالۘܣࢫ12 ࢫللشرɠات ࢫفرصة ࢫسيɢون ࢫالذي ࢫاݍݨديد ࢫالمنتج ࢫإطلاق ࢫȊعد ࢫلمبادئࢫࢫشɺرࢫالقادمة ࢫوفقا تتعامل

شركةࢫمܦݨلةࢫࢭʏࢫبورصةࢫمال؈قياࢫوȖسيطرࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫࢫ902شركةࢫمنࢫأصلࢫࢫ686الشرʉعةࢫوالۘܣࢫتبلغࢫ

  .ترʈليونࢫرʈنغتࢫمال؈قي ࢫ1.87منࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتقدرࢫقيمْڈاࢫبـࢫࢫ%61عڴʄࢫ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوشراء ࢫبيع ࢫمجال ࢫࢫ–ففي ࢫالتفاوضية  Islamic Securities)الصفقة

Selling and Buying – Negotiated Transaction (ISSBNTࢫقرضاࢫ ࢫ ࢫاعتبارࢫالصفقة ࢫمن بدلا

واقفاضاࢫفإنࢫالمنتجࢫالماڲʏࢫاݍݨديدࢫاعتمدࢫالبيعࢫوالشراءࢫوفقࢫإطارࢫقانوɲيࢫموافقࢫللشرʉعة،ࢫأشرفتࢫعليھࢫ

ࢫ ࢫالمنتج ࢫ٭ڈذا ࢫالتعامل ࢫتحديد ࢫتم ࢫوقد ࢫوالشرʉعة، ࢫالمالية ࢫخفاء ࢫمن ࢫخلالࢫمجموعة ࢫمن ࢫاݍݨديد ʏالماڲ

ࢫرقم ࢫالتقنية ࢫمنتج Technical Note No 3/2017 المذكرة ࢫالمال؈قية. ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫɸيئة ࢫعن  الصادرة

ISSBNT  وࢫبديلࢫعنࢫלطارࢫالتقليديࢫلقرضࢫواقفاضࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوقدࢫɸعةࢫوʉامࢫالشرɢموافقࢫلأح

راقࢫالمالية،ࢫتقغۜܣࢫالصفقةࢫبأنࢫالبيعࢫכولࢫبيعࢫتمࢫبناءࢫنموذجࢫɸذاࢫالمنتجࢫعڴʄࢫأساسࢫ(بيعࢫوشراء)ࢫכو 

ࢫسعرࢫمعلومࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالصفقة ࢫمن ࢫالثانية ࢫالمرحلة ʏࢫࢭ ࢫاللاحق ࢫالبيع ࢫوʈتم ࢫالمؤجل ࢫالدفع ࢫأساس ʄعڴ

 متفقࢫعليھ،ࢫوعڴʄࢫآليھࢫدفعھ،ࢫكذلكࢫسيɢونࢫلدىࢫالباǿعࢫوالمشفيࢫمعلوماتࢫɠافيةࢫودقيقةࢫعنࢫمعاملة

ISSBNTࢫتأكيدا ࢫتقديم ࢫعلٕڈما ࢫوʈتع؈ن ࢫخلالࢫ، ࢫمن ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫوالشراء ࢫالبيع ࢫمعاملات ࢫلتنفيذ ࢫتجارʈة ت

ࢫرخصة ʏحامڴ CMSL ࢫʄࢫعڴ ࢫوعلاوة ࢫالمال؈قية. ࢫالبورصة ʏࢫࢭ ࢫبالمتعامل؈ن ࢫخاصة ࢫرخصة ʏࢫوۂ ࢫ٭ڈم، اݍݵاصة

ࢫقبلࢫ ࢫمن ࢫالصفقة ʏࢫࢭ ࢫالداخلة ࢫالمالية ࢫبالأوراق ࢫالصلة ࢫذات ࢫالدقيقة ࢫالتفاصيل ࢫعن ࢫלبلاغ ࢫسʋتم ذلك

 .CMSL رخصةࢫ حامل

 دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݵضراءࡧࡩʏࡧدعمࡧاستدامةࡧטقتصادࡧالمال؈قي:ࡧ–ثانياࡧ

 أدوات بأɸمية الوڤʏ زʈادة بفضل وذلك واسعا، انȘشارا اݍݵضراء לسلامية الصɢوك Ȗشɺد

 لمشروعات تخصص ما غالبا أموالɺا إن إذ أخرى، جɺة من وȋأɸميةࢫالبʋئة جɺة، من לسلامي التموʈل

 إٰڈا إذ الفرʈدة طبيعْڈا من اسمɺا الصɢوك تحمل،ࡧونظيفة طاقة أو تحتية بɴية لتوف؈ف للبʋئة صديقة

 ثانية. جɺة من البʋئة بحماية مرتبطة أɸداف لأجل وتصدر جɺة، من الشرʉعة مع متوافقة

ࢫالصɢوكࢫ حزمة ضمن 2013 عام مطلع مماثلا إصدارا مرة لأول  فشɺدت فمال؈قيا ࢫمن واسعة

  15دولار.مليارࢫࢫ1.5לسلاميةࢫبلغتࢫ
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 المال؈قية: اݍݵضراء خصائصࡧالصكوكࡧלسلامية-1

 الۘܣ المالية כوراق وɸيئة مال؈قياࢫالتاȊع العالمية والبحوث المعرفة مركز انضم 2017خلالࢫالعامࢫ

 כخضر،ࢫالتموʈل مجال ࢭʏ ومعارفھ خفتھ من دعم عڴʄ وحصل כخضر، للتموʈل مال؈قيا برنامج تدعم

 التموʈل أسواق تطوʈر خلال من المستدامة أو اݍݵضراء المشارʉع ࢭʏ טسȘثمارات Ȗܨݨيع إڲʄ الفنامج وʈرمي

ࢫاݍݵضراء أولا، مال؈قيا ࢭʏ לسلاميةࢫכخضر ࢫالمال؈قية ࢫاݍݵضراء ࢫالɢوك ࢫتتمتع  زʈادة عڴʄ بالقدرة حيث

 وלسلامي، التقليديࢫالمال عالܣ ب؈ن الفجوة سد عڴʄ المساعدة وأيضا المال؈قية المالية السوق  توسيع

 مع متوائمة معقولة عائدات تدر ɠانت إذا التقليدي؈ن للمسȘثمرʈن جاذبة الصɢوك تɢون  أن وʈجب

ʏل المخاطرࢫࢭʈية مشروع تموɴيا، المستدامة כساسية البȁشأة كبناء بيɴإسلامية المتجددة الطاقة لتوليد م 

 الذين للمسȘثمرʈن بيȁيا،ࢫوࢫجاذبࢫخاصعائداࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫاݍݵضراءࢫالمستدامةࢫ سُتخدم  خضراء

  16رئʋسي؈ن: لسȎب؈ن بالبʋئة خاصا اɸتماما يولون 

ࢫوفقࢫ لغاية سȘسُتخدم أموالɺم أن ࢭʏ الثقة من عالية درجة للمسȘثمرʈن الصɢوك توفر- معينة

  مبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫכساسية؛

 مٔڈا أك؆ف المال رأس أسواق من כسɺم جانب عڴʄ البʋئة عڴʄ منصبة اسȘثمارʈة منتجات توجدࡧ-

ʄࢫأدوات عڴ ࢫونظرا الدخل جانب  ʇعرفوا أن ࢭʏ يرغبون  بيȁيا المستدام؈ن المسȘثمرʈن أغلب لأن الثابت،

 بجاذبية تتمتع يصدرɸا لمن عامة القامات تمثل الۘܣ السندات فإن أموالɺم،ࢫسȘسُتخدم كيف بالضبط

  محدودة.

سندࢫإسلاميࢫࢫ30أخضرʈنࢫثمࢫارتفعࢫليصلࢫإڲʄࢫࢫتمࢫإصدارࢫأولࢫسندينࢫإسلامي؈نࢫ2012ففيࢫسنةࢫ

 المال؈قية السوق  تحول  يفسر ما .ࢫوɸو2017سنةࢫإسلاميࢫأخضرࢫسنةࢫࢫ72ومنࢫثمࢫإڲʄࢫࢫ2015أخضرࢫسنةࢫ

 وȋأقل مرتفعة عوائد من فٕڈا لما اݍݵضراء לسلامية نحوࢫالسندات التوجھ إڲʄ العامة الصɢوك من

 2009 منذ بدأت قد مال؈قيا ࢭʏ כخضرࢫטقتصاد ࢭʏ ميלسلا  الماڲʏ القطاع مشاركة أن حيث مخاطر،

 إطار ࢭʏࢫالمال؈قية لݏݰɢومة بالɴسبة رئʋسية نمو منطقة باعتبارɸا اݍݵضراء التكنولوجيا عرفت عندما

  الوطنيةࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫجعلࢫمال؈قياࢫمركزاࢫللتكنولوجياࢫاݍݵضراء. اݍݵضراء التكنولوجيا سياسة

منࢫأجلࢫدفعࢫܿݨلةࢫالنموࢫכخضرࢫࢫ مال؈قيا ࢭʏ القومية اݍݵضراء التكنولوجيا برنامج تنفيذ وࢫ٭ڈدف

:ʏمنࢫخلالࢫتبۚܣࢫماࢫيڴ 

 واݍݰوكمة؛ טجتماعية والمسؤولية البʋئة ممارسات -

 טجتماعية؛ المسؤولية ذات טسȘثمارʈة الصɢوك -

  .اݍݵضراء التكنولوجيا تموʈل برنامج -

  المال؈قيةتحليلࡧتجرȋةࡧالصكوكࡧاݍݵضراءࡧ-2

 الشرʉعة لأحɢام وʈخضع البيȁية المعاي؈ف טعتبار ࢭʏ يأخذ سند اݍݵضراءࢫتمثل לسلامية الصɢوك

 نحو جديدة خطوة الدوڲʏࢫࢫࢭʏ البنك بمساعدة ،"أخضر صك" أول  إصدار ࢭʄ مال؈قيا نݬݰت לسلاميةࢫوقد

ࢫب لما טتجاه  أخضر سند أول  مال؈قيا أصدرتھ الۘܣ כخضر السند وʉعتف ،"כخضر التموʈل " ʇعرف
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ࢫأموالɺم ࢭʏ للمسȘثمرʈن ثقة ʇعطى فɺو " إسلامي" ࢫمشروعات Ȗستخدم أن ʏبمبادئ والقاما معينة ࢭ 

 مع متوائمة عائدات تدرࢫبأٰڈا التقليدية טسȘثمارات أܵݰاب Ȗܨݨيع إڲʄ إضافة לسلامية، الشرʉعة

  .المخاطر

 العام التموʈل Ȗستخدم الۘܣ المالية المؤسسات ۂʏࢫو  اݍݵضراء كماࢫقامتࢫمال؈قيةࢫبإɲشاءࢫالبنوك

 ماليا دعما توفر عامة شبھ أو عامةࢫتموʈل مؤسسات فࢼܣ .النظيفة الطاقة تموʈل ࢭʏ منھ للاستفادة

 من טستفادةࢫخلال من الكرȋون  منخفضة النظيفة الطاقة لمشروعات כجل وطوʈل التɢلفة، منخفض

 دولار ɠل يدعم بحيث اݍݵاصة، טسȘثمارات ݍݨذب مختلفة مالية آليات استخدام وعف العام التموʈل

  .اݍݵاصة טسȘثمارات من دولارات عدة العام التموʈلࢫمن واحد

  اݍݵاتمة:

منࢫخلالࢫدراسȘناࢫݍݨوانبࢫɸذاࢫالموضوعࢫاݍݵاصةࢫبالتجرȋةࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبإصدارࢫأوراقࢫماليةࢫ

للمشارʉعࢫالۘܣࢫلاࢫتضرࢫبالبʋئةࢫوࢫمقبولةࢫمنࢫالناحيةࢫمستدامةࢫصديقةࢫللبʋئةࢫمنࢫخلالࢫالتموʈلࢫכخضرࢫ

  الشرعيةࢫفتوصلناࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫمثلࢫ- ࢫأوࢫالبʋئة ࢫبالمناخ ࢫمتصلة ࢫمشارʉع ࢫمساندة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫأدوات ʏࢫۂ ࢫاݍݵضراء ࢫالمالية כدوات

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫخاصة ࢫللبʋئة ࢫالصديقة ࢫوࢫتصدرࢫللشرɠات ࢫاݍݵضراء ࢫכسɺم ࢫوࢫمؤشرات ࢫاݍݵضراء الصɢوك

  ةࢫالبʋئة؛حوكم

ࢫوࢫ- ࢫالمناخ ࢫلتحدي ࢫالتصدي ʄࢫعڴ ࢫالمساعدة ࢫالمشارʉع ࢫدعم ʄࢫعڴ ࢫالمال؈قية ࢫاݍݵضراء ࢫالصɢوك Ȗعمل

  مختلفࢫالتحدياتࢫالبʋئةࢫمعࢫتوف؈فࢫقنواتࢫتموʈلࢫمبتكرةࢫللمشارʉعࢫالمستدامة؛

إڲʄࢫ ʇش؈ف مما فٕڈا تتواجد الۘܣ טقتصادية البʋئة عن بمعزل  لاࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫأنࢫȖعملࢫ-

والقوان؈نࢫࢫبالȘشرʉعات تلقم أن دون  لأجلھ صممت ما وفق أعمالɺا لتمارس وخصوصيْڈا استقلاليْڈا دمع

  اݍݵاضعةࢫلɺا؛

ࢫأسɺم- ࢫالشركة فٕڈا وتتوفر محرم، ɲشاط أي مزاولة عن تمتنع الۘܣ الشرɠات إن  من قواعد

 ٭ڈا، التعامل وʈجوز  فࢼܣࢫمباح، ...غ؈فɸا عڴʄ مالية م؈قة لɺا لʋس و المخاطر تحمل و כعباء، ࢭʏ المشاركة

  ࢭʏࢫملكھ؛ للمالك الشارع أجازɸا الۘܣ المباحة التصرفات حدود ࢭʏ لأٰڈا

 عن تزʈد استحقاق لففة כجل طوʈلة قروضاً  تمثل ࢭʏࢫالسوقࢫالمال؈قية المتداولة تمثلࢫالسنداتࢫ-

 طوʈل اݍݵارڊʏ والتموʈل القروض عڴʄ اݍݰصول  وسائل من بديلةࢫوسيلة السوق  ɸذه وȖعتف واحدة، سنة

 טسȘثمارات السندات،ࢫفࢼܣࢫتوفرࢫفرصة سوق  ࢭʏ للتداول  قابلة مديونية כجل،ࢫفࢼܣࢫبذلكࢫۂʏࢫشɺادات

 اݍݨانب ɸذا عڴʄ وȖشرف .الشرعية بالمحرمات تتعامل لا الۘܣ القطاعاتࢫࢭʏ المسلم؈ن للمسȘثمرʈن الممتازة

ࢫلضمان رقابية جɺة  ثقة ʇعزز  مما לسلامية الشرʉعة لأحɢام السوق  ɸذا أɲشطة مطابقة شرعية

  بالسوق؛ࢫالمسȘثمرʈن

ࢫࢫ- ࢫمال؈قيا ࢫعليھ ࢫتقوم ࢫכخضرࢫالذي ࢫالتموʈل  ࢭɠ ʏانت سواء اݍݵضراء טسȘثمارات تموʈلʇعمل

 تقديم البيȁية، واݍݵدمات السلع انتاج كتموʈل :مثل مجالات عدة والۘܣࢫȖشمل اݍݵاص أو العام القطاع
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ࢫواݍݰد ݍݰقت الۘܣ اݍݵسائر جراء التعوʈضات  الطاقة توليد السدود كصيانة مٔڈا والوقاية مٔڈا بالبʋئة

  טيɢولوجية؛ البيȁيةࢫوالمشارʉع الزراعة Ȗܨݨع الۘܣ العامة السياسات تموʈل المتجددة،

ࢫالۘܣࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫإصدارࢫכدوات ʏࢫࢭ ࢫنݬݰت ࢫقد ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن وࢫعليھ

לسلاميةࢫوخاصةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراءࢫالۘܣࢫساɸمتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫجدبࢫتتماءۜܢࢫمعࢫالشرʉعةࢫ

  المسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالصديقةࢫللبʋئة،ࢫوࢫدليلࢫنجاحɺاࢫإصدارɸاࢫمؤخراࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

 قائمةࡧالمراجع:

 جدة للتنمية،ࢫלسلامي البنك ،" المساɸمة للشرɠات לسلامية التموʈلية כدوات "حسن، حمودࢫسامي-

 1998 والتدرʈب، للبحوث לسلامي المعɺد السعودية، العرȋية المملكة –

 المعɺد ،"טقتصاديةࡧالتنمية تموʈل ࡩʏ ودورɸا المالية כوراق أسواق " اݍݰميد، عبد سم؈ف رضوان،-

 .1996 مصر،ࢫ לسلامي، للفكر العالܣ

ࢫ- ࢫرفيق، ࡧتموʈڴʏ–الصكوكࡧלسلاميةࡧشرʈاق ࡧالتنميةࡧࡧ-كمقفح ࡧعملية ʏࡧࡩ ࡧالشعبية ࡧالمشاركة لتوسيع

،ࢫࢭʏࢫمؤتمرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوأدواتࢫالتموʈلࢫ-التجرȋت؈نࡧالمال؈قيةࡧوالسودانيةࡧأنموذجاࡧ-טقتصادية

 .2013לسلامي،ࢫجامعةࢫال؈فموك،ࢫכردن،ࢫ

لسنداتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧوࡧدورهࡧࡩʏࡧخدمةࡧالتنميةࡧالمستدامة:ࡧاعبدࢫالقادرࢫحفاي،ࢫܧݵومࢫرحيمة،ࢫ-

،ࢫجامعةࢫاݍݨلفة،ࢫ2،ࢫالعددࢫ10مجلةࢫدفاترࢫاقتصادية،ࢫالمجلدࢫࢫלسلاميةࡧاݍݵضراءࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧنموذجا،

2018. 

عبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫالعمراɲيࢫومحمدࢫبنࢫإبراɸيمࢫالܦݰيباɲي،ࢫالتصكيكࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫ-

ࢫ ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫلدراسات ࢫسباك ࢫكر؟ۜܣ ࢫלجارة، ࢫصɢوك ࢫ،ࢫحالة ࢫسعود ࢫלمام ࢫجامعة לسلامية،

  2013السعودية،ࢫ

أɸميةࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ(تجرȋةࡧلعمشࢫأمالࢫوشرࢭʏࢫسارة،ࢫ-

)،ࢫࢭʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫ"ࢫمنتجاتࢫوتطبيقاتࢫטبتɢارࢫمصرفࡧלماراتࡧלسلاميࡧࡩʏࡧإصدارࡧصكوكࡧלجارة

الماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫوالɺندسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫ

 2014جامعةࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 المشاركة لصيغة المحاسȎية والمعاݍݨة الصغ؈فة المɴشآت لتموʈل مقفحة صيغ"،البلتاڊʏ محمد-

ࢫ للأɠاديمية عشر الثاɲي السنوي  المؤتمر ،"بالتمليك المنْڈية ࢫכردن،ࢫالعرȋيةࢫللعلوم ࢫوࢫالمصرفية، المالية

 .2005مايࢫࢫ29/31

ࢫ- ࢫال݀ݨلوɲي، ࢫمحمود ࡧمحمد ࡧالمصرفية، ࡧوتطبيقاٮڈا ࡧوࡧمباد٬ڈا ࡧأحɢامɺا ࡧלسلامية: دارࢫالمس؈فة،ࢫالبنوك

 .2008כردن،ࢫ

 الملتقى ،المستدامة تحقيقࡧالتنمية ࡩʏ دورɸا و الماليةࡧטسلامية الɺندسة عمري، صاݍݳ،ࢫكرʈمة مفتاح-

ʏࢫمقوم الدوڲ ࢫيومي: ࢫقالمة، ࢫجامعة ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق سȎتمفࢫࢫ03/04ات

2012.  
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 للتنمية، לسلامي البنك ، 13رقم بحث ،"לسلامي טقتصاد ࡩʏ التموʈل مفɺوم"قحف، منذر-

 . 1998 السعودية،

 ࡩʏ ٭ڈاࡧالتصرف و טنتفاع ضوابط والسندات כسɺم :المالية السوق  أحɢام" صفي، محمد ɸارون،-

 .1999כردن،ࢫ التوزʉع، و الɴشر و للطباعة النفاǿس دار ،לسلامي الفقھ

 مقدمة مداخلة ،المالية כزمات معاݍݨة ࡩʏ לسلامية المالية الɺندسة دور  اݍݰنيطي، ɸلال محمد ɸناء-

ʄالملتقى إڲ ʏכردن، عمان، לسلامي، טقتصاد منࢫمنظور  المعاصرة وטقتصادية المالية כزمة حول  الدوڲ 

   2010 כول  ɠانون ࢫ2يومࢫ

-http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/157341consultation le 20/09/2019 

-https://islamonline.net/23778157341consultation le 20/09/2019 

https://www.arabnak.com/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%87%D9%85consul

té le 19/09/2019 
                                                             

 الدوڲʏ الملتقى ،المستدامة تحقيقࡧالتنمية ࡩʏ دورɸا و الماليةࡧטسلامية الɺندسة عمري، صاݍݳ،ࢫكرʈمة مفتاحࢫ1

  .218،ࢫصࢫ2012سȎتمفࢫࢫ03/04التنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلاميࢫجامعةࢫقالمة،ࢫيومي:ࢫمقوماتࢫتحقيقࢫ
ࢫࢫ2 ࢫال݀ݨلوɲي، ࢫمحمود ࡧمحمد ࡧالمصرفية، ࡧوتطبيقاٮڈا ࡧوࡧمباد٬ڈا ࡧأحɢامɺا ࡧלسلامية: ࢫכردن،ࢫالبنوك دارࢫالمس؈فة،

 .110،ࢫص2008
  1998السعودية، للتنمية، לسلامي البنك ، 13رقم بحث ،"לسلامي טقتصاد ࡩʏ التموʈل مفɺوم"قحف، منذرࢫ3

 .72ص
 ،"بالتمليك المنْڈية المشاركة لصيغة المحاسȎية والمعاݍݨة الصغ؈فة المɴشآت لتموʈل مقفحة صيغ"،البلتاڊʏ محمدࢫ4

 .14،ࢫصࢫ2005مايࢫࢫ29/31العرȋيةࢫللعلومࢫالماليةࢫوࢫالمصرفية،ࢫכردن،ࢫ للأɠاديمية عشر الثاɲي السنوي  المؤتمر

ࢫࢫ5 ࢫرحيمة، ࢫܧݵوم ࢫالقادرࢫحفاي، ࡧالسنداتࡧعبد ࡧالمستدامة: ࡧالتنمية ࡧخدمة ʏࡧࡩ ࡧدوره ࡧو ࡧלسلامي التموʈل

 343،ࢫص2018،ࢫجامعةࢫاݍݨلفة،ࢫ2،ࢫالعددࢫ10مجلةࢫدفاترࢫاقتصادية،ࢫالمجلدࢫࢫלسلاميةࡧاݍݵضراءࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧنموذجا،
 العالܣ المعɺد ،"טقتصاديةࡧالتنمية تموʈل ࡩʏ ودورɸا المالية כوراق أسواق  "اݍݰميد، عبد سم؈ف رضوان،ࢫ6

 .286،ࢫص1996 مصر،ࢫ לسلامي، للفكر
consulté le https://www.arabnak.com/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%87%D9%85ࢫ7

19/09/2019 
 الفقھ ࡩʏ ٭ڈاࡧالتصرف و טنتفاع ضوابط والسندات כسɺم :المالية السوق  أحɢام "صفي، محمد ɸارون،ࢫ8

 .225،ࢫص1999כردن،ࢫ التوزʉع، و الɴشر و للطباعة النفاǿس دار ،לسلامي
ࢫࢫ9 ࢫرفيق، ࡧشرʈاق ࡧלسلامية ࡧتموʈڴʏ–الصكوك ࡧالتنميةࡧࡧ-كمقفح ࡧعملية ʏࡧࡩ ࡧالشعبية ࡧالمشاركة لتوسيع

ࡧأنموذجاࡧ-טقتصادية ࡧوالسودانية ࡧالمال؈قية ࢫ- التجرȋت؈ن ࢫالتموʈل ࢫوأدوات ࢫלسلامية ࢫمؤتمرࢫالصɢوك ʏࢫࢭ לسلامي،ࢫ،

 .06،ࢫص2013جامعةࢫال؈فموك،ࢫכردن،ࢫ
ࢫࢫ10 ࢫسارة، ʏࢫوشرࢭ ࢫأمال ࡧ(تجرȋةࡧلعمش ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمنتجات أɸمية

ࡧלجارة ࡧإصدارࡧصكوك ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧלمارات ࢫטبتɢارࢫوالɺندسةࢫمصرف ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫ" ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʏࢫࢭ ،(

الماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫ
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 .05،ࢫصࢫ2014
ࢫحالةࢫࢫ11 ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالتصكيك ࢫالܦݰيباɲي، ࢫإبراɸيم ࢫبن ࢫومحمد ࢫالعمراɲي ࢫمحمد ࢫبن ࢫالله عبد

  .109،ࢫ2013مية،ࢫجامعةࢫלمامࢫسعودࢫ،ࢫالسعودية،ࢫصɢوكࢫלجارة،ࢫكر؟ۜܣࢫسباكࢫلدراساتࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلا 
 – جدة للتنمية،ࢫלسلامي البنك ، "المساɸمة للشرɠات לسلامية التموʈلية כدوات "حسن، سامي حمود،ࢫ12

 .23،ࢫص1998 والتدرʈب، للبحوث לسلامي المعɺد السعودية، العرȋية المملكة

 
 http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/157341consultation le 20/09/2019ࢫ13
 https://islamonline.net/23778157341consultation le 20/09/2019ࢫ14
 إڲʄ مقدمة مداخلة ،المالية כزمات معاݍݨة ࡩʏ לسلامية المالية الɺندسة دور  اݍݰنيطي، ɸلال محمد ɸناءࢫ15

 من المعاصرة وטقتصادية المالية כزمة حول  الدوڲʏ الملتقى

 يومي כردن، عمان، לسلامي، טقتصاد منظور  / 18 ص 2010 כول  ɠانون  2
 .344عبدࢫالقادرࢫحفاي،ࢫرحيمةࢫܧݵوم،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ16
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  إدارةࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية

  

  ࢫإعداد

  ࢫباباࢫعمرࢫجلمامࢫياس؈نࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ- غردايةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عʋساويࢫتوفيقࢫطالبࢫالدكتوراه

  اݍݨزائرࢫ-البوʈرةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالتحرر ࢫتطورات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫطبيعْڈا ࢫوȖغ؈فت ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫالمخاطرࢫالمحدقة ࢫوتناميࢫȖعاظمت ʏالماڲ

ࢫالمخاطرࢫأɸميةࢫ ࢫإدارة ࢫأكسب ࢫمما ࢫبقوة، ࢫالتكنولوجيا ࢫعامل ࢫودخول ࢫجديدة، ࢫمالية ࢫأدوات استخدام

ࢫلذاࢫ ࢫالمصرفية. ࢫالملاءة ࢫلتحديد ࢫالɺامة ࢫالمحاور ࢫكأحد ࢫبازل ࢫݍݨنة ࢫأدرجْڈا ࢫحيث ࢫالمصارف، ࢫلدى مقايدة

وذجࢫالتقليديࢫالذيࢫلاࢫسعتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫللبحثࢫعنࢫأساليبࢫوآلياتࢫتحوطيھࢫتختلفࢫعنࢫالنم

  يخدمࢫطبيعةࢫعملɺا.

ࢫنحاولࢫ ࢫثم ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتكتنف ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ࢫنتطرق ࢫسوف ࢫالبحث، ࢫɸذا ʏࢭ

دراسةࢫךلياتࢫالمستخدمةࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫȊعضࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتحدࢫمنࢫتطورɸا،ࢫ

  وتقديمࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫنتائجࢫالدراسة.

  :ࢫالمخاطر،ࢫإدارةࢫالمخاطر،المصارفࢫלسلامية.ࢫࢫلمفتاحيةالɢلماتࡧا

Résumé 

Les risques auxquels les banques islamiques sont exposées, ont augmenté et ont changé leur 

nature à la lumière de l'évolution de la libéralisation financière et de l'utilisation croissante de 

nouveaux instruments financiers, ainsi que de l'introduction du facteur technologique, qui 

rend la gestion des risques de plus en plus importante pour les banques. Par conséquent, les 

banques islamiques ont tenté à rechercher des méthodes et des mécanismes de couverture 

différents à celles du modèle traditionnel qui ne convient pas avec la nature de leur travail. 

Dans cet article, nous examinerons, d’abord, les risques inhérents au secteur bancaire 

islamique, et par la suite, nous étudierons les mécanismes utilisés par les banques islamiques 

pour gérer certains des risques qui limitent leur développement. Enfin, Nous fournirons les 

résultats de notre étude. 

Mots clés : les risques, management des risques,les banques islamiques. 

  تمɺيد

ࢫל  ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫإɲشاء ࢫالماليةࢫتم ࢫللمؤسسات ࢫكبديل ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫכخ؈فࢫمن ࢫالرȌع ʏࢫࢭ سلامية

ࢫبجميعࢫࢫالتقليدية ࢫالقيام ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫللمجتمعات ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية لدعم

ࢫالمشاركة،ࢫ ࢫخلال ࢫأوࢫمن ࢫטسȘثمارࢫمباشرة، ࢫوأعمال ࢫوالتجارʈة، ࢫوالمالية ࢫالبنكية، ࢫوכعمال اݍݵدمات،

،ࢫɠانࢫمعدلࢫنموࢫɸذهوذلكࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية الصناعةࢫࢫ.ࢫخلالࢫɸذهࢫالففةࢫالقص؈فةࢫɲسȎياً

ࢫإدارةࢫ ࢫمعرفةࢫكيفية ʏࢫۂ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالرئʋسية ࢫالمɺام ࢫفإحدى ࢫللإܿݨاب. ا ࢫمث؈فً ࢫالناشئة المصرفية

ࢫالمخاطرࢫ ࢫمن ࢫأدɲى ࢫحد ࢫمع ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتوف؈ف ࢫأجل ࢫومن ࢫالمالية، ࢫبالمعاملات ࢫالمرتبطة المخاطر

ࢫوالعملي ࢫالعقود ࢫمن ࢫالعديد ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوךلياتࢫالمحتملة،وضعت ࢫوכدوات ات
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المؤسسيةࢫلتخفيفࢫɸذهࢫالمخاطر.ࢫومنھࢫفانࢫمستقبلࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇعتمدࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫعڴʄࢫ

  كيفيةࢫإدارةࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫللمخاطرࢫالمرتبطةࢫبالعملياتࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫستقومࢫ٭ڈا.

ࢫخلال ࢫمن ࢫالرȋحية ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫللمخاطرࢫستؤدي ࢫاݍݨيدة ࢫלدارة ࢫفان ،ʏالتاڲȋࢫاݍݵطرࢫالذيࢫࢫو تقليص

ࢫטقتصادياتࢫ ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫخاصة ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫإليھ ࢫيتعرض ࢫأن ࢫيمكن ࢫما ࢫوكذلك ࢫمصرف، ࢫأي يواجɺھ

الناميةࢫالۘܣࢫʇعتفࢫفٕڈاࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالمخاطرࢫوتحليلɺاࢫوإدارٮڈاࢫأɸمࢫכسبابࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫتطورࢫכداءࢫࢭʏࢫ

ࢫالموارد ࢫݍݨميع ࢫכمثل ࢫالتوظيف ࢫʇعكس ࢫمما ࢫטقتصاديات، ࢫعڴʄࢫࢫɸذه ࢫيتطلب ࢫولɺذا، ࢫأنواعɺا. بمختلف

البنوكࢫלسلاميةࢫدراسةࢫجيدةࢫلمعاملࢫטرتباطࢫب؈نࢫالعائدࢫواݍݵطرࢫلتفاديࢫفقدانࢫالعائدࢫأوࢫالفشلࢫࢭʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫمتخصصة ࢫآلات ࢫفࢼܣ ࢫأوࢫتجارʈة، ࢫإسلامية ࢫɠانت ࢫسواء ࢫفالبنوك ࢫإذن، ࢫأɸدافھࢫלسفاتيجية. تحقيق

خاطرࢫࢭʏࢫتحديدࢫنوعɺاࢫومصدرɸا،ࢫثمࢫقياسɺاࢫأوࢫȖسع؈فɸاࢫمعاݍݨةࢫوتحوʈلࢫعدةࢫمخاطر.ࢫوتتمثلࢫإدارةࢫالم

وࢭʏࢫالٔڈايةࢫالعملࢫعڴʄࢫتفاديࢫوقوعɺا،ࢫالتقليلࢫمنࢫحدٮڈا،ࢫأوࢫنقلɺاࢫلطرفࢫآخرࢫمستعدࢫلتحملɺاࢫكشرɠاتࢫ

التɢافلࢫوالتأم؈ن.ࢫانطلاقاࢫمنࢫɸذاࢫالتمɺيد،ࢫحيثࢫسنقومࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫبدراسةࢫȊعضࢫآلياتࢫ

صارفࢫלسلامية،ࢫوعلٕڈنقومࢫبصياغةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالسياقࢫالتاڲʏ:ࢫماࢫۂʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫلدىࢫالم

  ךلياتࢫالۘܣࢫȖستخدمɺاࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرɸا؟ࢫ

  وسنȘناولࢫɸذاࢫالموضوعࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫכساسيةࢫالتالية:

 .دافɸومࡧوכɺالمخاطرࡧوإدارٮڈا:ࡧالمف 

 لمؤسساتࡧالماليةלسلامية.المخاطرࡧالۘܣࡧتواجھࡧا 

 .ࡧالمؤسساتࡧالمصرفيةࡧלسلاميةʏآلياتࡧإدارةࡧالمخاطرࡧࡩ 

  المحورࡧכول:ࡧالمخاطرࡧوإدارٮڈا:ࡧالمفɺومࡧوכɸداف

  مفɺومࡧاݍݵطرࡧوصفاتھ .1

ࡧالتأم؈ن ࡧمنظور ࡧاݍݵطرࡧمن ࢫ:Ȗعرʈف ࢫاتخاذذɸوࢫظاɸرة ࢫعند ࢫيبدوࢫأثرɸا ࢫمعنوي ࢫطاȊع ࢫقراراتھࢫࢫات الفرد

اليوميةࢫبماࢫيفتبࢫمعھࢫحالةࢫالشكࢫأوࢫاݍݵوفࢫأوࢫعدمࢫالتأكدࢫمنࢫالنتائجࢫلتلكࢫالقراراتࢫالۘܣࢫيتخذɸاࢫ

  .ɸ1ذاࢫالܨݵصࢫبالɴسبةࢫلموضوعࢫأوࢫقرارࢫمع؈ن

كماࢫʇعرفࢫأيضاࢫانھ:ࢫحالةࢫاݍݵوفࢫأوࢫالشكࢫأوࢫعدمࢫالتأكدࢫالۘܣࢫتɴتابࢫالܨݵصࢫعندࢫاتخاذهࢫلقرارࢫمع؈نࢫ

  .ɸ2ذاࢫالقرارࢫلعدمࢫمعرفتھࢫبɴتائج

ࡧטقتصادي: ࡧالمنظور ࡧاݍݵطرࡧمن ࢫخسائرࢫغ؈فࢫȖعرʈف ʄࢫالمصرفإڲ ࢫȖعرض ࢫقد ࢫمستقبلية ࢫاحتمالية ɸو

متوقعةࢫوغ؈فࢫمخططࢫلɺاࢫبماࢫقدࢫيؤثرࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالمصرفࢫوعڴʄࢫتنفيذɸاࢫبنجاح،ࢫوقدࢫتؤديࢫࢭʏࢫ

  .ࡧ3وإفلاسھحالࢫعدمࢫالتمكنࢫمنࢫالسيطرةࢫعلٕڈاࢫوعڴʄࢫأثارɸاࢫإڲʄࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالمصرفࢫ

ɸوࢫاحتماليةࢫوقوعࢫحادثࢫمستقبلا،ࢫأوࢫحلولࢫاجلࢫغ؈فࢫمع؈نࢫخارجࢫȖعرʈفࡧاݍݵطرࡧمنࡧالمنظورࡧالقانوɲي:

  .4إرادةࢫالمتعاقدينࢫقدࢫٱڈلكࢫالآۜܣءࢫȊسبھ،ࢫأوࢫيحدثࢫضررࢫمنھ

ʏ5يتم؈قࢫاݍݵطرࢫبمجموعةࢫمنࢫالصفاتࢫوۂ:  

  عدمࢫالتأكدࢫأوࢫטحتماليةࢫ -
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- ȃيجةࢫحادثࢫمفاڊȘونࢫنɢي  

  يحدثࢫࢭʏࢫالمستقبل -

 يفتبࢫعڴʄࢫتحققھࢫخسارةࢫمالية -

  مفɺومإدارةࡧالمخاطر .2

ࢫإسفاتيجيةࢫ ࢫوتطبقࢫبإعداد ࢫالموظف؈ن، ࢫمن ࢫوغ؈فɸم ࢫوלدارة، ࢫלدارة، ࢫمجلس ࢫقبل ࢫمن ࢫعملية،ࢫتنفذ ʏۂ

ࢫالمخاطرࢫلتɢونࢫ ࢫوإدارة ࢫتؤثرࢫعلٕڈا، ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫالمحتملة ࢫכحداث ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫوٮڈدف عفࢫالمؤسسة،

لتوف؈فࢫتأكيدࢫمعقولࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحقيقࢫכɸدافࢫالموضوعةࢫمنࢫقبلࢫלدارةࢫضمنࢫالمستوʈاتࢫالمقبولة،ࢫ

  .6العليا

ࢫنقلࢫ ࢫטسفاتيجيات ࢫɸذه ࢫتتضمن ࢫلإدارٮڈا. ࢫللمخاطرࢫوتطوʈرࢫاسفاتيجيات ࢫوتقييم ࢫقياس ࢫعملية ʏأوࢫۂ

  .7المخاطرࢫإڲʄࢫجɺةࢫأخرىࢫوتجنّڈاࢫوتقليلࢫآثارɸاࢫالسلبيةࢫوقبولࢫȊعضࢫأوࢫɠلࢫتبعاٮڈا

  المخاطرأɸدافࡧإدارةࡧ .3

ࢫعنࢫ ࢫوالمشروعات ࢫכفراد ࢫɲشاط ࢫٮڈدد ࢫآثارࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫمن ࢫالمخاطرࢫɸوࢫاݍݰد ࢫلإدارة ࢫالرئʋؠۜܣ الɺدف

طرʈقࢫتخوفɺمࢫمنࢫضياعࢫرؤوسࢫأموالɺمࢫأوࢫدخولɺمࢫأوࢫטثن؈نࢫمعا.ࢫوذلكࢫبوضعࢫجملةࢫمنࢫالسياساتࢫ

ࢫتɢاليف ࢫبأقل ࢫمٔڈا ࢫأوࢫاݍݰد ࢫاݍݵسائرࢫالمتوقعة ࢫلمجا٭ڈة ࢫمحددة ࢫأɸداف ࢫذات ʄࢫحدودࢫࢫالمثڴ ʏࢫࢭ ممكنة

ࢫوȋالقائم؈نࢫ ࢫناحية ࢫاݍݵطرࢫمن ࢫبموضوع ࢫوالمتعلقة ࢫالمتوقعة ࢫوالنتائج ࢫوלمɢانيات ࢫوالملاȊسات الظروف

 بإدارةࢫالمخاطرࢫمنࢫناحيةࢫأخرى.

ʏةࢫبماࢫيڴʈࢫالمصارفࢫكمنݤݨيةࢫإدارʏدافࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭɸمكنࢫصياغةࢫأʈ8و:  

 التعرفࡧعڴʄࡧمصدرࡧاݍݵطرࡧوماɸيتھࡧونوعھ -

ࢫإدارة ࢫمصݏݰة ࢫالمعلوماتࢫࢫتقوم ࢫɠافة ࢫالمخاطرࢫبتجميع ࢫإدارة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫكأولࢫخطوة ࢫالمصرف ʏالمخاطرࢫࢭ

والبياناتࢫالتارʈخيةࢫواݍݰاليةࢫالمتعلقةࢫبأɲشطةࢫالمصرف،ࢫثمࢫتقومࢫبتحليلࢫتلكࢫالبياناتࢫȊعدࢫالتأكدࢫمنࢫ

مصدرɸاࢫوجودٮڈاࢫ٭ڈدفࢫإعدادࢫوتصميمࢫنظمࢫللتقارʈرࢫووضعࢫخططࢫعملࢫللوحداتࢫالمختلفةࢫومتاȊعةࢫ

ࢫتواجھࢫࢫمدى ࢫومصادرࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫأنواع ࢫلɢافة ࢫواܷݳ ࢫوتصɴيف ࢫتحديد ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫ٭ڈا، טلقام

  المصرفࢫࢭʏࢫجميعࢫɲشاطاتھࢫحۘܢࢫيتمكنࢫمنࢫاتخاذࢫالقرارࢫالسليمࢫȊشأنࢫمصدرࢫاݍݵطر.

  قياسࡧاحتماليةࡧوقوعࡧاݍݵطر -

ࢫʇستخدم ࢫما ࢫوعادة ࢫاݍݵطرࢫووقوعھ، ࢫتحقق ࢫاحتمال ࢫبقياس ࢫȖسمح ࢫفعالة ࢫأدوات ࢫبȘبۚܣ المصرفࢫࢫوذلك

  ɸذهࢫכدواتلتقييمࢫرȋحيةࢫالمؤسساتࢫالمتعددةࢫالۘܣࢫيقومࢫبتموʈلɺا.

 تحديدࡧمقدارࡧالتأث؈فࡧعڴʄࡧלيراداتࡧوالدخلࡧوכصول  -

ࢫاسفاتيجياتࢫ ʄࢫعڴ ࢫأعمالھ ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫاعتماد ࢫاݍݵطرࢫالمتوقع ࢫلقيمة ࢫכقظۜܢ ʇستلزمࢫتقديرࢫاݍݰد

ࢫإدا ࢫأساليب ࢫأحدث ࢫباستخدام ࢫمحددة ࢫبرامج ʄࢫعڴ ࢫلتلكࢫقائمة ࢫالملائمة ࢫالعوائد ࢫوتحقيق ࢫالمخاطر، رة

  المخاطر.

 فحصࡧوتقييمࡧכثرࡧالمحتملࡧعڴʄࡧأعمالࡧالمصرف -
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تقومࢫלدارةࢫبمراقبةࢫالمخاطرࢫوتقييمࢫكميةࢫونوعيةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫموجوداتࢫالبنكࢫوالممارساتࢫלدارʈة.ࢫمماࢫ

ࢫلم ࢫقصوى ࢫحدود ࢫوضع ࢫ٭ڈدف ࢫالمخاطرࢫبالمصرف، ࢫݍݨميع ࢫتامة ࢫمتاȊعة ࢫتحقيق ࢫأنࢫʇعۚܣ ࢫللبنك ࢫيمكن ا

ࢫاستمرارʈةࢫ ʄࢫعڴ ࢫلɺا ࢫכثرࢫالمتوقع ࢫتقييم ʏالتاڲȋࢫالمخاطرࢫو ࢫɸذه ࢫمع ࢫالتعامل ࢫخسائرࢫنȘيجة ࢫمن يتحملھ

  المصرفࢫوأعمالھ.

ࡧمصادرࡧ - ࡧأوࡧإلغاء ࡧכثر، ࡧلتقليل ࡧوالسيطرة ࡧالرقابة ࡧمجالات ʏࡧࡩ ࡧبھ ࡧالقيام ࡧيجب ࡧما تخطيط

 اݍݵطر

رةࢫالمخاطرࢫوۂʏࢫ"مرحلةࢫالتعاملࢫمعࢫالمخاطر"ࢫࢭʏࢫمحاولةࢫيأȖيࢫتحقيقࢫɸذهࢫالغايةࢫࢭʏࢫالمراحلࢫالٔڈائيةࢫلإدا

للتحكمࢫࢭʏࢫݯݨمࢫɸذهࢫالمخاطرࢫوتقليلࢫآثارɸاࢫالسلبيةࢫعڴʄࢫالمصرف،ࢫوࢫذلكࢫبالعملࢫعڴʄࢫابتداعࢫوࢫتفعيلࢫ

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸذه ࢫإجراءات ࢫتطبيق ࢫوࢫكيفية ࢫالفعالة ࢫالرقابة ࢫطرق ࢫوࢫتحديد ࢫالمخاطر، ࢫلتقليل ࢫمالية آليات

طرࢫمنࢫخلالࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫכɲشطة،ࢫوࢫɸذاࢫماࢫتقومࢫعليھࢫنظرʈةࢫإدارةࢫالمحافظࢫوʈمكنࢫالتقليلࢫمنࢫالمخا

טسȘثمارʈةࢫوࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتخفيضࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫالتنوعࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫوɸذهࢫךليةࢫتخدمࢫɠلࢫ

  منࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرɸا،ࢫخاصةࢫالتجارʈةࢫمٔڈا.

 لۘܣࡧتواجھࡧالمؤسساتࡧالماليةלسلاميةالمخاطرࡧاࡧالمحورالثاɲي:

  المخاطرࡧالعامةࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمؤسساتࡧالمالية .1

تنقسمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالمصارفࢫإڲʄࢫمخاطرࢫماليةࢫوأخرىࢫغ؈فࢫمالية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫمناقشةࢫلطبيعةࢫ

  Ȋعضࢫɸذهࢫالمخاطر:

ــ:ࢫ.مخاطرࡧالسوق:1.1 ــ  مخاطرࢫالسوقࢫۂʏࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫالتحرɠاتࢫالعكسيةࢫࢭʏࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلـ

 أصلࢫماࢫ(سɺم،ࢫسند،ࢫقرض،ࢫعملةࢫأوࢫسلعة) -

عقدࢫمشتقࢫمرتبطࢫبالأصولࢫالسابقةࢫ(علماࢫأنࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللعقدࢫالمشتقࢫترتبطࢫȊعدةࢫأمور،ࢫ -

 مدةࢫالعقد...)مٔڈا:ࢫسعرࢫכصلࢫمحلࢫالتعاقد،ࢫدرجةࢫتقلبھ،ࢫأسعارࢫالفائدةࢫو 

أوࢫۂʏ:ࢫمخاطرࢫȖعرضࢫالمراكزࢫالمحمولةࢫداخلࢫم؈قانيةࢫالمؤسسةࢫوخارجɺاࢫݍݵسائرࢫنȘيجةࢫلتقلبࢫכسعارࢫࢭʏࢫ

ࢫכدواتࢫ ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫכسɺم ࢫتقلب ࢫوعن ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫتقلب ࢫعن ࢫالمخاطرࢫالناجمة ࢫȖشمل ʏࢫوۂ السوق،

ࢫ ࢫتقلب ࢫعن ࢫوالمخاطرࢫالناجمة ࢫالمتاجرة، ࢫمحفظة ࢫضمن ࢫالمصنفة ࢫأسعارࢫالمالية ࢫتقلب ࢫوعن أسعارࢫالقطع

  .9السلعࢫࢭʏࢫمجملࢫحساباتࢫالمؤسسة

ۂʏࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫترتبطࢫبالطرفࢫالمقابلࢫࢭʏࢫالعقدأيࢫقدرتھࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫࢫ.ࡧمخاطرࡧטئتمان:2.1

  .10التعاقديةࢫɠاملةࢫوࢭʏࢫموعدɸاࢫكماࢫɸوࢫمنصوصࢫعليھࢫࢭʏࢫالعقد

ࡧمخاطرࡧالسيولة:3.1 ࢫࢫ. ࢫالمصرف ࢫلدى ࢫالديونࢫȖعفࢫالسيولة ࢫوȖسديد ࢫכصول ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ʏࢭ

  المختلفةࢫ"Ȗعرʈفࢫݍݨنةࢫبازل".ࢫإنࢫعدمࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالسيولةࢫلدىࢫالمصرفࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائج:

 إɸدارࢫالفرصࢫمنࢫخلالࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫتموʈلࢫالمشارʉع. -

 وجودࢫأزمةࢫࢭʏࢫالسيولةࢫنȘيجةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫȖسديدࢫטلقاماتࢫالمتعاقدࢫعلٕڈا. -
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Ȗࢫ ࢫيمكن ࢫ"وعليھ ࢫوصفھ ࢫكما ࢫخطرࢫالسيولة ࢫعندࢫHempelعرʈف ࢫتوافرࢫالنقدية ࢫخطرࢫعدم ࢫأنھ ʄࢫعڴ "

ࢫللاحتياجاتࢫ ࢫوטستجابة ࢫللزȋائن ࢫטئتمان ࢫوطلبات ࢫللمودع؈ن ࢫالܦݰب ࢫطلبات ࢫلتلبية ࢫإلٕڈا טحتياج

النقديةࢫالطارئة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫوصفھࢫ"اݍݨميل"ࢫبأنھࢫعدمࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫسدادࢫالقاماتھࢫالٔڈائية،ࢫأيࢫأنھࢫ

  .11زࢫȊشɢلࢫɠاملࢫعنࢫمقابلةࢫالقاماتھʇ݀ݨ

ࡧمخاطرࡧالȘشغيلية4.1 ࢫأيةࢫ12. ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫȖعرʈفɺا ࢫتم ࢫحيث ࢫللمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫȖعرʈفات ࢫعدة ࢫɸناك :

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫأنواع ࢫيحدد ࢫلم ࢫالتعرʈف ࢫوɸذا ࢫومخاطرࢫטئتمان، مخاطرࢫغ؈فࢫمخاطرࢫالسوق

ࢫولمࢫتزودࢫالبنوكࢫبقواعدࢫ  أساسيةࢫلقياسࢫالمخاطرࢫوحسابࢫمتطلباتࢫرأسࢫالمال.تواجɺɺاࢫالبنوكࢫحالياً

الذيࢫعرفɺاࢫعڴʄࢫࢫIIبازلࡧولكنࢫأفضلࢫȖعرʈفࢫɸوࢫالصادرࢫعنࢫݍݨنةࢫبازلࢫللرقابةࢫالمصرفيةࢫضمنࢫاتفاقࢫ

ࢫوالعنصرࢫالȎشري،ࢫ ࢫالداخلية، ࢫالعمليات ࢫأوࢫفشل ࢫنجاعة ࢫعدم ࢫعن ࢫخسائرࢫتɴتج ࢫ"مخاطرࢫتحمل أٰڈا

ࢫ ࢫɸذا ࢫوʉشمل ࢫاݍݵارجية. ࢫوכحداث ࢫالمخاطرࢫوכنظمة ࢫʇسȘثۚܣ ࢫولكنھ ࢫالقانونية ࢫالمخاطر التعرʈف

ࢫاݍݵسائرࢫ ࢫلمواجɺة ࢫبرأسمال ࢫʇعتفࢫטحتفاظ ࢫولا ࢫوالمخاطرࢫالتنظيمية". ࢫومخاطرࢫالسمعة לسفاتيجية

ࢫࢭʏࢫإطارࢫبازلࢫ   بلࢫɸوࢫجزءࢫجوɸريࢫفيھ.ࢫࢫIIالناشئةࢫعنࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫخياراً

  المخاطرࡧالۘܣࡧتكتنفࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي .2

  تواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمخاطرࢫخاصةࢫوالۘܣࢫنذكرࢫمٔڈا:

ࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي1.2 ࡧالعمل ʏࡧࡩ ࡧالثقة ࢫالسليمࢫ.مخاطرࡧفقدان ࢫالفɺم ࢫافتقاد ࢫالمخاطرࢫمن ࢫɸذه ࢫتɴشأ :

ࢫبالضمانࢫ ࢫواݍݵراج ࢫبالغرم ࢫالغنم ࢫوɸما: ࢫכساسʋت؈ن ࢫالقاعدت؈ن ࢫومضام؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصارف لرسالة

ࢭʏࢫالمصرفࢫأوࢫالمتعامل؈نࢫمعھࢫوɸذاࢫيؤديࢫإڲʄࢫاɸقازࢫالثقةࢫࢭʏࢫمɢانةࢫالمصرفࢫسواءࢫȖعلقࢫכمرࢫبالعامل؈نࢫ

לسلاميࢫوȋالتاڲʏࢫعدمࢫالتعاملࢫمعھࢫȊسȎبࢫȖشابھࢫכسلوبࢫوانخفاضࢫالعائدࢫأوࢫزʈادةࢫالɺامشࢫكماࢫɸوࢫ

  .13اݍݰالࢫࢭʏࢫصيغةࢫالمضارȋة

ࡧاݍݰرام2.2 ࡧوالدخل ࡧاݍݰلال ࢫال.مخاطرࡧالدخل ࢫالمصارف ʏࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫɸذه ࢫتɴشأ ࢫتقدمࢫ: ࢫالۘܣ تقليدية

ࢫاݍݵلطࢫ ࢫتمنع ࢫصارمةࢫحۘܢ ࢫرقابة ࢫالمصارف ࢫلɺذه ࢫيكن ࢫلم ࢫإسلاميةفإذا ࢫفروعا ࢫإسلاميةأوࢫتمتلك خدمات

ࢫبدايةࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݵلط ࢫɸذا ࢫوقدࢫيɴشأ ࢫبالفائدة، ࢫمنࢫعمليات ࢫכخرࢫالناءۜܡ ࢫوالمال ࢫمنࢫحلال ࢫالناءۜܡ ࢫالمال ب؈ن

  .14قابيةࢫشرعيةإɲشاءࢫالفرعࢫלسلاميإذاࢫلمࢫيتمࢫالتحريࢫࢭʏࢫالبدايةࢫمنࢫɸيئةࢫر 

ࡧالمالية3.2 ࡧبالمشتقات ࡧالمخاطر ࡧȖغطية ࡧاستخدام ࡧجواز ࡧعدم ࢫالتقليديةࢫ.تحدي ࢫالبنوك ࢫȖستخدم :

العديدࢫمنࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫمثلࢫعقودࢫاݍݵياراتࢫالماليةࢫوالعقودࢫالمستقبليةࢫوالمقايضات،ࢫللتغطيةࢫضدࢫ

ࢫأسعارࢫالفا ࢫȖغ؈فات ࢫȊسȎب ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫلɺا ࢫيتعرض ࢫللمصارفࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫلاࢫيمكن ࢫو٭ڈذا ئدة

ࢫضدࢫ ࢫالتغطية ʏࢫࢭ ࢫلاستخدامɺا ࢫشرعية ࢫبدائل ʄࢫعڴ ࢫالبحث ʄࢫعڴ ࢫيجفɸا ࢫما ࢫوɸذا ࢫȖستخدمɺا לسلاميةأن

  .15المخاطر

:ࢫيتمࢫاستخدامࢫأموالࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫ(المضارȋة)ࢫجنباࢫإڲʄࢫجنبࢫ.تحدياتࡧمنعࡧانتقالࡧالمخاطر4.2

لوداǿعࢫاݍݨارʈة،ࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلب)ࢫفالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫمعࢫالمواردࢫالماليةࢫمنࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫ(ࢫا

ۂʏࢫأموالࢫللمضارȋةࢫأماࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫۂʏࢫأموכخذɸاࢫالبنكࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫوɸذاࢫʇعتفࢫ
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ظاɸرةࢫفرʈدةࢫتفرضࢫتحدياࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتجبࢫاݍݰمايةࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈة،ࢫ

يجبࢫعلٕڈمࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫمخاطرࢫالعمل،ࢫولكنࢫࢭʏࢫالواقعࢫلاࢫيتمࢫࢭʏࢫالغالبࢫالتمي؈قࢫأماأܵݰابࢫטسȘثمارࢫف

ࢫيخلقࢫ ࢫوɸذا ࢫטسȘثمارʈة) ࢫوالوداǿع ࢫاݍݨارʈة ࢫوالوداǿع ࢫالمصرف ࢫأܵݰاب ࢫحقوق ࢫ( ࢫالمختلفة ࢫכصول ب؈ن

للبنكࢫمشاɠلࢫالܦݰبࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫوجودࢫالضمانࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫوࢭʏࢫحالةࢫحدوثࢫأزمةࢫلاࢫ

  فصلࢫمخاطرࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫعنࢫوداǿعࢫטسȘثمار.يمكنࢫ

ࢫمقارنةࢫ ࢫفٕڈا ࢫأك؆فࢫخطورة ʏࢫوۂ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫכɸم ࢫالتحدي ࢫالوداǿع وȖعتفࢫمخاطرࢫܥݰب

بالمصارفࢫالتقليديةࢫوذلكࢫأنࢫالقيمةࢫטسميةࢫللودʇعةࢫوالعائدࢫغ؈فࢫمضمون؈نࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫحسبࢫ

منعࢫانتقالࢫمخاطرࢫوداǿعࢫטسȘثمارࢫإڲʄࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫكماࢫࢫشروطࢫعقدࢫودʇعةࢫטسȘثمار.ࢫولذلكࢫيجب

  .16يجبࢫمنعࢫانتقالࢫمخاطرࢫرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈة

  17مخاطرࡧتختصࡧ٭ڈاࡧصيغࡧالتموʈلࡧوטسȘثمارࡧטسلاميةࡧ .3

كنࢫإنࢫعقدࢫالمرابحةࢫɸوࢫأك؆فࢫالعقودࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاستخداماࢫوإنࢫأم.مخاطرࡧالتموʈلࡧبالمرابحة:ࡧ1.3

تنميطࢫالعقدࢫوتوحيدهࢫفانھࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫمخاطرهࢫقرʈبةࢫمنࢫمخاطرࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫالرȋوي.ࢫونظراࢫ

للȘشابھࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫ٭ڈذاࢫالعقدࢫومخاطرࢫالتموʈلࢫالرȋوي،ࢫفإنࢫعدداࢫمنࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫࢭʏࢫ

حدةࢫلعقدࢫالمرابحةࢫقدࢫلاࢫعددࢫمنࢫالبلدانࢫقدࢫقبلتࢫوأجازتࢫالعقدࢫكصيغةࢫتموʈلية.ࢫولكنࢫالصيغةࢫالمو 

  تɢونࢫمقبولةࢫݍݨميعࢫعلماءࢫالشرʉعة.ࢫ

ࢫمستحدثࢫ ࢫعقد ࢫعن ࢫعبارة ࢫالتموʈلية ࢫالمرابحة ࢫأن ࢫحقيقة ࢫمن ࢫتأȖي ࢫالصدد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫاݍݨوɸرʈة والمسألة

ࢫقدࢫ ࢫاݍݨديد ࢫالعقد ࢫɸذا ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫفقࢼܣ ࢫإجماع ࢫوɸناك ࢫالمختلفة. ࢫالعقود ࢫمن ࢫعدد ࢫبجمع ࢫصياغتھ جاءت

جل.ࢫوشرطࢫܵݰةࢫɸذاࢫالعقدࢫتقومࢫعڴʄࢫحقيقةࢫانھࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمصرفࢫتمتࢫإجازٮڈكأحدࢫصورࢫالبيعࢫכ 

شراءࢫ(تملك)ࢫالسلعةࢫومنࢫثمࢫتحوʈلࢫملكيةࢫɸذهࢫالسلعةࢫللزȋون.ࢫوכمرࢫالذيࢫيصدرࢫعنࢫالزȋونࢫلاࢫيمثلࢫ

ࢫالمؤتمرࢫ ࢫلمنظمة ࢫالتاȊع ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫلقرارࢫمجمع ࢫووفقا ࢫبالشراء. ࢫوعد ࢫفقط ࢫɸو ࢫوإنما ࢫبيع عقد

ࢫا ࢫفإن ࢫالفقھࢫלسلامي، ࢫمجمع ࢫفإن ࢫɸذا، ʄࢫوعڴ ࢫالمرابحة. ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫواحد ࢫلطرف ࢫملزما ࢫيɢون ࢫقد لوعد

לسلاميࢫوɸيئةࢫالمحاسبةࢫومعظمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫɸذاࢫالوعدࢫملزماࢫللزȋون.ࢫولكنࢫفقɺاءࢫآخرʈنࢫ

ءࢫʇعتفونࢫالوعدࢫغ؈فࢫملزمࢫللزȋون،ࢫوȋموجبࢫذلك،ࢫفإنھࢫبإمɢانࢫالزȋونࢫأنࢫيفاجعࢫعنࢫإتمامࢫعقدࢫالشرا

ࢫ٭ڈذاࢫ ࢫالمخاطرࢫاݍݵاصة ࢫأɸم ࢫفإن ࢫو٭ڈذا ࢫالعرȋون. ࢫبدفع ࢫيقوم ࢫأن ࢫوȌعد ࢫالوعد ࢫيصدرࢫعنھ ࢫأن ࢫȊعد حۘܢ

  العقدࢫقدࢫتɴشأࢫمنࢫعدمࢫטتفاقࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالعقدࢫوماࢫقدࢫيطرأࢫمنࢫمسائلࢫقضائيةࢫȊسȎبࢫذلك.

اࢫعليھ،ࢫوثمةࢫمشɢلةࢫأخرىࢫمحتملةࢫوقدࢫتحدثࢫࢭʏࢫعقدࢫبيعࢫمثلࢫبيعࢫالمرابحةࢫۂʏࢫتأخرࢫالزȋونࢫࢭʏࢫسدادࢫم

ࢫالمباعة.ࢫ ࢫللسلعة ࢫعليھ ࢫالسعرࢫالمتفق ࢫعن ࢫمايزʈد ࢫכساسبأخذ ʏࢫࢭ ࢫلاࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن حيث

  وʉعۚܣࢫالتباطؤࢫࢭʏࢫسدادࢫטلقاماتࢫنحوࢫالمصرفࢫלسلاميأنھࢫيواجھࢫخطرࢫاݍݵسارة.

ࡧ2.3 خرࢫɸنالكࢫعڴʄࢫכقلࢫنوعانࢫمنࢫالمخاطرࢭʏࢫعقدࢫالسلمࢫمصدرɸماࢫالطرفࢫכ .مخاطرࡧعقدࡧالسلم:

  ࢭʏࢫالعقد.ࢫوفيمايڴʏࢫتحليلࢫمختصرࢫلɺذهࢫالمخاطر:ࢫ
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أ.ࢫتتفاوتࢫمخاطرࢫالطرفࢫכخرࢫمنࢫعدمࢫȖسليمࢫالمسلمࢫفيھࢫࢭʏࢫحينھࢫأوࢫعدمࢫȖسليمھࢫتماما،ࢫإڲʄࢫȖسليمࢫ

نوعيةࢫمختلفةࢫعماࢫأتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلم.ࢫوȋماأنࢫعقدࢫالسلمࢫيقومࢫعڴʄࢫبيعࢫالمنتجاتࢫالزراعية،ࢫ

ࢫ ࢫכخرࢫقد ࢫمخاطرࢫالطرف ࢫفقدࢫفإن ࢫفمثلا، ࢫللزȋون. ࢫالمالية ࢫبالملاءة ࢫصلة ࢫلɺا ࢫلʋس ࢫعوامل ࢫȊسȎب تɢون

ࢫلاࢫ ࢫقد ࢫللمصرف ࢫسلما ࢫباعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمزروعات ࢫمن ࢫحصاده ࢫولكن ࢫجيد، ࢫائتماɲي ࢫبتصɴيف ࢫالزȋون يتمتع

يɢونࢫɠافياࢫكماࢫوكيفاࢫȊسȎبࢫاݍݨوائحࢫالطبيعية.ࢫوȋماࢫأنࢫالɴشاطࢫالزراڤʏࢫيواجھࢫبطبيعةࢫاݍݰالࢫمخاطرࢫ

  خاطرࢫالطرفࢫכخرأك؆فࢫماࢫتɢونࢫࢭʏࢫالسلم.الɢوارث،ࢫفإنࢫم

ࢫسلعࢫ ࢫبȘسليم ࢫيɴتࢼܣ ࢫطرف؈ن ࢫاتفاق ࢫفࢼܣ ࢫأوࢫخارجɺا، ࢫالمنظمة ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫعقود ࢫتداول ࢫلاࢫيتم ب.

ࢫومخاطرࢫ ࢫإضافية ࢫتɢلفة ࢫɸنالك ࢫتɢون ࢫوȋذلك ࢫتخزʈن ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالسلع ࢫوɸذه ࢫملكيْڈا. ࢫوتحوʈل عيɴية

ࢫ ࢫالسلعة ࢫɸذه ࢫيملك ࢫالذي ࢫالمصرف ʄࢫعڴ ࢫالتɢاليفࢫأسعارتقع ࢫمن ࢫالنوع ࢫوɸذا ࢫالسلم. ࢫعقد بموجب

 والمخاطرࢫخاصࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫفقط.

3.3ʏࡧالمصرࡩ ࢫʇعرضࢫ.مخاطرࡧטستصناع ࢫفإنھ ࢫטستصناع، ࢫعقد ࢫوفق ࢫالتموʈل ࢫالمصرف ࢫيقدم ࢫعندما :

  رأسࢫمالھࢫلعددࢫمنࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫبالطرفࢫכخر.ࢫوɸذهࢫȖشملࢫכȖي:

ࢫטس ࢫعقد ʏࢫכخرࢫࢭ ࢫمخاطرࢫالطرف ࢫالمباعةࢫأ. ࢫالسلع ࢫبȘسليم ࢫواݍݵاصة ࢫالمصارف ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ تصناع

استصناعاࢫȖشبھࢫمخاطرࢫعقدࢫالسلم.ࢫحيثࢫيمكنࢫأنࢫيفشلࢫالطرفࢫכخرࢫࢭʏࢫȖسليمࢫالسلعةࢫࢭʏࢫموعدɸا.ࢫ

ࢫواقلࢫ ࢫכخر) ࢫ(الطرف ࢫالزȋون ࢫسيطرت ࢫتحت ࢫتɢون ࢫטستصناع ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالعقد ࢫموضع ࢫالسلعة غ؈فࢫأن

بالسلعࢫالمباعةࢫسلما.ࢫولأجلذلك،ࢫمنࢫالمتوقعࢫأنࢫتɢونࢫمخاطرࢫالطرفࢫࢫȖعرضاࢫلݏݨوائحࢫالطبيعيةࢫمقارنة

  כخرࢫ(المقاول)ࢫࢭʏࢫטستصناعࢫاقلࢫخطورةࢫبكث؈فࢫمقارنةࢫبمخاطرࢫالزȋونࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلم.

ب.ࢫمخاطرࢫال݀ݨزࢫعنࢫالسدادࢫمنࢫجانبࢫالمشفيࢫذاتࢫطبيعةࢫعامة،ࢫبمعۚܢࢫفشلھࢫࢭʏࢫالسدادࢫبالɢاملࢫࢭʏࢫ

  صرف.الموعدࢫالمتفقࢫعليھࢫمعࢫالم

ج.ࢫإذاࢫاعتفࢫعقدࢫטستصناعࢫعقداࢫجائزاࢫغ؈فࢫملزمࢫ(وفقࢫȊعضࢫךراءࢫالفقɺية)ࢫفقدࢫتɢونࢫɸنالكࢫمخاطرࢫ

  الطرفࢫכخرالذيࢫقدࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫعدمࢫلزوميةࢫالعقدࢫفيفاجعࢫعنھ.ࢫ

د.ࢫوإنࢫتمتࢫمعاملةࢫالزȋونࢫࢭʏࢫعقدࢫטستصناعࢫمعاملةࢫالزȋونࢫࢭʏࢫعقدࢫالمرابحة،ࢫوإنࢫتمتعࢫبخيارࢫالفاجعࢫ

ࢫعندࢫع ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫمخاطرࢫإضافيةيواجɺɺا ࢫفɺناك ࢫموعدɸا، ʏࢫࢭ ࢫالسلعة ࢫȖسليم ࢫورفض ࢫالعقد ن

  التعاملࢫȊعقدࢫטستصناع.

:ࢫتزʈدࢫالمخاطرࢫالمتوقعةࢫࢭʏࢫصيغࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫ.مخاطرࡧأساليبࡧالمشاركةࡧوالمضارȋةࡧالمصرفية4.3

ࢫاݍݵطرࢫ ࢫاحتمالات ࢫوجود ࢫمع ࢫالضمان ࢫمطلب ࢫوجود ࢫعدم ࢫحقيقة ࢫاݍݵاطئࢫȊسȎب ࢫوטنتقاء ʏכخلاࢮ

ࢫالفتʋباتࢫ ࢫإن ࢫثم ࢫوتقنيْڈا. ࢫالمشروعات ࢫتقييم ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫكفاءة ࢫضعف ࢫوȌسȎب للزȋائن،

المؤسسيةࢫمثلࢫالمعاملةࢫالضرȎʈية،ࢫونظمࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة،ࢫوכطرࢫالرقابيةࢫجميعɺاࢫلاࢫȖܨݨعࢫالتوسعࢫ

  ࢭʏࢫاستخدامࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلامية.

وʈقولࢫȊعضࢫטقتصادي؈نࢫأنࢫعدمࢫاستخدامࢫالمصارفࢫلصيغࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫيفقدɸاࢫטستفادةࢫمنࢫ

م؈قةࢫتنوʉعࢫالمحفظةࢫטسȘثمارʈةࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتتعرضࢫلمخاطرࢫأك؆فࢫبدلاࢫعنࢫتفادٱڈاࢫلɺذهࢫالمخاطر.ࢫوعلاوةࢫ
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ࢫاݍݵ ࢫوجانب ࢫכصول ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫوالمضارȋة ࢫالمشاركة ࢫلصيغ ࢫالݏݨوء ࢫفإن ࢫذلك، ʄࢫم؈قانياتࢫعڴ ʏࢫࢭ صوم

ࢫכصولࢫ ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫمالية ࢫصدمات ࢫأية ࢫأن ࢫحيث ࢫטستقرارࢫالعام ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫحقيقة ࢫسيؤدي المصارف

سيقابلɺاࢫانخفاضࢫࢭʏࢫجانبࢫاݍݵصومࢫ(الوداǿع).ࢫوɸناكࢫمنࢫيقولࢫانھࢫيمكنࢫصياغةࢫعقودࢫȖشتملࢫعڴʄࢫ

ࢫך  ࢫɸذه ࢫولكن ࢫاݍݵاطئ. ࢫوטنتقاء ʏࢫأثارࢫاݍݵطرࢫכخلاࢮ ࢫمن ࢫسيقلل ࢫوɸذا ࢫأنࢫحوافز، ࢫحقيقة ࢫتتجاɸل راء

ࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫ ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫولʋس ࢫالمثڴʄࢫטئتمانية ࢫالمحافظ ࢫعن ࢫالبحث ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫقدࢫتخصصت المصارف

الديونࢫوכسɺم.ࢫوإضافةࢫلذلك،ࢫوȋماࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖعتمدࢫبصورةࢫأساسيةࢫعڴʄࢫالمواردࢫالماليةࢫ

ࢫכ  ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫمالية ࢫلصدمات ࢫȖعرضɺا ࢫفإن ࢫاݍݨارʈة، ࢫاݍݰسابات ʏࢫبانخفاضࢫࢭ ࢫمقابلتھ ࢫيمكن ࢫلا صول

ࢫأك؆فإڲʄࢫ ࢫالݏݨوء ࢫفإن ࢫذلك، ࢫاجل ࢫومن ࢫاݍݵصوم. ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسابات ࢫɸذه ࢫأܵݰاب ࢫاتجاه القاماٮڈا

  استعمالࢫصيغࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫࢭʏࢫجانبࢫכصولࢫقدࢫيȘسȎبࢫحقيقةࢫࢭʏࢫعدمࢫاستقرارࢫعام.ࢫ

  ميةآلياتࡧإدارةࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالمصرفيةࡧלسلا المحورالثالث:

ارتأيناࢫࢭʏࢫالمحورࢫכخ؈فࢫدراسةࢫكيفيةࢫإدارةࢫȊعضࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫمٔڈاࢫجزءࢫ

ࢫوۂʏࢫ ،ʏࢫالبيڥ ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫتȘبع ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصيغ ࢫمخاطرࢫȊعض ࢫلدراسة مخصص

ࢫمخاطر  ࢫآخرࢫلدراسة ࢫجزء ࢫخصصنا ࢫكما ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫטستصناع ࢫوعقد ࢫبالمرابحة، الصɢوكࢫࢫالتموʈل

ࢫتتعرضࢫ ࢫفإٰڈا ࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫبصيغ ࢫللصɢوك ࢫالوثيق ࢫللارتباط ࢫنظرا ࢫإدارٮڈا ࢫوكيفية לسلامية

  للمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫלسلامية.

  18إدارةࡧمخاطرࡧالمرابحةࡧالمصرفية .1

حيثࢫʇعملࢫنظامࢫيمكنࢫالتخفيفࢫمنࢫمخاطرࢫالتأخرࢫࢭʏࢫالسدادࢫمنࢫخلالࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫטسȘثمارات،ࢫ -

ࢫتخفيضࢫ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلدى ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫيɴتج ࢫالذي الشراكة

  المخاطرࢫטئتمانية،ࢫوذلكࢫنȘيجةࢫלشرافࢫالمباشرࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫלسلاميࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمشارʉع.ࢫ

ࢫوسائل - ࢫكأحد ࢫمستقبلا، ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمن ࢫالمتأخرࢫبالسداد ࢫالعميل ࢫمنࢫࢫحرمان التقليل

ࢫإضافيةࢫ ࢫغرامات ࢫفرض ࢫلاࢫȖستطيع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلأن ࢫالمرابحة، ʏࢫࢭ ࢫالسداد ʏمخاطرࢫالتأخرࢫࢭ

عڴʄࢫالعملاء،ࢫلكنࢫيفقدࢫالعميلࢫسمعتھࢫنȘيجةࢫعدمࢫقيامھࢫبالسدادࢫحيثࢫ"لاࢫيوجدࢫسȎبࢫحقيقيࢫ

قارنةࢫبالمصارفࢫيدعوࢫإڲʄࢫأنࢫيتعرضࢫالمصرفࢫלسلاميࢫإڲʄࢫزʈادةࢫتأخرࢫعملائھࢫعنࢫسدادࢫالقاماٮڈمࢫم

כخرى،ࢫفالتأخرࢫࢭʏࢫالȘسديدࢫسوفࢫيؤديࢫإڲʄࢫأنࢫيفقدࢫالعميلࢫسمعتھ،ࢫوفقدانࢫالسمعةࢫسيؤديࢫ

ࢫالمضارȋةࢫ ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫכرȋاح ࢫإخفاء ࢫأما ࢫالقروض، ࢫأسواق ʄࢫإڲ ࢫالوصول ʄࢫعڴ ࢫالعملاء ࢫقدرة ࢫعدم ʄإڲ

  فإنࢫالمصارفࢫȖستطيعࢫأنࢫتݏݨأࢫإڲʄࢫالمحاكم".

ࢫالب - ࢫقبل ࢫمن ࢫالȘسوʈقي ࢫاݍݨɺد ࢫنȘيجةࢫتكثيف ࢫتولدت ࢫالۘܣ ࢫالشّڈات ʄࢫعڴ ࢫالرد ࢫلمحاولة نوكࢫלسلامية

  الفɺمࢫاݍݵاطئࢫلصيغةࢫالمرابحةࢫمنࢫقبلࢫȊعضࢫالمتعامل؈ن،ࢫوتفس؈فɸمࢫلɺاࢫبأٰڈاࢫفائدةࢫمستمرة.

صدورࢫȖعليماتࢫوȖشرʉعاتࢫتتعلقࢫبأنواعࢫالضماناتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتقللࢫمنࢫمخاطرࢫبيوعࢫالمرابحةࢫ -

ࢫ ࢫالضمان ࢫذلك ࢫودرجة ࢫلمواجɺةࢫللأمرࢫبالشراء ࢫنقود ʄࢫإڲ ࢫوتحوʈلھ ࢫȖسʋيلھ ࢫوسرعة ࢫسɺولة ࢫحيث من

  المخاطرࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫطبيعةࢫɸذهࢫالعمليات.
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ࢫالمقدمةࢫ - ࢫالدفعة ࢫمبلغ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫبالمرابحة ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫجدية ࢫمن ࢫالتأكد ࢫمن ࢫالبنك يتمكن

ࢫ ࢫالتوقيع ࢫعند ࢫبتقديمɺا ࢫالعميل ࢫالبنك ࢫيطلب ࢫالۘܣ ࢫالتعاقد ࢫجدية ࢫضمان ࢫبدفعة ࢫȖسܢ عڴʄࢫوالۘܣ

ࢫمبلغࢫ ࢫمٔڈا ࢫيخصم ࢫالبنك ࢫفإن ࢫنɢل ࢫوإذا ࢫللثمن، ࢫأضيفت ࢫبوعده ࢫالعميل ʄࢫوࢭ ࢫفإذا ࢫبالشراء، الوعد

اݍݵسارةࢫوالضررࢫالفعڴʏࢫالمفتبࢫعليھࢫȊسȎبࢫتخڴʏࢫכمرࢫبالشراءࢫعنࢫوعدهࢫوȋيعࢫالسلعةࢫلطرفࢫأخرࢫ

لوࢫبيعتࢫ(ࢭʏࢫحالࢫلزومࢫالوعد)،ࢫوʉعادࢫɸامشࢫاݍݨديةࢫɠاملاࢫ(عڴʄࢫأساسࢫأنࢫالوعدࢫغ؈فࢫملزم)،ࢫحۘܢࢫو 

  السلعةࢫلعميلࢫأخرࢫبأقلࢫمنࢫالثمنࢫالذيࢫوافقࢫعليھࢫالعميلࢫالناɠل.

فيماࢫيتعلقࢫبمخاطرࢫأسعارࢫالسلع،ࢫفإنࢫɸذاࢫالتغ؈فࢫقدࢫيأخذࢫعدةࢫأشɢالࢫأɸمɺا:ࢫȖغ؈فࢫسعرࢫالبضاعةࢫ -

بالزʈادةࢫࢭʏࢫالففةࢫالمفاوحةࢫب؈نࢫتارʈخࢫالشراءࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫووقتࢫبيعɺاࢫللمتعامل،ࢫخاصةࢫإذاࢫماࢫ

ࢫأوࢫȖغ؈فࢫالسعرࢫبالنقصانࢫانتظرتࢫ البنوكࢫمدةࢫطوʈلةࢫقبلࢫبيعɺا،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫȖعرضɺاࢫݍݵسائرࢫɸامة.

ࢫسبق،ࢫ ࢫما ʏࢫولتلاࢭ ࢫعلٕڈا. ࢫأوࢫاتفق ࢫطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫأكفࢫمن ࢫبكمية ࢫالبنك ࢫأوࢫتوصل ࢫالبضاعة ࢫماࢫتلفت إذا

ʏيعࢫالسلعࢫبالثمنࢫכصڴȎࢫأنࢫت:ʄࢫاݍݰالةࢫכوڲʏڈاࢫࢭ وتتحملࢫࢫفقدࢫجرىࢫالعملࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبɢوٰ

عبءࢫالزʈادة،ࢫوࢭʏࢫاݍݰالةࢫالثانية:ࢫتخصمࢫالنقصانࢫمنࢫالسعر،ࢫأماࢫࢭʏࢫالثالثة:ࢫفتجمعࢫقيمةࢫالزʈادةࢫ

معࢫالسعرࢫכصڴʏ.ࢫفضلاࢫعنࢫأٰڈاࢫتضمنࢫاتفاقاٮڈاࢫمعࢫالمراسل؈نࢫشرطاࢫينصࢫعڴʄࢫإجراءࢫالبيعࢫبصفةࢫ

الثمنࢫالذيࢫاشفتࢫبھࢫفورʈة،ࢫعڴʄࢫأنࢫتȎيعࢫۂʏࢫالسلعةࢫȊعدࢫذلكࢫلأجل،ࢫوʈتمثلࢫرȋحɺاࢫࢭʏࢫالفرقࢫب؈نࢫ

  فوراࢫوالذيࢫتȎيعࢫبھࢫلأجل.

ࢫالمصدرࢫ - ࢫمع ࢫالبنك ࢫيتفق ࢫأن ࢫإما ࢫالصورت؈ن: ࢫإحدى ࢫوɸوࢫيأخذ ࢫالعملات ࢫلتغ؈فࢫأسعارࢫصرف بالɴسبة

عڴʄࢫالثمنࢫȊعملةࢫمعينةࢫوʉسددهࢫبأخرى،ࢫوɸناࢫيختلفࢫسعرࢫصرفࢫכخ؈فة،ࢫب؈نࢫتارʈخࢫالدفعࢫوتارʈخࢫ

ࢫالثم ࢫالبنك ࢫيدفع ࢫأن ࢫوࢫإما ࢫوʈتغ؈فࢫانجازࢫالمرابحة. ࢫالوطنية ࢫبالعملة ࢫمرابحة ࢫوȎʈيع ࢫأجنȎية ࢫȊعملة ن

ࢫالتغ؈فࢫمنࢫ ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫيفتب ࢫما ࢫولمواجɺة ࢫوالبيع. ࢫالشراء ࢫب؈ن ࢫالففة ʏࢫࢭ ،ʄࢫعنࢫכوڲ ࢫسعرࢫכخ؈فة أيضا

ࢫإسلاميࢫ ࢫبنك ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫوعڴ ࢫلابد ࢫفإنھ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاستقرارࢫمعاملات ʄمخاطرࢫتؤثرࢫعڴ

ࢫلمواجɺْڈا، ࢫخاص ࢫاحتياطي ࢫمنࢫࢫتɢوʈن ࢫفإنھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫمستوى ʄࢫعڴ أما

 כɸميةࢫبمɢانࢫإɲشاءࢫصندوقࢫمشفكࢫلمخاطرࢫȖغ؈فاتࢫأسعارࢫالصرفࢫللعملاتࢫכجنȎية.ࢫࢫ

  

:لماࢫɠانࢫטستصناعࢫعندࢫاݍݨمɺورࢫنوعࢫخاصࢫمنࢫعقدࢫالسلمࢫʇستخدمࢫ19إدارةࡧمخاطرࡧטستصناع .2

حɢامࢫعقدࢫالسلمࢫوشروطھࢫفإنھࢫʇشاركࢫعقدࢫالسلمࢫࢭʏࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعات،ࢫوʈخضعࢫبالتاڲʏࢫلɢلࢫأ

مخاطرهࢫوكيفيةࢫإدارٮڈا.ࢫوȋاعتبارهࢫعقداࢫمستقلاࢫكماࢫجاءتࢫبھࢫالصناعةࢫالفقɺيةࢫاݍݰنفيةࢫفإنࢫࢭʏࢫ

:ʏذاࢫالعقدࢫنذكرࢫماࢫيڴɸخصوصيةࢫأساليبࢫالتحوطࢫمنࢫمخاطرࢫ  

اولࢫبتقديمࢫكفالةࢫيمكنࢫتقليلࢫمخاطرࢫטستصناعࢫعندماࢫيɢونࢫالمصرفࢫɸوࢫالمستصنع،ࢫبإلزامࢫالمق -

ࢫمدةࢫ ࢫوتحدد ࢫللعقد، ࢫالعامة ࢫالشروط ࢫبنود ࢫبموجب ࢫالمطلوب ࢫالعمل ࢫغ؈فࢫمشروطةࢫلتنفيذ مصرفية

  ɠافيةࢫلصلاحيةࢫالكفالة.
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ࢫعدمࢫ - ࢫنȘيجة ࢫتكتنفھ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫمن ࢫيقلل ࢫالعقد ʏࢫلطرࢭ ࢫטستصناع ࢫعقد ࢫبلزوم ࢫالقول اعتماد

ࢫم ࢫيوسف ࢫإلٕڈأبو ࢫذɸب ࢫما ࢫɸو ࢫטستصناع ࢫعقد ࢫولزوم ࢫعقدࢫاللزوم، ࢫاعتف ࢫحيث ࢫاݍݰنفية ن

ࢫاɲعقدࢫ ࢫإذا ࢫنصوصɺا ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫحۘܢ ࢫالعدلية ࢫכحɢام ࢫمجلة ࢫتبɴتھ ࢫوɸوࢫما ࢫلازما، ࢫعقدا טستصناع

ࢫالمبʋنةࢫ ࢫالمطلوȋة ࢫכوصاف ʄࢫعڴ ࢫالمصنوع ࢫيكن ࢫلم ࢫوإذا ࢫالرجوع، ࢫالعاقدين ࢫلأحد ࢫفلʋس טستصناع،

  ɠانࢫالمستصنعࢫمخ؈فا.

المالࢫوعائده،ࢫɠالشرطࢫاݍݨزاǿيࢫمثلاࢫبماࢫʇشɢلࢫࢫحصولࢫالمصرفࢫعڴʄࢫضماناتࢫɠافيةࢫلاسفجاعࢫرأس -

ࢫݍݨفࢫضررࢫ ࢫحينھ ʏࢫࢭ ࢫטلقام ࢫوتنفيذ ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق ࢫبالصورة ࢫטلقامات ࢫتطبيق ࢫلضمان احتياطا

التعطلࢫأوࢫاݍݵسارةࢫالمحققةࢫالۘܣࢫتݏݰقࢫالمصرفࢫלسلاميࢫجراءࢫتأخرࢫالصاɲعࢫأوࢫالمستصنعࢫعنࢫوفاءࢫ

ا.ࢫوɸذاࢫيؤكدࢫأنࢫالشرطࢫاݍݨزاǿيࢫɸناࢫلʋسࢫإلاࢫȖعوʈضاࢫعنࢫضررࢫטلقامࢫࢭʏࢫحينھࢫٮڈاوناࢫمنھࢫأوࢫامتناع

ناءۜܡࢫعنࢫלخلالࢫبالالقاماتࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫبموجبࢫالعقودࢫالناشئةࢫب؈نࢫלطرافࢫالمتعاقدة.ࢫلذاࢫفإنھࢫ

يجوزࢫأنࢫيتضمنࢫعقدࢫטستصناعࢫشرطاࢫجزائياࢫبمقتغۜܢࢫماࢫاتفقࢫعليھࢫالعاقدانࢫماࢫلمࢫتكنࢫɸناكࢫ

  ظروفࢫقاɸرة.

  وإدارةࡧمخاطرࡧالصكوكالتحوطࡧ .3

  .المخاطرࡧالمتعلقةࡧبالصكوك1.3

ࡧمخاطرࡧشرعية: ࢫخدماتࢫࢫأ. ࢫتقديم ࢫعند ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلقواعد ࢫالمصرف ࢫامتثال ࢫعدم ࢫ٭ڈا يقصد

ࢫإدارةࢫ ࢫعن ࢫالشرʉعة ࢫبأساسيات ࢫبالالقام ࢫالمخاطرࢫالمتعلقة ࢫإدارة ࢫأɸمية ࢫتختلف ࢫلا ࢫمالية. ومنتوجات

ࢫالصادرةࢫ ࢫטعتبارࢫالفتاوى ࢫȊع؈ن ࢫכخذ ࢫيجب ࢫلذلك ࢫمخاطرࢫالȘشغيل. ࢫمخاطرࢫالسوق، مخاطرࢫטئتمان،

ࢫ ࢫɸيئة ࢫإدارةࢫمن ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫيلعب ࢫذلك ࢫلأن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫيخص ࢫفيما ࢫالشرعية الرقابة

 .20المخاطر

:ࢫترجعࢫɸذهࢫالنوعيةࢫمنࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫعدمࢫوفاءࢫالعميلࢫبالقاماتھࢫالتعاقديةࢫɠاملةࢫب.ࡧمخاطرࡧטئتمان

وفائھࢫبالقاماتࢫوࢭʏࢫمواعيدɸا،ࢫوࢫمصدرࢫɸذهࢫالمخاطرࢫقدࢫيɢونࢫنȘيجةࢫسوءࢫاختيارࢫالعميل،ࢫسواءࢫȊعدمࢫ

العملࢫالمسندࢫإليھࢫبالɴسبةࢫلاسȘثماراتࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫوࢫالمضارȋةࢫوࢫالمزارعةࢫوࢫالمساقاتࢫوࢫالمغارسةࢫوࢫ

ࢫوعده ࢫعن ࢫوࢫرجوعھ ࢫالمشفاة ࢫالسلعة ࢫاستلام ʏࢫࢭ ࢫرغبتھ ࢫأوعدم ࢫغ؈فࢫ-טستصناع، ࢫاعتبارࢫالوعد ࢫحالة ʏࢭ

ࢫاستࢫ-ملزم ʏࢫࢭ ࢫرغبتھ ࢫأوࢫعدم ࢫالمرابحة، ࢫصɢوك ࢫاسȘثمارات ʏثماراتࢫࢭȘࢫاس ʏࢫࢭ ࢫالمستصنعة ࢫالسلعة لام

ࢫטستصناع ࢫغ؈فࢫملزم-صɢوك ࢫجائزا ࢫטستصناع ࢫعقد ࢫɠان ࢫمنࢫ-اذا ࢫعليھ ࢫما ࢫسداد ࢫأوࢫتأخ؈فࢫأوࢫعدم ،

القاماتࢫبالɴسبةࢫلاسȘثماراتࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫوࢫصɢوكࢫלجارة،ࢫأوࢫعدمࢫטلقامࢫبتورʈدࢫالسلعࢫالمتفقࢫ

  .21السلمࢫعلٕڈاࢫوصفاࢫوࢫزماناࢫبالɴسبةࢫلاسȘثماراتࢫصɢوك

ࢫعدمࢫ ʄࢫأوࢫإڲ ࢫالسداد، ʏࢫࢭ ࢫرغبتھ ࢫوعدم ࢫسمعتھ ࢫسوء ʄࢫأوࢫإڲ ࢫالعميل ࢫكفاءة ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫالمخاطرࢫترجع فɺذه

ࢫטئتمانࢫ ࢫوالمانحة ࢫالصɢوك ࢫمصدرة ࢫالمɴشأة ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫכساس ʏࢫࢭ ࢫيقع ࢫɠلھ ࢫوɸذا ࢫالسداد، ʄࢫعڴ قدرتھ

  اݍݵاصة.ࢫللعميل،ࢫوʈؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫعوائدɸا،ࢫلذاࢫفانࢫɸذهࢫالمخاطرࢫتدخلࢫضمنࢫالمخاطر 
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:ࢫمخاطرࢫالȘشغيلࢫالناجمةࢫعنࢫأخطاءࢫȊشرʈة،ࢫوتندرجࢫɸذهࢫالمخاطرࢫتحتࢫالمخاطرࢫج.ࡧمخاطرࡧالȘشغيل

العامةࢫإذاࢫɠانتࢫبفعلࢫعواملࢫخارجيةࢫɠالɢوارثࢫالطبيعية،ࢫكɺلاكࢫالزرعࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫصɢوكࢫالمزارعةࢫ

ࢫالمخاطرࢫا ࢫتحت ࢫوتندرج ࢫלجارة، ࢫصɢوك ࢫاسȘثمارات ʏࢫالمؤجرࢫࢭ ࢫכصل ࢫبفعلࢫأوࢫɸلاك ࢫɠانت ࢫإذا ݍݵاصة

عواملࢫداخليةࢫكعدمࢫكفايةࢫالتجɺ؈قاتࢫأوࢫوسائلࢫالتقنيةࢫأوࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫالمؤɸلة،ࢫفضلاࢫعنࢫضعفࢫ

  .22الرقابةࢫالشرعيةࢫمماࢫيؤثرࢫسلباࢫࢭʏࢫثقةࢫالمتعامل؈نࢫوسمعةࢫالمؤسسةࢫلدٱڈم

صعودࢫوال؇قولࢫوɸذهࢫالمخاطرࢫتندرجࢫتحتࢫالمخاطرࢫالعامةࢫحيثࢫترجعࢫلاتجاɸاتࢫالࢫد.ࡧمخاطرࡧالسوق:

 الۘܣ

تطرأࢫعڴʄࢫכسواقࢫلعواملࢫاقتصاديةࢫأوࢫاجتماعيةࢫأوࢫسياسية،ࢫسواءࢫأɠانتࢫأسواقࢫכصولࢫاݍݰقيقية،ࢫ

 أو

 כسواقࢫالماليةࢫوالۘܣࢫتتɢونࢫبدورɸاࢫمنࢫأسوقࢫالنقد،ࢫوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫȊسوقٕڈا:ࢫسوقࢫלصدارࢫوسوق 

  .23التداول 

  .آلياتࡧالتحوطࡧلإدارةࡧمخاطرࡧالصكوك2.3

  دࢫوتȘنوعࢫآلياتࢫالتحوطࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالصɢوك،ࢫلȘشملࢫماࢫيڴʏ:تتعد

ࡧاݍݨدوى: ࡧدراسة ࢫأɸميةࢫأ. ࢫذات ࢫالصɢوك ࢫحصيلة ࢫإلٕڈا ࢫتتوجھ ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫجدوى Ȗعتفࢫدراسة

لتخفيضࢫبلࢫوتجنبࢫالمخاطرࢫقدرࢫלمɢان،ࢫحيثࢫأنࢫتقوʈمࢫجدوىࢫالمشروعࢫمنࢫمنظورࢫإسلاميࢫيحكمھࢫ

ʏࢫوۂ ࢫضوابط ࢫالɴشاط،24عدة ࢫوالتوازن،رȋطࢫࢫ:مشروعية ࢫالمال،التنوع ࢫتنمية ࢫכموال، ʄࢫعڴ المحافظة

 توزʉععوائدࢫטسȘثماراȖعلىأساسالغنمبالغرم،توثيقࢫالعقود.الكسبࢫباݍݨɺدࢫوالمخاطرة،

ࢫȖعتفࢫكفاءةࢫإدارةࢫالصɢوكࢫسرࢫرȋحيْڈاࢫونموɸا،ࢫوȋقدرࢫكفاءةࢫלدارةࢫب.ࡧكفاءةࡧלدارةࡧوالرقابةࡧعلٕڈا :

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫتلك ࢫتجمع ࢫטعتباراتࢫبقدرࢫما ࢫمراعاة ࢫعن ࢫفضلا ࢫوכمان ࢫوالسيولة ࢫالرȋحية ࢫمعضلات ب؈ن

  כخلاقيةࢫوالمسؤولياتࢫטجتماعية.

تتعددࢫأنواعࢫالضماناتࢫࢭʏࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلامي،ࢫوالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫيمكنࢫالتعاملࢫࢫج.ࡧالضمانات:

:ʏذهࢫالضماناتࢫماࢫيڴɸمࢫɸوك،ࢫومنࢫأɢمعࢫمخاطرࢫالص  

 ضمانࡧالطرفࡧالثالث -

ࢫأوࢫالطر  ࢫوكيلاً ࢫولʋس ࢫالعقد، ʏࢫطرࢭ ࢫعن ࢫالمالية ࢫوذمتھ ࢫܧݵصʋتھ ʏࢫࢭ ࢫمنفصل ࢫɸوࢫܧݵص ࢫالثالث ف

ࢫطبيعياࢫأًوࢫاعتبارʈاً  .ࢫࢫوقدࢫيɢونࢫܧݵصاً ࢫمنࢫأحدɸماً   .ࢫࢫسمساراࢫࢫًلأحدࢫالطرف؈نࢫأوࢫمكفولاً

ࢫوسائلࢫ ࢫبثلاث ࢫيتحقق ࢫالعقد ʏࢫطرࢭ ࢫالماليةࢫعن ࢫوذمتھ ࢫܧݵصʋتھ ʏࢫࢭ ࢫالمنفصل ࢫالثالث ࢫالطرف ࢫضمان إن

  :25شرعية

ࢫࢭʏࢫذمةࢫالمصدِر.ࢫوڲʄ:כ    عڴʄࢫسȎيلࢫالكفالةࢫبدونࢫمقابلࢫࢭʏࢫدينࢫثابتࢫأوࢫقابلࢫللثبوتࢫشرعاً

  الوعدࢫالملزمࢫبالتفعࢫبدونࢫمقابلࢫبماࢫيجفࢫاݍݵسارة.ࢫࢫࢫالثانية:

  الوعدࢫالملزمࢫبدونࢫمقابلࢫȊشراءࢫכصولࢫمحلࢫالصɢوكࢫبقيمةࢫمحددةࢫشرʈطةࢫتجنبࢫالعينة.ࢫالثالثة:

 الرɸن -
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ࢫمن ࢫآلية ࢫالرɸن ࢫأنࢫࢫʇعد ࢫ"فللدائن ࢫالمخاطرࢫטئتمانية، ࢫخاصة ࢫمخاطرࢫالصɢوك ࢫضد ࢫاݍݰماية آليات

ࢫإڲʄࢫ ࢫالرجوع ࢫدون ࢫثمنھ ࢫمن ࢫللاسȘيفاء ࢫالدين ࢫأجل ࢫحلول ࢫعند ࢫالرɸن ࢫبȎيع ࢫتفوʈضھ ࢫالمدين ʄࢫعڴ ʇشفط

  القضاء".

وࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫالمرɸونࢫأنࢫيɢونࢫمالاࢫمتقوماࢫيجوزࢫتملكھࢫوȋيعھ،ࢫوأنࢫيɢونࢫمعيناࢫبالإشارةࢫأوࢫالȘسميةࢫأ

الوصفࢫوأنࢫيɢونࢫمقدورࢫالȘسليم،ࢫوʈجوزࢫرɸنࢫالمشاعࢫمعࢫتحديدࢫالɴسبةࢫالمرɸونةࢫمنھ.ࢫمعࢫمراعاةࢫأنࢫ

ࢫصɢوكࢫ ࢫاسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫכمانة ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫالرجوععليھ ࢫلاࢫيمكن ࢫأوࢫرɸنا ࢫكفالة ࢫأɠان ࢫسواء الضمان

ࢫمن ࢫللشروط ࢫأوࢫتقص؈فࢫأوࢫمخالفة ࢫȖعد ࢫتم ࢫإذا ࢫإلا ࢫأوࢫالمشاركة، ࢫأوࢫالمضارȋة ࢫأوࢫࢫالوɠالة ࢫالوكيل قبل

  :26المضاربࢫأوࢫالمشارك

 الكفالة -

ࢫالمطالبةࢫ ʏࢫࢭ ࢫכصيل ࢫذمة ʄࢫإڲ ࢫالكفيل ࢫذمة ࢫيضم ࢫأن ࢫمطلقا، ࢫالمطالبة ʏࢫࢭ ࢫذمة ʄࢫإڲ ࢫذمة ࢫضم ʏࢫۂ الكفالة

بنفسࢫأوࢫدينࢫأوع؈ن،ࢫأيࢫأنࢫيلقمࢫطرفࢫبتحملࢫعۗܡࢫعنࢫطرفࢫآخرࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفع،ࢫوكفالةࢫالܨݵصࢫ

توظيفࢫحصيلةࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫالمڴʏءࢫوسيلةࢫناݦݰةࢫࢭʏࢫتخفيضࢫمخاطرࢫ

  .27ومخاطرࢫالمخالفاتࢫالشرعيةࢫومخاطرࢫכصولࢫوعوائدɸا

  د.ࡧالـتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ

ʇعتفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫآليةࢫفعالةࢫمنࢫآلياتࢫالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫفࢼܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫمبدأࢫتقاسمࢫالمخاطرࢫب؈نࢫ

ࢫ ࢫيقوم ࢫبحيث ࢫالمتعامل؈ن، ࢫمن ࢫزمنيةࢫمجموعة ࢫففة ࢫخلال ࢫتفع ࢫʇسܢ ࢫأوࢫما ࢫاشفاك ࢫبدفع ࢫمتعامل ɠل

ࢫاعتبارʈةࢫذاتࢫ ࢫشركة ࢫقبل ࢫʇس؈فࢫمن ࢫتأم؈ن ࢫصندوق ࢫب ࢫʇسܢ ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫالتفعات معينة.ࢫتحفظࢫتلك

  ذمةࢫماليةࢫمستقلةࢫمقابلࢫأجرࢫمع؈ن.

منࢫࢫوʉعدࢫالـتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأداةࢫفعالةࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوخاصةࢫمخاطرࢫכصولࢫحيث

  خلالھࢫيمكنࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכصولࢫטسȘثمارʈةࢫضدࢫɠافةࢫمخاطرࢫتلكࢫכصول.

ࢭʏࢫظلࢫتواجدࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫفإنࢫɸذاࢫالتأم؈نࢫʇعدࢫآليةࢫمنࢫךلياتࢫלسلاميةلݏݰمايةࢫضدࢫ

مخاطرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫخاصةࢫالمخاطرࢫטئتمانية،ࢫومخاطرࢫכصول،ࢫحيثࢫمنࢫخلالɺيمكنࢫالتأم؈نࢫ

ʄافةࢫمخاطرࢫتلكࢫכصول.ࢫعڴɠةࢫضدࢫʈثمارȘכصولࢫטس  

 اݍݵاتمة

منࢫخلالࢫماࢫتمࢫالتطرقࢫإليھࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثية،ࢫحولࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫ

اتܸݳࢫلناࢫأنࢫɸذهࢫכخ؈فة،ࢫمثلࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫتواجھࢫعدةࢫمخاطرࢫتتعلقࢫبطبيعةࢫɲشاطɺاࢫكمخاطرࢫ

ࢫاݍݰ ࢫومخاطرࢫالدخل ࢫإعطاءࢫالتموʈل ࢫعلىالمصارفࢫלسلامية ࢫيتوجب ʏالتاڲȋࢫو ࢫ...اݍݸ، ࢫاݍݰرام ࢫوالدخل لال

ࢫالمخاطرࢫوقياسࢫ ࢫتحديد ࢫلإدارٮڈاࢫتتضمن ࢫشاملة ࢫمنݤݨية ࢫالمخاطرࢫوذلكࢫبإعداد ࢫتلك ࢫلإدارة ࢫبالغة أɸمية

  احتماليةࢫوقوعɺاࢫمنࢫخلالࢫالقيامࢫبالرقابةࢫالدورʈةࢫلɴشاطࢫالمؤسسةالمصرفية.

  التوصلࢫإليھࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫɸذهࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏ:وعليھࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫماࢫتمࢫ
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 ࢫعقدࢫالمرابحةʏࢫدفعࢫماࢫعليھࢫمنࢫالقاماتࢫاتجاهࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏونࢫࢭȋذاࢫ إنࢫتأخرࢫالزɸيجعلࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتنوʉع ࢫطرʈق ࢫالمخاطرࢫعن ࢫبتقليصتلك ࢫبدوره ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫحيث ࢫلݏݵسارة، כخ؈فࢫعرضة

ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ʄࢫالمباشرࢫعڴ ࢫبإشرافھ ࢫوذلك ࢫالمتأخرࢫࢭʏࢫاسȘثماراتھ ࢫالزȋون ࢫبحرمان ࢫأيضا ࢫيقوم ࢫكما ،

   الȘسديدࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫمسبقا.

 ࢫلمخاطرࢫ ࢫمالھࢫعرضة ࢫراس ࢫعقدࢫטستصناعࢫيجعل ࢫوفق ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالمصرفࢫלسلامي ࢫاعتماد إن

باݍݰصولࢫعڴʄࢫضماناتࢫɠافيةࢫ خاصةࢫبالطرفࢫכخر،ࢫولمواجɺةࢫɸذهࢫالمخاطرࢫيقومࢫالمصرفࢫبدوره

ࢫل ࢫجزاǿي ࢫأوࢫكشرط ࢫالتعطل ࢫݍݨفࢫضرر ࢫحينھ ʏࢫࢭ ࢫטلقام ࢫوتنفيذ ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق ࢫטلقامات تطبيق

اݍݵسارةࢫالمحققةࢫالۘܣࢫتݏݰقࢫبالمصرفࢫלسلاميࢫجراءࢫتأخرࢫالصاɲعࢫأوࢫالمستصنعࢫعنࢫوفاءࢫטلقامࢫ

  ࢭʏࢫحينھࢫٮڈاوناࢫمنھࢫأوࢫامتناعا.

 ࢫوم ࢫخدمات ࢫتقديمھ ࢫعند ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلقواعد ࢫالمصرف ࢫامتثال ࢫيجعلھࢫعدم ࢫمالية نتوجات

ࢫࢭʏࢫ ࢫخاصة ࢫمعھ ࢫالمتعامل؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫلمخاطرࢫفقدان عرضة

المصارفࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫتفتحࢫفروعࢫإسلاميةࢫلɺا،ࢫحيثࢫʇعملࢫالمصرفࢫلمواجɺةࢫɸذهࢫالمخاطرࢫبإɲشاءࢫ

  ۂʏࢫرقابيةࢫإسلاميةࢫشرعيةࢫتقدمࢫفتاويࢫخاصةࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.
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دراسةࡧحالةࡧࡧ:ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡧלسلاميةواقعࡧوآلياتࡧتطوʈرࡧالص؈ففةࡧ

  عددࡧمنࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧاݍݨزائرʈة
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  ࢫحسامࢫالدينࢫعبدࢫاݍݰفيظࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 حسانࢫبوȌعايةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫ ࢫوتقييم ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸاتھ ࢫɸذاࢫٮڈدف ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫومن ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة واقع

ࢫعلىأداةࢫ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمعتمدين ࢫالمسيلة ࢫبولاية ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫلعينة ࢫميدانية ࢫبدراسة ࢫقمنا الɺدف

ࢫالماليةࢫ ࢫالمنتجات ࢫحول ࢫطلبات ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫتزايد ࢫɸناك ࢫأن ࢫالدراسة: ࢫɸذه ࢫنتائج ࢫأثبȘت ࢫوقد טستȎيان،

التجارʈةࢫمحلࢫالدراسةࢫتقدمࢫȊعضࢫالنوافذࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلكنࢫࢫלسلامية،ࢫكماࢫأنࢫالبنوك

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫلدٱڈا ࢫالعامل؈ن ࢫتɢوʈن ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫوȖعميمɺا ࢫتطوʈرɸا ʇستوجب

  טقتصادࢫלسلامي.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫלسلامالɢلمات ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫالتجارʈة، ࢫالماليةࢫالبنوك ࢫالمنتجات ية،

  التقليدية.

Abstract 

The objective of this study is to know and evaluate the reality of Islamic banking in Algeria 

and to carry out a field study of a sample of commercial banks at msila, based on the 

questionnaire tool. And the commercial banks under study provide some windows for 

Islamic financial products, but must be developed and disseminated to all commercial banks 

in addition to the composition of its employees in the field of Islamic economics. 

Keywords: commercial banks, Islamic banks, Islamic financial products, traditional financial 

products. 

  مقدمة:ࡧ

ࢫالتنميةࢫ ࢫܿݨلة ࢫتحرʈك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫاݍݨديد ࢫبمفɺومɺا ࢫالص؈ففة ساɸمت

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫتطوʈرࢫأنظمْڈا ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫإعادة ࢫالبلدان ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫتحتم ࢫلذلك ࢫوטجتماعية، טقتصادية

اݍݨزائرࢫكغ؈فɸاࢫوبࢫمعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫومحاولةࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫاستخدامࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫو للتجا

  منࢫبلدانࢫالعالمࢫࢫȖسڥʄࢫلاستخدامࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫالظروفࢫالصعبةࢫالۘܣࢫتمرࢫ٭ڈا.

والقواعدࢫالمستمدةࢫɸذاࢫɠلھࢫأدىࢫإڲʄࢫمحاولاتࢫتطبيقࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالذيࢫيقومࢫعڴʄࢫالضوابطࢫ

ࢫتنظيمࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمجازفات ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالمعاملات ࢫȖسȘبعد ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة من

ࢫכخ؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫيؤدي ࢫما ࢫاݍݰقيقي، ࢫوטقتصاد ʏࢫالماڲ ࢫالتوازنࢫب؈نࢫدائرȖيࢫטقتصاد ࢫلتحقيق ࢫالتموʈلية أعمالɺا

ࢫالنموࢫטقتصاد ࢫטستقرارࢫوتحقيق ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ʄࢫإڲʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫإشɢالية ࢫتتݏݵص ࢫلذلك ࢫ ي

:ʏساؤلࢫالتاڲȘال  

  إشɢاليةࡧالدراسة:

  ماۂʏࡧسبلࡧتطوʈرࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

  فرضياتࡧالدراسة:
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ࢫالفرضياتࢫ ࢫالذكرࢫقمناࢫبصياغة ࢫسابقة ࢫوالȘساؤلات ࢫالرئʋسيةࢫللدراسة ࢫלشɢالية ʄࢫأجلࢫלجابةࢫعڴ من

  التالية:

  عڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبالبنوكࢫالتجارʈة.ࢫْڈافتࢫمنࢫطرفࢫالعملاءɸناك-1

  توجدࢫدرايةࢫɠافيةࢫلدىࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللاستفادةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ-2

  Ȗستطيعࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالتعاملࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫ-3

  تحاولࢫاݍݨزائرࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلامية.ࢫࢫ-4

  أɸميةࡧالدراسة:

  Ȗستمدࢫالدراسةࢫأɸميْڈاࢫمنࢫخلال:

ࢫטقتصاديةࢫࢫ- ࢫللعمليات ࢫوالتفعيل ࢫوالتدعيم ࢫالتموʈل ࢫȊعمليات ࢫيقوم ࢫالذي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام أɸمية

  وȖسɺيلࢫعمليةࢫمواكبةࢫטقتصادࢫالعالܣ.

ࢫالمشاɠلࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫالتخبط ࢫعلٕڈا ࢫالمعروف ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمصرفية ࢫالمنظومة ࢫإصلاح ࢫأɸمية ࢫمن ࢫأɸميتھ ʇستمد

  فامجࢫלصلاحيةࢫالمعتمدةࢫعڴʄࢫعصرنةࢫالنظامࢫوالص؈ففةࢫלسلامية.اݍݵاصةࢫبال

  أɸدافࡧالدراسة:

  ٱڈدفࢫالبحثࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

  التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫ-

  التعرفࢫعڴʄࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛ࢫ-

  بنوكࢫالتجارʈة؛التعرفࢫعڴʄࢫامɢانيةࢫتطبيقࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫبالࢫ-

 بيانࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫومتطلباتࢫنجاحɺا.ࢫ-

  منݤݮࡧالدراسة:

ࢫالتحليڴʏࢫ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫ ࢫإتباع ࢫارتأينا ࢫلطبيعةࢫالموضوع ࢫونظرا ࢫاݍݨوانب ࢫالدراسةࢫجميع ࢫȖستكمل حۘܢ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫسʋتم ࢫكما ࢫ، ࢫللدراسة ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ࢫمع ࢫيتلائم ࢫاݍݨانبࢫɠونھ ʏࢫࢭ ࢫحالة ࢫدراسة منݤݮ

ࢫوذلكࢫباستخدامࢫࢫ ࢫالبيانات ࢫلتحليل ࢫ ࢫكأداة ࢫعڴʄࢫטستȎيان ࢫטعتماد ࢫمنࢫخلال ࢫوذلك ࢫللدراسة التطبيقي

 .(SPSS V 22) برنامجࢫاݍݰزمةࢫלحصائيةࢫللدراساتࢫטجتماعية

  اݍݨانبࡧالنظري ࡧ-أولا

  Ȗعرʈفࡧالبنوكࡧالتجارʈة:-1

ورࢫɲشأٮڈاࢫعفࢫالزمنࢫمنࢫجɺةࢫوزʈادةࢫأɸميْڈاࢫبفعلࢫالتطوراتࢫȖعددتࢫȖعارʈفࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫنظراࢫلتط

  والتحولاتࢫالۘܣࢫʇشɺدɸاࢫالمحيطࢫטقتصاديࢫوالدوڲʏࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ.

ࢫقبولࢫࢫ- ࢫ( ࢫالمصرفية ࢫלعمال ࢫبتعاطي ࢫلɺا ࢫرخص ࢫالۘܣ ࢫالشركة ࢫ: ࢫبأٰڈا ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫعرف ࢫمن فɺناك

مفɺومࢫالبنكࢫمشتقࢫمنࢫأعمالھࢫכساسيةࢫالۘܣࢫيقومࢫالوداǿعࢫواسȘثمارɸاࢫومضاعفةࢫالنقدࢫ)ࢫوʈلاحظࢫأنࢫ

  .1٭ڈا
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ࢫالعملاء،ࢫࢫ- ࢫمن ࢫرئʋسʋت؈ن ࢫمجموعت؈ن ࢫب؈ن ʏࢫماڲ ࢫɠوسيط ࢫȖعمل ࢫمؤسسة ࢫ: ࢫعرفɺاࢫبأٰڈا ࢫمن ࢫɸناك ࢫح؈ن ʏࢭ

المجموعةࢫכوڲʄࢫلدٱڈاࢫفائضࢫمنࢫכموالࢫوتحتاجࢫإڲʄࢫاݍݰفاظࢫعليھࢫوالمجموعةࢫالثانيةࢫۂʏࢫمجموعةࢫمنࢫ

  2غراضࢫأɸمɺاࢫטسȘثمارࢫأوࢫالȘشغيلࢫأوࢫكلاɸماالعملاءࢫتحتاجࢫإڲʄࢫأموالࢫلأ 

وȖعرفࢫأيضاࢫباٰڈاࢫمؤسسةࢫماليةࢫوظيفْڈاࢫالرئʋسيةࢫتجميعࢫכموالࢫمنࢫأܵݰا٭ڈاࢫࢭʏࢫشɢلࢫوداǿعࢫجارʈةࢫࢫ-

وقروضࢫبفائدةࢫمحددة،ࢫثمࢫإعادةࢫإقراضɺاࢫلمنࢫيطلّڈاࢫبفائدةࢫأكف،ࢫوʈرȋحࢫالبنكࢫالفرقࢫب؈نࢫالفائدت؈ن،ࢫ

  .3المرتبطةࢫȊعمليۘܣࢫלقراضࢫوטقفاضكماࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ

ومنࢫالتعارʈفࢫɲستɴتجࢫأنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫيكمنࢫɲشاطɺاࢫࢭʏࢫقبولࢫࢫ-

ࢫوسيطࢫ ࢫعن ࢫɸوࢫعبارة ࢫأخرى ࢫوȌعبارة ࢫأخرى ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫمعࢫتقديم ࢫبفوائد ࢫالقروض ࢫومنح الوداǿع

  الماڲʏࢫ.ࢫماڲʏࢫب؈نࢫأܵݰابࢫالفائضࢫالماڲʏࢫوأܵݰابࢫال݀ݨز 

:ʏوسيطࢫماڲɠݳࢫعملࢫالبنكࢫالتجاريࢫ   والشɢلࢫالتاڲʏࢫيوܷ

:ࡧالمصرفࡧالتجاريࡧكوسيطࡧماڲʏ.1الشɢلࡧرقمࡧ  

 

 

  

  

  

  

  

  

  

ࡧ: ࢫوالɴشر،ࢫࢫالمصدر ࢫالطباعة ࢫلدنيا ࢫالوفاء ࢫدار ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫالمصارف، ࢫإدارة ،ʏࢫالص؈فࢭ محمد

 .8،ࢫص:ࢫ2007טسكندرʈة،ࢫ

  وتتمثلࢫاستخداماتࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫفيمايڴʏ:استخداماتࡧالبنوكࡧالتجارʈة:ࡧ-2

وتمثلࢫالقروضࢫأɸمࢫاستخداماتࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫلمواردɸاࢫوʈمكنࢫتصɴيفɺاࢫإڲʄࢫכنواعࢫالقروض:ࡧࡧ-2-1

  .4التالية

وɸوࢫטئتمانࢫالذيࢫتفوقࢫمدتھࢫسبعࢫسنوات،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالقروضࢫموجھࢫࢫقروضࡧطوʈلةࡧכجل:ࢫ-

ࢫأيࢫ ࢫالܸݵمة....إݍݸ، ࢫتجɺ؈قات ࢫوالمعامل، ࢫɠالمباɲي ࢫالثقيلة، ࢫטسȘثمارات ࢫأي ࢫالثابتة، ࢫכصول لتموʈل

טسȘثماراتࢫالۘܣࢫففةࢫاɸتلاكɺاࢫتتجاوزࢫسبعةࢫسنوات،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫيمكنࢫأنࢫيصلࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫإڲʄࢫ

سنةࢫأماࢫالضماناتࢫالمقدمةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫטئتمانࢫفࢼܣࢫالرɸنࢫالرسܣࢫبالدرجةࢫכوڲʄ،ࢫالرɸنࢫعشرونࢫ

  العقاريࢫوالرɸنࢫاݍݰيازي،ࢫأماࢫالفائدةࢫعنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالقروضࢫفتحددɸاࢫالسلطاتࢫالمعنية.
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ɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالقروضࢫتزʈدࢫففتھࢫعنࢫسنةࢫوتقلࢫعنࢫعشرونࢫسنة،ࢫفبعدࢫࢫقروضࡧمتوسطةࡧכجل:ࢫ-

ࢫتموʈلࢫࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫاتجɺت ࢫכجل، ࢫالقص؈ف ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫالتعامل ࢫيقتصر ɠان

ࢫمنࢫ ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫيتم ࢫما ࢫوغالبا ࢫسنوات ࢫخمس ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫכجل ࢫمتوسطة ࢫبقروض ࢫوالمɴشآت المشروعات

ࢫوɢʈونࢫ ࢫלقراض، ࢫعقد ࢫشروط ʏࢫࢭ ࢫوقيمْڈا ࢫاستحقاقɺا ࢫمواعيد ࢫتحديد ࢫيتم ࢫأقساط ࢫشɢل ʏࢫࢭ القروض

  ائدةࢫفٕڈاࢫأعڴʄࢫمنࢫسعرࢫالفائدةࢫللقروضࢫقص؈فةࢫכجل.سعرࢫالف

ۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالقروضࢫالۘܣࢫلاࢫيتجاوزࢫأجلɺاࢫسنة،ࢫوʉشɢلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫࢫقروضࡧقص؈فةࡧכجل:ࡧ-

ࢫٰڈايةࢫ ࢫمع ࢫ٭ڈا ࢫالوفاء ࢫوʈتم ࢫالتجارʈة، ࢫالبنوك ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالقروض ࢫأنواع ࢫכكفࢫمن ࢫاݍݨزء القروض

،ࢫولھࢫعدةࢫصورࢫأɸمɺا:ࢫاݍݵصم،ࢫȖسɺيلاتࢫالصندوق،ࢫالقرضࢫالموسܣࢫالعمليةࢫالۘܣࢫاسْڈدفتࢫتموʈلɺا

ࢫمنࢫ ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫزʈادة ࢫمن ࢫخطورة ࢫɸناك ࢫولʋس ࢫموسܣ ࢫبɴشاط ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫللمؤسسات ࢫيمنح الذي

ࢫالɴشاطࢫ ࢫمستوى ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫفٕڈا ࢫالتوسع ࢫيدل ࢫحيث ࢫالسنة ࢫأجلɺا ࢫلايتجاوز ࢫلأنھ ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ القروض

  טقتصادي.

  لمصارف:ࡧالمستحقاتࡧعڴʄࡧاࡧ-2-2

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ࢫوكذلك ࢫاݍݰɢومة، ࢫبواسطة ࢫالمضمونة ࢫاݍݰɢومة ࢫالسندات ʏࢫࢭ ࢫالمستحقات ࢫɸذه وتتمثل

כخرىࢫمثل:ࢫכسɺمࢫوالسنداتࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالمشروعاتࢫوالمؤسساتࢫغ؈فࢫاݍݰɢوميةࢫالمختلفة،ࢫحيثࢫأنࢫ

ࢫم ࢫعائد ࢫʇعطٕڈا ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫمثل ʏࢫࢭ ࢫمواردɸا ࢫمن ࢫݍݨزء ࢫالتجارʈة ࢫɸذاࢫاسȘثمارࢫالبنوك ࢫإلاࢫأن ، رتفعࢫɲسȎياً

النوعࢫمنࢫכصولࢫالماليةࢫتتوقفࢫدرجةࢫسيولتھࢫعڴʄࢫمدىࢫنموࢫواȖساعࢫوتطورࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫفɢلماࢫɠانࢫ

ࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫأسعارࢫɸذهࢫ ࢫواستقراراً ࢫأصبحࢫטسȘثمارࢫفيھࢫمناسباࢫوأك؆فࢫانȘشاراً ࢫوɲشطاً ɸذاࢫכخ؈فࢫواسعاً

 .5כوراق

  כرصدةࡧالنقديةࡧاݍݨاɸزة:ࡧࡧ-2-3

ࢫعملياتھࢫتت ࢫمواجɺة ࢫمٔڈا ࢫوالغرض ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫولدى ࢫالبنك ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫالنقود ʏࢫࢭ مثل

ࢫاعتباراتࢫ ࢫɠانت ࢫوإن ࢫعائد ࢫأي ࢫوجودɸا ʄࢫعڴ ࢫولاࢫيفتب ࢫأولية ࢫɠاحتياطات ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫوʈحتفظ اليومية،

  .6כمانࢫۂʏࢫالسȎبࢫࢭʏࢫوجودɸا

هࢫכصولࢫࢭʏࢫأعمالࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫإلاࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأɸميةࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫɸذأصولࡧثابتة:ࡧࡧ-2-4

ࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫبالمقارنةࢫمعࢫدورɸاࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫأخرى    .7أنࢫدورɸاࢫʇعتفࢫثانوʈاً

ࡧࡧ-2-5 ࡧכجل: ࡧقص؈فة ࡧحكومية ࢫسنداتࢫأوراق ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ ࢫخزانة، ࢫأذونات ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫعادة وتɢون

ࢫحصو  ࢫمقابل ࢫالتجاري ࢫالبنك ʄࢫإڲ ࢫوتقدمɺا ࢫاݍݰɢومة ࢫכخ؈فࢫتتم؈قࢫبتوافرࢫتصدرɸا ࢫɸذا ࢫمن ࢫقرض ʄࢫعڴ لɺا

الضمانࢫࢭʏࢫاسفدادࢫقيمْڈاࢫمعࢫتحقيقɺاࢫلعائدࢫمقبول،ࢫوɢʈونࢫالبنكࢫالمركزيࢫعڴʄࢫاستعدادࢫدائمࢫلتحوʈلࢫ

  قيمْڈاࢫإڲʄࢫنقودࢫحاضرة.

ࡧࡧ-2-6 ࡧلݏݵصم: ࡧالقابلة ࡧالتجارʈة ࢫʇسȘثمرࢫכوراق ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالتجارʈة ʇعتفࢫخصمࢫכوراق

ࢫالبن ࢫالورقةࢫفٕڈا ࢫقيمة ࢫمن ࢫجزء ࢫعن ࢫالتنازل ࢫمقابل ࢫحاضرة ࢫنقود ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫوذلك ࢫالتجاري، ك

لمࢫيحنࢫتارʈخࢫاستحقاقɺاࢫȊعد،ࢫإذࢫيقومࢫالبنكࢫالتجاريࢫبتقديمࢫقيمةࢫالورقةࢫإڲʄࢫالزȋونࢫࢫ8التجارʈةࢫالۘܣ
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ࢫموعدࢫ ࢫحۘܢ ࢫالتجارʈة ࢫبالورقة ࢫوʈحتفظ ࢫاݍݵصم، ࢫسعر ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫعمولة ʄࢫعڴ ࢫحصولھ مقابل

ɺاࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫاستحقاقɺعضȊࢫسيولةࢫأنࢫيقومࢫبإعادةࢫخصمࢫʄستطيعࢫإذاࢫماࢫاحتاجࢫإڲʇا،ࢫكماࢫ

  مقابلࢫسعرࢫإعادةࢫخصمࢫأقلࢫمنࢫسعرࢫاݍݵصمࢫالذيࢫحصلࢫعليھࢫمنࢫالعملاء.

وتقبلࢫالبʋئةࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫالتعاملࢫ٭ڈذهࢫטوراقࢫالكمبيالةࢫوالسندࢫלذɲيࢫكأداةࢫلȘسوʈةࢫالديون،ࢫنظراࢫ

إڲʄࢫنقودࢫقبلࢫحلولࢫأجلࢫالوفاءࢫبتقديمɺاࢫلݏݵصمࢫلدىࢫالبنوك،ࢫوʈقصدࢫباݍݵصمࢫدفعࢫلسɺولةࢫتحوʈلɺاࢫ

ࢫالقيمةࢫ ࢫفائدة ࢫيمثل ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫخصم ࢫȊعد ࢫاستحقاقɺا ࢫموعد ࢫقبل ࢫالتجارʈة ࢫالورقة ࢫلقيمة البنك

ࢫومصارʈفࢫ ࢫالبنك ࢫعمولة ࢫإلٕڈا ࢫمضاف ࢫטستحقاق، ࢫوميعاد ࢫاݍݵصم ࢫتارʈخ ࢫب؈ن ࢫالمدة ࢫعن المذɠورة

 رࢫالفائدةࢫالذيࢫتخصمالتحصيل،ࢫفʋسܢࢫسع

  Ȗعرʈفࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ-3

البنكࢫלسلاميࢫɸوࢫمؤسسةࢫنقديةࢫماليةࢫȖعملࢫعڴʄࢫجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫمنࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوتوظيفɺاࢫࢫ-

توظيفاࢫفعالاࢫيكفلࢫȖعظيمɺاࢫونموɸاࢫࢭʏࢫإطارࢫالقواعدࢫالمستقرةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋماࢫيخدمࢫشعوبࢫ

  9صاداٮڈا.כمةࢫوʉعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫاقت

ࢫɸوࢫمؤسسةࢫࢫ- ࢫ: ࢫفقال ࢫלسلامي ࢫللمصرف ࢫأشمل ࢫȖعرʈفا ࢫʇسري ࢫالرحمن ࢫعبد ࢫالدكتور ࢫقدم وكذلك

ࢫالغراءࢫ ࢫبالشرʉعة ࢫأعمالɺا ࢫݍݨميع ࢫوإدارٮڈا ࢫטسȘثماري، ࢫوɲشاطɺا ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم مصرفية

  10ومقاصدɸا،ࢫوكذلكࢫبأɸدافࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫداخلياࢫوخارجيا.

ࢫوالȎشرࢫفالمصارفࢫࢫ- ࢫالله ࢫمال ࢫالمال ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالۘܣࢫتقوم ࢫللمال ࢫنظرةࢫלسلام ࢫمن ࢫابتداء לسلاميةࢫتنطلق

مستخلفونࢫفيھࢫلتوجٕڈھࢫإڲʄࢫماࢫيرعۜܣࢫالله.ࢫࢭʏࢫخدمةࢫعبادࢫالله،ࢫفلʋسࢫالفردࢫحراࢫحرʈةࢫمطلقةࢫيفعلࢫࢭʏࢫ

.ʄعاڲȖࢫוࢫʏشاءࢫلأنࢫيدهࢫيدࢫعارضةࢫوالملكيةࢫاݍݰقيقيةࢫۂʇ11مالھࢫماࢫ  

سابقةࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫالبنكࢫלسلاميࢫɸوࢫمؤسسةࢫتقومࢫبالأعمالࢫالمصرفةࢫوتقدمࢫومنࢫالتعارʈفࢫالࢫ-

ࢫ خدماتࢫمصرفيةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫولاࢫيتمࢫالتعاملࢫفيھࢫوفقࢫآليةࢫالفائدةࢫأخذاً

 وعطاء.

 .الفرقࡧب؈نࡧالص؈ففةࡧالتقليديةࡧوالص؈ففةࡧלسلامية-4

 :12ص؈ففةࢫالتقليديةࢫوالص؈ففةࢫטسلاميةاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫالفروقاتࢫب؈نࢫال

  :ࡧالفروقاتࡧب؈نࡧالص؈ففةࡧالتقليديةࡧوالص؈ففةࡧלسلامية.1اݍݨدولࡧرقمࡧ
  المصارفࡧלسلامية  المصارفࡧالرȋوʈة  المقارنة

ࢫمثلࢫ  לقراضࢫوלقفاضࢫمقابلࢫفائدةࢫمحددة  الوظيفةࢫכساسية   ࢫالتموʈل ࢫأشɢال ࢫومختلف ࢫالشرعية المضارȋة

  والمرابحة..المشاركةࢫ

  

  

  כɸدافࢫالعامة

ࢫسعرࢫ ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق Ȗعظيم

ࢫوالرȋحيةࢫ ࢫالمخاطرة ʏࢫعامڴ ʄࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫمع الفائدة

  ࢭʏࢫجميعࢫȖعاملاٮڈا.

ࢫواݍݵسارةࢫ ࢫالرȋح ࢫخلال ࢫمن ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق Ȗعظيم

ࢫوتطɺ؈فࢫ ࢫالشرعية ࢫכعمال ࢫممارسة ࢫعن الناجمة

ࢫ ࢫوȋناء ࢫالرȋا ࢫمن ࢫالمصرفية ࢫاقتصاديࢫالعاملات نظام

  اسلامي.

  

  الضوابطࢫالمɺنية

إدارةࢫכصولࢫواݍݵصومࢫبأفضلࢫرȋحيةࢫممكنةࢫمنࢫ

  خلالࢫسعرࢫالفائدة.

ࢫممكنةࢫ ࢫرȋحية ࢫبأفضل ࢫواݍݵصوم ࢫכصول إدارة

  مضبوطةࢫبأسسࢫشرعيةࢫللمصرف
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ࢫوכɸدافࢫ العمليات

  تتوافقࢫمع

  ضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية  قوان؈نࢫالمصارفࢫالعالمية

  

ࢫالمالة ب؈نࢫࢫالوساطة

  العميلࢫوالمصرف

  تنفذࢫكشرʈك  تنفذࢫكمقرضࢫومقفض

  

  وسيلةࢫيتمࢫטتجارࢫ٭ڈا  سلعةࢫيتمࢫטتجارࢫفٕڈا  المالࢫɸوࢫ

  ضمانࢫالمشروعࢫودراسةࢫاݍݨدوىࢫوتقديمࢫالكفلاء  عقارʈةࢫوتجارʈةࢫوܧݵصية  الضماناتࢫالمطلوȋة

  شرʈكࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةلاࢫيوجدࢫلأنࢫالمصرفࢫ  ʇعادلࢫسعرࢫالفائدةࢫالسائدࢫعڴʄࢫأقلࢫتقدير  التܸݵمࢫ

ࢫوحسمࢫ تحصيل

  السندات

  غ؈فࢫموجودةࢫلأٰڈاࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالرȋا  موجودࢫمقابلࢫفائدةࢫرȋوʈة

ࢫالمصارفࢫ ࢫمع التعامل

  כخرى 

ࢫالمعاملاتࢫ  عڴʄࢫأساسࢫالفائدةࢫالرȋوʈة ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأساس ʄعڴ

  اݍݨائزةࢫشرعاً 

ࢫالبنكࢫ ࢫمع العلاقة

  المركزي 

  ودʇعةࢫبدونࢫفوائدࢫرȋوʈة  الرȋوʈةعڴʄࢫأساسࢫالفائدةࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫتباع ࢫالمصرف أسɺم

  البورصة

  ɲعمࢫتباعࢫࢭʏࢫالبورصة  ɲعمࢫتباعࢫࢭʏࢫالبورصة

  موجودةࢫوʈجبࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫسمعةࢫجيدة  غ؈فࢫموجودة  الرقابةࢫالشرعية

التموʈلࢫالتقليديࢫيحددࢫعلاقةࢫالمصرفࢫبالمقرضࢫ  صيغࢫالتموʈل

  بفائدةࢫدوماً 

ʏࢫࢭ ࢫمضارب ࢫלسلامي ࢫومتاجرࢫࢫالتموʈل ࢫالقص؈ف، المدى

  عڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل

  مشفكةࢫب؈نࢫالمصرفࢫومالكࢫالمشروع  يتحملɺاࢫالمقفضࢫلأنࢫللمقرضࢫضماناتࢫ  المخاطر

  اݍݵدماتࢫالمقدمةࢫ

  

ࢫȊعضࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات جميع

  النوافذࢫלسلامية

فقطࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫغ؈فࢫالرȋوʈةࢫإضافةࢫݍݵدماتࢫ

  تɢافليةࢫواسȘشارʈة

ࢫمجلةࢫࢫالمصدر: ࢫלسلامية، ࢫوالمصارف ࢫالرȋوʈة ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالفروق ،ʏرࢫقنطقڋɺسامرࢫمظ

ࢫ ࢫכول ࢫɠانون ࢫوالسبعون، ࢫاݍݵامس ࢫالعدد ࢫالعالܣ، ࢫלسلامي ࢫللبنوكࢫ2014טقتصاد ࢫالعام ࢫالمجلس ،

  .17-13والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫص:ࢫ

  اݍݨزائرآلياتࡧتطوʈرࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧࡧ-5

أكدࢫوزʈرࢫالماليةࢫعبدࢫالرحمانࢫراوʈةࢫأنࢫاݍݨزائرࢫستعتمدࢫعڴʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالبنوك ࢫبمدراء ࢫلقاءه ࢫبمناسبة ࢫألقاɸا ࢫالۘܣ ࢫالɢلمة ࢫخلال ࢫراوʈة ࢫوقال ، ࢫكب؈فࢫقرʈباً ࢫȊشɢل טقتصادية

ࢫ ࢫيوم ࢫالوطنية ࢫالمنتجات ࢫاࢫ24/12/2017صالون ࢫزȋائن ࢫأن ࢫسʋتمكنونࢫباݍݨزائرࢫالعاصمة ࢫالوطنية لبنوك

منࢫטستفادةࢫمنࢫمعاملاتࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫمبادئࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوأشارࢫالوزʈرࢫإڲʄࢫالشروعࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ

ࢫ ࢫشروع ࢫأسابيعࢫعن ࢫالوزʈرࢫقبل ࢫكشف ࢫكما ࢫכشɺرࢫالمقبلة، ࢫوȖعميمɺاࢫخلال ࢫالصندوقࢫࢫ32٭ڈا ࢫمن وɠالة

ࢫالص؈ف  ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخدمات ࢫبتقديم ࢫللتوف؈فࢫوטحتياط ࢫȖعميمࢫالوطۚܣ ࢫسʋتم ࢫبأنھ ࢫمضيفاً ࢫלسلامية، فة

ࢫ ࢫسابقاً ʏڍʈࢫأو ࢫأحمد ࢫالوزʈرࢫכول ࢫ٭ڈا ʄࢫأدڲ ࢫتصرʈحات ࢫȊعد ࢫالتأكيدات ࢫوتأȖي ࢫالوɠالات ࢫɠل ʄࢫعڴ العملية

الص؈ففةࢫوصɢوكࢫإسلامية)ࢫࢭʏࢫبنك؈نࢫعمومي؈نࢫقبلࢫ(حينماࢫأكدࢫأنھࢫسʋتمࢫاعتمادࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ

  .201813ࢭʏࢫسنةࢫبنوكࢫأخرىࢫࢫ4وستوسعࢫإڲʄࢫࢫ2017ٰڈايةࢫسنةࢫ
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ࢫ ࢫכرȌعاء ࢫاݍݨزائرࢫيوم ࢫمحافظࢫبنك ࢫمحمدࢫلوɠال، ࢫأكد ࢫࢫ4كما ࢫכخ؈فࢫدرسࢫࢫ2018أفرʈل ࢫɸذا أن

ࢫ ࢫمٔڈا ࢫمصرفية ࢫمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقدمت ࢫطلبات ࢫتقديمࢫࢫثلاثةأرȌعة ʏࢫࢭ ࢫللشروع ࢫخاصة ࢫوواحدة عمومية

ࢫمرتبط ࢫلɴشاطɺا ࢫالٔڈاǿي ࢫالفخيص ࢫɸذاࢫלطارࢫبأن ʏࢫࢭ ࢫɠاشفاً ࢫالص؈ففةࢫלسلامية، ࢫعڴʄࢫࢫخدمة بحصولɺا

ࢫتوسيعࢫ ࢫحسبھ ࢫشأنھ ࢫمن ࢫقرʈباً ࢫإɲشاءɸا ࢫالمقرر ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫالوطنية ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫمن فتوى

ࢫالنظامࢫ ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫالنقدية ࢫࢫ)الص؈ففةࢫלسلامية(الكتلة ࢫلاتفوقࢫحالياً ࢫࢫ%"2والۘܣ ࢫأي ࢫ200فقط

 .14مليارࢫدينار

ʄࢫࢫومنࢫخلالࢫتحليلࢫإجاباتࢫأفرادࢫالعينةࢫتوصلناࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫمازالتࢫتحتاجࢫإڲʏأنࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭ

  جɺودࢫوآلياتࢫلتطوʈرɸاࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمنࢫأɸمɺا:

  تنوعࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈة.ࢫ-

تنظيمࢫالعلاقةࢫمعࢫالبنكࢫالمركزيࢫوتقن؈نࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫأيࢫإɲشاءࢫقوان؈نࢫتنظمࢫس؈فࢫوتطبيقࢫالص؈ففةࢫࢫ-

  البنوكࢫالتجارʈةࢫלسلامية.לسلاميةࢫࢭʏࢫ

  إلغاءࢫالقيودࢫالمفروضةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالنوافذࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ-

إخضاعࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫللدوراتࢫوالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ-

ࢫبال ࢫودراية ࢫمعرفة ʄࢫعڴ ࢫيɢون ࢫحۘܢ ، ࢫوشرعياً ࢫمالياً ࢫتأɸيلاً ࢫللماليةࢫوتأɸيلɺم ࢫالمستجدة ࢫوالمسائل قضايا

  والمصرفيةࢫלسلامية.

  إدماجࢫالفامجࢫלلكفونيةࢫللماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫنظامࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫللبنوكࢫالتجارʈة.ࢫ-

  زʈادةࢫاݍݨوانبࢫالȘسوʈقيةࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫللعملاءࢫوتوضيحࢫأɸميْڈا.ࢫ-

  לقليميةࢫوالدوليةࢫࢭʏࢫالماليةࢫלسلامية.ضرورةࢫاࢫטستفادةࢫمنࢫجɺودࢫȊعضࢫالɺيئاتࢫوالمؤسساتࢫࢫ-

 اتباعࢫخطواتࢫالبلدانࢫذاتࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫاللإسلاميةࢫمثلࢫالنموذجࢫالمال؈قي.ࢫ-

  إɲشاءࢫمركزࢫȖعليܣࢫوتدرʈۗܣࢫمتخصصࢫࢭʏࢫالعلومࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ-

ࢫإسلامࢫ- ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫومنظومة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫأسواق ࢫإɲشاء ࢫالتأم؈نࢫضرورة ࢫمؤسسات ࢫمثل ية

  التɢافڴʏ،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية،...إلـخ.

  اݍݨانبࡧالتطبيقيࡧࡧ-ثانيا

  לجراءاتࡧالمنݤݨيةࡧالمتبعةࡧࡩʏࡧالدراسةࡧالميدانية.ࡧࡧ-1

  .15الوɠالاتࡧالبنكيةࡧمحلࡧالدراسةࡧ-1-1

  .13/03/1982ࢭʏࢫࢫ206/82:تأسسࢫبالمرسومࢫرقمࢫ(BADR)بنكࢫالفلاحةࢫوالتنميةࢫالرʈفيةࢫࢫ-

  .13/03/1982ࢭʏࢫࢫ85/85:ࢫتأسسࢫبالمرسومࢫرقمࢫ(BDL)بنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫࢫ-

  .29/12/1966ࢭʏࢫࢫ66/36:ࢫتأسسࢫبالمرسومࢫرقمࢫ(CPA)القرضࢫالشعۗܣࢫاݍݨزائريࢫࢫ-

  .1966جوانࢫࢫ13ࢭʏࢫࢫ178/66:ࢫتأسسࢫبالمرسومࢫرقمࢫ(BNA)البنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائريࢫࢫ-

  مجتمعࡧالدراسةࡧوعينْڈا.ࡧ-1-2
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مجتمعࢫالدراسةࢫمنࢫمجموعةࢫالموظف؈نࢫࢭʏࢫالوɠالاتࢫالبنكيةࢫالتاليةࢫذكرɸاࢫبولايةࢫالمسيلةࢫحيثࢫࢫيتɢون 

اࢫࢫ70أنࢫعددࢫالموظف؈نࢫوالمراقب؈نࢫورؤساءࢫالمصاݍݳࢫوالمدراءࢫالتنفيذي؈نࢫࢭʏࢫɸذهࢫالوɠالاتࢫبلغࢫ ࢫوȋناءً موظفاً

ࢫ ࢫاسفجاع ࢫتم ࢫحيث ࢫالمجتمع، ࢫأفراد ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫטستȎيان ࢫتوزʉع ࢫتم ࢫذلك ʄاسࢫ60عڴȎࢫفحصࢫيات ࢫوȌعد ن

ࢫ ࢫللتحليل ࢫالقابلة ࢫטستȎيانات ࢫعدد ࢫتحديد ࢫتم ࢫالمسفجعة ࢫالوɠالات،ࢫ60טستȎيانات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫ إسȘبانة

ࢫ ࢫب ࢫعشوائياً ࢫالدراسة ࢫعينة ࢫموجزࢫࢫ60حددنا ࢫاستعراض ʏࢫوفيمايڴ ࢫالوɠالات، ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫإدارʈا موظفاً

  للوɠالاتࢫمحلࢫالدراسة.

  وɠالةࢫبنكية.:ࢫتوزʉعࢫعددࢫטستماراتࢫحسبࢫɠلࢫ2اݍݨدولࢫرقمࢫ

ࡧטستماراتࡧ  الوɠالة عدد

  الموزعة

ࡧטستماراتࡧ عدد

  المسفجعة

ࡧللمسفجعةࡧ ࡧالمئوʈة الɴسبة

%  

BADR 25  21  80ࢫ%  

BNA  15  15  100ࢫ%  

BDL  15  12  75ࢫ%  

CPA  15  12  77ࢫ%  

  %ࢫ83  60  70  المجموع

  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثانالمصدر

  .ࢫ%ࢫ83المسفجعةࢫبلغتࢫنلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأنࢫɲسبةࢫטستȎياناتࢫ

  أسلوبࡧجمعࡧالبيانات.-1-3

تمࢫטعتمادࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫعڴʄࢫأداةࢫטستȎيانࢫكمصدرࢫرئʋؠۜܣࢫݍݨمعࢫالبياناتࢫاللازمةࢫمنࢫࢫأداةࡧالدراسة:ࡧ-

  أجلࢫمعرفةࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫحيثࢫقمناࢫبتصميمࢫاستȎيانࢫموجھࢫللموظف؈ن.

  محتوىࡧטستȎيان:ࡧ-

يضمࢫالمتغ؈فاتࢫالديمغرافيةࢫلعينةࢫالبحثࢫوۂʏࢫاݍݨɴس،ࢫالسن،ࢫالمستوىࢫالعلܣ،ࢫاݍݵفةࢫࢫاݍݨزءࡧכول:

  المɺنية،ࢫالمنصبࢫالوظيفي.

  محاور:ࢫࢫ3عبارةࢫࢫأيࢫمتغ؈فاتࢫمقسمةࢫعڴʄࢫ28يضمࢫࢫاݍݨزءࡧالثاɲي:

  :ࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالبنوكࢫالتجارʈةࢫباݍݨزائر.المحورࡧכول 

التجارʈةࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوأɲشطةࢫالتموʈلࢫ:ࢫمدىࢫȖعرفࢫالعامل؈نࢫبالبنوكࢫالمحورࡧالثاɲي

  לسلامية.

  :ࢫإمɢانيةࢫȖعاملࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.المحورࡧالثالث

  اختبارومناقشةࡧفرضياتࡧالدراسة:-1-4

 للعينةࢫالواحدةࢫT test)(اختبارࢫسʋتمࢫتحليلࢫنتائجࢫاختبارࢫالفرضياتࢫمنࢫخلالࢫتطبيق

  ɸناكࢫٮڈافتࢫمنࢫطرفࢫالعملاءࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبالبنوكࢫالتجارʈةالفرضيةࡧטوڲʄ:ࡧ

:ʏࢫكمايڴ   يتمࢫصياغْڈاࢫإحصائياً
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0H.ةʈࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالتجارʄناكࡧٮڈافتࡧمنࡧطرفࡧالعملاءࡧعڴɸࡧلاࡧيوجدࡧ: 

1Hناكࡧٮڈافتࡧمنࡧطرفࡧالعملاءɸة.ࡧ:ࡧيوجدࡧʈࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالتجارʄعڴ  

  :ࡧنتائجࡧتحليلࡧاختبارࡧالفرضيةࡧכوڲʄ.18اݍݨدولࡧرقمࡧ
 :ࡧصيغࡧالتموʈلࡧبالبنوكࡧالتجارʈةࡧباݍݨزائر1المحورࡧ

 خطأࡧانحرافࡧمعياري  טنحرافࡧالمعياري  المتوسط ݯݨمࡧࡧالعينة 

 06933. 49027. 3.7333 60 القيمة

 3 = الفرعۜܣقيمةࡧالمتوسطࡧ 

t درجةࡧ

 اݍݰرʈة

ࡧالمعنوʈةࡧ مستوى

sig 

فرقࡧ

 المتوسط

 درجةࡧالثقة 95%

 مستوىࡧارتفاع مستوىࡧانخفاض

 8727. 5940. 73333. 000. 49 10.577  القيمة

 spss. V22المصدرࡧمنࡧإعدادࡧالباحثانࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ

ࢫعباراتࢫ ʏࢫإجماڲ ʄࢫعڴ ࢫالعينة ࢫأفراد ࢫلإجابات ࢫاݍݰساȌي ࢫالمتوسط ࢫأن ࢫلنا: ࢫتب؈ن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫ ࢫبلغ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتجارʈة ࢫبالبنوك ࢫالتموʈل ࢫ:صيغ ࢫبـ ࢫالمتعلق ࢫכول ࢫبلغࢫ)3.7333(المحور ࢫمعياري بإنحراف

والفرقࢫبئڈماࢫموجبࢫأيࢫأنࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢫࢫ (u=3)وɸوࢫأكفࢫمنࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫالفرعۜܣ)0.49027(

،ࢫحيثࢫأنࢫقيمةࢫ ࢫ(10.577)المحسوȋةࢫࢫtبالبنوكࢫالتجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫونتائجࢫإجاباتࢫالعينةࢫدالࢫإحصائياً

ࢫ ،ࢫوȋالتاڲʏࢫترࢮʄࢫ0.05كماࢫأنࢫقيمةࢫاحتمالࢫاݍݵطأࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ)1.671(اݍݨدوليةtأكفࢫمن

  إڲʄࢫالمستوىࢫالمطلوب.

 توجدࢫدرايةࢫɠافيةࢫلدىࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللاستفادةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.انية:ࡧالفرضيةࡧالث

:ʏࢫكمايڴ   يتمࢫصياغْڈاࢫإحصائياً

0Hةࡧللاستفادةࡧمنࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية:ࢫʈافيةࡧلدىࡧالبنوكࡧالتجارɠلاࡧتوجدࡧدرايةࡧ. 

1Hةࡧللاستفادةࡧمنࡧ:ࡧʈافيةࡧلدىࡧالبنوكࡧالتجارɠالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةتوجدࡧدرايةࡧ.  

  :ࡧنتائجࡧتحليلࡧاختبارࡧالفرضيةࡧالثانية.19اݍݨدولࡧرقمࡧ
 :ࡧمدىࡧȖعرفࡧالعامل؈نࡧبالبنوكࡧاݍݨزائرʈةࡧعڴʄࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧوأɲشطةࡧالتموʈلࡧלسلامية.2المحورࡧ

ݯݨمࡧ 

 العينة

 خطأࡧانحرافࡧمعياري  טنحرافࡧالمعياري  المتوسط

 08361. 59120. 3.5933 60 القيمة

 3 =قيمةࡧالمتوسطࡧالفرعۜܣ 

t درجةࡧ

 اݍݰرʈة

مستوىࡧ

 sigالمعنوʈةࡧ

 درجةࡧالثقة %95 فرقࡧالمتوسط

مستوىࡧ

 انخفاض

  مستوى 

 ارتفاعࡧ

 7613. 4253. 59333. 000. 49 7.097 القيمة

 spss. V22المصدرࡧمنࡧإعدادࡧالباحثانࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ

ࢫعباراتࢫ ʏࢫإجماڲ ʄࢫعڴ ࢫالعينة ࢫأفراد ࢫلإجابات ࢫاݍݰساȌي ࢫالمتوسط ࢫأن ࢫلنا: ࢫتب؈ن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫ:ࢫمدىࢫȖعرفࢫالعامل؈نࢫبالبنوكࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫوأɲشطةࢫالتموʈلࢫ المحورࢫالثاɲيࢫالمتعلقࢫبـ



904 
 

ࢫࢫ (u=3)اݍݰساȌيࢫالفرعۜܣࢫوɸوࢫأكفࢫمنࢫالمتوسط)0.59120(بإنحرافࢫمعياريࢫبلغࢫ)3.5933(לسلاميةࢫبلغࢫ

،ࢫحيثࢫأنࢫقيمةࢫ ࢫ)7.097(المحسوȋةࢫࢫtوالفرقࢫبئڈماࢫموجبࢫأيࢫأنࢫونتائجࢫإجاباتࢫالعينةࢫدالࢫإحصائياً

ࢫ ،ࢫوȋالتاڲʏࢫترࢮʄࢫ0.05كماࢫأنࢫقيمةࢫاحتمالࢫاݍݵطأࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫ)1.671(اݍݨدوليةࢫtأكفࢫمن

  .)مرتفع(إڲʄࢫالمستوىࢫمطلوبࢫ

  البنوكࢫالتجارʈةࢫالتعاملࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية.Ȗستطيعࢫالفرضيةࡧالثالثة:ࡧ

:ʏࢫكمايڴ   يتمࢫصياغْڈاࢫإحصائياً

0HةࡧالتعاملࡧبالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميةʈستطيعࡧالبنوكࡧالتجارȖࡧلاࡧ:.  

1Hةࡧالتعاملࡧبالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلامية.:ࡧʈستطيعࡧالبنوكࡧالتجارȖ  

 الثالثة.:ࡧنتائجࡧتحليلࡧاختبارࡧالفرضيةࡧ20اݍݨدولࡧرقمࡧ
 :ࡧإمɢانيةࡧȖعاملࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧبالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامة.3المحورࡧ

ݯݨمࡧ 

 العينة

 خطأࡧانحرافࡧمعياري  טنحرافࡧالمعياري  المتوسط

 07846. 55482. 3.4833 60  القيمة

 3 = قيمةࡧالمتوسطࡧالفرعۜܣ 

t درجةࡧ

 اݍݰرʈة

مستوىࡧ

 sigالمعنوʈةࡧ

 درجةࡧالثقة %95 فرقࡧالمتوسط

مستوىࡧ

 انخفاض

  مستوى 

 ارتفاعࡧ

 6410. 3257. 48333. 000. 49 6.160 القيمة

  spss. V22المصدرࡧمنࡧإعدادࡧالباحثانࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧبرنامجࡧ

ࢫ ࢫلنا: ࢫتب؈ن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫعباراتࢫمن ʏࢫإجماڲ ʄࢫعڴ ࢫالعينة ࢫأفراد ࢫلإجابات ࢫاݍݰساȌي ࢫالمتوسط أن

ࢫبلغࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݨزائرࢫبالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫȖعامل ࢫإمɢانية ࢫ: ࢫبـ ࢫالمتعلق ࢫالثالث المحور

ࢫ)3.4833( ࢫبلغ ࢫمعياري ࢫالفرعۜܣ)0.55482(بانحراف ࢫاݍݰساȌي ࢫالمتوسط ࢫ (u=3)وɸوࢫأكفࢫمن والفرقࢫࢫ

،ࢫحيثࢫأنࢫقيمةࢫ ࢫtأكفࢫمنࢫࢫ)6.160(المحسوȋةࢫࢫtبئڈماࢫموجبࢫأيࢫأنࢫونتائجࢫإجاباتࢫالعينةࢫدالࢫإحصائياً

وȋالتاڲʏࢫترࢮʄࢫإڲʄࢫالمستوىࢫࢫ0.05كماࢫأنࢫقيمةࢫاحتمالࢫاݍݵطأࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫ)1.671(اݍݨدولية

  .)مرتفع(المطلوبࢫ

  לسلامية.ࢫتحاولࢫاݍݨزائرࢫتطوʈرࢫالص؈ففةالفرضيةࡧالراȊعة:ࡧ

:ʏࢫكمايڴ   يتمࢫصياغْڈاࢫإحصائياً

0Hرࡧالص؈ففةࡧלسلاميةʈࡧلاࡧتحاولࡧاݍݨزائرࡧتطو:.  

1Hرࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧʈتحاولࡧاݍݨزائرࡧتطو.  

ࢫاجاباتࢫ ࢫمن ࢫواستɴتاجɺا ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمدراء ࢫوȌعض ࢫالوزʈرࢫכول ࢫتصرʈحات ʄࢫعڴ ࢫاختبارɸابناءاً تم

  أفرادࢫالعينةࢫومقارنْڈاࢫوتحليلɺا.ࢫ

  اݍݵاتمة:
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ࢫيلاحظأنࢫ ࢫحيث ࢫلعملɺا، ࢫالملائم ࢫالمناخ ࢫبْڈيئة ࢫحتمية ࢫاݍݨزائرࢫضرورة ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ʇعتفࢫتطوʈرࢫالص؈ففة

ࢫكب؈فࢫ ࢫشأن ࢫلɺا ࢫاݍݨزائرࢫأيضا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأن ʏࢫيوڌ ࢫمما ࢫالصناعة، ࢫ٭ڈذه ࢫعالمياً ࢫاɸتماماً ɸناك

ࢫالدر  ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫحاولنا ࢫولقد ࢫاݍݨزائري، ࢫالمجتمع ࢫمم؈قات ࢫالص؈ففةࢫحسب ࢫواقع ʄࢫعڴ ࢫالتعرف اسة

ࢫاڲʄࢫ ࢫالتوصل ࢫتم ࢫاختبارࢫالفرضيات ࢫوȌعد ࢫالدراسة ࢫ٭ڈذه ࢫقيامنا ࢫخلال ࢫومن ࢫتطوʈرɸا، ࢫوسبل לسلامية

 :النتائجࢫالتالية

  اختبارࡧالفرضيات:

ࢫ ࢫלحصاǿي ࢫالفنامج ࢫمخرجات ʄࢫعڴ ࢫوȋناءاً ࢫسبق ࢫלحصائيةࢫࢫspssمما ࢫوȋالأدوات ࢫمنھ ࢫالمحصلة والنتائج

  المستعملةࢫɲستخلصࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫࢫ- ࢫمفادɸا: ࢫوالۘܣ ʄࢫכوڲ ࢫللفرضية ࢫاختبارنا ࡧالماليةࡧمن ࡧالمنتجات ʄࡧعڴ ࡧالعملاء ࡧطرف ࡧمن ࡧٮڈافت ɸناك

ࡧالتجارʈة ࡧبالبنوك ࢫكب؈فࢫواستفساراتࢫࢫטسلامية ࢫإقبال ࢫلوجود ࢫنظرا ࢫالفرضية ࢫɸذه ࢫܵݰة ʄࢫإڲ توصلنا

ددةࢫمنࢫطرفࢫالعملاءࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫرغبْڈمࢫࢭʏࢫمتع

  التعاملࢫ٭ڈذهࢫالصيغࢫلماࢫتقدمھࢫمنࢫمزاياࢫوعروض.

توجدࡧدرايةࡧɠافيةࡧلدىࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧللاستفادةࡧمنࡧمنࢫاختبارناࢫللفرضيةࢫالثانيةࢫوالۘܣࢫمفادɸا:ࢫࢫ-

توصلناࢫاڲʄࢫܵݰةࢫɸذهࢫالفرضيةࢫفمنࢫخلالࢫاجاباتࢫافرادࢫالعينةࢫتب؈نࢫوجودࢫࢫميةالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلا 

وڤʏࢫɠافࢫلدىࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللاستفادةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫرغمࢫنقصࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫالعامل؈نࢫ

  لدٱڈاࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلامية.

ࢫࢫ- ࢫمفادɸا: ࢫوالۘܣ ࢫالثالثة ࢫللفرضية ࢫاختبارنا ࡧامن ࡧالبنوك ࡧالماليةࡧȖستطيع ࡧبالمنتجات ࡧالتعامل لتجارʈة

توصلناࢫاڲʄࢫܵݰةࢫɸذهࢫالفرضيةࢫنظراࢫلɢونࢫࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتقومࢫبفتحࢫࢫࢫࢫטسلامية

 نوافذࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫتحتاجࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫوȖعميم.

ࢫ ࢫمتعددة ࢫإقبالࢫكب؈فࢫواستفسارات ࢫالبنوكࢫلوجود ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالعملاء ࢫطرف من

  التجارʈة،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫرغبْڈمࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ٭ڈذهࢫالصيغࢫلماࢫتقدمھࢫمنࢫمزاياࢫوعروض.

ࢫࢫ- ࢫمفادɸا: ࢫوالۘܣ ࢫالراȊعة ࢫللفرضية ࢫاختبارنا ࡧלسلاميةمن ࡧاݍݨزائرࡧتطوʈرࡧالص؈ففة ࢫاڲʄࢫࢫتحاول توصلنا

ࢫاݍݨزائرࢫلتطوʈرࢫالص؈ففةࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫمبذولة ࢫوجɺود ʏࢫمساڤ ࢫɸناك ࢫلأن ࢫوذلك ࢫالفرضية، ࢫɸذه ܵݰة

לسلاميةࢫعنࢫطرʈقࢫفتحࢫنوافذࢫللمنتجاتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبنوكࢫتجارʈةࢫوالعملࢫعڴʄࢫȖعميمɺاࢫوكذلكࢫمنحࢫ

  .تراخيصࢫلبعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمزاولةࢫɲشاطɺاࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  لدراسة:نتائجࡧا

لقدࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫموضوعࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

 ɲعرضɺاࢫفيمايڴʏ:ࢫ-دراسةࢫعينةࢫمنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫبولايةࢫالمسيلةࢫ–وآلياتࢫتطوʈرɸاࢫ

  النتائجࡧالنظرʈة:ࡧ-1

  اǿع،ࢫومنحࢫالقروضࢫمقابلࢫفوائد.البنوكࢫالتجارʈةࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمؤسساتࢫماليةࢫمɺمْڈاࢫقبولࢫالودࢫ-
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ࢫالشرʉعةࢫࢫ- ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتماءۜܢ ࢫمالية ࢫوخدمات ࢫقروض ࢫتقدم ࢫمالية ࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫלسلامية البنوك

  לسلامية.

المنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫالصيغࢫوכدواتࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمثلࢫࢫ-

  ـخ.المشاركة،ࢫالقرضࢫاݍݰسن،ࢫالمزارعة...إل

  النتائجࡧالتطبيقية:ࡧ-2

وجودࢫٮڈافتࢫكب؈فࢫوطلباتࢫواستفساراتࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫطرفࢫالعملاءࢫࢭʏࢫالبنوكࢫࢫ-

  التجارʈةࢫاݍݨزائرʈة.

وجودࢫدرايةࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللتعاملࢫوטستفادةࢫمنࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫرغمࢫوجودࢫȊعضࢫࢫ-

  العامل؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلامية.ࢫمشاɠلࢫمنࢫبئڈاࢫالنقصࢫࢭʏࢫتɢوʈن

ࢫواعطاءࢫࢫ- ࢫانتظارࢫȖعميمɺا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫأنواع ࢫبمختلف ࢫالتعامل ࢫوإمɢانية استعداد

  تراخيصࢫللتعاملࢫ٭ڈا.

وجودࢫمساڤʏࢫمنࢫطرفࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوذلكࢫمنࢫࢫ-

  تࢫالعملاءࢫمنࢫأجلࢫرفعࢫمستوىࢫالنظامࢫالبنɢيࢫاݍݨزائري.أجلࢫتلبيةࢫࢫطلبا

 الɺوامشࡧوالمراجع
                                                             

العملية،ࢫالطبعةࢫالثالثة،ࢫمحمودࢫالوادي،ࢫحس؈نࢫسمحان،ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫכسسࢫالنظرʈةࢫوالتطبيقاتࢫࢫ-1

  .38،ࢫص:2009כردن،ࢫ-دارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫعمان
،ࢫص:ࢫ2007محمدࢫالص؈فࢭʏ،ࢫإدارةࢫالمصارف،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫالوفاءࢫلدنياࢫالطباعةࢫوالɴشر،ࢫטسكندرʈة،ࢫࢫ-2

7.  
،ࢫ2010للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫآرȋد،ࢫכردن،ࢫࢫمحمدࢫاسماعيل،ࢫمحاسبةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫدارࢫכملࢫ-3

  .18ص:

ࢫטقتصادیةࢫࢫ- ࢫالعلوم ʏࢫماجست؈فࢫࢭ ࢫمذكرة ࢫالتنمیةטقتصادیة، ʏࢫࢭ ࢫالتجارмةودورЋا ࢫالبنوك ࢫالشیخ، ࢫولد مو؟ۜܢ

  وعلومࢫالȘسی؈ف،ࢫتخصص:ࢫالنقودࢫوالمالیة،

  .ࢫࢫࢫࢫ62-61،ࢫࢫص:ࢫ2003جامعةࢫاݍݨزائر،ࢫبحثࢫلمࢫیɴشر،ࢫ
،ࢫ2006والمصارفࢫوالنظرʈةࢫالنقدية،ࢫدارࢫزɸرانࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫمحمدࢫنوريࢫالشمري،ࢫالنقودࢫࢫ-5

  .151ص:ࢫ
ࢫ-6

عاشورʈصورмة،دورنظامالتقییمالمصرفيفيدعمالرقابةعلىالبنوɠالتجارмة،مذكرةماجست؈ففيالعلومالتجارмة،تخصصدراس

  .11،ࢫص:ࢫ2010 اتمالیةࢫومحاسبةࢫمعمقة،جامعةفرحاȖعباسسطیف،بحثلمیɴشر،ࢫسنةࢫ
،ࢫ2010متوڲʏࢫعبدࢫالقادر،ࢫاقتصادياتࢫالنقودࢫوالبنوك،ࢫدارࢫالفكرࢫناشرونࢫوموزعون،ࢫכردن،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫࢫ-7

  .65ص:ࢫ
ࢫטقتصادية،ࢫࢫ-8 ࢫالعلوم ʏࢫماجست؈فࢫࢭ ࢫمذكرة ࢫالتجارʈة، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫטئتمان ࢫمنح ࢫضوابط ࢫغردة، ࢫالواحد عبد

  .9،ࢫص:ࢫ2003/ࢫ2004ࢫࢫتخصص:ࢫنقودࢫوتموʈل،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرة،ࢫبحثࢫلمࢫيɴشر،
ࢫسابق،ࢫࢫ-9 ࢫمرجع ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫטسȘثمارࢫوالتموʈل ࢫاقتصاديات ࢫاݍݰميد، ࢫعبد ࢫالمطلب عبد
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  .17ص:
محمودࢫعبدࢫالكرʈمࢫأحمدࢫإرشيد،ࢫالشاملࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫوعملياتࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫدارࢫࢫ-10

  .14،ࢫص:ࢫ2007النفاǿسࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ
  .42محمودࢫالواديࢫوحس؈نࢫسمحان،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫࢫ-11
سامرࢫمظɺرࢫقنطقڋʏ،ࢫالفروقࢫاݍݨوɸرʈةࢫب؈نࢫالمصارفࢫالرȋوʈةࢫوالمصارفࢫלسلامية،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢫ-12

-13مية،ࢫص:ࢫ،ࢫالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلا 2014العالܣ،ࢫالعددࢫاݍݵامسࢫوالسبعون،ࢫɠانونࢫכولࢫ

17.  
  .4،ࢫص:ࢫ2017أكتوȋرࢫࢫ8،ࢫ6303بنࢫɲعوم،ࢫجرʈدةࢫاݍݨمɺورʈة،ࢫيوميةࢫوطنيةࢫإخبارʈة،ࢫاݍݨزائر،ࢫالعددࢫࢫ-13
  .5،ࢫص:2018أفرʈلࢫࢫ5،ࢫ6462شرʈفةࢫع،ࢫجرʈدةࢫالمساء،ࢫࢫيوميةࢫوطنيةࢫإخبارʈة،ࢫاݍݨزائر،ࢫالعددࢫࢫ-14

  المواقعࡧטلكفونيةࡧللبنوكࡧمحلࡧالدراسة
ࢫاࢫ-15 ࢫموقع ʄࢫعڴ ࢫبالاطلاع ࢫاݍݨزائري: ࢫالمركزي of-https://www.bank-لبنك

algeria.dz/pdf/banquescommerciales.pdf  
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  أندونʋسياࡧࡩʏࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧتجرȋة

  

  ࢫإعداد

  عواڲʏࢫبنࢫاݍݨيلاڲʏࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-تلمسانجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 زʈنةࢫعراȊشةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- المركزࢫاݍݨامڥʏࢫغل؈قانࢫ–العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

العناصرࢫכساسيةࢫࢭʏࢫتحتلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمɢانةࢫمم؈قةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوȖعتفࢫأحدࢫأɸمࢫ

ɸذاࢫالقطاعࢫوذلكࢫلمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمختلفࢫטسȘثماراتࢫوالمشارʉعࢫטقتصادية،ࢫولɺذاࢫفقدࢫجاءࢫɸذاࢫ

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫȖعود ࢫالۘܣ ࢫךثارࢫלيجابية ࢫومختلف ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫوأنواع ࢫمفɺوم ʄࢫعڴ ࢫالضوء البحثࢫلʋسلط

ارɸاࢫومختلفࢫطرقࢫتصكيكࢫɸذهࢫכدواتࢫللأطرافࢫذاتࢫالعلاقة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالتطرقࢫإڲʄࢫشروطࢫإصد

לسلامية.ࢫولتحقيقࢫأɸدافࢫɸذاࢫالبحثࢫقمناࢫبدراسةࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫإصدارࢫ

وتداولࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫوࢫوللإحاطةࢫبأɸمࢫعواملࢫنجاحࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫوجبࢫعليناࢫالتعرفࢫعڴʄࢫɲشأةࢫ

قيا،ࢫحيثࢫتب؈نࢫلناࢫأنࢫنجاحࢫɸذهࢫכدواتࢫيرتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫب؈نࢫومفɺومࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈

ࢫالݏݨانࢫ ʏࢫألاࢫوۂ ࢫالصɢوك ࢫإصدارࢫɸذه ʏࢫعنصرࢫࢭ ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫלشارة ࢫوجب ࢫلذلك ࢫوالشرʉعة ʏࢫالماڲ السوق

ࢫمختلفࢫ ࢫبجمع ࢫقمنا ࢫكما ࢫللإصدارࢫوالتداول، ࢫمعاي؈فࢫوشروط ࢫوضع ࢫ٭ڈدف ࢫإɲشا٬ڈا ࢫتم ࢫالۘܣ الشرعية

القيامࢫبتحليلɺا،ࢫכمرࢫالذيࢫساعدناࢫࢭʏࢫاݍݵروجࢫبجملةࢫمنࢫالنتائجࢫوالتوصياتࢫالمعلوماتࢫوלحصائياتࢫو 

 حولࢫɸذهࢫالتجرȋة.

 الصɢوكࢫטسلامية،ࢫتجرȋةࢫأندونʋسيا،ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

  مقــدمــة

ࢫعنصرࢫالرȋا،ࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالوضعية ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫכزمات ࢫمن ࢫالعديد Ȋعد

ࢫتتوافقࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ظɺرت

ࢫباختلا  ࢫتختلف ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫɠالصɢوك ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫمن ࢫالعديد ࢫطرʈق ࢫعن ࢫطبيعةࢫوالشرʉعة، ف

ࢫوالۘܣࢫ ࢫاعتمادɸا ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫمتم؈قا ࢫنجاح ࢫأنواعɺا ࢫبɢل ࢫالصɢوك ࢫعرفت טسȘثمار.وقد

ȊسȎبࢫتموʈلɺاࢫلمختلفࢫالمشارʉعࢫالعقارʈةࢫوالبɴيةࢫالتحتيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمعاملاتࢫالتجارʈةࢫوטقتصاديةࢫ

  כخرى.

ࢫטقت ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫنوعية ࢫقفزة ࢫحقق ࢫنموذجا ࢫالدراسة،ࢫȖعتفࢫاندونʋسيا ࢫمحل ࢫجعلɺا ࢫכمرࢫالذي صادية

ࢫכمرࢫالذيࢫ ࢫووسائلھ، ࢫأدواتھ ࢫبمختلف ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫاعتمادɸا ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫسȎب وʈرجع

ࢫأوࢫ ࢫاݍݱݨم ࢫمنࢫحيث ࢫسواء ࢫالصɢوك، ʏࢫࢭ ࢫوȋاݍݵصوص ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫכسواق ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة جعلɺا

ࢫالمص ࢫالصɢوك ࢫأوࢫمنࢫناحيةࢫنوع ࢫأوࢫالعملة ࢫكماࢫالقيمة ࢫوالشرʉعةࢫלسلامية. ࢫابتكرتࢫلتتماءۜܢ درةࢫالۘܣ

.ʏشيطࢫالسيولةࢫمنࢫخلالࢫالسوقࢫالماڲɴࢫتʏماࢫࢭɺأصبحتࢫتلعبࢫدوراࢫم 

 مشɢلةࡧالبحث

حققتࢫأندونʋسياࢫقفزةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫمجالࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوذلكࢫسواءࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالقاريࢫࢫࢫࢫ

داولاتࢫɸذهࢫالسوقࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣ.ࢫوɠلࢫأوࢫالعالܣ،ࢫحيثࢫأصبحتࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫأك؆فࢫمنࢫثلۙܣࢫت

:ʏࢫالتاڲ ࢫלشɢال ࢫنطرح ࢫيجعلنا ࡧالصكوكࡧɸذا ࡧمجال ʏࡧࡩ ࡧלندونʋسية ࡧالتجرȋة ࡧنجاح ࡧسȎب ࡧيرجع ࡧما ʄإڲ

  לسلامية؟
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تفزࢫأɸميةࢫالبحثࢫࢭʏࢫإعطاءࢫنظرةࢫشاملةࢫحولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫومختلفࢫأنواعɺا،ࢫࢫ:ࡧأɸميةࡧالبحث

ɢࢫإصدارࢫالص ࢫشروط ʄࢫإڲ ࢫعڴʄࢫبالإضافة ࢫالضوء ࢫإسقاط ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫأɸمية ʄࢫتتجڴ ࢫكما ࢫלسلامية، وك

  التجرȋةࢫלندونʋسيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫومختلفࢫالصɢوكࢫכك؆فࢫإصداراࢫوتدولاࢫفٕڈا.

  تتمثلࢫأɸمࢫأɸدافࢫالبحثࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ:ࡧأɸدافࡧالبحث

ࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫأنواعɺا ࢫوأɸم ࢫإبرازࢫمختلف ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫماɸية ࢫتحديد ࢫتȎيانࢫ_ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ʏالماڲ

  مختلفࢫخصائصɺا.

_ࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالتجرȋةࢫכندونʋسيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫمختلفࢫالݏݨانࢫالشرعيةࢫ

  اݍݵاصةࢫبإصدارɸا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتȎيانࢫمختلفࢫمراحلࢫإصدارࢫالصɢوكࢫכك؆فࢫتداولاࢫࢭʏࢫأندونʋسيا.

 ي؈فࢫنجاحࢫإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأندونʋسيا._ࢫاݍݵروجࢫبɴتائجࢫوتوصياتࢫتتعلقࢫبمعا

  

 منݤݮࡧالبحث

ࢫمنࢫخلالࢫࢫࢫࢫ ࢫوذلك ʏࢫالتحليڴ ࢫوالمنݤݮ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫتمࢫטعتمادࢫعڴ ࢫالبحث ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫاجل من

جمعࢫالمعلوماتࢫوالبياناتࢫمنࢫمصادرɸاࢫכوليةࢫحولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوالتجرȋةࢫטندونʋسيةࢫࢭʏࢫɸذاࢫ

 المجال،ࢫثمࢫتحليلࢫتلكࢫالمعلوماتࢫوالبيانات.

  ةاݍݨزءࡧכول:ࡧماɸيةࡧالصكوكࡧלسلامي

ࡧ1 ࡧלسلامية: ࡧالصكوك ࡧȖعرʈف ࢫالمعاجمࢫ_ ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫواصطلاحا ࢫلغة ࢫالصɢوك ࢫȖعرʈف ࢫورد لقد

:ʏالتاڲɠࢫʏةࢫوۂʈاللغو 

تِࡧالصɢوكࢫجمعࢫصك،ࢫوجاءࢫبمعۚܢࢫالضرب،ࢫلماࢫجاءࢫࢭʏࢫقولھࢫȖعاڲʄࢫȖعرʈفࡧالصكوكࡧلغة:ࡧࡧ1_1 لَ بَ قْ أَ ﴿فَ

ࡧعَ  وزٌ ݨُ َܿ تْࡧ الَ قَ ࡧوَ ا َɺ َɺْج تْࡧوَ صَكَّ ࡧفَ ࡧصَرة ʏ ࡧࡩِ ھُ تُ رَأَ ࡧ(الذارʈات:امْ ࡧ)29قِيمٌ﴾ ࢫالشديدࢫ، ࢫɸوࢫالضرب والصك

  1بالآۜܣءࢫالعرʈض،ࢫكماࢫوردࢫأنھࢫوثيقةࢫاعفافࢫبالمالࢫالمقبوضࢫأوࢫنحوه.

ࡧاصطلاحاࡧ2_1 ࡧالصكوك ࢫوɸوࢫالورقةࢫȖعرʈف ࢫصك ࢫجمع ࢫ"الصɢاك ࢫأن ࢫالنووي ࢫלمام ࢫعن ࢫورد ࢫفقد :

  المكتوȋةࢫبدين".

ࢫتمثلࢫࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫالصɢوك ࢫ" ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة عرفْڈا

حصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫ

ࢫمنࢫ ࢫأصدرت ࢫفيما ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدأ ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد ࢫوذلك خاص،

 2أجلھ".

ࢫإڲʄࢫࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫتجزئة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫاسȘثمارʈة ࢫ"أداة ࢫبأٰڈا: ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع وعرفɺا

ࢫالقيمة،ࢫ ࢫمȘساوʈة ࢫوحدات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫبرأس ࢫمالية ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫوذلك ࢫمȘساوʈة، حصص

ࢫبɴسبةࢫ ࢫإليھ ࢫيتحول ࢫوما ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫيملɢون ࢫباعتبارɸم ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫبأسماء ومܦݨلة

ɠ3لࢫمٔڈمࢫفيھ".ملكيةࢫ 
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تختلفࢫطبيعةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوتȘنوعࢫوذلكࢫباختلافࢫطبيعةࢫالعقدࢫ_ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧ2

ࢫأرȌعةࢫعشرࢫنوعࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫأوردت ࢫوقد ʏالشرڤ

  4الشɢلࢫالتاڲʏ:منࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫولكنࢫأك؆فɸاࢫانȘشاراࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتوضيحɺاࢫࢭʏࢫ

  ):ࢫأنواعࢫالصɢوكࢫלسلامية01(ࢫالشɢلࡧرقم

  

  

  

 

  

-دورࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمعاݍݨةࡧالسيولةࡧالنقديةرفيقࢫȊشوندة،ࢫ،ࢫالمصدر:ࢫسمردࢫنوال

المؤتمرࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫللماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫࡧ-الصكوكࡧלسلاميةࡧنموذجا

 8،ࢫصࢫ28-30/7/2015כردن،ࢫ

ࡧالمضارȋة:ࡧ1_2 ࢫبإدار ࢫصكوك ࢫالمصدرة ࢫالشركة ࢫقيام ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫللاكتتاب ࢫȖعرض ࢫمالية ࢫ"أوراق ʏةࢫوۂ

ࢫرأسࢫ ࢫأܵݰاب ࢫمالɢوࢫالصɢوك ࢫوʈتمثل ࢫ(المسȘثمر)، ࢫالمضارȋة ࢫعامل ࢫفتمثل ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄࢫعڴ العمل

 المال.

ࡧࡧ2_2 ࡧالمشاركة: ࢫحصيلةࢫصكوك ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫعن ࢫعبارة ࢫ" ʏوۂ

ࢫوتدا ࢫالصɢوك، ࢫݍݰملة ࢫملɢا ࢫالمشروع ࢫموجودات ࢫوʈصبح ࢫاسȘثماري، ࢫمشروع ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ رࢫטكتتاب

  الصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمشاركةࢫبتعي؈نࢫأحدࢫالشرɠاءࢫلإدارٮڈاࢫبصيغةࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار".ࢫ

ࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫʇعتفࢫالمصدرࢫلɺذهࢫالصɢوكࢫɸوࢫطالبࢫالمشاركةࢫمعھࢫࢭʏࢫالمشروع،ࢫوالمكتȘبونࢫɸوࢫالشرɠاء،ࢫ

 وتتحددࢫɲسبةࢫأرȋاحࢫالطرف؈نࢫعڴʄࢫحسبࢫɲسبةࢫالصɢوكࢫلɢلࢫطرف.

ࡧالمرابحة:ࡧ3_2 ࢫسلعةࢫࢫصكوك ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫعن ࢫ"عبارة ʏوۂ

  المرابحة،ࢫوتصبحࢫسلعةࢫالمرابحةࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصɢوك".

ٱڈدفࢫإصدارࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالصɢوكࢫ٭ڈدفࢫتموʈلࢫعقدࢫلشراءࢫبضاعةࢫأوࢫمعدات...اݍݸ،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫ

ࢫللمكت ࢫوإعادةࢫبيعɺا ࢫالبضاعة ࢫالمصدرࢫللصɢوكࢫȊشراء ࢫثمنࢫيقوم ࢫب؈ن ࢫɸوࢫالفرق ࢫالرȋح ࢫثمن ࢫوɢʈون Șب،

 شراءࢫبضاعةࢫالمرابحةࢫوثمنࢫبيعɺاࢫللمشفي.

ۂʏࢫ"صɢوكࢫتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫلإɲشاءࢫمبۚܢࢫأوࢫصناعةࢫآلةࢫأوࢫمعداتࢫمطلوȋةࢫࢫصكوكࡧלستصناع:ࡧ4_2

منࢫمؤسسةࢫمعينةࢫبمبلغࢫيزʈدࢫعنࢫالمبلغࢫاللازمࢫلصناعْڈا،ࢫوحقوقࢫحملةࢫالصɢوكࢫتتمثلࢫفيماࢫدفعوهࢫ

 ɺذهࢫالصɢوكࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫالذيࢫيمثلࢫالفرقࢫب؈نࢫتɢلفةࢫالصناعةࢫوثمنࢫالبيع.ثمناࢫل

ࡧالسلم:ࡧ5_2 ࢫࢭʏࢫࢫصكوك ࢫاستلامɺا ࢫيتم ࢫسلع ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫالسلم ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫملكية تمثل

المستقبلࢫثمࢫȖسوقࢫعڴʄࢫالعملاءࢫوɢʈونࢫالعائدࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫɸوࢫالرȋحࢫالناتجࢫعنࢫالبيع،ࢫولاࢫيتمࢫتداولࢫ

 الصكوك

لقابلة للتداولا  غير قابلة للتداول 

 الإجارة المشاركة السلم المرابحة الاستصناع
 المضاربة



912 
 

ɢࢫالص ࢫبيعࢫɸذه ࢫثمن ࢫومن ࢫوقبلࢫبيعɺا. ࢫاستلامɺا ࢫȊعد ࢫسلع،ࢫوذلك ʄࢫإڲ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأنࢫيتحول ࢫإلاࢫȊعد وك

 بضاعةࢫآجلةࢫʇستطيعࢫالمنتجࢫأنࢫيمولࢫعملياتࢫלنتاج.

ࡧالمزارعة:ࡧ6_2 ࢫȊغرضࢫࢫصكوك ࢫالزراعية ࢫכرض ࢫمالك ࢫيصدرɸا ࢫمȘساوʈة ࢫقيما ࢫالصɢوك ࢫɸذه وتحمل

اركࢫحملْڈاࢫࢭʏࢫالمحاصيلࢫالمنتجةࢫبحسبࢫטتفاقࢫࢭʏࢫتموʈلࢫتɢاليفࢫالزراعيةࢫبموجبࢫعقدࢫالمزارعةࢫوȘʈش

 العقد.

ࢫɸوࢫ ࢫوالمكتȘب ࢫ)، ࢫمنافعɺا ࢫأوࢫمالك ࢫمالكɺا ࢫ( ࢫכرض ࢫɸوࢫصاحب ࢫالمصدرࢫللصɢوك ࢫيɢون ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢭ

  المزارعࢫࢭʏࢫعقدࢫالمزارعة.

ࡧالمساقاة:ࡧ7_2 ࢫأܧݨارࢫࢫصكوك ࢫسقي ʏࢫࢭ ࢫلاستخدامࢫحصيلْڈا ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏوۂ

مثمرةࢫوלنفاقࢫعلٕڈاࢫورعايْڈاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمساقاة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫمناࢫلمحصولࢫ

وفقࢫماࢫحددهࢫالعقد،ࢫوصɢوكࢫالمساقاةࢫيصدرɸاࢫمالكࢫכܧݨارࢫمحلࢫالتعاقدࢫمنࢫأجلࢫتموʈلࢫعملياتࢫ

 .وȘʈشاركࢫحملْڈاࢫࢭʏࢫالمحاصيلࢫالمنتجةࢫبموجبࢫعقدࢫالمساقاةالسقيࢫوالرعايةࢫ

ࢫعقدࢫ ʏࢫࢭ ʏوࢫالساࢮɸࢫ ࢫوالمكتȘب ࢫכܧݨار، ࢫفٕڈا ࢫالۘܣ ࢫכرض ࢫɸوࢫصاحب ࢫالمصدرࢫللصɢوك ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏوۂ

  المساقاة.

ࡧלجارة:ࡧ8_2 ࢫللتأج؈فࢫأوࢫࢫصكوك ࢫأوࢫقابلة ࢫمؤجرة ࢫع؈ن ࢫشراء ʏࢫࢭ ࢫإصدارɸا ࢫحصيلة ࢫȖستخدم ࢫالۘܣ ʏوۂ

  5موعودࢫباسȘئجارɸاࢫأوࢫشراءࢫمنفعةࢫع؈نࢫحاضرةࢫأوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة.

ࡧ3 ࡧלسلامية: ࡧالصكوك ࡧخصائص ࢫعنࢫ_ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫم؈قت ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫالعديد يوجد

  6فࢫرواجاࢫكب؈فا،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫɸذهࢫاݍݵصائصࢫنجد:غ؈فɸاࢫمنࢫכوراقࢫالماليةࢫכمرࢫالذيࢫجعلɺاࢫȖعر 

_ࢫوثائقࢫتصدرࢫباسمࢫمالكɺاࢫبفئاتࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫلإثباتࢫحقࢫمالكɺاࢫفيماࢫتمثلھࢫمنࢫاݍݰقوقࢫوالمنافعࢫ

  الصادرةࢫمقابلɺا.

- ʄاࢫولاتمثلࢫديناࢫعڴɸࢫملكيةࢫأصولࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫيتع؈نࢫتوف؈فʏعةࢫࢭǿتمثلࢫحصةࢫشا 

 .مصدرɸاࢫݍݰامليالصɢوك

 .تصدرȌعقدشرڤʏࢫوȋضوابطشرعيةبʋنطرفٕڈاوآليةإصدارɸاوتداولɺاوالعائدعلٕڈا -

 يɢونتداولالصɢوكبناءعلىالشروطوالضوابطالشرعيةلتداولالأصولوالمنافع -

 .واݍݵدماتالتʋتمثلɺا

 قابليةالصكفيالتداولفيالبورصةوɸذɸتمثلم؈قةمفيدةجداللمؤسساتالمالية -

 .نقدȖساعدɸافيإدارةسيولْڈاعفأدواȖسوقال

  7وجبࢫتوفرࢫالعديدࢫمنࢫالشروطࢫلإصدارࢫالصɢوكࢫوأɸمɺا:_ࡧشروطࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلامية:4

لاࢫبدࢫمنࢫوجودࢫأصولࢫمملوكةࢫللمɴشأةࢫالمصدرةࢫللصɢوك،ࢫوانࢫتɢونࢫقادرةࢫعڴʄࢫتوليدࢫدخلࢫȊشɢلࢫ_ 

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالموجودات، ࢫمن ࢫمعينة ࢫمجموعة ʏࢫۂ ࢫللتصكيك ࢫتخضع ࢫالۘܣ ࢫفالأصول ࢫوعليھ ࢫومستمر، منتظم

ɺشاة.تظɴࢫالم؈قانيةࢫالعموميةࢫللمʏرࢫࢭ 
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ࢫجدارةࢫ ࢫوجود ࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫللمسȘثمر، ࢫبالɴسبة ࢫباݍݨاذبية ࢫتصكيكɺا ࢫالمراد ࢫכصول ࢫتتمتع ࢫأن ࢫيجب _

  ائتمانيةࢫࢭʏࢫכصول،ࢫمثلࢫانتظامࢫالسداد،ࢫووجودࢫضماناتࢫعيɴية.

لاࢫيمكنࢫتقسيمɺا،ࢫ_ࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫقيمةࢫכصولࢫالمرادࢫتصكيكɺاࢫكب؈فة،ࢫلأنھࢫإذاࢫɠانتࢫالمبالغࢫصغ؈فةࢫ

ࢫآجالࢫ ࢫذات ࢫכصول ࢫثم ࢫومن ࢫȖسوʈقɺا، ࢫيمكن ࢫحۘܢ ࢫطوʈل ࢫاستحقاق ࢫآجال ࢫذات ࢫتɢون ࢫيجب ࢫأن كما

 استحقاقࢫقص؈فةࢫلاࢫتصݏݳࢫللتصكيك.

ࢫɸيئةࢫ ʄࢫإڲ ࢫإخضاعɺا ࢫثم ࢫومن ࢫالتصكيك، ࢫعملية ࢫمراحل ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫمنࢫتوافرࢫالضوابط ࢫلاࢫبد _

 الرقابةࢫالشرعيةࢫبالمؤسسةࢫأوࢫالبلد.ࢫ

 وجودࢫȖشرʉعاتࢫقانونية،ࢫوجɺاتࢫرسميةࢫلضبطࢫعمليةࢫالتصكيك،ࢫوحفظࢫحقوقࢫالمتعامل؈ن.ࢫ_ࢫلاࢫمن

 8إنࢫعمليةࢫالتصكيكࢫلɺاࢫطرʈقت؈نࢫرئʋسʋت؈نࢫوɸما:ࢫࢫ_ࡧطرقࡧالتصكيك:5

تصدرࢫالصɢوكࢫݍݨمعࢫالمواردࢫالمالية،ࢫثمࢫيتمࢫاسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫطرʈقةࡧالتصكيكࡧالȎسيطࡧ(المباشر):ࡧ1_5

تمࢫطرحࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالسوقࢫכولية،ࢫوحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫرأسࢫمالࢫمشروعࢫمع؈ن،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫي

  المشروعࢫالمرادࢫانجازه.

ࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫتصدرࢫالصɢوكࢫ٭ڈدفࢫتحوʈلࢫالمشارʉعࢫوכصولࢫالتصكيɢالمɺيɢلࡧ(ࡧغ؈فࡧالمباشرࡧ):ࡧࡧ2_5

ࢫلل ࢫالمدرة ࢫأوࢫالمعنوʈة ࢫالمالية ࢫכصول ࢫتحوʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫɸذا ࢫوʈتم ࢫنقدية، ࢫسيولة ʄࢫإڲ ࢫإڲʄࢫالقائمة دخل

  وحداتࢫمȘساوʈةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫثمࢫطرحɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫݍݨذبࢫכموال.

  اݍݨزءࡧالثاɲي:ࡧالتجرȋةࡧכندونʋسيةࡧࡩʏࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلامية

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالصɢوكࢫלندونʋسية ࢫɸذهࢫࢫ2018أظɺرࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالصعبة ࢫالبʋئة ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫمستمراً نمواً

ࢫتباطؤࢫالنموࢫט ࢫأدى ࢫوقد ࢫȊعضࢫالسنة، ʄࢫإڲ ࢫالدولية ࢫالقضايا ࢫمختلف ࢫتحركھ ࢫالذي ࢫالعالܣ قتصادي

ࢫاݍݰɢومةࢫ ࢫمن ࢫɠل ࢫɠانت ࢫذلك ࢫومع ࢫعام، ࢫȊشɢل ࢫإندونʋسيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫأداء ʄالتأث؈فࢫعڴ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫاستمرارࢫالنموࢫࢭ ࢫمع ࢫإيجاȌي ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫتزال ࢫلا ࢫللصɢوك ࢫالمصدرة ࢫوالشرɠات .ࢫ2018לندونʋسية

)ࢫفضلاࢫعنࢫصɢوكࢫالشرɠات،ࢫوɸذاࢫماࢫ ʋSBSNسياࢫإصدارࢫسلسلةࢫمنࢫالصɢوكࢫ(وتواصلࢫحɢومةࢫإندون

  .1س؇فاهࢫࢭʏࢫالشɢلࢫرقمࢫ

 .إصدارࡧالصكوكࡧالسياديةࡧࡩʏࡧإندونʋسيا1

 001 (IFR) وۂʏࢫالمعدلࢫالثابتࢫלسلامي SBSN بدأࢫإصدارࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫإندونʋسياࢫبالسلسلةࢫכوڲʄࢫمن

  .2008اندونʋؠۜܣࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫمليارࢫروȋيةࢫ7.51بقيمةࢫإجماليةࢫقدرɸاࢫࢫ002و

Ȋعدࢫذلكࢫتمࢫإصدارࢫأنواعࢫأخرىࢫمنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسوقالإندونʋسيةࢫباعتبارɸاࢫواحدةࢫمنࢫأɸمࢫ

ࢫ( ࢫالتجزئة ࢫصɢوك ʏࢫوۂ ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫأنواع ࢫعدة ࢫɸناك ࢫوحاليا ࢫالعالمية، ࢫالصɢوك ࢫسوق ʏࢫࢭ )،ࢫSRالدول

)،ࢫصɢوكࢫالمشارʉعࢫSPN-Sاݍݵزانةࢫ(،ࢫصɢوكࢫ(SDHI)،ࢫصɢوكࢫاݍݱݮ(SNI) الصɢوكࢫالعالميةࢫלندونʋسية

 (PBS) ࢫسنةࢫʏوكࢫ(صدرࢫأولصكࢫࢭɢࢫأحدثࢫأنواعࢫالصʏوكࢫטدخار2016وۂɢࢫالصʏࢫۂ( (ST) وكࢫɢوالص

  .1)ࢫوɸذاࢫماࢫنلاحظھࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ2018اݍݵضراءࢫ(ࢫصدرࢫأولصكࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  ):ࡧاتجاهࡧإصدارࡧالصكوكࡧالسياديةࡧࡩʏࡧإندونʋسيا1الشɢلࡧرقمࡧ(
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Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 144.  

ࢫ ࢫٰڈايةࢫعام ʏࢫࢭ ࢫصɢوك2018وɸكذا ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ،SBSN ࢫ ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫࢫ213.93المفاكمة ࢫروȋية، ترʈليون

ونࢫترʈليࢫ192.49لاࢫيزالࢫ SBSN ،ࢫحيثࢫɠانࢫإجماڲʏࢫصɢوك2017مقارنةࢫبٔڈايةࢫعامࢫࢫ٪14.2زʈادةࢫقدرɸاࢫ

ࢫ ࢫأواخرࢫعام ʏࢫࢭ ࢫإندونʋسيا ࢫحɢومة ࢫأصدرت ࢫأعلاه ࢫالشɢل ʏكرࢫࢭ ࢫذُ ࢫوكما ࢫإڲʄࢫࢫ2018روȋية، ࢫخضراء صɢوɠاً

  .כسواقࢫالعالميةࢫلمواكبةࢫטتجاɸاتࢫالعالميةࢫࢭʏࢫانتقالࢫالطاقةࢫإڲʄࢫمصادرࢫالطاقةࢫالمستدامةࢫوالمتجددة

  Negara.ࡧإصدارࡧصكوكࡧ2

 Negara(SBSN)جانبࢫحɢومةࢫإندونʋسياࢫبإصدارࢫصɢوكوʉش؈فࢫɸذاࢫכداءࢫوלنجازࢫإڲʄࢫالقامࢫقويࢫمنࢫ

ࢫالصɢوكࢫ ࢫسوق ࢫتطوʈر ࢫدعم ࢫعن ࢫفضلا ࢫتموʈل، ࢫكأدوات ࢫوالعالمية ࢫالمحلية ࢫכسواق ʏࢫࢭ باستمرار

  ).2לندونʋسيةࢫ(انظرࢫالشɢلࢫ

  Negara):ࡧصكوك2الشɢلࡧرقمࡧ(

 
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 145. 
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،ࢫوȋحلولࢫ2008منذࢫأولࢫإصدارࢫلɺاࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫNegaraأعلاهࢫالتطورࢫالمستمرࢫلصɢوكࢫࢫ2وʈب؈نࢫالشɢلࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫࢫ2018ٰڈاية ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫقيمة ࢫࢫ645بلغت ࢫنموࢫبɴسبة ࢫمع ࢫروȋية، ࢫȊسنةࢫࢫ%17ترʈليون مقارنة

  .2016سنةࢫ%56وࢫ2017

  )PBS.ࡧالصكوكࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمشروعࡧ(3

ࢫ ࢫالمشروعالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫ (PBS) القائمة ࢫصɢوك ࢫمن ࢫأكفࢫɲسبة ࢫتمثل ࢫ SBSNلاࢫتزال ࢫوجود ࢫ305.68مع

غ؈فࢫالمسددة،ࢫتلٕڈاࢫصɢوكࢫࢫSBSNمنࢫإجماڲʏࢫصɢوكࢫࢫ٪52.89أيࢫماࢫʇعادلࢫࢫ2018ترʈليونࢫروȋيةࢭʏࢫعامࢫ

Negara(SNI) الغ؈فࢫمسددةمنࢫIDRليونࢫأيࢫ 213.83 بـʈوكࢫ٪32.32ترɢسبةࢫإلىالمجموعࢫمنࢫصɲ SBSN 

معࢫ SBSN منࢫإجماڲʏࢫغ؈فࢫالمسددةࢫمنࢫ٪67.25معࢫفئاتࢫروȋيةࢫ SBSN ةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫٮڈيمنࢫصɢوكوعلاو 

  .SBSNترʈليونࢫروȋيةࢫمنࢫفئاتࢫ216.68أيࢫࢫ٪32.75ترʈليونࢫروȋيةࢫدوليةࢫمقارنةࢫمعࢫࢫ444.93مبلغࢫ

  :ࡧنبذةࡧعنࡧטستحقاق3الشɢلࡧ

 
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 146.  

ترʈليونࢫࢫ73.63تصلࢫإڲʄࢫ SBSN استحقاقاتࢫلصɢوكࢫ3وحۘܢࢫشɺرࢫمارسࢫɠانࢫɸناكࢫࢫ2019خلالࢫسنةࢫ

 SPNSترʈليونࢫ،ࢫصɢوكࢫاݍݵزانةࢫ 50.43 بقيمةPBSروȋيةࢫوالۘܣࢫتتɢونࢫمنࢫصɢوكࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمشروعࢫ

IDRࢫ 22.20 بـ ࢫاݍݱݮ ࢫوصɢوك ࢫࢫترʈليوɲعڴʄ 1.00 بـSDHIترʈليون ࢫالشɢل ࢫ(انظر ʏࢫومعظمࢫ3التواڲ .(

ࢫSBSNأنواعصɢوك ʏࢫࢭ ࢫتɴتࢼܣ ࢫاݍݰɢومةࢫࢫ2021-2020سوف ࢫمع ࢫالتوافق ࢫȊسȎب ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫلاࢫتزال والۘܣ

  .2036ࢭʏࢫعامࢫ IFR ،ࢫثمࢫصɢوك2047ࢭʏࢫعامࢫ PBS ففةࢫأطولࢫلـࢫ SBSN لإعادةࢫإصدارࢫصɢوك

  .ࡧتطورࡧالسوقࡧالثانوʈةࡧللصكوكࡧࡩʏࡧأندونʋسيا4

ࢫالɴشطة ࢫלصدارات ࢫࢫȊعد ࢫصɢوك ࢫالتداولࢫࢫSBSNمن ࢫݯݨم ࢫوتضاعف ࢫالثانوʈة ࢫالسوق ʏࢫࢭ والتداول

ترʈليونࢫروȋية،ࢫوɸوࢫإستقرارࢫإيجاȌيࢫشɺدهࢫسوقࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالعام؈نࢫالماضي؈ن.ࢫمقارنةࢫࢫ2.2اليوميࢫإڲʄࢫ

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫانخفاضࢫعددࢫࢫ%29.3،ࢫحيثࢫارتفعࢫمتوسطࢫݯݨمࢫالتداولࢫاليوميࢫبɴسبةࢫȊ2017عامࢫ

مماࢫʇعۚܣࢫأنࢫɠلࢫتداولࢫيميلࢫإڲʄࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫأݯݨامࢫوقيمࢫكب؈فةࢫ(انظرࢫࢫ2018ࢫتردداتࢫالتداولࢫࢭʏࢫعام

  ).4الشɢلࢫ

 SBSN):ࡧتطورࡧالسوقࡧالثانوʈة4الشɢلࡧرقمࡧ(
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Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 147.  

ࢫ ࢫعام ʏࢫغ؈فࢫ2018وࢭ ࢫصɢوك ࢫأول ࢫاݍݰɢومة ࢫأصدرت ࢫ، ࢫبلغت ࢫالمشروع ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫللتداول ࢫ1.50قابلة

ترʈليونࢫروȋية،ࢫوالصɢوكࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشروعࢫمقومةࢫبالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫوۂʏࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتبلغࢫقيمْڈاࢫ

ࢫࢫ1.48 ʏࢫࢭ ࢫȖستحق ࢫالۘܣ ࢫالعالمية ࢫالسوق ʄࢫإڲ ࢫالقائمةࢫ2021نوفمفࢫࢫ15روȋية ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫعالية ࢫɲسبة ،

ࢫأخ ࢫأنواع ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالمشروع ʄࢫبمواصلةࢫعڴ ࢫجيدا ࢫملقمة ࢫاݍݰɢومة ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫالصɢوك ࢫمن رى

ࢫجميعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫلتطوʈرࢫمشارʉع ࢫسياساٮڈا ࢫلدعم ࢫتموʈل ࢫكآلية ࢫالصɢوك استخدام

  .أنحاءࢫإندونʋسيا

ࢫالصɢوكࢫ ࢫأيضا ࢫتصدرࢫاݍݰɢومة ࢫالمحلية، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالتجزئة ࢫصɢوك ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫلارتفاع استجابة

-ST) وטدخارࢫالصɢوكࢫ٪5.9بمعدلࢫɠوȋونࢫقدرهࢫࢫ2021مارسࢫࢫ10الۘܣࢫتɴتࢼܣࢫࢭʏࢫ)ࢫو SR-010التجزئةࢫ(

ࢫ (02 ʏࢫࢭ ࢫتɴتࢼܣ ࢫࢫ2020نوفمفࢫࢫ10والۘܣ ࢫمن ࢫالقسيمة ࢫمعدل ࢫ،ࢫࢫ٪8.3مع ࢫالمعدلة ࢫכدɲى ࢫاݍݰد ࢫمع العائمة

  وʋȋنماࢫȖعقمࢫاݍݰɢومةࢫȖعزʈزࢫسوقࢫالصɢوكࢫالمحلية.

  .ࡧݯݨمࡧإصدارࡧالصكوكࡧࡩʏࡧاندونʋسيا5

  ݯݨمࡧإصدارࡧالصكوكࡧࡩʏࡧاندونʋسيا):ࡧ5الشɢلࡧرقمࡧ(
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Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 148. 

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدول ࢫȖعتفࢫمن ࢫأندونʋسيا ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫأعلاه ࢫالشɢل ࢫخلال من

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫࢫ82.16إندونʋسياࢫالعالم،وȋلغتࢫقيمةࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫالسياديةࢫࢭʏࢫ

  ).5(انظرࢫالشɢلࢫࢫ2018منࢫإجماڲʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ22.09%

  .ࡧتطورࡧصكوكࡧالتجزئة6

)ࢫ1(العقود)ࢫوۂʏ:ࢫ(ࢫSBSN،ࢫɠانتࢫɸناكࢫأرȌعةࢫɸياɠلࢫ2008لأولࢫمرةࢫࢭʏࢫعامࢫࢫSBSNمنذࢫظɺورࢫصɢوكࢫ

ࢫأخرى،( ࢫوלيجارࢫمرة ࢫלجارة ࢫ2بيع ࢫ() ࢫاݍݵدامات، ࢫو(3إجارة ࢫتأج؈فɸا، ࢫسʋتم ࢫالۘܣ ࢫלجارة ࢫأصول )ࢫ4)

ࢫ ࢫأجɺزة ʏࢫࢭ ࢫوتأج؈فࢫלجارة ࢫبيع ࢫباستمرارࢫعقد ࢫوʈوجد ࢫشركةࢫSPN-SوࢫSNIوࢫIFRالوɠالة، ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

،ࢫوعلاوةࢫعڴʄࢫذلكࢫيتمࢫاستخدامࢫأصولࢫלجارةࢫالۘܣࢫسʋتمࢫSDHIלجارةࢫاݍݵداماتࢫۂʏࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫ

  .SNI،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫيتمࢫاستخدامࢫالوɠالةࢫࢭʏࢫأجɺزةࢫSRوࢫPBSتأج؈فɸاࢫتحتࢫأجɺزةࢫ

ࢫࢫ ࢫبɴية ࢫ'ࢫSBSNلɢل ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫمختلفة ࢫأساسية ࢫכصولࢫ1أصول ࢫوלيجار، ࢫالبيع ࢫعقد ʏࢫࢭ '

ࢫ' ࢫالمملوكةࢫللدولة، ࢫכصول ʏࢫۂ ࢫمشارʉعࢫ2כساسية ʏࢫۂ ࢫכساسية ࢫوالصɢوك ࢫللإيجار، ࢫלجارة ࢫأصول ʏࢫࢭ '

ࢫو' ࢫالتحتية، ࢫالوɠا3البɴية ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫأوࢫمشارʉعࢫ' ࢫللدولة ࢫالمملوكة ࢫכصول ࢫإما ʏࢫۂ ࢫכساسية ࢫالصɢوك لة،

  البɴيةࢫالتحتية.

وعلاوةࢫعڴʄࢫذلكࢫȖستخدمࢫآليةࢫלصدارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحليةࢫآليةࢫللمزاداتࢫȖعقدࢫɠلࢫأسبوع؈نࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫ

ࢫوלسلا  ࢫالتقليدي ࢫ(البنك ࢫالبنوك ࢫمن ࢫمزاد ʏࢫࢭ ࢫالمشارɠون ࢫللإصدار،وʈتألف ࢫالسنوي ࢫالزمۚܣ مي)ࢫاݍݨدول

 وشرɠاتࢫכوراقࢫالماليةࢫوʈتمࢫإصدارࢫخاصةࢫصɢوكࢫالتجزئةࢫوصɢوكࢫטدخار.

ࢫالسɢانࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقايد ʏࢫوالوڤ ࢫלندونʋسي؈ن ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫاݍݰياة ࢫلنمط ࢫالمقايدة ࢫטتجاɸات إن

ࢫالمسلم؈نࢫלندونʋسي؈نࢫباستخدامࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫاݍݵمسࢫالماضية،

ࢫإندونʋسياࢫ ࢫحɢومة ࢫأصدرت ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوȋناءا ࢫالمعدلات، ʄࢫأعڴ ʄࢫإڲ ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫإرتفاع ʄࢫإڲ أدى

  .سلسلت؈نࢫمنࢫالصɢوكࢫȖسْڈدفࢫأساساࢫسوقࢫالتجزئةࢫالمحلية

ࢫࢭʏࢫࢫכول: ࢫالمحلية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالتجزئة ࢫلمسȘثمري ࢫخصيصا ࢫتصميمɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالتجزئة ࢫصɢوك ɸو

ࢫࢭʏࢫع ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫطرح ࢫإندونʋسيا،وتم ࢫالتأج؈فࢫبمعدلࢫࢫ2009ام ࢫإعادة ࢫوعقد ࢫبيعࢫלجارة ࢫأساس ʄعڴ

ࢫ ࢫࢫɠ12%وȋون ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالصادرة ʄࢫכوڲ ࢫ2009للسلسلة ࢫعام ʏࢫمنࢫࢫ2018،وࢭ ࢫالعاشرة ࢫإصدارࢫالسلسلة تم

،ࢫوقدࢫنݬݰتࢫالشركةࢫ2021مارسࢫࢫ10سنواتࢫوالۘܣࢫسȘنْڈيفيࢫࢫ3وففةࢫࢫ%5.9صɢوكɺاࢫبمعدلࢫقسيمةࢫ

ترʈليونࢫروȋيةࢫمنࢫࢫ139.2ثمرʈن،ࢫحيثࢫبلغࢫإجماڲʏࢫالمبلغࢫالمفاكمࢫترʈليونࢫروȋيةࢫمنࢫالمسȘࢫ8.4ࢭʏࢫجمعࢫ

 .2009לصداراتࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫعامࢫ

الصɢوكࢫالۘܣࢫتمࢫتصميمɺاࢫلمسȘثمرࢫالتجزئةࢫالمحڴʏࢫوۂʏࢫالصɢوكࢫטدخارʈةࢫأوࢫمنࢫمصادرࢫمحليةࢫالثاɲي:

ࢫ ࢫصɢوك ࢫباسم ࢫTabunganالمعروفة ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫصɢوك ࢫاصدارࢫلɺذه ࢫأول ࢫوɠان ɸذهࢫࢫ،واسȘندت2016،

  .الصɢوكࢫإڲʄࢫعقدࢫوɠالةࢫمعࢫالمشارʉعࢫوכصولࢫاݍݰɢوميةࢫكأصولࢫأساسية

  .ࡧتطورࡧتجارةࡧالتجزئةࡧࡩʏࡧالصكوك6
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ترʈليونࢫروȋيةࢫأيࢫࢫ2.5ࢭʏࢫالوصولࢫإڲʄࢫمبلغࢫࢫ2016ࢭʏࢫعامࢫTabunganوقدࢫنݬݳࢫלصدارࢫכولࢫلصɢوكࢫ

ارࢫالسلسلةࢫالثانيةࢫتمࢫإصدࢫ2018معدلࢫالقسيمة،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫࢫ%6.9معࢫففةࢫاستحقاقࢫمدٮڈاࢫسɴتانࢫو

ولمدةࢫسɴت؈نࢫومعࢫذلكࢫࢭʏࢫɸذاࢫלصدارࢫالثاɲيࢫمنࢫصɢوكࢫࢫ%8.3بمعدلࢫقسيمةࢫࢫTabunganمنࢫصɢوكࢫ

Tabunganࢫʄقةࢫعڴʈࢫطرʏوكࢫالتجزئةࢫالسابقةࢫالۘܣࢫۂɢعࢫمختلفةࢫعنࢫإصدارࢫصʉومةࢫقناةࢫتوزɢࢫإتبعتاݍݰ،

سميةࢫعڴʄࢫטنفنتࢫلمدةࢫمنࢫخلالࢫقناةࢫر ࢫTabunganטنفنت،ࢫوɸكذاࢫيمكنࢫللمسȘثمرʈنࢫشراءࢫصɢوك

  ساعة.ࢫ24

 ):ࡧتطوʈرࡧتجارةࡧالتجزئةࡧࡩʏࡧالصكوك6الشɢلࡧرقمࡧ(

 
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 149. 

  .ࡧملكيةࡧالصكوك7

ࢭʏࢫالسوقࢫالمحليةࢫࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأصنافࢫأنواعࢫالصɢوك،ࢫɸناكࢫأيضاࢫأصنافࢫمنࢫمسȘثمريࢫالصɢوك

ࢫ ࢫرقم ࢫلدٱڈاࢫ1(انظرࢫاݍݨدول ࢫولɺذا ࢫالمسلم؈ن، ࢫالسɢان ࢫمن ࢫأكفࢫعدد ࢫيضم ࢫبلداࢫً ࢫبوصفɺا ࢫوإندونʋسيا (

  فرصةࢫɸائلةࢫلتطوʈرࢫأداةࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلامي.

  ):ࡧملكيةࡧالصكوك1اݍݨدولࡧقمࡧ(

  
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 150 
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ࢫالصɢوكࢫ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫكمسȘثمرࢫرئʋؠۜܣ ࢫɸاماً ࢫدوراً ࢫالبنوك ࢫللتداولتلعب ࢫالقابلة ࢫبالصɢوك ࢫيتعلق وفيما

منࢫالبنوكࢫࢫ%31.03منࢫإجماڲʏࢫالصɢوكࢫالقابلةࢫللتداولࢫوالۘܣࢫتتɢونࢫمنࢫࢫ41.13%לندونʋسيةࢫبɴسبةࢫ

الثاɲيࢫفيعودࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫبɴسبةࢫࢫمنࢫالبنوكࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫأماࢫالمركز ࢫ%10.10التقليديةࢫو

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالعددࢫالكب؈فࢫمنࢫالسɢانࢫالمسلم؈ن،ࢫفإنࢫالمسȘثمرʈنࢫכفرادࢫلاࢫيمثلونࢫسوىࢫࢫ11.38%

ࢫ ࢫصغ؈فࢫبɴسبة ࢫدʇسمفࢫࢫ%5.06جزء ʏࢫ2018ࢭ ࢫمارس ࢫففة ࢫعن ࢫبانخفاض ࢫࢫ2018، ࢫوɴʈبڧʏࢫ%7.26عند ،

ࢫالمن ࢫمع ࢫȊشراكة ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالسوقࢫلمؤسسات ࢫتثقيف ʏࢫأكفࢫࢭ ࢫدوراً ࢫتلعب ࢫأن ظم؈ن

ࢫستكȘسبࢫ ࢫالسوق ࢫȖعليم ࢫتزايد ࢫومع ࢫالصɢوك، ࢫبمنتج ʏࢫالوڤ ࢫزʈادة ࢫ٭ڈدف ࢫالتجزئة، ࢫلقطاعات وخاصة

  الصɢوكࢫكأدواتࢫاسȘثمارʈةࢫحصةࢫأكفࢫࢭʏࢫالسوقࢫلاࢫسيماࢫلمسȘثمريࢫالتجزئةࢫالمحلي؈ن.

  SBSN .ࡧتطورࡧسوقࡧصكوكࡧ8

إڲʄࢫوجودࢫاتجاهࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫانخفاضࢫالنموࢫالمستمرࢫوȖش؈فࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫإندونʋسياࢫ

ࢫ ࢫالففة ࢫالعالمية2018خلال ࢫלندونʋسية ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫسلسلت؈ن ࢫإندونʋسيا ࢫوتصدرࢫحɢومة ، (SNI) 

  ).7ترʈليونࢫروȋيةࢫاندونʋسيةࢫ(انظرࢫالشɢلࢫࢫ41.38ملياراتࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫأيࢫماࢫʇعادلࢫࢫ3بإجماڲʏࢫ

  )PBS):ࡧإصدارصكوكࡧالمشارʉعࡧ(8الشɢلࡧرقمࡧ(SNI):ࡧإصدارࡧصكوك7الشɢلࡧرقمࡧ(

  
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 151. 

ࢫكماࢫɸوࢫࢫ SBSN وفيماࢫيتعلقࢫبالسوقࢫالمحليةࢫفإنࢫالشركةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫصɢوك ࢫممتازاً ࢫأداءً تظɺرࢫأيضاً

ɸلࢫأعلاه،ࢫوɢࢫالشʏعتفࢫسنةࢫمب؈نࢫࢭȖࢫمعࢫالعددࢫالمقايدࢫلمعدلࢫالنموࢫالسنويࢫالمركب،ࢫإذࢫ ࢫ2018ذاࢫتمشياً

ࢫصɢوك ࢫإصدارات ʄأعڴ PBS ࢫمنࢫ ࢫɸائلة ࢫإمɢانات ʄش؈فࢫإڲʇࢫالمتم؈قࢫ ࢫטستȞناǿي ࢫכداء ࢫɸذا ࢫךن، حۘܢ

خاصةࢫوأنࢫɸذهࢫالصɢوكࢫتقدمࢫسعرࢫقسيمةࢫأعڴʄࢫمنࢫ SBSN المسȘثمرʈنࢫالمحلي؈نࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫصɢوك

   .دةࢫالبنكسعرࢫالفائ

)ࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثانوʈة،ࢫSUNلʋستࢫسائلةࢫمثلࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫ(أيࢫصɢوكࢫSBSNومعࢫذلكࢫفإنࢫصɢوك

ࢫتزʈدࢫ ࢫالشرط ࢫلɺذا ࢫواستجابة ࢫالصɢوك، ࢫɸذه ࢫإصدارات ࢫمن ࢫالمحدود ࢫالعدد ʄࢫإڲ ࢫأساسا ࢫذلك وʉعود
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منࢫخلالࢫإصدارࢫأنواعࢫمختلفةࢫمٔڈاࢫݍݨذبࢫالمزʈدࢫمنࢫࢫSBSNاݍݰɢومةࢫȊشɢلࢫمطردࢫمنࢫعروضࢫصɢوك

  כموالࢫوالمسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫنطاقࢫأوسعࢫوȖعميقࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية.

  .ࡧأنواعࡧصكوكࡧࡩʏࡧاندونʋسيا9

ࢫ ࢫتمثل ࢫלجارة ࢫعقد ࢫمن ࢫأساساً ࢫأندونʋسيا ʏࢫࢭ ࢫصɢوك ࢫوصɢوكࢫ%ࢫ67.89تتɢون ࢫالمضارȋة ࢫتلٕڈاصɢوك ،

  ).09عڴʄࢫالتواڲʏࢫ(انظرࢫالشɢلࢫ%ࢫ2.75وࢫ%ࢫ29.36الوɠالةࢫبɴسبةࢫ

  ):أنواعࡧصكوكࡧالشرɠات9الشɢلࡧرقمࡧ(

  
Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 154. 

ࢫسنةࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫصعبة ࢫحالة ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫومستمرࢫعڴ ࢫنموࢫسرʉع ࢫלندونʋسية ࢫالصɢوك ࢫسوق شɺدت

لمسلمࢫالمحليةࢫالكب؈فةࢫتوفرࢫمساحاتࢫɸائلةࢫللنمو،وإنࢫزʈادةࢫمستوىࢫالثقةࢫمنࢫ،ࢫفقاعدةࢫالمجتمعࢫا2018

  المجتمعࢫالدوڲʏࢫȖساعدࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫלندونʋسيةࢫإڲʄࢫإصدارࢫمزʈدࢫمنࢫالصɢوك.

 اݍݵـاتمـة

تناولࢫɸذاࢫالبحثࢫموضوعࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫفحاولناࢫأنࢫنناقشࢫɸذاࢫالموضعࢫمنࢫخلالࢫלجابةࢫ

ࢫ ʄࢫمجالࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫכندونʋسية ࢫالتجرȋة ࢫنجاح ࢫأسباب ࢫحول ࢫɠانت ࢫوالۘܣ ࢫللدراسة ࢫالرئʋسية לشɢالية

ࢫلɺاࢫ ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫدراسة ࢫحول ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫتمحور ࢫوقد ࢫלسلامية، الصɢوك

كأنواعɺاࢫوطرقࢫإصدارɸا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالتجرȋةࢫכندونʋسيةࢫفيماࢫيخصࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ

رضࢫمختلفࢫלحصائياتࢫحولɺاࢫوتحليلɺا.ࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫتوصلناࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائجࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫوع

:ʏالتاڲɠࢫʏاليةࢫالبحثࢫوۂɢكإجابةࢫلإش  

 ࢫمنࢫ ࢫيزʈد ࢫإصدارɸا ࢫزʈادة ࢫأن ࢫكما ࢫالتقليدية، ࢫلمصادرࢫالتموʈل ࢫكبديل ࢫלسلامية Ȗعتفࢫالصɢوك

  كفاءةࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالۘܣࢫتɴتܣࢫإليھ.

 دࢫإنࢫوجودࢫاʈࢫالمزʄوكࢫלسلاميةࢫأدىࢫإڲɢࢫمجالࢫالصʏنࢫࢭʈثمرȘلعديدࢫمنࢫالبدائلࢫالمتاحةࢫللمس

  منࢫالتنوعࢫࢭʏࢫأشɢالࢫטسȘثمارࢫواݍݵدمات.

 ࢫتوفرࢫالعديدࢫمنࢫʄعةࢫלسلاميةࢫمماࢫأدىࢫإڲʉوكࢫتتماءۜܢࢫوطبيعةࢫالشرɢشاءࢫصɲقامتࢫمال؈قياࢫبإ

 وسائلࢫوطرقࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫبمختلفࢫأنواعɺا.

 ࢫأند ࢫɸيȁت ࢫطرʈقࢫلقد ࢫعن ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫلإصدارࢫوتداول ࢫالمناسبة ࢫכرضية ونʋسيا

  مجموعةࢫمنࢫכطرࢫالتنظيميةࢫوالȘشرʉعة.

 ࢫمجالࢫʏࢫعالمياࢫࢭʄسياࢫاحتلتࢫالمرتبةࢫטوڲʋوكࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫطرحْڈاࢫاندونɢࢫالصʏيجةࢫالتنوعࢫࢭȘن

  إصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية.
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 وكࢫלسلاميةࢫوالقيمةࢫɢࢫالصʏانࢫلھࢫإنࢫإجماڲɠسياࢫʋࢫأندونʏاࢫࢭɺاࢫوتداولɸالكب؈فةࢫالۘܣࢫيتمࢫإصدار

.ʏشيطࢫسوقࢫالماڲɴࢫتʏدوراࢫإيجابياࢫࢭ  

 التوصيات

_ࢫȖعتفࢫالتجرȋةࢫכندونʋسيةࢫنموذجاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعامةࢫوالصɢوكࢫخاصة،ࢫوʈجبࢫعڴʄࢫࢫ

  البلدانࢫלسلاميةࢫتبۚܣࢫɸذهࢫالتجرȋة.

ࢫإسلاميةࢫناݦݰة_  ࢫسوق ࢫقيام ࢫوذلكࢫࢫلضمان ࢫشرعية ࢫݍݨان ࢫوإɲشاء ࢫالɺيئاتࢫלسلامية ࢫمع ࢫالعمل يجب

  لوضعࢫمناݠݮࢫܵݰيحةࢫلإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمثلࢫالتجرȋةࢫכندونʋسية.

_ࢫيجبࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫجذبࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫجɺةࢫوتموʈلࢫمختلفࢫ

  أشɢالࢫטسȘثمارࢫوالمعاملاتࢫטقتصادية.

_ࢫالفوʈجࢫللإسȘثمارࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتȎيانࢫأنࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنتجࢫمنفصلࢫعنࢫ

  باࢮʏࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالبلدانࢫالنامية.

_ࢫوضعࢫعدةࢫمؤشراتࢫخاصةࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫمثلࢫمؤشراتࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫوɸذاࢫيؤثرࢫإيجاباࢫ

  ارࢫوتداولࢫالصɢوك.عڴʄࢫإصد

 الɺوامشࡧواݍݰواءۜܣ
                                                             

ࢫ1 ࢫالتحتية، ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫعامر، ࢫبۚܣ ࢫوزاɸرة ࢫاݍݰق ࢫعبد منتجاتࡧالعيفة

  5،ࢫࢫصࢫ2014مايࢫࢫ6وࢫ5اݍݨزائر،ࢫࢫ-سطيف–جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫوتطبيقاتࡧטبتɢارࡧوالɺندسةࡧالمالية،ࡧ
ࢫࢫ2 ࢫبراضية، ࡧלسلاميةحكيم ࡧبالبنوك ࡧالسيولة ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧودوره ࢫالعلومࢫالتصكيك ࢫɠلية ࢫماجست؈ف، ࢫرسالة ،

ʏبةࢫبنࢫبوعڴʋسي؈ف،ࢫجامعةࢫحسȘ87،ࢫصࢫ2011ࢫࢫ-الشلفࢫ-טقتصاديةࢫوعلومࢫال.  
ࢫ3 ࢫالتنمية، ࢫلتحقيق ࢫوالتموʈل ࢫלقراض ࢫبدائل ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫطرطار، منتجاتࡧأحمد

  .3،ࢫصࢫࢫ2014مايࢫࢫ6وࢫ5،ࢫوتطبيقاتࡧטبتɢارࡧوالɺندسةࡧالمالية
،ࢫاݍݨزائر،ࢫالعددࢫمجلةࡧالباحثنوالࢫبنࢫعمارة،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ4

  .256-255صࢫصࢫࢫ،2011،ࢫ9
ࢫטقتصادية،ࢫ5 ࢫالتنمية ࢫلتموʈل ࢫكأداة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫزʈد، ࢫبن ࢫناصرࢫورȋيعة ࡧحولࡧࡧسليمان ʏࡧدوڲ ملتقى

جامعةࢫمنتجاتࡧوتطبيقاتࡧטبتɢارࡧوالɺندسةࡧالماليةࡧب؈نࡧالصناعةࡧالماليةࡧالتقليديةࡧوالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧ

  6،ࢫصࢫ2014مايࢫࢫ6و5ࢫࢫ-اݍݨزائر-فرحاتࢫعباسࢫسطيف
مجلةࡧمحمدࢫכم؈نࢫخنيوةࢫوحنانࢫعڴʄࢫمو؟ۜܢ،ࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالواقعࢫوالتحدياتࢫومناݠݮࢫالتطوʈر،ࢫࢫ6

  645،ࢫصࢫ2011،ࢫ12اݍݨزائر،ࢫالعددࢫࢫالواحاتࡧللبحوثࡧوالدراسات،
ࢫࢫ7 ࢫبالصɢوك)، ࢫ(التموʈل ࢫלسلامية ࢫللمصارف ʏڴʈࢫالتمو ࢫالدور ࢫجعاز، ࢫɸادي ࢫوعدنان ࢫمحمد ࢫعبيد العلومࡧسامي

  111،ࢫصࢫ2015،ࢫآذارࢫ38العددࢫادية،ࡧטقتص
  112ساميࢫعبيدࢫمحمدࢫوعدنانࢫɸاديࢫجعاز،ࢫنفسࢫالمرجع،ࢫصࢫࢫ8
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أɸدافࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتحقيقࡧ

  :ࡧمال؈قياࡧنموذجاالتنمية

  

  الدكتور ࢫإعداد

  قرʈۗܣࢫناصرࢫالدين

  ࢫاݍݨزائرࢫ-ࢫ3اݍݨزائرࢫجامعةࢫࢫ-ࢫيةטقتصادࢫɠليةࢫالعلوم

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫومنتجات ࢫأدوات ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫɸذا ٱڈدف

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫبارزا ࢫدورا ࢫتؤدي ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫأن ࢫلنا ࢫتب؈ن ࢫحيث ࢫالتنمية. أɸداف

ل،ࢫحيثࢫتؤديࢫالتنميةࢫوخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫذلكࢫɸوࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫدولةࢫرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجا

ࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫالتقليدية، ࢫنظ؈فٮڈا ࢫتؤديھ ࢫمما ࢫأفضل ࢫاقتصاديا ࢫدورا ࢫالمنتجات ࢫاسȘثمارʈةࢫɸذه توف؈فࢫفرص

  متوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫࢫ

  الماليةࢫלسلامية؛ࢫفرصࢫاسȘثمارʈة.ࢫ؛منتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫالتنمية:ࡧفتاحيةالɢلماتࡧالم

Abstract: 

This research aims to identify the tools and products of Islamic financial engineering and its 

role in achieving development goals. We found that Islamic financial engineering products 

play a key role in achieving development, and the best example of this is the Malaysian 

experience, which has become a leading country in this field, Where these products perform 

better than an economic role played by traditional counterpart, Through the provision of 

compliant investment opportunities with the principles of Islamic law. 

Key words: Islamic Financial Engineering Products; Development; Islamic Finance; 

Investment Opportunities. 

 :مقدمة

إنࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫمبادئࢫوقيمࢫمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫࢫࢫࢫ

Ȗعتفࢫمنࢫכدواتࢫالفعالةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫمنࢫخلالࢫمساɸمْڈاࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫ

ࢫخ ࢫمن ࢫوذلك ࢫالدول، ࢫɠل ࢫإلٕڈا ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫالماليةࢫوصولاࢫإڲ ࢫالمؤسسات ࢫ لال

ࢫלسلاميةࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫاسȘثمارʈة ࢫتوف؈فࢫفرص ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫࢭʏࢫࢫ.الۘܣ ࢫȖساɸم والۘܣ

اɲعاشࢫטقتصادࢫوتقليلࢫךثارࢫالتܸݵميةࢫوטستفادةࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫالمكت؇قةࢫالۘܣࢫلاࢫترʈدࢫالمشاركةࢫ

ࢫالدولࢫمس ࢫمن ࢫالعديد ࢫأصبحت ࢫالرȋوʈة.ࢫحيث ࢫالمشارʉع ʏتماماࢫكب؈فاࢫࢭɸࢫا ʏࢫتوڲ ࢫأوࢫغ؈فࢫمسلمة لمةࢫɠانت

٭ڈذهࢫالصناعةࢫالماليةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫלسلامية.ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫرغباٮڈم ࢫمع ࢫتتوافق ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫالمسلم؈ن ࢫأموال ࢫاستقطاب ومحاولة

ɢذاࢫالسياقࢫࢫيمكنࢫطرحࢫלشɸندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ اليةࢫالتالية:وضمنࢫɺميةࡧمنتجاتࡧالɸماࡧمدىࡧأ

  ؟ࡧࡩʏࡧالدفعࡧȊ݀ݨلةࡧالتنمية

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاور:

  לسلاميةࢫأساسياتࢫحولࢫالɺندسةࢫالماليةالمحورࡧכول:ࡧ

  مفɺومࢫالتنميةالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

  (مال؈قياࢫنموذجا)לسلاميةࢫࢫنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةالدورࢫالتنمويࢫلمالمحورࡧالثالث:ࡧ
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  أولا:ࡧأساسياتࡧحولࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية

  )ࡧمفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:1

Ȗعرفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫ

الماليةࢫالمبتكرة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫوالتنفيذࢫلɢلࢫمنࢫטدواتࢫوالعملياتࢫ

ࢫمنࢫ ࢫمجموعة ࢫتتضمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫفالɺندسة ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫإطارࢫتوجٕڈات ʏࢫࢭ ࢫذلك وɠل

:ʏالعناصرࢫتتمثلࢫࢭ  

  ابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة؛ࢫ-

  ابتɢارࢫآلياتࢫتموʈلࢫجديدة؛ࢫ-

  لية،ابتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈࢫ-

ࢫمعࢫࢫ- ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫأوࢫכدوات ࢫالتموʈلية ࢫالعمليات ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫטبتɢارات ࢫتɢون أن

ࢫالشرعية ࢫبالمصداقية ࢫيم؈قɸا ࢫوالذي ࢫالفقɺية ࢫטختلافات ࢫعن ࢫقدرࢫטمɢان وטبتɢارࢫالمقصودࢫ .1טبتعاد

ࢫ ࢫمتم؈قا ࢫטختلاف ࢫɸذا ࢫɠون ࢫأن ࢫلاࢫبد ࢫبل ࢫالسائد، ࢫعن ࢫטختلاف ࢫمجرد ࢫلمستوىࢫلʋس ࢫتحقيقھ ࢫدرجة ʄإڲ

ࢫلاࢫ ࢫما ࢫتحقق ࢫالمبتكرة ࢫالتموʈلية ࢫأوࢫךلية ࢫכداة ࢫتɢون ࢫأن ࢫبد ࢫفلا ࢫولذا ࢫوالمثالية، ࢫالكفاءة ࢫمن أفضل

  .Ȗ2ستطيعࢫכدواتࢫوךلياتࢫالسائدةࢫتحقيقھ

  وتتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ)ࡧأɸدافࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:2

عتفࢫكبديلࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫتوف؈فࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫذاتࢫجودةࢫعاليةࢫتࢫȖمتازࢫبالمصداقيةࢫوالۘܣࢫ

  التقليدية؛

ن؛ࢫʈثمرȘحيةࢫوتحقيقࢫعوائدࢫجيدةࢫللمسȋعࢫمصادرࢫالرʉتنو  

ࢫوتخفيضࢫࢫ ࢫالمخاطر، ࢫمشاركة ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ࢫتوسيع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫטقتصادية ࢫالكفاءة زʈادة

  تɢاليفࢫالمعاملاتࢫوتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫوعمولاتࢫالوساطةࢫوالسمسرة؛

عࢫࢫʉࢫالمشارʏدࢫالمشاركةࢫࢭʈعاشࢫטقتصادࢫوذلكࢫبالاستفادةࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫالۘܣࢫلاࢫترɲࢫاʏمةࢫࢭɸالمسا

  ؛الرȋوʈة

ࢫوالمؤسساتࢫࢫ ࢫالشرɠات ࢫلدى ࢫوالسيولة ࢫوالمخاطرة ࢫالعوائد ࢫب؈ن ࢫالمواءمة ࢫوتحقيق ࢫإدارة ʏࢫࢭ المساعدة

  المالية؛

ل؛ࢫʈالاتࢫالتموɢتوف؈فࢫحلولࢫشرعيةࢫمبتكرةࢫلإش  

ࢫךثارࢫࢫ ࢫمن ࢫيقلل ࢫمما ࢫטقتصادية ࢫالدورة ʏࢫأصلاࢫࢭ ࢫموجودة ࢫموارد ࢫومن ࢫمستقرࢫوحقيقي توف؈فࢫتموʈل

  التܸݵمية؛

ࢫʏرࢫأسواقࢫالمالࢫالمحليةࢫوالعالميةࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫأوراقࢫماليةࢫإسلامية؛المساعدةࢫࢭʈتطو  

عࢫصيغھࢫʉنوȘثمارࢫبȘ؛3تقليلࢫمخاطرࢫטس  
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عةࢫלسلامية؛ࢫʉقࢫتقديمࢫأدواتࢫوآلياتࢫوحلولࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʈمنافسةࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫعنࢫطر  

عضࢫالمؤسساتࢫاࢫȊࢫטعتبارࢫوالتقديرࢫمنࢫبلࢫʄ4لدوليةتحقيقࢫاݍݰصولࢫعڴ.  

  )ࡧمنتجاتࡧوأدواتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:3

:ʏندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɺلل  

  وכك؆فࢫانȘشاراࢫمٔڈاࢫتتمثلࢫࢭʏ:أ)ࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ(الصكوكࡧטسȘثمارʈةࡧלسلامية):ࡧ

ࢫࢫ- ࢫملكية ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫتقوم ࢫ(القراضة): ࢫالمضارȋة ࢫوحداتࢫصɢوك ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمضارȋة ࢫمال برأس

مȘساوʈةࢫالقيمةࢫومܦݨلةࢫبأسماءࢫأܵݰا٭ڈاࢫباعتبارɸمࢫيملɢونࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫوماࢫ

  يتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈم.

صɢوكࢫالمشاركة:ࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫࢭʏࢫࢫ-

اسȘثماري،ࢫوʈصبحࢫمشروعࢫטسȘثمارࢫملɢاࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫوتدارࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫإɲشاءࢫمشروعࢫ

  عقدࢫالمشاركةࢫبتعي؈نࢫأحدࢫالشرɠاءࢫلإدارٮڈاࢫبصيغةࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار.

صɢوكࢫالمزارعة:ࢫوۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫࢫ-

وʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد،ࢫوتɢونࢫمشروعࢫعڴʄࢫأساسࢫالمزارعة،ࢫ

  .ࢫ5اݍݰصةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقدࢫحصةࢫمشاعاࢫمنࢫخراجࢫכرض

ࢫوتصبحࢫࢫ- ࢫالمرابحة، ࢫسلعة ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫالمرابحة: صɢوك

المرابحةࢫوالمكتȘبونࢫفٕڈاࢫɸمࢫالمشفونࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫوالمصدرࢫلɺذهࢫالصɢوكࢫɸوࢫباǿعࢫسلعةࢫ

  لɺاࢫوحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫتɢلفةࢫشرا٬ڈا.

ࢫسلعةࢫࢫ- ࢫوتصبح ࢫالسلم، ࢫمال ࢫرأس ࢫلتحصيل ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫالسلم: صɢوك

ࢫمنھ،ࢫ ࢫسلعة ࢫلشراء ࢫمور ʄࢫإڲ ࢫلȘسليمھ ࢫمبلغ ࢫݍݨمع ࢫالصɢوك ࢫوتطرح ࢫالصɢوك ʏࢫݍݰامڴ ࢫمملوكة السلم

ɢʈعدࢫمدةࢫوȊسلمࢫȖا.وɺيعȋࢫح؈نࢫاستلامࢫالسلعࢫوʄونࢫحقࢫحاملࢫالصكࢫمؤجلاࢫإڲ  

صɢوكࢫטستصناع:ࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫࢫ-

ࢫ(الباǿع)،ࢫ ࢫالصاɲع ࢫɸو ࢫومصدرɸا ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫمملوɠا ࢫالمصنوع ࢫوʈصبح ࢫسلعة، ࢫتصɴيع ʏࢫࢭ فٕڈا

ࢫا ࢫللع؈ن ࢫالمشفون ࢫɸم ࢫفٕڈا ࢫملكةࢫوالمكتȘبون ࢫوʈملك ࢫالمصنوع، ࢫۂʏࢫتɢلفة ࢫوحصيلةࢫטكتتاب ࢫصنعɺا لمراد

الصɢوكࢫالع؈نࢫالمصنوعةࢫكماࢫʇستحقونࢫثمنࢫبيعɺاࢫأوࢫثمنࢫبيعࢫالع؈نࢫالمصنوعةࢫࢭʏࢫטستصناعࢫالموازيࢫ

  إنࢫوجدࢫمثلࢫȖشʋيدࢫالمباɲيࢫوغ؈فɸا.

ࢫࢫ- ʄشطةࢫتدارࢫعڴɲࢫأوࢫأ ࢫمشروعات ࢫتمثل ࢫمشاركة ࢫوثائق ʏࢫوۂ ࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار: ࢫالوɠالةࢫصɢوك أساس

ࢫالوكيلࢫ ࢫɸو ࢫالصɢوك ࢫلتلك ࢫوالمصدر ࢫلإدارٮڈا، ࢫالصɢوك ࢫملكة ࢫعن ࢫوكيل ࢫȖعي؈ن ࢫوʈتم بالاسȘثمار

  بالاسȘثمار،ࢫوالمكتȘبونࢫɸمࢫالموɠلون،ࢫوحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫالمبلغࢫالموɠلࢫباسȘثماره.

صɢوكࢫלجارة:ࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫࢫ-

ࢫلشراءࢫ ࢫمبلغ ࢫجمع ࢫ٭ڈدف ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫطرح ࢫوʈتم ࢫيدرࢫدخلا، ࢫاسȘثماري ࢫمشروع ʏࢫࢭ خدمات
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ࢫלجا ࢫأقساط ࢫعائد ࢫوʈوزع ࢫمعينة، ࢫݍݨɺة ࢫبالتمليك ࢫأوࢫمنْڈيا ࢫȖشغيليا ࢫتأج؈فا ࢫوتأج؈فɸا ࢫملكةࢫع؈ن ʄࢫعڴ رة

  .6الصɢوكࢫمعࢫردࢫجزءࢫمنࢫقيمةࢫالع؈نࢫإنࢫɠانࢫتأج؈فاࢫمنْڈياࢫبالتمليك

صɢوكࢫالمساقاة:ࢫوۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتصدرࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫسقيࢫأܧݨارࢫࢫ-

  مثمرةࢫورعايْڈا،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫمنࢫالثمرة.

ࢫࢫ- ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫوۂ ࢫالمغارسة: ࢫغرسࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة تصدرࢫلاستخدام

  أܧݨار،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכرضࢫوالغرس.

وɸوࢫأداةࢫماليةࢫمستحدثةࢫتفيدࢫقيامࢫمؤسسةࢫماليةࢫبحشدࢫمجموعةࢫمنࢫالديونࢫࢫب)ࡧالتورʈقࡧלسلامي:

مɺورࢫمنࢫالمتجاɲسةࢫوالمضمونةࢫكأصولࢫووضعɺاࢫࢭʏࢫصورةࢫدينࢫواحدࢫمعززࢫائتمانيا،ࢫثمࢫعرضھࢫعڴʄࢫاݍݨ

ࢫالمستمرࢫ ࢫللتدفق ࢫوضمانا ࢫللمخاطر، ࢫتقليلا ࢫمالية، ࢫأوراق ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫللاكتتاب ࢫمتخصصة ࢫمɴشأة خلال

  للسيولةࢫالنقديةࢫللبنك.

ࢫݍݵطرࢫأوࢫأخطارࢫࢫالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلامي:ࢫج) ࢫيتعرضون ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫȖعاون ʏࢫࢭ وʈتمثل

כضرارࢫالۘܣࢫقدࢫيتعرضࢫلɺاࢫأحدɸمࢫبتعوʈضھࢫࢫمعينةࢫʇسمونࢫɸيئةࢫالمشفك؈نࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫآثارࢫכخطارࢫوجف 

عنࢫالضررࢫالفعڴʏࢫالناتجࢫعنࢫوقوعࢫɸذهࢫכخطار،ࢫوذلكࢫبالقامࢫɠلࢫمٔڈمࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفعࢫبدفعࢫمبلغࢫ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫعمليات ࢫإدارة ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʄࢫوتتوڲ ࢫالتأم؈ن، ࢫوثيقة ࢫتحدده ࢫטشفاك) ࢫأو ࢫ(القسط مع؈ن

ࢫכ ࢫمجموعة ࢫعن ࢫنيابة ࢫטسȘثمارࢫواسȘثمارࢫأموالɺم ࢫعائد ࢫمن ࢫمعلومة ࢫحصة ࢫمقابل ࢫالمشفك؈ن ܧݵاص

  .ࢫࢫࢫ7لɺذهࢫכموالࢫعڴʄࢫالوجھࢫالمب؈نࢫࢭʏࢫالعقدࢫأوࢫالنظام

  )ࡧقواعدࡧمصداقيةࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوكفاءٮڈاࡧטقتصادية:4

ࢫ ࢫواقتصادية ࢫإدارʈة ࢫمرونة ࢫمن ࢫتضيفھ ࢫما ࢫخلال ࢫتظɺرࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫقوة تقدمɺاࢫإن

ࢫالɺندسةࢫ ࢫخيارات ࢫتوفرɸا ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ʏࢫالقوةࢫتتجڴ ࢫوɸذه لمستخدمٕڈا،

:ʏفيھࢫوالۘܣࢫتتطلبࢫتوفرࢫمجموعةࢫمنࢫالقواعدࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴ  

  القيامࢫ٭ڈندسةࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫبماࢫيحققࢫɸدفࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ࢫ-

ࢫالتعاقديࢫ- ࢫالمنظومة ࢫمشروعية ࢫمن ࢫالماليةࢫالتأكد ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫتنفيذɸا ࢫالمسْڈدف ࢫالتموʈل ࢫلمنتجات ة

  والصرفيةࢫלسلامية؛

  לنتاجࢫأساساࢫللقيمةࢫالمضافةࢫالۘܣࢫʇساɸمࢫ٭ڈاࢫالمنتجࢫالتموʈڴʏ؛ࢫ-

  تخفيضࢫالتɢاليفࢫمعياراࢫلكفاءةࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫ-

بتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈليةࢫولʋستࢫأنࢫتɢونࢫɸندسةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫقائمةࢫعڴʄࢫלبداعࢫواࢫ-

  استɴساخاࢫللمتداولࢫࢭʏࢫالنظمࢫالماليةࢫالتقليدية؛

  المشاركةࢫأساساࢫلاستحقاقࢫالعائد؛ࢫ-

  المشاركةࢫالعادلةࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫأساساࢫلإدارةࢫفعالةࢫلمخاطرࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ࢫ-

  تحقيقࢫقاعدةࢫالتداول؛ࢫ-

  .ࢫ8صداقيةࢫالشرعيةتحقيقࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالمࢫ-
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  )ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:5

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫنوجز  

ࢫݯݨمࢫࢫ- ࢫصغرࢫومحدودية ࢫمن ࢫʇعاɲي ࢫمٔڈا ࢫاݍݰديثة ࢫباستȞناء ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمعظم إن

ࢫ ʄسڥȖࢫ ࢫأن ࢫعلٕڈا ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو ࢫعڴʄࢫرأسمالɺا، ࢫقادرة ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫلتɢوʈن ࢫمالɺا ࢫرأس ࢫلزʈادة جاɸدة

  المنافسةࢫوالثباتࢫعالميا؛ࢫ

إنࢫمعظمࢫمواردࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتوجھࢫإڲʄࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫࢭʏࢫمجالاتࢫتموʈلࢫالتجارةࢫࢫ-

مغطىࢫوغ؈فɸا،ࢫبحيثࢫيبقىࢫالتموʈلࢫمتوسطࢫوطوʈلࢫכجلࢫلصاݍݳࢫالمؤسساتࢫלنتاجيةࢫواݍݵدميةࢫغ؈فࢫ

منࢫقبلɺا،ࢫمماࢫيضعفࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالتنافسࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواق،ࢫفالتحديࢫيكمنࢫࢭʏࢫقدرةࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫ

ࢫلɺذاࢫ ࢫالسوق ࢫمن ࢫالموارد ࢫلتعبئة ࢫȖستعمل ࢫوالۘܣ ࢫالفجوة، ࢫɸذه ࢫلسد ࢫجديدة ࢫمالية ࢫابتɢارࢫأدوات ʄعڴ

  الغرضࢫونجاحɺاࢫࢭʏࢫايجادࢫالسبلࢫوالوسائلࢫالضرورʈةࢫذاتࢫالكفاءةࢫلإدارةࢫالسيولة؛

ࢫالشرʉعةࢫࢫ- ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫمالية ࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫأدوات ࢫالمؤسسات ࢫلɺذه ࢫالتاȊعة ࢫالبحوث ࢫإدارات ࢫقدرة ضعف

  לسلامية؛

ࢫالتموʈلࢫࢫ- ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالمدرȋة ࢫالɢوادرࢫالمؤɸلة ʏࢫࢭ ࢫنقص ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات Ȗعاɲي

لࢫخفاٮڈاࢫوتجار٭ڈاࢫمعࢫȊعضɺاࢫלسلاميࢫومجɺوداتࢫالتدرʈب،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫأنࢫتȘباد

ࢫوالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫتلبيةࢫ ࢫالفتاوى ࢫتوحيد ࢫإڲʄࢫضرورة ࢫإضافة ࢫمٔڈا، ࢫالناشئة ࢫالمؤسسات ࢫوخاصة البعض

  لمقتضياتࢫالتعاملࢫࢭʏࢫכسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫلݏݵروجࢫبتلكࢫالمؤسساتࢫإڲʄࢫمستوىࢫالعالمية؛

ࢫالتطوراࢫ- ࢫمواكبة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫלسلاميةࢫضعف ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمȘسارعة ت

  .9وانȘشارࢫالبنوكࢫوכسواقࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمعدلࢫمقايدࢫࢭʏࢫالعالم

  ثانيا:ࡧمفɺومࡧالتنميةࡧ

ɸناكࢫعدةࢫمفاɸيمࢫللتنمية،ࢫفالتنميةࢫحسبࢫشومبيفࢫۂʏࢫȖغ؈فࢫغ؈فࢫمتصلࢫوتظɺرࢫبفعلࢫقوىࢫتوسعيةࢫࢫ

ڈاࢫالزʈادةࢫالمستمرةࢫࢭʏࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫاݍݰقيقيࢫالصاࢭʏࢫوماࢫ،ࢫوɸناكࢫمنࢫʇعرفɺاࢫعڴʄࢫأ10ٰضاغطة

ࢫوكيفاࢫ ࢫالمستمرࢫكما ࢫלشباع ࢫوزʈادة ࢫالوطنية ࢫلل؆فوة ࢫعادل ࢫوتوزʉع ࢫלنتاج ʏࢫࢭ ࢫɸيɢلية ࢫȖغ؈فات ࢫمن يȘبعɺا

ࢫوטقتصادية ࢫטجتماعية ࢫالسɢان ࢫࢭʏࢫ11ݍݰاجات ࢫالزʈادة ࢫعن ࢫعبارة ࢫكندلفجرࢫفࢼܣ ࢫحسب ࢫالتنمية ࢫأما ،

ࢫالو  ࢫࢭʏࢫالناتج ࢫوتنظيمية ࢫوفنية ࢫتكنولوجية ࢫȖغ؈فات ࢫإحداث ࢫضرورة ࢫمع ࢫمعينة، ࢫزمنية ࢫففة ࢫوخلال طۚܣ

المؤسساتࢫטقتصاديةࢫالقائمة،ࢫفࢼܣࢫȖعۚܣࢫȖغي؈فاتࢫࢭʏࢫɸيɢلࢫלنتاجࢫوتخصيصࢫالمواردࢫب؈نࢫالقطاعاتࢫ

رࢫȖغ؈فاتࢫ.ࢫفالتنميةࢫۂʏࢫالزʈادةࢫالۘܣࢫتطرأࢫعڴʄࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫففةࢫمعينة،ࢫمعࢫضرورةࢫتوف12טقتصادية

ࢫ)BONNE( .ࢫوʈؤكد13تكنولوجيةࢫوࢫفنيةࢫتنظيميةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫלنتاجيةࢫالقائمةࢫوالۘܣࢫيɴتظرࢫإɲشاؤɸا

بأنࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫتتطلبࢫنوعاࢫمنࢫالتوجيھࢫوالتنظيمࢫوالقيادةࢫلتوليدࢫقوىࢫالتوسعࢫوࢫالمحافظةࢫ

  .14علٕڈا

כسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫالتنميةࢫɸوࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالȎشر،ࢫفالتنميةࢫاݍݰقةࢫۂʏࢫبالضرورةࢫتنميةࢫȊشرʈة،ࢫوأنࢫטعتمادࢫ

فإنࢫࢫ*أمارتياࡧسن،ࢫفحسبࢫ15فيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫלɲسانࢫɸوࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫوعمادࢫالتنميةࢫࢭʏࢫأيࢫمجتمع
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ࢫɠالفتʋباتࢫ ࢫالناس ࢫ٭ڈا ࢫيتمتع ࢫالۘܣ ࢫاݍݰقيقية ࢫاݍݰرʈات ࢫلتوسيع ࢫأٰڈاࢫعملية ʄࢫعڴ ࢫالنظرࢫإلٕڈا التنميةࢫيمكن

والتعليمࢫواݍݰقوقࢫالسياسيةࢫوالمدنيةࢫالۘܣࢫت۷ܡࢫالفرصࢫللمشاركةࢫࢭʏࢫࢫטجتماعيةࢫلتوف؈فࢫخدماتࢫالܶݰة

  .16اݍݨدلࢫحولࢫالقضاياࢫالعامةࢫومساءلةࢫاݍݰɢام

وʉعدࢫטقتصاديࢫشومبيفࢫأولࢫمنࢫحاولࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالتنمية.ࢫفالنموࢫبرأيھࢫيحدثࢫࢫ-

ثࢫȖغي؈فاتࢫكميةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالمتغ؈فاتࢫȊسȎبࢫنموࢫالسɢانࢫوال؆فوةࢫوטدخارات،ࢫحيثࢫأنࢫالنموࢫʇعۚܣࢫحدو 

ࢫحدوثࢫ ࢫتتضمن ࢫالتنمية ࢫأن ࢫحيث ࢫوטبتɢارࢫالتقني؈ن، ࢫالتقدم ࢫمن ࢫتɴتج ࢫفࢼܣ ࢫالتنمية ࢫأما טقتصادية.

ࢫالتطور  ࢫإحداث ʏࢫࢭ ࢫمتم؈قا ࢫدورا ࢫالرائد ࢫيلعب ࢫكما ࢫטقتصادية، ࢫالمتغ؈فات ʏࢫࢭ ࢫنوعية ࢫفالنموࢫȖ17غي؈فات .

كنولوجيةࢫالقائمة،ࢫضمنࢫوضعࢫساكنࢫوأفقࢫزمۚܣࢫيمكنࢫأنࢫيتحققࢫمنࢫضمنࢫالدورةࢫטقتصاديةࢫوالت

ࢫمتوسطࢫ ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫفɺوࢫʇعۚܣ ࢫالوطۚܣ، ࢫالناتج ࢫتصʋب ࢫالۘܣ ࢫالتغ؈فات ʄࢫالنموࢫيقتصرࢫعڴ ࢫأن ࢫحيث قص؈ف،

ࢫوعكسھࢫ ࢫواجتماعية ࢫواقتصادية ࢫɸيɢلية ࢫȖغي؈فات ࢫبحدوث ࢫبالضرورة ࢫرȋطھ ࢫدون ࢫاݍݰقيقي ࢫالفرد نصʋب

ࢫتطور  ࢫبدون ࢫفالنموࢫטقتصادي ࢫوالكساد، ࢫيدࢫࢫالرɠود ʏࢫࢭ ࢫاݍݨديدة ࢫلفك؈قࢫالمداخيل ࢫأداة ࢫسʋشɢل ʏيكڴɸ

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالصناڤ ࢫالقطاع ࢫمساɸمة ࢫارتفاع ࢫمع ࢫعادة ࢫتتصاحب ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫأما ࢫכغنياء، ࢫمن أقلية

الناتجࢫالمحڴʏࢫوȋالموازاةࢫانخفاضھࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالفلاڌʏ،ࢫوارتفاعࢫɲسبةࢫالعʋشࢫللمواليدࢫوانخفاضࢫالوفياتࢫ

رʈاف،ࢫوۂʏࢫتتضمنࢫعدةࢫتحسʋناتࢫوȋاݍݵصوصࢫتحسʋناتࢫࢭʏࢫالܶݰةࢫوالتعليمࢫࢭʏࢫالمدنࢫأك؆فࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫכ 

،ࢫوʈمكنࢫالقولࢫأنࢫالتنميةࢫإنماࢫتتمثلࢫࢭʏࢫتلكࢫالتغ؈فاتࢫالعميقةࢫࢭʏࢫالɺياɠلࢫ18والمظاɸرࢫכخرىࢫللإɲسان

טقتصاديةࢫوالسياسيةࢫوטجتماعيةࢫللدولة،ࢫوࢭʏࢫالعلاقاتࢫالۘܣࢫترȋطɺاࢫبالنظامࢫטقتصاديࢫالدوڲʏࢫالۘܣࢫ

يɢونࢫمنࢫشأٰڈاࢫتحقيقࢫزʈاداتࢫتراكميةࢫقابلةࢫللاستمرارࢫࢭʏࢫالدخلࢫالوطۚܣࢫاݍݰقيقيࢫعفࢫففةࢫممتدةࢫمنࢫ

.ࢫࢫوعليھࢫفإنࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫۂʏࢫعمليةࢫ19الزمن،ࢫإڲʄࢫجانبࢫعددࢫمنࢫالنتائجࢫכخرىࢫغ؈فࢫטقتصادية

ۂʏࢫأشملࢫوأعمࢫمنࢫالنموࢫࢫمقصودةࢫوࢫمخططةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫȖغي؈فࢫالبɴيانࢫالɺيكڴʏࢫللمجتمع.ࢫولɺذاࢫفالتنمية

ࢫأيضاࢫ ࢫتتضمن ʏࢫۂ ࢫبل ࢫاقتصادية ࢫظاɸرة ࢫفقط ࢫلʋست ࢫالتنمية ࢫوأن ࢫالتغي؈ف، ࢫالنموࢫزائدا ࢫȖعۚܣ ࢫأٰڈا إذ

.ࢫإذنࢫفالتنميةࢫۂʏࢫأشملࢫوȖعۚܣࢫأك؆فࢫبكث؈فࢫمنࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫفࢼܣࢫظاɸرةࢫ20محتوىࢫاجتماعياࢫأيضا

ܣࢫمنࢫمɢوناٮڈاࢫمقروناࢫبحدوثࢫȖغ؈فࢫمركبة،ࢫتتضمنࢫالنموࢫטقتصاديࢫكعنصرࢫɸامࢫوأسا؟ۜܣࢫومɢونࢫرئʋؠۜ

ࢫترȋطھࢫ ࢫالۘܣ ࢫوالعلاقات ࢫ ʏࢫالمحڴ ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫوالثقافية ࢫوالسياسية ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالɺياɠل ʏࢭ

ࢫدخلࢫ ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫومستمرة ࢫتراكمية ࢫزʈادات ࢫذلك ࢫعن ࢫوɴʈتج ࢫالعالܣ، ࢫوالسيا؟ۜܣ ࢫטقتصادي بالنظام

،ࢫوالۘܣࢫ21اقتصادية،ࢫوɸذاࢫماࢫʇعرفࢫبالتنميةࢫالمستدامةࢫالفردࢫاݍݰقيقيࢫواقفانࢫذلكࢫمعࢫآثارࢫإيجابيةࢫغ؈ف 

ࢫتلبيةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمقبلة ࢫכجيال ࢫقدرة ʄࢫعڴ ࢫالمساومة ࢫاݍݰاضرࢫدون ࢫحاجات ࢫتلۗܣ ࢫالۘܣ ࢫالتنمية ࢫبأٰڈا Ȗعرف

ࢫالرʈفيةࢫ ࢫالموارد ࢫتدɸور ࢫȊسȎب ࢫالبʋئة، ʏࢫࢭ ࢫالمختص؈ن ࢫقلق ࢫعن ࢫانȎثق ࢫوقد ࢫشاǿع، ࢫمفɺوم ʏࢫوۂ حاجاٮڈم.

ࢫالت ࢫالتنمية ࢫفيھ ࢫȖسبȎت ࢫالعالميةࢫ22قليديةالذي ࢫتقرʈرࢫالݏݨنة ࢫحسب ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫعرفت ࢫحيث .

ࢫ ࢫلسنة ࢫوالتنمية ࢫاݍݰاضرࢫدونࢫࢫ1987للبʋئة ࢫاحتياجات ࢫتلبية ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالتنمية ࢫتلك ࢫ:" ࢫأٰڈا ʄعڴ

  .23לخلالࢫباحتياجاتࢫכجيالࢫالقادمة"
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ࢫالطب ࢫالعناصر ࢫأو ࢫכȊعاد ࢫɠافة ࢫيȘناول ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫصار ࢫوטقتصاديةࢫحيث يعية

ࢫلݏݰفاظࢫ ࢫوذلك ࢫوالمؤسسية...، ࢫوالتكنولوجية ࢫوالسلوكية ࢫوالܶݰية ࢫوالسياسية ࢫوالثقافية وטجتماعية

ࢫاݍݰاليةࢫ ࢫوالɢامنةࢫللأجيال ࢫالظاɸرة ࢫالمختلفة ࢫولتوف؈فࢫالموارد ࢫالتلوث ࢫأسباب ࢫمن ࢫسليمةࢫخالية عڴʄࢫبʋئة

 تحس؈ن "بأٰڈا للبʋئة المتحدة כمم برنامج عرفھ حيث ، 1991سنة ࢭʏ المفɺوم ɸذا تطور  وقد.ࢫ24والمستقبلية

ࢫ أعباء تحمل قدرة حدود ࢭʏ البقاء مع الȎشرʈة المجتمعات وجود شروط ࢫفإنࢫ .25البيȁيةכنظمة وعليھ

ࢫعڴʄࢫ ࢫوحكرا ࢫمجردࢫجدلࢫنظري ࢫʇعد ࢫلم ࢫللتنمية ࢫالمفɺوم ࢫɸذا ࢫوأن ࢫجوɸرɸاࢫלɲسان، ࢫالمستدامة التنمية

ࢫالدوڲ ࢫالمجتمع ࢫإن ࢫبل ࢫمؤتمرࢫטقتصادي؈ن ʏࢫࢭ ࢫكماࢫحصل ࢫللمفɺوم ࢫالعلمية ࢫالبلورة ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫɸوࢫالذي ʏ

 .ࢫ199226البʋئةࢫوالتنميةࢫ(قمةࢫכرض)ࢫࢭʏࢫرʈوديࢫجان؈فوࢫࢭʏࢫالفازʈلࢫࢭʏࢫيونيوࢫ

ࢫ ࢫأعمال ʄࢫعڴ ࢫوȋالاعتماد ʏࢫالدوڲ ࢫالبنك ࢫقام ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏوࢭ(Clemens & Hamilton, 1999)ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمعدلࢫ ʏࢫטدخارࢫالصاࢭ ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫوالذي ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫللتعب؈فࢫعن ʏࢫكڴ بتقديرࢫمؤشرࢫاقتصادي

(Adgusted net Saving)عفࢫعنࢫʇلࢫمنࢫࢫ،ࢫوالذيࢫɠࢫʄذاࢫالمؤشرࢫعڴɸشملࢫʉࢫال؆فوةࢫלجمالية،ࢫوʏالتغ؈فࢫࢭ

  .27رأسࢫالمالࢫטقتصادي،ࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫورأسࢫالمالࢫالطبيڥʏࢫللدولة

  الثا:ࡧالدورࡧالتنمويࡧلمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ(مال؈قياࡧنموذجا)ث

ࢫدوراࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمال ࢫوأسواق ࢫלسلامية ࢫالمصارف تؤدي

  اقتصادياࢫأفضلࢫمماࢫتؤديھࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية.ࢫ

ࢫࢫ- ࢫأن ࢫالنموࢫࢫصكوكࡧالمشاركةحيث ࢫمعدل ࢫزʈادة ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫࢭʏࢫبلوغ ࢫبدورࢫبارز Ȗساɸم

טقتصادي؛ࢫفالبنكࢫטسلاميࢫʇستطيعࢫبماࢫلديھࢫمنࢫإمɢانياتࢫماليةࢫوخفاتࢫأنࢫيȘبۚܢࢫכفɢارࢫטبتɢارʈةࢫ

التكنولوجيةࢫاݍݨديدةࢫأك؆فࢫمنࢫإمɢانياتࢫالبنكࢫالتقليدي،ࢫوʉستطيعࢫتقييمࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫتقييماࢫ

لتوافرࢫالتخصصاتࢫواݍݵفات،ࢫحيثࢫʇعملࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫالكفاءةࢫالتخصصيةࢫوالتوازنࢫب؈نࢫالعملࢫࢫكميا

  واستقرارࢫכسعار.

فࢼܣࢫتضيفࢫدوراࢫآخرࢫإڲʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوɸوࢫالدورࢫالتجاري،ࢫحيثࢫتقومࢫࢫصكوكࡧالمرابحةأماࢫࢫ-

ࢫخيارࢫالشرا ࢫوالتأج؈فࢫمع ࢫبالتقسيط ࢫالبيع ࢫعملية ࢫبتموʈل ࢫטسلامية ࢫمخاطرࢫتلكࢫالمصارف ࢫوتحمل ء

العملياتࢫنيابةࢫعنࢫالشركةࢫالباǿعةࢫدونࢫفرضࢫأسعارࢫالفائدةࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالرȋوʈة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

توف؈فࢫالسيولةࢫلمواجɺةࢫقضاياࢫالتموʈلࢫالتنموي،ࢫتɴشيطࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫحيثࢫتوفرࢫللتجارࢫ

ࢫל ࢫمستلزمات ࢫمن ࢫالضرورʈة ࢫɠلࢫטحتياجات ࢫوأدواتࢫوالصناعي؈ن ࢫمعدات ࢫمن ࢫالȘشغيل ࢫوخدمات تباع

  وغ؈فɸا.

ࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمنࢫخلال:ࢫرفعࢫالمدخراتࢫالمتوجɺةࢫللإنتاجࢫصكوكࡧالمضارȋةࡧوȖساɸمࢫࢫ-

ࢫأوࢫ ࢫأوࢫاݍݨɺد ࢫبالمال ࢫسواء ࢫالمجتمع ࢫفئات ࢫجميع ࢫاشراك ࢫخلال ࢫانȘشارࢫالفقرࢫمن ࢫمن ࢫاݍݰد وטسȘثمار؛

  لمالࢫفالرȋحࢫɸوࢫالناتجࢫعڴʄࢫزʈادةࢫسعرࢫالبيعࢫعڴʄࢫتɢلفةࢫالشراء؛اݍݵفة؛ࢫخلوࢫالصفةࢫمنࢫتɢلفةࢫرأسࢫا
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ࢫࢫ- ࢫعنࢫࢫصكوكࡧלجارةأما ࢫوالعناء ࢫاݍݰرج ࢫرفع ࢫخلال: ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫȖساɸم فࢼܣ

المؤسساتࢫوالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫاحتياجاٮڈاࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫالثابت،ࢫכمرࢫالذيࢫʇساɸمࢫ

  ʈْڈاࢫوʉساɸمࢫࢭʏࢫبلوغࢫالتنمية؛ࢫࢫࢫࢫࢭʏࢫنجاحɺاࢫواستمرار 

منࢫتملكࢫأܵݰابࢫالمؤسساتࢫوالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫبالاستفادةࢫمنࢫالسيولةࢫࢫصكوكࡧالسلموȖساɸمࢫࢫ-

النقديةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالثمنࢫالذيࢫيحصلࢫعليھࢫمسبقاࢫأيࢫعندࢫالتعاقدࢫمقابلࢫالتعɺدࢫبȘسليمࢫجزءࢫمنࢫ

  .ࢫ28ملياتࢫלنتاجࢫوʈزʈدࢫالȘشغيلإنتاجھࢫȊعدࢫففةࢫزمنيةࢫمعينة،ࢫفقدادࢫتبعاࢫلذلكࢫع

فالمرتكزاتࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫسياسةࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫتقديمࢫالتموʈلࢫ

ࢫتنميةࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫالقطاعات ࢫتلك ࢫتنمية ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫمتوازن ࢫȊشɢل ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫمختلف ʄإڲ

ࢫالم ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫטيجابية ࢫالروح ࢫوخلق ࢫالدعمࢫالمجتمع ࢫوتقديم ࢫالمحلية ࢫبالاسȘثمارات ࢫوטɸتمام صرࢭʏ؛

والȘܨݨيعࢫاللازمࢫلɺاࢫوالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمجتمع؛ࢫوكذاࢫטɸتمامࢫبوضعࢫכسبقياتࢫعندࢫإعدادࢫجدولࢫ

 .ࢫࢫࢫࢫࢫ29التوزʉعࢫالقطاڤʏࢫللاسȘثماراتࢫلȘشملࢫالمواقعࢫوכماكنࢫכك؆فࢫضرورةࢫࢭʏࢫالمجتمع

  منࢫخلال:ࢫمال؈قياتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫوʈفزࢫɸذاࢫالدورࢫالتنمويࢫلمنتجا

  توف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ࢫ-

  לشرافࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫɠافةࢫالمعاملات؛ࢫ-

  توف؈فࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫوالقانوɲي؛ࢫ-

ࢫخلاࢫ- ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمال؈قي ࢫטقتصاد ࢫوȖعزʈزࢫقدرات ࢫالمالࢫتنمية ࢫلأܵݰاب ࢫالفائضة ࢫכموال ࢫȖعبئة ل

  .30وتوجٕڈɺاࢫإڲʄࢫاسȘثماراتࢫناݦݰةࢫومتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية

كماࢫوʉعملࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالذيࢫمقرهࢫبمال؈قياࢫعڴʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫ

:ʏتتمثلࢫࢭ  

ࢫنحوࢫقࢫ- ʄࢫعڴ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتطوʈرࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫتقديمࢫالعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫوشفاف، وي

  معاي؈فࢫدوليةࢫملائمةࢫمȘسقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

تقديمࢫלرشادࢫحولࢫלشرافࢫوالرقابةࢫالفعالةࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫوالعملࢫࢫ-

ࢫوإدارة ࢫوقياس ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫللمساعدة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتطوʈرࢫمعاي؈فࢫلصناعة ʄالمخاطرࢫࢫعڴ

  وלفصاحࢫعٔڈا،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫالمعنيةࢫلاࢫسيماࢫحساباتࢫالدخلࢫوالنفقات؛

  إعدادࢫכبحاثࢫوɲشرࢫالدراساتࢫوטستطلاعاتࢫعنࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫ-

ࢫاݍݵدࢫ- ࢫصناعة ࢫوخفاء ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫبيانات ࢫقاعدة ࢫالماليةࢫتأسʋس مات

  לسلامية؛

تحس؈نࢫوتɴسيقࢫالمبادراتࢫالۘܣࢫترميࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫךلياتࢫوלجراءاتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫعڴʄࢫالقيامࢫبالعملياتࢫࢫ-

  خاصةࢫإدارةࢫالمخاطر؛

التواصلࢫوالتعاونࢫمعࢫالمنظماتࢫالدوليةࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫتضعࢫحالياࢫمعاي؈فࢫلاستقرارʈةࢫכنظمةࢫالنقديةࢫࢫ-

  .31لاࢫعنࢫالتواصلࢫوالتعاونࢫمعࢫمنظماتࢫالدولࢫכعضاءوالماليةࢫالدولية،ࢫفض
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وقدࢫقامࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالمال؈قيࢫبȘبۚܣࢫأɸمࢫإصداراتࢫالمنتجاتࢫالمالية،ࢫحيثࢫتمࢫإصدارࢫأولࢫصكࢫإسلاميࢫ

وۂʏࢫشركةࢫࢫ SHELL MDS SDN BHDمنࢫقبلࢫشركةࢫࢫ1990مليونࢫرʈنجتࢫمال؈قيࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ192بقيمةࢫ

أولࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫمنࢫࢫKHAZANAHأطلقتࢫالشركةࢫالمال؈قيةࢫࢫ1997أجنȎيةࢫغ؈فࢫإسلامية،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ

قبلࢫاݍݰɢومةࢫ٭ڈدفࢫإيجادࢫبديلࢫللسنداتࢫالتقليديةࢫالمحليةࢫومعرفةࢫمدىࢫاستجابةࢫالسوقࢫلɺذاࢫالنوعࢫ

ࢫشركةࢫ ࢫوأصدرت ࢫالمنتجات. ࢫࡧKUMPULAN GUTHRIE BHDمن ࢫسنة ʏوكࢫלجارةࢫ2001ࢭɢبمبلغࢫࢫص

صɢوكࢫإجارةࢫدوليةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢫ2002مليونࢫدولار.ࢫكماࢫأطلقتࢫاݍݰومةࢫالمال؈قيةࢫسنةࢫࢫ150

مليونࢫدولارࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫكأولࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫسياديةࢫتمࢫإصدارɸاࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫوتمࢫࢫ600לسلاميةࢫبمبلغࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫمحلية ࢫإجارة ࢫبقيمࢫ2004إصدارࢫصɢوك ࢫالمحدودة ࢫانكرس ࢫشركة ࢫمنقبل مليارࢫرʈنجتࢫࢫ160ة

ࢫ ࢫسنة ࢫاستصناع ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫوتم ࢫخمسࢫ2004مال؈قي. ࢫلمدة ࢫدولية ࢫإجارة ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫتم ࢫكما .

وتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫمشاركةࢫࢭʏࢫ.ࡧSARAWAKمليونࢫدولارࢫمنࢫقبلࢫالشركةࢫاݍݵاصةࢫࢫ350سنواتࢫبمبلغࢫ

.ࡧMUSYARAKAH ONE CAPITAL BERHADࡧرʈنجتࢫمال؈قيࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫ2.5بقيمةࢫࢫ2005سنةࢫ

 DOW JONES CITIGROUPࡧفقدࢫشɺدتࢫإطلاقࢫمؤشرࢫدوڲʏࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫɸو:ࢫ2006أماࢫسنةࢫ

SUKUK INDEXاࢫضوابطࢫࡧɺوكࢫלسلاميةࢫذاتࢫלيرادࢫالثابتࢫاليتࢫتحكمɢسࢫعملࢫالصʋوࢫمؤشرࢫيقɸو

.ʏثمارࢫالشرڤȘࡧטس  

ࡧشركةࢫ طرفࢫ منࢫ مليارࢫدولارࢫوذلكࢫ1.5بقيمةࢫࢫ2009وتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫȊعملةࢫأجنȎيةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

NASIONAL BHD PETROLIONࡧ ࢫ. ࢫسنة ࢫوלجارةࢫࢫ2010وشɺدت ࢫالمشاركة ࢫإصدارࢫصɢوك ʏࢫࢭ ارتفاع

مليارࢫرʈنجتࢫمال؈قي.ࢫوقدࢫأصدرࢫالبنكࢫࢫ32مليارࢫرʈنجتࢫمال؈قيࢫمقارنةࢫبالسنداتࢫࢫ71والمرابحةࢫبقيمةࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫࢫ2014المركزي ࢫعن ࢫيزʈد ࢫࢫ3.4ما ࢫالصɢوك ࢫכجلمليارࢫدولارࢫمن ࢫ32قص؈فة وتحافظࢫ   .

ࢫحافظتࢫ ࢫحيث ࢫالصɢوك، ࢫلإصدارات ࢫموطن ࢫأكف ࢫباعتبارɸا ࢫصدارٮڈا ʄࢫعڴ ࢫالمال؈قية ࢫالصɢوك سوق

ࢫ ࢫب؈ن ࢫما ࢫتفاوح ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫاستحواذɸا ࢫالقائمة ࢫالمال؈قية ࢫࢫ%58الصɢوك ʄࢫالعالميةࢫࢫ%63إڲ ࢫالصɢوك من

ࢫ ࢫماࢫب؈ن ࢫالففة ࢫخلال ࢫࢫ2008القائمة ࢫمن ࢫכول ࢫحي2014والرȌع ࢫمن ࢫأما ࢫالصɢوكࢫ، ࢫفقدࢫنمت ࢫاݍݱݨم ث

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫمركب ࢫسنوي ࢫبمعدل ࢫالقائمة ࢫࢫ%20.65المال؈قية ࢫسنۘܣ ࢫالراɸنࢫࢫ2013وࢫ2008ب؈ن ࢫالوقت وحۘܢ

ڈاࢫالسوقࢫالوحيدةࢫࢭʏࢫالعالمࢫלسلاميࢫالۘܣࢫتتجاوزࢫالصɢوكࢫالقائمةࢫ تنفردࢫسوقࢫالصɢوكࢫالمال؈قيةࢫبɢوٰ

  .33ملياردولارࢫ100فٕڈاࢫحاجزࢫ

  خاتمة:

ࢫالم ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫبدراسة ࢫأɸدافࢫتعلق ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة منتجات

:ʏالتنميةࢫتب؈نࢫلناࢫماࢫيڴ  

توف؈فࢫمنتجاتࢫماليةࢫللɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫࢫ-

إسلاميةࢫذاتࢫجودةࢫعاليةࢫتمتازࢫبالمصداقيةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫكبديلࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية؛ࢫوقدرةࢫɸذهࢫ

المنتجاتࢫعڴʄࢫتقديمࢫأدواتࢫوآلياتࢫوحلولࢫمبتكرةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ࢫوكذاࢫטستفادةࢫمنࢫ

لرȋوʈةࢫالمحرمةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ࢫوȋالتاڲʏࢫمنتجاتࢫرؤوسࢫכموالࢫالۘܣࢫلاࢫترʈدࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫا
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الɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖساɸمࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫاɲعاشࢫטقتصادࢫوتنوʉعࢫ

مصادرࢫالدخلࢫوصولاࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمɴشودة.ࢫأماࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفإنࢫدورࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫʇعتفࢫمحدوداࢫ

ةࢫلاࢫتوڲʏࢫاɸتماماࢫكب؈فاࢫبھࢫرغمࢫدورهࢫالكب؈فࢫبالدفعࢫȊ݀ݨلةࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫبحيثࢫأنࢫالدول

ومٔڈاࢫمال؈قياࢫالۘܣࢫȖعتفࢫدولةࢫرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.ࢫوȋالتاڲʏࢫوجبࢫعڴʄࢫصناعࢫالقرارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالعملࢫعڴʄࢫ

  تطوʈرࢫɸذهࢫالصناعةࢫوذلكࢫعنࢫطرʈق:

  مال؈قياࢫࢭʏࢫبناءࢫنظامࢫماڲʏࢫومصرࢭʏࢫإسلاميࢫقوي؛ࢫטستفادةࢫمنࢫتجاربࢫالدولࢫالناݦݰةࢫومٔڈاࢫ-

  تنميةࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫ-

زʈادةࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوتطوʈرɸاࢫوالذيࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇستقطبࢫرؤوسࢫכموالࢫالمكت؇قةࢫالۘܣࢫلاࢫࢫ-

ࢫخلالࢫتوف؈فࢫفرص ࢫمن ࢫوذلك ࢫالرȋوʈة، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫتوظيفɺا ࢫمالɢوɸا ࢫمبادئࢫࢫيرʈد ࢫمع ࢫمتوافقة اسȘثمارʈة

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوالذيࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيدفعࢫبوت؈فةࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالبلدࢫوʈحسنࢫمنࢫالمؤشراتࢫטقتصاديةࢫ

  الɢلية.

  قائمةࡧالمراجع:
                                                             

ࢫ(ࢫ1 ࢫالكرʈم ࢫعبد ࢫأحمد ࢫטقتصادࢫ2007قندوز ࢫالعزʈز: ࢫعبد ࢫالملك ࢫجامعة ࢫمجلة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ،(

 .20-19،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫص2،ࢫالعددࢫ20לسلامي،ࢫالمجلدࢫ
،ࢫ)،ࢫإعادةࢫɸندسةࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلصاݍݳࢫمحدوديࢫالدخلࢫوالفقراء2015قندوزࢫأحمدࢫعبدࢫالكرʈمࢫ(ࢫ2

 .15،ࢫاݍݨزائر،ࢫص3،ࢫجامعةࢫاݍݨزائرࢫ32مجلةࢫعلومࢫטقتصادࢫوالȘسي؈فࢫوالتجارʈة،ࢫالعددࢫ
)،ࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكآليةࢫلتوف؈فࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫ2017مردا؟ۜܣࢫأحمدࢫرشادࢫوȋوطبةࢫصفينةࢫ(مارسࢫࢫ3

 .43-44לسلامي،ࢫمجلةࢫاقتصادياتࢫالمالࢫوכعمال،ࢫاݍݨزائر،ࢫصࢫ
ࢫمشوحࢫ4 ࢫبن ࢫ(ࢫمرعۜܣ ࢫכوڲʄ،ࢫ2015الع؇قي ࢫالطبعة ࢫتطبيقية، ࢫتأصيلية ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفقھ ،(

 .37ص
)،ࢫصناعةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫالواقعࢫوالتحديات،ࢫمجلةࢫالدراساتࢫالماليةࢫ2017بودابࢫسɺامࢫ(دʇسمفࢫࢫ5

 .540والمحاسȎيةࢫوלدارʈة،ࢫالعددࢫالثامن،ࢫاݍݨزائر،ࢫص
ࢫ(ࢫ6 ࢫجدي ࢫمال؈قياࢫ1520ساسية ࢫحالة ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ،(

 .149-147والسودان،ࢫمذكرةࢫماجست؈فࢫغ؈فࢫمɴشورةࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫص
-541،ࢫص)،ࢫصناعةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫالواقعࢫوالتحديات،ࢫمرجعࢫسابق2017بودابࢫسɺامࢫ(دʇسمفࢫࢫ7

542. 
ࢫ(ࢫ8 ࢫأبوࢫمؤɲس ࢫنصري ࢫدراسات،ࢫ2016رائد ࢫمجلة ࢫتحليلية، ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫɸندسة ࢫقواعد ،(

 .ࢫ95-81،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫכردن،ࢫص1،ࢫالعددࢫ43علومࢫالشرʉعةࢫوالقانون،ࢫالمجلدࢫ
ࢫ(دʇسمفࢫࢫ9 ࢫعاشور ࢫوفلة ࢫنصبة ࢫودو 2017مسعودة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫالماليةࢫ)، ࢫالصناعة ࢫدعم ʏࢫࢭ رɸا

ࢫخɴشلة،ࢫ ࢫجامعة ࢫالثاɲي، ࢫالعدد ࢫوלدارʈة، ࢫטقتصادية ࢫللبحوث ࢫכصيل ࢫمجلة ࢫלسلامية، ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالعمل לسلامية

 .245- 244اݍݨزائر،ࢫص
ࢫ(ࢫ10 ࢫأحمد ࢫالظاɸر ࢫعبد ࢫوسɺ؈ف ࢫمصطفى ࢫمدحت ࢫوالتنميةࢫ1999محمد ࢫللتخطيط ࢫالرʈاضية ࢫالنماذج ،(

   .40ص טقتصادية،ࢫمرجعࢫسابق،
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)،ࢫالدورࢫالتموʈڴʏࢫلصندوقࢫالنقدࢫوالبنكࢫالدولي؈ن،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫ2006محمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫمحمدࢫ(ࢫ

  11 .17לسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫص
)،ࢫטقتصادࢫالكڴʏ،ࢫدارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫ2009محمودࢫحس؈نࢫالواديࢫوࢫأحمدࢫعارفࢫعسافࢫ(ࢫ12

   .302عمان،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫص
)،ࢫالتخطيطࢫوࢫالتطوʈرࢫטقتصاديࢫ(دراسةࢫالتطوراتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋية)،ࢫȊ2008شارࢫيزʈدࢫالوليدࢫ(ࢫ13

  .211دارࢫالرايةࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫص
تطبيقات)،ࢫدارࢫࢫ-نظرʈاتࢫ-)،ࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ(مفاɸيم2012جابرࢫأحمدࢫȊسيوɲيࢫوࢫمحمدࢫمحمودࢫمɺدڲʏࢫ(ࢫ14

  .44لوفاءࢫلدنياࢫالطباعةࢫوࢫالɴشر،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫטسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫصا
ࢫ(ࢫ15 ࢫالعʋسوي ࢫدارࢫالشروق،ࢫ2001إبراɸيم ࢫوࢫمؤشراٮڈا، ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ʏࢫࢭ ࢫدراسة ࢫمتغ؈ف: ࢫعالم ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ،(

  .29-28-27الطبعةࢫالثانية،ࢫمصر،ࢫصࢫصࢫص

،ࢫصاحبࢫكتاب:ࢫالتنميةࢫصنوࢫاݍݰرʈة،ࢫمنࢫ1998حائزࢫعڴʄࢫجائزةࢫنوȋلࢫللعلومࢫטقتصاديةࢫلعامࢫ*ࡧأمارتياࡧسن:ࡧ

أɸمࢫالمنتقدينࢫلنظرʈةࢫالرفاهࢫטجتماڤʏࢫالنيوكلاسيكيةࢫالۘܣࢫترىࢫأنࢫالرفاهࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫالمنفعةࢫالۘܣࢫتفتبࢫعڴʄࢫاسْڈلاكࢫ

  ࢫالسلعࢫوࢫاݍݵدمات.
وليةࢫللتنمية،ࢫ)،ࢫالتطوراتࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫالفكرࢫטقتصاديࢫالتنمويࢫوࢫכɸدافࢫالد2008عڴʏࢫعبدࢫالقادرࢫعڴʏࢫ(ࢫ16

   .4،ࢫالɢوʈت،ࢫص76،ࢫالعددࢫ7المعɺدࢫالعرȌيࢫللتخطيط،ࢫالمجلدࢫ
ࢫ(ࢫ17 ࢫدخيل ࢫحسن ࢫ2009محمد ࢫالمتوازنة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫإشɢاليات ࢫمقارنة–)، ࢫاݍݰلۗܣࢫ-دراسة ࢫمɴشورات ،

  .29-28اݍݰقوقية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫلبنان،ࢫصࢫص

Renault, économie de  -no Baronpar Bru PERKINS D.H et AUTRES (2008), traduction  18

édition, Bruxelle, Belgique, p.29.  èmedéveloppement, édition  De Boeck université, 3 

)،ࢫمدخلࢫإڲʄࢫعلمࢫטقتصاد،ࢫدارࢫالشروقࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ2010جمالࢫحلاوةࢫوࢫعڴʏࢫصاݍݳࢫ(ࢫ

  31.19عمان،ࢫכردن،ࢫص
ࢫ(ࢫ20 ʏدڲɺࢫم ࢫمحمود ࢫوࢫمحمد ࢫȊسيوɲي ࢫ(مفاɸيم2012جابرࢫأحمد ࢫטقتصادية ࢫالتنمية تطبيقات)،ࢫࢫ-نظرʈاتࢫ-)،

  .44مرجعࢫسابق،ࢫص
)،ࢫטقتصادࢫالكڴʏ:ࢫمبادئࢫوࢫتطبيقات،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫ2006نزارࢫسعدࢫالدينࢫالعʋؠۜܢࢫوࢫإبراɸيمࢫسليمانࢫقطفࢫ(ࢫ21

  .ࢫ314-313عمان،ࢫכردن،ࢫصࢫصالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫ

)،ࢫإشɢاليةࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالوطنࢫالعرȌي،ࢫدارࢫالشروقࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫعمان،ࢫ2007سɺ؈فࢫحامدࢫ(ࢫ

  22.22כردن،ࢫصࢫص

DELCHET K (2007), développement durable: l’intégrer  pour réussir, Afnour, France, p.05.  23 
ࢫ(ࢫ24 ࢫالɸ2006وشيارࢫمعروف ࢫטقتصاد ࢫتحليل ࢫصࢫ)، ࢫכردن، ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫدارࢫجرʈرࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع، ،ʏدوڲ

   .175ࢫ–174ص
ࢫ-2010ساميةࢫݍݰولࢫوࢫراوʈةࢫحناءۜܣ،ࢫتنميةࢫالسياحةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫاستدامْڈاࢫضمنࢫبرنامجࢫטسȘثماراتࢫالعامةࢫࢫ25

2014ʄاساٮڈاࢫعڴɢعɲثماراتࢫࢫالعامةࢫوࢫاȘࢫتقييمࢫآثارࢫبرامجࢫטس:ʏثمارࢫوࢫࢫ،ࢫمداخلةࢫضمنࢫالمؤتمرࢫالدوڲȘشغيلࢫوࢫטسȘال

  .5،ࢫاݍݨزائر،ࢫص1،ࢫجامعةࢫسطيفࢫ2013مارسࢫࢫ12وࢫࢫ11،ࢫ2014ࢫ-2001النموࢫטقتصاديࢫخلالࢫالففةࢫ
ࢫ(ࢫ26 ʏدڲɺࢫم ࢫمحمود ࢫوࢫمحمد ࢫȊسيوɲي ࢫ(مفاɸيم2012جابرࢫأحمد ࢫטقتصادية ࢫالتنمية تطبيقات)،ࢫࢫ-نظرʈاتࢫ-)،

  .48مرجعࢫسابق،ࢫص
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)،ࢫالعدالة،ࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوالبʋئةࢫالمؤسساتيةࢫ2013شɢوريࢫسيديࢫمحمدࢫوسيۗܣࢫعبدالرحيمࢫ(جوʈليةࢫࢫ27

ࢫعشر ࢫاݍݵامس ࢫالمجلد ࢫטقتصادية، ࢫوالسياسات ࢫالتنمية ࢫمجلة ࢫاݍݨزائر، ࢫحالة ࢫدراسة ࢫبالبفول: ࢫالغنية ࢫالبلدان ʏࢫ- ࢭ

  .16العددࢫالثاɲي،ࢫالمعɺدࢫالعرȌيࢫللتخطيط،ࢫالɢوʈت،ࢫص
ࢫࢫ28 ࢫمɢاحلية ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالتنمية ࢫلتحقيق ࢫبديل ࢫكمنݤݮ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫالدين، ʏإضاءةࢫࢫ–مڍ

ࢫ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ʄࢫ-عڴ ࢫالموقع: ࢫمن ،guelma.dz/sites/default/files/6.PDF-http://fsecg.univخ:ࢫࢫʈࢫبتار ࢫعليھ اطلع

 .7-6،ࢫص20/09/2019
)،ࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫɲ2010غمࢫحس؈نࢫɲعمةࢫورغدࢫمحمدࢫنجمࢫ(ࢫ29

 .134،ࢫص2،ࢫالعددࢫ12اݍݵليڋʏ:ࢫالواقعࢫوالتحديات،ࢫمجلةࢫالقادسيةࢫللعلومࢫלدارʈةࢫوטقتصادية،ࢫالمجلدࢫ
ࢫاࢫ30 ࢫمنتجات ࢫالدين، ʏࢫمڍ ࢫمɢاحلية ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالتنمية ࢫلتحقيق ࢫبديل ࢫكمنݤݮ ࢫالمالية إضاءةࢫࢫ–لɺندسة

 .9،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص-عڴʄࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫ
ࢫلمࢫ31 ࢫالرسܣ ࢫالموقع:ࢫالموقع ࢫمن ࢫمال؈قيا. ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات جلس

https://www.ifsb.org/ar_objective.phpخ:ࢫࢫʈ20/09/2019اطلعࢫعليھࢫبتار. 
)،ࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعفࢫالعالم،ࢫمجلةࢫ2018حمدࢫبوضيافࢫووليدࢫنواريࢫبوعظمࢫ(عبدࢫالمالكࢫأࢫ32

 .ɠ611-612ليةࢫفلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوالدراسات،ࢫالعددࢫاݍݵامس،ࢫفلسط؈ن،ࢫص
ࢫ(ࢫ33 ࢫأحمد ࢫوȋورʉش ࢫالصادق ࢫالماليةࢫ2015لشɺب ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫنجاح ࢫعوامل ࢫتحليل )ـ

 .98،ࢫاݍݨزائر،ࢫص01مية،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللدراساتࢫالمحاسȎيةࢫوالمالية،ࢫالعددࢫלسلا 
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  دراسةࡧتحليليةࡧ–تطوراتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعفࡧالعالم

  

  ࢫإعداد

  بنࢫفرʈحةࢫنجاةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 فلةࢫغيدةةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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  مݏݵص:ࡧ

ڈاࢫتمتلكࢫالعديدࢫمنࢫالمقوماتࢫࢫشɺدتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فة نمواࢫمȘسارعاࢫɠوٰ

الۘܣࢫتحققࢫכمنࢫوכمانࢫوتقليلࢫالمخاطر،ࢫكماࢫوشɺدتࢫɸذهࢫالصناعةࢫتطوراࢫواسعاࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫ

بتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن،ࢫكماࢫأصبحتࢫ

ɺدتࢫنمواࢫايجابياࢫمنࢫخلالࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫش

  לسلاميةࢫمعࢫمساɸم؈نࢫمنࢫمختلفࢫالبلدانࢫحولࢫالعالم.ࢫ

ࢫالماليةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة :

  לسلامية.ࢫ

Abstract : 

The Islamicࢫ financialࢫ industry has witnessedࢫ rapidࢫ growth in recentࢫ years as itࢫ possessesࢫ

manyࢫelementsࢫthatࢫachieveࢫsecurity and safety and reduceࢫrisks. It has seen positive growth 

by establishingࢫ manyࢫ Islamicࢫ financial institutions withࢫ shareholdersࢫ fromࢫ different 

countries around the world. 

Keywords:ࡧIslamic Financial Industry, Islamic Financial Institutions, Development of Islamic 

Financial Industry. 

  مقدمة:ࡧ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالمالية ࢫالضوابط ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة أثبȘت

ࢫɸذهࢫ ࢫشɺدت ࢫحيث ࢫالعالܣ، ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫכدوات ࢫكأحد فاعليْڈا،

عليْڈاࢫلتصبحࢫالصناعةࢫنمواࢫمȘسارعاࢫلʋشملࢫأسواقاࢫغ؈فࢫإسلامية،ࢫȊعدࢫماࢫبرɸنتࢫɸذهࢫالصناعةࢫعڴʄࢫفا

جزءاࢫمنࢫالمنظومةࢫالماليةࢫالعالميةࢫحيثࢫحقتࢫنمواࢫࢭʏࢫقيمةࢫכصولࢫالثابتةࢫلقطاعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫ

  ترليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمغطيةࢫبذلكࢫبنوكࢫومؤسساتࢫماليةࢫوأسواقࢫماليةࢫوغ؈فɸا.ࢫࢫ2قيمتھࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫ :ʏساؤلࢫالتاڲȘناࢫيمكنناࢫطرحࢫالɸومنࢫɺمࡧالتطوراتࡧالۘܣࡧشɸدٮڈاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعفࡧماࡧأ

  العالم؟

تكمنࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫتقديمࢫنظرةࢫشاملةࢫعنࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوأɸمࢫࢫأɸميةࡧالدراسة:

  التطوراتࢫالۘܣࢫمرتࢫ٭ڈاࢫومعرفةࢫمدىࢫتوسعɺاࢫوانȘشارɸاࢫعفࢫالعالم.ࢫ

ميةࢫوفɺمࢫأصولɺاࢫومدىࢫتطورɸاࢫمنࢫɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتقديمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلا ɸدفࡧالدراسة:

  خلالࢫالتطرقࢫإڲʄ:ࢫ

 التعرʈفࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوأسبابࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫوأɸمࢫمباد٬ڈا. -

 التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالقوان؈نࢫوأبرزࢫلمخالفاتࢫالشرعيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ -

 تقديمࢫنماذجࢫلانȘشارࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعفࢫالعالم.ࢫ -

 رࢫݯݨمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتوسيعࢫɲشاطɺاࢫعفࢫالعالم.ࢫتطو  -
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ࡧالمعتمد: ࢫالمعلوماتࢫالمنݤݮ ࢫجمع ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ʏࢫوالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ واعتمدنا

اݍݵاصةࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫالدولࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫ

  مࢫسواءاࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلاميةࢫوتقييمࢫتطوراتࢫɸذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫأنحاءࢫالعال

  أولا:مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةלسلامية:ࡧ

يقصدࢫ٭ڈاࢫمجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذࢫلɢلࢫכدواتࢫوالعملياتࢫ

شاɠلࢫالتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلم

  .1اݍݰنيف

كماࢫوعرفɺاࢫالدكتور:ࢫعبدࢫالɺاديࢫالسّڈاɲيࢫبأٰڈا:ࢫ"ࢫعمليةࢫتطوʈرʈةࢫوتنوʉعيةࢫلأدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫכسواقࢫ

ࢫʇشفطࢫ ࢫالذي ࢫלطارࢫלسلامي ࢫخلال ࢫالمخاطرࢫمن ࢫمن ࢫالتقليل ࢫفرص ࢫتȘيح ࢫوالۘܣ ࢫالنقدية ࢫفٕڈا ࢫ٭ڈا المالية

ࢫטلقام ࢫالمعاملاتࢫࢫمبدأ ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ࢫشرط ࢫعن ʏࢫوالتخڴ ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ بالمشاركة

  .ࢫ2الماليةࢫالمشروعةࢫ٭ڈدفࢫتلبيةࢫحاجياتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫتحققࢫالرفاهࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫللمجتمع

  أسبابࡧاݍݰاجةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧࡧ-1

  منࢫأɸمࢫכسبابࢫالداعيةࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫصناعةࢫماليةࢫإسلاميةࢫۂʏ:ࢫ

ࡧشرعية:ࡧ- ࡧمالية ࡧنحوࡧحلول ࡧالمسلم؈ن ࡧجمɺور ࢫࢭʏࢫࢫتوجھ ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالܶݰوة إن

النصفࢫالثاɲيࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫأفضتࢫإڲʄࢫانȎثاقࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫطمحࢫالناسࢫمنࢫ

رȋا،ࢫفسعتࢫȊعضࢫاݍݰɢوماتࢫإڲʄࢫȖعبئةࢫالكث؈فࢫمنࢫالمدخراتࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫخلالɺاࢫإڲʄࢫטɲعتاقࢫمنࢫوزرࢫال

ࢫمظلةࢫ ࢫتحت ࢫوالرȋح ࢫللعمل ࢫحاضنا ࢫمناخا ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫلتɢونࢫبذلك المصارفࢫלسلامية

،ࢫفɢانتࢫاݍݨɺودࢫالمبذولةࢫلتعزʈزࢫحصولࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫيتوقفࢫ3تحرمࢫالرȋا

 .4افقࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫمعࢫمباد٬ڈاࢫالديɴيةعڴʄࢫمدىࢫتو 

ࡧלسلامية:- ࡧالشرʉعة ࡧقواعد ࢫمنضبطةࢫࢫانضباط ࢫبالتبادل، ࢫاݍݵاصة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫقواعد إن

ومحددة،ࢫوعليھࢫفإنࢫقبولࢫالتعاملاتࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالناسࢫبكفاءةࢫاقتصاديةࢫيظلࢫمرɸوناࢫȊعدمࢫ

ࢫلاࢫ ࢫقد ࢫالشرط ࢫɸذا ࢫالقواعد،واسȘيفاء ࢫلɺذه ࢫللقواعدࢫإخلائھ ࢫاسȘيعاب ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫلكنھ ࢫعس؈فا، يɢون

  .ࢫ5والمقاصدࢫالشرعية

منࢫالمعلومࢫأنࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫלسلامࢫتجمعࢫب؈نࢫالثباتࢫوالتطورࢫوالمرونةࢫأيضا،ࢫࢫتطورࡧالمعاملاتࡧالمالية:ࡧ-

ࢫࢭʏࢫ ࢫدام ࢫما ࢫأوࢫشكلاࢫجديدا ࢫمستحدثة ࢫصورة ࢫيحل ࢫأن ࢫلأحد ࢫفلʋس ࢫوכشɢال ࢫالصور ࢫاختلفت فمɺما

ʄعاڲȖرهࢫيدخلࢫتحتࢫماࢫحرمھࢫاللهࢫɸ6جو.  

ࡧالتحديات:ࡧ- ࡧومواجɺة ࡧالتقليدية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧمع ࢫو ࢫالمنافسة ࢫالماليةࢫإن ࢫالمؤسسات جود

الرأسمالية،ࢫونموɸاࢫإڲʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالتطورࢫفرضتࢫقدراࢫكب؈فاࢫمنࢫالتحديࢫعڴʄࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫ

فاݍݰلولࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالمسلمونࢫلاࢫيكفيࢫأنࢫتɢونࢫعمليةࢫفحسب،ࢫبلࢫيجبࢫأنࢫتحققࢫمزاياࢫمɢافئةࢫلتلكࢫ

  .7الۘܣࢫتحققɺاࢫاݍݰلولࢫالرأسمالية

  ليةࡧלسلامية:ࡧمبادئࡧالصناعةࡧالمࡧ-2
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  منࢫأɸمࢫالمبادئࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫتراڤʏࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫۂʏࢫɠالتاڲʏ:ࢫ

ࡧࡧ- ࡧالتوازن: ࢫالتموʈلࢫمبدأ ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫכطراف ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫوالتوازن ࢫالعدالة ࢫتحقيق بمعۚܢ

ࢫȖعتم ࢫالذي ʏڍȋࢫالر ࢫالɴشاط ࢫب؈ن ࢫالتوافق ࢫʇسود ࢫغ؈فࢫوטسȘثمارࢫحۘܢ ࢫوالɴشاط ࢫالرأسمالية ࢫفلسفة ده

  .ࢫ8الرȋڍʏࢫالذيࢫتقومࢫعليھࢫفلسفةࢫטشفاكيةࢫوɸكذاࢫيصلࢫטقتصادࢫלسلاميࢫإڲʄࢫالوضعࢫכمثل

ࡧࡧ- إنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمرتبطࢫبالإنتاجࢫاݍݰقيقيࢫبمعۚܢࢫأنࢫالنقودࢫتدرࢫسلعاࢫومنافعࢫثمࢫمبدأࡧالتɢامل:

ࢫنقود ʄࢫإڲ ࢫتتقلب ࢫوالمنافع ࢫيجع9السلع ࢫما ࢫوɸذا ࢫوالعيۚܣࢫ، ࢫالنقدي ࢫטقتصاد ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫوجودࢫحتمية ل

وɸذاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوسيطࢫالسلعࢫوحدوثࢫتبادلࢫحقيقيࢫوتوليدࢫقيمةࢫمضافةࢫولʋسࢫمجردࢫمبادلةࢫنقدࢫ

  .ࢫ10مماࢫيفيࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية

يقتغۜܣࢫينصࢫɸذاࢫالمبدأࢫعڴʄࢫأنࢫכصلࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫɸوࢫاݍݰلࢫبالمشروعيةࢫوȋالتاڲʏࢫɸذاࢫࢫمبدأࡧاݍݰل:ࡧ-

دراسةࢫأصولࢫالمحرماتࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫنظراࢫلضيقɺاࢫوتبقىࢫدائرةࢫاݍݰلالࢫواسعةࢫمماࢫيحررࢫعقليةࢫ

  .ࢫ11טبتɢارࢫوالتطوʈرࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية

:ࢫتحقيقࢫࢫالفاعۜܣࢫب؈نࢫجميعࢫכطرافࢫوسدࢫالثغراتࢫالۘܣࢫيمكنࢫانࢫينفذࢫمٔڈاࢫالمتلاعبونࢫمبدأࡧالمناسبةࡧ-

والرȋاࢫوالقمارࢫيقتغۜܣࢫɸذاࢫالمبدأࢫتناسبࢫالعقدࢫمعࢫالɺدفࢫالمقصودࢫمنھ،ࢫفيɢونࢫالعقدࢫࢫلتحقيقࢫالتحايل

مناسباࢫوملائماࢫللنȘيجةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫالمعاملة،ࢫوɸذاࢫمدلولࢫالقاعدةࢫالفقɺيةࢫ"العفةࢫبالمقاصدࢫوالمعاɲيࢫ

  .12لاࢫبالألفاظࢫوالمباɲي

  وتركيبࡧأصولɺاࡧعفࡧالعالم:ࡧثانيا:ࡧتطورࡧݯݨمࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوتوزʉعࡧɲشاطɺاࡧ

  منࢫب؈نࢫأɸمࢫقوان؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمنصوصة،ࢫماࢫيڴʏ:ࢫقوان؈نࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ-1

 بإɲشاءࢫɸيئةࢫعامةࢫباسمࢫ(بنكࢫناصرࢫטجتماڤʏ).ࢫࢫ1971لسنةࢫࢫ66القانونࢫرقمࢫ -

 بإɲشاءࢫبنكࢫفيصلࢫלسلاميࢫالمصري.ࢫࢫ1977لسنةࢫࢫ28القانونࢫرقمࢫ -

 ࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ1983لسنةࢫࢫ276لاميةࢫرقمࢫقانونࢫالبنوكࢫלس -

ࢭʏࢫشأنࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫوالشرɠاتࢫטسȘثمارʈةࢫࢫ1985لسنةࢫࢫ6قانونࢫاتحاديࢫرقمࢫ -

 לسلامية.ࢫ

 ࢭʏࢫالسودان.ࢫ1991قانونࢫتنظيمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫلسنةࢫ -

 Ȋشأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨمɺورʈةࢫاليمنية.ࢫ1996لسنةࢫࢫ21قانونࢫرقمࢫ -

 ࢭʏࢫالمملكةࢫכردنيةࢫالɺاشمية.ࢫࢫ2000لسنةࢫࢫ28قانونࢫالبنوكࢫرقمࢫ -

ࢫ - ࢫرقم ࢫࢫ30قانون ࢫمنࢫࢫ2003لسنة ࢫالثالث ࢫالباب ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫخاص ࢫقسم بإضافة

 ࢭʏࢫشأنࢫالنقدࢫوȋنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫوتنظيمࢫالمɺنةࢫالمصرفية.ࢫ1968لسنةࢫࢫ23القانونࢫرقمࢫ

 .ࢫ2010القانونࢫالمصرࢭʏࢫجيبوȖيࢫ -

 .ࢫ2012لمصارفࢫليȎياࢫقانونࢫا -

 .ࢫ2015القانونࢫالبنɢيࢫالمغرȌيࢫ -
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منࢫأبرزࢫالمخالفاتࢫالشرعيةࢫلɺذهࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫלسلامية،ࢫتمثلتࢫࢫابرزࡧالمخالفاتࡧالشرعية:ࡧ-2

ʏࢫ13ࢭ:  

ࢫعنࢫ - ࢫالصادرة ࢫبالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫالتقيد ࢫعدم ࢫالفقɺية، ࢫالمجامع ࢫوفتاوى ࢫبمقررات ࢫالتقيد عدم

المحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ(تذكرࢫȊعضࢫࢫالɺيئاتࢫالمتخصصةࢫمثلࢫɸيئة

 المراجعࢫأنࢫɸذاࢫالعزوفࢫتمارسھࢫحۘܢࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫوقعتࢫعلٕڈاࢫباعتبارࢫعضوʈْڈاࢫࢭʏࢫالɺيئة).ࢫ

عدمࢫالتم؈قࢫب؈نࢫاݍݨائزࢫوالممنوعࢫشرعاࢫحۘܢࢫࢭʏࢫعقودࢫتأسʋسɺا،ࢫوالمثالࢫعڴʄࢫذلكࢫتضم؈نࢫإحدىࢫ -

ࢫبند ࢫالتأسʋؠۜܣ ࢫعقدɸا ࢫسدادࢫالمؤسسات ࢫعن ࢫالمتأخرʈن ࢫالمكتȘب؈ن ࢫبتغرʈم ࢫيقغۜܣ ࢫجزائيا ا

 عڴʄࢫالففةࢫالفاصلةࢫب؈نࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫوتارʈخࢫالسداد.ࢫࢫ%7حصصɺمࢫبمعدلࢫ

توظيفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلأموالɺاࢫبالأدواتࢫالتقليديةࢫكشراءࢫأذونࢫوسنداتࢫاݍݵزانةࢫ -

ࢫاݍݰا ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫالمستحقة ࢫالفوائد ࢫتبلغ ࢫمɺمة ࢫوɸوࢫماࢫبمبالغ ࢫمداخلɺا ࢫنصف ࢫأك؆فࢫمن لات

،ࢫوȋلغتࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫ%51ࢭʏࢫبنكࢫأبوࢫظۗܣࢫלسلاميࢫإذاࢫبلغتࢫɸذهࢫالɴسبةࢫࢫ2013حدثࢫࢭʏࢫ

 .%413،ࢫوʈتصدرࢫبنكࢫفيصلࢫלسلاميࢫقائمةࢫالبنوكࢫכك؆فࢫنمواࢫࢭʏࢫعوائدࢫכذونࢫبمعدلࢫ34%

 ممارسةࢫالتموʈلࢫبالتورقࢫالمنظمࢫࢭʏࢫالسلعࢫالمحليةࢫوالدولية. -

 عࢫالصوريࢫأيࢫقبلࢫالتملك،ࢫمخالفاتࢫالصɢوك.ࢫالبي -

كماࢫحافظتࢫȊعضࢫכسواقࢫالماليةࢫعڴʄࢫشفافيةࢫوأمنࢫتطبيقࢫاݍݰوكمةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

  :ࢫ14حيث

ࢫلمؤشرࢫاݍݰوكمة،ࢫ ࢫالعام ࢫالتصɴيف ʏࢫࢭ ࢫوالثانية ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫأماكٔڈما ʄࢫعڴ ࢫومال؈قيا ࢫالبحرʈن حافظت

ࢫعوامل ࢫثلاثة ࢫيأخذ ࢫɸناكࢫࢫوالذي ࢫولاࢫيزال ࢫالشرʉعة ࢫوحوكمة ࢫالشرɠات ࢫوحوكمة ࢫاللوائح ࢫטعتبار: Ȋع؈ن

ࢫونيج؈فياࢫ ࢫوȋاكستان ࢫومال؈قيا ࢫالبحرʈن ࢫتأȖي ࢫالبلدان، ࢫوȋقية ࢫالمتصدرʈن ࢫالبلدين ࢫب؈ن ࢫكب؈فة فجوة

وإندونʋسياࢫࢭʏࢫالمراتبࢫכوڲʄࢫللدولࢫالۘܣࢫتمتلكࢫالمجموعةࢫכكملࢫمنࢫلوائحࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوۂʏࢫتقدمࢫ

ࢫوجزرࢫأف ࢫعمان ࢫɠانت ࢫالشرɠات، ࢫمؤشرࢫحوكمة ʏࢫوࢭ ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫݍݰوكمة ࢫالممارسات ࢫنماذج ضل

ࢫعددࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫالبلدان ࢫتلك ࢫمن ࢫقرʈبة ࢫومال؈قيا ࢫإفرʈقيا ࢫجنوب ࢫوجاءت ࢫכقوى، ʏࢫۂ ࢫوالɢوʈت المالديف

نࢫمراجعةࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتمࢫלفصاحࢫعٔڈاࢫوتɢوʈنࢫمجالسࢫלدارة،ࢫبالإضافةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫوݍݨا

 اݍݰسابات.

  تطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدة:ࡧࡧ-3

ࢫمنࢫ ࢫانطلاقا ࢫشاملا ࢫماليا ࢫنظاما ࢫليصبح ࢫالماضية ࢫכرȌعة ࢫالعقود ࢫخلال ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظام تطور

ࢫالماليةࢫ ࢫכصول ࢫمجموع ࢫقدرت ࢫحيث ࢫالتɢافل، ࢫقطاعات ʄࢫإڲ ࢫالمال، ࢫرأس ࢫوأسواق ࢫالمصرفية اݍݵدمات

،ࢫوأظɺرتࢫالدراسةࢫالسنوʈةࢫ15ࢫ2016ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعامࢫࢫ32ةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالميةࢫࢭʏࢫصناع

ࢫ ࢫمجلة ࢫتجرٱڈا ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالشرʉعةࢫࢫThe bankerحول ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالعالمية ࢫכصول أن
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سنويࢫ،ࢫأيࢫبمعدلࢫ2018مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1.624إڲʄࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1.509לسلاميةࢫارتفعتࢫمنࢫ

  .ࢫ2017عامࢫࢫ%4.74،ࢫمقابلࢫمعدلࢫنموࢫ%7.59بلغࢫ

  نماذجࡧمنࡧانȘشارࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧࡧ-4

ࢫلɺذهࢫ ࢫالتقليدية ࢫכسواق ࢫتجاوز ࢫمݏݰوظا ࢫجغرافيا ࢫانȘشارا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصناعة ࢫوشɺدت كما

  الصناعة.ࢫ

ࡧ ࢫכفأفرʈقيا: ࢫالقارة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫالمستقبلية ࢫالنموࢫ ࢫآفاق ࢫباعتبارࢫالتطوراتࢫإن ࢫمشرقة رʈقية

ࢫ2014والمبادراتࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالناشئة،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫشɺدࢫعامࢫ

تطوراتࢫتنظيميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫأفرʈقية،ࢫمثلࢫأوغنداࢫوالمغرب،ࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫ

ڈا،ࢫففيࢫأوغنداࢫشملتࢫالتطوراتࢫالتنظيميةࢫالموافقةࢫعڴʄࢫتباينࢫمراحلࢫȖشرʉعࢫالسياسةࢫالتنظيميةࢫبئ

،ࢫمماࢫيمɺدࢫالطرʈقࢫلإدخالࢫخدماتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ2015قانونࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالمعدلࢫلعامࢫ

ࢫالمغربࢫ ࢫبنك ࢫقيام ࢫمع ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫالتنظيمية ࢫاللوائح ࢫتطور ࢫتزامن ࢫالمغرȋية ࢫالمملكة ʏࢫࢭ البلاد،

المغرب)ࢫبوضعࢫخطةࢫإصدارࢫتراخيصࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫبحلولࢫɸذاࢫالعام.ࢫأثمرتࢫ(البنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫ

ࢫ( ࢫלسلامي ʏࢫقطرࢫالدوڲ ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫمشفكة ࢫاتفاقية ࢫاݍݵطوة ࢫ(ɸQIIBذه ࢫالمغرȌي ࢫنظ؈فه (CIH Bank 

Morrocanlendercreditࢫ (immobilier et hotelier S.A ࢫ ࢫبحصة ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫ%40لإɲشاء

ࢫالقطري، ࢫوالمراجعةࢫࢫللشرʈك ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ʏࢫࢭ ࢫالمغرȋية ࢫالمملكة ࢫɸوࢫعضوʈة ࢫسبق ࢫمما ࢫכɸم ولعل

  .ࢫ16)ࢫحديثا،ࢫمماࢫيؤكدࢫأɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمغربAAOIFIللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(

استحوذتࢫأɲشطةࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫمساحةࢫكب؈فةࢫمنࢫטɸتمامࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫכفرʈقيةࢫمثلࢫنيج؈فياࢫ

ࢫأفر  ࢫإصدارࢫوجنوب ࢫنيج؈فيا ࢫفأعلنت ࢫسواء، ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫالعاج ࢫوالنيجرࢫوساحل ࢫوالسنغال مليونࢫࢫʈ62قيا

ࢫ ࢫعائد ࢫمع ࢫࢫ%14.75دولارࢫأمرɢʈي ࢫعام ʏقياࢫ2013ࢭʈࢫإفر ࢫجنوب ࢫمن ࢫɠل ࢫɲܦݨت ࢫالمنوال ࢫنفس ʄࢫعڴ ،

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعڴʄࢫࢫ168وࢫ500والسنغال،ࢫحيثࢫأصدراࢫولأولࢫمرة،ࢫصɢوɠاࢫسياديةࢫبقيمةࢫسوقيةࢫ

،ࢫأصبحتࢫساحلࢫالعاجࢫأحدثࢫدولةࢫافرʈقيةࢫإصداراࢫللصɢوكࢫالسياديةࢫبملغࢫʏ2015ࢫنوفمفࢫالتواڲʏ،ࢫࢭ

ࢫࢫ150 ࢫبɴسبة ࢫرȋح ࢫوȋمعدل ࢫإفرʈقي، ࢫأɲشأتࢫࢫ%5.75مليارࢫفرنك ࢫأخرى ࢫناحية ࢫمن ࢫسنوات، ࢫخمس لمدة

مليارࢫفرنكࢫإفرʈقيࢫ٭ڈدفࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالتنموʈة،ࢫتمࢫࢫ150اݍݰɢومةࢫالنيج؈فيةࢫبرنامجاࢫللصɢوكࢫبقيمةࢫ

ࢫإص ࢫسنة ࢫالصɢوك ࢫبالمملكةࢫࢫ2015دارࢫɸذه ࢫالɢائن ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫمن بدعم

،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫɠانتࢫكيɴياࢫمنࢫ2020)ࢫʇستمرࢫɸذاࢫالفنامجࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫIDBالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ(

سلامية،ࢫبماࢫب؈نࢫالولاياتࢫالتنظيميةࢫالقضائيةࢫالۘܣࢫتتداولࢫدراسةࢫموضوعࢫإɲشاءࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫל 

)ࢫإڲʄࢫإصدارࢫIDBࢭʏࢫذلكࢫالصɢوك،ࢫبالمغۜܣࢫقدماࢫتتطلعࢫالسنغالࢫبالتعاونࢫمعࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ(

ࢫالقطارࢫالسرʉعࢫ ࢫغرارࢫمشروع ʄࢫعڴ ࢫלسفاتيجية ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ࢫ٭ڈدف ࢫالثانية صɢوكɺا

ࢫ ࢫاݍݨديد ʏارࢫبالمطارࢫالدوڲɠࢫدا ࢫيرȋط ࢫbalise daigneالذي ࢫجنوب ʏࢫࢭ ࢫالبلادࢫ، ʏࢫࢭ ࢫاݍݵزانة ࢫاقفحت إفرʈقيا

ࢫلȘسɺيلࢫ ࢫكخطة ࢫالمدرجة ࢫالشرɠات ࢫقبل ࢫمن ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫلȘسɺيل ࢫالضرȎʈية ࢫלصلاحات تمديد

،ࢫȊغضࢫالنظرࢫ2016إصداراتࢫالصɢوك،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫيدخلࢫɸذاࢫטقفاحࢫح؈قࢫالتنفيذࢫࢭʏࢫأوائلࢫسنةࢫ
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الوحيدࢫالمم؈قࢫȊعددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫعنࢫأɲشطةࢫالصɢوكࢫȖعدࢫجنوبࢫأفرʈقياࢫحالياࢫالموطنࢫالرسܣࢫ

  .2015منࢫإجماڲʏࢫعددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ4%טسȘثمارʈة،ࢫبمساɸمةࢫتصلࢫإڲʄࢫ

ࢭʏࢫالسودان،ࢫأقدمࢫبنكࢫاݍݵرطوم،ࢫالذيࢫʇعدࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫعڴʄࢫفتحࢫأولࢫ

ازࢫالɺامࢫالذيࢫحققتھࢫدولةࢫالسودانࢫمؤخراࢫࢭʏࢫمجالࢫفرعࢫخارڊʏࢫلھࢫࢭʏࢫمملكةࢫالبحرʈن،ࢫɸذاࢫيؤكدࢫטنج

  التموʈلࢫלسلامي.

ࡧ أظɺرتࢫالبلدانࢫالقوʈةࢫࢭʏࢫالشرقࢫآسياࢫمثلࢫاليابانࢫوɠورʈاࢫاݍݨنوȋيةࢫوɸوɲغࢫɠوɲغࢫوالص؈نࢫشرقࡧآسيا:

ࢫفرصࢫ ࢫخلق ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمحلية ࢫأسواقɺا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫالص؈ففة ࢫأجل ࢫمن ࢫمݏݰوظا اɸتماما

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫلتطوʈرࢫالمصارفࢫلمصدري ࢫالمبادرات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫاتخاذ ࢫتم ࢫفقد ࢫسوقɺا، ࢫمن للاستفادة

לسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫشرقࢫآسيا،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتوقعاتࢫنموࢫقوʈةࢫلɺذاࢫالقطاع،ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫࢭʏࢫ

،ࢫاتخذࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫاليابانࢫخطواتࢫمنࢫشأٰڈاࢫتمت؈نࢫمجالࢫالتموʈلࢫ2015وقتࢫمبكرࢫمنࢫسنةࢫ

مي،ࢫلعلࢫمنࢫضمنࢫاݍݵطواتࢫالرئʋسيةࢫالمتخذةࢫۂʏࢫإعلانࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالماليةࢫاليابانيةࢫتخفيفࢫלسلا 

القواعدࢫالماليةࢫمماࢫيكفلࢫللبنوكࢫالمحليةࢫالبيȁيةࢫالمناسبةࢫلتقديمࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫو٭ڈدفࢫ

ʄࢫجنبࢫمعࢫشركةࢫטستجابةࢫلɺذهࢫالفرصةࢫقامࢫأكفࢫمصرفࢫࢭʏࢫاليابان،ࢫبنكࢫɠوطيوࢫميȘسوʋȋآۜܣࢫجنباࢫإڲ

ࢫأنࢫ ࢫكما ࢫالرقابية، ࢫاݍݨɺات ࢫالمتوافقة ࢫاݍݵدمات ࢫمع ࢫالتعامل ʏࢫبالنظرࢫࢭ ࢫالمصرفية سوميتوموࢫميȘسوي

الوɠالةࢫاليابانيةࢫللتعاونࢫالدوڲʏࢫكثفتࢫجɺودɸاࢫأيضاࢫللعملࢫوالتوسعࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫلإصدارࢫأو  ࢫخطط ࢫإعداد ࢫ٭ڈدف ࢫخاص ࢫȊشɢل ࢫכردنية ࢫالمملكة ࢫمع ࢫلتلبيةࢫالتعاون ࢫإسلامية ࢫصɢوك ل

ࢫالتموʈلࢫ ࢫاݍݰɢومة ࢫوفرت ࢫفقد ࢫاݍݨنوȋية ࢫɠورʈا ʄࢫإڲ ࢫبالانتقال ࢫלسلامية، ࢫالبلدان ࢫداخل ࢫالمقايد الطلب

ࢫ( ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫلمجلس ࢫטلكفوɲيIFSBاللازم ࢫالتعلم ࢫمبادرةࢫبوابة ࢫلإحداث (FISࢫمنࢫ كجزء

  .ࢫ17جɺودɸاࢫلتعزʈزࢫمصاݍݰɺاࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلامي

ɸذهࢫالمبادرةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫجɺودࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالراميةࢫلȘسي؈فࢫالتنفيذࢫوالمساعدةࢫعڴʄࢫ

ࢫمعاي؈فࢫمجلسࢫ ࢫتطبيق ࢫسɺولة ʏࢫࢭ ࢫالبوابة ࢫɸذه ࢫȖساɸم ࢫحيث ࢫכعضاء، ࢫالدول ࢫقبل ࢫمن ࢫمعاي؈فه فɺم

ࢫل ࢫمركزا ࢫلتɢون ࢫجاɸدة ࢫɠوɲغ ࢫɸوɲغ ʄسڥȖࢫ ࢫثانية ࢫجɺة ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالماليةࢫاݍݵدمات لوساطة

ࢫالقطاعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالصʋنية ࢫالعملة ࢫلإدراج ࢫالمثالية ࢫالبوابة ࢫباعتبارɸا ࢫכوسط ࢫوالشرق ࢫالص؈ن ࢫب؈ن الدولية

المصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫإنࢫمنࢫأحدثࢫاݍݨɺودࢫالراميةࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫɸوࢫإصدارࢫحɢومةࢫɸونجࢫ

اجɺاࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫبورصةࢫɸونجࢫɠوɲغ،ࢫبنجاح،ࢫحيثࢫتمࢫإدر ࢫɠ2015ونجࢫصɢوكɺاࢫالسياديةࢫالثانيةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ :ʏࢫالنحوࢫالتاڲ ʄࢫعڴ ࢫɸذهࢫالصɢوك ࢫبيع ࢫتوزع ࢫمال؈قيا، ࢫوȋورصة ࢫدȌي ࢫناسداك ࢫللشرقࢫࢫ%42بورصة بيعت

ࢫ ࢫوࢫ43%כوسط، ࢫمشروعࢫࢫ%15لآسيا ࢫمرر ࢫقد ʏࢫالمركزࢫالماڲ ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫوȋالإضافة ࢫأوروȋا، ࢫنصʋب من

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالضرائب ࢫومساومࢫ2014قانون ࢫالصɢوك ࢫبȎيع ࢫלسلاميةࢫللسماح ࢫالصɢوك ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ة

والتموʈلࢫالتقليدي،ࢫإنࢫإصدارɸاࢫכخ؈فࢫللصɢوكࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتطلعɺاࢫنحوࢫالتطبيقࢫלسلاميࢫللمشارʉعࢫ

ࢫاݍݰɢومةࢫ ࢫتولٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالثقة ࢫݯݨم ࢫʇعكس ࢫالمفو، ࢫمحطات ʄࢫإڲ ࢫالمسȘشفيات ࢫمن ࢫابتدأ ࢫالنطاق، واسعة

عࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫقطرࢫالدوڲʏࢫלسلاميࢫوȋنكࢫقطرࢫالوطۚܣࢫالصʋنيةࢫللتموʈلࢫלسلامي،ࢫلتأكيدࢫماࢫسبق،ࢫوق



942 
 

مؤخراࢫاتفاقاࢫمعࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالصʋنية،ࢫالɢائنةࢫجنوبࢫغربࢫالص؈ن،ࢫلتطوʈرࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫ

ࢫذاتࢫ ࢫنʋنغشيا ࢫمنطقة ࢫتخطط ࢫذلك، ʄࢫإڲ ࢫالبلاد،بالإضافة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع المتوافقة

مليونࢫɲسمة،ࢫلبيعࢫࢫ6.5نࢫوالۘܣࢫتبلغࢫɲسبةࢫالمسلم؈نࢫفٕڈاࢫالثلثࢫمنࢫاݍݰكمࢫالذاȖيࢫࢭʏࢫشمالࢫغربࢫالص؈

  .ࢫࢫ18مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ1.5صɢوكࢫبمبلغࢫ

ࡧ ࡧ ࢫأوࢫشمالࡧوجنوبࡧأمرɢʈا: ࢫالقادم ࢫبالعظيم ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫيطلق ࢫالشمالية ࢫأمرɢʈا ࢫمنطقة ʏࢭ

ࢫاݍ ࢫɸوࢫامتلاك ࢫذلك ࢫمن ࢫوטɸم ࢫكندا، ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫقطاع ʄࢫعڴ ࢫالوسائلࢫالمقبل ࢫالكندية ݰɢومة

ࢫالسɢانࢫ ࢫɲسبة ࢫأبرزɸا ࢫمن ࢫالبلاد، ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنجاح ࢫȖعزʈزࢫفرض ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ والقدرات

ࢫالمزاياࢫ ࢫɸذه ࢫإن ࢫالملائمة، ࢫالتنظيمية ࢫالبʋئة ʄࢫإڲ ࢫالمستقرࢫبالإضافة ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالنظام ࢫالمتنامية المسلم؈ن

ɢʈࢫأمرʏاࢫالشمالية.ࢫكفيلةࢫبجعلࢫكنداࢫمركزاࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭ 

كماࢫʇعززࢫɠلࢫمنࢫטقتصادࢫכمرɢʈيࢫوأسواقɺاࢫالماليةࢫفرضاࢫɸائلةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫ

כمرʈكية،ࢫȖعدࢫכسواقࢫالماليةࢫכمرʈكيةࢫכܷݵمࢫوכك؆فࢫسيولةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫففيࢫالرȌعࢫالثالثࢫمنࢫعامࢫ

ࢫࢫ2015 ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫכصو ࢫ%5ساɸمت ࢫالسوقيةࢫمن ࢫاݍݰصة ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫלسلامية ل

  العالمية.ࢫ

  .2019)ࡧحسبࡧتوزʉعɺاࡧاݍݨغراࡩʏࡧجوʈليةࡧAUM:ࡧכصولࡧלسلاميةࡧالعالميةࡧالمدارةࡧ(01الشɢلࡧرقمࡧ

  
  /http://www.mifc.comسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالدوڲʏ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،.المصدر:ࡧ

إصدارʈنࢫللصɢوك:ࢫכولࢫجولدمانࢫساكسࢫࢫ2014الصɢوكࢫלسلامية،ࢫشɺدتࢫٰڈايةࢫسنةࢫعڴʄࢫصعيدࢫ

)،ࢫكلاɸماࢫأصدرࢫIFFIMوالذيࢫʇعدࢫالمصرفࢫטسȘثماريࢫالرائد،ࢫوالثاɲيࢫمرفقࢫالتموʈلࢫالدوڲʏࢫللتحص؈نࢫ(

  مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي.ࢫ500صɢوɠاࢫبقيمةࢫ

ࢫالتم ࢫارتبط ࢫتحديدا ࢫالفازʈل ʏࢫࢭ ࢫاݍݨنوȋية ࢫأمرɢʈا ࢫمنطقة ʏࢫبالصنࢭ ࢫارتباطا ࢫלسلامي ࢫالܸݵمةࢫوʈل اعة

ʈاتࢫالفازɢرࢫالممتلʈيئةࢫتطوɸࢫحيثࢫأعلنتࢫ،(ࢫالعالمʏاكفࢫمنتجࢫلݏݰومࢫࢭ)ليةࢫبالتعاونࢫمعࢫللأغذيةࢫاݍݰلالࢫ

G5شركةࢫالبناءࢫ عنࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫمتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫضمنࢫࢫ2015ࢭʏࢫففايرࢫࢫ

 مشروعɺاࢫالسكۚܣࢫ"القرʈةࢫالمɺيبة"19.ࢫ

35%

31%

13%

5%
4%

12%
مالیزیا

المملكة العربیة السعودیة 

جیرسي

لوكسنبورغ

اندونیسیا

أخرى 
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ࡧ ࢫأسواقࡧأخرى: ࢫعام ࢫلروسيا ࢫטتحادية ࢫاݍݨمعية ʏࢫࢭ ࢫالنواب ࢫمجلس ࢫالقوان؈نࢫࢫ2015أقدم ࢫمراجعة ʄعڴ

القائمةࢫعڴʄࢫלيجارࢫوالتأج؈فࢫالماڲʏࢫلإزالةࢫالعقباتࢫالۘܣࢫȖعفضࢫعملياتࢫלجارة،ࢫكماࢫافتتحتࢫألمانياࢫأولࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫفرانكفورت ࢫالعاصمة ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫ2015مصرف ʄࢫيدڤ ،KTBANK AGوفيتࢫࢫɠࢫ ʄࢫإڲ ࢫملكيتھ Ȗعود

تركࢫأكفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتركيا،ࢫحيثࢫʇسڥʄࢫɸذاࢫالبنكࢫإڲʄࢫالتوسعࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫɠولونياࢫوɸامبورغࢫ

  وميونيخࢫࢭʏࢫالمستقبل.ࢫ

  טنȘشارࡧالعالميࡧلصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧࡧ-5

ࢫ ࢫالعام ࢫࢫ2018وشɺد ࢫحيث ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫمصدرࢫنموࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫنوعية ܥݨلتࢫنقلة

أسفالياࢫوأوروȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫنموࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ( )،ࢫثمࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫ%12.6)،ࢫوأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫ(%16.3)،ࢫتلْڈاࢫآسياࢫ(%20.2عالمياً

ࢫدولࢫمجلسࢫ%6.3وشمالࢫأفرʈقياࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية)ࢫ( ).ࢫولاࢫيزالࢫ%5التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ()،ࢫوأخ؈فاً

ࢫࢭʏࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفط،ࢫحيثࢫȖستحوذࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫ ɲشاطࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمرتكزاً

  .20منࢫأصولࢫالقطاعࢫ%50اݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫنحوࢫ

ࡧحولࡧالعالمࡧ-5-1   المصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

ɺࢫݯݨمࢫأصولʏࢫكب؈فةࢫࢭ ظɺرࢫاݍݨدولࢫܥݨلࢫعددࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنمواً اࢫخلالࢫالعامࢫالماعۜܣ.ࢫيُ

ࢫ ࢫࢫ1رقم ࢫبأصولࢫتزʈدࢫعن ࢫالعام ࢫɸذا ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫنمواً ࢫالعشرة ࢫלسلامية ࢫدولار.ࢫࢫ500البنوك مليون

ࢫ ࢫࢭʏࢫࢫZiraatKatilimBankasiتصدرࢫبنك ࢫبزʈادة ࢫالعام ࢫɸذا ࢫنمواً ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫقائمة الفɠي

ࢫ ࢫبلغت ࢫالم80.29%כصول ࢫلائحة ࢫوتضمنت ࢫ. ، ࢫنمواً ࢫכسرع ࢫالعشرة ࢫومصرفࢫࢫ3صارف ࢫإيرانية، مصارف

ࢫمعࢫ ࢫلنموࢫכصول ࢫرئʋسية ࢫسوقاً ࢫباعتبارɸا ࢫالعرȋية ࢫالمنطقة ࢫوتفز ࢫوتركيا. ࢫبنغلادʇش ࢫمن ࢫɠل ࢫمن واحد

مصارفࢫعرȋيةࢫ(منࢫɠلࢫمنࢫاݍݨزائرࢫوالɢوʈتࢫوالسودانࢫوسلطنةࢫعُمانࢫوسورʈا)ࢫضمنࢫقائمةࢫࢫ5وجودࢫ

ࢫࢫ10أكفࢫ ࢫنموࢫכصول ࢫحيث ࢫمن ࢫعڴʄࢫبنوك ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ق ࢫتفوّ ࢫʇعكس ࢫمما ࢫالعالم، ʏࢭ

  الصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّع.

ࡧࡩʏࡧالعالم01جدولࡧرقمࡧ   مليونࡧدولار)ࡧ500بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ(ࢫ:ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

ࡧלسلاميةࡧ  البلد  المصرف  المرتبة ࡧכصول ݯݨم

  (مليونࡧدولار)

ɲسبةࡧ

  %النموࡧ

1  Ziraatkatilimbankasi 80.29  3776.18  تركيا  

  61.52  747.06  اݍݨزائر  اݍݨزائرࡧ-مصرفࡧالسلام  2

3  Gharzolhasanehmehriranbank 61.06  3878.08  إيران  

4  Export developmentbank of 

iran  

  60.05  6855.93  إيران

  57.33  5868.81  الكوʈت  بنكࡧورȋة  5

6  Union banklimited شʇ56.91  1614.65  بنغلاد  



944 
 

7  Tourismbank  52.03  6312.99  إيران  

  50.93  2723.42  السودان  بنكࡧاݍݵرطوم  8

سلطنةࡧ  بنكࡧالعزࡧלسلامي  9

  عمان

1479.73  49.08  

  43.61  608.88  سورʈا  بنكࡧسورʈةࡧالدوڲʏࡧטسلامي  10

  http://www.uabonline.org/ar/research/financial:اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية:ࢫࢫالمصدر

ࡧࡩʏࡧالعالمࡧ(بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ :ࡧالنوافذࡧלسلامية02جدولࡧرقمࡧ   مليونࡧدولار)ࡧ500כسرعࡧنمواً

ࡧלسلاميةࡧ  البلد  المصرف  المرتبة ࡧכصول ݯݨم

  (مليونࡧدولار)

ɲسبةࡧ

  %النموࡧ

  136.28  7203.23  לماراتࡧ  بنكࡧأبوࡧظۗܣࡧכولࡧ  1

2  The bank of khyber  60.14  538.42  باكستانࡧ  

3  Habib banklimited 39.53  1866.85  باكستانࡧ  

4  United banklimited  33.22  599.25  باكستانࡧ  

5  PTbankpermata  سياʋ33.19  1558.32  اندون  

6  PT 

banktabunganpensiunannasional 

  29.94  644.65 اندونʋسيا

7  PT bank BTN   سياʋ29.08  1728.41 اندون  

8  CIMB Group   24.28  24742.62  مال؈قياࡧ  

سلطنةࡧ  نبكࡧظفارࡧ  9

  عمان

997.24  27.28  

10  Citibank berhad 21.08  ࡧ663.29  مال؈قيا  

  http://www.uabonline.org/ar/research/financialاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية:ࢫࢫالمصدر:ࡧ

 مصرفࡧإسلاميࡧࡩʏࡧالعالم:ࡧࡧ20ترتʋبࡧأكفࡧࡧ-5-2

ࢫمنࢫحيثࢫכصولࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫبلغتࢫ  ࢫ91.5يحتلࢫبنكࢫالراجڍʏࢫ(السعودي)ࢫالمركزࢫכولࢫعالمياً

ࢫ ࢫعام ࢫ2017مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫبنك ࢫوتلاه .Mellatࢫ ࢫ( ࢫالɢوʈۘܣࢫ59.20לيراɲي ࢫالتموʈل ࢫفبʋت مليارࢫدولار)،

ࢫࢫ57.86( ࢫإسلاميةࢫبلغت ࢫبأصول ࢫ(السعودي) ࢫالتجاري ʏڴɸࢫالبنكࢫכ مليارࢫدولارࢫ(وۂʏࢫࢫ55.7مليارࢫدولار)،

ࢫ ࢫɲسبة ࢫࢫ%47.78تمثل ࢫفبنك ࢫ، ࢫأصولھ)، ࢫمجمل ࢫ(Melliمن ࢫدȌيࢫࢫ56.55לيراɲي ࢫفبنك مليارࢫدولار)،

ࢫ( ࢫࢫ56.45לسلامي ࢫفبنك ࢫ(Melliمليارࢫدولار)، ࢫࢫ53.34إيران ࢫفبنك ࢫ(ࢫSaderatمليارࢫدولار)، ࢫ49.17إيران

ࢫ ࢫفبنك ࢫMalayanمليارࢫدولار)، ࢫإسلامية ࢫ(بأصول ࢫمࢫ48.91المال؈قي ࢫمجملࢫࢫ%25.95ليارࢫدولارࢫتمثل من

ࢫ( ࢫقطرࢫלسلامي ࢫفمصرف ࢫࢫ41.31أصولھ)، ࢫبنك ࢫالعاشرة ࢫالمرتبة ʏࢫوࢭ לيراɲيࢫMaskanمليارࢫدولار)،
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ࢫأكفࢫࢫ38.70( ࢫتقسم ࢫوȋذلك ࢫأرȌعةࢫࢫ10مليارࢫدولار). :ʏࢫيڴ ࢫكما ࢫإسلامية ࢫتديرࢫأصول ࢫالعالم ʏࢫࢭ مصارف

ɠلࢫمنࢫالɢوʈت،ࢫوלمارات،ࢫومال؈قيا،ࢫࢫمصارفࢫمنࢫإيران،ࢫمصرفانࢫمنࢫالسعودية،ࢫومصرفࢫواحدࢫمن

منࢫمجملࢫכصولࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫࢫ%34وقطر.ࢫوȖسيطرࢫالمصارفࢫالعشرةࢫالمذɠورةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫالعالم.ࢫكماࢫترتفعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫمجموعة ࢫכصولࢫלسلاميةࢫلدى ʏزࢫكب؈فࢫࢭ ࢫتركّ ʄࢫعڴ ࢫيدل ما

  .21ميࢫࢭʏࢫالعالممصرفࢫإسلا ࢫ20لدىࢫأكفࢫࢫɸ51.5%ذاࢫالɴسبةࢫإڲʄࢫ

  

ࡧأوࡧلديھࡧنوافذࡧإسلامية)ࡧحولࡧالعالمࡧࡧ20:ࡧأكفࡧ03جدولࡧرقمࡧ   2017ࡧ–مصرفࡧإسلاميࡧ(ɠلياً
الفتʋبࡧ

العالميࡧ

بحسبࡧ

כصولࡧ

  טسلامي

ɲسبةࡧ  مجموعࡧכصولࡧ  כصولࡧלسلاميةࡧ  البلدࡧ  المصرف

כصولࡧ

לسلاميةࡧ

منࡧ

مجموعࡧ

כصولࡧ

%  

الرȋحࡧ

قبلࡧ

الضرʈبةࡧ

(مليونࡧ

  دولار)

العائدࡧ

عڴʄࡧ

متوسطࡧ

כصولࡧ

% 

الشرʈحةࡧ

כوڲʄࡧ

لرأسࡧ

المالࡧ

(مليونࡧ

  دولار)ࡧ

مليونࡧ

  دولار

ɲسبةࡧ

 %النمو

ɲسبةࡧ  مليونࡧدولار

 %النمو

  3964.27  2.77  2432.00  100  1.00  91497.00  1.00  91497.00  السعودية  مصرفࢫالراجڍʏࢫ  1

2  Mellatbank  192912  0.74  400.20  100  30.43  59198.43  30.43  59198.43  ايران  

  21319.8  1.46  812.00  100  8.71  57859.00  8.71  57859.00  الɢوʈت  بʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ  3

  4538.67  2.25  2657.00  47.78  0.54  118364.0  0.83  56549.45  السعودية  البنكࢫטɸڴʏࢫالتجاري   4

  1925.66  2.37  1232.00  100  18.50  56448.00  18.50  56448.00  טمارات  بنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫ  5

6  Bank melliiran 2175.00  غ.مࢫ  551.00  100  غ.م  53338.00  غ.م  53338.00  ايرانࢫ  

7  Bank saderatiran  2252.15  0.79  356.66  100  20.46  49165.72  20.46  49165.72  ايران  

8  Malayanbankingberhad  3655.24  1.41  2487.00  25.95  15.00  188498.00  11.38  48911.55  مال؈قياࢫ  

  1404.67  1.63  623.00  100  7.54  41311.00  7.54  41311.00  قطرࢫ  مصرفࢫقطرࢫטسلامي  9

10  Bank maskan  1932.00  غ.مࢫ  96.00  100  غ.م  38699.00  غ.م  38699.00  ايرانࢫ  

11  Tejaratbank  1926.26  0.80  277.49  100  10.09  34473.53  10.09  34473.53  ايرانࢫ  

  1162.15  1.92  635.00  100  2.04  33428.00  2.04  33428.00  טمارات  مصرفࢫأبوࢫظۗܣࢫإࢫ  12

  1464.53  1.83  536.00  100  9.81  30668.00  9.81  30668.00  السعودية  مصرفࢫטنماءࢫ  13

14  Sepahbnk  3158.66  0.04  12.71  100  22.33  28592.34  22.33  28592.34  ايرانࢫ  

  897.53  2.10  561.00  100  12.48  28282.00  12.48  28282.00  قطرࢫ  مصرفࢫالرʈان  15

16  Ayandehbank غ.م  غ.م  94.36  100  43.58  26185.93  43.58  26185.93  ايرانࢫ  

17  Bank rakyat  937.79  2.12  503.00  100  17.54  25973.00  17.54  25973.00  مال؈قياࢫ  

  5843.09  1.19  298.00  100  5.96  25453.00  5.96  25453.00  البحرʈن  مجموعةࢫالفكةࢫالمصرفيةࢫ  18

19  CIMB Group 1804.90  1.29  1504.00  19.83  15.31  124753.00  24.28  24742.62  مال؈قياࢫ  

  2370.93  2.12  1504.00  49.36  0.84  50030.00  3.63  24696.37  السعودية  البنكࢫالسعوديࢫالفيطاɲي  20

  http://www.uabonline.org/ar/research/financialاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية:ࢫࢫ:ࢫالمصدر

 :ࡧThe Banker לسلاميةࡧالعرȋيةࡧضمنࡧلائحة والمؤسساتࡧالماليةࡧوالنوافذ المصارف -5-3

ࢫלسلاميࢫ ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫبالɺيمنة ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات Ȗستمرࢫالمصارف
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ࢫ ࢫفيوجد ࢫכصول، ࢫوݯݨم ࢫالعدد ࢫحيث ࢫمن ࢫضمنࢫࢫ200العالܣ ࢫعرȋية ࢫإسلامية ࢫونوافذ ࢫمالية مؤسسة

ࢫ ࢫمجلة ࢫأكفࢫThe Bankerلائحة ࢫتتضمن ࢫتديرࢫࢫ394الۘܣ ࢫالعالم، ࢫحول ࢫإسلامية ࢫونوافذ ࢫمالية مؤسسة

ࢫ100منࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫالعالمية.ࢫومنࢫب؈نࢫأكفࢫࢫ%51مليارࢫدولار،ࢫأيࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ830بنحوࢫࢫأصول 

،ࢫ2017مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعامࢫ

إڲʄࢫأنࢫمصرفࢫمٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ.ࢫوتجدرࢫלشارةࢫࢫ41مٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋية،ࢫࢫ46يوجدࢫ

منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫࢫ%6الراجڍʏࢫɸوࢫأكفࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫʇستحوذࢫعڴʄࢫنحوࢫ

أكفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالنوافذࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫبحسبࢫݯݨمࢫࢫ4לسلاميةࢫالعالمية.ࢫيظɺرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫمن ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأوࢫالشرɠاتࢫتجدرࢫלشارة ࢫالمصرفية ࢫالمجموعات ࢫبيانات ʄࢫإڲ ࢫإسȘندت ࢫالدراسة ݤݨية

ࢫ( ࢫقيامࢫParent or Holding Companyכم/القابضة ࢫفعند ࢫمرت؈ن. ࢫכصول ࢫإحȘساب ب ࢫلتجنّ ࢫفقط (

ࢫمعࢫ ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫعن ࢫللمجموعة ࢫالموحدة ࢫبɴشرࢫכرقام ࢫالقابضة ࢫأوࢫالشركة ࢫכم الشركة

ࢫإحȘساب ࢫيتم ࢫلم ࢫࢭʏࢫࢫالشرʉعة، ࢫالمؤسسة ࢫلɺذه ࢫالتاȊعة ࢫوالمحلية ࢫכجنȎية ࢫأوࢫالشرɠات ࢫالمصارف أصول

ظɺرࢫالشɢلࢫرقم المصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫ03حسابࢫإجماڲʏࢫכصولࢫלسلاميةࢫالعالمية.ࢫيُ

بࢫלحȘسابࢫمرت؈ن ࢫالعرȋيةࢫ(التاȊعةࢫلمجموعةࢫأوࢫشركةࢫأم)ࢫالۘܣࢫتمࢫإستȞنا٬ڈاࢫمنࢫاللائحةࢫכساسيةࢫلتجنّ

)Double Counting.(  

ࢫللتأم؈نࢫ ࢫכɸلية ࢫالع؈ن ࢫشركة ࢫاحتلت ࢫالعرȌي، ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫلنمو بالɴسبة

ࢫالسلامࢫ ࢫومصرف ࢫכصغرࢫ(اليمن)، ࢫللتموʈل ࢫכمل ࢫوȋنك ࢫ(לمارات)، ࢫכول ࢫأبوظۗܣ ࢫوȋنك (לمارات)،

ࢫالنمو  ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫاݍݵمس ࢫالمراتب ࢫ(الɢوʈت) ࢫوررȋة ࢫوȋنك ࢫלسلاميةࢫࢫ(اݍݨزائر)، ࢫכصول ࢫݯݨم ʏࢭ

ࢫ ࢫالعام ࢫالراجڍʏࢫ2017خلال ࢫمصرف ࢫاحتل ࢫبالɢامل، ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫرȋحية ࢫحيث ࢫومن .

مليارࢫࢫ1.23مليارࢫدولار،ࢫيليھࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫ(ࢫ2.43المرتبةࢫכوڲʄࢫبإجماڲʏࢫرȋحࢫقبلࢫالضرʈبةࢫبلغࢫنحوࢫ

ࢫ( ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫفبʋت ࢫࢫ812دولار)، ࢫدولار)، ࢫ(مليون ࢫלسلامي ࢫأبوظۗܣ ࢫدولار)،ࢫࢫ635ومصرف مليون

ࢫأماࢫبالɴسبةࢫللعائدࢫعڴʄࢫمتوسطࢫכصول،ࢫفاحتلتࢫشركةࢫࢫ623ومصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ( مليونࢫدولار).

ࢫ( ࢫعرȋياً ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫالبحرʈن، ࢫالمسȘثمرون) ࢫبنك ࢫ(سابقاً ࢫالقابضة ࢫالنيلࢫ%29.71الكفاءة ࢫبنك ࢫيلٕڈا ،(

)،ࢫفشركةࢫبروجࢫ%10.93الɢوʈتࢫ(ࢫ–)،ࢫفشركةࢫלمتيازࢫللإسȘثمارࢫ%17.78السودانࢫ(ࢫ–כزرقࢫالمشرقࢫ

ࢫ ࢫالتعاوɲي ࢫ(ࢫ–للتأم؈ن ࢫכصغرࢫ%9.02السعودية ࢫللتموʈل ࢫכمل ࢫوȋنك ࢫ(ࢫ–)، ࢫيȎئڈاࢫ%9.00اليمن ࢫكما ،(

  .ࢫࢫ02الشɢلࢫرقمࢫ

ࢫלستحواذࢫ ࢫنحوࢫخطط ࢫمؤخراً ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاوم ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫقطاع يتجھ

ࢫ ࢫومواجɺةࢫوלندماج ࢫوعالمياً ࢫإقليمياً ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫكب؈فة ࢫمصرفية ࢫكيانات ࢫإڲʄࢫتأسʋس ࢫٮڈدف الۘܣ

ࢫ ࢫمعاي؈فࢫبازل ࢫخصوصاً ࢫللمعاي؈فࢫالدولية، ࢫوלمتثال ࢫלقتصادية، ࢫتموʈلࢫ3التحديات ࢫومعاي؈فࢫمɢافحة ،

ʏيضࢫכموال،ࢫوالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʋابࢫوتبɸלرIFRS9مࢫعملياتࢫالدمجࢫبɸساȖࢫ،ࢫكماࢫʏ؈نࢫالمصارفࢫࢭ

ࢫوȖعزʈزࢫكفاءةࢫ ࢫالرȋح ࢫɸوامش ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫمما ࢫوالمصروفات ࢫالتɢاليف ࢫعفࢫخفض ࢫלنفاق ترشيد
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ࢫإندماجࢫ ࢫمباحثات ࢫوقطرࢫالدوڲʏࢫبإجراء ࢫبروة ʏࢫمصرࢭ ࢫيقوم ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ .ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ومتانة

لنࢫبنɢاࢫبروةࢫوقطرࢫالدوڲʏࢫأعࢫ2018.ࢫوࢭʏࢫأيلول/سȎتمفࢫ2018بلغتࢫمرحلةࢫمتقدمةࢫمنذࢫحزʈران/يونيوࢫ

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫمتوافق ࢫمشفك، ࢫكيان ʏࢫࢭ ࢫأعمالɺما ࢫوتوحيد ࢫدمج ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫٰڈائية ࢫإندماج ࢫاتفاقية توقيع

مليارࢫدولار).ࢫكماࢫيجريࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمتحدࢫࢫ22مليارࢫرʈالࢫقطريࢫ(ࢫ80الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبأصولࢫتبلغࢫ

يصبحࢫأولࢫتحالفࢫمصرࢭʏࢫخليڋʏࢫعابرࢫلݏݰدودࢫࢭʏࢫࢫالبحرʈۚܣࢫمحادثاتࢫمعࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫفيماࢫقد

مليارࢫدولار.ࢫوࢭʏࢫسلطنةࢫعُمان،ࢫࢫ92.6السنواتࢫכخ؈فةࢫماࢫسيقودࢫإڲʄࢫخلقࢫكيانࢫجديدࢫبإجماڲʏࢫأصولࢫ

ࢫب؈نࢫ ࢫبالإندماج ࢫتتعلق ࢫتفاɸم ࢫمذكرة ࢫتوقيع ࢫعن ࢫالعزࢫלسلامي ࢫوȋنك ࢫالعرȌي ࢫعُمان ࢫبنك ࢫمن ࢫɠلٍ أعلن

ࢫلعم ࢫإطاراً ࢫالمذكرة ࢫووضعت ࢫعملياتھࢫالطرف؈ن. ʏࢫࢭ ࢫالعزࢫלسلامي ࢫإستمرارࢫبنك ࢫيتضمن ࢫלندماج لية

المصرفيةࢫكمؤسسةࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫتحتࢫإشرافࢫإدارةࢫمستقلةࢫȖعملࢫتحتࢫمظلةࢫالكيانࢫاݍݨديد،ࢫ

ࢫɸيئةࢫ ࢫوفتاوى ࢫوقرارات ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫالشرعية ࢫإطارࢫכحɢام ʏࢫࢭ ࢫاستمرارࢫعملھ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰرص مع

ࢫوȋما ࢫالشرعية، ࢫوالرقابة ࢫالماليةࢫࢫالفتوى ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫمعاي؈ف ࢫمع يتوافق

ࢫعنࢫاݍݨɺاتࢫالتنظيميةࢫالمحلية.   לسلامية،ࢫفضلاً

ࢫالشاملࢫ ࢫȖعزʈزࢫالنموࢫלقتصادي ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاع ࢫبدور ʏࢫالوڤ ࢫزʈادة ࢫمن ࢫالرغم ʄوعڴ

ࢫ ࢫوتنظيمية ࢫقانونية ࢫتحديات ࢫيواجھ ࢫلاࢫيزال ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫعدمࢫوالمستدام ࢫمثل ࢫكب؈فة، ومؤسسية

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتحتية. ࢫللبɴية ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوتنفيذ ࢫɸيɢلة ࢫوتɢلفة ࢫوالعقود، ࢫللمواصفات ࢫالقيا؟ۜܣ التوحيد

ࢫمنتجاتࢫ ࢫيد ʄࢫعڴ ࢫȖغي؈فࢫجديد ࢫبصدد ࢫالقطاع ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫروʈفز ࢫتومسون ࢫأجرٮڈا ࢫدراسة ࢫأشارت المقابل،

ࢫالم ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمثل ࢫالمالية ࢫوالمسȘشارونࢫالتكنولوجيا ࢫفقط، ࢫالرقمية عاملات

  .22ךليونࢫوخدماتࢫإدارةࢫال؆فواتࢫالرقمية

أكفࡧمؤسسةࡧماليةࡧونوافذࡧإسلاميةࡧعرȋيةࡧبحسبࡧݯݨمࡧכصولࡧלسلاميةࡧࡧ20:ࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ
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  المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثت؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧإحصائياتࡧاتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية.

  والمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالعرȋيةࡧ(التاȊعةࡧلࡧشركةࡧأمࡧ):ࡧالمصارفࡧ03الشɢلࡧرقمࡧ

  
  المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثت؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧإحصائياتࡧاتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية.

حيثࢫتمࢫاستȞناءࢫɸذهࢫالقائمةࢫمنࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫالتاȊعةࢫلمجموعةࢫأوࢫ

  ؈ن.ࢫشركةࢫأمࢫوɸذاࢫلتجنبࢫاحȘسا٭ڈاࢫمرت

  خاتمة:ࡧ

منࢫخلالࢫاستعراضناࢫللبياناتࢫوالتحليلاتࢫالمتعلقةࢫࢫبتطورࢫونموࢫالصناعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫنجدࢫأٰڈاࢫ

قدࢫحققتࢫنجاحاتࢫباɸرة،ࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫالقامɺاࢫبالإطارࢫالقانوɲيࢫاللازمࢫلنجاحࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫ

المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوכسواقࢫࢫفأصدرتࢫقوان؈نࢫمنظمةࢫلعملɺا،ࢫكماࢫأɲشأتࢫبɴيةࢫتحتيةࢫأɸمɺا

الماليةࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫأصبحتࢫȖستقطبࢫشرɠاتࢫوأسواقࢫعالميةࢫلتبۚܣࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ

לسلاميࢫالذيࢫأكدࢫنجاعتھࢫࢭʏࢫمجالࢫכسواقࢫالمالية،ࢫو٭ڈذاࢫيمكنناࢫالقولࢫأنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

  سلاميةࢫوغ؈فࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتȎنٕڈا.ࢫۂʏࢫتجرȋةࢫناݦݰةࢫدعنࢫالدولࢫל 

  ومنࢫأɸمࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫنخرجࢫمٔڈاࢫمنࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫۂʏ:ࢫ

ࢫاتفاقࢫ - ࢫخلال ࢫمن ࢫقوي ࢫإسلامي ʏࢫومصرࢭʏࢫماڲ ࢫلبناءࢫنظام ࢫوقانوɲي ࢫإطارࢫتنظيܣ ࢫبناء ʄࢫإڲ ʏالسڥ

 شاملࢫب؈نࢫالدولࢫלسلامية.ࢫ

ࢫ - ࢫالصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمؤɸل ࢫتɢوʈن ࢫتقديم ʄࢫإڲ ʏࢫإدماجࢫالسڥ ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫלسلامية لمالية

 الفامجࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمعاɸدࢫواݍݨامعاتࢫودراسةࢫمدىࢫتطوراٮڈاࢫونتائجɺا.

ࢫالمجتمعاتࢫ - ʏࢫࢭ ࢫحقيقية ࢫتنمية ࢫݍݵلق ࢫوɸذا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫمجال ࢫتوسيع ʄࢫإڲ ʏالسڥ

 العرȋيةࢫوלسلامية.ࢫࢫࢫ

16849,93
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3880
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تجرȋةࡧمصرفࡧقطرࡧלسلاميࡧوʋȋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࡧࡩʏࡧمجالࡧ

  إصدارࡧالصكوكࡧלسلامية

  

  ةالدكتور ࢫإعداد

  بنࢫعلقمةࢫمليكة

  اݍݨزائرࢫ-ࢫ1جامعةࢫسطيفࢫࢫ–ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫɠلية

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

Ȗستحقࢫتجرȋةࢫكلاࢫمنࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫومصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫɠلࢫטɸتمامࢫنظراࢫللمɢانةࢫالرائدةࢫ

وלقليܣ،ࢫبلࢫوالعالܣࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫلɺذينࢫالمصرف؈نࢫلʋسࢫفقطࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫ

  לسلامية.

ࢫࢫࢫࢫ ࢫالمتحدة) ࢫ(المملكة ࢫقطرࢫלسلامي ࢫمصرف ࢫاستطاع ࢫٰڈاية ʏࢫࢫ2012وࢭ ࢫوȋنجاح ࢫإطلاق ࢫاسȘثمارࢫمن قناة

ࢫ ࢫجديدة ࢫجديد ࢫاسȘثماري ࢫإصدارࢫمنتج ࢫطرʈق ࢫالعالمية"عن ࢫالصɢوك ࢫ"محفظة ࢫمنࢫࢫȊعنوان ࢫحقق والۘܣ

 .أوࢫȖعزʈزࢫالمداخيلࢫءࢫمنࢫحيثࢫטكتتابࢫأوࢫالعائدورا٬ڈاࢫنتائجࢫإيجابيةࢫسوا

ࢫࢫࢫࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدا ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫالɢوʈۘܣࢫʇعد ࢫالتموʈل ࢫبʋت شركة

ࢫالɢوʈۘܣࢫ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫلمجموعة ࢫبالɢامل ࢫوالتاȊعة ࢫبالصɢوك ࢫاݍݵاصة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالذراع טسȘثمارʈة

ࢫالمالي ࢫטسȘشارات ࢫلقطاع ࢫالسياديةقيادٮڈا ࢫبالصɢوك ࢫمٔڈا ࢫيتعلق ࢫما ࢫوخاصة ࢫלسلامية ࢫتقومࢫة ࢫحيث ،

ࢫالتورʈقࢫ ࢫȊعمليات ࢫيتعلق ࢫوفيما ࢫالصɢوك ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫأنواعɺا ࢫبɢافة ࢫالديون ࢫوشراء ࢫبيع ࢫȊعمليات الشركة

والقيامࢫبجميعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫكخدماتࢫטكتتابࢫوطرحࢫالصɢوكࢫوטسȘشاراتࢫالماليةࢫوإدارةࢫالمخاطرࢫ

 المالية.

Abstract 

Both worthy of Kuwait Finance House and Qatar Islamic Bank experience all the attention 

given to the leading position of these banks not only at the local and regional level, and even 

the world in the field of Islamic banking industry. 

   Could Qatar Islamic Bank (United Kingdom) At the end of 2012 and successfully launch a 

new investment channel through a new investment product version entitled "The portfolio 

of global bonds," which are made from behind positive results both in terms of underwriting 

or yield or enhancing incomes. 

   The Kuwait Finance House, a pioneer in the field of Sukuk by Kuwait Finance House 

investment company own instruments and the entire group Kuwait Finance House 

leadership of the Islamic finance consultancy, particularly with regard to the instruments of 

sovereign, where the company buy and sell debt of all kinds, including instruments, the 

investment arm with regard to securitization operations and carry out all financial services 

ranging from underwriting and placement of financial instruments and financial risk 

management and consulting 
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  مقدمة

إسلامياࢫعالمياࢫرائداࢫوشاملا،ࢫيتمسكࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫمصرفاࢫʇعدࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫࢫࢫ

والمثلࢫوالقيمࢫכخلاقيةࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاتھ،ࢫكماࢫيحققࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫوʉشاركࢫࢭʏࢫتنميةࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتوافق ࢫمبتكرة ࢫمالية ࢫحلول ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫوʉساɸم ࢫوالعالܣ ࢫالقطري טقتصاد

ࢫبالإ  ࢫللمساɸم؈نࢫלسلامية، ࢫالعائدات ࢫȖعظيم ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫللعملاء ࢫاݍݨودة ࢫعالية ࢫخدمات ʄࢫإڲ ضافة

ࢫ"والشرɠاء ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫʇعتفࢫبʋت ࢫكما ࢫالمنݤݮࢫبʋتك؛ ࢫتطبق ࢫرائدة، ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫمؤسسة "

،ࢫأماࢫاليومࢫ1977לسلاميࢫࢭʏࢫɠافةࢫȖعاملاٮڈاࢫفɺوࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫيتمࢫتأسʋسھࢫࢭʏࢫدولةࢫالɢوʈتࢫسنةࢫ

  أصبحࢫمنࢫأɸمࢫروادࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالم.فقدࢫ

  :ࢫȖسڥʄࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏ:إشɢاليةࡧالبحث

ࡧتطوʈرࡧصناعةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ࡧوʋȋت ࡧقطرࡧלسلامي ࡧمصرف ࡧمن ࡧɠل ࡧساɸم كيف

  الصكوكࡧלسلامية؟

 أɸميةࡧالبحث:

ࢫوأنࢫࢫࢫࢫ ،ʄࢫأعڴ ࢫمضافة ࢫقيمة ࢫذات ࢫأصبحت ࢫأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫتجارب ابرازࢫتنوع

استخدامɺاࢫʇعتفࢫأفضلࢫɲسȎياࢫمنࢫاستخدامࢫأدواتࢫالدينࢫالتقليدية،ࢫوتناميࢫالوڤʏࢫالماڲʏࢫلدىࢫمختلفࢫ

 المسȘثمرʈنࢫبأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتنوʉعࢫمحافظɺمࢫטسȘثمارʈة.

ࢫלسلام ࢫالصɢوك ࢫالمالية،ࢫتنܣ ࢫالسوق ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالɺام ࢫوɸوࢫاݍݨانب ࢫالمالية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالطلب ࢫجانب ية

  حيثࢫأنࢫأɸمࢫمحركࢫللأموالࢫࢭʏࢫأيࢫنظامࢫماڲʏࢫɸوࢫجانبࢫالطلبࢫوالذيࢫيتɢونࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫذاٮڈا.

:ʏدافࡧالبحث:ࡧتتمثلࡧࡩɸأ  

 لࢫاʈتࢫالتموʋȋةࢫمصرف؈نࢫرائدينࢫكمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫوȋࢫتجرʄسليطࢫالضوءࢫعڴȖۘܣ؛ʈوɢل 

 وكࢫלسلامية؛ɢࢫمجالࢫاصدارࢫالصʏةࢫرائدةࢫعالمياࢫࢭȋوكࢫالعالميةࢫكتجرɢفࢫبمحفظةࢫالصʈالتعر 

 وكࢫטسلاميةɢࢫمجاࢫاصدارࢫالصʏۘܣࢫࢭʈوɢلࢫالʈتࢫالتموʋةࢫبȋفࢫبتجرʈالتعر  

ࡧ ࡧالبحث: ࢫمختلفࢫمنݤݮ ʏࢫوتحليڴ ࢫوصف ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫטعتماد تم

ࢫ ࢫالمتعلقة ࢫببعضࢫاݍݨوانب ࢫטستعانة ࢫمع ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫاصدار ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمصرف؈ن بɴشاط

  טحصائياتࢫاݍݵاصةࢫبمحفظةࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫلمصرفࢫقطرࢫלسلامي.

  :ࢫتمࢫالتطرقࢫللمحاورࢫالتالية:محاورࡧالبحث

  

  

  

  

  

 

تجربة مصرف قطر الاسلامي المحور الأول:  
تجربة بيت التمويل الكويتي المحور الثاني:  
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 تجرȋةࡧمصرفࡧقطرࡧלسلاميالمحورࡧכول:.....................................................................

ࢫتتوافرࢫفٕڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫللصɢوك ࢫشركت؈ن ࢫخلال ࢫقطرࢫمن ࢫدولة تقوم

ࢫوȖسوʈقيا، ࢫشرعيا ࢫومحفزاٮڈا ࢫمحسناٮڈا ࢫمن ࢫتزʈد ࢫأن ࢫتحاول ࢫالشرعية،كما ࢫالفخيصࢫࢫالشروط ࢫتم حيث

لوزارةࢫטقتصادࢫوالماليةࢫبإɲشاءࢫشركت؈ن،ࢫشركةࢫصɢوكࢫحɢومةࢫقطرࢫ"أ"ࢫشركةࢫمساɸمةࢫقطرʈةࢫوشركةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫأوࢫأي ࢫɠل ࢫمع ࢫإبرام ࢫالمعنية ࢫللوزارة ࢫيمكن ࢫحيث ࢫقطرʈة، ࢫمساɸمة ࢫشركة ࢫقطرࢫ"ب" ࢫحɢومة صɢوك

قديمࢫجميعࢫالضمانات؛ࢫكماࢫȖعفىࢫالشركت؈نࢫاتفاقياتࢫالبيعࢫوالشراءࢫوלجارةࢫوالتعɺدࢫبالشراءࢫأوࢫالبيعࢫوت

  .)ɠ)1لࢫمنࢫالشركت؈نࢫطوالࢫففةࢫالصɢوكࢫمنࢫالضرائبࢫوالرسوم

  أɸميةࡧالتموʈلࡧبالصكوكࡧלسلامية -1

أصبحࢫمنࢫالضروريࢫأنࢫتقومࢫدولةࢫقطرࢫبإصدارࢫقانونࢫينظمࢫعملࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ɸاخلالࢫالسنواتالعشرࢫכخ؈فةࢫنمواࢫاقتصادياࢫɺࢫمختلفࢫالمجالاتࢫاللأخ؈فةࢫحققتࢫلʏائلاࢫوتنميةࢫشاملةࢫࢭ

ࢫ ࢫعام ʏࢫقطرࢫࢭ ࢫقامت ࢫحيث ࢫوالمالية، ࢫࢫ2003الȎشرʈة ࢫقيمْڈا ࢫإسلامية ࢫدولارࢫࢫ500بإصدارࢫصɢوك مليون

  .ومدٮڈاࢫسبعࢫسنواتࢫعنࢫطرʈقࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ

ࢫسȎتمفࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومــــــــــة ࢫأصدرت ࢫࢫ2003كما ࢫبقيمة ࢫإسلاميـــــــة ࢫتلكࢫࢫ700صɢوɠا ࢫوحملت ࢫدولار، مليون

ࢫ( ࢫبدرجة ࢫتقييما ࢫبالبحرʈنࢫA+الصɢوك ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫالسوق ʏࢫלصدارࢫࢭ ࢫوتم ࢫبوز" ࢫآند ࢫ"ستاندرد )من

  .)2(نقطةࢫعڴʄࢫمعدلࢫالليبور ࢫ40وتمتࢫȖغطيتھࢫبدرجةࢫعاليةࢫوحملتࢫالصɢوكࢫعائداࢫمتغ؈فاࢫيزʈدࢫبواقعࢫ

ࢫ ࢫقام ࢫقطرࢫالمركزي ࢫمصرف ࢫبتارʈخ ࢫالقطري ࢫبالرʈال ࢫࢫ01/06/2010بإصدارࢫصɢوك مليارࢫࢫ5بقيمة

  سنوات.ࢫ3رʈالࢫلمدةࢫ مليار 33بقيمةࢫࢫ16/01/2011سنواتࢫوإصدارآخرࢫبتارʈخࢫࢫ8لمدةࢫ رʈال

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫماࢫكما ࢫأي ࢫرʈال ࢫمليارات ࢫبثلاثة ࢫالمحلية ࢫبالعملة ࢫحɢومية ࢫلسندات ࢫآخر قامبإصدار

ضمنࢫ2013ضمࢫالطرحࢫالذيࢫصدرࢫࢭʏࢫالعاشرࢫمنࢫدʇسمفمليونࢫدولارࢫوصɢوكࢫبمليارࢫرʈال،يʇ824عادل

ࢫللموقعࢫ ࢫطبقا ࢫوالصɢوك ࢫالتقليدية ࢫللسندات ࢫسنوات ࢫوخمس ࢫثلاث ࢫلأجل ࢫشرʈحت؈ن ࢫسنوي ࢫرȌع عطاء

ࢫالسنداتࢫ ࢫمبيعات ࢫכمرɢʈي ࢫبالدولار ࢫعملْڈا ࢫترȋط ࢫالۘܣ ࢫقطر ࢫالقطري،ودشɴت ࢫللمركزي לلكفوɲي

ࢫ ࢫمارس ࢫمنذ ࢫالن2013الفصلية ࢫالسياسة ࢫخيارات ࢫإدارةࢫلدعم ʏࢫࢭ ࢫومساعدتھ ࢫالمركزي ࢫللمصرف قدية

   .السيولة،ࢫكماࢫتطرحࢫقطرࢫأذونࢫخزانةࢫبأرȌعةࢫملياراتࢫرʈالࢫࢭʏࢫمبيعاتࢫشɺرʈة

  حسبࢫاݍݨدولࢫالمب؈نࢫأدناه: تمࢫإصدارࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫمنࢫقبلࢫمصرفࢫقطرࢫالمركزي 

ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫبيانࢫأوضاعࢫإصداراتࢫالدينࢫالعامࢫمنࢫالصɢوكࢫحۘܢࢫ   .02/09/2015يوܷ

  (رʈالࡧقطري)):ࡧإصداراتࡧالدينࡧالعامࡧمنࡧالصكوكࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ(
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debt Tools/documents/sukuk_012018_arb.pdf. www.qcb.gov.qa/arabic/public: Source  

  لمحةࡧعنࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧالقطري  -2

العالميةࢫوانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالقطريࢫمنࢫخلالࢫالتباطؤࢫࢭʏࢫاɲعكستࢫحالةࢫعدمࢫاليق؈نࢫ

وܥݨلتࢫɠلࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫوכجنȎيةࢫانخفاضاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫࢫ2014نموࢫموجوداٮڈاࢫخلالࢫسنةࢫ

ࢫܥݨلت ࢫالعام، ࢫטتجاه ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫטيجابية؛ ࢫالمستوʈات ࢫعند ࢫلاࢫتزال ࢫأٰڈا ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ موجوداتࢫࢫنموɸا

والذيࢫنتجࢫࢭʏࢫالمقامࢫכولࢫࢫ2013بالمقارنةࢫȊسنةࢫࢫ2014المصارفࢫלسلاميةࢫنمواࢫأعڴʄࢫȊشɢلࢫطفيفࢫخلالࢫسنةࢫ

  .)3(عنࢫالنموࢫالعاڲʏࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي
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ࢫ ࢫعـام ࢫالتقليديــةفـي ࢫتلــك ࢫعــن ࢫלسلامية ࢫالمصرفيــة ࢫالمعاملات ࢫفصــل ࢫلتوفيـرࢫمجـالࢫ2012تم ࢫمحاولـة فـي

ࢫمـنࢫمتɢافـئل ࢫالماضʋيـن ࢫوȋاسـتȞناءالعام؈ن ࢫלسلامية. ࢫالشـرʉعة ࢫأحـɢام ࢫمـع ࢫالمتوافقـة لمؤسسـاتالمصرفيـة

ࢫفـيآخـرࢫ انخفـاضࢫالنمـوࢫفـيࢫالموجـوداتࢫمقارنـةبنظرا٬ڈـاࢫالتقليديـن،ࢫحققـتࢫالبنـوكࢫלسلاميةࢫأداءࢫجيـداً

ࢫ ࢫعـام ࢫمنـذ ࢫسـنوات ࢫنمـوࢫ2012.سـت ࢫלسلاميةمعـدل ࢫالبنـوك ࢫوسـجلت ࢫقـدره ࢫمركـب منـذࢫ10.3% سـنوي

ࢫبɴسـبةࢫ ࢫعـنالنمـوࢫالسـنوي ࢫالتقليديـة ࢫالبنـوك ࢫوتأخـرت ࢫالتقليديـة. ࢫوالبنـوك ࢫالبنوɠالإسلامية ࢫبـن الفصـل

 .خـالࢫنفـسࢫالفتـرة٪9.8

 

ࢫ"تقرʈرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫقطر ࢫلـ فإنࢫالسـوقالمحليـةࢫمشـبعةࢫوالقيـودࢫالرقابيـةࢫعلـىࢫإقـراضࢫ2018وفقاً

ڈلكنࢫتحـدمـنࢫاحتمـالاتࢫتحقيـقࢫمزʈـدࢫمـنࢫالنمـوࢫالسـرʉعࢫفـيࢫاݍݵدمـاتالمصرفيـةࢫלسلامية.ࢫونȘيجـةࢫالم سـْ

ࢫحيــثࢫ ࢫفــياݍݵــارج، ࢫالناشــئة ࢫלسلامي ࢫالتموʈــل ࢫأســواق ࢫفــي ࢫالتوســع ࢫלسلاميةإلــى ࢫالبنـوك ࢫتتطلـع لذلـك،

ࢫفـ ࢫومواردɸــا ࢫخفاٮڈــا ࢫمــن ࢫטســتفادة ࢫأنࢫيمكٔڈــا ࢫʇشـ؈فࢫالتقرʈـرࢫإلـى ࢫكمـا ࢫالنمـو. ࢫعلـى ࢫلݏݰفـاظ ـيالسـوق

ࢫالدوليــةࢫ ࢫכســواق ࢫفــي ࢫللعمــل ʄســڥȖࢫטسـفاتيجية،و ࢫالفـرص ࢫɸـذه ࢫوراء ʄسـڥȖࢫقطـرࢫ ࢫفـي "البنـوɠالإسلامية

رالمسـتغلࢫعلـىࢫالتموʈـلࢫمثــلࢫالمغــربࢫوالمملكــةالمتحــدة.ࢫوɸــذاࢫيفتــحࢫأســواقاࢫجديــدةࢫمــعࢫالطلــبࢫالكبيــرࢫغيــ

   .4"לسلاميࢫوʈوفـرࢫتنوʉـعࢫتɢاليـفࢫالتموʈـلللبنـكࢫלسلاميࢫכمࢫفـيࢫقطـر

ࢫقانونياࢫ ࢫالماليةࢫبمركزࢫقطرࢫللمال،ࢫفقدࢫأدخلتࢫالɺيئةࢫالتنظيميةࢫلمركزࢫقطرࢫللمالࢫنظاما أماࢫقطاعࢫالمؤسسات

ࢫمركزࢫقطرࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫعن ࢫللإبلاغ ࢫالنظامࢫجديدا ࢫوʈقسم ࢫالɺيئة، ࢫتنظمɺا ܣ ࢫوالۘ للمال

ࢫالشرɠات،ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכعمال ࢫمن ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنوع ʄࢫعڴ ࢫȖسȘند ࢫمجموعات ʄࢫأكفࢫإڲ ࢫبدقة ࢫالمالية المؤسسات

وȋالتاڲʏࢫيتمࢫتصɴيفɺاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫبنوكࢫتجارʈةࢫأوࢫبنوكࢫاسȘثمارࢫومديريࢫاسȘثمارࢫأوࢫشرɠاتࢫטسȘشارʈة،ࢫوقدࢫضمࢫ

ࢫالما ݰھࢫاݍݨدولࢫࢫ5شركةࢫتقليديةࢫوࢫ22ليةࢫبمركزࢫقطرࢫللمالࢫقطاعࢫالمؤسسات ࢫوɸوࢫماࢫيوܷ شرɠاتࢫإسلامية،

:ʏالمواڲ  

  ):ࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧبمركزࡧقطرࡧللمالࡧحسبࡧالɺيɢل3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  تقليدي  إسلامي  לجماڲʏ  المؤسسات

  10  2  13  شرɠاتࡧبنوك

  -  2  2  بنوكࡧاسȘثمارʈة

  4  1  8  مدراءࡧاسȘثمار

  18  -  18  اسȘشارʈون 

ʏ32  5  37  לجماڲ  

 .109،ࢫص:2018،ࡧتقرʈرࡧטستقرارࡧالماڲʏ،ࡧمصرفࢫقطرࢫالمركزي :ࡧلمصدرا

  نبذةࡧȖعرʈفيةࡧعنࡧمصرفࡧقطرࡧלسلامي -3

ولاࢫࢫ1982مصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ(المصرف)ࢫɸوࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫقطر،ࢫحيثࢫبدأࢫعملھࢫعامࢫ

منࢫࢫ%42يزالࢫإڲʄࢫךنࢫأكفࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالدولة،ࢫحيثࢫʇستحوذࢫحالياࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ
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،ࢫ2016منࢫإجماڲʏࢫالسوقࢫالمصرفية.ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫࢫ%12قطاعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫوحصةࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق ʏࢫإجماڲ ࢫ(14.2بلغ ࢫقطري ࢫووصلࢫࢫ3.89مليارࢫرʈال مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي)،

  ؛)5(ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي)ࢫ38.3مليارࢫرʈالࢫقطريࢫ(ࢫ139.8إجماڲʏࢫכصولࢫإڲʄࢫ

ࢫقطر،كمصرفࢫ ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫࢭ ࢫɸامة ࢫحصصا ࢫالمصرف يمتلك

ࢫوش ࢫأنࢫكيوࢫإنفست ࢫكما ࢫלسلامي"بيمھ"، ࢫللتأم؈ن ࢫضمان ࢫعقارࢫوشركة ࢫوشركة ࢫللتموʈل ࢫاݍݨزʈرة ركة

للمصرفࢫحضوراࢫعالمياࢫقوʈاࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتاȊعةࢫلھࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫكمصرفࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫ

الذيࢫࢫࢭʏࢫبرʈطانياࢫوʋȋتࢫالتموʈلࢫالعرȌيࢫࢭʏࢫلبنانࢫومصرفࢫالتموʈلࢫךسيويࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوالمصرفࢫالسودان

  افتتحࢫحديثا؛

ࢫخدماتࢫ ࢫبتقديم ࢫالقامھ ࢫخلال ࢫمن ࢫشاملا ࢫمصرفا ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫقطرࢫלسلامي ࢫمصرف ٱڈدف

ࢫالتقنياتࢫ ࢫأحدث ࢫواستخدام ࢫالعملاء ࢫشرائح ࢫɠافة ࢫباحتياجات ࢫטɸتمام ࢫمحورɸا ࢫشاملة مصرفية

ࢫ" ࢫبرنامج ࢫخلال ࢫمن ࢫالمرتفعة ࢫوالدخول ࢫال؆فوات ࢫلأܵݰاب ࢫخاصا ࢫاɸتماما ʏࢫيوڲ ࢫحيث التم؈ق"ࢫالمصرفية،

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫجانب ʄࢫالفئة،إڲ ࢫɸذه ࢫتطلعات ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫيوفرࢫمجموعة الذي

  اݍݵاصة.

كماࢫأطلقࢫبرنامجࢫ"أعماڲʏ"ࢫلتموʈلࢫالشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫيȘبۚܢࢫالمصرفࢫأيضاإسفاتيجيةࢫɸادفةࢫ

ࢫ ࢫاݍݰلول ࢫتقديم ࢫخلال ࢫمن ࢫالقطري ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫالمشروعاتࢫلتعزʈزࢫمɢانتھ ࢫلتموʈل ࢫלسلامية المالية

ࢫاحتياجاتࢫ ࢫوتلبية ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫوالمؤسسات ࢫالكفى ࢫالشرɠات ࢫوتموʈل ࢫالتحتية ࢫللبɴية לسفاتيجية

  الشرɠاتࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫمنࢫصناعةࢫوتجارةࢫوخدمات؛

ࢫالمالي ࢫالظروف ࢫرغم ࢫالمصرف ࢫحققɺا ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمتم؈قࢫوالنتائج ࢫوɠالاتࢫכداء ࢫجعل ࢫالعالمية، ة

)ࢫللمدىࢫAالتصɴيفࢫالعالميةࢫالمشɺورةࢫ(فȘشࢫوɠابʋتالࢫانتݏݨاɲسࢫوستاندردࢫآندبورز)ࢫتصنفھࢫࢭʏࢫالفئةࢫ(

ࢫالفئة( ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫالسلامة ࢫوتصɴيف ࢫمستقرة، ࢫمستقبلية ࢫتوقعات ࢫمع ࢫالسنةࢫbbbالطوʈل ʏࢫۂ ࢫوɸذه )؛

وɸوࢫماࢫʇعكسࢫمتانةࢫرأسࢫالمالࢫوصاࢭʏࢫࢫالثالثةࢫالۘܣࢫيحصلࢫفٕڈاࢫالمصرفࢫعڴʄࢫɸذاࢫالتصɴيفࢫمنࢫالوɠالة

أرȋاحࢫمستقرةࢫواحتياطيࢫقويࢫمنࢫالسيولةࢫورʈادتھࢫࢭʏࢫسوقࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوكفاءةࢫإدارتھࢫبالرغمࢫ

  منࢫتقلباتࢫכوضاعࢫوالظروفࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ

ة،ࢫحيثࢫʇسȘندࢫتصɴيفࢫوɠالةࢫفيȘشࢫالعالميةࢫإڲʄࢫتارʈخࢫالمصرفࢫالعرʈقࢫومɢانتھࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفي

  ؛)6(حصلࢫعڴʄࢫالعديدࢫمنࢫاݍݨوائزࢫالعالميةࢫالۘܣࢫتصنفھࢫكأفضلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫقطر

ـــــرࢫלسلامي،ࢫشركةࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ ــ ــةࢫللمجموعةࢫمصرفࢫقطــ ــ ــ ــ ـــ منࢫب؈نࢫالشرɠاتࢫالرئʋسيةࢫالتاȊعـ

ࢫمح ࢫمسؤولية ࢫذات ࢫمعفاة ࢫكشركة ࢫكيمان" ࢫ"جزر ʏࢫࢭ ࢫتأسست ࢫوالۘܣ ࢫوɸوࢫالمحدودة ࢫوحيد ࢫلغرض دودة

  ؛)7(إصدارࢫالصɢوكࢫلصاݍݳࢫالمصرفوɲشاطɺاࢫالرئʋؠۜܣࢫإصدارࢫالصɢوك

منࢫب؈نࢫمنتجاتࢫالمصرفࢫטسȘثمارʈة،ࢫɸناكࢫمنتجاتࢫاسȘثمارʈةࢫبرأسࢫمالࢫمفتوحࢫوأخرىࢫبرأسࢫمالࢫ

:ʏݰھࢫاݍݨدولࢫالمواڲ   مغلق،ࢫوɸوࢫماࢫيوܷ
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  منتجاتࡧالمصرفࡧטسȘثمارʈة):4اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  العملة  טسم
مدةࡧ

  كتتاب/טسفدادט
  تارʈخࡧטنْڈاء  بدايةࡧالɴشاط

ࡧأصولࡧ ࡧقيمة ʏصاࡩ

  للوحدة

ࢫالȎشائرࢫ صندوق

  טسȘثماري 
  7.91  مفتوح  2005أكتوȋر  شɺري   دولارࢫأمرɢʈي

ࢫطوʈلࢫ ࢫشراع صندوق

  כمد
  1.069.16  مفتوح  2013أكتوȋرࢫ  شɺري   دولارࢫأمرɢʈي

ࢫمتوسطࢫ ࢫشراع صندوق

  כمد
  1.057.30  مفتوح  2013أكتوȋرࢫ  شɺري   دولارࢫأمرɢʈي

 لاࢫيوجد  مغلق  2011أبرʈلࢫ  أسبوڤʏ  الرʈالࢫالقطري   ثمار

ࢫالصɢوكࢫ محفظة

  العالمية
  9.17  مفتوح  2013ينايرࢫ  أسبوڤʏ  دولارࢫأمرɢʈي

Source : www.qib.com.qa/ar/investments/investment-products/investment-products-

performance-reports.aspx 

ࢫالمعاي؈فࢫלسلامية،ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫݍݨنة ࢫعضوʈة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫللمصرف ࢫفارقا ࢫأحدثت ࢫالۘܣ ࢫטنجازات ࢫأبرز من

ࢫحديثاࢫ ࢫتم ࢫكما ࢫاݍݵزʈنة، ࢫأدوات ࢫمنتجات ࢫمجموعة ࢫلتكملة ࢫالمشتق ࢫלسلامي ࢫالمنتج ࢫتقديم ʄࢫإڲ بالإضافة

رʈةࢫوتحوطيةࢫبالمصرفࢫإɲشاءࢫ"قسمࢫالɺيɢلة"ࢫوالذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتصميمࢫوتنفيذࢫوالفوʈجࢫݍݰلولࢫاسȘثما

بتكرةࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتȘيحࢫالɺيɢلةࢫللمصرفࢫتقديمࢫحلولࢫمصممةࢫخصيصاࢫ مُ

ࢫالتحوطيةࢫ ࢫاݍݰلول ࢫوتȘيح ʏࢫالداخڴ ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫالمتطلبات ࢫɠافة ࢫوتلبية ࢫכقسام ࢫɠافة ʏࢫࢭ للعملاء

  للمصرفࢫولعملائھࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫɠافةࢫفئاتࢫכصول.ࢫ

ةالمصرفࢫتصميمࢫࢫيتوڲʄࢫࢫࢫࢫ لَ َɢيɺ وذلكࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالداخڴʏ،ࢫكماࢫيقدمࢫمنتجاتࢫإيداعࢫࢫטسȘثماراتࡧالمــُ

ࢫالمصرفࢫ ࢫأɲشأ ࢫכجل،ࢫكما ࢫوطوʈلة ࢫمتوسطة ة ɺيɢلَ ࢫمُ ࢫاسȘثمارʈة ࢫإڲʄࢫحلول ࢫإضافة ࢫכجل ࢫقص؈فة ة ɺيɢلَ مُ

فرʈقاࢫمتخصصاࢫبالبيعࢫلدعمࢫכقسامࢫכخرىࢫࢭʏࢫالفوʈجࢫللمنتجاتࢫواݍݰلولࢫاݍݨديدة،ࢫوȋالاستمرارࢫࢭʏࢫ

ࢫلإدا ࢫحذرة ࢫمقارȋة ࢫإطلاقࢫاعتماد ࢫوȋفضل ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫمخاطرࢫالسوق ʏࢫوإجماڲ ࢫوכصول ࢫالسيولة رة

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ة ɺيɢلَ ࢫومُ ࢫمبتكرة ࢫمجموعةࢫࢫ2013منتجات ࢫ٭ڈا ࢫتضطلع ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫتطوʈرࢫכɲشطة ࢫجانب ʄإڲ

  .)8(اݍݵزʈنة

  تفاصيلࡧعمليةࡧمحفظةࡧالصكوكࡧالعالميةࡧ -4

اتࢫمملوكةࢫبالمشاركة)ࢫوالۘܣࢫتضمࢫȖشملࢫالعمليةࢫترتʋباتࢫتحوʈلࢫȊعضࢫالموجوداتࢫالمحددةࢫ(موجودࢫࢫࢫࢫ

موجوداتࢫمستأجرةࢫأصلاࢫوموجوداتࢫبالمشاركةࢫواسȘثماراتࢫمرخصةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

وأيةࢫموجوداتࢫمسȘبدلةࢫأخرىࢫللمجموعةࢫإڲʄࢫشركةࢫالصɢوكࢫوۂʏࢫشركةࢫتموʈلࢫصɢوكࢫمصرفࢫقطرࢫ
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صدِرةࢫوالۘܣࢫتمࢫتأسʋسɺاࢫخصيصاࢫلإجراءࢫمعاملا  تࢫالصɢوكبعدࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫלسلاميࢫبصفْڈاࢫمُ

  بموافقةࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبالمصرف.

 خࢫʈࢫتار ʏࢫࢭ ࢫشرا٬ڈا ࢫبإعادة ࢫوʈتعɺد ࢫالمصرف ࢫقبل ࢫمن ࢫوʉستمرࢫإدارٮڈا ࢫالموجودات ʄࢫعڴ Ȗسيطرࢫالمجموعة

ࢫ ࢫعليھࢫبمبلغ ࢫمليارࢫࢫ750טستحقاقࢫبالسعرࢫالمتفق ࢫقيمتھ ࢫإصدارࢫتبلغ ࢫضمنࢫبرنامج مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي

أكتوȋرࢫࢫ7ليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫوقدࢫتمࢫȖسع؈فࢫɸذهࢫالعمليةࢫبكفاءةࢫࢭʏࢫمقابلࢫمعاملاتࢫالمصرفࢫحۘܢࢫونصفࢫالم

ࢫمجلسࢫ2015 ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫإصدارات ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫɠلفة ࢫכقل ࢫɸذه ࢫالصɢوك ࢫوȖعتفࢫعملية ،

ضةࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ؛ࢫولقدࢫساɸمࢫذلكࢫࢭʏࢫمساعدةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتموʈلࢫبمعدلاتࢫمنخف

  ɲسȎياࢫماࢫساعدࢫࢭʏࢫإدارةࢫأصولࢫالمصرفࢫوسيولتھ.

ࢫبلغࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوقد ࢫכمد، ࢫالطوʈلة ࢫالسيولة ࢫونقص ࢫטحفازʈة ࢫالمعدلات ࢫمن ࢫباݍݰد ࢫللمصرف ࢫذلك ࢫسمح كما

טكتتابࢫ٭ڈذهࢫالصɢوكࢫثمانيةࢫأضعافࢫݯݨمࢫלصدارࢫماࢫʇعكسࢫثقةࢫالسوقࢫࢭʏࢫالمصرفࢫومتانةࢫالمɢانةࢫ

  الماليةࢫالۘܣࢫيحتلɺا.

ࢫعࢫࢫࢫࢫ ࢫيفتب ࢫبمعدل ࢫثابت ࢫرȋح ࢫالصɢوك ʄࢫأساسࢫنصفࢫࢫ%3,856ڴ ʄࢫعڴ ࢫالمسȘثمرʈن ʄࢫإڲ ࢫالدفع مستحق

سنوي،ࢫوʈقومࢫالمصدرࢫȊسدادࢫمبلغࢫالتوزʉعࢫوذلكࢫمنࢫالعوائدࢫالمستلمةࢫمنࢫالموجوداتࢫالمملوكةࢫȊشɢلࢫ

مشفكࢫعڴʄࢫأساسࢫنصفࢫسنوي،ࢫمنࢫالمتوقعࢫأنࢫتɢونࢫالعوائدࢫɠافيةࢫلتغطيةࢫالمبالغࢫالمستحقةࢫݍݰامڴʏࢫ

  .)9(الصɢوكࢫࢭʏࢫتوارʈخࢫالتوزʉعࢫالنصفࢫسنوي 

ࢫالمتحدةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمملكة ࢫللمصرف ࢫالتاȊع ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫصندوق ࢫحقق ࢫفقد ،ʏࢫالدوڲ ࢫالصعيد ʄࢫعڴ أما

ࢫ ࢫعتبة ࢫتخطيھ ࢫبفضل ࢫباɸرا ࢫقدرتࢫࢫ200نجاحا ࢫحيث ،ʄࢫכوڲ ࢫللمرة ࢫالموجودات ࢫمن ࢫدولارࢫأمرɢʈي مليون

ࢫ ࢫبـ ࢫإɲشائھ ࢫمنذ ࢫحققɺا ࢫالۘܣ ࢫالعائدات ࢫɲ21,43%سبة ࢫٰڈاية ʏࢫوࢭ ࢫإطࢫ2012، ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫقناةࢫنݬݳ لاق

  ؛Ȋعنوانࢫ"محفظةࢫالصɢوكࢫالعالمية"عنࢫطرʈقࢫإصدارࢫمنتجࢫاسȘثماريࢫجديدࢫاسȘثمارࢫجديدةࢫ

 :زࢫࢫخصائصࡧمحفظةࡧالصكوكࡧالعالميةʈعزȖࢫʄذاࢫالمنتجࢫاݍݨديدࢫوالرائدࢫمنࢫالمصرفࢫإڲɸٱڈدفࢫ

ࢫأنواع ࢫمن ࢫكغ؈فɸا ࢫاللازم ࢫبالاɸتمام ࢫتحظ ࢫلم ࢫوالۘܣ ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫأسواق ʄࢫعڴ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫإقبال

وۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمنتجࢫيفكࢫلفرʈقࢫمنࢫاݍݵفاءࢫالموجودينࢫࢭʏࢫالمصرفࢫبالمملكةࢫالمتحدةࢫحرʈةࢫࢫכصول،

  وخصصتࢫلھࢫصلاحياتࢫواسعةࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫالمبالغࢫالمودعة.إدارتھࢫعڴʄࢫالنحوࢫالذيࢫيرونھࢫمناسبا،

ࢫالمتحدة .1 ࢫالمملكة ࢫ(QIB-UK) المصرف ࢫوقد ࢫقطرࢫלسلامي، ࢫمصرف ࢫلمجموعة ࢫتاȊعة حصلتࢫɸوࢫشركة

ࢫࢭʏࢫينايرࢫ ࢫالفيطانية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫɸيئة ࢫمن ࢫإسلامي ࢫالمصرفࢫࢫ،2008عڴʄࢫتصرʈحࢫكمصرف وʉعمل

ࢫالتموʈليةࢫ ࢫכɲشطة ʄࢫعڴ ࢫכول ࢫالمقام ʏركزࢫࢭʈࢫو ࢫلندن، ʏࢫࢭ ࢫالراقية ࢫ"مايف؈ف" ࢫمنطقة ࢫقلب ࢫمن انطلاقا

دنࢫوȖعرفɺمࢫإڲʄࢫأفضلࢫوטسȘثمارʈةࢫوʈقدمࢫالمصرفࢫللعملاءࢫالنفاذࢫالمبكرࢫإڲʄࢫالعقاراتࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫلن

ࢫالراغب؈نࢫ ࢫأوࢫللمسȘثمرʈن ࢫالسكن ࢫȊغرض ࢫالشراء ʏࢫࢭ ࢫللراغب؈ن ࢫلندن ʏࢫࢭ ࢫالعقاري ࢫالسوق ʏࢫࢭ الفرص

ࢫالتأج؈فࢫأوࢫטسȘثمار ࢫȊغرض ࢫࢭʏࢫبالشراء ࢫعالܣ ʏࢫمركزࢫماڲ ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫالمصرف ࢫدخول ʏࢫࢭ ࢫأسɺم ࢫوɸوࢫما ؛

 ؛)10(لندنࢫوɸوࢫماࢫʇعكسࢫرغبتھࢫࢭʏࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعالܣ
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ࢫ(ࢫȖغطي .2 ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫمنࢫQIB-UKاݍݵدمات ࢫومجموعة ࢫالعملاء ࢫلكبار ࢫالمالية ࢫاݍݰاجات ࢫمختلف (

ࢫإڲʄࢫ ࢫإضافة ࢫاݍݵزʈنة، ࢫومنتجات ࢫاݍݨارʈة ࢫواݍݰسابات ࢫכمد ࢫالطوʈلة ࢫالوداǿع ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالمالية الȘسɺيلات

 مدراءࢫعلاقاتࢫيحرصونࢫعڴʄࢫتقديمࢫاݍݵدمات؛

ࢫإدارةࢫכصول خفةࢫطوʈلةࢫ(QIB-UK) يمتلكࢫالمصرفࢫالمملكةࢫالمتحدة .3 ʏࢫرصيدهࢫنجاحاتࢫعديدةࢫࢫࢭʏولھࢫࢭ

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمرتفعة ࢫالعائدات ࢫتحقيق ʏࢫأكفࢫصناديقࢭ ࢫمن ࢫواحد ࢫيديرࢫحاليا ࢫלسلامية،حيث

 الصɢوكࢫالمطابقةࢫللشرʉعةࢫלسلامية؛

ȖسȘثمرࢫɸذهࢫالمحفظةࢫࢭʏࢫصɢوكࢫدوليةࢫصادرةࢫعنࢫجɺاتࢫسياديةࢫوشبھࢫسياديةࢫوشرɠاتࢫباستخدامࢫ .4

توجٕڈاتࢫاسȘثمارʈةࢫدقيقةࢫوۂʏࢫمصممةࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫخطرࢫالتعرضࢫلتقلباتࢫالسوقࢫعندࢫأدɲىࢫمستوʈاتھࢫ

-BBBمنࢫإجماڲʏࢫالموجوداتࢫضمنࢫدرجةࢫتصɴيفࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫࢫ%80منࢫخلالࢫإبقاءࢫماࢫلاࢫيقلࢫعنࢫ

Baa3"ࢫيتمࢫ ࢫكما ࢫبالصɢوك، ࢫللتحكم ࢫأخرى ࢫآليات ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫتصɴيفا ࢫمٔڈا ʄࢫכعڴ ࢫأوࢫכدوات ࢫأدɲى ࢫكحد "

ࢫإڲʄࢫ ࢫالمحفظة ࢫɸذه ࢫوٮڈدف ࢫכمرࢫمناسبا؛ ࢫɠان ࢫمۘܢ ࢫأخرى ࢫإسلامية ࢫتموʈل ࢫعمليات ʏࢫࢭ اسȘثمارࢫالمحفظة

ثمارࢫبصورةࢫعفࢫטسȘࢫنقطةࢫأساسࢫ200تحقيقࢫعائداتࢫللمسȘثمرʈنࢫتتجاوزࢫماࢫʇعادلࢫسعرࢫالليبورࢫ+ࢫ

وʈتمࢫالفك؈قࢫخلالࢫɸذهࢫالعمليةࢫعڴʄࢫࢫ-باستȞناءࢫالسوقࢫالقطرʈةࢫ-رئʋسيةࢫࢭʏࢫأسواقࢫالصɢوكࢫالدولية

  .)Ȗ)11عزʈزࢫالمداخيلࢫمعࢫاحتمالࢫزʈادةࢫتحقيقࢫمɢاسبࢫرأسمالية

ࢫ"ستاندرࢫأندࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوɠالة ࢫصيغة ࢫاعتماد ࢫيتم ـــــوك،ࢫحيث ـــ ࢫللصكـ ࢫالتصɴيفࢫטئتماɲي ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول ݳ يوܷ

  رز".بو 

  ):ࡧالتصɴيفࡧטئتماɲيࡧللصكوك5اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  

  .2ص:ࢫ،ࡧعامةࡧللمحفظةɲشرةࡧ،ࡧمحفظةࢫالصɢوكࢫالعالمية:المصدر

ʇعتمدࢫالمصرفࢫعڴʄࢫخفةࢫمجموعتھࢫالمصرفيةࢫليقدمࢫلعملائھࢫفرصةࢫتنوʉعࢫاسȘثماراٮڈمࢫعفࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫ - 1

مجالࢫالصɢوك،ࢫوترتكزࢫفكرةࢫالمنتجࢫعڴʄࢫضرورةࢫإعطاءࢫأɸدافࢫالعملاءࢫכولوʈةࢫوالسڥʏࢫإڲʄࢫتحقيقɺاࢫࢭʏࢫɠلࢫ

  التصɴيف
اݍݰدࡧ

  )%כدɲىࡧ(

اݍݰدࡧ

  )%כقظۜܢࡧ(

AAA/AA 0  100  

A  0  80  

BBB(أ)  40  0  

  100  80  الدرجةࡧטسȘثمارʈة

الدرجةࡧטسȘثمارʈةࡧ

الفرعيةࡧوغ؈فࡧالمصنفةࡧ

  (ب)

0  10  

  50  0  المجموعࡧ(أ+ب)
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כسواقࢫوصولاࢫإڲʄࢫمرحلةࢫمنࢫمراحلࢫטسȘثمارࢫمنࢫجۚܣࢫالعوائدࢫالمجزʈةࢫإڲʄࢫتجنبࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫففاتࢫتراجعࢫ

 خلالࢫففاتࢫטنتعاش؛ࢫȖعزʈزࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫטسȘثمار

ࢫأساسيةࢫ -2 ࢫرك؈قة ࢫوʉشɢل ࢫטسȘثمارات ࢫإدارة ࢫمجال ʏثمرࢫࢭȘࢫالمس ࢫاحتياجات ࢫالمقارȋة ࢫɸذه ࢫاعتماد ܣ يلّۗ

 طرف؈نࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل؛لبناءࢫعلاقةࢫمفيدةࢫلل

ࢫالتقييمࢫ -3 ࢫخاصة ࢫوȋصورة ࢫمسȘثمر، ࢫلأي ࢫכساسية ࢫاݍݰاجات ࢫتلبʋتھ ʏࢫࢭ ࢫالمنتج ࢫɸذا ࢫرʈادة تكمن

صدِريࢫالصɢوكࢫ والتداولࢫכسبوڤʏࢫللسيولةࢫوتم؈قࢫالمحفظةࢫبالتنوعࢫحيثࢫتجمعࢫب؈نࢫمختلفࢫفئاتࢫمُ

نتجࢫإڲʄࢫتوزʉعࢫحصصࢫمنࢫوȖغطيࢫمجالاࢫواسعاࢫمنࢫالقطاعاتࢫوالمناطقࢫاݍݨغرافية،كماࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالم

  .כرȋاحࢫللمسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫأساسࢫرȌعࢫسنوي 

ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫتوزʉعࢫاسȘثماراتࢫالمحفظةࢫحسبࢫالقطاعات.ࢫࢫࢫࢫ   يوܷ

  ):ࡧبيانࡧتوزʉعࡧاسȘثماراتࡧالمحفظةࡧحسبࡧالقطاعات6اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  البيان
اݍݰدࡧ

  )%כدɲىࡧ(

اݍݰدࡧ

  )%כقظۜܢࡧ(

اݍݰكومات/المنظماتࡧ

  الدولية

0  
100  

  40  0  العقارات

  40  0  اݍݵدماتࡧالمالية

القطاعاتࡧالفرديةࡧ

  כخرى 

0  
30  

ࢫالعالمية:المصدر ࢫالصɢوك ࡧمحفظة ࡧللمحفظة، ࡧعامة ࡧɲشرة ࢫ، ࢫقطرࢫלسلاميࢫ2019أوتبتارʈخ ࢫمصرف ،

  .3المملكةࢫالمتحدة،ࢫص:

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫȖسȘثمرࢫمحفظة ࢫحيث ࢫכصول، ࢫتوزʉع ݳ ࢫإجماڲʏࢫࢫ%75يوܷ ࢫمن ࢫכقل ʄعڴ

  أصولɺاࢫࢭʏࢫالصɢوك.

  ):ࡧتوزʉعࡧأصولࡧالمحفظة7اݍݨدولࡧرقمࡧ(

اݍݰدࡧ  البيان

  )%כدɲىࡧ(

اݍݰدࡧ

  )%כقظۜܢࡧ(

  100  75  الصكوك

  20  0  النقدࡧ(أ)

عملياتࡧتموʈلࡧإسلاميةࡧ

  أخرىࡧ(ب)
0  5  

  25  0  לجماڲʏࡧالكڴʏࡧ(أ+ب)

،ࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ2019أوتࢫ،ࡧɲشرةࡧعامةࡧللمحفظة:ࡧمحفظةࡧالصكوكࡧالعالمية،ࡧالمصدر
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 .2المملكةࢫالمتحدة،ࢫص:

ɺيɢلةࢫࢫ -4 طورࢫالمصرفࢫمجموعةࢫɠاملةࢫمنࢫالمنتجاتࢫטسȘثمارʈةࢫمنࢫمحافظࢫاسȘثمارʈةࢫومنتجاتࢫمُ

وخدمةࢫالتداولࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫنظراࢫلطلبࢫالعملاءࢫالمقايدࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫטسȘثمارʈةࢫوȋالأخصࢫأولئكࢫ

اءࢫوالمحفف؈نࢫالذينࢫʇسعونࢫإڲʄࢫتنوʉعࢫنطاقࢫاسȘثماراٮڈم،وʉسڥʄࢫفرʈقࢫכسواقࢫالماليةࢫالمؤلفࢫمنࢫاݍݵف 

إڲʄࢫتوف؈فࢫأفضلࢫاݍݵدماتࢫالتنفيذيةࢫلقاعدةࢫعملائھ،ࢫإذࢫيقدمࢫخدماتࢫالȘسع؈فࢫالتنافسيةࢫوخدماتࢫ

 الوصايةࢫإڲʄࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫبالصɢوكࢫالقابلةࢫللتداول؛

ࢫتداولࢫ -5 ࢫبرنامج ࢫإطلاق ʏࢫࢭ ࢫال؆فوات" ࢫ"إدارة ࢫفرʈق ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫالمال" ࢫرأس ࢫ"أسواق ࢫفرʈق ࢫنݬݳ كما

منعطفاࢫتارʈخياࢫآخرࢫلإصدارࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالسوقࢫالعالميةࢫࢫ2012ماࢫشɺدتࢫسنةࢫبالصɢوكࢫللعملاءࢫك

ࢫ ࢫࢫ46بقيمة ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫواستمرࢫالطلب ࢫمستوىࢫࢫ2012مليارࢫدولار، ࢫتخطى ࢫحۘܢ بالارتفاع

 ؛2013العرضࢫوɸوࢫماࢫدفعࢫبجɺاتࢫלصدارࢫכوڲʏࢫإڲʄࢫȖسع؈فࢫالصɢوكࢫبصرامةࢫأكفࢫخلالࢫسنةࢫ

مصرفࢫمراسلࢫحولࢫالعالم،ࢫحيثࢫيتم؈قࢫبامتلاكھࢫࢫ500م؈قةࢫمعࢫأك؆فࢫمنࢫيتمتعࢫالمصرفࢫȊعلاقاتࢫمت -6

ࢫمؤسسةࢫ ࢫتمنحɺا ࢫوالۘܣ ࢫتقديرࢫاݍݨودة ࢫجائزة ʄࢫعڴ ࢫحصولھ ࢫوالدليل ࢫלدارة، ࢫأنظمة ࢫأفضل ࢫمن واحدا

ࢫ ࢫالمصرف ࢫاعفافࢫبتحقيق ʏࢫوۂ ࢫالمالية" ࢫمورجان ࢫȌي ࢫالسرʉعةࢫ%97,69"جيھ ࢫךلية ࢫالمعاݍݨة ࢫتقنية من

ــــــلاتࢫو  ــ "وذلكࢫʇشملࢫتحوʈلاتࢫכموالࢫوȖسوʈةࢫاݍݰساباتࢫب؈نࢫ"MT103إيداعاٮڈاࢫب؈نࢫالمصارفࢫللتحوʈــ

 ؛)12(المصارفࢫالمراسلةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم

7- .ʏوكࢫمقارنةࢫبأداءࢫالمقياسࢫالمرجڥɢࢫأداءࢫصندوقࢫالصʏݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲ   يوܷ

  ):ࡧأداءࡧمحفظةࡧالصكوكࡧمقارنةࡧبالعائدࡧالمسْڈدف8اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  כداء

  العائدࡧالمسْڈدف  المحفظة  

  0,22% 0,75%  شɺرࡧواحد

  0,62%  0,00%  ثلاثةࡧأشɺر

  1,20%  -3,68%  ستةࡧأشɺر

  (  %3,21-  %1,74(منذࡧتارʈخࡧࡧإطلاقࡧالمحفظة

  2013ينايرࡧࡧ24المصرفࡧ(المملكةࡧالمتحدة):ࡧتارʈخࡧإطلاقࡧالمحفظةࡧࢫ-)(ࢫ

ࡧ ࡧלدارʈة ࡧوالمصارʈف ࡧالرسوم ࡧمن ࡧصافية ࡧכداء ࡧࡩʏࡧقيمة ࡧכداء ࡧمستوى ࡧʇعكس ࡧالܦݨل السنوʈة.

31/10/2013  

ࡧالمصدر ࡧأوت ࡧسنوي، ࡧالتقرʈرࡧالرȌع ࡧالعالمية، ࡧالصكوك ࡧمحفظة ࡧقطرࡧלسلاميࡧ2019: ࡧمصرف ،

  .1المملكةࡧالمتحدة،ࡧص:
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كحدࢫأدɲىࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫفئاتࢫ%80عڴʄࢫכقلࢫمنࢫإجماڲʏࢫأصولɺاࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوࢫȖ75%سȘثمرࢫالمحفظةࢫ -8

ࢫ ࢫتصɴيف ࢫذات ࢫ(اسȘثمارʈة ࢫالعائداتࢫBBB-/Baa3ائتماɲي ࢫمن ࢫمرتفع ࢫيوفرࢫمستوى ࢫوɸوࢫما ،ʄࢫأوࢫأعڴ (

ࢫرȌعࢫ ࢫأرȋاحا ࢫالمحفظة ࢫوتوزع ࢫللمسȘثمرʈن، ʏࢫأسبوڤ ࢫخيارࢫتخارج ࢫعن ࢫالمخاطرࢫفضلا ࢫحسب المعدلة

  ؛)13(سنوʈة

  منࢫب؈نࢫɸذهࢫالمزايا:المزاياࡧالعائدةࡧعڴʄࡧالمسȘثمرʈن:ࡧ -5

 وكࢫالعالميةɢوأتيحتࢫللتداولࢫأسبوعيا؛ࢫسيولةࢫمرتفعة،ࢫحيثࢫسُعِرتࢫمحفظةࢫالص 

 يحࢫȘࢫي ࢫبما ࢫوالسɺولة ࢫالسرعة ࢫبمنتࢼܢ ࢫاسȘثمارࢫالمحفظة ࢫتخصيص ࢫيمكن ࢫحيث ࢫטستخدام، سɺولة

 رفعࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫɠلماࢫɠانتࢫالفرصةࢫسانحة؛

 ࢫالقطاعاتࢫ ࢫمختلف ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫتنوع ࢫالمحفظةࢫبقدرࢫعالٍࢫمن ࢫɸذه ࢫحيثࢫتتمتع ࢫمرتفعة، ࢫتنوع ɲسبة

 ݍݨغرافية؛وכماكنࢫا

 احࢫبقيمةࢫȋاحࢫوالعائدات،ࢫحيثࢫتمࢫتحقيقࢫأرȋزࢫכرʈعزȖ%30,01سبةࢫࢫɲࢫʄاࢫمعࢫاݍݰفاظࢫعڴɺمنذࢫإطلاق

 تقلبࢫمتدنية؛

 ࢫداخلࢫ ࢫفقط ࢫلʋس ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫمع ࢫالمصرف ࢫعلاقة ࢫخلال ࢫمن ࢫللأسواق ࢫأوسع مدخل

 لندن،ࢫولكنࢫأيضاࢫࢭʏࢫآسياࢫودولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوالشرقࢫכوسط؛

 ࢫا ࢫتدفع ࢫيزʈدࢫعن ࢫما ࢫالراɸن ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫعنࢫࢫ40لصɢوك ࢫالصادرة ࢫالسندات ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫأساس نقطة

ࢫ( ࢫائتماɲي ࢫتصɴيف ࢫذات ࢫأمرʈكية ࢫࢭʏࢫBBBمؤسسات ࢫالفوارق ʄࢫإڲ ࢫالرȋحية ʏࢫࢭ ࢫالفارق ࢫɸذا ࢫوʉعود ،(

  السيولةࢫب؈نࢫالسوق؈ن.

 

  2019أوتࡧࡧبتارʈخ):التوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلمحفظةࡧصكوك3الشɢلࡧرقمࡧ(

  
: 1 International Sukuk Portfolio, QINVEST, November 2015, p: Source  

ݳࢫالشɢلࢫالمواڲʏࢫتقسيمࢫتصɴيفࢫالمحفظة   يوܷ
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  2019أوتࡧبتارʈخ):تقسيمࡧتصɴيفࡧالمحفظةࡧ4الشɢلࡧرقمࡧ(

  
  

Source :International Sukuk Portfolio, QINVEST, November 2015, p : 1 

بففةࢫتقلبات،ࢫوܥݨلتࢫࢫ2013مرتࢫأسواقࢫالصɢوكࢫخلالࢫشɺرࢫأوتࢫوسȎتمفࢫوأكتوȋرࢫمنࢫسنةࢫ

عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫحيثࢫأدىࢫاحتمالࢫقيامࢫالولاياتࢫࢫ%0,75+وࢫ%2,01+وࢫ%2,7-المحفظةࢫاݍݰرɠاتࢫالتالية:ࢫ

ثمࢫاسفدتࢫࢫ2013المتحدةࢫبأعمالࢫعسكرʈةࢫࢭʏࢫسورʈاࢫإڲʄࢫعملياتࢫبيعࢫࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةࢫࢭʏࢫأوتࢫ

כسواقࢫɲشاطɺاࢭʏࢫسȎتمف،ࢫولكنࢫلمࢫتدمࢫالمؤشراتࢫטيجابيةࢫطوʈلاࢫمعࢫوصولࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫإڲʄࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالم؈قانية ࢫأزمة ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫمسدود ࢫحلࢫطرʈق ࢫتؤجل ࢫصفقة ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫوȌعد ࢫشɺرࢫسȎتمف، ٰڈاية

ࢫأكتوȋر ࢫإڲʄࢫٰڈاية ࢫכسواق ࢫانتعشت ࢫالم؈قانية ࢫالعالقةࢫلمشɢلة ࢫعوائدࢫ)14(القضايا ࢫبقيتࢫتقلبات ،ࢫحيث

ȊسȎبࢫحذرࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫاحتمالاتࢫالنموࢫالمستقبليةࢫࢫ2013اݍݵزʈنةࢫכمرʈكيةࢫمحدودةࢫبٔڈايةࢫسنةࢫ

ࢫأ ࢫوɸوࢫما ࢫالناشئة، ࢫכسواق ʏࢫتقلباتࢫࢭ ࢫتزداد ࢫقد ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمستوى، ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫعوائد بقى

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫכول ࢫالرȌع ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ2014السوق ࢫالم؈قانية ࢫأزمة ࢫݍݰل ࢫالمحدد ࢫاݍݨديد ࢫالموعد ࢫاقفاب مع

  الولاياتࢫالمتحدة.ࢫ

ࢫ -1 ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫࢫ2012أطلق ࢫبقيمة ࢫللصɢوك ࢫأصدرࢫصɢوɠاࢫࢫ1,5برنامجا ࢫثم مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،

 يونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسعياࢫإڲʄࢫتأم؈نملࢫ750بقيمةࢫ

ࢫטحفازʈةࢫࢫ -2 ࢫالمعدلات ࢫمن ࢫباݍݰد ࢫللمصرف ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫسمح ࢫحيث ࢫכمد، ࢫوطوʈل ࢫثابت تموʈل

 ؛)15(ونقصࢫالسيولةࢫالطوʈلةࢫכمدࢫالۘܣࢫتفزࢫعندࢫتوف؈فࢫالمصرفࢫȖسɺيلاتࢫالتموʈلࢫالطوʈلࢫכمدࢫلعملائھ

ݳࢫالشɢلࢫالمواڲʏ،ࢫمفاتيحࢫالمقدرةࢫטئتمانيةࢫلمصرفࢫقطرࢫלسلامي:ࢫࢫࢫࢫ   يوܷ
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  ):ࡧمفاتيحࡧالمقدرةࡧטئتمانيةࡧلمصرفࡧقطرࡧלسلامي5الشɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

Qatar Islamic Bank (S.A.Q), investor presentation, February 2013, p: 4.:Source 

  المحورࡧالثاɲي:.............................................................................ࡧتجرȋةࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ

Ȗستحوذࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫجانبࢫكب؈فࢫمنࢫالعملࢫالتجاريࢫࢭʏࢫدولةࢫالɢوʈت،ࢫࢫࢫࢫࢫ

أعطتࢫࢫ2003لسنةࢫࢫ30والمضافةࢫإليھࢫبالقانونࢫرقمࢫࢫ1968لسنةࢫࢫ32منࢫالقانونࢫرقمࢫࢫ78كماࢫأنࢫالمادةࢫ

ȋعةࢫלسلاميةࢫوʉعملࢫوفقࢫالشرȖسࢫشركةࢫذاتࢫمقرࢫواحدࢫʋذلكࢫفتحتࢫالبابࢫللمصارفࢫالتقليديةࢫتأس

ࢫباعتبارهࢫ ࢫالمدɲي ࢫوالقانون ࢫالتجارة ࢫقانون ࢫأن ࢫكما ࢫأخرى، ࢫإسلامية ࢫومؤسسات ࢫشرɠات ࢫلدخول واسعا

  .ࢫ)16(الشرʉعةࢫالعامةࢫمصدرانࢫمنࢫمصادرࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية

  לطارࡧالقانوɲيࡧالمنظمࡧلعمليةࡧإصدارࡧالصكوكࡧبالكوʈتࡧ -1

منࢫإجماڲʏࢫالنظامࢫࢫʇ39%شɺدࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫنمواࢫكب؈فاࢫإذࢫʇشɢلࢫحالياࢫحواڲʏࢫ

تفتقرࢫدولةࢫالɢوʈتࢫللȘشرʉعاتࢫالمنظمةࢫلإصدارࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫوجودࢫلكنࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫالدولة،ࢫ

ࢫݍݨنة ࢫوإعداد ࢫטسȘثمارࢫלسلامية، ࢫشرɠات ࢫمن ࢫوالعديد ࢫمحلية ࢫإسلامية ࢫمصارف المتطلباتࢫࢫخمسة

  لمشروعࢫقانونࢫالصɢوكࢫاݍݰɢوميةࢫواݍݵاصة.ࢫ2014-2010الȘشرʉعيةࢫلݏݵطةࢫاݍݵمسيةࢫ

،ࢫأينࢫصدرࢫ2003شɺدتࢫعلاقةࢫالمصرفࢫالمركزيࢫالɢوʈۘܣࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫنقطةࢫتحولࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫࢫ30القانون ࢫالمركزي،ࢫ2003لسنة ࢫالمصرف ࢫلرقابة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫخضعت ࢫبموجبھ ࢫوالذي

ࢫالمصارفࢫ ࢫيمثل ࢫɸوࢫالذي ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫوɠان ࢫلرقابتھ ࢫتخضع ࢫتكن ࢫلم ࢫالتارʈخ ࢫذلك ࢫوقبل حيث

ࢫذلكࢫ ࢫصدور ࢫحۘܢ ࢫالɢوʈت ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫالوحيد ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫوɠان ࢫبل ࢫالففة، ࢫتلك ʏࢫࢭ לسلامية

  .ࢫ)*(القانون 

  :)17(منࢫأɸمࢫالرɠائزࢫכساسيةࢫلɺذاࢫالقانون 

مصرف أول وأكبر 
 إسلامي في قطر 

يحظى بتشجيع الحكومة كونها أكبر 
 مساهم فيه

 علامة تجارية قوية وعرض منتجات مبتكرة

 خطوات عالمية عبر شركاء استراتيجيين

 دوليالنمو قوي على المستوى المحلي و 

صولوضعية صلبة لرأس المال ونوعية الأ  

 ثالث مصرف قطري من حيث الأصول

حية برنامج تحول طموح حافظ على الرب
 خلال الأزمة المالية

 ينشط في السوق الأسرع نموا في العالم 

 مصرف 
قطر 

 الإسلامي
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ࢫطبيعْڈاࢫاݍݵاصةࢫوتوف؈فࢫכدواتࢫالقانونيةࢫتنظيمࢫأعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫʏࢫأسسࢫسليمةࢫتراڤʄعڴ

 اللازمةࢫللرقابةࢫعلٕڈا؛

 ࢫمستقل،ࢫحيثࢫلاࢫʏيࢫوماڲɲࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫمؤسساتࢫذاتࢫكيانࢫقانوʏممارسةࢫالعملࢫالمصرࢭ

ࢫلتجنبࢫ ࢫوذلك ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫأوࢫنوافذ ࢫفروع ࢫخلال ࢫمن ࢫالعمل ࢫɸذا ࢫبممارسة ࢫالقانون ʇسمح

 ʏࢫכموال؛اݍݵلطࢫࢭ

 ࢫלسلامي،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫقواعدࢫʏاملࢫللعملࢫالمصرࢭɢالسماحࢫللمصارفࢫالتقليديةࢫبالتحولࢫبال

 وشروطࢫيضعɺاࢫمجلسࢫإدارةࢫمصرفࢫالɢوʈتࢫالمركزي؛

 لࢫمصرف؛ɢالرقابةࢫالشرعيةࢫأمرࢫمناطࢫبصفةࢫأساسيةࢫ٭ڈيئةࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫب  

ةࢫمعࢫالمصرفࢫالمࢫ1968لسنةࢫࢫ32منࢫالقانونࢫࢫ95أعطتࢫالمادةࢫ تفقَ ركزيࢫالɢوʈۘܣࢫسلطةࢫإصدارࢫأدواتࢫمُ

ࢫعڴʄࢫالمادةࢫالسالفةࢫالذكرࢫيمكنࢫ أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبالضوابطࢫالۘܣࢫيقرɸاࢫمجلسࢫإدارتھ،ࢫوȋناءً

للمصرفࢫالمركزيࢫإصدارࢫصورأخرىࢫمنࢫصɢوكࢫלجارةࢫȊشرطࢫتوافقɺاࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ

إسلاميةࢫكصɢوكࢫمشاركةࢫأوࢫصɢوكࢫسلمࢫكماࢫɸوࢫقائمࢫࢭʏࢫوɸذهࢫالسلطةࢫتمتدࢫلȘشملࢫإصدارࢫصɢوكࢫ

  مملكةࢫالبحرʈنࢫالۘܣࢫقامتࢫبإصدارࢫصɢوكࢫسلم؛

ࢫࢫ ࢫرقم ࢫللقرارࢫالوزاري ࢫالɢوʈت ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالتنظيم ࢫࢫ388يخضع ࢫ2007لسنة

راقࢫالماليةࢫࢭʏࢫشأنࢫتنظيمࢫتداولࢫכو ࢫ1990لسنةࢫࢫ31المعدلࢫللائحةࢫالتنفيذيةࢫللمرسومࢫبالقانونࢫرقمࢫ

ࢫلفظࢫ ʄࢫإڲ ࢫ"الصɢوك" ࢫلفظ ࢫوأضاف ࢫمالية ࢫورقة ࢫاعتفࢫالصɢوك ࢫحيث ࢫטسȘثمار، ࢫصناديق وإɲشاء

"السندات"ࢫأينماࢫذكرࢫࢭʏࢫاللائحةࢫالتنفيذية،ࢫوȋذلكࢫساوىࢫب؈نࢫالصɢوكࢫوالسنداتࢫبالɴسبةࢫللأحɢامࢫمعࢫ

  ؛)18(ࢫȖغي؈فࢫطفيفࢫتختصࢫبھࢫالصɢوك

دةࢫضمنࢫاللائحةࢫالتنفيذيةࢫلقانونࢫɸيئةࢫأسواقࢫالمالࢫأصدرتࢫمؤخراࢫɸيئةࢫأسواقࢫالمالࢫȖشرʉعاتࢫجديࢫ

ࢫمنࢫ ࢫمختلفة ࢫأنواعا ࢫقدمت ࢫكما ࢫالصɢوك، ࢫلإصدارات ࢫȖشرʉعية ࢫقاعدة ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫوالۘܣ اݍݨديد

  الصɢوكࢫɠالصɢوكࢫالقابلةࢫللتحوʈلࢫإڲʄࢫأسɺمࢫوالصɢوكࢫالمضمونة.

ةࢫɸيئةࢫأسواقࢫالمالࢫومصرفࢫوطبقاࢫللائحةࢫالتنفيذيةࢫيجبࢫأنࢫتخضعࢫعمليةࢫإصدارࢫالصɢوكࢫلموافقࢫࢫࢫࢫ

الɢوʈتࢫالمركزيࢫوأنࢫتɢونࢫمتفقةࢫمعࢫȖعاليمࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوقدࢫتɢونࢫاݍݰɢومةࢫالɢوȘʈيةࢫأولࢫمنࢫ

استخدمࢫالȘشرʉعࢫاݍݨديدࢫلإصدارࢫصɢوكࢫحɢوميةࢫمنࢫأجلࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫظلࢫɸبوطࢫ

  أسعارࢫالنفط.

ࢫ ࢫرقم ࢫبقانون ࢫالمرسوم ࢫمماࢫتضمنھ ࢫالرغم ʄࢫࢫ3وعڴ ࢫالمرسومࢫࢫ2009لسنة ʏࢫࢭ ࢫالمقررة ࢫالقرض ࢫمدة بتمديد

ࢫ ࢫرقم ࢫࢫ50بالقانون ࢫלسلاميةإڲʄࢫ1987لسنة ࢫالصɢوك ࢫإضافة ࢫمع ࢫعام، ࢫقرض ࢫȊعقد ࢫلݏݰɢومة بالإذن

وسائلࢫטقفاضࢫالمحلية،ࢫإلاأنࢫاستكمالࢫالبناءࢫالتنظيܣࢫوالȘشرʉڥʏࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫ

Ȗستوجبࢫضرورةࢫتوف؈فࢫʇت،ࢫʈوɢومية،ࢫبحيثࢫيتضمنࢫالɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݰɢاملࢫللصɢعࢫشاملࢫومتʉشر

ࢫטعتبارࢫ ʏࢫࢭ ࢫتأخذ ࢫمتɢاملة ࢫمنظومة ʏࢫبالتاڲ ࢫوʈمثل ࢫالصɢوك، ࢫɸذه ࢫȊشأن ࢫوالتنظيمية ࢫالقانونية כحɢام

  السماتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈذاࢫالنوعࢫمنࢫالصɢوكࢫبالمقارنةࢫمعࢫالصɢوكࢫاݍݵاصة؛
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Ȋشأنࢫإɲشاءࢫɸيئةࢫࢫ2010لسنةࢫࢫ7الɢوʈتࢫصدورࢫالقانونࢫرقمࢫࢫمنࢫالتطوراتࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫالبناءࢫالȘشرʉڥʏࢫࢭʏࢫدولة

أسواقࢫالمالࢫوتنظيمࢫɲشاطࢫכوراقࢫالماليةࢫوالذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫبمختلفࢫمقوماتھࢫمنࢫأدواتࢫ

  ومؤسساتࢫ(تقليديةࢫوإسلامية)؛

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ"بازل تم ࢫالمال ࢫرأس ࢫلكفاية ࢫالمعيارࢫالمعدل ࢫالمص2تطبيق ʄࢫعڴ ࢫالثلاثة ࢫمنࢫ"بأرɠانھ ࢫاعتبارا ࢫלسلامية ارف

ࢫوفقاࢫࢫ30/6/2009 ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫ٭ڈا ࢫتختص ܣ ࢫالۘ ࢫالمخاطرࢫللبنود ࢫوأوزان ࢫטعتبارࢫالمعاݍݨات ࢫȊع؈ن ࢫכخذ مع

  للمعاي؈فࢫالصادرةࢫعنࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية؛

تنظيماࢫࢫ2013لسنةࢫࢫ97،ࢫالمعدلࢫبالقانونࢫرقمࢫ2012لسنةࢫࢫ25كماࢫتضمنࢫقانونࢫالشرɠاتࢫرقمࢫ

ࢫࢭʏࢫلل ࢫبما ࢫالصɢوك، ࢫشأنࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫכحɢام ʄࢫاشتملࢫعڴ ࢫالشرɠات، ࢫالۘܣࢫتصدرɸا ࢫاݍݵاصة صɢوك

ࢫالمالࢫ ࢫأسواق ࢫɸيئة ʄࢫمعࢫלحالةإڲ ࢫلإصدارࢫالصɢوك، ࢫخاص ࢫغرض ࢫذات ࢫشرɠات ࢫبتأسʋس ࢫالسماح ذلك

ࢫالصɢوكࢫ ࢫموجودات ࢫلɺا ࢫتخضع ࢫالۘܣ ࢫوכحɢام ࢫالصɢوك ࢫأنواع ࢫمن ࢫنوع ࢫبɢل ࢫاݍݵاصة ࢫכحɢام لوضع

  ملكɺاࢫوإدارٮڈاࢫوتصفيْڈا.وكيفيةࢫت

بإصدارࢫقانونࢫالشرɠات،ࢫ"أنھࢫيجوزࢫتأسʋسࢫࢫ2012لسنةࢫࢫ25منࢫمرسومࢫبقانونࢫرقمࢫࢫ14نصتࢫالمادةࢫࢫࢫࢫ

  ؛)19(شرɠاتࢫذاتࢫغرضࢫخاصࢫلإصدارࢫصɢوكࢫأوࢫغ؈فɸاࢫمنࢫعملياتࢫالتورʈقࢫأوࢫلأيࢫغرضࢫآخر..."

  بياناتࡧȖعرʈفيةࡧعنࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ -2

إڲʄࢫتأسʋسࢫشركةࢫمساɸمةࢫɠوȘʈيةࢫتقومࢫبالɴشاطاتࢫالماليةࢫوأعمالࢫالتأم؈نࢫوأوجھࢫبادرتࢫاݍݰɢومةࢫالɢوȘʈيةࢫ

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالشركة، ࢫلɺذه ࢫכسا؟ۜܣ ࢫɸوࢫࢭʏࢫالنظام ࢫلما ࢫاسȘبعادࢫعنصرࢫالفائدةࢫأوࢫالرȋاࢫطبقا ࢫمع טسȘثمارࢫالمختلفة

ڈاࢫȖسميةࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ.   أطلقࢫعلٕ

ࢫإسلا  ࢫمصرف ࢫأول ࢫ"بʋتك" ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫʇعد ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫأسس ࢫوالذي ࢫالɢوʈت ࢫدولة ʏࢫࢭ ،ࢫ1977مي

وܥُݨِلࢫكمصرفࢫإسلاميࢫلدىࢫمصرفࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫࢭʏࢫمايࢫࢫ1978وȋاشرࢫأعمالھࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  .ࢫ2004

توسعࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫإقليمياࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطـࢫوأوروȋاࢫوآسيا،ࢫوɸوࢫيقدمࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫ

ࢫالمتوافقة ࢫواݍݵدمات ࢫالتجاريࢫࢫالمنتجات ࢫوالتموʈل ࢫوالعقارات ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة مع

ࢫأكفࢫ ࢫأحد ࢫاليوم ࢫوأصبح ࢫالتجزئة، ࢫالبيع ࢫوأسواق ࢫالتجارʈة ࢫوכسواق ࢫالمالية ࢫوכسواق ࢫטسȘثمارʈة والمحافظ

  المصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫوأحدࢫأكفࢫالممول؈نࢫࢭʏࢫالسوقࢫالɢوȘʈيةࢫوלقليمية؛

ࢫمساɸܣ"بʋتك ࢫللاسȘثماركبار ࢫالعامة ࢫالɺيئة ࢫيضمون ࢫمباشرة)" ࢫللتأميناتࢫࢫ(ملكية ࢫالعامة والɺيئة

ࢫ ࢫمباشرة)טجتماعية ࢫغ؈ف ࢫللأوقافࢫ(ملكية ࢫالعامة ࢫمباشرة)وכمانة ࢫلشؤونࢫࢫ(ملكية ࢫالعامة والɺيئة

  ؛(ملكيةࢫمباشرة)القصر

ࢫ ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫمجموعة ࢫتقدم ࢫحيث ࢫعالميا، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫبʋتك واݍݵدماتࢫتقودمجموعة

לسلامية،ࢫوقدࢫتمࢫتحديثࢫوتطوʈرࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمبتكرة،ࢫحيثࢫʇعملࢫ"بʋتك"ࢫࢭʏࢫأرȌعةࢫأسواقࢫ

  موظف؛ࢫ8600جɺازࢫܥݰبࢫآڲʏࢫوأك؆فࢫمنࢫ790فرعامصرفياࢫوأك؆فࢫمنࢫࢫ430حولࢫالعالمࢫولديھࢫأك؆فࢫمنࢫ
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اقࢫالماليةࢫومكتبھࢫكماࢫأنࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫشركةࢫمساɸمةࢫمܦݨلةࢫومدرجةࢫࢭʏࢫسوقࢫالɢوʈتࢫللأور 

ࢫوألمانياࢫ ࢫوالسعودية ࢫوכردن ࢫوتركيا ࢫ(البحرʈن ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫبالɢوʈت، الرئʋؠۜܣ

  ودبيومال؈قيا)؛

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ࢫوانȘشار ࢫنمو ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫدورا ࢫ"لبʋتك" ɠان

ࢫ ࢫتاȊعة ࢫمصارفا ࢫأɲشأ ࢫحيث ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالذيࢫלسلامية ࢫللمساɸمة" ࢫالفɠي ࢫالɢوʈۘܣ ࢫ"المصرف ࢫتركيا ʏࢭ

ࢫ ࢫسنة ࢫ1989تأسس ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالذيࢫتأسس ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫالتموʈلࢫࢫ2002وʋȋت ࢫوʋȋت ࢫالبحرʈن، بمملكة

ࢫࢫ-الɢوʈۘܣ ࢫسنة ࢫتأسس ࢫوالذي ࢫبʋتࢫ2006مال؈قيا ࢫأɲشأ ࢫحۘܢ ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ࢫ"بʋتك" ࢫاسȘثمارات ࢫوتوسعت ،

ࢫ ࢫالمصرف ࢫوافتتح ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالسعودي ࢫاݍݵدماتࢫالتموʈل ࢫلتقديم ࢫفروعھ ࢫأول ࢫللمساɸمة ࢫالفɠي الɢوʈۘܣ

،ࢫواستمرࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫوتأسʋسࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫ2010التموʈليةࢫࢭʏࢫأوروȋاࢫعامࢫ

  .)20(والشرɠاتࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماٮڈاࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

مواجɺةࢫכزمات،ࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫانجازاࢫبارزاࢫمنࢫعلاماتࢫنجاحࢫأثȎتࢫ"بʋتك"ࢫكفاءةࢫومتانةࢫوقدرةࢫعڴʄࢫ

ࢫحيثࢫ ࢫالعالمية، ࢫטسȘشارʈة ࢫالشرɠات ࢫبكفى ࢫبالاستعانة ࢫوذلك ࢫالɺيɢلة" ࢫوإعادة ࢫ"التحول ࢫبرنامج خطة

ࢫالفك؈قࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫعملائھ، ࢫاحتياجات ࢫأفضل ࢫȊشɢل ࢫتلۗܣ ࢫوقنوات ࢫلمنتجات ࢫالموارد ࢫتوجيھ اسْڈدفت

ࢫأجل ࢫטسȘثمارࢫمن ʄࢫالمخاطرࢫࢫعڴ ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫأك؆فࢫصرامة ࢫنݤݮ ࢫوانْڈاج ࢫالمستدامة ࢫالنموࢫوالعوائد تحقيق

  .)21(وȖعزʈزࢫالم؈قانيةࢫالعموميةࢫوزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫوتحس؈نࢫكفاءتھ

دينارࢫࢫ38.457،ࢫأينࢫبلغتࢫ2014ارتفاعاࢫمقارنةࢫȊسنةࢫࢫ2015شɺدتࢫإيراداتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫبʋتكࢫخلالࢫسنةࢫ

 806.544والۘܣࢫقدرتࢫبـࢫࢫ2014مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ2015ࢭʏࢫالصɢوكࢫسنةࢫɠوʈۘܣ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتراجعتࢫטسȘثماراتࢫ

  دينارࢫɠوʈۘܣ.

  לسفاتيجيةࡧاݍݵمسيةࡧلبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࡧ -3

تمࢫتطوʈرࢫخطةࢫخمسيةࢫ"لبʋتك"ࢫوالۘܣࢫتتݏݵصࢫࢭʏࢫبيانࢫالرؤʈةࢫوذلكࢫبقيادةࢫالتطورࢫالعالܣࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫࢫࢫࢫࢫ

رتقاءࢫإڲʄࢫمرتبةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫכك؆فࢫرȋحيةࢫمستدامةࢫوכعڴʄࢫثقةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوט 

ݳࢫذلك.   ࢭʏࢫالعالم،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ
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  ):ࡧالرɠائزࡧالثلاثࡧلبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ8الشɢلࡧرقمࡧ(

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  .12،ࡧص:ࡧɲ:2013شرةࡧטكتتابࡧࡩʏࡧأسɺمࡧزʈادةࡧرأسࡧالمالࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ،ࡧالمصدر

ࢫاݍݵزانةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوظيفة ࢫقامت ࢫفقد ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫب؈ن ࢫالنقدية ࢫإطارࢫسڥʏࢫبʋتكࢫنحوࢫتطوʈرࢫالسوق ʏࢭ

ࢫالمخاطرࢫوȋتوازنࢫ ࢫتوزʉع ࢫ٭ڈدف ʏࢫعاڲ ࢫائتماɲي ࢫبتصɴيف ࢫتتمتع ࢫجديدة ࢫلمصارف ࢫائتمانية بتطوʈرࢫخطوط

ࢫوخ ࢫمرابحة ࢫوخطوط ࢫاتفاقيات ࢫإعدادࢫعدة ࢫعوائدࢫטسȘثمارࢫكماࢫتم ʄࢫأعڴ ʄࢫعڴ طوطࢫمدروسࢫلݏݰصول

  ائتمانيةࢫماࢫب؈نࢫبʋتكࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمنطقة.ࢫ

منࢫجɺةࢫأخرىࢫاستمرتࢫوظيفةࢫاݍݵزانةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫدائرةࢫاسȘثماراٮڈاࢫࢭʏࢫمجالࢫصɢوكࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫذاتࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫاݍݰɢومية ࢫالصɢوك ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫاسȘثماراتھ ࢫتصل ࢫبحيث ࢫوالمخاطرࢫالمنخفضة ࢫالمجزʈة منࢫࢫ%50العوائد

ࢫ ࢫحيث ࢫثانوʈةࢫاسȘثماراتھ، ࢫسوق ࢫنحوࢫتأسʋس ࢫساعيا ࢫالواعد ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫصناع ࢫأɸم ࢫمن ࢫواحدا ʇعدࢫبʋتك

  لتداولࢫالصɢوكࢫبالتعاونࢫمعࢫبنوكࢫعالميةࢫمعروفة.

  شركةࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࡧטسȘثمارʈةࡧ -4

ࢫالسيولةࢫللاسȘثمارࢫسنةࢫࢫࢫࢫ ࢫإدارة ࢫبʋت ࢫشركة ࢫوشراءࢫ2007تأسست ࢫالشركةࢫȊعملياتࢫبيع ࢫتقوم ࢫحيث ،

واعɺاࢫبماࢫفٕڈاࢫالصɢوكࢫوفيماࢫيتعلقࢫȊعملياتࢫالتورʈقࢫوالقيامࢫبجميعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالديونࢫبɢافةࢫأن

ࢫالمخاطرࢫالمالية ࢫوإدارة ࢫالمالية ࢫوטسȘشارات ࢫالصɢوك ࢫوطرح ࢫטكتتاب ࢫشركةࢫبʋتࢫ)22(كخدمات ࢫتواصل ؛

،ࢫالذراعࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݵاصةࢫبالصɢوكࢫوالتاȊعةࢫبالɢاملࢫلمجموعةࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ،ࢫإدارةࢫالسيولة

ࢫومɢانْڈاࢫ ࢫالسيادية ࢫبالصɢوك ࢫمٔڈا ࢫيتعلق ࢫما ࢫوخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫטسȘشارات ࢫلقطاع قيادٮڈا

ࢫإ ࢫالفكية، ࢫاݍݰɢومة ࢫمن ࢫتفوʈض ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإجراءات ࢫمؤخرا ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫبʋت ڲʄࢫالعالمية،وأنࢼܢ

ࢫتقديمࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫالفيطانية، ࢫ؟ۜܣ) ࢫȌي ࢫأس ࢫو(أȖش ࢫכمرʈكية، ࢫجروب ࢫسيۘܣ ࢫمجموعة ࢫمن ࢫɠل جانب

 
العالمي للخدمات المالية المتوافقة مع أحكام 

  الشريعة الإسلامية والارتقاء إلى مرتبة
الإسلامي الأكثر ربحية مستدامة  مصرفال

 والأعلى ثقة في العالم

 قيادة
رالتطو   

يةريادة السوق الكويت  تواجد دولي عمل استثماريعالمي 

 التميز في خدمة العملاء

 الابتكار في المنتجات والخدمات

 الكفاءة التشغيلية

 إدارة المخاطر وفقا لأفضل الممارسات
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ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫسيادية ࢫصɢوك ࢫأصدرت ࢫالۘܣ ࢫالفكية ࢫلݏݰɢومة ࢫاللازمة טسȘشارات

صدارࢫمنࢫمليارࢫدولار،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫيمɺدࢫمثلࢫɸذاࢫל ࢫ1.5לسلاميةࢫللمرةࢫכوڲʄࢫوȋقيمةࢫإجماليةࢫتبلغࢫ

الصɢوكࢫלسلاميةࢫالفكيةࢫالطرʈقࢫأمامࢫمزʈدࢫمنࢫالنموࢫࢭʏࢫسوقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫالعديدࢫ

 .منࢫכسواقࢫاݍݨديدةכخرى 

واستقطبࢫأولࢫإصدارࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتركياࢫاɸتماماࢫواسعاࢫمنࢫقبلࢫالمسȘثمرʈنࢫالعالمي؈نࢫالذينࢫ

ࢫتم ࢫحيث ࢫ٭ڈا، ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ࢫقوʈة ࢫرغبة ࢫࢫأبدوا ࢫࢭʏࢫࢫ%58بيع ࢫلمسȘثمرʈن ࢫالفكية ࢫالصɢوك ࢫشɺادات من

ࢫ ࢫبʋنماࢫتمࢫبيع ࢫכوسط، ࢫالشرق ࢫوࢫ%13منطقة ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫالفكية ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫآسياࢫࢫ%12من ʏࢭ

ࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدة،وɠانتࢫشركةࢫبʋتࢫإدارةࢫالسيولةࢫالتاȊعةࢫبالɢاملࢫلمجموعةࢫبʋتࢫࢫ%8ࢭʏࢫتركياࢫوࢫ%9و

ࢫاختيا ࢫتم ࢫقد ࢫالɢوʈۘܣ ࢫشɺرࢫيوليوࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫبئڈاࢫࢫ2012رɸا ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫجانب ʄإڲ

ستاندردࢫȖشارتردࢫمصـرفࢫو(ȌيࢫأنࢫȌيࢫبارʈبا)ࢫومجموعةࢫالفكةࢫالمصرفيةࢫلتقديمࢫטسȘشاراتࢫاللازمةࢫمنࢫ

ࢫيɢونࢫ ࢫأن ࢫيتوقع ࢫالۘܣ ࢫالصɢوك ʏࢫوۂ ࢫإفرʈقيا، ࢫجنوب ࢫحɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫإسلامية ࢫإصدارࢫصɢوك أجل

  ھࢫمؤشراࢫمɺماࢫبالɴسبةࢫللشرɠاتاݍݰɢوميةࢫوشرɠاتࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫعڴʄࢫحدࢫسواء.إصدارɸاࢫعندࢫاكتمال

ʇعدࢫاختيارࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫإڲʄࢫجانبࢫعددࢫمنࢫأكفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالعالميةࢫتأكيداࢫللمشارʉعࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتتمتع ࢫالۘܣ ࢫالكب؈فة ࢫاݍݵفة ࢫوكذلك ࢫالسيولة، ࢫإدارة ࢫوʋȋت ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫيوفرɸا الشركةࢫالۘܣ

وفرʈقɺاࢫالمتخصصࢫبالص؈ففةࢫלسلامية،معࢫوجودࢫالمزʈدࢫمنࢫمصدريࢫالصɢوكࢫالذينࢫيختارونࢫشركةࢫ

بʋتࢫإدارةࢫالسيولة،ࢫفإنھࢫيتوقعࢫأنࢫتواصلࢫبناءࢫقدراٮڈا،ࢫوتوسيعࢫقائمةࢫعملا٬ڈاࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫלقليܣࢫ

  والعالܣ،ࢫɠونࢫأنࢫسوقࢫالصɢوكࢫʇܦݨلࢫواحداࢫمنࢫأعڴʄࢫɲسبࢫالنموࢫࢭʏࢫالعالم.

مليونࢫدولار،ࢫكماࢫࢫ500تمتࢫعمليةࢫإصدارࢫصɢوكࢫلمصرفࢫالشارقةࢫלسلاميࢫبقيمةࢫࢫ2015خلالࢫسنةࢫ

مليونࢫدولارࢫوȋݲݨمࢫࢫ500قامࢫبʋتكࢫ٭ڈيɢلةࢫصفقةࢫتموʈلࢫإجارةࢫإڲʄࢫɸيئةࢫكɺرȋاءࢫومياهࢫالشارقةࢫبقيمةࢫ

ࢫ ࢫتبلغ ࢫحيثࢫ120مساɸمة ࢫالصفقة، ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫالبنوك ࢫכكفࢫب؈ن ࢫاݍݰصة ʏࢫدولارࢫوۂ تتمتعࢫࢫمليون

ࢫمقومةࢫ ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫتركيا ࢫأصدرࢫبʋتك ࢫفقد ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوعلاوة ࢫالشارقة، ࢫحɢومة ࢫمن ࢫسيادي بضمان

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوʉعتفࢫɸذاࢫלصدارࢫࢫ81مليونࢫرنجتࢫحواڲʏࢫࢫ300بالرنجيتࢫالمال؈قيࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبقيمةࢫ

  .)23(ࢫمليونࢫدولارࢫ540شرʈحةࢫأوڲʄࢫمنࢫبرنامجࢫصɢوكࢫتبلغࢫقيمتھࢫحواڲʏࢫ

  ركةࡧصكوكࡧالقابضةࡧالكوȘʈيةتجرȋةش -5

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫمقفلة ࢫɠوȘʈية ࢫمساɸمة ࢫكشركة ࢫالقابضة ࢫصɢوك ࢫشركة ࢫࢫ23تأسست ࢫالشركةࢫࢫ1998أوت ࢫاسم تحت

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫɸيɢلْڈا ࢫإعادة ࢫتم ࢫحيث ࢫللتطوʈرࢫالعقاري، ࢫوȖغي؈فࢫࢫ2004يوليوࢫࢫ17الوسطى ࢫوأɸدافɺا ࢫأغراضɺا بتوسيع

ࢫبطرح ࢫالشركة ࢫقامت ࢫوقد ࢫللتطوʈرࢫالعقاري، ࢫصɢوك ࢫشركة ʄࢫإڲ ࢫجديدةࢫࢫטسم ࢫوتموʈلية ࢫاسȘثمارʈة أدوات

تمثلتࢫࢭʏࢫصɢوكࢫحقوقࢫטنتفاعࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫأɸمࢫכدواتࢫالۘܣࢫ

باشرتࢫمنࢫخلالɺاࢫטسȘثمارࢫوالمتاجرةࢫالعقارʈة.ࢫوȌعدࢫالنجاحاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالشركةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫسعتࢫ

ࢫكيانات ࢫخلق ࢫخلال ࢫمن ࢫأɲشطْڈا ࢫاسȘثمارʈةࢫࢫلتوسيع ࢫوابتɢارࢫأدوات ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫقادرة متخصصة

  .)24(2005جديدةࢫفتمࢫتحوʈلࢫالشركةࢫإڲʄࢫشركةࢫقابضةࢫ(شركةࢫصɢوكࢫالقابضة)ࢫࢭʏࢫ
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ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫالشرɠاتࢫالتاȊعةࢫلشركةࢫصɢوكࢫالقابضة:ࢫࢫࢫࢫ   يوܷ

  

  ):الشرɠاتࡧالتاȊعةࡧلشركةࡧصكوكࡧالقابضة10اݍݨدولࡧرقمࡧ(
  الɺدف  التأسʋستارʈخࡧ  اسمࡧالشركة

  2006يونيوࡧ  شركةࡧبʋتࡧטعمارࡧاݍݵليڋʏࡧالعقارʈة

العملࡧࡩʏࡧمجالاتࡧالتطوʈرࡧالعقاريࡧ

المتخصص،ࡧإدارةࡧالمشارʉعࡧ

טسȘثمارʈةࡧوالتجارʈةࡧالعقارʈة،ࡧإدارةࡧ

الصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧوالمحافظࡧذاتࡧ

  الطاȊعࡧالعقاري 

  2006يونيوࡧ  شركةࡧصكوكࡧالعقارʈة

مشارʉعࡧטسȘثمارࡧالمباشرࡧࡩʏࡧ

المجموعة،ࡧالمتاجرةࡧࡩʏࡧכصولࡧ

العقارʈةࡧاݍݰرة،ࡧتطوʈرࡧوإدارةࡧ

المحافظࡧوالصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧ

العقارʈةࡧالمتوافقةࡧمعࡧنظامɺاכسا؟ۜܣࡧ

بماࡧلاࡧيخالفࡧأحɢامࡧالشرʉعةࡧ

  לسلامية

شركةࡧصكوكࡧللاسȘشاراتࡧ

  טسȘثمارʈة

تقديمࡧخدماتࡧاسȘشارʈةࡧلشركةࡧ  2006يناير

  صكوكࡧالقابضة

ࡧعڴʄ:ࡧشركةࡧصكوكࡧالقابضة،ࡧمنظومةࡧعقارʈةࡧمتɢاملة،ࡧالتقرʈرࡧالمصدر :ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثةࡧبناءً

  .12،ࡧص:2012السنويࡧ

ࢫ ʏاࢫࢫ27/12/2012ࢭɺمɺࢫأس ࢫالقابضةࢫȊشراء ࢫصɢوك ࢫشركة ʏࢫوۂ ࢫالزميلةࢫللمجموعة ࢫالشرɠات ࢫأحد قامت

موعةࢫࢭʏࢫشركةࢫصɢوكࢫمنࢫسوقࢫالɢوʈتࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫونȘيجةࢫلذلكࢫارتفعتࢫاݍݰصةࢫالفعليةࢫللمج

  ،ࢫوتحولتࢫشركةࢫصɢوكࢫإڲʄࢫشركةࢫتاȊعة.50,62%إڲʄࢫࢫ48,88%منࢫ

 اݍݵلاصة

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫقطرࢫלسلامي ࢫمصرف ࢫكلاࢫمن ࢫتجرȋة Ȗعد

 לسلاميةࢫوخاصةࢫماࢫȖعلقࢫبإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية؛

ࢫ ࢫالمتحدة) ࢫ(المملكة ࢫقطرࢫלسلامي ࢫمصرف ࢫاستطاع ࢫٰڈاية ʏࢫ2012وࢭ ࢫوȋنجاح ࢫإطلاق ࢫاسȘثمارࢫمن قناة

ࢫ ࢫجديدة ࢫجديد ࢫاسȘثماري ࢫإصدارࢫمنتج ࢫطرʈق ࢫالعالمية"عن ࢫالصɢوك ࢫ"محفظة ࢫمنࢫࢫȊعنوان ࢫحقق والۘܣ

 ؛أوࢫȖعزʈزࢫالمداخيلࢫورا٬ڈاࢫنتائجࢫإيجابيةࢫسواءࢫمنࢫحيثࢫטكتتابࢫأوࢫالعائد

ࢫ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫʇعد ࢫطرʈق ࢫعن ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدا ࢫالɢوʈۘܣࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت شركة

ࢫالɢوʈۘܣࢫ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫلمجموعة ࢫبالɢامل ࢫوالتاȊعة ࢫبالصɢوك ࢫاݍݵاصة ࢫטسȘثمارʈة טسȘثمارʈةالذراع

ࢫالسيادية ࢫبالصɢوك ࢫمٔڈا ࢫيتعلق ࢫما ࢫوخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫטسȘشارات ࢫلقطاع ࢫتقومࢫقيادٮڈا ࢫحيث ،

Ȋࢫ ࢫالتورʈقࢫالشركة ࢫȊعمليات ࢫيتعلق ࢫوفيما ࢫالصɢوك ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫأنواعɺا ࢫبɢافة ࢫالديون ࢫوشراء ࢫبيع عمليات

والقيامࢫبجميعࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫكخدماتࢫטكتتابࢫوطرحࢫالصɢوكࢫوטسȘشاراتࢫالماليةࢫوإدارةࢫالمخاطرࢫ
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  .المالية
                                                             

ࢫࢫ-)1( ࢫمن ࢫ7-1المواد ࢫرقم ࢫالقانون ࢫمرسوم ࢫمن ࢫࢫ3، ࡧبإɲشاءࡧࢫ2012لسنة ࡧوالمالية ࡧטقتصاد ࡧلوزارة بالفخيص

  شركت؈نࡧمساɸمت؈نࡧقطرʈت؈نࡧوإبرامࡧاتفاقياتࡧمعɺماࡧلإصدارࡧصكوكࡧإسلامية.

بإصدارࢫقواعدࢫطرحࢫوإدراجࢫ3ࢫ2011)ࢫلسنةࢫ3رقمࢫ(ࢫقرارࢫرئʋسࢫمجلسࢫإدارةࢫɸيئةࢫقطرࢫللأسواقࢫالمالية:ࢫراجعࢫ-)2(

  .3،ࢫص:الصɢوكࢫوالسنداتࢫللتداولࢫࢭʏࢫبورصةࢫقطر

  .67،ࢫص:ࢫ2014،ࢫتقرʈرࡧטستقرارࡧالماڲʏمصرفࢫقطرࢫالمركزي،ࢫࢫ-)3(

  57.4،ࢫص:2018،ࡧتقرʈرࡧטستقرارࡧالماڲʏ،ࡧمصرفࢫقطرࢫالمركزي 

 www.qib.com/ar/footer/about-us/our-profile.aspx) -5( 

  .6،ࢫص:2012ࢫالتقرʈرࡧالسنويࡧللمصرف-)6(

  .13،ࢫص:ࢫ31/12/2013البياناتࡧالماليةࡧالموحدةࡧالمصرفࢫالقامࢫبالرʈادة،ࢫمصرفࢫقطرࢫלسلامي،ࢫ-)7(

  .21،ࢫص:ࢫالتحولࡧنحوࡧالتم؈قࡧالمستدام،ࢫ2011التقرʈرࢫالسنويࢫللمصرفࢫࢫ-)8(

  .16-17صص:،ࢫعاماࡧمنࡧالرʈادةࡧ30المصرفࡧ،ࢫ2012التقرʈرࢫالسنويࢫࢫ-)9(

(10)- www.qib.com.qa/ar/investor-relations/investor-presentation.aspx 

(11)-www.qib.com.qa/ar/media-centre/news-updates/qib-launches-sukuk-portfolio.aspx 

 

  .47،ࢫص:ࢫمرجعࡧسابق،ࢫ2011التقرʈرࢫالسنويࢫ-)12(

  .2،ࢫص:ɲشرةࡧعامةࡧللمحفظةمحفظةࢫالصɢوكࢫالعالمية،ࢫࢫ-)13(

  .1،ࢫص:2013أكتوȋرࡧالتقرʈرࡧالرȌعࡧسنوي،ࡧمحفظةࢫالصɢوكࢫالعالمية،ࢫࢫ-)14(

  .30،ࢫص:2012التقرʈرࡧالسنوي مصرفࢫقطرࢫלسلامي،ࢫࢫ-)15(

ࢫعامࢫࢫ-)16( ࢫالمناخ ࢫأزمةࢫسوق ࢫمع ࢫالتورʈقࢫࢭʏࢫالɢوʈت ،حيثࢫتدخلتࢫاݍݰɢومةࢫعفࢫبرنامجࢫ1982ارتبطتࢫعمليات

ࢫا ࢫȊشراءديون ࢫالصعبة ࢫטئتمانية ࢫالȘسɺيلات ࢫعڴʄࢫȖسوʈة ࢫإصدارࢫسندات ࢫمقابل ࢫالعملاء ʄࢫعڴ ࢫالɢوʈۘܣ ʏازࢫالمصرࢭɺݍݨ

؛ࢫوتمࢫإصدارࢫ1991دʇسمفࢫࢫ31الدولةࢫأومضمونةࢫمٔڈا،ࢫȖستحقࢫخلالࢫمدةࢫلاࢫتتجاوزࢫعشرʈنࢫسنةࢫاعتباراࢫمنࢫتارʈخࢫ

ࢫرقمࢫ ࢫرقمࢫࢫ1992لسنةࢫࢫ32مرسومࢫبقانون لتنظيمࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالدولةࢫوȋ؈نࢫجميعࢫכطرافࢫ 1993 لسنةࢫ41والقانون

  .المستفيدةࢫمنࢫعملياتتورʈقࢫɸذهࢫالديون 

ࢭʏࢫࢫ1968لسنةࢫࢫ32إڲʄࢫالبابࢫالثالثࢫمنࢫالقانونࢫرقمࢫࢫبالمصارفࡧלسلاميةأضافࢫɸذاࢫالقانونࢫقسماࢫخاصاࢫ-)*(

ࢫورقابةࢫ ࢫتنظيم ࢫالقانون ࢫɸذا ࢫأحɢام ࢫتناولت ࢫحيث ࢫالمصرفية، ࢫالمɺنة ࢫوتنظيم ࢫالمركزي ࢫالɢوʈت ࢫومصرف ࢫالنقد شأن

المصارفࢫالۘܣࢫȖعملࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمراعاةࢫلطبيعْڈاࢫاݍݵاصةࢫوطبيعةࢫכɲشطةࢫالمصرفيةࢫوالتموʈليةࢫ

  سȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتمارسɺا.وט 

ࢫࢫ-)17( ࢫالɺاشل، ࡧɸذهࡧمحمد ࡧمجال ʏࡧࡩ ࡧالكوʈت ࡧدولة ࡧوتجرȋة ࡧوالتحديات ࡧالواقع ࡧלسلامية، ࡧالمالية الصناعة

ࢫالصناعة ࢫعمان، ࢫسلطنة ࢫمسقط، ࢫטسلامية، ࢫللص؈ففة ࢫالثاɲي ࢫاطارࢫمؤتمرࢫعمان ʏࢫࢭ ࢫمقدمة ࢫمداخلة مارسࢫࢫ17-18،

  .8،ࢫص:2013

ɠونࢫ،الفستةࢫلفكرةࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫɸوࢫذلكࢫالنظامࢫالقائمࢫعڴʄࢫفكرةࢫالنظامࢫالقانوɲيࢫכك؆فࢫملاءمࢫ-)18(

ࢫالبحرʈنࢫ ࢫمملكة ʏࢫࢭ ࢫقائم ࢫوɸوࢫنظام ࢫלسلامية، ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫمحل ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫملكية ࢫتمثل ࢫالصɢوك أن

يقومࡧعڴʄࡧعقدࡧࡧȖعتفࡧبɴياناࡧȖعاقديا)،ࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫترستȊشأنࢫالعɺدࢫالماليةࢫ(ࢫ2006لسنةࢫࢫ23متمثلاࢫبالقانونࢫرقمࢫ
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  ثلاȜيࡧכطراف:ࡧشركةࡧלدارةࡧوالمصرفࡧالمودعࡧلديھࡧوالشرɠاء.

  .8بإصدارࢫقانونࢫالشرɠات،ࢫص:ࢫ2012لسنةࢫࢫ25مرسومࢫبقانونࢫرقمࢫࢫ-)19(

  .16،ࢫص:2013،ࢫɲشرةࡧטكتتابࡧࡩʏࡧأسɺمࡧزʈادةࡧرأسࡧالمالࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࢫ-)20(

  .24،ࢫص:2013،ࢫوالثلاثون ࡧالتقرʈرࡧالسنويࡧاݍݵامسبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ،ࢫ-)21(

(22)- www.kfh.com/ar/about/investor-relations/subsidiaries-affiliates/kfh-investments.aspx 

  .10،ࢫص:2015بʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫالساȊعࢫوالثلاثون،ࢫࢫ-)23(

  .ࢫ80ص:،ࡧ2012التقرʈرࢫالسنويࢫشركةࡧصكوكࡧالقابضة،ࡧمنظومةࡧعقارʈةࡧمتɢاملة،ࡧࢫ-)24(
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  أɸميةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧاݍݨزائرʈةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصادية

  

  ࢫإعداد

  بطاɸرࢫبختةࢫةכستاذ

  اݍݨزائرࢫ-مستغانمجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عقونࢫعبدࢫاللهࢫכستاذ

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



975 
 

  :مݏݵص

ࢫ ࢫأɸمية ʄࢫترك؈قࢫعڴ ʄࢫإڲ ࢫدراسȘنا ࢫٮڈدف ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫלسلامية טقتصادية.ࢫالص؈ففة

ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة  לسلاميةࡧالبنوك عدد تزايد مع خاصة ا،ٮڈمراعا يجب حتمية ضرورةࡧأصبحت

 تموʈل ࢭʏ לسلامية المصارف مساɸمة من טستفادة من الوطۚܣ טقتصاد لتمك؈ن وذلك مستقبلا،

 ما ɠل إڲʄ فٕڈا تحتاج التنمية، مراحل من حساسة مرحلة ࢭʏ اݍݨزائر وأنࡧخاصة القطاعات، مختلف

 بالتنمية اتصالا وأك؆ف واستقرارا، كفاءةࡧأك؆ف ʇعتف לسلامي التموʈل أن ذلك التنمية، ɸذه وʉعزز  يدعم

 القائمࡧالتقليدي بالتموʈل مقارنة المسلم، اݍݨزائري  المواطن من طلبا وأك؆ف بل وטجتماعية، טقتصادية

ʄا عڴȋالر ʄوטقتصاد اݍݰقيقي טقتصاد دائرة ب؈ن التباعد وعڴ .ʏالماڲ  

  التموʈلࢫלسلامي؛ࢫالص؈ففةࢫלسلامية؛ࢫالتنميةࢫטقتصادية.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract 

Our study aims to focus on the importance of Algerian Islamic banking in achieving 

economic development. Islamic banking has become an imperative must be taken into 

account, especially with the increasing number of Islamic banks in the future, in order to 

enable the national economy to benefit from the contribution of Islamic banks in financing 

various sectors, especially as Algeria is in a sensitive stage of development, where it needs 

everything to support and promote this development Islamic finance is more efficient and 

stable, more relevant to economic and social development, and more demanding than the 

Algerian Muslim citizen, compared to traditional riba-based financing and the divergence 

between the real economy and the financial economy. 

Keywords: Islamic Finance; Islamic Banking; Economic Development. 

  مقدمة

 ࢭʏ خاصة التقليدية للبنوك كبديل وظɺورɸا לسلامية، الص؈ففة شاɸدتھ الذي السرʉع التطور  إن

 يرفضون  الذين العملاء لرغبة للاستجابة ضرورة ɠان بل الصدفة،ࢫوليد يكن لم לسلامية البلدان

 أن إڲʄ بالإضافة ɸذا وטجتماعية،ࢫטقتصادية التنمية تحقيق ࢭʏ لدورɸا نظرا وكذلك بالرȋا، التعامل

ࢫزʈادة إڲʄ أدت قد حاليا، العالم ا٭ڈيمرࢫ الۘܣ المالية כزمة أبرزɸا من والۘܣ الراɸنة، العالمية التطورات

 تختلف المتطلبات، من مجموعة توف؈ف طرʈق عن وذلك לسلامي، المصرࢭʏ النظام بȘبۚܣ المطالبة כصوات

ࢫࢫכوضاع وتراڤʏ الدول  باختلاف ࢫالتالية:" ࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢالية ࢫوعليھ ࡧالص؈ففةࡧالسائدة. ࡧأɸمية ʏماۂ

  قتصادية؟לسلاميةࡧاݍݨزائرʈةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧט

  כسئلةࡧالفرعية

  ماࢫماɸيةࢫالمصارفࢫלسلامية؟ࢫ-

  ماۂʏࢫأساسياتࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالتنميةࢫטقتصادية؟ࢫ-
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  فيماࢫيتمثلࢫدورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية؟ࢫ-

  الفرضيات

  المصارفࢫלسلاميةࢫدورɸاࢫضعيفࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالتنموʈة.ࢫ-

  לسلاميةࢫلʋسࢫلɺاࢫأيࢫأɸميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية.الص؈ففةࢫࢫࢫ-

  المنݤݮࡧالمستخدم

 البحث ɸذا ࢭʏ טعتماد تم الرئʋسية לشɢالية عڴʄ وלجابة البحث جوانب بمختلف לحاطة قصد

ʄالمنݤݮ استخدام عڴ ʏيم مختلف لتوضيح الوصفيࢫالتحليڴɸف المفاʈالمقدمة والتعار ʏࢫوللإجابةࢫ ࢭ بحثنا

  Ȗساؤلناࢫاݍݨوɸري.عنࢫ

  ɸيɢلࡧالدراسة

قسمناࢫدراسȘناࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫحيثࢫركزناࢫࢭʏࢫلمحورࢫכولࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالمصارفࢫלسلامية؛ࢫأماࢫالمحورࢫ

الثاɲيࢫركزناࢫفيھࢫعڴʄࢫࢫأساسياتࢫࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالتنميةࢫטقتصادية؛ࢫأماࢫالمحورࢫالثالثࢫركزناࢫفيھࢫعڴʄࢫ

  تنميةࢫטقتصادية.دورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫال

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧלسلامية

Ȗعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫالوسائلࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫالتموʈل،ࢫالۘܣࢫانȘشرࢫاعتمادࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫࢫ

ࢫلمواردࢫ ࢫتوف؈فɸا ࢫمنࢫخلال ࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫܧݨعتࢫعڴ ࢫالۘܣ نظراࢫلفائدٮڈاࢫטقتصادية

  لشۘܢࢫأنواعɺا.ࢫالتموʈلية

  أولا:ࡧمفɺومࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوأɸدافɺا

  سɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالعنصرࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوأɸمࢫأɸدافɺا.

  .ࡧمفɺومࡧالمصارفࡧלسلامية1

ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫטسȘثمارʈةࢫȖعرʈف ࢫɲشاطاٮڈا ࢫمعاملْڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمصرفية ࢫمؤسسة :"بأنھ

ࢫ ࢫأعمالɺا ࢫݍݨميع ࢫداخلياࢫودارٮڈا ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫبأɸداف ࢫوكذلك ࢫومقاصدɸا ࢫלسلامية بالشرʉعة

  1وخارجيا."

ࢫإطارࢫأحɢامࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالتموʈلية ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫتؤدي ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫɸو ࢫלسلامي:" ࢫالمصرف وʉعرف

  2الشرʉعةࢫלسلامية."

ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمسلࢫ:"وعرفت ࢫالفرد ࢫبناء ࢫ٭ڈدف ࢫכعمال ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫإسلاميةࢫȖعمل ࢫالمسلمࢫمنظمة ࢫوالمجتمع م

 3وتنميةࢫوإتاحةࢫالفرصࢫالمواتيةࢫلɺاࢫللٔڈوضࢫعڴʄࢫأسسࢫإسلاميةࢫتلقمࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام."

                                                             
  .21، ص2004، دار منشوات الحلبي الحقوقية، لبنان، 1ط المصارف الإسلامية،. فادي محمد الرفاعي، 1 
، 2012، دار المسيرة، الأردن، 4، طالأسس النظرية والتطبيقات العملية–المصارف الإسلامية  . محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،2 

  .42ص
  .27، ص2011، دار اليازوري، الأردن، 1، طالاوراق الماليةالمصارف الإسلامية أداءها المالي وأثارها في سوق . حيدر يونس الموسوي، 3 
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 الۘܣ المصرفية כعمال بممارسة القاماً  الداخڴʏ ونظامھ تأسʋسھ عقد يتضمن الذي المصرفوࢫأيضا:"ࢫɸوࢫ

 כخرى ࢫالمصرفية اݍݵدمات وتقديم الوداǿع قبول  مجال ࢭʏ سواء לسلامية الشرʉعة أحɢام مع تتعارضࢫلا

  4وטسȘثمار." التموʈل مجال ࢭʏ أو

ومنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫنجدࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعبارةࢫعنࢫمؤسساتࢫماليةࢫȖعملࢫحسبࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  قواعدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫحثناࢫعلٕڈاࢫدنناࢫاݍݰنيف.

  .ࡧأɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية2

رسالةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفانࢫɸنالكࢫالعديدࢫمنࢫכɸدافࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫتحقيقࢫتلكࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫ

:ʏ5الرسالة،ࢫوۂ  

جذبࢫالوداǿعࢫوتنميْڈا:ࢫترجعࢫأɸميةࢫɸذاࢫالɺدفࢫإڲʄࢫانھࢫʇعدࢫتطبيقاࢫللقاعدةࢫالشرعيةࢫوכمرࢫלلࢼܣࢫࢫ-

فراده،ࢫوȖعدࢫالوداǿعࢫالمصدرࢫȊعدمࢫȖعطيلࢫכموالࢫواسȘثمارɸاࢫبماࢫʇعودࢫبالأرȋاحࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫوإ

  رئʋؠۜܣࢫلمصادرࢫכموالࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلامي؛

اسȘثمارࢫכموال:ࢫيمثلࢫاسȘثمارࢫכموالࢫالشقࢫالثاɲيࢫمنࢫعمليةࢫالوساطةࢫالمالية،ࢫوɸوࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫࢫ-

ࢫالرئʋؠۜܣࢫ ࢫوالمصرف ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫرك؈قة ࢫטسȘثمارات ࢫȖعد ࢫحيث ࢫלسلامية للمصارف

  يقࢫכرȋاحࢫسواءࢫللمودع؈نࢫآوࢫالمساɸم؈ن؛لتحق

تحقيقࢫכرȋاح:ࢫوۂʏࢫناتجࢫعمليةࢫטسȘثماراتࢫوالعملياتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتنعكسࢫࢭʏࢫصورةࢫأرȋاحࢫموزعةࢫࢫ-

عڴʄࢫالمودع؈نࢫوعڴʄࢫالمساɸم؈ن،ࢫيضافࢫإڲʄࢫزʈادةࢫأرȋاحࢫالمصرفࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلأسɺمࢫ

  رȋاحࢫالمصرفࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلأسɺمࢫالمساɸم؈ن؛المساɸم؈ن،ࢫيضافࢫإڲʄࢫأنࢫزʈادةࢫأ

تقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية:ࢫʇعدࢫنجاحࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫبجودةࢫعاليةࢫࢫ-

ࢫإطارࢫأحɢامࢫ ʏࢫࢭ ࢫلɺم ࢫالمتم؈قة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫوتقديم ࢫمٔڈم، ࢫالعديد ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫوقدرتھ للمتعامل؈ن،

  ،ࢫنجاحاࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫوɸدفاࢫرئʋسياࢫلإدارٮڈا؛الشرʉعةࢫלسلامية

ࢫأفضلࢫࢫ- ࢫخلال ࢫمن ࢫلديھ ࢫالمودعة ࢫباسȘثمارࢫأموالھ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫللمسȘثمرʈن: توف؈فࢫتموʈل

ࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫ ࢫطرʈق ࢫأوࢫعن ࢫللمسȘثمرʈن، ࢫاللازم ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ࢫطرʈق ࢫعن ࢫلھ ࢫטسȘثمارࢫالمتاحة قنوات

  متخصصة،ࢫأوࢫالقيامࢫباسȘثمارࢫɸذهࢫכموالࢫمباشرةࢫࢭʏࢫכسواق؛ࢫכموالࢫمنࢫخلالࢫشرɠاتࢫتاȊعة

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالثقة ࢫعوامل ࢫأɸم ࢫومن ࢫفٕڈا، ࢫالثقة ࢫمدى ࢫالمصارف ࢫنجاح ࢫعوامل ࢫأɸم ࢫمن ࢫللمودع؈ن: توف؈فࢫכمان

ࢫالوداǿعࢫ ࢫخصوصا ࢫالعملاء ࢫوداǿع ࢫمن ࢫالܦݰب ࢫاحتمالات ࢫلمواجɺة ࢫدائمة ࢫنقدية ࢫتوافرࢫسيولة المصارف،

  إڲʄࢫȖسʋيلࢫأصولࢫالثابتة.ࢫتحتࢫالطلبࢫدونࢫاݍݰاجة

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

                                                             
مجلة دجامعة ديمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية،  )،2011_2007الواقع والمعطيات( -تجربة المصارف الإسلامية في سوريا. انس البقاعي، 4 

  .701، ص2014، العدد الأول،سوريا، 30اĐلد
  .123-122، ص2012، دار وائل، الاردن، 2، طمدخل حديث -إدارة المصارف الإسلامية عقل،. حربي محمد عريفات، سعيد جمعة 5 
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طالماࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتنطلقࢫࢭʏࢫتأديْڈاࢫلأعمالɺاࢫمنࢫنظرةࢫלسلامࢫللمالࢫوتلقمࢫبأحɢامھࢫفلابدࢫأنࢫ

:ʏذاࢫالتم؈قࢫفيمايڴɸتمثلࢫʈࢫالتم؈قࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫوʄذاࢫטلقامࢫإڲɸ6يؤديࢫ٭ڈاࢫ  

ࡧالتعاملࡧ- ࢫɸوࢫعدمࢫࢫبالفائدة:ࡧاسȘبعاد ࢫכخرى ࢫالمصارف ࢫعن ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫيمتازࢫبھ ࢫما ࢫأɸم أن

ࢫأوࢫ ࢫالمحلية ࢫأوࢫالمصارف ࢫأوࢫכفراد ࢫأوࢫاݍݰɢومة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمع ࢫسواء ࢫمعاملاتھ ࢫجميع ʏࢫࢭ Ȗعاملھࢫبالرȋا

  כجنȎيةࢫمɺماࢫɠانتࢫכسباب؛

ࡧنحوࡧטسȘثمارࡧاݍݰلالࡧ- ࡧجɺده ࡧɠل ࢫלسلامتوجيھ ࢫالمصارف ࢫالقام ࢫלسلاميةࢫ: ࢫبالشرʉعة ࢫأعمالɺا ʏࢫࢭ ية

الۘܣࢫتثȎتࢫأنࢫإتباعɺاࢫفيھࢫتحقيقࢫلمصاݍݳࢫالعبادࢫטقتصاديةࢫوغ؈فɸا.ࢫفأينماࢫيوجدࢫالشرعࢫتوجدࢫمصݏݰةࢫ

  العباد،ࢫɸذاࢫيدفعɺاࢫإڲʄࢫقبولࢫالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتɢونࢫمطابقةࢫلإحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

ࡧטجتࡧ- ࡧبالتنمية ࡧטقتصادية ࡧالتنمية ࢫأنࢫࢫماعية:رȋط ࢫيجب ࢫלسلامية ࢫبطبيعْڈا ࢫלسلامية المصارف

تزاوجࢫب؈نࢫجانۗܣࢫלɲسانࢫوالروڌʏ،ࢫمثلࢫمنحࢫقروضࢫلزواجࢫالمسلم؈نࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכعمالࢫاݍݵ؈فيةࢫالۘܣࢫ

  Ȗساɸمࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטجتماعية.

ࡧטسȘثمارࡧاݍݰلالࡧ- ࡧمجال ʄࡧإڲ ࡧودفعɺا ࡧالمعطلة ࡧכموال ࢫإɲشاءتجميع ࢫأسباب ࢫأɸم ࢫمن ࢫɠان ࢫلقد ࢫ:

المصارفࢫלسلاميةࢫحلࢫمشɢلةࢫالمسلم؈نࢫכغنياءࢫوصغارࢫالمسȘثمرʈنࢫالرافض؈نࢫلأيࢫȖعاملࢫمعࢫالمصارفࢫ

التقليديةࢫمماࢫدفعࢫالكث؈فࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاسȘثمارࢫأموالɺاࢫالمجمدةࢫوتنميْڈاࢫبالتعاونࢫمعࢫالمصارفࢫ

  לسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫɸذهࢫالمصارف؛

وذلكࢫمنࢫخلالࢫȖعاونࢫɸذهࢫالمصارفࢫوتبادلࢫاݍݵفاتࢫفيناࢫࢫتʋس؈فࡧوتɴشيطࡧحركةࡧالتبادلࡧب؈نࡧالدول:ࡧ-

بئڈاࢫوɸذهࢫاݍݵاصيةࢫقدࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫإلاࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلاࢫتجلبࢫوʈلاتࢫالرȋاࢫمعࢫ

  الȘسɺيلࢫɸذهࢫاݍݰركة؛

ناديقࢫخاصةࢫݍݨمعࢫالزɠاةࢫتتوڲʄࢫۂʏࢫإدارٮڈا،ࢫأقامتࢫȊعضࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصࢫإحياءࡧنظامࡧالزɠاة:ࡧ-

  كماࢫأخذتࢫعڴʄࢫعاتقɺاࢫأيضاࢫɸذهࢫכموالࢫإڲʄࢫمصارفɺاࢫالمحددةࢫشرعا؛

:ࢫفقدࢫتمࢫɲشرࢫالفقھࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫالمساɸمةࡧࡩʏࡧإحياءࡧوɲشرࡧفقھࡧالمعاملاتࡧ-

  לسلاميةࢫالۘܣࢫɠانتࢫلɺاࢫمساɸمةࢫكب؈فة؛

ࡧالمصار ࡧ- ࡧɸذه ࡧإسɺام ࡧالتܸݵم:عدم ࡧمن ࡧالنقد ʄࡧعڴ ࡧيطرأ ࡧالمباشرࡧفيما ࡧوتأثرɸا ࢫأنࢫࢫف ࢫمعروف من

عمليةࢫمضاعفةࢫالنقدࢫآوࢫالتوسعࢫالنقديࢫتتمࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫمنࢫعملياتࢫלقراضࢫالۘܣࢫتتمࢫمنࢫخلالࢫ

  إيداعࢫقيمةࢫالقرضࢫࢭʏࢫاݍݰسابࢫالعميل،ࢫمماࢫʇعتفࢫاحدࢫכسبابࢫالمباشرةࢫࢭʏࢫالتܸݵم.

  ثالثا:ࡧأنواعࡧالمصارفࡧלسلامية

ࢫࢭʏࢫإ ࢫتخصصɺا ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمعاملاٮڈا ࢫݯݨم ࢫوازدياد ࢫوȖشعبھ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɲشاط ࢫامتداد ن

أɲشطةࢫاقتصاديةࢫمعنيةࢫوإڲʄࢫإɲشاءࢫمصارفࢫإسلاميةࢫمتخصصةࢫتقومࢫبتقديمࢫخدماتࢫمعينةࢫللعملاءࢫ

                                                             
  .47-45محمود حسين الوادي، مرجع سبق ذكره، ص .6 
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هࢫوللبنوكࢫלسلاميةࢫכخرىࢫمنࢫɸناࢫيمكنࢫتصورࢫعدةࢫأنواعࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫوʈمكنناࢫتصɴيفࢫɸذ

  المصارفࢫبحسبࢫأغراضɺاࢫ

:ʄ7ࡧإڲ  

  مصارفࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫالتنميةࢫטجتماعية؛ࢫ-

  مصارفࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫجمعࢫالمدخراتࢫللأفراد؛ࢫ-

ࢫࢭʏࢫࢫ- ʏࢫالمصرࢭ ࢫوتطوʈرࢫالعمل ࢫטئتمان ࢫومراقبة ࢫللدولة ࢫالمالية ࢫإصدارࢫכوراق ࢫمɺمْڈا ࢫمركزʈة مصارف

  المصرفية؛الدولةࢫمثلࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫأسلمتࢫأنظمْڈاࢫ

  مصارفࢫمتعددةࢫכغراضࢫوɸذاࢫماࢫٮڈدفࢫإليھࢫمعظمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمعاصرة؛ࢫ-

:ʄࢫإڲʏاࢫوفقاࢫللنطاقࢫاݍݨغراࢭɺكماࢫيمكنࢫتصميم  

ࡧالɴشاط:ࡧ- ࡧمحلية ࡧإسلامية ࢫعڴʄࢫࢫمصارف ࢫوʈقتصرࢫɲشاطɺا ࢫواحدة ࢫلدولة ࢫملكيْڈا ࢫȖعود ࢫمصارف ʏوۂ

ɺاࢫولاࢫيمتدࢫعملɺاࢫإڲʄࢫاݍݵارجࢫɸذاࢫالنطاقࢫاݍݨغراࢭʏࢫالدولةࢫالۘܣࢫتحملࢫجɴسيْڈاࢫوالۘܣࢫتمارسࢫفٕڈاࢫɲشاط

  المحڴʏࢫوɸذهࢫحالࢫأغلبيةࢫالمصارفࢫלسلامية؛

وɸذهࢫالمصارفࢫتȘسعࢫدائرةࢫɲشاطɺاࢫوتمتدࢫإڲʄࢫخارجࢫالنطاقࢫالمحڴʏࢫࢫمصارفࡧإسلاميةࡧدوليةࡧالɴشاط:ࡧ-

ࢫسائر  ʏࢫࢭ ࢫخارجية ࢫتمثيل ࢫمɢاتب ࢫإقامة ࢫمثل ࢫإشɢالاࢫمختلفة ࢫلھ ࢫيتخذ ࢫقد ࢫטمتداد ࢫالعرȋيةࢫࢫوɸذا الدول

وכجنȎيةࢫכخرىࢫأوࢫفتحࢫفروعࢫللمصرفࢫبالدولࢫاݍݵارجيةࢫأوࢫإɲشاءࢫمصارفࢫمشفكةࢫمعࢫالبنوكࢫأخرىࢫ

  ࢭʏࢫاݍݵارج؛

:ʄووفقاࢫللمجالࢫالتوظيفيࢫللمصرفࢫيمكنࢫتصيفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإڲ  

ࡧصناعية:ࡧ- ࡧإسلامية ࢫوتحتࢫمصارف ࢫالصناعية ࢫللمشروعات ࢫالتموʈل ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫتتخصص ࢫالۘܣ ʏاجࢫوۂ

الدولࢫלسلاميةࢫبرمْڈاࢫودونࢫأيࢫاستȞناءࢫإڲʄࢫمثلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوكࢫخاصةࢫȊعدماࢫأصبحتࢫالتنميةࢫ

  الصناعيةࢫالمحورࢫכك؆فࢫأɸميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالقدراتࢫלنتاجيةࢫلɺذهࢫالدول؛

ࡧزراعيةࡧ- ࡧלسلامية ࢫلدٱڈاࢫمصارف ࢫباعتبارࢫأن ʏࢫالزراڤ ࢫللɴشاط ࢫميلɺا ࢫتوظيفاٮڈا ʄࢫعڴ ࢫʇغلب ࢫالۘܣ ʏࢫوۂ :

  لمعرفةࢫاللازمةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالɴشاط؛ا

ࡧتجارʈة:ࡧ- ࡧإسلامية ࢫاݍݵدماتࢫࢫمصارف ࢫأداء ࢫعن ࢫفضلا ࢫواسȘثمارɸا ࢫالوداǿع ࢫبجذب ࢫتقوم ࢫالۘܣ ʏوۂ

  المصرفيةࢫالمختلفةࢫواغلبࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫۂʏࢫمنࢫɸذاࢫالنوع.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧأساسياتࡧحولࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ

טقتصاديةࢫمنࢫالمفاɸيمࢫالۘܣࢫاحدثࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫࢭʏࢫوسطࢫטقتصاديࢫلضمانࢫʇعتفࢫمفɺومࢫالتنميةࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫورغباٮڈم ࢫحاجاتھ ࢫإشباع ࢫزʈادة ࢫخلال ࢫمن ࢫأفراده. ࢫلɢل ࢫاݍݰياة ࢫنوعية ʏࢫࢭ ࢫالمقايد التحسن

  الفشيدࢫالمستمرࢫلاستغلالࢫالمواردࢫטقتصاديةࢫالمتاحة.

 טقتصادية التنمية عناصرأولا:ࡧ

                                                             
  .29- 25، ص2004، دار منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، 1ط المصارف الإسلامية،. فادي محمد الرفاعي، 7 
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 8أɸمɺا: العناصر من عدد عڴʄ تحتوي 

 عڴʄࢫأيضا ولكن المادي، טقتصادي اݍݨانب عڴʄ فقط لʋس ينطوي  شامل Ȗغ؈ف ۂʏ فالتنميةࢫالشمولية:ࡧ-

 القطاعية البɴيةࢫࢭʏ التوازن  Ȗعۚܣ التنمية تɢون  وȋذلك وכخلاࢮʏ. وטجتماڤʏ والسيا؟ۜܣ الثقاࢭʏ اݍݨانب

 التكنولوجية، القدرةࢫوتوطن טجتماعية، والفئات اݍݨغرافية المناطق ب؈ن טجتماڤʏ والتوازن  للاقتصاد،

 أن شومبيفࢫإڲʄ يذɸب التنمية، لشمولية وتأكيداࢫمتɢامِل.ࢫوطۚܣ اقتصاد وȋناء الذات، عڴʄ وטعتماد

 حالة من טقتصاد يɴتقل لɢي الموجود؛ والثبات التوازن ࢫبحالات المستمر לخلال إڲʄ تنصرف التنمية

 عڴʄ البطيء التغ؈ف إڲʄ النمو ينصرف بʋنما السابق، اللاتوازن ࢫعن يختلف جديد توازن  حالة إڲʄ توازن 

ࢫخلال والذي الطوʈل، المدى ࢫمن  نمو ومعدل السɢان نمو معدل ࢭʏ والمستمرة التدرʈجية الزʈادة يتم

 טدخار؛

ࢫمما الزمن؛ من طوʈلة لففةٍ  اݍݰقيقي الدخل منࢫخلال :الفرد نصʋب متوسط ࡩʏ مستمرة زʈادةٍ  حدوثࡧ-

 الديمومة؛ أو بالاستمرارʈة تتصف اٰڈأ أي כجل، طوʈلة عملية التنمية أن ʇعۚܣ

ࢫʇعۚܣ التنمية لعملية الܶݰيح الفɺم أن إذ :الفق؈فة الطبقة لصاݍݳ الدخل توزʉع ࡩʏ تحسن حدوثࡧ-

 إشباعاࢫيحقق أن خلالɺا من ɠلھ تمعلمجا ʇستطيع وأن تمع،لمجا ࢭʏ عدالة أك؆ف نحوٍ  عڴʄ النمو ثمار توزʉع

 أيضا تتضمنࢫولكٔڈا الناتج، من الفرد نصʋب ࢭʏ النمو فقط تتطلب لا فالتنمية ذاإو  .الضرورʈة ݍݰاجاتھ

 المحدود؛ الدخل ذوي ࢫذلكࢫכفراد ࢭʏ بما السɢان من ɲسبة لأكف المتاحة טسْڈلاكية السلع ࢭʏ التحسʋنات

 تضمنࢫلا النقدي الدخل ࢭʏ الزʈادة لأن للأفراد: المقدمة واݍݵدمات السلع نوعية ࡩʏ التحسن ضرورةࡧ-

ʏטقتصادي تحسنࢫالمستوى  ذاٮڈا حد  ࢭ ʏم من أن الدراساتࢫمختلف تب؈ن حيث للأفراد، وטجتماڤɸأ 

ࢫسوء تمعاتلمجا ࢭʏ الفق؈فة الطبقة خصائص  اݍݰالة سوء כمية،ࢫمعدل ارتفاع التغذية، المتخلفة

 وازدحامھ؛ المسكن وسوء الܶݰية،

ࢫتنوʉع عف يمر الذي بالفاكم Ȗسمح بطرʈقة :לنتاجية الطاقة توسيع يضمن بما לنتاج ɸيɢل Ȗغي؈فࡧ-

 منࢫبمزʈد ʇسمح الذي כمر المنتجات؛ لمختلف سوق  بخلق ʇسمح مما المختلفة؛ القطاعات من לنتاج

  .לنتاجية المرونة ذات الصناعية عڴʄࢫالقطاعات לنتاج اعتمد إذا وخاصة التوسع،

 טقتصادية التنمية أɸدافثانيا:ࡧ

 9ࢫيڴʏ: كما تݏݵيصɺا يمكن جوɸرʈة أɸداف ثلاث טقتصادية للتنمية

ࢫالغذاء ࢭʏ تتمثل أساسية حاجات إڲʄ اݍݰياة لاستمرار כفراد يحتاج כساسية: اݍݰاجات توف؈فࢫ-

 جودةࢫلتحس؈ن ضروري  شرط טقتصادية التنمية وان כخطار، مختلف من واݍݰماية والܶݰة والمسكن

 اݍݰياة؛

                                                             
، أطروحة دكتوراه في العلوم دراسة حالة الجزائر -المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والمستقبل حدود التنمية. محي الدين حمداني، 8 

  .15، ص2009-2008الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، 
أطروحـة الـدكتوراه في العلــوم  دراسـة مقارنـة بـين الجزائـر والمغربــ،، -ات البديلـةتجـارب التنميـة فـي الـدول المغاربيـة والاسـتراتيجي. جميلـة معلـم، 9 

  .16، ص2017-2016، الجزائر، 1الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة باتنة
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 مستوى ࢫورفع العمل، فرص وتوف؈ف כفراد، مداخيل بزʈادة ذلك وʈتحقق כفراد: معʋشة مستوى  رفعࢫ-

 تمع؛لمجا ࢭʏ والثقافية לɲسانية بالقيم وטرتقاء والܶݰة التعليم

ࢫمن وتخليصɺم بأنفسɺم مص؈فɸم تقرʈر من כفراد تمك؈ن باݍݰرʈة وʈقصد :اݍݰرʈة عنصر توف؈فࢫ-

ࢫتقرʈر عڴʄ الدولة قدرة وتزʈد כفراد حرʈة تزداد טقتصادية التنمية وȋتحقيق وטعتمادية العبودية

 مص؈فɸا؛

 اݍݰفاظ وɸو آخر ɸدف إضافة من بد لا لذلك التنمية مفɺوم بتطور  التنمية أɸداف تطور  وʈرتبط

ʄئة،ࢫعڴʋية تحقيق أن حيث البɸون  لا أن يجب اݍݰالية כجيال رفاɢت ʄالموارد است؇قاف حساب عڴ 

 .المستقبلية כجيال بحقوق  إݦݰافࢫذلك ࢭʏ لأن الطبيعية

ࢫبالأɸداف ʇسܢ ما تحقيق عڴʄ 2000 سنة ࢭʏ المتحدة כمم منظمة ࢭʏ כعضاء الدول  اتفقت وقد

  10وۂʏ: أɸداف ثماɲي ࢭʏ وتتمثل  2015عام بحلول  للألفية לنمائية

ࢫعن اليومي دخلɺم يقل الذين السɢان ɲسبة تخفيض وʈتضمن واݍݨوع: المدقع الفقر عڴʄ القضاءࡧ-

 ɲسبةࢫوتخفيض لݏݨميع. اللائق والعمل والمنتجة الɢاملة العمالة توف؈ف وكذلك النصف إڲʄ واحد دولار

  ؛2015و 1990 الففة ࢭʏ النصف إڲʄ اݍݨوع من ʇعانون  الذين السɢان

 من إناثاࢫأو ذɠورا ɠانوا سواء مɢان ɠل ࢭʏ כطفال تمكن كفالة وʈتضمن טبتداǿي: التعليم Ȗعميم تحقيقࢫ-

  ؛2015 عام بحلول  טبتداǿي التعليم مرحلة إتمام

 المرأة؛ وتمك؈ن اݍݨɴس؈ن ب؈ن المساواة Ȗعزʈزࢫ-

 ؛2015 عام بحلول  לنجابية الܶݰة خدمات إتاحة Ȗعميم وʈتضمن כطفال: وفيات تقليلࢫ-

 כمɺات؛ ܵݰة تحس؈نࢫ-

 כخرى؛ وכمراض والملارʈا לيدز مɢافحةࢫ-

 البيȁية؛ טستدامة ضمانࢫ-

ࢫوالتقيد بالانفتاح يتصف وماڲʏ تجاري  نظام إقامة وʉشمل التنمية: أجل من عالمية شراكة إقامةࢫ-

ࢫالتعرʈفات من اٮڈصادرا بإعفاء نماء כقل الدول  ومساعدةࢫ.التمي؈ق وعدم بھ للتɴبؤ والقابلية بالقواعد

ࢫالۘܣ للدول  לنمائية المساعدة وزʈادة الدول  تلك عڴʄ الديون  عبء لتخفيف برنامج ووضع اݍݨمركية

 الفقر؛ من اݍݰد القامɺا أعلنت

ࢫلأجل لتحقيقھ السڥʏ من بد لا آخر ɸدفا ɸناك فإن 2014 لسنة الȎشرʈة التنمية تقرʈر ࢭʏ ورد وكما

 مɢاسب ٮڈديد ٰڈاشأ من الۘܣ المخاطر ومواجɺة المنعة بناء وɸو טقتصادية التنمية استمرارʈة ضمان

ࢫلابد التنمية.  الطبيعية الɢوارث من الدول  حماية اٰڈشأ من الۘܣ الوقائية לجراءات اتخاذ من حيث

  الشعوب. رفاɸية استمرار يتضمن بما والسياسيةࢫטقتصادية وכزمات

 טقتصادية التنمية عقباتثالثا:ࡧ

                                                             
  .17. جميلة معلم، مرجع سبق ذكره، ص10 
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ࢫالعقبات وɸذه فٕڈا، טقتصادية التنمية قيام إزاء النامية البلدان تواجھ العقبات من مجموعة ɸناك

  :ۂʏ أقسام ثلاث إڲʄ تنقسم وۂʏ متنوعةࢫومتباينة،

  טقتصادية .العقبات1

 11التالية: اݍݨوانب ࢭʏ تفكز טقتصادية، التنمية قيام Ȗعرقل متنوعة و عديدة اقتصادية عقبات توجد

 ࢭʏ المال رأس تɢوʈنࢫومحدودية ضعف إڲʄ يؤدي مما النامية، البلدان ࢭʏ واݍݨɺل والمرض الفقر انȘشارࢫ-

 البلدان؛ ɸذه

 النامية؛ البلدان ࢭʏ الطبيعية الموارد وتواجد توفر ومحدودية قلةࢫ-

 البلدان منࢫالعديد وطۚܣ)ࢫࢭʏ محڴʏ قطاع و أجنۗܣ قطاع:المزدوج טقتصاديةࢫ(טقتصاد الثنائية وجودࢫ-

 النامية؛

 النامية؛ للبلدان المحلية כسواق ضيقࢫ-

  طاقة...)؛ مباɲي، للإنتاجࢫ(طرق، כساسية الɺياɠل كفاية عدمࢫ-

 .טسȘثمار عڴʄ اݍݰافز ضعف جانب إڲʄ טدخار قلةࢫ-

 وטجتماعية السياسية .العقبات2

ࢫتوفر عدم لأن السيا؟ۜܣ العامل يوجد التنمية، قيام عڴʄ المساعدة כساسية العوامل ب؈ن من

 القراراتࢫاتخاذ فإن وعليھ النامية. البلدان حال وɸو التنمية عملية أمام عائقا ʇشɢل السيا؟ۜܣ טستقرار

 من لݏݵروجࢫملائم جو خلق من تتمكن حۘܢ الدولة ࢭʏ سياسيا استقرارا يتطلب التنموʈة טقتصادية

 .التنمية نحو والٔڈوض المشاɠل

 :التالية النقاط عف إدراجɺا فيمكن التنمية مسار Ȗعرقل الۘܣ טجتماعية للعقبات بالɴسبة أما

 المادية. ال؆فوةࢫأو الطبيعية بالموارد وعلاقتھ النامية) البلدان مٔڈا Ȗعاɲي الۘܣ السɢاɲي(الظاɸرة טنفجارࢫ-

 المتطلبات توف؈ف اݍݰɢومةࢫعڴʄ يصعب وعليھ السɢاɲي اݍݱݨم من أقل כخ؈فة ɸذه أن نجد حيث

 التموʈل؛ فجوة فٕڈا وتȘسع المحدودةࢫالمالية مواردɸا عڴʄ مقايدة ضغوطا يخلق الذي כمر ،כساسية

 يفكز الذيࢫטقتصادي اݍݨɺل كذلك و وלدارʈة، الفنية المɺارات وندرة والتدرʈب، التعليم ضعفࢫ-

 לنتاڊʏ؛ الɴشاط مسȘبعدا اݍݵدمي الɴشاط نحو بالتوجھ

 و محدوديةࢫإڲʄ إضافة وלنتاڊʏ، اݍݵدمي الɴشاط بأعباء لقيامھ اݍݰɢومي اݍݨɺاز كفاية و كفاءة عدمࢫ-

 טقتصادية؛ التنمية وإنجاز القيام نحو לخلاص تدɲي

  .لھ المɢونة عناصره ب؈ن القومي الدخل توزʉع عدالة عدمࢫ-

 والتنظيمية التكنولوجية .ࡧالعقبات3

ࢫʇشكلان اللذين اݍݵاص والقطاع العام القطاع ب؈ن مكثف Ȗعاون  و تɴسيق إڲʄ التنمية عملية تحتاج

 أجلࢫتحمل من عالية كفاءة ذو فعال حɢومي جɺاز وجود ضرورة نɴؠۜܢ أن دون  الدولة، اقتصاد أساس
                                                             

، رسـالة ماجسـتير في علـوم التسـيير، كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم حالـة الجزائـر -الاقتصـادية ، دور التمويـل المصـرفي فـي التنميـة. جمعـون نـوال11 
  .37-35، ص2005-2004التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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 والتكثيفࢫالمناسبة التكنولوجيا نقل طرʈق عن وɸذا فٕڈا، المرغوب التنمية تحقيق سȎيل ࢭʏ المسؤوليات

 .التقدم مواكبة لھ يȘسۚܢ حۘܢ اݍݰɢومي اݍݨɺاز مستوى  لرفع التدرȎʈية الدورات من

 وظروفࢫطبيعة مع يȘناسب بما أي معٌقدة غ؈ف Ȋسيطة تكنولوجيا نقل إڲʄ تحتاج النامية فالدول  وعليھ

 نوعࢫعن النامية الدول  لاحتياجات ɠافية دراسة دون  العالية التكنولوجيا استخدام لأن الدول،

  .أمامɺا عقبة سʋشɢل بل التنمية مشكلات يحل لن المطلوȋة التكنولوجيا

  المحورࡧالثالث:ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧاݍݨزائرʈةࡧوالتنميةࡧטقتصادية

 לسلامية، الشرʉعة أحɢام وفق ʇعمل الذي المصرࢭʏ الɴشاط أو النظام عن לسلامية الص؈ففة Ȗعف

ࢫإطار לسلامية المالية من جزءا Ȗعتف أين ʏالتطبيق לسلامي טقتصادي النظام ࢭ ʏلأسس العمڴ 

ࢫأوجدت بالغة بأɸمية وتحظى النظام، لɺذا الوحيد المɢون  ولʋست לسلامي، טقتصاد ڈا  مجالا ɠوٰ

 أɸم أحد לسلامية المصارف وȖعد المصرفية، כɲشطة ࢭʏ الشرعية المالية المعاملات فقھ لتطبيق

  .לسلامي الماڲʏ النظام مɢونات ضمن לسلامية الص؈ففة بأعباء القائمة כساسية المرتكزات

  أولا:ࡧرɠائزࡧالص؈ففةࡧלسلامية

:ʏࢫمايڴʄائزࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعڴɠࡧ12تتمثلࢫر  

:ࢫȖسȘندࢫجميعࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫمجالࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمبدأࢫأنࢫכموالࢫالمعاملاتࡧ-

الشرʉعةࢫלسلامية.ࢫيوجدࢫلاࢫتولدࢫכموال،ࢫماࢫلمࢫأٰڈاࢫتقفنࢫمعࢫأيࢫɲشاطࢫأوࢫعمل.ࢫوȖعتمدࢫعڴʄࢫمبادئࢫ

ࢫ(رجلࢫ ࢫכموال ࢫمن ࢫوالمستخدم ࢫ(المسȘثمر) ࢫالمال ࢫرأس ࢫمزود ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫالمخاطرࢫࢭ تقاسم

 أعمال).ࢫكماࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫȖعظيمࢫالرȋحࢫولكنࢫتخضعࢫلقيودࢫالشرʉعة؛

ڈاǿيࢫȖعطيࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫכɸميةࢫنظراࢫللمصݏݰةࢫالعامة.ࢫɸدفɺاࢫالٔحركةࡧاݍݵدمةࡧالعامة:ࡧࡧ-

 ɸوࢫضمانࢫالنموࢫمعࢫتنميةࢫכموال؛

:ࢫȖسڥʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلȘܨݨيعࢫɲشاطࢫأܵݰابࢫالمشارʉعࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالتموʈلࡧ-

ࢫأوࢫإعطاءࢫ ࢫأخذ ࢫدون فࢫכموال ࢫȖس؈ّ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫالملكية. ࢫتنࢼܣ ࢫالۘܣ ࢫالشراɠات ࢫطرʈق ࢫعن الصغ؈فة

 الفائدة؛

موالࢫࢭʏࢫمجالࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفقطࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫيتمࢫاسȘثمارࢫכ اسȘثمارࡧכموال:ࡧࡧ-

ࢫمعࢫ ࢫلاࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫوالمصاݍݳ ࢫכمور ࢫيتمࢫتجنب ࢫوטقتصادية. ࢫتحققࢫالتنميةࢫטجتماعية ࢫالۘܣ القانونية

 الشرʉعة؛

:ࢫȖعملࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوفقاࢫلمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫوȖعطيࢫمزʈداࢫمنࢫالفك؈قࢫכمنࡧ-

ʄࢫجدوىࢫالمشارʉع.ࢫɸدفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيتعلقࢫȊعملا٬ڈاࢫɸوࢫأمنࢫالشرɠاءࢫوالمسȘثمرʈنࢫوالتجارࢫعڴ

ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوالباǿع؈ن،  والمشفين

  .المرابحةࢫوالمشاركةࢫوלجارة

                                                             
 12. oman.com-http://maisarah  
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  الص؈ففةࡧלسلاميةࡧوآفاقɺاࡧالمستقبليةثانيا:ࡧ

  13לسلاميةࢫلابدࢫأنࢫتȘسمࢫبالاȖي:ترىࢫالɢاتبةࢫأنࢫالرؤʈةࢫالمستقبليةࢫالعلميةࢫللمصارفࢫ

رؤʈةࢫطموحةࢫللمستقبلࢫتحددࢫלطارࢫالعامࢫلإسفاتيجيةࢫاݍݵطةࢫالمستقبليةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫذاتࢫࢫ-

:ʏمحاورࢫثلاثةࢫوۂ  

 لࢫسلبياٮڈاࢫوايجابياٮڈا؛ɢستفيدࢫمنࢫتجاربࢫالماعۜܣࢫبȖ 

 امنة؛ɢانياتھࢫومواردهࢫاݍݰاليةࢫوالɢلࢫإمɢلھࢫبɠسعࢫاݍݰاضرࢫȖ 

 شرفࢫأمالࢫȘسȖوطموحاتࢫالمستقبل؛ 

 تظɺرࢫحقيقةࢫالفكرࢫלسلاميࢫטقتصادي؛ࢫ-

 تفزࢫوتنܣࢫوظيفةࢫالمالࢫࢭʏࢫלسلامࢫباعتبارهࢫوسيلةࢫولʋسࢫغايةࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھ؛ࢫ-

  توظيفࢫɸذاࢫالمالࢫɠوسيلةࢫࢭʏࢫالنظامࢫטقتصاديࢫمرɸونࢫبنفعࢫالناسࢫوجلبࢫاݍݵ؈ف؛ࢫ-

  وضوابطɺا؛أنࢫتتفقࢫمجالاتࢫالتوظيفࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ-

ࢫصاحبࢫࢫ- ʄࢫعڴ ࢫانھ ࢫالمخاطرࢫالذيࢫʇعۚܣ ࢫالمال ࢫرأس ࢫعڴʄࢫنظرʈة ࢫالقائم ࢫالوڤʏࢫטقتصاديࢫלسلامي تنمية

ࢫقاعدةࢫ ʄࢫعڴ ࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫبناء ࢫعائد ࢫمن ࢫʇستفيد ࢫكما ࢫاسȘثمارࢫمالھ ࢫالمخاطرࢫالناجمةࢫعن ࢫتحمل المال

  الغنمࢫبالغرمࢫلدىࢫالمجتمع؛

  ʄࢫالنقاطࢫالتاليةࢫعندࢫصياغةࢫأفاقࢫالمستقبل:المصارفࢫלسلاميةࢫبحاجةࢫإڲʄࢫأنࢫينظرࢫإڲ

بيانࢫمؤسؠۜܣࢫمعففࢫبھࢫدولياࢫيȘبۚܢࢫقضيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫيقومࢫبدعمࢫالروابطࢫوتوثيقࢫأواصرࢫࢫ-

التعاونࢫبئڈاࢫوالتɴسيقࢫب؈نࢫɲشاطɺاࢫوتأكيدࢫطاȊعɺاࢫלسلاميࢫتحقيقاࢫلمصاݍݰɺاࢫالمشفكةࢫودعماࢫلأɸدافɺاࢫ

ࢫالمعاملا  ࢫونظم ࢫقواعد ࢫتحقيق ʏࢫالمركزيࢫࢭ ࢫالبنك ࢫبمثابة ࢫيɢون ࢫوان ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ت

ࢫللدولࢫ ࢫممكنة ࢫخدمة ࢫأقظۜܢ ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫوالمؤسسة לسلامي

  לسلاميةࢫولنظامɺاࢫالنقديࢫوالماڲʏࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫלسلامي؛

ࢫاݍݨɺازࢫالمࢫ- ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫإسفاتيجيةࢫتكميلية ࢫفالعالمࢫإيجاد ࢫالعالمࢫكɢل، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ʏصرࢭ

ࢫالتɢاملࢫ ࢫعصر ࢫالكب؈فة ࢫالكيانات ࢫعصر ʏࢫࢭ ࢫنحن ࢫمتقزمة، ࢫأو ࢫقزمية ࢫلمؤسسات ࢫفيھ ࢫمɢان ࢫلا اليوم

טقتصادي،ࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫلابدࢫأنࢫتتɢاملࢫفيماࢫبئڈاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫɠلھࢫوتضعࢫلɺاࢫسياجاࢫ

ضيفࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫɠلࢫيومࢫجديدࢫوتتواكبࢫمعࢫعصرࢫالعولمةࢫفتأخذࢫمنࢫالعقيدةࢫوࢫכخلاقࢫتحܣࢫمɢاسّڈاࢫوت

  أحسنࢫماࢫفيھ؛

ࢫالرقابةࢫࢫ- ࢫوɸيئات ࢫالشرعي؈ن ࢫللرقباء ࢫالمففقة ࢫاݍݨɺود ࢫمنࢫخلالھ ࢫتتجمع ࢫالشرعية ࢫوالرقابة جɺازࢫللإفتاء

  الشرعيةࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫولكنࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫآوࢫمجمعࢫالبحوثࢫלسلامية؛

ܨݵصياتࢫלسلاميةࢫذاتࢫالتأث؈فࢫالدوڲʏࢫ٭ڈدفࢫتحس؈نࢫالعلاقاتࢫوتܶݰيحࢫالصورةࢫتدخلࢫعددࢫمنࢫالࢫ-

  اݍݵاطئةࢫالۘܣࢫأخذتࢫعنࢫלسلامࢫوفتحࢫأفاقࢫجديدةࢫلɺاࢫومحليةࢫوعالميا؛

                                                             
  .280-276،ص 2017، مكتبة الوفاء القانونية، مصر، 1ط بين الفكر والتطبيق،–المصارف الإسلامية رضا احمد مغاورى عفيفى، . 13 
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ࢫالتɢافلࢫࢫ- ࢫالتدرʈب، ࢫوالدراسات، ࢫالبحوث ࢫالمعلومات، ࢫتبادل ࢫالتموʈل، ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫبئڈا ࢫفيما التعاون

  טجتماڤʏ؛

لاميةࢫلتعمࢫالعالمࢫاجمعࢫولتصبحࢫمنابرࢫدعوةࢫتطبيقيةࢫللدينࢫاݍݰنيفࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫɲشرࢫالمصارفࢫלسࢫ-

  والعبادات؛

  تطبيقࢫاحدثࢫأساليبࢫالتقنيةࢫاݍݰديثةࢫوتطوʈرࢫنظمࢫالعملࢫبالمصارفࢫלسلامية؛ࢫ-

ࢫمثلࢫࢫ- ࢫטسȘثمارࢫלسلامية، ࢫالصيغ ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫسلة ࢫواستخدام ࢫالمرابحة ࢫعباءة ࢫمن اݍݵروج

المنْڈيةࢫبالتمليكࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫوטɸتمامࢫبالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫالمشاركةࢫوخاصةࢫ

ࢫوʈصبحࢫ ࢫفقط ࢫכغنياء ʄࢫعڴ ࢫטسȘثمارࢫحكرا ࢫيɢون ࢫلا ࢫحۘܢ ࢫاݍݨدد ࢫכعمال ࢫرجال ࢫمن ࢫطبقة ࢫخلق ʄإڲ

  المجتمعࢫɠلھࢫمنتج.

 ثالثا:ࡧدورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧاݍݨزائرʈةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ

 من يتطلب فإنھ טقتصادية، التنمية تحقيق ࢭʏ לسلامية للبنوك الكب؈فة وכɸمية للدور  نظراو 

 تݏݵيصɺا يمكن متطلبات عدة خلال من وذلك ذكرنا، كما لعملɺا الملائم المناخࢫيئةٮڈࢫالنقدية السلطات

ʏ14:فيمايڴ  

 وȖشرʉعات بقوان؈ن محɢومة לسلامية البنوك أعمال تɢون  أن بذلك والمقصودࢫالمصرࡩʏ: العمل تقن؈نࡧ-1

 يتعلق ما ɠل خاص قانون  يȘناول  بحيث الدولة، ࢭʏ والمختصة الرسمية اݍݨɺاتࢫعن صادرة محددة،

 كث؈ف إڲʄ سيؤدي اللمجا ɸدا ࢭʏ قوان؈ن سن عدمࢫأن إذ علٕڈا، والرقابة إɲشا٬ڈا أحɢام من לسلامية بالبنوك

 الۘܣ المؤسساتࢫمختلف مع والعلاقة والمراجعة، المحاسبة ومعاي؈ف وלشراف الرقابة ࢭʏ לشɢالات من

 اݍݨزائرʈة؛ المصرفية السوق  ࢭȖ ʏعمل

 عملɺا لتنظيم الواܷݳ الȘشرʉڥʏ לطار سيوفر לسلامية، بالبنوك خاص مصرࢭʏ قانون  سن أن كما

ࢫالوطۚܣ، متطلبات مع يتفق بما  לجراءات من مجموعة إيجاد כمر يتطلب ذلك ولتحقيق טقتصاد

 أɸمɺا: والسياسات

 المصرفية؛ المنظومة إصلاح ملفات ضمن לسلامية المصارف ملف إدراجࢫ-

 عڴʄ بالسɺر وتɢليفɺم ومصرفي؈ن، وقانوني؈ن واقتصادي؈ن شرعي؈ن خفاء من مختصة ݍݨنة Ȗشكيلࢫ-

 לسلامية؛ࢫللمصارف قانون  إعداد

 من טستفادة وضرورة وלسلامية العرȋية الدول  ࢭʏ לسلامية المصارف لعمل المنظمة القوان؈ن دراسةࢫ-

 ال؛لمجا ɸذا ࢭʏ اٮڈتجار 

 جمعية المالية، وزارة اݍݨزائر، بنك :مثل لإنجاحھ، כمر ذا٭ڈ المعنية اݍݨɺات ب؈ن ɠامل Ȗعاون  قيامࢫ-

 .القانون  ɸذا ولتنفيذ للمصادقة واݍݰɢومة الفلمانࢫأخ؈فا ثم المالية، والمؤسسات البنوك

                                                             
-2009، الجزائر، 07، مجلة الباحث، العدد متطلبات تطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر. سليمان ناصر، عبد الحميد بوشرمة، 14 

  .312-311،ص2010
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 عڴʄ يفرض לسلامية، البنوك عمل طبيعة ࢭʏ والتم؈ق טختلاف :ࢫإنالمركزي  البنك مع العلاقة تنظيمࡧ-2

 ذلك ʇعۚܣ أن دون  البنوك، ɸذه مع أيضا ومتم؈قة خاصة بطرʈقة يتعامل أن دولةࢫأي ࢭʏ المركزي  البنك

 تتلاءم الرقابة لɺذه خاصة وأساليب أدوات واستخدامࢫإيجاد ɸو المطلوب بل رقابتھ، دائرة عن خروجɺا

ر ما عن بالضرورة ناتجاً  يɢون  العلاقة ɸذه وتنظيم عملɺا، وطبيعة  ينظم خاص قانون ࢫسن من سابقاً  ذكُ

ࢫعلاقتھ ينظم أن القانون  ɸذا ظل المركزيࢫࢭʏ للبنك يمكن وȋالتاڲʏ לسلامية، البنوك عڴʄ والرقابة לɲشاء

 : يڴʏ لما وفقا כساسية جوانّڈا ࢭʏ לسلامية البنوك مع

ࢫإنالقانوɲي טحتياطي ɲسبة-  بالبنوك الوداǿع عڴʄ المركزي  البنك يفرضھ الذي القانوɲي טحتياطي :

 يجب لذا البنك، لدى المودع؈ن أموال حماية إڲʄ إضافة النقدي، المعروض ࢭʏ إڲʄࢫالتحكم ٱڈدف التجارʈة،

 لدى טسȘثمار حسابات عڴʄ الɴسبة ɸذه فرض لأنࢫاݍݨارʈة، الوداǿع عڴʄ أساسا الɴسبة ɸذه تفرض أن

 يȘسȎب مما المطلوب،ࢫللاحتياطي المخصصة כموال من الɴسبة تلك اسȘثمار عدم ʇعۚܣ לسلامية، البنوك

ʏع موعلمجࢫأقل عوائد تحقيق ࢭǿثمرة، الوداȘالمس ʏالتاڲȋة اݍݰسابات إخضاع يجب لا وʈثمارȘلدى טس 

  التالية:ࢫ للاعتبارات وذلك تخفيضɺا כقل عڴʄ أو القانوɲي טحتياطي لɴسبةלسلاميةࢫ البنوك

 محافظ أو مساɸمات اٰڈأ عڴʄ إلٕڈا النظر يتم לسلامي، المصرف ࢭʏ טسȘثمارʈة أو ךجلة الوداǿع إنࢫ-

 ودون  اݍݵاصة، مسؤوليْڈم وعڴʄ ا٭ڈأܵݰا لصاݍݳ البنك يديرɸا واݍݵسارة،ࢫالرȋح ࢭȖ ʏشارك اسȘثمارʈة

 أرȋاحɺا؛ عن فضلاً  כموال ɸذه بردّ  البنك من ضمان

 تقاعۜܣ حيث من لا التقليدية، البنوك Ȋعكس טحتياطي ɸذا من Ȗستفيد لن לسلامية المصارف إنࢫ-

 وداǿع اٰڈلأ כموال ɸذه لأܵݰاب اݍݰماية توف؈ف حيث من ولا شرعية، مخالفة منࢫذلك ࢭʏ لما علٕڈا فائدة

 واݍݵسارة. الرȋح ࢭȖ ʏشارك مضارȋة

ࢫللبنوك بالɴسبة للإقراض أخ؈ف كمݏݨأ دوره يؤدي أن المركزي  للبنك :ࢫيمكنللإقراض כخ؈ف المݏݨأ دور ࡧ-

 : يڴʏ كما السيولة لأزمات مواجɺْڈا ح؈ن اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية

 شɢل ࢭȖ ʏسɺيلات لھ م يقدّ  أن المركزي  للبنك يمكن سيولة، لمشɢلة לسلامي البنك رض Ȗع حالة ࢭʏࢫ-

 عن الناتجة الفوائد عن לسلامي البنك كتنازل  المركزي، البنك ينالɺاࢫامتيازات مقابل حسنة، قروض

  أحيانا؛ࢫ مودعة أموال من يفوقɺا ما أو القانوɲي טحتياطي ɲسبة

 من ذلك وʈتم الصندوق، لɺذا اللازمة الموارد فيھ يجمع أن المركزي  للبنك يمكن مشفك صندوق  إɲشاءࢫ-

 المركزي  البنك يحددɸا معينة بɴسبة إسلامي، بنك ɠل فيھ ʇسɺمࢫخاص احتياطي ɲسبة فرض خلال

 القيام من المركزي  البنك تمك؈نࢫۂʏ المشفك الصندوق  لɺدا כساسية المɺمة وتɢون  البنك، ݯݨم حسب

 عندࢫכزمة؛ לسلامية البنوك مساندة أي للإقراض، כخ؈ف المݏݨأ بدور 

 ɸو ا،٭ڈࢫللاحتفاظ التجارʈة البنوك عڴʄ معينة سيولة ɲسبة فرض من الغرض إنࢫالسيولة: ɲسبةࡧ-

  ࢫ.المفاجئة السيولة لأزمات البنوكࢫɸذه Ȗعرض دون  اݍݰيلولة

ࢫلوجود السيولة ɲسبة لوجود إن  كب؈فة أɸمية לسلامية بالمصارف النقدية السيولة ɲسبة النقدية

 ولكن ا،ٮڈذا לسلامية للمصارفࢫوȋالɴسبة ݍݰمايتھ، وأسا؟ۜܣ تنظيܣ كعامل الوطۚܣ للاقتصاد بالɴسبة
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 أقل تɢون ࢫأن يجب السيولة،ࢫإذ ɲسبة مɢونات ࢭʏ والتقليدية לسلامية المصارف ب؈ن التمي؈ق يتطلب כمر

 البنوك ࢭʏ السائلة כصول  مɢونات اختلاف أساس عڴʄ التقليدية البنوك عڴʄ المفروضة تلك من

 أساس عڴʄ الكمبيالات تقبل مثلاً  לسلامية البنوك أن إذ التقليدية، البنوكࢫࢭʏ مثيلْڈا عن לسلامية

 ٰڈاأيضاࢫلأ اݍݰɢومية السندات الɴسبة تتضمن ألا المففض من أن كما محرم، لأنھ اݍݵصم لا التحصيل

  بفائدة.

  خلاصة

 من العديد وتأكيد التموʈل مجال ࢭʏ أɸمية من לسلامية الص؈ففة تحتلھ أصبحت لما وȋالنظر

 إلا لتموʈلɺا، مستحدث كبديل يجعلɺا الذي טقتصاديةࢫوتطوʈرɸا،ࢫכمر تنمية ࢭʏ أɸميْڈا عڴʄࢫ الدراسات

 وȋالرغمࢫوخصوصيا طبيعْڈا مع تتلاءم تموʈلية وصيغ أدوات من تȘيحھ بما المؤسسات، من ɸذاࢫالنوع أنھ

المصرفيةࢫ الصناعة ɸذه فإن المؤسسات، من النوع ɸذا تموʈل Ȗعزʈز ࢭʏ לسلامية الص؈ففة أɸمية من

 علٕڈا טنفتاح إڲʄ سعت الۘܣ اݍݨزائر،و ࢭʏ تطورɸا تحدࢫمن الۘܣ التحديات من العديد تواجɺɺا לسلامية

 القصوى ࢫכɸمية اݍݨزائرʈة السلطات أولت الذي الوقت ࢭʏ العشرʈن، القرن  من الȘسعيɴيات عقد منذ

  المؤسسات.ࢫومنࢫخلالࢫدراسȘناࢫتوصلناࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائجࢫۂʏ:ࢫ لتنمية

 إنࢫالتموʈلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫللمشارʉعࢫטقتصاديةࢫجيدࢫوʈزدادࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فة؛ -

 إنࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫȖعتفࢫɸدفࢫɠلࢫبلدࢫلتطوʈرࢫاقتصادهࢫالضعيف؛ -

 للأفراد المالية اݍݰاجات شباعوإ المصرفية، المعاملات ࢭʏ לسلامية والمبادئ بالقواعد טلقام -

 ومصاݍݰɺمࢫۂʏࢫɸدفࢫالمصارفࢫלسلامية؛ متطلبات ورعاية والمؤسسات

 كب؈فة بإمɢانيات وʈتمتع כخ؈فة، السنوات ࢭɸ ʏائلة نمو معدلات לسلامية الص؈ففة قطاع ʇشɺد -

 טسȘثماراتࢫטقتصادية. لتموʈلࢫࢭʏ رئʋسيا بديلا ليصبح

  قائمةࡧالمراجع

  الكتبࡧ-1

  .2004،ࢫدارࢫمɴشواتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫلبنان،ࢫ1طࢫالمصارفࡧלسلامية،فاديࢫمحمدࢫالرفاڤʏ،ࢫ .1

ࢫسمحان، .2 ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࢫالوادي، ࢫحس؈ن ࡧࡧمحمود ࡧלسلامية ࡧالنظرʈةࡧ–المصارف כسس

  .2012،ࢫدارࢫالمس؈فة،ࢫכردن،ࢫ4،ࢫطوالتطبيقاتࡧالعملية

،ࢫ1،ࢫطثارɸاࡧࡩʏࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةالمصارفࡧלسلاميةࡧأداءɸاࡧالماڲʏࡧوأحيدرࢫيوɲسࢫالموسوي،ࢫ .3

  .2011دارࢫاليازوري،ࢫכردن،ࢫ

،ࢫدارࢫ2،ࢫطمدخلࡧحديثࡧ-إدارةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧحرȌيࢫمحمدࢫعرʈفات،ࢫسعيدࢫجمعةࢫعقل، .4

  .2012وائل،ࢫכردن،ࢫ

ࢫ .5 ،ʏࢫالرفاڤ ࢫمحمد ࡧלسلامية،فادي ࢫلبنان،ࢫ1طࢫالمصارف ࢫاݍݰقوقية، ࢫاݍݰلۗܣ ࢫدارࢫمɴشورات ،

2004.  
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ࢫ .6 ࢫعفيفى، ࢫمغاورى ࢫاحمد ࡧرضا ࡧלسلامية ࡧالفكرࡧوالتطبيق،–المصارف ࢫالوفاءࢫ1طࢫب؈ن ࢫمكتبة ،

 .2017القانونية،ࢫمصر،ࢫ

  

  أطروحاتࡧالدكتوراهࡧورسائلࡧالماجست؈فࡧ-2

دراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧࡧ-تجاربࡧالتنميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالمغارȋيةࡧوטسفاتيجياتࡧالبديلةجميلةࢫمعلم،ࢫ .7

توراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫأطروحةࢫالدكࢫاݍݨزائرࡧوالمغرȋـ،،

  .2017-2016،ࢫاݍݨزائر،ࢫ1وعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫباتنة

ࢫ .8 ࢫالدينࢫحمداɲي، ʏࡧاݍݰاضرࡧوالمستقبلمڍ ࡧلتحديات ࡧࡩʏࡧטستجابة ࡧالمستدامة ࡧالتنمية ࡧ-حدود

ࡧاݍݨزائر ࡧحالة ࢫالعلدراسة ࢫɠلية ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه ࢫأطروحة ࢫטقتصاديةࢫ، وم

  .2009-2008والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

،ࢫرسالةࢫماجست؈فࢫحالةࡧاݍݨزائرࡧ-،ࡧدورࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصاديةجمعونࢫنوال .9

ࢫاݍݨزائر،ࢫ ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫالتجارʈة ࢫوعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫالȘسي؈ف، ࢫعلوم ʏࢭ

  .2005-2004اݍݨزائر،ࢫ

  مجلاتࡧوملتقياتࡧومواقعࡧالكفونيةࡧ-3

مجلةࢫࢫ)،2011_2007الواقعࡧوالمعطيات(ࡧ-تجرȋةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧسورʈااɲسࢫالبقاڤʏ،ࢫ .10

  .2014،ࢫالعددࢫכول،ࢫسورʈا،ࢫ30جامعةࢫديمشقࢫللعلومࢫטقتصاديةࢫوالقانونية،ࢫالمجلد

،ࢫمجلةࢫלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرمتطلباتࡧتطورࡧالص؈ففةࡧسليمانࢫناصر،ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫبوشرمة،ࢫ .11

  .2010-2009،ࢫاݍݨزائر،ࢫ07الباحث،ࢫالعددࢫ

12. oman.com-http://maisarah  
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  سوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا

  رائدةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧלسلامتجرȋةࡧ

  ࢫإعداد

  عبدࢫالرحيمࢫالكتاميࢫالدكتور 

  المغربࢫ-ࢫبفاسࢫ–جامعةࢫالقروʈ؈نࢫ

 زاوʈةࢫرشيدةࢫستاذةכ 

  اݍݨزائرࢫ- غردايةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫالسنواتࢫטخ؈فةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫטسلامية ࢫشɺدت ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫمذɸلاࢫࢭʏࢫࢫ2008خاصةࢫȊعدࢫטزمة تطورا

ࢫȖسɺمࢫ ࢫالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫטدوات ࢫكأحد ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫالعالܣ ࢫالطلب ࢫفقايد ࢫ، العالم

بصورةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫكفى،ࢫحيثࢫȖعتفࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫأكفࢫכسواقࢫالۘܣࢫ

ɢذهࢫتتعاملࢫوفقاࢫلأحɸࢫمنࢫخلالࢫʄسڥɲوك،ࢫلذكࢫɢذهࢫالصɸعةࢫלسلاميةࢫࢫمنࢫحيثࢫإصدارࢫʉامࢫالشر

ࢫ،ࢫ ࢫالتنميةࢫטقتصادية ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫومدى ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫإبرازࢫأɸمية ࢫالبحثية الورقة

ࢫכدوات ࢫأداء ࢫإن ࢫإذ ࢫكب؈فا ࢫتقدما ࢫȖعرف ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫراس ࢫأسواق ࢫأن ʄࢫاڲ ࢫالتوصل ࢫتم  المالية حيث

 البورصة ࢭʏ المدرجة الماليةࢫالتقليدية כدوات أداء يفوق  مال؈قيا ࢭʏ לسلامية الشرʉعة أحɢام مع المتوافقة

ࢫاسȘثمارʈةࢫ ࢫفرص ࢫخلق ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ʏࢫالشرڤ ࢫالبعد ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫلتوف؈فࢫכدوات ࢫنظرا المال؈قية،

  شرعيةࢫࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫللبلد.

:ࢫسوقࢫرأسࢫالمال،ࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫالصɢوكࢫטسلامية،ࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫࢫفتاحيةالɢلماتࡧالم

 مال؈قيا.

  مقدمة:

ࢫأɲشȁتࢫ ࢫإذ ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫمس؈فة ʏࢫࢭ ࢫناݦݰة ࢫتجارب ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫכخ؈فࢫمن ࢫالنصف شɺد

לسلامي،ࢫمصارفࢫإسلاميةࢫمتعددة،ࢫفضلاࢫعنࢫتحولࢫمصارفࢫأخرىࢫمنࢫالنظامࢫالتقليديࢫإڲʄࢫالنظامࢫ

ࢫسباقةࢫ ࢫɠانت ࢫالۘܣ ࢫمال؈قيا ࢫمثل ࢫإسلامي، ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫɸيɢلة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫاتجɺت وɸكذا

لإɲشاءࢫأولࢫسوقࢫرأسࢫمالࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوقدࢫطورتࢫɸذهࢫالسوقࢫلتصبحࢫمركزاࢫدوليا،ࢫونموذجاࢫ

ࢫ ࢫمنضبطة ࢫمصادرࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫترغب ࢫالۘܣ ࢫوالشرɠات ࢫالمالي؈ن، ࢫوالوسطاء ࢫالشرʉعةࢫللمسȘثمرʈن لأحɢام

  לسلامية.

  إشɢاليةࡧالبحث:

ࢫوȋ؈نࢫ ࢫبئڈا ࢫوטختلاف ࢫعناصرࢫטتفاق ʏࢫۂ ࢫوما ࢫمال؈قيا؟ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫɲشأت كيف

أسواقࢫرأسࢫالمالࢫالتقليدية؟ࢫوإڲʄࢫأيࢫحدࢫتمكنتࢫɸذهࢫالسوقࢫمنࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫومنافسةࢫ

  أسواقࢫرأسࢫالمالࢫالعالمية؟

  أɸميةࡧالبحث:

إذاࢫɠانتࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫלسلامية،ࢫقدࢫأɲشأتࢫمصارفࢫوشرɠاتࢫإسلامية،ࢫالۘܣࢫأدتࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫ

ࢫفإنࢫ ࢫالتقليدية؛ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫأموالɺا ʏࢫࢭ ࢫلاࢫترغب ࢫالۘܣ ࢫمواطنٕڈا ࢫمن ࢫواسعة ࢫفئة ࢫأموال جذب

لمالية،ࢫتɢونࢫاݍݰاجةࢫمݏݰةࢫاليومࢫݍݵطةࢫأخرىࢫمنࢫأجلࢫإɲشاءࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوخاصةࢫأسواقࢫכوراقࢫا

بمثابةࢫرئْڈاࢫالۘܣࢫتȘنفسࢫفٕڈاࢫࢫالمصارفࢫوالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫטتجاهࢫنجدࢫسوقࢫرأسࢫ

المالࢫלسلاميࢫبمال؈قياࢫبمثابةࢫتجرȋةࢫناݦݰة،ࢫتɢاملتࢫمعࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوحققتࢫɲسبةࢫنموࢫɸامةࢫ

  ࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫالمال؈قي.

  أɸدافࡧالبحث:
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دىࢫالتجاربࢫالعمليةࢫالناݦݰةࢫࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلامية،ࢫȊغرضࢫטستفادةࢫʇعرضࢫالبحثࢫلإح

ࢫتتميماࢫ ࢫالعالم؛ ࢫبلدان ࢫمن ࢫغ؈فɸا ʏࢫوࢭ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫوࢭ ࢫالمغرب ʏࢫࢭ ࢫȖشاركية ࢫمالية ࢫسوق ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ مٔڈا

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتɢاملةࢫࢭʏࢫبئڈا،ࢫفلاࢫنجاحࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫدونࢫأسواقࢫماليةࢫمنࢫ

  نفسࢫالنوع،ࢫتوفرࢫلɺاࢫالسيولةࢫاللازمةࢫلتموʈلࢫخططɺاࢫטقتصادية.

  خطةࡧالبحث:

ࢫحور يرومࢫالبحثࢫتحديدࢫماɸيةࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوȋيانࢫɲشأٮڈاࢫوتطورɸاࢫالتارʈڏʏࢫ(الم

ࢫכدواتࢫ ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالثاɲي)، ࢫ(المحور ࢫالتقليدية ࢫכسواق ࢫلتتم؈قࢫعن ࢫɸذه ࢫخصائص ࢫواستجلاء כول)

  الماليةࢫالمتداولةࢫ٭ڈذهࢫالسوقࢫ(المحورࢫالثالث)ࢫثمࢫبيانࢫأɸميْڈاࢫטقتصاديةࢫ(المحورࢫالراȊع).ࢫ

  المحورࡧכول:ࡧمفɺومࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧبمال؈قياࡧوɲشأٮڈا:

  بࢫبيانࢫمفɺومࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫبمال؈قيا،ࢫوȋيانࢫɲشأٮڈاࢫوتطورɸاࢫالتارʈڏʏ:يتضمنࢫɸذاࢫالمطل

  مفɺومࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧبمال؈قيا: -1

ࢫفرصࢫ ࢫتتوافرࢫفيھ ࢫالذي ࢫالسوق ࢫبأنھ ࢫالمالࢫלسلامي ࢫرأس ࢫسوق ࢫالمال؈قية ࢫالمالية ࢫɸيئةࢫכوراق عرفت

טسȘثمارࢫوالتموʈلࢫمتوسطةࢫوطوʈلةࢫכجل،ࢫالمتوافقةࢫتماماࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوخاليةࢫمنࢫ

  .1כɲشطةࢫالمحرمةࢫشرعاࢫɠالتعاملࢫبالرȋا،ࢫوالمقامرة،ࢫوȋيوعࢫالغرر،ࢫوغ؈فɸاࢫ

ولضمانࢫالقامࢫأɲشطةࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫتخضعࢫأɲشطةࢫالسوقࢫ

ࢫوخاصةࢫ ࢫالشرعية، ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالمتخصص؈ن ࢫواݍݵفاء ࢫالشرعي؈ن، ࢫالمسȘشارʈن ࢫوإشراف لرقابة

  .2فيماࢫيتعلقࢫبالمعاملاتࢫالمالية،ࢫوɸذاࢫʇعززࢫوɴʈشرࢫالثقةࢫب؈نࢫالسوقࢫوالمسȘثمرʈنࢫ

  ةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧبمال؈قيا:ɲشأࡧ -2

ȖعودࢫɲشأةࢫأɲشطةࢫטسȘثمارࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫإڲʄࢫأوائلࢫالستʋناتࢫعندماࢫتمࢫإɲشاءࢫɸيئةࢫصندوقࢫ

م،ࢫوالۘܣࢫتديرࢫأموالࢫاݍݱݨاجࢫȊشɢلࢫمتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوأماࢫ1962اݍݱݨاجࢫࢭʏࢫنونفࢫ

ࢫالمص ࢫالعمل ࢫلتطورࢫنظام ࢫاݍݰقيقية ࢫالبداية ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫفɢانت ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫإصدارࢫ1983رࢭʏࢫלسلامي ࢫمع م،

مࢫ1983أبرʈلࢫࢫ7)ࢫوالذيࢫبطأࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫIslamic Banking Act 1983قانونࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ(

عفࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫوالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتمࢫتأسʋسࢫأولࢫبنكࢫ

ࢫ ࢫمال؈قي ࢫتبعࢫ3إسلامي ࢫࢫ؛ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫלسلامي ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫتأسʋس ࢫȊعدࢫ1984ذلك م،

  .4صدورࢫقانونࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعامࢫنفسھ

                                                             
الإسلامي في ماليزيا، بحث مقدم نبيل خليل طه سمور، سوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق، دراسة حالة سوق رأس المال  - 1

  .99م. ص: 2007-ه1428غزة، -لاستكمال متطلبات الحصول على درجة الماجستير، الجامعة الإسلامية
  .25، ص 2001/ هيئة الأوراق المالية الماليزية، 99نبيل خليل طه سمور، مرجع سابق، ص:  - 2
  ".Bank Islam Malaysia Berhad BIMBد بنك إسلامي ماليزي وهو " بنك إسلام ماليزيا برها لأو  - 3
  .100نبيل خليل طه سمور، مرجع سابق، ص:  - 4
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ࢫباسمࢫ ࢫالمعروفة ࢫالتقليدية ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫنافذة ࢫظɺور ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫأدى وقد

م،ࢫالۘܣࢫتلقتࢫمساندةࢫ1993)ࢫࢭʏࢫعامࢫ(Interest-Free Banking Schemeنظامࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫاللارȋويࢫ

ࢫتوف؈فࢫخدماتࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫأجازࢫالبنك ࢫحيث ࢫالمال؈قية، ࢫاݍݰɢومة ࢫقبل من

  .5المعاملاتࢫלسلاميةࢫفٕڈا

ࢫالقرنࢫ ࢫمن ࢫالȘسعينات ࢫأوائل ʄࢫإڲ ࢫفيعود ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫالمالࢫלسلامي ࢫرأس ࢫلسوق ࢫاݍݰقيقي ࢫالتطور أما

)ࢫبإصدارࢫوطرحࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫللتداولࢫلأولࢫمرةࢫShell MDS Sdn Bhdعندماࢫقامتࢫشركةࢫ(الماعۜܣࢫ

م،ࢫتبعࢫذلكࢫإصدارࢫالعديدࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכخرى،ࢫمماࢫأدىࢫ1990ࢭʏࢫالسوقࢫالمحڴʏࢫعامࢫ

Ȗساعھ؛ࢫوࢭʏࢫعامࢫإڲʄࢫȖعميقࢫوترسيخࢫالعملࢫبالأدواتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوا

 securities(ࢫ1983)،ࢫوفقاࢫلأحɢامࢫقانونࢫصناعةࢫכوراقࢫالماليةࢫلعامࢫBIMB Securitiesم،ࢫأسسࢫ(1994

Industry Act 1983 ثمارࢫȘࢫטس ࢫصناديق ࢫونظام ࢫלسلامية، ࢫالسمسرة ࢫنوافذ ࢫتأسʋس ࢫبدأ ࢫثم ࢫومن (

  .6לسلامية

ࢫظɺر  ࢫبمال؈قيا، ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫتأسʋس ࢫبداية ࢫالمتعامل؈ن،ࢫومع ࢫقبل ࢫمن ࢫكث؈فة ࢫȖساؤلات ت

ࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ ࢫبأحɢام ࢫالسوق ࢫالقام ࢫاݍݵاصةࢫعنࢫمدى ࢫوالشرɠات ࢫالمسلم؈ن، ࢫالمسȘثمرʈن لاسيما

ࢫכɲشطةࢫ ࢫلدراسة ࢫݍݨنة ࢫȖشكيل ʄࢫإڲ ࢫالمال؈قية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوɸيئة ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫوزارة ࢫدفع مما

ومنࢫاݍݵطواتࢫاݍݨوɸرʈةࢫالۘܣࢫاتخذٮڈاࢫɸذهࢫالɺيئة،ࢫȖشكيلࢫࢫوالمعاملاتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫبصورةࢫمعمقة؛

ࢫ ࢫ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫ"سوق ࢫIslamic Capital Market Department-ICMD قسم ࢫعام ʏࢫࢭ م،ࢫ1994"

)ࢫࢭʏࢫIslamic Instrment Stady Group-IISGبالإضافةࢫلݏݨنةࢫالشرعيةࢫلدراسةࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(

ࢫ ࢫوȌعدࢫع1994اواخرࢫعام ࢫ(م، ࢫالشرعية ࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈة ʄࢫإڲ ࢫتحولت -Shariah Advisory Councilام

SAC7)،ࢫوأصبحتࢫمسؤوليْڈاࢫأوسعࢫوأشمل.  

ࢫ ʏࢫࢫ17وࢭ ࢫأحɢامࢫ1999أبرʈل ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالعادية ࢫכسɺم ࢫأسعارࢫجميع ࢫمؤشرࢫݍݰركة ࢫوضع ࢫتم م،

ࢫ"مؤشر  ࢫعيھ ࢫوأطلق ࢫالمال؈قية، ࢫالبورصة ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫاللوحة ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫࢫالشرʉعة  Shariahالشرʉعة

Indexمࢫɺࢫכس ࢫثلۙܣ ࢫأك؆فࢫمن ࢫفإن ࢫالمال؈قية؛ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلɺيئة ࢫالشرعية ࢫטسȘشارʈة ࢫلݏݨنة ࢫووفقا "

  .8المدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫۂʏࢫمنࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

  المحورࡧالثاɲي:ࡧخصائصࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧبمال؈قيا:

                                                             
لية نوال سمرد، دور السوق المالي الإسلامي في معالجة السيولة النقدية (الصكوك الإسلامية نموذجا)، بحث مقدم للمؤتمر الدولي الثاني للما - 5

  .15، ص: 30/07/2015-28والمصرفية الإسلامية، بالجامعة الأردنية، 
ولي محمد زياد سلامة البخيت، السوق المالي الإسلامي: صمام أمان لأزمات المستقبل المالية، بحث مقدم إلى مؤتمر كلية العلوم الإدارية الد - 6

 .16، ص: 2010ديسمبر  16-15الرابع، الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد الإسلامي، جامعة الكويت، كلية العلوم الإدارية، 
  .101-100نبيل خليل طه سمور، مرجع سابق، ص:  - 7
  (بتصرف). 101مرجع سابق، ص:   - 8
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رأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫȊعدةࢫخصائصࢫتم؈قهࢫعنࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫالتقليدية،ࢫمنࢫࢫيتم؈قࢫسوق 

  ب؈نࢫɸذهࢫاݍݵصائصࢫماࢫيأȖي:

 לشرافࡧوالرقابةࡧالشرعية:ࡧ -1

ࢫحيثࢫ ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫالتقليدي ࢫوالسوق ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫب؈ن ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالفوارق ࢫإحدى ࢫاݍݵاصية ࢫɸذه Ȗعد

ࢫטسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ࢫلرقابة ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫلأحɢامࢫࢫيخضع ࢫכɲشطة ࢫɸذه ࢫمطابقة ࢫمن ࢫللتأكد الشرعية،

الشرʉعةࢫوضوابطɺاࢫالقاماࢫتاما؛ࢫولكنࢫɸذهࢫالݏݨنةࢫلاࢫتتدخلࢫمباشرةࢫࢭʏࢫأعمالࢫɸذاࢫالسوق،ࢫحيثࢫيتمࢫ

ࢫالمختصةࢫ ࢫاݍݨɺة ʏࢫۂ ࢫباعتبارɸا ࢫالمختصة، ࢫלدارة ࢫقبل ࢫمن ࢫبالسوق ࢫالمتعلقة ࢫالمعلومات ʄࢫعڴ اݍݰصول

ɺشطةࢫالسوقࢫوعرضɲ9اࢫللمناقشةࢫواتخاذࢫالقراراتࢫوالفتاوىࢫالمناسبةبدراسةࢫوتحليلࢫأ.  

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȊعرض ࢫاݍݵاصة ࢫ(التعليمات ࢫأكدت  Guidelines on the Offering ofوقد

Islamic Securitiesࢫالماليةࢫ ࢫإصدارࢫטدوات ࢫوتحليل ࢫفحص ʏࢫࢭ ʏشارࢫالشرڤȘࢫللمس ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالدور ʄࢫعڴ (

  .10לسلاميةࢫوالتداولࢫ٭ڈا

 مةࡧخاليةࡧمنࡧأيࡧمحظورࡧشرڤʏ:العملياتࡧالمقدࡧ -2

ࢫالتقليدي،ࢫ ࢫالسوق ࢫعن ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫالرئʋسة ࢫالم؈قة ࢫاݍݵاصية ࢫɸذه Ȗعد

ࢫכوراقࢫ ࢫتداول ʏࢫࢭ ࢫلاسيما ࢫأوࢫعطاء) ࢫأخذا ࢫعملياتھ ࢫɠل ࢫمن ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ࢫɸوࢫ(إسقاط ࢫمعالمھ وأɸم

ࢫ ࢫالغرر، ࢫبيوع ࢫمثل ࢫأخرى ࢫإڲʄࢫجانبࢫعناصرࢫمحرمة ࢫالشرɠاتࢫالمالية، ࢫأن ࢫمن ࢫالتأكد ࢫيتم ࢫحيث والمʋسر،

المساɸمةࢫالممدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫلاࢫتتعاملࢫبالمحظوراتࢫالشرعية،ࢫوإنماࢫȖعملࢫࢭʏࢫدائرةࢫالمباح،ࢫ

ࢫللصɢوكࢫ ࢫالمصدرة ࢫاݍݨɺات ࢫأن ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫاݍݵمور، ࢫوشرɠات ࢫالرȋوʈة ࢫالمصارف ࢫاسȘبعاد ࢫيتم حيث

  .11يةלسلاميةࢫملقمةࢫبالأسسࢫوالضوابطࢫالشرع

 טلقامࡧبالقوان؈نࡧوالȘشرʉعاتࡧالمختلفةࡧالصادرةࡧعنࡧاݍݨɺاتࡧالمختصة:ࡧ -3

ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫودراسة ࢫإصدارࢫالقوان؈ن ࢫعن ࢫالمسؤولة ࢫالمال؈قية ࢫالمالية ࢫכوراق Ȗعتفࢫɸيئة

  :12السوق؛ࢫومنࢫالقوان؈نࢫالصادرةࢫعنࢫɸذهࢫالɺيئة

ࢫ - ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȊعرض ࢫاݍݵاصة  Guidelines on the Offering of Islamic(التعليمات

Securities.( 

ࢫ( - ࢫלسلامية ࢫالسمسرة ࢫلشرɠات ࢫوالضوابط  Guidelines Governing Islamicالتعليمات

Stockbroking Companies.( 

                                                             
  (بتصرف). 104ص:  مرجع سابق،  نبيل خليل طه سمور - 9

 .104، ص: المرجع السابق - 10
 .104، ص: المرجع السابق - 11
والبورصة الماليزية وغيرها، طالما لم تخالف الشريعة الإسلامية، وكذلك قسم سوق رأس امال  الجهات المختصة هي: هيئة الأوراق المالية الماليزية، - 12

  ).ICMDالإسلامي في الهيئة (
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ࢫللصɢوكࢫ ࢫالثانوʈة ࢫالسوق ࢫأما ࢫالɺيئة، ࢫلɺذه ࢫتخضع ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ࢫכولية ࢫالسوق ࢫأن كما

ࢫ ࢫلرقابة ࢫفتخضع ࢫللأموالࢫלسلامية، ࢫךɲي ࢫלلكفوɲي ࢫالتحوʈل ࢫلنظام ࢫوفقا ࢫالمال؈قي، ࢫالمركزي البنك

  .Real Time Electronic Transfer of Funds and Securities System" "RENTAS13وכوراقࢫالماليةࢫ

 المالية أداءࢫכدوات فإن مال؈قيا، ࢭʏ לسلامي المال رأس سوق  حول  المɴشورة والمعلومات للبيانات ووفقاً 

 البورصة ࢭʏ المدرجة الماليةࢫالتقليدية כدوات أداء يفوق  مال؈قيا ࢭʏ לسلامية الشرʉعة أحɢام مع المتوافقة

.ࢫࢫ اتجاɸاً  المعدلات وتتجھ المال؈قية،  حۘܢ 86 % إڲʄ ووصلت 78 % بمعدل ɠانت2001 العام ففي تصاعدياً

  .14 2007العام منتصف

  לسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا:المحورࡧالثالث:ࡧأدواتࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧ

Ȗعتفࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫاݍݨɺةࢫالمسئولةࢫبصورةࢫɠاملةࢫعنࢫمتاȊعةࢫɠافةࢫأɲشطةࢫسوقࢫرأسࢫ

ࢫالشرɠاتࢫ ࢫعن ࢫالصادرة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫبإصدارࢫوتداول ࢫوالمتعلقة ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلامي المال

ࢫالسوقࢫ ࢫإطارࢫالقام ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫوالقامھࢫاݍݵاصة ࢫالغراء، ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫوضوابط بمبادئ

ࢫاݍݰɢوميةࢫ ࢫالسندات ࢫوأما ࢫالɺيئة، ࢫعن ࢫالمنȎثقة ࢫالشرعية ࢫטسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ࢫعن ࢫالصادرة بالقرارات

ࢫلرقابةࢫ ࢫتخضع ࢫفإٰڈا ࢫاݍݰɢومية، ࢫטسȘثمارʈة ࢫלصدارات ࢫمثل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع المتوافقة

  .15البنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي 

تنقسمࢫأدواتࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأقسامࢫرئʋسية،ࢫيمكنࢫتوضيحɺاࢫفيماࢫو 

  يأȖي:

  أدواتࡧالملكيةࡧלسلامية:ࡧ -1

ࢫالبورصةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمدرجة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫɠالأسɺم ࢫالمالية ࢫכدوات وتتضمن

  .Ș16ثمارࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫيمكنࢫتداولɺاࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنالمال؈قية،ࢫوكذاࢫماࢫيتعلقࢫبالأسɺمࢫمنࢫصناديقࢫטس

  وتتمثلࢫأɸمࢫعناصرࢫومɢوناتࢫالملكيةࢫלسلامية،ࢫمنࢫخلالࢫماࢫيأȖي:

  כسɺمࡧالعادية:ࡧࡧ-

ࢫכسɺمࢫ ࢫمن ࢫوتتɢون ࢫالمالية، ࢫللأوراق ࢫالمال؈قية ࢫالبورصة ʏࢫࢭ ࢫכسɺم ࢫɸذه ࢫتدرج ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ʏࢭ

تخلوࢫأɲشطْڈاࢫכساسيةࢫمنࢫالعناصرࢫالمحرمةࢫشرعا،ࢫفࢼܣࢫכسɺمࢫࢫالصادرةࢫعنࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالۘܣ

  .Sharia Compliant Securities(17المتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ(

  
                                                             

  .105نبيل خليل طه سمور، مرجع سابق، ص:  - 13
  .106ص:  نبيل خليل طه سمور، مرجع سابق، - 14
فلسطين للأوراق المالية، بحث مقدم لاستكمال متطلبات الحصول على درجة مهند ممدوح أبو شعبان، مقترح فتح نافذة إسلامية في سوق  -15

 .62م ، ص: 2010-ه1431غزة، كلية التجارة، -الماجستير في المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية
 .62، ص: المرجع السابق -16
 -ه1436، ذو الحجة 3قطر، ع-ة بيت المشورةزرزار العياشي، ضرورة إنشاء سوق للأوراق المالية الإسلامية، مرجع سابق، مجل -17

 .34م، ص: 205اكتوبر
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  صناديقࡧטسȘثمارࡧלسلامية:ࡧ-

ࢫ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق ࢫȖعرʈف ࢫصناديقࢫ)Islamic Unit Trust Funds(يمكن ʏࢫ"ۂ :ʏࢫيڴ بما

المسȘثمرʈن،ࢫفضلاࢫعنࢫاعتبارهࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫأدواتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫتȘيحࢫاسȘثمارࢫأموالɺمࢫتحققࢫرغبةࢫصغارࢫ

  .18شرعاࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية"

فࢼܣࢫصناديقࢫتمثلࢫعقدࢫشركةࢫمضارȋةࢫب؈نࢫإدارةࢫالصندوقࢫالۘܣࢫتقومࢫبالعملࢫفقط،ࢫوȋ؈نࢫالمكتȘب؈نࢫ

مبالغࢫنقديةࢫمعينة،ࢫإڲʄࢫإدارةࢫالصندوقࢫالۘܣࢫࢫفيھ،ࢫيمثلࢫفيھࢫالمكتȘبونࢫࢭʏࢫمجموعɺمࢫرȋاࢫلمال،ࢫفيدفعون 

ࢫللمكتȘب؈نࢫ ࢫوتدفع ࢫالمضارȋة، ࢫمال ࢫرأس ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫفتتوڲʄࢫتجميعࢫحصيلةࢫטكتتاب ࢫالمضارب، تمثلࢫدور

ࢫبطرʈقࢫ ࢫباسȘثماره ࢫלدارة ࢫتقوم ࢫالذي ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫمٔڈم ࢫلك ࢫتمثل ࢫمعينة ࢫبقيمة صɢوɠا

وعة،ࢫأوࢫبطرʈقࢫغ؈فࢫمباشرࢫكبيعࢫوشراءࢫأصولࢫماليةࢫوأوراقࢫمباشرࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫحقيقيةࢫمختلفةࢫومتن

ࢫكلاࢫ ࢫمن ࢫبھ ࢫالملقم ࢫטكتتاب، ࢫɲشرة ࢫحسب ࢫالمحققة ࢫכرȋاح ࢫوتوزع ࢫלسلامية، ࢫالشرɠات ࢫكأسɺم مالية،

ࢫالصندوقࢫ ࢫإدارة ࢫتفرط ࢫلم ࢫما ࢫالمال) ࢫ(رب ࢫبصفْڈم ࢫالمكتتن ʄࢫعڴ ࢫتقع ࢫخسارة ࢫحدثت ࢫوإن الطرف؈ن،

  .19علٕڈاࢫ(المضارب)ࢫفإنࢫفرطتࢫيقعࢫالغرم

  مؤشرࡧالشرʉعة:ࡧ-

ࢫ( ࢫسوقࢫShariah Indexمؤشرࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالتعامل ࢫتطور ࢫʇعكس ࢫقيا؟ۜܣ ࢫحساȌي ࢫɸوࢫرقم (

ࢫوࢭʏࢫ ࢫعامة، ࢫبصورة ࢫכسɺم ࢫسوق ࢫأداء ʄࢫعڴ ࢫللتعرف ࢫوɸوࢫمقياس ࢫأوࢫالنقصان، ࢫبالزʈادة ࢫسواء معينة

العاديةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫʇعتمدࢫمؤشرࢫالشرʉعةࢫلقياسࢫحركةࢫأسعارࢫجميعࢫכسɺمࢫ

ࢫالمتوسطࢫ ࢫباستخدام ࢫوʈحȘسب ࢫטسȘثماري، ࢫوأدا٬ڈا ࢫالبورصة ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫاللوحة ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة الشرʉعة

ࢫمنࢫ ࢫمؤشرࢫالشرʉعة ࢫمثلا ࢫيصعد ࢫعندما ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫوعڴ ࢫالشرɠات، ࢫلɺذه ࢫلأسعارࢫכسɺم المتحرك

أسɺمࢫالشرɠاتࢫالموضوعةࢫعليھࢫقدࢫنقطة،ࢫفɺذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫمتوسطࢫأسعارࢫࢫ120نقطةࢫإڲʄࢫࢫ115مستوىࢫ

  .20نقاط،ࢫوالنطةࢫɸناࢫȖعۚܣࢫمقدارࢫالتغ؈فࢫبوحدةࢫواحدةࢫࢭʏࢫسعرࢫالسɺمࢫصعوداࢫأوࢫɸبوطاࢫ5ارتفعتࢫبࢫ

  وʈوجدࢫنوعانࢫمنࢫمؤشرࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قية،ࢫɸما:

منࢫقبلࢫࢫ،ࢫلتلبيةࢫالطلب1999أبرʈلࢫࢫ17:ࢫتمࢫتصميمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫبتارʈخࢫالمؤشرࡧالشرڤʏࡧكوטلمبور ࡧ-أ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمدرجة ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالراغب؈نࢫبالاسȘثمارࢫࢭʏࢫכسɺم ࢫوכجانب ࢫالمحلي؈ن المسȘثمرʈن

البورصةࢫالمال؈قية،ࢫوɸذاࢫالمؤشرࢫʇعتفࢫدليلاࢫعڴʄࢫالوضعࢫالعامࢫللبورصةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫإطارࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫ

ࢫللمسȘثم ࢫمفيدا ࢫيɢون ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأداءࢫمع ࢫلتقييم ࢫكمقياس ࢫاستخدامھ ࢫعند رʈن

ࢫالمؤشرࢫ ࢫحسب ࢫأداؤɸا ࢫيقاس ࢫالۘܣ ࢫفالشرɠات ࢫاسȘثماراٮڈم، ࢫلمستقبل ࢫכمثل ࢫالتخطيط ࢫأجل ࢫمن כسɺم

                                                             
  .73م، ص: 2004، دار السلام، القاهرة، 1دوابة، صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، ط -18
، 1999الإسكندرية، بدون طبعة، -أحمد حسن، صناديق الاستثمار من منظور الاقتصاد الإسلامي دراسة وتحليل، مؤسسة شباب الجامعة -19

 .21ص: 
 .35زرزار العياشي، مرجع سابق، ص:  -20



996 
 

الشرڤʏࢫɠوטلمبورࢫتɢونࢫأɲشطْڈاࢫࢭʏࢫدائرةࢫاݍݰلال،ࢫولاࢫȖسȘثمرࢫأموالɺاࢫࢭʏࢫصناعةࢫالكحولياتࢫأوࢫالتبغࢫأوࢫ

  .21ࢫتتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫالرȋوʈةمنتجاتࢫيدخلࢫفٕڈاࢫݍݰمࢫاݍݵ؇قير،ࢫكماࢫلا 

ࡧداوࡧجونزࡧ-ب ࡧالمال؈قي ࢫالمؤشرࡧלسلامي ࢫعام ࢫبھ ࢫالعمل ࢫبدأ ࢫحس؈نࢫ1992: ࢫرشيد ࢫشركة ࢫقبل ࢫمن م

م،ࢫأصبحࢫيخضعࢫلرقابةࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫ1996ومنذࢫشɺرࢫينايرࢫࢫRashid Hussain Berhadالمحدودةࢫ

  .22الشرعيةࢫلɺيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قية

  ية:الصكوكࡧלسلام -2

ࢫالݏݨنةࢫ ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫالمسموح ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫيتم ࢫالمال؈قية، ࢫالتجرȋة ʏࢭ

ࢫالشرɠاتࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫوʈتم ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫɸيئة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية טسȘشارʈة

ɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݰɢذهࢫالݏݨنة،ࢫوأماࢫالصɸوميةࢫفࢼܣࢫخاضعةࢫلمراقبةࢫاݍݵاصةࢫوالتعاملࢫ٭ڈاࢫتحتࢫرقابةࢫ

  .23البنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي،ࢫوتصدرࢫɸذهࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫعقودࢫشرعية،ࢫوȋضوابطࢫتنظمࢫإصدارɸا

  وʈمكنࢫتصɴيفࢫɸذهࢫالصɢوكࢫوفقࢫماࢫياȖي:

 :الصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݰكومية  

ࢫبالإصداراتࢫ ࢫوȖعرف ࢫفائدة، ࢫدون ࢫاسȘثمارࢫحɢومية ࢫشɺادات ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة تصدرɸا

ࢫقبلࢫט  ࢫمن ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫمبدأ ࢫوفق ࢫتطوʈرɸا ࢫاسȘثمارࢫتم ࢫȖعتفࢫشɺادات ࢫالۘܣ ࢫاݍݰɢومية، سȘثمارʈة

اݍݰɢومةࢫالمال؈قية،ࢫكخطوةࢫمساندةࢫݍݰركةࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوالغرضࢫمنࢫإصدارࢫ

  .24لتنموʈةɸذهࢫالشɺاداتࢫɸوࢫحصولࢫاݍݰɢومةࢫعڴʄࢫכموالࢫاللازمةࢫلتموʈلࢫإنفاقɺاࢫعڴʄࢫالمشارʉعࢫا

ࢫوɠافةࢫ ࢫالمال؈قي ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫʇعطي ࢫوɸذا ࢫمقدما، ࢫيحدد ࢫلا ࢫالشɺادات ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالعائد وقيمة

ࢫالمجالاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫأموالɺم ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫالمال؈قي ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫالمالية المؤسسات

ࢫ ࢫمدة ࢫوتصل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫخمسࢫטسȘثمارʈة ʄࢫإڲ ࢫسنة ࢫمن استحقاقɺا

  .25سنوات

 :اتɠالصكوكࡧלسلاميةࡧللشر  

ȖعتفࢫإحدىࢫכدواتࢫالماليةࢫטسȘثمارʈةࢫمتوسطةࢫأوࢫطوʈلةࢫכجلࢫالۘܣࢫأصدرٮڈاࢫالشرɠاتࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫ

،ࢫوȖعدࢫɸذهࢫالصɢوكࢫأحدࢫأɸمࢫأشɢالࢫالتعاملاتࢫالبارزةࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫ1990مال؈قيا،ࢫوطرحتࢫفكرٮڈاࢫعامࢫ

ࢫɸذه ࢫتصدر ࢫوלجارة،ࢫࢫوحاليا ࢫوטستصناع، ࢫوالمرابحة، ࢫךجل، ࢫبالثمن ࢫالبيع ࢫلمبادئ ࢫوفقا الصɢوك

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫأشɺرࢫصيغ ࢫمن ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫȖعتفࢫɸذه ࢫإذ ࢫالمشاركة، ࢫوكذلك والمضارȋة،

                                                             
 .35مرجع سابق، ص:  -21
 .36-35، ص: المرجع السابق -22
 .62مهند ممدوح أبو شعبان، مرجع سابق، ص:  -23
 .63مرجع سابق ، ص:  -24
 .36زرزار العياشي، مرجع سابق، ص:  -25
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ࢫࢫ .26مال؈قيا ࢫرقم ࢫ(ࢫ03المݏݰق ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫتطور ࢫمنࢫ2017-2005يب؈ن ࢫفالملاحظ (

  منࢫالصɢوكࢫالمصدرةࢫࢭʏࢫטوراقࢫالمالية.ࢫࢫࢫ%90.95حققتࢫحوالࢫࢫ2009الɴسبࢫأنھࢫࢭʏࢫسنةɸذهࢫ

 :خدماتࡧالوساطة  

ࢫفدورɸاࢫ ࢫɲشاطا، ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫأك؆فࢫأقسام ࢫمن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫخدمات Ȗعتفࢫوظيفة

ࢫ ࢫلھ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق ࢫوإدارة ࢫوالصɢوك، ࢫכسɺم ࢫتبادل ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫכثرࢫࢭʏࢫالفاعل عظيم

استقطابࢫالمسȘثمرʈن،ࢫوتح؈نࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫالمجدية،ࢫمقابلࢫتɢلفةࢫماديةࢫلɺذهࢫالغايةࢫعفࢫتقديمࢫ

ࢫللأوراقࢫ ࢫالوساطة ࢫلشرɠات ࢫوفعال ࢫمɺم ࢫدور ࢫوɸناك ࢫכطراف، ࢫݍݨميع ࢫاللازمة ࢫטسȘثمارʈة المعلومات

اتࢫالشرعية،ࢫإذࢫيتمࢫتحريࢫالدقةࢫاللازمةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمحافظࢫالماليةࢫاݍݵاليةࢫمنࢫالمحظور 

ࢫعنࢫ ࢫوالبحث ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمحفظة ࢫأدوات ࢫمن ࢫوغ؈فه ࢫɠالرȋا ࢫالشرعية، ࢫالمحظورات ࢫاجتناب ʏࢭ

  .27טسȘثماراتࢫכفضلࢫلمحافظࢫטسȘثمارࢫالمباحة

  مال؈قيا. ࡩʏ לسلامي المال رأس כɸميةࡧטقتصاديةࡧلسوق الراȊع:ࡧࡧالمحور 

  الص؈ففةࡧטسلاميةࡧ -1

ࢫ%74.2(وۂʏࢫȖشɢلࢫɲسبةࢫࢫ2014ترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ1.35بلغتࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫ

ترʈليونࢫࢫ2.61،ࢫوʈتوقعࢫأنࢫتتجاوزࢫࢫ%12منࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣ).ࢫكماࢫܥݨلتࢫنموࢫبɴسبةࢫ

ࢫلصندوقࢫالنقدࢫالد2020دولارࢫࢭʏࢫعامࢫ وڲʏ،ࢫتمثلࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ،ࢫ(تومسونࢫروʈفز).ࢫوفقاً

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫالمصرࢭʏࢫ%20حالياً ࢫالقطاع ࢫموجودات ʏࢫإجماڲ ࢫالماليةࢫ 28من ࢫالبيانات ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول ؈ن ࢫوʈبّ ،

ࢫلأكفࢫ ࢫࢫ10כساسية ࢫخلال ࢫعرȋية ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫالمرتبةࢫ2015وࢫ2014مجموعات ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ࢫفتأȖي .

  يب؈نࢫذلكࢫࢫ01ديةࢫوࢫالمݏݰقࢫرقمࢫالثالثةࢫȊعدࢫɠلࢫمنࢫتصدرࢫايرانࢫثمࢫالسعو 

ۂʏࢫإيرانࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫومال؈قياࢫࢫ-ثلاثࢫدولࢫࢫȖستحودذࢫ02كماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫإيران،ࢫࢫ328.8منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫبلغتࢫحواڲʏࢫࢫ%60عڴʄࢫحواڲʏࢫ

  .2014مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫعامࢫ ࢫ174.0السعودية،ࢫومليارࢫدولارࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫࢫ300.3

  سوقࡧراسࡧالماڲʏࡧبمال؈قيا -2

ࢫتم؈قࢫטقتصادࢫ ࢫالۘܣ ࢫכمور ࢫأحد ࢫوالمتɢاملة ࢫالشاملة ࢫبصورتھ ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫقطاع ʇعتفࢫظɺور

المال؈قي،ࢫوتوجدࢫب؈نࢫɸذهࢫכطرافࢫعلاقةࢫتفاعليةࢫساɸمتࢫࢭʏࢫإيجادࢫبʋئةࢫمناسبةࢫلتحقيقࢫمعدلاتࢫنموࢫ

عاليةࢫلɺذاࢫالقطاع،ࢫولɺذاࢫالقطاعࢫدورࢫفاعلࢫࢭʏࢫتجميعࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫاللازمةࢫللأɲشطةࢫטقتصاديةࢫ

                                                             
 .63سابق، ص: مهند ممدوح أبو شعبان، مرجع  -26
 .63مهند ممدوح أبو شعبان، مرجع سابق، ص:  -27

  18/09/2019ادارة الدراسات و البحوث، تاريخ المشاهدة: –اتحاد المصارف العربية  - 28
http://www.uabonline.org/ar/research/financial/1578159116081585157515781575160415781

6051608161016/35084  
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ࢫالماڲʏࢫ ࢫالسوق ࢫوȖعميق ࢫتوسيع ʏࢫࢭ ࢫومكمل ࢫɸام ࢫجزء ࢫלسلامي، ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫإن ࢫحيث ࢫمال؈قيا، ʏࢭ

  .29לسلاميࢫبمال؈قياࢫ

المقايدةࢫمنࢫجمɺورࢫالمسلم؈نࢫالمال؈قي؈نࢫعڴʄࢫيقومࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبتلبيةࢫالطلباتࢫ

  :30כدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوʈقدمࢫɸذاࢫالسوقࢫالعديدࢫمنࢫاݍݵدمات،ࢫأɸمɺا

 توف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية. -1

 توف؈فࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫوالقانوɲي. -2

 المعاملات.לشرافࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫɠافةࢫ -3

 تنميةࢫوȖعزʈزࢫقدراتࢫטقتصادࢫالمال؈قي. -4

ࢫ ࢫعام ࢫآسيا ࢫشرق ࢫجنوب ࢫلمنطقة ࢫטقتصادية ࢫכزمة ࢫتارʈخࢫ1997وɠانت ʏࢫࢭ ࢫالɺامة ࢫالمنعطفات ࢫأحد م

مال؈قياࢫטقتصادي،ࢫوࢭʏࢫالتارʈخࢫטقتصاديࢫالعالܣࢫكذل،ࢫحيثࢫأنھࢫولأولࢫمرةࢫتتمردࢫإحدىࢫدولࢫالعالمࢫ

ࢫ ࢫטقتصادي ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫوالبنكࢫالثالث ࢫالنقد ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫטقتصادية ࢫومؤسساتھ الغرȌي

الدولي؈ن،ࢫوترفضࢫכخذࢫبإملاءاٮڈمࢫالمقدمةࢫࢭʏࢫصورةࢫاقفاحاتࢫلݏݵروجࢫمنࢫכزمةࢫالمذɠورة،ࢫࢭʏࢫنفسࢫ

الوقتࢫالذيࢫأخذتࢫفيھࢫɠلࢫالدولࢫالۘܣࢫتضررتࢫمنࢫɸذهࢫכزمةࢫ٭ڈذهࢫטقفاحاتࢫفيماࢫعداࢫمال؈قياࢫالۘܣࢫ

  .31دئࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫقمࢫالثقةࢫبالنفسࢫوȋالقدراتࢫالذاتيةࢫلشعبࢫمال؈قياࢫالمسلمأيقظتࢫفٕڈاࢫمبا

ࢫالرȋوʈةࢫ ࢫالقروض ࢫمنطق ࢫمال؈قيا ࢫرفضت ࢫלسلامي، ࢫللاقتصاد ࢫالعظيمة ࢫالمبادئ ࢫɸذه ࢫفحوى ومن

ࢫالۘܣࢫتتضاعفࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫالقروض ࢫورفضت ࢫ(النامية) ࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫلفظ ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ʄࢫعڴ المفروضࢫدوما

  .32لةࢫلɺذهࢫالقروضمعࢫɠلࢫجدو 

واختارتࢫمال؈قياࢫأسلوȋاࢫجديداࢫلتوف؈فࢫالسيولةࢫالماليةࢫࢭʏࢫظلࢫכزمةࢫטقتصادية،ࢫتمثلࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫ

  .33عڴʄࢫمعوناتࢫمنࢫالوɠالاتࢫمتعددةࢫاݍݨɴسيات،ࢫوإصدارࢫسنداتࢫحɢوميةࢫتباعࢫللأجانب

ࢫال ࢫمن ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫتمك؈ن ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫجɺدا ࢫتوفرࢫمال؈قيا ࢫلم ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫوفقࢫوࢭ تعامل

ࢫللسندات ࢫإسلامية ࢫسوق ࢫقامتࢫبإɲشاء ࢫحيث ࢫالعصرʈة، ࢫࢫ34טسȘثمارʈة ࢫقدمتࢫ1993ࢭʏࢫعام ࢫوكذلك م،

ࢫࢭʏࢫ ࢫواݍݵيارات ࢫللمستقبليات ࢫأسواق ࢫفتح ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫأراضٕڈا، ʄࢫإڲ ࢫטسȘثمارات ࢫݍݨذب ࢫكب؈فة إغراءات

  .35مدينةࢫɠوטلبو

  

                                                             
  .32-31د.زرزار العياشي، مرجع سابق، ص:  - 29
 .61مهند ممدوح أبو شعبان، مرجع سابق، ص:  -30
  .189، ص: نبيه فرج أمين الحصري، تجربة ماليزيا في تطبيق الاقتصاد الإسلامي - 31

  .190سابق، ص: الرجع الم - 32
  .190سابق ، ص: الرجع الم - 33
 لا تخضع لنظام الفوائد الربوية. - 34
  .207نبيه فرج أمين الحصري، مرجع سابق، ص:  35
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כمثلࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫالمتطور،ࢫوساعدهࢫولقدࢫأضڍʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫالنموذجࢫ

عڴʄࢫɸذاࢫالتناميࢫטقتصاديࢫالكب؈ف،ࢫوجودهࢫࢭʏࢫبʋئةࢫتتصفࢫبالمزʈدࢫمنࢫاݍݰرʈةࢫوالتنافس،ࢫوذلكࢫتماشياࢫ

معࢫטندماجࢫالمقايدࢫب؈نࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمال؈قي،ࢫوالساحةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫإنࢫالتجرȋةࢫ

بالمصارفࢫלسلاميةࢫوכدواتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمال،ࢫࢭʏࢫتطورࢫمستمرࢫمنࢫحيثࢫالمال؈قيةࢫاݍݵاصةࢫ

ࢫعفࢫ ࢫتحقق ࢫذلك ࢫوɠل ࢫכخرى، ࢫبالدول ࢫمقارنة ࢫمكتملة ࢫتقرʈبا ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫونجدɸا ࢫالتنظيمية، الɺياɠل

،ࢫوʈظɺرࢫاݍݵفاتࢫوالمɺاراتࢫالۘܣࢫاكȘسّڈاࢫالمال؈قيونࢫࢭʏࢫمجالࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوأسواقࢫالمالࢫלسلامية

  :36ذلكࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫךȖي

  
وȖعتفࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫכوراقࢫالمالية،ࢫۂʏࢫالوحيدةࢫالۘܣࢫعفتࢫاݍݰدودࢫإڲʄࢫأسواقࢫماليةࢫخارجية،ࢫ

بليونࢫࢫ25أقطارࢫبلغتࢫࢫ6وقدࢫتوزعࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫࢫ%ࢫ15إڲʄࢫࢫ%ࢫ12بɴسبةࢫتراوحتࢫب؈نࢫ

ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ ࢫأرȋاع ࢫإصدارࢫثلاثة ࢫفيھ ࢫتم ࢫحيث ࢫإسلامي، ࢫسندات ࢫأكفࢫسوق ࢫوȖعتفࢫمال؈قيا دولار،

  .37العالميةࢫعڴʄࢫمدىࢫالعقدࢫالماعۜܣ

ݳࢫالمبيانࢫالتاڲʏࢫݯݨمࢫإصدارࢫالسنداتࢫלسلاميةࢫبمال؈قيا:   وʈوܷ

                                                             
الاقتصادية التجارة وعلوم مهداوي هند وآخرون، الاقتصاد الإسلامي: الواقع ورهانات المستقبل، بحث مقدم للملتقى الدولي الاول لمعهد العلوم  36

 (بتصرف). 8، ص: 2011فبراير  24-23التسيير، بعنوان: الاقتصاد الإسلامي، الواقع..ورهانات المستقبل، المركز الجامعي غرداية، 
  ، نفس المرجع والصفحة. 37
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  خاتمة

כوراقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫتقومࢫبدورࢫɸامࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫأصبحتࢫسوقࢫ

بفضلࢫماࢫقدمتھࢫمنࢫبدائلࢫاسȘثمارʈةࢫتختلفࢫعماࢫتقدمھࢫכسواقࢫالتقليدية،ࢫࢫكماࢫȖعدࢫɸذهࢫالسوقࢫ

ʏستدڤʇࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫللمسȘثمرʈن، ࢫأك؆فࢫجاذبية ࢫجعلɺا ࢫمما ࢫ، ࢫלسلامي ʏازࢫالمصرࢭɺࢫلݏݨ ࢫمكملة منࢫࢫأداة

  الدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫטستفادةࢫمنࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالناݦݰةࢫࢭʏࢫمجالࢫالماليةࢫלسلامية.

 وࢫمنࢫب؈نࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫأن:ࢫ

مال؈قياࢫȖعدࢫمنࢫالدولࢫالصاعدةࢫالۘܣࢫأحدثتࢫثورةࢫصناعيةࢫمكنْڈاࢫمنࢫטصطفافࢫإڲʄࢫجانبࢫ -

ʄاࢫعڴɸࢫمتطورࢫجمعࢫب؈نࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫالقوىࢫטقتصاديةࢫالعالمية،ࢫوذلكࢫباعتمادʏنظامࢫماڲ

 ونظ؈فٮڈاࢫالتقليدية.

ࢫالمالࢫ - ࢫرأس ࢫأسواق ࢫعن ࢫتم؈قه ࢫخصائص ࢫȊعدة ࢫيتم؈ق ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس سوق

ࢫمنࢫ ࢫللتأكد ࢫالشرعية، ࢫטسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ࢫلرقابة ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫيخضع ࢫ ࢫحيث ࢫمن التقليدية

ࢫوضوابط ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫכɲشطة ࢫɸذه ࢫوۂʏࢫمطابقة ࢫم؈قة ࢫأɸم ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫتاما ࢫالقاما ɺا

 إسقاطࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫمنࢫɠلࢫعملياتھࢫأخذاࢫأوࢫعطاء.

الماليةࢫ כدوات أداء يفوق  مال؈قيا ࢭʏ לسلامية الشرʉعة أحɢام مع المتوافقة المالية أداءࢫכدوات -

 المال؈قية. البورصة ࢭʏ المدرجة التقليدية

طاعاتࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫواݍݵدماتية،ࢫومشارʉعࢫإنتاجية،ࢫبفضلࢫمال؈قياࢫعرفتࢫتطوراࢫملفتاࢫࢭʏࢫق -

 السيولةࢫالۘܣࢫتوفرɸاࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قي.

توف؈فࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫاضافةࢫاڲʄࢫتوف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫ -

  الماڲʏࢫ.الشرʉعةࢫלسلاميةࢫيȘيحࢫلݏݨمɺورࢫالمسلم؈نࢫالراحةࢫوࢫالطمأنʋنةࢫࢭʏࢫالعملࢫ

ࢫاللازمةࢫ - ࢫالسيولة ࢫتوفرࢫلɺا ࢫالنوع، ࢫمنࢫنفس ࢫمالية ࢫأسواق ࢫدون ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللبنوك لاࢫنجاح

 لتموʈلࢫخططɺاࢫטقتصادية.
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  الملاحق:

(مليارࡧࡧ2014כصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡧ-أسواقࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧࡧ10:ࡧأفضلࡧࡧ01المݏݰقࡧرقمࡧ

  (دولار

 
 

  2014المصارفࡧטسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧ:ࡧتوزعࡧموجوداتࡧࡧࡧ02المݏݰقࡧرقمࡧ
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  )2017-2005:ࡧيب؈نࡧتطورࡧإصدارࡧصكوكࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧ(03المݏݰقࡧرقمࡧ

 السنوات
ࡧࡩʏࡧ ࡧالمصدرة ࡧالصكوك ʏࡧإجماڲ ʄࡧإڲ ࡧالمشاركة ࡧصكوك ɲسبة

 سوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالمال؈قيةࡧ%

2005 12,6 

2006 53,66 

2007 40,66 

2008 72,45 

2009 90,95 

2010 29,03 

2011 45,33 

2012 19 

2013 30 

2014 8,42 

2015 12 

2016 01 

2017 06 

Source: Bi-annual Bulletin on the  Malaysian Islamic Capital Market, by the Securities 

Commission Malaysia, 2005-2006-2007-2008-2009-2010-2011-2012-2013-2014-2015-

2016-2017. 

  المراجع

 ࢫלسلامي:ࢫصمامࢫأمانࢫلأزماتࢫالمستقبلࢫالمالية،ࢫبحثࢫࢫʏادࢫسلامةࢫالبخيت،ࢫالسوقࢫالماڲʈمحمدࢫز

ࢫטقتصادࢫ ࢫمنظور ࢫمن ࢫالعالمية ࢫטقتصادية ࢫכزمة ࢫالراȊع، ʏࢫالدوڲ ࢫלدارʈة ࢫالعلوم ࢫمؤتمرࢫɠلية ʄࢫإڲ مقدم

 .2010دʇسمفࢫࢫ15-16לسلامي،ࢫجامعةࢫالɢوʈت،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלدارʈة،ࢫ

 ࢫخلࢫ ࢫحالةࢫنȎيل ࢫدراسة ࢫوالتطبيق، ࢫالنظرʈة ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫسمور، ࢫطھ يل

سوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫبحثࢫمقدمࢫلاستكمالࢫمتطلباتࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫدرجةࢫالماجست؈ف،ࢫ

 م.2007-ه1428غزة،ࢫ-اݍݨامعةࢫלسلامية

 ࢫל ࢫ ࢫטقتصاد ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ࢫتجرȋة ࢫاݍݰصري، ࢫأم؈ن ࢫفرج ࢫݍݨامڥʏنȎيھ ࢫدارࢫالفكرا ࢫ-سلامي،

 .2009לسكندرʈة،ࢫ

 ࢫלسلاميةࢫࢫ ࢫ(الصɢوك ࢫالنقدية ࢫالسيولة ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫدور ࢫسمرد، نوال

ࢫ ࢫכردنية، ࢫباݍݨامعة ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫللمالية ࢫالثاɲي ʏࢫللمؤتمرࢫالدوڲ ࢫمقدم ࢫبحث -28نموذجا)،
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30/07/2015. 

 ثماࢫȘࢫטس ࢫصناديق ࢫحسن، ࢫمؤسسةࢫأحمد ࢫوتحليل، ࢫدراسة ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمنظور رࢫمن

 .1999לسكندرʈة،ࢫبدونࢫطبعة،ࢫ- شبابࢫاݍݨامعة

 ࢫطࢫ ࢫوالتطبيق، ࢫالنظرʈة ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫصناديق ࢫدارࢫالسلام،ࢫ1دوابة، ،

 م.2004القاɸرة،ࢫ

 ࢫساࢫ ࢫمرجع ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫسوق ࢫإɲشاء ࢫضرورة ࢫالعياءۜܣ، ࢫبʋتࢫزرزار ࢫمجلة بق،

 م.205اكتوȋرࢫ-ه1436،ࢫذوࢫاݍݱݨةࢫ3قطر،ࢫع-المشورة

 ࢫللملتقىࢫࢫ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫالمستقبل، ࢫورɸانات ࢫالواقع ࢫלسلامي: ࢫטقتصاد ࢫوآخرون، ࢫɸند مɺداوي

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫטقتصاد ࢫȊعنوان: ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫالتجارة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫلمعɺد ࢫטول ʏالدوڲ

 (بتصرف).ࢫ8،ࢫص:ࢫ2011ففايرࢫࢫ24- 23كزࢫاݍݨامڥʏࢫغرداية،ࢫالواقع..ورɸاناتࢫالمستقبل،ࢫالمر 

 ࢫسوقࢫفلسط؈نࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫبحثࢫࢫʏندࢫممدوحࢫأبوࢫشعبان،ࢫمقفحࢫفتحࢫنافذةࢫإسلاميةࢫࢭɺم

ࢫלسلامية ࢫاݍݨامعة ࢫوالتموʈل، ࢫالمحاسبة ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمتطلبات ࢫلاستكمال -مقدم

 مࢫ.2010- ه1431غزة،ࢫɠليةࢫالتجارة،ࢫ

 يةࢫاȋدة:ࢫ–تحادࢫالمصارفࢫالعرɸخࢫالمشاʈ18/09/2019ادارةࢫالدراساتࢫوࢫالبحوث،ࢫتار  

http://www.uabonline.org/ar/research/financial/15781591160815851575157815751604

157816051608161016/35084 
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  ࡧלسلاميةوالمصرفيةࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧتقييمࡧمؤشرࡧ

  )2017- 2016(دراسةࡧإحصائيةࡧخلالࡧالففةࡧ

  

  כستاذࢫࢫإعداد

  كراشࢫحسام

  ࢫاݍݨزائرࢫ-ࢫ1جامعةࢫسطيفࢫ-טقتصادࢫࢫɠلية

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫࢭʏࢫ ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫتقييم ࢫكيفية ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ɸدفت

ࢫالماليةࢫ ࢫللصناعة ࢫالنظرʈة ࢫاݍݨوانب ࢫتناول ࢫتم ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ذلك

ʏࢫالكڴ ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫتقييم ࢫكيفية ࢫعرض ࢫوكذلك ࢫالف לسلامية، ࢫوالمؤشرات ࢫالرئʋسية رعيةࢫوالمؤشرات

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫمقايʋسɺا ࢫولأɸم ࢫالمؤشرات ࢫلɺذه ࢫإحصائية ࢫبدراسة ࢫقمنا ࢫثم ࢫومن ࢫالصناعة. - 2016لɺذه

ࢫللصناعةࢫ2017 ࢫالتطور ࢫمؤشرات ࢫمقايʋس ࢫأغلبية ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫالتوصل ࢫتم ࢫوقد .

ࢫشɺدت ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫمقايʋس ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫלسلامية، ارتفاعاࢫࢫالمالية

خلالࢫففةࢫالدراسة،ࢫوɸذاࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫࢫالتحسنࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫالتطورࢫالفرعيةࢫومنࢫثمࢫارتفاعࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالكڴʏࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ʏࢫࢭ ࢫإرتفاع ࢫحدث ʏالتاڲȋࢫو ࢫالرئʋسية، ࢭʏࢫࢫ8.8التطور

  .ࢫ2017ࢭʏࢫسنةࢫࢫ9.9إڲʄࢫࢫ2016سنةࢫ

  التطور.ࡧمؤشرࡧ;الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࡧ; לسلاميةࡧاليةالمࡧالصناعةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract :  

This study aimed to identify how to evaluate the Islamic Finance Development 

Indicator (IFDI), including the Development Indicator of the Islamic Banking Industry (IBI). 

We focused on the theoretical aspects of the Islamic financial industry, as well as how to 

evaluate the Composite Indicator (CI) of the industry and the main and sub-indicators of the 

CI. Then we conducted a statistical study of these indicators and their most important metrics 

during the period 2016-2017. The results we reached after this study show that the majority 

of the metrics of development indicators, including those of the IBI, showed an increase 

during the study period. This led to an improvement in the sub-indicators and at the same 

time an improvement in the main indicators, thus increasing the IFDI from 8.8 in 2016 to 9.9 

in 2017. 

Key words:ࢫIslamic Financial Industry; Islamic Banking Industry; Development Indicator. 

  مقدمة:

لقدࢫقدمتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقɺاࢫمالياࢫومصرفياࢫʇعاكسࢫالمنطقࢫالرأسماڲʏࢫࢭʏࢫالصناعةࢫ

،ࢫوʈؤسسࢫلقواعدࢫجديدةࢫب؈نࢫأطرافࢫالوساطةࢫالماليةࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبادئࢫالمشاركةࢫالماليةࢫبصورةࢫمطلقة

  ࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫولʋسࢫعڴʄࢫالقاعدةࢫלقراضيةࢫالرȋوʈة.ࢫ

ࢫ ࢫכصولࢫولقد ࢫنمو ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫɸامة، ࢫتطورات ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫالصناعة ࢫɸذه شɺدت

ࢫأوࢫ ،ʏࢫوالدوڲ ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘࢫטن ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫوكذلك ࢫوالȘشرʉعاتࢫوالموجودات ࢫالقوان؈ن ࢫمستوى ʄعڴ

ومنࢫناحيةࢫتطوراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالدول،ࢫباستȞناءࢫالسودانࢫوإيرانࢫالمنظمةࢫلɴشاطɺا.ࢫ
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ࢫفكرةࢫ ࢫتبۚܣ ࢫحيث ࢫتتمايزࢫمن ࢫالدول ࢫبقية ࢫفإن ࢫالتقليدي، ࢫبديلاࢫعن ࢫإسلاميا ࢫماليا ࢫنظاما ࢫأقامتا اللتان

  وممارسْڈا،ࢫوتقنئڈاࢫوȖشرʉعɺا،ࢫودعمɺا،ࢫوטنتفاعࢫمٔڈا.ࢫࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالȘسليمࢫ٭ڈا،ࢫوتطبيقɺا

ࢫ ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫباستخدام ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأداء ࢫتقييم ࢫ)IFDI(وʈتم

المؤشرࢫيȘشɢلࢫعنࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتنميةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫووɠالةࢫتومسونࢫروʈفز.ࢫوɸذاࢫالصادرࢫو 

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫللصناعة ࢫللتطور ʏࢫالمؤشرࢫالفرڤ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫفرعية، ࢫوأخرى ࢫرئʋسية ࢫمؤشرات ࢫعدة من

  לسلامية،ࢫوʈتمࢫتقييمࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫباستخدامࢫعدةࢫمقايʋسࢫتختلفࢫمنࢫمؤشرࢫلآخر.ࢫ

  لسؤالࢫالتاڲʏ:ࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫابرازࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫلɺذاࢫالبحثࢫࢭʏࢫاأولا:ࡧإشɢاليةࡧالدراسة:ࡧ

 كيفࡧيتمࡧتقييمࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية؟

  :ࢫتتمثلࢫأɸدافࢫالبحثࢫفيماࢫيڴʏ:ثانيا:ࡧأɸدافࡧالدراسة

 قطاعاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامة؛وكذلكࢫ التعرفࢫعڴʄࢫمفɺوم،ࢫمزايا، -

عامةࢫومؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫمعرفةࢫكيفيةࢫتقييمࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبصفةࢫ -

 المصرفيةࢫלسلاميةࢫبصفةࢫخاصة؛

ࢫ( - ࢫלحصائيات ࢫȊعض ࢫالرئʋسيةࢫ2017-2016عرض ࢫالمؤشرات ࢫوقيم ࢫالكܣ ࢫالتطور ࢫمؤشر ࢫلقيم (

ࢫببعضࢫ ࢫالمتعلقة ࢫטحصائيات ࢫȊعض ࢫعرض ࢫوكذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫللتطور والفرعية

 مقايʋسࢫتقييمࢫɸذهࢫالمؤشرات.

  :لدراسةثالثا:ࡧأɸميةࡧا

تكمنࢫأɸميةࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫأɸميةࢫقياسࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫيحددࢫ

ࢫأوࢫمؤسسةࢫ ࢫدولة ࢫمستوى ʄࢫأوࢫعڴ ࢫالعالܣ، ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫتطور ࢫالمؤشرࢫمدى ɸذا

ܣࢫللصناعةࢫمعينة.ࢫوʈضمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫعدةࢫمؤشراتࢫرئʋسيةࢫوأخرىࢫفرعية،ࢫمنࢫبئڈاࢫمؤشرࢫالتطورࢫالك

ࢫللقطاعاتࢫ ࢫالكمية ࢫالتطور ࢫمؤشرات ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫقياسھ ࢫيتم ࢫوالذي ࢫלسلامية، المالية

ࢫɸذاࢫ ࢫمثل ࢫوجود ࢫأن ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫقطاع ࢫبئڈا ࢫومن ࢫالصناعة، ࢫلɺذه ࢫالمشɢلة الرئʋسية

ࢫوالمؤس ࢫاݍݵاصةࢫبالأفراد ࢫالتموʈل ࢫاحتياجات ࢫمختلف ࢫࢭʏࢫتلبية ࢫأɸمية ࢫمعࢫالقطاعࢫلھ ࢫتتوافق ࢫوالۘܣ سات

  أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوذلكࢫكبديلࢫللمصارفࢫالتجارʈةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫبالرȋا.

  محاورࢫرئʋسيةࢫكماࢫيڴʏ:ࢫثلاثيتمࢫمعاݍݨةࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫراȊعا:ࡧمحاورࡧالدراسة:ࡧ

 عمومياتࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫالمحورࡧכول: -

 تقييمࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمحورࡧالثاɲي: -

 )2017-2016(ࡧاحصائياتࢫحولࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمحورࡧالثالث: -

  المحورࡧכول:ࡧعمومياتࡧحولࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  وأخ؈فاࢫالقطاعاتࢫالمشɢلھࢫلɺا.نȘناولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫمفɺومࢫومزاياࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫ

  أولا:ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية:
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ࢫכدواتࢫ ࢫلɢل ࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫ٭ڈا يقصد

ࢫإطارࢫ ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوɠل ࢫالتموʈل ࢫلمشاɠل ࢫإبداعية ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة ࢫالمالية والعمليات

  .1فموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰني

كماࢫعرفتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبأٰڈا:ࢫعمليةࢫتطوʈرʈةࢫوتنوعيةࢫوإبداعيةࢫلأدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫ

כسواقࢫالماليةࢫبماࢫفٕڈاࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتȘيحࢫفرصࢫالتقليلࢫمنࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫלطارࢫלسلاميࢫالذيࢫ

ࢫ ࢫشرط ࢫعن ʏࢫوالتخڴ ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫبالمشاركة ࢫטلقام ࢫمبدأ ࢫتɴشيطࢫʇشفط ʏࢫࢭ ࢫالرȋوʈة الفائدة

ࢫوטقتصاديࢫ ʏࢫטجتماڤ ࢫالرفاء ࢫتحقق ࢫجديدة ࢫتموʈلية ࢫحاجات ࢫتلبية ࢫ٭ڈدف ࢫالمشروعة ࢫالمالية المعاملات

  .2للمجتمع

  :3إنࢫوجودࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلھࢫعدةࢫمزاياࢫأɸمɺاثانيا:ࡧمزاياࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧ

ࡧࡧ-1 ࡧالمالية ࡧللمنتجات ࡧالبدائل ࢫالبديلࢫࢫالتقليدية:توف؈ف ࢫلتقديم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄسڥȖ

للمنتجاتࢫالتقليدية،ࢫوɸذاࢫيتطلبࢫتوفرࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإيجادࢫالبديلࢫࢭʏࢫبʋئةࢫتفتقرࢫإڲʄࢫمحفزاتࢫלبداع،ࢫ

ࢫللإبداع،ࢫ ࢫوتفɺمɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫثقافة ʄࢫإڲ ࢫواݍݰاجة ࢫالمبدع؈ن، ࢫכفراد ࢫندرة ʄࢫإڲ بالإضافة

مامɺاࢫȊعملياتࢫالبحوثࢫوالتطوʈر،ࢫومدىࢫالمامࢫالمبدع؈نࢫالمختص؈نࢫبالمفاɸيمࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫمنࢫومدىࢫاɸت

 شأٰڈاࢫȖعزʈزࢫלبداعࢫכصيل.

يؤديࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫاستكمالࢫالمنظومةࢫالمعرفيةࢫࢫالبحثࡧالعلمي:ࡧ-2

ࢫالتطور  ࢫمواكبة ࢫمن ࢫتتمكن ࢫوحۘܢ ࢫטسلامي، ࢫمنࢫللاقتصاد ࢫوטستفادة ࢫالمالية ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ات

اتخاذࢫالمواقفࢫاݍݰياديةࢫاتجاɺɸا،ࢫفلاࢫيجوزࢫالمسارعةࢫإڲʄࢫتحرʈمࢫصورةࢫمنࢫصورࢫالمعاملاتࢫالمستخدمةࢫ

 حۘܢࢫيȘب؈نࢫأنࢫالشرʉعةࢫقدࢫحرمْڈا،ࢫفإنࢫتب؈نࢫتحرʈمɺاࢫلاࢫتكتفيࢫبذلكࢫبلࢫتقدمࢫالبديل.

ࡧלسلامي:ࡧ-3 ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࢫࢫاستمرارʈة ࢫأجزائھࢫضمان ࢫɠل ࢫاستفادة ࢫمع ࢫكɢل ʏࢫالماڲ ࢫالنظام استمرارʈة

ࢫللبنوكࢫ ࢫالعون ࢫوتقديم ࢫباݍݰلال ࢫإطارࢫטلقام ʏࢫࢭ ࢫالعملاءة ࢫحاجات ࢫمع ࢫتتماءۜܢ ࢫجديدة بابتɢارࢫمنتجات

לسلاميةࢫبواسطةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمنࢫأجلࢫخلقࢫالتوازنࢫب؈نࢫمواردɸاࢫواستخداماٮڈا،ࢫوإدارةࢫ

  سيولْڈاࢫبصورةࢫمرȋحة.

Ȗشتملࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫخمسةࢫقطاعاتࢫثالثا:ࡧقطاعاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ

  أساسيةࢫۂʏ:ࢫ

بماࢫࢭʏࢫذلكࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالɢاملةࢫوالشرɠاتࢫالتاȊعةࢫלسلاميةࢫوࢫ"نوافذ"ࢫࢫالمصارفࡧלسلامية:ࡧ-1

ࢫ ࢫ"مؤسسات ࢫبأٰڈا: ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوȖعرف ࢫالتقليدية. ࢫبالفوائدࢫالمصارف ࢫلاࢫتتعامل ࢫومصرفية مالية

ࢫالشرʉعة ࢫوقواعد ࢫبأحɢام ࢫالمختلفة ࢫومعاملاٮڈا ࢫɲشاطɺا ʏࢫنواڌ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوتلقم ، ࢫأوࢫعطاءً ا ࢫ4أخذً وتقومࢫ.

المصارفࢫלسلاميةࢫبتقديمࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈة،ࢫطبقاࢫلأسلوبࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمࢫعڴʄࢫ

الغنمࢫبالغرم"،ࢫحيثࢫȖعدࢫالمشاركةࢫالقاعدةࢫכساسيةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫأيࢫ"

علٕڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعاملɺاࢫمعࢫعملا٬ڈا،ࢫوۂʏࢫماࢫيم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارفࢫحيثࢫأخرجتࢫ

  العميلࢫمنࢫدائرةࢫالمديونيةࢫإڲʄࢫدائرةࢫالمشاركة.
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ࡧالتɢافڴʏࡧ-2 ࡧأو ࡧלسلامي، ࡧالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫالتɢا: ࢫالتأم؈ن عرف ُʇࢫبأنھ ʏࢫمنࢫࢫ:5فڴ ࢫمجموعة Ȗعاون

כܧݵاص،ࢫقدࢫيتعرضونࢫلأخطارࢫمعينة،ࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫآثارࢫכخطارࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫأحدɸمࢫبتعوʈضھࢫعنࢫ

الضررࢫالناتجࢫعنࢫوقوعࢫɸذهࢫכخطار،ࢫوذلكࢫبالقامࢫɠلࢫمٔڈمࢫبدفعࢫمبلغࢫمع؈ن،ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفع،ࢫʇسܢࢫ

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫوثيقة ࢫتحدده ࢫأوࢫ"טشفاك" ࢫالتأم؈نࢫ"القسط" ࢫعمليات ࢫإدارة ࢫالتأم؈نࢫלسلامية وتتوڲʄࢫشرɠات

ࢫכموالࢫ ࢫاسȘثمارࢫɸذه ࢫعائد ࢫمن ࢫمعلومة ࢫحصة ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫالمشفك؈ن، ࢫɸيئة ࢫعن ࢫنيابة واسȘثمارࢫأموالھ،

  باعتبارɸاࢫمضارȋا،ࢫأوࢫمبلغاࢫمعلوماࢫباعتبارɸاࢫوكيلاࢫأوࢫɸماࢫمعا.

ࡧغ؈فࡧالمصرفيةࡧ-3 ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫ6المؤسسات ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫوشرɠاتࢫ: ࢫوالمضارȋة، ࢫלجارة ࢫشرɠات ذلك

ࢫورؤوسࢫ ࢫכصغرࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫومؤسسات ࢫלسلامية، ࢫלسɢان ࢫوȖعاونيات ࢫלسلامي، التموʈل

 ؛...כموالࢫاݍݵاصة/ࢫرأسࢫالمالࢫטسȘثماري،ࢫوالمؤسساتࢫالۘܣࢫتديرࢫصناديقࢫاݍݱݮࢫوכوقافࢫوالزɠاة

ࡧלسلاميةࡧ-4 ࡧ7الصكوك ࢫטسȘثمارࢫ: ࢫصيغ ࢫمن ࢫصيغة ࢫوفق ࢫטسȘثمارات ࢫلتموʈل ࢫأدوات ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ࢫاحتياجاتࢫ ࢫتلۗܣ ࢫولɢي ࢫالرȋوʈة ࢫالسندات ࢫمحل ࢫلتحل ࢫتطوʈرɸا ࢫتم ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫملكية ʏࢫوۂ לسلامي،

 المتعامل؈نࢫفٕڈاࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫوالمؤسسات.ࢫ

ࡧטسȘثمارࡧלسلامية:ࡧ-5 ࢫالمسȘثمرʈنࢫࢫصناديق ࢫمن ࢫالمدخرات ࢫتجميع ʄࢫتتوڲ ࢫصناديق ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ࢫالشرعيةࢫ ࢫالمبادئ ࢫوفق ࢫالصندوق دار ُʈࢫو ࢫלسلامية، ࢫوالصيغ ࢫכساليب ࢫوفق ࢫواسȘثمارɸا لتوظيفɺا

  وʉسȘثمرࢫࢭʏࢫכسɺمࢫوالصɢوكࢫوכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقط.

  ةࡧלسلاميةࡧالمحورࡧالثاɲي:ࡧتقييمࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفي

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫدراسة ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫذلكࢫࢫسنحاول ʏࢫࢭ بما

  مؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ

  أولا:ࡧتقديمࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:

ࡧࡧ-1 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧللصناعة ࡧعنࡧمؤشرࡧالتطور ࢫللصنانبذة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإن عة

)IFDI(ࢫࢫʏذهࢫالصناعةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫتقييمࢫكڴɺسࢫمدىࢫالتطورࢫالشاملࢫلʋوࢫمؤشرࢫمرݦݳࢫمركبࢫيقɸ

وɸوࢫمؤشرࢫيصدرࢫࢫ.لأداءࢫجميعࢫعناصرࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫبماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫأɸدافࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية

وɸوࢫمؤشرࢫمركبࢫࢫ.ووɠالةࢫتومسونࢫروʈفزࢫICD(عنࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتنميةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫ(

ࢫيصدرࢫ ࢫالمالية). ࢫ(المؤسسة/כداة ࢫأوࢫالوحدة ࢫالبلد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫمحددة ࢫمؤشرات ࢫمع ࢫعالܣ ذوࢫمستوى

ࢫيب؈نࢫبالتفصيلࢫالمؤشرࢫاݍݵاصࢫبɢلࢫبلدࢫأوࢫوحدة ا،ࢫوʈضمࢫتقرʈرًاࢫɠاملاً ًʈيجريࢫقياسࢫࢫ.المؤشرࢫالمركبࢫسنو

وتجميعھ،ࢫأيࢫأنࢫجميعࢫالمتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫȖعطىࢫنفسࢫالوزن.ࢫࢫɠلࢫمؤشرࢫضمنࢫمɢوناتࢫالمؤشرࢫالمركب

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمتغ؈فة ࢫالمؤشرات ࢫأن ࢫحيث ࢫللبيانات، ࢫتجميع ࢫأي ࢫقبل ࢫللȘسوʈة ࢫحاجة ࢫɸناك ࢫذلك، ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫمختلفة ࢫقياس ࢫوحدات ࢫلɺا ࢫالبيانات ࢫالماليةࢫࢫ.8مجموعة ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫفإن ࢫالعموم ʄوعڴ

  وʈاتࢫولɢلࢫمستوىࢫأɸدافࢫمعينةࢫنȎئڈاࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:يتɢونࢫمنࢫثلاثةࢫمستלسلاميةࢫ

  ):ࡧمستوʈاتࡧوأɸدافࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية01الشɢلࡧرقمࡧ(
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  ࢫࢫࢫ

  ࢫࢫ
 منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫالمصدر:

IFG IFDI Team, ICD-THOMSON REUTERS ISLAMIC FINANCE DEVELOPMENT 

INDICATOR RULEBOOK, THOMSON REUTERS, 2018, p 4. Disponible sur le site: 

https://www.zawya.com/islamic-finance-development-indicator/files/IFDI-

Rulebook.pdf?v2, consulté le : 15/09/2019. 

  مكوناتࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-2

ʏسيةࢫۂʋوناتࢫ(مؤشرات)ࢫرئɢࢫ9يضمࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخمسةࢫم:  

ࡧ - ࡧالكمي ࢫQD :Quantitative Development(مؤشرࡧالتطور ࢫالقطاعاتࢫ): ࢫالمؤشرࢫأداء ࢫɸذا يقʋس

  اݍݵمسةࢫכساسيةࢫالمشɢلةࢫللصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوالمذɠورةࢫسابقا.ࢫ

ࡧ( - ࡧاݍݰوكمة ࡧGovernanceمؤشر ࢫالمؤسساتࢫࡧيقʋس): ࢫامتثال ࢫلضمان ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة نوعية

ࢫ ࢫوإدارة ࢫاݍݰوكمة ࢫإجراءات ࢫجودة ࢫيقʋس ࢫكما ࢫللمعاي؈فࢫالشرعية، ࢫالمالية ࢫوכدوات المخاطرࢫלسلامية

ࢫوحوكمةࢫ ࢫالشرعية، ࢫاݍݰوكمة ࢫ(القوان؈ن)، ࢫالتنظيم ࢫالمؤشر: ࢫɸذا ࢫوʈضم ࢫالمصݏݰة، ࢫأܵݰاب ݍݰماية

 الشرɠات.

):ࢫيقʋسࢫالمساɸمةࢫCSR: Corporate Social Responsibility(مؤشرࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧللشرɠاتࡧ -

ࢫ ࢫالمبادئ ࢫمع ࢫيتماءۜܢ ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫصناديقࢫטجتماعية ࢫيضم: ࢫوɸو לسلامية،

ࢫتمࢫ ࢫالۘܣ ࢫللشرɠات ࢫالمسؤوليةࢫטجتماعية ࢫوأɲشطة ࢫ، ࢫصرفɺا ࢫتم ࢫالۘܣ المسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللشرɠات

 الكشفࢫعٔڈا.

ࡧ( - ʏࡧالوڤ ࡧAwarenessمؤشر ࢫعلٕڈاࢫࡧيقʋس): ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫللمبادئ ࢫالمسْڈلك ࢫفɺم ࢫمدى ࢫالمؤشر ɸذا

ࢫم ࢫالمؤشرࢫɠل ࢫɸذا ࢫوʈضم ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوכخبارࢫ(المعلوماتࢫالصناعة ࢫوالمؤتمرات، ࢫالملتقيات، ن

  .المɴشورة)

قياس نمو الصناعة من وجهات  -
تحديد العوامل التي  - نظر مختلفة؛

تمنع نمو الصناعة ومساعدة 
المتدخلين في السوق على صياغة 
حلول عملية لمواجهة العقبات 

المساعدة في وضع  - الحالية؛
ومعايير للمؤسسات أهداف 

  المالية الإسلامية وللمنظمين.

تقييم الوضع الحالي وإمكانات  -
التطور للصناعة المالية الإسلامية 

تسليط الضوء  - في كل بلد؛
على أداء ومحددات المؤسسات 
 المالية الإسلامية في أسواق معينة؛

تتبع التغييرات مع مرور الوقت  -
وإجراء مقارنات بين المناطق 

  والبلدان.

مؤشر واحد يوفر واقع الصناعة  -
المالية الإسلامية على المستوى 

  العالمي؛
  مؤشر موثوق وغير متحيز؛ -
تبلغ أصحاب المصلحة حول  -

 أداء الصناعة المالية الاسلامية؛
قياس التوقعات المستقبلية لنمو  -

 الصناعة.

  ة)(المؤسسة/الأدا مستوى الوحدة
Unit Specific Level 

  مستوى مؤشر البلد
Country Indicator Level 

  مستوى المؤشر المركب 
Composite Indicator Level 
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:ࢫيقʋسࢫɸذاࢫالمؤشرࢫمدىࢫتوافرࢫوجودةࢫالتعليمࢫلضمانࢫأنࢫيɢونࢫمɺنيوࢫ)Knowledgeمؤشرࡧالمعرفةࡧ( -

الصناعةࢫعڴʄࢫدرايةࢫجيدةࢫبالفقھࢫومبادئࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوʈقʋسࢫكذلكࢫمخرجاتࢫالبحثࢫلضمانࢫ

 إڲʄࢫالمعرفةࢫالفنية.ࢫࢫأنࢫȖسȘندࢫأسسࢫالصناعةࢫوتطورɸا

  وفيماࢫيڴʏࢫجدولࢫنب؈نࢫمنࢫخلالھࢫمɢوناتࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية:

  مكوناتࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية):ࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

المؤشراتࡧ

  כساسية
  مؤشرࡧالتطورࡧالكمي

مؤشرࡧ

  اݍݰوكمة

مؤشرࡧالمسؤوليةࡧ

  טجتماعيةࡧللشرɠات

مؤشرࡧ

  المعرفة

مؤشرࡧ

ʏالوڤ  

المؤشراتࡧ

  الفرعية

 المصارفࢫלسلامية،ࢫ-

 شرɠاتࢫالتɢافل،ࢫ-

مؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢫ-

 الصɢوك،ࢫ- أخرى،

  الصناديقࢫלسلامية.ࢫ-

  التنظيمࢫ-

اݍݰوكمةࢫ-

  الشرعية

حوكمةࢫࢫ-

  الشرɠات.

ࢫالمسؤوليةࢫࢫ- أɲشطة

  טجتماعيةࢫللشرɠات،

ࢫالمسؤوليةࢫࢫ- صناديق

 טجتماعيةࢫللشرɠات.

  

  التعليم-

 البحث-

  

  الملتقيات-

  المؤتمرات-

 כخبارࢫ-

  

 منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫماࢫسبق.ࢫالمصدر:

  ثانيا:ࡧتقييمࡧمؤشرࡧالتطورࡧالكميࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:

النظرࢫمنࢫأجلࢫتقييمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫلاࢫبدࢫمنࢫتقييمࡧمؤشرࡧالتطورࡧالكميࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧࡧ-1

خمسةࢫقطاعاتࢫمشɢلةࢫࢫإڲʄࢫجميعࢫقطاعاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫومراجعةࢫأȊعادɸاࢫالكمية.ࢫفɺناك

ࢫأȊعادࢫ ࢫبثلاثة ࢫقطاع ࢫلɢل ࢫالكܣ ࢫالتطور ࢫتقييم ࢫوʈتم ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫالصناعة، لɺذه

ʏ10كميةࢫۂ:  

ࡧ - ࡧوالعمق: ࡧالتوسع، ࢫالنمو، ࢫقياس ࢫوحدات ࢫالمؤشرات ࢫتوفرࢫɸذه ࢫأن ࢫوالعمقࢫيجب للنموࢫوالتوسع

ࢫלجماڲʏࢫ ࢫالعدد ࢫכصول، ʏࢫإجماڲ ࢫمثل ࢫبالدولة، ࢫخاص ࢫقياس ࢫومتوسط ࢫכداة ࢫ/ ࢫللمؤسسة بالɴسبة

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالنوافذ.ࢫأماࢫفيماࢫيتعلقࢫبالصناديقࢫوالصɢوك،ࢫفيتمࢫإɲشاءࢫمؤشراتࢫ

 محددةࢫللنموࢫوالتوسعࢫخاصةࢫبɢلࢫمٔڈما.

راتࢫمقايʋسࢫخاصةࢫبالمؤسسةࢫ/ࢫכداةࢫومتوسطࢫخاصࢫبالدولةࢫȊشأنࢫتوفرࢫɸذهࢫالمؤشأداءࡧالسوق:ࡧ -

 أداءࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوכدوات،ࢫمثلࢫفرقࢫسعرࢫالعرضࢫ/ࢫالطلبࢫللصɢوك.

ࡧ - ࡧالمالية: ࢫخاصࢫالسلامة ࢫمقايʋس ࢫومتوسط ࢫبالمؤسسة/כداة ࢫخاصة ࢫمقايʋس ࢫالمؤشرات توفرࢫɸذه

  ودةࢫכصولࢫوכرȋاحࢫوكفاءةࢫالمصارفࢫלسلامية.بالدولةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالسلامةࢫالماليةࢫمثلࢫج

ࡧࡧ-2 ࡧלسلامية: ࡧالمصرفية ࡧللصناعة ࡧالكمي ࡧمؤشرࡧالتطور ࢫالمصارفࢫتقييم ࢫمن ࢫالمؤشرࢫɠل ࢫɸذا ʇغطي

ʏࢫمايڴʄتمࢫتقييمھࢫبناءࢫعڴʈاملةࢫوكذلكࢫالنوافذ،ࢫوɢ11לسلاميةࢫال: 

לسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالمقايʋسࢫسيؤديࢫɸذاࢫإڲʄࢫتقييمࢫمستوىࢫتطوʈرࢫقطاعࢫالمصرفيةࢫتطوʈرࡧالسوق:ࡧ -

  التالية:
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 تمࢫتݏݵيصࢫʋࢫدولةࢫمعينة.ࢫوسʏلࢫمصرفࢫأوࢫنافذةࢫماليةࢫࢭɠࢫכصولࢫالمحددةࢫمنࢫقبلࢫʏمقياسࢫإجماڲ

 إجماڲʏࢫɸذهࢫכصولࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫلɢلࢫدولة.ࢫ

 سبةɴعةࢫלسلاميةࢫبʉࢫمعࢫالشر ࢫالɢاملةࢫالمتوافقة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعدد داخلࢫɠلࢫࢫ%100ࢫمقياس

 دولة.ࢫ

 لࢫبلد.ࢫɠعملࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫداخلࢫȖمقياسࢫعددࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫ  

 .ࢫدولࢫمعينةʏࢫالبورصةࢫࢭʏمقياسࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫࢭ  

ࢫعڴʄࢫتحليلࢫالتقييماتࡧالمالية:ࡧ - ɸذاࢫالعنصرࢫيقيمࢫالوضعࢫالماڲʏࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبلدࢫما،ࢫبناءً

الɴسب.ࢫوʈتمࢫعرضࢫجميعࢫالمɢوناتࢫضمنࢫالتقييمࢫالماڲʏࢫبɴسبࢫمئوʈة.ࢫومنࢫب؈نࢫالمقايʋسࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫنجد، ࢫלسلامية ࢫللمصرفية ʏࢫالماڲ ࡧ(التقييم ࡧכصول ʄࡧعڴ ࡧالعائد ࢫɸذاࢫ)ROAمقياس ࢫيحدد ࢫحيث ،

ࢫ ࢫمنࢫالمقياس ࢫالمقياس ࢫɸذا ࢫوʈتمࢫحساب ࢫأصولɺا. ࢫمن ࢫכرȋاح ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫكفاءة مدى

ࢫالمرتفعةࢫ ࢫوȖعتفࢫالɴسبة ࢫللمصرفࢫלسلامي. ࢫإجماڲʏࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالدخل ʏࢫصاࢭ ࢫقسمة ࢫحاصل خلال

  لɺذاࢫالعائدࢫبمثابةࢫعلامةࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫوالȘشغيڴʏࢫالقويࢫلɺذاࢫالمصرف.ࢫ

  لالھࢫمقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية:ࢫوفيماࢫيڴʏࢫجدولࢫنب؈نࢫمنࢫخ

  ):ࡧمقايʋسࡧتقييمࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلامية02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

وحدةࡧ  المستوى   المقايʋس

  القياس

  المدة

  إجماڲʏࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية

  عڴʄࢫمستوىࢫالمؤسسةࢫ

  وعڴʄࢫمستوىࢫالدولة

  رقمࢫ(قيمة)

  سنوي 

  رقم  المصارفࢫלسلاميةࢫالɢاملةعددࢫ

  رقم  عددࢫالنوافذࢫלسلامية

عددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫ

  البورصة
  رقم

  العائدࢫعڴʄࢫכصول 

ࢫالمؤسسةࢫ ࢫمستوى ʄعڴ

ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمرݦݳ والمتوسط

  الدولة

  رقمࢫ(معدل)

   .IFG IFDI Team, Op.Cit. P 17 ࢫࢫ                منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

  ثالثا:ࡧتقييمࡧمؤشرࡧاݍݰوكمةࡧومؤشرࡧالمسؤوليةࡧלجتماعيةࡧللشرɠات:

ࡧࡧ-1 ࡧمؤشرࡧاݍݰوكمة: ࢫتقييم ࢫمؤشرࢫالتنظيم :ʏࢫۂ ࢫفرعية ࢫمؤشرات ࢫالمؤشرࢫثلاث ࢫɸذا (القوان؈ن)،ࢫيضم

ࢫمقايʋسࢫ ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫوتقييم ࢫالشرɠات. ࢫومؤشرࢫحوكمة ࢫالشرعية، مؤشرࢫاݍݰوكمة

  نȎئڈاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫ

  ):ࡧمقايʋسࡧتقييمࡧمؤشرࡧاݍݰوكمةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية03اݍݨدولࡧرقمࡧ(
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ʏس  المؤشرࡧالفرڤʋوحدةࡧ  المستوى   المقاي

  القياس

  المدة

مؤشرࡧ

التنظيمࡧ

  (القوان؈ن)

  قوان؈نࢫخاصةࢫبالمصرفيةࢫלسلامية

عڴʄࢫمستوىࢫ

  الدولة

  ɲ1عم:ࢫ

 0لا:ࢫࢫ
  سنوي 

ࢫبالماليةࢫ ࢫخاصة ࢫمحاسȎية قواعد

  לسلامية

قوان؈نࢫلݏݰوكمةࢫالشرعيةࢫخاصةࢫبالماليةࢫ

  לسلامية

ʏافڴɢقوان؈نࢫخاصةࢫبالتأم؈نࢫالت  

  قوان؈نࢫخاصةࢫبالصɢوك

  بالصناديقࢫלسلاميةقوان؈نࢫخاصةࢫ

مؤشرࡧ

اݍݰوكمةࡧ

  الشرعية

ࢫعضوʈةࢫ ࢫلدٱڈم ࢫالذين ࢫالعلماء عدد

  واحدةࢫعڴʄࢫכقلࢫࢭʏࢫمجلسࢫלدارة

عڴʄࢫمستوىࢫ

المؤسسةࢫوعڴʄࢫ

  مستوىࢫالدولة

 رقم

  سنوي 

ࢫࢭʏࢫ ࢫعضوʈة ࢫلدٱڈم ࢫالذين ࢫالعلماء عدد

ࢫ ࢫمن ࢫ(الȘܦݨيلࢫࢫ5أك؆ف ࢫللإدارة مجالس

  السلۗܣ)

  سنوي 

ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫأك؆فࢫمن ࢫ3تضم

  أعضاءࢫࢭʏࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية
  سنوي 

ࢫمستوىࢫ  وجودࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫ ʄعڴ

  الدولة
  سنوي  0 ; 1

مؤشرࡧحوكمةࡧ

  الشرɠات

  وجودࢫرئʋسࢫمستقلࢫلمجلسࢫלدارة-1

عڴʄࢫمستوىࢫ

المؤسسةࢫوعڴʄࢫ

  مستوىࢫالدولة

1 ; 0 

 سنوي 

ࢫلݏݨنةࢫ-2 ࢫتنفيذي ࢫغ؈ف ࢫرئʋس وجود

  التدقيقࢫ
1 ; 0 

ࢫإدارةࢫ-3 ࢫلݏݨنة ࢫغ؈فࢫتنفيذي ࢫرئʋس وجود

  المخاطرࢫ
1 ; 0 

يتمࢫتجميعࢫالمقايʋسࢫالثلاثةࢫالمذɠورةࢫأعلاهࢫلɢلࢫمؤسسة،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ

  لɢلࢫمؤسسةࢫثمࢫنحصلࢫعڴʄࢫالمتوسطࢫلɢلࢫدولة.ࢫ3قيمةࢫمنࢫ

ࢫمجلسࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستقل؈ن ࢫالمديرʈن عدد

  לدارة

ࢫمستوىࢫ ʄعڴ

ࢫوعڴʄࢫ المؤسسة

  الدولةمستوىࢫ

  رقمࢫ(معدل)
  سنوي 

 0 ; 1  לفصاحࢫלجباريࢫوטختياري 

  .IFG IFDI Team, Op.Cit. P P 27-32ࢫࢫࢫ        منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫالمصدر:
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ࡧࡧ-2 ࡧللشرɠات: ࡧלجتماعية ࡧمؤشرࡧالمسؤولية ࢫɸما:ࢫتقييم ࢫفرعي؈ن ࢫمؤشرʈن ࢫالمؤشرࢫالرئʋؠۜܣ ࢫɸذا يضم

)،ࢫوأɲشطةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫCSR Fundsטجتماعيةࢫللشرɠاتࢫالۘܣࢫتمࢫصرفɺاࢫ(صناديقࢫالمسؤوليةࢫ

ࢫ( ࢫعٔڈا ࢫالكشف ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالمقايʋسࢫCSR Activitiesللشرɠات ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالمؤشرʈن ࢫɸذين ࢫتقييم ).وʈتم

  المبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫ

  ):ࡧمقايʋسࡧتقييمࡧمؤشرࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧللشرɠات04اݍݨدولࡧرقمࡧ(

ʏس  المؤشرࡧالفرڤʋوحدةࡧ  المستوى   المقاي

  القياس

  المدة

مؤشرࡧ

כɲشطةࡧ

לجبارʈةࡧ

للمسؤوليةࡧ

טجتماعيةࡧ

  للشرɠات

ࢫالتقرʈرࢫ ʏࢫࢭ ࢫمبʋنة ࢫتوفرࢫمعاي؈فࢫلاختيارࢫالعملاء مدى

  للشرɠات. السنوي 

عڴʄࢫ

مستوىࢫ

المؤسس

ةࢫوعڴʄࢫ

مستوىࢫ

  الدولة

1 ; 0 
سنو 

  ي

يمكنࢫࢫمدىࢫتوفرࢫسياسةࢫللتعاملࢫمعࢫالعملاءࢫوالۘܣ

  أنࢫنتحصلࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالتقرʈرࢫالسنوي.

ࢫغ؈فࢫ ࢫالمعاملات ࢫعن ࢫالسنوي ࢫالتقرʈر ʏࢫࢭ לفصاح

ࢫمثلࢫ ࢫإجراء ࢫوأسباب ࢫوȋالقيمة)، ࢫ(وصفا الشرعية

  ɸذهࢫالمعاملات.ࢫ

לفصاحࢫعنࢫכحɢامࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫتɢافؤࢫالفرصࢫ

ݍݨميعࢫالموظف؈نࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫاݍݨɴسࢫأوࢫالعرقࢫ

  أوࢫالدين...

לفصاحࢫعنࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫالبياناتࢫالماليةࢫوفقاࢫلأحɢامࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالمالية ࢫالمحاسبة ࢫالعامࢫࢫ1معيار العرض

ࢫ ࢫرقم ࢫالمالية ࢫومعيارࢫالمحاسبة Ȋشأنࢫࢫ9وלفصاح

  الزɠاة.ࢫ

  

مؤشرࡧ

כɲشطةࡧ

טختيارʈةࡧ

للمسؤوليةࡧ

טجتماعيةࡧ

  للشرɠات

مدىࢫتوفرࢫنظامࢫرسܣࢫيديرهࢫالبنكࢫللأطرافࢫذاتࢫ

ࢫلمنحࢫ ࢫاستخدامɺا ࢫقيد ࢫأموالɺم ࢫلإيداع العلاقة

  قروضࢫحسنة.ࢫ
عڴʄࢫ

مستوىࢫ

المؤسس

ةࢫوعڴʄࢫ

مستوىࢫ

  الدولة

1 ; 0 
سنو 

  ي

ࢫوالتنموʈةࢫ ࢫלجتماعية، ࢫטسȘثمارات ࢫتوفر مدى

  وטسȘثماراتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫࢭʏࢫحمايةࢫالبʋئة.

ࢫالسلوك ࢫتوفرࢫقواعد ࢫالتعاملࢫࢫمدى ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا المعمول

ࢫلتطوʈرࢫ ࢫالمتخذة ࢫالفعالة ࢫوالتداب؈ف ࢫالعملاء، مع

ࢫتوفرࢫ ࢫمدى ࢫوكذلك ࢫالعملاء. ࢫخدمة مɺارات

  استطلاعاتࢫللرأيࢫموجɺةࢫللعملاء.
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ࢫوشروطࢫخاصةࢫلȘܨݨيعࢫטدخارࢫ مدىࢫتوفرࢫم؈قات

  للمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.

قࢫمدىࢫإظɺارࢫالوسائلࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫصرفࢫالصندو 

  اݍݵ؈في.ࢫ

ࢫمبادئࢫ ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫالوقف ࢫلإدارة ࢫتوفرࢫمصݏݰة مدى

  وقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  مؤشر

  CSR Fundsࡧ

ࢫالموزعةࢫ ࢫاݍݵ؈فية ࢫوالمبالغ ࢫالزɠاة ࢫمبلغ قيمة

  والمنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالسنوʈة.

عڴʄࢫ

مستوىࢫ

المؤسس

ةࢫ

  والدولة

 رقم
سنو 

ࢫ  ي ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسن، ࢫالقرض ࢫمبلغ تقديمھ،ࢫقيمة

  والمنصوصࢫعليھࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالسنوʈة.

  .IFG IFDI Team, Op.Cit. P P 32-34 منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمصدر:

  راȊعا:ࡧتقييمࡧمؤشرࡧالمعرفةࡧومؤشرࡧالوڤʏ:ࡧ

ࢫوʈتمࢫتقييمࡧمؤشرࡧالمعرفة:ࡧ-1 ࢫوالبحث، ࢫالتعليم ࢫɸما: ࢫفرعي؈ن ࢫلمؤشرʈن ࢫɸوࢫمؤشرࢫمرݦݳ مؤشرࢫالمعرفة

  تقييمࢫɸذينࢫالمؤشرʈنࢫباستخدامࢫعدةࢫمقايʋسࢫنȎئڈاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫࢫ

  ):ࡧمقايʋسࡧتقييمࡧمؤشرࡧالمعرفةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية05اݍݨدولࡧرقمࡧ(

ʏس  المؤشرࡧالفرڤʋوحدةࡧ  المستوى   المقاي

  القياس

  المدة

  مؤشرࡧالتعليم

ࢫالتعليميةࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫوالمدارس ࢫاݍݨامعات عدد

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫȖعليمية ࢫبرامج ࢫتقدم الۘܣ

  לسلامية.

عڴʄࢫ

مستوىࢫ

  الدولة

  سنوي  رقم

ࢫعلميةࢫ ࢫشɺادات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫاݍݨامعات عدد

(لʋساɲس،ࢫماسف،ࢫودكتوراه)ࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

  לسلامية.

  مؤشرࡧالبحث

ࢫالمقالات ࢫالماليةࢫࢫعدد ࢫالصناعة ࢫحول المɴشورة

  לسلاميةࢫخلالࢫالسنواتࢫالثلاثࢫכخ؈فة.

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫحول ࢫالبحثية ࢫכوراق عدد

  לسلاميةࢫخلالࢫالسنواتࢫالثلاثࢫכخ؈فة.

  .IFG IFDI Team, Op.Cit. P P 23-25 ࢫࢫࢫࢫࢫ منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمصدر:

مؤشرࢫالوڤʏࢫɸوࢫمؤشرࢫمرݦݳࢫلثلاثةࢫمؤشراتࢫفرعيةࢫۂʏ:ࢫالمؤتمرات،ࢫالملتقيات،ࢫتقييمࡧمؤشرࡧالوڤʏ:ࡧࡧ-2

:ʏئڈاࢫفيماࢫيڴȎسࢫنʋذهࢫالمؤشراتࢫباستخدامࢫعدةࢫمقايɸتمࢫتقييمࢫʈوכخبار،ࢫو  
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  ):ࡧمقايʋسࡧتقييمࡧمؤشرࡧالوڤʏࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية06اݍݨدولࡧرقمࡧ(

ʏس  المؤشرࡧالفرڤʋوحدةࡧ  توى المس  المقاي

  القياس

  المدة

مؤشرࡧ

  المؤتمرات

ࢫ ࢫ(أك؆فࢫمن ࢫالمؤتمرات ࢫالمنجزةࢫࢫ100عدد مشارك)

  حولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫمعينة.
عڴʄࢫ

مستوىࢫ

  الدولة

  سنوي  رقم
مؤشرࡧ

  الملتقيات

ࢫ ࢫمن ࢫ(أقل ࢫالملتقيات ࢫالمنجزةࢫࢫ100عدد مشارك)

  حولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫمعينة.

مؤشرࡧݯݨمࡧ

  כخبار

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫحول ࢫالمɴشورة ࢫכخبار عدد

  לسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫمعينة.

  .IFG IFDI Team, Op.Cit. P P 34-36 ࢫࢫࢫ منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمصدر:

  )2017-2016(المحورࡧالثالث:ࡧاحصائياتࡧحولࡧمؤشرࡧالتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

ࢫللصناعةࢫ ࢫللتطور ࢫوالفرعية ࢫالرئʋسية ࢫالمؤشرات ࢫالمحور،ࢫȊعضࢫטحصائياتࢫحول ࢫɸذا ʏࢫࢭ نȘناول

ࢫمقايʋسࢫ ࢫȊعض ࢫحول ࢫלحصائيات ࢫȊعض ࢫوكذلك ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫלسلامية المالية

  تقييمࢫɸذهࢫالمؤشرات.

  ليةࡧלسلامية:أولا:ࡧاحصائياتࡧحولࡧالمؤشراتࡧالرئʋسيةࡧللتطورࡧللصناعةࡧالما

ࢫالماليةࢫ ࢫللصناعة ʏࢫالكڴ ࢫالتطور ࢫمؤشر ࢫفإن ࢫأدناه)، ࢫاݍݨدول ࢫ(أنظر ࢫالمتاحة ࢫالمعطيات حسب

ࢫ ࢫمن ࢫارتفاعا ࢫشɺد ࢫࢫ8.8לسلامية ࢫسنة ʏࢫࢫ2016ࢭ ʄࢫࢫ 9.9إڲ ࢫسنة ʏࢫݍݨميعࢫ2017ࢭ ࢫقوي ࢫأداء ࢫوجود ࢫومع ،

اࢫࢭʏࢫمتوسطࢫقيمتھࢫمنࢫ ࢫ2016ࢭʏࢫسنةࢫࢫ4.3المؤشراتࢫالرئʋسية.ࢫحيثࢫشɺدࢫمؤشرࢫالتطورࢫالكܣࢫانتعاشً

.ࢫكماࢫ2017ࢭʏࢫسنةࢫࢫ14.0إڲʄࢫࢫ2016ࢭʏࢫسنةࢫࢫ11.3.ࢫكماࢫارتفعࢫمؤشرࢫاݍݰوكمةࢫمنࢫ2017ࢭʏࢫسنةࢫࢫ5.7إڲʄࢫ

ࢫ ʄࢫالمؤشرࢫإڲ ࢫɸذا ࢫقيمة ࢫوصلت ࢫانتعاشا،ࢫحيث ࢫمؤشرࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللشرɠات ࢫسنةࢫࢫ7.9شɺد ʏࢭ

ࢫࢫ2017 ࢫبـ ࢫࢫ7.1مقارنة ࢫسنة ʏࢫالت2016ࢭ ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫטنتعاش ࢫوɸذا ࢫالماليةࢫ، ࢫللصناعة ࢫالكܣ طور

לسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫכداءࢫالماڲʏࢫالمحسنࢫلبعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسمحࢫلɺمࢫبالفك؈قࢫأك؆فࢫعڴʄࢫ

ࢫكلاɸماࢫ ࢫشɺدا ࢫفقد ࢫومؤشرࢫالمعرفة ʏسبةࢫلمؤشرࢫالوڤɴࢫبال ࢫأما ࢫטجتماعيةࢫللشرɠات. ࢫالمسؤولية مبادرات

  عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫࢫ2016ࢭʏࢫسنةࢫࢫ7.6وࢫࢫ13.8مقارنةࢫبـࢫࢫ2017ࢭʏࢫسنةࢫࢫ7.7وࢫࢫ13.9نموا،ࢫحيثࢫوصلتࢫقيمْڈماࢫ

):ࡧعرضࡧلقيمࡧالمؤشرࡧالكڴʏࡧوقيمࡧالمؤشراتࡧالرئʋسيةࡧللتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧ07اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2016-2017לسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ

متوسطࡧ

  المؤشر

مؤشرࡧ

التطورࡧ

ʏالكڴ  

مؤشرࡧ

التطورࡧ

  الكمي

مؤشرࡧ

  اݍݰوكمة

مؤشرࡧالمسؤوليةࡧ

ࡧטجتماعية

  للشرɠات

مؤشرࡧ

  المعرفة

مؤشرࡧ

ʏالوڤ  

2016  8.8  4.3  11.3  7.1  7.6  13.8  

  13.9  7.7  ࢫ7.9  14.0  5.7  9.9  2017
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 منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫالمصدر:

- ICD-THOMSON REUTERS, The Islamic Finance Development Report 2017, Towards 

Sustainability, P 15. 

- THOMSON REUTERS, The Islamic Finance Development Report 2018, Building 

Momentum, P 10. 

،ࢫوʈتمࢫ129وࢫࢫ0،ࢫتفاوحࢫماࢫب؈نࢫ2017اݍݵاصةࢫبالدول،ࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫIFDIتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫقيمࢫ

.ࢫوقدࢫبلغࢫمتوسطࢫقيمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫࢭʏࢫجميعࢫالبلدانࢫ( ࢫ131تحقيقࢫכعڴʄࢫمنࢫقبلࢫالدولةࢫכفضلࢫأداءً

)ࢫحققتࢫقيمࢫمؤشرࢫأعڴʄࢫ%24دولةࢫ(ࢫأيࢫࢫ131دولةࢫفقطࢫمنࢫب؈نࢫࢫ31،ࢫوتوجدࢫحواڲʏࢫʏ9.9ࢫدولة)ࢫحواڲ

ࢫالعالܣ. ࢫالمتوسط ࢫכرȌعةࢫࢫمن ࢫالمناطق ࢫمن ʏࢫمؤشرࢫالتطورࢫۂ ʏࢫࢭ ࢫاݍݵمسةࢫعشرࢫالرائدة ࢫالبلدان ࢫأن كما

ࢫכوسطࢫ ࢫالشرق ࢫآسيا، ࢫشرق ࢫجنوب ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫ(أي: ࢫالصناعة ࢫɸذه ʄࢫعڴ المɺيمنة

دولةࢫمٔڈاࢫارتفاعًاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمؤشرࢫࢫ13إفرʈقيا،ࢫوجنوبࢫآسيا).ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالبلدان،ࢫفقدࢫشɺدتࢫࢫوشمال

ࢫ ࢫسنة ࢫالدولࢫ2017خلال ࢫعمان ࢫوسلطنة ࢫالمتحدة، ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫالبحرʈن، ࢫمال؈قيا، ࢫمن ࢫوȖعتفࢫɠل .

 ࢫ.12 2017כرȌعةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  ثانيا:ࡧإحصائياتࡧحولࡧالمؤشراتࡧالفرعيةࡧللتطورࡧالكميࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ

نب؈نࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأدناه،ࢫقيمةࢫالمؤشراتࢫالفرعيةࢫللتطورࢫالكܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ( ࢫثلاث ࢫأفضل ࢫترتʋب ࢫكذلك ࢫونب؈ن ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫا03بما ʄࢫعڴ ࢫدول لمستوىࢫ)

  .2017العالܣࢫفيماࢫيتعلقࢫ٭ڈذهࢫالمؤشرات،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫسنةࢫ

):ࡧإحصائياتࡧحولࡧالمؤشراتࡧالفرعيةࡧللتطورࡧالكميࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧ08اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2017خلالࡧسنةࡧ

  المؤشراتࡧالفرعيةࡧ

  للتطورࡧالكمي

القيمةࡧ

المتوسطةࡧ

  للمؤشر

  قيمةࡧالمؤشرࡧلأفضلࡧثلاثࡧدولࡧ

  العالميࡧعڴʄࡧالمستوى 

   )103( البحرʈن  9  المصارفࡧלسلامية
السودانࢫ

)77(  
  )69إيرانࢫ(

  5  التɢافل
السعوديةࢫ

)73(  
  )44بنغلاداش(  )52إيرانࢫ(

ࡧלسلاميةࡧ ࡧالمالية المؤسسات

  כخرى 
  )81مال؈قياࢫ(  )112إيرانࢫ(  )132الɢوʈتࢫ(  6

  )33الو.م.أࢫ(  )60غامبياࢫ(  )142مال؈قياࢫ(  4  الصكوك

  )101مال؈قياࢫ(  )132إيرانࢫ(  6  טسلاميةالصناديقࡧ
السعوديةࢫ

)69(  
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  .ICD-THOMSON REUTERS, Op.Cit. P 28منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمصدر:

يلاحظࢫأنࢫɸناكࢫفوارقࢫكب؈فةࢫب؈نࢫقيمࢫالمؤشراتࢫالفرعيةࢫللتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفيماࢫ

،ࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫتباينࢫكب؈فࢫب؈نࢫالدولࢫفيماࢫيتعلقࢫبتطورࢫɸذهࢫ2017ب؈نࢫالدولࢫخلالࢫسنةࢫ

ࢫالم ࢫللصناعة ࢫالتطور ࢫمؤشر ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالدول ࢫأن ࢫنجد ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ صرفيةࢫالصناعة،

ࢫالمؤشرࢫ ࢫɸذا ࢫقيم ࢫبلغت ࢫحيث ࢫوإيران. ࢫالسودان، ࢫالبحرʈن، ʏࢫۂ ࢫ103לسلامية ࢫو77، ࢫبلغࢫ69، ࢫح؈ن ʏࢫࢭ .

.ࢫوȋذلكࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫɸذهࢫالدولࢫۂʏࢫرائدةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫ9متوسطࢫقيمةࢫɸذاࢫالمؤشرࢫحواڲʏࢫ

 فيماࢫيتعلقࢫبالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ

- 2016رࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراࢫخلالࢫالففةࢫوعڴʄࢫالعمومࢫفقدࢫشɺدࢫمؤشرࢫالتطو 

ࢫمٔڈا2017 ࢫأسباب ࢫعدة ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالشرقࢫ13، ࢫمنطقة ࢫدول ࢫتȎنْڈا ࢫالۘܣ ࢫלقتصادية ࢫלصلاحات :

כوسط؛ࢫزʈادةࢫعملياتࢫטندماجࢫوטستحواذ،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫ

بعضࢫاݍݨɺاتࢫالفاعلةࢫࢭʏࢫالصناعة،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫأكفࢫالمؤسسات،ࢫالۘܣࢫخياراتࢫقابلةࢫللتطبيقࢫبالɴسبةࢫل

Ȗسڥʄࢫإڲʄࢫالتكيفࢫمعࢫالتحولࢫטقتصاديࢫوالتنظيܣ؛ࢫزʈادةࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫ

التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوכسواقࢫכخرى؛ࢫوكذلكࢫإɲشاءࢫمصارفࢫإسلاميةࢫجديدةࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراء،ࢫ

  وروسيا.ࢫࢫأمرɢʈاࢫاݍݨنوȋية،

ࡧ ࡧوالمصرفيةࡧثالثا: ࡧالمالية ࡧللصناعة ࡧللتطور ࡧالفرعية ࡧالمؤشرات ࡧمقايʋس ࡧȊعض ࡧحول إحصائيات

  לسلامية:

نب؈نࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأدناه،ࢫɲسبةࢫالتطورࢫلبعضࢫمقايʋسࢫالمؤشراتࢫالفرعيةࢫللتطورࢫللصناعةࢫ

ࢫلل ࢫالكܣ ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫࢭʏࢫذلك ࢫبما ࢫالمالماليةࢫלسلامية، ࢫالففةࢫصرفيةࢫصناعة ࢫوذلكࢫخلال לسلامية،

2016-2017.  

Ȋعضࡧمقايʋسࡧالمؤشراتࡧالفرعيةࡧللتطورࡧللصناعةࡧالماليةࡧ):ࡧإحصائياتࡧحولࡧ09اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2016-2017לسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ

  المقايʋس
ɲسبةࡧ  2017  2016

  التطور 

مي
لك

ورࡧا
ط

لت
رࡧا

ش
مؤ

سࡧ
ʋاي

مق
ضࡧ

Ȋع
  

 %2.75 721 1 675 1  دولار)إجماڲʏࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ(مليارࢫ

 2.23%  505  494  عددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالنوافذࢫלسلامية

 4.54% 46 44  إجماڲʏࢫأصولࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ(مليارࢫدولار)

 %4.42-  324  339  عددࢫشرɠاتࢫالتɢافل

إجماڲʏࢫأصولࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכخرىࢫ(مليارࢫ

  دولار)
135  135  %0.00 

 23.48%  426  345  إجماڲʏࢫأصولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ(مليارࢫدولار)

 6.23%  590 2  438 2  عددࢫالصɢوكࢫالصادرةࢫ
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 20.88%  110  91  إجماڲʏࢫأصولࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫ(مليارࢫدولار)

 1.15% 410 1  394 1  عددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫالصادرة

ةࡧ
كم

ݰو
اݍ

رࡧ
ش

مؤ
سࡧ

ʋاي
مق

ضࡧ
Ȋع

  

 0.00%  41 41  الۘܣࢫتملكࢫقوان؈نࢫخاصةࢫبالمصرفيةࢫלسلاميةعددࢫالدولࢫ

ࢫبالماليةࢫ ࢫخاصة ࢫمحاسȎية ࢫقواعد ࢫتملك ࢫالۘܣ ࢫالدول عدد

  לسلامية
24 26 8.33%  

  %8.69  25  23  عددࢫالدولࢫالۘܣࢫتملكࢫقوان؈نࢫخاصةࢫباݍݰوكمةࢫالشرعية

ʏافڴɢ0.00%  17  17  عددࢫالدولࢫالۘܣࢫتملكࢫقوان؈نࢫخاصةࢫبالتأم؈نࢫالت 

 %5.55 19 18  عددࢫالدولࢫالۘܣࢫتملكࢫقوان؈نࢫخاصةࢫبالصɢوك

ࢫبالصناديقࢫ ࢫخاصة ࢫقوان؈ن ࢫتملك ࢫالۘܣ ࢫالدول عدد

  לسلامية
10 11 10.00% 

 %8.09 162 1 075 1  عددࢫالعلماءࢫالشرعي؈ن

ࢫمجلسࢫ ʏࢫࢭ ࢫواحدة ࢫعضوʈة ࢫلدٱڈم ࢫالذين ࢫالعلماء عدد

  לدارة
724 835 15.33% 

 %0.00 12 12  شرعيةࢫمركزʈةعددࢫالدولࢫالۘܣࢫتملكࢫݍݨنةࢫ

شرࡧ
مؤ

سࡧ
ʋاي

مق
CS

R
  ࡧ

قيمةࢫمؤشرࢫלفصاحࢫعنࢫأɲشطةࢫالمسؤوليةࢫלجتماعيةࢫ

  للشرɠات

  

2.61  3.12  19.54% 

  قيمةࢫمبلغࢫالزɠاةࢫوالمبالغࢫاݍݵ؈فيةࢫالموزعةࢫ(مليونࢫدولار)

  
607 442 -27.18% 

  قيمةࢫمبلغࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫالممنوح

  
76 76 0.00% 

ةࡧ
رف

لمع
رࡧا

ش
مؤ

سࡧ
ʋاي

مق
ضࡧ

Ȋع
  

ࢫࢭʏࢫ عدد ࢫȖعليمية ࢫبرامج ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالتعليمية المؤسسات

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.
683 688 0.7% 

ࢫࢭʏࢫ ࢫعلمية ࢫشɺادات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالتعليمية ࢫالمؤسسات عدد

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.
191 202 5.76% 

ࢫ ࢫكفاءة ࢫشɺادات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالتعليمية ࢫالمؤسسات ࢭʏࢫعدد

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.
170 179 5.29% 

  %0.66ࢫ-  564 2  581 2  عددࢫכوراقࢫالبحثيةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫأبحاث ࢫبɴشر ࢫالمɺتمة ࢫالمجلات عدد

  לسلامية
728 799 9.75% 
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  לسلاميةعددࢫالمؤتمراتࢫالمنجزةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

  
120 141 17.5% 

  عددࢫالملتقياتࢫالمنجزةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية

  
  %6.12ࢫ- 276 294

  عددࢫכخبارࢫالمɴشورةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية

  
18 018 13 257 -26.42%  

 منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫࢫالمصدر:

- ICD-THOMSON REUTERS, Op.Cit. P P 32-110. 

- THOMSON REUTERS, Op.Cit. P P 14-36. 

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالتطور ࢫمؤشرات ࢫمقايʋس ࢫأغلبية ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن نلاحظ

  ):2017-2016شɺدتࢫارتفاعاࢫخلالࢫففةࢫالدراسةࢫ(

فبالنظرࢫإڲʄࢫمقايʋسࢫمؤشرࢫالتطورࢫالكܣ،ࢫفإنھࢫيȘب؈نࢫوجودࢫانخفاضࢫࢭʏࢫمقياسࢫواحدࢫفقطࢫوɸوࢫ

،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫشɺدࢫمقياسࢫ%4.42شرɠاتࢫالتɢافلࢫحيثࢫشɺدࢫɸذاࢫالمقياسࢫانخفاضࢫبɴسبةࢫمقياسࢫعددࢫ

ࢫ ࢫالقيمة ࢫعند ࢫثبات ࢫכخرى ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأصول ʏࢫسنۘܣࢫࢫ135إجماڲ مليارࢫدولارࢫخلال

  الدراسة.ࢫ

ࢫماࢫيتعلقࢫ ࢫسوى ࢫالمقايʋس ࢫɸذه ࢫقيم ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫفيȘب؈ن ࢫمؤشرࢫاݍݰوكمة، ࢫفيماࢫيتعلقࢫبمقايʋس أما

عددࢫالدولࢫالۘܣࢫتملكࢫقوان؈نࢫخاصةࢫسواءࢫبالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫأوࢫبالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫأوࢫعددࢫياسࢫبمق

  .ࢫ2017-2016الدولࢫالۘܣࢫتملكࢫݍݨنةࢫمركزʈةࢫشرعية،ࢫفجميعࢫɸذهࢫالمقايʋسࢫشɺدتࢫثباتاࢫخلالࢫالسɴت؈نࢫ

ࢫمؤ  ࢫمقياس ࢫشɺد ࢫفلقد ࢫللشرɠات، ࢫלجتماعية ࢫمؤشرࢫالمسؤولية ࢫبمقايʋس ࢫيتعلق ࢫفيما شرࢫأما

ࢫ ࢫالمسؤوليةࢫלجتماعيةࢫللشرɠاتࢫارتفاعاࢫȊسنة ࢫأɲشطة ࢫࢭʏࢫࢫ19.54%לفصاحࢫعن ࢫالدراسة، ࢫففة خلال

ࢫ ࢫمقياس ࢫشɺد ࢫح؈ن ࢫبɴسبة ࢫانخفاضا ࢫالموزعة ࢫاݍݵ؈فية ࢫوالمبالغ ࢫالزɠاة ࢫمبلغ ࢫشɺدࢫ%27.18قيمة ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

  ࢫمقياسࢫقيمةࢫمبلغࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫالممنوحࢫثباتاࢫخلالࢫففةࢫالدراسة.

ࢫلم ࢫبالɴسبة ࢫعددࢫأما ࢫכمرࢫبمقايʋس ࢫوʈتعلق ࢫإرتفاعا ࢫأغلبيْڈا ࢫشɺدت ࢫفلقد ࢫمؤشرࢫالمعرفة قايʋس

ࢫالصناعةࢫ ʏࢫࢭ ࢫأوࢫشɺادةࢫكفاءة ࢫعلمية ࢫأوࢫشɺادات ࢫȖعليمية ࢫسواءࢫبرامج ࢫالۘܣࢫتقدم ࢫالتعليمية المؤسسات

عددࢫالمجلاتࢫالمɺتمةࢫبɴشرࢫأبحاثࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫشɺدࢫمقياسࢫعددࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومقياسࢫ

  خلالࢫففةࢫالدراسة.ࢫ%0.66راقࢫالبحثيةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫانخفاضاࢫطفيفاࢫبɴسبةࢫכو 

أماࢫفيماࢫيتعلقࢫبمقايʋسࢫمؤشرࢫالوڤʏ،ࢫفلقدࢫشɺدࢫمقياسࢫعددࢫالمؤتمراتࢫالمنجزةࢫحولࢫالصناعةࢫ

المنجزةࢫوعددࢫ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫشɺدࢫالمقياسانࢫالمتعلقانࢫȊعددࢫالملتقياتࢫ%17.5الماليةࢫלسلاميةࢫارتفاعاࢫبɴسبةࢫ

عڴʄࢫࢫ%26.42وࢫ%6.12إنخفاضاࢫخلالࢫففةࢫالدراسةࢫوذلكࢫبɴسبةࢫ כخبارࢫالمɴشورةࢫحولࢫɸذهࢫالصناعة

.ʏالتواڲ  

  اݍݵاتمة:ࡧ
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  توصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫعدةࢫنتائج،ࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

المؤسسةࢫالصادرࢫعنࢫ)ࢫIFDI(يتمࢫقياسࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫباستخدامࢫمؤشرࢫالتطورࢫ -

منࢫخمسةࢫمؤشراتࢫʈتɢونࢫɸذاࢫالمؤشرࢫלسلاميةࢫلتنميةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫووɠالةࢫتومسونࢫروʈفز.ࢫو 

ࢫ ࢫمؤشرࢫاݍݰوكمة، ࢫالكܣ، ࢫمؤشرࢫالتطور :ʏࢫۂ ࢫللشرɠاترئʋسية ࢫטجتماعية ࢫمؤشرࢫالمسؤولية مؤشرࢫ،

ࢫو المعرفة ،.ʏذهࢫمؤشرࢫالوڤɸࢫو ࢫفرعية، ࢫمؤشرات ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫيحتوي ࢫمؤشرࢫرئʋؠۜܣ ࢫيتمࢫࢫوɠل כخ؈فة

 تقييمɺاࢫباستخدامࢫعدةࢫمقايʋسࢫمختلفة.ࢫ

النمو،ࢫيتمࢫقياسࢫمؤشرࢫالتطورࢫالكܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫقياسࢫכȊعادࢫالكميةࢫ( -

ࢫالعمق ࢫو التوسع، ࢫالسوق ، ࢫو أداء ࢫالمالية)، ࢫلɺذهࢫࢫالسلامة ࢫالمɢونة ࢫכساسية ࢫاݍݵمسة للقطاعات

ࢫلɺذاࢫ ʏࢫالفرڤ ࢫالكܣ ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫتقييم ࢫوʈتم ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫقطاع ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما الصناعة،

إجماڲʏࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫعددࢫالقطاعࢫ(المصرفيةࢫלسلامية)ࢫباستخدامࢫالمقايʋسࢫالتالية:ࢫ

سلامية،ࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصة،ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالɢاملة،ࢫعددࢫالنوافذࢫל 

 ومقياسࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول.ࢫ

ࢫففةࢫ - ࢫإرتفاعاࢫخلال ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫللصناعة ࢫمؤشرࢫالتطور ࢫمقايʋس ࢫأغلبية ࢫشɺدت ࢫفقد احصائيا

ࢫالمؤشراتࢫ ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫثم ࢫومن ࢫللتطور ࢫالفرعية ࢫالمؤشرات ࢫجميع ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫما ࢫوɸذا الدراسة،

ࢫالر  ࢫمن ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫللتطور ʏࢫالمؤشرࢫالكڴ ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫحدوث ʏالتاڲȋࢫو ࢫللتطور، ࢫسنةࢫࢫ8.8ئʋسية ʏࢭ

  .ࢫ2017ࢭʏࢫسنةࢫࢫ9.9إڲʄࢫࢫ2016

  قائمةࡧاݍݨداول:

  العنوان  الرقم

  مɢوناتࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية  )01(

  مقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية  )02(

  مقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫاݍݰوكمةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية  )03(

  مقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫالمسؤوليةࢫלجتماعيةࢫللشرɠات  )04(

  مقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫالمعرفةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية  )05(

  مقايʋسࢫتقييمࢫمؤشرࢫالوڤʏࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية  )06(

)07(  
ࢫ ࢫوقيم ʏࢫالمؤشرࢫالكڴ ࢫلقيم ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخلالࢫعرض ࢫللصناعة ࢫالرئʋسيةࢫللتطور المؤشرات

  2017-2016الففةࢫ

)08(  
ࢫسنةࢫ ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالكܣ ࢫللتطور ࢫالفرعية ࢫالمؤشرات ࢫحول إحصائيات

2017  

)09(  
ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخلالࢫإحصائياتࢫحولࢫ ࢫللصناعة ࢫالفرعيةࢫللتطور ࢫالمؤشرات ࢫمقايʋس Ȋعض

  2017-2016الففةࢫ
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 قائمةࡧכشɢال:

  العنوان  الرقمࡧ

  مستوʈاتࢫوأɸدافࢫمؤشرࢫالتطورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية  )01(

  

  الɺوامشࡧوלحالات:
                                                             

ࢫࢫ1 ࢫقندوز، ࢫالكرʈم ࢫعبد ࢫبلعزوز، ʏࢫعڴ ࡧלسلاميةبن ࡧالمخاطرࡧبالمصارف ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫالمؤتمرࢫاستخدام ،

ࢫالزʈتونةࢫ ࢫجامعة ࢫوטدارʈة، ࢫלقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫالمعرفة، ࢫالمخاطرࢫواقتصاد ࢫ"إدارة ࢫحول ࢫالساȊع ʏࢫالدوڲ العلܣ

  .2،ࢫصࢫ2007أفرʈلࢫࢫ16כردنية،ࢫ
ࢫࢫ2 ࢫݍݵضر، ࡧالدول)مرغاد ࡧȊعض ࡧتجارب ʄࡧإڲ ࡧלشارة ࡧ(مع ࡧإسلامي ࡧمنظور ࡧمن ࡧالمالية ࢫالعلومࢫالɺندسة ࢫمجلة ،

  .48،ࢫصࢫ2013،ࢫفيفريࢫ29לɲسانية،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫالعددࢫ
ࢫࢫ3 ࢫعܣ، ࢫورʈمة ࢫمفتاح ࡧالمستدامةصاݍݳ ࡧالتنمية ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࡧالمالية ࢫحول:ࢫالɺندسة ࢫالدول ࢫالملتقى ،

-211،ࢫصࢫصࢫ2012سȎتمفࢫࢫ04وࢫࢫ03ستدامةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫقالمة،ࢫيوميࢫمقوماتࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالم

239.  
  .92،ࢫصࢫ2006،ࢫعالمࢫالكتبࢫواݍݰديث،ࢫכردن،ࢫالبنوكࡧלسلاميةفليحࢫحسنࢫخليف،ࢫࢫ4
ࡧالتأم؈نࡧלسلاميࡧ"محاولةࡧلإبرازࡧنظامࡧإسلاميࡧمتɢاملࡧࡩʏࡧتأم؈نࡧכنفسࡧوכموالعبدࢫالقادرࢫجعفر،ࢫنظامࢫࢫ5

،ࢫ1،ࢫدارࢫالكتبࢫالعلمية،ࢫطمنࡧכضرار:ࡧȖشرʉعا،ࡧووقاية،ࡧورعاية،ࡧوȖعوʈضاࡧوعرضࡧللتأم؈نࡧالوضڥʏࡧوȋيانࡧحكمھ

  .88،ࢫص2006ب؈فوت،ࢫ
ࢫ 6 Islamic research and training institute, Islamic financial service industry development ten-year 

framework and strategies, may 2007, P 15. https://www.ifsb.org/docs/10_yr_framework.pdf 

(07/09/2019). 
ࢫࢫ7 ࢫصاݍݳ، ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫالرحمن ࢫفتح ࡧלسلاميةأنظر: ࡧالمالية ࡧللɺندسة ࡧمدخل ࡧלسلامية: ࡧالنقد ࡧسوق ،ࢫأدوات

  .ࢫࢫ07/09/2019،ࢫالتارʈخ:ࢫhttp://www.siironline.org/alabwab/derasat(01)/627.htmمتوفرࢫعڴʄࢫموقعࢫدراسات:ࢫ

: The Islamic Finance Development Indicator. IFDI   
ࢫICDࢫ)Private Sector The Islamic Corporation for the Development of the( ࢫ ࢫלسلاميةࢫ: ࢫالمؤسسة إنّ

ࢫللتنمية.ࢫ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫمجموعة ࢫمن ࢫجزءاً ل ّɢشȖࢫ ࢫכطراف ࢫمتعددة ࢫمؤسسة ࢫعن ࢫعبارة ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع لتنمية

المؤسسةࢫبدعمࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوȖܨݨيعࢫتنميةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫࢭʏࢫدولɺاࢫכعضاء،ࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫوتقغۜܣࢫمɺمّةࢫ

مࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫטسȘشاراتࢫتوف؈فࢫالȘسɺيلاتࢫالت موʈليةࢫو/أوࢫטسȘثماراتࢫالممتثلةࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫكماࢫتقدّ

لݏݰɢوماتࢫومؤسساتࢫالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫالمرتبطةࢫبالȘܨݨيعࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫوتوسعةࢫوتحديثࢫالمؤسساتࢫاݍݵاصة.ࢫلمزʈدࢫمنࢫ

رڊʄࢫزʈارةࢫالموقعࢫטلكفوɲي:    . ps.org-ICDالمعلومات،ࢫيُ
ࢫ(ࢫ ࢫروʈفز ࢫتومسون ࢫThomson Reutersوɠالة ࢫللشرɠاتࢫ) ࢫالذكية ࢫالمعلومات ʏࢫࢭ ࢫالرائد ࢫالمصدرࢫالعالܣ ʏۂ

ࢫالقر  ࢫلكبارࢫصناع ࢫالɺامة ࢫالمعلومات ࢫلتقديم ࢫالمبتكرة ࢫالتكنولوجيا ࢫمع ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫخفات ࢫب؈ن ࢫتجمع ارࢫࢭʏࢫوالمɺني؈ن.

ࢫ ࢫوالمحاسبة، ࢫالضرائب ࢫالقانون، ࢫכخطار، ࢫإدارة ࢫالمالية، ࢫלعلاممجال ࢫووسائل ࢫالفكرʈة ࢫالمعلومات،ࢫالملكية ࢫمن ࢫلمزʈدٍ .
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  . ThomsonReuters.comيرڊʄࢫزʈارةࢫالموقعࢫלلكفوɲي:
ࢫالعالࢫ8 ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫبوابة ࡧيطلقانࡧܣ، ࡧاݍݵاص ࡧالقطاع ࡧلتنمية ࡧלسلامية ࡧوالمؤسسة ࡧروʈفز تومسون

،التارʈخ:ࢫ/https://www.salaamgateway.com/ar،ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫالموقع:ࢫ2015،ࢫدʇسمفࢫمؤشرࡧتنميةࡧالتموʈلࡧלسلامي

15/09/2019.  

THOMSON REUTERS ISLAMIC FINANCE DEVELOPMENT INDICATOR -ICDIFG IFDI Team,  9

, THOMSON REUTERS, 2018, P RULEBOOK6-https://www.zawya.com/islamicDisponible sur le site: . 

:  , consulté leRulebook.pdf?v2-indicator/files/IFDI-development-ancefin15/09/2019. 

Ipid. P  107. 

17.-Ipid. P P 16 11 
12 ICD-THOMSON REUTERS, The Islamic Finance Development Report 2017, Towards Sustainability, 

P17. 
13 Ipid. P P 31-32. 
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المعاصرةࡧكآليةࡧلتفاديࡧܿݨزࡧالم؈قانيةࡧࡧלسلاميةالمنتجاتࡧالماليةࡧ

  نموذجاࡧ-شرشال–مشروعࡧميناءࡧالوسطࡧࡧالعامة

  ࢫإعداد

  ࢫࢫ قداريࢫأحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-غل؈قانࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

 Ȋشيكرࢫعابدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-غل؈قانࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

Ȗعتفࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫللدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫالمحركࢫالرئʋؠۜܣࢫلمختلفࢫɲشاطاٮڈا،ࢫووسيلةࢫتنميةࢫواستقرارࢫ

ࢫ ࢫالدولة ࢫȖشɺده ࢫلما ࢫونظرا ،ʏࢫواجتماڤ ࢫالعامةࢫاقتصادي ࢫايراداٮڈا ࢫتوازن ࢫضمان ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫاضطرابات من

اقتصاديةࢫواجتماعية،ࢫونفقاٮڈاࢫالعامةࢫاوࢫنȘيجةࢫعدمࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫضبطࢫنفقاٮڈاࢫامامࢫايراداٮڈاࢫلأسبابࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫاساليب ࢫوكذا ࢫالبفولية ࢫايرادات ʄࢫعڴ ࢫرئʋؠۜܣ ࢫȊشɢل ࢫم؈قانيْڈا ࢫتقوم ࢫكما ࢫوغ؈فɸا...، سياسية

التقليديةࢫماࢫاɲعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫاقتصادࢫالدولةࢫونجمࢫعنھࢫعدةࢫازماتࢫماليةࢫواقتصادية،ࢫفتعتفࢫمواجɺةࢫ

يديࢫوحلولࢫلتغطيةࢫɸذاࢫال݀ݨز،ࢫلذاࢫɲسڥʄࢫذلكࢫاولوʈةࢫȖسڥʄࢫاݍݨزائرࢫلإيجادࢫسبلࢫبديلةࢫللتموʈلࢫالتقل

ࢫالمنتجاتࢫטسلاميةࢫ ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫكأحد ʄࢫعڴ ࢫاɸميةࢫטعتماد ࢫاڲʄࢫتقديم ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال من

الۘܣࢫيمكنࢫانࢫȖعقدࢫعلٕڈاࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫךمالࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫܿݨزࢫم؈قانيْڈاࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫ

ࢫט ࢫɸذه ࢫتطبيق ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫتم ࢫمدىࢫوقد ࢫلتȎيان ࢫكنموذج ࢫشرشال ࢫميناء ࢫمشروع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ لية

فعاليْڈاࢫمقارنةࢫبالتموʈلࢫالتقليدي.ࢫولتحقيقࢫɸدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫتمࢫاستخدامࢫاسلوبࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫ

التحليڴʏ،ࢫوتوصلناࢫاڲʄࢫامɢانيةࢫטستفادةࢫمنࢫتجاربࢫالدولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫكتجرȋةࢫالسودانࢫوטمارات.ࢫ

اڲʏ:ࢫɸلࢫيمكنࢫטستفادةࢫللصɢوكࢫטسلاميةࢫانࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتفاديࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫلذاࢫنطرحࢫالȘساؤلࢫالت

  العامةࢫللدولة؟.

ࢫمشروعࢫالɢلماتࡧالمفتاحية ࢫالعامة، ࢫالنفقات ࢫالعامة، ࢫالعامة،ࢫלيرادات ࢫالم؈قانية ࢫטسلامية، ࢫالصɢوك :

  ميناءࢫشرشال

Abstract: The general budget of the Algerian State is the main engine of its various activities, 

of its means of development ,of its economic and social stability, and taking into account the 

turmoil which prevails in the incapacity to ensure the balance of its public revenue and 

expenditure or its inability to control expenditures for income for economic, social, political 

and other reasons. Its budget is mainly based on oil revenues as well as on traditional 

financing methods, which have a negative impact on the country's economy and have led to 

several financial and economic crises. Algeria is looking primarily at finding other traditional 

means of financing and solutions to cover this deficit, In this study, we seek to emphasize the 

importance of relying on Islamic instruments as an Islamic product allowing the Algerian 

state to fill its budget deficit in the Islamic economy. This mechanism was used to finance the 

port of cherchell as a model demonstrating its effectiveness. Compared to conventional 

financing. In order to achieve the objective of this study, the method of the descriptive 

analytical method was used and we were able to take advantage of the experiences of 

countries in this field, such as Sudan and the United Arab Emirates. We therefore ask the 
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following question: is it possible to take advantage of Islamic instruments to help avoid the 

deficit of the state budget? 

Keywords: Islamic Financial Instrumentsࢫ ; budget généralࢫ ; General revenueࢫ ; expenditure; 

Project Port cherchell 

  ࡧتمɺيدࡧ:

ࢫ ࢫاڲʄࢫتحقيق ࢫوالضرȎʈية ࢫسياسْڈاࢫטنفاقية ࢫمنࢫخلال ࢫالدول ࢫكث؈فࢫمن ʄسڥȖࢫاقتصاديةࢫبماࢫࢫ اɸداف

ࢫحسبࢫ ʄࢫوعڴ ࢫاخرى ʄࢫاڲ ࢫدولة ࢫمن ࢫالسياسات ࢫɸذه ࢫفعالية ࢫوتختلف ࢫمع؈ن ࢫاستقرارࢫاقتصادي يضمن

  مصادرࢫטيراداتࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعلٕڈا.

ࢫبحصةࢫ ࢫتحظى ࢫالۘܣ ࢫالبفولية ࢫاݍݨباية ʄࢫعڴ ࢫلدٱڈا ࢫالعامة ࢫمصادرࢫטيرادات ʏࢫࢭ فاݍݨزائرࢫمثلاࢫȖعتمد

ࢫ ࢫالعامة ࢫטيرادات ʏࢫاجماڲ ࢫمن ࢫبدورɸاࢫمعتفة ʏࢫۂ ࢫالبفولية ࢫ،وࢫاݍݨباية ࢫالعادية ࢫاݍݨباية ࢫحساب ʄعڴ

مرɸونةࢫبأسعارࢫالبفولࢫالۘܣࢫȖعرفࢫتذبذباࢫمنࢫففةࢫاڲʄࢫاخرىࢫوɸذاࢫماࢫيجعلࢫטيراداتࢫالعامةࢫمرتبطةࢫ

ࢫטيراداتࢫ ࢫتɢون ࢫحيث ࢫلل݀ݨز، ࢫمعرضة ࢫالعامة ࢫالم؈قانية ࢫتصبح ࢫɸنا ࢫومن ࢫالنفط، ࢫȊسوق ࢫوثيقا ارتباطا

اتࢫالعامة،ࢫولتفاديࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫȖسڥʄࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫالمتقدمةࢫوالناميةࢫعڴʄࢫحدࢫالعامةࢫاقلࢫمنࢫالنفق

سواء،ࢫفɺناكࢫمنࢫالدولࢫمنࢫيحاولࢫاختيارࢫمصادرࢫاخرىࢫللإيرادات،ࢫوɸناكࢫمنࢫيحاولࢫترشيدࢫטنفاقࢫ

  العام،ࢫوʈتمࢫɸذاࢫטخ؈فࢫمنࢫخلالࢫاحلالࢫالياتࢫاخرىࢫبدلࢫتدخلࢫالدولة.

وكࡧטسلاميةࡧانࡧȖساɸمࡧࡩʏࡧتفاديࡧܿݨزࡧالم؈قانيةࡧالعامة؟.ࡧࡧإشɢاليةࡧالدراسة:ࡧɸلࡧيمكنࡧللصكࡧ

:ʏساؤلࢫمجموعةࢫمنࢫטسئلةࢫالفرعيةࢫتتمثلࢫࢭȘذاࢫالɸࡧوتندرجࢫضمنࢫ  

:ࡧטطارࡧالنظريࡧوالدراساتࡧالسابقة:  أولاً

I. يɲيمࡧاساسيةࡧحولࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧوال݀ݨزࡧالموازɸمفا  

I.1-التأصيلࡧالنظريࡧللصكوكࡧטسلاميةࡧ  

I.1.1-ࡧࡧ ࡧטسلامية: ࡧالصكوك ࢫטسلاميةࢫȖعرʈف ࢫالصɢوك ࢫاصدار ࢫعملية ࢫȖسمية يمكن

بالتصكيكࢫ،ࢫحيثࢫɠانتࢫȖسܢࢫفيماࢫسبقࢫبالتورʈقࢫوالȘسɴيد،ࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫالنݤݮࢫالذيࢫارتكزࢫ

(ناصر،ࢫࢫالصادرࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫטسلاميةࢫ17عليھࢫالمعيارࢫالشرڤʏࢫرقمࢫ

2014(  

كࢫטسلاميةࢫايضاࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫعبارةࢫعنࢫتحوʈلࢫلمجموعةࢫمنࢫטصولࢫالۘܣࢫتɴتجࢫدخولاࢫȖعرفࢫالصɢو 

ࢫغ؈فࢫسائلةࢫاڲʄࢫصɢوكࢫقابلةࢫللتداولࢫوʈتمࢫȊعدࢫذلكࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫטسواقࢫالماليةࢫمعࢫمراعاةࢫضوابطࢫالتداول.

  )2014(حميد،ࢫ

جزئةࢫراسࢫالمالࢫاڲʄࢫوقدࢫعرفɺاࢫمجمعࢫالفقھࢫטسلاميࢫالدوڲʏࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫاداةࢫاسȘثمارʈةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫت

حصصࢫمȘساوʈةࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫاصدارࢫصɢوكࢫماليةࢫبراسࢫمالࢫوɸذاࢫعڴʄࢫاساسࢫوحداتࢫمȘساوʈةࢫ

  ࢫ)2017(برʈكةࢫوࢫمرابطي،ࢫجوانࢫࢫالقيمةࢫومܦݨلةࢫبأسماءࢫاܵݰا٭ڈاࢫ

 منࢫخلالࢫالتعارʈفࢫنصلࢫاڲʄࢫانࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫتتحملࢫالرȋحࢫكماࢫيمكٔڈاࢫانࢫتتحملࢫاݍݵسارة.
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I.2.1-شأةࡧالصكوكࡧטسلامية:ࡧࡧɲاࢫɸࢫمال؈قيا،ࢫحيثࢫاصدرʏوكࢫטسلاميةࢫلأولࢫمرةࢫࢭɢرتࢫالصɺظ

ࢫ( ࢫ(مال؈قيا) ࢫم.د.س ࢫࢫMalaysie( Shell MDSشيل ࢫمال؈قياࢫࢫ1990سنة ʏࢫاصدارࢫࢭ ࢫاي ࢫاصدارࢫشيل ࢫيل ࢫولم ،

ࢫ ࢫغاية ʄࢫمجلسࢫࢫ2001اڲ ࢫبئڈا ࢫمن ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫخلال ࢫمن ࢫاصدارࢫصɢوك ࢫالسنة ࢫɸذه ʏࢫࢭ وتم

ࢫ(ا ࢫمال؈قيا ࢫقوثري ࢫشركة ࢫبذلك ʏࢫلتڴ ࢫالبحرʈن ࢫوحɢومة ࢫالسنغافوري ࢫטسلامية  Guthrieلشؤون

Malaysia.(  

لتصلࢫاڲʄࢫࢫ2005مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%1.45بɴسبةࢫࢫ2006وࢭʏࢫɸذهࢫالففةࢫتنامىࢫاصدارࢫالصɢوكࢫسنةࢫ

  )2010(اكرامࢫوࢫبوɸراوة،ࢫࢫمليارࢫدولار ࢫ47

I.3.1-ࡧטسلامية:ࡧ ࡧالصكوك ࢫט  خصائص ࢫטخرىࢫتتم؈قࢫالصɢوك ࢫالصɢوك ࢫعن سلامية

:ʏالمختلفةࢫحيثࢫتختصࢫبماࢫيڴ  

تقومࢫعڴʄࢫالرȋحࢫواݍݵسارة:ࢫحيثࢫانࢫالمشفɠونࢫيتقاسمونࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫحيثࢫتمنحࢫلمالكɺاࢫ  .أ

حصةࢫمنࢫالرȋح،ࢫولاࢫيمكنࢫمنحࢫɲسبةࢫمحددةࢫمسبقاࢫمنࢫقيمْڈاࢫטسمية،ࢫحيثࢫانࢫحصةࢫטرȋاحࢫتحددࢫ

الɢوɸاࢫʇشارɠونࢫالغنمࢫوʈتحملونࢫالغرمࢫوɸذاࢫوفقࢫقاعدةࢫالغنمࢫɲسبةࢫمعينةࢫعندࢫالتعاقد،ࢫحيثࢫانࢫم

 )2017(اميةࢫوࢫالتوɲؠۜܣ،ࢫالعددࢫטولࢫࢫبالغرم

 )2012(صاݍݳ،ࢫࢫالتداولࢫيتحددࢫوفقࢫالضوابطࢫشرعيةࢫوɸذاࢫمنࢫاجلࢫتداولࢫטصولࢫوالمنافع.  .ب

ك،ࢫيلزمࢫصاحبࢫالصكࢫࢫبتحملࢫالمخاطرࢫטسȘثمارࢫɠاملةࢫولاࢫضمانࢫلراسࢫالمالࢫحامڴʏࢫالصɢو   .ج

وʈمكنࢫشرعاࢫضمانࢫطرفࢫثالثࢫشرʈطةࢫانࢫيɢونࢫمنفصلاࢫࢭʏࢫܧݵصʋتھࢫومستقلاࢫࢭʏࢫذمتھࢫالماليةࢫعنࢫ

 )2005(السايڍʏࢫوࢫاݍݰڋʏ،ࢫࢫطرࢭʏࢫالعقد.

الصɢوكࢫטسلاميةࢫتخصصࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫواɲشطةࢫتتوافقࢫمعࢫ  .د

 )2012(خ؈فࢫالدينࢫوࢫرفيق،ࢫࢫاحɢامࢫࢫالشرʉعة.

ࢫحصة  .ه ࢫحقࢫࢫʇعتفࢫالصك ࢫلإثبات ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫتصدرࢫبفئات ࢫحقيقية، ࢫمليكة ʏࢫࢭ شاǿعة

 .)2014،ࢫ1،ࢫالعددࢫ28(يوɲس،ࢫالمجلدࢫࢫمالكھࢫفيماࢫيمثلھࢫالصكࢫمنࢫحقوقࢫوالقاماتࢫمالية

I.4.1-ا: انواعࡧالصكوكࡧטسلامية:ࡧɺمɸوكࢫטسلاميةࢫاɢناكࢫالعديدࢫمنࢫانواعࢫالصɸ  

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫصɢوكࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫاصدارɸاࢫمنࢫاجلࢫجمعࢫراسࢫالمالࢫࢫصكوكࡧالسلم:  .أ

  )2015(الغزاڲʏ،ࢫࢫ2015السلم،ࢫوȋالتاڲʏࢫتصبحࢫسلعھࢫالسلمࢫمملوكةࢫلصاحبࢫالصɢوك.ࢫ

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫصɢوك،ࢫالغرضࢫمٔڈاࢫاɲشاءࢫمشروعࢫاوࢫتموʈلࢫɲشاطࢫمع؈ن،ࢫࢫصكوكࡧالمشاركة:  .ب

ࢫلمنطقࢫ ࢫوفقا ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫادارة ࢫتتم ࢫحيث ࢫواݍݵسارة، ࢫوالمسȘثمرࢫالرȋح ࢫالقرض ࢫمن ࢫɠل ࢫيتحمل حيث

 )2017(برʈكةࢫوࢫمرابطي،ࢫجوانࢫࢫالمضارȋة

ةࢫتدارࢫۂʏࢫايضاࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫمشروعاتࢫاوࢫاɲشطࢫصكوكࡧالوɠالة:  .ت

 )2017(اميةࢫوࢫالتوɲؠۜܣ،ࢫࢫعڴʄࢫاساسࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار،ࢫحيثࢫʇع؈نࢫوكيلࢫعنࢫحملةࢫالصɢوك

ࢫاوࢫقابلةࢫللتأج؈فࢫاوࢫشراءࢫࢫصكوكࡧטجارة:  .أ ࢫمؤجرة ࢫع؈ن ࢫشراء ʏࢫࢭ ࢫاصدارɸا ࢫمȘساوʈةࢫتم ࢫوثائق ʏۂ

 )2014(ناصر،ࢫࢫمنفعةࢫع؈نࢫحاضرةࢫاوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة
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ساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫاصدارɸاࢫلتموʈلࢫمشروعࢫبناءࢫعڴʄࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘࢫصكوكࡧالمزارعة:  .ب

 عقدࢫالمزارعة،ࢫوʈحقࢫبذلكࢫݍݰاملࢫالصكࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫحصةࢫمنࢫالمحصولࢫبناءاࢫعڴʄࢫالعقدࢫالمفم.

ࢫوטنفاقࢫࢫصكوكࡧالمساقاة:  .ت ࢫטܧݨارࢫالمثمرة ࢫلسقي ࢫȖستخدم ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ʈࢫغايةࢫجۚܣࢫالثمارࢫوʄࢫحصةࢫمنࢫالثمار علٕڈاࢫمنذࢫبدايةࢫالمحصولࢫاڲʄخ؈فࢫࢫحصلࢫبذلكࢫحاملࢫالصكࢫعڴ)

 )2012الدينࢫوࢫرفيق،ࢫ

I.2-ي:ࡧɲعمومياتࡧحولࡧال݀ݨزࡧالمواز  

I.1.2-ومࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامة:ࡧɺࢫانھࢫعدمࢫقدرةࢫטيراداتࢫࢫمفʄعرفࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫعڴʇ

ࢫالعا ࢫטيرادات ʄࢫعڴ ࢫالعامة ࢫالنفقات ࢫزʈادة ࢫاي ࢫالعامة ࢫالنفقات ࢫمجا٭ڈة ʄࢫعڴ ࢫعرفࢫالعامة ࢫوقد مة،

ايضاࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫعڴʄࢫانھࢫزʈادةࢫالنفقاتࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫטيراداتࢫاݍݨارʈة،ࢫ

كماࢫʇعرفࢫايضاࢫمنࢫجɺةࢫاخرىࢫال݀ݨزࢫالɺيكڴʏࢫعڴʄࢫانھࢫالوضعيةࢫالۘܣࢫتدعوࢫاڲʄࢫاستمرارࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫ

  ࢫ)2012ࢫ68،ࢫالعددࢫ18(سالم،ࢫالمجلدࢫࢫلسنواتࢫمتتاليةࢫوȋصورةࢫمستمرة

ࢫʇعرفࢫايضاࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫعڴʄࢫانھࢫرصيدࢫموازɲيࢫسالبࢫتɢونࢫفيھࢫنفقاتࢫالدولةࢫاعڴʄࢫمنࢫايراداٮڈا

  )2014(ݍݰسن،ࢫࢫ

I.2.2-ࡧالموازنة:ࡧʏانواعࡧال݀ݨزࡧࡩ 

ࢫتموʈلھࢫࢫال݀ݨزࡧاݍݨاري:  .أ ࢫيȘبقى ࢫوالذي ࢫالموارد ࢫمن ࢫاݍݰɢومي ࢫالقطاع ࢫمطالب ʏࢫصاࢭ ࢫعن وʉعف

ࢫاظɺارࢫالفرق  ࢫخلال ࢫمن ࢫذلك ࢫوʈقاس ࢫݍݨميعࢫࢫبالاقفاض ࢫوטيرادات ࢫטنفاق ࢫانواع ࢫمجموع ࢫمن ʏטجماڲ

ࢫسنواتࢫ ࢫمن ࢫالمفاكمة ࢫالديون ࢫلسداد ࢫالمخصص ࢫاݍݰɢومي ࢫטنفاق ࢫمنھ ࢫمطروحا ࢫاݍݰɢومية الɺيئات

 )2016(اݍݨابر،ࢫࢫسابقة.

ࢫلمدفوعاتࢫࢫال݀ݨزࡧالشامل:  .ب ࢫمشتملة ࢫالعامة ࢫالنفقات ʏࢫاجماڲ ࢫب؈ن ࢫالسالب ࢫالفرق ࢫعن ɸوࢫعبارة

ࢫمتضمنةࢫ ࢫاݍݰɢومية ࢫטيرادات ࢫوȋ؈ن ࢫاݍݰɢومية، ࢫالديون ࢫامتلاك ࢫمدفوعات ʄࢫعڴ ࢫوغ؈فࢫمشتملة الفوائد

ࢫال݀ݨزࢫ ࢫمن ࢫالنوع ࢫفɺذا ࢫטقفاض، ࢫمن ࢫالدخل ʄࢫعڴ ࢫوغ؈فࢫمشتملة ࢫوغ؈فࢫالضرȎʈية، ࢫالضرȎʈية טيرادات

 )2003(المطلب،ࢫࢫاݍݰɢوميࢫوجميعࢫالɺيئاتࢫاݍݰɢوميةࢫالمختلفة.ʇشملࢫاݍݨɺازࢫ

ࢫࢭʏࢫࢫال݀ݨزࡧטسا؟ۜܣ:  .ت ʏࢫۂ ࢫالديون ࢫغ؈فࢫان ࢫالديون ࢫفوائد ࢫمفɺوم ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫال݀ݨزࢫاݍݨاري يȘشɢل

ࢫɸناࢫ ࢫومن ،ʏࢫاݍݰاڲ ࢫبالوقت ࢫلاࢫتتعلق ʏࢫۂ ࢫالمفروضة ࢫالفوائد ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو ࢫالماعۜܣ ࢫقبيل ࢫטمرࢫمن حقيقة

 ࢫࢫ)2016(اݍݨابر،ࢫࢫ.ʇعملࢫال݀ݨزࢫטسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫاسȘبعادࢫɸذهࢫالفوائد

ل݀ݨوزاتࢫبإزالةࢫטثرࢫالعواملࢫالمؤقتةࢫالۘܣࢫيمكنࢫانࢫتؤثرࢫيحاولࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫاࢫال݀ݨزࡧالɺيكڴʏ:  .أ

عڴʄࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫوالۘܣࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫعواملࢫطارئةࢫاوࢫمؤقتةࢫيمكنࢫانࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالموازنةࢫالعامةࢫ

 ࢫ)2000(البواب،ࢫࢫ.مثلࢫȖغ؈فاتࢫטسعار

II. ࡧاݍݨزائرʏالماليةࡧالعامةࡧࡩ 
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لقواعدࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫالɺيئاتࢫواݍݰɢوماتࢫانࢫتنفذɸاࢫȖعرفࢫالماليةࢫالعامةࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫمجموعةࢫمنࢫا

ࢫواݍݨزائرࢫȖستخدمࢫ ࢫالنفقاتࢫ، ࢫɸذه ࢫلتغطية ࢫاللازمة ࢫالموارد ࢫوتام؈ن ࢫعامة ࢫتحديدࢫنفقات ࢫمنࢫخلال وɸذا

  ماليْڈاࢫالعامةࢫمنࢫخلالࢫقانونࢫالمالية.

II.1-ي:ࡧࡧɲرࢫانࢫالففةࢫمحلࢫالدراسةࢫࢫ01منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫتطورࡧال݀ݨزࡧالموازɺࢫ2018-2013يظ

ࢫسنةࢫ ʏࢫࢭ ࢫܿݨزࢫɠان ʄࢫاعڴ ࢫان ࢫحيث ࢫاخرى ʄࢫاڲ ࢫمنࢫسنة ࢫعامة،ࢫلكنࢫتختلف ࢫم؈قانيْڈا ʏࢫࢭ ࢫܿݨوزات عرفت

وɸذاࢫنȘيجةࢫلانخفاضࢫטيراداتࢫالنفطيةࢫنȘيجةࢫلانخفاضࢫاسعارࢫالبفولࢫوكذاࢫنȘيجةࢫلارتفاعࢫࢭʏࢫࢫ2015

الدولةࢫࢭʏࢫتنفيذࢫباشرتࢫࢫ2015النفقاتࢫالعامةࢫوخاصةࢫنفقاتࢫالتجɺ؈قࢫ،ࢫحيثࢫمنࢫخلالࢫقانونࢫالماليةࢫ

  .2019-2015المشارʉعࢫالتنموʈةࢫلݏݵما؟ۜܣࢫ

ɠانتࢫالدولةࢫتمولࢫال݀ݨزࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫم؈قانيْڈاࢫالعامةࢫعنࢫطرʈقࢫصندوقࢫضبطࢫالمواردࢫالذيࢫيتمࢫ

تموʈلھࢫمنࢫخلالࢫفائضࢫاݍݨبايةࢫالبفولية،ࢫوقدࢫȖعرضࢫɸذاࢫالصندوقࢫʇعدࢫטزمةࢫالنفطيةࢫاڲʄࢫالمشاɠل،ࢫ

  ندوقࢫمعدوما.اصبحࢫرصيدࢫالصࢫ2017وࢭʏࢫاوتࢫ

،ࢫوɠانࢫذلكࢫنȘيجةࢫلتجميدࢫمجموعةࢫ2014وࢫࢫ2015فɢانࢫال݀ݨزࢫمنخفضاࢫمقارنةࢫبࢫࢫ2016امࢫࢭʏࢫ

  منࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوɸذاࢫنȘيجةࢫلانخفاضࢫاسعارࢫالبفول.

ومنࢫɸناࢫɲستخلصࢫانࢫالدولةࢫفقدتࢫالɺدفࢫטقتصاديࢫمنࢫالسياسةࢫالماليةࢫɸوࢫتحقيقࢫوتفعيلࢫ

ࢫالماڲʏࢫالتن ࢫالɺدف ʄࢫاڲ ࢫالوصول ࢫبمحاولة ࢫفقط ࢫواɸتمت ࢫمختلفة، ࢫمشارʉعࢫتنموʈة ࢫبخلق ࢫטقتصادية مية

  وɸوࢫمحاولةࢫتفاديࢫالفارقࢫالكب؈فࢫب؈نࢫالنفقاتࢫالعامةࢫوטيراداتࢫالعامة.

II.2- ࡧاݍݨزائرʏواقعࡧטيراداتࡧالعامةࡧࡩ  

ࡧ -1 ࡧالففة ࡧخلال ࡧالعامة ࡧטيرادات ࢫࢫ.2018-2013تطور ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫانࢫࢫ02من يتܸݳ

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫمݏݰوظا ࢫارتفاعا ࢫعرفت ࢫالعامة ࢫɠافࢫ2018- 2013טيرادات ࢫغ؈ف ࢫالتغ؈ف ࢫمعدل ࢫلكن ،

للتخلصࢫمنࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫالعامة،ࢫوɸذاࢫنȘيجةࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫالۘܣࢫتحولࢫالسياسةࢫ

ࢫاي ࢫاقتصاد ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقي ࢫبدورɸا ࢫالقيام ࢫدون ࢫטستدامةࢫࢫالضرȎʈية ࢫيضمن ࢫان ࢫيمكن ࢫما ࢫوالمعرفة دولة

 لمستوىࢫمع؈نࢫمنࢫטيراداتࢫالعامةࢫسوفࢫيتمࢫاݍݰديثࢫعنࢫɸيɢلࢫטيراداتࢫالعامة.

 ɸيɢلࡧטيراداتࡧالعامة: -2

انࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫتخصࢫبحصةࢫࢫ01يظɺرࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫتطورࡧاݍݨبايةࡧالبفولية:ࡧ  .أ

دليلࢫانࢫالسياسةࢫالماليةࢫترتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبالمحروقات،ࢫࢫمعتفةࢫمنࢫاجماڲʏࢫטيراداتࢫالعامة،ࢫوɸذا

  حيثࢫانࢫتحقيقࢫمبداࢫالتوازنࢫمرɸونࢫبانخفاضࢫوارتفاعࢫاسعارࢫالبفول.

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2014ففي ࢫبɴسبة ࢫالبفولية ࢫاݍݨباية ࢫࢫ%11.58انخفضت ࢫنȘيجةࢫ2013مقارنةࢫȊسنة ࢫوɸذا ،

ࢫلʋس ࢫالنفطية، ࢫاثرࢫטزمة ʄࢫعڴ ࢫلأسعارࢫالبفول ࢫوكذا ࢫاݍݨبايةࢫللانخفاض ࢫحصة ʏࢫࢭ ࢫטنخفاض تمرࢫبذلك

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫטرتفاع ࢫلتعاود ࢫالعامة، ࢫטيرادات ʏࢫاجماڲ ࢫمن ࢫࢫ2017البفولية ࢫȊسنةࢫ%5.34بɴسبة مقارنة

2014.  
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،ࢫومنࢫɸناࢫ2014فقدࢫقارȋتࢫɲسبةࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫعڴʄࢫماࢫɠانتࢫعلٕڈاࢫقبلࢫטزمةࢫࢫ2018اماࢫسنةࢫ

ࢫم ࢫتبقى ࢫالضرȎʈية ࢫالسياسة ࢫان ࢫنقول ࢫان ࢫعڴʄࢫيمكن ࢫʇعتمد ࢫالذي ʏڥʉࢫالر ࢫטقتصاد ࢫبطبيعة رɸونة

  المحروقاتࢫكأساسࢫلدخلھ.

ࡧ  .ب ࡧالعادية: ࡧاݍݨباية ࢫمنࢫتطور ࢫيمكن ࢫالبارومفࢫالذي ࢫاٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالغ؈فࢫالمباشرة ࢫالضرائب Ȗعرف

خلالھࢫانࢫتقʋسࢫטداءࢫטقتصادي،ࢫلماࢫɠانتࢫɲسبةࢫالضرائبࢫالغ؈فࢫالمباشرةࢫمرتفعةࢫفɺوࢫاشارةࢫعڴʄࢫانࢫ

ࢫ ࢫيميل ࢫفيماࢫטقتصاد ࢫاما ࢫمختلفة، ࢫمستوʈات ࢫاݍݨزائرࢫȖعرف ʏࢫࢭ ࢫالغ؈فࢫالمباشرة ࢫفالضرائب ࢫالتنوع، ʄاڲ

ࢫمنࢫاولࢫسنةࢫمحلࢫالدراسةࢫ ،ࢫحيثࢫ2013يتعلقࢫبالضرائبࢫالمباشرةࢫكقيمةࢫفقدࢫشɺدتࢫارتفاعاࢫابتداءاً

،ࢫلʋستمرࢫטرتفاعࢫاڲʄࢫانࢫوصلࢫاڲʄࢫɲسبةࢫ2013مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%100بɴسبةࢫࢫ2014ارتفعتࢫالقيمةࢫسنةࢫ

ࢫࢫ666.66% ࢫࢫ2018سنة ࢫȊسنة ࢫمنࢫ2013مقارنة ࢫكɴسبة ࢫالغ؈فࢫالمباشرة ࢫبالضرائب ࢫ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫاما ،

ࢫ2013اجماڲʏࢫالمواردࢫالعاديةࢫفقدࢫعرفتࢫمتدنيةࢫجداࢫحيثࢫعرفتࢫɲسبةࢫالضرائبࢫالغ؈فࢫالمباشرةࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫࢫ%0.06بماࢫيقارب ʄࢫاڲ ࢫࢫ%0.11لفتفع ࢫࢫ2014سنة ʄࢫاڲ ࢫوصل ࢫان ʄࢫاڲ نةࢫسࢫ%ࢫ2.54واستمرࢫɸذاࢫטرتفاع

  )03.(اݍݨدولࢫرقمࢫ2018

يمكنࢫالقولࢫانࢫجɺودࢫالدولةࢫمستمرةࢫࢭʏࢫטنتقالࢫاڲʄࢫالتنوʉعࢫטقتصاديࢫلكنࢫɸذاࢫغ؈فࢫɠافࢫاڲʄࢫ

  اݍݵروجࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمتوسطࢫمنࢫتبعيةࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫمنࢫتبعيةࢫالمحروقات.

II.3- ࡧاݍݨزائرʏالنفقاتࡧالعامةࡧࡩ  

ࢫصنف؈ ʄࢫاݍݨزائرࢫاڲ ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫالنفقات ࢫالتجɺ؈قࢫتصنف ࢫالȘسي؈فࢫونفقات ࢫالنفقات ࢫɸما: ࢫرئʋسي؈ن ن

  بحيثࢫتقسمࢫɠلࢫبدورهࢫاڲʄࢫعدةࢫابواب.

ࢫالȘسي؈فࢫاوࢫ ࢫبالنفقات ࢫاɸتمام ࢫمدى ࢫمعرفة ࢫخلال ࢫمن ࢫللدولة ࢫטقتصادية ࢫالسياسة تظɺرࢫفعالية

ࢫالسياسةࢫטسȘثمارʈةࢫ ࢫɠانت ࢫالتجɺ؈قࢫɠلما ࢫنفقات ࢫمن ࢫالȘسي؈فࢫاقل ࢫɠانتࢫنفقات ࢫفɢلما ࢫالتجɺ؈ق، نفقات

  اك؆فࢫفعاليةࢫوالعكسࢫܵݰيح.

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫلݏݨزائرࢫومن ࢫبكث؈فࢫمنࢫ2018-2013فبالɴسبة ࢫاقل ࢫالتجɺ؈قࢫدائما ࢫنفقات ࢫان ࢫنجد ،

ࢫ ࢫسنة ࢫففي ࢫالȘسي؈ف، ࢫࢫ2013نفقات ࢫالتجɺ؈قࢫɲسبة ࢫنفقات ࢫالعامة،ࢫࢫ%34.06شɢلت ࢫالنفقات ʏࢫاجماڲ من

  .%36.79لفتفعࢫɸذهࢫالɴسبةࢫاڲʄࢫماࢫيقاربࢫ

ࢫ ࢫالتجɺ؈قࢫاقل ࢫنفقات ࢫعرفت ʏࢫࢭ ࢫالففة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫࢫɲ2017سبة ʄࢫاڲ ࢫوصلت ࢫوɸذاࢫࢫ%23.19حيث ،

نȘيجةࢫلإقدامࢫالدولةࢫعڴʄࢫتجميدࢫمجموعةࢫمنࢫالمشارʉعࢫالتنموʈة،ࢫوɸذاࢫȊغرضࢫتقليصࢫال݀ݨزࢫاݍݰاصلࢫ

ࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالعامة،ࢫومنࢫɸناࢫتنازلتࢫالسياسةࢫالماليةࢫعنࢫࢫɸدفɺاࢫטقتصاديࢫوركزتࢫعڴʄࢫɸدفɺاࢫالماڲʏࢫ

  فقط.ࢫ

دراسȘناࢫنرىࢫأنھࢫمنࢫالممكنࢫانࢫȖعتمدࢫالدولةࢫعڴʄࢫبديلࢫاخرࢫيمكنࢫانࢫيحققࢫɸدفاࢫࢫأماࢫمنࢫخلال

اقتصادياࢫوذلكࢫبȘنفيذࢫمعظمࢫالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوكذاࢫيحدࢫمنࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫטࢫ

ࢫوɸوࢫالصɢوكࢫטسلامية،ࢫحيثࢫمنࢫخلالɺاࢫنقفحࢫانࢫتقومࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫبتموʈلࢫمشروعࢫتنمويࢫكب؈فࢫט 

  )05.(اݍݨدولࢫرقمࢫ-شرشال–وɸوࢫميناءࢫالوسطࢫ
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ࡧتموʈلࡧمشروعࡧميناءࡧالوسطࡧبالصكوكࡧטسلاميةࡧواثرࡧذلكࡧعڴʄࡧالماليةࡧ الدراسةࡧالتطبيقية:

  العامة

ࢫمɺماࢫ ࢫقطبا ࢫسʋشɢل ࢫانھ ࢫاذ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫميناء ࢫاكفࢫثلاث؈ن ࢫب؈ن ࢫمن ࢫشرشال ࢫالوسط ʇعتفࢫميناء

  دلاتࢫتجارʈةࢫمعࢫافرʈقيا.للتنميةࢫטقتصاديةࢫحيثࢫسʋتمكنࢫمنࢫاجراءࢫمبا

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالميناء ࢫɸذا ࢫࢫ23يحتوي ࢫبمعاݍݨة ࢫʇسمح ࢫوࢫࢫ6.5رصيفا ࢫحاوʈة ࢫمنࢫࢫ25.7مليون ࢫطن مليون

  مليارࢫدولار.ࢫ3.3البضاǿعࢫسنوʈا.ࢫحيثࢫʇشتغلࢫوفقࢫنظامࢫالبناءࢫوالȘشغيلࢫوالنقلࢫوɸذاࢫمقابلࢫ

טقفاضࢫمنࢫاݍݰɢومةࢫففيࢫالوقتࢫالذيࢫباتتࢫاݍݨزائرࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴʄࢫتموʈلࢫمشارʉعɺاࢫ،ࢫݍݨاتࢫاڲʄࢫ

  الصʋنيةࢫلتموʈلࢫɸذاࢫالمشروع،ࢫوالذيࢫيتحملࢫفيماࢫȊعدࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫخدمةࢫالذينࢫلɺذاࢫالقرض.

يɢلفࢫمشروعࢫميناءࢫاݍݨزائرࢫوسطࢫماࢫالصكوكࡧטسلاميةࡧاللازمةࡧلتموʈلࡧɸذاࡧالمشروع:ࡧࡧ-1

ࢫ ࢫلسعرࢫالدࢫ3.3يقارب ࢫبالدينارࢫووفقا ࢫالقية ࢫɸذه ࢫولوࢫحسȎنا ࢫالدينارࢫوالذيࢫمليارࢫدولار، ولارࢫمقابل

ࢫ ࢫبــ ࢫࢫ1يحدد ࢫ= ࢫبࢫࢫ117.82دولار ࢫتقدر ࢫبالدينار ࢫللمشروع ࢫטجمالية ࢫالɢلفة ࢫان ࢫنجد دينار

  مليارࢫدينار.ࢫ389دينارࢫايࢫ=ࢫࢫ388.806.000.000

  .خمسةࡧمليونࡧديناراذنࢫيمكنࢫانࢫيتحددࢫقيمةࢫالصكࢫبــࢫ

ࢫالم ࢫلإنجازࢫɸذا ࢫ ࢫالمستخدمة ࢫالصɢوك ࢫعدد ࢫتحدد ࢫان ࢫيمكن ࢫɸنا ࢫالعمليةࢫومن ࢫوفق ࢫوذلك شروع،

  اݍݰسابيةࢫטتية:

  عددࢫالصɢوكࢫ=ࢫالتɢلفةࢫטجماليةࢫ/قيمةࢫالصك

صك 77761.2 = 5.000.000 ÷ 388.806.000.000 

 صكࢫوɸوࢫɠافࢫلإنجازࢫمشروعࢫميناءࢫالوسطࢫبوفارʈك.ࢫ77762عددࡧالصكوكࡧ=ࡧاذنࢫ

III.2.1-شرشال–العائدࡧالمتوقعࡧللمشروعࡧميناءࡧالوسطࡧࡧ-: 

ࡧ  .أ حيثࢫتقومࢫالمؤسسةࢫالمينائيةࢫبإنزالࢫوارɠابࢫاݍݰاوʈاتࢫمقابلࢫمبالغࢫانزالࡧوارɠابࡧاݍݰاوʈات:

 سوفࢫتتحددࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫادناه.

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫاڲʄࢫࢫ05من ࢫحاوʈة ࢫمن ࢫتختلف ࢫرسوم ࢫيɢلف ࢫاݍݰاوʈات ࢫوارɠان ࢫانزال ࢫان يتܸݳ

  اخرىࢫوكذاࢫحسبࢫالوقتࢫالذيࢫتمࢫفيھࢫטنزالࢫاوࢫטرɠان.

دج،ࢫɸذاࢫࢫ4300قدمࢫتحددࢫالɢلفةࢫטنزالࢫوטرɠابࢫبــࢫࢫ20نجدࢫاݍݰاوʈاتࢫالۘܣࢫݯݨمɺاࢫيقاربࢫفمثلاࢫ

ࢫ ࢫب ࢫالرسومࢫتزʈد ࢫان ࢫوالليلࢫنجد ࢫاݍݨمعة ࢫࢭʏࢫטيام ࢫبʋنما ࢫالعادية، ࢫوטيام ࢫتصلࢫࢫ%50ࢭʏࢫטوقات حيث

  .6450القيمةࢫاڲʄࢫ

ࢫ ࢫبحاوʈات ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫࢫ40اما ࢫتقارب ࢫالرسوم ࢫان ࢫفنجد ࢫࢫ6500قدم، ࢫاما ࢫטخرىࢫدج، ࢫטيام ʏࢭ

  .9750(اݍݨمعة،ࢫوايامࢫالمناسبات)،ࢫفنجدࢫانࢫالقيمةࢫتصلࢫاڲʄࢫ

ࡧ  .ب ࢫرصيفࢫتحوʈلࡧاݍݰاوʈات: ࢫمن ࢫاݍݰاوʈة ࢫاڲʄࢫتحوʈل ࢫالمينائية ࢫالمؤسسة ࢫايضاࢫعمال حيثࢫتقوم

 .ࢫ06اڲʄࢫاخرࢫوɸذاࢫماࢫيتمࢫتوضيحھࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ
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ايضاࢫمنࢫحاوʈةࢫاڲʄࢫاخرى،ࢫيظɺرࢫانࢫتɢاليفࢫتحوʈلࢫاݍݰاوʈةࢫيتلفࢫࢫࢫࢫ06منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

قدمࢫࢫ40دج،ࢫواماࢫاݍݰاوʈةࢫذاتࢫاݍݱݨمࢫࢫ2500قدمࢫيɢلفࢫࢫ20حيثࢫنقلࢫاوࢫتحوʈلࢫࢫاݍݰاوʈةࢫذاتࢫاݍݱݨمࢫ

دجࢫكمصارʈفࢫتحوʈلࢫ،ࢫɸذاࢫبالɴسبةࢫللأيامࢫالعاديةࢫللعمل،ࢫاماࢫفيماࢫيتعلقࢫبالأيامࢫالغ؈فࢫࢫ3000فتɢلفࢫ

 .%50تحوʈلࢫبماࢫيقاربࢫعادية،ࢫɠاݍݨمعةࢫوايامࢫالمناسباتࢫ،ࢫحيثࢫتتضاعفࢫتɢلفةࢫال

حيثࢫتمنحࢫالمؤسسةࢫالمينائيةࢫرسومࢫنȘيجةࢫتام؈نࢫɸذهࢫاݍݰاوʈاتࢫوحراسْڈا،ࢫࢫحراسةࡧاݍݰاوʈات:  .ت

 دجࢫلݏݰاوʈةࢫخلالࢫاليوم.ࢫ70حيثࢫتقدرࢫالرسومࢫبࢫ

ࡧ  .ث ࡧبالتحوʈل: ࡧالمɢلفة ࡧالعمل ࡧفرق ࢫȖعرʈفات ࢫرقم ࢫالمينائيةࢫࢫʇ07ش؈فࢫاݍݨدول ࢫالمؤسسة ࢫان ʄاڲ

دجࢫࢫ1700اوʈات،ࢫحيثࢫتقومࢫبالعملࢫخلالࢫاليوم،ࢫوɸذاࢫࢫماࢫيɢلفࢫمبلغࢫتɢلفࢫفرقةࢫعملࢫاڲʄࢫانتقاءࢫاݍݰ

ࢫ50دجࢫࢭʏࢫטيامࢫالغ؈فࢫالعادية،ࢫحيثࢫانناࢫنتوقفࢫانࢫɸذهࢫالفرقةࢫتقومࢫبانتقاءࢫࢫ3400ࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫوࢫ

حاوʈةࢫࢭʏࢫاليومࢫكمتوسطࢫحساȌيࢫسنوي،ࢫوȋالتاڲʏࢫفتɢلفةࢫטنتقاءࢫلݏݰاوʈةࢫالواحدةࢫيمكنࢫحسا٭ڈاࢫمنࢫ

حاوʈة،ࢫومنࢫɸناࢫتصلࢫࢫ50يمةࢫالمبلغࢫالمخصصࢫلɢلࢫفرقةࢫعڴʄࢫمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلݏݰاوʈاتࢫوɸوࢫخلالࢫق

  دج.ࢫ340التɢلفةࢫالوحدوʈةࢫلݏݰاوʈةࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫاڲʄࢫ

 دجࢫلݏݰاوʈةࢫالواحدة.ࢫ640اماࢫࢭʏࢫטيامࢫטخرىࢫفتصلࢫتɢلفةࢫانتقاءࢫاݍݰاوʈةࢫاڲʄࢫ

ينائيةࢫبتحصيلࢫرسومࢫعڴʄࢫرفعࢫاݍݰاوʈاتࢫحيثࢫتقومࢫايضاࢫالمؤسسةࢫالم Ȗعرʈفاتࡧرفعࡧاݍݰاوʈة:  .ج

ݰھࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ  :08وɸذاࢫماࢫيوܷ

يظɺرࢫانࢫالتɢاليفࢫالمخصصةࢫلرفعࢫاݍݰاوʈةࢫتختلفࢫمنࢫحاوʈةࢫاڲʄࢫࢫ09،ࢫ08فمنࢫخلالࢫاݍݨدول؈نࢫ

ࢫ ࢫذات ࢫاݍݰاوʈة ࢫان ࢫحيث ࢫاݍݰاوʈة، ࢫݯݨم ࢫحسب ࢫوذلك ࢫࢫ20اخرى ʄࢫاڲ ࢫالرفع ࢫتɢلفة ࢫتصل ࢭʏࢫࢫ6500قدم

  يامࢫالغ؈فࢫالعادية.ࢭʏࢫט ࢫ9750טيامࢫالعاديةࢫوࢫ

دجࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫࢫ12000دجࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫوࢫࢫ8000قدمࢫفتصلࢫالتɢلفةࢫاڲʄࢫࢫ40اماࢫاݍݰاوʈةࢫذاتࢫ

  العادية.

ࢫ ࢫب ࢫتɢلفْڈا ࢫفتحدد ࢫاݍݰاوʈات ࢫمعاݍݨة ࢫࢫ3000اما ࢫذات ࢫلݏݰاوʈة ࢫوࢫࢫ20دج ࢫلݏݰاوʈةࢫࢫ4000قدم، دج

لݏݰاوʈةࢫذاتࢫࢫ4500عاديةࢫࢫفتعرفࢫالتɢلفةࢫبࢫقدم،ࢫɸذاࢫࢭʏࢫטيامࢫالعادية،ࢫاماࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫالࢫ40ذاتࢫ

  قدم.ࢫ40دجࢫلݏݰاوʈةࢫذاتࢫࢫ6000قدمࢫوࢫࢫ20

III.3.1-ࡧالوسطࡧࡧ ࢫالمتوقعࢫࢫ:-شرشال–الفوائدࡧטجماليةࡧلميناء ࢫاݍݰاوʈات ࢫمجموع ࢫان لنفرض

ࢫ ʏࢫوۂ ࢫشرشال ࢫالوسط ࢫميناء ʄࢫاڲ ࢫب؈نࢫࢫ6.5وصولɺا ࢫالعدد ࢫɸذا ࢫبقسمة ࢫتقوم ࢫحيث ࢫحاوʈة، مليون

ملاي؈نࢫومائۘܣࢫࢫ3قدم،ࢫاذࢫʇستقبلࢫميناءࢫالوسطࢫشرشالࢫࢫ40قدمࢫوحاوʈاتࢫذاتࢫࢫ20اݍݰاوʈاتࢫذاتࢫ

ࢫ ࢫذات ࢫحاوʈة ࢫالف ࢫࢫ20وخمسون ࢫذات ࢫلݏݰاوʈة ࢫبالɴسبة ࢫالعدد ࢫنفس ࢫنتوقعࢫࢫ40قدم. ࢫوايضا قدم.

 المتبقيةࢫتɢونࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫالعادية.ࢫ%25منࢫاݍݰاوʈاتࢫࢫتɢونࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫوࢫࢫ75%

 الفوائدࡧالمتعلقةࡧبارɠابࡧوانزالࡧاݍݰاوʈات: .1

 قدم:ࡧ20بالɴسبةࡧلݏݰاوʈاتࡧذاتࡧ  .أ

 مٔڈا.ࢫ%75حيثࢫنحددࢫعددࢫاݍݰاوʈاتࢫالۘܣࢫتصلࢫالميناءࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫوࢫۂʏࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧالعادية: -1



1032 
 

2437000حاوʈة =
75 × 3250000حاوʈة

100
  

دج،ࢫومنࢫɸناࢫنجدࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫࢫ4300اذنࢫتɢلفةࢫטنزالࢫوטرɠابࢫلݏݰاوʈةࢫالواحدةࢫۂʏࢫ

  قدمࢫوɸو:ࢫࢫ20טرɠابࢫوטنزالࢫݍݰاوʈاتࢫ

= 10.479.100.000دج 4300 × 2437000  
ࡧالغ؈فࡧالعادية: -2 ࢫࢫࡩʏࡧטيام ʏࢫوۂ ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫטيام ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاوʈات ࢫاجماڲʏࢫࢫ%25عدد من

 قدمࢫوۂʏ:ࢫ20حاوʈاتࢫذاتࢫ

812500حاوʈة  =
25 × 3250000حاوʈة

100
  

 قدم)ࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫالعاديةࢫɠالاȖي:ࢫ20تɢلفةࢫטرɠابࢫوטنزالࢫلݏݰاوʈاتࢫ(

= 5.240.625.000دج 6450 × 812500  
  قدمࢫɸو:ࢫ20وانزالࢫاݍݰاوʈةࢫذاتࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫטرɠابࢫ

15.719.725.000دج = 5.240.625.000 + 10.479.100.000 

 قدم:ࡧ40اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .ب

،ࢫحيثࢫانࢫعددࢫ%75عددࢫاݍݰاوʈاتࢫࢫداخلࢫالميناءࢫࢭʏࢫɸذهࢫטيامࢫتصلࢫاڲʄࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧالعادية: -1

 حاوʈة.ࢫ2.437.000اݍݰاوʈاتࢫتصلࢫاڲʄࢫ

دجࢫلݏݰاوʈةࢫالۘܣࢫتدخلࢫاڲʄࢫالميناءࢫࢭʏࢫࢫ6500العاديةࢫتصلࢫاڲʄࢫتɢلفةࢫانزالࢫوارɠابࢫاݍݰاوʈةࢫࢭʏࢫטيامࢫ

  טيامࢫالعاديةࢫɸو:

15.840.500.000دج = 6500 × 2.437.000 

ࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -2 ࢫاݍݰاوʈاتࢫذات ࢫعدد ࢫࢫ40تصل ʄࢫاڲ ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫࢭʏࢫטيام ࢫ8125000قدم

 حاوʈة.

  ومنࢫɸناࢫيصلࢫالعائدࢫاڲʄࢫ:

7.921.875.000دج = 9750 × 812.500 

  قدمࢫتصلࢫاڲʄࢫماࢫيڴʏ:ࢫ40اذنࢫفالعائدࢫטجماڲʏࢫلارɠابࢫوانزالࢫلݏݰاوʈةࢫذاتࢫ

23.762.375.000 دينار = 7.921.875.000 دج +  5.840.500.000دج1

قدمࢫاڲʄࢫࢫ40قدمࢫوࢫࢫ20ومنࢫɸناࢫنصلࢫاڲʄࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫטنزالࢫوטرɠابࢫلɢلࢫمنࢫحاوʈاتࢫ

:ʏماࢫيڴ  

39.482.100.000 دج = 23.762.375.000 دج +  15.719.725.000  دج

 العوائدࡧטجماليةࡧلتحوʈلࡧاݍݰاوʈات: .2

 قدم:ࡧ20اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .أ
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ࡧالعادية: -1 ࡧטيام ʏࢫࢫࡩʄࢫاڲ ࢫالعادية ࢫטيام ʏࢫࢭ ࢫبتحوʈلɺا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاوʈات ࢫعدد ࢫتصل حيث

حاوʈةࢫوȋالتاڲʏࢫفالعائدࢫعڴʄࢫعمليةࢫتحوʈلࢫاݍݰاوʈةࢫيتحددࢫمنࢫخلالࢫضربࢫعائدࢫɠلࢫࢫ2.437.000

 حاوʈة.ࢫ2.437.000قدمࢫوɸوࢫࢫ20دجࢫضربࢫعددࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫࢫ2500قدمࢫوɸوࢫࢫ20وʈةࢫذاتࢫحا

  اذنࢫالعائدࢫيتحددࢫɠالاȖي:

6.092.500.000 دج = × 2500 دج 2.437.000 

ࢫࢫטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -2 ࢫب ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫטيام ʏࢫࢭ ࢫتحوʈلɺا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاوʈات ࢫعدد ࢫ812500تتحدد

 حاوʈة،ࢫاذنࢫالعائدࢫلɺذهࢫالعمليةࢫيتحددࢫɠالاȖي:

3.046.875.000 دج = 3750 × 812500 

  قدمࢫبماࢫيڴʏ:ࢫ20منࢫɸناࢫيمكنࢫاحȘسابࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫتحوʈلࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫالࢫ

9.139.375.000 دج = 3.046.875.000 دج +  6.092.500.000 دج

 قدم:ࡧ40اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .ب

ࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧالعادية: -1 ࢫذات ࢫلݏݰاوʈات ࢫالعادية ࢫטيام ʏࢫࢭ ࢫالعملية ࢫلɺذه ࢫالعائد ࢫمنࢫࢫ40يحȘسب قدم

:ʏخلالࢫماࢫيڴ 

7.311.000.000 دج = 3000 دج ×  2.437.000 دج

ࢫ812.000قدمࢫالۘܣࢫتحولࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫالعاديةࢫ:ࢫࢫ40عددࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -2

 حاوʈة.

:ʄࢫفالعائدࢫيصلࢫاڲʏالتاڲȋو 

3.654.000.000 دج = 4500 × 812.000 

  قدمࢫɸو:ࢫࢫ40اذنࢫفالعائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫتحوʈلࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫ

10.965.000.000 دج = 3.654.000.000 دج +  7.311.000.000 دج

ʄناࢫنصلࢫاڲɸاتࢫذاتࢫࢫومنࢫʈلࢫاݍݰاوʈࢫلعمليةࢫتحوʏقدمࢫمنࢫخلالࢫࢫ40قدمࢫوذاتࢫࢫ20العائدࢫטجماڲ

:ʏماࢫيڴ  

20.104.375.000 دج = 10.965.000.000 دج +  9.139.375.000 دج

 رسومࡧرفعࡧاݍݰاوʈات: .3

 قدم:ࡧ20اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .أ

ࢫ2.437.000دائماࢫيتحددࢫعددࢫاݍݰاوʈاتࢫالۘܣࢫيتمࢫرفعɺاࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫاڲʄࢫࡩʏࡧטيامࡧالعادية:ࡧ -1

ࢫɸوࢫ ࢫحاوʈة ࢫɠل ࢫنȘيجةࢫلرفع ࢫالمخصص ࢫوالعائد ࢫࢫنȘيجةࢫࢫ6500حاوʈة ʏࢫالعائدࢫטجماڲ ʏالتاڲȋࢫو دج

 القيامࢫ٭ڈذهࢫالعمليةࢫɸو:

15.840.500.000 دج = 6500 ×  2.437.000 حاوʈة

 .812500عددࢫاݍݰاوʈاتࢫالۘܣࢫيتمࢫرفعɺاࢫࢭʏࢫטيامࢫغ؈فࢫالعاديةࢫɸوࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -3
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7.921.875.000 دج = 9750 × 812.500 

 دج.ࢫ23.762.375.000اذنࢫالعائدࢫعڴʄࢫاݍݰاوʈاتࢫالۘܣࢫيتمࢫرفعɺاࢫخلالࢫɠلࢫטيامࢫتصلࢫاڲʄ:ࢫ

 قدم:ࡧ40اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .ب

ࡧالعادية: -1 ࡧטيام ʏࢫࢫࡩ ࢫذات ࢫاݍݰاوʈات ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫتحديد ࢫטيامࢫࢫ40يمكن ࢫخلال ࢫترفع ࢫالۘܣ قدم

:ʏالعاديةࢫبماࢫيڴ 

19.496.000.000 دج = 8000 ×  2.43700حاو ʈة

 قدمࢫɸو:ࢫ40يɢونࢫالعائدࢫعڴʄࢫالعملياتࢫالمتعلقةࢫبرفعࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية:ࡧ -2

9.750.000.000 دج = 12000 ×  812500حاوʈة

  قدمࢫɸو:ࢫ40اذنࢫفإجماڲʏࢫالعوائدࢫلعمليةࢫرفعࢫلɢلࢫمنࢫحاوʈاتࢫ

29.246.000.000 دج = 9.750.000.000 دج +  19.496.000.000 دج

  قدمࢫۂʏ:ࢫ40قدمࢫوࢫࢫ20المتعلقةࢫȊعمليةࢫرفعࢫاݍݰاوʈاتࢫذاتࢫاذنࢫالعوائدࢫ

53.008.375.000 دج = 9.246.000.000دج2 +  23.762.375.000دج

 رسومࡧمعاݍݨةࡧاݍݰاوʈات: .4

 قدم:ࡧ20اݍݰاوʈاتࡧذاتࡧ .أ

ࡧالعادية: -1 ࡧטيام ʏࢫࢫࡩ ࢫذات ࢫاݍݰاوʈات ࢫعدد ࢫࢫ20تصل ࢫ ʄࢫاڲ ࢫالعادية ࢫטيام ʏࢫࢭ ࢫ2.437.000قدم

 حاوʈة،ࢫاذنࢫالعائدࢫɸو:

7.311.000.000 دج = 3000 × 2.437.000 

ࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -2 ࢫɸو: ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫࢭʏࢫטيام ࢫȖعاݍݮ ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاوʈات حاوʈة،ࢫࢫ812500عدد

  اذنࢫالعائدࢫɸو:

3.656.250.000 دج = 4500 × 812500 

 قدم:ࡧ40حاوʈاتࡧذاتࡧ .ب

دࢫטجماڲʏࢫدجࢫاذنࢫفالعائࢫ4000قدمࢫࢭʏࢫࢫ40تقدرࢫتɢلفةࢫمعاݍݨةࢫاݍݰاوʈةࢫذاتࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧالعادية: -1

 لɺذهࢫالعمليةࢫࢭʏࢫטيامࢫالعاديةࢫɸو:

4.875.000.000 دج = 4000 × 2.437.000 

ࢫالغ؈فࢫالعاديةࢫࢫࡩʏࡧטيامࡧغ؈فࡧالعادية: -2 ࢫࢭʏࢫטيام ࢫمعاݍݨْڈا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫاݍݰاوʈات ʄࢫعڴ ࢫالعائد يحسب

 منࢫخلالࢫالعمليةࢫاݍݰسابيةࢫטتية:

4.875.000.000 دج = 6000 × 812500 

  قدمࢫɸو:ࢫ40العمليةࢫݍݰاوʈاتࢫاذنࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلɺذهࢫ

14.623.000.000 دج = 4875.000.000 +  9748000000 دج

  اذنࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫلɺذهࢫالعمليةࢫɸو:
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25599550000 دج = 10967250000 دج +  14.623.000.000 دج

ࡧاݍݰاوʈات: -1 ࡧحراسة ʄࡧعڴ ࢫتɢلفࢫࢫالعائد ࢫحيث ࢫاݍݰاوʈات، ࢫبحراسة ࢫالمينائية ࢫالمؤسسة تقوم

دجࢫلليومࢫالواحد،ࢫولنفرضࢫانࢫɠلࢫحاوʈةࢫتبقىࢫࢭʏࢫالميناءࢫلمدةࢫثلاثةࢫࢫ70حراسةࢫلɢلࢫحاوʈةࢫبماࢫيقاربࢫ

ࢫɸوࢫ ࢫايام ࢫالواحدةࢫخلالࢫثلاثة ࢫلݏݰاوʈة ࢫاݍݰراسة ࢫفتɢلف ࢫاذن ࢫنحددࢫࢫ210ايام، ࢫان ࢫɸناࢫيمكن ࢫومن دج،

 مليونࢫحاوʈةࢫɸو:ࢫ6.5خلالࢫسنةࢫوالمقدرةࢫبࢫالعائدࢫعڴʄࢫحراسةࢫاݍݰاوʈاتࢫ

1.365.000.000  دج = 210 دج ×  6.500.000 حاوʈة

ومنࢫخلالࢫɸذهࢫ،ࢫيمكنࢫانࢫنصلࢫاڲʄࢫالعائدࢫالمتوقعࢫلميناءࢫالوسطࢫشرشالࢫخلالࢫسنةࢫوɸذاࢫماࢫɸوࢫ

  10موجودࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

 شروع.الذيࢫنب؈نࢫمنࢫخلالھࢫتقديرࢫالعائدࢫالذيࢫيمكنࢫانࢫيتحصلࢫعليھࢫالميناءࢫالم

ࡧ -2 ࡧالصكوكࡧטسلامية: ࢫاڲʄࢫعوائد ࢫيصل ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫعدد ࢫان ʄࢫاڲ ࢫسبق ࢫفيما توصلنا

صك،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫللميناءࢫخلالࢫسنةࢫواحدةࢫفإنناࢫنقومࢫȊعمليةࢫتقديرʈة،ࢫحيثࢫࢫ77762

ࢫسنوات،ࢫوȋالتاڲʏࢫفانࢫاݍݨزءࢫالمقتطعࢫلسدادࢫقيمةࢫالصكࢫيتمࢫحسابھࢫ5انࢫقيمةࢫالصكࢫȖسددࢫخلالࢫ

ɠالاȖي:ࢫ
الصك قيمة

ହ سنوات
. 

1.000.000 دج =
5.000.000 دج

سنوات 5
 

  اماࢫفيماࢫيتعلقࢫȊعائدࢫɠلࢫصكࢫيحسبࢫɠالاȖي:

للميناء טجماڲʏ العائد

عدد الصɢوك
= 

1.794.699دج = 77762صك ÷  139.559.400.000دج

عڴʄࢫمليونࢫدينارࢫنجدࢫانࢫالعائدࢫالسنويࢫࢫ1اذنࢫȊعدࢫانقاصࢫالقيمةࢫالسنوʈةࢫللصكࢫوالۘܣࢫتقدرࢫبࢫ

  دينارࢫجزائري.ࢫ794.699الصكࢫɸو:ࢫ

سنواتࢫيصبحࢫعائدࢫالميناءࢫتحتࢫسيطرةࢫالدولةࢫوفقط،ࢫوɸذاࢫماࢫيمكنࢫانࢫʇساɸمࢫࢫ5وȌعدࢫانقضاءࢫ

ࢫخلالࢫטستدانةࢫ ࢫمن ࢫانࢫنتجنب ࢫيمكن ࢫوكذلك ࢫالعامة، ࢫܿݨزࢫالم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫالوقوع ࢫتفادي ʏࢫحدࢫكب؈فࢫࢭ ʄاڲ

  بعيد.الۘܣࢫتثقلࢫɠاɸلࢫالدولةࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫالمتوسطࢫوال

  دج.ࢫ10.967.250.000قدمࢫɸو:ࢫࢫࢫࢫ20العائدࢫטجماڲʏࢫلعمليةࢫالمعاݍݨةࢫݍݰاوʈاتࢫذاتࢫ

 خلاصة:

Ȗعاɲيࢫالدولةࢫܿݨزࢫࢭʏࢫم؈قانيةࢫالعامةࢫȊسȎبࢫتزايدࢫنموࢫمعدلاتࢫنفقاتࢫالعامةࢫمقابلࢫتباطئࢫمعدلاتࢫ

نموࢫايراداتࢫالعامةࢫمنࢫجɺةࢫاخرىࢫ،ࢫوʉعدࢫɸذاࢫالمشɢلࢫمنࢫטولوʈاتࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫأيࢫدولةࢫلمعاݍݨتھࢫنظراࢫ

ڲʄࢫاتباعࢫسياسةࢫترشيدࢫلارتباطھࢫوتأث؈فهࢫعڴʄࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية...فعادةࢫتݏݨأࢫا
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ࢫاخرىࢫ ࢫاساليب ࢫلذاࢫȖسڥʄࢫللبحثࢫعن ࢫال݀ݨزࢫولكنھࢫغ؈فࢫɠاف ࢫɸذا ࢫلمعاݍݨة ࢫالسبل ࢫكأحد ࢫالعام טنفاق

  لتغطيةࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫɠاستخدامࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫ.ࢫ

ࢫالنتائجࢫ ʄࢫاڲ ࢫتوصلنا ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫومن ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫمثل ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫقادرة باعتبارɸا

  التالية:

ݨزࢫالم؈قانيةࢫبالبدائلࢫטسلامية؛ࢫتموʈلࢫ -  المشارʉعࢫوالɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫوܿ

الݏݨوءࢫاڲʄࢫالتصكيكࢫטسلاميࢫكبديلࢫللاقفاضࢫخاصةࢫانࢫالدولةࢫغ؈فࢫɠافيةࢫوقادرةࢫعڴʄࢫȖغطيةࢫ -

 النفقاتࢫالعامة؛

المنتجاتࢫטسلاميةࢫخاليةࢫمنࢫالفوائدࢫالرȋوʈةࢫࢫوكذاࢫلاࢫتؤثرࢫعڴʄࢫسعرࢫالصرفࢫباعتبارɸاࢫتموʈلࢫ -

 اخڴʏ؛ࢫد

 ترشيدࢫטنفاقࢫالعامࢫلعلاجࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫטسلامي؛ -

ࢫوۂʏࢫ - ࢫمشاɠل، ࢫعٔڈا ࢫينجم ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالتموʈلية ࢫللأدوات ࢫكبديل ࢫטسلامية Ȗعتفࢫالمنتجات

 كفيلةࢫبتغطيةࢫال݀ݨزࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية؛

ࢫࢫ - ࢫلابد ࢫالدولة ࢫنفقات ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫمɢلف ࢫميناء ࢫالصɢوكࢫتموʈل ࢫاستخدام ʄࢫاڲ ࢫالݏݨوء من

  טسلامية؛

ࢫال݀ݨزࢫ - ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ࢫ ࢫتموʈل ࢫ ʏࢫࢭ ࢫللمساɸمة ࢫɠاده ࢫטسلامية ࢫالصɢوك استخدام

 الم؈قانيةࢫالعامةࢫالذيࢫȖعانيھࢫالدولةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعɺاࢫالتنموʈة؛

 :ملاحقࡧ

(الوحدةࢫ:ࢫالفࢫࢫ2018ࢫ-2013الففةࢫ:ࢫيمثلࢫتطورࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫ01اݍݨدولࢫرقمࢫ

  دينار).

  2015  2014  2013  السنة

ال݀ݨزࡧ

  الموازɲي
2.755.773.544  3.240.589.366  4.3673300.224  

  2018  2017  2016  السنة

ال݀ݨزࡧ

  الموازɲي
1.954.106.327  343.001.081  140.704.169  

  .2018ࢫ-2013اݍݨزائريࢫالمصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫ

  .2018-2013:ࡧטيراداتࡧالعامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2015  2014  2013  السنة

טيراداتࡧ

  العامة
3.820.000.000  4.218.180.000  4.684.650.000  
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  2018  2017  2016  السنة

טيراداتࡧ

  العامة
4.747.430.000  5.635.514.000  6.714.265.000  

  .2018ࢫ-2013اعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫاݍݨزائريࢫالمصدر:ࢫمنࢫ

  .2018-2013:ࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫكɴسبةࢫمنࢫاجماڲʏࢫטيراداتࢫالعامةࢫࢫ01الشɢلࢫرقم

  

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  .2018ࢫ-2013المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫاݍݨزائريࢫ

62,60%

37,40%

2014

الجبایة العادیة

الجبایة البترولیة

64,57%

35,43%

0

2016

الجبایة العامة

لیةالجبایة البترو

58,66%

41,34%

0

2018

الجبایة العامة

%58,66لیةالجبایة البترو

41,34%

0

2018

الجبایة العامة

لیةالجبایة البترو

57,70%

42,30%

0

2015

الجبایة العامة

الجبایة البترولیة

58,66%

41,34%

0

2013

الجبایة العامة

الجبایة البترولیة
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  الضرائبࢫالغ؈فࢫالمباشرةࢫكɴسبةࢫمنࢫاجماڲʏࢫالمواردࢫالعادية.:ࢫ03اݍݨدولࢫࢫرقمࢫ

  2015  2014  2013  السنة

  4.000.000  3.000.000  1.500.000  الضرائبࡧالغ؈فࡧمباشرة

  2.961.710.000  2.640.450.000  2.204.100.000  اجماڲʏࡧالمواردࡧالعادية

  2018  2017  2016  السنة

  10.000.000  9.563.000  5.000.000  الضرائبࡧالغ؈فࡧمباشرة

  3.938.047.000  3.435.394.000  3.064.880.000  اجماڲʏࡧالمواردࡧالعادية

  .2018اڲʄࢫغايةࢫࢫࢫ2013المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫاݍݨزائريࢫ

  (الوحدة:ࢫالفࢫدينار)ࢫ2018-2013:ࢫɸيɢلࢫالنفقاتࢫالعامةࢫخلالࢫالففةࢫ04اݍݨدولࢫرقمࢫ

  2015  2014  2013  السنة

  4.000.000  3.000.000  1.500.000  الضرائبࡧالغ؈فࡧمباشرة

  2.961.710.000  2.640.450.000  2.204.100.000  اجماڲʏࡧالمواردࡧالعادية

  2018  2017  2016  السنة

  10.000.000  9.563.000  5.000.000  الضرائبࡧالغ؈فࡧمباشرة

  3.938.047.000  3.435.394.000  3.064.880.000  اجماڲʏࡧالمواردࡧالعادية

  .2018اڲʄࢫغايةࢫࢫࢫ2013المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫاݍݨزائريࢫ

  05اݍݨدولࢫرقمࢫ

  2015  2014  2013  السنة

  4.972.278.494  4.714.452.366  4.335.614.484  نفقاتࡧالȘسي؈ف

  4.079.671.730  2.744.317.600  2.240.159.060  نفقاتࡧالتجɺ؈ق

  9.051.950.224  7.458.769.966  6.575.773.544  اجماڲʏࡧטنفاقࡧالعام

  2018  2017  2016  السنة

  4.584.462.233  4.591.841.961  4.807.332.000  نفقاتࡧالȘسي؈ف

  2.270.506.936  1.386.673.120  1.894.204.327  نفقاتࡧالتجɺ؈ق

  6.854.969.169  5.978.515.081  6.701.536.327  اجماڲʏࡧטنفاقࡧالعام

  .2018اڲʄࢫغايةࢫࢫࢫ2013المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫقوان؈نࢫالماليةࢫاݍݨزائريࢫ

  :ࡧرسومࡧارɠانࡧوانزالࡧاݍݰاوʈة05اݍݨدولࡧرقمࡧ

  ايامࡧالعملࡧالعادية  
اݍݨمعةࡧࡩʏࡧالليلࡧوايامࡧ

  المناسبات

  6450  4300.00  قدمࡧ20
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  90.750  6500  قدمࡧ40

  ميناءࢫمستغانمالمصدر:ࡧ

 تحوʈلࢫاݍݰاوʈةࢫمنࢫرصيفࢫاڲʄࢫاخر:ࡧ06اݍݨدولࡧرقمࡧ

  ايامࡧالعملࡧالعادية  
اݍݨمعةࡧࡩʏࡧالليلࡧوايامࡧ

  المناسبات

  3750  2500  قدمࡧ20

  4500  3000  قدمࡧ40

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫادارةࢫميناءࢫمستغانم.المصدر:ࡧ

  :ࢫȖعرʈفاتࢫفرقࢫالعمل07اݍݨدولࢫرقمࢫ

  טيامࢫالعادية  טيام
טيامࢫالغ؈فࢫالعاديةࢫ(اݍݨمعة،ࢫايامࢫ

  المناسبات

  Ȗ  1700.00  3400.00عرʈفاتࢫفرقࢫالعمل

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫادارةࢫميناءࢫمستغانم.المصدر:ࡧ

  :ࡧرسومࡧرفعࡧاݍݰاوʈات08اݍݨدولࡧرقمࡧ

  טيامࢫالغ؈فࢫالعادية  טيامࢫالعادية  טيام

وࢫالةࢫࢫSupertakerالرفعࢫعنࢫطرʈقࢫالةࢫ

Spredeen  

 قدمࢫ20

  قدمࢫ40

  

  

6500  

8000  

  

  

9750  

12000  

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫادارةࢫميناءࢫمستغانم.المصدر:ࡧ

  :ࡧمعاݍݨةࡧاݍݰاوʈات09اݍݨدولࡧرقمࡧ

  טيامࢫالغ؈فࢫالعادية  טيامࢫالعادية  טيام

 قدمࢫ20حاوʈةࢫ

  قدمࢫ40حاوʈةࢫ

3000  

4000  

4500  

6000  

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫادارةࢫميناءࢫمستغانم.المصدر:ࡧ

  :ࢫالعوائدࢫטجماليةࢫللميناء:10اݍݨدولࢫرقمࢫ

  العوائدࡧعڴʄࡧالعمليات  

  دجࢫ39.482.100.000  عمليةࢫانزالࢫوارɠابࢫاݍݰاوʈات

  دجࢫ20.104.375.000  تحوʈلࢫاݍݰاوʈات

  دجࢫ53.080.375.000  رفعࢫاݍݰاوʈات
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  دجࢫ25.599.550.000  معاݍݨةࢫاݍݰاوʈة

  دجࢫ1.365.000.000  حراسةࢫاݍݰاوʈات

  دجࢫ139.559.400.000  المجموع

  المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫادارةࢫميناءࢫمستغانم.

:ࡧלحالاتࡧوالمراجعࡧ:   ساȊعاً

ࢫالدين اكرام .1 ࡧالمصارفࡧ .(2010) .سعيد بوɸراوة & جلال ʏࡧࡩ ࡧالسيولة ࡧدراسةࡧادارة ࡧ، טسلامية

 .18.19 ,الدورةࢫالعشرونࢫللمجمعࢫالفقࢼܣࢫטسلاميࢫالمنعقدࢫبمكةࢫالمكرمة .تحليليةࡧنقدية

ܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫالنظرʈةࢫوالصراعࢫالفكريࢫللمذاɸبࢫטقتصاديةࢫ .(2000) .البوابࢫسيد .2

 14ص،ࢫ.-القاɸرة-جامعةࢫع؈نࢫشمسࢫ .ومناݠݮࢫالعلاجࢫ

3. ʏست؈ف(2016) .اݍݨابرࢫࢫابْڈالࢫحامدࢫعبدࢫالڍʋࢫالسودان ماجʏتقييمࢫعواملࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭ. 

 29ص،ࢫ.جامعةࢫالرȋاطࢫالوطۚܣࢫ

،ࢫ42المجلدࢫ .دورࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية .) (2015اݍݰنيطيࢫɸناءࢫمحمدࢫɸلال،ࢫ .4

 .557 دراساتࢫالعلومࢫטدارʈةࢫࢫ2العدد

جامعةࢫسطيفࢫ .טسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةكفاءةࢫالصɢوكࢫ.)2014زواق،ࢫ( اݍݰواس .5

 9ص،ࢫ.

6. ʏࢫيوسف & يوسف وليد السايڍ ࢫالله ࢫعبد ʏثمارࢫالشرعية (2005) اݍݰاڊȘࢫטس المؤسساتࢫ .صɢوك

ࢫالمستقبل، ࢫوافاق ࢫالواقع ࢫمعالم ࢫטسلامية، ࢫالعرȋيةࢫ (المالية ࢫטمارات ࢫجامعة ࢫوالقانون، ࢫالشرʉعة ɠلية

 938ص،ࢫ.المتحدة

ࢫ .7 ʏاملالغزاڲɠࢫ ࢫالمشروعاتࢫ .(2015) .سامح ࢫلتموʈل ࢫɠاداة ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫاصدار معوقات

 24ص،ࢫ.ɠليةࢫالتجارة،ࢫاݍݨامعةࢫטسلامية،ࢫغزة .טقتصادية

مجموعةࢫالنيلࢫ .ࢫالسياساتࡧטقتصاديةࡧعڴʄࡧمستوىࡧالوطۚܣ .(2003) .عبدࢫالمطلبࢫعبدࢫاݍݰميد .8

 77ص،ࢫ.العرȋيةࢫالقاɸرةࢫ

مساɸمةࢫالصɢوكࢫ) (2017التوɲؠۜܣࢫعبدࢫاللطيفࢫالȎش؈ف،ࢫالعددࢫטولࢫ & محمدࢫاميةࢫعبدࢫاݍݰكيمࢫ .9

 .35 جامعةࢫصفاتةࢫالعلميةࢫ .טسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالتموʈليةࢫࢭʏࢫليȎيا

10. ʏࢫالسڥ ࢫسناء & برʈكة ࢫ مرابطي ࢫالتنميةࢫ2017(جوان ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور (

 185.186 ,لافࢫللبحوثࢫوالدراساتࢫمجلةࢫمي .טقتصاديةࢫتجرȋةࢫالسودانࢫنموذجاً 

ࢫالله .11 ࢫمعطى ࢫالدين ࢫرفيق & خ؈ف ࢫمشارʉعࢫ .(2012) .ترʈاق ࢫلتموʈل ࢫɠاداة ࢫטسلامية الصɢوك

ࢫטسلامي .טقتصادية ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫمقومات ࢫحول ࢫטول ʏࢫالدوڲ  ,الملتقى

 .،ࢫ242241 .صࢫ.جامعةࢫقالمة)
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טسلاميةࢫواقعࢫوافاق.ࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالثالثࢫ:ࢫدورࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ).ࢫالصɢوكࢫ2014روميࢫحميد.ࢫ( .12

ࢫ ࢫصفاقس ࢫالوقفية ࢫوالصɢوك ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫولاجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏس-ࢭɲࢫ(ص،ࢫ-تو ،.

03.( 

ࢫ( .13 ࢫ ࢫسالم ࢫاݍݰسن ࢫعبد ࢫטشارةࢫ2012سالم ࢫمع ࢫمعاݍݨتھ ࢫوسياسات ࢫورؤى ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالموازنة (

ࢫ ࢫللمدة ࢫ2012 -2002للعراق ࢫالمجلد ࢫ18، ࢫالعدد ࢫالعراق،ࢫ  ࢫ68، ࢫ، ࢫوטدارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم مجلة

  .295ص

ࢫ .14 ࢫ( ࢫناصر. ࢫامɢانيةࢫ2014سليمان ࢫومدة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتموʈل ࢫكأداة ࢫטسلامية ࢫالصɢوك .(

ࢫالصن ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫטبتɢارࢫوالɺندسة ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات :ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ࢫاݍݨزائر. ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا اعةࢫטستفادة

 ).09،ص،ࢫ03الماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫטɠاديميةࢫالعالميةࢫللبحوثࢫالشرعية.ࢫص

ࢫعڴʏ صاݍݳ .15 ࢫمحمد ࢫالرحمن ࢫلݏݰالةࢫ .(2012) .فتح ࢫبالاشارة ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫمخاطر ادرة

  .10 .ص) .السودان-المنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫاݍݵرطومࢫ .السودانية

ࢫبودوري .16 ࢫللدولةࢫ .(2014 -2013) .ݍݰسن ࢫالعامة ࢫال݀ݨزࢫالموازنة ࢫعلاج ʏࢫࢭ ࢫالم؈قانية ࢫسياسة دكتوراه

 114ص،ࢫ.Ȋسكرة-جامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫ .توɲسࢫ-دراسةࢫمقارنةࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫ يوɲس .17 ࢫالمجلد ࢫ، ࢫ28شعيب ࢫטقصادية (2014، ࢫالقطاعات ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫ، (. 

 ؛ࢫ4ص، ,قسنطينةجامعةࢫࢫ1مجلةࢫجامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫ،ࢫالعددࢫ
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التɢاملࡧالمؤسؠۜܣࡧب؈نࡧالوقفࡧوࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلتطوʈرࡧ

  -تجرȋةࡧمال؈قياࡧنموذجاࡧ-ࡧالقطاعࡧالوقفي

  

  طالبةࢫالدكتوراهࢫإعداد

  مراحࢫحبيـــــبة

  اݍݨزائرࢫ-ࢫتʋبازةࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ-ࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫمعɺد

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

الذيࢫʇعدࢫأحدࢫʇعتفࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫب؈نࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫالوقفࢫسȎيلࢫلتطوʈرࢫالوقفࢫלسلاميࢫ

ࢫوࢫ ʏࢫاݍݰاڲ ࢫأخذࢫبمفɺومھ ࢫإذا ࢫכمة،ɸذا ࢫاحتياجات ࢫسد ʏࢫࢭ ࢫمنࢫدور ࢫلماࢫلھ ࢫاݍݰضاريࢫللأمة، ʏرࢫالرࢮɸمظا

  صيغھࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫاستحدثتࢫ٭ڈدفࢫخلقࢫالتنميةࢫوࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالوقفي.

اɸرࢫالرࢮʏࢫٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫالوقفࢫكقيمةࢫومظɺرࢫمنࢫمظࢫࢫࢫࢫ

ࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوكإسفاتيجيةࢫجديدةࢫبصيغɺاࢫوࢫقادرةࢫعڴʄࢫخلقࢫالتنميةࢫوࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ

منࢫخلالࢫسدࢫحاجياتھ،ࢫزʈادةࢫالطلبࢫوكذاࢫالتقليلࢫمنࢫالبطالة،ࢫوȖعدࢫتجرȋةࢫمال؈قياࢫتجرȋةࢫناݦݰةࢫلأٰڈاࢫ

ࢫإسلام ࢫمصارف ࢫخلق ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوࢫالص؈ففة ࢫالوقف ࢫب؈ن ࢫȖسɺيلࢫزاوجت ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫوقفية ية

  مɺمةࢫטسȘثمارࢫالوقفي.

ࢫالمجالࢫࢫࢫࢫ ࢫمجالاتࢫعديدةࢫلاࢫسيما ʏࢫࢭ ࢫالوقفࢫيمكنࢫטسȘثمارࢫفيھ ࢫأن ࢫمفادɸا ࢫلنȘيجة ࢫכخ؈فࢫتوصلنا ʏࢭ

ࢫإڲʄࢫ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫالوقفي ࢫنجاح ࢫوʈرجع ࢫȖعليمية، ࢫوࢫمؤسسات ࢫجامعات ࢫخلق ࢫخلال ࢫمن التعليܣ

 المتبعࢫࢭʏࢫجمعࢫوࢫتوزʉعࢫأموالࢫالوقف.כسلوبࢫלداريࢫوࢫالتنظيܣࢫ

 التɢاملࢫالمؤسؠۜܣ،الوقف،مال؈قيا،المصرفࢫالوقفي.الɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract:ࡧ  

    The institutional integration between the Islamic banking and the suspension is considered 

a way to develop the Islamic endowment, which is considered one of the manifestations of 

the cultural progress of the nation. Because of its role in meeting the needs of the nation. This 

is if it takes its current concept and new wording that was developed with the aim of creating 

development and investing in the fuel sector. 

    We aim through this paper to highlight the stay as a value and a manifestation of progress 

in Islamic law. As a new strategy, it is capable of creating development and solidarity in 

society through fulfilling its needs. Increasing demand as well as reducing unemployment; 

Malaysia's experience is a successful one because it has combined the Islamic Waqf with the 

Islamic banking through the creation of standing Islamic banks that facilitate the mission of 

standing investment. 

    Finally, we have reached the conclusion that the moratorium can be invested in many 

areas, especially in the educational field, through the creation of universities and educational 

institutions. The success of investment in Malaysia is due to the administrative and 

regulatory manner in which the funds of the endowment are collected and distributed. 

The keywords: Institutional integration, suspension, Malaysia, the Standing Bank. 
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  :مقدمــــة

يحققࢫتɢاملࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتقدماࢫمݏݰوظاࢫمنࢫخلالࢫتɢاملࢫمؤسساتھࢫوࢫɸيئاتھࢫالۘܣࢫتقدمࢫ   

التɢاملࢫب؈نࢫخدماتࢫالدعمࢫوࢫتحقيقࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫوࢫيتجسدࢫɸذاࢫ

الوقفࢫوࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫيرميࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫقطاعࢫالوقفࢫوࢫטسȘثمارࢫفيھࢫوخلقࢫآلياتࢫ

جديدةࢫلتموʈلھ،والواقعࢫأنࢫمال؈قياࢫتجرȋْڈاࢫرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫاسȘثمارࢫالوقفࢫوࢫتموʈلھࢫوࢫتموʈلھ،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫ

  لمقدسة.ɠافةࢫالمجالاتࢫوࢫالقطاعاتࢫبحيثࢫلاࢫيقتصرࢫالوقفࢫعڴʄࢫכماكنࢫا

  الرئʋسيةࢫךتية:לشɢاليةࡧوعليھࢫنطرحࢫ

ɸلࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫب؈نࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫالصناعةࢫالماليةࢫ(الوقف)ࢫسȎيلࢫلتطوʈرࢫالقطاعࢫ -

  الوقفيࢫ؟ࢫوماࢫواقعࢫذلكࢫࢭʏࢫمال؈قيا؟

  الرئʋسيةࢫךتية:ࢫالفرضيةوللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢالية،نضعࢫ

المصرفيةࢫלسلاميةࢫضروريࢫلإنجاحࢫوࢫتطوʈرࢫالقطاعࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫوࢫ -

  الوقفي.

ڈدف   منࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄ:ࢫوٰ

 ࢫʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫوكذا ࢫوشروطھ، ࢫأرɠانھ، ࢫأɸدافھ، ࢫلھ ࢫكقطاع ࢫبالوقف، ࢫالمرتبطة ࢫبالمفاɸيم לحاطة

 الصيغࢫاݍݰديثةࢫالۘܣࢫاستحدثتࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتموʈلࢫوࢫاسȘثمارࢫالوقف.

 ࢫا ࢫعمل ࢫآلية ʄࢫعڴ ࢫسدࢫالتعرف ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫوࢫإبرازࢫدوره ࢫالوقفي لمصرف

 اݍݰاجاتࢫوࢫزʈادةࢫالطلبࢫوࢫالتقليلࢫمنࢫالبطالة.

 ࢫʄࢫمعتفةࢫعڴ ࢫنتائج ࢫوࢫناݦݰةࢫحققت ࢫكتجرȋةࢫرائدة ࢫכوقاف ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ࢫتجرȋة ʄࢫالضُوءࢫعڴ Ȗسليط

 صعيدࢫمقاطعاٮڈاࢫوࢫمؤسساٮڈاࢫالتعليميةࢫبالإضافةࢫللأماكنࢫالمقدسة.

قطاعࢫواعدࢫإذاࢫܵݳࢫالقولࢫبأنھࢫقطاعࢫأصبحࢫࡧɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢭʏࢫأنࢫالوقفࢫأɸميةتكمنࢫࢫࢫࢫ

غيةࢫלحاطةࢫ ُȌࢫو ࢫوࢫטسȘثمارࢫفيھ، ࢫصيغࢫجديدةࢫلتموʈلھ ࢫبخلق ࢫכخ؈فة ࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫךونة ࢫإليھ التوجھ

ࢫال ࢫاݍݨديدة ࢫالصيغ ࢫحيث ࢫمن ࢫالوقف ࢫلوصف ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫاتبعنا ࢫالموضوع،فقد ࢫɸذا ۘܣࢫبجوانب

ࢫاستخدام ࢫوكذا ࢫتطبيقɺا، ࢫوطرʈقة ࢫالتحليڴʏ اعتمدɸا ࢫتجرȋةࢫࡧالمنݤݮ ࢫلتقييم ࢫللتحليل، ࢫوأداة كأسلوب

الورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫرئʋسية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫمقدمةࢫࢫتقسيممال؈قياࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫالوقفي.وسʋتمࢫ

:ʏالتاڲɠوخاتمة،ࢫ  

  مقدمــة

  :ࢫالمقارȋةࢫالنظرʈةࢫللوقف1المحورࢫ

  صرفࢫלسلاميࢫالوقفيࢫكآليةࢫلتطوʈرࢫالقطاعࢫالوقفي:ࢫالم2المحورࢫ

  :ࢫتجرȋةࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫالوقف3ࡧالمحور 

  خاتمــة
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  المقارȋةࡧالنظرʈةࡧللوقف:ࡧ:1المحور 

أعمالࢫالفࢫȖشملࢫعدةࢫصورࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالوقفࢫإحدىࢫɸذهࢫالصور,ࢫوللإلمامࢫبطبيعتھࢫوࢫأرɠانھࢫ

عࢫاستعراضࢫأحدثࢫالصيغࢫالوقفيةࢫالۘܣࢫاكȘشفتࢫوࢫوࢫكذلكࢫشروطھࢫنخصصࢫɸذاࢫالمحورࢫلإبرازࢫذلكࢫم

  بدأࢫالعملࢫ٭ڈا.

لقدࢫوردتࢫالعديدࢫمنࢫالمفاɸيمࢫللوقفࢫوࢫالۘܣࢫيفتبࢫمنࢫخلالɺاࢫمجموعةࢫ/ࡧȖعرʈفࡧالوقف,ࡧأɸدافھ:1

  أɸدافࢫيرميࢫلبلوغɺاࢫوࢫɸوࢫماࢫɲعرضھࢫɸنا.

טقتصاديࢫࢫسنعرضࢫسرʉعاࢫمفɺومࢫالوقفࢫلغةࢫوࢫاصطلاحاࢫوࢫكذلكࢫمنࢫالمنظور /ࡧȖعرʈفࡧالوقف:ࡧ1.1

:ʏوࢫمنظورࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫكماࢫيڴ  

 :ستھࢫوࢫأوقفتھࢫ٭ڈذاࢫالمعۚܢࢫلغةࢫتميميةࢫࢫالوقفࡧلغةȎوࢫمصدرࢫوقفتࢫالآۜܣءࢫإذاࢫحɸسࢫوࢫالمنعࢫوȎاݍݰ

رديئة,ࢫثمࢫاشْڈرࢫإطلاقࢫالمصدرࢫأعۚܣࢫالوقفࢫعڴʄࢫاسمࢫالمفعولࢫفيقالࢫɸذاࢫالبʋتࢫوقفࢫأيࢫموقوف,ࢫ

  .1ومنࢫثمࢫجمعࢫعڴʄࢫأوقاف

 سبࢫمنࢫجميعࢫتالوقفࡧاصطلاحا:ࡧɲمࢫوࢫכɸّڈمࢫوࢫآراءɸنوعࢫوࢫاختلفࢫباختلافࢫالعلماءࢫوࢫمذا

 التعارʈفࢫɸوࢫȖعرʈفࢫ

ابنࢫقدامةࢫرحمھࢫاللهࢫبأنࢫالوقفࢫ"ࢫتحس؈نࢫכصلࢫوࢫȖسȎيلࢫالثمرة"ࢫأخذاࢫبقولࢫعمرࢫبنࢫاݍݵطابࢫ

  .2رعۜܣࢫاللهࢫعنھ:"ࢫأحȎسࢫأصلɺاࢫوࢫسبلࢫثمرɸا"

صرفࢫࢭʏࢫرقبةࢫالع؈نࢫالۘܣࢫيمكنࢫטنتفاعࢫ٭ڈاࢫمعࢫكماࢫعرفھࢫ"محمدࢫأبوࢫزɸرة"ࢫبقولھ:ࢫالوقفࢫɸوࢫمنعࢫالت

  .ࢫ3بقاءࢫعئڈاࢫوجعلࢫالمنفعةࢫݍݨɺةࢫمنࢫجɺاتࢫاݍݵ؈فࢫابتداءࢫوࢫانْڈاء

 فࡧטقتصاديࡧللوقف:ࡧʈدࢫوࢫمؤقتࢫلمالࢫللانتفاعࢫالمتكررࢫبھࢫأوࢫبثمرتھࢫالتعرȋسࢫمؤȎعرفࢫبأنھ"ࢫحʇ

منࢫالدخولࢫوࢫال؆فواتࢫࢫࢭʏࢫوجھࢫمنࢫوجوهࢫالفࢫالعامةࢫأوࢫاݍݵاصة"ࢫكماࢫʇعرفࢫبأنھࢫ"تحوʈلࢫݍݨزء

اݍݵاصةࢫإڲʄࢫمواردࢫتɢافليةࢫدائمةࢫتخصصࢫمنافعɺاࢫمنࢫسلعࢫوࢫخدماتࢫوࢫعوائدࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫࢫ

اݍݨɺاتࢫࢫوࢫالفئاتࢫالمتعددةࢫالمستفيدة,مماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالقدراتࢫלنتاجيةࢫاللازمةࢫلتɢوʈنࢫوࢫنموࢫ

ʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫوࢫ٭ڈذاࢫالمعۚܢࢫالقطاعࢫالتɢافڴʏࢫاݍݵ؈فيࢫالذيࢫʇعدࢫأساسࢫטقتصادࢫטجتماڤʏࢫࢭ

يحدثࢫحركيةࢫاقتصاديةࢫإيجابيةࢫلل؆فواتࢫوࢫالدخولࢫلضمانࢫالوصولࢫإڲʄࢫتوزʉعࢫتوازɲيࢫاختياريࢫ

 .4عادلࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوࢫفئاتھࢫوࢫطبقاتھࢫوࢫأجيالھࢫالمتتالية

 ࡧ ࢫʏ12ࢫالمؤرخࢫࢭࢫ10/91منࢫقانونࢫࢫ03عرفࢫالوقفࢫࢭʏࢫالمادةࢫالوقفࡧمنࡧمنظورࡧالمشرعࡧاݍݨزائري:

عڴʄࢫأنھࢫ"ࢫحȎسࢫالع؈نࢫعڴʄࢫوجھࢫالتأييدࢫوࢫالتصدقࢫبالمنفعةࢫࢫ1991أفرʈلࢫࢫ27هࢫالموافقࢫ1411شوالࢫ

 .5عڴʄࢫالفقراءࢫأوࢫعڴʄࢫوجھࢫمنࢫوجوهࢫالفࢫوࢫاݍݵ؈ف

ࢫللوقف ࢫمال ࢫرأس ࢫتحصيل ʏࢫࢭ ࢫجɺد ࢫمن ࢫالوقفية ࢫالمؤسسة ࢫتبذلھ ࢫفɺوࢫما ࢫاسȘثمارࢫالوقف الصناديقࢫ-أما

ࢫعناصرࢫטسȘثماࢫ-الوقفية ࢫتفعيل ࢫتنميةࢫثم ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫعوائد ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫأوࢫالمكȘسبة رࢫالموجودة

  .6כصولࢫالوقفية،وࢫالمحافظةࢫعلٕڈاࢫبالطرقࢫالمشروعةࢫوفقاࢫلشروطࢫالواقف
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ࢫوࢫلاࢫيخالفࢫ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتوافق ࢫɸوࢫטسȘثمارࢫالذي ࢫللوقف ࢫטسȘثمارࢫالمشروع أما

  .7لࢫالمباحةࢫوࢫلأɸدافࢫمقصودةࢫࢭʏࢫالشرʉعةمقاصدɸا،ࢫفɺوࢫمقيدࢫبالطرقࢫالشرعيةࢫوࢫالوسائ

:ʏمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫيمكنࢫأنࢫنخرجࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫوࢫۂ  

ࢫعلٕڈاࢫࢫ- ࢫأɲشأ ࢫالۘܣ ࢫبحالتھ ࢫحفظھ ʄࢫعڴ ࢫالعمل ʏبڧɴࢫي ࢫأنھ ࢫʇعۚܣ ࢫɸذا ࢫللأصل ࢫɸوࢫحȎس ࢫالوقف ࢫأن بما

  لديمومتھࢫوࢫاستمراره.

ࢫࢫ- ࢫأولاࢫبأول ࢫالوقف ࢫغلة ࢫصرف ࢫيلزم ࢫوالۘܣ ࢫالثمرة, ࢫعڴʄࢫȖسȎيل ࢫباݍݰفاظ ࢫوࢫɸذا ࢫالمستحقة ࢫوجوɸھ ʄعڴ

ࢫالسماحࢫ ࢫوࢫعدم ࢫوࢫصيانتھ ࢫالوقف ࢫاستغلال ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوࢫعمارتھ، ࢫتنميتھ ࢫيتطلب ࢫالذي ࢫالموقوف أصل

  بٔڈبھࢫوࢫخرابھ.

ࢫالتدخلࢫࢫ- ࢫمنأى ࢫعن ࢫيبقى ࢫأن ʏبڧɴࢫي ࢫبھ، ࢫالمنوط ࢫوࢫالفعال ࢫاݍݰقيقي ࢫالدور ࢫالوقف ࢫنظام ࢫيحقق حۘܢ

  ܣࢫتضمنࢫلھࢫטستمرارʈةࢫࢭʏࢫالنموࢫوࢫالعطاءࢫوࢫالتجديد.المباشرࢫلݏݰɢوماتࢫأيࢫטستقلاليةࢫالۘ

ࢫوࢫɸذاࢫࢫ- ࢫلرȋھ ࢫלɲسان ࢫ٭ڈا ࢫيتقرب ࢫالۘܣ ࢫاݍݨارʈة ࢫالصدقات ࢫأنواع ࢫمن ࢫباعتباره ࢫإسلامية ࢫشع؈فة الوقف

  بالالقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫوࢫإدارةࢫالوقف.

ۘܣࢫيتوقعࢫتحقيقɺاࢫمنھ،ࢫلأنھࢫمشروعيةࢫالوقفࢫوࢫإجازتھࢫترجعࢫللمنافعࢫالكث؈فةࢫال/ࡧأɸدافࡧالوقف:ࡧ2.1

ࢫفيماࢫ ࢫأنࢫنوجزࢫأɸدافھ ࢫيمكن ࢫعنھࢫلɺذا ࢫالمفاسد ࢫوࢫدفع ࢫللعباد ࢫالمصاݍݳ ࢫمفادɸاࢫجلب ࢫقاعدة ʄࢫعڴ مبۚܣ

:ʏ8يڴ  

الɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫوࢫכسܢࢫللوقفࢫɸوࢫכجرࢫوࢫالثوابࢫالمستمرࢫللعبادࢫࢭʏࢫحياٮڈمࢫوࢫȊعدࢫمماٮڈم،ࢫ 

 جارʈةࢫإڲʄࢫقيامࢫالساعة.فالوقتࢫنوعࢫمنࢫالقرȋاتࢫالۘܣࢫʇستمرࢫأجرɸاࢫصدقةࢫ

ٱڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمبدأࢫالتɢافلࢫوࢫالتضامنࢫوࢫכخوةࢫوࢫالمحبةࢫب؈نࢫطبقاتࢫالمجتمعࢫوࢫأبنائھ،ࢫلماࢫ 

 يوفرهࢫمنࢫمواردࢫماليةࢫثابتةࢫوࢫدائمةࢫلتلبيةࢫحاجاتࢫالمجتمعࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعية.

ʈلة،ࢫفالموقوفࢫمحبوسࢫالوقفࢫضمانࢫلبقاءࢫالمالࢫوࢫدوامࢫטنتفاعࢫبھࢫوࢫטستفادةࢫمنھࢫمدةࢫطو  

 أبداࢫلاࢫيجوزࢫلأحدࢫأنࢫيتصرفࢫبھࢫتصرفاࢫيفقدهࢫصفةࢫالديمومة.

  الوقفࢫتحقيقࢫلأɸدافࢫاجتماعيةࢫواسعةࢫوࢫأغراضࢫخ؈فيةࢫشاملةࢫكبناءࢫالمسȘشفيات. 

منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيتܸݳࢫبأنࢫالوقفࢫלسلاميࢫيكȘؠۜܣࢫأɸميةࢫبالغةࢫتȘبعࢫمنࢫɠونھࢫʇعتفࢫمنࢫميادينࢫالفࢫ

  ث؈فةࢫوࢫالمتعددةࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫمفخرةࢫللنظامࢫלسلامي.وࢫȖعدࢫכوقافࢫالك

ࡧوࡧشروطھ:2 ࡧالوقف ࡧأرɠان ࢫتتوفرࢫفيھࢫࢫ/ ࢫأن ࢫوࢫيجب ࢫأرɠانھ ࢫلھ ࢫوࢫالعقود ࢫטلقامات ࢫمن ࢫكغ؈فه الوقف

ݰھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالعنصر.   شروطࢫوࢫɸوࢫماࢫنوܷ

  9للوقفࢫأرȌعةࢫأرɠانࢫۂʏࢫكماࢫيڴʏ:ࢫ/ࡧأرɠانࡧالوقف:1.2

  ؈نࢫالمرادࢫوقفɺا،ࢫولھࢫأɸليةࢫللتفعࢫ٭ڈاࢫللوقف.الواقف:ࢫوɸوࢫمنࢫيملكࢫالع

الموقوف:ࢫوɸوࢫالآۜܣءࢫالمملوكࢫذوࢫالمنفعةࢫالذيࢫيوقفࢫالمالكࢫمنفعتھࢫعڴʄࢫجɺةࢫمنࢫجɺاتࢫالف،ࢫوࢫ٭ڈذاࢫ

.ʄعاڲȖࢫملكࢫاللهࢫʄيخرجھࢫعنࢫملكھࢫإڲ  
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ءࢫɠانࢫالموقوفࢫعليھ:ࢫɸوࢫاݍݨɺةࢫأوࢫالܨݵصࢫالمنتفعࢫمنࢫالع؈نࢫالموقوفة،ࢫأوࢫɸوࢫالمستفيدࢫمنࢫالوقفࢫسوا

  خاصاࢫأوࢫعاما.

الصيغة:ࢫۂʏࢫاللفظࢫالدالࢫعڴʄࢫإرادةࢫالوقفࢫوࢫتنقسمࢫإڲʄࢫقسم؈ن:ࢫصيغةࢫصرʈحةࢫوࢫصيغةࢫكناية،ࢫأماࢫ

الصيغةࢫالصرʈحةࢫمثلاࢫيقولࢫالواقف:ࢫوقفتࢫأوࢫحȎستࢫأوࢫسبلت،ࢫأماࢫصيغةࢫالكنايةࢫفࢼܣࢫالۘܣࢫتحتملࢫ

....إڲʄࢫغ؈فࢫذلك،ࢫولاࢫينعقدࢫالوقفࢫمعۚܢࢫالوقفࢫمثلࢫالصدقة،،ࢫوجعلتࢫالمالࢫللفقراءࢫأوࢫࢭʏࢫسȎيلࢫالله...

ڈاࢫالواقفࢫبماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنھࢫيرʈدࢫالوقف.   بألفاظࢫالكنايةࢫإلاࢫإذاࢫقرٰ

ࡧ2.2 ࡧالوقف: ࡧأرɠان ʏࡧࡩ ࡧتوفرɸا ࡧالواجب ࡧالشروط ࢫوجبࢫ/ ࢫالذكرࢫشروط ࢫالسابقة ࢫכرɠان ࢫمن ࢫركن لكن

:ʏاࢫحۘܢࢫيܶݳࢫالوقفࢫوࢫۂɸࢫ10توفر  

مالɢاࢫللرقبة،ࢫفلاࢫيܶݳࢫمنࢫصۗܣࢫأوࢫمجنونࢫأنࢫيɢونࢫمɢلفاࢫمختاراࢫأɸلاࢫللتفع،ࢫࢫشرطࡧالواقف: 

  وࢫلاࢫمݲݨوزࢫعليھࢫȊسفھࢫأوࢫفلس،ࢫوࢫلاࢫغ؈فࢫمالك.

أنࢫيɢونࢫعيناࢫمملوكةࢫقابلةࢫللنقلࢫمعࢫبقاءࢫعئڈا،ࢫأوࢫمنفعةࢫȖستأجرࢫلذلك،ࢫࢫشروطࡧالموقوف: 

  فلاࢫيܶݳࢫوقفࢫماࢫلاࢫيملك,ࢫولاࢫوقفࢫاݍݰرࢫنفسھ,ࢫولاࢫوقفࢫالطعامࢫماࢫتɢونࢫمنفعتھࢫبتلفھ.

أنࢫيɢونࢫܧݵصاࢫمعيناࢫأوࢫأܧݵاصࢫمعين؈ن،ࢫأوࢫجɺةࢫبرࢫلاࢫتنقطعࢫعندࢫفࡧعليھ:ࡧشروطࡧالموقو  

ࢫعڴʄࢫ ࢫɠالوقف ࢫوࢫلاࢫمعلوم، ࢫغ؈فࢫموجود ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫفلاࢫيܶݳ ࢫالمالكية، اݍݨمɺورࢫخلافاࢫللسادة

اݍݨن؈ن،،ࢫأوࢫمنࢫسيولدࢫوࢫلاࢫعڴʄࢫجɺةࢫمعصيةࢫوࢫلاࢫعڴʄࢫمنࢫلاࢫتملكࢫɠالوقفࢫعڴʄࢫالدابةࢫبمعۚܢࢫ

  أنࢫتملكࢫالع؈ن.

ࡧالصي  ࢫأوࢫتصدقتࢫࢫغة:شرط ࢫسبلت ࢫوࢫحȎست، ࢫوفت ࢫمثل ࢫالوقف، ʄࢫدטࢫعڴ ࢫاللفظ ࢫيɢون أن

  صدقةࢫلاࢫتباعࢫوࢫلاࢫتوɸبࢫفلاࢫيܶݳࢫالوقفࢫȊغ؈فࢫصيغةࢫوࢫلاࢫبصيغةࢫلاࢫتحتملࢫالمعۚܢ.

ࡧالوقف:3 ࡧلاسȘثمارࡧوࡧتموʈل ࡧاݍݰديثة ࡧالصيغ ࢫتلكࢫࢫ/ ʏࢫۂ ࢫالوقف ࢫلاسȘثمارࢫأموال ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغ Ȗعد

كنࢫموجودةࢫمنࢫقبلࢫأوࢫɠانتࢫموجودةࢫوࢫلكنࢫاستخدامɺاࢫمحدودࢫوࢫلʋسࢫכساليبࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫلمࢫت

:ʏذهࢫالصيغࢫنذكرࢫماࢫيڴɸميةࢫكفىࢫوࢫمنࢫɸاࢫأɺ11ل  

  :ࡧعقدࡧטستصناعࡧ(المقاولة)1الصيغةࡧ

ࢫالۘܣࢫ ࢫכرض ࢫالوقف ࢫجɺة ࢫتتقدم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالتموʈلية ࢫاݍݨɺات ࢫإحدى ࢫمع ࢫالوقف ࢫمؤسسات ࢫتتفق ɸوࢫأن

ࢫتتوفرࢫ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمشروع، ࢫعلٕڈا ࢫوتقومࢫسيقام ࢫالمقفح، ࢫللمشروع ࢫاللازمة ࢫوࢫالصفات ࢫالشروط ࢫɠافة فٕڈا

جɺةࢫالتموʈلࢫȊعمليةࢫتنفيذࢫالمشروع،ࢫوȌعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫالتنفيذࢫȖسفجعࢫمؤسسةࢫالوقفࢫالمشروعࢫɠاملاࢫ

ࢫلݏݨɺةࢫ ࢫالمشروع ࢫسلفا،ثمࢫتدفعࢫثمنࢫɠلفة ࢫالمتفقࢫعلٕڈا ࢫوࢫالشروط ࢫمطابقتھࢫللأوصاف ࢫمن ࢫتأكدɸا Ȋعد

قساطࢫمحددةࢫالقيمةࢫوࢫالموعد،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫيوفرࢫالكث؈فࢫمنࢫالفوائد،ࢫالتموʈليةࢫعڴʄࢫشɢلࢫأ

  12ومٔڈا:

أنھࢫيمكنࢫݍݨɺةࢫمثلࢫالدولةࢫأنࢫتضمنࢫجɺةࢫالوقفࢫبضماٰڈاࢫلقيمةࢫכقساطࢫلصاݍݳࢫجɺةࢫالتموʈل،ࢫࢫ-

  مماࢫʇعۚܣࢫȖܨݨيعࢫالمسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫاستغلالࢫأموالɺمࢫباسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالوقفية.
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تࢫɠلࢫجɺةࢫالوقفࢫوࢫجɺةࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالتحللࢫمنࢫالعقدࢫبانْڈاءࢫالشراكةࢫبئڈما،ࢫوقدࢫاسفدࢫتحققࢫرغباࢫ-

  ɠلࢫطرفࢫمالھࢫمنࢫقيمة،ࢫمضافاࢫإلٕڈاࢫכرȋاح.

 :ࡧالمشاركةࡧالمتناقصةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليكࡧلمؤسسةࡧالوقف2الصيغةࡧ

ࢫاسȘثمارʈةࢫ     ࢫأوࢫشركة ࢫإسلامي ࢫممولةࢫكمصرف ࢫجɺة ࢫباشفاك ࢫيقومࢫناظرࢫالوقف ࢫɸذاࢫأن ࢫأرض Ȋعمارة

  الوقف،ࢫأوࢫتوسعة

الۘܣࢫࢫ- כرضࢫوماࢫقدࢫيݏݰقࢫ٭ڈاࢫمنࢫبناء- عڴʄࢫأنࢫتɢونࢫحصةࢫכوقافࢫقيمةࢫכعيانࢫالموقوفة فٕڈا العمارة

يرادࢫاستغلالɺاࢫبإقامةࢫالمشروعࢫعلٕڈاࢫأوࢫتوسعتھࢫوࢫتɢونࢫحصةࢫاݍݨɺةࢫالممولةࢫכموالࢫاللازمةࢫلإقامةࢫɸذاࢫ

ࢫ ࢫبئڈما ࢫכرȋاح ࢫوࢫتوزʉع ࢫمنࢫالمشروع ࢫالقاما ࢫالشراكةࢫبئڈما ࢫعقد ࢫيتضمن ࢫأن ʄࢫلماࢫيتفقانࢫعليھࢫعڴ وفقا

اݍݨɺةࢫالممولةࢫبالتنازلࢫعنࢫحصتھࢫللأوقافࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫيتمࢫتحديدɸاࢫحسبࢫقيمةࢫالدفعاتࢫالماليةࢫ

الۘܣࢫتقدمɺاࢫכوقافࢫإڲʄࢫاݍݨɺةࢫالممولة.وȋقدرࢫماࢫتدفعࢫمؤسسةࢫالوقفࢫلݏݨɺةࢫالمسئولةࢫلشركةࢫتنقصࢫ

ࢫاݍ ࢫɸذه ࢫɸذهࢫحصة ࢫȖسمية ࢫجاءت ࢫɸنا ࢫومن ࢫالوقفية، ࢫالمؤسسة ࢫحصة ࢫوࢫتزʈد ࢫالمشروع ࢫملكية ࢫمن ݨɺة

الصيغةࢫبالمشاركةࢫالمتناقصة،ࢫإذࢫۂʏࢫمشاركةࢫلاࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫטستمرار،ࢫثمࢫتɴتࢼܣࢫباسْڈلاكࢫɠاملࢫالمشروعࢫ

نࢫɸناࢫللمؤسسةࢫالوقفية،ࢫوخروجࢫاݍݨɺةࢫالشرʈكةࢫالممولةࢫٰڈائياࢫمنھࢫبماࢫʇعادلࢫرأسࢫمالɺاࢫوࢫأرȋاحھ،ࢫࢫوم

 .13جاءتࢫȖسميةࢫɸذهࢫالصيغةࢫالȘسميةࢫبالتمليك

  :ࡧלجارةࡧالتموʈليةࡧ(البيعࡧالتأج؈في)3الصيغةࡧ

ࢫالمؤجرࢫوࢫالمستأجر،ࢫ ࢫالمتضمن ࢫالتأج؈في ࢫالعقد ʏࢫطرࢭ ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫأنواع ࢫمن ʇعتفࢫالتأج؈فࢫنوع

ܣࢫيحتاجɺاࢫالمستأجرونࢫسواءࢫوفقاࢫلɺذاࢫالعقدࢫيقومࢫالمؤجرࢫبتموʈلࢫشراءࢫכصولࢫوࢫالمعداتࢫوࢫכجɺزةࢫالۘ

ࢫטيجارʈةࢫ ࢫالدفعات ࢫȖغطي ࢫزمنية ࢫففة ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫلɺم ࢫيؤجرɸا ࢫثم ࢫأوࢫمؤسسات، ࢫأوࢫشرɠات ࢫأفراد ɠانوا

  14خلالࢫففةࢫالتعاقدࢫوࢫتوفرࢫɸذهࢫالصيغةࢫݍݨɺةࢫالوقفࢫالمزاياࢫالتالية:

تزʈدࢫالقدرةࢫإنࢫعملياتࢫالتأج؈فࢫتكȘسبࢫخصائصࢫטسȘثماراتࢫالمتوسطةࢫכجلࢫحيثࢫيɴتظمࢫالدخلࢫوࢫࢫ-

  عڴʄࢫتخطيطࢫטسȘثمارات.

  ȖسمحࢫɸذهࢫالصيغةࢫݍݨɺةࢫالوقفࢫبȘنوʉعࢫטسȘثماراتࢫوࢫتقليلࢫمساحةࢫالمخاطرࢫטسȘثمارʈة.ࢫ-

  ماࢫتوفرهࢫمنࢫسɺولةࢫإدارةࢫوࢫمتاȊعةࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل.ࢫ-

سنوʈةࢫࢫمنࢫالصورࢫالۘܣࢫيمكنࢫللأوقافࢫاستعمالɺاࢫ٭ڈذهࢫالصيغةࢫأوࢫتؤجرࢫכوقافࢫأرضɺاࢫلܨݵصࢫبأجرة

ࢫقيمةࢫ ࢫلسديد ࢫכرض ࢫכجرة ࢫتكفي ࢫبحيث ࢫمنھ، ࢫوࢫʇستفيد ࢫيملكھ ࢫبناء ࢫعلٕڈا ࢫطوʈلة،ليقيم ࢫلمدة محددة

البناءࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫלجارة،ࢫفإدارةࢫכوقافࢫإذاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫعقدࢫלجارةࢫلأرضࢫالوقفࢫالۘܣࢫتفمھࢫمعࢫ

رضࢫبالتدرʈجࢫبماࢫȖستحقھࢫࢭʏࢫذلكࢫالܨݵص،ࢫتتفقࢫمعھࢫعڴʄࢫأنࢫȖشفيࢫمنھࢫالبناءࢫالذيࢫسيقيمھࢫعڴʄࢫכ 

  ذمتھࢫمعࢫأجرةࢫכرض.

  :ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلتفعيلࡧالدورࡧالتنمويࡧللأوقاف2المحورࡧ

ࢫعنࢫ ࢫتختلف ࢫخاص ࢫطاȊع ࢫذات ࢫمؤسسات ࢫخاص ࢫبوجھ ࢫלسلامية ࢫوࢫالمصارف ࢫלسلامية Ȗعتفࢫالص؈ففة

ووجودࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫذاتࢫأɸميةࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫنظراࢫلاختلافࢫطرʈقةࢫعملɺاࢫوࢫأساليّڈاࢫالتموʈلية،ࢫ
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بالغةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫلاࢫسيماࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫɸذاࢫࢭʏࢫإطارࢫتفعيلࢫالدورࢫالتنمويࢫللأوقافࢫ

لɺذاࢫسنقومࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫبإلقاءࢫالضوءࢫعڴʄࢫفكرةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالوقفيࢫوآليةࢫعملھࢫمعࢫإظɺارࢫدورࢫ

  المصرفࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمية.

  يمكنࢫأنࢫɲعرفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالوقفيࢫكماࢫيڴʏ:ࢫرʈفࡧالمصرفࡧלسلامي:/ࡧȖع1

المصرفࢫלسلاميࢫɸوࢫمؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫلتجميعࢫכموالࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫنطاقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالمسارࢫלسلامي،وࢫɸوࢫمنظمةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫووضع ࢫالتوزʉع ࢫعدالة ࢫوࢫتحقيق ࢫمتɢامل ࢫمجتمع ࢫبناء ࢫيخدم بما

Ȗعملࢫࢭʏࢫمجالࢫכعمالࢫ٭ڈدفࢫبناءࢫالفردࢫالمسلمࢫوࢫالمجتمعࢫالمسلمࢫوࢫإتاحةࢫالفرصࢫالمواتيةࢫلھࢫإسلاميةࢫ

  15للٔڈوضࢫعڴʄࢫأسسࢫإسلاميةࢫتلقمࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫوࢫاݍݰرام.

ࢫوࢫتوجٕڈɺاࢫ ࢫכموال ࢫطرʈقࢫتجميع ࢫالعقيدةࢫלسلامية،ࢫعن ʄࢫإڲ ࢫماليةࢫعقائديةࢫتحكم ࢫمؤسسة ࢫأٰڈا بمعۚܢ

مقفحࢫالمصرفࢫالوقفيࢫعڴʄࢫفكرةࢫتأسʋسࢫشركةࢫمساɸمةࢫغ؈فࢫرȋحية،ࢫينقسمࢫنحوࢫالصاݍݳࢫالعام.ࢫوʈأȖيࢫ

ࢫأنࢫ ࢫوࢫيفضل ࢫلݏݨمɺور، ࢫالعام ࢫטكتتاب ʄࢫعڴ ࢫتطرح ࢫالۘܣ ࢫالوقفية ࢫכسɺم ࢫمن ࢫعدد ʄࢫإڲ ࢫטسܣ رأسمالɺا

يɢونࢫسعرࢫالسɺمࢫأصغرࢫماࢫيمكنࢫحۘܢࢫيناسبࢫɠافةࢫالشرائح.ɸذهࢫכموالࢫسȘشɢلࢫرأسࢫمالࢫالمصرفࢫ

ʋلࢫشراءࢫمقراتࢫالمصرفࢫوࢫأصولھࢫالثابتة،ࢫوࢫاݍݨزءࢫךخرࢫכسا؟ۜܣ،وࢫالذيࢫࢫسʈستخدمࢫجزءࢫمنھࢫلتمو

ࢫوࢫ ʏࢫالداخڴ ࢫنظامھ ࢫيحددɸا ࢫعمل ࢫآلية ࢫضمن ࢫوذلك ࢫوࢫاݍݵدماتية، ࢫالتموʈلية ࢫالمصرف ࢫبɴشاطات للقيام

  16قراراتࢫاݍݨɺاتࢫالوصيةࢫوࢫمجلسࢫלدارةࢫوࢫاݍݨمعيةࢫالعامة.

  للمصرفࢫالوقفيࢫخصائصࢫنذكرࢫمٔڈا:

ةࢫأوࢫالديɴية:أيࢫأنࢫأساسࢫɲشاطھࢫينطلقࢫمنࢫفكرةࢫالكسبࢫاݍݰلالࢫوࢫالطيبࢫالصفةࢫالعقائدي -

 الموافقࢫلماࢫجاءࢫمنࢫȖعاليمࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫࢭʏࢫ - ࢫتدوʈرࢫالمدخرات ࢫטدخارࢫليتم ࢫȖܨݨيع ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʄسڥʇࢫ ࢫبحيث ࢫالتنموʈة الصفة

ࢫأوࢫاس ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ࢫتحس؈ن ࢫكذلك ࢫʇعزز ࢫمما ࢫمتنوعة ࢫاسȘثمارʈة ࢫحالࢫقنوات ʏࢫࢭ تخدامɺا

 توفرɸاࢫɠاحتياطاتࢫ(حرة)ࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫالمديونيةࢫالعامة.

 اسȘبعادࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫ(الفائدة)ࢫوࢭʏࢫذلكࢫȊعدࢫأخلاࢮʏࢫوࢫاجتماڤʏࢫوࢫɸوࢫسȎبࢫتحرʈمھ. -

ࡧ2 ࡧالوقفي: ࡧالمصرف ࡧعمل ࡧآلية ࢫعڴʄࢫ/ ࢫنقف ࢫأن ࢫبد ࢫلا ࢫالوقفي ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫمعالم ࢫتتܸݳ لɢي

ࢫأسا ࢫوࢫالمتمثل؈ن ࢫمعھ ࢫالموظفون،ࢫالمتعامل؈ن ࢫوࢫاݍݵدمات، ࢫالتموʈل ࢫطالۗܣ ࢫوࢫالمودعون، ࢫالمساɸمون ʏࢫࢭ سا

:ʏࢫذلكࢫكماࢫيڴʏاتࢫالوصيةࢫونفصلࢫࢭɺࢫ17اݍݨ  

بحيثࢫيتمࢫالبحثࢫعنࢫالمساɸم؈نࢫبأوقافࢫنقديةࢫلإɲشاءࢫرأسࢫمالࢫأسا؟ۜܣࢫللمصرفࢫ/ࡧالمساɸمون:ࡧ1.2

ةࢫɠافيةࢫللانطلاقࢫࢭʏࢫالوقفي،ࢫفعڴʄࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالبحثࢫعنࢫالمشارك؈نࢫبأموالɺمࢫلأجلࢫوضعࢫقاعد

أشغالھࢫ،وɠلماࢫɠانࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫأكفࢫɠانتࢫالنتائجࢫالمرجوةࢫمنھࢫأفضلࢫوࢫأحسن،ࢫوحۘܢࢫيتحققࢫذلكࢫ

ࢫكب؈فةࢫ ࢫمبالغ ࢫمنح ʄࢫقادرةࢫعڴ ࢫفࢼܣ ࢫالمختلفة ࢫوࢫالمؤسساتࢫטقتصادية ࢫبكبارࢫالمسȘثمرʈن يمكنࢫטستعانة

ࢫالملموسةࢫيمكنࢫت ࢫوࢫللوصولࢫللنتائج ࢫالبنك ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالمساɸماتࢫحۘܢࢫȖساɸم ࢫمعينةࢫلبداية ࢫففة حديد
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تɢونࢫحافزاࢫأكفࢫشرطࢫأنࢫتɢونࢫɸذهࢫالمدةࢫȊعدࢫففةࢫɠافيةࢫمنࢫالفوʈجࢫلɺا،ࢫوتوضيحࢫأɸميْڈاࢫوࢫȊعدࢫأنࢫ

  يتمࢫتجميعࢫالمبلغࢫالɢاࢭʏࢫللتأسʋسࢫȖستمرࢫحملةࢫالدعايةࢫللبنكࢫبماࢫيكفلࢫالتموʈلࢫالمستمرࢫلرأسࢫمالھ.

أموالࢫالمصرفࢫالوقفيࢫوࢫتنقسمࢫإڲʄࢫوداǿعࢫتحتࢫالطلب،ࢫووداǿعࢫوࢫۂʏࢫمنࢫأɸمࢫمصادرࢫࢫ/ࡧالمودعون:2.2

  טسȘثمارࢫووداǿعࢫالتوف؈ف.

  وتتخذࢫوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫثلاثةࢫأقسام:ࢫأ/ࡧوداǿعࡧتحتࡧالطلب:

القسمࢫכول:ࢫيحتفظࢫالبنكࢫالوقفيࢫبجزءࢫمنࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫأوࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫلمواجɺةࢫ -

ࢫلا  ࢫوحۘܢ ࢫالمتوقعة، ࢫاليومية ࢫبالقاماتھ،ࢫࢫالܦݰوȋات ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫعدم ࢫمشɢلة ʏࢫࢭ يقع

ࢫحلولࢫ ࢫعند ࢫ(טسȘثمارʈة) ࢫالثابتة ࢫللوداǿع ࢫالمودع؈ن ࢫطلبات ࢫȖغطية ࢫمن ࢫتمكينھ ʏࢫࢭ والمساɸمة

 مواعيدࢫاستحقاقھ.

ࢫيقومࢫ - ࢫأن ࢫالمسȘثمرʈن،Ȋعد ࢫمع ࢫالمضارȋة ʏࢫࢭ ࢫالوقفي ࢫالمصرف ࢫʇستخدمھ ࢫبحيث ࢫالثاɲي: القسم

سȘثمارࢫفٕڈا،ࢫوࢫحۘܢࢫلاࢫتɢونࢫɸناكࢫمخاطرةࢫعالية،ࢫيمكنࢫأنࢫبدراسةࢫجدوىࢫللمشارʉعࢫالمزمعࢫט 

ࢫمركزࢫ ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫيأخذ ࢫاݍݵطوات ࢫ٭ڈذه ࢫالقيام ࢫȊعد ࢫاݍݵسائرࢫالمرتفعة، ʏࢫࢭ تȘسȎب

 المضارب،ࢫأوࢫالمشاركࢫوࢫلاࢫيɢونࢫمجردࢫوسيط.

ئن،ࢫولاࢫالقسمࢫالثالث:ࢫبحيثࢫيوظفھࢫالمصرفࢫالوقفيࢫࢭʏࢫالقروضࢫوࢫالȘسɺيلاتࢫטئتمانيةࢫللزȋا -

يɢونࢫɸذاࢫالتوظيفࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫوࢫلاࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫوࢫاݍݵسائر،ࢫوࢫإنماࢫ

 يتمࢫتقديمھࢫإڲʄࢫالزȋائنࢫلمساعدٮڈمࢫࢭʏࢫحالاتࢫالعسرࢫالماڲʏࢫكقروضࢫحسنة.ࢫ

ࡧادخارʈة: ࡧوداǿع ࢫلاࢫࢫب/ ࢫفأܵݰا٭ڈا ࢫالزمن ࢫمن ࢫطوʈلة ࢫلمدة ࢫأي ࢫأجلࢫטدخار، ࢫمن ݳ ࢫتوܷ ࢫوداǿع ʏوࢫۂ

ڈ   اࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫأوࢫالمتوسط.يحتاجوٰ

منࢫخلالࢫإيداعࢫالمودع؈نࢫلأموالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫدونࢫأخذࢫالفوائدࢫالمصرفيةࢫعلٕڈاࢫࢫج/ࡧوداǿعࡧاسȘثمارʈة:

ࢫالمنطلقࢫ ࢫɸذا ࢫومن ࢫإسلامية، ࢫمصرفية ࢫمنتجات ࢫتقييم ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫالشɺية ࢫيفتح وࢫɸوࢫما

  الۘܣࢫتتجنبࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈا.ʇستطيعࢫالمصرفࢫالوقفيࢫטستفادةࢫمنࢫشرʈحةࢫالمودع؈ن،ࢫ

منࢫخلالࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫالمشروعاتࢫوࢫتوسيعࢫالقائم؈نࢫمٔڈا،ࢫࢫ/ࡧطالۗܣࡧالتموʈلࡧوࡧاݍݵدمات:3.2

  بالإضافةࢫلتقديمࢫاݍݵدماتࢫوࢫعادةࢫماࢫيتوافقࢫطلبࢫالتموʈلࢫمعࢫطلبࢫاݍݵدمةࢫوࢫالعكسࢫبالعكس.

ࡧ4.2 ارفࢫعلٕڈاࢫمقابلࢫأȖعا٭ڈمࢫوࢫɸذاࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫالموظفونࢫيتقاضونࢫأجورɸمࢫالمتع/ࡧالموظفون:

  البنكࢫلمناصبࢫعملࢫوࢫࢭʏࢫحالࢫتوسيعࢫɲشاطھࢫʇعۚܣࢫذلكࢫعمالةࢫأك؆ف.

منࢫخلالࢫɸذهࢫاݍݨمعياتࢫيتمࢫإنفاقࢫأموالࢫالزɠاةࢫالۘܣࢫسʋتمࢫجمعɺاࢫمنࢫ/ࡧاݍݨمعياتࡧاݍݵ؈فية:ࡧ5.2

ࢫكب؈ ࢫبدور ࢫيقوم ࢫاجتماعيا ࢫبنɢا ࢫالوقفيࢫלسلامي ࢫʇعتفࢫالبنك ࢫإذ ࢫمنࢫالمقفض؈ن، ࢫالمجتمع ࢫخدمة ʏفࢫࢭ

  خلالࢫלشرافࢫعڴʄࢫכوقافࢫالنقدية.

ࡧالوصية:6.2 ࡧاݍݨɺات ࢫلɺذاࢫࢫ/ ࢫسȘسمح ࢫالۘܣ ʏࢫوۂ ࢫالعلاقة، ࢫوࢫذات ࢫالمشرفة ࢫاݍݰɢومية ࢫاݍݨɺات ʏوࢫۂ

  المصرفࢫبالوجودࢫأولاࢫثمࢫبالنجاحࢫوࢫטستمرارࢫثانيا.
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  /ࡧدورࡧالوقفࡧالنقديࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية:3

ɸاماࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫوࢫتحس؈نࢫوࢫتنميةࢫالقطاعࢫالعامࢫوࢫاݍݵاصࢫبحيثࢫلھࢫأثرࢫيلعبࢫالوقفࢫالنقديࢫدوراࢫ

:ʏادةࢫالطلبࢫوࢫالتقليلࢫمنࢫحدةࢫالبطالة،ࢫونب؈نࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʈࢫسدࢫاݍݰاجاتࢫوࢫزʏ18بارزࢫࢭ  

  /ࡧدورࡧالوقفࡧالنقديࡧࡩʏࡧسدࡧاݍݰاجات:1.3

ࢫ ࢫالضرورʈات ࢫضمان ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫטقتصادية ࢫכدوات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالنقدي ࢫالوقف כساسية،ࢫʇعد

خاصةࢫوࢫأنࢫالوقفࢫȊشɢلھࢫالتقليديࢫʇ݀ݨزࢫعنࢫȖغطيْڈاࢫفالمرونةࢫالۘܣࢫتم؈قهࢫتمكنھࢫمنࢫأنࢫʇغطٕڈا.ࢫ

وتتحددࢫمشاركةࢫالوقفࢫالنقديࢫࢭʏࢫسدࢫاݍݰاجاتࢫالضرورʈةࢫضمنࢫحدودࢫטعتدالࢫمنࢫدونࢫإفراطࢫ

لقࢫ٭ڈا،ࢫمعࢫأوࢫتفرʈط،ࢫفذلكࢫيؤديࢫإڲʄࢫتحرʈرࢫسلوكࢫالفردࢫمنࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫכشياءࢫالماديةࢫوࢫالتع

  توازنࢫحركتھࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫوࢫأɸدافھࢫفٕڈا،ࢫإذࢫنجدࢫأنࢫأيࢫنظامࢫاقتصاديࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأمرʈن:

 تحقيقࢫالرفاɸيةࢫטجتماعية. -

 تحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية. -

ࡧالطلب:2.3 ࡧزʈادة ʏࡧࡩ ࡧالنقدي ࡧالوقف ࡧدور ࢫاݍݰركةࢫࢫ/ ࢫأن ࢫالمعاشة، ࢫטقتصادية ࢫاݍݰقائق تؤكد

وࢫࢫ-قوةࢫشرائية–اجࢫيقايدࢫوࢫتقلࢫالبطالةࢫɠلماࢫɠانࢫɸناكࢫطلبࢫفعالࢫטقتصاديةࢫتنعشࢫوࢫأنࢫלنت

بالعكسࢫفانࢫقلةࢫالطلبࢫوࢫالۘܣࢫترجعࢫبالأساسࢫإڲʄࢫقلةࢫدخولࢫالطبقاتࢫالفق؈فةࢫذاتࢫالميلࢫاݍݰديࢫ

الكب؈فࢫللاسْڈلاكࢫتؤديࢫإڲʄࢫكسادࢫوࢫبطالةࢫدورʈة،والوقفࢫالنقديࢫɸناࢫʇعتفࢫأحدࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫ

رارʈتھ،ࢫوʈتجڴʄࢫذلكࢫخلالࢫتحوʈلࢫجزءࢫمنࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫلصاݍݳࢫɸذهࢫالفئةࢫخلقࢫالطلبࢫوࢫاستم

عڴʄࢫشɢلࢫتدفقاتࢫوقفيةࢫنقدية،فالوقفࢫالنقديࢫوࢫنظراࢫللمرونةࢫالۘܣࢫيمتازࢫ٭ڈاࢫʇعكسࢫطلباࢫسرʉعاࢫ

ࢫمɢانةࢫ ࢫيحتل ࢫوࢫالذي ࢫטسȘثماري ࢫלنفاق ࢫزʈادة ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو ࢫوࢫاݍݵدمات، ࢫالسلع ࢫمن ࢫمزʈد ʄعڴ

ࢫن ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫإسفاتيجية ࢫوإنما ࢫفحسب، ࢫالطلب ࢫمن ࢫɸاما ࢫجزءا ࢫلاࢫيمثل ࢫوࢫالȘشغيلࢫحيث ࢫالدخل ظرʈة

ࢫɠانتࢫ ࢫوࢫالȘشغيل ࢫالدخل ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫالتقلبات ࢫأغلب ࢫأن ࢫלنتاجية،إذ ࢫالطاقة ʏࢫࢭ مصدرࢫللتوسع

ࢫزʈادةࢫ ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫالنقدي ࢫالوقف ࢫأن ࢫوحيث ࢫالماضية، ࢫالففة ࢫخلال ࢫالمعʋشة ࢫمستوʈات ʏࢫࢭ تنطلق

،ࢫفانھࢫمنࢫاݍݨانبࢫךخرࢫيزʈدࢫمنࢫלنفاقࢫטسȘثماري،ࢫɸذاࢫכخ؈فࢫالذيࢫלنفاقࢫטسْڈلاɠيࢫمنࢫجانب

ʇسɺمࢫࢭʏࢫبناءࢫالعديدࢫمنࢫالمɴشآتࢫمنࢫخلالࢫماࢫيمنحھࢫمنࢫتموʈلࢫللعديدࢫمنࢫالمɴشآتࢫטقتصاديةࢫوࢫ

טجتماعيةࢫالمختلفةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫمدارسࢫوࢫطرقࢫوࢫمسȘشفياتࢫوࢫغ؈فɸا،ࢫوʈمكنࢫأنࢫيأخذࢫɸناࢫالتموʈلࢫ

  وقفيةࢫمختلفة،ࢫأوࢫيتمࢫطرحࢫصɢوكࢫوقفيةࢫلتجميعࢫالمالࢫاللازمࢫلɺذهࢫالمشروعات.شɢلࢫصناديقࢫ

ࡧ3.3 ࡧالبطالة: ࡧمن ࡧالتقليل ʏࡧࡩ ࡧالنقدي ࡧالوقف ࡧدور ࢫمشɢلةࢫࡧʇسɺم/ ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ࢫالنقدي الوقف

  البطالةࢫوࢫاݍݰدࢫمنࢫآثارɸاࢫالسلبيةࢫعنࢫطرʈق:

ࡧالمباشرة:  ࢫࢫالمعاݍݨة ࢫمن ࢫالوقفية ࢫالمؤسسات ࢫȖستخدمھ ࢫما ࢫخلال ࢫمن ࢫاليدࢫوذلك إعداد

ࢫوࢫ ࢫלنتاجية ࢫاݍݵدمات ࢫفضلاࢫعن ࢫوࢫלدارة، ࢫوࢫالرقابة ࢫלشراف ࢫأعمال ࢫمختلف ʏࢫࢭ العاملة

ࢫلɢونࢫ ࢫبالإضافة ࢫبالمجتمع، ࢫالعاملة ࢫכيدي ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫطلب ࢫȖشكيل ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫبما التوزʉعية
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المؤسساتࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫحدࢫذاٮڈاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫيدࢫعاملةࢫفɢلماࢫزادࢫعددࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫزادتࢫ

 العاملة.اليدࢫ

ࡧغ؈فࡧالمباشرة:  ࢫلماࢫࢫالمعاݍݨة ࢫبالمجتمع ࢫالعمل ࢫقوة ࢫنوعية ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫالنقدي ࢫالوقف ʇسɺم

ࢫלنتاجيةࢫ ࢫوࢫالقدرات ࢫالمɺنية ࢫالكفاءة ࢫمن ࢫيرفع ࢫمما ࢫوࢫالمɺارات ࢫالمɺن ࢫȖعلم ࢫفرص ࢫمن يوفره

للأيديࢫالعاملة،ࢫفإذاࢫقامتࢫمؤسساتࢫכوقافࢫمنࢫإɲشاءࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫاݍݵاصةࢫ

ࢫ ࢫوࢫبالتɢوʈن ࢫالمجتمع، ࢫأفراد ࢫمن ࢫمعينة ࢫلطبقة ࢫالكفاءة ࢫمستوى ࢫمن ࢫيرفع ࢫذلك ࢫفان الم۶ܣ

ࢫالبطالةࢫ ࢫمعاݍݨة ࢫمن ࢫالتقليل ʏࢫࢭ ࢫالنقدي ࢫالوقف ࢫأن ࢫكما ࢫتزʈد ࢫالفرد ࢫإنتاجية ࢫفان ʏبالتاڲ

ࢫالبطالةࢫ ࢫمن ࢫالتقليل ʏࢫࢭ ࢫالنقدي ࢫالوقف ر ࢫأُ ࢫعن ࢫبالمجتمع،فضلا ࢫالفنية ࢫو טحتɢاكية

منࢫالمستوىࢫכمثلࢫوࢫالمستوىࢫالفعڴʏࢫللȘشغيل،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫࢫטختيارʈةࢫوࢫالمقنعة،ࢫوࢫالتقرʈب

أقلࢫففةࢫممكنةࢫمنࢫخلالࢫماࢫتمارسھࢫزʈادةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫȊشقيھࢫטسȘثماريࢫوࢫטسْڈلاɠي،ࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالطلب ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫلمواجɺة ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫمستوى ࢫارتفاع ࢫمن ࢫعليھ ࢫيفتب وما

 السلعࢫوࢫاݍݵدمات.

  لوقف:ࡧتجرȋةࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧا3المحور 

ڈاࢫتجرȋةࢫقامتࢫعڴʄࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȗعفࢫالتجرȋةࢫالتنموʈةࢫالمال؈قيةࢫتجرȋةࢫجديرةࢫبالاɸتمامࢫلɢوٰ

منࢫخلالࢫטلقامࢫبقواعدࢫالشرʉعةࢫالسمحاءࢫوȖعتفࢫمال؈قياࢫمنࢫب؈نࢫأوڲʄࢫالتجاربࢫالۘܣࢫفكرتࢫࢭʏࢫإحياءࢫ

ࢫالعام ࢫللصاݍݳ ࢫخدمة ࢫوࢫالنقدية ࢫالعقارʈة ࢫالصيغ ࢫبمختلف ࢫأداةࢫࢫכوقاف ࢫلتɢون ࢫوࢫترقيْڈا ࢫالمسلم؈ن من

ࢫوكذاࢫ ࢫوࢫتطورɸا، ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫنلقي ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫالمال؈قي.وࢫمن ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ تنموʈة

  مختلفࢫالقطاعاتࢫالۘܣࢫاسȘثمرتࢫفٕڈا.

  /ࡧنبذةࡧتارʈخيةࡧعنࡧכوقافࡧࡩʏࡧمال؈قيا:1ࡧ

ࢫ ࢫيضم ࢫاتحاد ʏࢫۂ ࢫمال؈قيا ࢫالمحليةࢫࢫ14دولة ࢫحɢوماٮڈا ࢫمٔڈا ࢫولɢل ࢫاتحادات، ࢫباسم ࢫȖعرف ࢫصغ؈فة منطقة

ࢫرئʋؠۜܣࢫ ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫبموجب ࢫمال؈قيا ࢫטتحاد ࢫأɲشأت ࢫمعينة،وقد ࢫإدارʈة ࢫباستقلالية ࢫتتمتع ࢫالۘܣ اݍݵاصة

ࢫالدوʈلات(טتحاد ࢫɸذه ࢫجميع ࢫب؈ن ࢫيرȋط ࢫلمال؈قيا،الذي ࢫטتحادي ࢫبالدستور ࢫʇعرف ࢫبوصفɺاࢫمشفك ات)

عناصرࢫمنࢫبلدࢫمال؈قيا،ࢫوʉعففࢫالدستورࢫטتحاديࢫبأنࢫɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالدياناتࢫالۘܣࢫتمارسࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫ

ࢫللشؤونࢫ ࢫלدارʈة ࢫالسلطة ࢫفان ࢫטتحادي ࢫالدستور ࢫوȋموجب ࢫلمال؈قيا، ࢫالرسܣ ࢫɸوࢫالدين ࢫלسلام ولكن

ࢫال ࢫɸذه ࢫتفوʈض ࢫو ࢫالسلاط؈ن ࢫمسؤولية ࢫتحت ࢫتندرج ࢫלسلامية ࢫللمجالسࢫالديɴية ࢫלدارʈة صلاحيات

)ࢫלسلامية.وࢫبحكمࢫɸذاࢫالتفوʈضࢫלداريࢫللسلطة،ࢫMAINالديɴيةࢫ(المجلسࢫالوطۚܣࢫللدينࢫלسلاميࢫأوࢫ

فانࢫالمجلسࢫالوطۚܣࢫللدينࢫלسلاميࢫɸوࢫالناظرࢫوࢫالمس؈فࢫوࢫالمديرࢫللأوقافࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوࢫلففةࢫطوʈلةࢫظلتࢫ

ٰڈمࢫلɺذهࢫالمɺمةࢫالنȎيلةࢫوفقࢫنمطࢫالȘسي؈فࢫכɸڴʏ،ࢫغ؈فࢫأنھࢫכوقافࢫتدارࢫمنࢫقبلࢫالواقف؈نࢫأوࢫمنࢫʇعينو 

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫأحɢامࢫࢫ1952بداية ࢫمن ࢫمستمدة ࢫوࢫتنظيمات ࢫإصدارࢫقوان؈ن ࢫسيلانجور ࢫإقليم ࢫحɢومة عرفت

ࢫأصدرتࢫ ࢫإذ ࢫכقاليم، ʏࢫباࢮ ࢫتبعْڈا ࢫثم ࢫالوقفية، ࢫالممتلɢات ࢫوࢫمختلف ࢫכوقاف ࢫلإدارة ࢫלسلامية الشرʉعة

ࢫترʈنقانوࢫمث ࢫإقليم ࢫحɢومة ࢫسنة ࢫ1955لɺا ࢫسنة ࢫميلاɠا ࢫوحɢومة ࢫ1959، ࢫسنة ࢫب؈فاك ࢫوحɢومة ،ࢫ1965،
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وقدࢫعرفࢫعنࢫتلكࢫالقوان؈نࢫأٰڈاࢫاشفكتࢫجميعɺاࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫالضوابطࢫࢫ1978حɢومةࢫجوɸرࢫسنةࢫ

  أɸمɺا:ࢫ

ࢫالمسȘنداتࢫ ࢫبجميع ࢫטحتفاظ ࢫمع ࢫלسلامية ࢫכوقاف ࢫݍݨميع ࢫالعام ʏوࢫالمتوڲɸࢫ ࢫלسلامي اعتبارࢫالمجلس

لأوقافࢫلدىࢫالمجلسࢫالمذɠور،ࢫوࢫטلقامࢫبصرفࢫرȌعࢫכملاكࢫالوقفيةࢫعڴʄࢫכغراضࢫالمحددةࢫالمتعلقةࢫبا

،ࢫقامتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫبȘشكيلࢫوزارةࢫכوقافࢫوࢫالزɠاةࢫوࢫ2004مارسࢫࢫ27لɺاࢫوفقࢫشروطࢫالوقف؈ن.وࢭʏࢫ

Ȗܦݵ؈فࢫࢫ)ࢫلتوضعࢫتحتࢫإدارةࢫرئʋسࢫالوزراء،ࢫ٭ڈدفJAWHARاݍݱݮ،ࢫوࢫالۘܣࢫȖعرفࢫاختصاراࢫباسمࢫجوɸرࢫ(

إمɢاناتࢫכوقافࢫوࢫالزɠاةࢫوࢫالمالࢫوࢫمساعدٮڈاࢫللاستفادةࢫمنࢫɸذهࢫלمɢاناتࢫبطرʈقةࢫمنݤݨيةࢫوࢫفعالةࢫ،ࢫوࢫ

ࢫوࢫتطوʈرࢫ لا ࢫوࢫȖسɺيل ࢫتɴسيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫفعالة ࢫمكملة ࢫمؤسسة ʏࢫۂ ࢫوإنما ࢫحɢومية ࢫسلطة Ȗعتفࢫالوزارة

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫلاحق ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫثم ࢫ، ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫوࢫالزɠاة ࢫࢫ25כوقاف ࢫوࢭ2006ʏمارس ࢫالتɴسيقيةࢫࢫ، ࢫالݏݨنة اجتماع

ࢫوࢫ ࢫلݏݰاجة ࢫونظرا ࢫللولايات، ࢫالديɴية ࢫالمجالس ࢫمشاركة ࢫمع ࢫالوزارة ࢫقبل ࢫمن ࢫالمنظمة ࢫالوطنية لݏݵزʈنة

ࢫإدارةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالديɴية ࢫالمجالس ࢫلمساعدة ࢫوطنية ࢫɸيئة ࢫإɲشاء ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫبالإجماع ࢫالݏݨنة ࢫقررت للأɸمية

ࢫכ  ࢫمؤسسة ࢫالوزارة ࢫإɲشاء ࢫأسفرࢫعن ࢫما ࢫوɸذا ࢫכوقاف، ࢫ(شؤون ࢫالمال؈قية  YAYASAN WAKAFوقاف

MALAYSIA( )ࢫب ࢫاختصارا ࢫȖعرف ࢫ )YWMوࢫالۘܣ ࢫوࢫࢫ23/06/2008بتارʈخ ࢫلتوحيد ࢫوطنية ࢫɸيئة باعتبارɸا

ࢫتطوʈرࢫاستدامةࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالولائية ࢫالمجالس ࢫجɺود ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫولتكمل ࢫכوقاف، Ȗܦݵ؈فࢫموارد

ࢫالمسْ ࢫللمستحق؈ن ࢫالمستمرة ࢫטستفادة ࢫلضمان ࢫوذلك ࢫأوࢫכوقاف، ࢫعلٕڈم ࢫموقوفا ࢫɠانوا ࢫسواء ڈدف؈ن،

  19المجتمعࢫȊشɢلࢫعام.

  /ࡧتجاربࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧالوقفࡧࡩʏࡧمختلفࡧالمقاطعاتࡧوࡧاݍݨامعات:2

ࢭʏࢫمجالࢫالقطاعࢫالوقفيࢫȖعدࢫمال؈قياࢫمنࢫالدولࢫالۘܣࢫأحدثتࢫصيغࢫتتماءۜܢࢫوࢫالمستجداتࢫالمصرفيةࢫࢫࢫࢫࢫ

طاعࢫࢭʏࢫصندوقࢫالوقفࢫاݍݵ؈فيࢫخاصةࢫعنࢫطرʈقࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫحيثࢫتتجسدࢫأɸمࢫمؤسساتࢫɸذاࢫالق

ࢫȖعددتࢫ ࢫحيث ࢫالمال؈قي، ࢫלسلامي ࢫوࢫالبنك ࢫاݍݱݮ ࢫوصندوق ࢫسلانجور، ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫوࢫمؤسسة وࢫاݍݱݮ،

ࢫاݍݵدمية،ࢫ ࢫالمشروعات ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمار ࢫالعقاري، ࢫטسȘثمار ࢫمٔڈا، ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالوقفي ࢫטسȘثمار مجالات

  ࢫ20اليةࢫوࢫالماليةࢫלسلامية......إݍݸࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالعقاراتࢫالزراعية،ࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالم

ࡧ1.2ࡧ ࡧالمال؈قية: ࡧبʋناɲغ ࡧࡩʏࡧمقاطعة ࡧالوقفي ࡧالصندوق ࡧتجرȋة ࢫ/ ʏسمفࢫ30ࢭʇغ،ࢫتمࢫࢫ1994دɲناʋࢫب وࢫبولاية

إطلاقࢫبرنامجࢫالصندوق(اݍݰساب)ࢫالوقفيࢫاݍݵاص،ࢫلغرضࢫالتخطيطࢫلوقفࢫכسɺم،ࢫوࢫقدࢫتمࢫتبۚܣࢫɸذاࢫ

ࢫכ  ࢫب" ࢫالموسومة ࢫالعلمية ࢫالورقة ࢫمن ࢫقدمɺاࢫالفنامج ࢫالۘܣ ࢫو ࢫכوقاف"، ࢫبدائل ࢫو ࢫالوقفية سɺم

ࢫכسɺمࢫ ࢫݍݨنة ࢫحاولت ࢫوقد ࢫالوطۚܣ، ࢫالفتوى ࢫمجلس ʏࢫࢭ ࢫجوɸور ࢫولاية ࢫمفۘܣ ࢫسماحة السيد"ساɸيبون"

ࢫالوقفيࢫ ࢫالتموʈل ࢫتطبيق ࢫʇسْڈدف ࢫالذي ࢫɸدفɺا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫفشلت ࢫأٰڈا ʄࢫإڲ ࢫالفنامج ࢫتنفيذ الوقفية

ࢫ ʏࢫوࢫࢭ ،ʏࢫࢫ02اݍݨماڤ ࢫعدةࢫ2002جانفي ࢫبدورɸا ࢫوࢫࢫقدمت ࢫالوقفي ࢫالصندوق ࢫأدخلتࢫعڴʄࢫنظام Ȗعديلات

ࢫࢭʏࢫ ࢫوأخ؈فا ࢫالوقفي، ࢫالصندوق ࢫبرنامج ࢫعمل ࢫطرʈقة ࢫو ࢫלدارʈة ࢫלجراءات ࢫو ࢫכɸداف ࢫمست الۘܣ

أصبحࢫبرنامجࢫכسɺمࢫالوقفيةࢫʇعرفࢫباسمࢫبرنامجࢫالصندوقࢫالوقفي،ࢫليعطىࢫبذلكࢫعɺداࢫࢫ18/10/2002

ࢫاݍݨماعية ࢫالوقفية ࢫللمارسات ࢫجديدة ࢫوࢫآلية ࢫعڴʄࢫࢫوࢫفرصة ࢫبʋناɲغ ࢫوࢫمقاطعة ࢫعامة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ المعاصرة



1054 
 

ࢫالشؤونࢫ ࢫلإدارة ࢫاݍݵاضع ࢫכوقاف ࢫصندوق ࢫݍݨنة ࢫالوقفي ࢫيديرࢫالصندوق ࢫأصبح ࢫوقد ࢫاݍݵصوص، وجھ

ࢫلبʋناɲغࢫ ࢫלسلامي ࢫللدين ࢫالوطۚܣ ࢫالمجلس ࢫقبل ࢫمن ࢫتفوʈضھ ࢫتم ࢫوقد ࢫبʋناɲغ)، ࢫ(ولاية ࢫלسلامية الديɴية

)MAINPP ࢫوࢫالمس؈فࢫالقانو ࢫوʉعتفࢫالوطۜܣ ࢫࢭʏࢫ) ࢫوࢫاݍݵاصة ࢫالعامة ࢫالوقفية ࢫالممتلɢات ࢫݍݨميع ࢫالوحيد ɲي

  21الولاية.

ࢫالمجلسࢫלسلامي،إذࢫʇعتفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالوقفي ࢫمنݤݨيةࢫتنفيذࢫخطةࢫالصندوق ࢫɲعرض ʏࢫالمواڲ ࢫالشɢل ࢫخلال ومن

المجلسࢫبمثابةࢫجɺازࢫاستقبالࢫوࢫجمعࢫلمواردࢫالصندوقࢫالوقفيࢫمنࢫقبلࢫالمساɸم؈ن،ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫيتوڲʄࢫ

ࢫاسȘثمارࢫ ࢫبماࢫالمجلس ࢫالسائلة ࢫالوقفية ࢫاݍݰصيلة ࢫبإبدال ࢫלبدال ࢫمفɺوم ࢫيȘيحھ ࢫ(بما ࢫالمحصلة כموال

ʇساوٱڈاࢫمنࢫأصولࢫاسȘثمارʈة)ࢫباعتبارɸاࢫمورداࢫللصندوقࢫالوقفيࢫإماࢫࢭʏࢫصيانةࢫوࢫتطوʈرࢫأوقافࢫכراعۜܣࢫ

ࢫللم ࢫوࢫإشرافا ࢫإدارة ࢫتاȊعة ࢫوقفية ࢫأصولا ࢫباعتبارɸا ࢫلاحقة ࢫاسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫأوࢫاستغلالɺا جلسࢫالقائمة،

  לسلاميࢫاݍݵاصࢫبɢلࢫولايةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

بحيثࢫعندࢫتقديمࢫالتفعاتࢫالوقفيةࢫمنࢫقبلࢫالمساɸم؈ن،ࢫوȌعدࢫملءࢫاستمارةࢫالمشاركةࢫلإثباتࢫمنحɺمࢫوࢫ

تقييدࢫتفعاٮڈمࢫلتɢونࢫمعفةࢫكتابةࢫعنࢫ"الصيغة"ࢫمعࢫإعطاءࢫصفةࢫالنظارةࢫوࢫالوɠالةࢫوࢫالȘسي؈فࢫلأوقافɺمࢫ

لصندوقࢫالوقفيࢫعدداࢫمنࢫالقنواتࢫلݏݨمɺورࢫلاࢫلتمكئڈمࢫمنࢫالتفعࢫالنقدية،وɸكذاࢫفقدࢫوضعتࢫݍݨنةࢫا

  22فحسب،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫأشɢالࢫالقنواتࢫالتفعيةࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالصندوقࢫالوقفيࢫنذكر:

  تنقلࢫالواقفࢫالمتفعࢫإڲʄࢫالمكتب.ࢫ-1

  دوق.المساɸمةࢫࢭʏࢫالمɢاتبࢫالمتنقلةࢫلȘسɺيلࢫوࢫȖܨݨيعࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫالتفعࢫمباشرةࢫࢭʏࢫالصنࢫ-2

  منࢫخلالࢫحوالةࢫبرʈديةࢫمتوفرةࢫࢭʏࢫɠلࢫمكتبࢫبرʈدي.ࢫ-3

  منࢫخلالࢫحوטتࢫأوࢫشيɢاتࢫلأيࢫفرعࢫمنࢫفروعࢫالبنكࢫأوࢫأيࢫمؤسسةࢫماليةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ-4

ࢫࢫ-5 ࢫوأقلھ ࢫالراتب ࢫمن ࢫاݍݵصم ࢫتفوʈض ࢫاستمارة ࢫملء ࢫȊعد ࢫالراتب ࢫمن ࢫاݍݵصم ࢫخلال ࢫمن ࢫ5المشاركة

ࢫالمال؈ ࢫالقانون ࢫوȋموجب ࢫشɺرʈا، ࢫمال؈قي ࢫالدخلࢫرنجيت ʄࢫعڴ ࢫالضرائب ࢫمن ࢫمعفى ࢫالمتفع ࢫالواقف ࢫفان قي

  لمشاركتھࢫࢭʏࢫالصندوقࢫالوقفي،ࢫوأعمالࢫاݍݵ؈فࢫالتفعية.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



1055 
 

  ):ࡧخطةࡧالصندوقࡧالوقفيࡧࡩʏࡧالمجلسࡧלسلامي1شɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: farhana mohamad suhaimi: peranan dana wakaf dalam pembangunan ekonomi 

masyarkat Islam di pulau Pinang, p142 

 تقديم الواقف لوقفه النقدي

 مفهوم الوكالة

 استقبال اĐلس الإسلامي للأوقاف النقدية

 تجميع الأموال الوقفية في الصندوق الوقفي

 

مةتجمیع الموارد الجدیدة مع القدی استثمار موارد الصندوق الوقفي في  
 الممتلكات 

 الإبدالمفهوم 

الاستثمار في العقارات و 
 الحيواناتالزراعة و تربية 

تنمية الممتلكات الوقفية 
 المحجوزة 
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  /ࡧالوقفࡧالعلميࡧبجامعةࡧالملكࡧعبدࡧالعزʈزࡧبالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعودية:2.2

ࢫمعࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيتوافق ࢫبما ࢫاݍݨامعة ʏࢫࢭ ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫلدعم ࢫالعزʈز، ࢫعبد ࢫالملك ࢫݍݨامعة ࢫالعلܣ ࢫالوقف وجد

رسالْڈاࢫوࢫخدماٮڈاࢫالعلمية،ࢫوذلكࢫباݍݰرصࢫعڴʄࢫتنفيذࢫالمɺامࢫوࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸداف،أɸمɺاࢫدعمࢫ

جتمع،ࢫودعمࢫمشارʉعࢫالمشارʉعࢫالبحثيةࢫوࢫالدراساتࢫالعلمية،ࢫوࢫابتɢارࢫبرامجࢫوࢫمشارʉعࢫمتم؈قةࢫݍݵدمةࢫالم

ࢫبرامجࢫ ࢫتقديم ࢫالتدرȎʈية،وكذا ࢫوࢫالدورات ࢫالعلمية ࢫاللقاءات ࢫوإقامة ࢫوࢫأبحاٯڈم، ࢫوࢫالمبتكرʈن الموɸوȋ؈ن

ࢫذويࢫ ࢫمثل ࢫالمجتمع ࢫفئات ࢫببعض ࢫخاصة ࢫتنموʈة ࢫبرامج ࢫتنظيم ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالمدارس، ࢫلطلاب تطوʈرʈة

ܣࢫتȎناɸاࢫالوقفࢫالعلܣࢫباݍݨامعةࢫوࢫالۘܣࢫטحتياجاتࢫاݍݵاصة،المرض،ࢫכيتام.....اݍݸࢫومنࢫأɸمࢫالمشارʉعࢫالۘ

ساɸمࢫࢭʏࢫتموʈلɺاࢫɸوࢫمشروعࢫتدوʈرࢫالورق،الذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫحمايةࢫالبʋئةࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫوࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫ

כܧݨارࢫوࢫاݍݰياةࢫالفيةࢫمنࢫخلالࢫإعادةࢫتدوʈرࢫכوراقࢫالمسْڈلكةࢫࢭʏࢫقطاعاتࢫاݍݨامعةࢫالمختلفة،ࢫحيثࢫ

ࢫ ࢫآليات ࢫوفق ࢫכوراق ࢫɸذه ࢫجمع ࢫوȌعدࢫيتم ࢫالعلܣ، ࢫالوقف ࢫلصندوق ࢫرʉعɺا ࢫوࢫʇعود ࢫبيعɺا ࢫليتم محددة

ࢫالمرحلةࢫ ࢫبإطلاق ࢫالعلܣ ࢫالوقف ࢫقام ࢫفقد ࢫاݍݨامعة، ʏرࢫࢭʈࢫالتدو ࢫمشروع ࢫبھ ࢫحظي ࢫالكب؈فࢫالذي النجاح

الثانيةࢫمنࢫالمشروعࢫحيثࢫتمࢫتوقيعࢫعقدࢫمعࢫإحدىࢫأɸمࢫشرɠاتࢫالتدوʈرࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫ(واسɢو)ࢫوࢫ

ࢫالمو  ࢫمن ࢫأكفࢫعدد ࢫاسْڈداف ʄࢫإڲ ࢫالعدد ࢫوصل ࢫاݍݨامعةࢫبحيث ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسة ࢫتمࢫتوزʉعࢫࢫ30اقع ࢫكما موقعا،

حاوʈةࢫكرتونيةࢫداخلࢫالمɢاتب،إضافةࢫإڲʄࢫتوزʉعࢫࢫ2000حاوʈةࢫبلاسȘيكيةࢫداخلࢫالمباɲي،ࢫوكذاࢫتوزʉعࢫࢫ300

  23حاوʈةࢫحديديةࢫكب؈فةࢫخارجࢫالمباɲي.ࢫ15

  /ࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧاسȘثمارࡧالوقفࡧالنقدي:2.3

؈قياࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫالوقفࢫالنقديࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫحيثࢫتمࢫدخلتࢫمالࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫوࢫ02/05/1996اعتماد ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫبتطوʈرࢫالشرɠات ࢫȖعۚܢ ،

 24)،ࢫوقدࢫمرتࢫإدارةࢫالɺيئةࢫبثمانيةࢫمراحل:SMIDECالمتوسطةࢫوࢫȖسܢࢫاختصاراࢫباللغةࢫלنجل؈قية(

)ࢫحيثࢫɠلفتࢫبتأسʋسࢫכوقافࢫالنقديةࢫࢭʏࢫSMIDECةࢫכوڲʄ:ࢫتأسʋسࢫכوقافࢫالنقديةࢫمنࢫطرفࢫ(المرحل

  ɸذهࢫالمرحلة.

ࢫتɢون( ࢫالثانية: ࢫأساليبࢫSMIDECالمرحلة ࢫعن ࢫبالبحث ࢫتليفɺا ࢫوࢫتم ࢫالنقدية ࢫכوقاف ʄࢫعڴ ࢫالوصية ʏࢫۂ (

  لاسȘثمارɸا.

ࢫال ࢫɸذه ࢫالنقدية، ࢫכوقاف ࢫلتنظيم ࢫصندوق ࢫإɲشاء ࢫالثالثة: ࢫالمؤسساتࢫالمرحلة ࢫمن ࢫعددا ࢫتتضمن عملية

  )ࢫمنࢫمنظماتࢫغ؈فࢫحɢومية،مؤسساتࢫتموʈلࢫوࢫغ؈فɸا.SMIDECالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫضمنࢫࢫ(

ࢫمثل:ࢫ ࢫالمخاطرة ࢫقليلة ࢫالتموʈلية ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالنقدي ࢫالوقف ࢫصندوق ࢫاسȘثمارࢫأموال ࢫالراȊعة: المرحلة

  المرابحة،ࢫלجارة،ࢫטستصناع،ࢫالبيعࢫبالثمنࢫالعاجل.

  ݍݵامسة:ࢫتمࢫفصلࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعنࢫטسȘثمارࢫضمنࢫثلاثࢫحساباتࢫرئʋسية:المرحلةࢫا

 حسابࢫاحتياطيࢫالبناء،وذلكࢫلبناءࢫأوࢫاعمارࢫכوقافࢫالعيɴيةࢫجديدةࢫوࢫقديمة. -1

 حسابࢫالقرضࢫاݍݰسن:ࢫلمنحࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫأوࢫכفراد. -2

 حيثࢫيتمࢫحسبࢫشروطࢫمعينة.حسابࢫأرȋاحࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطة،ࢫ -3
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  المرحلةࢫالسادسة:ࢫانجازࢫالمباɲي،ࢫوɢʈونࢫتموʈلھࢫمشفɠاࢫب؈نࢫاݍݰساب؈نࢫכولࢫوࢫالثاɲيࢫالسالفانࢫالذكر.

المرحلةࢫالساȊعة:ࢫدخولࢫالصندوقࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫכسɺمࢫالمالية،ࢫوࢫمنحࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫوࢫۂʏࢫالمشارʉعࢫ

  ذاتࢫالمخاطرةࢫالعاليةࢫɠالمضارȋةࢫوࢫالمشاركة.

  )حسبࢫالشروطࢫوࢫالملاءةࢫالنقديةࢫݍݰساباتࢫכوقاف.SMIDECالمرحلةࢫالثامنة:ࢫتوزʉعࢫأرȋاحࢫ(

  اݍݵاتمــة:

ࢫالعمليةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوࢫاستغلالھ ࢫالوقفي ࢫلتطوʈرࢫالقطاع ࢫآلية ࢫوࢫالوقف ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ʇعد

ࢫعڴʄࢫ ࢫقامت ࢫتجرȋة ڈا ࢫلɢوٰ ࢫبالاɸتمام ࢫجديرة ࢫتجرȋة ࢫالمال؈قية ࢫالتنموʈة ࢫالتجرȋة ࢫȖعد ࢫبحيث التنموʈة،

ࢫ ࢫللصاݍݳ ࢫخدمة ࢫوɸذا ࢫوࢫضوابطھ، ࢫטلقام ࢫȊشروط ࢫالتحقق ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي، ࢫمنࢫטقتصاد العام

ࢫالمؤسؠۜܣࢫ ࢫالتɢامل ࢫبأن ࢫمفادɸا ࢫɠان ࢫوࢫالۘܣ ࢫالبداية ʏࢫࢭ ࢫطرحɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالفرضية ʄࢫعڴ المسلم؈ن.ونؤكد

وɸوࢫماࢫأظɺرتھࢫالتجرȋةࢫ للصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫضروريࢫلإنجاحࢫوࢫتطوʈرࢫالقطاعࢫالوقفي

لتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫمعࢫالوقفࢫومنࢫالمال؈قيةࢫمنࢫخلالࢫتجنيدࢫمختلفࢫمصارفɺاࢫלسلاميةࢫالوقفيةࢫبداڤʏࢫا

مكنࢫذكر،ࢫماࢫيڴʏ:ࢫجملةࡧالنتائج   الۘܣࢫتوصلناࢫإلٕڈا،ࢫيُ

 ࢫأوࢫاݍݵاصة،ࢫ ࢫالفࢫالعامة ࢫوجوه ࢫمن ࢫوجھ ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫالمتكرر ࢫللانتفاع ࢫلمال ࢫوࢫمؤقت ࢫمؤȋد ࢫɸوࢫحȎس الوقف

وضروريࢫأنࢫتتوفرࢫعڴʄࢫركنࢫالواقف،ࢫالموقوف،ࢫالموقوفࢫعليھ،ࢫالصيغةࢫكماࢫيɴبڧʏࢫأنࢫʇشتملࢫɠلࢫركنࢫ

 روطھ.ش

 ࢫعقدࢫטستصناع،ࢫالمشاركةࢫالمتناقصةࢫالمنْڈيةࢫʏلࢫالوقفࢫوۂʈثمارࢫوࢫتموȘناكࢫعدةࢫصيغࢫاستحدثتࢫلاسɸ

 بالتمليكࢫلمؤسسةࢫالوقف،ࢫלجارةࢫالتموʈلية.

 ࢫحياٮڈمࢫغ؈فࢫأنھࢫيرميࢫضمانࢫبقاءࢫالمالࢫوࢫʏوࢫכجرࢫوࢫالثوابࢫالمستمرࢫللعبادࢫࢭɸدفࢫכسا؟ۜܣࢫللوقفࢫɺال

 تفادةࢫمنھࢫمدةࢫطوʈلة.دوامࢫטنتفاعࢫبھࢫوࢫטس

 ࢫʏاࢫخصائصࢫتتمثلࢫࢭɺعࢫخاصࢫتختلفࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫلȊالمصارفࢫלسلاميةࢫمؤسساتࢫذاتࢫطا

 الصفةࢫالعقائدية،ࢫالصفةࢫالتنموʈة،ࢫاسȘبعادࢫالتعاملࢫبالرȋا.

 .ادةࢫالطلب،ࢫوالتقليلࢫمنࢫالبطالةʈࢫسدࢫاݍݰاجاتࢫوࢫزʏالوقفࢫالنقديࢫلھࢫدورࢫبارزࢫࢭ 

 ࢫمج ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ࢫاɸتمتࢫتجرȋة ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫ٭ڈا ʏࢫالعرࢮ ࢫالتنوع ࢫرغم ࢫبحيث ࢫرائدة ࢫتجرȋة ࢫالوقفي ࢫالقطاع ال

ࢫالعزʈزࢫ ࢫعبد ࢫالملك ࢫبجامعة ࢫالعلܣ ࢫالوقف ࢫمثل ࢫالعلمية،والتكنولوجية ࢫالمجالات ʏࢫࢭ باسȘثمارࢫالوقف

 وتجرȋةࢫالصندوقࢫالوقفيࢫبمقاطعةࢫبʋناɲغࢫالمال؈قية.ࢫ

ࢫإلٕڈ ࢫالوصول ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫوالنتائج ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتقديم ࢫيمكن التوصياتࡧا،

بالɴسبةࢫلتجرȋةࢫالوقفࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوࢫبالɴسبةࢫلانْڈاجࢫسياسةࢫالتɢاملࢫالمؤسساȖيࢫب؈نࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ

  وࢫالوقف.

لنجاحࢫعمليةࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫضرورةࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫوࢫأحدࢫصيغࢫالتموʈلࢫوࢫمزاوجتھࢫمعࢫ 

 تʋسي؈فࢫטسȘثمارࢫفيھ.ࢫالوقفࢫلتطوʈرࢫالقطاعࢫالوقفيࢫو 



1058 
 

ضرورةࢫإيجادࢫبʋئةࢫداعمةࢫللɴشاطࢫالوقفيࢫوࢫخلقࢫعلاقاتࢫمعࢫأيࢫعنصرࢫلھࢫعلاقةࢫمباشرةࢫبالأوقافࢫأوࢫ 

ࢫوࢫ ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫوكذا ࢫاݍݰɢومية) ࢫ(اݍݨامعات ࢫالعمومية ࢫوࢫمؤسساٮڈا ࢫɠالدولة ࢫبالأوقاف غ؈فࢫمباشرة

 مؤسساتࢫלعلامࢫوࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فية.

وࢫالثقافةࢫالوقفيةࢫوࢫتوسيعࢫمفɺومࢫכوقافࢫوࢫاستحداثࢫصيغࢫأخرىࢫللوقفࢫمعࢫالفك؈قࢫعلࢫɲشرࢫالوڤʏࢫ 

  تȎي؈نࢫأٰڈاࢫلاࢫتنحصرࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالديɴيةࢫالتعبديةࢫفحسب،وإدراجɺاࢫࢭʏࢫالمناݠݮࢫالتعليمية.

 :الɺوامشࡧوالمــراجع
                                                             

  .9،ࢫصࢫ2000،ࢫࢫدارࢫךفاقࢫالعرȋية,الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫالقاɸرة،ࢫ"كتابࡧالوقف"عبدࢫاݍݨليلࢫعبدࢫالرحمنࢫعشوب،ࢫ-1 

ࢫ-2  ࢫبɴتࢫمنصورࢫالصاǿغ،ࢫࢫ ࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧدولةࡧלماراتࡧالعرȋيةࡧالمتحدةمɺا ࡧכصول ࡧوࡧأثرهࡧࡩʏࡧإدارة :ࡧ  "نظامࡧالتوثيق

ࡧ ࡧإدارة ࡧمن ࢫࡧ،الشارقة"نماذج ࢫالمجلد ࢫآسيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلام ࢫ16مجلة ࢫالعدد ࢫ2، ࢫלسلاميةࢫ2019،جوان ࢫالعالمية ࢫاݍݨامعة ،

  .165المال؈قية،ࢫصࢫ

،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫالوقفࡧלسلاميࡧوࡧدورهࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامة"ࡧصاݍݳࢫصالڍʏ،نوالࢫبنࢫعمارة،"ࢫ-3 

  .153،ࢫصࢫ2014/ࢫدʇسمفࢫ01טقتصادية،ࢫالعددࢫ

  .154المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-4 

  .154المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-5 

ࢫࢫ-6  ࢫالزاوي، ࢫبن ࡧالماليةࡧصɺيب ࡧللصناعة ࡧالمكملة ࡧالمؤسسات ࡧتطوʈر ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧدور ࡧو ࡧ "أɸمية

"،ࢫمداخلةࢫمقدمةࢫࢭʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫحولࢫمنتجاتࢫوࢫتطبيقاتࢫטبتɢارࢫوࢫלسلامية:الزɠاة،כوقاف،ࡧصناديقࡧטسȘثمار

ࢫ6وࢫ5الموافقࢫلࢫࢫ2014مايࢫࢫ6وࢫࢫ5دسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيوميࢫالɺن

  .6هࢫ،ࢫصࢫ1435رجبࢫ

  .5المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-7 

  .94،ࢫصࢫࢫ"تجرȋةࡧالوقفࡧࡩʏࡧاندونʋسيا"ࢫ-8 

  .90المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-9 

  .91المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-10 

ࢫالعلࢫ-11  ࢫأحمد ࢫبن ࡧالوقف"يوي،راشد ࡧلاسȘثمارࡧأموال ࡧاݍݰديثة ࡧالصيغ ࢫاݍݵ؈فيةࢫ" ࢫلݏݨɺات ࢫالثامن ࢫالسنوي ࢫاللقاء ،

  .19بالمنطقةࢫالشرقية،ࢫصࢫ

  .200صࢫࢫ"مصادرࡧتموʈلࡧالوقفࡧوࡧصيغھࡧالتقليديةࡧوࡧاݍݰديثة"،ليڴʄࢫيماɲي،ࢫࢫ-12 

  20،21راشدࢫبنࢫأحمدࢫالعليوي،مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫࢫࢫ-13 

  .202،ࢫ201صࢫصࢫليڴʄࢫيماɲي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫࢫ-14 

- دراسةࡧحالةࡧȊعضࡧالبلدانࡧלسلامية-"ࡧمساɸمةࡧنحوࡧتفعيلࡧدورࡧالوقفࡧالنقديࡧࡩʏࡧالتنميةعزࢫالدينࢫشرون،ࢫ-15 

  .166أطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫتخصصࢫنقودࢫوتموʈل،جامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫبȎسكرةࢫ(اݍݨزائر)ࢫ،ࢫصࢫ"،ࡧ

  .170المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-16 

  .174،ࢫ173صࢫࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-17 

  .187المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-18 

ࢫالقادرࢫقداوي،ࢫ- 19  ࡧللقطاعࡧعبد ࡧالتنموي ࡧبالدور ࡧللٔڈوض ࡧكآلية ࡧالوقفية ࡧالصناديق ࡧموارد ࡧتصكيك "متطلبات

ࡧاݍݨزائر" ʏࡧࡩ ࢫاݍݨزائرࢫالوقفي ࢫجامعة ࢫاقتصادي، ࢫتحليل ࢫتخصص ࢫاقتصادية ࢫعلوم ࢫدكتوراه ࢫاݍݨامعيةࢫ03، ࢫالسنة ،
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 دورࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧجذبࡧالسيولةࡧالمصرفية

  –دراسةࡧحالةࡧمصرفࡧقطرࡧלسلاميࡧ-

  ࢫإعداد

  أسماءࢫبنࢫحميدةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-قسنطينةࢫ–عبدࢫالقادرࢫࢫכم؈ف جامعةࢫ

 سم؈فةࢫحسʋبةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-قسنطينةࢫ–عبدࢫالقادرࢫࢫכم؈ف جامعةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

صيغɺاࢫࢫلعڴʄࢫدورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫجذبࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫمنࢫخلاࢫڲʄࢫالتعرفٮڈدفࢫالدراسةࢫا

ࢫࢭʏࢫ ࢫالفعالة ࢫوإبرازࢫمساɸمْڈا ࢫ، ࢫالمشاركة،ࢫטجارة،ࢫטستصناع"..... ࢫ"المرابحة، ࢫالمختلفة ࢫالتموʈلية وأدواٮڈا

استقطابࢫرؤوسࢫטموالࢫبصورةࢫشرعيةࢫ،ࢫبحيثࢫتمثلتࢫمشɢلةࢫالبحثࢫࢭʏࢫدورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫ

  .ࢫ-دراسةࢫحالةࢫمصرفࢫقطرࢫטسلامي-بࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫجذ

ࢫالعواملࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫجملة ࢫȖعفيھ ࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫاستقطاب ࢫإلىأن ࢫ ࢫالدراسة توصلت

  والمتطلباتࢫࢫلإدارٮڈاإدارةࢫفعالة،ࢫناɸيكࢫعنࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫࢭʏࢫعملɺا.

رࢫטسلاميࢫȖعدࢫإحدىأɸمࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫواك؆فɸاࢫدلالةࢫالدراسةࢫأنࢫتجرȋةࢫمصرفࢫقطࢫخلصتكماࢫ

  عڴʄࢫࢫمدىࢫمساɸمةࢫࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢫࢭʏࢫاستقطابࢫالسيولة.

  :ࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫالسيولةࢫالمصرفية،ࢫالمرابحة،ࢫالمشاركة،ࢫטجارة....الɢلماتࡧالمفتاحية

abstract:ࢫ 

The study aims at identifying the role of Islamic banks in attracting bank liquidity through its 

various financing forms and instruments (Murabaha, Musharaka, Ijara, Istisna'a), and 

highlighting their effective contribution in attracting capital legally, so that the problem of 

research was in the role of Islamic banks in attracting bank liquidity - a case study of Qatar 

Islamic Bank. 

       The study concluded that attracting liquidity in Islamic banks is beset by a number of 

factors and requirements to manage it properly, not to mention the challenges facing it in its 

work. 

   The study also concluded that the experience of Qatar Islamic Bank, and after we have 

found results to prove this experience, is one of the most successful and most successful 

experiments indicating the contribution of Islamic banks in attracting liquidity. 

Keywords: Islamic banks, bank liquidity, Murabaha, Musharaka, Ijara .... 

 مقدمة:ࡧ

ࢫوحداتھࢫبمختلفࢫטقتصاديࢫالقطاعࢫتمدࢫالۘܣࢫטقتصادية،ࢫاݍݰياةࢫࢭʏࢫɸاماࢫدوراࢫالتموʈلࢫعمليةࢫتمثل

ࢫלسلاميࢫالتموʈلࢫنظامࢫيقومࢫإذࢫالتنمية،ࢫوتحقيقࢫטسȘثمارࢫȊعمليةࢫللقيامࢫاللازمةࢫبالأموالࢫومؤسساتھ

ʄالتقليديةࢫالمصرفيةࢫالمؤسساتࢫعملࢫلمنطقࢫتماماࢫمعارضࢫمنطقࢫعڴ. 

سلاميةࢫحديثةࢫالعɺدࢫمقارنةࢫمعࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫإلىأٰڈاࢫاستطاعتࢫأنࢫتحققࢫȖعتفࢫتجرȋةࢫالمصارفࢫاט 

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫכنظمة ࢫمن ࢫالعديد ࢫقص؈فࢫوتخفق ࢫظرف ʏشرࢫࢭȘࢫتن ࢫوלنجازات،وأن ࢫالنجاحات ࢫمن العديد

ࢫتمثلࢫ ࢫوأصبحت ࢫالعالܣ، ࢫטقتصادي ࢫالعمل ࢫصعيد ʄࢫعڴ ࢫمتقدمة ࢫمɢانة ࢫتحتل ࢫأٰڈا ࢫخصوصا العالمية
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ࢫالفك؈قࢫوט  ࢫاسفاتيجياٮڈاࢫمحور ࢫȊسȎب ࢫوذلك ࢫوالغ؈فࢫלسلامية، ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫغالبية ࢫمن ɸتمام

  بماࢫيتلاءمࢫوأسسࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢭʏࢫجذبࢫالسيولةࢫالطموحةࢫ

إنتطبيقصيغالتموʈلالإسلاميةتؤديإلʂسɺولةالمزجوالتأليفبʋنعناصرלنتاجفيصورمتعددة،منمضارȋةومشا

 ركةومرابحةوسلمواستصناع

الذييؤديمنجɺةإلىفتحمجالاتلȘشغيلأܵݰابالمɺنوذوʈاݍݵفاتفيمختلفالقطاعات،ومنجɺةأخرىتتجɺا،כمر ...

  .لأموטلمكت؇قةأوالمدخرةإلىالاسȘثمارفيتلɢالأɲشطةالتʋتصبحقنواتجذبومحفزاتاسȘثمارʈةɸامة

ࢫالمصارفࢫࢫטسلاميةࢫ ࢫأɸمية ࢫمدى ࢫتب؈ن ࢫالۘܣ ࢫالتجارب ࢫأɸم ࢫكإحدى ࢫقطرࢫטسلامي ࢫمصرف وȖعتفࢫتجرȋة

ࢫصيغࢫ ʏࢫࢭ ࢫيتم؈قࢫبالتنوع ࢫالمصارف ࢫ ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫوأن ࢫخاصة ࢫالسيولة، ࢫاستقطاب ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ودورɸا

  التموʈل،ࢫماࢫʇسمحࢫبتوف؈فࢫتوليفةࢫمتنوعةࢫمنࢫرؤوسࢫכموال.

يتمثلࡧدورࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧجذبࡧالسيولةࡧࡧومنخلالࢫماسبقࢫيمكنࢫطرحࢫטشɢاليةࢫالتالية:ࢫفيم

  טجابةࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:والۘܣࢫسʋتمࢫالمصرفية؟

  ؛לطارࢫالنظريࢫللمصارفࢫטسلاميةالمحورࡧכول:

  :لمحةࢫعامةࢫعنࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫ؛المحورࡧالتاɲي

 دراسةࢫحالةࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫكتجرȋةࢫناݦݰةࢫࢭʏࢫجذبࢫالسيولةࢫالمصرفية.المحورࡧالثالث:ࡧ

  ة:المحورࡧטولࡧלطارࡧالنظريࡧللمصارفࡧטسلامي

 مفɺومࡧالمصارفࡧטسلامية:ࡧأولا:

.ࢫوتطلقࢫɠلمةࢫ"بنك"ࢫوɠلمةࢫ"مصرف"ࢫ1وʈقال:ࢫاحفظࢫمالكࢫࢭʏࢫالبنكࢫأيࢫࢭʏࢫالمصرف،ࢫوجمعɺاࢫبنوكلغة:  -أ

 .2عڴʄࢫالمɢانࢫالذيࢫتتداولࢫفيھࢫכموالࢫعنࢫطرʈقࢫכخذࢫوלيداع

ࡧ - ࢫاصطلاحا: ࢫمن ࢫتتلقى ࢫفࢼܣ ، ࢫوعطاءاً ࢫأخذاً ࢫبالفائدة ࢫلاࢫتتعامل ࢫمصرفية ࢫشɢلࢫمؤسسة ʏࢫࢭ ࢫنقود כفراد

وداǿعࢫدونࢫأيࢫالقامࢫأوࢫȖعɺدࢫمنࢫأيࢫنوعࢫبإعطا٬ڈمࢫفوائدࢫعڴʄࢫذلك،ࢫوحينماࢫȖستخدمࢫɸذهࢫالنقودࢫࢭʏࢫ

  .ɲ3شاطاٮڈاࢫالمصرفيةࢫفإنࢫذلكࢫيɢونࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة

 :ثانيا:ࡧأɸميْڈا

ࢫל  ࢫالمجتمع ࢫرغبات ࢫتلبية ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوجود ࢫأɸمية ࢫللتعاملࢫترجع ࢫقنوات ࢫايجاد ʏࢫࢭ سلامية

ࢫالمصرفية ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمجالࢫلتطبيق ࢫوايجاد ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫاستخدام ࢫدون ،ʏࢫ4المصرࢭ،

  .5واعتبارࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتطبيقࢫالعمڴʏࢫلأسسࢫטقتصادࢫלسلامي

 ثالثا:ࡧخصائصࡧالمصارفࡧלسلامية:

  6وۂʏ:تتم؈قࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبخصائصࢫعدةࢫ

 عدمࢫاستخدامࢫالفائدةࢫࢭʏࢫɠلࢫأعمالɺا.  -أ

 טلقامࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام.  -ب

إحياءࢫنظامࢫالزɠاةࢫمنࢫخلالࢫإقامةࢫصندوقࢫخاصࢫبجمعࢫالزɠاةࢫتتوڲʄࢫۂʏࢫإدارتھࢫوايصالࢫɸذهࢫכموالࢫإڲʄࢫ  -ت

 مصارفɺاࢫالشرعية.
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 العملࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫטدخارࢫالمجمدࢫࢭʏࢫالعالمࢫלسلامي.  -ث

ࢫاستقرارࢫ  -ج ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫالمساɸمة ࢫوɸذا ࢫالتܸݵم ࢫظاɸرة ࢫمن ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫللنقود ࢫالشرائية ࢫالقيمة وثبات

 .ظلࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلامي

  :راȊعا:ࡧأɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية

:ʏࢫثلاثࢫنقاطࢫوۂʏاࢫࢭɺدافࢫيمكنࢫإجمالɸࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכʄسڥȖ7  

ࡧالرȋح -أ ࢫتحقيق ࢫالمصرف ʄسڥʇࢫ ࢫالۘܣ ࢫכɸداف ࢫأɸم ࢫɸومن ࢫاستمرارʈتھࢫ: ࢫمقياس ࢫلأٰڈا ࢫتحقيقɺا ʄإڲ

وȋقائھ،ࢫوɸذاࢫالرȋحࢫلʋسࢫللمصرفࢫفقط،ࢫوإنماࢫأيضاࢫللمتعامل؈نࢫمعھࢫمنࢫالمودع؈نࢫوالمضارȋ؈نࢫبأموالɺمࢫ

  .ࢭʏࢫالمصرف

ࡧبالأموال -ب ࡧالتصرف ʏࡧࡩ ࡧوכمانة ࢫالمخاطرࢫاݍݰكمة ࢫوتقليل ࢫטسȘثمارات ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك :

  .لمواجɺةࢫالظروفوטحتفاظࢫبمعدلاتࢫسيولةࢫملائمةࢫ

ࡧوالنمو -ت ࢫوכرȋاحࢫטستمرارʈة ࢫالمال ࢫرأس ࢫرفع ࢫخلال ࢫمن ࢫللمصرف ࢫالذاتية ࢫالموارد ࢫتنمية ࢫأي :

  .المحتجزةࢫوטحتياطاتࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمواردࢫاݍݵارجيةࢫباستقطابࢫالمدخرات

  خامسا:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلامية

ࢫ ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫالتموʈليةࢫتنفرد ࢫوטدوات ࢫالصيغ ࢫمن ࢫبȘشكيلة ࢫالتقليدية المصارف

ʏࢫالتاڲʏاࢫࢭɸ8نوجز:  

احدىࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالمصارفࢫלسلامية،ࢫوȖعرفࢫبأٰڈا:ࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫࢫ:المرابحة-1

  .معلوم

ࢫالمصارف:المشاركة-2 ࢫطبيعة ࢫتلاءم ࢫحيث ࢫלسلامية، ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمشاركة ࢫȖعد

ࢫالمصرفࢫ ࢫʇشارك ࢫبحيث ࢫالمختلفة، ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫفيمكن לسلامية،

ࢫأوࢫ ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمع ࢫمعا، ࢫوالمال ࢫوالمال،أوࢫاݍݨɺد ࢫاݍݨɺد ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫجانب ʄࢫاڲ ࢫمناصفة טسلامي

ࢫلتموʈل ࢫالمشاركة ࢫوɸما: ࢫنوع؈ن ʄࢫعڴ ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫوȖشتمل ࢫبالغرم"، ࢫالغنم ࢫ"قاعدة صفقةࢫࢫاݍݵسارة

  ".أوالمشاركةࢫالمتناقصة"المنْڈيةࢫبالتمليك

أحدىࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالمصارفࢫלسلامية،ࢫوȖعرفࢫبأٰڈا:ࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆ف،ࢫأحدɸماࢫ:المضارȋة-3

  بالمالࢫوטخرࢫبالعمل،ࢫولɺاࢫنوع؈ن:ࢫالمضارȋةࢫالمطلقة،ࢫوالمضارȋةࢫالمقيدة.

ࢫالۘܣلاستصناعا-4 ࢫالبيوع ࢫعقود ࢫمن ࢫعقد ࢫ/ ࢫبأنھ ࢫعرف ࢫȊغرضࢫࢫ: ࢫللمصرف ࢫالعميل ࢫتقدم ࢫبموجّڈا يتم

تصɴيعࢫأوࢫبناءࢫسلعةࢫغ؈فࢫجاɸزةࢫحالياࢫبمواصفاتࢫمعينةࢫوʈقومࢫالمصرفࢫبتلبيةࢫرغبةࢫالعميلࢫوتوف؈فࢫتلكࢫ

ࢫعناصرࢫرئʋسة:ࢫ ࢫثلاث ʄࢫعڴ ࢫالعميل،وʉشتمل ࢫقبل ࢫمن ࢫالمحددة ࢫالمواصفات ࢫوفق ࢫتصɴيعɺا ࢫȊعد السلعة

  (اݍݨɺةࢫالمنفذة).الصاɲع(المصرف)،ࢫالمستصنع(العميل)،ࢫالمقاولࢫ

ɸوࢫبيعࢫءۜܣءࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫبثمنࢫم݀ݨل،ࢫأيࢫأنࢫالبضاعةࢫالمشتاهࢫدينࢫࢭʏࢫالذمةࢫلʋستࢫࢫ: السلم5-

ࢫللباǿعࢫ،ࢫوɸوࢫنوعࢫمنࢫالبيوعࢫمتعارفࢫعليةࢫࢭʏࢫ موجودةࢫأمامࢫالمشفيࢫومعࢫذلكࢫفإنھࢫيدفعࢫالثمنࢫعاجلاً

 .بيعࢫالتمورࢫوالمنتجاتࢫالزراعية
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عقدࢫيȘيحࢫللعميلࢫتأج؈فࢫأصلࢫمع؈نࢫوטنتفاعࢫبھࢫلمدةࢫمعينةࢫمنࢫجɺةࢫʇعرفࢫالتأج؈فࢫبأنھࢫ:لاجارةا-6

(טجارةࢫالȘشغيلية)،ࢫاوࢫتملكھࢫȊعدࢫذلكࢫوذلكࢫنظراࢫلعدمࢫقدرتھࢫعڴʄࢫشراءࢫɸذاࢫכصل(טجارةࢫالمنْڈيةࢫ

 التمليك).

ɸوࢫقرضࢫيدفعةࢫالمصرفࢫوفقࢫشروطࢫمعينةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫولاࢫيتقاعۜܢࢫالمصرفࢫأيࢫ:ࢫلقرضࡧاݍݰسنا-7

  .زʈادةࢫعندࢫسدادࢫالمبلغࢫمنࢫقبلࢫالمقفض

  

  لمحةࡧعامةࡧعنࡧالسيولةࡧالمصرفيةࡧالمحورࡧالثاɲي:

  أولا:ࡧمفɺومࡧالسيولةࡧالمصرفية

إنࢫمفɺومࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيكمنࢫࢭʏࢫمقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالالقاماتࢫاݍݰاليةࢫأوࢫࢫ

الفورʈة،ࢫبماࢫيضمنࢫس؈فࢫالɴشاطࢫبدونࢫمعوقات،ࢫولتحقيقࢫذلكࢫيجبࢫعڴʄࢫالمصرفࢫלسلاميࢫטحتفاظࢫ

ةࢫمنࢫالنقديةࢫأوࢫכصولࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫنقديةࢫȊسرعةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫأوࢫلدىࢫمصارفࢫبمبالغࢫسائل

أخرى،ࢫحۘܢࢫيمكنࢫالوفاءࢫبالالقاماتࢫالۘܣࢫعڴʄࢫعاتقࢫالمصرف،ࢫوكذاࢫأيࢫمبالغࢫقدࢫتطلبࢫمنھࢫعڴʄࢫوجھࢫ

  .9السرعةࢫ

  ثانيا:ࡧمكوناتࡧالسيولةࡧالمصرفية

  :ࢫࢫ10،ࢫɸما:رئʋس؈نࢫيمكنࢫتقسيمࢫمɢوناتࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫإڲʄࢫجزئي؈ن

ۂʏࢫتلكࢫالموجوداتࢫالنقديةࢫالۘܣࢫيمتلكɺاࢫالمصرفࢫالتجاريࢫدونࢫأنࢫيكسبࢫمٔڈاࢫטحتياطاتࡧכولية:-1

ʏونات،ࢫۂɢعࢫمȌࢫمستوىࢫالمصرفࢫالواحدࢫمنࢫأرʄذهࢫטحتياطاتࢫعڴɸعائدا،ࢫوتتألفࢫ  :  

   :النقدࡧبالعملةࡧالمحليةࡧوכجنȎيةࡧࡩʏࡧالصندوق -ࢫ

ࢫ ࢫכوراق ࢫمجموع ࢫإڲʄࢫʇشمل ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف ʄسڥȖࢫو ࢫوالمسɢوɠات ࢫوכجنȎية ࢫالمحلية ࢫبالعملة النقدية

ࢫࢭʏࢫ ࢫالسȎب ࢫوإن ࢫاتجاهࢫטخرʈن. ࢫالمصرفية ࢫالقاماٮڈا ࢫمواجɺة ࢫمن ࢫأقلࢫحدࢫيمكٔڈا ʄࢫإڲ ࢫالمجموع ࢫɸذا تقليل

ࢫقبلࢫ ࢫمن ࢫالتلاعب ʄࢫإڲ ࢫيتعرض ࢫقد ࢫأنھ ࢫكما ࢫمالية، ࢫعوائد ࢫاي درّ ࢫيُ ࢫلا ࢫالرصيد ࢫɸذا ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫʇعود ذلك

   .وظف؈نࢫࢭʏࢫالداخل،ࢫوقدࢫيتعرضࢫإڲʄࢫالسرقةࢫمنࢫاݍݵارج،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمناطقࢫغ؈فࢫטمنةالم

   :الوداǿعࡧالنقديةࡧلدىࡧالبنكࡧالمركزي -

تنصࢫالȘشرʉعاتࢫاݍݰديثةࢫعڴʄࢫإلزامࢫالمصرفࢫالتجاريࢫبالاحتفاظࢫبɴسبةࢫمنࢫأموالھࢫࢭʏࢫصورةࢫنقدࢫسائلࢫ

ɲيࢫالذيࢫيودعھࢫالمصرفࢫلديھ،ࢫولكنࢫإذاࢫزادتࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوالۘܣࢫȖعرفࢫɲسبةࢫטحتياطࢫالقانو 

ɲسبةࢫטيداعࢫعنࢫالɴسبةࢫالمقررةࢫالۘܣࢫنصتࢫعلٕڈاࢫالقوان؈ن،ࢫفإنࢫالبنكࢫالمركزيࢫيدفعࢫفائدةࢫعڴʄࢫɸذهࢫ

   .الزʈادةࢫالمودعةࢫلديھ

  :الوداǿعࡧلدىࡧالمصارفࡧالمحليةࡧכخرى -

ࢫכ  ࢫالمحلية ࢫالمصارف ࢫلدى ࢫالتجاري ࢫالمصرف ࢫيودعɺا ࢫالۘܣ ࢫכموال ʏوكࢫوۂɢࢫالص ࢫمقاصة ࢫأجل ࢫمن خرى

عةࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫ وتحصيلࢫفقراتࢫاخرىࢫمنࢫالديون،ࢫوʈزدادࢫݯݨمࢫɸذهࢫالوداǿعࢫɠلماࢫواجɺتࢫالمصارفࢫالمودّ

  .Ȗشغيلࢫالنقدࢫلدٱڈاࢫأوࢫزادتࢫعلاقاٮڈاࢫالص؈ففيةࢫمعࢫالمصارفࢫالمراسلةࢫداخلࢫالبلدࢫأوࢫخارجھ
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   :الصكوكࡧتحتࡧالتحصيل-

   .رى،ࢫوالۘܣࢫلمࢫيتمࢫاستلامࢫقيمْڈاࢫݍݰدࢫטنوتمثلࢫالصɢوكࢫالمودعةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫכخ

  :الوداǿعࡧلدىࡧالمصارفࡧכجنȎيةࡧࡩʏࡧاݍݵارج-

ࢫعڴʄࢫ ࢫلاࢫيزʈد ࢫمما ࢫالبلد، ࢫخارج ʏࢫࢭ ࢫالمراسل؈ن ࢫلدى ࢫنقدية ࢫبأرصدة ࢫטحتفاظ ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف Ȗستطيع

ماداٮڈاࢫɲسبةࢫمعينةࢫتحددɸاࢫطبيعةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوטقتصاديةࢫࢭʏࢫذلكࢫالبلد،ࢫمنࢫمجموعࢫقيمࢫاعت

    .المسȘنديةࢫالقائمةࢫوالقاماٮڈاࢫטخرى 

  ::ࡧטحتياطاتࡧالثانوʈة2

ࢫعڴʄࢫ ࢫوȖشتمل ࢫعائدا، ࢫلɺا ࢫسائلةࢫتدرّ ࢫموجودات ࢫۂʏࢫعبارةࢫعن ࢫالتجاري ࢫالمصرف ʏةࢫࢭʈࢫالثانو טحتياطات

ࢫحيثࢫ ࢫاݍݰاجة، ࢫعند ࢫسائل ࢫنقد ʄࢫإڲ ࢫتحوʈلɺا ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫالمخصومة، ࢫالتجارʈة ࢫوכوراق ࢫالمالية כوراق

حققࢫɸذهࢫטحتياطاتࢫفوائدࢫمتعددةࢫࢭʏࢫمجالࢫالسيولة،ࢫمٔڈاࢫأٰڈاࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتدعيمࢫטحتياطاتࢫכولية،ࢫت

وࢭʏࢫاسȘيعابࢫماࢫيفيضࢫمنࢫטحتياطاتࢫכوليةࢫعنࢫمتطلباتࢫالمصرف،ࢫوكذلكࢫأٰڈاࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ

 .ɲسبةࢫمنࢫأرȋاحࢫالمصرف

  :ادارةࡧالسيولةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧثالثا:ࡧمتطلبات

  :11توجـدࢫعدةࢫمتطلباتࢫȖسـɺمࢫࢭʏࢫإدارةࢫالسـيولةࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫالبنكࢫלســلاميࢫمنࢫبئڈا

:ࢫإنࢫأمـوالࢫالبنكࢫלسلاميࢫȖشتملࢫࢫالتحديدࡧالدقيقࡧوالواܷݳࡧلمصادرࡧכموالࡧࡩʏࡧالبنكࡧלسـلاميࢫ- 1 

ࢫال ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫ، ࢫواحتياطيات ࢫمحتجزة ࢫوأرȋاح ࢫمال ࢫرأس ࢫمـن ࢫالمعروفة ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق ࢫ: ʄعࢫعڴǿودا

ࢫأخرىاتجاهࢫ ࢫالقامات ࢫأية ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫɸذا ࢫ، ࢫوטسȘثمارʈة ࢫوטدخارʈة ࢫمٔڈا ࢫاݍݨارʈة ࢫالمختلفة بأشɢالɺا

   .البنوكࢫأوࢫالبنكࢫالمركزي 

:ࢫتتمثـلࢫجوانـبࢫטستخداماتࢫࢭʏࢫالبنكࢫࢫتحديدࡧمجالاتࡧטستخداماتࡧالماليةࡧمنࡧالبنـكࡧלسـلاميࢫ- 2

ࢫ ࢫالبنك ࢫبخزʈنة ࢫالنقدية ʏࢫࢭ ࢫ،ࢫלسلامي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫوالنقدية ࢫ، ࢫכخرى ࢫالبنـوك ࢫلـدى ࢫوالنقدية ،

كذلكࢫטسȘثماراتࢫالمباشرةࢫللبنكࢫ،ࢫوماࢫيمارسھࢫالبنكࢫمنࢫعملياتࢫتموʈلࢫمختلفةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالمـضارȋةࢫ

   .والمـشاركةࢫوالمرابحـةࢫوالمتاجرةࢫ،ࢫإڲʄࢫجانبࢫاحتياجاتࢫالبنكࢫمنࢫכصولࢫالثابتة

ࡧالنقد3- ࡧالتدفقات ࡧלسلاميتخطيط ࡧالبنك ʏࡧࡩ ࢫالتدفقاتࢫࢫية ࢫوتحليل ࢫتصɴيف ʏࢫعڴ ࢫالعمل ࢫيجب :

ࢫمنࢫ ࢫمعينة ࢫتوف؈فࢫدرجة ࢫمن ࢫالبنك ࢫيتمكن ࢫحۘܣ ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫالتناغم ࢫمن ࢫمناسبة ࢫدرجة ࢫوتحقيق النقدية

  : السيولةࢫ،ࢫوذلكࢫلمقابلةࢫטحتياجاتࢫالتالية

  .الطلباتࢫالعاديةࢫواݍݨارʈةࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈة • 

  .عاديةࢫوالفجائيةࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫטدخارʈةالطلباتࢫال • 

  .الطلباتࢫالعاديةࢫوالفجائيةࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫإذاࢫɠانࢫمنࢫالممكنࢫܥݰّڈاࢫقبلࢫموعدɸا • 

  .المصروفاتࢫالعاديةࢫللبنك • 

  .طلباتࢫالتموʈلࢫالمختلفةࢫللمشاركةࢫوالمرابحةࢫوالمضارȋة • 

   .امࢫالبنكانْڈازࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫالمتاحةࢫأم • 
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:ࢫمنࢫالمعروفࢫأنࢫטحتفاظࢫبقدرࢫيزʈدࢫعنࢫࢫالتعرفࡧعڴʏࡧمواطنࡧالتعارضࡧب؈نࡧالسيولةࡧوالرȋحية 4 -

ࢫ،ࢫ اللازمࢫيفقدࢫالبنكࢫأرȋاحاࢫɠانࢫيمكنھࢫتحقيقɺاࢫإذࢫعمدࢫإڲʄࢫȖشغيلࢫɸذهࢫالسيولةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫتدرࢫأرȋاحاً

ࢫ ࢫعائقاً ࢫɠوسيلةࢫتمثل ࢫوالسيولة ࢫ، ࢫالبنك ࢫكɺـدفࢫيصبوࢫإليھ ࢫالرȋحية ࢫب؈ن ࢫالتعارض ࢫتبدوࢫقضية ࢫثم ومن

ࢫفالرȋحيـة ࢫ، ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫتحقيق ࢫالملائمࢫࢫأمام ࢫلتحققࢫלشباع ࢫمستقرة ࢫمناسبة ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب المطلوȋة

ࢫمنࢫ ࢫونمـوه ࢫاستقرارࢫالبنـك ʏࢫعڴ ࢫوȖعمل ࢫ، ࢫأخري ࢫمنࢫناحية ࢫالبنك ࢫوملاك ࢫ، ࢫمنࢫناحية ࢫالعملاء ݍݰاجات

ناحيةࢫثالثة.ࢫلɺذاࢫيجبࢫعڴʄࢫإدارةࢫالبنكࢫإدراكࢫɸذهࢫاݍݰقيقةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫטɲܦݨامࢫب؈نࢫأɸدافࢫ

   .لوسائلࢫالۘܣࢫيمكنھࢫטسـتعانةࢫ٭ڈاࢫلتحقيقࢫتلكࢫכɸدافالبنكࢫالمختلفةࢫوا

ࡧالسيولة-5 ࡧلإدارة ࡧكمدخل ࡧךجال ࡧتناسب ࡧقاعدة ࢫمواردࢫࢫتطبيق ࢫجميع ࢫبخلط ࢫالبنـوك ࢫȊعض ࢫتقوم :

ࢫمواعيدࢫ ࢫبحث ࢫدون ࢫטستخدام ࢫمجالات ࢫɠافـة ʄࢫعڴ ࢫتوزʉعɺا ʏࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫثم ࢫواحد ࢫوعاء ʏࢫࢭ ࢫمعاً البنك

ɲعتقدࢫأنࢫذلكࢫيمثلࢫכسلوبࢫالمناسبࢫلإدارةࢫالمواردࢫالمتاحةࢫلماࢫيمثلھࢫاستحقاقɺاࢫوآجالɺاࢫالمتباينة.ࢫولاࢫ

ࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫوأمام ࢫبل ࢫعملائھ، ࢫأمام ࢫلݏݰرج ࢫȖعرضھ ࢫوإمɢانية ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫكب؈فࢫعلـي ࢫعبء من

ࢫالبنوكࢫ ࢫإدارة ࢫكتابھ ʏࢫࢭ ࢫالɺـواري ࢫسيد ࢫالدكتور ࢫכستاذ ࢫيقفحھ ࢫما ʄࢫإڲ ࢫنميل ࢫولɺذا ࢫوالمصرفية. الرسمية

لࢫلإدارةࢫالسيولة،ࢫࢫوالذيࢫʇعتمدࢫعڴʏࢫتخصيصࢫالمصادرࢫعڴʏࢫטستخداماتࢫبحسبࢫآجالɺاࢫبɴسبࢫكمدخ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʏمعينةࢫوذلكࢫعڴ :   

الوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫتخصصࢫللنقديةࢫوכرصدةࢫلدىࢫالبنوكࢫوالتموʈلࢫقـص؈فࢫכجلࢫمثلࢫمجالاتࢫالمتاجرةࢫ •

   .المباشرةࢫوالمرابحة

،ࢫɸذاࢫفضلاࢫعنࢫالتموʈلࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫتخصصࢫɲسب • ةࢫمٔڈاࢫللنقديةࢫوالتموʈلࢫقص؈فࢫכجـلࢫأيضاً

  .طوʈلࢫכجلࢫمثـلࢫمجـالاتࢫالمـشاركةࢫوטسȘثمارࢫالمباشرࢫوالمضارȋة

ࢫطوʈلةࢫ •  ࢫوטسȘثمارات ࢫقـص؈فࢫכجل ࢫوالتموʈل ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫوכرصدة ࢫللنقدية ࢫالتوف؈فࢫوتخصص وداǿع

   .כجل

 ـصصࢫللأصـولࢫالثابتـةࢫࢭʏࢫالبنـوكࢫ،ࢫوטسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل.כموالࢫالمملوكةࢫللبنكࢫ،ࢫوتخ •

  راȊعا:ࡧالعواملࡧالمؤثرةࡧࡩʏࡧالسيولةࡧالمصرفية

 ماࢫيڴʏ:ࢫࢫ12منࢫأɸمࢫالعواملࢫالۘܣࢫتؤثرࢫࢭʏࢫالسيولةࢫالمصرفية

:ࢫࢭʏࢫالوقتࢫالۘܣࢫتؤديࢫفيھࢫعملياتࢫالܦݰبࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫنقداࢫعملياتࡧלيداعࡧوالܦݰبࡧعڴʄࡧالوداǿع-

ࢫ ࢫقلب ࢫنقديةࢫ(أي ࢫتخفيض ʄࢫإڲ ࢫاليومية) ࢫلإنجازࢫالمعاملات ࢫومعدنية ࢫورقية ࢫقانونية ࢫنقود ʄࢫإڲ الوداǿع

ࢫفإنࢫلعملياتࢫטيداعࢫ ࢫسيولتھ. ࢫإڲʄࢫتقليص ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالمصرف ࢫواحتياطات الصندوق

  .(تحوʈلࢫالنقودࢫالقانونيةࢫإڲʄࢫوداǿعࢫمصرفية)ࢫدورࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫسيولةࢫالمصرف

:ࢫتزدادࢫسيولةࢫالمصرفࢫإذاࢫظɺرࢫأنࢫرصيدࢫحسابھࢫاݍݨاريࢫدائنࢫقاصةࡧب؈نࡧالمصارفرصيدࡧعملياتࡧالم-

ࢫاݍݰالةࢫ ࢫɸذه ࢫففي ࢫالبلد. ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫכخرى ࢫالمصارف ࢫمع ࢫحساباتھ ࢫȖسوʈة ࢫنȘيجة ࢫالمركزي ࢫالبنك لدى

تضافࢫمواردࢫنقديةࢫجديدةࢫإڲʄࢫاحتياطاتھࢫالنقديةࢫالۘܣࢫيحتفظࢫ٭ڈاࢫالبنكࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫمماࢫيزʈدࢫ

 .أرصدتھࢫالنقديةمنࢫ
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:ࢫيؤثرࢫرصيدࢫرأسࢫالمالࢫالممتلكࢫعڴʄࢫسيولةࢫالمصرفࢫحيثࢫأنھࢫɠلماࢫزادࢫرصيدࢫرصيدࡧرأسࡧالمالࡧالممتلك-

ࢫسيولةࢫ ࢫقلت ࢫالممتلك ࢫالمال ࢫرأس ࢫرصيد ࢫقل ࢫفɢلما ࢫوالعكسࢫܵݰيح، ࢫالسيولة، ࢫزادت ࢫالممتلك ࢫالمال رأس

  .دࢫالقاماتھࢫاݍݨاري المصرف،ࢫومنࢫثمࢫتحددتࢫقدرتھࢫלقراضيةࢫوانخفضتࢫمواجɺتھࢫعڴʄࢫȖسدي

ࡧالمصارف- ʄࡧإڲ ࡧبالɴسبة ࡧالمركزي ࡧالبنك ࢫقدرةࢫموقف ࢫالنقدية ࢫللسلطة ࢫكممثل ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيمتلك :

التأث؈فࢫعڴʄࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫمنࢫخلالࢫتزوʈدࢫالمصارفࢫبالنقدࢫالمطلوبࢫمنࢫالنقودࢫالورقيةࢫوالمعدنية.ࢫ

ࢫ ࢫفإنھ ࢫالعملة. ࢫعرض ࢫتقليص ࢫسياسة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫاعتمد ࢫכرصدةࢫفإذا ࢫݯݨم ࢫتخفيض ʄࢫعڴ سيعمل

ࢫوȖعتمدࢫ ࢫالقروض، ࢫمنح ʄࢫعڴ ࢫقابليْڈا ࢫوʈقلل ࢫلدٱڈا. ࢫالمتوفرة ࢫالنقدية ࢫأوࢫטحتياطات ࢫاݍݰاضرة النقدية

سياسةࢫالبنكࢫالمركزيࢫɸذهࢫعڴʄࢫرفعࢫسعرࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوȋيعࢫالسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمفتوحة.ࢫ

ࢭʏࢫحالࢫتوسيعࢫعرضࢫالعملة.ࢫلأنࢫذلكࢫيؤديࢫࢫورفعࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫالنقديࢫالقانوɲيࢫوʈحصلࢫالعكس

ࢫלقراضيةࢫ ࢫقدرٮڈا ࢫبتوسيع ࢫمماࢫʇسمح ࢫالمصرفية. ࢫسيولْڈا ࢫوʈوسع ࢫللمصارف. ࢫالنقدية ࢫכرصدة ࢫزʈادة ʄإڲ

   .ومواجɺةࢫمختلفࢫالܦݰوȋاتࢫمنࢫالعملة

  خامسا:ࡧدوافعࡧجذبࡧالسيولةࡧالمصرفية:ࡧ

ࢫوتحت ࢫɸامة ࢫالرȋوʈة ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫɠانت ࢫفإٰڈاࢫإذا ࢫלدارة ࢫاɸتمام ࢫمن ࢫالمركزࢫכسا؟ۜܣ ل

  :ࢫ13بالɴسبةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫأɸميةࢫوذلكࢫللأسبابࢫךتية

يوظفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمعظمࢫכموالࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫاقتصاديةࢫتنموʈةࢫفعليةࢫمختلفةࢫךجالࢫوɸذاࢫ-1

  يحدثࢫخللࢫࢭʏࢫɸذهࢫالفامج.يفزࢫأɸميةࢫتخطيطࢫالنقديةࢫاللازمةࢫلɺاࢫوفقࢫالفامجࢫالزمنيةࢫحۘܢࢫلاࢫ

يباشرࢫالمصرفࢫלسلاميࢫأɲشطةࢫاسȘثمارʈةࢫمتعددةࢫومتنوعةࢫȊعيدةࢫعنࢫنظامࢫالفائدةࢫالرȋوʈة،ࢫوɸذاࢫ-2

ࢫالرȋوي،ࢫ ࢫالتقليدي ࢫالبنك ࢫمن ࢫالمطلوب ࢫالسيولة ࢫمستوى ࢫعن ʄࢫأعڴ ࢫسيولة ࢫبمستوى ࢫטحتفاظ يوجب

  وɸذاࢫيؤثرࢫعڴʄࢫالعائدࢫלجماڲʏࢫعڴʄࢫטسȘثمار.

ࢫࢫ-3 ࢫטحتفاظࢫضرورة ࢫالواجب ࢫأك؆فࢫمن ࢫفائضࢫنقدي ࢫفوجود ࢫالمصرفࢫלسلامي، ࢫسمعة ʄࢫعڴ المحافظة

بھ،ࢫقدࢫيفɺمࢫمنھࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫلديھࢫبرنامجࢫاسȘثماريࢫوأنھࢫيجمدࢫכموال،ࢫكماࢫأنࢫوجودࢫܿݨزࢫنقديࢫقدࢫ

ࢫوالمسȘثمرونࢫ ࢫالمودعون ࢫيجعل ࢫمما ࢫبھ ࢫالثقة ࢫفقد ʄࢫإڲ ࢫيقود ࢫوɸذا ࢫلمشاɠل، ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʇعرض

   .عونࢫإڲʄࢫܥݰبࢫأموالɺمࢫمنھٱڈر 

ࢫوحرمةࢫ-4 ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫלسلامية ࢫوכدوات ࢫبالصيغ ࢫاسȘثمارࢫכموال وجوب

  .التعاملࢫبنظامࢫالفوائدࢫالرȋوʈة

ࢫمجالࢫטسȘثمارࢫ-5 ʄࢫإڲ ࢫاɲسيابࢫכموال ࢫتوجب ࢫالۘܣ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫوقواعد ࢫبأحɢام ࢫטلقام ضرورة

  تنازɸاࢫوحȎسɺاࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصادية.المختلفةࢫوعدمࢫاك

ࡧالسيولة ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʏࡧعڴ ࡧالمفروضة ࡧالتحديات ࢫمنࢫ:سادسا: ࢫالعديد ࢫوجود رغم

ࢫإدارةࢫ ࢫموضوع ࢫʇعد ࢫ، ʄࢫטوڲ ࢫمراحلɺا ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫלسـلامية ࢫالبنـوك ʏࢫعڴ ࢫالواقعة ࢫوالتحديات الضغوط

ࢫכ  ࢫذات ࢫالموضوعات ࢫمن ࢫاݍݰلࢫالسيولة ʄࢫاڲ ࢫلݏݰصول ࢫالمستمرࢫوالسرʉع ࢫالعمل ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالبالغة ɸمية

المناسبࢫلɺا.ࢫوقدࢫاكȘسȎتࢫمسألةࢫإɲشاءࢫسوقࢫɲشطةࢫللتعاملࢫالمصرࢭʏࢫأɸميةࢫفائقةࢫعنـدࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫ
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نطاقࢫالمستويࢫغ؈فࢫالعاديࢫمنࢫالسيولةࢫالۘܣࢫيتع؈نࢫعڴʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫטحتفاظࢫبھࢫلعدةࢫأسبابࢫمنࢫ

 :14بئڈا

عڴʏࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫمفɺومࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫقدࢫلقـيࢫنجاحـاࢫعلـيࢫمستويࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫمنࢫ1-

ࢫأ ࢫإلا ࢫ، ࢫأعمالɺا ࢫلمباشرة ʄࢫכوڲ ࢫالتجارب ࢫلإثباتࢫٰڈخلال ࢫالطوʈلة ࢫاݍݵفة ࢫاكȘساب ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫزالت ࢫمـا ا

اࢫɠانࢫمحدوداࢫيمكنࢫأنࢫجدوىࢫالنظامࢫوفعاليتھࢫوتثȎيتࢫقواعدهࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫأيࢫتطورࢫمعاكسࢫمɺم

يضعفࢫمنࢫالثقةࢫفٕڈاࢫوʈفتبࢫعليھࢫاحتمالࢫمܦݰوȋاتࢫعاليةࢫمنࢫالعملاءࢫقدࢫتؤديࢫلاٰڈيـارࢫالبنك.ࢫوخ؈فࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫالمصري ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫلبنك ࢫحدث ࢫما ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫ ࢫمتتاليةࢫࢫ1989مثال ࢫلموجات ࢫȖعرض ح؈ن

ثقةࢫجميعࢫכطرافࢫالمتعاملةࢫمعھࢫࢫلܦݰبࢫالوداǿعࢫ،ࢫرغمࢫمتانةࢫمركزࢫالبنـكࢫالمـاڲʏࢫواستمرارࢫنموهࢫوكسب

ࢫب؈نࢫ ࢫɲشطة ࢫمصرفية ࢫسوق ࢫوجود ʏࢫعڴ ࢫاعتماداً ࢫالبنك ࢫواستطاع ࢫ، ࢫالسابقة ࢫسـنة ࢫعشرة ࢫטثنۘܣ ʏࢭ

  .مجموعةࢫبنوكࢫالفيصلࢫ،ࢫودارࢫالمالࢫלسلاميࢫمواجɺةࢫɸذهࢫالمحنةࢫواݍݵروجࢫمٔڈاࢫأك؆فࢫقوࢫةࢫوصلابة

ࢫال2- ࢫالسوق ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫاقفاض ࢫإمɢانية ࢫعدم ࢫالبنوكࢫإن ࢫيجعل ࢫالفائـدة ࢫمقابـل تقليدية

ࢫالبنوكࢫ ࢫب؈ن ࢫما ࢫالمعاملات ࢫسوق ࢫمن ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫȖعذرࢫاݍݰصول ࢫحيث ࢫمن ࢫسۛܡ ࢫوضع ʏࢫࢭ לسلامية

ܢࢫمـنࢫالبنـوكࢫالمركزʈة،ࢫبحيثࢫʇسلبࢫذلكࢫمنࢫالبنوكࢫإمɢانيةࢫالݏݨـوءࢫإڲʄࢫɸـذهࢫכخـ؈فةࢫ التقليديةࢫ،ࢫأوࢫحـۘ

  .باعتبارɸاࢫالمقرضࢫכخ؈ف

وجودࢫأسواقࢫماليةࢫمتطورةࢫتȘبعࢫالنظمࢫלسلاميةࢫيفرضࢫالمزʈـدࢫمـنࢫالضغوطࢫتضافࢫإڲʄࢫإنࢫعدمࢫ 3 -

ࢫȊسɺولةࢫ ࢫللتحوʈل ࢫقابلة ࢫموجودات ࢫخلال ࢫمتطلباٮڈامن ࢫأعباء ࢫتخفيف ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ܿݨز

  .والعكس

  المحورࡧالثالث:ࡧدراسةࡧحالةࡧمصرفࡧقطرࡧטسلاميࡧࡩʏࡧجدبࡧالسيولةࡧالمصرفية

  المصرفࡧمحلࡧالدراسة:أولا:ࡧلمحةࡧعامةࡧعنࡧ

ولاࢫيزالࢫإڲʄࢫךنࢫࢫɸ1982وࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫقطر،ࢫحيثࢫبدأࢫعملھࢫعامࢫࢫ15مصرفࢫقطرࢫלسلامي

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫأكفࢫالمؤسسات ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫحالياً ࢫʇستحوذ ࢫحيث ࢫالدولة، ʏࢫقطاعࢫࢫ%42.3ࢭ من

ࢫ2018فية.ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫالعامࢫمنࢫإجماڲʏࢫالسوقࢫالمصر ࢫ%11الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫوحصةࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق ʏࢫإجماڲ ࢫ(ࢫ15.4بلغ ʏࢫحواڲ ࢫقطري مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي)،ࢫࢫ4.23مليارࢫرʈال

  مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي).ࢫ42.1مليارࢫرʈالࢫقطريࢫحواڲʏࢫ(ࢫ153.2ووصلࢫإجماڲʏࢫכصولࢫإڲʄࢫ

Șشرةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫقطر.ࢫيقدمࢫالمصرفࢫخدماتھࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحليةࢫمنࢫخلالࢫشبكةࢫفروعࢫحديثةࢫمن

كماࢫتقدمࢫالفروعࢫכساسيةࢫمراكزࢫمتخصصةࢫتضمࢫمدراءࢫعلاقاتࢫمتمرس؈نࢫࢭʏࢫتقديمࢫخدماتࢫلشرائحࢫ

ࢫمتم؈قة،ࢫ ࢫفروع ࢫلشبكة ࢫامتلاكھ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫاݍݵاصة. ࢫالمصرفية ࢫمراكزࢫاݍݵدمات ࢫالعملاء، ࢫمن محددة

ةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫخدماتھࢫعڴʄࢫتطبيقࢫعملࢫالمصرفࢫعڴʄࢫȖسرʉعࢫوت؈فةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالقنواتࢫטلكفوني

ࢫوأجɺزةࢫ ࢫالنقدي ࢫوטيداع ʏࢫךڲ ࢫالصراف ࢫوأجɺزة ࢫعفࢫטنفنت، ࢫالمصرفية ࢫواݍݵدمات ࢫالمصرف، جوال

  .ITM الصرافࢫالتفاعلية
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تبۚܣࢫالمصرفࢫاسفاتيجيةࢫنموࢫٮڈدفࢫلتعزʈزࢫمɢانتھࢫودورهࢫكمصرفࢫإسلاميࢫرائدࢫيتمتعࢫȊعلاقاتࢫقوʈةࢫمعࢫ

معࢫالمجتمعاتࢫالمحلية.ࢫوتتماءۜܢࢫטسفاتيجيةࢫالۘܣࢫيتȎناɸاࢫالمصرفࢫȊشɢلࢫوثيقࢫعملائھ،ࢫوشراɠاتࢫمɺمةࢫ

ࢫ ࢫقطرࢫالوطنية ࢫرؤʈة ࢫوتنوʉعࢫ2030مع ࢫللبلاد ࢫالتحتية ࢫالبɴية ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫالقام ࢫومع ،

ࢫجميعࢫ ࢫخدماٮڈا ࢫȖغطي ࢫمستقرة ࢫمالية ࢫمجموعة ࢫالمصرف عد ُʉࢫو ࢫقوي. ࢫخاص ࢫوتطوʈرࢫقطاع טقتصاد

قࢫالماليةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫاݍݰɢوميةࢫوالشرɠاتࢫالكب؈فةࢫوالشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫشرائحࢫכسوا

ࢫالمصرفࢫ ࢫمجموعة ࢫوتمتلك ࢫالشرʉعةࢫלسلامية. ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمبتكرة ࢫمصرفية ࢫوتوفرࢫحلولاً والمتوسطة،

ࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫشرɠاتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫقطرࢫومٔڈاࢫمصر  كيوࡧفࢫحصصاً

ࢫشركةࢫإنفست ࢫالزميلة ࢫالشرɠات ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫللمصرف، ࢫتاȊعة ࢫاسȘثمارʈة ࢫمصرفية ࢫوɸوࢫمؤسسة ،

  للتموʈلࢫ(شركةࢫتموʈلࢫاسْڈلاɠي).ࢫاݍݨزʈرةࡧ(المختصةࢫࢭʏࢫتقديمࢫبرامجࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ)،ࢫوشركةࢫ"بيمھ"

  ثانيا:ࡧتحليلࡧالبياناتࡧالماليةࡧلمصرفࡧقطرࡧטسلاميࡧ

 2018ࡧ– 5201:ࡧمعدلࡧنموࡧموجوداتࡧالمصرفࡧمحلࡧالدراسةࡧمنࡧ01اݍݨدولࡧرقم

  2018  2017  2016  2015  2014  السنوات

  153232 150374.88 139834.13 98323.988  96106.46  اجماڲʏࡧالموجوداتࡧم.ࡧقطر

  7.5%0 %7.36 %6.84 %6.23  4.70%  معدلࡧنموࡧالموجودات

-ࢫ2014خلالࢫالففةالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ

2018  

Ȗش؈فࢫالبياناتࢫالماليةࢫلمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫإڲʄࢫاستمرارࢫȖܦݨيلࢫالمصرفࢫمعدلاتࢫنموࢫمتتاليةࢫمنذࢫالعامࢫ

ࢫࢫ2014 ࢫ2018لغاية ࢫɲسȎتھ ࢫسنوي ࢫبمعدل ࢫالمصرف ࢫموجودات ࢫارتفعت ࢫوقد ࢫالسنواتࢫࢫ18.1%، خلال

 .2018مليارࢫرʈالࢫقطريࢫمعࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ153232اݍݵمسةࢫالماضيةࢫلتصلࢫإڲʄࢫ

ࡧ2013:ࡧتطورࡧقيمࡧموجوداتࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧلدىࡧمصرفࡧقطرࡧלسلاميࡧب؈نࡧ02اݍݨدولࡧرقم

  (الوحدة:טفࡧالرʈالࡧالقطري)ࡧ2018-

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات

  88.520.210  87.821.141  81.797.648  77.730.475  49.949.792  38.832.944  مرابحاتࡧ

اجارةࡧ

منْڈيةࡧ

  بالتمليك

12.332.885  14.839.056  18.984.693  20.733.166  19.765.231  19.200.320  

  760.250  766.389  445.736  689.751  808.719  1.228.995  استصناع

مضارȋةࡧ

  +مشاركة

197.691  472.427  627.970  631.700  571.250  620.000  

  2.250.210  1.865.650  2.575.496  669.911  569.057  335.147  صيغࡧاخرىࡧ
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الموجوداتࡧ

  الɢليةࡧ

77.354.244  96.106.000  .323.980  139.834.130  150.374.880  153.232.000  

ࡧنموࡧ ɲسبة

صيغࡧ

التموʈلࡧ

  לسلامية

-  24.24% 32.48%  9.82%  7.53%  1.89%  

  2018-2015الباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫبنكࢫقطرࢫלسلاميࢫخلالࢫالففةࢫالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمعتمدة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫوأدوات ࢫصيغ ࢫȖشمل ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫموجودات ࢫقيم ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول يمثل

ࢫبالتمليك،טستصناع،ࢫ ࢫالمنْڈية ࢫלجارة ࢫالمرابحة، ࢫالتالية: ࢫالصيغ ʏࢫࢭ ࢫوتتݏݵص ࢫقطرࢫלسلامي، مصرف

ࢫ ࢫࢭʏࢫالمضارȋة ࢫالتموʈل ࢫموجودات ࢫقيمة ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫنلاحظ ࢫטخرى. ࢫالصيغ ࢫوȌعض المشاركة

ࢫ2018الفࢫرʈالࢫقطريࢫلتلبغࢫسنةࢫࢫ38832.944منࢫࢫ2013زʈادةࢫمستمرةࢫطيلةࢫففةࢫالدراسةࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫȊعضɺاࢫ88.520.210 ʏࢫࢭ ࢫوتباين ࢫلأخرى، ࢫصيغة ࢫمن ࢫالزʈادة ʏࢫالفك؈قࢫࢭ ࢫوʈختلف ࢫɸذا ࢫ، ࢫقطري ࢫرʈال ألف

  بالبعضࢫטخرࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫʇعطيࢫصورةࢫأك؆فࢫوضوحاࢫعنࢫالتحليلࢫالسابق.مقارنةࢫ

  
  01المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫأنࢫمخصصاتࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمرࢫطيلةࢫففةࢫالدراسة،ࢫففيࢫظلࢫ

ࢫوالم ࢫوالمضارȋة ࢫالمرابحة ࢫصيغ ࢫضمن ࢫالمركزة ࢫʇܦݨلࢫالزʈادة ࢫטخرى، ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫوלجارة شاركة

ࢫ ࢫعام ࢫففي ࢫبالاستصناع، ࢫالتموʈل ࢫصيغة ʏࢫࢭ ࢫوלجارةࢫࢫ2015انخفاض ࢫالمرابحة ࢫمن ࢫلɢل ࢫزʈادة شɺدت

ࢫ ࢫبقيمة ࢫبالتمليك ࢫوࢫ77.730.475المنْڈية ࢫقطري ࢫرʈال ࢫالتواڲʏࢫࢫ18.984.693ألف ʄࢫعڴ ࢫقطري ࢫرʈال ألف

ألفࢫࢫ88.522.210ابحةࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫاڲʄࢫلتبلغࢫصيغۘܣࢫالمر ࢫ2018لتواصلࢫالزʈادةࢫحۘܢࢫعامࢫ

ألفࢫرʈالࢫقطريࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫلصيغةࢫטستصناعࢫفقدࢫبدأتࢫࢭʏࢫࢫ19.200.320رʈالࢫقطريࢫوࢫ

ࢫ2014الفࢫرʈالࢫقطريࢫلتصبحࢫسنةࢫࢫ1.228.995بࢫࢫࢫȊ2013عدماࢫɠانتࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ2014טنخفاضࢫعامࢫ

ࢫ ࢫوواصلتࢫ808.719ب ࢫقطري، ࢫرʈال ࢫ ࢫࢫالف ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫטستصناعࢫࢫ2016טنخفاض ࢫصيغة ࢫقيمة لتبلغ

ࢫ2018الفࢫرʈالࢫقطريࢫتمࢫارتفعتࢫمنࢫجديدࢫࢭʏࢫالعام؈نࢫالموال؈نࢫارتفاعاࢫطفيفاࢫلتبلغࢫࢫعامࢫࢫ445.736

0,0

50 000 000,0

100 000 000,0
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بين  تطور قيم موجودات صيغ التمويل الإسلامي لدى مصرف قطر الإسلامي: 01الشكل رقم
)الاف الريال القطري:و 2018- 2013

مرابحات  إجارة استصناع مشاركة +مضاربة  صیغ اخرى 
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ࢫ ࢫ ࢫفقدࢫࢫ760.250مبلغ ࢫכخرى ࢫوࢫالصيغ ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫلصيغۘܣ ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫقطري، ࢫرʈال الف

الفࢫرʈالࢫقطريࢫعڴʄࢫࢫ335.147الفࢫرʈالࢫقطريࢫوࢫقيمةࢫࢫ197.691ࢫبقيمةࢫ2013شɺدتࢫنمواࢫمنذࢫالعامࢫ

الفࢫرʈالࢫقطريࢫوࢫالصيغࢫטخرىࢫࢫ631.700قيمةࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫإڲʄࢫࢫ2016التواڲʏࢫلتصلࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫࢫ2.575.496بقيمة ʏࢫالمواڲ ࢫالعام ʏࢫࢭ ࢫانخفاضاࢫطفيفا ࢫلȘشɺد ࢫقطري ࢫرʈال ࢫقيمةࢫࢫ2017الف حيثࢫبلغت

الفࢫرʈالࢫقطري،ࢫلكٔڈاࢫࢫ1.865.650الفࢫرʈالࢫقطريࢫوالصيغࢫטخرىࢫ571.250صيغةࢫالمضارȋةࢫالمشاركةࢫ

ألفࢫرʈالࢫقطري،ࢫࢫ620.000لتصلࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫإڲʄࢫقيمةࢫ2018ارتفعتࢫمرةࢫاخرىࢫࢭʏࢫعامࢫ

  الفࢫرʈالࢫقطري.ࢫ2.250.210وترتفعࢫقيمةࢫالصيغࢫכخرىࢫلتصلࢫإڲʄࢫ

 لتموʈلࡧלسلاميةࡧلدىࡧمصرفࡧقطرࡧטسلاميصاࡩʏࡧإيراداتࡧأɲشطةࡧالتموʈلࡧمنࡧصيغࡧاࡧثالثا:

  ࢫ2018-2013يب؈نࢫاݍݨدولࢫادناهࢫصاࢭʏࢫإيراداتࢫأɲشطةࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلمصرفࢫقطرࢫللففةࢫب؈نࢫ

  2018-2013صاࡩʏࡧإيراداتࡧأɲشطةࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧلمصرفࡧقطرࡧللففةࡧب؈نࡧ:ࡧ03اݍݨدولࡧرقم

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنواتࡧ

  3.367.709  3.110.416  2.297.458  1.619.825  1.084.368  838.311  إيراداتࡧمرابحة

  984.168  916.277  890.684  857.019  771.780  661.208  إيراداتࡧمساومة

  939.868  810.386  767.532  666.745  528.023  415.105  إيراداتࡧاجارةࡧ

إيراداتࡧ

  استصناع

66.432  39.382  28.753  37.220  29.430  26.302  

  10.266  19.483  22.999  22.499  17.797  14.562  إيراداتࡧمضارȋةࡧ

ࡧصࡧ إيرادات

  أخرى 

7.583  2.917  6.417  206  1.167  276  

ࡧإيراداتࡧ ʏاجماڲ

  التموʈلࡧ

2.003.201  2.444.267  3.201.258  4.016.100  4.887.159  5.328.589  

ࡧع ࡧاعتمادا ࡧالباحث؈ن ࡧاعداد ࡧمن ࡧقطرࡧڴالمصدر: ࡧتقارʈرࡧمصرف ʄࡧ ࡧب؈ن ࡧالففة ࡧخلال ࡧ2013לسلامي

2018 

ࢫالدراسة،ࢫ ࢫففة ࢫمستمرࢫخلال ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫɲشاطات ࢫإيرادات ࢫقيم ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫأعلاه، ࢫاݍݨدول من

منࢫاجماڲʏࢫصاࢭʏࢫࢫ%66وتمثلࢫɲسبةࢫمجموعࢫإيراداتࢫالمرابحةࢫمنࢫاجماڲʏࢫصاࢭʏࢫإيراداتࢫالتموʈلࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫوɴȋسبة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫࢫ%34إيرادات ʏࢫصاࢭ ʏࢫقيمࢫلإجماڲ ࢫشɺدت ࢫوقد ࢫכخرى، ࢫالتموʈل ࢫصيغ إيرادات

،ࢫعكسࢫإيراداتࢫصيغࢫ2018إڲʄࢫعامࢫࢫ2013صيغࢫالمرابحةࢫوالمساومةࢫوלجارةࢫارتفاعاࢫمستمراࢫمنࢫعامࢫ

ࢫ2013טستصناعࢫوالمضارȋةࢫوالصيغࢫכخرىࢫࢫالۘܣࢫانخفضتࢫقيمْڈا،ࢫفصيغةࢫטستصناعࢫȊعدماࢫɠانتࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫ ࢫقدره ࢫانخࢫ66.432بملبغ ࢫقطري ࢫرʈال ࢫالف ࢫالموال؈ن ࢫالعام؈ن ʏࢫࢭ ࢫإيراداٮڈا ࢫࢫ2014فضت الفࢫࢫ39.382ب

ࢫوࢫ ࢫلفتفع ࢫقطري ࢫࢫ28.753رʈال ࢫسنة ࢫقطري ࢫرʈال ࢫࢫ2015الف ࢫسنة ࢫطفيفا ࢫارتفاعا ࢫمجددا ࢫ2016لفتفع

الفࢫرʈالࢫقطريࢫࢭʏࢫࢫ26.302الفࢫرʈالࢫقطريࢫلكٔڈاࢫانخفضتࢫمجدداࢫلتصلࢫلࢫࢫ37.220بمبلغࢫقدرࢫبࢫ
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الفࢫࢫ14.562منࢫࢫ2016وࢫࢫȋ2013ةࢫفقدࢫارتفعتࢫࢭʏࢫالففةࢫب؈نࢫ،ࢫأماࢫإيراداتࢫࢫصيغةࢫالمضار 2018العامࢫ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫقطري ࢫࢫ22.999رʈال ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫلتصل ࢫانخفضت ࢫلكٔڈا ʏࢫالتواڲ ʄࢫعڴ ࢫقطري ࢫرʈال إڲʄࢫࢫ2018الف

ࢫࢫ10.266 ࢫالعام ࢫخلال ࢫأكفࢫأرȋاح ࢫحقق ࢫقد ࢫالمصرف ࢫأن ࢫنجد ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫقطري، ࢫرʈال بقيمةࢫࢫ2018الف

ࢫقيمࢫ5.328.589 ࢫوأدɲى ࢫقطري ࢫرʈال ࢫالف ࢫכخرىࢫلعام ࢫالصيغ ࢫلإيرادات ࢫɠانت ࢫࢫ2018ة الفࢫࢫ276بقيمة

  رʈالࢫقطري.

:ʏلࢫالتاڲɢلࢫلدىࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫلديناࢫالشʈولتوضيحࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫمنࢫقيمࢫلإيراداتࢫصيغࢫالتمو  

  

  
  03المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧاعتماداࡧعڴʄࡧاݍݨدولࡧرقمࡧ

ࢫ ࢫصيغ ʏࢫاجماڲ ࢫمن ࢫنوع ࢫɠل ࢫمساɸمة ࢫأعلاه ࢫالشɢل ࢫقطرࢫيمثل ࢫمصرف ʏࢫࢭ ࢫالمطبقة ࢫלسلامية التموʈل

،ࢫومنࢫخلالھࢫنلاحظࢫأنࢫقيمࢫإيراداتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمستمرةࢫخاصةࢫ2013-2018לسلاميࢫللففةࢫب؈نࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫأكفࢫقيمة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫبالتمليك، ࢫالمنْڈية ࢫوלجارة ࢫالمساومة ࢫالمرابحة خاصةࢫࢫ2018صيغ

ألفࢫرʈالࢫقطريࢫكماࢫبلغتࢫايرادࢫصيغةࢫࢫ3.367.709مٔڈاࢫبمبلغࢫࢫصيغةࢫالمرابحةࢫالۘܣࢫقدرࢫاجماڲʏࢫטيراد

ࢫ ࢫوלجارة ࢫلعامࢫࢫ1.924.036المساومة ࢫقطري ࢫرʈال ࢫࢫ2018ألف ࢫالعام ࢫالنموࢫمنذ ʏࢫࢭ ࢫاستمرتا ،ࢫ2013فقد

ࢫصيغةࢫ ࢫإيرادات ࢫأما ࢫقطرࢫלسلامي، ࢫمصرف ࢫلدى ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫايراد ࢫنصف ࢫ ࢫالصيغ ࢫȖعتفࢫɸاتھ حيث

الفࢫرʈالࢫࢫ66.432بقيمةࢫࢫȊ2013عدماࢫɠانتࢫسنةࢫࢫ2014ٮڈاࢫمنذࢫالعامࢫטستصناعࢫفقدࢫانخفضتࢫإيرادا

ࢫ2018الفࢫرʈالࢫقطريࢫثمࢫاستمرتࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫلغايةࢫࢫࢫ28.753بقيمةࢫࢫ2015قطريࢫلتصبحࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ ࢫايراد ࢫوأك؆فࢫعرضةࢫࢫ26.302بقيمة ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫالصيغة ࢫلɢون ࢫטنخفاض ࢫوɸذا ࢫقطري، ࢫرʈال الف

ࢫا ࢫلصيغة ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫمقارنةࢫللمخاطر، ࢫכخرى ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫمن ࢫأقل ࢫإيراداٮڈا ࢫɠانت ࢫفقد لمضارȋة

ɸذاࢫلأٰڈاࢫالصيغةࢫכك؆فࢫࢫ2018بالتموʈلࢫبالمرابحةࢫالمساومةࢫوלجارة،ࢫواستمرتࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫحۘܢࢫعامࢫ

  عرضةࢫللمخاطرࢫ,انࢫعوائدɸاࢫقليلةࢫمقارنةࢫبالمرابحة.

ɸمࢫوȌشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫاستقطابࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫيمكنࢫالقولࢫبانࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫساࢫࢫࢫ

  اعتماداࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلالإسلاميةࢫالمختلفة.ࢫ

  منࢫخلالࢫماࢫتقدمࢫتوصلناإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتائجࢫالتالية:ࢫࢫخاتمة:

Ȗسڥʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتموʈلࢫأܵݰابࢫال݀ݨزࢫمنࢫخلالࢫأساليبࢫتموʈليةࢫمتنوعةࢫومتعددةࢫتتوافقࢫ )1

وضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتلائمࢫطبيعةࢫכɲشطةࢫالممثلةࢫوȋالتاڲʏࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫالمختلفة،ࢫ

0

2000000

4000000
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الف ریال قطري:و)2018-2013(قيم ايرادات صيغ التمويل في مصرف قطر الإسلامي : 02الشكل رقم

إیرادات مرابحة مساومة اجارة استصناع مضاربة صیغ أخرى
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 لمشارʉعࢫטسȘثمارʈة.وɸذاࢫماࢫيم؈قɸاࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالقرضࢫبفائدةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫا

ࢫالقطاعالمصرࢭʏࢫ )2 ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫقبل ࢫموجودا ࢫيكن ࢫلم ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتعامل ࢫمن ࢫنوعا ࢫלسلامية ࢫالبنوك أوجدت

التقليدي،ࢫحيثࢫأدخلتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأسسࢫللتعاملࢫب؈نࢫالبنكࢫوالمتعاملࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

  البنكࢫوالمتعامل.כرȋاحࢫواݍݵسائر،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫاݍݨɺدࢫمنࢫقبلࢫ

السيولةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸيالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالالقاماتࢫبماࢫيضمنࢫس؈فࢫכɲشطةࢫبدونࢫ )3

ࢫضوءࢫ ʏࢫࢭ ࢫممكن ࢫعائد ࢫأقظۜܢ ࢫيحقق ࢫمما ࢫالمتاحة ࢫللأموال ࢫوטسȘثمارࢫالرشيد ࢫمعوقات، ࢫولا مشكلات

  أحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫלسلا  )4 ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫأسلوبࢫأساليب ʄࢫإڲ ࢫالثابت ࢫوالعائد ࢫالضمان ࢫأسلوب ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫتنقل مي

المخاطرةࢫوالمشاركة،ࢫوالغنمࢫبالغرم،ࢫفلاࢫمجالࢫلاستفادةࢫطرفࢫعڴʄࢫحسابࢫأخرࢫكماࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالرȋوي،ࢫ

 وۂʏࢫبذلكࢫتحققࢫمعيارࢫالعدلࢫࢭʏࢫالمعاملات.

اࢫيتܸݳࢫجلياࢫمنࢫخلالࢫساɸمࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫࢭʏࢫجذبࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫمساɸمةࢫفعالةࢫ،ࢫوɸذ )5

الدراسةࢫالتطبيقية،ࢫفɺذاࢫالمصرفࢫʇعدࢫمنࢫأɸمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتقومࢫباستقطابࢫכموالمحلياࢫ

 ودولياࢫبماࢫيتلاءمࢫوأطرࢫالشرʉعةࢫالغراء.

ڈاࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫ )6 ʇعتمدࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫعڴʄࢫصيغةࢫالمرابحةࢫوالمساومةࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫلɢوٰ

ࢫכر  ࢫإيداعࢫتوليد ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫثقة ࢫمن ࢫوتزʈد ࢫللمصرف ࢫاللازمة ࢫالمصرفية ࢫالسيولة ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫوȖعمل ȋاح

ࢫلɢونࢫ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫجدا، ࢫقليلة ࢫبɴسبة ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫبصيغة ࢫيتعامل ࢫأنھ ࢫنجده ࢫح؈ن ʏࢫࢭ وداǿعɺم،

  الصيغࢫכوڲʄࢫأقلࢫمخاطرࢫوتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫوأك؆فࢫرȋحيةࢫمنࢫغ؈فه.

ࢫإيراد )7 ࢫانخفاض ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫالصيغࢫعڴ ࢫمن ࢫأك؆فࢫرȋحية ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫالملكية ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ات

ࢫمصرفࢫ ࢫغ؈فࢫأن ࢫغ؈فɸا، ࢫمن ࢫأك؆فࢫرȋحية ࢫالمضارȋة ࢫبصيغة ࢫالممولة ࢫالمشارʉع ࢫلɢون ࢫالمديونية ʄࢫعڴ القائمة

ڈاࢫأك؆فࢫالصيغࢫاماناࢫوضماناࢫبالɴسبةࢫ قطرࢫלسلاميࢫيلڋȃࢫللتموʈلࢫبالمرابحةࢫوالمساومةࢫوלجارةࢫوɸذاࢫلɢوٰ

 لزȋائنࢫسɺلةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأرȋاحɺاࢫواقلࢫمخاطرةࢫمنࢫغ؈فɸا.ل

 المراجع:

 ࢫ ࢫالرȋاط، ࢫسعد ࢫלسلاميةأحمد ࢫبالمصارف ࢫالسيولة ࢫوالمصرفيةࢫࢫإدارة ࢫللمالية ࢫالثاɲي ʏالمؤتمرࢫالدوڲ

  .2015ࢫɠليةࢫטقتصاد،ࢫجامعةࢫعمرࢫالمختاريوليوࢫ،ࢫ30ࢫ-28ࢫ،לسلاميةࢫ

 بةࢫسم؈فة،ࢫ"לصلاحاتࢫالماليةࢫʋشورةࢫحسɴالمعاصرةࢫودورࢫالص؈ففةࢫלسلامية"،ࢫرسالةࢫدكتوراهࢫغ؈فࢫم

ࢭʏࢫعلومࢫטقتصادࢫوלدارة،ࢫɠليةࢫالشرʉعةࢫوטقتصاد،ࢫجامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫللعلومࢫלسلامية،ࢫ

 م.2016-2015قسنطينة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 ࢫا ࢫالطرق ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫ"العمليات ࢫسعيفان، ࢫسعيد ࢫمحمد ࢫالله، ࢫعبد ࢫأم؈ن لمحاسȎيةࢫخالد

  م.2008،ࢫ1اݍݰديثة"،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫط
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 ࢫالبنوكࢫלسلامية ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫإعادةࢫتجديد ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫدور ࢫحدة،" ࢫللطباعةࢫ"،ࡧراʇس ايفاك

 .ࢫࢫ2009والɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،مصرࢫ،ࢫ

 ࢫ ࢫالصفحات: ࢫوتركيب ࢫاݍݰروف ࢫتنضيد ࢫسم؈ف، ࢫمكتبة ،"ʏࢫالڍ ࢫ"م݀ݨܣ ࢫسماحة، مؤسسةࢫسɺيل

س،ࢫطࢫ-حسʋبࢫدرغامࢫوأولاده   م.1984،ࢫ1المɢلّ

 ࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ".بعبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاحࢫالمغرب،ࢫورقةʏعنوانࢫ"טدارةࢫטسفاتيجيةࢫࢭȊحثيةࢫ  

 ةࢫʈࢫالنظامࢫלسلامي"،ࢫمركزࢫלسكندرʏعوفࢫمحمودࢫالكفراوي،ࢫ"البنوكࢫלسلاميةࢫالنقودࢫوالبنوكࢫࢭ

  م.ࢫ1998للكتاب،ࢫمصر،ࢫ

 ࢫالمؤتمرࢫمحمدࢫʄثمارࢫالعقاري،ورقةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫاڲȘلࢫלسلاميةࢫالملائمةࢫللاسʈࢫصيغࢫالتمو،ʏالبلتاڊ

- 16،جدةࢫ،ࢫالمملكةࢫالعرʈةࢫالسعودية،سȘثمارࢫالعقاريࢫלسلاميࢫوتموʈلھࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطالدوڲʏࢫט 

  .2006دʇسمفࢫࢫ18

 غ،ࢫدراسةࢫتحليليةࢫللسيولةࢫالمصرفيةࢫلعينةࢫمنࢫالمǿليةࢫمحمدࢫجبارࢫالصاɠةࢫכردنية،ࢫʈصارفࢫالتجار

  .2006לدارةࢫوלقتصاد،ࢫجامعةࢫالɢوفة،ࢫ

 ࢫتحدياتࢫالتطبيق"،ࢫʏاملࢫحس؈نࢫكلاكش،ࢫ"المصارفࢫלسلاميةࢫنظرةࢫتحليليةࢫࢭɠبھ،ࢫɸمحمدࢫسليمࢫو

  مࢫ.2011،ࢫ1مجدࢫالمؤسسةࢫاݍݨامعيةࢫللدراساتࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫطࢫ

 ࢫ ࢫלسلامية ࢫ"المصارف ࢫالمحلوɲي، ࢫمحمود ࢫدارࢫلمʋسࢫمحمد ࢫالمصرفية"، ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫومباد٬ڈا أحɢامɺا

  م.2008،ࢫ1للɴشر،ࢫכردن،ࢫط

 ࢫالمصرفࢫالتجاري،ࢫمجلةʏدࢫالدراساتࢫالمصرفية،ࢫإدارةࢫالسيولةࢫࢭɺتࢫ،ࢫلسلسلةࢫمعʈوɢࢫ5إيضاءاتاال

  2012،ࢫسȎتمفࢫࢫ2،العددࢫ

 ࢫالبنك،ࢫا ࢫحول ࢫنبذةࢫȖعرʈفية ࢫالرسܣࢫللبنك، us/our-https://www.qib.com.qa/ar/about-لموقع

profile.aspxخࢫالدخول،ࢫࢫʈ01:00،ࢫ26/9/2019،تار.  

 عةࢫלسلامية"،ࢫدارࢫʉامࢫالشرɢيزنࢫخلفࢫسالمࢫالعطيات،ࢫ"تحولࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫللعملࢫوفقࢫأح

 م.2009،ࢫ1زʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫطࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫوالتو 
                                                             

ࢫدرغامࢫ1 ࢫحسʋب ࢫمؤسسة ࢫالصفحات: ࢫوتركيب ࢫاݍݰروف ࢫتنضيد ࢫسم؈ف، ࢫمكتبة ،"ʏࢫالڍ ࢫ"م݀ݨܣ ࢫسماحة، سɺيل

س،ࢫطࢫ- وأولاده  .107ࢫم،ࢫص1984،ࢫ1المɢلّ
عوفࢫمحمودࢫالكفراوي،ࢫ"البنوكࢫלسلاميةࢫالنقودࢫوالبنوكࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلامي"،ࢫمركزࢫלسكندرʈةࢫللكتاب،ࢫࢫ2

  .ࢫ11م،ࢫصࢫ1998مصر،ࢫ
ࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫللعملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية"،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫࢫ3 ࢫخلفࢫسالمࢫالعطيات،ࢫ"تحول يزن

  .53م،ࢫصࢫ2009،ࢫ1للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫطࢫ
ࢫمجدࢫ4 ࢫالتطبيق"، ࢫتحديات ʏࢫࢭ ࢫتحليلية ࢫنظرة ࢫלسلامية ࢫ"المصارف ࢫكلاكش، ࢫحس؈ن ࢫɠامل ࢫوɸبھ، ࢫسليم محمد

  بتصرف.ࢫ16-15م،ࢫصࢫ2011،ࢫ1المؤسسةࢫاݍݨامعيةࢫللدراساتࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫطࢫ
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حسʋبةࢫسم؈فة،ࢫ"לصلاحاتࢫالماليةࢫالمعاصرةࢫودورࢫالص؈ففةࢫלسلامية"،ࢫرسالةࢫدكتوراهࢫغ؈فࢫمɴشورةࢫࢭʏࢫعلومࢫࢫ5

-2015טقتصادࢫوלدارة،ࢫɠليةࢫالشرʉعةࢫوטقتصاد،ࢫجامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫࢫللعلومࢫלسلامية،ࢫقسنطينة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

  ..287م،ࢫصࢫ2016
سعيفان،ࢫ"العملياتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالطرقࢫالمحاسȎيةࢫاݍݰديثة"،ࢫدارࢫخالدࢫأم؈نࢫعبدࢫالله،ࢫمحمدࢫسعيدࢫࢫ6

  .5م،ࢫصࢫ2008،ࢫ1وائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫط
محمدࢫمحمودࢫالمحلوɲي،ࢫ"المصارفࢫלسلاميةࢫأحɢامɺاࢫومباد٬ڈاࢫوتطبيقاٮڈاࢫالمصرفية"،ࢫدارࢫلمʋسࢫللɴشر،ࢫכردن،ࢫࢫ7

  .114-113م،ࢫصࢫ2008،ࢫ1ط
ࢫالبلت8 ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫمحمد ʄࢫاڲ ࢫمقدمة ࢫبحثية ࢫورقة ࢫللاسȘثمارࢫالعقاري ࢫالملائمة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫصيغ ،ʏاڊ

  .2006دʇسمفࢫࢫ18-16،ࢫجدة،ࢫالمملكةࢫالعرʈةࢫالسعودية،سȘثمارࢫالعقاريࢫלسلاميࢫوتموʈلھࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطט 
ࢫ9 ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫتجديد ࢫإعادة ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫدور ࢫ،" ࢫحدة ࢫوالɴشرࢫ"،ࡧלسلاميةراʇس ࢫللطباعة ايفاك

 .ࢫ266،صࢫ2009والتوزʉعࢫ،مصرࢫ،ࢫ
،ࢫɠليةࢫלدارةࢫدراسةࡧتحليليةࡧللسيولةࡧالمصرفيةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧالتجارʈةࡧכردنيةمحمدࢫجبارࢫالصاǿغ،ࢫ10

  .4.ࢫص2006وלقتصاد،ࢫجامعةࢫالɢوفةࢫ
ࢫט 11 ࢫ"טدارة ࢫȊعنوان ࢫحثية ࢫورقة ࢫالمغرب، ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد ࢫالمعɺدࢫعبد ࢫטسلامي"ة، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ سفاتيجية

  .145-144،ࢫص1טسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫɠليةࢫالتجارة،ࢫجامعةالمنصورة،ࢫط
ࢫ2،العددࢫࢫ5مجلةࢫإضاءاتࢫالɢوʈتࢫ،ࢫالسلسلةمعɺدࢫالدراساتࢫالمصرفيةࢫ،إدارةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫالتجاريࢫ،12

  2012،ࢫسȎتمفࢫ
)ࢫ30ࢫ-28ࢫ،المؤتمرࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫللماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫرفࢫלسلاميةإدارةࢫالسيولةࢫبالمصاأحمدࢫسعدࢫالرȋاط،ࢫ13

  .15صࢫ2015ࢫɠليةࢫטقتصاد،ࢫجامعةࢫعمرࢫالمختاريوليوࢫ،
ࢫ،مرجعࢫ14 ࢫ" ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫטسفاتيجية ࢫ"טدارة ࢫȊعنوان ࢫبحثية ࢫورقة ࢫ ࢫالمغرب، ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد عبد

  ،ࢫبتصرف.146سبقࢫذكره،ص
ࢫاࢫ15 ࢫالبنك، ࢫحول ࢫȖعرʈفية ࢫنبذة ࢫللبنك، ࢫالرسܣ us/our-https://www.qib.com.qa/ar/about-لموقع

profile.aspxخࢫالدخول،ࢫࢫʈ01:00،ࢫ26/9/2019،تار.  



1076 
 

  

  

  

  

  تموʈلࡧالمشارʉعࡧالمتناɸيةࡧالصغركآليةࡧلالزɠاةࡧ

  

  ةالدكتور ࢫإعداد

  سايحࢫفطيمة

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫلغيل؈قانࢫࢫ-معɺدࢫטقتصادࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  وعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫآليةࢫالتموʈلࢫالبالغࢫالصغرࢫٮڈدفࢫلمساعدةࢫالفقراءࢫالɴشيط؈نࢫاقتصادياࢫوتقديمࢫالمساعداتࢫاݍݵ؈فيةࢫ إنَّ

ࢫ ࢫاݍݵ؈فية ࢫכعمال ࢫإقامة ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫفࢼܣ ʏࢫטجتماڤ ࢫכمان ࢫشبكة ࢫتوف؈ف ࢫالمدقعࢫوكذا ࢫالفقر لمواجɺة

ࢫطرʈق ࢫعن ࢫطرفࢫ والمعدم؈ن ࢫمن ࢫالمɴشاة ࢫالوɠالات ࢫمختلف ࢫإنَّ ࢫالمصغرة. ࢫالمشارʉع ࢫوتدعيم ࢫݍݵلق وɠالات

الدولةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫنظامࢫمثاڲʏࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫتنميةࢫࢫכصولࢫوȋناءࢫالقدراتࢫوتقديمࢫالمساعداتࢫالتقنيةࢫ

ʄࢫɸذهࢫالوɠالاتࢫنجدࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلتحس؈نࢫالمɺاراتࢫوتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈة.ࢫبالإضافةࢫإڲ

ࢫالعادلࢫ ࢫالتوزʉع ʄࢫعڴ ࢫفࢼܣࢫȖعمل ࢫوتنموي، ࢫاقتصادي ،ʏࢫاجتماڤ ࢫفلزɠاةࢫدور ࢫכوقاف، ࢫومؤسسات ɠالزɠاة

ࢫفرصࢫ ࢫبخلق ࢫحسنة ࢫكقروض ࢫواسȘثمارɸا ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫباستغلال ࢫالمصغرة ࢫالمشارʉع ࢫوتموʈل لل؆فوة،

المساɸمةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالمحلية،ࢫبحيثࢫأصبحࢫصندوقࢫالزɠاةࢫمنࢫالعملࢫواݍݰدࢫمنࢫالبطالةࢫوالفقرࢫوȋالتاڲʏࢫ

أɸمࢫدعائمࢫالتنميةࢫالمستدامة.ࢫكماࢫȖعتفࢫالمؤسساتࢫالمصغرةࢫࢫوالمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالصغرࢫإحدىࢫالرɠائزࢫ

ࢫالناميةࢫ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫمصادرࢫالتموʈل ࢫقلة ࢫمن ࢫȖعاɲي ڈا ࢫأَّٰ ࢫإلاَّ ࢫاݍݰديثة، ࢫטقتصاديات ʏࢫࢭ כساسية

.ࢫوɠانࢫمنࢫب؈نࢫכɲسبࢫاݍݰلولࢫɸوࢫالتموʈلࢫبـالقرضࢫاݍݰسن.ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫسوفࢫɲسلطࢫوלسلامية

إڲʄࢫࢫ2006الضوءࢫعڴʄࢫدورࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالصغرࢫلولايةࢫȊسكرةࢫللففةࢫالممتدةࢫمنࢫ

 .2012غايةࢫ

ساتࢫالمصغرة،ࢫࢫالقرضࢫالتموʈلࢫالمتناۂʏࢫالصغر،ࢫصندوقࢫالزɠاة،ࢫالمشارʉعࢫوࢫالمؤسࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

  اݍݰسنࢫࢭʏࢫȊسكرة.

Abstract: 

The microfinance mechanism aims to help the economically active poor, provide charitable 

assistance and provide a social safety net. It works on charity to tackle extreme poverty and 

destitute through agencies to create and strengthen microenterprises. The various state-

created agencies are ideal for maintaining asset development, capacity building and 

technical assistance to improve skills and human resource development. In addition to these 

agencies, we find Islamic financial institutions such as Zakat and Awqaf institutions, the 

Zakat has a social, economic and developmental role. It works on the equitable distribution 

of wealth and the financing of micro-projects by using Zakat funds and investing them as 

good loans by creating jobs, reducing unemployment and poverty and thus contributing to 

local development. The Zakat Fund has become one of the most important pillars of 

sustainable development. Microenterprises and microenterprises are one of the main pillars 

of modern economies, However, it suffers from a lack of sources of funding, especially in 

developing and Islamic countries. One of the most appropriate solutions was Free loan 
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financing. In this paper, we will highlight the role of Zakat in financing micro-projects in 

Biskra for the period from 2006 to 2012. 

Key words: Microfinance, Zakat Fund, Microenterprise and Microfinance, Free Loan in 

Biskra. 

  مقدمـة:ࡧ

بانْڈاجࢫسياسةࢫالقروضࢫمتناɸيةࢫالصغرࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالصغرࢫوࢫذلكࢫمنࢫلقدࢫقامتࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫ( ࢫالبطالة" ʄࢫعڴ ࢫللتأم؈ن ࢫالوطۚܣ ࢫ"صندوق ࢫأɸمɺا ࢫوɠالات ࢫعدة ࢫإɲشاء ࢫCNACخلال ࢫعام ࢫوكذلكࢫ1994) ,

,ࢫإضافةࢫإڲʄࢫ"الوɠالةࢫالوطنيةࢫلȘسي؈فࢫ1997)ࢫالعامࢫANSEJ"الوɠالةࢫالوطنيةࢫلدعمࢫوالȘشغيلࢫالشباب"ࢫࢫ(

،ࢫبحيثࢫȖعتفࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫمنࢫ2004,ࢫو"صندوقࢫالزɠاة"ࢫسنةࢫ2004)ࢫالعامࢫANGEMالقرضࢫالمصغر"ࢫࢫ(

أɸمࢫأرɠانࢫלسلامࢫاݍݵمسࢫالۘܣࢫفرضɺاࢫاللهࢫعڴʄࢫɠافةࢫالمسلم؈ن،ࢫوأحدࢫأɸمࢫכدواتࢫࢭʏࢫالمنݤݮࢫالتنمويࢫ

ɺࢫوטقتصاديࢫب؈نࢫالمسلم؈ن،ࢫفمنࢫجʏافلࢫטجتماڤɢعتفࢫوسيلةࢫللتȖࢫتزكيةࢫלسلامي.ࢫكماࢫʄعملࢫعڴȖةࢫ

المالࢫونفسيةࢫכغنياءࢫالمؤدونࢫلɺا،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫتحققࢫالتوازنࢫالماديࢫوالنفؠۜܣࢫللفق؈ف،ࢫفࢼܣࢫٮڈدفࢫ

ࢫالتحدياتࢫ ت ࢫأدَّ ࢫولقد ࢫوالفقراء. ࢫכغنياء ࢫب؈ن ࢫوטقتصادية ࢫטجتماعية ࢫالفوارق ࢫمن ࢫالتقليل ʄإڲ

ࢫحدي ࢫاجْڈادات ࢫظɺور ʄࢫإڲ ࢫالبطالة ࢫمشɢل ࢫخاصة ࢫالكفى ࢫمنࢫטقتصادية ࢫجزء ࢫتخصيص ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ثة

ࢫأساسياتࢫ ࢫȖعتفࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالمصغرة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫاجل ࢫمن ࢫالبطال ࢫالشباب ࢫلصاݍݳ ࢫالزɠاة أموال

وɸذاࢫماࢫيزʈدࢫمنࢫࢫ%ࢫ75טقتصادياتࢫاݍݰديثة.ࢫوʉشɢلࢫالشبابࢫɲسبةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫاݍݨزائريࢫتفوقࢫ

ࢫ ࢫاݍݨزائرࢫبوضع ࢫقامت ࢫالمعضلة ࢫلɺذه ࢫحل ࢫولإيجاد ࢫالبطالة، ࢫبئڈاࢫحدة ࢫمن ࢫوɠان ࢫالفامج ࢫمن العديد

ࢫاݍݰسنࢫ ࢫالقرض ࢫمنࢫخلال ࢫالبطالة ࢫوتخفيضࢫɲسبة ࢫالشبابࢫ ࢫȖشغيل ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫالذي ࢫالزɠاة صندوق

ࢫماࢫ ࢫوɸذا ࢫوالمستدامةࢫكɢل ࢫالمحلية،ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمصغرة ࢫالمشارʉع وتموʈل

  يدفعناࢫإڲʄࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

 :ࡧإشɢاليةࡧالبحث

  إڲʄࢫأيࢫمدىࢫȖساɸمࢫالزɠاةࢫباعتبارɸاࢫاحدࢫأɸمࢫأدواتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫخلقࢫوࢫȊعثࢫالمشارʉعࢫالمصغرة؟

 فرضيـاتࡧالبحـث:ࡧ

ࢫالفرضياتࢫ ࢫوɸذه ࢫالبحث، ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫللإجابة ࢫالفرضيات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوضعنا ࢫتقدم، ࢫما ࢫضوء ʄعڴ

:ʏتتمثلࢫࢭ  

 Ȗساɸمࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالصغر. -1

 ɠاةࢫعڴʄࢫخلقࢫفرصࢫالعملࢫوالتقليلࢫمنࢫالبطالةࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرة.Ȗعملࢫالز  -2

  ɸـدفࡧالبحـث:

ومناصبࢫالمتناɸيةࢫالصغرࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫتوضيحࢫأɸميةࢫالزɠاةࢫومدىࢫفاعليْڈاࢫࢭʏࢫخلقࢫالمشارʉعࢫࢫ

ࢫاستعراضࢫ ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫكما ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫوكذا ࢫالبطالة ࢫمن ࢫواݍݰد العمل
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تجرȋةࢫȊسكرةࢫࢭʏࢫمجالࢫتموʈلࢫࢫوخلقࢫوتطوʈرࢫالمؤسساتࢫالمصغرةࢫمنࢫخلالࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫلاستخلاصࢫ

  نتائجࢫوتطبيقࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫوטستفادةࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوالمستدامة.

ࡧالبحث:من ࢫالقرضࢫࢫݤݮ ࢫخلال ࢫمن ࢫȊسكرة ࢫلمدينة ࢫالزɠاة ࢫلصندوق ʏڴʈࢫالتمو ࢫالدور ؈ن بَ ُɴࢫس ࢫالبحث ࢫɸذا ʏࢭ

ࢫ ࢫالمشارʉع ࢫلمختلف ࢫالصغرࢫاݍݰسن ࢫعڴʄࢫالمتناɸية ࢫالتطبيقية ࢫنركزࢫدراسȘنا ࢫوسوف ࢫالمصغرة والمؤسسات

ࢫ ࢫ ࢫمن ࢫالممتدة ࢫࢫ2006الففة ࢫغاية ʄࢫࢫ2013إڲ ࢫوɸذࢫ2013(سنة ࢫاݍݰسن) ࢫبالقرض ࢫالعمل ࢫتجميد اࢫȊعد

بالاعتمادࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫטستɴباطيࢫوטستقراǿي،ࢫلتحليلࢫواستقراءࢫالمعطياتࢫوالمعلوماتࢫالموثقةࢫɠالأرقامࢫ

ࢫبرنامج ʄࢫعڴ ࢫوالمعطيات ࢫلݏݨداول ࢫتحليلنا ʏࢫࢭ ࢫوسنعتمد ࢫالتقارʈرࢫالمقدمة ʏࢫࢭ ࢫالموجودة .ࢫEXCELوالبيانات

  وسنȘناولࢫɸذاࢫالبحثࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

  وࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧاݍݨزائرالقرضࡧاݍݰسنࡧمࡧحولࡧالزɠاةࡧالمحورࡧכول:ࡧمفاɸي

  -أنموذجاً Ȋسكرةولايةࡧ-المتناɸيةࡧالصغرالمحورࡧالثاɲي:ࡧدورࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧ

 وࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةالقرضࡧاݍݰسنࡧالمحورࡧכول:مفاɸيمࡧحولࡧالزɠاةࡧ

I. اةɠيمࡧحولࡧالزɸمفا 

1.I اةɠفࡧالزʈعرȖ  

لغةࢫۂʏࢫالنماءࢫوࢫالرʉعࢫوالزʈادة،ࢫمنࢫزɠاࢫيزɠوࢫزɠاة،ࢫوࢫزɠاء.ࢫفنقولࢫزɠىࢫالآۜܣءࢫإذاࢫنܢࢫوزاد،ࢫونقولࢫࢫالزɠاة

ࢫ( ࢫصݏݳ ࢫإذا ࢫفلان ࢫزɠا ࢫالقرضاوي، ࢫ2011يوسف ࢫص. ࢫفالزɠاة.)40، ࢫࢫ، ࢫȖشمل ࢫوالنماءࢫلغة الفكة

ࢫوالصلاح. ࢫࢫوالطɺارة ࢫ، ࢫالعرȋية ࢫاللغة ࢫ1972(مجمع ࢫص. ࢫو 396، ࢫشع؈فة) ʏࢫۂ ࢫالزɠاة ʏࢫۂ ࢫاصطلاحا

ࢫوالسنةࢫ ࢫبالكتاب ࢫכغنياء ࢫالمسلم؈ن ʄࢫعڴ ࢫمفروضة ࢫفࢼܣ ࢫלسلام ࢫأرɠان ࢫمن ࢫالثالث ࢫوالركن Ȗعبدية

ࢫכغنياءࢫ ࢫمال ࢫمن ࢫجزء ࢫإخراج ʏࢫۂ ࢫفالزɠاة ࢫالعصاة. ࢫخانة ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫماɲع ࢫيضع ࢫفلإسلام وלجماع،

ࢫالملكࢫ ࢫتم ࢫإن ࢫلمستحقيھ ࢫنصاب ࢫبلغ ࢫمال ࢫمن ࢫمخصوص ࢫحق ࢫفࢼܣ ࢫمع؈ن. ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫشرعا المفروض

ࢫ(واݍݰول  ࢫ. ࢫعلʋش، ࢫ1984محمد ࢫص. ࢫ3، ࢫ(ابنࢫ)، ࢫالمال" ʏࢫࢭ ࢫيجب ࢫ"حق ڈا ࢫبأَّٰ ࢫقدامى ࢫابن ࢫعرفɺا كما

فࢼܣࢫقدرࢫمع؈نࢫمنࢫالنصابࢫݍݰولࢫيخرجھࢫالغۚܣࢫالمسلمࢫاݍݰرࢫإڲʄࢫالفق؈فࢫࢫ)ࢫ572،ࢫص.ࢫ1985قدامى،ࢫ

كمالࢫخليفةࢫالمستحق،ࢫفࢼܣࢫقدرࢫمع؈نࢫلأٰڈاࢫحقࢫمعلومࢫللمالࢫيتمࢫتحديدهࢫوفقاࢫلقواعدࢫمعينة.ࢫ(

 )ࢫ.8،ࢫص.ࢫ2002واحمدࢫحس؈ن،ࢫأبوࢫزʈدࢫ

2.I  اة:ࡧɠفࡧصندوقࡧالزʈعرȖ  

المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ82-91المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫصندوقࢫالزɠاةࢫɸوࢫمؤسسةࢫديɴيةࢫوࢫاجتماعيةࢫأɲشأتࢫبموجب

وࢫȖعملࢫتحتࢫإشرافࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫوۂʏࢫࢫ1991مارسࢫࢫ23الموافقࢫلـࢫ1411رمضانࢫࢫ7

وࢫɠانࢫأولࢫتطبيقࢫلھࢫࢭʏࢫولايۘܣࢫࢫ2003الۘܣࢫتضمنࢫلھࢫالتغطيةࢫالديɴية.ࢫبحيثࢫتمࢫتأسʋسࢫالصندوقࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫبحيث ࢫغرȋا. ࢫبلعباس ࢫسيدي ࢫوولاية ࢫشرقا ࢫتاȊعࢫعنابة ࢫبرʈدي ࢫحساب ࢫفتح ࢫخلال ࢫمن ࢫنقدا ࢫالمال يجمع

ࢫࢫ(لوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫ2004لمؤسسةࢫالمܦݨدࢫثمࢫعممࢫعڴʄࢫɠافةࢫالفابࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫسنةࢫ .

 )ࢫوʈتمࢫإنفاقࢫحصيلةࢫالصندوقࢫɠالتاڲʏ:2016اݍݨزائرʈةࢫ

  



1080 
 

  :توزʉعࡧحصيلةࡧصندوقࡧالزɠاةࡧاݍݨزائري 1اݍݨدولࡧرقمࡧ

  ɲسبةࡧحصيلةࡧالزɠاة  البيان

  ملاي؈نࢫدجࢫ5اݍݰصيلةࢫأك؆فࢫمنࢫ  ملاي؈نࢫدجࢫ5اݍݰصيلةࢫاقلࢫمنࢫ

  %ࢫ50  %ࢫ87,5  الفقراءࡧوࡧالمساك؈ن

مصارʈفࡧتنميةࡧحصيلةࡧ

  الزɠاةࡧ(القروضࡧاݍݰسنة)

  %ࢫ37,5  /

لتغطيةࢫتɢاليفࢫݍݨنةࢫالɴشاطاتࢫࢫ%ࢫ4,5توزعࢫكماࢫيڴʏ:ࢫࢫ%ࢫ12,5  مصارʈفࡧȖسي؈فࡧالصندوق 

  الولائية.

  لتغطيةࢫتɢاليفࢫݍݨنةࢫالɴشاطاتࢫالقاعدية.ࢫ%ࢫ6

لتغطيةࢫتɢاليفࢫݍݨنةࢫالɴشاطاتࢫالصندوقࢫعڴʄࢫمستوىࢫࢫ%ࢫ2

  الوطۚܣ.

  منࢫإعدادࢫالباحثࢫاسȘناداࢫعڴʄࢫالموقعࢫالرسܣࢫلوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقاف.المصدر:

3.I :اةɠدافࡧصندوقࡧالزɸࢫالنقاطࢫالتاليةࢫأʏدافࢫالصندوقࢫࢭɸيمكنࢫتݏݵيصࢫأ  

  جمعࢫالمساعداتࢫوࢫالتفعاتࢫوࢫالدعوةࢫإڲʄࢫأداءࢫفرʈضةࢫالزɠاة.ࢫ -

  القيامࢫبأعمالࢫاݍݵ؈فࢫوࢫالفࢫالۘܣࢫدعاࢫإلٕڈاࢫالدينࢫלسلاميࢫوتوزʉعࢫأموالࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫمستحقٕڈا. -

وࢫيɢونࢫɸذاࢫمنࢫخلالࢫالوسائلࢫלعلاميةࢫ توعيةࢫوࢫإعلامࢫכفرادࢫبطرقࢫجمعɺاࢫوࢫكيفيةࢫتوزʉعɺا -

  المختلفة.

ࢫالدخل - ࢫࢭʏࢫࢫزʈادة ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫمن ࢫاسȘثمارࢫجزء ࢫخلال ࢫمن ࢫفرصࢫجديدةࢫللعمل ࢫوخلق الوطۚܣ

 المشارʉعࢫالمصغرةࢫواستغلالࢫقرضࢫاݍݰسنࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫوتقليلࢫمنࢫحدةࢫالفقر.ࢫ

ࢫتجمعࢫ - ڈا ࢫأَّٰ ࢫبما ࢫوࢫטنكماشية ࢫالتوسعية ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫمن ࢫأداة Ȗعتفࢫالزɠاة

ࢫأوࢫمسبق ࢫأوࢫعيناً ࢫأوࢫمنࢫخلالࢫتنوʉعࢫصرفɺاࢫعڴʄࢫمواردࢫمختلفةࢫبحسبࢫحاجاتࢫنقداً ࢫأوࢫآجلاً اً

ࢫ( ࢫووضعياتھ. ࢫטقتصاد ࢫ2011عقبةعبداللاوʈونورالدينجوادي، ࢫص. ࢫيؤɸلɺاࢫ548، ࢫما ࢫوɸذا (

لمعاجةࢫالتܸݵمࢫوالرɠودࢫوالبطالةࢫومختلفࢫالمشاɠلࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوȋالتاڲʏࢫاݍݰفاظࢫ

ٰڈاࢫتخففࢫمنࢫحدةࢫالفقرࢫوۂʏࢫعونࢫلذويࢫטحتياجاتࢫالطارئةࢫعڴʄࢫטستقرار،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫɠو 

  )625وࢫࢫ624،ࢫص.ࢫ2016كماࢫȖعملࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫכمنࢫالعامࢫللدولةࢫ(مسدورࢫوسلطاɲي،ࢫ

ࢫوʈمكنࢫ ࢫالفقر ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫالزɠاة ࢫمثل ࢫלسلامي ʏࢫטجتماڤ ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫمن ࢫטستفادة يمكن

ʏاتࢫأمانࢫاجتماڤɢشاءࢫشبɲاࢫأيضًاࢫلإɺسيا،ࢫحيثࢫتمࢫاستخدامࢫاستخدامʋࢫإندونʏࢫوكمثالࢫواܷݳࢫࢭ.

ࢫ ࢫالزɠاةࢫبقيمة ࢫمحطة350ࢫ000صندوق ࢫجامۗܣ،ࢫ Micro Hydro دولارࢫلتموʈلࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫالطاقة لتوليد

ࢫ ࢫعن ࢫيقل ࢫلا ࢫما ࢫمٔڈا ࢫواستفاد ࢫوالعيادات، ࢫللأسرࢫوالمدارس ࢫتوف؈فࢫالكɺرȋاء ʏالتاڲȋܧݵصًاࢫࢫ4448و
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ࢫ ࢫȊشɢل ࢫواݍݵدمات ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫوالعديد ࢫمنࢫࢫ.غ؈فࢫمباشرمباشرًا ࢫטستفادة ࢫيمكن ࢫمال؈قيا، ʏوࢭ

 1صندوقࢫالزɠاةࢫللتخفيفࢫمنࢫفقرࢫכطفالࢫࢭʏࢫالمناطقࢫاݍݰضرʈةࢫوتوف؈فࢫالغذاءࢫللفقراء.

 IIفࡧالقرضࡧاݍݰسنʈعرȖ  

فالقرضࢫاݍݰسنࢫɸوࢫقرضࢫلاࢫيɢونࢫفيھࢫأيࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالفائدة،ࢫبمعۚܢࢫانھࢫدينࢫمنࢫجɺةࢫمعينةࢫلففةࢫ

،ࢫص.ࢫ2011السȎيڥʏ،ࢫࢫزʈادةࢫأوࢫنقصان.ࢫوࢫيمنحࢫلغاياتࢫاجتماعيةࢫوࢫإɲسانية.ࢫ(زمنيةࢫمحددةࢫوࢫيردࢫدونࢫ

إڲʄࢫࢫʇ1عتفࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫالوسيلةࢫכɲسبࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫخاصةࢫتلكࢫالۘܣࢫȖشغلࢫمنࢫ)ࢫ.49

ࢫࢫ9 ࢫالبنɢي.(عمر، ࢫالتموʈل ࢫ ʄࢫعڴ ࢫحصولɺا ࢫ ࢫلصعوȋة ࢫوࢫذلك ࢫ2005عمال ࢫص. ࢫأɸمࢫ12، ࢫب؈ن ࢫمن ࢫو (

ࢫȖعامل ࢫعدم ࢫالۘܣࢫخصائصھ ࢫاݍݰلال ࢫللمشارʉع ࢫيوجھ ࢫانھ ࢫكما ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫحرم ࢫלسلام ࢫلان ࢫبالفائدة ھ

Ȗساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫכرزاقࢫبانْڈاجࢫماࢫʇعرفࢫبالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫوࢫعدمࢫالضغطࢫعنࢫالمستفيدࢫࢭʏࢫ

ࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبالت ࢫɸوࢫحلقةࢫترȋط ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫإنَّ .ʏࢫالعسرࢫالماڲ ࢫࢭʏࢫحالة نميةࢫȖسديدهࢫللدين

טجتماعيةࢫفɺوࢫٱڈدفࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫإڲʄࢫتحس؈نࢫالظروفࢫטجتماعيةࢫللفقراءࢫوࢫمساعدٮڈمࢫعڴʄࢫالقضاءࢫ

ࢫ ࢫوࢫلعيوɲي، ࢫلسوامس ࢫتصادفɺم.( ࢫالۘܣ ࢫالمشاɠل ʄࢫ2003عڴ ࢫص. ࢫالمصغرةࢫ26، ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫفكرة ࢫإنَّ (

لمقدمةࢫمنࢫالطالۗܣࢫبالقرضࢫاݍݰسنࢫɠانتࢫنȘيجةࢫلعزوفࢫالبنوكࢫعنࢫࢫتموʈلɺاࢫȊسȎبࢫضعفࢫالضماناتࢫا

  .)ࢫࢫ17القروض.(ࢫسليمانࢫناصر،ࢫص.ࢫ

III   فࡧحولࡧالمؤسساتࡧالمصغرةʈعارȖ  

ࢫ ࢫمن ࢫاقل ࢫتضم ࢫأٰڈاࢫتلكࢫالۘܣ ʄࢫعڴ ࢫالمصغرة ࢫالمؤسسات ʏࢫالدوڲ ࢫالبنك ࢫأصولɺاࢫࢫʇ10عرف ʏࢫوࢫإجماڲ عمال

ࢫ ࢫمن ࢫࢫ100 000اقل ࢫلاࢫيتجاوز ࢫالسنوʈة ࢫالمبيعات ࢫوݯݨم ࢫ(سلࢫ100 000دولارࢫأمرɢʈي يمانࢫدولارࢫأمرɢʈي

اࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوحسبࢫالقانونࢫالتوجيࢼܣࢫلفقيةࢫالمؤسساتࢫ4وࢫ3،ࢫص.ࢫ2011ناصرࢫوعواطفࢫمحسن،ࢫ ).ࢫأمَّ

ــࢫࢫ1438رȋيعࢫالثاɲيࢫعامࢫࢫ11المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ17/02الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫرقمࢫ ،ࢫاݍݨرʈدةࢫ10/01/2017الموافقࢫلــ

جانفيࢫࢫ11،ࢫالصادرةࢫࢭʏࢫ02دࢫالعدࢫ10- 09-08الرسميةࢫلݏݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫالديموقراطية،ࢫالمادةࢫرقمࢫ

ࢫالتوجٕڈيلفقيةالمؤسساتالصغ؈فةࢫ2017 ࢫȖعرفالمؤسسةالصغ؈فةوالمتوسطةحسبالمادةاݍݵامسةمنالقانون ،

ࢫ"Ȗعرفالمؤسسةالصغ؈فةࢫࢫ2017 والمتوسطةلسنة :ʏكمايڴ

ࢫو ࢫ ࢫمن/والمتوسطةمɺماɠانتطبيعْڈاالقانونيةبأٰڈامؤسسةإنتاجالسلع شغل ُȖ،ࢫ 01 أواݍݵدمات ʄ250إڲ 

ملياردينارأولايتجاوزمجموع.حصيلْڈاࢫ4لايتجاوزرقمأعمالɺاالسنوʈأرȌعةܧݵص،وأن

ࢫمɺماࢫ1السنوʈةمليار ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫوȖعرف دينارجزائري،وȖستوفيمعاي؈فטستقلالية".

ڈاࢫمؤسسةࢫإنتاجࢫسلعࢫو/أوࢫخدمات:   ɠانتࢫطبيعْڈاࢫالقانونيةࢫبأَّٰ

 ࢫʄشغلࢫمنࢫواحدࢫإڲȖ250عاملࢫࢫ  

 اࢫالسنويࢫلاࢫيتجاوزࢫرقمࢫɺمليارࢫدجࢫ4أعمال  

 ةࢫʈمليارࢫدجࢫ1لاࢫيتجاوزࢫمجموعࢫحصيلْڈاࢫالسنو  

 .ࢫمعيارࢫטستقلاليةʏستوࢭȖ  
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ࢫالقانونالتوجٕڈيلسنة تمم ُ عدلوالم ُ ࢫالم ࢫاݍݨديد ࢫلتعديلاݍݰدودالماليةࢫ2001حيثجاءɸذاالقانون ،

اࢫرقمالأعمالواݍݰصيلةالسنوʈة)الفاصلةبʋنɢلمنالمؤسساتالمصغرة،الصغ؈فة،والمتوسطةبم(

ࢫاݍݨزائرࢫȖعتفࢫالمؤسساتࢫࢫ.يتوافقمعالتطورטقتصادياݍݰاصلوأɸدافالدولةالراميةلتطوʈرɸذاالقطاع ʏوࢭ

عمال.ࢫوȖعرفࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫأوࢫالمؤسساتࢫالمصغرةࢫمنࢫࢫ10بالغةࢫالصغرࢫتلكࢫالۘܣࢫȖشغلࢫاقلࢫمنࢫ

ݳࢫاݍݨدولࢫالت   اڲʏ:خلالࢫعددࢫالعمال،ࢫرقمࢫכعمالࢫوحصيلةࢫالم؈قانيةࢫالسنوʈةࢫࢫكماࢫيوܷ

  :Ȗعرʈفࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧحسبࡧالقانون 3جدولࡧرقمࡧ

 المؤسسة المستخدمون  رقمࡧכعمال الم؈قانيةࡧالسنوʈة

 مصغرة 9إڲʄࢫࢫ1منࢫ مليونࢫدجࢫ40اقلࢫمنࢫ مليونࡧدجࡧ20اقلࡧمنࡧ

 صغ؈فة 49إڲʄࢫࢫ10منࢫ مليونࢫدجࢫ400اقلࢫمنࢫ مليونࡧدجࡧ200اقلࡧمنࡧ

 متوسطة 250إڲʄࢫࢫ50منࢫ مليارࢫدجࢫ4مليونࢫاڲʄࢫ400منࢫ مليارࡧدجࡧ1إڲʄࡧࡧ200منࡧ

رȋيعࢫࢫ11المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ17/02القانونࢫالتوجيࢼܣࢫلفقيةࢫالمؤسساتࢫالصغرىࢫوࢫالمتوسطةࢫرقمࢫࢫالمصدر:

ــࢫࢫ1438الثاɲيࢫعامࢫ ،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫلݏݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫالديموقراطية،ࢫ10/01/2017الموافقࢫلــ

  .2017جانفيࢫࢫ11درةࢫࢭʏࢫ،ࢫالصا02العددࢫࢫ10-09-08المادةࢫرقمࢫ

ࡧب؈ن ࡧما ࡧȊسكرة ࡧالصغرࡧلولاية ࡧالمتناɸية ࡧالمشارʉع ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧالزɠاة ࡧدور ࡧالثاɲي: -2006ࡧالففةࡧالمحور

2012  

  2012-2006إيراداتࡧالزɠاةࡧلولايةࡧȊسكرةࡧللففةࡧالممتدةࡧماࡧب؈نࡧ -1

ࢫ ࢫلولاية ࢫالزɠاة ࢫإيرادات ࢫࢫȊسكرةتȘسم ࢫمستمرࢫمنذ ࢫارتفاع ࢫفنلاحظ ࢫوטنخفاض ࢫغايةࢫࢫ2004بالارتفاع ʄإڲ

 206 16مليونࢫدجࢫبالɴسبةࢫلزɠاةࢫعيدࢫالفطرࢫوࢫࢫ945,00 001 11ليبلغࢫأقصاهࢫبحواڲʏࢫأك؆فࢫمنࢫࢫࢫ2012

وࢫɸذاࢫنظراࢫلماࢫɠانࢫيروجࢫعڴʄࢫࢫ2011ثمࢫليبدأࢫטنخفاضࢫسنةࢫࢫࢫ2010لزɠاةࢫالمالࢫسنةࢫࢫبالɴسبةࢫࢫ951,35

ࢫمنࢫالزɠاةࢫذɸبࢫعڴʄࢫشɢلࢫɸباتࢫسمعةࢫɸذاࢫالصندو  ࢫجزءاً اࢫعڴʄࢫحصيلتھ،ࢫكماࢫأنَّ قࢫمماࢫاɲعكسࢫسلبً

سنةࢫࢫ368,45 304 134لمساعدةࢫقطاعࢫغزةࢫبفلسط؈ن.ࢫɸذاࢫوقدࢫبلغتࢫإيراداتࢫالزɠاةࢫלجماليةࢫحواڲʏࢫ

ݳࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫࢫ2012  مثلماࢫيوܷ

 2012ڲʄࡧإࡧ2004للففةࡧالممتدةࡧمنࡧࡧȊسكرة:ࡧأنواعࡧالزɠاةࡧولايةࡧ6اݍݨدولࡧرقمࡧ

 المجموع زɠاةࡧالمال زɠاةࡧعيدࡧالفطر اݍݰملة

 822,00 310 4 344,00 366 2 478,00 944 1 2004כوڲʄࡧوࡧالثانيةࡧ

 265,00 922 11 000,00 000 7 265,00 928 4 2005الثالثة

 309,00 232 15 861,00 118 9 448,00 104 6 2006الراȊعةࡧ

 463,00 204 6 000,00 000 10 638,00 204 6 2007اݍݵامسة

 239,00 220 16 000,00 010 10 239,00 210 6 2008السادسة

 164,78 697 20 081,78 088 14 083,00 609 6 2009الساȊعة

 799,35 513 25 951,35 206 16 848,00 306 9 2010الثامنة
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 146,88 746 16 531,88 108 10 615,00 637 6 2011التاسعة

 159,44 457 17 214,44 455 6 945,00 001 11 2012العاشرةࡧ

 368,45 304 134 084,45 354 85 559.00 947 58 المجموعࡧالعام

اࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫلولايةࢫȊسكرةࢫالمصدر:  منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتمادً

 

 
)6منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعطياتࢫصندوقࢫالزɠاةࢫلولايةࢫȊسكرةࢫ(اݍݨدولࢫرقمࢫࢫالمصدر:  

ࢫ ࢫسنة ࢫالزɠاة ࢫإيرادات ࢫࢫ2004بلغت ࢫ ʏࢫللعملࢫࢫ822,00 310 4حواڲ ࢫالمحȘشمة ࢫبداية ʄࢫإڲ ࢫراجع وࢫɸذا

،ࢫمثلماࢫ799,35 513 25حواڲʏࢫࢫࢫࢫ2010بالصندوقࢫࢭʏࢫȊسكرةࢫثمࢫاستمرࢫنموࢫלيراداتࢫليبلغࢫࢫأقصاهࢫسنةࢫ

  ؈نࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:يب

 
)6منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعطياتࢫ(اݍݨدولࢫرقمࢫࢫالمصدر:  

 القروضࡧاݍݰسنةࡧلولايةࡧȊسكرة -2

1 944 478,00

4 928 265,00

6 104 448,00

6 204 638,00

6 210 239,00

6 609 083,00

9 306 848,00

6 637 615,00

11 001 945,00

2 366 344,00

7 000 000,00

9 118 861,00
10 000 000,00

10 010 000,00

14 088 081,78
16 206 951,35

10 108 531,88

6 455 214,44

0,00

2 000 000,00

4 000 000,00

6 000 000,00

8 000 000,00

10 000 000,00

12 000 000,00

14 000 000,00

16 000 000,00

18 000 000,00

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

                                                                      بسكرة إیرادات صندوق الزكاة لولایة):  1(الشكل رقم 

4 310 822,00

11 922 265,00

15 232 309,00

6 204 463,00

16 220 239,00

20 697 164,78

25 513 799,35

16 746 146,88
17 457 159,44

0,00

5 000 000,00

10 000 000,00

15 000 000,00

20 000 000,00

25 000 000,00

30 000 000,00

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

)2012-2004(الحصيلة الاجمالية للزكاة  لولاية بسكرة للفترة الممتدة من ):  2(الشكل رقم 

حصیلة  
الزكاة 
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ࢫ2012نلاحظࢫارتفاعࢫࢭʏࢫقيمةࢫالقروضࢫالممنوحةࢫࢫلتصلࢫاݍݰصيلةࢫלجماليةࢫسنةࢫࢫࢫ3فمنࢫخلالࢫالشɢل

ࢫاحو  ʏࢫ640,45 780 67ڲ ࢫتتجاوز ࢫلم ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫࢫ572,87 419 3دج ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫنصʋبࢫࢫ2006دج ࢫɠان ࢫوࢫ .

 300دجࢫࢫليبلغࢫأقصاهࢫحواڲʏࢫࢫ200  000دجࢫࢫثمࢫإرتفعࢫإڲʄࢫࢫ000,00 150المستفيدࢫمٔڈمࢫࢫيفاوحࢫماࢫب؈نࢫ

ࢫࢫ000,00 ࢫغاية ʄࢫالمستمرࢫإڲ ࢫاȖسمࢫبالارتفاع ࢫالواحد).ࢫحيث ࢫ(للمستفيد ࢫالواحد ࢫللقرض حيثࢫࢫ2011دج

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫࢫ%ࢫ50انخفض ࢫبالسنة ࢫو ࢫ2010مقارنة ࢫيتجاوز ࢫإلىࢫ699,45 790 3لم ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫوزارةࢫدج أنَّ

شؤونࢫالديɴيةࢫخصصتࢫرȌعࢫحصيلةࢫصندوقࢫالزɠاةࢫلسنةࢫࢫلصاݍݳࢫأɸاڲʏࢫغزةࢫإذنࢫفاݍݰصيلةࢫالۘܣࢫɠانتࢫ

ࢫ ࢫلسنة ࢫ ࢫالمشارʉع ࢫتنوعت ࢫبحيث ࢫلفلسط؈ن. ࢫتوجٕڈɺا ࢫتم ࢫحسنة ࢫكقروض ࢫللفقراء ࢫب؈نࢫࢫ2006ستوجھ ما

ࢫכجرة، ࢫسيارة ࢫالمجمدة، ࢫالݏݰوم ࢫأطفال، ࢫروضة ࢫخياطة،ࢫࢫحلاقة، ࢫالتفيد، ࢫشاحنة ࢫعامة، ࢫغذائية مواد

ࢫتنوعتࢫ ࢫكما ࢫفلاحية. ࢫومؤسسة ࢫالفصيص ࢫالبصري، ʏࢫالسمڥ ࢫورشة ،ʏࢫךڲ ࢫלعلام ࢫمواد ࢫوȋيع صيانة

כɲشطةࢫلȘشملࢫمɢاتبࢫالفجمة،ࢫȖعليمࢫالسياقة،ࢫترȋيةࢫالمواءۜܣࢫوالدواجن،ࢫمɢاتبࢫالمحاماةࢫواݍݰدادةࢫ

ࢫالمؤسسا ࢫɸذه ࢫتلعب ࢫحيث ࢫالمعدنية. ࢫالتنميةࢫوالنجارة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫأساسياً ࢫدوراً ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ت

ࢫالصناعية ࢫاݍݰركة ࢫوتɴشط ʏࢫالصناڤ ࢫالɴسيج ࢫتكثيف ࢫخلال ࢫمن ࢫمنࢫࢫ .المحلية ࢫالنوع ࢫʇعتفࢫɸذا كما

وʈمكنࢫࢫ.المؤسساتࢫمستقطباࢫللمسȘثمرʈنࢫاݍݵواصࢫللاستقرارࢫبالمنطقة،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫتزʈدࢫفرصࢫالȘشغيل

ࢫالت ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫمساɸمة ࢫالوطنيةࢫتݏݵيص ࢫالسوق ࢫتموʈن ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫخلال ࢫمن ࢫالمحلية نمية

 والتصدير،ࢫمساɸمةࢫࢭʏࢫالȘشغيلࢫوࢫالصناعاتࢫاݍݰرفية.

)ࡧحصيلةࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧمنࡧزɠاةࡧالمالࡧلولایةࡧȊسكرة،ࡧالوحدةࡧ(دج)7جدولࡧرقمࡧࡧ(  

إيراداتࡧزɠاةࡧالمالࡧ  السنة

 (دج)

ࢫالمحصلࢫ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض المبلغ

  )%37عليھࢫ(ࢫ

ࢫالنموࢫ معدل

)%(2  

2006  9 118 861,00  

3 419 572,87 

سنةࢫכساسࢫ

2006 

2007  10 000 000,00  3 750 000,00 9,66 

2008  10 010 000,00  3 753 750,00 9,77 

2009  14 088 081,78  5 283 030,69 54,49 

2010  16 206 951,35  6 077 606,76 77,72 

2011  10 108 531,88  3 790 699,45 10,85 

2012  6 455 214,44  2 420 705,42 -29,21 

 / 365,19 495 28 640,45 780 67  المجموع

اࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫلولايةࢫȊسكرةࢫالمصدر:  منࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتمادً

 )ࡧحصيلةࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧمنࡧزɠاةࡧالمالࡧلولایةࡧȊسكرة،ࡧالوحدةࡧ(دج)ࡧ3الشɢلࡧرقمࡧࡧ(



1085 
 

 
7اعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫࢫ:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثالمصدر  

  عددࡧالقروضࡧاݍݰسنةࡧلولايةࡧȊسكرة -1

ࢫ%ࢫ25حوڲʏࢫࢫ2011نلاحظࢫارتفاعࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالقروضࢫالممنوحةࢫࢫلتصلࢫسنةࢫࢫ8فمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫ

ࢫلمࢫتتجاوز  ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫأقظۜܢ ࢫࢫ%ࢫ8كحد ࢫسنة ʏعࢫࢫ2012ࢭȌࢫر ࢫالديɴية ࢫشؤون ࢫوزارة ࢫراجعࢫلتقديم وذلك

  اڲʏࢫغزة.لصاݍݳࢫأɸࢫ2011حصيلةࢫصندوقࢫالزɠاةࢫلسنةࢫ

القروضࡧࡧاݍݰسنةࡧࡩʏࡧولايةࡧȊسكرةالمشارʉعࡧالمصغرةࡧالممولةࡧب):ࡧعددࡧ8اݍݨدولࡧرقمࡧ(  

معدلࢫنموࢫالقروضࢫ

(%)3 

عددࡧالقروضࡧࡧ

 اݍݰسنة

ـــࡧ قيمةࡧالقرضࡧ(بـ

 دج)
 السنوات

 000,00 150 39 2006سنةࢫכساسࢫ
2006 

2007 

30,76% 51 
 

150 000,00 

2008 

2009 

-53,84 %  18 200 000,00 2010 

2,56% 40 200 000,00 2011 

 2012 000,00 300 13  %ࢫ-66,66

 المجموع / 161 %ࢫ100

:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالمرجعالمصدر  

 

3 419 572,87

3 750 000,00 3 753 750,00

5 283 030,69 6 077 606,76

3 790 699,45

2 420 705,42911 861,00

10 000 000,00 10 010 000,00

14 088 081,78

16 206 951,35

10 108 531,88

6 455 214,44

0,00

2 000 000,00

4 000 000,00

6 000 000,00
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)8اݍݨدولࢫرقمࢫ(:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعطياتࢫالمصدر  

  

ࢫ ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫࢫ4فمن ࢫسنة ࢫلتصل ࢫ ࢫالممنوحة ࢫالقروض ࢫعدد ࢫارتفاع ࢫࢫ2011نلاحظ ʏࢫأيࢫࢫ40حوڲ قرض

ࢭʏࢫࢫمنࢫإجماڲʏࢫالمشارʉعࢫالممولةࢫبصيغةࢫالقرضࢫاݍݰسن،ࢫ%ࢫ25مشروعࢫمصغرࢫتمࢫتموʈلھࢫأيࢫࢫ40حواڲʏࢫ

منࢫإجماڲʏࢫ%ࢫ8مشروعࢫوࢫɸوࢫماࢫʇعادلࢫࢫ13حواڲʏࢫࢫ2012ح؈نࢫلمࢫتتجاوزࢫعددࢫالمشارʉعࢫالممولةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫالممولة ࢫالمشارʉع ࢫالففة ࢫفخلال ࢫࢫ7. ࢫتموʈل ࢫتم ࢫࢫ161سنوات ࢫقيمتھ ࢫبما ࢫمصغرࢫفقط  495 28مشروع

.ࢫࢫفإذاࢫأخذناࢫمقارنةࢫȊسيطةࢫمعࢫولايةࢫوɸرانࢫالۘܣࢫ2012إڲʄࢫغايةࢫࢫ2006دجࢫللففةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫ365,19

ࢫ ࢫࢫ134مولت ࢫمصغرࢫطيلة ࢫࢫ8مشروع ࢫمقابل ࢫالممنوحةࢫࢫ26ࢫ665 102سنوات ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫقيمة دج

ࢫ ࢫب؈ن ࢫما ࢫسȎيلࢫࢫ2013وࢫࢫ2006للففة ʄࢫعڴ ࢫقسنطينة ࢫبولاية ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫحصيلة ࢫإنَّ ࢫوɸران. لولاية

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫمن ࢫارتفعت ࢫࢫ03المقارنة ࢫسنة ࢫࢫ2004ملاي؈فࢫسنȘيم ࢫمن ࢫأزʈد ʄࢫࢫ06إڲ ࢫسنة ،ࢫ2015ملاي؈فࢫسنȘيم

ࢫعددࢫالمستفيدينࢫارتفعࢫɸوࢫךخرࢫمنࢫ اࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫأنَّ اࢫسنةࢫࢫ6261إڲʄࢫࢫ2004سنةࢫࢫ343مش؈فً مستفيدً

ھࢫتمࢫتموʈلࢫࢫ.2015 اࢫࢭʏࢫماࢫيتعلقࢫبالقرضࢫاݍݰسن،ࢫفقدࢫأكدࢫوزʈرࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫأنَّ ࢫ500أمَّ

ࢫ ࢫتجاوزت ࢫإجمالية ࢫبقيمة ࢫכشغالࢫࢫ10.6مشروع ࢫالتجارة، ࢫاݍݵدمات، ࢫقطاعات ʏࢫࢭ ࢫوذلك مليارࢫسنȘيم،

ࢫاستحوذ ࢫفيما ࢫوالصناعة، ࢫלنتاج ࢫوالصنࢫ  وȋالبناء، ࢫالفلاحة ࢫعڴʄࢫقطاعا ࢫاݍݰرة ࢫوالمɺن ࢫالتقليدية اعات

 العددࢫالكب؈فࢫمنࢫالمشارʉع.ࢫ(انظرࢫاݍݨدولࢫوࢫالشɢلࢫالتالي؈ن)

ࢫمستمرࢫوࢫ ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫالممولةࢫبصيغة ࢫالمشارʉع ࢫأنࢫعدد ࢫالتاڲʏࢫɲستɴتج ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫ ࢫلاࢫيتجاوز ࢫɠان ࢫبحيث ࢫسنࢫ7مȘسارع ʏࢫࢭ ࢫبلغ ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫاݍݰسن ࢫبالقرض ࢫالعمل ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫمشارʉع ࢫ2012ة

ࢫ ʏࢫࢫ1340حواڲ ࢫسنة ࢫعرفت ࢫحيث ࢫالسنوات، ʏࢫباࢮ ࢫمع ࢫʇعتفࢫכكفࢫمقارنة ࢫالعدد ࢫوࢫɸذا ࢫ2013مشروع

ـــــ ـــ (منࢫࢫ2012مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%ࢫ3.20انخفاضࢫࢭʏࢫعددࢫالمشارʉعࢫالممولةࢫبالقرضࢫاݍݰ؈نࢫبɴسبةࢫماࢫيقاربࢫبــ

ࢫࢫ1340 ʄࢫإڲ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫبصيغة ࢫممول ࢫصعوȋةࢫࢫ1297مشروع ʄࢫإڲ ࢫɸذاࢫטنخفاض ࢫوʈرجع مشروع)،

ࢫتحصيلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالطفيف ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫوࢫكذلك ࢫللمستحق؈ن ࢫتقديمɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫوࢫالقروض ࢫأموال اسفجاع

  الزɠاة.ࢫࢫ(انظرࢫاݍݨدول)

  عڴʄࡧɠافةࡧالوطنࡧ2013إڲʄࡧࡧ2003نࡧالففةࡧ:عددࡧالمشارʉعࡧالممولةࡧبالقرضࡧاݍݰسنࡧم9اݍݨدولࡧرقمࡧ

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة

 1297 1340 1123 859 715 652 814 730 516 186 7عددࡧ
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 المشارʉعࡧ

منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫࢫومعطياتࢫمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫࢫالمصدر:

  لولايةࢫالبليدة.

ݳࢫالشɢلࢫالتطورࢫوالنموࢫالسرʉعࢫلعددࢫالقروضࢫالممنوحةࢫللشبابࢫمنࢫاجلࢫتموʈلࢫمختلفࢫالمشارʉعࢫ يوܷ

  ࢭʏࢫɠافةࢫأنحاءࢫالفابࢫالوطۚܣ.ࢫ

  

  
  .7طياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعࢫالمصدر:

النموࢫالمتواصلࢫللقرضࢫاݍݰسنࢫعڴʄࢫɠافةࢫالفابࢫالوطۚܣࢫمنذࢫبدايةࢫالعملࢫࢫ9نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫ

ࢫ1297قرضࢫليعاودࢫالنموࢫإڲʄࢫأنࢫࢫيصلࢫلاࢫك؆فࢫمنࢫ347أينࢫܥݨلࢫانخفاضࢫبحواڲʏࢫࢫ2008بھࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫسنة ࢫقرض ࢫࢫ2013ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫلɺا ࢫمليارࢫسنȘيمࢫ107رصد ࢫسنة ࢫܥݨلت ࢫحيث ࢫכقظۜܢࢫࢫ2012، العدد

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫوصل ࢫبحيث ࢫالمصغرةࢫ1340للقروض ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫحسن ࢫولاياتࢫࢫقرض ࢫتبقى لكن

.ʏلࢫالتاڲɢݳࢫالش     الشرقࢫاݍݨزائريࢫرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫمثلماࢫيوܷ

 

  
  وزارةࢫشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫالمصدر:
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  وزارةࢫشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫالمصدر:

مقارنةࢫمعࢫࢫ159,44 457 17لولايةࢫȊسكرةࢫحواڲʏࢫࢫ2012فعڴʄࢫسȎيلࢫالمقارنةࢫبلغتࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫلسنةࢫ

ࢫ9ࢫ471 558لولايةࢫوɸرانࢫحواڲʏࢫࢫ2012دجࢫبالɴسبةࢫلولايةࢫسطيفࢫوحصيلةࢫالزɠاةࢫلسنةࢫࢫ106 899 109

ࢫ ࢫوɲسمْڈا ࢫبݲݨمɺا ࢫوɸران ࢫولاية ࢫإيرادات ࢫتفوق ࢫ ࢫوȌسكرة ࢫسطيف ࢫإيرادات ࢫ ࢫمن ࢫɠل ومɢانْڈاࢫدجأي

ࢫ ࢫبأك؆فࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫالعاصمة ࢫȊعد ࢫالثانية ࢫȖعتفࢫالعاصمة ࢫوالۘܣ ࢫʇعكسࢫࢫ10טقتصادية ࢫما ࢫوɸذا مرات،

ࢫوࢫاݍݨزائر(العاصمة)ࢫ ࢫمسيلة ࢫقسنطينة، ࢫباتنة، ࢫمثل ࢫالولايات ࢫȊعض ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ تخلفɺا

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫإلاَّ ࢫȖشارك ࢫلا ࢫالغرب ــࢫ%9فولايات ــ ࢫبــ ࢫاࢫ %55مقارنة ࢫولايات ʏࢫ(ࢭ ࢫالديɴيةࢫࢫلشرق ࢫشؤون وزارة

ࢫأقلࢫمبلغࢫيخرجࢫكزɠاةࢫمنࢫأموالࢫوכوقاف).ࢫمعࢫالعلمࢫأنَّ  ھࢫحسبࢫاݍݵب؈فࢫטقتصاديࢫمسدورࢫفارسࢫإنَّ

ࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫتبقىࢫȊعيدةࢫɠلࢫالبعدࢫعنࢫɸذهࢫالقيمة.ࢫمعࢫالعلمࢫࢫ2.5اݍݨزائرʈ؈نࢫيقدرࢫبـ:ࢫ ࢫأنَّ مليارࢫدولارࢫإلاَّ

ʏࢫࢭ ࢫواحد ࢫ"كب؈ف" ࢫأعمال ࢫرجل ࢫزɠاة ࢫࢫأنَّ ʏࢫࢫ125اݍݨزائرࢫۂ ࢫدولارࢫأي ࢫࢫ1250مليون ࢫقارناࢫفإمليارࢫسنȘيم. ذا

منࢫࢫ%ࢫɲ3سبةࢫمشاركةࢫولايةࢫȊسكرةࢫࢭʏࢫخلقࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالوطۚܣࢫفإٰڈاࢫلاࢫȖشɢلࢫسوىࢫ

.ࢫ)176،ࢫص.ࢫ2016(سايح،ࢫࢫ%ࢫࢫ10مجموعࢫمشاركةࢫالولاياتࢫكɢلࢫࢭʏࢫح؈نࢫȖشاركࢫولايةࢫعنابةࢫبحواڲʏࢫࢫ

اعتبارࢫعددࢫمشارʉعࢫالمصغرةࢫالۘܣࢫتمࢫخلقɺاࢫمنذࢫɲشأةࢫصندوقࢫالزɠاةࢫبولايةࢫȊسكرةࢫࢫوɸذاࢫإذاࢫأخذناࢫȊع؈ن

مؤسسةࢫعڴʄࢫمستوىࢫࢫ8239مؤسسةࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغࢫعددɸاࢫࢫ161والعملࢫبالقرضࢫاݍݰسنࢫالذيࢫبلغࢫحواڲʏࢫ

  الوطۚܣ.

  
رةمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعطياتࢫمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫلولايةࢫȊسكࢫالمصدر:  
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رةمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعطياتࢫمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقافࢫلولايةࢫȊسكࢫالمصدر:  

  للإناثࢫمثلما.ࢫ53مشروعࢫلصاݍݳࢫالذɠورࢫمقابلࢫࢫ108أيࢫحواڲʏࢫࢫ%67وࢫللإشارةࢫوزعتࢫالقروضࢫبɴسبةࢫ

  النتائج:ࡧ

غرࢫوȋالأخصࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫحاولناࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫإبرازࢫالدورࢫالذيࢫيلعبھࢫالتموʈلࢫالمتناۂʏࢫالص

ࢫטستɴتاجࢫ ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ࢫبناءاً ࢫטقتصادية؛ ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫالمصغرة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ʏࢭ

  النقاطࢫالتالية:

دجࢫجلɺاࢫمنحصرࢫࢭʏࢫࢫ365,19 495 28مشروعࢫمصغرࢫطيلةࢫسبعࢫسنواتࢫبقيمةࢫࢫ161تمࢫتموʈلࢫحواڲʏࢫ

رةࢫכجرةࢫونقلࢫالبضاǿعࢫحيثࢫسيطرࢫالذɠورࢫعڴʄࢫɲسبةࢫقطاعࢫاݍݵدماȖيࢫوالتجارةࢫمثلࢫالنقلࢫبنوعيھࢫسيا

  .ࢫ%ࢫ67טستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫبɴسبةࢫࢫ

ܧݵص.ࢫࢫ313 12إڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2012ࢫ-2004للففةࢫالممتدةࢫماࢫب؈نࢫࢫزɠاةࢫالمالحيثࢫبلغࢫعددࢫالمستفیدینࢫمنࢫ

ܧݵصࢫمنࢫزɠاةࢫالفطرࢫللففةࢫذاٮڈا.ࢫحسبماࢫأشارࢫإليھࢫمكتبࢫصندوقࢫࢫ201 32ࢭʏࢫح؈نࢫاستفادࢫحواڲʏࢫࢫ

الزɠاةࢫبالمديرʈةࢫالولائيةࢫللقطاع.ࢫوللتذك؈فࢫفانࢫصندوقࢫالزɠاةࢫاݍݨزائريࢫقامࢫخلالࢫالففةࢫࢫالممتدةࢫمنࢫ(ࢫ

مليارࢫسنȘيم.ࢫࢫ107مشروعࢫࢭʏࢫإطارࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫرصدࢫلɺاࢫࢫ4500)ࢫبتموʈلࢫأك؆فࢫمنࢫ2011إڲʄࢫࢫ2003

مليارࢫࢫ140حواڲʏࢫࢫ2017بلغتࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫلɺذهࢫالسنةࢫ.ࢫ)ʈ10نࢫوسفيانࢫنقماري،ࢫص.ࢫ(منصوريࢫالز 

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫأنَّ ݳ ࢫأوܷ ࢫعʋؠۜܢ.كما ࢫمحمد ࢫوכوقاف ࢫالديɴية ࢫوزʈرࢫالشؤون ࢫحسب مليارࢫسنȘيمࢫࢫ187سنȘيم

ࢫ ࢫفاق ࢫوالذي ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫبصيغة ࢫالمصغرة ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫمصغر.ࢫ9000وجɺت وزɠاةࢫ4مشروع

ࢫاݍݰق ࢫرʈاضيا،ࢫاݍݨزائرʈ؈ن ࢫومحسوب ʏࢫتقديرࢫأوڲ ࢫحسب ࢫمسدور، ࢫفارس ࢫاݍݵب؈فࢫטقتصادي ࢫحسب يقية

ࢫ ࢫࢫʇ5 ,2ساوي ࢫʇعادل ࢫأوࢫما ࢫࢫ18مليارࢫدولار، ࢫ ࢫسعرࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمليارࢫسنȘيم ࢫࢫ1ألف ࢫࢫ74,5دولارࢫʇساوي

ࢫعدمࢫالمتاȊعةࢫࢫالمستمرةࢫوالمراقبةࢫالصارمةࢫللمشارʉعࢫسمحࢫࢫ11،ࢫص.ࢫ2013دينار.ࢫࢫ(فارسࢫمسدور،ࢫ )ࢫإنَّ

ࢫعنھࢫللمس ࢫنتج ࢫمما ࢫ ࢫلھ ࢫالمفمجة ࢫغ؈فࢫالوجɺة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫوإنفاق ࢫȖغي؈فࢫأɲشطْڈم ࢫمن تفيدين

ࢫ ʏࢫبحواڲ ࢫقدرت ࢫالۘܣ ࢫالقروض ࢫاسفجاع ࢫࡧ%ࢫ70استحالة ࢫقارȋت ࢫقروض ʏࢫإجماڲ ࢫحسنࢫࢫ9000من قرض

عڴʄࢫمستوىࢫالفابࢫالوطۚܣ،ࢫوɸذاࢫماࢫدفعࢫبالوزʈرࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫإڲʄࢫتجميدࢫالعملࢫبالقرضࢫ

ࢫالديɴيةࢫاݍݰ ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫقامت ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫالممنوحة.ومن ࢫכموال ࢫɠافة ࢫاسفجاع ࢫيتم ࢫأن ʄࢫإڲ سن

ࢫتوجيھࢫ ࢫقصد ࢫوכعمال ࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫخفاء ࢫمن ࢫمɢونة ࢫ ࢫمختصة، ࢫمرافقة ࢫݍݨنة ࢫمؤخرا ࢫبإɲشاء وכوقاف

ࢫونܶݳࢫوتصوʈبࢫأداءࢫالمسȘثمرʈنࢫالشبابࢫالمنخرط؈نࢫࢭʏࢫجɺازࢫالقرضࢫاݍݰسن،ࢫالذيࢫȖشرفࢫعڴʄࢫȖسي؈فه

98%

2%

 الشكل رقم مساھمة ولایة بسكرة في خلق مؤسسات المصغرة بالقرض
الحسن

الجزائر

بسكرة
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ࢫلضمانࢫ ࢫوɸذا ࢫالمستحدثة ࢫوالɴشاطات ࢫللمشارʉع ࢫوالفعالية ࢫالنجاح ࢫفرص ࢫأكفࢫقدرࢫمن ࢫضمان Ȋغية

ࢫ ࢫ ࢫلسنة ࢫالزɠاة ࢫحصيلة ࢫتوزʉع ʄࢫعڴ ࢫالوزارة ࢫ ࢫحثت ࢫكما ࢫاݍݰسن. ࢫبالقرض ࢫالعمل عڴʄࢫࢫ2015استمرارʈة

ࢫטسْڈلاكࢫ ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫإيرادات ࢫبإنفاق ࢫʇسمح ࢫما ࢫوɸذا ࢫ ࢫاݍݰسن ࢫللقرض ࢫجزء ࢫالتخصيص ࢫدون العائلات

قطࢫدونࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫوخلقࢫمشارʉعࢫمصغرةࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيصبحࢫلصندوقࢫالزɠاةࢫدورࢫࢭʏࢫالتقليلࢫف

ماࢫʇܨݨعࢫטسْڈلاكࢫفقط.ࢫفأساسࢫالزɠاةࢫɸوࢫלغناءࢫفعنࢫعمرࢫرعۜܣࢫ منࢫالبطالةࢫكماࢫɠانࢫࢭʏࢫالسابقࢫوإنَّ

ماࢫࢫاللهࢫعنھࢫ"إذاࢫأعطيتمࢫفاغنوا"ࢫوشعارࢫالقائمونࢫعڴʄࢫالصندوقࢫاݍݨزائريࢫ"لاࢫɲعطيھ ليبقىࢫفق؈فاࢫوࢫإنَّ

ࢫالمحليةࢫ ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫدور ࢫيلعب ࢫالذي ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫيجسده ࢫما ࢫوɸذا ࢫمزكيا" ليصبح

ࢫ ࢫبوزʈنة، ࢫ2016(أمحمدي ࢫص. ࢫالمشارʉعࢫ333، ࢫوتموʈل ࢫالبطالة ࢫمن ࢫوالتقليل ࢫ ࢫالعمل ࢫ ࢫفرص ࢫ ࢫوخلق ،(

ࢫ ࢫالفرضية ࢫنقبل ࢫالصغرࢫوعليھ ࢫال.2وࢫࢫ1المتناɸية ࢫوزʈرࢫالشؤون ࢫقرر ࢫوقد ࢫمحمدࢫɸذا ࢫوכوقاف، ديɴية

للسنةࢫالثالثةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫ» القرضࢫاݍݰسن«عʋؠۜܢ،ࢫتخصيصࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫللفقراءࢫوالمساك؈نࢫوإلغاءࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫبھ ࢫالعمل ࢫبدأ ࢫالذي ࢫלجراء ࢫأن ࢫכموالࢫ2014كما ࢫاسفجاع ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالمفعول ࢫساري ࢫسʋبقى ،

ࢫ ࢫومن ࢫالمصغرة. ࢫمشارʉعɺم ࢫلإقامة ࢫالشباب ࢫفئات ࢫلمختلف ࢫالزɠاةࢫالمقروضة ࢫصندوق ࢫيدخل المنتظرࢫأن

ࢫالصندوقࢫ ࢫأنجزه ࢫالذي ࢫالمعلوماȖي ࢫالفنامج ʄࢫعڴ ࢫستعتمد ࢫوالۘܣ ࢫלلكفونية، ࢫالزɠاة ࢫمرحلة ʏࢫࢭ قرʈبا

ࡧوכوقافࡧالديɴيةࡧالشؤونࡧوزارة Ȗعقمكماࢫࢫ.،ࢫحيثࢫسʋسمحࢫȊعصرنةࢫصندوقࢫالزɠاة»العادل«والمسܢࢫ

ࡧكقروضࡧتمنحࡧبحيث الزɠاة،ࡧعوضࡧيةالوقفࡧכملاكࡧعائداتࡧمنࡧاݍݰسنࡧالقرضࡧإطلاقࡧإعادة

ࡧظلࡧوالذيࡧالɺامࡧالمردࡧɸذاࡧإنماء قصدࡧالمجالات، بمختلفࡧטسȘثمار ࡧࡩʏࡧالراغب؈نࡧالشبابࡧلصاݍݳ

  .الرمزي ࡧبالدينار ࡧومؤجر ࡧمسȘثمر ࡧغ؈ف ࡧلسنوات

سنوات،ࢫفأشارࢫالوزʈرࢫإڲʄࢫأنࢫإعادةࢫȊعثةࢫمرɸونةࢫࢫ3أماࢫبخصوصࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫالذيࢫتمࢫتجميدهࢫلمدةࢫ

ࢫ ࢫبلغتبݲݨم ࢫالۘܣ ࢫ19ࢫɲسبةࡧالمسفجعات ࢫالديɴيةࢫالشؤونࢫوزʈر ࢫكدَّ أࢫكماࢫواحدة.ࢫسنةࢫࢭʏࢫالمائةࢫࢭʏࢫ

ࢫلمساعدةࢫ سنواتࢫثلاثࢫمنذࢫتجميدهࢫتمࢫالذيࢫاݍݰسنࢫالقرضࢫتفعيلࢫ ضرورة ࢫعʋؠۜܢࢫمحمدࢫوכوقاف

ࢫصغ؈فة.ࢫمؤسساتࢫتɢوʈنࢫعڴʄࢫالمستفيدين ݳࢫ ࢫالسنوʈةࢫالوطنيةࢫالندوةࢫأشغالࢫافتتاحࢫࢭʏࢫالوزʈر ࢫوأوܷ

ࢫومɺيɢلةࢫمنظمةࢫبطرʈقةࢫاݍݰسنࢫالقرضࢫتفعيلࢫ  ضرورةࢫالديɴيةࢫللشؤونࢫواݍݨɺوʈةࢫالمركزʈةࢫللإطارات

ࢫدينار"ࢫمليون ࢫإڲʄࢫالقرضࢫɸذاࢫقيمةࢫرفعࢫ"إمɢانيةࢫإڲʄࢫ טجتماعية"مش؈فاࢫالشرائحࢫمختلفࢫخدمةࢫࢭʏࢫتɢون 

ولࢫوالمتواجدةࢫمنࢫخلالࢫاستغلالࢫכموالࢫالمسفجعةࢫمنࢫالقرضࢫכ ࢫوذلكࢫدينار.ࢫ300000ࢫɠانتࢫȊعدما

،ࢫلمنحࢫقروضࢫللراغب؈نࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫلإɲشاءࢫمؤسسةࢫمصغرةࢫعڴʄࢫشɢلࢫمرابحة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫ»الفكة«ࢭʏࢫبنكࢫ

كماࢫقررتࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫأيضاࢫرفعࢫإيجارࢫࢫ.المستفدينࢫمٔڈاࢫ سȘتكفلࢫלدارةࢫبمرافقة

  כملاكࢫالوقفيةࢫإڲʄࢫسعرɸاࢫاݍݰقيقيࢫالمتداولࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫȊعدماࢫɠانتࢫتؤجرࢫبالدينارࢫالرمزي.

ࢫɠاتبࢫالدولةࢫכسبقࢫالمɢلفࢫبالاسȘشرافࢫوלحصائياتࢫȊش؈فࢫمصيطفىوحسبࢫاݍݵب؈فࢫטقتصاديࢫو  ،ࢫإنَّ

حيثࢫ)ࢫȊسȎبࢫضعفࢫآليةࢫاݍݨمع،ࢫ%1ࢭʏࢫالمئةࢫ(ࢫ1يɴيةࢫوכوقافࢫلاࢫيتعدىࢫماࢫتجمعھࢫوزارةࢫالشؤونࢫالد

دࢫ وȖسي؈فهࢫمنࢫ.ࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫعڴʄࢫضرورةࢫإɲشاءࢫصندوقࢫتوظيفࢫالزɠاةࢫواستغلالɺاࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫشدَّ

ࢫاݍݰɢومة. ࢫࢭʏ طرف ࢫالمتوقعة ࢫالزɠاة ࢫحصيلة ࢫأنَّ ࢫاݍݨزائر  كما عادل ُȖ12.5اةࢫࢫɠࢫز ࢫفٕڈا ࢫبما مليارࢫدولارࢫسنوʈا



1091 
 

ساɸمࢫࢭʏࢫمحارȋةࢫالفقرࢫوࢫتقليصࢫالبطالةࢫمنࢫخلالࢫتوظيفࢫɸذهࢫ ُʇا،ࢫمماࢫɸالنقود،ࢫالتجارةࢫالنفطࢫوغ؈ف

ࢫالكفى  ࢫטسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫمماࢫࢫ.כموال ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالطبقية ࢫمن ࢫوࢫتقلل ʏࢫالداخڴ ࢫالطلب ࢫتخدم فالزɠاة

ࢫزɠاةࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫبحسابࢫالسيولةࢫتلامسࢫ ࢫ4.5يحفظࢫכمنࢫטجتماڤʏࢫوالسلم.ࢫوأكدࢫȊش؈فࢫمصيطفىࢫأنَّ

،ࢫمنتقداࢫالطرʈقةࢫاݍݰاليةࢫࢫ12.5مليارࢫدولار،ࢫوȋحسابࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫتصلࢫإڲʄࢫ مليارࢫدولارࢫسنوʈاً

ࢫ ࢫلإدارة ࢫبجمع ࢫإلاَّ ࢫلاࢫȖسمح ࢫوالۘܣ ࢫاݍݰنيف ࢫديɴنا ࢫمن ࢫالركن ࢫحسبھ،ࢫࢫɸ20ذا ࢫماࢫʇعۚܣ ࢫدولارࢫسنوʈا مليون

وʉش؈فࢫمصيطفىࢫإڲʄࢫأنࢫالزɠاةࢫرغمࢫأɸميْڈاࢫإلاࢫأٰڈاࢫࢫ.المائةࢫوۂʏࢫɲسبةࢫضȁيلةࢫجداً ࢭʏࢫࢫɲ0.4سبةࢫتحصيلࢫ

دࢫمصيطفىࢫعڴʄࢫأɸميةࢫزɠاةࢫ"الرɠفشلتࢫولمࢫȖعطࢫثمارɸاࢫبالشɢلࢫالمطلوب.ࢫ از"ࢫالۘܣࢫتتمثلࢫɸذاࢫوقدࢫشدّ

بالمائةࢫفقطࢫࢫ20ࢭʏࢫزɠاةࢫال؆فواتࢫالباطنيةࢫللأرض،ࢫوȋاݍݵصوصࢫال؆فوةࢫالبفولية،ࢫقائلاࢫلوࢫيتمࢫتخصيصࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنفط ࢫعائدات ࢫاݍݨزائرمن ࢫالقضاء ࢫلأمكن ࢫالمواطن؈ن ࢫلفائدة ࢫالفقرࢫٰڈائيا، ʄࢫأنࢫعڴ ࢫيمكن ࢫحيث ،

  دولارࢫسنوʈا.ࢫʇ1000ستفيدࢫالفقراءࢫمنࢫ

  اݍݵاتمة:

ࢫالبعدࢫاݍݰقيقيࢫللقرضࢫاݍݰسنࢫɸوࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫوزʈادةࢫأبوابࢫالرزقࢫمنࢫخلالࢫ إنَّ

ࢫالفقرࢫوتطوʈرࢫ ࢫحدة ࢫمن ࢫالتخفيف ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫمن اسȘثمارࢫجزء

ࢫالعونࢫلكث؈فࢫ ࢫيد ࢫمد ʏࢫࢭ ࢫأنࢫʇساɸم ࢫرغمࢫحداثتھ ࢫالزɠاةࢫلولايةࢫȊسكرة ࢫصندوق ࢫاستطاع ࢫالمحلية. التنمية

سنواتࢫوخلقࢫمناصبࢫࢫ7مؤسسةࢫمصغرةࢫخلالࢫࢫ161منࢫالفقراءࢫوتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫالۘܣࢫقارȋتࢫ

جال.ࢫلقدࢫعملࢫللشبابࢫالبطالࢫبفضلࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫرغمࢫقلةࢫمواردهࢫونقصࢫتجرȋةࢫالولايةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالم

ࢫصندوقࢫ ࢫمع ࢫقارناɸا ࢫما ࢫإذا ࢫضȁيلة ࢫلاࢫنقول ࢫحۘܢ ࢫ٭ڈا ࢫلاࢫباس ࢫنتائج ࢫȊسكرة ࢫلولاية ࢫالزɠاة ࢫصندوق حقق

ࢫلȎسكرةࢫ ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫلتقييم ࢫدراسȘنا ࢫخلال ࢫمن ࢫتب؈ن ࢫالشرق.ولقد ࢫولايات ࢫأوࢫȊعض جزائرࢫالعاصمة

ةࢫوخلقࢫمناصبࢫوȋالأخصࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫالدورࢫالفعالࢫالذيࢫيلعبھࢫࢭʏࢫمجالࢫخلقࢫالمؤسساتࢫالمصغر 

ࢫɸذهࢫ ࢫتبقى ࢫذلك ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫטقتصادية. ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫتم ࢫومن ࢫالمحلية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة العمل

ــ ــ   نظراࢫلنقصࢫالثقةࢫࢭʏࢫصندوقࢫالزɠاة.ࢫفقطࢫࢫ%ࢫ3المساɸمةࢫضȁيلةࢫتقدرࢫبــ

  :ࢫالتوصيات

  يڴʏ:عڴʄࢫأساسࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا،ࢫيمكنناࢫأنࢫنقدمࢫȊعضࢫטقفاحاتࢫنوجزɸاࢫفيماࢫ

 ࢫʄذاࢫלطار،ࢫإڲɸࢫʏاࢫࢭɺلʈةࢫالۘܣࢫتمࢫتموʈثمارȘعࢫטسʉسيارةࢫכجرةࢫأغلبࢫالمشارȊشاطࢫالنقلࢫɲلࢫɢشʇ

ࢫالفنيةࢫ ࢫوالتصوʈرࢫوالنجارة ࢫواݍݰلوʈات ࢫالنحل ࢫوترȋية ࢫغرارࢫاݍݵياطة ʄࢫعڴ ࢫأخرى ࢫمجالات جانب

ࢫالشب ࢫتدفع ࢫالۘܣ ࢫالرئʋسية ࢫכسباب ࢫمن ࢫالتجارʈة ࢫالمحلات ࢫكراء ࢫغلاء عد ُʉࢫو ابࢫوالكɺرȋاء.

ࢫبقطاعࢫ ࢫاɸتمام ࢫإنَّ ࢫכجرة. ࢫسيارات ࢫɲشاط ʏࢫࢭ ࢫللاسȘثمار ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫمن المستفيدين

اݍݵدماȖيࢫوإɸمالࢫقطاعࢫالزراڤʏࢫوלنتاڊʏࢫلاࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫȊشɢلࢫكب؈ف،ࢫفلاسȘثمارࢫ

ࢫمنࢫ ࢫاݍݰد ࢫشاٰڈا ࢫمن ࢫشغل ࢫمناصب ࢫلاࢫيخلق ࢫכجرة ࢫسيارة ࢫاستغلال ࢫخاصة ࢫوȋصفة ࢫالنقل ʏࢭ

ɲࢫ ࢫعكس ࢫلتطوʈرࢫالبطالة ࢫالموجɺة ࢫبالمشارʉع ࢫלɸتمام ࢫכفضل ࢫمن ࢫإذن .ʏࢫوالفلاڌ ʏࢫלنتاڊ شاط

 قطاڤʏࢫלنتاجࢫوالزراعةࢫاللذانࢫʇساɸمانࢫࢭʏࢫالقيمةࢫالمضافةࢫلاقتصادࢫالوطۚܣ.
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 لةࢫכجلࢫوࢫذاتࢫعائدࢫاكف.ࢫʈثماراتࢫطوȘتوجيھࢫالقروضࢫنحوࢫاس  

 عࢫاݍݵاصةࢫبطالۗܣࢫالقروضࢫدراسةࢫمعمقةࢫوتقديرࢫقيمʉاࢫوࢫدراسةࢫمشارɺاحࢫالممكنࢫتحصيلȋةࢫכر

كذاࢫعددࢫالعمالࢫالممكنࢫتوظيفɺمࢫوࢫالقيامࢫȊعمليةࢫالمقارنةࢫماࢫب؈نࢫمختلفࢫالمشارʉعࢫحۘܢࢫʇسɺلࢫ

 تقديرࢫכولوʈةࢫࢭʏࢫمنحࢫالقروضࢫاݍݰسنة.

 ࢫʏاةࢫ(القروضࢫاݍݰسنة)ࢫتأكدࢫدورهࢫأسا؟ۜܣࢫوفعالࢫࢭɠثمارࢫأموالࢫالزȘࢫالتجاربࢫالسابقةࢫللاس إنَّ

ࢫטجتم ࢫךفات ࢫمن ࢫטقتصادیةࢫاݍݰد ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫالتقلیص ࢫوكذا ࢫوالبطالة ࢫɠالفقر اعیة

  ɠالتܸݵمࢫوالكسادࢫومحارȋةࢫטكتناز.

 ࢫأغراضࢫʏاࢫوࢫمعاقبةࢫالمستفيدينࢫالذينࢫاستعملواࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫࢭɺلʈعࢫالۘܣࢫتمࢫتموʉبعࢫالمشارȘت

 أخرى.ࢫ

 اɠࢫالز ࢫثقافة ࢫغیاب ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫتأسпس ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرмة ࢫتأخرࢫالدولة ࢫطرفࢫإنَّ ࢫمن ة

 الدولةࢫوالɺیئاتࢫالتاȊعةࢫلɺا.

 اࢫاقتصادياࢫواجتماعياࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتكثيفࢫحملاتࢫɸاةࢫودورɠميةࢫالزɸسࢫبأʋالتوعيةࢫوالتحس

ࢫ ࢫولاية ࢫمزك؈ن ࢫوأنَّ ࢫخاصة ࢫלعلام ࢫعوضࢫࢫȊسكرةوسائل ࢫالمستحق؈ن ʄࢫإڲ ࢫزɠاٮڈم ࢫأداء يفضلون

ࢫ ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو ࢫالصندوق ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫلاɲعدام ࢫوذلك ࢫالزɠاة ࢫࢭʏࢫصندوق ʏࢫوالثقاࢭ ࢫالديۚܣ ʏشرࢫالوڤɲ

إجراءࢫاختباراتࢫتقييميةࢫو .أوساطࢫالمجتمعࢫوحٓڈمࢫعڴʄࢫضرورةࢫتفعيلࢫدورࢫالزɠاةࢫأمرࢫبالغࢫכɸمية

ݍݰامڴʏࢫالمشارʉعࢫقبلࢫمنحɺمࢫالتموʈلࢫوتɢوʈنࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫخلقࢫالمؤسساتࢫومساعدٮڈمࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫ

 المشارʉعࢫࢫلضمانࢫاسفجاعࢫالقروض؛

  شاءࢫمؤسساتࢫمصغرة.تقديمࢫالتوجٕڈاتࢫوࢫלرɲࢫإʏشاداتࢫلصاݍݳࢫالشبابࢫالراغبࢫࢭ 

 لࢫمراحلࢫالمشروع؛ɠࢫʏعࢫࢭʉࢫالمشارʏالمرافقةࢫالمستمرةࢫݍݰامڴ 

 ࢫ ࢫمن ࢫلاسȘثمار ࢫالموجɺة ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫɲسبة ࢫࢫ%ࢫ37,5زʈادة ʄࢫسياساتࢫࢫ%ࢫ50إڲ ࢫووضع .

ʉࢫالمشار ࢫلمختلف ࢫاݍݰسن ࢫبالقرض ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلقطاع ࢫومساندة ࢫمساعدة عࢫواسفاتيجيات

 المتناɸيةࢫالصغر.

 ࢫمنحࢫ ࢫعملية ࢫتوسيع ࢫومحاولة ࢫاݍݰسن ࢫبالقرض ࢫخاص ࢫمستقل ࢫصندوق ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ العمل

 القروض.

 عࢫوترشيدࢫثقافةࢫالمقاول؛ʉࢫالمشارʏاراتࢫحامڴɺعةࢫالميدانيةࢫلفقيةࢫمȊالمتا 

 زࢫʈيࢫوالتواصلࢫالمستمرࢫمعࢫالمزك؈نࢫباستعمالࢫمختلفࢫالوسائلࢫلتعزɲإشراكࢫواسعࢫللمجتمعࢫالمد

 الثقة.

 ࢫכعمالࢫلدراسةࢫمردوديةࢫالمخاطرةࢫʏࢫالماليةࢫومختص؈نࢫࢭʏونةࢫمنࢫخفاءࢫࢭɢشاءࢫݍݨنةࢫخاصةࢫمɲإ

 لمختلفࢫالطلباتࢫالمتعلقةࢫبتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫمنࢫاجلࢫטستغلالࢫכمثلࢫلمواردࢫالزɠاة.ࢫ

  المراجع:
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،ࢫالمعۚܢ،ࢫاݍݨزءࢫالثاɲي،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫإحياءࢫال؆فاتࢫ1985ابنࢫقدامىࢫموفقࢫعبدࢫاللهࢫࢫبنࢫاحمد،ࢫ -1

 العرȌي.ࢫ

تموʈلࢫ- مساɸمةࢫصندوࢮʏࢫالزɠاةࢫوכوقافࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫالمحليةࢫأمحمديࢫبوزʈنة،ࢫ -2

ࢫمنظورإسلامي ࢫمن ࢫالمحلية ࢫالثاɲيالتنمية ࢫالعدد ࢫوࢫاݍݰضارة، ࢫלسلامية ࢫالعلوم ࢫمجلة ࢫمايࢫ، ،

 .351- 309،ࢫࢫصࢫص.ࢫ2016

  .1972،ࢫمصر،ࢫ2مجمعࢫاللغةࢫالعرȋية،ࢫ"الم݀ݨمࢫالوسيطࢫ"المجلدࢫالثاɲي"،ࢫدارࢫالمعارف،ࢫالطبعةࢫ -3

 .1984محمدࢫعلʋش،ࢫ"شرحࢫمنحࢫاݍݨليل"،ࢫدارࢫالفكر،ࢫبدونࢫطبعة،ࢫب؈فوت،ࢫلبنان،ࢫ -4

ࢫטستقرارࢫטقتصادي -5 ࢫلتحقيق ࢫكآلية ࢫالزɠاة ࢫتحليليةࢫدرا-عقبةعبداللاوʈونورالدينجوادي، سة

ʏࢫصࢫص.ࢫ2011،ࢫ12مجلةࢫالواحاتࢫللبحوثࢫوࢫالدراسات،ࢫالعددࢫࢫ-وفقاࢫلنماذجࢫטقتصادࢫالكڴ،

531-551. 

ࢫدارࢫ -6 ࢫالزɠاة"، ࢫمحاسبة ʏࢫࢭ ࢫوالتطبيقية ࢫالنظرʈة ࢫ"دراسات ࢫحس؈ن، ࢫواحمد ࢫأبوࢫزʈد ࢫخليفة كمال

 .2002اݍݨامعةࢫاݍݨديدة،ࢫלسكندرʈة،ࢫ

ࢫاݍݨزائر  -7 ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫتجرȋة ࢫ ࢫفاطمة، ࢫوࢫتموʈلɺاسايح ࢫالمصغرة ࢫالمشارʉع ࢫلبعث ࢫكآلية ولايةࢫ-ي

ࢫ2016 ،ࢫمجلةࢫالدراساتࢫالمالیةࢫوࢫالمحاسȎیةࢫوࢫלدارмة،ࢫالعددࢫاݍݵامسࢫجوانࢫ-عنابةࢫنموذجًا

 .184-161صࢫص.ࢫ

ࢫبنࢫ -8 ࢫالله ࢫعبد ࢫالملك ࢫالشرʈف؈ن ࢫاݍݰرم؈ن ࢫخادم ࢫعɺد ʏࢫالفقرࢫࢭ ࢫمحارȋة ࢫ" ،ʏيڥȎࢫالس ࢫجفࢫبتال باتل

ࢫالو  ʏࢫࢭ ࢫالعزʈزࢫوࢫأثرɸا ࢫالعدالةࢫعبد ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫرسالة ࢫتأصيلية"، ࢫدراسة ࢫاݍݨرʈمة ࢫمن قاية

 .ࢫ2011اݍݨنائية،ࢫجامعةࢫنايفࢫالعرȋيةࢫللعلومࢫכمنيةࢫالرʈاض،ࢫالسعودية،ࢫࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ -9 ࢫبالصيغ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫ"تموʈل ࢫمحسن، ࢫناصرࢫوࢫعواطف سليمان

ࢫטقت ࢫالعلوم ࢫلمعɺد ࢫכول ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ࢫالȘسي؈فࢫحولࢫלسلامية"، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة صادية

 .16-1،ࢫصࢫص.ࢫ2011فيفريࢫࢫ24وࢫ23טقتصادࢫלسلاميࢫالواقعࢫوࢫرɸاناتࢫالمستقبل،ࢫغرداية،ࢫ

سليمانࢫناصرࢫوࢫعواطفࢫمحسن،ࢫ"تجرȋةࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫبصيغةࢫالقرضࢫ -10

ࢫالم ࢫو ࢫالمصرفية ࢫللعلوم ࢫالسودان ࢫأɠاديمية ࢫتقييمية"، ࢫدراسة ࢫالمعɺدࢫࢫ-اليةاݍݰسن، اݍݵرطوم

 .22-1،ࢫصࢫص.ࢫ2011جدة،ࢫسȎتمف،ࢫࢫ- לسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب

ࢫالوطۚܣࢫࢫ -11 ࢫبالصالون ࢫخاصة ࢫمɴشورات ࢫاݍݰسن، ࢫالقرض ࢫכوقاف، ࢫو ࢫالديɴية ࢫشؤون وزارة

ࢫ ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫالعاصمة ʏࢫࢭ ࢫالمنعقد ࢫاݍݰسن ࢫࢫ22للقرض ʄتمفࢫࢫ24إڲȎࢫقصرࢫالمعارض،ࢫ2012س ،

  .33- 1،ࢫصࢫص.ࢫ2012اݍݨزائر،ࢫ

لسوامسࢫرضوانࢫوࢫلعيوɲي،ࢫ"عددࢫخاصࢫبصندوقࢫالزɠاة"،ࢫمجلةࢫرسالةࢫالمܦݨد،ࢫوزارةࢫ -12

 .2003الشؤونࢫالديɴيةࢫوࢫכوقاف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

-منصوريࢫالزʈنࢫوࢫسفيانࢫنقماري،ࢫ"صندوقࢫالزɠاةࢫاݍݨزائريࢫوࢫدورهࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية -13

دورࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫغ؈فࢫالرȋڍʏࢫ"،ࢫالمؤتمرࢫالعلܣࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحولࢫ-دراسةࢫحالةࢫولايةࢫالبليدة
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ࢫ ࢫيومي ࢫالمستدامة، ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوࢫالوقف) ࢫࢫ21وࢫࢫ20(الزɠاة ࢫمخفࢫالتنميةࢫ2013ماي ،

-1،ࢫصࢫص.ࢫ2013טقتصاديةࢫوࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫجامعةࢫسعدࢫدحلب،ࢫالبليدة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

21. 

ࢫ -14 ࢫالزɠاة ࢫ"فقھ ࢫالقرضاوي، ࢫوࢫفلسفْڈا–يوسف ࢫلأحɢامɺا ࢫمقارنة ࢫوࢫࢫدراسة ࢫالقرءان ࢫضوء ʏࢭ

 .ɸ2011ـ/ࢫ1432،ࢫدمشق،ࢫسورʈا،ࢫ1السنة"،ࢫمؤسسةࢫالرسالةࢫناشرون،ࢫالطبعةࢫ

ࢫللمشروعاتࢫ -15 ࢫالفࢫوࢫלحسان ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫ"أساليب ࢫعمر، ࢫاݍݰميد عبد

ࢫ ࢫالعدد ࢫטقتصادية، ࢫالدراسات ࢫمجلة ࢫ5الصغ؈فة"، ࢫمارس ࢫاݍݨزائر، ࢫالتوجيࢼܣࢫ2005، .القانون

،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫ12/12/2001المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ1/18سساتࢫالصغرىࢫوࢫالمتوسطةࢫرقمࢫلفقيةࢫالمؤ 

 .2001دʇسمفࢫࢫ15الصادرࢫࢭʏࢫࢫ77رقمࢫ

ࢫ -16 ࢫرقم ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغرى ࢫالمؤسسات ࢫلفقية ࢫالتوجيࢼܣ ࢫࢫ17/02القانون ʏࢫࢭ رȋيعࢫࢫ11المؤرخ

ࢫ ࢫعام ࢫࢫ1438الثاɲي ــ ࢫلــ ࢫاݍݨزائ10/01/2017الموافق ࢫلݏݨمɺورʈة ࢫالرسمية ࢫاݍݨرʈدة رʈةࢫ،

 .2017جانفيࢫࢫ11،ࢫالصادرةࢫࢭʏࢫ02العددࢫࢫ10-09-08الديموقراطية،ࢫالمادةࢫرقمࢫ

ألفࢫمليارࢫسنȘيمࢫلكٔڈاࢫغ؈فࢫمستغلة،ࢫݍݨرʈدةࢫاݍݵف،ࢫࢫ18فارسࢫمسدور،ࢫزɠاةࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫتفوقࢫ -17

ࢫ2013 ࢫص. ࢫ11، .http://www.elkhabar.com/quotidien/?ida=213588&idc=49خࢫࢫʈتار

 ࢫ2016جانفيࢫࢫ10التصفحࢫ

،ࢫمحاولةࢫטستفادةࢫمنࢫتقييمࢫالتنظيمࢫاݍݰɢوميࢫللزɠاةࢫ2016فارسࢫمسدورࢫوࢫسلطاɲيࢫزليخة،ࢫ -18

ࢫمحمدࢫ ࢫبجامعة ࢫלɲسانية ࢫالعلوم ࢫباݍݨزائر،مجلة ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة ࢫتصور ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبلاد ʏࢭ

 .ࢫ631-619ن،ࢫصࢫص.ࢫ،ࢫجوا44خيضرࢫȊسكرة،ࢫالعددࢫ

ࢫ -19 ࢫاݍݨزائرʈة: ࢫوࢫכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫلوزارة ࢫالرسܣ تارʈخࢫࢫhttp://www.marw.dzالموقع

 .2016جانفيࢫࢫ15التصفحࢫ

ࢫ -20 ࢫدينار"، ࢫمليون ʄࢫإڲ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫقيمة ࢫرفع ࢫالزɠاة: ࢫ 1"صندوق ࢫטطلاعࢫࢫ2017/أبرʈل ࢫتم ،

ࢫ ࢫيوم ࢫࢫ16عليھ ࢫ2017ماي ࢫالساعة ʄࢫعڴ ࢫࢫ22، ࢫو ࢫعڴࢫ53سا ࢫ:ࢫدقيقة، ࢫالنت ʄ

https://sudhorizons.dz/ar/2016-10-15-18-10-43/2016-04-28-21-24-40/14799-

2017-04-01-14-41-10 

ئرࢫسنوʈا،ࢫمليارࢫدولارࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫالمتوقعةࢫࢭʏࢫاݍݨزاࢫȊ12.5ش؈فࢫمصيطفى:ࢫ،ࢫࢫ2011،فࢫȊعيط -21

ࢫ ࢫכحرار جرʈدة ࢫ صوت ࢫ:ࢫ2011ࢫ- ࢫ11ࢫ-ࢫ15يوم ࢫטنفنت ʄࢫعڴ ،

)http://www.djazairess.com/alahrar/25948ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫטطلاع ࢫوࢫتم ࢫࢫ16)، ،ࢫ2017جوʈلية

 دقيقة.ࢫࢫ22ساࢫوࢫ10عڴʄࢫالساعةࢫ

ࢫ -22 ࢫالمجتمع، ࢫداخل ࢫالطبقية ࢫباب ࢫʇغلق ࢫأن ࢫالزɠاة ࢫصندوق ࢫبإمɢان ࢫȊ2011ش؈فࢫمصيطفى: ɲشرࢫ،

ʏࢫכحرار ࢭ ࢫ صوت ࢫטنفنتࢫࢫ2011ࢫ- ࢫ02ࢫ-ࢫ08يوم ʄࢫعڴ ،
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)http://www.djazairess.com/alahrar/20721ࢫʏليةࢫࢫ16)،ࢫتمࢫטطلاعࢫعليھࢫࢭʈࢫ،ࢫ2017جوʄعڴ

 دقيقة.ࢫ36ساࢫوࢫࢫ10الساعةࢫ

مليونࢫللمستفيدين،ࢫجرʈدةࢫࢫ30مليونࢫسنȘيمࢫبدلࢫࢫ100رفعࢫالتجميدࢫعنࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫو -23

دقيقة،ࢫࢫ43ساࢫوࢫࢫ20،ࢫعڴʄࢫالساعةࢫ2017مايࢫࢫ18،ࢫتمࢫטطلاعࢫعليھࢫيومࢫ2017افرʈلࢫࢫ1الٔڈار،ࢫ

 https://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/3007عڴʄࢫטنفنتࢫ:ࢫ

24- https://www.letempsdz.com/index.php/132-actualite/194116-fonds-de-

la-zakat-140-milliards-de-centimes-collect%C3%A9s-en-2017, diffusé le 10 

OCTOBRE 2017, CONSULTE LE 1 décembre 2017, A 22 h ET 30 min. 

                                                             
1AHMAD HAFIZ ABDUL AZIZand WEI ZHANG, 2019, Can Islamic social finance be the key to end poverty 
and hunger? |MARCH 27, 2019, ONLINE: https://blogs.worldbank.org/eastasiapacific/can-islamic-social-
finance-be-key-end-poverty-and-hunger, consulté le 3/09/2019, à 12h 29 min. 

  2004.2 الأساسبعين الاعتبار سنة  الأخذمن حساب الباحث اعتمادا على الجدول مع 
 

  .2004مع الاخذ بعين الاعتبار سنة الاساس  6من حساب الباحث اعتمادا على الجدول رقم  3
-centimes-de-milliards-140-zakat-la-de-fonds-actualite/194116-https://www.letempsdz.com/index.php/1324

30 ET  h2017, A 22  edécembrSULTE LE 1 10 OCTOBRE 2017, CON2017, diffusé le -en-collect%C3%A9s
.min 
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البعدࡧ-لتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧكمدخل

ʏטقتصاديࡧوטجتماڤ  

  ࢫإعداد

  عاǿشةࢫبنــــوجعفر ࢫالدكتور 

اݍݨزائرࢫ- ࢫتندوفࢫعڴʄࢫɠاࢭʏࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد  

 بوعشاشࢫساميةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



1097 
 

  :مݏݵص

ࢫ ࢫالص؈ففة ࢫإلىابرازࢫدور ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ʄسڥȖࢫببعدٱڈاࢫ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ לسلامية

טجتماڤʏࢫوטقتصادي،ࢫوأɸمࢫالشروطࢫالواجبࢫتوفرɸاࢫلنجاحɺا،ࢫولقدࢫتمثلتࢫالنȘيجةࢫכساسيةࢫلɺذاࢫ

ࢫכفرادࢫعڴʄࢫالتعاملࢫ ࢫالمصارفوȖܨݨيع ࢫمن ࢫɸذاࢫالنوع ʄࢫأك؆فࢫعڴ ࢫضرورةࢫטعتماد ʄࢫالتأكيدࢫعڴ ʏࢫࢭ البحث

ڈاࢫتȘيحࢫمجموعةࢫمنࢫالص   يغࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصادية.معɺاࢫɠوٰ

ࡧ ࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية: ࢫالتنميةࢫטجتماعية، ࢫالمستدامة، ࢫالتنمية البنوكࢫלسلامية،

  صيغࢫالتموʈلࢫלسلامي.

Abstract : 

This paper seeks to highlight the role of Islamic banking in achieving sustainable 

development in its social and economic dimensions, and the most important conditions for 

its success. The main result of this research was to emphasize the need to rely more on this 

type of banks and encourage individuals to deal with them, which contribute significantly to 

social and economic development. 

Key words: Islamic Banks, Sustainable Development, Social Development, Economic 

Development, Islamic Finance Formations. 

  مقدمة:

Ȗعتفالص؈ففةࢫ

  اسةوتقصيɢلمايحيطّڈامنجوانبوأعماقوأȊعاد.טسلاميةظاɸرةجديدةأثارتاɸتمامالباحثʋنلدر 

ࢫللدورالذيتلعّڈɺذهࢫ فأصبحالاɸتمامّڈاأمراضرورʈانظرا

لمؤسساتالماليةفيالɴشاطالاقتصاديوالمساɸمةفيتحقيقالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةࢫ

  حيȞباتتȘنافسمثيلاٮڈاالتʋتعتمدࢫعڴʄࢫصيغالتموʈلالتقليدية.

ࢫ ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫɸاماً ࢫدوراً ࢫالبنوك ࢫيمكنࢫتلعب ࢫولا ࢫاݍݰديث ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫأساس ࢫفࢼܣ טقتصادية،

ࢫالرȋا،ࢫ ࢫبتحرʈم ࢫيؤمنون ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫشعوب ࢫغالب ࢫولكن ࢫعٔڈا. ࢫبمعزل ࢫךن ࢫالدولية ࢫالتجارة تصور

ࢫلاعتمادɸاࢫعڴʄࢫالنظامࢫالرȋوي.ࢫومنࢫɸناࢫظɺرتࢫ وعليھࢫيقعونࢫࢭʏࢫحرجࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫنظراً

لاميةࢫودراسْڈاوتقصيɢلمايحيطّڈامنجوانبوأعماقوأȊعادلتلۗܣࢫرغبةࢫالمسلم؈نࢫمنࢫضرورةࢫوجودࢫص؈ففةࢫإس

  سɢانࢫالعالمࢫالعرȌيࢫوלسلاميࢫوȋاࢮʏࢫبلدانࢫالعالم.

ࢫࢫ غ؈فࢫأٰڈاࢫوإنࢫɠانتࢫتؤديࢫالغرضࢫכسا؟ۜܣࢫمنࢫقيامࢫالمصارفࢫوɸوࢫاݍݨانبࢫטقتصاديإلاأنࢫلɺاࢫأغراضاً

ڈا،ࢫفࢼܣࢫذاتࢫقدرةࢫأكفࢫعڴʄࢫجمعࢫالمدخراتࢫمنࢫالفئاتࢫتنموʈةࢫلاࢫتتمكنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫمنࢫالقيامࢫ٭

ࢫࢭʏࢫالتنميةࢫ ࢫɸاماً ࢫمنࢫالمتدين؈نࢫالمؤمن؈نࢫفق؈ف،ࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتلعبࢫدوراً المتوسطةࢫوالقليلةࢫالدخل،ࢫوأيضاً

טجتماعية،ࢫماࢫيجعلࢫمٔڈاࢫذاتࢫأɸميةࢫكفىࢫللدولࢫالنامية،ࢫومنࢫɸناࢫتأȖيࢫɸذهࢫالورقةࢫلتدرسࢫأɸميةࢫ

  سلاميةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫببعدٱڈاࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏ.ودورࢫالص؈ففةࢫט 
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:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄناࢫכساسيةࢫعڴȘاليɢلذلكيمكنناࢫصياغةࢫاش  

ࡧטقتصاديࡧ ࡧالبعدين ࡧلاسيما ࡧالمستدامة ࡧالتنمية ʏࡧࡩ ࡧȖساɸم ࡧأن ࡧלسلامية ࡧللص؈ففة ࡧيمكن كيف

  وטجتماڤʏࡧمٔڈا؟

  اولناࢫالموضوعࢫعفࢫالمحاورࢫالثلاثةࢫךتية:للإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫتن

ـــــورࡧכول:ࡧالص؈ففةࡧטسلامية ـــ ـــ ــ   المحـ

I. :ومࡧالص؈ففةࡧטسلاميةɺشأةࡧومفɲ 

  الɴشأة: .1

ࢫלسلامي،ࢫ ʏࢫالوڤ ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫכخ؈فة، ࢫالعقود ࢫخلال ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫלمɢانيات ࢫتزايد إن

ࢫ ࢫالمنادية ࢫכصوات ࢫارتفاع ʏࢫࢭ ࢫלسلاميةࢫساعد ࢫכمة ࢫمصاݍݳ ࢫݍݵدمة ࢫלمɢانيات ࢫتلك ࢫاستخدام بضرورة

ࢫعقدࢫ ʄࢫإڲ ࢫدعا ࢫכمرࢫالذي ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫتتفق ࢫالۘܣ ࢫوכساليب ࢫبالوسائل ࢫشأٰڈا، ورفع

ࢫوفقɺاءࢫ ࢫלسلامي؈ن ࢫטقتصاد ࢫرجال ࢫب؈ن ࢫجمعت ࢫالۘܣ ࢫالمتخصصة ࢫالندوات ࢫوعقد ࢫالعلمية الدراسات

  إɲشاءࢫالبنوكࢫלسلامية.الدين،ࢫ٭ڈدفࢫبلورةࢫفكرةࢫ

وقدࢫساعدࢫعڴʄࢫظɺورࢫفكرةࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالواقعࢫحرجࢫكث؈فࢫمنࢫالمسلم؈نࢫمنࢫالتعاملࢫمعࢫ

البنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليدية.ࢫوɠانࢫכملࢫيراودࢫالمسلم؈نࢫولففةࢫطوʈلةࢫمنࢫالزمنࢫلإɲشاءࢫبنوكࢫلاࢫتتعاملࢫ

أعلنࢫمجمعࢫالبحوثࢫלسلاميةࢫبالأزɸرࢫالشرʈفࢫالدعوةࢫࢫبالفائدةࢫوتحققࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫمٔڈا،ࢫإڲʄࢫأن

م.ࢫوقدࢫتمࢫذلكࢫ1971إڲʄࢫɠافةࢫالدولࢫלسلاميةࢫبإɲشاءࢫبنوكࢫإسلاميةࢫوذلكࢫࢭʏࢫمؤتمرهࢫالسادسࢫعامࢫ

ࢫالتنميةࢫ ࢫلدعم ࢫمالية ࢫكمؤسسة ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫإɲشاء ࢫاتفاقية ʄࢫعڴ ࢫقرارࢫبالموافقة ࢫصدور Ȋعد

  ڤʏࢫلشعوبࢫالدولࢫכعضاءࢫלسلامية.טقتصاديةࢫوالتقدمࢫטجتما

ࢫحواڲʏࢫ ࢫمنذ ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫلتنفيذ ࢫمحاولة ࢫأول ࢫبدأت ࢫقد وɠانت

ࢫ ࢫمصرࢫعام ʏࢫטدخارࢫࢭ ࢫبنوك ࢫأɲشȁت ࢫعندما ࢫسنة ࢫࢭʏࢫ1963أرȌع؈ن ࢫمماثلة ࢫمحاولات ࢫمن ࢫذلك ࢫتبع ࢫوما م

ࢫ ࢫسنة ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫمصرف ࢫتأسس ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫاݍݵدماتࢫ1975الباكستان، ࢫيقدم ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫكأول م

ࢫوذلكࢫإڲʄࢫ ࢫأوࢫعطاءً المصرفيةࢫالمعتادةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫولكنࢫبدونࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاً

ࢫفيصلࢫ ࢫبنك ࢫفأɲآۜܡ ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫإɲشاء ࢫذلك ࢫȊعد ʏࢫتواڲ ࢫثم ࢫטسȘثماري، ࢫالɴشاط ࢫممارسة جانب

ࢫو  ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫالمصري ࢫלسلامي ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالسوداɲي ࢫלسلامـي ࢫفيصل ࢫأɲآۜܡࢫȋ1977نك ࢫثم م.

البنكࢫלسلاميࢫכردɲيࢫللتموʈـلࢫوטسȘثمـار،ࢫوȋنكࢫلوكسمبورجࢫالدوڲʏࢫللاسȘثمارࢫوالتنميةࢫࢭʏࢫمصرࢫسنةࢫ

ࢫ1980 ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫعام ࢫعدد ࢫوصل ࢫوقد ࢫ1980م. ʄࢫإڲ ࢫإڲʄࢫࢫ25م ࢫتضاعفࢫعددɸاࢫليصل ، بنɢاً

ࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ52   م.1985بنɢاً

ࢫالعقودࢫو  ࢫخلال ࢫظɺرت ࢫحيث ࢫالɴشأة ࢫحديثة ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȗعد

ࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫليصلࢫعددɸاࢫمعࢫٰڈايةࢫ الثلاثةࢫالماضية،ࢫوتزايدࢫتواجدɸاࢫتدرʈجياً

  مؤسسةࢫماليةࢫومصرفيةࢫإسلامية.ࢫ150القرنࢫالماعۜܣࢫإڲʄࢫنحوࢫ
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لذيࢫحققتھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأقدمتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫونȘيجةࢫللنجاحࢫالمݏݰوظࢫا

ࢫوȋنكࢫ ࢫالوطۚܣ ࢫالتنمية ࢫمصرࢫوȋنك ࢫلبنك ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫفروع ࢫمثل ࢫلɺا، ࢫإسلامية ࢫفروع إɲشاء

  اݍݸ.…القاɸرةࢫعمانࢫ

تعامل؈نࢫمعࢫمࢫدورࢫɸامࢫࢭʏࢫتزايدࢫثقةࢫالم1977وقدࢫɠانࢫلإɲشاءࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

البنوكࢫלسلاميةࢫوانȘشارࢫɸذهࢫالبنوك.ࢫومنࢫأɸدافࢫטتحادࢫمتاȊعةࢫإɲشاءࢫأوࢫدعمࢫالروابطࢫب؈نࢫالبنوكࢫ

ࢫوالدفاعࢫعنࢫ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫكماࢫيقومࢫبتمثيل ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫالۘܣࢫȖعمل לسلامية

 1مصاݍݰɺاࢫࢭʏࢫالمحافلࢫالدولية.

  Ȗعرʈفࡧالمصرفࡧלسلامي: .2

تفاقيةࢫإɲشاءࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫاࢫلبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالفقرةࢫכوڲʄࢫمنࢫالمادةࢫاݍݵامسةࢫالبنوكࢫةًࢫعرفتࢫا

ࢫعڴʄࢫ ࢫصراحة ࢫالسا؟ۜܣ ࢫونظامɺا ࢫإɲشا٬ڈا ࢫقانون ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫ"تلك ࢫبأٰڈا: לسلامية

ذاࢫوعطاء   .2טلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعة،ࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخً

II. الص؈ففةࡧלسلاميةمبادئࡧ: 

 لقدࢫحددتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمبادئࢫعملية،ࢫيجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتقيدࢫ٭ڈا،ࢫمنࢫأɸمɺا:

 تحرʈمࢫالتعاملࢫبالفوائدࢫالرȋوʈةࢫأخذاࢫوعطاء. .1

 العملࢫعڴʄࢫتنميةࢫالمالࢫوعدمࢫاكتنازهࢫوحȎسھࢫعنࢫالتداول. .2

ࢫمعا .3 ʏࢫࢭ ࢫالدخول ࢫȊعدم ࢫالمالࢫبطرقࢫغ؈فࢫمشروعة ࢫكسب ࢫعن ࢫכمورࢫالنࢼܣ ࢫتحتوي ࢫأوࢫعقود ملات

 3التالية:

ࢫࢭʏࢫ:اݍݨɺالة - ࢫعليھ ࢫيتعارف ࢫوما ࢫوالعقود ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالܶݰة ࢫشروط ࢫʇعفي ࢫعيب ʏوۂ

 כصولࢫوالمبادئࢫטجتماعيةࢫوالمɺنية.

 وɸوࢫȖعرʈضࢫالمرءࢫنفسھࢫأوࢫمالھࢫلݏݵطرࢫأوࢫالɺلاكࢫمنࢫغ؈فࢫأنࢫʇعرف.الغرر: -

ࢫ:לسراف - ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫالمتعارف ࢫاݍݰد ࢫأوࢫوɸوࢫمجاوزة ࢫࢭʏࢫغ؈فࢫاعتدال، ࢫɠالإنفاق ࢫالمال إنفاق

 وضعࢫالمالࢫࢭʏࢫغ؈فࢫموضعھ.

 وɸوࢫاستخدامࢫاݍݰقࢫأوࢫالمالࢫعڴʄࢫنحوࢫيضرࢫبصاحبھࢫأوࢫبالغ؈ف.:التعسف -

ࢫشرعاࢫالܦݰت: - ࢫفɺوࢫحرام ࢫغ؈فࢫشرعية، ࢫبطرق ࢫعليھ ࢫأوࢫحصل ࢫأكȘسب ࢫمال وɸوࢫɠل

 حرمة.وʈدخلࢫفيھࢫخيانةࢫכمانةࢫوالتلاعبࢫباݍݰقوقࢫوالرȋاࢫوȖعاطيࢫالعقودࢫالم

 وɸوࢫالنقصواݍݵداعࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫوɸوࢫمحرمࢫشرعا.لغن:ا -

ࢫفيھࢫ .4 ࢫفيما ࢫوإنفاقھ ࢫالمال ࢫاكȘساب ࢫخلال ࢫمن ࢫالمحرمات ࢫعن ࢫوטبتعاد ࢫالطيبات ʏࢫࢭ اسȘثمارࢫالمال

 منفعةࢫللناس.
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قاعدةࢫالغنمࢫبالغرمࢫوʈقصدࢫبالغنمࢫɸناࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالرȋح،ࢫأماࢫالغرمࢫفيقصدࢫبھࢫטستعدادࢫلتحملࢫ .5

ࢫوȖعتف  ࢫيɢونࢫࢫاݍݵسارة، ࢫحيث ࢫالمشاركة، ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالتعاملات ʏࢫࢭ ࢫأساسية ࢫالقاعدة ɸذه

 .المتعاملࢫمعࢫالمصرفࢫלسلاميࢫشرɢʈاࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة

ࢫجديداࢫ .6 ࢫشʋئا ࢫيضيف ࢫالذي ࢫاݍݰقيقي ࢫלنتاج ࢫبمعۚܢ ࢫللاقتصاد ࢫالمادي ࢫباݍݨانب ࢫالتموʈل ارتباط

 للمجتمع.

III. :وظائفࡧالبنوكࡧלسلامية  

  :4لاتɢادتخرجممارساتالبنوɠالإسلاميةفياسȘثمارمواردɸاعنالطرقالثلاثةךتية

:ࢫتموʈلالɴشاطالاقتصاديلعملاءالبنك .1

،وتقومّڈاالبنوɠالإسلامي وɸيالوظيفةالتʋتقومّڈاالبنوɠالعاديةعلʂسȎيلالإقراضبفائدةمحددةمسبقاً

  ةعلʂسȎيلالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةأوالمرابحةأوלيجار...اݍݸ.

وتتعرضصيغةالتموʈلعلىأساسالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةلمخاطرانخفاضأصلمبلغالتموʈلفيحالةاݍݵسارة.ࢫ

لكنولتجنبذلكتعمدالبنوɠالإسلاميةإلىتحديدݯݨمالتموʈلالمسȘثمرفٕڈذɸالصيغةبحيثلايتجاوزɲسبةمحدد

  ةمنمجموعمواردɸا،بلوحصرɸاالبعضفيɴسبةمحددةمنحقوقالمساɸميندونالمودع؈ن.

:ࢫلاقتصاديمنخلالشرɠاتتاȊعةللبنكتموʈلالɴشاطا .2

ࢫ ࢫ%100تقومɺذɸالطرʈقةعلىإɲشاءشرɠاتتاȊعةللبنكإمامملوكة

للبنكأوʈملكɴسبةכغلبيةفٕڈا؛متخصصةفيمختلفقطاعاتالاقتصادمنتجارةداخليةوخارجيةوإسɢانومقاولا

  تصناعيةبأنواعɺا...ࢫاݍݸ.

للصيغالسابقالإشار ولاتختلفالبنوɠالإسلاميةفٕڈذاالصددعنالبنوɠالعاديةسوىأٰڈاȖعاملش رɠاٮڈاالتاȊعةوفقاً

  ةإلٕڈا،خاصةصيغةالقرضاݍݰسنأيبدونفائدة.ࢫ

:ࢫالقيامبالɴشاطالتجارʈبصفةمباشرة .3

ʉشرȖنوʋاعلىذلكبطبيعةاݍݰالإصدارقوانɸالإسلاميةبلوتوسعتفٕڈا،وساعدɠعضالبنوȊقةݍݨأتإلٕڈاʈالطرɸذɸ

 نقلوالتخزʈنوالتأمينالتبادليوغ؈فذلك.عاتتخولللبنوɠالقيامبجميعالأɲشطةالتجارʈةوالصناعيةوالزراعيةوال

  :5وȖسعىالبنوɠالإسلاميةإلىتحقيقالعديدمنالأɸدافالتيمنأɸمɺا

 اليوميالتجاري،الصناڤɺشاطɴيحتاجإلٕڈاالمسلمفيʋافةالمعاملاتالمصرفيةالتɢايجادالبديلالإسلاميل

  ي،الزراعيإليغ؈فذلك،ورفعاݍݰرجعنالمسلمينفيالمعاملاتالمصرفيةاليومية.

 .افحةטكتنازɢىالسبل،لدىمختلففئاتالمجتمع،ومȘشȎʈتنميةالوعيالادخار  

 نمنالأفرادوالشʈثمرȘتلبياحتياجاتالمسʋإيجادالفرصالملائمةوخلقالآلياتوכدواتالتȋثمارȘܨݨيعالاسȖ

  رɠاتوالمؤسسات.

 اتوالمؤسساتɠتوف؈فرؤوسالأموטللازمةلأܵݰابالأعمالمنالأفرادوالشر  
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  الإسلاميبكلأɢقومالبنʈيلالتبوɺسȘأحدثالطرقوכساليبالفنية،ل ساسياتالعملالمصرفيالمتطور،متبعاً

ادلالتجاري،وتɴشيطالاسȘثمار،وȖعبئةالمواردالمحليةودفع݀ݨلةالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةبما

 لايȘنافىمعالضوابطالشرعية.

  

 

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالتنميةࡧالمستدامة

I. :فࡧالتنميةࡧالمستدامةʈعرȖ  

ࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫاɸتماماࢫࢫًوضعت ࢫالمستدانة ࢫالتنمية ࢫمصطݏݳ ࢫاكȘسب ࢫولقد ࢫالمستدامة، التعرʈفاتࢫللتنمية

ࢫأٰڈاࢫ ʄࢫعڴ ࢫتقرʈرࢫبروندتالند ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫفعرفت ࢫالمشفك"، ࢫتقرʈرࢫ"مستقبلنا ࢫظɺور ࢫȊعد كب؈فا

ࢫعڴ ࢫالقادمة ࢫכجيال ࢫأوࢫלضرارࢫبقدرة ࢫالتܸݰية ࢫاݍݰاضرࢫدون ࢫاݍݨيل ࢫاحتجاجات ࢫتلۗܣ ࢫالۘܣ ʄࢫ"التنمية

  ."6تلبيةࢫاحتياجاٮڈا

ࢫ ࢫعـام ࢫبالفازʈل ࢫجان؈فو ࢫرʈودي ʏࢫࢭ ࢫاɲعقد ࢫالذي ࢫوالتنمية ࢫللبʋئة ࢫالمتحدة ࢫمؤتمرࢫכمم ʏࢫࢭ ࢫفقـدࢫࢫ١٩٩٢ُأما

ࢫنحـوࢫمȘسـاويࢫ ʄࢫعڴ ࢫتتحقق ࢫبحيث ࢫالتنمية"، ʏࢫࢭ ࢫإنجازࢫاݍݰق ࢫ"ضرورة ࢫبأٰڈا: ࢫالمستدامة ࢫالتنمية عـرفت

  7تقبل.اݍݰاجـاتࢫالتنموʈةࢫوالبيȁيـةࢫلأجيالࢫاݍݰاضرࢫوالمس

ࢫȖعزʈزࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمـعࢫاݍݰفـاظࢫعلـىࢫالمـواردࢫ وقـدࢫعرفـتࢫכممࢫالمتحـدةࢫالتنميةࢫالمسـتدامةࢫبأٰڈـا:

ࢫعلـىࢫ ࢫوالمؤسسـية ࢫوטقتصادية ࢫوالسياسية ࢫوالبʋئة ࢫטجتماعية ࢫالتنمية ࢫمواصلة ࢫوضمان الطبيعية،

  8ضوعࢫتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈة.أسـاسࢫالمسـاواة،ࢫوتدعمࢫمفɺـومࢫטستدامةࢫأك؆فࢫفأك؆فࢫحولࢫمو 

II. :خصائصࡧالتنميةࡧالمستدامة  

  ȖعۚܣࢫإحداثࢫȖغ؈فاتࢫࢭʏࢫجميعࢫمجالاتࢫاݍݰياةࢫטقتصادية،وטجتماعية،والبʋئــة. .1

  تنميـةࢫدائمـةࢫتلبـيࢫحاجـاتࢫاݍݰاضـر،ࢫوالمسـتقبل. .2

المساɸمةࢫࢫتنميـةࢫشـاملةࢫومسـؤوليةࢫمشـفكةࢫبجميـعࢫقطاعـاتࢫالدولـة،ࢫكماࢫيقـعࢫعلـىࢫعاتقࢫالدولة .3

  .ࢭʏࢫعمليةࢫاتخاذࢫالقرار

  عبارةࢫعنࢫمصـــطݏݳࢫعـــالܣ. .4

للتنميةࢫالمستدامةࢫأȊعادࢫبيȁية،ࢫواجتماعية،ࢫواقتصاديةمȘشابكة،ࢫومتداخلةࢫمعࢫȊعضɺاࢫالبعضࢫ .5

  ࢭʏࢫإطارࢫتفاعڴʏࢫيȘسمࢫبالضبط،ࢫوالتنظيم،ࢫوالفشيد.

  .لɺاࢫأɸدافࢫȖسڥʄࢫلتحقيقɺاࢫمنࢫخلالࢫآلياتࢫفعالة،ࢫومبادئࢫتقومࢫعلٕڈا .6

ࢫأوࢫغيـرࢫمتجـددةࢫ .7 ࢫمتجـددة، ࢫɠانـت ࢫسـواء ࢫالمـوارد ࢫلاسـتغلال ࢫعقلانيـة ࢫطـرق ࢫالمسـتدامة للتنميـة

  لضـمانࢫتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫمختلفࢫاݍݨوانب.

III. :عادࡧالتنميةࡧالمستديمةȊأ 

:ࢫيتمثلࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫالمواردࢫالطبيعية،ࢫوטستخدامࢫכمثلࢫلɺاࢫوʈتمحورࢫالبعدࢫالبعدࡧالبيۖܣ .1

ࢫم ࢫحول ࢫɠالطاقة،البيۖܣ ࢫمنالعناصر ࢫعنࢫاࢫالتنوعالبيولوڊʏ،ࢫجموعة ࢫأما لقدرةعلىالتكيف.
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ࢫاختلالࢫ أɸمالاɸتماماتالبيȁيةظاɸرةارتفاعدرجةحرارةالمناخ،

  .طبقةכوزون،טستغلالالمفرطللمواردالطبيعية،والعديدمنالمشاكلالمتعلقةبتلوثالɺواء

ࡧטقتصادي: .2 وحولࢫࢫيتمحورحولالاɲعɢاساتالراɸنة،والمستقبليةللاقتصادعلىالبʋئة،البعد

ɠالنموטقتصاديالمستديم،ࢫالعدالةטقتصادية،ࢫإشباعاݍݰاجاتالأساسية.مجموعةࢫمنࢫالعناصرࢫ 

3. :ʏࡧטجتماڤ يقومبالفرضࢫالبعد

ࢫ،علىالأجيالالراɸنةالقيامباختياراتالنمووفقالرغباٮڈا ࢫحول ورغباتالأجيالالقادمة، ࢫوʈتمحور

ɠࢫ ࢫالعناصر ࢫمن ࢫالتنوعالثقاࢭʏ،ࢫمجموعة ࢫالمشاركةالشعبية، المساواةفيالتوزʉع،

 לنصاف،والعدلفياختياراتالنمو.

IV. :دافࡧالتنميةࡧالمستدامةɸأ 

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺــدافࢫيمكنࢫלشارةࢫلɸللتنميــةࢫالمســتدامةࢫمجموعــةࢫمــنࢫכ 

  تحقيـقࢫحيـاةࢫأفضـلࢫللسـɢان. .1

  احتـرامࢫالبʋئـةࢫالطبيعيـة.ࢫ .2

  ٮڈـدفࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫإلـىࢫتوعيـةࢫالسـɢانࢫبالمشـكلات،ࢫوالمخـاطرࢫالبيȁيـةࢫالتـيࢫتحـدث. .3

ࢫوȋالتاڲʏࢫ .4 ࢫالموارد ࢫوتــدمرࢫɸــذه ࢫلاࢫȖســت؇قف، ࢫلكــي ࢫللموارد ࢫعقلاɲي ࢫأمثل، ࢫاستغلال ࢫلتحقيق ʄسڥȖ

  .اݍݰفاظࢫعڴʄࢫمتطلباتࢫכجيالࢫالقادمة

  فࢫالمجتمع.رȋطࢫالتكنولوجياࢫاݍݰديثةࢫوالمعاصرةࢫبأɸدا .5

  9إحـداثࢫȖغييـرࢫمسـتمرࢫفـيࢫحاجـات،ࢫوأولوʈـاتࢫالمجتمـع. .6

  :ࡧدورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةالمحورࡧالثالث

ࢭʏࢫالبدايةࢫلابدࢫمنࢫטتفاقࢫعڴʄࢫȖعرʈفࢫمحددࢫللتنمية،ࢫحيثࢫتتعددࢫمفاɸيمɺاࢫبتعددࢫالمدارسࢫ

وعامࢫوۂʏࢫبȎساطةࢫȖعۚܣࢫرغبةࢫالدولࢫالناميةࢫبالݏݰاقࢫࢫالفكرʈةࢫטقتصادية،ࢫوالتنميةࢫلɺاࢫمفɺومࢫشامل

  بالدولࢫالمتقدمة،ࢫورغبةࢫכخ؈فةࢫبتحقيقࢫمزʈدࢫمنࢫالتقدمࢫوالنمو.

وࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫنجدࢫمصطݏݳࢫالعمارةࢫوɸوࢫأوسعࢫدلالةࢫوأشملࢫمنࢫمفɺومࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ

ࢫا ࢫوجɺة ࢫمن ࢫالعمارة ࢫɸدف ࢫلأن ࢫاݍݰديث، ࢫטقتصاد ࢫعلم ࢫʇعرفɺا ࢫمجتمعࢫكما ࢫɸوࢫإقامة لنظرࢫלسلامية

ࢫعنࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫاݍݵ؈فاتࢫوالنعمࢫ ʇعملࢫفيھࢫالعبادࢫعڴʄࢫأساسࢫمنࢫتقوىࢫاللهࢫلتحقيقࢫالعمارة،ࢫفضلاً

ࢫلݏݨميعࢫ ࢫالكفاية ࢫحد ࢫلتحقيق ࢫالله ࢫȊشرع ࢫالعمل ࢫالعمارة ࢫȖعۚܣ ࢫاقتصادي ࢫوȋمفɺوم ࢫ٭ڈا. ࢫترتبط الۘܣ

.ࢫوالبنوكࢫ10ثلࢫلɢلࢫماࢫܥݵرࢫاللهࢫلناࢫمنࢫمواردوللوصولࢫإڲʄࢫنموࢫمستمرࢫللطيبات،ࢫوذلكࢫبالاستخدامࢫכم

לسلاميةࢫتقعࢫعلٕڈاࢫمسئوليةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالٔڈوضࢫبواجبࢫالتنميةࢫوالعمارةࢫࢭʏࢫכرضࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫتحملࢫ

ࢫɸوࢫعصبࢫاݍݰياة.   مسئوليةࢫالمالࢫوإدارتھ،ࢫوالمالࢫكماࢫɲعلمࢫجميعاً

ࢫالمدخ ࢫبتعبئة ࢫتقوم ࢫإنمائية، ࢫمؤسسة ࢫɸوࢫبطبيعتھ ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫأي ࢫטكتنازࢫوتوجيھࢫإن ࢫومحارȋة رات

المدخراتࢫنحوࢫטسȘثمارࢫݍݵدمةࢫالمجتمعࢫبصورةࢫتتفقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫفɺوࢫمؤسسةࢫاقتصاديةࢫ

  واجتماعيةࢫوماليةࢫومصرفية،ࢫȖسڥʄࢫلوضعࢫالمالࢫࢭʏࢫوظيفتھࢫכساسيةࢫࢭʏࢫالمجتمع.
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I. :البنوكࡧלسلاميةࡧوالتنميةࡧטقتصادية  

  تحقيقࡧالتنميةࡧטقتصادية:دورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧ .1

ࢫمعࢫ ࢫالمصرفية ࢫمعاملاٮڈا ࢫتتماءۜܢ ࢫحيث ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȗساɸم

الضوابطࢫالشرعية،ࢫوإيجادࢫالبديلࢫلɢافةࢫالمعاملاتࢫلرفعࢫاݍݰرجࢫعنࢫالمتعامل؈نࢫمعɺا،ࢫمنࢫخلالࢫالنواڌʏࢫ

  :11التالية

ࢫوɸذا - ࢫالمشارʉع ࢫتɢاليف ࢫوتخفيض ࢫالفائدة ࢫلفئةࢫࢫإلغاء ࢫטسȘثمارࢫبالɴسبة ࢫȖܨݨيع ʄࢫإڲ يؤدي

اݍݰرفي؈ن،ࢫوȋالتاڲʏࢫخلقࢫفرصࢫجديدةࢫومنھࢫتȘسعࢫقاعدةࢫالعامل؈نࢫوالقضاءࢫعلىالبطالة،ࢫف؈قدادࢫ

  الدخلࢫالوطۚܣ.

تنميةࢫالوڤʏࢫטدخاريࢫوȖܨݨيعࢫטسȘثمار،ࢫوذلكࢫبإيجادࢫفرصࢫوصيغࢫعديدةࢫللاسȘثمارࢫتȘناسبࢫ -

  ختلفة.معࢫقدرةࢫومطالبࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫالم

ࢫالمواردࢫ - ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫيزداد ࢫوȋذلك ࢫالوطن، ࢫداخل ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫأجل ࢫمن العمل

 وלمɢانياتࢫالذاتيةࢫכساسيةࢫالۘܣࢫتوظفࢫداخلࢫالبلدانࢫלسلامية.

ࢫاليوميࢫ - ࢫɲشاطھ ʏࢫࢭ ࢫالمسلم ࢫإلٕڈا ࢫيحتاج ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫلɢافة ࢫלسلامي ࢫالبديل ايجاد

ࢫا ،ʏࢫالصناڤ ࢫالمصرفيةࢫالتجاري، ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالمسلم؈ن ࢫعن ࢫاݍݰرج ࢫورفع ࢫغ؈فࢫذلك، ʄࢫإڲ ʏلزراڤ

 اليومية.

  صيغࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية: .2

 :ةȋومࡧالمضارɺࢫכرضࢫأوࢫالسفرࢫللتجارةࢫطلباࢫللرزق.ࢫقالࢫࢫمفʏعۚܣࢫالضربࢫࢭȖࢫاللغةࢫʏةࢫࢭȋالمضار

  .)20ךية(–المزملسورةࡧȖعاڲʄ:ࢫ"وآخرونࢫيضرȋونࢫࢭʏࢫכرضࢫيȎتغونࢫمنࢫفضلࢫالله"

أماࢫاصطلاحا،فتعرف:ࢫ"بأنࢫيدفعࢫرجلࢫمالھࢫلآخرࢫيتجرࢫلھࢫفيھࢫعڴʄࢫأنࢫماࢫحصلࢫمنࢫالرȋحࢫ

  .12حسبࢫماࢫʇشفطان"

ࢫأنࢫ ʄࢫعڴ ࢫللآخرࢫليتاجرࢫفيھ ࢫمالھ ࢫأحدɸما ࢫيدفع ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫعقد ࢫأخرى:المضارȋة أوࢫȊعبارة

ࢫص ࢫفإن ࢫخسارة ࢫإذاࢫتحققت ࢫأما ࢫعليھ. ࢫيتفقان ࢫما ࢫالرȋحࢫبئڈماࢫحسب ࢫالمالࢫيتحملɺاࢫيɢون احب

  13منࢫمالھࢫوالعاملࢫ(المضارب)ࢫيتحملɺاࢫمنࢫعملھ.

 :ࢫالۘܣࢫࢫالمشاركة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ࢫمن ࢫبالمشاركة ࢫالتموʈل ࢫوʉعد ࢫ"العنان". ࢫأيضا ࢫعلٕڈا وʈطلق

ࢫالشرɠاءࢫ ࢫمال ࢫاختلاط ࢫ٭ڈا ࢫوɲعۚܣ ࢫبالفائدة. ࢫלقراض ࢫبديلاࢫعن ࢫלسلامي ࢫفكرࢫالص؈ففة ʇعتمدɸا

إلاࢫبالقسمة،ࢫوفٕڈاࢫيأذنࢫɠلࢫشرʈكࢫلشرʈكھࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالمال،ࢫوʈتمࢫبحيثࢫيتعذرࢫالتمي؈قࢫبئڈمࢫ

  .14توزʉعࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫحسبࢫنصʋبࢫɠلࢫمٔڈمࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال

 :ࢫبيانࢫࢫالمرابحة ʄࢫعڴ ࢫالفقɺاء ࢫواتفق ࢫمعلوم. ࢫرȋح ࢫمع ࢫالسلعة ࢫبھ ࢫاشفيت ࢫالذي ࢫبالثمن ࢫالبيع ʏۂ

يمكنࢫȖعرʈفࢫالمرابحةࢫبأٰڈاࢫبيعࢫࢫالثمنࢫوماࢫيدخلࢫفيھࢫوʈݏݰقࢫبھ،ࢫوأيضاࢫزʈادةࢫرȋحࢫمعلوم.ࢫوȋذلك

 15ماࢫملكھࢫبالعقدࢫכولࢫبالثمنࢫالذيࢫقامتࢫبھࢫالسلعةࢫوزʈادةࢫرȋحࢫمعلومࢫيتفقانࢫعليھ.
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 :وࢫࢫبيعࡧالسلمɸࢫالذمةࢫبثمنࢫم݀ݨل.ࢫوʏوࢫعبارةࢫعنࢫبيعࢫءۜܣءࢫموصوفࢫࢭɸسܢࢫبيعࢫالسلفࢫوʉو

السلعةࢫوصاحبࢫبيعࢫغائبࢫتدعوࢫإليھࢫضرورةࢫالمتباʇع؈ن.ࢫفصاحبࢫرأسࢫالمالࢫيحتاجࢫأنࢫʇشفيࢫ

ࢫالسلمࢫ ࢫمشروعية ࢫوثبȘت ࢫيصنعɺا. ࢫحۘܢ ࢫسلعتھ ʄࢫعڴ ࢫلينفقھ ࢫمقدما ࢫثمٔڈا ʄࢫإڲ ࢫيحتاج السلعة

بالكتابࢫوالسنةࢫوלجماعࢫحيثࢫقالࢫبنࢫالعباسࢫ(ض):"ࢫأشɺدࢫأنࢫالسلفࢫالمضمونࢫقدࢫأحلھࢫ

ࢫأ ʄࢫإڲ ࢫبدين ࢫتدايɴتم ࢫإذا ࢫآمنوا ࢫالذين ࢫأٱڈا ࢫيا ":ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫقرأ ࢫثم ࢫفيھ". ࢫوأذن ࢫكتابھ ʏࢫࢭ جلࢫالله

وقالࢫبنࢫالمنذر:ࢫ"ࢫأجمعࢫɠلࢫمنࢫنحفظࢫعنھࢫمنࢫأɸلࢫࢫ).282ךية(-سورةࡧالبقرةࡧمسܢࢫفاكتبوه"

  .16العلمࢫعڴʄࢫأنࢫالسلمࢫجائز"

 :ࢫࢫالبيعࡧبالأجلࡧأوࡧالبيعࡧبالتقسيطʏلࢫالۘܣࢫاعتمدٮڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʈإنࢫمنࢫب؈نࢫصيغࢫالتمو

ࢫم ࢫوعادة ࢫمحدد. ࢫوقت ʄࢫإڲ ࢫالثمن ࢫسداد ࢫمعࢫتأجيل ࢫالبيع ࢫعڴʄࢫبيوعɺا، ࢫالثمن ࢫمن ࢫاݍݨزء ࢫʇسدد ا

دفعاتࢫأوࢫأقساط.ࢫوتج؈قࢫكث؈فࢫمنࢫالنصوصࢫالبيعࢫلأجل.ࢫفقدࢫقال(صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم):ࢫ"منࢫ

 أسلفࢫفلʋسلفࢫࢭʏࢫكيلࢫمعلومࢫووزنࢫمعلومࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلوم".

ࢫسعرʈنࢫ ࢫب؈ن ࢫالمشفي ࢫيخ؈فࢫالباǿع ࢫأن ࢫȊشرط ࢫلثمٔڈا ࢫوآجل ࢫحاضرࢫلسلعة ࢫȖسليم ࢫכجل، وȋيع

  .17اضرࢫوالسعرࢫךجلللسلعة،ࢫالسعرࢫاݍݰ

ࢫلقاءࢫحصةࢫ ࢫعاملࢫيزرعɺا ʄࢫإڲ ࢫכرض ࢫȖعۚܣࢫدفع ࢫالۘܣ ࢫɠالمزاعة ࢫכخرى، ࢫכنواع ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ɸذا

شاǿعةࢫمعلومةࢫمنࢫالزرع.ࢫوعقدࢫטستصناعࢫالذيࢫʇعۚܣࢫالتعاقدࢫعڴʄࢫشراءࢫماࢫيصنعھࢫالصاɲع.ࢫوɸناكࢫ

 ..اݍݸ.منࢫيضيفࢫآلياتࢫأخرىࢫɠالإجارةࢫوטعتمادࢫالمسȘنديࢫوخطاباتࢫالضمان.

  العواملࡧالمساعدةࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧللمساɸمةࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية: .3

:ʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫۂʏامࢫالفاعلࢫࢭɺࢫלسʄساعدࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴȖعةࢫعواملࢫȌناكࢫأرɸ  

 ࢫللمدخرات،ࢫأيࢫ:أولاʏࢫاݍݱݨمࢫالكڴʏغ؈فاتࢫسعرࢫالفائدةࢫلاࢫتؤثرࢫࢭȖتࢫכبحاثࢫטقتصاديةࢫأنࢫȘأثب

  ࢭʏࢫمعظمࢫاݍݰالات.ࢫINSIGNIFICANTأنࢫɸذهࢫالعلاقةࢫالقائمةࢫبئڈماࢫضعيفةࢫجدا،ࢫأوࢫغ؈فࢫمعنوʈةࢫ

مؤسسةࢫأماࢫبالɴسبةࢫللمؤسسةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفإنࢫآليةࢫالمشاركةࢫالۘܣࢫȖعملࢫ٭ڈاࢫȖعۚܣࢫأٰڈاࢫلʋستࢫ

ࢫالرȋوʈة،ࢫ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫاݍݰال ࢫكما ࢫآخر، ࢫكطرف ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫمستقل، ࢫكطرف ࢫالمدخرʈن ࢫب؈ن وسيطة

ࢫכعمالࢫ ࢫورجال ࢫاسȘثمارࢫأموالɺم، ࢫيرʈدون ࢫالذين ࢫالمدخرات ࢫأܵݰاب ࢫب؈ن ࢫوسيطة ࢫمؤسسة ʏࢫۂ وإنما

ارࢫ"رȋح"ࢫمحددࢫالذينࢫيرʈدونࢫتموʈلاࢫلمشروعاٮڈمࢫטسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركة.ࢫوالعائدࢫعڴʄࢫטسȘثم

ࢫفأيࢫ .ʏࢫלنتاڊ ࢫبالɴشاط ࢫمباشرا ࢫارتباطا ࢫيرتبط ࢫفɺوࢫدخل ࢫثم ࢫومن ࢫטسȘثماري، ࢫالمشروع ࢫلنجاح تبعا

ܧݵصࢫيرʈدࢫاسȘثمارࢫمدخراتھࢫسوفࢫيجدࢫحافزاࢫأكفࢫɠلماࢫتوقعࢫرȋحاࢫأكف،ࢫɸذاࢫכمرࢫلاࢫيتحققࢫࢭʏࢫإطارࢫ

ةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفية(السياسةࢫنظامࢫالفائدةࢫحيثࢫإنࢫɸناكࢫقيوداࢫعديدةࢫتحدࢫمنࢫارتفاعࢫسعرࢫالفائد

ࢫأكفࢫ ࢫتتغ؈فࢫبمرونة ࢫالمشاركة ࢫإطارࢫآليات ʏࢫࢭ ࢫالرȋحية ࢫمعدلات ࢫفإن ࢫɸنا ࢫومن ࢫالرȋوʈة...)، ࢫالبنوك النقدية،

  بكث؈فࢫمنࢫأسعارࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالقروض،ࢫومنࢫثمࢫفإٰڈاࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫجذبࢫالمدخراتࢫلأغراضࢫטسȘثمار.

ʏتࢫالتجاربࢫاݍݰديثةࢫالمصرفيةࢫࢭȘࢫالمالࢫالمخاطرࢫࢫولقدࢫأثبʄعتمدࢫعڴȖلࢫالۘܣࢫʈيࢫأنࢫنظمࢫالتموȌالعالمࢫالغر

أصبحتࢫتلقىࢫرواجاࢫأك؆فࢫمنࢫالنظمࢫالمقيدةࢫȊسعرࢫالفائدة،ࢫكماࢫأثبȘتࢫتجاربࢫכسواقࢫالماليةࢫࢭʏࢫبلدانࢫ
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العالمࢫالمختلفةࢫأنࢫشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالناݦݰةࢫتتمكنࢫعنࢫطرʈقࢫإصدارࢫכسɺمࢫمنࢫجذبࢫماࢫترʈدࢫمنࢫ

تغطيةࢫاحتياجاٮڈا،ࢫكماࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫستجدࢫأنࢫأحدࢫوسائلࢫجمعࢫالمدخراتࢫمدخراتࢫכفرادࢫل

لأجلࢫטسȘثمارࢫيتمثلࢫࢭʏࢫإصدارࢫشɺاداتࢫإيداعࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫتحصلࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫɠلࢫعامࢫ

ࢫالتجرȋةࢫ ࢫأثبȘت ࢫوقد ࢫɸذا ࢫحقيقية. ࢫإنتاجية ࢫأɲشطة ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫأرصدٮڈا ࢫنȘيجة ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫجزء ʄعڴ

  ليةࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫالصغ؈فةࢫجدا،ࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫالتجارʈة.الفع

 :ةࢫࢫثانياʈࢫالنظر ࢫاݍݨɺة ࢫفمن ࢫלسلامي. ࢫللبنك ࢫטقتصادية ࢫالضرورة ࢫبإثبات ࢫيتعلق ࢫالعامل ɸذا

ࢫفوق  ࢫعائدا ࢫتتوقع ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫجميع ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫالمصرفية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫسائد ࢫسعرࢫفائدة ɸذاࢫࢫوجود

ࢫفعلاࢫ ࢫتɢون ࢫقد ࢫɲسȎيا ࢫمرتفعة ࢫعوائد ࢫتتوقع ࢫالمشروعاتࢫالۘܣ ࢫوأن ࢫ"راغبة"ࢫࢭʏࢫטقفاض، السعرࢫستɢون

ࢫسيɢونࢫ ࢫالمستحقةࢫللبنك ࢫالفوائد ࢫȊعدࢫدفع ࢫالمتوقعࢫلدٱڈا ʏࢫالصاࢭ ࢫالعائد ࢫلأن ࢫࢭʏࢫטقفاض"؛ "أك؆فࢫرغبة

טئتمانࢫالمصرࢭʏࢫلاࢫيتحددࢫأعڴʄࢫمنࢫغ؈فɸا،ࢫلكنࢫכمرࢫلʋسࢫأبداࢫ٭ڈذهࢫالȎساطة،ࢫذلكࢫلأنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ

فقطࢫبرغبةࢫالمشروعات،ࢫوإنماࢫأيضاࢫبالقدرةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫفمنࢫجɺةࢫالرغبة،ࢫفɺناكࢫعواملࢫتلعبࢫدورɸا،ࢫ

ࢫالدراساتࢫ ࢫبيɴت ࢫكما ࢫالفائدة، ࢫوسعر ࢫللاسȘثمار ࢫاݍݰدية ࢫالكفاءة ࢫب؈ن ࢫالمقارنة ࢫعن ࢫالنظر Ȋغض

ࢫטقت ࢫوالمناخ ࢫالتوسع، ʏࢫࢭ ࢫالمشروع ࢫرغبة ࢫمدى ࢫمٔڈا ࢫمصادرࢫتموʈليةࢫטقتصادية، ࢫوجود ࢫالعام، صادي

بديلةࢫأقلࢫتɢلفةࢫأوࢫأقلࢫمخاطرةࢫمنࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏࢫ(التموʈلࢫالذاȖي،ࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية...)،ࢫلذلكࢫ

  لʋسࢫمنࢫالضروريࢫأبداࢫأنࢫتɢونࢫالمشروعاتࢫכعڴʄࢫعائداࢫأك؆فࢫرغبةࢫࢭʏࢫטقفاضࢫبالفائدة.

ࢫالم ࢫعڴʄࢫטئتمان ࢫاݍݰصول ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫجɺة ࢫمن ࢫأقلࢫأما ࢫتɢون ࢫقد ࢫعائدا ʄࢫالمشروعاتࢫכعڴ ࢫفإن ʏصرࢭ

قدرةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏࢫإذاࢫɠانتࢫناشئةࢫ(لʋسࢫلɺاࢫسمعةࢫأوࢫمركزاࢫمالياࢫقوʈا)،ࢫأوࢫɠانتࢫ

ࢫعنࢫ ࢫتȎتعد ࢫوالبنوك ࢫأعمالɺا، ʏࢫࢭ ࢫمرتفعا ࢫالمخاطرة ࢫɸامش ࢫأوࢫɠان ࢫإقراضɺا، ʏࢫࢭ ࢫلاࢫترغب ࢫوالبنوك صغ؈فة

  إنࢫɠانتࢫذاتࢫأɸميةࢫخاصةࢫللاقتصاد.تموʈلࢫمثلࢫɸذهࢫכعمالࢫحۘܢࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫلمعيارࢫالملاءة ࢫوفقا ، ࢫأولاً ࢫتختارࢫعملاءɸا ࢫالفائدة ࢫنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫأن واݍݰقيقة

CREDIT WORTHINESSرࢫɸوࢫجوɸࢫ ࢫɸذا ࢫالفوائد... ʄࢫإڲ ࢫقروضɺاࢫبالإضافة ࢫاسفداد ࢫتضمن ࢫأن ࢫترʈد لأٰڈا

  ٱڈمɺاࢫمنࢫيحققࢫالعوائدࢫכعڴʄࢫأوࢫالعوائدࢫכقل.ࢫالنظامࢫالرȋوي.ࢫومنࢫثمࢫفالبنوكࢫالعاديةࢫلا 

ࢫالملاءةࢫ ࢫقاعدة ʄعتمدࢫعڴʇࢫلاࢫ ࢫلأنھ ࢫالرȋوي؛ ࢫالبنك ࢫلمࢫيحققھ ࢫما ࢫيحقق ࢫأن ࢫʇستطيع ࢫالبنكࢫלسلامي إن

الماليةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫمواردهࢫالنقديةࢫعڴʄࢫالمشروعاتࢫوإنماࢫʇشاركࢫفيماࢫيتحققࢫمنࢫرȋح،ࢫومنࢫثمࢫفإنھࢫلأجلࢫ

دࢫأنࢫʇعطيࢫتفضيلاࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتموʈلࢫللمشروعاتࢫכعڴʄࢫعائداࢫفالۘܣࢫتلٕڈا،ࢫȖعظيمࢫأرȋاحھࢫاݍݰلالࢫلاب

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمصرفية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫاݍݨاري ࢫسعرࢫالفائدة ࢫآلية ࢫعن ࢫتختلف ࢫالمبدأ ࢫحيث ࢫمن ࢫالمشاركة ࢫآلية ʏالتاڲȋو

اتࢫالقدرةࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالمواردࢫالنقديةࢫتبعاࢫلمعدلاتࢫالعوائدࢫالمتوقعة،ࢫوȖعتمدࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫعڴʄࢫالممارس

الكفءࢫلعملياتࢫالمشاركة،ࢫفɢلماࢫارتبطتࢫɸذهࢫالعملياتࢫبالمعدلاتࢫالمتوقعةࢫللأرȋاح،ࢫمقدرةࢫعڴʄࢫأسسࢫ

ࢫכمثلࢫ ࢫטستخدام ࢫمن ࢫواقفبنا ࢫأك؆فࢫكفاءة ࢫأصبحت ࢫاݍݰسبان، ʏࢫࢭ ࢫعنصرࢫالمخاطرة ࢫأخذ ࢫمع سليمة

  للمواردࢫالنقديةࢫالمخصصةࢫللاسȘثمارࢫ.



1106 
 

ࢫטقتصاد ࢫظل ʏࢫ(ࢭ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫأن ࢫلتموʈلࢫࢫولاࢫشك ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫقبل ࢫمن ࢫيوجھ ࢫقد לسلامي)،

اࢫعنࢫɸدفࢫأفضلࢫ مشروعاتࢫذاتࢫعوائدࢫمنخفضةࢫɲسȎياࢫلأسبابࢫاجتماعية.ࢫوقدࢫيظنࢫأنࢫɸذاࢫانحرافً

ࢫإطارࢫ ʏࢫࢭ ࢫܵݰيحا ࢫلʋس ࢫɸذا ࢫولكن ࢫإسلامي، ʏازࢫمصرࢭɺࢫج ࢫلدى ࢫالمتاحة ࢫالتموʈلية ࢫللموارد ࢫممكن توزʉع

)ࢫالذيࢫيجبࢫأنࢫيؤخذࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫبدلاࢫمنࢫالرȋحࢫاݍݵاصࢫSOCIAL PROFITاعتباراتࢫالرȋحࢫטجتماڤʏࢫ(

)PRIVATE PROFIT.ثمارȘاتࢫטسʈࢫأولوʏاࢫࢭʈانࢫذلكࢫضرورɠلماࢫɠࢫ(  

 :ࢫأنواعࢫࢫثالثا ࢫب؈ن ࢫمن ࢫيحتلɺا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫأصبح ࢫالۘܣ ࢫالمقايدة ࢫכɸمية ࢫأحد ʄࢫعڴ لاࢫيخفى

ʈلࢫيحصلࢫأيضاࢫعڴʄࢫفرصةࢫلزʈادةࢫالتموʈلࢫالمختلفة،ࢫكماࢫلاࢫيخفىࢫعڴʄࢫأحدࢫأنࢫمنࢫيحصلࢫعڴʄࢫالتمو 

ࢫغ؈فࢫ ࢫالتوزʉع ࢫيحدثھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ࢫتقديرࢫالتأث؈فࢫالɺائل ࢫɲستطيع ࢫɸنا ࢫمن ࢫܵݰيح. ࢫوالعكس دخلھ،

العادلࢫللتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫɸيɢلࢫتوزʉعࢫالدخلࢫالقوميࢫࢭʏࢫأيࢫمجتمع.ࢫولقدࢫتب؈نࢫمنࢫتجاربࢫالتموʈلࢫ

ɸمࢫالذينࢫيحصلونࢫعڴʄࢫالɴسبةࢫالعظܢࢫ-كب؈فةࢫسواءࢫɠانواࢫأثرʈاءࢫأوࢫشرɠات- المصرࢭʏࢫأنࢫكبارࢫالعملاءࢫ

ࢫالمجتمعࢫ ʏࢫࢭ ࢫثراء ࢫف؈قدادون ࢫأكف، ࢫدخل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫفرصة ࢫلɺم ࢫتتاح ࢫوɸكذا ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل من

فقدادࢫقدراٮڈمࢫعڴʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫوالدخل.ࢫأيضاࢫولوࢫقلنا:ࢫإنࢫكبارࢫالعملاءࢫɸمࢫכك؆فࢫكفاءةࢫ

ʄمࢫعڴɺناكࢫضررࢫمنࢫحصولɸانࢫɠذاࢫࢫدائماࢫلماࢫɸليةࢫوالمداخيل،ࢫلكنࢫʈسبةࢫכكفࢫمنࢫالمواردࢫالتموɴال

ࢫنظامࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫسبق ࢫفيما ࢫأشرنا ࢫوقد ࢫنظري، ࢫولاࢫمنطق ࢫواقع ࢫلاࢫيؤʈده القول

  الفائدةࢫلاࢫتقرضࢫبالضرورةࢫالمشروعاتࢫכك؆فࢫكفاءةࢫوכعڴʄࢫعائدا.

ارسࢫمنࢫخلالࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫلاࢫʇعتمدࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫنظامࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫكماࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيم

ࢫالمشروعࢫ ࢫجدوى ʄࢫعڴ ࢫأساسا ࢫʇعتمد ࢫوإنما ࢫטسȘثمارʈة، ࢫالمشروعات ࢫلأܵݰاب ࢫالمالية ࢫالملاءة ʄعڴ

ࢫتحقيقࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫفإن ࢫɸنا ࢫومن ࢫوخفتھ. ࢫصاحبھ ࢫجدية ʏࢫࢭ ࢫوالثقة טقتصادي

ࢫوأٰڈاࢫتقاس ࢫالتنميةࢫטقتصادية.ࢫخاصة ʏࢫࢭ ࢫأوࢫࢫالعدالة ࢫالقومي ࢫبمعدلاتࢫنموࢫالدخل ࢫاݍݰالات ࢭʏࢫȊعض

  بمتوسطࢫالدخلࢫللفرد.ࢫ

 :عاȊعࢫࢫراʉࢫتوزʏܨݨيعࢫالسلوكࢫالسلۗܣ،ࢫومنࢫثمࢫࢭȖࢫʏئاࢫࢭʋتࢫأنࢫنظامࢫالفائدةࢫيلعبࢫدوراࢫسȎقدࢫث

ࢫمخاطرࢫالɴشاطࢫ ࢫوʈواجɺون ࢫʇعملون ࢫالذين ࢫوأولئك ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالسلبي؈ن ࢫنحوࢫغ؈فࢫعادلࢫب؈ن ʄࢫعڴ الدخل

ظامࢫالفائدةࢫمنذࢫإقرارهࢫبصفةࢫقانونيةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعصورࢫالوسطىࢫࢭʏࢫأورȋاࢫࢭʏࢫنموࢫלنتاڊʏ.ࢫلقدࢫȖسȎبࢫن

أعدادࢫتلكࢫالفئةࢫمنࢫالمجتمعࢫالۘܣࢫȖعʋشࢫعڴʄࢫاكȘسابࢫدخلࢫمنࢫتأج؈فࢫنقودɸاࢫدونࢫأنࢫتتɢلفࢫمشقةࢫ

القيامࢫبأعمالࢫمنتجة،ࢫومنࢫɸناࢫيتمࢫتوزʉعࢫدخلࢫכعمالࢫלنتاجيةࢫȊشɢلࢫȊعيدࢫعنࢫالعدالةࢫوالكفاءةࢫ

منࢫيملɢونࢫفوائضࢫنقدية،ࢫسواءࢫمنࢫمدخراتࢫأوࢫمنࢫثرواتࢫمورثةࢫأوࢫمكȘسبةࢫبطرقࢫقانونيةࢫأوࢫب؈نࢫ

ࢫيرفضھࢫ ࢫما ࢫɸذا ࢫللمجتمع. ࢫاݍݰقيقية ࢫال؆فوات ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫوʉسɺمون ࢫوɴʈتجون ࢫʇعملون ࢫومن غ؈فࢫقانونية،

  18النظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمشاركة.

II. :البنوكࡧלسلاميةࡧوالتنميةࡧטجتماعية  

  اركةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטجتماعية:ࡧمش .1
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ࢫآخرونࢫ ࢫوʉعرفɺا ،ʏࢫاجتماڤ ࢫتوافق ࢫعملية ࢫبأٰڈا ࢫטجتماعية ࢫالتنمية ࢫטجتماعي؈ن ࢫالمفكرʈن ࢫȊعض ʇعرف

ࢫأوࢫ ࢫللإɲسان، ࢫטجتماعية ࢫاݍݰاجات ࢫاشباع ࢫأوࢫبأٰڈا ࢫمستطاع ࢫحد ࢫأقظۜܢ ʄࢫإڲ ࢫالفرد ࢫطاقات ࢫتنمية بأٰڈا

ࢫمع؈ن ࢫلمستوى ࢫبالفرد ࢫاشباعࢫࢫالوصول ࢫطرʈقɺا ࢫعن ࢫيتحقق ࢫȖغي؈فࢫموجھ ࢫعملية ࢫأوࢫاٰڈا ࢫالمعʋشة، من

  احتياجاتࢫטفراد.

  :Ȗ19عتفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبنوɠاࢫاجتماعيةࢫتحققࢫالتɢافلࢫטجتماعيمنࢫخلالࢫأɲشطةࢫمتعددةࢫمثل

 ࢫوالمودع؈نࢫ ࢫכسɺم ࢫحملة ࢫمن ࢫالمستحقة ࢫالزɠاة ࢫتحصيل ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫالزɠاة ࢫصندوق إدارة

  قامواࢫبتفوʈضࢫالبنكࢫبذلك،ࢫوالعملࢫعڴʄࢫصرفɺاࢫضمنࢫכوجھࢫالمحددةࢫلɺا.ࢫوالعملاءࢫإذا

 عدࢫكصدقاتࢫلݏݨمعياتࢫاݍݵ؈فيةࢫوالتعليميةࢫȖباتࢫمنࢫإيراداتࢫالبنكࢫوالۘܣࢫɺإعطاءࢫالتفعاتࢫوال

  والܶݰية.

 ࢫالدراسةࢫ ࢫلغايات ࢫالطلبة ࢫمثل ࢫالمستحق؈ن ࢫللأفراد ࢫحسنة) ࢫ(قروض ࢫفوائد ࢫبدون ࢫقروض تقديم

  والمحتاج؈ن.والمرعۜܢࢫ

 .إدارةࢫصناديقࢫخاصةࢫللمشروعاتࢫاݍݵ؈فيةࢫوטجتماعية 

انࢫטلقامࢫالعقيديࢫيلزمࢫالبنكࢫלسلاميࢫمنذࢫالبدايةࢫبالقاماتࢫࢭʏࢫشɢلࢫوطرʈقةࢫاتقاءࢫالعامل؈نࢫفيھ،ࢫ

وࢭʏࢫتخطيطࢫوȖشكيلࢫالɺيɢلࢫالتنظيܣࢫلھ،ࢫبلࢫوࢭʏࢫالمسئولياتࢫوالعلاقاتࢫالوظيفيةࢫب؈نࢫכفراد،ࢫفحيثࢫ

لقامࢫالعقيديࢫأنࢫالنفسࢫلاࢫتɢلفࢫإلاࢫماࢫࢭʏࢫوسعɺاࢫفانھࢫيلفتࢫنظرࢫالبنكࢫإڲʄࢫذلكࢫالتفاوتࢫب؈نࢫيقررࢫט

الناسࢫࢭʏࢫטمɢاناتࢫوالقدراتࢫومنࢫثمࢫيوجبࢫعليھࢫأنࢫيȘيحࢫالفرصةࢫالعادلةࢫالمتɢافئةࢫللناسࢫليختارࢫمنࢫ

ࢫبالعدالة ࢫمشاعرࢫטحساس ࢫوʉعمق ࢫيؤسس ࢫوذلك ࢫفيھ، ࢫالعمل ʄࢫوטقدرࢫعڴ ࢫטصݏݳ ࢫأفرادࢫࢫبئڈم ب؈ن

المجتمع،ࢫوʈؤسسࢫטطمئنانࢫإڲʄࢫأنࢫمواɸبࢫاللهࢫالطبيعيةࢫۂʏࢫوحدɸاࢫ_ولʋسࢫغ؈فɸاࢫ_ࢫالمعيارࢫالذيࢫيقومࢫ

  عڴʄࢫأساسھࢫالتفضيل.

وטلقامࢫالعقيديࢫللبنكࢫלسلاميࢫȊعدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫࢭʏࢫمجالࢫالتوظيفࢫيوجبࢫعڴʄࢫالبنكࢫלسلاميࢫ

.ترك؈قࢫטɸتمامࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫوعڴ ࢫوغرماً  ʄࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫغنماً

ࢫטلقامࢫ ࢫان ࢫبالاسȘثمارࢫالمباشر؟ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫاɸتمام ࢫטجتماعية ࢫالتنمية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫʇعۚܣ فماذا

ࢫمنࢫ ࢫمجموعة ࢫטسȘثمارࢫ_مباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرࢫ_ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫعليھ ࢫيوجب ࢫللبنك العقائدي

جتماڤʏ،ࢫومٔڈاࢫادخالࢫالمɢاسبࢫטجتماعيةࢫوالمɢاسبࢫالتحديداتࢫسلفࢫأنࢫأشرناࢫالٕڈا،ࢫمٔڈاࢫטعتبارࢫט 

ࢫȖستجيبࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالمشروعات ࢫטɸتمام ࢫومٔڈا ࢫالمشروعات، ࢫجدوى ࢫدراسة ࢫعند ࢫحساباتھ ࢫب؈ن النفسية

ࢫالعقائديࢫ ࢫטلقام ࢫيضفي ࢫوɸكذا ࢫالقطاعات، ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمتوازنة ࢫالتنمية ࢫومٔڈا ࢫللإɲسان، ࢫالسوʈة لݏݰاجات

ࢫاݍݰ ࢫمعناɸا ࢫالبنك ࢫاسȘثمارات ʄࢫمجالࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫʇعۚܣ ࢫماذا ࢫالمجتمع.أما ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالعظܢ ࢫوقيمْڈا قيقي

ࢫإيجاȌي،ࢫ ࢫبدور ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫقيام ࢫʇعۚܣ ࢫأنھ ࢫالتموʈل؟ ʏࢫࢭ ࢫبالمشاركة ࢫالبنك ࢫقيام ࢫטجتماعية التنمية

نࢫواܷݳ،ࢫانࢫالشرʈكࢫيتحملࢫمسئوليةࢫɠاملةࢫࢭʏࢫ دورࢫالشرʈكࢫلاࢫدورࢫالوسيط،ࢫوالفرقࢫب؈نࢫالدورʈنࢫب؈ّ

ࢫالمشرو  ࢫعڴʄࢫدراسة ࢫيتوقف ࢫɸو، ࢫنجاحھ ࢫلان ࢫانجاحɺا، ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫورعايْڈا ࢫوالسɺرࢫعلٕڈا ࢫوادارٮڈا عات
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نجاحࢫتلكࢫالمشروعات.ࢫكماࢫوأنࢫالتضامنࢫالذيࢫيقومࢫعليھࢫعقدࢫالمشاركةࢫيجعلࢫالبنكࢫלسلاميࢫٱڈتمࢫ

ࢫفɺوࢫʇستطي ࢫالمالية، ࢫمقدرتھ ʏࢫࢭ ࢫيبحث ࢫأك؆فࢫمما ࢫشرʈكھ ࢫلدى ࢫالمɺنية ࢫوالكفاءة ࢫכخلاقية ࢫأنࢫبالناحية ع

ࢫدخولࢫالعنصرࢫכخلاࢮʏࢫࢭʏࢫ ،ࢫانࢫعقدࢫالمشاركةࢫيجسدࢫعملياً يقدمࢫمالھࢫلمنࢫيثقࢫࢭʏࢫكفاءتھࢫولوࢫɠانࢫفق؈فاً

 .20טقتصادࢫوالمعاملات

  شروطࡧنجاحࡧالبنكࡧלسلاميࡧࡩʏࡧأداءࡧدورهࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטجتماعية: .1

ʏاࢫࢭɺذهࢫالشروطࢫيمكنࢫتݏݵيصɸ21:  

  ًاملاɠࢫ ࢫالقاماً ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫالقام ࢫوۂʏࢫࢫضرورة ࢫعلٕڈا ࢫقام ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة بأحɢام

،ࢫالقامھࢫبمبادئࢫלسلامࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫرأسࢫمالھ،ࢫࢭʏࢫانتقائھࢫ ࢫومضموناً ،ࢫشكلاً ࢫوعملاً לسلام،ࢫقولاً

  للعامل؈نࢫبھ،ࢫوتنظيماتھࢫولوائحھ،ࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫȖعبȁتھࢫلمواردهࢫوࢭʏࢫطرʈقةࢫوأساليبࢫتوظيفھࢫلأموالھ.

 ࢫاختيارࢫقيادا ʏࢫࢭ ࢫالدقيق ࢫحيةࢫالتحري ࢫنماذج ࢫالقيادات ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأن ࢫيضمن ࢫبما ࢫالبنك ت

  للܨݵصيةࢫالمسلمةࢫالواعية،ࢫالمؤمنةࢫبقضيْڈا.

 ࢫʄࢫالبنكࢫمنࢫטدارةࢫالعلياࢫإڲʏلࢫالعامل؈نࢫࢭɠمةࢫووظيفةࢫالبنكࢫלسلاميࢫلدىࢫɺالوضوحࢫالفكريࢫلم

  أدɲىࢫمستوىࢫتنفيذي.

 ࢫلدىࢫقياداتࢫالبنكࢫبالقدرࢫالذيࢫيقابلࢫʏࢫטسفاتيڋʏمةࢫالۘܣࢫيقومونࢫ٭ڈا.توفرࢫالوڤɺعظمةࢫالم  

 .اɺداف،ࢫواعدادࢫبرامجࢫالعملࢫاللازمةࢫلتحقيقɸقيامࢫقياداتࢫالبنكࢫبإعدادࢫتخطيطࢫواܷݳࢫللأ  

 .مࢫالمستمرࢫللأداءࢫوالنتائجʈالتقو  

 ࢫʄعدࢫذلكࢫטشارةࢫإڲȊࢫماࢫأمكنࢫذلكࢫيبقىࢫʏشارࢫوحداتࢫالبنكࢫحۘܢࢫمستوىࢫالڍȘࢫانʄالعملࢫعڴ

البنوكࢫטسلاميةࢫمطالبةࢫبالاɸتمامࢫبإجراءࢫبحوثࢫميدانيةࢫࢫنقطةࢫذاتࢫأɸميةࢫبالغة،ࢫتلكࢫۂʏࢫأن

لتأكيدࢫטثباتࢫالعمڴʏࢫلدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوللتعرفࢫعڴʄࢫأك؆فࢫالطرقࢫ

 والوسائلࢫفعاليةࢫࢭʏࢫاحداثࢫɸذهࢫالتنميةࢫوטسراعࢫ٭ڈا.

  خاتمة:

ࢫ ࢫمسألة ࢫودراسة ࢫعلاج ࢫبمحاولة ࢫالبحث ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالباحثتان ࢫتتعلقࢫقامت ࢫوכعمال، ࢫالمال ࢫعالم ʏࢫࢭ مɺمة

ࢫלسلامية ࢫتحقيقࢫ،بالص؈ففة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتلعبھ ࢫوالكب؈فࢫالذي ࢫالمɺم ࢫالدور ࢫبيɴت وقد

  التنميةࢫبمختلفࢫأȊعادɸاࢫخاصةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمٔڈا.

ࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫففلسفة ࢫالنظرʈة. ࢫالناحية ࢫومن ࢫوالمخاطرةࢫعموما المشاركة

ࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫبطرʈقࢫ ࢫȖساɸم ࢫأخرى ࢫومعاملات ࢫوالمضارȋة، ࢫمجالࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫɠالمشاركة ʏبالأموالࢫࢭ

ࢫلمجردࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫبالفائدة ࢫלقراض ࢫمجال ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫوغ؈فɸا ࢫوטستصناع ࢫوالمزارعة غ؈فࢫمباشرࢫɠالمرابحة

  الرȋحࢫالماديࢫفقط.

فࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫتنفردࢫ٭ڈاࢫعنࢫسائرࢫالبنوكࢫכخرىࢫ,ࢫɠونࢫأنࢫفكرٮڈاࢫوالمم؈قاتࢫالۘܣࢫتتمتعࢫ٭ڈاࢫالمصار 

مستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفࢼܣࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫنبذࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫب؈نࢫالبنكࢫوعملائھࢫأخذاࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالقبول ࢫتلقى ࢫالشرʈفة، ࢫوالسنة ʄعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫالله ࢫأنزلھ ࢫلما ࢫوفقا ࢫالتعامل ࢫيتم ࢫوȋذلك ࢫ, وعطاء
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لفكرʈةࢫوالعقائديةࢫللمجتمعاتࢫالمسلمة،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫقدرٮڈاࢫالكب؈فةࢫعڴʄࢫتجميعࢫالمدخراتࢫوالۘܣࢫالناحيةࢫا

ࢫالشعبيةࢫ ࢫالمشاركة ࢫيضمن ࢫمما ࢫالتنمية، ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫأو ࢫمباشرة ࢫبطرʈقة ࢫاسȘثمارɸا يتم

ࢫالɴشاط ࢫلمختلف ࢫالرئʋسية ࢫȖعتفࢫالرك؈قة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫالدراسة ࢫأظɺرت ࢫوقد ࢫࢭʏࢫالواسعة، ات

ࢫɲشاطيࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫالمجتمعࢫלسلامي ࢫلأفراد ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫࢭʏࢫتحقيق ࢫكماࢫȖساɸم ࢫالمسلم، المجتمع

ࢫإڲʄࢫ ࢫمرورا ࢫعامة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالمم؈قة ࢫأثرࢫالطبيعة ࢫمدى ࢫومعرفة ࢫوتوظيفɺا، ࢫכموال تلقي

  التعرفࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالبعدࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫلɺذهࢫالمصارف.

  اݍݵروجࢫبمجموعةࢫمنࢫالنتائج،ࢫسنحاولࢫعرضɺاࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتالية:وقدࢫتمࢫ

 ࢫأثراࢫ ࢫالمختلفةمماࢫلھ ࢫصيغھ ࢫخلال ࢫمن ࢫبالاسȘثمارࢫالمباشرࢫلأموטلمودع؈ن يقومالمصرفࢫלسلامي

 .ايجابياࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫالȘشغيلࢫوטسْڈلاك،ࢫومستوىࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫȊشɢلࢫعام

 ࢫواسعا ࢫنجاحا ࢫحققت ࢫלسلامية ࢫلأɲشطْڈاࢫࢫالمصارف ࢫممارسْڈا ࢫخلال ࢫمن ࢫالمستدامة للتنمية

 وخدماٮڈاࢫלسلامية.

 ࢫالقطاعاتࢫ ࢫلتموʈل ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتلعبھ ࢫالذي الدور

اݍݰيوʈةࢫخاصةࢫقطاعࢫالتجارةࢫوالعملياتࢫالداخليةࢫوالقطاعࢫاݍݵاصࢫيدعمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمشارʉعࢫ

 ماعية؛التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجت

 ࢫʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫثم ࢫومن ࢫالقومي ࢫللدخل ࢫالعادل ࢫالتوزʉع ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة Ȗساعد

 تحس؈نࢫمستوىࢫمعʋشةࢫأفرادࢫالمجتمع.

ࢫكب؈ف،إلاأٰڈالمتنݬݰبالمستوىالمثاليفيتموʈلعمليةالتنميةࢫ ورغمنجاحɺذɸالمصارفȎشɢل

ȋࢫالدولࢫالناميةࢫخاصةࢫالعرʏيةࢫمٔڈاوفيدعمالقطاعاتالاقتصاديةالرائدة.ࢭ  

  لذايɴبغيأننأخذفيالاعتبارالتوصياتالتالية:

 ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݨمɺور ࢫلدى ࢫȖعزʈزࢫالثقة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمدخرات ࢫوجمع ࢫالموارد ࢫبتعبئة טɸتمام

  לسلاميةࢫمماࢫيوفرࢫכموالࢫاللازمةࢫلدعمࢫالتنميةࢫטقتصادية.

 .اࢫوتنميْڈاɺعࢫلضمانࢫنجاحʉالدراسةࢫاݍݨيدةࢫلتنفيذࢫالمشار  

 ࢫ ࢫالدور ࢫولمسࢫتفعيل ʏࢫالمحڴ ࢫالمجتمع ࢫمع ࢫالتواصل ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللمصارف ʏטجتماڤ

 احتياجاتھࢫومشاɠلھࢫوتقديمࢫالصدقاتࢫوالزɠاةࢫوالقروضاݍݰسنةللمحتاج؈ن.

 ࢫبدرجةأكفࢫ טɸتمام

بمختلفالكفاءاتالتʋتؤثرفيالتنميةالمستدامةبالإيجابملقمةديɴياومقنعةبفلسفةالمصارفالإسلاميةول

  ؤɸلاتواݍݵفات.دٱڈاماࢫيكفيࢫمنالم
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وسائلࡧلלسلاميةࡧكبديلࡧلࡧالماليةࡧالصكوكإمɢانيةࡧاستخدامࡧ

ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧظلࡧتراجعࡧࡧالتقليديةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامة

  ب؈نࡧالمأمولࡧوتحدياتࡧالتطبيقࡧ- ࡧحاصلࡧاݍݨبايةࡧالبفولية

  ࢫإعداد

  شبابࢫسٕڈامةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-معسكـــرجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عڴʏࢫدحمانࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫع؈نࢫتموشɴتࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

Ȗعتفࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأحدࢫأɸمࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫباتتࢫكأحدࢫ

ࢫالتنميةࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫكث؈فا ࢫعلٕڈا ࢫʇعول ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫاݍݨديدة ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالتموʈلية ࢫالبدائل أɸم

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫجدارة ࢫمن ࢫأثبȘتھ ࢫلما ࢫأداةࢫטقتصادية، ࢫجعلɺا ࢫمما ࢫواسȘثمارɸا، ࢫالمالية ࢫالمدخرات ࢫجذب ʄࢫعڴ قدرٮڈا

مɺمةࢫلتحرʈكࢫالسيولةࢫالنقديةࢫواستغلالɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫاقتصاديةࢫوتنموʈة،ࢫكماࢫȖعدࢫأحدࢫأɸمࢫالبدائلࢫ

الۘܣࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫلتغطيةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫوتموʈلࢫالمشارʉع،ࢫخاصةࢫماࢫيتعلقࢫمٔڈاࢫبالبɴيةࢫ

ɸوكࢫالتحتية،ࢫɢئةࢫالملائمةࢫلعمليةࢫإصدارࢫالصʋࢫتوف؈فࢫالبʄذاࢫכمرࢫيتطلبࢫمنࢫالدولةࢫضرورةࢫالعملࢫعڴ

  לسلاميةࢫوتداولɺا،ࢫوكذاࢫɲشرࢫالوڤʏࢫبأɸميْڈاࢫࢭʏࢫأوساطࢫالمجتمعࢫاݍݨزائري.

 :ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫܿݨزࢫالموازنة،ࢫاݍݨزائر،ࢫاݍݨبايةࢫالبفولية.الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: 

 Islamic financial SUKUK are one of the most important Islamic financial engineering 

products and have become one of the most important new financing and investment 

alternatives that can be very reliable in achieving economic development because they have 

proven their merit in attracting and investing in financial savings. Economic and 

developmental projects. It is also one of the most important alternatives that can be used to 

cover the deficit in the public budget and project financing, especially in relation to 

infrastructure. This requires to create the appropriate environment for issuing and using 

these SUKUK. It is also important to enhance the awareness of the Algerians about the 

importance of using these SUKUK. 

Key words: Islamic SUKUK, Budget Deficit, Algeria, Petroleum taxation. 

  مقدمة:ࡧ

ࢫاستطاعتࢫ   ࢫالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫأبرز ࢫمن ࢫالماليةࢫלسلامية Ȗعتفࢫالصɢوك

ࢫبالتموʈلࢫלسلامي،ࢫخاصةࢫ ࢫالعالܣ ࢫظلࢫטɸتمام ʏࢫࢭ ࢫالعالمية، ࢫالمال ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫبارزة ࢫمɢانة ࢫلɺا ࢫتجد أن

ࢫכ  ࢫלسلاميةࢫȊعد ࢫالصɢوك ࢫبرزت ࢫأيضا، ࢫالعالܣ ࢫטɸتمام ࢫذلك ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫכخ؈فة، ࢫالعالمية ࢫالمالية زمة

اݍݰɢوميةࢫكنوعࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖساعدࢫالدولࢫواݍݰɢوماتࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوȖغطيةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫ

  .رʉعࢫاݍݰيوʈةالموازنةࢫالعامة،ࢫوتموʈلࢫالمشارʉعࢫخاصةࢫماࢫيتعلقࢫمٔڈاࢫبالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالمشا

ࢫاݍݨزائرࢫكغ؈فɸا    خلال مفرطاً  اعتماداً  النفط عڴʄ منذࢫاستقلالɺا اعتمدت النفطية، الدول  من إنّ

ࢫכجنۗܣ الرئʋؠۜܣ المصدر Ȗعدّ  تصديره فإيرادات التنموʈة مس؈فٮڈا  ٭ڈا تمول  الۘܣ الموارد أɸم وأحد للنقد

ࢫومن טقتصادية التنمية برامج ࢫبماࢫ ɸنا فٕڈا. ࢫوعائداتھ، ࢫأسعارࢫالنفط ࢫتقلبات ࢫب؈ن ࢫعلاقة ࢫوجود يتܸݳ

يؤديࢫإڲʄࢫاɲعɢاساتࢫعڴʄࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫومنࢫثمࢫعڴʄࢫإجماڲʏࢫלيراداتࢫالعامة،ࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫʇشɢلࢫ

ࢫ ࢫأواخرࢫسنة ࢫأزمة ࢫأثبȘتھ ࢫوɸوࢫما ࢫال݀ݨز، ࢫدوامة ʏࢫࢭ ࢫتتخبط ࢫوʈجعلɺا ࢫالعامة، ࢫالموازنة ʄࢫعڴ ࢫ2014ضغطا
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ࢫ ࢫسنة ࢫالنفطࢫبمࢫ2015فجاءت ࢫفقد ࢫحيث ࢫلݏݨزائر، ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫلاستقرارࢫوتوازن ࢫمɺددة عطيات

ࢫ ࢫࢫ62اݍݨزائري ʏࢫمطلڥ ࢫب؈ن ࢫࢭʏࢫ2015وࢫࢫ2014دولارࢫما ࢫاݍݨزائرʈ؈ن ࢫلسعرࢫقوت ࢫالشɺري ࢫالمعدل ࢫبلغ ࢫإذ ،

دولارࢫللفميل،ࢫوطبيڥʏࢫأنࢫيɢونࢫلɺذاࢫالɺبوطࢫالشديدࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫࢫ47,91ماࢫمقدارهࢫࢫ2015جانفيࢫ

عڴʄࢫالمداخيلࢫالبفوليةࢫ،ࢫכمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫȖܦݨيلࢫܿݨوزاتࢫمعتفةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالموازنةࢫࢫآثارࢫوخيمة

العامة،ࢫכمرࢫالذيࢫدفعࢫالسلطةࢫالماليةࢫللإصدارࢫالنقديࢫاݍݨديدࢫݍݰݏݰلةࢫالوضعࢫبطرʈقةࢫآنية،ࢫقدࢫيفتبࢫ

عملناࢫࢭʏࢫɸذهࢫعليھࢫآثارࢫاقتصاديةࢫسلبيةࢫجداࢫلوࢫاستمرࢫاݍݰالࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنݤݮ.ࢫوعليھࢫسيɢونࢫمنطلقࢫ

:ʏريࢫالتاڲɸساؤلࢫاݍݨوȘࢫالʄالورقةࢫالبحثيةࢫלجابةࢫعڴ  

 ࡧكيفࡧيمكنࡧللصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧأنࡧتكونࡧأداةࡧلتغطيةࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧʏࡩ

 خاصةࡧࡩʏࡧظلࡧتراجعࡧحاصلࡧاݍݨبايةࡧالبفولية؟ࡧࡧوكيفࡧالسȎيلࡧلمواجɺةࡧتحدياٮڈا؟ࡧاݍݨزائر 

 ميةࡧالبحث:ࡧɸأ 

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫأɸمية ࢫܿݨزࢫتأȖي ࢫلتموʈل ࢫكآلية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫاستخدام ࢫإمɢانية طرح

الموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫتراجعࢫمداخيلࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫالمعولࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫإيراداتࢫ

الدولةࢫنȘيجةࢫاٰڈيارࢫأسعارࢫالنفط،ࢫوظلࢫوجودࢫتجاربࢫدوليةࢫناݦݰةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ٭ڈذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫ

اࢫمنࢫجɺة،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫالوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالعراقيلࢫالۘܣࢫتواجھࢫتطبيقࢫالصɢوكࢫࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸذ

  اݍݨزائرࢫواسفاتيجياتࢫمواجɺةࢫɸذهࢫالتحديات.

 يةࡧالبحث:ࡧݨمنݤ 

ࢫالقوان؈نࢫ ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل ࢫبالبيانات ࢫالمدعم ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫأسلوب ࢫالدراسة تȘبع

ࢫ ࢫوالدورʈات ࢫاݍݨوانبࢫوالتقارʈرࢫوالكتب ʄࢫعڴ ࢫللتعرف ࢫالبحث، ࢫبموضوع ࢫالصلة ࢫذات ࢫالعلمية وכوراق

النظرʈةࢫوالعمليةࢫلتحقيقࢫɸدفࢫالدراسة،ࢫوللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحة،ࢫارتأيناࢫأنࢫʇشتملࢫبحثناࢫ

  ɸذاࢫعڴʄࢫالمحاورࢫالتالية:

ة؛  أولا:ࡧࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧنظرةࡧمفاɸيميّ

  )؛2018-2000نةࡧالعامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالففةࡧ(ثانيا:ࡧآلياتࡧȖغطيةࡧܿݨزࡧالمواز 

  ثالثا:ࡧدورࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖغطيةࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولة؛

ࡧوآلياتࡧ ࡧاݍݨزائر، ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالصكوك ࡧصناعة ࡧتواجھ ࡧالۘܣ ࡧوالعراقيل ࡧالصعوȋات راȊعا:

  مواجɺاٮڈا.

ةأولا:ࡧࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧنظرةࡧم   فاɸيميّ

ࢫȖعزʈزࢫالتنميةࢫ   ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫإيجابية ࢫمساɸمات ࢫالمختلفة ࢫوࢫبأشɢالɺا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك تقدم

ࢫوالمؤسساتࢫ ࢫللأفراد ࢫتحقق ࢫكما ࢫכمام، ʄࢫإڲ ࢫטقتصاد ࢫȊ݀ݨلة ࢫوالدفع ࢫوטجتماعية טقتصادية

ࢫالمصدر  ʄࢫعڴ ࢫبالفائدة ࢫȖعود ࢫɸامة ࢫومزايا ࢫإيجابية ࢫآثارا ࢫوالمصدرʈنࢫلɺا ࢫفٕڈا والمجتمع،ࢫلذلكࢫࢫوالمسȘثمرʈن

ࢫالصɢوكࢫ ࢫسوق ࢫبتطوʈر ࢫالمسلم؈ن ࢫوالفقɺاء ࢫوטقتصادي؈ن ࢫالباحث؈ن ࢫقبل ࢫمن ࢫالكب؈ف ࢫטɸتمام نجد

  לسلاميةࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫأɸميةࢫاقتصاديةࢫواجتماعية.
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 ɲشأةࡧالصكوكࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧࡧ .1

ࢫالص ࢫتظɺرࢫفكرة ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫمن ࢫالثمانيɴيات ʏࢫࢭ ࢫלقتصادية ࢫכزمة ࢫظɺور ࢫمع ɢوكࢫبدأت

לسلاميةࢫكصيغةࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمشروعة،ࢫوɠانتࢫأبرزࢫتلكࢫالمحاولاتࢫالۘܣࢫوضعتࢫاللبنةࢫכوڲʄࢫ

للصɢوكࢫלسلامية،ࢫۂʏࢫتلكࢫالدراسةࢫالۘܣࢫقدمɺاࢫد.ساميࢫحمودࢫ"سنداتࢫالمقارضةࢫ"ࢫضمنࢫإɲشاءࢫ

بيقࢫɸذهࢫ،ࢫثمࢫبدأتࢫمحاولةࢫتط1978)ࢫلسنةࢫ3مشروعࢫقانونࢫالبنكࢫלسلاميࢫכردɲيࢫالمؤقتࢫرقمࢫ(

ࢫ ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫ الفكرة ࢫمناسباً ࢫأسلوȋاً ࢫالمقارضة ࢫسندات ࢫاعتمدت ࢫحيث ࢫכردنية، ࢫכوقاف وزارة

ࢫلإعمارࢫالممتلɢاتࢫالوقفيةࢫوتحديٓڈا،ࢫوɠانࢫنتاجࢫذلكࢫإصدارࢫقانونࢫمؤقتࢫرقمࢫ( )ࢫلسنةࢫ10وشرعياً

حاولةࢫمساɸمةࢫ،ࢫوȋذلكࢫȖعدࢫכردنࢫبمثابةࢫالمɺدࢫכولࢫلɴشوءࢫɸذهࢫالفكرة،ࢫثمࢫتبعتࢫɸذهࢫالم1981

ࢫ ࢫلسنة ࢫالثانية ࢫدورتھ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالۘܣࢫ1988البنك ،

ࢫ( ࢫرقم ࢫقراره ࢫأصدرࢫالمجمع ࢫ5بموجّڈا ࢫלسȘثمار،ࢫࢫ45/8/1988) ࢫوسندات ࢫالمقارضة ࢫسندات Ȋشأن

  وȋذلكࢫȖعدࢫɸذهࢫاݍݵطوةࢫכوڲʄࢫنحوࢫالتأصيلࢫالشرڤʏࢫلسنداتࢫالمقارضة.

ࢫ ࢫجرت ࢫ(وقد ࢫففة ࢫالباكستانࢫ1988ࢫ– 1978خلال ࢫتجرȋة ࢫ: ࢫأɸمɺا ࢫالتجارب ࢫمن ࢫالعديد (

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫأصدرت ࢫإذ ࢫتركيا، ࢫتجرȋة ࢫأبرزɸا ࢫوɠانت ࢫوالبحرʈن، ࢫتركيا ࢫالمشاركةࢫࢫ1984والسودان، سندات

ࢫ ࢫبملغ ࢫجسرࢫمحمدࢫࢫ200المخصصة ࢫ( ࢫالثاɲي ࢫجسرࢫالبفسور ࢫبناء ࢫتموʈل ࢫلغرض ࢫ, ࢫدولارࢫأمرɢʈي مليون

،ࢫولاسيماࢫمنࢫכتراكࢫالمغفب؈نࢫخارجࢫالبلاد،ࢫومنࢫالفاتحࢫ)ࢫوقدࢫلاࢮʄࢫ ࢫواسعاً ࢫجماɸ؈فياً ɸذاࢫלصدارࢫقبولاً

ࢫالفكرةࢫ ࢫتطوʈرࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫأيضاً ࢫساɸمت ࢫوالۘܣ ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫالمراجعࢫحول ࢫ"ࢫ أفضل ࢫحمود ࢫد.سامي كتاب

داتࢫ،ࢫوكتابࢫد.ࢫمنذرࢫقحفࢫ"سن1988כدواتࢫالتموʈليةࢫלسلاميةࢫلشرɠاتࢫالمساɸمة"ࢫالصادرࢫࢭʏࢫعامࢫ

,ࢫثمࢫتوالتࢫالتجاربࢫȊعدࢫذلكࢫإڲʄࢫأنࢫنܸݨتࢫفكرٮڈاࢫࢭʏࢫࢫ1995לجارةࢫوכعيانࢫالمؤجرةࢫ"ࢫالصادرࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫللصɢوك ࢫخاص ʏࢫمعيارࢫشرڤ ࢫبصدور ࢫالمحاولات ࢫɸذه ࢫتوجت ࢫوأخ؈فاً ࢫ, ࢫالمال؈قي ࢫالتموʈل سوق

ࢫ( ࢫ17رقم ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫالصادرࢫعن ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫكتاب ࢫضمن ࢫالماليةࢫ) للمؤسسات

ࢫ ࢫلسنة ࢫإصدارࢫ2003לسلامية ࢫتم ࢫكما ࢫالشرعية، ࢫوضوابطɺا ࢫأنواعɺا ࢫخصائصɺا، ࢫمفɺومɺا، ݳ ࢫيوܷ ،

ࢫ ࢫلسنة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫعن ࢫالمالࢫ2009مذكرة ࢫرأس ࢫكفاية ࢫمتطلبات ࢫ:" ࢫȊعنوان ࢫ, م

ݳࢫمفɺومɺاࢫ,ࢫومخاطرɸاࢫ,ࢫومتطلباٮڈاࢫالȘشغيلي  .1ةللصɢوكࢫوالتصكيكࢫ"ࢫوالۘܣࢫتوܷ

  مفɺومࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݰكومية: .2

بداية،ࢫفالصكࢫࢭʏࢫاللغةࢫأيࢫكتاب،ࢫوɸوࢫفار؟ۜܣࢫمعربࢫأصلھࢫجك،ࢫومنࢫمعانيھ:ࢫوثيقةࢫ    

اعفافࢫبالمالࢫالمقبوض،ࢫأوࢫوثيقةࢫحقࢫࢭʏࢫملكࢫونحوه،ࢫوتجمعࢫعڴʄࢫصɢُوكࢫوأصُكࢫࢫوصɢاك،ࢫوصكھࢫأيࢫ

ɺࢫوج ࢫ"فصكت :ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫومن ࢫمكتوȋة،ࢫɺ2ا"ضرȋھ، ࢫتخرج ࢫɠانت ڈا ࢫلأّٰ ࢫصɢاɠا ࢫȖسܢ ࢫכرزاق ࢫوɠانت ،

صكࢫللشّرى،ࢫوʈطلقࢫࢭʏࢫכصلࢫعڴʄࢫماࢫيكتبࢫفيھࢫمنࢫ فالصكࢫɸوࢫالورقة،ࢫوالصكࢫɸوࢫالكتابࢫالذيࢫيُ

ھࢫʇستعملࢫمجازاࢫࢭʏࢫاݍݰقوقࢫأوࢫالديون،ࢫوɸوࢫيقابلࢫɠلمةࢫ( )ࢫباللغةࢫChechالورقࢫونحوهࢫمنࢫحقوق،ࢫلكنّ

ࢫ( ࢫوɠلمة ࢫטصطلاحࢫChequeלنجل؈قية ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫمعۚܢ ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫوقبل ࢫالفرɲسية. ࢫباللغة (

טقتصادي،ࢫنودࢫالتنوʈھࢫإڲʄࢫالمبدأࢫالذيࢫتقومࢫعليھࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوالقاعدةࢫالۘܣࢫترتكزࢫعلٕڈا،ࢫوɸوࢫ
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مبدأࢫالتصكيكࢫأوࢫ(التورʈقࢫלسلامي)ࢫوالذيࢫيقصدࢫبھ:"تحوʈلࢫمجموعةࢫمنࢫכصولࢫالمدرةࢫللدخلࢫغ؈فࢫ

ࢫإڲ ࢫمراعاةࢫالسائلة ࢫمع ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫثم ࢫالصɢوك، ࢫ٭ڈذه ࢫمضمونة ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫصɢوك ʄ

  .3ضوابطࢫالتداول"

ࢫɸيئةࢫ     ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫݍݨنة ࢫعرفْڈا ࢫفقد ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫعن أما

ࢫ( ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫتمثلࢫࢫ4ࢫ)AAOIFIالمحاسبة ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫ"وثائق ڈا: بأّٰ

حصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫ

  .5خاصࢫوذلكࢫȊعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصɢوكࢫوقفلࢫبابࢫטكتتابࢫوȋدءࢫاستخدامɺاࢫفيماࢫصدرتࢫمنࢫأجلھ

    ʈࢫتمو ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫفكرة ࢫالعملياتࢫوتقوم ࢫأو ࢫالمشروعات ل

טسȘثمارʈةࢫمتوسطةࢫأوࢫطوʈلةࢫכجلࢫوفقاࢫلقاعدةࢫ(الغنمࢫبالغرم)ࢫأيࢫ(المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة)ࢫعڴʄࢫ

منوالࢫכسɺمࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫכسɺمࢫالمعاصرة،ࢫوتتمࢫعملياتࢫإصدارɸاࢫواسȘثمارɸاࢫوتداولɺاࢫوتصفيْڈاࢫوفقاࢫ

  .6لأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫأوراقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫمحددةࢫالمدة،ࢫوʈمكنࢫ     القولࢫأنّ

ࢫملكيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫمئوʈة ࢫالغ؈فࢫبɴسبة ࢫمع ࢫטشفاك ࢫحق ࢫݍݰاملɺا ࢫȖعطي ࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫصيغ تصدرࢫوفق

ࢫمنࢫحصيلةࢫ ࢫإɲشاؤه ࢫأوࢫيتم ࢫفعلا، ࢫقائم ࢫاسȘثماري ࢫمشروع ࢫوخسائرࢫموجودات ࢫأوࢫأرȋاح ࢫإيرادات ʏوصاࢭ

ۂʏࢫقابلةࢫللتداولࢫوטسفدادࢫعندࢫاݍݰاجةࢫوقيودࢫمعينة،ࢫوʈمكنࢫحصرࢫموجوداتࢫالمشروعࢫטكتتاب،ࢫو 

טسȘثماريࢫࢭʏࢫأنࢫتɢونࢫأعيانا،ࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدمات،ࢫأوࢫحقوقࢫماليةࢫأوࢫمعنوʈةࢫأوࢫخليطࢫمنࢫȊعضɺاࢫأوࢫ

  .ɠ7لɺاࢫحسبࢫقواعدࢫماليةࢫإسلاميةࢫمعينة

بࢫقانونࢫالصɢوكࢫالمصريࢫعڴʄࢫفتعرفࢫحسالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧاݍݰكوميةࡧأماࢫ    

ڈا:ࢫ"صɢوكࢫتصدرɸاࢫاݍݰɢومةࢫأوࢫالɺيئاتࢫأوࢫوحداتࢫלدارةࢫالمحلية،ࢫأوࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכܧݵاصࢫטعتبارʈةࢫ أّٰ

  .8العامة"

ࢫمنࢫ     ࢫ(المستفيد ࢫمختلفة ࢫحɢومية ࢫجɺات ࢫتصدرɸا ࢫمالية ࢫ"شɺادات ڈا ࢫأّٰ ʄࢫعڴ ࢫȖعرف كما

ࢫع ࢫوتقوم ࢫالمالية، ࢫوزارة ࢫعٔڈا ࢫأوࢫتنوب ࢫتمثلɺا ࢫعفࢫالبنوكࢫالصɢوك) ࢫȖسوʈقɺا ࢫوʈتم ،ʏࢫشرڤ ࢫأساس ʄڴ

  .9وشرɠاتࢫالوساطةࢫالماليةࢫلݏݨمɺورࢫࢭʏࢫداخلࢫالدولةࢫوخارجɺا"

م،ࢫوذلكࢫȊعدࢫبدءࢫعملياتࢫأولࢫ1983وȖعودࢫɲشأةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݰɢوميةࢫإڲʄࢫعامࢫ    

ڈاࢫمخالفة للشرʉعةࢫࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوɸوࢫ"بنكࢫإسلامࢫمال؈قيا"،ࢫȊعدمࢫتملكࢫسنداتࢫحɢوميةࢫɠوٰ

ࢫجاءࢫ ࢫثم ࢫالرȋا، ʄࢫعڴ ࢫآلياٮڈا ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫلاࢫتحتوي ࢫلإصدارࢫشɺادات ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫݍݨأ ࢫلذلك לسلامية،

ࢫللبحوثࢫ ࢫلمركزࢫالفكة ࢫالمديرࢫالعام ࢫحمود، ࢫسامي ࢫالدكتور ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقارضة" ࢫ"سندات ࢫمشروع عرض

ࢫ ࢫالقرض ࢫسندات ࢫعن ࢫإسلامي ࢫكبديل ࢫبالأردن، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫسنداتࢫوטسȘشارات ʏࢫوۂ المحرمة،

ڈاࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوɲسبةࢫالرȋحࢫولاࢫضمانࢫ Ȗعتمدࢫࢭʏࢫأساسɺاࢫالفقࢼܣࢫعڴʄࢫالمضارȋة،ࢫلأّٰ

  .10لرأسࢫالمالࢫمنࢫقبلࢫالعامل،ࢫبلࢫيضمنࢫمنࢫطرفࢫثالثࢫممثلاࢫࢭʏࢫالدولةࢫبحيثࢫلاࢫيتعرضࢫلݏݵسارة

  .ࡧخصائصࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلامية:3
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ࢫלسلام     ࢫالصɢوك ࢫلعلࢫتتمتع ࢫغ؈فɸا، ࢫعن ࢫتختلف ࢫتجعلɺا ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫبمجموعة ية

:ʏاࢫماࢫيڴɸمنࢫأبرز  

 ا،ࢫɸࢫتوف؈ف ࢫيتع؈ن ࢫأوࢫخدمات، ࢫأوࢫمنافع ࢫأصول ࢫموجودات ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫالصɢوك تمثل

ࢫمصدرɸاࢫ ʄࢫعڴ ࢫدينا ࢫتمثل ࢫولا ࢫمعنوʈة، ࢫأوࢫحقوقا ࢫأوࢫمتداولة ࢫثابتة ࢫأعيانا ࢫالموجودات ࢫتɢون وقد

 ݍݰامڴʏࢫالصɢوك؛

 ɢعتفࢫالصȖذهࢫɸسي؈فࢫشراءࢫوتداولࢫȘةࢫالقيمة،ࢫوذلكࢫلʈساوȘاࢫبفئاتࢫمɺوثائقࢫتصدرࢫباسمࢫمالكɠوكࢫ

ࢫوثيقةࢫ ھ ࢫولكنّ ࢫمنقولاࢫبذاتھ، ࢫمالا ࢫولʋس ࢫاݍݰق ࢫلإثبات ࢫمالية ࢫورقة ࢫعن ࢫعبارة ࢫوالصك الصɢوك،

 ؛11باݍݰقࢫودليلࢫعليھ،ࢫوʈقومࢫمقامھࢫࢭʏࢫاݍݰيازةࢫوالقبضࢫوالتداول 

 حࢫواݍݵسȋࢫالرʏࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʄثمارࢫتقومࢫعڴȘانتࢫصيغةࢫטسɠارةࢫوفقاࢫلقاعدةࢫ(الغنمࢫبالغرم)،ࢫأياࢫ

المعمولࢫ٭ڈا،ࢫحيثࢫȖعطيࢫلمالكɺاࢫحصةࢫمنࢫالرȋحࢫولʋسࢫɲسبةࢫمحددةࢫمسبقاࢫمنࢫقيمتھࢫטسمية،ࢫ

وحصةࢫمالكࢫالصكࢫمنࢫأرȋاحࢫالمشروعࢫتحددࢫبɴسبةࢫمئوʈةࢫعندࢫالتعاقدࢫتكتبࢫࢭʏࢫɲشرةࢫלصدارࢫ

 ؛12الۘܣࢫȖسبقࢫטكتتاب

  ࢫتصدرࢫوتتداولࢫوʏثمارࢫࢭȘوكࢫللاسɢفقاࢫللشروطࢫوالضوابطࢫالشرعية،ࢫحيثࢫتخصصࢫحصيلةࢫالص

ࢫالتموʈلࢫ ࢫلصيغ ࢫوفقا ࢫشرعية ࢫعقود ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ڈا ࢫأّٰ ࢫكما ࢫالضوابط، ࢫɸذه ࢫمع ࢫتتفق مشارʉع

ࢫأحɢامࢫ ࢫوتختلف ࢫيصدرࢫ٭ڈا، ࢫالۘܣ ࢫبالصيغة ࢫالصك ࢫوʉسܢ ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالمضارȋة ࢫɠالمشاركة לسلامية

ࢫأو  ࢫالعقد ࢫلاختلاف ࢫتبعا ࢫفصɢوكࢫࢫالصك ࢫأساسɺا، ʄࢫعڴ ࢫأصدرࢫالصك ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة الصيغة

 المضارȋةࢫتحكمɺاࢫأحɢامࢫوضوابطࢫالمضارȋةࢫوɸكذا؛

 ࢫمٔڈاࢫ ࢫوكذلك ࢫכجل، ࢫوطوʈلة ࢫومتوسطة ࢫقص؈فة ࢫماࢫب؈ن ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا تتم؈قࢫالصɢوكࢫלسلامية

ࢫأي ࢫȊعينھ ࢫمشروع ࢫيصدرࢫلتموʈل ࢫما ࢫومٔڈا ࢫالشرɠات، ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫومٔڈا (صɢوكࢫࢫاݍݰɢومية

مخصصة)،ࢫومٔڈاࢫالۘܣࢫتوزعࢫحصيلْڈاࢫعڴʄࢫטسȘثماراتࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمصدرࢫأيࢫ(صɢوكࢫعامة)،ࢫ

)ࢫ"صɢوكࢫ17ولقدࢫذكرتࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫمعيارɸاࢫالشرڤʏࢫرقمࢫ(

سبࢫأرȌعةࢫعشرࢫنوعاࢫمنࢫالصɢوك،ࢫيمكنࢫتقسيمɺاࢫعڴʄࢫحࢫ2003مايࢫࢫ8טسȘثمارࢫوالصادرࢫبتارʈخࢫ

الغرضࢫمنࢫإصدارɸاࢫإڲʄࢫصɢوكࢫمصدرةࢫȊغرضࢫالتموʈلࢫومٔڈاࢫصɢوكࢫלجارةࢫبأنواعɺاࢫالمختلفةࢫ

والسلمࢫوטستصناعࢫوالمرابحةࢫوالمزارعة،ࢫوصɢوكࢫمصدرةࢫȊغرضࢫטسȘثمارࢫومٔڈاࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫ

ࢫبالاسȘثمارࢫوالم ࢫوالوɠالة ࢫوالمزارعة ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالمضارȋة ࢫوصɢوك ࢫالمختلفة غارسةࢫبأنواعɺا

 ؛ࢫ13والمساقاة

 ࢫʏࢫࢭ ࢫمعɺا ࢫوتختلف ࢫاݍݨوانب ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتتفق قد

ࢫلإقامةࢫ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫتوف؈فࢫالسيولة ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫטستفادة ࢫيمكن ھ ࢫأنّ ʏࢫࢭ ࢫجميعا ࢫفتتفق أخرى،

ࢫܿݨلةࢫ ࢫودفع ࢫالمال ࢫسوق ࢫɸيئة ڈاࢫȖعملࢫعڴʄࢫتɴشيط ࢫأّٰ ࢫقائمة،ࢫكما ࢫمشروعات ࢫأوࢫدعم مشروعات

ࢫوȋصفةࢫࢫالتنمية ࢫبئڈما، ࢫاختلاف ࢫثمة ھ ࢫأنّ ࢫإلاّ ࢫاتفاق، ࢫأوجھ ࢫوجود ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫالوطۚܣ، للاقتصاد
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ࢫوكيفيةࢫ ࢫعلٕڈا ࢫالعائد ࢫوطبيعة ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫطبيعة ʄࢫإڲ ࢫيرجع ࢫטختلافات ࢫɸذه ࢫأɸم ࢫفإنّ عامة

  احȘسابھ؛

 ࢫʄماࢫامتدࢫכمرࢫإڲ الدولࢫغ؈فࢫلمࢫيقتصرࢫࢫوجودࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫالدولࢫלسلاميةࢫأوࢫالعرȋيةࢫفحسب،ࢫوإنّ

ࢫتطوراتࢫ ࢫعالميا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫشɺد ࢫوقد ࢫכوروȋية، ࢫالدول ࢫمعظم ࢫوكذا לسلامية

مȘسارعةࢫمنࢫحيثࢫالعددࢫوقيمࢫלصداراتࢫالۘܣࢫتمتࢫࢭʏࢫالففةࢫالوج؈قةࢫالۘܣࢫظɺرتࢫفٕڈاࢫالصɢوكࢫ

كࢫكأحدࢫأɸمࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫالمختلفةࢫمنࢫالصɢو 

ࢫ ࢫمنࢫجانفي ࢫࢫ2001للففة ࢫٰڈاية ࢫࢫ2016وحۘܢ ࢫعن ࢫأنࢫيرتفعࢫࢫ830ماࢫيزʈد ࢫالمتوقع ࢫومن مليارࢫدولار،

،ࢫحسبࢫ2020مليارࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ907ݯݨمࢫלصداراتࢫمنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫماࢫيقاربࢫ

  .14ࢫ)Thomson Reuters Reportتقرʈرࢫوɠالةࢫتومسونࢫروʈفزࢫالعالميةࢫ(

  )2018-2000الموازنةࡧالعامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالففةࡧ(ࡧثانيا:ࡧآلياتࡧȖغطيةࡧܿݨز 

ࢫالۘܣࢫ   ࢫوالوسيلة ࢫالعام ࢫכداء ࢫانجازات ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫכداة ࢫللدولة ࢫالعامة ࢫالموازنة عد ُȖ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫأوࢫالرقابية ࢫالȘشرʉعية ࢫالتنفيذية، ࢫسواء ࢫأجɺزٮڈا ࢫكفاءة ʄࢫعڴ ࢫللاستدلال ࢫالدولة Ȗستخدمɺا

ࢫ ࢫومخرجات ࢫمدخلات ʄتࢫالنظرࢫإڲȎسȘࢫاك ࢫوقد ࢫوטجتماعية. ࢫالتنميةࢫטقتصادية ࢫࢭʏࢫتحقيق ࢫالموازنة ɸذه

ࢫɠافةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرࢫالمجتمع ࢫاݍݰكم ࢫبإدارة ࢫالسياسية ࢫبأنظمْڈا ࢫالمختلفة ࢫاݍݰɢومات ࢫحاجة ࢫمن أɸميْڈا

المجالاتࢫטقتصاديةࢫانطلاقاࢫمنࢫɸذهࢫالوثيقةࢫالۘܣࢫلمࢫȖعدࢫمجردࢫجداولࢫتتضمنࢫأرقامࢫصماءࢫبلࢫأرقامࢫ

  قيقࢫأɸدافࢫمعينةࢫيخططࢫلɺاࢫمسبقاࢫوʈحددࢫلɺاࢫففةࢫزمنيةࢫمعينة.ناطقةࢫࢭʏࢫتح

ࢫלيراداتࢫ   ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالعمومي ࢫלنفاق ࢫيتجاوز ࢫعندما ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالموازنة يحدث

ࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫمنࢫالممكنࢫتموʈلھࢫإماࢫعنࢫطرʈقࢫطرحࢫ العامة،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫحدوثࢫܿݨزࢫࢭʏࢫموازنةࢫالدولة،ࢫفإنّ

سنداتࢫبقيمةࢫɸذاࢫال݀ݨز،ࢫلɢيࢫʇشفٱڈاࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫ(أيࢫتموʈلࢫال݀ݨزࢫعنࢫاݍݰɢومةࢫلمجموعةࢫمنࢫال

ࢫزʈادةࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫأخرى ࢫأوࢫبصيغة ࢫاݍݵارجية، ࢫالقروض ࢫطرʈق ࢫأوࢫعن ،(ʏࢫالداخڴ ࢫالعام ࢫالدين طرʈق

ࢫففةࢫ ࢫانقضاء ࢫʇستوجب ࢫوɸوࢫما ࢫللأسعار، ࢫالعام ࢫالمستوى ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫعنھ ࢫيتولد ࢫالذي לصدارࢫالنقدي،

  טقتصادࢫالوطۚܣࢫتوازنھࢫالمفقود.ࢫزمنيةࢫحۘܢࢫʇستعيد

ࡧالعامة: .1 ࡧܿݨزࡧالموازنة ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࢫماࢫࢫتدخلاتࡧصندوقࡧضبطࡧלيرادات ࢫأسعارࢫالنفط ࢫلارتفاع تبعا

،ࢫبالضعفࢫتقرʈبا،ࢫشɺدتࢫحصيلةࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫبدايةࢫכلفيةࢫالثالثةࢫ2000وࢫ1999ب؈نࢫسنۘܣࢫ

ماࢫأفغۜܢࢫإڲʄࢫتحقيقࢫفائضࢫبالموازنةࢫالعامةࢫمقارنةࢫبالسنةࢫالۘܣࢫسبقْڈا،ࢫࢫ%50ارتفاعࢫبدورɸاࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫاݍݵزʈنةࢫࢫ14.65بمبلغ ࢫلدى ࢫخاص ࢫحساب ࢫإɲشاء ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫقررت ࢫوعليھ مليارࢫدج،

سܣࢫ"بصندوقࢫضبطࢫالموارد"،ࢫيتمࢫتموʈلھࢫعنࢫطرʈقࢫفوائضࢫالقيمࢫࢫ302-103العموميةࢫتحتࢫرقمࢫ

،ࢫالمتوقعةࢫضمنࢫ15بالأسعارࢫالمرجعيةاݍݨبائيةࢫالناتجةࢫعنࢫمستوىࢫأعڴʄࢫلأسعارࢫالمحروقات،ࢫمقارنةࢫ

ࢫال݀ݨز)ࢫ ࢫ(Ȗغطية ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫتوازن ࢫلضبط ࢫالصندوق ࢫموارد ࢫتوجھ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمالية، قانون

ࢫالعمومي ࢫالدين ࢫواݍݨدولࢫ16وتخفيض ࢫوزʈرࢫالمالية، ࢫالصندوق ࢫلɺذا ࢫךمرࢫبالصرف ࢫمɺمة ʄتوڲʈࢫو ،

ݳࢫأرصدةࢫɸذاࢫالصندوقࢫواستخداماتھࢫللففةࢫ(   ):2016-2000المواڲʏࢫيوܷ
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ࡧ( ࡧرقم ࡧالففةࡧ01اݍݨدول ࡧخلال ࡧالموارد ࡧضبط ࡧصندوق ࡧواستخدامات ࡧموارد ࡧتطور ࡧيوܷݳ :(

  )ࡧ2000-2016(

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧالوحدةࡧ(مليارࡧدج)ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 N-1رصيدࡧ  0 232.13 171.54 27.96 320.87 721.68 1842.68 2931.04 3215.53

 F.Pفائضࡧ 453.23 123.86 26.5 448.91 623.49 1368.83 1798 1738.84 2288.15

0 0 0 0 0 - - - - 
ȖسȎيقاتࡧبنكࡧ

 اݍݨزائر

 مجموعࡧالموارد 453.23 356 198.04 476.87 944.39 2090.52 3640.68 4669.89 5503.69

 سدادࡧالدينࡧالعمومي 221.10 184.46 170.06 156 222.7 247.83 618.11 314.45 465.43

 تموʈلࡧܿݨزࡧاݍݵزʈنة 0 0 0 0 0 0 91.53 531.95 758.18

0 607.95 0 0 0 0 0 0 0 
سدادࡧȖسȎيقاتࡧبنكࡧ

 اݍݨزائر

 טستخدامات 221.10 184.46 170.06 156 222.7 247.83 709.64 1454.36 1223.61

 Nرصيدࡧ 232.13 171.54 27.96 320.87 721.68 1842.68 2931.04 3215.53 4280.07

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 N-1رصيدࡧ 4280.07 4316.46 4842.83 5381.70 5633.75 5563.51 4410.53 1790.03

 F.Pفائضࡧ 400.67 1318.31 2300.32 2535.30 2062,23 1812,69 266 98

0 0 0 0 0 0 0 0 
ȖسȎيقاتࡧبنكࡧ

 اݍݨزائر

 مجموعࡧالموارد 4680.74 5634.77 7143.15 7917.01 7695.98 7376.20 4676.53 1888.03

 سدادࡧالدينࡧالعمومي 0 0 0 0 0 0 0 0

 تموʈلࡧܿݨزࡧاݍݵزʈنة 364.28 791.93 1761.45 2283.25 2132.47 2965.67 2886.50 1333.84

0 0 0 0 0 0 0 0 
سدادࡧȖسȎيقاتࡧبنكࡧ

 اݍݨزائر

 טستخدامات 364.28 791.93 1761.45 2283.25 2132.47 2965.67 2886.50 1333.84

 Nرصيدࡧࡧ 4316.46 4842.83 5381.7 5633.75 5563.51 4410.53 1790.03 554.19

ࢫوالتوقعاتࢫࢫالمصدر: ࢫالسياسات ࢫمديرʈة ࢫالمالية، ࢫوزارة ࢫبيانات ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد من

  ࢫࢫhttp://www.dgpp-mf.gov.dz عڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:ࢫ

  حيث:ࢫ

  :ࢫʇش؈فࢫلرصيدࢫصندوقࢫ/*ضبطࢫלيراداتࢫللسنةࢫالسابقة؛N-1رصيدࢫ

  لرصيدࢫصندوقࢫضبطࢫלيراداتࢫللسنةࢫاݍݰالية؛:ࢫʇش؈فࢫNرصيدࢫ



1120 
 

  :ࢫʇش؈فࢫلفائضࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫالموجھࢫلصندوقࢫضبطࢫלيراداتF.Pفائضࢫ

ࡧ2019-2000توازنࡧالموازنةࡧالعامةࡧللففةࡧ( .2 ساعࢫدورࢫالدولةࢫࢭʏࢫالعصرࢫاݍݰديثࢫزادتࢫتبعاࢫلھࢫ): ّȖبا

ࢫȖغطي ʏࢫتقصرࢫࢭ ࢫالعامة ࢫإيراداٮڈا ࢫجعل ࢫمما ࢫومسؤولياٮڈا، ࢫɸذاࢫوظائفɺا ࢫعن ࢫليفتب ࢫالنفقات، ة

ࢫوفيماࢫ ࢫالدول، ࢫلكث؈فࢫمن ࢫمزمنا ࢫأصبح ࢫواستمرࢫحۘܢ ࢫزاد ࢫالذي ࢫموازناٮڈا، ʏࢫܿݨزࢫࢭ ࢫحدوث القصور

ࢫȖغطيتھࢫ ࢫطفيفࢫيتم ࢫب؈ن ࢫالعامة،ࢫتراوح ࢫموازنْڈا ʏࢫࢭ ࢫܿݨزا ࢫȖܦݨلࢫبدورɸا ࢫما ࢫفكث؈فا ࢫاݍݨزائر، يخص

معاݍݨةࢫحدتھ،ࢫوɸوࢫال݀ݨزࢫبأحدࢫالوسائلࢫالمتاحة،ࢫوماࢫب؈نࢫحادࢫيصعبࢫمعھࢫإيجادࢫمصادرࢫكفيلةࢫب

ݳࢫمدىࢫتحققࢫتوازنࢫالموازنةࢫالɺامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ الذيࢫقدࢫيتحولࢫلɺيكڴʏࢫمزمن،ࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

 ).2018-2000للففةࢫ(

ࡧ( ࡧرقم ࡧ(02اݍݨدول ࡧالففة ࡧخلال ࡧاݍݨزائرࡧ ʏࡧࡩ ࡧالعامة ࡧالموازنة ࡧتوازن ࡧتطور ࡧيوܷݳ :(2000-

2019(  

  رصيدࡧالموازنةࡧ(ܿݨز/فائض)  يراداتࡧالعامةإجماڲʏࡧל   إجماڲʏࡧالنفقاتࡧالعامة السنوات

2000 1176.09  1190.75  14.66  

2001  1452.36  1403.44  - 48.92 

2002  1602.34  1500.25  - 102.09  

2003  1811.10  1475.44  - 335.66  

2004  1920.00  1528.00  - 392.00  

2005  2302.98  1629.76  - 673.22  

2006  3555.42  1683.29  - 1872.13  

2007  3946.74  1831.28  - 2115.46  

2008  4882.19  2763.00  - 2119.19  

2009  5474.57  3178.70  - 2295.87  

2010  6468.86  3081.50  - 3387.36  

2011  8272.56  3198.40  - 5074.16  

2012  7745.52  3469.08  - 4276.44  

2013  6879.82  3820.00  - 3059.82  

2014  7656.16  4218.18  - 3437.98  

2015  8753.72  4952.70  - 3801.02  

2016  7984.18  4747.43  - 3236.75  

2017 6883.12  5635.51  1247.70- 

2018 8627.77  6714.26  1913.51- 

2019  8557.15  6507.90  2049.25-  

  ).2019-2000منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫقوان؈نࢫالماليةࢫالسنوʈةࢫوالتكميليةࢫللففةࢫ(ࢫالمصدر:
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ࢫ(     ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫʇ02ش؈فࢫ ࢫسنة ࢫباستȞناء ھ ࢫأنّ ʄࢫإڲ ࢫفائضࢫࢫ2000) ࢫفٕڈا ࢫتحقق الۘܣ

ࢫباࢮʏࢫالسنواتࢫܥݨلتࢫܿݨزࢫموازɲيࢫوȋمستوʈاتࢫحرجةࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمٔڈا،ࢫحيثࢫنجدࢫ موازɲيࢫطفيفࢫفإنّ

)ࢫتمࢫȖܦݨيلࢫܿݨزࢫوࢫقصرࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫالنفقاتࢫ2012وࢫ2011،ࢫ2010،ࢫ2007،ࢫ2006أنھࢫࢭʏࢫسنواتࢫ(

نࢫإجماڲʏࢫלيراداتࢫالمحققة،ࢫفبالرغمࢫمنࢫـأنࢫاࢫإيراداتࢫלجماليةࢫلسنةࢫمࢫ%100العامةࢫفاقࢫɲسبةࢫ

ڈاࢫلمࢫȖغطيࢫسوىࢫࢫ3198.4بلغتࢫࢫ2011 ࢫأّٰ منࢫإجماڲʏࢫالنفقاتࢫلنفسࢫالسنةࢫࢫ%ࢫ38.66مليارࢫدحࢫإلاّ

مليارࢫدج،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫنجدࢫأنࢫࢫ5074.16مليارࢫدج،ࢫحيثࢫبلغࢫمقدارࢫال݀ݨزࢫالمܦݨلࢫࢫ8272.56الۘܣࢫبلغتࢫ

ࢫ119.60مليارࢫدولارࢫ(ࢫ17.13مليارࢫدج،ࢫبماࢫʇعادلࢫࢫ2049.25قدرࢫبحواڲʏࢫࢫ2019ةࢫال݀ݨزࢫالمܦݨلࢫسن

  دولار).ࢫ01دج/

ࢫاݍݨزائرࢫتمࢫ       ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫموازنة ʏࢫࢭ ࢫال݀ݨزࢫالمܦݨل ࢫالمعتفࢫمن ࢫاݍݨزء إنّ

ھࢫ Ȗغطيتھࢫبالݏݨوءࢫللمواردࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫباݍݨبايةࢫالبفوليةࢫالمودعةࢫبصندوقࢫضبطࢫالموارد،ࢫغ؈فࢫأنّ

ࢫ ࢫبنضوب ࢫسنة ࢫمن ࢫכول ࢫالثلاȜي ࢫٰڈاية ࢫمع ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫإيجادࢫ2017رصيد ࢫاݍݰɢومة ʄعذرࢫعڴȖࢫ ،

ࢫتجرȋةࢫ ࢫفشل ࢫȊعد ࢫ ࢫسيما ࢫلا ࢫبالقاماٮڈا ࢫالوفاء ࢫعن ࢫالعمومية ࢫܿݨزࢫاݍݵزʈنة ࢫلتغطية مصادرࢫأخرى

ࢫمعدلࢫ ࢫتخفيض ࢫإسفاتيجية ࢫنجاعة ࢫعدم ࢫوكذا ࢫاݍݵزʈنة، ࢫسندات ࢫإصدار ࢫطرʈق ࢫعن טقفاض

ࢫݍݰدود ࢫالضرʈۗܣ ࢫغ؈فࢫࢫ%07ࢫלخضاع ࢫللمداخيل ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫالنقدية ࢫלيداعات ʄࢫعڴ المفروضة

المصرحࢫ٭ڈا،ࢫفݏݨأتࢫبذلكࢫالسلطاتࢫالماليةࢫللإصدارࢫالنقديࢫاݍݨديدࢫݍݰݏݰلةࢫالوضعࢫبطرʈقةࢫآنية،ࢫ

  قدࢫيفتبࢫعلٕڈاࢫآثارࢫاقتصاديةࢫسلبيةࢫلوࢫاستمرࢫטعتمادࢫعڴʄࢫنفسࢫالنݤݮ.

ݨزࢫموازنةࢫالدولةࢫمنࢫخلالࢫإحداثࢫفأمامࢫفشلࢫالوسائلࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿ      

ࢫاعتفتࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫقدمت ࢫاݍݰلول ࢫعن ࢫإطارࢫالبحث ʏࢫوࢭ أزمات

البديلࢫالمناسب،ࢫحيثࢫيمكنࢫأنࢫȖستفيدࢫمٔڈاࢫالدولةࢫلتوف؈فࢫماࢫتحتاجھࢫمنࢫمواردࢫȊغرضࢫتموʈلࢫال݀ݨزࢫ

.ʏࢫالتاڲʏتمࢫتوضيحھࢫࢭʋوࢫماࢫسɸا،ࢫوɸࢫموازنتاʏࢭ  

  الثا:ࡧدورࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖغطيةࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولةث

ࢫمنࢫ   ࢫفٕڈا ࢫلما ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلمقتضيات ࢫموافقة ࢫتموʈلية ࢫصيغ ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائرࢫاليوم ࢫأحوج ما

ࢫכنظمةࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالرȋاࢫآيل ةࢫخ؈فيةࢫونموࢫللفردࢫوالمجتمع،ࢫوɸذاࢫإيماناࢫوʈقيناࢫمناࢫكمسلم؈نࢫأنّ

ࢫعزࢫ ʄࢫالموڲ ࢫقول ʏࢫࢭ ࢫلنا ࢫالباب ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫوجدت، ࢫإن ࢫفائدٮڈا ࢫماࢫʇغطي ࢫالمفسدة ࢫمن ࢫوفٕڈا ࢫوالزوال، للفشل

ࢫ :ʄعاڲȖيھ،ࢫإذࢫيقولࢫسبحانھࢫوȎدايةࢫوتنɸوا"...وجلࢫخ؈فࢫ قُ واࡧاتَّ نُ ذِينَࡧآمَ اࡧالَّ ڈَ ٱُّ اࡧأَ قِيَࡧمِنَࡧࡧيَ اࡧبَ واࡧمَ رُ ذَ ࡧوَ ھَ اللَّ

مِنِ؈نَ  ؤْ مࡧمُّ نتُ نࡧكُ اࡧإِ َȋ ِ مْࡧالرّ الِكُ وَ مْ وسُࡧأَ ءُ مْࡧرُ كُ لَ مْࡧفَ تُ ْȎ نࡧتُ إِ سُولِھِࡧوَ رَ ھِࡧوَ نَࡧاللَّ ِ حَرْبٍࡧمّ واࡧبِ نُ ذَ أْ واࡧفَ لُ عَ فْ
مْࡧتَ نࡧلَّ إِ ،ࡧفَ

"... مُونَ لَ ظْ ࡧتُ لاَ ࡧوَ لِمُونَ ظْ ࡧتَ لنبوʈةࢫماࢫيحرمࢫالرȋا،ࢫوأجمعࢫعلماءࢫ،ࢫفقدࢫجاءࢫࢭʏࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫا17لاَ

والدستورࢫصراحةࢫعڴʄࢫالمرجعيةࢫלسلاميةࢫࢫ1954כمةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫكماࢫنصࢫبيانࢫأولࢫنوفمفࢫ

  للدولةࢫاݍݨزائرʈة.
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 بديلاً  تɢون  أن يمكن الۘܣ الɺامة כدوات كإحدى الصɢوكࢫלسلامية إڲʄ כنظار لقدࢫتوجɺتࢫࢫࢫ  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫوȖستفيدللأدوات ࢫȊغرض من تحتاجھ ما لتوف؈ف الدول  حɢومات مٔڈا التقليدية  ࢭʏ ال݀ݨز تموʈل موارد

ࢫباستجابتھ من نوع ɠل يتم؈ق حيث موازنْڈا،  فيما تتمثل مرنة، بطرʈقة الرسمية للاحتياجات الصɢوك

ʏ18يڴ:  

المولدةࢫيناسبࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالصɢوكࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫتموʈلࡧمشارʉعࡧالدولةࡧبصكوكࡧالمشاركة:ࡧࡧ .1

أوࢫالمدرةࢫللدخلࢫأوࢫللإيرادࢫوفقاࢫلصيغةࢫالمضارȋةࢫأوࢫالمشاركةࢫعڴʄࢫأنࢫʇشاركࢫالمكتȘبونࢫࢭʏࢫالرȋحࢫأوࢫ

ࢫوʈمكنࢫ ࢫمستعمليھ، ࢫمن ࢫرسوما ࢫمثلاࢫإنجازࢫطرʈقࢫعامࢫيتقاعۜܢ ࢫالمشروع، ࢫأعمال اݍݵسارةࢫࢭʏࢫنȘيجة

ࢫب ࢫوفق ࢫبالتدرʈج ࢫأوࢫالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫصɢوك ࢫحملة ࢫحصص ࢫȊشراء ࢫتقوم ࢫأن ࢫمحددࢫللدولة رنامج

 وعڴʄࢫمدىࢫففةࢫزمنيةࢫمعينة،ࢫوɸذاࢫماࢫʇعرفࢫبالمشاركةࢫالمتناقصة؛

ȖعتفࢫالمرابحةࢫأداةࢫتموʈلࢫرئʋسيةࢫواسعةࢫטنȘشار،ࢫوʈتمࢫتموʈلࡧمشارʉعࡧالدولةࡧبصكوكࡧالمرابحة:ࡧ .2

ࢫتحصيلࢫ ࢫتأجيل ࢫمع ࢫفورا ࢫوȖسليمɺا ࢫأوࢫسلعا ࢫأصولا ࢫالدولة ࢫبيع ࢫخلال ࢫمن ࢫالصيغة ࢫ٭ڈذه التموʈل

لࢫأوࢫآجالࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈا،ࢫوʈمكنࢫأنࢫȖستخدمࢫصيغࢫالمرابحةࢫلتموʈلࢫشراءࢫالموادࢫالثمنࢫإڲʄࢫأج

ࢫذاتࢫ ࢫصɢوك ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالمرابحات ࢫتموʈل ࢫوʈمكن ࢫالمعمرة، ࢫوالسلع ࢫوالمعدات ࢫوךلات اݍݵام

ࢫإمɢانيةࢫ ࢫعدم ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫمشفٱڈا، ࢫلدى ࢫالسيولة ࢫɸدف ࢫتخدم ࢫبحيث ࢫمتتالية، استحقاقات

ڈ ࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫلɺاࢫيمكنࢫأنࢫتداولࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلأّٰ ࢫأنّ اࢫتدخلࢫعندئذࢫࢭʏࢫمسألةࢫبيعࢫالديون،ࢫإلاّ

Ȗسفدɸاࢫشرʈطةࢫألاࢫيتوسطࢫࢭʏࢫالعمليةࢫطرفࢫثالث،ࢫوذلكࢫحسبࢫفتوىࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫࢭʏࢫ

 دورتھࢫالساȊعةࢫبجدة؛

ࡧالسلم: .3 ࡧبصكوك ࡧالدولة ࡧمشارʉع ࢫالماليةࢫࢫتموʈل ࢫالموارد ࢫݍݨذب ࢫمتم؈قة ࢫأداة ࢫالسلم Ȗعتفࢫصɢوك

ࢫصناڤʏ،ࢫلت ،ʏࢫزراڤ ࢫإنتاج ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫاݍݰɢومة ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫכɲشطة موʈل

ࢫלنتاجࢫ ࢫعمليات ࢫيمول ࢫأن ࢫالمنتج ࢫʇستطيع ࢫآجلة ࢫبضاعة ࢫبيع ࢫثمن ࢫفمن ࢫȖعديۚܣ، ࢫأو ʏاستخراڊ

 ومشارʉعھࢫטسȘثمارʈة.

ࢫ     ࢫأوࢫغ؈فɸا، ࢫأوࢫصناعيا ࢫزراعيا ࢫלنتاج ࢫعمليات ࢫتموʈل ʄࢫإڲ ࢫاݍݰɢومة ࢫتحتاج ࢫأنࢫفقد ࢫمن وȋدلا

ھࢫتصدرࢫصɢوكࢫسلمࢫتȎيعࢫبمقتضاɸاࢫكميةࢫ الݏݨوءࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫɸذاࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫقرضࢫبفائدة،ࢫفإنّ

منࢫإنتاجɺاࢫالزراڤʏࢫأوࢫالصناڤʏࢫأوࢫالتعديۚܣࢫلȘسلمɺاࢫلوكيلࢫحملةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫ

ࢫفيھ ࢫتملك ࢫالذي ࢫالثمن ʏࢫۂ ࢫالصɢوك ࢫإصدارࢫɸذه ࢫوتɢونࢫحصيلة ࢫفيھࢫࢫعڴʄࢫدفعات، ࢫالتصرف اݍݰɢومة

ࢫالمستقبلࢫ ʏࢫࢭ ࢫإنتاجھ ࢫالمنتج ࢫيȎيع ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫظل ࢫففي ࢫعامة ࢫفبصفة ࢫالتصرف، ࢫأنواع بɢل

بالࢫملةࢫونقداࢫوʈقبضࢫالثمنࢫࢭʏࢫاݍݰال.ࢫفمثلاࢫيمكنࢫللدولةࢫاستعمالࢫحصيلةࢫصɢوكࢫالسلمࢫاݍݵاصةࢫ

مشروعࢫمع؈ن،ࢫوعندࢫاستحقاقࢫمثلاࢫبالنفطࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫالموازنةࢫȊشɢلࢫعامࢫدونࢫارتباطࢫɸذهࢫاݍݰصيلةࢫب

כجلࢫتقومࢫالدولةࢫنفسɺاࢫبȎيعࢫالنفطࢫنيابةࢫعنࢫحملةࢫصɢوكࢫالسلم،ࢫوذلكࢫوفقاࢫللبنودࢫالموجودةࢫࢭʏࢫ

  ɲشرةࢫטكتتاب.
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ۂʏࢫصɢوكࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫأجزاءࢫمتماثلةࢫمشاعةࢫتموʈلࡧمشارʉعࡧالدولةࡧبصكوكࡧלجارة:ࡧࡧ .4

يمكنࢫاستعمالࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫࡧارة،ࢫحيثࢭʏࢫملكيةࢫمنافعࢫأعيانࢫمعمرةࢫمرتبطةࢫȊعقودࢫإج

المواردࢫاللازمةࢫلتموʈلࢫالعديدࢫمنࢫالمشارʉعࢫوالنفقاتࢫالعمومية،ࢫإذࢫيمكنࢫتموʈلࢫלɲشاءاتࢫالعقارʈةࢫ

منࢫخلالࢫإصدارࢫصɢوكࢫכعيانࢫالمؤجلرة،ࢫكماࢫيمكنࢫاستخدامࢫصɢوكࢫإجارةࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫتموʈلࢫ

لܶݰةࢫوטتصال،ࢫوʈمكنࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫصɢوكࢫإجارةࢫالمنافعࢫالمشروعاتࢫࢭʏࢫقطاعاتࢫمɺمةࢫɠالتعليمࢫوا

 ࢭʏࢫتموʈلࢫبرامجࢫלسɢانࢫوالتنميةࢫالعقارʈة.

ࡧטستصناع: .5 ࡧبصكوك ࡧالدولة ࡧمشارʉع ࢫلاستخدامࢫࢫتموʈل ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

اࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫتصɴيعࢫسلعة،ࢫوʈصبحࢫالمصنوعࢫمملوɠاࢫݍݰملةࢫالصɢوك،ࢫحيثࢫيمكنࢫɸذ

النوعࢫمنࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫכجɺزةࢫالمصنعةࢫللمؤسساتࢫاݍݰɢوميةࢫمثلࢫالتموʈلࢫلتصɴيعࢫمنتجاتࢫ

محددةࢫللدولة،ࢫأوࢫإɲشاءࢫالمباɲيࢫوالطرقࢫومدࢫاݍݨسور...ࢫوغ؈فɸا،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫטتفاقࢫمعࢫالممولࢫ

خلالࢫففةࢫࢫأوࢫمنࢫيمثلھࢫعڴʄࢫبناءࢫالمشروعࢫوȖسليمھࢫللدولةࢫعندࢫإنجازه،ࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫتقسيطࢫالثمن

 زمنيةࢫمعينةࢫمحددةࢫوɸوࢫماࢫʇعرفࢫبأسلوبࢫטستصناع.

ࢫشرڤʏࢫ     ࢫكبديل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصɢوك ࢫإصدارࢫالدولة ࢫأنّ ࢫالقول ࢫيمكن ࢫسبق مما

  للأدواتࢫالتقليديةࢫلدعمࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫيمكنࢫأنࢫيحققࢫأɸدافࢫعدةࢫأɸمɺا:

 ةࢫʈعࢫالتنموʉفࢫالمشارʈةࢫمصارɺلࢫالدولةࢫلمواجʈيةࢫالتحتية؛تموɴوالب 

 ادةࢫمواردࢫالدولة؛ʈعࢫوزʉتنو 

 ؛ʏازࢫالمصرࢭɺاستقطابࢫכموالࢫالموجودةࢫخارجࢫاݍݨ 

 إدارةࢫالسيولةࢫداخلࢫטقتصادࢫالوطۚܣ؛ 

 ا،ࢫɺࢫأنواع ࢫبمختلف ࢫالرسمية ࢫلتوف؈فࢫטحتياجات ࢫمالية ࢫكأداة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫعن فضلا

أداةࢫماليةࢫإسلامية،ࢫتɢونࢫأساساࢫݍݰسابࢫɸناكࢫنقطةࢫمɺمةࢫوۂʏࢫدورࢫالصɢوكࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫطرحࢫ

ࢫالفائدةࢫ ࢫمعدل ࢫتكرس ࢫالسندات ࢫأنّ ࢫحيث ࢫالرȋوي، ࢫسعرࢫלقفاض ࢫولʋس ࢫالبديلة، ࢫالفرصة تɢلفة

عڴʄࢫالسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫباعتبارهࢫنفقةࢫالفرصةࢫالبديلةࢫللسيولةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫأدɲىࢫالمخاطرة،ࢫوعليھࢫ

ࢫالنظرࢫإ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتɢلفةࢫتبدوࢫأɸمية ࢫيمثل ھ ࢫأنّ ʄࢫعڴ ࢫتوزعھ ࢫالذي ࢫالعائد ʄڲ

ࢫومنࢫ ࢫللدولة ࢫوحقيقيا ࢫمستقرا ࢫيوفرࢫتموʈلا ࢫوɸوࢫما ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالضاǿعة الفرصة

 مواردࢫموجودةࢫأصلاࢫࢭʏࢫالدورةࢫטقتصاديةࢫمماࢫيقللࢫمنࢫךثارࢫالتܸݵمية.

سلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر،ࡧوآلياتࡧراȊعا:ࡧالصعوȋاتࡧوالعراقيلࡧالۘܣࡧتواجھࡧصناعةࡧالصكوكࡧالماليةࡧל 

  مواجɺاٮڈا

ࡧ .1 ࡧاݍݨزائر: ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧصناعة ࡧتواجھ ࡧالۘܣ ࢫصناعةࢫالتحديات ࢫيواجɺھ ࢫأكفࢫتحدي إنّ

الصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫغيابࢫטعفافࢫالقانوɲيࢫالصرʈحࢫ٭ڈا،ࢫɸذاࢫכمرࢫلمࢫʇشɢلࢫعائقاࢫ

ولࢫدونࢫتمكئڈاࢫمنࢫترجمةࢫمباد٬ڈاࢫوقواعدɸاࢫيمنعࢫوجودɸاࢫوالتعاملࢫ٭ڈاࢫبقدرࢫماࢫɸوࢫعاملࢫكبحࢫيح

 الشرعيةࢫȊشɢلࢫܵݰيحࢫوɠاملࢫومɴܦݨمࢫࢭʏࢫالممارسةࢫالميدانيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏ.ࢫ
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ࢫاݍݨزائرࢫ   ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالتنظيمة ࢫالقانونية ࢫالتحديات ࢫجملة ومن

:ʏنذكرࢫماࢫيڴ  

 ࡧالضرائب ࡧقانون ࡧمستوى ʄࢫعڴ ךجلࢫ ɠالبيع البيوع صيغ عڴʄ قائمة إسلامية صɢوك إصدار إنَ :

 قد أعيان لملكية ناقلة صيغ بصفْڈا ومضمونا شكلا الشرعية قواعدɸا وفق وטستصناع والسلم

ʄية معاملة تؤديࢫإڲȎʈذه بحق مݬݰفة ضرɸ طبقت إذا أي التقليدية، بنظ؈فٮڈا قورنت ما إذا כدوات 

ࢫכحɢام  الɴشاط عڴʄ والرسم المضافة القيمة عڴʄ ضرʈبة من البيع Ȋعقود اݍݵاصة الضرȎʈية علٕڈا

ࢫإضافة الدخلࢫ عڴʄ الضرʈبة ࢭʏ والمتمثلة المنقولة القيم عائدات لɺا تخضع الۘܣ الضرائب إڲʄ الم۶ܣ

ʏبة לجماڲʈوالضر ʄاح عڴȋات، أرɠون  الشرɢو الفائدة معدل لɸ لɢبة لوعاء المشʈسبةࢫ الضرɴبال

البيوع،ࢫ صɢوك حالة ࢭʏ טستصناع أو البيع ثمن ɠامل من مشɢل أنھ ح؈ن ࢭʏ التقليدية، للسندات

 ؛19التقليدية Ȋغرʈمْڈا مقارنة כداة ɸذه تنافسية عڴʄ سيؤثر ما وɸو

 ʄق قانون  مستوى  عڴʈنية القروض تورɸة الرʈبالرجوعࢫ:العقار ʄالمتضمنࢫ05-06 رقم القانون  إڲ 

 ɸذاࢫأن وʈلاحظ التصكيك، لعملية الشرڤʏ التكييف مع تتوافق لا فإٰڈا الرɸنية، القروض تورʈق

ھ أي مالية، أوراق إڲʄ الرɸنية القروض بتحوʈل التورʈق عملية ʇعرف القانون   التورʈقࢫعملية حصر أنَ

ʏة، الديون  ࢭʈذا العقارɸالتكييف مع لاࢫيتوافق و ʏعۚܣ والۘܣ التصكيك لعملية الشرڤȖ لʈصول כ ࢫتحو 

 ؛20المال سوق  ࢭʏ טسȘثمار لأغراضࢫ للتداول  قابلا صɢا مٔڈا ɠل يمثل أجزاء، إڲʄ والموجودات

 ʄࡧ القانون  مستوى  عڴ ࢫتمثل بصفْڈا טسȘثمار صɢوك إصدار التجاري  القانون  يȘيح لا التجاري:

ࢫيɢون  أن دون  شرɠات ࢭʏ حصص أو منافع أو أعيان ࢭʏ ومشاعة القيمة مȘساوʈة ملكية حقوق 

ࢫأو أسɺم إما إصدارɸا כسɺم لشرɠات القانون  يȘيح الۘܣ المنقولة فالقيم المساɸم؈ن، صفة ݍݰاملٕڈا

ࢫرأسࢫ ملكية تمثل اسȘثمار شɺادات ʏا بمختلف سندات أو الشركة مال ࢭɺعلٕڈا، ديونا تمثل أنواع 

 المشاركة صɢوك عن بديلا Ȗشɢل لا أٰڈا إلا الشرعية، الضوابط مع يȘناࢭʄ لا כسɺم ࢭʏ טسȘثمارࢫولأن

ࢫأما أعڴʄ، عائد وʈمكن سيولة ذات المدى متوسطة أو قص؈فة اسȘثمار كأدوات وغ؈فɸا المضارȋةࢫأو

ڈا السندات  شرعا المحرمة الفائدة بمعدل عوائدɸا لاقفان ٭ڈا التعامل يمكن فلا دين أدوات فɢوٰ

  .21والطلب العرض قانون  حسب السوقية بالقيمة تداولɺا جوازࢫوعدم

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫآلياتࡧمواجɺةࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧ .2

ࢫبالصɢوكࢫ ࢫالعمل ࢫأمام ࢫȖعتفࢫكعقبات ࢫالعراقيلࢫالۘܣ ࢫأوࢫتقليل ࢫلمواجɺة ࢫاقفاحɺا ࢫالممكن לجراءات

  לسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫنوردࢫالبعضࢫمٔڈاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

 ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدول ࢫتجارب ࢫمن ࢫسيماࢫࢫטستفادة ࢫوتدولɺا،لا ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك مجال

 التجرȋت؈نࢫالمال؈قيةࢫوלمارتية؛

 ةࢫلتنظيمࢫعمليةࢫלصدارࢫوضمانࢫاݍݰقوقࢫݍݨميعࢫכطراف؛ʈعيةࢫوقانونيةࢫقوʉشرȖئةࢫʋإيجادࢫب 

 ࢫלسلاميةࢫ ࢫالصɢوك ࢫإدارة ࢫعملية ʄࢫعڴ ࢫלشراف ʄࢫتتوڲ ࢫالۘܣ ࢫالمؤɸلة ࢫالȎشرʈة ࢫالɢوادر توف؈ف

 ɺا؛وإصدارɸاࢫوتداول
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 ࢫمعࢫ ࢫטقتصاد، ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبأɸمية ࢫالمجتمع ࢫأوساط ʏࢫࢭ ʏࢫالوڤ ɲشرࢫثقافة

ࢫوشرحࢫ ࢫلتوضيح ࢫ ࢫعلمية ࢫملتقيات ࢫوكذا ࢫدراسية ࢫوأيام ࢫتوعوʈة ࢫإعلامية ࢫحملات ࢫإطلاق إمɢانية

 الدورࢫالذيࢫتلعبھࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاستقطابࢫالمواردࢫالمالية؛

 ا؛ضرورةࢫإلمامࢫصناعࢫالقرارࢫبطبيعةࢫɺوكࢫومتطلباتࢫنجاحɢذهࢫالصɸ 

 ࢫʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫباستخدام ࢫالمتعلقة ࢫوالدراسات ࢫכبحاث ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫإجراء ʄࢫعڴ العمل

  تموʈلࢫטقتصادࢫبصفةࢫعامةࢫأوࢫȖغطيةࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫبصفةࢫخاصة.

  اݍݵاتمة:ࡧ

ࢫ     ࢫالدول ࢫأمام ࢫالمبتكرة ࢫاݍݰلول ࢫأحد ࢫלسلامية ࢫبالصɢوك ࢫالتموʈل لتنفيذࢫȖعتفࢫصناعة

ࢫإمɢانيةࢫ ࢫفضلاࢫعن ࢫالعادة، ʏࢫࢭ ࢫܷݵمة ࢫأمول ࢫرؤوس ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالتحتية ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫمن العديد

تموʈلࢫموازنْڈاࢫȊعيداࢫعنࢫطرقࢫالتموʈلࢫالتقليديةࢫمنࢫإصدارࢫنقديࢫوسنداتࢫرȋوʈةࢫأوࢫالݏݨوءࢫللإقفاض،ࢫ

لقࢫכمرࢫبحزمةࢫالسياساتࢫظلࢫالنتائجࢫالسلبيةࢫالۘܣࢫيفرزɸاࢫɸذاࢫالنمطࢫمنࢫالتموʈلࢫسواءࢫȖعࢫخاصةࢫࢭʏࢫ

الۘܣࢫتفرضɺاࢫالمنظماتࢫالنقديةࢫالدوليةࢫمنࢫشروطࢫتجسدࢫغيابࢫاستقلاليةࢫالقرارࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫحالࢫ

  الݏݨوءࢫإڲʄࢫטستدانةࢫأوࢫךثارࢫالتܸݵميةࢫࢭʏࢫحالࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫלصدارࢫالنقدي.

ࢫ      ࢫكأداة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫتجارب ࢫوجود ࢫظل لتعبئةࢫففي

ࢫכردنية،ࢫ ࢫالمال؈قية، ࢫɠالتجرȋة ࢫالتحتية ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫوخاصة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ࢫوتموʈل ࢫالمالية الموارد

ࢫالتموʈلࢫ ࢫأساليب ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫمثل ࢫاݍݨزائرࢫلتبۚܣ ʏࢫࢭ ࢫכوان ࢫآن ࢫفقد ࢫالسودانية، ࢫوالتجرȋة לمارتية

ࢫأسعار  ࢫٮڈاوي ࢫȊعد ࢫالبفولية ࢫاݍݨباية ࢫظلࢫتراجعࢫحاصل ʏࢫࢭ ࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫخاصة ࢫالدولية ࢫالسوق ʏࢫࢭ النفط

عولࢫࢫ2014 ُȖࢫ ࢫכخ؈فة ࢫباعتبارࢫɸذه ࢫالعامة، ࢫالموازنة ʄࢫاݍݰرࢫللأسعارࢫعڴ ࢫالسقوط ࢫɸذا ࢫتداعيات وظɺور

  عڴʄࢫإيراداتࢫاݍݨبايةࢫالبفولية.ࢫ%60بɴسبةࢫتفوقࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫعتبةࢫ

ـــــش: ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ  الɺوامــ
                                                             

ࢫ-1 ࢫمݏݰمࢫ ࢫسالم ࡧوأɸدافɺا"،أحمد ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧ"ɲشأة ࢫטلكفوɲي:ࢫࢫࢫ، ࢫالرابط ʄعڴ

http://www.drahmadmelhem.comخࢫʈࢫالساعةࢫࢫ04/03/2019،ࢫاطلعࢫعليھࢫبتارʄ06:30عڴ.  
  ).29الكرʈم،ࢫسورةࢫالذارʈات،ࢫךيةࢫ(القرآنࢫࢫ-2
ࢫ"ࢫ-3 ࢫالزɸري، ࢫالسميع ࢫعبد ࢫمحمد ࡧعامة"كرʈم ࡧنظرة ࡧ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫלسلامي،ࢫالصكوك ࢫטقتصاد ࢫمجلة ،

  .57،ࢫص2017،ࢫيونيوࢫ61العددࢫ
ࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫࢫ-4 ࢫالدولية ࢫالمنظمات ࢫأوائل ࢫȖعتفࢫمن ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ɸيئة

  مقرɸاࢫمملكةࢫالبحرʈن.ࢫ1991ومؤسساتࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫتأسستࢫعامࢫ
ࢫ(ࢫ-5 ࢫرقم ࢫالمالية ࢫمعيارࢫالمحاسبة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸ25يئة "טسȘثمارࡧࡩʏࡧ)

  .238،ࢫص2015مملكةࢫالبحرʈن،ࢫࢫالصكوكࡧوכسɺمࡧوכدواتࡧالمشا٭ڈة"

ࡧصكوكࡧטسȘثمار"،ࡧࡧد.ࢫܧݰاتةࢫحس؈ن،ࢫ-6 ࢫمقدمةࢫضمنࢫفعالياتࢫمؤتمرࢫ"أحɢامࡧوأسسࡧحسابࡧزɠاة ورقةࢫبحثية

  وماࢫيلٕڈا.ࢫ2،ࢫال؈فموك،ࢫالمملكةࢫכردنيةࢫالɺاشمية،ࢫص2013الصɢوكࢫלسلاميةࢫوأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫ
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ࢫ-7 ࢫ"ࢫ ࢫزʈد، ࢫبن ࢫناصرࢫورȋيعة ࢫسليمان ࡧد. ࡧلتموʈل ࡧكأداة ࡧלسلامية ࡧإمɢانيةࡧالصكوك ࡧومدى ࡧטقتصادية التنمية

ࡧاݍݨزائر" ʏࡧࡩ ࡧمٔڈا ࢫטبتɢارࢫטستفادة ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫحول: ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ࢫفعاليات ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫبحثية ࢫورقة ،

،ࢫالمنظمࢫمنࢫقبلࢫɠليةࢫ2014ࢫ06وࢫ05والɺندسةࢫالمالية،ࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيومࢫ

ࢫטق ࢫכɠاديميةࢫالعلوم ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫاݍݨزائر، ࢫسطيف/ ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫالȘسي؈فࢫبجامعة ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة تصادية

  .6العالميةࢫللبحوثࢫالشرعية،ࢫمال؈قيا،ࢫص

إدارةࡧمخاطرࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݰكومية،ࡧدراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧالصكوكࡧد.ࢫسليمانࢫناصرࢫورȋيعةࢫبنࢫزʈد،ࢫ"ࢫࢫ-8
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دورࡧטبتــــɢاراتࡧالماليـــةࡧࡩʏࡧالصناعــــةࡧالمصرفيــــةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧ

  صيـــغࡧالتموʈـــــلࡧלسلامـــــي مخــــاطر

  ࢫإعداد

  بݏݨيلاڲʏࢫأحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بݏݨيلاڲʏࢫفتيحــةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-تيارتجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫ ࢫمفɺومھ ʏش؈فࢫࢭʇࢫ ࢫوכعمال، ࢫالمال ࢫعالم ࢫدخل ࢫالɴشأة ࢫحديث ࢫمصطݏݰا ࢫالمالية Ȗعتفࢫלبتɢارات

مختلفࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫوלبداعࢫللعملياتࢫالماليةࢫالمبتكرة،ࢫمنࢫشأٰڈاࢫإيجادࢫحلولࢫللعديدࢫ

ࢫ ࢫالصناعة ࢫأن ࢫوȋما ࢫالمخاطر، ࢫإدارة ࢫأساليب ࢫأɸم ࢫففزتࢫكإحدى ࢫالتموʈل، ࢫمشاɠل ࢫالمصرفيةࢫمن المالية

ࢫالمخاطرࢫيتوجبࢫ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالدوام ʄࢫعڴ ࢫכخرى ʏࢫۂ ࢫالتقليديةࢫتواجھ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫشأن شأٰڈا

مواجɺْڈاࢫمنࢫخلالࢫحسنࢫإدارٮڈا،ࢫوقدࢫجاءتࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫلتȎيانࢫدورࢫوأɸميةࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫ

  לسلامي.ࢫࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈل

  טبتɢاراتࢫالمالية،ࢫإدارةࢫالمخاطر،ࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract : 

Financial Innovation is a modern term that has entered the financial and business world. It 

refers to the various processes of design, development and creativity of innovative financial 

operations, that solvesmany financing problems. It has emerged as one of the most 

important methods of risk management,and sincethe islamic banking industry like the 

traditionnal banking industry,is also constantly facing a range of risks that need to be 

managed through good management,this paper came to explain the role and importance of 

financial innovations in the Islamic banking industry in risk management of Islamic 

financingcontracts. 

Keywords: Financial Innovations, Risk Management, Islamic Banking, Islamic 

Financingcontracts 

  مقدمة:

ࢫأودتࢫࢫࢫࢫ ࢫمتكررة، ࢫأزمات ࢫمن ࢫعرفتھ ࢫلما ࢫنȘيجة ࢫفشلɺا ࢫالمختلفة ࢫטقتصادية ࢫالنظم ࢫأبدت Ȋعدما

باقتصاداتࢫكفياتࢫالدولࢫأصبحتࢫاݍݰاجةࢫمݏݰةࢫنحوࢫضرورةࢫتبۚܣࢫنظامࢫاقتصاديࢫجديدࢫكفيلࢫȊعلاجࢫ

تفاديࢫتلكࢫכزماتࢫالۘܣࢫخلفْڈاࢫالنظمࢫטقتصاديةࢫالوضعية،ࢫولمࢫيكنࢫذلكࢫسوىࢫعنࢫطرʈقࢫالتوجھࢫوࢫ

نحوࢫنظامࢫتحكمھࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫفبدأتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتأخذࢫح؈قاࢫواسعاࢫࢭʏࢫ

  مجالࢫטقتصادࢫمحققةࢫبذلكࢫتقدماࢫكب؈فا.

ࢫالمصرفيࢫࢫࢫ ࢫمنࢫنموࢫالصناعة ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫالمصرفيةࢫلكن ࢫالصناعة ࢫشأن ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫشأٰڈا ࢫفإن ةࢫלسلامية

ࢫالتموʈلࢫ ࢫصيغ ࢫتتخلل ࢫالۘܣ ࢫبالمخاطر ࢫالمتعلقة ࢫوالتحديات ࢫלشɢالات ࢫمن ࢫالعديد ࢫتواجھ التقليدية،

ࢫمنࢫ ࢫتمكنت ࢫقد ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫɠانت ࢫوإذا ࢫإدارٮڈا. ࢫوكيفية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية والعمليات

للتخفيفࢫواݍݰدࢫمنࢫتلكࢫالمخاطر،ࢫفإنࢫحاجةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫإيجادࢫأدواتࢫووسائلࢫمختلفة

ࢫوࢫ ࢫ٭ڈا ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫلتعدد ࢫنظرا ࢫوࢫذلك ࢫتبدوࢫأك؆فࢫإݍݰاحا، ࢫالتقليدية ࢫمقارنةࢫبنظ؈فٮڈا ࢫȖعتفࢫناشئة الۘܣ

  بالتاڲʏࢫارتفاعࢫالمخاطرࢫالمحيطةࢫ٭ڈا.
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ࢫ ࢫمبتكرة، ࢫمالية ࢫوعمليات ࢫأدوات ࢫوتطوʈرࢫوتنفيذ ࢫتصميم ࢫتم ࢫɸنا ࢫإبداعيةࢫمن ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ إضافة

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫȖعفي ࢫالۘܣ ࢫالمخاطر ࢫلمجموعة ࢫومحكمة ࢫجيدة ࢫلإدارة ࢫوذلك ࢫالتموʈل، لمشاɠل

  לسلامية،ࢫȊغيةࢫتلبيةࢫحاجاتࢫالعملاءࢫالمختلفةࢫوࢫالمتجددةࢫبماࢫيتوافقࢫوࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  يࢫالتاڲʏ:تتمحورࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالسؤالࢫاݍݨوɸر לشɢالية:

  فيماࡧتكمنࡧأɸمࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧلإدارةࡧمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي؟ࡧوࡧكيفࡧيمكنࡧتطبيقɺا؟

  لمحاولةࢫלجابةࢫعڴʄࢫاشɢاليةࢫالدراسة،ࢫتمتࢫصياغةࢫالفرضيةࢫالتالية:ࢫفرضيةࡧالدراسة:

املࢫبصيغࢫالتموʈلࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫللابتɢاراتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدورࢫإيجاȌيࢫوࢫكب؈فࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتع

  לسلامي.

  أɸدافࡧالدراسة:

  التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي؛ -

 Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫالمخاطرࢫالمحيطةࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي؛ -

 التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي؛ -

  تȎيانࢫكيفيةࢫتطبيقࢫכدواتࢫالمستحدثةࢫلإدارةࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫغ؈فࢫالمستخدمة.ࢫ -

  تكمنࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫعنصرʈنࢫرئʋسي؈نࢫوࢫɸما:أɸميةࡧالدراسة:

ࢫوࢫ - ࢫɠالمضارȋة ࢫغ؈فࢫالمستخدمة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنحوࢫصيغ ࢫللتوجھ ࢫטسلامية ࢫالبنوك Ȗܨݨيع

 المشاركة؛

  جذبࢫشرائحࢫواسعةࢫوࢫمتنوعةࢫمنࢫالعملاءࢫللتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫغ؈فࢫالرȋوʈة.ࢫࢫ -

للإجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالمطروحࢫآنفا،ࢫجاءتࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫضمنࢫثلاثࢫمحاورࢫعڴʄࢫمحاورࡧالدراسة:

  النحوࢫךȖي:

  المحورࡧכول:ࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالص؈ففةࡧלسلامية

ـــاɲي:ࡧإدارةࡧمخــ ــــيالمحـورࡧالثـ ـــلࡧלسلامـ ـــغࡧالتموʈـــ   ـاطرࡧصيـ

  المحورࡧالثالث:ࡧدورࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي

 المحورࡧכول:ࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالص؈ففةࡧלسلامية

مكنࢫمنࢫخلالɺاࢫخلق،ࢫوقبولࢫوتطبيقࢫيمثلࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫتلكࢫ"العمليةࢫالۘܣࢫي.ࡧمفɺومࡧטبتɢارࡧالماڲʏ:ࡧ1

أفɢارࢫجديدةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإحداثࢫنقلةࢫنوعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمنظمة،ࢫكماࢫأنھࢫيمثلࢫعمليةࢫفكرʈةࢫمنفردةࢫ

تجمعࢫب؈نࢫالمعرفةࢫالمتألقةࢫوالعملࢫاݍݵلاق،ࢫتمسࢫشۘܢࢫمجالاتࢫاݍݰياة،ࢫوتتعاملࢫمعࢫالواقعࢫوȖسڥʄࢫنحوࢫ

ࢫمتغ؈ف  ࢫتفاعل ࢫنتاج ࢫלبداع ࢫأن ࢫعن ࢫفضلا ࢫأوࢫכفضل، ࢫأوࢫبيȁية ࢫأوࢫܧݵصية ࢫأوࢫموضوعية ࢫذاتية ات

  1سلوكية،ࢫيقودɸاࢫأܧݵاصࢫمتم؈قون".ࢫ

ࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫɠل ࢫبتخفيضࢫFRAME & WHITEوࢫʇعرف ࢫʇسمح ࢫوࢫابتɢارࢫتنظيܣ ࢫمنتج، ࢫأنھ ʄࢫعڴ ʏارࢫالماڲɢטبت

 2التɢلفةࢫأوࢫاݍݵطرࢫبالɴسبةࢫللبنكࢫو/أوࢫɸوࢫتحس؈نࢫاݍݵدماتࢫبالɴسبةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫكɢل.
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ࢫالمعۚܢࢫࢫࢫ ʏࢫعملياتࢫࢫوࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمس؈فة ࢫمواكبة ࢫفإن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏارࢫࢭɢࢫللابت ʏالماڲ

ࢫأنࢫ ࢫإذ ࢫלسلامي، ࢫللاقتصاد ࢫبالɴسبة ࢫכɸمية ࢫغاية ʏࢫأمرࢫࢭ ࢫجديدة ࢫمنتجات ࢫتصميم ࢫخلال ࢫمن تطوʈرʈة

ࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلامي ࢫمواجɺة ʄساعدࢫعڴʇࢫ ࢫالراɸن ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمنتجات ࢫوتصميم ࢫإيجاد

  للتحدياتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫالمعاصرةࢫبآلياتࢫعملࢫجديدةࢫٮڈتديࢫ٭ڈديࢫشرʉعةࢫاللهࢫعزࢫوجل.

ࢫماليةࢫࢫࢫࢫ ࢫوأدوات ࢫوࢫتطوʈرࢫعمليات ࢫتصميم ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫɸنا وࢫمن

ࢫع ࢫدورɸا ࢫيقتصر ࢫولا ࢫوالمالية، ࢫטقتصادية ࢫللمشكلات ࢫومبدعة ࢫخلاقة ࢫحلول ࢫوتقديم ڴʄࢫمستحدثة

ࢫمɴشآتࢫ ࢫأɸداف ࢫݍݵدمة ࢫوأفɢارࢫقديمة ࢫتطوʈرࢫأدوات ࢫمحاولة ʄࢫاڲ ࢫيمتد ࢫبل ࢫفحسب ࢫاݍݨديدة المنتجات

ࢫالمصرࢭʏࢫ ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫأن ʄش؈فࢫإڲʇࢫ ࢫالتعرʈف ࢫوࢫɸذا ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫعليھ ࢫتنص ࢫلما ࢫوفقا כعمال

:ʏشطة،ࢫوۂɲ3يتضمنࢫثلاثࢫأنواعࢫمنࢫכ  

 ئتمان؛ابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫمثلࢫبطاقاتࢫט  -

ابتɢارࢫآلياتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫمنࢫشأٰڈاࢫتخفيضࢫالتɢاليفࢫטجرائيةࢫلأعمالࢫقائمةࢫمثلࢫالتبادلࢫمنࢫ -

 خلالࢫالشبكةࢫالعالمية؛

ابتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈليةࢫمثلࢫإدارةࢫالسيولةࢫأوࢫالديونࢫأوࢫإعدادࢫصيغࢫتموʈليةࢫلمشارʉعࢫ -

 معينةࢫتلائمࢫالظروفࢫالمحيطةࢫبالمشروع.

  تتمثلࢫأɸمࢫأسسࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏ:.ࡧأسسࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧ2

لقدࢫحرمتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالرȋاࢫȊشۘܢࢫأنواعɺا،ࢫوالمقصودࢫبالرȋاࢫɸوࢫالزʈادةࢫ.ࡧتحرʈمࡧالرȋاࡧوالغرر:1.2

كࢫࢭʏࢫالبحرࢫوࢫالط؈فࢫࢭʏࢫالɺواء،ࢫوࢫماࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫأماࢫالغررࢫفالمقصودࢫبھࢫɸوࢫالبيوعࢫالمجɺولةࢫكبيعࢫالسم

ࢫلاࢫندريࢫ ࢫوالذي ࢫالعاقبة ࢫمجɺول ࢫɠان ࢫɸوࢫما ࢫإذن ࢫفالغرر ࢫمجɺول، ࢫوȋاطن ࢫالمشفي ࢫظاɸرࢫʇغري ࢫلھ ɠان

  4أيحصلࢫأوࢫلا.

يقصدࢫ٭ڈاࢫإطلاقࢫاݍݰرʈةࢫللأعوانࢫטقتصادي؈نࢫࢭʏࢫأنࢫʇعقدواࢫࢭʏࢫالعقودࢫماࢫيرون،ࢫ.ࡧحرʈةࡧالتعاقد:2.2

مقيدينࢫإلاࢫبقيدࢫواحد،ࢫوࢫɸوࢫأنࢫلاࢫȖشتملࢫعقودɸمࢫعڴʄࢫأمورࢫقدࢫنࢼܢࢫوȋالشروطࢫالۘܣࢫʇشفطونࢫغ؈فࢫ

  5عٔڈاࢫالشرعࢫלسلامي.

ࡧواحدة:3.2 ࡧبيعة ʏࡧࡩ ࡧبيعت؈ن ࡧالتحذيرࡧمن ࢫعنࢫ. ࢫטختلاف ࢫمجرد ࢫلʋس ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʏارࢫࢭɢࢫטبت إن

وࢫالمثالية،ࢫالسائد،ࢫبلࢫلابدࢫأنࢫيɢونࢫɸذاࢫטختلافࢫمتم؈قاࢫإڲʄࢫدرجةࢫتحقيقھࢫلمستوىࢫأفضلࢫمنࢫالكفاءةࢫ

لذاࢫفلابدࢫأنࢫتɢونࢫכداةࢫأوࢫךليةࢫالتموʈليةࢫالمبتكرةࢫتحققࢫماࢫلاࢫȖستطيعࢫכدواتࢫوࢫךلياتࢫالسائدةࢫ

تحقيقھ،ࢫفإذاࢫɠانࢫمجموعࢫبيعت؈نࢫʇساويࢫبيعةࢫواحدةࢫمنࢫنوعࢫآخر،ࢫفلاࢫمعۚܢࢫلݏݨوءࢫإڲʄࢫالبيعت؈نࢫسوىࢫ

ومنࢫصورࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعةࢫنجد:ࢫبيعࢫࢫ6يدɸا،טلتفافࢫعڴʄࢫכنظمةࢫالۘܣࢫتمنعࢫتلكࢫالبيعةࢫالواحدةࢫأوࢫتق

العينة،ࢫوɸوࢫأنࢫيȎيعࢫشʋئاࢫمنࢫغ؈فهࢫبثمنࢫمؤجلࢫوʉسلمھࢫإڲʄࢫالمشفي،ࢫثمࢫʇشفيھࢫقبلࢫقبضࢫالثمنࢫبثمنࢫ

  أقلࢫمنࢫذلكࢫالقدر.ࢫ
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ࡧواݍݵسارة:4.2 ࡧالرȋح ʏࡧࡩ ࡧالمشاركة ࡧبمبدأ ࡧכخذ ࢫوغرما،ࢫ. ࢫكسبا ࢫوخسارة، ࢫرȋحا ࢫالنȘيجة ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة إن

ࢫ ࢫفائدة ࢫأوࢫابتɢارࢫصيغࢫبدلاࢫمن ࢫجديدة ࢫتموʈلية ࢫتطوʈرࢫآليات ࢫعملية ࢫعليھ بۚܢ ࢫتُ ࢫالذي ࢫɸوࢫכساس ثابتة

  7وأدواتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫحديثةࢫفɺوࢫالمبدأࢫالعامࢫلعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنفسɺا.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧإدارةࡧمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي

طرࢫعموماࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتلكࢫالعمليةࢫالۘܣࢫȖعرفࢫإدارةࢫالمخاȖعرʈفࡧإدارةࡧمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي: .1

ࢫلɺاࢫ ࢫɠامل ࢫفɺم ࢫضمان ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ࢫومراقبْڈا، ࢫوقياسɺا، ࢫوتحديدɸا، ࢫالمخاطر، ࢫرصد ࢫخلالɺا ࢫمن يتم

وטطمئنانࢫبأٰڈاࢫضمنࢫاݍݰدودࢫالمقبولةࢫوלطارࢫالموافقࢫعليھࢫمنࢫقبلࢫمجلسࢫإدارةࢫالمصرفࢫللمخاطر،ࢫ

متɢاملةࢫȖغطيࢫɠلࢫלداراتࢫوכقسامࢫالتاȊعةࢫللبنكࢫلɺذاࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫعمليةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫشاملةࢫو 

 التالية:ࢫࢫحۘܢࢫيɢونࢫɸناكࢫإدراكࢫووڤʏࢫ٭ڈذهࢫלدارة،ࢫكماࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالعناصرࢫالرئʋسية

  التعرʈفࢫالدقيقࢫللمخاطرࢫالۘܣࢫتنطويࢫعلٕڈاࢫأɲشطةࢫالبنك؛ࡧ-

  اݍݰدࢫمنࢫالمخاطرࢫȊشɢلࢫفعال،ࢫبناءࢫعڴʄࢫقياسࢫدقيقࢫوࢫܵݰيحࢫللمخاطر؛ࢫࢫ-

ࢫتنظيميةࢫࢫ- ࢫوɴȋية ࢫوࢫالمتاȊعة، ࢫللمراقبة ࢫإطارࢫسليم ࢫخلال ࢫمن ࢫوכدوات، ࢫوالطرق ࢫللإجراءات تقييم

  وȌشرʈةࢫوفنيةࢫمناسبة.ࢫ

وٮڈدفࢫإدارةࢫالمخاطرࢫȊشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫإڲʄࢫالتأكدࢫمنࢫاسȘيفاءࢫɠافةࢫالمتطلباتࢫالقانونيةࢫوࢭʏࢫɠلࢫכوقات،ࢫࢫࢫࢫ

 8زࢫالمخاطرࢫوࢫتفاديھ.وحصرࢫإجماڲʏࢫالتعرضࢫللمخاطر،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحديدࢫترك

Ȗعرفࢫإدارةࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبأٰڈاࢫعمليةࢫقياسࢫالمخاطرࢫوتقييمɺا،ࢫوالۘܣࢫقدࢫتتأȖىࢫمنࢫ

ࢫوȖشملࢫ ࢫلإدارٮڈا، ࢫمناسبة ࢫتطوʈرࢫاسفاتيجيات ࢫثم ࢫومن ࢫלسلامي، ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫتموʈل عمليات

  9المخاطرࢫטئتمانية،ࢫالسوقيةࢫوالȘشغيلية.

 10تتمثلࢫأɸمࢫأساليبࢫالتعاملࢫمعࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫךȖي:لمخاطر:ࡧأساليبࡧإدارةࡧا .2

يتحققࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫعدمࢫالدخولࢫࢭʏࢫعمليةࢫمعينة،ࢫنȘيجةࢫعدمࢫالرغبةࢫࢭʏࢫࢫتجنبࡧالمخاطرة: .1.2

ࢫمرتفعةࢫ ࢫالقروض ࢫمنح ࢫعن ࢫبالامتناع ࢫمخاطرࢫטئتمان ࢫالبنك ࢫيتجنب ࢫمحتملة،كأن ࢫخسارة مواجɺة

 المخاطر.

 طرʈق:يتأȖىࢫذلكࢫعنࢫتقليلࡧالمخاطرة:ࡧ .2.2

 رصدࢫسلوكࢫالقروضࢫمنࢫأجلࢫاستدامةࢫعلاماتࢫالتحذيرࢫلمشاɠلࢫالتوقفࢫعنࢫالدفعࢫمبكرا؛ -

ࢫتصميمɺاࢫ - ࢫيجري ࢫوالۘܣ ࢫواݍݵصوم ࢫכصول ࢫإدارة ࢫسياسة ࢫباستخدام ࢫمخاطرࢫأسعارࢫالفائدة تقليل

 لذلكࢫالغرض.

لɺاࢫعنࢫطرʈقࢫشركةࢫتأم؈ن،ࢫحيثࢫيتمࢫنقلࢫالمخاطرةࢫمنࢫܧݵصࢫلاࢫيرغبࢫࢭʏࢫتحم.ࡧنقلࡧالمخاطرة:ࡧ3.2

 إڲʄࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫتبديࢫاستعدادɸاࢫلتحملɺاࢫمقابلࢫثمن.

 منࢫأɸمɺاࢫنذكرࢫךȖي:مخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي: .3

إنࢫعقدࢫالمرابحةࢫɸوࢫأك؆فࢫالعقودࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاستخداما،ࢫوإنࢫأمكنࢫتنميطࢫالتموʈلࡧبالمرابحة:ࡧ .1.3

لتموʈلࢫالتقليدي،ࢫوȋصفةࢫعامةࢫفإنࢫالعقدࢫوتوحيدهࢫفإنھࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫمخاطرهࢫقرʈبةࢫمنࢫمخاطرࢫا
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المخاطرࢫالۘܣࢫȖعفضࢫɸذهࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫأنࢫالصيغةࢫالموحدةࢫلعقدࢫالمرابحةࢫقدࢫلاࢫتɢونࢫ

ࢫ"مخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫࢭʏࢫالعقد"،ࢫ مقبولةࢫشرعاࢫݍݨميعࢫعلماءࢫالشرʉعة،ࢫࢫوɸذاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫماࢫʇعرفࢫبــ

ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫلقرارࢫمجمع ࢫ(وࢫɸوࢫࢫ1ووفقا ࢫواحد ࢫلطرف ࢫملزما ࢫيɢون ࢫقد ࢫالمرابحة ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالوعد فإن

ࢫبإمɢانࢫ ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫللزȋون، ࢫغ؈فࢫملزم ࢫاعتفوه ࢫآخرʈن ࢫفقɺاء ࢫلكن ࢫللزȋون)، ࢫملزم ࢫللمجمع بالɴسبة

 11الزȋونࢫالفاجعࢫعنࢫإتمامࢫعقدࢫالشراءࢫحۘܢࢫȊعدࢫأنࢫيصدرࢫعنھࢫالوعدࢫوȌعدࢫأنࢫيقومࢫبدفعࢫالعرȋون.

ࡧبالسلم:2.3 ࡧالتموʈل ࢫךخرࢫࢭʏࢫ. ࢫالطرف ࢫمصدرɸما ࢫالسلم ࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫعقد ࢫمن ࢫنوعان ࢫכقل ʄࢫعڴ ɸناك

:ʏالتاڲɠاࢫɺالعقد.ࢫيمكنࢫتحليل  

تتفاوتࢫمخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫمنࢫعدمࢫȖسليمࢫالمسلمࢫفيھࢫࢭʏࢫحينھࢫأوࢫعدمࢫȖسليمھࢫتماما،ࢫإڲʄࢫȖسليمࢫࢫ-

فقࢫعليھࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلم.ࢫوࢫبماࢫأنࢫعقدࢫالسلمࢫيقومࢫعڴʄࢫبيعࢫالمنتجاتࢫالزراعية،ࢫ نوعيةࢫمختلفةࢫعماࢫاتُ

ȋاࢫصلةࢫبالملاءةࢫالماليةࢫللزɺسࢫلʋبࢫعواملࢫلȎسȊونࢫɢون.فإنࢫمخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫقدࢫت  

لاࢫيتمࢫتداولࢫعقودࢫالسلمࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمنظمةࢫأوࢫخارجɺا،ࢫفࢼܣࢫاتفاقࢫب؈نࢫطرف؈نࢫيɴتࢼܣࢫبȘسليمࢫسلعࢫࢫ-

عيɴيةࢫوتحوʈلࢫملكيْڈا،ࢫوɸذهࢫالسلعࢫتحتاجࢫإڲʄࢫتخزʈنࢫوȋذلكࢫتɢونࢫɸناكࢫتɢلفةࢫإضافيةࢫومخاطرࢫأسعارࢫ

  تقعࢫعڴʄࢫالمصرفࢫالذيࢫيملكࢫɸذهࢫالسلعةࢫبموجبࢫعقدࢫالسلم.

ࡧاس3.3 ࡧالتموʈل ࢫرأسمالھࢫتصناعا:. ࢫفإنھࢫʇعرض ࢫعقدࢫטستصناع، ࢫوفق ࢫالتموʈل ࢫالمصرف ࢫيقدم عندما

  لعددࢫمنࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫبالطرفࢫךخر،ࢫنذكرࢫȊعضاࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫךȖي:

مخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫࢭʏࢫعقدࢫטستصناعࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالمصارفࢫواݍݵاصةࢫبȘسليمࢫالسلعࢫالمباعةࢫ -

أنࢫيفشلࢫالطرفࢫךخرࢫࢭʏࢫȖسليمࢫالسلعةࢫࢭʏࢫموعدɸاࢫࢫاستصناعاࢫȖشبھࢫمخاطرࢫعقدࢫالسلم،ࢫحيثࢫيمكن

ࢫالزȋونࢫ ࢫسيطرة ࢫتحت ࢫتɢون ࢫטستصناع ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالعقد ࢫموضع ࢫالسلعة ࢫغ؈فࢫأن ࢫرديئة، ࢫسلعة أوࢫأٰڈا

الطبيعيةࢫمقارتةࢫبالسلعࢫالمباعةࢫسلما،ࢫولأجلࢫذلكࢫمنࢫالمتوقعࢫأنࢫࢫلݏݨوائح(الطرفࢫךخر)ࢫوࢫأقلࢫȖعرضاࢫ

ࢫمخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫ(المقا ࢫعقدࢫتɢون ʏࢫࢭ ࢫأقلࢫخطورةࢫبكث؈فࢫمقارنةࢫبمخاطرࢫالزȋون ࢫטستصناع ʏࢫࢭ ول)

  السلم؛

ࢫالسدادࢫ - ʏࢫࢭ ࢫفشلھ ࢫبمعۚܢ ࢫعامة، ࢫطبيعة ࢫذات ࢫالمشفي ࢫجانب ࢫمن ࢫالسداد مخاطرࢫال݀ݨزࢫعن

  الɢاملࢫࢭʏࢫالموعدࢫالمتفقࢫعليھࢫمعࢫالمصرف؛

- ʇناكࢫمخاطرࢫالطرفࢫךخرࢫالذيࢫɸونࢫɢࢫاذاࢫاعتفࢫعقدࢫטستصناعࢫعقداࢫجائزاࢫفقدࢫتʄعتمدࢫعڴ

  عدمࢫإلزاميةࢫالعقدࢫفيفاجعࢫعنھ؛

وإنࢫتمتࢫمعاملةࢫالزȋونࢫࢭʏࢫعقدࢫטستصناعࢫمعاملةࢫالزȋونࢫࢭʏࢫعقدࢫالمرابحة،ࢫوإنࢫتمتعࢫبخيارࢫ -

ࢫالمصرفࢫ ࢫيواجɺɺا ࢫإضافية ࢫمخاطر ࢫفɺناك ࢫموعدɸا، ʏࢫࢭ ࢫالسلعة ࢫȖسليم ࢫورفض ࢫالعقد ࢫعن الفاجع

  לسلاميࢫعندࢫالتعاملࢫȊعقدࢫטستصناع.ࢫࢫ

                                                             
يناير  28إلى  25الثالث المنعقد في مكة من تأسس هذا اĐمع التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي تنفيذا لقرار صادر عن مؤتمر القمة الإسلامية  1 

1981.  
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ࡧالتموʈل4.3 ࡧ-مضارȋة-مشاركةࡧ. ࢫوࢫالمضارȋةࢫ: ࢫالمشاركة ࢫصيغ ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫالمتوقعة ࢫتزʈد ࢫعامة بصفة

  للأسبابࢫالتالية:

ࢫمنࢫࢫ- إذاࢫɠانࢫالمصرفࢫלسلاميࢫيتلقىࢫכموالࢫباعتبارهࢫعاملࢫمضارȋةࢫلاسȘثمارɸا،ࢫورأيناࢫأنࢫجزءً

ࢫإ ࢫيݏݨأ ࢫالۘܣ ࢫالعقود ࢫمن ࢫفإن ࢫوࢫالشراء، ࢫبالبيع ࢫالتجارة ʏثمرࢫࢭȘسʇࢫ ࢫכموال ࢫعقدࢫɸذه ࢫاسȘثماراتھ ʏࢫࢭ لٕڈا

المضارȋةࢫ(أوࢫالقرض)،ࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫيصبحࢫصاحبࢫرأسࢫالمال،ࢫوعميلࢫالمشاركةࢫيɢونࢫعاملࢫالمضارȋة.ࢫ

وحيثࢫأنࢫعاملࢫالمضارȋةࢫوكيلࢫأم؈نࢫفɺناࢫتكمنࢫالمخاطرةࢫכخلاقية،ࢫلذلكࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫاتخاذࢫالوسائلࢫ

  12الكفيلةࢫبتقليلࢫمخاطرࢫالمضارȋة؛

  ضمانمعࢫوجودࢫاحتمالاتࢫاݍݵطرࢫכخلاࢮʏ؛عدمࢫوجودࢫمطلبࢫالࡧ-

  טنتقاءࢫاݍݵاطئࢫللزȋائن؛ࡧ-

  ضعفࢫكفاءةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫتقييمࢫالمشروعاتࢫوتقنياٮڈا؛ࡧ-

ࢫوכطرࢫالرقابيةࢫࡧ- ࢫوࢫالمراجعة، ࢫالمحاسبة ࢫونظم ࢫالضرȎʈية ࢫالمعاملة ࢫمثل ࢫالمؤسسية ࢫالفتʋبات ࢫإن ثم

  استخدامࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫقبلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.جميعɺاࢫلاࢫȖܨݨعࢫالتوسعࢫࢭʏࢫ

  المحورࡧالثالث:ࡧدورࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡩʏࡧإدارةࡧمخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي

أدتࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫإڲʄࢫاستحداثࢫآلياتࢫوࢫأساليبࢫللتخفيفࢫمنࢫحدةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫ

 قتࢫɸذهࢫךلياتࢫوࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبنوكࢫكماࢫيڴʏ:البنوكࢫטسلاميةࢫتواف

ࡧ .1 ࡧالمرابحة: ࢫالبنكࢫصيغة ࢫمن ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫالعميل ࢫيطلب ࢫمراحل:ࢫكأن ࢫثلاث ࢫوفق ࢫالمرابحة يتمࢫعقد

Ȋسعرࢫمع؈نࢫࢫوشرا٬ڈاࢫȊعدࢫأنࢫيتملكɺاࢫالبنك،ࢫومنࢫثمࢫيتمࢫعقدࢫالشراءࢫب؈نࢫالبنكࢫومالكࢫالسلعة،ࢫوأخ؈فاࢫ

ࢫ ࢫالثاɲي ࢫالشراء ࢫعقد ࢫכصڴʏࢫابرام ࢫالثمن ʄࢫإڲ ࢫالتɢاليف ࢫɠافة ࢫالبنك ࢫيضيف ࢫأن ࢫȊعد ࢫوالبنك ࢫالعميل ب؈ن

للسلعة،ࢫإضاقةࢫإڲʄࢫرȋحھࢫالمعلومࢫنظ؈فࢫتقسيطھࢫلسعرࢫالسلعةࢫللعميل.ࢫإلاࢫأنھࢫيمكنࢫللبنكࢫتحملࢫɲسبةࢫ

منࢫالمخاطرةࢫࢭʏࢫحالࢫلمࢫيلقمࢫالعميلࢫبوفائھࢫلوعدهࢫࢭʏࢫالشراء،ࢫأوࢫتأخرهࢫࢭʏࢫذلك،ࢫلذلكࢫيمكنࢫللبنكࢫ

 أن:

- ʇࢫالسلعةࢫ ࢫشراء ࢫعن ࢫالعميل ࢫعزف ࢫفإن ࢫمحددة، ࢫمدة ࢫضمن ࢫالعميل ʄࢫعڴ ࢫخيارࢫالشرط شفط

 مارسࢫالبنكࢫحقھࢫࢭʏࢫردࢫالسلعةࢫلمالكɺا،ࢫفيطبقࢫɸناࢫاسفاتيجيةࢫنقلࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫالباǿعࢫכول؛

ࢫاݍݨديةࢫ - ࢫضمان ࢫɸامش ࢫطرʈق ࢫآخرࢫعن ࢫلعميل ࢫالسلعة ࢫباع ࢫإذا ࢫجفࢫخسارتھ ࢫللبنك ࢫيمكن كما

ࢫال ࢫܿݨلھ ࢫقد ࢫيɢون ࢫɸذاࢫالذي ࢫاݍݵسارة ࢫȖعدت ࢫفإن ࢫالشراء، ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫجدية ʄࢫعڴ ࢫكدليل ࢫللبنك عميل

 المبلغࢫأرجعࢫالبنكࢫإڲʄࢫالعميلࢫالفرق؛

ࢫعڴʄࢫ - ࢫלسلامية، ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫإحدى ʏࢫࢭ ࢫتأم؈ن ࢫعقود ࢫإبرام ࢫالعملاء ࢫمن ࢫالبنك ࢫيطلب كما

ڈاࢫمرɸو   نةࢫباسمࢫالبنك.כصولࢫالۘܣࢫاɲعقدࢫعلٕڈاࢫعقدࢫالمرابحةࢫمعɺمࢫلصاݍݸࢫالبنكࢫלسلامي،ࢫلɢوٰ

منࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫعقدࢫالمرابحة،ࢫتطبيقھࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالمشاركة،ࢫحيثࢫيقومࢫالتاجرࢫالذيࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫكحصتھ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫحساب ࢫبفتح ࢫبالتقسيط، ࢫلتɢون ࢫمبيعاتھ ࢫمن ࢫجزء ࢫتخصيص ينوي

هࢫالبضاعة،ࢫوɸناࢫحسابࢫالشركة،ࢫوʈقومࢫالبنكࢫبإيداعࢫالمبلغࢫالذيࢫيرغبࢫبالمشاركةࢫفيھࢫمنࢫضمنࢫɸذ
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يقومࢫالتاجرࢫبالبيعࢫبالتقسيط،ࢫونقلࢫالملكية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫيقومࢫالمصرفࢫبمتاȊعةࢫכمورࢫالماليةࢫللعملاء:ࢫمنࢫ

ࢫمنࢫ ࢫم؈قات: ࢫعدة ࢫقدࢫحقق ࢫالبنك ࢫيɢون ࢫالتاجرࢫوالبنك،ࢫوࢫɸكذا ࢫכرȋاحࢫب؈ن ࢫوتوزʉع ࢫللأقساط احȘساب

ࢫواݍ ࢫبالقبض ࢫالمتعلقة ࢫالشّڈات ࢫعن ࢫטبتعاد ࢫللتɢاليف، ࢫوداعماࢫتقليل ࢫمكملا ࢫعمل ࢫقد ࢫوࢫيɢون ݰيازة،

 وࢫمنࢫɸناࢫيɢونࢫالبنكࢫقدࢫطبقࢫاسفاتيجيةࢫتقليلࢫالمخاطرة.13للتجارࢫوࢫلʋسࢫمنافساࢫلɺم.

ࡧ .2 ࡧالسّلم: ࢫعاجل،صيغة ࢫبثمن ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫموصوف ࢫءۜܣء ࢫبطلبࢫࢫɸ14وࢫبيع ࢫللبنك ࢫعميل ࢫيتقدم كأن

تموʈلࢫبموجبࢫالسلمࢫمقابلࢫسلعةࢫمعينة،ࢫفي݀ݨلࢫالبنكࢫبثمٔڈاࢫلھࢫعڴʄࢫأنࢫʇسلمɺاࢫلھࢫالعميلࢫࢭʏࢫوقتࢫ

 لاحقࢫمتفقࢫعليھ،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫيمكنࢫأنࢫʇعرضࢫالبنكࢫلعددࢫمنࢫالمخاطر،ࢫأɸمɺا:

لسلعةࢫأوࢫالمماطلةࢫࢭʏࢫذلك،ࢫأوࢫܿݨزهࢫعنࢫوذلكࢫعندࢫامتناعࢫالعميلࢫعنࢫȖسليمࢫا.ࡧمخاطرࡧإئتمانية:ࡧ1.2

شرا٬ڈاࢫلارتفاعࢫسعرɸا،ࢫوللتقليلࢫمٔڈاࢫيتمࢫتوثيقࢫالدينࢫالسلڥʏࢫعڴʄࢫالعميلࢫبضماناتࢫليتمࢫاسȘيفاءࢫحقࢫ

البنكࢫمٔڈا،ࢫأوࢫيمكنࢫالݏݨوءࢫلشرطࢫטحسانࢫوالذيࢫيحمّلࢫالعميلࢫفارقࢫالسعرࢫعنࢫالمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫحالࢫ

 ارتفاعࢫسعرࢫالسلعة.

تɢونࢫعندࢫانخفاضࢫسعرࢫالسلعةࢫالۘܣࢫاشفاɸاࢫالبنك،ࢫوࢫللتقليلࢫمنࢫɸذهࢫالمخاطرࢫية:ࡧ.ࡧمخاطرࡧسوق2.2

يقومࢫالبنكࢫبإبرامࢫعقدࢫسلمࢫموازٍࢫلبيعࢫسلعةࢫمماثلةࢫلأوصافࢫالسلعةࢫالمشفاةࢫࢭʏࢫالعقدࢫכول،ࢫثمࢫيقومࢫ

 بȎيعɺاࢫȊعدࢫȖسلمɺا.ࢫوɸناࢫيɢونࢫالبنكࢫقدࢫطبقࢫاسفاتيجيةࢫتحوʈلࢫالمخاطرࢫللمشفي.ࢫ

وࢫيفمࢫɸذاࢫالعقدࢫمعࢫࢫɸ15وعقدࢫعڴʄࢫمبيعࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫشرطࢫعملھࢫعڴʄࢫالصاɲع،ستصناع:ࡧصيغةࡧט  .3

العملاءࢫالذينࢫيرغبونباستصناعࢫسلعࢫأوࢫمباɲيࢫبمواصفاتࢫمحددةࢫبصفْڈمࢫمشفين،ࢫوالبنكࢫלسلاميࢫ

بصفتھࢫباǿعاࢫࢭʏࢫعقدࢫטستصناعࢫכول،ࢫومنࢫثمࢫيقومࢫالبنكࢫبإبرامࢫعقدࢫاستصناعࢫموازٍࢫبصفتھࢫمشفياࢫ

ࢫɸذهࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫيتعرض ࢫوقد ࢫثاɲي. ࢫأوࢫمقاول ࢫصاɲع ࢫمع ࢫכول، ࢫالعقد ࢫمواصفات ࢫبنفس ࢫأوࢫمبۚܢ لسلعة

 اݍݰالةࢫلعددࢫمنࢫالمخاطرࢫمٔڈا:

وذلكࢫعندࢫارتفاعࢫأسعارࢫالموادࢫاللازمةࢫللصناعةࢫȊعدࢫإبرامࢫالعقد،ࢫولتفاديࢫɸذهࢫ.ࡧمخاطرࡧسوقية:ࡧ1.3

بالمواصفاتࢫالمطلوȋة،ࢫوࢫلكنࢫȊسعرࢫشراءࢫأقلࢫࢫالمخاطرࢫيفمࢫالبنكࢫعقدࢫاستصناعࢫموازࢫمعࢫمقاولࢫثاɲي

 منࢫسعرࢫالبيعࢫࢭʏࢫالعقدࢫכول،ࢫوȋالتاڲʏࢫيتمࢫنقلࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫالصاɲعࢫࢭʏࢫالعقدࢫالموازي.

للتقليلࢫمنࢫɸذهࢫالمخاطرࢫ.ࡧمخاطرࡧعدمࡧالقدرةࡧعڴʄࡧȖسليمࡧכصلࡧالمستصنعفيࡧךجالࡧالمحددة:ࡧ2.3

ࢫوتوظيفࢫخب؈فࢫ ࢫمنفصلة ࢫɸندسية ࢫإدارة ࢫإɲشاء ࢫواعتمادɸاࢫيمكن ࢫالفنية ʏࢫالنواڌ ࢫالمؤسسةࢫلتقييم خارج

ومراقبْڈا،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫȖشفطࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫعڴʄࢫالعميلࢫࢭʏࢫالعقدࢫכولࢫمعاينةࢫالسلعةࢫأوࢫالمبۚܢࢫمنࢫ

وقتࢫلآخر،ࢫكماࢫأنࢫالبنوكࢫتطلبࢫكفالةࢫالطرفࢫالصاɲعࢫإذاࢫاشفطࢫالعميلࢫشركةࢫلمࢫتكنࢫمعتمدةࢫمنࢫ

 قبلࢫالبنك.ࢫ

 أو معلومة، مدة الذمة ࢭʏ موصوفة أو ع؈نࢫمعينة من معلومة مباحة منفعة عڴʄ عقدصيغةࡧלجارة:ࡧ .4

ࢫوتنعقد Ȋعوض معلوم عمل ࢫوفقࢫ 16والكراء، לجارة بلفظ معلوم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלحارة وࢫتطبق

 صورت؈ن:
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ࡧ1.4 ࡧالȘشغيلية: ࡧלجارة ࢫ. ࢫɸذا ࢫيتحمل ࢫحيث ࢫللعميل، ࢫالبنك ࢫيؤجرɸا ࢫالۘܣ ࢫכعيان ʏࢫࢭ כخ؈فࢫوࢫتتمثل

ࢫمماࢫ ࢫכصول، ࢫɸذه ࢫتأم؈ن ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫكما ࢫالمؤجر، ࢫכصل ࢫاستعمال ʏࢫأوࢫالتقص؈فࢫࢭ ࢫالتعدي مسؤولية

 يمكنھࢫمنࢫنقلࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫحالࢫحدوٯڈاࢫسواءࢫللعميلࢫأوࢫشركةࢫالتأم؈نࢫלسلامية.

ࢫالȘشغيلية، لعقد بالɴسبة לسلامية المالية الɺندسة تطبيق وʈمكنࢫࢫࢫ  أو اطرالمخ من للتخلص לجارة

 دونࢫتملك وۂʏ صورتٕڈا، إحدى ࢭʏ الذمة ࢭʏ الموصوفة للإجارة بتطبيقࢫالبنك وذلك اݍݨوɸرʈة، الصيانة

 بأوصاف موصوفة للمستأجر منفعة ذمتھࢫبتقديم ࢭʏ المؤجر يلقم حيث ،)الباطن من לجارة( כصل ع؈ن

 يتملك لھࢫأن يجوز  بل التعاقد، عند للمنفعة ولا للأصل مالɢا المؤجر يɢون  ʇشفطࢫأن ولا لݏݨɺالة، نافية

 17إجارتھ. مدة خلال المستأجر المنفعةࢫللعميل ɸذه بيع ʇعيد وأن مؤجر، أي من المطلوȋة المنفعة

 بمحل المستأجر بموجّڈا يɴتفع اتفاقيةࢫإيجار، عن عبارة وۂʏࢫ.ࡧלجارةࡧالمتناقصةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك:2.4

 ٰڈاية Ȋعد ملكيةࢫالمستأجر إڲʄ سيؤول לجارة عقد محل أن عڴʄ معلومة، مدد عڴʄ بأجرةࢫمحددة العقد

ࢫأو المباحة العقود بإحدى לجارة مدة ࢫɠالبيع ࢫالعقدࢫࢫ18الɺبة. شرعا: ࢫɸذا ࢫمن ࢫعليھ ࢫالمحصل وࢫالقسط

ࢫȖعديلࢫ ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫفإنھ ࢫطوʈلة ࢫالعقد ࢫɸذا ࢫآجال ࢫأن ࢫوࢫبما ࢫانتفاع، ࢫوࢫبدل ࢫ ࢫتملك ࢫبدل ࢫبدل؈ن: ʇشمل

 العائدࢫعڴʄࢫלنتفاعࢫ(כجرة)،ࢫأوࢫيجوزࢫرȋطɺاࢫبمؤشرࢫسوࢮʏࢫمع؈نࢫݍݰمايةࢫالبنكࢫمنࢫالمخاطرࢫالسوقية.ࢫࢫ

استحقاقࢫأوࢫتصرف،ࢫأوࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫعقدࢫب؈نࢫالمȘشارك؈نࢫࢭʏࢫوࢫȖعۚܣࢫטجتماعࢫࢭʏࢫصيغةࡧالمشاركة:ࡧ .5

 أماࢫالتطبيقࢫالمصرࢭʏࢫلعقدࢫالمشاركةࢫفيأخذࢫأك؆فࢫمنࢫصورة:ࢫ19טصلࢫوالرȋح.

حيثࢫʇساɸمࢫالبنكࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمشروعࢫولھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫלدارة،ࢫوࢫ.ࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧرأسࡧالمالࡧالمسȘثمر:ࡧ1.5

ࢫȖس ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫكما ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ࢫإطارࢫماࢫتحمل ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫطرʈق ࢫعن ࢫحصتھ ʋيل

 ʇعرفࢫبالتصكيكࢫأوࢫالتورʈقࢫלسلامي.

כصلࢫ ࢭʏ يملك ما، عميل مع شراكة ࢭʏ البنك يدخل أن وۂʏ.ࡧالمشاركةࡧالمتناقصةࡧالمنْڈيةࡧبالتمليك:ࡧ2.5

 بضم البنك فʋشاركھ علٕڈا، مشروعࢫاسȘثماري  لإقامة الɢافية السيولة يملك لا ولكنھ مثلا، أرض قطعة

 المقدم تقييمࢫכصل من والناتج العميل، قدمھ الذي المال رأس إڲʄ المشروع، لإقامةࢫɸذا اللازم المال رأس

 بقدر واݍݵسارة טتفاق، حسب فالرȋح بئڈما، خسارةࢫتɢون  أو رȋح من المشروع ɸذا ونȘيجة العميل، من

 المال. رأس المساɸمةࢫࢭɲ ʏسبة

 القائمة، العاملࢫللشɢات المال رأس توف؈ف عڴʄ تقوم مستحدثة صِيغة وۂʏࢫالمتغ؈فة:.ࡧصيغࡧالمشاركةࡧ3.5

ࢫاحتياجاٮڈا تتغ؈ف نقدية دفعات لɺا توفر بحيث  لتموʈل اللازمة النقدية للسيولة الفعلية حسب

 بدلا وذلك رواتب، ال دفع بالإضافةࢫإڲʄ الȘشغيل، ومستلزمات خام مواد شراء من مصروفاٮڈاࢫاݍݨارʈة،

 عڴʄ مدينࢫقائم حسابࢫجاري  استخدام أو بفائدة، قرض عڴʄ التقليديةࢫلݏݰصول  للبنوك التوجھ عن

ستحدثة،ࢫوࢭʏࢫ الصِيغة ٭ڈذه مطروحا الشɢات لɺذه الشرڤʏ البديل يكن لم حيث أيضا، الرȋوʈة الفائدة ُ الم

ࢫمٔڈاࢫɠلٌࢫحسبࢫحصتھ،ࢫوللتقليلࢫفقدࢫتمࢫضبطɺاࢫبمج موعةࢫحالࢫوقوعࢫمخاطرࢫيتحملࢫɠلࢫشرʈكࢫجزءً

  ࢫ20محدداتࢫمٔڈا:
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 وȖعتمدُ  سليم، ماڲʏ تتمتعࢫبنظام والۘܣ المعتمد، القانوɲي الشɢل ذات رɠات الش مع التعامل اقتصارࡧ-

 .المالية مراكزɸا لاعتماد خارجيا، قانونيا محاسبا

 .للأرȋاح التوزʉعࢫالٔڈاǿي يتم حۘܢ المالية القوائم اعتماد ࢭʏ القانوɲي المحاسب تأخر عدمࡧ-

 .سنوات ثلاث آخر ࢭʏ أرȋاحا الشركة تحقيق ضرورةࡧ-

  معينة. صفقة تموʈل ࢭʏ المشاركةࡧ-

ࢭʏࢫ وɲشاطھ ךخرࢫجɺده وʈبذل مالھ، فيھ أحدɸما يبذل طرف؈ن ب؈ن اتفاق ۂʏ المضارȋةصيغةࡧالمضارȋة:ࡧ .6

ࢫʇشفطان.ࢫوعندࢫوقوعࢫخسارةࢫما ما حسب بئڈماࢫعڴʄ ذلك رȋح يɢون  أن عڴʄ المال، ٭ڈذا טتجارࢫوالعمل

ࢫالمخاطرࢫ ࢫɸذه ࢫمن ࢫوللتقليل ࢫعليھ، ࢫكب؈فة ࢫخطروة ࢫيمثل ࢫما ࢫوࢫɸذا ࢫ(البنك) ࢫوحده ࢫالمال ࢫصاحب يتحملɺا

 يمكن:

 اتباعࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫالمقيدةࢫفقطࢫمعࢫالعملاءࢫوالمختصةࢫباسȘثمارࢫمحدد؛ -

 تجزئةࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫ(مضارȋاتࢫمتعددةࢫمتتاȊعة)؛ -

 ب؛تطبيقࢫبدائلࢫݍݰرمةࢫرأسࢫالمالࢫعڴʄࢫالعميلࢫالمضار  -

 اݍݰصولࢫعڴʄࢫضماناتࢫضدࢫسوءࢫכمانة،ࢫكتوقيعࢫالعميلࢫعڴʄࢫكمبيالة؛ -

  اݍݰصولࢫعڴʄࢫضمانࢫطرفࢫثالثࢫضدࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫلاࢫتɢونࢫناتجةࢫعنࢫسوءࢫכمانة. -

  اݍݵاتمة:

منࢫخلالࢫɸذةࢫالورقةࢫالبحثيةࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫأنھࢫيمكنࢫللابتɢاراتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنࢫȖسɺمࢫȊشɢلࢫࢫࢫࢫ

كب؈فࢫࢭʏࢫعمليةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبطرقࢫواسفاتيجياتࢫمختلفة،ࢫوعليھࢫفقدࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸتمࢫرصدࢫجملةࢫمنࢫالنتائجࢫوטقفاحاتࢫنوجز  

  النتائج:

טبتɢاراتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتعاملࢫبصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫجيدࢫوࢫࢫȖساɸم -

 كب؈ف؛

يمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫتحوʈلࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإڲʄࢫأطرافࢫأخرىࢫوࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫ -

 إبرامࢫعقودࢫموازʈةࢫللعقودࢫטسلاميةࢫالمفمة،ࢫأوࢫعقودࢫتأم؈نࢫȖعاوɲي؛

ࢫال - ࢫللبنوك ࢫɠالرɸنࢫيمكن ࢫمتنوعة ࢫضمانات ࢫطلب ࢫعف ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمخاطر تقليل

 والكفالة،ࢫأوࢫتجزئةࢫرأسࢫالمالࢫللقيامࢫبالمضارȋة،ࢫمماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتخفيضࢫɲسبةࢫاݍݵسائرࢫالمحتملة؛

يمكنࢫابتɢارࢫأساليبࢫتموʈليةࢫتتوافقࢫوالضوابطࢫالشرعية،ࢫلتلبيةࢫحاجةࢫالعملاءࢫالمختلفةࢫكعقودࢫ -

 شاركةࢫوלجارة.ࢫࢫالمرابحةࢫوࢫعقودࢫالم

  טقفاحات:

ࢫالبنوكࢫ - ʏࢫࢭ ࢫالمطبقة ࢫغ؈ف ࢫالشرعية ࢫالعقود ࢫلتطبيق ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫטبتɢارات تفعيل

 לسلاميةࢫȊسȎبࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتحيطࢫ٭ڈا؛



1138 
 

 ابتɢارࢫالمزʈدࢫمنࢫכدواتࢫالتموʈليةࢫالموافقةࢫلضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ -

  موʈلࢫלسلامي،ࢫوذلكࢫȊغيةࢫتطوʈرࢫمنتجاتھ.ࢫࢫالقيامࢫبتأɸيلࢫالموظف؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالت -

 قائمةࡧالمراجع:
                                                             

ورقةࢫبخثيةࢫمقدمةࢫللمؤتمرࢫטبتɢارࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧب؈نࡧכصالةࡧوࡧالتقليد،ࡧمو؟ۜܢࢫبنࢫمنصور،ࢫ1

الماليةࢫלسلامية،ࢫالدوڲʏࢫحول:ࢫمنتجاتࢫوࢫطبيقاتࢫטبتɢارࢫوࢫالɺندسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوࢫالصناعةࢫ

  .3،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيفاݍݨزائر،ࢫص2014مايࢫ06وࢫࢫ05يوميࢫ

, Palgrave Macmillan UK, 2015, p Bank Risk, Governance and RegulationBeccalli Elena, Polo Federica, 2

127-128.  
ʈرࡧالسوقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوࡧإمداداٮڈاࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧدورɸاࡧࡩʏࡧإɲشاءࡧوࡧتطو عبدࢫالكرʈمࢫأحمدࢫقندوز،ࢫ3

ࡧ ࡧالشرعية، ࡧالمالية ࢫלماراتࢫبالأدوات ࢫجامعة ࢫوࢫالقانون، ࢫالشرʉعة ࢫɠلية ࢫوࢫالبورصات، ࢫالمالية ࢫכوراق مؤتمرࢫأسواق

  .05-04،ࢫصࢫ2006مارسࢫࢫ8-6العرȋيةࢫالمتحدة،ࢫدȌي،ࢫ
مؤتمرࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ(أȊعادهࢫيلɺاࡧالشرڤʏ،ࡧالمبادئࡧכساسيةࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧوࡧتأصعبدࢫالسلامࢫإسماعيلأوناغن،ࢫ4

  .19،ࢫصࢫ2010أفرʈلࢫࢫ13-11وࢫآفاقھࢫوࢫموقفࢫالشرʉعةࢫمنھ)،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ
الملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوࡧدورɸاࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامة،ࡧصاݍݳࢫمفتاح،ࢫعمريࢫوɸيبة،ࢫ5

  .2012دʇسمفࢫࢫ4-3المستدامةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫقالمة،ࢫاݍݨزائر،ࢫمقوماتࢫتحقيقࢫالتنميةࢫ
مركزࢫالبحوث،ࢫشركةࢫالراجڍʏࢫصناعةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ(نظراتࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلامي)،ࡧساميࢫبنࢫابراɸيمࢫالسوʈلم،ࢫ6

  .22،ࢫصࢫ2004المصرفيةللاسȘثمار،ࢫبʋتࢫالمشورة،ࢫالɢوʈت،ࢫ
ࢫࢫ7 ࢫخلدون، ࢫزɴʈب ࢫقاءۜܣ، ࡧالتنميةࡧטبتɢيوسف ࡧدعم ʏࡧࡩ ࡧأɸميتھ ࡧو ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ʏࡧࡩ ʏࡧالماڲ ار

،ࢫصࢫ2018،ࢫأفرʈلࢫ02مجلةࢫنماءࢫللاقتصادࢫوالتجارة،ࢫجامعةࢫجيجل،ࢫاݍݨزائر،ࢫعددࢫخاص،ࢫالمجلدࢫرقمࢫטقتصادية،ࡧ

189.  
ࢫ8 ࢫأسماء، ࢫطɺراوي ࢫالرزاق، ࢫعبد ࢫحبʋب ࡧمعاي؈فࡧبازل بن ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ʏࡧالمخاطرࡧࡩ ࡧإدارة ࢫدراساتࢫ، مجلة

اقتصاديةࢫإسلامية،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوࢫالتدرʈب،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫجدة،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫ

  .60،ࢫصࢫ01،ࢫالعددࢫ19المجلدࢫ

: Introduction to  Risk management in the ismlamic financial industryKendouz Abdel Karim, 9

financial engineering, Journal of the Academy of Social and Human studies, N° 9, 2012, p 14-15.  
ࢫ10 ࢫɸدى، ࢫشɺيد ࢫأحمد، ࡧإدبوسɺم؈ن ࡧوࡧأدوات ࡧاسفاتيجيات ࡧالمخاطر، ࡧإدارة ࡧوࡧإسفاتيجيات ࡧوࡧأدوات ارةࡧتقنيات

ࡧ ࡧלسلامي، ࡧטقتصاد ʏࡧࡩ ࢫاݍݵطرࢫالمخاطرࡧوࡧدورɸا ࢫوࢫإدارة ࢫالتحوط ࢫحول ࢫכول ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدمة ࢫبحثية ورقة
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واقعࡧوࡧآفاقࡧالصناعةࡧالماليةࡧوࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡧعفࡧدولࡧ

  ࡧالعالمࡧ

  ࢫإعداد

  جيلاڲʏࢫبنࢫفرجࢫعبدࢫالقادرࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ- خمʋسࢫمليانةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 خليفةࢫمنيةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- خمʋسࢫمليانةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

برزتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكأحدࢫمجالاتࢫالمنافسةࢫوࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫ،ࢫعڴʄࢫمدىࢫ

  العقودࢫالثلاثةࢫכخ؈فةࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫايجابيا ࢫاتجاɸا ࢫدوليا ࢫنموɸا ࢫشɺد ࢫالۘܣ ࢫ، ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫكذلك وࢫأصبحت

ࢫ ࢫالبلدانࢫ. ࢫمختلف ࢫمن ࢫمساɸم؈ن ࢫمع ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫأخذتࢫȊعضࢫإɲشاء كما

ࢫتقدي ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫاݍݨديد، ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫمنافسة ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫالفوائد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالعاملة مࢫالبنوك

ࢫحقيقةࢫ ࢫاݍݨديد ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫɸذا ࢫوأصبح ࢫלسلامي. ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫأساليب ࢫباستخدام التموʈل

  فرضتࢫنفسɺاࢫعڴʄࢫساحةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالمحڴʏࢫوالعالܣ.

ࢫوࢫ ࢫوࢫطبيعْڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن وࢫنحاول

ʏاࢫاݍݰاڲɺࢫواقعʄنࢫعڴʈا،ࢫمركزɺناولࢫࢫࢫأقسامȘࢫלسلامي،ࢫكماࢫسنʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫالٔڈوضࢫبالعملࢫالماڲʏاࢫࢭɸوࢫدور

  לنجازاتࢫالمحققةࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالمحڴʏࢫ

وࢫالدوڲʏࢫوࢫكذاࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫمقفح؈نࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫȊعضࢫטقفاحاتࢫالۘܣࢫنراɸاࢫالطرʈقࢫכمثلࢫ

  لمواجɺةࢫتلكࢫالتحديات.

לسلاميةࢫ،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫ،ࢫלنجازاتࢫالمحققةࢫࢫࢫ،ࢫالصناعةࢫالماليةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

  تحدياتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫࢫ.ࢫ

 :Abstract 

    The Islamic financial industry has emerged as an area of competition and influence over 

the financial market, over the last three decades 

It has also become a contributor to economic development, which has seen a positive growth 

internationally through the establishment of several Islamic financial institutions with 

shareholders from different countries. Some banks operating on the basis of bank interest 

have also started to compete with this new method, especially in providing financing using 

Islamic banking methods. This new banking has become a reality that has imposed itself on 

the local and international banking arena. 

In this paper, we try to identify the Islamic financial institutions and their nature and sections, 

focusing on their current reality and their role in the promotion of Islamic financial and 

banking business, as well as the achievements at the local level 

And the challenges facing them, finally suggesting some suggestions that we see as the best 

way to address these challenges. 

Key words: Islamic Financial Industry, Islamic Financial Institutions, Achievements, 

Challenges of Islamic Financial Industry. 
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  مقدمة:

البنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫɠانتࢫلɺاࢫتجرȋةࢫطوʈلةࢫࢭʏࢫمجالࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫلقدࢫɠانࢫلظɺورࢫ

ࢫوࢫالمسȘثمرʈنࢫ ࢫماليا ࢫ ࢫفائضا ࢫيملɢون ࢫالذين ࢫالمدخرʈن ࢫفئۘܣ ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا دورا

  الذينࢫʇعانونࢫمنࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالمواردࢫالماليةࢫ.

ࢫم ࢫظɺرت ࢫ، ࢫالزمن ࢫمن ࢫعقود ࢫأرȌعة ʏࢫوࢫمنذࢫحواڲ ࢫمعࢫإلاࢫأنھ ࢫاڲʄࢫجنب ࢫجنبا ࢫȖعمل ࢫأخرى ؤسسات

المؤسساتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫ،ࢫذاتࢫطبيعةࢫمتم؈قةࢫ،ࢫوࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫלلقامࢫࢫبمبادئࢫوࢫضوابطࢫ

  .ࡧالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫלسلاميࢫألاࢫوࢫۂʏࢫ:ࢫالمصارفࢫלسلامية

الفائدةࢫأخذاࢫوࢫعطاءاࢫࢫإنࢫأولࢫماقامتࢫعليھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫاسȘبعادࢫالتعاملࢫعڴʄࢫأساس

ࢫوࢫ ࢫ، ࢫכزمات ࢫݍݰدوث ࢫالرئʋسية ࢫالعوامل ࢫأحد ࢫبإعتبارɸا ࢫ، ࢫأوࢫاݍݵدمية ࢫלسȘثمارʈة ࢫכعمال ʏࢫࢭ ࢫسواءا ،

خ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫذلكࢫ.ࢫثمࢫعمدࢫالباحثونࢫࢫȖ2008عتفࢫכزمةࢫالماليةࢫالۘܣࢫݍݰقتࢫبالإقتصادࢫالعالܣࢫسنةࢫ

بࢫتموʈليةࢫوࢫاسȘثمارʈةࢫࢫتراڤʏࢫضوابطࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالعملࢫعڴʄࢫاستحداثࢫأسالي

الماليةࢫ،ࢫوࢫتمكٔڈاࢫمنࢫالمغۜܣࢫقدماࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمصرࢭʏࢫ،ࢫوࢫبماࢫيضمنࢫلɺاࢫالبقاءࢫوࢫלستمرارࢫࢭʏࢫبʋئةࢫȖشتدࢫ

  فٕڈاࢫالتنافسيةࢫبوجودࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫالۘܣࢫȖعتفࢫرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫȊسȎبࢫتجرȋْڈاࢫالطوʈلةࢫ.ࢫ

  ،ࢫيمكنࢫحصرࢫاشɢاليةࢫالبحثࢫࢭʏࢫسؤالࢫجوɸريࢫيتمثلࢫفيماࢫيڴʏࢫ:ࢫوࢫعڴʄࢫضوءࢫماسبقࢫ

ماۂʏࡧלنجازاتࡧالۘܣࡧحققْڈاࡧالصناعةࡧالماليةࡧوࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧعفࡧدولࡧالعالمࡧ؟ࡧوࡧماɸوࡧواقعɺاࡧ

  وࡧآفاقɺاࡧ؟ࡧ

  :ࢫࢫحۘܢࢫيȘسۚܢࢫلناࢫטجابةࢫعنࢫɸداࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫفانھࢫمنࢫالضروريࢫطرحࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتاليةوࡧ

 ماࢫɸوࢫלطارࢫالعامࢫوࢫالتارʈڏʏࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫ؟ -

 ɸلࢫɲعۚܣࢫبالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ؟ࢫ -

 فيماࢫتتمثلࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢫࢫࢫࢫࢫ؟ -

 ماۂʏࢫمختلفࢫלنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعفࢫدولࢫالعالمࢫࢫ؟ -

  فرضياتࡧالدراسةࡧ:

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجموعة ࢫوࢫضع ࢫتم ࢫالمطروحة ࢫالȘساؤلات ࢫمختلف ࢫتناول ࢫوࢫ٭ڈدف ࢫحصرࢫالموضوع ࢫاجل من

  الفرضياتࢫ

  وࢫالمتɢونةࢫمنࢫ:

ࢭʏࢫستʋنياتࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫ،ࢫتقومࢫعڴʄࢫࢫمبدأࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫࢫالصناعةࡧלسلاميةأɲشأتࢫࢫ -

 العقيدةࢫלسلاميةࢫࢫࢫ.عدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫوࢫتحقيقࢫطلباتࢫالعديدࢫمنࢫشرائحࢫالمجتمعࢫذاتࢫ

ࡧȖعتفࢫ - مؤسساتࢫماليةࢫمصرفيةࢫ،ࢫتقومࢫبأداءࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوࢫالبنكيةࢫ،ࢫالبنوكࡧלسلاميةࡧ:

 كماࢫتباشرࢫأعمالࢫالتموʈلࢫ

 ࢭʏࢫمجالاتࢫمختلفةࢫ،ࢫࢭʏࢫضوءࢫقواعدࢫوࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.
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التموʈلࢫטسلاميࢫيقومࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫࢫכسسࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوࢫالمتمثلةࢫࢫ -

 ࢭʏࢫ:ࢫالمرابحةࢫ،ࢫالمشاركةࢫ،ࢫالمضارȋةࢫ،ࢫبيعࢫالسلمࢫ

لقدࢫساɸمتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ:ࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالعديدࢫمنࢫלنجازاتࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالمحڴʏࢫوࢫ -

  לقليܣࢫوࢫالدوڲʏࢫ.

  :ࡧأɸميةࡧالدراسة

تɴبعࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫبمختلفࢫجوانّڈاࢫمنࢫمفاɸيمࢫوࢫمختلفࢫ

اݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫوࢫخصائصɺاࢫࢫ،ࢫوࢫكذاࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمختلفࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمنوطةࢫ٭ڈاࢫ،ࢫوࢫالوقوفࢫ

  عڴʄࢫمختلفࢫלنجازاتࢫالۘܣࢫࢫتمࢫتحقيقɺاࢫعڴʄࢫمختلفࢫالمستوʈاتࢫࢫ.

  اسةࡧ:منݤݮࡧالدر 

اعتمدناࢫࢭʏࢫטجابةࢫعڴʄࢫاشɢاليةࢫالدراسةࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫɠونھࢫטɲسبࢫࢫࢭʏࢫمثلࢫɸداࢫالنوعࢫمنࢫ

  البحوثࢫلتقرʈرࢫاݍݰقائقࢫوࢫابرازࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫبالدراسةࢫوࢫدلكࢫمنࢫخلالࢫتقسيمࢫالدراسةࢫاڲʄࢫ:

  .ࢫࢫࢫࢫالتأصيلࢫالنظريࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫ:ࢫࢫالمحورࡧטول 

  .خدماتࢫوࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ:ࢫمواردࢫ،ࢫࢫࢫالمحورࡧالثاɲي

  .واقعࢫوࢫآفاقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫوࢫإنجازاٮڈاࢫعفࢫدولࢫالعالمࢫࢫࢫࢫࢫ:ࢫالمحورࡧالثالث

  .ࡧࡧࡧࡧالتأصيلࡧالنظريࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧࡧࡧالمحورࡧטولࡧ:ࡧ

  أولاࡧ:ࡧɲشأةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالرȋا ࢫاسȘبعاد ࢫضرورة ࢫفكرة ࢫطرحت ࢫ، ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫمن ࢫالثاɲي ࢫالنصف ࢫمنتصف منذ

المعاملاتࢫالماليةࢫ،ࢫلماࢫلھࢫمنࢫآثارࢫسلبيةࢫعڴʄࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫ،ࢫوࢫقدࢫأɲعقدࢫࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫالمؤتمرࢫ

،ࢫحيثࢫنصتࢫقراراتھࢫعڴʄࢫتحرʈمࢫالرȋاࢫࢫࢫ1ࢫ1965السنويࢫالثاɲيࢫلمجمعࢫالبحوثࢫלسلاميةࢫبالقاɸرةࢫࢫسنةࢫ

  قليلھࢫوࢫكث؈فهࢫ،ࢫسواءاࢫعڴʄࢫالقروضࢫלسْڈلاكيةࢫأوࢫלنتاجيةࢫ.

،ࢫوࢫۂʏࢫمصارفࢫلاࢫتقومࢫࢫ1963وࢫɠانتࢫالبدايةࢫبإɲشاءࢫبنوكࢫלدخارࢫالمحليةࢫبمحافظةࢫالدقɺيليةࢫبمصرࢫ

،ࢫوࢫلاࢫتأخذɸاࢫمقابلࢫالقروضࢫعڴʄࢫعلاقةࢫمدينࢫ/ࢫدائنࢫ،ࢫفࢼܣࢫلاࢫتقدمࢫفوائدࢫعڴʄࢫכموالࢫالمودعةࢫلدٱڈاࢫ

  .ࢫ2الۘܣࢫتمنحɺاࢫ،ࢫبلࢫقامتࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫوࢫاݍݵسائرࢫالناتجةࢫعنࢫاسȘثمارࢫتلكࢫכموالࢫ

وࢫȊعدࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫتمࢫإɲشاءࢫأولࢫمصرفࢫʇسȘبعدࢫالفائدةࢫࢭʏࢫمعاملاتھࢫوࢫɸوࢫ"ࢫبنكࢫناصرࢫלجتماڤʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  1971"ࢫبمصرࢫࢫسنةࢫ

  .ࢫ3فاࢫوࢫمازالࢫقائماࢫݍݰدࢫالساعةࢫ،ࢫوࢫالذيࢫحققࢫنجاحاࢫكب؈

،ࢫتجسدتࢫفكرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبتأسʋسࢫبنكࢫدوڲʏࢫوࢫɸوࢫ"ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫࢫࢫ1975وࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫاللازمةࢫ ࢫيوفرࢫכموال ࢫحيث ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلعمل ࢫاݍݰقيقية ࢫלنطلاقة ࢫوࢫʇعتفࢫبمثابة ࢫ، ࢫبجدة "

ࢫوࢫלج ࢫالتنميةࢫלقتصادية ࢫمشارʉع ࢫכرȋاحࢫلإقامة ࢫتقاسم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫכعضاء ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫوࢫࢫ4تماعية .

ࢫوࢫامتدتࢫ ࢫ، ࢫالعرȌي ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإɲشاء ࢫعمليات ࢫتوالت ࢫالففة ࢫتلك منذ
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الفكرةࢫاڲʄࢫمعظمࢫالدولࢫךسيوʈةࢫوࢫלفرʈقيةࢫ،ࢫوࢫحۘܢࢫכوروȋيةࢫ،ࢫكماࢫتمࢫافتتاحࢫالعديدࢫمنࢫالنوافذࢫ

  خدماتࢫماليةࢫاسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫ.الۘܣࢫȖعۚܢࢫبتقديمࢫ

  ثانياࡧ:ࡧȖعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

ࡧࢫ -1 ࡧ: ࡧלسلامي ࢫכسا؟ۜܣࢫالمصرف ࢫوࢫنظامɺا ࢫإɲشاءɸا ࢫقانون ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫالبنك ɸوࢫذلك

 .ࢫࢫࢫ5صراحةࢫعڴʄࢫלلقامࢫࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوࢫعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫوࢫعطاءاࢫ

ɸوࢫمؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫتقومࢫبتجميعࢫالمواردࢫالماليةࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالمصرفࡧלسلاميࡧ:ࡧ -2

الوطۚܣࢫ،ࢫوفقࢫضوابطࢫالمشروعيةࢫ،ࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالرȋحࢫ،ࢫلɺاࢫرسالةࢫإɲسانيةࢫذاتࢫȊعدࢫࢫتخدمࢫלقتصاد

 .6تنمويࢫوࢫإجتماڤʏࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫتوف؈فࢫمنتجاتࢫماليةࢫتحوزࢫعڴʄࢫالسلامةࢫالشرعيةࢫࢫ

ɸوࢫمؤسسةࢫماليةࢫتقومࢫبالأعمالࢫوࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫوࢫجذبࢫالمواردࢫࢫالمصرفࡧלسلاميࡧ: -3

ɺدافࢫالتنميةࢫالنقديةࢫوࢫتوظيفɸاࢫوࢫتحقيقࢫأقظۜܢࢫعائدࢫمٔڈاࢫ،ࢫوࢫبماࢫيحققࢫأɸاࢫتوظيفاࢫفعالاࢫ،ࢫيكفلࢫنمو

 .ࢫ7לقتصاديةࢫوࢫלجتماعيةࢫ،ࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالسمحةࢫ

ࢫ -4 ࢫالدكتور ࡧاݍݵض؈في ʇعرفɺا ࡧاحمد ࢫجذبࢫࢫمحسن ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫمالية ࢫنقدية ࢫمؤسسات ࢫ" ࢫأٰڈا ʄعڴ

ࢫإطارࢫالقواعدࢫ ʏࢫࢭ ࢫونموɸا ࢫȖعظيمɺا ࢫيكفل ࢫفعالا ࢫتوظيفا ࢫوتوظيفɺا ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫالنقدية الموارد

 8المستقرةࢫلشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوʉعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫاقتصادياٮڈاࢫ"ࢫ

المنظماتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫتجميعࢫכموالࢫمنࢫالمجتمعࢫفيعرفɺاࢫ"ࢫأٰڈاࢫتلكࢫࢫمر؟ۜܢࡧسلامةأماࢫالدكتورࢫ -5

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫوتقديم ࢫالرفاɸية ࢫوتحقيق ࢫالتɢافل ࢫمجتمع ࢫلبناء ࢫأوجɺات ࢫأفراد ࢫݍݵدمة وتوظيفɺا

ࢫوديɴيةࢫ ࢫمعاي؈فࢫاقتصادية ࢫمن ࢫتتضمنھ ࢫوما ࢫלسلام ࢫبقواعد ࢫبذلك ࢫيتعلق ࢫما ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫלلقام ࢫمع כخرى

 9الشاملة"ࢫࢫوأخلاقيةࢫتحقيقاࢫلمفɺومࢫالتنميةࢫ

  ومنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالمقدمةࢫيمكنࢫأنࢫɲعرفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مؤسسةࢫماليةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتجميعࢫכموالࢫأوࢫالمدخراتࢫمنࢫɠلࢫمنࢫلاࢫيرغبࢫࢭʏࢫالتعاملࢫࢫالبنكࡧלسلامي

  بالرȋاࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمجالࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.

  ثالثاࡧ:ࡧخصائصࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

  :ࢫ10تتم؈قࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمبادئࢫوࢫخصائصࢫيمكنࢫايجازɸاࢫفيماࢫيڴʏࢫࢫ

 .عاملاتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتتمࢫبدونࢫفوائدࢫȖاࢫ:ࢫأيࢫأنࢫمختلفࢫȋعدمࢫالتعاملࢫبالر 

 ةࢫبالعملاتࢫ:ࢫأيࢫعدمࢫشراءࢫوࢫبيعࢫالعملاتࢫخاصةࢫفيماࢫيخصࢫכسعارࢫךجلةࢫȋعدمࢫالمضار. 

 .حࢫمعاࢫوࢫاݍݵسارةࢫمعاࢫȋناࢫيتقاسماࢫالرɸاحࢫوࢫاݍݵسائرࢫ:ࢫأيࢫأنࢫالبنكࢫوࢫالعميلࢫȋمبدأࢫتقسيمࢫכر 

 .ࢫالمحرماتࢫ:ࢫأيࢫعدمࢫالقيامࢫبالعملياتࢫالۘܣࢫفٕڈاࢫشّڈةࢫاݍݰرامࢫʏثمارࢫࢭȘعدمࢫלس 

  راȊعاࡧ:ࡧأɸدافࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:

ٮڈدفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأفضلࢫاستخدامࢫللمواردࢫالماليةࢫوࢫزʈادةࢫלنتاج،ࢫوࢫيتܸݳࢫذلكࢫفيماࢫ

  يڴʏ:ࢫ



1145 
 

ࢫȖعملࢫ  -أ ࢫفالبنوكࢫלسلامية ࢫالشرʉعة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمجتمع ࢫȊشɢلࢫيخدم ࢫوࢫاسȘثمارɸا ࢫالمدخرات تجميع

ɺةࢫتحققࢫالنفعࢫللمجتمعࢫלسلاميࢫمنࢫجɺاࢫوجɺدةࢫلتجميعࢫالمدخراتࢫوࢫتوجٕڈɸةࢫأخرىࢫجاɺةࢫ،ࢫوࢫمنࢫج

  .11تحولࢫدونࢫالوقوعࢫࢭʏࢫלثمࢫبإيداعࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫالبنوكࢫכجنȎيةࢫࢫ

ࢫوࢫالدولࢫࢫ  - ب ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالنامية ࢫالدول ࢫأن ࢫنجد ࢫɸنا ࢫ، ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏثمارࢫࢭȘࢫטس Ȗܨݨيع

לسلاميةࢫبصفةࢫخاصةࢫȖعاɲيࢫمنࢫمشɢلةࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫوࢫأمامࢫɸذاࢫالوضعࢫجاءتࢫفكرةࢫالبنوكࢫ

ميةࢫللعملࢫعڴʄࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫيجۚܣࢫכطرافࢫثمرٮڈاࢫكماࢫتحققࢫࢭʏࢫنفسࢫלسلا 

،ࢫوࢫماࢫࢫ)الوقتࢫمصاݍݳࢫالمجتمعࢫלسلامي،ࢫوࢫيرتبطࢫ٭ڈذاࢫالɺدفࢫ٭ڈدفࢫأصيلࢫآخرࢫوࢫɸوࢫمحارȋةࢫטحتɢار

 .ࢫ12قدࢫينجمࢫعنھࢫمنࢫاستغلالࢫݍݰاجاتࢫالناسࢫ

  .13ٮڈدفࢫأيضاࢫإڲʄࢫإدخالࢫخدماتࢫمصرفيةࢫمتنوعةࢫلإحياءࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫ  -ج

ࢫࢫ ࢫتنميةࢫࢫ–د ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫفالنظام ࢫوࢫטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالعدالة تحقيق

ࢫالتوزʉعࢫ ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫمتوازنة،ࢫكما ࢫتنميةࢫعادلة ʏࢫوࢫۂ ࢫإطارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫوࢫإɲسانية ࢫاجتماعية، اقتصادية،

  ࢫ.14فࢫللدخلࢫوࢫال؆فوةࢫمنࢫخلالࢫالزɠاةࢫوࢫكذلكࢫعنࢫطرʈقࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫࢫالمنص

تحقيقࢫأوࢫتوف؈فࢫטحتياجاتࢫכساسيةࢫللمجتمعاتࢫ،ࢫفالنظامࢫالمصرࢭʏࢫيلعبࢫدوراࢫمعتفاࢫࢭʏࢫȖܦݵ؈فࢫࢫ–ɸـࢫ

رؤوسࢫכموالࢫاللازمةࢫوࢫالوسائلࢫالضرورʈةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالرفاɸيةࢫטقتصاديةࢫللإɲسانࢫوࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫ

  .ࢫ15ڈاࢫوࢫإتاحْڈاࢫلفرصࢫטسȘثمارࢫوࢫالتنميةࢫاستقطا٭

  خامساࡧ:ࡧتقسيماتࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫعڴʏࢫࢫأساسࢫالنطاقࢫاݍݨغراࢭʄاࢫعڴɺࡧࡧ16ࡧالبنوكࢫלسلاميةࢫيمكنࢫتقسيم:  

وʈتعلقࢫɸذاࢫכساسࢫبالنطاقࢫاݍݨغراࢭʏࢫالذيࢫيمتدࢫإليھࢫɲشاطࢫالبنكࢫלسلامي،ࢫأوࢫالذيࢫȖشملھࢫمعاملاتࢫ

 وʈنقسمࢫإڲʄࢫالنوع؈نࢫالتالي؈ن:ࢫعملائھ،

وۂʏࢫذلكࢫالنوعࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيقتصرࢫɲشاطɺاࢫعڴʄࢫࢫبنوكࡧإسلاميةࡧمحليةࡧالɴشاط: -1

.ʏذاࢫالنطاقࢫاݍݨغراࢭɸࢫخارجࢫʄاࢫإڲɺا،ࢫولاࢫيمتدࢫعملɺشاطɲسيْڈا،ࢫوالۘܣࢫتمارسࢫفٕڈاࢫɴالدولةࢫالۘܣࢫتحملࢫج 

ࡧ -2 ࡧالɴشاط: ࡧدولية ࡧإسلامية ࢫبنوك ࢫمن ࢫالنوع ࢫذلك ʏا,ࢫوۂɺشاطɲࢫ ࢫدائرة ࢫتȘسع ࢫالۘܣ ࢫלسلامية البنوك

وتمتدࢫإڲʄࢫخارجࢫالنطاقࢫالمحڴʏࢫعنࢫطرʈقࢫفتحࢫفروعࢫللبنكࢫبالدولࢫاݍݵارجية،ࢫوإɲشاءࢫبنوكࢫمشفكةࢫمعࢫ

  بنوكࢫأخرىࢫࢭʏࢫاݍݵارج،ࢫأوࢫإɲشاءࢫبنوكࢫخارجيةࢫمملوكةࢫبالɢاملࢫللبنكࢫלسلامي.

  .نوكࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫخدماتࢫوࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالب:ࢫمواردࢫ،ࢫࢫࢫالمحورࡧالثاɲي

  أولاࡧ:ࡧכموالࡧالمتاحةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوࡧطرقࡧȖشغيلɺاࡧ:ࡧ

يختلفࢫمصادرࢫכموالࢫوࢫȖشغيلɺاࢫࢭʏࢫبنكࢫاسلاميࢫعنࢫبنوكࢫتجارʈةࢫأخرىࢫوࢫذلكࢫȊسȎبࢫاختلافࢫمبادئࢫ

.ࢫوࢫɠلࢫبنكࢫ،ࢫحيثࢫتتحددࢫכموالࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫوࢫطرقࢫȖشغيلɺاࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫأɸمࢫכموالࢫالمتاحةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫأɸمࢫمجالاتࢫتوظيفɺاࢫ،ࢫوࢫذلكࢫكماࢫيبʋنھࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫࢫ

  :ࢫ
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  )ࡧ:ࡧכموالࡧالمتاحةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوࡧطرقࡧȖشغيلɺا:ࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ(

  مصادرࡧכموالࡧالمتاحة

  مالرأسࡧ  وداǿعࡧاسȘثمار  أرصدةࡧأخرى   وداǿعࡧتوف؈ف  وداǿعࡧجارʈة

  

  

  

التموʈلࡧ

  بالمشاركة

أسɺمࡧ  טيجار  المرابحةࡧ  المضارȋاتࡧ

  الشرɠات

إɲشاءࡧ

  المشروعاتࡧ

  أخرى 

  مجالاتࡧتوظيفࡧכموال

ࡧ ࢫالمصدرࡧ: ࢫ، ࢫالمغرȌي ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد ࡧלسلاميةعبد ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ࡧלسفاتيجية ࢫالمعɺدࢫࢫלدارة ،

،ࢫࢫ2004،ࢫجدةࢫ،ࢫࢫ1،ࢫالطبعةࢫࢫ66לسلاميࢫللبحوثࢫوࢫالتدرʈبࢫ،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ،ࢫبحثࢫرقمࢫ

  .ࢫ95صࢫ

  ثانياࡧ:ࡧاݍݵدماتࡧالبنكيةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

ࡧ -1 ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالبنكية ࡧاݍݵدمات ࢫالبنكࢫȖعرʈف ࢫقيام ʄࢫاڲ ࢫלسلامية ࢫالبنكية ࢫاݍݵدمات Ȗش؈ف

وࢫלسȘشارʈةࢫلعملائھࢫبماࢫيڴʏࢫحاجاٮڈمࢫوࢫيحققࢫرغباٮڈمࢫ،ࢫوࢫʇعملࢫعڴʄࢫלسلاميࢫبتقديمࢫالمنافعࢫالماليةࢫ

تʋس؈فࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوࢫלقتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ،ࢫوࢫذلكࢫمقابلࢫعمولةࢫأوࢫأجرࢫ،ࢫبمراعاةࢫألاࢫʇشملࢫذلكࢫ

 .ࢫ17عڴʄࢫمخالفةࢫشرعيةࢫأوࢫشبھࢫرȋاࢫ

 اݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ࡧ -2

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫالبنك،ࢫȖعدّ ࢫمع ࢫللمتعامل؈ن ࢫالرئʋسية ࢫالواجɺة ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ المصرفية

وسياسةࢫɸامةࢫݍݨذبࢫالمتعامل؈نࢫاݍݨددࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫالمتعامل؈نࢫاݍݰالي؈ن،ࢫفࢼܣࢫبوابةࢫالعبورࢫللتعاملࢫ

ࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫالبنكࢫالمختلفة،ࢫكماࢫترجعࢫأɸميةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫإڲʄࢫأنࢫלيراداتࢫالناشئةࢫعٔڈا:ࢫإيرادات

منخفضةࢫالمخاطر،ࢫوʈقدمࢫالبنكࢫלسلاميࢫɠافةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالبنكࢫالتقليديࢫفيماࢫ

عداࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫȖستخدمࢫأسعارࢫالفائدةࢫࢭʏࢫ

  .ࢫوȖعتفࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية:18ࢫتنميةࢫتلكࢫاݍݵدمات

Ȗعتمدࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫقاعدةࢫعرʈضةࢫمنࢫالعملاءࢫولاࢫشكࢫ:ࢫࢫوسيلةࡧللدعايةࡧوלعلان- 

أنࢫتداولࢫاسمࢫالمصرفࢫب؈نࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫכفرادࢫسواءࢫɠانواࢫمنࢫالعملاءࢫأوࢫغ؈فࢫالعملاءࢫيحمࢫإعلاناࢫغ؈فࢫ

مباشرࢫعنࢫالمصرف،ࢫومماࢫلاࢫشكࢫفيھࢫأنࢫارتباطࢫاسمࢫالمصرفࢫبخدمةࢫمصرفيةࢫمتم؈قةࢫيتخصصࢫفٕڈاࢫ

  تبࢫعليھࢫزʈادةࢫعددࢫالعملاءࢫالذينࢫيرغبونࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمنࢫɸذهࢫاݍݵدمة.وʈؤدٱڈاࢫبكفاءةࢫسيف 

ࡧ-  ࡧالبنك: ࡧموارد ࡧزʈادة ʄࡧإڲ ࡧتؤدي ࡧالمصرفية ࢫعملاءࢫاݍݵدمة ࢫاجتذاب ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالمصرفية اݍݵدمات

جددࢫللبنكࢫכمرࢫالذيࢫيفتبࢫعليھࢫزʈادةࢫوداǿعھ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫاݍݵدماتࢫتجعلࢫالعميلࢫترتبطࢫأك؆فࢫ

 البنك الإسلامي
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فتجعلࢫالبنكࢫيمارسࢫلھࢫɠافةࢫنواڌʏࢫɲشاطھࢫالماڲʏ،ࢫمماࢫيؤديࢫبالعميلࢫإڲʄࢫزʈادةࢫوداǿعھࢫبالبنك،ࢫبالبنك،ࢫ

  وذلكࢫلمواجɺةࢫمدفوعاتھ.

ࡧالمصرف:-  ࡧأموال ࡧتوظيف ࡧزʈادة ʄࡧإڲ ࡧتؤدي ࡧالمصرفية ࢫعڴʄࢫاݍݵدمات ࢫȖعمل ࢫالمصرفية فاݍݵدمة

ࢫالٔڈ ʏࢫࢭ ࢫتؤدي ࢫللعميل ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫخدمات ࢫɸناك ࢫلأن ࢫأموال ࢫتوظيف ࢫالعميلࢫزʈادة ࢫɸذا ࢫمنح ʄࢫإڲ اية

 .19ࢫࢫࢫائتمانا

 ثالثاࡧ:ࡧخصائصࡧاݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

 :ࢫࢫ20تȘسمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫࢫوࢫۂʏࢫكماࢫيڴʏࢫ

 ࢫوࢫ ࢫوࢫالتɢامل ࢫوࢫالتعاون ࢫלخاء ʄࢫعڴ ࢫيبۚܢ ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫبالȘشرʉع ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ارتباط

 الصلاتࢫب؈نࢫכفرادࢫ،ࢫبحيثࢫلاࢫتقدمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأيࢫخدمةࢫمحرمةࢫ.المساعدةࢫوࢫتوثيقࢫ

 ࢫغ؈فࢫ ࢫ، ࢫأوࢫغ؈فࢫاسلامية ࢫاسلامية ࢫأنواعɺا ࢫإختلاف ʄࢫعڴ ࢫالبنكية ࢫاݍݵدمات ࢫان ࢫ: ࢫالملموسة عدم

ڈاࢫ ملموسةࢫوࢫغ؈فࢫمرئيةࢫ،ࢫوࢫلاࢫتمتلكࢫأيࢫصفاتࢫماديةࢫ،ࢫوࢫɸناࢫتكمنࢫصعوȋةࢫتقييمɺاࢫبدرجةࢫدقيقةࢫɠوٰ

 غ؈فࢫملموسةࢫ.

 ࢫبمجردࢫاݍݵ ࢫȖسْڈلك ࢫحيث ࢫللتخزʈن ࢫغ؈فࢫقابلة ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫكغ؈فɸا ࢫטسلامية ࢫالبنكية دمات

 انتاجɺاࢫࢫ.

 .ࢫنفسࢫالوقتࢫʏاࢫࢭɺاࢫوࢫاسْڈلاكɺؠۜܣࢫاݍݵدمةࢫالبنكيةࢫصفةࢫالتلازميةࢫ:ࢫايࢫانتاجȘتك 

 ࢫوࢫ ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫحزمة ࢫتقدم ࢫالبنوك ࢫاي ࢫ، ࢫوࢫالتعدد ࢫبالتنوع ࢫטسلامية ࢫالبنكية تتم؈قࢫاݍݵدمات

 لبنكيةࢫ.اݍݵدماتࢫا

 .سةࢫوࢫغ؈فࢫمتماثلةࢫɲاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫغ؈فࢫمتجا 

 ونࢫبدونࢫوسيطࢫوࢫبدونࢫتقسيطࢫ،ࢫأيࢫغ؈فࢫقابلةࢫȋسمࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫبالتقديمࢫالمباشرࢫللزȘت

 للتجزئةࢫ.

 راȊعاࡧ:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

  :ࢫ21تتمثلࢫمختلفࢫصيغࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʏࢫࢫ

ȖعملࢫɸذهࢫالصيغࢫعڴʄࢫمبدأࢫتحملࢫالبنكࢫصيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧعائدࡧלسȘثمارࡧ:ࡧ -أ

 لݏݵسارةࢫوࢫالرȋحࢫمعاࢫمعࢫالمسȘثمرࢫ،ࢫوࢫۂʏࢫتتمثلࢫكماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

ȖعدࢫالمضارȋةࢫصيغةࢫتموʈليةࢫأوࢫتقنيةࢫإسȘثمارʈةࢫتأخذࢫشɢلࢫعقدࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫ(ࢫربࢫالمضارȋةࡧ:ࡧ 

ࢫمشرو  ʏࢫࢭ ࢫوࢫالمضارب ࢫ) ࢫوࢫالعمل ࢫالرȋح ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ࢫمقاسمة ʄࢫعڴ ࢫاتفاق ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫ، ࢫما ع

،ࢫكماࢫȖعتفࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫشɢلࢫمنࢫכشɢالࢫ22تحملࢫاݍݵسارةࢫمنࢫطرفࢫصاحبࢫرأسࢫالمالࢫانࢫɠانتࢫࢫ

،ࢫبمعۚܢࢫלتجارࢫبمالࢫࢫ23الملائمةࢫلإقامةࢫالمشروعاتࢫالمصغرةࢫوࢫالفرديةࢫوࢫالۘܣࢫعادةࢫماࢫيقومࢫ٭ڈاࢫכفرادࢫ

 الغ؈فࢫȊعقدࢫأوࢫإتفاقࢫمسبقࢫمتفقࢫعليھࢫ.

وࢫۂʏࢫاشفاكࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆فࢫࢭʏࢫالمالࢫأوࢫالعملࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫלتفاقࢫعڴʄࢫتقسيمࢫالرȋحࢫࢫالمشاركةࡧ: 

،ࢫوࢫمنھࢫȖعتفࢫالمشاركةࢫأحدࢫأنواعࢫشركةࢫࢫ24،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫفتɢونࢫحسبࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫ
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خذࢫشركةࢫכفرادࢫأوࢫشركةࢫכموالࢫ،ࢫوࢫتختلفࢫعنࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫɠونࢫأنࢫɠلࢫالمشارك؈نࢫالمساɸمةࢫ،ࢫقدࢫتت

.حيثࢫيتدخلࢫالبنكࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصيغةࢫ25فٕڈاࢫʇساɸمونࢫࢭʏࢫآنࢫواحدࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوࢫالعملࢫأوࢫלدارةࢫࢫࢫ

 التموʈليةࢫبأموالھࢫوࢫإدارتھࢫبصفتھࢫشرɢʈاࢫمعࢫالطرفࢫوࢫכطرافࢫכخرىࢫ.

إنࢫالمزارعةࢫنوعࢫمنࢫالمشاركةࢫحيثࢫʇشاركࢫأحدࢫכطرافࢫبال؆فوةࢫأوࢫالمالࢫࢫالمزارعةࡧوࡧالمساقاتࡧ: 

ࢫآخرࢫمقابلࢫ ࢫܧݵص ࢫأوࢫملك ࢫأرض ʄࢫاݍݰرصࢫعڴ ࢫفࢼܣ ࢫالمساقاة ࢫأما ࢫ، ࢫالعملية ࢫتقوم ࢫوɸنا وࢫךخرࢫبالأرض

 حصةࢫمنࢫالثمارࢫأوࢫالفائدةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫ.

 ʄࢫالمديونيةࢫفيمايڴʏࢫ:ࢫتتمثلࢫصيغࢫالتموʈلࢫالقائمةࢫعڴصيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمديونيةࡧ:ࡧ -ب

ࡧ  ࡧ: ࢫدراستھࢫالمرابحة ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫالسوق ࢫالٕڈا ࢫيحتاج ࢫالۘܣ ࢫالسلعة ࢫȊشراء ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫأن ʏوࢫۂ

لأحوالھࢫ،ࢫأوࢫبناءاࢫعڴʄࢫوعدࢫبالشراءࢫيتقدمࢫبھࢫ،ࢫأحدࢫالعملاءࢫعڴʄࢫأنࢫʇع؈نࢫالبنكࢫقيمةࢫالشراءࢫمضافاࢫ

يناࢫمنࢫالرȋحࢫلمنࢫيرغبࢫفٕڈاࢫزʈادةࢫعنࢫالٕڈاࢫماࢫتɢلفھࢫالبنكࢫمنࢫمصروفاتࢫȊشأٰڈاࢫ،ࢫوࢫيطلبࢫمبلغاࢫمع

 :ࢫࢫ26قيمْڈاࢫ،ࢫوࢫȖشملࢫنوع؈ن

ࡧ - ࡧ: ࡧالعادية ࢫوࢫالمرابحة ࢫالباǿع ࢫفقط ࢫطرفان ࢫفٕڈا ࢫوࢫيɢون ࢫ، ࢫمسبق ࢫوعد ࢫالشراءࢫبدون ʏࢫࢭ وࢫتتمثل

 المشفيࢫ.

وࢫتɢونࢫب؈نࢫثلاثةࢫأطرافࢫوࢫɸماࢫ:ࢫالباǿعࢫوࢫالمشفيࢫوࢫالبنكࢫ(ࢫبصفتھࢫࢫالمرابحةࡧالمرتبطةࡧبالوعدࡧ: -

 ماࢫ)ࢫوسيطࢫبئڈ

وࢫنقصدࢫبھࢫأنࢫيقومࢫܧݵصࢫأوࢫمؤسسةࢫباستأجارࢫأصلࢫثابتࢫ(ࢫعقاراتࢫأوࢫمعداتࢫ)ࢫلاࢫالتأج؈فࡧ:ࡧ 

ࢫتدفعࢫ ࢫمحددة ࢫأقساط ࢫبطرʈقة ࢫذلك ࢫوࢫتɢون ࢫ، ࢫمعينة ࢫلأسباب ࢫذلك ࢫيرʈد ࢫأوࢫلا ࢫعلٕڈا ࢫاݍݰصول ʇسȘيع

 .27للمؤجرࢫمعࢫفرصةࢫتملكࢫכصلࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالمدةࢫوࢫلكنࢫȊعقدࢫمستقلࢫ

.ࢫمعناهࢫɸناࢫأنھࢫعبارةࢫعنࢫصفقةࢫماليةࢫتتمࢫعنࢫطرʈقࢫȖ݀ݨيلࢫࢫ28اجلࢫوࢫɸوࢫبيعࢫآجلࢫȊعالسلمࡧ:ࡧ 

الدفعࢫللباǿعࢫ،ࢫɸذاࢫכخ؈فࢫʇسلمࢫכشياءࢫالمباعةࢫنظ؈فࢫقبضھࢫللمدفوعاتࢫࢭʏࢫوقتࢫآجلࢫمعلومࢫوࢫمحددࢫ،ࢫوࢫ

 منھࢫفالعاجلࢫɸوࢫالثمنࢫالمدفوعࢫوࢫךجلࢫɸوࢫالسلعࢫأوࢫכشياءࢫالمباعةࢫ.

ࡧ  ࡧ: ࢫاלستصناع ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفى ࢫمصنوعاࢫوࢫɸوࢫعقد ࢫبتقديمھ ࢫالباǿع ࢫيلزم ࢫصنعا ࢫيصنع ࢫمما ݍݰال

بموادࢫمنࢫعندهࢫ،ࢫبأوصافࢫمخصوصةࢫوࢫثمنࢫمحددࢫ،ࢫحيثࢫأنࢫɸناكࢫمنࢫيرىࢫأنࢫטستصناعࢫقسمࢫمنࢫ

 أقسامࢫالسلمࢫ.

يختلفࢫالقرضࢫعنࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫ،ࢫࢭʏࢫɠونࢫכولࢫيɢونࢫمنࢫطرفࢫالمقرضࢫالقرضࡧاݍݰسنࡧ:ࡧ 

ليفࢫ،ࢫأماࢫالثاɲيࢫفɺوࢫالȘسليفࢫࢭʏࢫوقتࢫمحددࢫوࢫȊعقدࢫمنࢫللمقفضࢫبمبلغࢫزائدࢫɸوࢫالفائدةࢫنظ؈فࢫالȘس

 دونࢫفائدةࢫأوࢫرȋاࢫ.

  .واقعࢫوࢫآفاقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫوࢫإنجازاٮڈاࢫعفࢫدولࢫالعالمࢫࢫࢫࢫࢫ:ࢫالمحورࡧالثالث

ࢫوࢫ ࢫالعرȋية ࢫالساحت؈ن ʏࢫࢭ ࢫ، ࢫכخ؈فة ࢫالعشرة ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫجدا ࢫكب؈فا ࢫنموا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة حققت

،ࢫوࢫذلكࢫʇعودࢫاڲʄࢫالنتائجࢫاݍݨيدةࢫالۘܣࢫبلغْڈاࢫبالقامنࢫمعࢫכزماتࢫלقتصاديةࢫوࢫالماليةࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعالميةࢫ

  ،ࢫكماࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫ.
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  :ࡧࡧ2016-2007أولاࡧ:ࡧتطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧخلالࡧࡧالففةࡧ:ࡧ

لاءࢫوࢫכصولࢫمنذࢫلقدࢫأحرزتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتقدماࢫكب؈فاࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫࢭʏࢫعددࢫالمؤسساتࢫوࢫالعم

  ɲشأٮڈاࢫࢭʏࢫالستʋناتࢫ.

وࢫȖعتفࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫɠواحدةࢫمنࢫأسرعࢫالقطاعاتࢫالمصرفيةࢫنمواࢫحيثࢫيفوقࢫ

معدلࢫنموɸاࢫمعدلࢫنموࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫ،ࢫحيثࢫأظɺرࢫالمܦݳࢫالسنويࢫحولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ386صولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫإرتفعتࢫمنࢫ،ࢫأنࢫכ ࢫ2016حولࢫالعالمࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعامࢫ

  .29ࢫࢫ%ࢫ12.72،ࢫأيࢫبمتوسطࢫزʈادةࢫسنوʈةࢫبلغتࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1.440إڲʄࢫࢫࢫ2006

ࢫ ࢫمن ࢫإرتفعت ࢫإفرʈقيا ࢫوࢫشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫحصة ࢫأن ࢫالمذɠور ࢫأظɺرࢫالمܦݳ ࢫ%ࢫ68كما منࢫࢫ

.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتراجعتࢫࢫɲسبةࢫمنطقةࢫآسياࢫمنࢫࢫ2016عامࢫࢫ%ࢫ80،ࢫإڲʄࢫࢫ2006مجملࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعامࢫ

  ࢫ2016عامࢫࢫ%ࢫ17اڲʄࢫࢫ2006عامࢫࢫ%ࢫ25

،ࢫࢫكماࢫحققتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتحديداࢫنمواࢫكب؈فاࢫجداࢫخلالࢫالسنواتࢫالعشرࢫכخ؈فةࢫ،ࢫمعࢫȖܦݨيلࢫ

ࢫلمنطقةࢫ%10مقابلࢫࢫ%17مصارفࢫدولࢫاݍݵليجࢫأعڴʄࢫɲسبࢫالنموࢫعالمياࢫ،ࢫبلغࢫمتوسطࢫنموɸاࢫالسنويࢫ

  .30ࢭʏࢫآسياࢫࢫ%ࢫ8.7الشرقࢫכوسطࢫȊشɢلࢫعامࢫو

معࢫלشارةࢫاڲʄࢫأنھࢫوࢫحۘܢࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ،ࢫإستمرتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݵليجࢫ

ࢫ2009مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ353إڲʄࢫࢫ2008مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ262بتحقيقࢫنموࢫكب؈فࢫ،ࢫحيثࢫازدادتࢫأصولɺاࢫمنࢫ

  .ࢫ

ࢫضغ ࢫȖܦݨيل ࢫتم ࢫأنھ ࢫכخ؈فةࢫࢫإلا ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫاݍݵليج ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ وط

ࢫوࢫلكنࢫ ࢫ، ࢫالدول ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ʏࢫࢭ ࢫترشيد ࢫمن ࢫرافقھ ࢫوࢫما ࢫ، ࢫأسعارࢫالنفط ࢫإنخفاض ȊسȎب

ࢫ،ࢫ ࢫاݍݵليج ʏࢫࢭ ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتطبقɺا ࢫالۘܣ ࢫالمحافظة ࢫכعمال ࢫوࢫنماذج ࢫالمتوفرة السيولة

  محࢫلɺاࢫبالتكيفࢫمعࢫɸذهࢫالضغوطࢫࢫ.سوفࢫȖس

ࡧ( ࡧرقم ࡧ01اݍݨدول ࡧالففة ࡧخلال ࡧالعالم ࡧحول ࡧ ࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧأصول ࡧتطور ࡧ: .(ࡧࡧ2016ࡧ-2006)

  الوحدةࡧ:ࡧمليارࡧدولارࡧ.)

  ݯݨمࡧכصول   السنوات

2006  386  

2016  1.440  

  1.826  المجموعࡧ

  أعلاهࢫ.منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫלحصاياتࢫالمصدرࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࡧ( ࡧرقم ࡧ01الشɢل ࡧالففة ࡧخلال ࡧالعالم ࡧحول ࡧ ࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧأصول ࡧتطور ࡧ: .(ࡧࡧ2016ࡧ-2006)

  الوحدةࡧ:ࡧمليارࡧدولار)
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  .ࡧ)01منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(المصدرࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫ( ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫب01ɴمن ࢫزادت ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫأن ࢫنلاحظ سبةࢫ)

  واܷݰةࢫوࢫسرʉعةࢫ،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫלɸتمامࢫالمقايدࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫ.

ࡧ( ࡧرقم ࡧלقتصاديةࡧ02اݍݨدول ࡧכزمة ࡧخلال ࡧاݍݵليج ࡧدول ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالص؈ففة ࡧأصول ࡧتطور ࡧ: (

  )2009-2008العالميةࡧ:ࡧ(

  (ࡧالوحدةࡧ:ࡧمليارࡧدولارࡧ)

  ݯݨمࡧכصول   السنوات

2008  262  

2009  353  

  615  المجموع

  منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫלحصاياتࢫأعلاهࢫ.المصدرࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

)ࡧ:ࡧتطورࡧأصولࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧدولࡧاݍݵليجࡧخلالࡧכزمةࡧלقتصاديةࡧالعالميةࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ(

  )2009-2008:ࡧ(

  (ࡧالوحدةࡧ:ࡧمليارࡧدولارࡧ)ࡧ

  
  .ࡧ)02رقمࢫ(منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالمصدرࡧ:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫ( ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫوࢫ02من ࢫלقتصادية ࢫכزمة ࢫخلال ࢫاݍݵليج ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫزʈادة ࢫنلاحظ (

  العالميةࢫبɴسبࢫجدࢫمعتفةࢫوࢫذلكࢫȊسȎبࢫالنظامࢫالمطبقࢫوࢫالذيࢫيتماءۜܢࢫوࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.ࢫ

  ثانياࡧ:ࡧنموࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧ:ࡧ
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ارتفاعاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫنȘيجةࢫࢫ2016ࢫ– 2007ميةࢫخلالࢫالففةࢫܥݨلࢫعددࢫمنࢫالمصارفࢫלسلا 

مصرفاࢫاسلامياࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫࢫ20أولࢫࢫ)03اݍݨدولࡧرقمࡧ(لمعدلاتࢫالنموࢫالعاليةࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫ.ࢫوࢫيظɺرࢫ

  ࢭʏࢫالعالمࢫ.

  .ࡧ2016- 2007)ࡧ:ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧࡩʏࡧالعالمࡧخلالࡧالففةࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  
  11،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫ:ࢫࢫدرالمص

ࢫ( ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫالذيࢫ03من ࢫقطرࢫלسلامي ࢫبنك ࢫ، ࢫنموا ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫتصدرࢫقائمة ࢫ: (

،ࢫمحققاࢫɲسبةࢫنموࢫبلغتࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ34.9اڲʄࢫࢫ2007مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ4.1قفزتࢫأصولھࢫمنࢫ

ࢫࢫ%ࢫ753.2 ࢫبلغت ࢫنموࢫسنوʈة ࢫɲسبة ࢫمتوسط ࢫوࢫمحققا ࢫ، ࢫالمذɠورة ࢫالففة ࢫتلا %ࢫ23.9خلال ࢫبنكࢫ. ه

Eghtesad novin سبةࢫنموࢫبلغتࢫࢫɲيࢫالذيࢫحققࢫɲࢫوࢫأخ؈فاࢫࢫ%ࢫ23.2،ࢫوࢫمتوسطࢫسنويࢫࢫ%ࢫ705.7טيرا،

  )ࢫبنكࢫدȌيࢫטسلاميࢫمحققاࢫɲسبةࢫنمو20ࢭʏࢫالمرتبةࢫالعشرʈنࢫ(

  .ࢫ%ࢫ8.8خلالࢫالففةࢫالمذɠورةࢫ،ࢫوࢫمحققاࢫمتوسطࢫɲسبةࢫنموࢫسنوʈةࢫبلغتࢫࢫࢫ%ࢫ132.60ࢫ

ࢫالع ࢫالمصارف ࢫلائحة ࢫتضمنت ࢫ(وࢫبذلك ࢫأرȌعة ࢫ: ࢫالماضية ࢫالعقود ࢫخلال ࢫ ࢫכسرعࢫنموا ࢫمصارفࢫ04شرʈن (

)ࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫ02)ࢫمصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوࢫمال؈قياࢫ،ࢫوࢫمصرف؈نࢫ(03ايرانيةࢫ،ࢫوࢫثلاثةࢫ(

  )ࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالبحرʈنࢫوࢫأندونʋسياࢫوࢫبنغلادʇشࢫوࢫمصرࢫ.01السعوديةࢫوࢫالɢوʈتࢫوࢫقطرࢫ،ࢫوࢫمصرفࢫواحدࢫ(

  مࡧأصولࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧɠلࡧبلدࡧ:ࡧثالثاࡧ:ࡧݯݨ
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)ࢫ،ࢫ201يبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ(ࢫɠلياࢫأوࢫلدٱڈاࢫنوافذࢫإسلاميةࢫ)ࢫࢫمائت؈نࢫوࢫواحدࢫمصرفاࢫࢭʏࢫالعالمࢫ(

ࢫ ࢫغاية ʄࢫࢫ2015اڲ ʏࢫحواڲ ࢫלسلامية ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ࢫوࢫبلغ ࢫࢫ1.350. ࢫالعام ࢫ2015مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫوࢫ31ࢫ .

  )ࢫࢫيب؈نࢫالتفصيلࢫ:ࢫ04اݍݨدولࢫ(

ࡧ( ࡧرقم ࡧ،ࡧبحسبࡧ04اݍݨدول ࡧإسلامية ࡧنوافذ ࡧلدٱڈا ࡧأوࡧالۘܣ ࡧטسلامية ࡧالمجمعةࡧللمصارف ࡧالبيانات ࡧ: (

  الدولةࡧ.
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  12،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫ:ࢫࢫالمصدر

  ݯݨمࡧأصولࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧɠلࡧبلدࡧ.(ࡧالوحدةࡧ:ࡧمليونࡧدولارࡧ)ࢫ)ࡧ:04الشɢلࡧرقمࡧ(

  
  ).ࢫ04:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(ࢫالمصدر

ࡧ( ࡧرقم ࡧ:05الشɢل ࡧأكفࡧࢫ) ࡧ.(ࡧࡧ12حصة ࡧ ࡧالعالم ࡧحول ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࡧכصول ࡧمجموع ࡧمن بلدا

  الوحدةࡧ:ࡧ%ࡧ)

  
  )ࢫ04:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(ࢫالمصدر



1154 
 

المركزࢫכولࢫعالمياࢫࢭʏࢫݯݨمࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ،ࢫحيثࢫ)ࢫتحتلࢫايرانࢫ04منࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

ࢫ ʏاࢫحواڲɺࢫݯݨم ࢫࢫ387.5بلغ ࢫالعام ࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ʄࢫعڴ ࢫأنࢫࢫ21،ࢫتقسم ʄࢫاڲ ࢫمعࢫלشارة مصرفاࢫ،

القطاعࢫالمصرࢭʏࢫטيراɲيࢫɸوࢫإسلاميࢫبالɢاملࢫ.ࢫوࢫيأȖيࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالسعوديࢫالذيࢫ

ࢫ ࢫحواڲʏࢫࢫ13يضم ࢫالمصارفࢫ ࢫلتلك ࢫכصولࢫלسلامية ࢫوࢫبلغت ࢫ، ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫأوࢫلدٱڈا ࢫاسلاميا مصرفا

ࢫࢫ320.4 ࢫيبلغࢫعددɸا ࢫالۘܣ ࢫالمال؈قية ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫتأȖي ࢫثم ࢫحواڲʏࢫࢫ22مليارࢫدولارࢫ. ࢫبأصول ࢫ، مصرفا

  ارࢫدولارࢫمليࢫ151مصارفࢫوࢫأصولࢫاسلاميةࢫبـࢫࢫ10مليارࢫدولارࢫ،ࢫثمࢫالمصارفࢫטماراتيةࢫبࢫࢫ164.8

مليارࢫدولارࢫ،ࢫثمࢫالمصارفࢫالبحرɴʈيةࢫࢫ73.9مصارفࢫوࢫݯݨمࢫأصولࢫمصرفيةࢫبـࢫ04ثمࢫالمصارفࢫالقطرʈةࢫبـࢫ

مصرفࢫوࢫݯݨمࢫأصولࢫمصرفيةࢫࢫ18مليارࢫدولارࢫ،ࢫثمࢫمصارفࢫبنغلادʇشࢫبࢫࢫ33.7مصارفࢫوࢫبأصولࢫࢫ9بـࢫ

ࢫ ࢫࢫ22.6بــ ࢫب ࢫأندونʋسيا ࢫمصارف ࢫثم ࢫࢫ29مليارࢫدولارࢫ. ࢫأصولࢫبلغ ࢫوࢫݯݨم ࢫوࢫࢭʏࢫࢫ20.1مصرف مليارࢫدولارࢫ.

  مليارࢫدولارࢫ.ࢫ17.8المرتبةࢫالعاشرةࢫࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالسورʈةࢫبࢫمصرفانࢫوࢫݯݨمࢫأصولࢫاسلاميةࢫࢫ

  :ࡧࡧ2015وࡧࡧ2014راȊعاࡧ:ࡧتطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧخلالࡧعاميࡧ

ࢫɸذ ࢫأصول ࢫبلغت ࢫحيث ࢫ، ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوࢫכكفࢫمن ࢫכɸم ࢫاݍݨزء ࢫלسلامية ࢫالمصارف هࢫȖشɢل

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ1.451المصارف ࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعام ࢫࢫ1.346مقابل ࢫأنࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ࢫالمتوقع ࢫوࢫمن ،

ࢫ ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫכصول ࢫɸذه ࢫݯݨم ࢫࢫ2021يصل ʄࢫأوࢫࢫ2.7اڲ ࢫלسلامية ࢫالسندات ࢫتلٕڈا ࢫدولارࢫ، ترʈليون

ࢫ ࢫبلغت ࢫوࢫالۘܣ ࢫࢫ342الصɢوك ࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعام ࢫࢫ295مقابل ࢫصناديقࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ࢫثم ،

  مقابلࢫ2015مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ66לسȘثمارࢫלسلاميةࢫبــࢫ

ࢫࢫ56ࢫ ࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ʏࢫحواڲ ʏافڴɢࢫأوࢫالت ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ࢫوࢫأخ؈فا مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ38.

  .32ࢫࢫࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ33مقابلࢫࢫ2015

ࢫالماليةࢫלسلا  ࢫاݍݵدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫزادࢫعدد ࢫوࢫقد ࢫمن ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالعامࢫࢫ955مية ʏࢫࢭ مؤسسة

ࢫࢫ2013 ʄࢫࢫ1.113اڲ ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫࢫ2014مؤسسة ʄࢫاڲ ࢫࢫ1291، ࢫعام ࢫب؈نࢫࢫ2015مؤسسة ࢫتقسم ʏࢫوࢫۂ .

  مؤسساتࢫاسلاميةࢫبالɢاملࢫوࢫمؤسساتࢫتقليديةࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫاسلاميةࢫعفࢫنوافذࢫمتخصصةࢫࢫ.

  .ࡧ2015طاعاتࡧ)ࡧ:ࡧتوزعࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧبحسبࡧالق06الشɢلࡧرقمࡧ(

  
.ࢫأطلعࢫعليھࢫࢫࢫࢫ20،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫ:ࢫࢫالمصدر

 ࢫhttp://www.uabonline.org/en/magazineمنࢫالموقعࢫ:ࢫ24/08/2019يومࢫ

  خامساࡧ:ࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧ:ࡧ
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ࢫعددࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫالعالمية ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالساحة ʄࢫعڴ ࢫبالɺيمنة ࢫטسلامية ࢫالعرȋية Ȗستمرࢫالمصارف

ࢫ ʏࢫيوجدࢫحواڲ ࢫ،ࢫحيث ࢫوࢫݯݨمɺا ࢫࢫ150المصارف ࢫأصل ࢫمن ࢫاسلامياࢫبالɢاملࢫ، مصرفاࢫࢫ644مصرفاࢫعرȋيا

  .ࢫ33عرȋياࢫ

ࢫ( ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫ05وࢫيب؈ن ࢫ: ࢫلأكفࢫ) ࢫכساسية ࢫالمالية ࢫعاميࢫࢫ10البيانات ࢫخلال ࢫعرȋية ࢫإسلامية مصارف

مصارفࢫࢭʏࢫࢫ3،ࢫوࢫتتوزعࢫتلكࢫالمصارفࢫالعشرةࢫبحسبࢫالدولࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ:ࢫࢫ2015-2016

ࢭʏࢫقطرࢫوࢫمصرفࢫواحدࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫوࢫالɢوʈتࢫ.ࢫأماࢫالموجوداتࢫࢫ2مصارفࢫࢭʏࢫטماراتࢫ،ࢫࢫ3السعوديةࢫ،ࢫ

  مصارفࢫاسلاميةࢫعرȋيةࢫࢫفࢼܣࢫكماࢫيڴʏࢫ:ࢫ10ࢫالمجمعةࢫلأكف

  مصارفࡧإسلاميةࡧعرȋيةࡧ(ࡧالوحدةࡧ:ࡧمليارࡧدولارࡧ)ࡧ10)ࡧ:ࡧبياناتࡧأكفࡧ05اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  
.ࢫأطلعࢫعليھࢫࢫࢫࢫ22،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫ:ࢫࢫالمصدر

 http://www.uabonline.org/en/magazineمنࢫالموقعࢫ:ࢫ24/08/2019يومࢫ

  اݍݵاتمة

ɠانࢫلظɺورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫرفعࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݰرجࢫالذيࢫɠانࢫيواجھࢫالمسلم؈نࢫعندࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

المصرفيةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫوࢫȖعاملɺمࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫذلكࢫلأٰڈاࢫȖعتمدࢫࢭʏࢫممارسةࢫأɲشطْڈاࢫ

اݍݵسارةࢫ،ࢫوࢫتجنبࢫالعملࢫبالفائدةࢫبإعتبارɸاࢫرȋاࢫمحرمةࢫࢭʏࢫלسلامࢫ.ࢫإنࢫɸذهࢫاݍݵاصيةࢫساعدتࢫكث؈فاࢫ

ࢫأوࢫ ࢫכطرࢫوࢫכنظمةࢫלسلامية ࢫوفق ࢫبالɢامل ࢫالعمل ࢫمصارف ࢫبفتح ࢫاما ࢫ، ࢫالعالم ࢫعفࢫأنحاء ࢫإنȘشارɸا ʄعڴ

  التقليديةࢫ.ࢫࢫלكتفاءࢫبفتحࢫفروعࢫفقطࢫمنࢫقبلࢫالمصارف

وࢫبفضلࢫالمبادئࢫالۘܣࢫأسستࢫمنࢫأجلɺاࢫɸذهࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ،ࢫساɸمتࢫࢭʏࢫتحقيقࢫنتائجࢫجدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

معتفةࢫࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعرȌيࢫوࢫالعالܣࢫمكٔڈاࢫࢭʏࢫالظفرࢫبمɢانةࢫمرموقةࢫࢫعڴʄࢫصعيدࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫوࢫ

  ࢫالماليةࢫوࢫأصبحتࢫمنافسةࢫللعديدࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالعرʈقةࢫ.

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالساحة ࢫستغزو ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالسابقة ࢫالمعطيات ࢫتحليل ࢫمن وࢫانطلاقا

  العالميةࢫࢭʏࢫالعقودࢫالقادمةࢫࢫ

وࢫزʈادةࢫלɸتمامࢫ٭ڈاࢫمنࢫقبلࢫالدولࢫالۘܣࢫلاࢫتطبقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫبفضلࢫميولࢫشرʈحةࢫواسعةࢫمنࢫ

  المجتمعࢫإتجاهࢫɸذهࢫالبنوكࢫ.
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 ࢫhttp://www.uabonline.org/en/magazineالموقعࢫ:ࢫ
ࢫ20،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫࢫ32 ࢫيومࢫࢫ ࢫأطلعࢫعليھࢫ منࢫ24/08/2019.

 ࢫhttp://www.uabonline.org/en/magazineالموقعࢫ:ࢫ
ࢫ21،ࢫصࢫࢫ2017،ࢫتموزࢫ/ࢫيوليوࢫࢫ440مجلةࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ،ࢫالعددࢫࢫ33 ࢫيومࢫࢫ ࢫأطلعࢫعليھࢫ منࢫ24/08/2019.

 online.org/en/magazinehttp://www.uabالموقعࢫ:ࢫ
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  تحدياتالو ࡧواقع...ࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرالتموʈلࡧࡧآلياتࡧتطبيق

  

  ࢫإعداد

  بݏݰوتࢫعبدࢫالمجيدࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-02البليدةࢫجامعةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بوعلاقةࢫنورةࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمديةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

أɸمࢫךلياتࢫالۘܣࢫࢫلتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوتحديدٮڈدفࢫالدراسةࢫاڲʄࢫالوقوفࢫعڴʄࢫمدىࢫࢫواقعيةࢫࢫ

ࢫأɸم ࢫتحديد ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫاستمرارʈتھ، ࢫلضمان ࢫعلٕڈا ࢫالتغلب ࢫالواجب ࢫوالعراقيل ࢫعلٕڈا الصيغࢫࢫيقف

ࢫاݍݨزائر ࢫ٭ڈا ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالۘܣࢫࢫالتموʈليةࢫלسلامية ࢫالتموʈليةࢫللمؤسسات ࢫمعࢫטحتياجات ࢫتلائمɺا ومدى

ࢫا ࢫبالإضافة ࢫمعɺا، ࢫ٭ڈاࢫࢫڲʄتتعامل ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالتموʈل ࢫطرق ࢫوʈن ࢫبئڈا ࢫالمقارنة ࢫأوجھ تحديد

ࢫوتتعارضࢫ ࢫלسلام ࢫعقيدة ࢫتخالف ࢫالۘܣ ࢫالطرق ࢫأحد ࢫباعتبارɸا ࢫالغ؈فࢫإسلامية ࢫوالدول ࢫالمؤسسات Ȋعض

ࢫمعھ،ࢫلذاࢫس؇فكزࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫتحديدࢫمختلفࢫالقواعدࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوأɸم

لتɢونࢫأك؆فࢫكفاءةࢫومرونةࢫمعࢫࢫȖعزʈزࢫدورࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫودفعɺاࢫالۘܣࢫࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫهࢫومبادئھأفɢار 

بطاȊعࢫالتغ؈فࢫالسرʉعࢫࢫȖغ؈فࢫاحتياجاتࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتتعاملࢫمعɺاࢫࢭʏࢫظلࢫالمتطلباتࢫالبيȁيةࢫالۘܣࢫتتم؈ق

  والمعقدࢫوالمستمر.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫالغ؈فࢫاسالɢلمات ࢫالتموʈل ࢫלسلامي، ࢫالماليةࢫالتموʈل ࢫالصناعة ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة لامي،

  לسلامية.

Abstract: 

        The study aims to find out the realistic extent of Islamic finance in Algeria and to identify 

the most important mechanisms on which it stands and the obstacles that must be overcome 

to ensure its continuity, in addition to identifying the most important Islamic financing 

formats that deal with Algeria and its suitability with the financing needs of the institutions 

dealing with, as well as to identify comparisons It builds on the traditional financing methods 

that some institutions and non-Islamic countries treat as one of the ways that contradict the 

doctrine of Islam and contradict with it, so we will focus in this study to identify the various 

rules on which Islamic finance is based The most important ideas and principles that 

contribute to the strengthening of the role of Islamic financing formats and make them to be 

more efficient and flexible with the changing needs of the institutions dealing with under the 

environmental requirements characterized by the nature of rapid change, complex and 

continuous. 

Keywords: Islamic Finance, Non-Islamic Finance, Islamic Banking, Islamic Financial Industry. 

  مقدمة:

؈فةࢫودورهࢫʇشɢلࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫالرك؈قةࢫכساسيةࢫࢭʏࢫانجازاتࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫترجعࢫأɸميتھࢫالكب

الفعالࢫاڲʄࢫࢫاعتمادࢫقوانʋنھࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعصرࢫاݍݰديȞبدايةࢫمنࢫالسبعيناتࢫ

  باعتبارɸاࢫتتماءۜܢࢫمعࢫنصوصࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫכوقاتࢫومختلفࢫالظروف.
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ࢫالمؤسسࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمشارʉعفي ࢫقطاع ࢫأداء ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫعامل ࢫʇشɢل ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫورفعࢫأصبح ات

تنافسيْڈاࢫمنࢫففةࢫاڲʄࢫأخرى،ࢫخاصةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫتحقيقࢫالرʈادةࢫࢭʏࢫ

ࢫقدرٮڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأك؆فࢫأɸميةࢫصيغ ࢫوتفز ࢫللتموʈل، ࢫالماسة ࢫاݍݰاجة ࢫمن ࢫيرفع ࢫوɸوࢫما כعمال

ࢫȊع ࢫطرفࢫعڴʄࢫحقھ ࢫɠل ࢫحيثࢫيحصل ࢫالمعاملة ࢫأطراف ࢫب؈ن ࢫالعدالة ࢫتحقيق ʄيداࢫعنࢫنظامࢫטقراضࢫعڴ

ࢫالماليةࢫ ࢫכرصدة ࢫب؈ن ࢫالرȋط ʄࢫعڴ ࢫواݍݰرص ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫتفيد ࢫحقيقية ࢫتنمية ࢫيضمن ࢫمما بالفوائد

ࢫعنھࢫ ࢫنتج ࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫذاٮڈا، ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫأرصدة ࢫاعتبارࢫالنقود ࢫورفض ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫاݍݰقيقية وכرصدة

  ةࢫלسلاميةࢫاݍݰديثة.اȖساعࢫأɲشطةࢫכسواقࢫالماليةࢫوتزايدࢫȖعاملاٮڈاࢫبالأدواتࢫالمالي

  טشɢالية:ࡧ

ماۂʏࡧךلياتࡧالمعتمدةࡧࡩʏࡧࡧتطوʈرࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧمماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتالية:

  وفيماࡧتتمثلࡧسبلࡧتحقيقɺا؟

  أɸميةࡧالدراسة:ࡧࡧࡧ

  يمكنࢫإبرازࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ:ࢫ

 توضيحࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوأɸميتھ؛ࢫ-

 توضيحࢫمدىࢫارتباطࢫטسȘثمارࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبالمصارفࢫלسلامية؛ࢫ-

ࢫالمسȘثمرʈنࢫࢫ- ࢫلدى ࢫالمقايد ࢫبالاɸتمام ࢫالۘܣࢫتحظى ࢫכمور ࢫمن ࢫالۘܣࢫȖعد ࢫوجودٮڈا، ࢫالتموʈل ࢫعملية تحس؈ن

  والباحث؈نࢫكمطلبࢫأسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

  أɸدافࡧالدراسية:ࡧ

منࢫɸذهࢫالدراسةࢫɸوࢫمعرفةࢫالدورࢫالذيࢫيلعبھࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫعمليةࢫࢫإنࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫࢫࢫࢫ

  التموʈلࢫوسبلࢫتحقيقɺا،ࢫأماࢫلأɸدافࢫالفرعيةࢫلɺذهࢫالدراسةࢫيمكنࢫإنجازɸاࢫفيماࢫيڴʏࢫ:

 التعرفࢫعڴʄࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫعمليةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ؛ࢫ-

 عمليةࢫالتموʈلࢫטسلامي؛التعرفࢫعڴʄࢫواقعࢫتطبيقࢫךلياتࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫࢫ-

 محاولةࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالمواتيةࢫللمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈاࢫعمليةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ؛ࢫ-

تحديدࢫمدىࢫإدراكࢫالمسؤول؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫبأɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوإسɺامھࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫࢫ-

 الماڲʏࢫ.ࢫ

  تقسيمࡧالدراسةࡧ:

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫولإجابة ࢫالموضوع ࢫتمࢫلمعاݍݨة ࢫالذكر، ࢫسالفة ࢫכɸداف ࢫلتحقيق ࢫالمطروحة، ࢫالدراسة إشɢالية

  تقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫرئʋسيةࢫ:

  ماɸيةࢫالتموʈلࢫלسلامي؛المحورࡧכول:ࡧࡧ-

  دورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫقطاعࢫللتموʈلࢫלسلامي؛المحورࡧالثاɲي:ࡧࡧ-

  المؤسسات.ࢫتجرȋةࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫتموʈلالمحورࡧالثالث:ࡧࡧ-

  :ࢫماɸيةࢫالتموʈلࢫלسلاميالمحورࡧכول 
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ࢫفɺوࢫʇعتفࢫ ࢫ، ࢫاقتصادية ࢫوظيفة ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫ ࢫواسعة ࢫأȊعاد ࢫذات ࢫاجتماعية ࢫوظيفة ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫللمال إن

ࢫɸذاࢫ ࢫɠان ࢫوإذا ࢫ. ࢫوࢫإنفاقھ ࢫلكسبھ ࢫضوابط ࢫלسلام ࢫوضع ࢫلذلك ࢫ, ࢫللإɲسان ࢫالكرʈمة ࢫاݍݰياة ʄࢫإڲ وسيلة

ليةࢫالتموʈلࢫبالمفɺومࢫטقتصاديࢫ,ࢫفسوفࢫنحاولࢫمعرفةࢫمنࢫخلالࢫالكسبࢫوࢫלنفاقࢫيدخلࢫࢭʏࢫإطارࢫࢫعم

ɸذاࢫالفصلࢫمفɺومࢫالمالࢫوصولاࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫوࢫأɸمࢫمصادرهࢫوالمبادئࢫالۘܣࢫتحكمھࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ

 1לسلاميࢫ.

  أولا:ࡧمفɺومࡧالتموʈلࡧלسلامي

  ٔڈاࢫماࢫيڴȖ:ʏعددتࢫȖعارʈفࢫטسȘثمارࢫالزراڤʏࢫوتنوعتࢫحسبࢫوجɺةࢫنظرࢫالباحث؈نࢫنذكرࢫم

 مفɺومࡧالتموʈل:ࡧ .1

  يقتصرࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫناحيت؈نࢫ:ࢫ

ࡧ - ࡧالمادية: ࢫالمشارʉعمثل(ךلات،ࢫالناحية ࢫلإنجاز ࢫالضرورʈة ࢫالمادية ࢫالوسائل ࢫɠل ࢫحصر ࢫ٭ڈا يقصد

 المعدات،ࢫاليدࢫالعاملة،...اݍݸ)؛

Ȗستمدࢫمٔڈاࢫɸذهࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫمصدرࢫوتɢلفةࢫכموالࢫوالبحثࢫعنࢫمصادرࢫכموالࢫالۘܣࢫالناحيةࡧالمالية: -

 2כموالࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫطرʈقةࢫاستخدامɺا.

 لتموʈلࡧלسلامي:اࢫȖعرʈف .2

اطارࢫشاملࢫمنࢫכنماط،ࢫالنماذجࢫوالصيغࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫȖغطيࢫɠافةࢫʇعرفࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧبأنھ:"

ࢫ ࢫالعلاقات ࢫلتنظيم ࢫأساسيا ࢫعنصرا ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫالمال ࢫضوابط ࢫوȖعد ࢫاݍݰياتية، المالية،ࢫاݍݨوانب

ࢫضوابطࢫ ࢫأسس، ࢫوفق ࢫوذلك ࢫفيھ ࢫالȎشرࢫمستخلفون ࢫوأن ࢫالله ࢫمال ࢫɸو ࢫالمال ࢫبأن ࢫالتأكد ࢫمع وذلك

  3ومحدداتࢫواܷݰةࢫمثل:ࢫتنظيمࢫالزɠاةࢫوלنفاقࢫوضرورةࢫاسȘثمارࢫالمالࢫوعدمࢫاكتنازه.

 ثانيا:ࡧأنواعࡧالتموʈلࡧלسلامي:

اجاتࢫدورةࢫراسࢫالمالࢫالعامل،ࢫ:ࢫʇستخدمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫلتغطيةࢫاحتيالتموʈلࡧقص؈فࡧטجل .1

ࢫعملياتࢫ ࢫتɢون ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأɲشطة ʏࢫوࢭ ࢫسنة، ࢫمن ࢫأقل ࢫالتموʈل ࢫɸذا ࢫمدة ࢫتɢون ࢫما وغالبا

المرابحةࢫۂʏࢫالɴشاطࢫالمناسبࢫللتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫإذࢫتتم؈قࢫبالمساɸمةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫالمتداولࢫ

ࢫأن ࢫنجد ࢫلذلك ࢫالواحد، ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالتداول ࢫمرات ࢫعدد ࢫعنࢫࢫوسرعة ࢫلاࢫتزʈد ࢫטست؈فادية المرابحات

 4ثلاثةࢫأشɺر،ࢫوالسȎبࢫالذيࢫيجعلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتتعاملࢫ٭ڈذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫɸو:

 سɺولةࢫالسدادࢫمنࢫالمتمولࢫإذࢫيمكنࢫسدادهࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف؛ -

 القدرةࢫالتأث؈فيةࢫوسرعةࢫمعاݍݨةࢫالمواقفࢫالۘܣࢫلɺاࢫأثرࢫكب؈فࢫعڴʄࢫقدرةࢫالمشروع؛ -

 تداولࢫࢭʏࢫالعامࢫالواحد.عددࢫمراتࢫال -

Ȗستخدمࢫالمصارفࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫللمشارʉعࢫالۘܣࢫتحتاجࢫاڲʄࢫآلافࢫࢫالتموʈلࡧمتوسطࡧכجل .2

المɢائنࢫأوࢫتزʈدࢫحيثࢫتزʈدࢫالمدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫاڲʄࢫثلاثࢫسنواتࢫوʈتم؈قࢫالتموʈلࢫالمتوسطࢫטجلࢫبماࢫ

:ʏيڴ 
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 جل؛يؤديࢫنفسࢫכغراضࢫالۘܣࢫʇستخدمࢫلأجلɺاࢫالتموʈلࢫطوʈلࢫכ  -

 يتمتعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫبنوعࢫمنࢫالمرونةࢫلمعاݍݨةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالمشروعات. -

ࡧכجل .3 ࡧطوʈل ࢫךلاتࢫالتموʈل ࢫالثابتة، ࢫכصول ࢫشراء ࢫȊغرض ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫʇستخدم :

والمعداتࢫاللازمةࢫلإɲشاءࢫالمشارʉعࢫالكب؈فةࢫوالۘܣࢫȖستغرقࢫعمليةࢫاɲشاءɸاࢫمدةࢫمنࢫالزمنࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫ

نوات،ࢫوʉساɸمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫمساɸمةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاࢫلتنميةࢫטقتصادية،ࢫاݍݵمسࢫس

ࢫمنࢫ ࢫالمشروعات ࢫɸذه ࢫاɲشاء ʏࢫࢭ ࢫشرɢʈا ࢫالمصرف ࢫوɢʈون ʏࢫلإنتاڊ ࢫالطاȊع ࢫذات ࢫالمشارʉع ʄࢫيركزࢫعڴ إذ

 5بدايةࢫالعملࢫفٕڈا.

  العواملࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫانȘشارࢫالبنوكࢫטسلاميةثالثا:ࡧ

ࢫنذكرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫسرʉعة ࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫتنȘشرࢫبصورة ࢫجعلت ࢫالۘܣ ࢫالمساعدة ࢫالعوامل ࢫمن ࢫمجموعة توجد

  6مٔڈاࢫࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

ࢫالمصارفࢫ1 ࢫأن ࢫךسيوʈة ࢫכزمة ࢫأثȎت ࢫوقد ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫإدارة ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫعالية ࢫكفاءة ࢫȖعتفࢫذات .

ࢫالمصار  ࢫطبيعة ࢫأن ʄࢫاڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫبالصدمات ࢫتأث؈فا ࢫأقل ࢫمشاركْڈاࢫלسلامية ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية ف

  للمخاطرࢫمعࢫالعملاءࢫوعدمࢫتحملɺاࢫلوحدɸاࢫمخاطرࢫכعمالࢫالمصرفية؛

ࢫاڲʄࢫ2 ࢫأدى ࢫمما ࢫالمصرفية ࢫوالمنتجات ࢫךليات ࢫتطوʈرࢫכدوات، ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫامتلاك .

  انȘشارɸاࢫȊسرعة؛

ࢫاڲ3 ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالمخاطرࢫالمصرفية ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫومرونة ࢫأك؆فࢫقدرة ࢫלسلاميࢫ. ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫمنݤݨية ࢫان ʄ

  قائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫ(اقȘسامࢫالمخاطر)؛ࢫ

.ࢫزʈادةࢫݯݨمࢫالفوائضࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫعڴʄࢫمستوىࢫכفرادࢫأوࢫعڴʄࢫمستوىࢫ4

  المؤسساتࢫواݍݰɢومات.ࢫ

  

  :ࢫالفرقࢫب؈نࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالتموʈلࢫالرȋوي راȊعا

  7بھࢫب؈نࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫالتقليديࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫيمكنࢫحصرɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ɸناكࢫأوجھࢫȖشاࢫ

 الغايةࢫالمɴشودةࢫمنࢫالتموʈلࢫوۂʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫعنࢫطرʈقࢫطرفࢫآخر؛ .1

الصورةࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫحيثࢫيɢونࢫالمالࢫمنࢫجانبࢫوالطرفࢫالعاملࢫمنࢫجانبࢫآخرࢫوɸذاࢫماࢫ .2

 التموʈلࢫالشرڤʏࢫعڴʄࢫحدࢫسواء؛يحدثࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫأوࢫ

ࢫالطرفࢫ .3 ʏࢫࢭ ࢫينحصرࢫالقرارࢫלداري ࢫما ࢫفغالبا ࢫواسȘثمارɸا ࢫטموال ࢫɸذه ࢫإدارة ࢫ٭ڈا ࢫتتم ࢫالۘܣ الطرʈقة

ࢫأوࢫطبيعةࢫ ࢫبنوع ࢫالعامل ࢫيقيد ࢫأن ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫوʈمكن ࢫالممول ࢫالطرف ࢫمن ࢫالمال ࢫوɢʈون العامل،

 טسȘثمارࢫالمطلوب.

ʏاࢫࢭɸالنقاطࢫالتالية:ࢫأماࢫأوجھࢫטختلافࢫفيمكنࢫايجاز  
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ࢫالرȋحࢫ4 ࢫمن ࢫɲسبة ࢫلھ ࢫتɢون ࢫاوࢫالممول ࢫالمال ࢫصاحب ࢫان ࢫاي ࢫالرȋح ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫقائم ࢫלسلامي ࢫالتموʈل .

المحقق،ࢫأماࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫʇستحقࢫالممولࢫزʈادةࢫثابتةࢫȖسܢࢫالفائدة،ࢫأيࢫمɴشأࢫالفرقࢫب؈نࢫالتموʈل؈نࢫ

توقفࢫعڴʄࢫظروفࢫالمشروعࢫفقدࢫيرتفعࢫɸوࢫالفائدةࢫوالرȋحࢫحيثࢫأنࢫالرȋحࢫمبلغࢫغ؈فࢫمحددࢫمسبقاࢫوɸوࢫي

 أوࢫينخفضࢫاوࢫيɢونࢫمعدوماࢫعكسࢫالفائدةࢫتɢونࢫمحددةࢫومستحقةࢫحۘܢࢫلوࢫحققࢫالمشروعࢫخسارة.

  )ࡧمقارنةࡧب؈نࡧالتموʈل؈نࡧלسلاميࡧوالرȋوي 01جدولࡧرقمࡧ(

  التموʈلࡧالرȋوي   التموʈلࡧלسلامي  أساسࡧالمقارنة

  ɲعم  ɲعم  انفصالࡧالملكيةࡧعنࡧالمالك؈ن

  لا  ɲعم  الملكيةاستمرارࡧ

  لا  ɲعم  اݍݰصرࡧࡩʏࡧالمشارʉعࡧטسȘثمارʈة

  ɲعم  ɲعم  تأث؈فࡧالعملࡧࡩʏࡧالنمو

  ɲعم  ɲعم  قصدࡧטسفباح

  لا  ɲعم  اݍݰصةࡧالشاǿعةࡧمنࡧالرȋح

  لا  ɲعم  تحملࡧمالكࡧالمالࡧاݍݵسارةࡧɠلɺا

تقييدࡧالمستفيدࡧباستعمالࡧ

  مع؈ن

  لا  ɲعم

،ࢫ2004לسلامي،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫجدة،ࢫ:ࢫمنذرࢫقحف،ࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالمصدر

  .57صࢫ

ࢫ(ࢫࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨول ࢫخلال ࢫفتموʈلࢫ01من ࢫالرȋوي ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫأفضل ࢫ(المباح) ʏࢫالشرڤ ࢫالتموʈل ࢫان ࢫيȘب؈ن (

לسلاميࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫاستمرارࢫالملكيةࢫوتحملࢫربࢫالمالࢫاݍݵسارةࢫكماࢫʇستفيدࢫمنࢫالرȋح،ࢫوʈتقيدࢫالمستفيدࢫ

لعكسࢫࢭʏࢫالقرضࢫالرȋويࢫوɸذاࢫماࢫيفسرࢫالرسالةࢫالرȋانيةࢫللإɲسانࢫباعتبارهࢫباستعمالࢫمع؈ن،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫا

  8خليفةࢫاللهࢫࢭʏࢫכرضࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  دورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫقطاعࢫللتموʈلࢫלسلاميالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

ࢫלسࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫللمجتمعات ࢫبالɴسبة ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتعامل ࢫلصيغ ࢫمݏݰة ࢫكحاجة ࢫלسلامية ࢫالبنوك لامية،ࢫظɺرت

ࢫالفعالࢫ ࢫدورɸا ࢫعكس ࢫما ࢫوɸذا ࢫالرȋوʈة ࢫالتعاملات ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫتطبق الۘܣ

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫفٕڈا ࢫاجرʈت ࢫالۘܣ ࢫالغ؈فࢫاسلامية ࢫالدول ࢫࢭʏࢫȊعض ࢫوحۘܢ ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫɸامة كمؤسسة

ࢫכخطارࢫال ࢫمن ࢫللتخلص ࢫكحل ࢫالتموʈل، ࢫصيغ ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫحول ࢫوالمؤتمرات ࢫتواجɺɺا،ࢫالدراسات ۘܣ

  وɸذاࢫنȘيجةࢫلإثباتࢫمɢانْڈاࢫلسدࢫالفجوةࢫالۘܣࢫلمࢫȖعرɸاࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫأيࢫاɸتمام.

  أولا:ࡧالص؈ففةࡧלسلامية

ࢫالشرʉعةࢫࢫࢫ ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫأسس ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫلتطبيق ࢫآلية ࢫبمثابة ʏࢫالمصرࢭ ʇعتفࢫالنظام

ومصطݏݳࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫيتمثلࢫࢭʏࢫمؤسسةࢫלسلاميةࢫوȋطرʈقةࢫلاࢫيتمࢫالتعاملࢫفٕڈاࢫبنظامࢫالفائدة،ࢫ
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ࢫלسلاميةࢫ ࢫبالشرʉعة ࢫأعمالɺا ࢫݍݨميع ࢫوإدارٮڈا ࢫטسȘثماري ࢫوɲشاطɺا ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم مصرفية

  ومقاصدɸاࢫوكذلكࢫبأɸدافࢫالمجتمعࢫداخلياࢫوخارجيا؛

  صورࢫالتموʈلࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةثانيا:ࡧ

تمثلࢫכدواتࢫالتموʈليةࢫوالصيغࢫالۘܣࢫȖستعملɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݨزءࢫالɺامࢫمنࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫيفوق ࢫטسȘثمارࢫȊشɢل ࢫلأغراض ࢫالمدخرات ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫقدرة ࢫلɺا ࢫجعلت ࢫوالۘܣ לسلامي

ࢫاܵݰ ࢫلدى ࢫالمتوفرة ࢫالمدخرات ࢫاستقطاب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫنݬݰت ࢫإذ ࢫالدخولࢫالتقليدية، اب

  9الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫووجɺْڈاࢫاڲʄࢫالتوظيفࢫالفعالࢫوʈتخذࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫصوراࢫعديدةࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫ

ࢫالصورةࢫ .1 ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالعائد ࢫوʈرتبط ࢫالصيغ ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫوالمضارȋة ࢫالمشاركة ࢫبطرʈقة ࢫالمشروعات تموʈل

 ارتباطاࢫأصلياࢫبنȘيجةࢫالمشروعࢫالممول؛

 اساليبࢫتموʈلࢫعيۚܣࢫللأصول؛التموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالبيوعࢫوɸذهࢫ .2

 شراءࢫכصولࢫטنتاجيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫوتأج؈فɸاࢫلمستخدمٕڈا؛ .3

 المساɸمةࢫالمباشرةࢫعنࢫطرʈقࢫטحتفاظࢫبأسɺمࢫࢭʏࢫمختلفࢫمشروعاٮڈا. .4

ࢫالمنتج؈ن،ࢫ ࢫכفراد، ࢫمع ࢫالعامل؈ن ࢫاحتياجات ࢫتلبية ࢫɸو ࢫ٭ڈا ࢫوالتعامل ࢫالصور ࢫɸذه ࢫمن والغاية

ࢫ ࢫفالبنوك ࢫاختلافɺا، ʄࢫعڴ ࢫأجلࢫوالشرɠات ࢫمن ࢫالمالية ࢫلاࢫمكنياٮڈم ࢫوفقا ࢫباختيارࢫعملا٬ڈا ࢫتقوم التقليدية

ࢫاختيارࢫالكفاءةࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫفإٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارʈف ࢫأما ࢫمٔڈا، ࢫعلٕڈا ࢫيحصلون ࢫالۘܣ ࢫالقروض سداد

لعملياتࢫالمشاركةࢫأوࢫالمضارȋةࢫلأنࢫالعائدࢫالمتحققࢫمنࢫכرȋاحࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫأساسࢫالمناظرة،ࢫومنࢫɸناࢫيɢونࢫ

ʈࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي.للتموʏلࢫלسلاميࢫدورࢫكب؈فࢫࢭ  

  ثالثا:ࡧصيغالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي

ࢫاݍݰقوقࢫ ࢫبالمال، ࢫالمتصرف ࢫالطرف ࢫ٭ڈا ࢫيتمتع ࢫالۘܣ ࢫالسلطة ࢫبدرجة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ تختلف

صنعࢫوטلقاماتࢫالمفتبةࢫعلٕڈا،ࢫفبعضɺاࢫيلقيࢫعبءࢫاتخاذࢫالقرارࢫטسȘثماريࢫعڴʄࢫالطرفࢫالعاملࢫوحدهࢫك

  10المضارȋة،ࢫالمزارعةࢫوʈختلفࢫذلكࢫࢭʏࢫصيغࢫأخرىࢫɠالإجارةࢫوالبيعࢫبالتقسيط،

تقومࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبالاسȘثمارࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالمختلفةࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫالتموʈلࡧبالمشاركة:ࡧ .1

كأنࢫيتقدمࢫمتعɺدࢫأوࢫأك؆فࢫبطلبࢫبتموʈلࢫاسȘثماريࢫلمشروعɺمࢫمنࢫالبنكࢫالذيࢫيقومࢫوحدهࢫأوࢫ

ʈࢫآخر ࢫحقࢫبمشاركة ࢫالبنك ࢫفٕڈم ࢫبما ࢫכطراف ࢫݍݨميع ࢫوɢʈون ࢫوالɢافية، ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫبتأم؈ن ن

לدارةࢫوלشرافࢫعڴʄࢫالمشروعࢫولɺمࢫخيارࢫالتخڴʏࢫعنࢫɸذاࢫاݍݰق،ࢫأماࢫכرȋاحࢫفتوزعࢫب؈نࢫالشرɠاءࢫ

ࢫمنࢫ ࢫشرʈك ࢫɠل ࢫماࢫدفعھ ࢫمماثلةࢫلɴسبة ࢫتɢون ࢫأن ࢫلاࢫʇشفط ࢫوالۘܣ ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق ࢫالɴسب حسب

 ݵسارةࢫʇشفطࢫأنࢫيتحملɺاࢫالشرɠاءࢫبɴسبةࢫماࢫأسɺمࢫفيھࢫɠلࢫمٔڈمࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال؛כموال،ࢫأماࢫاݍ

:ࢫȖعتفࢫالمضارȋةࢫمنࢫכساليبࢫטسȘثمارʈةࢫالɺامةࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالمفكرونࢫالتموʈلࡧبالمضارȋة .2

ࢭʏࢫمجالࢫטقتصادࢫטسلاميࢫالكث؈ف،ࢫوʈقصدࢫبالمضارȋة:ࢫعقدࢫيتمࢫفيھࢫدفعࢫالمالࢫالمع؈نࢫاڲʄࢫمنࢫ

 فيھࢫȊشروطھࢫبجزءࢫمشاعࢫمنࢫالرȋح؛يتجرࢫ
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ࡧبالمرابحة: .3 ࢫفࢼܣࢫالتموʈل ࢫبالبيع، ࢫالتموʈل ࢫبموجّڈا ࢫيتم ࢫالتجارʈة، ࢫטسȘثمارʈة ࢫالعقود ࢫمن عقد

بصورٮڈاࢫالȎسيطةࢫعمليةࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫالرȋح،ࢫأيࢫبيعࢫالسلعةࢫبثمنࢫالتɢلفةࢫ

 معࢫزʈادةࢫرȋحࢫمتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالباǿعࢫوالمشفي؛

يقصدࢫبھࢫاعطاءࢫכرضࢫلمنࢫيزرعɺا،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫنصʋبࢫمماࢫࢫݍݵاصࡧبالمزارعة:التموʈلࡧا .4

 11يخرجࢫمٔڈاࢫɠالنصفࢫأوࢫالثلثࢫأوࢫכك؆فࢫمنࢫذلكࢫأوࢫכدɲىࢫمنࢫذلكࢫبحسبࢫماࢫيتفقانࢫعليھ؛

ࡧبالسلم .5 ࢫبمجلسࢫالتموʈل ࢫليقبض ࢫالثمن ࢫفيھ ࢫيتقدم ࢫبيع ࢫأنھ ࢫأي ࢫȊعاجل ࢫآجل ࢫبيع ࢫبھ ࢫيقصد :

ࢫأ ࢫالسلعة ࢫوتتأخرࢫفيھ ࢫمعاملةࢫالعقد ࢫالسلم ࢫبيع ࢫأن ࢫأي ࢫمسܢ، ࢫلأجل ࢫفيھ) ࢫ(المسلم وࢫالبضاعة

ࢫأوࢫ ࢫالبضاعة ࢫبȘسليم ࢫيلقم ࢫالذي ࢫالباǿع ʄࢫاڲ ࢫنقدا ࢫوتقديمھ ࢫالثمن ࢫدفع ࢫȖعيل ࢫبموجّڈا ࢫيتم مالية

 12السلعةࢫالمعنيةࢫوالمحددةࢫوالمضبوطةࢫبصفاتࢫمحددةࢫࢭʏࢫاجلࢫمعلوم.

  المعاݍݨةࢫالمحاسȎيةࢫلصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫراȊعا:

مࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبتحديدࢫحساباتࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتȘبعࢫعملياتࢫالتموʈل،ࢫانطلاقاࢫمنࢫالȘܦݨيلࢫتقو 

  ࢭʏࢫاليوميةࢫ

ࢫالȘܦݨيلࢫ ࢫعمليات ࢫوࢫتتم ࢫاݍݵتامية ࢫاݍݰسابات ࢫوࢫإعداد ࢫالمراجعة، ࢫم؈قان ʄࢫإڲ ࢫالفحيل ࢫثم ودففࢫכستاذ

  .المحاسۗܣࢫبجعلࢫمعاݍݨةࢫمحاسȎيةࢫخاصةࢫلɢلࢫخطوةࢫࢭʏࢫتنفيذࢫعمليةࢫالتموʈل

وࢫمعروفࢫلديناࢫأنࢫالمحاسبةࢫتختلفࢫباختلافࢫطبيعةࢫالمعاملات،ࢫفالبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫלسلاميةࢫتتفقࢫ

ࢭʏࢫطبيعةࢫالɴشاطࢫوɸوࢫالوساطةࢫالماليةࢫ،ࢫأيࢫتتوقعࢫأٰڈاࢫسوفࢫȖستعملࢫنفسࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالمصرࢭʏࢫ

  للبنوكࢫالتقليدية

بئةࢫالمواردࢫالماليةࢫوࢫتموʈلࢫالمشارʉع،ࢫوࢫɸذاࢫوࢫتختلفࢫمعࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫطبيعةࢫالصيغࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫȖعࢫ

ماࢫأدىࢫإڲʄࢫاختلافࢫالمعاݍݨاتࢫالمحاسȎيةࢫࢫمنࢫبنكࢫإسلاميࢫإڲʄࢫآخرࢫوࢫذلكࢫتبعاࢫللنظامࢫالمحاسۗܣࢫالمطبقࢫ

،ࢫوࢫɸذاࢫماࢫيصعبࢫمنࢫمɺمةࢫالدارس؈نࢫوࢫالمتعامل؈نࢫ،عندࢫالمقارنةࢫب؈نࢫالقوائمࢫالماليةࢫلɺذهࢫالبنوكࢫ،ࢫلɺذاࢫ

ࢫالمحاس ࢫɸيئة ࢫأن ࢫلإعطاءࢫنجد ࢫجاɸدة ʄسڥȖࢫو ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫمن ࢫبتوجيھ ࢫ ࢫالمراجعة ࢫو بة

ࢫالنماذجࢫ ࢫوإعداد ࢫالبنوك، ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫتتوحد ࢫحۘܢ ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫلصيغ ࢫالمحاسȎية المعاݍݨات

 13الموحدةࢫللقوائمࢫالماليةࢫولاࢫبدࢫأنࢫتتوافقࢫمعࢫسياساتࢫوࢫنماذجࢫالبنكࢫالمركزيࢫ.

  الفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫ:ࢫتجرȋةࢫبنكالمحورࡧالثالث

  اولا:ࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 

،ࢫȊعدࢫاشɺرࢫقليلةࢫمنࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوטئتمانࢫالذيࢫفتحࢫالمجالࢫ1990-12-06تمࢫتأسʋسھࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ :ʏࢫࢭ ࢫرسميا ࢫانطلق ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫلإɲشاء ࢫوכجنۗܣ ࢫاݍݵاص وɸوࢫʇعتفࢫاولࢫࢫ1991-05-20للقطاع

Ȗعملࢫوفقࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫثمࢫȊعدࢫسنواتࢫطوʈلةࢫتمࢫȖܦݨيلࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫ

،ࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫمجموعةࢫمنࢫ2008- 10-20إɲشاءࢫبنكࢫجديدࢫسܣ"ࢫبنكࢫالسلام"،ࢫالذيࢫباشرࢫأعمالھࢫ

ࢫالسوقࢫ ࢫيدخل ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫثاɲي ࢫبذلك ࢫليɢون ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫالمالية اݍݵدمات

  ئرʈة.المصرفيةࢫاݍݨزا
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  ثانيا:ࡧالمزʈجࡧاݍݵدميࡧلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 

يقومࢫالمزʈجࢫاݍݵدميࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالصيغࢫالمتنوعةࢫيمكنࢫابرازɸاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ

:ʏالتاڲ  

  ):ࡧالمزʈجࡧاݍݵدميࡧلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 02جدولࡧرقم(

  טȖساع  

טدخارࡧ  البنكࡧاليومي  صيغࡧالتموʈل

  وלيداع

اݍݵدماتࡧ  الدوڲʏ  التموʈلات

  التɢافلية

 المرابحة؛-

 טجارة؛-

 السلم؛-

 לستصناع؛-

 المشاركة؛-

  المضارȋة.-

حساباتࡧ-

  الوداǿع؛ࡧ

  اݍݵدمات؛-

  المساندة؛ࡧ-

.ʏالنقدࡧךڲ  

  

 טدخار؛-

  טيداع.-

 טستغلال؛-

تموʈلࡧ-

 טسȘثمار؛

 القامࡧبالتوقيع؛-

 العقار؛-

 التجɺ؈قات؛-

  السيارات.-

  

الضماناتࡧ-

  الدولية؛

Ȗسديدࡧࡧ-

  التدفقات.

ࡧالزɠاةࡧ- جمع

  وتوزʉعɺا؛

خدماتࡧࡧ-

  التأم؈ن؛

قروضࡧࡧ-

  حسنة.

  بنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري المصدر:ࡧ

  ثالثا:ࡧتوزʉعࡧفروعࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 

ࢫ( ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫالمتفرعة ࢫالمناطق ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫفروع )ࢫ2014- 1991تتوزع

ݰɺاࢫ   اݍݨدولࢫأدناهكماࢫيوܷ

  )ࡧتوزʉعࡧفروعࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 03جدولࡧرقمࡧ(ࡧ

عددࡧالفروعࡧ  السنوات

المفتوحةࡧࡩʏࡧ

  السنة

  إجماڲʏࡧالفروع  منطقةࡧالفروع

  1  اݍݵطاȌي  1  1991

  3  تلمسان،ࡧبفࡧبݏݵادم  2  1996

  6  سطيف،ࡧغرداية،ࡧالبليدة  3  1997

  7  وɸران  1  1998

  8  قسنطينة  1  1999

  11  باتنة،ࡧبابࡧالزوارعنابة،ࡧ  3  2003

  12  روʈبة  1  2005
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سكيكدة،ࡧغرداية،ࡧاݍݰراش،ࡧ  5  2006

  ،ࡧالشراقة2سطيف

17  

  18  2قسنطينة،ࡧوɸران  2  2007

  20  القبة،ࡧت؈قيࡧوزوا  2  2008

الوادي،ࡧטغواط،ࡧȊسكرة،ࡧ  3  2011

  برجࡧبوعرʈرʈج

24  

  26  بجاية  1  2012

2014  4  -  30  

ࡧ ࢫاستخدامالمصدر: ࢫواقع ࢫسنوساوي، ࢫولاءࢫࢫصاݍݳ ʄࢫعڴ ࢫوأثره ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالȘسوʈقي المزʈج

الزȋائن،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالمجستارࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫيڍʏࢫفارسࢫ

ࢫ ࢫونقود، ࢫمالية ࢫتخصص ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ،ࢫ2016-2015المدية،

  .118ص

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ݳ ࢫوالمناطقࢫ03يوܷ ࢫالسɢانية ࢫالكثافة ࢫذات ࢫالمناطق ʏࢫيرتكزࢫࢭ ࢫانȘشارࢫالفروع ࢫأن (

  الصناعية.ࢫ

  راȊعا:ࡧتطوراتࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري 

  )ࡧتطوراتࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧ(مليونࡧدج)04جدولࡧرقم(

الفارقࡧ  2013  2014  البنود

  بالقيمة

الفارقࡧ

  بالɴسبة%

الفارقࡧ  2015  2014

  بالقيمة

الفارقࡧ

  بالɴسبة%

  18.92  30801  193573  162772  3.6  5699  157073  162772  مجموعࢫالم؈قانية

  1.47-  350-  23463  23813  3.7  845  22965  23810  حقوقࢫالملكية

  22.89  28794  154562  125768  4.6  5740  125435  131175  الوداǿع

  19.24  15565  96453  80888  27.3  17273  63354  80627  التموʈلات

  4.66-  2989-  61083  64072  27.72-  11213-  51662  40449  خارجࢫالم؈قانية

ࢫالمصرࢭʏࢫ לيراد

ʏالصاࢭ  

7473  7760  -287  -3.7  7473  7818  345  4.62  

ʏ4.62-  199-  4108  4307  5.2  214  4092  4306  الناتجࢫالصاࢭ  

  بنكࢫالفكة،ࢫالتقرʈرࢫالسنوي المصدر:

ࢫ( ࢫرقم ࢫاݍݨدول ݳ ࢫلسنةࢫ03يوܷ ࢫالم؈قانية ࢫمجموع ʏࢫࢭ ࢫܥݨلتارتفاع ࢫحيث ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫتطورات :(

ࢫ2014 ࢫࢫ%3.6بɴسبة ࢫȊسنة ࢫ2013مقارنة ࢫلسنة ࢫالملكية ࢫحقوق ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫشɺد ࢫكما ࢫࢫ2014، ࢫ%3.7بɴسبة

لاتࢫ،ࢫشɺدتࢫالتمو2013ʈمقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%4.6،ࢫܥݨلتࢫالوداǿعࢫبدورɸاࢫزʈادةࢫبɴسبةࢫ2013مقارنةࢫȊسنةࢫ
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ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫࢫ2014انخفاض ࢫȊسنة ࢫࢫ2013مقارنة ࢫטنخفاضࢫ%27.3بɴسبة ࢫɲسبة ࢫقدرت ࢫالم؈قانية ،خارج

ࢫب ࢫ%11.213-قدرت ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫانخفض ʏࢫالمصرࢭ ࢫטيراد ࢫࢫ2014، ࢫȊسنة ࢫ2013مقارنة ࢫكماࢫ%3.7-بɴسبة ،

  .2013مقارنةࢫȊسنةࢫࢫ%5.2زʈادةࢫبɴسبةࢫ2014ܥݨلتࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫلسنةࢫ

ࢫا ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ݳ ࢫوܷ ࢫكما ࢫلسنة ࢫللزȋائن ࢫالممنوحة ࢫالتموʈلات ࢫرصيد ࢫȊسنةࢫ2015رتفاع مقارنة

ࢫ2014 ࢫقدرɸا ࢫبɴسبةࢫ%19.03بɴسبة ࢫزʈادة ࢫللشرɠات ࢫالموجھ ࢫטسȘثماري ࢫالتموʈل ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫܥݨل ،

للمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫࢫ%16.93بالɴسبةࢫللشرɠاتࢫالكفىࢫࢫوࢫ%27.62،ࢫɸذهࢫالزʈادةࢫɠانتࢫبɴسبةࢫ20.77%

يجاري،ࢫכمرࢫالذيࢫيدلࢫعڴʄࢫالقامࢫالبنكࢫللتدخلࢫباستمرارࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫللتموʈلࢫל ࢫ%8.20والمتوسطةࢫو

טسȘثمارʈةࢫالمتوسطةࢫوطوʈلةࢫכجل،ࢫالمنتجةࢫلل؆فوةࢫوالۘܣࢫلدٱڈاࢫمردوديةࢫمحتملةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫ

  وعڴʄࢫالبنك.

  )2017-2016خامسا:ࡧالوساطةࡧالمصرفيةࡧوالبɴيةࡧالتحتيةࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧ(

ࢫالمؤش ࢫالقطاعࢫتطورت ࢫوȋمردودية ࢫالصلابة ،ʏࢫالماڲ ࢫوȋالعمق ࢫכخرى ࢫالمصرفية ࢫبالوساطة ࢫاݍݵاصة رات

المصرࢭʏࢫبصفةࢫمواتيةࢫعڴʄࢫالعموم،ࢫʇعودࢫטرتفاعࢫالمܦݨلࢫࢭʏࢫالمواردࢫالمجمعةࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫخلالࢫ

ࢫ ࢫࢫ2017سنة ʏࢫࢭ ࢫعرفتھ ࢫالذي ࢫטنخفاض ࢫٰڈايةࢫȊ2016عد ʏࢫࢭ ࢫالمجرى ࢫغ؈فࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ʄࢫاڲ ࢫأساسا

ࢫالورقيةࢫ ࢫالنقود ࢫحصة ࢫوتبقى ࢫɸذا ࢫالمصرفية، ࢫالوداǿع ࢫتطور ʄࢫعڴ ࢫכثرࢫטيجاȌي ࢫلھ ࢫɠان ࢫوالذي السنة

ࢫ ࢫالنقدية ࢫالكتلة ࢫࢫM2ضمن ࢫتفوق ࢫبɴسبة ࢫࢫ%31مرتفعة ࢫسنة ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫالمصرࢭʏࢫࢫ2017، ࢫالنظام بقي

  14مصرفࢫومؤسسةࢫماليةࢫتضمنتࢫالمؤشراتࢫالتالية:ࢫࢫ29يȘشɢلࢫمنࢫ

  بئڈاࢫصندوقࢫالتوف؈ف؛ࢫ)ࢫمصارفࢫعموميةࢫمن06(.ࢫستة1

ࢫعشرࢫ(2 ࢫأرȌعة ࢫأموالࢫ14. ࢫبرؤوس ࢫواحد ࢫمصرف ࢫبئڈم ࢫمن ࢫأجنȎية ࢫأموال ࢫبرؤوس ࢫخاصا ࢫمصرفا (

  مختلطة؛

  )مؤسساتࢫماليةࢫمنࢫبئڈاࢫمؤسست؈نࢫعموميت؈ن؛03.ࢫثلاثةࢫ(3

  )ࢫشرɠاتࢫتأج؈فࢫمنࢫبئڈاࢫثلاثةࢫعمومية؛05.ࢫخمسࢫ(4

ࢫمعتمدةࢫللقيامࢫ5 ʏࢫالفلاڌ ࢫللتأم؈ن ࢫواحدة ࢫȖعاضدية ࢫ. ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫاخذت ࢫوالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫ2009بالعمليات

  صفةࢫالمؤسسةࢫالمالية.

  :ࢫتطورࢫכصولࢫالماليةࢫبالɴسبةࢫلإجماڲʏࢫالناتجࢫالداخڴʏسادسا

)،ࢫحسبࢫ2017-2009عرفتࢫכصولࢫالماليةࢫتطوراتࢫمحسوسةࢫࢭʏࢫاجماڲʏࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫللففةࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ݰɺاࢫالشɢلࢫالت   اڲʏ:متطلباتࢫכوضاعࢫوالظروفࢫكماࢫيوܷ

ݳࢫالشɢلࢫأ   أنࢫɲشاطࢫأصولࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫ(المصارفࢫوالمؤسساتࢫالمالية)ࢫالمؤشراتࢫالتالية:ࢫدناهيوܷ

ࢫ1ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫɲسȎيا ࢫمستقرة ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ʏࢫاجماڲ ࢫ74.9%. ࢫࢫ2017سنة ࢫࢫ%74.4مقابل ࢫٰڈاية ʏࢫ2016ࢭ

  ؛2015ࢭʏࢫٰڈايةࢫࢫ%75.3و
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قطاعࢫالمحروقاتࢫمɢاࢭȃࢫاڲʄࢫاجماڲʏࢫالناتجࢫࢫ.ࢫبلغتࢫɲسبةࢫاجماڲʏࢫכصولࢫلقطاعࢫالمصارفࢫخارجࢫتوظيف2

ࢫ ࢫالمحروقات ࢫقطاع ࢫخارج ʏࢫ%91.6الداخڴ ࢫࢫ2017سنة ࢫࢫ%86.6مقابل ࢫ2016سنة ࢫسنةࢫࢫ%89.1وࢫ ʏࢭ

  ؛2015

ࢫبلغࢫاجماڲʏࢫالوداǿعࢫخارجࢫقطاعࢫالمحروقاتࢫاڲʄࢫاجماڲʏࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫخارجࢫالمحروقاتࢫ3 سنةࢫ57.1%.

  2015.15يةࢫࢫࢭʏࢫٰڈاࢫ%ࢫ57.8وࢫ2016سنةࢫࢫ%53.1مقابلࢫࢫ2017

  ):ࡧتطورࡧכصولࡧالماليةࡧبالɴسبةࡧاڲʄࡧالناتجࡧالداخڴ01ʏ- 03شɢلࡧرقمࡧ(

  
  .70،ࢫص2017ر،ࢫالتقرʈرࡧالسنويࡧالتطورࡧטقتصاديࡧوالنقديࡧلݏݨزائبنكࢫاݍݨزائر،ࢫالمصدر:

  ساȊعا:ࡧالعراقيلࡧالۘܣࡧتحولࡧدونࡧتفعيلࡧدورࡧالتموʈلࡧלسلامي

ࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فة،ࢫمماࢫجعلھࢫيتمتعࢫبإمɢانياتࢫكب؈فةࢫࢫشɺدࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمعدلاتࢫنموࢫɸائلة

ࢫ ࢫفɺوࢫينموࢫبمعدل ࢫالتقليدية، ࢫللاسȘثمارات ࢫبديلاࢫرئʋسيا ࢫࢫ%15ليصبح ʏقدرࢫبحواڲʈࢫو ࢫالسنة، ʏࢫ%1.3ࢭ

ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫذلكࢫفإنھࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇشɢلࢫمجردࢫنقطةࢫ

ࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫبحرࢫالقطاع ʏوࢫࢭɸࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاع ࢫأن ࢫכمرࢫإدراك ࢫيتطلب ࢫلذلك ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄ

ࢫبال؇قاɸة،ࢫ ࢫللاسȘثمارࢫيتمتع ʏࢫأخلاࢮ ࢫفɺوࢫبديل ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتوافق ࢫبما ࢫכعمال ࢫلمزاولة وسيلة

ࢫنموࢫ ࢫتواجھ ࢫكما ࢫالمسȘثمرʈن، ࢫمحافظ ࢫتنوʉع ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫوسيلة ࢫأنھ ʄࢫاڲ ࢫاضافة ࢫטجتماعية، المسؤولية

  16לسلاميࢫعدةࢫمعوقاتࢫيمكنࢫاختصارɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:التموʈلࢫ

ࢫɸناكࢫ .1 ࢫيوجد ࢫحيث ࢫمناسبة ࢫتحتية ࢫبۚܢ ࢫوإرساء ࢫالشفافية ࢫلتعزʈزࢫأسس ࢫبحاجة ࢫלسلامي التموʈل

 فجوت؈نࢫرئʋسʋت؈نࢫࢭʏࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫيمكنࢫادراجɺماࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

  النموࢫالمستدام،أنࢫالسوقࢫالثانويࢫغ؈فࢫملائمࢫوʈحتاجࢫاڲʄࢫȖغي؈فࢫلتحقيقࢫࢫࢫ-

 تحتاجࢫالمسألةࢫاڲʄࢫالوقوفࢫعندɸاࢫوإيجادࢫحلࢫمبتكر.ࢫ-

ࢫقطاعࢫ .2 ࢫكب؈فࢫأمام ࢫتحدي ࢫوɸذا ࢫغ؈فࢫɠافية ࢫمازالت ࢫالتموʈل ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫالمؤɸلة ࢫالȎشرʈة أنالكفاءات

 التموʈلࢫלسلامي؛

 افتقارࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلآليةࢫتقييمࢫالمخاطرࢫوفقدانࢫعنصرࢫالتنوعࢫوטبتɢارࢫ؛ .3
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 ن؈نࢫواܷݰةࢫوصرʈحةࢫتحددࢫطبيعةࢫعملࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيتمࢫطرحɺا.عدمࢫوجودࢫقوا .4

  

  

  خاتمة:ࡧ

ࢫللمعاملاتࢫ ࢫكبديل ࢫجاء ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫان ʄࢫاڲ ࢫتوصلنا ࢫ ࢫالموضوع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫدراستھ ࢫتمت ࢫما ʄࢫعڴ بناء

ࢫكما ࢫךثام، ࢫمن ࢫوتخليصɺا ࢫالȎشرʈة ࢫانقاذ ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامي، ࢫالدين ࢫحرمɺا ࢫالۘܣ ࢫالرȋوʈة ࢫالتقليدية

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫطبيعة ࢫمع ࢫتوافق ࢫالۘܣ ࢫالمستخدمة ࢫوךليات ࢫכدوات ࢫتحديدطبيعة ʄࢫاڲ ࢫدراسȘنا ݰت أوܷ

ࢫدونتحقيقࢫ ࢫوتحول ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫعملية ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫالعراقيل ࢫأɸم ʄࢫعڴ والوقوف

أɸدافھ،ࢫكماࢫتمࢫعرضࢫحالةࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوأɸمࢫالتطوراتࢫالۘܣࢫمستࢫمختلفࢫمراحلھࢫȊغرضࢫ

  وضيحالصورةࢫاݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫȖعكسࢫوضعيةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ت

  نتائجࡧالدراسة:

 ظɺورࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫكبديلࢫللتموʈلࢫالغ؈فࢫלسلامي،ࢫتطبيقاࢫلمتطلباتࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ .1

ࢫعڴʄࢫ .2 ࢫيرتكزࢫمفɺومɺا ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫمفɺوم يختلف

ȋا؛الر 

ࢫطرفࢫࢫȖسمح .3 ࢫɠل ࢫيحصل ࢫبحيث ࢫالمعاملة ʏࢫطرࢭ ࢫب؈ن ࢫالعدالة ࢫبتحقيق ࢫʇسمح ࢫלسلام ࢫالتموʈل صيغ

 عڴʄࢫحقھ؛

 افتقارࢫالȘشرʉعاتࢫالقانونيةࢫالصرʈحةࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫنقصࢫالكفاءاتࢫوعدمࢫكفايْڈا؛ .4

رغمࢫاɸتمامࢫبنكࢫالفكةࢫوحرصھࢫعڴʄࢫدعمࢫوȋروزࢫالمؤسساتࢫمنࢫخلالࢫاستغلالࢫالطاقاتࢫלنتاجيةࢫ .5

والقدراتࢫالفكرʈةࢫوלبداعيةࢫטࢫأنࢫالمؤسساتࢫمازالتࢫࢫȖعاɲيࢫمنࢫنقصࢫكب؈فࢫࢫכمرࢫالذيࢫيتطلبࢫ

 بذلࢫمجɺوداتࢫأك؆ف؛

  التوصيات:

 ضرورةࢫȖشكيلࢫɸيئاتࢫرقابيةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫمتاȊعةࢫعملࢫالمصارفࢫטسلامية؛ .1

ࢫاݍݰديث .2 ࢫوالتكنولوجيات ࢫالوسائل ࢫاستخدام ʄࢫاڲ ࢫبالݏݨوء ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫالۘܣࢫȖسɺيل ة

 تواكبࢫالتطوراتࢫاݍݰديثة؛

ࢫرصدࢫ .3 ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫدراسة ʏࢫوفعالةࢭ ࢫɸادفة ࢫمتخصصة، ࢫمراكزࢫأبحاث ࢫاɲشاء ضرورة

 تطوراتھࢫوتطبيقࢫمستجداتھ.

 قائمةࡧالمراجع:
                                                             

ࢫ1 ࢫالعلمية، ࡧטقتصاديةࡧاݍݨمعية ࡧالدراسات ࡧنادي ࡧלسلامي، ࡧטقتصاد ʏࡧࡩ ࡧمصادره ࡧو ࡧالتموʈل مفɺوم

:cee.nada@caramail.com  
ࢫࢫ2 ࢫناصر، ࡧלسلاميةسليمان ࡧللبنوك ࡧכجل ࡧقص؈فة ࡧالتموʈل ࡧصيغ ࢫتطور ࢫدارࢫɲشرࢫجمعية ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة الفاث،ࢫ،

  .37،ص2002غرداية،ࢫاݍݨزائر،
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ࢫࢫ3 ࢫعصام، ࡧوالمتوسطةبوزʈد ࡧالصغ؈فة ࡧللمؤسسات ࡧלسلامي ࡧاݍݨزائري -التموʈل ࡧالفكة ࡧبنك ࡧحالة مذكرةࢫ-دراسة

ࢫوعلومࢫ ࢫالتجارʈة ࢫوالعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫورقلة، ࢫمرȋاح ࢫقاصدي ࢫجامعة ࢫالمجستار، ࢫشɺادة ࢫلنيل مقدمة

  16ص،ࢫ2010- 2009صصࢫماليةࢫالمؤسسة،ࢫورقلة،ࢫالȘسي؈ف،ࢫفرعࢫعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫتخ
  19،ࢫصࢫ2009الطبعةࢫכوڲʄࢫ،المكتبࢫالمصري،ࢫࢫࢫ-الɴشأةࡧوالتطوʈرࡧ–محمدࢫمحمودࢫمɢاوي،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ4
أحمدࢫياس؈ن،ࢫعبدࢫالعزʈزࢫإسماعيلࢫمحمد،ࢫالتموʈلࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالمصارʈفࢫלسلاميةࢫوأɸميتھࢫטقتصادية،ࢫمجلةࢫ5

  .464،ࢫصࢫ2013قتصادية،ࢫالعددࢫاݍݵاصࢫبمؤتمرࢫالɢلية،ࢫȊغدادࢫللعلومࢫט
ࢫࢫ6 ࢫحسان، ࢫبخيت ࢫاݍݰميد، ࢫعبد ࡧبالص؈ففةࡧݍݵدمۛܣ ࡧالعمل ࡧتطور ʏࡧࡩ ࡧتارʈخية ࡧقراءة ࡧȊعنوان: ࡧمقدمة ࡧبحثية ورقة

ࡧالعرȌي ࡧالمغرب ࡧدول ʏࡧࡩ ࢫالمركزࢫטسلامية ࢫالمستقبل، ࢫورɸانات ࢫالواقع ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ࢫحول ࢫכول ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ،

  .9-8،ࢫص2011فيفريࢫࢫ24-23مڥʏࢫغرداية،ࢫيوميࢫاݍݨا
مذكرةࢫࢫ-دراسةࡧحالةࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري ࡧ–التموʈلࡧלسلاميࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧبوزʈدࢫعصام،ࢫࢫ7

مقدمةࢫلاستكمالࢫمتطلباتࢫشɺادةࢫالمجستار،ࢫجامعةࢫقاصديࢫمرȋاحࢫورقلة،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالعلومࢫالتجارʈةࢫ

  6،ࢫص2010-2009،ࢫفرعࢫعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫتخصصࢫماليةࢫالمؤسسة،ࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
ࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧبديلࡧلطرقࡧالتموʈلࡧالتقليدية،خبابةࢫعبدࢫالله،ࢫبراɸيܣࢫالسعيد،ࢫࢫ8 الملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫࢫآليات

ࢫجامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫللعلومࢫלسلام ࢫ-قسنطينة–يةࢫأزمةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫالدوڲʏࢫوȋديلࢫالبنوكࢫלسلامية،

  .15،ࢫص2009مايࢫࢫ06وࢫɠ05ليةࢫךدابࢫوالعلومࢫלɲسانية،ࢫقسمࢫטقتصادࢫوלدارة،ࢫ
  .456أحمدࢫياس؈ن،ࢫعبدࢫالعزʈزࢫإسماعيلࢫمحمد،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص9

،ࢫورقةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫلمؤتمرࢫبʋتࢫالمقدسࢫטسȘثمار،ࡧالتموʈلࡧالتقليدي،ࡧالتموʈلࡧטسلاميابراɸيمࢫخليلࢫعليان،ࢫ10

  .06،ࢫص2014ݍݵامس،ࢫجامعةࢫالقدسࢫالمفتوحة،ࢫا
ࢫࢫ11 ࢫالنذير، ࢫبوسɺوة ࢫفلاق، ʏࡧלسلاميةعڴ ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ࡧوتحدياتࡧ-صيغ ࢫכفاقࢫࢫ-تجارب مجلة

  .118،ࢫص2016،ࢫ01للدراساتࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫالعرȌيࢫتȎؠۜܣࢫبتȎسة،ࢫالعدد
ࢫ12 ࢫࢫ ࢫغرȌي، ࢫاݍݰليم ࢫعبد ،ʏࢫصالڍ ࡧالصاݍݳ ࡧواساليب ࡧصيغ ࡧوالتقلباتࡧكفاءة ࡧכزمات ࡧاحتواء ʏࡧࡩ ࡧלسلامي تموʈل

،ࢫجامعةࢫ2009-10-21و20،ࢫالملتقيࢫالدوڲʏࢫحول:ࢫכزمةࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫالدوليةࢫࢫواݍݰوكمةࢫالعالميةࢫ،يوميࢫالدولية

  .07فرحاتࢫعباسࢫ،ࢫسطيف،ࢫص
ࢫࢫ13 ࢫعمارة، ࢫبن ࡧنوال ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࡧاݍݨزائري ࡧ–محاسبة ࡧالفكة ࡧبنك ࡧحالة ࢫحولࢫࢫ-دراسة ࢫכول ࢫالوطۚܣ الملتقى

  .52،ࢫص2003أفرʈلࢫࢫ23-22المؤسسةࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫوتحدياتࢫالمناخࢫטقتصاديࢫاݍݨديد،ࢫ
  .68،ࢫص2017ر،ࢫالتقرʈرࡧالسنويࡧالتطورࡧטقتصاديࡧوالنقديࡧلݏݨزائبنكࢫاݍݨزائر،ࢫ14
  .70،ࢫࢫصنفسࡧالمرجعࡧالسابقبنكࢫاݍݨزائر،ࢫ15
ࡩʏࡧالفقھࡧלسلاميࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيقࡧمعࡧعرضࡧنماذجࡧوتجاربࡧلعقدࡧࡧعقدࡧלستصناعأحمدࢫجابرࢫبدران،ࢫࢫ16

  .76،ࢫص2003،ࢫالɢوʈت،ࢫمارس72،ࢫرسائلࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالصناڤʏࢫرقمࢫלستصناعࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية
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טسȘثمارࡧوࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧوࡧدورɸاࡧࡩʏࡧدعمࡧوࡧتطوʈرࡧ صيغ

  المؤسساتࡧالصغ؈فةࡧاݍݨزائرʈة

  ࢫإعداد

  بنࢫدɸينة مرʈم ࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-تلمسانجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 إيمانࢫحموديطالبةࢫالدكتوراهࢫ

  اݍݨزائرࢫ-تلمسانجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫالصّيغ م ّɸࢫأ ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ɸدفت

ࢫعڴʄࢫ ࢫقائمة ࢫصيغ ࢫمثل ࢫ ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫטسȘثماري ࢫלسلامي ࢫمصادرࢫالتموʈل ࢫأɸم ࢫمن باعتبارɸا

ࢫالمساقاة. ࢫالمزارعة، ࢫالمضارȋة، ࢫالمشاركة، ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارࢫو ࢫعائد ʏࢫࢭ ࢫصيغࢫࢫࢫالمشاركة ࢫكذا ..

الɺباتࢫوالمنح،ࢫࢫالزɠاة،ࢫالوقف،ࢫوȋالتاڲʏࢫدعمࢫوتحقيقࢫכɸدافࢫالتنموʈةࢫللفردࢫمش؈فينࢫبذلكࢫاڲʄࢫالدورࢫ

ࢫالمشروعاتࢫ ࢫقطاع ࢫدعم ʏࢫالمصغرࢫࢭ ࢫالقرض ࢫومؤسسة ࢫالزɠاة ࢫومؤسسة ࢫالدولة ࢫتلعبھ ࢫأن ࢫيمكن الذي

ࢫتوف؈فࢫا ʄࢫعڴ ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫاܵݰاب ࢫقدرة ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫالذي ࢫلإɲشا٬ڈاࢫالصغ؈فة ࢫاللازم لتموʈل

واستمرارʈْڈاࢫمعࢫضرورةࢫࢫɲشرࢫالوڤʏࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫاݍݨزائريࢫبضرورةࢫوضعࢫأموالࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫصندوقࢫ

  الزɠاةࢫلاسȘثمارɸاࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫمɢافحةࢫالفقرࢫوࢫالبطالة.ࢫ

ࡧالمفتاحية: ࢫࢫالɢلمات ࢫالقرض ࢫالزɠاة، ࢫصندوق ࢫטسلامية، ࢫالتموʈل ࢫالصغ؈فةࢫصيغ ࢫالمؤسسات المصغر،

  اݍݨزائرʈة

Abstract:   

This study aims to identify the most important financing formulas used by Islamic bank’s as 

one of the most important sources of Islamic investment finance for small enterprises such as 

participations based on participation in investment income which depends on participation, 

speculation….etc. And the endowment and thus support and achieve the development goals 

of the individual pointing on to the role that can be practice by the government and 

institutions of ZAKAT and micro and small credit in support of the small sector which is the 

inability of small entrepreneurs to provide the money necessary for the establishment and 

continuity which the need to disssseminate the among the members of Algerian society the 

need to put ZAKAT FUNDS In the zakat fund and invest them in project that contribute to the 

fight against poverty and unemployment 

Keyword : Islamic financing formulas, ZAKAT fund, Microcredit, Algerian small entreprises. 

ة:ࡧ   مقدمّ

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫالمشروعات ࢫلتموʈل ࢫכمثل ࢫالسȎيل ࢫايجاد ʄࢫإڲ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ول ࢫالدّ ࢫاقتصاديات ࢫمن ࢫالعديد ʄسڥȖ

ࢫأخرى،ࢫ ࢫجɺة ࢫمن ʏࢫالدوڲ ࢫوࢫتطوʈرࢫטقتصاد ࢫجɺة ࢫالفقرمن ࢫالبطالة ࢫمشɢلة ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم الۘܣ

المؤسساتࢫ(تارʈخࢫصدورࢫالقانونࢫالتوجيࢼܣࢫلفقيةࢫࢫ2001فاݍݨزائرࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالبلدانࢫعملتࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫ٭ڈدفࢫ ࢫوذلك ࢫالمشارʉع، ࢫمن ࢫالنوع ࢫلɺذا ࢫوالمساندة ࢫالدعم ࢫاشɢال ࢫɠل ࢫتوجيھ ʄࢫعڴ ࢫوالمتوسطة) الصغ؈فة

تفاديࢫالعقباتࢫالۘܣࢫقدࢫتواجɺɺاࢫوالۘܣࢫمنࢫأɸمɺّاࢫمشɢلࢫالتموʈل،ࢫالذيࢫيتمثلࢫࢭʏࢫعدمࢫقدرةࢫاܵݰابࢫ

ࢫضرو  ࢫمع ࢫواستمرارʈْڈا ࢫلإɲشا٬ڈا ࢫاللازم ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالصغ؈فة ࢫأفرادࢫالمشارʉع ࢫب؈ن ʏشرࢫالوڤɲࢫ ࢫ رة

المجتمعࢫاݍݨزائريࢫبضرورةࢫوضعࢫأموالࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫصندوقࢫالزɠاةࢫلاسȘثمارɸاࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫȖساɸمࢫ
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ࢫكصيغةࢫࢫ ࢫمصّغرة ࢫقروض ࢫبتقديم ࢫخاصة ࢫمؤسسات ࢫأɲشاء ࢫ ࢫضرورة ࢫمع ࢫالفقرࢫوࢫالبطالة ࢫمɢافحة ʏࢭ

  مناصبࢫالشغل.لتمك؈نࢫمنࢫدعمࢫטسȘثمارࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫوتوف؈فࢫعددࢫمعتفࢫمنࢫ

:راسة   إشɢاليةࡧالدّ

ماࡧمدىࡧفعاليةࡧصيغࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧلتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧماࡧالدورࡧالذيࡧ

  يمكنࡧأنࡧتقومࡧبھࡧمؤسسةࡧالزɠاةࡧࡧࡩʏࡧدعمࡧوتموʈلࡧقطاعࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

:ʄࡧالفك؈قࡧعڴʏنحصرࡧموضوعࡧالدراسةࡧࡩʋوس  

  Ȗعرʈفɺاࢫوࢫטشارةࢫدورɸا.ࢫدراسةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧࡧ-1-

ࡧالتموʈليةࡧ-2- ࡧالصيغ ࢫمصادرࢫالتموʈلࢫدراسة ࢫأɸم ࢫمن ࢫباعتباره ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫʇستخدمɺا ࢫالۘܣ :

ࢫخصائصࢫ ࢫمع ࢫيتلاءم ࢫالذي ࢫبالشɢل ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫوعرض ࢫالصغ؈فة ࢫ ࢫللمؤسسات ࢫتموʈلھ ʏࢫࢭ לسلامي

  ڴʄࢫأك؆فࢫالصيغࢫملائمةࢫوفاعليةࢫࢭʏࢫدعمɺاࢫلɺا.المؤسّساتࢫالصغ؈فةࢫوالفك؈قࢫع

وࢫدورɸاࢫࢭʏࢫدعمࢫوࢫتطوʈرࢫالمؤسّساتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫواقعࡧصيغࡧטسȘثمارࡧوࡧالتموʈلࡧלسلامية:ࡧ-3-

ࢫاݍݨزائرࢫلɺذهࢫ ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫوࢫواقع ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫواقع ʄࢫاڲ ࢫטشارة ࢫخلال من

  المؤسسّات.

  الصغ؈فةࡧاݍݨزائرʈة:المؤسساتࡧࢫ1

إنࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫيتطلبࢫتحديدࢫمفɺومࢫدقيقࢫوࢫشاملࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫوࢫماࢫتحتوʈھࢫ

  منࢫأɸمية:ࢫ

:فࡧالمؤسّساتࡧالصغ؈فةʈعرȖࢫ  

ࡧالناميةࡧ1.1.1 ࡧالدول ʏࡧࡩ ࡧالصغ؈فة ࡧللمؤسسات ࡧالصناعية ࡧللتنمية ࡧالمتحدة ࡧכمم ࡧݍݨنة ࡧȖعرʈف .

UNIDOࡧࡧ:  

ࢫ ࡧحسب ࡧ2004(عمر، ࡧصفحة ةࢫ)359، ࢫالمتحدّ ࢫטمم ࢫݍݨنة ࢫالمؤسساتࡧفإنّ ࢫȖعرʈف بمعيارࢫعددࢫࡧأخذت

  العمالࢫحيثࢫجاء:

ࢫࢫ15منࢫʄࢫࢫمنظمةࢫصغ؈فة.ࢫ19إڲʏعاملࢫۂ  

ࢫࢫ20منࢫʄࢫمنظمةࢫمتوسطة.ࢫࢫ99إڲʏعاملاࢫۂ  

ࢫمنظمةࢫكب؈فة.ࢫ100أكفࢫمنࢫʏعاملࢫۂ  

  Ȗعرʈفࡧالمشرعࡧاݍݨزائري:ࡧ2.1.1

ࢫأصدرࢫ ࢫࢫ18-1القانون ʏࢫࢭ ࢫࢫ27المؤرخ ࢫالمࢫ1422رمضان ࢫلـ ࢫالقانونࢫࢫ2001دʇسمفࢫࢫ12وافق والمتضمن

ࢫ ࢫالمادة ࢫفحسب ࢫوالمتوسطة، ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلفقية ࢫȖعرفࢫࢫ04التوجيࢼܣ ࢫ" ࢫالقانون ࢫɸذا من

ࢫأوࢫ ࢫالسلع ࢫلإنتاج ࢫمؤسسة ࢫɠل ࢫبأٰڈا ࢫالقانونية ࢫطبيعْڈا ࢫɠانت ࢫمɺما ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة المؤسسات

  اݍݵدماتࢫالۘܣࢫ:

  عامل.ࢫ250إڲʄࢫࢫȖ01شغلࢫمنࢫࢫ-
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  مليونࢫدج.ࢫ500مليارࢫدجࢫأوࢫإيراداٮڈاࢫالسنوʈةࢫأقلࢫمنࢫࢫ02مالɺاࢫالسنويࢫأقلࢫمنࢫرقمࢫأعࢫ

  Ȗستوࢭʏࢫمعاي؈فࢫטستقلالية.ࢫࢫ

ࢫ ࢫأشارت ࢫوقد ࢫ05المادة ࢫ06، ࢫالقانون ࢫ07، ࢫنفس ࢫوذلكࢫࢫمن ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫأصناف ࢫمن ࢫصنف ࢫɠل ʄإڲ

ݳࢫذلك:ࢫ   حسبࢫعددࢫالعمال،ࢫرقمࢫכعمال،ࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  المؤسساتࡧالصغ؈فةࡧࡧحسبࡧعددࡧالعمالࡧورقمࡧכعمالࢫتصɴيفࡧࢫ):1.1اݍݨدولࡧ(

  مؤسسةࡧمتوسطة  مؤسسةࡧصغ؈فة  مؤسسةࡧمصغرة  ݯݨمࡧالمؤسسة

  عددࡧالعمال

  رقمࡧالعمال

  לيراداتࡧالسنوʈة

  عمالࡧ9اڲʄࡧࡧ1منࡧ

  مليونࡧدجࡧ20أقلࡧمنࡧ

  ملاي؈نࡧدجࡧ10أقلࡧمنࡧ

  عاملࡧ49إڲʄࡧࡧ10منࡧ

  مليونࡧدجࡧ200أقلࡧمنࡧ

  مليونࡧدجࡧ100أقلࡧمنࡧ

  عاملࡧ250إڲʄࡧ50منࡧ

  مليارࡧدجࡧ02مليونࡧإڲʄࡧࡧ200

  مليونࡧدجࡧ500إڲʄࡧࡧ100

ࡧ ࡧ: ࡧالمادة ࡧ ʄࡧعڴ ࡧبالاعتماد ࡧالباحثت؈ن ࡧإعداد ࡧمن ࡧلفقيةࡧࡧ7-6-5المصدر: ࡧبتوجيھ ࡧاݍݵاص ࡧالقانون من

  .01/18المؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧرقمࡧ

تࡧالصغ؈فة:ࡧࡧ2.1   دورࡧالمؤسساّ

  فيماࢫيڴʏ:ࢫ)19،ࡧصفحةࡧ2004(عثمان،ࡧيكمنࢫدورࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫحسبࢫ

:ࢫفࢼܣࢫلاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫرؤوسࢫأموالࢫܷݵمة،ࢫوࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫعڴʄࢫسɺولةࡧتكوʈنࡧɸذهࡧالمؤسساتࡧࡧ1.2.1

  شɢلࢫمؤسسةࢫأفرادࢫأوࢫشرɠاتࢫتضامنࢫكماࢫأنࢫלجراءاتࢫלدارʈةࢫالمرتبطةࢫبتɢوʈٔڈاࢫتɢونࢫمȎسطة.

إڲʄࢫتوف؈فࢫالعملࢫللعمالࢫوࢫتدفعࢫࢫأجوراࢫبمعۚܢࢫأـنّࢫذهࢫالمؤسساتࢫȖسڥʄࢫتوف؈فࡧالوظائفࡧاݍݨديدة:ࡧࡧ2.2.1

أقلࢫمماࢫتدفعھࢫالمؤسساتࢫالكفىࢫحيثࢫتɢونࢫࢭʏࢫمتوسطࢫمؤɸلاࢫتلكࢫالۘܣࢫيتحصلࢫعلٕڈاࢫالذينࢫʇعملونࢫ

ࢭʏࢫالمؤسساتࢫالكفى،ࢫكماࢫɸوࢫالشأنࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫحيثࢫيقايدࢫباستمرارࢫعددࢫالعامل؈نࢫ

منࢫالنموࢫالوظيفيࢫحدثࢫࢭʏࢫࢫࢫ%70فإنࢫɲسبةࢫࢫ1992وࢫࢫ1988ࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫ,ففيࢫالففةࢫب؈ن

ࢫࢭʏࢫ ࢫȖساɸم ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫالعمل، ࢫلɺم ࢫʇسبق ࢫالذينࢫلم ࢫכفراد ࢫمن ࢫالعديد ࢫȖستقطب ࢫوࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ɸذه

  تخفيضࢫݯݨمࢫالبطالة.

:أثبȘتࢫالتجرȋةࢫالعمليةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالبلدانࢫخاصةࢫࢭʏࢫالولاياتࢫتقديمࡧمنتجاتࡧوࡧخدماتࡧجديدةࡧࡧ3.2.1ࡧ

כمرʈكية،ࢫأنࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫȖساɸمࢫȊشɢلࢫفعالࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫتȎنٕڈاࢫوࢫالمتحدةࢫ

  Ȗܨݨيعɺا.

ࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫسنداࢫأساسياࢫتوف؈فࡧاحتياجاتࡧالمؤسسّاتࡧالكفى:ࡧࡧ4.2.1ࡧ باعتبارࢫأنّ

ࢫبالم ࢫوثيقة ࢫارتباطات ࢫتقيم ࢫالباطن ࢫمن ࢫالتعاقد ࢫخلال ࢫوࢫمن ࢫفࢼܣ ࢫالكفى، ࢫالكفى،ࢫللمؤسسات ؤسسات

سواءࢫالمحليةࢫأوࢫاݍݵارجية،ࢫفإڲʄࢫجانبࢫدورɸاࢫكموردࢫفࢼܣࢫتقومࢫبدورࢫالموزع؈نࢫوࢫتقديمࢫخدماتࢫماࢫȊعدࢫ

ࢫالموردينࢫ ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫإسفاتيجيْڈا ࢫالكب؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتبۚܣ ࢫما ࢫعادة ࢫو ࢫبالعملاء، ࢫاݍݵاصة البيع

  وࢫالمرونة.ࢫاݍݵارجي؈نࢫالصغار،ࢫوࢫالذينࢫيتصفونࢫبدرجةࢫعاليةࢫمنࢫטعتمادية

  صيغࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧلتموʈلࡧالمؤسّساتࡧالصغ؈فة:ࡧࡧࡧ2
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ࢭʏࢫظلࢫتطورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوࢭʏࢫظلࢫالظروفࢫالۘܣࢫبرزتࢫأɸميةࢫصيغࢫالتموʈلࢫ

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧטسلامية:ࢫ1.2לسلاميةࢫࢫ

منࢫأɸمɺّاࢫانࢫالبنكࢫטسلاميࢫوࢫلقدࢫȖعددتࢫȖعرʈفاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢫالباحث؈نࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࡧحسب ࡧ2006(اݍݰسيۚܣ، ࡧصفحة ࢫوࢫࢫ)177، ࢫכموال ࢫتجميع ࢫɸدفɺا ࢫمصرفية ࢫمؤسسة ࢫعن عبارة

ࢫالɴشاطࢫ ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫتوظيفɺا ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫثم ࢫبالرȋا(الفائدة) ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫيرغب ࢫلا ࢫمن المدخرات

ࢫلم ࢫللعملاء ࢫالمتنوعة ࢫالمصرفية ࢫتوف؈فࢫاݍݵدمات ࢫوࢫكذلك ࢫالمختلف ࢫالشرʉعةࢫטقتصادي ࢫمع ࢫيتفق ا

  לسلاميةࢫوʈحققࢫدعمࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالمجتمع.

  .Ȗعرʈفࡧالتموʈلࡧטسلامي:2.2

ھࢫتقديمࢫتموʈلࢫعيۚܣࢫأوࢫمعنويࢫإڲʄࢫالمɴشآتࢫالمختلفةࢫبالصيغࢫ)ࡧ15،ࡧصفحةࡧ2005(البلتاڊʏ،ࡧʇعرفھࢫ أنّ

ࢫووفق ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتفق ࢫبدورࢫࢫالۘܣ ࢫوفنيةࢫلȘساɸم ࢫشرعية معاي؈فࢫوضوابط

ʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماڤʏفعالࢫࢭ  

  خصائصࡧالتموʈلࡧטسلامي:ࡧࡧࡧࡧ3.2

؈قࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫنذكرɸاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ   مّ

 ࢫالموار ࢫتخصيص ʏࢫࢭ ࢫ ࢫכولوʈة ࢫبأنواعɺا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫالماليةࢫࢫإعطاء د

علۜܢࢫأساسࢫدراساتࢫاݍݨدوىࢫטسȘثمارʈةࢫوࢫטقتصادية،ࢫدونࢫالفك؈قࢫفقطࢫعڴʄࢫ

  ملاءةࢫالمدينࢫالماليةࢫوقدرتھࢫعڴʄࢫالسداد.

ࢫأجلࢫ ࢫذات ࢫأموال ࢫفمثلاࢫلاستخدام ࢫوטسȘثمارات، ࢫمصادرࢫכموال ࢫب؈ن التناسب

ةࢫࢭʏࢫقص؈فࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫمماࢫقدࢫينعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫحالةࢫالسيول

  البنك.

لࢫʈࢫالتمو ࢫعن ࢫيختلف ࢫتجعلھ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫاݍݵصائص ɸذه

التقليديࢫࢭʏࢫنقاطࢫرئʋسةࢫتبدأࢫمنࢫأساسࢫالمعاملاتࢫ،ࢫوࢫتقسيمࢫכرȋاحࢫوࢫاݍݵسائرࢫ

ࢫالتقليديࢫ ʏࢫالوضڥ ࢫوࢫالتموʈل ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫاݍݨوɸرʈن ࢫטختلاف؈ن فɺما

العلاقةࢫالماليةࢫب؈نࢫالعملاء،ࢫوࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫحيثࢫأنࢫכولࢫقامࢫعڴʄࢫمشروعيةࢫ

  )61،ࡧصفحةࡧ2013(العاɲي،ࡧࡧيݏݵصࢫأɸمࢫأوجࢫטختلافࢫب؈نࢫالنظام؈ن

  صيغࡧالتموʈلࡧלسلامية:ࡧ4.2

ࢫטقتصادࢫ ࢫو ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتطرو ࢫو ࢫخصوصا ࢫלسلامية ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫمن ࢫالعديد ظɺرت

  كماࢫيڴʏ:ࢫלسلاميࢫكɢل،ࢫوࢫ٭ڈذاࢫسنقومࢫبتقسيمࢫɸذهࢫالصيغ

  صيغࡧالتموʈلࡧטسȘثمارʈةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلامية:ࡧࡧ1.4.2

تقومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبتموʈلࢫاسȘثماريࢫوࢫذكࢫبإصدارࢫمجموعةࢫمنࢫالصɢوكࢫالمصرفيةࢫلɢلࢫنوعࢫࢫ-

  منࢫالصيغࢫالتموʈلية:
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ۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالشركةࢫيتɢونࢫفٕڈاࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫܧݵصࢫʇسܢࢫصاحبࢫࢫصيغةࡧالمضارȋة:ࡧ1.1.4.2ࡧ

أسࢫالمالࢫ(البنك)ࢫوالعملࢫمنࢫܧݵصࢫآخرࢫʇسܢࢫمضاربࢫ(ࢫالمشروعࢫ)ࢫيقومࢫɸذاࢫכخ؈فࢫبالعملࢫبالمالࢫر 

ࢫصاحبࢫ ࢫفيتحملɺا ࢫاݍݵسارة ࢫأما ࢫمعلومة، ࢫالمضاربࢫبɴسب ࢫالمال ࢫرأس ࢫصاحب ࢫيقȘسمࢫب؈ن ࢫوالرȋح المقدم

يمانࡧوࡧ(سلرأسࢫالمال،ࢫماࢫلمࢫيثȎتࢫأنࢫالمضاربࢫقدࢫقصرࢫأوࢫأɸملࢫعملھࢫأوࢫأخلࢫبأحدࢫشروطࢫالمضارȋةࢫ

فࢼܣࢫعبارةࢫعنࢫࢫ)555(ɸلالࡧوࡧاݍݰنطيࡧ،ࡧبدونࡧسنةࡧ،ࡧصفحةࡧوࢫحسبࢫ)10،ࡧصفحةࡧ2011محسن،ࡧ

تقييمࢫلرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫحصصࢫمȘساوʈة،ࢫوقدࢫيتمࢫتقديمھࢫبواسطةࢫطرفࢫواحدࢫأوࢫأنࢫيتعددࢫمقدموه،ࢫ

ھࢫمتوقعࢫوذلكࢫبقراءةࢫɲشاطࢫالشركةࢫالمصدرةࢫمنࢫخلالࢫ وۂʏࢫصɢوكࢫذاتࢫعائدࢫماڲʏࢫغ؈فࢫمحدد،ࢫولكنّ

  ؈قانياٮڈا.م

ومنھࢫȖعرʈفࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫۂʏࢫأنࢫʇشفكࢫمالࢫوȋدنࢫوɸذهࢫالمضارȋةࢫوȖسّܢࢫقراضاࢫأيضاࢫومعناɸاࢫ

  )134(قدامة،ࡧصفحةࡧࡧأنࢫيدفعࢫمالھࢫإڲʄࢫأخرࢫيتاجرࢫلھࢫ.

  ࡧيقومࢫالتموʈلࢫ٭ڈذهࢫالصيغةࢫكماࢫيڴʏ:صيغةࡧالمرابحة:ࡧࡧ2.1.4.2

ࢫبأجر،ࡧ1اݍݰالة ࢫبالشراء ࢫالوɠالة ࢫإسم ࢫعلٕڈا ࢫوʈطلق ࢫمنࢫࢫ: ࢫبطلب ࢫالبنك ࢫيقوم حيث

  المؤسسةࢫȊشراء

سلعةࢫمعينةࢫمحددةࢫכوصاف،ࢫوʈدفعࢫثمٔڈاࢫللبنكࢫمضافاࢫإليھࢫأجرࢫمع؈نࢫمقابلࢫقيامࢫالبنكࢫ٭ڈذاࢫ

  العملࢫ

ࡧ ࡧࡧ2اݍݰالة ࢫالذيࢫ: ࢫالثمن ࢫوكذلك ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫشراء ࢫالبنك ࢫمن ࢫالمؤسسة ࢫتطلب وفٕڈا

  ʇشفيࢫ

ࢫإضافة ࢫȊعد ࢫالبنك ࢫمن ࢫأوࢫالمشروع) ࢫالعميلࢫࢫالعميل(المؤسّسة ࢫمن ࢫوعد ࢫالتعامل ࢫɸذا ࢫوʈتضمن الرȋح،

ࢫطبقاࢫ ࢫالشراء ࢫȊعد ࢫالبيع ࢫɸذا ࢫبإتمام ࢫالبنك ࢫآخرࢫمن ࢫووعدا ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق ࢫالشروط ࢫحدود ʏࢫࢭ بالاقتناء

  لذاتࢫالشروط.

بأٰڈاࢫوثائقࢫأوࢫشɺاداتࢫممثلةࢫلقيمةࢫכصولࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫلݏݨɺاتࢫࡧوȖعرفࢫɸذهࢫالصيغة

(صوان،ࡧࡧالمديونيةࢫفٕڈاࢫوإصدارɸاࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالبيعࢫبالثمنࢫכجلࢫأوࢫالمرابحةالكفىࢫلإثباتࢫ

  )152،ࡧصفحةࡧ2001

Ȗعرفࢫالمشاركةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫأسلوبࢫتموʈڴʏ،ࢫʇشفكࢫبموجبھࢫالبنكࢫלسلاميࢫمعࢫصيغةࡧالمشاركة:ࡧࡧ3.1.4.2

ࢫعل ࢫيتفقان ࢫما ࢫبحسب ࢫبئڈما ࢫالرȋح ࢫوʈوزع ࢫلɺا، ࢫاللازم ࢫالمال ࢫبتقديم ࢫفحسبࢫالمؤسسة ࢫاݍݵسارة ࢫأما يھ،

مساɸمةࢫɠلࢫطرفࢫࢭʏࢫرأسࢫاٍلمالࢫوʈقومࢫبالإدارةࢫصاحبࢫالمشروعࢫوʈحصلࢫعڴʄࢫنصʋبࢫمنࢫالرȋحࢫمقابلࢫ

زمࢫݍݰفظࢫحقوقھࢫوטطمئنانࢫإڲʄࢫعدمࢫحدوثࢫإɸمالࢫأوࢫتقص؈ف،ࢫ ذلك،ࢫومشاركةࢫالبنكࢫتɢونࢫبالقدرࢫاللاّ

حصيلْڈاࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمشروع،ࢫأوࢫتموʈلࢫوتأخذࢫالمشاركةࢫɲعۚܣࢫ٭ڈاࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫ

ɲشاطࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫمنࢫعقدࢫالمشاركة،ࢫوۂʏࢫمشا٭ڈةࢫلصɢوكࢫالمضارȋة،ࢫولكنࢫيكمنࢫטختلافࢫࢭʏࢫأنࢫ

اࢫالصɢوكࢫللمشاركةࢫفتɢونࢫمنࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫ (بنࡧالصɢوكࢫللمضارȋةࢫيɢونࢫمنࢫمجموعةࢫأطرافࢫأمّ

  )15،ࡧصفحةࡧ2017دɸينة،ࡧ
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ࡧࡧ4.1.4.2 هࢫالصيغةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالتصكيكࢫأيࢫالتورʈقࢫوالذيࢫيقصدࢫبھࢫإصدارࢫتقومࢫɸذصيغةࡧלجارة:

رࢫدخلانࢫوالغرضࢫمٔڈاࢫɸوࢫتحوʈلࢫכعيانࢫ כوراقࢫالماليةࢫالقابلةࢫللتداولࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫيدّ

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتبادل ࢫأنࢫتجريࢫعلٕڈاࢫعمليات ࢫماليةࢫيمكن ࢫأوراق ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈاࢫعقدࢫלجارة ࢫالۘܣࢫيتعلق والمنافع

ʈاࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫالثانوɺوكࢫاݍݵدمات،ࢫوࢫࢫيمكنࢫاستخدامɢوكࢫכعيان،ࢫصɢاࢫنجدࢫصɺة،ࢫومنࢫأنواع

حيثࢫأنࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫتتݏݵصࢫࢭʏࢫشراءࢫࢫ)ɸ)556ناء،ࡧصفحةࡧالمركزʈةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫ

نكماشࢫوȋيعࢫכوراقࢫالماليةࢫوالنقديةࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫوالنقدية،ࢫففيࢫحالةࢫט 

ࢫبالبيعࢫ ࢫيقوم ࢫالتܸݵم ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫالسيولة، ࢫزʈادة ࢫ٭ڈدف ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫȊشراء ࢫالمركزي ࢫالبنك يقوم

  )ࡧ770(ܥݰنونࡧوࡧزنكريࡧ،ࡧصفحةࡧ

ࡧࡧ5.1.4.2 ࡧ ࡧטستصناع: ࢫوفقاࢫصيغة ࢫمع؈ن، ࢫءۜܣء ࢫبإنتاج ࢫالطراف ࢫأحد ࢫبموجبھ ࢫيتعɺد ɸوࢫعقد

لمواصفاتࢫعالميةࢫتمࢫלتفاقࢫȊشأٰڈاࢫوȌسعرࢫوتارʈخࢫȖسليمࢫمحددين،ࢫوالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫمنࢫالتموʈلࢫ

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫالصناعية ࢫالمشروعات ࢫɸوࢫدعم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫبھ ࢫȖعمل ࢫوالذي ࢫלستصناع بصيغة

  )09اڊʏࡧوࡧجديدي،ࡧبدونࡧسنة،ࡧصفحةࡧ(الدر والمتوسطةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫ

ࡧࡧ6.1.4.2 ࡧالسلم: ࢫسيولةࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫأوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسة ࢫيȘيح ࢫالسلم ࢫبيع عقد

نقديةࢫفورʈةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫالثمنࢫالذيࢫتقبضھࢫعندࢫالتعاقدࢫمقابلࢫالتعɺدࢫبȘسليمࢫكميةࢫלنتاجࢫȊعدࢫففةࢫ

لࢫالمؤ  سساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫȊعدةࢫطرقࢫللسلمࢫنذكرࢫمنࢫالزمن،ࢫوࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫأنࢫتموّ

  مٔڈا:

ࢫرسࢫ ࢫأ ࢫالتموʈلࢫبمثابة ࢫɸذا ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمؤسسة، ࢫصاحب ࢫإليھ ࢫتموʈلاࢫنقدياࢫيحتاج ࢫالبنك ࢫيقدم أن

ࢫورشةࢫ ࢫمنتجات ࢫɠانت ࢫإذا ࢫخاصة ࢫفيھ، ࢫالمسلم ʏࢫۂ ࢫالمؤسسة ࢫتنجɺا ࢫالۘܣ ࢫالسلعة ࢫوتɢون ࢫالسلم مال

ࢫالبن ࢫيفم ࢫثم ࢫزراعية، ࢫمɴشأة ࢫأو ࢫتلكࢫصناعية ࢫليȎيعɺا ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫموازٍࢫمع ࢫسلم ࢫعقد ࢫלسلامي ك

ࢫالعقدينࢫ ࢫךجالࢫب؈ن ʏࢫࢭ ࢫتوافق ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوالبيع، ࢫالشراء ࢫثمن ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫوʈكسب المنتجات،

  )12،ࡧصفحةࡧ2011(سليمانࡧوࡧمحسن،ࡧࡧالمتوازʈ؈ن

  صيغࡧالتموʈلࡧלسلاميةࡧטلزامية:ࡧࡧ2.4.2

ولة:ࡧࡧ1.2.4.2   الدّ

مصادرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلتموʈلࢫقطاعࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫسȎيلࢫدعمࢫوتطوʈرࢫࢫȖعدࢫالدولةࢫمنࢫأɸم

ڈاࢫ"ࢫالبلدࢫالذيࢫʇسودࢫفيھࢫاݍݰكمࢫלسلاميࢫوتجريࢫفيھࢫأحɢامھ"ࢫ قطاعࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫȖعرّفࢫبأّٰ

ةࢫ"تɴبعࢫأɸميةࢫالدورࢫالذيࢫممكنࢫأنࢫتلعبھࢫالدولةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعاتࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫمنࢫدورࢫالدول

ࢫقطاعࢫ ࢫوتنمية ࢫכɸداف ࢫɸذه ࢫتحقيق ࢫب؈ن ࢫالوثيق ࢫوטرتباط ࢫלسلامية ࢫטقتصادية ࢫכɸداف ࢫتحقيق ʏࢭ

ࢫ ࢫالصغ؈فة ࡧالمشروعات ࡧ1998(زȋ؈ف، ࡧالصفحات ࡧ15-17، ࢫالضمانࢫ) ࢫتحقيق ࢫɸدف ࢫتطبيق ࢫالدولة ʄفعڴ

ࢫ ࢫوالمتوازنة ࢫالشاملة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫɸدف ࢫتحقيق ࢫتضمن ࢫالۘܣ ࢫالوسائل ࢫأɸم ࢫومن ʏوࢫטجتماڤ

ࢫكب؈فࢫࢭʏࢫ ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫȖسɺم ࢫمشروعات ࢫفࢼܣ ࢫ ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ࢫوتموʈلɺا ࢫدعمɺا ʏࢫۂ ʏࢫלجتماڤ الضمان

  )125،ࡧصفحةࡧ1997(كنعان،ࡧࡧتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.
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  الزɠاة:ࡧ2.2.4.2

  الزɠاةࢫإصطلاحا:ࢫۂʏࢫحقࢫماڲʏࢫواجبࢫلطائفةࢫمخصوصةࢫࢭʏࢫزمنࢫمخصوص

ࢫالم ࢫاݍݰصة ʄاةࢫتطلقࢫعڴɠࢫالز ࢫنفسࢫشرعا: ʄࢫعڴ ࢫتطلق ࢫكما ࢫللمستحق؈ن، ࢫالله ࢫفرضɺا ࢫالۘܣ ࢫالمال ࢫمن قدرة

إخراجࢫɸذهࢫاݍݰصة،ࢫࢫوسميتࢫɸذهࢫاݍݰصةࢫالمخرجةࢫمنࢫالمالࢫزɠاةࢫلأٰڈاࢫتزʈدࢫࢭʏࢫالمالࢫالذيࢫأخرجتࢫمنھࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫيطɺرࢫوʈزʈد ࢫ ࢫيزɠو" ࢫتزɠوࢫومالھ ࢫالمتصدق ࢫ"نفس ࢫتيمية: ࢫإبن ࢫوقال ࢫךفات، ࢫوتقيھ ࢫالمعۚܢ، ʏࢫࢭ وتوفره

ࢫوࢫالنما ࢫالمعۚܢ ࢫالزɠاة ࢫمعطي ࢫنفس ʄࢫإڲ ࢫيتجاوزه ࢫبل ࢫالمال، ʄࢫعڴ ࢫمقصورʈن ࢫلʋسا ࢫوالطɺارة ࡧوࡧء ʏالدراڊ)

،ࢫوتɴبعࢫأɸميةࢫالزɠاةࢫكمصدرࢫمنࢫمصادرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫآثارɸاࢫ)13جديدي،ࡧبدونࡧسنة،ࡧصفحةࡧ

وجيھࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢫفࢼܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإعادةࢫتوزʉعࢫال؆فوةࢫب؈نࢫɠافةࢫأفرادࢫالمجتمع،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫت

)ࡧࡧ285،ࡧصفحةࡧ1994(شب؈ف،ࡧالمالࢫنحوࢫטسȘثمارࢫوالتنميةࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتنܣࢫال؆فواتࢫوتحدࢫمنࢫالبطالة.

ࢫتتوافرࢫفٕڈمࢫ ࢫأن ࢫلابد ࢫثمانية ࢫأصناف ʏࢫࢭ ࢫالكرʈم ࢫالقرآن ࢫبنص ࢫمحددة ࢫالزɠاة ࢫمصارف ࢫفإن ʏوࢫبالتاڲ

ࢫم ࢫيوجد ࢫأنھ ࢫنجد ࢫכصناف ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫوȋالنظر ࢫالزɠاة، ࢫلاستحقاق ࢫالمقررة ࢫالفقراءࢫالصفات ࢫبئڈم ن

والمساك؈نࢫوالغارم؈ن،ࢫوɸمࢫכصنافࢫالذينࢫيمكنࢫأنࢫيدخلࢫفٕڈمࢫالمستحقونࢫللتموʈلࢫمنࢫالزɠاةࢫلمباشرةࢫ

ࡧأɲشطْڈمࢫࢭʏࢫمشروعاٮڈم،ࢫȊشرطࢫأنࢫيɢونواࢫقادرʈنࢫعڴʄࢫالعملࢫومشروعاٮڈمࢫصغ؈فةࢫأوࢫمتناɸيةࢫالصغر

  )08(الدراڊʏࡧوࡧجديدي،ࡧبدونࡧسنة،ࡧصفحةࡧ

ثمارࡧوࡧاȘرࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧواقعࡧصيغࡧטسʈࡧدعمࡧوࡧتطوʏاࡧࡩɸلࡧלسلاميةࡧوࡧدورʈلتمو

  ࢫࡩʏࡧاݍݨزائر:

ࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫ لɺاࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫاقتصاديةࢫࢫ)14،ࡧصفحةࡧ2017(بنࡧدɸينة،ࡧإنّ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫممارسة ࢫعف ࢫטجتماعية ࢫالرفاɸية وتحقيق

  ࡧלسلامية،ࢫوالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليدية.

  صندوقࡧالزɠاةࡧاݍݨزائري:ࡧࡧ1.3

عࢫأموالࢫالزɠاة،ࢫȖعملࢫتحتࢫإشرافࢫوزارةࢫصندوقࢫالزɠاةࢫɸوࢫمؤسسةࢫديɴيةࢫإجتماعيةࢫتتوڲʄࢫعمليةࢫتجمي

رمضانࢫࢫ07المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ91/81الشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقاف،ࢫأɲشأتࢫإسȘناداࢫلأحɢامࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫ1411عام ࢫالموافق ࢫࢫɸ23ـ ࢫقسم؈نࢫحسبࢫ1991مارس ʄࢫإڲ ࢫعڴʄࢫتقسيمɺا ࢫللزɠاة ࢫࢭʏࢫتوزʉعھ ࢫإعتمد ࢫوقد ،

  المحللࢫטقتصاديࢫاݍݨزائريࢫفارسࢫمسدورࢫ:ࢫ

ࡧ ࡧלسْڈلاك: ʄࡧإڲ ࡧموجھ ࢫعڴʄࢫقسم ࢫالقدرة ࢫلاࢫتملك ࢫالۘܣ ࢫالمعدمة ࢫبالعائلات وɸوࢫخاص

  العمل(ࢫمثلࢫالفقراءࢫوالمساك؈نࢫمنࢫال݀ݨزة،ࢫالمعوق؈ن،ࢫכرامل،ࢫالمطلقات...إݍݸ)

ثمارȘࢫالعملࢫبحيثࢫيتمࢫقسمࡧموجھࡧللإسʄنࢫعڴʈوࢫخاصࢫبالعائلاتࢫوכفرادࢫالقادرɸࢫو:

ࢫال ࢫلمساعدة ࢫكقروض ࢫمالية ࢫمبالغ ࢫومتوسطةࢫمنح ࢫصغ؈فة ࢫمؤسسات ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ فقراء

  اݍݱݨمࢫعڴʄࢫأساسࢫصيغةࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫمعࢫȖسɺيلاتࢫخاصةࢫࢭʏࢫالȘسديد.

  حصيلةࡧɲشاطاتࡧالصندوقࡧ:ࡧࡧ1.1.3

  ɲستعرضࢫأɸمࢫɲشاطاتࢫصندوقࢫالزɠاةࢫمنذࢫɲشأتھࢫوࢫماࢫɸوࢫالدورࢫالتموʈڴʏࢫالذيࢫيقومࢫفيھ.
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الزɠاةࢫاݍݨزائريࢫإڲʄࢫثلاثࢫأقسامࢫۂʏࢫ:زɠاةࢫࢫتنقسمࢫمداخيلࢫصندوق ايراداتࡧصندوقࡧالزɠاة:ࡧࡧࡧࡧ1.1.1.3

  الفطر،ࢫزɠاةࢫالمالࢫ،ࢫزɠاةࢫالزروعࢫوࢫالثمار.

ࢫزɠاةࢫ ࢫوࢫȖشɢل ࢫ، ࢫأخرى ࢫسنة ࢫمن ࢫمستمرة ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫالثلاث ࢫالزɠاةࢫبأشɢالɺا ࢫمداخيل ࢫأن حيثࢫيلاحظ

اݍݨزائريࢫيميلࢫࢫمليارديرࢫ،ࢫوࢫأنࢫ66000כموالࢫاݍݰصيلةࢫالمعتفةࢫمٔڈاࢫ،ࢫبماࢫأنھࢫيوجدࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫɸنالكࢫ ࢫنجد ࢫالزɠاة ࢫلفرʈضة ࢫالملزمة ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫنصوص ʏࢫوࢫيراڤ ࢫ، ࢫوࢫالذɸب ࢫטكتنازࢫالمال ʄإڲ

تواجباࢫمنࢫطرفࢫכفرادࢫȊشأنࢫدفعɺا،ࢫإلاࢫأنھࢫاستحالࢫعڴʄࢫالوزارةࢫتقديرࢫأوࢫحسابࢫمبالغࢫزɠاةࢫכموالࢫ

ࢫوࢫلا  ࢫبالممتلɢات ࢫلايصرحون ࢫالذي ࢫالماڲʏࢫللأفراد ࢫالسلوك ࢫࢭʏࢫح؈نࢫࢫȊسȎب ࢫ، ࢫ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫأموالɺم ࢫيضعون

دجࢫ،ࢫأماࢫزɠاةࢫالفطرࢫالۘܣࢫ552250.00قدرتࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫنصابࢫزɠاةࢫכموالࢫɸذهࢫالسنةࢫبࢫ

مليارࢫدينارࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫلوࢫࢫ410دجࢫɠانࢫمنࢫالممكنࢫانࢫتصلࢫمداخيلɺاࢫإڲ100ʄبࢫࢫ2018قدرࢫنصا٭ڈاࢫرمضانࢫ

  كثفتࢫالوزارةࢫجɺودɸاࢫࢭʏࢫجمعɺا.

ࢫحصيل ࢫوࢫتبقى ࢫالمܦݨد ࢫمؤسسات ࢫو ࢫللوزارة ࢫالضعيف ࢫالتحسʋس ࢫالدور ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫمحȘشمة ࢫالزɠاة ة

ࢫتراڤʏࢫ ࢫوࢫالۘܣ ࢫالمسɺلة ࢫالتنظيمية ࢫالنصوص ࢫغياب ࢫوࢫكذا ࢫجمعɺا ࢫوࢫكيفيات ࢫطرق ʏࢫࢭ ࢫالديɴية المجمعات

ظروفࢫالمواطنࢫالذيࢫيدفعࢫزɠاةࢫالفطرࢫأوࢫزɠاةࢫכموالࢫالۘܣࢫيفضلࢫمنحɺاࢫࢭʏࢫمحيطھࢫبدلاࢫمنࢫتجميعɺاࢫ

  طاتࢫالعمومية.لدىࢫالسل

  2012-2003):ࡧمداخيلࡧالزɠاةࡧ1.3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  
ࡧموقع:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ʄࡧعڴ ࡧمتاح ࡧالزɠاة، ࡧونموࡧصندوق ࡧتطور ࡧوכوقاف، ࡧالديɴية ࡧالشؤون ࡧوزارة المصدر:

dz.org/cms-www.marwakf  
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منࢫالصيغࢫمستمدةࢫمنࢫالفقھࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫنوجزɸاࢫࢫحيثࢫيتمࢫإسȘثمارࢫأموالࢫالزɠاةࢫوفقࢫمجموعةࢫ

:ʏفيمايڴ  

ࡧ ࡧالتأج؈ف: ࡧطرʈق ࡧعن ࢫمثلاࢫالتموʈل ࢫɠالآلات ࢫمادية ࢫلأصول ࢫالصندوق ࢫتملك ࢫبھ وʈقصد

  وʈقومࢫبتأج؈فɸاࢫللمتمولࢫالفق؈فࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫاݍݰيازةࢫللمتمولࢫوالملكيةࢫللصندوق.

:قࡧالمشاركةʈلࡧعنࡧطرʈشفكࢫبموجبھࢫالصندوقࢫمعࢫالمتمولࢫࢫالتموʇࢫʏڴʈوࢫأسلوبࢫتموɸ

الفق؈فࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمالࢫاللازمࢫلمشروعࢫماࢫأوࢫعمليةࢫماࢫعڴʄࢫأنࢫتوزعࢫنȘيجةࢫלسȘثمارࢫب؈نࢫ

ࢫوتأخذࢫ ࢫالتموʈل، ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫمتفق ࢫمعلومة ࢫالفق؈فࢫبɴسب ࢫ ࢫالمتمول ࢫو الصندوق

  المشاركةࢫشɢل؈نࢫɸما:

:ةȋࡧالمضار ࡧطرʈق ࡧعن ࢫالتࢫالتموʈل ࢫيمتلɢونࢫɸذا ࢫالذين ࢫ ࢫللأܧݵاص ࢫعادة ࢫموجھ موʈل

ࢫمثلࢫ ࢫوابتɢاراٮڈم ࢫأعمالɺم ࢫلتحقيق ࢫالمال ࢫيفتقدون ࢫوטبتɢارࢫلكٔڈم ࢫالعمل ʄࢫعڴ القدرة

ࢫأنࢫ ࢫيمكن ࢫɸؤلاء ࢫالم۶ܣ، ࢫالتɢوʈن ࢫشɺادات ࢫأܵݰاب ࢫوكذا ࢫوالمعاɸد ࢫ ࢫاݍݨامعات ʏڋʈخر

ࢫࢭ ࢫأساسي؈ن ࢫشɢل؈ن ࢫتأخذ ࢫوالۘܣ ࢫالمضارȋة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمشارʉعɺم ࢫالصندوق ʏࢫيمول

  التطبيقࢫɸما:ࢫ

ةࡧالدائمة:ࡧȋستمرࢫباستمرارࢫالمشروع.المضارȖو  

:ࡧبالتمليك ࡧالمنْڈية ࡧالمتناقصة ࢫوۂʏࢫࢫالمضارȋة ࢫ، ࢫللمتمول ࢫالمشروع ࢫبتمليك وتɴتࢼܣ

ڈاࢫتمليكࢫالع؈نࢫالمتعاملࢫعلٕڈاࢫمضارȋة.   المفضلةࢫࢭʏࢫتموʈلاتࢫصندوقࢫالزɠاة،ࢫلɢوٰ

ࢫࢫ ࢫכكفࢫمن ࢫالقسم ࢫقسم؈ن: ʄࢫإڲ ࢫالمشروع ࢫنȘيجة ࢫأماࢫوتوزع ࢫالمشروع، ࢫأܵݰاب ࢫنصʋب ࢫمن ࢫيɢون כرȋاح

ࢫ ࢫȊعد ࢫالشباب ࢫلصاݍݳ ࢫالٔڈاية ʏࢫࢭ ࢫالمشروع ࢫيملك ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالصندوق ࢫنصʋب ࢫمن ࢫفيɢون ࢫالثاɲي ࢫ5القسم

  )16(الدراڊʏࡧوࡧجديدي،ࡧبدونࡧسنة،ࡧصفحةࡧࡧسنوات.

  القرضࡧالمصغرࡧ:ࡧࡧ2.3

ࢫللفقراء- ࢫأوࢫنقدي ࢫعيۚܣ ࢫتموʈل ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫכصغرࢫלسلامي ࢫخدماتࢫࢫ"ʇش؈فࢫالتموʈل أوࢫتقديم

  )29،ࡧصفحةࡧ2010(غانم،ࡧࡧماليةࢫأخرىࢫمثل:ࢫالتأم؈ن،ࢫלدخار،ࢫتحوʈلࢫכموال...اݍݸ..

  ɲشأةࡧالتموʈلࡧכصغر:ࡧ1.2.3

Ȋعدࢫالمجاعةࢫࢫ1976لقدࢫظɺرتࢫأولࢫتجرȋةࢫللتموʈلࢫכصغرࢫࢭʏࢫبنغلادʇشࢫمنࢫطرفࢫمحمدࢫيوɲسࢫࢭʏࢫسنةࢫ

،ࢫفتمࢫ2006محمدࢫيوɲسࢫࢫعڴʄࢫاثرɸاࢫجائزةࢫنوȋلࢫࢭʏࢫ،وقدࢫتحصلࢫ1974الكب؈فةࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالبلادࢫسنةࢫ

ࢫبالرغمࢫ ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫمɺمشات ࢫوخاصةࢫالɴساءࢫباعتبارɸم ࢫالفقراء ࢫبتموʈل ࢫقام ࢫالذي إɲشاءࢫبنكࢫغرام؈ن

منࢫأɸميْڈمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫفقدࢫبلغتࢫɲسبةࢫالɴساءࢫمنࢫمجموعࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫ

بȘتࢫتجاربࢫتموʈلࢫɸذاࢫالبنكࢫللفقراءࢫعڴʄࢫأنࢫالفقراءࢫɠانواࢫوقدࢫأثࢫ%95منࢫطرفࢫɸذاࢫالبنكࢫɲسبةࢫࢫ

ࢫכصغرࢫטنȘشارࢫࢭʏࢫ ࢫالتموʈل ࢫشɺد ࢫثم ࢫأجالھ، ʏلࢫࢭʈࢫالتمو ࢫمبلغ ࢫأٰڈمࢫيرجعون ࢫحيث ࢫموثوق؈ن مستع؈فين

)ࢫ،ࢫثمࢫظɺرࢫࢭʏࢫبوليفياࢫمنࢫvillage bankباࢮʏࢫالدولࢫכخرىࢫكأمرɢʈاࢫاللاتيɴيةࢫالۘܣࢫأɲشأتࢫبنكࢫالقرʈةࢫ(
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ࢫو ࢫسول، ࢫبنك ࢫراكياتخلال ࢫبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫاندونʋسيا ʏࢭrakyatشاءࢫࢫɲࢫبإ ࢫالدول ࢫمن ࢫكث؈فا ࢫقامت ࢫوقد ،

ࢫمنࢫ ࢫوغ؈فɸا ࢫوانجلفا، ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫɠالولايات ࢫالغنية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫכصغرࢫوحۘܢ ࢫالتموʈل مؤسسات

  الدولࢫכخرى.

ࢫ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫمٔڈا ࢫأشɢال ࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫכصغرࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫالقروض ࢫاݍݨزائرࢫظɺرت ʏࢫࢭ الذيࢫأما

ࢫص ࢫمع ڈا ࢫايطارࢫȖعاوٰ ʏࢫࢭ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫبھ ࢫأولوʈاتࢫ-عملت ࢫمن ࢫɠان ࢫالمصغرࢫالذي ࢫالقرض ࢫالزɠاة، ندوق

  الوɠالةࢫالوطنيةࢫللقرضࢫالمصغر

برنامجࢫالقروضࢫالمصغرةࢫࢫɸوࢫجزءࢫمنࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫالمسْڈدفةࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢومة.ࢫɸذاࢫالتطورࢫࢫ

الذاȖيࢫ،ࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫمستوىࢫمعʋآۜܣࢫلائقࢫوࢫفرصࢫمنࢫشأنھࢫȖعزʈزࢫقدرةࢫכفرادࢫوالسɢانࢫإڲʄࢫالدعمࢫ

عملࢫمجديةࢫ،ࢫوتنفيذࢫالسياسةࢫטجتماعيةࢫاݍݨديدةࢫ،ࢫɸدفɺاࢫכسا؟ۜܣࢫتخفيضࢫالتɢاليفࢫטجتماعيةࢫ

  )RAHMAN, 2007, p. 38(ࡧلعمليةࢫטنتقالࢫإڲʄࢫاقتصادࢫالسوقࢫ.

   أɸدافࡧالوɠالةࡧالوطنيةࡧلȘسي؈فࡧالقروضࡧالمصغرة:ࡧ2.2.3

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعملࢫالمساɸمة ࢫȖܨݨيع ࢫخلال ࢫمن ࢫوالرʈفية ࢫاݍݰضرʈة ࢫالمناطق ʏࢫوالفقرࢫࢭ ࢫالبطالة مɢافحة

  اݍݰر،ࢫوࢫالعملࢫࢭʏࢫالبʋتࢫواݍݰرفࢫوالمɺنࢫ،ࢫولاࢫسيماࢫالفئاتࢫالɴسوʈةࢫ.

مࢫ  توجيھࢫ،ومرافقةࢫ دعمɺعʉلࢫمشارʈشطْڈم،ࢫلاࢫسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتموɲࢫتنفيذࢫأʏࢫ المستفيدينࢫࢭ

  ومرحلةࢫטستغلال

شطةɲࢫכ ࢫطرفࢫ متاȊعة ࢫمن ࢫعڴʄࢫ المنجزة ࢫاݍݰرص ࢫمع ࢫوالعقودࢫࢫ  المستفيدين إحفامࢫטتفاقيات

  .ࢫANGEMالۘܣࢫترȋطɺمࢫمعࢫالوɠالةࢫالوطنيةࢫلȘسي؈فࢫالوطنيةࢫ

ࢫالمصغرة ࢫالقروض ࢫمن ࢫوالمستفيدين ࢫالمشارʉع ʏࢫحامڴ ࢫمجالࢫ تɢوȋن ʏسي؈فࢫࢫ ࢭȖࢫو ࢫتموʈل تقنيات

  .ࢫ دࢫالمصغرةכɲشطةࢫالمدرةࢫللمداخيلࢫوالمؤسسّاتࢫاݍݨ

شاطɴعࡧالقروضࡧالممنوحةࡧحسبࡧقطاعࡧالʉتوز  

ࢫالتقليديةࢫ ࢫوࢫالصناعة ࢫاݍݰرف ࢫيمْڈن ࢫاللواȖي ࢫللɴساء ࢫعموما ࢫقروضɺا ࢫتوجھ ࢫالوɠالة ࢫأن ࢫذكره ࢫسبق كما

منࢫالمشارʉعࢫلشراءࢫالمواءࢫכوليةࢫاݍݵاصةࢫبالصناعاتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالتقليدية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫࢫ%38فࢼܣࢫتمولࢫ

ࢫɲسبة ࢫوࢫلوࢫأٰڈا ࢫࢫالزراعة ࢫتتجاوز ࢫلا ࢫبالأɲشطةࢫࢫ%ࢫ14محȘشمة ࢫالمɺتم ࢫالعنصرࢫالذكري ࢫلأقلية وࢫɸذا

  .الفلاحيةࢫعموماࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالوطۚܣ،ࢫوࢫيظɺرࢫجلياࢫإɸمالࢫقطاعࢫالصيدࢫالبحريࢫوࢫכعمالࢫالتجارʈة

  توزʉعࡧالقروضࡧالممنوحةࡧحسبࡧقطاعࡧالɴشاط ):ࡧ1.3الشɢل(
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Source  ࡧ:ttp://www.angem.dzh 

مناصبࡧالشغل:  

منصبࢫشغل،ࢫوࢫࢫ1192310ماࢫمجموعھࢫࢫ2017مايࢫࢫ31بلغࢫعددࢫمناصبࢫالشغلࢫالمستحدثةࢫاڲʄࢫغايةࢫࢫ

أينࢫلمࢫࢫɸ2005ذاࢫمنذࢫإɲشاءࢫالوɠالةࢫحيثࢫنلاحظࢫࢭʏࢫالشɢلࢫتزايدࢫعددࢫالمناصبࢫالمختلقةࢫبدايةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫالمئات، ࢫȊعض ࢫسوى ࢫالسنة ࢫتلك ࢫي ࢫالمشغل؈ن ࢫعدد ࢫɲشاطࢫيتجاوز ࢫȖعدد ࢫمع ࢫالعدد ࢫارتفع ࢫما وسرعان

منصبࢫشغل،ࢫإلاࢫࢫ230000بلغࢫالȘشغيلࢫࢫ2012الوɠالةࢫوࢫمنحɺاࢫأك؆فࢫȖسɺيلاتࢫوࢫإمتيازات،ࢫففيࢫسنةࢫ

ࢫالمخصصاتࢫ ࢫݍݵفض ࢫنظرا ࢫالȘشغيل ࢫمستوى ࢫتراجع ࢫتلت ࢫالۘܣ ࢫللسنوات ࢫالنفطية ࢫכزمة ࢫبداية ࢫمع أنھ

  الموجھࢫللوɠالة.

  2016شغيلࡧࡩʏࡧسنةࡧ):ࡧمساɸمةࡧالوɠالةࡧࡩʏࡧال3.3Șالشɢلࡧ(

  
  ONSالمصدرࡧمنࡧࡧإعدادࡧالباحثت؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالوɠالةࡧوࡧ
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إنࢫالدائرةࢫالɴسȎيةࢫأدناهࢫتمثلࢫɲسبةࢫمساɸمةࢫالوɠالةࢫالوطنيةࢫللقرضࢫالمصغرࢫࢭʏࢫالȘشغيلࢫباݍݨزائر،ࢫ

اصب،ࢫمنࢫاجماڲʏࢫالمنࢫ%ࢫ10ساɸمتࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫبࢫࢫ2016مليونࢫعاملࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ12حيثࢫأنھࢫمنࢫقرابةࢫ

وࢫۂʏࢫɲسبةࢫلاࢫʇسْڈانࢫ٭ڈاࢫمقارنةࢫمعࢫقيمةࢫالقرضࢫالذيࢫلاࢫࢫ%ࢫ10بمعۚܢࢫأٰڈاࢫخففتࢫعۗܡࢫالبطالةࢫبقيمةࢫ

ࢫ ࢫوࢫ250000يتعدى ࢫتطوʈرɸا ʏࢫࢭ ࢫכمل ࢫʇعطي ࢫما ࢫɸذا ࢫالصغ؈فة، ࢫوࢫكذا ࢫالتقليدية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫوࢫجلھ دج

ࢫلݏݨزائر. ࢫالتنوʉعࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࡧࡧטعتمادࢫعلٕڈاࢫكمورد ࡧدɸينة، ࡧوࡧبن ࡧ2018(حمودي ࡧالصفحات ،14 -

  )ࡧ18

اݍݵاتمة:ࡧ  

تطرقناࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمداخلةࢫإڲʄࢫواقعࢫتموʈلࢫالمؤسسّاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫȊعدࢫأنࢫوقفناࢫࢭʏࢫالفقرةࢫכوڲʄࢫ

عنࢫماɸيةࢫالمؤسسّاتࢫالصغ؈فة،ࢫثمّࢫأɸمࢫطرقࢫوࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالفقرةࢫالثانية،ࢫثمࢫࢭʏࢫالفقرةࢫ

לسلاميةࢫࢫوالۘܣࢫاعتمدتࢫȖعتمدࢫعلٕڈاࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫالتموʈل،ࢫوࢫالۘܣࢫالثالثةࢫواقعࢫصيغࢫالتموʈلࢫ

ࢫقطاعࢫ ࢫوتموʈل ࢫتنمية ʏࢫالمصادرࢫࢭ ࢫتلك ࢫأɸم ࢫتلعبھ ࢫأن ࢫممكن ࢫالذي ࢫالدور ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫ ʄࢫعڴ ت ركزّ

المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫعنࢫطرʈقࢫعرضࢫכساليبࢫوכدواتࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫȖستخدمɺاࢫتلكࢫالصيغࢫࢭʏࢫدعمɺاࢫ

  عࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فة.وتموʈلɺاࢫلقطا

:النتائج  

ࢫدعمࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫالۘܣ ʏڍȋࢫغ؈فࢫالر ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫمن ࢫالزɠاة ʇعتفࢫصندوق

  טسȘثمارࢫومɢافحةࢫالبطالةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ࢫعاتقࢫالدولةࢫʄونࢫفقطࢫعڴɢلࢫالمؤسسّاتࢫالصغ؈فةࢫباݍݨزائرࢫلاࢫيجبࢫأنࢫتʈإنࢫمّسألةࢫتمو

ࢫ ࢫכطراف ࢫɠل ࢫفٕڈا ࢫيȘشارك ࢫأن ࢫيجب ࢫبتȎنٕڈاࢫبل ࢫاقتصادية ࢫمؤسسات ࢫمن الفاعلون

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتفعات ࢫوࢫجمع ࢫالزɠاة ࢫبدفع ࢫالمدɲي ࢫوࢫالمجتمع ࢫ، ࢫللشرɠات ࢫטجتماعية للمسؤولية

ࢫوࢫ ࢫوࢫכوليات ࢫالمناطق ࢫاختلاف ࢫحسب ʄࢫوࢫعڴ ࢫכفراد ࢫݍݰاجات ࢫمس؈فࢫوفقا أيطارࢫمنظم

  כɸدافࢫטجتماعية.

ࢫال ࢫتɴشيط ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫدور ࢫبنوكࢫتɴشيط ࢫاɲشاء ࢫو بنوك

ࢫوɠالاتࢫ ࢫاɲشاء ࢫكذلك ࢫالصيغ ࢫاݍݨزائرࢫ٭ڈذه ʏࢫࢭ ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسّات ࢫلتموʈل متخصصة

  للتموʈلࢫبواسطةࢫالقروضࢫالمصّغرة.

:المراجع  

1. RAHMAN, A. R. (2007). Islamic Microfinance: A Missing Component inࢫ Islamic 

Bankingࢫ.Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies. 
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ࢫ( .2 ࢫشعباɲي. ࢫالعالم2004إسماعيل ʏࢫࢭ ࢫوࢫتطورɸا ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫماɸية ورقةࢫ .).

ʏࢫࢭ ࢫوࢫتطوʈرࢫدورɸا ࢫم ࢫص ࢫم ࢫتموʈل ࢫحول ࢫالدولية ࢫللدورة ࢫمقدمة ࢫالمغارȋية بحثية  .טقتصاديات

  .).ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر:ࢫمɴشوراتࢫمخفࢫالشراكةࢫوࢫטسȘثمار63صفحةࢫ)

رࢫʈࢫوتطو ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫسنة). ࢫ(بدون ࢫجديدي. ࢫروضة ࢫو ،ʏࢫالدراڊ المɢي

  المشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر(الوقفࢫوالزɠاة).ࢫ

)ࢫ ࢫألياتࢫتنوʉعࢫمصادرࢫتموʈلࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫ2018ايمانࢫحمودي،ࢫوࢫمرʈمࢫبنࢫدɸينة. .(

الملتقىࢫالوطۚܣࢫحولࢫمص؈فࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫورقةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫضمنࢫفعالياتࢫاݍݨزائر.ࢫ

  ).ࢫتلمسان،ࢫاݍݨزائر.18-14،ࢫ(الصفحاتࢫاݍݨزائر

)ࢫ.ʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائري.ࢫ2005صاݍݳࢫصالڍʏࢫأساليبࢫتنميةࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭ.(

  .27،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائرࢫ03مجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫ,ࢫالعددࢫ

ࢫ ࢫعثمان. ࢫحسن ࢫالتنميةࢫ2004(عثمان ʏࢫࢭ ࢫوࢫدورɸا ࢫوࢫالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫمفɺوم .(

ࢫ ࢫטقتصادياتࢫטقتصادية. ʏࢫࢭ ࢫوࢫدورɸا ࢫم ࢫص ࢫم ࢫتموʈل ࢫحول ࢫالدولية ࢫالدورة ʏࢫࢭ ة ࢫمقدمّ ورقة

ࢫ ࢫالمغارȋية, ࢫوࢫ19(صفحة ࢫالشراكة ࢫمخف ࢫمɴشورات ࢫاݍݨزائر: ࢫسطيف، ࢫفرحات، ࢫجامعة .(

  טسȘثمار.

)ࢫكنعان.ࢫʏࢫטقتصاد.טقتصادࢫל ).ࢫ1997عڴʏࢫاقتصادياتࢫالمالࢫودورࢫالدولةࢫࢭʏࢫسلاميࢫدراسةࢫࢭ

.ʄا:ࢫدارࢫاݍݰسيۚܣ،ࢫالطبعةࢫכوڲʈدمشق،ࢫسور  

)شر،ࢫالطبعةࢫالثالثة.ࢫإدارةࢫالبنوك.).ࢫ2006فلاحࢫحسنࢫعدايࢫاݍݰسيۚܣ.ࢫɴטردن:ࢫدارࢫوائلࢫلل  

)ي.ࢫɲبةࢫعبدࢫالرحمانࢫالعاпࢫالبنوكࢫטسلامیةࢫ).ࢫ2013قتʏلࢫووظائفھࢫࢭмةࢫالتموмدراسةࢫ-والتجار

  טردن:ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ.ࢫمقارنةࢫ.

)ࢫ ࢫجواد. ʏࢫناڊ ʏࢫوࢫشوࢮ ࢫɠ2000اسرࢫنصرࢫالمنصور، ࢫالصغ؈فة.). ࢫالمشروعات ࢫدارࢫوࢫࢫإدارة טردن:

  مكتبةࢫاݍݰامدࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع,ࢫجامعةࢫمؤتة.

)ࢫ.ʏشآتࢫالصغ؈فةࢫوالمعاݍݨةࢫالم2005محمدࢫالبلتاڊɴلࢫالمʈيةࢫلصيغةࢫ).ࢫصيغࢫمقفحةࢫلتموȎحاس

ࢫ ࢫالمنْڈية. ࢫوالمصرفية،.المشاركة ࢫالمالية ࢫللعلوم ࢫالعرȋية ࢫعشرࢫللأɠاديمية ࢫالثاɲي ࢫالمؤتمرࢫالسنوي

  عمّان،ࢫכردن.

)ࢫ ࢫاݍݰليمࢫعمر. ࢫ2004محمدࢫعبد ࢫالتموʈليةࢫغ؈فࢫالرسمية. ࢫطرʈقࢫالقنوات ࢫعن ࢫالتموʈل ورقةࢫ).

).ࢫجامعةࢫ359(صفحةࢫࢫالمغارȋيةبحثيةࢫللدورةࢫالدوليةࢫȊعنوانࢫتموʈلࢫمࢫصࢫمࢫࢭʏࢫטقتصادياتࢫ

اس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر:ࢫمɴشوراتࢫمخفࢫالشراكةࢫوࢫטسȘثمار.   فرحاتࢫعبّ

)ࢫ ࢫشب؈ف. ࢫعثمان ࢫ1994محمد ࢫمعاصرة. ࢫفقɺية ࢫرؤʈة ࢫالزɠاة ࢫاسȘثمارࢫأموال ࢫدراسات،ࢫ). مجلة

  (أ)،ࢫالعددࢫاݍݵامسࢫ21اݍݨامعةࢫכردنية،ࢫالمجلدࢫ
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)ࢫ ࢫعمرࢫزȋ؈ف. ࢫࢭʏࢫتحقيق1998محمد ࢫالدولة ࢫࢫ).ࢫدور ࢫللبحوثࢫטقتصادࢫלسلامي. لمعɺدࢫלسلامي

  .والتدرʈب

)ࢫ ࢫغانم. ࢫمصطفى ࢫ2010محمد ࢫتطوʈره. ࢫوآفاق ࢫכصغرࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫواقع ࢫتخرجࢫ). مذكرة

  .ࢫغزة،ࢫفلسط؈ن.لنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈ف،ࢫاݍݨامعةࢫטسلامية

ࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ(دراسةࢫʏوكࢫטسلاميةࢫࢭɢࢫدورࢫالص.(خʈبلاࢫتار)ناء.ࢫɸلالࢫاݍݰنطيࢫɸمحمدࢫ

  .2،ࢫالعدد42مجلةࢫدراساتࢫالعلومࢫטدارʈةࢫ،ࢫالمجلدࢫحالة).ࢫ

)ࢫטسلامي.).ࢫ2001محمودࢫحسنࢫصوان.ࢫʏشر.ࢫأساسياتࢫالعملࢫالمصرࢭɴعمّان:ࢫدارࢫوائلࢫلل  

ࢫ(بلاࢫت ࢫ. ࢫزنكري ࢫوࢫميلود ࢫܥݰنون، ࢫالعملࢫمحمود ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫانفتاح ارʈخ).

ࢫ ࢫטسلامي. ʏࢫاݍݨزائري المصرࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫإصلاح ࢫحول: ʏوڲ ࢫالدّ ࢫ(صفحةࢫالمؤتمرࢫالعلܣ ،

  ).ࢫاݍݨزائر.770

)ࢫ ࢫدɸينة. ࢫبن ࢫالسلامࢫ2017مرʈم ࢫبنك ࢫحالة ࢫدراسة ࢫاݍݨزائر: ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫواقع .(

ࢫ ࢫالوطۚܣاݍݨزائر. ࢫالعلܣ ࢫمناسبࢫالملتقى ʏڴʈࢫكبديلࢫتمو ࢫالصɢوكࢫלسلامية عرضࢫ-כولࢫحول:

  ).ࢫخمʋسࢫمليانة،ࢫاݍݨزائر.14،ࢫ(صفحةࢫ.-وتقييمࢫتجاربࢫدولية

ࢫ ࢫتارʈخ). ࢫ(بلا ࢫقدامة. ࢫابن ࢫالدين ࢫالمقد؟ۜܣ.موفق ࢫقدامة ࢫابن ࢫالدين ࢫالكب؈فࢫلشمس دارࢫࢫالشرح

  .5الكتابࢫالعرȌيࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉعࢫ،ࢫاݍݨزء

)ࢫ ࢫمحسن. ࢫعواطف ࢫو ࢫسليمان، ࢫبالصيغࢫ2011ناصر ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل .(

ࢫ ࢫטسلامية. ࢫالمستقبل،.المصرفية ࢫورɸانات ࢫالواقع ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫحول ʏࢫالدوڲ غرداية،ࢫࢫالملتقى

 اݍݨزائر.



1187 
 

  

  

  

  

مقارȋةࡧنقديةࡧوم؈قانيةࡧࡩʏࡧحتميةࡧأسلمةࡧלقتصادࡧالوضڥʏࡧ

نظرةࡧࡩʏࡧميɢان؈قماتࡧعملࡧالسياساتࡧלقتصاديةࡧࡧ-ࡧاللافعالࡧدورʈا

  -الدورʈةࡧالوضعيةࡧوלسلامية

  ࢫإعداد

  ف؈فوزࢫزروڎʏࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بنࢫعابدࢫمختارࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-المركزࢫاݍݨامڥʏࢫتندوفࢫ–ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ݳࢫتباينࢫأطروحاتࢫالفكرࢫלقتصاديࢫȊشأنࢫالدورࢫالذيࢫ تحكيمناࢫلتأرʈخࢫالنظرʈةࢫלقتصاديةࢫيوܷ

،ࢫسعرࢫالفائدةتلعبھࢫمختلفࢫقنواتࢫميɢان؈قماتࢫتأث؈فࢫسلطاتࢫالسياساتࢫלقتصاديةࢫالدورʈةࢫ(قنواتࢫ

ࢫȖشيدࢫ ࢫنظرʈة ࢫفنجد ࢫالمالية...). ࢫأسعارࢫכوراق ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫלقفاض ࢫالعمومية، ࢫالم؈قانية سعرࢫالصرف،

بالتعاملࢫبمعدلࢫالفائدةࢫوتɴتقدɸاࢫכخرىࢫمنࢫمنظورࢫفعاليةࢫالسياساتࢫלقتصاديةࢫالقياديةࢫالدورʈةࢫ

  ملࢫفعاليةࢫتلكࢫالسياسات.ࢫ(النقديةࢫوالماليةࢫالعامة)ࢫبالعدولࢫضمنياࢫعنࢫذلك،ࢫمنࢫخلالࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫعا

يأȖيࢫɸذاࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫɲشɺدࢫفيھࢫاشتدادࢫوطأةࢫכزمةࢫלقتصاديةࢫالعالمية،ࢫواحتدامࢫاݍݰديثࢫ

عنࢫضرورةࢫܷݸࢫحزمࢫنقديةࢫودفعࢫكتلࢫم؈قانيةࢫجديدةࢫوخفضࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫأقظۜܢࢫماࢫيمكن...ࢫيتجھࢫ

ࢫ ࢫالنظرʈاتية ࢫالواجɺة ࢫفحص ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫلدى ࢫɸذا ࢫبأنࢫبنا ࢫوالبيان ࢫوלسلامية، الوضعية

الطرحࢫالرأسماڲʏࢫالغرȌيࢫالمشيدࢫمبدئياࢫبأɸميةࢫسعرࢫالفائدةࢫبالإقتصاد،ࢫجاءࢫعليھࢫوقتࢫوتمࢫالȘشكيكࢫ

  فيھࢫبقوة..ࢫوȋقوةࢫכزمةࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫالراɸنة.

Résumé:ࡧ 

L’Arbitrage de l'histoire de la théorie économique montre la variation de la pensée 

économique sur le rôle joué par les différents canaux de mécanismes d'impact des autorités 

de la politique conjoncturelle (canal du taux d’intérêt, de change, de budget publique, 

empruntant d’emprunt bancaire, de cours des actions...). Nous trouvons la théorie félicite 

l'affaire à un taux d'intérêt et a critiqué l'autre du point de vue de l'efficacité des politiques 

économiques conjoncturelle (budgétaire et monétaire) à inverser laissé entendre que, en 

mettant l'accent sur l'efficacité de ces politiques. 

Cet appel intervient à un moment où nous voyons l'intensification de l'impact de la 

crise économique mondiale, et l'émergence de parler de la nécessité de pomper des packs 

monétaires et budgétaires, et taux d'intérêt plus bas autant que peut être… Dans cet article, 

nous nous tournons vers l'examen théorique de la position de l'interface; déclaration 

indiquant que la proposition de l'économie de l'ouest capitaliste, Intéressé à taux d'intérêt, Il 

a ensuite jeter le doute sur la question… Surtout avec la crise financière et économique 

actuelle. 

I-ࡧالتقليديࢫʏࢫ:توازناتࡧالفكرࡧלقتصاديࡧالوضڥ:ʏعتدࢫبماࢫيڴɲيكفيࢫأنࢫ  

"M"ࢫ ࢫ ࢫالنقود، ࢫكمية :"V"ࢫ ࢫ ࢫالنقود، ࢫدوران ࢫسرعة :"K"ࢫ ࢫ ࢫالنقدي، ࢫالتفضيل ࢫɲسبة :"Yࢫלنتاجࢫ :"

ࢫ" ࢫ ࢫاݍݰقيقي، ࢫ"Pالقومي ࢫللأسعار، ࢫالعام ࢫالمستوى :"w:"ࢫ"ࢫ ࢫ ࢫ"Wכجرࢫاݍݰقيقي، ࢫ ࢫכجرࢫלسܣ، :"Lࢫ:"

":ࢫDD":ࢫمعدلࢫالفائدة،ࢫࢫ"i":ࢫלسْڈلاك،ࢫࢫ"C":ࢫלدخار،ࢫࢫ"S":ࢫלسȘثمار،ࢫࢫ"Iمستوىࢫإستخدامࢫالعمل،ࢫ"

  ":ࢫمنحۚܢࢫالعرضࢫالكڴʏ.ࢫومنھࢫيأȖيࢫالشɢلࢫكماࢫيڴOO:ʏمنحۚܢࢫالطلبࢫالكڴʏ،ࢫࢫ"
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  ىࡧالفكرࡧالتقليدي":ࡧنموذجࡧالتوازنࡧטقتصاديࡧالكڴʏࡧلد01الشɢلࡧرقمࡧ"

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 الجزء (7): علاقة الإدخار بالإستثمار عند التوازن
Ie=Se 

S45° 
Se 

I 

Ie 

 الجزء (1): سوق النقود لدى التشغيل الكامل

P 
 

MV0
 Y 

Ye 

P1=M1/KYe
 

Pe=M0/KYe
 

MV1
 

Pe
 P1

 

 الجزء (6): دالــــة الإنتاج

Le
S,D

 

Ce 
Ye 

Y = f(L) 

L

Y 

Ce=Se 

 الجزء (3): علاقة الأجر الحقيقي بالأجر الإسمي

w1=(W/P)1 
 

we=(W/P)e 
 

w=W/P 

P 

W2
 

W1
 

Pe
 P1

 

C 

D 

E 

Gd
 

LeS,D L 

we=(W/P)e 
 

w1=(W/P)1 
 

Ld 

LS w=W/P 

F 

GS
 

 الجزء (5): سوق العمل.

 الجزء (4): علاقة الأجر الحقيقي بالأجر الإسمي
w 

W 
 

W1 

P  Pe
 P1

 

We 

 الجزء (9): العرض الكلي والطلب الكلي

Pe
 P1

 

O 

P 

A 

D Y 

Ye 

D 

D’ 

D’ 

O B 

 الجزء (2): سوق النقود
Md=KPY 

K 

MS
1 

MS,D 

P 

MS
0 

P1
 Pe

 

 الجزء (8): سوق السلع والخدمات

Se=Ie 

S 

I,S 

i 

ie 

I 
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"ࢫ("س؈فورةࢫSMبيانࢫس؈فࢫɸذاࢫالنموذجࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫأثرࢫȖغ؈فࢫإحدىࢫالمتغ؈فاتࢫالنقديةࢫ"ࢫيتم

ࢫمنࢫمنظورࢫɸذهࢫالدراسةࢫ حيادࢫالدولة/ࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫبإففاضࢫ–إنتقالࢫأثرࢫالسياسةࢫالنقدية"ࢫتحديداً

ࢫالتوازنࢫט-عنࢫלقتصاد ࢫنموذج ࢫمتغ؈فات ࢫعڴʄࢫɠافة ࢫتأث؈فه ࢫومدى ،ʏࢫالكڴ ࢫالتوازن ʄࢫعڴ ࢫالكڴʏࢫ) قتصادي

  الكلاسيɢيࢫ(التقليدي).

"ࢫإڲʄࢫ1"ࢫلدىࢫالشɢلࢫ"0MVس؈قيدࢫالمعروضࢫالنقديࢫمنࢫالمنحۚܢࢫ"ࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيةبإتباعࢫ

"1MVࢫلدىࢫمستوىࢫمنࢫ(ࢫإطارࢫالففةࢫقص؈فةࢫכجلʏوࢭ)ونࢫذلكࢫɢʈامل"،ࢫوɢشغيلࢫالȘࢫإطارࢫالʏࢫبماࢫأنناࢫࢭ.

"ࢫ(وكذاࢫɲسبةࢫالتفضيلࢫالنقدي:ࢫV"ࢫعةࢫتداولࢫࢫالنقودثباتࢫسر نظرʈةࢫالكمࢫالتقليديةࢫللنقود،ࢫوȋإففاضࢫ

"ࢫلدىࢫأقظۜܢࢫماࢫيمكنھࢫأنࢫيɢونࢫعليھࢫعندࢫالȘشغيلࢫY"ࢫثباتࢫݯݨمࢫالناتجࢫالقومي")،ࢫوكذاࢫV/1مقلو٭ڈاࢫ"

،ࢫ"Pعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫ"تنصبࢫɠليةࢫ "Mالɢامل.ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلࢫɸذهࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقديࢫ"

و/أوࢫمنࢫࢫ "e/KY1=M1Pإڲʄࢫ"ࢫ-)1لدىࢫنفسࢫالشɢلࢫ(–"Pe=M0/KYeمنࢫ"ࢫف؈قدادࢫبصورةࢫطرديةࢫمتناسبة

"eP"ࢫʄ1"ࢫإڲP"الࢫɢلࢫ(כشɢذاࢫالشɸعلواࢫأوࢫتقعࢫأسفلࢫȖالࢫالۘܣࢫɢسبةࢫللأشɴوالۘܣࢫ-")ࢫ4"،ࢫ"3"،ࢫ"2"،ࢫ"9"ࢫبال

ݳࢫلناࢫإرتفاعࢫمستوىࢫכسعارࢫبنفسࢫɲسبةࢫإرتفاعࢫالمعروضࢫ1،ࢫإذنࢫفالشɢلࢫ(–سيأȖيࢫعلٕڈاࢫالشرح )ࢫيوܷ

  لدىࢫمستوىࢫالȘشغيلࢫالɢامل.النقديࢫ

ࢫ( ࢫالشɢل ࢫو 1إسȘئصالاࢫعن ࢫالنظرʈةࢫالكمية)، ࢫلإففاضات ࢫاݍݵاصࢫتبعا ࢫالشɢل ࢫيمكنناࢫتوضيح ،

)،ࢫعڴʄࢫأنࢫالمحددࢫالرئʋسࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫɸوࢫالمستوىࢫȊ2سوقࢫالنقودࢫلوحده،ࢫوɸوࢫيبدواࢫلدىࢫالشɢلࢫ(

ࢫالش ࢫɸذا ࢫلدى ࢫالتوسعية ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫتتܸݳ ࢫللأسعارࢫدوما. ࢫالمعروضࢫالعام ࢫمنحۚܢ ࢫبإنتقال ɢل

0النقديࢫ"
SM" "ࢫʄ1إڲ

SM"اࢫمنࢫɺࢫכسعارࢫيبدواࢫأيضاࢫبإنتقــالʄدناهࢫعڴɺࢫوالتأث؈فࢫالوحيدࢫالذيࢫش،"ePࢫʄࢫإڲ"

"1P."  

ݳࢫالشɢل؈نࢫ( "ࢫالواردةࢫW"ࢫبالأجورࢫלسميةࢫ"w)ࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫכجورࢫاݍݰقيقيةࢫ"4)ࢫو(3يوܷ

ࢫللأسعارࢫ" ࢫالعامة ࢫالمستوʈات ࢫإرتفاع ࢫ(Pعن ࢫالتوسعية ࢫالنقدية ࢫبالسياسة ࢫالمتأثرة "M↑ࢫأنࢫ ࢫحيث ،(

"ࢫلدىࢫ1w"ࢫإڲʄࢫ"ewجعلتࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫينخفضࢫمن"ࢫ")1P"ࢫإڲʄࢫ"ePالزʈادةࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫכسعارࢫ(منࢫ"

"ࢫومستوىࢫأسعارࢫ1W"ࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫכجرࢫלسܣࢫعڴʄࢫالمنحۚܢࢫ"C،ࢫأيࢫإنتقلࢫمنࢫالنقطةࢫ"(*))3الشɢلࢫ(

"eP"ࢫ ࢫالنقطة ʄࢫإڲ "D)ࢫ ࢫכسعارࢫأك؆فࢫإرتفاعا ࢫمستوى ࢫفٕڈا ࢫيصبح ࢫالۘܣ "1Pࢫכجرࢫ ࢫمن ࢫاݍݵط ࢫنفس ʄࢫعڴ (

לنخفاضࢫمنࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫسيولدࢫفائضࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫالعملࢫلدىࢫالشɢلࢫ").ࢫ1Wלسܣࢫ(المنحۚܢ"

معࢫعرضࢫالعملࢫالذيࢫأصبحࢫ "F"ࢫȊعدماࢫɠانࢫمتوازناࢫلدىࢫالنقطةࢫ"dG"ࢫ(سوقࢫالعمل)ࢫلدىࢫالنقطةࢫ"5"

ࢫ" ࢫالنقطة ࢫلدى ࢫSGمقتصرا ࢫأن ࢫوȋما ࢫوالɢاملة"، ࢫاݍݰرة ࢫالمنافسة ࢫبفكرة ࢫيؤمنون ࢫࢫالكلاسيك اليدࢫ(عامل

ࢫوالمرو  ࢫ"نةاݍݵفية ࢫالتوازɲي ࢫمستواه ʄࢫإڲ ࢫسيعود ࢫכجرࢫاݍݰقيقي ࢫفإن ،(..ewࢫللأجورࢫ ࢫالمنتج؈ن ࢫرفع ࢫȊعد "

فإنࢫɲسبةࢫȖغ؈فࢫכجرࢫ،ࢫ"W=w . P" "،ࢫوȋحكمࢫأنࢫ2W"ࢫإڲʄࢫآخرࢫأعڴʄࢫمنھࢫɸوࢫ"1Wלسميةࢫمنࢫالمنحۚܢࢫࢫ"

                                                             
  ".W) مع أن محور تراتيبه يعبر عن الأجور الإسمية "4يجدر هنا ملاحظة التغير لدى الشكل (  (*)
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أنࢫכجرࢫ"،ࢫوجديرࢫبناࢫأنࢫنلاحظࢫPالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫ"ࢫبنفسࢫɲسبةࢫȖغ؈ف "ࢫɸاɸناࢫستɢونࢫWלسܣࢫ"

  ...…"ࢫلمࢫيتغ؈فࢫلأنھࢫʇساويࢫלنتاجيةࢫاݍݰديةࢫللعملࢫ:ࢫwاݍݰقيقيࢫ"

ࢫالقوميࢫ ࢫלنتاج ࢫوأما ࢫכجرࢫלسܣ، ࢫبرفع ࢫتداركھ ࢫفقدࢫتم ࢫالعمل، ࢫإستخدام ࢫ(مستوى) ࢫݯݨم فأما

ثابتࢫعندࢫمستوىࢫלستخدامࢫ)،ࢫفمُسَلمةࢫالكلاسيكࢫ(النظرʈةࢫالكميةࢫالتقليدية)ࢫتقرࢫبأنھࢫYاݍݰقيقيࢫ(

ࢫالɢامل ࢫ(الشɢل"، ࢫالعمل ࢫسوق ࢫب؈ن ࢫالتوازنية ࢫاݍݰالة ݳ ࢫتوܷ ࢫالۘܣ ࢫالصلة ࢫلدى ࢫدالةࢫ5وʈتܸݳ ࢫومنحۚܢ ("

  ".6לنتاجࢫللشɢلࢫ"

ࢫاݍݰالةࢫالتوازنيةࢫ(לستخدامࢫالɢامل)ࢫللناتجࢫالقوميࢫࢭʏࢫالشɢلࢫ( ارْ )،ࢫتɴبعࢫاݍݰالةࢫالتوازنيةࢫ6عنࢫغِمَ

ࢫب؈نࢫלدخارࢫ" ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫوלسȘثمار"Sلسوق "Iࢫا ࢫمعدل ࢫعند ࢫ"" ࢫالتوازɲي ࢫيظɺرࢫeiلفائدة ࢫوɸوࢫما "

  ).8)ࢫو(7لدىࢫالشɢل؈نࢫ(

)ࢫࢭʏࢫحالةࢫלستخدامࢫ1نخلصࢫمنࢫɸذاࢫأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتوسعيةࢫالۘܣࢫظɺرتࢫلدىࢫالشɢلࢫ(

لمࢫتمكنࢫمنࢫزʈادةࢫعرضࢫالعملࢫولاࢫالطلبࢫعليھࢫعندࢫمستوʈاتࢫ)،ࢫوࢭʏࢫإطارࢫالففةࢫقص؈فةࢫכجلالɢاملࢫ(

ʄࢫعليھࢫ(ࢫإستخدامࢫأعڴʏمماࢫۂSd
eLࢫʏالتاڲȋادةࢫݯݨمࢫלنتاجࢫاݍݰقيقي)،ࢫوʈࢫالذيࢫظلࢫثابتاࢫلمࢫتمكنࢫمنࢫز،

ࢫ" ࢫالتوازɲي ࢫمستواه ࢫYeعند ࢫأي ࢫלقتصادي"ࢫ"، ࢫالنمو ࢫ"درجة ʄࢫعڴ ࢫيذكر ࢫتأث؈ف ࢫالنقدية ࢫللسياسة ما

،ࢫوɲش؈فࢫɸناࢫنقطةࢫלستخدامࢫالɢاملةلدىࢫࢫ–بالɴسبةࢫللتقليدي؈ن–،ࢫفكلاɸماࢫيقعࢫو"مستوىࢫالȘشغيل"

(السلطاتࢫالماليةࢫالعموميةࢫࢫبدونࢫتدخلࢫالدولةقتصاديࢫالكڴʏࢫلدىࢫالفكرࢫالتقليديࢫتمࢫأنࢫالتوازنࢫל

 (م؈قانيةࢫالدولة)ࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫלقتصاديةࢫأساسا.

ࢫ" ࢫالمتداولة ࢫالنقد ࢫكمية ࢫنقصان ࢫعند ࢫتتم ࢫלسمية، ࢫللمتغ؈فات ࢫبالɴسبة ࢫالمعاكسة، "،ࢫMوالعملية

ࢫال ࢫحيادية ࢫفرضية ʏࢫࢭ ࢫالوضع ࢫتفس؈فࢫلɺذا ࢫإيجاد ࢫالكلاسيكࢫوʈمكن ࢫʇعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫלنفصام) ࢫ(مبدأ نقد

ࢫ((*).(التقليديون) ࢫالشɢل ʄࢫإڲ ࢫכخ؈فࢫأيضا ʏش؈فࢫࢭɲࢫو ࢫالعرضࢫ9، ࢫمنحنۛܣ ࢫالعلاقةࢫب؈ن ࢫوضع ݳ )ࢫالذيࢫيوܷ

نȘيجةࢫȖغ؈فࢫأحدࢫشروطࢫالطلب،ࢫوɸوࢫالمستوىࢫ "’D’D"ࢫالذيࢫانتقلࢫاڲDD"ʄ"ࢫوالطلبࢫالكڴʏࢫ"OOالكڴʏࢫ"

  ".Pالعامࢫللأسعار"

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫɸذا ࢫالذيࢫوʈأȖي ࢫالفائدة ࢫمعدل ʄࢫإڲ ࢫالتقليدي؈ن ࢫלقتصادي؈ن ࢫفيھࢫنظرات ࢫتختلف ࢫالذي الوقت

إسȘناداࢫلɺمࢫعوضاࢫعنࢫمتغ؈فࢫحقيقي،ࢫوالɢلمةࢫכخ؈فةࢫخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫأنھࢫʇعتفࢫࢫ-ࢭʏࢫخلاصةࢫכمر–ʇعتفࢫ

  ...المقابلࢫاݍݰقيقيࢫلصاݍݳࢫالمقرضࢫوعڴʄࢫحسابࢫالمقفض،ࢫوكأنࢫلھࢫشراكةࢫالمثلࢫبالمثل،ࢫرȋحاࢫأوࢫخسارةً 

II -تطوراتࡧالفكرࡧالنظريࡧالكي؇قيࡧכورثودكؠۜܣࡧ(نماذجࡧ"ࢫKeynes"ࡧ/"H-H"ࡧ/"OG-DG(":تبعاࢫلماࢫࢫ

ࢫ" ࢫعڴʄࢫيد ࢫنوعɺا ࢫمن ࢫכول ࢫمنذ ࢫالɢلية ࢫالتوازناتࢫלقتصادية ࢫإطارࢫنماذج ʏࢫࢭ ࢫالعملࢫبھ  ɸLéonوࢫمعتاد

Walrasٰانࢫثمةࢫعددࢫ"ن"ࢫمنࢫכسواقࢫلدىࢫלقتصاد،ࢫفيكفيࢫلتوازɠوࢫأنھࢫإنࢫɸࢫأنࢫيتوازنࢫ"،ࢫʏڈاࢫالكڴ

                                                             
" سیتغیر باعتبارها y" سیؤول بنا للقول أن الدخل النقدي "Pمع ذلك بأن التغیر الحاصل في "نلاحظ   (*)

 ).y=Y.P"، أي:(P" في مستوى "Yیعبر عن حاصل ضرب الناتج الحقیقي "
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"ࢫفقط،ࢫوعڴʄࢫالصعيدࢫالكڴʏࢫʇسȘثۚܢࢫمٔڈاࢫ(כرȌع)ࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫليبقىࢫالتوازنࢫمرɸونࢫ1-عددࢫ"ن

  بالأسواقࢫالثلاث:ࢫالسوقࢫالنقدي،ࢫسوقࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫوسوقࢫالعمل.

ࢫ   ࢫلسنة ࢫלقتصادية ࢫכزمة ࢫتدع ࢫالتقليدي،1929لم ࢫالتحليل ࢫصلاحية ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫللشك ࢫمجالا ࢫم

ࢫ ࢫالـ ࢫبالدرجة ࢫموازʈنھ ࢫالداɸيةࢫ°180وقلبت ࢫجعل ࢫبھ" ࢫاݍݵاص ࢫالطلب ࢫيخلق ࢫ"العرض ࢫɠان ࢫأن ࢫفبدل ،

ࢫ" ࢫيخلقࢫJ.M.Keynesלقتصادي ࢫ"الطلب ࢫأن ࢫɠون ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫجديدة، ࢫبصيغة ࢫʇسري ʏࢫالكڴ ࢫלقتصاد "

  العرض"،ࢫبحيثࢫلمࢫيتوقفࢫالتحليلࢫالكي؇قيࢫعندࢫذلكࢫاݍݰد:

  A-ࡧ"كي؇قࡧ ࢫللإقتصاد:ࢫࢫ:"Keynesࡧ-تحليل ࢫالثلاثة ࢫכسواق ࢫتوازنات ࢫاكتمال ࢫʇستوجب التوازن

السوقࢫالنقديࢫالذيࢫيتحددࢫعڴʄࢫمستواهࢫسعرࢫالفائدةࢫالتوازɲيࢫالذيࢫʇعدࢫمتغ؈فࢫنقديࢫولʋسࢫحقيقيࢫ

(التقليدي؈ن)،ࢫسوقࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالذيࢫيتحددࢫلدىࢫتوازنھࢫمستوىࢫالدخلࢫالتوازɲي،ࢫوسوقࢫالعملࢫ

لࢫالتوازɲيࢫعندࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫالتوازɲيࢫالسائد.ࢫوɢʈونࢫɸذاࢫلدىࢫمستوىࢫالذيࢫيتحددࢫبھࢫمستوىࢫالشغ

نࢫ ثابتࢫ(جامدࢫɲسȎيا)ࢫࢭʏࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار،ࢫوʈقرࢫ"كي؇ق"ࢫأنھࢫلاࢫتوجدࢫفاصلةࢫفضڴʄࢫب؈نࢫלقتصاديْ

النقديࢫواݍݰقيقي،ࢫبلࢫإنࢫإقتصادࢫالنقودࢫيؤثرࢫࢭʏࢫآخرࢫالمطافࢫعڴʄࢫالمستوʈاتࢫالقوميةࢫللإنتاج،ࢫالدخلࢫ

  لȘشغيل...ࢫكيفࢫذلك؟ࢫلننظرࢫإڲʄࢫميɢان؈قمࢫإنتقالࢫأثرࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلتحليلࢫ"كي؇ق"ࢫكماࢫيڴʏ:وا

  

  

  

  

  

  

ࢫإرتفاعࢫالكتلةࢫالنقديةࢫالمتداولةࢫ(شرحࡧالميɢان؈قم :MMلسياسةࢫنقديةࢫ)ࢫمثلاࢫبانْڈاجࢫالبنكࢫالمركزيࢫ

ࢫتوسعية ࢫɸذا ࢫيؤدي ࢫ-، ࢫاللازمةباففاض ࢫࢫ-المرونة ʄࢫ(إڲ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫ)iإنخفاض ࢫتواصل ࢫومع اففاضࢫ،

بموجبࢫذلك،ࢫإنتماءࢫלسȘثمارࢫإڲʄࢫكفةࢫ"الطلبࢫࢫ)ࢫفإنھࢫس؈فتفعI(ب؈نࢫɸذاࢫכخ؈فࢫوݯݨمࢫלسȘثمارࢫࢫالمرونة

)ࢫس؈فتفعࢫYالدخلࢫالوطۚܣࢫ("ࢫسيجعلھࢫيرتفعࢫɸوࢫךخر،ࢫبفعلࢫɸذاࢫفإنࢫDemande Effectiveࢫ–الفعالࢫ

،ࢫذلكࢫأنࢫالمنظم؈نࢫ(المنتج؈ن)ࢫمعࢫȖعاظمࢫفرصࢫالرȋحࢫسيحددونࢫخطةࢫإنتاجɺمࢫالۘܣࢫبالشɢلࢫالمضاعف

ࢫالم ࢫتحديد ࢫعلٕڈا ࢫכمرࢫالموازيࢫسيفتب ࢫالمستخدمة، ࢫوالعمالة ࢫالوطۚܣ ࢫالدخل ࢫمن ࢫلɢل ࢫاݍݨديد ستوى

ࢫالȘشغيل ࢫمستوى ࢫلارتفاع ࢫيبقى ࢫولكنھ ࢫالɢامل.... ࢫالȘشغيل ࢫمستوى ࢫالسياسةࢫࢫدون ࢫدور ࢫتمࢫتوضيح ٭ڈذا

ࢫ(مستوىࢫ ࢫالȘشغيل ࢫومستوى ࢫالوطۚܣ) ࢫالدخل ࢫأو ࢫ(לنتاج ࢫלقتصادي ࢫالنمو ࢫܿݨلة ࢫدفع ʏࢫࢭ النقدية

ࢫ"كي؇ق"ࢫࢭʏࢫالففةࢫالقص؈فة.ࢫالبطالة)،ࢫأماࢫمستو  ىࢫכسعارࢫالعامࢫ(مستوىࢫالتܸݵم)ࢫفɺوࢫثابتࢫبالɴسبةࢫلـ

ࢫبمستوىࢫ ࢫمرɸون ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫالففة ࢫɸذه ࢫإبان ʏࢫالداخڴ ʏࢫالكڴ ࢫالتوازن ࢫفإن ࢫלقتصادي ࢫلɺذا واسȘنادا

ࢫالفعال ࢫلأنࢫࢫالطلب ࢫالبعيد، ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫأموره ࢫسȘتغ؈ف ࢫالتحليل ࢫأن ࢫاعتبار ʄࢫعڴ ࢫالطلب). (إقتصاد

ࢫכسعارمستو  ࢫعڴʄࢫࢫ)ʈ )Pات ࢫ(التܸݵم ࢫ ࢫنحوࢫלرتفاع ࢫلتتجھ ࢫثباٮڈا ࢫɲسȎيا ࢫتفقد ࢫسȘبدأ ࢫכمد ࢫذلك ʄعڴ

 

 

 

 المدى القصير

 المدى البعيـــــــــــــــــــــــــد
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ࢫ ࢫمستوى ࢫانخفاض ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫالبعيد)، ࢫ(المدى ࢫاݍݰقيقي ࢫاݍݨديدࢫ)wכجر ࢫالمستوى ࢫذلك ࢫوعند ،

ࢫ ࢫمن ࢫف؈ففعون ࢫالوضع، ࢫلإستغلال ࢫ(المنتجون) ࢫכعمال ࢫכجرࢫسʋتحفزࢫرجال ࢫلɺذا ࢫعڴʄࢫوالمنخفض طلّڈم

)ࢫP( فالأسعار)،ࢫY.P=yالناتجࢫعنࢫالعملࢫ(ࢫالدخلࢫالنقديطبعاࢫسيؤولࢫɸذاࢫإڲʄࢫالمزʈدࢫمنࢫࢫ)..DLلعمالةࢫ(ا

،ࢫوʈتمࢫɸذاࢫعندࢫمستوىࢫيɢونࢫ)Yمستوىࢫالدخلࢫالقوميࢫ(وכرȋاحࢫأوࢫࢫوارتفعࢫלنتاجأولاࢫبأول،ࢫࢫارتفعت

ࢫ ࢫبفعل ࢫأي ࢫيجده، ࢫالسائد ࢫכجرࢫاݍݰقيقي ࢫمستوى ࢫعند ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫيرغب ࢫمن ࢫɠل ࢫأوࢫاݍݵداعࢫفيھ الوɸم

)ࢫوȋمستوىࢫيفوقࢫݯݨمࢫSL)،ࢫسȘتوافدࢫالقوىࢫالعاملةࢫإڲʄࢫالعملࢫ(ارتفاعࢫL’Illusion Monétaire(النقديࢫ

)ࢫChômage(ࢫسȘتدɲىࢫمستوʈاتࢫالبطالةالعمالةࢫقبلࢫإرتفاعࢫכسعارࢫوإنخفاضࢫכجرࢫاݍݰقيقي،ࢫوطبعاࢫ

،ࢫوࢭʏࢫإطارࢫ)ࢫارتفعNiveau d’EmploiفمستوىࢫالȘشغيلࢫ(منࢫɸذاࢫالمنظورࢫعندࢫأقلࢫمستوʈاٮڈاࢫالطبيعية،ࢫ

الميɢان؈قم،ࢫأوردناࢫآخرهࢫبارتفاعࢫمستوىࢫالȘشغيل،ࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأنࢫ"كي؇ق"ࢫيقرࢫبأنھࢫلاࢫيمكنࢫالبتةࢫأنࢫيɢونࢫ

  .(*)معدلࢫالبطالةࢫمساوʈاࢫإڲʄࢫالصفرࢫتماما

تصادࢫيتعلقࢫاݍݰديثࢫךنࢫبالشروطࢫالواجبࢫتوافرɸاࢫحۘܢࢫʇعملࢫלقتصادࢫالنقديࢫأولاࢫوȋالتاڲʏࢫלق

  .ࢫ1929الكڴʏࢫعڴʄࢫأحسنࢫوجھ،ࢫأو:ࢫلماذاࢫوقعࢫלقتصادࢫࢭʏࢫأزمةࢫ

 ࢫإفرازاتࢫ ࢫترȋط ࢫالۘܣ ࢫالوصل ࢫɸمزة ࢫلدى ࢫحتما ࢫيتواجد ࢫالمشارࢫلھ ࢫالمطب ࢫأن ࢫ"كي؇ق" علم

ࢫ ࢫالنقدية ࢫالميɢان؈قمالسياسة ࢫمستوى ʄان؈قم)،ࢫعڴɢࢫالمي ࢫ(أنظرࢫبداية ࢫלقتصاد ࢫمن ࢫاݍݰقيقي ࢫباݍݨانب ،

ࢫالو  ࢫاݍݰالة ࢫاتجھࢫليدرس ࢫتأث؈فࢫديناميكيةࢫوعليھ ࢫدراسة ࢫومنھ ࢫآنذاك، ࢫالمعʋشة ࢫللدورةࢫלقتصادية اقعية

ࢫمعدلࢫ ʄࢫعڴ ࢫتوسعية) ࢫنقدية ࢫ(سياسة ࢫالنقود ࢫتأث؈فࢫعرض ࢫأي ࢫتوازناتھ، ʄࢫعڴ ࢫالنقدي ࢫالسوق مركبات

:ʏࢫكماࢫيڴ(ࢫالنقودʄدالةࢫالطلبࢫعڴ)اتࢫتفضيلࢫالسيولةࢫʈونࢫعلٕڈاࢫمستوɢࢫأوضاعࢫمختلفةࢫتʏالفائدة،ࢫࢭ  

  :ࡧسȎبࡧلاࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧلدىࡧتحليلࡧ"كي؇ق"."ࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ"

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

ننوه أنه في حالة تواجد سیاسة نقدیة تقییدیة من طرف السلطة النقدیة، فإن مركبات المیكانیزم تتغیر   (*)
  الصعود والهبوط بالصیغة العكسیة تماما. بها إشارات
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يتܸݳࢫالفارقࢫࢭʏࢫכوضاعࢫالۘܣࢫنجدࢫعلٕڈاࢫمنحۚܢࢫ(دالة)ࢫتفضيلࢫالسيولةࢫمنࢫنموذجࢫإڲʄࢫآخر،ࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫيتجھ ࢫ(السلۗܣ) ࢫالميل ࢫأن ࢫوȋاففاض ࢫالفائدة، ࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫمتناقصة ࢫالنقود ʄࢫعڴ ࢫالطلب فباعتبارࢫدالة

ݳࢫࢭʏࢫɠلࢫحالةࢫمنࢫالنماذجࢫالثلاث،ࢫفإنࢫدرجةࢫمرونةࢫدالةࢫتفضيلࢫ السيولةࢫ(الطلبࢫالثباتࢫكماࢫɸوࢫموܷ

ࢫنفسɺاࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫɠانت ࢫوإن ࢫɸذاࢫכخ؈فࢫحۘܢ ࢫبتحديد ࢫمرɸون ࢫالفائدة ࢫمعدل ࢫتجاه ࢫالنقود) ʄعڴ

ݳࢫضعفࢫمرونةࢫتفضيلࢫA(التغ؈فࢫالتوسڥʏࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقدࢫالمتداول)ࢫمنࢫنموذجࢫلآخر.ࢫفالنموذجࢫ( )ࢫيوܷ

،ࢫالنقودࢫلأغراضࢫالسيولةࢫتجاهࢫمعدلࢫالفائدة،ࢫلأنھࢫɠلماࢫɠانتࢫمرونةࢫ الطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫأك؆فࢫانخفاضاً

ࢫبالنموذجࢫ ࢫالمرونة ࢫلɺذه ࢫالمتوسطة ࢫالدرجة ʄࢫننظرࢫإڲ ࢫأن ࢫلنا ࢫإذ ࢫأكف. ࢫسعرࢫالفائدة ࢫانخفاض ࢫمعدل ɠان

)Bࢫالفائدة)ࢫ ࢫ(لمعدلات ࢫלنخفاض ࢫɸذا ࢫوɢʈاد ࢫأقل. ࢫالفائدة ࢫمعدل ࢫإنخفاض ࢫدرجة ࢫفيھ ࢫتصبح ࢫبحيث ،(

ةࢫعندࢫأشدࢫمستوʈاٮڈاࢫإرتفاعا...ࢫوتفس؈فࢫɸذاࢫɸوࢫ)ࢫلماࢫأصبحتࢫمرونةࢫتفضيلࢫالسيولCينعدمࢫبالنموذجࢫ(

أنࢫمعظمࢫכܧݵاصࢫإنࢫلمࢫنقلࢫɠلɺم،ࢫيفضلࢫלحتفاظࢫبالأصولࢫالۘܣࢫبحوزتھࢫࢭʏࢫشɢلɺاࢫالتامࢫالسيولة،ࢫ

وȋالتاڲʏࢫɠلࢫمٔڈمࢫلنࢫيتجھࢫإڲʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫقصدࢫالمضارȋةࢫفيھ،ࢫفتؤولࢫالعملياتࢫاݍݰاصلةࢫلدىࢫالسوقࢫ

علاقةࢫالعكسيةࢫب؈نࢫכسعارࢫالسوقيةࢫللسنداتࢫومعدلاتࢫالفائدةࢫعلٕڈا)ࢫالمفتوحةࢫإڲʄࢫالتقلصࢫ(تذكرࢫال

،ࢫȖغنيھࢫأيضاࢫمنࢫלتجاهࢫنحوࢫمعظمࢫכܧݵاصࢫبالإقتصادࢫيتمتعࢫبدرجةࢫɠافيةࢫمنࢫالسيولةومنھࢫيɢونࢫ

أثرࢫالسياساتࢫالنقديةࢫالتوسعيةࢫالۘܣࢫتبدٱڈاࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫللإقفاض...ࢫوعندࢫذلكࢫاݍݰدࢫنجدࢫأنࢫ

،ࢫوۂʏࢫɸتھࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫيطلقࢫلنقديةࢫقصدࢫخفضࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫتɢادࢫتنعدمالسلطاتࢫا

ࢫ" ࢫكي؇قࢫبـ ࢫعلٕڈا ࢫالسيولة ࢫ-Trappe de Liquidité–مصيدة ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ࢫأي ࢫالسياسةࢫ"، ࢫتقدرࢫفٕڈا لا

ࢫلميɢان؈قمɺا ࢫبالɴسبة ࢫالتفاعل ࢫديناميكية ࢫتطلق ࢫأن ࢫحۘܢ ࢫالفائدةࢫࢫالنقدية ࢫمعدلات ʄࢫعڴ ࢫالتأث؈ف من

  للإنخفاض.

 يࢫالذيࢫيحدثࢫلدىࢫɲساطةࢫالتفاعلࢫالثاȎوࢫبɸباهࢫ"كي؇ق"ࢫأيضا،ࢫȘالعاملࢫךخرࢫالذيࢫلفتࢫإن

ࢫحصلࢫ ࢫفإن ࢫالتوسعية، ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫتبديھ ࢫما ࢫعن ࢫالموالية ࢫإطارࢫاݍݵطوة ʏࢫࢭ ࢫالمشارࢫإليھ الميɢان؈قم

 "؟ࢫIاتࢫ""ࢫاففاضا،ࢫɸلࢫمنࢫشأنࢫɸذاࢫفعلاࢫأنࢫيرفعࢫלسȘثمار iوانخفضتࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫ"

ࢫوسȘتدɸورࢫ ࢫالكساد، ࢫحالة ࢫلمعاݍݨة ࢫفعالة ࢫلʋست ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأن ࢫحينذاك ࢫالقول ʇسعنا

،ࢫلأنھࢫلʋسࢫبمقدورɸاࢫحينذاكࢫحفزࢫالطلبࢫالفعال.ࢫومنࢫכفضلࢫ(*)כوضاعࢫأك؆فࢫعندماࢫتؤولࢫإڲʄࢫالرɠود

بࢫتأث؈فاٮڈاࢫمباشرةࢫࢭʏࢫ"ࢫלتجاهࢫإڲʄࢫفعالياتࢫالسياسةࢫالماليةࢫ(الم؈قانيةࢫالعامة)ࢫالۘܣࢫتصKeynesحسبࢫ"

  الطلبࢫالفعالࢫبفعلࢫالمضاعف:

  

                                                             
نشیر للتفرقة أن الكساد بالنسبة لـ "كینز" هنا هو أن یعاني الإقتصاد لدى المدى القصیر من حالة   (*)

تراجع في مستویات التشغیل (بطالة مرتفعة) وتقهقر في مستویات الإنتاج والدخل القومیین (معدل 
كن من دون تضخم (إفتراض ثبات الأسعار على المدى نمو إقتصادي ضعیف أو حتى سلبي)، ول

القصیر على الأقل)، أما حالة الركود فتكون على المدى البعید أین تجتمع فیها كافة المعضلات 
  الإقتصادیة الثلاث الآنفة.

 

 

 

 المدى القصير

 المدى البعيـــــــــــــــــــــــــد
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النقديࢫواݍݰقيقيࢫللإقتصاد،ࢫواتܸݳࢫ:ࢫȊعدماࢫوجدࢫ"كي؇ق"ࢫأنھࢫلاࢫحيادࢫب؈نࢫاݍݨانب؈نࢫشرحࡧالميɢان؈قم

ࢫففةࢫ ࢫأن ࢫأخرى ࢫأقرࢫمرةً ࢫاݍݵارجية، ࢫالمتغ؈فات ʏࢫباࢮ ʄࢫإڲ ࢫالنقدية ࢫأثرࢫالسياسة ࢫإنتقال ࢫميɢان؈قم لنا

الكسادࢫالعظيمࢫلاࢫيمكنࢫלعتمادࢫعڴʄࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوإجراءاٮڈاࢫݍݰلɺا،ࢫواقفحࢫتدخلࢫالسلطاتࢫ

ࢫالعمومية/ ࢫالم؈قانية ࢫ(سياسة ࢫللدولة ࢫȖعملࢫࢫ)PBPالعامة ࢫ(م؈قانية)ࢫتوسعية ࢫمالية ࢫسياسة ࢫخلال من

الذيࢫࢫالطلبࢫالفعال)ࢫعڴʄࢫتقوʈةࢫبɴيةࢫ"R"ࢫوتحوʈلاتࢫإجتماعيةࢫ"Gإنفاقࢫعامࢫ"منࢫخلالࢫمركباٮڈاࢫ(

)،ࢫʇMultiplicateurعتقدࢫبأنھࢫالركبࢫإڲʄࢫعالمࢫלنتعاشࢫوלزدɸارࢫלقتصاديࢫوفقࢫمبدأࢫالمضاعفࢫ(

ࢫלقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالعمومي ࢫالتدخل ࢫوأن ࢫإڲʄࢫࢫسيما ࢫاݍݰاجة ࢫدون ، ࢫمباشرةً ࢫالفعال ࢫالطلب ʏࢫࢭ سيصب

قنواتࢫعبورࢫقدࢫȖعرقلࢫس؈فورةࢫالميɢان؈قمࢫالماڲʏࢫالعموميࢫعندࢫبدايتھࢫ(حالࢫالميɢان؈قمࢫالنقدي)،ࢫومنࢫ

כوضاعࢫالقرʈبةࢫمنࢫالȘشغيلࢫ"ࢫأنࢫيجعلࢫלقتصادࢫأقربࢫماࢫيɢونࢫإڲʄࢫKeynesشأنࢫɸذاࢫحسبࢫ"

ࢫالɢامل ࢫسيما ࢫالقص؈ف، ࢫالمدى ʄࢫأوࢫعڴ ࢫالطوʈلع، ࢫالمدى ʄࢫالعموميࢫڴ ʏࢫالماڲ ࢫالميɢان؈قم ࢫاعتبارࢫأن ʄࢫعڴ ،

المواليةࢫللتدخلࢫالܨݨاعࢫللسلطاتࢫالماليةࢫالعموميةࢫࢫباࢮʏࢫتفاعلاتࢫالميɢان؈قمسيكملࢫبأكفئࢫماࢫيɢونࢫ

سȘتماءۜܢࢫخطواتھࢫ(الميɢان؈قم)ࢫبأفضلࢫࢫ-حسبࢫ"كي؇ق"ࢫ- قصدࢫتحف؈قࢫالطلبࢫالكڴʏࢫالفعال،ࢫبلࢫوإنھࢫ

ࢫالس ࢫوࢭʏࢫحكمناࢫعڴʄࢫبكث؈فࢫمماࢫلوࢫنݬݰت ࢫخاصْڈا. ࢫالميɢان؈قم ࢫع؆فتٕڈاࢫبداية ࢫࢭʏࢫتخطي ࢫالنقدية لطات

ࢫفعاليةࢫ" ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫلا ࢫومحدودة ࢫمشروطة ࢫفعاليْڈا ࢫأن ࢫنقول ࢫ"كي؇ق" ࢫتحليل ʏࢫࢭ ࢫالنقدية" السياسة

ࢫالمالية ࢫ""السياسة ࢫاللورد: ࢫأقره ࢫما ࢫحسب ࢫذلك ʏࢫࢭ "KeynesJohn Maynard ࢫذلكࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالسȎب ،"

  ".الفائدةࢫمعدليࢫالكڴʏࢫاݍݰديثࢫɸوࢫ"بالɴسبةࢫلمطلقࢫعنانࢫالتحليلࢫלقتصاد

B-ࡧ"ࡧ ࡧ(H-Hنموذج "Hicks & Hansen(:ࢫمنࢫࢫ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫللتغ؈فات ࢫتبعا ࢫלقتصاد ࢫتوازنات تتحدد

ࢫ" ࢫالفائدة ࢫ"iمعدل ࢫوالدخل "Y"ࢫ ࢫنموذجɺما ʏࢫࢭ ࢫوɸاɲسن" ࢫ"ɸيكس ࢫآراء ࢫحسب "IS-LMذهࢫɸࢫ ࢫوتتعدد "

ٮڈدفࢫالسياست؈نࢫالنقديةࢫوالماليةࢫࢫالتوازناتࢫحسبࢫכوضاعࢫטقتصاديةࢫالمختلفة،ࢫفتبعاࢫلɺذاࢫالنموذج

إڲʄࢫجعلࢫالطلبࢫالكڴʏࢫلسوࢮʏࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوكذاࢫالنقودࢫمساوࢫللعرضࢫالكڴʏࢫلɺماࢫداخلࢫלقتصادࢫ

الوطۚܣ،ࢫومنࢫثمࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫלستقرارࢫלقتصادي،ࢫفوجودࢫفائضࢫࢭʏࢫالطلبࢫالكڴʏࢫعنࢫالعرضࢫالكڴʏࢫ

ࢫ ࢫأوࢫحدوث ࢫ"تܸݵم" ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫטقتصاد ࢫوقوع ʄࢫإڲ ࢫɸذاࢫيؤدي ʏࢫوࢭ ࢫࢭʏ"الرɠود"، ࢫטقتصاد ࢫيوقع العكس

الصددࢫيقرࢫ"ɸيكسࢫوɸاɲسن"ࢫبأنھࢫࢭʏࢫحالةࢫالتܸݵمࢫسيɢونࢫالدورࢫالفعالࢫللسياسةࢫالنقديةࢫ(منحۚܢࢫ

"LM"ࢫ ࢫ(منحۚܢ ࢫالمالية ࢫالفعاليةࢫللسياسة ࢫالرɠودࢫטقتصاديࢫȖعود ࢫوࢭʏࢫحالة ࢫمحارȋتھ، ʏࢫࢭ ("ISࢫقصدࢫ ("

ࢫللإ ࢫالعادية ࢫכحوال ʏࢫوࢭ ࢫטقتصاد، ࢫعڴʄࢫإɲعاش ࢫالواجب ࢫمن ࢫأمرࢫيجعل ࢫولاࢫرɠود)، ࢫ(لاࢫتܸݵم قتصاد

")ࢫالتناسقࢫمعاࢫقصدࢫتخطيࢫɠلࢫمنࢫالتܸݵمࢫأوࢫالرɠودࢫIS-LMالسياست؈نࢫالنقديةࢫوالماليةࢫ(منحنۛܣࢫ"
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اللذانࢫيؤثرانࢫسلبياࢫعڴʄࢫלقتصاد،ࢫومنࢫɸذاࢫسيɢونࢫعليناࢫتوضيحࢫأثرࢫɸات؈نࢫالسياست؈نࢫعڴʄࢫالدخلࢫ

  :(*)ءࢫالسياست؈نࢫكماࢫيڴʏوسعرࢫالفائدةࢫوفقࢫميɢان؈قمࢫأدا

 

إنࢫسعرࢫالفائدةࢫالمحققࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫلمࢫيكنࢫالعاملࢫכسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫלسȘثمارࢫ

وלدخارࢫكماࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫالكميةࢫالتقليدية،ࢫوالتوازنࢫبئڈماࢫلمࢫيتحققࢫبفعلࢫتبعيةࢫלدخارࢫلمستوىࢫ

ࢫالتو  ࢫɸذا ࢫيتحقق ࢫوإنما ࢫ"كي؇ق" ࢫيففض ࢫكما ࢫلوحده ࢫخلالࢫالدخل ࢫمن ࢫטسȘثمارࢫوטدخار) ࢫ(ب؈ن ازن

،ࢫوȋواسطْڈماࢫيɢونࢫلسوقࢫالنقدࢫتوازنھࢫأيضا،ࢫومنࢫالدخلو ࢫسعرࢫالفائدةالمتغ؈فينࢫלثن؈نࢫمعا،ࢫأيࢫ

ɸناࢫتظɺرࢫأɸميةࢫɠلࢫمنࢫالسياست؈نࢫالماليةࢫوالنقديةࢫمعاࢫࢭʏࢫכثرࢫالذيࢫتبديھࢫɠلࢫمٔڈماࢫعڴʄࢫالمتغ؈فينࢫ

  ).الدخلو ࢫسعرࢫالفائدة(

  الميɢان؈قمࢫالمقصودࢫكماࢫيڴʏ:لندرجࢫ

 

  

  

  

  

ࡧالميɢان؈قم: ࢫ"ࢫشرح ࢫإطارࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫمبدئيا ࢫالتحليل ࢫيɢونࢫࢫ"H-Hسيɢون ࢫأين ࢫالقص؈ف، ࢫالمدى ʄعڴ

ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫلدى ࢫأسا؟ۜܣ ࢫكإففاض ࢫالعامࢫللأسعارࢫثابت، ࢫالماليةࢫࢫ،(**)المستوى ࢫالسياسة ࢫأن وȋاففاض

ࢫ ࢫذات ࢫفإن ࢫالسابق، ʏڋʈࢫالمز ࢫالميɢان؈قم ࢫلدى ࢫالتوسعيةسȘسبق ࢫ(المالية) ࢫالم؈قانية ࢫمنࢫPBδ↑(ࢫالسياسة (

ࢫو ࢫלسْڈلاك ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالمستقلة ࢫالعوامل ࢫ(خلال ࢫوالتحوʈلاتࢫלجتماعية ࢫالعام ࢫوكذاࢫC+G+Rלنفاق (

(المܶݰوȋةࢫبانخفاضࢫحصيلةࢫالنظامࢫالضرʈۗܣ)،ࢫفمنࢫشأنࢫذلكࢫࢫIالعاملࢫالمركبࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫלسȘثمار/

                                                             
ستثمار ن سعر الفائدة المحقق في هذا السیاق لم یكن العامل الأساسي في تحقیق التوازن بین الإإ  (*)

تبعیة الإدخار لمستوى التوازن بینهما لم یتحقق بفعل و  دخار كما في النظریة الكمیة التقلیدیة،والإ
نما یتحقق هذا التوازن (بین الاستثمار والادخار) الدخل من خلال  لوحده كما یفترض "كینز" وإ

ومن هنا أیضا، وبواسطتهما یكون لسوق النقد توازنه  أي سعر الفائدة والدخل، ثنین معا،المتغیرین الإ
المتغیرین على  منهما تظهر أهمیة كل من السیاستین المالیة والنقدیة معا في الأثر الذي تبدیه كل

  .)سعر الفائدة والدخل(
بالإضافة إلى (من حيث ثبات الأسعار نجد  -على المدى القصير –يندرج تقسيم تحليل النماذج النظرية الكينزية عموما   (**)

"، على المستوى Hicks & Hansen") لـ"IS-LM(أو كما يدعى " "H-H) نموذج "نفسهتحليل "كينز" 
-IS-LM) أو كما يسمى بـ "Mendull & Fleming" لميندل وفليمنج (F-Mالإقتصادي المغلق، وكذا نموذج "

BP ذج "" على المستوى الإقتصادي المفتوح، ونجد من جهة أخرى أهم النماذج المنبثقة عن هذا التحليل: نموDG-
OG (نموذج الطلب الكلي والعرض الكلي) الذي يأخذ بعين الإعتبار مرونة المستوى العام للأسعار على غير العادة "

ـــــه، ويطلق عليه البعض  ْ  IS-LM Avec niveau( " بالأسعار المرنةIS-LMنموذج " تسميةبالنسبة لسابِقَي
des prix flexible(.  

  

 

  

 

 المدى القصير

 المدى البعيـــــــــــــــــــــــــد
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ࢫ ࢫأن ࢫالكڴɠ/ʏلھ ࢫالطلب ࢫלنتاجࢫࢫ،Dيرفع ࢫمستوى ࢫس؈فتفع ࢫךنفة ࢫالطلب ࢫلمركبات ࢫالمضاعف ࢫمبدأ وȋفعل

".ࢫمادامࢫالتحليلࢫʇسريࢫعڴʄࢫالففةࢫالقص؈فةࢫومستوىࢫכسعارࢫالعامࢫY"إرتفاعࢫمستوىࢫالدخلࢫالمعفࢫعنࢫ

"Pࢫ ࢫفإن ࢫثابت ࢫ"" ࢫالدخل ࢫࢫ"Yإرتفاع ࢫاݍݰقيقيʇعۚܣ ࢫالدخل ࢫارتفاعࢫY/P(ࢫإرتفاع ࢫمع ࢫواستɴسابيا ࢫطرديا (

ࢫ ࢫأن ࢫכسعارࢫȖعۚܣ ࢫباعتبارࢫمستوى ࢫأوࢫمܶݰوȋة ࢫلوحدɸا ࢫالدخل ࢫارتفاع ࢫأن ࢫومقولة ࢫعڴʄࢫכول، الطلب

"ࢫʇعدࢫH-H"،ࢫومادامࢫأنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫبالɴسبةࢫلنموذجࢫ"DT↑"ࢫعاملاتࢫس؈فتفعالنقودࢫبدافعࢫالم

الطلبࢫرصيدࢫكڴʏࢫمركبࢫمنࢫجزئ؈ن،ࢫفارتفاعࢫجزءࢫمنھࢫʇعۚܣࢫإنخفاضࢫاݍݨزءࢫךخر،ࢫأيࢫماࢫيقتغۜܣࢫأنࢫ

،ࢫכمرࢫالمؤديࢫكعلاقةࢫعكسيةࢫبدٱڈيةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ"DL↓عڴʄࢫالنقودࢫبدافعࢫالسيولةࢫ(المضارȋة)ࢫينخفضࢫ"

ʏࢫࢫالماڲʄإرتفاعࢫمعدلࢫالفائدةࢫ"إڲiࢫʄانخفاضࢫمستوىࢫ"،ࢫכمرࢫالمؤديࢫمنࢫخلالࢫعلاقةࢫمنࢫنفسࢫالنوعࢫإڲ

ࢫ" ʏثمارࢫالكڴȘלسI"ࢫ ࢫأساسا ࢫعليھ ࢫيطلق ࢫوɸوࢫما ࢫالفائدة) ࢫלسȘثمارࢫومعدل ࢫب؈ن ࢫعكسية ࢫ(لعلاقة أثرࢫ"

رࢫلتداركࢫالوضع،ࢫ".ࢫأمامࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيتطلبࢫכمرࢫتدخلࢫسياسةࢫمنࢫنوعࢫآخeffet d’évictionࢫ-المزاحمةࢫ

ࢫ ʏࢫالتوسعيةوۂ ࢫالنقدية ࢫ"ࢫالسياسة ࢫموسع ࢫإصدارࢫنقدي ࢫخلال ࢫمن ࢫȖعمل ࢫMδ↑الۘܣ ʄࢫعڴ خفضࢫ"

ࢫ" ࢫالفائدة ࢫࢫ"i↓معدلات ࢫ(باففاض ࢫاختصاصɺا ࢫمن ࢫلمعدلاتࢫوɸذا ࢫالسيولة ࢫتفضيل ࢫحساسية انخفاض

ࢫالفائدة ࢫإرجاع ʄࢫسيعملࢫعڴ ࢫوɸوࢫכمرࢫالذي ࢫ")، ࢫI↑مؤشرࢫعملࢫלسȘثمارࢫلطبيعتھ ࢫومادام ࢫכخ؈فࢫ"، ɸذا

ࢫ" ʏࢫالكڴ ࢫالطلب ࢫلمجمل ࢫDيɴتܣ ࢫفإن ࢫ"، ࢫכخ؈فࢫس؈فتفع ࢫɸذا ࢫومبدأه، ࢫالمضاعف ࢫوȋمفعول س؈فتفعࢫأيضا،

ࢫاݍݰقيقي ࢫࢫالدخل ࢫالقص؈فباففاض ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫللأسعارࢫدوما ࢫالعام ࢫالمستوى ࢫتواڲʏࢫثبات ࢫأن ࢫوɲش؈فࢫɸنا .

(اݍݰقيقي)،ࢫࢫلدخلࢫالتوازɲياࢫيرفعࢫمستوى أنࢫࢫ-كماࢫشɺدنا–السياست؈نࢫالماليةࢫوالنقديةࢫمعاࢫمنࢫشأنھࢫ

  مماࢫɠانࢫعليھࢫࢭʏࢫبدايةࢫכمر.ࢫإڲʄࢫمستوىࢫأعڴʄ(الȘشغيلࢫالتوازɲي)ࢫࢫمستوىࢫלستخداموȋالتاڲʏࢫ

"،ࢫأيࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫأينࢫيɢونࢫمستوىࢫH-Hإنࢫماࢫسبقࢫمنࢫالتحليلࢫɸوࢫأصلࢫحركيةࢫنموذجࢫ"

ࢫכ  ࢫمستوى ࢫبأن ࢫيقران ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫصاحبا ࢫولكن ࢫثابتا، ࢫالمدىࢫכسعارࢫالعام ʄࢫعڴ ࢫجامدا سعارࢫيɢون

)،ࢫوحينذاكࢫفمنࢫالبديࢼܣࢫ↑Pالقص؈فࢫوʈفاكمࢫإرتفاعھࢫɲسȎياࢫɠلماࢫتباعدࢫالمدىࢫإڲʄࢫالطوʈلࢫأوࢫالبعيد(

ࢫ( ࢫכجرࢫاݍݰقيقي ࢫمستوى ࢫينخفض ࢫالفرصةࢫw↑أن ࢫإنْڈازࢫɸذه ࢫوالمنظمون ࢫالمنتجون ࢫسيحاول ࢫو٭ڈذا ،(

"ࢫينظرࢫإليھࢫأنھࢫH-Hالعملࢫفإنࢫنموذجࢫ")،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫلعرضࢫ↑LDف؈ففعونࢫمنࢫطلّڈمࢫعڴʄࢫالعملࢫ(

ࢫࢭʏࢫ-يȘبعࢫ ࢫʇعرضونࢫࢫ-ودالة ࢫلما ࢫالعمال ࢫأن ࢫذلك ࢫالعمل، ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫشأن ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫشأنھ כجرࢫاݍݰقيقي

عملɺمࢫسʋنخدعونࢫنقدياࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫوȋاتجاɺɸمࢫɲسȎياࢫعڴʄࢫالمدىࢫالمتوسط،ࢫأماࢫبالإتجاهࢫعڴʄࢫ

ݍݰاصلࢫࢭʏࢫمستوىࢫכسعارࢫالمرتفعة،ࢫوعليھࢫوࢭʏࢫظلࢫذلكࢫالمدىࢫالطوʈلࢫفسʋتفطنونࢫتدرʈجياࢫللفاكمࢫا

فمٔڈمࢫمنࢫʇعرضࢫعنࢫالعملࢫلماࢫيراهࢫمنࢫمستوىࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫالمنخفضࢫوالمɢلف،ࢫليتجھࢫعرضࢫالعملࢫ

ࢫ( ࢫإڲʄࢫלنخفاض ࢫالوقت ࢫطــرفࢫ↓LSمع ࢫمن ࢫالعمل ʄࢫالطلبࢫعڴ ࢫمقدارࢫإرتفاع ࢫأن ࢫɸنا ࢫأنࢫننوه ࢫولاࢫبد ،(

ࢫمبكرࢫوأكــفࢫ ࢫʇعد ࢫللطرف؈ن)،ࢫالمنتـــج؈ن ࢫالمطلقة ࢫ(القيمة ࢫالعمال ࢫطرف ࢫمن ࢫالعـــمل ࢫعرض ࢫانخفاض من

ࢫ( ࢫمتــــأخرة ࢫبصورة ࢫأȖى ࢫلاࢫتزالࢫ<LSδδLDوالذي ࢫالۘܣ ࢫالطبقة ࢫمن ࢫجزء ࢫإطارࢫܥݵط ʏࢫوࢭ ࢫذلك ࢫظل ʏࢫࢭ ،(

ࢫأثرࢫלنخفاضࢫ ࢫيجɺل ࢫلاࢫيزال ࢫالذي ࢫاݍݨزء ࢫوكذا ࢫכجرࢫالسائد، ࢫمستوى ࢫولاࢫترعۜܢ ࢫعملɺا ʄࢫعڴ تحافظ
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ࢫمعʋشتھ ʄࢫعڴ ࢫولدىࢫࢫاݍݰقيقي ࢫالعمل، ࢫنقابات ࢫمطالبة ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫنقديا)، ࢫمنخدعة ࢫزالت ࢫلا ࢫفئة (ثمة

المستوىࢫالمرتفعࢫمنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالعمل..ࢫيؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوىࢫכجورࢫالنقديةࢫ(לسمية)،ࢫومعࢫ

ࢫכسعارࢫ( ʏࢫࢭ ࢫللإرتفاع ࢫכمد ࢫوطوʈل ࢫالمفاكم ࢫالمستوى ʏࢫيضاۂ ࢫכخ؈فࢫلن ࢫɸذا ࢫفإن ࢫومعࢫW<δPδذلك، ،(

ɸناࢫࢫومنࢫܥݵرʈةࢫالنظامࢫالرأسماڲʏفتفعࢫمستوىࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫوʈرتفعࢫمستوىࢫعرضࢫالعمل،ࢫذلكࢫس؈

ࢫمستوىࢫ ࢫأما ࢫכمر، ࢫبادئ ʏࢫࢭ ࢫمنھ ࢫانطلق ࢫالذي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ ࢫبذلك ࢫيرتفع ࢫلم ࢫכجرࢫاݍݰقيقي ࢫمستوى أن

ࢫوȖعداه ࢫففعل ࢫالعمل ࢫمنࢫ(*)عرض ʄࢫأعڴ ࢫمستوى ࢫعند ࢫيتوازن ࢫלستخدام ࢫمستوى ࢫيجعل ࢫכمرࢫالذي ،

وɸذاࢫࢭʏࢫإطارࢫمستوىࢫتوازɲيࢫللدخلࢫأعظمࢫإرتفاعاࢫكماࢫشɺدناهࢫࢫ-ولوࢫɠانࢫذلكࢫبصورةࢫطفيفة–ھࢫسابق

أنفاࢫلدىࢫالمزʈجࢫب؈نࢫالسياست؈نࢫالماليةࢫوالنقديةࢫوالتوازنࢫךɲيࢫلسوقٕڈما،ࢫأيࢫأنࢫالميɢان؈قمࢫالمزʈڋʏࢫلدىࢫ

ࢫ" ࢫتحقيH-Hنموذج ࢫالدراسة، ࢫقيد ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن ࢫبإمɢان ࢫأنھ ࢫيرى ࢫثلاثࢫ" ࢫمن ࢫɸدف؈ن ق

(الدخلࢫالقومي)ࢫللإقتصادࢫࢫنموࢫࢭʏࢫالناتجࢫالدخڴʏࢫاݍݵامأɸدافࢫإقتصاديةࢫتوازنيةࢫداخليةࢫۂʏࢫتحديداࢫ

ʄشغيلࢫأعڴȖࢫأماࢫاࢫومستوىࢫ،(افحةࢫالبطالةɢم)ࢫف؈فىࢫࢫلتܸݵممنࢫسابقھࢫ(ࢫכسعارʏלرتفاعࢫالمستمرࢫࢭ)

ࢫونقرࢫضم ࢫ"كي؇ق")، ࢫلـ ࢫ(تأييدا ࢫالبعيد ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫتɢون ࢫحالة ࢫمعاكسةࢫأنھ ࢫمزʈج ࢫسياسة ࢫإتباع ࢫأن نيا

  للمؤشراتࢫالسابقةࢫمنࢫشأٰڈاࢫمɢافحةࢫالتܸݵم،ࢫولكنࢫعڴʄࢫحسابࢫالɺدف؈نࢫךخرʈن.ࢫ

:ʏذاࢫالنموذجࢫكماࢫيڴɸذاࢫونجدࢫأنھࢫثمةࢫشروطࢫلفعاليةࢫالسياست؈نࢫالماليةࢫوالنقديةࢫلدىࢫɸ  

  ،ࢫنجدࢫأنࢫفعاليْڈاࢫتزدادࢫإذاࢫماࢫɠان:بالɴسبةࡧللسياسةࡧالماليةࡧ(الم؈قانية)

 ذاࢫɸࢫ ࢫيحبذ ࢫכمرࢫبالتوسع، ࢫȖعلق ࢫفإن ࢫكب؈ف...)، ࢫלسْڈلاك ʄࢫإڲ ࢫ(ميل ࢫكب؈فا ࢫخاصْڈا المضاعف

ࢫمستوʈاٮڈاࢫ ࢫأرشد ࢫعند ࢫالضرائب ࢫتɢون ࢫأن ʏبڧɴʈࢫو ࢫלجتماعية ࢫوالتحوʈلات ࢫالعامة ࢫللنفقات بالɴسبة

  المقلصةࢫ(العكسࢫࢭʏࢫحالةࢫالتقييد).ࢫ

 ࢫالدʄࢫالنقودࢫضعيفࢫالمرونةࢫإڲʄونࢫالطلبࢫعڴɢࢫأنࢫيʏبڧɴࢫيʏالتاڲȋࢫלنتاجࢫوʏادةࢫࢭʈخل،ࢫأيࢫأنࢫالز

ࢫ ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫضف ࢫالنقود. ʄࢫعڴ ࢫقوي ࢫطلب ʄࢫإڲ ࢫلاࢫتؤول ࢫعڴʄࢫالدخل، ࢫللطلب ࢫمعتفة ࢫمرونة ࢫتواجد ضرورة

ࢫالفائدة ࢫمعدل ࢫتجاه ࢫأرصدةࢫࢫالنقود ࢫلتقليص ʏاࢭɠࢫ ࢫالمعدلات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫלرتفاع ࢫيجعل ࢫالذي بالشɢل

  لأجلࢫالمعاملات.المضارȋة،ࢫوȋالتاڲʏࢫࢭʏࢫصاݍݳࢫطلبࢫإضاࢭʏࢫعڴʄࢫالنقودࢫ

 ࢫالفائدة ࢫمعدل ࢫللإسȘثمارࢫتجاه ࢫضعيفة ࢫلإرتفاعࢫمرونة ࢫنظرا ࢫלسȘثمارات ࢫتكتȁب ࢫلا ࢫأن ࢫأي ،

ࢫوح؈نࢫ ࢫالضرائب، ࢫمضاعف ࢫɸوࢫأكفࢫمن ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ࢫمضاعف ࢫبأن ࢫالعلم ࢫفمع ࢫالفائدة. معدلات

ࢫ( ࢫمزاحمة ࢫآثار ࢫɸذا ࢫعن ࢫيɴتج ࢫقد ࢫتوسعية، ࢫمالية ࢫسياسة  Crowding Out Effects/ Effetإتباع

d’Evectionࢫحالةࢫماࢫʏࢫ)ࢫࢭʄة،ࢫأينࢫسيؤديࢫذلكࢫإڲʈࢫمعࢫمرونةࢫقوʄࢫכعڴʄإذاࢫارتفعتࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫإڲ

 انخفاضࢫࢭʏࢫלسȘثمارࢫاݍݵاصࢫومنࢫثمࢫإنخفاضࢫالتأث؈فࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫالناتجࢫלجماڲʏࢫومستوىࢫالȘشغيل.

  وȋالɴسبةࡧللسياسةࡧالنقدية:

                                                             
أهل الفقر فيه نشيد هنا بالصياغة القائلة بأن النظام الرأسمالي يزيد به أهل الغنى (المنتجون وأصحاب العمل) غنى، ويزداد   (*)

فالسبب الذي تبقى له البطالة اللاإرادية لدة هذا النموذج هو أن مستوى الأجر الحقيقي  (الطبقة الكادحة من العمال) فقرا.
  من الأجر الحقيقي الموافق لحالة الإستخدام الكامل.السائد (وهو غير مرن) أكبر 
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 ࢫʏࢫالنقودࢫتجاهࢫمعدلࢫالضعفࢫࢭʄࢫלنخفاضࢫالشديدࢫلسعرࢫفائدةمرونةࢫالطلبࢫعڴʄࢫفعڴ،

ࢫلإمتصاصࢫ ࢫوقابل؈ن ࢫقادرʈن ࢫלقتصادية ࢫכعوان ࢫيجعل ࢫأن ࢫتوسعية) ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫ(عقب الفائدة

.ʏالمعروضࢫالنقديࢫלضاࢭ  

 ثمارࢫتجاهࢫمعدلࢫالفائدةȘةࢫللإسʈرࢫمرونةࢫقوɸࢫحۘܢࢫتأخذࢫقوىࢫכعمالࢫراحْڈاࢫالماليةࢫوتزد،

 לسȘثمارات.

 .وطبعا:ࢫمضاعفࢫقوي 

ࢫممثلاࢫإذ ࢫɠان ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫفɺذا ࢫالفائدة"، ࢫ"معدل ࢫوȋقوةࢫبـ ࢫمرɸون ࢫأنھ ࢫنجد ࢫالنموذج، ࢫتبعاࢫلɺذا ن،

لدىࢫالتحليلࢫالتقليديࢫلقناةࢫالعبورࢫمنࢫسوقࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫإڲʄࢫسوقࢫالعمل،ࢫأصبحࢫلدىࢫالنماذجࢫ

ࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫواݍݵدمات، ࢫالسلع ࢫسوق ʄࢫإڲ ࢫالنقدي ࢫالسوق ࢫمن ࢫعبور ࢫقناة ࢫɠونھ ࢫيمثل يجعلࢫالكي؇قية

حساسʋتھࢫومرونتھࢫأك؆فࢫأɸميةࢫمنࢫذيࢫقبل،ࢫلأنھࢫمرɸونࢫبفاعليةࢫالسياساتࢫלقتصاديةࢫالدورʈةࢫوفقࢫ

 ɸذاࢫالتحليل.

C -نموذجࡧ"ࡧOG-DG""سبةࢫلنموذجࢫɴࢫيمكنناࢫךنࢫتوضيحࢫدورࢫوكذاࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبال:-DG

OGࢫ ࢫإذا ࢫالقص؈فࢫوالطوʈل ࢫالمدي؈ن ࢫلدى ࢫכوضاع ࢫمآل ࢫتوضيح ࢫخلال ࢫمن ࢫالمركزيࢫ"، ࢫأسفرࢫالبنك ما

لدىࢫࢫ- Directeurs-(السلطةࢫالنقدية)ࢫعنࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقديࢫ(أوࢫبتخفيضࢫمعدلࢫالفائدةࢫالمديرࢫ

نموذجࢫٱڈتمࢫبالمعدلات)،ࢫأيࢫبصيغةࢫتمكنناࢫمنࢫمعرفةࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتوسعية،ࢫوȋالعكسࢫ

ࢫيطر  ࢫوعليھ ࢫإقتباسا. ࢫنتائجɺا ࢫتتܸݳ ࢫالتقييدية ࢫالسياسة ࢫالمدىࢫفإن ʄࢫعڴ ࢫيحدث ࢫماذا :ʏࢫالمواڲ ࢫالسؤال ح

  القص؈فࢫوعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫ؟

"ࡧبالمدىࡧOG-DG":ࡧأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالتوسعيةࡧعڴʄࡧالدخلࡧلدىࡧنموذجࡧ"03الشɢلࡧرقمࡧ"

  القص؈ف.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Y2* 

Yd (P,M2>M1) 

Yd (P,M1) 

P 

P1* 

P2* 

Y3 Y1* 
  لدخلا على الكلي الأثر

Y 

  لإستطراد عن طريق الأسعـار.ا

  )LM-ISلدى السعر الثابت ( لدخلا على الكلي الأثر

  " الثابتة.Pنقطة لدى "

  " المرنة.Pنقطة لدى "
YS (P) 



1200 
 

"ࢫOG-DGلدىࢫنموذجࢫ"ࢫالمدىࢫالقص؈ف عڴʄࢫينّڈناࢫالشɢلࢫךنفࢫإڲʄࢫأنࢫإتباعࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيةࢫ

"،ࢫذلكࢫأنࢫɸذاࢫ3Y"ࢫإڲʄࢫ"LM-IS"،ࢫبʋنماࢫيصلࢫلدىࢫنموذجࢫ"2Y*سيحققࢫمستوىࢫدخلࢫتوازɲيࢫيصلࢫإڲʄࢫ"

ࢫכسعارࢫ" ࢫمستوى ࢫثبات ࢫ"1P*כخ؈فࢫيففض ࢫبʋنماࢫيرىࢫنموذج ،"OG-DGࢫمنࢫ ࢫالمرتفع ࢫالمستوى ࢫɸذا ࢫأن "

ࢫماࢫʇعرف ʄࢫإڲ ࢫכسعار، ࢫمستوى ࢫمرونة ࢫمع ࢫسʋتعرض ࢫ"ࢫالدخل، ࢫطرʈقࢫכسعاربـ ࢫفɺذهࢫלستطرادࢫعن ،"

ࢫ" ࢫمن ࢫإرتفعت ࢫ"1P*כخ؈فة ʄࢫإڲ "*2Pࢫ(شغيلȘال)ࢫ ࢫالدخل ࢫمن ࢫمفقود ࢫɸامش ࢫثمة ࢫجعل ࢫכمرࢫالذي ،"

ࢫ( ʏࢫכصڴ ࢫ"LM Avec P Constant-ISبالنموذج ࢫب؈ن ࢫيقدرࢫبالفارق ،(3Y"ࢫوࢫ "*2Yࢫلماࢫ ࢫأنھ ࢫونذكرࢫدوما ."

اݍݰساسيةࢫالمتعلقةࢫب؈نࢫسعرࢫالفائدةࢫوɠلࢫنتحدثࢫعنࢫآليةࢫدفعࢫكي؇قيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫفإنࢫ

 تبقىࢫمطروحة.ࢫمنࢫالتفضيلࢫالنقديࢫوלسȘثمار 

ࢫ ࢫالطوʈلأما ࢫالمدى ʄࢫ(عڴ ࢫɠاملة ࢫتɢون ࢫالتوقعات ،Parfaitesࢫالتوسعيةࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأن ࢫإذ ،(

")ࢫسوفࢫلنࢫتجعلࢫP"ࢫ(معࢫمرونةࢫࢭʏࢫمستوىࢫכسعارࢫ"DG-OGالنقدي)ࢫلدىࢫنموذجࢫ"ࢫ(زʈادةࢫالمعروض

ࢫɸوࢫدخلࢫ ࢫالدخل، ࢫɸذا ࢫأن ࢫذلك ࢫכسعار، ࢫطرʈق ࢫعن ࢫلأثرࢫלستطراد ࢫيخضع ࢫالتوازɲي ࢫالدخل مستوى

الȘشغيلࢫالɢامل،ࢫأوࢫبصيغةࢫأخرى،ࢫلوࢫتوɸمناࢫأنࢫمستوىࢫالدخلࢫحيɴئذࢫلʋسࢫبدخلࢫالȘشغيلࢫالɢامل،ࢫ

ࢫالق ࢫبوسعنا ࢫمستوىࢫلɢان ࢫإلغاء ʏࢫࢭ ࢫبالɢامل ࢫتأث؈فه ࢫمارس ࢫכسعارࢫقد ࢫخلال ࢫمن ࢫأثرࢫלستطراد ࢫأن ول

:ʏلࢫالمواڲɢذاࢫبالتدقيقࢫبالشɸسعناࢫمعرفةࢫʇࢫوقدࢫ.ʏالدخلࢫלضاࢭ 

"بالمدىࡧOG-DG":ࡧأثرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالتوسعيةࡧعڴʄࡧالدخلࡧلدىࡧنموذجࡧ"ࡧ04الشɢلࡧرقم"

  الطوʈل.
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  " المرنة.Pنقطة لدى "

YS  
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Ye* Y en supposant 

  لإستطراد عن طريق الأسعـار.ا
  )LM-ISلدى السعر الثابت ( لدخلا على الأثر
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فٕڈاࢫכثرࢫاݍݰقيقيࢫ(عڴʄࢫونخلصࢫعنࢫɸذاࢫالشɢلࢫإڲʄࢫأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫللمدىࢫالطوʈلࢫيختفيࢫ

  الدخلࢫوالȘشغيل)،ࢫوتظɺرࢫنتائجɺاࢫفقطࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫالذيࢫس؈فتفعࢫأيࢫإڲʄࢫالتܸݵم.

  ؟السياسةࡧالم؈قانيةࡧالعامةولكنࢫماذاࢫȊشأنࢫ

ࢫالقص؈ف  ࢫالمدى ʄࢫࢫعڴ ࢫمن ࢫس؈ففع ࢫالعمومية ࢫالنفقات ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫأن ࢫالعلم ࢫ"ومع ʏࢫالكڴ "،ࢫdYالطلب

الطلبࢫعڴʄࢫ"،ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلࢫL(Y)الطلبࢫعڴʄࢫכرصدةࢫالنقديةࢫلدافعࢫالمعاملاتࢫ"وس؈قيدࢫɸذاࢫمنࢫ

ࢫعرضھ ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫالنقود ࢫأن ࢫوɲعلم ࢫ، ࢫسفتفعمعدلات ࢫالفائدة ࢫمن ࢫɸذا ࢫوسيقلل ࢫالنقودࢫ، ʄࢫعڴ الطلب

"،ࢫمماࢫيرجعࢫالتوازنࢫلسوقࢫالنقدࢫȊعدࢫإستȁنافࢫالȘساويࢫب؈نࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫL(r)بدافعࢫالمضارȋةࢫ"

برفعࢫالدولةࢫلمستوىࢫإنفاقɺاࢫالعامࢫلدىࢫإيراداتࢫجبائيةࢫɸوࢫأنھࢫࢫإرتفاعࢫمعدلࢫالفائدةوعرضɺا.ࢫوسȎبࢫ

ࢫماليةࢫثابتة ࢫكسياسة ࢫࢫمɢاٰڈا ࢫفإن ࢫبال݀ݨزࢫس؈فتفعتوسعية، ࢫالدولةࢫالتموʈل ࢫتقوم ࢫتموʈلھ ࢫأجل ࢫومن ،

بإصدارࢫسنداتࢫحɢوميةࢫأوࢫحۘܢࢫأذوناتࢫخزʈنة،ࢫولماࢫيزʈدࢫالمعروضࢫمنࢫالسنداتࢫ(سواءࢫכوراقࢫالماليةࢫ

ࢫأسعارɸاࢫࢫ-التنافسية–اݍݰɢوميةࢫ ࢫإنخفاض ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫɸذا ࢫفإن ࢫالمفتوحة، ࢫالسوق ࢫلدى أوࢫלجمالية)

ࢫوȋحك ࢫالسوقية، ࢫفإن ࢫالفائدة، ࢫومعدل ࢫأسعارࢫالسندات ࢫب؈ن ࢫالمعɺودة ࢫالعكسية ࢫالعلاقة ࢫכخ؈فࢫم ɸذا

ࢫس؈فتفع ʏࢫۂ ࢫوالنȘيجة ࢫالطلب. ࢫإنخفاض ࢫومنھ ࢫלسȘثمارات ࢫبأثرࢫלستطرادࢫإنخفاض ࢫɸذا ࢫوʉعرف ،

ࢫ" ࢫالɺيكؠۜܣ ࢫالمزاحمة...) ࢫالنفقاتࢫ d’Eviction HicksienEffet(לزدحام/ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫاݍݵاصة ࢫللنفقات "

ࢫ"ࢫالعامة. ࢫلنموذج ࢫالكي؇قي ࢫالتحليل ࢫخلاصة ࢫفإن ࢫالعموميةࢫIS-LMومنھ ࢫالنفقات ࢫإرتفعت ࢫإذا ࢫɸوࢫأنھ "

لدىࢫمستوىࢫثابتࢫمنࢫכسعارࢫفإنࢫالطلبࢫس؈فتفعࢫومعدلاتࢫالفائدةࢫسفتفع،ࢫليɢونࢫعندࢫذاكࢫالطلبࢫ

  أعڴʄࢫمنࢫالعرض:..........

ࢫ" ࢫلنموذج ࢫالمرنة ࢫכسعارࢫبصيغْڈا ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫإرتفاع ࢫحصل ࢫإذا ࢫسɴسفجعࢫDG-OGأما ࢫفإننا ،"

:ࢫכولࢫɸوࢫإنخفاضࢫمستوىࢫالطلبࢫمنࢫخلالࢫלستطرادࢫعنࢫ-نȘيجةࢫعنࢫذلكࢫ-التوازنࢫبفعلࢫعامل؈نࢫ

ࢫכسعارࢫ ࢫللسلعࢫ-"Effet d’Eviction par les Prix"-طرʈق ࢫالعرض ࢫمستوى ࢫإرتفاع ࢫفɺو ࢫالثاɲي ࢫأما ،

  مࢫالرȋح.ࢫواݍݵدماتࢫȊسȎبࢫرغبةࢫالمنتج؈نࢫࢭʏࢫإنْڈازࢫفرصةࢫإرتفاعࢫכسعارࢫوȖعظي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   PYPY sd 
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"ࡧبالمدىࡧOG-DG":ࡧأثرࡧالسياسةࡧالم؈قانيةࡧالتوسعيةࡧعڴʄࡧالدخلࡧلدىࡧنموذجࡧ"ࡧ05الشɢلࡧرقمࡧ"

  القص؈ف.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

السياسةࢫ،ࢫفإنࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فبمثلࢫالتحليلࢫالسابقࢫفيماࢫيتعلقࢫبالسياسةࢫالنقديةࢫالتوسعيةࢫ

ستؤولࢫعڴʄࢫنفسࢫالمدىࢫ(القص؈ف)،ࢫوتبعاࢫللتحليلࢫوالشɢلࢫךنفࢫإڲʄࢫإرتفاعࢫࢭʏࢫمستوىࢫالدخلࢫࢫالم؈قانية

اݍݵاضعࢫللإستطرادࢫعنࢫطرʈـقࢫכسعار،ࢫوالمتوافقࢫمعࢫأثرࢫלستطرادࢫالɺيكؠۜܣࢫكماࢫيتܸݳ،ࢫولكنࢫذلكࢫ

ةࢫالم؈قانيةࢫࢭʏࢫبمقدرةࢫالسياستزامن،ࢫأوࢫبالأحرىࢫتبعھࢫإرتفاعࢫࢭʏࢫمستوىࢫכسعار،ࢫوحۘܢࢫبالɴسبةࢫالمتعلقةࢫ

التأث؈فࢫعڴʄࢫالدخلࢫوالȘشغيلࢫالقومي؈ن،ࢫفإنࢫاݍݰساسيةࢫب؈نࢫالفائدةࢫوالتفضيلࢫالنقديࢫوكذاࢫمستوʈاتࢫ

  .לسȘثمارࢫتبقىࢫمعɺودة

ࢫسياسةࢫ ࢫوȋإتباع ࢫܵݰيحة، ࢫالتوقعات ʏالتاڲȋࢫو ࢫɠاملة، ࢫالمعلومات ࢫتɢون ࢫالمدى ࢫɸذا ʄࢫعڴ نذكرࢫبأنھ

ࢫإيجا ࢫيɢون ࢫلن ࢫسوف ࢫأثرɸا ࢫفإن ࢫتوسعية، ࢫ(النموࢫم؈قانية ࢫלقتصاد ࢫمن ࢫاݍݰقيقي ࢫالصعيد ʄࢫعڴ Ȍي

ݳࢫ والبطالة)،ࢫبلࢫسيذɸبࢫليؤثرࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعامࢫمنࢫכسعارࢫ(التܸݵم)ࢫف؈فتفع.ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  آليةࢫحصولࢫذلك:

  

  

Y 

Yd (P,G2>G1) 

Y Y3 Y1* Y2* 

IS2 

r 

r1* 

r2* 

  " ثابت.rنقطة لدى "

LM 

IS1 

  )LM-ISالطلب  ( على الكلي الأثر

  أثر سعر الفائدة الثابت

  أثر الإستطراد الهيكسي.

Y3 Y1* Y2* 
  لإستطراد عن طريق الأسعـار.ا  لدخلا على الكلي الأثر

  )LM-ISلدى  مستوى الأسعار الثابت ( لدخلا على الكلي الأثر

  " المرنة.Pنقطة لدى "
Yd (P,G1) 

P 

P1* 

P2* 

  " الثابتة.Pنقطة لدى "

YS (P) 
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"ࡧبالمدىࡧOG-DG":ࡧأثرࡧالسياسةࡧالم؈قانيةࡧالتوسعيةࡧعڴʄࡧالدخلࡧلدىࡧنموذجࡧ"ࡧ06الشɢلࡧرقم"

  الطوʈل.

  

  

  

  

  

  

  

  

السياست؈نࢫالنقديةࢫوالم؈قانيةࢫالعامةࢫبالɴسبةࢫࢫʇسعناࢫ٭ڈذاࢫלقرارࢫبأنࢫالط؈نࢫازدادࢫبلةࢫعڴʄࢫفعالية

ࢫ" ࢫ"OG-DGلنموذج ࢫبنموذج ࢫمقارنة "LM-ISࢫالتفضيلࢫ ࢫتجاه ࢫالفائدة ࢫمعدلات ࢫحساسية ࢫɠانت ࢫفإن ،"

 Effet"،ࢫفإنࢫأثرࢫלستطرادࢫ"Keynes"ࢫكتحليلࢫ"LM-ISالنقديࢫوלسȘثمارࢫتمثلࢫعۗܡࢫبليغࢫعڴʄࢫنموذجࢫ"

d’Evictionࢫ ࢫالشروط ࢫقائمة ʄࢫإڲ ࢫيزداد ࢫتتعقّڈاࢫ" ࢫللسياست؈ن، ࢫالمقصودة ࢫالفعالية ࢫأن ʄࢫعڴ للتأكيد

ࢫأɸمࢫ ࢫبإعتباره ࢫالفائدة" ࢫ"معدل ࢫعٔڈا ࢫالمشɺور ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫبالɴسبة ࢫسيما ࢫأك؆فࢫفأك؆ف، محبطات

  .قنواتࢫالنقلࢫلدىࢫالميɢانزماتࢫלقتصاديةࢫالɢليةࢫالوضعية

III -؈ن/ࡧʈأطروحاتࡧالتوقعاتࡧالتكيفيةࡧ(النقدوles Monétaristesوالعقلانيةࡧ(طرحࡧالكلاسيكيونࡧ)ࡧ

ࢫيراɸاࢫࢫ:)NECاݍݨدد/ ࢫالنقدوي ࢫالفرʈدماɲي/ ࢫفالطرح ࢫبالتوقعات، ࢫʇعرف ࢫبما ࢫأساسا ࢫɸنا ࢫالتحليل ʇعۚܢ

 ):A. Rationnelles...)ࢫيراɸاࢫرشيدةࢫ(R.Lucas)ࢫوالطرحࢫالكلاسيɢيࢫاݍݨديدࢫ(A. Adaptativesتكيفيةࢫ(

   A-؈نࡧ(ࡧʈأطروحةࡧالنقدوles Monétaristes:(ࢫࢫࢫʄالطرحࢫالنقدويࢫلاࢫيرىࢫأيࢫلنتفقࢫمبدئياࢫعڴ

سيحبطࢫمنࢫفعاليةࢫ،ࢫɠونࢫذلكࢫإعتبارࢫأوࢫحاجةࢫلتدخلࢫالسياسةࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫاݍݰقيقي

التܸݵܣࢫالذيࢫأصابࢫالدولࢫ  للرɠود  الرئʋؠۜܣ  السȎب  أن .ࢫيرىࢫالنقديون السياسةࢫالنقديةࢫالسلسة

ࢫير  ࢫالسبعينات ࢫبداية ࢫمنذ ࢫإلٕڈاࢫالرأسمالية ࢫݍݨأت ࢫالۘܣ ࢫالتوسعية ࢫوالمالية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ʄࢫإڲ جع

ࢫالكسادࢫ ࢫومقاومة ʏࢫالكڴ ࢫتحف؈قࢫالطلب ࢫ٭ڈدف ࢫالكي؇قية ࢫالتوجٕڈات ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالغرȋية، ࢫالدول حɢومات

ࢫالذيࢫ ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ࢫالتܸݵم، ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫȖسارع ࢫعٔڈا ࢫنجم ࢫالتوسعية ࢫالسياسات ࢫفɺذه לقتصادي،

ࢫالȘس ࢫذلك ࢫتوقيف ࢫالدول ࢫفيھ ࢫحاولت ࢫمعدلاتࢫارع ࢫبقاء ࢫمع ࢫالبطالة ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫتصاعد ࢫالنȘيجة ɠانت

ࢫالمرتفعة ࢫمستوʈاٮڈا ࢫعند ࢫȊشأنࢫالتܸݵم ࢫتحليل ࢫ"فرʈدمان" ࢫقدم ࢫحيث ࢫلتفس؈ف، ࢫتبعا ࢫɸذا ࢫɠان ࢫوطبعا .

ࢫ ࢫوسعرࢫالفائدةتزامن ࢫالنقدي ࢫلنموࢫالمعروض ࢫالعالية ࢫالمعدلات ࢫمن ࢫɠل ࢫتفس؈فࢫلقامن ࢫوكذا المعدلاتࢫ،

  .العاليةࢫللتܸݵمࢫوالبطالة

لʋسࢫبإمɢانࢫالسلطةࢫالنقديةࢫتثȎيتࢫسعرࢫالفائدةࢫعندࢫمستوىࢫمنخفضࢫسوىࢫفمنࢫجɺةࢫيرىࢫأنھࢫ

علٕڈاࢫأنࢫȖعملࢫعڴʄࢫࢫجعلࢫمعدلࢫالفائدةࢫينخفض،ࢫفإنࢫأرادتࢫɸذهࢫالسلطةࢫمبدئياࢫلففةࢫمحدودةࢫجدا

Yd (P,G2>G1) 

Yd (P,G1) 
P 

P1* 

P2* 
  " المرنة.Pنقطة لدى "

YS  

Y 
Ye* Y en supposant 

  )LM-ISلدى السعر الثابت ( لدخلا على الأثر  لإستطراد عن طريق الأسعـار.ا
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ࢫالمفتوحة ࢫالسوق ࢫمن ࢫمشفياٮڈا ࢫتوسيع ࢫمما ࢫالبنوك، ࢫلدى ࢫלحتياطات ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫࢫيزʈد ࢫثمة تزايدࢫومن

يزʈدࢫمنࢫالطلبࢫعڴʄࢫלئتمانࢫمماࢫࢫيتجھࢫسعرࢫالفائدةࢫنحوࢫלنخفاض،ࢫومنھࢫالقدرةࢫعڴʄࢫمنحࢫלئتمان

ࢫالمتداول  ࢫالنقد ࢫالمعروض ࢫݯݨم ࢫفال؈قيد ࢫالعملية، ࢫɸوࢫفقطࢫبداية ࢫɸذا ࢫفإن ࢫ"فرʈدمان" ࢫرأي ʏࢫوࢭ لمعدلࢫ.

لزʈادةࢫࢭʏࢫالمعروضࢫتأث؈فࢫاأوࢫȊسȎبࢫࢫزʈادةࢫלسȘثمار سواءࢫȊسȎبࢫࢫالسرʉعࢫللنموࢫالنقديࢫسيحفزࢫלنفاق

الزʈادةࢫࢭʏࢫࢫإرتفاعࢫالدخولࢫالنقديةࢫنتاجللإنفاق،ࢫولماࢫɠانتࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫȖعۚܣࢫࢫالنقديࢫعڴʄࢫכنواعࢫכخرى 

ࢫا ࢫلناتجمستوى ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالزʈادة ࢫכسعار، ࢫلأعڴʄ،ࢫمستوى ࢫالنقدي ࢫالتفضيل ࢫمɴسوب ࢫلإرتفاع ࢫכمرࢫالمؤدي ،

.ࢫوʈقررࢫ"فرʈدمان"ࢫأنࢫלعتمادࢫالمستمرࢫعڴʄࢫالبدايةالنȘيجةࢫۂʏࢫإرتفاعࢫأسعارࢫالفائدةࢫكماࢫɠانتࢫمنذࢫو 

ʏࢫالطبيڥ ࢫالمعدل ࢫدون ࢫما ʄࢫإڲ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫتخفيض ࢫالعاليةࢫ(*)سياسة ࢫالمعدلات ࢫأن ࢫعليھ ࢫسيفتب ،

ࢫ ࢫسيȘبعɺا ࢫالتܸݵم ࢫثم ࢫومن ࢫالنقدي ࢫالفائدةللتوسع ࢫلمعدلات ࢫمنخفضة ࢫولʋست ࢫعالية .ࢫمعدلات

،ࢫولكنࢫלعتمادࢫعڴʄࢫإتجاهࢫمستوىࢫכسعارࢫنحوࢫלرتفاعفالمعدلاتࢫالعاليةࢫللنموࢫالنقديࢫسʋنجمࢫعٔڈاࢫ

،ࢫسيجعلࢫכفرادࢫيتوقعونࢫإستمرارࢫإرتفاعࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫبالمستقبلɸذهࢫالسياسةࢫبصفةࢫمستمرةࢫ

ࢫ ࢫأن ࢫللفائدةأي ࢫعالية ࢫمعدلات ࢫسيطلبون ࢫכسعارࢫالمقرض؈ن ࢫأن ࢫمادام ࢫذلك ࢫالمقفضون ࢫيقبل ࢫوسوف ،

نظرونھ،ࢫوالنȘيجةࢫالمفتبةࢫعنࢫذلكࢫۂʏࢫأنھࢫعڴʄࢫالسلطةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫسوفࢫȖستمرࢫࢭʏࢫלرتفاعࢫتبعاࢫلماࢫي

تودࢫمنذࢫالبدايةࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمستوىࢫمنخفضࢫلسعرࢫالفائدةࢫأنࢫتقبلࢫبمعدلࢫمȘسارعࢫࢭʏࢫالتܸݵم،ࢫ

تزامنࢫالمعدلاتࢫالمرتفعةࢫللتܸݵمࢫࢫوالبديلࢫالوحيدࢫعنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫ(عندࢫمستوىࢫمنخفضࢫللفائدة)ࢫɸوࢫ

  .والفائدة

أخرىࢫلاࢫيمكنࢫللسلطةࢫالنقديةࢫتخفيضࢫمعدلࢫالبطالةࢫسوىࢫلففةࢫمحدودةࢫجدا،ࢫفكماࢫࢫمنࢫجɺة

ࢫࢭʏࢫ ࢫالȘسارع ࢫخلال ࢫإلاࢫمن ʏࢫالطبيڥ ࢫمعدلھ ࢫمن ࢫأقل ࢫللفائدة ʏࢫالسعرࢫالسوࢮ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫلاࢫيمكٔڈا أنھ

ࢫيوجدࢫ ࢫالزمن ࢫمن ࢫݍݰظة ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫينظرࢫ"فرʈدمان"، ࢫإذ ࢫللبطالة، ࢫبالɴسبة ࢫفالأمرࢫكذلك التܸݵم،

ࢫ ࢫسʋتجھࢫمستوى ࢫللبطالة، ࢫالمعدل ࢫɸذا ࢫوعند ࢫالسائد، ࢫכجرࢫاݍݰقيقي ࢫومعدل ࢫسيȘسق ࢫللبطالة مع؈ن

ࢫأنࢫ ࢫيمكن ࢫالذي ࢫالمعدل ࢫوɸوࢫذلك ࢫالعادي، ࢫبالمعدل ࢫالزʈادة ʄࢫإڲ ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقية ࢫכجور متوسط

ࢫأطلقࢫ ࢫوقد ،ʏࢫالتكنولوڊ ࢫوالتطور ʏࢫالرأسماڲ ࢫللتɢوʈن ࢫכجل ࢫالطوʈل ࢫלتجاه ࢫثبات ࢫظل ʏࢫࢭ ʇسود

".ࢫليخلصࢫ"فرʈدمان"ࢫإڲʄࢫنȘيجت؈نࢫالمعدلࡧالطبيڥʏࡧللبطالةمان"ࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمعدلࢫللبطالةࢫإسمࢫ""فرʈد

  Ȋشأنࢫɸذاࢫالمعدل:

 ࢫ،ʏࢫالطبيڥ ࢫالمعدل ࢫعن ࢫالبطالة ࢫمعدل ࢫلتخفيض ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫطرف ࢫمن ࢫمحاولة أي

ظرࢫأيضاࢫسوفࢫتؤديࢫإڲʄࢫإرتفاعࢫࢭʏࢫمعدلࢫالتܸݵم،ࢫوعودةࢫالبطالةࢫمرةࢫأخرىࢫإڲʄࢫمعدلɺاࢫالطبيڥʏ.ࢫوʈن

 أنࢫاݍݵطأࢫכسا؟ۜܣ

                                                             
هو سعر  "فريدمان"إستنادا إلى  )The Natural Rate of Unemployement( المعدل الطبيعي لمعدل الفائدة  (*)

  الفائدة المبدئي الذي يتحدد وفقا لقوى العرض والطلب ودون أي تدخل للسلطة النقدية.
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 الذيࢫوقعࢫفيھࢫمنࢫحللࢫالعلاقةࢫالفابطيةࢫلمنحۚܢࢫ"ࢫPhillips"(*)ࢫ(**)ب؈نࢫالبطالةࢫوالتܸݵمࢫ،

ࢫأنࢫ ࢫيقرࢫ"فرʈدمان" ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫإذ ࢫ(النقدية)، ࢫלسمية ࢫوכجور ࢫاݍݰقيقية ࢫכجور ࢫب؈ن ࢫيم؈قوا ࢫلم ɸوࢫأٰڈم

ݳࢫبالشɢلࢫالمواڲʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ":ࡧ07الشɢلࡧرقمࡧ"ࡧالعملࢫدالةࢫللأجرࢫاݍݰقيقيࢫولʋسࢫالنقدي،ࢫوكماࢫɸوࢫموܷ

 ".Phillipsالنظرةࡧالفرʈدمانيةࡧلمنحۚܢࡧ"

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

"ࢫ’Uحاولتࢫالسلطةࢫالنقديةࢫتخفيضࢫمعدلࢫالبطالةࢫعنࢫوضعھࢫالطبيڥʏࢫمنࢫ"فكماࢫيتܸݳ،ࢫوإذاࢫ

ومنھࢫࢫمعدلࢫالفائدة"ࢫفعلٕڈاࢫأنࢫتقومࢫبزʈادةࢫمعدلࢫالنموࢫالنقدي،ࢫوسيؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫتخفيضࢫ’’Uإڲʄࢫ"

ࢫتحف؈قࢫ ʄࢫوالدخلإڲ ࢫלنفاق ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫنȘيجة ࢫستأȖي ࢫالدخل ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫɸذه ࢫومعظم ࢫثمࢫ، ࢫومن الناتج

ࢫفالز التوظف ࢫ، ʏغ؈فࢫࢭȖࢫ ࢫحدوث ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫيفتب ࢫوما ࢫלنفاق ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫإڲʄࢫࢫכسعارࢫالɴسȎيةʈادة سيؤدي

ࢫ ࢫزʈادة ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫثم ࢫࢫالتوظفومن ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫالعمالࢫالنقديةࢫכجور نȘيجة ࢫفإن ࢫالواقع ʏࢫوࢭ ،

ࢫ ࢫالتܸݵم) ࢫכسعارࢫ(معدلات ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈم ࢫالمعروضة ࢫالنقدية ࢫכجور ࢫɸذه ࢫوɸوࢫماࢫالسابقةيقيمون ،

،ࢫكماࢫأنࢫالمزʈدࢫمنࢫالعمليجعلɺمࢫيتوقعونࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأجرࢫحقيقيࢫأعڴʄࢫمماࢫسبق،ࢫمماࢫيدفعɺمࢫإڲʄࢫ

ࢫتتجھࢫنحوࢫלرتفاع،ࢫ ࢫأسعارࢫمنتجاٮڈم ࢫɠون ࢫنحوࢫלنخفاض ࢫاݍݰقيقية ࢫכجور ࢫإتجاه ࢫيتوقعون المنتجون

ࢫ ࢫيدفعɺم ࢫالعملوɸوࢫما ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫو لطب ࢫوالتوظيف، ࢫالناتج ࢫمن ࢫالمزʈد ʏࢫۂ ࢫالنȘيجة ࢫ، ࢫمستوىࢫإذ يتجھ

ࢫللإنخفاض ࢫࢫالبطالة ࢫ"حۘܢ ࢫالمستوى ʄࢫإڲ ࢫ’’Uيصل ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫبما ࢫعڴʄࢫ"، ࢫتحرك ࢫقد ࢫ"فيليȎس" منحۚܢ

،ࢫفعڴʄࢫعكسࢫماࢫɠانࢫمتوقعࢫمنࢫطرفࢫالعمال،ࢫ"B"ࢫإڲʄࢫالنقطةࢫ"Aالمستوىࢫقص؈فࢫالمدىࢫمنࢫالنقطةࢫ"

כجرࢫ.ࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫ"ࢫȊسȎبࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫכسعارࢫالɴسȎية1Pمعدلࢫالتܸݵم)ࢫقدࢫإرتفعࢫإڲʄࢫ"فإنࢫכسعارࢫ(

                                                             
فيليبس" بكون التغير في الأجور النقدية ومستوى الشغور عن العمل على علاقة عكسية، ليشرح يتعلق منحنى "ألبان ويليم  (*)

"، Samuelson & Solowعلى يد كل من " "Phillipsالعلاقة الإقتصادي "ليبسي"، ومنه تطور منحنى "
  مومية المقررة).ليشتهر بكونه يعبر عن العلاقة العكسية بين كل من البطالة والتضخم (بالنسبة للسلطات العم

  .أو بين البطالة والفائض في الطلب على العمل، أو في علاقتها مع معدل الأجور الإسمية  (**)
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ࢫالعمال ࢫيتوقع ࢫɠان ࢫكما ࢫيرتفع ࢫلم ࢫأسعارࢫࢫاݍݰقيقي ࢫلأن ࢫنظرا ࢫسʋتدɸور ࢫإنھ ࢫبل ،ʄࢫכوڲ ࢫالوɸلة منذ

ولɺذاࢫسيعودࢫالمنتجاتࢫترتفعࢫأكفࢫبالصيغةࢫالۘܣࢫترتفعࢫعلٕڈاࢫأسعارࢫعواملࢫלنتاجࢫبالɴسبةࢫللمنتج؈ن،ࢫ

")ࢫعندࢫمعدلࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫالسائد،ࢫولكنࢫ’Uمستوىࢫالبطالةࢫإڲʄࢫمستواهࢫالسابقࢫ(المعدلࢫالطبيڥʏࢫ"

ࢫ ࢫأك؆فࢫإرتفاعاعند ࢫ"ࢫمعدلࢫتܸݵم ࢫالنقطة ࢫ(لدى ࢫالسابقة ࢫصيغتھ ࢫلدى ࢫالمستوى ࢫ٭ڈذا ࢫومنھࢫCمقارنة .("

ࢫ ࢫالنقديةࢫللعودة ࢫالسلطة ࢫمن ࢫمحاولة ࢫأي ࢫ"فإن ࢫالمستوى ࢫلدى ࢫالبطالة ࢫإرتفاعࢫࢫ"،’’Uبمعدل ʄࢫإڲ ستؤدي

لاࢫتوجدࢫعلاقةࢫتبادليةࢫومعۚܢࢫɸذاࢫحسبࢫ"فرʈدمان"ࢫأنھࢫ...)،ࢫࢫE،ࢫDمرةࢫأخرىࢫ(النقاطࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫ

وȋالإتجاهࢫإڲʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫفإنࢫمنحۚܢࢫ"فيليȎس"ࢫ،ࢫۂʏࢫمؤقتة،ࢫوإنماࢫدائمةࢫب؈نࢫالبطالةࢫومعدلࢫتܸݵم

ࢫالعمودي ࢫالشɢل ࢫالقص؈فࢫسيأخذ ࢫللمدى ࢫالسالب  La Courbe de Phillips est Verticale à(ࢫذوࢫالميل

Long Terme.(  

 ࢫأوࢫإنࢫمحاولةࢫالسʏࢫمستوىࢫبطالةࢫمنخفضࢫعنࢫالمعدلࢫالطبيڥʄلطةࢫالنقديةࢫاݍݰفاظࢫعڴ

)،ࢫ! "..ࢫوɸكذا2P"ࢫإڲʄࢫ"1PمعدلࢫفائدةࢫمماثلࢫبصورةࢫدائمةࢫسيؤولࢫإڲʄࢫمعدلࢫمȘسارعࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫ(منࢫ"

ࢫيصلࢫ ࢫلما ࢫأنھ ࢫذلك ࢫلاࢫمناص، ࢫالبطالة ʄࢫإڲ ࢫالبعيد ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫسيؤول ࢫالتܸݵم ʏࢫࢭ ࢫالȘسارع ࢫɸذا ࢫأن إذ

ʈاتࢫغ؈فࢫمقبولةࢫإجتماعياࢫوسياسيا،ࢫسʋتمࢫإتباعࢫسياسةࢫإنكماشية،ࢫوتبعاࢫلماࢫيمكنࢫالتܸݵمࢫلدىࢫمستو 

أنࢫيفتبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالسياسةࢫمنࢫتصاعدࢫࢭʏࢫمعدلࢫالبطالة..ࢫفلوࢫإتبعتࢫɸذهࢫالسياسةࢫمبدأࢫالتدرجࢫࢭʏࢫ

التخفيضࢫللنقدࢫالمتداول،ࢫوتمࢫإنخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫببطئ،ࢫفإنھࢫثمةࢫɸامشࢫأوࢫفجوةࢫصغ؈فةࢫب؈نࢫ

ࢫالمعدلا  ࢫللتܸݵم، ࢫوالمتوقعة ࢫالفعلية ࢫלقتصادي؈نت ࢫכعوان ʄࢫعڴ ࢫإدراكɺا ࢫسيصعب ࢫمعدلࢫ، ࢫيجعل بما

ࢫɲسȎيا ࢫطوʈل ࢫلأمد ࢫولكن ʏࢫالطبيڥ ࢫمعدلɺا ࢫعن ࢫقليلا ࢫينخفض ʏࢫالفعڴ ࢫنȘيجةࢫالبطالة ࢫɠانت ࢫوإن ࢫأما .

ࢫسياسةࢫنقديةࢫمتبعةࢫما..ࢫفجوةࢫواسعةࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫالفعڴʏࢫوالمتوقعࢫ(كسياسةࢫتقديرʈةࢫعنيفة)،

ࢫالتوقعاتࢫ ࢫتصوب ࢫرʈثما ࢫقص؈فة ࢫلمدة ࢫولكن ࢫشاسع، ࢫسيɢون ʏࢫالطبيڥ ࢫعن ʏࢫالفعڴ ࢫالبطالة ࢫفارق فإن

(التكيفية)ࢫالواܷݰةࢫمنࢫطرفࢫכعوانࢫלقتصادية،ࢫوعڴʄࢫضوءࢫɸذاࢫالتحليلࢫيفضلࢫالنقدوʈونࢫإتباعࢫ

 سياسةࢫنقديةࢫمتوائمةࢫومتدرجةࢫࢭʏࢫȖغي؈فࢫالمسار.

السياسةࢫالم؈قانيةࢫ(الماليةࢫالعامة)ࢫࢭʏࢫالمسألة،ࢫفإنࢫأيࢫبالɴسبةࢫللطرحࢫالنقدويࢫورأيھࢫحولࢫفعاليةࢫ

سياسةࢫم؈قانيةࢫتقديرʈةࢫأوࢫإعتباطيةࢫ(للطلبࢫالكڴʏ)ࢫتɢونࢫمضرةࢫللإقتصادࢫالكڴʏࢫالوطۚܣ،ࢫأماࢫوإنࢫتمࢫ

تفعيلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالسياساتࢫالدورʈة،ࢫفإنࢫأثرɸاࢫالوحيدࢫسيؤولࢫإڲʄࢫماࢫʇعرفࢫبالإستطرادࢫ(לزاحةࢫ

لࢫכسعار،ࢫأيࢫأٰڈاࢫستؤولࢫأكيداࢫإڲʄࢫأوضاعࢫتܸݵميةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوإنࢫتمࢫ)ࢫمنࢫخلاEvictionࢫ–

ࢫأٰڈاࢫ ࢫكما ࢫالطوʈل، ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫمȘسارعة ࢫتܸݵمية ࢫأوضاع ʄࢫإڲ ࢫفستؤدي ࢫفٕڈا ࢫمبالغ ࢫبصورة إستخدامɺا

)ࢫللتأث؈فࢫقص؈فࢫRègle-MonétairesستݲݨبࢫفرصةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫنݤݮࢫالس؈فࢫالقاعديࢫ(

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫلتوقعࢫالمدى ࢫלقتصاديون ࢫכعوان ࢫسيذɸب ࢫبتواجدɸا ࢫلأنھ ࢫלقتصاد، ࢫمن ࢫاݍݰقيقي اݍݨانب

ࢫطرفࢫ ࢫمن ࢫبھ ࢫوالموطۜܢ ࢫالمعɺودة ࢫالنقدية ࢫللسياسة ʏڋʈࢫالتدر ࢫالتوسع ࢫظل ʏࢫللتܸݵمࢫࢭ ࢫمرتفعة معدلات

أعلامࢫالنݤݮࢫالنقدويࢫ(فرʈدمان)،ࢫوعليھࢫسيغيبࢫأثرࢫالسياساتࢫالدورʈةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫفالأفضلࢫ
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ةࢫلـࢫ"فرʈدمان"ࢫتجنبࢫإتباعࢫسياساتࢫتحف؈قࢫالطلبࢫالكڴʏࢫمنࢫخلالࢫالم؈قانيةࢫالعامة،ࢫفࢼܣࢫمحايدةࢫبالɴسب

  .(*)وغ؈فࢫفعالةࢫعڴʄࢫالمدي؈نࢫالقص؈فࢫوالطوʈل

B-ࡧ(ࡧ ࡧاݍݨدد ࡧالكلاسيكيون ࡧطرح ࡧȖNECعقيب ࢫȊسȎبࢫ): ࢫأنھ ʏࢫۂ ࢫاݍݨديدة ࢫالرئʋسية الفرضية

ࢫ ࢫللسلطات ࢫيمكن ࢫلا ࢫ(الرشيدة)، ࢫالعقلانية ࢫبإتباعɺاࢫالتوقعات ࢫלقتصادي؈ن ࢫכعوان ࢫتخدع ࢫأن العامة

سياساتࢫإقتصاديةࢫدورʈةࢫ(ظرفية)،ࢫونلمسࢫɸناࢫأنھࢫلاࢫبدࢫلɺذاࢫالطرحࢫالذيࢫيفيدࢫبلاࢫفعاليةࢫالسياست؈نࢫ

  النقديةࢫوالماليةࢫقيدࢫالدراسةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأوجھࢫإيجابࢫلدىࢫالتوازناتࢫלقتصادية.

ࢫتف ࢫɸوࢫتقديم ʏࢫالكڴ ࢫبالإقتصاد ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫלقتصاديةࢫأحد ࢫبالدورة ࢫالرئʋؠۜܣ س؈فࢫللإنتظام

ࢫࢭʏࢫ سȘند ُʇࢫ ࢫما ࢫفغالبا ࢫدائما.. ࢫنقل ࢫلم ࢫوإن ࢫלقتصادية، ࢫاݍݰياة ࢫسمات ࢫمع ࢫومɴܦݨمة ࢫمفابطة بصورة

ࢫ" ࢫمنحۚܢ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰديثة ࢫالكلاسيɢيࢫفيليȎسالتحليلات ʏࢫالكڴ ࢫלقتصاد ࢫʇش؈فࢫعلماء ࢫإذ ࢫلتفس؈فࢫذلك، "

ʄةࢫخاصةࢫ٭ڈمࢫيروٰڈاࢫعڴɺࢫوجʄذاࢫالمنحۚܢ،ࢫذلكࢫأٰڈمࢫيرونࢫأنࢫالتفس؈فࢫوالمفتاحࢫالصاݍݳࢫࢫاݍݨديدࢫأيضاࢫإڲɸ

ࢫ" ʏࢫࢭ ࢫيكمن ࢫوالمتعاقبة ࢫالمتقلبة ࢫלقتصادية ࢫالدورات ࢫعقدة ࡧاݍݵاطئةݍݰل ࢫأنࢫالمفاɸيم ࢫينظرون ࢫفɺم ،"

ࢫ" ࢫمعدلࢫPhillipsمنحۚܢ ࢫأوࢫعند ࢫالتوازن ࢫنقطة ࢫالقص؈فࢫعند ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫحۘܢ ࢫالعمودي ࢫالشɢل ࢫيأخذ "

"ࢫالمائلةࢫإڲʄࢫכسفلࢫ(المتناقصة)ࢫلدىࢫPhillipsمنࢫأينࢫتأȖيࢫإذنࢫمنحنياتࢫ"ࢫ!! البطالةࢫالطبيڥʏ،ࢫولكن..

 التحليلࢫالكلاسيɢيࢫاݍݨديد؟

 

  "ࡧقص؈فࡧالمدىࡧاݍݵاصࡧبالطرحࡧالكلاسيɢيࡧاݍݨديد.ࡧࡧPhillips"ࡧ:ࡧمنحۚܢࡧ"ࡧ08الشɢلࡧرقمࡧ"

  

  

  

  

  

  

  

 

  
                                                             

 –نشير في هذا الصدد إلى معنى هام له شهرة مرموقة لدى الطرح الكلاسيكي الجديد، ويعرف بإسم "إنتقاد لوكاس (*)
Critique de Lucas سرعة تداول النقود تكون مستقرة وثابتة بالشكل الذي "، فلما ذهب النقدويون إلى أن

النقدية" المتدرجة، أو بفرض قاعدة ثابتة لنمو النقد، ولما  -ينصحون من خلاله السلطة النقدية بإتباع سياسة "القاعدة
" أن سرعة دوران النقد غير ثابتة بعد إنتهاج بنك الإحتياط Lucasم"، حتى لاحظ "1982-1979عقبت الفترة "

" نزعة تحذيرية صارخة بأن السلوك الإقتصادي يمكن أن Lucasالفدرالي أفكار النقدويين، وعليه كانت أفكار وإنتقادات "
  يتغير حين يعتمد صناع السياسة على قواعد تنظيمية ظرفية سابقة.

  الحقيقي  "Phillips" منحنى 
 مدى "ال" قصير الكلاسيكي الجديد 

  ي ظاهر ال "Phillips" منحنى 
 C مدى "ال" قصير الكلاسيكي الجديد 
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إٰڈاࢫتأȖيࢫتبعاࢫلعمليةࢫديناميكيةࢫيɢونࢫخلالɺاࢫכعوانࢫمشوش؈نࢫمؤقتاࢫبالɴسبةࢫللأجورࢫاݍݰقيقية،ࢫ

"ࢫʇPhillipsعۚܢࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫمنحۚܢࢫ"فباففاضࢫأنࢫכسعارࢫترتفعࢫبنفسࢫɲسقࢫإرتفاعࢫכجورࢫالنقديةࢫالۘܣࢫ

"،ࢫوإذاࢫɠانࢫالمعدلࢫاݍݰقيقيࢫللزʈادةࢫࢭʏࢫכجرࢫاݍݰقيقيࢫSamuelson-Solowכصڴʏࢫوالمطورࢫلدىࢫصيغةࢫ"

ࢫأوࢫ ȃࢫيفاڊ ࢫلن ࢫذلك ࢫفعند ࢫכعوان)، ࢫرشادة ࢫ(بحكم ࢫכعوان ࢫلدى ࢫفيھ ࢫللزʈادة ࢫالمتوقع ࢫالمعدل ʄࢫإڲ مساوʈا

ࢫ" ࢫالنقطة ࢫوستɢون ࢫأحد، ࢫלAيخدع ࢫوضع ࢫتمثل ࢫالبطالةࢫ" ࢫمستوى ࢫعند (ȃغ؈فࢫالمفاڊ)ࢫ ࢫالمتوقع قتصاد

ࢫ" ࢫالنقطت؈ن ࢫɸوࢫإيجاد ࢫالتحدي .ʏالطبيڥB"ࢫو "Cࢫجداࢫ ࢫوالقص؈فة ࢫالȎسيطة ࢫالزمنية ࢫالثغرة ࢫتكمن ࢫوɸنا ،"

أينࢫتثارࢫصدمةࢫإقتصاديةࢫخاطفة،ࢫلاࢫيمكٔڈاࢫالمɢوثࢫلأك؆فࢫمنࢫبرɸةࢫمعينةࢫرʈثماࢫيتحددࢫالفɺمࢫالراشدࢫ

ࢫ" ࢫالنقطة ࢫفلإيجاد ࢫرفعࢫ"Bللأعوان. ࢫمعينة ࢫلففة ȃࢫمفاڊ ࢫȊشɢل ࢫقررت ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫأن ࢫسنفرض ،

ࢫالمتعاملونࢫ ࢫوכسعار.. ࢫכجور ࢫرفع ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫوسيؤدي ࢫنقديةࢫتوسعية، ࢫكسياسة ࢫالنقدي ࢫالمعروض ݯݨم

ࢫبالسرعةࢫ ࢫכسعارࢫترتفع ࢫأن ࢫȊعد ࢫʇعرفوا ࢫولم ࢫלقتصادي، ࢫأوࢫاݍݰدث ع ࢫالوقْ ࢫفɺم ࢫأساؤوا לقتصاديون

כجور،ࢫفعرضواࢫالمزʈدࢫمنࢫالقوىࢫالعاملةࢫلتنخفضࢫɲسبةࢫالبطالةࢫوإنتقلࢫלقتصادࢫࢫذاٮڈاࢫالۘܣࢫترتفعࢫ٭ڈا

ࢫ" ࢫالنقطة ʄإڲB"ࢫ ࢫالنقطة ʄࢫإڲ ࢫלقتصاد ࢫحركية ࢫتحديد ࢫسʋسعنا ࢫالمعاكسة ࢫوȋالصورة ،"Cقࢫʈࢫطر ࢫعن "

مروراࢫعفࢫࢫ- "ࢫC"ࢫو"Bخفضࢫمفاڊȃࢫࢭʏࢫכجورࢫوכسعار..ࢫوالغرʈبࢫɸناࢫɸوࢫأنھࢫإذاࢫرȋطناࢫب؈نࢫالنقطت؈نࢫ"

الغرابةࢫوالمفاجأةࢫࢭʏࢫࢫ!!"ࢫכصڴʏ...ࢫPhillips،ࢫفسɴتحصلࢫعڴʄࢫخطࢫمائلࢫمماثلࢫلمنحۚܢࢫ"-"ࢫطبعاAالنقطةࢫ"

ࢫرشادةࢫ ࢫأن ࢫيرى ࢫالقص؈ف، ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫɸذا ࢫيتم ࢫأن ࢫيرܧݳ ࢫالذي ࢫاݍݨديد ࢫالكلاسيɢي ࢫالطرح ࢫɸوࢫأن ذلك

ࢫالم ࢫاݍݨميع ࢫسʋتدارك ࢫإذ ࢫجدا، ࢫضȁيل ࢫلوقت ࢫȖسري ࢫاݍݵاطفة ࢫالصدمات ࢫتلك ࢫستجعل وقفࢫכعوان

ࢫالموالية ࢫالففة ࢫ"(*)بحلول ࢫمنحۚܢ ࢫفإن ࢫومنھ ،Phillipsࢫالمدىࢫ ʄࢫعڴ ࢫوالمتناقص ࢫالمائل ࢫالشɢل ࢫيأخذ ࢫɸذا "

القص؈فࢫفقطࢫȊشɢلࢫظاɸري،ࢫأماࢫالشɢلࢫالواقڥʏࢫواݍݰقيقيࢫلɺذاࢫالمنحۚܢࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫدوماࢫيأخذࢫ

منحۚܢࢫالظاɸري)ࢫȊسȎبࢫالشɢلࢫالعموديࢫكماࢫɸوࢫواܷݳࢫبالشɢلࢫךنف،ࢫوماعداࢫذلكࢫفيɴشأࢫ(بالɴسبةࢫلل

ࢫلدىࢫ ࢫالصيغة ࢫ٭ڈذه ࢫכمرࢫʇسري ࢫɠان ࢫفإذا ࢫأوࢫכسعارࢫالɴسȎية. ࢫاݍݰقيقية ࢫللأجور ࢫاݍݵاطئة" "المفاɸيم

ࢫ" "،ࢫفدعناࢫنقʋسࢫالوضعࢫمنࢫجɺةࢫدراسȘنا،ࢫأيࢫدعناࢫننظرࢫلأثرࢫأوࢫلمدىࢫفعاليةࢫالسياسةࢫNECالطرحࢫالـ

ࢫ ࢫالظرفية ࢫࢫ-לقتصادية ࢫالنقدية ࢫࢫ–وتحديدا ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ :ʏࢫيڴ ࡧ"ࡧكما ࡧرقم ࡧالنقديةࡧࡧ09الشɢل ࡧالسياسة :"

  التوسعيةࡧقص؈فةࡧالمدىࡧلدىࡧالطرحࡧالكلاسيɢيࡧاݍݨديد.

  

  

  

  

  

  
                                                             

ن التحلیل القیاسي یوجب تواجد فترات دراسة سنویة والأمر یجب أن ننوه في هذا الصدد أن الفترة بهذا المعنى لن تستغرق السنة، فقد یعتقد البعض أ   (*)
  مخالف.
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ݳࢫمنࢫخلالھࢫمقتغۜܢࢫماࢫDG-OGطبعا..ࢫفّڈذاࢫالشɢلࢫنقتȎسࢫعنࢫتحليلࢫنموذجࢫ" "،ࢫعڴʄࢫأنࢫنوܷ

منࢫقبلࢫࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيةيأتʋناࢫبھࢫالطرحࢫالكلاسيɢيࢫاݍݨديد،ࢫفإذاࢫماࢫتمتࢫ(ولمرةࢫواحدةࢫفرضا)ࢫ

"ࢫ1DG،ࢫفإنࢫɸذاࢫسʋنقلࢫمنحۚܢࢫالطلبࢫالكڴʏࢫمنࢫ"للطلبࢫالكڴʏالسلطةࢫالنقديةࢫكسياسةࢫدفعࢫتحف؈قيةࢫ

ࢫ" ʄ2إڲDGانɢࢫآثارࢫالمي ࢫ ࢫ(نفس ࢫךنف ࢫالشɢل ࢫلدى ࢫ" ࢫالفائدة،؈قم: ࢫمؤقتاࢫسȘثماל ࢫمعدلات ࢫوس؈ففع ر...)،

(طبعا:ࢫلدىࢫࢫدونࢫالعمالةࢫالɢاملة)ࢫمنࢫمستواهࢫالتوازɲيࢫلماࢫمستوىࢫالشغل(توازʈاࢫمعࢫࢫלنتاجࢫأوࢫالدخل

ࢫ" ࢫمن ࢫالقص؈ف) ࢫ"OYالمدى ʄࢫإڲ "1Yࢫ ࢫبإرتفاع ࢫمܶݰوب ࢫכسعار"، ࢫ"ࢫالمطلقࢫمستوى ʄࢫإڲ ࢫبدلاࢫمنࢫ1Pأيضا "

"0Pࢫمنح ࢫعن ࢫعلمنا ࢫوكما ࢫ""، ࢫ"Phillipsۚܢ ࢫالـ ࢫلدى ࢫسبق ࢫالذي "NECࢫمنࢫ ࢫʇشɢلھ ࢫلما ࢫوتبعا ࢫذلك ࢫفإن ،"

ࢫللففةࢫ ࢫمعلوماٮڈم ࢫمصفوفة ࢫلدى ࢫبھ ࢫכخذ ࢫسʋتم ࢫלقتصادي؈ن، ࢫכعوان ࢫلدى ࢫعابرة ࢫظرفية صدمة

ࢫ" ࢫכسعارࢫالمطلق ࢫمستوى ࢫللتɴبؤࢫȊشأن ࢫوإستخدامɺا ࢫعليھࢫ2Pاللاحقة، ࢫوȋناءا ࢫأيضا، ࢫالموالية ࢫللففة "

نجدࢫ"ࢫمنࢫالشɢلࢫالفارط،ࢫوɸكذاࢫB"ࢫو"A"ࢫȊعدࢫمرورɸاࢫب؈نࢫ"Cتوازنيةࢫللإقتصادࢫإڲʄࢫ"ستعودࢫالنقطةࢫال

أنࢫالسياسةࢫالظرفيةࢫالمشارࢫلɺاࢫࢭʏࢫإطارࢫالطرحࢫالكلاسيɢيࢫاݍݨديدࢫجعلتࢫمستوىࢫכسعارࢫالعامࢫيɴتقلࢫ

حقيقةࢫقدࢫإرتفعࢫقبلࢫرجعتھ،ࢫࢫ"..oY"،ࢫبʋنماࢫحافظࢫלنتاجࢫعڴʄࢫنفسࢫمستواهࢫالتوازɲيࢫ"2P"ࢫإڲʄࢫ"0Pمنࢫ"

ࢫɠافةࢫ ࢫتركࢫلوحدهࢫيتحمل ࢫכسعارࢫالذي ࢫاݍݰالࢫبالɴسبةࢫلمستوى ࢫعكس ࢫمحدودة، ࢫلفɸة ࢫɠان ࢫɸذا ولكن

ࢫכعوان...)ࢫ ࢫبɢافة ࢫلإتصالɺا ࢫالم؈قانية: ࢫالسياسة ࢫمن ࢫأفضل ࢫ(بإعتبارɸا ࢫالتوسعية ࢫالنقدية ࢫالسياسة عۗܡ

ࢫ ࢫإذن ࢫالنقد، ࢫمن ʏࢫלضاࢭ ࢫالعرض ࢫالظرفيةذات ࢫۂʏࢫࢫفالسياسات ࢫاݍݨديد ࢫالكلاسيɢي ࢫالطرح ࢫمنظور من

ࢫלقتصاديةࢫغ؈فࢫفعالة ࢫللسياسات ࢫالقصوى ࢫيقرࢫباݍݰيادية ࢫالطرح ࢫɸذا ࢫأن ࢫننوه ࢫأن ࢫɸنا ࢫبنا ࢫوכحرى ،

  الدورʈةࢫمɺماࢫɠانتࢫمرونةࢫ(حساسية)ࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫ٭ڈاࢫملائمة.

IV -ارࡧمتقدمةࡧɢࢫالسياساتࢫלقتصࢫ:أف ࢫفعالية ࢫمدى ࢫاݍݰديثࢫعن ࢫمناط ࢫأن ࢫالدورʈةࢫلمࢫɲش؈فࢫɸنا ادية

-)،ࢫإقتصادياتࢫجانبࢫالعرض،ࢫنظرʈةࢫالكفاءةNEKيقفࢫعندࢫɸذاࢫاݍݰد،ࢫفثمةࢫالطرحࢫالكي؇قيࢫاݍݨديدࢫ(

)...ࢫبحيثࢫتݲݪݨتࢫࢭʏࢫذلكࢫباɸتماماتࢫمتعددةࢫأɸمɺاࢫȊعضࢫNEM/2010أجر،ࢫالطرحࢫالنقديࢫالمجددࢫ(

يȎتعدࢫمدارࢫלستقرارࢫȊشأٰڈاࢫالدوافعࢫݍݨمودࢫכسعارࢫوכجور،ࢫوالتعاقدࢫכجريࢫمتوسطࢫالمدى...ࢫولكٔڈاࢫ

ࢫاݍݨديدࢫ ࢫالكلاسيɢي ࢫالطرح ࢫبھ ࢫجاء ࢫما ʄࢫإڲ ࢫɸنا ࢫنخلص ࢫودعنا ࢫذلك... ʏࢫࢭ ڈاǿي ࢫوٰ ࢫعليھ ࢫمتفق ࢫمݏݵص عن

والقاعۜܣࢫبلاࢫفعاليةࢫالسياساتࢫלقتصاديةࢫالدورʈةࢫ(أɸمɺاࢫالنقدية)ࢫوالۘܣࢫيمثلࢫ"معدلࢫالفائدة"ࢫأɸمࢫ

  القنواتࢫالناقلةࢫعفࢫمختلفࢫميɢانزماٮڈا.

A 

P 
OGR 

Y 

P1 

P0 

P2 

OGP 

DG1 

DG2 

YO Y1 

B 

C 
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V -اࡧɢࡧالفعالية:المي ࡧنݤݮ ࡧלسلامي: ࡧלقتصادي ࢫمنࢫࢫن؈قم ࢫدورʈة ࢫإقتصادية ࢫسياسة ࢫعن ࢫاݍݰديث لʋس

ࢫنفسࢫ ࢫإضفاء ࢫمٔڈا ࢫالغاية ࢫإقتصادي، ࢫإɲعاش ࢫسياسات ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫبمثابة ࢫלسلامي ࢫלقتصاد منظور

ࢫبإرتفاعࢫ ࢫبالمستقبل ࢫتماما ࢫثمنھ ࢫدفع ࢫسʋتم ࢫرʈثما ࢫوالȘشغيل)، ࢫ(الناتج ࢫاݍݰقيقي ࢫלقتصاد ʄࢫعڴ جديد

ʈوࢫمستوɸࢫذلكࢫتحديداࢫʏوࢫأعمقࢫأثراࢫمنࢫذلك،ࢫوالفارقࢫࢭɸاتࢫכسعارࢫالعامةࢫ(التܸݵم)،ࢫبلࢫإنࢫכمرࢫ

نمطࢫتفك؈فࢫأعوانࢫלقتصادينࢫالوضڥʏࢫوלسلامي،ࢫوتحديداࢫحولࢫالعنصرࢫاݍݨوɸريࢫب؈نࢫלقتصادينࢫ

ࢫالفائدة" ࢫو"معدل ࢫالرȋح" ࢫمعدل ࢫإٰڈاء ࢫوقت ࢫعن ࢫمسبقا ࢫمحدد ࢫفسعرࢫالفائدة ،ʏࢫالتواڲ ʄࢫعڴ التعامل،ࢫ"

Ȋغضࢫالنظرࢫعماࢫسيفتبࢫعڴʄࢫالمشروعࢫלقتصادي،ࢫبʋنماࢫمعدلࢫالرȋحࢫلاࢫنجدهࢫمعروفاࢫإلاࢫȊعدࢫمعرفةࢫ

ࢫالرȋحࢫלسܣ ࢫمعدل ࢫقدࢫيɢون ࢫإذ ࢫأوࢫالمشروع، ࢫالɴشاط ࢫأنࢫࢫ(*)نتائج ࢫأي ࢫسالبا، ࢫأوࢫحۘܢ ࢫمعدوما موجبا،

Șشاط،ࢫلتقɴࢫمنࢫمخاطرࢫال ࢫالمشارʉعࢫלسȘثمارʈة ࢫتصطحبࢫبماࢫتحملھ ࢫمنࢫتحملواࢫכرȋاح ʄࢫأخ؈فاࢫعڴ سم

ࢫכداءࢫ ࢫإبرازࢫميɢان؈قمات ࢫشأٰڈما ࢫمن ࢫלسلاميت؈ن ࢫالعامة ࢫوالم؈قانية ࢫالنقدية ࢫالسياست؈ن ࢫالمخاطر. ɸتھ

:ʏࢫذاتࢫالصددࢫكماࢫيڴʏࢫלسلاميࢫࢭʏלقتصاديࢫالكڴ  

  V -1-ࡧלسلاميةࡧ ࡧالنقدية ࢫʇعنونࢫالسياسة ࢫالذين ࢫالمحدث؈ن ࢫלقتصادࢫלسلامي ࢫمفكري ࢫيذɸب :

النقديࢫلإعتبارࢫأنࢫالرصيدࢫالنقديࢫࢭʏࢫمقابلࢫسعرࢫالفائدةࢫɸوࢫالعنصرࢫبالغࢫכɸميةࢫمنࢫمنظورࢫࢫبالتحليل

לقتصادࢫالكڴʏࢫاݍݰديث،ࢫإذࢫمنࢫالممكنࢫإضفاءࢫسياسةࢫنقديةࢫɲشطةࢫدونماࢫحاجةࢫتذكرࢫلسعرࢫالفائدةࢫ

اصࢫقدرࢫبالإقتصادࢫالكڴʏࢫوميɢان؈قمھ.ࢫففيࢫأوقاتࢫالتܸݵمࢫȖستطيعࢫالسياسةࢫالنقديةࢫלسلاميةࢫإمتص

ࢫقدࢫ ࢫ(לسلامية)،ࢫكما ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلدى ࢫأودعت ࢫقد ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫالمتداول ࢫالنقدي ࢫالفائض كب؈فࢫمن

ࢫإلقاماٮڈاࢫ ࢫومحتوى ࢫݯݨم ࢫȊشأن ࢫالمؤسسات ࢫلɺذه ࢫتوجٕڈات ࢫالمركزي) ࢫ(البنك ࢫالنقدية تصدرࢫالسلطة

صاديࢫاݍݰقيقيࢫɠليةࢫ(النموࢫالمالية،ࢫالمرࢫالمحدࢫمنࢫطلاقةࢫاݍݨɺازࢫלسȘثماري،ࢫومنھࢫإڲʄࢫكبحࢫاݍݨɺازࢫלقت

לقتصاديࢫومستوىࢫالȘشغيل)،ࢫغ؈فࢫأنࢫذلكࢫɠانࢫمنࢫشأنھࢫخفضࢫمستوʈاتࢫכسعارࢫالعامةࢫنظراࢫلأنࢫ

مستوʈاتࢫלسȘثمارࢫالمفاجعةࢫمنࢫشأٰڈاࢫتدنئةࢫمستوىࢫالطلبࢫالكڴʏࢫ(باعتبارɸاࢫمɢونࢫفيھ)ࢫأمامࢫنظ؈فهࢫ

ࢫشأن ࢫمن ࢫלقتصادي ࢫالرɠود ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫكما .ʏࢫالكڴ ࢫךثارࢫالمعاكسةࢫࢫالعرض ࢫبإتباع ࢫالسياسة ɸذه

  (الܸݸࢫالنقدي)ࢫأنࢫتدفعࢫܿݨلةࢫלنتاجࢫالقوميࢫوȖشغيلھ.

ࢫالرأسماڲʏࢫ ࢫبالإقتصاد ࢫكنظ؈فٮڈا ࢫلʋست ࢫלقتصاد، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأن ࢫɲعلم ࢫأن ʏبڧɴي

حبةࢫالدورࢫالغرȌي،ࢫذلكࢫبإعتبارɸاࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاح،ࢫوشراءࢫأسɺمࢫرأسࢫالمال،ࢫفࢼܣࢫɸناࢫصا

ࢫالنكسةࢫ ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫالقومي ࢫלسȘثمار ࢫوتɴشيط ࢫالعمل، ࢫميدان ʏࢫࢭ ࢫالتأث؈ف ࢫيمكٔڈا ࢫثم ࢫومن الɴشط،

ࢫإڲʄࢫ ࢫإما ࢫالݏݨوء ࢫالمال ࢫحائزࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫيفرض ࢫלسلامي ࢫלقتصاد ࢫأن ࢫذلك ࢫغ؈فɸا. ࢫوحۘܢ לقتصادية

ࢫمق ࢫإقراضھ ࢫوإما ࢫوأنجع، ࢫɸوࢫمناسبة ࢫيراɸا ࢫالۘܣ ࢫللصورة ࢫوفقا ࢫمباشرة ࢫبصورة ࢫرȋحࢫإسȘثماره ࢫمعدل ابل

ࢫإسلاميا)ࢫ ࢫ(المنبوذ ࢫإكتنازه ࢫقبول ࢫوإما ࢫوأنجع، ࢫمناسبة ࢫيراɸا ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأو للمؤسسة

  وלحتفاظࢫبھࢫࢭʏࢫصورةࢫعاطلةࢫتقتغۜܣࢫتقديمࢫحصةࢫالزɠاةࢫȊعدࢫبلوغࢫالنصابࢫوفواتࢫاݍݰول.

                                                             
  دون الأخذ بعين الإعتبار التحيين من خلال الأسعار (معدل التضخم).  (*)
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ࢫ(مدرس ࢫالنقدوي ࢫللطرح ࢫالسطحية ࢫوȋمراجعتنا ࢫالشɢل ࢫ٭ڈذا ࢫלسلامية ࢫالنقدية ةࢫالسياسة

ڈاࢫمنࢫالنماذجࢫالرأسمالية،ࢫلأٰڈاࢫالوحيدةࢫمنࢫنوعɺاࢫ شيɢاغو)ࢫنجدɸاࢫכك؆فࢫقبولاࢫللنݤݮࢫלسلاميࢫمنࢫدوٰ

ࢫالدوراتࢫ ࢫعف ࢫالمتوالية ࢫالقومي ࢫالناتج ࢫحصة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫȊسلاسة ࢫتدعوا الۘܣ

  לقتصادية،ࢫوالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫלبقاءࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫمنخفضة.

V -2-يࢫࢫالسياسةࡧالم؈قانيةࡧالعامةࡧלسلامية:ࡧɲدماʈلةࢫعنࢫالطرحࢫالنقدويࢫالفرɸتعدࢫلوȎدعناࢫن

الذيࢫيناديࢫبمنعࢫمصاحبةࢫالسياسةࢫالم؈قانيةࢫالعموميةࢫلنظ؈فٮڈاࢫالنقديةࢫبالإقتصادࢫالوضڥʏ،ࢫلننظرࢫإڲʄࢫ

:ʏاࢫتناديࢫبماࢫيڴɸانةࢫالسياسةࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫللدولةࢫبالإقتصادࢫלسلامي،ࢫفنجدɢم  

 لࢫيحبطࢫمنࢫإسْڈلاكࢫالففةࢫالمقبلةࢫ(العلاقةࢫɢشȊعھࢫʉسرȖࢫوعدمࢫ،ʏࢫלسْڈلاكࢫاݍݰاڲʏלعتدالࢫࢭ

  ب؈نࢫالعرضࢫوالطلبࢫالɢلي؈ن).

 )وةࢫب؈نࢫלدخارࢫالقوميࢫɺتخفيضࢫالS)ثمارࢫالقوميࢫȘࢫوלس(Iࢫʄࢫمعࢫحفزࢫللأعوانࢫלقتصاديةࢫعڴ(

 إتباعࢫاݍݵيارࢫכɲسبࢫȊشأنࢫوجɺةࢫاسȘثمارɸم.

  ࢫالتعاملا ࢫومنعࢫمراقبة ࢫجودٮڈا ࢫمقايʋس ࢫومراقبة ࢫبȘسع؈فࢫالمنتجات ࢫכفراد ࢫب؈ن ࢫלقتصادية ت

الضررࢫوȖܨݨيعࢫالمنافسةࢫالتعاونيةࢫالعادلة،ࢫوتقن؈نࢫإلغاءࢫالمعاملاتࢫالمليةࢫالمحرمةࢫوضبطࢫלɲܦݨامࢫمعࢫ

ࢫالوقف، ࢫممتلɢات ࢫتطوʈرࢫإدارة ࢫمع ࢫح؈قࢫالɴشاط ʏࢫيراڤ ࢫبما ࢫوإنفاقا ࢫجباية ࢫالزɠاة ࢫتنظيم ࢫاݍݰلال، ࢫدائرة

ࢫال؆فوةࢫ ࢫتوزʉع ࢫلعدالة ࢫقانونية ࢫوجɺة ࢫمع ࢫعادلة، ࢫعمالية ࢫوȖشرʉعات ࢫسياسة ࢫرسم ࢫالمسْڈلك، حماية

ࢫلمɢافحةࢫ ࢫالمالية ࢫלعتمادات ࢫوتخصيص ࢫالفساد ࢫومحارȋة ࢫإجتماعيا ࢫכفراد ࢫɠافة ࢫوضمان والدخل،

 .(*)الفقر...

  خاتمة:

إڲʄࢫتراجعࢫدورࢫالسياساتࢫأɸمࢫماࢫنفغۜܣࢫإليھࢫعقبࢫɸذاࢫالتحليلࢫالنظرʈاȖيࢫالمتعاقب،ࢫɸوࢫالبلوغࢫ

ࢫوالȘشغيلࢫ ࢫלقتصادي ࢫ(النمو ࢫלقتصاد ࢫمن ࢫاݍݰقيقي ࢫاݍݨانب ʄࢫعڴ ࢫالتأث؈ف ʏࢫࢭ ࢫالدورʈة לقتصادية

)ࢫجعلتࢫלقتصادياتࢫالرأسماليةࢫالغرȋيةࢫتقفبࢫ2008الɢامل)،ࢫبفɸانࢫأنࢫכزمةࢫלقتصاديةࢫالراɸنةࢫ(

לقتصاديةࢫالدورʈةࢫלسلامية،ࢫفأɸمࢫماࢫࢫمناݠݮࢫسياساٮڈاࢫלقتصاديةࢫالدورʈةࢫجداࢫمنࢫنݤݮࢫالسياسة

ɲشɺدهࢫ٭ڈاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالܸݸࢫالنقديࢫالܸݵم،ࢫɸوࢫمحاولةࢫالدولةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫتحملࢫالمخاطرࢫالɺائلةࢫ

ࢫوإشراكࢫ ࢫأيضا، ࢫܷݵمة ࢫضرȎʈية ࢫإعفاءات ࢫمع ࢫכزمة، ࢫإبان ʏࢫالوضڥ ࢫלقتصاد ʄࢫعڴ ࢫتوالت ࢫالۘܣ أيضا

ࢫ ࢫالمتضررة ࢫبأك؆فࢫالشرɠات ࢫومساɸمْڈا ࢫتحديدࢫالدولة ࢫوكذا ࢫȊشأٰڈا، ࢫالضمان ࢫمستوى ࢫرفع ࢫمع ࢫכزمة من

Ȗعوʈضاتࢫمناسبةࢫللشرɠاءࢫالمتضررʈنࢫمنࢫɲشاطࢫالدولةࢫالمباشرࢫتجاهࢫכزمة،ࢫوتوسيعࢫمستوʈاتࢫالرقابةࢫ

  والشفافيةࢫ٭ڈذاࢫالصدد.

                                                             
تم الإبتعاد في هذا الصدد قدر الإمكان عن التعبير بالصيغة الدينية الإسلامية، وتم التوجه إلى صبغة الإقتصاد الإسلامي، وإلا  (*)

نا من الإيرادات الإسلامية الدورية مثلا: الزكاة، الخراج، الجزية، الوقف، أملاك الدولة، الرسوم، الضرائب، القروض لوجد
  العامة، الإصدار النقدي...
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 المستقبل: כزمةࢫ٭ڈذاࢫالعارضࢫࢭʏ لتداعيات سʋنارʈوɸات ثلاثة أحد حدوث (إيɢونومست) مجلة تɴبأت

ࢫإحتمالࢫ عڴȊ ʄسيط تأث؈ف إحداث ࢭʏ للدول  النقدية السياسات Ȗسɺمࢫ :ول כ  ࢫبɴسبة ࢫالعالܣ טقتصاد

"%60." 

 وɲسبة العالم أنحاء ࢭʏࢫجميع ستقع مماثلة كب؈فة تداعيات مع كساد إڲʄ المتحدة الولايات Ȗعرضࢫ :الثاɲي

  ".30%احتمالھࢫ"

 تداعيات حدوث للاقتصادࢫالعالܣࢫعف مظلما وضعا كساد ࢭʏ المتحدة الولايات دخول  يȘبع أن :الثالث

ࢫ وɲسبة سوءا أك؆ف ࢫوȘʈسق10%"احتمالھ  כم؈فɠي اݍݵزانة وزʈر توقعات مع والثالث الثاɲي טحتمالان ".

 سامرز". السابقࢫ"لاري 

ࢫ"واشنطن ࢭʏ لɺما مقال ࢭʏ جوɲسون" وسايمون  بون" "بيف الɢاتبان وتɴبأ  أن بوست" ܵݰيفة

ا وخطورة كآبة العالܣࢫيزداد الماڲʏ כفق لأن مالية، ستɢون  المقبلة العالمية اݍݰرب  فعرضࢫ.ךخر تلو يومً

 وزʈر طالب ما وسرعان اݍݰربࢫالعالمية، نحو خطوة ۂʏ כجانب دون  المحلي؈ن مودعٕڈا ضمان "أʇسلندا"

 ࢭʏ ومɢلفة مؤلمة ɢون ست المالية فاݍݰربࢫ.ذلك جراء مقاضاةࢫ"أʇسلندا" براون" "غوردون  الفيطانية المالية

ࢫتدفق إڲʄ ستؤدي فࢼܣ واحد، آن ا وستحمل כجنȎية، כموال رؤوس خفض  عڴʄ المدى Ȋعيدة آثارً

 من رئʋس"أʇسلندا" إليھ دعا ما لتجنب نقاط عدة من خطة الɢاتبان اقفحࢫ.العالܣ السياساتࢫوالسلام

 :مٔڈا مالية، عالمية حرب لتجنبࢫ"نفسھ عن مسؤول بلد ɠل"أنࢫ

o تدعو جماعية خطة بإعلان العظܢ الصناعية القوى  قيام ʄرسملةࢫالبنوك إعادة إڲ. 

o ع ݍݨميع مؤقت غطاء ضمان الدول  تلك إعلانǿوالديون  الودا. 

o السيولة بܸݸ وטلقام الفائدة، أسعار خفض ʏالنظام ࢭ ،ʏالعقارات حمايةࢫأܵݰاب وتوف؈ف الماڲ 

ڈا Ȗسديد ࢭʏ الغارق؈ن   .ديوٰ

o ةʈࢫدور ࢫنݤݮ ࢫالɺيɢليةࢫConjoncturelle(ࢫتراجع ࢫنحو ࢫالتوجھ ࢫوضرورة ࢫלقتصادي ࢫالبناء (

)Structurelleࢫبناءࢫ ࢫضرورة ࢫبھ: ࢫوʈقصد ࢫכخ؈فࢫ"اݍݰقيقية"، ࢫɸوࢫالمصطݏݳ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫما ࢫوأɸم ࢫاݍݰقيقية، (

ࢫالوضعࢫ ࢫيوافق ࢫبما ࢫوالعادلة ࢫالمناسبة ࢫالمالية ࢫحصيلتھ ࢫمجɺود ࢫصاحب ࢫɠل ࢫفيھ ࢫيأخذ ࢫإقتصادي نظام

وعدمࢫלتجاهࢫإڲʄࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫوأشباɺɸاࢫالۘܣࢫتجعلࢫمنࢫففاتࢫالرɠودࢫضȁيلةࢫלقتصاديࢫالسائد،ࢫ

  المستوىࢫتفاكمࢫوتؤولࢫإڲʄࢫأزماتࢫرɠودࢫتقامنࢫمعࢫمعدلاتࢫتܸݵمࢫتتألفࢫمنࢫرقم؈نࢫعڴʄࢫأدɲىࢫتقدير.

ʇعدࢫإرɸابࢫࢫࢫ-منࢫمنظورࢫالنݤݮࢫלقتصاديࢫالرأسماڲʏࢫالغرȌي-نخلصࢫ٭ڈذاࢫفعلاࢫأنࢫمعدلࢫالفائدةࢫ

  برࢫللقارات،ࢫوלقتصادࢫלسلاميࢫالمنتݤݮࢫكفيلࢫبإظɺارࢫذلك.دوڲʏ/ࢫعا

  المراجع:

ࢫنوردɸاوس - ࢫد. ࢫوليام. ࢫساموʈلسون/ ࢫأ. ࢫأسامةࢫࢫ-بول. ࢫد. ࢫمراجعة: ࢫالله/ ࢫعبد ࢫɸشام ترجمة:

 )...دارࢫכɸلية.1995(الطبعةࢫכصلية:ࢫࢫ2001ࢫ-"...ترجمةࢫالطبعةࢫاݍݵامسةࢫعشرלقتصادالدباغ..."

-  John Maynard Keynes… traduit par : Jean- de Largentaye…"Théorie Générale de 

l’Emploi, de l’intérêt et de la Monnaie- Notes finales sur la philosophie sociale a 
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laquelle la théorie générale peut conduire "ࢫ ..Version Numérique à Université de 

Québec-France-1942. 

-  Jean-José Quilès, C Lavialle, Marc Montoussé, J-L Bailly, G 

Caire…"Macroéconomie: Cours, Méthodes, Exercices corrigés"... collection 

GRAND AMPHI – 2eme édition- BREAL 2006. 

-  Pr. Olivier Blanchard/Pr. Daniel Cohen…”Macroéconomie”… Pearson Educatin-

Paris-France… 2001. 

-  Gregory.N.Mankiw…Traduction de la 5emeédtion Américaine par Jean Houard… 

"Macroéconomie"…3 emeédtion/ de doeck..2003. 

"...ࢫضوابطࡧלقتصادࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمعاݍݨةࡧכزماتࡧالماليةࡧالعالميةد،ࢫسامرࢫمظɺرࢫقنطقڋʏ...ࢫ" -

 .2008دارࢫالٔڈضة...ࢫ

ࢫ"ذاتية - ࢫالغنجري... ʏࢫشوࢮ ࢫمحمد ࢫלقتصادࢫࢫد، ࢫوأɸمية ࢫלسلامية ࢫלقتصادية السياسة

 .1993לسلامي"...ࢫمࢫأࢫشࢫإ...ࢫالقاɸرة...ࢫ

ࢫ"النقودࢫوالمصارفࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلامي"...ࢫدارࢫاݍݨامعاتࢫالمصرʈة - ࢫ- د،ࢫعوفࢫمحمودࢫالكفراوي...

 دونࢫسنةࢫɲشر.

ࢫلل - ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫ"تموʈل ࢫلعمارة... ࢫجمال ࢫد، ࢫتقديم: ࢫصفينة/ ࢫלقتصادࢫكردودي ʏࢫࢭ دولة

  .2007-לسلامي"....ࢫدارࢫاݍݵلدونيةࢫ
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לطارࡧالقانوɲيࡧلتموʈلࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوالرقابةࡧعلٕڈاࡧࡩʏࡧ

  الȘشرʉعࡧاݍݨزائري 

  

  الدكتور ࢫإعداد

  لاكڴʏࢫنادية

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫبݏݰاجࢫبوشعيبࢫع؈نࢫتموشɴت

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫأحɢامࢫ ࢫتطبيق ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫɲشاطɺا ʏࢫࢭ ࢫȖعتمد ࢫإذ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫخاصا ࢫنوعا ࢫטسلامية Ȗعتفࢫالبنوك

التقليديةࢫالۘܣࢫتتعمالࢫبالقروضࢫالرȋوʈةࢫࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫࢫالتعاملࢫاللارȋويࢫعكسࢫالبنوك

المحرّمةࢫشرعا.ࢫوȖسȘندࢫɸذهࢫالبنوكࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫȊعضࢫטساليبࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالɺدفࢫ

ࢫالتعاملࢫ ࢫبدل ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ࢫاقȘسام ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫاساليب ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫمن المɴشود

  بالفائدةࢫالرȋوʈة.

טسلاميةࢫلنفسࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫالممارسةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫغ؈فࢫاٰڈاࢫتخضعࢫكماࢫتخضعࢫالبنوكࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلاحɢام ࢫاحفامɺا ࢫمدى ࢫمن ࢫللتأكد ࢫالشرعية ࢫالرقابة ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫاضافية لرقابة

.ʏاࢫالمصرࢭɺشاطɲ  

  مقدمة:

ࢫتطوʈر ࢫࢫ ࢫاجل ࢫمن ࢫالدول ࢫȖعتمدɸا ࢫاقتصادية ࢫرك؈قة ࢫالبنكية ࢫالمؤسسات ࢫטقتصاديةࢫࢫȖعتف التنمية

بࢫاتباعࢫنظامࢫالفائدةࢫࢭʏࢫטقفاضࢫمماࢫيتعارضࢫ ࢫالتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫيتطلّ وטسȘثمار،ࢫغ؈فࢫأنّ

معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫباعتبارهࢫȖعاملࢫرȋويࢫمحرّم،ࢫممّاࢫأدىࢫإڲʄࢫتراجعࢫȊعضࢫالمسلم؈نࢫمنࢫإيداعࢫ

،ࢫوأصبحࢫالبعضࢫيفضّلࢫטحتفاظࢫبأموالھࢫࢭʏࢫالبʋتࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫأوࢫטقفاضࢫمٔڈا

ࢫالماليةࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫجديد ࢫشɢل ࢫظɺور ʄࢫإڲ ى ࢫأدّ ࢫممّا ࢫرȋوي. ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫإيداعھ ࢫبدل ࢫحديدية ࢫخزنة داخل

ࢫفحسبࢫ ࢫالعبادات ࢫدين ࢫلʋس ࢫטسلامي ࢫالدين ࢫأنّ ࢫلݏݨميع ࢫبرɸنت ࢫوالۘܣ ࢫטسلامية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ والمتمثلة

ماࢫكذلكࢫدينࢫالمعاملاتࢫبماࢫفٕ   ڈاࢫالمعملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫاɲعاشࢫטقتصادࢫالوطۚܣ.وإنّ

ࢫالمباديءࢫࢫࢫ ࢫوفق ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫإڲʄࢫتوظيف ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالبنوك وȖعدّ

ࢫɠلࢫ ࢫ٭ڈا ࢫوʈقصد ࢫواݍݵسائر، ࢫכرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمحرّم ࢫالرȋوي ࢫالتعامل ࢫعن ࢫȊعيدا טسلامية

ڈاࢫטسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫטلقامࢫࢫبمباديءࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈاࢫالمصرفية.ࢫمؤسسةࢫماليةࢫي نصࢫقانوٰ

  .1991وʉعتفࢫبنكࢫالفكةࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫتمࢫإɲشاؤهࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫسنةࢫ

وتخضعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلنفسࢫالقواعدࢫالقانونيةࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫحيثࢫشروطࢫࢫࢫ

ࢫتت ڈا ࢫغ؈فࢫأّٰ ࢫيرتكزࢫɲشاطࢫالتأسʋس، ࢫإذ ࢫالقروض ࢫومنح ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫحيث ࢫمن ࢫالبنوك ࢫɸذه م؈قࢫعن

البنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫالقرضࢫالرȋويࢫالمقرونࢫبفائدة،ࢫبʋنماࢫينصبࢫɲشاطࢫالبنوكࢫالماليةࢫعڴʄࢫمعاملاتࢫ

  اسلاميةࢫبحتةࢫبدونࢫفائدةࢫرȋوʈة.

  أɸميةࡧوأɸدافࡧالدراسة:

ةࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالرغبةࢫࢭʏࢫالتعࢫࢫ مّقࢫأك؆فࢫࢭʏࢫمجالࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللتمكنࢫمنࢫالتمي؈قࢫتتمثلࢫأɸميّ

ࢫلɴشاطࢫ ࢫטطارࢫالقانوɲي ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫوراء ࢫمن ࢫٰڈدف ࢫوȋذلك ࢫالعادية، ࢫالبنوك ࢫوȋ؈ن بئڈا

البنوكࢫטسلاميةࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫتماشياࢫمعࢫرغباتࢫمختلفࢫفئاتࢫ

  المجتمع.

  



1216 
 

  ة:إشɢاليةࡧالدراس

  اسȘناداࢫإڲʄࢫماࢫسبقࢫعرضھࢫتطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:ࡧࡧ

ࢫاساليبࢫ ʏࢫوماۂ ࢫالتقليدية؟ ࢫبالبنوك ࢫمقارنة ࢫالتموʈل ࢫحيث ࢫمن ࢫטسلامية ࢫللبنوك ماɸوࢫטطارࢫالقانوɲي

  الرقابةࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫاݍݨزائري؟

ࢫالمن ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمتبع؈ن ࢫقسم؈ن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫتقسيم ࢫارتأينا ࢫלشɢالية ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫإذࢫللاجابة ،ʏࢫالتحليڴ ݤݮ

نȘناولࢫࢭʏࢫالقسمࢫטولࢫمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫاساليبࢫتموʈلࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫاݍݨزائري،ࢫبʋنماࢫ

  سɴتطرّقࢫࢭʏࢫقسمɺاࢫالثاɲيࢫعڴʄࢫاساليبࢫالرقابةࢫالممارسةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوك.

  المبحثࡧטول:ࡧأساليبࡧتموʈلࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالȘشرʉعࡧاݍݨزائري 

فࢫأساليبࢫتموʈلࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫعنࢫتلكࢫالمتبعةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالعاديةࢫنظراࢫلاختلافࢫالمعاملاتࢫتختلࢫ

ࢫتفادياࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتماءۜܢ ࢫأساليب ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعتمد ࢫإذ بئڈما،

قةࢫبنظامࢫالمشاركةࢫ لࢫɸذهࢫכساليبࢫࢭʏࢫتلكࢫالمتعلّ ࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫللمعاملاتࢫالرȋوʈةࢫالمحرّمة.ࢫوتتمثّ

  وتلكࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالدينࢫالتجاريࢫ.

  المطلبࡧטول:ࡧأسلوبࡧالمشاركةࡧلتموʈلࡧالبنوكࡧטسلامية

ࢫالمزارعة،ࢫ ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫالمضارȋة، ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫمختلفة ࢫصيغا ࢫالمشاركة ࢫأسلوب وʈتخذ

  المساقاة.

  الفرعࢫכول:ࢫالمضارȋة

ࢫالوسائل ࢫإحدى ࢫاتفاقࢫࢫȖعتفࢫالمضارȋة ʏࢫࢭ ࢫوتتمثل ࢫاسȘثمارࢫأموالɺا، ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫإلٕڈا ࢫتݏݨا الۘܣ

مࢫالطرفࢫالثاɲيࢫجɺدهࢫكحصةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشراكة،ࢫ مفمࢫب؈نࢫطرف؈نࢫتɢونࢫحصةࢫأحدɸماࢫمالࢫبʋنماࢫيقدّ

  وɢʈونࢫاقȘسامࢫכرȋاحࢫفٕڈاࢫحسبࢫاتفاقࢫالطرف؈نࢫ.

ماࢫيرتكزࢫقرضھࢫوعليھ،ࢫلاࢫيمنحࢫالبنكࢫטسلاميࢫقرضاࢫ٭ڈدفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأمو  الھࢫمعࢫفائدةࢫرȋوʈة،ࢫوإنّ

عڴʄࢫعنصرࢫاݍݵفةࢫالȎشرʈةࢫالۘܣࢫسʋستفيدࢫمٔڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالمعاملة.ࢫإذࢫيقومࢫالبنكࢫبابرامࢫصفقةࢫمعࢫ

ࢫɸوࢫالشرʈكࢫ ࢫفيɢون ࢫالعميلࢫجɺده م ࢫالصفقةࢫبʋنماࢫيقدّ ࢫلɺذه ࢫاللازم ࢫالمال ࢫالبنك م ࢫأوࢫأك؆فࢫفيقدّ العميل

  طرف؈نࢫشرʈك؈نࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫمعا.ࢫࢫالمضاربࢫ،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيصبحࢫال

وظɺرࢫɸذاࢫטسلوبࢫنظراࢫلوجودࢫالكث؈فࢫمنࢫالناسࢫالذينࢫيملɢونࢫالمالࢫولاࢫيحسنونࢫاسȘثماره،ࢫأوࢫالعكسࢫ

ࢫالمضارȋةࢫ ࢫأسلوب ࢫفجاء ࢫلتنفيذɸا، ࢫالمال ࢫيملك ࢫلا ࢫلكنھ ࢫأفɢارࢫاسȘثمارʈة ࢫيملك ࢫمن ࢫالبعض ࢫɸناك إذ

  .1للتوفيقࢫبئڈما

ࢫ"ࢫوقدࢫأجمعࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫ مشروعيةࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫمسȘندينࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫحديثࢫنبويࢫشرʈف:

ࢫبالشع؈ف" فّ .ࢫغ؈فࢫأنھࢫȊشفطࢫلمشروعيةࢫالمضارȋةࢫأنࢫ2ثلاثࢫفٕڈنࢫالفكةࢫالبيعࢫإڲʄࢫأجلࢫوالمقارضةࢫوخلطࢫالُ

ࢫ ࢫكما ࢫالمضارب ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫدينا ࢫالمال ࢫالمقدارࢫلكلاࢫالطرف؈ن،ࢫوטࢫيɢون ࢫومعلوم ࢫ ࢫالمالࢫنقدا ࢫرأس يجبࢫيɢون

  .Ȗ3سليمࢫالمالࢫللطرفࢫالمضاربࢫمنࢫأجلࢫاسȘثمارهࢫوتحقيقࢫالرȋح
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ࢫبئڈماࢫ ࢫمشفɠا ࢫالرȋح ࢫأنࢫيɢون ࢫشرʈطة ࢫكلاࢫالطرفان ࢫبإرادة ࢫالتعاقد ࢫأثناء ࢫכرȋح ࢫɲسب ʄتمࢫטتفاقࢫعڴʈو

ھࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫحصةࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫمحددةࢫومعلومةࢫعندࢫالتعاقد.ࢫ حرمࢫأحدɸماࢫمنھ،ࢫغ؈فࢫأنّ وألاࢫيُ

  .4اݍݵسارةࢫعڴʄࢫصاحبࢫالمالࢫبمالھࢫوʈخسرࢫالمضاربࢫعملھࢫمالمࢫيخالفࢫبذلكࢫشروطࢫالعقدوتɢونࢫ

وقدࢫتɢونࢫالمضارȋةࢫثنائيةࢫعندماࢫتفمࢫب؈نࢫطرف؈نࢫفقطࢫأحدɸماࢫصاحبࢫالمالࢫوךخرࢫصاحبࢫالعمل،ࢫأوࢫ

ࢫأܵݰابࢫ ࢫمن ࢫومجموعة ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمال ࢫכܧݵاصࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫمجموعة ࢫب؈ن ࢫمفمة ࢫجماعية ࢫتɢون قد

ɺةࢫأخرىࢫوɸوࢫالشاǿعࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫإذࢫȖستعملࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫوداǿعࢫالمضارȋةࢫفيɢونࢫالعملࢫمنࢫج

مونࢫالعمل،ࢫبʋنماࢫيɢونࢫالبنكࢫטسلاميࢫɸوࢫالمضاربࢫ المودعونࢫɸمࢫمجموعةࢫمنࢫכܧݵاصࢫالذينࢫيقدّ

  .5بالمال

ࢫمنࢫحرʈةࢫالمضاربࢫࢭʏࢫالتصرفࢫمنࢫ دةࢫعندماࢫتقفنࢫȊشروطࢫتحدّ حيثࢫالɴشاطࢫوقدࢫتɢونࢫالمضارȋةࢫمقيّ

ࢫمنࢫحرʈةࢫالمضاربࢫࢭʏࢫالعمل   .ࢫ6أوࢫالمɢانࢫوالزمان،ࢫوقدࢫتɢونࢫمطلقةࢫعنماࢫلاࢫتقفنࢫȊشروطࢫȖعاقديةࢫيجدّ

  الفرعࢫالثاɲي:ࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة

ࢫأسلوبࢫ ࢫوʉساɸم ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫحسب ࢫטفراد ࢫمع ࢫالتعامل ʄࢫإڲ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ٮڈدف

ࢫا ࢫɸذه ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫالمشاركة ࢫأساسا ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫȖعتمد ࢫإذ ࢫمٔڈا، ࢫالمɴشود ࢫالɺدف ࢫتحقيق ʏࢫࢭ لبنوك

  المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫبدلࢫاستعمالࢫأسلوبࢫالفائدةࢫالمعتادࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليدية.

ࢫوࢫاݍݵسائرࢫ ࢫטرȋاح ع ࢫوتوزّ ࢫالمال، ࢫرأس ࢫمن ࢫمعينة ࢫحصة ʏࢫࢭ ࢫوالعميل ࢫالبنك ࢫاشفاك ࢫبالمشاركة وʈقصد

وɸوࢫنفسࢫالنظامࢫالمعمولࢫبھࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫالتجارʈةࢫذاتࢫالمسؤوليةࢫالمحدودةࢫأينࢫࢫبئڈماࢫحسبࢫأموالɺما،

ࢫبصددࢫ ࢫفنɢون ࢫالعقد، ࢫإبرام ࢫأثناء ࢫقِبلھ ࢫمن مة ࢫالمقدّ ࢫاݍݰصة ࢫواݍݵسارةࢫحسب ࢫالرȋح ࢫشرʈك ࢫɠل يتحمل

  .7علاقةࢫب؈نࢫشرʈكࢫوشرʈكھࢫولʋستࢫعلاقةࢫدائنࢫومدينࢫمثلماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليدية

ࢫالف ࢫأجمع ࢫفɺمࢫولقد ࢫذلك ࢫأك؆فࢫمن ࢫɠانوا ࢫفإن ":ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫالمشاركة ࢫمشروعية ʄࢫعڴ قɺاء

ࢫوصيةࢫمنࢫاللهࢫواللهࢫعليمࢫحليم" ،ࢫوȋقولࢫ8شرɠاءࢫࢭʏࢫالثلثࢫمنࢫȊعدࢫوصيةࢫيوطۜܣࢫ٭ڈاࢫأوࢫدينࢫغ؈فࢫمضارّ

ࢫصاحب ࢫأحدɸما ࢫيخن ࢫلم ࢫالشرʈك؈ن ࢫثالث ࢫأنا ʄعاڲȖࢫ ࢫالله ࢫيقول ࢫوالسلام:" ࢫالصلاة ࢫعليھ ࢫالكرʈم ھࢫالرسول

  .9فظغذاࢫخانھࢫخرجتࢫمنࢫبئڈما"

مࢫ وʈختلفࢫأسلوبࢫالمشاركةࢫباختلافࢫصيغةࢫالعقد،ࢫفقدࢫتقومࢫالمشاركةࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫالمشروعࢫالمقدّ

منࢫطرفࢫالعميلࢫمɺماࢫɠانࢫɲشاطھ،ࢫإذࢫʇساɸمࢫالبنكࢫࢭʏࢫɸذاࢫرأسࢫالمالࢫفيصبحࢫشرɢʈاࢫمعࢫالعميلࢫفيھ،ࢫ

ࢫواݍݵس ࢫטرȋاح ࢫاقȘسام ࢫيتم ࢫالمالية ࢫآخرࢫالسنة ʏࢫأوࢫوࢭ ࢫالثابتة ࢫبالمشاركة ࢫكذلك ࢫȖسܢ ࢫولذلك ائرࢫبئڈما،

  الدائمةࢫلتوفرࢫعنصرࢫטستمرارʈةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعلاقة.

ࢫلعدمࢫ ࢫالناقصة ࢫكذلكࢫبالمشاركة ࢫأوࢫماࢫʇسܢ ࢫمنْڈيةࢫبالتمليك ࢫعلاقة ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫقدࢫتتجڴ كما

ࢫمل ʄࢫعڴ ࢫالمشاركة ࢫɸذه ࢫبموجب ࢫالبنك ࢫإذࢫيȘنازل ࢫالتعاقدية، ࢫالعلاقة ࢫدفعةࢫاستمرارʈة ʄࢫعڴ ࢫالمشروع كية

دة،ࢫليصبحࢫالطرفࢫךخرࢫالمالكࢫالوحيدࢫللمشروع.   واحدةࢫأوࢫعڴʄࢫدفعاتࢫمتتاليةࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫمحدّ

كذلكࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫالمشاركةࢫمباشرةࢫإذࢫيɢونࢫالبنكࢫشرɢʈاࢫࢭʏࢫعدةࢫاسȘثماراتࢫمستقلةࢫعنࢫȊعضɺاࢫ

ࢫالسل ࢫمن ࢫمحدد ࢫبنوع ࢫوتختص ࢫواحد ࢫبمشروع قت ࢫȖعلّ ࢫوإن ࢫحۘܢ ࢫȊعقدࢫالبعض ࢫالمشروع ق ࢫيتعلّ ࢫكأن ع
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إنتاجࢫمنࢫجɺةࢫوعقدࢫتوزʉعࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫلكنࢫلنفسࢫالنوعࢫمنࢫالسلعة،ࢫفيتمࢫتوزʉعࢫטرȋاحࢫࢭʏࢫɸذهࢫ

ࢫللشرʈكࢫ ࢫטرȋاح ࢫمن ࢫمعينة ࢫتخصيصࢫɲسبة ࢫȊعد ࢫلكن مة ࢫالمقدّ ࢫحسبࢫحصتھ ࢫɠل ࢫالطرف؈ن اݍݰالةࢫب؈ن

ࢫالفا ࢫنطاق ࢫعن ࢫبذلك ࢫفتخرج ࢫوȖسوʈقɺا ࢫالعملية ࢫبإدارة ࢫقيامھ ࢫنطاقࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫلتدخل ࢫالرȋوʈة ئدة

  .ࢫࢫ10اݍݰصولࢫعڴʄࢫمقابلࢫعنࢫاݍݨɺودࢫالمبذولةࢫمنࢫقبلࢫالشرʈكࢫلȘسي؈فࢫالصفقةࢫ

وȖسȘندࢫالمشاركةࢫإڲʄࢫȊعضࢫالشروطࢫالمتعلقةࢫبالشرɠاءࢫمنࢫجɺةࢫوراسࢫالمالࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫإذࢫيجبࢫ

ࢭʏࢫذمةࢫܧݵصࢫآخرࢫفلاࢫࢫأنࢫيɢونࢫɸذاࢫטخ؈فࢫمنࢫالنقودࢫالمعروفةࢫمنࢫالعملاتࢫالمتداولة،ࢫوטࢫيɢونࢫدينا

يجوزࢫالقيامࢫبمشروعࢫوטستفادةࢫمنࢫأرȋاحھࢫوɸوࢫࢭʏࢫטصلࢫدينࢫࢭʏࢫذمةࢫܧݵصࢫآخر.ࢫغ؈فࢫأنھࢫلاࢫʇشفطࢫ

أنࢫيɢونࢫالرȋحࢫمبلغاࢫمنࢫالنقودࢫبلࢫيمكنࢫللأطرافࢫטتفاقࢫعڴʄࢫرȋحࢫمعنويࢫباعتبارࢫأنࢫالعقدࢫشرʉعةࢫ

  منࢫالقانونࢫالمدɲيࢫاݍݨزائري.ࢫ106المتعاقدينࢫحسبࢫالمادةࢫ

ࢫماࢫك ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫأمانة ࢫيد ࢫالشرʈك ࢫيد ࢫأنࢫتɢون ࢫيجب ࢫالقانونية،ࢫكما ࢫبالأɸلية ࢫالشرʈك ࢫيتمتع ࢫأن ࢫʇشفط ما

  ،ࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫحالࢫوقوعࢫخسارةࢫأنࢫيتحملɺاࢫالشرɠاءࢫبحسبࢫحصصɺم.11يتعلقࢫباموالࢫواعمالࢫالمشروع

  الفرعࢫالثالث:ࢫالمزارعة

ʏࢫالفلاڌ ࢫالقطاع ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫالمزارعة ࢫأسلوب ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوءࢫعادة ࢫتحتࢫيتم ࢫכرض ࢫوضع ࢫوʈقصدࢫبالمزارعة ،

تصرّفࢫܧݵصࢫيزرعɺاࢫمقابلࢫحصةࢫمعينةࢫمنࢫالزرع،ࢫفنɢونࢫبصددࢫعقدࢫشراكةࢫب؈نࢫصاحبࢫכرضࢫ

  .12والعاملࢫالذيࢫيتوڲʄࢫزرعɺا

ࢫنحنࢫ ࢫأم ࢫتزرعونھ ࢫأأنتم ࢫتحرثون ࢫما ࢫأفرأيتم ࢫ" :ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ʄࢫإڲ ࢫالمزارعة ࢫمشروعية ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء واسȘند

ةࢫالزراعةࢫ.ࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫالمز 13الزارعون" ارعةࢫأنࢫتɢونࢫכرضࢫمحلّࢫالعقدࢫصاݍݰةࢫللزراعةࢫمعࢫتحديدࢫمدّ

  .14ونوعࢫالمحصولࢫالمرادࢫزرعھ،ࢫوʈقومࢫالبنكࢫبالتموʈلࢫمنࢫأجلࢫشراءࢫمعداتࢫومستلزماتࢫالزراعة

  الفرعࢫالراȊع:ࢫالمساقاة

ɸذاࢫטسلوبࢫࢫʇعتفࢫأسلوبࢫالمساقاةࢫمشا٭ڈاࢫللمزارعةࢫباعتبارهࢫيقومࢫعڴʄࢫتموʈلࢫالقطاعࢫالفلاڌʏ،ࢫوʈقوم

ࢫالܨݨرࢫ ࢫمالك ࢫب؈ن ࢫمفم ࢫبموجبࢫعقد ࢫذلك ࢫوɢʈون ࢫوלعتناءࢫبثمارࢫالܨݨرࢫوقطفɺا، ࢫوسقاية ࢫإصلاح ʄعڴ

دةࢫمقابلࢫحصةࢫمعينةࢫمنࢫالغلةࢫيتمࢫ والعاملࢫعليھ،ࢫفيقومࢫɸذاࢫכخ؈فࢫبالاعتناءࢫبالزرعࢫلمدةࢫزمنيةࢫمحدّ

  .15טتفاقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقد

ناࢫلɢيࢫيتمࢫتحديدهࢫࢭʏࢫالعقدࢫكأنࢫيɢونࢫمحلࢫالعقدࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫالمساقاةࢫأنࢫيɢونࢫالزرعࢫمغر  وساࢫومعيّ

ثمارࢫالفتقالࢫمثلا،ࢫوألاࢫيɢونࢫالزرعࢫقدࢫظɺرࢫثمارهࢫفلاࢫʇعدࢫيحتاجࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫإڲʄࢫخدمةࢫالعامل.ࢫكماࢫ

ة   .ʇ16شفطࢫألاࢫيتدخلࢫصاحبࢫالزرعࢫࢭʏࢫعملࢫالعامل،ࢫوʈجبࢫأنࢫيɢونࢫالمقابلࢫɸوࢫحصةࢫمعينةࢫمنࢫالغلّ

  أساليبࡧتموʈلࡧالبنكࡧטسلاميࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالدينࡧالتجاري المطلبࡧالثاɲي:ࡧ

لࢫɸذهࢫטساليبࢫࢭʏࢫالمرابحة،ࢫالسلم،ࢫטستصناعࢫوטجارة.ࢫࢫ   وتتمثّ

  الفرعࢫטول:ࢫالمرابحة
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وʈتمثلࢫɸذاࢫטسلوبࢫࢭʏࢫبيعࢫالسلعةࢫبمبلغࢫيزʈدࢫعنࢫسعرࢫتɢلفةࢫشرا٬ڈاࢫمعࢫعلمࢫالطرفࢫالثاɲيࢫبالثمنࢫ

ࢫ ࢫوʈتم ࢫللسلعة، ʏعةࢫטصڴʉࢫشر ࢫإطارࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫدائما ࢫכرȋاح ࢫɲسبة ࢫعن ࢫوالمشفي ࢫالباǿع ࢫب؈ن טتفاق

  .ࢫ17المتعاقدين،ࢫوʉسȘندࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫمشروعيةࢫالمرابحةࢫإڲʄࢫقولھࢫȖعاڲʄࢫ"ࢫوأحلّࢫاللهࢫالبيعࢫوحرّمࢫالرȋا"

ࢫحائز  ࢫالباǿع ࢫيɢون ࢫوأن ࢫوالسعرࢫالزائد ࢫللسلعة ࢫبالسعرࢫاݍݰقيقي ࢫالمشفي ࢫإعلام ࢫالمرابحة ʏࢫࢭ اࢫوʉشفط

ومالɢاࢫللآۜܣءࢫالمبيعࢫ،ࢫكماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫɲسبةࢫالرȋحࢫمحددةࢫوأنࢫيɢونࢫعقدࢫالشراءࢫכولࢫܵݰيحاࢫوإلاࢫ

لࢫالثاɲي   .18بطُ

لࢫالمرابحةࢫالȎسيطةࢫࢭʏࢫبيعࢫالسلعةࢫبثمٔڈاࢫטولࢫ بة،ࢫإذࢫتتمثّ ونفرّقࢫب؈نࢫالرابحةࢫالȎسيطةࢫوالمرابحةࢫالمركّ

ࢫכ  ࢫللثمن ࢫالمشفي ࢫعلم ࢫضرورة ࢫمع ࢫمعلوم ࢫرȋح ࢫزʈادة مࢫمع ࢫتقدّ ʏࢫࢭ بة ࢫالمركّ ࢫالمرابحة ل ࢫتتمثّ ࢫبʋنما .ʏصڴ

الܨݵصࢫالراغبࢫࢭʏࢫشراءࢫالسلعةࢫإڲʄࢫالبنكࢫلعدمࢫامتلاكھࢫللمالࢫالɢاࢭʏࢫلشرا٬ڈا،ࢫفʋشفٱڈاࢫالبنكࢫبدلاࢫ

  .19عنھࢫثمࢫʇعيدࢫبيعɺاࢫللمشفيࢫبأقساطࢫدورʈةࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقد

  الفرعࢫالثاɲي:ࢫبيعࢫالسلم

مࢫفيھࢫالمبيعࢫʇعتفࢫبيعࢫالسلمࢫمنࢫبيوعࢫ כجلࢫإذࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫبيعࢫءۜܣءࢫࢫوقبضࢫثمنھࢫعاجلاࢫلكنࢫʇسلّ

ࢫسابقاوʈقومࢫ مࢫلھ ࢫسȘسلّ ࢫالۘܣ ࢫالسلعة ࢫثمن دࢫنقدا ࢫʇسدّ ࢫالعمليةࢫكمشفي ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالبنك ل ࢫزʈتدخّ آجلا،

ھࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫتارʈخࢫومɢانࢫࢫ20العميلࢫبتقديمࢫفاتورةࢫللبنكࢫتثȎتࢫثمنࢫالسلعةࢫالمرادࢫشراؤɸا ،ࢫغ؈فࢫأنّ

داࢫمنࢫقِبلࢫالبنكࢫࢫȖسليم البضاعةࢫمعروف؈نࢫلدىࢫالطرف؈ن،ࢫكماࢫيجبࢫتحديدࢫسعرࢫالبيعࢫࢭʏࢫالعقدࢫومسدّ

  .21نقدا

وʉشفطࢫࢭʏࢫالسلمࢫأنࢫيɢونࢫمعلومࢫالنوعࢫوالقدرࢫوألاࢫيɢونࢫنقوداࢫلانࢫالنقودࢫلاࢫتصݏݳࢫأنࢫتɢونࢫمبيعا،ࢫ

يصبحࢫسلماࢫࢭʏࢫحالةࢫوانࢫيɢونࢫمؤجّلࢫالȘسليمࢫࢭʏࢫاجلࢫمحددࢫزمتفقࢫعليھࢫمنࢫقبلࢫالطرف؈نࢫلانذنھࢫلاࢫ

  Ȗسليمھࢫࢭʏࢫاݍݰال.ࢫ

  الفرعࢫالثالث:ࢫטستصناع

ʇعتفࢫטستصناعࢫمنࢫטساليبࢫالۘܣࢫتتخذɸاࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫȖعاملɺاࢫمعࢫالغ؈ف،ࢫوɸوࢫعبارةࢫعنࢫعقدࢫ

ࢫبأدواتھࢫ ࢫالعقد ࢫمحل ࢫالع؈ن ࢫبصنع ࢫخلالھ ࢫمن ࢫالباǿع ࢫوʈقوم ࢫوالمشفي ࢫالباǿع ࢫɸما ࢫܧݵص؈ن ࢫب؈ن مفم

ࢫمقاب ࢫلكن ࢫالعقداݍݵاصة ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫטتفاق ࢫمحددࢫيتم ࢫثمن ࢫمحدداࢫ22ل ࢫالعقد ࢫمحل ࢫيɢون ࢫأن ࢫوʉشفط .

  منࢫحيثࢫالنوعࢫوالقدرࢫأماࢫثمنࢫالسلعةࢫفيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫمنࢫقِبلࢫالطرف؈ن.

ࢫأحدࢫ ࢫبمقتضاه ࢫيتعɺد ࢫوالذي ࢫالمدɲي ࢫالقانون ʏࢫࢭ ࢫالمعروف ࢫالمقاولة ࢫعقد ࢫʇشبھ ࢫטستصناع ࢫأن نلاحظ

  .23مع؈نࢫمقابلࢫأجرࢫيلقمࢫبدفعھࢫالطرفࢫالثاɲيالطرف؈نࢫبصنعࢫءۜܣءࢫأوࢫآداءࢫعملࢫ

  الفرعࢫالراȊع:ࢫטجارة

ࢫشراءࢫ ࢫبتموʈل ࢫالوسيلة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫوʈقوم ࢫלيجاري، ࢫبالاعتماد ࢫكذلك ࢫʇسܢ أوࢫما

טصولࢫوالمعداتࢫالۘܣࢫيحتاجɺاࢫالعميلࢫࢭʏࢫمشروعھࢫثمࢫيؤجرɸاࢫلھࢫلمدةࢫزمنيةࢫعڴʄࢫدفعاتࢫإيجارʈةࢫيتمࢫ

.ࢫوʉسȘندࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫمشروعيةࢫטجارةࢫإڲʄࢫقولھࢫȖعاڲʄ:"ࢫقالتࢫإحداɸماࢫياࢫأبتِࢫ24ڈاࢫࢭʏࢫالعقدטتفاقࢫعلٕ
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.ࢫوʉشفطࢫࢭʏࢫטجارةࢫأنࢫتɢونࢫالمدةࢫمحددة،وقدࢫتɴتࢼܣࢫ25استأجرهࢫإنࢫخ؈فࢫمنࢫاستأجرتࢫالقويࢫכم؈ن"

  ة.טجارةࢫبالتمليكࢫعندماࢫيتعɺدࢫالبنكࢫبنقلࢫالملكيةࢫللعميلࢫعندࢫسدادࢫثمنࢫالع؈نࢫالمؤجر 

ࢫأصلࢫ ࢫمنفعة ࢫتمليك ʄࢫعڴ ࢫالȘشغيلية ࢫטجارة ࢫأذࢫتقوم ࢫالتموʈلية، ࢫوטجارة ࢫالȘشغيلية ࢫטجارة ࢫب؈ن ونفرّق

مع؈نࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫللعميلࢫالذيࢫسيɢونࢫبمثابةࢫالمستأجرࢫخلالࢫمدةࢫزمنيةࢫمحددةࢫمنࢫقبلࢫالطرف؈ن،ࢫ

ࢫ ࢫالبنك ن ࢫيتمكّ ࢫحۘܢ ࢫالمحددة ࢫالمدة ࢫانقضاء ࢫȊعد ࢫمالكھ ʄࢫإڲ ࢫכصل ࢫإعادة ࢫلܨݵصࢫوʈتم ࢫتأج؈فه من

ࢫɸوࢫ ࢫالذي ࢫللعميل ࢫالبنك ࢫطرف ࢫمن ن ࢫمع؈ّ ࢫأصل ࢫمنفعة ࢫتمليك ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلية ࢫטجارة ل ࢫتتمثّ آخر.بʋنما

ࢫللمستأجرࢫعندࢫ ࢫטصل ࢫالمالكࢫبتمليك ࢫɸوࢫالمؤجرࢫ ࢫالذي ࢫالبنك ࢫʇعد ࢫلكن ࢫمحددة، ࢫمدة المستأجرࢫخلال

ࢫعليھ ࢫالسعرࢫالمتفق ࢫحسب ࢫالمدة ࢫטيج26انقضاء ࢫטعتماد ࢫمن ࢫالنوع ࢫوɸذا ࢫالفكةࢫ. ࢫبنك ࢫʇعتمده اري

  اݍݨزائريࢫࢭʏࢫمعاملاتھࢫالمصرفيةࢫمعࢫטفرادࢫفقط.

ࢫتحديدࢫ ࢫمع ࢫوالعميل) ࢫ(البنك ࢫالطرف؈ن ࢫقبل ࢫمن ࢫومعلومة ࢫمحددة ࢫالمنفعة ࢫتɢون ࢫأن ࢫטجارة ʏࢫࢭ وʉشفط

  المدةࢫالزمنيةࢫوࢫثمنࢫטيجار،ࢫࢫوأنࢫيɢونࢫالبنكࢫمالɢاࢫللمنفعةࢫالمؤجرة.ࢫࢫ

ࢫ ھࢫيقوم ࢫأنّ ʄࢫכخ؈فࢫإڲ ʏش؈فࢫࢭɲࢫعنࢫو ࢫɠالتموʈل ࢫاݍݵدماتࢫטجنماعية ࢫكذلكࢫبتموʈلࢫȊعض البنكࢫטسلامي

ࢫعڴʄࢫ ࢫوتوزʉعɺا ࢫالزɠاة ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫليضعɺا ࢫالمودع؈ن ࢫأموال ࢫمن ࢫالبنك ࢫيأخذ ࢫإذ ࢫالزɠاة، ࢫصندوق طرʈق

  .27مصارفھࢫالشرعيةࢫوتݲݨزࢫɸذهࢫכموالࢫمنࢫأرȋاحࢫالمودع؈نࢫسنوʈا

بنكࢫטسلاميࢫصندوقࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫمنࢫكماࢫيمكنھࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫإذࢫيɴشءࢫال

أجلࢫمنحࢫقروضࢫبدونࢫفائدةࢫللمودع؈نࢫللاܧݵاصࢫالمحتاج؈نࢫكحالاتࢫالزواجࢫأوࢫحالاتࢫالديونࢫوكذاࢫ

ࢫللعلاج ࢫنفقات ࢫȖستلزم ࢫالۘܣ ࢫטمراض ࢫجميعࢫ28حالات ࢫأموال ࢫمن ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫأموال ࢫتؤخذ ࢫولا .

  المودع؈نࢫبلࢫفقطࢫالمتفع؈نࢫمٔڈمࢫمنࢫأɸلࢫاݍݵ؈ف.

  الثاɲي:ࡧممارسةࡧالرقابةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلاميةالمبحثࡧ

ࢫالبنوكࢫ ࢫتخضع ࢫإذ ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالمطبقة ࢫالرقابة ࢫأحɢام ࢫنفس ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ق تطبّ

ࢫشرعيةࢫ ࢫلرقابة ࢫأيضا ࢫوتخضع ࢫالمصرفية، ࢫوالݏݨنة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫمصرفية ࢫلرقابة טسلامية

  ɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.للتأكدࢫمنࢫمدىࢫاحفامࢫɸذهࢫالبنوكࢫلاح

  المطلبࡧטول:ࡧالرقابةࡧالمصرفيةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلامية

تتمثلࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫمراقبْڈاࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫالمركزيࢫباعتبارعࢫأعڴʄࢫɸيئةࢫ

ࢫرقا ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫوʈمارس ࢫردعية. ࢫɸيئة ࢫالمصرفيةࢫباعتبارɸا ࢫالݏݨنة ࢫوكذا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫقبليةࢫࢭ بة

ࢫعڴʄࢫ ࢫتوافرɸا ࢫمدى ࢫمن ࢫالتأكد ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫشأن ࢫشأٰڈا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄعڴ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫوالمنصوص ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫبممارسة ࢫالمتعلقة ࢫاللازمة ࢫالقانونية ࢫالشروط ࢫ10/04כمرࢫرقم

دࢫحصولھࢫأولاࢫعڴʄࢫترخيصࢫ.ࢫإذࢫلاࢫيحقࢫللبنوكࢫمزاولةࢫɲشاطɺاࢫالمصرࢭʏࢫטࢫȊع29المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض

  منࢫقبلࢫمجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫثمࢫعڴʄࢫاعتمادࢫمنࢫطرفࢫمحافظࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫ

ࢫالمشرّعࢫ م ࢫنظّ ࢫولقد ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫبمزاولة ࢫللمسȘثمرʈن ࢫللسماح ʄࢫכوڲ ࢫاݍݵطوة وʉعتفࢫالفخيص

لٕڈاࢫمنࢫכمرࢫرقمࢫوماࢫيࢫ82اݍݨزائريࢫأحɢامࢫالفخيصࢫالممنوحࢫمنࢫقِبلࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫࢭʏࢫالمادةࢫ
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وࢫالۘܣࢫȖسمحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫبمنحࢫالفخيصࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫيحكمɺاࢫࢫ03/1130

ࢫوࢫالمؤسساتࢫ ࢫللبنوك ࢫفروع ࢫفتح ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫכجنȎية ࢫللبنوك ࢫتمثيل ࢫمɢاتب ࢫوࢫكذا ࢫاݍݨزائري القانون

  ࢫالماليةࢫכجنȎية.

ࢫالɺيو  ࢫɸذه ࢫضمن ࢫمن ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫاݍݨزائريࢫʉعتفࢫمجلس ࢫالمشرع ࢫأɲشأɸا ࢫنقدية ࢫسلطة ࢫʇعد ࢫإذ اɠل

ࢫقرارࢫ ࢫبئڈا ࢫمن ࢫوقرارات ࢫإصدارࢫأنظمة ࢫخلال ࢫالمصرࢭʏࢫمن ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫقبلية ࢫرقابة ࢫممارسة ʏࢫࢭ يختص

ࢫȊشرطࢫ ࢫمقرونة ࢫاݍݰرʈة ࢫɸذه ࢫغ؈فࢫأنّ ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫمزاولة ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن ࢫللمسȘثمرʈن ࢫالفخيص منح

ࢫاعتماد ࢫاݍݰصول ࢫضرورة ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫوࢫࢫأسا؟ۜܣ ࢫبنوك ࢫإɲشاء ࢫأجل ࢫمن ࢫاݍݨزائري ࢫالبنك ࢫمحافظ ࢫقِبل من

عتفࢫɸذاࢫכخ؈فࢫرئʋساࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرض،ࢫوࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫالمادةࢫ ُʇࢫ92مؤسساتࢫماليةࢫخاصة،ࢫإذࢫ

منحࢫלعتمادࢫللبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫحالةࢫاسȘيفاءࢫالشركةࢫȊعدࢫحصولɺاࢫࢫ11/ࢫ03منࢫכمرࢫرقمࢫ يُ

منحࢫלعتمادࢫࢫ03/11شروطࢫالمحددةࢫࢭʏࢫכمرࢫرقمࢫعڴʄࢫالفخيصࢫجميعࢫال وכنظمةࢫالمتخذةࢫلتطبيقھ،ࢫوࢫيُ

دࢫفيھࢫصنفࢫالمؤسسةࢫالمصرفيةࢫوࢫمقرɸّاࢫوعنواٰڈاࢫالتجاريࢫ بمقررࢫصادرࢫعنࢫمحافظࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫيحدّ

فٱڈا   .31بالإضافةࢫإڲʄࢫتحديدࢫرأسمالɺاࢫלجتماڤʏࢫوࢫأسماءࢫأɸمࢫمس؈ّ

ࢫלعتمادࢫלجراءࢫوࢫبمجردࢫحصولࢫالمؤسسةࢫالمعنيةࢫعڴ عدّ ʄࢫלعتمادࢫيمكٔڈاࢫبذلكࢫممارسةࢫɲشاطɺا،ࢫفيُ

ࢫتمثيلࢫ ࢫمɢاتب ࢫלجراء ࢫɸذا ࢫمن سȘثۚܢ ُȖࢫوࢫ ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫلممارسة ࢫالفخيص ࢫȊعد ࢫالثاɲي التنظيܣ

ࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ ࢫدون ࢫممارسةࢫɲشاطɺا ࢫفيمكٔڈا ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫכجنȎية ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات البنوك

  .32اعتبارɸاࢫلاࢫتمارسࢫɲشاطاࢫمصرفيااعتمادࢫمسبقࢫب

ࢫبمراقبةࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيقوم ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫمزاولة ࢫاعتماد ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫحصول وȌعد

دورʈةࢫوميدانيةࢫلɴشاطࢫالبنكࢫمنࢫخلالࢫفحصࢫحساباتھࢫوكشوفاتھࢫوفحصࢫعملياتھࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫطيلةࢫ

ʏ33مسارهࢫالمصرࢭ.  

  المصرفيةࢫوالرقابةࢫالشرعية.ࢫونفرّقࢫڦʏࢫɸذاࢫالسياقࢫب؈نࢫالرقابة

ࢫوטعتمادࢫ ࢫالفخيص ࢫܥݰب ࢫالمصرفية ࢫوالݏݨنة ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫمجلس ࢫمن ࢫلɢل ࢫالقانون ل ࢫيخوّ كما

ࢫيمكنࢫ ࢫإذ ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫلشروط ࢫاحفامɺا ࢫعدم ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالمالية للبنوك

،ࢫوࢫتنصࢫ34عنيةࢫخلالࢫففةࢫالصلاحيةلمجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫأنࢫʇܦݰبࢫالفخيصࢫالممنوحࢫللمؤسسةࢫالم

ࢫ ࢫࢫ7المادة ࢫرقم ࢫالنظام ࢫالصلاحيةࢫبمقررࢫ91/1035من ࢫففة ࢫالرخصةࢫخلال ࢫܥݰب ࢫإعلان ࢫيمكن ھ:" ࢫأنّ ʄعڴ

  يتخذهࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫوࢫلاسيماࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫךتية:

  عدمࢫاحفامࢫכحɢامࢫالقانونيةࢫوࢫالتنظيميةࢫالمعمولࢫ٭ڈا،ࢫ-

  الية،إفلاسࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسساتࢫالمࢫ-

ࢫأوࢫࢫ- ࢫכم ࢫالمؤسسة ࢫɲشاط ࢫʇغ؈فࢫموضوع ࢫأن ࢫȊشأنھ ࢫالمالية ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫللبنك ࢫכساسية Ȗغي؈فࢫالقوان؈ن

  توزʉعࢫرأسࢫالمال،

  بطلبࢫمنࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالمعنية".ࢫ-



1222 
 

لࢫالمشرعࢫصلاحيةࢫܥݰبࢫלعتمادࢫمنࢫطرفࢫمجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫبموجبࢫالمادةࢫࢫࢫ منࢫࢫ62وࢫلقدࢫخوّ

لࢫالمجلسࢫࢭʏࢫܥݰبھࢫللإعتمادࢫوفقࢫاݍݰالاتࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالمادةࢫ03/11כمرࢫ منࢫכمرࢫࢫ95،ࢫوʈتدخّ

  بناءࢫعڴʄࢫطلبࢫمنࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالمالية،ࢫ-وࢫالمتمثلةࢫࢭʏ:ࢫ"ࢫࢫ03/11رقمࢫ

  تلقائيا،ࢫ-

  إنࢫلمࢫتصبحࢫالشروطࢫالۘܣࢫيخضعࢫلɺاࢫלعتمادࢫمتوفرة،ࢫ-

  )ࢫشɺرا،12ر(إنࢫلمࢫيتمࢫاستغلالࢫלعتمادࢫلمدةࢫاثۚܣࢫعشࢫ-

  )ࢫأشɺر"ࢫ.6إذاࢫتوقفࢫالɴشاطࢫموضوعࢫלعتمادࢫلمدةࢫستةࢫ(ࢫ-

ࢫࢫ ࢫالمادة ࢫبموجب ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرّع ل ࢫࢫ105يخوّ ࢫכمرࢫرقم ࢫلݏݨنةࢫࢫ04-10من ࢫوالقرض ࢫبالنقد المتعلق

ࢫلݏݨنةࢫ ࢫوʈمكن ࢫعلٕڈا، ࢫالمطبقة ࢫللأحɢام ࢫاحفامɺا ࢫمدى ࢫحيث ࢫمن ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫممارسة المصرفية

טعتمادࢫالممنوحࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫاحفامɺاࢫللشروطࢫالقانونيةࢫالمتعلقةࢫࢫالمصرفيةࢫܥݰب

  بالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫباعتبارɸاࢫسلطةࢫرقابيةࢫوردعية.

غ؈فࢫأنھࢫيثارࢫالȘساؤلࢫحولࢫتداخلࢫصلاحياتࢫɠلࢫمنࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫوالݏݨنةࢫالمصرفيةࢫباعتبارࢫ

اختصاصࢫالݏݨنةࢫالمصرفية،ࢫكماࢫʇعابࢫعڴʄࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫأنࢫܥݰبࢫלعتمادࢫɸوࢫعقوȋةࢫتأديȎيةࢫمنࢫ

ࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫعدمࢫاحفامھࢫلقاعدةࢫتوازيࢫכشɢالࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫمنحࢫاختصاصࢫܥݰبࢫالقرارࢫللسلطةࢫ

الۘܣࢫأصدرتھ.ࢫوعليھ،ࢫلوࢫطبقناࢫɸذهࢫالقاعدةࢫبالɴسبةࢫلܦݰبࢫלعتمادࢫمنࢫالبنوكࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ

ࢫقرا ࢫيصدر ࢫأن ࢫالمفروض ࢫالكتابࢫفمن ࢫأحد ࢫرأي ࢫحسب ࢫو ࢫالمركزي. ࢫالبنك ࢫمحافظ ࢫمن ࢫالܦݰب ر

ھࢫيجبࢫتحديدࢫالسلطةࢫالمختصةࢫࢭʏࢫالعقابࢫوࢫتوحيدɸاࢫلتفاديࢫتنازعࢫלختصاصࢫب؈نࢫ اݍݨزائرʈي؈ن،ࢫفإنّ

  .36مجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫوࢫب؈نࢫالݏݨنةࢫالمصرفيةࢫالمفأسّانࢫمنࢫطرفࢫمحافظࢫبنكࢫاݍݨزائر

  ڴʄࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧالمطلبࡧالثاɲي:ࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧعࢫࢫ

ࢫالفائدةࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫاعتمادɸا ࢫلعدم ࢫنظرا ࢫטسلامية ࢫالناجية ࢫمن ʏࢫالشرڤ ࢫبطاȊعɺا ࢫטسلامية قࢫالبنوك تتم؈ّ

الرȋوʈةࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫعڴʄࢫعكسࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫوɸذاࢫماࢫيخضعɺاࢫلرقابةࢫخاصةࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرقابةࢫ

ةࢫࢭʏࢫالتاكدࢫمنࢫمدىࢫاحفامࢫɸذهࢫالبنوكࢫلاحɢامࢫالمصرفيةࢫوɸذاࢫماࢫيطلقࢫعليھࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالمتمثل

  .37الشرʉعةࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈاࢫالمصرفية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالفتاوىࢫالصادرةࢫعنࢫاݍݨɺاتࢫالمختصةࢫࢭʏࢫذلك

ࢫشرعيةࢫ ࢫلمراقبة ࢫטفتاء ࢫلɺيئات ࢫالمنوطة ࢫالمɺام ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة وتكمن

الدورࢫטسȘشاريࢫالذيࢫتلعبھࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫإذࢫيتمࢫاسȘشارٮڈاࢫࢫالتصرفاتࢫالمصرفيةࢫلɺذهࢫالبنوك،ࢫوكذا

قبلࢫالقيامࢫبأيࢫتصرفࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫטسلامي،ࢫوʈمكنࢫلɺيئةࢫטفتاءࢫأنࢫتطلبࢫتقرʈراࢫسنوʈاࢫمنࢫالبنكࢫ

  .38טسلاميࢫلفحصࢫمعاملاتھࢫالمصرفيةࢫوالتأكدࢫمنࢫمدىࢫمطابقْڈاࢫلاحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية

ࢫالرقا ࢫɸيئة ࢫتمارس ࢫمدىࢫوعليھ، ࢫمن ࢫالتأكد ࢫمنࢫخلال ࢫالبنوكࢫטسلامية ʄࢫسابقةࢫعڴ ࢫرقابة ࢫالشرعية بة

احفامࢫمشارʉعࢫوعملياتࢫالبنوكࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫكماࢫتمارسࢫرقابةࢫلاحقةࢫمنࢫخلالࢫالمراقبةࢫ

ࢫيمسࢫ ࢫخطأ ʏࢫࢭ ࢫوقوعھ ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫتوجيھ ࢫوكذا ࢫטسلامية ࢫللبنوك ࢫالمصرفية ࢫللعمليات الدورʈة

  .39اتھȊشرعيةࢫتصرف
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ࢫتطبيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫإلزامية ࢫيضفي ࢫمما ࢫالمصرفية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫعن ࢫمستقلة ࢫالشرعية ࢫالرقابة وȖعتفࢫɸيئة

قراراٮڈا،ࢫإذࢫʇعدࢫدورɸاࢫمɺمّاࢫࢭʏࢫتحديدࢫشرعيةࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫللبنكࢫمنࢫالناحيةࢫטسلاميةࢫلاسيماࢫ

القيامࢫبمعاملاتࢫمصرفيةࢫوفقࢫأنࢫاݍݵاصيةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫعنࢫباࢮʏࢫالبنوكࢫتكمنࢫࢭʏࢫ

  .40أحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية

ࢫشرعيةࢫ ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫعملاء ࢫطمئنة ʄࢫاڲ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة وٮڈدف

  Ȗعاملاٮڈمࢫمعࢫɸذهࢫالبنوكࢫومطابقْڈاࢫلاحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

  خاتمة:ࢫࢫ

ࢫ ࢫالبنوك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫآخرࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫخلصنا ࢫمجال ʏࢫفعالاࢫࢭ ࢫدورا ࢫتلعب ࢫأصبحت טسلامية

ࢫلعدࢫ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫالتعامل ࢫيفضّلون ࢫالراɸن ࢫوقتنا ʏࢫࢭ ࢫכفراد ࢫمعظم ࢫأن ࢫلاسيما טقتصادي

  Ȗعاملھࢫبالقرضࢫالرȋويࢫعكسࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ.

يةࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫالɺدفࢫولاحظناࢫصيغࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫترتكزࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫالمصرف

ࢫالبنوكࢫ ࢫɸذه ࢫلɺا ࢫتخضع ࢫالۘܣ ࢫالرقابة ࢫطرق ࢫوكذا ࢫالرȋوʈة، ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل المɴشود

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫبباࢮ ࢫمقارنة ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫȖشتد ࢫبل ࢫالɺدف، لنفس

ةࢫعڴʄࢫجميعࢫالبنوكࢫدونࢫاستȞناء،ࢫوٮڈدفࢫإخضاعɺاࢫلرقابةࢫشرعيةࢫإضافةࢫاڲʄࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫالممارس

الرقابةࢫالشرعيةࢫإڲʄࢫالتأكدࢫمنࢫمدىࢫاحفامࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلمباديءࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫ

  المصرفية.

رࢫعڴʄࢫفعاليةࢫɲشاطھࢫالمصرࢭʏ،ࢫومنࢫ غ؈فࢫأنھࢫࢭʏࢫالواقعࢫتواجھࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫȊعضࢫالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتؤثّ

نقصࢫטطاراتࢫالمؤɸلةࢫللقيامࢫبالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫنظراࢫلنقصࢫخفٮڈاࢫࢭʏࢫب؈نࢫɸذهࢫالصعوȋاتࢫ

ɸذاࢫالمجال،ࢫبالاضافةࢫإڲʄࢫعدمࢫتوف؈فࢫالمشرّعࢫاݍݨزائريࢫلبʋئةࢫقانونيةࢫملائمةࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫوكذ ࢫبئڈا، ࢫالشاسع ࢫטخلاف ࢫرغم ࢫالبنوك ʏࢫباࢮ ࢫضمن ࢫإدراجɺا ࢫبدل ࢫلɺا ࢫقانونية ࢫنصوص اࢫتخصيص

ࢫالبنوكࢫ ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالبنوك ࢫتأسʋس ࢫيتوقف ࢫإذ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلسلطة ࢫالبنوك ࢫɸذه خضوع

  טسلاميةࢫإڲʄࢫاعتمادࢫالبنكࢫالمركزيࢫوالذيࢫلاࢫʇعدࢫاسلاميا.

  وعليھࢫنقفحࢫالتوصياتࢫالتالية:

ٔڈمࢫمنࢫالتع رّفࢫأك؆فࢫضرورةࢫتأɸيلࢫاطاراتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫاخضاعɺمࢫࢫلدوراتࢫتɢوɴʈيةࢫتمكّ

ࢫالمعاملاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫاحɢام ࢫاتباع ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫمن ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɺدف ʄعڴ

  טقتصادية،ࢫإذࢫيفتقرࢫطاقمࢫالبنكࢫטسلاميࢫللمعرفةࢫالديɴيةࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمصرࢭʏ.ࢫ

ࢫتحق ࢫمن ٔڈا ࢫتمكّ ࢫقانونية ࢫبنصوص ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫاݍݨزائري ࢫيخصّࢫالمشرّع ࢫأن ࢫنأمل ࢫفعاليْڈاࢫكما يق

ࢫʇستحسنࢫ ࢫكما ࢫالبنوك. ʏࢫبباࢮ ࢫالمعلقة ࢫالقانونية ࢫالنصوص ࢫلنفس ࢫاخضاعɺا ࢫبدلاࢫمن ࢫالواقع ࢫارض ʄعڴ

  اɲشاءࢫبنكࢫمركزيࢫاسلاميࢫتخضعࢫلھࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫحيثࢫالتأسʋسࢫوالرقابة.

  قائمةࡧالمراجعࡧباللغةࡧالعرȋية:

ࢫטسلامࢫ- ࢫالبنوك ࢫأعمال ࢫتقييم ࢫأبوࢫالɺول، ࢫʇعقوب ࢫالدين ʏࢫتحليليةࢫمڍ ࢫدراسة ࢫטسȘثمارʈة، ية
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  .2012مقارنة،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫטردن،ࢫ

محمودࢫابراɸيمࢫاݍݨبوري،ࢫدورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوטسȘثمار،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫࢫ-

  .2001للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ

ࢫاࢫ-ࢫ ࢫأساسيات ࢫالشمري، ࢫحس؈ن ࢫراشد ࢫالتطلعاتࢫطارق ࢫأɲشطْڈا ࢫטسلامية، ࢫالمصرفية لصناعات

   .2008المستقبلية،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫالناشرࢫاليازوري،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ

  .2012شɺابࢫأحمدࢫسعيدࢫالعزعزي،ࢫإدارةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫטردن،ࢫࢫ-

ࢫوالمتو ࢫ- ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫالعساف،تɢوʈل ࢫعارف ࢫأحمد ࢫسمحان، ࢫمحمد ࢫب؈نࢫحس؈ن سطة

  .2015التموʈلࢫטسلاميࢫوالتقليدي،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ

ࢫاݍݨامعيةࢫࢫ- ࢫالمؤسسة ࢫثانية، ࢫط. ࢫوالتنظيم، ࢫاݍݰرʈة ࢫب؈ن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫالدين، ࢫجمال عطية

  .1993للدراساتࢫوالɴشر،ࢫب؈فوت،ࢫ

سلامية،ࢫد.ࢫط.،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫטردن،ࢫحمادࢫحمزة،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫט 

2006 -  

  - .2002محمدࢫشيخون،ࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ

محمدࢫحسنࢫصوان،ࢫأساسياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫ-

   .2001عمان،ࢫכردن،ࢫ

طفىࢫكمالࢫالسيدࢫطايل،ࢫالقرارࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫ(د.ط.)،ࢫالمكتبࢫاݍݨامڥʏࢫمصࢫ-

  .2006اݍݰديث،ࢫالقاɸرة،ࢫمصر،ࢫ

ࢫالدوليةࢫࢫ- ࢫالدار ࢫد.ط.، ࢫوالقانون، ࢫالشرʉعة ࢫب؈ن ࢫالمضارȋة ࢫعقد ࢫالعظيم، ࢫعبد ࢫالدين شرف

   .24،ࢫص.2007للاسȘثماراتࢫالثقافية،ࢫمصر،ࢫ

ࢫد.ࢫط.،دارࢫࢫ- ࢫالمعاصرة، ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫالمصارفࢫטسلامية ࢫالمضارȋةࢫكماࢫتجرٱڈا ࢫالمطلب، ࢫعبد حمدان

   .19،ࢫص.ࢫ2005الفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫטسكندرʈة،ࢫ

  .1997ضياءࢫمجيد،ࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫمؤسسةࢫشبابࢫاݍݨامعة،ࢫטسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫࢫ-

ࢫالمࢫ- ࢫوعمليات ࢫمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالشامل ࢫمحمود، ࢫטسلامية،ࢫد.ࢫط.،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫأرشيد صارف

  2001والتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ

ࢫدارࢫࢫ- ࢫط.، ࢫد. ࢫالعرȋية، ࢫטقتصادية ࢫטتفاقيات ࢫاɸم ࢫمع ࢫטقتصادية ࢫالموسوعة ࢫمسعود، سميح

  .2008الشروقࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،عمان،ࢫטردن،ࢫ

ࢫمكࢫ- ،ʄࢫأوڲ ࢫط. ࢫالمركزʈة، ࢫبالبنوك ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫعلاقة ࢫناصر، ࢫالدارࢫسليمان ࢫالرʈام، تبة

  .2006البيضاء،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

  المذكرات: 

ࢫشɺاةࢫࢫ- ࢫلنيل ࢫمذكرة ࢫالمستقلة، ࢫלدارʈة ࢫالسلطات ࢫلدى ࢫלعتماد ࢫمنح ࢫاختصاص ࢫعبدʇش، ل.

  .2010الماجست؈ف،ࢫفرعࢫتحولاتࢫالدولة،ࢫɠليةࢫاݍݰقوقࢫجامعةࢫمولودࢫمعمريࢫت؈قيࢫوزوࢫ
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  المداخلات:

المصرفيةࢫوࢫالماليةࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫأداءࢫלقتصاد،ࢫالملتقىࢫࢫف.ࢫȖشام،ࢫمداخلةࢫحول:ࢫأɸميةࢫלصلاحاتࢫ-

،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ2004أفرʈلࢫࢫ21-20الوطۚܣࢫحولࢫלصلاحاتࢫלقتصاديةࢫوࢫالممارسةࢫالȘسوʈقية،ࢫيوميࢫ

   Ȋشار.

  قائمةࡧالمراجعࡧباللغةࡧالفرɲسية:

ࢫ- ࢫ R. Zouaimia, Les autorités de régulation financière en Algérie, ed. Belkeise, Alger 

2013. 
                                                             

  1ࢫشɺابࢫأحمدࢫسعيدࢫاالعزعزي،ࢫإدارةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫטردن،ࢫ2012،ࢫص.ࢫ67.

  2ࢫرواهࢫابنࢫماجة.

ردن،ࢫمحمدࢫحسنࢫصوان،ࢫأساسياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכ ࢫ

  20013،ࢫص.ࢫ137.

رࢫوالتوزʉع،ࢫمحمودࢫابراɸيمࢫاݍݨبوري،ࢫدورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوטسȘثمار،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫللɴشࢫ

  4عمان،ࢫכردن،ࢫ2001،ࢫص.ࢫ138.

5ࢫمڍʏࢫالدينࢫʇعقوبࢫأبوࢫالɺول،ࢫتقييمࢫأعمالࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫטسȘثمارʈة،ࢫدراسةࢫتحليليةࢫمقارنة،ࢫط.ࢫأوڲʄ،ࢫ

.192،ࢫص.ࢫ2012دارࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫטردن،ࢫ   
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  6مصر،ࢫ2007،ࢫص.24.
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  7טسكندرʈة،ࢫ2005،ࢫص.ࢫ19.

  8ࢫךيةࢫ12ࢫمنࢫسورةࢫالɴساء.

  9ࢫرواهࢫابنࢫداوودࢫعنࢫأȌيࢫɸرʈرةࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھ.
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  10القاɸرة،ࢫمصر،ࢫ2006،ࢫص.ࢫ190.
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  12ࢫنفسࢫالمرجع،ࢫص.ࢫ264.

  13ࢫךيةࢫ64ࢫمنࢫسورةࢫالواقعة.

14ࢫطارقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫأساسياتࢫالصناعاتࢫالمصرفيةࢫטسلامية،ࢫأɲشطْڈاࢫالتطلعاتࢫالمستقبلية،ࢫط.ࢫ
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  مݏݵص:

الȘشرʉڥʏࢫوࢫتطوراتࢫɸامةࢫࢫسواءࢫعڴʄࢫالمستوىࢫלسلاميةࢫعرفتࢫࢫࢫࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫالصناعةࢫالمالية

ࢫȊعدࢫ ࢫتȘبۚܢ ࢫاݍݨزائرࢫلم ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫالɺيئات ࢫ،غ؈فࢫأن ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘࢫטن ࢫمستوى ʄࢫأوࢫعڴ ࢫלسلامي ʏالماڲ

  إطاراࢫقانونياࢫواܷݰا،ࢫيلائمࢫطبيعْڈاࢫوخصائصɺاࢫالشرعية.

ࢫالبʋئةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫۂ ࢫوما ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫواقع ࢫحول ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫإشɢالية تقوم

نيةࢫالملائمةࢫلɴشاطࢫɸذهࢫالمؤسسات،ࢫومدىࢫرواجࢫمنتجاٮڈاࢫ،ࢫمعࢫالوقوفࢫعندࢫأɸمࢫالعوائقࢫالۘܣࢫالقانو 

.ʏاࢫالمحڴɸاࢫونموɸعيقࢫتطورȖ  

ࢫالتطرق ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه  وتطوʈر لȘܨݨيع أدɲى كحد توف؈فɸا الواجب المتطلبات أɸم إڲʄ ٮڈدف

ࢫمختلفࢫࢫɸوما عن Ȋعيدة تزال ما الۘܣ اݍݨزائر، ࢭʏ לسلامية الص؈ففة ʄࢫعڴ ࢫأيضا ࢫ،وטضطلاع مطلوب

الɴشاطاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالصناعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوماࢫۂʏࢫأɸمࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫصدرتࢫلتقن؈نࢫɸذهࢫ

  المعاملاتࢫ.

ࢫالصناعةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبتطورات ࢫالمتصلة ࢫالمعلومات ࢫجمع ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫوصفي ࢫفɺوࢫمنݤݮ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمنݤݮ أما

ࢫمؤسس ࢫبمختلف ࢫ ࢫלسلامية ࢫحدودࢫالمالية ʏࢫوࢭ ࢫالبحث ࢫإطارࢫأɸداف ʏࢫࢭ ࢫعرضɺا ࢫ،Ȋغية ࢫومؤشراٮڈا اٮڈا

  اشɢاليتھ.

  :ɠلماتࡧمفتاحية

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫواقعࢫواسفاتيجياتࢫالتطبيق،اݍݨزائر.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

Abstractࡧ: 

Although the Islamic financial industry has witnessed significant developments both 

at the legislative and Islamic levels as well as at the level of geographical spread, the 

banking authorities in Algeria have not yet adopted a clear legal framework that suits 

their legal nature and characteristics. 

The problem of this research is based on the reality of the Islamic financial industry in 

Algeria, and what is the appropriate legal environment for the activity of these 

institutions, and the popularity of their products, while identifying the most important 

obstacles that hinder their development and local growth. 

This study aims to address the most important requirements to meet as a minimum to 

develop Islamic banking in Algeria, which is still far from what is required, and also to 

review the various activities achieved by the Islamic industry in Algeria, and what are 

the most important laws issued to codify these transactions. 

The methodology of this study is a descriptive approach based on gathering 

information related to the developments of the Islamic financial industry in its various 
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institutions and indicators, in order to present them within the framework of the 

research objectives and within the limits of its forms. 

Keywords: Islamic Financial Industry, Reality and Application Strategies, Algeria 

  مقدمة:

ا לسلامية المصارف أصبحت الزمن، من عقود כرȌعة حواڲȊ ʏعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمصرفية المنظومة من جزءً

ا ذلك وʈظɺر المصرࢭʏ، العمل مجال ࢭʏ كب؈فة خطوة وخطت العالمية،  ࢭʏ لɺا الواسع טنȘشار عنࢫطرʈق جليً

ࢫالبنوك أصبحت إذ الدول، مختلف  العمل، طبيعة ࢭʏ اختلاف منࢫبھ تتم؈ق ما رغم التقليدية تنافس

واكبتࢫالبنوكࢫالغرȋيةࢫɸذهࢫالموجةࢫالمتصاعدةࢫشرقاࢫࢫ،حيث .تحقيقɺا إڲʄ ترمي الۘܣ وכسسࢫوࢫכɸدافࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالفئة ࢫɸذه ࢫمن ࢫالعملاء ࢫحاجيات ࢫلتلبية ࢫɲشاطاٮڈا ࢫوتطوʉع ࢫخدماٮڈا ࢫتكييف ʏࢫࢭ ࢫوسارعت وغرȋا

ࢫلمعتقداٮ ࢫمطابقة ࢫخدمات ࢫعن ࢫتبحث ࢫالۘܣ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن ࢫأمكن ࢫما ࢫاستقطاب ࢫ٭ڈدف ڈاࢫاݍݨمɺور

وقيمɺاࢫالديɴية.وأɲشأتࢫلذلكࢫالفروعࢫوالنوافذࢫالماليةࢫحيثماࢫɠانتࢫɸناكࢫحاجة.ࢫوساɸمࢫɸذاࢫالتطورࢫࢭʏࢫ

بنكࢫومؤسسةࢫإسلاميةࢫࢫ300نموࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوانȘشارɸاࢫ،ࢫحيثࢫأضڍʄࢫيوجدࢫاليومࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫ

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫࢫ80تتعامل ࢫب؈ن ࢫوتديرࢫما ࢫالعالم، ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫࢫ800وࢫࢫ500بلدا

وȖستقطبࢫاɸتمامࢫالمزʈدࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالكفىࢫالۘܣࢫاضطرتࢫأمامࢫالنتائجࢫالباɸرةࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫ

  1المصارفࢫלسلامية،ࢫإڲʄࢫمواكبةࢫالتيارࢫوامتطاءࢫالقطارࢫوالسڥʏࢫإڲʄࢫمسكࢫمقودهࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫمس؈فتھ.

رفيةࢫלسلاميةࢫ،قمناࢫبتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالمص المؤسسات من المتم؈ق النوع ɸذا عڴʄ وللتعرفࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  المحاورࢫالتالية:

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية:أولا/ࡧ

  ثانيا/ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧלسلامي المصرࡩʏ العمل ثالثا/ࡧعوائقࡧواسفاتيجياتࡧتطوʈر

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوأɸمࡧخصائصɺا.أولا/ࡧ

 الوحيدة وۂʏ לسلامية، الشرʉعة وأسس مبادئ تحكمɺا مالية مؤسسات לسلامية المصارف Ȗعتفࢫࢫࢫࢫࢫ

 عقود إڲʄ البحت الفقࢼܣ جانّڈا من ا٭ڈࢫ تتعامل الۘܣ المالية العقود تحوʈل عڴȖ ʄعمل أن استطاعتࢫالۘܣ

ࢫ،ـحيثࢫ المالية טحتياجات مختلف وتلۗܣ טقتصادي اݍݨانب بمتطلباتࢫتفي معاصرة مالية للمتعامل؈ن

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫاɸتمام ࢫȖستقطب ࢫحديثة ࢫصناعة ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة أصبحت

 .البنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالدوليةࢫوכطرافࢫالفاعلةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ

  لقدࢫȖعددتࢫȖعارʈفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،نودࢫإيجازɸاࢫࢭʏࢫךȖي:ࢫࢫ

 صراحةࢫכسا؟ۜܣ ونظامɺا إɲشا٬ڈا قانون  ينص الۘܣ المؤسسة أو البنك ذلك" ɸو: לسلامي المصرفࢫ- 1ࢫࢫࢫࢫ

ʄعة بمبادئ טلقام عڴʉלسلامية، الشر ʄبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءً  التعامل عدم وعڴ".  
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 تخدمࢫمجالات ࢭʏ توظيفɺا و المالية الموارد بتجميع تقوم مصرفية مالية مؤسسة"ʇعرفࢫࢫأيضاࢫبأنھࢫࢫ-2ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتنموي  Ȋعد ذات إɲسانية رسالة لɺا الرȋح،و تحقيق دفٮڈࢫ المشروعية، ضوابط وفق الوطۚܣ טقتصاد

ʏترميࢫࢫ واجتماڤʄتحوز  مالية منتجات توف؈ف إڲ ʄ2. ."الشرعية السلامة عڴ  

ࢫالموارد وجذب والمصرفية المالية واݍݵدمات بالأعمال تقوم مالية مؤسسة " ɸو לسلامي المصرفࢫ- 3ࢫࢫࢫࢫ

ا وتوظيفɺا النقدية ࢫالتنمية أɸداف يحقق وȋما مٔڈا عائد أقظۜܢ وتحقيق نموɸا يكفل فعالا، توظيفً

  3. ."السمحة לسلامية الشرʉعة أحɢام إطار ࢭʏ وטجتماعية טقتصادية

تباشرࢫ كما والمالية المصرفية اݍݵدمات بأداء تقوم إسلامية مالية مؤسسة" :ɸوࢫ לسلامي فالمصرفࢫࢫࢫ

ࢫ٭ڈدفࢫ לسلامية الشرʉعة وأحɢام قواعد ضوء ࢭʏ المختلفة لاتلمجاا ࢭʏ وטسȘثمار التموʈل أعمال

التنميةࢫ تحقيق ࢭʏ والمساعدة المعاملات مجال ࢭʏ לسلامية واݍݵلق والمثل القيم غرس ࢭʏ المساɸمة

للأمةࢫ والكرʈمة الطيبة اݍݰياة تحقيق ࢭʏ المساɸمة بقصد כموال Ȗشغيل من وטقتصادية טجتماعية

  4.."לسلامية

مصادرࢫ تنوʉع وراء دائما Ȗسڥʄ الۘܣ المصرفية، الكيانات تلك"فࢼܣࢫࢫࢫࢫ الشاملة المصارف أماࢫȖعرفࢫࢫࢫࢫ-2ࢫࢫ

 أك؆فࢫࢭʏ مواردɸا وتوظيف القطاعات، ɠافة من المدخرات من ممكن قدر أكف وȖعبئة والتوظيف، التموʈل

 عڴʄ كماࢫȖعمل القطاعات، ݍݨميع المصرࢭʏ טئتمان وتمنح وتفتح متنوعة، مجالات عدة وࢭɲ ʏشاط، من

 5. ."والمتجددة المتنوعة اݍݵدمات ɠافة تقديم

ࢫمصارفࢫ الشاملة المصارف أن يتܸݳ السابق التعرʈف منࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏام، الوظائف متعددة ۂɺوغ؈فࢫ والم

  وغ؈فɸا.ࢫوالمالية المصرفية כعمال من ومتطورة متنوعة مجموعة تقدم مع؈ن، ماڲɲ ʏشاط ࢭʏ متخصصة

قي عڴʄ تقوم وتنموʈة، واجتماعية، واقتصادية، مصرفية،ࢫمالية مؤسسات عن وۂʏࢫعبارةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  כموال تلّ

 تحقيق إڲʄ ترمي לسلامية، الشرʉعة مع المتوافقة وכɲشطة بالوظائفࢫللقيام المتعامل؈ن مختلف من

  كɢلࢫ،ɸذاࢫمنࢫناحية. وטقتصاد تمعلمجوا الفرد تخدم الۘܣ כɸدافࢫمن مجموعة

 وȋالتاڲʏ التنمية، טسȘثمارࢫومصارف ومصارف التجارʈة المصارف دور  تؤدي לسلامية المصارف كماࢫأنࢫࢫࢫࢫ

 טقتصادية القطاعات Ȗعدد بذلكࢫمراعية  سواء، حد عڴʄ والطوʈل والمتوسط القص؈ف כجل ࢭʏ تتعامل

 تكȘسب يجعلɺا ما وɸذا التقليدية،ࢫوغ؈ف التقليدية التموʈلية اݍݵدمات من العملاء احتياجات واختلاف

  .الشامل المصرࢭʏ العمل صفة

 :مٔڈا اݍݵصائص من بمجموعة التقليدية المصارف من غ؈فɸا عن לسلامية المصارف تتم؈ق

  טبتعادࡧعنࡧالتعاملࡧبالفائدة-أ

ࢫالتقليدية، المصارف عمل علٕڈا يقوم الۘܣ כساسية الم؈قة وإعطاءً  أخذا بالفائدة التعامل ʇعتفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتقرضɺا الۘܣ כموال عڴʄ عوائد وتأخذ مٮڈࢫإيداعا مقابل فوائد الوداǿع أܵݰاب Ȗعطيࢫٰڈاأ حيث

ࢫأن ح؈ن ࢭʏ المدينة، والفائدة الدائنة الفائدة معدل ب؈ن الفرق  من أرȋاحا بذلك محققة للمسȘثمرʈن

 أجمعࢫالذي الرȋا قبيل من Ȗعتف ٰڈاأ ذلك بالفائدة التعامل اسȘبعاد عليھ قامت ما أول  לسلامية المصارف

 .6سلبية واجتماعية اقتصادية آثار من لھ لما نظرا تحرʈمھ عڴʄ العلماء
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  تحقيقࡧالتɢافلࡧטجتماڤʏ-ب

 اݍݵدمات مختلف تقديم خلال من טجتماڤʏ التɢافل تحقيق إڲʄ לسلامية البنوك Ȗسڥʄࢫࢫࢫ

ࢫالمساɸم؈ن أموال من الزɠاة ݍݨمع صناديق وإɲشاء اݍݰسنة القروض تقديم أمثلْڈا ومن טجتماعية،

ڲʏ والɺيئات، כفراد من والمقدمة   .7الشرعية مصارفɺا ࢭʏ توزʉعɺا مɺمة وتوّ

  تحقيقࡧالتنميةࡧטجتماعيةࡧوטقتصادية-ج

ا לسلامية المصارف توليھ مطلبا טقتصادية التنمية تحقيق ʇعتفࢫࢫࢫࢫࢫ ا، اɸتمامً  ذلكࢫلتحقيق وȖسڥʄ بالغً

 الɴشاطࢫܿݨلة تحرʈك ࢭʏ وȖساɸم الشرعية الضوابط توافق حقيقية اسȘثمارʈة مشارʉع إقامة خلال من

 قد بذلك للمجتمع،فتɢون  فعلية حاجات تلبية خلال من טجتماڤʏ، البعد ذلك ࢭʏ مراعية טقتصادي،

  .سواء حد عڴʄ وטجتماڤʏ المادي العائد حققت

  واقعࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرثانيا:ࡧ

 إذ ,ادخاراࢫوتموʈلا ,المصرࢭʏ الɴشاط عڴʄ التقليدية البنوك Ȋسيطرة اݍݨزائري  المصرࢭʏ النظام يتم؈قࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 خاصا مصرفا14وʈتقاسم ,% 85.9 المصرفية כصول  إجماڲʏ من الستة العمومية المصارف حصة تمثل

 .اݍݨزائري  المصرࢭʏ الɴشاطࢫإجماڲʏ من 2% לسلامية المصارف ةحص تتجاوز  ولا ( 163 )المتبقيةࢫ الɴسبة

ʏتمثل أٰڈا ح؈ن ࢭ ʏشاط من % 15 حواڲɴال ʏعرف اݍݵاص المصرࢭȖة منافسة فيھ الذيࢫʈمن خاصة قو 

 تارʈخية لأسباب المصرࢭʏ الɴشاط عڴȖ ʄسيطر الۘܣ العمومية المصارف استȞنʋنا إذا.الفرɲسية البنوك

المصرفيةࢫ المعاملات احتɢار من مكنْڈا ثم الزمن من طوʈلة لففة الɴشاط تحتكر جعلْڈا; وحɢومية

ࢫمصرف؈ن تتمثل الۘܣ לسلامية المصرفية فإن ,تموʈلاٮڈا أو وداǿعɺا ࢭʏ سواء العمومية للمؤسسات ʏࢭ 

 القانونيةࢫالبʋئة ظل ࢭʏ مقبولة أٰڈا عٔڈا القول  يمكن حصة لɺا ; اݍݵاصة بالمصارف مقارنة ونافذة

  .اݍݨزائر ࢭʏ العام טسȘثمار ومناخ والتنافسية

 اݍݵدمات حيثࢫتتوفر ,والتأم؈ن المصرفية ,اثن؈ن شɢل؈ن ࢭʏ اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة تتمثلࢫࢫࢫ

 ࢭʏ إسلامية ونافذة9לماراȖيࢫ السلام وȋنك 8اݍݨزائري  الفكة بنك ۂʏ مصارف ثلاث ࢭʏ לسلامية المصرفية

 الۘܣ للتأمينات سلامة شركة إڲʄ بالإضافة10قطريࢫ اݍݵليڋʏࢫرأسمال بنك ɸو خاص أجنۗܣ تقليدي بنك

التأم؈نࢫ وإعادة للتأم؈ن وכمان الفكة لشركة امتداد وۂʏࢫ 2006 سنة اعتمادɸا منذ خدماتࢫتɢافلية تقدم

 لمرابحةا صيغۘܣ وفق إسلامية تموʈلات يقدم اݍݨزائر اݍݵليج بنك أن العلم ،مع 2000سنة، المعتمدة

 سنة טقتصادية للمؤسسات البنك قدمɺا الۘܣ القروضࢫإجماڲʏ من  % 22شɢلت أٰڈا ح؈ن ،ࢭʏ,11 والسلم

 Ȗشɢل  .و 2011 سنةࢫ ࢭʏ قيمْڈا عن % 137 قدره وȋارتفاعࢫ2012سنة عن % 45.1 قدرɸا بزʈادة 2013

  12لأجل. التوظيفات بند إجماڲʏ من  % 44قيمتھ ما لديھ טسȘثمارʈةࢫالوداǿع

  :ࢭʏ تأسس الذي 13"اݍݨزائري  الفكة بنك "خدمات عڴʄ مقتصرة ɠانت לسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ الص؈ففة إنࢫࢫ

 وכجنۗܣ اݍݵاص للقطاع لمجالا فتح الذي وטئتمان النقد قانون  صدور  من قليلة أشɺر Ȋعد أي2006

عتف وɸوࢫ1991أبوابھࢫعامࢫࢫ فتح ثم اݍݨزائر، ࢭʏ البنوك ٭ڈدفࢫإɲشاء ُʇ  عمل مصرفية مؤسسة أولȖ وفق 

 ،"السلام بنك "وɸو لمجالا ɸذا ࢭʏ جديد بنك إɲشاء Ȗܦݨيل وتمࢫ .14اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية الشرʉعة أحɢام
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ࢫطرʈق حديثاً  أعمالھ باشر والدي  الشرʉعة لأحɢام وفقاً ࢫالمالية اݍݵدمات من مجموعة تقديم عن

  15اݍݨزائرʈة. المصرفية السوق  يدخل إسلامي مصرف ثاɲي بذلك ليɢون  לسلامية،

 من والۘܣ Ȗعفضɺا، الۘܣ والمشاɠل تجرȋْڈا، قصر من بالرغم اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية البنوك تجرȋة إنࢫࢫࢫࢫ

ق الۘܣ واللوائحࢫالقوان؈ن لنفس خضوعɺا أɸمɺا  مراعاة عدم التقليدي،أي المصرࢭʏ العمل عڴʄ عادة تطبّ

 ࢭʏ بالأساس تجلت إيجابية، لنتائج الفكةࢫبنك تحقيق ࢭʏ تمثلت مرضية، نتائج حققت اٰڈأ إلا خصوصيْڈا،

  16وטسȘثمار. المرابحة عمليات تموʈلات حققت كما رأسمالھ، قيمة ورفع أرȋاحھ، تضاعف

 ʇعرف الوحيدࢫالذي المغارȌي البلد ɠانت أن فبعد ,المغارȋية المنطقة ࢭʏ טستȞناء تمثل زالتࢫاݍݨزائرࢫ لاࢫࢫࢫࢫࢫ

  .17 ومصر مورʈتانيا ,دولت؈ن وثالثاࢫرفقةࢫ الوحيد المغارȌي البلد اليوم ۂʏ ;לسلامية للمصارف ɲشاطا

  ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧלسلامي المصرࡩʏ العمل عوائقࡧواسفاتيجياتࡧتطوʈرࢫثالثا:

 טستجابةࢫلمطالبھ ࢭʏ ,المجتمع ʇشɺدɸا الۘܣ للتغ؈فات ʇستجيب أن قانون  أي أɸداف لاࢫشكࢫأنࢫمنࢫࢫࢫࢫ

 المصرفية لينظمࢫالمؤسسة إلا وجد ما إذ مٔڈا واحد المصرࢭʏ والقانون  بھ، الرࢮʏ ومحاولة سلوكھ وتقوʈم

ࢫ٭ڈدف المتعامل؈ن وʈحܣ يحمٕڈا الذي بالاتجاه سلوكɺا وʈقوم وعلاقاٮڈا  ࢭʏ لتɢون  وتطوʈرɸا ترقيْڈا معɺا

   .والدولة المجتمع تطلعات مستوى 

ࢫاݍݨزائر آخر قانون  وكأيࢫࢫࢫࢫࢫ ʏون  أن المفروض، فمن ࢭɢلقانون  اݍݰاكمة القانونية القواعد مصادر ت 

ࢫۂʏ النقد  ,والعدالة الطبيعة قوان؈ن Ȋعدɸم ومن العرف ثم לسلامية، الشرʉعة ثم الدستور  والقرض

ࢫلھ عڴʄࢫ نص الدستور  فلا ,اݍݨزائري  المصرࢭʏ الɴشاط محور  ليجعلɺا الرȋوʈة للفائدة يحتكم أن فكيف

 وقوان؈ن العدالةࢫقواعد من ۂʏ ولا ٭ڈا يقغۜܣ اݍݨزائرʈ؈ن عرف ولا تج؈قɸا לسلامية الشرʉعة ولا مباد٬ڈا

 ,الماڲʏࢫالتقليدي العمل تنظم الۘܣ ذاٮڈا ،للقوان؈ن اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية المالية المؤسسات الطبيعةࢫتحتكم

 اݍݨوɸرʈة نظراࢫللاختلافات المؤسسات ɸذه لɴشاط ملائمة غ؈ف اݍݨزائرʈة المالية البʋئة من يجعل ما وɸو

 .التقليدية المالية المؤسسات عمل نظام عن تم؈قɸا الۘܣ

1ʄ18ࢫوالقرض النقد قانون  مستوى  .ࡧعڴ  

  ךتية: النقاطࢫࢭʏ اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية المالية المؤسسات تواجɺɺا الۘܣ القانونية العوائق حصر يمكنࢫࢫࢫࢫ

ࢫ03/11رقمࢫ כمرࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعموماࢫإڲʄࢫ والمصارف والنقدية المصرفية تخضعࢫالسوق ࢫࢫ-أࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 أو اسȘثمارʈة أو متخصصة المصارف أنواع ب؈ن يم؈ق ،ࢫذلكࢫأنࢫɸذاࢫالقانونࢫلا المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض

ࢫأعمال، ࢫقانونھ وفق وللبنك شاملة لمصرفية استغلال رخصة وʈمنح شموڲʏ طاȊع ذو فɺو مصارف

ݳ   القانوɲي. وشɢلھ أعمالھ طبيعة כسا؟ۜܣࢫ،ـحيثࢫيوܷ

לسلامي،ࢫ المصرࢭʏ العمل معوقات من الكث؈ف فيھ يرى  لا اݍݨزائر ࢭʏ والقرض النقد لقانون  إنࢫالقارئ  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 مصرفيةࢫإسلامية مؤسسات إɲشاء ʇعارض لم وإن إلاࢫأنھࢫ ,כɲشطة ɸذه مثل لإقامة فܦݰة ɸناك بل

  واܷݳ. إطار ࢭʏ مɺامɺا أداء من تمكٔڈا الۘܣ القانونية ךليات يمنحɺا لم ،فɺو
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 البنك،ɸو من البنكࢫأو عڴʄ قروض أٰڈا عڴʄ البنوك وتمنحɺا تتلقاɸا الۘܣ والتموʈلات الوداǿع تكييف -ب

ࢫלسلامية טسȘثمارʈة الوداǿع تكييف ࢭʏ قانونيا إشɢالا يمثل ما  المضارȋة عقود عڴʄ المبɴية والتموʈلات

  19לسلامي. البنك م؈قانية جانۗܣ من الرȋحࢫواݍݵسارة ࢭʏ المشاركة مبدأ الشرعية،وʈلڧʏ والبيوع والمشاركة

ࢫوضمانات ࢭʏ للسيولة כخ؈ف المݏݨأ بصفتھ المركزي  البنك من التموʈل إعادة أدوات حصر -ج  أدوات

ࢫכجنȎية بالذɸب والȘسȎيقات واݍݵصم ɠالإقراض ,الفائدة عڴʄ قائمة تقليدية  والسندات والعملات

ࢫالمصارف السيولة نقص حال ࢭʏ رئʋؠۜܣ إشɢال واݍݵاصة،وɸو العمومية ʏبالإضافة לسلامية، ࢭ ʄأن إڲ 

ࢫمعاملاتھ فقط المالية כدوات لɺذه المركزي  البنك اعتماد ʏة البنوك مع ࢭʈالبنوك سيحرم التجار 

  .النقدية السوق  ࢭʏ علاقاٮڈاࢫࢭʏ لɺا بديلة مالية أدوات ابتɢار من לسلامية

ࢫ- د ࢫقانون ࢫحدد,النقدية بالسياسة المتعلق09/12إن  اݍݰد ࢭʏ اݍݨزائر لبنك النقدية السياسة أدوات قد

 والȘسɺيلات المفتوحة السوق  عمليات ,والقرض اݍݵصمࢫإعادة عمليات ,לجباري  للاحتياطي כدɲى

 وقرض إيداع عمليات أساس عڴʄ أو رȋوʈة دين أوراق عڴʄ قائمة ɠلɺاࢫכخ؈فة الثلاث وךليات ,الدائمة

 السيولة إدارة ࢭʏ بامتيازاٮڈا النقدية السياسة مجال خارج לسلامية المصارف يجعل الذي כمر ,رȋوʈة

  المصرفية.

 ʇعاكس ما وɸو;استȞناء دون  والمستحقات الوداǿع مختلف يجمع الذي לلزامي טحتياطي Ȗشكيل وعاء -ه

  المركزي. البنك قبل من عليھ رȋوʈة فوائد تلقي لإمɢانية بالإضافة ;טسȘثمارʈة الودʇعة مفɺوم

 اݍݨارʈة الوداǿع وȋقية טسȘثمارʈة الودʇعة ب؈ن تفرق  لا وۂʏ ;الوداǿع ضمان صندوق  ࢭʏ المساɸمة إلزامية -ر

 لأجل. أو טدخارʈة أو

ࢫقانون  -و ࢫن ࢫأ ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫ النقد عڴ ࢫرقم مɺمࢫ ɲشاط مجال عڴʄ 73 : المادة ࢭʏ نص 03/11والقرض

ࢫعڴʄ اݍݨمɺور  من כموال تلقي إمɢانية المصارف لمɺام أضاف ح؈ن לسلامية للمصارف  شɢل لتوظيفɺا

 حكم ࢭʏ כموال ʇعتفࢫɸذه لم ,غ؈فɸا أو اسȘثمار حصص أو سندات أو كأسɺم المؤسسات ࢭʏ مساɸمات

ࢫواݍݵسارة مبدأ وفق ملكية حصص بل فوائد عڴʄ تحصل الۘܣ الوداǿع  مɺم قانوɲي تكييف وɸو ;الرȋح

 ɠاف غ؈ف يبقى أنھ إلا ;لدٱڈا المقيدة الوداǿعࢫטسȘثمارʈة من جانب ࢭʏ اعتماده לسلامية للمصارف يمكن

 البيع عقود عڴʄ القائمة التموʈلية الصيغة بقية ولمࢫʇشمل والمضارȋة المشاركة بصبغ محصورا يبقى لأنھ

  المصارف. ɸذه ٭ڈا تقوم الۘܣ

  .ࡧعائقࡧࡧعڴʄࡧمستوىࡧالقانونࡧالتجاري:2

ࢫشركة وفق اݍݨزائر ࢭʏ التجارʈة المصارف تɴشأࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  للقانون  تخضع فࢼܣ ذلك ووفق ,المساɸمة نظام

ࢫالمساɸمة إطار وق؇ن نظم الذي التجاري  ࢫللامتيازات الشركة لطبيعة يرجع فلا ,شرɠات  منحت الۘܣ بل

 أن عڴʄ اݍݨزائري  التجاري  القانون نصࢫ إذ ,التموʈلية ݍݰاجاٮڈا المالية כوراق إصدار ࢭʏ المساɸمة لشرɠات

 يمكن أو البورصة ࢭʏ مسعرة وتɢون  شرɠاتࢫالمساɸمة تصدرɸا ,للتداول  قابلة سندات ۂʏ المنقولة القيم"

 حصة ࢭʏ مباشرة غ؈ف أو مباشرة بصورة بالدخول  الصنفࢫوȖسمح حسب مماثلة حقوقا وتمنح ,Ȗسعر أن

 نص التعرʈف ɸذا ووفقࢫ20ࢫ ."أموالɺا عڴʄ عام مديونية أوࢫحق المصدرة الشركة رأسمال من معينة
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ࢫتصدر يمكن المنقولة القيم أن القانون   شɢل عڴʄ وتɢون  المال رأس من حصة تɢون  ملكية كحقوق  أن

 يجعل ما وɸوࢫغ؈فɸا، أو استحقاق أو مساɸمة ;أشɢالɺا بمختلف أوࢫكديون  ,اسȘثمار وشɺادات أسɺم

 أو المالية السوق  السيولةࢫمن عڴʄ اݍݰصول  ࢭʏ حقوقɺا من טستفادة ࢭʏ مشɢلة أمام לسلامية المصارف

ࢫכسɺم ;المنقولة القيم إصدار لɺا يخول  مساɸمة شرɠات بصفْڈا النقدية  يتم أن يمكن الۘܣ فبخلاف

 الفائدة عڴʄ القائمة الدين فسندات ;رأسࢫالمال لزʈادة إلا تصدر لا والۘܣ معينة شروط وفق علٕڈا التداول 

  ɸذاࢫمنࢫناحيةࢫ. .21تداولا أو إصدارا לسلاميࢫالمصرف اسȘثمارات ضمن تدخل لا الرȋوʈة

ࢫإنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبالشرɠات لا اݍݨزائري  التجاري  القانون  كما ࢫالشرعية عڴʄ القائمة ʇعفف  بئڈا ومن العقود

 أسلوب إتباع ماʇعيق وɸو ,לسلاميࢫمنࢫناحيةࢫأخرى  الماڲʏ العمل أرɠان أحد Ȗعتف والۘܣ المضارȋة شرɠات

ࢫرأس الذي الطرف تɢون  وأٰڈا خاصة، לسلامية البنوك ࢭʏ بالمضارȋة التموʈل  لم حال ،وࢭʏ المال يقدم

 ,أكف مخاطر سيكتنفɺا عقودࢫالمضارȋة فإن نفٕڈا أو إثباٮڈا وطرق  والتقص؈ف التعدي حالات القانون  ينظم

 آلت ɠلɺا مسȘثمرʈن مع مضارȋة عدةࢫعقود بإبرام ɲشاطھ اسْڈل الذي اݍݨزائري  الفكة بنك تجرȋة ولعل

ʄة ݍݱݨة البنك خسارة إڲʈذاࢫالنوع تنظيم لضرورة تدعو قوɸ ات منɠالشر ʏ22التجاري. القانون  إطار ࢭ  

  .ࡧعائقࡧعڴʄࡧمستوىࡧقانونࡧالضرائب3

 تخص علٕڈا المفروضة الضرʈبة فإن اݍݨزائر ࢭʏ المصارفࢫالتجارʈة ɲشاط يحكم الذي القانون  إطار ࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالۘܣ عمليات جراء المحصلة الفوائد ࢫإذ تقوم לقراض  المصرف ɲشاط طبيعة ࢭʏ الواقع טختلاف ٭ڈا،

 ࢭȖ ʏܦݨيل من تتطلبھ وما الملكية نقل وعمليات وȋيعا شراء التجارʈة عڴʄࢫالممارسة يقوم الذي לسلامي

 لأرȋاح الضرȎʈية المعاݍݨة تختلف أن المفروض من فإنھ ,مٔڈا المتحققة الرȋح مستقل؈نࢫوɸوامش عقدين

ࢫלسلامي ممارساتࢫ ب؈ن اݍݨزائري  القانون  تمي؈ق عدم أن إلا ;التقليدي المصرف فوائد عن المصرف

 اݍݨبائية المعاملةࢫنفس من قصد Ȋغ؈ف ولو ʇستفيد כخ؈ف ɸذا جعل לسلامي نظ؈فة عن التقليدي المصرف

 بنص لاعتبارɸا לسلاميةࢫالمصارف وأعمال أɲشطة عن إشɢالا يرفع ما وɸو المصرفية، للفوائد والضرȎʈية

 الناحية من إشɢالا يطرح قد כمر ɸذا أن إلاࢫ.23تجارʈة ولʋست ائتمانية ممارسة والقرض النقد قانون 

ࢫלسلامي معاملة ɠانت فإذا ,الشرعية  أو تجارʈة ولʋست ائتمانية معاملة القانون  نظر ࢭʏ المصرف

 عمليات لܶݰة شرط وأٰڈا خاصة الملكية نقل عمليات ࢭʏ المعتمدةالقانونيةࢫ الصيغ ۂʏ فما ,اسȘثمارʈة

  بيعھ. إعادة قبل للأصل تملكھ يجب وسيطا بصفتھ المصرف ٭ڈا الۘܣࢫيقوم לسلامية التموʈل

عمليةࢫ بوضوح فٕڈا يظɺر لا والۘܣ اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية البنوك تصدرɸا الۘܣ التموʈل بالنظرࢫلعقودࢫࢫ-أࢫࢫ

عبارةࢫ فٕڈا ترد الفاتورةࢫالۘܣ ثمن بدفع البنك يقوم حيث24للعميلࢫ، الملكية أوࢫانتقال לسلامي البنك تملك

ࢫ، وتنظيمية ضرȎʈية لأسباب فلان الزȋون  لصاݍݳ ࢫȖساؤلات مما وإدارʈةࢫفحسب  تملك مدى حول  يطرح

 اتجاه البنك من القام أي ترفع العقودࢫالتموʈلية نصوص أنھ علما ;العقد محل للسلعة לسلامي البنك

  25للعميل. ɠلھ وتحملھ البيع عملية

 للمعاݍݨة المخرجࢫالقانوɲي فإن لذا ,تقيده شرعية وضوابط تحكمھ عمل قواعد לسلامي للمصرف إن-ب

 تتم لم ما مقبولا ʇعد البنكࢫلا اسم بدل البيع عقد عڴʄ العميل اسم إظɺار طرʈق عن لعملياتھ الضرȎʈية
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 الشرʉعة ضوابط احفام وɸو البنكࢫعمل بجوɸر يتعلق כمر وأن خاصة ;לجراء لɺذا الشرعية المطابقة

ࢫمصرفية ضوء ࢭʏ ضرȎʈية معاݍݨة ʇستدڤʏ ما .לسلامية  والمطلوب وشرعية ܵݰيحة إسلامية عمليات

ࢫوȋالنظر ولʋسࢫالشرعية القيود أمام الضرȎʈية כحɢام تلي؈ن  للمنتجات الضرȎʈية للمعاݍݨة العكس

 ,اݍݨزائر ࢭʏ التجارʈة المصارف تقدمɺا الۘܣ المصرفية

 معاملة عڴʄࢫأٰڈا وكيفɺا تموʈلية إجارة Ȗعتف الۘܣ לيجاري  القرض عمليات راڤʄ الضرائب قانون  أن نجد-ج

 من ʇستخلص وما ,النقدࢫوالقرض قانون  عليھ نص الذي المنڍʄ نفس ࢭʏ وذلك ;تجارʈة ولʋست ائتمانية

 للمعاملة مٔڈا التجارʈة للمعاملة أقرب ɸو مصرࢭʏࢫمنتج مع التعامل ࢭʏ مرنا ɠان الضرʈۗܣ القانون  أن ذلك

  לسلامية. المصرفية المنتجات اعتماد المرونةࢫحال نفس إتباع ɸو منھ يؤمل وما .טئتمانية

  .ࡧعائقࡧعڴʄࡧمستوىࡧقانونࡧالتأمينات4

 القم والذي06/04والمتممࢫبالأمرࢫالمعدلࢫࢫࢫ95/07أحɢامࢫأمرࢫ وفق اݍݨزائر ࢭʏ التأم؈ن ɲشاط يɴتظمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 المؤمن يلقم عقد" أنھ 619 رقم مادتھ ࢭʏ اݍݨزائري  المدɲي القانون  عليھࢫنص الذي التأم؈ن بتعرʈف

 إيرادا أو المال من مبلغا لصاݍݰھ التأم؈ن اشفط الذي المستفيد الغ؈ف أو لھ المؤمن يؤديࢫإڲʄ بأن بمقتضاه

ࢫ ,"ماليةࢫأخرى  دفوع أية أو أقساط مقابل وذلك العقد ࢭʏ المب؈ن اݍݵطر تحقق حالة ࢭʏ آخر ماڲʏ أيࢫأداء أو
 المحرم التجاري  بابࢫالتأم؈ن ࢭʏ يدخلھ معاوضة عقد ɸو اݍݨزائري  القانون  وفق التأم؈ن فإن لذلك وطبقا26

 ضده المؤمن اݍݵطر تحقق حال بدفعࢫالتعوʈضات المؤمن ألزم حيث ,الفقɺية للمجامع الشرعية بالقرارات

  التأم؈ن. عقدࢫࢭʏ علٕڈا المتفق כقساط بدفع لھ المؤمن وألزم

 أي عڴʄ ينص لا الذي ,التجاري  التأم؈ن قانون  وفق يتم اݍݨزائر ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن شركة ɲشاط إنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالوثائق من التɢافڴʏ التأم؈ن أطرف ب؈ن التعاقدية العلاقات ينظم تقن؈ن  المساɸم؈ن وصندوق  حملة

 عن ناɸيك تأميۚܣ ܿݨز أو بفائض ولاࢫʇعففࢫ ,للصندوق؈ن المالية الذمة ب؈ن يفرق  ولا ,التأم؈ن وصندوق 

 وʈبقي ,التɢافڴʏ للتأم؈ن شركة لɴشاط ملائم غ؈ف القانون ࢫمن يجعل ما .المقدمة واݍݵدمات الɴشاط شرعية

   .27علٕڈا القائم؈ن وإرادة للشركةࢫכسا؟ۜܣ للقانون  خاضعا قيامɺا

  مستوىࡧقانونࡧبورصةࡧࡧالقيمࡧالمنقولة.ࡧعائقࡧعڴʄࡧ5

 القانوɲي לطار عن البحث ࢭʏ المبادرة حيث من الوحيد טستȞناء اݍݨزائر بورصةࢫمؤسسة Ȗعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالبورصة مراقبة ݍݨنة رفض فبعد ,اݍݨزائرʈة السوق  ࢭʏ الصɢوك لإصدار COSOB إدراج لطلبࢫالمناسب

ࢫלسلامية اختلاف بدعوى ،  عڴʄ لɺا المنظم القانوɲي לطار وغياب ,التقليدية السندات عن الصɢوك

 طبيعة عڴʄ اݍݨزائري  المدɲي القانون  ࢭʏ الملكية مفɺوم اشتمال لعدم بالإضافة التجاري ࢫالقانون  مستوى 

ࢫنص وجود وعدم טستعمال، حق دون ࢫ مقيدة ملكية بصفْڈا לسلامية الصɢوك ٭ڈا تتم؈قࢫالۘܣ الملكية

  28الصɢوك. إصدار ࢭʏ الضرورʈة اݍݵاص الغرض ذات الشركة ينظم

بورصةࢫ ࢭʏ المالية כوراق ɸذه مثل لإصدار المناسبة כطر عن البحث ࢭʏ البورصةࢫمراقبة ݍݨنة شرعت ࢫࢫࢫ

ومديرʈةࢫ البورصة وݍݨنة اݍݨزائر وȋنك المالية وزارة تضم ݍݨنة إɲشاء إڲʄ المالية وزارة بدعوة,اݍݨزائر

ࢫلإنجاز القانوني؈ن من לسلامي טقتصاد ࢭʏ والمتخصص؈ن الضرائب  مفɺوم تقرʈرࢫحول  والباحث؈ن
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 خاص قانون  לطارࢫلصياغة ليɢون  لɺا الملائمة الضرȎʈية والمعاݍݨة القانونية وطبيعْڈا وأنواعɺا الصɢوك

  .اݍݨزائر ࢭʏ الصɢوك بإصدار

ل التأخرࢭʏࢫختامࢫɸذاࢫالمبحثࢫنقولࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫ قانونࢫالنقدࢫأوࢫ ࢭȖ ʏعديلات اليوم ʇستدڤʏ لا اݍݨزائر ࢭʏ المܦݨَّ

 النظام عن مستقلا إسلاميا ماليا نظاما تبۚܣ ,مؤسسة بɢل خاصة يتطلبࢫقوان؈ن ،بل القرضࢫأوࢫغ؈فهࢫ

الشرخࢫ ليجُبَّ  شفيعا يɢون  لعلھ ,السابقة التجارب وع؆فات حسنات من טستفادة م؈قة يɢونࢫلھ ,التقليدي

ل الذي الكب؈ف   .لɺا تاȊعا لا فٕڈا رائدا ليɢون  ɠان بلد ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة مس؈فة عطَّ

 .ࡧاسفاتيجياتࡧتطوʈرࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر6

ࢫجوانبࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوصغرࢫݯݨمɺا ࢫحداثْڈا ࢫبحكم ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتجرȋة ʄࢫالنظرࢫإڲ يمكن

طرʈقࢫفحسب،ࢫوإنماࢫȖشملࢫمتعددةࢫلاࢫتقتصرࢫعڴʄࢫاݍݨانبࢫالتطبيقيࢫالذيࢫلاࢫيزالࢫمحدوداࢫوࢭʏࢫبدايةࢫال

  ɠافةࢫمساراتࢫטɸتمامࢫوالتحركࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإرساءࢫالتجرȋةࢫوتدعمࢫمس؈فٮڈا.

לسلاميةࢫلاسȘيعابࢫالرقمࢫالܸݵمࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫ،ࢫࢭʏࢫࡧࡧלسفاتيجيةࢫالۘܣࢫسوفࢫتɴتݤݨɺاࢫالمصارفإنࡧࡧࡧ

  29לسلاميةࢫتقومࢫعڴʄ:ظلࢫعدمࢫتناسبࢫذلكࢫمعࢫالدراساتࢫوالمختص؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالمصرفيةࢫ

ࢫالمنتجࢫ-أ ࢫبجود ࢫعفࢫإقناعɺم ࢫغ؈فࢫمسلم؈ن ࢫعملاء ࢫاستقطاب ʏࢫࢭ ࢫاليوم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقدرة مدى

  לسلاميࢫوقدرتھࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالمنتجࢫالتقليدي.ࢫ

ࢫالتموʈلࢫ-ب ࢫبدراسة ࢫللمختص؈ن ࢫمɺمة ࢫقضية ࢫȖعتف ࢫלسلامية ࢫللمجتمعات ࢫالتنموʈة ࢫاݍݰركة دعم

ࢫا ࢫخلال ࢫفمن ࢫ، ࢫالمنظمةࢫלسلامي ࢫالقواعد ࢫبإيجاد ࢫكث؈فا ࢫاɸتم ࢫأنھ ࢫنجد ࢫלسلامي، ࢫللفقھ ࢫالمتأنية لقراءة

ࢫلعامةࢫ ࢫالمصݏݰة ࢫيحقق ࢫȊشɢل ࢫالمعاملات ࢫس؈فࢫتلك ࢫرئʋس ࢫȊشɢل ࢫتخدم ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫ، ࢫوالمعاملات للتجارة

 المجتمعࢫלسلامي.ࢫ

ࢫأ-ج ࢫלسلامي،ࢫيمكن ࢫالۘܣࢫȖعتفࢫشاǿعةࢫكأدواتࢫللتموʈل ࢫالعقود ࢫضوءࢫدراسةࢫلبعض ʄستخلصࢫعڴɲنࢫ

  כدواتࢫכفضلࢫࢭʏࢫدعمࢫاݍݰركةࢫالتنموʈةࢫ،ࢫوࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫعقدࢫالمرابحةࢫ،ࢫوعقدࢫالمشاركةࢫȊشɢلࢫخاصࢫ.

فࢼܣࢫعبارةࢫعنࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأحدɸماࢫممولࢫȊشɢلࢫࢫ- كأداةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢫ- بالɴسبةࢫللمشاركةࢫ- د

  الشركة.ࢫࢫكڴʏࢫأوࢫجزǿيࢫوɸوࢫالمصرفࢫ،ࢫوالطرفࢫالثاɲيࢫɸوࢫالمشغلࢫوالعاملࢫࢭʏࢫɸذه

  خاتمة:

 من سنةȊ 25عد اݍݨزائر تزال ،لا لتنظيمɺا أصدرت الۘܣ القوان؈ن وݯݨم الواسع انȘشارɸا بالرغمࢫمنࢫࢫࢫࢫ

 المالية الصناعة يواكبࢫتطورات انفتاح أي Ȗعرف لا المصرفية، بʋئْڈا ࢭʏ לسلامية المصارف ɲشاط قبولɺا

 الرȋوʈة الشّڈات من خاليةࢫومالية مصرفية لممارسات مجتمعɺا تطلعات ʇساير حۘܢ أو לسلامية

  الشرعية. والمحظورات

 ،ٮڈامراعا يجب حتمية ضرورة لعملɺا، الملائم المناخ بْڈيئة اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية الص؈ففة تطوʈر إنࢫࢫࢫࢫ

، לسلاميةࢫالبنوك عدد تزايد مع خاصة  من טستفادة من الوطۚܣ טقتصاد لتمك؈ن وذلك مستقبلاً

 من حسّاسة مرحلة ࢭʏ اݍݨزائر وأنࢫخاصة القطاعات، مختلف تموʈل ࢭʏ לسلامية المصارف مساɸمة

 أك؆فكفاءة ʇعتف לسلامي التموʈل أن ذلك التنمية، ɸذه وʉعزز  يدعم ما ɠل إڲʄ فٕڈا تحتاج التنمية، مراحل



1238 
 

،  المسلم، اݍݨزائري  المواطن من طلباً  وأك؆ف بل وטجتماعية، טقتصادية بالتنمية اتصالاً  وأك؆ف واستقراراً

 الماڲʏ، وטقتصاد اݍݰقيقي טقتصاد دائرة ب؈ن التباعد وعڴʄ الرȋا عڴʄ القائمࢫالتقليدي بالتموʈل مقارنة

 السياسية לرادة توفر شرط سنوات، ثلاث تتجاوز ࢫلا مدة ࢭʏ مراحل، وعڴʄ تدرʈجياً  ذلك تحقيق وȋالإمɢان

 مع ال݀ݨلة من خ؈فࢫالثبات مع البطء أن إذ כخ؈ف، الشرط ɸذا عڴʄ التأكيد من ولابد المناسب، وלعداد

 بالتجرȋة، يضرّ  وأن لابد إخفاق أي أن ح؈ن ࢭʏ לسلامية، المبادئ قوة يثȎت المحاولة نجاح وأن الفشل،

تاح لا وقد   . مستقبلا أخرى  فرصة لɺاࢫتُ

  نتائج:-أ

  Ȋعدࢫدراسةࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنقومࢫبتقديمࢫالنتائجࢫالتالية:ࢫࢫ

نتࢫ-1 دة نمو طفرات تحقيق من לسلامية المالية الصناعة تمكَّ ة جيّ  2008 الماليةࢫلسنة כزمة Ȋعد خاصَّ

 ثلۙܣ من أك؆ف عڴȖ ʄسيطرࢫالۘܣ آسيا شرق  وجنوب اݍݵليج دول  ࢭʏ לسلامية المالية כصول  بزʈادة مدفوعة

 לسلامية. المالية الموجودات

نت 2-  لففة لɺا ɠانࢫينظر Ȋعدما לسلامية غ؈ف الدول  أسواق اخفاق من לسلامية المالية الصناعة تمكَّ

 وإفرʈقية. وآسيوʈة أورȋيةࢫدول  عدة ࢭʏ المنظمة قوانئڈا لɺا وأصبحت ;خاصة عقائدية منتجات أٰڈا طوʈلة

 ɸادفة دوافعࢫبراغماتية تحت إسلامية غ؈ف لأسواق לسلامية المالية والمؤسسات المنتجات نفاذ ʇعتف 3-

 اجتماعية ودوافع ;المنتجاتࢫالنفطية أسعار ارتفاع ȊسȎب المفاكمة לسلامية المالية الفوائض لاستقطاب

  المالية. المعاملات ࢭʏࢫالعقدية الضوابط احفام ࢭʏ ٭ڈا المقيمة المسلمة כقليات رغبات تلۗܣ

ࢫالدول  לسلامية المالية والمؤسسات المنتجات استقطاب عملية تقود من ۂʏ اݍݰɢومات 4- ʏغ؈ف ࢭ 

 أو فرɲسا أو انجلفا ࢭʏࢫسواء ,الساعة ݍݰد الصادرة والقوان؈ن التنظيمات ࢭʏ الفضل يرجع وإلٕڈا ,לسلامية

 الدول. من غ؈فɸا أو لوكسمبورغ

قت ما أɸم 5-  ɸو غ؈فࢫלسلامية الدول  ࢭʏ לسلامية المالية المنتجات لتداول  المنظمة الȘشرʉعات بھ تم؈َّ

 اݍݰياد مبدأ وفق التقليديةࢫالمالية للمنتجات اݍݨبائية للمعاملة مɢافئة جبائية معاملة توف؈ف عڴʄ الفك؈ق

 الضرʈۗܣ.

 تثȎت ولكن ,القانوɲي לطار بتوفر اݍݰالات من كث؈ف ࢭʏ לسلامية المالية المؤسسات إɲشاء يرتبط لم-6

ࢫלسلامية כصول  بݲݨم مباشرة علاقة لھ القانوɲي לطار أن التجارب  توفرت فأينما ,المتداولة المالية

 للأصول  قوي  نمو ɸناك ɠان לسلامية لɴشاطࢫالمالية المناسب القانوɲي לطار عڴʄ والمالية المصرفية البʋئة

 من % 90 من أك؆ف عڴʄ آسيا شرق  وجنوب وإيران دولࢫاݍݵليج استحواذ ذلك يثȎت وما ,לسلامية المالية

 ;الغرȋية الدول  ࢭʏ حصة أكف عڴȖ ʄستحوذان ولوكسمبورغ أنࢫبرʈطانيا ح؈ن ࢭʏ ,לسلامية المالية כصول 

ࢫمناسباً  إطاراً  توفر باعتبارɸا   .לسلامية الصɢوك لسوق  قانونياً

 وليȎيا) توɲس ,المغرب,לسلامية(عمان المالية الصناعة مسار ࢭʏ ةالمتأخر  العرȋية الدول  من عدد أصدرت-7

 ;اقففتھ الذي التأخر لتدارك سڥʏࢫواܷݳ ࢭʏ ,عناصره بمختلف לسلامي الماڲʏ للɴشاط منظمة قوان؈ن عدة

 جاذبية. أك؆ف تنافسية بتوف؈فࢫقوان؈ن לسلامية المالية כصول  من حصْڈا لرفع ومحاولة



1239 
 

ل -8 ِ مثّ ࢫلأي Ȗعرف لا دول  ثلاث من واحدة بصفْڈا العرȋية المنطقة ࢭʏ استȞناءً  اݍݨزائر تُ  أو مؤسسة قانوناً

 الوحيد العرȌي اݍݨزائرࢫטستȞناء تɢون  قد اݍݰالية المجرʈات ضوء وࢭʏ ,الساعة ݍݰد إسلامي ماڲʏ منتج

 ;القادمة القص؈فة الففة خلال

 سلبياً  ʇعتفࢫعاملاً  لكنھ ;לسلامية المصارف إɲشاء أمام عائقاً  اݍݨزائر ࢭʏ القرض النقد قانون  ʇعد لا -10

  القانونية. أطرɸا وتحديد وتنظيمɺا تطورɸا أمام

 أمام قانونياً  إشɢالاً ,قرض عقود أٰڈا عڴʄ والقرض النقد قانون  ࢭʏ والتموʈلات الوداǿع تكييف يمثل-11

 לسلامية. المصارف ࢭʏ الشركة وعقود טسȘثمارʈة الوداǿع عقد تفعيل

 عڴʄ اݍݨمɺورࢫلتوظيفɺا من כموال جمع من التجارʈة المصارف تمك؈ن عڴʄ والقرض النقد قانون  نصَّ  -12

 ࢭʏ כموال ɸذه ʇعتف ولم,غ؈فɸا أو اسȘثمار حصص أو سندات أو كأسɺم المؤسسات ࢭʏ مساɸمات شɢل

 مɺم قانوɲي تكييف وɸو ;واݍݵسارةالرȋحࢫ مبدأ وفق ملكية حصص بل فوائد عڴʄ تحصل الۘܣ الوداǿع حكم

  لدٱڈا. المقيدة טسȘثمارʈةࢫالوداǿع من جانب ࢭʏ اعتماده לسلامية للمصارف يمكن

 رأس وكفايةࢫحد الملاءة لɴسبة تحديده ࢭʏ לسلامية للمصارف خصوصية أي اݍݨزائر بنك يراع لم -13

ࢫالسياسة Ȗعتف كما ,الدائمة الموارد إڲʄ اݍݵاصة כموال معامل ,السيولة ɲسبة ,المال  النقدية أدوات

ࢫإعادة وȋخاصة לسلامية المصارف عڴʄ للتطبيق صاݍݰة غ؈ف قبلھ من المعتمدة  وإدارة التموʈل آليات

 مقابلھ ࢭʏ وʈمنح الوداǿع إجماڲʏ عڴʄࢫيفرض الذي לجباري  للاحتياطي כدɲى المعدل عن ناɸيك ,السيولة

 رȋوʈة. فوائد

 قرʈبة مالية تقن؈نࢫلأوراق أي إڲʄ والبورصة والقرض والنقد والتجاري  المدɲي ,اݍݨزائرʈة القوان؈ن تفتقر-14

فة مالية أوراق ࢭʏ محصورة وۂʏ ,الشرعية المالية כوراق من  رȋوʈة. مديونية أو ملكيةࢫحقوق  عن معّ

 والرسم وغ؈فࢫالمباشرة المباشرة الضرائب قوان؈ن ࢭʏ לسلامية المالية لمنتجات ضرȎʈية معاݍݨة توجد لا -15

ʏتدرج أو تنظم لم أٰڈا باعتبار ;اݍݨزائر ࢭ ʏخاصة. أو عامة قوان؈ن أي ࢭ 

 التأم؈ن قواعدࢫعڴʄ مبۚܣ أنھ إذ ,التɢافڴʏ التأم؈ن لɴشاط تنظيما اݍݨزائر ࢭʏ التأمينات قانون  يمثل لا-16

 صرفة. معاوضة التأميɴية العملية ʇعتف الذي التجاري 

ࢫومنتجات مخالف وɸو الماڲʏ المحاسۗܣ للنظام לسلامية المصارف محاسبة خضوع -17  ɸذه لعمليات

ࢫوלفصاح للقياس المناسب כسلوب يوفر أن حال بأي يمكنھ ولا المؤسسات  البيانات عڴʄ والعرض

ࢫيفقدɸا المصرفية الم؈قانية بنود وفق وتبوʈّڈا ,البنوك لɺذه المحاسȎية  ولا وخصائصɺا م؈قٮڈا التقليدية

 والمتعامل؈ن المصاݍݳ أܵݰاب قرارات عڴʄࢫسلۗܣ اɲعɢاس فيھ وما نتائجɺا حقيقة أو عملياٮڈا طبيعة يظɺر

  المؤسسة. مع

 المالية כوراقࢫوࢫالتوظيفات Ȋسطɺا تضمن والۘܣ ,البنك والقامات أصول  ب؈ن السيولة ɲسبة Ȗشكيل-18

ࢫوقيم سندات أو اݍݵزʈنة وأذون  سندات شɢل ࢭʏ سواء الثابت العائد ذات  عائد بمعدل منقولة خاصة

 السيولة Ȋعناصر Ȗعوʈضɺا يحتمࢫمما לسلامية المصارف م؈قانيات علٕڈا تتوفر لا والۘܣ ;وغ؈فɸا ثابت

 כخرى.
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 حيث,المالية والمؤسسات البنوك عڴʄ المطبقة الملاءة ɲسبة قياس ࢭʏ 3 بازل  ɲسبة اݍݨزائر بنك اعتماد-19

 العملياتية,(القرض المرݦݰة مخاطره ومجموع القانونية اݍݵاصة أموالɺا ب؈ن الɴسبة تقل لا أن اشفط

 المخاطر منȖ%2.5غطي قاعدية خاصة أموال من Ȗشɢل أمان وسادة إڲʄ بالإضافة%ࢫ9.5  والسوقࢫمنࢫ

ʏسبة المرݦݰة،وۂɲ لا ʏלسلاميࢫالمصرف وخصوم أصول  ب؈ن المخاطرة طبيعة تراڤ.   

  توصيات:-ب

  عرضࢫنتائجࢫɸذهࢫالدراسةࢫفإنناࢫنوطۜܣࢫبماࢫيڴȊ:ʏعدࢫ

ࢫبفائدةࢫ-1 ࢫيتعلق ࢫما ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫبدراسة ࢫالمختص؈ن ࢫاɸتمام ࢫمحل ࢫتɢون ࢫأن ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫכمور من

ࢫالمجتمعاتࢫ ࢫلدى ࢫمݏݰة ࢫحاجة ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫɲعلم ࢫأننا ࢫحيث ࢫ، ࢫللمجتمع ࢫالعقود ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا مثل

ࢫلتوف؈فࢫ ࢫوسيلة ࢫفيھ ࢫلأن ࢫوذلك ࢫ، ࢫالمشارʉعࢫלسلامية ࢫودعم ࢫ، ࢫالمسكن ࢫمثل ࢫالضرورʈة ࢫالمجتمع حاجات

  الܨݵصيةࢫأوࢫالفرديةࢫ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫفيھࢫدعمࢫللمشارʉعࢫالتنموʈةࢫالۘܣࢫتخدمࢫالمجتمعࢫȊشɢلࢫعامࢫ.

 أنموذجا ,ࢭʏࢫاݍݨزائر التجارʈة المصارف تقدمɺا الۘܣ לيجاري  טعتماد لصيغة الضرȎʈية المعاملة Ȗعتف-2

 ;المصارف تقدمɺا الۘܣ לسلاميࢫالتموʈل صيغ لمختلف الضرȎʈية المعاملة تطوʈر ࢭʏ بھ טستعانة يمكن

بالنظرࢫإڲʄࢫماࢫسبقࢫɠانࢫلزاماࢫعڴʄࢫالمختص؈نࢫ،ࢫوالباحث؈نࢫࢭʏࢫعلومࢫالشرʉعةࢫوטقتصادࢫمحاولةࢫإيجادࢫ-3

نفسࢫالوقتࢫبدائلࢫ،ࢫتتم؈قࢫبأٰڈاࢫلاࢫتتعارضࢫمعࢫכصولࢫوכسسࢫالۘܣࢫقررٮڈاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوࢭʏࢫ

تȘناسبࢫمعࢫالتقدمࢫالذيࢫʇشɺدهࢫالعالمࢫاليومࢫࢭʏࢫטقتصادࢫوالتنميةࢫ،ࢫولذلكࢫنجدࢫأنھࢫɠانࢫلاࢫبدࢫمنࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمختص؈ن ࢫ، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫعلوم ʏࢫࢭ ࢫوخصوصا ࢫالشرʉعة ࢫعلوم ʏࢫࢭ ࢫالباحث؈ن ࢫب؈ن ࢫمشاركة وجود

ࢫدرا ࢫتمت ࢫالۘܣ ࢫالعقود ࢫمن ࢫטقتباس ࢫلمحاولة ࢫ، ࢫالمالية ࢫوالعلوم ࢫ،ࢫטقتصاد ࢫقبل ࢫمن ࢫالفقھ ࢫكتب ʏࢫࢭ سْڈا

ومحاولةࢫتطبيقࢫقواعدɸاࢫعڴʄࢫصيغࢫمتقارȋةࢫمعɺاࢫࢭʏࢫכصولࢫ،ࢫوتحققࢫرغباٮڈمࢫوحاجاٮڈمࢫسواءࢫɠانتࢫ

  الرغباتࢫواݍݰاجاتࢫعڴʄࢫمستوىࢫכفرادࢫأوࢫالمؤسسات.

ࢫالبنوك-4  النقدية السلطات من כمر يتطلب اݍݨزائرʈة، المصرفية الساحة ࢭʏ לسلامية لتعزʈزࢫمɢانة

، الفكرة لɺذه التحمس  لعمل الملائم اݍݨو توف؈ف عڴȖ ʄعمل ومتɢاملةࢫواܷݰة إسفاتيجية إتباع ثم أولاً

 כɲشطة טقتصاديةࢫمن الموارد تحوʈل عملية ࢭʏ تدرʈجياً  Ȗسɺم أن من تتمكن حۘܢ לسلامية، المصارف

  .اݍݰقيقية טسȘثمارات Ȗܨݨيع عڴȖ ʄعتمد الۘܣ כɲشطة إڲʄ فقط، الرȋح الۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄ التقليدية

  قائمةࡧالمراجع:

  كتبࢫ:-أ

 للمصارف خاصة إشارة المصرفية؛ כجɺزة عڴʄ المالية العولمة آثار : الله عبد غالم ، عʋآۜܣ بن Ȋش؈فࢫ-1

 القانونية التحولات ظل ࢭʏ البنكية المنظومة( حول  כول  الوطۚܣ الملتقى إڲʄ مقدم بحث לسلامية،

  242006 : أيام 25 .اݍݨزائر،ࢫأفرʈلࢫ - بȎشار اݍݨامڥʏ بالمركز المنظم وטقتصادية،

 48 . ص ، 1996 اݍݨزائر، النبأ، دار לسلامية، المصارف : رة لعما جمال-2
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ࢫالقانونيةࢫ -3 ࢫوالمعوقات ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫاݍݨزائر،ب؈ن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫشودار،الصناعة حمزة

ࢫوتطورات-المحلية ࢫلواقع ࢫاستقصائية ࢫالعالمࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالعلومࢫ-الصناعة ɠلية

  .1جامعةࢫسطيف-טقتصادية

 2006القاɸرة، التقوى، مكتبة ،1 ط والتطبيق، الفكر ب؈ن לسلامية المصارف ܧݰاتھ، حس؈ن-4

 لبعض مقارنة تحليلية دراسة-اݍݨزائر ࢭʏ לسلامي المصرࢭʏ للعمل القانونية المتطلباتࢫ-ابȘسام ساعد-5

  اݍݨزائر– بالوادي الȘسي؈ف وعلوم טقتصادية العلوم ɠلية،العالمية التجارب

 – عمان والتوزʉع، للɴشر المستقبل دار לسلام، ࢭʏ المالية المعاملات : وآخرون سلمان حس؈ن مصطفى-6

  .51 ص. ، 1990 :כردن

  54.2006ط כردن اݍݰديث، الكتب عالم לسلامية، البنوك خلف، حسن فليح-7

  .،2001 1 ط عمان، للɴشر، وائل לسلاميࢫࢫدار المصرࢭʏ العمل صوانࢫࢫࢫأساسيات حسن محمود-7

 مصرفࢫعڴʄ تطبيقية دراسة مع ɲشاطɺا تطورɸا، ،ٮڈاɲشأ مفɺومɺا، :לسلامية البنوك بوجلال، محمد-8

  1990 اݍݨزائر، للكتاب، الوطنية المؤسسة إسلامي،

ة، البنوك : المالقي الشرقاوي  عاǿشة-9  الثقاࢭʏ المركز والتطبيق، وטقتصاد الفقھ ب؈ن التجرȋة לسلاميَ

  2000 المغرب، البيضاء، الدار العرȌي،

ࢫࢭʏࢫ-10 ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫلإɲشاء ࢫواݍݨبائية ࢫوالتنظيمية ࢫالقانونية ࢫحيدر،المتطلبات ناصر

  .2011اݍݨزائر،المدرسةࢫالعلياࢫللتجارةࢫ

  كتبࡧباللغةࡧכجنȎية:-ب

ࢫ-1  Policy Papers (Robert Schuman Centre forࢫ Islamic Finance in Europe, Rodney Wilࢫ

AdvancedStudies), n° 2007/02, décembre 2007, p. 29 

  رسائلࡧجامعية:-ج

محمدࢫɸاشمࢫرشوانࢫࢫ،ࢫبدائلࢫالتموʈلࢫלسلامية"ࢫد.ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫجامعةࢫقناةࢫالسوʉس(مصر)ࢫ-1

2008.  

  علمية:ࡧأبحاثࡧوملتقيات-د

 مؤتمر إڲʄ مقدمة ورقة المصرࢭʏ، القطاع Ȗعزʈز ࢭʏ ودرɸا לسلامية المصارف : العماري  سالم حسن-1

 بدمشق المنعقد "العالمية - 2005 تموز ࢫ3وࢫ2التجاربࢫࢫأيامࢫ ضوء ࢭʏ سورʈا ࢭʏ المصرࢭʏ العمل مستجدات"

  سورʈا. –

 العلوم ࢭʏ مɴشورة غ؈ف دكتوراة أطروحة לسلامية، بالبنوك المركزʈة البنوك علاقة ناصر، سليمان-2

  2005טقتصادية،ࢫاݍݨزائر،

ࢫدرا؟ۜܣࢫ-3 ࢫيوم ʏࢫࢭ ࢫمقدم ࢫاݍݨزائري،بحث ࢫالسلام ࢫمصرف ࢫتجرȋة ࢫاݍݰس؈ن،عرض ࢫالقاسܣ ࢫɸشام محمد

  .13،ص2010:التموʈلࢫלسلامي،الواقعࢫوالتحديات،جامعةࢫטغواطࢫ،اݍݨزائر
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 العلܣ الملتقى إڲʄ مقدم بحث טقتصادية، التنمية ࢭʏ ودورɸا לسلامية ف المصار : دروʉش جمعة مروان

 Ȗ2006شرʈنࢫالثاɲيࢫࢫ29وࢫ27أيامࢫ( المنعقد לدارʈة، والعلوم טقتصاد لɢلية اݍݵامس

 כردن،. כɸلية، الزرقاء بجامعة

 بحث לسلامية، المالية للمؤسسات المنظمة المصرفية للقوان؈ن مقارنة دراسة اݍݵوʈلدي، الستار عبد-4

  .2007البحرʈن לسلامية، المالية للمؤسسات الشرعية الɺيئاتࢫلمؤتمر مقدم

 مؤتمر إڲʄ مقدم بحث السارʈة، القوان؈ن ظل ࢭʏ לسلامي المصرࢭʏ العمل جعفر، جعفر القادر عبد-5

 جوان 1 -ماي 19 بدȌي، اݍݵ؈في  والعمل לسلامية الشؤون دائرة والمأمول، الواقع ب؈ن المصارفࢫלسلامية

2009.  

 للتنمية، לسلامي البنك לسلامية، البنوك ࢭʏ לسفاتيجية לدارة : المغرȌي الفتاح عبد اݍݰميد عبد-6

  .86ص 2004 כوڲʄ، الطبعة جدة،

 2006 1ط دمشق، حراء، غار دار عٔڈا، ʇعرف أن يجب وماذا المصارف الزعفي، الدين علاء -7

 دمشق، المكتۗܣ، دار לسلامي، المصرࢭʏ النظام المصري، يوɲس رفيق . 15 ، 2009

  :وتنظيمات; قوان؈نࡧوأوامر-ه

  .30مكرر ࢫ715قانونࢫتجاريࢫ،المواد-

  .68وࢫ67وࢫ66المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض،الموادࢫ03/11أمرࢫرقم:ࢫ-

ࢫرقم:- ࢫࢫ13/01نظام ʏࢫࢭ ࢫعڴࢫ8/4/2013المؤرخ ࢫالمطبقة ࢫالبنكية ࢫالمتعلقةࢫبالشروط ࢫقواعدࢫالعامة ʄࢫيحدد

  العملياتࢫالمصرفية.

  المتعلقࢫȊعملياتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوأدواٮڈاࢫوإيراداٮڈا.ࢫ6/5/9المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ09/2نظامࢫرقم-

  :مواقعࡧטنفنت-ر

  www.kantakji.com לنفنت موقع من לسلامية، البنوك ماɸيةࢫماɸيةࢫالبنوك:- حشوف ɲسيمة-

  www.cibafi.org/NewsCenter  

www.islamonline.net/servlet/Satellite?c=ArticleA_C&cid             -2  

  

  ࡧ
                                                             

 إڲʄ مقدم بحث לسلامية، للمصارف خاصة إشارة المصرفية؛ כجɺزة عڴʄ المالية العولمة آثار  :الله عبد غالم ، عʋآۜܣ بن Ȋش؈فࢫ-1 

اݍݨزائر،ࢫ - Ȋشار ب اݍݨامڥʏ بالمركز المنظم وטقتصادية، القانونية التحولات ظل ࢭʏ البنكية المنظومة حول  כول  الوطۚܣ الملتقى

  .242006 : أيام 25 .أفرʈلࢫ

   48. ص ،  1996اݍݨزائر، النبأ، دار לسلامية، المصارف ، رة لعما جمالࢫ-2 

  49مرجعࢫسابقࢫ،ص-לسلامية المصارف ، رة لعما جمالࢫ-3 

  .97.ص2006،ࢫ54طࢫ כردن اݍݰديث، الكتب عالم לسلامية، البنوك خلف، حسن فليح--4 

  98לسلامية،مرجعࢫسابق،ص البنوك خلف، حسن فليحࢫ-5 
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 طرʈق عن ذلك يɢون  ولكن الرȋح، تحقيقࢫࢭɸ ʏدفɺا إلغاء ʇعۚܣ لا לسلامية المصارف Ȗعامل من الفائدة اسȘبعاد أنࢫ-6 

 المصارف ܧݰاتھ، לسلامية=ࢫحس؈ن الشرʉعة ضوابط تراڤʄࢫالۘܣ التموʈلية الصيغ من مجموعة وفق כموال اسȘثمار

  102،ص2006القاɸرة، التقوى، مكتبة ،1 ط والتطبيق، الفكر ب؈ن לسلامية

 مقدم بحث לسلامية، المالية للمؤسسات المنظمة المصرفية للقوان؈ن مقارنة دراسة اݍݵوʈلدي، الستار عبدࢫ-7 

  .2007البحرʈن לسلامية، المالية للمؤسسات الشرعية الɺيئاتࢫلمؤتمر

   1991سنة منذ يɴشط الذي المالࢫالمختلط رأس ذوࢫ-8 

  )2008سنة ࢭʏ أعمالھ ابتدأ الذي (-9 

  ) . 2009سنة منذ خدماٮڈا انطلقت(-10 

 لبنكاࢫقدمɺا الۘܣ القروض محفظة من  % ʇ30شɢل ما دج مليار  13.498قيمة  2011سنة ܥݨلت حيثࢫ-11 

  2009 سنة قيمْڈا عن % 74 يفوق  نمو بمعدل

 التموʈل بمبادئࢫلتصل قوي  اɸتمام من عنھ ترتب وما العقارʈة الرɸون  أزمة أعقاب العالم الۘܣࢫشɺدɸا الɺزات ظل وࢭʏࢫࢫࢫ-12 

 ضمن ومنࢫ , 2015ࢫࢫ سنة بٔڈاية دولار ترʈليون  1 دولࢫإڲʄ ࢭʏ לسلامية المصرفية כصول  نمو التقرʈر توقع MENA ;לسلامي

ح؈نࢫ ࢭʏ قيمتھ من بأك؆ف تحقق כول  التوقع أن وʈبدو .% 1192.66 يصل نمو بمعدل مليارࢫدولار 13 اݍݨزائر ࢭʏ تبلغ أن توقعاتھ

  12كب؈ف. فيھ اݍݵطأ مجال ɠان الثاɲي أن

 عڴʄ دليل ,لدٱڈا المرابحة صيغة المحصورࢫࢭʏ לسلامي للتموʈل نمو مؤشرات من بھ تم؈قت وما اݍݨزائر اݍݵليج بنك تجرȋة إنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ,تقليدي بنك قروض محفظة من % 30 من أك؆ف بالمرابحة ʇشɢلࢫالتموʈل فح؈نࢫ ; اݍݵدمات ɸذه لمثل اݍݨزائرʈة السوق  Ȗعطش

 لدى الشرعية المعاملات عڴʄ الطلب ݍݱݨم واܷݳ اɲعɢاس وɸو ,اسȘثماراتھࢫوموارده نصف أسلمة من يقفب البنك أن ʇعۚܣ فɺذا

  ومسȘثمرʈن. مدخرʈن ,اݍݨزائري  المصرࢭʏࢫالنظام عملاء

تملكࢫفقطࢫبنɢاࢫإسلامياࢫواحداࢫبرأسࢫمالࢫنصفھࢫعموميࢫ،وتقيمࢫندواتࢫالتعرʈفࢫبالفكرࢫالماڲʏࢫࢫɠ91انتࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫࢫࢫ-13 

 تطورɸا، ،ٮڈاɲشأ مفɺومɺا، :לسلامية البنوك بوجلال، לسلاميࢫوتɢونࢫمقراࢫلإعلانࢫميلادࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ=ࢫمحمد

  69،ص1990 اݍݨزائر، للكتاب، الوطنية المؤسسة إسلامي، مصرفࢫعڴʄ تطبيقية دراسة مع ɲشاطɺا

محمدࢫɸشامࢫالقاسܣࢫاݍݰس؈ن،عرضࢫتجرȋةࢫمصرفࢫالسلامࢫاݍݨزائري،بحثࢫمقدمࢫࢭʏࢫيومࢫدرا؟ۜܣࢫ:التموʈلࢫࢫ-14 

  .13،ص2010לسلامي،الواقعࢫوالتحديات،جامعةࢫטغواطࢫ،اݍݨزائر

  /10 /اݍݵاصة المصارف أكف حئڈا ليصبح ،(دولار مليون   100 )جزائري  دينار مليار  72بࢫ2008"السلام "مصرف مال رأس وʈقدرࢫ-15 

  .71مرجعࢫسابق،ص-לسلامية البنوك بوجلال، =ࢫمحمد2008/ࢫࢫ10/ࢫ20 بتارʈخ افتتاحھ تم الذي

 النصف عن ٪  48بɴسبة زʈادة محققة ،  2008جوان ٰڈاية ࢭʏ دولار مليون   676تجاوزت كب؈فة،  مɢانة ولتعزʈزࢫ- 16 

  www.kantakji.com לنفنت موقع من לسلامية، البنوك ماɸيةࢫماɸيةࢫالبنوك:-  حشوف =ࢫɲسيمة2007 من כول 

ࢫلأحد Ȋعد تقِم لم الۘܣࢫ- 17   القيمة عشر فٕڈاࢫتبلغ تɢاد مصر לسلامية،ࢭʏ المالية المنتجات أو المؤسسات قانونا

نت الۘܣ وۂʏ التɢافلية التأم؈ن الصɢوكࢫوشرɠات قوان؈ن إصدار من تقفب أٰڈا العلم مع .المالية للأصول  לجمالية  مكَّ

 واتجاه ,לسلامية للمالية ɲشاطا Ȗعرف دولة 53 ضمن من 32 ,وإفرʈقياً .خاصة بقرارات לسلامية المصارف أوڲʄ تأسʋس

 לسلاميةࢫالمالية الصناعة ࢭʏ بارزة مɢانة عڴʄ تȘنافس ,مسلمة أقلية ذات دول  تتصدره الصناعة ɸذهࢫلاستقطاب عام

ʄالسمراء القارة مستوى  عڴ, ʏدؤوب وسڥ ʏا قانونية أطر استصدار ࢭɺࢫاݍݰال كما تنظمʏقيا جنوب , ,نيج؈فيا ࢭʈيا ,إفرɴكي 

 حول  العالܣ التقرʈر לفرʈقية= לسلامية المالية כصول %3سوق  من اݍݨزائر نصʋب يتعدى لا ح؈ن ࢭʏ .وأوغندا

  ; 2012 لسنة לسلامية المصارف تنافسية

  .68وࢫ67وࢫ66المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض،الموادࢫ038/11طالعࢫأمرࢫرقمࢫࢫ-18 
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 موافقة معࢫاشفاطھ جديدة وقرض ادخار منتجات تصدر أن للبنوك أجاز المصرفية، بالعمليات المتعلق 13رقم التنظيم أن إلاࢫ-19 

 العملية=ࢫعبد تطبيقاتھ انتظار ࢭʏ לسلامية الماليةࢫالمنتجات صاݍݳ ࢭʏ يɢون  رȋما مجال وɸو ;الزȋائن عڴʄ عرضɺا قبل اݍݨزائر بنك

 والمأمول، الواقع ب؈ن المصارفࢫלسلامية مؤتمر إڲʄ مقدم بحث السارʈة، القوان؈ن ظل ࢭʏ לسلامي المصرࢭʏ العمل جعفر، جعفر القادر

  .2009 جوان 1 -ماي 19 بدȌي، اݍݵ؈في  لوالعم לسلامية الشؤون دائرة

 العلوم ࢭʏ مɴشورة غ؈ف دكتوراة أطروحة לسلامية، بالبنوك المركزʈة البنوك علاقة ناصر، سليمانࢫ-20 

  208،ص2005טقتصادية،ࢫاݍݨزائر،

 المساɸم؈ن صفة ݍݰاملٕڈا لʋس ملكية حصص يمثل الذي بالصɢوكࢫלسلامية شȎيھ أصل أي عڴʄ التجاري  القانون  ينص لم حيثࢫ-21 

 يوجب دينࢫإثبات أٰڈا أو المساɸم؈ن حقوق  يوجب المال رأس ࢭʏ ملكية حق عن Ȗعف أٰڈا إما المنقولة فإنࢫالقيم اݍݨزائري  القانون  فوفق

  .209ص- مرجعࢫسابق-לسلامية بالبنوك المركزʈة البنوك علاقة ناصر، متغ؈فة=ࢫسليمان أو ثابتة بفائدة المقرض حقوق 

  .210مرجعࢫسابق،ص-22 

  212مرجعࢫنفسھ،ص-23 

  " ,وݍݰسابھ مصدرɸا من السلعة شراء ࢭʏ للبنك يɢونࢫوكيلا العميل أن البنك عقود تنص حيث ;-24 

 جدة، للتنمية، לسلامي البنك לسلامية، البنوك ࢭʏ לسفاتيجية לدارة  :المغرȌي الفتاح عبد اݍݰميد عبدࢫ-25 

  .87ص 2004 כوڲʄ، الطبعة

مرجعࢫ לسلامية، المالية للمؤسسات المنظمة المصرفية للقوان؈ن مقارنة دراسة اݍݵوʈلدي، الستار عبدࢫ-26 

  .26سابق.ص

مرجعࢫ לسلامية، المالية للمؤسسات المنظمة المصرفية للقوان؈ن مقارنة دراسة اݍݵوʈلدي، الستار عبدࢫ-27 

  .27سابق.ص

  .89ص-مرجعࢫسابق-לسلامية البنوك ࢭʏ לسفاتيجية לدارة  :المغرȌي الفتاح عبد اݍݰميد عبدࢫ-28 

  .89ص-مرجعࢫسابق-לسلامية البنوك ࢭʏ לسفاتيجية לدارة  :المغرȌي الفتاح عبد اݍݰميد عبدࢫ-29 
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ࡧلماليةب؈نࡧالمنظومةࡧاࡧتɢاملدراسةࡧميدانيةࡧحولࡧتحدياتࡧتحقيقࡧ

  לسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوالمصرفية

  

  اهالدكتور طالبࢫࢫإعداد

  بوعتڴʏࢫمحمد

  ࢫاݍݨزائرࢫ-تʋبازةࢫࢫ-ࢫالمدرسةࢫالعلياࢫللتجارة

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫعڴʄࢫ ࢫوࢫتنميتھ ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ࢫلبناء ࢫحقيقية ࢫفرصة ࢫيمثل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫأمام ࢫטنفتاح إن

ࢫحولࢫ ࢫتحوم ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫتقييم ʄࢫإڲ ࢫالميدانية ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫٰڈدف ࢫوࢫلɺذا ࢫوࢫصلبة، ࢫسليمة أسس

الɺدفࢫتمࢫטعتمادࢫࢫتحقيقࢫتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوࢫلتحقيقࢫɸذا

زȋونࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏ،ࢫحيثࢫࢫ46البياناتࢫכوليةࢫالۘܣࢫجمعتࢫمنࢫخلالࢫטستȎيانࢫالذيࢫمسࢫعڴʄࢫ

أغلبࢫزȋائنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫغ؈فࢫراض؈نࢫعڴʄࢫالفوائدࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈمࢫمعھ،ࢫوࢫبيɴتࢫالنتائجࢫכساسيةࢫللدراسةࢫأنࢫ

يةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإذاࢫقامࢫمنتجاتࢫمالɸمࢫمستعدينࢫللدفعࢫأك؆فࢫمقابلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ

مماࢫيمثلࢫفرصةࢫكب؈فةࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫلتبۚܣࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫالمساɸمةࢫالبنكࢫȊعرضɺا،ࢫ

  ࢭʏࢫتحقيقࢫمنظومةࢫماليةࢫوطنيةࢫمتɢاملة.

  بنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏ. المصرفيةࢫלسلامية؛ࢫالمنظومةࢫالمالية؛ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

Openness to Islamic banking represent a real opportunity to build and develop the Algerian 

economy on sound and solid foundations. In this field study, We aim to assess the challenges 

of integrating the Islamic banking and financial system in Algeria. To achieve this goal, we 

rely on the preliminary data collected through the questionnaire Which touched 46 

customers of the external bank of Algeria. 

The results of the study indicate that most of the customers of this bank are not satisfied with 

benefits in their dealings with them. They are willing to pay more for financial products 

compatible with Islamic chariah if the bank offers them. which represents a great 

opportunity for traditional Algerian banks to adopt Islamic banking and contribute to an 

integrated national financial system.  

Key Words:ࡧIslamic Banking; Financial System; External Bank Of Algeria.  

  مقدمـة: 

ࢫوࢫ ࢫوظيفْڈا ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫنجاحɺا ࢫوࢫيرتبط ࢫטقتصادي، ࢫالتقدم ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك تلعب

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫقدرٮڈا ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫبدرجة ࢫلمختلفࢫاستمرارʈْڈا ࢫالتصدي ʄࢫوࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫالمنافسة مجا٭ڈة

ࢫالبنوكࢫ ࢫاɸتمامات ࢫأɸم ࢫأحد ࢫمن ࢫלسلامية ࢫبالص؈ففة ࢫטɸتمام ࢫɠان ࢫالمنطلق ࢫɸذا ࢫمن ࢫالمالية، כزمات

ࢫمنࢫ ࢫلتصبح ࢫوࢫتحديات ࢫعقبات ࢫعدة ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتجاوزت ࢫحيث ࢫالعالم، ʏࢫࢭ التجارʈة

  وʈةࢫوࢫجزءࢫلاࢫيتجزأࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ.أɸمࢫالصناعاتࢫالماليةࢫاݍݰي

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫȊعد ࢫتواكب ࢫلم ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫفإن ࢫذلك ࢫظل ʏࢭ

ࢫعڴʄࢫغرارࢫ ࢫخليجية، ࢫأجنȎية ࢫبنوك ࢫاݍݨزائرࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫɸذه ʄسيطرࢫعڴȖࢫحيثࢫ ࢫالعالمية، לسلامية

  ݍݵليجࢫاݍݨزائر.ɠلࢫمنࢫبنكࢫالسلام،ࢫبنكࢫالفكةࢫوࢫبنكࢫا
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  :ࢫكماࢫيڴʏتبلورتࢫإشɢاليةࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫ

ماࡧۂʏࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتقفࡧأمامࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧللمساɸمةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧتɢاملࡧب؈نࡧالمنظومةࡧالماليةࡧ

  وࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

التجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫبمواكبةࢫࢭʏࢫنفسࢫالسياقࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتȎيانࢫمدىࢫأɸميةࢫالقامࢫالبنوكࢫ

التطورࢫالمصرࢭʏࢫالعالܣࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوࢫتوضيحࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫمنࢫأجلࢫ

  القيامࢫبصناعةࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫوࢫتحقيقࢫالتɢاملࢫبئڈاࢫوࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫاݍݨزائرʈة.

دراسةࢫإڲʄࢫجزئ؈ن،ࢫجزءࢫنظريࢫتطرقࢫإڲʄࢫأɸمࢫكذلكࢫوࢫللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫال

المفاɸيمࢫالمتعلقةࢫبالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫجزءࢫتطبيقيࢫتناولࢫدراسةࢫميدانيةࢫࢭʏࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ

  اݍݵارڊʏࢫحولࢫتحدياتࢫتحقيقࢫتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

  ميةالمصرفيةࡧלسلا ݨزءࡧالنظري:ࡧمفاɸيمࡧعامةࡧحولࡧاݍ

  .ࡧمفɺومࡧالمصرفيةࡧלسلامية:1

ࢫ ࢫأو ࢫלسلامية ࢫالعملࢫالمصرفية ࢫلتطبيق ࢫآلية ʏࢫۂ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫقطاع ࢫكأɸم ࢫלسلامية الص؈ففة

المصرࢭʏࢫعڴʄࢫأسسࢫتتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢫبطرʈقةࢫلاࢫيتمࢫالتعاملࢫفٕڈاࢫبنظامࢫالفائدةࢫ

  )1(أخذاࢫأوࢫعطاء.

ࢫ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫۂʏࢫȖسܢ ࢫȖعرʈفɺا ࢫيمكن ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫبالبنوك ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة بتطبيق

  כخرىࢫبأٰڈا:

ࢫبمبادئࢫ ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫوࢫنظامɺا ࢫإɲشا٬ڈا ࢫقانون ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫالبنوك تلك

  )2(الشرʉعة،ࢫوࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوࢫعطاء.

يعࢫכموالࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫنطاقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫكذلكࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمؤسساتࢫماليةࢫمصرفيةࢫلتجم

  )3(بماࢫيخدمࢫبناءࢫمجتمعࢫالتɢافلࢫלسلاميࢫوࢫتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉعࢫوࢫوضعࢫالمالࢫࢭʏࢫالمسارࢫלسلامي.

  .ࡧأɸدافࡧالمصرفيةࡧלسلامية:2

  )4(منࢫأɸمࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫنجد:

 ࢫتحقيقࢫالتنميةࢫʏمةࢫࢭɸטقتصادية؛المسا 

 ن؛ʈثمرȘم؈نࢫوࢫالمسɸࢫعائدࢫممكنࢫللمساʄتحقيقࢫأعڴ 

 اࢫبالطرقࢫالشرعية؛ɺࢫمنࢫمواردࢫالبنكࢫوࢫتوظيفʄטستفادةࢫالمثڴ 

 ثماري؛ȘلࢫטسʈࢫטدخارࢫلتجميعࢫالمواردࢫللتموʄܨݨيعࢫכفرادࢫعڴȖ 

 ة؛ʈثمارȘࢫإقامةࢫالمشروعاتࢫטسʏمةࢫࢭɸالمسا 

 لࢫاللازمࢫبآجالھࢫالمختلفةࢫوࢫʈتوف؈فࢫمستلزماتࢫלنتاجࢫللقطاعاتࢫלنتاجية؛توف؈فࢫالتمو 

 .القيامࢫبجميعࢫالعملياتࢫوࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية  

:ʏدافࢫטجتماعيةࢫكماࢫيڴɸمࢫכɸ5(كذلكࢫيمكنناࢫأنࢫنوجزࢫأ(  

 ؛ʏافلࢫטجتماڤɢونࢫعليھࢫالتɢيةࢫلدىࢫכفرادࢫوࢫإعطا٬ڈمࢫصورةࢫواقعيةࢫكماࢫيɴعميقࢫالروحࢫالديȖ 
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 ࢫتأكيدࢫدورࢫالعملࢫكمصدرࢫللكسبࢫبʄدلاࢫمنࢫاعتبارࢫالمالࢫمصدراࢫوحيداࢫللكسبࢫبحصولࢫالبنكࢫعڴ

 أجرࢫخدماتھࢫࢭʏࢫشɢلࢫعمولةࢫمصرفية؛

 ࢫʄعودࢫعڴȖثمرࢫالمدخراتࢫلصاݍݳࢫالمجتمعࢫوࢫȘسȖࢫטدخارࢫوࢫالتوسعࢫفيھࢫطالماࢫʄܨݨيعࢫأفرادࢫالمجتمعࢫعڴȖ

 أܵݰا٭ڈاࢫبالرȋحࢫاݍݰلال؛

 شبعࢫاݍݰȖثمارࢫنحوࢫإنتاجࢫالسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫȘستࢫتلكࢫتوجيھࢫטسʋسان،ࢫوࢫلɲةࢫللإʈاجاتࢫالسو

 الۘܣࢫتنطويࢫعڴʄࢫضررࢫלɲسان،ࢫأيࢫلاࢫتخرجࢫعنࢫدائرةࢫاݍݰلال؛

 ࢫوࢫ ࢫالرȋا، ࢫمن ࢫخلقھ ʄࢫعڴ ࢫالله ࢫحرمھ ࢫعما ࢫטبتعاد ࢫمعناه ࢫوࢫɸذا ࢫوࢫعطاء ࢫأخذا ࢫبالفائدة ࢫالتعامل عدم

 المشاركةࢫࢭʏࢫالغنمࢫوࢫالغرمࢫبدلاࢫمنࢫטقتصارࢫعڴʄࢫالغنمࢫالمضمون؛

 اࢫتحقيقࢫالتنميةࢫɺࢫمصارفʏاࢫࢭɺاةࢫوࢫإنفاقɠࢫوࢫذلكࢫبجمعࢫالزʏاملࢫטجتماڤɢقࢫالتʈטجتماعيةࢫعنࢫطر

 الشرعية؛

 تمامࢫɸكࢫاʈقࢫتحرʈࢫכفرادࢫوࢫنبذࢫتلكࢫاݍݨوانبࢫالسلبية،ࢫوࢫذلكࢫعنࢫطرʏܨݨيعࢫاݍݨوانبࢫלيجابيةࢫࢭȖ

  المقرضࢫبɴتائجࢫالمشروعاتࢫالۘܣࢫساɸمࢫفٕڈا،ࢫوࢫماࢫحققتھࢫأموالھࢫمنࢫرȋح.

  לسلامية:ࡧ.ࡧمبادئࡧالص؈ففة3

 )6(لقدࢫحددتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمبادئࢫعملية،ࢫيجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتقيدࢫ٭ڈا،ࢫمنࢫأɸمɺا:

 ةࢫأخذاࢫوࢫعطاء؛ʈوȋمࢫالتعاملࢫبالفوائدࢫالرʈتحر 

 سھࢫعنࢫالتداول؛Ȏࢫتنميةࢫالمالࢫوࢫعدمࢫاكتنازهࢫوࢫحʄالعملࢫعڴ 

 ࢫالطيباتࢫوࢫטبتعادࢫعنࢫالمحرماتࢫمنࢫʏثمارࢫالمالࢫࢭȘسابࢫالمالࢫوࢫإنفاقھࢫفيماࢫفيھࢫمنفعةࢫاسȘخلالࢫاك

 للناس؛

 :ࢫمعاملاتࢫأوࢫعقودࢫتحتويࢫכمورࢫالتاليةʏعدمࢫالدخولࢫࢭȊالنࢼܣࢫعنࢫكسبࢫالمالࢫبطرقࢫغ؈فࢫمشروعةࢫ  

 :الةɺࢫوࢫࢫاݍݨ ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫيتعارف ࢫوما ࢫوࢫالعقود ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالܶݰة ࢫشروط ࢫʇعفي ࢫعيب ʏوࢫۂ

 المبادئࢫטجتماعيةࢫوࢫالمɺنية؛

 :عرف؛ࢫالغررʇلاكࢫمنࢫغ؈فࢫأنࢫɺضࢫالمرءࢫنفسھࢫأوࢫمالھࢫلݏݵطرࢫأوࢫالʈعرȖوࢫɸوࢫ 

 :ࢫࢫלسرافʏࢫغ؈فࢫاعتدال،ࢫأوࢫوضعࢫالمالࢫࢭʏالإنفاقࢫࢭɠࢫإنفاقࢫالمالࢫʏوࢫمجاوزةࢫاݍݰدࢫالمتعارفࢫعليھࢫࢭɸوࢫ

 غ؈فࢫموضعھ؛

 :ࢫنحوࢫيضرࢫبصاحبھࢫأوࢫبالغ؈ف؛ࢫالتعسفʄوࢫاستخدامࢫاݍݰقࢫأوࢫالمالࢫعڴɸوࢫ 

 :ࢫمࢫالܦݰت ࢫفيھࢫوࢫɸوࢫɠل ࢫوࢫيدخل ࢫشرعا ࢫفɺوࢫحرام ࢫغ؈فࢫشرعية، ࢫبطرق ࢫعليھ ࢫأوࢫحصل ࢫاكȘسب ال

 خيانةࢫכمانةࢫوࢫالتلاعبࢫباݍݰقوقࢫوࢫالرȋاࢫوࢫȖعاطيࢫالعقودࢫالمحرمة؛

 :وࢫمحرمࢫشرعا.ࢫالغنɸࢫالمعاملاتࢫوࢫʏوࢫالنقصࢫوࢫاݍݵداعࢫࢭɸوࢫ 
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  .ࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي:4

  )Ȗ)7عملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبالصيغࢫالتالية:

 :ةȋحࢫبئڈماࢫحسبࢫماࢫࢫالمضارȋࢫأنࢫماࢫحصلࢫمنࢫالرʄࢫآخرࢫيتجرࢫفيھࢫعڴʄࢫأنࢫيدفعࢫرجلࢫمالھࢫإڲʏوࢫۂ

 ʇشفطانھ،ࢫفإذاࢫحصلࢫرȋحࢫفࢼܣࢫعڴʄࢫصاحبࢫالمال،ࢫوࢫلʋسࢫعڴʄࢫالعاملࢫمٔڈاࢫءۜܣء؛

 :سبةࢫࢫالمشاركةɲࢫ ࢫحسب ࢫالرȋح ࢫاقȘسام ࢫوࢫيتم ࢫلɺما، ࢫوࢫرȋحھ ࢫفيھ ࢫليعملا ࢫبمالٕڈما ࢫاثن؈ن ࢫاشفاك ʏۂ

ماࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالشركة،ࢫوࢫɸذهࢫالصيغةࢫتصݏݳࢫلإɲشاءࢫشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫمشاركةࢫɠلࢫمٔڈ

 برأسࢫمالࢫܷݵم،ࢫوࢫلاࢫٱڈمࢫالɴشاطࢫالذيࢫيمارسࢫعملɺاࢫفيھ؛

 :وࢫالثمن،ࢫوࢫلذلكࢫࢫالسلمɸࢫالسلعة،ࢫوࢫالعاجلࢫʏعاجل،ࢫفالآجلࢫالموصوفࢫۂȊوࢫبيعࢫآجلࢫموصوفࢫɸ

يمكنࢫإدراجɺاࢫضمنࢫصيغࢫالتموʈل،ࢫحيثࢫيحصلࢫالمسلمࢫإليھࢫعڴʄࢫالمالࢫاللازمࢫلتموʈلࢫɲشاطھࢫعڴʄࢫ

 أنࢫʇسددࢫعنࢫطرʈقࢫالسلعةࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحقࢫيتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالمسلمࢫوࢫالمسلمࢫإليھ؛

 لࢫلرأسࢫالمالࢫالثابت،ࢫحيثࢫيبدأࢫكعمليةࢫتأج؈فࢫللآلاتࢫثمࢫࢫ؈في:البيعࡧالتأجʈوࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالتموɸ

ࢫعندࢫ ࢫدفعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمبالغ ࢫɠل ࢫالسلعة ࢫصاحب ࢫʇسفد ࢫعندما ࢫوࢫذلك ࢫالمسȘثمر، ࢫأراد ࢫإذا ࢫبالبيع، يɴتࢼܣ

 الشراء؛

 :حࢫمعلوم،ࢫوࢫيمكنࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫعادةࢫأٰڈاࢫبيࢫالمرابحةȋادةࢫرʈࢫبيعࢫلرأسࢫالمالࢫمعࢫزʏعࢫكماࢫيمكنࢫالنظرࢫۂ

ࢫيأخذࢫ ࢫالمشفي ࢫأن ࢫأي ࢫحالا، ࢫالثمن ࢫيɢون ࢫعندما ࢫفٕڈا ࢫالبيع ࢫفجانب ࢫتموʈل، ࢫصيغة ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ إلٕڈا

السلعةࢫوࢫيدفعࢫالثمنࢫɠاملا،ࢫوࢫأماࢫمنࢫجانبࢫالتموʈلࢫفٕڈاࢫعندماࢫلاࢫيدفعࢫالمشفيࢫثمنࢫالسلعةࢫبلࢫ

  يطلبࢫتأجيلھࢫإڲʄࢫوقتࢫلاحق،ࢫʇسددࢫمرةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫأقساط.

  تࡧمؤسساتࡧالمصرفيةࡧלسلامية:.ࡧمم؈قا5

ࢫمنࢫ ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫعن ࢫتم؈قɸا ࢫالۘܣ ࢫوࢫالمم؈قات ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫלسلامية تتم؈قࢫالبنوك

  )8(أɸمɺاࢫنجدࢫالمم؈قاتࢫالعقائدية،ࢫحيثࢫأن:

 س؈فࢫعليھ،ࢫوࢫتؤمنࢫبھ؛Ȗوࢫالنظامࢫالذيࢫɸالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫ 

 أٰڈاࢫجزءࢫمنࢫتنظيمࢫإسلاميࢫعام؛ 

 بنوكࢫملقمةࢫبتعاليمࢫלسلامࢫوࢫتجسيدࢫالمبادئࢫלسلامي؛ࢫأٰڈا 

 ࢫالسلوكࢫלسلامي؛ʏاࢫبالشموليةࢫࢭɺالقام 

 أنࢫصفْڈاࢫالعقديةࢫصفةࢫشموليةࢫبالضرورة؛ 

 .اȋاࢫبموقفࢫלسلامࢫمنࢫالرɺالقام  

  )9(ࢫكذلكࢫتتم؈قࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫالمم؈قاتࢫالتنموʈة،ࢫمنࢫأɸمɺاࢫنجد:

 اࢫسلميا؛عدمࢫتبديدࢫɺال؆فواتࢫالطبيعيةࢫوࢫاستخدام 

 ادةࢫالطاقاتࢫלنتاجية،ࢫوࢫحسنࢫاستخدامࢫالمتاحࢫمٔڈا؛ʈز 

 لية؛ɢيɺيةࢫטقتصاديةࢫالɴةࢫالبʈتقو 

 يعࢫالشامل؛ɴالتص 
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 .ࢫعمالةࢫمنتجةʄلࢫالبطالةࢫالمقنعةࢫإڲʈتحو  

المنظومةࡧࡧاݍݨزءࡧالتطبيقي:ࡧدراسةࡧميدانيةࡧࡩʏࡧبنكࡧاݍݨزائرࡧاݍݵارڊʏࡧحولࡧتحدياتࡧتحقيقࡧتɢاملࡧب؈ن

  الماليةࡧوࡧالمصرفيةࡧלسلامية

  .ࡧتقديمࡧعينةࡧالدراسة:1

 ࢫاݍݨزائر؛ʏةࢫالتقليديةࢫࢭʈائنࢫالبنوكࢫالتجارȋمجتمعࢫالدراسة:ࢫز 

 ؛ʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋعينةࢫالدراسة:ࢫز 

 يانࢫȎ؛ࢫ46ݯݨمࢫالعينة:ࢫشملࢫטستʏونࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋز 

 رࢫأɺࢫشʏيانࢫࢭȎيان:ࢫتمࢫטستȎخࢫטستʈ2019وتࢫتار. 

 .ࡧتقنيةࡧمعاݍݨةࡧالبيانات:2

ࢫ ࢫبرنامج ࢫاستخدام ࢫتم ࢫالبيانات ࢫجمع ࢫטجتماعية"عند ࢫللعلوم ࢫלحصائية ࢫوࢫࢫ(SPSS 21)ࢫ"اݍݰزم لتنظيم

 معاݍݨةࢫɸذهࢫالبيانات.

  .ࡧالنتائج:3

تحصلناࢫعڴʄࢫعدةࢫنتائجࢫقمناࢫȊعرضɺاࢫعڴʄࢫشɢلࢫجداول،ࢫࢫ(SPSS)عندࢫجمعࢫالبياناتࢫوࢫمعاݍݨْڈاࢫبفنامجࢫ

:ʏاࢫكماࢫيڴɺستعرضɴوࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫس  

  ؟ࢫذكر،ࢫأنۙܢ.جɴسكماࢫɸوࢫࢫالسؤالࡧכول:

  

  

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

 نȘيجةࡧالسؤالࡧכول:

بنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫالذيࢫشملɺمࢫטستȎيانࢫɸمࢫذɠورࢫبɴسبةࢫࢫكنȘيجةࢫللسؤالࢫכولࢫفإنࢫأغلبࢫزȋائن

  بالمائةࢫإناث.ࢫ37بالمائة،ࢫمقابلࢫࢫ63قدرɸاࢫ

  

  

  

  

  

  

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ذɠور  29 63%

 إناث 17 37%

 المجموع 46 100%

 جنس أفراد العينة محل الاستبيان): 1رقم (و الشكل  جدولال

63%
37% ذكور

إناث
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  إطارࢫم۶ܣ،ࢫم۶ܣࢫحر،ࢫصاحبࢫمؤسسة،ࢫمتقاعد،ࢫحالاتࢫأخرى.ماࢫۂʏࢫمɺنتك؟ࢫࢫالسؤالࡧالثاɲي:

  

  

المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ

)SPSS 21)ࡧوࡧ(EXCEL(  

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالثاɲي:

زȋائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫالذيࢫشملɺمࢫטستȎيانࢫعبارةࢫعنࢫمɺني؈نࢫكنȘيجةࢫللسؤالࢫالثاɲيࢫفإنࢫأغلبࢫ

ࢫ ʏࢫتقدرࢫبحواڲ ࢫࢫ28أحرارࢫبɴسبة ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫلتلٕڈم ࢫبالمائة، ࢫبɴسبة ࢫالمɺنية ࢫלطارات ࢫثمࢫࢫ24الثانية بالمائة،

  بالمائة.ࢫ9بالمائة،ࢫوࢫأخ؈فاࢫنجدࢫالمتقاعدينࢫبɴسبةࢫࢫ17أܵݰابࢫالمؤسساتࢫبɴسبةࢫ

ࡧالثالث: ࢫالتموʈل،ࢫالسؤال ࢫטدخار، ࢫأجل؟ ࢫمن ʏࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊ ࢫبنك ࢫمع ࢫالمالية،ࢫ تتعامل التحوʈلات

  خدماتࢫأخرى.

  

  

المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ

)SPSS 21)ࡧوࡧ(EXCEL(  

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالثالث:

8,70%

17,39%

23,91%

28,26%

متقاعد

صاحب 
مؤسسة

إطار مھني

مھني حر

23,91%

15,22%

28,26%
32,61%

الادخار

التمویل

التحویلات المالیة

خدمات أخرى

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 إطارࢫم۶ܣ 11 23,91%

 م۶ܣࢫحر 13 28,26%

 صاحبࢫمؤسسة 8 17,39%

 متقاعد 4 8,70%

 حالاتࢫأخرى  10 21,74%

 المجموع 46 100%

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 טدخار 11 23,91%

 التموʈل 7 15,22%

 التحوʈلاتࢫالمالية 13 28,26%

 خدماتࢫأخرى  15 32,61%

 المجموع 80 100%

 المعاملات التي تتم بين أفراد العينة محل الاستبيان و بنك الجزائر الخارجيطبيعة ): 3رقم (و الشكل  جدولال

 مهنة أفراد العينة محل الاستبيان): 2رقم (و الشكل  جدولال
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بالمائةࢫمنࢫزȋائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫالذيࢫشملɺمࢫטستȎيانࢫࢫ28منࢫخلالࢫالسؤالࢫالثالثࢫɲستɴتجࢫأنࢫ

بالمائةࢫمنࢫأجلࢫטدخار،ࢫبʋنماࢫيتعاملࢫࢫ24يتعاملونࢫمعࢫالبنكࢫمنࢫأجلࢫتحوʈلࢫأوࢫتلقيࢫכموال،ࢫمقابلࢫ

  العينةࢫمعࢫالبنكࢫمنࢫأجلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتموʈلࢫماڲʏ.بالمائةࢫمنࢫأفرادࢫɸذهࢫࢫ15

ࡧالراȊع: ࢫسعرࢫاݍݵدمات،ࢫࢫالسؤال ࢫاݍݵدمات، ࢫنوعية ࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏ؟ ࢫبنك ࢫمع ࢫالتعامل ࢫاخفت لماذا

  أسبابࢫأخرى.

  

  

  
المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ

)SPSS 21)ࡧوࡧ(EXCEL(  

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالراȊع:

العينةࢫاختارواࢫالتعاملࢫمعࢫبنكࢫبالمائةࢫمنࢫأفرادࢫࢫ41منࢫخلالࢫتحليلناࢫلنتائجࢫالسؤالࢫالراȊع،ࢫتوصلناࢫأنࢫ

بالمائةࢫلنوعيةࢫاݍݵدمات،ࢫمماࢫيب؈نࢫبأنࢫࢫ26اݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫȊسȎبࢫسعرࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫيقدمɺا،ࢫمقابلࢫ

  البنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبصفةࢫعامةࢫتقدمࢫأسعارࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫحسابࢫنوعيةࢫاݍݵدمة.

ࡧاݍݵامس: ࢫاݍݨزائرࢫࢫالسؤال ࢫبنك ࢫمع ࢫȖعاملاتك ʏࢫࢭ ࢫالبنكية ࢫللفوائد ࢫأوࢫاستلامك ࢫلدفعك ࢫراض ࢫأنت ɸل

  اݍݵارڊʏ؟ࢫɲعم،ࢫلا.

  

  

  

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧاݍݵامس:

26%

41%

33% نوعیة الخدمات

سعر الخدمات

أسباب أخرى

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 نوعيةࢫاݍݵدمات 12 26%

 سعرࢫاݍݵدمات 19 41%

 أسبابࢫأخرى  15 33%

 المجموع 46 100%

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 14 30%

 لا 32 70%

 المجموع 46 100%

 أسباب اختيار أفراد العينة محل الاستبيان التعامل مع بنك الجزائر الخارجي): 4رقم (و الشكل  جدولال

يان من عدمه عند دفع رضا أفراد العينة محل الاستب): 5رقم (و الشكل  جدولال
 أو استلام الفوائد في تعاملاتهم مع بنك الجزائر الخارجي 

 

30%

70%

نعم

لا
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ࢫ ࢫبأن ࢫɲسȘنج ࢫاݍݵامس، ࢫالسؤال ࢫخلال ࢫعڴʄࢫࢫ70من ࢫغ؈فࢫراض؈ن ʏࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊ ࢫبنك ࢫزȋائن ࢫمن بالمائة

النȘيجةࢫإڲʄࢫثقافةࢫبالمائةࢫممنࢫيرضونࢫبالفوائد،ࢫوࢫترجعࢫɸذهࢫࢫ30الفوائدࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈمࢫمعࢫالبنك،ࢫمقابلࢫ

  اݍݨزائرʈ؈نࢫלسلاميةࢫالمحافظةࢫالۘܣࢫتحرمࢫالتعاملࢫبالفوائد.

ࡧالسادس: ࢫمعࢫࢫالسؤال ࢫتتوافق ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫناشطة ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫبوجود ࢫȖعلم ɸل

  الشرʉعةࢫלسلامية؟ࢫɲعم،ࢫلا.

  

 

  

  

  

منࡧإعدادࡧ المصدر:ࡧ

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21الباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالسادس:

ࢫ ࢫفإن ࢫالسادس، ࢫالسؤال ࢫخلال ࢫبنوكࢫࢫ76من ࢫعڴʄࢫعلمࢫبوجود ࢫمحلࢫטستȎيان ࢫالعينة ࢫأفراد ࢫمن بالمائة

ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمقابل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫخدمات ࢫʇعلمونࢫࢫ24تقدم ࢫلا ࢫمما بالمائة

ضيةࢫمɢانةࢫوࢫبوجودࢫɸذهࢫالبنوك،ࢫوࢫيرجعࢫɸذاࢫلشمولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫأخذتࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالما

  سمعةࢫكب؈فة.

ɸلࢫلديكࢫحسابࢫأوࢫȖعاملتࢫسابقاࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالناشطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟ࢫɲعم،ࢫࢫالسؤالࡧالساȊع:

  لا.

  

  

  

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالساȊع:

بالمائةࢫمنࢫأفرادࢫالعينةࢫلمࢫيتعاملواࢫمنࢫقبلࢫمعࢫالبنوكࢫࢫ61منࢫخلالࢫنتائجࢫالسؤالࢫالساȊعࢫɲستɴتجࢫأنࢫ

ࢫ ࢫمقابل ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالناشطة ࢫالنȘيجةࢫࢫ39לسلامية ࢫɸذه ࢫوࢫترجع ࢫالبنوك، ࢫɸذه ࢫمع ࢫȖعاملوا ࢫممن بالمائة

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 35 76%

 لا 11 24%

 المجموع 46 100%

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 18 39%

 لا 28 61%

 المجموع 46 100%

 لامية ناشطة في الجزائر من عدمهعلم أفراد العينة محل الاستبيان بوجود بنوك إس): 6رقم (و الشكل  جدولال

تعامل أفراد العينة محل الاستبيان مع البنوك ): 7رقم (و الشكل  جدولال
 إسلامية الناشطة في الجزائر من عدمه

 

76%

24% نعم

لا

39%

61%

نعم

لا
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بصفةࢫكب؈فةࢫإڲʄࢫتɢلفةࢫاݍݵدماتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫ

  لإضافةࢫإڲʄࢫسمعةࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالعموميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.اݍݨزائر،ࢫبا

ࡧالثامن: ࢫفٕڈا،ࢫࢫالسؤال ࢫالثقة ࢫعدم ࢫלسلامية؟ ࢫالبنوك ࢫمع ࢫالتعامل ࢫمن ࢫتمنعك ࢫالۘܣ ࢫכسباب ʏࢫۂ ما

  التɢاليفࢫالۘܣࢫتطبقɺا،ࢫأسبابࢫأخرى.

  

  

  
المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ

)SPSS 21)ࡧوࡧ(EXCEL(  

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالثامن:

بالمائةࢫمنࢫأفرادࢫالعينةࢫالذينࢫلاࢫيتعاملونࢫࢫ54منࢫخلالࢫتحليلناࢫلنتائجࢫالسؤالࢫالثامن،ࢫتوصلناࢫإڲʄࢫأنࢫ

معࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫيرونࢫبأنࢫالتɢاليفࢫالۘܣࢫتطبقɺاࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫمبالغࢫفٕڈا،ࢫوࢫۂʏࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫأسبابࢫ

  بالمائةࢫممنࢫلاࢫيثقونࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبنوك.ࢫ11مقاطعْڈمࢫلɺا،ࢫمقابلࢫ

ɸلࢫȖعتقدࢫبأنࢫالتموʈلࢫלسلامي؟ࢫجادࢫࢭʏࢫمبدأهࢫالذيࢫيتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫࢫࢫالࡧالتاسع:السؤ 

  لʋساࢫجادا،ࢫفقطࢫعبارةࢫعنࢫتصورࢫȖسوʈقي،ࢫلاࢫيوجدࢫجواب.

  

  

  

المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧ

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21عڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

10,71%

53,57%

35,71%

عدم الثقة فیھا

 التكالیف التي
تطبقھا

أسباب أخرى

10,87%

10,87%

15,22%

63,04%

لیسا جادا

لا یوجد جواب

عبارة عن 
يتصور تسویق

جاد في مبدأه

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 عدمࢫالثقةࢫفٕڈا 3 10,71%

53,57% 15 
التɢاليفࢫالۘܣࢫ

 تطبقɺا

 أسبابࢫأخرى  10 35,71%

 المجموع 28 100%

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

63,04% 29 
جادࢫࢭʏࢫمبدأهࢫالذيࢫيتوافقࢫمعࢫ

 الشرʉعةࢫלسلامية

 لʋساࢫجادا 5 10,87%

15,22% 7 
فقطࢫعبارةࢫعنࢫتصورࢫ

 Ȗسوʈقي

 يوجدࢫجوابلاࢫ 5 10,87%

 المجموع 46 100%

توافق مبادئ التمويل الإسلامي من عدمها مع الشريعة الإسلامية حسب وجهة نظر أفراد  ):9رقم (و الشكل  جدولال
 العينة محل الاستبيان

 الإسلاميةالأسباب التي تمنع أفراد العينة من التعامل مع البنوك ): 8رقم (و الشكل  جدولال
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  نȘيجةࡧالسؤالࡧالتاسع:

ࢫ ࢫبأن ࢫɲستɴتج ࢫالتاسع، ࢫالسؤال ࢫنتائج ࢫخلال ࢫالتموʈلࢫࢫ63من ࢫمبادئ ࢫبأن ࢫيرون ࢫالعينة ࢫأفراد ࢫمن بالمائة

بالمائةࢫممنࢫيرونࢫبأٰڈاࢫعبارةࢫعنࢫتصورࢫȖسوʈقي،ࢫࢫ15לسلاميࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمقابلࢫ

  بالمائةࢫبأنࢫɸذهࢫالمبادئࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ11كذلكࢫيرىࢫ

المرابحة،ࢫالمشاركة،ࢫالمضارȋة،ࢫלيجار،ࢫࢫالۘܣࢫȖعرفɺا؟ماࢫۂʏࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫالسؤالࡧالعاشر:

  לستصناع،ࢫالسلم،ࢫلاࢫيوجد.

  

  

  
  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالعاشر:

منࢫخلالࢫنتائجࢫالسؤالࢫالعاشرࢫɲستɴتجࢫترتʋبࢫلأɸمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمعروفةࢫحسبࢫوجɺةࢫرأيࢫأفرادࢫ

ࢫ ࢫכوڲʄࢫبɴسبة ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالمرابحة ࢫحيثࢫتأȖي ࢫࢫ50العينة، ࢫبɴسبة ࢫالمشاركة ࢫلتلٕڈا بالمائة،ࢫلتأȖيࢫࢫ43بالمائة،

ماࢫالسلمࢫفقدࢫجاءࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫاݍݵامسةࢫبالمائة،ࢫأࢫ20بالمائة،ࢫثمࢫלيجارࢫبɴسبةࢫࢫȊ37عدɸاࢫالمضارȋةࢫبɴسبةࢫ

  بالمائة.ࢫ9بالمائة،ࢫوࢫأخ؈فاࢫלستصناعࢫبɴسبةࢫࢫ11بɴسبةࢫ

  

  

  

  

  

  

8,70%

10,87%

19,57%

36,96%

43,48%

50%

الإستصناع

السلم

الإیجار

المضاربة

المشاركة

المرابحة  טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 المرابحة 23 50%

 المشاركة 20 43,48%

 المضارȋة 17 36,96%

 לيجار 9 19,57%

 לستصناع 4 8,70%

 السلم 5 10,87%

 لاࢫيوجد 15 32,61%

 المجموع 46 100%

ترتيب لأهم المنتجات المالية الإسلامية المعروفة حسب وجهة رأي أفراد العينة  ):10رقم (و الشكل  جدولال
محل الاستبيان
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إذاࢫعرضࢫعليكࢫالبنكࢫاݍݵارڊʏࢫمنتجاتࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة،ࢫɸلࢫأنتࢫࢫالسؤالࡧاݍݰاديࡧعشر:

  مɺتمࢫȊشرا٬ڈا؟ࢫɲعم،ࢫلا.

  

  

  

  

  

  

  

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧاݍݰاديࡧعشر:

ࢫ ࢫفإن ࢫعشر، ࢫاݍݰادي ࢫالسؤال ࢫخلال ࢫمɺتم؈نࢫبالمنتجاتࢫࢫ91من ࢫمحلࢫטستȎيان ࢫالعينة ࢫمنࢫأفراد بالمائة

بالمائةࢫممنࢫلاࢫࢫ9الماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإذاࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫȊعرضɺا،ࢫمقابلࢫ

لص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫتحقيقࢫك،ࢫمماࢫيمثلࢫفرصةࢫكب؈فةࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫتبۚܣࢫاٱڈتمونࢫبذل

  تɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࡧعشر: ࡧالثاɲي ࢫالشرʉعةࢫࢫالسؤال ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫأك؆فࢫمقابل ࢫتدفع ࢫلأن ࢫمستعد ࢫأنت ɸل

  مقارنةࢫمعࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية؟ࢫɲعم،ࢫلا.

  

  

  

  

  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالثاɲيࡧعشر:

بالمائةࢫمنࢫأفرادࢫالعينةࢫمحلࢫטستȎيانࢫمستعدينࢫللدفعࢫأك؆فࢫࢫ80منࢫخلالࢫالسؤالࢫالثاɲيࢫعشر،ࢫفإنࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمقابل ࢫمقابل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫغ؈فࢫࢫ20منتجات ࢫɸم ࢫممن بالمائة

  مستعدينࢫلذلك.

לسلاميࢫمقارنةࢫمعࢫالعديدࢫࢫɸلࢫȖعتقدࢫبأنࢫاݍݨزائرࢫمتأخرةࢫفيماࢫيخصࢫالتموʈلࢫالسؤالࡧالثالثࡧعشر:

  منࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫלسلاميةࢫوࢫحۘܢࢫالغرȋية؟ࢫɲعم،ࢫلا.

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 42 91%

 لا 4 9%

 المجموع 46 100%

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 37 80%

 لا 9 20%

 المجموع 46 100%

اهتمام أفراد العينة من عدمه بالمنتجات المالية ): 11رقم (و الشكل  جدولال
 المتوافقة مع الشريعة الإسلامية إذا قام بنك الجزائر الخارجي بعرضها

 

عدمه للدفع أكثر مقابل  استعداد أفراد العينة من): 12رقم (و الشكل  جدولال
 الحصول على منتجات مالية متوافقة مع الشريعة الإسلامية

 

91%

9%

نعم

لا

80%

20% نعم

لا
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  )EXCEL)ࡧوࡧ(SPSS 21المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامڋʏࡧ(

  نȘيجةࡧالسؤالࡧالثالثࡧعشر:

متأخرةࢫفيماࢫبالمائةࢫمنࢫأفرادࢫالعينةࢫيرونࢫبأنࢫاݍݨزائرࢫࢫ70منࢫخلالࢫالسؤالࢫالثالثࢫعشرࢫɲستɴتجࢫبأنࢫ

ࢫوࢫ ࢫوࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫمع ࢫمقارنة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيخص ࢫمقابل ࢫالغرȋية، ࢫ30حۘܢ

  بالمائةࢫممنࢫيرونࢫعكسࢫذلك.

  اݍݵاتمة:

التحدياتࢫسعتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإيجادࢫإجابةࢫللإشɢاليةࢫالۘܣࢫطرحتࢫࢭʏࢫبدايْڈاࢫوࢫالۘܣࢫتمحورتࢫحولࢫ

،ࢫالۘܣࢫتقفࢫأمامࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫلتحقيقࢫتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ࢫ ࢫɸذا ʏࢫبوࢫࢭ ࢫالمتعلقة ࢫالمفاɸيم ࢫمختلف ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫتم ࢫלسلاميةלطارࢫفقد ࢫالقيامࢫالمصرفية ࢫتم ࢫكما ،

  ࢭʏࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏ.ࢫزȋون ࢫ46بدراسةࢫميدانيةࢫاسْڈدفتࢫ

منࢫأɸمࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلناࢫإلٕڈاࢫفيماࢫيخصࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالعموميةࢫبصفةࢫعامةࢫوࢫبخصوصࢫبنكࢫ

  نࢫɸذهࢫالدراسةࢫالميدانيةࢫۂʏ:اݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫبصفةࢫخاصةࢫم

 ࢫʏلࢫأوࢫتلقيࢫכموال،ࢫثمࢫمنࢫأجلࢫטدخار،ࢫوࢫࢭʈࢫمنࢫأجلࢫتحوʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋيتعاملࢫأغلبࢫز

 כخ؈فࢫمنࢫأجلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتموʈلࢫماڲʏ؛

 ذاࢫɸا،ࢫوࢫɺبࢫسعرࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫيقدمȎسȊࢫيختارونࢫالتعاملࢫمعھࢫʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋأغلبࢫز

 أغلبࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتقدمࢫأسعارࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫحسابࢫنوعيةࢫاݍݵدمة؛راجعࢫإڲʄࢫأنࢫ

 ࢫʄذاࢫيرجعࢫإڲɸعاملاٮڈمࢫمعࢫالبنك،ࢫوࢫȖࢫʏࢫالفوائدࢫࢭʄࢫغ؈فࢫراض؈نࢫعڴʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋأغلبࢫز

 الثقافةࢫלسلاميةࢫالمحافظةࢫلݏݨزائرʈ؈نࢫالۘܣࢫتحرمࢫالتعاملࢫبالفوائد؛

 ائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاȋࢫاݍݨزائرࢫأغلبࢫزʏࢫعلمࢫبوجودࢫبنوكࢫإسلاميةࢫناشطةࢫࢭʄࢫعڴʏتقدمࢫخدماتࢫݍݵارڊ

ࢫالسنواتࢫ ʏࢫࢭ ࢫأخذت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫشمول ࢫʇعزز ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع تتوافق

 الماضيةࢫمɢانةࢫوࢫسمعةࢫكب؈فة؛

  ࢫاݍݨزʏࢫمنࢫقبلࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالناشطةࢫࢭʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋائر؛لمࢫيتعاملࢫأغلبࢫز 

 טقفاحات التكرار الɴسبةࢫ%

 ɲعم 32 70%

 لا 14 30%

 المجموع 46 100%

 درجة تقدم الجزائر في التمويل الإسلامي حسب رأي أفراد العينة محل الاستبيان): 13رقم (و الشكل  جدولال
 

70%

30% نعم

لا
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 ࢫالكب؈فةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫتɢلفة ࢫنجد ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫمع ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫوراء ࢫتقف ࢫالۘܣ ࢫכسباب ࢫأɸم من

ࢫالبنوكࢫ ࢫسمعة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫمقارنة ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫتقدمɺا الۘܣ

 التقليديةࢫالعموميةࢫكذلك؛

 لʈࢫبأنࢫمبادئࢫالتموʏائنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊȋعةࢫלسلامية،ࢫࢫيرىࢫأغلبࢫزʉלسلاميࢫتتوافقࢫمعࢫالشر

 مماࢫʇعززࢫمنࢫفرصةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫللٔڈوضࢫبالاقتصادࢫوࢫȖعزʈزࢫالنموࢫטقتصادي؛

 ة،ࢫלيجار،ࢫȋلࢫمنࢫالمرابحة،ࢫالمشاركة،ࢫالمضارɠب،ࢫنجدࢫʋࢫالفتʄمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمعروفةࢫعڴɸمنࢫأ

 السلم،ࢫوࢫأخ؈فاࢫלستصناع؛

 عةࢫלسلاميةࢫإذاࢫقامࢫʉࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʏࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏائنࢫࢭȋٱڈتمࢫأغلبࢫالز

مماࢫيمثلࢫفرصةࢫكب؈فةࢫكذلكࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫتبۚܣࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالبنكࢫȊعرضɺا،ࢫ

 ة؛وࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫלسلامي

 ࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫأك؆فࢫمقابل ࢫللدفع ࢫمستعدين ʏࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊ ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫالزȋائن ࢫماليةࢫأغلب منتجات

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫȖعزʈز ࢫمشروع ࢫمن ࢫالتɢلفة ࢫمشɢلة ࢫيزʈح ࢫيب؈ن ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع متوافقة

 לسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛

 ࢫبأنࢫاݍݨزائرࢫيرىࢫʏࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏائنࢫࢭȋلࢫלسلاميࢫمقارنةࢫمتأخرةࢫفيماࢫأغلبࢫالزʈيخصࢫالتمو

  معࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫלسلاميةࢫوࢫحۘܢࢫالغرȋية.

  أماࢫعنࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫنقفحɺاࢫفࢼܣࢫɠالآȖي:

 ࢫالص؈ففةࢫלسلامية؛ʏشريࢫالمتخصصࢫࢭȎࢫللموردࢫالʏنࢫعاڲʈوɢتوف؈فࢫت 

 ࢫاݍݨزائرࢫوࢫالʏࢫࢭʏعاتࢫالمنظمةࢫللقطاعࢫالماڲʉشرȘࢫالقوان؈نࢫوالʏࢫإدماجࢫالمصرفيةࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʄعملࢫعڴ

 לسلاميةࢫكجزءࢫأسا؟ۜܣࢫمنࢫɸذاࢫالنظام؛

 ࢫالص؈ففةࢫ ࢫاعتماد ʄࢫعڴ ࢫمٔڈا ࢫالعمومية ࢫخاصة ࢫاݍݨزائرࢫو ʏࢫࢭ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫȖܨݨيع ʄࢫعڴ العمل

 לسلاميةࢫكصناعةࢫمصرفيةࢫأساسيةࢫلɺا؛

 جʈࢫاݍݨزائرࢫوࢫالفوʏࢫصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏيئةࢫماليةࢫوطنيةࢫمتخصصةࢫࢭɸشاءࢫɲا.ࢫإɺل  

  المراجعࡧالمستعملة:

،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫوࢫالتنميةࢫإسفاتيجيةࡧتطوʈرࡧصناعةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرفطومࢫمعمر،ࢫࢫ)1(

  .276،ࢫص:ࢫ10،ࢫالعددࢫ5الȎشرʈة،ࢫالمجلدࢫ

ࢫࢫ)2( ࢫالمالقي، ࢫالشرقاوي ࡧوࡧالقانون عاǿشة ࡧوࡧالفقھ ࡧالتجرȋة ࡧب؈ن ࡧלسلامية ࢫالمركزࢫالثقاࢭʏࢫالبنوك ،

  .26،ࢫص:ࢫ2000المغرب،ࢫالعرȌي،ࢫ

ࢫࢫ)3( ࢫأم؈ن، ࢫاللهࢫخالد ࢫسعيد،ࢫعبد ࡧالمحاسȎيةࡧسعيفانࢫحس؈ن ࡧالطرق ࡧלسلامية: ࡧالمصرفية العمليات

  .28،ࢫص:ࢫ2008،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشر،ࢫכردن،ࢫاݍݰديثة

ࢫࢫ)4( ࢫالمغرȌي، ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد ࡧלسلاميةعبد ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ࡧלسفاتجية ࢫלسلاميࢫלدارة ࢫالمعɺد ،

  .279،ࢫص:ࢫ2004لتدرʈب،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫالسعودية،ࢫللبحوثࢫوࢫا
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،ࢫ2006،ࢫمؤسسةࢫشبابࢫاݍݨامعة،ࢫלسكندرʈة،ࢫإدارةࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧوࡧלسلاميةأحمدࢫالمصري،ࢫࢫ)5(

  .64-63صࢫص:ࢫ

دورࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧعنࡧطرʈقࡧتفعيلࡧيحياويࢫوفاء،ࢫوࢫآخرون،ࢫࢫ)6(

ࡧالزɠاةتثم؈فࡧأمو  ࢫصفاقس،ࢫال ࢫجامعة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫحول: ࢫالثاɲي ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ʄࢫإڲ ࢫمقدمة ࢫورقة ،

  .2،ࢫص:ࢫ29/6/2013-28-27توɲس،ࢫ

،ࢫمؤتمرࢫعلܣࢫدوڲʏࢫحول:ࢫالتموʈلࡧלسلاميࡧوࡧدورهࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةالطيبࢫݍݰيݏݳ،ࢫࢫ)7(

،ࢫ08/04/2008-07احة،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫيوميࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوࢫالكفاءةࢫטستخداميةࢫللمواردࢫالمت

  .08-06صࢫص:ࢫ

ࢫࢫ)8( ࢫشادي، ࢫأبو ࢫإبراɸيم ࡧالتطبيقمحمد ࡧو ࡧالنظرʈة ࡧب؈ن ࡧלسلامية ࢫالعرȋية،ࢫالبنوك ࢫدارࢫالٔڈضة ،

  .10،ࢫص:ࢫ2000القاɸرة،ࢫ

  .48،ࢫص:ࢫ2000،ࢫمكتبةࢫالفلاحࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫالɢوʈت،ࢫالبنوكࡧלسلاميةمحمدࢫالوطيان،ࢫࢫ)9(
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  مساɸمةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاسȘثمارࡧأموالࡧالزɠاة

  

  ࢫإعداد

  أحمدࢫكروشࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  عبدࢫاݍݰميدࢫحمادوشࢫطالبࢫالدكتوراه

  اݍݨزائرࢫ- خمʋسࢫمليانةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

يتم؈قࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧمقارنةࡧبالتموʈلࡧالتقليديࡧبتعددࡧوتنوعࡧمصادرࡧالتموʈلࡧטسلامية،ࡧمٔڈاࡧماࡧ

ɸوࡧغ؈فࡧرȋڍʏࡧعڴʄࡧسʋبلࡧالمثالࡧولʋسࡧعڴʄࡧسȎيلࡧاݍݰصرࡧɠالزɠاة،ࡧوماࡧɸوࡧرȋڍʏࡧɠالص؈ففةࡧטسلامية،ࡧ

ࡧومساɸمةࡧالمصارفࡧטسلامي ةࡧࡩʏࡧاسȘثمارࡧلɺذاࡧسنحاولࡧمنࡧخلالࡧɸذهࡧالورقةࡧالبحثيةࡧلإبرازࡧدور

اموالࡧالزɠاة،ࡧالۘܣࡧȖسɺرࡧمؤسسات(صناديق)ࡧالزɠاةࡧعڴʄࡧتجميعɺاࡧمعࡧטشارةࡧاڲʄࡧالدورࡧالتɢامڴʏࡧب؈نࡧ

ࡧالۘܣࡧ ࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧصيغ ࡧمختلف ࡧاستعراض ࡧخلال ࡧمن ࡧטسلامية، ࡧوالمصارف ࡧالزɠاة مؤسسات

  أتيةࡧمنࡧالزɠاة.ࡧࡧࡧࡧتوفرɸاࡧɸاتھࡧالمؤسساتࡧȊغيةࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧوفعاليةࡧالمواردࡧالماليةࡧالمت

  الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالزɠاة،ࡧصندوقࡧالزɠاة،المصارفࡧטسلامية،صيغࡧالتموʈل.

Abstract:Compared to conventional finance, Islamic finance is characterized by the diversity 

and diversity of sources of Islamic finance, such as non-profit, for example, but not limited to 

Zakat, and non-profit, such as Islamic banking, so we will try through this paper to highlight 

the role and contribution of Islamic banks in investing Zakat , Zakat institutions (funds) 

ensure their compilation with reference to the complementary role between Zakat 

institutions and Islamic banks, by reviewing the various forms of Islamic finance provided by 

these institutions in order to increase the efficiency and effectiveness of financial resources 

derived from Zakat. 

Keywords:Zakat ,Zakat  funds, Islamic banks, Financing Formulas. 

  :مقدمـــة

ࢫوتزكيةࢫ          ࢫوࢫطɺارة ࢫمالية، ࢫوࢫعبادة ࢫالشعائر، ࢫأعظم ࢫمن ࢫوشع؈فة ࢫלسلام ࢫأرɠان ࢫمن ࢫركن Ȗعتـفࢫالزɠاة

السؤالࢫللنفسࢫ،ࢫكماࢫأٰڈاࢫضرورةࢫاجتماعيةࢫواقتصاديةࢫتحققࢫالتɢافلࢫالماديࢫوالمعنويࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫبرفعࢫ

عنࢫالفق؈فࢫ،ࢫوۂʏࢫآليةࢫلتوزʉعࢫال؆فوةࢫوࢫالدخلࢫتوزʉعاࢫعادلا،ࢫوࢫۂʏࢫȖشɢلࢫالرأسࢫالمالࢫטجتماڤʏࢫوࢫɸوࢫ

وۂʏࢫبذلكࢫتوفرࢫمصادرࢫتموʈلࢫمتجددةࢫيمكنࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫلتحقيقࢫتنميةࢫمستدامةࢫ. مفɺومࢫاقتصادي

نࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫاقتصادياࢫواجتماعيا،ࢫوللرفعࢫمنࢫكفاءةࢫɸذهࢫالمواردࢫوزʈادةࢫفعاليْڈاࢫفإ

ࢫالتموʈليةࢫ ࢫטساليب ࢫبخلاف ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫمطابقة ࢫتموʈلية ࢫوأساليبا ࢫصيغا أوجدت

  التقليديةࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫعلاقةࢫتوافقيةࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫصناديقࢫالزɠاة.

ɠاةࢫالۘܣࢫيقعࢫعڴʄࢫعاتقɺاࢫتحصيلࢫاموالࢫالزɠاةࢫɸذهࢫالعلاقةࢫتتجسدࢫࢭʏࢫنموذجࢫتɢامڴʏࢫب؈نࢫصناديقࢫالز ࢫ

ࢫטمثلࢫ ࢫטستخدام ࢫمن ࢫتمكن ࢫعالية ࢫبمرونة ࢫومتنوعة ࢫعديدة ࢫصيغ ࢫمن ࢫتوفره ࢫوما ࢫטسلامية والمصارف

  لɺذهࢫالمواردࢫالماليةࢫعنࢫطرʈقࢫمنحࢫتموʈلاتࢫلدعمࢫࢫمجالاتࢫاسȘثمارʈةࢫمختلفةࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫالتنمية.

 كيفࡧȖسȘثمرࡧاموالࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلامية؟لتالية:ࢫمماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫטشɢاليةࢫاࢫࢫࢫࢫ

  للإجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫارتأيناࢫاڲʄࢫالتطرقࢫللمحاورࢫךتية:

 :ࢫمفاɸيمࢫعامةࢫحولࢫالزɠاة؛المحورࡧכول  .1
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 :ࢫالمفاɸيمالمرتبطةبالمصارفࢫטسلاميةࢫ؛المحورࡧالثاɲي .2

  اموالࢫالزɠاةࢫ.:ࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمحورࡧالثالث .3

  المحورࡧכول:ࡧمفاɸيمࡧعامةࡧحولࡧالزɠاة

ࢫمعلومࢫ ࢫوحق ࢫومنفرد، ࢫمتɢامل ࢫرȋاɲي ࢫوۂʏࢫنظام ࢫاݍݵمسة، ࢫأرɠانࢫלسلام ࢫمن ࢫالثالث ࢫالركن ʏࢫۂ الزɠاة

ࢫɠالفقرࢫوال݀ݨزࢫ ࢫاݍݰياة، ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫלɲسان ࢫلمشاɠل ࢫحقيقي ࢫعلاج ʏࢫوۂ ࢫللفقراء، ࢫوʈدفع ࢫכغنياء ࢫمن يؤخذ

כثرةࢫوالܨݳࢫبالمالࢫوȖعوʈدࢫالمسلمࢫعڴʄࢫاݍݨودࢫوالعطاءࢫوتحرʈرهࢫمنࢫالعبوديةࢫࢫوغ؈فɸاࢫوۂʏࢫدواءࢫناݦݳࢫلمنع

  والذل،ࢫوحربࢫعڴʄࢫالك؇قࢫوحȎسࢫכموال،ࢫودعوةࢫݍݨɺادࢫالشرࢫوالعدوانࢫوصيانةࢫالوطنࢫوالدينࢫوכنفس.

  1أولا:ࡧȖعرʈفࡧالزɠاة

 ࢫالغـــة ࢫقد ࢫوࢫɠلھ ࢫوࢫالمدح ࢫوࢫالفكة ࢫوࢫالنماء ࢫالطɺارة ࢫاللغة ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫأصل ࢫوࢫ: ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ستعمل

  اݍݰديث.

 ࢫࢫاصطلاحاʏࢫوטجتماڤ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمن ࢫجزء ڈا ࢫɠوٰ ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫ ࢫإلزامية ࢫالفرʈضة ʏࢫۂ :

وטقتصاديࢫللدولةࢫלسلاميةࢫࢫࢫوالزɠاةࢫࢫتɢليفࢫࢫسنويࢫأوࢫموسܣ،ࢫࢫتقرضࢫعڴʄࢫمجموعࢫالقيمةࢫ

  ةࢫࢫوالمعينةࢫࢭʏࢫالقرءان.ࢫالصافيةࢫࢫلل؆فوة،ࢫوࢫتتوڲʄࢫࢫالدولةࢫࢫجبايْڈاࢫوإنفاقɺاࢫعڴʄࢫכɸدافࢫالمحدد

  ثانيا:ࡧأوجھࡧصرفࡧأموالࡧالزɠاة.

ࢫ امِلِ؈نَ عَ الْ سَاكِ؈نِࢫوَ َ المْ ࢫوَ رَاءِ قَ فُ اتُࢫلِلْ قَ دَ ࢫالصَّ ا مَ نَّ ࢫإِ ࢫ﴿ :ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ʏࢫࢭ ࢫالواردون ࢫوɸم قٕڈا ࢫلمستح ࢫالزɠاة وتدفـع

ʏࢫسَ  ࢭِ ࢫوَ ارِمِ؈نَ غَ الْ ابِࢫوَ قَ ِ ʏࢫالرّ ࢭِ مْࢫوَ ڈُ و٭ُ لُ ةِࢫقُ فَ لَّ ؤَ ُ المْ اࢫوَ ڈَ ْٕ لَ لِيمٌࢫحَكِيمٌࢫعَ ࢫعَ ھُ اللَّ وَ ۗ ɺِ اللَّ نَ ِ مّ رʈِضَةً يلِࢫفَۖ ِȎ نِࢫالسَّ ابْ ھِࢫوَ يلِࢫاللَّ ِȎ

 ).ࢫࢫ60﴾ࢫ(سورةࢫالتوȋة،ࢫךيةࢫ

  :ࢫɸوࢫالذيࢫلاࢫʇستطيعࢫأنࢫيدفعࢫعڴʄࢫنفسھࢫوعڴʄࢫمنࢫʇعولࢫالنفقةࢫالمطلوȋةࢫمنھ؛الفق؈ف .1

سك؈نࢫومنࢫ:ࢫɸوࢫأك؆فࢫفقراࢫمنࢫالفق؈ف،ࢫفمنࢫيملكࢫأقلࢫمنࢫنصفࢫماࢫيلزمھࢫفɺوࢫمالمسك؈ن .2

 يملكࢫأك؆فࢫمنࢫنصفࢫماࢫيلزمھࢫولʋسࢫɠلࢫماࢫيلزمھࢫفɺوࢫفق؈ف؛

 :ࢫوɸمࢫجباةࢫالزɠاةࢫأوࢫɸمࢫالناسࢫالمɢلفونࢫبجمعࢫالزɠاة؛العاملينعلٕڈا .3

:ࢫوɸمࢫالداخلونࢫاݍݨددࢫࢭʏࢫدينࢫלسلامࢫوقدࢫيɢونونࢫأغنياءࢫأوࢫفقراءࢫʇعطونࢫالمؤلفةࡧقلو٭ڈم .4

 نصʋباࢫمنࢫالزɠاةࢫلتأليفࢫقلو٭ڈم؛

 ࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫجزءࢫمنࢫمالࢫالزɠاةࢫلتحرʈرࢫعبدࢫمملوكࢫمنࢫسيده؛ࢫ:ࢫيدفعࡩʏࡧالرقاب .5

ݨزواࢫعنࢫالوفاءࢫ٭ڈا،ࢫفيعطىࢫɸؤلاءࢫجزءاࢫمنࢫالزɠاةࢫالغارم؈ن .6 :ࢫɸمࢫالذينࢫأثقلْڈمࢫالديونࢫوܿ

ڈم؛  منࢫأجلࢫالوفاءࢫبديوٰ

ࡧالله .7 ࡧسȎيل ʏيلࢫࡩȎࢫس ʏࢫࢭ ࢫللقتال ࢫالمسلم؈ن ࢫلتجɺ؈قࢫجيوش ࢫالمجباة ࢫالزɠاة ࢫمن ࢫيوجھࢫجزء ࢫأي :

 الله؛

 :ࢫالمسافرࢫالذيࢫيجتازࢫمنࢫبلدࢫاڲʄࢫبلد.السȎيلابنࡧ .8

 ثالثا:ࡧכɸدافࡧטجتماعيةࡧوטقتصاديةࡧللزɠاة

ʏدافࢫاجتماعيةࢫواخرىࢫاقتصاديةࢫوۂɸاةࢫب؈نࢫاɠدافࢫالزɸنوعࢫاȘ2ت:  
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I. 1-دافࡧטجتماعية:ࢫɸט:ʏاࢫفيماࢫيڴɸدافࢫاجتماعيةࢫنذكرɸاةࢫأɠللز 

 التآلفࢫوالمودةࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع؛ 

 ةךفاتࢫȋטجتماعية؛محار 

 اةࢫدوراࢫكب؈فاࢫɠࢫحيثࢫيمكنࢫانࢫتؤديࢫاموالࢫالز،(ةࢫالبطالةȋمحار)توف؈فࢫأفرادࢫمنتج؈نࢫللمجتمعࢫ

ࢭʏࢫتحوʈلࢫافرادࢫالمجتمعࢫالعاطل؈نࢫوالقادرʈنࢫعنࢫالعملࢫاڲʄࢫافرادࢫمنتج؈نࢫوتحوʈلɺمࢫمنࢫافرادࢫ

 مستحق؈نࢫللزɠاةࢫاڲʄࢫافرادࢫدافع؈نࢫلɺا؛

 عࢫال؆فʉافحةࢫالفقرࢫوذلكࢫبإعادةࢫتوزɢࢫاܵݰابࢫالدخولࢫالضعيفةمʄوةࢫمنࢫأغنياءࢫالمجتمعࢫعڴ. 

 2-دافࡧטقتصاديةࢫɸاࢫטɸدافࢫטقتصاديةࢫنوجزɸࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫטʄاةࢫاڲɠࢫالزʄسڥȖࢫ:

:ʏفيماࢫيڴ  

 ادةࢫالقدرةࢫالشرائية؛ʈيࢫوالدخلࢫأيࢫزɠيقࢫالفجوةࢫب؈نࢫטنفاقࢫטسْڈلاʋتض 

 ةࢫȋࢫنما٬ڈاࢫومحارʄثمارࢫرؤوسࢫטموالࢫمماࢫيؤديࢫاڲȘرةࢫטكتناز؛اسɸظا 

 عࢫعادلࢫلل؆فوة؛ʉࢫاعادةࢫتوزʄࢫجميعࢫانواعࢫالمالࢫمماࢫيؤديࢫاڲʄاةࢫعڴɠفرضࢫالز 

 .عࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةʉلࢫالمؤسساتࢫوالمشارʈتمو 

  :راȊعا:ࡧصنـدوقالزكــاة

يمكنࢫاعتبارࢫصندوقࢫالزɠاةࢫاداةࢫماليةࢫلɺاࢫاɸميْڈاࢫࢭʏࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫالتخفيفࢫمنࢫحدةࢫטضطراباتࢫ

ࢫوʈتو  ࢫمنࢫالنقدية، ࢫטيرادات ࢫتحصيل ࢫاثناء ࢫالمالية ࢫטداة ࢫɸذه ࢫاستعمال ࢫطرق ʄࢫعڴ ࢫالدور ࢫذلك قف

ࢫɸذهࢫ ࢫاستعمال ࢫعن ࢫمتولدة ࢫمتنوعة ࢫاوࢫدخولا ࢫرأسماليھ ࢫلصولا ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالمتنوعة ࢫالزɠاة اوعية

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫايجابية ࢫتأث؈فات ࢫلھ ࢫاݍݰصيلة ࢫɸذه ࢫوانفاق ࢫوتحصيل ࢫجمع ࢫ ࢫطرʈقة ʏࢫࢭ ࢫفالتحكم טموال،

ࢫטستقرا ࢫمشارعࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫاصولھ ࢫمن ࢫاسȘثمارࢫجزء ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫاسȘثماري ࢫدور ࢫلھ ࢫكما رࢫالنقدي،

  .ࢫࢫ3انتاجية

وȋالتطرقࢫݍݰالةࢫاݍݨزائرࢫفإنࢫصندوقࢫالزɠاةࢫɸوࢫɸيئةࢫشبھࢫحɢوميةࢫوࢫمؤسسةࢫديɴيةࢫاجتماعية،ࢫتمࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫȖغطيةࢫ2003إɲشاؤه ࢫلھ ࢫتضمن ࢫوࢫالۘܣ ࢫوࢫכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫنظارة ࢫتحت ࢫʇعمل ،

روعھࢫالمتواجدةࢫࢫقانونيةࢫبناءࢫعڴʄࢫالقانونࢫالمنظمࢫلمؤسسةࢫالمܦݨد،ࢫيقومࢫبتحصيلࢫوࢫجبايةࢫالزɠاةࢫعفࢫف

ࢫوࢫقدࢫ ࢫالفروع. ࢫعفࢫنفس ࢫالشرعية ࢫمصارفɺا ʄࢫعڴ ࢫبتوزʉعɺا ࢫأيضا ࢫيقوم ࢫثم ࢫالوطن، ࢫولايات ࢫمختلف ʏࢭ

ࢫحساب؈نࢫ ࢫفتح ࢫتم ࢫحيث ࢫوࢫسيديࢫبلعباس، ࢫɸماࢫعنابة ࢫالبدايةࢫبولايت؈نࢫنموذجيت؈ن ʏࢫࢭ ࢫالتجرȋة انطلقت

ࢫالز  ࢫأموال ࢫلتلتقي ࢫالولايت؈ن، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالمܦݨد ࢫلمؤسسة ࢫوࢫبرʈدي؈نࢫتاȊع؈ن ࢫالمزك؈ن ࢫمن ࢫوࢫالتفعات ɠاة

  المتصدق؈نࢫࢭʏࢫشɢلࢫحوטتࢫبرʈدية،ࢫحيثࢫلاࢫتقبلࢫالزɠاةࢫإلاࢫنقداࢫوࢫوفقࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫفقط.

ࢫ ࢫسنة ʏࢫحساباتࢫࢫ2004وࢫࢭ ࢫبفتح ࢫوࢫכرȌع؈ن ࢫالثماɲي ࢫالوطن ࢫولايات ࢫɠافة ʄࢫعڴ ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫȖعميم تم

ࢫوࢫمن ࢫالزɠاة، ࢫتاȊعةࢫلصندوق ࢫولاية،ࢫتɢون ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫوࢫيصرفࢫࢫبرʈدية ࢫالصندوق ࢫيحصل خلالɺا

כموال،ࢫإذࢫأنࢫالصندوقࢫلاࢫيتعاملࢫبالسيولةࢫبتاتاࢫلاࢫتحصيلاࢫوࢫلاࢫنفقة.يȘشɢلࢫصندوقࢫالزɠاةࢫمنࢫثلاثࢫ

:ʏاتࢫتنطيميةࢫۂʈمستو  
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ࡧالقاعدية - ࢫحيثࢫالݏݨنة ࢫللزɠاة، ࢫالمستحق؈ن ࢫتحديد ࢫمɺمْڈا ࢫالدائرة ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫوࢫتɢون :

تتɢونࢫݍݰنةࢫمداولاٮڈاࢫمن:ࢫرئʋسࢫالɺيئة،ࢫرؤساءࢫالݏݨانࢫالمܦݨدية،ࢫممثڴʏࢫݍݨانࢫכحياءࢫممثڴʏࢫ

 כعيان،ࢫممثل؈نࢫعنࢫالمزك؈ن،ࢫ.....ࢫوࢫمنࢫمɺامɺا:ࢫ

 לحصاءࢫللمزك؈نࢫوࢫالمستحق؈ن؛ 

 التحصيل؛ 

 ع؛ʉالتوز 

  عةࢫوȊسࢫالمتاʋالتحس. 

ࡧالولائية - ࢫالݏݨنة ࢫمحسن، ࢫناصرࢫوࢫعواطف ࢫ(سليمان ࢫوࢫࢫ2011: ࢫولاية، ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫتɢون (

ࢫلݏݨانࢫ ࢫالولائية ࢫالفدرالية ʏࢫممثڴ ࢫكبارࢫالمزك؈ن، ࢫالولائية، ࢫالɺيئة ࢫرئʋس ࢫمن: ࢫمداولاٮڈا ࢫݍݨنة تتɢون

 الية:المܦݨدية،ࢫرئʋسࢫالمجلسࢫالعلܣࢫللولاية،ࢫمحاسبࢫوࢫمقتصد.ࢫوࢫتوɠلࢫإلٕڈاࢫالمɺامࢫالت

 سࢫالعمل،ࢫتنظيمࢫɲسيقࢫبئڈا،ࢫضمانࢫتجاɴشاءࢫالݏݨانࢫالقاعديةࢫوࢫالتɲتنظيمࢫالعملࢫ(ࢫإ

 عمليةࢫالتوزʉعࢫ)؛

 عة؛Ȋمةࢫالرقابةࢫوࢫالمتاɺم 

 مةࢫالتوجيھ؛ɺم 

 ࢫالمنازعات؛ʏمةࢫالنظرࢫࢭɺم 

 مةࢫכمرࢫبالصرفɺم. 

هࢫيتɢونࢫمن:ࢫوࢫنجدࢫمنࢫمɢوناٮڈاࢫالمجلسࢫכعڴʄࢫلصندوقࢫالزɠاةࢫوࢫالطيࢫبدور ࢫالݏݨنةࡧالوطنية: -

ࢫכعڴʄ،ࢫ ࢫלسلامي ࢫالمجلس ࢫممثل ࢫالشرعية، ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫالولائية، ࢫالݏݨان ࢫرؤساء ࢫالمجلس، رئʋس

:ʏاࢫماࢫيڴɺامɺاة،ࢫ.....ࢫوࢫمنࢫمɠاࢫعلاقةࢫبصندوقࢫالزɺممثل؈نࢫعنࢫالوزاراتࢫالۘܣࢫل 

 عةࢫالسياسةࢫالوطنيةࢫللصندوق؛Ȋرسمࢫوࢫمتا 

 ࢫالمنازعات؛ʏالنظرࢫࢭ 

 اة؛وضعࢫضوابطࢫمتعلقةࢫبجمعࢫوࢫɠعࢫالزʉتوز 

 وضعࢫالفنامجࢫالوطۚܣࢫللإتصال؛ 

 الرقابةࢫالشرعية. 

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالمفاɸيمالمرتبطةبالمصارفࡧטسلاميةࡧ

  اولا:التعرʈفࡧبالمصرفࡧטسلامي

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫوتوظيفɺا ࢫטموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫبانھ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ʇعرف

ࢫالمسارࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫووضع ࢫالتوزʉع، ࢫعدالة ࢫوتحقيق ࢫטسلامي ࢫالتɢافل ࢫمجتمع ࢫبناء ࢫيخدم ࢫبما טسلامية

ࢫ ࢫبالرȋا ࢫلاࢫيتعامل ࢫمصرف ࢫمجرد ࢫلʋس ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫفان ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوȋناء ࢫالܶݰيح ولʋسࢫטسلامي

ࢫاعطاءࢫ ʄࢫاڲ ࢫٱڈدف ࢫمصرف ࢫمجرد ࢫولʋس ࢫالمحرمة، ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫتموʈل ࢫعن ࢫيمتنع ࢫمصرف مجرد

ࢫواسȘثمارʈةࢫ ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫɸو ࢫبل ،ʏࢫماڲ ࢫوسيط ࢫمجرد ࢫالمصرف ࢫولʋس ࢫللمحتاج؈ن، ࢫحسنة قروض
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وتنموʈةࢫواجتماعية،ࢫفࢼܣࢫمؤسسةࢫماليةࢫمنࢫحيثࢫاٰڈاࢫتقومࢫبماࢫتقومࢫبھࢫࢫالمصارفࢫمنࢫوظائفࢫȖسي؈فࢫ

ࢫوٮڈدفࢫالمعام ࢫالمجتمع ࢫخدمة ʏࢫࢭ ࢫنفسɺا ࢫتضع ࢫاٰڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫتنموʈة ࢫ.ومؤسسة ʏࢫماڲ ࢫاوࢫɠوسيط لات

ࢫɠلࢫ ࢫاولاࢫوقبل ࢫللمجتمع ࢫالنفع ࢫيحقق ࢫبما ࢫالسبل ࢫبأرشد ࢫاموالɺا ࢫبتوظيف ࢫوتقوم ࢫفيھ، ࢫالتنمية لتحقيق

ࢫטنفاقࢫ ࢫترشيد ʄࢫعڴ ࢫטفراد ࢫترȋية ʄࢫاڲ ࢫوممارساٮڈا ࢫعملɺا ʏࢫࢭ ࢫٮڈدف ࢫاٰڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫواجتماعية ءۜܣء،

تدرʈّڈمࢫعڴʄࢫטدخارࢫومعاونْڈمࢫࢭʏࢫتنميةࢫاموالɺمࢫبماࢫʇعودࢫعلٕڈمࢫبالنفعࢫوالمصݏݰة،ࢫفضلاࢫعنࢫטسɺامࢫ،و 

  ࢭʏࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫب؈نࢫافرادࢫالمجتمعࢫبالدعوةࢫاڲʄࢫاداءࢫالزɠاةࢫوجمعɺاࢫوانفاقɺاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعية.

ȖسْڈدفࢫالتنميةࢫوȖعملࢫࢭʏࢫࢫومنࢫɸذاࢫالواقعࢫيمكنࢫالقولࢫانࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫانماࢫۂʏࢫاجɺزةࢫمالية

ࢫاڲʄࢫ ʄسڥȖࢫو ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫوטخلاق ࢫالقيم ࢫبɢل ࢫوتلقم ࢫטسلامية اطارࢫالشرʉعة

  4.تܶݰيحࢫوظيفةࢫراسࢫالمالࢫكخادمࢫݍݰاجاتࢫالمجتمع

 ثانيا:ɲشاةࡧالمصارفࡧטسلامية

ميةࢫمنذࢫטرȌعيɴياتࢫمنࢫالقرنࢫبداࢫالتفك؈فࢫالمٔڈڋʏࢫࢭʏࢫȊعضࢫدولࢫالعالمࢫטسلاميࢫلإɲشاءࢫالمصارفࢫטسلا 

ࢫعامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفكرة ࢫباكستان ࢫ.واخذت ࢫفائدة ࢫטدخارࢫبدون ࢫصناديق ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫاɲشات ࢫحيث العشرʈن

ࢫاڲʄࢫ1950 ࢫاقراضɺا ࢫȖعاود ࢫعائد،ثم ࢫبدون ࢫالموسرʈن ࢫمن ࢫالوداǿع ࢫتقبل ࢫالرʈف ʏࢫࢭ ࢫمؤسسة ࢫبإɲشاء وذلك

بࢫلɺاࢫالنجاحࢫȊسȎبࢫטفتقارࢫاڲʄࢫجɺازࢫاداريࢫصغارࢫالمزارع؈نࢫبلاࢫفوائد،ࢫטانࢫالتجرȋةࢫالمذɠورةࢫلمࢫيكت

وماڲʏࢫكفء،وعدمࢫاقبالࢫالمودع؈نࢫعڴʄࢫטيداعࢫلدىࢫالبنكࢫ.وعڴʄࢫنفسࢫالنمط،ࢫɲشأتࢫࢭʏࢫالرʈفࢫالمصريࢫ

(بنوكࢫادخارࢫمحلية)ࢫȖعملࢫوفقࢫمقتضياتࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوȋلاࢫفوائدࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫلدٱڈا،ولمࢫȖستمرࢫ

يثࢫتمࢫايقافࢫالعملࢫࢭʏࢫتلكࢫالمصارفࢫȊسȎبࢫعدمࢫتوافرࢫالɢوادرࢫتلكࢫالتجرȋةࢫاك؆فࢫمنࢫعدةࢫسنواتࢫح

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫللعمل ࢫواܷݳ ࢫاساس ࢫوجود ࢫعدم ࢫعن ࢫטسلامي،فضلا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫلأداء اللازمة

تمࢫتأسʋسࢫبنكࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫمصر،والذيࢫʇعتفࢫمنࢫالناحيت؈نࢫالقانونيةࢫ1971المذɠورةࢫ.وࢭʏࢫعامࢫ

  ارسࢫɲشاطࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبدونࢫفوائد.والفنيةࢫاولࢫمصرفࢫࢭʏࢫمصرࢫيم

وقدࢫشɺدتࢫسبعيɴياتࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫطفرةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫاɲشاءࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫالمحڴʏࢫ

ࢫاثرࢫ ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫعديد ʏࢫࢭ ࢫتحققت ࢫالۘܣ ࢫالɺائلة ࢫالدخول ʄࢫاڲ ࢫاساسا ࢫذلك ࢫوʈرجع ʏوالدوڲ

ࢫوالذي ࢫاسعارࢫالبفول ࢫوטسلاميةࢫࢫارتفاع ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالعديد ࢫاɲشاء ʄࢫعڴ ساعد

  5لاسيماࢫمعࢫوجودࢫاقبالࢫملموسࢫمنࢫالɺيئاتࢫالماليةࢫالدوليةࢫللتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالدول.

ࢫاݍݨزائرࢫاڲʄࢫ ʏࢫࢭ ࢫاسلامي ࢫاولمصرف ࢫاɲشاء ࢫʇعود ࢫحيث ࢫجدا ࢫحديثة ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫاݍݨزائرࢫتجرȋة ʏࢭ

ࢫ ࢫ20تارʈخ ࢫࢫ1991ماي ࢫوɸوࢫبنك ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫكشركةمساɸمةفيإطارقانون ࢫ ࢫاݍݨزائري ࢫ10-90الفكة

ࢫ2006الذيࢫصدرمعالدخولفيمرحلةלصلاحاتالاقتصاديةࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫثمࢫيليھࢫمصرفࢫالسلامࢫࢭʏࢫجوانࢫ

ࢫاكتوȋرࢫ ʏࢫࢭ ࢫɲشاطھ ࢫانطلق ࢫ2008والذي ࢫصيغࢫࢫ ࢫاستخدام ࢫوتوسيع ࢫȖܨݨيع ʄࢫاڲ ࢫجاɸدة ࢫاݍݨزائرࢫ وتحاول

ماࢫʇعرفࢫبالنوافذࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫالعموميةࢫوɸذاࢫماࢫنصࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالنظام ࢫالȘشاركيةࢫࢫ02-18عليھ ࢫبالص؈ففة ࢫالمتعلقة ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫممارسة ࢫلقواعد المتضمن

  منࢫطرفࢫالمصارفࢫالمؤسساتࢫالمالية.



1266 
 

  ثالثا:ࡧخصائصࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ

ࢫمناݍݵص ࢫبمجموعة ࢫالمصارفالإسلامية ࢫعنغ؈فɸتتم؈ق ࢫغابت ࢫالۘܣ ࢫائصوالسمات البنوكࢫࢫمنا

  ،ومنࢫأɸمɺذɸاݍݵصائصمایڴʏ:التقليدية

  عدمࡧالتعاملࡧبالرȋا:-1

فالأساسࢫטولࢫوالقاعدةࢫטساسيةࢫالرصʋنةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالمصرفࢫטسلاميࢫۂʏࢫتوظيفࢫטموالࢫ

ࢫالتقل ࢫكسائرࢫالمصارف ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫيصبح ࢫטساس ࢫɸذا ࢫوȋدون ࢫالرȋا ࢫعن ࢫاللهࢫȊعيدا ࢫلان يدية

حرمࢫالرȋاࢫࢭʏࢫجميعࢫالشراǿعࢫالسماوʈةࢫفɺوࢫمحرمࢫࢭʏࢫالٕڈوديةࢫ،ومحرمࢫࢭʏࢫالمسيحيةࢫ،واكدࢫاللهࢫحرمتھࢫ

  6ࢭʏࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫخاتمةࢫטديانࢫالسماوʈةࢫ.

  :טلقامࡧبأحɢامࡧالشرʉعةࡧטسلاميةࡧ-2

ࢫטسلا  ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫتجسيده ࢫمن ࢫمشروعيتھ ࢫيكȘسب ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫفانھࢫان ʏالتاڲȋࢫو مية،

يɢونࢫملقماࢫالقاماࢫɠاملاࢫبتطبيقࢫقاعدةࢫטحلالࢫواݍݰرامࢫࢭʏࢫɠلࢫمايقومࢫبھࢫمنࢫمعاملات،ࢫوטلقامࢫ

  7بأخلاقياتࢫטسلامࢫوآدابھ.

  المزاوجةࡧب؈نࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧوࡧالتنميةࡧטجتماعية-3

المصرفࢫטسلاميࢫلاࢫيرȋطࢫب؈نࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫفقط،ࢫبلࢫانھࢫʇعدࢫالتنميةࢫ

ࢫاݍݨانب؈ن،ࢫ ʏࢫيراڤ ࢫوɸوࢫبذلك ࢫبمراعاتھ ࢫט ࢫثمارɸا ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتؤȖى ࢫلا ࢫاساسا טجتماعية

اڲʄࢫمستحقٕڈاࢫوʉعملࢫلصݏݳࢫاݍݨميعࢫفالمصرفࢫטسلاميࢫيجعࢫالزɠاةࢫوʈتوڲʄࢫمɺمةࢫتوزʉعɺاࢫوࢫايصالɺاࢫ

  منࢫטصنافࢫالثمانيةࢫالۘܣࢫحددɸاࢫالقرانࢫالكرʈم.ࢫ

  احياءࡧنظامࡧالزɠاة:-4

ࢫاɸدافࢫ ࢫالكث؈فࢫمن ࢫتحقيق ࢫعل ࢫȖعمل ࢫحيث ࢫטسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫטداة Ȗعتفالزɠاة

ࢫطبقاتࢫ ࢫب؈ن ࢫالتفاوت ࢫوتقليل ࢫالمداخيل، ࢫتوزʉع ʏࢫࢭ ࢫالعدالة ࢫتحقيق ࢫحيث ࢫمن ࢫטسلامي المجتمع

ࢫحساباتࢫ ࢫاɲشاء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمالية، ࢫטداة ࢫɸذه ࢫتɴشيط ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫטسلامية ࢫوالمصارف المجتمع،

ࢫنظامࢫ ࢫواحياء ࢫ ࢫلدٱڈم ࢫالواجبة ࢫالزɠاة ࢫدفع ʄࢫعڴ ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫالمودع؈ن ࢫوȖܨݨيع ࢫلدٱڈا، ࢫللزɠاة خاصة

.ʏافلࢫטجتماڤɢاةࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫٱڈدفࢫالࢫتحقيقࢫالتɠ8الز  

  رقابةࡧالشرعية:ɸيئةࡧالفتوىࡧوال-5

ولɺذاࢫلاࢫتتحققࢫاسلاميةࢫالمصرفࢫטࢫȊشرطࢫوجودࢫɸيئةࢫفتوىࢫورقابةࢫشرعية،تقومࢫبإفتاءࢫالمصرفࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫلݏݰكم ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫاɲشطة ࢫبمراقبة ࢫالمصرفية،وتقوم ࢫالمعاملات ࢫمن ࢫيحرم ࢫوما ࢫيحل بما

الرقاȌيࢫعنࢫوجودࢫࢫمدىࢫتوافقɺاࢫمعࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللمعاملات،ولاࢫغۚܢࢫللɺيئةࢫللقيامࢫبɴشاطɺا

  9جɺازࢫمراقب؈نࢫشرعي؈نࢫداخلي؈نࢫيدققونࢫࢭʏࢫالمعاملات،وʈرفعونࢫملاحظاٮڈمࢫاڲʄࢫالɺيئةࢫلݏݰكمࢫعلٕڈا.

  :راȊعاࡧاɸدافࡧالمصرفࡧטسلامي

:ʏدافࢫالمصرفࢫטسلاميࢫفيمايڴɸيمنكنࢫتݏݵيصࢫا  



1267 
 

صادࢫالدولةࢫتؤديࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫاقتࢫ10:טɸدافࡧالتنموʈةࡧللمصرفࡧטسلامي-1

ڈاࢫجɺازاࢫفعالاࢫفيھࢫʇعملࢫبكفاءةࢫوʉساɸمࢫࢭʏࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫخصوصاࢫخلالࢫففاتࢫ لɢوٰ

ࢫטسلاميࢫ ࢫالمصرف ࢫاɸداف ࢫوتتمثل ࢫالمنتجة. ࢫטسȘثمارات ࢫنحو ࢫتتجھ ࢫيجعلɺا ࢫɸدفɺا ࢫلان טزمات

  التنموʈةɠالاȖي:

 ذاࢫلɸࢫوʏعتقࢫالدولࢫטسلاميةࢫايجادࢫالمناخࢫالمناسبࢫݍݨلبࢫالرأسمالࢫטسلاميࢫاݍݨماڤ

 منࢫاسرࢫالتبعيةࢫاݍݵارجيةࢫالۘܣࢫȖست؇قفࢫموردɸا؛

 ࢫوتحقيقࢫ ࢫالوطن ࢫداخل ࢫטسلامية ࢫטرصدة ࢫتوظيف ࢫاعادة ʄࢫاڲ ࢫالمصارف ࢫɸذه ʄسڥȖ

 טكتفاءࢫالذاȖي؛

 يةࢫوالصناعاتࢫالصغ؈فةࢫوالتعاونياتࢫلأٰڈاࢫȁࢫتنميةࢫالصناعاتࢫاݍݰرفيةࢫوالبيʄالعملࢫعڴ

 ةࢫوالصناعيةࢫࢭʏࢫالدولࢫטسلاميةࢫ؛اساسࢫلتطوʈرࢫالبɴيةࢫטقتصادي

 ࢫاقظۜܢࢫانتاجيةࢫممكنة،ࢫبماࢫيكفلࢫʄࢫالمجتمعࢫللوصولࢫ٭ڈاࢫاڲʏامنةࢫࢭɢكࢫالطاقاتࢫالʈتحر

التغ؈فࢫالمɴشودࢫࢭʏࢫالشرعࢫوماࢫيفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫمنࢫتوسيعࢫقاعدةࢫالȘشغيلࢫوالقضاءࢫعڴʄࢫ

 البطالةࢫوالتوظيفࢫالفعالࢫلمواردࢫالمصرف؛

 اɸرʈࢫوتطو ࢫטسȘثمار ࢫقاعدة ࢫטسȘثمارʈة،ࢫࢫتوسيع ࢫالمشارʉع ࢫوتروʈج ࢫبتأسʋس وذلك

ࢫטقتصاديࢫ ࢫטمن ࢫيضمن ࢫالذي ʏࢫالرأسماڲ ࢫالفاكم ʏࢫࢭ ࢫمȘسارعة ࢫتنمية وتحقيق

 للمجتمع.

  11טɸدافࡧטجتماعيةࡧللمصرفࡧטسلامي:-2

ࢫالفروقࢫ ࢫاحد ࢫȖعد ࢫاٰڈا ࢫטسلامية،بل ࢫللمصارف ࢫטساسية ࢫالمɺام ࢫاحدى ࢫטجتماعية ࢫالتنمية Ȗعتف

والɺامةࢫب؈نࢫالمصرفࢫטسلاميࢫوࢫالتقليدي،وࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫȖعملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاطارࢫاݍݨوɸرʈةࢫ

ࢫواسȘثماراتية،ࢫ ࢫمصرفية ࢫمعاملات ࢫمن ࢫبھ ࢫتقوم ࢫفيما ࢫטولوʈات ࢫɠل ࢫȖعطي ࢫاجتماعية،بحيث وظيفة

ࢫȊشɢلࢫ ࢫטسلامي ࢫالمجتمع ࢫمصاݍݳ ࢫتحقيق ࢫاɸدافɺا ࢫضمن ࢫيɢون ࢫوالۘܣ ࢫالنافعة، ࢫوالمشروعات للأɲشطة

  وȋماࢫيقغۜܣࢫטࢫيɢونࢫجلࢫاɸدافࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫتحقيقࢫالرȋحࢫوالعوائدࢫفقط.ࢫعام،

ࢫالتɢافلࢫ ࢫصور ࢫاحياء ʄࢫاڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫٮڈدف ࢫاجتماعية ࢫخدمات ࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫتحرص كما

  טجتماڤʏࢫالمنظمࢫوȖشملࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫعڴʄࢫمايڴʏࢫ:

 اةࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصرفࢫɠعࢫالزʉم؛تقديمࢫخدمةࢫجمعࢫوتوزɸوغ؈ف  

 الزواجࢫوالتعليمࢫɠةࢫحاجاتࢫاجتماعيةࢫمݏݰة،ࢫɺتقديمࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫ(بدونࢫفائدةࢫ)لمواج

ࢫالعلميةࢫ ࢫالمɺن ࢫوذوي ࢫالمعسرʈن ࢫالمصرف ࢫلعملاء ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫتقديم ࢫوكذلك والمرض

  والفنيةࢫواݍݰرفيةࢫلتحوʈلɺمࢫاڲʄࢫطاقاتࢫانتاجيةࢫناشطةࢫاجتماعيا؛

 ࢫالمشروعاتࢫטجتماعيةࢫوʏمةࢫࢭɸࢫ.المساʏرࢫالمجتمعࢫالمحڴʈࢫتطوʄادفةࢫاڲɺטعمالࢫاݍݵ؈فيةࢫال  

  12טɸدافࡧالمالية:ࡧالتوفيقࡧب؈نࡧاعتباراتࡧالسيولةࡧوالرȋحيةࡧوטمانࡧوتنميةࡧالموارد.-3

  13بالإضافةࢫاڲʄࢫاڲʄࢫɠلࢫماࢫسبقࢫمنࢫاɸدافࢫفانࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫȖسْڈدفࢫغاياتࢫاخرى:
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 رࢫʈࢫتطوʄࢫטسلاميࢫوالعملࢫعڴʏࢫالمصرࢭʏشرࢫالوڤɲטدواتࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫالقائمة؛ 

 املࢫטقتصاديࢫب؈نࢫالدولࢫטسلامية؛ɢتحقيقࢫالت 

 ،تܶݰيحࢫטختلالاتࢫטقتصادية 

 .ةࢫب؈نࢫالدولࢫטسلاميةʈتنميةࢫالمبادلاتࢫالتجار  

  المحورࡧالثالث:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧטسلاميࡧࡩʏࡧاستخدامࡧاموالࡧالزɠاة

ࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫטسلامي ࢫࢭʏࢫيوفرࢫالتموʈل ࢫالعميل ࢫواحتياجات ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫالۘܣ ࢫوטدوات الصيغ

 ضلࢫالتقيدࢫبأحɢامࢫوقواعدࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

  صيغࡧالمشارɠات-1

ࢫالمشاركةࢫ ࢫمن ࢫكلا ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالعوائد ࢫاقȘسام ࢫاݍݵسائرࢫمع ࢫتحمل ʏࢫࢭ ࢫטشفاك ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫصيغ ʏوۂ

  والمضارȋة.

  المشاركة:1-1

عقدࢫيɴشأࢫب؈نࢫܧݵص؈نࢫأوࢫأك؆فࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫأوࢫاݍݨɺدࢫלداريࢫȊغرضࢫࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫشركةࢫכموال،ࢫوۂʏࢫأي

ࢫمتوافقةࢫ ࢫوتموʈلية ࢫاسȘثمارʈة ࢫصيغة ࢫعن ࢫعبارة ࢫالمصرفية ࢫوالمشاركة ࢫ. ࢫتجارʈةࢫتدرࢫالرȋح ࢫأعمال ممارسة

معࢫالشرʉعة،ࢫوʈمكنࢫأنࢫȖشفكࢫفٕڈاࢫعدةࢫأطرافࢫمعࢫالمصرف،ࢫوٮڈدفࢫالمشاركةࢫمعࢫالمصرفࢫمنࢫقبلࢫ

ࢫتحقي ʄࢫإڲ ࢫتموʈل،ࢫכفراد ࢫعن ࢫالمشاركة ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫيبحث ࢫبʋنما ࢫبالمال، ࢫالمشاركة ࢫوراء ࢫمن ࢫأرȋاح ق

  14والعكسࢫܵݰيحࢫࢭʏࢫحالࢫدخولࢫالمصرفࢫࢭʏࢫمشاركةࢫبأعمالࢫالتجارةࢫمعࢫأحدࢫعملائھࢫمنࢫالتجار.

  15وتنقسمࢫالمشاركةࢫاڲʄࢫعدةࢫانواع:

ࡧ1-1-1 ࡧالمباشرة: ࢫטسلا المشاركة ࢫالمصرف ࢫفيھ ࢫيدخل ࢫالمشاركة ࢫمن ࢫالنوع ࢫعملياتࢫوɸذا ʏࢫࢭ ࢫشرɢʈا مي

تجارʈةࢫاوࢫاسȘثمارʈةࢫمستقلةࢫعنࢫȊعضɺاࢫالبعض،ࢫحۘܢࢫبالɴسبةࢫللمشروعࢫالواحدࢫوتختصࢫبنوعࢫاوࢫعددࢫ

  محددࢫمنࢫالسلعࢫ.ࢫࢫࢫ

ࡧالدائمة1-1-2 ࢫالمؤسساتࢫالمشاركة ࢫاحدى ʏࢫاوࢫاك؆فࢫࢭ ࢫܧݵص ࢫمع ࢫʇشارك ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫان ࢫȖعۚܣ :

التموʈلࢫالمشفكࢫفʋستحقࢫɠلࢫواحدࢫمنࢫالشرɠاءࢫنصʋبھࢫالتجارʈةࢫاوࢫبنايةࢫاوࢫزراعةࢫاوࢫغ؈فɸا،ࢫعنࢫطرʈقࢫ

  منࢫارȋاحࢫذلكࢫالمشروعࢫوتɢونࢫالمحاسبةࢫعنࢫاݍݵسائرࢫȊعدࢫٰڈايةࢫɠلࢫسنةࢫمالية.

ȖسܢࢫالمشاركةࢫالȘشغيليةࢫࢭʏࢫراسࢫمالࢫالمشروعࢫاوࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫࢫالمشاركةࡧࡩʏࡧرأسمالࡧمشروعࡧ:1-1-3

ࢫالبن ࢫيقوم ࢫ(المɴشاة)،حيث ࢫالمشروع ࢫمال ࢫالراس ࢫالتموʈلࢫتموʈل ࢫݯݨم ࢫليحد ࢫالشركة ࢫاصول ࢫبتقييم ك

منࢫجملةࢫراسࢫالمالࢫالمɴشاة(المشروع)الذيࢫ15الذيࢫسيقدمھ،ࢫوʉشفطࢫانࢫلاࢫتقلࢫمساɸمةࢫالشرʈكࢫ%

  سʋتمࢫȖشغيلھ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

نࢫالبنكࢫلاࢫʇشفطࢫعڴʄࢫالشرʈكࢫتقديمࢫايةࢫمساɸمةࢫمالية،ࢫاذࢫانࢫɸذاࢫوࢭʏࢫالمجالࢫالصناڤʏ،ࢫفاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مساɸمتھࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫتɢونࢫۂʏࢫטصولࢫالۘܣࢫتمࢫتقييمɺاࢫوتمثلࢫحصةࢫالشرʈك،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫجانبࢫ

  جɺدࢫטداري.
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ࡧاوࡧبالتخارج):1-1-4 ࡧ(المناقصة ࡧبالتمليك ࡧالمنْڈية ࢫالمشاركةالمشاركة ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʏࡧࢭ ࢫالبنكࢫ، ʇساɸم

سلاميࢫࢭʏࢫراسࢫمالࢫالشركةࢫاوࢫمɴشاةࢫتجاريࢫاوࢫعقارࢫاوࢫزراعةࢫمعࢫالشرʈكࢫاوࢫاك؆ف،ࢫوعندئذࢫʇستحقࢫט 

ࢫانࢫ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫمن ࢫوعد ࢫمع ࢫبالعقد ࢫالوارد ࢫטتفاق ࢫبموجب ࢫטرȋاح ʏࢫࢭ ࢫنصʋبھ ࢫالشرɠاء ࢫمن ɠل

واݍݰلولࢫيȘنازلࢫعنࢫحقوقھࢫعنࢫطرʈقࢫبيعࢫاسɺمھࢫاڲʄࢫشرɠائھ،ࢫوالشرɠاءࢫʇعدونࢫȊشراءࢫاسɺمࢫالمصرف،ࢫ

  محلھࢫࢭʏࢫالملكيةࢫسواءࢫعڴʄࢫدفعةࢫواحدةࢫاوࢫعڴʄࢫدفاعاتࢫحسبماࢫتقضيھࢫالشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈا.

  المضارȋة:1-2

ɠلمةࢫالمضارȋةࢫلغةࢫمأخوذةࢫمنࢫالضربࢫࢭʏࢫכرضࢫوɸوࢫالس؈فࢫࢭʏࢫטرضࢫللتجارةࢫوكسبࢫالمالࢫوسܣࢫɸذاࢫࢫ

ࢫاما ࢫالمدينة، ࢫاɸل ࢫعند ࢫبالقراض ࢫوسܣ ࢫالعراق ࢫاɸل ࢫعند ࢫمضارȋة ࢫعقدࢫࢫالعقد ʏࢫۂ ࢫفالمضارȋة اصطلاحا

شراكةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫب؈نࢫطرف؈نࢫاحدɸماࢫيقدمࢫمالاࢫوسܢࢫربࢫالمالࢫاڲʄࢫالطرفࢫالذيࢫيقومࢫبالعملࢫوʉسܢࢫ

ࢫاماࢫ ࢫسلفا ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫالɴسبة ࢫبحسب ࢫبئڈما ࢫالمضارȋة ࢫمن ࢫالمتحقق ࢫالرȋح ࢫاقȘسام ࢫوʈتحدد المضارب،

  المالࢫوʈخسرࢫالمضاربࢫعملھ.ࢫࢫࢫاݍݵسارةࢫغ؈فࢫالناتجةࢫعنࢫالتعديࢫوالتقص؈فࢫفتɢونࢫعڴʄࢫرب

  وتنقسمࢫالضارȋةࢫاڲʄࢫنوع؈نࢫ:

ࡧ1-2-1 ࡧالمطلقة: ࢫنوعࢫالمضارȋة ࢫيخص ࢫفيما ࢫسواء ࢫالمال) ࢫالمصرف(رب ࢫيضعɺا ࢫȊشروط ࢫلاࢫتتقيد ࢫالۘܣ ʏۂ

  العملࢫاوࢫالزمانࢫاوࢫالمɢانࢫفࢼܣࢫبدونࢫقيودࢫטࢫالنوعيةࢫمٔڈا.

ࡧ1-2-2 بࢫالمال)ࢫعڴʄࢫالعميل(المضارب)ࢫȊشرطࢫوۂʏࢫالمقيدةࢫȊشروطࢫيضعɺاࢫالمصرف(ر المضارȋةࡧالمقيدة:

  16انࢫلاࢫتفسدࢫɸذهࢫالقيودࢫشروطࢫالعقد.

  صيغࡧالبيوع-2

:ʏاࢫفيمࢫيڴɺمɸستخدمࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالعديدࢫمنࢫصيغࢫالبيوعࢫنذكرࢫاȖ  

  المرابحة2-1

ۂʏࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫالذيࢫتمࢫالشراءࢫبھࢫمعࢫزʈادةࢫرȋح،ࢫأيࢫبيعࢫالآۜܣءࢫبمثلࢫثمنࢫشراءهࢫمنࢫالباǿعࢫ

כولࢫمعࢫɸامشࢫمنࢫالرȋحࢫمعلومࢫومتفقࢫعليھࢫأوࢫمقطوعࢫمثلࢫدينارࢫأوࢫبɴسبةࢫمعينةࢫمنࢫثمنھࢫכصڴʏࢫأوࢫ

ماࢫشابھࢫذلك.ࢫوالمرابحةࢫۂʏࢫتقديمࢫطلبࢫللمصرفࢫبأنࢫيقومࢫȊشراءࢫسلعةࢫمعينةࢫوȋيعɺاࢫللعميلࢫمقابلࢫ

  17رȋحࢫمحدد،ࢫوتأȖيࢫɸذهࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫلتلبيةاحتياجاتࢫالعملاءࢫمنࢫالسلع.

  טستصناع:2-2

טستصناعࢫࢭʏࢫاللغةࢫطلبࢫالصنعة،ࢫوɸوࢫعملࢫالصاɲعࢫࢭʏࢫحرفتھࢫومصدرࢫاستصنعࢫالآۜܣء،ࢫأيࢫدعاࢫإڲʄࢫ

ࢫبتقديمھࢫ ࢫالباǿع ࢫيلقم ࢫصنعاً ࢫيصنع ࢫمما ࢫءۜܣء ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفي ࢫفɺوࢫعقد ࢫטصطلاح ʏࢫࢭ ࢫأما صنعھ.

ࢫبموادࢫمنࢫعندهࢫ قومࢫبتوسيطࢫوللمؤسسةࢫالمصرفيةࢫأنࢫت،ࡧࡧبأوصافࢫمخصوصةࢫوثمنࢫمحددمصنوعاً

ࢫمنࢫالعميلࢫ،ࢫوȌعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫالتصɴيعࢫيقومࢫالمصرفࢫ نفسɺاࢫلدفعࢫقيمةࢫالسلعةࢫالمصنعةࢫللصاɲعࢫبدلاً

  18بȎيعɺاࢫلعميلھࢫلقاءࢫماࢫدفعھࢫࢭʏࢫتصɴيعɺاࢫزائدࢫرȋح.

  السلم:2-3
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ࢫوالسلمࢫ ࢫومعنا ࢫوزنا ࢫالسلف ࢫمثل ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫالمصباح ʏࢫࢭ ࢫالفيومي ࢫقال ࢫالسلمɺوࢫالسلفࢫحيث لغة

  .ࢫࢫ19حاࢫبيعࢫاجلࢫȊعاجلࢫاوࢫشراءࢫعاجلࢫباجلࢫأيࢫبيعࢫبتقدمࢫفيھࢫراسࢫالمالࢫوʈتأخرࢫالمثمنࢫلأجلاصطلا 

  صيغةࡧטجارة-3

טجارةࢫمنࢫטجرࢫيؤجر،ࢫوɸوࢫماࢫاعطيتࢫمنࢫاجرࢫࢭʏࢫعملࢫواصطلاحاࢫۂʏࢫعقدࢫعڴʄࢫمنفعةࢫمقصودةࢫ:لغةࢫ

  مباحةࢫمعلومةࢫȊعوضࢫࢫࢫمعلومࢫيدفعࢫشʋئاࢫفشʋئا.ࢫوللإجارةࢫشكلان:

ࡧالȘشغيلية3-1 ࢫالمسȘثمرʈنࢫטجارة ʄࢫاڲ ࢫتمتلكɺا ࢫالۘܣ ࢫوالعقارات ࢫبتأج؈فࢫالمعدات ࢫالمصارف ࢫتقوم ࢫحيث :

سنواتࢫيحددɸاࢫعقدࢫمشفكࢫطبقاࢫلطبيعةࢫࢫ05اشɺرࢫوࢫࢫ03حسبࢫحاجاٮڈمࢫومدةࢫטيجارࢫقدࢫتفاوحࢫب؈نࢫ

  טصلࢫاوࢫالعقار.

ࡧ3-2 ࡧبالتمليك: ࡧالمنْڈية ࢫبخטجارة ࢫالمقرونة ࢫטجارة ࢫايضا ࢫعقدࢫوȖسܢ ࢫباٰڈا ࢫايضا ࢫوȖعرف يارࢫטقتضاء

ࢫامɢانيةࢫ ࢫمع ࢫلھ ࢫوʈؤجره ࢫالممول ࢫيقتɴيھ ࢫيرʈده ࢫما ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫاجل ࢫمن ࢫالزȋون ࢫتموʈل ࢫفكرة ʄࢫعڴ يقوم

  20تمليكھࢫلھࢫاذاࢫطلبࢫذلكࢫسواءࢫخلالࢫمدةࢫטيجارࢫاوࢫعندࢫٰڈايْڈا.

4-ʏلࡧالقطاعࡧالزراڤʈصيغࡧتمو  

ةࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫوطبيعةࢫالɴشاطࢫالزراڤʏࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫتوفرࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالصيغࢫالشرعي

  العناصرࢫטتية:

  المزارعة4-1

ࢫبئڈما،ࢫ ࢫالزرع ࢫباقȘسام ࢫوʈقومان ࢫعلٕڈا، ࢫأوࢫʇعمل ࢫيزرعɺا ࢫمن ʄࢫإڲ ࢫمالكɺا ࢫمن ࢫכرض ࢫدفع ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ࢫלسلاميࢫ ࢫالمصرف ࢫوتموʈل ࢫ ࢫכرض. ʏࢫࢭ ࢫךخرࢫالعمل ࢫالشرʈك ࢫيقدم ࢫبأن ࢫشركة" ࢫ"عقد وȖعتفࢫالمزارعة

  للمزارعةࢫɸوࢫنوعࢫمنࢫالمشاركةࢫب؈نࢫطرف؈نࢫ:

  الطرفࢫכولࢫ:ࢫيمثلھࢫالمصرفࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫمقدمࢫالتموʈلࢫالمطلوبࢫللمزارعةࢫ.

  21الطرفࢫالثاɲيࢫ:ࢫيمثلھࢫصاحبࢫכرضࢫأوࢫالعاملࢫ(الزارع)ࢫالذيࢫيحتاجࢫإڲʄࢫتموʈل

 المغارسة:4-2

س،ࢫغرساࢫنقولࢫغرسࢫالܨݨرࢫʇغرسھࢫࢭʏࢫاصلࢫاللغةࢫمفاعلةࢫ،ࢫوۂʏࢫمصدرࢫمشتقࢫمنࢫالفعلࢫغرسࢫʇغر ࢫ

أيࢫثبȘتࢫࢭʏࢫטرض.ࢫاماࢫاصطلاحاࢫفتعرفࢫباٰڈا،ࢫانࢫيدفعࢫالܨݵصࢫارضھࢫلمنࢫࢫʇغرسࢫفٕڈاࢫܧݨرا،ࢫعڴʄࢫانࢫ

يقسمࢫالܨݨرࢫمعࢫטرضࢫب؈نࢫالمالكࢫوالعمالࢫ.كماࢫȖعرفࢫباٰڈا،ࢫانࢫتقدمࢫاݍݨɺةࢫالمالكةࢫטراعۜܣࢫالزراعيةࢫ

ࢫ،و  ࢫباسȘثمارɸا ࢫتقوم ࢫافراد ࢫݍݨɺة ࢫ ࢫ٭ڈاࢫغ؈فࢫالمܨݨرة ࢫالܨݨرࢫوטعتناء ࢫمن ࢫبنوع ࢫمزارعْڈا ࢫطرʈق ࢫعن ذلك

  22ورعايْڈاࢫعڴʄࢫانࢫيقȘسماࢫالناتجࢫبئڈماࢫبɴسبةࢫمعينةࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈا.

 المساقاة:4-3

اصطلاحاࢫۂʏࢫعقدࢫعڴʄࢫخدمةࢫܧݨرࢫونخلࢫوزرعࢫونحوࢫذلكࢫȊشرائطࢫمخصوصةࢫ،ࢫمفصلةࢫࢭʏࢫالمذاɸبࢫ

،وȖعرفࢫايضاࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫمعاقدةࢫدفعࢫטܧݨارࢫاڲʄࢫمنࢫʇعملࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫانࢫالثمرةࢫبئڈماࢫ،اوࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫ

ثمره.ࢫالعقدࢫعڴʄࢫالعملࢫببعضࢫاݍݵارجࢫ،وȌعبارةࢫاخرىࢫۂʏࢫدفعࢫالܨݨرࢫاڲʄࢫمنࢫيصݏݰھࢫبجزءࢫمعلومࢫمنࢫ
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وۂʏࢫعندࢫالشافعيةࢫ:انࢫʇعاملࢫغ؈فهࢫعڴʄࢫنخلࢫاوࢫܧݨرࢫعنبࢫفقطࢫ،ليتعɺدهࢫبالسقيࢫوالفبيةࢫ،عڴʄࢫانࢫ

  .23الثمرةࢫلɺما

  صيغةالقرضࡧاݍݰسن-5

ɸوࢫقرضࢫيمنحھࢫالمصرفࢫטسلاميࢫوفقࢫشروطࢫمعينةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫولاࢫيتقاعۜܢࢫالمصرفࢫأيࢫزʈادةࢫعندࢫ

نࢫɸوࢫقرضࢫمنࢫدونࢫفائدةࢫمعࢫمنحࢫالمقفضࢫمزاياࢫسدادࢫالمبلغࢫمنࢫقبلࢫالمقفض،ࢫايࢫانࢫالقرضࢫاݍݰس

ࢫالغالبࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوتمنح ࢫالȘسديد. ࢫعند ࢫالȘسɺيلات ࢫوȌعض معينة

لأغراضࢫاجتماعيةࢫبحتةࢫوتتمثلࢫمصادرࢫتموʈلࢫɸذهࢫالقروضࢫࢭʏࢫجزءࢫمنࢫاموالࢫالمصرفࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫ

وࢭʏࢫɸذاࢫטطارࢫتمࢫابرامࢫاتفاقيةࢫ24مواردࢫصندوقࢫالزɠاة.تفعاتࢫטفراد،ࢫواموالࢫالɺبات،ࢫوكذاࢫجزءاࢫمنࢫ

ࢫبتارʈخ ࢫالزɠاة ࢫاسȘثمارࢫاموال ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائري ࢫالزɠاة ࢫوصندوق ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫȖ20عاون

يتمࢫبمقتضاɸاࢫمنحࢫجزءࢫمنࢫمواردࢫالصندوقࢫاڲʄࢫטفرادࢫوالعائلاتࢫالقادرʈنࢫعڴʄࢫالعملࢫࢫ2004سȎتمفࢫ

  ݰسن.ࢫعڴʄࢫاساسࢫصيغةࢫالقرضࢫاݍ

ـــة: ـــ   خاتمــ

تؤديࢫالزɠاةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫتحقيقࢫودفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫوالقضاءࢫعڴʄࢫالفقرࢫوالتوزʉعࢫ

ࢫܷݵمةࢫ ࢫمالية ࢫموارد ࢫمن ࢫتوفره ࢫما ࢫخلال ࢫالمجتمع،وذلكمن ࢫشرائح ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫلل؆فوة العادل

ࢫ ࢫوȖعظيم ࢫبجمعɺا ࢫ)الزɠاة ࢫمؤسسات(صناديق ࢫȖعۚܢ ࢫالۘܣ ࢫالموارد ࢫɸذه ࢫيمكنࢫومستمرة، حصيلْڈا

اسȘثمارɸاࢫوالرفعࢫمنࢫكفاءٮڈاࢫبالموازاةࢫمعࢫماࢫتوفرهࢫالمصارفࢫטسلاميةمنࢫصيغࢫوادواتࢫتموʈليةࢫ

اسلاميةࢫبقدرࢫعالࢫمنࢫالكفاءةࢫوالمرونةࢫلمختلفࢫטɲشطةࢫטقتصادية،ࢫعنࢫطرʈقࢫتقديمࢫاساليبࢫ

ࢫا ࢫولقد ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫاحɢام ࢫمع ࢫولاࢫتتعارض ࢫغ؈فࢫرȋوʈة ࢫبديلة ࢫخلالࢫتموʈلية ࢫمن سْڈدفنا

ࢫטساليبࢫ ࢫمختلف ࢫخلال ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫومساɸمة ࢫابرازࢫدور ʄࢫاڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ɸذه

  وטلياتࢫالمتاحةࢫوالمعتمدةࢫمنࢫقبلɺاࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫاموالࢫالزɠاةلɴستخلصࢫالنتائجࢫטتية:

 ࢫمصادر(مؤسسات)ࢫ ࢫاɸم ࢫمن ࢫטسلامية ࢫوالمصارف ࢫالزɠاة ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫكلا تمثل

טسلاميࢫوالعلاقةࢫبئڈماࢫتجسدࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتموʈلࢫ

ࢫمصادرࢫ ࢫادارة ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫمدى ʄࢫالصناعةࢫטسلاميةࢫعڴ ࢫاداء ࢫيتوقف טسلامية،ࢫحيث

 التموʈلࢫ؛

 اةࢫɠسْڈدفࢫجمعࢫاموالࢫالزȖيةࢫبصيغةࢫقانونية،ࢫɴاةࢫمؤسسةࢫديɠمؤسسة(صندوق)ࢫالز

ࢫالم ࢫاجل ࢫمن ࢫمنظم، ࢫاداري ࢫטقتصاديࢫبأسلوب ࢫȊشقٕڈا ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ساɸمة

 وטجتماڤʏ؛

 ࢫرفعࢫكفاءةࢫاموالࢫʏساعدࢫࢭʇاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸلࢫالۘܣࢫتوفرʈعددࢫومرونةصيغࢫالتموȖ

ࢫلأܵݰابࢫ ࢫالتموʈلية ࢫوטحتياجات ࢫالطلبات ࢫتلبية ࢫمن ࢫوʈمكن ࢫجɺة، ࢫمن ࢫوتنميْڈا الزɠاة

 ال݀ݨزمنࢫטفرادࢫوالعائلاتࢫالفق؈فة؛
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 ࢫم ࢫصيغةࢫاقتصارࢫالعديد ʄࢫعڴ ࢫالزɠاة ࢫصناديق ࢫاسȘثمارࢫاموال ʏࢫࢭ ࢫالمصارفࢫטسلامية ن

 تموʈليةࢫواحدةࢫوۂʏࢫصيغةࢫالقرضࢫاݍݰسن.

  التوصيات.

Ȗسڥʄࢫكلاࢫمنࢫمؤسساتࢫالزɠاةࢫوالمصارفࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫتحقيقࢫاɸدافࢫتنموʈةࢫواجتماعية،ࢫوɸذاࢫ

الشرʉعةࢫטسلامية،ࢫࢫممكنࢫجداࢫلɢونࢫɠلٕڈماࢫʇستمدانࢫتنظيمɺماࢫومعاملاٮڈماࢫمنࢫمصدرࢫواحدࢫوɸو 

لكنࢫذلكࢫيتطلبࢫالمزʈدࢫمنࢫטɸتمامࢫبمɢانْڈماودورɸماࢫࢭʏࢫالٔڈوضࢫبالمجتمعࢫטسلاميلذلكࢫارتأيɴناࢫ

  اڲʄࢫاقفاحࢫالتوصياتࢫטتية:ࢫ

 ࢫصيغةࢫ ʄࢫטقتصارࢫعڴ ࢫمن ࢫبدلا ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫبمختلف ࢫالعمل ࢫوȖܨݨيع توسيع

 سلاميةࢫالمصرفية؛القرضࢫاݍݰسن،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫضلࢫتنوعࢫوȖعددࢫالصيغࢫט 

 ناكࢫɸࢫاݍݨزائرࢫمثلاࢫ ࢫففي ࢫالزɠاة، ࢫصندوق ࢫباسȘثمارࢫاموال ࢫטسلامية ࢫلكلالمصارف الفخيص

 مصرفࢫاسلاميࢫوحيدࢫيقومࢫباسȘثمارࢫاموالࢫالزɠاةࢫوɸوࢫبنكࢫالفكة؛ࢫࢫ

 ࢫʏࢫࢭ ࢫالنوافذࢫטسلامية ࢫمنࢫخلال ࢫالزɠاة ࢫاݍݨزائرʈةࢫباسȘثمارࢫاموال ࢫالعمومية ࢫللبنوك السماح

 اݍݨزائرࢫللمعاملاتࢫالȘشاركيةࢫمؤخرا؛ࢫࢫضلࢫتبۚܣࢫبنك

 ࢫمنࢫ ࢫتقوم ࢫمتɢامل، ࢫاسلامي ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫباعتماد ࢫטسلامية، ࢫالص؈فف ࢫنجاح توف؈فࢫمتطلبات

  خلالھࢫمؤسساتࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫبتغطيةࢫمخاطرࢫاسȘثمارࢫاموالࢫصندوقࢫالزɠاة.

 الɺوامشࡧوࡧالمراجعࡧالمعتمدة:
                                                             

  .ࢫ52،ࢫص:ࢫ1996جمالࢫلعمارةࢫ،ࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטسلامࢫ،ࢫدارࢫࢫالنبأ،ࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫࢫ-1
دراسةࢫاݍݰالة:ࢫتقييمࢫࢫ–טسȘثماراتࢫטقتصاديةࢫعبدࢫاݍݰكيمࢫملياɲي،ࢫدلالࢫساتة،ࢫتقييمࢫدورࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫتنوʉعࢫࢫ-2

أداءࢫصندوقࢫالزɠاةࢫلولايةࢫبرجࢫبوعرʈرʈج،ࢫمجلةࢫטقتصادياتࢫالماليةࢫوالبنكيةࢫوادارةࢫטعمال،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫالعددࢫ

  .27،ࢫصࢫ:ࢫ2018،ࢫمارسࢫࢫ06

ࢫدراسةمقارنࢫ-3 ࢫ:ة،الملتقىالدوليحول خبابةعبدالله،توفيقغفظۜܣ،تموʈلالتنميةبʋنالنظامالوضعيوالنظامالإسلامي

  .158-157،ص:2012دʇسمف04و03مقوماتتحقيقالتنميةالمستدامةفيالاقتصادלسلامي،جامعةقالمةيومي

4ʏلࢫטسلامي-عصامࢫاحمدࢫمندور،ࢫالبنوكࢫالوضعيةࢫوالشرعية(النظامࢫالمصرࢭʈةࢫالتموʈالبنوكࢫטسلامية)،ࢫ- نظر

  .266،ࢫص:2013دارࢫالتعليمࢫاݍݨامڥʏ،ࢫטسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫ

جلاءࢫوفاءࢫالبدريࢫمحمدين،ࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫدراسةࢫمقارنةࢫللنظمࢫࢭʏࢫدولةࢫالɢوʈتࢫودولࢫاخرى،ࢫدارࢫاݍݨامعةࢫ5

  .18-16،ࢫص:2008اݍݨديدة،ࢫטسكندرʈة،ࢫمصر،

محمدࢫالطاɸرࢫالɺاشܣ،ࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوالمصارفࢫالتقليديةࢫטساسࢫالفكريࢫوالممارساتࢫالواقعيةࢫودورɸاࢫ6

  .145،ص:1،ࢫط2010اكتوȋر،ليȎيا،ࢫ07ةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫمɴشوراتࢫجامعةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمي

  .150نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ص:7

فارسࢫمسدور،التموʈلࢫטسلاميࢫمنࢫالفقɺاڲʄࢫالتطبيقࢫالمعاصرࢫلدىࢫالبنوكࢫטسلامية،دارࢫɸومة،اݍݨزائر،ص:ࢫ8

100.  

  .270عصامࢫاحمدࢫمندور،ࢫمرجعࢫسابق،ص:9



1273 
 

                                                                                                                                                                                              

  .287-286السابق،ص:نفسࢫالمرجعࢫ10

مايࢫ08عبدࢫالواحدࢫغردة،ࢫمحاضراتࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالبنɢي،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،جامعةࢫ11

  .61-60قالمةص:1945

ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،عمان،טردن،ࢫࢫ12 ࢫدارࢫاسامة ،ʏڴʈࢫالتمو ࢫوالمنݤݮ ࢫטسلامية ࢫطايل،البنوك ࢫالسيد ࢫكمال مصطفى

  .47،ص:1،ط2012

  .103- 102مسدور،مرجعࢫسابق،ص:فارسࢫ13

  .435،ࢫص:1،ࢫط2007شلɺوبࢫعڴʏࢫمحمدࢫ،ࢫشؤونࢫالنقودࢫوأعمالࢫالبنوكࢫ،ࢫشعاعࢫللɴشرࢫوالعلومࢫ،ࢫحلبࢫ،ࢫ14

  .270-269مصطفىࢫكمالࢫالسيدࢫطايل،مرجعࢫسابق،ص:ࢫ15

،ࢫ1،طشوࢮʏࢫبورقبةࢫ،التموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوالبنوكࢫטسلاميةࢫ،عالمࢫالكتبࢫاݍݰديثࢫ،ارȋدࢫ،ࢫטردنࢫ16

  .119-117،ص:2013

،ࢫ2،ࢫط2007إرشيدࢫمحمودࢫعبدࢫالكرʈمࢫ،ࢫالشاملࢫࢭʏࢫعملياتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫ17

  .41،40ص:

  .117إرشيدࢫمحمودࢫعبدࢫالكرʈم،ࢫ،ࢫمرجعࢫسابقࢫذكره،ࢫص:ࢫ18

ࢫטسلامي،د19 ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫبȎيع ࢫوטسȘثمار ࢫالتموʈل ࢫالله،احɢام ࢫعبد ࢫالصغ؈ف ࢫصلاح ࢫاݍݨامعةࢫحسن ار

  .9-8،ص:ࢫ2008اݍݨديدة،טسكندرʈة،مصر،

  .194-190فارسࢫمسدور،مرجعࢫسابق،ص:ࢫ20
  .178.-177،ࢫص:ࢫ،ࢫ2001أساسياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشر،ࢫعمان،ࢫࢫصوانࢫمحمودࢫحسن،ࢫ21
ࢫفيظلالانضمامللمنظمةالعالميةلل22 ࢫاسفاتيجياتتموʈلالقطاعالفلاحيباݍݨزائر تجارة،ࢫمجدوليندɸينة،

ࢫɠليةالعلومالاقتصاديةوالتجارʈةوعلومالȘسي؈ف،ࢫ أطروحةمقدمةلنيلدرجةدكتوراɸالعلومفيالعلومالاقتصادية،

  .141،ص:2017جامعةمحمدخيضرȌسكرة،

 .160.-159فارسࢫمسدور،مرجعࢫسابق،ص:ࢫ23

  .111-110فارسࢫمسدور،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ص:24



1274 
 

  

  

  

  

دراسةࡧࡧاݍݨزائرʈةفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧࡧمتطلبات

  وɠالةࡧبنكࡧالتنميةࡧالمحليةࡧو بنكࡧبوميبفاࡧالمال؈قيࡧࡧب؈نمقارنةࡧ

  ࢫإعداد

  م؈فࢫاحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-المسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عرابةࢫرابحࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫاݍݨامڥʏࢫبتʋبازةالمركزࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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ࢫ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫاݍݨزائرʈةࢫدراسةࢫجاءت ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫب:متطلبات والموسومة

ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ࢫوɠالة ࢫ ࢫالمال؈قي ࢫبيميفا ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫوذلكࢫ مقارنة ࢫجدࢫثري ࢫموضوعا ࢫلتدرس ࢫ المسيلة

ࢫاحدىࢫ ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫإɲشاء ࢫمتطلبات ࢫنفز ࢫأن ࢫحاولنا ࢫوالتنظ؈ف،إذ ࢫالدراسة ࢫقيد ࢫيزال ࢫلا ɠونھ

ࢫميدانية ࢫدراسة ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللبنوك ࢫالتجارʈة ࢫɸذهࢫࢫ.الوɠالات ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ وللوصول

ࢫݍݨمعࢫ ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫلبنك ࢫالتجارʈة ࢫللوɠالة ࢫميدانية ࢫبزʈارات ࢫقمنا ࢫإشɢاليْڈا ࢫعن ࢫوלجابة الدراسة

ࢫإ ࢫمع ࢫالمقابلات ࢫȊعض ࢫأجرʈنا ࢫ،إذ ࢫمقابلة ࢫعفࢫاستمارة ࢫاللازمة ࢫوالمعلومات ࢫالوɠالةࢫالبيانات ࢫɸذه طارات

ࢫالوɠالةࢫ ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫɸذه ࢫمثل ࢫلإɲشاء ࢫمحفزة ࢫنȘيجة ʄࢫاڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫتوصلنا ،والۘܣ

  محلࢫالدراسةࢫوذلكࢫاستوحيناهࢫمنࢫخلالࢫإجاباتࢫاݍݵفاء.

 بنكࢫبوميبفا–بنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ- النوافذࢫלسلامية- :ࢫالبنوكࢫלسلاميةالɢلماتࡧالمفتاحية

Summary 

This study was tagged with: Requirements to open Islamic windows in Algerian 

commercial banks A comparative study between Pemetra Bank of Malaysia and the local 

development bank agency Messila to study a very rich subject as it is still under study and 

theorizing, as we tried to highlight the requirements for the establishment of Islamic 

windows in one of the commercial agencies of banks Algerian through a field study. In order 

to achieve the objectives of this study and answer its problem, we conducted field visits to 

the commercial agency of the local development bank to collect the necessary data and 

information through an interview form. We conducted some interviews with the frameworks 

of this agency, through which we reached a catalytic result for the establishment of such 

Islamic windows at the agency level. The study was inspired by expert answers. 

Key words: Islamic banks - Islamic windows - Local Development Bank - Bumipetra Bank 

ࢫالتقمقدمةࡧ ࢫالبنوك ࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫتحول ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأبرز ࢫمن ليديةࢫنحوࢫممارسةࢫلعل

التقليديةࢫتحاولࢫالولوجࢫالبنوك منࢫأن الكثير כعمالࢫالمصرفيةࢫלسلامية،وتتݏݵصࢫمشɢلةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫ

ࢫإلى عالم المصرفية  ࢫأشɢالɺا ࢫȖعددت ࢫمداخل ࢫخلال ࢫمن ࢫوأھدافهاלسلامية ࢫتقديمࢫفمنها ، ࢫتود من

ࢫوم ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالصناديقࢫלسȘثمارʈة ࢫبتوف؈فࢫمنتجاتࢫخدمات ࢫالقيام ࢫترʈد ࢫمن ٔڈا

ࢫ ࢫفتح ࢫتحاول ࢫمن ࢫالتقليدية،ومٔڈا ࢫالمنتجات ࢫمع ࢫجنب ʄࢫإڲ ࢫجنبا ࢫإسلامية ا و إدارات ًفروعمصرفية

ࢫ ࢫفي العممتخصصة ࢫأوࢫالمصرفي ل ࢫنوافذ ࢫلفتح ࢫالقانونية ࢫלجراءات ʏࢫࢭ ࢫشرعت ࢫمن לسلامي،ومٔڈا

ࢫ ࢫإشبابيك ࢫللدخول ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫإلى سلامية ࢫالبʋئةࢫالمصرفية الإعالم ـــــروف ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ࢫلظـ سلامية

ࢫالمصرࢭ ࢫالتحول ࢫومداخل ࢫ ࢫأساليب ࢫوȖعددت ࢫ. ࢫ،أوࢫالمصرفية ࢫجزǿي ࢫأوࢫȊشɢل ʏࢫكڴ ࢫȊشɢل ࢫכسلمة ࢫب؈ن ʏ

مرحڴʏࢫوذلكࢫتبعاࢫلإمɢانيةࢫالتحولࢫمنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫوتماشياࢫوطبيعةࢫالمجتمعࢫوࢫالنظامࢫ
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ࢫاقتناصࢫ ʏࢫࢭ ࢫرغبْڈا ࢫعن ࢫبالأساس ࢫناتج ࢫالغرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫ ࢫواعتفࢫإنȘشارࢫالنوافذ ࢫ السائدين،

ࢫال ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلإسȘيعاب ࢫأنࢫالفرص ࢫمن ʄࢫأوڲ ࢫنحن ࢫنɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫولذلك ࢫלسلامية، ࢫللدول كب؈فة

  نقدمࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫלسلاميةࢫوɲستفيدࢫمٔڈا.

  وفقࢫɸذاࢫالسياقࢫࢫتمحورتࢫإشɢاليةࢫɸذهࢫالدارسةࢫࢭʏࢫالسؤالࢫالتاڲʏ:ࢫ

ࡧ ـــا ــ ـــ ـــ ࡧھي مـــ ࡧفتح متطلبات ࡧإسلامية ࡧفي البنوك نوافذ ࡧاݍݨزائرʈة ࡧبنكالتجارʈة ࡧب؈ن ࡧمقارنة ࡧخلال ࡧمن

  ؟ࡧBDLبوميبفاࡧالتجاريࡧالمال؈قيࡧمعࡧوɠالةࡧبنكࡧالتنميةࡧالمحلية

ــالتاليوتندرجࢫتحتࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــ   ة:  ــ

-ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫأوࢫنوافذ ࢫشبابيك ࢫلفتح ࢫاللازمة ــراءات ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ࢫלجــ ʏࢫۂ ࢫاݍݨزائريࢫࢫما ࢫالمحلية ࢫالتنمية بنك

)BDL(؟  

ࢫ(- ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبȎنك ࢫاݍݵاص ࢫالمال ࢫرأس ࢫفصل ࢫيتم ࢫإسلاميةࢫࢫBDLكيف ࢫنوافذ لإɲشاء

  ؟مستقلةࢫبرأسࢫمالࢫخاصࢫ٭ڈا

ــلاميةࢫدورࢫالذيࢫقدࢫتلعبھࢫالݏݨنةࢫלسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالنوافذࢫماࢫالࢫ- ــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ טســ

  ؟)BDLبȎنكࢫالتنميةࢫالمحليةالمسيلة(

ࢫمحلࢫ- ࢫࢫࢫࢫ ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫوȋنك ࢫالمال؈قي ࢫالتجاري ࢫبوميبفا ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫالمقارنة ࢫمن ࢫטستفادة ࢫيمكن كيف

  الدراسة؟

ࡧ ࡧالدراسة: ࢫوכسئلفرضيات ࢫالدراسة ࢫإشɢالية ࢫللإجابةࢫعن ࢫالفرضية ࢫقمناࢫباقفاح ࢫالفرعية الرئʋسيةࢫࢫة

  التالية:

ࢫ)ɸ)BDLناكࢫأفقࢫلإɲشاءࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫعموماࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ-

  محلࢫالدراسةࢫخصوصا.

  وحۘܢࢫتتحققࢫɸذهࢫالفرضيةࢫقمناࢫباقفاحࢫفرضياتࢫفرعيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ

ࢫ)ɸ)BDLناكࢫإجراءاتࢫلازمةࢫلفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالوɠالاتࢫالتجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ-

  محلࢫالدراسة.

ࢫالنوافذࢫ- ࢫإɲشاء ࢫنجاح ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫوجزء ࢫتقليدي ࢫجزء ʄࢫإڲ ࢫالتجاري ࢫالبنك ࢫمال ࢫرأس ࢫفصل ʇساɸم

  محلࢫالدراسةࢫࢫ)BDL(טسلاميةࢫࢭʏࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ

سȘشارʈةࢫالشرعيةࢫدورࢫɸامࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫلݏݨنةࢫל ࢫ-

)BDL(محلࢫالدراسةࢫ  

  محلࢫالدراسة.ࢫ)ɸ)BDLناكࢫإسɺامࢫللمقارنةࢫب؈نࢫبنكࢫبوميبفاࢫالتجاريࢫالمال؈قيࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫࢫ-

  :ࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدارسةࢫإڲʄ:أɸدافࡧالدراسة

ࢫ- ࢫࢫ ࢫتارʈخ ʄࢫعڴ ࢫالبنوكࢫטطلاع ࢫداخل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫوتطور ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ɲشأة

  التقليدية؛
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ࢫالدوافعࢫ- ࢫحيث ࢫمن ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫداخل ࢫלسلامية ࢫبالنوافذ التعرʈف

  والمتطلبات؛

  عرضࢫخطةࢫبنكࢫبوميبفࢫاالتجاريࢫࢭʏࢫالتوجھࢫنحوࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫ-

  قييمࢫالنتائجࢫالمفتبةࢫعنࢫتأسʋسࢫنافذةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫبنكࢫتجاريࢫࢭʏࢫظلࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالرȋويࢫالقائم.تࢫ-

  تفزࢫأɸميةࢫɸذهࢫالدارسةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية: :أɸميةࡧالدراسة

معرفةࢫتحولࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫȊعدةࢫأساليبࢫوالنوافذࢫלسلاميةࢫأك؆فɸاࢫتوجɺاࢫࢭʏࢫ-

ࢫ ࢫإڲʄࢫالعالم؈ن ࢫأضف ࢫالبنوك، ࢫجميع ࢫوظروف ࢫتȘناسب ࢫزمنية، ࢫومدة ࢫتɢلفة ࢫأقل ࢫباعتبارɸا العرȌي،والغرȌي

  ذلكࢫأنࢫآثارɸاࢫمحدودةࢫࢭʏࢫحالةࢫفشلࢫالتحول؛

ʇسمحࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫالتقليديࢫوלسلاميࢫبتوف؈فࢫاحتياجاتࢫالعملاء،ࢫوʈؤديࢫלقبالࢫالمقايدࢫعڴʄࢫ-

الطوʈلࢫإڲʄࢫتوسيعࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫحسابࢫالعملࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالمدىࢫ

  المصرࢭʏࢫالتقليدي؛

إثباتࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫأنࢫالتحولࢫمنࢫالص؈ففةࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫלسلاميةࢫبأسلوبࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫɸوࢫࢫ-

ɠاملࢫأفضلࢫوسيلةࢫللتعاʇشࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫمنجɺة،ࢫوɸوࢫخطوةࢫللارتقاءࢫنحوࢫالتحولࢫإڲʄࢫمصرفࢫإسلاميࢫ

  منࢫجɺةࢫأخرى؛

إختيارࢫ"بنكࢫبوميبفاࢫالتجاري"ࢫكأولࢫبنكࢫمال؈قيࢫرȋويࢫيطرحࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫإضافيةࢫوإثباتࢫטداءࢫࢫࢫ-

  الفعالࢫللنافذةࢫלسلاميةࢫومحاولةࢫإسقاطࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحلية.

I. לطارࡧالنظريࡧللدراسة 

ࡧالتجارʈة. -1 ࡧالبنوك  الوداǿع بȎنوك وȖسܢ بالائتمان تتعامل مالية مؤسسات ʈةالتجار  البنوك Ȗعدماɸية

 وظيفة أن باختصار أي اݍݨارʈة واݍݰسابات الطلب تحت الوداǿع قبولɺا ɸو כخرى  عنࢫالبنوك يم؈قɸا ما وأɸم

ــــɺا بɢل تلقيࢫالوداǿع ۂʏ التجاري  البنك ــ ــ ــ  شɢل ࢭʏ الوداǿع تلك من كب؈ف جزء وتوظيف )לدخارات Ȗعبئة ( ، أنواعــ

ࢫمٔڈا טحتفاظ مع قروض  ɸاتھ مستوى  عڴʄ تحدث الۘܣ العمليات جل ولأن ،نقدي حتياطيإࢫشɢل ࢭʏ بجزء

  ذاٮڈا. بحد قائمة كمؤسسة وجودɸا مع يتماءۜܢ لما مفɺوم إعطاء يجب لٕڈا بالغة أɸمية وذات مɺمة البنوك

 التجاري  البنك أن ʇعتف من فɺناك البنوك، ɸذه حول  التعارʈف تتضاربࢫالتجارʈة البنوك Ȗعرʈفࡧ1-1

ࢫاݍݰاضرة بمبادلة تقوم الۘܣ المؤسسة تلك ɸو  المصرفية النقود ومبادلة المصرفية، بالوداǿع النقود

 الوداǿع بمبادلة يقوم التجاري  البنك أن كما اݍݰاضرة، بالوداǿع

  ).1التجارʈة( المؤسسات من المضمونة والتعɺدات اݍݰɢومية وȋالسندات بالكمبيالات

  لدىࢫالطلب، للܦݰب القابلة כفراد وداǿع قبول  ۂʏ تجاري  بنك لأي כساسية الم؈قة أن يرى  من وɸناك

  . )بأخطار أو لأجل الوداǿع (قص؈ف أجل Ȋعد أو)الدائنة اݍݨارʈة اݍݰسابات (

   ومنࢫɸناࢫسنحاولࢫأنࢫɲستعرضࢫالبعضࢫمنࢫالتعارʈفࢫاݍݵاصةࢫبالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫכȖي:
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مؤسساتࢫإئتمانيةࢫغ؈فࢫمتخصصةࢫتقومࢫبتلقيࢫوداǿعࢫכفرادࢫ ":ࢫالتجارʈةࡧعڴʄࡧأٰڈاȖعرفࡧالبنوكࡧ -

ࢫقص؈فࢫ ࢫࢭʏࢫטئتمان ࢫأساسية ࢫقص؈فࢫ،وࢫالتعاملࢫبصفة ࢫأجل ࢫأوࢫȊعد ࢫالطلب ࢫللܦݰبࢫلدى القابلة

ــع بنوك اصطلاح ɸذهࢫالبنوك عڴʄ وʈطلقכجلࢫ ــ ــ ــ ــ     .)2(" الودائــ

المؤسساتࢫ من الطلب لدى للܦݰب القابلة الوداǿع قبول  عڴʄ تتوفر لم ما تجارʈة بنوɠا Ȗعتف أن يمكن فلا

كبنوكࢫ الطوʈل כجل ذي טئتمان Ȋعمليات القيام ࢭʏ المتمثل כسا؟ۜܣ الɴشاط ࢭʏ ينحصر ما أو ,טئتمانية

 .إلٕڈا وما العقاري  الرɸن وȋنوك טدخار

 يم؈ق ما فأɸم والمقفض؈ن، المودع؈ن ب؈ن الوساطة بدور  تقوم مالية مؤسسات ۂʏ" أيضا:ࢫوȖعرف -

ࢫغ؈فɸا التجارʈة البنوك  :وɸما اݍݵدمات من نوع؈ن تقديم ɸو כخرى  المالية المؤسسات من عن

  ࢫ".)3وغ؈فɸاࢫ( وכفراد כعمال المباشرةࢫلمɴشآت القروض وتقديم الوداǿع، قبول 

 من رئʋسʋت؈ن مجموعت؈ن ب؈ن ماڲɠ ʏوسيط Ȗعمل مؤسسة ۂʏ التجارʈة البنوك أن القول  يمكن وɸنا

 العملاء

  .ࢫ )المقفض؈ن (ال݀ݨز وأܵݰاب )المودع؈ن (الفائض أܵݰاب :ɸما

 وتزاول  لأجل أو الطلب عند تدفع الوداǿع، بقبول  تقوم الۘܣ البنوك تلك ۂʏ" :ࢫبأٰڈا Ȗعرف كما -

ࢫواݍݵارڊʏ التموʈل عمليات ʏداف يحقق بما وخدمتھ الداخڴɸטقتصاد ودعم التنمية خطة أ 

 ࢭʏ المساɸمة ذلك ࢭʏ بما واݍݵارج الداخل ࢭʏ وטسȘثمارࢫالماڲʏ טدخار تنمية عملية وتباشر القومي،

  ࢫ.")4المشروعات( إɲشاء

 لديھ تودع الۘܣ الوداǿع ب؈ن العلاقة عڴʄ تخصصھ و البنك نوع يتوقفࡧالتجارʈة البنوك أنواعࡧ1-2

 القول  وʈمكننا .عليھ يحصل الذي وטئتمان يمنحھ الذي ب؈نࢫטئتمان العلاقة أي ، لɺا اسȘثماره وطرʈقة

ࢫالوقت يتɢون  الدول  من للعديد البنɢي اݍݨɺاز أن ʏالبنوك من أنواع ثلاث من اݍݰاضر ࢭ ʏالبنوك : وۂ 

ࢫباستȞناء ɸذا לسلامية والبنوك المتخصصة البنوك التجارʈة، ࢫ  حالة ɸو الذي المركزي  البنك طبعا

 : כنواع ɸذه لمختلف موجز عرض يڴʏ وفيما خاصة،

 وʈقعࢫعڴʄ ، البلد ࢭʏ والمصرࢭʏ النقدي النظام عڴʄ ٮڈيمن حɢومية نقدية مؤسسة ɸوࡧ:المركزي  البنكࡧ -

 النموࢫטقتصادي لزʈادة טئتمان وتوجيھ ، المصرࢭʏ اݍݨɺاز ،ومراقبة العملة إصدار مسؤولية عاتقɺا

 ورȋطɺا داخلࢫטقتصاد المناسبة النقدية الكميات توف؈ف طرʈق عن ، النقدي טستقرار عڴʄ والمحافظة

 عمليات بإجراء بنكࢫيقوم ɸو المركزي  البنك إن التعرʈف ɸذا إڲʄ يضاف )5(.טقتصادي الɴشاط بحاجة

  ).6بئڈاࢫ( فيما المقاصة عمليات بإجراء وʈقوم ، العادية للبنوك טئتمان

 أɸمية،و وأكفɸا عددا وأك؆فɸا الɴشأة حيث من البنوك أنواع أقدم من وۂʏ: التجارʈة البنوك -

 والصاغة للصيارفة شرعي؈ن أحفادا المعاصرة إڲʄ البنوك ɸذه لوصف التجارʈة صفة استخدام يرجع

 أن ࢭʏ إنɢلفا ࢭʏ ساد الذي טعتقاد وإڲʄ الٔڈضة عصر ࢭʏ التجارة ازدɸار مع ترافق وتطورɸا *  والمراب؈ن

 تقصر أن علٕڈا يجب الطلب تحت والقامات ديونا تتحمل الۘܣ البنوك أن من م، ɲ 19شأࢫالقرن  و ظɺورɸا
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 Ȗعاظم أن غ؈ف  عادة التجاري  الɴشاط Ȗسي؈ف بھ يقصد الذي فقط כجل قص؈ف منحࢫטئتمان عڴɲ ʄشاطɺا

 تتعامل Ȗعد لم إذ رئʋسيا، ممولا مٔڈا جعل טقتصادية اݍݰياة ࢭʏ التجارʈة البنوك بھ الذيࢫتضطلع الدور 

 )7قص؈فة،ࢫإنماࢫأصبحتࢫتمنحࢫأيضاࢫقروضاࢫمتوسطةࢫوطوʈلةࢫכجــــلࢫࢫ.( القروض مع

ࢫࢫȖعرʈفɺا: المتخصصة البنوك - ࡧɠالآȖيࡧوʈمكن ࢫمؤسسات عڴʄ المتخصصة البنوك Ȗعرʈف يمكن:  أٰڈا

 الوداǿع يقبل ومٔڈاࢫمن تنموʈة بنوك وۂʏ ࢫࢫ "معينةࢫ شرʈحة أو مع؈ن قطاع وخدمة لتموʈل أɲشȁت مالية

 عڴɲ ʄشاطɺا يرتكز بنوك الرئʋسية،ࢫۂʏ مصادرࢫالبنك وعڴʄ القانون  عڴʇ ʄعتمد يقبلɺاࢫوɸذا لا ومٔڈاࢫمن

 خفات إڲʄ تموʈلɺا يحتاج متخصصة Ȋعمليات تقوم و سنوات 10 من لأك؆ف يمتد כجل طوʈل التموʈل

  )8.(  לنتاجية العمليات بطبيعة معرفة و خاصة

 من والمدخرات כموال تجميع ɸدفɺا مصرفية مؤسسات ۂʏ לسلامية البنوك" وۂʏ :לسلامية البنوك -

ࢫ التعامل ࢭʏ يرغب لا من ɠل  טقتصادي الɴشاط مجالات ࢭʏ توظيفɺا عڴʄ العمل ثم )الفائدة (بالرȋا

 دعم وʈحقق לسلامية الشرʉعة مع يتفق لما المتنوعةࢫللعملاء المصرفية اݍݵدمات توف؈ف وكذلك المختلفة،

ذيࢫسɴتطرقࢫلشرحɺاࢫبالتفصيلࢫࢭʏࢫالمبحثࢫ)،وال9(ࢫ "وטجتماعيةࢫࢭʏࢫالمجتمع טقتصادية التنمية أɸداف

 الثاɲي.

ࡧלسلامية. -2 ࡧالبنوك ࢫ٭ڈا ضرورة صارت לسلامية البنوكماɸية  التكييف مرتبة إڲʄ يصل وכخذ

،ʏسبحانھ الله بتوجٕڈات القدامى المسلمون  القم وقد الشرڤ ʄعاڲȖو ʏتفي مالية مؤسسات إقامة ࢭ 

 ɠلھ وذلك التموʈل، بمتطلبات للوفاء Ȋعضࢫالوسائل واستخدام المال، كبʋت כوڲʄ، العصور  باحتياجات

ʏم، القرآن توجٕڈات ضوء ࢭʈفة، والسنة الكرʈذا الشرɸا ما وɺࢫالتطرق  يدفعʄشأة إڲɴذه لɸ ومنھ البنوك 

  عٔڈا Ȗعارʈف عدة تقديم يمكن

ࢫלسلاميةלسلامية. البنوك Ȗعرʈف ࢫ2-1 ࢫللبنوك ࢫȖعارʈف ࢫعدة ࢫأعطيت ࢫمنࢫࢫلقد ࢫالرغم ʄࢫعڴ الۘܣ

    إختلافɺاࢫࢭʏࢫالتعب؈فࢫإلاࢫأٰڈاࢫتجتمعࢫمعظمɺاࢫࢭʏࢫالمضام؈نࢫכساسية،ومنࢫب؈نࢫɸدهࢫالتعارʈفࢫنذكرࢫ:

مصرفيةࢫ مالية مؤسسات" أٰڈا:ࢫعڴʄ לسلامية البنوك النجار أحمد ʇعرف :النجار أحمد Ȗعرʈف  -

 ووضع التوزʉع عدالة وتحقيق לسلامي التɢامل مجتمع بناء يخدم بما وتوظيفɺا لכموا لتجميع

ʏࢫ "לسلامي المسار المالࢫࢭ. 

التعاملࢫ عدم ࢭʏ تتمثل جوɸرʈة قضية يتضمن لم عام Ȗعرʈف أنھ عڴʄ التعرʈف ɸذا خلال من يلاحظࢫࢫࢫࢫ

اࢫإعطاءً  بالرȋا   .أخذً

ࡧعڴʄࢫ - ࢫوࢫࢫ":أٰڈا وȖعرف ࢫ، ࢫواجتماعية ࢫوࢫإɲسانية ࢫتنموʈة ࢫرسالة ࢫذات ࢫاسȘثمارʈة ࢫمالية مؤسسة

ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫبموجب ࢫכمثلࢫلموارده ࢫوࢫتحقيقࢫטستخدام ࢫכموال ࢫتجميع  ʇسْڈدف

  ).10לسلاميةࢫلبناءࢫمجتمعࢫالتɢافلࢫלسلامي(

 تلقم الۘܣ اݍݰديثة المالية المؤسسة" ا:ٰڈأ عڴʄ الزحيڴʏ وɸبة وʉعرفɺا :الزحيڴʏ وɸبة Ȗعرʈفࡧ -

ࢫالشرʉعة  تجميع عڴʄ وȖعتمد النقود ولاسيما المدنية المعاملات ࢭʏ ومباد٬ڈا לسلامية بأحɢام
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 ɸادفة المشفك؈ن، لمصݏݰة مشروعة، وأدوات بأساليب وتنميْڈا واسȘثمارɸا بطرقࢫشرعية כموال

ʄمتطلبات وتفعيل وטجتماعية، טقتصادية التنمية أفاق وتحقيق المسلم تمعلمجبناءࢫا إعادة إڲ 

  ).11(ࢫ "الشرعية כصول  לسلاميࢫبحسب التعاون 

 بأنࢫالبنوكࢫȖعرʈفࡧإجراǿي:ومنࢫخلالࢫماࢫتمࢫعرضھࢫمنࢫالتعارʈفࢫالسابقة،يمكنࢫأنࢫɲستخلصࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ڈاࢫلاتتعاملࢫبالفائدة،لأنھࢫلوࢫɠانࢫכمرࢫكذلكࢫفإלسلامية نھࢫمنࢫכجدرࢫلاࢫتتوقفࢫȖسميْڈاࢫبدلكࢫعڴʄࢫɠوٰ

أنࢫȖسܢࢫبȎنوكࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫوكفىࢫوࢫإنماࢫلابدࢫوࢫأنࢫتȘبۚܢࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاٮڈاࢫכسسࢫوالضوابطࢫ

الشرعيةࢫ،ࢫوعليھࢫفإنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫمؤسساتࢫماليةࢫنقدية،ȖسڥʄࢫإڲʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫدلك ʏࢫࢭ ࢫ،ملقمة ࢫלسلامية* ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫتتوافق ࢫأخداࢫمشارʉع ࢫبالرȋا** ࢫالتعامل Ȋعدم

  وعطاءا،وتحققࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوالرفاɸيةࢫللمجتمعࢫלسلامي.

 لعدة وفقا تقسم بحيث לسلامية البنوك من أنواع عدة تصور  يمكن:ࡧלسلامية أنواعࡧالبنوك 2-2

  )12( :ۂʏ أسس

 أو לسلامي البنك إليھ يمتد الذي اݍݨغراࢭʏ بالنطاق כساس ɸذا وʈتعلق اݍݨغراࡩʏ: للنطاق وفقاࢫ -

 :التالي؈ن النوع؈ن ب؈ن التفرقة لنا يمكن الɴشاط لɺذا وفقا عملائھ، Ȗشملھࢫمعاملات الذي

 شاط محلية إسلامية بنوك ࢫɴال: ʏشاطھ يقتصر الذي לسلامية البنوك من النوع ذلك وۂɲ ʄعڴ 

 اݍݨغراࢭʏ النطاق ɸذا خارج عملɺا يمتد ولا ɲشاطɺا فٕڈا تمارس والۘܣ تحملࢫجɴسيْڈا الۘܣ الدولة

ʏالمحڴ. 

  شاط دولية إسلامية بنوكɴال: ʏسع الۘܣ לسلامية البنوك من النوع ذلك وۂȘا دائرة تɺشاطɲ 

  .النطاقࢫالمحڴʏ خارج وتمتد

 وفقا לسلامية البنوك من أنواع عدة ب؈ن التفرقة يمكنࢫ :للبنك التوظيفي للمجال وفقاࡧ -

ــــاط عڴʄ الذيࢫʇغلب التوظيفي للمجال ــ ــ ـــ ــ ــ   :يڴʏ كما البنك ɲشــ

  صناعية إسلامية بنوك: ʏتتخصص الۘܣ البنوك تلك وۂ ʏل تقديم ࢭʈللمشروعات التمو 

 إعداد مجال ࢭʏ الȎشرʈة اݍݵيارات من مجموعة לسلامي البنك عندماࢫيمتلك وخاصة الصناعية

   .כɸمية شديد فɺذاࢫالمجال טسȘثمار فرص وتقييم اݍݨدوى  دراسات

 زراعية إسلامية بنوكʏغلب الۘܣ البنوك :*وۂȖ ʄا عڴɺا توظيفɺɸشاط اتجاɴلل ʏأن باعتبار الزراڤ 

 المناطق ࢭʏ الزراعية البنوك تتواجد الɺام، اݍݰيوي  الɴشاط من النوع المعرفةࢫوالدرايةࢫ٭ڈذا لدٱڈا

  . المɺملة כراعۜܣ باستغلال تقوم حيث الزراعيةࢫاݍݰالية،

  ثمار טدخار بنوكȘלسلامية وלس: ʏذه تقوم حيث לسلامية، الدول  فعلا إلٕڈا تفتقر وۂɸ 

 صغار من المدخرات جمع مɺمْڈا טدخار صناديق أو טدخار بنوك نطاق عڴʄࢫنطاق؈ن، البنوك

ࢫسواء عڴʄ وكبارɸم المدخرʈن  المجتمعأفراد لدى المتواجد النقدي الفائض Ȗعبئة وٱڈدف ،حد

 بإɲشاء النطاق ɸذا يقوم العملة من ךخر الوجھ أو טسȘثمارʈة البنوك ونطاق ךخر والنطاق
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 الɴشاط مراكز إڲʄ כموالࢫوتوجٕڈɺا توظيف Ȋعملية يقوم المحافظات عواصم ࢭʏ اسȘثماري  بنك

ࢫالدول  טسȘثمار تɴشيط ࢭʏ فعال بدور  לسلامي البنك يقوم ومنھ المختلفة טسȘثماري  ʏالۘܣ ࢭ 

   .לسلامي טقتصاد إɲعاش ومنيتواجدࢫ٭ڈاࢫ

 לسلامية اݍݵارجية التجارة بنوكࡧ: ʏم من وۂɸس לسلامية الدول  إلٕڈا تحتاج الۘܣ البنوك أʋل 

 المصرفية وכدوات الوسائل لإيجاد الدول  ɸذه ب؈ن التجاري  التبادل وزʈادة أجلࢫȖعظيم من فقط

ࢫتحقيق وȖساعد تؤمن الۘܣ לسلامية ʄذا عڴɸ ،دفɺال ʏטختلالات معاݍݨة ذاتھ الوقت وࢭ 

 السوق،ࢫورفع قطاع توسيع خلال من الدولࢫלسلامية ࢭʏ לنتاج قطاعات مٔڈا Ȗعاɲي الۘܣ الɺيɢلية

ʄفإن ومنھ לنتاج، سبل تحس؈ن ومنھ اݍݨودة وتحس؈ن العاطلة، الطاقات استغلال قدرٮڈاࢫعڴ 

الدولࢫ ب؈ن الدوڲʏ التعامل ݯݨم Ȗسي؈ف إڲʄ يؤدي سوف اݍݵارجية للتجارة إسلامية بنوك إɲشاء

 .المسلم؈ن مصاݍݳ وتحقيق לسلامية

  ة إسلامية بنوكʈتجار: ʏتتخصص الۘܣ بنوك وۂ ʏل تقديم ࢭʈشاط التموɴصفة التجاري  للȋو 

  .)13(ࡧالقومية לسلامية وכساليب כسس وفق للتجار العامل رأسࢫالمال تموʈل خاصة

: وۂʏ أنواع ثلاثة إڲʄ اݍݱݨم لمعيار وفقا לسلامية البنوك ب؈ن التفرقة يتمࢫࢫ :الɴشاط ݍݱݨم وفقا -

)14( 

 اݍݱݨم صغ؈فة إسلامية بنوكࡧ: ʏشاط، محدودة بنوك وۂɴا يقتصر الɺشاطɲ ʄاݍݨانب عڴ ʏالمحڴ 

ࢫالۘܣ والمعاملات  إڲʄ כقرب الɴشاط الطاȊع وتأخذ فقط، المحڴʏ السوق  إلٕڈا يحتاج المصرفية

 والمدن القرى  ࢭʏ البنوك ɸذه وتتواجد محدود، عددࢫعملا٬ڈا لɢون  نظرا العائڴʏ أو כسري  الɴشاط

 لبعض כجل قص؈ف التموʈل وتقديمࢫ )المدخرات( כموال تجميع ࢭʏ أساسا عملɺا وɢʈون  الصغ؈فة

 البنوك إڲʄ فائضࢫمواردɸا البنوك ɸذه وتنقل ومتاجرات مرابحات شɢل ࢭʏ وכفراد المشروعات

البنكࢫ لدى تتوفر الۘܣ الكفى  المشروعات ࢭʏ وتوظيفھ اسȘثماره تتوڲʄ الۘܣ الكفى  לسلامية

  .לسلامي

 اݍݱݨم متوسطة إسلامية بنوك: ʏشر بنوك ۂȘا تنɺفروع ʄعملا٬ڈا لتغطي الدولة، مستوى  عڴ 

 أك؆ف العملاء، عدد حيث من وأكف الɴشاط، ࢭʏ ݯݨما أكف وتɢون  معɺا التعامل ࢭʏ الذينࢫيرغبون 

ࢫالمجال من اȖساعا ࢫمن وأك؆ف اݍݨغراࢭʏ حيث ࢫإلا حيث خدماȖي  الɴشاط محدودة تظل التنوع

 الدوليةࢫ. للمعاملات بالɴسبة

 طلق :اݍݱݨم كب؈فة إسلامية بنوكࡧʈنوك البعض علٕڈا وȎالدرجة ب ،ʄون  כوڲɢيؤثر ݯݨم ذات وت 

ʄالسوقࢫالنقدي عڴ ʏوالمصرࢭ ʏالمحڴ ʏانيات وذات والدوڲɢا إمɺلɸذا لتوجيھ تؤɸ  وتملك السوق 

 دون  القوان؈ن تحول  حيث مشفكة وȋنوك الدولية، المالࢫوالنقد أسواق ࢭʏ لɺا فروعا البنوك ɸذه

 افتتاح Ȗعزم الۘܣ المناطق والبياناتࢫࢭʏ المعلومات ݍݨميع تمثيل مɢاتب وكذلك لɺا، فروع افتتاح

  .فٕڈا بنكࢫمشفك إɲشاء أو فٕڈا لɺا فروع
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לسفاتيجيةࢫ لأساس وفقا לسلامية البنوك ب؈ن التمي؈ق يمكنࢫ المستخدمة للإسفاتيجية وفقاࡧ -

   )ɠ15لࢫبنك( يȘبعɺا الۘܣ

 ورائدة قائدة إسلامية بنوك ʏعتمد بنوك وۂȖ ʄر التوسع إسفاتيجية عڴʈار والتطوɢوטبت 

 خدماࢫٮڈا ɲشر إڲʄ وتتجھ المصرفية، المعاملات تكنولوجيا إليھ وصلت أحدثࢫما وتطبيق والتجديد

ʄالقدرة ولدٱڈا عملا٬ڈا، جميع إڲ ʄالدخول  عڴ ʏشاط مجالات ࢭɴخطرا، כكف ال ʏالتاڲȋכكف و 

 عدد ࢭʏ سواء כخرى  البنوك عن عادةࢫمرتفعا يɢون  البنوك من النوع وɸذا نمو، ومعدل رȋحية

 معاملا. قيمة ݯݨم ࢭʏ أو العملاء

 ذه تقوم :تقليدية إسلامية بنوكɸ البنوك ʄاة التقليد أساس عڴɠت لما والمحاȎلدى نجاحھ ث 

ࢫوالرائدة، البنوك ࢫالقائدة  ࢭʏ כخرى  البنوك جɺود تɴتظر البنوك ɸذه فإن ثم ومن לسلامية

 لدى استجابة البنوك ɸذه وجدت فإذا توصلتࢫإلٕڈا، الۘܣ المتقدمة المصرفية النظم تطبيق مجال

   أثبȘتࢫرȋحيْڈاࢫوكفاءٮڈا. مٔڈا، ɸام جانب استقطاب ࢭʏ ونݬݰت العملاء جمɺور 

ࢫ :البنك مع المتعامل؈ن للعملاء وفقا -  نوع؈ن إڲʄ כساس لɺذا وفقا البنوك تقسيم يتم حيثࢫ

 :وɸما أساسي؈ن

 כفراد: مع تتعامل عادية إسلامية بنوك ʏشأ الۘܣ البنوك تلك ۂɴتقديم أجل من خصيصا ت 

 المصرفية العمليات مستوى  وسواءࢫعڴʄ معنوʈ؈ن أو طبيعي؈ن أفراد ɠانوا خدماتࢫللأفرادࢫسواء

  . الكفىࢫأوࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫالعاديةࢫوالمحدودة

 ذا :عادية غ؈ف إسلامية بنوكɸخدماتھ يقدم بل כفراد مع يتعامل لا النوع و ʄלسلامية الدول  إڲ 

ࢫالمشارʉع أجل من  للبنوك وخدماتھ دعمھ يقدم كما فٕڈا، وטجتماعية טقتصادية تنمية

ࢫכزمات وذلك العادية לسلامية  أثناء البنوك ɸذه وتتأثر ɲشاطɺا أثناء تصادفɺا الۘܣ لمواجɺة

  )16لمواصلةࢫمختلفࢫɲشاطاٮڈا.( حدودا تضع حيث العوامل من بجملة عملɺا

 ʇعكس الذي اݍݨوɸري  العنصر לسلامية البنوك ࢭʏ التموʈل صيغ Ȗعدࢫ:صيغࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ2-3

ࢫورسالْڈا، تلك فلسفة  وسنȘناول  البنوك، تلك ࢭʏ التم؈ق نقاط تبدو أȊعادɸا خلال فمن البنوك

 :التالي؈ن العنصرʈن منࢫخلال المطلب ɸذا بالدراسة

 امش صيغ(  البيوع صيغɺࢫالمديونية؛ ) المعلوم الʄࢫصيغࢫقائمةࢫعڴʏوۂ، 

 المشاركة صيغ ʏح ࢭȋࢫالملكية؛ࢫ الرʄࢫصيغࢫقائمةࢫعڴʏواݍݵسارة،وۂ  

  ʈمكنࢫأنࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:و ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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  :أقسامࡧصيغࡧالتموʈلࡧوלسȘثمارࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية.ࡧ) 1ࡧ(الشɢلࡧرقم

  
ࢫالبنوكࢫالمصدر ʏࢫࢭ ࢫלسȘثمارʈة ࢫالقرارات ࢫلاتخاذ ࢫالتجارʈة ࢫالرȋحية ࢫتحليل ࢫابراɸيم، ࢫبن ʏࢫالغاڲ :

  .93،ص:2016לسلامية،دارࢫصفاءࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،عمانࢫ،כردن،

ࡧלسلامية -3 ࡧالنوافذ ࡧحول ࡧعامة  والبنوك לسلامية البنوك ب؈ن المنافسة درجة تصاعدࢫعمࢫمفاɸيم

ࢫتفوقɺا البنوك أثبȘت والغرȌي، לسلامي العالم؈ن ࢭʏ التقليدية  مما التقليدية، نظ؈فٮڈا عل לسلامية

،والمتمثلةࢫࢭʏࢫالنوافذࢫ)ࢫ18לسلامية( الشرʉعة وأحɢام تتفق خدمات تقديم إڲʄ تتجھ כخ؈فة ɸذه جعل

  לسلامية.

عرّفࢫלسلامية النوافذ Ȗعرʈفࢫ3-1 ُȖ أٰڈا عل לسلامية المالية اݍݵدمات مجلس حسب לسلامية النافذة 

، تɢون  قد تقليدية،بحيث مالية خدمات مؤسسة من جزء"  المؤسسة لتلك تاȊعة متخصصة وحدة أو فرعاً

 الشرʉعة أحɢامعࢫم تتفق الۘܣ التموʈلࢫوלسȘثمار وخدمات ،)לسȘثمار حسابات( כموال إدارة خدمات توفر

 وتختلف ،"التقليدية البنوك ࢭʏ לسلامية الصرافة خدمات تقدم الۘܣ כقسام" تلك فࢼܣࢫ. " )19לسلامية(

 مصرفية خدمات يقدم من فمٔڈا لآخر، تقليدي بنك من النافذةࢫלسلامية عف المقدمة اݍݵدمات وشɢل طبيعة

دءً  للعملاء متɢاملة إسلامية ا الفروع من ا بَ ࢫ،ومٔڈا وانْڈاءً  مصرفية خدمات تقديم عل يقتصر من باݍݵزʈنة

 من والȘشغيڴʏ לداري  الɺيɢل ࢭʏ לسلامية النافذة موقع يختلف ؛ࢫكذلك والتموʈل לسȘثمار كخدمات محددة

 تاȊعة تɢون  وقد العمليات، أو التموʈل لإدارة البنوك Ȋعض تاȊعةࢫࢭʏ تɢون  فقد" أɸميْڈا، حسب عڴʄ لآخر بنك

نظر التنفيذي، للرئʋس ُʈإلٕڈا و ʏست وحدة أٰڈا عل الغالب ࢭʋمية وتزداد للأعمال، وحدة للمساندةࢫولɸالنافذة أ 

 " )20(ࢫ.לسلامية منࢫاݍݵدمات النوع ٭ڈذا المɺتم؈ن عملائھ شرʈحة إزدادت ɠلما التقليدي البنك ࢭʏ לسلامية

 والفرق  "النوافذ" مصطݏݳ ʇستعمل من وɸناك ،"الفروع" مصطݏݳ ʇستعمل من ɸناك أن نجد آخر جانب من

 عن مستقل مبۚܢ ࢭʏ وɢʈون  يقدمɺا الۘܣ اݍݵدمات جميع وࢭʏ إسلامية Ȗعاملاتھ جميع تɢون  Ȋسيط،فالفرع بئڈما

 ولكن البنك مبۚܢ نفس وࢭʏ نفسھ التقليدي البنك داخل فتɢون  النافذة أما يɴتܣࢫإليھ، الذي التقليدي البنك

ʏباك أو مصݏݰة ࢭ   .مستقل شُ
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 نوافذ أو متخصصة إسلامية فروع بإɲشاء לسلامي للعمل التقليدي البنك يتحول  الشɢل ɸذا وفقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 وɸو "المزدوج النظام" ب علٕڈا وʈطلق לسلامية، الشرʉعة لأحɢام وفقا المصرفية لممارسةࢫכعمال إسلامية

 ؛وحسب التقليدية اݍݵدمات جانب إڲʄ إسلامية مصرفية الرȋويࢫخدمات البنك فيھ يقدم الذي النظام

  : كماࢫيڴʏ نذكرɸا לسلامية المصرفية اݍݵدمات لتقديم أشɢال عدة التقليدية البنوك تتخذ المدخل ɸذا

عد : متخصصة إسلامية فروع - ُȖشيوعا כساليب أك؆ف من و ʏالتطبيق مجال ࢭ ،ʏالعمڴ ʏذا وࢭɸ 

  : )21الطرʈقت؈ن( بإحدى לسلامية المصرفية اݍݵدمات الرȋويࢫبتقديم البنك يقوم الشɢل

 شاءɲة البنوك من الكث؈ف ركزت وقد البداية، منذ לسلامية للمعاملات ومستقل جديد فرع إʈوȋالر 

 . כخرى  כساليب من العملاء ب جذ ࢭʏ مصداقية أك؆ف الطرʈقةࢫباعتبارɸا ɸذه عل

 لʈالقائمة التقليدية الفروع أحد تحو ʄيتخصص فرع إڲ ʏלسلامية المصرفية اݍݵدمات تقديم ࢭ 

ࢫم ࢫلذلك، التغ؈فاتءار إجع  ب؈ن وتخي؈فɸم التحوʈل Ȋعملية العملاء إشعار تتطلب الطرʈقة وɸذه اللازمة

 .آخر فرع إل التحول  للأسلوبࢫاݍݨديدࢫأو وفقاً  לسلامي الفرعࢫ مع التعامل

 لɢي الرȋوي  الفرع ࢭʏ ح؈ق أو جزء بتخصيص الرȋوي  المصرف قيام ࢭʏ وʈتمثل : إسلامية نوافذ -

ࢫלسلامية اݍݵدمات يقدم  التقليدية، اݍݵدمات من الفرع ɸذا يقدمھ ما جانب إڲʄ المصرفية

 לسلامي المصرࢭʏ بالنظام التعامل الراغب؈نࢫࢭʏ العملاء احتياجات تلبية إڲʄ כسلوب ɸذا وٱڈدف

 .כخرى  לسلامية البنوك مع التعامل إڲʄ تحولɺم عدم لضمان

 التدرʈڋʏ לحلال عڴʄ الشɢل ɸذا يقوم : إسلامية وإسȘثمار تموʈل وأدوات منتجات تطوʈر -

ࢫمحل المصرفية للمنتجات  واجراء البنك، وإدارات فروع ࢭʏ التقليدية المنتجات לسلامية

ࢫم لتتوافق علٕڈا اللازمة التعديلات ࢫوكذا الشرʉعة أحɢامع  تموʈل وصيغ أدوات توف؈ف לسلامية

 جذبࢫالعملاء قصد ذلك ونحو وלجارة وלستصناع المرابحة وȋيع والمضارȋة ɠالمشاركة إسلامية

دڤʄ לسلامي، التعامل ࢭʏ الراغب؈ن ُʈذا وɸ כسلوب ʏبأسلوبࢫ" לسلامية للصرافة التحول  ࢭ

 البنك منتجات جميع لاسȘبدال وفنية زمنية خطة وضع إسفاتيجية عڴʄ والذيࢫيقوم "טسȘبدال

 المضارȋة بحسابات بفائدة الودʇعة فمثلاࢫاسȘبدال مقامɺا، تقوم إسلامية بمنتجات التقليدية

 وʈتم כجل، قص؈فࢫومتوسط التموʈل ࢭʏ بالمرابحة بفائدة القرض اسȘبدال أو والمقيدة، المطلقة

الɢاࢭʏࢫ التدرʈب منحɺم Ȋعد التقليدية المنتجات ࢭʏ العامل؈ن البنك موظفي بواسطة טسȘبدال ɸذا

 والɺيئة البنك ࢭʏ לسلامية المصرفية اݍݵدمات إدارة إشراف تحت לسلامية المنتجات عل

  )22( .لھ التاȊعة الشرعية

 المضارȋة عقد أساس عڴȖ ʄعمل إسلامية اسȘثمارʈة صناديق إɲشاء إڲʄ الرȋوي  البنك يݏݨأ قد كماࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 واسȘثمارɸا כفراد مدخرات تجميع إل ʇسع ماڲʏ وعاء عن عبارة ۂʏ عام الصناديقࢫȊشɢل وɸذه الشرعية،

ʏةࢫمتخصصة خلال من כوراقࢫالمالية ࢭɺوكفاءة خفة ذات ج ʏف المالية، כوراق محافظ إدارة ࢭ  من وتكيّ

 المساɸمون  بمقتضاه وʈدفع فيھ، والمساɸم؈ن إدارةࢫالصندوق  ب؈ن شركة عقد أٰڈا عڴʄ الشرعية الناحية

 بما المالية כوراق وشراءعࢫࢭʏࢫبي المبالغ تلك باسȘثمار تتعɺد الۘܣ الصندوق  إدارةʄࢫإڲ معينة نقدية مبالغ
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 الصندوقࢫɠل اسȘثمارات عن الناتجة כرȋاح ࢭʏ المساɸمون  وʉشفك לسلامية، الشرʉعة أحɢام مع يتفق

  )23( .לصدار ɲشرة لشروط وفقاً  حصص من يملكھ ما بɴسبة

ɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالدوافعࢫࢫ לسلامية للمعاملات نوافذ التقليدية البنوك متطلباتࡧفتح ودوافعࡧࡧ3-2

  والمتطلباتࢫالۘܣࢫتدفعࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫسنعددɸاࢫࢭʏࢫךȖي:

ࢫלسلامية للمعاملات نوافذ التقليدية البنوك فتح دوافعࡧ -  البنوك فتح دواڤʏ تتݏݵصࢫ

 :التالية النقاط ࢭʏ التقليدية جان إل إسلامية مصرفية خدمات لتقديم نوافذ التقليدية

 التقليدية البنوك عن يختلف عقائدي أساس من לسلامية البنوك تنطلق : عقائدية دوافعࡧ 

 وɸو بالوɠالة، وللإɲسان وȖعاڲʄ سبحانھ ו ɸو المال ملكية بأن مبدأࢫלستخلاف عل ترتكز بحيث

 من جزءا לسلامية الشرʉعة بأحɢام العمل وʉعتف ךخر، واليوم وكتبھ وملائكتھ باו مؤمن

 إسلامي إڲʄࢫمصرف الرȋوي  المصرف تحول  أسباب أɸم من ɸو منھ والتخلص الرȋا وترك לيمان

 الشرʉعة من العقائدي أساسɺا Ȗستمد לسلامية فالبنوك )ࢫ،24( المفɺوم ٭ڈذا לيمان لتحقيق

 يحكمɺا عام إطار ࢭʏ التقليدية البنوك عن تختلف إيديولوجية لɺا أن ʇعۚܣ وɸوما לسلامية،

  . לسلامية بالشرʉعة לلقام

 عتف : شرعية دوافعࡧȖ ديۚܣ كعامل الفوائد قضية ʏالمباشر الدافع ۂ ʏتنمية ࢭ ʏלسلامي الوڤ 

 وتحول  לسلامية، وغ؈ف לسلامية العرȋية البلدان ࢭʏ לسلامية الصرافة انȘشار ࢭʏ ساɸم الذي

 تحوʈل ذلك לسلامية،ومثال والشرʉعة بمايتوافق לسلامي إڲʄ الرȋوي  من المصرفية כعمال

  לسلامي النظام ڲʄ إࢫبأكملھ السودان ࢭʏ المصرࢭʏ النظام

 إضافة : إقتصادية دوافع ʄس والشرعية العقائدية الدوافع إڲʋنوافذ التقليدية البنوك لتأس 

 : التالية النقاط ࢭʏ تتمثل إقتصادية أخرى  ɸناكࢫدوافع לسلامية للمعاملات

 ثمار وأساليب المصرفية، المنتجات من العملاء احتياجات تلبيةȘام المتوافقة טسɢعة وأحʉالشر 

 לسلامية.

 اح وتحقيق المخاطرة معدل إنخفاضȋالعمل وأن خاصة إضافية، أر ʏيمثل לسلامي المصرࢭ 

  )25.( التقليدي بالتموʈل مقارنة التموʈل عمليات منࢫعوائد الرȋحية لمضاعفة مصدرا

 التقليدية البنوك تدخل ضعف ʏا المصرفية السوق  ࢭɸݨز  البنوك منافسة مواجɺة عن وܿ

 المؤسسات إنȘشار من زد ا مما לسلامية، البنوك نحو العملاءࢫعٔڈا من العديد وتحول  כخرى،

ࢫלسلامية أصول  إجماڲʏ بليت حيث كب؈ف Ȋشɢل לسلامية  عامي ب؈ن عالميا البنوك

ــــ2006(  לسلامية البنوك قروض وزادت التقليدية، للمصرفية 15 % مقابل ɲ%  24سبة2010)ــ

  17 %مقابل 21  %بɴسبة وداǿعɺا وارتفعت التقليدية، للمصارف 15  %مقابل  25 %بɴسبة

 )26.( للتقليدية
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 ࢭʏ לسلامية للمعاملات نافذة فتح تقتغۜܣࢫ: التقليدية البنوك ࡩʏ إسلامية نوافذ فتح متطلبات  -

 القانونية يتعلقࢫبالȘشرʉعات ما مٔڈا وشاملة، عامة متطلبات إسȘيفاء ضرورة التقليدية البنوك

 وفنية تنظيمية إدارʈة أخرى  ومتطلبات والشرعية، الديɴية باݍݨوانب ومٔڈا المصرفية، وכنظمة

 : لɺا وفيمايڴʏࢫبيان للبنك،

 وتتمثل :قانونية متطلبات ʏعية לجراءات ࢭʉشرȘالۘܣ ال ʏبڧɴي ʄوتتمثل ٭ڈا טلقام البنك عڴ ʏࢭ: 

  نافذة فتح عل الموافقة يتضمن التقليدي للبنك العمومية اݍݨمعية عن الفخيص قرار صدور 

  : بحيث לسلامي )الفرع( النافذة تأسʋس عقد ࢭʏ כساسية مناقشةࢫالتعديلات ثم ومن إسلامية

 ا التعامل عدم عل صراحة العقد ينص أنȋام ومخالفة بالرɢعة أحʉالشر ʏ؛ المعاملات جميع ࢭ 

 לسلامية والنافذة التقليدي البنك عمل ب؈ن الفصل ʏشطة، ࢭɲداف، כɸوالمنتجات وכ 

 ؛ المصرفية

  ات الرسمية الموافقة عل اݍݰصولɺالقائمة لݏݨ ʄممثلة التقليدي البنك عڴ ʏالمركزي  البنك ࢭ 

 : نذكر ومٔڈا ٭ڈا טلقام التقليدي عڴʄࢫالبنك شروطا يضع قد والذي

 عديلȖ س عقدʋام بتطبيق לلقام يتضمن بأن التأسɢعة، أحʉشكيل الشرȖيئة وɸ شرعيةࢫ رقابة

  )ࢫ؛27(

 ية المتطلبات تنحصر : شرعية متطلباتɴفتح عند ٭ڈا כخذ التقليدي البنك عل يتوج الۘܣ الدي 

 : التالية الشرعية بالمتطلبات לلقام ضرورة للمعاملاتࢫלسلامية نافذة

 عي؈نȖ يئةɸ  ا متخصصة شرعية ورقابة فتوىɺلة خفة لʈطو ʏشرف المالية المعاملات ࢭ ُȖ تنفيذ عل 

 לلقام ومدى التحول  Ȋعد فٕڈا المعاملات تطبيق عل والرقابة بدايْڈا، לسلاميةࢫࢭʏ النافذة فتح

عد الشرعية بالأحɢام   ؛ࢫ الرȋا شّڈات عن والبُ

 عي؈نȖ داف تطبيق من للتأكد داخلي؈ن شرعي؈ن مدقق؈نɸلضمان الداخلية الشرعية الرقابة أ 

   ؛ )28לسلامية( الشرʉعة وأحɢام بماࢫيتوافق للإجراءات اݍݰسن الس؈ف

 عدȊ سʋا رسميا وלعلان לسلامية النافذة تأسɸام تقيدɢالمتحول  للبنك يجوز  لا الشرعية بالأح 

ࢫوالغ؈ف الموارد ب؈ن اݍݵلط  الرقابة ɸيئة من بمتاȊعة عٔڈا לفصاح وʈجب مشروعة، المشروعة

  الشرعية؛

 ة متطلباتʈعد : إدارȊ ي المطلب؈ن تحقيقɲالقانو ،ʏכخذ إسلامية نافذة فتح يتطلب والشرڤ 

 : التالية الشروط يتطلب ما وɸو ࢭʏࢫالبنك לدارʈة بالإجراءات

 -عديلȖ ون  כسا؟ۜܣ ونظامھ المصرف عقدɢنموذج( مشروعا لي ʏ؛ ) )29مزدوج( مصرࢭ  

 -ع؈نȖ ون  التحول  عملية لإدارة ݍݨنةɢا يɺام تتول  البنك إدارة بمجلس وثيق ارتباطɺالم 

 : التالية

 ؛ التحول  لعملية الزمۚܣ לطار تحديد 
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 سية المتطلبات عن לعلانʋا المطلوب الرئɺتحقيق ʏ؛ اݍݵطة ࢭ 

 شكيل القيامȘل مساندة فرعية ݍݨان بɠو  ؛ خاصة مɺام إلٕڈا تُ

 النظر إعادة ʏا العامل؈ن كفاءة اعتماد معاي؈ف ࢭ  بأحɢام טلقام ومدى القناعة معيار عل بناءً

  الشرʉعة؛

ࡧ- التنميةࡧالمحليةدراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧبنكࡧبوميبفاࡧالمال؈قيࡧوɠلࡧمنࡧوɠالةࡧبنكࡧלطارࡧالتطبيقيࡧ -4

  وɠالةࡧالصندوقࡧالوطۚܣࡧللتوف؈فࡧوטحتياطࡧ-القرضࡧالشعۗܣࡧاݍݨزائري 

ࢫمال؈قيا– التجاري  بوميبفا بنك نموذج –לسلامي المصرࡩʏ العمل إڲʄ التحول  ࡩʏ مال؈قيا تجرȋةࡧ4-1 عدُ ُȖ 

 عام לسلامية البنوك قانون  أصدرت حيث المزدوج المصرࢭʏ بالنظام أخذت الۘܣ לسلامية الدول  من

 البنوك يماثل Ȋشɢل المال؈قي  المركزي  البنك طرف من علٕڈا وלشراف وعملɺا تأسʋسɺا ʇشملࢫ1982

ࢫלسلامي بمبادئ כخذࢫ مع التقليدية  ما وɸو أصيل، كنظام التقليدي المصرࢭʏ النظام وȋقاء الɴشاط

 لاࢫرȋوي  مصرࢭʏ نظام إقامة نحو التوجھعࢫم وלسلامي؛ࢫوموازاةً  التقليدي النظام؈ن ب؈ن بالتعاʇش سمح

 لتقديم نوافذ بفتح المالية للبنوكࢫوالمؤسسات Ȗسمح وتنظيمات قوان؈ن إصدار إڲʄ المال؈قية اݍݰɢومة سعت

فيات إقبال إڲʄ أدى مما التقليدية اݍݵدمات جانب إڲʄ إسلامية خدمات ࢫبنك التجارʈة البنوك كُ  مٔڈا

  التالية النقاط ࢭʏ تجرȋتھ سنعرض والذي المال؈قي  بوميبفا

 ࢭʏ التجارʈة البنوك أكف من" BBMB " بوميبفا بنك ʇعتفالتجاري: بوميبفا بنك ɲشأةࡧ4-1-1

 .أɲشأ1966 فيفري  ࢭʏ أعمالھ وȋاشر رʈنجيت، مليون ࢫ20 قدره برأسمال 1965 أكتوȋر ࢭʏ تأسس مال؈قيا،

ࢫ לسلامية للمعاملات نافذة  بوميبفا بنك ــي "Muamalah Banking Department "  بإسم ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ࢫ25فـ

 توف؈ف عڴʄ לسلامية النافذة أعمال )ࢫإقتصرت04/03/1993- ࢫ25/02/1993( وخلالࢫالففة02/1993/

 المعاملات نافذة طرف من إسلامية مصرفية خدمات طرح يتم ولم العمل، لبدء כولية المستلزمات

ࢫإڲȊ ʄعد إلا לسلامية  المعاملات نافذة .وتقومࢫ04/03/1993 ࢭʏ اللارȋوي  المصرࢭʏ النظام إنظمامھ

وלدارʈةࢫ المالية بالإستقلالية تمتعɺا مع العملاء شؤون قسم لإدارة تاȊعة وحدة أساس عڴʄ לسلامية

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫرقم:   03والمحاسȎية،تأȖيࢫࢭʏࢫالدرجةࢫالراȊعةࢫضمنࢫالɺيɢلࢫלداريࢫمثلماࢫɸوࢫموܷ

  نموذجࢫɸيكڴʏࢫلبنكࢫبوميبفاࢫالتجاريࢫالمال؈قي.ࢫࢫ)2رقم:(ࡧࢫلشɢلا

  

    

  

  

  

  

  

  

 الهيئة العليا للبنك

 اللجان

 الشعب

المعاملات الإسلاميةمنھا نافدة  الأقسام  

لعملاءمنھا شعبة شؤون ا  
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ࢫلمصدرا ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫزكرʈا،نافدة ࢫبن ࢫصفي ࢫمحمد ࢫبنكࢫ: ࢫحالة ࢫ،دراسة التجارʈة

ࢫوالدراساتࢫ ࢫالشرʉعة ࢫלسلامي،ɠلية ࢫלقتصاد ʏࢫࢭ ࢫماجست؈ف ࢫالمال؈قي،رسالة بوميبفا

  .21לسلامية،جامعةࢫال؈فموك،عمانࢫכردن،دونࢫذكرࢫسنةࢫالɴشر،ص:ࢫ

לجراءاتࡧالمصاحبةࡧلتأسʋسࡧنافذةࡧللمعاملاتࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبنكࡧبوميبفاࡧلإاسلاميࡧالمال؈قيࡧࡧ4-1-2

اءاࢫࢫعڴʄࢫࢫالɺيɢلࢫالتنظيܣࢫلبنكࢫبوميبفاࢫالمال؈قيࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫنافذةࢫللمعاملاتࢫالماࢫليةࢫלسلاميةࢫتتݏݵصࢫبن

  خطةࢫتأسʋسࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ:

ࡧالتدرجࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧمبدأ ࡧإعتماد ࢫالماليةࢫࢫأولا: ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫوتحول ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫإطارࢫأسلمة ʏࢭ:

قࢫوالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإعتمدتࢫمال؈قياࢫمنݤݮࢫالتدرجࢫࢭʏࢫإحلالࢫالبديلࢫࢭʏࢫɠلࢫماࢫɸوࢫحرامࢫللتعاملࢫبماࢫيتف

ࢫوלعدادࢫ ࢫالتخطيط ࢫمن ࢫعالية ࢫدرجة ʄࢫإڲ ࢫȖسȘند ࢫرشيدة ࢫتطبيقية ࢫفكرʈة ࢫبمنݤݨية ࢫלلقام ࢫخلال من

  للوصولࢫإڲʄࢫࢫالوضعࢫࢫالمɴشودࢫ؛

ࢭʏࢫبدايةࢫتأسʋسھࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫماࢫࢫ:إقتطعࢫبنكࢫبوميبفاࢫالمال؈قي ࢫࢫثانيا:ࡧفصلࡧأرسمالࡧالبنكࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

)ࢫرʈنجيتࢫمال؈قيࢫمنࢫأموالھࢫاݍݵاصةࢫلتموʈلࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫالتاȊعࢫلھ،ࢫوȋذلكࢫ5000000مقدارهࢫ(

فإنࢫإفتتاحࢫنافدةࢫإسلاميةࢫلمࢫيكنࢫمنࢫإكتتابࢫࢫجديدࢫوإࢫنماࢫمنࢫأموالࢫالبنكࢫوذلكࢫمعࢫࢫالفصلࢫالتامࢫ

  )ࢫ30لامية.(ب؈نࢫأرسمالࢫالبنكࢫכمࢫوالنافذةࢫלس

:أɲشأࢫبنكࢫبوميبفاࢫالمال؈قيࢫضمنࢫنافذةࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫثالثا:ࡧإɲشاءࡧݍݨنةࡧإسȘشارʈةࡧشرعيةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫتطبيقاࢫ ࢫالشرعية ࢫלسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ʏࢫࢭ ࢫكعضوʈن ࢫمتخصص؈ن ࢫعالم؈ن ࢫمن ࢫمɢونة ࢫشرعية ࢫرقابة ɸيئة

ࢫوלقتص ࢫالمصرفية ࢫالɴشاطات ࢫشرعية ࢫمن ࢫللتأكد ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫالنافذة،ࢫلقرارات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ادية

ࢫسنةࢫ ࢫɠل ࢫٰڈاية ࢫإخراجɺا ࢫ ࢫالواجب ࢫمقدارࢫالزɠاة ࢫتحديد ࢫ ʄࢫعڴ ࢫتقف ࢫكما ࢫالمسȘندات، ࢫوتدقيق ومراجعة

  مارس.ࢫ31ماليةࢫبتارʈخࢫࢫ

ࡧإسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫ ࡧمصرفية ࡧخدمات ࡧإحلال ࢫراȊعا: ࢫمحلࢫࢫ ࢫالتجاري ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالنافذة ࢫتقدم :

يدةࢫومبتكرةࢫتقومࢫعڴʄࢫࢫمبادࢫئࢫالشرʉعةࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫعالمياࢫࢫالدراسةࢫمنتجاتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫجد

مثلࢫوداǿعࢫࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫالسلعࢫ،ومقايضةࢫمعدلࢫالفائدةࢫלسلاميةࢫوالتموʈلࢫالم؇قڲʏࢫبنظامࢫالمشاركةࢫ،ࢫمماࢫ

  )ࢫ31يؤديࢫإڲʄࢫࢫالمزʈدࢫمنࢫالدفعࢫࢫبالقطاعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫإڲʄࢫࢫمرحلةࢫأك؆فࢫتطورا.(

  شبابيكࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧȊعضࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧاݍݨزائرʈةࡧبولايةࡧالمسيلةآفاقࡧفتحࡧ -5

تحاولࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫأنࢫتخوضࢫتجرȋةࢫȊعضࢫالدولࢫࢭʏࢫإعتمادࢫشبابيكࢫونوافذࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

إسلاميةࢫعڴʄࢫغرارࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫعفࢫبنكࢫبوميبفاࢫ،وذلكࢫلإستقطابࢫرؤوسࢫכموالࢫالܸݵمةࢫالمعبأةࢫ

غ؈فࢫرسميةࢫلاࢫʇستفيدࢫمٔڈاࢫلاࢫمالكɺاࢫولاࢫالبنوكࢫولاࢫحۘܢࢫלقتصادࢫالوطۚܣ،ففيࢫɸذاࢫالمبحثࢫࢫࢭʏࢫأماكنࢫ

ࢫالمحليةࢫ ࢫالتنمية ࢫبنك ࢫلوɠالة ࢫالميدانية ࢫالزʈارات ࢫخلال ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫقمنا ࢫالۘܣ ࢫالميدانية ࢫالدراسة ࢫخلال ومن

ࢫا ࢫالشعۗܣ ࢫ ࢫللقرض ࢫالتجارʈة ࢫ،والوɠالة ࢫللتوف؈فࢫوלحتياط، ࢫالوطۚܣ ࢫالصندوق ࢫتوصلناࢫووɠالة ݍݨزائري

  للآȖي:

  BDLبنكࡧالتنميةࡧالمحليةࡧلوɠالةࡧالمسيلةࡧࡧࡧ5-1
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ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ࢫوتطور ࢫɲشأة ࢫتتضمن ࢫللوɠالة ࢫفنية ࢫبطاقة ࢫإڲʄࢫࢫBDLسɴستعرض بالإضافة

ࢫدليلࢫ ࢫمحاور ࢫاݍݵب؈فࢫعن ࢫلإجابات ࢫوتحليل ࢫالمقابلة ࢫدليل ࢫسنعرض ࢫكما ࢫ٭ڈا ࢫاݍݵاص ࢫالتنظيܣ الɺيɢل

:ʏالمقابلةࢫكماࢫيڴ  

 الةࡧࡧɠبطاقةࡧفنيةࡧللو  

ࡧ ࡧالمحلية ࡧالتنمية ࡧبنك ࡧوتطور ࢫ:ɲBDLشأة ࢫالمسيلة ࢫلوɠالة ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ࢫإɲشاء ࡧࡧتم ࢫ1986سنة

حيثࢫقامࢫȊعدةࢫتطوراتࢫمنࢫحيثࢫمعاݍݨةࢫملفاتࢫالقروضࢫالۘܣࢫأصبحتࢫȖعاݍݮࢫفيھࢫࢭʏࢫوقتࢫلاࢫيزʈدࢫ

ࢫ ࢫࢫ15عن ʄࢫم؈قةࢫ21إڲ ࢫ،وࢫɸده ࢫشɺرʈن ࢫכك؆فࢫمن ࢫتتجاوز ࢫɠانت ࢫأن ࢫȊعد ࢫباࢮʏࢫࢫيوم ࢫعن ࢫ٭ڈا ࢫيتفرد خاصة

ࢫوࢫʇعتفࢫمن ࢫاݍݵارجية ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوعصرنْڈا ࢫاݍݵدمات ࢫإطارࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࡧالبنوك

أɸميةࢫمنࢫحيثࢫقيامھࢫبدراسةࢫعمليةࢫلإطلاقࢫȖعاملاتࢫإسلاميةࢫوقروضࢫحلالࢫمنࢫخلالࢫࡧכك؆فࡧالبنوك

ةࢫوالثاɲيࢫوالمتعلقࢫبالإدخارࢫوɸوࢫدففࢫيتحصلࢫمنتوج؈نࢫبنكي؈نࢫכولࢫمتعلقࢫبالتموʈلࢫوʈتمثلࢫࢭʏࢫالمرابح

فيھࢫالزȋونࢫعڴʄࢫɸامشࢫرȋحࢫولʋسࢫࢫفائدةࢫرȋوʈة،ࢫوɸداࢫالمشروعࢫسبقࢫوأنࢫقدمتࢫأوراقھࢫلɢيࢫيطبقࢫعڴʄࢫ

 .أرضࢫالواقعࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫشباكࢫإسلاميࢫʇعتمدࢫࢭʏࢫمعاملاتھࢫعڴʄࢫࢫالصيغࢫלسلاميةࢫالبحتة

  قابلةاختبارࡧفرضاتࡧالدراسةࡧمنࡧخلالࡧاستمارةࡧمࡧ5-2

  تحليلࡧإستمارةࡧالمقابلةࡧمعࡧخب؈فࡧࡩʏࡧالبنك.5-2-1

:إنࢫسȎبࢫاختيارࢫالمقابلةࢫراجعࢫلمحاولةࢫمعرفةࢫآراءࢫاݍݵفاءࢫوࢫالمسؤول؈نࢫࢭʏࢫفتحࢫࢫسȎبࡧإختيارࡧالمقابلة-أࡧࡧࡧ

شبابيكࢫأوࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫبصفةࢫعامةࢫوࢫࢭʏࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫبصفةࢫ

ࢫوࢫٮڈد ࢫࢭʏࢫخاصة، ʏࢫ،ۂ ࢫونوعية ࢫأولية ࢫمعلومات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʄࢫإڲ ࢫالمقابلة ࢫأداة ࢫخلال ࢫمن ࢫالدراسة ف

اݍݰقيقةࢫإجاباتࢫعنࢫمعظمࢫالȘساؤلاتࢫالۘܣࢫتȘبادرࢫࢭʏࢫأذɸانࢫالمقبل؈نࢫعڴʄࢫȖعاملاتࢫمعࢫࢫالبنكࢫالتجاريࢫ

قيقةࢫࢭʏࢫإطارࢫشباكࢫأوࢫنافذةࢫإسلامية،ࢫفالمقابلةࢫمنࢫخلالࢫطرحࢫטسئلةࢫعڴʄࢫالمبحوثࢫȖعطيناࢫإجاباتࢫد

ࢫاستخدمناࢫ ࢫوࢫقد ࢫכسئلة ࢫلأغلب ࢫإجابات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫساعدتنا ࢫالمقابلة ࢫأن ࢫكما ࢫטخطاء ࢫفٕڈا تقل

مقابلةࢫمنࢫالنوعࢫاݍݰرࢫمعࢫإطارࢫࢭʏࢫɠلࢫمؤسسةࢫمنࢫالمؤسساتࢫمحلࢫالدراسةࢫولقدࢫقمناࢫبتصميمࢫدليلࢫ

ܢࢫلاࢫنɴؠۜܢࢫأيࢫسؤالࢫوࢫلاࢫالمقابلةࢫɸذاࢫטخ؈فࢫɠانࢫبمثابةࢫاݍݵطةࢫالعمليةࢫلطرحࢫכسئلةࢫعڴʄࢫاݍݵفاءࢫوࢫحۘ

ࢫقمناࢫ ࢫتالية ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫقيمْڈا ࢫمن ࢫ،أوࢫتنقص ࢫغ؈فࢫمرغوȋة ࢫجɺة ʄࢫإڲ ࢫمسارࢫالمقابلة ࢫتوجھ ࢫقد ࢫفكرة أي

بالتدربࢫعڴʄࢫإجراءࢫمقابلةࢫدونࢫأنࢫʇشعرࢫالمبحوثࢫبنوعࢫمنࢫالضغطࢫأوࢫالمللࢫأوࢫالْڈربࢫمنࢫלجابةࢫمعࢫ

ࢫا ࢫ٭ڈا ࢫلنا ࢫʇسمح ࢫالۘܣ ࢫالزمنية ࢫالمدة ࢫمن ࢫدقيقة ࢫɠل ࢫراجعࢫاستغلال ࢫوࢫɸذا ࢫمعھ ࢫالمقابلة ࢫلإجراء لمبحوث

  لاɲشغالاتࢫاݍݵفاءࢫوࢫالقاماٮڈمࢫࢭʏࢫمناصبࢫعملɺمࢫ.

يتɢونࢫɸذاࢫالدليلࢫمنࢫعدةࢫأسئلةࢫإذࢫقمناࢫࢭʏࢫبدايةࢫالتصميمࢫبإدراجࢫوࢫكتابةࢫࢫتصميمࡧدليلࡧالمقابلة-بࡧࡧ

،ࢫاݍݵفةࢫوࢫالمنصبࢫࢫࢫتقديمࢫالمقابلةࢫ،ࢫوࢫالذيࢫيحتويࢫعڴʄࢫعدةࢫجوانبࢫۂʏࢫتارʈخࢫ،ساعةࢫالمقابلةࢫوࢫالمɢان

ثمࢫقسمناࢫטستمارةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫأساسيةࢫحۘܢࢫيɢونࢫɸناكࢫرȋطࢫب؈نࢫماࢫɸوࢫنظريࢫوࢫماࢫɸوࢫتطبيقيࢫ

  ۂʏࢫعبارةࢫنموذجࢫيب؈نࢫشɢلࢫمخططࢫدليلࢫالمقابلة.
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ࡧࡧ-جـࡧ ࡧالمحلية ࡧالتنمية ࡧبنك ʏࡧخب؈فࡧࡩ ࡧمع ࡧالمقابلة ࡧنتائج ࢫالبحثࢫBDL.تحليل ࢫميدان ʏࢫࢭ ࢫمقابلةࢫحرة تمت

ࢫ ࢫوقدࢫتمࢫلولاية ࢫبالڍʏࢫטداري ࢫالمتواجدة ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫمسؤول ࢫمعࢫ ࢫقمناࢫبإجرا٬ڈا ࢫإذ المسيلة

ࢫوࢫالذيࢫتقدرࢫ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالطوʈلة ࢫخفتھ ʄࢫوࢫبناءاࢫعڴ ࢫبالبنك ࢫالذيࢫʇشغلھ ࢫمنصبھ ʄࢫعڴ ࢫبناء اختياره

ھࢫوقدࢫدامتࢫمدةࢫȊسبعࢫسنواتࢫإذࢫأطلعناࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعلوماتࢫالعامةࢫعنࢫالبنكࢫوࢫالɺيɢلࢫالتنظيܣࢫل

المقابلةࢫتقرʈباࢫساعةࢫɠاملةࢫوࢫتمحورتࢫأسئلةࢫالمقابلةࢫاݍݰرةࢫحولࢫثلاثࢫأسئلةࢫأساسيةࢫتتخللɺاࢫأسئلةࢫ

  فرعيةࢫحاولناࢫمنࢫخلالɺاࢫمعرفةࢫوجɺةࢫنظرهࢫمقارنةࢫبموضوعࢫالدراسةࢫوɠانتࢫإجاباتھࢫكماࢫيڴʏࢫ:

ࢫالمࢫ-1-جـࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫقال ࢫ، ࢫبالبنك ࢫטسلامية ࢫالنوافذ ࢫفتح ࢫدوافع ࢫيخص ࢫشبابيكࢫفيما ࢫفتح ࢫيرجع ࢫأنھ سؤول

إسلاميةࢫبوɠالتھࢫلدوافعࢫإقتصاديةࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫوȋالتاڲʏࢫأكدࢫعڴʄࢫأنࢫأغلبࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالبنكࢫɸمɺمࢫ

الوحيدࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫقروضࢫطوʈلةࢫכجلࢫلتنفيذࢫمشارʉعɺمࢫטسȘثمارʈةࢫبحثاࢫعنࢫالرȋحࢫȊغضࢫالنظرࢫ

ڴʄࢫذلكࢫفالبنكࢫيرʈدࢫجلبࢫأكفࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫعنࢫɠونࢫالقرضࢫرȋويࢫأمࢫلاࢫɸذاࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫوࢫزʈادةࢫع

السيولةࢫالقاȊعةࢫخارجࢫالدائرةࢫالمصرفيةࢫمستغلاࢫࢭʏࢫذلكࢫالدوافعࢫالديɴية(العقائديةࢫوالشرعية)ࢫللبعضࢫ

  منࢫجɺةࢫأخرى.

أماࢫࢫعنࢫأɸمࢫטجراءاتࢫلفتحࢫنوافذࢫاسلاميةࢫفالمسؤولࢫبحكمࢫتخصصھࢫࢭʏࢫمجالࢫالȘسي؈فࢫࢫࢫ-ࢫ2-جـࡧࡧࡧࡧࡧ

ʇࢫمبدأࢫالتدرجࢫوࢫيقولࢫبأنھࢫيجبࢫטستعدادࢫللمرورࢫوفقࢫقدࢫأجابࢫبأنࢫالبنكࢫʄࢫفتحࢫالشبابيكࢫعڴʏعتمدࢫࢭ

ɸذاࢫالمبدأࢫإڲʄࢫإمɢانيةࢫفتحࢫبنكࢫإسلاميࢫ،وقدࢫأشارࢫࢫأيضاࢫإڲʄࢫأنࢫالبنكࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫمبدأࢫفصلࢫجزءࢫمنࢫࢫ

ضرورةࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫالتجاريࢫلتموʈلࢫالمعاملاتࢫטسلاميةࢫوࢫيقرࢫبأنࢫɸذاࢫɸوࢫالمنطقࢫ،ࢫكماࢫأكدࢫعڴʄࢫࢫ

تفعيلࢫمبدأࢫآخرࢫوالذيࢫيقرࢫبإɲشاءࢫݍݨنةࢫإسȘشارʈةࢫشرعيةࢫ،ࢫࢫوࢫيقولࢫɸذاࢫالمسؤولࢫأنھࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫ

بمساɸمةࢫأخصائي؈نࢫواقتصادي؈نࢫذويࢫخفةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢫوɸذاࢫʇساعدࢫعڴʄࢫمبدأࢫإحلالࢫخدماتࢫ

  مصرفيةࢫإسلاميةࢫمɢانࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالعاديةࢫ

قناࢫلھࢫمعࢫالمسؤولࢫفقدࢫɠانࢫحولࢫدورࢫالݏݨانࢫלسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫلنافذةࢫأماࢫآخرࢫسؤالࢫتطر ࢫ-3-جـࡧࡧࡧࡧࡧ

المعاملاتࢫלسلاميةࢫࢫبحيثࢫأقرࢫبأنھࢫيقتصرࢫدورࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫللنافذةࢫלسلاميةࢫࢫعڴʄࢫالقيامࢫبإصدارࢫ

قࢫالتعليماتࢫوࢫלرشاداتࢫإڲʄࢫإدارةࢫالنافذةࢫحولࢫطرقࢫالبحثࢫعڴʄࢫأشɢالࢫالتعاملࢫوࢫأساليبھࢫالۘܣࢫتتواف

ࢫمعࢫ ࢫوࢫالوثائق ࢫوࢫالمسȘندات ࢫالملفات ࢫتدقيق ʄࢫعڴ ࢫوࢫȊشدة ࢫكذلك ࢫأكد ࢫوࢫقد ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة وࢫأحɢام

Ȋعضࢫالمسؤول؈نࢫداخلࢫالبنكࢫللتأكدࢫمنࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫغ؈فࢫأنھࢫنفىࢫأنࢫيقتصرࢫ

بࢫإخراجɺاࢫبالتعاونࢫمعࢫدورࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫللنافذةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمباشرةࢫتحديدࢫمقدارࢫالزɠاةࢫالواج

ࢫمقدارࢫالمالࢫ ࢫيɢون ࢫأن ࢫالممكن ࢫمن ࢫأنھ ࢫعدةࢫذكرࢫمٔڈا ࢫلأسباب ࢫوࢫذلك ࢫالمحاسبة ࢫقسم ʏࢫࢭ ࢫالنافذة موظفي

ࢫالݏݨنةࢫ ࢫمɢانة ࢫأن ࢫأيضا ࢫوࢫأكد ࢫوحده ࢫلھ ࢫملكيتھ ࢫلاࢫترجع ࢫمع؈ن ࢫܧݵص ࢫطرف ࢫمن ࢫالبنك ࢫلدى المودع

ࢫا ࢫلرتبة ࢫمساوʈة ࢫتɢون ࢫأن ࢫبالضرورة ࢫلʋس ࢫטسلامية ࢫللنافذة ࢫالقيامࢫالشرعية ࢫȖستطيع ࢫحۘܢ لمديرࢫالعام

بمراقبةࢫأوࢫالقيامࢫبدورɸاࢫفيمكنࢫأنࢫتɢونࢫݍݨنةࢫعاديةࢫلكنࢫتقومࢫبنفسࢫالدورࢫدونࢫأنࢫتɢونࢫمساوʈةࢫ

  لرتبةࢫالمديرࢫالعام.
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ࡧالدراسة.ࡧ5-2-2 ࡧمحل ࡧالوɠالات ʄࡧعڴ ࡧبوميبفا) ࡧبنك ࡧالمال؈قية( ࡧالتجرȋة ࢫالتجرȋةࢫإسقاط ࢫإسقاط قبل

ࢫالم ࢫالتنمية ࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫالمال؈قية ࢫيجب ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫحلية ࢫوذلكࢫاݍتحديد ࢫللتجرȋة ࢫ ࢫלيجابية ݨوانب

ࢫɸذهࢫ ࢫوسلبيات ࢫإيجابيات ࢫأɸم ࢫنورد ʏࢫيڴ ࢫوفيما ࢫلتجنّڈا، ࢫ ࢫسلبياٮڈا ࢫنحدد ࢫأن ࢫيجب ࢫكما ࢫمٔڈا للإستفادة

  التجرȋة.

ࡧࡧ ࡧالمال؈قيةأولا: ࡧالتجرȋة ࡧتقييم ࢫتقييمࢫ. ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللنوافذ ࢫالعناصرࢫלيجابية ࢫتقييم يمكن

التجرȋةࢫالمال؈قيةࢫعفࢫبنكࢫبوميبفاࢫوȋالتاڲʏࢫمحاولةࢫنܶݳࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫالوɠالاتࢫالتجارʈةࢫمحلࢫالدراسةࢫ

ʏةࢫالمال؈قيةࢫوالۘܣࢫكمايڴȋبالإقتداءࢫبإيجابياتࢫالتجر: 

  :تتمثلࢫفيماࢫيڴʏࡧإيجابياتࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧلبنكࡧبوميبفا.ࡧ-1ࡧ

ࢫعمومࢫ-ࡧࡧࡧࡧ      ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتجرȋة ࢫالسياسةࢫنجاح ࢫوלرادة ࢫاݍݰɢومي، ࢫللدعم ࢫكنȘيجة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ا

 ࡧࡧࡧࡧ  ؛اݍݰكيمةࢫوالفشيدࢫالفكريࢫالدائمࢫࢫ

أɲشأࢫبنكࢫمال؈قياࢫالمركزيࢫمجلساࢫأعڴʄࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫمستقلاࢫتأكيداࢫعڴʄࢫالرغبةࢫࢭʏࢫإقامةࢫنظامࢫ-ࢫࢫࢫࢫ   

        ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ مصرࢭʏࢫلاࢫرȋويࢫبأسلمةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫثمࢫالقطاعࢫלقتصاديࢫمستقبلا؛

زʈادةࢫإقبالࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوتلاءۜܣࢫלعتباراتࢫࢫ-ࢫࢫࢫ

        والديɴيةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ العقيديةࢫالتعاملࢫمعࢫࢫمصرفࢫإسلامي،ࢫمماࢫترتبࢫࢫعنھࢫثنائيةࢫࢭʏࢫȖعاʇشࢫالنظام؈نࢫ؛

ࢫمنݤࢫ-ࢫࢫࢫ ࢫإعتماد ࢫأن ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫلزʈادةࢫعددࢫأثبȘت ࢫفعال ࢫ ࢫɸوࢫأسلوب ࢫالنوافذ ࢫخلال ࢫمن ࢫالتدرج ݮ

ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫإسلامية المؤسسات ࢫمنࢫ مصرفية ࢫالعديد ࢫتحوʈل ʏࢫࢭ ࢫناݦݰة ࢫخطوة ࢫوɸوࢫبذلك ،

ࢫإسلامية ࢫمصارف ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمعاملاتࢫ النوافذ ࢫنافذة ࢫتحوʈل ࢫمثال ࢫوخ؈فُ ࢫممكن ࢫووقت ࢫتɢلفة بأقل

ࢫإڲ ࢫالتجاري ࢫبومبيفا ࢫبȎنك ࢫ".לسلامية ࢫالمعاملات ࢫمصرف ࢫ" ࢫب ࢫعرفت ࢫبذاتھ ࢫقائم ࢫإسلامي ࢫمصرف ʄࢫ

  خصوصا.

  سلبياتࡧالتجرȋةࡧالمال؈قية:ࡧ-2

ࢫالمعاملاتࢫ-ࢫࢫࢫ ࢫنافذة ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫכɲشطة ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالمخالفات ࢫȊعض وجود

ࢫالمجامعࢫ ࢫصدرࢫعن ࢫفيما ࢫممثلا ࢫالمسلم؈ن ࢫعلماء ࢫجمɺور ࢫرأي ࢫاستقرࢫعليھ ࢫما ࢫخالفت ࢫوالۘܣ לسلامية

ࢫمقبولةࢫ ࢫغ؈ف ࢫ،مماجعلɺا ࢫالتأخ؈ف ࢫالديون،وغرامات ࢫالعينة،وȋيع ࢫبيع ࢫ،مثل ࢫقرارات ࢫمن الفقɺية

  امةالمسلم؈نࢫخارجࢫمال؈قيا،وȋالتاڲʏࢫحالࢫبئڈاوȋ؈نࢫלستفادةࢫمٔڈا.ࢫعندع

ࢫمعࢫࢫ-ࢫࢫࢫ ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئة ʏࢫלشراࢭ ࢫالدور ࢫغياب ࢫيȘب؈ن ࢫالسابق ࢫالتقييم ʄࢫعڴ اسȘنادا

  مستجداتࢫالعقودࢫوالمعاملاتࢫومواكبةࢫالتطوراتࢫوفقاࢫلمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧعڴʄࡧالوɠالاتࡧالتجارʈةࡧمحلࡧالدراسةثانيا:محاولةࡧإسقاطࡧࢫ

 טستفادةࡧمنࡧإيجابياتࡧالتجرȋة-ا

ࢫأقدمتࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܢ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫحيثࢫنموࢫعدد ࢫمن ࢫأɸدافɺا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫ ࢫنجاحاً ࢫالتجرȋة أظɺرت

نܶݳࢫعڴʄࢫممارسةࢫالعملࢫالمصرࢭʄࢫטسلاميࢫسواءاࢫمنࢫخلالࢫنوافذࢫأوࢫفروعࢫاسلاميةࢫمتخصصة.مماࢫي

ɠانࢫللتجرȋةࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتوسيعࢫرقعةࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ     للقائم؈نࢫعڴʄࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫأنࢫيقتدوࢫ٭ڈذهࢫالتجرȋة.
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العملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫتحف؈قࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫالمنافسةࢫإڲʏࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫ،ࢫومنࢫخلالࢫ

ࢫسع ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫمع ࢫالتعاون ࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫتنمية ʏࢫإڲ ࢫجانّڈا ࢫمن ت

 إسلاميةࢫجديدة.ࢫوɸذاࢫماࢫينܶݳࢫبھࢫبالɴسبةࢫللقائم؈نࢫعڴʄࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫأنࢫيقتدواࢫ٭ڈذهࢫالتجرȋة

ࢫشرڤʏ(معدلࢫ ʏࢫبداڤ ࢫغ؈فࢫمستغلة ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫ ࢫخارج ࢫ ࢫܷݵمة ࢫاموال ࢫرؤوس ࢫɸناك ࢫان ࢫɲعلم ɠوننا

  الفائدةࢫالرȋوʈة).

ࢫالمصرفيةࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫباݍݵدمات ࢫوالمعرفة ʄࢫالوڤ ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫإغفالɺا ࢫيمكن ࢫلا ࢫإضافة ࢫالتجرȋة ࢫلɺذه ࢫɠان كما

وɸذاࢫ לسلاميةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʄࢫإڲʏࢫجانبࢫماࢫتقومࢫبھࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכخرى 

ࢫ ࢫبإطارات ࢫاحتɢاكنا ࢫعند ࢫمالمسناه ࢫيقتدوࢫ٭ڈذه ࢫأن ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ʄةعڴȋائنࢫ التجرȋࢫالز وȌعض

  .المتواجدونࢫࢭʏࢫتلكࢫالوɠالةࢫاثناءࢫقيامناࢫبالمقابلة

ࢫعنࢫ      - ࢫوتبحث ࢫبل ࢫترغب ࢫالمختلفة ࢫالمجتمع ࢫفئات ࢫمن ࢫعرʈضة ࢫشرائح ࢫɸناك ࢫان ࢫالتجرȋة أظɺرت

ࢫواقبالࢫ ࢫناحية ࢫمن ࢫالميدانية ࢫالدراسات ࢫاثبȘتھ ࢫכمرࢫالذي ࢫ، ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫלسلامي البديل

לستعدادࢫللدخولࢫࢭʏࢫࢫتجرȋةࢫالفروعࢫלسلاميةࢫࢫمنࢫناحيةࢫأخرىࢫ،ࢫࢫوɸوࢫنفسࢫالآۜܣءࢫتقرʈباࢫالكث؈فࢫو

  عندࢫالمجتمعࢫاݍݨزائريࢫعموما.

  محاولةࡧتجنبࡧالسلبياتࡧاݍݵاصةࡧبالنوافذࡧלسلاميةࡧالۘܣࡧوقعتࡧفٕڈاࡧمال؈قياࡧ-ب

ࢫالم     - ࢫالعمل ࢫمصداقية ࢫمدى ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫȊعض ࢫȖساور ࢫلاࢫتزال ࢫرȋما ࢫالۘܢ ࢫمنࢫالشɢوك صرࢭʏࢫלسلامي

  )ࢫBDL(  خلالࢫفروعࢫإسلاميةࢫللوɠالةࢫالتجارʈةࢫمحلࢫالدراسة

يرىࢫالبعضࢫأنࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫبنكࢫتقليدىࢫȖشوʈھࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫ     -

ࢫمتخصصة،ࢫ ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫلإقامة ࢫإعاقة ࢫفيھ ࢫأوࢫأن ࢫלسلامية، ࢫللبنوك ࢫٮڈديدا ࢫيمثل לسلامي،أوࢫأنھ

  .فضونࢫأنࢫالتوجھࢫلʋسࢫبدافعࢫإيماɲىيف

ࡧ ࡧ ࢫالمحليةࢫاݍݵاتمة ࢫالتنمية ࢫعلىȎنك ࢫالتجاري ࢫبوميبفا ࢫلبنك ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫإسقاط ࢫمحاولة ࢫخلال من

  اݍݨزائريࢫالتجارʈةࢫمحلࢫالدراسةࢫتوصلناࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫالمصارفࢫࢫ-ࢫࢫࢫ ࢫنموࢫعدد ࢫحيث ࢫمن ࢫأɸدافɺا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫ ࢫنجاحاً ࢫبوميبفا ࢫلبنك ࢫالمال؈قية ࢫ ࢫالتجرȋة أظɺرت

ࢫلʋشملࢫ ࢫذلك ࢫوإمتداد ʄࢫالوڤ ࢫوزʈادة ࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫممارسة ʄࢫعڴ ࢫأقدمت ࢫالۘܣ التقليدية

بھࢫالقائم؈نࢫجوانبࢫالتطوʈرࢫوלبتɢارࢫࢫسواءاࢫمنࢫخلالࢫنوافذࢫأوࢫفروعࢫإسلاميةࢫمتخصصة،مماࢫينܶݳࢫ

    לقتداءࢫ٭ڈذهࢫالتجرȋةࢫ؛  عڴʄࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫعموماࢫوȋنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫبصفةࢫخاصة

ɠانࢫللتجرȋةࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتوسيعࢫرقعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫتحف؈قࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫ-ࢫ     

المصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫسعتࢫمنࢫࢫالمنافسةࢫإڲʏࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫ،ࢫومنࢫخلالࢫتنميةࢫالتعاونࢫمع

ࢫالتنميةࢫ ࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫللقائم؈ن ࢫبالɴسبة ࢫبھ ࢫينܶݳ ࢫما ࢫوɸذا ࢫجديدة. ࢫإسلامية ࢫتطوʈرࢫمنتجات ʏࢫإڲ جانّڈا

المحليةࢫاݍݨزائري.ࢫɠونناࢫɲعلمࢫأنࢫɸناكࢫرؤوسࢫأموالࢫܷݵمةࢫࢫخارجࢫࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫغ؈فࢫمستغلةࢫبداڤʏࢫ

  شرڤʏ(معدلࢫالفائدةࢫالرȋوʈة)؛
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لɺذهࢫالتجرȋةࢫإضافةࢫلاࢫيمكنࢫإغفالɺاࢫࢭʏࢫتنميةࢫالوڤʄࢫوالمعرفةࢫباݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫكماࢫɠانࢫ-

عڴʄࢫالمستوى؈نࢫالدوڲʄࢫوالمحڴʏࢫإڲʏࢫجانبࢫماتقومࢫبھࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכخرىࢫوɸذاࢫ

نࢫالمتواجدونࢫࢭʏࢫتلكࢫمالمسناهࢫعندࢫاحتɢاكناࢫبإطاراتࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫمحلࢫالدراسةࢫوȌعضࢫالزȋائ

  ؛الوɠالات

ترغبࢫبلࢫوتبحثࢫعنࢫالبديلࢫ-عرʈضةࢫمنࢫفئاتࢫالمجتمعࢫالمختلفةࢫ-أظɺرتࢫالتجرȋةࢫأنࢫɸناكࢫشرائحࢫ-

ࢫالكث؈فࢫ ࢫوإقبال ࢫناحية ࢫمن ࢫالميدانية ࢫالدراسات ࢫأثبȘتھ ࢫכمرࢫالذي ࢫ، ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل לسلامي

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫتجرȋة ࢫ ʏࢫࢭ ࢫللدخول ࢫعندࢫࢫوלستعداد ࢫتقرʈبا ࢫالآۜܣء ࢫوɸوࢫنفس ࢫ ࢫ، ࢫأخرى ࢫناحية من

   المجتمعࢫاݍݨزائريࢫوذلكࢫماࢫلمسناهࢫمنࢫخلالࢫالمقابلةࢫالۘܣࢫأجرʈناɸا؛

ࢫثمࢫ-ࢫࢫࢫࢫ   ࢫأولا ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫمن ࢫبتوفرࢫمجموعة ࢫالواܷݳ ࢫالتمسك ࢫضرورة ࢫכمرࢫأيضا ࢫ يتطلب

ثلࢫɸذهࢫالشروطࢫوالضوابطࢫمجموعةࢫأخرىࢫمنࢫالضوابطࢫالعمليةࢫالۘܢࢫتحققࢫالنجاحࢫوלستمرار،وتتم

ࢫمنࢫ ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫوالعمليات ࢫالمعاملات ࢫلɢل ʏࢫالشرڤ ࢫبالتطبيق ࢫوالتام ࢫالɢامل ࢫלلقام ࢫضرورة ʄࢭ

ࢫɸذهࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖشرف ࢫالشرʉعة ࢫعلماء ࢫمن ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫɸيئة ࢫȖشكيل ࢫضرورة ࢫمع ࢫ، ࢫالمصرف ࢫ خلال

  .فاءࢫࢭʏࢫالوɠالاتࢫمحلࢫالدراسةالعملياتࢫوتراقبࢫتنفيذɸاࢫ،وɸذاࢫماࢫشɺدناهࢫمنࢫخلالࢫإجاباتࢫاݍݵ

  ولكنࢫأيࢫتجرȋةࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقعࢫȖشو٭ڈاࢫȊعضࢫלختلالاتࢫأوࢫالسلبياتࢫتمثلتࢫࢭʏࢫךȖي:ࢫࢫࢫࢫ

  عدمࢫالتأكدࢫمنࢫمصداقيةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحليةࢫمحلࢫالدراسة-    

BDL  ࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاʏھࢫللعملࢫفقدࢫيرىࢫالبعضࢫأنࢫࢭʈشوȖميةࢫمنࢫخلالࢫبنكࢫتقليدىࢫ

  المصرࢭʏࢫלسلامي.

ومنࢫالناحيةࢫالعمليةࢫيتطلبࢫכمرࢫࢭʄࢫرأيناࢫالتدرجࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫوسلامةࢫالتخطيطࢫلھࢫخاصةࢫبالɴسبةࢫࢫ-ࢫࢫࢫ

ࢫالمناسبةࢫ ࢫכɸمية ࢫإعطاء ࢫذلك ࢫȊعد ࢫثم ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʄࢫإڲ ࢫɠلية ࢫللتحول ࢫالساعية للبنوك

ࢫالسليمࢫللعن ࢫماࢫللإعداد ࢫلɢل ࢫوלدارى ࢫوالمحاسۗܢ ʏࢫالماڲ ࢫوالفصل ࢫ، ࢫالعمل ࢫɸذا ࢫ٭ڈا ࢫالمنوط اصرࢫالȎشرʈة

يخصࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫأعمالࢫالبنكࢫכخرىࢫ،ࢫمعࢫانْڈاجࢫمنݤݮࢫعلܣࢫࢭʏࢫالتنفيذࢫ

منࢫحيثࢫإعدادࢫالدراساتࢫوالتحليلاتࢫاللازمةࢫعنࢫݯݨمࢫالسوقࢫوشرائحھࢫوإحتياجاٮڈمࢫمنࢫالمنتجاتࢫ

فيةࢫלسلاميةࢫ،ࢫثمࢫالتعاملࢫمعࢫالضوابطࢫالفنيةࢫالمتعلقةࢫبتطوʈرࢫالنظمࢫوالسياساتࢫوלجراءاتࢫالمصر 

  اللازمةࢫللعملࢫوإنضباطھࢫوتوافقھࢫمعࢫכحɢامࢫالشرعية.

ࢫالمصارفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫممارسة ࢫتجرȋة ࢫبأن ࢫɲعتقد ࢫالبحث ࢫخاتمة ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫتوصلنا ࢫالۘܣ ࢫالنتائج ࢫخلال ومن

ࢫ ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫبنك ʏࢫوࢭ ࢫعموما ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل محلࢫBDLالتقليدية

ࢫ ࢫأث الدراسة ࢫلما ࢫناݦݰة، ࢫتجرȋة ࢫتɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫإسلامية ࢫأوࢫفروع ࢫنوافذ ࢫخلال ࢫمن ࢫɸذهࢫخصوصا مرت

  التجاري.ࢫمنࢫخلالࢫبنكࢫبوميبفاالتجرȋةࢫمنࢫنتائجࢫإيجابيةࢫملموسةࢫ

ـــــات ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ   :التوصيـــ

  عڴʄࢫضوءࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫنقدمࢫالتوصياتࢫالتالية:
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دائماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫدوافعࢫديɴيةࢫقبلࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫدوافعࢫإقتصاديةࢫلأنࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫۂʏࢫࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  ɸدفࢫلɢلࢫبنكࢫسواءࢫتقليديࢫأوࢫإسلامي.؛ࢫ

ࢫالبنكࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعن ࢫלسلامية ࢫللنافذة ࢫمستقل ࢫȊشɢل ࢫواݍݵدماȖي ࢫوالمحاسۗܣ ʏࢫالماڲ ࢫالفصل ʄࢫعڴ العمل

  التقليديࢫࢭʏࢫبدايةࢫالتأسʋس(الفصلࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال)؛

وخارجيا(رقابةࢫتكثيفࢫدورࢫالرقابةࢫعڴʄࢫأعمالࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫداخليا(ɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية)ࢫ -

 تفتʋشيةࢫوتدقيق)ࢫȖساعدࢫعڴʄࢫالتأكدࢫمنࢫإسلاميةࢫالمنتجاتࢫ.

  المراجعࡧالمعتمدةࡧࡩʏࡧالمداخلة
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  .53،ص:2005والتقليدية"،إتحادࢫالبنوكࢫالعرȋية،ب؈فوت،

  .23مطɺرࢫكمال،مرجعࢫسبقࢫدكره،ص: -14
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دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلتوف؈فࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧ

  לسلامي

  ࢫإعداد

  سرʈديࢫأحمدࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-المركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتࢫ–العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

  Ȋغدادࢫأمحمدࢫطالبࢫالدكتوراه

  اݍݨزائرࢫ-المركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتࢫ–العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ࢫ              ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫלسلاميࢫتناولت ʏࢫالمصرࢭ ࢫلتوف؈فࢫالتموʈل ࢫكآلية ࢫלسلامية المالية

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫوالمبادئ ࢫوأɸميْڈا، ࢫخصائصɺا ࢫالمالية، ࢫالɺندسة ࢫمفɺوم ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫخلال ࢫمن وذلك

والمزايا،ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫتطرقناࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوخصائصھ،ࢫوأɸدافھࢫوصيغࢫالتموʈل،ࢫولقدࢫ

ࢫا ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫمنࢫɸدفت ࢫלسلامي ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدور ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ʏلسڥ

خلالࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫوالمشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنࢫالɺندسةࢫ

ࢫإبتɢارࢫوتطوʈر  ʏࢫࢭ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫلدورɸا ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫبالغ ࢫبإɸتمام ࢫحظيت ࢫלسلامية ࢫالمالية

ࢫالماليةࢫ ࢫالمشتقات ʄࢫعڴ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫإرتɢازɸا ʄࢫعڴ ࢫزʈادة ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫتحتاجɺا ࢫالۘܣ ࢫالمالية المنتجات

  .לسلامية

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫלسلامي،ࢫالɢلمات ࢫالتصكيك ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫלسلامية، ࢫالمالية الɺندسة

 المشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية.

Résumé : Cette étude portait sur le rôle de l'ingénierie financière islamique en tant que 

mécanisme permettant de fournir un financement bancaire islamique en abordant le 

concept d'ingénierie financière, ses caractéristiques et son importance, ainsi que les principes 

qui le sous-tendaient et ses avantages, nous avons ensuite abordé le concept de finance 

islamique et ses caractéristiques, objectifs et formes de financement, l'étude visait à connaître 

le rôle de l'ingénierie financière islamique dans la fourniture d'un financement islamique en 

abordant la titrisation islamique et les dérivés financiers islamiques, et a conclu que 

l’ingénierie financière islamique avait reçu une grande attention de la part des institutions 

financières pour leur rôle fondamental dans la création et le développement des produits 

financiers nécessaires à ces institutions. 

Mots-clés: ingénierie financière islamique, finance bancaire islamique, titrisation islamique, 

dérivés financière islamiques. 

  المقدمة:

شرʈانࢫللإبداعࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫتطوʈرࢫظɺرتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫمنتصفࢫالثمانʋنات،ࢫوȖعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مجموعةࢫمتنوعةࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫالمستحدثةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫعنࢫطرʈقࢫɸندسْڈاࢫبتوليفاتࢫمعينةࢫبناءࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫإرتكزت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأما ࢫصورة. ࢫبأفضل ࢫوإدارٮڈا ࢫللمخاطرࢫالمالية مراكزࢫالتعرض

ࢫالتقلي ࢫنظ؈فٮڈا ࢫلتطوʈرࢫمنتجات ࢫواܷݰة ࢫالمحاɠاةࢫمناݠݮ ࢫمنݤݮ ࢫفاعتمدت ࢫالشرʉعة، ࢫمع ࢫيتماءۜܢ ࢫبما دية

لتقليدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫمعࢫإدراجࢫȊعضࢫالضوابطࢫالشرعية،ࢫومنݤݮࢫכصالةࢫوלبتɢارࢫبالبحثࢫ

  عنࢫלحتياجاتࢫالفعليةࢫللعملاءࢫوتصميمࢫمنتجاتࢫمناسبةࢫلɺمࢫلتɢونࢫأك؆فࢫإنتاجية.
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ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫالماليةࢫࢫL’ingénierie FinancièreࢫIslamiqueتمثل ࢫלبتɢارات ࢫلتطبيق أداة

ࢫساɸمةࢫ ࢫبحيث ࢫالتموʈل، ࢫلمشاɠل ࢫحلول ࢫوإيجاد ࢫכرȋاح ࢫوȖعظيم ࢫالمخاطرࢫوالتɢاليف ࢫتقليل ʄࢫإڲ الɺادفة

ࢫماليةࢫ ࢫاوࢫأدوات ࢫوسائل ࢫوإستɴباط ࢫجديدة ࢫمالية ࢫأوࢫأوراق ࢫأدوات ࢫخلق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

ࢫلمقاب ࢫȖ݀ݨزࢫالطرقࢫجديدة ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫلأدوات ࢫالمتجددة ࢫالتموʈل ࢫاوࢫطالۗܣ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫإحتياجات لة

ࢫɠالبنوك،ࢫ ࢫ( ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتدفع ࢫالمفɺوم ࢫ٭ڈذا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالɺندسة ࢫ٭ڈا ࢫالوفاء ࢫعن اݍݰالية

ࢫمخاطرࢫכ  ࢫإدارة ࢫشرɠات ࢫمخاطرࢫלسȘثمار، ࢫإدارة ࢫشرɠات ࢫלسȘثمار، ࢫصناديق ࢫالتأم؈ن، وراقࢫشرɠات

ࢫوإسفاتيجياتࢫ ࢫجديدة ࢫمالية ࢫوأدوات ࢫوإبتɢارࢫمنتجات ࢫقوʈة، ࢫمالية ࢫسياسات ࢫرسم ʄࢫإڲ ࢫ) ࢫوغ؈فɸا المالية

ࢫمنࢫ ࢫوالمحلية ࢫوלقليمية ࢫالعالمية ࢫالمال ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫالمستمرة ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫوȖستفيد ࢫتتفاعل ࢫمرنة مالية

ࢫإ ࢫحركة ࢫالسɺم، ࢫرȋحية ࢫأسعارࢫالصرف، ࢫالسندات، ʄࢫعڴ ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫכسعارࢫومعدلࢫحيث تجاɸات

الدورانࢫࢭʏࢫسوقࢫכسɺمࢫوالسندات.ࢫبحيثࢫمكنتࢫɸذهࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫلتعزʈزࢫفرص ࢫالمشتقات ࢫȖشɢل ࢫمن ࢫمستحدثة ࢫمالية ࢫوخدمات وأدوات

  تالية:ࢫࢫࢫࢫࢫوعليھࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالإدارةࢫالمخاطرࢫالماليةࢫالمختلفة،ࢫ

  كيفࡧيمكنࡧللɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧأنࡧȖساɸمࡧࡩʏࡧتوف؈فࡧالتموʈلࡧלسلامي؟.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  للإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫيمكنࢫتقسيمࢫبحثناࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫأساسيةࢫ:ࢫࢫ

 أساسياتࡧحولࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية. -

 ماɸيةࡧالتموʈلࡧלسلامي. -

 دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتوف؈فࡧالتموʈلࡧלسلامي.ࡧ -

ࡧ ࡧ: ࡧالبحث ࢫالۘܣࢫأɸداف ࢫوכɸداف ࢫوأɸميْڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫالبحث ٱڈدف

Ȗسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقɺا،ࢫوكذاࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوكفاءتھࢫوࢭʏࢫכخ؈فࢫإبرازࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ

  ʏࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫלسلامي.לسلاميةࢫࢭ

I. .ندسةࡧالماليةࡧלسلاميةɺأساسياتࡧحولࡧال 

الɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتطبقࢫجوɸرࢫالɺندسةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوɸوࢫלبتɢارࢫظɺرتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫم ࢫتتوافق ࢫجديدة ࢫأدوات ࢫمعࢫوخلق ࢫيتوافق ࢫبما ࢫذلك ࢫولكن ࢫالمالية، ࢫכسواق ࢫوتطورات ࢫȖغ؈فات ع

לسلامية.ࢫأماࢫمنࢫحيثࢫالواقعࢫفالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوجدتࢫبأحɢامɺاࢫمنذࢫأنࢫجاءتࢫالشرʉعةࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ࢫمن ࢫيحل ࢫلا ࢫلما ࢫبتفصيل ࢫإنما ࢫلݏݰلول ࢫبتفصيل ࢫتأȖي ࢫلم ࢫالۘܣ ࢫלسلامية الشرʉعة

كرࢫوȋذلكࢫفࢼܣࢫلمࢫتݲݨزࢫدائرةࢫלبتɢارࢫوإنماࢫݯݨزتࢫدائرةࢫالممنوعࢫوأبقتࢫالمشروعࢫفقطࢫمتيحةࢫللف

 .ࢫࢫࢫࢫ1الȎشريࢫفرصةࢫלبتɢارࢫوالتجديد

  ɸناكࢫمفاɸيمࢫعديدةࢫللɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمٔڈا:مفɺومࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ -1

ࢫعملياتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫ"مجموعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالɺندسة يقصد

ࢫ ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫلɢل ࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذ ࢫصياغةࢫالتصميم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة المبتكرة

  .2حلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية"
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وȖعرفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكذلكࢫعڴʄࢫأساسࢫعلاقْڈاࢫبالتحوطࢫالذيࢫيقصدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ɺاࢫࢭʏࢫمنتجاتࢫبھࢫإتقاءࢫالمخاطرࢫوتخفيفࢫأثارɸاࢫحالࢫوقوعɺاࢫوذلكࢫبإبتɢارࢫاݍݰلولࢫالماليةࢫوتنميط

  .ࢫ3تحققࢫכغراضࢫالماليةࢫمعࢫالسلامةࢫالشرعية

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمالي؈ن ࢫللمɺندس؈ن ࢫالدولية ࢫاݍݨمعية ࢫطرف ࢫمن ࢫȖعرʈفɺا ࢫأٰڈاࢫIFAEوتم ʄࢫعڴ (

ࢫللمشاɠلࢫ ࢫحلول ࢫلإيجاد ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫالمالية ࢫالمبتكرࢫللنظرʈة ࢫالتطوʈرࢫوالتطبيق "تتضمن

  .4لية"الماليةࢫالمعقدةࢫولإستغلالࢫالفرصࢫالما

  :.5منࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫنجدࢫأنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتتضمنࢫالعناصرࢫالتالية

 إبتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫوآلياتࢫتموʈليةࢫجديدة. -

 إبتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈلية. -

ࢫمعࢫלبتعادࢫبأكفࢫ - ࢫموافقةࢫللشرع ࢫالتموʈلية ࢫأوࢫالعمليات ࢫכدوات ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫتɢونࢫלبتɢارات أن

 مكنࢫعڴʄࢫלختلافاتࢫالفقɺيةࢫأيࢫأنࢫتتم؈قࢫبالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫלقتصادية.قدرࢫم

ࡧ -2 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫخصائصࢫخصائص ࢫȊعدة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة تتم؈ق

 :6أɸمɺا

يقومࢫלبتɢارࢫاݍݰقيقيࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫלبتɢارࡧاݍݰقيقيࡧبدلࡧالتقليدي:ࡧ -

ʈراࢫحقيقياࢫولʋسࢫصورʈا،ࢫمثلماࢫيتܸݳࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالتقليدية،ࢫذلكࢫأنࢫɠلࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫتطو 

ࢫכدواتࢫ ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫتم؈قɸا ࢫوخصائص ࢫȖعاقدية ࢫطبيعة ࢫلɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية الصناعة

 כخرى،ࢫسواءࢫȖعلقࢫכمرࢫبالمخاطر،ࢫالضماناتࢫأوࢫالȘسع؈ف.

ࡧالوضعية: - ࡧالȘشرʉعات ࡧبدل ࡧלسلامي ࢫالȘشرʉعࢫࢫالȘشرʉع ʄࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴ ࢫالɺندسة تقوم

ࢫيتوافقࢫ ࢫبما ࢫالمالية، ࢫالمنتجات ࢫتصميم ʏࢫࢭ ࢫوכسس ࢫالمبادئ ࢫخلالھ ࢫمن ࢫȖستمد ࢫوالذي לسلامي

ࢫأɸمࢫ ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫالفقɺية، ࢫاݍݵلافات ࢫعن ࢫقدرࢫלمɢان ࢫوלبتعاد ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة وأحɢام

ࢫم ʄࢫعڴ ࢫوالقائمة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫدرءࢫأسس ࢫمبدأ ࢫالمخاطرࢫوتجنب ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة بدأ

 المخاطرࢫوتحوʈلɺاࢫلأطرافࢫأخرى.

ࡧלسȘثمار: - ࡧبدل ࢫجذبࢫࢫالتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫالسيولة، ࢫلإدارة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ٮڈدف

ࢫبمنتجاتࢫ ࢫالتعامل ࢫيرفضون ࢫوالذين ࢫالمال ࢫمن ࢫالفائض ࢫأܵݰاب ࢫلدى ࢫالمتوفرة ࢫכموال رؤوس

ࢫלسȘثمارࢫ ࢫبدل ࢫالتموʈل ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫɸذه ࢫوإستخدام ࢫالتقليدية: ࢫالمالية الɺندسة

 بإعتبارɸاࢫأقلࢫمخاطرة.

ɲعۚܣࢫبالمصداقيةࢫالشرعيةࢫأنࢫتɢونࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫموافقةࢫللشرعࢫࢫة:المصداقيةࡧالشرعي -

بأكفࢫقدرࢫممكن،ࢫأيࢫاݍݵروجࢫمنࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫقدرࢫالمستطاع،ࢫبإعتبارࢫأنࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ

ࢫأنࢫ ʏبڧɴࢫي ࢫبحيث ࢫالفقࢼܣ، ࢫاݍݵلاف ࢫدائرة ࢫخارج ࢫمبتكرة ࢫݍݰلول ࢫالتوصل ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف לسلامية

 .ɺ7ندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫنموذجاࢫللإقتصادࢫלسلاميتɢونࢫاݍݰلولࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫال
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ࡧלقتصادية: - ࢫبأقلࢫࢫالكفاءة ࢫالمتعامل؈ن ࢫإحتياجات ࢫتلبية ࢫɸو ࢫלقتصادية ࢫبالكفاءة المقصود

تɢلفةࢫممكنة،ࢫفȘسارعࢫوت؈فةࢫاݍݰياةࢫלقتصاديةࢫالمعاصرةࢫوالتقدمࢫالتقۚܣࢫࢭʏࢫعالمࢫלتصالاتࢫ

ࢫالتعامل ࢫأساليب ࢫتطوʈر ࢫيتطلب ࢫالقيودࢫࢫوالمعلومات ࢫمن ࢫممكن ࢫحد ࢫأقل ʄࢫإڲ לقتصادي

 وלلقامات.ࢫ

 :8تتمثلࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفيماࢫيڴʏأɸميةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية: -3

ࢫللإقتصادࢫ - ࢫالمعرفية ࢫالمنظومة ࢫإستكمال ʄࢫإڲ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫعلم ʏرࢫࢭʈࢫوالتطو ࢫالبحث يؤدي

ࢫ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫمواكبة ࢫمن ࢫتتمكن ʏالتاڲȋࢫو ࢫمٔڈاࢫלسلامي، ࢫوלستفادة ࢫالمالية ࢫالعلوم ʏࢭ

 بدلاࢫمنࢫإتخاذࢫالمواقفࢫاݍݰياديةࢫتجاɺɸا.

المساعدةࢫࢭʏࢫإيجادࢫלطاراتࢫלدارʈةࢫالۘܣࢫيتطلّڈاࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمعرفةࢫ -

 الشرعيةࢫواݍݵفةࢫالماليةࢫافسلامية

إبتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإستجابةࢫࢫضمانࢫإستمرارʈةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوإسȘيعابࢫɠلࢫأجزائھ،ࢫمنࢫخلال -

 ݍݰاجةࢫومتطلباتࢫالعملاءࢫوالمتعامل؈نࢫالمالي؈نࢫࢭʏࢫإطارࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫالبنوكࢫ - ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫوإستخدامات ࢫموارد ࢫࢭʏࢫخلقࢫتوازنࢫب؈ن ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة Ȗساɸم

ࢫ ࢫمرʈحة ࢫبصورة ࢫالسيولة ࢫإدارة ʏࢫوࢭ ࢫجɺة، ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫأخرى،ࢫوالمؤسسات ࢫجɺة من

 .9وȋالتاڲʏࢫتكȘسبࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالقدرةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية

ࢫالقدرةࢫ - ࢫمن ࢫيزʈد ʏالتاڲȋࢫو ࢫכموال، ࢫإستقطاب ࢫيدعم ࢫجديدة ࢫإسلامية ࢫمالية إبتɢارࢫمنتجات

ࢫالم ࢫأن ࢫمن ࢫכموال ࢫأܵݰاب ࢫتأكد ࢫإذا ࢫخصوصا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسة عاملاتࢫالتموʈلية

ࢫبالتاڲʏࢫ ࢫالمدخرات ࢫجذب ࢫفكرة ࢫيدعم ࢫما ࢫوɸذا ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫتتماءۜܢ المالية

 المساɸمةࢫࢭʏࢫלسȘثمار.

ࢫלسȘثمارࢫ - ࢫإعتبارࢫصناديق ࢫوʈمكن ࢫوآجالɺا، ࢫלسȘثمارات ࢫأشɢال ࢫلتنوع ࢫالمخاطرࢫنظرا توزʉع

ددࢫمنافذࢫלسȘثمارࢫفٕڈا،ࢫواحدةࢫمنࢫب؈نࢫכدواتࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫالماليةࢫȊسȎبࢫȖع

 وȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫرغباتࢫمختلفࢫالمسȘثمرʈن.

ࢫالدوريࢫ - ࢫوלفصاح ࢫالسوقية ࢫبالأبحاثࢫوالتɴبؤات ࢫالقيام ࢫخلال ࢫمن ࢫالمناخࢫלسȘثماري تɴشيط

الذيࢫيدعمࢫالشفافيةࢫوʉساعدࢫࢭʏࢫمعرفةࢫحاجاتࢫالمسȘثمرʈنࢫوإمدادࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫبالبياناتࢫ

 المطلوȋة.

 اليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية.ࢫȖساɸمࢫالɺندسةࢫالم -

 ࡧࡧɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫכسسࢫنذكرࢫمٔڈا:المبادئࡧالۘܣࡧتقومࡧعلٕڈاࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ -4

الرȋاࢫࢭʏࢫاللغةࢫالزʈادة،ࢫوالمقصودࢫبھࢫɸناࢫɸوࢫالزʈادةࢫعڴʄࢫرأسࢫالمال،ࢫقلتࢫࢫتحرʈمࡧالرȋاࡧبأنواعھ: -

ياࡧأٱڈاࡧالذينࡧآمنواࡧاتقواࡧاللهࡧوذرواࡧماࡧبقيࡧمنࡧالرȋاࡧإنࡧكنتمࡧاڲʄ:"ࢫ.ࢫيقولࢫاللهࢫȖع10أوࢫك؆فت

ࢫࢫمؤمن؈ن ࢫךية ࢫالبقرة ࢫ(سورة ࢫالموȋقات:ࢫ279" ࢫالسبع ࢫاجتɴبوا ࢫوسلم:" ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫوقال ،(

)،ࢫوɸوࢫمحرمࢫࢭʏࢫجميعࢫכديانࢫالسماوʈةࢫواݍݰكمةࢫمنࢫ2650وذكرࢫمٔڈاࢫالرȋاࢫ"ࢫ(ܵݰيحࢫالبخاريࢫ
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يما،ࢫفɺوࢫʇسȎبࢫالعداوةࢫب؈نࢫכفراد،ࢫكماࢫيؤديࢫإڲʄࢫخلقࢫطبقةࢫمففةࢫتحرʈمھࢫأنࢫفيھࢫضرراࢫعظ

 لاࢫȖعملࢫشʋئا.ࢫوالرȋاࢫقسمان:ࢫرȋاࢫالɴسʋئةࢫورȋاࢫالفضل.

ࡧ - ࡧالتعاقد: ࢫماࢫحرʈة ࢫالعقود ࢫمن ࢫʇعقدوا ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫللناس ࢫاݍݰرʈة ࢫإطلاق ࢫالتعاقد ࢫبحرʈة والمقصود

ࢫوɸوࢫأ ࢫواحد، ࢫإلاࢫبقيد ࢫغ؈فࢫمقيدين ࢫʇشفطون ࢫالۘܣ ࢫوȋالشروط ࢫعڴʄࢫيرون، ࢫعقودɸم لاࢫȖشمل

أمورࢫقدࢫنࢼܢࢫعٔڈاࢫالشارع،ࢫوحرمɺاࢫكأنࢫʇشتملࢫالعقدࢫعڴʄࢫالرȋا،ࢫأوࢫنحوهࢫمماࢫحرمھࢫࢭʏࢫالشرعࢫ

 .11לسلامي

منࢫغ؈فࢫعسرࢫأوࢫحرجࢫأيࢫبدونࢫمشقة،ࢫوالمرادࢫمنࢫاݍݰرجࢫالضيق،ࢫفإذاࢫࢫالتʋس؈فࡧورفعࡧاݍݰرج: -

لمعتادࢫفإنࢫاللهࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫصارࢫالعبدࢫࢭʏࢫحالةࢫلاࢫʇستطيعࢫمعɺاࢫالقيامࢫبالعبادةࢫعڴʄࢫالنحوࢫا

يرخصࢫلھࢫࢭʏࢫأدا٬ڈاࢫحسبࢫإستطاعتھ،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫرفعࢫلݏݰرجࢫعنࢫالعباد،ࢫيقولࢫاللهࢫعزࢫوجل:"ࢫ

ࡧ( ࡧ" ࡧحرج ࡧمن ࡧالدين ʏࡧࡩ ࡧعليكم ࡧجعل ࢫوما ࢫךية ࢫاݍݱݮ ࢫɸذهࢫ78سورة ࢫعن ࢫعفࢫالعلماء ࢫوقد ،(

ࢫا ʏࢫࢭ ࢫواܷݰا ࢫالقاعدة ࢫɸذه ࢫأثر ࢫوʈظɺر ࢫالتʋس؈ف}، ࢫتجب ࢫ{المشقة ࢫبقولɺم لتɢاليفࢫالقاعدة

 .12الشرعية،فاࢫاللهࢫجلࢫوعلاࢫلمࢫيفرضࢫعڴʄࢫالمؤمن؈نࢫمنࢫالعباداتࢫإلاࢫماࢫوسعɺم

ࡧ - ࡧالمرسلة): ࡧ(المصاݍݳ ࡧوלستصلاح ࢫوʈروىࢫלستحسان ࢫالتعاقد، ࢫݍݰرʈة ࢫɸوࢫباب وלستحسان

عنࢫלمامࢫمالكࢫأنھࢫقال:"ࢫלستحسانࢫȖسعةࢫأعشارࢫالعلمࢫ"،ࢫوלستحسانࢫɸوࢫماࢫʇستحسنھࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫوɸوࢫالمجْڈدࢫȊعقلھ ࢫالعام، ࢫכصل ʄࢫإڲ ࢫفيھ ࢫبلࢫيرجع ࢫأوࢫيثȎتھ، ࢫنصࢫʇعارضھ ࢫيوجد غ؈فࢫأن

ࢫכصولي؈نࢫ ࢫȊعض ࢫʇسمٕڈا ࢫوالۘܣ ࢫالمرسلة ࢫالمصاݍݳ ࢫأما ࢫالشرع، ࢫيقرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمصاݍݳ جرʈان

ࢫومعۚܢࢫ ࢫشمولا، ࢫɸوࢫأوسع ࢫɠان ࢫوإن ࢫمرماه ʏࢫࢭ ࢫمنھ ࢫوقرʈب ࢫوɸوࢫصنوࢫלستحسان، לستصلاحن

بɢلࢫأمرࢫفيھࢫمصݏݰةࢫيتلقاɸاࢫالعقلࢫبالقبول،ࢫولاࢫʇشɺدࢫࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫأوࢫלستحسانࢫכخذ

 .13أصلࢫخاصࢫمنࢫالشرʉعةࢫبإلغا٬ڈاࢫأوࢫإعتبارɸا

ࡧ - ࡧواحدة: ࡧبيعة ʏࡧࡩ ࡧبيعت؈ن ࢫعنࢫالتحذيرࡧمن ࢫɸوࢫالنࢼܣ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫכخرࢫللɺندسة כساس

طرف؈نࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعةࢫواحدة،ࢫوالنࢼܣࢫɸناࢫينصبࢫعڴʄࢫماࢫɠانࢫب؈نࢫالطرف؈ن،ࢫإنࢫأيࢫبيعت؈نࢫب؈نࢫ

تɢونࢫمحصلْڈاࢫبيعةࢫمنࢫنوعࢫثالث،ࢫيɴبڧʏࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫبمقياسࢫالبيعةࢫالثالثة،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫݍݰالةࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالɺندسة ࢫأسس ࢫأɸم ࢫالقاعدة ࢫȖعتفࢫɸذه ࢫحيث ࢫالثالثة، ࢫالبيعة ࢫݍݰكم ࢫتاȊعا اݍݰكم

ࢫالكفاءةࢫ ࢫالشرعية ࢫالسلامة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫتضمن ࢫالۘܣ ʏࢫۂ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫأɸميْڈا ࢫوترجع ࢫن לسلامية

 .14قتصاديةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةל

ࡧ -5 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧتطبيق ࢫسيوفرࢫمزايا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتطبيق إن

 :15للمصارفࢫלسلاميةࢫالعديدࢫمنࢫالمزايا،ࢫومنࢫأɸمɺا

ࡧالتقليدية: - ࡧالمالية ࡧللمنتجات ࢫللإبداعࢫࢫتوف؈فࡧالبدائل ࢫوسيلة ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمالية فالɺندسة

والتطوʈرࢫوإيجادࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫبديلةࢫللمنتجاتࢫالتقليدية،ࢫوʈتطلبࢫذلكࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫثقافةࢫ

ࢫإلمامࢫ ࢫومدى ࢫالمبدع؈ن، ࢫכفراد ࢫندرة ࢫعن ࢫفضلا ࢫللإبداع ࢫوتضمٔڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية المؤسسات
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منࢫشأٰڈاࢫȖعزʈزࢫלبداعࢫכصيل،ࢫإڲʄࢫجانبࢫتوف؈فࢫࢫالمبدع؈نࢫالمتخصص؈نࢫبالمفاɸيمࢫالشرعيةࢫالۘܣ

 مخصصاتࢫتنفقɺاࢫتلكࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫالبحوثࢫوالتطوʈر.

إنࢫالتقليدࢫɸوࢫاݍݵيارࢫالوحيدࢫللتطوʈرࢫࢭʏࢫغيابࢫࢫتجنبࡧالتقليدࡧلمنتجاتࡧالمصارفࡧالتقليدية: -

ݨزࢫلمؤسساتࢫالماليةࢫعنࢫלبتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجاتࢫمالي ةࢫإسلاميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوܿ

تنافسࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليدية،ࢫلذلكࢫفإنࢫכمرࢫيفرضࢫعدداࢫمنࢫالتحدياتࢫأمامࢫإستخدامࢫȊعضࢫ

ࢫȊعضࢫ ࢫإستخدام ʄࢫعڴ ࢫכمرࢫبإجبارࢫالمصارف ࢫيɴتࢼܣ ࢫورȋما ࢫכصيلة، ࢫלسلامية ࢫالمالية المنتجات

 المنتجاتࢫالتقليديةࢫȊعدࢫتأط؈فɸاࢫبإطرࢫشرڤʏ.ࢫ

II. .لࡧלسلاميʈيةࡧالتموɸما 

لقدࢫأعطىࢫלقتصادࢫלسلاميࢫأɸميةࢫبالغةࢫلعمليةࢫالتموʈلࢫمفɺومࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ -1

ࢫأوࢫنقديةࢫ ࢫعيɴية ࢫɠانت ࢫسواء ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫالزɠاة ࢫفرض ࢫخلال ࢫלسȘثمارࢫمن وتحقيق

ࢫوت؈فةࢫ ࢫبدفع ࢫاݍݵاصة ࢫوالوسائل ࢫالموارد ࢫȖعطيل ࢫعدم ʏالتاڲȋࢫو ࢫלكتناز، ࢫمن للتقليل

 לسȘثمار.

"ࢫتقديمࢫثروة،ࢫعيɴيةࢫأوࢫنقدية،ࢫبقصدࢫלسفباحࢫمنࢫمالكɺاࢫعرفھࢫمنذرࢫقحفࢫبأنھ:

  .ࢫ16إڲʄࢫܧݵصࢫآخرࢫيديرɸاࢫوʈتصرفࢫفٕڈاࢫلقاءࢫعائدࢫتȎيحھࢫכحɢامࢫالشرعية"

كماࢫعرفھࢫأحمدࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏࢫبأنھ:"ࢫتقديمࢫכموالࢫالعيɴيةࢫأوࢫالنقديةࢫممنࢫ

ليتصرفࢫفٕڈاࢫضمنࢫࢫيملكɺاࢫأوࢫموɠلࢫإليھࢫ(البنكࢫלسلامي)ࢫإڲʄࢫفردࢫأوࢫشركةࢫ(العميل)

أحɢامࢫوضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمثلࢫالتموʈلࢫبالمضارȋةࢫوالتموʈلࢫبالمشاركة،ࢫوȋيعࢫ

  .17المرابحةࢫوȋيعࢫالسلمࢫوȋيعࢫלستصناع

يمكنࢫإستخلاصࢫأɸمࢫخصائصࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫفيماࢫخصائصࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ -2

ʏ18يڴ: 

ࡧ - ࡧوعطاء: ࡧأخذا ࡧبالرȋا ࡧالتعامل ࢫاݍݵإسȘبعاد ࢫɸذه ࢫاݍݵاصةࢫȖسȘند ࢫלسلامية ࢫالقاعدة ʄࢫإڲ اصية

بحرمةࢫالرȋاࢫوحرمةࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫوذلكࢫࢭʏࢫقولھࢫعزࢫوجل"ࢫوأحلࢫاللهࢫالبيعࢫوحرمࢫالرȋا"ࢫ(البقرةࢫ

275.( 

وȖعتفࢫɸذهࢫاݍݵاصيةࢫمنࢫأɸمࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالعدالةࢫלجتماعيةࢫفࢼܣࢫ

ࢫوتضمن ࢫالبطالة ࢫمن ࢫوتحد ࢫتركزࢫال؆فوة ࢫمن ࢫوتحد ࢫالظلم ࢫمواردهࢫࢫتمنع ࢫتنمية ʏࢫالفق؈فࢫࢭ حق

  ومواɸبھࢫوإبدعاتھ.

ࡧ - ࡧاݍݰقيقي: ࡧלسȘثمار ࡧنحو ࡧالمال ࢫלسلاميࢫتوجيھ ࢫالتموʈل ࢫتم؈ق ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫأɸم من

ࢫعناصرࢫלنتاجࢫ ࢫإمقاج ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫالذي ࢫنحوࢫלسȘثمارࢫاݍݰقيقي ࢫالمال ࢫɸوࢫتوجيھ לسȘثماري

مارࢫيɢونࢫرȋحࢫحقيقيࢫيظɺرࢫࢭʏࢫزʈادةࢫببعضɺاࢫالبعضࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫأيࢫرȋحࢫيɴتجࢫعنࢫɸذاࢫלسȘث

ࢫطاقاتࢫ ࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫלسȘثماري ࢫالتموʈل ࢫمصادر ࢫقدرة ࢫيب؈ن ࢫمما عناصرࢫלنتاج،

 المجتمعࢫومواردهࢫوقدراتھ
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يجبࢫأنࢫيɢونࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫمباحةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫࢫتوجيھࡧالمالࡧنحوࡧלنفاقࡧالمشروع: -

قاصدࢫالشارعࢫاݍݰكيمࢫوالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫمفسدةࢫالفردࢫالشرعࢫفلاࢫينفقࢫعڴʄࢫالمشارʉعࢫالمخالفةࢫلم

 والمجتمع.

منࢫخصائصࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫۂʏࢫࢫالفك؈قࡧعڴʄࡧتوجيھࡧسلوكࡧالفردࡧنحوࡧاݍݵلاقࡧالفاضلة: -

ترȋيةࢫروحࢫالفردࢫعڴʄࢫاݍݵلاقࢫالفاضلةࢫوالصفاتࢫاݍݰسنةࢫفɺوࢫيرȌيࢫفيھࢫصفاتࢫכمانةࢫوالثقةࢫ

ࢫي ࢫمما ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫوלتقان ࢫوלخلاص ࢫوȋالتاڲʏࢫنجاحࢫبالنفس ࢫالمشروعات ࢫأكفࢫلنجاح وفرࢫفرص

 عمليةࢫالتنمية.

إنࢫمنࢫأɸمࢫخصائصࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتنميةࢫࢫالفك؈قࡧعڴʄࡧطاقاتࡧالفردࡧومɺاراتھࡧوإبدعاتھ: -

طاقاتࢫالفردࢫوالفك؈قࢫعڴʄࢫحاجاتھࢫومɺاراتھࢫالرʈاديةࢫوלبداعيةࢫبحيثࢫيɢونࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

 وלبداعاتࢫالۘܣࢫʇعولࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫتقدمࢫالمجتمع.قاعدةࢫלنطلاقࢫلɺذهࢫالطاقاتࢫ

ࡧלسلامي -3 ࡧالتموʈل ࢫכموالࢫأɸداف ࢫتجميع ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫٮڈدف :

ࢫحيثࢫ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫכمثلࢫللمواردࢫبموجب وتحقيقࢫלستخدام

ʏدافࢫفيماࢫيڴɸذهࢫלɸ19تتمثلࢫ: 

ࡧ - ࡧالمعاملات ࡧجميع ʏࡧࡩ ࡧالله ࡧمنݤݮ ࢫإيجادࢫالماليةتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ʄسڥȖࢫ :

ࢫأوࢫ ࢫכفراد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫبفائدة ࢫالقرض ࢫمثل ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫغ؈فࢫالمتوافق ࢫللتموʈل بدائل

ࢫأخذاࢫ ࢫعملياٮڈا ࢫɠل ࢫمن ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ࢫوإسقاط ࢫوالمتاجرة ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ المؤسسات،

 وعطاء،ࢫ

ࡧالتعام - ࡧترفض ࡧالمجتمع ࡧمن ࡧفئة ࡧطلبات ࡧالكلاسيكيةتلبية ࡧالبنوك ࡧمع ࢫوالثقافةࢫل ࢫالدين :

ࢫالمسلم؈نࢫ ࢫمن ࢫفكث؈ف ࢫלسلامي، ࢫالبنɢي ࢫالقطاع ࢫلإنȘشار ࢫالرئʋسيان ࢫالسȎبان ࢫɸما לسلامية

يفضلونࢫלحتفاظࢫبأموالɺمࢫعڴʄࢫأنࢫيودعɺاࢫࢭʏࢫبنوكࢫرȋوʈةࢫومٔڈمࢫمنࢫيودعࢫأموالھࢫࢭʏࢫالبنوكࢫ

ʄسڥȖذاࢫɺةࢫلكنھࢫيرفضࢫالفوائدࢫالمفتبةࢫعلٕڈا،ࢫلʈوȋالبنوكࢫלسلاميةࢫلتلبيةࢫجميعࢫحاجاتࢫࢫالر

 ɸذهࢫالفئةࢫمنࢫالمعاملاتࢫالبنكيةࢫوفقࢫماࢫيتماءۜܢࢫوالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧלقتصادية - ࡧالتنمية ࢫכɸدافࢫتحقيق ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄسڥȖࢫ :

 לقتصاديةࢫأɸمɺا:

 اȋنࢫبقدرࢫمناسبࢫمنࢫכرʈثمرȘم؈نࢫوالمسɸح؛تحقيقࢫآمالࢫوطموحاتࢫالمسا 

 عةࢫלسلامية؛ʉلࢫفعالࢫوفقࢫالشرɢشȊࢫتوظيفھࢫʄجذبࢫرؤوسࢫכموالࢫوالعملࢫعڴ 

 ࢫقطاعاتࢫإنتاجيةࢫمختلفة؛ʏةࢫࢭʈةࢫتنموʈثمارȘعࢫإسʉشاءࢫمشارɲࢫإʄܨݨيعࢫכفرادࢫعڴȖ 

 ادةࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالبنوكࢫלسلامية؛ʈࢫزʄࢫوالعملࢫعڴʏشارࢫاݍݨغراࢭȘتحقيقࢫלن 

 ةࢫحقيقيةࢫتحققࢫقʈثمارȘعࢫإسʉيمةࢫمضافةࢫمماࢫيضمنࢫالنموࢫלقتصادي.القيامࢫبمشار 
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 ٮڈتمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبتحقيقࢫالتنميةࢫللمجتمعاتࢫمنࢫخلال:تحقيقࡧالتɢافلࡧלجتماڤʏ:ࡧ -

 ࢫʏمࢫحاجةࢫךخرࢫليدخلࢫمعھࢫࢭɸمࢫالبعضࢫأوࢫأنࢫينْڈزࢫأحدɺشرࢫلبعضȎعدمࢫإستغلالࢫال

 عمليةࢫالرȋا؛

 ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالصدق ࢫخلال ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫومصاݍݳ ࢫمتطلبات ࢫالغشࢫرعاية ࢫوإجتناب المعاملات

 والتدلʋس؛

 مةࢫللأمةࢫالمسلمة؛ʈࢫالقيمࢫوכخلاقࢫלسلاميةࢫلضمانࢫحياةࢫطيبةࢫكرʄالمحافظةࢫعڴ 

 سࢫȎࢫح ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫلأنھ ࢫالتداول ࢫعن ࢫحȎسھ ࢫوعدم ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫبالإعتماد ࢫالمال تنمية

 المنفعةࢫعنࢫالناس؛

 عࢫالمتع؆فةࢫلأنھࢫشʉࢫوضعࢫحلولࢫللمشارʏمةࢫࢭɸࢫالمشروع.تحملࢫالمخاطرࢫوالمساʏكࢫࢭʈر 

  :20صيغࡧالتموʈلࡧלسلامي -4

  ɸوࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫʇشملࢫالمشاركةࢫوالمضارȋة:ࢫأسلوبࡧالتموʈلࡧالȘشارɠي:ࢫ -

 :ةȋثمارࢫيتمࢫبموجّڈاࢫالمزجࢫوالتأليفࢫب؈نࢫعنصريࢫלنتاجࢫࢫالمضارȘࢫعقدࢫمنࢫعقودࢫטسʏۂ

قࢫفٕڈاࢫمصݏݰةࢫالملاكࢫوالعما حقّ لࢫالمضارȋ؈ن؛ࢫ"العملࢫورأسࢫالمال"ࢫࢭʏࢫعمليةࢫاسȘثمارʈةࢫتُ

ࢫمؤقتة،ࢫ ࢫمضارȋة دة، ࢫمقيَّ ࢫمضارȋة ࢫمطلقة، ࢫمضارȋة ࢫمٔڈا: ࢫأنواع ࢫعدة ࢫالمضارȋة خذ وتتّ

  مضارȋةࢫمستمرة،ࢫمضارȋةࢫثنائية،ࢫمضارȋةࢫمركبة؛

 :اࢫࢫالمشاركةɸثمارȘࢫلاس ࢫכموال ʏࢫࢭ ࢫטشفاك ࢫبموجبھ ࢫטسȘثمارࢫيتم ࢫعقود ࢫمن ࢫعقد ʏۂ

سɺمࢫɠلࢫطرفࢫبحصةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال؛ࢫوالمشاركةࢫ ُʇشاطاتࢫالمختلفة؛ࢫبحيثࢫɴࢫالʏوتقليّڈاࢫࢭ

ࢫ لࢫجزءاً ؛ࢫومنࢫثمّࢫيتحمَّ تقتغۜܣࢫوجودࢫطرفࢫيملكࢫالمالࢫوطرفࢫيملكࢫالمالࢫواݍݨɺدࢫمعاً

ࢫما ࢫمن ࢫقدرࢫاسȘثماره ʄࢫعڴ ࢫاݍݵسارة ࢫالتقسيمࢫمن ࢫحسب ࢫالمشاركة ࢫوتȘنوع ࢫاݍݵاص، لھ

ࢫالمشاركةࢫ ࢫالمستمرة، ࢫالمشاركة ࢫטسȘثمارʈة، ࢫالمشاركة ࢫاݍݨارʈة، ࢫالمشاركة المستخدم:

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمشاركة ࢫטست؈فاد، ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫالمتناقصة، ࢫالمشاركة ࢫالثابتة، ࢫالمشاركة المنْڈية،

 التصدير...

م:ɸوࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫʇشملࢫأسلوبࡧالتموʈلࡧالتجاري:ࡧ - لَ رابحةࢫوȋيعࢫالسَّ ُ   بيعࢫالم

 :رابحة ُ ࡧالم ࢫفࢼܣࢫࢫبيع ࢫبالبيع، ࢫالتموʈل ࢫبموجّڈا ࢫيتم ࢫטسȘثمارࢫالتجارʈة، ࢫعقود ࢫمن ࢫعقد ʏۂ

أيࢫبيعࢫالسلعةࢫبثمنࢫࢫبصورٮڈاࢫالȎسيطةࢫعمليةࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫالرȋح،

  التɢلفةࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالباǿعࢫوالمشفي؛

 :م لَ وࢫعقدࢫمنࢫعقودࢫטسȘثمارࢫوصيغةࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫيتمࢫبموجّڈاࢫالتموʈلࢫɸࢫبيعࡧالسَّ

بالشراءࢫالمسبق،ࢫلتمك؈نࢫالباǿعࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازم،ࢫفɺوࢫبيعࢫآجلࢫȊعاجل،ࢫ

ࢫɸوࢫ ࢫوالعاجل د، ࢫمحدَّ ࢫأجل ࢫȊعد ࢫبȘسليمɺا ࢫالباǿع ࢫيتعɺد ࢫالۘܣ ࢫالمباعة ࢫɸوࢫالسلعة فالآجل



1306 
 

  الثمنࢫالذيࢫيدفعھࢫالمشفي؛

 ɸوࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫʇشملࢫטستصناعࢫوالتأج؈ف:لتموʈلࡧالتقاوڲʏࡧوالتأج؈في:ࡧأسلوبࡧا -

 ࢫصنعࢫטستصناع ࢫبموجّڈا ࢫيتم ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمن ࢫטسȘثمارࢫوصيغة ࢫعقود ࢫمن ࢫɸوࢫعقد :

ࢫ السلعࢫبأوصافࢫمعلومة،ࢫبموادࢫمنࢫعندࢫالصاɲع،ࢫعڴʄࢫأساسࢫأنࢫيدفعࢫالمستصنعࢫمبلغاً

ࢫسواءࢫعندࢫبدايةࢫالعقدࢫأوࢫخلالࢫ ناً ففاتࢫمتفاوتةࢫأثناءࢫأداءࢫالصاɲعࢫللعملࢫالمتفقࢫمعيَّ

 عليھࢫبئڈما،ࢫوذلكࢫحسبࢫלتفاقࢫالموجودࢫࢭʏࢫالعقد؛

 :زةࢫࢫالتأج؈فɺࢫوכج ات ࢫوالمعدّ ࢫכصول ࢫȊشراء ࢫيقوم ل ِ ࢫفالمموّ ࢫالمنفعة، ࢫبيع ʄيرتكزࢫالتأج؈فࢫعڴ

خذࢫɸذاࢫכسلوبࢫعدةࢫ دةࢫمقابلࢫإيجارࢫدوري،ࢫوʈتَّ أنواعࢫالمطلوȋةࢫمنࢫالمستأجرࢫلمدةࢫمحدَّ

  مٔڈا:ࢫالشراءࢫمنࢫالباǿعࢫوالتأج؈فࢫلھ،ࢫالتأج؈فࢫالمباشر،ࢫלيجارࢫالمنتࢼܣࢫبالتمليك.

  ɸوࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫʇشملࢫصيغࢫטسȘثمارࢫالزراعيةࢫومٔڈا:أسلوبࡧالتموʈلࡧالزراڤʏ:ࡧ -

 :ࢫليقومࢫࢫالمزارعة ࢫ(المزارع) ࢫعامل ʄࢫإڲ ن ࢫمع؈َّ ࢫلمالك دة ࢫوالبذرࢫالمحدَّ ࢫعنصرࢫכرض ࢫتقديم ʏۂ

  نتاج،ࢫمقابلࢫنصʋبࢫمماࢫيخرجࢫمنࢫכرضࢫ(לنتاج)ࢫوفقࢫɲسبةࢫلɢلࢫمٔڈما؛بالعملࢫوל 

 :ࢫعاملࢫࢫالمساقاةʄنࢫإڲ دةࢫلمالكࢫمع؈َّ ۂʏࢫتقديمࢫال؆فوةࢫالنباتيةࢫ(الزرعࢫوכܧݨارࢫالمثمرة)ࢫالمحدَّ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالناتج ع ࢫيوزَّ ࢫأن ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوالرعاية) ࢫأوࢫالسقي ࢫ(الري ࢫوتنميْڈا ࢫباستغلالɺا ليقوم

 ɲسȎيةࢫمتفقࢫعلٕڈا؛ࢫالثمارࢫبئڈماࢫبحصة

 :ࢫبأܧݨارࢫࢫالمغارسة ࢫȊغرسɺا ࢫليقوم ࢫثانٍ ࢫطرف ʄࢫإڲ ن ࢫمع؈َّ ࢫلمالك دة ࢫالمحدَّ ࢫכرض ࢫتقديم ʏۂ

نةࢫحسبࢫטتفاقࢫالمفمࢫبئڈما،ࢫوɢʈونࢫالܨݨرࢫوלنتاجࢫبئڈما.   معيَّ

  ɸوࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫʇشمل:أسلوبࡧالتموʈلࡧالتɢافڴʏࡧوالتضامۚܣ:ࡧ -

 ࡧالوقفي ʏافڴɢࡧالت ࢫالتموʈل ࢫɸوࢫتحوʈل ࢫمواردࢫ: ʄࢫإڲ ࢫاݍݵاصة ࢫوال؆فوات ࢫالمداخيل ࢫمن ݍݨزء

ࢫالفئاتࢫ ࢫاحتياجات ࢫلتلبية ࢫوعوائد ࢫوخدمات ࢫسلع ࢫمن ࢫمنافعɺا ص خصَّ ࢫتُ ࢫدائمة تɢافلية

دةࢫالمستفيدة؛ ِ   المتعدّ

  لࡧالتضامۚܣࡧالزكويʈةࢫالتضامنيةࢫلتأم؈نࢫالسلعࢫالتموʈوɠةࢫللمواردࢫالزʈوࢫالتعبئةࢫלجبارɸࢫ:

ماعيةࢫللفقراءࢫومحدوديࢫالدخلࢫوتɴشيطࢫاݍݰركيةࢫواݍݵدماتࢫכساسيةࢫوالرعايةࢫטجت

  טسȘثمارʈة.

ࢫالتموʈليةࢫ   ࢫטحتياجات ࢫȖغطية ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالتموʈل ࢫأساليب ʏࢫࢭ د ࢫوالتعدُّ ʏࢫالصيڧ ع ࢫالتنوُّ ࢫɸذا إن

  لمختلفࢫمؤسساتࢫال݀ݨز،ࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫطبيعْڈاࢫوݯݨمɺاࢫومجالࢫɲشاطɺا.

III.  لࡧלʈࡧتوف؈فࡧالتموʏندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩɺسلامي:دورࡧال 

إنࢫɠلمةࢫالتصكيكࢫوالتورʈقࢫوالȘسɴيدࢫȖستعملࢫكمرادفاتࢫلمعۚܢࢫالتصكيكࡧלسلامي:ࡧ -1

ࢫالمالية،ࢫ ࢫכوراق ʄࢫإڲ ࢫɲسبة ࢫوالتورʈق ࢫالصɢوك، ʄࢫإڲ ࢫɲسبة ࢫالتصكيك ࢫفيقال واحد،

 والȘسɴيدࢫإشتقاقاࢫمنࢫالسندات.

إصطݏݳࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫȖسميةࢫعملياتࢫالتورʈقࢫࢭʏࢫלطارࢫלسلاميࢫࢫȖعرʈفࡧالتصكيكࡧלسلامي: -
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 :Ȋ21عملياتࢫالتصكيكࢫوذلكࢫلسȎب؈نࢫɸما

ࢫالسنداتࢫ  -أ ࢫلɢلمة ࢫלسلامي ࢫالبديل ࢫتمثل ʏࢫوۂ ࢫصɢوك ࢫɠلمة ࢫمن ࢫمشتقة ࢫتصكيك ɠلمة

 وۂʏࢫȖعۚܣࢫضمنياࢫالتعاملࢫبأداةࢫماليةࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمداينةࢫوالفائدةࢫالمحرمة.

الماڲʏࢫالتقليديࢫقائمةࢫبصفةࢫأساسيةࢫعڴʄࢫمɢونࢫالديونࢫوɸوࢫماࢫɠلمةࢫالتورʈقࢫࢭʏࢫالفكرࢫ  -ب

 ينࢼܣࢫعنھࢫالشرعࢫࢭʏࢫالتبادلاتࢫتفاضليا.

ࢫإصدارࢫ ࢫإجراءات ࢫʇعۚܣ ࢫالتصكيك ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫلدى ࢫالتصكيك Ȗعرʈف

  :22الصɢوكࢫوتتضمنࢫاݍݵطواتࢫالتالية

قروضࢫأوࢫذممࢫحقوقࢫأخرىࢫبʋنماࢫࢫإɲشاءࢫموجودات:ࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫتɢونࢫعادةࢫعبارةࢫعن -

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫحسب ࢫللتصكيك ࢫقابلة ࢫموجودات ࢫعن ࢫعبارة ࢫتɢون ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢭ

 לسلاميةࢫومباد٬ڈاࢫɠالموجوداتࢫموضوعࢫלجازة.

ࢫࢭʏࢫ - ࢫبوضعɺا ࢫالمصدرࢫوذلك ࢫبصفة ࢫيتصرف ࢫخاص ࢫغرض ࢫذي ࢫكيان ʄࢫإڲ ࢫالموجودات ࢫملكية نقل

 شɢلࢫأوراقࢫماليةࢫ(صɢوك).

ࢭʏࢫدورتھࢫالتاسعةࢫعشرࢫࢫ178)ࢫ19/04تمعࢫالفكرࢫלسلاميࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫالقرارࢫ(كماࢫعرفھࢫمج

مࢫبأنھ:"ࢫإصدارࢫوثائقࢫأوࢫشɺاداتࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢫ2009هࢫࢫ1430

ࢭʏࢫملكيةࢫموجوداتࢫ(أعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫحقوقࢫأوࢫخليطࢫمنࢫכعيانࢫوالمنافعࢫوالنقودࢫوالديون)ࢫ

ɲتمࢫإʋامھقائمةࢫفعلاࢫأوࢫسɢࢫوتأخذࢫأحʏاࢫمنࢫحصيلةࢫלكتتاب،ࢫوتصدرࢫوفقࢫعقدࢫشرڤɸࢫ23شاؤ.  

تتمثلࢫدوافعࢫعمليةࢫالتصكيكࢫالۘܣࢫتدفعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫدوافعࡧالتصكيكࡧלسلامي:ࡧ -2

 :24إڲʄࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

ࢫالمسȘثمرة - ࢫتدوʈرࢫכموال ࢫاݍݰقوق ࢫإعادة ࢫتحصيل ࢫيتم ࢫللإنتظارࢫحۘܢ ࢫاݍݰاجة ࢫعڴʄࢫࢫدون المالية

ࢫتتصفࢫ ࢫأصول ʄࢫإڲ ࢫغ؈فࢫالسائلة ࢫכصول ࢫتحوʈل ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫالتصكيك ࢫلأن ࢫالمختلفة آجالɺا

 بالسيولة.

ࢫالتموʈلࢫ - ࢫمصادر ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫيȘيح ࢫالتصكيك ࢫلأن ࢫوالمخاطر، ࢫالتموʈل ࢫتɢلفة خفض

باݍݰصولࢫعڴʄࢫمسȘثمرʈنࢫجدد،ࢫومنࢫثمࢫتوف؈فࢫتموʈلࢫطوʈلࢫأوࢫمتوسطࢫכجل،ࢫوȋالتاڲʏࢫيȘسمࢫ

 بإنخفاضࢫدرجةࢫالمخاطرࢫنظراࢫلɢونࢫالصɢوكࢫمضمونةࢫبضامناتࢫعيɴيةࢫوۂʏࢫכصول.

ࢫכوراقࢫ - ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫالمعوض ࢫوتنوʉع ࢫجديدة ࢫمصادرࢫتموʈل ࢫȖعيئة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمال ࢫسوق تɴشيط

 الماليةࢫوتɴشيدࢫسوقࢫتداولࢫالصɢوك.

ࢫالت - ࢫأن ࢫحيث ࢫمن ࢫالصɢوك ࢫمɴشئة ࢫللشركة ʏڴʈࢫالتمو ࢫوالɺيɢل ࢫלئتمانية ࢫالقدرة ورʈقࢫتحس؈ن

ࢫتصɴيفɺاࢫ ࢫيɢون ࢫثم ࢫومن ࢫالشركة، ࢫعن ࢫمستقلة ࢫبصورة ࢫللمحفظة ࢫלئتماɲي ࢫالتصɴيف يتطلب

 לئتماɲيࢫمرتفعا.

الموائمةࢫب؈نࢫآجالࢫالتموʈلࢫأيࢫمصادرࢫإستخداماتࢫכموال،ࢫفعمليةࢫالتصكيكࢫȖساعدࢫالشركةࢫ -

 ࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالȘسوʈةࢫاللازمةࢫلسدادࢫإلقاماٮڈاࢫقص؈فةࢫכجل.
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ࡧ -3 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࢫالماڲʏࢫالمشتقات ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالمشتقات ࢫمن ࢫלستفادة يمكن

לسلاميࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتقدمࢫأدواتࢫفعالةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫالعامة،ࢫكماࢫيمكنࢫלستفادةࢫمنࢫ

ࢫالدولية،ࢫ ࢫالمالية ࢫالمنظومة ࢫمع ࢫالتɢامل ʏࢫوࢭ ࢫالمعاملات ࢫتɢاليف ʏࢫࢭ ࢫالكب؈ف التوف؈ف

Șثمارࢫכموالࢫלسلامية،ࢫومنࢫفرصࢫالتموʈلࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫسوقࢫوלستفادةࢫمنࢫفرصࢫإس

ࢫالدولࢫ ࢫحɢومات ࢫوكذلك ࢫوالمؤسسات ࢫالشرɠات ࢫإليھ ࢫتحتاج ࢫوالذي ࢫالعالܣ ࢫالمال رأس

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالمشتقات ࢫولكن ࢫإقتصادياٮڈا، ࢫتنمية ʏࢫࢭ לسلامية

 :ࢫ25طࢫالتاليةالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيجبࢫأنࢫتتوافرࢫفٕڈاࢫالشرو 

 يجبࢫأنࢫتɢونࢫالمشتقاتࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية. -

 يجبࢫأنࢫتحققࢫالفوائدࢫوالمنافعࢫللمشتقاتࢫالماليةࢫالتقليدية. -

 يجبࢫأنࢫتɢونࢫقابلةࢫللتداولࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمالࢫالدولية.ࢫ -

فالمستقبلياتࢫفٕڈاࢫࢫالمستقبلياتࡧوȋدائلɺاࡧالمشروعةࡧ(السلمࡧوȋيعࡧכجلࡧوלستصناع): -1

تأجيلࢫالبدل؈ن،ࢫوɸوࢫممنوعࢫشرعا،ࢫلأنھࢫلاࢫيفيدࢫالتملكࢫالفوريࢫلأحدࢫالبدل؈نࢫواݍݰقࢫࢭʏࢫ

التصرفࢫفيھ،ࢫوۂʏࢫالغايةࢫمنࢫالعقود،ࢫفاݍݰيلولةࢫدونࢫتملكࢫالمشفيࢫللسلعة،ࢫوكذلكࢫ

اݍݰيلولةࢫدونࢫتملكࢫالباǿعࢫللثمنࢫيخالفࢫمقتغۜܢࢫالعقود،ࢫووجوبࢫالوفاءࢫ٭ڈاࢫوלنتفاعࢫ

 ɺا،ࢫوالبديلࢫالمشروعࢫللمستقبلياتࢫأحدࢫأمرʈن:بمحل

ࢫوʈحققࢫ 1-1 ࢫوɸوࢫجائزࢫشرعا ࢫوɸوࢫالبيعࢫبالأجل، ࢫالثمن، ࢫوتأجيل ࢫالمبيع، ࢫȖ݀ݨيل إما

ࢫمنࢫ ࢫمستفيدا ࢫذمتھ، ʏࢫࢭ ࢫبثمٔڈا ࢫوإلقامھ ࢫالسلعة ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ࢫالمشفي غرض

ࢫفاتھࢫ ࢫما ࢫاݍݰاڲʏ،ࢫنظ؈فة ࢫالبيع ࢫالثمنࢫعن ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالباǿع ࢫمعࢫحق ࢫالتأجيل، ذلك

لتقليبࢫالمؤديࢫلزʈادةࢫأرȋاحھࢫبقبضࢫالثمنࢫاݍݰاڲʏࢫووضعھࢫࢭʏࢫسلعࢫأخرىࢫمنࢫا

  وɸكذا،

ࢫوʈحققࢫ 1-2 ࢫأيضا، ࢫوɸوࢫمشروع ࢫوɸوࢫالسلم، ࢫالثمن، ࢫوȖ݀ݨيل ࢫالمبيع ࢫتأجيل وأما

ࢫبثمنࢫ ࢫالسلعة ʄࢫعڴ ࢫلاحقا ࢫالمشفي ࢫوحصول ࢫبھ ࢫوإنتفاعھ ࢫللثمن ࢫالباǿع تملك

 أرخصࢫمنࢫالسوق.

اعةࢫفإنھࢫيجوزࢫتأجيلࢫجميعࢫأوࢫعڴʄࢫأنھࢫإذاࢫɠانࢫالمبيعࢫموادࢫتدخلɺاࢫالصن

Ȋعضࢫالثمنࢫأيضا،ࢫلأنھࢫبوجودࢫعنصرࢫالعملࢫللتصɴيعࢫتأخذࢫشّڈاࢫمنࢫלجازة،ࢫ

ࢫوɸذاࢫ ࢫأجرٮڈا، ࢫتأجيل ࢫوʈجوز ࢫالمستقبل ࢫبزمن ࢫمرتبطة ࢫمؤجلة ࢫمنفعة ʏوۂ

التأجيلࢫللمبيعࢫيقتضيھࢫعنصرࢫالتصɴيعࢫوɸوࢫغرضࢫمقصودࢫللمشفي،ࢫفلʋسࢫ

  ȊسȎبࢫأنھࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمة.بلࢫࢫ–وɸوࢫمع؈نࢫࢫ–تأجيلࢫȖسلمھࢫللمبيعࢫ

ࡧ -2 ࡧ): ࡧوالعرȋون ࡧخيارࡧالشرط ࡧ( ࡧالشرعية ࡧوȋدائلɺا ࢫالشرعيةࢫלختيارات ࢫالبدائل تتمثل

:ʏلعقودࢫاݍݵياراتࢫفيماࢫيڴ 

خيارࢫالشرط،ࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫࢭʏࢫالقوان؈نࢫ(الشرطࢫالفاܥݸ)ࢫوذلكࢫبأنࢫيدخلࢫࡧࡧࡧࡧ2-1
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طࢫلنفسھࢫحقࢫالفܦݸࢫالܨݵصࢫࢭʏࢫالعقدࢫاللازمࢫ(ࢫالبيعࢫأوࢫלجارةࢫأوࢫלستصناع)ࢫوʉشف 

ࢫاݍݰصولࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالتحوط ࢫالفوي ࢫمطلب ࢫوɸذاࢫيحقق ࢫمعلومة ࢫمدة ࢫالمنفردةࢫخلال بإرادتھ

  عڴʄࢫسلعةࢫيؤملࢫالرȋحࢫمٔڈا.

ࢫ2-2 ࢫ ࢫالفܦݸ،ࢫࢫ ࢫحق ࢫʇعطيھ ࢫخيارࢫللمشفي ࢫوɸوࢫلاࢫيخلوࢫعن ࢫالعرȋون، ࢫمع البيع

ࢫحȎسࢫ ࢫالذي ࢫالباǿع ࢫعن ࢫللتعوʈض ࢫالعرȋون، ࢫبإسم ࢫغالبا ࢫالم݀ݨل ࢫيخسرࢫالمبلغ ولكنھ

سلعتھࢫمنࢫالسڥʏࢫلبيعɺاࢫلآخرʈنࢫغ؈فࢫالمشفيࢫمعࢫحقࢫالعرȋون،ࢫوالعرȋونࢫيختلفࢫعنࢫ

ɸامشࢫاݍݨديةࢫفɺذاࢫכخ؈فࢫيقعࢫقبلࢫالعقدࢫوɸوࢫأمانةࢫلدىࢫاݍݰاصلࢫعليھ،ࢫولاࢫʇستحقࢫ

منھࢫإلاࢫمقدارࢫالضررࢫأماࢫالعرȋونࢫفلاࢫيɢونࢫإلاࢫضمنࢫعقد،ࢫوɸوࢫجزءࢫمنࢫثمنࢫالسلعةࢫ

ࢫتنازل  ࢫفإذا ࢫالفܦݸ، ࢫمقابلࢫحق ࢫالثمنࢫࢫولʋس ࢫمن ࢫفعليا ࢫإعتفࢫجزءا ࢫاݍݰق ࢫعن المشفي

المطلوبࢫتكملتھ،ࢫوإذاࢫإستخدمࢫحقھࢫࢭʏࢫالفܦݸࢫخسرࢫذلكࢫالعرȋونࢫوإعتاضࢫبھࢫالباǿعࢫ

  الذيࢫعادتࢫإليھࢫالسلعة،ࢫللبحثࢫعنࢫمشفيࢫآخر.

ʇعطيࢫداوࢫجونزࢫلأسواقࢫالمؤشراتࡧלسلامية:ࡧمثالࡧداوࡧجونزࡧلأسواقࡧالمالࡧלسلامية:ࡧ -3

اࢫلɺندسةࢫماليةࢫتقليدية،ࢫلكنࢫالتعاملࢫبالمؤشرࢫȊشɢلھࢫاݍݰاڲʏࢫصورةࢫمنࢫالمال،ࢫمثالاࢫراǿع

ࢫأɲشȁتࢫ ࢫحيث ࢫمناسبا، ࢫبديلا ࢫأعطت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫلكن ࢫالقمار صور

ࢫلموجɺاتࢫ ࢫלسȘثمارࢫوفقا ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن ࢫللأܧݵاص ࢫלسلامي ࢫداوࢫجونزࢫللسوق مؤشرات

ࢫخطى ʄس؈فࢫعڴȖࢫ ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫوأن ࢫלسلامي ࢫللشرʉعةࢫࢫלقتصاد ࢫاݍݵاضعة السɺم

לسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتȘيحࢫللمسȘثمرʈنࢫלسلامي؈نࢫأدواتࢫشاملةࢫ

 مبɴيةࢫعڴʄࢫمنظورࢫإسȘثماريࢫعالܣࢫحقيقي.

إنࢫالم؈قةࢫالرئʋسيةࢫلصيغةࢫالوɠالةࢫبالأجرࢫۂʏࢫجوازࢫأنࢫيɢونࢫأجرࢫنموذجࡧالوɠالةࡧبالأجر: -4

بلغࢫالودʇعةࢫذاٮڈا،ࢫوɸذاࢫمماࢫʇسɺلࢫحسابࢫالدخلࢫالوكيلࢫمبلغاࢫمقطوعاࢫأوࢫɲسبةࢫمنࢫم

ࢫوʈمكنࢫ ࢫלسȘثمارࢫالفعلية، ࢫعمليات ࢫونتائج ࢫمواعيد ࢫعن ࢫوʈفصلھ ࢫלسلامي ࢫالبنك ʏࢭ

ࢫبحيثࢫ ࢫࢭʏࢫتقديرات ࢫالدخول ʄࢫاݍݰاجةࢫإڲ ࢫحسابيةࢫدون ࢫففة ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫכجرࢫمقدما معرفة

ࢫا ࢫمواعيد ࢫإختلاف ࢫتمثل ʏࢫوۂ ࢫالمقدر، ࢫلا ࢫأوࢫالمستحق ࢫالمحقق ࢫالدخل لܦݰبࢫيصنف

ࢫأموالࢫ ʏࢫࢭ ࢫإستخدمت ࢫالۘܣ ࢫלسȘثمارات ࢫوتصفية ࢫبدء ࢫومواعيد ࢫمودع؈ن ࢫب؈ن وלيداع

 .ࢫ26المودع؈ن،ࢫوɸوࢫيحولࢫدونࢫتحديدࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫالفعليةࢫالعائدةࢫلأيࢫودʇعة

 ࢫتقديمࡧأɲشطةࡧتموʈليةࡧمبتكرة: -5

ࢫכغراضࢫࢫ5-1 ࢫلتموʈل ࢫالܨݵظۜܣ ࢫالتموʈل ࢫتقديم ࢫʇعد ࢫالܨݵظۜܣ: ࢫالتموʈل تقديم

كية،ࢫمثلࢫشراءࢫسياراتࢫوכثاثࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمجالات،ࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫȖشɺدࢫنمواࢫלسْڈلا

ࢫالوزاراتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫسواء ࢫالعملاء ࢫمن ࢫعرʈضا ࢫقطاعا ࢫتخدم ࢫلأٰڈا ࢫنظرا مݏݰوظا

والدوائرࢫاݍݰɢوميةࢫأوࢫشرɠاتࢫالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫومنࢫثمࢫفࢼܣࢫتلعبࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫمجالࢫ

ࢫبتوف؈فࢫالسيولة ʏࢫלجتماڤ ࢫالبعد ࢫלسلاميࢫࢫمراعاة ࢫالتموʈل ࢫلصيغ ࢫوفقا للمسْڈلك؈ن،
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ɠالمرابحة...علاوةࢫعڴʄࢫالمردودࢫלيجاȌيࢫلɺذاࢫالتموʈل،ࢫعڴʄࢫدفعࢫحركةࢫالنموࢫלقتصاديࢫ

  .27وتɴشيطࢫحركةࢫالتجارةࢫالداخلية

 تموʈلࢫالوحداتࢫالسكنية.ࢫ5-2

  تقديمࢫالتموʈلࢫالمشفك.ࢫ5-3

  اݍݵاتمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫࢭʏࢫحاولنا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتلعبھ ࢫالذي ࢫالدور تȎيان

توف؈فࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫومنࢫأجلࢫذلكࢫتطرقناࢫإڲʄࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫ

أɸمࢫךلياتࢫلتوف؈فࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫكماࢫتطرقناࢫإڲʄࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫ

  جࢫالتالية:بحثناࢫɸذاࢫيمكنناࢫتقديمࢫالنتائ

ࢫالماليةࢫ - ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذࢫلɢل ࢫالتصميم ʏࢫۂ ࢫالماليةࢫלسلامية الɺندسة

المبتكرةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫ

 اݍݰنيف.

 לقتصادية.الɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫ -

ࢫالماليةࢫ - ࢫتوف؈فࢫوتطوʈرࢫالمنتجات ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتدعم ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

 לسلاميةࢫوإيجادࢫاݍݰلولࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫالمختلفة.

توفرࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖشكيلةࢫواسعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأɸمɺاࢫ -

 المشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية.الصɢوكࢫלسلاميةࢫو 

ࢫنȘيجةࢫ - ࢫɠانت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫمعظم ࢫأن ࢫإلا ࢫالمبذولة ࢫاݍݨɺود ࢫمختلف ࢫمن بالرغم

 للإعتمادࢫعڴʄࢫمنݤݮࢫלبتɢارࢫبالمحاɠاةࢫبدلࢫלبتɢارࢫاݍݰقيقي.

 قائمةࡧالمصادرࡧوالمراجع:
                                                             

ࢫࢫ1 ࢫالسوʈلم، ࢫإبراɸيم ࢫبن ࡧسامي ࡧלسلامي، ࡧالمنݤݮ ʏࡧࡩ ࡧنظرات ࡧالمالية: ࡧالɺندسة ࢫشركةࢫصناعة مركزࢫالبحوث

 .ࢫ10،ࢫصࢫ2004الراجڍʏࢫالمصرفيةࢫللإسȘثمار،ࢫبʋتࢫالمشورةࢫللتدرʈب،ࢫالɢوʈت،ࢫأفرʈلࢫ
ࡧمدخلࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧفتحࢫالرحمنࢫعڴʏࢫمحمدࢫصاݍݳ،ࢫࢫ2 ࡧالنقدࡧלسلامي: ࡧصندوق مجلةࢫأدوات

 .ࢫ1،ࢫصࢫ2002،ࢫاݍݵرطوم،ࢫ26المصرࢭʏ،ࢫبنكࢫالسودانࢫالعددࢫ
ࢫࢫ3 ࢫݍݵضر، ࡧمرغاد ࡧالدول)، ࡧȊعض ࡧتجارب ʄࡧإڲ ࡧלشارة ࡧ(مع ࡧإسلامي ࡧمنظور ࡧمن ࡧالمالية ࢫالعلومࢫالɺندسة مجلة

 .48،ࢫصࢫ2013فريࢫ،ࢫفي29לɲسانية،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫالعددࢫ
 (الرابطةࢫالدوليةࢫللمɺندس؈نࢫالمالي؈ن) IFAE, International Association of Financial Engineersࢫ4

مجلةࢫجامعةࢫالملكࢫفيصلࢫإدارةࡧالمخاطرࡧبالصناعةࡧלسلامية:ࡧمدخلࡧللɺندسةࡧالمالية،ࡧعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫࢫ5

 ࢫ.ࢫ17،ࢫصࢫ2012،ࢫالسعودية،ࢫ09ࢫכɠاديميةࢫللدراساتࢫלجتماعيةࢫوלɲسانية،ࢫالعدد

دورࡧضوابطࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧأثارࡧכزماتࡧبلقʋسࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،ࢫأطروحةࢫدكتوراه،ࢫࢫ6

،ࢫصࢫ2017/2018جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيف،ࢫالسنةࢫالمالية:ࡧدراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלماراȖيࡧوالمال؈قي،ࡧ

 ࡧ.4-5
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ࢫالعزʈزࢫللإقتصادࢫלسلامي،ࢫالمجلدࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧࢫعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫ7 مجلةࢫجامعةࢫالملكࢫعبد

 .21،ࢫصࢫ2007،ࢫ2،ࢫالعددࢫ20
مجلةࢫالواحاتࢫللبحوثࢫمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧ،ࢫ2011خنيوةࢫمحمدࢫכم؈نࢫوعڴʏࢫمو؟ۜܢࢫحنان،ࢫࢫ8

 .643،ࢫصࢫ12والدراسات،ࢫالعددࢫ
دورࡧضوابطࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧأثارࡧכزماتࡧطروحةࢫدكتوراه،ࢫبلقʋسࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،ࢫأࢫ9

،ࢫصࢫ2017/2018جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيف،ࢫالسنةࢫالمالية:ࡧدراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלماراȖيࡧوالمال؈قي،ࡧ

6. 
نࢫ1998الطبعةࢫالثانية،ࢫاݍݨزءࢫالثالث،ࢫدارࢫالفكرࢫللطباعةࢫوالɴشر،ࢫب؈فوتࢫلبنان،ࢫࡧفقھࡧالسنة،سيدࢫسابق،ࢫࢫ10

 .126صࢫ

،ࢫصࢫ1997دارࢫالفكرࢫالعرȌي،ࢫالقاɸرة،ࢫمصر،ࢫالملكيةࡧونظرʈةࡧالعقدࡧࡩʏࡧالشرʉعةࡧלسلامية،ࡧمحمدࢫأبوࢫزɸرة،ࢫࢫ11

232. 
 .24مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫالضوابطࡧالشرعيةࡧلعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي،ࡧمحمدࢫالبلطاڊʏ،ࢫࢫ12
،ࢫصࢫ1997دارࢫالفكرࢫالعرȌي،ࢫالقاɸرة،ࢫمصر،ࢫʉعةࡧלسلامية،ࡧالملكيةࡧونظرʈةࡧالعقدࡧࡩʏࡧالشر محمدࢫأبوࢫزɸرة،ࢫࢫ13

240. 
مركزࢫالبحوثࢫشركةࢫالراجڍʏࢫصناعةࡧالɺندسةࡧالمالية:ࡧنظراتࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلامي،ࡧإبراɸيمࢫساميࢫالسوʈلم،ࢫࢫ14

 .21.ࢫصࢫ2000المصرفيةࢫللإسȘثمار،ࢫدʇسمفࢫ
ࢫࢫ15 ࢫعɢار، ࢫشلال ࡧלئزɴʈب ࡧبطاقة ࡧبإستخدام ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧتطبيق ࡧمصرفࡧࡧ–تمان ʏࡧࡩ ࡧتطبيقية دراسة

 .219،ࢫصࢫ2012،ࢫجانفيࢫ29،ࢫالعددࢫ8مجلةࢫالعلومࢫלقتصادية،ࢫالمجلدࢫלستقلال،ࡧ
مفɺومࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧלقتصادࡧלسلاميࡧ(تحليلࡧفقࢼܣࡧوإقتصادي)،ࡧالمعɺدࡧלسلاميࡧللبحوثࡧمنذرࢫقحف،ࢫࢫ16

 .12صࡧ،2004والتدرʈب،ࡧالبنكࡧלسلاميࡧللتنمية،ࡧجدة،ࡧالطبعةࡧالثالثة،ࡧ
ࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫࢫ17 ࡧالمالية،ࡧأحمد ࡧالزمات ࡧࡩʏࡧمواجɺة دارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫלسكندرʈة،ࢫالبنوكࡧלسلامية

 .125،ࢫص2010مصر،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ
التموʈلࡧלسلاميࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧ(دراسةࡧلأɸمࡧمصادرࡧالتموʈل)،ࡧمحمدࢫعبدࢫاݍݰميدࢫمحمدࢫفرحان،ࢫࢫ18

 .ࢫ30الماليةࢫوالمصرفية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫالماليةࢫوالمصرفية،ࢫقسمࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫصכɠاديميةࢫالعرȋيةࢫللعلاقاتࢫ
التموʈلࡧלسلاميࡧكبديلࡧلتموʈلࡧالتنميةࡧࡩʏࡧظلࡧالزمةࡧالماليةࡧالعالمية،ࡧفاطمةࢫالزɸراءࢫعراب،ࢫفتيحةࢫعلاڲʏ،ࢫࢫ19

،ࢫ2010أفرʈلࢫࢫ29-28امعةࢫȊشار،ࢫيوميࢫملتقىࢫدوڲʏࢫحولࢫمتطلباتࢫالتنميةࢫࢭʏࢫأعقابࢫإفرازاتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫج

 .13-11صࢫ
ࢫࢫ20 ،ʏࢫصالڍ ࡧوכولوʈاتࡧصاݍݳ ࡧوכɸداف ࡧللمفاɸيم ࡧدراسة ࡧלسلامي: ࡧטقتصاد ʏࡧࡩ ࡧالبديل ࡧالتنموي المنݤݮ

 .403-402،ࢫص:ࢫ2006دارࢫالفجرࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫالقاɸرة،ࢫࢫ،وتحليلࡧللأرɠانࡧوالسياساتࡧوالمؤسسات
ࢫࢫ21 ࢫصاݍݳ، ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫالرحمن ࡧفتح ࡧالتنموʈة، ࡧالمشروعات ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࢫمقدمةࢫدور ورقة

 .6،ࢫصࢫ2008لمنتدىࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫإتحادࢫالمصارف،ࢫب؈فوت،ࢫلبنان،ࢫ
ࢫࢫ22 ࢫمحمد، ࢫجعقرࢫɸۚܣ ࢫحمو، ࡧمحمد ࡧالبورصة، ʏࡧࡩ ࡧإستقرارࡧالسيولة ࡧلضمان ࡧكأداة ࡧלسلامية عددࢫالصكوك

،ࢫ2013نوفمفࢫࢫ28-27عمالࢫالداعمةࢫلتطوʈرࢫכسواقࢫالماليةࢫوتفعيلɺا"ࢫخاصࢫبأعمالࢫالملتقىࢫالعلܣࢫالوطۚܣࢫ"بʋئةࢫכ 

 ࡧ.350-349،ࢫصࢫ2013،ࢫدʇسمفࢫ3مجلةࢫدفاترࢫالبحوثࢫالعلمية،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋبازة،ࢫالعددࢫ
ࢫالتصكيكࡧالمدعومࡧبالأصولࡧوالتصكيكࡧالقائمࡧعڴʄࡧכصولࡧأٱڈماࡧمقبولࡧإسلاميا،زاɸرةࢫعڴʏࢫبۚܣࢫعامر،ࢫࢫ23
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 ࡧ.307،ࢫصࢫ2013نوفمفࢫࢫ12-13לسلاميةࢫوأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫجامعةࢫال؈فموك،ࢫכردن،ࢫࢫمؤتمرࢫالصɢوك
ࢫࢫ24 ࢫزعفي، ࢫالدين ࡧتحدياتࡧعلاء ࡧإصداراٮڈا، ࡧݯݨم ࡧالتنمية، ʏࡧࡩ ࡧدورɸا ࡧأɸميْڈا، ࡧأنواعɺا، ࡧȖعرʈفɺا، الصكوك

ࡧ ࢫלصدار، ࢫشركة ࢫأقامْڈا ࢫالۘܣ ࢫالعمل ࢫلورشة ࢫمقدم ࢫלسلاميةࢫBDOبحث ࢫ(الصɢوك ࢫالتنمية،ࢫȊعنوان ࢫتحديات ،

 .20-19،ࢫصࢫ2010جوʈليةࢫࢫ19-18ممارساتࢫدولية)،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ
ࢫࢫ25 ࢫزوليخة، ࡧبخۘܣ ،ʏࡧالرأسماڲ ࡧللنظام ࡧبديل ࡧنظام ࡧלسلامي ࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫלقتصاد ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫتخرج مذكرة

 .ࢫ236-235،ࢫصࢫ2010-2009وɸران،ࢫدولية،ࡧجامعةࡧالعلومࢫלقتصادية،ࢫتخصصࢫماليةࢫ
ࢫالمجلدࢫالمشاركةࡧالمتتاليةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية،ࡧنࢫعطية،ࢫجمالࢫالديࢫ26 ،ࢫجامعةࢫ1مجلةࢫלقتصادࢫלسلامي،

 .ࢫࢫ114،ࢫصࢫ1989الملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫالسعودية،ࢫ
،ࢫ2004،ࢫأكتوȋرࢫ287العددࢫبʋتࡧالتموʈلࡧالعرȌي،ࡧمجلةࡧإتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية،ࡧخالدࢫبنࢫأحمدࢫالسوʈدي،ࢫࢫ27

 .ࢫ62صࢫ
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منتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧسوقࡧכوراقࡧ

  ࡩʏࡧمال؈قياࡧالماليةࡧלسلامي

  ࢫإعداد

  بودرʈوةࢫأمينةاهࢫالدكتور ࢫطالبة

  اݍݨزائرࢫ-ࢫجامعةࢫبومرداسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  سعيجࢫعبدࢫاݍݰكيمالدكتورࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫجامعةࢫبومرداسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

الماليةࢫלسلاميةࢫوتوضيحࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإظɺارࢫأɸمࢫمنتجاتࢫالصناعة

כوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫباستخدامࢫالمنݤݨ؈نࢫالوصفيࢫوالتحليڴʏ.ࢫوقدࢫأظɺرتࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫإدخال ʏࢫࢭ ࢫالتدرج ࢫمبدأ ࢫاعتماد ضرورة

مدروسةࢫواسفاتيجيةࢫمحكمة،ࢫوɸذاࢫماࢫساɸمࢫࢭʏࢫنجاحɺاࢫࢭʏࢫالرفعࢫمنࢫرسملةࢫלسلاميࢫوفقاࢫݍݵطواتࢫ

سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫوزʈادةࢫقدرتھࢫعڴʄࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫبطرقࢫتتوافقࢫمعࢫ

  مبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤكدࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫلابتɢاراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫכوراقࢫالɢلمات ࢫسوق ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫלسلامية، ࢫالمالية الصناعة

  الماليةࢫלسلاميࢫالمال؈قي.

Abstract: This study aims to show the most important innovations of the Islamic financial 

industry and clarify its role in the development of the Islamic stock market in Malaysia using 

descriptive and analytical approaches. The Malaysian experience has shown the need to 

adopt the principle of gradual introduction of products of the Islamic financial industry in the 

Islamic stock market in accordance with deliberate steps and strategy, which contributed to 

its success in raising the capitalization of the Malaysian Islamic stock market and increase its 

ability to finance economic projects in ways that comply with the principles of Sharia Islamic, 

and this confirms the added value of the innovations of the Islamic financial industry. 

Key words: Islamic Financial Industry, Islamic Financial Industry products, Malaysian Islamic 

Stock Market. 

 مقدمة:

قࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫاݍݰلࢫכمثلࢫلمشɢلةࢫʇعدࢫإɲشاءࢫوتطوʈرࢫسوقࢫأوراقࢫماليةࢫإسلاميةࢫȖعملࢫوف

ࢫالراɸنةࢫ ࢫبحالْڈا ʏࢫوۂ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫوأن ࢫخاصة ࢫלسلامية، ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ࢫ ࢫטقتصادية التنمية

والقائمةࢫࢭʏࢫإطارࢫالنظامࢫטقتصاديࢫالوضڥʏ،ࢫتكتنفɺاࢫالعديدࢫمنࢫالمخالفاتࢫالشرعيةࢫوȖشو٭ڈاࢫالكث؈فࢫ

ࢫɠا ࢫالمحظورة ࢫالمعاملات ࢫعڴʄࢫمن ࢫטعتماد ʏبڧɴࢫي ،ʄࢫالمسڥ ࢫɸذا ࢫوغ؈فɸا.ولتحقيق ࢫوالقمار ࢫوالغرر لرȋا

ابتɢاراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫنظراࢫلمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتوسيعࢫقاعدةࢫכدواتࢫ

ࢫالماليةࢫوجذبࢫالمتعامل؈نࢫلسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلامي،ࢫحيثࢫȖعدࢫمال؈قياࢫمنࢫب؈نࢫالدولࢫالۘܣࢫتتعامل

بمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫواستفادتࢫمٔڈاࢫكث؈فاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشروعاتࢫبɴيْڈاࢫالتحتيةࢫوإضفاءࢫ

  صفةࢫالتم؈قࢫلسوقࢫأوراقɺاࢫالماڲʏࢫלسلامي.

  وعليھࢫتطرحࢫࢫالدراسةࢫלشɢاليةࢫالتالية:

לسلاميࢫالمال؈قيࢫࢭʏࢫماࢫمدىࢫمساɸمةࢫابتɢاراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫ

 ظلࢫتناميࢫأɸميْڈاࢫטقتصادية؟
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  يڴʏ:ࡧفيماࡧالدراسةࡧفرضياتࡧتتمثل

 نظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةعنتختلف- 

 منتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياȖساɸمࢫࢫ- 

  أɸميةࢫوأɸدافࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫ:ࢫتظɺر أɸميةࡧوأɸدافࡧالدراسة

 إبرازࢫأɸمࢫابتɢاراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫالتنمويࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ-

  إظɺارࢫدورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ-

ࡧ ࡧالدراسة: ࢫاسمنݤݮ ࢫכɸداف، ࢫɸذه ʄࢫإڲ ࢫالصناعةࢫوللوصول ࢫابتɢارات ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ʏࢫالتحليڴ ࢫالمنݤݮ تعملنا

ࢫࢭʏࢫتȎي؈نࢫ ࢫالوصفي ࢫלحصاǿي ࢫالمنݤݮ ʄࢫاعتمدناࢫعڴ ࢫمال؈قيا،ࢫكما ʏࢫࢭ ࢫوأɸميْڈاࢫטقتصادية الماليةࢫלسلامية

  مساɸمةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫمؤشراتࢫأداءࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫالمال؈قي.

  وفقاࢫلɺذهࢫالمنݤݨيةࢫقمناࢫبتقسيمࢫدراسȘناࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:و ɸيɢلࡧالدراسة:ࡧ

  أɸمࢫابتɢاراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ-

  כɸميةࢫטقتصاديةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ-

 دورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫ-

I -مࡧمبتكراتࡧالصناعةࡧɸالماليةࡧלسلاميةأ  

ࢫالتصميمࢫ ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫبأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗعرف

ࢫإبداعيةࢫ ࢫحلول ࢫصياغة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫلɢل والتطوʈرࢫوالتنفيذ

الماليةࢫלسلاميةࢫبمجموعةࢫوتتم؈قࢫالصناعةࢫ1لمشاɠلࢫالتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫموجɺاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف.

  2منࢫاݍݵصائص،ࢫأɸمɺا:

ࢫولʋسࢫ- ࢫحقيقيا ࢫتنوعا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ʏࢫالمتوفرࢫࢭ ࢫالتقليد:ʇعتفࢫالتنوع ࢫبدل טبتɢارࢫاݍݰقيقي

ࢫلɺاࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأدوات ࢫمن ࢫأداة ࢫɠل ࢫأن ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫالɺندسة ࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫكما صورʈا

تم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכدواتࢫכخرى،ࢫسواءࢫȖعلقࢫכمرࢫبمخاطرࢫالضماناتࢫطبيعةࢫȖعاقديةࢫوخصائصࢫ

ࢫللمتعامل؈نࢫ ࢫحقيقية ࢫمصݏݰة ࢫيلۗܣ ࢫɸوࢫما ࢫالمالية ࢫبالصناعة ࢫالمقصود ࢫأن ࢫمنطلق ࢫمن ࢫوɸذا أوࢫالȘسع؈ف،

טقتصادي؈نࢫࢭʏࢫכسواق،ࢫولʋسࢫمجردࢫعقدࢫصوريࢫمنࢫالعقودࢫالوɸمية،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤكدࢫالقيمةࢫالمضافةࢫ

  للابتɢار.

الشرعࢫלسلاميࢫبدلࢫالȘشرʉعاتࢫالوضعية:ࢫتختصࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبالȘشرʉعࢫלسلاميࢫفمنࢫ-

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫوأحɢام ࢫيتوافق ࢫبما ࢫالمالية، ࢫالمنتجات ࢫتصميم ʏࢫࢭ ࢫوכسس ࢫالمبادئ ࢫمختلف ࢫȖستمد خلالھ

ࢫا ࢫأساس ࢫأن ࢫالمتواجدة.كما ࢫالفقɺية ࢫاݍݵلافات ࢫعن ࢫبأكفࢫقدرࢫممكن ࢫوטبتعاد ࢫالماليةࢫלسلامية لصناعة

לسلاميةࢫɸوࢫمبدأࢫالمشاركةࢭʏࢫالمخاطر،أيࢫتقاسمࢫכعباءࢫب؈نࢫمختلفࢫכطرافࢫولʋسࢫمبدأࢫدرأࢫالمخاطرࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫللصناعة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫفالɺدف ࢫالمالية. ࢫالصناعة ࢫʇعتفࢫأساس ࢫما ࢫوɸو ࢫأخرى، ࢫلأطراف وتحوʈلɺا

ࢫعمليا ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫاستخدام ࢫخلال ࢫمن ࢫالسيولة ࢫɸوࢫإدارة ࢫالصناعةࢫלسلامية ࢫɸدف ࢫبʋنما ࢫالتموʈل، ت

  الماليةࢫالتقليديةࢫɸوࢫإدارةࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫأدواتࢫماليةࢫتؤديࢫإڲʄࢫالرȋحࢫالسرʉعࢫوأقلࢫمخاطرة.
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ࢫࢭʏࢫ ࢫيرغبون ࢫالذين ࢫטقتصادي؈ن ࢫالمتعامل؈ن ࢫاحتياجات ࢫلتلبية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫابتɢارات تقوم

ࢫالر  ࢫمن ࢫخالية ࢫوعوائد ࢫأرȋاح ʄࢫعڴ ࢫأساسࢫاݍݰصول ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫفࢼܣ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمحرم ȋا

ࢫالممثلةࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫلمنتجات ࢫالمضافة ࢫالقيمة ʄࢫعڴ ࢫيؤكد ࢫما ࢫوɸذا ࢫالمخاطر، ʏالمشاركةࢭ

  أساساࢫࢭʏࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫالشرعيةࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫالمركبة.

ࡧࡧ-)1 ࡧטسȘثمارࡧالشرعية: ࢫالسنداتصكوك ࢫبديلاࢫعن ࢫȖعد ʏةࢫࢫوۂʈساوȘࢫم ࢫوثائق ࢫبأٰڈا ࢫوȖعرف المحرمة،

القيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫوحداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫ

ࢫفيماࢫ ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫخاص، اسȘثماري

ɢࢫعدةࢫأشʏثمارࢫالشرعيةࢫࢭȘوكࢫטسɢونࢫصɢالنذكرࢫمٔڈا:أصدرتࢫمنࢫأجلھ.ࢫوت  

ࢫمعمرةࢫصكوكࡧלجارةࡧ-أ) ࢫأعيان ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫمشاعة ࢫمتماثلة ࢫأجزاء ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʏࢫۂ :

ࢫݍݰاملࢫ ࢫملقمɺا ࢫمن ࢫتقدم ࢫموصوفة ࢫخدمة ࢫوحدات ࢫمن ࢫمتماثلا ࢫعددا ࢫأوࢫتمثل ࢫإجارة، ࢫȊعقود مرتبطة

مستقبلية،ࢫوتطرحࢫݍݨمعࢫالصكࢫࢭʏࢫوقتࢫمستقبڴʏ.ࢫفɺذهࢫالصɢوكࢫتمثلࢫأعياناࢫمعمرةࢫأوࢫملكيةࢫخدماتࢫ

ࢫלجارةࢫ ࢫأقساط ࢫعائد ࢫوʈوزع ࢫما، ࢫأوࢫمنْڈياࢫبالتمليكࢫݍݨɺة ࢫȖشغيليا ࢫتأج؈فا ࢫكب؈فࢫوتأج؈فه ࢫع؈ن ࢫشراء مبلغ

عڴʄࢫحملةࢫالصɢوك.ࢫوتتمتعࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبخصائصࢫمɺمةࢫمٔڈاࢫثباتࢫالعائد،ࢫقلةࢫالمخاطرࢫوخضوعɺاࢫ

ࢫ ࢫالعالية ࢫومرونْڈا ࢫالمالية، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫوالعرض ࢫالطلب ࢫمتعددةࢫلعوامل ࢫبآجال ࢫإصدارɸا ࢫيمكن حيث

  3ولأعيانࢫمتنوعة.

ࡧالمضارȋةࡧ- ب) ࢫقيامࢫصكوك ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫȖعرض ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫمالية ࢫأوراق ࢫالمضارȋة ࢫصɢوك ࢫتمثل :

ࢫبʋنماࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأܵݰاب ࢫالملاك ࢫفٕڈا ࢫوʈمثل ࢫالمضارȋة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫبإدارة ࢫالمصدرة الشركة

ࢫع ࢫمالɢوɸا ࢫوʈحصل ࢫالمضارȋة، ࢫعقدࢫالمسȘثمرࢫعامل ࢫشروط ࢫوتتوافرࢫفٕڈا ࢫالرȋح، ࢫمن ࢫشاǿعة ࢫɲسبة ʄڴ

 المضارȋةࢫمنࢫלيجابࢫوالقبول،ࢫومعلوميةࢫرأسࢫالمالࢫوɲسبةࢫالرȋح.ࢫ

ࡧالسلم-ج) ࢫمنھࢫصكوك ࢫوالغرض ࢫالسلم ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫملكية ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ :

ئدࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالرȋحࢫتموʈلࢫشراءࢫسلعࢫيتمࢫاستلامɺاࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫوȌعدࢫذلكࢫيتمࢫبيعɺاࢫوالعا

الناتجࢫعنࢫالبيع،ࢫوۂʏࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتداولࢫإلاࢫȊعدࢫأنࢫيتحولࢫرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫسلعࢫʇعۚܣࢫذلكࢫȊعدࢫاستلامࢫ

السلعةࢫوقبلࢫبيعɺا.ࢫفɺوࢫعقدࢫبيعࢫʇ݀ݨلࢫفيھࢫالثمنࢫوʈؤجلࢫفيھࢫالمبيع،ࢫفɺوࢫبذلكࢫبيعࢫأجلࢫȊعاجل،ࢫوɸوࢫ

  عكسࢫالبيعࢫبثمنࢫمؤجل.

درࢫɸذهࢫالصɢوكࢫȊغرضࢫإɲشاءࢫمشروعࢫأوࢫتموʈلࢫɲشاطࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركة،ࢫ:ࢫتصصكوكࡧالمشاركة-د)

حيثࢫيȘشاركࢫɠلࢫمنࢫالمقرضࢫوالمسȘثمرࢫبحصةࢫمعينةࢫوʈتحملانࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫوʈصبحࢫحاملࢫالصكࢫ

  شرɢʈاࢫࢫࢫࢭʏࢫالمشروع.

ࡧ-ه) ࡧالمرابحة: ࢫسلعةࢫصكوك ࢫوتصبح ࢫمرابحة ࢫسلعة ࢫالقيمةࢫتصدرࢫلغرضࢫتموʈل ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʏوۂ

 4بحةࢫمملوكةࢫݍݰاملࢫالصɢوك.المرا

 

  السنداتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالقابلةࡧللتداولࡧوأدواتࡧالملكيةࡧלسلامية:ࡧ-)2
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ࡧࡧ-أ) ࡧللتداول: ࡧالقابلة ࡧלسلامية ࡧالمالية ࢫالسنداتالسندات ࢫɸذه ࢫضمن ࢫالتجارʈةࢫࢫ5يندرج כوراق

بلغࢫالمالࢫلدىࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫاݍݵاصةࢫبالإيداعࢫالۘܣࢫيطبقࢫفٕڈاࢫمبدأࢫالمضارȋةࢫحيثࢫيتمࢫإيداعࢫم

الماليةࢫوʈدفعࢫلصاحبھࢫࢭʏࢫميعادࢫمحددࢫࢭʏࢫالمستقبل،ࢫوصكࢫالمديونيةࢫالقابلࢫللتداولࢫالذيࢫيتضمنࢫبيعࢫ

ࢫכصليةࢫ ࢫبالقيمة ࢫشراؤɸا ࢫȊعد ࢫفيما ࢫوʈتم ࢫعليھ، ࢫȊسعرࢫمتفق ࢫنقدا ࢫللعميل ࢫالمالية ࢫالمؤسسات أصول

ستقبل؛ࢫإڲʄࢫجانبࢫسنداتࢫالمديونيةࢫاݍݵاصةࢫمضافاࢫإلٕڈاࢫالرȋحࢫوتتمࢫالȘسوʈةࢫࢭʏࢫوقتࢫمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫالم

،ࢫوȖعدࢫمنࢫأشɢالࢫالتعاملاتࢫالبارزةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ1990לسلاميةࢫالۘܣࢫتمࢫطرحھࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫسنةࢫ

  ࢭʏࢫɸذاࢫالوقتࢫبناءࢫعڴʄࢫمبادئࢫالمرابحةࢫوالمضارȋةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧלسلامية:ࡧ- ب) ࡧالملكية ࢫالملكأدوات ࢫمعࢫȖشمل ࢫالمتوافقة ࢫכسɺم ࢫلاسيما ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫלسلامية ية

ࢫيتعلقࢫ ࢫوما ࢫלسلامي، ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫاللوحة ʏࢫࢭ ࢫوالمدرجة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة أحɢام

ࢫأوࢫ ࢫالبيع ࢫلأخرࢫبطرʈقة ࢫܧݵص ࢫمن ࢫملكيْڈا ࢫنقل ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق ࢫمثل بالأسɺم

  6كنࢫتصɴيفࢫأɸمࢫعناصرࢫالملكيةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏ:الɺبة،ࢫوعليھࢫيم

כسɺمࢫالعادية:ࢫࢭʏࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫتدرجࢫɸذهࢫכسɺمࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫوتتɢونࢫمنࢫࢫ-

כسɺمࢫالصادرةࢫعنࢫشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالۘܣࢫتخلوࢫأɲشطْڈاࢫכساسيةࢫمنࢫالعناصرࢫالمحرمةࢫشرعا،ࢫوʈطلقࢫ

  المتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعة.ࢫعلٕڈاࢫכسɺم

ࢫفضلاࢫعنࢫࢫ- ࢫصغارࢫالمسȘثمرʈن ࢫأموال ࢫتجميع ʄࢫتتوڲ ࢫالۘܣ ࢫالصناديق ʏࢫۂ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية: صناديق

كبارɸمࢫࢭʏࢫصورةࢫوحداتࢫاسȘثمارʈة،ࢫʇعɺدࢫبإدارٮڈاࢫإڲʄࢫأɸلࢫاݍݵفةࢫوטختصاصࢫلتوظيفɺاࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫ

  لصيغࢫטسȘثمارࢫوالمعاملاتࢫלسلامية.المعففࢫ٭ڈاࢫمنࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫوفقاࢫ

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمنتجاتࢫتتɢونࢫمنࢫأك؆فࢫمنࢫأداةࢫتموʈلࢫوتɢونࢫمندمجةࢫفيماࢫالمنتجاتࡧالماليةࡧالمركبة:-)3

  بئڈا،ࢫࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫ

يقومࢫɸذاࢫالنموذجࢫعڴʄࢫإعادةࢫɸندسةࢫبيعࢫنموذجࡧالمرابحةࡧللأمرࡧبالشراءࡧمنࡧخلالࡧعقدࡧالمشاركة:ࡧࡧ-أ)

  7بالشراءࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالمشاركةࢫكماࢫيڴʏ:ࢫالمرابحةࢫللأمر 

ࢫالبنكࢫࢫ- ࢫلدى ࢫحساب ࢫبفتح ࢫبالتقسيط ࢫلتɢون ࢫمبيعاتھ ࢫمن ࢫجزء ࢫتخصيص ࢫينوي ࢫالتاجرࢫالذي يقوم

ࢫكحصةࢫ ࢫأوࢫيزʈد ࢫمماثل ࢫمبلغ ࢫبإيداع ࢫكذلك ࢫالمصرف ࢫوʈقوم ࢫالمشاركة، ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫكحصتھ לسلامي

  المصرفࢫࢭʏࢫحسابࢫالمشاركة.

ࢫباࢫ- ࢫالبيع ࢫالتاجرࢫȊعملية ࢫوʈتوڲʄࢫيقوم ࢫلبضاعتھ، ࢫالفنية ࢫبالأمور ࢫيتعلق ࢫما ࢫوɠل ࢫالملكية ࢫونقل لتقسيط

  المصرفࢫمتاȊعةࢫכقساطࢫوالȘسديدࢫوɠافةࢫכمورࢫالمالية.

  כرȋاحࢫالۘܣࢫيجنٕڈاࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫالمشفكࢫتوزعࢫب؈نࢫالتاجرࢫوالمصرفࢫبالاتفاق.ࢫ-

رائيةࢫالۘܣࢫتȘسمࢫ٭ڈاࢫعملياتࢫو٭ڈذهࢫالطرʈقةࢫيحققࢫالمصرفࢫعدةࢫأɸداف،ࢫفɺوࢫأولاࢫيقللࢫالتɢاليفࢫלج

ࢫبالقبضࢫ ࢫالمتعلقة ࢫالشرعية ࢫالشّڈات ࢫعن ࢫيȎتعد ࢫثم ࢫومن ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫمع ࢫبالمقارنة المرابحة

  واݍݰيازة،ࢫوɢʈونࢫأيضاࢫمكملاࢫلعملࢫالتجارࢫولʋسࢫمنافساࢫلɺم.
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ࡧࡧ- ب) ࡧبالتمليك: ࡧالمنْڈية ࢫלجارة ࢫأساليب ࢫمن ࢫكأسلوب ࢫלجارة ࢫלسلامية ࢫالمصارف טسȘثمارࢫȖستخدم

ࢫلاسȘيفاءࢫ ࢫتصرفɺم ࢫتحت ࢫووضعɺا ࢫللعملاء ࢫدفعɺا ࢫأجل ࢫمن ࢫכعيان ࢫوتملك ࢫباقتناء ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ،ʏالماڲ

  8منفعْڈاࢫمقابلࢫعوضࢫمعلوم،ࢫفࢼܣࢫإجارةࢫعڴʄࢫالمنافعࢫتتمࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالتالية:

  يبديࢫالعميلࢫرغبةࢫࢭʏࢫإجارةࢫمنْڈيةࢫبالتمليكࢫلع؈نࢫغ؈فࢫموجودةࢫلدىࢫالمصرفࢫלسلامي.ࢫ-

  مࢫالمصرفࢫȊشراءࢫالع؈نࢫمنࢫالموردࢫمباشرةࢫأوࢫبتوكيلࢫسابقࢫللعميلࢫأوغ؈فه.يقو ࢫ-

يقومࢫالمصرفࢫبتأج؈فࢫالع؈نࢫللعميلࢫبأجرةࢫمحددةࢫلمدةࢫمعينة،ࢫوȌشɢلࢫمتوازيࢫمعࢫإبرامࢫعقدࢫלجارة،ࢫࢫ-

يتمࢫاتفاقࢫالطرف؈نࢫعڴʄࢫكيفيةࢫنقلࢫכصلࢫالمؤجرࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫלجارةࢫبوثيقةࢫمستقلةࢫأيضاࢫسواءࢫɠانࢫ

  لكࢫȊعقدࢫالɺبةࢫالمعلق،ࢫࢫࢫࢫأوࢫبالوعدࢫبالبيعࢫبالسعرࢫالرمزيࢫأوࢫالسعرࢫالذيࢫيتفقࢫعليھ.ذ

ࢫالمؤجرةࢫࢫ- ࢫالع؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫلضمان ࢫعلٕڈا ࢫمتفق ࢫبɴسبة ࢫللمصرف ࢫتأم؈ن ࢫالمستأجرࢫȊسداد يقوم

  وصيانْڈاࢫخلالࢫففةࢫالتأج؈فࢫɠاملة.

بࢫوقبولࢫيصدرࢫمنࢫالطرف؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫيقومࢫالمصرفࢫتنفيذࢫعمليةࢫنقلࢫملكيةࢫالع؈نࢫللمستأجرࢫبإيجاࢫ-

ࢫɸبةࢫ ࢫالمؤجرࢫلعقد ࢫإبرام ࢫࢭʏࢫحالة ࢫذلك ࢫعن ࢫوʉستغۚܢ ࢫبالɺبة، ࢫالوعد ࢫأوࢫوثيقة ࢫبالبيع ࢫالوعد ࢫوثيقة وجود

 معلقࢫعڴʄࢫشرطࢫسدادࢫɠاملࢫכقساط.

ࢫ ࢫسنة ʏࢫלسلاميةࢫ2017وࢭ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫجديدا ࢫابتɢارا ࢫمال؈قيا ࢫبورصة ࢫأطلقت ،

لمنتجࢫالماڲʏࢫاݍݨديدࢫعڴʄࢫالبيعࢫوالشراءࢫ،ࢫحيثࢫʇعتمدࢫا9وراقࢫالماليةࢫالماليةࢫלسلاميةيتعلقࢫبȎيعࢫوشراءࢫכ 

وفقࢫإطارࢫقانوɲيࢫموافقࢫللشرʉعة،ࢫأشرفتࢫعليھࢫمجموعةࢫمنࢫخفاءࢫالماليةࢫوالشرʉعة،ࢫوقدࢫتمࢫتحديدࢫ

الصادرةࢫ  Technical Note No 3/2017التعاملࢫ٭ڈذاࢫالمنتجࢫالماڲʏࢫاݍݨديدࢫمنࢫخلالࢫالمذكرةࢫالتقنيةࢫرقم

ʄذاࢫالمنتجࢫعڴɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قية.ࢫوقدࢫتمࢫبناءࢫنموذجࢫɸࢫࢫأساسࢫأنࢫعنࢫʄالبيعࢫכولࢫيقومࢫعڴ

ࢫمتفقࢫ ࢫسعرࢫمعلوم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالصفقة ࢫمن ࢫالثانية ࢫالمرحلة ʏࢫࢭ ࢫاللاحق ࢫالبيع ࢫيتم ࢫبʋنما ࢫالمؤجل، الدفع

  عليھ.

IIميةࡧטقتصاديةࡧلمنتجا-ࡧɸࡧمال؈قياכʏتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩ  

ࢫعددࢫ ࢫتزايد ࢫخلال ࢫمن ࢫوʈظɺرࢫذلك ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫمتم؈قا ࢫحضورا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة أثبȘت

المصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوزʈادةࢫوȖعددࢫכساليبࢫوכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫ

الدوليةࢫبالرغمࢫمنࢫالمصاعبࢫالۘܣࢫتواجɺɺا.ࢫوسنقومࢫمنࢫخلالࢫࢫȖشɢلࢫجانباࢫɸاماࢫمنࢫالعملياتࢫالمالية

ࢫلɢلࢫ ࢫباعتبارࢫأن ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫنجاحɺا ࢫوعوامل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫمراحل ࢫبتȎيان ࢫالمحور ɸذا

  تجرȋةࢫبداية،ࢫوȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫدورɸاࢫالتنمويࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالمال؈قي.

  ةࡧࡩʏࡧمال؈قيا:مراحلࡧتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميࡧ-)1

  تتݏݵصࢫمراحلࢫتطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

ࡧالتأسʋس:ࡧ-أ) ࢫالمطالبةࢫمرحلة ࢫوالمؤتمرات ࢫالفكرʈة ࢫوالندوات ࢫاݍݨɺود ࢫتɢاثفت ࢫالثمانʋنات، ࢫففة ʏࢭ

طࢫبالتقدمࢫبتأسʋسࢫمصارفࢫومؤسساتࢫلاࢫرȋوʈةࢫمنࢫأɸمɺاࢫندوةࢫ"فكرةࢫالتقدمࢫوالتطورࢫࢭʏࢫלسلامࢫمرتب

ࢫالݏݨنةࢫ ࢫبإɲشاء ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫقامت ࢫلتوصياٮڈا ࢫواستجابة ࢫوالسيا؟ۜܣ"، ʏࢫوטجتماڤ טقتصادي
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وتأسʋسࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫ،ࢫوإصدارࢫقانونࢫࢫ1981جوʈليةࢫࢫ30القياديةࢫالوطنيةࢫللبنكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫ

ࢫ01/03/1983،ࢫوࢭʏࢫ07/04/1983الذيࢫɲشرࢫباݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫللدولةࢫࢭʏࢫࢫ276البنوكࢫלسلاميةࢫرقمࢫ

ࢭʏࢫࢫ1965كشركةࢫمحدودةࢫوفقࢫقانونࢫالشرɠاتࢫلعامࢫࢫBIMBتمࢫتأسʋسࢫالبنكࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫب؈فɸادࢫ

مليونࢫدولارࢫمال؈قيࢫتوزعتࢫࢫ100برأسمالࢫمدفوعࢫقدرهࢫࢫ1983جوʈليةࢫࢫɠ01وטمبور،ࢫوȋدأࢫعملياتھࢫࢭʏࢫ

،ࢫوالقطاعࢫاݍݵاصࢫبɴسبةࢫ%55وɸيئاتࢫشبھࢫحɢوميةࢫبɴسبةࢫࢫ%30ملكيتھࢫب؈نࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫبɴسبةࢫ

ارࢫشɺاداتࢫטسȘثمارࢫاݍݰɢوميةࢫלسلاميةࢫكبديلࢫشرڤʏࢫلأذناتࢫ،ࢫوعڴʄࢫالفورࢫقامتࢫاݍݰɢومةࢫبإصد15%

  10وسنداتࢫاݍݵزʈنة،ࢫوȋذلكࢫتمࢫإصدارࢫقانونࢫטسȘثمارࢫاݍݰɢومي.

ࡧالتوسعࡧ- ب) ࢫمرحلة ࢫعام ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫأول ࢫتأسʋس ࢫمع ࢫלسلاميةࢫࢫ1983: ࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫالطلب تنامى

ال؈قي،ࢫوالشركةࢫالمال؈قيةࢫالمتحدة)ࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫوتوسعتࢫثلاثࢫبنوكࢫرȋوʈةࢫ(بنكࢫبومبيفاࢫالتجاري،ࢫوالبنكࢫالم

ࢫعامࢫ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫبفتح ࢫلɺا ࢫالسماح ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫمتنوعة Ȗشكيلة

ࢫالنظامࢫࢫ1993 ࢫافتتح ࢫذلك، ʄࢫعڴ ࢫوȋناء ࢫלسلامية. ࢫالمصارف ࢫجمعية ࢫباسم ࢫالتعاونية ࢫاݍݨمعية وتɢوʈن

تتوزعࢫب؈نࢫثلاثࢫبنوكࢫۂʏࢫبنكࢫࢫ101حيثࢫبلغࢫعددࢫالفروعࢫࢫ04/03/1993المصرࢭʏࢫاللارȋويࢫرسمياࢫࢭʏࢫ

ࢫ( ࢫالمال؈قي ࢫ(ࢫ66بومبيفا ࢫالمال؈قي ࢫوالبنك ࢫ(ࢫ29فرعا)، ࢫالمتحدة ࢫالمال؈قي ࢫالبنك ࢫوشركة فروع)،ࢫࢫ06فرعا)،

ࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫاللارȋوي ࢫللنظام ࢫللانضمام ࢫالشعب ࢫودعم ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫقناعة ࢫالبنوكࢫࢫ%98وزادت من

  11سلامية.التقليديةࢫفتحتࢫنوافذاࢫإ

ࡧالتأييد:ࡧ-ج) ࢫمنࢫࢫمرحلة ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتبۚܣ ࢫبتعزʈزࢫخطوات ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة بادرت

  12خلال:

  .03/12/1994ࢭʏࢫࢫIIMMإɲشاءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢫ-

وفقاࢫلتعليماتࢫبنكࢫࢫ1996مطالبةࢫالبنوكࢫبإعدادࢫكشوفاتࢫماليةࢫعنࢫالعملياتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأكتوȋرࢫࢫ-

  ).(GPS-iلمركزيࢫالصادرةࢫࢭʏࢫدليلࢫالعملࢫنيجاراࢫا

  .1997إɲشاءࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏࢫالوطۚܣࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمايࢫࢫ-

  :عواملࡧنجاحࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا-)2

  13ساɸمتࢫالعواملࢫالتاليةࢫࢭʏࢫنجاحࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمال؈قيا:

טسفاتيجيةࢫالتنموʈةࢫالشاملةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوالۘܣࢫعفتࢫعٔڈاࢫبإطلاقࢫقانوɲيࢫࢫإدراجࢫالماليةࢫלسلاميةࢫضمن-

عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫتلْڈاࢫإجراءاتࢫقانونيةࢫوشرعيةࢫࢫ1984وࢫ1983البنوكࢫלسلاميةࢫوالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫسنۘܣࢫ

  وضرȎʈيةࢫࢭʏࢫإطارࢫدعمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

ࢫللمؤسسࢫ- ࢫالبورصة ࢫوݍݨنة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫالشرعيةࢫدعم ࢫالناحية ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ات

ࢫناحيةࢫ ࢫومن ࢫالمالية، ࢫللمعاملات ࢫالشرعية ࢫالمرجعية ࢫالذي ࢫالوطۚܣ ʏࢫالشرڤ ࢫטسȘشاري ࢫالمجلس بȘنصʋب

ࢫالبنوكࢫ ࢫرأسɺا ʄࢫوعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبɴشاط ࢫالمتعلقة ࢫלرشادية ࢫالمبادئ إصدارࢫمختلف

إصدارࢫالمعاي؈فࢫࢫ2013نتجاتࢫالصɢوكࢫوصناديقࢫטسȘثمار،ࢫوشɺدتࢫسنةࢫלسلاميةࢫوشرɠاتࢫالتɢافلࢫوم

  عقدࢫتموʈڴʏࢫȖعتفࢫࢭʏࢫحكمࢫالتقن؈نࢫالشرڤʏࢫلمنتجاتࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫ12الشرعيةࢫلࢫ
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ࢫوتحسʋنھࢫࢫ- ࢫلتطوʈره ࢫبالإضافة ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫللɴشاط ࢫوملاءمتھ ʏڥʉشرȘࢫوال ࢫלطارࢫالقانوɲي وضوح

يناسبࢫتطورࢫالصناعةࢫونموɸا،ࢫووضعࢫدليلࢫلݏݰوكمةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫوترقيةࢫمضامينھࢫدورʈاࢫبماࢫ

  לسلاميةࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫفاعليةࢫإدارةࢫالمؤسساتࢫالماليىةࢫלسلامية.

ترقيةࢫالتعاملࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوزʈادةࢫالثقةࢫلدىࢫالمتعامل؈نࢫفٕڈاࢫبدخولࢫاݍݵزʈنةࢫالعموميةࢫࢫ-

  לسلاميةࢫبمختلفࢫصيغɺا.ࢫبقوةࢫࢭʏࢫمجالࢫإصدارࢫالصɢوك

ࢫغرارࢫࢫ- ʄࢫعڴ ࢫالمتخصصة ࢫوالتدرʈب ࢫوالتɢوʈن ࢫمراكزࢫالبحث ࢫإɲشاء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالȎشرʈة ࢫبالموارد טɸتمام

IBFIMࢫ،ICLIF،INCIEFࢫ،ISRAࢫمختلفࢫכطوارࢫالتعليمية.ࢫʏࢫاݍݨامعاتࢫࢭʏسࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʉوتدر  

ࢫࢫ- ࢫالسيولة ࢫومشاɠل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫبمخاطر ࢫمستوىࢫטɸتمام ʄࢫعڴ ࢫالمناسبة ࢫךليات وإصدار

السياساتࢫالنقديةࢫللبنكࢫالمركزي،ࢫوتطوʈرࢫالسوقࢫالنقديةࢫלسلاميةࢫوإɲشاءࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميةࢫ

  بجانبࢫالتقليدية،ࢫماࢫأسɺمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫتنافسيةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

ࢫ14بنɢاࢫإسلامياࢫوࢫ16לسلامية،ࢫمٔڈاࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫࢫ38ࢭʏࢫمال؈قياࢫ

مؤسسةࢫمصرفيةࢫأجنȎية،ࢫࢫ16بنوكࢫإسلاميةࢫدولية،ࢫمنࢫضمٔڈاࢫࢫ4مؤسساتࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫوࢫ5نافذةࢫو

مقارنةࢫبٔڈايةࢫسنةࢫࢫ%30مليارࢫرʈنجيتࢫوȋزʈادةࢫقدرɸاࢫࢫ496أك؆فࢫمنࢫࢫ2014بلغࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫبٔڈايةࢫسنةࢫ

2013.  

  لماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا:الدورࡧالتنمويࡧلمنتجاتࡧالصناعةࡧاࡧ-)3

يقومࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫبتلبيةࢫالطلباتࢫالمقايدةࢫمنࢫجمɺورࢫالمسلم؈نࢫالمال؈قي؈نࢫعڴʄࢫ

ࢫטقتصادࢫ ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫالعديد ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫوʈقدم ࢫלسلامية، ࢫالمالية כدوات

ࢫ ࢫتفرضھ ࢫظلما ʏࢫࢭ ࢫالتقدم ʄࢫعڴ ࢫومساعدتھ ࢫقامتࢫالمال؈قي ࢫإذ ࢫومخاطر، ࢫتحديات ࢫمن ࢫالعالمية المتغ؈فات

مال؈قياࢫبتوظيفࢫأموالࢫاݍݰɢومةࢫواستغلالɺاࢫࢭʏࢫإقامةࢫالعديدمنࢫالمشروعاتࢫالتنموʈةࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫ

  14التالية:

:ࢫيȘيحࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫتوف؈فࡧفرصࡧاسȘثمارʈةࡧمتوافقةࡧمعࡧمبادئࡧالشرʉعةࡧלسلاميةࢫ-أ)

سȘثمرʈنࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫالۘܣࢫلاࢫتتعاملࢫبالمحرماتࢫالشرعية.ࢫوȖشرفࢫعڴʄࢫɸذاࢫفرصاࢫممتازةࢫللم

اݍݨانبࢫجɺةࢫرقابيةࢫشرعيةࢫلضمانࢫمطابقةࢫɸذاࢫالسوقࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمماࢫʇعززࢫمنࢫثقةࢫ

زمةࢫالمسȘثمرʈنࢫبالسوق،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫحمايةࢫحقوقɺمࢫالقانونيةࢫوإعدادࢫɠافةࢫالȘشرʉعاتࢫوالقوان؈نࢫاللا 

  وتقديمɺاࢫلݏݨɺاتࢫالمختصة،ࢫوتكييفɺاࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧوالقانوɲيࢫ-ب) ʏࡧالشرڤ ࡧالبعد ࡧمع ࡧمتوافقة ࡧمالية ࢫלسلاميࢫتوف؈فࡧأدوات ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫيȘيح :

ࢫلاࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫلإصدارࢫכدوات ࢫالمصدرة ࢫلݏݨɺات ࢫالفرصة المال؈قي

ࢫ ࢫالمصدرةࢫسيما ࢫباݍݨɺات ࢫاݍݨمɺور ࢫلتعزʈزࢫثقة ࢫللتداول ࢫالقابلة ࢫלسلامية ࢫوالصɢوك ࢫالعادية כسɺم

للأدواتࢫالماليةࢫالشرعية،ࢫكماࢫتوفرࢫالسوقࢫاݍݰمايةࢫالقانونيةࢫࢭʏࢫɠافةࢫכمورࢫالمتعلقةࢫبإصدارࢫכدواتࢫ

  الماليةࢫالشرعيةࢫوالتداولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالسوق.
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:ࢫأصبحتࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫجɺةࢫرقابيةࢫرئʋسية،ࢫلاتלشرافࡧوالرقابةࡧعڴʄࡧɠافةࡧالمعامࢫ- ج)

وۂʏࢫمسؤولةࢫعنࢫتطوʈرࢫوتدعيمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫوالعالܣࢫبالتعاونࢫ

معࢫمشارɠيࢫالسوق،ࢫوقدࢫاعتفتࢫالɺيئةࢫمنࢫכɸدافࢫالرئʋسيةࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قيࢫجعلࢫمال؈قياࢫ

لإصدارࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫولتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفࢫعملتࢫالɺيئةࢫعڴʄࢫتروʈجࢫכدواتࢫࢫمركزاࢫدوليا

الماليةࢫלسلاميةࢫالمتداولةࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالمحڴʏࢫوالعالܣࢫمنࢫخلالࢫالندواتࢫوالدوراتࢫوغ؈فɸا،ࢫݍݨذبࢫ

  المسȘثمرʈنࢫכجانبࢫلتوظيفࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالمحلية.

ࡧوȖعزʈزࡧقدراتࡧ-د) ࡧالمال؈قي ࡧتنمية ࢫتموʈلࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫȖساɸم :

المشارʉعࢫالتنموʈةࢫللقطاع؈نࢫالعامࢫواݍݵاص،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫȖعبئةࢫכموالࢫالفائضةࢫللأفرادࢫوتوظيفɺاࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫɸؤلاء ࢫرغبة ࢫمع ࢫومتماشية ࢫالشرʉعة، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫومتوافقة ࢫنافعة ࢫاسȘثمارات ʏࢭ

ࢫ ࢫالماليةࢫاݍݰصول ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫȖساɸم ࢫشرعا.كما ࢫالمحرم ࢫالرȋا ࢫمن ࢫخالية ࢫوعوائد ࢫأرȋاح ʄعڴ

ࢫبالمعاملاتࢫ ࢫتتعامل ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالمحلية ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫلتوظيفɺا ࢫכجنȎية ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫجذب ʏࢫࢭ לسلامية

  المحرمةࢫشرعا،ࢫوɸذهࢫاݍݰالةࢫأدتࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

III -ࡧمال؈قيادورࡧمࡧʏرࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧࡩʈࡧتطوʏنتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩ  

يظɺرࢫدورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإقامةࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫمنࢫخلالࢫ

قࢫماليةࢫتحققࢫحاجةࢫɸذاࢫכخ؈فࢫإڲʄࢫتنوعࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتداولة،ࢫوɸذاࢫلنࢫيتحققࢫإلاࢫمنࢫتطوʈرࢫأورا

ࢫتضمنࢫ ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫوالعمليات ࢫوابتɢارࢫالطرق ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫوتتوافق ࢫטقتصادية الكفاءة

لɺذهࢫالمؤسسساتࢫالماليةࢫالقدرةࢫالتنافسيةࢫوالتدخلࢫالفعالࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫمعࢫכخذࢫ

  Ȋ15ع؈نࢫטعتبارࢫالشروطࢫالتالية:

ࢫالمشاركࢫ- ࢫȊشرط ࢫالمضارȋةࢫטلقام ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالمعمول ࢫالشرعية ࢫللقواعد ࢫوفقا ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ة

والشراكة،ࢫوʉعتفࢫɸذاࢫالشرطࢫضرورʈاࢫولكنھࢫغ؈فࢫɠاف،ࢫبمعۚܢࢫأنࢫטلقامࢫبھࢫضرورةࢫإسلاميةࢫلاࢫتقبلࢫ

جالࢫاݍݨدل،ࢫولكنھࢫلاࢫيكفيࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھࢫࢫࢫلɢيࢫتصبحࢫالورقةࢫأوࢫכداةࢫالماليةࢫالمبتكرةࢫإسلاميةࢫفعلاࢫࢭʏࢫم

  التطبيق.

أنࢫلاࢫʇعادࢫتدفقࢫالمواردࢫالمعبأةࢫعنࢫطرʈقࢫכدواتࢫوכوراقࢫالماليةࢫ(الۘܣࢫأصدرتࢫعڴʄࢫأساسࢫالتخڴʏࢫࢫ-

عنࢫسعرࢫالفائدة)ࢫإڲʄࢫمؤسساتࢫلاࢫȖعملࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأوࢫشرɠاتࢫتتعاملࢫبنظامࢫالفائدةࢫࢭʏࢫ

  ɠلࢫȖعاملاٮڈا.

ʏࢫمشروعاتࢫلɺاࢫأولوʈاتࢫواܷݰةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫضرورةࢫاسȘثمارࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫللأوراقࢫࢭࢫ-

 للمجتمعࢫלسلامي.

  تنوعࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-)1

اعتمدتࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫمبدأࢫالتدرجࢫࢭʏࢫإدخالࢫأدواتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةوإضافْڈاࢫوفقࢫرؤʈةࢫ

تصادࢫكɢلࢫمعࢫتأɸيلࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫإسفاتيجيةࢫتأخذࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫךثارࢫالسلبيةࢫوלيجابيةࢫعڴʄࢫטق

،ࢫومنࢫثمةࢫقامتࢫبإدخالࢫ1983اللازمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫحيثࢫتمࢫأولاࢫاعتمادࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫمنذࢫسنةࢫ
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،ࢫوࢭʏࢫالمرحلةࢫ1999وعقودࢫלجارةࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ1993منتجاتࢫجديدةࢫعڴʄࢫغرارࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫࢫࢫࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫع ࢫوالتموʈل ࢫالمشاركة، ࢫȊعقود ࢫتمالعمل ࢫالمال؈قيةࢫכخ؈فة ࢫالبنوك ࢫلتصبح ࢫالمركبة ࢫالمنتجات ࢫطرʈق ن

مٔڈاࢫنظراࢫلسɺولةࢫࢫ%45منتجࢫوخدمةࢫتمثلࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫɲسبةࢫࢫ250לسلاميةࢫتقدمࢫحالياࢫأك؆فࢫمنࢫ

،ࢫوصɢوكࢫالوɠالةࢫوלجارةࢫ%25إصدارɸاࢫوقبولࢫتداولɺاࢫمنࢫقبلࢫالمال؈قي؈نࢫتلٕڈاࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫبɴسبةࢫ

  .%7بɴسبةࢫ

  
Resource : (COMCEC) coordination office, The role of sukuk in Islamic capital markets, 

February 2018, p:47.  

  أɸميةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧالمال؈قي:ࡧ-)2

ــࢫ ترʈليونࢫرʈنجيتࢫمال؈قيࢫࢫ0,66تقدرࢫقيمةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيࢫبــ

ــࢫࢫ2016ࢭʏࢫسنةࢫ ــ ،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫɸذاࢫטرتفاعࢫ2005ترʈليونࢫرʈنجيتࢫمال؈قيࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ0,13مقارنةࢫبـ

المطردࢫلتداولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيࢫعڴʄࢫمدارࢫالسنواتࢫالماضية،ࢫإذࢫɠانࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫعشرࢫسوق ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫيمثل ࢫݯݨمࢫ2005ݯݨم ࢫارتفاع ࢫومع ،

ࢫࢭʏࢫ ࢫتقرʈباً ࢫالسوق ࢫرȌع ࢫيمثل ࢫ ࢫليصبح ࢫأكف، ࢫبمعدل ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫݯݨم ࢫازداد ࢫכخ؈فة ɸذه

ࢫ ࢫالماليةࢫ2016سنة ࢫכوراق ࢫسوق ࢫرسملة ʄࢫإڲ ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫرسملة ࢫɲسبة ࢫتطور ࢫيب؈ن ʏࢫالمواڲ ࢫوالشɢل ،

ʄࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫלسلاميࢫبمال؈قياࢫوالۘܣࢫɠانتࢫذاتࢫوت؈فةࢫمقايدةࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴ

ࢫجانبࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمال؈قي؈ن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫلدى ʏࢫالوڤ ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالسȎب ࢫوʉعود ࢫ ࢫالمال؈قي. ࢫالمالية כوراق

לعفاءاتࢫالضرȎʈيةࢫالمعتفةࢫالۘܣࢫمنحْڈاࢫالسلطاتࢫالمال؈قيةࢫࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫ

ࢫاݍݰɢو  ࢫأدرجت ࢫحيث ࢫالسوق، ʏࢫعمليةࢫࢭ ࢫتموʈل ࢫأجل ࢫمن ࢫحɢومية ࢫصɢوɠاً ࢫالففة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية مة

  التنميةࢫטقتصادية.ࢫ

  

  

  

  

7% 7% 1%

25%

45%

15%

).2017جوان -2011(طبيعة صكوك الاستثمار الشرعية خلال الفترة ): 1(الشكل رقم 

وكالة إجارة مضاربة مشاركة مرابحة عقود أخرى
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ࡧ ࡧبمال؈قياࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2الشɢل ࡧלسلامي ࡧالمالية ࡧכوراق ࡧسوق ࡧرسملة ʄࡧإڲ ࡧالصكوك ࡧسوق ࡧرسملة :ɲسبة

 الوحدة:ࡧترʈليونࡧرʈنجيتࡧمال؈قي 

 
ࢫالمصدر ࢫقسول، ࢫكمال ࢫمصباح، ࢫحراق ࢫالمرجع: ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫمن ࡧالصكوكࡧ: دور

ࡧטقتصادية ࡧالتنمية ࡧلتموʈل ࡧالمالية ࡧالمدخرات ࡧȖعبئة ʏࡧࡩ ࢫوالتجارة،ࢫלسلامية ࢫللاقتصاد ࢫنماء ࢫمجلة ،

  .106،ࢫص:2018)،ࢫأفرʈلࢫ2جامعةࢫالصديقࢫبنࢫيڍʏ،ࢫجيجل،ࢫالمݏݨد(

  زʈادةࡧرسملةࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا:ࡧࡧ-)3

ʇش؈فࢫمصطݏݳࢫالرسملةࢫالبورصيةࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلأسɺمالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫسوقࢫ

ࢫ ࢫعددɸا ࢫيبلغ ࢫالۘܣ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمالية ࢫأدناه،ࢫ686כوراق ࢫاݍݨدول ࢫلبيانات ࢫووفقا ɠانتࢫشركة.

منࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبمال؈قياࢫࢫ%64ليةࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫتمثلࢫحواڲʏࢫرسملةࢫسوقࢫכوراقࢫالما

،ࢫواستمرتࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫالسوقࢫحيثࢫبلغتࢫقيمْڈاࢫ2012بليونࢫرʈنجت)ࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ942(

ࢫࢫ1951,18 ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫرʈنجت ࢫࢫ2019بليون ࢫلثقافةࢫ%ࢫ61,12بɴسبة ࢫטنȘشارࢫالواسع ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ،

سلاميةࢫلدىࢫالمال؈قي؈نࢫواݍݨɺودࢫالمبذولةࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫالɺادفةࢫإڲʄࢫجعلࢫسوقࢫالبورصةࢫל 

ࢫالقوان؈نࢫ ࢫتوف؈ف ࢫخلال ࢫمن ࢫوכجنȎية ࢫالمحلية ࢫכموال ࢫلرؤوس ࢫجذاباً ࢫسوقاً ࢫالمال؈قي ࢫالمالية כوراق

ࢫالمس ࢫطرف ࢫمن ࢫخاص ࢫإقبال ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫبالأدوات ࢫاݍݵاصة ȘثمرʈنࢫوالȘشرʉعات

ࢫلتصبحࢫ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫبالأدوات ࢫمقارنة ࢫأقل ࢫمخاطرة ࢫتحمل ڈا ࢫلɢوٰ ࢫنظرا ࢫטسȘثمارࢫفٕڈا ʄࢫإڲ المال؈قي؈ن

ࢫللتموʈلࢫלسلامي. ࢫدولياً ࢫمالياً   مال؈قياࢫمركزاً

  :ࡧتطورࡧالقيمةࡧالسوقيةࡧلسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا1اݍݨدولࡧ

  الوحدة:ࡧبليونࡧرʈنجت
  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

ࢫכوراقࢫ ࢫسوق رسملة

  الماليةࢫלسلامية

942  1029.62  1012.14  1086.18  1691.64  1893.47  1880.73  1951.18 

ࢫכوراقࢫ ࢫسوق رسملة

  الماليةࢫالمال؈قية

1466  1702.15  1651.17  1694.78  2840.28  3198.76  3106.15  3192.41 

ࢫالسوقࢫ ࢫرسملة ɲسبة

ࢫسوقࢫ ࢫرسملة ʄלسلاميإڲ

  כوراقࢫالماليةࢫالمال؈قية

64%  60.5%  61.3%  64.09%  59.56%  59.19%  60.55%  61.12% 

 ).2019- 2012التقارʈرࢫالماليةࢫالصادرةࢫعنࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫخلالࢫالففةࢫ(ࢫالمصدر:

  ࡩʏࡧمال؈قيا:ࡧتطورࡧɲسبةࡧرسملةࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧإڲʄࡧݯݨمࡧالناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧ-)4
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ࢭʏࢫ)CAP(وࢫرسملةࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلامي(PIB)عرفتࢫقيمࢫɠلࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫ

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫمستمراً ࢫتطوراً ࢫ2016-2007مال؈قيا ࢫسنۘܢ ࢫباستȞناء ࢫفٕڈماࢫࢫ2009وࢫ2008)، ࢫܥݨلت الۘܣ

ࢫ ࢫالمالية ࢫللأزمة ࢫטقتصادية ࢫالتداعيات ࢫȊسȎب ࢫطفيفاً ࢫانخفاضاً ࢫالقيم ࢫلبياناتࢫɸذه ࢫووفقاً ࢫ العالمية.

ࢫ( ࢫرقم ࢫمال؈قيا،ࢫ2المجدول ʏࢫࢭ ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ࢫضعف ࢫالماليةࢫלسلامي ࢫכوراق ࢫسوق ࢫݯݨم )،ࢫيمثل

وɸوࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫقدرةࢫأدواتࢫالملكيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتوسيعࢫكفࢫݯݨمࢫɸذهࢫالسوقࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالمال؈قيࢫ

ࢫ ࢫلتموʈل ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫدورɸا ࢫࢭʏࢫوتحس؈ن ࢫعلٕڈا ࢫטعتماد ࢫ"يمكن ࢫحيث ࢫטقتصادية المشارʉع

أوقاتࢫכزماتࢫالۘܣࢫتصʋبࢫטقتصادࢫالوضڥʏࢫالقائمࢫعڴʄࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫباعتبارɸاࢫتمثلࢫبديلࢫتموʈڴʏࢫ

  16آمنࢫومناسبࢫلɢافةࢫالمسȘثمرʈن."

  ).2016- 2007:ࡧتطورࡧɲسبةࡧرسملةࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧخلالࡧالففةࡧ(2اݍݨدولࡧ

  الوحدة:ࡧترʈليونࡧرʈنجيتࡧمال؈قي 
  2016  2015 2014 2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنوات

PIB 0.66 0.76  0.71  0.82  0.91  0.97 1.01 1.10 1.15  1.23  

CAP  1.67 1.26  1.65  2.04  2.12  2.48 2.73 2.76 2.82  2.84  

PIB/CAP  214%  216%  253%  165%  232%  255% 270% 250% 245%  230%  

ࢫالمصدر ࢫقسول، ࢫكمال ࢫمصباح، ࢫحراق ࡧلتموʈلࡧ: ࡧالمالية ࡧالمدخرات ࡧȖعبئة ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك دور

ࡧטقتصادية ࢫاݍݨزائر،ࢫالتنمية ࢫجيجل، ،ʏࢫيڍ ࢫبن ࢫالصديق ࢫجامعة ࢫوالتجارة، ࢫللاقتصاد ࢫنماء ࢫمجلة ،

 .106،ࢫص:2018)،ࢫأفرʈلࢫ2المݏݨد(

  خاتمة:

ࢫ ࢫلتبۚܣ ࢫالساعية ࢫالدول ࢫمن ࢫالشرعيةࢫȖعتفࢫمال؈قيا ࢫالمعاملات ࢫوتطبيق ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ النظام

ࢫضمنࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫإدراج ࢫخلال ࢫمن ࢫالتقليدي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫلمعاملات ࢫبديلة كحلول

ࢫونموɸا،ࢫ ࢫتطورɸا ࢫيناسب ࢫبما ࢫوتحسʋنھ ʏڥʉشرȘࢫوال ࢫالقانوɲي ࢫتطوʈرࢫإطارɸا ࢫمع ࢫالتنموʈة، إسفاتيجيْڈا

ȎʈيلاتࢫوإعفاءاتࢫضرɺسȖࢫالتعاملࢫبمنتجاتࢫوتقديمࢫʄيةࢫللمعاملاتࢫלسلاميةࢫمنࢫأجلࢫتحف؈قࢫכفرادࢫعڴ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوزʈادةࢫثقْڈمࢫ٭ڈا.

  توصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتائجࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫنتائجࡧالدراسة:

ࢫࢫ- ʄࢫالمال؈قيإڲ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلسوق ࢫالسوقية ࢫالقيمة ࢫرفع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ليونࢫبࢫ1951,18ساɸمتالأسɺم

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫࢫ2019رʈنجت ࢫإڲʄࢫ%ࢫ61,12بɴسبة ࢫالɺادفة ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫالمبذولة ࢫبفضلاݍݨɺود ،

ࢫلرؤوسࢫכموالࢫالمحليةࢫوכجنȎية. ࢫجذاباً   جعلࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيࢫسوقاً

ࢫלعࢫ- ࢫبفضل ࢫלسلاميالمال؈قي ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫرȌع ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫݯݨم فاءاتࢫيمثل

  الضرȎʈيةࢫالۘܣࢫطبقْڈاࢫالسلطاتࢫالمال؈قيةࢫࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫכدواتࢫالمالية.

يمثلࢫݯݨمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫضعفࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫࢫࢫ-

ࢫالمشار  ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫاستقطاب ʄࢫعڴ ࢫالسوق ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫכدوات ʉعࢫقدرة
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טقتصاديةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫاجتذا٭ڈاࢫللمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫالذينࢫيرغبونࢫتوظيفࢫأموالɺمࢫوفقࢫأحɢامࢫ

  الشرʉعةࢫלسلامية.
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ࡧלسلامية)، ࢫاݍݨزائر،ࢫࢫالمصرفية ࢫسطيف، ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫجامعة ࢫالتجارʈة، ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫ ࢫ ࢫماجست؈ف رسالة

  .89ص:،ࢫ2011/2012
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  :مݏݵص

ࢫ ࢫحولفكرة ࢫعامة ࢫنظرة ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫماليةࢫتقدم ࢫأداة ࢫباعتبارɸا ࢫלسلامية الصɢوك

شعبيةࢫلصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫأثبȘتࢫجدارٮڈاࢫࢭʏࢫحشدࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫلتغطيةࢫاحتياجاتࢫ

الدول،ࢫمنࢫخلالࢫالتعرضࢫلأɸمࢫخصائصɺاࢫومختلفࢫأنواعɺا،ࢫوكذاࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫࢭʏࢫإطارࢫالتنوʉعࢫ

قتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ،ࢫوذلكࢫبالتطرقࢫإڲʄࢫتجرȋةمال؈قياࢫوالۘܣࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫט

  .استفادتࢫمنࢫالمزاياࢫوࢫالفرصࢫالۘܣࢫتȘيحɺاࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلدعمࢫالتنمية

 الصɢوكࢫלسلامية،التنوʉعࢫטقتصادي،التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ.الɢلماتࡧالمفتاحية:

ABSTRACT:This paper provides an overview of the concept of Islamic Sukuk as a popular 

financial instrument for the Islamic finance industry which has proven its worth in mobilizing 

the financial resources needed to cover the needs of countries, through exposure to the most 

important characteristics and different types, as well as the role it plays in the context of 

economic diversification in order to achieve economic development. The experience of 

Malaysia, which benefited from the advantages and opportunities offered by these 

instruments to support development. 

Keywords:Islamic Sukuk, economic diversification, economic and social development. 

  مقدمة:

ࢫوأنࢫ ࢫלسلامية ࢫالتموʈلية ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫرʈادي ࢫدور ࢫتلعب ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك استطاعت

ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫروح ࢫمن ࢫمستمدة ࢫبمصادرࢫتموʈل ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫحاجة ࢫالوقتࢫتلۗܣ ࢫنفس ʏࢫࢭ לسلامية،

ࢫالتنوʉعࢫ ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫفرص ࢫأفضل ࢫتخلق ࢫالۘܣ ࢫכدوات ࢫأɸم ࢫمن أصبحت

ࢫغرارࢫ ʄࢫعڴ ࢫالدول ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫنجاحا ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ࢫالعملية ࢫالتجرȋة ࢫأثبȘت ࢫولقد טقتصادي،

ɸوكࢫبدائلࢫشرعيةࢫتمولࢫ٭ڈاأɢعࢫالتنمية.مال؈قياࢫوالۘܣࢫاستطاعتࢫأنࢫتجعلࢫمنࢫالصʉممشار  

:ʏساؤلࢫالتاڲȘࢫضوءماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫالʄوعڴ  

ࢫإطارالتنوʉعࢫ - ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫܿݨلة ࢫلدفع ࢫاللازمة ࢫالموارد ࢫحشد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك مامدىإمɢانية

  טقتصادي؟وعڴʄࢫضوءࢫتجرȋةمال؈قياࢫماۂʏࢫالنتائجࢫالمستوحاة؟

  وللإجابةࢫعنࢫɸذاالȘساؤلنصوغࢫالفرضياتࢫالتالية:

 ࢫ ࢫللصɢوك ࢫالماليةࢫيمكن ࢫالموارد ࢫحشد ʄࢫعڴ ࢫلقدرٮڈا ࢫטقتصادي ࢫللتنوʉع ࢫسȎيل ࢫتɢون ࢫأن לسلامية

 اللازمةلتحقيقࢫالتنميةࢫ.

 .وكࢫלسلاميةࢫ٭ڈدفࢫالتنميةɢࢫمجالࢫالتعاملبالصʏعتفمال؈قيامنࢫالدولࢫالناݦݰةࢫࢭȖ  

:ʏدافࢫالبحثࢫفيماࢫيڴɸدفࢫالدراسة:ࢫتتݏݵصࢫأɸ  

  إدراكࢫماɸيةࢫالصɢوكࢫלسلامية.ࢫ-

  ʂشروطࢫاعتمادࢫصناعةࢫالصɢوكࢫלسلامية.الوقوفࢫعل-
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 مساɸمةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقالتنوʉعࢫטقتصادي.ࢫ بيانࢫدور ࢫ-

ࢫدولةࢫ- ࢫنموذج ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫإليھ ࢫوصلت ࢫالذي ࢫالتطور ࢫمستوى ʄࢫعڴ التعرف

  مال؈قيا.

  منݤݨيةࢫالدراسة:ࢫ

لتحليڴʏࢫلɢونھࢫملائماࢫلعرضࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫلتحقيقࢫɸدفࢫالدراسةࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫا

بموضوعࢫالدراسةࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫتجميعࢫالمعلوماتࢫواݍݰقائقࢫالمتعلقةࢫبالموضوعࢫثمࢫتحليلɺاࢫثمࢫتبوʈّڈاࢫ

  للوصولࢫإڲʄࢫمعرفةࢫتفصيليةࢫبالموضوع.

  :ليةولɢيࢫتحققࢫɸذهࢫالدراسةࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫمٔڈاࢫوלجابةعلىالȘساؤلات،سʋتممعاݍݨةالمحاورالتا

 .وكࢫלسلاميةɢللصʈالمحورࢫכول:التأصيلࢫالنظر  

 .عࢫטقتصاديʉࢫتحقيقࢫالتنوʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢمةالصɸي:مساɲالمحورࢫالثا 

 .وكࢫלسلاميةɢةࢫبواسطةࢫالصʈعࢫالتنموʉلࢫالمشارʈࢫتموʏةࢫمال؈قياࢫࢭȋالمحورࢫالثالث:ࢫتجر  

  المحورࡧכول:التأصيلࡧالنظريࡧللصكوكࡧלسلامية:

  كࡧלسلامية:مفɺومࡧالصكو ࢫ-1

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫرقم-عرفت ʏࢫالشرڤ )ࢫ17البحرʈن(المعيار

ࢫعبارةعنوثائقمȘساوʈةالقيمة،تمثݏݰصصاشاǿعةفيملكيةأعيانࢫ ࢫ" ࢫبأٰڈا الصɢوɠالإسلامية

أومنافعأوخدمات،أوفيملكيةموجوداتمشروعمع؈ن،أوɲشاطاسȘثمارʈخاص،وذلكࢫ

 .)1(ࢫك،وقفلبابالاكتتابوȋدءاستخدامɺافيماأصدرتمنأجلھࢫ"Ȋعدتحصيلقيمةالصɢو 

  خصائصࡧالصكوكࡧלسلامية:ࢫ-2

  :)2(تȘسممࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢫبالم؈قاتࢫواݍݵصائصࢫالتاليةࢫ

 ةالقيمةلإثباتحقࢫʈساوȘࢫبفئاتم ࢫݍݰاملɺا ࢫأو أٰڈاوثيقةتصدرȋاسممالكɺا

 مالكɺافيماتمثلɺمنحقوقوالقاماتࢫماليةࢫ.

 ࢫ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫتمثل ࢫأوࢫأٰڈا ࢫأوࢫخدمات ࢫأوࢫمنافع ࢫأعيانا ࢫللاسȘثمار، ࢫمخصصة ࢫموجودات ࢫملكية ʏࢭ

 خليطاࢫمٔڈاࢫومنࢫاݍݰقوقࢫالمعنوʈةࢫوالديونࢫوالنقود،ࢫولاࢫتمثلࢫديناࢫࢭʏࢫذمةࢫمصدرɸاࢫݍݰاملɺا.

 .اɺاࢫوتداولɸࢫبضوابطࢫشرعيةࢫتنظمࢫإصدار،ʏأٰڈاࢫتصدرعلىأساسعقدشرڤ 

  اࢫيخضعࢫلشروطࢫتداولɺماࢫتمثلھ.ࢫأنࢫتداول 

 ࢫمالكٕڈا ࢫماࢫࢫأن ࢫوʈتحملونࢫغرمɺاࢫبɴسبة ࢫלصدار، ࢫɲشرة ʏࢫࢭ ࢫالمب؈ن ࢫטتفاق ࢫحسب ࢫࢭʏࢫغنمɺا ʇشارɠون

  يملكھࢫɠلࢫمٔڈمࢫمنࢫصɢوك.

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:ࢫ-3

ʄوكࢫלسلاميةࢫإڲɢ3(ࢫيمكنࢫتقسيمࢫالص(:  

ࡧللتداول: ࡧالقابلة ࡧالصكوك ࢫلذلكࢫࢫأولا: ࢫأومنافع ࢫأعيان ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل ࢫصɢوك ʏوۂ

:ʏا،ࢫوۂɺيمكنࢫتداول 
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 أداةاسȘثمارʈةتقومعلىتجزئةرأسمالالقراض" :عرفɺامجمعالفقɺالإسلاميبأٰڈاࢫ :صكوɠالمضارȋةࡧ-1

ࢫ)المضارȋة(

بإصدارصɢوكملكيةبرأسمالالمضارȋةعلىأساسوحداتمȘساوʈةالقيمةومܦݨلةبأسماءأܵݰا٭ڈا،باعتبارɸمࢫ

  ملɢونحصصاشاǿعةف؈فأسمالالمضارȋةومايتحولإليھ،بɴسبةملكيةɠلمٔڈمفيھ.ي

:ʄةࢫإڲȋوكࢫالمضارɢوتنقسمࢫص  

 )المصدر(وɸيصɢوكلاتɢونحصيلْڈامخصصةلمشروعمعيɴبليخولللمضارب :صكوɠالمضارȋةالمطلقة-1-1

  .اݍݰقفياسȘثمارɸافيأيمشروع

 عقارات،مصاɲع..).( وɸيصɢوكتقيدبمشروعمع؈ن:صكوɠالمضارȋةالمقيدةࡧ-1-2

 :صكوɠالمضارȋةالمستمرةࡧ-1-3

 .وɸيالتيلاʇستحقرأسمالɺاإلاȊعدانْڈاءالمشروعوȋالطبعمعالرȋحوȋقاءرأسمالھ

1-4-

حيȞتحدداݍݨɺةالمصدرةلɺاتوارʈخايمكنعندɸالأܵݰا٭ڈذɸالص:صكوɠالمضارȋةالمحدودة،أومسفدةبالتدرج

   .ɠوكأخذأرȋاحɺمإنوجدتواسفجاعقيمةصɢوكɺم

ࢫ:ركةصكوɠالمشاࡧ-2 :ʏرࢫ "ۂʈشاءمشروعأوتطوɲالاستخدامحصيلْڈافيإɸةالقيمةيتمإصدارʈساوȘوثائقم

مشروعقائمأوتموʈلɴشاطعلىأساسعقدمنعقودالمشاركة،وʈصبحالمشروعأوموجوداتالɴشاطملɢاݍݰملةالص

،ࢫ"ɠوكفيحدودحصصɺم

ملةالصɸذاولاتختلفصɢوɠالمشاركةعنصɢوɠالمقارضةإلافيȘنظيمالعلاقةبʋنجɺةלصدارالراعيةللصɢوɠوح

  ɠوك.

صɢوكمȘساوʈةالقيمةتمثلأجزاءمتماثلةمشاعةفيملكيةمنافعأعيانمعمرةمرتبطةࢫ "ۂʏ:صكوɠالإجارة-3

Ȋعقودإجارةأوتمثلعددامماثلامنوحداتخدمةموصوفةتقدممنملقمɺاݍݰاملالصكفيوقتمستقبڴʏ،وقديتمࢫ

  . "إصدارصɢوɠالتأج؈فعلىصيغةإجارةأومشاركةفيالإنتاج،وقدتمثݏݰصةفيأصوݍݰɢومية

ࢫحصيلةטكتتابفٕڈافيتموʈلمشروععڴʄࢫصكوɠالمزارعة:ࡧ-4 ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ɸيوثائقمȘساوʈةالقيمةتم

  أساسࢫعقدࢫالمزارعة،وʈصبحݏݰملةالصɢوكحصةفيالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد.

ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتصدرࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫسقيࢫأܧݨارࢫمثمرةࢫوࢫלنفاقࢫصكوɠالمساقاة:ࡧ-5

  ا،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالثمارࢫحسبࢫטتفاق.علٕڈاࢫورعايْڈ

ࢫغرسࢫࢫ :صكوɠالمغارسة-6 ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة وثائق

أܧݨارࢫوלنفاقࢫعلٕڈاࢫورعايْڈا،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכرضࢫوالغرسࢫبحسبࢫماࢫيتفقࢫعليھࢫ

  ࢭʏࢫالعقد.

:ࢫوۂʏࢫالۘܣࢫلاࢫيجوزࢫتداولɺاࢫلأٰڈاࢫقائمةࢫعڴʄࢫالديون،ࢫوماࢫɠانࢫɸذاࢫلةࡧللتداول ثانيا:ࡧالصكوكࡧالغ؈فࡧقاب

:ʏوكࢫࢭɢذهࢫالصɸشأنھࢫفلاࢫيجوزࢫتداولھ،ࢫوتتمثلࢫ  
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ࢫرقمࢫ:صكوɠالسلمࡧ-1 ʏࢫالمعيارࢫالشرڤ ʏࢫࢭ ࢫللبحرʈن ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة عرفت

ࢫبأٰڈا:وثائقمȘساوʈةالقيمةيتمإصدارɸا17( ࢫالسلم ࢫصɢوك لتحصيلرأسمالالسلموتصبحسلعةالسلمࢫ)

ࢫ،ࢫ مملوكةݍݰملةالصɢوك

فصɢوɠالسلمɺيصɢوكتمثلبيعسلعةمؤجلةالȘسليمبثمنم݀ݨل،والسلعةالم݀ݨلةالȘسليمɺيمنقبيلࢫ

  الديونالعيɴية،ࢫالغ؈فࢫقابلةࢫللبيعࢫأوࢫالتداول.

ࢫصكوɠالإستصناع-2 ɸيوثائقمȘساوʈةالقيمةيتمإصدارɸالإستخدامحصيلةלكتتابفٕڈافيتصɴيعسلعة،ࢫࢫ:

ࢫالصɢوك،ࢫ وʈصبحالمصنوعملɢاݍݰملة

وصɢوɠالإستصناعفيحقيقْڈاكصɢوɠالسلمحيȞتمثلبيعسلعةمؤجلةالȘسليمبثمنم݀ݨل،والسلعةࢫ

  اǿعࢫأوࢫالمشفي.المؤجلةالȘسليمɺيمنقبيلالديونالعيɴية،ࢫالغ؈فࢫقابلةࢫللبيعࢫأوࢫالتداولࢫسواءࢫمنࢫطرفࢫالب

ࢫ(ࢫ:صكوɠالمرابحة-3 ࢫالصادرعٔڈيئةالمحاسبةاولمراجعةللمؤسساتالماليةࢫ17حسبالمعيارالشرع؈فقم (

ʏالمرابحةۂɠوɢלسلاميةفإنص: 

ࢫمملوكةݍݰملةࢫ وثائقمȘساوʈةالقيمةيتمإصدارɸالتموʈلشراءسلعةالمرابحة،وتصبحسلعةالمرابحة

الصɢوك،ࢫ

ينة٭ڈامشرȋحمحدد،بنفسɺأوعنطرʈقوسيطماڲȊ،ʏعدࢫفصɢوɠالمرابحةيصدرɸاالواعدȊشراءبضاعةمع

تملɢالباǿعوقبضھ،بقصداستخدامحصيلْڈافيتɢلفةشراءɸدɸالبضاعةونقلɺاوتخزʈٔڈا،وʈكتȘبفٕڈاالباǿعونل

بضاعةالمرابحةȊعدتملكɺموقبضɺملɺاعنطرʈقالوسيطالماليالذيʋتولىȘنفيذɸذɸالعقودنيابةعنمالكيصɢوكࢫ

  المرابحة.

  :تحقيقࡧالتنوʉعࡧࡧטقتصاديوكࡧלسلاميةࡧفيالمحورࡧالثاɲي:ࡧمساɸمةࡧالصك

استحوذࢫالتنوʉعࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫاɸتمامࢫمعظمࢫالدولࢫوɸذاࢫراجعࢫللقلقࢫوالمخاوفࢫالمتعاظمةࢫللمخاطرࢫ

المرتبطةࢫباعتمادࢫعڴʄࢫنموذجࢫدخلࢫوحيد.ࢫففكرةࢫالتنوʉعࢫטقتصاديࢫتنطويࢫعڴʄࢫانھࢫالعمليةࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫ

،ࢫوʈمكنࢫأيضاࢫ)المخرجاتࢫࢫ(منࢫכصنافࢫالۘܣࢫȖشاركࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫالناتجإڲʄࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمجوعةࢫمقايدةࢫ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫכɲشطة ࢫأوࢫتنوʉعࢫمصادرࢫالدخلࢫȊعيداࢫعن ࢫالصادرات ࢫأسواق ࢫتنوʉع ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫيفجم أن

ࢫטسȘثمارࢫاݍݵارڊʏ(المحلية ࢫمن ࢫالدخل ࢫإصدارࢫ)أي ࢫ ࢫفان ࢫعليھ ࢫالعامةو ࢫمصادرࢫלيرادات ࢫتنوʉع ࢫأو ،

ࢫي ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈةࢫالصɢوك ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫواللازمة ࢫالضرورʈة ࢫالموارد ࢫوȖعبئة ࢫحشد قغۜܣ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ࢫܿݨلة ࢫدفع ʏࢫࢭ ࢫوفعال ࢫمɺم ࢫدور ࢫفللصɢوك ࢫلذا ࢫأݯݨامɺا، ࢫاختلاف ʄࢫعڴ والتنموʈة

  وטجتماعيةࢫوذلكࢫمنࢫخلال:

  :التنميةࡧטقتصاديةࡧعڴʄࡧمستوى ࡧ-1

  دࡧالمالية:اولا:دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖعبئةࡧالموار 

تتم؈قالصɢوɠالإسلاميةبقدرٮڈاعلىتجميعوȖعبئةࢫ

المدخراتمنمختلفالفئاتوذلɢلتنوعآجالɺامابʋنقص؈ف،متوسطوطوʈل،وتنوعفئاٮڈامنحيثقيمْڈاالمالية،ࢫ

وتنوعأغراضɺا،وكذاتنوعɺامنحيثطرʈقةاݍݰصولعلىالعائد،ومنحيȞسيولْڈاالمستمدةمنإمɢانيةتداولɺاࢭʏࢫ
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لىتلɢالمم؈قاتȘتمتعالصɢوɠالإسلاميةȊعدمتعرضɺالمخاطرسعرالفائدة،لأٰڈالاࢫالسوقالثانوʈةمنعدمھ،إضافةإ

تتعاملّڈأصلا،كماأنالصɢوɠالإسلاميةلاتتعرضلمخاطرالتܸݵم،بلتتأثرȋالتܸݵمإيجابيا،لأٰڈذɸالصɢوكࢫ

تمثلأصولاحقيقيةفʋشكلأعيانوخدماتفتفعأسعارɸابارتفاعالمستوىالعامللأسعارممايؤديإلىارتفاععائداتࢫ

  .)4(مثلةلتلɢالأصولࢫ(أعيانࢫوخدمات)الصɢوɠالم

  ثانيا:دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالم؈قانية:

ࢫالتنميةࢫ ࢫمتطلبات ࢫلسد تفتحالصɢوɠالإسلاميةالباȊعلىمصراعٕڈللمشاركةالشعبيةالشاملةمنقبلالناس

ࢫمنࢫ ࢫوذلك ࢫبلده، ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمتɢامل ࢫبالانتماء ࢫالمواطن ࢫفٕڈا ࢫʇشعر ࢫبصورة טقتصادية،

ࢫلتنفيذࢫ ࢫܷݵمة ࢫأموال ࢫرؤوس ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫأٰڈا خلالسدטحتياجاتالتموʈليةاللازمةلدعمالموازنةالعامة،إذ

  .)5(برامجɺاࢫטقتصاديةࢫوالغ؈فࢫاقتصادية،ࢫإضافةإڲʄࢫسدࢫال݀ݨزࢫالقائمࢫفٕڈا

  ثالثا:دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧالقاعديةࡧ(البۚܢࡧالتحتية):

احتياجاتࢫالدولࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحيةࢫوالمشارʉعࢫاݍݰيوʈةࢫبدلاࢫȖغطيࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢫ

ࢫيمكنࢫ ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ ࢫالرȋوʈة، ࢫبالفوائد ࢫالمقفنان ࢫالعام ࢫوالدين ࢫاݍݵزʈنة ࢫسندات ʄࢫعڴ ࢫטعتماد من

ࢫلتحقيقࢫ ࢫإقامْڈا ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫترغب ࢫعام ࢫنفع ࢫذات ࢫمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫלجارة ࢫإصدارࢫصɢوك لݏݰɢومات

ࢫعامة ࢫوسائرࢫࢫمصݏݰة ࢫوالسدود ࢫوالطرق ࢫوالمطارات ࢫاݍݨسور ࢫبناء ࢫكتموʈل ࢫالرȋح، ࢫȊغرض ࢫلا تراɸا،

ࢫɸمࢫ ࢫالذين ࢫالصɢوك ࢫأܵݰاب ࢫالمستأجرࢫمن ʏࢫۂ ࢫɸنا ࢫاݍݰɢومة ࢫتɢون ࢫحيث ࢫالتحتية، ࢫالبɴية مشروعات

ࢫاݍݰɢومة ࢫتقوم ࢫثم ࢫللدولة، ࢫالمؤجرة ࢫכعيان ࢫɸذه ࢫملاك ࢫمستأجرا-بمثابة ࢫالمشارʉعࢫ-بصفْڈا ࢫتلك بإتاحة

ࢫ ࢫتموʈلࢫللمواطن؈ن ʏࢫࢭ ࢫاݍݵدمات ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫاستخدام ࢫيمكن ࢫكما ࢫ٭ڈا، ࢫوטنتفاع لاستخدامɺا

ࢫإجارةࢫ ࢫصɢوك ࢫاستخدام ࢫوالنقل،وأيضا ࢫوالɺاتف ࢫوالܶݰة ࢫالتعليم ࢫمثل ࢫمɺمة ࢫقطاعات ʏࢫࢭ المشروعات

  .)6(ࢫالمنافعࢫࢭʏࢫتموʈلࢫبرامجࢫלسɢانࢫوالتنميةࢫالعقارʈة

  سȘثمارʈة:راȊعا:دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧט 

إنالفك؈قعلىالمصادرالداخليةلتوف؈فالمواردࢫ

الماليةورȋطɺاباستخداماتȘنموʈةحقيقيةʇعتفخياراأمثلاخاصةبالɴسبةللدولالنامية،وقدتɢونالصɢوɠالإسلا 

ميةمنبʋنالوسائلالفعالةفٕڈذاالمجال،لأٰڈاقادرةعلىتحقيقالغرضʋنمعاوɸماȖعبئةالمواردوضمانتوجٕڈɺاإلىم

قية،إذأنالتحديالكب؈فوالرئʋسيفيمجالالصناعةالماليةלسلاميةلايكمنفقطفيقدرةטبتجالاتاسȘثمارʈةحقي

ɠاراتࢫ

ɴالمʈدفالتنموɺنالʋȋالمواردوɢنتلʋبȋتقرȞالموارد،بحيɸذɺقةاستخدامʈالماليةعلىتعبئةالمواردالمالية،وإنمافيطر

توازʈقدرٮڈاعلىتعبئةɸذشودمٔڈا،وعلٕڈفكفاءةاستخدامالمواردالماليةالتʋتمجمعɺاعنطرʈقالصɢوɠالإسلامية

ɸالموارد،ࢫ

وتȘنوعالصɢوɠالإسلاميةȊشɢليجعلɺاتلائمقطاعاتاقتصاديةمختلفة،فنجدصɢوɠالمرابحةتلائمالأعمالࢫ

التجارʈة،وصɢوɠالسلمɺيالأɲسبلتموʈلالمشارʉعالزراعيةوالصناعاتالإستخراجيةواݍݰرفي؈ن،فيحينȘستخدمࢫ

ɸذɸالصيغفيتموʈلالمشروعاتالاسȘثمارʈة،تبقصɢوɠالإستصناعفيتموʈلقطاعالإɲشاءات،وȋالرغممنأɸمية
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ࢫصɢوɠالمشاركةɸيالأك؆فملاءمةلتموʈلɢافةأنواعالاسȘثماراتالطوʈلةכجلوالمتوسطةوالقص؈فة،كماتصݏݳࢫ ى

ݍݨميعأنواعالأɲشطةטقتصادية،التجارʈةمٔڈاوالصناعيةوالزراعيةواݍݵدمية،وذلɢلماتتم؈ق٭ڈمنمرونةأحɢا

مɺاࢫ

ɢالأمرȋالɴسبةلصɢوɠالمضارȋةإلاأٰڈاتمتازعنصɢوɠالمشاركةفيفصلɺاإدارةࢫوإمɢانيةاɲعقادɸافيأيمجال،وكذل

  .)7(المشروععنملكيتھ

  عڴʄࡧمستوىࡧالتنميةࡧטجتماعية:ࡧ-2

  اولا:ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتوزʉعࡧالعادلࡧلل؆فوة:

ࢫوسيلةللتوزʉعالعادللل؆فوة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتمكنجميعالمسȘثمرʈنمنࢫࢫ ,Ȗعد فࢼܣ

اعبالرȋحاݍݰقيقيالناتجمنالمشروعبɴسبةعادلة،و٭ڈذاتنȘشرال؆فوةعڴʄࢫטنتف

  .)8(وذلكمنأعظمࢫכɸدافالتيʋسعىإلٕڈالاقتصادלسلامي .نطاقأوسعدونأنتɢوندولةبʋنالأغنياءالمعدودين

  ثانيا:ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧحلࡧمشɢلةࡧالبطالة:

ȖساɸمصɢوɠالاسȘثمارלسلاميةفيالقضاءعلىمشɢلةࢫ

ڈذɸالصɢوكتحققرغباتɢلمنالمسȘثمرʈنࢫالبطالة، وزʈادةمستوىالȘشغيلوفيȘشغيلالأموטلمعطلة،ɠوٰ

ȊسȎبعدمامتلاكɺرأسࢫ- والمدخرʈنعلىحدسواء،فأسلوȋالمضارȋةيمثلدافعامɺماباتجاɸتحف؈قالعاطلعنالعمل

 -المال

ݰابࢫإلىالعملاݍݨاد،وɸذاسʋساɸمفيتموʈلالتنميةטقتصاديةوإنجاحɺا،وʈمثلأسلوȋالمشاركةȖܨݨيعأܵ

الماللبعضɺمالبعضفيالعملالاسȘثماري،خاصةأولئɢالذيɴيمتلɢونأموטلاتكفيلتغطيةنفقاتاسȘثماراٮڈم،ࢫ

كذلكفإنصاحبالأرضالزراعيةيمكٔڈالاتفاقمعمن؈قرعɺاوʉسقٕڈا،مقابݏݰصولɺذاالمزارععلىجزءمنࢫ

ࢫكماࢫ )أسلوب( الثمر،وɸذاماتȘيحɺصɢوك المزارعةوالمساقاة،

أنصɢوɠالإجارةالمنْڈيةبالتمليكتعملعلىȘܨݨيعالعاملعلىالعملبجدل؈فتقيبعملɺɺذامنالمستأجرإڲʄࢫ

المالɢالأصڴʏ،وتؤديصɢوɠالقرضاݍݰسنأيضادوراف؈فف݀ݱݨمالعمالةواستمرارʈةالعمليةלنمائيةمنخلالࢫ

ࢫ ࢫلɺم ࢫأماأسلو )9(إقراضالمسȘثمرʈنوتأمينالسيولةالماليةاللازمة ࢫݍݰاجاتࢫ، ȋاالمرابحةوالسلمفʋستجيبان

ࢫمنࢫ ࢫأم ࢫصغارالمنتجينالزراعي؈ن ࢫأم ࢫحرفي؈ن ࢫأɠانوا ࢫسواء ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫومتعددة ࢫمختلفة شرائح

الصناعي؈نࢫوالمقاوليناݍݨددالذينȘنقصɺماݍݵفاتالɢافيةوالملاءةࢫالمالية،ࢫعنࢫطرʈقࢫتموʈلࢫنفقاتࢫالȘشغيلࢫ

  .)10(ࢫوالنفقاتࢫالرأسماليةࢫכخرى 

  ࡧلإصداراتࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧالممتدةࡧمنࡧجانفيࡧاݍݱݨمࡧלʏسمفࡧࡧ2001جماڲʇࡧدʄإڲ

2018.  

لقدࢫتنامتࢫالقيمةࢫלجماليةࢫللإصداراتࢫȊشɢلࢫمݏݰوظࢫفبعدماࢫɠانتࢫلاࢫتتجاوزࢫالمليارࢫوالنصفࢫدولارࢫ

فتࢫɸذهࢫ،ࢫثمࢫتضاع2005مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ14،ࢫأخذتࢫࢭʏࢫטرتفاعࢫشʋئاࢫفشʋئاࢫلتبلغࢫحواڲʏࢫ2002سنةࢫ

وجراءࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢫ2008،ࢫلكنࢫمعࢫحلولࢫسنةࢫ2007مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ50القيمةࢫلتبلغࢫحواڲʏࢫ

ࢫقيمْڈاࢫ ࢫانخفضت ࢫحيث ࢫكب؈فة ࢫانتɢاسة ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫشɺدت ࢫآنذاك ࢫالعالم ࢫɸزت الۘܣ
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ࢫ ࢫلتبلغ ࢫمجددࢫ24לجمالية ࢫטرتفاع ʏࢫࢭ ࢫوأخذت ࢫȖعافت ࢫما ࢫسرعان ࢫلكن ࢫسنةࢫمليارࢫدولار، ࢫمن ࢫانطلاقا ا

ࢫ2009 ࢫمستوʈاتھࢫسنة ʄࢫأعڴ ࢫɸذاࢫטرتفاعࢫلʋܦݨل ࢫوتواصل ࢫࢫ2012، ࢫقدرتࢫبـ ࢫإجمالية مليارࢫࢫ137بقيمة

ݰھࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫالموالي؈ن.)11(دولار   ،ࢫوɸذاࢫماࢫيوܷ

  :ࡧالقيمةࡧלجماليةࡧلإصداراتࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالدوليةࡧومحليا01جدولࡧرقمࡧ

  .2018إڲʄࡧدʇسمفࡧࡧ2001خلالࡧالففةࡧالممتدةࡧمنࡧجانفيࡧ

  (مليونࡧدولارࡧأمرɢʈي)

  السنوات

قيمةࡧ

לصداراتࡧ

  الدولية

قيمةࡧ

ࡧלصدارات

 المحلية

قيمةࡧ

ࡧלصدارات

 לجمالية

  السنوات  

قيمةࡧ

לصداراتࡧ

  لدولية

قيمةࡧ

ࡧלصدارات

 المحلية

قيمةࡧ

ࡧלصدارات

 לجمالية

2001  425  747  1172    2011  9084  84490  93573  

2002 1180  191  1371    2012  20269  117331  137599  

2003 1880  5327  7207    2013  23305  112565  135870  

2004 2503  6962  9465    2014  26730  80570  106960  

2005 3723  10286  14008    2015  21880  45936  60693  

2006 11852  21755  33607    2016  31210  56674  87784  

2007 13859  36182  50041    2017  37648  79069  116717  

2008 2210  22127  24337    2018  32988  90162  23150  

2009  7166  30904  38070    
المجموعࡧ

ʏالكڴ  
250670  844180  994750  

2010  4098  49027  53125    

Source : International Islamic Financial Market, Sukuk Report,8th edition, juill 2019, p 24-25.  

  

 

 

 

 

 

 

 

  :ࡧتطورࡧإصداراتࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالدوليةࡧومحليا01رقمࡧالشɢلࡧ

  .2018إڲʄࡧدʇسمفࡧ2001خلالࡧالففةࡧالممتدةࡧمنࡧجانفيࡧ
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Source : International Islamic Financial Market, Sukuk Report, 8th edition, juill 2019, p 21.  

 التنموʈةࡧبواسطةࡧالصكوكࡧלسلامية.المحورࡧالثالث:ࡧتجرȋةࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧ

  التجرȋةࡧالمال؈قية:ࡧ-أولاࡧ

ࢫعرشࢫ ʄࢫعڴ ࢫلفȊعɺا ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫتجرȋة ࢫالمال؈قية Ȗعتفࢫالتجرȋة

ࢫالمتداولةࢫ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫوتȘنوع ࢫوتتعدد ࢫمٔڈا، ࢫالمحلية ࢫخاصة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك سوق

ࢫالمتداولةعلىمستوىالسوقالمال؈قيبلࢫفʋسوقرأسالمالالإسلاميالمال؈ ࢫالمالية ࢫمنأɸمالأدوات ࢫأصبحت قي،بحيث

  ومنࢫأك؆فɸا.

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمتداولةࡧࡩʏࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧالمال؈قي: -1

  :)14(عمومايمكنتصɴيفالصɢوɠالإسلاميةالمتداولةفʋسوقرأسالمالالإسلاميالمال؈قيإلىثلاثࢫأنواع

 .القائمةعلىعقدالشراكةࢫɠوɢالص  

 .القائمةعلىعقدالبيعɠوɢالص 

 القائمةعلىعقدלجارةɠوɢالص.  

ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫاɸمࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.   وࢫيوܷ

  :أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمتداولةࡧࡩʏࡧمال؈قيا،ࡧלصدارࡧوࡧمدةࡧטستحقاق.02اݍݨدولࡧرقمࡧ

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلامية
تارʈخࡧ

  أولإصدار
  جɺةࡧלصدار

ࡧأولࡧ قيمة

  إصدار
  مدةࡧטستحقاق

القائمةࢫ

عڴʄࢫ

عقدࢫ

  الشراكة

 PG Municipal Bhd  2005  صɢوكࢫالمضارȋة

مليونࢫࢫ80

رʈنجيتࢫ

  مال؈قي 

ࢫمنࢫ ࢫטنْڈاء Ȋعد

  المشروع

  2005  صɢوكࢫالمشاركة
Musyarakh one capital  

Bhd 

مليارࢫࢫ2.5

رʈنجيتࢫ
  سɴت؈ن
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  مال؈قي 

ࢫالوɠالةࢫ صɢوك

  بالاسȘثمار
  -/-  -/-  للاسȘثمارشركةࢫغولفࢫ  2011

القائمةࢫ

عڴʄࢫ

عقدࢫ

  البيع

  

  صɢوكࢫالمرابحة

  -/-  اݍݰɢومةࢫالمال؈قية  1994

  خمسࢫسنوات

ࢫالبيعࢫ صɢوك

  بثمنࢫآجل

ࢫ ࢫإڲʄࢫࢫ3من أشɺر

  سنة

صɢوكࢫ

  טستصناع
2003  Sks power sdn Bhd 

مليارࢫࢫ5,6

  رʈنجيت

ࢫ ࢫࢫ05من ʄࢫ09إڲ

  سنوات

القائمةࢫ

عڴʄࢫ

عقدࢫ

  לجارة

 اݍݰɢومةࢫالمال؈قية  2002  לجارةࢫالدولية
مليونࢫࢫ600

  دولار

ࢫسنةࢫ Ȗستحق

2007  

 Ingress Corporation Bhd  2004  לجارةࢫالمحلية
مليونࢫ160

  رʈنجيت
-/-  

ࢫذكره،ࢫ ࢫسبق ࢫمرجع ࢫفيجل، ࢫاݍݰميد ࢫمن،عبد ࢫمقتȎسة ࢫمعطيات ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫالباحث؈ن ࢫاعدد المصدر:من

  .228إڲʄࢫࢫ209صࢫ

  مال؈قيا.تطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧࡧ-2

ࡧ ࡧرقم ࡧ03اݍݨدول ࡧمن ࡧالممتدة ࡧالففة ࡧخلال ࡧمال؈قيا ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧإصدارࡧالصكوك ࡧتطور إڲʄࡧࡧ2001:

2015.  

السنوا

20  ت
01

  20
02

  20
03

  20
04

  20
05

  20
06

  20
07

  20
08

  20
09

  20
10

  20
11

  20
12

  20
13

  20
14

  20
15

  

المضار 

  بة
0  0  0  0  0.2  7.5  1  1.2  0  0.6  5  2  0  2.63  0  

المشار 

  كة
0  0  0  0  

12.

6  
70  

5

8  

51.

4  

99.

6  

42.

1  

6

4  

1

9  

3

0  
8.42  12  

وɠالةࢫ

بالاس

  تثمار

0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  9  8  
2

4  
3.94  10  

المرابح

  ة

2

3  
33  

12.

7  

38.2

7  

33.

5  
9.4  

1

9  
1.3  0.4  8.2  9  

5

5  

3

2  

79.4

9  
66  

بيعࢫ

بثمنࢫ

7

7  
67  

40.

8  

56.8

8  

36.

3  
6.2  2  3.1  0  0.2  0  0  0  0  0  
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  آجل

טست

  صناع
0  0  

46.

5  
2.8  

14.

5  
2.1  9  0.2  0  0  0  0  0  0  0  

إجارةࢫ

  محلية
0  0  0  2.05  2.9  4.8  

1

1  

14.

5  
0  34  

1

3  
9  4  1.31  7  

Source: Securities commission malaysia Annual Reports (2002,2015). 

يȘب؈نࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫبأنࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫوالمرابحةࢫۂʏࢫכك؆فࢫتفضيلاࢫمنࢫطرفࢫدولةࢫمال؈قياࢫمنࢫب؈نࢫ

المتداولةࢫ٭ڈا،ࢫقدࢫيɢونࢫذلكࢫراجعࢫلɢونࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫحثتࢫعڴʄࢫذلكࢫࢫمختلفࢫالصɢوك

ڈماࢫכك؆فࢫتوافقاࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.    لɢوٰ

  2015إڲʄࡧࡧ2001:ࡧتطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧخلالࡧالففةࡧالممتدةࡧمنࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  .03الباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫ

ࢫكأكفࢫمصدرࢫ ࢫلازالت ࢫحيث ࢫالمحلية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫعرش ʄࢫعڴ ࢫترȌعɺا ࢫمال؈قيا ࢫدولة تواصل

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالمحلية ࢫלسلامية ࢫنفسھࢫࢫ%78.68للصɢوك ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ،

ࢫ ࢫ٪50.5حافظتعلىɺيمنْڈافʋسوقالصɢوɠالعالمية،حيȞشɢلت
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ࢫمنإصدارالصɢوɠالعالمية، .وخلالالنصفالأولمنعامࢫ2018فئڈايةأكتوȋرࢫࢫ٪19.9تلٕڈاالمملكةالعرȋيةالسعودية

ࢫ2018 ࢫࢫ ࢫࢫ٪ࢫ41احتفظتمال؈قيابمɢانْڈاكأكفجɺةإصدارفيالعالمبحصة ࢫࢫ٪ࢫ33،بزʈادةعن .ࢫ2017عنعام

.ࢫ2017عنالنصفالأولمنعامࢫࢫ٪ࢫ9ملياردولارأمرʈكيخلالɺدهࢫالففةبزʈادةقدرɸاࢫࢫ22.4وقدأصدرتصɢوكبقيمةࢫ

ࢫالمواڲʏࢫعكست ࢫواݍݨدول الزʈادةزʈادةفيݲݨمأذوناݍݵزانةלسلاميةلأجلالقص؈فࢫالصادرةعنȎنكمال؈قياالمركزي،

  يب؈نࢫذلك.

  :ࡧإجماڲʏࡧݯݨمࡧإصداراتࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالدوليةࡧومحلياࡧحسبࡧالدول 04اݍݨدولࡧرقمࡧ.

  .2018إڲʄࡧدʇسمفࡧࡧ2001للففةࡧالممتدةࡧمنࡧجانفيࡧ

  الدول 

  (مليونࡧدولارࡧأمرɢʈي)ومحلياࢫإجماڲʏࢫݯݨمࢫإصداراتࢫعالميا

عددࡧ

  לصدارات
  الɴسبةࡧالمئوʈة  القيمةࡧ

يا
س

ولࡧآ
د

  

  %ࢫ60.84  670.121  6.355  مال؈قيا

  %ࢫ7.22  79.492  406  أندونʋسيا

  %ࢫ0.14  1.498  16  سنغافورة

  %ࢫ0.01  97  1  الص؈ن

  %ࢫɸ  5  3.196  0.29ونࢫɠونج

  %ࢫ0.02  190  3  اليابان

  %ࢫ1.08  1600  89  باكستان

  %ࢫ0.001  10  2  جزرࢫالملديف

  %ࢫ0.003  10.257  161  برونايࢫدارࢫالسلام

  %ࢫ0.003  37  4  بنغلادʇش

  %0.00  5  2  س؈فلانɢا

%69.98 781.026 7.044 المجموع  

ط
س

כو
رقࡧ

ش
وال

يࡧ
Ȍر

لع
جࡧا

ݵلي
اݍ

  

  %ࢫ2.80  30.883  415  البحرʈن

  %ࢫ0.04 483 4  כردن

  %ࢫ0.33  3.658  18  الɢوʈت

  %ࢫ0.48 5.290 10  عمان

  %ࢫ2.60  28.661  40  قطر

  %ࢫ10.70  117.816  169  السعودية

  %ࢫ7.21  79.378  124  לمارات

  %ࢫ0.02 253 2  اليمن
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%24.19 266.422 782 المجموع  

  

يا
ʈق

فر
إ

  

  %ࢫ0.03 383 321  غامبيا

  %ࢫ0.04 460 2  ساحلࢫالعاج

  %ࢫ0.08 864 5  نيج؈فيا

  %ࢫ0.05 500 1  جنوبࢫافرʈقيا

  %ࢫ1.78 19.646 36  السودان

  %ࢫ0.04 445 2  السنغال

ʏࢫ0.03ࢫ 285 1  ماڲ%  

  %ࢫ0.01 105 1  المغرب

  %ࡧ2.08 22.932 370 المجموع

رى 
خ

ولࡧأ
وࡧد

رȋاࡧ
أو

  

  %ࢫ0.02 206  3  ألمانيا

  %ࢫ2.49 27.472 372  تركيا

  %ࢫ0.12 1.367 5  وࢫمࢫأ

  %ࢫɠ  1 77 0.01ازاخستان

  %ࢫ0.0001 1 1  فرɲسا

  %ࢫ0.03 280 3  لوكسمبورغ

  %ࢫ0.16 1.719 10  المملكةࢫالمتحدة

  %ࡧ2.49 31.122 395 المجموع

ʏالمجموعࡧالكڴ 

 

%ࡧ100  1.101.502 8.591  

  

Source : International Islamic Financial Market sukuk dalabase.  

  :دورالصكوكفيتموʈلالمشارʉعالاقتصاديةفيمال؈قياࡧ-3

לسلاميةࢫبمال؈قياȊشɢلكب؈ف،فيجمعࢫכموالࢫاللازمةࢫلتحرʈكࢫܿݨلةࢫטقتصاد،ࢫࢫلقدࢫساɸمإصدارالصɢوك

أصبحتࢫأداةࢫجديدةࢫȖستعملࢫمنࢫطرفࢫاݍݰɢومةࢫوࢫالشرɠاتࢫاݍݵاصةࢫعڴʄࢫࢫ1990فمنذࢫظɺورɸاࢫسنةࢫ

حدࢫسواءࢫلتلبيةࢫحاجياٮڈماࢫטسȘثمارʈةࢫأوࢫالتنموʈة،ࢫوالقطاعࢫכك؆فࢫإصداراࢫللصɢوكࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالقطاعࢫ

 10،ࢫفقطاعࢫالبناءࢫبـࢫ% 17،ࢫثمࢫقطاعࢫالطاقةࢫوالمناجمࢫبـࢫ% 23،ࢫمتبوعࢫبقطاعࢫالنقلࢫبـ% ɴ25سبةࢫالماڲʏࢫب

ࢫ% 3،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫقطاعاتࢫالعقارࢫوالنفطࢫوالغازࢫواݍݵدماتࢫأصدرتࢫصɢوɠاࢫبـأك؆فࢫمنࢫ%6وטتصالاتࢫبـࢫࢫ%

  ،ࢫوʈمكنࢫإبرازࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫ%8ࢭʏࢫɠلࢫقطاع،ࢫوقطاعاتࢫأخرىࢫحصلتࢫعڴʄࢫ
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ࡧ ࡧرقم ࡧالممتدةࡧ05اݍݨدول ࡧالففة ࡧخلال ࡧمال؈قيا ʏࡧࡩ ࡧبإصدارࡧالصكوك ࡧالممولة ࡧטقتصادية ࡧالقطاعات :

  .ࡧࡧࡧ2012اڲʄࡧسȎتمفࡧࢫ1996ࢫمنࡧجانفي

  مليارࡧدولارࡧأمرɢʈي

  المالية  القطاعات
النق

  ل

الطاقةࢫ

والمناج

  م

  البناء
טتصالا 

  ت

العقا

  ر

اݍݵدما

  ت

النفطࢫ

  والغاز

المجامعࢫ

السكني

  ة

قطاعا

تࢫ

  أخرى 

قيمةࢫ

  לصدارات
26.5  25  18  11.25  6.25  4.05  4.06  3.75  1.9  6.12  

عددࢫ

  לصدارات
215  237  216  360  55  107  24  83  8  215  

Source: Thomson reteurs Zawaya sukuk, perceptions and Forecast study 2013, p: 65. 

ࡧرقم ࡧالمال؈قيةࡧ03الشɢل ࡧالصكوك ࡧإصدارات ࡧعدد :

  حسبࡧ

 .2012إڲʄࡧسȎتمفࡧࡧ1996جانفيࡧɠلࡧقطاعࡧمنࡧ

ࡧرقم ࡧالمال؈قيةࡧࡧ03الشɢل ࡧالصكوك ࡧإصدارات ࡧقيمة :

  الممولة

ࡧࡧ ࡧجانفي ࡧمن ࡧטقتصادية ࡧسȎتمفࡧࡧ1996للقطاعات ʄإڲ

2012 

 

ࢫعڴʄࢫ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫمن المصدر:

  .05معطياتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫمن المصدر:

  .05رقممعطياتࢫاݍݨدولࢫ

  النتائج:

:ʏذهࢫالدراسةࢫفيماࢫيڴɸمࢫالنتائجࢫࢫالۘܣࢫتمࢫالتوصلࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɸيمكنࢫإجمالࢫأ  

ࢫمصادرࢫالمواردࢫࢫ- ࢫتنوʉع ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫوالۘܣ ࢫالɺامة ࢫالتموʈلية ࢫכدوات ࢫمن ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫأصبحت لقد

  الذاتية،ࢫوتوف؈فࢫالسيولة،ࢫاللازمةࢫلتغطيةࢫاحتياجاتࢫالدولةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ.
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يمكنࢫوصفࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫبأٰڈاࢫالتجرȋةࢫالعالميةࢫכك؆فࢫنجاحاࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعموما،ࢫࢫ-

ࢫȖسڥʄࢫ ʏࢫوۂ ࢫלسلامي، ࢫللتموʈل ࢫعالميا ࢫمركزا ࢫمال؈قيا ࢫأصبحت ࢫوȋذلك ࢫخصوصا، ࢫלسلامية والصɢوك

  مستقبلاࢫلتɢونࢫمركزاࢫللتموʈلࢫالعالܣ.

المال؈قيةࢫمٔڈا،وجودࢫأنواعࢫعمليةࢫعديدةࢫمنࢫالصɢوكࢫيمكنࢫࢫلقدࢫأثبȘتࢫالتجاربࢫالعالميةࢫوࢫباݍݵصوصࢫ-

ࢫȊعدࢫ ࢫما ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫمثل ࢫالنامية ࢫالدول ࢫأحوج ࢫوما ࢫالتنموʈة، ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ استخدامɺا

  النفط.

ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫثقافة ࢫوضعف ࢫوالقانوɲي ʏڥʉشرȘࢫوغيابࢫלطارࢫال ࢫالسياسية ࢫغيابࢫלرادة ʇشɢل

  عائقاࢫرئʋسياࢫوتحدياࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلامية.ࢫلدىࢫالمسȘثمرʈن،

  :التوصيات

ࢫالصɢوكࢫࢫ- ࢫوخاصة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫانفتاح ضرورة

ࢫלسلاميةࢫباعتبارɸاࢫأدواتࢫتموʈلࢫحقيقية،ࢫتلۗܣࢫلݏݰɢومةࢫاحتياجاٮڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمختلفࢫالمشارʉعࢫࢭʏࢫاطار 

ࢫاݍݵزʈنةࢫ ࢫسندات ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫبدلاࢫمن ࢫالتحتية)، ࢫالبۚܣ ࢫومشارʉع ࢫالتنموʈة ࢫ(المشارʉع ࢫטقتصادي التنوʉع

 والدينࢫالعام.

  المراجع:

  .238،ࢫصࢫ2010المعاي؈فࢫالشرعية،ࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالبحرʈنࢫࢫ-)1(

  .240ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-)2(

ࢫالتنميةࢫࢫ-)3( ࢫمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫكأداة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫرفيق، ࢫشرʈاق ࢫالدين، ࢫخ؈ف ࢫالله معطى

ࢫجامعةࢫ ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫمقومات ࢫحول ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى טقتصادية،

  .241-238،ࢫصࢫ2012دʇسمفࢫࢫ04وࢫࢫ03قالمةࢫيوميࢫ

לجارةࢫوأحɢامɺاࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫرسالةࢫماجست؈فࢫقسمࢫمطلقࢫجاسرࢫمطلقࢫاݍݨاسر،ࢫصɢوكࢫࢫ-)4(

ࢫ ࢫالقاɸرة، ࢫجامعة ࢫלسلامية، ࢫ2008الشرʉعة ࢫص ࢫرفيق،ࢫ18، ࢫشرʈاق ࢫخ؈فالدين، ࢫالله ࢫمعطى ࢫنقلاࢫعن ،

  .253مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ

ࢫלسلامي،ࢫࢫ-)5( ࢫالتموʈل ࢫمنظور ࢫمن ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫالدماغ، زʈاد

  .33،ࢫصࢫرقمࢫ2011،ࢫيونيوࢫ1،ࢫالعددࢫ8لةࢫלسلامࢫࢭʏࢫآسيا،ࢫالمجلدࢫمج

أسامةࢫعبدࢫاݍݰليمࢫاݍݨوزʈة،ࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫودورɸاࢫالتنمويࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫرسالةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫࢫ-)6(

ࢫب؈فوتࢫ ࢫالعليا، ࢫالدراسات ࢫقسم ࢫלسلامية، ࢫللدراسات ʏࢫاݍݨامڥ ࢫالدعوة ࢫمعɺد ࢫלسلامية، الدراسات

  .131،ࢫ130،ࢫصࢫصࢫ2009

ࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫࢫ-)7( ࢫرسالة ࢫإسلامية، ࢫمالية ࢫتطوʈرࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫالتصكيك ࢫبنࢫعامر، ࢫمحمد ʏرةࢫعڴɸزا

  .134-131،ࢫصࢫ2008כردنࢫࢫ-טقتصادࢫوالمصارفࢫלسلامية،ࢫجامعةࢫال؈فموك،ࢫارȋد

ࢫللمجمعࢫࢫ-)8( ࢫالعشرون ࢫللندوة ࢫمقدم ࢫبحث ࢫالسيولة، ࢫلإدارة ࢫكأداة ࢫالصɢوك ࢫالعثماɲي، ࢫتقي محمد

  .6،ࢫصࢫ2010دʇسمفࢫࢫ29ࢫ-25לسلامي،ࢫمكةࢫالمكرمةࢫࢭʏࢫࢫالفقࢼܣࢫ
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قيصرࢫعبدࢫالكرʈمࢫالɺيۘܣ،ࢫأساليبࢫטسȘثمارࢫטسلاميࢫوأثرɸاࢫعڴʄࢫכسواقࢫالماڲʏࢫ(البورصات)،ࢫدارࢫࢫ-)9(

ࢫدمشق ࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫللطباعة ࢫࢫ-أرسلان ࢫ2006سورʈا ࢫص ࢫخ؈فࢫ276ࢫ- 274، ࢫالله ࢫمعطى ࢫعن ࢫنقلا ،

  .255سبقࢫذكره،ࢫصࢫالدين،ࢫشرʈاقࢫرفيق،ࢫمرجعࢫ

  .137،ࢫ136أسامةࢫعبدࢫاݍݰليمࢫاݍݨوزʈة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫࢫ-)10(

(11)- International Islamic Financial Market, Sukuk Report,5th edition, march 2016, p 05. 

ࢫالمال،ࢫࢫ-)14( ࢫلرأس ࢫלسلامي ࢫتطوʈرࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫتقييم ࢫفيجل، ࢫاݍݰميد عبد

ࢫجامعةࢫ ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫماجست؈فࢫࢭ ࢫرسالة ࢫنموذجا، ࢫالمال؈قية التجرȋة

 .209،ࢫصࢫȊ2015سكرةࢫ



1343 
 

  

  

  

  

  أɸميةࡧتداولࡧالصكوكࡧࡩʏࡧسوقࡧاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالمالية

  -]2018ࡧ-2001دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧالففةࡧ[-

  ࢫإعداد

  ساميةࢫعمرࢫعبدةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-قالمةࢫࢫ1945مايࢫࢫ8جامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عديلةࢫمرʈمتࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫقالمةࢫ1945مايࢫࢫ8جامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتقييمࢫمدىࢫتأث؈فࢫتداولࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫ  

ࢫ[ ࢫالففة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫوكفاءة ࢫفعالية ࢫتوضيح ࢫوذلكࢫ2018ࢫ-2001خلال ،[

  بالاعتمادࢫعڴʄࢫכدواتࢫالقياسيةࢫلاختبارࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمختلفࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة.

ࢫخلصت ࢫللأوراقࢫࢫوقد ࢫاݍݵرطوم ࢫسوق ࢫوتفعيل ࢫɲشاط ʏࢫࢭ ࢫرئʋؠۜܣ ࢫتؤثرࢫȊشɢل ࢫالصɢوك ࢫأن ʄࢫإڲ الدراسة

ݨزࢫالموازنةࢫالعامة.   المالية،ࢫخاصةࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫللدولةࢫوܿ

السوقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالصɢوك،ࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫݯݨمࢫالتداولࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

.ʏالكڴ  

Abstract: 

      The present study aims at determining to what extent the Suquk operationalize the 

khartoum stock exchange, where the efficiency and competence of this Islamic Financial 

Market were examined during the period (2001- 2018). The examination depended on the 

econometrical tools to explain the relation between the different variables of the study. 

   The study concluded that the Suquk mainly influence the activity and operationalization of 

the Khartoum stock exchange. Especially, in funding the state’s public projects 

(infrastructural projects) and the incapacity of the balance sheet. 

Keywords: The Islamic Financial Market, the Suquk, khartoum stock exchange,Globaltrading 

volume. 

  المقدمة

اࢫتقومࢫبھࢫمنࢫوظائفࢫȖعتفࢫכسواقࢫالماليةࢫمركزاࢫحيوʈاࢫࢭʏࢫالنظمࢫטقتصاديةࢫاݍݰديثة،ࢫنظراࢫلم  

ومɺامࢫتمثلࢫحلقاتࢫنماءࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫأيࢫدولة،ࢫوماࢫحظيتࢫبھࢫمنࢫכɸميةࢫمنࢫطرفࢫالدولࢫالمتقدمةࢫ

والناميةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫلماࢫتقومࢫبھࢫمنࢫدورࢫɸامࢫࢭʏࢫحشدࢫمدخراتࢫכفرادࢫوالمؤسسات،ࢫوتوجٕڈɺاࢫࢭʏࢫ

ɸࢫتوفر ࢫوالۘܣ ࢫالمختلفة، ࢫالمشروعات ࢫلأܵݰاب ࢫاسȘثمارʈة ࢫالمالية،ࢫقنوات ࢫכسواق ࢫأقسام ࢫمختلف ࢫلɺم ا

ࢫوماࢫ ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫݍݨذب ࢫبأدا٬ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫللوظائف ࢫبالإضافة ࢫأوࢫغ؈فࢫرسمية، ࢫɠانت رسمية

تحققھࢫمنࢫمنفعةࢫللأطرافࢫالمتدخلةࢫفٕڈا،ࢫفࢼܣࢫسوقࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫכسواقࢫتتوفرࢫعڴʄࢫأدواتࢫماليةࢫȖعملࢫ

ࢫخصا ࢫمن ࢫتمتازࢫبھ ࢫلما ࢫوتɴشيطɺا ࢫتحرʈكɺا ʄࢫمدخراتࢫعڴ ࢫݍݰماية ࢫآمنا ࢫملاذا ࢫتɢون ࢫبأن ࢫلɺا ࢫȖسمح ئص

  כفرادࢫوالشرɠات،ࢫوزʈادةࢫاȖساعɺاࢫوعمقɺا،ࢫوماࢫتوفرهࢫمنࢫم؈قةࢫاختيارࢫכداةࢫالماليةࢫالمرادࢫטسȘثمارࢫفٕڈا.

ࢫوɸواɸتمامࢫ لقداɸتمالباحثونالاقتصاديونالمعاصرونبإيجادأوراقماليةإسلاميةكبديلللسنداتالمحرمةشرعا،

الدولالإسلاميةالمɺتمةȖسعىإلىأسلمةכدواتالماليةوتجسيدفكرةالصɢوɠالاسȘثمارʈةלسلامية،ࢫقديم،ࢫولازالت

وذلكّڈدفتموʈلمشروعاتܸݵمةمنخلالإشراكمختلفالفاعلينالاقتصاديʋنمنأفرادومؤسساتوȋنوɠوغ؈فɸافٕڈ

ذɸالمشروعاتمنخلالالاشفاكفʋشراءɸذɸالصɢوك،ࢫ
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ب؈فةأوالدخلالناتجمٔڈا.ࢫوȋذلكʋشاركحملةɸذɸالصɢوكف؈فبحتلɢالمشارʉعالك

ࢫכسواقࢫ ࢫمع ࢫوتɢاملھ ولوأصدرٮڈذɸالصɢوكعلىɺذاכساسلأدتدوراكب؈فافيȘنميةالعملالمصرفيالإسلامي

  الماليةࢫלسلامية.

  الرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏ:ࢫالسؤالتتمحورࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫحولࢫإشɢاليةࡧالدراسة:-

  ؟ࡧ2018ࡧ-2001خلالࡧالففةࡧماࡧمدىࡧأɸميةࡧتداولࡧالصكوكࡧࡩʏࡧسوقࡧاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالماليةࡧ

ࡧالدراسة:ࡧ- ࢫالرئʋسيةࢫࢫفرضية ࢫاختبارࢫالفرضية ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫتقوم ࢫالسابقة ࢫלشɢالية ࢫمن انطلاقا

  التالية:

ࢫ- ࢫالففة ࢫخلال ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫاݍݵرطوم ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫجدا ࢫومɺم ࢫفعال ࢫبدور ࢫيقوم ࢫالصɢوك ࢫ-2001تداول

2018.  

  سةࢫفيماࢫيڴʏ:يمكنࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫأɸدافࢫالدراأɸدافࡧالدراسة:ࡧ-

  الصɢوكࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫسوقࢫاݍݵرطومللأوراقالمالية؛التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫ -

 توضيحࢫأɸميةالصɢوكࢫלسلاميةࢫالسياديةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫالسودان؛ -

- ɴࢫسوقࢫاݍݵرطومللأوراقالمالية.دراسةࢫالعلاقةࢫبيʏوݯݨمࢫالتداولࢫࢭɠوɢتداولࢫالص 

ࡧࡧ- ࡧالدراسة: ࡧوحدود ࢫטعتمادعلىاݍݨمعࢫمنݤݮ فيمحاولةللإجابةعلىالإشɢاليةالمطروحةفيالبحث،فقدتم

ࢫالماليةࢫ ࢫوכسواق ࢫالصɢوك ࢫلسردمختلفالمفاɸيمحول ʏࢫالوصفيوالتحليڴ بʋنالمنݤݮ

לسلامية،ولإعطاءنظرةعلىواقعࢫوتطورࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالمالية.وكذلكࢫاعتمدࢫالبحثࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫ

ࢫالتحليڴʏࢫالقيا؟ۜܣࢫمنࢫخلالࢫتق ݳࢫأɸميةࢫتداولࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية. أماࢫלطارࢫديرࢫنموذجࢫيوܷ

ࢫ ࢫالففة ࢫفشمل ࢫللدراسة ࢫتوفرࢫالبياناتࢫࢫ2018-2001الزمۚܣ ʄࢫטختيارࢫإڲ ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسȎب وʉعود

  .2001حولࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫفمعظمɺاࢫغ؈فࢫمتوفرةࢫقبلࢫ

ققࢫمنࢫمدىࢫسɢونࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫȊعدࢫالتحכساليبࡧלحصائيةࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالتحليل:ࡧࡧ-

ࢫديɢي ࢫاختبار ࢫباستخدام ࢫالوحدة ࢫجدر ࢫاختبار ࢫبإجراء ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫالموسعࢫ-للمتغ؈فات فولر

)AugmentedDicky-Fuller Testࢫالدرجةࢫ ࢫمن ࢫمتɢاملة ࢫالدراسة ࢫمتغ؈فات ࢫجميع ࢫأن ݳ ࢫأوܷ ࢫوالذي ،(

ࢫعدم ࢫالمشفك ࢫللتɢامل ࢫاختبارࢫجوɸاɲسن ࢫاستخدام ݳ ࢫأوܷ ،ʄࢫالمتغ؈فاتࢫࢫכوڲ ࢫب؈ن ࢫمشفك ࢫتɢامل وجود

لاختبارࢫالعلاقةࢫقص؈فةࢫכجلࢫلمࢫȖعطيࢫنتائجࢫࢫVAR،ࢫكماࢫأنࢫاستخدامࢫنموذجࢫ%5عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

ࢫلذلك ࢫومقبولة، ࢫدقيقة ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫانحدارࢫمتعددباستخدام ࢫتقديرࢫنموذج ،ࢫالعاديةتم

  ولإثباتࢫܵݰةࢫالنموذجࢫاستخدامناࢫטختباراتࢫالتالية:ࢫ

لدراسةࢫالمعنوʈةࢫלحصائيةࢫلمعلماتࢫࢫStudentاختبارࢫالمعنوʈةࢫלحصائيةࢫللمعلماتࢫباستخدامࢫاختبارࢫࢫ-

  טنحدارࢫالمقدرةࢫلɢلࢫمتغ؈فࢫمفسرࢫعڴʄࢫحدى.

ࢫاختبارࢫࢫ- ࢫباستخدام ࢫالɢليةࢫللنموذج ࢫواحدࢫࢫFisherاختبارࢫالمعنوʈة ࢫآن ʏࢫࢭ ࢫالمعلمات ࢫمعنوʈةࢫɠل لدراسة

ࢫ ࢫࢫFبمقارنة ࢫب ࢫ(اݍݨࢫFالمحسوȋة ࢫالȎسط ࢫحرʈة ࢫدرجة ࢫعند ࢫ(k-1دولية ࢫالمقام ࢫحرʈة ࢫودرجة (n-kࢫفإذاࢫ ،(
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اݍݨدوليةࢫنرفضࢫفرضࢫالعدمࢫونقبلࢫالفرضࢫالبديل،ࢫأيࢫأنھࢫيوجدࢫعڴʄࢫࢫFالمحسوȋةࢫأكفࢫمنࢫࢫɠFانتࢫ

  כقلࢫمتغ؈فࢫواحدࢫلاʇساويࢫالصفرࢫوالنموذجࢫكɢلࢫلھࢫمعنوʈة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢫ- ࢫباستخدام ࢫوذلك ࢫوטرتباط: ࢫالتوفيق ࢫجودة لتوضيحɴسبةࢫࢫ2Rمعاملالتحديدالمܶݱݳاختبار

  .ࢫمساɸمةࢫالمتغ؈فاتالمستقلةࢭʏࢫتفس؈فࢫالتغ؈فࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالمتغ؈فالتاȊع

الۘܣࢫࢫ):ࢫوʉعتفࢫɸذاࢫטختبارࢫمنࢫأɸمࢫטختباراتࢫלحصائيةDurbin Watson TestاختبارࢫدارȋنࢫواȖسونࢫ(ࢫ-

)ࢫوالۘܣࢫتأخذࢫقيمةࢫدنياࢫȖdستخدمࢫࢭʏࢫالكشفࢫعنࢫטرتباطࢫالذاȖي،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫإحصائيةࢫטختبارࢫ(

)dl)ࢫأوࢫقمةࢫعلياࢫ(du.( 

ࢫالدراسة،ࢫ ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫاݍݵطية ࢫالعلاقة ࢫوجود ࢫمن ࢫالتأكد ࢫمن ࢫلابد ࢫالنماذج ࢫجودة ࢫمن وللتحقق

 لةࢫࢭʏ:والمتمثࢫOLSوتوفرࢫشروطࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالعاديةࢫ

):ࢫتففضࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫاستقلالࢫالقيمةࢫالمقدرةࢫAutocorrelationטرتباطࢫالذاȖيࢫللبواࢮʏ(ࢫ-

ݍݰدࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫففةࢫزمنيةࢫمعينةࢫعنࢫالقيمةࢫالمقدرةࢫݍݰدࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫففةࢫزمنيةࢫسابقةࢫلɺا،ࢫأماࢫإذاࢫماࢫتمࢫ

ࢫالعشوائية.ࢫ ࢫכخطاء ࢫب؈ن ࢫالذاȖي ࢫبالارتباط ࢫʇسܢ ࢫما ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫذلك ࢫفإن ࢫالفرض ࢫɸذا إسقاط

العدمي:ࢫيوجدࢫ،ࢫحيثࢫيتمࢫقبولࢫالفرضࢫBreusch-Godfreyسʋتمࢫاعتمادࢫاختبارࢫلاختبارࢫɸذهࢫالفرضيةࢫ

  .)%5احتماليةࢫإحصائيةࢫفʋشرࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ(إذاࢫɠانتارتباطࢫذاȖيࢫب؈نࢫالبواࢮʏࢫ

ࢫاختبارࢫࢫ- ࢫسنعتمد ࢫعفࢫالزمن ࢫכخطاء ࢫتباين ࢫلاختبارࢫثبات ࢫاݍݵطأ) ࢫحد ࢫتباين ࢫ(ثبات :ʏࢫالبواࢮ تجاɲس

HeteroskedasticityARCHانتɠتمࢫقبولࢫفرضيةࢫثباتࢫتباينࢫحدࢫاݍݵطأࢫإذاࢫʋاحتماليةࢫإحصائيةࢫࢫ،ࢫوس

  .)%5فʋشرࢫأكفࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ(

ࢫالتوزʉعࢫࢫ- ࢫتوفرࢫخاصية ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫتففض ࢫحيث :ʏࢫللبواࢮ ʏࢫטحتماڲ ࢫالتوزʉع اعتدالية

لرفضࢫأوࢫقبولࢫالفرضࢫالعدمي:ࢫالبواࢮʏࢫلاࢫتȘبعࢫالتوزʉعࢫࢫJarque-Beraالطبيڥʏࢫللبواࢮʏ،ࢫوسنعتمدࢫاختبارࢫ

 .)%5أقلࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ(ࢫJBاحتماليةࢫاحصائيةࢫحيثࢫيتمࢫقبولࢫالفرضࢫإذاࢫɠانتࢫالطبيڥʏ.ࢫ

  مفɺومࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ-1

ب؈نࢫأܵݰابࢫࢫʇعتفࢫالسوقالماڲʏࢫלسلاميࢫبمثابةࢫךليةࢫالɺامةࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتحرʈكࢫالمواردࢫالمالية

الفائضࢫالماڲʏࢫوأܵݰابࢫال݀ݨزࢫالماڲʏ،ࢫوʉستمدࢫأɸميةࢫوجودهࢫمنࢫأɸميةࢫماࢫيؤديھࢫمنࢫوظائفࢫأساسية،ࢫ

وماࢫيم؈قهࢫمنࢫخصائص،ࢫوماࢫيقومࢫعليھࢫمنمقوماتࢫورɠائزࢫتمكنھࢫمنࢫممارسةࢫɲشاطھࢫبكفاءةࢫوفعاليةࢫ

Ȗش؈فࢫالعديدࢫمنࢫالدلائلࢫأنࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫيقدمࢫوࢭʏࢫظلࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

خدماتࢫمنࢫشأٰڈاࢫدفعࢫܿݨلةࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫفɢلماࢫزادتࢫالرشادةࢫלسلاميةࢫوتوافرتࢫالكفاءةࢫفيھ،ࢫ

  زادࢫاستعدادࢫالمتعامل؈نࢫلتفضيلࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالبدائلࢫاݍݰلال.ࢫ

ࢫم ʏࢫࢭ ࢫتنعقد ࢫمنظمة ࢫ"سوق ࢫלسلاميبأنھ: ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫللتعاملࢫفيعرف ࢫدورʈة ࢫأوقات ʏࢫوࢭ ࢫمع؈ن ɢان

ࢫإڲʄࢫȖعبئةࢫ ࢫوٮڈدف ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلمختلف ࢫوشراء الشرڤʏࢫبيعا

  .1المدخراتࢫالنقديةࢫوتوجٕڈɺاࢫنحوࢫالمشروعاتࢫالمنتجة"

  مفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧ-2
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ࢫ ࢫȖعد ࢫأبرز الصɢوك ࢫمن ࢫלسلامية،ࢫࢫלسلامية ࢫالمالية المنتجات

وتقوموترتكزعلىمبدأالتورʈقأوالتصكيكࢫ

الذييقصد٭ڈعمليةتحوʈلالأصولالماليةغ؈فالسائلةإلىأوراقماليةقابلةللتداولفيأسواقالأوراقالمالية،ࢫ

؛أوࢫ2وɸيأوراقȘسȘندإلىضماناȖعيɴيةأومالية

الضوابطالشرعيةالتʋتقومعلىأساسɸوتحوʈلالموجوداتالعيɴيةأوالمنافعإلىصɢوكقابلةللتداولمعمراعاةȊعض

  .3ملكيةالمسȘثمرأصولاتدردخلايمثلعائدالصك

 :وعرفمجمعالفقɺالإسلاميالدوليالتصكيكبأنھ

ࢫمنافع،ࢫ ࢫأو ࢫأعيان، "إصداروثائقأوشɺاداتماليةمȘساوʈةالقيمةتمثݏݰصصاشاǿعةفيملكيةموجودات

ࢫخليطمنالأعيانوالمنافعوالديونقائمةفعلاأوسʋتمإɲشاؤɸامنحص ࢫأو يلةטكتتاب،ࢫأوحقوق،

 .4وتصدروفقعقدشرعيوتأخذأحɢامھ"

وتتمعمليةالتصكيكمنخلالقياممؤسسةمابتجميعأصولɺاغ؈فالسائلةوتحوʈلملكيْڈاإلىجɺةأخرىࢫ

ࢫȊعدࢫ ࢫتقومبإصدارصɢوكȘساندɸاتلɢالأصولوȋذلكتȘيحɺاللتداولفيأسواقالأوراقالمالية، صندوقأومؤسسة

  .5راءاتالفنيةأنʋتمتصɴيفɺاائتمانيا،ࢫوكذلكبعدخضوعɺالعددمنالإج

ࢫوثائقمȘساوʈةالقيمة،ࢫ ࢫ" ࢫبأٰڈا: عرّفْڈاɸيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية

ݏݰصصًاشاǿعةفيملكيةأعيانأومنافعأوخدماتأوفيموجوداتمشروعمعينأوɲشاطاسȘثمارʈخاص،ࢫ تمثّ

صدِرتمنأجلھ   ؛ࢫ6"وذلكبعدتحصيلقيمةالصɢوɠوقفلبابالاكتتابوȋدءاستخدامɺافيماأُ

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫأٰڈا:ࢫלسلاميةفتعرف ʄࢫعڴʄلمجموعةمنالأصولالمدرةللدخلغ؈فالسائلةإڲʈࢫتحو "

  .7صɢوكقابلةللتداولمضمونةࢫ٭ڈذɸالأصول،ࢫومنثمبيعɺافيالأسواقالماليةمعمراعاةضوابطالتداول"

  سوقࡧاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالمالية:ࡧ-3

عۚܢࢫبȘنظيمࢫورقابةࢫ ُʇوࢫسوقࢫɸכوراقࢫالماليةࢫالسودانيةࢫالمدرجةࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالماليةࢫمؤسسةࢫ

ࢫبماࢫ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوشراء ࢫبيع ࢫوتنظيم ࢫטسȘثمارʈة، ࢫأوࢫالصناديق ࢫاݍݰɢومية ࢫأوࢫالصɢوك ࢫכسɺم من

ࢫوتوظيفɺاࢫ ࢫالمدخرات ࢫتجميع ࢫخلال ࢫمن ࢫللاسȘثمار ࢫجاذبة ࢫبʋئة ࢫوتوف؈ف ࢫالسوداɲي، ࢫטقتصاد يخدم

    ࢭʏࢫالشرɠاتࢫالمدرجة.التوظيفࢫכمثلࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫحقوقࢫأܵݰابࢫכسɺمࢫ

مࢫعامھࢫالراȊعࢫوالعشرʈنࢫمنذࢫتأسʋسھ،ࢫوشɺدتࢫ2018أكملࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالماليةࢫبٔڈايةࢫسنةࢫ

ࢫو  ࢫمراحل ࢫعدة ࢫالبدايةࢫࢫتطوراتمس؈فتھ ࢫآخرɸا ࢫɠان ࢫحيث ࢫالسوق، ࢫتقدم ࢫܿݨلة ࢫدفع ࢫشأٰڈا ࢫمن ɠان

  الفعليةࢫللعملࢫبالتداولࢫלلكفوɲي.

  :8تɢونࢫعضوʈةࢫالسوق عضوʈةࡧالسوق:  -أ

ࢫالمساɸمةࢫࢫ-1 ࢫشرɠات ࢫالمتخصصة؛ ࢫالتموʈل ࢫومؤسسات ࢫالمصارف ࢫالبنك؛ ࢫالتالية: ࢫلݏݨɺات إلزامية

العامة؛شرɠاتࢫالوساطةࢫالماليةࢫالمرخصࢫلɺاࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالقانون؛ࢫوأيࢫجɺةࢫيوافقࢫالمجلسࢫعڴʄࢫقبولࢫ

 منࢫالسوق.عضوʈْڈا.يلقمࢫכعضاءࢫالمنصوصࢫعلٕڈمࢫأعلاهࢫسدادࢫטلقاماتࢫالماليةࢫالمفروضةࢫعلٕڈمࢫ

  .9)09يɢونࢫللسوقࢫجمعيةࢫعموميةࢫتتɢونࢫمنࢫجميعࢫأعضائھࢫالمنصوصࢫعلٕڈمࢫأعلاهࢫ(المادةࢫࢫ-2
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  :ࢫ10تɢونࢫلݏݨمعيةࢫالعموميةࢫטختصاصاتࢫوالسلطاتࢫךتية-ࢫ3

 عࢫטجتماعࢫالسنويࢫالسابقࢫلݏݨمعيةࢫالعمومية؛ǿإقرارࢫوقا 

 رࢫالسنويࢫللسوق؛ʈمناقشةࢫالتقر 

 يࢫللسوق؛ࢫɲاختيارࢫالمراجعࢫالقانو 

 ا؛ɺإصدارࢫلائحةࢫداخليةࢫلتنظيمࢫإجراءاتࢫاجتماع 

 .اࢫمناسبةɸأيࢫاختصاصاتࢫأخرىࢫترا 

ࢫالعمومية-4 ࢫاݍݨمعية ࢫاجتماعات ࢫحضور ࢫوفقاࢫيɢون ࢫالمالية ࢫטلقامات ࢫسددوا ࢫالذين ࢫالسوق لأعضاء

 .11)ࢫالفقرةࢫ(ب)09لأحɢامࢫࢫالمادةࢫ(

)ࢫأعضاءࢫمنࢫعلماءࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫممنࢫ03شرعيةࢫتتɢونࢫمنࢫثلاثࢫ(يɢونࢫللسوقࢫɸيئةࢫرقابةࢫࢫ-5

ࢫلɺا،ࢫ ࢫمقررا ࢫالɺيئة ࢫوȖع؈ن ࢫالعمومية، ࢫاݍݨمعية ࢫوتختارɸم ࢫوטقتصادية، ࢫالمالية ࢫبالمعاملات ࢫإلزام لɺم

وتختصࢫأعمالࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبالرقابةࢫعڴʄࢫأعمالࢫالسوقࢫللتأكدࢫمنࢫالقامھࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

  .ࢫࢫ21לسلامية

ࡧ-ب ࡧالماليةأقسام ࡧللأوراق ࡧاݍݵرطوم ࢫسوق ࢫسوق :

للأسعارالتʋتحددɸاآليةالسوق(العرضاݍݵرطوم للأوراقالماليةɸوالمɢانالمخصصلبيعوشراءכوراقالماليةوفقاً

  : ʈنقسمإڲʄو ،ࢫ)والطلب

-ʏࢫبدأ:السوقالأوڲ ʏࢫࢭ ࢫالسوقالأوڲʏ"العمل ࢫלصدارات" ࢫأكتوȋرسوق م،ࢫ 1994 فيالعاشرمن

ࢫأوࢫ ࢫإصدارכوراقالماليةاݍݵاصةȊشرɠاتالمساɸمةالعامةحديثةالتأسʋس ʄبالإشرافعڴɺوذلكمنخلالقيام

،ࢫ13شرɠاتالمساɸمةالعامةالقائمةالتيفغبف؈قيادةرأسمالɺا

لأحɢامقانوɲسلطةتنظيمأسواقالمالواللوائحفيإطارالقوانʋنواللوائحالصادرةوالتعل وطرحɺاللاكتتابالعاموفقاً

  يماتوכعرافالسائدة.

ࢫشراءכوراقالماليةوȋيعɺامباشرةأوȋالوɠالة:السوقالثانوي - ࢫوɸوالسوقالذيȘتمفٕڈعمليات

  .14أوفيمɢاتبࢫالسوق ࢫرض،وتبادلملكيةכوراقالماليةفيقاعةتداوݍݵاصةبذلɢالغ(بالوساطة)

ࡧالثالث:- ࢫجانفيالسوق ࢫمن ࢫالثاɲي ʏاتࢫ1995ࢭɠࢫالشر ࢫتصɴيف ࢫالموازي،وتم ࢫالسوق ࢫالعملبنظام ࢫبدأ م

ࢫلاسȘيفا٬ڈاࢫللشروطࢫالمنظمةࢫلإدراجࢫالشرɠاتࢫفـيࢫأيࢫمنࢫالسوق؈نࢫالنظاميةࢫأو ࢫًالمدرجةࢫبالسوقࢫوفقا

  .العملياتالمستȞناةمنالتداولداخلالقاعةالسوقࢫالثالثࢫفيوʈتمثلࢫالموازʈة).(ࢫنظاميةالغ؈فࢫ

 كيفيةالتعاملفʋسوقاݍݵرطومللأوراقالماليةࡧ-ج

ࢫلدىࢫ: يتمبيعوشراءכسɺموالصɢوɠوشɺاداتالمشاركةاݍݰɢومية"شɺامة"عفالوكلاءالمعتمدين

سوقاݍݵرطومللأوراقالمالية،وفيحالتيالبيعأوالشراءتتمالعمليةبتفوʈضࢫ

ة،يتمفٕڈتحديدالكميةالمباعةأوالمشفاة،وسعرالشراءوالبيع،وجلسةاللإحدىشرɠاتالوɠالةالعامل)بيعأوشراء(

تداولالتي؈فيدالمشفيأوالباǿعتنفيذأوامرɸفٕڈا،وتتمعملياتالبيعأوالشراءعفنظامالمزايدةالمكتوȋة،وʈمكنأنيɢون
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أوȋأيمنوسائلالاتصالاݍݰديثة،Ȋعدɸاʇستلمࢫ ࢫɸاتفياً أو ࢫمكتوȋاً التفوʈض

ʈعالثمن.المشفيإشعارامنالشركةيفيدبتحوǿستلمالباʉاداتوɺوكأوالشɢمأوالصɺلملكيةכس  

يفتحالسوقفيالعاشرةمنصباحɢليومعدااݍݨمعةوالسȎت،وȖستمرجلسةالتداوللساعةواحدةقابلةللتمديد
15. 

ࡧلࡧ-د ࡧالمكونة ࡧالماليةالقطاعاتࡧטقتصادية ࡧللأوراق ࡧاݍݵرطوم ࢫسوق ن ࢫالسوداني:يتɢوّ ʏࢫالماڲ منࢫالسوق

  :ࢭʏعشرةࢫقطاعاتࢫاقتصاديةࢫتتمثلࢫ

 ثمارȘاتࡧטسɠذاࢫالقطاعࢫالبنوكࡧوشرɸضمࢫʈا؛ࢫ24:ࢫوɢبن  

 ࢫالتأم؈نʏذاࢫالقطاعࢫحواڲɸضمࢫʈاتࢫتأم؈ن؛ࢫ08:ࢫوɠشر  

 ʏذاࢫالقطاعࢫشركت؈ن(الصناڤɸضمࢫʈ؛02:ࢫو(  

  ذاࢫالقطاعࢫالتجاريɸضمࢫʈات؛ࢫ07:ࢫوɠشر  

 ثمارࡧوالتنميةȘذاࢫالقطاعࢫטسɸضمࢫʈات؛ࢫ07:ࢫوɠشر  

 ʏذاࢫالقطاعࢫالزراڤɸضمࢫʈاتࢫࢫ03:ࢫوɠمةࢫعامة؛شرɸمسا  

 ذاࢫالقطاعࢫטتصالاتࡧوالوسائطɸضمࢫʈات؛ࢫ05:ࢫوɠشر  

 ذاࢫالقطاعࢫالوساطةࡧالماليةɸضمࢫʈات؛ࢫ06:ࢫوɠشر  

 ة؛ʈثمارȘالصكوكࡧوالصناديقࡧטس  

 ةʈثمارȘاداتࡧטسɺالش.  

ࢫ   ʏࢫحواڲ ࢫالقطاعات ࢫɸذه ࢫالصناديقࢫࢫ62وتضم ࢫمن ࢫلعدد ࢫبالإضافة ࢫعامة ࢫمساɸمة شركة

  .ʈةטسȘثمارʈةࢫوالشɺاداتࢫטسȘثمار 

ࡧلسوقاݍݵرطومللأوراقالماليةࡧ-ه ࡧالمكونة ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࢫالمɢونةࢫ: أɸم ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأɸم تتمثل

:ʏلسوقاݍݵرطومللأوراقالماليةࢫࢭ  

ࢫ(بنɢالسودانالمركزي:ࡧ- ࢫ6تتݏݵصمɺامبنɢالسودانالمركزʈحسبالمادة ڈلعام )ࢫ 2012(Ȗعديلࢫ2002 )منقانوٰ

فيالمحافظةعلىاستقرارسعرالصرفوكفاءةالنظامالمصرفيوإصدارالعملةبأنواعɺاوتنظيمɺاومراقبْڈا،ووضعا

لسياسةالنقديةوتنفيذɸا،وتنظيمالعملالمصرفيورقابْڈوלشرافعليھ،والعملعلىتطوʈرɸوتنميْڈورفعكفاءٮڈ

لݏݰɢومةومسȘشارو بماʇساعدعلىتحقيقالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةالمتوازنة،بالإضافةإلىعملɺكمصرف

 .وكيللɺافيالشؤونالنقديةوالمالية

 17 وʈقومبنɢالسودانالمركزʈبȘنفيذسياساٮڈعففروعɺالتʋبلغت

كماɸواݍݰالبٔڈايةعام  .16م،موزعةعلىولاياتالسودانالمختلفة2016فرعاً

ࡧالمحدودة:ࡧ- ࢫأوتࢫشركةالسودانلݏݵدماتالمالية ʏࢫࢭ ࢫالمحدودة تمإɲشاءشركةالسودانلݏݵدماتالمالية

مبواسطةبنɢالسودانالمركزʈووزارةالماليةوטقتصادالوطۚܣ،وقدتمȘܦݨيلɺالدىالمܦݨلالعامللشرɠاتتح1998

ࢫ مفيࢫ1925تقانونالشرɠاتلسنة

،ومنوطإلٕڈاالقيامبأعمالاݍݵدماتالماليةالمتعلقةبالإدارة،والتصرفالإدارʈالɢاملفيالأنصبةواݍݰ16/05/1998
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ارصɢوɠاسȘثمارʈةوفقاللأدواتالماليةלسلاميةالمناسبصصالمملوكةݍݰɢومةالسودانومؤسساٮڈاعنطرʈقإصد

ة،وʈجوزللشركةالقيامبأعمالاݍݵدماتالماليةלسلاميةالمناسبة،والقيامبأعمالاݍݵدماتالماليةالمتعلقةبالإدارة

،والتصرففيإصدارأيصɢوكعنأصولماليةمملوكةلأيجɺةأخرىبطلبمنأܵݰا٭ڈاوالتɴسيقمعاݍݨɺاتالمختصةبوزا

  .قليميةأوعالميةلتطوʈرכدواتالماليةלسلاميةوإصدارɸارةالمالية،وأيأسواقإ

وكذاࢫ

ʈمةفيالمشروعاتالتنموɸوميةوالمساɢاݍݰɠوɢقوإدارةالصʈسوȖالقيامبصناعةכوراقالماليةالمتعلقةبإصدارو

.واصلتال17ةטقتصاديةوטجتماعيةللدولة،والمساɸمةفيإدارةالسيولةعلىالمستوʈالقوميوتموʈل݀ݨزالموازنة

ࢫشركةخلالعا  م

فيالسوقالأوليللأوراقالماليةبȎيعوشراءشɺاداتمشاركةاݍݰɢومة"شɺامة"،وشɺاداتالاسȘثتنظيمالمزادات2014

ࢫ"شɺاب"وشɺاداتإجارةأصولمصفاةاݍݵرطومللبفولࢫ ماراݍݰɢومية"صرح"وشɺاداتإجارةالبنɢالمركزي

"شامة"،بالإضافةإلʂشɺاداتإجارةأصولالشركةالسودانيةلتوزʉعالكɺرȋاءࢫ

  .18لمحليةوشɺاداتإجارةأصولالشركةالسودانيةلنقلالكɺرȋاءࢫ"نور"بالدولارכمرɢʈي"شاشا"بالعملةا

ࢫ ࢫفيالسوقالأوليللأوراقالماليةبȎيعࢫࢫ2017 خلالعامأما ࢫتنظيمالمزادات ࢫواصلتالشركة فقد

  .19شɺاداتمشاركةاݍݰɢومة"شɺامة"،وشɺاداتالاسȘثماراݍݰɢومية"صرح"،وכوراقالماليةࢫכخرى 

ࢫوذلكࢫشرɠاتالوساطةالمالية:ࡧ- ʋɸشرɠاتتقومبدورالوسيطبʋنالمسȘثمرʈنوالسوق،

بتلقيالأوامرمنالمسȘثمرɴʈبالبيعأوالشراءوتنفيذɸافيالسوقفلايمكنالاسȘثمارالسوقࢫ

ࢫعام ʏتختصبأنظمةالتداولفيالسوق،وࢭʋاتالماليةالتɠالشرɢ2016 إلامنخلالتل 

  .شركةوساطةمالية 41 الماليةمبلغتعددشرɠاتالوساطةالعاملةفʋسوقاݍݵرطومللأوراق

ࢫ( ࢫ(18تنحصرأغراضشرɠاتالوساطةفيالقيامبأعمالالوساطةفقطكمانصتعلٕڈالمادة )ࢫ1)

  :20موالتيȘشملالأعمالالتالية  2016منقانوɲسلطةتنظيمأسواقالماللسنة

 يعالأوراقالماليةلصاݍݰالعملاء؛ȋشراءو 

 ؛ʏالشراءوالبيعلصاݍݰمحفظةالوسيطالماڲ 

 غطيةإصداراتالأوراقاȖلمالية؛ 

 يعإصداراتالأوراقالمالية؛ȋقوʈسوȖ 

 ؛ʏشاراتوالنܶݰالماڲȘטس 

 نوإدارةمحافظالغ؈فللأوراقالمالية؛ʈوɢت 

 ثمار؛Șنوإدارةصناديقالاسʈوɢت 

 مةالعامة؛ɸاتالمساɠسشرʋجلتأسʈالفو 

 االمجلسɸأيمجالاتأخرىيقر. 
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 2015 وفقمɴشورإعادةɸيɢلةشرɠاتالوساطةالعاملةبالسوقللعام  

ࢫ06/01/2015موذلكبقرارمجلسإدارةالسوقبالرقم

 :م،فقدتمتصɴيفشرɠاتالوساطةإلىأرȌعةفئاتوۂ06/07/2015ʏفياجتماعɺالمنعقدبتارʈخ

 شركةمساɸمةعامةتصدرصناديقاسȘثمارʈةوتديرمحافظࢫ(لمصݏݰْڈاوللغ؈ف). -

 شركةمساɸمةعامةلاتصدرصناديقاسȘثمارʈةوتديرمحافظࢫ(لمصݏݰْڈاوللغ؈ف). -

 .ملفقطفيالبيعوالشراءلݏݨمɺورولمحفظْڈافقطشركةمساɸمةعامةȖع -

- .ʏشاراتوالنܶݰالماڲȘعملفيمجالالاسȖشركةخاصة 

ࢫاݍݵرطومللأوراقالمالية،ࢫ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫشرɠاتالوساطة ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫمن ࢫواحدة ʏثمارالماڲȘجللاسʈࢫشركةترو وتمثل

ࢫ ࢫحيث ࢫ(2001تمتأسʋسɺافيأوت )،ࢫ60 %مكشركةمساɸمةعامةبيɴبنɢالسودانالمركزي

 )،ࢫوٮڈدفالشركةإڲʄ:ࢫ40%وشركةالسودانلݏݵدماتالماليةࢫ(

 يعالأوراقالماليةلصاݍݰالعملاء؛ȋشراءوȊةݍݨميعالمعاملاتاݍݵاصةʈاتفورʈسوȘتحقيق 

 قعملياتالسوقʈدافالسياسةالنقديةعنطرɸمةفيتحقيقأɸللمساʈفيالسوقالثانوʈالمركزɢالعملكذراعللبن

 المفتوحة؛

 قجميعالأوراقالماليةومنتجاʈسوȖجوʈشركةالسودانلݏݵدماتالماليةفيالسوقينالأوليوالثانوي؛ࢫتروȖ 

 يعالأوراقالماليةلصاݍݰمحفظةالشركةوإدارةمحافظالغ؈ف؛ȋشراءو 

 .ةفيظلظروفࢫالسوقالمختلفةʈثمارȘشاراتوأفضلاݍݵياراتالاسȘتقديمالدراساتوטس 

وقدࢫ  

 20 عرأسمالɺاالمدفوعإڲʄقامتالشركةمنخلالاݍݨɺدالمتواصللتنميةقدراٮڈاوالتمي؈قفيالɴشاطالاسȘثمارʈفف

مليونجنٕڈلتɢونأكفشركةخاصةمنحي؆فأسالمالالمدفوعȎسوقاݍݵرطومللأوراقالماليةوذلكحتىȘستطيعالمنافس

 . ةبصورةأكففيمختلفɴشاطاتالسوقوخاصةالمشاركةفيإدارةالصناديقالاسȘثمارʈةوإدارةمحافظالغ؈ف

لمدرجةȊسوقاݍݵرطومللأوراقالماليومنخلالɺذااݍݨɺدشاركتالشركةفيإɲشاءوإدارةأحدأكفالصناديقا  

ةبالتعاونمعشركة"جلوȋل"بʋتالاسȘثمارالمالالسودان،وɸيأكفشركةوɠالةمعتمدةفيالسوقمنحي؆فأسالمالوتنو 

كمااستحدثتالشركةفكرةإɲشاءمحفظةللأوراقالماليةلاسȘيعابأموטلمدخرʈنلتعظيمالعائدللطرف.عالɴشاط

  جالالأوراقالمالية.يɴبالإضافةإلىȘܨݨيعمفɺومالادخاروטسȘثمارفيم

    :سوقࡧاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالماليةالمتداولةࡧࡩʏࡧالصكوɠالإسلاميةࡧ-4

  ɢاݍݰɠوɢةرائدةومم؈قةخاصةفيمجالصناعةالصȋالإسلاميةفيالسودانتجرɠوɢةإصدارالصȋعدتجرȖ

 ومية

،والتيɢانتمنبʋنأɸمأɸدافɺاȖعبئةالمواردلتموʈل݀ݨزالموازنةالعامةوتموʈلالأصولوالمشروعاتاݍݰɢوم)السيادية(

ية،وفينفسالوقتأداةمستوفيةللمتطلباتالشرعيةتصݏݰلإدارةالسيولةداخلاݍݨɺازالمصرࢭʏ،والذييعملّڈابنɢا

فيماʇعرفبعملياتالسوقالمفتوحةللتحكمفيعرضالنقود،وȖعتف٭ڈذاأ ولدولةإسلاميةتصدر لسودانالمركزʈحالياً
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ࢫالصɢوɠاݍݰɢوميةفيالسودانمدرجةࢭʏࢫ ࢫوأنواع ماليةمتوافقةمعالشرʉعة٭ڈدفإدارةالسيولة، أوراقاً

  .21سوقاݍݵرطومللأوراقالمالية

يمكنࢫتݏݵيصࢫآليةࢫإصدارࢫوعملࢫɠلࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫسوقاݍݵرطومࢫ

:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏللأوراقࢫالماليةࢫࢭ  

):ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمتداولةࡧࡩʏࡧسوقاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالمالية1قمࡧ(اݍݨدولࡧر   

الصك

وكࡧ

المصد

 رة

تارʈخࡧ

بدايةࡧ

 العملية

 כطرافࡧالمتعاقدة

ةࡧالعلاقةࡧالتعاقدي

 (الصيغة)

الغرضࡧمنࡧ

 إصدارɸا
الطرفࡧ

 כول 

الطرفࡧ

 الثاɲي

الطرفࡧ

 الثالث

 شمم

منࢫ

ࢫ1998

إڲʄࢫ

2004 

مر المسȘث

ونࢫ

(المصار 

 ف)

الشركةࢫ

(مديرࢫ

 الصندوق)

بنكࢫ

السودانࢫ

 المركزي 

 صيغةࢫالمشاركة
ʏࢫإدارةࢫالسيولةࢫࢭ

 טقتصاد

شɺام

 ة

منࢫ

ࢫ1999

اࢫإڲʄࢫيومن

 ɸذا

مر المسȘث

 ون 
ةوزارةࢫالمالي الشركة  صيغةࢫالمشاركة 

ʏلࢫال݀ݨزࢫࢭʈࢫتمو

 الموازنة

 صرح

منࢫ

ࢫ2003

اࢫإڲʄࢫيومن

 ɸذا

مر المسȘث

ونࢫ

(أرȋابࢫ

 المال)

شركةࢫ

السودانࢫ

لݏݵدماتࢫ

الماليةࢫ

 (مضارب)

ةࢫوزارةࢫالمالي

(اݍݨɺةࢫ

ةࢫالمستفيد

منࢫ

 التموʈل)

دࢫ- ةࢫالمضارȋةࢫالمقيّ

(ب؈نࢫالمسȘثمرࢫ

 والشركة)

مرابحة،ࢫسلم،..ࢫࢫ-

 اݍݸ

(ب؈نࢫالشركةࢫ

 والوزارة)

تموʈلࢫمشارʉعࢫ

البۚܢࢫالتحتيةࢫ

وقطاعاتࢫالܶݰةࢫ

هࢫࢭʏࢫوالتعليمࢫوالميا

مختلفࢫولاياتࢫ

 السودان

 شɺاب

منࢫ

ࢫ2005

اࢫإڲʄࢫيومن

 ɸذا

مر المسȘث

 ون 

الشركةࢫ

(الوكيلࢫ

 المؤجر)

البنكࢫ

(الباǿعࢫ

للأصلࢫ

ࢫوالمستأجر 

 لھ)

ࢫعقدࢫالوɠالةࢫ(ب؈نࢫ-

ة)المسȘثمرࢫوالشرك  

عڴʄࢫأساسࢫشراءࢫࢫ-

؈نࢫכصلࢫوتأج؈فهࢫ(ب

 الشركةࢫوالبنك)

إدارةࢫالسيولةࢫ

داخلࢫاݍݨɺازࢫ

؈فࢫالمصرࢭʏ،ࢫوتوف

ʈثمارȘةࢫفرصࢫاس

ةࢫتحققࢫرȋحاࢫݍݰمل

 الصɢوك

تموʈلࢫاست؈فادࢫعقدࢫالمضارȋةࢫࢫ-الوحداتࢫالشركةࢫمر المسȘثمنࢫ شموخ
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ࢫ4/2009

إڲʄࢫ

4/2010  

ونࢫ

(حملةࢫ

الشɺادا

تࢫ

ماטسȘث

 رʈة)

باݍݨɺازࢫ (المضارب)

ʏࢫالمصرࢭʏࢫۂ

اݍݨɺةࢫ

ةࢫالمستفيد

 منࢫالتموʈل

الشرعيةࢫ(ب؈نࢫ

ة)المسȘثمرࢫوالشرك  

عقدࢫالمضارȋةࢫࢫ-

دةࢫ(ب؈نࢫ المقيّ

الشركةࢫوالوحداتࢫ

ʏازࢫالمصرࢭɺباݍݨ(  

مࢫسلعࢫوفقاࢫلأحɢا

لشرʉعةࢫا

 לسلامية

 شامة

منࢫ

ࢫ2010

اࢫإڲʄࢫيومن

 ɸذا

مر المسȘث

 ون 

الشركةࢫ

 (الوكيل)

ةࢫوزارةࢫالمالي

(الباǿعࢫ

للأصلࢫ

ࢫوالمستأجر 

لھࢫإجارةࢫ

 Ȗشغيلية)

ࢫعقدࢫالوɠالةࢫبأجر ࢫ-

(ب؈نࢫالمسȘثمرࢫ

 والشركة)

عڴʄࢫأساسࢫشراءࢫࢫ-

؈نࢫכصلࢫوتأج؈فهࢫ(ب

 الشركةࢫوالوزارة)

تحققࢫعوائدࢫ

مجزʈةࢫ

ٕڈاللمسȘثمرʈنࢫف  

 نور 

منࢫ

ࢫ2012

إڲʄࢫ

2013 

مر المسȘث

ونࢫ(ربࢫ

 المال)

الشركةࢫ

 (المضارب)

ةࢫوزارةࢫالمالي

(الباǿعࢫ

للأصلࢫ

ࢫوالمستأجر 

لھࢫإجارةࢫ

 Ȗشغيلية)

عقدࢫالمضارȋةࢫࢫ-

دةࢫ(ب؈نࢫ المقيّ

المسȘثمرʈنࢫ

 والشركة)

عڴʄࢫأساسࢫشراءࢫࢫ-

؈نࢫכصلࢫوتأج؈فهࢫ(ب

 الشركةࢫوالوزارة)

توف؈فࢫفرصࢫ

قࢫاسȘثمارʈةࢫتحق

رȋحاࢫݍݰملةࢫ

ɢوكࢫالص

ࢫوف؈ف بالإضافةࢫإڲʄࢫت

مواردࢫنقدࢫأجنۗܣࢫ

 مناسبةࢫللدول 

 شاشة

منࢫ

ࢫ2013

اࢫإڲʄࢫيومن

 ɸذا

مر المسȘث

 ون 
 الشركة

ةࢫوزارةࢫالمالي

(الباǿعࢫ

للأصلࢫ

ࢫوالمستأجر 

لھࢫإجارةࢫ

 Ȗشغيلية)

عقدࢫالمضارȋةࢫࢫ-

ʈثمرȘنࢫ(ب؈نࢫالمس

 والشركة)

عڴʄࢫأساسࢫشراءࢫࢫ-

؈نࢫכصلࢫوتأج؈فهࢫ(ب

 الشركةࢫوالوزارة)

توف؈فࢫفرصࢫ

قࢫاسȘثمارʈةࢫتحق

عائداࢫݍݰملةࢫ

الصɢوكࢫ

ࢫوف؈ف بالإضافةࢫإڲʄࢫت

مواردࢫماليةࢫ

 للدولة

استفادةࡧاݍݨزائرࡧمنࡧتجرȋةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧحفوظةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادر،ࢫزȋيديࢫالȎش؈ف،ࢫالمصدر:ࡧ

ࡧ ࡧטقتصادية ࡧالتنمية ࡧلتموʈل ࡧنموذجا-كآلية ࡧومال؈قيا ࡧالسودان ࢫالعلومࢫࢫ،-تجرȋۘܣ ʏࢫࢭ ࢫالبحوث مجلة

  .76-75،ࢫص.ص.2017،ࢫ4الماليةࢫوالمحاسȎية،ࢫجامعةࢫالمسيلة،ࢫالعددࢫ

 الدراسةࡧالقياسيةࡧ-5
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ࢫوالدورࢫ ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫטطلاع ʏࢫࢭ ࢫورغبة ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫالواردة ࢫللمعلومات تأكيدا

رࢫࢭʏࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالذيࢫتلعبھࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫفإنناࢫسنحاولࢫاختبارࢫɸذاࢫالدو 

  الماليةࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫنموذجࢫانحدارࢫمتعدد.ࢫ

  تتمثلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏ:متغ؈فاتࡧالدراسة:ࡧ-أ

  "،ࢫNSHTعددࢫכسɺمࢫالمتداولة،ࢫونرمزࢫلھࢫبـࢫ" -

 "،NSKTعددࢫالصɢوكࢫالمتداولة،ࢫونرمزࢫلɺاࢫبـࢫ" -

 ".NCTعددࢫالشɺاداتࢫالمتداولة،ࢫونرمزࢫلɺاࢫبـࢫ" -

  ".VTفࢫالتاȊعࢫفيتمثلࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالتداولࢫونرمزࢫلھࢫبـࢫ"أماࢫالمتغ؈

ࢫالمركزي،ࢫࢫ ࢫالسودان ࢫوȋنك ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫاݍݵرطوم ࢫسوق ࢫمن ࢫلɢل ࢫالتقارʈرࢫالسنوʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمدنا وقد

ࢫ ࢫمن ࢫالممتدة ࢫالففة ࢫخلال ࢫللمتغ؈فات ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ʄࢫعڴ ࢫࢫ2001لݏݰصول ʄࢫمنࢫ2018إڲ ࢫوʈمكن ،

  السلاسلࢫكماࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:الناحيةࢫالوصفيةࢫملاحظةࢫتطورࢫɸذهࢫ

  
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نالمصدر

ࢫودرجةࢫ ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫأولاࢫباختبارࢫسɢون ࢫسنقوم ࢫللدراسة ࢫالمناسب ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالنموذج لتحديد

  تɢاملɺا.

 اختبارࡧسكونࡧالسلاسلࡧالزمنية-ب

اختبارࢫللتحققࢫمنࢫمدىࢫسɢونࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫللمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة،ࢫتمࢫإجراءࢫ

ࢫاختبارࢫديɢي ࢫباستخدام ࢫ(-جدرࢫالوحدة ࢫفرضࢫAugmentedDicky-Fuller Testفولرࢫالموسع ࢫيتمثل .(

ࢫالفرضࢫ ࢫوʈتمثل ࢫغ؈فࢫساكنة، ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫجذرࢫالوحدة، ʄࢫعڴ ࢫللمتغ؈فࢫتحتوي ࢫالزمنية ࢫالسلسلة ࢫبأن العدم

ݳࢫ اݍݨدولࢫالتاڲʏࢫالبديلࢫȊعدمࢫوجودࢫجذرࢫالوحدةࢫࢭʏࢫالسلسلةࢫالزمنيةࢫللمتغ؈ف،ࢫأيࢫأٰڈاࢫساكنة.ࢫوʈوܷ

 النتائجࢫالۘܣࢫتمࢫاݍݰصولࢫعلٕڈا:

  )ࡧلاستقرارࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧعندࡧالمستوى ADF):ࡧاختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالموسعࡧ(2اݍݨدولࡧرقم(
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15000000

20000000

المتغیرات المستخدمة في الدراسة: 1شكل رقم 

NSKT NCT VT NSHT
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  القرارالقيمةࡧاݍݰرجةࡧعندࡧࡧADFقيمةࡧالمتغ؈
VT 0.642524  -3.759743  غ؈فࢫ
NS-2.946018  -3.733200  غ؈فࢫ

NSK-2.342307  -3.710482  غ؈فࢫ
NC-0.161148  -3.759743  غ؈فࢫ

  .Eviews8منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫالمصدر:

)ࢫقبولࢫفرضيةࢫالعدمࢫوذلكࢫلوجودࢫجذرࢫالوحدةࢫوȋالتاڲʏࢫعدمࢫ1نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

ࢫ ࢫالقيم ࢫلأن ࢫالمستوى ࢫعند ࢫالمتغ؈فات ࢫلɺذه ࢫالزمنية ࢫللاختبار استقرارࢫالسلاسل ࢫالمحȘسبة ࢫمنࢫالمطلقة أقل

ݳࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ( النتائجࢫࢫ)2القيمࢫاݍݨدولية،ࢫمماࢫʇستوجبࢫدراسةࢫاستقرارʈْڈاࢫعندࢫالفرقࢫכول،ࢫوʈوܷ

  المتحصلࢫعلٕڈا:

 )ࡧلاستقرارࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧعندࡧالفرقࡧכول ADF):ࡧاختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالموسعࡧ(3اݍݨدولࡧرقم(

  

  

 .Eviews8منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫالمصدر:

 اختبارࡧالتɢاملࡧالمشفكࡧباستخدامࡧطرʈقةࡧجوɸاɲسون -ج

ࢫوۂʏࢫ ࢫالدرجة ࢫنفس ࢫمن ࢫمتɢاملة ࢫالدراسة ࢫمتغ؈فات ࢫɠل ࢫأن ࢫاتܸݳ ࢫاختبارࢫטستقرارʈة ࢫضوء ʄعڴ

لذلكࢫيمكنࢫاجراءࢫاختبارࢫجوɸاɲسنࢫلمعرفةࢫعددࢫعلاقاتࢫالتɢاملࢫالمشفكࢫالموجودةࢫب؈نࢫࢫ،I(1)الدرجةࢫ

.ʄاملࢫالمشفكࢫلابدࢫمنࢫتحديدࢫدرجةࢫלبطاءࢫالمثڴɢالمتغ؈فات.ࢫولكنࢫقبلࢫاجراءࢫاختبارࢫالت  

 - ʄتحديدࡧدرجةࡧלبطاءࡧالمثڴ  

ࢫبت   ࢫوذلك ʄࢫالمثڴ ࢫלبطاء ࢫاختيارࢫدرجة ʏبڧɴࢫي ࢫبتقديرࢫالنموذج ࢫالقيام ࢫقبل ࢫVARقديرࢫنموذج

ݰةࢫLR, FPE, AIC,SC, HQوטستعانةࢫبمجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫ( )ࢫلاختيارࢫدرجةࢫטبطاءࢫالمثڴʄ.ࢫوالنتائجࢫموܷ

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢭ  

 ):ࡧنتائجࡧاختبارࡧتحديدࡧدرجةࡧלبطاءࡧالمثڴ4ʄاݍݨدولࡧرقمࡧ(

 

VAR LagOrderSelectionCriteria     

Endogenousvariables: NCT NSHT NSKT VT     

Exogenousvariables: C      

Date: 09/26/19   Time: 14:32     

 القرارالقيمةࡧاݍݰرجةࡧعندࡧࡧADFقيمةࡧالمتغ؈
FDI -4.871929 -3.759743 مستقرة 
NS-5.032631  -3.759743 مستقرة 

NSK-3.864653 -3.759743 مستقرة 
NC-5.424226 -3.759743 مستقرة 
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Sample: 2001 2018      

Includedobservations: 16     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -1015.830 NA   2.71e+50  127.4787  127.6719  127.4886 

1 -992.2507   32.42108*  1.15e+50  126.5313  127.4971  126.5808 

2 -968.9551  20.38370   7.64e+49*   125.6194*   127.3577*   125.7084* 

  .Eviews8:ࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫالمصدر              

تباطؤࢫيتمࢫالمفاضلةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫباختيارࢫالمعيارࢫالذيࢫيحددࢫمدةࢫإبطاءࢫأقل،ࢫوعليھࢫسنختارࢫمدةࢫ

  واحدةࢫلاختبارࢫجوɸاɲسنلمعرفةࢫعددࢫعلاقاتࢫالتɢاملࢫالمشفكࢫالموجودةࢫب؈نࢫالمتغ؈فات.

  ):ࡧنتائجࡧاختبارࡧالتɢاملࡧالمشفك5اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  r=0  r≥1  r≥2  r≥3  فرضيةࡧالعدمࡧلمتجھࡧالتɢامل

  2.812461  9.280689  17.56108  42.40374  اختبارࡧכثر

القيمةࡧاݍݰرجةࡧعندࡧمستوىࡧ

  % 5معنوʈةࡧ

47.85613  29.79707  15.49471  3.841466  

  2.812461  6.468228  8.280394  24.84266  القيمةࡧالذاتيةࡧالعظمى

القيمةࡧاݍݰرجةࡧعندࡧمستوىࡧ

  % 5معنوʈةࡧ

27.58434  21.13162  14.26460  3.841466  

 .Eviews8منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫࢫالمصدر:

כثرࢫوالقيمةࢫالذاتيةࢫالعظܢࢫالواردةࢫباݍݨدولࢫقبولࢫفرضيةࢫالعدمࢫيتܸݳࢫمنࢫنتائجࢫاختباريࢫ

ࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫالمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫمشفك ࢫتɢامل ࢫوجود ࢫȊعدم ࢫالقيمةࢫ%5القائلة ࢫأن ࢫحيث ،

ࢫلاࢫ ࢫأنھ ࢫالقول ࢫيمكن ࢫاݍݰرجة،وعليھ ࢫالقيمة ࢫمن ࢫالعظمىأقل ࢫالذاتية ࢫכثرࢫوالقيمة المحسوȋةلاختباري

لاختبارࢫالعلاقةࢫࢫVARכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة.كماࢫأنࢫاستخدامࢫنموذجࢫتوجدࢫعلاقةࢫتوازنيھࢫطوʈلةࢫ

قص؈فةࢫכجلࢫلمࢫȖعطيࢫنتائجࢫدقيقةࢫومقبولة،ࢫوعليھࢫسنݏݨأࢫلطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالعاديةࢫلتحديدࢫ

  طبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة.

  تقديرࡧوتقييمࡧالنماذج-د

ʏاضيةللنموذجعلىالنحوالتاڲʈعطىالصيغةالرȖ: 

iiiii NCTNSKTNSHTVT   3210  

 حيث:ࢫ  

iࢫ:
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حداݍݵطأالذييجبإضافْڈللنموذجلينوȌعنباقيالعواملالتʋتؤثرعلىالنموذجولمتدرجلأسبابمع

  .ينة

43210 ,,,, تمثلمعلماتالنموذج  

iداتɸعفعنعددالمشاʇࢫ: 

 التالية:منࢫخلالࢫتقديرࢫنموذجࢫטنحدارࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫ

 

 

 

 

  

  

  

ݳࢫنتائجࢫالتقديرࢫأنࢫمعلماتࢫɠلࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫتأخذࢫ إشارةࢫموجبةࢫوɸوࢫماࢫيتفقࢫمعࢫالمنطقࢫوتوܷ

ࢫ1والمعلمةࢫ0טقتصادي،ࢫكماࢫيظɺرࢫטختبارࢫלحصاǿيࢫلɢلࢫمعلمةࢫمنࢫمعلماتࢫالنموذجࢫأنࢫالمعلمة

  لɺاࢫمعنوʈةࢫإحصائية،ࢫلذلكࢫقمناࢫبإعادةࢫتقديرࢫالنموذجࢫبحذفɺماࢫلنتحصلࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتالية:لʋسࢫ

  

 

 

 

 

بالمئةࢫمنࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالتداولࢫمفسرࢫمنࢫقبلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلة.ࢫࢫ96تظɺرࢫنتائجࢫالتقديرࢫأنࢫ

حيثࢫتب؈نࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالتداولࢫوعددࢫالصɢوكࢫالمتداولةࢫوعددࢫالشɺاداتࢫالمتداولة،ࢫ

بوحدةࢫواحدةࢫتؤديࢫإڲʄࢫࢫNCT،ࢫبʋنماࢫȖغ؈فࢫ8.25بـࢫࢫVTبوحدةࢫواحدةࢫتؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫࢫNSKTحيثࢫأنࢫȖغ؈فࢫ

وۂʏࢫمنطقةࢫࢫ(dl < DW < du)تقعࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫࢫDWنتائجࢫإڲʄࢫأنࢫقيمةࢫ،ࢫكماࢫȖش؈فࢫال0.00057بȖVTغ؈فࢫࢭʏࢫ

  عدمࢫالقرارࢫلذلكࢫسʋتمࢫالتأكدࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫفيماࢫȊعدࢫأثناءࢫاختبارࢫجودةࢫالنموذج.

  التحققࡧمنࡧجودةࡧالنماذج-ه

ࢫال ࢫوقدرتھ ࢫالقيا؟ۜܣ، ࢫטنحدارࢫللنموذج ࢫبنȘيجة ࢫالوثوق ࢫɲستطيع ࢫالۘܣࢫحۘܢ ࢫللعلاقات تفس؈فية

ࢫالمواڲʏࢫ ࢫواݍݨدول ࢫالعادية، ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫاختبارࢫتوفرࢫشروط ࢫمن ࢫلابد ࢫمتغ؈فاتھ، ࢫب؈ن تجمع

ݳࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا:   يوܷ

  ):ࡧاختبارࡧجودةࡧنموذجࡧטنحدار6اݍݨدولࡧرقم(

DVT =51.27664+4.8DNSHT+7.95DNSKT+0.00056DNCT 

(0.53)      (0.19)         (1.91)       (19.83) 

96.02 R 95.02 R F=126.53Prob = 0.0000            

DW=1.056 

DVT =8.25 DNSKT +0.00057DNCT 

 (2.12)      (21.70)          

96.02 R 96.02 R DW=1.029 
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ʏيࡧللبواࡪȖاختبارࡧטرتباطࡧالذا  ʏسࡧالبواࡪɲعࡧ  اختبارࡧتجاʉاختبارࡧالتوزʏالطبيڥ  

F prob لاࡧيوجدࡧ

ارتباطࡧ

 ذاȖي

F prob ثباتࡧ

 التباين

JB prob بعࡧȘي

التوزʉعࡧ

ʏالطبيڥ 

3.070063 0.08 √ 3.23E-06 0.99 √ 0.110923 0.94 √ 

 .Eviews8منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫࢫالمصدر:

ـܷݰةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ(ࢫصـلاحيةࢫنمـوذجࢫטنحـدار،منࢫخلالࢫفحصࢫ ـۘܣࢫبيɴـتࢫنتائجɺـا،ࢫالمو )،أنࢫ5وال

ʏـعࢫالطبيڥـʉࢫنتائجࢫاختبـارࢫخاصـيةࢫالتوزʄناءࢫعڴȋباتࢫالتباين.ࢫوȞࢫالنموذجࢫالمقدرࢫتتصفࢫبʏࢫࢭʏـۘܣࢫࢫالبواࢮ وال

كماࢫتوܷݳࢫࢫإڲʄࢫأنࢫالبواࢮʏࢫالنموذجࢫالمقدرةࢫتȘبعࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏ.ࢫJarque-Beraأشارتࢫفيھࢫنتائجࢫاختبارࢫ

وعليـھࢫفـالنموذجࢫالمقـدرࢫ،ࢫ(Autocorrelation)منࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫࢫأنࢫبواࢮʏࢫنموذجࢫالدراسةࢫتخلو 

  جيدࢫوʈخلوࢫمنࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫيؤثرࢫوجودɸاࢫعڴʄࢫدقةࢫالمعاملاتࢫالمقدرةࢫوتح؈قɸا.

  

وعليــھࡧومــنࡧخــلالࡧنتــائجࡧالدراســةࡧالقياســية،ࡧيمكــنࡧالتأكيــدࡧعڴــʄࡧأɸميــةࡧتــداولࡧالصــكوكࡧ(دونࡧ

غ؈فɸاࡧمنࡧכدواتࡧالماليةࡧלسلامية)ࡧࡩʏࡧسوقࡧاݍݵرطومࡧللأوراقࡧالمالية،ࡧحيثࡧȖساɸمࡧوȌشɢلࡧمɺمࡧࡩʏࡧ

ݨـزࡧالموازنـةࡧࡩـʏࡧالسـودان ،ࡧمـنࡧتɴشيطࡧوتفعيلࡧدورࡧالسوقࡧالماڲʏࡧࡩـʏࡧتموʈـلࡧمشـارʉعࡧالبɴيـةࡧالتحتيـةࡧوܿ

خـــــلالࡧصــــــيغةࡧالمشـــــاركةࡧالۘــــــܣࡧȖســـــمحࡧبتحقيــــــقࡧالمشـــــارʉعࡧالتنموʈــــــةࡧدونࡧتحمـــــلࡧاݍݰكومــــــةࡧلتɢـــــاـليفࡧ

  ومصارʈفࡧܷݵمة.ࡧࡧࡧ

 نتائجࡧالدراسة-6

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸعضࢫالنتائجࢫنوردȊࢫʄتوصلتࢫالدراسةࢫإڲ  

ʇشɺدࢫسوقࢫاݍݵرطومࢫللأوراقࢫالماليةࢫمنذࢫɲشأتھࢫزʈادةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالتداول،ࢫوعددࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫمماࢫ-

أدىࢫإڲʄࢫتوسعࢫالسوق،ࢫحيثࢫيوفرࢫالسوقࢫالثانويࢫالمɢانࢫوالقوان؈نࢫاللازمةࢫلتنظيمࢫتبادلࢫכوراقࢫالماليةࢫ

 ب؈نࢫالباǿع؈نࢫوالمشفين؛

ࢫטسȘثمارࢫبتوف؈فࢫأدواتࢫࢫ- ࢫȖܨݨيع ࢫخلال ࢫمن ࢫتنموي ࢫبدور ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫاݍݵرطوم ࢫسوق يقوم

ࢫتداول  ࢫيتم ࢫحيث ࢫכجل، ࢫوطوʈلة ࢫمتوسطة ࢫإسلامية ࢫوࢫࢫاسȘثمارʈة ࢫالعامة ࢫالمساɸمة ࢫشرɠات أسɺم

الصɢوكࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫالماڲʏࢫمماࢫيحفزࢫعڴʄࢫزʈادةࢫלنتاج،ࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ

  ࢭʏࢫالبلاد؛

إصدارࢫالصɢوكࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫنفقاتࢫالتنميةࢫالۘܣࢫتحتاجɺاࢫلإɲشاءࢫمشروعاتࢫȖعودࢫبالنفعࢫࢫ-

ࢫال ࢫوحملة ࢫللدولة ࢫأرȋاح ࢫوتحقق ࢫالمجتمع ʄࢫوتفعيلࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫوكذلك صɢوك،

 دورهࢫالتموʈڴʏࢫࢭʏࢫטقتصاد؛

تمثلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالسياديةࢫاݍݰلࢫכɲسبࢫللدولةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعɺاࢫومعاݍݨةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫࢫ-

ࢫɸذهࢫ ࢫنجاح ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫטقتصادية، ࢫوالكفاءة ࢫالشرعية ࢫتتم؈قࢫبالمصداقية ڈا ࢫɠوٰ ࢫالعامة، موازنْڈا
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ȋࢫكث؈فࢫمنࢫالبلدان؛التجرʏليةࢫࢭʈةࢫالتمو  

ࢫسوقࢫࢫ- ʏࢫࢭ ʏࢫالكڴ ࢫالتداول ࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫقوʈة ࢫطردية ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫالقياسية ࢫالدراسة ࢫنتائج أثبȘت

منࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫࢫ%96اݍݵرطومࢫللأوراقࢫالماليةࢫوعددࢫالصɢوكࢫوالشɺاداتࢫالمتداولة،ࢫحيثࢫأنࢫ

  والشɺاداتࢫالمتداولة؛ݯݨمࢫالتداولࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫالسوقࢫمفسرةࢫمنࢫقبلࢫعددࢫالصɢوكࢫ

ࢫسوقࢫࢫ- ࢫداخل ࢫالتداول ࢫݯݨم ࢫارتفاع ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫالذي ࢫכɸم ࢫالعامل ࢫالمتداولة ࢫالصɢوك تمثل

ࢫȖغ؈فࢫݯݨمࢫ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫواحدة ࢫبوحدة ࢫالمتداولة ࢫالصɢوك ࢫȖغ؈فࢫعدد ࢫأن ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫللأوراق اݍݵرطوم

  لسوق.وحدة،ࢫوɸذاࢫماࢫيثȎتࢫأɸميةࢫتداولࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫɸذاࢫاࢫ8.25التداولࢫالكڴʏࢫبـࢫ

  اݍݵاتمة

ࢫاݍݵرطومللأوراقالماليةمنتحقيق ࢫمجالإصدارالصɢوɠاݍݰɢوميةࢫتمكɴسوق ʏةرائدةومم؈قةࢭȋࢫ)السيادية(تجر

عرفبعملياتالسوقالمفتوحةل ُʇازالمصرفيفيإطارماɺلإدارةالسيولةداخلاݍݨʈالسودانالمركزɢابنɺستعملʇ،خاصة

ࢫܿݨزࢫ ࢫلتموʈل ࢫلأموال ࢫتحتاج ࢫالتنموي ࢫبدورɸا ࢫالقيام ࢫمن ࢫالدولة ࢫتتمكن ࢫوحۘܢ لتحكمفيعرضالنقود،

ʏࢫࢭ ࢫتɢلفة، ࢫولʋست ࢫلݏݰɢومة ࢫȖعتفࢫمشاركة ࢫالۘܣ ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫاستخدمت ࢫحيث تنفيذࢫࢫموازنْڈا،

ࢫخلالࢫ ࢫ(من ࢫלسفاتيجية ࢫالمشروعات ࢫدعم ࢫمن ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫالسودان ࢫشركة ࢫبواسطة مشروعات

تموʈلࢫالمدنࢫالسكنية،ࢫمحطةࢫمياهࢫمطارࢫاݍݵرطومࢫاݍݨديد،ࢫمشروعاتࢫإسɢانࢫالطلاب،ࢫتموʈلࢫشبكةࢫ

ومعداتࢫللتدرʈبࢫتحليةࢫالمياهࢫببورȖسودان،ࢫتجميعࢫوكɺرȋةࢫمشارʉعࢫالنيلࢫכزرقࢫ(الملاحة)،ࢫتورʈدࢫأجɺزةࢫ

الم۶ܣ،...)ࢫ،ࢫوتموʈلࢫمجالࢫالܶݰةࢫوالتعليمࢫالعاڲʏ،ࢫفقدࢫساɸمتࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫࢫ

ࢫ ࢫالسودان. ࢫولايات ࢫبمختلف ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالتنمية وعليھࢫمشروعات

ࢫم ࢫتموʈل ࢫعند ࢫللدولة ࢫכɲسب ࢫاݍݰل ࢫتمثل ࢫالسيادية ࢫלسلامية ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫفالصɢوك ࢫومعاݍݨة شارʉعɺا

 موازنْڈاࢫالعامة.

ࢫسوقࢫ ࢫɲشاط ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫكب؈ف ࢫوأثر ࢫفعال ࢫدور ࢫلɺا ࢫتداولالصɢوك ࢫأن ࢫتب؈ن ࢫلذلك ونȘيجة

اݍݵرطومللأوراقالمالية،ࢫوزʈادةࢫعددࢫالمتعامل؈نࢫفيھࢫمنࢫخلالࢫارتفاعࢫݯݨمࢫالتداولࢫالكڴʏ،ࢫوزʈادةࢫعمقھࢫ

 المواردࢫࢭʏࢫטقتصاد.سرعةاستجابتھ،ࢫوكذاࢫدورهࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫو واȖساعھ،ࢫ
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الصكوكࡧלسلاميةࡧكبديلࡧتموʈڴʏࡧمناسبࡧࡩʏࡧظلࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧ

  -دراسةࡧاسȘشرافيةࡧ-تواجھࡧالبنوكࡧלسلامية

  ࢫإعداد

  بوذرʉعࢫصاليحةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ɠواشࢫزɸيةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص

ࢫ ࢫمنذ ࢫمتم؈قا ࢫحضورا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫاثبȘت ࢫالعالمࢫقد ࢫعرف ࢫان ࢫمنذ ࢫوذلك ࢫظɺورɸا، بداية

ࢫالتقليديةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫטسلامي ࢫالبديل ࢫحتمية ʄࢫعڴ ࢫاسفرت ࢫاسلامية ݰوة ࢫوܵ ࢫتحرر ࢫحركة טسلامي

ࢫوقدراٮڈاࢫ ࢫوتم؈قࢫادا٬ڈاࢫبالشفافية ࢫالبنوكࢫטسلامية ࢫعدد ࢫتزايد ࢫفقد ࢫالتنميةࢫטقتصادية، ʄࢫعڴ والقائمة

ࢫا ࢫدفع ࢫטمرࢫالذي ࢫטبتɢارࢫوالتجديد، ʄࢫوفروعࢫعڴ ࢫنوافذ ࢫلفتح ࢫالعالمية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك لكث؈فࢫمن

  لݏݵدماتࢫالماليةࢫטسلامية.

ࢫالمتعلقةࢫ ࢫوטنتقادات ࢫوالصعوȋات، ࢫالمشكلات ࢫمن ࢫالعديد ࢫواجɺت ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫان لايخفى

ࢫטرȌعةࢫ ࢫالعقود ࢫفخلال ࢫטسلامي، ࢫالبنɢي ࢫالعمل ࢫتواجھ ࢫكب؈فة ࢫتحديات ࢫوɸناك ࢫטقتصاديات، بȘنمية

ࢫوࢫالما ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫشاملا، ࢫماليا ࢫنظاما ࢫليصبح ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظام ࢫتطور ضية

ࢫالقرارࢫࢭʏࢫ ࢫصناع ʄࢫعڴ ࢫلزاما ʄࢫاضڍ ࢫالمنطلق ࢫɸذا ࢫومن ࢫحاليا. ࢫالتɢافل ࢫقطاعات ʄࢫاڲ ࢫالمال، ࢫراس اسواق

سلاميةࢫميدانࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫالبحثࢫعنࢫمداخلࢫمبتكرةࢫلتطوʈرࢫالعملࢫبماࢫيخدمࢫمصݏݰةࢫالبنوكࢫט 

  ودورɸاࢫالتنموي.

ࢫصɢوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫوالذي ࢫالمداخل، ࢫɸذه ࢫالضوءعلىاحد ࢫȖسليط ʄࢫاڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ٮڈدف

التموʈلࢫטسلاميࢫودورهࢫࢭʏࢫمساندةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫتمتازࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫɠادواتࢫللتموʈلࢫࢫ

ࢫت ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫواسȘثمارʈة ࢫمالية ࢫادوات ࢫابتɢارɸا ʄࢫعڴ ࢫטوراقࢫبقدرٮڈا ࢫاسواق ʏࢫوࢭ ࢫالبنوك ࢫماب؈ن داولɺا

  الماليةࢫ،ࢫكماࢫȖعتفࢫاحدىࢫاɸمࢫادواتࢫتموʈلࢫخططࢫالتنميةࢫטقتصادية.

ࢫانࢫ ࢫاستطاعت ࢫوالۘܣ ࢫالواعدة، ࢫטسلامية ࢫالتموʈلية ࢫטدوات ࢫاɸم ࢫاحدى ࢫטسلامية ࢫالصɢوك Ȗعد

نوعةࢫومستقرة،ࢫولتجسيدɸاࢫتفرضࢫنفسɺاࢫࢭʏࢫاسواقࢫالمالࢫالعالمية،ࢫلقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫحلولࢫتموʈليةࢫمت

مواردࢫحقيقةࢫࢭʏࢫالدورةࢫטقتصاديةࢫمماࢫيقللࢫمنࢫטثارࢫالتܸݵمية،ࢫوقدࢫاصبحتࢫاحدىࢫاɸمࢫادواتࢫ

التموʈلࢫטسلاميࢫالȘسࢫȖسڥʄࢫجɺاتࢫمختلفةࢫاڲʄࢫاصدارɸاࢫوتداولɺا،ࢫسواءࢫࢭʏࢫالبلدانࢫטسلاميةࢫاوࢫحۘܢࢫ

  البلدانࢫالغرȋية.

ࢫ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫتݏݨا ࢫان ࢫيمكن ࢫاجلࢫكما ࢫمن ࢫاو ࢫلمشاɠلɺا، ࢫحلول ࢫلايجاد ࢫטدوات ࢫɸذه ʄاڲ

ࢫالشاملة ࢫالص؈ففة ࢫلمفɺوم ࢫكتحقيق ࢫالبنكية ࢫللصناعة ࢫاݍݰديثة ࢫللتوجɺات ࢫלطارࢫࢫטستجابة ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ،

كيفࡧيمكنࡧتفعيلࡧالصكوكࡧטسلاميةكبديلتموʈڴʏࡧيمكنناࢫانࢫنخلصࢫاڲʄࢫصياغةࢫלشɢاليةࢫالتالية:"ࢫ

  ية؟".مناسبࡧللصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلام

 تموʈل،ࢫصɢوك،ࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫالبنوكࢫטسلامية.ࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

  تمɺيد:

Ȗعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوقدࢫأصبحتࢫتلكࢫالصɢوكࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوغ؈فࢫ ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫولت ࢫحۘܢ ࢫالعالمية، ࢫالمالية ࢫالساحة ʏࢫࢭ ࢫنفسھ ࢫفرض واقعًا

ࢫعنࢫالمواءمةࢫب؈نࢫלسلاميةࢫوجɺɺاࢫإلٕڈا،ࢫلقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫاللازمةࢫللاسȘثمارات،ࢫ فضلاً

   .المعضلاتࢫالثلاث:ࢫالرȋحية،ࢫوالسيولة،ࢫوכمانࢫمنࢫالمخاطر
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  :ࡧالتأصيلࡧالنظريࡧللصكوكࡧלسلاميةטول المحور 

  مفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧ .1

ࡧ ࢫأصك،ࢫلغة: ࢫصɢوك، ࢫوجمعھ ࢫوالتقارʈرࢫ، ࢫالمعاملات، ʏࢫࢭ ࢫيكتب ࢫالذي ࢫالكتاب ʄࢫعڴ ࢫصك ࢫɠلمة تطلق

ࢫالمكتوȋة ࢫوɸوࢫالوثيقة ࢫوثيقةࢫࢫصɢاك ʄࢫعڴ ࢫللتدليل ࢫالملكية، ࢫأوࢫصك ࢫالدين ࢫصك ࢫفيقال ࢫاݍݰق، لإثبات

  .1إثباتࢫالدينࢫوامتلاكࢫכشياء

ࡧاصطلاحا ࢫحصصاࢫأما ࢫنمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʄࢫإڲ ࢫכصول ࢫمن ࢫمجموعة ࢫɸوࢫتحوʈل ࢫ"التصكيك :

شاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫɲشاطاࢫاسȘثمارʈاࢫمعينا،ࢫوȌعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصɢوك،ࢫ

ࢫ ࢫأجلھ" ࢫمن ࢫأصدرت ࢫفيما ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب، ࢫباب ࢫالعرȋيةࢫࢫ2وقفل ࢫالمصارف ࢫاتحاد ࢫعرفھ كما

"ࢫالتصكيكࢫعبارةࢫعنࢫعمليةࢫتخوʈلࢫכصولࢫالمقبولةࢫࢫ2008لبنانࢫ-لمصارفࢫטسلاميةࢫبب؈فوتࢫبمنتدىࢫا

ࢫماليةࢫ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫوقابلة ࢫالمɴشئةࢫلɺا ࢫاݍݨɺة ࢫعن ࢫالمالية ࢫالذمة ࢫمفصولةࢫ ࢫمالية ࢫصɢوك ʄࢫإڲ شرعا

خالياࢫشرʈطةࢫأنࢫيɢونࢫمحلɺاࢫغالبھࢫأعيانا،ࢫوذاتࢫأجالࢫمحددةࢫȊعائدࢫغ؈فࢫمحددࢫأوࢫمحددࢫولكنࢫلʋسࢫ

أداةࡧبأٰڈا"ࢫࢫ1988منࢫالمخاطر".ࢫࢫوȖعرفࢫالصɢوكࢫحسبࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمؤتمرهࢫالراȊعࢫسنةࢫ

ࡧوحداتࡧ ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧمال ࡧبرأس ࡧملكية ࡧبإصدارࡧصكوك ࡧالمال ࡧرأس ࡧتجزئة ʄࡧعڴ ࡧتقوم اسȘثمارʈة

ࡧوماࡧ ࡧالمال، ࡧرأس ʏࡧࡩ ࡧشاǿعة ࡧحصصا ࡧيملكون ࡧباعتبارɸم ࡧأܵݰا٭ڈا ࡧبأسماء ࡧومܦݨلة ࡧالقيمة مȘساوʈة

  .ࡧ3تحولࡧإليھࡧبɴسبةࡧملكيةࡧɠلࡧمٔڈمࡧفيھ"ي

ࢫيمكنࢫ ࢫالتصكيك، ࢫȊعملية ࢫتتصل ࢫالۘܣ ࢫالسمات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتوضيح ࢫيمكن ࢫالتعارʈف ࢫɸذه ࢫخلال ومن

ʏاࢫفيماࢫيڴɺࢫ4تݏݵيص:  

 .التصكيكࢫيمكنࢫأنࢫيؤطرࢫبإطارࢫزمۚܣࢫمحدد 

 اࢫوجودࢫالشركةࢫذاتࢫכغراضࢫاݍݵاصةࢫࢫʈعۚܣࢫنظرȖالذمةࢫالماليةࢫالمفصولةࢫSPVࢫ. 

 اࢫعنࢫالسنداتࢫذاتࢫتحديدࢫاɸࢫتبعدʏالتاڲȋاࢫمنࢫالمخاطرࢫوɸعۚܣࢫخلوʇسبةࢫللورقةࢫلاࢫɴلعائدࢫمسبقاࢫبال

 الفائدةࢫالثابتةࢫواݍݵاليةࢫمنࢫاݍݵطر.

 ونࢫכصولࢫمحلࢫالتصكيكࢫمقبولةࢫشرعاࢫوالغلبةࢫفٕڈاࢫللأعيان.ࢫɢضرورةࢫأنࢫت 

 ةࢫللȋࢫالسوقࢫالماليةࢫمۘܢࢫتوفرتࢫالشروطࢫالشرعيةࢫالمطلوʏتداولࢫ.القابليةࢫللتداولࢫࢭ 

ࡧ .2 ࡧלسلامية: ࡧالصكوك ࢫالۘܣࢫأɸمية ࢫכطرف ࢫلمختلف ࢫالمزايا ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامية توفرࢫالصɢوك

ࢫɸذاࢫ ࢫأنࢫنݏݵص ࢫوʈمكن ،ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫمستوى ʄࢫأوࢫعڴ ࢫأوࢫالمسȘثمرʈن ࢫللمصدرʈن ࢫسواءا ࢫ٭ڈا، تتعامل

ʏࢫ5الدورࢫفيماࢫيڴ:  

  ࢫوتوف؈ف ࢫالذاتية ࢫمصادرࢫالموارد ࢫلتنوʉع ࢫمɺمة ࢫتموʈلية ࢫتحتاجھࢫࢫȖعتفࢫأداة ࢫالذي ʏاࢭɢࢫبالقدرࢫال السيولة

 للمؤسساتࢫأوࢫاݍݰɢومات.

 ࢫأجالࢫ ࢫب؈ن ࢫالتماثل ࢫمخاطرࢫعدم ࢫتقليل ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫمما ࢫواستخداماٮڈا ࢫمصادرࢫכموال ࢫب؈ن المواءمة

 استحقاقࢫالمواردࢫواستخداماٮڈا.ࢫࢫ
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 .سبةࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫلأنھࢫعبارةࢫعنࢫعملياتࢫخارجࢫالم؈قانيةɲتحس؈نࢫ 

 سمحࢫعمليةࢫالتصكيࢫȖلࢫʈانيةࢫمنحࢫالتموɢكࢫللمصارفࢫوسائرࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوغ؈فࢫالماليةࢫכخرىࢫإم

والȘسɺيلاتࢫثمࢫتحرʈكɺاࢫواسȘبعادɸاࢫمنࢫم؈قانيْڈاࢫالعموميةࢫخلالࢫففةࢫوج؈قةࢫمماࢫيبعدɸاࢫعنࢫטعتمادࢫ

 عڴʄࢫمخصصاتࢫللديونࢫالمشɢوكࢫࢭʏࢫتحصيلɺا.

 ࢫ ࢫالمخاطرࢫטءتمانية ࢫلإدارة ࢫجيدة ࢫوسيلة ࢫوذلكࢫȊسȎبࢫʇعتفࢫالتصكيك ࢫالمختلفة ࢫوالمؤسسات بالبنوك

ࢫɠانࢫ ࢫإذا ࢫכصل ࢫلنفس ࢫالمخاطرࢫأكفࢫبالɴسبة ࢫتɢون ࢫبʋنما ࢫمحددة ࢫالتصكيكمخاطره ࢫمحل ࢫכصل أن

 موجوداࢫضمنࢫخارطةࢫأصولࢫالمɴشأةࢫɠلɺا.ࢫ

 اࢫɺشاطࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫيمكنࢫمنࢫخلالɲࢫدعمࢫʏةࢫࢭʈتمثلࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫأداهࢫمحور

تطوʈرࢫɸيɢلࢫالمواردࢫوטستخداماتࢫللمصارفࢫלسلامية،ࢫوتفغيلࢫدورɸاࢫטسȘثماريࢫوالتموʈڴʏࢫوتخفيفࢫ

  .ࢫ6المخاطرࢫ

ࡧ ࢫباسȘثمارࢫكما ࢫلقيامɺم ࢫɸامة ࢫأداة ࢫنظرࢫالمسȘثمرʈن ࢫوجɺة ࢫمن ࢫالصɢوك ࢫتختلفࢫتلعب ࢫبطرʈقة أموالɺم

ʏذاࢫالدورࢫفيماࢫيڴɸمكنࢫأنࢫنݏݵصࢫʈࢫכوراقࢫالتقليدية،ࢫوʏثمارࢫࢭȘقةࢫטسʈࢫ7عنࢫطر:  

 ࢫالوقتࢫʏمكٔڈمࢫࢭʈومات،ࢫوɢةࢫمتنوعةࢫللأفرادࢫوالمؤسساتࢫواݍݰʈثمارȘتوفرࢫعمليةࢫالتصكيكࢫفرصاࢫاس

 سوقࢫالثانوي.ذاتھࢫأنࢫʇسفجعواࢫأموالɺمࢫإذاࢫاضطرواࢫلذلكࢫلأنࢫכسɺمࢫأصبحتࢫمتداولةࢫࢭʏࢫال

 يحھࢫȘࢫوذلكࢫلماࢫت ࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫمخاطرࢫالمؤسسات ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫدورا تلعب

نتࢫإمɢانيةࢫتنوʉعࢫטسȘثمارات،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫتنوʉعࢫالمخاطرࢫبالاضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫȖسمحࢫنلكࢫالصɢوكࢫبȘشكيلࢫ

 حافظةࢫاسȘثمارʈةࢫتناسبࢫرغباتࢫالمسȘثمرʈنࢫ.

 يحࢫالتصكيكࢫأداةࢫࢫȘبࢫقلةࢫالوسطاءࢫوالمخاطرࢫيȎسȊࢫوذلكࢫ،ʏلفةࢫمقارنةࢫبالاقفاضࢫالمصرࢭɢقليلةࢫالت

 المرتبطةࢫبالصك.

 ثماراتࢫȘاࢫمنࢫטسɸغ؈فȊࢫعوائدࢫأكفࢫمقارنةࢫ(وكࢫɢࢫحملةࢫالص)ࢫأܵݰا٭ڈاࢫʄوكࢫלسلاميةࢫغڴɢتدرࢫالص

 الماليةࢫכخرى.

 .وكࢫטسلاميةࢫɢبؤࢫبالتدفقاتࢫالماليةࢫللصɴانيةࢫالتɢإم 

 وكɢࢫللأفرادࢫࢫاعابرࢫالص ࢫךجال ࢫحيث ࢫومن ࢫجغرافيا، ࢫقطاعيا، ࢫمتنوعة، ࢫاسȘثمارʈة ࢫفرصا بمثابة

  والمؤسساتࢫواݍݰɢوماتࢫحيثࢫتمكٔڈمࢫمنࢫإدارةࢫسيولْڈمࢫبصورةࢫمرȋحة.

تلعبࢫعمليةࢫالتصكيكࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫوالتنميةࢫטقتصاديةࢫوʈظɺرࢫɸذاࢫالدورࢫمنࢫ

ʏࢫ8خلالࢫماࢫيڴ:  

 وكࢫɢࢫتقومࢫالصʄمࢫعڴɺܨݨيعȖامنࢫمكت؇قةࢫلدىࢫכفراد،ࢫوɠعبئةࢫالمواردࢫالۘܣࢫȖࢫʏامࢫࢭɸלسلاميةࢫبدورࢫ

 رفعࢫمعدلاتࢫادخاراٮڈمࢫواسȘثماراٮڈم.

 .ࢫטقتصادʏمةࢫࢭɺاࢫتلائمࢫقطاعاتࢫاقتصاديةࢫواسعةࢫومɺاࢫمماࢫيجعلɺنوعȘوكࢫלسلاميةࢫبɢتتم؈قࢫالص 

 .يةࢫالتحتيةɴعࢫالبʉلاتࢫاللازمةࢫلمشارʈتوف؈فࢫالتمو 
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 شغيلࢫالتجاريࢫمعاݍݰȘلࢫومخاطرࢫالʈࢫنقلࢫعبءࢫتموʏوكࢫࢭɢمࢫالصɺسȖوميࢫإذࢫɢلࢫاݍݰʈةࢫقصورࢫالتمو

 اݍݵاصةࢫبمشروعاتࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫإڲʄࢫعاتقࢫالقطاعࢫاݍݵاص.

 ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫسلبا ࢫغ؈فࢫمؤثرة ࢫحقيقية ࢫبتوف؈فࢫموارد ࢫالعامة ࢫالموازنة ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫلسد ࢫفرصة إتاحة

 כسعارࢫ.

 ࢫبدلاࢫعنࢫانتقالھࢫمسايرةࢫالتغ؈فاتࢫالدوليةࢫاݍݵاصʏثمرࢫالمحڴȘغرضࢫإرضاءࢫالمسȊلࢫʈࢫسوقࢫالتموʏلةࢫࢭ

  لاسْڈلاكࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫوتأث؈فࢫذلكࢫعڴʄࢫم؈قانࢫالعملياتࢫالرأسماليةࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات.

تتصفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫتم؈قɸاࢫعنࢫخصائصࡧالصكوكࡧטسلامية:ࡧࡧ .3

  :ࢫ9التقليديةمجموعةࢫכوراقࢫالماليةࢫ

 ࡧ :ʏࡧأساسࡧعقدࡧشرڤʄامࢫالعقودࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتصدرࡧعڴɢامھࢫتبعاࢫلاختلافࢫأحɢوالذيࢫتختلفࢫأح

 تمثلɺا.

 ࡧ ࡧכصول: ʏࡧࡩ ࡧشاǿعة ࡧحصة ࡧتمثل ࢫࢭʏࢫالصكوك ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫأوࢫمالكɺا ࢫحاملɺا ࢫملكية ࢫتمثل فࢼܣ

ࢫتمثل ࢫلا ʏࢫوۂ ࢫمٔڈا، ࢫأوࢫخليطا ࢫأوࢫخدمات ࢫأومنافع ࢫأعيانا ࢫɠانت ࢫسواء ࢫدخل، ࢫلɺا ࢫذمةࢫࢫأصول ʏࢫࢭ دينا

 مصدرɸاࢫݍݰاملɺا،ࢫوɸذاࢫماࢫيم؈قɸاࢫعنࢫالسنداتࢫالتقليدية.

 ࡧ ࡧالمبدأ: ࡧحيث ࡧمن ࡧللتداول ࢫالمضارȋة،ࢫقابلة ࢫصɢوك ࢫمثل ࢫللتداول، ࢫالقابلة ࢫالصɢوك ࢫȊعض ɸناك

ࢫيمكنࢫ ࢫأنھ ࢫالعلم ࢫمع ࢫالبيوع، ࢫصɢوك ࢫللتداول ࢫغ؈فࢫقابلة ࢫوأخرى ࢫלجارة، ࢫوصɢوك ࢫالمشاركة، وصɢوك

ࢫݍݰ ʏࢫࢭ ࢫالبيوع ࢫصɢوك ࢫإڲʄࢫتداول ࢫتتحول ࢫعندما ࢫأما ࢫبضاعة، ࢫالصɢوك ࢫتمثل ࢫوتحديداࢫعندما ࢫمعينة ظة

 دينࢫࢭʏࢫذمةࢫالغ؈فࢫفلاࢫيܶݳࢫتداولɺا.

 ࡧ ࡧأوࡧالشرʈك): ࡧأوࡧالوكيل ࡧالمضارب ࡧالمديرࡧ( ࡧضمان ࢫأوࢫإنتفاء ࢫالمضارȋة ࢫمن ࢫɠل ࢫمع ࢫالضمان ʄناࢭȘي

ࢫ ࢫفٕڈا ࢫيطبق ࢫوالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالسندات ࢫالصيغࢫتدارࢫ٭ڈا ࢫفɺذه ࢫأوࢫالشراكة، ࢫعكسࢫالوɠالة ࢫالضمان، مبدأ

 الصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫلاࢫتضمنࢫرأسࢫالمالࢫاݍݵاملࢫللصك،ࢫلأتھࢫيحولࢫإڲʄࢫرȋا.

 حࡧوتحملࡧاݍݵسارة:ࡧȋسبةࢫماࢫاستحقاقࡧالرɴࢫالغنمࢫوالغرم،ࢫوذلكࢫبʏشاركࢫࢭʇبمعۚܢࢫأنࢫمالكࢫالصكࢫ

  يملكھࢫمنࢫصɢوك.

ࡧ .4 ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࢫأنواع ࢫونوع ࢫمٔڈا ࢫالغرض ࢫحسب ࢫأشɢال ࢫعدة ࢫالصɢوك ࢫالذيࢫتأخذ التموʈل

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄلࢫاݍݨائزةࢫشرعاࢫࢫعڴʈاࢫحسبࢫصيغࢫالتموɺمكنࢫتقسيمʈتؤديھ،ࢫࢫو  

 ࡧ ࡧالمرابحة: ࢫلتصبحࢫصكوك ࢫالمرابحة، ࢫسلعة ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

ࢫمحدد،ࢫ ࢫرȋح ࢫ٭ڈامش ࢫمعينة ࢫبضاعة ࢫȊشراء ࢫالواعد ࢫوسصدرɸا ࢫכسɺم"، ࢫݍݰملة ࢫمملوكة ࢫالمرابحة سلعة

ھࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫوسيطࢫماڲʏ،ࢫوȌعدࢫتملكࢫالباǿعࢫوقبضھࢫلغرضࢫاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫشراءࢫبنفس

البضاعةࢫونقلɺاࢫوتخزʈٔڈا،ࢫوʈكتȘبࢫفٕڈاࢫالباǿعونࢫلبضاعةࢫالمرابحةࢫȊعدࢫتملكɺمࢫوقبضɺمࢫلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫ

 .10الوسيطࢫالماڲʏࢫالذيࢫيتوڲʄࢫتنفيذࢫɸذهࢫالعقودࢫنيابةࢫعنࢫمالɢيࢫصɢوكࢫالمرابحة
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 ة:ࡧصكوكࡧالمضȋࢫارʄةࢫتقومࢫعڴʈثمارȘࢫ"ࢫأداةࢫاسʏࢫغ؈فࢫمحددࢫأوࢫمتوقعࢫ،ࢫوۂʏوكࢫذاتࢫعائدࢫماڲɢࢫصʏۂ

ࢫوحداتࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمضارȋة ࢫمال ࢫبرأس ࢫملكية ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫوذلك ࢫالمضارȋة، ࢫمال ࢫرأس تجزئة

مȘساوʈة،ࢫمܦݨلةࢫبأسماءࢫأܵݰا٭ڈاࢫباعتبارɸمࢫيملɢونࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫوماࢫيتحملھࢫ

 وفقاࢫلملكيةࢫɠلࢫطرف".ࢫمٔڈاࢫيقاس

 :ࢫࢫصكوكࡧالمشاركةʏةࢫتمثلࢫملكيةࢫرأسࢫمالࢫالمشاركة،ࢫوۂʈثمارȘوكࢫاسɢࢫصʏةࢫالقيمةࢫيتمࢫۂʈساوȘم

ࢫأساسࢫ ʄࢫعڴ ࢫɲشاط ࢫأوࢫتموʈل ࢫقائم, ࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروع ࢫمشروع, ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام إصدارɸا

ࢫݍݰمل ࢫملɢاً ࢫالɴشاط ࢫموجودات ࢫأو ࢫالمشروع ࢫوʈصبح ࢫالمشاركة, ࢫعقود ࢫمن ࢫحدودࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ة

ࢫصɢوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫכسا؟ۜܣ ࢫטختلاف ࢫلكن ࢫالمضارȋة, ࢫلصɢوك ࢫمشا٭ڈة ʏࢫوۂ حصصɺم،

ࢫالمصدرةࢫ ࢫاݍݨɺة ࢫفإن ࢫالمشاركة ࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫبʋنما ࢫأطراف), ࢫ(مجموعة ࢫطرف ࢫمن ࢫɠلھ ࢫيɢون المضارȋة

ࢫݍݰملةࢫالصɢوك  .11للصɢوكࢫȖعتفࢫشرɢʈاً

 ࡧ ࢫأعيانࢫصكوكࡧלجارة: ࢫمنافع ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫمشاعة ࢫمتماثلة ࢫأجزاء ࢫالقيمةࢫتمثل ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك "ʏۂ

معمرةࢫمرتبطةࢫȊعقودࢫإجارةࢫأوࢫتمثلࢫعدداࢫممثلاࢫمنࢫوحداتࢫخدمةࢫموصوفةࢫتقدمࢫمنࢫملقمɺاࢫݍݰاملࢫ

الصكࢫࢭʏࢫوقتࢫمستقبڴʏ،ࢫوقدࢫيتمࢫإصدرࢫصɢوكࢫالتأج؈فࢫعڴʄࢫصيغةࢫإجارةࢫأوࢫمشاركةࢫࢭʏࢫלنتاجࢫوقدࢫ

 أصولࢫحɢومية".ࢫتمثلࢫحصةࢫࢭʏࢫ

 ࡧ ࢫࢭʏࢫصكوكࡧטستصناع: ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫلاستخدامࢫحصيلة ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

 .12تصɴيعࢫسلعة،ࢫوʈصبحࢫالمصنوعࢫمملوɠاࢫݍݰاملࢫالصك

 ࡧʏاࢫلتحصيلࢫرأسࢫمالࢫالسلم،ࢫوتصبحࢫصكوكࡧالسلم:ࡧۂɸةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارʈساوȘࢫوثائقࢫتصدرࢫم"

ɢقت؈نسلعةࢫالسلمࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصʈوكࢫالسلمࢫبإحدىࢫالطرɢشأࢫصɴ13وك".ࢫوت:  

  أنࢫتصدرࢫالصɢوكࢫبɴيةࢫاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫشراءࢫبضاعةࢫماࢫسلما.ࢫ-

  أنࢫيɢونࢫمصدرࢫالصɢوكࢫɸوࢫباǿعࢫࢭʏࢫالسلم.ࢫ-

 :ࡧ ࡧالمزارعة ࢫࢭʏࢫصكوك ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

 تموʈلࢫمشروعࢫعڴʄࢫأساسࢫالمزارعة،ࢫيصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫيحددهࢫالعقد.ࢫ

 ࡧ ࡧالمساقاة: ࢫכܧݨارࢫصكوك ࢫسقي ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام ࢫإصداره ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

ࢫعلٕڈ ࢫوלنفاق ࢫالثمارࢫالمثمرة ࢫمن ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫوʈصبح ࢫالمساقاة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫورعايْڈا، ا

 .14وفقࢫماࢫيحددهࢫالعقد

 ࡧ ࡧالمغارسة: ࢫכܧݨار،ࢫصكوك ࢫࢭʏࢫغرس ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام ࢫإصداره ࢫالقيمةࢫيتم ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

ضࢫوماࢫيتطلبھࢫɸذاࢫمنࢫأعمالࢫونفقاتࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمغارسة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכر 

 .15والغرس

 :ثمارࡧȘالةࡧلصناديقࡧטسɠقࢫࢫصكوكࡧالوʈثمارࢫعبارةࢫعنࢫآليةࢫتجميعࢫللأموالࢫعنࢫطرȘصندوقࢫטس

טكتتابࢫࢭʏࢫصɢوكھࢫȊغرضࢫاسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫمجالࢫمحددࢫࢭʏࢫɲشرةࢫלكتتاب،ࢫوتتغددࢫمجالاتࢫاستخدامɺا،ࢫ
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ࢫ ࢫوتصدرࢫɸذه ࢫالمالية، ࢫالمجالات ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫטقتصاد ࢫفروع ࢫɠل ࢫȖشمل ࢫأن ࢫيمكن ࢫلآجالࢫحيث الصناديق

ࢫوتكيفࢫ ࢫالمفتوحة)، ࢫالصناديق ࢫ( ࢫغ؈فࢫمحددوة ࢫوȋأݯݨام ࢫأوࢫلآجال ࢫمغلقة)، ࢫصناديق ࢫ( ࢫمعينة ࢫ وȋأݯݨام

  .16عڴʄࢫأساسࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫالمقيدة،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫتكيفࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالوɠالة

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالدورࡧالتموʈڴʏࡧللمصارفࡧטسلامية.

ࢫاك ࢫمن ࢫواحدة ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫטسلاميةࢫȖعد ࢫالبنوك ࢫȖستطيع ࢫاذ ࢫتم؈قا، ࢫטسلامية ؆فࢫالمنتجات

  טعتمادࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫטسلاميةࢫالمتنوعةࢫالۘܣࢫيصعبࢫȖغطيْڈا.

  .التموʈلࡧبالأساليبࡧالتقليدية:ࡧ1

 ࡧ ࢫسعرࢫالمديونية: ࢫمقابل ࢫمماࢫيدفعɺاࢫللاستدانة ࢫنفقاٮڈا ࢫمجالات ࢫتضʋيق ࢫالدولة ʄࢫعڴ قدࢫيصعب

ࢫسواءا ࢫوأذوناتࢫࢫفائدة، ࢫسندات ࢫمن ࢫالعام ࢫالدين ࢫإصدارࢫأدوات ࢫخلال ࢫمن ࢫأوࢫخارجية ࢫداخلية ɠانت

  اݍݵزʈنة،ࢫفࢼܣࢫمɢلفةࢫفضلاࢫعنࢫأنࢫلɺاࢫآثارࢫغ؈فࢫمرغوȋةࢫمنࢫأبرزɸاࢫ:

اݍݨيلࢫالمستقبڴʏࢫɸوࢫالذيࢫيتحملࢫعبءࢫالمديونيةࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫכقساطࢫوخدمةࢫالدين،ࢫوʈتمࢫذلكࢫمنࢫࢫ-

ࢫاݍݨ ࢫɸذا ࢫيدفعɺا ࢫالۘܣ ࢫالضرائب ࢫيجعلࢫخلال ࢫما ࢫوɸذا ࢫالمؤجلة، ࢫبالضرائب ࢫالقروض ʄࢫعڴ ࢫوʈصطݏݳ يل،

  .ࢫ17כجيالࢫالقادمةࢫتدفعࢫثمنࢫدينࢫכجيالࢫالسابقةࢫومطالبةࢫبدفعࢫأعباءࢫلمࢫȖستفدࢫمٔڈا

الدينࢫالعموميࢫيمكنࢫأنࢫيتغذىࢫذاتياࢫعندࢫܿݨزࢫالدولةࢫخلقࢫعوائدࢫɠافيةࢫومɺمةࢫلتغطيةࢫعبئھ،ࢫفقدࢫࢫ-

ࢫعڴʄࢫטست ࢫمجفة ࢫالدولةࢫنفسɺا ࢫɸذاࢫتجد ࢫالبعض ࢫشبھ ࢫوفد ࢫالدين ࢫɸذا ࢫبخدمات ࢫالوفاء ࢫأجل ࢫمن دانة

ࢫتمسࢫ ࢫحقيقية ࢫأزمة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫبالقامɺا، ࢫالوفاء ࢫعن ࢫعݏݨزة ࢫالدولة ࢫيجعل ࢫمما ࢫالثݏݮ، כثرࢫبكرة

ࢫسياسةࢫ ࢫʇعتمد ࢫالذي ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ʄࢫإڲ ࢫتݏݨأ ࢫوقد ࢫللاقتصاد ࢫاݍݵارجية ࢫالمعاملات مختلف

  داࢫتطبيقɺا.اقتصاديوࢫواجتماعيةࢫمنࢫالصعبࢫج

أثرࢫالمزاحمةࢫالناجمࢫعنࢫالمديونية،ࢫفالمففضࢫأنࢫأموالࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫتوجھࢫنحوࢫטسȘثمارࢫأوࢫزʈادةࢫࢫ-

  טسْڈلاكࢫوالذيࢫمنࢫشأنھࢫتحف؈قࢫטسْڈلاكࢫوɸذاࢫכثرࢫيتحملھࢫاݍݨيلࢫاݍݰاڲʏࢫواݍݨيلࢫالمستقبڴʏࢫ.

  كميةࢫالنقودࢫالزائدة.انخفاضࢫقيمةࢫالعملةࢫنȘيجةࢫانخفاضࢫقوٮڈاࢫالشرائيةࢫبتأث؈فࢫࢫ-

انخفاضࢫاحتياطياتࢫالبلدࢫمنࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫنȘيجةࢫȖسربࢫالنقدࢫכجنۗܣࢫإڲʄࢫاݍݵارجࢫالبلدࢫࢭʏࢫظلࢫ-

  .تزايدࢫالواردات

 ࡧ ࢫالنقديةࢫטصدارࡧالنقدي: ࢫالسلطة ࢫطرف ࢫمن ࢫالورقية ࢫالنقود ࢫصك ࢫלصدارࢫالنقدي ࢫȊعملية ɲعۚܣ

ࢫمعاي؈فࢫوشروطࢫ ࢫטصدارࢫوفق ࢫعملية ࢫتɢون ࢫأن ࢫכصل ʏࢫࢭ ࢫʇشفط ࢫولكن ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫيجسدɸا والۘܣ

تتوفرࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫولكنࢫقدࢫتݏݨأࢫاݍݰɢومةࢫإڲʄࢫטصدارࢫالنقديࢫɠوسيلةࢫلتموʈلࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫعندماࢫ

قادرةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫوʉسܢࢫɸذهࢫالعمليةࢫبالتموʈلࢫبالتܸݵم،ࢫࢫࢫ-الضرائب،ࢫالقروضࢫ-صادرࢫכخرى تصبحࢫالم

  لأٰڈاࢫتؤديࢫإڲʄ:ࢫ

  ارتفاعࢫمستوىࢫכسعارࢫمماࢫينجرࢫعنھࢫغلاءࢫالمعʋشةࢫوتدɲيࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫللأفراد.ࢫࢫ-

  اȖساعࢫالفجوةࢫالتܸݵميةࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫالمعروضࢫالنقديࢫبدونࢫمفرࢫأوࢫمقابل.ࢫ-

  رࢫقيمةࢫالعملةࢫالوطنيةࢫللاقتصاد،ࢫمماࢫيؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫحساباتࢫم؈قانࢫالمدفوعات.تدɸو ࢫ-
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  تراجعࢫقدرةࢫاݍݨɺازࢫטنتاڊʏࢫوالنموࢫטقتصاديࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫالبطالة.ࢫ-

ولاࢫيمكنࢫتفاديࢫɸذهࢫכثارࢫالسلبيةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫإلاࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫاستجابةࢫمنࢫاݍݨɺازࢫלنتاڊʏࢫ

  قديةࢫاݍݨديدة،ࢫلأنࢫالطلبࢫاݍݨديدࢫواجɺھࢫعرضࢫجديدࢫملائم.اتجاهࢫالكتلةࢫالن

 ࢫࢫ:الضرائبʄبةࢫإڲʈقࢫوصولࢫالضرʈي،ࢫوذلكࢫعنࢫطرɲلࢫال݀ݨزࢫالموازʈࢫتموʏمࢫمصدرࢫࢭɸعتفࢫالضرائبࢫأȖ

شۘܢࢫأنواعࢫالدخلࢫوالمجالاتࢫالممكنةࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫزʈادةࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫمثلࢫ(ࢫالضرائبࢫالعقارʈةࢫ

כموالࢫوالضرائبࢫعڴʄࢫالدخلࢫوعنࢫطرʈقࢫزʈادةࢫالضرائبࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫالۘܣࢫࢫوالضرائبࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫرؤوس

ࢫالناحيةࢫטقتصاديةࢫ ࢫمن ࢫيؤثرࢫعڴʄࢫכفراد ࢫضغطࢫضرʈۗܣ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫقد ࢫכداة ࢫɸذه تȘسمࢫبالتنوع).ولكن

ʏذهࢫךثارࢫفيماࢫيڴɸ18وטجتماعية،ࢫوتتجسدࢫ:  

 تقليصࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫللأعوانࢫטقتصادي؈ن.-

ࢫ- ࢫاݍݰصيلةࢫتثȎيط ࢫانخفاض ࢫثم ࢫومن ࢫالنموࢫטقتصادي، ʄࢫعڴ ࢫالسلبية ࢫلتأث؈فاتھ ʏࢫלنتاڊ الɴشاط

 الضرȎʈيةࢫࢭʏࢫحدࢫذاٮڈاࢫنȘيجةࢫتدɸورࢫأوࢫزوالࢫالمادةࢫاݍݵاضعةࢫللضرʈبةࢫماࢫʇسȎبࢫتفاقمࢫܿݨزࢫالموازنة.

 _افتقادࢫטقتصادࢫقدرتھࢫعڴʄࢫالمنافسة.

 يࢫقيمةࢫالدخلɲبࢫتدȎسȊࢫاݍݨّڈةࢫטجتماعيةࢫʏالمتاح.ࢫاضطراباتࢫࢭ 

 لࢫʈࢫمصادرࢫالتمو ࢫفقدان ʄࢫإڲ ࢫمماࢫيؤدي ࢫالضرائب ࢫدفع ࢫأجلࢫتفادي ࢫمن ࢫالموازي ࢫإڲʄࢫטقتصاد الɺروب

 الموازɲي.

 ونࢫمنࢫخلالࢫتنظيماتࢫجماعيةࢫɢۗܣࢫالذيࢫيʈيࢫࢫ-النقاباتࢫمثلاࢫ-טضطرابࢫالضرȖاعتمادࢫتخفيضࢫذاɠ

  للضرائبࢫمثلا.ࢫ

כساليبࢫالتقليديةࢫلɺاࢫآثارࢫغ؈فࢫمرغوȋةࢫࢭʏࢫنلاحظࢫأنࢫوسائلࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫعنࢫطرʈقࢫ

كبدائلࢫعنࢫכدواتࢫالسابقةࢫالذكرࢫࢫ-الكث؈فࢫمنࢫכحيان،ࢫولɺذاࢫتوجɺتࢫכنظارࢫنحوࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ

ࢫمواردࢫࢫ- ࢫمن ࢫتحتاجھ ࢫلتوف؈فࢫما ࢫاݍݰɢومة ࢫمٔڈا ࢫȖستفيد ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالɺامة ࢫالفرص ࢫإحدى باعتبارɸا

 تɢاليفࢫ،ࢫوɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالتجاربࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسياق.ࢫماليةࢫȊغرضࢫتموʈلࢫال݀ݨزࢫوȋأقلࢫال

 :ࢫوۂʏ:.التموʈلࡧبالبدائلࡧטسلامية2

 تتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:صيغࡧالتموʈلࡧالدورʈة:  .أ

 :اةɠࢫالموازنةࢫࢫالزʏسيةࢫࢭʋࢫטداةࢫالرئʏاࢫۂɺتࢫمالࢫالمسلم؈نࢫولعلʋمࢫالمواردࢫالماليةࢫلبɸاةࢫمنࢫاɠعتفࢫالزȖ

ࢫمستقلةࢫ ࢫموازنة ࢫلɺا ࢫتɢون ࢫان ࢫاڲʄࢫ ࢫدعوا ࢫالمسلم؈ن ࢫالعلماء ࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫטࢫأن ࢫللدولة العامة

 ھ.عنࢫالموازنةࢫالعامةࢫטساسيةࢫللدولةࢫنȘيجةࢫلعاملࢫالتخصيصࢫالذيࢫتتم؈قࢫب

ࢫابوا٭ڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫوʈصرفɺا ࢫيحصلɺا ࢫللزɠاة ࢫمركزʈا ࢫجɺازا ࢫاɲشأت ࢫטسلامي ࢫالعɺد ʏࢫࢭ ࢫالدولة وȋاعتبارࢫان

ࢫمنࢫ ࢫتخفف ࢫان ࢫالزɠاةࢫيمكنࢫلɺا ࢫفان ࢫالشرعية ࢫبالادلة ࢫالزɠاةࢫلݏݰاكمࢫجائزة ࢫاداء ࢫوȋاعتبارࢫان المحددة،

ڈاࢫموردࢫماڲʏࢫعبءࢫالموازنةࢫالعامةࢫمنࢫخلالࢫمساɸمْڈاࢫالفعالةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصادي ة،ࢫوذلكࢫɠوٰ
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ࢫمنࢫ ࢫتحدده ࢫان ࢫمايمكن ʄࢫاڲ ࢫيتعداɸا ࢫبل ࢫɸنࢫحدودࢫحصيلْڈا ʏڴʈࢫالتمو ࢫدورɸا ࢫولاࢫيتوقف كب؈فࢫومتجدد،

  .19اموالࢫمجمدةࢫومك؇قة

كماࢫانࢫلݏݰاكمࢫحقࢫالتصرفࢫࢭʏࢫاموالࢫالزɠاةࢫالماداتࢫاليھࢫبماࢫʇعودࢫبالنفعࢫالعامࢫوʈحققࢫטستقرارࢫ

 تصادية.טقتصاديࢫانࢫلمࢫنقلࢫالتنميةࢫטق

 ࢫوتأييده،ࢫالوقف ࢫلزومھ، ʏࢫࢭ ࢫارا٬ڈم ࢫلاختلاف ࢫتبعا ࢫللوقف ࢫȖعرʈفɺم ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء ࢫعبارات ࢫȖعددت :

وملكيتھ،ࢫوانࢫاتفقتࢫغالباࢫࢭʏࢫالمضمون،ࢫواشملࢫȖعرʈفࢫلمعۚܢࢫالوقفࢫانھ"ࢫحسبࢫالع؈نࢫوȖسȎيلࢫثمرٮڈا،ࢫ

ࢫبمنفعْڈا ࢫوالتصرف ࢫالع؈ن ࢫي20ɢاوࢫحسب ࢫعيɴية ࢫاوقاف ʄࢫاڲ ࢫلمحلھ ࢫوفقا ࢫيقسم ࢫفالوقف ࢫمالࢫ، ࢫفٕڈا ون

الوقفࢫمنࢫטعيانࢫعقاراࢫاوࢫمنقولا،ࢫوأوقافࢫحقوقࢫومنافعࢫيɢونࢫفٕڈاࢫمالࢫالوقفࢫحقاࢫمالياࢫمنقولاࢫاوࢫ

منفعةࢫقابلةࢫلانتقالࢫملكيْڈا،ࢫɠالإجارة،ࢫوȋاعتبارࢫانࢫالوقفࢫʇس؈فࢫمنࢫطرفࢫالدولةࢫفانࢫاݍݰاكمࢫلھࢫاݍݰقࢫ

ليھ.ࢫفيتعددࢫالموقفࢫعليھࢫنجدࢫانفسناࢫࢭʏࢫتوجيھࢫاموالࢫالوقفࢫبماࢫيخدمࢫالمجتمعࢫمعࢫمراعاةࢫالموقفࢫع

ࢫقطاعࢫ ࢫاوࢫتموʈل ࢫܿݨزࢫمؤقت ࢫعلاج ʏࢫࢭ ࢫʇستعملɺا ࢫان ࢫاݍݰاكم ࢫʇستطيع ࢫمتعددة ࢫمصادرࢫاموالɺا امام

 مسْڈدفࢫيفرضࢫعڴʄࢫاݍݰاكمࢫاحداثࢫܿݨزࢫموازɲيࢫمؤقت.

 تتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:صيغࡧالتموʈلࡧاݍݰديثة:ࡧ  .ب

 اةɠࡧالز ࢫاوࢫࢫ:Ȗ21݀ݨيل ࢫاݍݰاجات ࢫȊعض ࢫسد ࢫعن ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫايراداٮڈا ࢫعند ࢫטسلامية ࢫللدولة يجوز

ࢫالماليةࢫ ࢫالفرائض ࢫاخراج ࢫȖ݀ݨيل ʄࢫانࢫتحثࢫטفرادࢫعڴ ࢫشرعا ࢫ٭ڈا ࢫالمطالبةࢫبالقيام ࢫاوࢫالمصاݍݳ الضرورات

 المطالبونࢫ٭ڈاࢫشرعاࢫقبلࢫحلولࢫوقْڈاࢫاختياراࢫودونࢫاجبارࢫلأنھࢫلاࢫيلزمɺمࢫالت݀ݨيلࢫقبلࢫوقْڈا.

ولقدࢫدعاࢫטسلامࢫاڲʄࢫالمبادرةࢫࢭʏࢫفعلࢫالطاعاتࢫوالمسارعةࢫࢭʏࢫأدا٬ڈا،ࢫوالمسارعةࢫࢭʏࢫفعلࢫالطاعاتࢫوانࢫ

ࢫʇعتفࢫاك؆فࢫ ࢫالزɠاة ࢫȖ݀ݨيل ʏوࢫࢭɺࢫف ࢫعامة، ࢫبصفة ࢫوالصاݍݰات ࢫالطاعات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫشرعا ࢫفيھ ࢫمرغوȋا ɠان

ɠࢫمستحقوࢫالز ࢫمعɺا ࢫيحتاج ࢫللمسلم؈ن ࢫȖعرض ࢫكحاجة ࢫداع ࢫالٕڈا ࢫدعا ࢫاذا ࢫوخاصة ࢫالمال،ࢫترغيبا ʄࢫاڲ اة

ࢫمثلࢫ ࢫاݍݰول ࢫفٕڈا ࢫʇشفط ࢫالۘܣ ࢫטموال ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫوقْڈا ࢫقبل ࢫالزɠاة ࢫاخراج ࢫجوازࢫȖ݀ݨيل ʄࢫعڴ والدليل

النقودࢫوالماشيةࢫوعروضࢫالتجارةࢫوȌعدࢫبلوغࢫالنصابࢫ،ࢫوانࢫلݏݰاكمࢫالمسلمࢫعندࢫحاجتھࢫللمالࢫولʋسࢫࢭʏࢫ

انࢫيندبࢫالمسلم؈نࢫوʈحٓڈمࢫࢫبʋتࢫالمالࢫماࢫيكفيࢫلسدࢫɸذهࢫاݍݰاجة،ࢫوخاصةࢫعندࢫحاجةࢫمستحقيࢫالزɠاة

ࢫوقْڈاࢫ ࢫقبل ࢫبإخراجɺا ࢫȖ݀ݨلھ ࢫعندما ࢫمالھ ࢫزɠاة ࢫمٔڈم ࢫʇستلف ࢫاوࢫان ࢫاموالɺم، ࢫزɠاة ࢫاخراج ࢫȖ݀ݨيل ʄعڴ

ࢫاللهࢫ ࢫلعمرࢫرعۜܣ ࢫقال ࢫمرسلاࢫانھ ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ ࢫعن ࢫمسلم ࢫبن ࢫاݍݰسن ࢫرواه ࢫ،كما وȌعام؈ن

  انࡧكناࡧقدࡧȖ݀ݨلناࡧمالࡧالعباسࡧلعامناࡧɸذاࡧعامࡧاول).عنھ:ࢫ(ࢫ

وقياساࢫعڴʄࢫجوازࢫȖ݀ݨيلࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫالمسلم؈نࢫعندࢫاݍݰاجةࢫوالضرورة،ࢫكماࢫانࢫمنࢫمصݏݰةࢫالعامةࢫ

ࢫلأٰڈاࢫ ࢫللدولة، ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫعبء ࢫوسد ࢫالتخفيف ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫمساعدة ʏࢫࢭ ࢫوغ؈فɸم ࢫالمسلمون ࢫʇسɺم ان

  تقومࢫلمصاݍݰɺمࢫالعامةࢫالۘܣࢫسيعودࢫنفعɺاࢫعڴʄࢫاݍݨميع.

 ةȋࡧالمضار ࢫاسȘثࢫ:22سندات ࢫاداة ʏࢫراسࢫۂ ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫالمضارȋة ࢫمال ࢫراس ࢫتجزئة ʄࢫعڴ ࢫتقوم مارʈة

ࢫيملɢونࢫ ࢫباعتبارɸم ࢫاܵݰا٭ڈا ࢫبأسماء ࢫومܦݨلة ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوحدات ࢫاساس ʄࢫعڴ ࢫالمضارȋة، مال

 حصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫراسࢫالمالࢫالمضارȋة،ࢫوماࢫيتحولࢫاليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھ.
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ࢫاݍݰɢومية ࢫالمضارȋة ࢫسندات ࢫالعزʈزࢫاݍݵياط ࢫعرف ࢫتصدرهࢫࢫكما ࢫالذي ࢫللتداول ࢫالقابل ࢫالصك بأٰڈا

ࢫمنࢫ ࢫالعام، ࢫטكتتاب ࢫطرʈق ࢫعن ࢫعادة ࢫʇعقد ࢫטجل ࢫطوʈل ࢫتموʈلا ࢫوʈمثل ࢫمؤسساٮڈا، ࢫاوࢫاحد اݍݰɢومة

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݰق ࢫݍݰاملɺا ࢫتثȎت ࢫملكية ࢫسندات ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫۂ ࢫالمضارȋة ࢫسندات ࢫان ࢫلنا ࢫيتܸݳ ࢫسبق ࢫما خلال

ࢫ ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫاوࢫناقصة ࢫفائدة ࢫزائد ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫال݀ݨزࢫتقومࢫاسفداد ࢫحالات ࢫففي ʇعتفࢫمقدارࢫاݍݵسارة،

ࢫاصدارࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫسنة ࢫموازنة ࢫلاࢫتحتملɺا ࢫالۘܣ ࢫالكفى ࢫبالمشارʉع ࢫبقيامɺا ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي ࢫبتموʈل الدولة

سنداتࢫالمضارȋة،ࢫوذلكࢫبدلاࢫمنࢫسنداتࢫاݍݵزʈنة،ࢫحيثࢫتلعبࢫسنداتࢫالمضارȋةࢫدورࢫالمعبءࢫللأموالࢫ

  اللازمةࢫلتموʈلࢫانفاقɺاࢫالعام.ࢫ

 ࡧלنتاجا ࢫعڴʄࢫࢫ:23سɺم ࢫبإدارتھ ࢫاݍݰɢومة ࢫالسيارࢫوتقوم ࢫالطرʈق ࢫمثلا ࢫلمشروع ࢫالممول ࢫيمتلك وɸوࢫان

اساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالعائدࢫטجماڲʏࢫللمشروع،ࢫوʈمكنࢫانࢫنحولࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫטنتاجࢫاڲʄࢫاسɺمࢫ

 ستغلالࢫالطرʈق.ملكيةࢫȖعودࢫبالرȋحࢫعڴʄࢫالمكتȘب؈نࢫفٕڈاࢫɠونࢫانࢫالمشروعࢫيدرࢫارȋاحࢫمنࢫخلالࢫرسومࢫا

 :ةࢫتمثـلࢫملكيـةࢫࢫأعيـانࢫمـؤجرةࢫ،ࢫأوࢫمنـافعࢫأوࢫخـدماتࢫ،ࢫسنداتࡧטجارةʈساوȘࢫسنداتࢫذاتࢫقيمةࢫمʏۂ

وۂــــʏࢫقائمــــةࢫعڴــــʄࢫأســــاسࢫعقــــدࢫלجــــارةࢫكمــــاࢫعرفتــــھࢫالشــــرʉعةࢫלســــلامية.ࢫوȖعــــدࢫלجــــارةࢫمــــنࢫأɸــــمࢫأســــاليبࢫ

ࢫلماࢫتتمتعࢫبھࢫمنࢫمزاياࢫإذاࢫماࢫقورنتࢫبɢلࢫمنࢫال تموʈلࢫالتقليديࢫوأشɢالࢫالتموʈلࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫنظراً

לســــلاميةࢫכخـــــرىࢫɠالمضــــارȋةࢫوالمرابحـــــةࢫ.ࢫوفضـــــلاࢫعــــنࢫذلـــــكࢫفࢼــــܣࢫتمثـــــلࢫأرضـــــيةࢫمشــــفكةࢫبـــــ؈نࢫالمؤسســـــاتࢫ

ࢫأك؆فࢫللتعاونࢫبئڈماࢫ.  לسلاميةࢫوالمؤسساتࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫبماࢫيȘيحࢫفرصاً

 وࢫعقدࢫيتمࢫبمقتضاهࢫدفعࢫقيمةࢫالسلعةࢫسنداتࡧالسلم:ࡧɸذهࢫإنࢫبيعࢫالسلمࢫɸࢫمعࢫتأجيلࢫاستلامࢫ حالاً

الســلعةࢫإڲــʄࢫأجــلࢫمتفــقࢫعليــھࢫبــ؈نࢫالطــرف؈نࢫ.ࢫوʉســȘندࢫالســلمࢫإڲــʄࢫمبــادئࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫ،ࢫوقــدࢫصــدرࢫ

ـۗــܣࢫȊشـــأنࢫالســـلمࢫ قـــرارࢫمجمـــعࢫالفقـــھࢫלســـلاميࢫلمنظمـــةࢫالفقـــھࢫלســـلاميࢫࢭـــʏࢫدورةࢫمـــؤتمرهࢫالتاســـعࢫࢭـــʏࢫأبـــوࢫظ

ــ ܢࢫɸــــذاࢫالعقـــــدࢫتȎيـــــعࢫالدولــ ــاࢫوتطبيقاتــــھࢫالمعاصـــــرةࢫ.ࢫوȋمقتغــــۜـ ࢫࢫ"ࢫســـــلعةࢫمحــــددةࢫכوصـــــافࢫتɴتجɺـــ ــلماً ةࢫ"ࢫســـ

ࢫعڴــʄࢫأنࢫتقـــومࢫالدولــةࢫبȘســـليمھࢫالســلعةࢫࢭــʏࢫأجـــلࢫلاحــقࢫ،ࢫوɸـــذاࢫ ࢫالــثمنࢫللدولـــةࢫحــالاً بحيــثࢫيــدفعࢫالمشـــفي

ــــةࢫ ــ ــــܢࢫالطاقـ ــ ـۘ ــــلࢫوح ــ ــــفاتࢫبـ ــاـلنفطࢫوالفوســـ ــ ــاࢫɠــ ــ ــ ــــةࢫتȎيعɺـ ــــواردࢫطبيعيـــ ــ ــــدٱڈاࢫمـ ــ ــܣࢫلـ ــ ـۘــ ــــدولࢫال ــ ــــبࢫللـ ــ ــــلوبࢫمناسـ כســـ

ɠتجࢫانࢫɴستɲذهࢫالتقنيةࢫɸائية.ࢫومنࢫخلالࢫȋرɺالك:ʏبࢫقدࢫيحققانࢫفائدةࢫوذلكࢫكمايڴȘلࢫمنࢫالدولࢫوالمكت 

ـۘــܢࢫنفطɺـــاࢫالــذيࢫبيـــعࢫقبـــلࢫࢫ:بالɴســبةࡧللدولـــة:1ف تɢـــونࢫالدولـــةࢫقــدࢫحققـــتࢫامـــوالࢫعاجلــةࢫلـــمࢫʇســتخرجࢫح

  وقتھࢫبمدةࢫماࢫʇعطٕڈاࢫقدرةࢫانفاقيةࢫȖعاݍݮࢫال݀ݨزࢫاݍݰاصلࢫباموالࢫلاحقةࢫمحققاࢫانيا.

ࢭــʏࢫســلعةࢫذاتࢫرواجࢫاحتمــالࢫتحقيــقࢫالفائــدةࢫفيــھࢫࢫفانــھࢫيقــومࢫباســȘثمارࢫاموالــھ:ࡧبالɴســبةࡧللمكتȘــب:ࡧ2ف

مرتقـع،ࢫحيـثࢫسـوفࢫتضــڍʏࢫبقـدرةࢫشـرائيةࢫانيــةࢫاڲـʄࢫاخـرىࢫاجلــةࢫزائـدࢫفائـدة،ࢫباعتبــارࢫانࢫالمكتȘـبࢫلـھࢫعلــمࢫ

 بتحرɠاتࢫالسوقࢫوȋالأسعارࢫالمستقبلية.

 :ࢫبـ؈نࢫطـرف؈نࢫحيـثࢫيقـومࢫالطـرفࢫכولࢫبالتعاقـدࢫࢫعقدࡧטستصناع يمثـلࢫعقـدࢫטستصـناعࢫاتفاقـاً

طـــرفࢫالثـــاɲيࢫلتصـــɴيعࢫمنتجـــاتࢫمحـــددةࢫ،ࢫأوࢫبنـــاءࢫمشـــارʉعࢫعمرانيـــةࢫ،ࢫأوࢫمـــدࢫاݍݨســـورࢫأوࢫالطـــرقࢫ،ࢫأوࢫمـــعࢫال

إɲشاءࢫمحطاتࢫالطاقةࢫالكɺرȋائيةࢫوتحليةࢫالمياهࢫ،ࢫوغ؈فɸاࢫ،ࢫوȋحيثࢫʇسـددࢫالطـرفࢫכولࢫالمبلـغࢫالمحـددࢫࢭـʏࢫ
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وعادةࢫمـاࢫيقـومࢫالطـرفࢫࢫالعقدࢫفورࢫإنتاجࢫالسلعࢫأوࢫإنجازࢫالمشروعࢫ،ࢫأوࢫࢭʏࢫتارʈخࢫلاحقࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫ،

الثاɲيࢫبالتعاقدࢫمنࢫجانبھࢫمعࢫالمصاɲعࢫأوࢫشرɠاتࢫالمقاولاتࢫالمختصةࢫلتنفيـذࢫالمشـروعࢫحسـبࢫالمواصـفاتࢫ

المحــــددةࢫمــــنࢫقبــــلࢫالطــــرفࢫכولࢫ.ࢫوࢭــــʏࢫحالــــةࢫטتفــــاقࢫعڴــــʄࢫســــدادࢫقيمــــةࢫالمشــــروعࢫࢭــــʏࢫتــــارʈخࢫلاحــــقࢫأوࢫعڴــــʄࢫ

  ةࢫالسدادࢫ.أقساطࢫ،ࢫفإنࢫقيمةࢫالعقدࢫتɢونࢫأعڴʄࢫبالنظرࢫإڲʄࢫتأجيلࢫعملي

ࢫالمرابحة،ࢫ ࢫصɢوك ࢫوȖشبھ ࢫالدولة ʄࢫعڴ ࢫديوناً ࢫتمثل ʏࢫوۂ ࢫالعام ࢫاستصناعࢫللاكتتاب ࢫعقد ࢫطرح وʈمكن

 وȋالتاڲʏࢫتنطبقࢫعلٕڈاࢫنفسࢫالمحاذيرࢫالمتعلقةࢫبتداولࢫصɢوكࢫالمرابحة.ࢫࢫ

لقدࢫوفرࢫالشرعࢫלسلاميࢫأدواتࢫمختلفةࢫȖستطيعࢫالدولةࢫمنࢫخلالɺاࢫاقسامࡧصيغࡧالتموʈلࡧטسلامية: 2

ࢫالتموʈلࢫ ࢫطبيعة ࢫباختلاف ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫوتختلف ࢫأنواعɺا، ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫلنفقاٮڈا ࢫاللازم توف؈فࢫالتموʈل

 .المطلوب،ࢫوالذيࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالبنودࢫالمرادࢫتموʈلɺا

  :24تنقسمࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫقسم؈نࢫɸما

  ࡧللتداول ࡧقابل ࡧغ؈ف ࢫالمراقسم ࢫصɢوك ࢫمثل: ࢫالديون ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالصɢوك ʏࢫوۂ ࢫوالسلمࢫ: بحة

 وטستصناع.

  وكࢫقسمࡧقابلࡧللتداولɢࢫملكيةࢫاعيانࢫومنافعࢫمثلࢫصʏعةࢫࢭǿوكࢫالۘܣࢫتمثلࢫحصصاࢫشاɢࢫالصʏࢫوۂ:

 المشاركة،ࢫوالمضارȋة،ࢫوטجارة.

ࢫالۘܣࢫ ࢫالܸݵمة ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȖعبʋئة ʏࢫࢭ ࢫטك؆فࢫكفاءة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫטداة ࢫטجارة وȖعتفࢫصɢوك

ࢫالتح ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫلماࢫتحتاجɺا ࢫومؤسسات ࢫافراد ࢫمن ࢫטموال ࢫرؤوس ࢫاܵݰاب ࢫݍݨاذبيْڈاࢫلدى تية،ࢫنظرا

ࢫمخاطرɸا،ࢫ ࢫتتم؈قࢫبتدɲي ࢫكما ࢫللتداول ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوقابلية ࢫالعائد، ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫمرونة ࢫمن تتم؈قࢫبھ

وامɢانيةࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمخاطر،ࢫمماࢫيمكنࢫالدولࢫمنࢫاستقطابࢫرؤوسࢫטموالࢫالمحلية،ࢫوالعالمية،ࢫ

  ʏࢫالتنميةࢫالمستدامة.واستخدامɺاࢫࢭ

ɸوࢫتوازنࢫالنفقاتࢫوטيرادات،ࢫࢫ-وࢭʏࢫايࢫنظامࢫاقتصاديࢫاخرࢫ-טصلࢫࢭʏࢫالنظامࢫטقتصاديࢫטسلامي

وانࢫايࢫتفاوتࢫبئڈماࢫيخلفࢫܿݨزاࢫاوࢫفائضا،ࢫيɴبڧʏࢫالعملࢫعڴʄࢫالتخلصࢫمنھࢫلأنھࢫيمثلࢫࢭʏࢫغالبࢫטحيانࢫ

منࢫجɺة،ࢫكماࢫانࢫטصلࢫࢭʏࢫالنظامࢫטقتصاديࢫظاɸرةࢫغ؈فࢫطبيعية،ࢫسواءࢫࢭʏࢫاݍݨبايةࢫامࢫࢭʏࢫטنفاقࢫɸذاࢫ

טسلاميࢫانࢫتقتصرࢫاɲشطةࢫاݍݰɢومة،ࢫوȋالتاڲʏࢫنفقاٮڈاࢫعڴʄࢫانتاجࢫالسلعࢫالعامةࢫالضرورʈةࢫبقدرࢫماࢫȖسمحࢫ

بھࢫمواردɸاࢫالمتوقعة،ࢫوقدࢫجرتࢫسنةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫטسلاميࢫعڴʄࢫمرࢫالتارʈخࢫعڴʄࢫقيامࢫالمؤسساتࢫ

لʋسࢫبالقليلࢫمنࢫالسلعࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫالقطاعࢫالعامࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫبدلࢫالوقفيةࢫواݍݵ؈فيةࢫبإنتاجࢫعددࢫ

  .25טتɢاءࢫعڴʄࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫࢭʏࢫذلك

 ࡧ ࡧالدولة: ࡧاحتياجات ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧاݍݰكومية ࡧوࡧالمشاركة ࡧالمضارȋة ࡧصكوك ࢫالمضارȋةࢫدور ࢫطرʈق عن

المشروعاتࢫالعامة،ࢫوالمشاركةࢫȖستطيعࢫالدولةࢫانࢫتقومࢫبتقليصࢫܿݨزࢫالموازنةࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫȊعضࢫ

فɺناكࢫالمشروعاتࢫالتنموʈةࢫالܸݵمةࢫوالمɺمةࢫللدولةࢫوالمجتمع،ࢫإلاࢫانࢫالدولةࢫتحتاجࢫلɢيࢫتقومࢫبȘنفيذɸاࢫ

اڲʄࢫمواردࢫماليةࢫܷݵمة،ࢫرȋماࢫȖ݀ݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫعنࢫتوف؈فɸا،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالࢫيوجدࢫمȘسعࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫ

ࢫالم ࢫטفراد ࢫباسȘثمارࢫاموال ࢫللدولة ࢫʇسمح ࢫالرȋحࢫטسلامية ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫاساس ʄࢫعڴ دخرة
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ࢫعنࢫ ࢫتموʈلɺا ࢫيمكن ࢫالمشروعات ࢫفɺذه ࢫرȋحا، ࢫوتحقق ࢫטسواق ʏࢫࢭ ࢫانتاجɺا ࢫيباع ࢫالۘܣ ࢫللشرɠات واݍݵسارة

 .26طرʈقࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة

 ࡧ ࡧالسلم: ࡧبصكوك ࡧالدولة ࡧمشارʉع ࢫمنࢫتموʈل ࢫغ؈فɸا ࢫمن ࢫاوسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫالسلم ࢫصɢوك Ȗستخدم

ɢࢫتحصلࢫالص ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫلݏݰɢومات، ࢫمعينة ࢫتموʈلية ࢫتوف؈فࢫاحتياجات ʏࢫࢭ ࢫ وك

الدولةࢫعڴʄࢫالثمنࢫعڴʄࢫانࢫيتمࢫاستلامࢫالسلعةࢫࢭʏࢫموعدࢫلاحقࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫلاحقا،ࢫوɸذاࢫטسلوبࢫ

ࢫاستعم ࢫللدولة ࢫيمكن ࢫحيث ࢫوغ؈فه، ࢫɠالنفط ࢫتȎيعɺا ࢫطبيعية ࢫموارد ࢫلدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫكث؈فا الࢫيناسب

حصيلةࢫصɢوكࢫالبفولࢫلتغطيةࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫȊشɢلࢫعامࢫدونࢫارتباطࢫɸذهࢫاݍݰصيلةࢫبمشروعࢫمع؈ن،ࢫ

بموجبࢫوɠالةࢫࢫ-نيابةࢫعنࢫصاحبࢫالصك-وعندࢫحلولࢫاجلࢫטستحقاقࢫتقومࢫالدولةࢫنفسɺاࢫبȎيعࢫالبفول

ࢫيح ࢫالذي ࢫالصك ࢫرȋح ࢫوɢʈون ࢫالصك، ࢫلمالك ࢫالبيع ࢫثمن ࢫالغ؈فࢫوإعطاء ʄࢫاڲ ࢫنفسھ ࢫالصك ࢫعلٕڈا ددࢫينص

 السوقࢫࢭʏࢫحينھ.

 ࡧ ࡧ ࡧטجارة: ࡧصكوك ࡧطرʈق ࡧعن ࡧمشارʉع ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫالمؤجرة ࢫوטعيان ࢫטجارة ࢫصɢوك ࢫاستعمال يمكن

ࢫטɲشاءاتࢫ ࢫتموʈل ࢫيمكن ࢫاذ ࢫاݍݰɢومية، ࢫوالنفقات ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫالعديد ࢫلتموʈل ࢫاللازمة Ȗعبئوࢫالموارد

ɢࢫص ࢫاستخدام ࢫيمكن ࢫالمؤجرة،ࢫكما ࢫטعيان ࢫاصدارࢫصɢوك ࢫخلال ࢫمن ࢫࢭʏࢫالعقارʈة، ࢫاݍݵدمات ࢫاجارة وك

ࢫصɢوكࢫ ʄࢫاڲ ࢫالݏݨوء ࢫوʈمكن ࢫטتصال...اݍݸ، ࢫالܶݰة، ࢫɠالتعليم، ࢫمɺمة، ࢫقطاعات ʏࢫࢭ ࢫالمشروعات تموʈل

ࢫاݍݰɢوميةࢫטصولࢫ ࢫتوفرࢫصɢوكࢫטجارة ࢫكما ࢫالعقارʈة، ࢫوالتنمية ࢫטسɢان ࢫتموʈلࢫبرامج ʏࢫࢭ ࢫالمنافع اجارة

 .27مثلࢫالمعداتࢫوטلاتࢫبصيغةࢫטجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك

 ࡧالمرابحة ࡧصكوك ࡧطرʈق ࡧعن ࡧالدولة ࡧ28تموʈل ࢫטنȘشار،ࢫ: ࢫواسعة ࢫرئʋسية ࢫتموʈل ࢫاداة Ȗعتفࢫالمرابحة

وʈتمࢫالتموʈلࢫيصɢوكࢫالمرابحةࢫمنࢫخلالࢫبيعࢫالدولةࢫاصولاࢫاوࢫسلفاࢫوȖسليمɺاࢫفوراࢫمعࢫتأجيلࢫتحصيلࢫ

 عࢫטجل.الثمنࢫاڲʄࢫاجلࢫاوࢫاجالࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫحيثࢫيتمࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاسلوبࢫالمرابحةࢫاوࢫبي

ࢫالمعمرة،ࢫ ࢫوالسلع ࢫوالمعدات ࢫوךلات ࢫاݍݵام ࢫالمواد ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫالمرابحة ࢫصيغ ࢫȖستخدم ࢫان وʈمكن

وʈمكنࢫتموʈلࢫالمرابحاتࢫࢭʏࢫشɢلࢫصɢوكࢫذاتࢫاستحقاقاتࢫمتتالية،ࢫبحيثࢫتخدمࢫɸدفࢫالسيولةࢫلدىࢫ

بيعࢫالديون،ࢫࢫمشفٱڈا،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫعدمࢫامɢانيةࢫتدوالࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلأٰڈاࢫتدخلࢫعندئذࢫࢭʏࢫمسالة

إلاࢫانࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫلɺاࢫيمكنࢫانࢫȖسفدɸاࢫشرʈطةࢫإلاࢫيتوسطࢫࢭʏࢫالعمليةࢫطرفࢫثالثࢫ،وذلكࢫحسبࢫ

 ࢭʏࢫدورتھࢫالساȊعةࢫبجدة.ࢫ22/2/7فتوىࢫمجمعࢫالفقھࢫטسلاميࢫمنࢫخلالࢫقرارهࢫرقمࢫ

 ࡧ ࡧטستصناع: ࡧصكوك ࡧطرʈق ࡧعن ࡧالدولة ࢫلتصɴيعࢫتموʈل ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫاستخدام ࢫللدولة يمكن

ࢫم ࢫالتموʈلࢫمنتجات ࢫفان ࢫلذلك ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالطرق ࢫاݍݨسور ࢫبناء ࢫاو ࢫعمرانية، ࢫمشارʉع ࢫبناء ࢫاو حددة،

ࢫטسلاميةࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫטجل ࢫالمتوسط ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫرئʋسية ࢫبصورة ࢫيصݏݳ بالاستصناع

وغ؈فɸا،ࢫوʈوجھࢫɸذاࢫالتموʈلࢫȊشɢلࢫاسا؟ۜܣࢫللاɲشاءاتࢫوتورʈدࢫالسلعࢫوالمعداتࢫووسائطࢫالنقل،ࢫوɢʈونࢫ

 كࢫالممولࢫɸوࢫالفرقࢫب؈نࢫɠلفةࢫטɲشاءاتࢫوثمنࢫبيعɺاࢫلݏݰوكمةࢫȊعدࢫטستصناع.رȋحࢫالبن
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يمكنࢫطرحࢫصɢوكࢫטستصناعࢫللاكتتابࢫالعامࢫوۂʏࢫتمثلࢫديوناࢫعڴʄࢫالدولةࢫوȖشبھࢫصɢوكࢫالمرابحة،ࢫ

  وȋالتاڲʏࢫتنطبقࢫعلٕڈاࢫنفسࢫالمحاذيرࢫالمتعلقةࢫبتداولࢫصɢوكࢫالمرابحة.

ࢫ ࢫالتموʈل ࢫادوات ࢫأن ࢫسبق ࢫمما ࢫعنࢫواݍݵلاصة ࢫالمخاطرࢫالمفتبة ࢫالدولة ࢫتجنب ࢫعام ࢫȊشɢل טسلامية

تموʈلࢫال݀ݨزࢫمنࢫخلالࢫטساليبࢫالتقليدية،ࢫفالادواتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمديونيةࢫتزʈلࢫعڴʄࢫ

ࢫالتܸݵܣ،ࢫ ࢫالتموʈل ࢫاو ࢫالرȋوʈة ࢫللقروض ࢫالݏݨوء ࢫعند ࢫتتحملɺا ࢫالۘܣ ࢫالكب؈فة ࢫالتɢاليف ࢫالدولة ɠاɸل

  ʄࢫالملكيةࢫلاتقلࢫدوراࢫعنࢫسابقْڈاࢫ.وטدواتࢫالقائمةࢫعڴ

  :29يختلفࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫعنࢫالتقليديࢫࢭʏ.ࡧالفرقࡧب؈نࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧوالتموʈلࡧالتقليدي:3

 ࢫاسلوبࢫالمخاطرةࢫʄلࢫمنࢫاسلوبࢫالضمانࢫوالعائدࢫالثابتࢫاڲʈلࢫטسلاميةࢫتنقلࢫالتموʈاساليبࢫالتمو

حسابࢫاخر.ࢫبذلكࢫيحققࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫمعيارࢫوالمشاركةࢫفالغنمࢫولامجالࢫɸناࢫلاستفادةࢫطرفࢫعڴʄࢫ

 العدلࢫࢭʏࢫالمعاملات.

 .ʏشاطࢫالماڲɴࢫالʄࢫعڴʏشاطࢫטنتاڊɴغلبࢫالȖلࢫטسلاميࢫʈاسلوبࢫالتمو 

 ࢫʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫللتموʈل ࢫاساليب ࢫتوجد ࢫاذ ࢫكفاءٮڈا ࢫمن ࢫيزʈد ࢫوȖعددɸا ࢫטسلامية ࢫالتموʈل ࢫاساليب تنوع

ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫللتموʈل ࢫواساليب ࢫوטحسان ࢫטئتمانࢫࢫالتفعات ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫاخرى ࢫواساليب المشارɠات

ࢫللاولوʈاتࢫ ࢫتخضع ࢫثم ࢫטقتصادية ࢫالناحية ࢫمن ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫاساس ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫكما التجاري،

טسلاميةࢫمنࢫضرورʈاتࢫوحاجياتࢫوتحسʋناتࢫمماࢫيحققࢫتخصيصࢫامثلࢫللمواردࢫوʈحققمايصبوࢫاليھࢫ

  البلدࢫمنࢫتنميةࢫمستدامة.

  لامي:.مخاطرࡧصيغࡧالتموʈلࡧטس4

تصدرالصɢوɠالإسلاميةوفقصيغةمنصيغالتموʈلالإسلامي،وɠلصيغةمٔڈذɸالصيغتتم؈قبمخاطرتختلفعنال

 .صيغالأخرى 

وȋطبيعةاݍݰالأنȘتعدىɺذɸالمخاطرمنالصيغالمستعملةإلىالصɢوɠالمصدرةوفقɺذɸالصيغ،وسɴستعرضللمخا

  :30طرالنوعيةلɢلصيغة،فيماسيأȖي

 ةȋالمضارɠلݏݵ:مخاطرصكوȋالمضارɠة،فيعدمامتلاȋالمضارɠوɢتواجݤݰملةصʋمكنحصرأبرزالمخاطرالتʈو

رةالɢافيةفيالɴشاطالإسȘثماري،أوخيانْڈوعدمإلقامȎɺشروطالعقد،أوتجاوزالمدةالمحددةللتموʈلدونإتمامال

 .وتتعرضالصɢوكلإنخفاضقيمْڈاالسوقيةنȘيجةɸذɸالمخاطر.صفقة،أوȖعرضالأصولالإسȘثمارʈةللتلف

 المɠسوءإدارةالمشروع،ومخا:شاركةمخاطرصكوȎوك،مٔڈامايتعلقɢالصɸناكبعضالمخاطراݍݵاصة٭ڈذɸ

طرتدنيالأسعارلإختلافعواملالعرضوالطلب،وعدمالقامأطرافالمشاركةȊشروطالعقد،وتجاوزالوقتالزمنيللم

 .شروع،بالإضافةلإمɢانيةتلفالأصول،لذلكلابدمنأخذاݍݰيطةواݍݰذرومراعاةɸذɸالمخاطر

 الإجارةɠناك:مخاطرصكوɸسبةالتܸݵمالنقديمقرونةبطولففةالɴبعضالمخاطراݍݵاصة٭ڈا،مثلإرتفاع

سداد،وتأخ؈فأوعدمالسدادللإيجارمنطرفالمستأجر،أومشاكلالصيانةوزʈادةتɢاليفɺاللعينالمؤجرةأومخاطر 

 .سوقالعينالمؤجرةأومنتجاٮڈا
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 السلمɠسليمالسلعةوفقالمواصفاتوالمعاي؈فالمتفق:مخاطرصكوȘوكمخاطرمثلعدمɢالصɸذɺعلٕڈا،يكتنف

وفيالتوارʈخالمحددةالمتفقعلٕڈامسبقا،أولعدمȘسليمالسلعةبالɢليةلمشفٱڈالسȎبما،أومخاطرإنخفاضقيمْڈا

 .السوقية

 المرابحةɠالمخاطرإلىثلاثةأقسام:مخاطرصكوɸذɺيمكنتقسيم: 

- 

بحصيغةالمرابحةالمعمولّڈامنقبلالمؤسساتالماليةלسلاميةقوȋلةبكث؈فمنالنقدمنطرفالباحثʋنوالفقɺاء،وɸذا

 .دذاٮڈʋشكݏݵطراعلىحملةɸذɸالصɢوك

 .رفضالعميلعلىتوقيععلىعقدالمرابحةȊعدتوف؈فالسلعة،ممايݏݰقضررابحملةɸذɸالصɢوك -

  .Ȋسدادأقساطعقدالمرابحةفيتوارʈخɺاالمحددة )المشفيالثاɲي(مخاطرإئتمانيةȊعدمإلقامالعميل -

 الإستصناعɠناكبعضالمخاطراݍݵاصة٭ڈامثلعدمصناعةالسلعةوفقالمعاي؈فالمتفقعلٕڈ:مخاطرصكوɸ

ا،أوعدمالقدرةعلىȘسليمالسلعةالمستصنعةفيآجالɺا،أوعدمإلقامالمستصنعبدفعالمبلغالمتفقعلٕڈاأوزʈادةأ

 .سعارالمواداݍݵاماللازمةلصناعْڈا

 الزراعيةɠاصيغالمزارعة،المغارسة،المس:مخاطرالصكوɺتعرضلȘاقاة،لطبيعةإرتبوتتمثلالمخاطرالتي

اطɺابالعواملالبيȁيةمɴسوءכحوטݍݨوʈةوכعاص؈فواݍݨفافأوךفاتالنباتية،ممايؤديإلىرداءةالمحصولالزر 

اعيممايؤثرعلىعائدحملةالصɢوك،أوإنخفاضفيأسعارɸذɸالمحاصيل،ɠوجودفائضفيعرضالمنتجات،أووج

  .ودسوءإدارةوȖسي؈فللمشروعتضرȋمصاݍݱݰملةالصɢوك

  

  :ۘܣࡧتوصلتࡧالٕڈاࡧالدراسةࡧטȖيومنࡧاɸمࡧالنتائجࡧال

 شاطࢫࢫɲࢫ ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫɲسبة ࢫتمثل ࢫلاتزال ࢫɠانت ࢫوان ࢫواسعا، ࢫنموا ࢫالتموʈلࢫטسلامي ࢫصناعة حققت

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتوسع ࢫاستمرارʈة ࢫمع ࢫكث؈فة، ࢫاسواق ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫنفاذ ࢫزاد ࢫفقد ࢫالعالمية. ࢫالمالية السوق

 טصداراتࢫالعالميةࢫمنࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢫالمعادلࢫللسندات.

 مࢫࢭɸساȖوكࢫטسلاميةࢫɢحةࢫممكنةࢫمنࢫالمجتمع،ࢫبالاضافةࢫالصʈعࢫالمالࢫب؈نࢫاكفࢫشرʉࢫرواجࢫوتوزʏ

 اڲʄࢫجذبࢫالمسȘثمرʈنࢫاݍݨددࢫللتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاطارࢫاصدارࢫالصɢوك.

 ࢫ،ࢫ ࢫنموࢫɲسبةࢫטسȘثمارࢫبالصɢوك ࢫࢭʏࢫمعدلات ࢫيوجدࢫتذبذب ࢫالمسȘثمرʈنࢫטࢫانھ ࢫجذب ࢫمن بالرغم

ࢫبالصɢوك ࢫالتموʈل ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫانخفاض ࢫالتموʈلࢫࢫوحدوث ࢫخلال ࢫمن ࢫالموارد ࢫȖعبʋئة ࢫان ࢫكما טسلامية،

 טسلاميࢫيبقىࢫضعيفاࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫومحدودا.

ࢫلفتحࢫ ࢫوتنوʉعɺا ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫاساليب ࢫȖܨݨع ࢫان ࢫلɺا ࢫلابد ࢫטسلامية البنوك

  المجالࢫلزʈادةࢫاصولɺاࢫوارتفاعࢫارȋاحɺا

  

  



1376 
 

  الɺوامش:
                                                             

"ࢫ،ࢫدارࢫالفكرࢫدراسةࡧمقارنةࡧ- ودʇعةࡧالصكوكࡧ-"ࡧإيداعࡧכوراقࡧالماليةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧإبراɸيمࢫأحمدࢫالȎسطوʉؠۜܣ،ࢫ1

  .31،ࢫصࢫ2009טسكندرʈةࢫࢫ-اݍݨامڥʏࢫ،ࢫمصر
ࢫࢫ2 ࢫ" ࢫجلاࢫالدماغ، ࡧزʈاد ࡧטقتصاديةالصكوك ࡧالتنمية ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࢫ،ࢫלسلامية ࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع ࢫدارࢫالثقافة ࢫ، "

  .68،ࢫصࢫࢫ2012القاɸرة،ࢫࢫ-مصر
ࢫࢫ3 ࢫاݍݰنيطي،" ࢫɸلال ࢫمحمد ࡧטقتصادية"،ɸناء ࡧالتنمية ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالصكوك ࢫالعلومࢫࢫدور ࢫدراسات مجلة

  .555،ࢫص2015،ࢫ02،ࢫالعددࢫ42טدارʈةࢫ،المجلدࢫ
"ࢫورقةࢫعملࢫمقدمةࢫلمنتدىࢫدورࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالتنموʈةاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫ"ࢫ4

  .2008لبنانࢫ،ࢫيوليوࢫࢫ-الص؈ففةࢫטسلاميةࢫبب؈فوتࢫ
5  

  4536كتابࢫالصɢوكࢫلاسلاميةࢫࢫ
ࢫ7 ࢫ" ࢫرفيق، ࢫشرʈاق ࢫ، ࢫخ؈فࢫالدين ࢫالله ࡧלمعطي ࡧالتنمية ࡧمشارʉع ࡧلتموʈل ࡧكأداة ࡧלسلامية ،ࢫقتصادية"الصكوك

،ࢫࢫࢫ2012ورقةࢫمقدمةࢫضمنࢫملتقىࢫمقوماتࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫجامعةࢫقالمةࢫدʇسمفࢫ

  .242صࢫ
  ࢫ454كتابࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫ8
  .71صࢫࢫ-مرجعࡧسبقࡧذكرهࢫ-زʈادࢫجلالࢫالدماغࢫࢫ9

  .242صࢫࢫࢫࢫ-مرجعࡧسبقࡧذكرهࢫ-معطيࢫاللهࢫخ؈فࢫالدينࢫࢫ10
  .ࢫ12،ࢫصوحدةࡧإدارةࡧכوراقࡧالماليةࡧاݍݰكوميةلسورʈة،ࢫوزارةࢫالماليةࢫاࢫ11
  اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫ12
ࢫ13 ࢫࢫ ࢫ" ࢫ، ࢫالمطلق ࢫمحمد ࢫبن ࢫالله ࡧعبد ࡧ ࡧالصكوك" ࢫالمسلمࢫࢫمفɺوم ࢫ، ࢫالنوازل ࢫفقھ ࢫالموقع ʄعڴ

http://almoslim.net/node/221059  
ࢫࢫ14 ࢫبنࢫعبدࢫاݍݰليمࢫالعبدࢫاللطيفࢫ،" مقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫدكتوراهࢫ،ࢫ"ࢫرسالةࢫصكوكࡧטسȘثمارعبدࢫاللطيفࢫ

  .1028جامعةࢫمحمدࢫبنࢫسعودࢫלسلاميةࢫ،ࢫالسعودية،ࢫصࢫ
  .ࢫ1029،ࢫصࢫنفسࡧالمرجع15
  .244صࢫ-مرجعࡧسبقࡧذكرهࢫ-معطيࢫاللهࢫخ؈فࢫالدينࢫࢫ16
،ࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫ،"ࡧكفاءةࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامة"زواقࢫاݍݰواسࢫࢫ17

  .ࢫ2014مايࢫࢫتطبيقاتࡧטبتɢارࡧوالɺندسةࡧالماليةࡧ،ࡧכɠاديميةࡧالعالميةࡧللبحوثࡧالشرعيةࡧ،منتجاتࡧو حولࢫ:ࢫ
  11،ࢫصࢫنفسࡧالمرجع18
دراسةࡧمقارنةࡧلتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧب؈نࡧטقتصادࡧטسلامي،ࡧوטقتصادࡧɸزرءۜܣࢫطارق،ࢫلبازࢫࢫטم؈ن،"19

ʏࢫحول الوضڥ ʏࢫالدوڲ ࢫالمؤتمر ʄࢫاڲ ࢫمقدم ࡧטس"،بحث ࡧטقتصاد ࡧالمستقبلية،ࡧ-لامي: ࡧوالرɸانات ࢫࢫالواقع -23يومي

  .9،ࢫص2011فيفريࢫ24
"،ࢫبحثࢫمقدمࢫاڲʄࢫمنتدىࢫقضاياࢫالوقفࢫالفقɺيةࢫدعمࡧالوقفࡧللموازنةࡧالعامةࡧللدولةاشرفࢫمحمدࢫدوابة،"ࢫ20

  19،ࢫص2009مارسࢫࢫ30الراȊعࢫالمنعقدࢫبالعاصمةࢫالمغرȋية،ࢫالرȋاط،ࢫ
رسالةࢫمقدمةࢫࢫدراسةࡧمقارنة"،-العامةࡧࡩʏࡧטقتصادࡧטسلاميسدࡧܿݨزࡧالموازنةࡧوليدࢫخالدࢫيوسفࢫالشارڊʏ،"ࢫ21
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  .214-210،ࢫصࢫص1990لنيلࢫدرجةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫجامعةࢫامࢫالقرى،ࢫالمملكةࢫالسعودية،
  .10،ࢫصمرجعࡧسبقࡧذكرهɸزرءۜܣࢫطارق،ࢫلبازࢫࢫטم؈ن،"22
  .12صنفسࡧالمرجع،ࡧ23

غالܣࢫزɸ؈فة،ࡧ"تموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧب؈نࡧالبدائلࡧالتقليديةࡧوالبدائلࡧלسلاميةࡧعرضࡧتجاربࡧدولية"ࡧ24

ࢫالشلف،ࢫ ،ʏࢫبوعڴ ࢫبن ࢫحسʋبة ࢫجامعة ࢫومحاسبة، ࢫمالية ࢫالȘسي؈فࢫتخصص: ࢫعلوم ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه ࢫشɺادة ࢫلنيل ،طروحة

.297،ࢫص2016اݍݨزائر،ࢫدفعةࢫ  

ࢫاݍݰواس،"25 ࡧالعامة"زواق ࡧܿݨزࡧالموازنة ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالصكوك ࢫكفاءة ࢫبحث ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫ، ʄࢫاڲ مقدم

- ب؈نࡧالصناعةࡧالماليةࡧالتقليديةࡧوالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ-منتجاتࡧوتطبيقاتࡧטبتɢارࡧوالɺندسةࡧالماليةحول:ࢫ"

  .19،ࢫجامعةࢫالمسيلة،ص2014مايࢫࢫ6وࢫ5"،يوميࢫ
  .299صࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،غالܣࢫزɸ؈فة،ࢫ26
دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧالصكوكࡧ-سلاميةࡧاݍݰكوميةادارةࡧمخاطرࡧالصكوكࡧט سليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫبنࢫزʈد،ࢫ27

  .7،ࢫص1،ࢫالعددࢫ20،ࢫدراساتࢫاقتصاديةࢫاسلامية،ࢫالمجلدࢫاݍݰكوميةࡧالسودانية
  .8صࢫنفسࡧالمرجع،ࡧ28
دراسةࡧحالةࡧمال؈قياࡧوالسودان"،ࡧ-"دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧساسيةࢫجدي،29

  .8،ࢫص2015-2014؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫدفعةࢫمذكرةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫالماجست
"دورࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧسوقࡧטوراقࡧالمالية:ࡧدراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧسوقࡧטوراقࡧࡧمحمدࢫغزال،30

،ࢫ2013-2012مذكرةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫدفعةࢫالماليةࡧالمال؈قية"،ࡧ

  .151ص



1378 
 

  

  

  

  

  التموʈلࡧלسلاميالصكوكࡧלسلاميةࡧكأداةࡧمنࡧأدواتࡧ

  

  ࢫإعداد

  כغاࢫȖغرʈدࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫتʋبازةࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

 أبرɠانࢫياس؈نࢫכستاذ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫتʋبازةࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف
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  مݏݵص:

،ࢫحيثࢫʇ2008شɺدالعالماليومإقبالالانظ؈فلɺعلىأدواتالتموʈلالإسلاميخصوصاȊعدכزمةالماليةالعالميةلسنةࢫ

Ȗعدࢫالصɢوɠالإسلاميةࢫɠواحدةࢫمنأك؆فالمنتجاتالماليةࢫالمستحدثة،ࢫنظرالماتلعّڈمندورɸامࢫ

منࢫجɺة،ࢫفيالقدرةعلىالعملضمنضوابطوآلياتللتداولتجمعبʋنالكفاءةטقتصاديةوالمصداقيةالشرعيةࢫ

ومنࢫجɺةࢫأخرىقدرٮڈاࢫعڴʄࢫحشدࢫالمدخراتالماليةواستخدامɺاࢫࢭʏࢫتلبيةمختلفالاحتياجاتالتموʈلية،باعتبارɸاࢫ

بديلااسȘثمارʈاناجعامقارنةبباقيالبدائلالاسȘثمارʈةالتقليدية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫتتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫ

  الشرʉعةלسلاميةوɸومايحققرغبةشرʈحةواسعةمنࢫالمسȘثمرʈن.

  المنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫتطورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعالميا.اتࡧטفتتاحية:ࡧالɢلم

  

Abstract: 

The world is witnessing unprecedented demand for Islamic finance tools especially after the 

global financial crisis of 2008, Islamic Sukuk is considered one of the most innovative 

financial products, because it plays an important role in the ability to work within the 

controls and mechanisms of trading that combines economic efficiency and legitimate 

credibility On the one hand, and on the other hand, its ability to mobilize financial savings 

and use them to meet the various financing needs, as a viable investment alternative 

compared to other traditional investment alternatives, in addition to that comply with the 

provisions of Islamic law, Wide range of investors. 

key words: Islamic financial products, Islamic sukuk, the evolution of Islamic Sukuk globally. 

  

  

  

  

  

  

  

  مقدمة:

ʇشɺدࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫانȘشاراࢫواسعاࢫخاصةࢫمعࢫتزايدࢫاستخدامࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫ

  ةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصادية.العملياتࢫטقتصادية،ࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقي

ومنࢫأبرزࢫتلكࢫالمنتجاتࢫنجدࢫالصɢوكࢫלسلاميةالۘܣࢫȖعدࢫوجɺاࢫجديداࢫمنࢫأوجھࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫࢫࢫࢫ

الۘܣࢫانȘشرتࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫوܥݨلتࢫنمواࢫمقايداࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫלسلاميةࢫمٔڈاࢫوغ؈فࢫ
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כدواتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫبصورةࢫفعالةࢫࢭʏࢫࢫלسلامية،حيثࢫتزايدࢫالطلبࢫالعالܣࢫعلٕڈاࢫɠواحدةࢫمن

تموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫخاصةࢫتلكࢫالمتعلقةࢫبالبɴيةࢫالتحتية،ࢫنظراࢫلاعتمادɸاࢫعڴʄࢫفكرةࢫالتملكࢫوقدرةࢫ

الȘسʋيلࢫوالرȋطࢫالمباشرࢫب؈نࢫטدخارࢫوטسȘثمار،ࢫكماࢫأصبحتࢫتحتلࢫمɢانةࢫɸامةࢫضمنࢫȖعاملاتࢫسوقࢫ

  دواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫأظɺرتࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫنجاحاࢫمتم؈قا.رؤوسࢫכموالࢫɠواحدةࢫمنࢫأɸمࢫכ 

:ʏساؤلࢫالتاڲȘࢫالʏاليةࢫالدراسةࢫࢭɢࢫذلك،ࢫتفزࢫإشʄناءࢫعڴȋو  

  ماࡧمدىࡧالتعاملࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧكبديلࡧللتموʈلࡧالتقليدي؟

  وࢭʏࢫɸذاࢫالصدد،ࢫسɴتطرقࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالتالية:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 مفɺومࡧوخصائصࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ -1

 أɸميةࡧالتعاملࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧ -2

 أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ -3

 مقارنةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧمعࡧכدواتࡧالماليةࡧالتقليديةࡧ -4

  2014-2001تطورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمحليةࡧوالدوليةࡧخلالࡧالففةࡧ -5

 

 مفɺومࡧوخصائصࡧالصكوكࡧלسلامية -1

 مفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية -1.1

ࢫ"صك"الصɢوكجمعɢلمة

Ȗعنʋشɺادةأوسند،وغالباماʇشارإلىالصɢوكباسمالسنداتالإسلامية،ࢫحيثࢫوɸيɢلمةعرȋية

مɺيɢلةحولفتʋباتتعاقديةيتموضعɺاوفقاللشرʉعةوقدتمࢫ تɢوɲعادةً

  .تطوʈرɸافيصناعةالتموʈلالإسلاميكبديللأدواتالدينالتقليدية

فحسّڈیئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالیةלسلامیة،ࢫ

یمةتمثݏݰصصاشاǿعةفيملكیةأعیان،أومنافعأوخدماتأوفيوحداتمشرو ȖعرفالصɢوكبأٰڈاوثائقمȘساوмةالق

عمعینأوɲشاطاسȘثمارʈخاص،وذلكبعدتحصیلقیمةالصɢوɠوقفلبابالاكتتابوȋدءاستخدامɺافيماأصدرتمنأ

  جلھ.

كماࢫ

عرفɺامجمعالفقɺالإسلاميالدوليبأٰڈاأداةاسȘثمارмةȖعتمدعلىتجزئةرأسالمالإلىحصصمȘساوмة،وذلكبإصدا

رصɢوكمالیةبرأسمال،علىأساسوحداتمȘساوмةالقیمة،ومܦݨلةبأسماءأܵݰا٭ڈا،لأٰڈمیملɢونحصصاشاǿع

  .1ةࢭʏࢫرأسالمال،ومایتحولإلٕڈبɴسبةملكیةɠلمٔڈمࢫفيھ

وعرفɺاࢫࢫࢫࢫࢫ

مجلساݍݵدماتالماليةלسلاميةبأٰڈاشɺاداتيمثلɢلصكحقملكيةلɴسبةمئوʈةشاǿعةفيالموجوداتالعيɴية،أومج

موعةمختلفةمنالموجوداتالعيɴيةوغ؈فɸا،وقدتɢونالموجوداتفيمشروعمحددأوɲشاطاسȘثمارʈمعينوفقالأحɢا

  .2مالشرʉعة
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 خصائصࡧالصكوكࡧלسلامية -2.1

 :3نࢫاݍݵصائص،ࢫنذكرࢫمٔڈاࢫمايڴʏتتم؈قࢫالصɢوكࢫלسلاميةبمجموعةࢫم

 :يɲعةفيملكيةحقيقيةمنحيثالطبيعةوالشكلالقانوǿيمثلالصكحصةشا) 

،يصدرȋفئاتمȘساوʈةالقيمةلإثباتحقمالكɺفي)موجوداتمخصصةللاسȘثمارأعياناأومنافعأوخدمات

 .مايمثلɺالصكمنحقوقوالقاماتمالية

 :احوالعوائدȋسبةمحددةوتحملاݍݵسارةبقدراݍݰصةالمنحيثالأرɴحبȋوكفياستحقاقالرɢالصɠشفȖ

 .تʋيمثلɺاالصɢوʈمن݀ݰصولصاحّڈعلىɴسبةمحددةمسبقامنقيمْڈالاسميةأوعلىمبلغمقطوع

 :املة،ولاضمانلرأسماݍݰامنحيثالمخاطرةوالضمانɠثمارȘيلزمحاملالصكصاحّڈبتحملمخاطرטس

فʋܨݵصيْڈومستقلافيذمْڈالماليةعنمليالصɢوك،وʈمكɴشرعاضمانطرفثالȞشرʈطةأنيɢونمنفصلا 

  .طرفيالعقد

 منحيثالالقامبالضوابطالشرعية:ࡧ

يصدرالصكعلىأساسعقدشرڤʏ،وʈأخذأحɢامھ،كمايلقمبالضوابطالشرعيةعندالتداول،إضافةإلى

 .تخصيܶݰصيلةטكتتابللاسȘثمارࢭʏࢫمشروعأوɲشاطيتفقمعأحɢامالشرʉعةלسلامية

 ࡧتحملأعباءالملكية ࡧحيث  :من

كɢافةכعباءالمفتبةعلىملكيةالموجودات،سواءɠانتمصارʈفاسȘثمارʈةأوɸبوطافياليتحمݏݰاملالص

 .  قيمة،أومصروفاتالصيانة،أواشفاɠاتالتأم؈ن

 أɸميةࡧالتعاملࡧبالصكوكࡧלسلامية -2

:ʏثمر،ࢫوتفزࢫكماࢫيڴȘسبةࢫللمسɴسبةࢫللمصدرࢫأوࢫبالɴوكࢫسواءࢫبالɢميةࢫالصɸتتعددࢫأ  

 بالɴسبةࡧلمصدرࡧالصكوك: -

 مࢫɺسлنمصادرכموالواستخداماٮڈابماпساعدعملیاتالتصكیكفيالمواءمةبȖ

 فيتقلیلمخاطرعدمالتماثلبпنآجالالمواردواستخداماٮڈا؛

 التأمینالسیولةࢫɸرмشاءכموכيتحرɲعلىإȖشآɴیضاعفالتصكیكمنقدرةالم

بالإضافةلتنوнعمصادرالتموмلمتعددךجالࢫ .اللازمةلتموмلاحتیاجاٮڈاالمختلفة

 لمصادرالتقلیدیةوȋالذاتللمɴشآتالتيلاȖستطیعالوصولمباشرةلسوقࢫالمال؛والمكملةل

 سبةكفایةأرسالماللأٰڈعبارةعنعملیاتخارجالم؈قانیة؛ɴنпساعدالتصكیكفيتحسл 

 والمؤسسات؛ɠوسیلةجیدةلإدارةالمخاطرטئتمانیةبالبنوɢعتفالتصكیл 

 ࢫحيثࢫ یزмدالتصكیكمنقدرةالمɴشأةعلىزмادةɲشاطɺادوناݍݰاجةإلىزмادةرأسمالɺا،

 .4أɲعملیاتالتصكیكتعتفعملیاتخارجالم؈قانیةولاتحتاجلتɢلفةكب؈فةفيتموмلɺاوإدارٮڈا

 بالɴسبةࡧللمسȘثمرʈن: -
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 بقلةالوسطاءوالمخاطرالمرتبطةبالȎسȎوذلك،ʏلفةمقارنةبالاقفاضالمصرࢭɢوكأداةقلیلةالتɢعتفالصȖ

ɢالمصدر؛ص 

 ȘیفائتمانيعالينɴوكبصفةعامةبتصɢتمتعالصȘیفالائتمانيلمصدره،حیثɴتتم؈قبأٰڈاغ؈فمرتبطةبالتص

 یجةدعمɺابتدفقاتنقدیةمحددة؛

 امنࢫכدواتالمالیةכخرى؛ɸغ؈فȊاحأكفمقارنةȋالإسلامیةلأܵݰا٭ڈاأرɠوɢتدرالص 

 انتالمɠالإسلامیةدورفيإدارةمخاطرالمؤسساتالمالیةלسلامیة،فإذاɠوɢصارفوالمؤسساتالمالیةالتقللص

لیدیةقدابتكرتأدواتووسائللݏݰدمنالمشاكلالتʋتواجɺɺا،غ؈فأناختلافطبیعةعملالمصارفالإسلامیةوم

خاطرɸاعنالمصارفالتقلیدیةیتطلبمٔڈاإیجادأدواتللتحوطضدتلɢالمخاطرتتوافقمعأحɢامالشرнعةל 

 .5سلامیة،وتلائمطبیعةعملتلɢالمصارف

 أنواعࡧالصكوكࡧלسلامية -3

  صكوɠالمضارȋةࡧ-1.3

ɸيأوراقماليةȖعرضللاكتتاȊعلىأساسقيامالشركةالمصدرةبإدارةالعملعلىأساسالمضارȋةفتمثلعاملالمضا

 رȋة(المسȘثمر)،وʈتمثلمالɢوالصɢوكأܵݰابرأسالمال.

المصدرلتلɢالصɢوكɺوالمضارب،والمكتȘبونفٕڈاɸمأرȋابالمال،وحصيلةטكتتا٭ڈ؈فأسمالالمضارȋة،وʈملكحملةال

صɢوكموجوداتالمضارȋةواݍݰصةالمتفقعلٕڈامنالرȋحلأرȋابالمال،وʈتحملوناݍݵسارةإنوقعت،ࢫ

بلبدءالɴوʈجوزتداولصɢوɠالمضارȋةȊعدقفلبابالاكتتابوتخصيصالصɢوɠوȋدءالɴشاطفيالأعيانوالمنافع،أماق

  .6شاطࢫففاعىضوابطالتصرففيالنقود،ࢫوࢭʏࢫحالبيعالموجوداتȎثمنمؤجلففاعىضوابطبيعالدين

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸةالعديدمنالصور،ࢫيمكنࢫإبرازȋالمضارɠوɢ7وتأخذص  

:ࢫصكوɠالمضارȋةالمقیدة-

فٕڈذاالنوعمنالصɢوكیتمالاتفاقعلىنوعیةالمشروعالممول(تجاري،صناڤʏ،زراڤʏ)منقبݏݰملةالصɢوك،ولای

 للمضارȋاݍݵروجعٔڈا،وتɢونمحددةبحسبعملالمشروع.حق

 10 تɢونمدٮڈاصكوɠالمضارȋةالمطلقة:ࡧ -

سنواتأوعشرɴмسنة،ولاتɢونمخصصةلمشروعمعینوٕانمایخولالمضارȋباسȘثمارɸافيأيمشروع،وتبпنفيɢلسنةا

 لناتجالذيتحققسواءرȋحأوخسارةإنحدثت،وفيحالةتحققالأرȋاحتصرفسنوмاعلىأܵݰا٭ڈذɸالصɢوك.

تحدداݍݨɺةالمصدرةࢫلمضارȋةالمحدودةأوالمسفدةبالتدرج:صكوɠاࡧ -

للصɢوكتوارмخبمثابةمحطاتیمكنلأܵݰا٭ڈاأخذأرȋاحɺمإنوجدتواسفجاعقیمةصɢوكɺم،وتنطوʈتحْڈذاالنو 

عكلأنواعالأوراقالمالیةالقائمةعلىأساسالمضارȋةمɺمااختلفاسمɺامɴسنداتأوصɢوكأوشɺاداتوعلʂسȎیلالذكر 

 لااݍݰصرنجد:
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ࡧ -

ʋɸشɺاداتمخصصةلتموмلتجارةالدولالإسلامیة،فیقومالبنكبدورالمضارȋولɺمنارלسلامیة:شɺاداتالاسȘثم

 .لأܵݰابالشɺاداتɢلبɴسبةممایملك% 90منالأرȋاحتبقىلدعمالمركزالماڲʏ،و % 5 ،و%5صافيالأرȋاحࢫ

ࡧ -

قلتقومعلىأساسعقدالمضارȋةالمطلقةأوالمقید،وмتفقعلىمدٮڈامعمشفٱڈاȊشرطأنلاتشɺاداتوداǿعالاسȘثمار:

  .عɴسنةواحدة،وмجوزتجدیدمدةالشɺادةبناءعلىرغبةصاحّڈافتɢونّڈذامحدودةכجل

  صكوɠالمشاركةࡧ-2.3

وثائقمȘساوмةالقیمةیتمإصدارɸالاستخدامحصیلْڈافيإɲشاءمشروع،أوتطوмرمشروعقائم،أوتموмلɴشاطعل

ر ىأساسعقدمنعقودالمشاركة،وмصبحالمشروعأوموجوداتالɴشاطملكݏݰملةالصɢوكفيحدودحصصɺم،وتدا

  صɢوɠالمشاركةعلىأساسالشركةأوالمضارȋةأوالوɠالةبالاسȘثمار.

 وмمكنإصدارصɢوɠالمشاركةعلىعدةصورمٔڈا:

 صɢوɠالمشاركةفيمشروعمعینوלدارةلمصدرɸاأوלدارةݍݨɺةأخرىبɴسبةمنالأرȋاحࢫ(صɢوكمشاركةدائمة). -

- 

درجوالمسفدةخلالزمنمحصɢوɠالمشاركةالمسفدةبالت:صɢوɠالمشاركةالمؤقتةبففةزمنیةمحددةولɺاعدةصور 

 دودوالمنْڈیةبالتملیك.

כسɺمالتقلیدیةࢫ -

ڈاتثȎتحقافيحصةشاǿعةلܨݵصفيملكیةصافيأصولالشركة،واݍݰق التʋتعدنوعمنأنواعصɢوɠالاسȘثمارɠوٰ

فياݍݰصولعلىحصةمنالرȋحالمتحققمعمسؤولیةمحددةبمقدارالسɺم،وнشفɠالمساɸمونفياتخاذالقراراتالا 

 .8سȘثمارмةوالمالیة

  صكوɠالمرابحةࡧ-3.3

ɸيوثائقمȘساوʈةالقيمةيتمإصدارɸالتموʈلشراءسلعةالمرابحة،وتصبحسلعةالمرابحةمملوكةݍݰملةالصɢو 

ك،حيثࢫتقومالمؤسسةالماليةبتوقيعࢫ

عقدبيعسلعةمرابحةمعالمشفيمرابحةنيابةعنحملةالصɢوك،وȖستخدمحصيلةالصɢوكفيتملɢالبضاعةمر 

لمشارʉعالاسȘثمارʈةالܸݵمةأوشراءسلعةالتيلاتطيقابحةوقبضɺاقبلبيعɺامرابحة،وتصدرعادةمنأجلتموʈلا

 .مواردالشركةالعاديةتموʈلɺا،وȋذلكجنيعائدمنوراءذلكݏݰملةالصɢوɠالمتمثلفيالفرقبيɴسعرالشراءوالبيع

ʏتمثلࢫفيماࢫيڴȘعضاݍݵصائصȊالمرابحةɠوɢولص: 

ࢫ -

عةمرابحة،وحصيلةمنيقومبإصدارصɢوɠالمرابحةɸوالباǿعلبضاعةالمرابحة،والمكتȘبونفٕڈاɸمالمشفونللبضا

טكتتا٭ڈيتɢلفةشراءالبضاعة،وʈملكحملةالصɢوكسلعةالمرابحة،وɸذابمجردشراءالصɢوɠوʉستحقونثمنȎي

 .عɺا
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 -المؤسسةالمالية- تɢونبضاعةالمرابحة،فيملɢوحيازةمديرלصدارࢫ -

مثبصفْڈوكيلاعنحملةالصɢوك،منتارʈخشرا٬ڈاوقبضɺامنباǿعɺاכولوحتʂتارʈخȘسليمɺالمشفٱڈامرابحة،في

لالصكفٕڈذɸالمرحلةحصةفٕڈذɸالبضاعة،ثميمثݏݰصةفيثمٔڈا،وɸوديɴنقدي،فيذمةالمشفيللبضاعة،وفيتا

رʈخسدادɸللثمنوتصفيةالمعاملةوتوزʉععائداٮڈاعلىحملةالصɢوɠالممولةلھ،وʈجوزتوزʉ݀ݰصةمنالرȋحعلىما

 .لكيالصɢوكعندقبضɢلقسطمٔڈا

 .ɺامطروحامٔڈامصروفاتمتعلقةبالشراءيɢونرȋݲݰملةصɢوɠالمرابحةɸوالفرقبيɴشراءالصɢوɠوثمنȎيعࢫ -

ࢫ -

تراعىقواعدعقدالصرفقبلتوظيفحصيلةبيعالصɢوك،وضوابطالتصرففيالديونبعدالتصفيةالتʋيفتبعٔڈادي

 .ونفيذمةالغ؈ف

مخاطرࢫصɢوكࢫࢫ-

المرابحةمحدودةبالɴسبةللمسȘثمرʈن،كماأٰڈاذاتمرونةعاليةفيتحديدففةالسدادوʈمكنتحديدɲسبةالرȋحع

 .9ندالتعاقد

  صكوɠالاستصناع-4.3

ɸيصɢوكتطرحݏݨمعمبلغلإɲشاءمبɴىأوصناعةآلةأومعداتمطلوȋةمنمؤسسةمعينةبمبلغ؈قيدعنالمبلغاللازمل

صناعْڈا،وحقوقحملةالصɢوكتتمثلفيمادفعوɸثمنالɺذɸالصɢوكإضافةإلىالرȋحالذييمثلالفرقبيɴتɢلفةال

صناعةوثمنالبيع،ࢫ

ٕڈاɸمالمشفونللعينالمرادصنعɺا،وحصيلةטكتتا٭ڈيفالمصدرلصɢوɠالاستصناعɺوالصاɲع(الباǿع)والمكتȘبونف

تɢلفةالمشروع،وʈملكحملةالصɢوɠالعينالمصنوعة،وʉستحقونثمنȎيعɺاأوثمنȎيعالعينالمصنوعةفيالاستصنا

عالموازʈإنوجد،ࢫ

وقبضالثمنوتوزʉعɺعلىحملةالص وتتحددآجالصɢوɠالاستصناعبالمدةاللازمةلتصɴيعالعينالمبيعةاستصناعاً

 .ɠ10وك

  سلمصكوɠالࡧ-5.3

ۂʏࢫࢫࢫࢫ

ل،والسلعةالمؤجلةالȘسليمɺيمنقبيلالديونالعيɴية،لأٰڈاموصو  صɢوكتمثلبيعسلعةمؤجلةالȘسليمبثمنم݀ݨّ

فةتثȎتفيالذمة،ولاࢫتزالࢫ

فيذمةالباǿع،لذلكتعتفɸذɸالصɢوكغ؈فقابلةللبيعأوللتداولفيحالةإصدارالصكمنقبلأحدالطرفينالباǿعأوالم

  ʈخالاستحقاق.شفي،فɺيمنقبيلالاسȘثماراتالمحتفظّڈاحتʂتار 

ʏمبمايڴ لَ  :تتم؈قصɢوɠالسَّ

 .ȖشغيلأموטلمسȘثمرʈنفبݲݨيد-

 .توف؈فالتموʈلاللازمللمنتجينورجالالأعماݍݰسبالأحɢامالشرعيةࢫ-

 .11ضماناݍݰصولعلىالسلعةوقتاحتياجاٮڈاȊسعرمناسبࢫ-
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  صكوɠالإجارة-6.3

،واعبارةعنوثائقمȘساوʈةالقيمةتمثݏݰصةشاǿعةفيملكيةأعيانأومنافعأوخدماتفيمش روعاسȘثمارʈيدردخلاً

عقدלجارةإلىأوراقماليةبصɢوكقابلةللتداولفيالأسواقاّڈالغرضمٔڈاتحوʈلالأعيانوالمنافعواݍݵدماتالتيʋتعلق

 :لثانوʈة،وتنقسمصɢوɠالإجارةإلىثلاثةأنواعرئʋسيةتتمثلفي

صɢوكملكيةالموجودات(כعيان)،صɢوكملكيةالمنافع،صɢوكملكيةاݍݵدمات،ࢫ

 .كمايتمتوزʉععائدלجارةعلىالملاكحسبحصصملكيْڈم،وɸيقابلةللتداولوتقدرقيمْڈاالسوقية

كماتتم؈قبصلاحيْڈاللوسائطالماليةلتموʈلالعديدمنالمشروعات،ࢫ

  .12وتتمتعبمرونةعلىمستوىالإصدارأوعلىمستوىالتداول،وتوفرللمؤجرإيراداثابتاوشّڈمستقر

ʏالإجارةمايڴɠوɢممم؈قاتصɸومنأ:  

 .ʈلةכجلوقليلةالمخاطرمتوسطةوطو ࢫ-

 .قابلةللتداولفيأسواقالمالࢫ-

 .Ȗستخدمفيتموʈلالمشروعاتالكفى ࢫ-

 .توفرم؈قةتملɢالمشروعفئڈايةالعقدࢫ-

  .يمكناستخدامɺامنقبلالبنوɠالمركزʈةفيعملياتالسوقالمفتوحةمثلɺامثلسنداتالدين-

  صكوɠالمزارعةࡧ-7.3

ۂʏࢫࢫࢫࢫ

ةטكتتابفٕڈافيتموмلمشروععلىأساسالمزارعة،وмصبحݏݰوثائقمȘساوмةالقیمةیتمإصدارɸالاستخدامحصیل

 ملةالصɢوكحصةفيالمحصولوفقمايحددɸالعقد.

المصدرلɺذɸالصɢوكɺوصاحبالأرضمالكɺاأومالكمنافعɺا،والمكتȘبونفٕڈاɸمالمزاررعونفيعقدالمزارعة(أܵݰابا

 .لعملبأنفسɺمأوȌغ؈فɸم)،وحصیلةטكتتا٭ڈيتɢالیفالزراعة

ڈمأܵݰابالأرضࢫأيࢫوقدیɢونالمصدرɸوالمزارعصاح بالعمل،ࢫوالمكتȘبوٰ

 .13المسȘثمرونالذیناشفیتالأرضبحصیلةاكتتا٭ڈم،وмملكحملةالصɢوɠاݍݰصةالمتفقعلٕڈامماتɴتجɺالأرض

  صكوɠالمساقاةࡧ-8.3

ɸيوثائقمȘساوмةالقیمةیتمإصدارɸالاستخدامحصیلْڈافʋسقيالأܧݨارالمثمرةوלنفاقعلٕڈاورعایْڈاعلىأسا

صɢوكحصةمنالثمروفقماحددɸالعقد،بمعنىأٰڈذɸالصɢوكتحملقیمامȘسسعقدالمساقاة،وмصبحݏݰملةال

اوмةیصدرɸامالɢالأܧݨارمحلالتعاقدمنأجلتموмلࢫ

  .14عمليةالسقایةوالرعایةوȘмشاركحملةالصɢوكفيالمحاصیلالمنتجةبموجبعقدالمساقاة

نفيعقداالمصدرلɺذɸالصɢوكɺوصاحبالأرض(مالكɺاأومالكمنافعɺا)التيفٕڈاالܨݨر،والمكتȘبونفٕڈاɸمالمساقو 

ڈمأܵ لمساقاة،وحصيلةטكتتا٭ڈيتɢاليفالعنايةبالܨݨر،وقديɢونالمصدرɸوالمساࢮʏ(صاحبالعمل)،والمكتȘبوٰ

م)،وʉستحقحملةالصɢوɠاݍݰصةالمتفقعلٕڈامماتɴتج٭ڈحابالأرض(المسȘثمرونالذيɴسقيتالأرضبحصيلةاكتتا

  .ɸالأܧݨار
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 مقارنةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧمعࡧכدواتࡧالماليةࡧالتقليدية -4

ࢫ ࢫࢭʏࢫȖشفك ࢫعٔڈا ࢫكماࢫتختلف ࢫاݍݵصائص، ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫمع الصɢوكࢫלسلامية

:ʏتܸݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʈ15خصائصࢫأخرى،ࢫو  

 

  الفرقࡧب؈نࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوالسنداتࡧ-1.4

تȘشابھࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫالسنداتࢫࢭʏࢫɠونࢫكلاɸماࢫأوراقࢫماليةࢫتصدرࢫȊغرضࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫ

  نࢫباستقرارࢫكب؈فࢫومخاطرࢫمتدنية.التموʈل،ࢫوتتم؈قا

  أماࢫטختلافࢫبئڈماࢫيكمنࢫࢭʏࢫالعناصرࢫالتالية:

 تتوافقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبʋنماࢫالسنداتࢫȖعتفࢫمحرمةࢫشرعا. -

ࢫࢭʏࢫ - ࢫقرضا ࢫتمثل ࢫالسندات ࢫبʋنما ࢫمع؈ن، ࢫمشروع ࢫأصول ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫالصɢوك تمثل

 ذمةࢫالمصدر.

ɢوكࢫترتبطࢫبنȘيجةࢫɲشاطࢫالمشروعࢫحيثࢫȖشفكࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫالمحققة،ࢫࢭʏࢫعوائدࢫالص -

ࢫماࢫ ࢫوɸذا ࢫטستحقاق ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالمقفضࢫيلزمھࢫالوفاء ࢫمن ࢫالقاما ࢫتمثل ࢫالسندات ح؈نࢫعوائد

 ʇعتفࢫرȋاࢫلأٰڈاࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالقرضࢫبصفةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫمسبقا.

  سɺمالفرقࡧب؈نࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوכ ࡧ-2.4

:ʏنماࢫטختلافࢫيكمنࢫفيماࢫيڴʋمࢫملكيةࢫأصولࢫمدرةࢫلعائد،ࢫبɺوكࢫوכسɢتمثلࢫكلاࢫمنࢫالص  

Ȗعتفࢫالصɢوكࢫأداةࢫماليةࢫقليلةࢫالمخاطرࢫحيثࢫأنࢫعائدɸاࢫوثمٔڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫأقلࢫتقلبا،ࢫࢭʏࢫࢫ-

  ح؈نࢫכسɺمࢫتمثلࢫأداةࢫماليةࢫعاليةࢫالمخاطر.

ماࢫحاملࢫכسɺمࢫʇعتفࢫشرʈكࢫللشركةࢫحاملࢫالصɢوكࢫʇعتفࢫممولࢫللشركةࢫالمصدرة،ࢫبʋنࢫ-ࢫ

  ومالكࢫݍݰصةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالɺا.

ࢫرأسمالɺمࢫȊغضࢫࢫ-ࢫ ࢫاسفداد ࢫمن ࢫحملْڈا ࢫمع؈نࢫتمكن ࢫاستحقاق ࢫتارʈخ ʄࢫعڴ تتوفرࢫالصɢوك

ࢫبدوامࢫ ࢫومرتبطة ࢫغ؈فࢫمحدودة ࢫفمدٮڈا ࢫכسɺم ࢫبʋنما ࢫالصɢوك، ࢫعم ࢫالمفتبة ࢫכصول النظرࢫعن

  الشركةࢫالمصدرةࢫلɺا.

 2001-2014לسلاميةࡧالمحليةࡧوالدوليةࡧخلالࡧالففةࡧتطورࡧالصكوكࡧࡧ-5

تجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالمحليةࢫتلكࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫيتمࢫإصدارɸاࢫوتداولɺاࢫداخلࢫالدولةࢫ

المصدرةࢫلɺاࢫوȋ؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫ

يةعالمياميولالمسȘثمرʈنإلىحيازةɸذاالنوعمنالصɢوكࢫالمحليʋنفقط وȖعكسأݯݨامإصدارالصɢوɠالمحلّ

باȖسعرالصرف يةبدلامنالعملاتالأجنȎيةتفاديالمخاطرتقلّ ،ࢫبʋنماࢫالصɢوكࢫرغبةمٔڈمفيالاسȘثمارȋالعملةالمحلّ

  לسلاميةࢫالدوليةࢫفيتمࢫتداولɺاࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫالمحلي؈نࢫوכجانبࢫعڴʄࢫحدࢫسواء.
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 2014-2001):تطورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمحليةوالدوليةࡧخلالࡧالففةࡧ1اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  الصكوكࡧالمحلية  الدول 

عددࡧ

  לصدارات

  ݯݨمࡧלصدار

  (مليارࡧدولار)

الɴسبةࡧإڲʄࡧإجماڲʏࡧ

  ݯݨمࡧלصدار

  78.09  430.579  3932  مال؈قيا

  3.35  18.453  189  إندونʋسيا

  1.39  7.688  58  باكستان

  1.01  5.567  105  بروناي

  0.14  0.788  12  سنغافورة

  ɸ  00  00  00وɲغࢫɠوɲغ

  00  00  00  اليابان

  00  00  00  الص؈ن

  1.65  9.124  218  البحرʈن

  2.38  13.115  09  قطر

  6.08  33.538  43  السعودية

  1.5  8.251  14  לماراتࢫالعرȋية

  0.06  0.332  01  الɢوʈت

  0.02  0.119  01  כردن

  0.05  0.253  02  اليمن

  0.02  0.13  01  عمان

  2.93  16.180  26  السودان

  0.03  0.139  221  غامبيا

  1.17  6.478  20  تركيا

  0.02  0.123  01  ألمانيا

  00  00  00  المملكةࢫالمتحدة

  00  00  00  فرɲسا

الولاياتࢫ

  כمرʈكية
01  0.167  0.03  

  ɠ  00  00  00ازاخستان

  00  00  00  ليكسمبورغ
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  0.02  0.133  02  نيج؈فيا

  0.04  0.201  01  السʋنغال

  100  551.357  4.858  المجموع

  الصكوكࡧالدولية

عددࡧ  

  לصدارات

ݯݨمࡧלصدارࡧ

  (مليارࡧدولار)

الɴسبةࡧإڲʄࡧإجماڲʏࡧ

  ݯݨمࡧלصدار

  13.98  16.339  32  مال؈قيا

  4.95  5.785  07  إندونʋسيا

  0.51  0.6  01  باكستان

  00  00  00  بروناي

  0.61  0.711  04  سنغافورة

  ɸ  02  0.196  0.17وɲغࢫɠوɲغ

  0.16  0.19  03  اليابان

  0.08  0.097  01    الص؈ن

  00  00  00  جزرࢫالمالديف

  5.84  6.830  94  البحرʈن

  7.65  8.935  10  قطر

  18.43  21.542  30  السعودية

  39.35  45.986  68  לماراتࢫالعرȋية

  1.82  2.127  13  الɢوʈت

  00  00  00  כردن

  00  00  00  اليمن

  00  00  00  عمان

  0.11  0.13  01  السودان

  00  00  00  غامبيا

  4.92  5.753  12  تركيا

  0.05  0.055  01  ألمانيا

  0.59  0.687  08  المملكةࢫالمتحدة

  0.001  0.00065  01  فرɲسا

  0.66  0.767  03الولاياتࢫ
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  כمرʈكية

  ɠ  01  0.077  0.07ازاخستان

  0.05  0.06  02  ليكسمبورغ

  00  00  00  نيج؈فيا

  00  00  00  السʋنغال

  100  116.867  294  المجموع

Source: International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the global 

sukuk market, 4edition, November 2014, PP 15-18. 

منࢫخلالࢫاݍݨدول،ࢫنلاحظࢫأنࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫتحتلࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫ

ولارࢫمليارࢫدࢫ46بماࢫيقدرࢫحواڲʏࢫࢫ2001-2014לصداراتࢫالدوليةࢫمنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫخلالࢫالففةࢫ

مليارࢫدولارࢫࢫ8.25رغمࢫأٰڈاࢫتحتلࢫالمرتبةࢫالثامنةࢫمنࢫحيثࢫלصداراتࢫالمحليةࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫبݲݨمࢫ

فقط،ࢫوʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫانفتاحࢫاقتصادɸاࢫعڴʄࢫالعالمࢫوإتاحةࢫالفرصةࢫللمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫ

  صادɸا.ࢫࢫصɢوكɺاࢫالمصدرةࢫوعدمࢫاقتصارɸاࢫعڴʄࢫالمسȘثمرʈنࢫالمحلي؈نࢫلكفࢫݯݨمࢫاقت

أماࢫبالɴسبةࢫللمملكةالعرȋيةالسعوديةفࢼܣࢫتحتلࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫمنࢫࢫࢫ

مليارࢫدولارࢫخلالࢫنفسࢫالففة،ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫفࢼܣࢫتحتلࢫالمرتبةࢫࢫ21.5ݯݨمإصدارمنالصɢوɠالدوليةبحواڲʏࢫ

مليارࢫدولار،ࢫوʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫإعطاءࢫࢫ33.5الثانيةࢫأيضاࢫبالɴسبةࢫلإصداراتࢫالصɢوكࢫالمحليةࢫبݲݨمࢫيبلغࢫ

  ʈةࢫللمسȘثمرʈنࢫالمحلي؈نࢫأك؆فࢫمنࢫכجانب.כولو 

مليارࢫࢫ430وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫטنȘشارࢫالواسعࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫالمحليةࢫلدولةࢫمال؈قياࢫبماࢫيفوقࢫࢫࢫࢫ

منࢫإجماڲʏࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالمحليةࢫالمصدرةࢫعالميا،ࢫࢫ%78دولار،ࢫواحتلالɺاࢫالمرتبةࢫכوڲʄ،ࢫحيثࢫتمثلࢫ

ياࢫࢭʏࢫإصدارࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتحتلࢫالمرتبةࢫالثالثةࢫعالمياࢫمنࢫوɸذاࢫماࢫʇعززࢫتفوقɺاࢫعالم

مليارࢫدولار،ࢫوɸذاࢫماࢫيفزࢫاɸتمامࢫدولةࢫمال؈قياࢫ14.33حيثࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫالدوليةࢫبݲݨمࢫيقدرࢫبࢫ

  بتموʈلࢫالمسȘثمرʈنࢫالمحلي؈نࢫأك؆فࢫمنࢫاسȘثماراتࢫכجانب.

قايدࢫللدولࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫرائدةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫعالمياࢫوماࢫيلاحظࢫأيضا،ࢫȖܦݨيلࢫاɸتمامࢫمࢫࢫࢫࢫ

التيعصفتبالنظامالماليالعالܣ،والۘܣࢫأعطتࢫدفعاقوʈالإصدارࢫࢫ2008عقبالأزمةالماليةالعالميةلسنةخاصةࢫ

حدةࢫألمانياࢫوالولاياتࢫالمتࢫلاسيماوتداولࢫالصɢوɠالإسلاميةمنحيثقايدالتوجɺالعالمينحوالتموʈلࢫלسلامي،ࢫ

،وȋإصدارࢫعڴʄࢫالتواڲʏمليونࢫدولار ࢫ167وࢫ123الصɢوكࢫלسلاميةࢫالمحليةࢫبقيمةࢫכمرʈكيةࢫبإصدارࢫ

مليونࢫدولارࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫبالرغمࢫمنࢫɲسبْڈمࢫالضȁيلةࢫࢫ767وࢫࢫ55الصɢوكࢫלسلاميةࢫالدوليةࢫبݲݨمࢫ

  مقارنةࢫبݲݨمࢫלصداراتࢫالɢلية.

ميةࢫذاتࢫלصداراتࢫالدوليةࢫفقطࢫلاسيماࢫكماࢫنجدࢫȊعضࢫالدولࢫتبديࢫاɸتمامɺاࢫبالصɢوكࢫלسلا 

،ࢫ60،ࢫ687،ࢫ196،ࢫ97،ࢫ190اليابان،ࢫالص؈ن،ࢫɸوɲغࢫɠوɲغ،ࢫالمملكةࢫالمتحدة،ࢫليكسمبورغ،ࢫفرɲساࢫبݲݨمࢫ

مليونࢫدولارࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫاستقطابࢫالمسȘثمرʈنࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوعدمࢫاɸتمامɺاࢫࢫ6.5
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راتࢫسياسيةࢫكفرɲساࢫالص؈ن،ࢫليكسمبورغࢫوالمملكةࢫالمتحدةࢫأوࢫبالإصداراتࢫالمحليةوالذيࢫʇعودࢫإماࢫلاعتبا

  لافتقارɸاࢫلݏݨاليةࢫالمسلمةࢫالكب؈فةࢫɠاليابانࢫوɸوɲغࢫɠوɲغ.ࢫ

  أماࢫباࢮʏࢫالدولࢫכخرى،ࢫفإصداراٮڈاࢫمنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمتفاوتةࢫب؈نࢫالمحليةࢫوالدولية.ࢫࢫࢫࢫ

  

  اݍݵاتمة:

الۘܣࢫتتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبصفةࢫعامة،ࢫࢫرغمࢫتزايدࢫטɸتمامࢫبمنتجاتࢫالɺندسةࢫالمالية

واستخدامɺاࢫ،ࢫوانȘشارɸاࢫالمȘسارعࢫȊ2008عدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫלسلاميةࢫبصفةࢫخاصةࢫࢫوالصɢوك

إلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتزالࢫȖعيقࢫعمليةࢫإصدارࢫɸذهࢫכدواتࢫ،ࢫمنࢫطرفࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫלسلاميةࢫمٔڈاࢫوغ؈فࢫלسلامية

ɺوࢫالماليةࢫوتداولɸاࢫالعديدࢫمنࢫالمخاطر،ࢫכمرࢫالذيࢫوضعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأمامࢫتحدࢫواسعࢫو

  العملࢫعڴʄࢫإيجادࢫآلياتࢫلإدارةࢫɸذهࢫالمخاطرࢫحۘܢࢫيتمࢫتفادٱڈا.

 نتائجࡧالدراسة  

  :انطلاقامماسبق،توصلناإلىمجموعةࢫمنࢫالنتائجنذكرࢫمٔڈا

ࢫ-

ميةالتʋتمابتɢارɸالتطوʈرالصناعةالماليةלسلاميةȖعتفالصɢوɠالإسلاميةمنبʋنمنتجاتالɺندسةالماليةלسلا 

  وكبديللأدواتالاسȘثمارالتقليدية.

  Ȗعتفالصɢوɠالإسلاميةبديلاللسنداتالتقليديةالقائمةعلىالرȋا.ࢫ-

ࢫ-

للصɢوɠالإسلاميةدوركب؈ففيتحقيقالتنميةטقتصادية،وذلكمنخلالقدرٮڈاعلىتعبئةالمواردوتموʈلالمشارʉعالا 

  لبɴيةࢫالتحتية.سȘثمارʈة،وخاصةمشارʉعا

ࢫ-

بدءتناميالوعيالماليمنقبلالمسȘثمرʈنالمسلمينوغ؈فالمسلميɴبأɸميةالصɢوɠالإسلاميةفيȘنوʉعمحافظɺمالاسȘث

  مارʈة.

  .ضرورةالعملعلىفوʈجالتعاملبالصɢوɠالإسلاميةفيالأسواقالماليةࢫ-

  

 :وامشɺقائمةࡧال  

 

 
                                                             

تجربة -دور الصكوك الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیةالسعید بریكة، سناء مرابطي، 1
المركز الجامعي عبد الحفیظ بوصوف ، مجلة میلاف للبحوث والدراسات، العدد الخامس، السودان نموذجا

  .185، ص2017میلة، جوان 
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متطلبات كفایة رأس المال للصكوك والتصكیك والاستثمارات مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة،  2
  .03، ص2009، مالیزیا، ینایر العقاریة
ضمن  مداخلة مقدمة صكوك الاستثمار الشرعیة،ولید یوسف الشایجي، عبد االله یوسف الحجي،  3

معالم الواقع وآفاق -فعالیات المؤتمر السنوي العلمي الرابع عشر حول المؤسسات المالیة الإسلامیة
  .2005ماي  17-15المستقبل، جامعة الإمارات العربیة المتحدة، 

، مداخلة دور الصكوك الإسلامیة في تمویل المشروعات التنمویةفتح الرحمن علي محمد صالح،  4
منتدى الصیرفة الإسلامیة، إتحاد المصارف العربیة، بیروت، لبنان، جویلیة  مقدمة ضمن فعالیات

2008.  
، الصكوك الإسلامیة كأداة لتمویل مشاریع التنمیة الاقتصادیةمعطي االله خیر الدین، شریان رفیق،  5

مداخلة مقدمة ضمن فعالیات الملتقى الدولي حول مقومات تحقیق التنمیة المستدامة في الاقتصاد 
  .2012لإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، دیسمبر ا

تجربة السوق - الصكوك الإسلامیة ودورها في تطویر السوق المالیة الإسلامیةنوال بن عمارة،  6
، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 09، مجلة الباحث، العددالمالیة الإسلامیة الدولیة البحرین

  .255، ص2011
دراسة حالة -التوریق المصرفي والتصكیك الإسلامي في سوق رأس المالدور آلیة نزار سناء،  7

، رسالة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد سوق رأس المال المالیزي
  .86، ص2016خیضر، بسكرة، الجزائر، 

  .82- 81، ص صمرجع سبق ذكرهنزار سناء،  8
دراسة تطبیقیة على سوق  - في تفعیل سوق الأوراق المالیة دور الصكوك الإسلامیةمحمد غزال،  9

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة فرحات الأوراق المالیة المالیزیة
  .93، ص2013سطیف، الجزائر، -عباس

  .256نوال بن عمارة، مرجع سبق ذكره، ص 10
، مجلة دراسات سلامیة في التنمیة الاقتصادیةدور الصكوك الإهناء محمد هلال الحنیطي،  11

  .557، ص 2015، الجامعة الأردنیة، 02، العدد 42للعلوم الاداریة، المجلد 
، مداخلة مقدمة ضمن فعالیات الملتقى صناعة الصكوك الإسلامیة واقع وآفاققرومي حمید،  12

الصكوك الإسلامیة  - الاجتماعيالدولي الثالث حول دور المالیة الإسلامیة في التنمیة الاقتصادیة و 
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  .  2014جوان  17-16والصكوك الوقفیة، كلیة العلوم الاقتصادیة بصفاقس، 
  .257نوال بن عمارة، مرجع سبق ذكره، ص 13

،مداخلة مقدمة ،واقعالهندسةالإسلامیةوسبلالنهوضبهافیظلالنظامالمالیالعالمیالحاليخوني رابح،حسانیرقیة14
 20 الملتقىالوطنیحول أداةسعر الفائدةوأثرهاعلىالأزماتالاقتصادیة، جامعةضمن فعالیات 
  . 2011 ماي10-09ئر،الجزاأوت،سكیكدة،

، مداخلة مقدمة ضمن فعالیات مؤتمر المصارف الصكوك الإسلامیةصفیة أحمد أبو بكر،  15
جوان  03-ماي 31الإسلامیة بین الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإسلامیة والعمل الخیري، دبي، 

2009.  
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لرقابةࡧالشرعيةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧاࡧتحديات

  לسلامية

  ࢫإعداد

  بوجلالࢫأنفالࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫبرجࢫبوعرʈرʈججامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 نويࢫنȎيلةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

)ࢫ(Charia Boardsمنࢫأɸمࢫماࢫيتم؈قࢫبھࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫوجودࢫالɺيئاتࢫالشرعية

الۘܣࢫزادتࢫمنࢫحوكمةࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫحيثࢫيتمثلࢫدورࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫࢭʏࢫمراقبةࢫ

ࢫللبنوكࢫ ࢫاݍݨديدة ࢫالمكȘسبات ࢫفبدراسة ࢫالشرʉعة، ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫالمعاملات ࢫملاءمة مدى

فࢫمكسباࢫجدࢫمɺم،ࢫولعلࢫمنࢫأبرزࢫنتائجɺاࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيȘب؈نࢫلناࢫأنࢫالɺيئةࢫالشرعيةȖعت

ࢫعنࢫ ࢫالمخاطرࢫالناتجة ࢫלسلامية ࢫɸوࢫتجنʋبالبنوك ࢫبھ ࢫتقوم ࢫالذي ࢫالدور ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫتؤكد ࢫالۘܣ الملموسة

  .2008المشتقاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعرضتࢫلɺاࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

الɺيئاتࢫالشرعية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالتحديات،ࢫفࢼܣࢫلاࢫوȋالرغمࢫمنࢫالدورࢫالكب؈فࢫالذيࢫتقومࢫبھࢫࢫ

Ȗستطيعࢫبمفردɸاࢫضمانࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫواݍݰدࢫمنࢫآثارࢫالفقاعاتࢫ

ࢫالمراقبةࢫ ʏࢫࢭ ࢫدورا ࢫتلعب ࢫأن ࢫأيضا ࢫالنقدية ࢫالسلطات ʄࢫعڴ ࢫأنھ ࢫيȘب؈ن ࢫذلك، ࢫمن ࢫعلٕڈا.وانطلاقا المالية

ࢫعڴʄࢫوالتأط؈فࢫع ࢫآثارࢫالمجازفة ࢫمن ࢫاݍݰد ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫبما ࢫمختلف ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫوכنظمة فࢫالقوان؈ن

  المكشوف.ࢫ

ࢫوالفتاوى،ࢫ ࢫالمذاɸب ࢫباختلاف ࢫأخرى ʄࢫاڲ ࢫدولة ࢫمن ࢫالشرعيةتختلف ࢫالɺيئة ࢫفإن ࢫذلك، ʄࢫإڲ إضافة

ࢫטسلا  ࢫالدول ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫالمختلفة ࢫللنماذج ࢫبحثنابالتطرق ʏࢫࢭ ࢫنقوم ميةࢫلذلكسوف

ࢫالوضعࢫ ࢫوتقييم ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫتحديات ࢫلإبرازࢫمختلف ࢫوذلك ࢫاݍݨزائرࢫوالمغرب، ࢫبئڈا ࢫمن والعرȋية

ࢫوزʈادةࢫ ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫɸذه ࢫݍݰɢومات ࢫالمستقبلية ࢫوالتوجɺات ࢫכصݏݳ ࢫالنموذج ࢫوتحديد الراɸن

  مصداقيةࢫوفعاليةࢫالرقابةࢫالشرعية.

لمشرفةࢫعڴʄࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫٮڈدفࢫبالأساسإڲʄࢫومنࢫأɸمࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلناࢫإلٕڈاࢫأنࢫاݍݨɺاتࢫا

توحيدࢫالفتاوى،ࢫوالتطبيقࢫכمثللݏݰوكمة،ࢫواحفامࢫمعاي؈فࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫ

ࢫɸناكࢫحاجةࢫلتأسʋسࢫ ࢫأن ࢫوتب؈نࢫلنا ࢫالتموʈلية، ࢫالصيغ ࢫموحدࢫلعقود ࢫنموذج ࢫووضع ،"ʏࢫ"أيوࢭ טسلامية

بةࢫالشرعيةȖشرفࢫعڴʄࢫɠافةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتɴشطࢫࢭʏࢫنفسࢫɸيئةࢫمركزʈةࢫوحيدةࢫللرقا

  المنطقة.ࢫࢫࢫ

Résumé: 

Un des apports originaux de la finance islamique est le renforcement de la gouvernance des 

marchés et des institutions financières islamiques en instituant des comités de la charia 

(Sharia Boards) qui contrôlent, ex-ante, la conformité de toutes les opérations et transactions 

par rapport aux injonctions de la charia. En effet, à lire les acquis de cette nouvelle industrie, 

le contrôle chariatique représente un atout considérable puisqu’il apermis aux banques et 

institutions financières islamiques de se prémunir contre les risques occasionnés par les 

actifs toxiques comptabilisés en hors bilan au niveau des banques et institutions financières 

conventionnelles. Le bien-fondé de ces Sharia Boards a été renforcé au lendemain de la 
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grande crise de 2008 où les banques et institutions financières islamiques ont bien résisté 

aux soubresauts qu’ont connus les banques capitalistes de par le monde à cause notamment 

de leurs portefeuilles en produits toxiques. Les banques et institutions financières islamiques 

doivent leur salut aux Sharia Boards qui leur interdisent la constitution d’actifs financiers non 

adossés à des actifs réels. 

Cependant, le contrôle chariatique est un instrument nécessaire mais pas suffisant pour 

assurer la stabilité financière et limiter les effets pervers des bulles financières. Un contrôle 

rigoureux de la part des autorités monétaires est nécessaire pour cadrer les dérives 

spéculatives. Pour preuve, le contrôle chariatique n'a néanmoins pas préservé ces banques 

de l’explosion de la bulle immobilière aux pays du Golfe, notamment les Emirats Arabes 

Unis.  

 ʏࡧלسلامي:الرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲ -1

Ȗعرفࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبأٰڈاࢫالميɢانزʈمࢫالذيࢫيضمنࢫشرعيةࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫأوࢫالماليةࢫمعࢫ

ࢫمنتجࢫ ࢫمراحلإɲشاء ࢫɠل ࢫتراقب ࢫأٰڈا ࢫونجد ࢫלسلامية. ࢫالقوان؈ن ࢫأو ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة مبادئ

ࢫالمفاجئ ࢫالميدانية ࢫوالزʈارات ࢫالتدقيق، ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالرقابة ࢫوتتجسد ࢫأوࢫمالية. ࢫومراقبةࢫأوخدمةࢫبنكية ة،

ࢫوحسبࢫ ࢫالمالية. ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫالبنك ࢫأقسام ࢫɠافة ࢫوלجراءاتࢫعفࢫمعاينة ࢫالمعلومات ࢫمن والتأكد

"جɺازࡧمستقلࡧɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفإنࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫۂʏࢫ

ࡧغ؈فࡧالف ࡧمن ࡧכعضاء ࡧأحد ࡧيكون ࡧأن ࡧوʈجوز ࡧالمعاملات، ࡧفقھ ʏࡧࡩ ࡧوالمختص؈ن ࡧالفقɺاء قɺاءࡧمن

ࡧبفقھࡧ ࡧإلمام ࡧولھ ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧمجال ʏࡧࡩ ࡧالمتخصص؈ن ࡧمن ࡧيكون ࡧأن ʄعڴ

ࡧمنࡧ ࡧللتأكد ࡧعلٕڈا ࡧوלشراف ࡧومراقبْڈا ࡧالمؤسسة ࡧɲشاطات ࡧتوجيھ ࡧللɺيئة ࡧوʉعɺد المعاملات،

  .1القامɺاࡧبأحɢامࡧومبادئࡧالشرʉعةࡧטسلاميةࡧوتكونࡧفتاواɸاࡧوقراراٮڈاࡧملزمةࡧللمؤسسة"

فالرقابةࢫالشرعيةࢫȖعتفࢫأداةࢫأساسية،ࢫوȋالرغمࢫمنࢫالدورࢫالكب؈فࢫالذيࢫتقومࢫبھ،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫ

ࢫآثارࢫ ࢫمن ࢫواݍݰد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫضمان ࢫبمفردɸا Ȗستطيع

وراࢫالفقاعاتࢫالماليةࢫعلٕڈا.وانطلاقاࢫمنࢫذلك،ࢫيȘب؈نࢫأنھࢫعڴʄࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫأيضاࢫأنࢫتلعبࢫد

ࢭʏࢫالمراقبةࢫوالتأط؈فࢫعفࢫالقوان؈نࢫوכنظمةࢫلݏݰدࢫمنࢫمختلفࢫالمخاطرࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫاݍݰدࢫمنࢫآثارࢫ

  المجازفةࢫعڴʄࢫالمكشوف.ࢫ

  تحدياتࡧحداثةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية: -2

ࢫ ࢫالمستخلصة ࢫوלجراءات ࢫوالقواعد ࢫالمبادئ ࢫبأٰڈامجموع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوالسنة.ࢫȖعرف ࢫالقرآن من

ونجدɸاࢫغ؈فࢫمقننةࢫبطرʈقةࢫيمكنࢫللمشرع؈نࢫوالمحاكمࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫمباشرة.ࢫوʈتܸݳࢫلناࢫأٰڈاࢫتمثلࢫمادةࢫ

أوليةࢫقيمة،ࢫومقدسة،ࢫيتوجبࢫتقنئڈاࢫبلغةࢫȊسيطةࢫوحديثةࢫبحسبࢫإحتياجاتࢫالعصرࢫاݍݰاڲʏ.ࢫوالمحاولةࢫ

،ࢫبإصدارࢫأولࢫقانونࢫ19ماɲيࢫࢭʏࢫمنتصفࢫالقرنࢫכوڲʄࢫلتقن؈نࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫȖعودࢫللعɺدࢫالعث
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ࢫتمࢫ ࢫوالذي ࢫاݍݰنفي، ࢫالمذɸب ࢫوفق ࢫالعدلية"، ࢫכحɢام ࢫ"مجلة ࢫباسم ࢫعرف ࢫالذي ࢫتارʈخࢫטمةࢫלسلامية ʏࢭ

  تطبيقھࢫعڴʄࢫɠاملࢫכراعۜܣࢫوالدولࢫالۘܣࢫɠانتࢫتاȊعةࢫللنظامࢫالعثماɲي.

ࢫوالسبعي ࢫالستʋنات ࢫخلال ࢫأنھ ࢫالتارʈخيةࢫيتܸݳࢫلنا، ࢫوȋتȘبعࢫטحداث ࢫالقرن ࢫمن ࢫالدولࢫ20نات ،ࢫحاولت

ࢫالشعائرࢫלسلامية،ࢫ ࢫمع ࢫوʈتوافق ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫمستخلص ࢫموحد ࢫمدɲي ࢫقانون ࢫوضع العرȋية

وللأسفࢫɸذهࢫالمحاولةࢫلمࢫتنݬݳ،ࢫومنࢫأɸمࢫالعواملࢫالۘܣࢫأدتࢫلفشلɺاࢫɸوࢫاختلافࢫالتوجɺاتࢫالسياسيةࢫ

  مࢫȖعشࢫטستعمارࢫمثلࢫدولࢫاݍݵليج.للدولࢫالعرȋيةࢫغداةࢫاستقلالࢫأغلّڈم،ࢫوحۘܢࢫالدولࢫالۘܣࢫل

ࢫبدايةࢫ ࢫمع ࢫأɲشأت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأول ࢫبفضل ࢫالواقع ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية وتجسدت

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫتوافق ࢫمدى ࢫلتتحدى ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫخفاء ʄࢫاڲ ࢫالعملية ࢫɸذه السبعيɴيات،واحتاجت

سلاميةࢫبتأسʋسࢫɸيئاتࢫتقومࢫبالرقابةࢫالشرعيةࢫالمقدمةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعة.ࢫكماࢫقامتࢫأغلبࢫالبنوكࢫל 

).ࢫوالۘܣࢫأخذتࢫأشɢالاࢫمتعددة،ࢫلذلكࢫارتأيناࢫذكرࢫ (Charia Boards الۘܣࢫȖعرفࢫباسمࢫ"الɺيئاتࢫالشرعية"

ࢫومال؈قيا،اللتانࢫ ࢫالسودان ࢫتجرȋة ࢫوتقديم ࢫالعرȋية، ࢫالدول ࢫببعض ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫتجارب ࢫمن مجموعة

بمراقبةࢫوتحف؈قࢫانȘشارࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫࢫتتم؈قانࢫباɸتمامࢫالسلطاتࢫالنقدية

לسلامية.ࢫوقبلࢫالتطرقࢫلتجاربࢫȊعضࢫالدولࢫࢭʏࢫمجالࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫسوفࢫنذكرࢫأɸمࢫالتحدياتࢫ

ࢫالنقاطࢫ ʏࢫࢭ ࢫاليوم، ࢫحۘܢ ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوɲشاط ࢫتجرȋة ࢫخلال ࢫمن ࢫاستخلاصɺا ࢫتم الۘܣ

  التالية:

ࢫا - ࢫالشرعية،ࢫتنوع ࢫالرقابة ࢫأشɢال ࢫȖعدد ࢫعنھ ࢫواختلافɺا،ࢫنتج ࢫوالماليةࢫלسلامية ࢫالبنكية لمعاملات

حيثࢫأخذتࢫثلاثࢫأشɢالࢫأساسية.ࢫتمثلࢫالشɢلࢫכولࢫࢭʏࢫטستعانةࢫبخدماتࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫ

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوالشɢلࢫالثاɲيࢫتمثلࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫأماࢫالشɢلࢫالثالثࢫوכخ؈فࢫ

ʏࢫࢭ ࢫيتمثلࢫࢫتمثل ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫوحيدة ࢫمركزʈة ࢫɸيئة تأسʋس

 دورɸاࢫࢭʏࢫمراقبةࢫومتاȊعةࢫɠاملࢫعملياتࢫالمراقبةࢫالشرعية؛

ࢫمجلسࢫ - ࢫالشرعية: ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫȖعي؈ن ࢫعن ࢫالمسؤولة ࢫاݍݨɺة ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫأسا؟ۜܣ ࢫاختلاف يوجد

ومصداقيةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫلأنࢫالɺيئةࢫࢫלدارةࢫأوࢫاݍݨمعيةࢫالعامة.ࢫوɸذا،ࢫيؤثرࢫعڴʄࢫدرجةࢫنزاɸة

الشرعيةࢫالۘܣࢫتمࢫȖعئڈاࢫمنࢫطرفࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫتتم؈قࢫباستقلاليةࢫأعڴʄࢫمنࢫالۘܣࢫتمࢫȖعئڈاࢫمنࢫ

 طرفࢫمجلسࢫטدارة؛

ࢫالمذاɸبࢫ - ࢫلاختلاف ࢫراجع ࢫالبنكية،وذلك ࢫأوࢫاݍݵدمة ʏࢫالماڲ ࢫالمنتج ࢫبنفس ࢫالمتعلقة ࢫالفتاوى Ȗعدد

 ليةࢫتوحيدɸاࢫوتركيّڈا؛وךراءࢫالشرعية،ࢫمماࢫصعبࢫعم

قامࢫمجموعةࢫمنࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبرفعࢫإشɢاليةࢫمساɸمةࢫنفسࢫالمدققࢫالشرڤʏࢫ -

ࢫوɸلࢫ ࢫواݍݨɺد، ࢫالوقت ࢫالكث؈فࢫمن ࢫتتطلب ࢫالمراقبة ࢫعملية ࢫلان ࢫالشرعية، ࢫالɺيئات ࢫمن ࢫعدد ʏࢭ

ʏاࢭɢذهࢫالعملياتࢫبالوقتࢫالɸلࢫɢࢫالقيامࢫبʄ؛2للأفرادࢫالقدرةࢫعڴ 

ࢫذلك، - ʄࢫإڲ ࢫ٭ڈاࢫࢫإضافة ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمصداقية ࢫالمتعلقةبمدى ࢫכخرى טشɢالية

 ؛3متخصصونࢫوɸمࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫمساɸم؈نࢫبالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫمحلࢫالرقابةࢫالشرعية
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عدمࢫوجودࢫرقابةࢫشرعيةࢫداخليةࢫɠافيةࢫأوࢫفعالةࢫتقومࢫبتدقيقࢫالعملياتࢫالۘܣࢫتمࢫتنفيذɸاࢫمنࢫ -

  .قبلࢫإداراتࢫالبنك

ࢫلتوحيدɸا،ࢫࢫازداد ࢫالوصول ࢫ٭ڈدف ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫبمسألة ࢫלسلامي ࢫللفقھ ࢫالدولية اɸتمامالأɠاديمية

وتقليصࢫمجالࢫטختلافࢫوتقرʈبࢫوجɺاتࢫنظرࢫالمتخصص؈نࢫوالسلطاتࢫحولɺا،ࢫوحاليا،ࢫنلاحظࢫبأنࢫلɢلࢫ

ࢫوفق ࢫالعقود ࢫلصياغة ࢫوالرقابة ࢫالدعم ࢫتقديم ࢫمɺامɺا ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫبھ ࢫخاصة ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫإسلامي ࢫبنك

مبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبدعمࢫمنࢫمحام؈ن،ࢫلضمانࢫمطابقةࢫالعقودࢫمعࢫقوان؈نࢫالمنطقةࢫالۘܣࢫيɴشطࢫ

،ࢫوࢭʏࢫ4أعضاءࢫ7فٕڈاࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫوعددࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫقدࢫيفاوحࢫب؈نࢫعضوࢫاڲʄࢫ

يɢونࢫمنࢫالبنكࢫࢫȊعضࢫاݍݰالاتࢫقدࢫيɢونࢫالعددࢫأك؆ف.ࢫوفيماࢫيخصࢫمɢافأةࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫقد

  نفسھࢫباقفاحࢫمنࢫمجلسࢫלدارةࢫوإقرارࢫمنࢫاݍݨمعيةࢫالعامة.

 دراسةࡧحالةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧȊعضࡧالدولࡧوالتحدياتࡧاݍݵاصةࡧ٭ڈا:ࡧ -3

  :بنكࡧفيصلࡧלسلاميالمصري .3.1

،ࢫولقدࢫتطرقࢫالقانونࢫلمسألةࢫالرقابةࢫ1977لعامࢫࢫ28أɲآۜܡࢫبنكࢫفيصلࢫלسلاميࢫالمصريࢫبمقتغۜܢࢫقانونࢫ

الشرعيةࢫبإɲشاءࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫوأوɠلࢫتحديدࢫأعضا٬ڈاࢫومɢافئْڈمࢫللبنكࢫوفرضࢫعليھࢫذكرɸاࢭʏࢫالنظامࢫ

  טسا؟ۜܣࢫللبنك.

منࢫالرȋحࢫࢫ%10وࢫ5%منࢫالقانون،ࢫأنࢫمɢافئةࢫأعضاءࢫالبنكࢫتحددࢫبɴسبةࢫتفاوحࢫبʋتࢫࢫ42وحددتࢫالمادةࢫ

ɸيئةࢫشرعية،ࢫواعتفɸاࢫبمثابةࢫࢫعڴʄࢫɠلࢫبنكࢫإسلاميࢫإɲشاءࢫ1977لعامࢫࢫ28الصاࢭʏࢫللبنك.ࢫوفرضقانونࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫتتɢون ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫالمصري ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫبنك ࢫوأسس ࢫاسȘشارʈة. ࢫغ؈فࢫ5أعضاءࢫ5ݍݨنة ،

خاضع؈نࢫلإدارةࢫالبنك،ࢫوۂʏࢫملزمةࢫبتقديمࢫتقرʈرࢫمفصلࢫلݏݨمعيةࢫالعامةࢫɠلࢫٰڈايةࢫسنةࢫمالية.وʈتمثلࢫ

ࢫوالثاɲي ࢫɸوࢫإصدارࢫالفتاوى؛ ʄࢫכوڲ ࢫأساسʋت؈ن، ࢫنقطت؈ن ʏࢫࢭ ࢫمنࢫࢫدورɸا ࢫللتأكد ࢫالمصرف مراقبةالعمليات

 مدىࢫامتثالɺاࢫلقواعدࢫالشرʉعة.

ولعلࢫأɸم،ࢫماࢫيمكنࢫأنࢫʇعابࢫعڴʄࢫɸذاࢫالقانونࢫɸوࢫنظامࢫتحديدࢫمɢافأةࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫالمرتبطࢫ

بمدىࢫتحقيقࢫالبنكࢫلأرȋاح.ࢫɸذاࢫالنظامࢫʇعتفࢫغ؈فࢫملائمࢫلأنࢫخدمةࢫالمراقبةࢫوإصدارࢫالفتاوىࢫلاࢫيتوجبࢫ

ࢫبص ࢫاݍݨديرعدمࢫرȋطɺا ࢫمن ࢫɸل ࢫالمطروحة ࢫالȘساؤلات ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمحقق. ࢫوالرȋح ࢫأوࢫالمضارȋة ࢫالمرابحة يغة

صرفࢫمɢافآتࢫلأعضاءࢫالɺيئةࢫعندࢫȖܦݨيلࢫخسارة؟ࢫأوࢫصرفࢫمبالغࢫكب؈فةࢫلأعضاءࢫالɺيئةࢫعندࢫتحقيقࢫ

ࢫالɺيئةࢫ ࢫأعضاء ࢫمɢافآت ࢫبالتحديد ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫتقوم ࢫأن ࢫالباحثون، ࢫيقفحھ ࢫما ࢫب؈ن ࢫمن أرȋاح؟

  .6شرعيةࢫݍݵدمةࢫإصدارࢫالفتاوىࢫوالمراقبةࢫبالȘشاورࢫمعࢫمجلسࢫלدارةال

  .ࡧبنكࡧفيصلࡧלسلاميࡧالسوداɲي:2.3

ࢫ ࢫعام ࢫالسوداɲي ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫبنك ࢫɸيئةࢫ1977أɲآۜܡ ࢫتأسʋس ࢫبإلزامية ࢫللبنك ࢫכسا؟ۜܣ ࢫونصالنظام ،

لعامةࢫللبنك.ࢫوأماࢫأعضاءࢫمختص؈نࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫȖعئڈمࢫاݍݨمعيةࢫاࢫ7اڲʄࢫࢫ3شرعيةࢫتتɢونࢫمنࢫ

ماࢫيخصࢫمɢافآتࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫفتحددࢫࢭʏࢫقرارࢫالتعي؈نࢫالعضو.ࢫوࢭʏࢫحالةࢫغيابࢫأحدࢫأعضاءࢫ
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ࢫوحۘܢࢫ ࢫالغياب ࢫمدة ࢫطيل ࢫمحلھ ࢫيحل ࢫܧݵص ࢫȖع؈ن ࢫيتم ࢫأوࢫالمرض، ࢫالعطل ࢫمٔڈا ࢫمختلفة ࢫلأسباب الɺيئة

  ٰڈايةࢫعɺدتھ.ࢫ

ࢫا ࢫأɲشطة ࢫرقابة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫللɺيئة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالدور ࢫالشرʉعةࢫوʈتمثل ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتوافقɺا ࢫومدى لبنك

לسلامية،ࢫوانطلاقاࢫمنࢫɸذاࢫالدورࢫيتوجبࢫعڴʄࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫتقديمࢫتقرʈرࢫمفصلࢫلݏݨمعيةࢫالعامةࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫومن ࢫالماعۜܣ. ʏࢫالماڲ ࢫالعام ࢫخلال ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫالۘܣ ࢫأوࢫلاࢫالعمليات ࢫملائمة ࢫمدى ࢫتذكرࢫفيھ أين

ࢫالسود ࢫفيصل ࢫوȋنك ࢫالمصري ࢫفيصل ࢫبنك ࢫوטختلافࢫمقارنة ࢫعديدة، ࢫȖشابھ ࢫنقاط ࢫɸناك ࢫأن ࢫنجد اɲي

ࢫللرȋح،ࢫ ࢫالبنك ࢫتحقيق ࢫכولرȋطɺاࢫبمدى ࢫالقائم ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫمɢافأة ࢫࢭʏࢫنظام ࢫيكمن כسا؟ۜܣ

 والثاɲيࢫيحددɸاࢫࢭʏࢫقرارࢫȖعي؈نࢫכعضاء.

السلطاتࢫالنقديةࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫذلك،ࢫالسودانࢫقامࢫبأسلمةࢫنظامھࢫالمصرࢭʏࢫɠليا،ࢫوɸذاࢫماࢫيفسرࢫاɸتمامࢫ

بالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫوʈتܸݳࢫلنا،ࢫأنࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫالسودانيةࢫأɲشأتࢫɸيئةࢫعلياࢫ

للرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنكࢫالمركزيࢫتتɢونࢫمنࢫمتخصص؈نࢫوشيوخࢫࢭʏࢫالشرʉعة،ࢫمماࢫأدىࢫاڲʄࢫ

  سɺولةࢫمراقبةࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية.

  نظامࡧالمصرࡩʏࡧعڴʄࡧالرقابةࡧالشرعية:.ࡧتطبيقࡧأسلمةࡧال1.2.3

ࢫ ࢫوالتخطيط ࢫأصدرࢫوزʈرࢫالمالية ࢫالمصرࢭʏࢫكɢل، ࢫأسلمةࢫنظامɺا ࢫالسودان ࢫقررت ࢫالتنفيذيࢫȊعدما المرسوم

ࢫ ࢫࢫ184رقم ࢫالمصرࢭʏࢫࢫ1992/03/02لـ ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫعليا ࢫɸيئة ࢫإɲشاء ࢫتضمن والذي

،ࢫࢭʏࢫالفصلࢫالثالثࢫإɲشاءࢫɸيئةࢫ2004رفࢫسنةࢫ)،ࢫكماࢫتضمنࢫقانونࢫالمصاOSCCBIFوالمؤسساتࢫالماليةࢫ(

مستقلةࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫالɺيئةࢫالعلياࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫȖعۚܢࢫ

ࢫمرسومࢫ ࢫبموجب ࢫȖعيئڈا ࢫتم ࢫقد ࢫاݍݨديدة ࢫالɺيئة ࢫإلاࢫأن ࢫالسابقة، ࢫللɺيئة ࢫالمɴسوȋة ࢫالمɺام ࢫبنفس تقرʈبا

ولضمانࢫ. الية،ࢫمماࢫيب؈نࢫرغبةࢫالسلطاتࢫࢭʏࢫإعطاءࢫأɸميةࢫكفىࢫلɺذهࢫالɺيئةرئا؟ۜܣࢫوȋالȘشاورࢫمعࢫوزʈرࢫالم

ࢫ( ࢫال ࢫاستقلالية ࢫطاȊع ʄࢫعڴ ࢫيؤكد ࢫالمذɠور ࢫالقانون ࢫفإن ࢫاݍݨديدࢫOSCCBIFنزاɸْڈا ࢫالقانون ࢫنص ࢫحيث )؛

ࢫ ࢫ(ࢫ2004لسنة ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالفتاوى ࢫأن ʄعڴOSCCBIFࢫالبنوكࢫ ʏاࢮȋࢫو ࢫالمركزي، ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫتنطبق (

ࢫالمال ࢫمعࢫوالمؤسسات ࢫبالȘشاور ࢫوزʈرࢫالمالية ࢫطرف ࢫمن ࢫتحديدɸا ࢫاݍݵاصةࢫبأعضا٬ڈاࢫيتم ࢫالمɢافآت ࢫوأن ية،

  محافظࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫ

ومعࢫذلك،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫرغبةࢫالسلطاتࢫࢭʏࢫإرساءࢫرقابةࢫشرعيةࢫتتم؈قࢫبالفعاليةࢫوالصرامة،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫ

ࢫ ࢫينص ࢫلم ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ ࢫاݍݰساسة، ࢫالنقاط ࢫلبعض ࢫيتطرق ࢫلم ࢫعقوȋاتࢫالقانون ʄࢫعڴ القانون

محددةࢫࢭʏࢫحالࢫعدمࢫטلقامࢫبالتعليماتࢫأوࢫالفتاوىࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلك،ࢫفɺوࢫ

  )ࢫࢭʏࢫحالࢫفشلɺمࢫࢭʏࢫتأديةࢫوظائفɺم.OSCCBIFلمࢫيحددࢫمسؤوليةࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫ(

  .ࡧبنكࡧטسȘثمارࡧالراجڍʏࡧ(المملكةࡧالعرȋيةࡧالسعودية):3.3

مليارࢫرʈالࢫࢫ124،ࢫوʉعتفࢫأكفࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫبإجماڲʏࢫأصولࢫبلغࢫأك؆فࢫمنࢫ1957تمࢫإɲشاؤهࢫسنةࢫ

ࢫ18،ࢫبأزʈدࢫمنࢫ2006مليارࢫدولار).ࢫكماࢫʇعتفࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫيؤسسࢫفروعࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫسنةࢫࢫ33سعودي،ࢫ(

  وɠالةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫالɢوʈتࢫوכردن.
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نھࢫلمࢫيكنࢫوجودࢫلأيࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫعندࢫإɲشائھ،ࢫɠانࢫبنكࢫالراجڍʏࢫعبارةࢫعنࢫبنكࢫتقليدي؛ࢫحيثࢫأ

ࢫ ࢫسنة ࢫدȌيࢫלسلامي ࢫإɲشاءࢫبنك ࢫإلاࢫȊعد ࢫالوقت ࢫبنكࢫ1975ذلك ʄࢫإڲ ʏࢫالراجڍ ࢫتحوʈلࢫبنك ࢫتم ࢫثم ࢫومن ،

ࢫ ࢫسنة ࢫ1987إسلامي ࢫسنة ࢫبحلول ࢫأسɺم ࢫشركة ʄࢫإڲ ࢫتحوʈلھ ʄࢫعڴ ࢫטتفاق ࢫتم ࢫأين ࢫقررتࢫ1988، ࢫكما ،

ةࢫعنࢫمجلسࢫלدارة؛ࢫحيثࢫتلعبࢫالɺيئةࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫللمساɸم؈نࢫإɲشاءࢫɸيئةࢫشرعيةࢫذاتࢫاستقلالي

  الشرعيةࢫدورʈنࢫأساسي؈ن:

 إصدارࢫالفتاوى؛ -

 الرقابةࢫعڴʄࢫعملياتࢫالمصرفࢫللتأكدࢫمنࢫمدىࢫامتثالɺاࢫلقواعدࢫالشرʉعة. -

ࢫوالفتاوىࢫ ࢫالتعليمات ࢫɠل ࢫتطبيق ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫللبنك ʏࢫالداخڴ ࢫالنظام ࢫفقدنصّ ࢫالبنوك، ʏوكباࢮ

الراجڍʏ،ࢫإلاࢫأنھࢫلمࢫيحددࢫبأيࢫشɢلࢫمنࢫכشɢالࢫالعقوȋاتࢫࢭʏࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫلبنكࢫ

حالࢫالفشل،ࢫولمࢫيحددࢫمسؤوليةࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫحيالࢫذلك،ࢫكماࢫلمࢫيتطرقࢫإڲʄࢫكيفياتࢫأوࢫنظامࢫ

  مɢافأةࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعية.

  .ࡧبنكࡧدȌيࡧלسلامي:4.3

لࢫبنكࢫخاصإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ،ࢫكماࢫʇعدࢫأو ʇ12/03/1975عودࢫمرسومࢫإɲشاءࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫلتارʈخࢫ

ࢫتɢليفࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫالبنك ʄࢫأوڲ ࢫفقد ࢫللبنك، ࢫלسلامي ࢫالطاȊع ولفسيخ

اݍݨمعيةࢫالعامةࢫللمساɸم؈نࢫبتعي؈نࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫɸاتھࢫכخ؈فةࢫتأȖيࢫȊعدࢫمجلسࢫלدارةࢫمنࢫ

ࢫ(ɸيئةࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعية)؛ࢫحيثࢫحيثࢫالتدرجࢫלداريࢫوتتمتعࢫبالاستقلاليةࢫعنھ،ࢫوقدࢫس ميتࢫبـ

  أنࢫمجلسࢫלدارةࢫملزمࢫبتطبيقࢫالفتاوىࢫوالتعليماتࢫالصادرةࢫعنࢫɸاتھࢫالɺيئة.ࢫ

ࢫالɺيئةࢫ ࢫأعضاء ࢫمنࢫب؈ن ʏࢫمراقبࢫداخڴ ࢫȖعي؈ن ࢫالعامة ࢫعلىاݍݨمعية ࢫفيتوجب ࢫالشرعية، ࢫالɺيئة ʄࢫإڲ إضافة

ادئࢫالشرʉعةࢫعنࢫطرʈقࢫتحرʈرࢫتقرʈرࢫسنويࢫالشرعيةࢫيقومࢫبالسɺرࢫعڴʄࢫمدىࢫامتثالࢫعملياتࢫالمصرفࢫلمب

ࢫلمبادئࢫ ࢫالبنك ࢫعمليات ࢫامتثال ࢫيخص ࢫفيما ࢫوȖعليقاتھ ࢫملاحظاتھ ࢫفيھ ࢫʇعرض ࢫالشرعية ࢫللɺيئة موجھ

ࢫللمراقبࢫ ࢫبدورɸا ࢫموجɺة ࢫبتحرʈرࢫتقارʈرࢫدورʈة ࢫيقومون ࢫداخليون ࢫمدققون ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫوʉساعده الشرʉعة،

ࢫ ࢫمقارنة ࢫاݍݰرʈة ࢫمن ࢫمساحة ࢫכخ؈فࢫيمتلك ࢫɸذا .ʏࢫاݍݨمعيةࢫالشرڤ ࢫطرف ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫɠونھ ࢫالبنك بإدارة

  العامة.ࢫ

  .ࡧتجرȋةࡧمال؈قيا:5.3

ࢫ([ ࢫلمال؈قيا ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫأعد ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫلدور ࢫمنھ ])ࢫBank Negara Malaysia (BNM)إدراɠا

وثيقةࢫتتضمنࢫمبادئࢫتوجٕڈيةࢫخاصةࢫبالرقابةࢫالشرعيةࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫȖعزʈزࢫحوكمةࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫ

  سلامية.الماليةࢫל 

ʏيࢫماࢫيڴɲࢫاݍݨزءࢫالثاʏذهࢫالوثيقةࢫࢭɸشكيلࢫݍݨنةࢫࢫ7وتضمنتࢫȖلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫɠࢫʄيتوجبࢫعڴ)

شرعية...)ࢫأينࢫيتمࢫȖعي؈نࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫالشرعيةࢫمنࢫطرفࢫمجلسࢫإدارةࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالمعنيةࢫشرطࢫ

ࢫالمال؈قي  ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫم8موافقة ࢫعن ࢫمستقلة ࢫالݏݨنة ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأن ࢫوʈففض ࢫأنھࢫ، ࢫإلا ࢫלدارة جلس
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يتع؈نࢫعڴʄࢫɠلࢫݍݨنةࢫشرعيةࢫتحرʈرࢫتقرʈرࢫسنويࢫوعرضھࢫعڴʄࢫɸذاࢫכخ؈ف.ࢫمعࢫذلك،ࢫوعڴʄࢫعكسࢫالعديدࢫ

منࢫالدولࢫوالتجاربࢫכخرى،ࢫفإنࢫالقانونࢫالمصرࢭʏࢫلمال؈قياࢫيحظرࢫعضوʈةࢫوانتماءࢫالعضوࢫنفسھࢫلأك؆فࢫمنࢫ

  .ࢫࢫࢫ9ݍݨنةࢫشرعية

ࢫࢫࢫࢫ ࢫسنة ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫقامت ࢫɸيɢلࢫࢫ1997وقد ࢫبإɲشاء ࢫوذلك ࢫالمصرفيةࢫלسلامية بتعزʈزࢫالممارسات

ࢫ( ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫBNMمركزي ࢫللبنك ࢫالشرعية ࢫטسȘشارة ࢫبمجلس ࢫʇعرف (Sharia Advisory Council 

(SAC)ࢫ(بنوك،ࢫ ࢫبɢلࢫجوانبھ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫللتموʈلࢫלسلامي ࢫالعليا ࢫالشرعية ࢫالسلطة ࢫبصفة ࢫوالذيࢫيتمتع ،

  صرفية،ࢫوכدواتࢫالماليةࢫɠالصɢوك،...).التأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالمنتجاتࢫالم

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫسنة ʏࢫ(ࢫ2009وࢭ ࢫال ࢫȖعزʈزࢫدور ࢫمصرࢭSACʏتم ࢫسنّࢫقانون ࢫطرʈق ࢫعن ࢫمݏݨسࢫࢫ10) ࢫمن يجعل

  )ࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫالعلياࢫوالوحيدةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبɢلࢫجوانّڈا.SACטسȘشارةࢫالشرعيةࢫ(

ࢫللمحاكمࢫوالݏݨانࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫSACرةࢫعنࢫ(كماࢫȖعتفࢫالتعليماتࢫوالتوجٕڈاتࢫوךراءࢫالصادࢫࢫࢫ )ࢫمرجعاً

  مستوىࢫالمؤسساتࢫالمالية؛ࢫحيثࢫأنࢫقراراٮڈاࢫȖعتفࢫملزمة.

عضواࢫمنࢫكبارࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫمجالاتࢫخفاٮڈمࢫالمختلفة،ࢫࢫ11يتɢونࢫمجلسࢫטسȘشارةࢫالشرعيةࢫمنࢫ

ࢫالمالية،ࢫ ࢫالص؈ففة، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫخفة ࢫذوو ࢫومختصون ࢫقانونيون، ࢫشرʉعة، ࢫعلماء ࢫبئڈم ࢫمن يوجد

כخ؈فࢫࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوכسواقࢫالمالية.ࢫو٭ڈدفࢫضمانࢫحسنࢫس؈فࢫعملࢫɸذاࢫالمجلس،ࢫفإنࢫأعضاءࢫɸذا

ࢫɸذهࢫ ࢫȖشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتغ؈فات ࢫلرصد ࢫوسيلة ࢫمنھ ࢫيجعل ࢫمما ࢫمدارࢫالسنة، ʄرࢫعڴɺࢫش ࢫɠل ࢫمرة يجتمعون

الصناعةࢫعنࢫقربࢫوكذاࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب.ࢫɠلࢫɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫرغبةࢫ

ࢫفعال ࢫبطرʈقة ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫכرȌعة ࢫبتعزʈزࢫالقطاعات ࢫوالقامɺا ࢫالمال؈قية ࢫɸذهࢫالسلطات ࢫوȖشمل ة،

  القطاعات:ࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫכسواقࢫالمالية،ࢫومؤسسةࢫالزɠاةࢫوالوقف.ࢫ

  .ࡧتجرȋةࡧالمغرب:6.3

ࢫسنةࢫ ࢫاݍݶݨول ࢫטنفتاح ࢫومع ࢫعقود، ࢫثلاثة ࢫيقارب ࢫلما ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫɸامش ʄࢫعڴ ࢫالمغرب ࢫبقاء Ȋعد

بـࢫ(المنتجاتࢫالبديلة)،ࢫفقدࢫاتخذتࢫاݍݰɢومةࢫالمغرȋيةࢫࢫبإطلاقࢫثلاثࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫفقطࢫعُرفتࢫ2007

ࢫࢭʏࢫ ࢫمؤسساتࢫטئتمان ࢫȊشأن ࢫقانون ࢫلمشروع ࢫباعتمادɸا ࢫوذلك ࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالماليةࢫלسلامية ࢫمɺمة خطوات

ࢫ ࢫالمغرȌيࢫࢫ2014جانفي ࢫالمشرع ࢫعلٕڈا ࢫأطلق ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫللبنوك ࢫمستقل ࢫفصل ࢫتخصيص ࢫتم أين

النصࢫالمعدلࢫللقانونࢫࢫ2014جوانࢫࢫ25دࢫذلكࢫمجلسࢫالنوابࢫࢭʏࢫمصطݏݳࢫالبنوكࢫالȘشاركية،ࢫليقرࢫȊع

والمتعلقࢫبمؤسساتࢫטئتمانࢫوالɺيئاتࢫالمماثلة،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالسماحࢫبإɲشاءࢫالبنوكࢫالȘشاركية.ࢫ103.12

ومنࢫب؈نࢫالمستجداتࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالقانونࢫتأكيدࢫالسلطاتࢫالمغرȋيةࢫبأنࢫامتثالࢫالمنتجاتࢫالȘشاركيةࢫ

ʉࢫالشر ࢫ(لقواعد ࢫللعلماء ʄࢫכعڴ ࢫالمجلس ࢫعن ࢫيصدرࢫفقط ࢫالمنتجاتࢫCSOعة ࢫمن ࢫمنتج ࢫɠل ࢫأن ࢫأي .(

أنࢫالمغربࢫࢫ11الȘشاركيةࢫʇستوجبࢫموافقةࢫɸذاࢫالمجلسࢫقبلࢫأنࢫيتمࢫȖسوʈقھ.ࢫوʈرىࢫالعديدࢫمنࢫاݍݵفاء

ࢫכعڴʄࢫ ࢫالمجلس ʏࢫࢭ ࢫممثلة ࢫوحيدة ࢫɸيئة ࢫبيد ࢫالȘشاركية ࢫالمنتجات ࢫبفك؈قࢫامتثال ࢫاݍݵيارࢫالصائب اتخذ

ࢭʏࢫح؈نࢫلمࢫيȘبعࢫاݍݵيارࢫךخرࢫبأنࢫتɢونࢫلɢلࢫبنكࢫɸيئةࢫشرعيةࢫخاصةࢫبھ؛ࢫحيثࢫأنࢫاݍݵيارࢫכولࢫࢫللعلماء،
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سيخلقࢫȊعضࢫטɲܦݨامࢫفيماࢫيخصࢫالممارساتࢫالمصرفيةࢫالȘشاركية/ࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعكسࢫماࢫيحدثࢫ

  ࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫכخرى.

ميةࢫتتطلبࢫالمزʈدࢫمنࢫاݍݨɺدࢫلتأسʋسࢫومعࢫذلك،ࢫفاݍݵطوةࢫالۘܣࢫاتخذɸاࢫالمغربࢫفيماࢫيخصࢫالماليةࢫלسلا 

  نموذجࢫواܷݳࢫوفعالࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫمتوافقࢫمعࢫخصوصيةࢫالتجرȋةࢫالمغرȋية.ࢫ

  .ࡧتجرȋةࡧاݍݨزائر7.3

ࢫɸيئةࢫ ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫ(المشاركة ࢫלسلامية ࢫاݍݨزائرࢫبالمالية ࢫاɸتمام ʄࢫعڴ ࢫتدل ࢫمؤشرات ࢫعدة ࢫوجود ࢫمن بالرغم

يةࢫ"أيوࢭʏ")،ࢫوالسماحࢫبإɲشاءࢫبنوكࢫإسلاميةࢫومؤسساتࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلام

ࢫماسفࢫجديدࢫ ࢫتخصص ࢫوفتح ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫحول ࢫوندوات ࢫملتقيات ࢫعدة ࢫوتنظيم ،ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

خاصࢫبالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫجامعةࢫسطيف،...)،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫטɸتمامࢫلمࢫيتوجࢫبقانونࢫمصرࢭʏࢫ

ةࢫלسلاميةࢫوالذيࢫيراڤʏࢫخصوصيةࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل،ࢫمماࢫجعلࢫخاصࢫبالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالي

ɸذهࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖعملࢫࢭʏࢫظلࢫبʋئةࢫمصرفيةࢫتقليديةࢫوȖعاɲيࢫمنࢫالعديدࢫمنࢫالعراقيلࢫ

والȘشكيكࢫࢭʏࢫمدىࢫتوافقࢫأɲشطْڈاࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫظلࢫغيابࢫاعفافࢫصرʈحࢫ٭ڈاࢫمنࢫقبلࢫالɺيئاتࢫ

طاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالبلاد.ࢫواستمرࢫɸذاࢫالوضعࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫأنࢫاتخذتࢫالسلطاتࢫالعلياࢫלشرافيةࢫوالسل

باݍݨزائرࢫمؤخراࢫقرارࢫاعتمادࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫكرافدࢫأسا؟ۜܣࢫللمنظومةࢫالبنكية،ࢫɸذاࢫالقرارࢫاݍݰكيمࢫ

ࢫدʇسمفࢫ ʏࢫࢭ ࢫعܣ ࢫبابا ʏࢫحاڊ ࢫوزʈرࢫالمالية ࢫعنھ ࢫأعلن ࢫلإطلا ࢫ2016الذي ࢫاݍݰɢومي ࢫالمخطط ࢫعن قࢫيكشف

ࢫوأفɢارࢫيتمࢫ ࢫمقفحات ࢫ"عدة ࢫبأن ࢫصرح ࢫكما ࢫالعمومية، ࢫالبنوك ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫإسلامية ࢫمصرفية خدمات

ࢫمنࢫ ࢫولعل ࢫالفائدة"، ࢫɲسب ࢫمن ࢫللمتعامل؈نࢫخالية ࢫبنكية ࢫمنتجات ࢫوضع ࢫاحتمال ࢫمنࢫبئڈا ࢫحاليا دراسْڈا

ࢫ ࢫبإɲشاء ࢫيتعلق ࢫالذي ࢫذلك ࢫدراسْڈا، ࢫبصدد ࢫɸم ࢫالۘܣ ࢫالمقفحات ࡧعلياأɸم ࡧشرعية ࢫمسࢫɸيئة ʄتوىࢫعڴ

ࢫالɺيئةࢫ ࢫɸذه ࢫتقوم ࢫوالمصرفية. ࢫالمالية ࢫبالمعاملات ࢫالمتعلقة ࢫالمسائل ʏࢫࢭ ࢫللإفتاء ʄࢫכعڴ ࢫלسلامي المجلس

ࢫخاصةࢫ ࢫݍݨان ࢫعٔڈا ࢫتنȎثق ࢫأن ࢫيمكن ࢫكما ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫيخص ࢫفيما ʏࢫالشرڤ ࢫالرأي بإبداء

طࢫوتوحيدࢫלجراءاتࢫالعمليةࢫيɢونࢫمنࢫضمٔڈاࢫݍݨنةࢫلفتاوىࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫوݍݨنةࢫٮڈتمࢫبوضعࢫوضب

ࢫ( ࢫלسلامية ࢫبالنوافذ ࢫنحوࢫטرتقاء ࢫطرʈق ࢫخارطة ࢫلوضع ࢫݍݨنة ࢫوكذا ࢫالتموʈلات ࢫصيغ  islamicلمختلف

windows)ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʏࢫࢭ ࢫمتخصصة ࢫبنكية ࢫوɠالات ʄࢫإڲ (fully fledged islamic banksࢫأماࢫ .(

ɢافأࢫ ɸذاࢫاݍݨɺدࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫفيماࢫيخصࢫمɢافأةࢫأعضاءɸا،ࢫفقدࢫنصࢫטقفاحࢫأنࢫيُ

عرضࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫلتخفيفࢫالعبءࢫعڴʄࢫم؈قانيةࢫالمجلسࢫלسلاميࢫכعڴʄࢫومنࢫثمةࢫم؈قانيةࢫالدولة،ࢫ

دࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫإمضاءࢫاتفاقيةࢫب؈نࢫالمجلسࢫלسلاميࢫכعڴʄࢫوȋنكࢫاݍݨزائر عْمَ ُʇࢫ12وقدࢫ.  

ࢫ ࢫسنة ࢫبٔڈاية ࢫإلاࢫانھ ࢫصد2018كماࢫتجدرࢫלشارة ࢫ،ࢫتم ࢫاݍݨزائرࢫرقم ࢫوضعھࢫبنك ࢫالذي ࢫالنظام ࢫ02-18ور

منࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالمتعلقࢫبࢫ"الص؈ففةࢫלسلامية"،ࢫوالذيࢫࢫ73ࢭʏࢫالعددࢫࢫ2018نوفمفࢫࢫ04المؤرخࢫࢭʏࢫ

ࢫماليةࢫ ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫبتقديم ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫخاصة) ࢫأو ࢫ(عمومية ࢫالبنوك ࢫلمختلف ʇسمح

شاملاࢫلمتطلباتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫبɢلࢫࢫإسلامية،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫالنظامࢫلاࢫيرࢮʄࢫلɢونھ
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التحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫوʈحتاجࢫإڲʄࢫإصدارࢫنصوصࢫأخرىࢫمكملةࢫȖستجيبࢫلمتطلباتࢫتطبيقࢫالصناعةࢫ

  الماليةࢫלسلاميةࢫفاݍݨزائر.ࢫࢫ

  :.ࡧتوصياتࡧטجتماعࡧالعشرʈنࡧللأɠاديميةࡧالدوليةࡧللفقھࡧלسلامي4

ࢫتدخل ࢫلضرورة ࢫمٔڈا ࢫفقدࢫࢫإدراɠا ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫعملية ࢫلتɴسيق ࢫالنقدية السلطات

ࢫ( ࢫלسلامي ࢫللفقھ ࢫالدولية ࢫכɠاديمية ࢫࢭʏࢫAIFIأصدرت ࢫعقد ࢫالذي ࢫالعشرون ࢫاجتماعɺا ࢫخلال (

  ،ࢫثلاثةࢫقراراتࢫرئʋسة:2012اݍݨزائرࢫسنةࢫ

ࢫتتلاࢮ - ࢫ(والۘܣ ࢫالفقɺية ࢫالمجامع ࢫمختلف ࢫلقرارات ࢫטمتثال ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫدعت

 ))؛ȊAIFIشɢلࢫعامࢫمعࢫقراراتࢫכɠاديميةࢫالدوليةࢫللفقھࢫטسلامي(

ࢫالسماحࢫ - ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالرقابية ࢫوالسلطات ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫاݍݰوارࢫمع عززت

 للبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلعبࢫدورɸماࢫالɢاملࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫلɺذهࢫالدول؛

)ࢫبɴشرࢫɠافةࢫقراراٮڈاࢫإڲʄࢫجميعࢫכطرافࢫالفاعلةࢫAIFIللفقھࢫלسلاميࢫ(ࢫتكفلتࢫכɠاديميةࢫالدولية -

 ࢭʏࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

6:ʏࡧالتدقيقࡧالداخڴ.  

ࢫȖعملࢫ ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫطرف ࢫمن ࢫفقط ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫعملية ࢫتطبيق ࢫيتم لا

ʏلࢫدائمࢫࢭɢشȊࢫࢫبالضرورةࢫ(يئاتࢫشرعيةࢫداخليةɸأوࢫ)البنك،ࢫفنجدࢫأيضاࢫالمدققونࢫالداخليونࢫ

ࢫالبنوكࢫ ࢫȊعض ࢫفإن ࢫلɺذا ࢫالشرʉعة، ࢫلقواعد ࢫالعقود ࢫبنود ࢫامتثال ࢫمدى ࢫكثب ࢫعن ࢫتراقب والۘܣ

ࢫݍݨميعࢫ ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫטمتثال ࢫمدى ʏࢫࢭ ࢫالمسبق ࢫللتحقيق ࢫمدقق ࢫبتوظيف ࢫتقوم לسلامية

ࢫࢭʏࢫحالࢫماࢫإذاࢫاكȘشفࢫوجودࢫخللࢫماࢫفيقومࢫالمدققࢫالعملياتࢫوالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫأوࢫالمالي ة.

ࢫيقومࢫ ࢫأن ࢫأيضا ࢫوعليھ ࢫالعيوب. ࢫلإزالة ࢫاللازمة ࢫاݍݵطوات ࢫاتخاذ ࢫليتم ࢫاݍݵلل ࢫɸذا ࢫعن بالتبليغ

بإعدادࢫتقارʈرࢫدورʈةࢫلعرضɺاࢫعڴʄࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫأينࢫيقدمࢫفٕڈاࢫملاحظاتھࢫوȖعليقاتھࢫوتقييمھࢫ

ࢫالش ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالبنك ࢫعمليات ࢫامتثال ࢫللɺيئاتࢫلدرجة ࢫالتقارʈرࢫمرجعا ࢫɸذه ࢫتمثل ࢫحيث رʉعة؛

ࢫمكملاࢫ ࢫدورا ࢫيلعب ʏࢫالداخڴ ࢫالمدقق ࢫفإن ࢫɸنا ࢫومن ࢫالسنوʈة، ࢫلتقارʈرɸا ࢫإعدادɸا ࢫعند الشرعية

  لدورࢫالɺيئةࢫالشرعية.

  .ࡧɸلࡧʇعتفࡧالنموذجࡧاݍݰاڲʏࡧللرقابةࡧالشرعيةࡧ(الɺيئةࡧالشرعية)ࡧɸوࡧכفضل؟7

سلامية،ࢫتȘبادرࢫࢭʏࢫכذɸانࢫعدةࢫأسئلةࢫخاصةࢫȊعدࢫثلاثةࢫعقودࢫمنࢫالممارساتࢫالمصرفيةࢫל 

خلالࢫالعشرࢫسنواتࢫכخ؈فةࢫفيماࢫيخصࢫدورࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫوتأث؈فࢫالȘسلسلࢫالɺرميࢫللسلطةࢫ

  :ࢫ13عڴʄࢫالفتاوىࢫالصادرةࢫعٔڈا؛ࢫحيثࢫتمࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالسؤال؈نࢫالتالي؈ن

ࢫونذكرࢫ - ࢫمتعمقة، ࢫدراسات ʄࢫولاࢫترتكزࢫعڴ ࢫمȘساɸلة ࢫجد ࢫالفتاوى ࢫالمثالࢫاعتبارࢫȊعض ࢫسȎيل ʄعڴ

 الفتاوىࢫاݍݵاصةࢫبالتورʈق،ࢫبطاقاتࢫטئتمان،ࢫوالمشتقاتࢫטئتمانية...؛
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التعي؈نࢫالمتكررࢫلعددࢫمحددࢫمنࢫخفاءࢫأوࢫعلماءࢫالشرʉعةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫلعددࢫ -

كب؈فࢫمنࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫحيثࢫأنࢫالمراقب؈نࢫللɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫيجدونࢫأنھࢫ

ࢫا ࢫالبنوكࢫمن ࢫكب؈فࢫمن ࢫلعدد ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫمراقبة ࢫيتم ࢫأن ࢫالمستحيل ࢫمن ࢫبل لصعب

ࢫʇشɢلونࢫ ࢫوالذين ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمختص؈ن ࢫمن ࢫوقليل ࢫمحدد ࢫعدد ࢫطرف ࢫمن ࢫالمالية والمؤسسات

الɺيئاتࢫالشرعيةࢫلɺذهࢫالمؤسسات،ࢫوالسؤالࢫɸنا:ࢫɸلࢫأنࢫכعضاءࢫالذينࢫيɴتمونࢫلعدةࢫɸيئاتࢫ

ࢫل ࢫالوقت ࢫفعلا ࢫيملɢون ࢫالبنوكࢫشرعية ࢫمن ࢫكب؈ف ࢫلعدد ࢫوتوف؈فɸا ࢫ٭ڈم ࢫالمناطة ࢫالمɺام تأدية

 والمؤسساتࢫالمالية؟

ࢫ( ࢫالشرعية ࢫللɺيئات ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالنموذج ࢫأن ࢫɸل ࢫنȘساءل ࢫيجعلنا ࢫما ࢫʇعتفࢫɸSharia Boardذا (

ࢫنماذجࢫ ࢫإيجاد ࢫإمɢانية ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫالممكن ࢫمن ࢫأوࢫأنھ ࢫالشرعية؟ ࢫالرقابة ࢫأشɢال ࢫمن ࢫشɢل أفضل

  ؆فࢫكفاءة؟أخرىࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫأك

إنࢫטتجاهࢫاݍݰاڲʏࢫلبعضࢫالدولࢫɠالسودان،ࢫمال؈قيا،ࢫومؤخراࢫالمغربࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالنموذجࢫ

التقليديࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫ(ɸيئةࢫشرعيةࢫلɢلࢫبنك)ࢫيميلࢫلفܦݳࢫالمجالࢫأمامࢫɸيئةࢫمركزʈةࢫمنࢫ

  شأٰڈاࢫالتكفلࢫȊعمليةࢫالرقابةࢫالشرعية.

ࢫلمال؈قيا ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫرأيناࢫبأن ࢫوأن ࢫسبق ࢫقدࢫࢫفقد ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫمال؈قيا) (بنكࢫنيجارا

أعطىࢫȖعليماتࢫصارمةࢫȊشأنࢫاݍݰدࢫכقظۜܢࢫلمشارɠاتࢫخب؈فࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ

لمختلفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالعاملةࢫبمال؈قيا،ࢫعلاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫفقدࢫقامتࢫبإɲشاءࢫمجلسࢫمركزيࢫ

  ستوىࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية.ࢫࢫࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫتخضعࢫلھࢫɠلࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫم

وإدراɠاࢫمٔڈاࢫللإشɢالࢫالمطروحࢫحولࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫفقدࢫقامتࢫכɠاديميةࢫالدوليةࢫللفقھࢫ

بدعوةࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ2009)ࢫلسنةࢫ19/3(ࢫ177לسلاميࢫࢭʏࢫقرارɸاࢫرقمࢫ

ࢫالرق ࢫلتنظيم ࢫوقوان؈ن ࢫȖشرʉعات ࢫسن ʄࢫإڲ ࢫכعضاء ࢫالدول ࢫقامتࢫݍݨميع ࢫكما ࢫالشرعية. ابة

أينࢫࢫ2012כɠاديميةࢫبتعزʈزࢫقرارɸاࢫɸذاࢫخلالࢫاجتماعɺاࢫالعشرʈنࢫالمنعقدࢫباݍݨزائرࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫ

ركزتࢫعڴʄࢫوضعࢫقانونࢫشاملࢫلتأط؈فࢫعملياتࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫحيثࢫأنھࢫلاࢫ

ركزʈة،ࢫوالɺيئاتࢫالتنظيميةࢫيتمࢫالوصولࢫإڲʄࢫɸذاࢫإلاࢫبالتɴسيقࢫمعࢫالسلطاتࢫالنقدية،ࢫالبنوكࢫالم

لمختلفࢫالدولࢫלسلاميةࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫخلقࢫبʋئةࢫقانونيةࢫمتلائمةࢫمعࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫ

راڤʄࢫفٕڈاࢫطبيعْڈاࢫاݍݵاصةࢫȊعدمࢫالتعاملࢫبآليةࢫالفائدة.   לسلاميةࢫالۘܣࢫتُ

ࢫالمال ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫالۘܣ ࢫالكفاءات ࢫندرة ʏࢫࢭ ࢫآخرࢫيتمثل ࢫتحد ࢫيوجɺɺا ࢫالشرعية يةࢫوالɺيئات

ࢫأعضاءࢫ ࢫيɢون ࢫأن ࢫتتطلب ࢫتتم؈قࢫبالتعقيد ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫفالمنتجات والفقھ،

ࢫمنࢫ ࢫوالمحاسبة ࢫالتجارʈة ࢫوȋالممارسات ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالشرʉعة ࢫبقواعد ࢫدراية ʄࢫعڴ ࢫالشرعية الɺيئات

جɺةࢫأخرى،ࢫإلاࢫأنࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫعددࢫقليلࢫمنࢫالباحث؈نࢫالذينࢫيجمعونࢫب؈نࢫ

  ࢫالتخصص؈ن.كلا 
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  .ࡧاقفاحࡧمنذرࡧقحف:8

اقفحࢫمنذرࢫقحفࢫنموذجࢫآخرࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫمماثلࢫلنموذجࢫالرقابةࢫטحفازʈةࢫالتقليديةࢫ

اݍݵاصࢫبالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫأينࢫيتمࢫسنࢫنصوصࢫقانونيةࢫخاصةࢫبالعملياتࢫالمصرفيةࢫ

ࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫمختلف ࢫالنصوص ࢫɸذه ࢫتحدد ࢫوɲشرࢫصيغࢫלسلامية، فɺم

ࢫالɺيئاتࢫ ࢫعن ࢫטستغناء ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫيمكن ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامي التموʈل

الشرعية،ࢫوإذاࢫماࢫلزمࢫכمرࢫفيمكٔڈاࢫالعودةࢫإڲʄࢫفقɺاءࢫمتخصص؈نࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ

ɸذاࢫالنموذجࢫࢫوʈضيفࢫالفوفʋسورࢫمنذرࢫقحفࢫلمنتقديࢫɸذاࢫالنموذجࢫ(عڴʄࢫأساسࢫأنࢫتطبيق

سيؤديࢫإڲʄࢫإلغاءࢫروحࢫטبتɢار)ࢫأنھࢫبوجودࢫقانونࢫكɺذاࢫصادرࢫعنࢫالسلطاتࢫالمركزʈةࢫوالتنظيميةࢫ

ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫب؈ن ࢫوالتجاɲس ࢫإلاࢫلتعزʈزࢫالشفافية ࢫيؤدي ࢫلن ࢫɸوࢫࢫ14سوف (كما

ࢫ ࢫبأي ࢫتمنع ࢫلا ࢫوالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫوتحكم ࢫتنظم ࢫالۘܣ ࢫللقوان؈ن ࢫبالɴسبة ࢫمنࢫاݍݰال شɢل

  כشɢالࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫمنࢫتقديمࢫمنتجاتࢫماليةࢫجديدةࢫومبتكرة).ࢫࢫࢫ

ࢫاستعدادࢫࢫ ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫمنذرࢫقحف ࢫالفوفʋسور ࢫاقفاح ࢫان ࢫɲعتقد ࢫفإننا وأخ؈فا،

حɢوماتࢫالدولࢫלسلاميةࢫلتبۚܣࢫوȖعزʈزࢫالممارساتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوالذيࢫقدࢫيأȖيࢫتدرʈجياࢫ

ࢫحي ࢫالوقت؛ ࢫنموذجࢫمع ࢫلقبول ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫإݯݨام ࢫنفɺم ࢫأن ࢫيصعب ث

الص؈ففةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫدولࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫɠالمملكةࢫالمتحدةࢫوسنغافورةࢫشرعتࢫفعلياࢫࢭʏࢫ

التموʈلࢫלسلامي،ࢫفنعدࢫࢭʏࢫبرʈطانياࢫلوحدɸاࢫستةࢫبنوكࢫومؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫابتداءࢫمنࢫ

  .ࢫࢫࢫ2004نةࢫالبنكࢫלسلاميࢫالفيطاɲيࢫس

  .ࡧإشɢاليةࡧمɢافأةࡧأعضاءࡧالɺيئةࡧالشرعية:9

ࢫالموجɺةࢫ ࢫوטنتقادات ࢫלشɢالات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫأعضاء ࢫمɢافأة Ȗعتفࢫعملية

للصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫحيثࢫأنࢫقيامࢫالبنكࢫبمɢافأةࢫأعضاءࢫɸيȁتھࢫالشرعيةࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫ

ࢫ ࢫاستقلالية ࢫٱڈدد ࢫوكذا ࢫقراراٮڈم ʄࢫقامࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫفقد ࢫלشɢال ࢫلɺذا ࢫوتفاديا ࢫالشرعية، الɺيئة

ࢫالسلطاتࢫ ࢫإشراف ࢫوتحت ࢫدولة ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫخاص ࢫصندوق ࢫإɲشاء ࢫباقفاح ࢫاݍݵفاء Ȋعض

ࢫɲسبةࢫ ࢫوفق ࢫטشفاɠات ࢫوتحدد ࢫفيھ، ࢫبالاشفاك ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجميع ࢫتقوم ࢫأين النقدية،

استقلاليةࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫمئوʈةࢫمعينةࢫمنࢫرقمࢫأعمالࢫɠلࢫبنك،ࢫو٭ڈذهࢫالطرʈقةࢫيمكنࢫضمانࢫ

قدࢫمنࢫطرفࢫ وكذاࢫوضعࢫحدࢫلاحتɢارࢫȊعضࢫכسماءࢫلعضوʈةࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫوالذيࢫطالماࢫانتُ

المراقب؈نࢫلɺذهࢫالصناعة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلك،ࢫفإنھࢫسʋتمࢫȖعزʈزࢫشفافيةࢫɸذهࢫالɺيئةࢫاݍݨدࢫحيوʈةࢫࢭʏࢫ

ࢫوإ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫتحسʋس ࢫوكذا ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعة ࢫبفعالية شراكɺا

  Ȗعزʈزࢫوتطوʈرࢫɸذهࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫاݍݨديدة.ࢫࢫࢫࢫ

  .ࡧخاتمة10

لقدࢫلفتࢫظɺورࢫنموذجࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫانȘباهࢫالمفكرʈن،ࢫالباحث؈ن،ࢫכɠاديمي؈ن،ࢫالمɺني؈ن،ࢫ

ࢫوالماليةࢫ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫظل ʏࢫالقرارࢫࢭ ࢫوأܵݰاب ࢫالتنظيمية، ࢫالɺيئات ࢫالنقدية، السلطات
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ࢫأنࢫالنجاحࢫالمحققࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫبصفةࢫعامة،ࢫإلا 

يݲݨبࢫبأيࢫحالࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫالصناعةࢫاݍݨديدة،ࢫومنࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالرئʋسةࢫ

  نذكرࢫماࢫيتعلقࢫبوظيفةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالۘܣࢫتختلفࢫمنࢫدولةࢫلأخرى.

ࢫ ࢫالرشيدة، ࢫاݍݰوكمة ࢫوتطبيق ࢫالفتاوى، ࢫوالمراجعةࢫفتɴسيق ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈فࢫɸيئة واحفام

)،ࢫوتوحيدࢫالعقودࢫوصيغࢫالتموʈل،ࢫȖعتفࢫجميعɺاࢫمنࢫأɸمࢫAAOIFIللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(

  כɸدافࢫالۘܣࢫيطمحࢫإلٕڈاࢫمختلفࢫכعوانࢫالفاعل؈نࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫبتحدياٮڈا ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالفاعل؈ن ʏࢫࢫووڤʄࢫعڴ ࢫيدل ،ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ مجمع

وجودࢫحلولࢫلɺاࢫࢭʏࢫطورࢫלعداد،ࢫوأنࢫمستقبلɺاࢫيبدوࢫمشرقا.ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنھࢫمنࢫالمناسبࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫ

ࢫالرقابةࢫ ࢫȊعملية ࢫالمرتبطة ࢫوךليات ࢫالطرق ࢫبوضع ࢫتقوم ࢫمركزʈة ࢫɸيئة ʄࢫإڲ عɺد ࢫالشرعيةلتُ ࢫالرقابة وظيفة

ࢫومال؈قي ࢫوȖعتفࢫالسودان ࢫالذيࢫالشرعية، ࢫالمغرب، ࢫومؤخرا ࢫالنموذج، ࢫɸذا ࢫاتبعوا ࢫالذين ࢫכوائل ࢫمن ا

ࢫعɺدࢫ ࢫلأنھ ࢫوذلك ࢫمɺمة ࢫȖعتفࢫجد ࢫتجرȋتھ ࢫأن ࢫإلا ࢫלسلامية، ࢫنحوࢫالمالية ࢫالبطيء ࢫטنفتاح ࢫمن وȋالرغم

ولعلࢫاݍݨزائرࢫȖعتفࢫأحدثࢫتجرȋة،ࢫأينࢫتمࢫإقرارࢫالمجلسࡧכعڴʄࡧللعلماء.ࡧالرقابةࢫالشرعيةࢫلɺيئةࢫوحيدة:ࢫ

ࢫالم ࢫظلࢫاعتماد ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫטقتصادية ࢫاݍݰركية ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫלسلامية صرفية

כزمةࢫטقتصاديةࢫوحالةࢫטنكماشࢫالناتجةࢫعٔڈاࢫوالرغبةࢫࢭʏࢫإيجادࢫبدائل،ࢫࢫوالۘܣࢫɠللتࢫبصدورࢫالنظامࢫ

ࢫ ࢫأٰڈࢫ02-18رقم ࢫإلا ࢫ ࢫاݍݵطوة ࢫɸذه ࢫأɸمية ࢫمن ࢫبالرغم ࢫوالذي ࢫלسلامية"، ࢫ"الص؈ففة ࢫب ࢫتبقىࢫالمتعلق ا

ࢫإصدارࢫ ʄࢫإڲ ࢫوتحتاج ࢫלسلامية ࢫوالمالية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫبالتحديات ࢫمقارنة محȘشمة

  نصوصࢫأخرىࢫمكملةࢫȖستجيبࢫلمتطلباتࢫتطبيقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفاݍݨزائر.ࢫࢫ

  قائمةࡧالمراجع:

 http://www.faisalbank.com.egموقعࢫفيصلࢫלسلاميࢫالمصري: -

  http://www.fibsudan.comموقعࢫفيصلࢫלسلاميࢫالسوداɲي: -

- Ahmad al-Islambouli, Rôle des comités charia dans la régulation des opérations des 

institutions financières islamiques, papier présenté spécialement aux travaux de la 19è 

réunion de l'Académie internationale du Fiqh islamique, Emirats Arabes Unis, 2009. 

- Banking and Financial Institutions Act 1989 (BAFIA), Malysia 

- Central Bank of Malaysia Act 2009. 

- Guide de la bonne gouvernance des comités charia pour les institutions financières 

islamiques 

- Henri Denis, Histoire de la pensée économique, PUF, 1977. 

- Mohammad Patel, Rôle et Fonctionnement d’un Sharia Board, article publié sur 

Finance Muslim, Samedi, 4 Avril, 2009. http://www.finance-muslim.com/ 



1406 
 

- Monzer Kahf, Eléments de base en finance islamique (assassiyat al-tamwil al-islami), 

International Shari’ah Research Academy for Islamic Finance (ISRA), Kuala Lumpur, 

Malaysia, 2011 

- Ould Sass Mohamed Bachir, Les Comités de la Charia : historique, constitution et 

pouvoir, Enseignant-chercheur en finance islamique/ Ecole Management de Strasbourg. 

- Umer Chapra, Tariqullah Khan, Réglementation et Contrôle des Banques Islamiques, 

Etude Spéciale n°3, Banque Islamique de Développement, Institut Islamique de Recherches 

et de Formation, Banque islamique de développement, Djeddah. 

- Wafik Grais and Matteo Pellegrini, Corporate Governance and Shariah Compliance in 

Institutions Offering Islamic Financial Services, World Bank Policy Research Working Paper 

4054, November2006. 
                                                             

ࢫלسلامية،معيارࢫالضبطࢫ1 ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫالسوداɲي،ɸيئة ࢫטسلامي ࢫفيصل ࢫبنك موقع

 تارʈخࢫטطلاع:ࢫ)،ࢫ1للمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫرقمࢫ(

02/04/2016،http://www.fibsudan.com/ar2/index.php?bg=board&contentID=115  
2Cf. par exemple: Ahmad al-Islambouli, Rôle des comités charia dans la régulation des opérations des 

institutions financières islamiques, papier présenté spécialement aux travaux de la 19è réunion de 

l'Académie internationale du Fiqh islamique, Émirats Arabes Unis, 26/04/2009.  
3Ibid 
4Cf. les articles d'Élisabeth Forget dans les Cahiers de la Finance Islamique nos 5 (2013) et 6 (2014), 

  http://www.faisalbank.com.egموقعࢫبنكࢫفيصلࢫטسلاميࢫالمصري:ࢫ5
6Ahmad al-Islambouli, Rôle des comités charia dans la régulation des opérations des institutions 

financières islamiques, papier présenté spécialement aux travaux de la 19è réunion de l'Académie 

internationale du Fiqh islamique, Emirats Arabes Unis, 2009, p7. 

 
7 Guide de la bonne gouvernance des comités charia pour les institutions financières islamiques, p.3. 
8Ibid. 
9Banking and Financial Institutions Act 1989 (BAFIA). Cf. Guide, p.6. 
10 Central Bank of Malaysia Act 2009. 
11Cf. par exemple l'entretien avec Abderrahmane Belbachir, consultant en finance islamique, Al-

Maali Consulting Group, 03/07/2014, consultable sur le site http://www.medias24.com/. 

 
  .2018مقفحࢫالمجلسࢫלسلاميࢫכعڴʄࢫࢭʏࢫإطارࢫمرافقتھࢫلتوط؈نࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫفاݍݨزائر،ࢫسنةࢫ12
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13Monzer Kahf, Eléments de base en finance islamique (assassiyat al-tamwil al-islami), International 

Shari’ah Research Academy for Islamic Finance (ISRA), Kuala Lumpur, Malaysia, 2011, p. 225.  

 
14Monzer Kahf, Eléments de base en finance islamique, op.cit. p. 225. 
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫ ࢫرئʋسياً ࢫدوراً ࢫعموما ࢫالتموʈل ࢫלسلاميࢫيلعب ࢫالتموʈل ࢫɲشأت ࢫومنذ ࢫونموɸا، טقتصادية

ࢫللطبيعةࢫاݍݵاصةࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمم؈قࢫࢫ بمؤسساتھࢫوخدماتھ،ࢫحققتࢫمعدلاتࢫنموࢫمقايدة،ࢫنظراً

  عنࢫباࢮʏࢫכنظمةࢫالماليةࢫכخرى.

ࢫوغ؈فࢫ ࢫالرȋحية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمختلف ࢫدراسة ࢫالبحثية ࢫالمورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ونحاول

ࢫنحاولࢫ الرȋحية، ࢫكما ࢫטقتصادي، ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫلɺذه ࢫالمحوري ࢫالدور ࢫمدى وتȎيان

  دراسةࢫدورࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتɢاملࢫوالنموࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالوطۚܣ.

ࡧالمفتاحية ࢫالتɢافڴالɢلمات ࢫالتأم؈ن ࢫالوقف، ࢫالزɠاة، ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫبنكࢫ: ،ʏ

  الفكة

Abstract 

  Generally, finance plays a major role in economic life and its growth. Since its 

inception, Islamic finance in its institutions and services has achieved increasing rates of 

integration due to the special nature of the Islamic financial system which is distinct from 

other financial systems. 

In this paper, we try to study the various profit and non-profit Islamic financial institutions, 

and to demonstrate the pivotal role of these institutions in achieving economic growth, as 

well as the role of Al Baraka Bank of Algeria in achieving economicintegrationand growth at 

the national level. 

Keywords: Islamic Finance, Islamic Banks, Zakat, Waqf, Takaful Insurance, Al Baraka Bank 

  

  المقدمة

سلاميࢫيمكنناࢫمنࢫملاحظةࢫأنࢫɸناكࢫقواعدࢫإنࢫتȘبعࢫالɺيɢلࢫالنموذڊʏࢫاݍݵاصࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫל   

ࢫملاحظةࢫ ࢫمن ࢫورȋطɺا ࢫتجميعɺا ࢫمنࢫخلال ࢫالنظام،ࢫبحيثࢫنتمكن ࢫɸذا ࢫأجزاء ࢫمستوى ʄࢫعڴ وآلياتࢫȖسري

  جوɸرࢫوتم؈قࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل؛ࢫالذيࢫيجمعࢫب؈نࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالرȋڍʏ،ࢫوغ؈فࢫالرȋڍʏ.ࢫࢫ

ךلياتࢫالۘܣࢫيرتكزࢫعلٕڈاࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫالقائمࢫفالتموʈلࢫלسلاميࢫقائمࢫأساساࢫعڴʄࢫعدمࢫتداولࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ"نموذج"ࢫيɴܦݨمࢫ ࢫمتم؈قاً ࢫمالياً عڴʄࢫاستعمالࢫسعرࢫالفائدةࢫأخذاࢫوعطاء،ࢫوɸوࢫ٭ڈذاࢫيمكنࢫاعتبارهࢫنظاماً

ࢫماليةࢫ ࢫومؤسسات ࢫمصارف ࢫإɲشاء ࢫمن ࢫبمɢان ࢫכɸمية ࢫمن ࢫفɢان ࢫللإسلام. ࢫכساسية ࢫالمبادئ ࢫمع عموماً

  يةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫشرطࢫقيامɺاࢫوȋقا٬ڈا.إسلاميةࢫتحققࢫالمقاصدࢫالشرع

ࢫقدࢫ ࢫالمالية، ࢫوالمؤسسات ࢫمصارف ࢫإɲشاء ࢫمن ࢫعقود ࢫومنذ ࢫبأنھ، ࢫטحصائيات ࢫمن وȖش؈فࢫالعديد

ࢫنحوࢫ ࢫܥݨلت ࢫحيث ࢫمعتفة، ࢫبمعدلات ࢫالمالية ࢫأصولɺا ࢫمجموع ࢫٰڈايةࢫࢫ200ازداد ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

ࢫنحوࢫ2003 ʄࢫإڲ ࢫارتفعت ࢫثم ࢫࢫ1.8م، ࢫٰڈاية ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫ2016ترليون ࢫنحوࢫ ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫأن ࢫالمرتقب ࢫومن ࢫ3م،
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ࢫ ࢫغضون ʏࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ2019ترليونࢫدولارࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫإلاࢫأن ࢫسنة ࢫɠل ࢫالمقايد ࢫالمعدل ࢫɸذا ࢫورغم م.

تحتاجࢫعڴʄࢫالتوسعࢫأك؆ف،ࢫخاصةࢫوأنࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلاࢫتزالࢫمرتكزةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫ

 1منࢫכصولࢫالماليةࢫالعالمية.ࢫ%1اݍݵليڋʏ،ࢫوايران،ࢫومال؈قيا،ࢫوتمثلࢫأقلࢫمنࢫ

ࢫللبنوكࢫإࢫ ࢫكبديل ࢫوظɺورɸا ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالسرʉع ࢫالتطور ࢫأن ʄࢫإڲ ضافة

التقليديةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫلمࢫيكنࢫوليدࢫالصدفة،ࢫبلࢫɠانࢫضرورةࢫللاستجابةࢫلرغبةࢫالعملاءࢫ

ࢫلدورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعي ة،ࢫɸذاࢫالذينࢫيرفضونࢫالتعاملࢫبالرȋا،ࢫوكذلكࢫنظراً

بالإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫالتطوراتࢫالعالميةࢫالراɸنة،ࢫومنࢫأبرزɸاࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫالۘܣࢫمرࢫ٭ڈاࢫالعالمࢫسنةࢫ

م،ࢫقدࢫأدتࢫإڲʄࢫزʈادةࢫכصواتࢫالمطالبةࢫبȘبۚܣࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫࢫ2008ــࢫࢫ2007

  כوضاعࢫالسائدة.توف؈فࢫمجموعةࢫمنࢫالمتطلبات،ࢫتختلفࢫبإختلافࢫالدولࢫوتراڤʏࢫ

  لɺذاࢫسنحاولࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالتالية:

إڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧأنࡧيحققࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧبمؤسساتھࡧالتɢاملࡧوالنموࡧטقتصادي؟ࡧوɸلࡧ

  ɲشاطࡧمصرفࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧيحققࡧɸذاࡧالتɢاملࡧوالنمو؟

  محاورࡧالبحث

  حاولناࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫأرȌعࢫمباحثࢫɠالتاڲʏ:ࢫ

  לطارࢫالمفاɸيܣࢫللتموʈلࢫלسلاميالمحورࡧכول:ࡧ

  مؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

  تحليلࢫدورࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصاديالمحورࡧالثالث:ࡧ

  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧ

ʈࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫإلاࢫالتموʏسࢫبالأمرࢫاݍݨديدࢫبلࢫيمارسࢫمنذࢫعدةࢫسن؈نࢫࢭʋلࢫלسلاميࢫل

م،ࢫحيثࢫتقدرࢫכصولࢫ2008أنھࢫاكȘسبࢫإقبالاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫخاصةࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

افࢫعماࢫɠانتࢫترليونࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫأيࢫبزʈادةࢫقدرɸاࢫعشرةࢫأضعࢫ1.81الɢليةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫبحواڲʏࢫ

عليھࢫمنذࢫعشرࢫسنوات،ࢫوȋمعدلࢫنموࢫيفوقࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالبلدان،ࢫوسȘبلغࢫحسبࢫرأيࢫ

  2مࢫ.ࢫ2020ترʈليونࢫدولارࢫمعࢫبدايةࢫࢫ3.25اݍݵفاءࢫࢫأك؆فࢫمنࢫ

  :ࢫࢫ.ࡧȖعرʈفࡧالتموʈلࡧלسلامي1

ʄࢫسȎيلࢫالتفعࢫأوࢫبأنھࢫ"ࢫيقومࢫܧݵصࢫبتقديمࢫءۜܣءࢫذوࢫقيمةࢫماليةࢫلܨݵصࢫآخرࢫإماࢫعڴالتعرʈفࡧכولࡧ:ࡧ

عڴʄࢫسȎيلࢫالتعاونࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫمنࢫأجلࢫاسȘثمارهࢫبقصدࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫتقسمࢫبئڈماࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫالقرارࢫלداريࢫ ࢫواتخاذ ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫمساɸمتھ ࢫومدى ࢫمٔڈما ࢫɠل ࢫطبيعة ࢫوفق ࢫمسبقا ࢫعلٕڈا ࢫטتفاق يتم

  3وטسȘثماريࢫ"ࢫ.

تموʈلࢫنقديࢫأوࢫعيۚܣࢫيتمࢫتقديمھࢫللأفرادࢫأوࢫللمɴشآتࢫالمختلفةࢫبصيغࢫوضوابطࢫتتفقࢫ":التعرʈفࡧالثاɲي

  4معࢫأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية".ࢫ
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ࢫالمɴشآتࢫالمختلفةࢫبالصيغࢫالۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالتعرʈفࡧالثالثࡧ ʄلࢫعيۚܣࢫأوࢫمعنويࢫإڲʈࢫ"ࢫتقديمࢫتمو :

وفنيةࢫلȘساɸمࢫبدورࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫووفقࢫمعاي؈فࢫوضوابطࢫشرعيةࢫ

  5טقتصاديةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫوטجتماعيةࢫ".ࢫ

"ࢫɸوࢫإطارࢫشاملࢫمنࢫכنماطࢫوࢫالنماذجࢫوࢫالصيغࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫتوف؈فࢫالمواردࢫ:ࢫࢫالتعرʈفࡧالراȊع

  6الماليةࢫلأيࢫɲشاطࢫاقتصاديࢫمنࢫخلالࢫטلقامࢫبضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية".

 فھʈعرȖمكنࢫʈلࢫࢫوʈطھࢫبموضوعࢫبحثناࢫࢫ؛ࢫ"ࢫالتموȋفࢫالسابقةࢫومنࢫخلالࢫرʈحسبࢫماجاءࢫمنࢫالتعار

טسلاميࢫɸوࢫتقديمࢫقيمةࢫماليةࢫمنࢫأحدࢫمؤسساتھࢫلفردࢫأوࢫمɴشأةࢫبɴيةࢫטسفباح،ࢫمعࢫضمانࢫاݍݰكمࢫ

  الفقࢼܣࢫوالمقصدࢫالشرڤʏࢫࢫلطرʈقةࢫטسفباحࢫالمتبعࢫࢫ"ࢫ.

  .ࡧالفرقࡧب؈نࡧالتموʈلࡧالتقليديࡧوالتموʈلࡧלسلاميࡧ2

اعتماداࢫعڴʄࢫاݍݵصائصࢫالعامةࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫوالمصارفࢫטسلامية،ࢫوعڴʄࢫالطبيعةࢫالمم؈قةࢫ

لأساليبࢫالتموʈلࢫفٕڈا،ࢫيمكنࢫלشارةࢫࢫإڲʄࢫأبرزࢫماࢫيم؈قࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعنࢫأساليبࢫالتموʈلࢫ

  :7التقليديࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ

 عددࢫȖࢫ ࢫالتعددࢫتبعھ ࢫوɸذا ࢫالتقليدي، ࢫالتموʈل ࢫبأساليب ࢫمقارنة ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأساليب Ȗعدد

ࢭʏࢫاݍݵصائصࢫالثانوʈةࢫلأساليبࢫالتموʈل،ࢫومثالࢫذلكࢫأنࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلاميࢫقدࢫيأخذࢫ

ࢫذلكࢫ ࢫومعۚܢ ࢫالنقدية، ࢫالصورة ࢫعليھ ࢫفيغلب ࢫالتقليدي ࢫالنظام ࢫأما ࢫأوࢫالعيɴية، ࢫالنقدية الصورة

أنࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلɺاࢫالقدرةࢫعڴʄࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫالمتمول؈نࢫأك؆فࢫمنࢫنظ؈فɸاࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ

 التقليدي؛

 حࢫوتقاسمࢫالمخاطرࢫعكسࢫȋࢫالرʄࢫتجارةࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوالدعوةࢫإڲʄلࢫלسلاميࢫعڴʈترك؈قࢫالتمو

ࢫלس ࢫالتموʈل ࢫيقدم ࢫاݍݵصائص ࢫɸذه ࢫوȋفضل ࢫالتقليدي، ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالقائم لاميࢫالتموʈل

 8خياراتࢫالتموʈلࢫاݍݰكيمة؛

 لࢫالتقليدي،ࢫوعموماࢫفإنࢫʈلࢫלسلاميࢫمقارنةࢫبأساليبࢫالتموʈالصبغةࢫالشرعيةࢫلأساليبࢫالتمو

ࢫخلافࢫ ʄࢫعڴ ࢫخاصة ࢫضوابط ࢫأيضا ࢫوɸناك ࢫعامة، ࢫشرعية ࢫضوابط ࢫלسلامي ࢫالتموʈل لأساليب

 ولةࢫوالضمانࢫ)ࢫ؛أساليبࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫالۘܣࢫتحكمɺاࢫالضوابطࢫالماديةࢫ(ࢫɠالرȋحيةࢫوالسي

 احࢫواݍݵسائرࢫب؈نࢫالبنكࢫوالمتعاملࢫ(ࢫمبدأࢫالغنمࢫȋࢫכرʏࢫالمشاركةࢫࢭʄلࢫלسلاميࢫقائمࢫعڴʈإنࢫالتمو

بالغرمࢫ)*ࢫخلافاࢫللتموʈلࢫالتقليديࢫالقائمࢫعڴʄࢫعلاقةࢫالقرضࢫ(ࢫالدائنࢫوࢫالمدينࢫ)،ࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫ

 أسلوبࢫالمداينةࢫالرȋوʈة**ࢫ؛ࢫࢫ

 ࢫعليھࢫبق ࢫʇغلب ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأنࢫإن ࢫالتقليديࢫحيث ࢫالنظام ࢫالمالࢫلصاحّڈاࢫخلاف ࢫملكية اء

 ملكيةࢫالمالࢫتɴتقلࢫللمقفض.

 .ةࢫغ؈فࢫمطلقةʈࢫالنظامࢫלسلاميࢫفاݍݰرʏࢫالنظامࢫالتقليديࢫشبھࢫمطلقࢫأماࢫࢭʏ9التصرفࢫبالمالࢫࢭ 

 اتɠࢫوالشر ࢫכفراد ࢫمن ࢫواسعة ࢫلشرʈحة ࡧتوف؈فࢫالتموʈل ࢫمنتجاتࢫحيȞ؛ ࢫלسلامية ࢫالمصارف تقدم

ࢫمالية ࢫלسلاميةࢫࢫوخدمات ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ࢫاقناع ࢫثم ࢫومن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع متوافقة
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ࢫنظامࢫ ʄࢫاڲ ࢫماڲʏࢫغ؈فࢫرسܣ ࢫنظام ࢫمن ࢫأوࢫטنتقال ࢫالتموʈل ʄࢫباݍݰصولࢫعڴ ࢫالديɴية ࢫالشواغل ذات

ࢫمنࢫ ࢫأنࢫيخفف ࢫيمكن ࢫالمصرفية ࢫالنظم ʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭ ࢫادخال ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو ࢫرسܣ، ʏماڲ

اعدࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫلɴسبةࢫأكفࢫمنࢫالسɢان،ࢫولاسيماࢫࢭʏࢫالبلدانࢫטسȘبعادࢫالماڲʏࢫوʉس

  10לسلامية.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧمؤسساتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ

ࢫالمبادئࢫ ʄࢫعڴ ࢫوعملياٮڈا ࢫأɸدافɺا ʏࢫࢭ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات Ȗعتف

ࢫالماليةࢫלسلامي11القرآنية، ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫالعنصرࢫحيثࢫيوجد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫسوفࢫنتطرق ࢫإلاࢫأننا ة،

اڲʄࢫثلاثࢫمؤسساتࢫɸامةࢫوכك؆فࢫشيوعاࢫلɢافةࢫالناس،ࢫوۂʏࢫتنقسمࢫاڲʄࢫمؤسساتࢫرȋحيةࢫوࢫشبھࢫرȋحيةࢫ

وۂʏࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫوالوقفࢫوالمصارفࢫטسلامية،ࢫحيثࢫȖعتفࢫمنࢫالمؤسساتࢫالɺامةࢫوالرئʋسيةࢫللتموʈلࢫ

حيثࢫسوفࢫنݏݵصࢫأشɢالࢫأخرىࢫللقيامࢫ٭ڈذهࢫالمɺمة،ࢫࢫمعࢫملاحظةࢫأنࢫذلكࢫلاࢫʇعۚܣࢫاسȘبعادטسلامي،ࢫ

  دورࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫمنࢫالمال.

:ࡧمؤسسةࡧالزɠاةࡧࡧ   أولاً

  .Ȗعرʈفࡧالزɠاة1

ࢫ ࢫوماࢫ12الزɠاةفياللغةتدلعلىالنماءوالرʉعوالزʈادة ࢫالآۜܣء، ࢫصفوة ،يقالزɠاالآۜܣءإذاك؆فرʉعھ،والزɠاة:

  13أخرجتھࢫمنࢫمالكࢫلتطɺرهࢫبھ.ࢫ

ʏࢫࢭ ࢫفيھࢫࢫأما ࢫالذيࢫتجب ࢫالمال ࢫفرʈضة ࢫوɠلɺاࢫتدورࢫحول ࢫللزɠاة ࢫكث؈فة ࢫفوردتࢫȖعرʈفات טصطلاح

الزɠاة،ࢫزʈادةࢫعڴʄࢫوقتࢫالزɠاة،ࢫولمنࢫتدفعࢫالزɠاة،ࢫوالتعرʈفࢫاݍݨامعࢫلذلكࢫماࢫذكرهࢫالّڈوȖي،ࢫحيثࢫقالࢫ

  14عنࢫالزɠاةࢫبأٰڈاࢫ:ࢫ"ࢫحقࢫواجبࢫࢭʏࢫمالࢫمخصوص،ࢫلطائفةࢫمخصوصة،ࢫࢭʏࢫوقتࢫمخصوصࢫ".

  ةࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصادي.ࡧدورࡧمؤسس2

سبحانھࢫوȖعاڲʄࢫحينماࢫفرضࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫالمسلم؈نࢫأنࢫلɺاࢫفوائدࢫعدةࢫلايمكنࢫࢫاللهمماࢫلاشكࢫفيھࢫأنࢫ

حصرɸا،ࢫحيثࢫسوفࢫنلاحظࢫࢭʏࢫɸذاࢫالعنصرࢫدورࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالمصݏݰةࢫللفردࢫوالمجتمعࢫوטقتصادࢫ

  :ࢫ15منࢫخلالࢫماࢫيڴʏࢫ

 ࡧوטستقرار ࡧالعمل ࡧفرص ࢫوȋذلكࢫزʈادة ࢫالفقراء، ʄࢫإڲ ࢫכغنياء ࢫمن ࢫالمال ࢫبتحرʈك ࢫالزɠاة ࢫتقوم :

ࢫأموالࢫ ࢫوȘȋشغيل ،ʏࢫטجتماڤ ࢫכمن ʄࢫإڲ ࢫمماࢫيؤدي ࢫبئڈم ࢫالتفاوت ࢫحدة ࢫمن ࢫوتقلل ࢫالفجوة تقرب

כغنياءࢫالمدخرةࢫتزدادࢫܿݨلةࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫكماࢫأنࢫالزɠاةࢫتȘيحࢫفرصࢫقروضࢫحسنةࢫمʋسرةࢫ

 ارةࢫأوࢫبتموʈلࢫالصناعاتࢫالصغ؈فةࢫ؛***للفقراءࢫبإعطا٬ڈمࢫرأسࢫالمالࢫللتج

 :ثمارȘࡧوטس ࡧالقومي ࡧالدخل ࡧوزʈادة ࡧالتوزʉع ࢫقاعدةࢫࢫعدالة ࢫواȖساع ࢫبالشمول ࢫالزɠاة تȘسم

ࢫالمدىࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫفࢼܣ ࢫالفقراء ʄࢫإڲ ࢫכغنياء ࢫمن ࢫالشرائية ࢫالقوة ࢫالزɠاة ࢫتنقل ࢫفحينما التطبيق،

ࢫأي ࢫȖعمل ࢫكما ࢫالقومي، ࢫالدخل ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫالمساواة ʄࢫعڴ ࢫالكسادࢫالطوʈل ࢫمحارȋة ʄࢫعڴ ضا

لتɴشيطɺاࢫوتحرʈكɺاࢫلدورةࢫלنفاقࢫب؈نࢫالفقراءࢫوכغنياءࢫمماࢫيحركࢫטقتصادࢫوʈدفعھ،ࢫوالذيࢫ

 يضمنࢫبدورهࢫتحف؈قࢫالمسȘثمرʈنࢫللولوجࢫࢭʏࢫالعمليةࢫטنتاجيةࢫ؛
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 :ࡧالمالية ࡧالسياسة ࢫترحيلࢫࢫدعم ࢫعند ࢫالتعوʈضية ࢫالمالية ࢫالسياسة ʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫدورا ࢫالزɠاة تلعب

ࢫل ࢫالمشكلاتࢫفوائضɺا ࢫمن ࢫلكث؈ف ࢫاݍݰل ࢫتمثل ࢫفالزɠاة ࢫمصارفɺا، ࢫاكتفاء ࢫȊعد ࢫقادمة سنوات

 טقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫالشائكةࢫɠالفقرࢫوࢫالبطالةࢫࢫࢫوالتܸݵمࢫوࢫטكتناز...إݍݸࢫ؛

 ʏࡧالنظامࡧالماڲʏاࢫبالدعمࢫدورࡧمحوريࡧࡩɸاةࢫالرك؈قةࢫالثالثةࢫللدينࢫالۘܣࢫتزودɠونࢫالزɠࢫʄࢫإضافةࢫإڲ:

ࢫوالدعم، ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ʏࢫטقتصاديࢫࢫالروڌ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫمحورʈا ࢫدورا ࢫȖعطٕڈا ࢫالزɠاة ࢫخصائص فإن

.ʏ16לسلاميࢫالكڴ 

 عࡧالدخل:ࡧࡧʉࡧاعادةࡧتوزʏاةࡧࡩɠࢫכولࢫالذيࢫيواجھࢫبھࢫدورࡧالزʏعࢫالماڲʉشرȘࢫوالʏࢫالموردࢫالماڲʏاةࢫۂɠالز

ࢫب؈نࢫ ࢫالفجوة ࢫتضʋيق ʄࢫعڴ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫفيعمل ࢫכفراد، ࢫب؈ن ࢫالدخول ʏࢫࢭ ࢫالتوزʉع ࢫاختلال לسلام

ࢫالطبق ࢫالفق؈فة ࢫوالطبقات ࢫالغنية ࢫטɲسانيةࢫ،17ات ࢫأɸدافɺا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة فلنجاح

ࢫمنࢫ ࢫالزɠاة ࢫمن ࢫلاࢫيحرم ࢫبحيث ࢫسليمة، ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫوقيامھ ࢫالتوزʉع ࢫحسن ࢫɸوࢫ: وטجتماعية،

ࢫʇستحقɺا،ࢫ ࢫلا ࢫمن ࢫوʈأخذɸا ʇستحقɺا،
فɺيȘنقلالمالالمدفوعمنالأغنياءإلىالفقراء٭ڈدفإعادةالدخلبʋنالأفراد،ࢫ18

ࢫوذلكبتأث؈ف  ࢫنجاحࢫɸ19اعلىدخولالأفرادالتʋتصرفلɺمالزɠاةودخولمنتجبعلٕڈمالزɠاة، ࢫأسباب ومن

الزɠاةࢫɠوسيلةࢫمنࢫوسائلࢫإعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫوال؆فوةࢫأٰڈاࢫتفرضࢫعڴʄࢫجميعࢫכموالࢫالنامية،ࢫ

ࢫسنوʈاࢫ ڈاࢫتتكرر ࢫلɢوٰ ࢫونظرا ࢫقاعدةࢫتطبيقɺا، ࢫوȋاȖساع ࢫبالشمول ࢫتȘسم ࢫوȋذلك ࢫالنصاب، البالغة

 20اࢫأداةࢫدائمةࢫلإعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫوال؆فوةࢫ.فإنࢫذلكࢫيجعلࢫمٔڈ

  ثانيا:ࡧمؤسسةࡧالوقفࡧࡧ

 .Ȗعرʈفࡧالوقفࡧ1

ࢫإذاࢫحȎسھ ࢫوقفا، ࢫيقفھ ࢫالآۜܣء ࢫمصدرࢫقف ࢫ21الوقف ࢫومنھ ،ʄعاڲȖࡧ ࢫࢫقولھ ونَ ࢫ{: ولُ سْئُ ࢫمَّ م ڈُ َّٰ مْࢫإِ ُɸو قِفُ ࡧ}( وَ

  22،ࢫأيࢫاحȎسوɸمࢫعندࢫالصراطࢫ.)ࡧ24سورةࡧالصافات،ࡧךيةࡧ

ࢫف ࢫاصطلاحا ࢫمنأما ࢫالوقف ࢫوال؆فواتࢫࢫيعرف ࢫالدخول ࢫمن ࢫݍݨزء ࢫ"تحوʈل ࢫ: ࢫبأنھ ࢫטقتصادية الناحية

اݍݵاصةࢫإڲʄࢫمواردࢫتɢافليةࢫدائمةࢫتخصصࢫمنافعɺاࢫمنࢫسلعࢫوخدماتࢫوعوائدࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫاݍݨɺاتࢫ

ࢫونموࢫالقطاعࢫ ࢫلتɢوʈن ࢫاللازمة ࢫלنتاجية ࢫالقدرات ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫمما ࢫالمستفيدة، ࢫالمتعددة والفئات

  23ذيࢫʇعدࢫأساسࢫטقتصادࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي"ࢫ.التɢافڴʏࢫاݍݵ؈فيࢫال

  .ࡧخصائصࡧالوقفࡧ2

  24منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫبيانࢫأɸمࢫخصائصࢫالوقفࢫɠالآȖي:

 :ىࢫࢫالوقفࡧشع؈فةࡧإسلاميةȖأʈھ،ࢫوȋسانࢫلرɲةࢫالۘܢࢫيتقربࢫ٭ڈاࢫלʈوࢫمنࢫأنواعࢫالصدقاتࢫاݍݨارɺف

ࢫالمال، ࢫبأطيب ࢫيɢون ࢫبأن ࢫالوقف، ࢫوإدارة ࢫإɲشاء ʄࢫࢭ ࢫبالشرعية ࢫטلقام ࢫضرورة ʄࢫࢭ ࢫ25أثرࢫذلك

وȋالابتعادࢫعنࢫالمحرمات،ࢫࢭʄࢫذاتھࢫوعينھࢫأوࢫࢭʄࢫجɺةࢫكسبھࢫمنࢫغصبࢫأوࢫܥݰتࢫأوࢫرȋا،ࢫكماࢫيجبࢫ

ࢫالمحرم ࢫכساليب ࢫعن ࢫواسȘثمارهࢫטبتعاد ࢫالوقف ࢫإɲشاء ʄࢫࢭ ࢫטلقام ࢫوضرورة ࢫاسȘثماره ʄࢫࢭ ة

  بالأحɢامࢫالشرعيةࢫللوقف.
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 ࡧכصل ࢫالمذاɸبحȎس ࢫجميع ࢫلدى ࢫالوقف ࢫȖعرʈف ࢫمن ࢫجزء ࢫاݍݵاصية ࢫɸذه ࢫبلغةࢫࢫ،: ࢫʇعۚܢ وɸذا

ࢫغ؈فࢫقابلࢫ ࢫ(مال ࢫأنھ ࢫالمحاسبة ࢫاسȘثمارࢫوȋلغة ࢫعملية ࢫذاتھ ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫإɲشاء טسȘثمارࢫأن

ࢫ26للإنفاق) ʄالتاڲȋࢫحيثࢫ،و ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫأɲآۜܡ ࢫالۘܣ ࢫبحالتھ ࢫالوقف ࢫيظل ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالعمل يجب

المحافظةࢫعڴʄࢫقدرتھࢫלنتاجيةࢫوɸذاࢫماࢫيتطلبࢫمواصلةࢫלعمارࢫلھࢫبالتجديدࢫوלحلالࢫكماࢫأنھࢫ

لاࢫيجوزࢫصرفࢫمالࢫع؈نࢫالوقفࢫعڴʄࢫالمستحق؈ن،ࢫوɸذاࢫɠلھࢫʇعۚܢࢫأنࢫإɲشاءࢫالوقفࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھࢫ

  يمثلࢫعمليةࢫࢫטسȘثمار.

 يلࡧالȎسȖثمارࢫࢫأنھࢫثمرةȘࢫטسʄاࢫعڴɸفࢫالوقف،ࢫوأثرʈعرȖيࢫمنࢫɲࢫاݍݨزءࢫالثاʏذهࢫاݍݵاصيةࢫۂɸࢫو:

ࢫللمستحق؈نࢫ ࢫملɢاً ࢫالغلة ࢫɸذه ࢫوأن ࢫالغلة، ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫالوقف ࢫاسȘثمارࢫمال ࢫيتم ࢫأن يجب

ࢫبأنࢫالغلةࢫ(مالࢫقابلࢫللإنفاق)ࢫبمعۚܢࢫأنھࢫ بالاتفاقࢫولاࢫȖعودࢫلأصلࢫالوقفࢫوʉعرفࢫذلكࢫمحاسȎياً

  ࢫبأولࢫعڴʄࢫوجوɸھࢫالمستحقة.يلزمھࢫصرفɺاࢫأولاً 

 ࢫببقاءࢫالملكية ࢫيقولون ࢫوالمالكية ࢫفاݍݰنفية ࢫالفقɺاء ࢫب؈ن ࢫفٕڈا ࢫمختلف ࢫالوقف ࢫع؈ن ࢫملكية ࢫإن :

الملكيةࢫللواقف،ࢫوالشافعيةࢫواݍݰنفيةࢫيقولونࢫبزوالࢫملكيةࢫالواقفࢫعنࢫع؈نࢫالوقفࢫوانتقالɺاࢫ

اࢫɠانࢫالتصورࢫلملكيةࢫإماࢫإڲʄࢫملكࢫالموقوفࢫعلٕڈمࢫإنࢫɠانواࢫمعني؈نࢫأوࢫإڲʄࢫملكيةࢫاللهࢫع եزوجل،ࢫوأي

الوقفࢫفإنࢫالمتفقࢫعليھࢫعدمࢫالتصرفࢫࢭʏࢫع؈نࢫالوقفࢫبالبيعࢫأوࢫالɺبة،ࢫكماࢫأنࢫالغلةࢫبالاتفاقࢫ

ملɢاࢫللمستحق؈ن،ࢫوȋالتاڲʏࢫيوجدࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫالوقفࢫحقانࢫوɸدفانࢫɸماࢫحقࢫࢭʄࢫالع؈نࢫوالɺدفࢫ

  ڴʄࢫالغلة.المحافظةࢫعلٕڈا،ࢫوحقࢫࢭʄࢫالغلةࢫوالɺدفࢫاسȘثمارࢫالع؈نࢫلݏݰصولࢫع

  ًࡧمالا ࡧالوقف ࢫالمالࢫكون ࢫبزوال ࢫيɢون ࢫقد ࢫالنفع ࢫوɸذا ࢫنافع، ࢫءۜܣء ࢫɠل ࢫواقتصادا ࢫفقɺا ࢫوالمال :

ࢫعڴʄࢫإدرارࢫالمنافعࢫمراتࢫوࢭʄࢫزمنࢫ ࢫ،ࢫوقدࢫيɢونࢫببقائھࢫقادراً بالانتفاعࢫبھࢫوɸذاࢫلاࢫيجوزࢫوقفھࢫاتفاقاً

يرىࢫبقاءࢫالع؈نࢫمستقبڴʏࢫوɸذاࢫيجوزࢫوقفھ،ࢫولكنࢫالفقɺاءࢫاختلفواࢫحولࢫمفɺومࢫالبقاءࢫفالبعضࢫ

ࢫࢭʄࢫ ࢫاختلفوا ࢫذلك ʄناءࢫعڴȋࢫو ࢫقدرٮڈاࢫלنتاجية، ࢫحيث ࢫمن ࢫالع؈ن ࢫوالبعضࢫךخرࢫيرىࢫبقاء بذاٮڈا،

  جوازࢫوقفࢫالنقود.

  .ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالوقفࡧوטسȘثمارࡧ:ࡧ3

العلاقةࢫب؈نࢫالوقفࢫوטسȘثمارࢫعلاقةࢫأساسيةࢫومتʋنة،ࢫوטسȘثمارࢫʇشملࢫأصولࢫכوقاف،ࢫوȋدلࢫ

الوقف،ࢫورʉعࢫالوقفࢫوغلتھ.ࢫوɸذاࢫاݍݰديثࢫيوجبࢫأمرʈنࢫأساسي؈نࢫوɸماࢫرك؈قتاࢫטسȘثمارࢫوɸماࢫ؛ࢫحفظࢫ

المنفعةࢫإلاࢫمعࢫبقاءࢫכصل،ࢫواستمرارࢫالثمرةࢫللارتباطࢫالوثيقࢫبئڈما،ࢫفلاࢫيمكنࢫטنتفاعࢫواستمرارࢫالثمرةࢫو 

כصلࢫوحفظھࢫوديمومتھ،ࢫوإنࢫوجودࢫכصلࢫȊشɢلࢫܵݰيحࢫيؤديࢫحتماࢫإڲʄࢫجۚܣࢫالثمارࢫوالمنافع،ࢫوɸذاࢫماࢫ

ࢫ ࢫرحمɺم ࢫالفقɺاء ࢫالرȋحࢫࢫاللهأكده ࢫمن ࢫالمنفعة ࢫلتɢون ࢫالمال، ࢫرأس ʄࢫإڲ ࢫأرȋاح ࢫفالاسȘثمارࢫɸوࢫإضافة ،ʄعاڲȖ

ȋࢫالر ࢫȊعض ࢫإليھ ࢫيضاف ࢫوقد ࢫالمال، ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫمع ࢫ.فقط ࢫللمستقبل ࢫɸوࢫمصدرࢫࢫ27ح ࢫ فالوقف

فاݍݨانبࢫכولࢫɸوࢫأصلࢫالوقفࢫذاتھ،ࢫواݍݨانبࢫالثاɲيࢫɸوࢫماࢫيدرهࢫذلكࢫכصلࢫࢭʏࢫ :28تموʈڴʏࢫمنࢫجانب؈نࢫ

ʇسڥʄࢫمنࢫخلالھࢫ-أيࢫالممول -إيراداتࢫتوجھࢫإڲʄࢫأعمالࢫاݍݵ؈ف.ࢫأماࢫالوقفࢫɠاسȘثمارࢫظاɸرࢫࢭʏࢫɠونࢫصاحبھࢫ
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ماࢫʇسْڈلكࢫɸوࢫלيراد،ࢫوكذاࢫɸوࢫاسȘثمارࢫلمنࢫأرادࢫاݍݰصولࢫࢫإڲʄࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫכصلࢫالموقوفࢫونمائھ,ࢫوأن

   :29عڴʄࢫثوابࢫالصدقةࢫاݍݨارʈة،أماࢫالمستفيدونࢫمنࢫالتموʈلࢫالوقفيࢫفɺناك

ࡧ- ʏڴɸࡧכ ࢫبإسمࢫالتموʈل ࢫالمعروف ࢫالمؤسس، ࢫطرف ࢫمن ࢫالوقف ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫاɲشاء ࢫيتم حيث

ɸتمࢫتخصيصࢫدخلࢫʈسي؈ن،ࢫوʋع؈نࢫأسرتھࢫكمستفيدينࢫرئʇ30.ذهࢫכوقافࢫللأسرةالواقف.ࢫحيثࢫ 

وɸوࢫتموʈلࢫيتمࢫوقفھࢫعڴʄࢫأعمالࢫاݍݵ؈فࢫالعامةࢫلمصاݍݳࢫالمجتمعࢫɠالفقراءࢫوطلبةࢫࢫ:التموʈلࡧاݍݵ؈في -

ࢫȊغرضࢫ ࢫاسȘثمارʈة ࢫمشروعات ʏثمارࢫࢭȘࢫللاس ࢫوقف ࢫما ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫوʈدخل ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫوالمرافق العلم

  31اݍݰصولࢫعڴʄࢫإيرادࢫيتمࢫإنفاقھࢫࢭʏࢫأوجھࢫاݍݵ؈فࢫالمختلفة.

فالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫمؤسسةࢫכوقافࢫʇعدࢫأك؆فࢫملاءمةࢫمنࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالوقفࢫالفردي،ࢫ

وذلكࢫلماࢫتمتازࢫبھࢫمصادرࢫכموالࢫࢭʏࢫمؤسسةࢫכوقافࢫمنࢫتنوعࢫقدࢫيتلاءمࢫمعࢫتموʈلࢫالمجالاتࢫالمتنوعةࢫ

ࢫعنࢫ ࢫالفرد ࢫدخل ࢫزʈادة ࢫɸدفɺا ࢫمؤسسة ࢫכساس ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫכوقاف ࢫمؤسسة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫإضافة للمشروعات،

ࢫاسȘثمارʈةࢫȖسڥʄࢫ ࢫمؤسسة ࢫכصل ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫمؤسسةࢫכوقاف ࢫأن ࢫالرȋحية،ومع طرʈقࢫتموʈلɺاࢫللمشروعات

ࢫمصادرࢫالتموʈلࢫ ࢫكأحد ࢫتصɴيفɺا ࢫيمكن ࢫإلاࢫأنھ ࢫالرȋحية ࢫللمشروعات ࢫتموʈلɺا ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالرȋح لتحقيق

ࢫטجتماعي ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالبارز ࢫدورɸا ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫفٕڈا ࢫمصادرࢫכموال ࢫݍݵصوصية ࢫوذلك ࢫɠونࢫالتعاوɲي ة

  العائدࢫمنࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫرفعࢫمستوىࢫالفردࢫاجتماعياࢫعنࢫطرʈقࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫضرورʈة.

  .ࡧدورࡧالوقفࡧوالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصادي4

ࢫأوࢫ ࢫالتفع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫعدد ࢫعن ࢫنقدية ࢫأموال ࢫتجميع ࢫعن ࢫعبارة ࢫالوقفي الصندوق

ل،ࢫثمࢫإنفاقɺاࢫأوࢫإنفاقࢫرʉعɺاࢫوغلْڈاࢫعڴʄࢫمصݏݰةࢫعامةࢫتحققࢫالنفعࢫللأفرادࢫכسɺم،ࢫلاسȘثمارࢫɸذهࢫכموا

،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫوللوقفࢫمزاياࢫكث؈فةࢫتحققࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫسواءࢫبصورةࢫالوقفࢫالتقليديࢫأوࢫمنࢫࢫ32والمجتمع

  خلالࢫصناديقࢫالوقفيةࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫךنࢫࢭʏࢫأغلبࢫدولࢫالعالمࢫטسلامي،ࢫوʈظɺرࢫدورɸاࢫفيماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

 ࢫ ࢫطرʈقࢫࢫتحقق ࢫعن ࢫالوقف ࢫسنة ࢫإحياء ࢫتخدم ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺود ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫالوقفية الصناديق

ࢫعلٕڈا،ࢫ ࢫלيقاف ࢫوطلب ࢫالمعاصر، ࢫالمجتمع ࢫاحتياجات ࢫتلۗܣ ࢫإسلامية ࢫصيغ ʏࢫࢭ ࢫتنموʈة مشروعات

والعملࢫعڴʄࢫإنفاقࢫرʉعࢫכموالࢫالموقوفةࢫلتلبيةࢫטحتياجاتࢫטجتماعيةࢫوالتنموʈةࢫالۘܣࢫيحتاجɺاࢫ

لࢫبرامجࢫعملࢫتراڤʏࢫتحقيقࢫأعڴʄࢫعائدࢫتنموي،ࢫوتحققࢫالفابطࢫب؈نࢫالمشروعاتࢫالمجتمعࢫمنࢫخلا

 33الوقفيةࢫכخرىࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫכجɺزةࢫاݍݰɢوميةوجمعياتࢫالنفعࢫالعام.

 ثمارࢫأموالࢫالوقفࢫمجموعةࢫمنࢫכغراضࢫمٔڈا:ࢫȘيحققࢫاس 

 ࢫع ࢫأوࢫالتعطل ࢫالرȋوʈة ࢫالقروض ࢫاسȘثمارهࢫبدلاࢫمن ࢫالمسȘثمرࢫإڲʄࢫتموʈل ࢫحاجة ࢫالعملࢫسد ن
 ؛34

 توف؈فࢫفرصࢫعملࢫللفقراءࢫوࢫالمحتاج؈نࢫ؛ 

 ثمارࢫأموالࢫالوقفࢫمنࢫخلالࢫإدارةࢫالوقفࢫ؛Șوضوحࢫطرقࢫاس 

 ࢫالمجتمعࢫʏعࢫالدخلࢫࢭʉࢫاعادةࢫتوزʏمةࢫالوقفࢫࢭɸمسا  

:   شرɠاتࡧالتأم؈نࡧלسلاميةثالثاً
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ࢫالمجتم ࢫأفراد ࢫب؈ن ࢫوالتعاون ࢫإلاࢫالتɢافل ࢫالواقعࢫلʋست ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫالɢامنة ࢫالفكرة عࢫيجريࢫإن

تقنʋنھࢫوترتʋبھࢫبطرʈقةࢫمنظمةࢫبتصميمࢫنظامࢫحديثࢫيɴܦݨمࢫمعࢫالتطوراتࢫالماليةࢫوטقتصاديةفعقدࢫ

التأم؈نࢫمنࢫالعقودࢫالمستحدثة،ࢫوقدࢫاجْڈدࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫبيانࢫحكمھࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫالشرعيةࢫ،ࢫواختلفتࢫ

نࢫعڴʄࢫاݍݰياة،ࢫومج؈قࢫلماࢫآراؤɸمࢫفيھࢫب؈نࢫمج؈قࢫلھࢫبجميعࢫأنواعھ،ࢫوماɲعࢫلھࢫبجميعࢫأنواعھ،ࢫوماɲعࢫللتأم؈

عداه،ࢫوماɲعࢫللتأم؈نࢫالتجاري،ࢫومج؈قࢫللتأم؈نࢫالتعاون،ࢫوصدرتࢫبحوثࢫوكتبࢫعديدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالموضوع،ࢫ

 كماࢫصدرتࢫفيھࢫفتاوىࢫجماعيةࢫࢭʏࢫمؤتمراتࢫومجامعࢫفقɺية.ࢫࢫ

 .Ȗعرʈفࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلاميࡧ1

ࢫالتأم؈نࢫ       ࢫشرɠات ࢫتمارسھ ࢫالذي ࢫالتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمصطݏݰاتࢫيطلق ࢫمن ࢫمجموعة לسلامية

ࢫمصطݏݳࢫ ࢫوʈحتل ،(ʏࢫالتبادڲ ࢫالتأم؈ن ࢫלسلامي، ࢫالتأم؈ن ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫالتعاون، ࢫ(التأم؈ن التالية:

التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫمنࢫحيثࢫك؆فةࢫטستعمال،ࢫفɺوࢫالمصطݏݳࢫالمألوفࢫوالمعروفࢫلدىࢫالمجامعࢫ

ࢫ ࢫبالاقتصاد ࢫاݍݵاصة ࢫوالمؤتمرات ࢫاستȁناساالفقɺية ࢫإڲʄࢫ35לسلامي ࢫللوصول ʄسڥɲࢫ ࢫالتالية ࢫالسطور ʏࢭ

  :Ȗعرʈفࢫللتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫࢫ

التأم؈نࢫɸوࢫ:"عقدࢫالتأم؈نࢫعقدࢫيلقمࢫفيھࢫالمؤمنࢫنيابةࢫعنࢫالمؤمنࢫلɺمࢫبأنࢫࢫࢫȖعرʈفࡧالتأم؈ن:1.1ࡧ

ݰادثࢫالمؤمنࢫضدهࢫيؤديࢫإڲʄࢫالمؤمنࢫلھࢫ،ࢫأوࢫإڲʄࢫالمستفيدࢫ،ࢫمبلغاࢫمنࢫالمالࢫأوࢫأيࢫعوضࢫࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫاݍ

ࢫالتفعࢫ ࢫوجھ ʄࢫللمؤمنࢫعڴ ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫيؤديھ ࢫمبلغࢫمحدد ࢫمقابل ࢫوذلك ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫاݍݵطرࢫالمب؈ن ࢫأوࢫتحقق ،

 36لمقابلةࢫالقاماتࢫالمؤمنࢫࢫ"ࢫ.

ࡧ2.1 ࡧالتɢافل ࢫɸوࢫ:ࢫ:Ȗعرʈف ࢫالتɢافل ࢫوɸوࢫࢫ ࢫכܧݵاص ࢫعنࢫ "تأم؈ن ࢫنيابة ࢫالمؤمن ࢫفيھ ࢫيلقم عقد

اࢫمنࢫالمالࢫأوࢫإيراداࢫدورʈاࢫࢭʏࢫحالةࢫتحققࢫالسȎبࢫالموجبࢫلدفعࢫالمشفك؈نࢫبأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫالمستفيدࢫمبلغ

ࢫالقاماتࢫ ࢫلمقابلة ࢫالتفع ࢫوجھ ʄࢫعڴ ࢫالمؤمن ʄࢫإڲ ࢫالمشفك ࢫيؤديھ ࢫمحدد ࢫقسط ࢫمقابل ࢫوࢫذلك ࢫالتɢافل مزʈة

  37."المؤمنࢫ

  Ȗعرʈفࡧالتأم؈نࡧالتعاونيالتɢافڴʏࡧ:3.1

ࡧכول  ࢫالتعرʈف ࢫأوࢫأفراد ࢫمجموعات ࢫب؈ن ࢫالتعاون ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫ"نظام ࢫالتɢافلࢫ: ࢫوجھ ʄࢫعڴ يتعɺدون

بتعوʈضࢫכضرارࢫالۘܣࢫقدࢫتݏݰقࢫبأيࢫمٔڈمࢫعنࢫتحققࢫالمخاطرࢫالمȘشا٭ڈة،ࢫوɸؤلاءࢫɸمࢫالمساɸمونࢫࢭʏࢫتحملࢫ

 38المخاطرࢫالمȘشا٭ڈة،ࢫلɺمࢫࢭʏࢫالمصاݍݳࢫماࢫللمؤمنࢫلھࢫالذيࢫأصابھࢫالضرر".

المقاصة،ࢫلتقديمࢫعقدࢫتفعࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫ "بأنھࢫࢫالتعرʈفࡧالثاɲيࡧ:ࡧ

ࢫتأميɴية ࢫ /خدمة ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫمشروعة، ࢫلمصݏݰة ࢫقسطࢫ :تɢافلية، ࢫدفع ࢫوقبل ࢫمشفɠا ࢫبصفتھ ࢫلھ المؤمن

ࢫبمقتغۜܢࢫ ࢫوȖعɺد ࢫטشفاك ࢫقسط ࢫȖسلم ࢫوقبل ࢫالمشفك؈ن ࢫعن ࢫووكيلاً ࢫعاملاً ࢫبصفتھ ࢫوالمؤمن טشفاك،

  39 .לيرادࢫالدوريالتعوʈضࢫالمثڴʏ،ࢫأوࢫ :ذلكࢫأنࢫيدفعࢫللمستفيدࢫمبلغاࢫمنࢫالمالࢫعڴʄࢫسȎيلࢫ
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ࡧ ࡧرقم ࡧ01جدول ࡧالتأم؈ن ࡧݯݨم ࡧלسلامي: ࡧلسنةࡧالتأمينالتعاوɲي ࡧالمناطق ࡧمليارࡧࡧ2016حسب ࡧ( م

  دولار)

  القيمة  المنطقة

  ࢫ4.4  آسيا

ʏࢫ11.7  مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋ  

الشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫ

  إفرʈقيا

  ࢫ8.4

  ࢫ0.6  شمالࢫوشرقࢫوجنوبࢫإفرʈقيا

Source : Islamic Financial Services Board (IFSB) Secretariat Workings,2017,p20 

بالمائةࢫࢫ13.1منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫنلاحظࢫأنࢫإجماڲʏࢫالمساɸماتࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتɢافلࢫشɺدࢫارتفاعࢫبɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫمقداره ࢫما ࢫࢫ25.1وحقق ࢫٰڈاية ʏࢫأكفࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫʇعتفࢫدول ࢫحيث م،

ࢫالتأم؈نࢫمسا ʏࢫࢭ ࢫمساɸمتھ ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫوقد ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ɸم

،تليھࢫدولࢫمنطقةࢫالشرقࢫ%ࢫ47مليارࢫدولارࢫأيࢫماɲسȎتھࢫ11.7مࢫحواڲʏࢫ2016التعاوɲيࢫלسلاميࢫࢭʏࢫسنةࢫ

مليارࢫدولارࢫࢫ4.4ومنطقةࢫآسياࢫبحواڲʏࢫࢫࢫ%ࢫ33مليارࢫدولارࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ8.4כوسطࢫوشمالࢫافرʈقياࢫبحواڲʏࢫ

منࢫاجماڲʏࢫمساɸماتࢫقطاعࢫالتɢافلࢫࢫ%ࢫ2،ࢫومنطقةࢫشمالࢫوشرقࢫوجنوبࢫافرʈقياࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ18بɴسبةࢫ

  عڴʄࢫمستوىࢫالعالم.

 .مبادئࡧوأسسࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلاميࡧ2

  :40يمكنناࢫأنࢫنݏݵصࢫالمبادئࢫوכسسࢫالۘܣࢫيرتكزࢫعلٕڈاࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫɠالآȖيࢫࢫ

 عقدࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلاميࡧعقدࡧتفعࡧࡧ1.2

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫوعقد ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫعقد ࢫالعقدين، ࢫكلا ࢫيكتنف ࢫالغرر ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫخلاف ࢫɸناك لʋس

ࢫʇعۚܣࢫ ماࢫ "التقليديࢫأوࢫالتجاري،ࢫوقدࢫوردࢫࢭʏࢫاݍݰديثࢫالܶݰيحࢫالنࢼܣࢫعنࢫبيعࢫالغرر.ࢫوالغررࢫاصطلاحاً

اݍݵطرࢫالذيࢫʇستويࢫفيھࢫطرفࢫالوجودࢫ "الɢاساɲيࢫʇعۚܣࢫ،ࢫعندࢫالسرسڏʏ،ࢫوعندࢫ "يɢونࢫمستورࢫالعاقبةࢫ

ࢫإلاࢫأنࢫ ࢫبإجماعࢫטئمة، ࢫمفسدࢫللعقود ࢫالغرر ࢫفإن ࢫالفقࢼܣ ࢫاݍݰكم ࢫومنࢫناحية ࢫالشك.ɸذا ࢫبم؇قلة والعدم

المالكيةࢫاستȞنواࢫعقودࢫالتفع.ࢫورأيࢫالفقɺاءࢫالمعاصرونࢫأنࢫاستȞناءࢫالمالكيةࢫɸذاࢫɸوࢫالمخرجࢫݍݨعلࢫعقدࢫ

ʉعةࢫלسلاميةࢫوذلكࢫبتأسʋسھࢫعڴʄࢫالتفعࢫبقسطࢫטشفاكࢫݍݨفࢫماࢫيحدثࢫمنࢫالتأم؈نࢫيتوافقࢫمعࢫالشر 

 ضررࢫللمشفك؈نࢫךخرʈن.

وʈجبࢫأنࢫينصࢫࢭʏࢫعقودࢫالتأم؈نࢫأنࢫيدفعھࢫالمشفكࢫأوࢫحاملࢫالبوليصةࢫɸوࢫبمثابةࢫتفعࢫبɢاملࢫ

ࢫ ࢫךخرʈن ࢫالمشفك؈ن ࢫمن ࢫالضرر ࢫأصا٭ڈم ࢫلمن ࢫالتعوʈضات ࢫلدفع ࢫمنھ ࢫيكفي ࢫأوࢫما ࢫטشفاك وȖغطيةࢫمبلغ

 النفقاتࢫاللازمةࢫلإدارةࢫصندوقࢫالتɢافل.

  :دفعࡧالتعوʈضࡧمنࡧأموالࡧالمؤمنࡧلɺمࡧالمتفعࡧ٭ڈا2.2

ࢫبأموالࢫ ࢫفيھ ࢫالمشارɠون ࢫʇساɸم ࢫصندوق ࢫبمثابة ࢫלسلامي ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫالمبدأ ɸذا
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ࢫال ࢫالعلامات ࢫمن ࢫالمبدأ ࢫوɸذا ࢫالمشفك؈ن. ࢫمن ࢫتݏݰقࢫبأي ࢫقد ࢫݍݨفࢫכضرارࢫالۘܣ ࢫوכساسيةࢫȖستخدم بارزة

الۘܣࢫتم؈قࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫالتقليدي،ࢫحيثࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫ

ɸوࢫإشفاكࢫب؈نࢫɠلࢫحملةࢫبوالصࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫتحملࢫالمخاطر،ࢫولʋسࢫنقلࢫللمخاطرࢫلذمةࢫطرفࢫآخرࢫكماࢫ

 ɸوࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫالتقليدي.

أنࢫɸذاࢫالمبدأࢫيواجھࢫعندࢫالتطبيقࢫȊعضࢫלشɢالاتࢫالفنيةࢫوالرقابيةࢫࢫومنࢫالناحيةࢫالعمليةࢫنجد

   .خاصةࢫعندࢫعدمࢫكفايةࢫכموالࢫالمتفعࢫ٭ڈا،ࢫأيࢫأموالࢫصندوقࢫالتɢامل،ࢫلسدادࢫالتعوʈضات

 توزʉعࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧعڴʄࡧالمشفك؈نࡧࡧ3.2

ࢫالوث ࢫ(حملة ࢫالمشفك؈ن ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫالمتبقي ʏࢫالماڲ ࢫɸوࢫالرصيد ࢫالتأميۚܣ ࢫمجموعࢫالفائض ائق)من

כقساطࢫالۘܣࢫقدموɸاࢫواسȘثماراٮڈاࢫوعوائدࢫإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫȊعدࢫȖسديدࢫالمطالبات،ࢫورصدࢫטحتياطاتࢫ

   .الفنيةࢫوȖغطيةࢫجميعࢫالمصارʈفࢫوالنفقات

  .ࡧدورࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصادي3

إنࢫاɲشاءࢫوتأسʋسࢫشرɠاتࢫتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫمنࢫوجوهࢫטسȘثمارࢫالمɺمة،ࢫوۂʏࢫȖشɢلࢫأداةࢫمɺمةࢫمنࢫ

  41أدواتࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫوتحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫمنࢫالمالࢫمنࢫوجوهࢫعدة،ࢫمٔڈا:ࢫ

 افحةࢫالبطالةࢫوالفقر؛ɢࢫمʏمࢫࢭɸساʇمةࢫلعددࢫكب؈فࢫمنࢫالموظف؈نࢫمماࢫɺشغيليةࢫمȖتقدمࢫفرصاࢫ 

 لࢫʈية؛تقدمࢫالتموɴعࢫمنࢫخلالࢫالسيولةࢫالمتوفرةࢫمنࢫטقساطࢫالتأميʉاللازمࢫللمشار 

 .اࢫللأخطارࢫɺعرضȖعࢫטقتصاديةࢫعندࢫʉتوفرࢫכمنࢫللمشار 

 ࢫأساسࢫʄاتࢫمنࢫخلالࢫماࢫتأخذهࢫمنࢫأجرࢫمنࢫالمؤمن؈نࢫعڴɠذهࢫالشرɸةࢫلمؤسؠۜܣࢫʈثمارȘفرصةࢫاس

ࢫ ࢫɠان ࢫسواءً ࢫالشرعية ࢫالمضارȋة ࢫأعمال ࢫخلال ࢫومن ࢫبالأجر، ࢫالمؤمن؈نࢫالوɠالة ࢫأوࢫبأموال برأسمالɺا

  وفائضࢫכقساطࢫالتأميɴية.

ʇساɸمࢫالتدقيقࢫوالمراقبةࢫبصفةࢫعامةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصادية،ࢫفɺوࢫمنࢫالممارساتࢫالۘܣࢫ

Ȗع؈فɸاࢫاݍݨمعياتࢫالمɺنيةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫأɸميةࢫخاصة،ࢫوȖعتفࢫدراسْڈاࢫمنࢫالموضوعاتࢫالمتقدمةࢫ

ࢫبالɴسب ࢫأما ࢫالماليةࢫأɠاديميا، ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫכجɺزة ࢫأɸم ࢫأحد ࢫفࢼܣ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئة ة

ࢫȖعملࢫ ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫعن ࢫوم؈قٮڈا ࢫبل ࢫكب؈ف، ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫنجاح ʄࢫعڴ ࢫساعدت ࢫوالۘܣ לسلامية،

ࢫمنࢫ ࢫغ؈فࢫقليل ࢫعدد ࢫرغبة ࢫغدت ࢫأٰڈا ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ʏࢫالشرڤ ࢫللرأي ࢫتخضع ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالمالية بالأدوات

ࢫاݍ ࢫمقاصدࢫالمؤسسات ࢫتضمنࢫتطبيق ࢫالۘܣ ࢫالɺيئات ࢫȖعتفࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫواݍݨماعية. ࢫالفردية ࢫوالعامة، ݵاصة

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعاملاتࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبصورةࢫتلقائيةࢫودورʈة.

:ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡧ   راȊعاً

ࢫלسلا    ࢫכمة ࢫحياة ʏࢫࢭ ࢫلʋست ࢫواقعة ࢫ*حقيقة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫولكنࢫأصبحت ࢫفحسب، مية

أيضاࢫࢭʏࢫأغلبࢫبقاعࢫوأصقاعࢫالعالم،ࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫمعظمࢫدولɺاࢫومقدمةࢫبذلكࢫفكراࢫاقتصادياࢫذاࢫطبيعةࢫ

  خاصة.ࢫ

  :.ࡧȖعرʈفࡧالمصرفࡧ(ࡧالبنكࡧ)ࡧלسلامي1
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ࡧכول  ࢫوالمالية،ࢫالتعرʈف ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبأداء ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫبأٰڈا ࢫȖعرف :

ࢫالتموʈل ࢫأعمال ࢫتباشر ࢫالشرʉعةࢫࢫكما ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫضوء ʄࢫعڴ ࢫالمختلفة ࢫالمجالات ʏࢫࢭ وטسȘثمار

לسلاميةࢫ٭ڈدفࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫغرسࢫالقيمࢫوالمثلࢫوכخلاقࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫوالمساعدةࢫࢭʏࢫ

تحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمنࢫȖشغيلࢫأموالࢫبقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫ

  42مةࢫלسلاميةࢫ".الكرʈمةࢫللأ 

ࡧالثاɲي ࢫالۘܣࢫالتعرʈف ࢫالمالية ࢫالنقدية ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫ" ࢫبأٰڈا: ࢫاݍݵض؈في ࢫأحمد ࢫمحسن ࢫʇعرفɺا :

ȖعملࢫعڴʄࢫجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫمنࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوتوظيفɺاࢫتوظيفاࢫفعالاࢫيكفلࢫȖعظيمɺاࢫونموɸاࢫࢭʏࢫ

  43ملࢫعڴʄࢫتنميةࢫاقتصاداٮڈا.إطارࢫالقواعدࢫالمستقرةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوʉع

:ࢫۂʏࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫيحفمࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتنطويࢫعڴʄࢫسلسلةࢫالتعرʈفࡧالثالث

ࢫɲشاطɺا. ʏࢫࢭ ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫاݍݨوانب ࢫجميع ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالتعليمات ࢫالذيࢫࢫ44من ࢫالمصرف ʏࢫۂ أوࢫ"

صرفيةࢫوטسȘثمارʈة،ࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫيلقمࢫبتطبيقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاتھࢫالم

مفɺومࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫومنࢫخلالࢫإطارࢫالوɠالةࢫبنوعٕڈاࢫ

  45العامةࢫواݍݵاصةࢫ".

 ࢫ"ࢫ ࢫبأٰڈا ࢫبحثنا ࢫبموضوع ࢫرȋطھ ࢫخلال ࢫومن ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف ࢫمن ࢫجاء ࢫما ࢫحسب ࢫȖعرʈفھ يمكن

دࢫالماليةࢫوتوظفɺاࢫࢫوفقࢫضوابطࢫومقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫمؤسساتࢫماليةࢫتقومࢫبجمعࢫالموار 

  المالࢫ".

  .ࡧالصفاتࡧכساسيةࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧ2

  :ࢫ46نوجزࢫࢫالصفاتࢫالرئʋسيةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ

 اࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليدية؛ɸوࢫماࢫيم؈قɸبعادࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫوȘاس 

 ࢫʄتع؈نࢫعڴʋحࢫواݍݵسارة،ࢫوسȋࢫالرʏࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʄࢫטقتصادࢫלسلاميࢫعڴʏࢫࢭʏستمدࢫالنظامࢫالمصرࢭʇ

ࢫمنࢫ ࢫعائد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصولࢫ ʏࢫࢭ ࢫرغبت ࢫإذا ࢫأيضا ࢫالمؤسسة ࢫمع ࢫاݍݵسارة ࢫتتقاسم ࢫأن ࢫمن ࢫالمصارف ɸذه

 47رأسࢫمالɺا.ࢫ

 ࢫمنفصلة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʄࢫينظرࢫإڲ ࢫلا ࢫحيث ࢫטجتماعية، ʏࢫبالنواڌ ࢫفالمصرفيةࢫࢫטɸتمام عٔڈا،

 לسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫعنصرʈن:

 ࢫبصفةࢫ ࢫכموال ࢫأوࢫمستخدمي ــ ــ ࢫـ ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫالمدخرʈن ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫالوساطة ʏࢫࢭ ࢫوʈتمثل فۚܣ

  عامة.

 .ذهࢫالوساطةࢫوفقاࢫللضوابطࢫالشرعيةɸعۚܣࢫأنࢫتتمࢫʉࢫوʏشرڤ 
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  ليارࡧدولار)مࡧ(ࡧم2016:ࡧכصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧحسبࡧالمنطقةࡧلسنةࡧ02جدولࡧرقمࡧ

  

  

 

 

 

 

 

 

 

Source : Islamic Financial Services Board (IFSB) ,Secretariat Workings,2017,p20. 

ࢫوحققࢫ   ࢫارتفاع، ࢫشɺد ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمات ʏࢫإجماڲ ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

م،ࢫحيثࢫʇعتفࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫمساɸمࢫࢭʏࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫࢫ1493مامقدارهࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫمساɸمتھ ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫوقد ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالقطاع ࢫݯݨم مࢫ2016ݯݨم

ࢫ ʏتھࢫ651حواڲȎسɲࢫما ࢫبحواڲʏࢫ%ࢫ43مليارࢫدولارࢫأي ࢫافرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫدول ،تليھ

،ࢫومنطقةࢫشمالࢫࢫ%ࢫ15مليارࢫدولارࢫبɴسبةࢫ219ومنطقةࢫآسياࢫبحواڲʏࢫࢫࢫ%ࢫ36مليارࢫدولارࢫأيࢫبɴسبةࢫ541

ࢫ ࢫبقيمة ࢫافرʈقيا ࢫوجنوب ࢫ27وشرق ࢫعڴʄࢫࢫ%ࢫ2مليارࢫدولارࢫبɴسبة ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫمساɸمات ʏࢫاجماڲ من

  الباقيةࢫفɢانتࢫموزعةࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالمناطقࢫכخرى.ࢫ%ࢫ4ىࢫالعالم،ࢫأماࢫمستو 

  :ࢫݯݨمࢫقطاعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫالقطاعاتࢫالماليةࢫלسلامية01ࢫشɢلࡧرقم

 
Source : Islamic Financial Services Board (IFSB) Secretariat Workings,2017,p21. 

ࢫݯݨمࢫ   ࢫيبلغ ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمنظومة ʏࢫࢭ ࢫمؤسسة ࢫʇعتفࢫأكفࢫوأɸم ʏࢫالمصرࢭ القطاع

ࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫتلٕڈاࢫࢫ%ࢫ79القطاع ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول ʏࢫاجماڲ من

 الصنادیق
الإسلامیة 

3%

المصارف 
الإسلامیة
79%

 التأمین
يالتكافل
1%

الصكوك
17%

حجم الخدمات المالیة  
الإسلامیة

  القيمة  المنطقة

  218.6  آسيا

ʏ650.8  مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋ  

الشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫ

  إفرʈقيا

540.5  

شمالࢫوشرقࢫوجنوبࢫ

  إفرʈقيا

26.6  

  56.9  مناطقࢫأخرى 
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منࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغࢫالتأم؈نࢫȖعاوɲيࢫالتɢافڴʏࢫࢫ%ࢫ3،ࢫو%ࢫ17الصɢوكࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫلɺاࢫࢫ1%לسلامي ࢫوصلت ࢫالۘܣ ࢫالمɢانة ࢫɸذه ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫأصول ʏࢫاجماڲ من

  المصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫساحةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالتحديات.ࢫࢫ

  جھࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ.التحدياتࡧالۘܣࡧتوا3

ࢫداخ ࢫتحديات ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫ ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫنوجزɸاࢫتنقسم ࢫخارجية، ࢫوأخرى لية

  :ɠالآȖي

  التحدياتࡧالداخليةࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡧ1.3

لʋسࢫالمقصودࢫبالتحدياتࢫالداخليةࢫأٰڈاࢫمحليةࢫاقليمية،ࢫبلࢫالمرادࢫأٰڈاࢫمنࢫداخلࢫالصناعةࢫالمصرفية،ࢫࢫࢫ

  وȖشملࢫالتحدياتࢫالداخليةࢫعدةࢫعواملࢫعديدةࢫأɸمɺاࢫ:

 ࢫمستوىࢫعامةࢫالناسࢫأوࢫخاصْڈمࢫبماࢫفٕڈمࢫʄࢫלسلامي؛ࢫسواءࢫعڴʏمحدوديةࢫالتوعيةࢫبالعملࢫالمصرࢭ

 48ةࢫالشرعية؛ࢫȊعضࢫالقائم؈نࢫعڴʄࢫɸيئةࢫالرقاب

 ࢫالعائدࢫ ࢫذات ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫاستعمال ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫݍݨوء ࢫإن ࢫالفقɺية؛ اݍݰيل

المضمون،ࢫوالذيࢫيɢادࢫيخلوࢫمنࢫالمخاطرةࢫمنࢫجɺة،ࢫوانȘشارࢫالعملياتࢫالصورʈةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمصارفࢫ

ڴʄࢫالكث؈فࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫجعلࢫعملياتࢫالتموʈلࢫلدٱڈاࢫأقربࢫإڲʄࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫوࢫالۘܣࢫʇغلبࢫع

 49مٔڈاࢫطاȊعࢫالتحايلࢫأك؆فࢫمنࢫعملياتࢫالتموʈلࢫاݍݰقيقية؛

 عدمࢫاكتمالࢫالتصورࢫالملائمࢫلعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫخاصةࢫטجراءاتࢫالداخليةࢫالمعمولࢫ٭ڈا؛ࢫ 

 ࢫלسلاميࢫبالرغمࢫمنࢫʏࢫب؈نࢫمؤسساتࢫالعملࢫالمصرࢭʏسيقࢫالعمڴɴعدمࢫكفايةࢫךلياتࢫالمنظمةࢫللت

 عڴʄࢫالنطاقࢫالعمڴʏ؛وجودࢫالمؤسساتࢫالداعمةࢫ

 عࢫللمصارفࢫʉࢫمنࢫحيثࢫالكمࢫوالكيف،ࢫنظراࢫللنموࢫالسر،ʏعدمࢫمواكبةࢫآلياتࢫضبطࢫטلقامࢫالشرڤ

לسلامية،ࢫدونࢫأنࢫيصاحبࢫذلكࢫإيجادࢫالعددࢫالɢاࢭʏࢫوالɺدفࢫمنࢫتلكࢫךليات،ࢫسواءࢫɠانتࢫتتمثلࢫ

 50ݵارجي؈ن.ࢫࢭʏࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫأوࢫإداراتࢫالتدقيقࢫالشرڤʏ،ࢫأوࢫالمراجع؈نࢫاݍ

  التحدياتࡧاݍݵارجيةࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡧ2.3

  :51إنࢫالبʋئةࢫتفرضࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫتواجھࢫتحدياتࢫمختلفة،ࢫنوجزɸاࢫɠالتاڲʏࢫࢫࢫ

 ࡧالقوان؈ن ࢫلمراعاةࢫتحدي ࢫالبنوك ࢫتطوʈرࢫقوان؈ن ࢫعدم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫȖعاɲي ࢫحيث :

 خضوعھࢫلنصوصࢫقانونيةࢫتتعارضࢫمعࢫالقامھࢫالشرڤʏ؛ࢫخصوصيةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمنࢫحيث

 يةȎࢫإلزامࢫالبنوكࢫعموماࢫبمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫتحديࡧالمعاي؈فࡧالمحاسʄةࢫعڴʈࢫحيثࢫعملتࢫالبنوكࢫالمركز:

الدولية،ࢫأوࢫاشتقتࢫمٔڈاࢫȊعضࢫالبلادࢫمعاي؈فࢫمحليةࢫلاࢫتخرجࢫࢭʏࢫجوɸرɸاࢫعٔڈا،ࢫولماࢫقامتࢫالمصارفࢫ

ࢫتحتࢫطائلة ࢫوجدتࢫنفسɺا ࢫأنࢫȊعضࢫࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫح؈ن ࢫالدولية، ذلكࢫלلزامࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎية

ࢫمعࢫ ࢫالبيع ࢫأحɢام ࢫيخلط ࢫالذي ࢫمعيارࢫالتأج؈فࢫالتمليɢي ࢫمثل ࢫالشرعية ࢫللأحɢام ࢫالمعاي؈فࢫمنافية تلك

 לجارةࢫ.
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 نديȘنداتࢫعملياتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاختلافاࢫكب؈فاࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالتنميطࡧالمسȘࢫتختلفࢫمس:

ࢫ ࢫولʋس ࢫ ࢫ ࢫمسȘشاروɸاࢫالمالية، ࢫمؤسسة ࢫلɢل ࢫإذ ،ʏࢫأمرࢫطبيڥ ࢫفɺذا ࢫالصياغة ࢫاختلاف المقصود

الشرعيونࢫوالقانونيونࢫالذيࢫيتولونࢫتجديدࢫالمبادئࢫواختيارࢫالصيغة،ࢫإنماࢫالملاحظةࢫحولࢫالتفاوتࢫ

 اݍݨوɸريࢫمنࢫحيثࢫاسȘيفاءࢫȊعضࢫالمسȘنداتࢫلɢلࢫالمتطلباتࢫالعمليةࢫونقصɺا.

 ةʈشرȎࡧال ࡧالموارد ࢫالمصارفتأɸيل ࢫلاࢫتزال ࢫجɺودࢫࢫ: ʄࢫعڴ ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫتأɸيل ʏࢫࢭ ࢫȖعتمد לسلامية

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالمعاɸد ࢫخلال ࢫمن ࢫبخصوصيْڈا، ࢫالمعرفة ࢫمن ࢫɠافيا ࢫمقدارا ࢫمɴسوȋٕڈا ࢫلاكȘساب متفرقة

ࢫࢭʏࢫ ࢫاɸتماماٮڈا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʄࢫعڴ ࢫالتدرʈب ࢫبإدراج ࢫوج؈قة ࢫففة ࢫمنذ ࢫبدأت ࢫالۘܣ العامة

ࢫטردن, ࢫטمارات, ࢫوالɢوʈت, ࢫيتوافرࢫللمصارفࢫࢫالبحرʈن ࢫبما ࢫךن ࢫحۘܢ ࢫتحط ࢫولم ࢫوالسودان سورʈة

ࢫعڴʄࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاعتماد ʄࢫعڴ ࢫɸذا ࢫوترتب ࢫلɺا، ࢫمتخصصة ࢫɠليات ࢫوجود ࢫمن التقليدية

ࢫبماࢫ ࢫوتطوʈرɸا ࢫتحوʈلɺا ʏࢫࢭ ࢫالتدرȎʈية ࢫالدورات ࢫتنݬݳ ࢫمالا ࢫكث؈فا ࢫتقليدية ࢫمصرفية ࢫبخفة مؤɸل؈ن

  52ميࢫ.يتلاءمࢫمعࢫاحتياجاتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلا 

  دورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصاديࡧ3.3

ࢫمنࢫࢫ ࢫالنموࢫטقتصادي، ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالظاɸرࢫللمصارف ࢫالدور ࢫنلاحظ ࢫالعنصرࢫسوف ࢫɸذا ʏࢭ

ࢫ ࢫטسȘثمارࢫخاصة ࢫلȘܨݨيع ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫالȘسɺيلات ࢫاݍݰاجيات,ࢫخلال ࢫ ࢫثم ࢫالضرورʈات، ࢫ ʏࢭ

ʏاࢫكماࢫيڴɸنات،ࢫونوردʋࢫ:ࢫ53التحس  

 ࢫʏعتفࢫواجبࢫشرڤʇة،ࢫحيثࢫʈثمارࢫلݏݰاجياتࢫالضرورȘࢫتوجيھࢫטسʄتقومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴ

 يجعلࢫטسȘثمارࢫعبادةࢫيؤجرࢫعلٕڈاࢫ،ࢫلأٰڈاࢫتؤديࢫإڲʄࢫحلࢫمشاɠلࢫالمجتمع؛

 ࢫلنفسࢫ ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫيقفحھ ࢫوما ࢫللتموʈل ࢫصيغ ࢫمن ࢫيوفره ࢫبما ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل إن

  54واردࢫوتوجٕڈɺاࢫللأغراضࢫالتنموʈة؛الغرضࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالم

 لࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫالقاماࢫبمباد٬ڈاࢫʈࢫتموʏࢫࢭ ࢫوايجابياً ࢫفاعلاً إنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتلعبࢫدوراً

ࢫمنࢫ ࢫوتخليصھ ࢫتحرʈره ࢫعليھ ࢫيفتب ࢫمما ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫوحثھ ࢫالمسلم ࢫالفرد ࢫتحرʈض ʏࢫࢭ ࢫتتمثل الۘܣ

ࢫכساليبࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫالمستغلة، ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلأܵݰاب ࢫوالتبعية ࢫوالتɢاسل السلبية

ࢫصيغةࢫوכ  ࢫأɸمɺا ࢫومن ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫطبيعة ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫوالۘܣ ࢫʇستخدمɺا، ࢫالۘܣ دوات

ࢫاݍݰسن،ࢫ ࢫالقرض ࢫوصيغة ،ʏڴʈࢫالتأج؈فࢫالتمو ࢫوصيغة ࢫبالتمليك)، ࢫالمنْڈية ࢫ( ࢫالمتناقصة المشاركة

ɸذهࢫالصيغࢫوغ؈فɸاࢫالۘܣࢫتنܣࢫࢭʏࢫالفردࢫالمسلمࢫروحࢫטستقلاليةࢫوالثقةࢫبالنفسࢫوالۘܣࢫȖعدࢫمنࢫ

ࢫنجا ࢫمشارʉعࢫأساسيات ࢫأو ࢫالمɺن ࢫأܵݰاب ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫمتمثلا ࢫɠان ࢫالصغ؈فࢫسواء ࢫالمشروع ح

اݍݰرفي؈نࢫأوࢫمشارʉعࢫالشبابࢫوخرʈڋʏࢫاݍݨامعاتࢫأوࢫمشارʉعࢫالمرأة،ࢫوقدࢫكشفتࢫالتجاربࢫالعمليةࢫ

  55نجاحࢫالمشروعاتࢫالممولةࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫטسلامية.ࢫ

 عةࢫسواءʉامࢫالشرɢدࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɺشȖلࢫافتتاحࢫمصارفࢫإسلاميةࢫࢫɢࢫشʏࢭ

جديدةࢫأوࢫࢭʏࢫتحولࢫȊعضࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫالعملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫ

أدتࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸذهࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمعدلاتࢫنموࢫمرتفعةࢫسواءࢫࢭʏࢫالمواردࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتدفقࢫ
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ࢫأوࢫاݍݵ ࢫالرȋح ࢫأساس ʄثمارࢫعڴȘࢫلاس ࢫمٔڈا ࢫتتدفق ࢫأوࢫالۘܣ ࢫأسوارࢫإلٕڈا، ࢫاخفاق ࢫمن ࢫوتمكنت سارة،

ࢫأكفࢫ ࢫمع ࢫدوليا ࢫتتعامل ࢫأن ࢫالمستحدثة ࢫوأدواٮڈا ࢫبآلياٮڈا ࢫفاستطاعت ࢫالتقليدي، ʏࢫالمصرࢭ الɴشاط

ࢫوأكفࢫنجاحࢫ ࢫلɺا، ࢫإسلامية ࢫفروع ࢫلفتح ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫتجذب ࢫوأن ࢫبل ࢫالمعروفة، البنوك

ࢫ ࢫכعمال ࢫݯݨم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعات ࢫךن ʄࢫإڲ ࢫالمنتجاتࢫʇܦݨل وتنوع

 56المصرفيةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫاݍݵليجيةࢫثمࢫمال؈قياࢫوالسودان.

  المحورࡧالثالث:ࡧتحليلࡧدورࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصادي

:ࡧتقديمࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡧࡧ   أولاً

  .ɲشأةࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧ1

ࢫ ࢫسنة ʄࢫإڲ ࢫȖعود ࢫاݍݨزائري، ࢫالفكة ࢫبنك ࢫإɲشاء ࢫفكرة ࢫبنكࢫ1984إن ࢫب؈ن ࢫالشراكة ࢫخلال ࢫمن م،

ࢫطرفࢫ ࢫمن ʏࢫماڲ ࢫقرض ࢫتقديم ࢫخلال ࢫمن ࢫالدولية، ࢫالقابضة ࢫدلة ࢫوشركة ࢫالرʈفية، ࢫوالتنمية الفلاحة

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫخصصࢫلتدعيمࢫࢫ30مجموعةࢫدلةࢫالفكةࢫالقابضةࢫلݏݰɢومةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫبلغتࢫقيمتھࢫ

كةࢫاݍݨزائر،ࢫالۘܣࢫȖعتفࢫأولࢫتجرȋةࢫللمصارفࢫمࢫتمࢫإɲشاءࢫبنكࢫالف ࢫ1991مايࢫࢫ20التجارةࢫاݍݵارجية،ࢫوࢭʏࢫ

ࢫباݍݨزائر، ࢫالعامࢫوȖعتفࢫࢫלسلامية ࢫالقطاع؈ن ࢫب؈ن ࢫمختلط ࢫمال ࢫبرأس ࢫأɲشȁت ࢫمصرفية ࢫمؤسسة أول

ࢫ57واݍݵاص ࢫب: ࢫآنذاك ࢫالمصرف ࢫمال ࢫرأس ࢫحدد ࢫحيث ࢫدينارࢫࢫ500.000.000، ࢫمليون ࢫ(خمسمائة دج

دجࢫ(ألفࢫدينارࢫجزائري)،ࢫ1.000مࢫ(خمسمائةࢫألف)ࢫسɺمࢫقيمةࢫɠلࢫسɺࢫ500.000جزائري)ࢫموزعةࢫعڴʄࢫ

إڲʄࢫخمسمائةࢫألف،ࢫوتمࢫטكتتابࢫبرأسࢫمالࢫالبنكࢫكماࢫࢫ1وتɢونࢫכسɺمࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتجزئةࢫومرقمةࢫمنࢫ

ʏࢫ58يڴ:  

  .(BADR)البنكࢫالفلاڌʏࢫللتنميةࢫالرʈفية،ࢫاݍݨزائر%ࢫ50ࢫ 

  .(ABG)شركةࢫدلةࢫالفكةࢫالقابضة،ࢫالبحرʈنࢫ%ࢫ50 

  م،ࢫوأصبحتࢫكماࢫيڴʏࢫ:ࢫ2008وȖغ؈فتࢫȖشكيلةࢫرأسࢫالمالࢫسنةࢫ

  (ABG))ࢫدينارࢫجزائريࢫ4.900.000.000مجموعةالفكةالمصرفيةالبحرʈنࢫ(ࢫࢫ%ࢫ49ࢫ 

  (BADR))ࢫدينارجزائري 5.100.000.000البنɢالفلاحيللتنميةالرʈفيةࢫ(ࢫ%ࢫ51ࢫ 

  .ࡧواقعࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصادي2

ئريࢫومدىࢫتحقيقɺاࢫلمقصدࢫالشرʉعةࢫمنࢫالمالࢫمنࢫسوفࢫنقومࢫبملاحظةࢫعملࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزاࢫࢫ

  خلالࢫمايڴʏ:ࢫࢫ

  مساɸماتࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧ1.2

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫعنصرࢫمساɸمات ࢫخلال ࢫمن ،ʏࢫالماڲ ࢫالرواج ࢫمقصد ࢫبملاحظة سنقوم

  مجموعࢫالتموʈلات.ࢫالتموʈلࢫالمشارʉع،ࢫحيثࢫيظɺرࢫࢭʏࢫالتقرʈرࢫالماڲʏࢫالسنويࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائر 

  

  

 



1424 
 

  مجموعࢫالتموʈلاتࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري(مليونࢫدج)ࢫ:03جدولࡧرقمࡧ

  2015  2014  2013  2012  2011  السنوات

مجموعࢫ

  التموʈلاتࢫ

  96453ࢫ  80888ࢫ  63354ࢫ  57891  58584ࢫ

 م.2015مࢫإڲʄࢫغايةࢫ2011المصدرࢫ:ࢫࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫمنࢫ

  م2015ࢫ–مࢫ2011مجموعࢫتموʈلاتࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢫࢫ:02الشɢلࡧرقمࡧ

  المصدرࢫ:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫاسȘناداࢫللتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائر.

ࢫللزȋائنࢫ ࢫالممنوحة ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫرصيدࢫتموʈلات ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫمعطيات ࢫمنࢫخلال نلاحظ

مليونࢫࢫ357170شɺدتࢫارتفاعࢫمستقر،ࢫحيثࢫبلغتࢫإجماڲʏࢫالتموʈلاتࢫخلالࢫسنواتࢫالدراسةࢫحواڲʏ(ࢫ

.ࢫɸذهࢫالزʈادةࢫࢫ%ࢫ52.75دج)،ࢫࢫحيثࢫܥݨلࢫمنࢫخلالھࢫالتموʈلࢫטسȘثماريࢫالموجھࢫللشرɠاتࢫزʈادةࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫࢫ%ࢫɠ27.62انت ࢫالكفى، ࢫوࢫࢫ%ࢫ16.93للمؤسسات ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫ%8.20للمؤسسات

  للتموʈلࢫטجاريࢫ

 عةࢫعملࢫࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري،ࢫȊشفھࢫمنࢫخلالࢫعرضࢫالقراءةࢫالسابقةࢫومنࢫخلالࢫمتاȘسɲماࢫ

نࢫنرىࢫأنھࢫبفضلࢫماࢫتوفرتࢫلديھࢫمنࢫإمɢانياتࢫرأسماليةࢫوȌشرʈةࢫاستطاعࢫأنࢫʇعظمࢫاستفادتھࢫم

الفرصࢫالتموʈليةࢫوטسȘثمارʈةࢫالمتوفرة،ࢫوʈواصلࢫتحقيقࢫالنتائجࢫاݍݨيدة.ࢫإذࢫأنࢫمحفظةࢫالبنكࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫتموʈلࢫࢫ%ࢫ92تحتوي ࢫيمثل ࢫحيث ࢫالمؤسسات، ࢫسوق ࢫنحو ࢫالمتوجɺة ࢫالتموʈلات من

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫࢫ60%טسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالمصنوعة ࢫالسلع ࢫلشراء ࢫטسْڈلاɠي ࢫالتموʈل وȌعدࢫعودة

ࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمنتجࢫالمصرࢭʏ،ࢫɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫالقامࢫالمصرفࢫللتدخلࢫباستمرارࢫࢫɠانࢫɸناكࢫطلباً  مقايداً

ࢭʏࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫالمتوسطةࢫوالطوʈلةࢫכجل،ࢫالمنتجةࢫلل؆فوةࢫوالۘܣࢫلدٱڈاࢫمردوديةࢫمحتملةࢫ

  عڴʄࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫوعڴʄࢫالمصرف.

  المسؤوليةࡧטجتماعيةࡧلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري ࡧ2.2

ࢫبن ࢫ ࢫ،وتظɺرࢫʇساɸم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫكغ؈فه ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ك

انجازاتࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢫࢭʏࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫجليةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فة،ࢫنݏݵصࢫأɸمࢫماࢫجاءࢫ

  مࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫ2015ࢭʏࢫسنةࢫ

  مࡧࡧࡧ2015المسؤوليةࡧטجتماعيةࡧلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧسنةࡧࡧ1.2.2
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م،ࢫحيثࢫشاركࢫࢫ2015شاركࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫبرنامجࢫالفكةࢫللمسئوليةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫللقرضࢫ ࢫالفكة ࢫوȋرنامج ࢫטقتصادية، ࢫللفرص ࢫالفكة ࢫوȋرنامج ࢫاݍݵ؈في، ࢫللعمل ࢫالفكة ࢫبرنامج ࢫأɲشطة ʏࢭ

 لقامࢫالزمۚܣ.اݍݰسنࢫوȋرنامجࢫט

 برنامجࡧالعملࡧاݍݵ؈فيࡧلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧ  

تضمنࢫبرنامجࢫالعملࢫاݍݵ؈فيࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫمساɸماتࢫࢭʏࢫمجالࢫالتعليمࢫوتنميةࢫالمجتمعࢫعنࢫࢫࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫبالإضافة ࢫالܶݰية، ࢫوالرعاية ࢫטقتصادي ࢫبالسكن ࢫاݍݵاصة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫتوف؈فࢫالدعم طرʈق

  .ألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ4564ܣ،ࢫحيثࢫبلغتࢫɸذهࢫالمساɸماتࢫحواڲʏࢫدعمࢫالعملࢫالبحۙܣࢫوالعل

  مࢫ(ألفࢫدولارࢫأمرɢʈي)ࢫ.ࢫ2015قيمةࢫبرنامجࢫالعملࢫاݍݵ؈فيࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫ:ࡧ04جدولࡧرقمࡧ

  3.636  التعليم

  925  تنميةࢫالمجتمع

  3  العملࢫכدȌيࢫوالبحۙܣ

  4.564  المجموع

  .16مࢫ،ࢫصࢫ2015المصدرࢫ:ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫلمجموعةࢫالفكةࢫ

ɲسبةࢫمساɸمةࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫبرنامجࢫالعملࢫاݍݵ؈فيࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالتعليمࢫوȋ؈نࢫ:ࡧ03شɢلࡧرقمࡧ

  م.2015تنميةࢫالمجتمعࢫوالعملࢫכدȌيࢫوالبحۙܣࢫ

  
المصدرࢫ:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫانطلاقاࢫمنࢫاحصائياتࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫللمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫلمجموعةࢫ

  م.2015الفكةࢫالمصرفيةࢫ

 برنامجࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧوالفرصࡧטقتصاديةࡧ 

ألفࢫدولارࢫأمرɢʈي.ࢫࢫ563قامࢫالمصرفࢫبتوف؈فࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫلɴشاطاتࢫمختلفةࢫلتصلࢫقيمْڈاࢫإڲʄࢫ  

ࢫبالمرابحةࢫ ࢫقامࢫبتوف؈فࢫالتموʈل ࢫטقتصادية، ࢫالفرص ࢫبرنامج ࢫلدعم ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫإطارࢫجɺود ʏوࢭ

ࢫ ࢫوفق ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫلعدد ࢫاݍݰسن ࢫالمشارʉعࢫوالقرض ࢫمن ࢫواسعًا ا ࢫنطاقً ࢫذلك ࢫوشمل ࢫלسلامية، الشرʉعة

ʏࢫالمجالاتࢫالمختلفة،ࢫكماࢫيڴʏيةࢫالصغرࢫࢭɸالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالمتنا:  

  مʏ2015ࢫبرنامجࢫالفرصࢫטقتصاديةࢫقيمةࢫمساɸماتࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫࢭࢫ:05جدولࡧرقمࡧ

    المشارʉعࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة

  28  قطاعࢫטنتاج

  7  الܨݵظۜܣࢫوטسْڈلاɠيالتموʈلࢫ

  35  المجموع

80%
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  .16مࢫ،ࢫصࢫ2015المصدرࢫ:ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫلمجموعةࢫالفكةࢫ

 برنامجࡧטلزامࡧالزمۚܣࡧ 

ࢫ8أماࢫبالɴسبةࢫטلقامࢫالزمۚܣࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫتجاهࢫالمسئوليةࢫטجتماعية،ࢫفقدࢫاسȘثمرࢫࢫ

ساعةࢫࢫ32والمساعدات،ࢫبالإضافةࢫࢫإڲʄࢫساعةࢫعملࢫࢭʏࢫالمساɸماتࢫࢫ6ساعةࢫعملࢫتجاهࢫخدمةࢫالمجتمعࢫو

  .عملࢫࢭʏࢫرعايةࢫכɲشطةࢫࢫوالفعاليات

  

  مࢫ2015برنامجࢫטلزامࢫالزمۚܣࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫ:ࡧ04شɢلࡧرقمࡧ

  
  مࢫ.2015المصدرࢫ:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫمنࢫخلالࢫمعطياتࢫتقرʈرࢫبرنامجࢫالفكةࢫللمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫ

  صورࡧأخرىࡧللمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧࡧࡩʏࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡧ2.2.2

  :59مࢫفيماࢫيڴʏࢫ2015تتمثلࢫأɸمࢫכعمالࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫالمصرفࢫخلالࢫسنةࢫ

 اࢫمرحلةࢫטستغلال؛ɺنࢫبأموالࢫوقفيةࢫودخولʈوɢاعتمادࢫمؤسسةࢫالت 

 ࢫإطارࢫالقرضࢫالمصغر؛ʏمنحࢫفرصࢫلعدةࢫمؤسساتࢫصغ؈فةࢫࢭ 

 سي؈Ȗاة؛منحࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫوɠفࢫقروضࢫالز 

 دعمࢫوالتفعࢫللعديدࢫمنࢫالمنظماتࢫوכܧݵاصࢫالمعوزة؛ 

 إطلاقࢫعمليةࢫقفةࢫرمضانࢫومطاعمࢫالرحمة؛ 

 دࢫلإعدادࢫمذكرةࢫالتخرجࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫɸتكفلࢫإطاراتࢫالبنكࢫبالعديدࢫمنࢫالمفبص؈نࢫمنࢫمختلفࢫالمدارسࢫوالمعا

 وإدماجɺمࢫࢭʏࢫعالمࢫالشغل؛

 ةࢫوالدʈراتࢫالفبوɸية.رعايةࢫمختلفࢫالتظاɴي  

  اݍݵاتمة

ࢫخلالࢫالسنواتࢫالماضية،ࢫمماࢫزادࢫمنࢫنفاذࢫالص؈ففةࢫ ࢫسرʉعاً حققتࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫنمواً

ࢫللتموʈلࢫ ࢫالسرʉع ࢫالتطور ࢫأثȎت ࢫعام ࢫوȌشɢل ࢫالعالم، ࢫدول ࢫوعفࢫمختلف ࢫكث؈فة ࢫأسواق ʏࢫࢭ לسلامية

ࢫ ࢫأن ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫالۘܣࢫتقدمɺا، ࢫواݍݵدمات ࢫوالطرق ࢫاݍݰلول ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫجودة ʄࢫعڴ ࢫبديلة تɢون

  التقليدي.

ومنࢫخلالࢫمتاȊعةࢫبرامجࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري،ࢫيلاحظࢫعدمࢫࢫاختلافɺاࢫعنࢫ

ࢫטجتماعية،ࢫ ࢫالمسؤولية ࢫلفنامج ࢫاللازمة ࢫالموارد ࢫتخصيص ࢫɲسبة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمصرفية، ࢫالفكة مجموعة

0

10

20

30

40

0 0,5 1 1,5 2 2,5 3 3,5

الالزام الزمني 

ساعات العمل



1427 
 

كةࢫالمصرفية.ࢫإلاࢫأنࢫبرنامجࢫטلزامࢫالزمۚܣࢫلبنكࢫفمعاي؈فࢫالتخصيصࢫموحدةࢫࢭʏࢫجميعࢫفروعࢫمجموعةࢫالف 

ࢫإذاࢫماࢫقورنتࢫبالإلزامࢫالزمۚܣࢫلفروعࢫالفكةࢫالبحرʈن،ࢫأوࢫمصر،ࢫأوࢫلبنان.ࢫ   الفكةࢫاݍݨزائريࢫقليلࢫجداً

ࢫالفكةࢫ ࢫالمسؤوليةטجتماعيةلبنك ࢫعلىتحقيقالإنماءاݍݨاد،لذا ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫכخ؈فࢫʇعمل ʏوࢭ

ࢫمن ࢫقدراً ࢫכموال،وذلكبتʋس؈فتداولࢫࢫاݍݨزائرʈيحقق ʏࢫࢭ ࢫالعدل مقصد

ࢫכɲشطةالتيأحلɺا ࢫ.اللهכموالوטنتفاعّڈاوالعملعلىتحرʈكɺاوتوظيفɺافيخدمةכفرادوالمجتمعفي

ولɺذاتنعكܦݵصائصالمصارفالإسلاميةوכسساݍݰاكمةلأɲشطْڈاوعملياٮڈاوطبيعْڈاالمتم؈قةعلىمسؤولياٮڈا

  ظماتالأخرى.ࢫטجتماعيةالتيȘتم؈قبدورɸاعنغ؈فɸامنالمن
                                                             

1 The Banker  
2Siddesh Suresh Mayenkar , Islamic Finance Market Set to Reach $3.25  Trillion by 2020 , Gulf News 

Economy , January 7, 2018 . 
ࢫوࢫࢫ3 ࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع ࢫدارࢫالمس؈فة ࢫ، ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫوࢫدور ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫ، ࢫالسرطاوي ࢫاللطيف ࢫعبد فؤاد

  .ࢫ97مࢫ،ࢫصࢫࢫ1999،ࢫࢫ1الطباعةࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫط
دراسةࢫتطبيقيةࢫعڴʄࢫقطاعࢫ "محمدࢫمصطفىࢫغانمࢫ،ࢫواقعࢫالتموʈلࢫכصغرࢫלسلاميࢫوࢫآفاقࢫتطوʈرهࢫࢭʏࢫفلسط؈ن4

  .ࢫ28مࢫ،ࢫصࢫ 2010ست؈فࢫ،ࢫمɴشورةࢫ،اݍݨامعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫغزةࢫ،ࢫ،ࢫرسالةࢫماج "غزةࢫ
ࢫالمنْڈيةࢫࢫ5 ࢫالمشاركة ࢫلصيغة ࢫالمحاسȎية ࢫالمعاݍݨة ࢫو ࢫالصغ؈فة ࢫالمɴشآت ࢫلتوʈل ࢫمقفحة ࢫصيغ ࢫ، ʏࢫالبلتاڊ محمد

ࢫ،ࢫعم ࢫوࢫالمصرفية ࢫالعرȋيةࢫللعلومࢫالمالية ࢫالثاɲيࢫعشرࢫللأɠاديمية انࢫـࢫبالتمليكࢫ،ࢫورقةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫللمؤتمرࢫالسنوي

  .ࢫ14مࢫ،ࢫصࢫࢫ2005مايࢫࢫ31ࢫ-ࢫ29כردنࢫ،ࢫ
ࢫלسلامي6 ࢫالتموʈل ࢫ، ࢫبوزي ࢫعصام ࢫقدي، ࢫالمجيد ࢫالدوڲʏࢫࢫ-عبد ࢫللملتقى ࢫمقدمة ࢫبحثية ࢫورقة ࢫوࢫالمبادئ، المفɺوم
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  مݏݵص:

ࢫالنظام ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتجرȋة ࢫالنقدࢫࢫبدأت ࢫقانون ࢫظɺور ࢫȊعد ࢫاݍݨزائري ʏالمصرࢭ

ࢫࢭ10ʏ-90والقرض ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫمصرف ࢫإɲشاء ࢫمع ࢫتحديدا ࢫࢫ20مباشرة، ࢫʇعتفࢫأولࢫ1991ماي الذي

مؤسسةࢫمصرفيةࢫȖعملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ونظراࢫلأنࢫتواجدهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫ

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫالتࢫ28يمتد ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫاستطاع ࢫطاȊعࢫسنة ࢫومع ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمصرفية ࢫالبʋئة ࢫمع كيف

ࢫزاوʈت؈ن،ࢫ ࢫمن ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫɸوࢫتقييم ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫمنࢫخلال ࢫفإٰڈدفنا ࢫوخصوصياتھ، ࢫالوطۚܣ טقتصاد

כوڲʄࢫتقييمࢫأدائھࢫضمنࢫمؤشراتࢫالصلابةࢫالماليةࢫلبنكࢫاݍݨزائر،ࢫأماࢫالثانيةࢫالبحثࢫعنࢫالعواملࢫالۘܣࢫ

ڲʄࢫأنࢫالمصرفࢫيتمتعࢫبمؤشراتࢫأداءࢫمقبولة،ࢫكماࢫأنࢫدرجةࢫأمانھࢫتؤثرࢫعڴʄࢫدرجةࢫأمانھ،ࢫوقدࢫتوصلناࢫإ

  تتأثرࢫبɢلࢫمنࢫالرȋحيةࢫوالسيولةࢫوثقةࢫالمودع؈ن.

ࡧالمفتاحية: ࢫالعائدࢫࢫالɢلمات ࢫمعدل ࢫنموࢫالوداǿع، ࢫمعدل ࢫالوداǿع، ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمعدل ،ʏࢫالمصرࢭ כمان

  إجماڲʏࢫכصول،ࢫكفايةࢫرأسࢫالمال.

  G32،ࢫG21،ࢫC23:ࢫ JELتصɴيف

ABSTRACT : 

The experience of Islamicbanksat the level of the Algerianbanking system 

beganemidiatlyafter the emergence of the lawmonetary and loan 90-10 .in particularwith 

the establishment of bankelbaraka on may20,91. Whichis the first institution operating in 

accordance with the provision of Islamiclaw. It'spresence in the Algerian 

bankingmarketspans more than 28 years. Throughthis, hewas able to adapt to the Algerian 

bankingenvironment and the nature and specifities of the National economy. Our objective 

throughthisresearchis to evaluatethisexperiencefromtwo angles:The first is to evaluate its 

performance within the financial strength indicators of the Bank of Algeria,the second search 

for factorsthat affect the degree of safety. We have concludedthathebank has acceptable 

performance indicators and it'ssecurityisaffected by profitability,liquidity and depositors 

confidence. 

Key words:safety banking,Rate of return on deposits, rate of growth of deposits, rate of 

return on assets, capital adequacy. 

JEL Codes: C23ࢫ،G21ࢫ،G32 

  مقدمة:ࡧ

أدىࢫإٰڈيارࢫفلسلفةࢫالنظامࢫלشفاɠيࢫȊعدࢫتفككࢫלتحادࢫالسوفياȖيࢫوسقوطࢫجدارࢫبرل؈ن،ࢫتوجھࢫ

ࢫالنامية ࢫالدول ࢫمن ࢫوࢫالعديد ࢫالشرقية ࢫأوروȋا ࢫاݍݨزائرࢫ-دول ࢫوࢫتحرʈرࢫࢫ-مٔڈا ࢫالسوق ࢫآليات نحوࢫتطبيق

نظامࢫالموجھ،ࢫاقتصادياٮڈاࢫللرفعࢫمنࢫכداءࢫלقتصاديࢫوتقليصࢫالمصاعبࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالدولࢫالمطبقةࢫلل
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ࢫفيھࢫ ࢫبما ࢫالقطاعات ࢫɠل ࢫمست ࢫوجذرʈة ࢫجوɸرʈة ࢫȖغي؈فات ࢫלقتصاداݍݨزائري ࢫعرف ࢫالسياق ࢫɸذا ضمن

،ࢫالذيࢫ1990أفرʈلࢫسنةࢫ14النظامࢫالمصرࢭȖ،ʏعززࢫɸذاࢫالتغي؈فࢫبظɺورࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫالصادرࢫࢭʏࢫ

ࢫالت ࢫمع ࢫمسارࢫيتماءۜܢ ࢫضمن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمصرفية ࢫالمنظومة ࢫوضع ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫࢭʏࢫيمثل ࢫالعالمية وجɺات

ࢫتقديمࢫ ࢫبإمɢانية ࢫɸوࢫالسماح ࢫالقانون ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫيحسب ࢫما ࢫأن ࢫإلا ࢫوȖسي؈فࢫالمصارف، ࢫלقتصاد مجال

ࢫإɲشاءࢫ ʏࢫࢭ ࢫتجسد ࢫوɸوࢫما ࢫاݍݨزائري، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫمصرفيةإسلامية ࢫومنتجات خدمات

  .2008ومصرفࢫالسلامࢫسنةࢫࢫ1991بنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫسنةࢫ

نࢫالص؈ففةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيلاحظࢫغيابࢫלطارࢫالقانوɲيࢫلɺاࢫمنذࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫولعلࢫالمتاȊعࢫلشأ

ࢫ ࢫالقانونيةࢫࢫ10-90والقرض ࢫالناحية ࢫمنة ࢫלسلامية ࢫʇعتفࢫالمصارف ࢫحيث ࢫȖعديلاتھ، ࢫبمختلف مرورا

ࢫالمصارفࢫ ࢫبقية ࢫعن ࢫالمختلف ࢫعملɺما ࢫوطبيعة ࢫلمواردɸا ʏيكڴɺࢫال ࢫالتɢوʈن ࢫمن ࢫبالرغم ࢫتجارʈة مصارفا

المؤرخࢫࢫ11-03منࢫכمرࢫࢫ68و67فالتعرʈفࢫכسا؟ۜܣࢫللعملياتࢫالمصرفيةࢫكماࢫتنصࢫعليھࢫالموادࢫالتجارʈة،ࢫ

ࢫ ʏࢫࢫ26ࢭ ࢫوالتموʈلࢫࢫ2003أوت ࢫכموال ࢫإستقطاب ࢫلɴشاطات ࢫالقانونية ࢫלعتبارࢫالطبيعة ࢫȊع؈ن ࢫتأخذ لا

سȘثمارʈةلكٔڈاࢫمنھࢫتوفرࢫقاعدةࢫقانونيةࢫللوداǿعࢫל ࢫ73المطابقةࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبالرغمࢫمنࢫأنࢫالمادةࢫ

  تحصرࢫتوظيفࢫכموالࢫࢭʏࢫالمشارɠاتࢫفقط.

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫملائمة،ࢫخاصة ࢫتموʈل ࢫوࢫصيغ ࢫخدمات ࢫمن ࢫوماتȘيحھ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫلأɸمية ونظرا

ضعفࢫقدرةࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫȊسȎبࢫالتوجھࢫالعقائديࢫלسلاميࢫلأفرادࢫالمجتمعࢫ

ࢫأم ࢫإيداع ࢫيفضلون ࢫلا ࢫالذين ࢫالمشرعࢫاݍݨزائري، ࢫقام ࢫنظ؈فࢫسعرࢫالفائدة، ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ والɺم

المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02-18اݍݨزائريࢫبتأسʋسࢫإطارࢫقانوɲيࢫينظمࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫنظامࢫرقمࢫ

  المتضمنࢫقواعدࢫممارسةࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫالمتعلقةࢫبالص؈ففةࢫالȘشاركية.ࢫ2018نوفمفࢫࢫ04

ࢫمصر ࢫ ࢫتجرȋة ࢫذلكتمثل ࢫخلال ࢫظلࢫومن ʏࢫࢭ ࢫلاسيما ࢫبالبحث، ࢫجديرة ࢫاݍݨزائرʈتجرȋة ࢫالفكة ف

ࢫمروراࢫ ࢫعامة، ࢫبصفة ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫخاصة ࢫبصفة ࢫالمصرف ࢫɸذا ࢫمس؈فة ࢫرافقت ࢫالۘܣ الصعوȋات

بالتقن؈نࢫالمتأخرࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوطرʈقةࢫالتكيفࢫمعࢫالقوان؈نࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالۘܣࢫأثرتࢫ

حكمࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫللوصولࢫإڲʄࢫمستوʈاتࢫأمانࢫمصرࢭʏࢫمرضية،ࢫحتماࢫعڴʄࢫأدائھࢫمنࢫجɺة،ࢫوالت

الۘܣࢫتتأثرࢫحتماࢫبالبʋئةࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫʇشتغلࢫفٕڈاࢫɸذاࢫالمصرف،ࢫوعليھࢫوماࢫتقدمࢫيمكنناࢫطرحࢫالسؤالࢫ

ࢫ :ʏالتاڲɠࢫ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫأساس ࢫسيɢون ࢫالذي ʏࢫالتاڲ ࡧمعࡧالرئʋؠۜܣ ࡧاݍݨزائري ࡧالفكة ࡧبنك ࡧتكيف ࡧمدى ʄإڲ

  البʋئةࡧالمصرفيةࡧاݍݨزائرʈة؟.ࡧتطوراتࡧومستجدات

  وȋناءاࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫالمطروحࢫأعلاهࢫفإنناࢫنقدمࢫכسئلةࢫالتالية:

 ماذاࢫنقصدࢫبالأمانࢫالمصرࢭʏ؟؛ࢫ-

  ɸلࢫاستطاعࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫالتوافقࢫمعࢫمؤشراتࢫالصلابةࢫلبنكࢫاݍݨزائر؟؛ࢫ-

  ضمنࢫالبʋئةࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈة؟.ࢫماࢫۂʏࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫأمانࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري -

:ʏذاࢫالبحثࢫمصاغةࢫوفقࢫماࢫيڴɸونࢫفرضياتࢫɢࢫذلكࢫستʄناداࢫإڲȘواس  
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ࢫلبنكࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫالصلابة ࢫمؤشرات ࢫضمن ࢫمقبولة ࢫأداء ࢫمعدلات ࢫتحقيق ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك إستطاع

  اݍݨزائر؛

  اݍݨزائري؛ࢫɸناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫالرȋحيةࢫوכمانࢫالمصرࢭʏࢫلبنكࢫالفكةࢫ-

  ɸناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫالسيولةࢫوכمانࢫالمصرࢭʏࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري؛ࢫ-

  ɸناكࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫثقةࢫالمودع؈نࢫوכمانࢫالمصرࢭʏࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري.ࢫ-

ࡧالبحث: ࢫاأɸمية ࢫטقتصاديات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأɸمية ࢫمن ࢫأɸميتھ ࢫالبحث ࢫɸذا لمعاصرةࢫʇستمد

ࢫالطرʈقةࢫ ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫكفاءٮڈا ࢫحول ࢫيدور ࢫכول ࢫاݍݨانب ࢫجانب؈ن، ضمن

الۘܣࢫȖستقطبࢫ٭ڈاࢫכموالࢫوكذاࢫأساليبࢫإسȘثمارɸا،ࢫأماࢫاݍݨانبࢫالثاɲيࢫفيتݏݵصࢫࢭʏࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتحقيقࢫ

  טستقرارࢫࢭʏࢫأوقاتࢫכزماتࢫالمالية.

ࡧ ࡧالبحث: ࢫالɸدف ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫمصرفࢫٰڈدف ࢫاݍݨزائريࢫبإعتباره ࢫالفكة ࢫمصرف ࢫأداء ࢫإڲʄࢫتقييم بحث

إسلاميࢫأɲشأࢫورافقࢫمختلفࢫלصلاحاتࢫالۘܣࢫمستࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري،ࢫخاصةࢫوأنھࢫقدمࢫخدماتھࢫ

ࢫأداءهࢫ ࢫمؤشرات ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫɸدفنا ࢫيدور ࢫوعليھ ࢫɲشاطھ، ࢫمبادئ ࢫمع ࢫيتوافق ࢫلا ʏࢫمصرࢭ ࢫقانون ضمن

ࢫالما ࢫالصلابة ࢫمؤشرات ࢫمع ࢫدرجةࢫومقارنْڈا ʄࢫعڴ ࢫأثرت ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫمختلف ࢫودراسة ࢫاݍݨزائر، ࢫلبنك لية

 أمانھ.

ࡧ ࡧالمتبع: ࢫالوصفيࢫالمنݤݮ ࢫכسلوب ࢫبإتباع ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫبحثنا ʏࢫࢭ ࢫاتبعنا ࢫتقدم ࢫما ʄࢫعڴ بناءا

  التحليڴʏࢫ٭ڈدفࢫوصفࢫمختلفࢫأȊعادࢫالموضوعࢫوالوصولࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالمتوخاةࢫمنࢫالبحثࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.

  فاɸيميࡧللأمانࡧالمصرࡩʏ:לطارࡧالم .1

ʇعتفࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫأɸمࢫالرɠائزࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫمراعاتھ،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫالتنوعࢫࢭʏࢫ

ࢫأماٰڈاࢫ ࢫدرجة ࢫاستقرار ʄࢫعڴ ࢫأثرت ࢫوالۘܣ ࢫالمعاصرة، ࢫالمصرفية ࢫالبʋئة ࢫأفرزٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية المخاطر

ࢫ ࢫךونة ʏࢫࢭ ࢫخاصة ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫتحقيق ࢫأصبح ࢫمختلفࢫالمصرࢭʏ،لذلك ࢫإليھ ʄسڥȖࢫ ࢫمطلب כخ؈فة

  כنظمةࢫالمصرفية.

1:ʏومࡧכمانࡧالمصرࡩɺاتࢫنظرࢫכدبياتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫלحاطةࢫواݍݰذرࢫيقصدࢫبھࢫ.ࡧمفɺمنࢫوج

منࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫمنࢫعملياٮڈاࢫالȘشغيلية،ࢫوتتمثلࢫɸذهࢫالمخاطرࢫ

ࢫومخاطرࢫرأ ࢫمخاطرࢫالسيولة ʏࢫومخاطرࢫسعرࢫالفائدةࢭ ࢫوالمخاطرࢫטئتمانية، ࢫالمال ࢫوࢫس ࢫالزعۗܣ، (خرʈوش،

،ࢫ2008(محمودࢫمصباح،ࢫȖعطىࢫعلاقةࢫךمانࢫالمصرࢭʏࢫبالعلاقةࢫالتاليةو ࢫ،)61،ࢫصفحةࢫ2004العبادي،ࢫ

:)39صفحةࢫ
حقوقࢫالملكيةࢫ

إجماڲʏࢫالموجودات
= ʏכمانࢫالمصرࢭ  

وȋالتاڲʏࢫفإنࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫيتحققࢫحسبࢫنموذجࢫɠاملزࢫبتوفرࢫالشروطࢫالتاليةأنࢫيتمتعࢫالمصرفࢫبمركزࢫ

ࢫاݍݨودةࢫ ࢫعالية ࢫأصول ࢫالمصرف ࢫيمتلك ࢫوالرȋحية،وأن ࢫعنصرࢫالسيولة ࢫماب؈ن ࢫالمصرف ࢫوʈوافق ࢫقوي ʏماڲ

ࢫل ࢫداعمة ࢫتوف؈فࢫɸياɠل ࢫخلال ࢫمن ࢫفعالة، ࢫإدارة ࢫبوجود ࢫالمصرف ࢫيتمتع ࢫالمصرفيةوأن (بلغالم،ࢫݏݰوكمة

  .)31،ࢫصفحةࢫ2019
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،ࢫالصفحاتࢫ2018(الɺرموءۜܣ،ࢫيوجدࢫنوعانࢫɸماالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧدرجةࡧכمانࡧالمصرࡩʏ:ࡧ2.1

22-24(:  

  تتمثلࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫ:العواملࡧالكمية:ࡧࡧ1.2.1

رأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمصارفࢫعامةࢫدوراࢫحيوʈاࢫومɺماࢫࢭʏࢫحمايةࢫأموالࢫالمودع؈نࢫوʈمثلࢫ:ࢫيلعبࢫرأسࡧالمال-

  الدرعࢫاݍݰص؈نࢫالذيࢫيحمٕڈاࢫمنࢫاݍݵسائرࢫغ؈فࢫالمتوقعة؛

:ࢫيقصدࢫبالسيولةࢫالمصرفيةࢫبأٰڈاࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالقاماٮڈالمالية،ࢫوالۘܣࢫتتɢونࢫالسيولةࡧ-

ݰبࢫمنࢫالوداǿع،ࢫوتلبيةࢫطلباتࢫالمقفض؈نࢫلتلبيةࢫݯݨاتࢫمنࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمنࢫتلبيةࢫطلباتࢫالمودع؈نࢫللܦ

المجتمع،ࢫوȖعتمدࢫالمؤسساتࢫالمالية،ࢫومٔڈاࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫعددࢫمنࢫالɴسبࢫالمالية،ࢫلمعرفةࢫكفايةࢫ

ࢫأخرىࢫ ࢫأوࢫأصول ࢫنقدية ࢫمن ࢫلدٱڈا ࢫمما ࢫبالقاماٮڈا ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫيجعلɺا ࢫوȋما ࢫفٕڈا، ࢫالنقدية السيولة

ʄࢫنقدية،ࢫوالسيولةࢫتمثلࢫسلاحاࢫذوࢫحدي؈ن،ࢫفإذاࢫازدادࢫݯݨمࢫالسيولةࢫعنࢫاݍݰدࢫכمثلࢫسرʉعةࢫالتحولࢫإڲ

لɺا،ࢫأيࢫטحتفاظࢫبكمياتࢫكب؈فةࢫتزʈدࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫالمطلوب،ࢫسوفࢫيؤثرࢫسلبياࢫࢭʏࢫرȋحيةࢫالمصرفࢫومنࢫجɺةࢫ

أخرىࢫفإنࢫانخفاضࢫالسيولةࢫعنࢫاݍݰدࢫالمطلوبࢫسوفࢫيؤديࢫإڲʄࢫحالاتࢫالعسرࢫالماڲʏ،ࢫوʈحققࢫالضعفࢫ

ʏم؛ࢫࢭɺعǿكفايةࢫالمصرفࢫعنࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫࢫتجاهࢫالمودع؈نࢫعندࢫܥݰبࢫودا  

ࢫواستمرارɸاࢫالرȋحية:- ࢫلبقا٬ڈا ࢫضرورʈا ࢫوأمرا ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫݍݨميع ࢫأساسيا ࢫɸدفا ࢫالرȋحية Ȗعد

فࢼܣࢫإحدىࢫأɸمࢫالمصادرࢫالرئʋسيةࢫلتوليدࢫرأسࢫالمالࢫإذࢫأٰڈاࢫȖستخدمࢫكمقياسࢫلإدارةࢫالمصرفࢫإذࢫȖعطيࢫ

ʈعطيࢫفكرةࢫعامةࢫعنࢫمدىࢫمؤشراتࢫقوȖࢫטتجاهࢫالܶݰيحࢫفࢼܣࢫʏس؈فࢫࢭʇاتࢫالرقابيةࢫبانࢫالمصرفࢫɺةࢫلݏݨ

  كفايةࢫɸذاࢫالمصرفࢫࢭʏࢫإدارةࢫمشارʉعھ؛

  تتݏݵصࢫࢭʏࢫالتاڲʏ:العواملࡧالنوعية:ࡧ2.2.1

ࡧالمصرفية:- ࡧاݍݵدمات ࢫלدراكيةࢫجودة ࢫالقيمة ࢫبمصطݏݳ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمة ࢫجودة ࢫمفɺوم يرتبط

بقࢫכداءࢫالفعڴʏࢫلݏݵدمةࢫمعࢫتوقعاتࢫالعملاءࢫلɺذهࢫاݍݵدمة،ࢫكماࢫأنࢫجودةࢫلدىࢫالعميلࢫبمعۚܢࢫمدىࢫتطا

اݍݵدمةࢫالمصرفيةࢫمفɺومࢫʇعكسࢫتقييمࢫالعميلࢫلدرجةࢫوȋالتاڲʏࢫمواجɺةࢫالضغوطࢫالتنافسيةࢫفضلاࢫعنࢫ

  تحملࢫتɢاليفࢫأقلȎسȎبࢫقلةࢫכخطاءࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالتنافسية؛

ࡧטئتمانية:- ࢫالسياسة ࢫטئتمانية ࢫالسياسة ࢫتتطلّڈاࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫوالضوابط ࢫכسس ࢫمن جملة

عملياتࢫمنحࢫالقروضࢫوالȘسɺيلاتࢫللأفرادࢫوכɲشطةࢫטقتصاديةࢫوלنتاجيةࢫواݍݵدميةࢫالمختلفةࢫوالۘܣࢫ

تمكنࢫالمصرفࢫمنࢫتحديدࢫمصادرࢫȖسديدࢫالȘسɺيلات،ومعرفةࢫقدرتھࢫعڴʄࢫالتحملࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫقدࢫتɴتجࢫ

  عنࢫعدمࢫالسدادࢫلتلكࢫالȘسɺيلات.

ࡧال- ࡧللمصرف:כداء ࢫأداءࢫࢫȘسوʈقي ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫومدى ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫعملية ࢫأɸمية ࢫلتعاظم نظرا

ࢫمنࢫ ࢫتوجɺھ ࢫما ࢫوالمستمرࢫومدى ࢫوالمتطور ࢫالمذɸل ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتقدم ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوفعال ࢫقوي الȘسوʈقي

تحدياتࢫومشكلاتࢫفرضɺاࢫعليھࢫالواقعࢫنȘيجةࢫتطورࢫɸذهࢫالتكنولوجياࢫوانفتاحࢫכسواق،ࢫأصبحࢫالعالمࢫ

مدࢫالتحس؈نࢫوالتطوʈرࢫכمثلࢫأسلوبࢫلمواجɺةࢫɸذهࢫالتحدياتࢫوكسبࢫالفرصࢫةࢫالمتاحةࢫأمامھ،ࢫومنࢫʇعت

ࢫטسȘثمارࢫوإذاࢫ ʄࢫعڴ ࢫعوائد ʄࢫأعڴ ࢫوتحقيق ࢫالزȋائن، ࢫحاجيات ࢫإرضاء ࢫالȘسوʈقي، ࢫכداء ࢫأɸداف ࢫأɸم ب؈ن
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ȘسوʈقيࢫلɺاࢫتمكنتࢫإدارةࢫالȘسوʈقࢫمنࢫلعبࢫدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫɸذينࢫالɺدف؈نࢫفأنناࢫنقولࢫأنࢫכداءࢫال

جيدࢫولاࢫشكࢫأنࢫכداءࢫاݍݨيدࢫللȘسوʈقࢫسʋنعكسࢫبالإيجابࢫعڴʄࢫכداءࢫالكڴʏࢫللمصرفࢫوȋالتاڲʏࢫحصولھࢫ

  عڴʄࢫحصةࢫالسوقيةࢫأكفࢫوتحقيقࢫأكفࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫحسابࢫالمصارفࢫכخرى.ࢫࢫࢫࢫ

  :ࡧ)227-226،ࢫالصفحاتࢫ2019زࢫوࢫبلغالم،ࢫ(بلعزو يمكنࢫتقسيمɺاࢫإڲʄمظاɸرࡧכمانࡧالمصرࡩʏ:ࡧ3.1

  تنحصرࢫࢭʏࢫכȖي:.المظاɸرࡧالداخليةࡧ:1.3.1

ࢫɲسبࢫ- ࢫرأسɺا ʄࢫوعڴ ࢫمتتالية ࢫففات ʄࢫعڴ ࢫالمراكزࢫالمالية ࢫتحليل ࢫمن ࢫالمستخرجة ࢫالمالية استقرارࢫالɴسب

  السيولةࢫوالرȋحيةࢫوجودةࢫכصولࢫࢫوتوازنࢫࢭʏࢫالɺيɢلࢫالماڲʏࢫللمصرف؛

ࢫ - ࢫכرȋاح ࢫنظرࢫلقلةࢫارتفاع ࢫقادمة، ࢫلسنوات ࢫاستمراره ࢫواحتمال ࢫمتتالية ࢫلففات ࢫوتحسئڈا الȘشغيلية

ݯݨمࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫتݏݰقࢫبالمصرفࢫمنࢫجراءࢫسعيھࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالسيولةࢫبتɢاليفࢫمنخفضةࢫلȘسديدࢫ

  القامࢫالمودع؈نࢫ،وارتفاعࢫݯݨمࢫالتوظيفاتࢫالمصرفࢫمماࢫيؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫزʈادةࢫرأسࢫمالࢫالمصرف؛

ࢫاݍݵفةࢫاستقرارࢫלدا - ʄࢫعڴ ࢫلتوفرɸم ࢫللمصرف،وɸذانȘيجة ࢫالمرʈحة ࢫالمالية ࢫالوضعية ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫداخليا رة

  الɢافيةࢫوقلةࢫالصراعاتࢫب؈نࢫالمساɸم؈نࢫخاصةࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫȖغليبࢫالمصاݍݳࢫاݍݵاصة؛

ࢫيحققɺاࢫ - ࢫالۘܣ ࢫכرȋاح ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمصرࢭʏ،خاصة ࢫبالعمل ࢫوتمسكɺم ࢫللعامل؈ن ࢫالمعنوʈة ࢫالروح ارتفاع

  مࢫبإيجابࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫرواتّڈم؛المصرفࢫوالۘܣࢫȖعودࢫعلٕڈ

ࢫالنموࢫ - ࢫمن ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫالمصرف ࢫإدارة ࢫمن ࢫيجعل ࢫالمصرف ࢫȖس؈فࢫشؤون ʏࢫالمستمرࢫࢭ انخفاض

  والتوسعࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫ،وذلكࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫȊعضࢫالفروعࢫاݍݨديدةࢫللمصارف.

  الغ؈ف؛ࢫاستقرارࢫࢭʏࢫݯݨمࢫܥݰبࢫالوداǿعࢫمنࢫطرفࢫالمودع؈نࢫوقدرتھࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫࢫاتجاه -

زʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫخدماتࢫومنتجاتࢫالمصرفوارتفاعࢫݯݨمࢫלيداعࢫفيھࢫنظراࢫلثقةࢫالمتعامل؈نࢫمعھࢫمنࢫ -

 مقدرٮڈمࢫعڴʄࢫردࢫأموالɺم،مماࢫيɴتجࢫعنھࢫتحس؈نࢫالموقفࢫالتنافؠۜܣࢫلھࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏ؛

  يمكنࢫإجازɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:المظاɸرࡧاݍݵارجيةࡧ:ࡧ2.3.1

  القيمةࢫالسوقيةࢫللأسɺمࢫالمصرفࢫالمܦݨلةࢫࢭʏࢫبورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫ؛ارتفاعالمستمرࢫوالواܷݳࢫࢭʏࢫ-

  قدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫالمنافسةࢫالسعرʈةࢫالمتمثلةࢫنظراࢫلزʈادةࢫݯݨمࢫالتوࢫظفياتࢫالمختلفةࢫالمدرةࢫللعوائد؛ -

  استقرارࢫسمعةࢫالمصرفࢫمعࢫالمتعامل؈نࢫمعɺفيࢫسوقࢫالنقد؛ -

  الضرائب.القامࢫالمصرفࢫبȘسديدࢫمستحقاتھࢫالضرȋيةࢫلمصݏݰةࢫࢫ-

  .ࡧتقييمࡧأداءࡧمصرفࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧمنࡧمنظورࡧمؤشراتࡧالصلابةࡧالماليةࡧلبنكࡧاݍݨزائر.2

مؤشراࢫلتقييمࢫࢫ11يقدمࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫتقرʈرهࢫالسنويࢫحولࢫالتطورࢫטقتصاديࢫوالنقديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫ ࢫمصرف ࢫأداء ࢫسنحاولࢫتقييم ࢫعلٕڈا ࢫواعتمادا ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫللمصارف ࢫالمالية ࢫمنࢫالصلابة ࢫاݍݨزائري الفكة

:ʏحية،ࢫوقبلࢫذلكࢫنقدمࢫلمحةࢫعنࢫمصرفࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫكماࢫيڴȋمنظورࢫالملاءة،ࢫالسيولةࢫوالر  

ࡧاݍݨزائري 1.2 ࡧالفكة ࡧمصرف ࢫ.تقديم ࢫبتارʈخ ࢫأɲآۜܢء ࢫࢫ20: ࢫɠلࢫࢫ1991ماي ࢫمناصفةࢫب؈ن ࢫمساɸمة كشركة

ࢫ ࢫقدره ࢫمال ࢫبرأس ࢫالدولية، ࢫالقابضة ࢫالفكة ࢫدلة ࢫشركة ࢫࢫ500من ࢫوقد ࢫدج، ࢫɲشاطھࢫمليون ࢫبمزاولة بدأ
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ࢫشɺرࢫسȎتمفࢫ ʏࢫࢭ ࢫفعلية ࢫ1991بصفة ࢫمن ࢫ(ابتداء ࢫحاليا ࢫمالھ ࢫرأس ࢫوʈبلغ ࢫوʈمتلكࢫࢫ15)2017، مليارࢫدج،

ࢫ ࢫفروعھ ࢫيقدرࢫعدد ࢫالوطن،ࢫحيث ࢫمناطق ࢫشبكةࢫטستغلالࢫȖغطيࢫجميع ࢫيقدمࢫࢫ30المصرفࢫحاليا فرع،

ࢫالمنتجاتࢫȖشملࢫتموʈلࢫטستغلال،ࢫتموʈلࢫטسȘث ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫȖشكيلة ࢫالعقاري،ࢫالمصرف ࢫالتموʈل مار،

ࢫجانبࢫ ࢫمن ࢫأما ࢫכصول ࢫجانب ࢫمن ࢫɸذا ࢫبالتوقيع، ࢫوטلقام ࢫالمصغر، ࢫالقرض ࢫتموʈل ࢫالسيارات، تموʈل

اݍݵصومࢫفتضمࢫɠلࢫمنࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈة،ࢫحساباتࢫالشيɢات،ࢫحساباتࢫالعملةࢫالصعبةࢫللأܧݵاصࢫ

ࢫט  ࢫحساب ࢫوالذɸبية)، ࢫ(كلاسيكية ࢫ/الدفع ࢫالܦݰب ࢫبطاقة ࢫوالمعنوʈة، ࢫوداǿعࢫالطبيعية ࢫحساب دخار،

منࢫالسوقࢫࢫ%02وࢫ%14المساɸمة،ࢫوسندࢫالمساɸمة،ࢫتبلغࢫحصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫاݍݵاصࢫ

ࢫفتقدرࢫبـ ࢫالتموʈلات ࢫمن ࢫحصتھ ࢫأما ࢫالɢلية، ࢫمنࢫࢫ%14المصرفية ࢫوحصتھ ࢫاݍݵاصة، ࢫالمصارف ࢫحصة من

ࢫ%16,70إجماڲʏࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالمصارفࢫاݍݵاصةࢫفتبلغࢫ  Banque Al) موظفࢫ938،ࢫيقدرࢫعددࢫالموظفيھࢫبـ

Baraka, 2018). 

ࡧالمصرفية:.2.2 ࡧالملاءة ࡧمنظور ࡧمن ࡧاݍݨزائري ࡧالفكة ࡧمصرف ࡧأداء ࢫأوࢫتقييم ࢫالملاءة ࢫمصطݏݳ ݳ يوܷ

ࢫمالࢫ ࢫرأس ࢫقدرة ࢫأي ࢫمالھ، ࢫبرأس ࢫوالمخاطرࢫالمحيطة ࢫالمصرف ࢫمال ࢫرأس ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫالمصرفية الكفاية

ࢫ ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫɸذاࢫالمصرف ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫثم ࢫومن ࢫالمصارف، ʏࢫࢭ ࢫالمراكزࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫوالمتانة السلامة

ࢫ- 06(حس؈ن،ࢫࢫالمصطݏݳࢫʇعۚܣࢫقدرةࢫࢫرأسࢫالمالࢫالمؤɸلࢫ(القانوɲيࢫ)ࢫعڴʄࢫاستعابࢫمخاطرࢫכصولالمختلفة

)ࢫأنࢫمعدلࢫكفايةࢫرأسࢫلمصرفࢫ01رقمࢫ(ࢫ،ࢫوعليھࢫيȘب؈نࢫمنࢫاݍݨدول )8- 7،3،ࢫالصفحاتࢫ2014أوتࢫࢫ07

ࢫمتوسطࢫ ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫوأقل ࢫبنك ࢫقبل ࢫمن ࢫالمفروضة ࢫالقانونية ࢫالɴسبة ࢫأكفࢫمن ࢫالمدروسة ࢫللففة الفكة

ࢫ ،ࢫكماࢫيلاحظࢫأيضاࢫأنࢫخذهࢫالɴسبةࢫࢭʏࢫتناقصࢫ%ࢫɸ21,27ذهࢫالɴسبةࢫلݏݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالمقدرةࢫبـ

ࢫكفاء ࢫالمصرف ࢫأبدى ࢫالعموم ʏࢫࢭ ࢫأموالھࢫمستمرࢫإلاࢫأنھ ࢫبواسطة ࢫاݍݵط؈فة ࢫכصول ࢫمجابة ʄࢫعڴ ࢫمقبولة ة

 اݍݵاصةࢫوارتفاعࢫعنصرࢫכمانࢫلدىࢫمودعييھ.

  )2017-2009مؤشراتࢫالصلابةࢫالماليةࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫوȋنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫللففةࢫ():01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

 2017 2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009المؤشرࡧࡧࡧالسنواتࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 )ࡧࡧ%(اݍݨɺازࡧالمصرࡩʏࡧاݍݨزائريࡧ

 19,56  18,86  18,39  15,98  21,50  23,62  23,77  23,64  26,15معدلࡧكفايةࡧرأسࡧ
معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ

  حقوقࡧالملكية
26,01 26,7  24,58  22,67  19  23,55  20,34  18,14  17,84 

 2,01  1,86  1,83  1,98  1,67  1,93  2,1  2,16  1,75معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ

כصولࡧالسائلةࡧ/ࡧ

  إجماڲʏࡧכصول 
51,82  52,98  50,16  45,87  40,46  37,96  27,17  23,50  23,74 

  )ࡧࡧ%(بنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧ

  10,99  13,07 14,08 15,49 18,11 17,78 16,74 17,14 15,85  كفايةࡧرأسࡧمالࡧ
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معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ

  حقوقࡧالملكية
21,57 22,51 23,98 24,34 22,36 22,14 20,73 19,92  17,83  

معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ

  כصول 

2,87  2,69  2,84  2,77  2,60  2,64  2,12  1,42  1,89  

כصولࡧالسائلةࡧعڴʄࡧ

  إجماڲʏࡧכصولࡧࡧ
34,03  47,04  51,10  54,27  52,44  49,04  47,69  44,25  41,32  

ࡧ ࢫاݍݨزائرࢫالمصدر: ࢫلبنك ࢫالتقارʈرࢫالسنوʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫ ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫوࢫالتقارʈرࢫ2017-2009(من (

  )2017-2009السنوʈةࢫلبنكࢫالفكةࢫمنࢫࢫ(

ࢫ2.3 ࡧالرȋحية:. ࡧمنظور ࡧمن ࡧاݍݨزائري ࡧالفكة ࡧمصرف ࡧأداء ࢫعنصرࢫالرȋحيةࢫࢫتقييم ࢫتقييم ࢫعادة يتم

  بواسطةࢫمؤشرʈن:

ࡧࡧ1.3.2 ينࢫɸذاࢫالمؤشرࢫɲسبةࢫالعائدࢫالمتحققࢫعنࢫɠلࢫدينارࢫمسȘثمرࢫمعدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكية:

ࢫ ࢫأموال ࢫالملكية)من ࢫ(حقوق ࢫرقمࢫ(Kumbirai & Webb, 2010, p. 39)المساɸم؈ن ࢫاݍݨدول ࢫمن ʄتجڴʈࢫو ،

ࢫبلغ01( ࢫللمصرف ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫمتوسط ࢫأن ࢫلݏݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ21,70%) ࢫالɴسبة ࢫمتوسط ࢫمن وɸوࢫأقل

ࢫ ࢫالمقدرࢫبـ ࢫقد%ࢫ22,09اݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫأن ࢫالعموم ʄࢫإلاࢫأنھࢫعڴ ࢫأموالھࢫࢫ، ࢫاستغلالھ ʏࢫࢭ حققࢫكفاءة

  لتوليدࢫכرȋاح.

ࡧכصول:ࡧ2.2.2 ʄࡧعڴ ࡧالعائد ࢫمنࢫمعدل ࢫأرȋاح ࢫتوليد ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫإدارة ࢫكفاءة ࢫمدى ࢫالمعدل ࢫɸذا يقʋس

ࢫالرȋح ʏࢫصاࢭ ࢫمن ࢫכصول ࢫمن ࢫوحدة ࢫɠل ࢫنصʋب ࢫأي ࢫࢫأصولھ ࢫ2016(كرومي، ࢫصفحة ࢫأنࢫ)137، ،وʈلاحظ

ࢭʏࢫالمصرفࢫوۂʏࢫأكفࢫمنࢫمتوسطࢫالɴسبةࢫلݏݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫࢫ%2,42متوسطࢫɸذهࢫالɴسبةࢫبلغتࢫ

  ،ࢫماࢫʇعۚܣࢫكفاءةࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫكصيغࢫاسȘثمارʈةࢫمرȋحة.ࢫ1,92%

ࡧالسيولة:ࡧ4.2 ࡧمنظور ࡧمن ࡧاݍݨزائري ࡧالفكة ࡧمصرف ࡧأداء ࢫقياسࢫتقييم ʄࢫعڴ ࢫالسيولة ࢫمؤشرات Ȗعمل

ࢫالمصرف ࢫمٔڈاࢫقدرة ࢫالقص؈فة ࢫلاسيما ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʄࢫࢫعڴ ࢫوࢫسليماɲي، ࢫمقدم، ࢫصفحةࢫ2019(حمو، ،

ࢫ)506 ࢫالبالغة ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫوʈظɺرࢫمتوسط ࢫالوفاءࢫ46,79%، ʄࢫعڴ ࢫعالية ࢫقدرة ࢫيمتلك ࢫأنھ للمصرف

ࢫمرتفعة ࢫتبقى ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫلكن ࢫالمتفقࢫعلٕڈا، ࢫمواعيدɸا ʏࢫࢭ ࢫالبالغࢫࢫبالقاماتھ ࢫالصناعة مقارنةࢫبمتوسط

  ،ࢫوɸوࢫماࢫيؤثرࢫعڴʄࢫرȋحيتھ.39,29%

  )2017-1993(.ࡧقياسࡧכمانࡧلمصرفࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧللففةࡧ3

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫمحددات ࢫأɸم ݳ ࢫيوܷ ࢫقيا؟ۜܣ ࢫنموذج ࢫبناء ࢫاݍݨزء ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن سنحاول

ࢫ ࢫوذلك ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫتجرȋة ࢫباعتماد ࢫ(לسلامية ࢫالففة ࢫللدارساتࢫ2017-1993خلال )،وفقا

 السابقة.

رغبةࢫمناࢫࢭʏࢫإيجادࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫالذيࢫيفزࢫعلاقةࢫدرجةࢫتوصيفࡧنموذجࡧالدراسةࡧالقياسية:ࡧ1.3

،ࢫحيثࢫ2017- ࢫ1993כمانࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫمصرفࢫالفكةࢫלسلاميࢫࢫبمجموعةࢫالعواملࢫالمفسرةࢫلھࢫالففةࢫ

  سةࢫالمستخرجةࢫبواسطةࢫالتحليلࢫبالɴسبࢫالمالية:يب؈نࢫاݍݨدولࢫأسفلھࢫمتغ؈فاتࢫالدرا

  متغ؈فاتࢫالدراسة):ࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ(
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 المتغ؈فࡧالتاȊع.ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 المفɺومطبيعةࡧ إسمࡧالمتغ؈ف الرمز
 

Secban  

  

 

  

ʏכمانࢫالمصرࢭ 

  

- 

לحاطةࢫوࢫاݍݰذرࢫمنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫالمصرفࢫ

  التجاريࢫمنࢫعملياتھࢫالȘشغيلية،ࢫيحسبࢫبالعلاقة:

Secbanࢫכصولࢫࢫʏࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫالقاعدية/ࢫإجماڲ=

  اݍݵطرة.
 المتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 المفɺومطبيعةࡧ إسمࡧالمتغ؈ف الرمز
  

ROA 

 

معدلࢫالعائدࢫ

عڴʄࢫإجماڲʏࢫ

 כصول 

  

 الرȋحية

ʇستخدمࢫلݏݰكمࢫعڴʄࢫكفاءةࢫלدارةࢫࢭʏࢫإستغلالࢫأصولࢫ

المصرفࢫوࢫɸناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫبʋنھࢫوࢫب؈نࢫدرجةࢫכمانࢫ

  المصرࢭʏࢫيحسبࢫبالعلاقةࢫالتالية:
 

ROE 

معدلࢫالعائدࢫ

عڴʄࢫحقوقࢫ

 الملكية

يمثلࢫمدىࢫنجاحࢫالمصرفࢫࢭʏࢫتوظيفࢫأموالھ،ࢫلھࢫعلاقةࢫ الرȋحية

  طرديةࢫمعࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫʇستخرجࢫوفقࢫالمعادلةࢫالتالية:

ROEةࢫ/ࢫحقوقࢫالملكية.ࢫʈيجةࢫالصافيةࢫالسنوȘࢫالن= 
  

ROD 

معدلࢫالعائدࢫ

 عڴʄࢫالوداǿع

 

 الرȋحية

ࢫالوداǿع،ࢫ ࢫمن ࢫכرȋاح ࢫتوليد ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫقدرة يقʋس

ࢫ ࢫعلاقة ࢫذو ࢫʇستخرجࢫوɸو ࢫالمصرفية ࢫכمان ࢫمع طردية

:ʏكمايڴ  

  

  

SM  

  

  

  

  

ɲسبةࢫالرصيدࢫ

 النقدي

  

  

 السيولة

قدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫإلقاماتھࢫالفورʈةࢫوࢫالمتوقعةࢫ

ࢫɸذاࢫ ࢫزاد ࢫɠلما ࢫو ࢫلھ ࢫالمتوفر ࢫاݍݨاɸز ࢫالنقد ࢫخلال من

ࢫ ࢫכمان ࢫدرجة ࢫܵݰيح،ࢫالمؤشرࢫتزدي ࢫوࢫالعكس ʏالمصرࢭ

  يحسبࢫبالعلاقة:

SMࢫالمصرفࢫࢫ ࢫلدى ࢫالنقد ࢫ+ ࢫالصندوق ʏࢫࢭ ࢫ(النقد =
 

 

MON

DC 

 

ɲسبةࢫالنقديةࢫ

إڲʄࢫالوداǿعࢫ

 اݍݨارʈة

  

 السيولة

ࢫ ࢫأܵݰابࢫتقʋس ࢫبالقامات ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالمصرف قدرة

ࢫوࢫلھࢫ ࢫصندوقھ، ʏࢫالمتوفرࢫࢭ ࢫالنقد ࢫمن ࢫاݍݨارʈة الوداǿع

ࢫبالɴسبةࢫ ࢫʇستخرج ࢫالمصرف؈ن ࢫכمان ࢫمع ࢫطردية علاقة

  التالية:
 

ELM 

 

כɸميةࢫ

الɴسȎيةࢫ

 للسيولة

  

 السيولة

ࢫ ࢫالسيولة ࢫمستوى ࢫالمصرفࢫȖعكس ࢫبحوزة ࢫالۘܣ اݍݨاɸزة

ࢫدرجةࢫ ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫإرتفاعɺا ࢫمودعيھ، ࢫطلبات لتلبية

ࢫبالعلاقةࢫ ࢫȖعطي ࢫܵݰيح، ࢫالعكس ࢫو ʏࢫالمصرࢭ כمان

  التالية:
VPDA ميةࢫɸכ

الɴسȎيةࢫ

 للقروض

مخاطرࢫ

 לئتمان

المتع؆فة،ࢫتزدادࢫɸذهࢫالɴسبةࢫبدرجةࢫجوɸرʈةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫ

  Ȗساوي:

VPDAࢫכصولࢫ.ࢫʏࢫالقروض/ࢫإجماڲʏࢫإجماڲ= 
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INVES

T 

 

 المسȘثمرون

 

البʋئةࢫ

 اݍݵارجية

ࢫالمسȘثمرونࢫ ࢫثقة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫȖش؈ف ࢫالɴسبة ࢫɸذه إرتفاع

بالمصرفࢫمماࢫʇعۚܣࢫزʈادةࢫرȋحيتھࢫوࢫدرجةࢫالمانࢫالمصرࢭʏ،ࢫ

  تحسبࢫعنࢫطرʈق:
 

DEPOS

IT 

  

 المودعون 

  

البʋئةࢫ

 اݍݵارجية

ࢫالمودع؈نࢫ ࢫثقة ࢫزʈادة ࢫبالمصرف ࢫالوداǿع ࢫݯݨم ࢫزʈادة تب؈ن

فيھࢫوࢫمنࢫثمࢫزʈادةࢫدرجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏ،ࢫȖساويࢫɸذهࢫ

  الɴسبة:

  

COEFE

XP 

  

معاملࢫ

 לستغلال

  

 سلامةࢫלدارة

ࢫלدارة ࢫسلامة ࢫعن ࢫالمنخفض ࢫלستغلال وࢫࢫʇعفࢫمعامل

ࢫכمانࢫ ࢫدرجة ࢫزʈادة ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫالمصرف ࢫأداء تحسن

  المصرࢭʏ،ࢫيحسبࢫبــ:
  

REMP 

 

  

 ɲسبةࢫالتوظيف

  

مخاطرࢫ

 לئتمان

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمسȘثمرة ࢫالوداǿع ࢫكمية ʄࢫعڴ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ʄتدلࢫعڴ

ࢫمخاطرࢫ ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫتدل ࢫزʈادٮڈا ࢫوࢫالقروض، לئتمان،

ࢫتزدادࢫ ࢫحۘܢ ࢫالܶݰيح ࢫالواحد ࢫمن ࢫأقل ࢫتɢون ࢫأن يجب

ࢫالɴسبة: ࢫɸذه ࢫȖساوي ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان =ࢫࢫREMPدرجة
RINTC

RD 

مخاطرࢫسعرࢫ الفوائدࢫالدائنة

 الفائدة

ࢫمخاطرࢫسعرࢫ ࢫإنخفاض ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫالɴسبة ࢫاɸذه إرتفاع

ࢫ ࢫכمان ࢫدرجة ࢫوࢫإزدياد ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫȖعطىࢫالفائدة ،ʏالمصرࢭ

:ʏالتاڲɠسبةࢫɴعلاقةࢫال  
  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫالمصدر:

وȋالاعتمادࢫعڴʄࢫالدراساتࢫالسابقةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫارتأيناࢫاعتمادࢫالنموذجࢫالقيا؟ۜܣࢫاݍݵطيࢫالذيࢫيأخذࢫࢫࢫ

  الصيغةࢫالتالية:

ܾ݇݊ܽܿ݁ݏ = ߚ ܺܧܨܨܧܱܥଵߚ  +  ௧ܲ + ܵܧܸܰܫଶߚ ௧ܶ ௧ܯସܵߚ +  
ܥܦܱܰܯߚ  + ܧହܴܱߚ + + ܶܫܱܵܲܧܦߚ + ௧ܦ଼ܱܴߚ
+ ௧ܦܧܴܥܶܰܫଽܴߚ + ௧ܣܦଵܸܲߚ + ܯܧଵଵܴߚ ௧ܲ + ௧ܣଵଶܴܱߚ
+ ௧ܯܮܧଵଷߚ  +  ௧        (1)ߝ

ࡧכمثل:ࡧ2.3 ࡧالنموذج ࢫالفرضياتࢫࢫإيجاد ʄࢫعڴ ࢫوȋالاعتماد ࢫاݍݵطية ࢫالصيغة ࢫالمقدرࢫيأخذ ࢫالنموذج ࢫأن بما

ࢫ( ࢫالعادية ࢫالصغرى ࢫالمرȌعات ࢫطرʈقة ࢫاستخدام ࢫيمكننا ࢫفإنھ ࢫاݍݵطيةࢫOLSالكلاسيكية ࢫالمعادلة ࢫلإيجاد (

للنموذج،ولɺذاࢫالغرضࢫأدرجتمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫࢭʏࢫبرنامجࢫاݍݰزمةࢫלحصائيةࢫللعلومࢫטجتماعيةࢫالɴܦݵةࢫ

ࢫ(ࢫ )،SPSS 25(ࢫ25 ࢫالمتعدد ʏڋʈࢫالتدر ࢫלنحدار )،ࢫStepwise RegressionMethodوȋاستخدامأسلوب

وʈقفحࢫɸذاࢫכسلوبࢫإدخالࢫالمتغ؈فاتࢫالواحدࢫتلوࢫךخرࢫمعࢫاسȘبعادࢫالمتغ؈فاتالۘܣࢫتصبحࢫغ؈فࢫمؤثرةࢫبوجودࢫ

احلࢫالسابقةࢫعندࢫبقيةࢫالمتغ؈فات،ࢫوȋالتاڲʏࢫɸوࢫʇسمحࢫباسȘبعادࢫȊعضࢫالمتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتمࢫاختيارɸاࢫࢭʏࢫالمر 

ɠلࢫمرحلةࢫمنࢫالمراحلࢫךتيةࢫإذاࢫتمࢫاكȘشافࢫعلاقةࢫقوʈةࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫأحدࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫالۘܣࢫضمɺاࢫ

:ʏانتࢫنتائجھࢫكماࢫيڴɠذاࢫכسلوبࢫɸتطبيقࢫȋࢫالمراحلࢫاللاحقة،ࢫوʏالنموذجࢫࢭ  
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 ):نتائجࡧتقديرࡧمعلماتࡧالنماذجࡧاݍݵمسةࡧالمقفحة3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,069 ,027  2,518 ,019 

SM ,249 ,060 ,653 4,135 ,000 

2 (Constant) -,004 ,030  -,117 ,908 

SM ,266 ,049 ,697 5,383 ,000 

ROD 2,453 ,693 ,458 3,540 ,002 

3 (Constant) -,049 ,024  -2,065 ,052 

SM ,255 ,036 ,669 7,147 ,000 

ROD 3,653 ,563 ,683 6,484 ,000 

DEPOSIT ,048 ,010 ,486 4,615 ,000 

4 (Constant) -,015 ,024  -,617 ,544 

SM ,252 ,031 ,661 8,085 ,000 

ROD 4,533 ,588 ,847 7,713 ,000 

DEPOSIT ,035 ,010 ,360 3,499 ,002 

ROE -,298 ,109 -,335 -2,740 ,013 

5 (Constant) ,034 ,012  2,874 ,010 

SM ,123 ,019 ,323 6,390 ,000 

ROD 5,561 ,276 1,039 20,131 ,000 

DEPOSIT ,014 ,005 ,143 2,862 ,010 

ROE -,668 ,061 -,751 -10,905 ,000 

MONDC ,107 ,011 ,548 9,399 ,000 

a. Dependent Variable: secbank 

  SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدر

ࢫالنماذجࢫ ࢫب؈ن ࢫمن ࢫنموذج ࢫأفضل ࢫاݍݵامس) ࢫכخ؈فࢫ(النموذج ࢫاعتبارࢫالنموذج ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال ومن

،ࢫʇعۚܣࢫذلكࢫأنࢫȖ0,988ساويࢫࢫ2R)أنࢫقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫ4يتܸݳࢫمنࢫاݍݨدولرقم(اݍݵمسةࢫالمقفحة،

 منࢫالتغ؈فاتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ.ࢫ%98,8المتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫاستطاعتࢫتفس؈فࢫ
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  ):ࡧمعاملࡧالتحديدࡧللنموذجࡧכمثل4اݍݨدولࡧرقمࡧ(

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

5 ,988e ,977 ,971 ,010490965193047 
e. Predictors: (Constant), SM, ROD, DEPOSIT, ROE, MONDC 

  SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدر

ࢫ( ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫ5وʈلاحظ ࢫقيمة ࢫأن ࢫ (Fࢫࢫ ࢫالقوةࢫSig = 0,000وࢫȖ159,915ساوي ࢫيؤكد وɸوࢫما

  اݍݵطيࢫالمتعددࢫمنࢫالناحيةࢫלحصائية.التفس؈فيةࢫالعاليةࢫلنموذجࢫטنحدارࢫ

  تحليلࡧالتباينࡧللنموذجࡧכمثل):5اݍݨدولࢫرقمࢫ(

ANOVAa 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

 Total ,090 24    

5 Regression ,087 5 ,017 158,915 ,000f 

Residual ,002 19 ,000   

Total ,090 24    

  SPSS 25الباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجمنࢫإعدادࢫ:المصدر

ࢫاختبار ࢫأن ࢫأدناه ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫɲستɴتج ࢫتقدم ࢫما ࢫجانب ʄإڲTࢫالمستقلةࢫࢫ ࢫللمتغ؈فات ࢫالمحسوȋة سȘيودنت

وȋذلكࢫفإنࢫالنموذجࢫمقبولࢫمنࢫالناحيةࢫݍݨميعࢫالمتغ؈فاتࢫࢫ%01وحۘܢࢫ%05معنويࢫعندࢫمستوىࢫالدلالةࢫ

  לحصائية.

  لماتࡧالنماذج)نتائجࡧتقديرࡧمع6اݍݨدولࡧرقم(

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

5 (Constant) ,034 ,012  2,874 ,010 

SM ,123 ,019 ,323 6,390 ,000 

ROD 5,561 ,276 1,039 20,131 ,000 

DEPOSIT ,014 ,005 ,143 2,862 ,010 

ROE -,668 ,061 -,751 -10,905 ,000 

MONDC ,107 ,011 ,548 9,399 ,000 

a. Dependent Variable: secbank 

  SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدر
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لاࢫيمكنࢫاعتمادࢫɸذاࢫالنموذجࢫإلاࢫȊعدࢫالتأكدࢫمنࢫخلوهࢫمنࢫمشاɠلࢫࢫالȘܨݵيصࡧלحصاǿيࡧللنموذج:3.3

  القياسࢫטقتصادي،ࢫوالتحققࢫمنࢫمطابقةࢫمعلماتھࢫمعࢫواقعࢫالنظرʈةࢫטقتصادية:

منࢫالتأكدࢫمنࢫأنࢫبواࢮʏࢫࢫJARQUE-BERAيمكنناࢫاختبارࢫࢫࢫاختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧلبواࡪʏࡧالتقدير:1.3.3

  ʈمكنࢫتݏݵيصࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:التقديرࢫتȘبعࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏ،ࢫو 

  ):اختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧلبواࡪʏࡧالتقدير1الشɢلࡧرقمࡧ(

0

1

2

3

4

5

6

7

-0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals
Sample 1993 2017
Observations 25

Mean       3.20e-17
Median   0.000181
Maximum  0.018348
Minimum -0.024902
Std. Dev.   0.009334
Skewness  -0.655958
Kurtosis   3.724121

Jarque-Bera  2.339039
Probability  0.310516

  SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدرࡧ

وȋالتاڲʏࢫنقبلࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫࢫ%05يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫللاختبارࢫأكفࢫمنࢫ

  تȘبعࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏ.المدرسةالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫبواࢮʏࢫتقديرࢫظاɸرةࢫ

  ،ࢫكماࢫيڴLM Test:ʏسنعتمدࢫعڴʄࢫاختبارࢫاختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاء:ࡧ2.3.3

 :LM-Test):نتائجࡧاختبارࡧ7اݍݨدولࡧرقمࡧ(

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.661029     Prob. F(2,17) 0.5291 

Obs*R-squared 1.803917     Prob. Chi-Square(2) 0.4058 

  .SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدر     

  ،ࢫضمنࢫاݍݨدولࢫأدناه:ARCHاختبارɲستخدمࢫاختبارࡧتجاɲسࡧتباينࡧاݍݵطأࡧالعشواǿي:ࡧࡧ3.3.3

  .ARCH):نتائجࡧاختبارࡧ8اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  SPSS25:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجالمصدر

فإنناࢫنقبلࢫالفرضيةࢫࢫ%05القيمةࢫالمحسوȋةࢫلاختفࢫفʋشرࢫأقلࢫمنࢫالقيمةࢫࢫالمجدولةࢫعندࢫمعنوʈةࢫبماࢫأنࢫ

  الصفرʈةࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫثباتࢫتباينࢫحدࢫاݍݵطأ.

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.691884     Prob. F(1,22) 0.4145 

Obs*R-squared 0.731769     Prob. Chi-Square(1) 0.3923 
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:ࢫʇستعملࢫɸذاࢫטختبارࢫعادةࢫللتأكدࢫمنࢫمدىࢫملاءمةࢫالصيغةࢫالداليةࢫ RAMSEY RESETاختبارࡧࡧ4.3.3

  تݏݵيصࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:المستخدمةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫالمقدرࢫوʈمكنࢫ

 RAMSEY RESET):ࡧنتائجࡧاختبارࡧ9اݍݨدولࡧرقم(

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: SECBANK C SM  ROD DEPOSIT ROE MONDC 

Omitted Variables: Squares of fitted values  

     
      Value df Probability  

t-statistic  0.782579  18 0.4440  

F-statistic  0.612430 (1, 18) 0.4440  

Likelihood ratio  0.836447  1 0.3604  

     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR  6.88E-05  1 6.88E-05  

Restricted SSR  0.002091  19 0.000110  

Unrestricted SSR  0.002022  18 0.000112  

  .eviews 10:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫالمصدر     

فإنھࢫيمكنࢫقبولࢫالشɢلࢫالداڲʏࢫࢫ%5بماࢫأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫلاختبارࢫفʋشرࢫأكفࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ

  المقفحࢫللتعب؈فࢫعنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالمدروسة.

  بالنظرࢫإڲʄࢫمعادلةࢫטنحدارࢫالمتعددࢫيمكنࢫتقديمࢫالتفس؈فاتࢫالتالية:التفس؈فࡧטقتصاديࡧللنتائج:ࡧ4.3

ࢇ࢈ࢉࢋ࢙ = , +   , ࢚ࡹࡿ + , ࢚ࡰࡻࡾ
+ , ࢀࡵࡿࡻࡼࡱࡰ− , ࡱࡻࡾ +   , ࡰࡺࡻࡹ
+  ࢚ࢿ

)ࢫودرجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫحيثࢫجاءࢫمعاملࢫטنحدارࢫɸSMناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫɲسبةࢫالرصيدࢫالنقديࢫ(-

،ࢫ2014تانيا،ࢫ(خيوكةࢫوࢫ،ࢫوɸذاࢫيتوافقࢫمعࢫماࢫتوصلتࢫإليھࢫدراسةࢫɠلࢫمنࢫ0,123اݍݨزǿيࢫموجبࢫقدرهࢫ

  ؛)77-59،ࢫالصفحاتࢫ2004(خرʈوش،ࢫالزعۗܣ،ࢫوࢫالعبادي،ࢫ؛ࢫو)277-257الصفحاتࢫ

)ࢫRODتظɺرࢫمعادلةࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالمتعددࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫالوداǿـعࢫ(ࢫ-

ࢫ ࢫبلغ ࢫالذي ࢫالموجب ࢫטنحـدارࢫاݍݨزǿي ࢫمعامـل ࢫيفزɸا ʏࢫالمـصرࢭ ࢫכمـان ࢫمعدلࢫ5,56ودرجـة ࢫزʈادة ࢫأن ࢫأي ،

ࢫبـ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫࢫ%ࢫ01العائد ࢫبـ ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫدرجة ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫʇ5,56%ساɸم ࢫمعࢫ، ࢫيتوافق ࢫما وɸذا
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ࢫلكٔڈا ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫمحددات ࢫمن ࢫمحدد ࢫالرȋحية ࢫأن ࢫɠون ʏࢫࢭ ࢫالسابقة ࢫالدراسات ࢫࢭʏࢫࢫ ࢫمعɺا تختلف

  ؛)187-165،ࢫالصفحاتࢫ2014(عياشࢫכم؈ن،ࢫالّڈلول،ࢫوࢫعمرࢫاݍݰارس،ࢫنوعيةࢫالمؤشرࢫكدراسةࢫ

)ࢫودرجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫيفزɸاࢫܶܫܱܵܲܧܦيȘب؈نࢫأنࢫɸناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمعدلࢫنموࢫالوداǿعࢫ(ࢫ-

)،ࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫزʈادةࢫݯݨمࢫלيداعࢫلدىࢫالمصرفࢫيدلࢫعڴʄࢫزʈادةࢫ0,014الموجبࢫ(معامـلࢫטنحـدارࢫاݍݨزǿيࢫ

  ثقةࢫالمودع؈نࢫفيھࢫمماࢫʇعۚܣࢫزʈادةࢫدرجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫوࢫالعكسࢫܵݰيح.

)ودرجةࢫכمانࢫROEفإنھࢫيوجدࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ(ࢫRODعڴʄࢫعكسࢫࢫ-

،وʈفسرࢫذلكࢫحسبࢫالنظرʈةࢫالماليةࢫأنࢫتɢلفةࢫכموالࢫ- 0,722ݨزǿيࢫالمصرࢭʏࢫحيثࢫبلغࢫمعاملࢫטنحدارࢫاݍ

  اݍݵاصةࢫ

ࢫيتحصلونࢫ ࢫفإٰڈم ࢫوعليھ ࢫالدائن؈ن، ࢫمخاطرࢫعكس ࢫمن ࢫالمساɸم؈ن ࢫيتحملھ ࢫلما ࢫטستدانة ࢫتɢلفة أكفࢫمن

مقابلࢫذلكࢫعڴʄࢫعوائدࢫمرتفعة،ࢫومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫفإنࢫارتفاعࢫقيمةࢫכرȋاحࢫالموزعةࢫيؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫ

لمحتجزةࢫوالۘܣࢫتضمࢫإڲʄࢫرأسمالࢫالمصرفࢫالذيࢫيدعمࢫכمانࢫالمصرࢭʏ،ࢫومنھࢫفإنࢫمɢافآتࢫرأسࢫכرȋاحࢫا

ࢫالنموذجࢫ ࢫ ࢫنتائج ࢫمن ن ࢫتب؈ّ ࢫكما ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫعاملاࢫسلبيا ࢫȖشɢل ࢫأن ࢫممكن ࢫالموزعة المال

  .)2016(عܣࢫالسعيد،ࢫالمقفح،ࢫوɸوࢫمايتوافقࢫمعࢫدراسةࢫ

ࢫ(ɸنا- ࢫالسيولة ࢫب؈ن ࢫطردية ࢫعلاقة ࢫטنحدارࢫܥܦܱܰܯك ࢫمعامل ࢫجاء ࢫحيث ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫودرجة (

  .0,10اݍݨزǿيࢫموجبࢫقدرهࢫ

  خاتمة:

ࢫ( ࢫللففة ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫمصرف ࢫتجرȋة ࢫدراسة ࢫلنا ࢫمنࢫ2017-1993أتاحت ࢫبمجموعة )اݍݵروج

  النتائجࢫنوجزɸاࢫɠالتاڲʏࢫ:ࢫ

  بالقاماٮڈلكنࢫذلكࢫيحدࢫمنࢫقدرتھࢫعڴʄࢫتحقيقࢫכرȋاح؛يتمتعࢫالمصرفࢫبقدرةࢫعاليةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫ-

يتمتعࢫالمصرفࢫبرȋحيةࢫمقبولة،ࢫۂʏࢫأعڴʄࢫمنࢫمتوسطࢫالصناعة،ࢫفيماࢫيخصࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫ-

ماࢫʇعۚܣࢫتم؈قهࢫبكفاءةࢫعاليةࢫࢭʏࢫتوليدࢫمنࢫأصولھ،ࢫأماࢫمؤشرࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫفجاءࢫأقلࢫ

  منࢫمتوسطࢫالصناعة؛

  رجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫتحديداࢫبالسيولةࢫوالرȋحيةࢫوثقةࢫالمودع؈ن.تتأثرࢫد-

  وࢭʏࢫضوءࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫيمكنناࢫتقديمࢫالتوصياتࢫالتالية:

ࢫ- ࢫرقم ࢫنظام ࢫصدور ࢫمن ࢫࢫ02-18بالرغم ʏࢫࢭ ࢫالعملياتࢫࢫ2018نوفمفࢫࢫ04المؤرخ ࢫممارسة ࢫقواعد المتضمن

ءةࢫכوليةࢫلھࢫࢫتب؈نࢫضعفࢫالتقن؈نࢫالعملࢫالمصرف،ࢫالمصرفيةࢫالمتعلقةࢫبالص؈ففةࢫالȘشاركية،ࢫإلاࢫأنࢫالقرا

ࢫوࢫ ࢫالشروط ࢫɠل ࢫلاسيما ࢫشامل ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫينظم ʏࢫمصرࢭ ࢫقانون ࢫإصدار ʏبڧɴࢫي لذا

ࢫلرأسࢫ ࢫכدɲى ࢫواݍݰد ࢫللمصرف ࢫالقانون ࢫالشɢل ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫتوفرɸا ࢫالواجب المواصفات

ʄࢫعڴ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫوالنص ࢫالمدفوع، ࢫالتعاملࢫࢫالمال ࢫوعدم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام טلقام

بالفائدةࢫأخذاࢫوعطاء،ࢫوكذلكࢫالنصࢫعڴʄࢫوجوبࢫأداءࢫالزɠاةࢫالمفروضةࢫشرعا،ࢫوȋيانࢫكيفيةࢫإنفاقɺاࢫࢭʏࢫ

  أوجɺɺاࢫالشرعيةࢫوࢫأخ؈فاࢫطرʈقةࢫخضوعࢫالمصرفࢫللرقابةࢫالشرعية؛
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صرࢭʏࢫלسلاميࢫمنࢫأجلࢫتأɸيلࢫقيامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫبإɲشاءࢫمعɺدࢫتدرʈبࢫمصرࢭʏࢫمتخصصࢫࢭʏࢫالعملࢫالم-

  العامل؈نࢫلديھࢫواسȘيعابࢫآلياتࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلامية؛

ࢫالماليةࢫ- ࢫو ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫو ࢫللمنتجات ࢫالبدائل ࢫلتوف؈ف ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللɺندسة إɲشاءمركز

  مية؛التقليدية،ࢫوࢫطرحࢫمنتجاتࢫمبتكرةࢫȖستوعبࢫלحتيجاتࢫاݍݰقيقيةࢫلعملاءࢫالمصارفࢫלسلا 

ࢫالمؤسساتࢫ- ࢫبخدمات ࢫاݍݨزائري ࢫالمجتمع ࢫتوعية ࢫلھ ࢫʇسند ࢫوالتوعية ࢫللتوجيھ ࢫإعلامي ࢫجɺاز تأسʋس

ࢫالمتخصصةࢫ ࢫالمجلات ࢫو ࢫלلكفونية ࢫوالمواقع ࢫالتلفزʈونية ࢫالقنوات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫלسلامية، المصرفية

  والندواتࢫوالɴشراتࢫالدورʈةࢫوغ؈فɸا.

  قائمةࡧالمراجع:

-Banque Al Baraka, A. (2018, 12). SAAFI 2018 Etat des lieux de la banque islamique en 

Algérie AL BARAKA BANK. (B. A. Baraka, Éditeur) Consulté le 10 12, 2019, sur 

https://www.albaraka-bank.com/wp-content/uploads/2018/12/SAAFI-2018-Etat-des-lieux-

de-la-banque-islamique-en-Algérie-AL-BARAKA-BANK.pdf 

-Kumbirai, M., & Webb, R. (2010). A Financial Ratio Analysis Of Commercial Bank 

Performance In South Africa. African Review Of Economics And Finance, Vol 02 (No 01). 

ࢫ(- ࢫكرومي. ࢫخلالࢫ2016آسيا ࢫتطبيقية ࢫدراسة ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫبواسطة ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫأداء ࢫتقييم .(

 ).05(العددࢫࢫ02مجلةࢫالȎشائر،ࢫالمجلدࢫ).ࢫ2014-2005الففة(

ࢫ(- ࢫالɺرموءۜܣ. ࢫعودة ࢫمحمد ࢫ2018باسم .(ʏࢫالعراࢮ ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫدرجة ࢫأثارࢫإدارةࢫࢫدراسة ࢫخلال من

ࢫالماجست؈ف. ࢫمذكرة ࢫ)، ࢫالمالية ࢫللأوراق ʏࢫالعراࢮ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫللمصارف ࢫتطبيقية ࢫالمخاطرࢫ(دراسة

  العراق،ࢫɠليةࢫלقتصادࢫوלدارة:ࢫجامعةࢫالقادسية.

ࢫ(- ࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫدراسةࢫ2019بنࢫعڴʏࢫبلعزوز،ࢫوࢫحمزةࢫبلغالم. .(

  ).01(العددࢫࢫ01مجلةࢫלقتصادࢫاݍݨديد،ࢫالمجلدࢫ).ࢫ2015- 2003يةࢫ(قياس

ࢫ(- ࢫمصباح. ࢫمحمود ࢫمصباح ࢫ2008٭ڈية ࢫࢭʏࢫ). ࢫالعاملة ࢫأمانࢫالبنوكࢫالتجارʈة ࢫدرجة ʄࢫعڴ العواملࢫالمؤثرة

  فلسط؈ن،ࢫɠليةࢫالتجارةࢫ،ࢫقسمࢫإدارةࢫأعمال:ࢫاݍݨامعةࢫלسلاميةࢫغزة.ࢫدراسةࢫتحليليةࢫ.–فلسط؈نࢫ

).ࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫ2004حسۚܣࢫعڴʏࢫخرʈوش،ࢫعبدࢫالعالࢫالزعۗܣ،ࢫوࢫمحمدࢫعʋؠۜܢࢫالعبادي.ࢫ(-

  ).2(العددࢫ18לقتصادࢫوלدارة،ࢫالمجلدࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫכردɲي.ࢫ

دراسةࢫࢫ3כساليبࢫالوقائةࢫودرɸاࢫࢭʏࢫتحقيࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫمنظورࢫݍݨنةࢫبازلࢫ).ࢫ2019حمزةࢫبلغالم.ࢫ(-

اݍݨزائر،ࢫɠليةࢫالعلومࢫלقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫࢫامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري،ࢫأطروحةࢫدكتوراه.حالةࢫالنظ

  الȘسي؈ف:ࢫجامةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشف.

ࢫ(- ࢫالسعيد. ࢫعܣ ࢫالتنافسيةࢫ2016حمزة ࢫودعم ʏࢫלستقارارࢫالمصرࢭ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלحفازي ࢫالتظيم ࢫدور .(

  ةࢫالعلومࢫלقتصاديةࢫ:ࢫجامعةࢫورقلةࢫ..ࢫɠلي2013-2003دراسةࢫحالةࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالففةࢫ
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).ࢫتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ2019سعديةࢫحمو،ࢫعبدࢫاݍݨليلࢫمقدم،ࢫوࢫإلياسࢫسليماɲي.ࢫ(-

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫاݍݨزائري ࢫלسلامي ࢫالفكة ࢫبنك ࢫحالة ࢫدراسة ࢫ2015-2010اݍݨزائر ࢫالȎشائرࢫ). مجلة

  ).01(العددࢫࢫ05לقتصادية،ࢫالمجلدࢫ

ࢫ- ࢫ(سعيد ࢫࢫ07ࢫ-06حس؈ن. ࢫ2014أوت ࢫوسلامةࢫ). ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫراس كفاية

  عمان،ࢫכردن:ࢫɠليةࢫالشرʉعة،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية.ࢫالتطبيقࢫ،ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫכولࢫللماليةࢫלسلامية.

وائمࢫالماليةࢫ).ࢫتحليلࢫوتقييمࢫمؤشراتࢫمخاطرࢫالق2014عامرࢫفاضلࢫخيوكة،ࢫوࢫقادرࢫعبدࢫالرحمانࢫتانيا.ࢫ(-

 Panalالمصرفيةࢫواثرɸاࢫعڴʄࢫכمانࢫالمصرࢭʏࢫباستخدامࢫنماذجࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫذاتࢫالمقاطعࢫالعرضيةࢫ

Dataࢫࢫ ࢫالمختارة. ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫعينة ʏࢫࢭ ࢫتحليلية ࢫدراسة ࢫالمجلد ࢫوלقتصاد، ࢫ37مجلةࢫלدراة

)99.(  

).ࢫمحدداتࢫكفايةࢫ2014مانࢫعمرࢫاݍݰارس.ࢫ(ماɸرࢫعياشࢫכم؈ن،ࢫمحمدࢫعبدࢫالغۚܣࢫالّڈلول،ࢫوࢫعبدࢫالرح-

ࢫ ࢫالسورʈة. ࢫاݍݵاصة ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫتطبيقية ࢫدراسة ʏࢫالمصرࢭ ࢫכمان ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫوأثرɸا ࢫالمال مجلةࢫرأس

  ).01(العددࢫࢫ36جامعةࢫȖشرʈنࢫللبحوثࢫوالدراساتࢫالعلمية،ࢫالمجلدࢫ
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دورࡧحوكمةࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧلدىࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧࡩʏࡧ

  Ȗعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧ"ࡧالتجرȋةࡧالكوȘʈيةࡧنموذجا"

  ࢫإعداد

  بنࢫعبدࢫالعزʈزࢫسفيانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-Ȋشارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  ࢫبنࢫعبدࢫالعزʈزࢫسم؈فࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-Ȋشارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ʄسليطࢫالضوءࢫعڴȖࢫʄذهࢫالدراسةࢫإڲɸࢫטلقامࢫࢫٮڈدفࢫʄنظامࢫفعالࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫقائمࢫعڴ

الشرڤʏࢫوفقࢫمبادئࢫوأسسࢫواܷݰة،ࢫوʉعملࢫعڴʄࢫإضفاءࢫالصفةࢫالشرعيةࢫلمنتجاتࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫ

ࢫɸيئاتࢫ ࢫحوكمة ࢫإبرازࢫدور ࢫمحاولة ʄࢫعڴ ࢫالوقوف ࢫحاولنا ࢫفلذالك ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ʄࢫإڲ والرامي

ࢫللمؤسسا ࢫالشرعية ࢫطرحࢫالرقابة ࢫيمكن ࢫالصدد ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ،ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ت

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫݍݰوكمة ࢫيمكن ࢫمدى ࢫأي ʄࢫإڲ :ʏࢫالتاڲ ࢫالرئʋؠۜܣ الȘساؤل

  לسلاميةࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏ؟.

ࢫ ࢫالمفاɸيم ࢫبمختلف ࢫלلمام ࢫحاولنا ࢫسبق، ࢫما ʄࢫعڴ ࢫالرقابةࢫتأسʋسا ࢫɸيئات ࢫبحوكمة ࢫالمرتبطة النظرʈة

ࢫاستخدامࢫ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمعتمدين ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالرقابية ࢫواݍݨɺات ࢫالمؤسس؈ن ࢫودور الشرعية،

أسلوبࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏ،ࢫفضلاࢫعنࢫذلكࢫسʋتمࢫعرضࢫتجرȋةࢫدولةࢫالɢوʈتࢫكتجرȋةࢫرائدةࢫيمكنࢫ

  عةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.טستفادةࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالصنا

  ɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫحوكمة،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫتجرȋةࢫالɢوʈت.الɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

This study aims to shed light on an effective system of Islamic financial institutions, based on 

the légal obligation in accordance with the principales and fondations of a clédar, and Works 

to bringé the legitimacy of the products of Islamic banking, and aimeat. achieving financial 

stabilité, Vlmalk we tried to stand on trying to highlight the rôle of Corporategouvernance 

legitimate oversight bodies Islamic financial institutions in promoting financial stabilité, and 

in this regard it can be put forward the following main question: to what extent can 

gouvernance legitimate oversight bodies in the Islamic financial institutions to contribue to 

the promotion of financial stabilité? 

Based on the above, we tried knowledge of various théorétique concepts related to 

Corporategouvernance and légal oversight bodies, and the rôle of the foudres and 

régulateurautorités in achieving financial stabilité, relying on the use of the descriptive 

analytical Method, as well as it Will display the expérience of the State of Kuwait as a pilot 

expérimente can be used to prompteintégration between the Islamic financial and banking 

industry. 

Keywords:oversight bodies legitimacy, gouvernance, Islamic financial institutions, the 

expérience of Kuwait. 
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ــــة: ـــ ـــ ــ ـــ ـــ   مقدمــ

بالرغمࢫمنࢫانȘشارࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫانȘشاراࢫعفࢫمختلفࢫدولࢫالعالم،ࢫإلاࢫأنࢫزʈادةࢫ

ࢫلا  ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫتكنࢫࢫاݍݵدمات ࢫلم ࢫفࢼܣ ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫاسفاتيجية ࢫأداة تɢون

ࢫونظ؈فٮڈاࢫ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ࢫلزʈادة ࢫوسيلة ࢫأصبحت ࢫوإنما كɺدف

  التقليدية.

دࢫورغمࢫالنجاحاتࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫإثباتࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالصمو 

ࢫɸيئاتࢫ ࢫحوكمة ࢫتطبيق ʄࢫإڲ ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫارتأت ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫالتقليدية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫכزمات أمام

الرقابةࢫالشرعيةࢫمنࢫأجلࢫȖعميقࢫالتعاونࢫوالتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫ

  Ȗعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبلد.

    إشɢاليةࡧالبحث:ࡧࡧ

  ɸذاࢫالبحث،ࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏ:يث؈فࢫموضوعࢫ

ࡧࡩʏࡧ ࡧȖساɸم ࡧأن ࡧالماليةࡧלسلامية ࡧالمؤسسات ʏࡧࡩ ࡧالشرعية ࡧالرقابة ࡧݍݰوكمةࡧɸيئات ࡧيمكن ࡧمدى ࡧأي ʄإڲ

  Ȗعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏ؟.

  فرضيةࡧالبحث:

ينطلقࢫالبحثࢫمنࢫفرضيةࢫمفادɸاࢫأنࢫטɸتمامࢫبنموذجࢫحوكمةࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫيتطلبࢫإصدارࢫ

ࢫ ࢫטبتɢارࢫȖعليمات ࢫودعم ࢫوتطوʈرࢫالمنتجات، ࢫجɺود ࢫدعم ࢫخلال ࢫمن ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫ٭ڈا تلقم

ࢫدولةࢫ ࢫتجرȋة ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫمع ،ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫمناسبة، ࢫشرعية ࢫبدائل ࢫبتقديم والقيام

  شرعية.الɢوʈتࢫومدىࢫنجاحɺاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫمٔڈاࢫخلالࢫتطبيقɺاࢫلنموذجࢫحوكمةࢫالرقابةࢫال

  ɸدفࡧالبحث:

ࢫȖعزʈزࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫحوكمة ࢫإبرازࢫدور ʄࢫإڲ ࢫالبحث ٱڈدف

טستقرارࢫالماڲʏ،ࢫوإظɺارࢫمدىࢫتطبيقࢫدولةࢫالɢوʈتࢫلɺذاࢫالنموذجࢫمنࢫأجلࢫمواجɺةࢫכزماتࢫالۘܣࢫمرتࢫ٭ڈا،ࢫ

ࢫحوكمة ࢫلنموذج ࢫالشرعية ࢫوالضوابط ࢫךليات ࢫتحديد ࢫ٭ڈدف ࢫأجلࢫࢫوذلك ࢫمن ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ɸيئات

اݍݵروجࢫمنࢫכزماتࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫحاجاتࢫالمجتمع،ࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫدعمࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوتحقيقࢫ

  טستقرارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبلد.

  محتوىࡧالبحثࡧوتقسيماتھ:

لنظريࢫللإجابةࢫعڴʄࢫإشɢاليةࢫالبحث،ࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاور،ࢫيتضمنࢫالمحورࢫכولࢫלطارࢫا

لمفɺومࢫحوكمةࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫوʈتعرضࢫالمحورࢫالثاɲيࢫإڲʄࢫدورࢫحوكمةࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ

ࢫحققتࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالرائدة ࢫالدول ࢫمن ࢫمختارة ࢫتجرȋة ࢫالثالث ࢫالمحور ࢫيناقش ࢫوأخ؈فا ،ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫ ʏࢭ

.ʏزࢫטستقرارࢫالماڲʈعزȖࢫʏنجاحاࢫࢭ  

 كمةࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعية.أولا:ࡧלطارࡧالنظريࡧلمفɺومࡧحو 

  .Ȗعرʈفࡧالرقابةࡧالشرعية.1
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ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫوسنحاول ࢫمٔڈا، ࢫأصدرت ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات ࢫلتنوع ࢫواختلفت ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمفاɸيم Ȗعددت

  المطلبࢫלلمامࢫببعضࢫالتعارʈفࢫللرقابةࢫالشرعية.

ࢫ( ࢫرقم ࢫمعيارࢫاݍݰوكمة ࢫحسب ࢫالشرعية ࢫبالرقابة ࢫوالم1يقصد ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫالصادرࢫعن راجعةࢫ)،

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫأن:" ʄࢫعڴ ࢫواختصاصاٮڈا ࢫالرقابةࢫالشرعية ࢫɸيئة ࢫȖعرʈف ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫלسلامية، للمؤسسات

الشرعيةࢫجɺازࢫمستقلࢫمنࢫالفقɺاءࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملات،ࢫوʈجوزࢫأنࢫيɢونࢫأحدࢫכعضاءࢫمنࢫ

ࢫלسلامي ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫمن ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫبفقھࢫغ؈فࢫالفقɺاء ࢫإلمام ࢫولھ ة،

المعاملات،ࢫوʉعɺدࢫللɺيئةࢫتوجيھࢫɲشاطاتࢫالمؤسسةࢫومراقبْڈاࢫوלشرافࢫعلٕڈاࢫللتأكدࢫمنࢫالقامɺاࢫبأحɢامࢫ

  .1ومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتɢونࢫفتاواɸاࢫوقراراٮڈاࢫملزمةࢫللمؤسسة

"ࢫمجموعةࢫمنࢫوقدࢫجاءࢫࢭʏࢫقرارࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتوصيفࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية:ࢫعڴʄࢫأٰڈا:

العلماءࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫوخاصةࢫفقھࢫالمعاملاتࢫلايقلࢫعددɸمࢫعنࢫثلاثة،ࢫممنࢫتتحققࢫ

ࢫجميعࢫ ࢫأن ࢫمن ࢫللتأكد ࢫوالمراجعة ࢫبإصدارࢫالفتاوى ࢫتقوم ،ʏࢫالعمڴ ࢫبالواقع ࢫوالدراية ࢫالعلمية ࢫכɸلية فٕڈم

ࢫوت ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫالمؤسسة ࢫلݏݨمعيةࢫمعاملات ࢫتقرʈرࢫبذلك قديم

  .2العامة،ࢫوتɢونࢫقرارٮڈاࢫملزمة

ࢫالفقھࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫمجموعة ࢫأٰڈا:" ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫȖعرʈف ࢫيمكن كما

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫبإصدارࢫالفتاوى ࢫيقومون ࢫالمعاملات، ࢫفقھ ࢫࢭʏࢫذلك ࢫبما לسلامي،

ࢫالفتا ࢫɸذه ࢫوتوجھ ࢫومبادئࢫלسلامية، ࢫبأحɢام ࢫالقامɺا ࢫمن ࢫعلٕڈاࢫللتأكد ࢫوלشراف ࢫالɴشاطات ࢫلمراقبة وى

  الشرʉعةࢫלسلامية.

 مɺامࡧɸيئةࡧالرقابةࡧالشرعية..1.1

  :3تتعددࢫمɺامࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫونذكرࢫمٔڈا

تقومࢫبالإشرافࢫعڴʄࢫجميعࢫأعمالࢫالمؤسسة،ࢫللتأكدࢫمنࢫمطابقةࢫمعاملاٮڈاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ -

 الɺيئة،ࢫوטعفاضࢫعڴʄࢫمنࢫخالفࢫȖعليماٮڈا.وفتاوىࢫ

التطبيقࢫࢫ-العملࢫعڴʄࢫتنفيذࢫومتاȊعةࢫماࢫتصدرهࢫࢫالɺيئةࢫمنࢫفتاوىࢫوأراءࢫشرعية،ࢫتدارɠاࢫلماࢫقدࢫيواجھࢫ -

 منࢫمشكلاتࢫعملية،ࢫوɸذاࢫضمنࢫالرقابةࢫاللاحقةࢫأيضا.

العملياتࢫالۘܣࢫقامتࢫتقومࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبإصدارࢫتقارʈرࢫعنࢫ -

٭ڈا،ࢫحيثࢫأنࢫكلاࢫمنࢫالمراقبࢫالشرڤʏࢫوالماڲʏࢫمسؤولࢫأمامࢫالمودع؈نࢫوالمساɸم؈نࢫعڴʄࢫتقديمࢫتقرʈرࢫبܶݰةࢫ

 س؈فࢫالعمل.

Ȗعملࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫتقييمࢫכداءࢫטجتماڤʏࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوʈ؈ن،ࢫࢫ-

عنࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫالداخليةࢫوɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫحيثࢫيتضمنࢫالمستوىࢫכولࢫدورࢫالمراجعةࢫ

ࢫالمراجعةࢫטجتماعيةࢫ ࢫالموضوعيةࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫفيتضمن ࢫالثاɲي ࢫالمستوى ࢫأما ،ʏࢫכداءࢫטجتماڤ ࢫتقييم ʏࢭ

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ʏࢫטجتماڤ ࢫכداء ࢫتقييم ʏࢫࢭ ࢫالعلاقة ࢫوأثرࢫɸذه ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫوɸيئة اݍݵارجية

 לسلامية.
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  ɺومࡧوتطورࡧمصطݏݳࡧاݍݰوكمةࡧالشرعية..مف2

  .ࡧمفɺومࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية.2-1

  ȖعددتࢫȖعارʈفࢫاݍݰوكمةࢫحسبࢫɠلࢫفنࢫومجال،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالتعارʈفࢫنجد:

ࢫ( ࢫטقتصادية ࢫوالتنمية ࢫالتعاون ࢫمنظمة ࢫȖعرʈف ࢫاݍݰوكمةࢫحسب ࢫعرفت ࢫۂʏࢫOECDقد ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ،(

ࢫالعلا ࢫمن ࢫمجموعة ࢫعن ࢫوحملةࢫعبارة ࢫלدارة ࢫومجلس ࢫالشركة ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫب؈ن ࢫترȋط ࢫالۘܣ قات

ࢫوتحددࢫ ࢫالشركة ࢫأɸداف ࢫتوضع ࢫمنࢫخلالھ ࢫالɺيɢلࢫالذي ࢫوتقديم ࢫالمصاݍݳ، ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫوغ؈فɸم כسɺم

  .4وسائلࢫانجازࢫتلكࢫכɸدافࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫכداءࢫلقياسࢫمدىࢫانجازࢫכɸداف

بأنࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢫIFSB-10وحسبࢫالمعيارࢫرقمࢫوࢭʏࢫȖعرʈفࢫآخرࢫلمجلسࢫاݍݵدماتࢫלسلاميةࢫ

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫعبارةࢫعنمجموعةࢫمنࢫالفتʋباتࢫالمؤسساتيةࢫوالتنظيميةࢫالۘܣࢫتتأكدࢫمنࢫ

  .5خلالɺاࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأنࢫɸناكࢫاشرفاࢫشرعياࢫفعالاࢫومستقلا

ࢫالࢫࢫ ࢫمجموعة ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫۂ ࢫالشرعية ࢫالمؤسساتࢫفاݍݰوكمة ࢫ٭ڈا ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالمؤسساتية، فتʋبات

  الماليةࢫלسلاميةࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  .ࡧالتطوراتࡧالۘܣࡧشɺدٮڈاࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧللبنوكࡧלسلامية.2-2

ࢫأماࢫالمقارȋةࢫالمعاصرةࢫلݏݰوكمةࢫࢫ ʇعدࢫموضوعࢫاݍݰوكمةࢫمنࢫالمواضيعࢫاݍݨديدةࢫبالɴسبةࢫلفقھࢫالمعاملات.

ࢫ ࢫمع ࢫبدأت ࢫفقد ࢫɠانࢫالشرعية ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫنقاش ࢫغ؈فࢫأن ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫتأسʋس بداية

ࢫفيصلࢫ ࢫبنك ࢫناقش ࢫفقد ࢫالمعقدة، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫشرعية ࢫتضمن ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫتأسʋس ʏࢫࢭ محصورا

ࢫمصرࢫ( ʏࢫࢭ ࢫ(1976לسلامي ࢫכردɲي ࢫלسلامي ࢫوالبنك ࢫ(1978)، ࢫالسوداɲي ࢫفيصل ࢫبنك ࢫوȋنك )،ࢫ1978)،

ࢫ( ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫ(1979وʋȋت ࢫمال؈قيا ࢫإسلام ࢫوȋنك ࢫمنࢫ1983)، ࢫالمسألة ࢫɸذه ࢫלسلامي، ࢫدȌي ࢫوȋنك ،(

خلالࢫتأكيدɸمࢫعڴʄࢫضرورةࢫوجودࢫɸيئةࢫشرعيةࢫتضمنࢫشرعيةࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫ

وȌعدࢫاستقرارࢫموضوعࢫاݍݰوكمةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالوضعية،ࢫوȋدأتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبتȎنيھ،ࢫقامتࢫ

ࢫا ࢫحوكمةࢫاݍݨɺات ࢫɸيɢل ࢫضمن ࢫأدرجت ࢫحيث ࢫتصفيْڈا، ࢫȊعد ࢫواعتمادɸا ࢫللمعاي؈فࢫبمراجعْڈا لواضعة

ࢫالمحاسبةࢫ ࢫمعيارࢫصدرࢫɸوࢫمعيارࢫɸيئة ࢫأول ࢫفɢان ࢫלسلامية. ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالموجودة الشرɠات

ࢫ ࢫسنة ࢫاݍݰوكمة) ࢫ( ࢫمعيارࢫالضوابط ࢫسܣ ࢫالذي ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوɠانࢫ1997والمراجعة ،

عيارࢫالمراجعة،ࢫثمࢫتمࢫوضعھࢫبمفرده،ࢫوȌعدɸاࢫأصدرࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمعيار"ࢫضمنࢫم

.ࢫ20066المبادئࢫלرشاديةࢫلنظمࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫسنةࢫ

  .2018وأصدرتࢫدولةࢫالɢوʈتࢫالمبادئࢫלرشاديةࢫالشاملةࢫلݏݰوكمةࢫȊشɢلࢫرسܣࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  دورࡧحوكمةࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏ.ࡧࡧࡧࡧثانيا:ࡧ

تمتلكࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةعدةࢫمبادئࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖعززࢫالصلةࢫب؈نࢫالمɺامࢫالمنوطةࢫبȘنفيذɸاࢫ

ݳࢫدورࢫحوكمةࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ وȋ؈نࢫɸدفࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫسنوܷ

  ʏࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏ:טستقرارࢫالماڲ

1.2:ʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧدعمࡧالثقةࡧࡩʏيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩɸࡧدورࡧحوكمةࡧ.  
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إنࢫالمصداقيةࢫالۘܣࢫتȘسمࢫ٭ڈاࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫتمكٔڈاࢫمنࢫالقيامࢫبالمɺامࢫالموɠلةࢫلɺاࢫبالشɢلࢫ

ةࢫعڴʄࢫاداءࢫوظيفْڈمࢫالمرغوب،ࢫفالثقةࢫۂʏࢫالوقودࢫالمحركࢫللنظامࢫالماڲʏ،ࢫووجودɸاࢫيمكنࢫالبنوكࢫלسلامي

الرئʋسيةࢫوۂʏࢫمنحࢫטئتمانࢫȊشɢلࢫفعال،ࢫفتموʈلࢫטقتصادࢫبالقدرࢫالɢاࢭʏࢫمنࢫالسيولةࢫالنقديةࢫينعشࢫ

טقتصادࢫاݍݰقيقي،ࢫوتتحققࢫالرفاɸيةࢫللمجتمع،ࢫمنࢫخلالࢫتحرʈكࢫجميعࢫأدواتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫ

ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالغرر ࢫمنع ࢫضابط ࢫوجود ࢫمع ࢫومرابحة، ࢫمضارȋة ࢫכفرادࢫࢫمشاركة، ࢫثقة ࢫتتعزز לسلامية،

.ʏࢫيتحققࢫטستقرارࢫالماڲʏالتاڲȋࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوʏوالمؤسساتࢫࢭ  

  .ࡧدورࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧטستقرارࡧالنقدي:2.2

ࢫوقيامɺاࢫ ࢫالمراقبة، ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئات ʏࢫوالماڲ ࢫالراداري ࢫتوفرࢫטستقلال إن

ʇعززࢫالروابطࢫب؈نࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوטقتصادࢫלسلاميࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫࢫبالمراقبةࢫبɢلࢫشفافية،

ࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫ ࢫيضع ࢫالمشروع ࢫصاحب ࢫلصاݍݳ ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫالمبۚܣ ࢫלسلامية، المصرفية

القيمةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫطرفࢫصاحبࢫالمشروعࢫواݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫللمشروعࢫمحلࢫتدقيقࢫشرڤʏࢫداخڴʏࢫ

ʈࢫدقيق،ࢫلاࢫتزʏالتاڲȋࢫقيامࢫالمشروع،ࢫوʄلࢫاݍݰقيقيࢫالقادرࢫعڴʈةࢫعنࢫالتموȋلࢫالمشروعࢫالمطلوʈاليفࢫتموɢدࢫت

ࢫطرفࢫ ࢫمن ࢫالمقدم ࢫالتموʈل ࢫفان ࢫالٔڈاǿي،ࢫلذا ࢫفسعرࢫالمنتوج ࢫأعباءإضافية، ࢫلاࢫيتحمل ࢫالٔڈاǿي ࢫالمنتوج فان

ࢫالمشر  ࢫواحتياجات ࢫيتماءۜܢ ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫبحوكمة ࢫوالمدعم ࢫלسلامية ࢫوȋالتاڲʏࢫالبنوك وع،

ࢫטقتصاديࢫ ࢫالɴشاط ࢫحالة ࢫيتجاوز ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالدائرة ࢫخارج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض عدم

اݍݰقيقي،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوطيدࢫالثقةࢫب؈نࢫنموࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوأɲشطةࢫالقطاعࢫاݍݰقيقي،ࢫ

  مماࢫيمكنࢫمنࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالنقدي.

 ࡩʏࡧمجالࡧحوكمةࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعية.ࡧثالثا:ࡧتجرȋةࡧدولةࡧالكوʈت

  .ࡧɲشأةࡧجɺازࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالكوʈتࡧومراحلࡧتطوره:3-1

ࢫالتموʈلࢫ ࢫوɸوࢫبʋت ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫوفق ࢫʇعمل ࢫبنك ࢫأول ࢫɲشأة ࢫمع ࢫالɢوʈت، ʏࢫࢭ ࢫالرقابة بدأت

ࢫيقوم ࢫالمعروف؈ن، ࢫالعلماء ࢫمن ʏشارࢫشرڤȘࢫمس ࢫȖعي؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫالبداية ࢫɠانت ࢫحيث Ȋعمليۘܣࢫࢫالɢوʈۘܣ،

بمساعدةࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫثمࢫتمࢫالتوسعࢫࢭʏࢫȖعيʋناتࢫالمراقب؈نࢫالشرعي؈نࢫࢫ–לفتاءࢫوالتدقيقࢫࢫ–الرقابةࢫ

،ࢫوɠانواࢫيمارسونࢫالوعظࢫوالتدرʈبࢫأك؆فࢫمنࢫممارسةࢫالرقابةࢫوالتدقيق،ࢫولمࢫتكنࢫ4أوࢫࢫ3ليصبحࢫعددɸمࢫ

ࢫالداخڴ ࢫالتنظيܣ ࢫالɺيɢل ʏࢫࢭ ࢫموقعɺم ࢫيأخذوا ࢫولم ࢫتجمعɺم ࢫإدارة ࢫعامࢫلɺم ࢫتأسʋسɺا ࢫمنذ ࢫالمؤسسة ʏࢫࢭ ʏ

،ࢫحيثࢫتمࢫفصلɺاࢫ2007فɢانتࢫأقربࢫماࢫɠانتࢫمرتبطةࢫبأمانةࢫسرࢫمجلسࢫלدارة،ࢫوذلكࢫحۘܢࢫعامࢫࢫ1978

بقرارࢫمنࢫرئʋسࢫمجلسࢫלدارةࢫلتɢونࢫإدارةࢫمستقلة،ࢫوتمࢫتحديدࢫتبعيْڈاࢫللمديرࢫالعامࢫوتمࢫتحديدࢫالمɺامࢫ

بةࢫالشرعية،ࢫقسمࢫمتخصصࢫبالبحوثࢫوالدراسات،ࢫالۘܣࢫتضطلعࢫفٕڈا،ࢫوךنࢫيوجدࢫقسمانࢫݍݨɺازࢫالرقا

ࢫ(ࢫ ࢫالرقابية ࢫالناحية ࢫمن ࢫالشرعية ࢫبالɺيئة ࢫمرتبط ࢫاݍݨɺازʈن ࢫوكلا ،ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫمɺمتھ واخرر

ࢫظɺرࢫتطورࢫ ࢫالراتب).ثم ࢫ( ࢫوالمɢافأة ࢫوالفصل ࢫالتعي؈ن ࢫناحية ࢫمن ࢫالتنفيذية ࢫبالإدارة ࢫومرتبط التدقيق)،

ࢫش ʄࢫعڴ ࢫظɺوره ࢫفɢان ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫكإداراتࢫشɢل ࢫالتنظيܣ ࢫبالɺيɢل ࢫمباشرة ࢫمستقلة ࢫإدارة ɢل

ࢫارتباط؈نࢫ ࢫلɺا ࢫوɢʈون ࢫالمختلفة ࢫأقسامɺا ࢫولɺا ࢫالشرعية)، ࢫالرقابة ࢫإدارة ࢫ( ࢫاسم ࢫتحت ࢫالمختلفة المؤسسة
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ࢫمسمياتࢫ ࢫלدارة ࢫلɺذه ࢫوɢʈون ࢫالمؤسسة، ࢫإدارة ࢫمع ࢫوآخرࢫفۚܣ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫمع ࢫرقاȌي ࢫارتباط كذلك،

ࢫכمرࢫيتدرجو  ࢫفٕڈا ࢫشركةࢫللعامل؈ن ࢫ( ࢫالشɢل ࢫɸذا ࢫيمثل ࢫمن ࢫوأبرز ࢫالوظيفي، ࢫכداء ࢫحسب ࢫخلالھ ࢫمن نھ

 .7)م2007شركةࢫטمتيازࢫࢫ–مࢫ2002أعيانࢫللإجارةࢫوטسȘثمارࢫسنةࢫ

  .ࡧلمحةࡧعنࡧدليلࡧحوكمةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالكوȘʈية.3-2

الɢوȘʈيةࢫלسلاميةࢫࢫصدرتࢫȖعليماتࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫبخصوصࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالبنوك

م،ࢫحيثࢫأكدتࢫɸذهࢫالتعليماتࢫعڴʄࢫأنࢫفشلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫטلقامࢫبأحɢامࢫࢫ2016دʇسمفࢫࢫ20ࢭʏࢫ

ࢫاٰڈيارࢫالبنكࢫبالɢاملࢫ ʄࢫإڲ ࢫכحوال ࢫأسوأ ʏࢫࢭ ࢫأنࢫتؤدي ࢫ"ࢫʇعرضɺاࢫلمخاطرࢫمؤثرةࢫيمكن الشرʉعةࢫלسلامية

ࢫالبن ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫيمتد ࢫوقد ࢫبھ، ࢫالعملاء ࢫلاɸقازࢫثقة ࢫأموالɺمࢫنȘيجة ࢫܥݰب ʏالتاڲȋࢫو ࢫכخرى، ࢫלسلامية وك

مٔڈا،ࢫوɸذاࢫقدࢫʇعرضࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫكɢلࢫلتداعياتࢫسلبيةࢫومخاطرࢫنظاميةࢫ".ࢫوقدࢫصرحࢫࢭʏࢫنصࢫɸذهࢫ

ࢫלرشاديةࢫ ࢫלسلامية...المبادئ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫعن ࢫبإرشادات ࢫטسفشاد ࢫ" ࢫتم ࢫأنھ التعليمات

ࢫالۘ ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫلنظام ʏࢫࢭ ࢫالصادرة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫوقدࢫࢫ2009ܣ م".

ࢫمنࢫ ࢫابتداءا ࢫرسܣ ࢫȊشɢل ࢫالتعليمات ࢫ٭ڈذه ࢫالعمل ࢫبدء ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمركزي ࢫالɢوʈت ࢫبنك طلب

ࢫعامࢫࢫ01/01/2018 ࢫمن ࢫابتداءا ʏࢫاݍݵارڊ ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫبمكتب ࢫاݍݵاص ࢫباݍݨزء ࢫالعمل ࢫيتم ࢫوأن م،

 .8م2020

  الشرعيةࡧالكوȘʈية.ࡧ.ࡧمبادئࡧومتطلباتࡧحوكمةࡧالرقابة3-3

تضمنتࢫȖعليماتࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫاݍݵاصةࢫبحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫعدةࢫضوابطࢫإرشاديةࢫ

ࢭʏࢫإطارࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫوارتكزࢫالبنكࢫالمركزيࢫالɢوʈۘܣࢫࢭʏࢫنظامࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫخمسةࢫ

  التناسق.ࢫ–السرʈةࢫࢫ–والملائمةࢫࢫالكفاءةࢫ–טستقلاليةࢫࢫ–مبادئࢫۂʏ:ࢫלشرافࢫوالمساءلةࢫوالمسؤوليةࢫ

  :9فيماࡧيتعلقࡧبالمتطلباتࡧالعامةࡧلإطارࡧحوكمةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧالكوȘʈية

ࢫجميعࢫ - ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫتتم ࢫوعملياتھ ࢫأɸدافھ ࢫأن ࢫمن ࢫالتأكد ࢫالبنك ʄࢫعڴ يجب

 כوقات.

للتأكدࢫمنࢫأنࢫجميعࢫכɲشطةࢫيجبࢫإɲشاءآليةࢫمراقبةࢫטلقامࢫبالشرʉعةࢫࢭʏࢫجميعࢫجوانبࢫالعملياتࢫ -

 تتمࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫطبقاࢫلقراراتࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫبالبنك.

تتطلبࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالمتʋنةࢫوذاتࢫالمصداقية،ࢫتɢوʈنࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫمستقلةࢫمؤɸلةࢫ -

اخڴʏࢫواݍݵارڊʏ،ࢫفضلاࢫعنࢫومسؤولة،ࢫيدعمɺاࢫالبحثࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏࢫالقوي،ࢫمعࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالد

 إدارةࢫجيدةࢫللمخاطرࢫالشرعية.

ࢫالسياساتࢫ - ࢫمن ࢫمجموعة ࢫخلال ࢫمن ࢫمطبقا ࢫللبنك ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫإطارࢫحوكمة ࢫيɢون ࢫأن يجب

ࢫداخلࢫ ࢫالمختلفة ࢫالوظائف ࢫمɺام ࢫونطاق ࢫوالمساءلة ࢫوכدوارࢫوالمسؤوليات ࢫالɺيɢل ݳ ࢫتوܷ ࢫالۘܣ وלجراءات

ݳࢫالسياساتࢫو  לجراءاتࢫترتʋباتࢫטتصالࢫب؈نࢫمختلفࢫالوظائف.البنك،ࢫوʈجبࢫكذلكࢫأنࢫتوܷ
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يجبࢫعڴʄࢫالبنكࢫأنࢫيقومࢫبإɲشاءࢫقنواتࢫاتصالࢫلإبلاغࢫالتقارʈرࢫالشرعيةࢫȊشɢلࢫفعال،ࢫوخلالࢫففةࢫ -

زمنيةࢫمناسبة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالصدد،ࢫيجبࢫعڴʄࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫأنࢫترفعࢫتقرʈرɸاࢫإڲʄࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫ

ةࢫعٔڈا،ࢫمماࢫعرضࢫعلٕڈاࢫمنࢫأعمالࢫوأɲشطةࢫלدارةࢫالتنفيذية،ࢫكماࢫللتأكدࢫمنࢫتطبيقࢫالقراراتࢫالصادر 

يجبࢫعڴʄࢫإدارةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏࢫتقديمࢫتقارʈرɸاࢫإڲʄࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫواڲʄࢫݍݨنةࢫالتدقيقࢫ

 ࢭʏࢫالبنك.

  فيماࡧيتعلقࡧبمبادئࡧحوكمةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالكوʈت.

 والمسؤولية:المبدأࡧכول:ࡧלشرافࡧوالمساءلةࡧ -1

يتمثلࢫدورࢫɸذاࢫالمبدأ،ࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫمجلسࢫלدارة،ࢫלدارةࢫالتنفيذية،ࢫوɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫ

  :10مبادئࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫونب؈نࢫفيماࢫيڴʏࢫɸذهࢫכدوارࢫɠلࢫعڴʄࢫحدى،ࢫوۂʏࢫɠالأȖي

 دورࡧمجلسࡧלدارةࡧوالݏݨانࡧالمنȎثقةࡧعنھ:  .أ

 :مجلسࡧלدارة 

 ࢫ ࢫمجلسࢫלدارة ࢫوالقامࢫأن ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫإطارࢫحوكمة ࢫشاملࢫعن ࢫȊشɢل ࢫالرئʋؠۜܣ ɸوࢫالمسؤول

 البنكࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫوࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫךليةࢫالمناسبةࢫللوفاءࢫبالمسؤولياتࢫالمذɠورة.

 عدࢫȊࢫ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫبتطبيق ࢫالمتعلقة ࢫالسياسات ࢫجميع ࢫاعتماد ࢫלدارة، ࢫمجلس ʄࢫعڴ يجب

ࢫال ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫمطبقةࢫموافقة ࢫالسياسات ࢫتلك ࢫأن ࢫمن ࢫالتأكد ࢫלدارة ࢫمجلس ࢫمن ࢫوʈتوقع شرعية.

 Ȋشɢلࢫفعال.

 :ثقةࡧعنࡧمجلسࡧלدارةȎالݏݨانࡧالمن 

إنࢫقواعدࢫونظمࢫاݍݰوكمةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالɢوȘʈية،ࢫفرضتࢫعڴʄࢫبنوكɺاࢫלسلاميةࢫعندࢫȖشكيلࢫالݏݨانࢫ

:ʏعةࢫلمجلسࢫלدارة،ࢫمراعاةࢫمايڴȊالتا  

  ݍݨنةࡧالفشيحاتࡧوالمɢافآت:

 لࢫوفعاليةࢫɢيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫوكذلكࢫتقييمࢫفعاليْڈاࢫكɸعي؈نࢫأعضاءࢫȖمراقبةࢫوضمانࢫشفافيةࢫ

ࢫأوࢫ ࢫومɢافآت ࢫسياسات ࢫوضع ࢫشفافية ࢫضمان ࢫوكذلك ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫعضوࢫمن ɠل

 Ȗعوʈضاتࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫمɺامɺمࢫومسؤولياٮڈم.

 ضاتࢫأعʈعوȖافآتࢫأوࢫɢيداࢫاقفاحࢫمɺيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫلمجلسࢫלدارةࢫللمصادقةࢫعلٕڈا،ࢫتمɸضاءࢫ

 .11لاعتمادɸاࢫمنࢫاݍݨمعيةࢫالعامة

  ݍݨنةࡧالمخاطر:

ࢫالماليةࢫࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫعن ࢫالمخاطرࢫبالمعاي؈فࢫالصادرة ࢫإدارة ࢫالقام ࢫمدى ࢫمراقبة ʄࢫعڴ وȖعمل

لكࢫالموضوعةࢫمنࢫقبلࢫݍݨنةࢫبازلࢫלسلامية،ࢫواݍݵاصةࢫبإدارةࢫالمخاطر،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالمخاطرࢫالشرعية،ࢫوت

ࢫومبادئࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتعارض ࢫلا ࢫبما ࢫوالمخاطرࢫالȘشغيلية، ࢫومخاطرࢫالسوق ࢫبمخاطرࢫטئتمان والمتعلقة

ࢫبنكࢫ ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫوالتعليمات ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫقرارات ࢫوفق ࢫלسلامية الشرʉعة
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  .12الɢوʈتࢫالمركزي 

  ݍݨنةࡧالتدقيق:

 عةࢫלسلامية.مراقبةࢫمستوىࢫʉامࢫومبادئࢫالشرɢטلقامࢫبأح 

 امࢫɢࢫضمانࢫטلقامࢫبأحʏاࢫࢭɺامɺࢫومدىࢫإس،ʏࢫالداخڴʏتقييمࢫفعاليةࢫوكفايةࢫوظيفةࢫالتدقيقࢫالشرڤ

 ومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  ݍݨنةࡧاݍݰوكمة:

 ࢫبحوكمةࢫ ࢫالمتعلقة ࢫالموضوعات ࢫلمناقشة ࢫالݏݨنة ࢫاجتماعات ʏࢫࢭ ،ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫمديرࢫإدارة ʇشارك

ࢫȊعدࢫا ࢫخارجية ࢫشرعية ࢫبخفات ࢫטستعانة ࢫولݏݨنة ࢫالتصوʈت، ࢫحق ࢫلھ ࢫيɢون ࢫأن ࢫدون ࢫالشرعية، لرقابة

 موافقةࢫمجلسࢫלدارة.

 .يئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوݍݨنةࢫالتدقيق،ࢫللتأكدࢫمنࢫטلقامࢫبالدليلɸسيقࢫمعࢫɴالت 

  לدارةࡧالتنفيذية:ࡧ–بࡧ

 ونࢫלدارةࢫالتنفيذيةࢫمسؤولةࢫعنࢫלشرافࢫوتنفيذࢫالقراɢيئةࢫالرقابةࢫتɸراتࢫالشرعية،ࢫالصادرةࢫعنࢫ

الشرعيةࢫللبنك،ࢫوأيضاࢫمسؤولةࢫعنࢫتحديدࢫوإحالةࢫأيةࢫقضاياࢫشرعيةࢫإڲʄࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫلأخدࢫ

 رأٱڈا.

 ࢫمعࢫ ࢫتȘناسب ࢫالۘܣ ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫإطارࢫحوكمة ࢫلدعم ࢫالɢافية ࢫالعاملة ࢫوالقوى ࢫالموارد تخصيص

ࢫȖعقيدɸا ࢫودرجة ࢫأعمالھ ࢫوطبيعة ࢫالبنك ࢫتخصيصࢫݯݨم ࢫأخرى، ࢫأمور ࢫب؈ن ࢫمن ࢫذلك ࢫʇشمل ࢫأن ࢫوʈجب .

 الم؈قانيةࢫالɢافيةࢫوالموادࢫالمرجعيةࢫوالبحثيةࢫاللازمة.

  ɸيئةࡧالرقابةࡧالشرعية:ࡧ–تࡧ

ࢫالɢوʈۘܣ،ࢫ ࢫالتموʈل ࢫالتنظيܣࢫلبʋت ࢫالɺيɢل ʏࢫࢭ ࢫمتم؈قا ࢫموقعا ࢫالشرعية، ࢫوالرقابة ࢫالفتوى ࢫɸيئة تحتل

لبʋتكࢫ"،ࢫوتتألفࢫالɺيئةࢫمنࢫخمسةࢫأعضاءࢫكحدࢫࢫحيثࢫيتمࢫȖعي؈نࢫأعضا٬ڈاࢫمنࢫقبلࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫ"

ࢫالɢوʈتࢫ ࢫبنك ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالتوجٕڈية ࢫالمبادئ ʏࢫࢭ ࢫورد ࢫكما ࢫلݏݰوكمة ࢫכعضاء ࢫتɢوʈن ࢫيخضع ࢫكما أدɲى،

ʏيئةࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعية،ࢫفيماࢫيڴɸ13المركزي.ࢫوتتݏݵصࢫأعمالࢫ:  

 ࢫʄتࢫمنࢫشرعيةࢫمعاملاتࢫوعقودࢫالبنك،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫטطلاعࢫعڴȎةࢫوالٔڈائيةࢫالتثʈرࢫالدورʈالتقار

الۘܣࢫيرفعɺاࢫلɺاࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏ،ࢫعنࢫس؈فࢫالعملࢫوسلامةࢫتطبيقࢫالفتاوىࢫوالقراراتࢫالصادرةࢫ

عنࢫالɺيئة،ࢫوࢭʏࢫحالࢫوجودࢫاݍݵللࢫتقومࢫالɺيئةࢫبطلبࢫتܶݰيحࢫوȖعديلࢫالعملياتࢫالۘܣࢫأبرمت،ࢫوȖسوʈةࢫ

 טلقاماتࢫواݍݰقوقࢫطبقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

 .يئةɺࢫالʄعرضࢫجميعࢫالمعاملاتࢫعڴȊࢫالبنك،ࢫʏالتحققࢫمنࢫالقامࢫלدارةࢫالتنفيذيةࢫࢭ 

 ࢫتتطلبࢫ ࢫالۘܣ ࢫالقضايا ࢫتحديد ࢫلɺا ࢫيȘسۚܢ ࢫحۘܢ ࢫدورʈا ʏࢫالداخڴ ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫملاحظات مراجعة

 .14اɸتمامɺاࢫواقفاحࢫالتداب؈فࢫالعلاجيةࢫعندࢫטقتضاء

 المبدأࡧالثاɲي:ࡧטستقلالية. -2
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بالاستقلالية،ࢫࢭʏࢫسياقࢫɸذهࢫالتعليمات،ࢫإفساحࢫالمجالࢫأمامࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫيقصدࢫɸناࢫ

ࢫدونࢫ ࢫלفتاء، ࢫوشروط ࢫטجْڈاد ࢫضوابط ࢫتقتضيھ ࢫما ࢫوفق ࢫالشرعية، ࢫوכحɢام ࢫلإصدارࢫالفتاوى البنك

مؤثراتࢫعڴʄࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫوȋماࢫيكفلࢫȖعزʈزࢫالثقةࢫلدىࢫالمساɸم؈نࢫوأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫ

  .15ࢭʏࢫسلامةࢫالمعاملاتࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية

 المبدأࡧالثالث:ࡧالكفاءةࡧوالملائمة.ࡧ -3

ࢫلأعضاءࢫ ࢫاݍݨيد ࢫوالتارʈخ ࢫاݍݰسنة ࢫوالسمعة ࢫالعملية، ࢫواݍݵفات ࢫכɠاديمية، ࢫالمؤɸلات ࢫ٭ڈا وʈقصد

  :ɸ16يئةࢫالرقابةࢫالشرعية.ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالمؤɸلاتࢫنذكرࢫمٔڈا

 يئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫحاصɸونࢫعضوࢫɢالأخصࢫيجبࢫأنࢫيȋعةࢫלسلاميةࢫوʉࢫالشرʏوسࢫࢭʈالورɢࢫبʄلاࢫعڴ

 ࢭʏࢫفقھࢫالمعاملات.

 ونࢫɢمࢫأنࢫيɺلࢫخاص،ࢫومنࢫالمɢشȊلࢫלسلاميࢫʈلࢫعامࢫوالتموɢشȊلࢫʈافࢫبالتموɠࢫإلمامࢫʄونࢫعڴɢأنࢫي

لدىࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫمɺاراتࢫعاليةࢫࢭʏࢫالفقھࢫوأصولھ،ࢫوخفةࢫعمليةࢫلاࢫتقلࢫعنࢫخمسةࢫ

ࢫالرق ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالذيࢫسنوات ࢫالمركزي ࢫالɢوʈت ࢫلبنك ࢫوالرقاȌي ࢫبالإطارࢫالقانوɲي ࢫɠاف ࢫوإلمام ࢫالشرعية، ابة

يتعلقࢫبالمɺامࢫالمɢلفࢫبأدا٬ڈا،ࢫومعرفةࢫجيدةࢫباللغةࢫالعرȋية،ࢫإذࢫيحتاجࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫإلمامࢫɠافࢫبالمصادرࢫ

ࢫبالل ࢫالتحدث ʄࢫعڴ ࢫقادرا ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫعضوࢫɸيئة ࢫيɢون ࢫأن ࢫالمستحب ࢫومن ࢫכساسية، غةࢫالشرعية

 טنجل؈قية.

 المبدأࡧالراȊع:ࡧالسرʈة. -4

قدࢫيحصلࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫعندࢫأداءࢫواجباٮڈمࢫعڴʄࢫملفات،ࢫومسȘندات،ࢫومداولات،ࢫ

ࢫۂʏࢫ ࢫالسرʈة: ࢫبالمعلومات ࢫوالمقصود ࢫالسوق، ࢫممارسات ࢫوفق ࢫللبنك ࢫالداخلية ࢫوفقࢫלجراءات Ȗعتفࢫسرʈة

الشرعيةࢫغ؈فࢫالمتاحةࢫلݏݨمɺورࢫوغ؈فࢫالمسموحࢫبالإعلانࢫࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫيحصلࢫعلٕڈاࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابة

عٔڈا،ࢫوȖشملࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫعلٕڈاࢫختمࢫأوࢫعلامةࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫسرʈْڈا،ࢫأوࢫتتعلقࢫبالمداولاتࢫ

  .17الۘܣࢫتجريࢫداخلࢫالبنك

 المبدأࡧاݍݵامس:ࡧالتناسق.ࡧ -5

ࢫو  ࢫךراء ࢫتقييم ʏࢫࢭ ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫتوافق ࢫبذلك ࢫللبنك،ࢫيقصد ࢫالمقدمة الفتاوى

واݍݰرصࢫقدرࢫالمستطاعࢫࢭʏࢫتقديمࢫالقراراتࢫعڴʄࢫלجماع،ࢫولايݏݨأࢫللتصوʈتࢫبالأغلبيةࢫإلاإذاࢫلمࢫيتمكنࢫ

ࢫوɸوࢫ ࢫوטستقلالية، ࢫالتناسقࢫبالكفاءة ࢫوʈرتبط ࢫإلىالإجماع. ࢫالوصول ࢫمن ࢫمعقولة ࢫزمنية ࢫمدة ʏࢫࢭ כعضاء

  .18أيضاࢫمنࢫمسائلࢫأخلاقياتࢫالمɺنة

ــــاتمة: ـــ   خــ

ࢫȖعزʈزࢫ ʏࢫࢭ ࢫɸام ࢫبدور ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫلدى ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫحوكمة تقوم

טستقرارࢫالماڲʏ،ࢫوȋالتاڲʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوتوازنھ،ࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالنتائجࢫ

  التالية:
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ࢫ - ࢫɸيئات ࢫقيام ࢫحالة ʏࢫࢭ ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫכثرࢫايجابيا ࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫيɢون ࢫالشرعية الرقابة

ࢫنموࢫالمعروضࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتوازن ࢫتضمن ࢫدقيق، ࢫȊشɢل ࢫالتموʈل ࢫطالۗܣ ࢫللاسȘثمارࢫلأܵݰاب ࢫالمطلوȋة القيمة

ࢫالماڲʏࢫ ࢫوטقتصاد ࢫاݍݰقيقي ࢫטقتصاد ࢫاحتياجات ࢫوȋ؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالدائرة ࢫخارج النقدي

 والنقدي.

الرقابةࢫالشرعيةࢫبالمɺامࢫالموɠلةࢫلɺاࢫبالشɢلࢫالمرغوب،ࢫيɢونࢫالدورࢫمحدوداࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫقيامࢫɸيئاتࢫ -

فتفقدࢫثقةࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫعدمࢫتموʈلࢫטقتصادࢫبالقدرࢫالɢاࢭʏࢫمنࢫ

  السيولةࢫالنقدية.

تأخرࢫنموذجࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالɢوʈۘܣ،ࢫࢭʏࢫإصدارࢫȖعليماتࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫلأك؆فࢫمنࢫ -

ࢫباݍݰوكمةࢫعش ࢫ ࢫمعيارࢫخاص ࢫلأول ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫإصدارࢫمجلس ࢫتارʈخ ࢫمن ࢫسنوات رة

 الشرعية،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالتأخرࢫلʋسࢫلھࢫماࢫيفره،ࢫوخصوصاࢫدولةࢫالɢوʈتࢫتضمࢫأكفࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم.

- ʈودࢫتطوɺࢫدعمࢫجʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫدورࢫɸيئة ʄۘܣࢫعڴʈوɢࢫال ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫحوكمة رࢫركزࢫنموذج

ࢫوعدمࢫ ࢫالتنفيذية ࢫللإدارة ࢫالمناسبة ࢫالشرعية ࢫالبدائل ࢫبتقديم ࢫقيامɺم ࢫخلال ࢫטبتɢارࢫمن ࢫودعم المنتجات

 טكتفاءࢫبالتصرʈحࢫȊعدمࢫاݍݨوازࢫوالطلبࢫمنࢫלدارةالتنفيذيةࢫتقديمࢫالبدائلالماليةࢫوالتطوʈرࢫوטبتɢار.

 الɺوامش:
                                                             

ࢫمعاݍݨةࢫࢫ1 ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫالشيخ، ࢫفاروق ࢫحمد ࢫ ࢫمحمود، ࢫآل ࢫمحمود ࢫاللطيف عبد

ࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫ ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫحول: ࢫالثاɲي ࢫלسلامي ࢫالبحرʈن ࢫبنك ࢫلملتقى ࢫمقدمة ࢫورقة ،ʏڥʉشرȘࢫال النقص

  .04،ࢫص:ࢫ2018ابرʈلࢫࢫ4-3والقوان؈نࢫالمطبقة،ࢫ

)،ࢫȊشأنࢫدورࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫضبطࢫأعمالࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ3/19(ࢫ177לسلاميࢫرقمࢫقرارࢫمجمعࢫالفقھࢫࢫ2

  أɸميْڈا،ࢫشروطɺا،ࢫطرʈقةࢫعملɺا.

ࢫالماليةࢫࢫ3 ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫحوكمة ࢫومتطلبات ࢫآليات ࢫعطية، ࢫالعرȌي ࢫعمارة، ࢫبن نوال

  .102،103قتصادية،العددࢫالثاɲي،ࢫص،ࢫص:ࢫלسلامية،ࢫمقالࢫمɴشور،ࢫمجلةࢫإدارةࢫכعمالࢫوالدراساتࢫט

  .42،ࢫص:ࢫ2018،ࢫألفاࢫللوثائق،ࢫاݍݨزائر،ࢫɠ1ولارɠاࢭʏ،ࢫمصطفىࢫيوسف،ࢫإيمانࢫبورȋيع،ࢫاݍݰوكمةࢫالمؤسسية،ࢫطࢫࢫ4

ࢫمقالࢫࢫ5 ࢫالمال؈قي، ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫتجرȋة ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫحوكمة ࢫبوكروشة، ࢫحليمة ࢫبوɸراوة، سعيد

  .108،ࢫص:ࢫ2015،ࢫجوانࢫ02ئرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫمɴشور،ࢫالمجلةࢫاݍݨزا

عبدࢫالقادرࢫح؈فش،ࢫلعلاࢫرمضاɲي،ࢫنحوࢫتفعيلࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫمحاسȎيةࢫࢫ6

  .79،ࢫص:ࢫ2017،ࢫجوانࢫ30دراسةࢫحالةࢫاݍݨزائر،ࢫمقالࢫمɴشور،ࢫمجلةࢫدراسات،ࢫالعددࢫ

ࢫالࢫ7 ࢫواقع ࢫالعومي، ࢫالله ࢫعبد ࢫأحمد ࢫالɴشأة ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫوالع؆فات-رقابة الطموحاتࢫࢫ- טنجازات

ࢫموسوعةࢫ ࢫعنھ، ࢫالصادرة ࢫوالتوصيات ࢫوالقرارات ʏࢫالشرڤ ࢫللتدقيق ࢫللمؤتمرࢫالثاɲي ࢫمقدمة ࢫعمل ࢫورقة والصعوȋات،

  .116،ࢫ115التدقيقࢫالشرڤʏ،ࢫالɢوʈت،ࢫص،ࢫص:ࢫ

ࢫالɢوʈۘࢫ8 ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫحوكمة ࢫنموذج ࢫتقييم ࢫحتاحت، ࢫɸشام ࢫالماليةࢫمحمد ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫنموذج ࢫمع ܣ
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לسلامية،ࢫمداخلةࢫمقدمةࢫللملتقىࢫכولࢫللأɠاديميةࢫכوروȋيةࢫللتموʈلࢫوטقتصادࢫלسلاميࢫ(ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫ

  .441،ࢫص:2018ابرʈلࢫࢫ17-16،ࢫاسطنبولࢫتركيا،ࢫ2018أبرʈلࢫࢫ17-16فكرࢫالمؤسس؈نࢫوواقعࢫالتطبيقࢫ)،ࢫ

  .434،ࢫ442نفسࢫالمرجع،ࢫص،ࢫص:ࢫࢫ9

ࢫالمركزي،ࢫࢫ10 ࢫالɢوʈت ࢫبنك ࢫלسلامية، ࢫالɢوȘʈية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫحوكمة ࢫȊشأن ࢫȖعليمات أنظر

  .11،12،13،ࢫص،ࢫص:ࢫ25/12/2016

  .23نفسࢫالمرجع،ࢫص:ࢫࢫ11

  .12نفسࢫالمرجع،ࢫص:ࢫࢫ12

  .5،6أنظرࢫدليلࢫاݍݰوكمةࢫالصادرࢫعنࢫبنكࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ،ࢫالɢوʈت،ࢫص،ࢫص:ࢫࢫ13

  .441رجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫمحمدࢫɸشامࢫحتاحت،ࢫمࢫ14

  .451نفسࢫالمرجع،ࢫص:ࢫ15

  .452،453نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص،ࢫص:ࢫࢫ16

ࢫالمركزي،ࢫࢫ17 ࢫالɢوʈت ࢫبنك ࢫלسلامية، ࢫالɢوȘʈية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫحوكمة ࢫȊشأن ࢫȖعليمات أنظر

  .25،ࢫص:ࢫ25/12/2016

  .25نفسࢫالمرجع،ࢫص:ࢫࢫ18
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دراسةࡧاسȘشرافيةࡧلتبۚܣࡧالتموʈلࡧبالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧ

  טقتصادࡧاݍݨزائري 

  ࢫإعداد

  صلاحࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-المسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قرواطࢫيوɲسࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-المسيلةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

انȘشاراࢫب؈نࢫلقدࢫتنࢫلناࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫالوسيلةࢫכسرعࢫوכفضلࢫ

الدولࢫלسلاميةࢫباعتبارɸاࢫأداةࢫتموʈليةࢫناݦݰةࢫللمشارʉعࢫטقتصاديةࢫوفقࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫ

ࢫلتوف؈فࢫ ࢫالتقليدية ࢫللطرق ࢫبديلة ࢫɠوسيلة ࢫاعتمدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫȊعض ʏغ؈فࢫكب؈فࢫࢭȖࢫ ࢫإحداث ʏࢫࢭ أسɺمت

ࢫالمد ࢫجذب ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالمشروعات ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫوقدࢫכموال ࢫاقتصادɸا، ࢫوتنمية خرات

ࢫطبيعةࢫ ࢫوكذا ࢫفئاتھ ࢫوماࢫيȘناسب ࢫالɴشاطࢫטقتصادي ࢫوطبيعة ࢫטسلاميةࢫبماࢫيȘناسب ࢫالصɢوك Ȗعددت

وطرʈقةࢫالتموʈل،ࢫكماࢫتمࢫإبرازࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتواجھࢫتبۚܣࢫفكرةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوأفاقɺاࢫࢭʏࢫ

  ܣࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائري.اݍݨزائرࢫومحاولةࢫوضعࢫنموذجࢫمنࢫالقانونࢫلامɢانيةࢫتبۚ

  الصɢوكࢫטسلامية،ࢫالنظامࢫالماڲʏࢫטسلامي،ࢫالتموʈل،ࢫטقتصادࢫاݍݨزائري.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

  مقدمة:

تمثلࢫعمليةࢫالتموʈلࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫفࢼܣࢫالشرʈانࢫاݍݰيويࢫوالقلبࢫالنابضࢫالذيࢫيمدࢫ

وحداتھࢫومؤسساتھࢫبالأموالࢫاللازمةࢫللقيامࢫȊعمليـةࢫטسȘثمارࢫودفعࢫܿݨلةࢫالقطاعࢫטقتصاديࢫبمختلفࢫ

  טقتصادࢫإڲʄࢫכمام.

ومنࢫɸناࢫɠانتࢫالمصارفࢫوالبنوكࢫالممولࢫכسا؟ۜܣࢫلأيࢫاقتصادࢫنظراࢫللدورࢫالذيࢫتلعبھࢫࢭʏࢫتجميعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوטجتماع ࢫטقتصادية ࢫوالɴشاطات ࢫטسȘثمارات ࢫمختلف ࢫوتموʈل ࢫوتنميْڈا ࢫɲشأتࢫכموال ࢫفقد ࢫ. ية

المصارفࢫوالبنوكࢫمنذࢫزمنࢫȊعيدࢫغ؈فࢫأٰڈاࢫاعتمدتࢫࢭʏࢫتموʈلɺاࢫلمختلفࢫכموالࢫوכمثلةࢫטسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫ

ࢫمخاطرࢫعڴʄࢫ ࢫمن ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫتكشفھ ࢫوما ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫأساس ʄࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴ ࢫالتقليدية القروض

  تࢫالرȋوʈةࢫوالعقودࢫالوɸمية.المصرفࢫوعڴʄࢫטقتصادࢫكɢل،ࢫوذلكࢫنظراࢫلتȞبْڈاࢫبمختلفࢫالمعاملا 

لذاࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫظɺورࢫالبديلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعمليةࢫالتموʈليةࢫوۂʏࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتحظىࢫ ࢫتموʈلɺا ࢫصيغ ࢫبمختلف ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأصبحت ࢫفقد ࢫومباد٬ڈا، ࢫالشرʉعة ࢫقواعد تحكمɺا

ࢫ ࢫنظرا ࢫوذلك ࢫכخ؈فة، ࢫךونة ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫعالܣ ࢫالمشروعاتࢫباɸتمام ࢫلمختلف ࢫتموʈل ࢫمن ࢫتقدمھ لما

ࢫوعڴʄࢫ ࢫالفردي ࢫالصعيد ʄࢫالتنميةࢫعڴ ࢫوزʈادة ࢫالدخل ࢫوتحس؈ن ࢫفرصࢫعمل ࢫبخلق ࢫمماࢫʇسمح טقتصادية

  الصعيدࢫاݍݨماڤʏࢫمعا.ࢫ

وȋذلكࢫفقدࢫشɺدتࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبإصدارࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوسي ࢫטسȘثمارࢫفࢼܣ ࢫالمواردࢫصɢوك ࢫɸذه ࢫوتوجيھ ࢫالسوق، ࢫمن ࢫوالموارد ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ࢫوسائل ࢫمن لة

ࢫالفكرࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديثة ࢫالموضوعات ࢫمن ࢫالتورʈق ࢫموضوع ࢫʇعد ࢫإذ ࢫمجديا، ࢫتدرࢫعائدا ࢫاسȘثمارʈة لمجالات

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫبدأت ࢫولقد ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫالمعاصرࢫوʈنȘشرࢫالتعامل ʏࢫالماڲ والتطبيق

ࢫלسلا  ࢫלسلامية،ࢫالمالية ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫضوابط ࢫوفق ࢫوذلك ࢫالتصكيك ࢫمسܢ ࢫتحت ࢫتطبيقھ ʏࢫࢭ مية

ࢫלسلاميࢫ ࢫالفقھ ࢫمجامع ࢫأجازت ࢫفقد ࢫعديدة، ࢫمنظمات ࢫمن ࢫقرارات ࢫعدة ࢫالضوابط ࢫلɺذه ࢫوفقا وصدرت

ࢫإصدارɸاࢫ ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫمن ࢫمجموعة ࢫلɺا ࢫووضعت ࢫלسلامية، ࢫטسȘثمار صɢوك

ࢫاستɴبط ࢫكما ࢫالȘشغيليةࢫࢫوتداولɺا، ࢫعوائدɸا ࢫقياس ࢫمعاي؈ف ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات الفقɺاء
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والرأسمالية،ࢫوكيفيةࢫتوزʉعࢫتلكࢫالعوائدࢫب؈نࢫأܵݰابࢫɸذهࢫالصɢوكࢫوȋ؈نࢫالشركةࢫالمصدرةࢫلɺاࢫوȋ؈نࢫأيࢫ

جɺةࢫأخرىࢫقدࢫتɢونࢫساɸمتࢫࢭʏࢫعملياتࢫإصدارࢫالصɢوكࢫوتداولɺاࢫمنࢫحيثࢫالفوʈجࢫوالȘسوʈقࢫوتقديمࢫ

ࢫومم ࢫاݍݰɢوماتࢫالضمانات، ࢫمن ࢫعدد ࢫالۘܣࢫتصدرɸا ࢫبالصɢوكࢫלسلامية ࢫالعمل ࢫبدايات ࢫأن ࢫفيھ ࢫلاشك ا

לسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلاميةࢫࢫبادرةࢫȖسڥʄࢫلتحقيقࢫنجاحɺا،ࢫإذࢫجاءتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلتحلࢫمحلࢫالسنداتࢫ

  التقليدية،ࢫلذلكࢫȖعملࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتحديدࢫملامحࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبɢلࢫدقة.

ࢫࢫومن ࢫالتالية: ࢫالرئʋسية ࢫטشɢالية ࢫطرح ࢫيمكن ࡧبالصكوكࡧ"ɸنا ࡧالتموʈل ࡧلصيغ ࡧالمتم؈قة ࡧالطبيعة ʏماۂ

  טسلاميةࡧللمشروعاتࡧטقتصادية؟"

ࢫالنقاطࢫ ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫɲعمد ࢫسوف ࢫالدراسة ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫوלجابة ࢫالموضوع ࢫبجوانب ࢫטحاطة ࢫأجل من

  כساسيةࢫالتالية:

  يةوأنواعɺا.المحورࡧכول:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلام

  

  

  المحورࡧכول:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلاميةوأنواعɺا.

ࢫنمواࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫشɺدت ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعية ࢫالمنتجات ࢫأبرز ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك Ȗعد

ࢫوذلكࢫ ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫنموا ࢫכسرع ࢫالشرʈحة ࢫأصبحت ࢫحۘܢ ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ استȞنائيا

ࢫو  ࢫأفضل ࢫمن ࢫمشروعاتࢫباعتبارɸا ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫوتجميع ࢫاݍݰقيقية ࢫالمدخرات ࢫاجتذاب سائل

  البɴيةࢫالتحتيةࢫذاتࢫاݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.

  أولا:Ȗعرʈفࡧالصكوكࡧלسلامية.

  Ȗ1عددتࢫȖعارʈفࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ,ࢫوفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫɸذهࢫالتعارʈف:

أصـكࢫوجمعـھࢫصـɢوكࢫوصـɢاكࢫ,ࢫقـالࢫأبـوࢫمنصـورࢫ:ࢫوالصـكࢫالـذيࢫيكتـبࢫللعɺـدة،ࢫمعـربࢫأصـلھࢫࢫ/ࡧلغـةࡧ:1

ــاـنࢫ ــاࢫɠانـــــتࢫتخـــــرجࢫمكتوȋــــة،ࢫحيـــــثࢫɠــ صــــك،ࢫوʈجمـــــعࢫصــــɢاكࢫوصـــــɢوك،ࢫوɠانـــــتࢫכرزاقࢫȖســــܢࢫصـــــɢاɠا،ࢫلأٰڈــ

  כفرادࢫيكتبونࢫللناسࢫبأرزاقɺمࢫوأعطياٮڈمࢫكتبا.

ــاࢫȖعۚــــܣ:ࢫوثيقــــةࢫاعــــفافࢫبالمــــالࢫالمقبــــوضࢫأوࢫنحــــوه،ࢫأيࢫوثيقــــةࢫ ــاࢫأنࢫيɢــــونࢫكمــ ــاࢫࢭــــʏࢫالملــــك،ࢫوالصــــɢاكࢫامــ حقــ

  حافظࢫالصɢوكࢫأوࢫɠاتبࢫالصɢوكࢫأوࢫȖسديدࢫالصɢوك.

وثـــائقࢫمȘســـاوʈةࢫالقيمـــةࢫتمثـــلࢫحصصـــاࢫشـــاǿعةࢫࢭـــʏࢫملكيـــةࢫأعيـــانࢫأوࢫمنـــافعࢫأوࢫ/ࡧاصـــطلاحا:ࡧالتصـــكيكɺو2

ــــدءࢫ ــ ــ ــــابࢫטكتتاب،وȋـ ــ ــــلࢫبـــ ــ ــــɢوك،ࢫوقفـــ ــ ــ ــــةࢫالصـ ــ ــــيلࢫقيمـــ ــ ــــدࢫتحصـــ ــ ــا،ࢫوȌعـــ ــ ــ ــ ــــȘثمارʈاࢫمعينـ ــ ــــاطاࢫاســـ ــ ــــدماتࢫأوࢫɲشـــ ــ خـــ

  أصدرتࢫمنࢫأجلھ.ࢫاستخدامɺاࢫفيما

ــــداولࢫ*ࡧالتصـــــكيك:ࡧ ــائلةࢫإڲـــــʄࢫالصـــــɢوكࢫقابلـــــةࢫللتـ تحوʈـــــلࢫمجموعـــــةࢫمـــــنࢫכصـــــولࢫالمـــــدرةࢫللـــــدخلࢫغ؈ـــــفࢫالســـ

 مضمونةࢫ٭ڈذهࢫכصول،ࢫثمࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫمعࢫمراعاتࢫضوابطࢫالتداولࢫ.
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نࢫۂʏࢫصɢوكࢫتصدرɸاࢫمؤسساتࢫماليةࢫباعتبارɸاࢫمضارȋاࢫمقابلࢫحصةࢫشـاǿعةࢫࢭـʏࢫرأسـمالࢫمشـروعࢫمعـ؈ࢫ-

ــــدرةࢫ ــائرࢫالمحتملـــــةࢫوتتم؈ـــــقࢫبآجـــــالࢫمتفاوتـــــةࢫوȋقـ ــــةࢫواݍݵســـ أوࢫمشـــــروعاتࢫمتعـــــددةࢫȖشـــــاركࢫࢭـــــʏࢫכرȋـــــاحࢫالمتوقعـ

  2مختلفةࢫعڴʄࢫالتداولࢫوטسفداد.

عرفْڈــاࢫوزارةࢫاݍݵارجيـــةࢫالفيطانيـــةࢫبأٰڈـــاࢫ:ࢫمصـــطݏݳࢫعـــامࢫيضـــمࢫعـــددࢫمـــنࢫכدواتࢫالماليـــةࢫالمصـــممةࢫوفقـــاࢫࢫ-

  3التقليدية.لمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫكبديلࢫلسنداتࢫࢫ

وعرفــــھࢫالـــــدكتورࢫمنـــــذرࢫقحــــفࢫبأنـــــھࢫ"ࢫوضـــــعࢫموجــــوداتࢫدارةࢫللـــــدخلࢫكضـــــمانࢫأوࢫأســــاسࢫمقابـــــلࢫإصـــــدارࢫࢫ-

  الصɢوكࢫȖعتفࢫۂʏࢫذاٮڈاࢫأصولاࢫماليةࢫ".

وعموماࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫأوراقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫمحـددةࢫالمـدة,ࢫتصـدرࢫوفـقࢫ

قࢫטشفاكࢫمعࢫالغ؈فࢫبɴسبةࢫمئوʈةࢫࢭʏࢫملكيةࢫوصـاࢭʏࢫايـراداتࢫأوࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫȖعطيࢫݍݰاملɺاࢫح

أرȋاحࢫوخسائرࢫموجوداتࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫقائمࢫفعـلا,ࢫأوࢫيـتمࢫاɲشـاؤهࢫمـنࢫحصـيلةࢫטكتتـاب,ࢫوۂـʏࢫقابلـةࢫ

للتــــداولࢫوטطفــــاءࢫوטســــفدادࢫعنــــدࢫاݍݰاجــــةࢫبضــــوابطࢫوقيــــودࢫمعينــــةࢫوʈمكــــنࢫحصــــرࢫموجــــوداتࢫالمشــــروعࢫ

يانــا,ࢫأوࢫمنــافعࢫأوࢫخــدماتࢫأوࢫحقــوقࢫماليــةࢫأوࢫمعنوʈــةࢫأوࢫخلــيطࢫمــنࢫȊعضـــɺاࢫأوࢫטســȘثماريࢫࢭــʏࢫأنࢫتɢــونࢫأع

  ɠلɺاࢫحسبࢫقواعدࢫماليةࢫإسلاميةࢫمعينة.

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالصكوكࡧלسلامية.

تتفقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫغ؈فɸـاࢫمـنࢫכوراقࢫالماليـةࢫالتقليديـةࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫלجـراءاتࢫלدارʈـةࢫمـنࢫحيـثࢫ

ڈاࢫأوراقࢫماليةࢫتلقمࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫالتنظيمࢫوטصدارࢫإلاࢫأٰڈاࢫتت م؈قࢫعنࢫغ؈فɸاࢫࢭʏࢫɠوٰ

  4مراحلɺاࢫمنذࢫبدايةࢫإصدارɸاࢫإڲʄࢫانْڈاءࢫأجلɺاࢫ.ࢫوتتم؈قࢫباݍݵصائصࢫالتالية:

ــاࢫشـــاǿعةࢫࢭــــʏࢫتمثـــلࡧملكيــــةࡧحصـــةࡧشــــاǿعةࡧࡩــــʏࡧכصـــول:ࡧ -1 ــاࢫأوࢫمالكɺـــاࢫحصصــ فࢼــــܣࢫتمثـــلࢫملكيـــةࢫحاملɺــ

ــاࢫأو  ــاࢫدخــــلࢫ,ࢫســــواءࢫɠانــــتࢫأعيانــ ــاࢫعــــنࢫࢫأصــــولࢫلɺــ ــاࢫيم؈قɸــ ــاࢫ,ࢫوɸــــذاࢫمــ منــــافعࢫأوࢫخــــدماتࢫأوࢫخلــــيطࢫمٔڈــ

 السنداتࢫالتقليدية.

ـܷــݰةࢫࢭـــʏࢫɲشــــرةࢫلɺـــاࡧقيمـــةࡧإســـميةࡧمحــــددة: -2 أيࢫتصـــدرࢫبقيمـــةࢫإســـميةࢫمحــــددةࢫيحـــددɸاࢫالقـــانونࢫومو

 טصدار.

:٭ڈــــدفࢫȖســـɺيلࢫشــــرا٬ڈاࢫوتـــداولɺاࢫبــــ؈نࢫاݍݨمɺـــورࢫمــــنࢫخـــلالࢫכســــواقࢫتصـــدرࡧبفئــــاتࡧمȘســــاوʈةࡧالقيمـــة -3

 المالية.

:ࢫبمعۚܢࢫأنࢫɸناكࢫأنواعاࢫمنࢫالصɢوكࢫقابلةࢫللتداولࢫ,ࢫمثلࢫالصɢوكࢫلࡧمنࡧحيثࡧالمبدأقابلةࡧللتداو  -4

المضــارȋةࢫ,ࢫوصــɢوكࢫالمشــاركةࢫ،ࢫوصــɢوكࢫטجــارة،ࢫوɸنــاكࢫأنــواعࢫغ؈ــفࢫقابلــةࢫللتــداولࢫ،ࢫمثــلࢫصــɢوكࢫ

 .المرابحةࢫ،ࢫصɢوكࢫטستصناع،ࢫمعࢫالعلمࢫأنھࢫيمكنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫݍݰظةࢫمعينة

صكࢫلاࢫيتجزأࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالشركةࢫ،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫأيلولةࢫالصكࢫواحـدࢫبمعۚܢࢫأنࢫالعدمࡧقبولࡧالتجزئة:ࡧ -5

لܨݵصـــ؈نࢫأوࢫأك؆ـــفࢫȊســـȎبࢫלرثࢫأوࢫنحـــوهࢫ،ࢫفإنـــھࢫلاࢫبـــدࢫمـــنࢫטتفـــاقࢫعڴـــʄࢫمـــنࢫيمـــثلɺمࢫأمـــامࢫالشـــركةࢫ

 5ܧݵصࢫواحد.
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بمعۚܢࢫأنࢫمالكࢫالصـكࢫʇشـاركࢫࢭـʏࢫالعـنمࢫوالغـرمࢫ،ࢫوذلـكࢫبɴسـبةࢫاستحقاقࡧالرȋحࡧوتحملࡧاݍݵسارة:ࡧ -6

 ماࢫيملكھࢫمنࢫصɢوك.

يتحملࢫحاملࢫالصكࢫכعباءࢫوכثارࢫالمفتبةࢫعڴʄࢫملكيةࢫللأصولࢫالممثلةࢫبالصكࢫتحملࡧأعباءࡧالملكية: -7

 ،ࢫسواءࢫɠانتࢫمصارʈفࢫاسȘثمارʈةࢫأوࢫɸبوطاࢫࢭʏࢫالقيمة.

يȘنــاࢭʄࢫالضـمانࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمـالࢫ،ࢫفɺـذهࢫالصــيغࢫانتفـاءࡧضـمانࡧالمـديرࡧالمضــاربࡧأوࡧالوكيـلࡧأوࡧالشـرʈك:ࡧ -8

بدأࢫالضمانࢫ،ࢫعكسࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫلاࢫتتضمنࢫرأسࢫالمالࢫالۘܣࢫتدارࢫ٭ڈاࢫالسنداتࢫتطبقࢫم

 حاملࢫالصكࢫ،ࢫلأنھࢫيحولࢫالعمليةࢫإڲʄࢫالرȋا.

9- ʏࡧأساسࡧعقدࡧشرڤʄـۘܣࢫتصدرࡧعڴ :ࢫوالذيࢫتختلفࢫأحɢامھࢫتبعاࢫلاختلافࢫأحɢامࢫالعقـودࢫالشـرعيةࢫال

  تمثلɺا.ࢫࢫ

  ثالثا:ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية.

عࢫبــاختلافࢫطبيعــةࢫالعقــدࢫالشــرڤʏࢫالــذيࢫتصــدرࢫالصــɢوكࢫعڴــʄࢫتختلــفࢫطبيعــةࢫالصــɢوكࢫלســلاميةࢫوتȘنــو 

  6أساسھࢫإلاࢫأنناࢫسوفࢫٰڈتمࢫبالصɢوكࢫכك؆فࢫانȘشاراࢫوإشɺاراࢫوʈمكنࢫتصɴيفɺاࢫɠالآȖيࢫ:

 :ةȋࢫأســــاسࢫقيــــامࢫالشــــركةࢫالمصــــدرةࢫبــــإدارةࢫࢫصــــكوكࡧالمضــــارʄعــــرضࢫللاكتتــــابࢫعڴــــȖࢫأوراقࢫماليــــةࢫʏــ وۂــ

ʈةࢫوȋةࢫفتمثــلࢫعامــلࢫالمضـارȋࢫأســاسࢫالمضــارʄــاࢫالعمـلࢫعڴــɺوكࢫأܵــݰابࢫرأسࢫالمــالࢫولɢوࢫالصــɢمثــلࢫمــال

:ʏࢫماࢫيڴʏعدةࢫأنواعࢫتتمثلࢫࢭ  

ــــولࢫ/ࡧصـــــكوكࡧالمضــــــارȋةࡧالمطلقـــــةࡧ:1 ــــلࢫيخــ ــــ؈نࢫبـ ــــروعࢫمعــ ــــةࢫلمشـ ــيلْڈاࢫمخصصـ ــ ــــɢوكࢫلاࢫتɢـــــونࢫحصــ ــــʏࢫصـ وۂــ

  للمضاربࢫ(المصدر)ࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫأيࢫمشروع.

  ع).وۂʏࢫصɢوكࢫتقيدࢫبمشروعࢫمع؈نࢫ(عقاراتࢫ،ࢫمصاɲ/ࡧصكوكࡧالمضارȋةࡧالمقيدةࡧ:2

حيــثࢫنجــدࢫاݍݨɺــةࢫالمصــدرةࢫلɺــاࢫتــوارʈخࢫيمكــنࢫعنــدɸاࢫلأܵــݰابࢫ/ࡧصــكوكࡧالمضــاربࡧالمســفدةࡧبالتــدرجࡧ:3

  ɸذهࢫالصɢوكࢫأخذࢫأرȋاحɺمࢫإنࢫوجدتࢫواسفجاعࢫقيمةࢫصɢوكɺم.

 شـاءࢫمشـروعࢫصكوكࡧالمشاركةࡧ:ࡧɲࢫإʏاࢫلاستخدامࢫحصـيلْڈاࢫࢭـɸةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارʈساوȘࢫوثائقࢫمʏوۂ

ɲشــاطࢫعڴــʄࢫأســاسࢫعقــدࢫمــنࢫعقــودࢫالمشــاركةࢫ،ࢫوʈصــبحࢫالمشــروعࢫأوࢫأوࢫتطــوʈرࢫمشــروعࢫقــائمࢫأوࢫتموʈــلࢫ

أصـولࢫالɴشـاطࢫملɢـاࢫݍݰملــةࢫالصـɢوكࢫࢭـʏࢫحــدودࢫحصصـɺمࢫ،ࢫوتـدارࢫالصــɢوكࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالشــراكةࢫ،ࢫ

وذلكࢫبتعي؈نࢫأحدࢫالشرɠاءࢫلإدارٮڈاࢫأوࢫغ؈فɸاࢫبصيغةࢫالوɠالةࢫטسȘثمار.حيثࢫنذكرࢫمٔڈاࢫכنواعࢫالتاليةࢫ

:  

وȖســܢࢫأيضــاࢫبالمشــاركةࢫالدائمــةࢫأوࢫالثابتــةࢫ،ࢫحيــثࢫيقــومࢫالمصــرفࢫلمشــروع:ࡧ/ࡧالمشــاركةࡧࡩــʏࡧرأسࡧالمــالࡧا1

Ȋشراءࢫأسɺمࢫشرɠاتࢫأخرىࢫ،ࢫأوࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫمشروعاتࢫإنتاجيةࢫأوࢫصناعيةࢫأوࢫزراعيةࢫ،ࢫعڴـʄࢫأنࢫ

تتـــوڲʄࢫإدارةࢫالمصــــرفࢫتحديـــدࢫɲســــبةࢫالمســـاɸمةࢫࢭــــʏࢫمختلــــفࢫالمشـــارʉعࢫالۘــــܣࢫيجـــبࢫأنࢫتɢــــونࢫࢭـــʏࢫإطــــارࢫأحɢــــامࢫ

  الشرʉعة.

وȖســــܢࢫبالمشـــاركةࢫالمتناقصــــةࢫ،ࢫوۂـــʏࢫنــــوعࢫمـــنࢫالمشــــاركةࢫيɢـــونࢫمــــنࢫحــــقࢫ/ࡧالمشـــاركةࡧالمنْڈيــــةࡧبالتمليــــك:ࡧ2

الشــرʈكࢫفيــھࢫأنࢫيحــلࢫمحــلاࢫالبنــكࢫࢭــʏࢫملكيــةࢫالمشــروعࢫإمــاࢫدفعــةࢫواحــدةࢫأوࢫعڴــʄࢫدفعــاتࢫحســبماࢫتقضــيھࢫ
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ــــنࢫالـــــدخل ــــزءࢫمـ ــــنظمࢫلتجنʋـــــبࢫجـ ــــراءࢫترتʋـــــبࢫمـ ــــاسࢫإجـ ــــʄࢫأسـ ــــةࢫعڴـ ــــةࢫالعمليـ ــــاࢫوطبيعـ ــــقࢫعلٕڈـ ࢫالشـــــروطࢫالمتفـ

  المتحصلࢫكقسطࢫلاسفدادࢫقيمةࢫاݍݰصة.

وɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمشاركةࢫيمكنࢫأنࢫيصبحࢫبديلاࢫلتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ،ࢫوʉسܢࢫ/ࡧالمشاركةࡧالمتغ؈فة:ࡧ3

ࢭـʏࢫالعـرفࢫالمصـرࢭʏࢫباݍݨــاريࢫالمـدينࢫ،ࢫحيـثࢫيــدخلࢫالمصـرفࢫكشـرʈكࢫࢭـʏࢫإحــدىࢫالشـرɠاتࢫ،ࢫوʈفـتحࢫحســاباࢫ

  7لشركةࢫمنࢫذلكࢫاݍݰسابࢫطبقاࢫݍݰاجْڈا.للشركةࢫʇܦݨلࢫفيھࢫرأسࢫالمالࢫعڴʄࢫأنࢫȖܦݰبࢫا

 :ادةࢫمعلومةࢫمعࢫبيـانࢫالـثمنࢫࢫالمرابحةʈاࢫلھࢫبزɺيعȋࢫطلبࢫالمشفيࢫوʄعࢫلسلعةࢫماࢫبناءࢫعڴǿوࢫشراءࢫالباɸ

כسا؟ۜܣࢫللسلعةࢫ،ࢫوقدࢫاسȘندࢫالفقɺاءࢫالمعاصرونࢫࢭʏࢫتلكࢫالصورةࢫإڲʄࢫقولࢫלمامࢫالشافڥʏࢫࢭʏࢫكتابھࢫ

الࢫ:ࢫاشـفࢫɸـذهࢫوأرȋحـكࢫفٕڈـاࢫكـذاࢫ،ࢫفاشـفاɸاࢫالرجـلࢫ،ࢫفالشــراءࢫ(כم)ࢫ:ࢫ''ࢫإذاࢫأرىࢫالرجـلࢫالسـلعةࢫ،ࢫفقـ

جائزࢫ،ࢫوالذيࢫقالࢫ:ࢫأرȋحكࢫفٕڈاࢫ،ࢫباݍݵيارࢫ،ࢫإنࢫشـاءࢫأحـدثࢫفٕڈـاࢫبيعـاࢫ،ࢫوإنࢫشـاءࢫتركـھࢫ''ࢫ.حيـثࢫنـذكرࢫ

  8כنواعࢫالتاليةࢫ:

وךخـرࢫحيـثࢫيتفـقࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫالنـوعࢫطرفـانࢫأحـدɸماࢫɸـوࢫالمشـفيࢫ/ࡧبيعࡧالمرابحةࡧأوࡧالوɠالةࡧبالشراءࡧبأمرࡧ:ࡧ1

ɸــــوࢫالبنــــكࢫحيــــثࢫيوɠــــلࢫɸــــذاࢫכخ؈ــــفࢫمــــنࢫطــــرفࢫالمشــــفيࢫȊشــــراءࢫســــلعةࢫتɢــــونࢫمعينــــةࢫومدققــــةࢫاݍݵصــــائصࢫ

والمواصـــفاتࢫوالســـعرࢫوʈتفقـــانࢫعڴـــʄࢫزʈـــادةࢫɸـــذاࢫالســـعرࢫليأخـــذࢫالطـــرفࢫالثـــاɲيࢫالبنـــكࢫنظ؈ـــفࢫقيامـــھࢫبالشـــراءࢫ

  وɸذهࢫالزʈادةࢫۂʏࢫقيمةࢫالمرابحة.

فـــاقࢫبـــ؈نࢫالمصـــرفࢫوالعميـــلࢫعڴـــʄࢫأنࢫيȎيـــعࢫכولࢫللآخـــرࢫɸـــوࢫات/ࡧبيـــعࡧالمرابحـــةࡧأوࡧالوɠالـــةࡧبالشـــراءࡧبـــأجرࡧ:ࡧ2

ســلعةࢫبثمٔڈــاࢫوزʈــادةࢫرȋــحࢫمتفــقࢫعليــھࢫوعڴــʄࢫكيفيــةࢫســدادهࢫحيــثࢫيتقــدمࢫالعميــلࢫإڲــʄࢫالمصــرفࢫطالبــاࢫمنــھࢫ

شـــراءࢫســـلعةࢫمعينــــةࢫبالموصـــفاتࢫالۘــــܣࢫيحـــددɸاࢫɸـــوࢫأســــاسࢫالوعـــدࢫمــــنࢫقبلـــھࢫȊشـــراءࢫتلــــكࢫالســـلعةࢫمرابحــــةࢫ

  9بɴسبة.

 :صكوكࡧלجارة  

عطـىࢫمـنࢫكـراءࢫلمـنࢫقـامࢫȊعمـلࢫمـاࢫ،ࢫجـزاءࢫلـھࢫعڴـʄࢫعملـھࢫ،ࢫولاࢫيقـالࢫإلاࢫࢭـʏࢫالنفـعࢫدونࢫالضـرࢫاسمࢫلماࢫʇࢫلغةࡧ:

  وʉغلبࢫכجرࢫࢭʏࢫالثوابࢫכخرويࢫوכجرةࢫࢭʏࢫالثوابࢫالدنيوي.

  ۂʏࢫعقدࢫعڴʄࢫمنفعةࢫمقصودةࢫمباحةࢫلمدةࢫمعلومةࢫوعوضࢫمعلوم.اصطلاحاࡧ:

  حيثࢫيمكنࢫذكرࢫכنواعࢫالتاليةࢫ:

وۂـــʏࢫالۘــܣࢫȖعقـــدࢫعڴـــʄࢫכعيـــانࢫبــأنࢫيـــتمࢫدفـــعࢫعـــ؈نࢫمملوكــةࢫلمـــنࢫʇســـتخدمɺاࢫلقـــاءࢫࢫ/ࡧטجـــارةࡧعڴـــʄࡧالمنـــافعࡧ:1

  عوضࢫمعلومࢫ.

وۂʏࢫالۘܣࢫȖعقدࢫعڴʄࢫأداءࢫعملࢫمعلومࢫلقاءࢫأجرࢫمعلومࢫوȖستخدمࢫالبنوكࢫقيمةࢫ/ࡧטجارةࡧعڴʄࡧכعمالࡧ:ࡧ2

مــنࢫأجــلࢫࢫטجــارةࢫعڴــʄࢫالمنــافعࢫكأســلوبࢫمــنࢫأســاليبࢫاســȘثماراٮڈاࢫفࢼــܣࢫتقتۚــܣࢫالممتلɢــاتࢫوכصــولࢫالناميــة

  اجارةࢫعئڈاࢫحيثࢫتضعࢫتحتࢫتصرفࢫعملا٬ڈا.

أجمــــعࢫالمســـلمونࢫعڴــــʄࢫأنࢫטجـــارةࢫجــــائزةࢫومشـــروعةࢫ،ࢫوعمــــدٮڈمࢫࢭـــʏࢫɸــــذاࢫالكتــــابࢫ/ࡧدليـــلࡧمشــــروعيْڈاࡧ:ࡧ3

  والسنةࢫ

  »فإنࢫأرضعنࢫلكمࢫفأتوɸنࢫأجورɸنࢫ« أماࢫالكتابࢫ:ࢫفيقولࢫȖعاڲʄࢫࢫ-
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نࢫכجـرࢫحـقࢫللمرضـعةࢫ،ࢫوۂـʏࢫلاࢫȖسـتحقھࢫإلاࢫقدࢫأمرࢫȖعاڲʄࢫךباءࢫبإعطاءࢫכجرࢫعڴʄࢫלرضاعࢫ،ࢫفـدلࢫعڴـʄࢫأ

بالعقدࢫإذاࢫأرضعتࢫبدونࢫعقدࢫɠانتࢫمتفعةࢫ،ࢫوالمتفعࢫلاࢫʇستحقࢫشʋئاࢫ،ࢫفɢانࢫذلكࢫدليلاࢫعڴʄࢫمشروعيةࢫ

  العقدࢫ.

  منࢫالسنةࢫ:ࢫقولھࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫ(ࢫمنࢫاستأجرࢫأج؈فاࢫفلࢫʇعلمھࢫأجرهࢫ)ࢫرواهࢫالبيقࢼܣ.

ʄــــاءࢫعڴـــɺࢫכدلــــةࢫالمتـــوافرةࢫمــــنࢫࢫأمـــاࢫלجمـــاعࢫ:ࢫفقــــدࢫأجمـــعࢫالفقʄمشــــروعيةࢫטجـــارةࢫوإباحْڈـــاࢫ،ࢫاعتمــــاداࢫعڴـــ

  الكتابࢫوالسنة،ࢫوعملࢫالܶݰابةࢫرضوانࢫاللهࢫعلٕڈمࢫ،ࢫبقولࢫالشافڥʏࢫرحمھࢫاللهࢫفمضتࢫبھ

(ࢫטجارةࢫ)ࢫالسنةࢫ،ࢫوعملࢫ٭ڈاࢫغ؈فࢫواحدࢫمنࢫأܵݰابࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫ،ࢫولاࢫيختلفࢫأɸلࢫࢫ

  10ازٮڈاࢫ،ࢫوعوامࢫفقɺاءࢫכمصار.العلمࢫببلدناࢫعلمناهࢫࢭʏࢫإج

 :صكوكࡧالسلم  

وɸوࢫأنࢫȖعطيࢫذɸباࢫأوࢫفضةࢫࢭʏࢫسلعةࢫمعلومةࢫإڲʄࢫأمدࢫمعلومࢫوالسلمࢫوالسلفࢫمعۚܢࢫواحـدࢫفالسـلمࢫلغةࡧ:

لغةࢫأɸلࢫاݍݱݨازࢫ،ࢫوالسلفࢫأɸلࢫالعراقࢫ،ࢫوقدࢫسܣࢫسلماࢫلȘسليمࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمجلسࢫ،ࢫوʉسـܢࢫسـلفاࢫ

  لتقديمࢫرأسࢫالمال.

ܣءࢫموصــوفࢫࢭــʏࢫالذمــةࢫبــثمنࢫم݀ݨــلࢫ،ࢫوɸــوࢫبيــعࢫأجــلࢫȊعاجــلࢫ،ࢫࢫاصــطلاحا: ʇعــرفࢫالســلمࢫعڴــʄࢫأنــھࢫ:ࢫبيــعࢫءـۜـ

يتفقࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫأنࢫعقدࢫالسلمࢫيقومࢫعڴʄࢫالمبادلةࢫعوض؈نࢫأولɺمـاࢫحاضـرࢫوɸـوࢫالـثمنࢫوךخـرࢫمؤجـلࢫوɸـوࢫ

  الآۜܣءࢫالمسلمࢫفيھ.

  وʈنقسمࢫإڲʄࢫقسم؈ن/ࡧأنواعࡧصكوكࡧالسلمࡧ:ࡧ1

  التعرʈفࢫטصطلاڌʏࢫࢫالسابقࢫللسلمࢫ.أوࢫכصڴʏࢫوɸوࢫأ/ࡧالسلمࡧالعاديࡧ:

وɸـــوࢫإبـــرامࢫالمشـــفيࢫعقـــدࢫســـلمࢫآخـــرࢫيɢـــونࢫفيـــھࢫɸـــوࢫالبـــاǿعࢫلبضـــاعةࢫاشـــفاɸاࢫبالســـلمࢫب/ࡧالســـلمࡧالمـــوازيࡧ:

כولࢫ،وȋمواصـفاٮڈاࢫذاٮڈـاࢫدونࢫأيࢫرȋـطࢫبـ؈نࢫالعقـدينࢫ،ࢫفيصـ؈فࢫالمشـفيࢫ،ࢫبالسـلمࢫכولࢫɸـوࢫالبـاǿعࢫالمســلمࢫ

  11لمࢫכول.إليھࢫࢭʏࢫالسلمࢫالثاɲيࢫمنࢫغ؈فࢫرȋطھࢫبالس

 :صكوكࡧטستصناع  

  ɸوࢫطلبࢫالصنعةࢫ،ࢫواستصنعࢫالآۜܣءࢫدعاࢫإڲʄࢫصنعھ.ࢫلغةࡧ:

ܣءࢫمـاࢫلـھࢫࢫاصطلاحاࡧ: طلبࢫܧݵصࢫمنࢫآخرࢫصناعةࢫءۜܣءࢫماࢫلھࢫ،ࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫالموادࢫمنࢫآخرࢫصناعةࢫءـۜ

  ،ࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫالموادࢫمنࢫعندࢫالصاɲعࢫوذلكࢫنظ؈فࢫثمنࢫمع؈ن.

  يمكنࢫتقسيمࢫصɢوكࢫטستصناعࢫمنࢫعدةࢫزواياࢫإڲʄ:ࢫأنواعࡧصكوكࡧטستصناعࡧ:

تقسـمࢫصـɢوكࢫטستصـناعࢫمـنࢫحيـثࢫجɺـةࢫטصـدارࢫإڲـʄࢫصـɢوكࢫטستصـناعࢫࢫأ/ࡧمنࡧحيثࡧجɺةࡧלصـدارࡧ:

اݍݰɢوميةࢫوۂʏࢫالۘܣࢫتقومࢫاݍݰɢومةࢫأوࢫمنࢫينـوبࢫعٔڈـاࢫبإصـدارɸا.ࢫوصـɢوكࢫטستصـناعࢫכɸليـةࢫأوࢫاݍݵاصـةࢫ

  والۘܣࢫيتمࢫإصدارɸاࢫمنࢫقبلࢫالɺيئاتࢫأوࢫالمؤسساتࢫכɸليةࢫغ؈فࢫاݍݰɢوميةࢫمثلࢫالشرɠاتࢫوالمصارف.

وتوجــدࢫصــɢوكࢫטستصــناعࢫقصــ؈فةࢫכجــلࢫوȖســتخدمࢫحصــيلْڈاࢫࢭــʏࢫمشــروعࢫقصــ؈فࢫࢫب/ࡧمــنࡧحيــثࡧכجــلࡧ:

  כجلࢫ،ࢫوصɢوكࢫمتوسطةࢫכجلࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫحصيلةࢫࢭʏࢫمشروعࢫכجل.

 :الصكوكࡧالمزارعة  
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ۂʏࢫعقدࢫعڴʄࢫالزرعࢫببعضࢫماࢫيخرجࢫمنھࢫȊشروطࢫ،ࢫوۂـʏࢫشـركةࢫࢭـʏࢫالـزرعࢫ،ࢫحيـثࢫيـتمࢫدفـعࢫȖعرʈفɺاࡧ:ࡧ– 1

بئڈماࢫ،ࢫوʈـتمࢫمعاملـةࢫالعامـلࢫࢭـʏࢫכرضࢫبـبعضࢫمـاࢫيخـرجࢫمٔڈـاࢫ،ࢫأيࢫبحصـةࢫכرضࢫلمنࢫʇعملࢫعلٕڈاࢫوالزرعࢫ

وأجـلࢫمعلـوم؈نࢫ.ࢫوۂـʏࢫبالتــاڲʏࢫعقـدࢫمشـاركةࢫبــ؈نࢫمالـكࢫכرضࢫوالعامـلࢫفٕڈــاࢫعڴـʄࢫاسـȘثمارࢫכرضࢫبالزراعــةࢫ

.12  

 الصكوكࡧالمساقاة  

المثمـــرةࢫۂـــʏࢫوثـــائقࢫتصـــدرࢫمȘســـاوʈةࢫالقيمـــةࢫيـــتمࢫاصـــدارɸاࢫلاســـتخدامࢫحصـــيلْڈاࢫࢭـــʏࢫســـقيࢫأܧـــݨارࢫȖعرʈـــفࡧ:ࡧ

 وלنفاقࢫعلٕڈاࢫورعايْڈا،ࢫوʈصبحࢫݍݰاملࢫالصكࢫحصةࢫمنࢫالثمرةࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد.

 صكوكࡧالمغارسة  

وۂʏࢫوثـائقࢫتصـدرࢫمȘسـاوʈةࢫالقيمـةࢫ،ࢫيـتمࢫإصـدارɸاࢫلاسـتخدامࢫحصـيلْڈاࢫࢭـʏࢫغـرسࢫأܧـݨارࢫ،ࢫوفيمـاࢫيتطلبـھࢫ

صــةࢫࢭــʏࢫכرضࢫɸــذاࢫالغــرسࢫمــنࢫأعمــالࢫونفقــاتࢫعڴــʄࢫأســاسࢫعقــدࢫالمغارســةࢫ،ࢫوʈصــبحࢫݍݰملــةࢫالصــɢوكࢫح

  والغرس.

 ثمارȘالةࡧبالاسɠصكوكࡧالو  

ۂـʏࢫوثــائقࢫمشـاركةࢫتمثــلࢫمشـروعاتࢫأوࢫأɲشـطةࢫتــدارࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالوɠالــةࢫبالاسـȘثمارࢫبتعيــ؈نࢫࢫȖعرʈـفࡧ:ࡧ-ࡧ1

  وكيلࢫعنࢫحملةࢫالصɢوكࢫلإرادٮڈا.

  المحورࡧالثاɲي:اسȘشرافࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

المنتجاتࢫالۘܣࢫابتكرٮڈاࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫاستطاعتࢫأنࢫȖعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫ

ࢫبديلاࢫمناسباࢫ ࢫȖعد ࢫوالۘܣ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية, ࢫمستمدࢫمن ࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫلمصادرࢫتموʈلية Ȗسدࢫحاجة

للسنداتࢫالتقليديةࢫالمقفنةࢫبفوائدࢫثابتةࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫانࢫɸذهࢫכداةࢫبدأتࢫكإصدارࢫلمؤسساتࢫودولࢫ

ة,ࢫفإٰڈاࢫغدتࢫأدواتࢫماليةࢫعالميةࢫموازʈةࢫللسنداتࢫࢭʏࢫعالمࢫטسȘثمار,ࢫحيثࢫʇعتقدࢫخفاءࢫالماليةࢫإسلامي

ࢫʇعدࢫ ࢫטقتصادية ࢫالمشارʉع ࢫوتموʈل ࢫالمدخرات ࢫلتعبئة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫلطرح ࢫالݏݨوء ࢫأن اݍݨزائرʈ؈ن

  اݍݰلࢫכمثلࢫلمواجɺةࢫتراجعࢫمداخيلࢫالبلادࢫȊسȎبࢫتراجعࢫأسعارࢫالنفطࢫعالميا:.

  :ࡧتحدياتࡧوأفاقࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.أولا

ʇشɢلࢫغيابࢫלطارࢫوالȘشرʉڥʏࢫالذيࢫينظمࢫالعملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعائقاࢫوتحدياࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫ

تفعيلࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫحيثࢫلمࢫيتضمنࢫالقانونࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫمتمثلاࢫࢭʏࢫقانونࢫالنقدࢫ

الضوابطࢫالشرعيةࢫللعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوخاصةࢫمٔڈاࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫورغمࢫوالقرضࢫأحɢاماࢫتراڤʏࢫ

ࢫتقومࢫ ࢫمستقبلية ࢫأفاق ࢫɸناك ࢫأن ࢫاݍݨزائرࢫإلا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫلصناعة ࢫوتحديات ࢫعوائق وجود

  بتفعيلࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  الفرعࡧכول:ࡧتحدياتࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

  .أبرزࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫقدࢫتواجھࢫتبۚܣࢫوتطوʈرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنجدࢫماࢫيڴʏࢫ:منࢫ

ࡧ -1 ࡧوالقرض: ࡧالنقد ࢫعڴʄࢫقانون ࢫלسلامية ࢫتصدرࢫالصɢوك ࢫوالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلعقود ࢫتام غياب

ࢫ ࢫرقم ࢫالقانون ʄࢫإڲ ࢫبالرجوع ࢫوذلك ࢫࢫ90/10أساسɺا ʏࢫࢭ ࢫࢫ14المؤرخ ࢫالنقدࢫࢫ1990أفرʈل ࢫبنظام المتعلق
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ࢫوכمرࢫوالق ࢫࢫ11-03رض, ʏࢫࢭ ࢫࢫ26المؤرخ ࢫوכمرࢫࢫ2003أوت ࢫوالقرض ࢫࢭʏࢫࢫ04-10المتعلقࢫبالنقد المؤرخ

 المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض.ࢫ2010أوتࢫࢫ26

ࡧ -2 ࡧاݍݨزائر: ࢫتحتࢫبورصة ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫإدراج ࢫالبورصة ࢫعمليات ࢫومراقبة ࢫݍݨنةࢫتنظيم رفضت

ʏعدمࢫࢫمسܢࢫ(السنداتࢫלسلامية)ࢫضمنࢫالقيمࢫالمنقولةࢫالمتداولةࢫࢭȊةࢫمفرةࢫذلكࢫʈالسوقࢫاݍݨزائر

ࢫالۘܣࢫ ࢫاݍݵاص ࢫالغرض ࢫذات ࢫالشركة ࢫنضام ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫيج؈قࢫذلك, ࢫقانوɲي ࢫسند وجود

 13تقومࢫعلٕڈاࢫɸذهࢫכدوات.

ࡧ -3 ࡧالتجاري: ࢫتمثلࢫالقانون ࢫטسȘثمارࢫبصفْڈا ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫاݍݨزائري ࢫالتجاري ࢫالقانون ࢫيȘيح لا

ࢫ ࢫأن ࢫالقيمةࢫدون ࢫمȘساوʈة ࢫملكية ࢫتȘيحࢫحقوق ࢫالۘܣ ࢫالمنقولة ࢫفالقيم ࢫالمساɸم؈ن, يɢونࢫݍݰاملɺاࢫصفة

ࢫأوࢫ ࢫالشركة ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫملكية ࢫاسȘثمارࢫتمثل ࢫأوࢫشɺادات ࢫأسɺم ࢫاصدارɸا القانونࢫلشرɠاتࢫכسɺم

ڈاࢫعلٕڈا.  سنداتࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫتمثلࢫديوٰ

ࡧ -4 ࡧالضرائب: ࢫوالسلمقانون ࢫךجل ࢫɠالبيع ࢫالبيوع ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫإسلامية ࢫاصدارࢫصɢوك وفقاࢫࢫإن

للقواعدࢫالشرعيةࢫبصفْڈاࢫصيغࢫناقلةࢫلملكيةࢫأعيانࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫمعاملةࢫضرȎʈيةࢫمݬݰفةࢫبحقࢫɸذهࢫ

ࢫالبيعࢫ ࢫȊعقود ࢫاݍݵاصة ࢫالضرȎʈية ࢫכحɢام ࢫعلٕڈا ࢫإذا ࢫأي ࢫالتقليدية, ࢫبنظرʈْڈا ࢫقورنت ࢫما ࢫإذغ כدوات

ࢫ ࢫכداة ࢫɸذه ࢫتنافسية ʄࢫسيؤثرࢫعڴ ࢫفإنھ ࢫأوࢫاستصناع ࢫالبيع ࢫثمن ʄࢫعڴ ࢫيطبق ࢫسوف مقارنةࢫوالذي

 Ȋ14غرʈمْڈاࢫالتقليدية.

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧأفاقࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

ࢫبالسوقࢫ ࢫלسلامية ࢫبالصɢوك ࢫטصدارࢫوالتعامل ࢫلتفعيل ࢫاقفاحɺا ࢫالممكن ࢫاݍݰلول ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸࢫاݍݨزائرࢫنوردࢫأʏالماليةࢫࢭ  

ࢫع - ࢫخاصࢫينظم ࢫوضرʈۗܣ ʏڥʉشرȖࢫو ࢫقانوɲي ࢫنظام ࢫوضع ࢫالصɢوكࢫضرورة ࢫوإطفاء ࢫإصدارࢫوتداول ملية

 לسلامية.

ࢫالمشاركةࢫ - ࢫ(عقود ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫȊعقود ࢫفيھࢫטعفاف ࢫيتم ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ʏࢫࢭ إضافةࢫبند

 والمضارȋةࢫ........وغ؈فɸا).

وضعࢫنضامࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫʇعۚܢࢫبمراقبةࢫاحفامࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫللضوابطࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫإصدارɸاࢫ -

 ɢوكࢫלسلامية.وȖعاملɺاࢫبالص

ݳࢫوتحددࢫالوعاءࢫالضرʈۗܣࢫالمطبقࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫ - إدراجࢫمادةࢫࢭʏࢫقانونࢫالضرائبࢫتوܷ

 15إمɢانيةࢫإعفا٬ڈاࢫمنࢫأجلࢫȖܨݨيعࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫإصداراࢫوتدولا.

 التحديدࢫالدقيقࢫللطبيعةࢫالقانونيةࢫللصɢوكࢫكأدواتࢫملكيةࢫولʋسࢫدين. -

ࢫالم - ࢫالقانون ࢫمصادر ࢫالشرʉعةࢫتحديد ࢫثم ࢫبالصɢوك ࢫاݍݵاص ࢫ(القانون ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʄࢫعڴ طبق

 לسلامية).
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ࢫمنࢫ - ࢫممولة ࢫوطنية) ࢫ(جمعية ࢫعامة ࢫوطنية ࢫإصدارࢫأوࢫɸيئة ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫɸيئة ࢫإما Ȗشكيل

 جزءࢫمنࢫرسومࢫלصدار.

ࢫبإدراجࢫ - ࢫبالسماح ࢫלسلامية) ࢫالمالية ࢫ(أسعارࢫاݍݵدمات ࢫالمصرفية ࢫبالشروط ࢫالمتعلق ࢫالتنظيم Ȗعديل

 16العوائدࢫالمتغ؈فةࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫاسȘبعادࢫضمانࢫالقيمةࢫלسميةࢫللصɢوكࢫوالعائد.

  ثانيا:ࡧدعائمࡧالبɴيةࡧכساسيةࡧللصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:

ࢫלسلامية,ࢫ ࢫبالصɢوك ࢫالتعامل ࢫوراء ࢫمن ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ࢫيحققɺا ࢫأن ࢫالممكن ࢫالفوائد ࢫɠل ࢫأمام إذن

إصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫبدونࢫبɴيةࢫأساسيةࢫمناسبةࢫتتضمنࢫمنࢫناحيةࢫحيثࢫمنࢫغ؈فࢫالممكنࢫالقيامࢫب

ࢫعڴʄࢫ ࢫالرقابية ࢫالسلطات ࢫقدرة ࢫتحقق ࢫأخرى ࢫناحية ࢫومن ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫإصدارࢫصɢوك سɺولة

ࢫمثلࢫ ࢫلبʋئة ࢫالدعائم ࢫɸناك ࢫحيث ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللسلطات ࢫوخاصة ࢫوعلاجية, ࢫوقائية ࢫانحرافات ࢫمع التعامل

  ɢوكࢫלسلامية,ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫاقفاحɺاࢫفيماࢫيڴʏ:اݍݨزائرࢫȖܨݨعࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالص

ࡧجديدة: .1 ࡧإسلامية ࡧمصارف ࡧوإɲشاء ࢫظروفࢫࢫإيجاد ࢫتواجھ ࢫاݍݨزائرࢫلازالت ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك إن

ࢫטقتصادࢫ ʏࢫࢭ ࢫأمامɺا ࢫالعقبات ࢫمن ࢫالعديد ࢫنجد ࢫɸذا ࢫلأجل ࢫاݍݨɺات, ࢫمن ࢫالعديد ࢫتفرضɺا صعبة

ࢫي ࢫلازال ࢫالۘܣ ࢫاݍݵاصة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫعدد ࢫفɺناك ࢫأحɢامࢫاݍݨزائري ࢫحدود ࢫضمن ࢫإطلاقɺا ࢫأܵݰا٭ڈا نوي

ࢫإسلاميةࢫحقيقيةࢫ ࢫبنوɠا ࢫأنࢫتɢون ࢫلأجل ࢫوالصعوȋات ࢫالعقبات ࢫتلك ࢫتواجھࢫنفس ࢫלسلامية الشرʉعة

 عڴʄࢫأرضࢫالواقع.

ࡧالتقليدية: .2 ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧللمنتوجات ࡧشبابيك ࢫكحملةࢫࢫفتح ࢫيɢون ࢫأن ࢫشأنھ ࢫכمرࢫمن ɸذا

ࢫالمالية ࢫبالأدوات ࢫأك؆ف ࢫȖعرʈفية ࢫبوجھࢫࢫȖسوʈقية ࢫלسلامية ࢫوالصɢوك ࢫالعموم ʄࢫعڴ לسلامية

 اݍݵصوص.

ࡧ .3 ࡧاݍݨزائري: ʏࡧالماڲ ࡧالسوق ࡧوتɴشيط ࢫفيھࢫتفعيل ࢫالذيࢫتتم ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫوتفعيل تɴشيط

مختلفࢫالتعاملاتࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصɢوكࢫوȌعدࢫأنࢫنوفرࢫɸذهࢫالقاعدةࢫالمواتيةࢫوالمناسبةࢫلانطلاقࢫالتعاملࢫ

ࢫسارʈةࢫ ࢫمالية ࢫأداة ࢫوݍݨعلɺا ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫمقبولة ࢫتصبح ࢫأن ࢫوȌعد ࢫלسلامية بالصɢوك

 ىࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫالمفعولࢫأك؆فࢫنݏݰقɺاࢫبإجراءاتࢫأخر 

لأنھࢫغالباࢫماࢫتݏݨأࢫالمحاكمࢫإڲʄࢫتفس؈فࢫالعقدࢫטعفافࡧبحقوقࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالقانونࡧالمدɲي:ࡧ  -أ

عڴʄࢫأساسࢫماࢫɸوࢫشاǿعࢫࢭʏࢫالسوق,ࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫإڲʄࢫإسقاطࢫعقدࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫ

نزاعࢫب؈نࢫمصدرࢫالصɢوكࢫوحملْڈا،ࢫلنࢫعڴʄࢫɠافةࢫعقودࢫالتموʈلࢫלسلامية,ࢫوɸذاࢫماࢫʇعۚܣࢫأنھࢫࢭʏࢫحالةࢫ

ࢫنظرࢫإڲʄࢫ ࢫفإذا ࢫللموجودات. ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫولاࢫبملكية ʏࢫالشرڤ ࢫبالعقد ࢫالمحكمة ࢫɸذه ࢫجراء Ȗعفف

ࢫوȖعملࢫ ࢫسندات ࢫصفة ࢫعلٕڈا ࢫȖغلب ࢫسوف ࢫإسلامية ࢫسندات ࢫبصفْڈا ʏࢫالشرڤ الصɢوكࢫخارجࢫنطاقɺا

 كأداةࢫماليةࢫتقليدية.

نظراࢫلأنࢫمختلفࢫالدولࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫبنوكࢫومؤسساتࢫ:ࡧقانونࡧالبنوكࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية  -ب

ماليةࢫإسلاميةࢫȖعملࢫدونࢫقانونࢫيحددࢫخصائصɺاࢫوحوكمْڈاࢫاوࢫمعالمࢫضوابطࢫالرقابةࢫعلٕڈا,ࢫحيثࢫ
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أنࢫɸذهࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتɴشأࢫبفخيصࢫخاصࢫقدࢫتختلفࢫشروطھࢫوتفاصيلھࢫ

 ةࢫتخضعࢫلɺاࢫɠافةࢫالبنوك.منࢫحالةࢫإڲʄࢫأخرىࢫولʋسࢫوفقࢫقواعدࢫعامةࢫوشامل

ࡧ:  -ت ࡧالشرعية ࡧالɺيئات ࢫالماليةࢫࢫحوكمة ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫالعامة ࢫالشرعية ࢫالɺيئات تحتاج

 לسلاميةࢫإڲʄࢫضوابطࢫحوكمةࢫخاصةࢫلɢيࢫلاࢫتɢونࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫعقبةࢫࢭʏࢫوجھࢫتحقيقࢫכرȋاح.

ࡧاݍݵاص:  -ث ࡧالغرض ࡧذات ࡧالɺيئة ࢫو ࢫحوكمة ࢫموجودات ࢫȊشراء ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالɺيئة ʏعࢫۂʉإصدارࢫوتوز

الصɢوك,ࢫبحيثࢫتɢونࢫɸذهࢫالɺيئةࢫمملوكةࢫلشۘܢࢫالموجوداتࢫوالمنتفعࢫبحصيلةࢫالصɢوكࢫمماࢫيخلقࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمشاع ʄࢫعڴ ࢫحصصا ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫيتملك ࢫأن ࢫכفضل ࢫمن ࢫلذلك ࢫالمصاݍݳ, ࢫتضارب ࢫمن نوعا

 الɺيئةࢫاݍݵاصةࢫبɴسبةࢫماࢫيحملɺمࢫɠلࢫمٔڈمࢫمنࢫالصɢوك.

ࢫالمواتيةࢫ ࢫتوف؈فࢫالبʋئة ࢫأك؆فࢫوȌعد ࢫכداة ࢫɸذه ࢫدور ࢫولتفعيل ࢫاݍݨزائر, ʏࢫࢭ ࢫالصɢوكࢫלسلامية ʏࢫࢭ للتعامل

:ʏةࢫنقفحࢫماࢫيڴʈࢫمجالࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫوالتنموʏفأك؆فࢫࢭ  

ࢫوتباعࢫلݏݨمɺورࢫ - ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيصدرɸا ࢫمركزʈة:ࢫحيث ࢫإقراض ࢫالمركزيࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫالبنك قيام

ࢫاسȘثمار  ࢫɠوداǿع ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫوتوضع ࢫȖستخدمࢫوالبنوك ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلدى ʈة

 كأداةࢫمخنࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتحتاجɺاࢫالدولةࢫلتحقيقࢫعدةࢫأغراضࢫمٔڈا:

 سɺولةࢫالتحكمࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالتوسعࢫالنقدي. .1

  سɺولةࢫتنقلࢫכموالࢫفيماࢫب؈نࢫالبنوك. .2

- Ȗࢫ ࢫɲشاطɺا: ࢫتوسيع ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫȖستخدم ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫالعامة ࢫالمؤسسات ࢫكأداةࢫقيام ستخدم

  17للسياسةࢫالتنموʈةࢫللمساعدةࢫࢭʏࢫترشيدࢫטنفاقࢫاݍݰɢومي.

ثالثا:ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧטقتصاديةࡧوالۘܣࡧيمكنࡧטستفادةࡧمٔڈاࡧࡩʏࡧ

  اݍݨزائر.

تحتاجࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫصيغࢫوآلياتࢫلتموʈلࢫمشارʉعɺاࢫبأسلوبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة,ࢫأيࢫأنھࢫلاࢫ

ࢫحملةࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫوخسارٮڈا, ࢫالمشارʉع ࢫمخاطرࢫɸذه ࢫوȋتحمل ࢫالمشروع ࢫالرȋح ࢫعائد ࢫمن ࢫحصة ࢫإلا يأخذ

ࢫوالۘܣࢫ ࢫטقتصادية ࢫاݍݨدوى ࢫذات ࢫإلاࢫالمشارʉع ࢫلاࢫتمول ࢫالممولة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫأوࢫالمؤسسات الصɢوك

اولࢫإظɺارࢫمدىࢫʇستطيعࢫمديرࢫالمشروعࢫفٕڈاࢫشراءࢫالمشروعࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫالتموʈل,ࢫوانطلاقاࢫمنࢫذلكࢫسنح

ࢫيمكنࢫ ࢫوالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأنواع ࢫمختلف ࢫمن ࢫטستفادة إمɢانية

  لݏݨزائرࢫأنࢫȖستفيدࢫمٔڈا.

ࡧأوࡧقابلةࡧ -1 ࡧלصدارࡧمؤجرة ࡧعند ࡧموجودة ࡧأوࡧع؈ن ࡧأصل ࡧبيع ࡧعقد ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة الصكوك

ب؈فࢫمواردࢫماليةࢫلاستخدامɺاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫإɲشاءࢫقدࢫتحتاجࢫاݍݰɢومةࢫأوࢫالشركةࢫأوࢫالفردࢫإڲʄࢫتدللتأج؈ف:ࡧ

ࢫأوࢫلتموʈلࢫ ࢫالمشروع، ࢫلɺذا ࢫالعامل ࢫالمال ࢫراس ࢫتموʈل ʏࢫأوࢫࢭ ࢫقائم ࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروع ࢫجديد مشروع

ܧݵظۜܣ،ࢫوȋدلاࢫمنࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫتحصيلࢫɸذاࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫقرضࢫبفائدةࢫفإنھࢫࢫيصدرࢫࢫصɢوكࢫ

 ɢوكࢫۂʏࢫثمنࢫɸذهࢫالع؈ن.أعيانࢫمؤجرةࢫأوࢫقابلةࢫللتأج؈فࢫوتكزنࢫحصيلةࢫإصدارࢫالص
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الصكوكࡧالصادرةࡧعڴʄࡧأساسࡧعقدࡧبيعࡧمنفعةࡧأصلࡧموجودࡧعندࡧלصدارࡧيملكھࡧالمصدرࡧȊعقدࡧ -2

قدࢫتحتاجࢫمؤسساتࢫالدولةࢫأوࢫشركةࢫأوࢫفردࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫمواردࢫماليةࢫإجارةࡧأوࡧيملكࡧכصلࡧنفسھ:ࡧ

ࢫجدي ࢫمشارʉع ࢫإɲشاء ʏࢫأوࢫࢭ ࢫقائمة ࢫاقتصادية ࢫتطوʈرࢫمشارʉع ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫأوࢫتوف؈فࢫرأسࢫلاستخدامɺا دة،

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫيݏݨأ ࢫأن ࢫوȋدلاࢫمن ࢫܧݵصية، ࢫلأغراض ࢫأوࢫحۘܢ ࢫالمشارʉع ࢫلɺذه ࢫالعامل المال

القرضࢫبفائدةࢫفإنھࢫيقومࢫبإصدارࢫصɢوكࢫيȎيعࢫبمقتضاɸاࢫمنفعةࢫأصولࢫيملكɺاࢫأصولࢫيملكɺاࢫلمدةࢫ

ɢࢫوتت ࢫوالسدود...........إݍݸ, ࢫوالمصاɲع ࢫوالسفن ࢫوالطائرات ࢫɠالعقارات ࢫإصدارࢫɸذهࢫطوʈلة, ࢫحصيلة ون

ࢫللغ؈فࢫ ࢫتأج؈فɸا ࢫبإعادة ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫيقوم ࢫثم ࢫمنفعْڈا, ࢫثمن ࢫأي ࢫכصول ࢫɸذه ࢫأجرة ʏࢫۂ الصɢوك

 وɢʈونࢫالفرقࢫب؈نࢫכجرت؈نࢫɸوࢫعائدࢫأوࢫرȋحࢫɸذهࢫالصɢوك.

ࡧالذمة: -3 ʏࡧࡩ ࡧموصوف ࡧأصل ࡧإجارة ࡧعقد ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫطالبࢫࢫالصكوك ࢫلدى ࢫلاࢫتوجد قد

ࢫ ࢫأوࢫشركة, ࢫɠانت ࢫحɢومة ࢫفيؤجرࢫأصولاࢫالتموʈل ࢫالصɢوك, ࢫݍݰملة ࢫأوࢫيؤجرɸا ࢫيȎيعɺا ࢫجاɸزة أصول

ࢫتج؈قࢫ ࢫوɸنا ࢫوالمصاɲع ࢫأوࢫالمطارات ࢫɠالمباɲي ࢫإɲشاء ࢫتحت ࢫأوࢫتɢون ࢫإɲشا٬ڈا ࢫينوي ࢫمحددة بموصفات

ࢫࢭʏࢫ ࢫموصوفة ࢫإجارة ࢫכصول ࢫɸذه ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫيؤجرࢫبمقتضاɸا ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫلھ الشرʉعة

ɸستأجرʇع؈نࢫسنةࢫثمࢫȌلةࢫكأرʈࢫمدةࢫالذمةࢫلمدةࢫطوʏوكࢫلمدةࢫأقصرࢫۂɢوࢫأوࢫغ؈فهࢫمنࢫحملةࢫالصɸاࢫ

الصɢوكࢫبأجرةࢫمعلومةࢫيɢونࢫالفرقࢫب؈نࢫɸذهࢫכجرةࢫوכجرةࢫالۘܣࢫدفعɺاࢫحملةࢫالصɢوكࢫللمؤجرࢫۂʏࢫ

ࢫأوࢫبالقيمةࢫ ࢫȊسعرࢫالسوق ࢫالمنفعة ʏࢫباࢮ ࢫȊشراء ࢫيتعɺد ࢫأن ࢫوللمصدرࢫالمؤجران ࢫالصɢوك ࢫɸذه عائد

 18عليھࢫعندࢫتنفيذࢫالبيع.ࢫالعادلةࢫأوࢫصاࢭʏࢫالقيمةࢫأوࢫبماࢫيتمࢫטتفاق

إذاࢫرغبتࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫللغ؈فࢫࢫالصكوكࡧالصادرةࡧعڴʄࡧأساسࡧعقدࡧبيعࡧاݍݵدمات: -4

ࢫمنࢫ ࢫوغ؈فɸا ࢫوטتصالات ࢫالنقل ࢫومؤسسات ࢫوטسȘثمارʈة ࢫوالتعليمية ࢫالطبية ࢫالمؤسسات مثل

اݍݵدماتࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمواردࢫالماليةࢫلتموʈلࢫتطوʈرࢫأɲشطْڈاࢫטسȘثمارʈةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫوحداتࢫأوࢫ

ݨارʈة,ࢫفإٰڈاࢫȖستطيعࢫأنࢫتصدرࢫصɢوكࢫخدماتࢫتȎيعࢫمشارʉعࢫاقتصاديةࢫجديدةࢫأوࢫلمقابلةࢫنفقاٮڈاࢫاݍ

بمقتضاɸاࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫمجموعةࢫمنࢫخدماتࢫالنقلࢫأوࢫטتصالات,ࢫوتɢونࢫحصيلةࢫإصدارࢫɸذهࢫ

الصɢوكࢫۂʏࢫثمنࢫأوࢫأجرةࢫɸذهࢫاݍݵدمات,ࢫو٭ڈذاࢫȖعدࢫصɢوكࢫاݍݵدماتࢫأداةࢫماليةࢫمتم؈قةࢫلاستقطابࢫ

ف؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫلتموʈلࢫمشارʉعɺاࢫטقتصاديةࢫالمواردࢫالماليةࢫلمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫإذࢫتمكٔڈاࢫمنࢫتو 

 اݍݨديدةࢫوتطوʈرࢫالمشارʉعࢫالقائمةࢫكماࢫأٰڈاࢫتوفرࢫرأسࢫمالࢫالعامل.

ࡧالمضارȋة: -5 ࡧعقد ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫݍݨذبࢫࢫالصكوك ࢫممتازة ࢫأداة ࢫتمثل ࢫالمضارȋة ࢫصɢوك إن

ࢫט ࢫالمشارʉع ࢫטسȘثمارࢫوإɲشاء ࢫخطة ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫالمالية ࢫأنواعɺاࢫوتدب؈فࢫالموارد ࢫبجميع قتصادية

وتطوʈرࢫالقائمࢫمٔڈاࢫبالإحلالࢫوالتجديدࢫوإضافةࢫخطوطࢫإنتاجࢫجديدة,ࢫعڴʄࢫأنࢫيتحملࢫالمسȘثمرونࢫ

ࢫيقومࢫ ࢫحۘܢ ࢫالمشروع ࢫأرȋاح ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫحصولɺم ࢫטسȘثمارࢫمقابل ࢫمخاطرࢫɸذه ࢫالصɢوك حملة

دࢫخاصةࢫوȋذلكࢫالمضاربࢫبتملكھࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫدفعاتࢫوذلكࢫمنࢫحصتھࢫࢭʏࢫالرȋحࢫأوࢫمنࢫموار 

ࢫلأنࢫ ࢫوذلك ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫأܵݰاب ʄࢫعڴ ࢫتɢلفة ࢫدون ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنمية ࢫخطط تمول
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ࢫمعࢫ ࢫصɢوكɺم ࢫحصيلة ࢫتمولɺا ࢫالۘܣ ࢫالمشارʉع ࢫرȋح ࢫمن ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫإلا ࢫيحصلون ࢫلا ࢫالصɢوك حملة

 تحملɺمࢫلمخاطرࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫلاࢫيدࢫللمضاربࢫفٕڈا.

6- ʏࡧࡩ ࡧالوɠالة ࡧعقد ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫالصɢوكࢫࢫטسȘثمار:ࡧالصكوك ࢫإصدارࢫɸذه ࢫɲشرة تتضمن

ࢫلاسȘثمارࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫɠالبنوك ࢫالناس, ࢫمن ࢫأوࢫفئةࢫخاصة ࢫلݏݨمɺور ࢫمصدرࢫالصك ࢫمن عرضا

حصيلةࢫالصɢوكࢫبصفتھࢫوكيلاࢫبأجرةࢫمحددةࢫࢭʏࢫعمليةࢫاسȘثمارʈةࢫمحددةࢫأوࢫࢭʏࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫ

لمصݏݰةࢫوتفتبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالوɠالةࢫأثارࢫɲشاطࢫخاصࢫأوࢫمجموعࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫيختارɸاࢫالوكيلࢫحسبࢫا

ࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫوɲشرةࢫ ࢫالوɠالة ࢫعقد ࢫيحددɸا ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫوأحɢامɺا ࢫالوɠالة ࢫشروط الشرعيةࢫحسب

 19לصدارࢫودراسةࢫاݍݨدوىࢫالمعتمدةࢫعلٕڈا.

يصدرࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنࢫلديھࢫمشروعࢫاقتصاديࢫࢫالصكوكࡧالصادرةࡧعڴʄࡧأساسࡧعقودࡧالمشارɠات: -7

ࢫأوࢫ ࢫإɲشائھ, ʏࢫࢭ ࢫأوࢫتطوʈرࢫيرغب ࢫلإɲشاء ࢫيكفي ࢫلا ࢫمال ࢫرأس ࢫولديھ ࢫتطوʈره, ʏࢫࢭ ࢫيرغب ࢫقائم مشروع

ࢫصɢوكࢫ ࢫɸوࢫحملة ࢫالشرʈك ࢫوɸذا ࢫالمشروع, ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫلھ ࢫشرʈك ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫوʈرغب المشروع

ࢫالصɢوكࢫتوفرࢫ ࢫɸذه ࢫوȋذلكࢫيظɺرࢫأن ࢫالمشروعࢫبمقدارࢫإصدارࢫصɢوكɺم, ʏࢫࢭ ࢫالذينࢫيملɢون المشاركة

ʉلࢫالمشارʈةࢫواݍݵدميةࢫالمواردࢫالماليةࢫلتموʈࢫأساسࢫتحملࢫالمخاطرࢫالصناعيةࢫوالتجارʄعࢫלنتاجيةࢫعڴ

 وغ؈فɸا.

ࡧالمزارعة: -8 ࡧعقد ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫزراعيةࢫࢫالصكوك ࢫشركة ࢫأوࢫمɴشئھ ࢫمصدرࢫالصك ࢫيɢون قد

ࢫماࢫ ࢫشراء ࢫالمكتȘب؈ن ࢫمن ࢫوتطلب ࢫوالعمالة, ࢫالزراعية ࢫوالشتلات ࢫالبذور ࢫمن ࢫالزراعة ࢫمداخلات تقدم

ࢫشر  ࢫلتموʈل ࢫصɢوك ࢫمن ࢫتمࢫتصدره ࢫفإذا ࢫوتخصيصɺا, ࢫأوࢫاستصلاحɺا ࢫمنࢫכرض ࢫكب؈فة ࢫمساحات اء

قبولࢫɸذهࢫלيجابࢫوأكتȘبࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصɢوكࢫاɲعقدتࢫمزارعةࢫب؈نࢫمصدرࢫالصɢوكࢫبصفتھࢫمزارعاࢫ

بمالھࢫوȋ؈نࢫجماعةࢫالمكتȘب؈نࢫفيھࢫبصفْڈمࢫملاكࢫכرضࢫالۘܣࢫاشفيتࢫبأموالɺم,ࢫوترتȎتࢫعلٕڈاࢫجميعࢫ

ʉعࢫالناتجࢫمنࢫالزرعࢫب؈نࢫمالكࢫכرضࢫوالمزارعࢫوواجباتࢫوالقاماتࢫأحɢامࢫعقدࢫالمزارعةࢫمنࢫɲسبةࢫتوز 

 ɠلࢫمٔڈما.

ࡧالمساقاة: -9 ࡧعقود ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫاɲعقدتࢫࢫالصكوك ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫטكتتاب ࢫتم إذا

مساقاتࢫشرعيةࢫب؈نࢫمصدرࢫالصكࢫوالمكتȘب؈نࢫفيھࢫوترتȎتࢫعلٕڈاࢫآثارࢫالشرعيةࢫمنࢫحقوقࢫوواجباتࢫ

ࢫالܨݨرࢫ ࢫمالك ࢫمصدرࢫالصك ࢫالصɢوكࢫب؈ن ࢫحملة ࢫممثل ࢫوʈقوم ,ʏࢫالمساࢮ ࢫوʈمثلون ࢫفيھ والمكتȘب؈ن

بنفسھࢫبإدارةࢫɸذهࢫالعمليةࢫمنࢫبدايْڈاࢫإڲʄࢫٰڈايْڈا،ࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫȖعي؈نࢫمديرࢫإصدارࢫأوࢫاسȘثمارࢫكماࢫ

تقد,ࢫولھࢫأنࢫيتعاقدࢫمعࢫشرɠاتࢫزراعيةࢫأوࢫأفرادࢫللقيامࢫبالأعمالࢫاللازمةࢫلرعايةࢫالܨݨرࢫمقابلࢫأجورࢫ

 טكتتاب.ࢫتدفعࢫلɺمࢫمنࢫحصيلة

ࡧالمغارسة: -10 ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالصادرة ࢫتجɺ؈قࢫכرضࢫࢫالصكوك ࢫتصدرࢫلتموʈل ࢫشɺادات ࢫالمغارسة صɢوك

ࢫشتلاتࢫ ࢫزراعة ࢫثم ࢫوالصرف, ࢫالري ࢫشبɢات ࢫكحفرࢫךبارࢫومد ࢫلɺا، ࢫوتوف؈فࢫمصادرࢫالمياه الزراعية

ʉشاركࢫحملةࢫالفاكɺةࢫأوࢫغ؈فɸاࢫودفعࢫأجورࢫالمɺندس؈نࢫوالعمالࢫالزراعي؈ن،ࢫوفوات؈فࢫالمياهࢫوالكɺرȋاءࢫو 

ࢫحملةࢫ ʄاࢫعڴɺࢫحصيلةࢫبيع ࢫوتوزع ࢫتباع ࢫثم ࢫوܧݨرا، ࢫأرضا ࢫالȎسات؈ن ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫכرض ࢫملاك الصɢوك
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الصɢوكࢫحيثࢫصɢوكࢫالمزارعاتࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫȖعدࢫأداةࢫجيدةࢫلتدب؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللأɲشطةࢫ

 20الزراعيةࢫبصورɸاࢫالمختلفة.

  راȊعا:ࡧحاجياتࡧتطبيقࡧتجرȋةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧواقفاحࡧنظامࡧقانوɲيࡧخاصࡧبالصكوك.ࡧ

  الفرعࡧכول:ࡧحاجياتࡧتطبيقࡧتجرȋةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

  منࢫأجلࢫتطبيقࢫتجرȋةࢫالتعاملࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيجبࢫاتباعࢫاݍݵطواتࢫالتالية:

 ثلةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمركزيࢫووزارةࢫالماليةࢫلفكرةࢫتطبيقࢫالصɢوكࢫלسلامية.تبۚܣࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫمم - 

 إصدارࢫقانونࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫخاصࢫࢭʏࢫاݍݨزائر. - 

ࢫقانونࢫ -  ࢫالتجاري، ࢫالقانون ࢫوالقرض، ࢫالنقد ࢫ(قانون ࢫوالقانونية ࢫالȘشرʉعية ࢫالبʋئة تطوʈر

 ࢭʏࢫاݍݨزائر.الضرائب......اݍݸ)ࢫحۘܢࢫتتماءۜܢࢫمعࢫمشروعࢫتطبيقࢫتجرȋةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ

ࢫخاص -  ࢫغرض ࢫذات ࢫشركة ࢫبإصدارࢫوإدارةࢫ SPV إɲشاء ࢫالمالية ࢫووزارة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمقام لتقوم

 الصɢوكࢫלسلامية.

تأسʋسࢫɸيئةࢫشرعيةࢫمɢونةࢫمنࢫذويࢫالكفاءةࢫوטختصاصࢫتوɠلࢫلɺاࢫمɺمةࢫالتأكدࢫمنࢫمدىࢫإحفامࢫ - 

 الضوابطࢫالشرعيةࢫعندࢫإصدارࢫالصɢوكࢫوالتعاملࢫ٭ڈا.

لȎشرʈةࢫࢭʏࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعنࢫطرʈقࢫإدراجࢫتخصصاتࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتɢوʈنࢫالɢوادرࢫا - 

 ࢭʏࢫبرامجࢫالمؤسساتࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫوݍݨميعࢫכطوارࢫ(ࢫلʋساɲس,ࢫالماسفࢫوالدكتوراه).

ɲشرࢫالوڤʏࢫالثقاࢭʏࢫوالمعرࢭʏࢫلدىࢫاݍݨمɺورࢫوخاصةࢫالمسȘثمرʈنࢫمٔڈم,ࢫحولࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ - 

 لتنمية،ࢫمنࢫخلالࢫالندواتࢫوالمؤتمراتࢫووسائلࢫטعلامࢫالمختلفة.ࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫا

ࢫاݍݨزائرࢫمعࢫ -  ࢫداخل ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫتجارب ࢫونقل ࢫتقليد ʄࢫعڴ العمل

 21כخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫمزاياࢫوعيوبࢫɠلࢫتجرȋة.

  الفرعࡧالثاɲيࡧ:ࡧاقفاحࡧنظامࡧقانوɲيࡧخاصࡧبالصكوك.

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫأجل ࢫبالضوابطࢫمن ࢫטخلال ࢫدون ࢫالمنتجة ࢫوتوجٕڈɺاࢫنحوࢫטسȘثمارات ࢫالمالية ࢫالموارد Ȗعبئة

الشرعية,ࢫفإنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتمكنتࢫمنࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫمبتكرةࢫللقيامࢫ٭ڈذاࢫالدورࢫوالمتمثلةࢫ

  أساساࢫࢭʏࢫأوراقࢫماليةࢫقابلةࢫللتداولࢫبالسوقࢫالثانوʈةࢫوأطلقࢫعلٕڈاࢫغسمࢫالصɢوك.

ࢫالمبدأ ࢫأصولࢫࢫإن ʄࢫإڲ ة دَ سنَ ࢫمُ ࢫتɢون ࢫأٰڈاࢫدائما ࢫالتموʈلية ࢫכداة ࢫإصدارࢫɸذه ࢫعملية ࢫيحكم ࢫالذي כسا؟ۜܣ

حقيقيةࢫ(سلعࢫأوࢫخدمات)ࢫحيثࢫȖشɢلࢫɠلࢫصكࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫכصلࢫالذيࢫتمثلھࢫɸذهࢫالورقةࢫ

 ُ ࢫالم ࢫכصل ࢫيدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالعوائد ࢫمن ࢫتناسȎية ࢫحصة ࢫحاملɺا ʄࢫتدرࢫعڴ ࢫالمعۚܢ ࢫ٭ڈذا ࢫفالصɢوك كࢫالمالية. صكَّ

وۂʏࢫقابلةࢫللتداولࢫبالقيمةࢫالسوقيةࢫالۘܣࢫقدࢫتدرࢫمɢاسبࢫأوࢫخسائرࢫرأسمالية.ࢫوعڴʄࢫعكسࢫכسɺم،ࢫفإنࢫ

الصɢوكࢫمرȋوطةࢫبأجلࢫاستحقاقࢫوأنࢫالعائدࢫالذيࢫيحصلࢫعليھࢫالمسȘثمرࢫيتعلقࢫفقطࢫبالمشروعࢫالذيࢫ

  منࢫأجلھࢫتمࢫإصدارࢫالصɢوك.
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ࢫمتوافقة ࢫالصɢوك ࢫتداول ࢫإصدارࢫثم ࢫعملية ࢫتɢون ࢫتوفرࢫࢫوحۘܢ ࢫيجب ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام مع

  الشروطࢫالتالية:

 .عةࢫלسلاميةʉامࢫالشرɢلھࢫمعࢫأحʈرادࢫتمو  توافقࢫالمشروعࢫالذيࢫيُ

 شو٭ڈاࢫȖࢫولاࢫ ࢫواܷݰة ࢫלصدارࢫ ࢫأوࢫɲشرʈة ࢫטكتتاب ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالمتضمنة ࢫالشروط ࢫتɢون ࢫأن يجب

 شّڈةࢫالغررࢫأوࢫاݍݨɺالة.

 ࢫأغلبھʏثماريࢫࢭȘلࢫالصندوقࢫטسɢشȘمنࢫأصولࢫحقيقيةࢫأوࢫخدماتࢫفالأوراقࢫالۘܣࢫࢫيجبࢫأنࢫي

 تمثلࢫديونࢫعڴʄࢫالغ؈فࢫأوࢫموجوداتࢫنقديةࢫلاࢫيمكنࢫتداولɺاࢫإلاࢫبقيمْڈاࢫטسمية.

 .اɺونࢫبقيمةࢫالتنازلࢫأوࢫبالعائدࢫمنࢫכصولࢫالۘܣࢫيمثلɢاسفجاعࢫכوراقࢫالماليةࢫي 

  ࢫכ ࢫبتوظيف ɢلف ࢫمُ ࢫالمكتȘب؈ن ࢫأمام ࢫأوࢫكمضارب ࢫɠوكيل ࢫالمصدرة ࢫاݍݨɺة ࢫتتدخل أة ࢫالمعبَّ –موال

ࢫالمكتȘب؈ن ࢫيتقاعۜܢࢫࢫ-لصاݍݳ ࢫأن ʄࢫعڴ صدرة، ُ ࢫالم ࢫالصɢوك ࢫتمثلɺا ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫأوࢫتحقيق لاقتناء

 المضاربࢫعمولةࢫלدارةࢫأوࢫحصةࢫمنࢫכرȋاحࢫأوࢫكلاɸماࢫمعا.

 صدرࢫ ُ ࢫالم ࢫمديرࢫالصندوق –عمولة ࢫعقدࢫࢫ-بصفتھ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫينص ࢫأن ࢫيجب ࢫכرȋاح ࢫمن أوࢫحصتھ

يعةࢫالعقدࢫالذيࢫيرȋطࢫمديرࢫالصندوقࢫبحملةࢫالصɢوكࢫ(عقدࢫوɠالةࢫأوࢫטكتتاب.ࢫمɺماࢫɠانتࢫطب

ࢫاشفاءࢫ ࢫفالمصدرࢫلاࢫيمكنھ سȘثمر. ُ ࢫالم ࢫالمال ࢫرأس ࢫلاࢫيضمن ࢫمديرࢫالصندوق ࢫفإن ࢫمضارȋة)، عقد

الصɢوكࢫإلاࢫبقيمْڈاࢫالسوقيةࢫأوࢫȊسعرࢫمع؈نࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫعندࢫعمليةࢫالشراء,ࢫوʈمكنࢫݍݨɺةࢫ

ࢫ ࢫمثلا–ثالثة ࢫيضمنࢫ-الدولة ࢫقيمْڈاࢫࢫأن ࢫانخفاض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫטسمية ࢫبقيمْڈا ࢫالصɢوك شراء

 السوقية.

صدرةࢫمنࢫࢫ5بالقسمࢫࢫɸ6ذاࢫوʈجبࢫإدخالࢫفقرةࢫثالثةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالقسمࢫالفرڤʏࢫرقمࢫ ُ (القيمࢫالمنقولةࢫالم

  طرفࢫالشرɠاتࢫذاتࢫכسɺم)ࢫمنࢫالقانونࢫالتجاريࢫالذيࢫيتضمنࢫالموادࢫالتالية:

 ࢫ133مكررࢫࢫ715المادةࢫʏوكࢫۂɢةࢫ:ࢫالصʈساوȘࢫأوراقࢫماليةࢫذاتࢫࢫالقيمةࢫالمʏثماراتࢫࢭȘعبارةࢫعنࢫاس

وتمثلࢫحقࢫملكيةࢫمشاعࢫللأصولࢫالۘܣࢫȖسȘندࢫلɺاࢫɸذهࢫالصɢوك.ࢫفࢼܣࢫȖعطيࢫݍݰاملٕڈاࢫجميعࢫاݍݰقوقࢫ

 القانونيةࢫالۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫالمالكࢫࢭʏࢫحدودࢫاݍݰصةࢫالمشاعةࢫلɢلࢫمسȘثمرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصɢوك.

 انتࢫכصول 134مكررࢫࢫ715المادةࢫɠة،ࢫفإنࢫࢫ:ࢫإذاࢫʈاࢫمنࢫأملاكࢫعقارɺاࢫأوࢫمعظمɺلɠلࢫɢشȘكةࢫت صكَّ ُ الم

عقودࢫלصدارࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫيجبࢫأنࢫتخضعࢫلعمليةࢫإشɺارࢫلدىࢫالمحافظةࢫالعقارʈةࢫطبقاࢫلأحɢامࢫכمرࢫ

 ...ࢫولأحɢامࢫالمرسومࢫالتنفيذي...ࢫالمتعلقةࢫبالدففࢫالعقاري.

 وكࢫثابتة135مكررࢫࢫ715المادةࢫɢافأةࢫالصɢونࢫمɢࢫأوࢫمتغ؈فةࢫࢫ:ࢫيمكنࢫأنࢫت(وكࢫטجارةࢫمثلاɢحالةࢫص)

 حسبࢫالعوائدࢫالۘܣࢫتدرɸاࢫכصولࢫالمصككة.

ࢫ715:ࢫمعࢫمراعاةࢫاݍݵصوصياتࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫالفقرةࢫכوڲʄࢫأدنـاه،ࢫفـإنࢫأحɢـامࢫالمـادت؈نࢫ136مكررࢫࢫ715المادةࢫ

  تنطبقࢫعڴʄࢫالصɢوك.ࢫ109مكررࢫࢫ715وࢫ82مكررࢫ

  اݍݵاتمة:
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ɸمࢫכدواتࢫالتموʈليةࢫלسلاميةࢫالواحدة،ࢫوالۘܣࢫشɺدتࢫانȘشاراࢫأوࢫȖعتفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫأࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫنموا ࢫכسرع ࢫالشرʈحة ࢫأصبحت ࢫحۘܢ ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫواستȞنائيا نموࢫواسعا

ࢫمعࢫ ࢫتتلاءم ڈا ࢫɠوٰ ࢫعن ࢫفضلا ࢫɲسȎيا ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫمناسبة ࢫتوفرࢫتموʈلات ࢫالصɢوك ࢫأن ࢫحيث לسلامي،

ࢫ ࢫمما ࢫלسلامية ࢫعملياتࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫإيجابيا ࢫتقبل ࢫالمجتمعات ࢫمن ࢫعرʈضة ࢫالقطاعات يدفع

ࢫالنتائجࢫ ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫتم ࢫسبق ࢫومما ࢫالمختلفة. ࢫالمشروعات ࢫلتموʈل ࢫتوف؈فࢫالسيولة ʏالتاڲȋטدخارࢫو

  التالية:

 .لࢫالمشروعاتࢫטقتصاديةʈوكࢫלسلاميةࢫأداةࢫلتموɢعتفࢫالصȖ 

 ɸوكࢫלســــلاميةࢫدوراࢫɢــاࢫتلعــــبࢫالصــــ ــاࢫࢭــــʏࢫحــــلࢫمشــــɢلةࢫالمديونيــــةࢫســــواءࢫɠانــــتࢫديــــونࢫداخليــــةࢫأوࢫكمــ امــ

 خارجية.

 ࢫاݍݨزائـرࢫوقـدࢫتمثـلࢫʏوكࢫלسـلاميةࢫࢭـɢناكࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫقدࢫتقفࢫأمامࢫصناعةࢫالصـɸ

 تحدياࢫأمامࢫإصدارɸاࢫوتداولɺا.

 ࢫال ࢫمن ࢫالتقنية ࢫɸذه ʄعدࢫعڴȊࢫالبابࢫ ࢫتفتح ࢫلم ࢫالۘܣ ࢫوالمسلمة ࢫالعرȋية ࢫالدول تموʈلࢫȖعتفࢫاݍݨزائرࢫمن

ࢫمنࢫ ࢫبحدة ࢫيزداد ࢫوالذي ࢫلتموʈل ࢫالماسة ࢫاݍݰاجة ࢫبرغم ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫاݍݨɺات ࢫȊعض ࢫرفض ȊسȎب

  جراءࢫכزمةࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫالۘܣࢫاɸقࢫ٭ڈاࢫטقتصاد.

  טقفاحات:ࡧ

اسȘناداࢫإڲʄࢫنتائجࢫالدراسةࢫوأخذɸاࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫيمكنࢫعرضࢫȊعضࢫטقفاحاتࢫبصددࢫɸذاࢫالموضوعࢫ

:ʏࢫماࢫيڴʏࢭ  

 ࢫࢫيجبʏة،ࢫتحكمࢫوتنظمࢫالعملࢫالمصرࢭʈࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʏإدراجࢫقوان؈نࢫوضوابطࢫشرعيةࢫࢭ

 לسلاميࢫبماࢫʇسمحࢫللصɢوكࢫلɺاࢫمنࢫاعطاءࢫثمارɸاࢫوتحقيقࢫأɸدافɺاࢫبفعالية.

 عࢫʉࢫالمشار ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأنواع ࢫمن ࢫȖستفيد ࢫأن ࢫلݏݨزائر يمكن

 טقتصادية.

 ࢫماليةࢫטستمرارࢫ ࢫأدوات ࢫبوصفɺا ࢫכعمال ࢫمجتمعات ࢫأوساط ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫɲشرࢫثقافة ʏࢭ

 تقدمࢫحلولاࢫمبتكرةࢫࢭʏࢫمجالࢫحشدࢫوتوظيفࢫالموارد.

 ࢫʏࢫࢭ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫمبادئ ࢫإلاࢫبتطبيق ࢫيɢون ࢫالنموࢫטقتصاديࢫلدولناࢫלسلاميةࢫلن ࢫأن وכكيد

  ɠافةࢫجوانبࢫاݍݰياةࢫمٔڈاࢫטقتصاديةࢫوالمالية.ࢫࢫࢫ

 الɺوامشࡧوלحالات:
                                                             

/ࢫالدكتورࢫزʈادࢫجمالࢫالدماغ،ࢫ"ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫدارࢫالثقافةࢫ1

 .ࢫࢫ68،ࢫ67،ࢫص2012כردن،ࢫࢫ–للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمانࢫ
/ࢫك؇قةࢫالعناق،ࢫتقييمࢫمدىࢫقابليةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللتعاملࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫدراسةࢫعينةࢫمنࢫالنوكࢫ2

التجارʈةࢫلولايةࢫالمسيلة،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫماسفࢫأɠاديܣ،ࢫتخصصࢫبنوك،ࢫجامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫ
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  .ࢫ22،ࢫصࢫ2017- 2016
ةࢫوכȊعادࢫטقتصاديةࢫلإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫمذكرةࢫتخرجࢫ/ࢫنجاةࢫبنࢫيحكم،ࢫالضوابطࢫالشرعي3

تدخلࢫضمنࢫمتطلباتࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫشɺادةࢫالماسفࢫࢭʏࢫالعلومࢫלسلامية،ࢫتخصصࢫ:ࢫمعاملاتࢫماليةࢫمعاصرة،ࢫجامعةࢫ

 .12،ࢫص2015-2014الشɺيدࢫحمةࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ
والصɢوكࢫלسلاميةࢫدراسةࢫمقارنة،ࢫمذكرةࢫمكملةࢫࢫTB.O./ࢫعبدࢫالقادرࢫجوȋر،ࢫعقدࢫالبناءࢫوالȘشغيلࢫوالتحوʈلࢫ4

  .ࢫࢫ54،ࢫص2016-2015لنيلࢫشɺادةࢫالماسف،ࢫتخصصࢫماليةࢫونقود،ࢫجامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫ
 .ࢫࢫ72،ࢫ71/ࢫالدكتورࢫزʈادࢫجمالࢫالدماغ،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ5
دراسةࢫȊعضࢫࢫ-/ࢫعبدࢫاݍݰكيمࢫشɴيخر،ࢫندىࢫالنبوءۜܣ،ࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية6

التجارب،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫلاستكمالࢫمتطلباتࢫشɺادةࢫماسفࢫأɠاديܣ،ࢫتخصصࢫماليةࢫوȋنوك،ࢫجامعةࢫالعرȌيࢫالتȎؠۜܣ،ࢫ

 .ࢫ32،ࢫص2016-2015تȎسة،ࢫ
ةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوآليةࢫتطوʈرɸا،ࢫدراسةࢫحالةࢫلعينةࢫمنࢫالبنوكࢫ/ࢫزكرʈاءࢫعزري،ࢫزȋ؈فࢫبوقرة،ࢫواقعࢫالص؈فف7

ࢫدولية،ࢫ ࢫوتجارة ࢫمالية ࢫتخصص: ࢫالماسفࢫأɠاديܣ، ࢫشɺادة ࢫنيل ࢫمتطلبات ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫمذكرة ࢫالمسيلة، ࢫبولاية التجارʈة

  .25،ࢫ24،ࢫص2018-2017جامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫ
ࢫالت8 ʏࢫࢭ ࢫدراسات ࢫدوابھ، ࢫمحمد ࢫأشرف ࢫالدكتور ࢫوالɴشرࢫ/ ࢫللطباعة ࢫدارࢫالسلام ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫלسلامي، موʈل

  .ࢫ26،ࢫصࢫ2007والتوزʉعࢫوالفجمة،ࢫالقاɸرةࢫכسكندرʈة،ࢫ
 .42/ࢫحس؈نࢫبل݀ݨوز،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ9

  .49،ࢫࢫ47،48/ࢫالدكتورࢫحس؈نࢫبل݀ݨوز،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ10
ࢫט 11 ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫعقون، ࢫفتيحة ࢫالفكةࢫࢫ–سȘثمارࢫ/ ࢫبنك ࢫحالة دراسة

ࢫ ࢫوتموʈل،ࢫ-اݍݨزائري ࢫنقود ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫشɺادة ࢫنيل ࢫمتطلبات ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫمذكرة ،

  .ࢫ71،72،ࢫص2009-2008اݍݨزائر،ࢫ–جامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرةࢫ
ݵارجية،ࢫدراسةࢫحالةࢫالبنكࢫإبراɸيمࢫطرابلؠۜܣ،ࢫدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتجارةࢫاݍࢫ-/ࢫإبراɸيمࢫݍݵضاري 12

،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالماسفࢫأɠاديܣࢫࢭʏࢫالعلومࢫ2000-2016לسلاميࢫللتنمية،ࢫجدةࢫالسعودية،ࢫ

  .15،ࢫص2017/2018טقتصادية،ࢫتخصصࢫ:ࢫاقتصادࢫدوڲʏ،ࢫجامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫ

   /81.13ࢫ:حفوظةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادر,ࢫزȋيديࢫالȎش؈ف:ࢫمرجعࢫسابق,ࢫص
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫتȎيان ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࡧלسلاميةٮڈدف ࢫȖعزʈزࢫࢫالص؈ففة ʏࡧࢭʏࡧالماڲ الشمول

مصرفࡧمنࢫخلالࢫمختلفࢫصيغɺاࢫالتموʈلية،ࢫمعࢫدراسةࢫحالةࢫࢫللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر

باعتبارهࢫالرائدࢫכولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫࢭʏࢫالسودان.ࢫوقدࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫࢫטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعية

ࡧלسلامية ࡧالتموʈل ࢫࢫصيغ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمنࢫࢫالمشاركةوכصول القائمة ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫلتموʈل مناسبة

ࢫ ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫوأٰڈا ࢫخاصة ࡧالتقليديالمشروعات، ࡧالتموʈل ࢫטدخارࢫوالتنميةࢫفجوة ࢫمصرف ࢫساɸم ࢫوقد ،

ࢫالسوداɲي ࢫالصغرࢫࢭʏࢫࢫטجتماعية ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫللعديد ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢭ

  .2017-2013قطاعاتࢫعديدةࢫخلالࢫالففةࢫ

مصرفࢫࢫ-الص؈ففةࢫלسلاميةࢫ-المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫ-:ࢫالشمولࢫالماڲʏالɢلماتࡧالمفتاحية

  טدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫالسوداɲي

Abstract: 

The objective of this paper is to demonstrate the contribution of Islamic banking to 

enhancing the financial inclusion of small and micro enterprises through its various 

forms of financing, while examining the situation of the Savings Bank and Social 

Development as the first pioneer in this field in Sudan. It has been found that the Islamic 

financing formulas based on participation and assets are suitable for financing this type of 

projects, especially since they suffer from the traditional financing gap. The Sudanese 

Savings and Social Development Bank contributed to the financial inclusion of many small 

and micro enterprises in many sectors during the period 2013-2017. 

Keywords: Financial Inclusion - Small and Micro Enterprises - Islamic Banking - Sudan 

Savings Bank and Social Development 

ـــة:   المقدمـــ

العمودࢫالفقريࢫللعديدࢫمنࢫدولࢫالعالم،ࢫالمشروعاتࡧوالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرȖعدࢫ

ࢫوزʈادةࢫ ࢫالعمل ࢫفرص ࢫوخلق ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫفࢼܣ ࢫأوࢫنامية، ࢫمتقدمة ࢫɠانت سواء

اڲʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالصادراتࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ...إݍݸ،ࢫوȋالت

،ࢫإذࢫȖعاɲيࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمنࢫمحدوديةࢫفرصࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࡧالرسميالعقباتࢫأɸمɺاࢫمشɢلةࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫجعلɺا ࢫالذي ࢫכمر ࢫلɺا، ࢫالمناسب ࡧالماڲʏالتموʈل ࢫللتنميةࢫࢫלقصاء ࢫتحقيقɺا ࢫدون حال

ࢫ ࢫمع ࢫلكن ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫفرصة ࡧלسلاميةوجود ࡧوالص؈ففة ࢫتحقيقࢫࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ الۘܣ

ʏمشةࢫ-ࢫالشمولࡧالماڲɺࢫجميعࢫأفرادࢫالمجتمعࢫخاصةࢫالمʄعۚܢࢫبتوصيلࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالرسميةࢫإڲʇالذيࢫ

ࢫوȋأسعارࢫمعقولة ࢫبجودةࢫعالية ࢫواستغلالࢫ-مٔڈا ࢫالتموʈل ࢫفجوة ࢫالمؤسساتࢫتقليص ࢫɸذه ࢫأصبحࢫبإمɢان ،

  .بالاندماجالماڲʏالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫوالملكية،ࢫכمرࢫالذيࢫʇسمحࢫلɺاࢫࢫيعقودࡧالتموʈلࡧלسلام
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:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫالʏذاࢫالبحثࢫࢭɸاليةࢫɢانطلاقاࢫمنࢫذلكࢫصيغتࢫإش  

  كيفࡧȖساɸمࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر؟

ȘؠۜܣࢫجملةࢫالʋساؤلࢫالرئȘندرجࢫتحتࢫالʈساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية:و  

 ماࢫالمقصودࢫبالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؟ -

 ماࢫۂʏࢫمؤشراتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؟ࢫوماɸوࢫإطارهࢫومنافعھ؟ -

ماࢫۂʏࢫصيغࢫالص؈ففةࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫالمناسبةࢫلتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؟ࢫوماࢫ -

 ۂʏࢫتحدياٮڈا؟

ࢫ - ࢫالماڲʏࢫما ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالسوداɲي ࢫטجتماعية ࢫوالتنمية ࢫטدخار ࢫمصرف ࢫمساɸمة مدى

 للمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؟

  للإجابةࢫعنࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫوכسئلةࢫالفرعية،ࢫتمّࢫاعتمادࢫالفرضيةࢫالتالية:

ࡧ ʄࡧعڴ ࡧوالقائمة ࡧ٭ڈا ࡧاݍݵاصة ࡧالتموʈل ࡧعقود ࡧخلال ࡧمن ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧالمشاركةࡧȖساɸم أساس

  وכصولࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر.

  :ࢫȖسڥʄࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالنقاطࢫالتالية:أɸدافࡧالبحث

 التعرفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؛ -

 سساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر؛التعرفࢫعڴʄࢫمؤشرࢫوإطارࢫومنافعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤ  -

التعرفࢫعڴʄࢫصيغࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالمناسبةࢫلتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فة؛ࢫوماࢫۂʏࢫ -

 تحدياٮڈا؛

ࢫللمؤسساتࢫ - ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ࢫمصرف ࢫمساɸمة ࢫمدى إدراك

 الصغ؈فةࢫࢭʏࢫالسودان.

أɸميةࢫبالغة،ࢫفقدࢫأصبحࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫ:ࢫيكȘؠۜܣࢫالبحثࢫأɸميةࡧالبحث

الصغرࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫالمواضيعࢫالۘܣࢫأصبحتࢫمحلࢫاɸتمامࢫالمؤسساتࢫالدولية،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالسياساتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتفاوت ࢫالفقرࢫوتقليص ࢫتقليل ࢫأجل ࢫمن ࢫمٔڈا، ࢫالنامية ࢫخاصة ࢫالعالم ࢫدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫتɴتݤݨɺا الۘܣ

ࢫال ࢫوتحقيق ࢫالۘܣࢫالدخل ࢫךليات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامي ࢫوȋاعتبارࢫالتموʈل ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية تنمية

ࢫالماڲʏࢫ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫتȎيان ࢫعلينا ࢫلزاما ࢫɠان ࢫذلك، تحقق

  للمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر.

ࡧالبحث ࢫالوصفيمٔڈـج ࢫכسلوب ࢫتمّࢫاعتماد ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫلدراسة ࢫجمعࢫࢫ: ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫالذي ʏالتحليڴ

ࢫالعديدࢫ ࢫاعتماد ࢫتم ࢫذلك ࢫولأجل ࢫجوانبھ. ࢫجميع ࢫمن ࢫالموضوع ࢫوتحليلɺا،ࢫȊغرضࢫدراسة ࢫلدراسْڈا البيانات

ࢫحالةࢫ ࢫدراسة ࢫتمت ࢫكما ࢫالعلمية، ࢫالموضوعية ʄࢫعڴ ࢫحرصا ࢫبالموضوع ࢫوثيقة ࢫصلة ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالمراجع من

  منࢫأɸمࢫالبنوكࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.ࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫالسوداɲيࢫباعتبارهࢫ
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  :ࢫيتɢونࢫɸذاࢫالبحثࢫمنࢫثلاثةࢫمحاورࢫأساسيةࢫۂʏ:خطـةࡧالبحث

  :ࢫتمتࢫفيھࢫدراسةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫكخلفيةࢫنظرʈة؛المحورࡧכول 

مولࢫ:ࢫتمّتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫدراسةࢫدورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوصيغɺاࢫالتموʈليةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالشالمحورࡧالثاɲي

  الماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةوالمتناɸيةࢫالصغر؛

:ࢫدرسࢫتجرȋةࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعيةࢫالسوداɲيࢫࢭʏࢫمجالࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالمحورࡧالثالث

  الصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫباعتبارهࢫمنࢫأɸمࢫالبنوكࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

 ةࡧنظرʈةالمحورࡧכول:ࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧخلفي

  الشمولࡧالماڲʏ:ࡧمفɺومھࡧوأɸميتھࡧورɠائزه:ࡧ-1

 ):Financial Inclusionمفɺومࡧالشمولࡧالماڲʏࡧ( -1-1

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫعڴʏيمࢫالشمولࢫالماڲɸعددتࢫمفاȖلقدࢫ  

 رهࢫالصادرࢫسنةࢫʈࢫتقرʏࢫࢭʏستخدمࢫࢫ2014عرفھࢫالبنكࢫالدوڲȖاتࢫالۘܣࢫɠسبةࢫכܧݵاصࢫأوࢫالشرɲ":بأنھ

 1اݍݵدماتࢫالمالية."

 ࢫ ࢫعڴʄࢫوعرفھ ࢫقادرʈن ࢫכفراد ࢫجميع ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫ"اݍݰالة ࢫبأنھ: ࢫواشنطن ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ مركزࢫالشمول

ࢫمرʈحࢫ ࢫوȋأسلوب ࢫوȋأسعارࢫمناسبة ࢫاݍݨودة ࢫذات ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫɠاملة ࢫمجموعة ʄࢫإڲ الوصول

يحفظࢫكرامةࢫالعملاء،ࢫحيثࢫيمكنࢫالوصولࢫإڲʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫمقدميࢫتلكࢫاݍݵدماتࢫ

 2فئةࢫذويࢫاݍݰاجاتࢫاݍݵاصةࢫوالفقراءࢫوالمناطقࢫالرʈفيةࢫوالمɺمشة."ࢫبماࢫࢭʏࢫذلك

 ࢫכفرادࢫ ࢫبأنھ:"تمتع ࢫفقدࢫعرفاه ࢫالفقراء ࢫلمساعدة ࢫטسȘشارʈة ࢫوالمجموعة ࢫالعرȌي ࢫالنقد ࢫصندوق أما

بماࢫفٕڈمࢫأܵݰابࢫالدخلࢫالمنخفضࢫوالشرɠاتࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫأصغرɸاࢫبإمɢانيةࢫالوصولࢫوטستفادةࢫ

ࢫأسعارࢫم ࢫ(مقابل ࢫجودةࢫالفعالة ࢫذات ࢫالرسمية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫواسعة ࢫمجموعة ࢫمن عقولة)

ࢫ(مدفوعات ࢫمسؤولةࢫࢫ-ائتمانࢫ-ادخارࢫ-تحوʈلاتࢫ-عالية ࢫبطرʈقة ࢫتوف؈فɸا ࢫيقع تأم؈ن...إݍݸ)،

ࢫقانونيةࢫ ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمقدمي ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫمجموعة ࢫقبل ࢫمن ومستدامة

 3وتنظيميةࢫمناسبة."

 ستخدمʇسبةࢫمنࢫɲ"وࢫɸࢫحالةࢫيتمتعࢫفٕڈاࢫجميعࢫࢫوʄش؈فࢫإڲʇوࢫɸات،ࢫوɠاݍݵدماتࢫالماليةࢫمنࢫأفرادࢫوشر

ࢫوسدادࢫ ࢫوالتأم؈ن ࢫوטدخار ࢫטئتمان ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫفعليا ࢫاݍݰصول ࢫبفرصة ࢫالعمل ʏࢫࢭ البالغ؈ن

ࢫبطرʈقةࢫ ࢫللعميل ࢫمناسبة ࢫخدمات ࢫ(تقديم ࢫالرسمي؈ن ࢫاݍݵدمات ࢫمقدمي ࢫطرʈق ࢫعن المدفوعات

 4مسؤولةࢫوȋتɢلفةࢫمعقولةࢫوثابتة)."

انطلاقاࢫمنࢫالتعارʈفࢫالسابقة،ࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالشمولࢫالماڲʏࢫبأنھ:ࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫجميعࢫأفرادࢫ

ࢫاݍݵدماتࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإمɢانية ࢫبمعۚܢ ࢫماليا، ࢫمدمج؈ن ࢫالدخل ࢫومحدودي ࢫالفقراء ࢫخاصة المجتمع

  الماليةࢫالرسميةࢫبأسعارࢫمعقولةࢫوإجراءاتࢫمناسبة.
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1-2- :ʏزࡧالشمولࡧالماڲʈعزȖميةࡧɸأ  

  5تݏݵيصࢫأɸميةࢫزʈادةࢫمستوʈاتࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫيمكن  

ࡧטقتصادية - ࡧالتنمية ࢫوالنموࢫȖعزʈزࡧجɺود ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمستوʈات ࢫزʈادة ࢫب؈ن ࢫطردية ࢫعلاقة ࢫɸناك :

ࢫانȘشارࢫواستخدامࢫ ࢫعمق ࢫارتباطب؈ن ࢫɸناك ࢫأن ࢫوتجدرࢫלشارة ࢫטقتصادية، ࢫوالتنمية טقتصادي

العدالةࢫטجتماعية،ࢫكماࢫيؤثرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫزʈادةࢫمناصبࢫالعملࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫومستوʈاتࢫ

 وتحوʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫمنࢫالقطاعࢫغ؈فࢫالرسܣࢫإڲʄࢫالقطاعࢫالرسܣ؛

- ʏࡧالماڲ ࢫتنوʉعࢫȖعزʈزࡧاستقرارࡧالنظام ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمقايد ࢫȊشɢل ࢫالرسܣ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫاستخدام ࢫإن :

ؤسساتࢫالمالية،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتخفيضࢫمستوʈاتࢫالفك؈قࢫمحفظةࢫالوداǿعࢫلدىࢫالمصارفࢫوالم

 لدىࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫوȋالتاڲʏࢫتقليلࢫالمخاطر؛

ࡧمجتمعاٮڈم - ࡧبناء ʏࡧࡩ ࡧوالمساɸمة ࡧטندماج ʄࡧعڴ ࡧכفراد ࡧقدرة ࢫمنࢫȖعزʈز ࢫالعديد ࢫأظɺرت ࢫلقد :

ࢫقدرٮڈم ࢫسيعزز ࢫالرسܣ، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫاستخدام ʄࢫعڴ ࢫقدرةࢫכفراد ࢫتحس؈ن ࢫأن عڴʄࢫبدءࢫࢫالدراسات

أعمالɺمࢫاݍݵاصةࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالتعليمࢫوإدارةࢫمخاطرɸمࢫالماليةࢫوقدرٮڈمࢫعڴʄࢫامتصاصࢫالصدماتࢫ

 المرتبطةࢫبالتغ؈فاتࢫالمالية؛

- ʏࢫالعديدࢫأتمتةࡧالنظامࡧالماڲʏࢫࢭʏاتࢫالشمولࢫالماڲʈادةࢫمستوʈࢫزʄࢫأدتࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫالرقميةࢫإڲ:

مࢫȊسرعةࢫوȋتɢلفةࢫأقل،ࢫكماࢫأصبحࢫالنظامࢫالماڲʏࢫقادراࢫمنࢫدولࢫالعالم،ࢫحيثࢫأصبحتࢫالمعاملاتࢫتت

ࢫȊغسيلࢫ ࢫالمتعلقة ࢫوالعمليات ࢫالمالية ࢫاݍݨرائم ࢫمستوʈات ࢫلتقليل ࢫومراقبْڈا ࢫכموال ࢫحركة ࢫمتاȊعة ʄعڴ

כموالࢫوتموʈلࢫלرɸاب،ࢫكماࢫأنࢫأتمتةࢫالمدفوعاتࢫالمختلفةࢫسʋسمحࢫبدخولࢫالعديدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫ

 ܣ.ࢭʏࢫشبكةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالرس

1-3- :ʏائزࡧכساسيةࡧلتحقيقࡧالشمولࡧالماڲɠالر  

  :ʏࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏمࢫࢭɸساȖائزࢫכساسيةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫɠ6تتمثلࢫالدعائمࢫأوࢫالر  

o )ࡧ ࡧالمالية ࡧالتحتية ࡧالبɴية ࢫتوف؈فࢫبɴيةࢫ):Renforcement de l'infrastructure financièreدعم ʇعد

 الشمولࢫالماڲʏ،ࢫوɢʈونࢫذلكࢫعنࢫطرʈق:ࢫتحتيةࢫماليةࢫقوʈةࢫالرك؈قةࢫכساسيةࢫلتحقيق

ࢫࢭʏࢫ - ࢫالتوسع ࢫخلال ࢫمن ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘزࢫטنʈعزȖࢫو ࢫولوائح، ࢫȖعليمات ࢫمن ࢫملائمة ࢫȖشرʉعية توف؈فبʋئة

 شبكةࢫفروعࢫمقدميࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛

טستفادةࢫمنࢫالتطوراتࢫالتكنولوجيةࢫࢫوتطوʈرࢫأنظمةࢫالدفعࢫوالȘسوʈةࢫلȘسɺيلࢫتنفيذࢫالعملياتࢫ -

 المالية؛
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قواعدࢫبياناتࢫشاملةࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫدورࢫمɢاتبࢫטستعلامࢫטئتماɲي،ࢫوإɲشاءࢫخاصةࢫقواعدࢫتوف؈فࢫ -

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫللأفراد ࢫالتارʈخية ࢫטئتمانية ࢫالبيانات ࢫܥݨلات ࢫتتضمن ࢫشاملة بيانات

 والمتوسطة؛

o ࢫاݍݰمايةࡧالماليةࡧللمسْڈلك؈ن)La protection financière des consommateursومࢫ):ࢫلقدࢫحظيࢫمɺف

ࢫزʈادةࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫالمالية، ࢫכدوات ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالتعقد ࢫȊسȎب ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ࢫللمسْڈلك ࢫالمالية اݍݰماية

 الثقةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫمنࢫأجلࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلال:

ࢫوحمايةࢫ - ࢫعالية، ࢫوȋجودة ࢫمعقولة ࢫوȋتɢلفة ࢫوعادلة ࢫشفافة ࢫمعاملة ʄࢫعڴ ࢫالعميل ࢫحصول ࢫمن التأكد

 ناتࢫالماليةࢫللعملاءࢫوتوف؈فࢫآلياتࢫنزٱڈةࢫوفعالةࢫللتعاملࢫمعࢫشɢاوٱڈم؛البيا

توف؈فࢫخدماتࢫاسȘشارʈةࢫللعملاءࢫبناءࢫعڴʄࢫاحتياجاٮڈم،ࢫوتوعيةࢫوتثقيفࢫالعملاءࢫخاصةࢫالفئةࢫ -

 المɺمشة.

o افةࡧفئاتࡧالمجتمعɠرࡧخدماتࡧومنتجاتࡧماليةࡧتلۗܣࡧاحتياجاتࡧʈس؈فࢫتطوʋونࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫتɢʈࢫو:

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫوالمتوسطةࢫاݍݰصول ࢫالصغ؈فة ࢫوالمشروعات ࢫللأفراد ࢫوتقديمɺا ࢫإلٕڈا ࢫوالوصول ࢫالمالية اݍݵدمات

والمتناɸيةࢫالصغر،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫعندࢫتصميمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫاحتياجاتࢫالعملاء،ࢫوابتɢارࢫ

ࢫʇܨݨعࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫوالتموʈل، ࢫלقراض ࢫفقط ࢫولʋس ࢫטدخارࢫوالتأم؈ن ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫتقوم منتجات

 فسةࢫب؈نࢫمقدميࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوʈخفضࢫالتɢاليف؛المنا

o ʏࡧالماڲ ࢫɲشرࢫالثقافةࢫL’éducation financière(ࢫالتثقيف ࢫبموضوع ࢫٮڈتم ࢫأن ࢫدولة ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫيجب :(

المالية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫإسفاتيجيةࢫوطنيةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫورفعࢫمستوʈاتࢫالتعليمࢫوالثقافةࢫ

قطاعࢫالعامࢫوالقطاعࢫاݍݵاصࢫوכطرافࢫذاتࢫالعلاقة،ࢫوذلكࢫالمالية،ࢫوʉشاركࢫࢭʏࢫɸذهࢫלسفاتيجيةࢫال

ࢫذلكࢫ ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالمسْڈدفة ࢫالفئات ࢫخاصة ࢫالمواطن؈ن ࢫلدى ࢫالمالية ࢫوالمعرفة ʏࢫالوڤ لتعزʈز

 ɠالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫوالɴساءࢫوالشباب.

  الشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧمؤشرهࡧوإطارهࡧومنافعھ:ࡧ-2

  )ࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:Financial inclusion indexالماڲʏࡧ(مؤشرࡧالشمولࡧࡧ-2-1

ࢫمنࢫ   ࢫجملة ʏࢫࢭ ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ʏࢫالماڲ ࢫمؤشرࢫالشمول ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫخفاء حدد

.ʏࢫالمخططࢫالمواڲʏاࢫࢭɺالنقاط،ࢫيمكنࢫتمثيل  
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  :ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة01المخططࡧرقمࡧ

  
  

الشمولࡧالماڲʏࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧمنطقةࡧالشرقࡧ:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫالمصدر

  .4،ࢫص.2019،ࢫإدارةࢫالشرقࢫכوسطࢫوآسياࢫالوسطي،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫכوسطࡧوآسياࡧالوسطى

  يلاحظࢫمنࢫالمخططࢫأنࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫيتɢونࢫمنࢫالɴسبࢫالتالية:

 ئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتموʈلࢫرأسمالɺاࢫالعامل؛الɴسبةࢫالم -

 الɴسبةࢫالمئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتموʈلࢫاسȘثماراٮڈا؛ -

 ɲسبةࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫالممولࢫمنࢫالبنوك؛ -

 ɲسبةࢫטسȘثماراتࢫالممولةࢫمنࢫالبنوك؛ -

 حساباتࢫتوف؈فࢫࢭʏࢫالبنوك؛ࢫالɴسبةࢫالمئوʈةࢫمنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫحساباتࢫجارʈةࢫأو  -

- .ʏاتࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫقروض/خطوطࢫائتمانࢫمصرࢭɠةࢫمنࢫالشرʈسبةࢫالمئوɴال  

ݳࢫلناࢫمؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫعددࢫ والمنحۚܢࢫالبياɲيࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  منࢫدولࢫالعالم.
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  ࡩʏࡧعددࡧمنࡧدولࡧالعالم:ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧ01المنحۚܢࡧرقمࡧ

  
  .42:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

ࢫالماڲʏࢫ   ࢫالشمول ࢫمؤشر ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫتحتل ࢫلبنان ࢫأن ࢫالبياɲي ࢫالمنحۚܢ ࢫمن يلاحظ

ࢫ ࢫبلغت ࢫحيث ࢫوالمتوسطة، ࢫالصغ؈فة ࢫ0.78للمؤسسات ࢫبɴسبة ࢫالمغرب ࢫتلٕڈا ࢫࢫ0.69، ــ ࢫبــ ࢫتوɲس ثمࢫࢫ0.57ثم

ࢫ ــ ــ ࢫبـ ࢫ0.55כردن ــ ــ ࢫبـ ࢫכخ؈فة ࢫالمرتبة ࢫوأفغاɲستان ࢫوالعراق ࢫاليمن ࢫلتحتل ࢫأنࢫ0.05، ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫכمرࢫالذي ،

.ʏشࢫالماڲʋيࢫمنࢫלقصاءࢫوالْڈمɲعاȖذهࢫالدولࢫɸࢫʏالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭ  

  إطارࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧ-2-2

مجموعةࢫمعقدةࢫومفابطةࢫمنࢫإنࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫيتطلبࢫتوافرࢫ  

:ʏذهࢫالعواملࢫࢭɸلࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فة،ࢫحيثࢫتتمثلࢫʈ7العوامل،ࢫمنࢫأجلࢫدعمࢫتمو  

 ملاءمةࢫכطرࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫوأطرࢫالسياسةࢫالماليةࢫالمطبقة؛ -

الشروطࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالضرورʈةࢫلتعزʈزࢫثقافةࢫائتمانࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوممارساتࢫ -

 إدارةࢫالمخاطر؛

ࢫالسياسةࢫ - ࢫاسفاتيجيات ࢫمن ࢫجزءا ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫȖܨݨيع ࢫجɺود ࢫتɢون أن

ࢫإڲʄࢫ ࢫɸذهࢫלسفاتيجية ࢫأنࢫتؤدي ࢫيمكن ࢫلɢلࢫبلد،ࢫحيث ࢫالقطرʈة ࢫالظروف ࢫالمصممةࢫحسب الشاملة

ࢫالقطاعࢫغ؈فࢫرسܣ،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمشروعات ࢫوإدماج ࢫالمشروعات ࢫɸذه ࢫحول ࢫالشفافية ࢫزʈادة Ȗܨݨيع

ࢫ ࢫيحقق ࢫالقروضࢫمما ࢫتقديم ʄࢫتركزࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫɠالاسفاتيجيات ࢫاݍݨزئية ࢫالمنافع ࢫأما ࢫإضافية، منافع

 والضماناتࢫالعامةࢫالمباشرةࢫفقط،ࢫلاࢫيفتبࢫعلٕڈاࢫعڴʄࢫכرݦݳࢫأيࢫمنافعࢫكب؈فةࢫأوࢫدائمة.

ݳࢫلناࢫإطارࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة.   والمخططࢫالمواڲʏࢫيوܷ
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  اڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة:ࡧإطارࡧالشمولࡧالم02المخططࡧرقمࡧ

  
  .36:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

 ࢫטئتمانࢫʄزࢫوصولࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫإڲʈليةࢫوالمؤسسيةࢫاللازمةࢫلتعزɢتتضمنࢫالمتطلباتࢫالماليةࢫال

المصرࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫاݍݱݨمࢫالɴسۗܣࢫللقطاعࢫالعامࢫ(تجنبࢫمزاحمتھࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة)ࢫوטستقرارࢫ

ديࢫالكڴʏࢫوسلامةࢫوتنافسيةࢫכجɺزةࢫالمصرفيةࢫوقوةࢫالمؤسساتࢫواستقرارɸاࢫ(تراجعࢫالفسادࢫטقتصا

ࢫتوفرࢫحوافزࢫɠافيةࢫ ࢫمع ࢫعليھ، ࢫوالرقابة ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫأطرࢫتنظيم ࢫوسلامة والمخاطرࢫالسياسية)،

 لȘܨݨيعࢫائتمانࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوتوافرࢫالمعلوماتࢫטئتمانية؛

 ࢫ ࢫكذلك ࢫלطارࢫالعام ࢫيتطلب ࢫكتطوʈرࢫأدواتࢫكما ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلتموʈل ࢫإضافية توف؈فࢫقنوات

 سوقࢫرأسࢫالمالࢫواستخدامɺاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫباستخدامࢫالتكنولوجياࢫالمالية؛

 .ʏزࢫالشمولࢫالماڲʈسيقࢫالدعمࢫالمقدمࢫمنࢫالمنظماتࢫלقليميةࢫوالدوليةࢫلتعزɴࢫتʄبالإضافةࢫإڲ  

  عاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر:منافعࡧزʈادةࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمشرو ࡧ-2-3

  :ʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏ8يمكنࢫتݏݵيصࢫمنافعࢫالشمولࢫالماڲ  

 ࢫالنموࡧטقتصادي)Economic Growthࢫالصغ؈فةࢫ ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫفجوة ࢫسد ࢫتؤدي :(

والمصغرةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫحسبࢫالعديدࢫمنࢫخفاءࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫخاصةࢫ

 الدولࢫالنامية؛ࢭʏࢫ

 ࢫخلقࡧفرصࡧعمل)Job Creationزࢫتوظيفࢫالعمالة،ࢫʈعزȖࢫʏمࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫࢭɸساȖࢫ:(

ࢫKumarلاࢫسيماࢫࢭʏࢫטقتصادياتࢫالنامية،ࢫوȖعتفࢫالمساɸمࢫכكفࢫࢭʏࢫتوظيفࢫالعمالةࢫحسبࢫدراسةࢫ

 ؛2017سنةࢫ

 ليةɢࡧال ࡧטقتصادية ࡧالسياسات ࢫزʈادةࢫMacroeconomic Policy Effectiveness(ࢫفعالية ࢫيؤدي :(

الشمولࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالكڴʏ،ࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫدراسة ࢫتفيد ࢫكما ࢫالضرʈۗܣ، ࢫالتحصيل ࢫمستوʈات ࢫتحس؈ن ࢫخلال ࢫمن وذلك

ࢫ ࢫسنة ʏࢫالصغ؈فة2018الدوڲ ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫزʈادة ࢫأن ࢫלيراداتࢫࢫ، ࢫارتفاع ʄࢫإڲ يؤدي

 والمصروفاتࢫكحصةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ؛
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ࢫالسياسةࢫ ࢫفعالية ࢫباستقرارࢫכسعارࢫوزʈادة ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫزʈادة ࢫʇسمح كما

ࢫטقفاضࢫ ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫفرصة ࢫلɺا ࢫتتاح ࢫالۘܣ ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫازديادࢫعدد ࢫفمع النقدية،

ࢫالسياسةࢫالرسمي ࢫفعالية ࢫمن ࢫيحسن ࢫכمرࢫالذي ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫدور ࢫيزداد ࢫأن ࢫيمكن ة،

  النقدية؛

 ʏࢫטستقرارࡧالماڲ)Economic GrowthشرطࢫأنࢫتتوفرࢫȊࢫʏࢫدعمࢫטستقرارࢫالماڲʄࢫإڲʏࢫيؤديࢫالشمولࢫالماڲ:(

ࢫטئ ࢫزʈادة ࢫتؤدي ࢫأن ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫوالرقابة ࢫالمخاطر ࢫلإدارة ࢫالقوʈة ࢫالمقدمࢫכطر تمان

ࢫحافظْڈاࢫ ࢫتنوʉع ࢫمن ࢫللبنوك ࢫʇسمح ࢫلأنھ ،ʏࢫالماڲ ࢫטستقرار ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫأن ࢫالصغ؈فة للمشروعات

טئتمانيةࢫودرجةࢫانكشافɺاࢫللمخاطر،ࢫغ؈فࢫأنࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫۂʏࢫمنࢫفئةࢫ

ࢫأط ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫاللازمة ࢫالوقائية ࢫטحتياطات ࢫاتخاذ ࢫيجب ࢫلɺذا ࢫɲسȎيا، ࢫاݍݵطرة رࢫالرقابةࢫالقروض

 الماليةࢫالسليمة،ࢫلضمانࢫقوةࢫمعاي؈فࢫטنضباطࢫטئتماɲيࢫوإدارةࢫالمخاطر.

  

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧوالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فة

  فجوةࡧالتموʈلࡧالتقليديࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر:ࡧ-1

التموʈلࢫالتقليدي،ࢫفقدࢫأشارتࢫالعديدࢫȖعاɲيࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫمنࢫفجوةࢫ  

  9منࢫالدراساتࢫأنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتفضلࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالكفىࢫȊسȎب:

 انخفاضࢫدرجةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫلدىࢫالمشروعاتࢫالكب؈فةࢫمقارنةࢫبالمشروعاتࢫالصغ؈فة؛ -

ࢫالمؤ  - ࢫتحتاج ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫכجل، ࢫقص؈فة ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمحفظة ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫالقروض سساتࢫأغلب

 الصغ؈فةࢫإڲʄࢫتموʈلࢫطوʈلࢫכجل؛

 نقصࢫاݍݵفةࢫلدىࢫأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫأساسياتࢫالتعاملاتࢫالمصرفية؛ -

 ارتفاعࢫتɢاليفࢫإدارةࢫومتاȊعةࢫالقروضࢫالصغ؈فة؛ -

الضغطࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫيواجɺھࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫعندࢫالتصرفࢫࢭʏࢫضماناتࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫ -

 فࢫالمقفض؈نࢫعنࢫسدادࢫالقاماٮڈمࢫوخاصةࢫعندࢫتصفيةࢫالعقارات؛وتحوʈلھࢫإڲʄࢫسيولةࢫعندࢫتخل

ضعفࢫخفةࢫأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫمجالࢫإدارةࢫכعمال،ࢫوعدمࢫالدرايةࢫالɢافيةࢫبأساليبࢫ -

ࢫالظاɸرࢫࢭʏࢫ ࢫالمدفوع ࢫالمال ࢫرأس ࢫيجعل ࢫالمؤسسات، ࢫلɺذه ʏڴʈࢫالتمو ࢫالɺيɢل ࢫسلامة ࢫوعدم الȘسوʈق

ࢫ ࢫللمساءلة ࢫتحسبا ࢫضȁيلا ࢫالماليةࢫالم؈قانية ࢫالذمة ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ࢫمعھ ࢫيصعب ࢫכمرࢫالذي الضرȎʈية،

 للمشروعࢫوتلكࢫاݍݵاصةࢫبصاحبھ،ࢫمماࢫيزʈدࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫȖعقيدا؛

ࢫࢭʏࢫ - ࢫالفروع ࢫعدد ࢫح؈نࢫيقل ʏࢫࢭ ࢫالكب؈فة، ࢫالمشروعات ࢫتواجد ࢫمناطق ʏࢫࢭ ࢫوك؆فٮڈا ࢫالمصرفية تركزࢫالفروع

 اɸيةࢫالصغر.כماكنࢫالۘܣࢫتتواجدࢫفٕڈاࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتن
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وتب؈نࢫלحصائياتࢫحولࢫالمشارʉعࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫالرسميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالناشئةࢫحسبࢫالتقرʈرࢫ

  10ماࢫيڴʏ:ࢫ2015المشفكࢫب؈نࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫوالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫسنةࢫ

منࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمخدمةࢫȊشɢلࢫجيدࢫولدٱڈاࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰبࢫعڴʄࢫالمكشوف،ࢫولاࢫࢫ8-10% 

 يوجدࢫأيࢫقيودࢫعڴʄࢫالتموʈل؛

مخدمةࢫȊشɢلࢫضعيفࢫɲسȎياࢫولدٱڈاࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰبࢫعڴʄࢫالمكشوف،ࢫلكنࢫɸناكࢫࢫ20-25% 

 قيودࢫعڴʄࢫالتموʈل؛

 لاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫقروض؛ࢫ27-33% 

ࢫلʋسࢫلدٱڈࢫ35-43%  ࢫإذ ࢫغ؈فࢫالمخدمة، ࢫالفئة ʏࢫۂʏࢫࢭ ࢫولكٔڈا ࢫالمكشوف، ʄࢫعڴ ࢫقرضࢫأوࢫحسابࢫܥݰب ا

 حاجةࢫإڲʄࢫقرض.

وʈب؈نࢫالمنحۚܢࢫالبياɲيࢫالمواڲʏࢫɲسبةࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫدولࢫ

  العالم.

:ࡧɲسبةࡧالقروضࡧالمقدمةࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧعددࡧمنࡧدولࡧالعالمࡧ02المنحۚܢࡧرقمࡧ

  منࡧإجماڲʏࡧالقروض)ࡧ%(

  
  .5:ࢫنيɢولاࢫبلاɲشيھࢫوآخرون،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر

ࢫجدࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫالممنوحة ࢫالقروض ࢫɲسبة ࢫأن ࢫالبياɲي ࢫالمنحۚܢ ࢫمن يلاحظ

منࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫࢭʏࢫآسياࢫوالمحيطࢫالɺادي،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫܥݨلتࢫأقلࢫࢫ%18ضȁيلة،ࢫبلغتࢫأكفࢫɲسبةࢫلɺاࢫ

،ࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فࢫلفجوةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫ%7وآسياࢫالوسطىࢫبࢫɲسبةࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالقوقازࢫ

  الذيࢫȖعاɲيࢫمنھࢫالمؤسساتࢫالمتوسطةࢫوالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر.

  صيغࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧالملائمةࡧلتحقيقࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فة:ࡧ-2

  مبادئࡧوخصائصࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧ-2-1

ةࢫࢭʏࢫإنجازࢫمعاملاٮڈاࢫالماليةࢫوتقديمࢫخدماٮڈاࢫومنتجاٮڈاࢫالمصرفيةࢫبجملةࢫمنࢫتتم؈قࢫالص؈ففةࢫ לسلاميّ

اݍݵصائص،ࢫتجعلɺاࢫصيغةࢫمؤسسيةࢫتختلفࢫتماماࢫعنࢫالص؈ففةࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫȖستمدࢫمباد٬ڈاࢫمنࢫ

  11أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوʈحكمࢫخدماٮڈاࢫومنتجاٮڈاȊعضࢫالقيود،ࢫأɸمɺا:

  تحرʈمࢫالتعاملبالرȋا؛ -



1489 
 

ࢫمنࢫتح - ࢫاݍݵ؇قيرࢫوغ؈فɸا ࢫوݍݰم ࢫباݍݵمور ࢫɠالمتاجرة ࢫالمحرمة ࢫالɴشاطات ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫوالتعامل رʈم

  المنتجاتࢫوכعمالࢫالۘܣࢫتخالفࢫالقيمࢫوالمبادئࢫלسلامية؛

  تحرʈمࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتتضمّنࢫالغرر،ࢫأيࢫاݍݨɺلࢫالكب؈فࢫوالمخاطرࢫالكب؈فة؛ -

 الرȋحࢫواݍݵسارة.المشاركةࢫࢭʏࢫمخاطرࢫالعملࢫوتحديدࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ -

حيثࢫȖساɸمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫبناءࢫمجتمعࢫمزدɸرࢫواقتصادࢫمستقر،ࢫمسȘندةࢫࢭʏࢫ

ࢫوالتɢافلࢫ ة ࢫכخلاقيّ ࢫوالقيم ࢫטجتماعية ࢫالعدالة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫלسلامية ࢫالشرعية ࢫכحɢام ʄࢫإڲ ذلك

أسسࢫاقتصاديةࢫمتɢاملة،ࢫقابلةࢫטجتماڤʏ،ࢫوʈفجمࢫɸذاࢫالتوجھࢫمنࢫخلالࢫطرحࢫɸيɢلةࢫماليةࢫبديلةࢫعڴʄࢫ

ࢫمواردɸمࢫ ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫللعملاء ࢫالمصرفية ࢫتوفرࢫاݍݵدمات ࢫمصرفية ࢫمعاملات ࢫخلال ࢫمن للنموࢫوالتطور

ةࢫلݏݨميع،ࢫכمرࢫالذيࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫ الماليةࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتناغمࢫטجتماعيوزʈادةࢫالمداخيلࢫالماليّ

  12الشمولࢫالماڲʏࢫݍݨميعࢫأفرادࢫالمجتمع.

  الص؈ففةࡧלسلاميةࡧالملائمةࡧلتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧصيغࡧ-2-2

ةࢫࢭʏࢫابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫتجمعࢫب؈نࢫכحɢامࢫالشرعيةࢫ لقدࢫاجْڈدࢫالعلماءࢫومدراءࢫالمصارفࢫלسلاميّ

ࢫإڲʄࢫ ࢫاݍݰاجة ࢫبرزت ࢫفقد ࢫمشروع، ࢫاقتصادي ࢫكɺدف ࢫالرȋح ࢫأɸمية ࢫورغم ࢫالمصرفية، ࢫכعمال ومتطلبات

ةࢫللتموʈلࢫبحسبࢫالمعاي؈فࢫכخلاقيةࢫوالشرعيةࢫלسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمساɸمةࢫכدواتࢫالما ليةࢫלسلاميّ

    ࢭʏࢫتحقيقࢫتوزʉعࢫعادلࢫلل؆فوة،ࢫوالمشاركةࢫالفعالةࢫلرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالمنتج؛

ࢫأك؆فࢫضم ࢫبالمشاركة ࢫ"التموʈل ࢫأن: ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫوالعملية ࢫالعلمية ࢫالموسوعة ࢫتقرر اناࢫإذ

ࢫالصغ؈فة..." ࢫللمشروعات ࢫالنجاح ࢫالمصارفࢫ13لتحقيق ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالصيغ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫفɺناك ،

ࢫاݍݨدولࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمصغرة،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺا ࢫالماڲʏࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فة ࢫأجلࢫتحقيقࢫלدماج ࢫمن לسلامية

.ʏالمواڲ  

  :ࡧصيغࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧالمناسبةࡧلتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فة01اݍݨدولࡧرقمࡧ

وعࡧنـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  العقود

صـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيغةࡧ

  التموʈل

  فوائدɸاࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر  Ȗعرʈفɺا

  

  

  

  

عقـــــــــــــــــــــــــــــــــــودࡧ

بيـــــــــــعࢫالســـــــــــلعةࢫبثمٔڈـــــــــــاࢫכولࢫمـــــــــــعࢫإضـــــــــــافةࢫ  المرابحة

  رȋحࢫمعلومࢫمتفقࢫعليھ

  معدلࢫتموʈلࢫثابتࢫخلالࢫمدةࢫالعقد؛ࢫ-

  الشفافيةࢫالɢاملةࢫللسعرࢫومقدارࢫالرȋح؛ࢫ-

  المشارʉعࢫالصغ؈فةࢫوالمصغرة؛استقلاليةࢫإدارةࢫࢫ-

ࢭـــــــʏࢫحالـــــــةࢫعـــــــدمࢫالȘســـــــديد،ࢫيـــــــتمࢫبيـــــــعࢫכصـــــــلࢫالـــــــذيࢫʇعتـــــــفࢫࢫ-

  ضمانا
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قائمــــــــــــــــــــــــــــــــــةࡧ

عڴـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࡧ

  כصول 

عقـــــــــدࢫيقــــــــــومࢫفيــــــــــھࢫالطــــــــــرفࢫכولࢫبتــــــــــأج؈فࢫ  לجارة

ࢫعڴـــــــــʄࢫ أصـــــــــلࢫمعـــــــــ؈نࢫللطـــــــــرفࢫالثـــــــــاɲيࢫبنـــــــــاءً

طلبـــــــــــــھࢫلمـــــــــــــدةࢫمعينـــــــــــــةࢫوȋـــــــــــــأجرةࢫمعلومـــــــــــــة،ࢫ

وۂــــــــــــʏࢫنوعــــــــــــان:ࢫإجــــــــــــارةࢫȖشــــــــــــغيليةࢫ(تــــــــــــأج؈فࢫ

آلاتࢫمــــــــــــثلا)ࢫوإجــــــــــــارةࢫمنْڈيــــــــــــةࢫبالتمليــــــــــــك،ࢫ

تـــــــؤولࢫفٕڈـــــــاࢫملكيـــــــةࢫכصـــــــلࢫالمـــــــؤجرࢫࢫحيـــــــث

  للطرفࢫالثاɲيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالعقد.

Ȗســـــــــــــمحࢫبوجـــــــــــــودࢫتموʈـــــــــــــلࢫحۘـــــــــــــܢࢫࢭـــــــــــــʏࢫحالـــــــــــــةࢫعـــــــــــــدمࢫوجـــــــــــــودࢫࢫ-

ضـــــــــــــمانات،ࢫأوࢫتـــــــــــــارʈخࢫטئتمـــــــــــــان،ࢫفـــــــــــــالمؤجرࢫيملـــــــــــــكࢫכصـــــــــــــولࢫ

وʈمكنـــــھࢫاســــــفدادɸاࢫࢭــــــʏࢫحالــــــةࢫالتقصــــــ؈فࢫࢭــــــʏࢫالــــــدفعࢫمــــــنࢫقبــــــلࢫ

  المستأجر؛

  مناسبةࢫللتموʈلࢫطوʈلࢫכجل؛ࢫ-

  طلوȋةࢫȊسيطة.الوثائقࢫوالعملياتࢫالمࢫ-

  

بيـــــــــعࢫســـــــــلعةࢫموصـــــــــوفةࢫࢭـــــــــʏࢫالذمـــــــــةࢫيـــــــــدفعࢫ  السلم

ثمٔڈـــــــاࢫفــــــــوراࢫࢭــــــــʏࢫمجلـــــــسࢫالعقــــــــد،ࢫوʈتــــــــأخرࢫ

Ȗســـــــــــــــليمɺاࢫلأجـــــــــــــــل،ࢫأوࢫɸـــــــــــــــوࢫشـــــــــــــــراءࢫآجـــــــــــــــلࢫ

  Ȋعاجل.

تــــــــــــــــــوف؈فࢫرأسࢫالمــــــــــــــــــالࢫالعامــــــــــــــــــلࢫالمتوافــــــــــــــــــقࢫمــــــــــــــــــعࢫالشــــــــــــــــــرʉعةࢫࢫ-

  לسلامية؛

  مفيدࢫلاست؈فادࢫوتصديرࢫالمنتجاتࢫالزراعية؛ࢫ-

  مفيدࢫللتموʈلࢫقص؈فࢫכجل.ࢫ-

  

  

  

  

  

عقـــــــــــــــــــــــــــــــــــودࡧ

قائمــــــــــــــــــــــــــــــــــةࡧ

عڴـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࡧ

  أساسࡧ

المشاركةࡧ

ࡧכرȋاحࡧ ʏࡩ

  واݍݵسائر

عقـــــــــــدࢫبـــــــــــ؈نࢫطـــــــــــرف؈ن،ࢫيقـــــــــــدمࢫɠـــــــــــلࢫمٔڈمــــــــــــاࢫ  المشاركة

المـــــــــــالࢫلاســـــــــــȘثماره،ࢫوʈـــــــــــتمّࢫتوزʉـــــــــــعࢫכرȋـــــــــــاحࢫ

بɴســـــــــــــــبةࢫمتفـــــــــــــــقࢫعلٕڈـــــــــــــــا،ࢫأمـــــــــــــــاࢫاݍݵســـــــــــــــائرࢫ

فتـــــــــــوزعࢫحســـــــــــبࢫحصـــــــــــةࢫɠـــــــــــلࢫواحـــــــــــدࢫࢭـــــــــــʏࢫ

  رأسࢫالمال

  المشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائر؛ࢫ-

כرȋــــــــــاحࢫأعڴــــــــــʄࢫالقــــــــــدرةࢫعڴــــــــــʄࢫاݍݰصــــــــــولࢫعڴــــــــــʄࢫɲســــــــــبةࢫمــــــــــنࢫࢫ-

  منࢫمساɸمةࢫرؤوسࢫכموال؛

  مفيدةࢫللتموʈلࢫطوʈلࢫכجل.ࢫ-

المشـــــــــــــــــــــــــــــــــــاركةࢫ

  المتناقصة

ۂـــــــــــــʏࢫنــــــــــــــوعࢫمــــــــــــــنࢫالمشــــــــــــــاركةࢫبــــــــــــــ؈نࢫالبنــــــــــــــكࢫ

ـــــــلࢫحيــــــــــــــــــــــــــثࢫيɢــــــــــــــــــــــــــونࢫللعميــــــــــــــــــــــــــل  والعميـــــــــــــــــــ

اݍݰــــــــــــقࢫࢭـــــــــــــʏࢫأنࢫيحـــــــــــــلࢫمحــــــــــــلࢫالبنـــــــــــــكࢫࢭـــــــــــــʏࢫ

ملكيـــــــــــةࢫالمشـــــــــــروعࢫإمـــــــــــاࢫدفعـــــــــــةࢫواحـــــــــــدةࢫأوࢫ

ــــــــــــــʄࢫدفعـــــــــــــــــــــــات،ࢫحســـــــــــــــــــــــبࢫالشـــــــــــــــــــــــروط  عڴـــــــــ

المتفـــــــــــــــــــــــــــقࢫعلٕڈـــــــــــــــــــــــــــا،ࢫوȋموجـــــــــــــــــــــــــــبࢫعقـــــــــــــــــــــــــــدࢫ

 تȘنـــــــــــــــــــــاقصࢫحصـــــــــــــــــــــةࢫالبنـــــــــــــــــــــكالمشـــــــــــــــــــــاركةࢫ

ࢭـــــــــــــʏࢫالشـــــــــــــراكةࢫبصـــــــــــــورةࢫتدرʈجيـــــــــــــةࢫɠلمـــــــــــــاࢫ

قـــــــــــــامࢫالعميـــــــــــــلࢫبȘســـــــــــــديدࢫحصـــــــــــــصࢫمــــــــــــــنࢫ

أصـــــــــلࢫمبلـــــــــغࢫالتموʈـــــــــل،ࢫوࢭـــــــــʏࢫٰڈايـــــــــةࢫכمـــــــــرࢫ

ـــــــــبحࢫالعميـــــــــــــــــــــــلࢫمالɢـــــــــــــــــــــــاࢫللمشـــــــــــــــــــــــروعࢫ يصــــــــــــــ

  بصورةࢫɠلية.

يɢــــــــــونࢫتوزʉــــــــــعࢫכرȋــــــــــاحࢫواݍݵســــــــــائرࢫوإعــــــــــادةࢫشــــــــــراءࢫכســــــــــɺمࢫࢫ-

  عڴʄࢫأساسࢫسعرࢫالسوق؛

بـــــــدءࢫعڴــــــــʄࢫالقـــــــدرةࢫعڴـــــــʄࢫטحتفـــــــاظࢫبالمشـــــــارʉعࢫالصـــــــغ؈فةࢫوالࢫ-

المـــــــــدىࢫالطوʈـــــــــل،ࢫحيـــــــــثࢫلɺـــــــــاࢫأɸميـــــــــةࢫخاصـــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫالشـــــــــرɠاتࢫ

  العائلية

مفيـــــــــدةࢫللتموʈــــــــــلࢫالمرحڴــــــــــʏ،ࢫوعـــــــــدمࢫالتخڴــــــــــʏࢫعڴــــــــــʄࢫכســــــــــɺمࢫࢫ-

  خلالࢫالمدىࢫالمتوسطࢫݍݰسابࢫالمدىࢫالطوʈل.

المضــــــارȋةࢫعقــــــدࢫبــــــ؈نࢫطــــــرف؈ن،ࢫيــــــدفعࢫفيـــــــھࢫ  المضارȋة

الطــــــــــرفࢫכولࢫ(صــــــــــاحبࢫالمــــــــــال)ࢫللطــــــــــرفࢫ

لاســــــــــــــȘثماره،ࢫالثــــــــــــــاɲيࢫ(المضــــــــــــــارب)ࢫالمــــــــــــــال،ࢫ

ــــــــــــــثࢫيـــــــــــــــتمّࢫاقȘســـــــــــــــامࢫכرȋـــــــــــــــاحࢫبɴســـــــــــــــبةࢫ حيـ

متفــــــــــقࢫعلٕڈــــــــــا،ࢫأمــــــــــاࢫاݍݵســــــــــارةࢫفيتحملɺــــــــــاࢫ

ࢫأوࢫ صــــــــــــاحبࢫالمــــــــــــالࢫمــــــــــــاࢫلــــــــــــمࢫيثȎــــــــــــتࢫȖعــــــــــــدّ

  تقص؈فࢫمنࢫطرفࢫالمضارب.

  المشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫفقط؛ࢫ-

ـــــــاɸمࢫࢭـــــــــʏࢫرأسࢫمـــــــــالࢫالمشـــــــــروعࢫغ؈ـــــــــفࢫواجبـــــــــة،ࢫإذࢫيقـــــــــومࢫࢫ- المســ

  ٭ڈاࢫطرفࢫواحد؛

  التفاوضࢫبالɴسبةࢫݍݰصةࢫכرȋاح؛ࢫ-

  لتموʈلࢫطوʈلࢫכجل.مناسبࢫلࢫ-
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ࢫالمصدر ࢫراجع: ࢫص.ࢫ-: ࢫص ࢫسابق، ࢫمرجع ࢫمال؈قيا، ࢫنيجارا ࢫࢫ-؛7-6بنك ࡧالماليةࡧناصرࢫسليمان، السوق

ࡧלسلامي ʏࡧالمصرࡩ ࡧالنظام ࡧخدمة ʏࡧࡩ ࡧتكون ࡧكيف ࢫالتدرȎʈيةࢫלسلامية ࢫالدورة ʄࢫإڲ ࢫمقدمة ࢫعمل ࢫورقة ،

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرࢫدورɸا ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ࢫالعلومࢫحول ࢫɠلية ࢫالمغارȋية، טقتصاديات

ࢫ ࢫسطيف، ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫࢫ25-28טقتصادية ࢫص.2003ماي ࢫ10، وحدةࢫࢫ-؛

ࢫ ࢫاݍݰɢومية، ࢫالمالية ࢫכوراق ࡧלسلاميةإدارة ࢫصࢫالصكوك ࢫالسورʈة، ࢫالعرȋية ࢫاݍݨمɺورʈة ࢫالمالية، ࢫوزارة ،

  ts/files/20033.docwww.syrianfinance.gov.sy/asse.ࢫمنࢫالموقع:12- 10ص.

  مشاɠلࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧوحلولɺا:ࡧ-3

ࢫלسلاميةࢫ   ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫأعمالɺا ࢫالصغرࢫالمتوافقة ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات تواجھ

  14العديدࢫمنࢫالتحدياتࢫالمتعلقةࢫبالتموʈلࢫלسلامي،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

 ࡧالمنتجات ࢫالصغ؈فة،ࢫعرض ࢫللمؤسسات ࢫالموجɺة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫعرض ʄࢫعڴ ࢫʇغلب :

ࢫوالمناسبࢫ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالتموʈل ࢫوȖغيʋب ࢫالمرابحة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائمة المنتجات

ࢫإڲʄࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫطرف ࢫمن ࢫالمعروضة ࢫالمنتجات ࢫقلة ࢫوʈرجع ࢫالمؤسسات، ࢫɸذه ࢫعمل لطبيعة

 طرࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمشارʉعࢫوعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإدارٮڈا،ࢫلذاࢫيجب:ارتفاعࢫمخا

 التحكمࢫࢭʏࢫإدارةࢫمخاطرࢫالعقودࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركة،ࢫوإيجادࢫأساليبࢫونظمࢫلتخفيفɺا؛ -

دعمࢫإɲشاءࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتأج؈فࢫكشرɠاتࢫالتأج؈ف،ࢫوࢭʏࢫمجالࢫالمضارȋةࢫ -

 الࢫטسȘثماري.والمشاركةࢫكشرɠاتࢫرأسࢫالم

 اليفࡧالمعاملاتࡧوالضرائبɢيࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫغيابࢫوجودࢫمعاݍݨةࢫمحددةࢫللضرائبࢫتɲعاȖࢫ:

ࢭʏࢫالعملياتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫכصول،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫعمليةࢫטزدواجࢫالضرʈۗܣࢫوزʈادةࢫالتɢاليف،ࢫ

ࢫإطارࢫعا ࢫوإɲشاء ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫالمعاي؈فࢫووثائق ࢫتوحيد ࢫيجب ࢫالۘܣࢫلɺذا ࢫوالقوان؈ن ࢫللضرائب م

 Ȗسمحࢫبتحديدࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأدواتࢫالتموʈلࢫלسلامي؛

 ࢫتݲݨمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعنࢫاستخدامࢫכصولࢫالمنقولةࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫالضماناتࡧالمنقولة:

ࢫإطارࢫقانوɲيࢫ ࢫإيجاد ࢫيجب ࢫلذا ࢫللضمانات، ࢫأوࢫܥݨلات ࢫموثق ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫوجود ࢫلعدم كضمانات،

 نة،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫכصولࢫالمنقولةࢫوܥݨلاتࢫضماناتࢫموثوقة؛للمعاملاتࢫالمضمو 

 ࡧالمعلومات ࢫȊسȎبࢫمشاركة ࢫالصغ؈فة، ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫحول ࢫواܷݳ ࢫغياب ࢫɸناك :

ࢫسواءࢫ ࢫالȎشرʈة ࢫمواردɸا ࢫتوظيف ࢫمن ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫذلك ࢫبما ࢫالكفى ࢫالمالية ࢫالمؤسسات قدرة

ࢫالض ࢫلتوف؈فࢫاݍݵفات ࢫأوࢫخارجيا ࢫلاࢫȖستطيعࢫداخليا ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمبتكرة، ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫلɺيɢلة رورʈة

ࢫالمتخصص؈نࢫ ࢫأو ʏࢫالشرڤ ࢫالمجلس ࢫتوظيف ࢫعن ࢫعاجزة ࢫتقف ࢫحيث ࢫالصغ؈فة ࢫالمالية المؤسسات

ࢫوتوحيدࢫ ࢫالصغرࢫלسلامية ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫمنتدى ࢫإɲشاء ࢫلذاࢫيجب לسلامي؈ن،

ࢫوȖعزʈزࢫا ࢫوالمعاي؈فࢫالشرعية، ࢫوتوف؈فࢫقاعدةࢫالوثائق ࢫمعرفة، ࢫمنصة ࢫخلال ࢫمن ࢫالممارس؈ن ࢫب؈ن لتفاعل

 بياناتࢫعنࢫأفضلࢫالممارساتࢫالمتبعة؛
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 ةʈشرȎة،ࢫتتمثلࢫالمواردࡧالʈشرȎلࢫفيماࢫيخصࢫالمواردࢫالɠيࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫعددࢫمنࢫالمشاɲعاȖࢫ:

  ࢭʏ:ࢫ

ّڈاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمعرفةࢫࢫ- الشرعيةࢫعدمࢫتوافرࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫالۘܣࢫيتطلّ

  ؛واݍݵفةࢫالمصرفية

ةࢫاݍݵفةࢫبحقيقةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ-   ،ࢫوكيفيةࢫالتعاملࢫمعࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فة؛قلّ

ࢫالمصارفࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫالقائم؈ن ʄࢫعڴ ࢫɠان ࢫɸذهࢫלشɢالية، ࢫفنياࢫوݍݰل ࢫالمؤɸل؈ن ࢫالعامل؈ن ࢫإعداد ية

  15وشرعيا،ࢫوالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫفٕڈمࢫالشروطࢫالتالية:

  לلمامࢫبالأساسياتࢫوالعلومࢫלدارʈةࢫوالتموʈلࢫوטقتصادࢫواݍݨوانبࢫالشرعية،ࢫوالمعاي؈فࢫالمطلوȋة؛ࢫ-

ࢫالمصرࢭʏࢫ- ࢫبالعمل ࢫالقناعة ࢫأن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫعلاوة ࢫالشركة، ࢫالقرارࢫداخل ࢫلاتخاذ ࢫۂʏࢫࢫتوافرࢫآلية לسلامي

  כساس،ࢫفالموضوعࢫلʋسࢫصنعةࢫأوࢫمɺنة؛

  التدرʈبࢫودراسةࢫأساسياتࢫالموضوع،ࢫوالتطبيقاتࢫࢭʏࢫاݍݨوانبࢫالشرعيةࢫوالفنية.ࢫ-

 

ʏࡧتحقيقࡧالشمولࡧالماڲʏالمحورࡧالثالث:ࡧدورࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعيةࡧࡩ  

 للمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡩʏࡧالسودانࡧ

  ولࡧمصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعية:نظرةࡧعامةࡧحࡧ-1

ࢫ ࢫسنة ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ࢫمصرف ࢫوɸوࢫ1996أɲآۜܡ ࢫטدخارࢫالسوداɲي، ࢫلبنك ࢫامتدادا ،

مؤسسةࢫمصرفيةࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫوالمصغرةࢫوتموʈلࢫالمشارʉعࢫذاتࢫ

:ʏدافھࢫࢭɸوتتمثلࢫأ.ʏ15البعدࢫטجتماڤ  

 وȖشمل:כɸدافࡧלسفاتيجية:ࡧ  -أ

o ࢫالمجتمعاتࢫالفق؈فة؛ʄتقليلࢫحدةࢫالفقرࢫوأثارهࢫعڴ 

o .سبةࢫالبطالةɲࢫتقليلࢫʏمةࢫࢭɸالمسا 

 :وȖشملכɸدافࡧالعامة:ࡧ  -ب

o اتࢫالمختصةࢫɺسيقࢫمعࢫاݍݨɴةࢫووضعࢫقواعدࢫלشرافࢫعلٕڈا،ࢫوالتʈتخطيطࢫسياسةࢫالمصرفࢫטدخار

 لتنفيذɸاࢫࢭʏࢫإطارࢫالسياسةࢫالعامةࢫللدولة؛

o ࢫمجالاتࢫالتنميةࢫʏاࢫࢭɸثمارȘܨݨيعھࢫلدىࢫالمواطن؈ن،ࢫوتجميعࢫالمدخراتࢫواسȖࢫטدخاريࢫوʏتنميةࢫالوڤ

 טقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

o شاطࢫטقتصاديࢫݍݵدمةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫالشاملة؛ɴتوجيھࢫمواردهࢫنحوࢫال 

o ࢫالقطاعا ࢫلمختلف ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫوصغارࢫالمنتج؈نࢫتقديم ࢫبالفقراء ࢫاݍݵاصة ࢫالمشروعات ࢫوخاصة ت

ࢫوالطلابࢫ ࢫالزɠاة ࢫومستحقي ࢫالمحدود ࢫالدخل ࢫوذوي ࢫوכسرࢫالمنتجة ࢫوالمɺندس؈ن ࢫوالمɺني؈ن واݍݰرفي؈ن

 والمرأةࢫوالمنظماتࢫوالɺيئاتࢫوأܵݰابࢫالعمل،ࢫمعࢫمراعاةࢫالضماناتࢫالملائمةࢫلظروفɺم؛

o  لࢫالبحوثࢫودراساتࢫاݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫوטʈلࢫالقطاعاتࢫالمسْڈدفة؛تموʈࢫمجالࢫتموʏجتماعيةࢫࢭ 
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o ࢫمشروعاتࢫʏمةࢫࢭɸةࢫوالمساʈثمارȘةࢫوטسʈالقيامࢫبجميعࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫوالمعاملاتࢫالماليةࢫالتجار

 التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫכخرىࢫداخلࢫالسودانࢫوخارجھ.

ࢫ ࢫمن ࢫمɢونة ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫɸيئة ࢫللمصرف ࢫالشرʉࢫ5وتɢون ࢫعلماء ࢫمن ࢫوטقتصاد،ࢫأعضاء ࢫوالقانون عة

لمراقبةࢫمعاملاتࢫالمصرف،ࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫوضعࢫنماذجࢫالعقودࢫالمنظمةࢫلمعاملاتࢫالمصرف،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫ

  تدرʈبࢫالعامل؈ن.

مصرفࡧטدخارࡧوالتنميةࡧטجتماعيةࡧالرائدࡧכولࡧࡩʏࡧالسودانࡧࡩʏࡧمجالࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧالصغ؈فةࡧࡧ-2

  والمصغرة:

  التموʈلࡧכصغرࡧللبنكࡧوأɸدافھ:ࡧࡧ-2-1

التأم؈ن)ࢫࢫ-التحوʈلاتࢫ-טئتمان-يقصدࢫبالتموʈلࢫכصغرࢫتقديمࢫحزمةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ(טدخار

  16واݍݵدماتࢫغ؈فࢫالماليةࢫ(التدرʈبࢫوטسȘشاراتࢫوالدعمࢫالفۚܣ)ࢫإڲʄࢫالعملاءࢫالتالي؈ن:

o شط؈نࢫاقتصاديا؛ɴالفقراءࢫال 

o فيةࢫوشبʈانࢫالمناطقࢫالرɢفية؛سʈھࢫالر 

o يǿساɴࢫالعنصرࢫالʄالفك؈قࢫعڴ 

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتخفيف ʄࢫالصغرࢫإڲ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ࢫالتموʈل ࢫآلية ࢫخلال ࢫمن ࢫالبنك وٱڈدف

ࢫلكث؈فࢫمنࢫ ࢫالمعʋشة ࢫمستوى ࢫتحس؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫمتعددة، ࢫلقطاعات ࢫالكسب ࢫفرص ࢫالفقرࢫوتوسيع حدة

جتمع،ࢫȊغرضࢫرفعࢫالمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫبزʈادةࢫלنتاجࢫכسر،ࢫبتوف؈فࢫالتموʈلࢫوالدعمࢫللشرائحࢫالضعيفةࢫبالم

ࢫالغطاءࢫ ʄࢫعڴ ࢫتحافظ ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫȊعض ࢫإدخال ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫوالمحميات، ࢫالزراعية ࢫالرقعة وتوسيع

النباȖي،ࢫوإɲشاءࢫمزارعࢫכسماكࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫال؆فوةࢫالسمكيةࢫوتطوʈرɸا،ࢫمعࢫالسڥʏࢫاݍݨادࢫݍݰلࢫمشɢلةࢫ

ࢫا ࢫالمسؤولية ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫالمؤسساتࢫالبطالة ࢫمع ࢫبالتɴسيق ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫعفࢫتموʈل لمجتمعية،

ࢫمواردهࢫ ࢫيوظف ࢫمؤسؠۜܣ ʏࢫمصرࢭ ࢫعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫالفقر، ࢫمناɸضة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ والمنظمات

  17لأغراضࢫالتنميةࢫوخدمةࢫɠلࢫقطاعاتࢫالمجتمع.

  مجالاتࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغر:ࡧࡧ-2-2

 18ةࢫبالبنكࢫࢭʏ:تتمثلࢫمجالاتࢫالتموʈلࢫاݍݵاص

o ࢫ ࢫلاࢫيقلࢫعن ࢫما ࢫالصغر،ࢫࢫ%50يوجھ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʄࢫإڲ ࢫالمصرف ࢫتموʈل من

ࢫ ࢫɸو ࢫللتموʈل ʄࢫכعڴ ࢫوالتموʈلࢫࢫ50000واݍݰد ࢫواݍݰيواɲي، ࢫالنباȖي ࢫȊشقيھ ʏࢫالزراڤ ࢫللتموʈل جنيھ

ة،ࢫوࢭʏࢫحدودࢫالصناڤʏࢫ(الصناعاتࢫالصغ؈فةࢫواݍݰرفي؈ن)،ࢫوتموʈلࢫمشروعاتࢫاݍݵرʈج؈نࢫعفࢫالمحفظ

ݰھࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏ.ࢫ30000مبلغࢫ   جنيھࢫكحدࢫأقظۜܢࢫلباࢮʏࢫالقطاعات.ࢫحسبࢫماࢫيوܷ

  

  

  

  



1494 
 

  :ࡧالقطاعاتࡧالمسْڈدفةࡧبالتموʈلࡧاݍݵاصࡧبالمشروعاتࡧالصغ؈فةوالمتناɸيةࡧالصغر02اݍݨدولࡧرقمࡧ

ـــاع   ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ   ɲسبةࡧالمساɸمة  القطـــ

ــــة  01 ــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ   30  الزراعـ

ܣ  02 ـــۚ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ   20  اݍݰرࢭʏࢫوالمɺـ

  10  الصناعاتࢫالصغ؈فة  03

ـــــرة  04 ــ ــ ــ   20  التجارةࢫالصغيــ

ـــــات  05 ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ـ ــ ــ ــ ـــ ــ   20  اݍݵدمـ

ʏ100    לجماڲ  

:ࢫالموقعࢫالرسܣࢫللبنكࢫالمصدر

http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=microfinance_performance  

عࢫوتȘنوʉعࢫالصيغࢫלسلاميةࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫمنࢫبئڈاࢫלستصنا

وלستصناعࢫالموازي،ࢫوالسلمࢫوالسلمࢫالموازي،ࢫوالمشاركة،ࢫوالمزارعة،ࢫوالمساقاةࢫوالمرابحةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫ

  الصيغࢫלسلاميةࢫالمجازة.

  أداءࡧالبنكࡧࡩʏࡧمجالࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةوالمتناɸيةࡧالصغر:ࡧ-3

ؤشرࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫيمكنࢫمنࢫخلالࢫالبياناتࢫالۘܣࢫيɴشرɸاࢫالبنك،ࢫأنࢫنحاولࢫإيجادࢫم  

.ʏذاࢫالبنك،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالمخططࢫالمواڲɺيةࢫالصغرࢫلɸالصغ؈فةوالمتنا  

:ࡧمؤشرࡧالشمولࡧالماڲʏࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧࡩʏࡧمصرفࡧטدخارࡧ03المخططࡧرقمࡧ

  والتنميةࡧטجتماعية

  
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈ن.المصدر

  טنȘشارࡧاݍݨغراࡩʏ:ࡧ-3-1

ࢫ ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫفروع ࢫعدد ࢫ2017بلغ ࢫعڴʄࢫࢫ61، ࢫالبنك ࢫحرص ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫכمرࢫالذي مصرفا،

التواجدࢫࢭʏࢫɠلࢫأنحاءࢫالسودانࢫمنࢫأجلࢫتوصيلࢫخدماتھࢫإڲʄࢫجميعࢫالمواطن؈نࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالنائية،ࢫ
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ݳࢫأɸمࢫفروعࢫالبنكࢫسنةࢫ فࢫࢭʏࢫمختلࢫ2017مماࢫʇسمحࢫلھࢫبتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏ.ࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  الولايات.

  2017:ࡧفروعࡧالبنكࡧسنةࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ
ٰڈرࢫ  سنار  اݍݨزʈرة  اݍݵرطوم  المنطقةࢫ

  النيل

النيلࢫ  القضارف

  כبيض

النيلࢫ

  כزرق

البحرࢫ  كسلا

  כحمر

  دافور   كردفان  الشمالية

عددࢫ

  الفروع

10  12  3  5  4  2  1  1  1  2  8  5  

ࢫالرسܣࢫالمصدر ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫإعداد ࢫمن :

  http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=branchesللبنك:

  :ࢫالصرافاتࡧךليةࡧ-3-2

ȖعملࢫالصرافاتࢫךليةࢫعڴʄࢫȖسɺيلࢫالمعاملاتࢫالمصرفية،ࢫوقدࢫعمدࢫالبنكࢫإڲʄࢫدعمࢫانȘشارɸاࢫمنࢫ

  صرافاࢫموزعةࢫɠالآȖي:ࢫ80،ࢫ2017الشمولࢫالماڲʏ،ࢫحيثࢫبلغࢫعددɸاࢫسنةࢫأجلࢫتحقيقࢫ

  2017:ࡧعددࡧالصرافاتࡧךليةࡧحسبࡧالقطاعࡧسنةࡧ04اݍݨدولࡧرقمࡧ

القطاعࢫالشماڲʏࢫ  القطاعࢫالغرȌي  القطاعࢫכوسط  قطاعࢫاݍݵرطوم  القطاع

ʏالشرࢮ  

  17  14  24  25  عددࢫالصرافات

ࢫالمصدر ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫإعداد ࢫالرسܣࢫ:من الموقع

  http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=atmللبنك:

  :ࡧ2017-2013ݯݨمࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧخلالࡧالففةࡧ-3-3

يب؈نࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغروالمنفذࢫمنھ،ࢫ

  .2017-2013تمثيلࢫלناثࢫلھࢫخلالࢫالففةࢫوعددࢫالمستفيدينࢫو 

:ࡧݯݨمࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةوالمتناɸيةࡧالصغرࡧوعددࡧالمستفيدينࡧ05اݍݨدولࡧرقمࡧ

  منھࡧوتمثيلࡧלناثࡧلھ

  2017-2013خلالࡧالففةࡧࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  البيان

ࢫالتموʈلࢫ ݯݨم

  (ألفࢫجنيھ)

386155  469076  550231  673208  1002050  

  802117  513478  395500  364180  289646  المنفذࢫمنھ

  119892  110514  109596  110677  97115  عددࢫالمستفيدين

  34  35  37  41  37  )%تمثيلࢫלناثࢫ(

  .28-27،ࢫصࢫص.2017التقرʈرࡧالسنويࡧ:ࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعية،ࢫالمصدر
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ࢫ ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالمواڲ ࢫالبياɲي ࢫالصغرࢫخلالࢫوالمنحۚܢ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات المقدم

  .2017-2013الففةࢫ

-2013:ࡧݯݨمࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧللمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧخلالࡧالففةࡧ03المنحۚܢࡧرقمࡧ

2017.  

  
يلاحظࢫمنࢫاݍݨدولࢫوالمنحۚܢࢫالبياɲيࢫالممثلࢫلھࢫأنࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫ  

إڲʄࢫࢫ2013ألفࢫجنيھࢫسنةࢫࢫ386155المتناɸيةࢫالصغرࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمر،ࢫإذࢫانتقلࢫالمبلغࢫمنࢫوالمصغرةࢫأوࢫ

ࢫࢫ1002050 ࢫسنة ࢫجنيھ ࢫ2017ألف ࢫقدره ࢫزʈادة ࢫبمعدل ࢫʇشɢلࢫ159.49%، ࢫالمستفيدين ࢫعدد ࢫأن ࢫكما ،

ࢫ ࢫالمتوسط ʏࢫࢭ ࢫبلغت ࢫɲسبة ࢫלناث ࢫوتمثل ࢫالدراسة، ࢫففة ࢫخلال ࢫمعتفا ࢫالففة.ࢫࢫ%36.8عددا ࢫنفس خلال

ࢫمنࢫכمرࢫال ࢫمعتفة ࢫɲسبة ࢫالصغرࢫبلغ ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫللمشروعات ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫيدل ذي

  حيثࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫوعددࢫالمستفيدينࢫوتمثيلࢫɲسبةࢫלناثࢫلھ؛

  القطاعاتࡧالمسْڈدفة:ࡧ-3-4

ࢫوعددࢫ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالمسْڈدفة ࢫالصغر ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول يب؈ن

  .2017-2013ڈاࢫخلالࢫالففةࢫالمستفيدينࢫمٔ

:ࡧالمشروعاتࡧالصغ؈فةࡧوالمتناɸيةࡧالصغرࡧالمسْڈدفةࡧمنࡧالتموʈلࡧوعددࡧالمستفيدينࡧ06اݍݨدولࡧرقمࡧ

  مٔڈا

  (المبالغࡧبالألفࡧجنيھ)ࡧ2017-2013خلالࡧالففةࡧࡧ

  
  .28:ࢫمصرفࢫטدخارࢫوالتنميةࢫטجتماعية،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.المصدر
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ألفࢫجنيھ،ࢫأماࢫال؆فوةࢫࢫ49140.2،ࢫ2017- 2013خلالࢫالففةࢫبلغࢫمتوسطࢫتموʈلࢫالقطاعࢫالزراڤʏࢫ  

ࢫ ࢫبلغت ࢫفقد ࢫࢫ114162اݍݰيوانية ʏࢫالصناڤ ࢫالقطاع ࢫتموʈل ࢫݯݨم ࢫوȋلغ ࢫجنيھ، ࢫأماࢫࢫ682ألف ࢫجنيھ، ألف

ألفࢫࢫ127585.8ألفࢫجنيھ،ࢫوȋلغࢫقطاعࢫالتجارةࢫࢫ309124.2اݍݵدماتࢫفقدࢫبلغࢫݯݨمࢫتموʈلɺاࢫالمتوسطࢫ

ࢫالم۶ ࢫالقطاع ࢫتموʈل ࢫبلغ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫجنيھ، ࢫالصغ؈فةࢫࢫ15449.2ܣ ࢫالمشروعات ࢫبذلك ࢫلتحتل ࢫجنيھ، ألف

ࢫثمࢫ ࢫالمɺنية ࢫثم ࢫالزراعية ࢫثم ࢫاݍݰيوانية ࢫال؆فوة ࢫثم ࢫالتجارʈة ࢫثم ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫالصغرࢫاݍݵدمية والمتناɸية

  الصناعية.

  عڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ2017-2013يمكنࢫتمثيلࢫاݍݰصةࢫالمتوسطةࢫلɢلࢫقطاعࢫخلالࢫالففةࢫ  

  2017-2013المتوسطةࡧلɢلࡧقطاعࡧخلالࡧالففةࡧ:ࡧاݍݰصةࡧ04المنحۚܢࡧرقمࡧ

  
  

ࢫمنࢫ   ࢫاقتصاديةࢫبالغة ࢫأɸمية ࢫإسفاتيجيةࢫذات ࢫقطاعات ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالمسْڈدفة Ȗعتفࢫالقطاعات

ࢫالتوجيھࢫ ࢫوحۘܢ ࢫالذاȖي ࢫטكتفاء ࢫوتحقيق ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫوزʈادة ࢫشغل ࢫمناصب ࢫخلق ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫأن شأٰڈا

ࢫ-للاست؈فاد ࢫاݍݵدمات ࢫقطاع ࢫسيطرة ࢫمن ࢫبالرغم ࢫمثل ࢫعڴʄࢫࢫ-%50.17الذي ࢫالبنك ࢫحرص ʄࢫعڴ ࢫيدل مما

  تحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫلمختلفࢫالقطاعاتࢫمنࢫناحيةࢫومختلفࢫالفئاتࢫمنࢫناحيةࢫأخرى.

  :اݍݵاتمـة

تؤديࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫدوراࢫرʈادياࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫࢫ

ࢫال ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫومباد٬ڈا ࢫخصائصɺا ࢫالتموʈليةࢫالصغرࢫȊسȎب ࢫصيغɺا ࢫȖعدد ࢫوȌسȎب ࢫלسلامية، شرʉعة

ࢫيمكنࢫ ࢫالنتائج ࢫمن ࢫجملة ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫتم ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫومن ࢫالمؤسسات، ࢫمن ࢫالنوع ࢫلɺذا المناسبة

  تݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

أصبحࢫموضوعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫمحلࢫاɸتمامࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫوالمؤسساتࢫالدولية،ࢫلماࢫلھࢫمنࢫأɸميةࢫ -

قيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫواستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوأتمتتھ،ࢫولنجاحࢫɸذهࢫלسفاتيجيةࢫلاࢫبالغةࢫࢭʏࢫتح

ࢫتلۗܣࢫ ࢫمالية ࢫومنتجات ࢫوتطوʈرࢫخدمات ࢫقوʈة، ࢫمالية ࢫتحتية ࢫبɴية ࢫكإيجاد ࢫرɠائزࢫأساسية ࢫمن بد

 احتياجاتࢫɠافةࢫفئاتࢫالمجتمعࢫوɲشرࢫالثقافةࢫالماليةࢫࢭʏࢫأوساطھ؛

ࢫل - ʏࢫالماڲ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ࢫلأɸمية ࢫصندوقࢫنȘيجة ࢫخفاء ࢫحدد ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة لمؤسسات

ࢫلɺذهࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمؤشر ࢫإيجاد ࢫتم ࢫأساسɺا ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫالدوڲ النقد

ࢫعڴʄࢫ ࢫمɺمة ࢫجد ࢫمنافع ࢫلɺا ࢫلأن ࢫלسفاتيجية، ࢫلتعزʈزࢫɸذه ࢫלطارࢫالمناسب ࢫحددوا ࢫكما المؤسسات،

زراعة
8%

ثروة حیوانیة
19%

صناعة
0.12%

خدمات
50%

تجارة
21%

مھني
2%
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فرصࢫالعملࢫوزʈادةࢫفعاليةࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫࢫטقتصادياتࢫكتحقيقࢫالنموࢫטقتصاديࢫوخلق

 الɢليةࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ؛

Ȗعاɲيࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫمنࢫفجوةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫمخاطرɸا،ࢫ -

وȖعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصيغةࢫمؤسسيةࢫملائمةࢫلتموʈلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمشروعات،ࢫȊسȎبࢫȖعددࢫ

ࢫال ࢫأساسࢫأنواع ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫوالعقود ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫɠالعقود ࢫطرفɺا ࢫمن ࢫالمعتمدة تموʈل

 المشاركة؛

بالرغمࢫمنࢫȖعددࢫصيغࢫالتموʈلࢫللمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتناɸيةࢫالصغر،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫ -

ࢫوتɢاليفࢫ ࢫالصيغ، ʏࢫباࢮ ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫمكثف ࢫȊشɢل ࢫالمرابحة ࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫأɸمɺا التحديات،

 المعاملاتࢫوالضرائب،ࢫومشɢلةࢫالضماناتࢫالمنقولةࢫوضعفࢫتأط؈فࢫالمواردࢫالȎشرʈة؛

ࢫتموʈلࢫ - ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالمصارف ࢫمن ࢫטجتماعية ࢫטدخارࢫوالتنمية ʇعتفࢫمصرف

ࢫشمولاࢫ ࢫالبنك ࢫɸذا ࢫحقق ࢫوقد ࢫعديدة، ࢫقطاعات ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة المشروعات

ࢫالم ࢫمن ࢫللعديد ࢫماليا ࢫالففة ࢫخلال ࢫوɲشرࢫ2017-2013شروعات ʏࢫاݍݨغراࢭ ࢫانȘشاره ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ،

 شبكةࢫالصرافࢫךڲʏࢫوارتفاعࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫلمختلفࢫالفئاتࢫوالقطاعات.

ࡧوالمقفحات: ࢫأوࢫالتوصيات ࢫטقفاحات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوضع ࢫيمكن ࢫالبحثية، ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال من

  التوصياتࢫأɸمɺا:

ࢫלسلا  - ࢫالتموʈل ࢫالفئاتࢫɲشرࢫثقافة ࢫوȋ؈ن ࢫالصغر، ࢫوالمتناɸية ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫأوساط ࢫب؈ن مي

 الȎسيطةࢫوالمɺمشة؛

טعتمادࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫلأٰڈاࢫכɲسبࢫلɺذاࢫ -

 النوعࢫمنࢫالمشروعات؛

ࢫي - ࢫحۘܢ ࢫالرʈفية، ࢫالمناطق ࢫخاصة ࢫمɢان ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫاݍݵدمةࢫɲشرࢫفروع ࢫتوصيل Șسۚܢ

 المصرفيةࢫݍݨميعࢫشرائحࢫالمجتمع؛

ࢫوȋتɢلفةࢫ - ࢫبفعالية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫوصول ࢫȖسɺل ࢫالۘܣ ࢫوالرقمية ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا اعتماد

  معقولة.
                                                             

1World Bank, Financial Inclusion, Global Financial Development Report, 2014, p.1. 
دورࡧטشتمالࡧالماڲʏࡧلدىࡧالمصارفࡧالوطنيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧاتجاهࡧحن؈نࢫمحمدࢫبدرࢫܿݨوز،ࢫ2

ࡧ ࡧغزة–العملاء ࡧࡩʏࡧقطاع ࢫالتجارة،ࢫ،ࢫرسالةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫإد-دراسةࡧحالةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالعاملة ارةࢫכعمال،ࢫɠلية

 .10،ࢫص.2017اݍݨامعةࢫלسلامية،ࢫغزة،ࢫمارسࢫ
3Arab Monetary Fund, Financial Inclusion: Measurement in the Arab world, Junuary 2017, p.1. 

ࢫ4 ࢫوالتنمية، ࢫالتجارة ࡧإبرازࡧأثر مجلس ࡧʇشمل ࡧبما ࡧالتنمية، ʄࡧعڴ ࡧالمالية ࡧاݍݵدمات ʄࡧإڲ ࡧالوصول ࡧتأث؈فࡧإمɢانية

 .6،ࢫص.2014،ࢫجنيف،ࢫنوفمفࢫالتحوʈلاتࡧالمالية:ࡧالتمك؈نࡧטقتصاديࡧللɴساءࡧوالشباب
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ࢫ5 ࢫالمصرفية، ࢫالدراسات ࡧالماڲʏمعɺد ࢫالشمول ࢫرقم ࢫالسلسلة ࢫالɢوʈت، ࢫومصرفية، ࢫمالية ࢫإضاءات ࢫ8، ࢫالعدد ،ࢫ7،

 .2،ࢫص.2016ففايرࢫ
6Banque d'Algérie, Brochure sur l'inclusion financière, pp.3-6. Dans le site: 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/inclusion7.pdf 
7Nicolas Blancher and others, Financial inclusion of small and medium-sized enterprises in the 

Middle East and Central Asia, international monetary fund, 2019, pp.36-37. 
8Ibid, pp.5-10. 
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 .4،ࢫص.2016ففايرࢫࢫ19مال؈قيا،ࢫ
ةالبنكࢫלسلاميࢫاللبناɲي،ࢫࢫ11  ،ࢫمنࢫالموقع:ࢫمبادئࡧوتارʈخࡧوأداءࡧالص؈ففةࡧלسلاميّ

http://www.lebaneseislamicbank.com.lb/ar/pages.asp?id=20 
 المرجعࢫنفسھ.ࢫ12
،ࢫورقةࢫ-حالةࡧاݍݨزائر–المشارʉعࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧخصائصࡧوأثرࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعڴʄࡧخالديࢫخديجة،ࢫ13

ࢫטقتصادية ࢫوالتحولات ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمصرفية ࢫالمنظومة ࢫملتقى ʄࢫإڲ ࢫمقدمة ࢫלɲسانيةࢫ-عمل ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫوتحديات، واقع

 .160،ࢫص.2004دʇسمفࢫࢫ15-14وטجتماعية،ࢫجامعةࢫشلف،ࢫ
 .10-9مرجعࢫسابق،ࢫصࢫص.ࢫبنكࢫنيجاراࢫمال؈قيا،ࢫ14

).ࢫنموࡧالعملࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧأسرعࡧمنࡧنحوࡧتوافرࡧالكوادرࡧالمؤɸلةࡧ(المواردࡧالȎشرʈة.....كمࡧࡧبلاࡧࡧنوعرزانࢫعدنان،ࢫ15

 منࢫالموقع:ࢫ

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Manage/8521.txt 
 http://www.ssdbank.com/page_viewer.php?display=objectivesالموقعࢫالرسܣࢫللبنك:15
  رجعࢫنفسھ.الم16
 المرجعࢫنفسھ.17
  المرجعࢫنفسھ.18
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ࡩʏࡧتحقيقࡧتقييمࡧمرونةࡧوأداءࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

ʏࡧظلࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧࡧ(قبلࡧࡧטستقرارࡧالماڲʏعد)ࡧخلالࡧ–ࡩȊ

  2017-ࡧ2005الففة

  ࢫإعداد

  سيداعمرࢫزɸرةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-أدرارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بللعماࢫأسماءࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-أدرارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫأصبحت ࢫحيث ࢫטقتصادية، ࢫالسياسات ʏࢫلواضڥ ࢫمɺمة ࢫأولوʈة ʏࢫטستقرارࢫالماڲ يمثل

ࢫوȋنكࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫغرارࢫصندوق ʄࢫعڴ ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتصدرࢫتقارʈرࢫعن ࢫدول ࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة البنوك

לسلاميࢫࢫالȘسوʈاتࢫالدولية،ࢫحيثࢫأكدتࢫالتقارʈرࢫالصادرةࢫعنࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫأنࢫنظامࢫالتموʈل

،ࢫوכجدرࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫوامتصاصࢫالصدماتࢫالمتكررة،ࢫخاصةࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫ ،ࢫɠ2008انࢫأك؆فࢫاستقراراً

ࢫللاٰڈيارࢫ،ࢫ ࢫȊعضɺا ࢫوȖعرض ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫوʈلات ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫفيھ ࢫȖعاɲي ࢫɠانت ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢭ

شدةࢫوتوترࢫכزماتࢫالماليةࢫعڴʄࢫأساسࢫوʈرجعࢫɸذاࢫبالأساسࢫإڲʄࢫأɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالتقليلࢫمنࢫ

  قيامھࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫتتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

لذلكࢫحاولتࢫɸذهࢫالدراسةࢫالتطرقࢫلموضوعࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوضوابطࢫتحقيقھࢫ

ࢫ ࢫتضم ࢫالبنوكࢫלسلامية، ࢫمن ࢫخلالࢫدراسةࢫتحليليةࢫلعينة ࢫعڴʄࢫࢫمصرفاً ࢫ59من ࢫموزع؈ن ، ࢫɠاملاً إسلاميا

دولةࢫ"ࢫالبحرʈن،ࢫالسعودية،ࢫقطر،ࢫטمارات،ࢫالɢوʈت،ࢫכردن،ࢫمال؈قيا،ࢫأندوɲسيا،ࢫتركيا،ࢫباكستان،ࢫࢫ11

سنةࢫࢫ12بنغلادʇش".ࢫوذلكࢫبتحليلࢫتطورࢫم؈قانيةࢫɸذهࢫالبنوكࢫودراسةࢫȖغ؈فاتࢫمؤشراتࢫأدا٬ڈاࢫعڴʄࢫمدارࢫ

  اسةࢫلمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫوالتوصيات.،ࢫوتوصلتࢫالدر 2017إڲʄࢫغايةࢫٰڈايةࢫࢫ2005،ࢫمن

  .2008טستقرارࢫالماڲʏ،ࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫالتموʈلࢫלسلامي،כزمةࢫالماليةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract: 

Financial stability is a big priority for the economic policy makers, so that many central 

banks in several countries issued reports on it, similarly to the International Monetary Fund 

and the Bank for International Settlements, the former presented reports that confirmed that 

the Islamic finance system was more stable ,and better to face and absorb repeated shocks, 

especially after the financial crisis in 2008, meanwhile the traditional banks suffered from 

the ravages of the financial crisis and  some of them  collapsed, and this is mainly due to the 

importance of Islamic finance in reducing the severity of tension and financial crises on the 

basis of His investment in the areas that comply with the provisions of Islamic Sharia. 

     Therefore, this study attempted to tackle the issue of financial stability in Islamic banks 

and its controls through an analytical study of a sample of Islamic banks,comprising 59 

complete Islamic banks, spread over 11 countries "Bahrain, Saudi Arabia, Qatar, UAE, Kuwait, 

Jordan, Malaysia, Indonesia, Turkey , Pakistan, Bangladesh. " By analyzing the development 

of the banks' balance sheet and studying the changes in their performance indicators over 12 

years, from 2005 to the end of 2017, the study reached a set of conclusions and 

recommendations. 

Keywords: financial stability, Islamic Banks, Islamic finance ,Financial Crisis 2008. 
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  مقدمة:

ࢫ ࢫوحۘܢࢫتمثل ࢫبل ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمصرفية ࢫالساحة ʄࢫعڴ ࢫכبرز ࢫاݍݰدث ࢫלسلامية المصارف

ࢫالضوابطࢫ ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫشɺدت ࢫالراȊع، ࢫالعقد ࢫتتجاوز ࢫلم ࢫففة ࢫففي الدولية،

ࢫحدوثࢫ ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالمتلاحقة، ࢫالتطورات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫالمستمدة والقواعد

ࢫمنࢫالمصارفࢫالتقليدية.כزمةࢫالم   اليةࢫכخ؈فةࢫالۘܣࢫأبرزتࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫاستقراراً

وɸذاࢫمؤشرࢫعڴʄࢫحقيقةࢫأنࢫتɢونࢫࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالقاعدةࢫالمصرفيةࢫךمنةࢫࢭʏࢫظلࢫالطلبࢫࢫ

ࢫعنࢫاݍݰلولࢫلتجاوزࢫכزماتࢫوטختلالات ،ࢫبصفةࢫالمقايدࢫإلٕڈاࢫمنࢫقبلࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫبحثاً

ࢫحيثࢫ ،ʏࢫوالدوڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫوالنقدي ʏࢫכخ؈فࢫللاستقرارࢫالماڲ ࢫالملاذ ࢫبوصفɺا ࢫالعالمية أكسبْڈا

ࢫ ࢫلسنة ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالعالܣ ࢫȖعملࢫʇ2018ش؈فࢫتقرʈرࢫالتنافسية ࢫ ࢫالمصارفالإسلامية ࢫأن ʄࢫإڲ ،

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫࢫ80حالياً ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫ ࢫأن ࢫكما ࢫإڲʄࢫبلداً ࢫوصل ࢫالمصارف ɸذه

ࢫ2.05 ࢫٰڈاية ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫالمصارفࢫ2017بليون ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫعدد ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫأيضا ࢫالتقديرات ࢫوأشارت ،

مليونࢫعميلࢫمنࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمخصصةࢫللتموʈلالإسلاميࢫولاࢫيزالࢫࢫ100לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫبلغࢫ

  منࢫɸذهࢫالقاعدةࢫغ؈فࢫمستغلة.ࢫ75%

  לشɢالية:

  نطرحࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏ:منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫ

ࡧخلالࡧࡧ ࡧوادراٮڈا ࡧأدا٬ڈا ʏࡧࡩ ʏࡧטستقرارࡧالماڲ ࡧتحقيق ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧاستطاعت ࡧمدى ࡧأي ʄإڲ

  ؟2008وȌعدࡧכزمةࡧالماليةࡧ

  ولمعاݍݨةࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫارتأيناࢫتقسيمɺاࢫلمجموعةࢫمنࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

 ࢫظلࢫالنظامࢫʏࢫࢭʏࢫלسلامي؟فيماࢫتتمثلࢫضوابطࢫטستقرارࢫالماڲʏالمصرࢭ 

 ـــــيࢫȌࢫالــــوطنࢫالعرʏࢫوࢭــــ ــاً عࢫنظـــــامࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫوالصــــ؈ففةࢫלســـــلاميةࢫعالميــ كيــــفࢫɸــــوࢫواقــــ

 بصفةࢫخاصة؟

 لࢫحافظتࢫالبنوكࢫלسـلاميةࢫɸ–ࢫظـلࢫכزمـةࢫالماليـةࢫ-عينـةࢫالدراسـةʏࢫࢭـʏࢫטسـتقرارࢫالمـاڲʄعڴـ

 قبلࢫوȌعد)ࢫ؟ࢫ(العالمية

  تقسيماتࡧالدراسة:

ࢫا ࢫمن ࢫالمرجوة ࢫللأɸداف ࢫالمحاورࢫوللوصول ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫقسمت ࢫלشɢالية ࢫومعاݍݨة لبحث

  التالية:

  ࢫ(مدخلࢫإسلامي)المحورࡧכولʏࢫלطارࢫالعامࢫللاستقرارࢫالماڲ:  

 يɲلࢫלسلاميࢫوالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعالمياً المحورࡧالثاʈࢫتطورࢫالتمو:  

 :ࢫالمحورࡧالثالـثʏࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫטسـتقرارࢫالمـاڲʏظـلࢫכزمـةࢫالماليـةࢫتقيـيمࢫمرونـةࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫࢭـ

  2017-2005العالميةࢫخلالࢫالففة
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  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالعامࡧللاستقرارࡧالماڲʏࡧ(مدخلࡧإسلامي)

ʏࡧوعدمࡧטستقرارࡧالماڲʏومࡧטستقرارࡧالماڲɺࡧمف:   أولاً

يمثلࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫأولوʈةࢫمɺمةࢫلواضڥʏࢫالسياساتࢫטقتصادية،ࢫحيثࢫأصبحتࢫالعديدࢫمنࢫ

ࢫالمركزʈة ࢫوȋنكࢫࢫالبنوك ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫغرارࢫصندوق ʄࢫعڴ ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتصدرࢫتقارʈرࢫعن ࢫدول ࢫعدة ʏࢭ

ࢫمنࢫɲشاطɺماࢫلدارسةࢫاستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫ الȘسوʈاتࢫالدولية،ࢫاللذانࢫأصبحاࢫيخصصانࢫجانباً

  بإصدارࢫتقارʈرࢫدورʈةࢫࢭʏࢫɠلࢫسنة.

1- ʏفࡧטستقرارࡧالماڲʈعرȖ 

כمرࢫضرورةࢫלشارةࢫإڲʄࢫماɸيةࢫعدمࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوفقࢫوجɺاتࢫلتعرʈفࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫيقتغۜܣࢫ

ࢫأوࢫمؤسسات. ࢫɠانواࢫأفراداً   نظرࢫالمختص؈نࢫسواءً

 ࡧبأنھ ʏࡧטستقرارࡧالماڲ ࡧعدم ࡧ:ʇعرف ࢫعدمࢫ" ࢫטدخارࢫȊسȎب ࢫخطة ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ טنحرافات

ࢫا ࢫعدم ࢫحالات ࢫأوࢫȊسȎب ،ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫلتوظيف ࢫالمالية ࢫלدارة ࢫأداء ʏࢫࢭ ستقرارࢫالكفاءة

 1."النظامࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالصدماتࢫالمحتملة

 ࡧ ࡧبأنھ:" ʏࡧטستقرارࡧالماڲ ࢫعملةࢫʇعرف ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫفقدان ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫالمالية، ࢫכزمات ࢫوقوع تجنب

البلد،ࢫأوࢫأحدࢫأصولھࢫالماليةࢫכخرىࢫمماࢫيȘسȎبࢫࢭʏࢫܥݰبࢫالمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫلرؤوسࢫ

 أموالɺمࢫمنࢫالبلد".

 و:"ࡧɸࡧʏטستقرارࡧالماڲʄࢫࢫالعملࢫعڴ،ʏوناتࢫالنظامࢫالماڲɢالتأكدࢫمنࢫقوةࢫوسلامةࢫعملࢫجميعࢫم

ࢫعڴʄࢫ ࢫسلباً ࢫينعكس ࢫاݍݨɺازࢫبما ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫوالتوترات ࢫالȘشنجات ࢫغياب ࢫعل ࢫينضوي مما

ࢫعڴʄࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫيمكنࢫفɺمࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫمنࢫخلال  :2טقتصاد،ࢫبناءاً

- ʏوناتࢫالنظامࢫالماڲɢاستقرارࢫجميعࢫم 

 المرتبطةࢫ٭ڈااستقرارࢫأسواقࢫالمالࢫوכɲشطةࢫ -

ࢫلأɸميْڈاࢫ - ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف ࢫخاصة، ࢫعناية ࢫلɺا ʏࢫتوڲ ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫأɸم ومن

وحساسيْڈاࢫولتارʈخɺاࢫالمرتبطࢫبالأزماتࢫح؈نࢫوقوعɺاࢫسواءࢫɠانتࢫۂʏࢫمبعثࢫتلكࢫ

 כزماتࢫأوࢫغ؈فɸا.

ࢫالن ࢫوɢʈون ࢫטقتصاد، ʏࢫࢭ ࢫأثرࢫالصدمات ࢫلامتصاص ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫقابلية ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ظامࢫيمثل

ࢫمنࢫלعاقة)ࢫכداءࢫטقتصاديࢫوȖشȘتࢫ ࢫعڴʄࢫȖسɺيلࢫ(بدلاً الماڲʏࢫࢭʏࢫحالةࢫمنࢫטستقرارࢫحينماࢫيɢونࢫقادراً

ࢫأوࢫنȘيجةࢫلأحداثࢫɸامةࢫسلبيةࢫوغ؈فࢫمتوقعة،ࢫ טختلالاتࢫالماليةࢫ(عدمࢫالتوازنࢫالماڲʏ)،ࢫالۘܣࢫتظɺرࢫداخلياً

  :3وذلكࢫمنࢫخلالࢫتوفرࢫלمɢاناتࢫالتالية

 عʉس؈فࢫكفاءةࢫتوزʋࢫجانبࢫالعملياتࢫࢫتʄالمواردࢫטقتصاديةࢫحسبࢫالمناطقࢫاݍݨغرافية،ࢫاڲ

ࢫالسيولةࢫ ࢫوخلق ࢫوטقفاض ࢫɠالادخارࢫوטسȘثمارࢫوטقراض ࢫכخرى ࢫوטقتصادية المالية

 وتوزʉعɺا،ࢫوتحديدࢫأسعارࢫכصول،ࢫوتراكمࢫال؆فوة،ࢫونموࢫالناتج،

 ،اࢫوادارٮڈاɸاࢫوتحديدɸسع؈فȖتقييمࢫالمخاطرࢫالماليةࢫو 
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ــاࢫيتجــــاوزࢫ ــاڲʏࢫيمكــــنࢫأنࢫيـــؤديࢫاڲــــʄࢫاٰڈيــــارࢫأكــــفࢫالمؤسســـاتࢫالماليــــة،ࢫورȋمــ عـــدمࢫטســــتقرارࢫالمــ

ــاࢫࢭـــʏࢫכزمـــةࢫالماليـــةࢫالعالميـــةࢫلســـنةࢫ ،ࢫلـــذاࢫفـــانࢫالنظـــامࢫ2008ذلـــكࢫلـــيمسࢫטقتصـــادࢫاݍݰقيقـــي،ࢫكمـ

ࢫإذاࢫɠانࢫقادراࢫعڴʄࢫتجاوزࢫالصدماتࢫڦʏࢫالمتوقعةࢫوإذࢫاس تمرࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫمواردهࢫالماڲʏࢫيɢونࢫمستقراً

  .4بفاعلية

ࢫللتɢلفةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫالܸݵمةࢫالۘܣࢫيتمࢫتكبدɸاࢫجراءࢫכزماتࢫالمالية،ࢫ ونظراً

فانࢫتحقيقࢫɸذاࢫטستقرارࢫيظلࢫࢭʏࢫمقدمةࢫأɸدافࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫواݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫ

  دولࢫالعالم،ࢫوʈتعرضࢫɸذاࢫالنظامࢫلعدمࢫטستقرارࢫلسȎب؈ن:

  نمشكلاʈࡧالتكو ࢫاٰڈيارࢫت ࢫوحالات ،ʏࢫالذعرࢫالماڲ ࢫحالات ࢫب؈ن ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫيȘنوع :

أسواقࢫالمال،ࢫوحالاتࢫعدمࢫاستقرارࢫכسعار،ࢫɠلɺاࢫتتضمنࢫمشكلاتࢫتɢوʈن،ࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫوݍݨوءࢫ ،ʏࢫالذعرࢫالمصرࢭ ࢫحالة ࢫففي ࢫكɢل، ࢫטقتصاد ʄࢫعڴ ࢫכفراد ࢫسلوكيات اɲعɢاس

ࢫخوفاً  ࢫالبنوك ࢫمن ࢫوداǿعɺم ࢫܥݰب ʄࢫإڲ ࢫࢭʏࢫࢫכفراد ࢫيȘسȎب ࢫما ࢫوɸذا ࢫ، ࢫاٰڈيارࢫالبنك من

ࢫعڴʄࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالضغط ࢫيبدأ ʏالتاڲȋࢫو ࢫبالقاماتھ، ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫوعدم ࢫالبنك فشل

ࢫوȋالتاڲʏࢫ ࢫ، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫقطاعات ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫوʈنȘشرࢫلاحقاً ࢫاݍݨزǿي ࢫטقتصاد مستوى

 5انȘشارࢫحالةࢫمنࢫعدمࢫטستقرارࢫࢭʏࢫالنظامࢫكɢل.

ࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫفرȋماࢫتداولࢫإشاعةࢫحولࢫأصلࢫما،ࢫࢫنفسࢫכمرࢫتجدهࢫࢭʏࢫكذلك

ࢫأماࢫ ࢫכسعار،، ࢫبانخفاض ࢫمȘسȎباً ࢫכصل، ࢫɸذا ࢫمن ࢫلدٱڈم ࢫما ࢫبيع ʄࢫإڲ ࢫالمسȘثمرون سʋتدافع

ࢫعندࢫݍݨوءࢫالبنوكࢫإڲʄࢫخلقࢫالنقودࢫبك؆فة،ࢫمماࢫ بالɴسبةࢫلعدمࢫاستقرارࢫכسعار،ࢫفيظɺرࢫجلياً

 6تࢫالتܸݵم.يزʈدࢫمنࢫكميةࢫالنقود،ࢫوȋالتاڲʏࢫارتفاعࢫمعدلا 

 ࢫمنࢫالمخاطرࡧالكثيفة ࢫالمالية، ࢫالملاءة ࢫلذوي ࢫالقروض ࢫبمنحɺا ࢫالبنوك ʄسڥȖࢫ :

ࢫالرȋحيةࢫ ࢫب؈ن ࢫالتوفيق ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלقراض، ࢫتɢلفة ࢫ٭ڈا ࢫȖغطي ࢫرȋحية تحقيق

ࢫلعديܣࢫ ࢫقروض ࢫمنح ࢫɸوࢫعند ࢫالبنوك ࢫȊعض ʏرࢫࢭɺࢫيظ ࢫالذي ࢫالمشɢل ࢫلكن والمخاطر،

ࢫ ࢫالمردودية، ࢫضعيفة ࢫقروض ࢫأوࢫمنح ࢫأɸدافھ،ࢫالملاءة، ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫيفشل وȋذلك

  7وȋالتاڲʏࢫاحتمالࢫخسارةࢫأموالھࢫالۘܣࢫأقرضɺا.

:ࡧضوابطࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي   ثانياً

ɸشاشةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫالقائمࢫعڴʄࢫالفائدةࢫ،ࢫحيثࢫࢫ2008أظɺرتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلسنة

ࢫوכجدرࢫأكدتࢫالتقارʈرࢫالصادرةࢫعنࢫصندو  قࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫأنࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɠانࢫأك؆فࢫاستقراراً

ࢫࢭʏࢫ ࢫنمواً ࢫالدول ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫشɺدت ࢫحيث ࢫالمتكررة، ࢫالصدمات ࢫوامتصاص ࢫمواجɺة ʏࢭ

ࢫ ࢫأصولɺاࢫب؈ن ࢫכزمةࢫࢫ2010- 20053ݯݨم ࢫوʈلات ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫفيھ ࢫȖعاɲي ࢫɠانت ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢭ

ࢫȊعض ࢫوȖعرض ࢫالتموʈلࢫالمالية ࢫأɸمية ʄࢫإڲ ࢫبالأساس ࢫɸذا ࢫوʈرجع ࢫךخر، ࢫالبعض ࢫللاٰڈيارࢫوانكشاف ɺا

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄࢫعڴ ࢫقيامھ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫوتوترࢫכزمات ࢫشدة ࢫمن ࢫالتقليل ʏࢫࢭ לسلامي
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لرȋحࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫا-تتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،الۘܣࢫتأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫبمبدأࢫࢫتقاسمࢫالمخاطر

  8ورȋطࢫالتوسعࢫטئتماɲيࢫبنموࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوتوڎʏࢫالمعايرࢫכخلاقيةࢫࢭʏࢫالمعاملات.-واݍݵسارة

ࢫوالۘܣࢫ ࢫלسلامي ࢫوטقتصادي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫعمل ࢫالۘܣࢫتحكم ࢫبالضوابط ࢫכمرࢫالتعرʈف لذلكࢫʇستلزم

:ʏاࢫماࢫيڴɺمɸمنࢫأ  

ࡧ -1 ࡧعڴʄࡧمبدأ ࡧوטعتماد ࡧ(الرȋا) ࡧبالفائدة ࡧالتعامل ࡧواݍݵسائر:عدم ࡧכرȋاح ʏࡧࡩ يمنعࢫࢫالمشاركة

،ࢫوɸذاࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيضبطࢫالتوسعࢫࢭʏࢫטئتمانࢫ ࢫقطعياً לسلامࢫنظامࢫالرȋاࢫوʈحرمھࢫتحرʈماً

ࢫسدࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫטقتصاد، ࢫٮڈدد ࢫفقاعة ࢫحالة ʄࢫاڲ ࢫالرواج ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫالسوق ࢫلاࢫتتحول بحيث

 9الفجواتࢫالۘܣࢫيمكنࢫللأزماتࢫمنࢫأنࢫتȘسربࢫاليھ.

ࡧל  -2 ࡧالشرʉعة ࡧالمالية:حرمت ࡧالمشتقات ࡧنظام ࢫوɸميةࢫࢫسلامية ࢫمعاملات ʄࢫعڴ ࢫتقوم الۘܣ

ࢫالمقامراتࢫ ࢫمن ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمعاملات ࢫɸذه ࢫمثل ࢫالفقɺاء ࢫكيف ࢫحيث ࢫواݍݨɺالة ࢫالغرر ʇسودɸا

ࢫأسبابࢫ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫيؤكدون ʏࢫالوضڥ ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفاء ࢫأن ࢫعن ࢫفضلاً ، ࢫشرعاً ࢫعٔڈا المنࢼܣ

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫالمشتࢫ2008כزمة ࢫتنميةࢫɸوࢫنظام ࢫتحقيق ʄࢫاڲ ࢫتؤدي ࢫلا ڈا ࢫɠوٰ ࢫالمالية قات

اقتصاديةࢫحقيقية،ࢫوانماࢫۂʏࢫوسيلةࢫمنࢫوسائلࢫخلقࢫالنقودࢫالۘܣࢫȖسȎبࢫالتܸݵمࢫوارتفاعࢫ

 כسعارࢫلاٰڈيارࢫالسرʉعࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫبمثلࢫɸذاࢫالنظام.

3- ȋࢫالر ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫقاعدة ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوعڴʄࢫʇسȘند ࢫواݍݵسارة ح

ࢫوכولوʈاتࢫ ࢫالطيب ࢫاݍݰلال ࢫضوابط ࢫذلك ࢫوʈحكم ࢫوالموجودات، ࢫللأموال ʏࢫالفعڴ التداول

ࢫأܵݰابࢫ ࢫب؈ن ࢫاݍݰقيقي ࢫوالتفاعل ࢫبالغرم، ࢫوالغنم ࢫالمشروعة ࢫالمنافع ࢫوتحقيق לسلامية

כموالࢫوأܵݰابࢫכعمالࢫواݍݵفةࢫوالعملࢫوفقࢫضابطࢫالعدلࢫواݍݰقࢫوȋذلࢫاݍݨɺد،ࢫɸذاࢫمنࢫ

ࢫيخفف ࢫأ ࢫكماࢫࢫشأنھ ࢫخاسرࢫدائماً ࢫوفرʈق ࢫدائماً ࢫرابح ࢫفرʈق ࢫلاࢫيوجد ࢫحيث ࢫכزمة ࢫحدة من

ࢫبالقروضࢫ ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫبالاسȘثمارࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫɠافة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة حمت

 10ذاتࢫالفائدةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫכسبابࢫالرئʋسةࢫللأزمةࢫالعالمية.

  لاميةࡧعالمياً المحورࡧالثاɲي:ࡧتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧوالص؈ففةࡧלس

ࢫوכصولࢫ ࢫوالزȋائن ࢫالمؤسسات ࢫالنموࢫࢭʏࢫعدد ࢫمنࢫحيث ࢫكب؈فاً ࢫלسلاميةࢫتقدماً ࢫالص؈ففة أحرزت

ࢫأسرعࢫ ࢫمن ࢫواحدة ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوȖعتف ࢫالستʋنات، ࢫأواخر ʏࢫࢭ ࢫɲشأٮڈا منذ

ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫنموࢫالقطاع ࢫمعدل ࢫنموɸا ࢫيفوق ࢫحيث ࢫنمواً ࢫالمصرفية ࢫأنࢫالقطاعات ࢫالمتوقع ࢫومن ،

ࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫ ࢫواسعاً Ȗشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراً

   وابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن.

:ࡧواقعࡧنظامࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحولࡧالعالم   أولاً

טجتماعية،ࢫوإحداثࢫنقلةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫعالمࢫࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫدورࢫجوɸريࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمية

   وفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫלسلامية.ࢫالص؈ففة،ࢫوتحف؈قࢫטقتصاداتࢫوتɴشيطɺا
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ࢫ ࢫنحو ࢫمن ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫزاد ࢫ955حيث

ࢫ ࢫالعام ʏࢫࢭ ࢫࢫ2013مؤسسة ʄࢫࢫ1113إڲ ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫ2014مؤسسة ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫتومسونࢫدولة،ࢫࢫ75، بحسب

ࢫإسلاميةࢫ ࢫمالية ࢫتقليديةࢫتقدمࢫخدمات ࢫومؤسسات ࢫإسلاميةࢫبالɢامل ࢫمؤسسات ࢫتقسمࢫب؈ن ʏࢫوۂ روʈفز،

ࢫ ࢫلعام ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالعالمية ࢫلتقرʈرࢫالتنافسية ࢫووفقاً ࢫمتخصصة، ࢫعددࢫ2018عفࢫنوافذ ࢫقارب ،

ࢫ ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫࢫ100عملاء ࢫتزال ࢫلا ࢫذلك ࢫومع ࢫعميل، ࢫقاعدةࢫࢫ%75.12مليون من

العملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫȊسعةࢫكب؈فةࢫيمكنࢫأنࢫȖستوعبࢫ

   11المزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈ن.

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2014-2006:ࡧتطورࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالميࡧمنࡧ01جدولࡧرقمࡧ

  دولارࡧأمرɢʈيࡧبليون الوحدة:ࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

ݯݨمࡧ

التموʈلࡧ

  לسلامي

509  677  861  933  1,130  1,289  1,693  1,659  1,864  1.88  1.99  2.05  

 ThomsonReuters,sukuk perception& for ecast study 2011,poised for growth, growthر:المصد

of islamic , finance assests,p23  

ࢫمȘسارعاً منࢫ ࢫمنࢫسنةࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫنلاحظࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫشɺدࢫنمواً ابتداءاً

إلاࢫأنࢫࢫɸذهࢫالوت؈فةࢫالمȘسارعةࢫلمعدلࢫنموࢫ،ࡧ2017بليونࢫدولارࢫسنةࢫ2,05مليارࢫدولارࢫإڲʄࢫ509بمقدارࢫࢫ2006

لآثارࢫࢫوɸذاࢫكنȘيجةࢫحتميةࢫ2009وࢫ2008ݯݨمࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلمࢫتتواصلࢫحيثانخفضتࢫسنۘܣ

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫالصناعةࢫ2008כزمة ࢫɸذه ࢫمؤشراتأداء ʄعضࢫࢫ،عڴȊࢫعرفْڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالعقارات ࢫأزمة وتفاقم

ࢫفʋسنة ࢫليواصل ࢫبلغࢫ2010الدول، ࢫحيث ࢫنموࢫȖعا1,130ارتفاعھ ࢫدولارࢫوɴȋسبة ࢫدبليون ثمࢫࢫ%21.11ل

ࢫ1.659 ࢫدولارࢫسنة ࢫࢫ2013بليون ʄࢫإڲ ࢫنموه ࢫࢫ2.05ليتضاعف ࢫسنة ࢫدولارࢫٰڈاية ࢫإيرانࢫࢫ2017بليون وتبقى

ࢫمٔڈماࢫ ࢫɠل ࢫأن ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأسواق ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالسعودية والعرȋية

ࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫتجاوزتࢫقيمْڈاࢫ   مليونࢫدولار.ࢫ300تمتلكࢫأصولاً

ࢫمنذࢫأرȌعةࢫعقودࢫعڴʄࢫɲشأٮڈاࢫإڲʄࢫالوقتࢫاݍݰا ࢫمركباً ڲʏ،ࢫوȋذلكࢫحققتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫنمواً

ɸذاࢫالدعمࢫللنموࢫالكب؈فࢫالذيࢫحققتھࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫجاءࢫمنࢫجراءࢫصمودɸاࢫواستقرارɸاࢫࢭʏࢫ

ࢫكأمرɢʈاࢫ ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫعديد ࢫطرف ࢫمن ࢫטɸتمام ࢫلɺا ࢫجلب ࢫمما ࢫכخ؈فة، ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ظل

  وȋرʈطانياࢫوروسياࢫوالص؈نࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالدول.
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  2017-2006التموʈلࡧלسلاميࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالميࡧمنࡧ:ࡧتطورࡧأصولࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ

  
 01اݍݨدولࢫرقمࢫʄمنࢫإعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴࢫالمصدر:ࡧ

ࢫالعشرࢫ ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫجداً ࢫكب؈فاً ࢫنمواً ࢫحقق ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫݯݨم ࢫלحصائياتأن كماࢫتؤكد

ࢫ ࢫمجلة ࢫفبحسب ࢫTheBankerכخ؈فة ࢫعالمياً ࢫالمركزࢫכول ࢫتحتل ࢫإيران ࢫأن ࢫالمصرفيةࢫ، ࢫכصول ࢫݯݨم ʏࢭ

مصرفاࢫمعࢫלشارةࢫإڲʄࢫ23،ࢫتقسمࢫعڴʄࢫ2017مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫࢫ387.5לسلامية،ࢫحيثࢫبلغࢫݯݨمɺاࢫحواڲʏࢫ

ࢫالسعوديࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫالثانية ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫوʈأȖي ࢫبالɢامل، ࢫɸوࢫإسلامي ࢫלيراɲي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع أن

ࢫ ࢫيضم ࢫࢫ13الذي ࢫلدٱڈا ࢫأو ࢫبالɢامل ࢫإسلامياً ࢫلتلكࢫمصرفاً ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫوȋلغت ࢫإسلامية، نوافذ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ320.4المصارف ʏࢫحواڲ ࢫأصول ࢫمجموع ࢫمن ࢫالمصارفࢫࢫ583مليارࢫدولار، ࢫتأȖي ࢫثم مليارࢫدولار،

،ࢫبأصولࢫحواڲʏࢫࢫ18לسلاميةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫيبلغࢫعددɸاࢫ مليارࢫدولار،ࢫفالمصارفࢫלماراتيةࢫࢫ164.8مصرفاً

مصارفࢫمنࢫɠلࢫࢫ4مصارفࢫمنࢫɠلࢫمنࢫالبحرʈنࢫوȋنغلادʇش،ࢫࢫ5ر)،ࢫمليارࢫدولا ࢫ151مصارفࢫوأصولࢫࢫ10(

منࢫالسودانࢫوالɢوʈتࢫوقطر،ࢫمصرفانࢫمنࢫɠلࢫمنࢫכردنࢫوتركياࢫوإندونʋسيا،ࢫومصرفࢫواحدࢫمنࢫɠلࢫ

  12منࢫسورʈا،ࢫاليمن،ࢫباكستان،ࢫبروناي،ࢫتايلاند،ࢫسوʉسرا،ࢫسلطنةࢫعُمان،ࢫومصر.

اسلاميةࡧمنࡧمجموعࡧכصولࡧالمصرفيةࡧࡧبلدࡧلديھࡧأصولࡧمصرفيةࡧ10حصةࡧأكفࡧ:ࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ

  (%)ࡧ2017טسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧلࡧسنة

  , http: //www. Uabonlin .org. /UAB 2019،جوʈليةࢫ:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄالمصدر
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ظɺرࢫ ظɺرࢫالشɢلࢫأعلاهࢫحصةࢫالدولࢫمنࢫمجملࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫوɸوࢫيُ يُ

ــاڲʏࢫכصــــولࢫࢫ%30.4ࢭــــʏࢫכصــــولࢫالمصــــرفيةࢫלســــلامية،ࢫحيــــثࢫȖســــتحوذࢫإيــــرانࢫعڴــــʄࢫالفكــــزࢫالكب؈ــــفࢫ مــــنࢫإجمــ

ــاࢫالســــعوديةࢫ( ــاࢫ(23.4%לســــلامية،ࢫتلٕڈــ ).ࢫوتحــــوزࢫ%10.3)،ࢫفالإمــــاراتࢫالعرȋيــــةࢫالمتحــــدةࢫ(%11.5)،ࢫفمال؈قيــ

  منࢫمجملࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ%95.0الدولࢫالعشرࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

:ࡧت   طورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالوطنࡧالعرȌيثانياً

أنࢫࢫThe Bankerأظɺـرࢫالمܦــݳࢫالســنويࢫحــولࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫحــولࢫالعــالمࢫالــذيࢫتجرʈــھࢫمجلــةࢫ

،ࢫأيࢫ2017مليــارࢫعــامࢫࢫ1,509إڲـʄࢫࢫ2006مليـارࢫدولارࢫعــامࢫࢫ386כصـولࢫالمتوافقــةࢫمـعࢫالشــرʉعةࢫارتفعـتࢫمــنࢫ

بࢫبلغࢫ    .%12.04بمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركّ

ــاࢫأعڴــــʄࢫمعــــدلࢫنمــــوࢫعڴــــʄࢫالصــــعيدࢫالعــــالܣࢫوقــــدࢫܥــــݨلتࢫ منطقــــةࢫالشــــرقࢫכوســــطࢫوشــــمالࢫإفرʈقيــ

ــــفةࢫ ــــݰراءࢫ(%13.63(ࢫ2017-2006خـــــلالࢫالفـ ـܶ ــــاࢫجنـــــوبࢫال ــاࢫأفرʈقيـ ــ ــياࢫ(%13.63)،ࢫتلْڈـ ــ ــــمࢫآسـ ).ࢫ%8.25)،ࢫثـ

ــاڲʏࢫכصــــولࢫالمتوافقــــةࢫمــــعࢫالشــــرʉعةࢫحــــولࢫ2017وȋالɴســــبةࢫلنمــــوࢫכصــــولࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫعــــامࢫ ،ࢫارتفــــعࢫإجمــ

،ࢫحيثࢫܥݨلتࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية)ࢫ%4.74العالمࢫبɴسبةࢫ

ࢫ( ــاً ــــبةࢫعالميـــ ــــݰراءࢫ(%9.45أعڴـــــʄࢫɲسـ ـܶ ــــاࢫجنـــــوبࢫال ــاࢫأفرʈقيـ ــ ــياࢫ(%7.18)،ࢫتلْڈـ ــــمࢫدولࢫمجلـــــسࢫ%3)،ࢫوآســـ )،ࢫثـ

).ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأسفالياࢫ%2.92التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(

 13 .2017عامࢫࢫ%11.1وروȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫبɴسبةࢫوأ

  :عددࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋية03الشɢلࡧرقم

  
Source: Islamic Finance Development Report ,Building momentum , 

ThomsonReuters,2018 ,p06. 

أماࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫفȘسـتمرࢫبالɺيمنـةࢫعڴـʄࢫالسـاحةࢫالمصـرفيةࢫלسـلاميةࢫالعالميـةࢫمـنࢫ

ࢫبالɢامل،ࢫموزع؈نࢫعڴʄࢫالدولࢫࢫ164حيثࢫعددࢫالمصارفࢫوݯݨمɺا،ࢫحيثࢫيوجدࢫنحوࢫ ࢫإسلامياً ࢫعرȋياً مصرفاً

ࢫࢭʏࢫالسودان،ࢫوɸوࢫالبلدࢫالعرȌيࢫالوحيدࢫالذيࢫلࢫ38العرȋيةࢫعڴʄࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫ ديـھࢫقطـاعࢫمصـرࢭʏࢫمصرفاً

ࢫࢭــʏࢫالعـراق،ࢫࢫ25إسـلاميࢫبالɢامـل،ࢫ ࢫࢭــʏࢫالبحـرʈن،ࢫࢫ23مصـرفاً مصـارفࢫࢭــʏࢫࢫ7مصـارفࢫࢭــʏࢫלمـارات،ࢫࢫ8مصـرفاً

مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫقطرࢫولبنانࢫوالمغـرب،ࢫࢫ5مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالɢوʈتࢫومورʈتانياࢫوالصومال،ࢫࢫ6اليمن،ࢫ



1509 
 

ــــوȖي،ࢫࢫ4 ــ ــــرࢫوכردنࢫوجيبـ ــ ــــعوديةࢫومصـ ــ ــــنࢫالســ ــ ــــلࢫمـ ــ ــــʏࢫɠـ ــ ــــارفࢫࢭـ ــ ــــلࢫ3مصـ ــ ــــʏࢫɠـ ــ ــــارفࢫࢭــ ــ ــــورʈاࢫࢫمصـ ــ ــــوɲسࢫوســ ــ ــــنࢫتـ ــ مـ

  وفلسط؈ن،ࢫومصرف؈نࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫاݍݨزائرࢫوسلطنةࢫعُمان.

بلــغࢫإجمـــاڲʏࢫموجــوداتࢫالمصـــارفࢫלســلاميةࢫالعاملـــةࢫࢭــʏࢫالـــدولࢫالعرȋيــةࢫبٔڈايـــةࢫالفصــلࢫالثـــاɲيࢫمـــنࢫ

ــــوࢫࢫ2017العـــــامࢫ ــــواڲʏࢫࢫ603نحـ ــــلࢫحـ ــاࢫيمثـ ــــارࢫدولار،ࢫأيࢫمـــ ــــة.ࢫࢫ%20مليـ ــــرفيةࢫالعرȋيـ ــــولࢫالمصـ ــاڲʏࢫכصـ ــــنࢫإجمـــ مـ

ــ اتࢫالماليـــة،ࢫأوࢫالقــــروضࢫالمقدمــــةࢫمـــنࢫالمصــــارفࢫالعرȋيــــةࢫלســـلاميةࢫللعمــــلاءࢫنحــــوࢫوȋلغـــتࢫأرصــــدةࢫالتوظيفــ

مليــارࢫدولارࢫࢫ87مليــارࢫدولار،ࢫأمــاࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫفبلغــتࢫحــواڲʏࢫࢫ429مليــارࢫدولار،ࢫوȋلغــتࢫوداǿعɺــاࢫنحــوࢫࢫ376

رࢫبٔڈايـةࢫمليـارࢫدولا ࢫ9،ࢫوȋلغتࢫأرȋاحࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫنحـوࢫ2017بٔڈايةࢫالفصلࢫالثاɲيࢫمنࢫالعامࢫ

   .2016العامࢫ

ــــزࢫالصــــ؈ففةࢫלســــلاميةࢫالعرȋيــــةࢫࢭــــʏࢫدولࢫمجلــــسࢫالتعــــاونࢫاݍݵليڋــــʏ،ࢫحيـــــثࢫ وتجــــدرࢫלشــــارةࢫإڲــــʄࢫتركّ

ࢫبالɢامل،ࢫوتـديرࢫɸـذهࢫالمصـارفࢫموجـوداتࢫبنحـوࢫࢫʇ51عملࢫࢭʏࢫالدولࢫاݍݵليجيةࢫ ࢫإسلامياً مليـارࢫࢫ542مصرفاً

اتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋية.ࢫكمـاࢫمنࢫإجماڲʏࢫموجودࢫ%90،ࢫماࢫيمثلࢫ2017دولارࢫبٔڈايةࢫالفصلࢫالثاɲيࢫ

ــــواڲʏࢫ ــــʄࢫحــ ــــʏࢫعڴـ ــــاونࢫاݍݵليڋــ ــــتحوذࢫدولࢫمجلــــــسࢫالتعـ ــــة.ࢫࢫȖ50%سـ ــــلاميةࢫالعالميــ ــــرفيةࢫלســ ــــولࢫالمصـ مـــــنࢫכصــ

،ࢫبلغــتࢫɲســبةࢫأصــولࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫمــنࢫإجمــاڲʏࢫموجــوداتࢫ2017وȋٔڈايــةࢫالفصــلࢫالثــاɲيࢫمــنࢫالعــامࢫ

ــــواڲʏࢫ ــــعوديةࢫحــ ــــʏࢫالســ ــــرࢭʏࢫࢭــ ــــاعࢫالمصــ ــــتࢫ%26القطــ ــــʏࢫالɢوʈــ ــــرࢫ%45،ࢫوࢭــ ــــةࢫ%26،ࢫوقطــ ــــاراتࢫالعرȋيــ ــــʏࢫלمــ ،ࢫوࢭــ

   .%4،ࢫوࢭʏࢫسلطنةࢫعُمانࢫ%30،ࢫوࢭʏࢫالبحرʈنࢫ%20المتحدةࢫ

ــاڲʏࢫ ــ ــــل،ࢫبإجمــ ــــرࢭʏࢫإســـــلاميࢫبالɢامـ ــــاعࢫمصـ ــــھࢫقطـ ــــذيࢫلديـ ــــدࢫالـ ــــيࢫالوحيـ ــــدࢫالعرȌـ ــــودانࢫالبلـ ــــفࢫالسـ وʉعتـ

ــــتࢫ ــ ــــوداتࢫبلغـ ــ ــاɲيࢫࢫ22.8موجـ ــ ــ ــــلࢫالثـ ــ ــــةࢫالفصــ ــ ــــارࢫدولارࢫبٔڈايـ ــ ــــارفࢫ2017مليــ ــ ــــولࢫالمصــ ــ ــــلࢫأصـ ــ ــــʏࢫכردن،ࢫتمثــ ــ .ࢫوࢭـ

ــ ــ ــ ــــوࢫלســـ ــ ــــةࢫنحـــ ــ ــــلاميةࢫࢫ%15لاميةࢫכرȌعـــ ــ ــ ــــارفࢫלسـ ــ ــــولࢫالمصـــ ــ ــــɢلࢫأصـــ ــ ــ ــــرفية،ࢫوȖشـ ــ ــــولࢫالمصـــ ــ ــاڲʏࢫכصـــ ــــ ــــنࢫإجمـــ ــ ــ مـ

منࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالفلسطيۚܣ.ࢫوتطمـحࢫالمصـارفࢫࢫ%11الفلسطيɴيةࢫالثلاثةࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫ،ࢫمقابـل2022مـنࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫالمصـرفيةࢫبحلـولࢫالعـامࢫࢫ15%לسلاميةࢫࢭـʏࢫتـوɲسࢫإڲـʄࢫטسـتحواذࢫعڴـʄࢫ

،ࢫولكـــنࢫتصـــطدمࢫɸـــذهࢫالطموحـــاتࢫبالعديــدࢫمـــنࢫالعقبـــات،ࢫأبرزɸـــاࢫالȘشـــرʉعاتࢫالمصـــرفيةࢫ2016عــامࢫࢫ5%

ــــوࢫ ــــةࢫنحـــ ــ ــــلاميةࢫالعراقيـ ــ ــــارفࢫלسـ ــ ــــوداتࢫالمصـ ــــɢلࢫموجـــ ــ ــــة.ࢫوȖشـ ــ ــــفࢫالمؤاتيـ ــــاعࢫࢫ%4غ؈ـــ ــ ــــوداتࢫالقطـ ــ ــاڲʏࢫموجـ ــ ــ إجمـ

بʋئـةࢫالمصرࢭʏ.ࢫوȋحسبࢫرئʋسࢫجمعيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعراقية،ࢫتɴتظرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعـراقࢫ

استـثمارʈةࢫواعدةࢫمنࢫخلالࢫخططࢫإعادةࢫإعمارࢫالمناطقࢫالمحررة،ࢫأماࢫࢭʏࢫلبنانࢫواݍݨزائر،ࢫفتبقىࢫالص؈ففةࢫ

لࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأقلࢫمنࢫ منࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫالمصـرفيةࢫࢭـʏࢫࢫ1%לسلاميةࢫمحدودةࢫحيثࢫتمثّ

  الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمغرب.شɺدࢫانطلاقةࢫࢫ2017ࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالعامࢫࢫ%2لبنان،ࢫو

مؤسســـةࢫماليـــةࢫإســـلاميةࢫࢭـــʏࢫالعـــالمࢫمـــنࢫحيـــثࢫݯݨـــمࢫࢫ100وعڴـــʄࢫالصـــعيدࢫالعـــالܣ،ࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫأكـــفࢫ

ڈمࢫࢭـــʏࢫدولࢫعرȋيــة،ࢫࢫ46،ࢫيوجــدࢫ2016כصــولࢫالمتوافقـــةࢫمـــعࢫالشــرʉعةࢫלســـلاميةࢫعـــامࢫ ڈمࢫࢭـــʏࢫدولࢫࢫ37مــٔـ مــٔـ

ݳࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫأكفࢫ مصرفࢫإسلاميࢫحـولࢫالعـالمࢫوࢭـʏࢫࢫ20مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫȊشɢلࢫخاصࢫوʈوܷ

  الوطنࢫالعرȌي.

  2017مصرفࡧإسلاميࡧࡩʏࡧالعالمࡧلسنةࡧࡧ20:ࡧأكفࡧ02جدولࡧرقمࡧ
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Source: Islamic Finance Development Report ,Building momentum , 

ThomsonReuters,2018 ,p06.  

ʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧظلࡧכزمةࡧالماليةࡧࡧالمحورࡧالثالث:ࡧتقييمࡧمرونةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡩ

  2017-2005العالميةࡧخلالࡧالففة

ࢫ59نحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫدراسةࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫݍݰالةࢫعينةࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتضمࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫمزع؈ن ، ࢫɠاملاً ࢫاسلامياً ࢫכردن،ࢫࢫ11مصرفاً ࢫالɢوʈت، ࢫטمارات، ࢫقطر، ࢫالسعودية، ࢫالبحرʈن، ࢫ" دولة

  ،ࢫباكستان،ࢫبنغلادʇش".ࢫمال؈قيا،ࢫأندوɲسيا،ࢫتركيا

ࢫ: ࢫمرحلت؈ن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫففة ࢫتمتقسيم ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫأداء ࢫدراسة ࢫأجل ࡧأزمةࡧومن ࡧقبل ࡧما ففة

،ࢫوذلكࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫللاستقرارࢫلمجلسࢫ2017إڲʄࢫغايةࢫࢫ2008سنةࡧوففةࢫماࢫȊعدࢫࢫ2008

  انّڈاࢫالتحليڴʏ.اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميࢫالعالܣ،ࢫوالۘܣࢫتخدمࢫالدراسةࢫࢭʏࢫج

ࢫالمصارفࢫ ࢫأداء ࢫمؤشرات ࢫمن ࢫمؤشرات ࢫثلاث ʄࢫفس؇فكزࢫعڴ ʏࢫࢭ ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫلمؤشرات ࢫبالɴسبة أما

:ʏوالمتمثلةࢫࢭ  

 حية؛ȋمؤشراتالر 

 مؤشرࢫالسيولة؛ 
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 .(كفايةࢫرأسࢫالمال)مؤشراتࢫإدارةࢫالمخاطر 

:ࡧتحليلࡧتطورࡧمؤشرࡧالرȋحيةࡧللمصارفࡧלسلامية   أولاً

مؤشـــراتࢫالرȋحيـــةࢫالمحققـــةࢫمـــنࢫطـــرفࢫعينـــةࢫمـــنࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫيȘنـــاولࢫɸـــذاࢫاݍݨـــزءࢫتحليـــلࢫ

للتعب؈فࢫعڴʄࢫالرȋحيةࢫوالذيࢫيمثلࢫɲسبةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫالمحققࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫأصولࢫࢫROAوقدࢫاعتمدناࢫمقياس

ومقدارࢫالرȋحࢫالمحقـقࢫمـنࢫɠـلࢫ البنكࢫوʉعطىࢫالمؤشرࢫمعلوماتࢫعنࢫدرجةࢫكفاءةࢫعمليةࢫإدارةࢫأصولࢫالبنك

(ࢫʇعـفࢫعـنࢫالرȋحيـةࢫالمحققـةࢫمـنࢫࢫROEشرࢫךخرࢫɸوࢫمؤشرࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيـةࢫدينارࢫمسȘثمر،ࢫوالمؤ 

،ࢫࢫɠ2005-2017لࢫسɺمࢫ،ࢫوʈحسبࢫمنࢫخلالࢫصاࢭʏࢫرȋحࢫالبنكࢫعڴʄࢫرأسࢫمالࢫالبنك)ࢫوذلكࢫخلالࢫالفـفةࢫ

ـܷــݳࢫاݍݨـــدولࢫالمـــواڲʏࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫلعينـــةࢫمـــنࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫخـــلالࢫالفـــفةࢫ -2005وʈو

2017.  

لعينةࡧمنࡧالمصارفࡧࡧROE وعڴʄࡧحقوقࡧالملكيةࡧࡧROA:ࡧࡧتطورࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصولࡧ03دولࡧرقمࡧج

  2005-2017לسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ
  السنة

  المؤشر

2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

العائـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدࡧعࡧ

  ROAכصولࡧ

2.5  2.6  2.65  1.30  0.70  0.8  0.78  0.94  1.49  1.50  1.54  1.49  1.71  

العائـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدࡧعࡧ

  ROEטسȘثمارࡧ

13.00  16.0  15.1

8  

.ࢫ12  9.2  8.20  8.0  6.30  9.90

22  

13.5

6  

13.4

2  

13.8

4  

14.72  

Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 20 14, , p 111 . « Chiffres 

des années 2005 à 2012. 

Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018, p 88. « Chiffres des années2013 

– 1H 2017 . 

مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫنلاحــظࢫأنࢫɲســبࢫالرȋحيــةࢫللصــناعةࢫالمصــرفيةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫالســـنواتࢫ

عڴــʄࢫכصــولࢫࢫمرتفعـة،ࢫوقــدࢫاتܸــݳࢫذلـكࢫمــنࢫخـلالࢫȖܦــݨيلɺاࢫلمتوســطࢫعائـدࢫ2008-2005السـابقةࢫللأزمــةࢫ

ROAثمارȘــــ ــ ــــʄࢫטســ ــ ــــدࢫعڴــ ــ ــــطࢫعائــ ــ ــࢫROEومتوســ ــ ــ ــ ــــلاميةࢫ%15وࢫ%2.5بـ ــ ــــوكࢫלســ ــ ــــةࢫالبنــ ــ ــــفࢫعينــ ــ ــــواڲʏࢫعــ ــ ــــʄࢫالتــ ــ عڴــ

المدروســة،ࢫفــالنموࢫالكب؈ــفࢫللأɲشــطةࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫقــدࢫســاعدࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫعڴــʄࢫȖܦــݨيلࢫمعــدلࢫ

  نموࢫكب؈فةللأصولࢫࢭʏࢫم؈قانياٮڈا.

اتࢫواݍݵارجيـةࢫلنتــائجࢫכزمــةࢫالماليــةࢫالعالميــة،ࢫوقـدࢫتــأثرتࢫالرȋحيــةࢫࢭــʏࢫوقـتࢫلاحــقࢫبɢــلࢫمــنࢫالتحــدي

حيــــثࢫأنࢫטنخفــــاضࢫࢭـــــʏࢫالرȋحيــــةࢫيرجــــعࢫȊشـــــɢلࢫكب؈ــــفࢫإڲــــʄࢫتركـــــزࢫعڴــــʏࢫللمخــــاطرࢫࢭـــــʏࢫالقطــــاعࢫالعقـــــاريࢫ(دولࢫ

ࢫتــدɸورࢫأداءࢫالرȋحيــةࢫللمصــارفࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫȖܦــݨيلࢫأدɲــىࢫ ـاونࢫاݍݵليڋــʏ)،ࢫوقــدࢫاتܸــݳࢫجليــاً مجلــسࢫالتعـ

ح؈نࢫضرȋتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميـةࢫטقتصـادࢫاݍݰقيقـي،ࢫࢫ،2009خلالࢫسنةࢫROEوROAمستوʈاتࢫالعوائد

  عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ%6.31وࢫࢫ%0.74حيثࢫتمثلتࢫࢭʏࢫ
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ࢫȊعدࢫכزمةࢫمنࢫخلالࢫȖܦݨيلɺاࢫمتوسطࢫعائدࢫعڴʄࢫ لقدȖعافتࢫرȋحيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتدرʈجياً

وࢫࢭʏࢫࢫ2014عڴʄࢫالتواڲʏࢫࢫخلالࢫسنةࢫࢫ%13.56وࢫࢫɲ1.56%سبۘܣࢫROEوࢫࢫROAכصولࢫوكذاࢫعڴʄࢫטسȘثمار

ࢫمعࢫࢫ2015عامࢫ ࢫࢭʏࢫرȋحيْڈاࢫتزامناً ࢫɸامشياً شɺدتࢫالعديدࢫمنࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫانخفاضاً

טنخفاضࢫالمستمرࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطࢫغ؈فࢫأنࢫالمبادراتࢫاݍݰɢوميةࢫالمتȎناةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبلدانࢫقدࢫساعدتࢫمنࢫ

  يةࢫ.التخفيفࢫمنࢫتأث؈فࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫتماسكࢫمستوʈاتࢫالرȋح

ࢫROEحققتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمتوسطࢫعائدࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫࢫ2016وࢭʏࢫالرȌعࢫالثاɲيࢫمنࢫعامࢫ

ࢫمنذࢫعامࢫࢫ2017 سنةࢫ%14.72،ࢫثمࢫبلغتࢫࢫࢫ%13.8بلغࢫ .ࢫوȋقيتࢫɸذهࢫالɴسبةࢫ2008وۂʏࢫכك؆فࢫتحسناً

  כوروȌي.ࢫايجابيةࢫمقارنةࢫبɴسبࢫالعوائدࢫالمحققةࢫمنࢫطرفࢫبنوكࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫوטتحادࢫ

ࢫ1000بالتاڲʏࢫنلاحظࢫأنࢫرȋحيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإيجابيةࢫمقارنةࢫبالعوائدࢫالۘܣࢫحققɺاࢫأفضلࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫرȋحية ࢫبقاء ࢫيؤكد ࢫما ࢫالمدة ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫכوروȌي ࢫטتحاد ࢫبنوك ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ ࢫوكذا ࢫالعام ʏࢫࢭ بنك

ࢫ ࢫلمخاطرࢫטقتصادية ࢫךثارࢫوا ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫما ࢫإڲʄࢫحد ࢫمرنة ࢫכسواقࢫלسلامية ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫࢫللأزمة الɢلية

ࢫمنࢫ ࢫالتقليدية ࢫوࢫنظ؈فٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫمقارنة ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالمواڲ ࢫواݍݨدول ࢫלسلامية، المصرفية

  حيثࢫتأثرࢫمؤشرࢫالرȋحيةࢫبالأزمةࢫالماليةࢫالعالمية.

:ࡧ04جدولࡧرقمࡧ

يȎنوكمناطقأخرىمنالعمقارنةɲسبالعوائدعلىالأصولوعلىالاسȘثمارللمصارفالإسلاميةمقارنةبنظ؈فاٮڈاف

 2017الم

 %ɲســـبةࡧالعائـــدࡧعڴـــʄࡧכصـــولࡧ  

ROA 

 %ɲسـبةࡧالعائـدࡧعڴــʄࡧטسـȘثمارࡧ

ROE 

  14.72  1.71  بنوكࡧإسلامية

  11.00  غ؈فࢫمحدد  بنكࡧࡩʏࡧالعالمࡧ200أفضلࡧ

  13.04  00.85  بنكࡧࡩʏࡧالعالمࡧ1000أفضلࡧ

  07.00  00.45  بنوكࡧטتحادࡧכوروȌي

Source : Islamic Financial Services Board ,Islamic Financial Services Industry Stability 

Report,Bank Negara Malaysia ,2018 , p88 .  

:ࡧتحليلࡧتطورࡧمؤشرࡧالسيولةࡧللمصارفࡧלسلامية  ثانياً

)ࢫفائضࢫכموالࢫࢭʏࢫالمصرفࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبالسيولةࢫɸ01ناكࢫنوعانࢫمنࢫمخاطرࢫالسيولةࢫ؛ࢫכولࢫ(

)ࢫعدمࢫوجودࢫأموالࢫلتلبيةࢫטحتياجاتࢫقص؈فةࢫכجل،ࢫبمعۚܢࢫܿݨزࢫالسـيولة،ࢫوʈمكـنࢫ02العاطلةࢫوالثاɲيࢫ(

قياسࢫمخاطرࢫالسيولةࢫباستخدامࢫɲسبةࢫכصولࢫالسائلةࢫلمجموعࢫכصولࢫوטلقاماتࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫכصولࢫ

  معࢫقياسࢫɲسبࢫجودةࢫכصولࢫ(כصولࢫالسائلةࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫכصول)ࢫɲسبةࢫالسيولة.
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قــدرةࢫالبنــكࢫعڴــʄࢫســدادࢫأمــوالࢫالمــودع؈ن،ࢫولɺــاࢫتــأث؈فࢫࢫFDRإڲــʄࢫɲســبةࢫالوداǿــعࢫࢫتبــ؈نࢫɲســبةࢫالتموʈــل

  عڴʄࢫمستوىࢫالرȋحية،ࢫحيثࢫɠلماࢫارتفعتࢫɸذهࢫالɴسبة،ࢫɠلماࢫقلتࢫدرجةࢫالسيولة.

عانتࢫمعظمࢫכسواقࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫتباطؤࢫكب؈فࢫࢭʏࢫࢫ2008وخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

ɲلࢫالنموࢫ،حيثࢫتباطأتࢫכʈيـةࢫالتحتيـة،ࢫممـاࢫدفـعࢫتموɴعࢫالبʉعطلتࢫمشـارȖةࢫوʈشطةࢫטقتصاديةࢫوالتجار

المصــارفࢫלســـلاميةࢫإڲـــʄࢫȖشــديدࢫمعـــاي؈فࢫטئتمـــانࢫلـــدٱڈاࢫلݏݰــدࢫمـــنࢫȖعرضـــɺاࢫلمخــاطرࢫטئتمـــان،ࢫوȖشـــ؈فࢫɲســـبࢫ

FDRحــــةࢫللســــيولةࢫللمصــــارفࢫלســــلاميةࢫخــــلالࢫالمــــدةࢫخــــلالࢫالمــــدةࢫʈࢫمراكــــزࢫمرʄࢫࢫ2005إڲــــʄحيــــثࢫࢫࢫ2012إڲــــ

ــاࢫ%90مــــنࢫࢫبقيــــتࢫالɴســــبةࢫأقــــل ،ࢫوʈنطبـــــقࢫذلــــكࢫعڴــــʄࢫمعظــــمࢫبلــــدانࢫالعينـــــةࢫمــــعࢫטســــتȞناءࢫالمݏݰــــوظࢫلفكيـــ

  14خلالࢫمدةࢫالتحليل.ࢫ%100تجاوزتࢫFDRوأندوɲسياࢫحيثࢫشɺدتࢫɠلࢫمٔڈماࢫɲسبةࢫ

-2013للمصارفࡧלسلاميةࡧحسبࡧالبلدࡧࡧخلالࡧالففةࡧࡧFDR:تطورࡧɲسبࡧ05الشɢلࡧرقم

2017  

  
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018, OP.cit, p97  

ࢫمنࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعـامࢫ ɠانـتࢫغالبيـةࢫأسـواقࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫلـدٱڈاࢫɲسـبࢫࢫ2017واعتباراً

ــاࢫࢫ%96.3وɸـــذهࢫالـــدولࢫȖشـــملࢫبـــنغلادʇشࢫࢫ%95وࢫ%75تموʈـــلࢫعڴـــʄࢫالقـــروضࢫتـــفاوحࢫبـــ؈نࢫ ،ࢫ%96.3ومال؈قيــ

ــــودانࢫ ــــدةࢫࢫࢫ%95.9الســ ــــةࢫالمتحـــ ــــاراتࢫالعرȋيـــ ــــعوديةࢫࢫ92.35%לمـــ ــياࢫࢫࢫ%88والســ ــ ــــدࢫوɲســـ ــاࢫࢫ%87.9وأنـــ ــ وتركيـــ

ɠانࢫلɺاࢫɲسبࢫقرʈبةࢫمنࢫالمتوسطࢫالمرݦݳࢫللصـناعةࢫالمصـرفيةࢫלسـلاميةࢫالمقـدرࢫࢫ%76.5وכردنࢫࢫࢫ 83.7%

  .ࢫ%85.2بɴسبةࢫ

ࢭʏࢫالقطاعࢫالمصـرࢭʏࢫالسـعوديࢫȊشـɢلࢫتـدرʈڋʏࢫإڲـʄࢫقـرارࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫࢭـʏࢫࢫFDRوʉعفࢫارتفاعࢫɲسبࢫ

ممـاࢫمكــنࢫࢫ2016ࢭـʏࢫشــɺرࢫجـانفيࢫࢫ %90إڲــʄࢫࢫ%85مـنࢫࢫFDRدࢫالمسـموحࢫلɴسـبࢫالـبلادࢫبالسـماحࢫبزʈـادةࢫاݍݰــ

  المصارفࢫمنࢫزʈادةࢫטئتمان.

عڴــــʄࢫࢫ%46.9وࢫࢫ%55وتظɺــــرࢫالتقلصــــاتࢫالرئʋســــيةࢫࢭــــʏࢫتركيــــاࢫوقطــــرࢫانخفــــاضࢫɲســــبࢫالســــيولةࢫإڲــــʄࢫ

ࢫمنࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعامࢫ ؛ࢫحيثࢫʇعاɲيࢫالقطاعࢫالفɠيࢫمنࢫالتوتراتࢫاݍݨيوسياسيةࢫ2017التواڲʏࢫاعتباراً

المحليةࢫالۘܣࢫأضعفتࢫثقةࢫالمسȘثمرʈنࢫȊشɢلࢫعامࢫمماࢫأثرࢫعڴʄࢫכرݦݳࢫࢭـʏࢫقيمـةࢫכصـولࢫالسـائلةࢫوقابليْڈـاࢫ
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ʏانتࢫالسيولةࢫࢭـɠࢫحالةࢫقطرࢫفقدࢫʏࢫأماࢫࢫࢭ،ʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏشـددةࢫࢫللتداولࢫࢭȘࢫمʏمجمـلࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭ

  ȊسȎبࢫتدفقاتࢫالوداǿعࢫȊسȎبࢫاشتدادࢫحدةࢫال؇قاعࢫכقليܣ.

ࢫمـــعࢫارتفـــاعࢫɲســـبࢫ ࢫســـʋئاَ ــمࢫأنࢫشـــروطࢫالســـيولةࢫࢭــʏࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫࢫعرفـــتࢫوضــعاً ࢫرغـ وعمومــاً

ــــعࢫ ــــʄࢫالوداǿــ ــــلࢫإڲــ ــــنࢫFDRالتموʈـ ــــدى،ࢫلكــ ــ؈فةࢫالمــ ــ ــــومࢫقصــ ــــʄࢫاݍݵصـ ــــدىࢫإڲــ ــ؈فةࢫالمــ ــ ــــولࢫقصـ ــــاضࢫɲســــــبࢫכصــ وانخفـ

ȖعتمـــدࢫعڴـــʄࢫخيـــاراتࢫالبنـــوكࢫࢭـــʏࢫســـياقࢫFDRالتـــدɸورࢫلاࢫينـــذرࢫبـــاݍݵطرࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫכحـــوال،ࢫباعتبـــارࢫأنࢫɲســـبࢫ

  Ȗعفࢫعنࢫأوضاعࢫمرʈحةࢫللسيولة.ࢫ%90وࢫࢫ %80تفاوحࢫب؈نࢫࢫFDRإدارةࢫسيولْڈاࢫ،ࢫومعࢫذلكࢫفإنࢫɲسبةࢫ

:ࡧتحليلࡧتطورࡧمؤ   شرࡧإدارةࡧالمخاطرࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧ(ࡧɲسبةࡧكفايةࡧرأسࡧالمال)ثالثاً

ࢫالعديــدࢫمــنࢫالمخــاطر،ࢫفࢼــܣࢫتواجــھࢫجميــعࢫ ھࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫمثــلࢫࢫالبنــوكࢫالتجارʈــةࢫأيضــاً تواجــ

مخــاطرࢫالســوقࢫالۘــܣࢫتواجɺɺــاࢫالبنــوكࢫالتقليديــةࢫوذلــكࢫباعتبارɸــاࢫتȘبــعࢫنمــوذجࢫأعمــالࢫالبنــوكࢫالتقليديــة،ࢫ

ــالفك؈قࢫعڴــــʄࢫوســــʋتمࢫࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالعنصــــرࢫا لتطــــرقࢫإڲــــʄࢫتحليــــلࢫمؤشــــراتࢫإدارةࢫالمخــــاطرࢫللمصــــارفࢫלســــلاميةࢫبــ

  تحليلࢫتطورࢫمستوʈاتࢫالرسملةࢫللمصارفࢫלسلامية.

لطالماࢫɠانـتࢫمسـتوʈاتࢫالرسـملةࢫجيـدةࢫبالɴسـبةࢫللنظـامࢫלسـلاميࢫباعتبـارࢫأنࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫ

التنظيـܣࢫمقارنـةࢫبـالبنوكࢫالتقليديـة،ࢫمعروفةࢫعامةࢫبأٰڈاࢫتحـافظࢫعڴـʄࢫمسـتوʈاتࢫمرتفعـةࢫمـنࢫرأسࢫالمـالࢫ

وȋالمقارنةࢫب؈نࢫمراكزࢫرأسࢫالمالࢫلɢلࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالمصارفࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫمرحلةࢫماࢫقبلࢫכزمةࢫ

نجـدࢫأنࢫالمصـارفࢫטسـلاميةࢫظلـتࢫتتمتـعࢫبــأعڴʄࢫࢫ2011ومرحلـةࢫمـاࢫȊعـدࢫכزمـةࢫسـنةࢫࢫ2008الماليـةࢫالعالميـةࢫ

يــارࢫالتنظيـــܣࢫلكفايــةࢫرأسࢫالمـــالࢫȊعــدةࢫنقـــاطࢫمئوʈــةࢫوࢭـــʏࢫجميــعࢫبلـــدانࢫɲســبةࢫمـــنࢫرأسࢫالمــالࢫمتجـــاوزةࢫالمع

  عينةࢫالدراسة.

وقــدࢫبلــغࢫمتوســطࢫإجمــالࢫɲســبةࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫلعينــةࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫالمدروســةࢫࢭــʏࢫٰڈايــةࢫ

ـܷــݰھࢫالشـــɢلࢫࢫɲ15.5%ســـبةࢫكفايــةࢫرأسࢫالمـــالࢫࢫ01بʋنمـــاࢫܥــݨلتࢫالشـــرʈحةࢫࢫɲ17%ســبةࢫࢫ2011 وɸـــوࢫمــاࢫيو

 أدناه.

:ɲسبةࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوالبنوكࡧالتقليديةࡧقبلࡧوȌعدࡧ06الشɢلࡧرقم

  2011وࡧ2007مقارنةࡧب؈نࡧسنةࡧࡧ-כزمة
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ࡧعڴـʄࡧ  slamic Financial Services Industry Stabilityالمصـدر:ࡧإعـدادࡧالباحثـانࡧاعتمـاداً

Report 2013, OP.cit, p92.  

ࢭʏࢫاتجاهࢫɲسبࢫالرسملةࢫلɢلࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫكماࢫيلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢل،ࢫأنھࢫɠانࢫɸناكࢫتحول 

والمصارفࢫالتقليدية،ࢫففيࢫࢫح؈نࢫبقيتࢫɲسبࢫرسملةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأعڴʄࢫمنࢫتلكࢫالمصارفࢫ

لȘܦݨلࢫɲسبةࢫكفايةࢫرأسࢫمالࢫإڲʄࢫحدࢫماࢫمقارنةࢫبمستوʈاتࢫࢫ2011التقليدية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫانخفضتࢫࢭʏࢫعامࢫ

عڴʄࢫالتواڲʏࢫوعكسࢫذلكࢫ،ࢫفإنࢫالمصارفࢫࢫ%19.5وࢫࢫ %21بࢫالۘܣࢫقدرتࢫࢫ2007ماࢫقبلࢫכزمةࢫالماليةࢫ

،ࢫوذلكࢫبفعلࢫ2007مقارنةࢫبمستوʈاتࢫعامࢫࢫ2011التقليديةࢫܥݨلتࢫارتفاعاࢫࢭʏࢫɲسبࢫرسملْڈاࢫࢭʏࢫعامࢫ

  الضغوطاتࢫالتنظيميةࢫȊشأنࢫȖعزʈزࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫإطارࢫإصلاحاتࢫماࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالمية.

والمݏݰوظࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫرؤوسࢫכموالࢫالتنظيميةࢫلعينةࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫفإنࢫالفاجعࢫالمستمرࢫ

ࢫإڲʄࢫࢫ2012المصارفࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫمنذࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫوخاصةࢫمنذࢫ يرجعࢫجزئياً

التحسʋناتࢫالمعتفةࢫفيماࢫيخصࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاسيماࢫالصɢوكࢫطوʈلةࢫכجلࢫاللازمةࢫلدعمࢫ

ࢫࢭʏࢫمتطلباتࢫالرسملةࢫלسلامية ࢫخصوصاً ،ࢫوقدࢫلاقتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫشعبيةࢫكب؈فةࢫوعرفتࢫازدɸاراً

  .2014- 2012السنواتࢫ

:تطورࡧمتوسطࡧإجماڲʏࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ07الشɢلࡧرقم

2013-2017 

 
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2016, OP.cit, p46. 

  

ــــنࢫ ــــرʈحةࢫمـ ــــبةࢫالشــ ــــالࢫوɲســ ــاڲʏࢫرأسࢫالمـ ــ ــــاضࢫإجمــ ــــظࢫانخفـ ــــزءࢫأࢫ)ࢫنلاحــ ــــلاهࢫ(جـ ــــɢلࢫأعــ ــــلالࢫالشـ ࢫ01خــ

وʈفسـرࢫɸـذاࢫטتجـاهࢫالɺبـوطيࢫالعـامࢫࢫ %10.3وࢫࢫ%13:ࢫ2015لكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫࢭـʏࢫٰڈايـةࢫالرȌـعࢫالثـاɲيࢫلعـامࢫ

لـــرأسࢫمـــالࢫالصـــناعةࢫالمصـــرفيةࢫלســـلاميةࢫبالانخفـــاضࢫالـــذيࢫشـــɺدهࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫלيراɲـــيࢫࢭـــʏࢫɲســـبࢫ

،ࢫوذلـكࢫȊسـȎبࢫ2016حيثࢫبلغࢫالرȌـعࢫالثـاɲيࢫمـنࢫعـامࢫࢫ2013فايةࢫرأسࢫالمالࢫبدايةࢫمنࢫالرȌعࢫالراȊعࢫلعامࢫك

تداعياتࢫالعقوȋاتࢫالمفروضةࢫعڴʄࢫالبلدࢫوࢭʏࢫحالةࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالبياناتࢫاݍݵاصةࢫبإيرانࢫجزأࢫ(ب)ࢫ

جـدرࢫלشـارةࢫإڲــʄࢫأنࢫدولࢫمـنࢫالشـɢلࢫفسـ؈فتفعࢫإجمــاڲʏࢫرأسࢫالمـالࢫلمجمـلࢫالصـناعةࢫالمصــرفيةࢫלسـلاميةࢫوت
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ـۘܣࢫ ࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫرسملْڈاࢫنȘيجةࢫالبʋئةࢫالȘشـغيليةࢫالصـعبةࢫال مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫقدࢫشɺدتࢫتراجعاً

  تɴشطࢫفٕڈاࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالناجمةࢫعنࢫمخاطرࢫטقتصادࢫالكڴʏࢫوانخفاضࢫأسعارࢫالنفط.

  خاتمة:

ࢫالنموࢫࢭʏࢫ ࢫمنࢫحيث ࢫكب؈فاً ࢫלسلاميةࢫتقدماً ࢫالص؈ففة ࢫوכصولࢫأحرزت ࢫوالزȋائن ࢫالمؤسسات عدد

ࢫأسرعࢫ ࢫمن ࢫواحدة ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوȖعتف ࢫالستʋنات، ࢫأواخر ʏࢫࢭ ࢫɲشأٮڈا منذ

ࢫأنࢫ ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫالتقليدي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫنموࢫالقطاع ࢫمعدل ࢫنموɸا ࢫيفوق ࢫحيث ࢫنمواً ࢫالمصرفية القطاعات

ࢫواس ࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫȖشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراً عاً

  وابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن.

وʈمثلࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫأولوʈةࢫمɺمةࢫلواضڥʏࢫالسياساتࢫטقتصادية،ࢫحيثࢫأصبحتࢫالعديدࢫمنࢫ

ࢫ ࢫغرارࢫصندوق ʄࢫعڴ ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫتصدرࢫتقارʈرࢫعن ࢫدول ࢫعدة ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫوȋنكࢫالبنوك ʏࢫالدوڲ النقد

،ࢫوכجدرࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫوامتصاصࢫ الȘسوʈاتࢫالدولية،ࢫحيثࢫأكدࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأنھࢫأك؆فࢫاستقراراً

،ࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫɠانتࢫȖعاɲيࢫفيھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ2008الصدماتࢫالمتكررة،ࢫخاصةࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫ

جعࢫɸذاࢫبالأساسࢫإڲʄࢫأɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمنࢫوʈلاتࢫכزمةࢫالماليةࢫوȖعرضࢫȊعضɺاࢫللاٰڈيارࢫ،ࢫوʈر 

ࢫمعࢫ ࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄࢫعڴ ࢫقيامھ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫوتوترࢫכزمات ࢫشدة ࢫمن التقليل

  أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  منࡧخلالࡧɸذهࡧالدراسةࡧتوصلناࡧللنتائجࡧالتالية:

امࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫالقائمࢫعڴʄࢫالفائدةࢫɸشاشةࢫالنظࢫ2008أظɺرتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلسنة -1

ࢫوכجدرࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫوامتصاصࢫالصدماتࢫ ،ࢫوأثȎتࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɠانࢫأك؆فࢫاستقراراً

ࢫࢭـʏࢫݯݨـمࢫأصـولɺاࢫبـ؈نࢫ -2005المتكررة،ࢫحيثࢫشɺدتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȊعـضࢫالـدولࢫنمـواً

 تࢫכزمةࢫالمالية.ࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫɠانتࢫȖعاɲيࢫفيھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫوʈلا ࢫ2017

Ȗستمرࢫالمصـارفࢫالعرȋيـةࢫלسـلاميةࢫبالɺيمنـةࢫعڴـʄࢫالسـاحةࢫالمصـرفيةࢫלسـلاميةࢫالعالميـة،فمنࢫ -2

ــــفࢫ ــــ؈نࢫأكـ ــــعࢫࢫ100بـ ــــةࢫمــ ــــولࢫالمتوافقـ ــــمࢫכصـ ــــنࢫحيـــــثࢫݯݨـ ــالمࢫمـ ــ ــــʏࢫالعـ ــــلاميةࢫࢭـ ــــةࢫإسـ ــــةࢫماليـ مؤسسـ

ڈمࢫࢭــــʏࢫدولࢫعࢫ45الشـــرʉعةࢫלســــلامية،ࢫيوجــــدࢫ وࢫغالبيــــةࢫɸـــذهࢫالمصــــارفࢫࢭــــʏࢫدولࢫمجلــــسࢫرȋيــــةمــٔـ

ࢫبالɢامل.ࢫ51تعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫحيثࢫʇعملࢫࢭʏࢫالدولࢫاݍݵليجيةࢫال ࢫإسلامياً  مصرفاً

Ȗعتـفࢫإيــرانࢫوالســعوديةࢫومال؈قيــاࢫأكـفࢫثــلاثࢫدولࢫعڴــʄࢫالفتʋــبࢫمـنࢫحيــثࢫݯݨــمࢫأصــولࢫالتموʈــلࢫ -3

 לسلاميࢫࢭʏࢫالعالم.

ࢫبɴســـبةࢫࢫ20شـــɺدتࢫالموجـــوداتࢫالمجمعـــةࢫلأكـــفࢫ -4 ــاً مـــنࢫنحـــوࢫࢫ%6.2مصـــرفࢫإســـلاميࢫعرȌـــيࢫارتفاعـ

،ࢫوۂـʏࢫȖشـɢلࢫحــواڲʏࢫ2015مليـارࢫدولارࢫبٔڈايـةࢫالعــامࢫࢫ431إڲـʄࢫحــواڲʏࢫࢫ2014دولارࢫعـامࢫࢫمليـار ࢫ406

مـنࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫالمصـرفيةࢫالعرȋيـةࢫࢫ%13منࢫכصـولࢫالمصـرفيةࢫלسـلاميةࢫالعرȋيـةࢫوࢫ60%
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مليـارࢫدولار،ࢫأيࢫࢫ603نحـوࢫࢫ2017،ࢫوتجاوزتࢫɸذهࢫالموجـوداتࢫبٔڈايـةࢫالفصـلࢫالثـاɲيࢫمـنࢫالعـامࢫ

 منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫالعرȋية.ࢫ%20ماࢫيمثلࢫحواڲʏࢫ

أثـــرتࢫכزمـــةࢫالماليـــةࢫعڴــــʄࢫمؤشـــراتࢫالبنـــوكࢫלســـلاميةࢫمحــــلࢫالدراســـةࢫإلاࢫأنࢫتحليـــلࢫمؤشــــراتࢫ -5

כداءࢫلɺــذهࢫالبنـــوكࢫࢫقبــلࢫوخـــلالࢫوȌعــدࢫכزمـــةࢫأثبȘـــتࢫالــقامࢫɸـــذهࢫالبنــوكࢫبمؤشـــراتࢫالســـلامةࢫ

عڴʄࢫالملاءةࢫالماليةࢫفـوقࢫࢫالماليةࢫوتطورࢫɲسبࢫمؤشراتࢫالسيولةࢫوكذاࢫمحافظةࢫالبنوكࢫالثلاثة

)ࢫ،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫʇعطـــيࢫࢫلɺـــذهࢫالبنـــوكࢫمزʈـــدࢫمـــنࢫכمـــانࢫ%13:ࢫ(3اݍݰـــدࢫכدɲـــىࢫلمقـــرراتࢫݍݨنـــةࢫبـــازلࢫ

ڈـــاࢫقـــادرةࢫعڴـــʄࢫدعـــمࢫوتجســـيدࢫטســـتقرارࢫالمـــاڲʏࢫࢫ وטســـتقرارࢫوالثقـــةࢫلمودعٕڈاوللمتعـــامل؈نࢫمعɺاɠوٰ

ــــʄࢫ ــــلاميࢫعڴـــ ــــامࢫלســـ ــــدرةࢫالنظـــ ــــرࢫقـــ ــاࢫيفســـ ــ ــــلامية،ࢫممـــ ــــوكࢫࢫלســـ ــــنࢫالبنـــ ــــوذجࢫعـــ ــاڲʏࢫكنمـــ ــ ــ ــــامࢫالمـ النظـــ

 التقليديࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوࢫالصمودࢫࢭʏࢫوجھࢫכزماتࢫوالصدماتࢫטقتصادية.

ــــنة -6 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنة2014لقدɠانتالمرحلةمɴســـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  2016 إلʂســـ

مرحلةماليةصعبةبالɴسبةلصناعةالتموʈلالإســــلاميوذلكعلةخلفيةتأثرɸابمجموعةمتنوعةمنال

ɲةالدوليةالتياستمرتا ــــنةعواملالاقتصاديةالɢليةوالسياسيّ  2016 عɢاساٮڈاحتىٔڈايةســـ

 .م 2014 ،ومنأɸمɺذɸالأحداثالانخفاضالمزمنفيأسعارالنفطبدايةمنالنصفالثانيمنعام

  التوصيات:

 ࢫכسواقࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫʏلࢫأكفࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫللتداولࢫࢭɢشȊفتحࢫالمجالࢫ

ڈاࢫأقلࢫخطورةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالتقليدية.  ɠوٰ

 اࢫɺࢫدولࢫالعالم،ࢫواندماجʏࢫباࢮʏلࢫלسلاميࢫࢭʈشارࢫمؤسساتࢫالتموȘادةࢫانʈمحاولةࢫز

ڈاࢫࢭʏࢫمابئڈاࢫحۘܢࢫتمثلࢫكيانࢫكب؈فࢫقادرࢫعڴʄࢫمنافسةࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫ وȖعاوٰ

 خاصةࢫȊعدماࢫأثȎتࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

  قائمةࡧالمراجعࡧوالمصادر:

-لماڲʏࡧࡩʏࡧظلࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميטستقرارࡧاشتاقࢫمحمدࢫالسبعاويࢫوآخرون،"ࢫ -1

"،مجلةࢫدراسةࡧتحليليةࡧلعينةࡧمنࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧضوءࡧالمؤشراتࡧالعالميةࡧللأزمةࡧالمالية

 .67،ࢫص2012،ࢫالعراق،ࢫ02،ࢫع02كرɠوكࢫللعلومࢫלدارʈةࢫوטقتصادية،ࢫم

"،ࢫمجلةࢫجامعةࢫالملكࢫجرʈۗܣتحليلࡧت–البنوكࡧלسلاميةࡧوטستقرارࡧالماڲʏࡧأحمدࢫمɺديࢫبلواࢭʏ،"ࢫ -2

 .72،ࢫص2008،ࢫالسعودية،02،ࢫع21عبدࢫالعزʈز:ࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫمࢫ

،ࢫصندوقࢫالنقدࢫ36"،ࢫقضاياࢫاقتصادية،ࢫعࢫاݍݰفاظࡧعڴʄࡧטستقرارࡧالماڲʏغازيࢫشʋنا؟ۜܣ،"ࢫ -3

 .02،ࢫص2005الدوڲʏ،ࢫسȎتمف

"،ࢫمجلةࢫتحليليةࡧتجرȎʈيةالبنوكࡧלسلاميةࡧوטستقرارࡧالماڲʏ:ࡧدراسةࡧبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزي،ࢫ"ࢫ -4

 .05،ࢫص2012،ࢫالɢوʈتࢫ01المصرࢭʏ،ࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزي،ࢫع
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"،ࢫأسواقࡧכوراقࡧالماليةࡧالعرȋية:ࡧاɲعɢاساتࡧوعفࡧمنࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةإبراɸيمࢫعاɠوم،"ࢫ -5

 .19،ࢫصࢫ2009دراساتࢫاقتصادية،ࢫصندوقࢫالنقدࢫالعرȌيࢫأبوࢫظۗܣ،ࢫטماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،

כزماتࢫالمالية:ࢫمفɺومɺاࢫومؤشراٮڈاࢫوإمɢانيةࢫالتɴبؤࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫبلدانࢫمختارة"،ࢫ«جميلࢫࢫɸيلࢫܿݨܣ -6

 .282،ࢫصࢫ2003،ࢫسورʈا،01،ࢫع09مجلةࢫجامعةࢫدمشق،ࢫمࢫ

7- IMF, " Régional Economic outlook: Middle East and Central Asia", Washington, 

octobre 2009, p 11. 

اءةࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاحتواءࡧכزماتࡧكفصاݍݳࢫصالڍʏࢫوعبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،"ࢫ -8

ورقةࢫبحثيةࢫقدمتࢫࢭʏࢫاطارࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫحول"ࢫכزمةࢫالماليةࢫטقتصاديةࢫوالتقلباتࡧالدورʈة"،ࡧ

 .14،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2009أكتوȋر21-20الدوليةࢫواݍݰوكمةࢫالعالمية"،ࢫجامعةࢫسطيف،

اݍݰاليةوالمتوقعةعلىاݍݨɺازࡧכزمةالماليةטقتصاديةالعالميةوآثارɸاعباد،جمعةمحمود، -9

"،مؤتمرכزمةالماليةالعالميةوكيفيةعلاجɺامنمنظورالنظامࢫטقتصاديالغرȌيࢫوלسلاميࢫالمصرفيالأردɲي

 .16-15،صࢫص:2009،جامعةاݍݨنان،لبنان،ࢫ

 .280ךيةࢫࢫسورةࡧالبقرة،القراءانࢫالكرʈم،ࢫ - 10

نظامࡧالديونࡧب؈نࡧالفقھࡧלسلاميࡧوالقوان؈نࡧالوضعية:ࡧأسبابࡧ«وفاءࢫمحمدࢫعزتࢫالشرʈفࢫ - 11

،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫللɴشرࢫ01طࢫالركودࡧטقتصاديࡧودورࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتɴشيطࡧטقتصاد"ࡧ

 .310-308،ࢫصࢫص2010والتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ

تࢫ"،ࢫإدارةࢫالبحوثࢫوالدراساتطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحولࡧالعالماتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،" - 12

  .2017فيفري -10بتارʈخࢫ  http: //www. Uabonlin .org. /UAB،ࢫعڴʄࢫالرابط01صࢫ

،ࢫإدارةࢫ"2017- 2006تطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧخلالࡧالعقدࡧاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،" - 13

-10بتارʈخࢫ  http: //www. Uabonlin .org. /UAB،ࢫعڴʄࢫالرابط02البحوثࢫوالدراسات،ࢫصࢫ

 .2017فيفري 

14 - Thomson Reuters,sukuk perception& for ecast study 2011,poised for growth, growth 

of islamic , finance assests. 

15 - Islamic Finance Development Report ,Building momentum , ThomsonReuters,2018. 

 

16 - ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD, “ Islmic Financial Services Industry 

Stability Report 2015”  

17 - ,: Islamic Financial Services Board ,Islamic Financial Services Industry Stability 
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اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫإدارةࢫالبحوثࢫوالدراسات،"القطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالعرȋيعڴʄࢫ - 18

 .2017فيفري -10بتارʈخࢫ  http: //www. Uabonlin .org. /UABالرابط

"،ࢫإدارةࢫالبحوثࢫوالدراساتࢫتطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحولࡧالعالماتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،" - 19

 .2019جوʈليةࢫࢫ10بتارʈخࢫࢫ  http: //www. Uabonlin .org. /UAB،ࢫعڴʄࢫالرابط01صࢫ
                                                             

دراسةࡧتحليليةࡧلعينةࡧ-טستقرارࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧظلࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميمشتاقࢫمحمدࢫالسبعاويࢫوآخرون،"ࢫ-1

،ࢫ02לدارʈةࢫوטقتصادية،ࢫم"،مجلةࢫكرɠوكࢫللعلومࢫمنࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧضوءࡧالمؤشراتࡧالعالميةࡧللأزمةࡧالمالية

 .67،ࢫص2012،ࢫالعراق،ࢫ02ع
ࢫࢫ-2 "،ʏࢫبلواࢭ ࢫمɺدي ࡧأحمد ʏࡧوטستقرارࡧالماڲ ࡧלسلامية ࡧتجرʈۗܣ–البنوك ࢫالعزʈز:ࢫتحليل ࢫعبد ࢫالملك ࢫجامعة ࢫمجلة ،"

 .72،ࢫص2008،ࢫالسعودية،02،ࢫع21טقتصادࢫלسلامي،ࢫمࢫ
ࢫࢫ-3 ࢫشʋنا؟ۜܣ،" ࢫاݍݰفاظࡧعڴʄࡧטستقرارࡧالماڲʏغازي ࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫسȎتمف36اقتصادية،ࢫعࢫ"،ࢫقضايا ،ࢫ2005،ࢫصندوق

 .02ص
ࢫ-4 ࢫ" ࢫالمركزي، ࢫالɢوʈت ࡧتجرȎʈيةبنك ࡧتحليلية ࡧدراسة :ʏࡧوטستقرارࡧالماڲ ࡧלسلامية ࢫبنكࢫالبنوك ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫمجلة ،"

 .05،ࢫص2012،ࢫالɢوʈتࢫ01السودانࢫالمركزي،ࢫع
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1520 
 

  

  

  

  

الصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧقراءةࡧࡩʏࡧטنجازاتࡧالمحققةࡧȊعدࡧ

  أرȌعةࡧعقودࡧمنࡧالممارسة

  

  ةالدكتور ࢫإعداد

 سعيدةࢫبورديمة

  اݍݨزائرࢫ-ࢫقالمةࢫ1945مايࢫࢫ8جامعةࢫࢫ-ࢫيةטقتصادࢫɠليةࢫالعلوم

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



1521 
 

  مݏݵص:

ٮڈدفࢫالدراسةࢫلȘسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫטنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫالعرȌيࢫ

ࢫنظ؈فٮڈاࢫ ʄࢫعڴ ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ ࢫالنموࢫالكب؈فة ࢫمعدلات ࢫبفضل ࢫعقود، ࢫأرȌعة ࢫتجاوزت ࢫمس؈فة ࢫȊعد والعالܣ

ࢫ ࢫنتاج ࢫɠانت ࢫالعالܣ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫمتم؈قة ࢫتبؤࢫمɢانة ࢫمن ࢫمكٔڈا ࢫما ࢫࢭʏࢫالتقليدية، ࢫالمȘسارع التطور

ࢫ ࢫومن ࢫانȘشارɸا. ʏمࢫࢭɸࢫسا ࢫما ࢫوانȘشارɸاࢫأأعمالɺا ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫالكب؈فࢫلتطور ࢫاݍݱݨم ࢫالدراسة ࢫنتائج ɸم

ࢫالدولࢫࢭʏࢫ ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫوامتداده ࢫبل ࢫوלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʄࢫوالذيࢫلمࢫيقتصرࢫعڴ جغرافيا

טجْڈادࢫࢭʏࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمتفردةࢫالعالمࢫوࢭʏࢫɠلࢫالقارات.ࢫكماࢫتوطۜܣࢫالدراسةࢫبضرورةࢫ

  عنࢫمثيلْڈاࢫالتقليديةࢫوتوف؈فࢫالمناخࢫالعامࢫلأعمالɺاࢫوالذيࢫيتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالماليةࡧלسلامية،المصارفࡧלسلامية،ࡧכصول،ࡧטنجازات.

Summaryࡧ: 

The study aims to highlight the achievements achieved by Islamic banking at the Arab and 

international levels after a career of more than four decades, thanks to the high growth rates 

achieved on its traditional counterpart, which enabled it to establish a distinct position in the 

global banking system, was the product of development Accelerated in her work which 

contributed to its spread. One of the most important results of the study is the large scale of 

the development of this industry and its geographical spread, which is not limited to Arab and 

Islamic countries but also to its large extent in many countries in the world and on all 

continents. The study also recommends the need to strive to create islamic financial products 

unique from traditional ones and to provide a general climate for its business that is in 

accordance with Islamic law. 

Keywords: Islamic Finance, Islamic Banks, Assets, Achievements. 

  مقدمة:

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫטقتصادي ظام ِ ࢫالنّ ࢫمن ࢫلاࢫيتجزأ ࢫجزء ࢫإنما ࢫحديثة، ࢫظاɸرة ࢫלسلامية ࢫالمصارف لاࢫȖعد

ࢫان ࢫإذ ࢫלسلامية، ࢫالعقيدة ࢫمنظومة ࢫضمن ࢫيدخل ࢫלسلاميةࢫالذي ࢫالصيغ ࢫمفاɸيم ࢫوأصبحت تظمت

ࢫ٭ڈاࢫحۘܢࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالغرȋيةࢫولدىࢫالمؤسساتࢫالدولية،ࢫحۘܢࢫأٰڈاࢫ ࢫمتداولةࢫومعففاً ࢫجديداً فرضتࢫواقعاً

ࢫأنࢫ ࢫواستطاعت ࢫالغرȋية، ࢫالمصارف ࢫقوامʋس ࢫمصطݏݰاٮڈا ࢫفاقتحمت ࢫالعالمية، ࢫالمصرفية ࢫالسوق ʄعڴ

ࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫالمصرفية،ࢫ ࢫجديداً ولʋسࢫأدلّࢫعڴʄࢫذلكࢫمنࢫأنࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫالعالميةࢫتطرحࢫمفɺوماً

ࢫللعملࢫ ࢫʇس؈فࢫوفقاً ࢫɠاملاً ࢫإسلاميةࢫلتلبيةࢫطلبࢫالعملاءࢫالمقايد،ࢫبلࢫإنࢫȊعضɺاࢫأɲشأࢫبنɢاً أɲشأتࢫأقساماً

ࢫمراكزࢫ ࢫلإقامة ࢫكفى ࢫدول ࢫسعت ࢫكما ࢫטقتصادية، ࢫبجدواه ࢫوإيماناً ࢫلنظامھ ࢫاستغلالاً ࢫלسلامي ʏالمصرࢭ

ࢫبدورࢫجديدةࢫللمصارفالإ  ࢫدولياً ࢫاعفافاً ل ࢫيمثّ ࢫوɸوࢫما ࢫالمتحدة، ࢫوالولايات ࢫوفرɲسا ࢫفٕڈا،ࢫكفيطانيا سلامية

 .المصارفالإسلامية
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ࢫآخرࢫ ࢫȊعد ࢫيوماً ࢫوجودɸا ࢫإثبات ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫعصرنا، ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫتحظىبھ ࢫالذي ࢫالقبول إن

ࢫࢫوانȘشارɸاࢫȊسرعةࢫكب؈فة،بفضلࢫالنتائجࢫاݍݨيدةࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫحداثْڈا، فقدࢫأحرزتࢫتقدماً

ࢫأسرعࢫ ࢫمن ࢫȖعتفࢫɠواحدة ࢫإذ ࢫɲشأٮڈا، ࢫمنذ ࢫوכصول ࢫوالعملاء ࢫالمؤسسات ࢫعدد ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫحيث ࢫمن كب؈فاً

ࢫأينࢫيفوقࢫنموɸاࢫمعدلࢫنموࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي.  القطاعاتࢫالمصرفيةࢫنمواً

عةࢫمتنوعةࢫومقايدةࢫمجمو כمرࢫالذيࢫأعادࢫالثقةࢫمنࢫجديدࢫࢭʏࢫالنماذجࢫלسلامية،ࢫالمعتمدةࢫعڴʄࢫتقديمࢫࢫ

ࢫ ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫوالعمليات ࢫالتموʈل ࢫلصيغ ࢫوفقاً ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫاݍݵدمات وࢭʏࢫمن

ࢫوɠاملةࢫ ࢫشاملة ࢫمفاɸيمࢫتنموʈة ࢫلاستحداث ࢫاستخدامɺا ࢫوالتجديد،وإمɢانية ࢫوالتأقلم ف ࢫالتكيّ ʄࢫعڴ قدرٮڈا

ࢫو  ࢫبل ࢫالواستɴباطɺا. ʄࢫعڴ ࢫودولياً ࢫإقليمياً ࢫتفوقɺا ࢫرأسماڲʏࢫأثبȘت ࢫظلّࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ساحة

سائد،ࢫقامتࢫفيھࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫأساسࢫواحدࢫوɸوࢫالفائدة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكماࢫ

محطࢫاɸتمامࢫالمختص؈نࢫࢭʏࢫاݍݨامعاتࢫوالمؤسّساتࢫالماليةࢫالدوليةࢫوغ؈فɸا،ࢫࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالمصارفࢫوأܷݰت

 כزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫالۘܣࢫأطاحتࢫȊعددࢫكب؈فࢫمنࢫالمصارفࢫالتقليدية.وأثبȘتࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫتداعياتࢫ

  مشɢلةࡧالدراسة:

ࢫلرفعࢫ ࢫالمعاش ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫوטحتɢام ࢫوتطبيقھ ࢫלسلامي ࢫلɴشرࢫטقتصاد ࢫלسلامية ࢫالمصارف ٮڈدف

صةࢫمنࢫبلوىࢫالرȋاࢫعنࢫالناسࢫوإزالةࢫوطأتھࢫعنࢫاݍݰɢومات،ࢫمعࢫتخليصࢫاقتصادياتࢫالدولࢫלسلاميةࢫخا

حققتࢫخلالࢫمس؈فٮڈاࢫنمواࢫكب؈فاࢫومȘسارعا،ࢫساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫانȘشارɸاࢫالتبعيةࢫللاقتصادياتࢫכخرى.ࢫوقدࢫ

جغرافياࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم،ࢫوأصبحتࢫذاتࢫتأث؈فࢫلʋسࢫعڴʄࢫכنظمةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫفقطࢫ

لࢫالمتاحةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ،ࢫبلࢫعڴʄࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫالعالܣ،ࢫكماࢫأܷݰتࢫȖعدࢫمنࢫأɸمࢫالبدائ

  خاصةࢫࢭʏࢫظلࢫتفاقمࢫכزماتࢫالعالميةࢫوإدراكࢫالكث؈فࢫمنࢫالباحث؈نࢫوأܵݰابࢫالقرارࢫلأɸميْڈا.

  مماࢫسبقࢫيمكنناࢫطرحࢫإشɢاليةࢫبحثناࢫɠالآȖي:

  ماۂʏࡧטنجازاتࡧالۘܣࡧحققْڈاࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧȊعدࡧمس؈فةࡧتجاوزتࡧأرȌعةࡧعقود؟

  כسئلةࢫالفرعيةࢫךتية:وللإجابةࢫعٔڈاࢫيمكنࢫطرحࢫ

 ࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏماۂ 

 اࢫعالميا؟ɸشارȘاࢫوانɸوࢫمستوىࢫتطورɸماࢫ  

 اتࢫمؤشراٮڈاࢫالمالية؟ࢫʈࢫمستوʏماࢫۂ  

 دافࡧالدراسة:ࡧɸأ  

ȖسڥʄࢫالدراسةࢫللوقوفࢫعڴʄࢫטنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȊعدࢫأرȌعةࢫعقودࢫمنࢫالمس؈فةࢫ

أحدࢫأɸمࢫالبدائلࢫالمتاحةࢫالۘܣࢫتɢللتࢫبنجاحاتࢫكب؈فة،ࢫبالتعرفࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫȖعدࢫ

مٔڈاࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫللدول،ࢫفضلاࢫعنࢫإمɢانيةࢫטستفادةࢫ

  محدودةࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية.ࢫ

 :منݤݮࡧالدراسة  



1523 
 

الدراسةࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫݍݨمعࢫɠلࢫالمعلوماتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاࢫمنࢫخلالࢫالدراساتࢫࢫȖعتمد

ࢫالعرȋيةࢫوכجنȎيةࢫالۘܣࢫتناولتࢫالموضوعࢫمنࢫكتب،ࢫمجلات،ࢫمؤتمرات.....ࢫومنࢫخلالࢫالبياناتࢫوالمؤشرات

الماليةࢫالمستقاةࢫمنࢫالدراساتࢫالعرȋيةࢫوכجنȎية.٭ڈدفالتعرفعلىالمتغ؈فاتالمرتبطةبمشɢلةالدراسةࢫ

  والوصولإلىالإجابةعلىȘساؤلاتالورقةوإلىتحقيقأɸدافɺا،ࢫقسمناɸالمحورʈنࢫأساسي؈ن.

  الإسلاميةالمحورࡧכول:ࡧالمصارف

تتجاوزࢫכرȌع؈نࢫعام،ࢫبيدࢫأٰڈاࢫتزدادࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫقصرࢫالتجرȋةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫوالۘܣࢫلاࢫ  

أɸميةࢫيوماࢫȊعدࢫآخر،ࢫفقدࢫأصبحتࢫتجرȋةࢫرائدةࢫوناݦݰةࢫباعتبارɸاࢫصناعةࢫماليةࢫراܥݵةࢫومتطورةࢫعڴʄࢫ

الصعيدينࢫלسلاميࢫوالعالܣ،ࢫوحققتࢫنجاحاتࢫبارزةࢫعڴʄࢫصعيدࢫالنموࢫالمصرࢭʏࢫوالتنمويࢫטقتصاديࢫ

.ʏوטجتماڤ  

  .ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ1

ترجعࢫبدايةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫبمفɺومɺاࢫالواسعࢫإڲʄࢫכيامࢫכوڲʄࢫɲشأةࡧوتطورࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧࡧ1.1

ࢫأٰڈاࢫخفتࢫعقّڈاࢫȊسȎبࢫ ࢫبيد ࢫالميلادي، ࢫالساȊع ࢫالقرن ࢫمنذ ࢫأي ࢫالدولةࢫלسلامية ࢫوقيام للȘشرʉعࢫלسلامي

ࢫ ࢫالعصرࢫاݍݰديث، ʏࢫࢭ ࢫعصرࢫטستعمار.أما ࢫودخول ࢫלسلامية ࢫالرȋاࢫانكسارࢫاݍݵلافة ࢫتحرʈم ࢫمن فانطلاقا

ࢫفبدأࢫ ࢫלسلامية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلية ࢫوכدوات ࢫوالنقدية ࢫالمالية ࢫالɺياɠل ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫإعادة ࢫأɸمية ظɺرت

ࢫالصناعةࢫ ࢫɸذه ࢫمرت ࢫولقد ࢫלسلامية. ࢫالمصارف ࢫلإɲشاء ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫدول ࢫȊعض ʏࢫࢭ ʏالتفك؈فࢫالمٔڈڋ

  بمراحلࢫعديدة،ࢫيمكنࢫإيجازɸاࢫࢭʏ:ࢫ

:ࢫبإɲشاءࢫصناديقࢫטدخارࢫدونࢫفائدةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫ1970إڲʄࡧسنةࡧࡧ1940:ࡧمنࡧسنةࡧالمرحلةࡧالنظرʈة  .أ

والۘܣࢫࢫ2،ࢫȊعدɸاࢫتجرȋةࢫمصرفࢫטدخارࢫالمحڴʏࢫࢭʏࢫمصر1ثمࢫمؤسسةࢫࢫقبولࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫباكستان

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫنجاحɺاࢫإلاࢫأنࢫלدارةࢫالسياسيةࢫالمركزʈةࢫآنذاكࢫɠانتࢫالسȎبࢫالمباشرࢫࢭʏࢫالقضاءࢫ

  3الناݦݰة.ࢫعڴʄࢫɸذهࢫالتجرȋة

إɲشاءࢫمصرفࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫعامࢫࢫ:1980-1970المرحلةࡧالتطبيقيةࡧوטستقلالية:ࡧمنࡧسنةࡧ  .ب

ࢫࢫ1971 ࢫعام ࢫبالسعودية ࢫللتنمية ࢫالمصرفالإسلامي ࢫدȌيࢫלسلاميࢫࢫ1974بالقاɸرةࢫثم ࢫمصرف تلاه

ثمࢫمصرفࢫࢫ1977ثمࢫمصرفࢫفيصلࢫלسلاميࢫالسوداɲيࢫوʋȋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫعامࢫࢫ1975عامࢫ

  .1978לسلاميࢫכردɲيࢫللتموʈلࢫوטسȘثمارࢫعامࢫفيصلࢫ

انȘشرتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫحۘܢࢫࢫ:1980مرحلةࡧالتوسعࡧوالعالمية:ࡧمنذࡧ  .ت

أنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫالعالميةࢫعملتࢫعڴʄࢫفتحࢫفروعࢫأوࢫمصارفࢫإسلاميةࢫمثلࢫسيۘܣࢫمصرف،ࢫ

ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫصلاحية ࢫيؤكد ࢫمما ࢫوࢫإمɢانيةࢫࢫولوʈدزࢫوغ؈فɸا ࢫللتطبيق ࢫالفائدة ࢫمن ʏاݍݵاڲ

  4تفوقھࢫعڴʄࢫכنظمةࢫטقتصادية.ࢫ

  Ȗعددتࢫلتعددࢫالكتابࢫوالباحث؈نࢫࢭʏࢫالمجال،ࢫومٔڈا:.ࡧȖعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ2.ࢫ1
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 فࡧכول:ࡧʈࢫأٰڈاࢫ"تلكࢫالتعرʄࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʏشاءࢫטتحادࢫالدوڲɲعرفࢫوفقاࢫلاتفاقيةࢫإȖ

ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫبمبادئࢫࢫالمؤسسات ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫونظامɺا ࢫإɲشا٬ڈا ࢫقانون ينص

  5الشرʉعةࢫלسلاميةࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاء"ࢫ.ࢫ

 :يɲفࡧالثاʈࢫظلࢫالمبادئࢫࢫالتعرʏاࢫࢭɸثمارȘس؈فࢫتداولࢫالموالࢫواسʋࢫتʄࢫمنظماتࢫاقتصاديةࢫٮڈدفࢫإڲ"

ࢫاسȘبعادɸاࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫيم؈قɸا ࢫوما ࢫלسلامية. والمقتضيات

التعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاء،ࢫوتوجيھࢫاݍݨɺودࢫنحوࢫخدمةࢫالمجتمعࢫإڲʄࢫجانبࢫالقامɺاࢫبتحقيقࢫ

"ʏافلࢫטجتماڤɢ6.الت 

ومماࢫسبقࢫيȘب؈نࢫأنࢫɸناكࢫاتفاقاࢫب؈نࢫالتعارʈفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫجزءࢫمنࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫوۂʏࢫ  

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫوأحɢام ࢫلمقاصد ࢫطبقا ࢫטسȘثمارࢫوالتجارة ʏࢫࢭ ࢫوتوظفɺا ࢫכموال ࢫتتقبل ࢫمصرفية مؤسسات

  לسلامية.ࢫوتتم؈قࢫبأɸمࢫالسماتࢫأوࢫاݍݵصائصࢫךتية:

 مࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫʈ7وعطاء؛تحر  

 شاطاٮڈا؛ɲاࢫوɺاࢫبأعمالɺ8טلقامࢫالتامࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرامࢫعندࢫقيام 

 9تܶݰيحࢫنظرةࢫالمجتمعࢫللنقود؛ࢫ 

 10טلقامࢫبقاعدةࢫاݍݵراجࢫبالضمان؛ 

 عةࢫלسلامية؛ʉحࢫواݍݵسارةࢫالذيࢫأقرتھࢫالشرȋࢫالرʏࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʄࢫمعاملاٮڈاࢫعڴʏتقومࢫࢭ 

 11العملࢫواݍݨزاء؛  

  ࢫالرقابةࢫالماليةࢫ؛تخضعࢫللرقابةࢫالشرʄ12عيةࢫبالإضافةࢫإڲ 

 طࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبالتنميةࢫטجتماعية؛ȋ13ر 

 ࢫاقتصاديةࢫ ࢫجدوى ࢫذات ࢫمشروعات ࢫعن ࢫوالبحث ࢫواكتنازه ࢫالمال ࢫحȎس ࢫوعدم ࢫטدخاري ʏࢫالوڤ تنمية

 14وטسȘثمارࢫفٕڈاࢫحيثࢫيحتلࢫטسȘثمارࢫفٕڈاࢫح؈قاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈا؛

 اࢫفࢼܣࢫتحقɺࢫجوانّڈاࢫالصفةࢫטجتماعيةࢫلʏاࢫࢭɺاةࢫوإنفاقɠسࢫمنࢫحيثࢫجمعࢫالزʋࢫلʏافلࢫטجتماڤɢقࢫالت

الشرعيةࢫولكنࢫأيضاࢫࢭʏࢫكيفيةࢫتوزʉعࢫالعائد،ࢫفتقومࢫبإɲشاءࢫصندوقࢫالزɠاةࢫوإدارتھࢫشرعياࢫومصرفياࢫوɸوࢫ

 15أحدࢫأرɠانࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏ.ࢫ

ࡧ1 ࡧࡧ3. ࡧלسلامية: ࡧالمصارف ࢫالتأɸداف ࢫتɴشد ࢫالۘܣ ࢫالمجتمعات ࢫرغبة ࢫلتلبية ࢫوالنموࢫوטرتقاءࢫجاءت طور

ࢫالفائدة،ࢫ ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫوفقا ʏࢫالمصرࢭ ࢫللتعامل ࢫوأوعية ࢫقنوات ࢫإيجاد Ȋغرض

  وʈمكنࢫتصɴيفࢫأɸدافɺاࢫلɢلࢫمن:

ࡧالعقيدي: .أ ࢫماࢫࢫالɺدف ࢫبتفعيل ࢫومقوماٮڈا ࢫكياٰڈا ࢫمنھ ࢫȖستمد ࢫالۘܣ ࢫכساس ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة تمثل

 16شرعھࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫࢭʏࢫبابࢫالمعاملاتࢫبرȋطࢫأمورࢫالدنياࢫبالدين.

ࡧࡧ  .ب ࡧالتنموي: ࢫعڴʄࢫالɺدف ࢫتنميتھ ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫبالمجتمع ࢫالٔڈوض ࢫمسؤولية ࢫعاتقɺا ʄࢫعڴ تحمل

  17الصعيدينࢫالماديࢫوالروڌʏࢫواݍݵلقي.
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ࡧט   .ت ࡧالɺدف ࢫالشرʉعةࢫسȘثماري: ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتماءۜܢ ࢫأوجھ ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫدعائمɺا ࢫوأɸم ࢫɲشاطɺا محور

 18לسلاميةࢫسواءࢫɠانࢫمباشراࢫأوࢫغ؈فࢫمباشر.

:ʏࡧטجتماڤ ࡧالɺدف ࢫوالرȋحيةࢫت. ࢫالرȋحࢫטقتصادي ࢫتحقيق ࢫب؈ن ࢫإڲʄࢫالموازنة ࢫلمواردɸا Ȗعملࢫعندࢫتوظيفɺا

 19טجتماعية.ࢫ

ࡧ :ʏيࡧوטشباڤǿدفࡧטرتقاɺاࢫלشباعࢫالسليمࢫمنࢫث.الɺࢫإشباعʄࢫטرتقاءࢫبحاجاتࢫכفرادࢫوعڴʄعملࢫعڴȖ

ࢫإسلاميةࢫ ࢫمصرفية ࢫأدوات ࢫاستحداث ʄࢫمستمرࢫعڴ ࢫȊشɢل ࢫȖعمل ࢫكما ࢫالمصرفية، ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم حيث

جديدةࢫسواءࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالمواردࢫوالوداǿعࢫأوࢫالتوظيفࢫטئتماɲيࢫوטسȘثمار،ࢫكماࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتجوʈدࢫوإتقانࢫ

  20فروعɺاࢫ.أداءࢫأجɺزٮڈاࢫو 

ࡧ ࡧלسلامية: ࡧالمصرفية ࡧوالمعرفة ࡧɲشرࡧالثقافة ࢫوالتجارʈةࢫج. ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالفاث ࢫوȋحث بإحياء

  والمصرفيةࢫبإصدارࢫالمجالاتࢫوالكتʋباتࢫإضافةࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫسبلࢫالتعليمࢫوالتدرʈبࢫللفنࢫالمصرفيالإسلامي.

ࡧ ࡧלسلامية: ࡧالدول ࡧب؈ن ࡧטقتصادي ࡧالتɢامل ࡧتحقيق ࢫالدح. ࢫتراɸاࢫلقيام ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ࢫبȘنفيذ ولة

  مناسبةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالشعبࢫولصاݍݳࢫالمجموعࢫالعامࢫللسɢانࢫ.

  ȖسȘندࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫכسسࢫللقيامࢫبوظائفɺاࢫ:.ࡧࡧوظائفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ2

  يمكنࢫتبوʈبࢫأɲشطْڈاࢫإڲʄࢫمجموعاتࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ.ࡧوظائفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ1.2

ࡧمصرفي ࡧأɲشطة ࡧأ. ࡧتموʈلا: ࡧلاࡧتتطلب ࡧبحتة ࢫɲشاطࢫة ࢫتحت ࢫوتندرج ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫعن ࢫȊعيدة تɢون

 اݍݵدماتࢫالمصرفية.

ʏاملࡧטجتماڤɢشطةࡧالتɲلاࢫإلاࢫأنࢫذلكࢫيتمࢫدونࢫفوائد،ࢫكتجميعࢫب.أʈࢫتنفردࢫ٭ڈاࢫومعࢫأٰڈاࢫتتطلبࢫتمو :

 21الزɠاة.ࢫ

ࡧاسȘثمارʈة: ࢫࢭʏࢫࢫت.أɲشطة ࢫمصدرɸا ࢫوȖعد ࢫטسȘثمار، ࢫحسابات ࢫوأموال ࢫالمساɸم؈ن ࢫأموال باستخدام

  22تحقيقࢫלيراداتࢫلأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمار،ࢫوتمثلࢫالصيغࢫלسلاميةࢫللتموʈل.ࢫ

ࡧ3 ࡧלسلامية: ࡧالمصارف ࡧأنواع ࢫضرورةࢫ. ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمعاملاٮڈا، ࢫݯݨم ࢫوازدياد ࢫوȖشعبھ ࢫɲشاطɺا امتداد

ࢫمعينة ࢫاقتصادية ࢫأɲشطة ʏࢫࢭ ࢫتقومࢫبتقديمࢫخدماتࢫࢫتخصصɺا ࢫمتخصصة ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫإɲشاء ʄوإڲ

  23معينةࢫللعملاءࢫومٔڈاࢫنذكر:ࢫ

 ؛ʏمصارفࢫٮڈدفࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫكبنكࢫناصرࢫטجتماڤ  

 ࢫجمعࢫالمدخراتࢫللأفرادࢫكدارࢫالمالࢫלسلامي؛ʄمصارفࢫٮڈدفࢫإڲ  

 مْڈاࢫًدارࢫכوراقࢫالماليةࢫومراقبةࢫטئتمانࢫɺةࢫمʈ؛مصارفࢫمركزʏرࢫالعملࢫالمصرࢭʈوتطو  

 مصارفࢫمتعددةࢫכغراضࢫأوࢫالشاملة؛  

 ة؛ʈة،ࢫصناعية،ࢫعقارʈمصارفࢫمتخصصة:ࢫزراعية،ࢫتجار  

 .ذهࢫالمصارفࢫصفةࢫالمحليةࢫأوࢫالدوليةɸوقدࢫتتخذࢫ  

  24منࢫالعواملࢫالۘܣࢫأدتࢫلانȘشارɸاࢫنذكر:

 ذاتࢫكفاءةࢫعاليةࢫتمكٔڈاࢫمنࢫإدارةࢫכزماتࢫالمالية؛  
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  رࢫכʈࢫتطوʄاࢫالقدرةࢫعڴɺسرعة؛لȊاࢫɸشارȘࢫانʄدواتࢫوالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫماࢫأدىࢫإڲ  

 عࢫʉࢫدراسةࢫالمشارʄࢫقدرٮڈاࢫعڴʄاࢫعڴɸࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫنظراࢫلاعتمادʏأك؆فࢫمقدرةࢫومرونةࢫࢭ

  المسْڈدفةࢫللتموʈل؛

 عةࢫלسلاميةࢫ؛ʉࢫوفقاࢫللشرʏࢫالتعاملࢫالمصرࢭʏࢫالعالمࢫوتزايدࢫرغبْڈمࢫࢭʏارتفاعࢫعددࢫالمسلم؈نࢫࢭ  

 ࢫأساسࢫʄاࢫالقائمࢫعڴɺاࢫبتوسيعࢫنطاقࢫدخلɺتمامɸاࢫأجرةࢫعملࢫواɸࢫالعمولةࢫباعتبارʄاࢫعڴɸتأكيد

  العمولات؛

 اࢫأجرةࢫرأسࢫالمال؛ɺاࢫعنࢫفائدةࢫالقرضࢫبوصفɺعففȖ  

 ࢫإسلاميةࢫ ࢫجاليات ʄࢫعڴ ࢫتتوفرࢫفٕڈا ࢫلɺا ࢫوواعدا ࢫرائجا ࢫسوقا ࢫتمثل ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫأسواق وجود

  كب؈فة؛

 ࢫص ࢫضمن ࢫأنظمة ࢫتصميم ࢫم؈قة ࢫالماليةࢫلɺا ࢫللمعاملات ࢫوלɲساɲي ʏࢫטجتماڤ ࢫالبعد ࢫتتضمن ناعْڈا

 وטسȘثمارʈة؛

 عࢫǿࢫالبضا ࢫטتجارࢫالمباشرࢫوحيازة ࢫأɲشطة ࢫبممارسة ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللɺندسة ࢫالسماح م؈قة

  والمنقولاتࢫوالعقاراتࢫوتملكɺاࢫȊغرضࢫإعادةࢫبيعɺا؛

 ࢫ ࢫכرصدة ࢫتجميع ʄࢫعڴ ࢫمتم؈قة ࢫوكفاءة ࢫأك؆فࢫمقدرة ࢫللاسȘثمارࢫأصبحت ࢫالقابلة ࢫوכموال النقدية

  وتوزʉعࢫالمتاحࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫأفضلࢫטستخدامات؛

 ࢫخاصةࢫ ࢫالمختلفة ࢫمشارʉعɺا ࢫتموʈل ʏࢫטستمرارࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫحɢومات ࢫقدرة عدم

 المتعلقةࢫبالبۚܢࢫالتحتيةࢫمماࢫيفتحࢫالمجالࢫواسعاࢫأمامࢫالمصارفࢫלسلامية.

تحتاجࢫإڲʄࢫمواردࢫماليةࢫلȘسي؈فࢫأعمالɺاࢫوɲشاطاٮڈاࢫفࡧלسلامية:ࡧمصادرࡧواستخداماتࡧأموالࡧالمصار ࡧ.4

ࢫأنࢫ ࢫفعلٕڈا ࢫفعال ࢫأدا٬ڈا ࢫيɢون ࢫولɢي ࢫأوࢫخارجية، ࢫداخلية ࢫسواء ࢫمصادرࢫمختلفة ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫوتأȖي اليومية

  Ȗستخدمࢫɸذهࢫالمواردࢫاستخداماࢫأمثلاࢫتماشياࢫمعࢫأحɢامࢫومصادرࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  تتɢونأساساࢫمنࢫالمصادرࢫالتالية:ࢫمصادرࡧأموالࡧالمصرفالإسلامي:ࡧࡧ1.ࡧ4

ࡧ): ࡧالذاتية ࡧ( ࡧالداخلية Ȗعدمصادرطوʈلةכجلفيࢫࢫأ.المصادر

حالةماإذاɠانتɴسبْڈابالمقارنةبالمصادراݍݵارجيةكب؈فةمايمكنمناسȘثمارɸافيمشارʉعطوʈلةכجل.أماإذاࢫ

ࢫالملكيةࢫࢫ.ارʉعطوʈلةכجلɠانْڈذɸالأموالذاتɴسبةضȁيلةفلايمكناسȘثمارɸافيمش ࢫحقوق ࢫعن ࢫعبارة ʏوۂ

  25وتتضمنࢫɠلࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫوטحتياطاتࢫوכرȋاحࢫالمحتجزة.ࢫ

:ࢫتمثلࢫالوداǿعࢫالمصدرࢫالرئʋؠۜܣࢫلأموالࢫالمصرفࢫوالموردࢫכسا؟ۜܣࢫالذيࢫʇعتمدࢫعليھࢫب.المصادرࡧاݍݵارجية

ɺاࢫوففاتࢫاستحقاقɺاࢫȖغ؈فاࢫࢭʏࢫتوظيفࢫכموالࢫواسȘثمارɸاࢫوفقࢫمختلفࢫالصيغ.ࢫوȖشɺدࢫɸيɢلْڈاࢫوشروط

ولكٔڈاࢫبصفةࢫعامةࢫتتمحورࢫحولࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلب،ࢫࢫ،منࢫمصرفࢫلآخرࢫحسبࢫاحتياجاتࢫɠلࢫالمجتمع

 الوداǿعࢫטسȘثمارʈة،ࢫوداǿعࢫالتوف؈ف،ࢫصɢوكࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫوصɢوكࢫإيداعࢫإسلاميةࢫلآجالࢫمتوسطة.

ࡧࡧ2.4 ࡧالتموʈل ࡧصيغ ࡧ( ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧأموال ࡧاستخدامات ࡧ): ࡧלسلامي ʇعملࢫللمصرف
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ࢫالزȋائنࢫ ࢫاجتذاب ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫرفع ࢫأجل ࢫمن ࢫوجديدة ࢫمتطورة ࢫابتɢارࢫقواعد ʄࢫعڴ ࢫدوما المصرفالإسلامي

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫمستوى ࢫوتطوʈر ࢫلتحس؈ن ࢫوالȘسɺيلات ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫالكث؈ف ࢫبتقديم ࢫالوداǿع، أܵݰاب

  والمنتجاتࢫالمقدمةࢫإلٕڈم.ࢫومنࢫبئڈاࢫنذكرࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

ࡧالمضارȋة: ࢫࢫأ. ࢫالمالࢫȖعد ࢫأحدɸما ࢫبموجبھ ࢫيقدم ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫعقد ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫوتɢون ࢫالشراكة ࢫأشɢال من

للطرفࢫךخرࢫليعملࢫفيھࢫ٭ڈدفࢫالرȋحࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫتوزʉعࢫɸذاࢫالرȋحࢫبئڈماࢫبɴسبࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫابتداء.ࢫأماࢫ

اݍݵسارةࢫفيتحملɺاࢫصاحبࢫالمالࢫوحدهࢫȊشرطࢫعدمࢫتقص؈فࢫالطرفࢫךخرࢫأوࢫȖعديھ،ࢫوقدࢫتɢونࢫالمضارȋةࢫ

  26ةࢫأوࢫمطلقة.مقيد

ࡧالمشاركة ࢫطرʈقࢫࢫ:ب. ࢫعن ࢫالرȋح ࢫتحقيق ࢫȊغرض ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫوالعميل ࢫالمصرف ࢫب؈ن اتفاق

ࢫوإدارتھ. ࢫمالھ ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫصيغ27المساɸمة ࢫأرȌعة ࢫمشروع،ࢫࢫ:وتأخذ ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫمشاركة ࢫدائمة، مباشرة،

  28منْڈيةࢫبالتمليكࢫأوࢫمتناقصةࢫأوࢫبالتخارج.

لعةࢫالۘܣࢫيحتاجࢫإلٕڈاࢫالسوقࢫبناءࢫعڴʄࢫدراسةࢫأحوالھࢫأوࢫبناءࢫعڴʄࢫيقومࢫالمصرفࢫȊشراءࢫالسࢫت.المرابحة:

وعدࢫبالشراءࢫيتقدمࢫبھࢫأحدࢫعملائھࢫيطلبࢫفيھࢫشراءࢫسلعࢫمعينةࢫأوࢫاست؈فادɸاࢫمنࢫاݍݵارج،ࢫوʈبدىࢫفيھࢫ

رغبتھࢫࢭʏࢫشرا٬ڈاࢫفلھࢫأنࢫيȎيعɺاࢫلطالبࢫالشراءࢫכولࢫأوࢫلغ؈فهࢫمرابحة.ࢫوʉعلنࢫالمصرفࢫقيمةࢫالشراءࢫمضافاࢫ

تɢلفة،ࢫوʈتفقࢫالطرفانࢫعڴʄࢫɲسبةࢫمعينةࢫمنࢫالرȋحࢫتضافࢫإڲʄࢫالتɢلفةࢫالɢليةࢫللسلعةࢫللوصولࢫإڲʄࢫإلٕڈاࢫال

  29سعرࢫالبيع،ࢫثمࢫيتفقانࢫعڴʄࢫمɢانࢫوشروطࢫȖسليمࢫالسلعةࢫوطرʈقةࢫالسداد.

ࡧاݍݰسن: ࢫمجالاتࢫࢫث.القرض ʏࢫࢭ ࢫلاستغلالھ ࢫللتموʈل ࢫبحاجة ࢫالذي ࢫعملائھ ࢫلأحد ࢫالمال ࢫمن ࢫمبلغ تقديم

ࢫا ࢫالشروط ࢫوفق ࢫأوࢫلتموʈلࢫمعينة ࢫاجتماعية ࢫلأغراض ࢫالقروضࢫغالبا ࢫɸذه ࢫوتɢون ࢫالمصرف، ࢫيحددɸا لۘܣ

ࢫالزɠاةࢫ ࢫمن ࢫغالبا ࢫمصادرɸا ࢫوتɢون ࢫالعمل، ࢫعن ࢫالعاطل ࢫللشباب ࢫإنتاجية ࢫأوࢫمشارʉع ࢫخ؈فية اسȘثمارات

  30والصدقاتࢫوالتفعاتࢫوالɺبات.ࢫ

ࡧ ࡧالشرɠات: ࡧتأسʋس ʏࡧࡩ ࡧالمساɸمة ࢫعنࢫج. ࢫالمختلفة ࢫوالمشروعات ࢫالشرɠات ࢫأموال ࢫرؤوس ʏࢫࢭ بالمساɸمة

طرʈقࢫشراءࢫɠلࢫأوࢫجزءࢫمنࢫرأسمالɺاࢫالمطلوبࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫمنࢫقبلࢫالمساɸم؈نࢫسواءࢫɠانواࢫمصارفࢫأوࢫ

ࢫالدراساتࢫ ࢫمن ࢫالمشروعات ࢫɸذه ࢫثبȘتإمɢانيةنجاح ࢫإذا ࢫالعمل ࢫ٭ڈذا ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫتقوم ࢫولا أفراد.

ࢫ ࢫكما ࢫوالمالية، ࢫوטجتماعيةࢫטقتصادية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫخطط ࢫضمن ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫوأنتɢون لابد

  31للدولةࢫومسْڈدفةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتنميةࢫباعتبارɸاࢫمنࢫأɸمࢫأسسࢫقيامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ.ࢫ

ࡧ إنتاجࢫءۜܣءࢫلزȋونࢫمع؈نࢫولʋسࢫإنتاجاࢫللسوقࢫلزȋائنࢫغ؈فࢫمعين؈نࢫولاࢫمعروف؈نࢫمسبقا،ࢫحࡧ.לستصناع:

  32ساساࢫࢭʏࢫالصناعاتࢫاليدوʈةࢫواݍݰرفيةࢫالصغ؈فةࢫوالكب؈فة.ࢫوɸوࢫيصݏݳࢫأ

بيعࢫسلعةࢫبثمنࢫمؤجلࢫثمࢫʇشفٱڈاࢫبثمنࢫأعڴʄࢫإڲʄࢫأجلࢫأȊعدࢫأوࢫبثمنࢫأقلࢫإڲʄࢫأجلࢫأدɲىࢫخ.ࡧالبيعࡧךجل:ࡧ

  33أوࢫنقدا.

ࡧ ࡧالسلم: ࡧبيع ࢫȊعاجل.ࢫد. ࢫآجل ࢫبيع ࢫعاجلا،أي ࢫالبضاعة ࢫآجلاࢫوȖسلم ࢫالبضاعة ࢫثمن ࢫبدفع ࢫالمصرف يقوم

ࢫللمرا ࢫنقداࢫوخلافا ࢫبالȘسديد ࢫمشفيا ࢫبصفتھ ࢫوإنما ࢫباǿعا ࢫبصفتھ ࢫلاࢫيتدخل ࢫفالمصرف ࢫךجل ࢫوالبيع بحة

 34للسلعࢫالۘܣࢫȖسلمࢫلھࢫمؤجلا.
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לجارةࢫȖعۚܣࢫتمليكࢫمنافعࢫمباحةࢫلمدةࢫمحددةࢫمقابلࢫعوضࢫماديࢫمعلومࢫوۂʏࢫثمنࢫذ.ࡧالتموʈلࡧبالإجارة:ࡧ

صولࢫالثابتةࢫلمدةࢫمحددة.ࢫوتتɢونࢫمنࢫالمنفعةࢫأوࢫبدلɺاࢫالناشئةࢫعنࢫاستخدامࢫأوࢫטنتفاعࢫبأصلࢫمنࢫכ 

  طرف؈نࢫمالكࢫכصلࢫوɸوࢫالمؤجرࢫومستخدمࢫכصلࢫوɸوࢫالمستأجر.

رسومࢫاݍݵدمةࢫأوࢫۂʏࢫمعاملةࢫيتعɺدࢫطرفࢫماࢫبأنࢫيدفعࢫلطرفࢫآخرࢫمبلغاࢫمحدداࢫمنࢫالمالࢫࢫاݍݨعالة:ر.ࢫ

  35كرسمࢫلتأديةࢫخدمةࢫمعينةࢫوفقاࢫللشروطࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫمنࢫالعقدࢫالمفمࢫمنࢫالطرف؈ن.

عبارةࢫعنࢫعقدࢫيتعɺدࢫأحدࢫطرفيھࢫبموجبھࢫأنࢫيصنعࢫشʋئاࢫأوࢫيؤديࢫعملاࢫلقاءࢫأجرࢫأوࢫࢫز.ࡧعقودࡧالمقاولة:

بدلࢫيتعɺدࢫبھࢫالطرفࢫכخرࢫبتقديمھࢫلھ،ࢫࢫوɸوࢫعقدࢫشاملࢫلɢلࢫأوجھࢫتقديمࢫالمɺنࢫاݍݰرةࢫࢭʏࢫميدانࢫالعملࢫ

  36والصناعة.

ࡧטسȘثمارʈة: ࢫللمࢫس.الوɠالة ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ࢫيتعɺد ࢫبأن ࢫلاسȘثمارࢫتقوم ࢫالطرق ࢫباختيارࢫأمثل صرف

أموالɺمࢫأوࢫإدارٮڈاࢫأوࢫالقيامࢫببعضࢫכعمالࢫالۘܣࢫيضيقࢫوقْڈمࢫعٔڈاࢫأوࢫنȘيجةࢫجɺلɺمࢫبأصولࢫטسȘثماري،ࢫ

  37وقدࢫيɢونࢫالمصرفࢫمقيدࢫأوࢫمطلقࢫالتصرف.

ࢫش ࡧوالمساقاة:. ࢫلآخرࢫࢫالمزارعة ࢫيملكɺا ࢫزراعية ࢫأرضاً ࢫכܧݵاص ࢫأحد ࢫيقدم ࢫبأن ࢫالمزارعة تقوم

ا،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫناتجࢫالزرعࢫبئڈماࢫحسبࢫטتفاقࢫالذيࢫيرتضيانھ،ࢫأماࢫالمساقاةࢫفࢼܣࢫقيامࢫܧݵصࢫلزراعْڈ

  38بالعنايةࢫبأرضࢫܧݵصࢫآخرࢫمزروعةࢫبأܧݨارࢫمقابلࢫحصةࢫمنࢫثمارɸاࢫحسبماࢫيتفقانࢫعلٕڈا.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧانجازاتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧȊعدࡧأرȌعةࡧقرونࡧمنࡧالعمل

عدةࢫحققتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوخاصةࢫالمصرفيةࢫمٔڈاࢫنمواࢫرغمࢫاݍݰروبࢫالتجارʈةࢫوزʈادةࢫالتܸݵم،ࢫȊعدࢫ

ࢫالمبادئࢫ ࢫصلابة ࢫعالمياً ࢫانȘشارɸا ʄࢫعڴ ࢫساعدت ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫأɸم ࢫالعالم،ومن ࢫأنحاء ࢫمختلف ʏࢫࢭ سنوات

  والرɠائزࢫכساسية.

  تطوراتࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلامية:.1

كفىࢫوالتطورࢫوטنȘشارࢫالواسعࢫللمصارفالإسلاميةࢫعالميا،ࢫشɺدتࢫɸذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫظلࢫالمس؈فةࢫال

:ʏࢫوتتمثلࢫࢭʄامةࢫمنحْڈاࢫالقوةࢫوالتفاعليةࢫالمثڴɸتطوراتࢫ  

 لةࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلامية؛ɢيɺعملياتࢫטندماجࢫوإعادةࢫال 

 ة؛ʈثمارȘتطورࢫכسواقࢫالماليةࢫوالمحافظࢫטس 

  ࢫنحوࢫالص؈ففةࢫלسلاʏڋʈمية؛التحولࢫالتدر 

 تماماتࢫالعلميةࢫبالمصارفࢫלسلامية؛ɸتزايدࢫט 

 تمامࢫبفعاليةࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلامية؛ɸט 

 ةࢫלسلامية؛ȋدخولࢫمصارفࢫعالميةࢫللتجر 

 بۚܣࢫالص؈ففةࢫלسلامية؛ȘعضࢫالدولࢫبȊࢫʏوميةࢫࢭɢصدورࢫالقراراتࢫاݍݰ 

 يفࢫوالتقييمࢫالفۚܣ؛ɴتطورࢫإجراءاتࢫمعاي؈فࢫخاصةࢫللتص 

 ࢫʏالسياساتࢫالنقديةࢫللبلدان.تطورࢫالمشاركةࢫࢭ  
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  مɢانةࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم:.2

ࢫالتܸݵم،ࢫȊعدࢫ ࢫوزʈادة ࢫالتجارʈة ࢫاݍݰروب ࢫرغم ࢫمȘسارعا ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫنموا ࢫࢭʏࢫشɺدت ࢫعقود عدة

ࢫوالرɠائزࢫ ࢫالمبادئ ࢫصلابة ࢫعالمياً ࢫانȘشارɸا ʄࢫعڴ ࢫساعدت ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫأɸم ࢫالعالم،ومن ࢫأنحاء مختلف

  כساسيةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالتموʈلࢫלسلامي.

ࡧלسلامية:2.1 ࡧالمالية ࡧلصناعة ʏࡧالقطاڤ ࡧالتقسيم ࢫانجازاتࢫ. ࢫأɸم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗعتف

ࢫففةࢫ ࢫففي ࢫللتطبيق، ࢫطرʈقɺا ࢫوجدت ࢫالۘܣ ࢫأɸمࢫنماذجࢫטقتصادࢫלسلامي ࢫمن ࢫوȖعد טقتصادࢫלسلامي،

واسعاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدولࢫלسلاميةࢫوالعالم،ࢫماࢫمكٔڈاࢫمنࢫسنةࢫحققتࢫانȘشاراࢫࢫ40قص؈فةࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫ

ࢫأنحاءࢫ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوالمستوʈات ࢫالفئات ࢫɠل ࢫمن ࢫمتعامل؈ن ࢫوجذب ࢫܷݵمة ࢫأموال ࢫرؤوس استقطاب

ࢫ  العالم. ࢫלسلاميةسنة ࢫالمصرفية ࢫبـࢫ2018وشɢلت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمن ࢫوכɸم ࢫכكف ࢫ71.7اݍݨزء

ࢫ% ࢫالمالية%0.9وȋارتفاع ࢫכسواق ࢫتلْڈا ࢫثم ࢫࢫ%27بɴسبةࢫ، ࢫالصɢوكࢫࢫ%ࢫ26.9وȋارتفاعࢫكب؈فࢫبلغ ࢫشɢلت إذ

،ࢫࢫوعنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫفلاࢫ%2.8مٔڈاࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫفلاࢫȖشɢلࢫسوىࢫࢫ24.4%לسلاميةࢫ

وʈمكنࢫتوضيحࢫ39.ࢫ%4.3بيدࢫأٰڈاࢫحققࢫارتفاعاࢫبمعدلࢫࢫ%1.3يمثلࢫسوىࢫɲسبةࢫضعيفةࢫجداࢫلاࢫتتجاوزࢫ

:ʏلࢫالمواڲɢࢫالشʏذلكࢫࢭ  

 2018:ࡧالتقسيمࡧالقطاڤʏࡧلصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧلسنةࡧ01مشɢلࡧرق

  
ࢫࢫالمصدر: ࢫجوʈلية ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019إعداد

  www.ifsb.orgالموقع

ࡧ2.2 ࡧ. ɸذهࢫالمصارفࢫتقدماࢫكب؈فاࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫࢫلقدࢫأحرزتتطورࡧأعدادࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧعالميا:

ࢫ92سواءࢫࢭʏࢫأعدادɸاࢫأوࢫࢭʏࢫشɢلࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫللمصارفࢫالتقليدية،وأصبحتࢫتتواجدࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫ

،ࢫبيدࢫأنࢫعددࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالمصارفࢫالتقليديةࢫفعرفࢫ2018مصرفاࢫسنةࢫࢫ191إذࢫوصلࢫإڲʄࢫࢫبلدا.

ࢫ ࢫسنۘܣ ࢫمستوࢫلھ ʄࢫأعڴ ࢫليبلغ ࢫمضطردا ࢫࢫ2015-2014نموا ࢫلـ ࢫوصل ࢫحۘܢ ࢫȊعدا ࢫفقطࢫࢫ81لينخفض نافذة

ࢫ ࢫ2018سنة ࢫسنة ࢫلتحقق ࢫالففة ࢫنفس ࢫخلال ࢫمقايدا ࢫنموا ࢫלسلامية ࢫالفروع ࢫحققت ࢫكما عددࢫࢫ2018،

29652.40:ʏࢫاݍݨدولالمواڲʏوࢫماࢫيمكنࢫإبرازهࢫࢭɸو  
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  2018-2013:ࡧنموࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧللففةࡧ01جدولࡧرقمࡧ

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات

  191  190  182  175  171  169  عددࢫالمصارفࢫלسلامية

ࢫبالمصارفࢫ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ عدد

  التقليدية

83  85  85  83  83  81  

  29652  29718  29904  29858  28790  28717  الفروعࢫלسلاميةعددࢫ

ࢫبالمصارفࢫ ࢫالعامل؈ن ࢫعدد نمو

  לسلامية

350100  364485  390126  386554  389253  390602  

  IFSB &PSIFIS:ࢫإعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫالمصدر

  2018-2013العالمࡧللففةࡧ:ࡧنموࡧعددࡧالمصارفࡧوالنوافذࡧوالفروعالإسلاميةࡧࡩʏࡧ02شɢلࡧرقمࡧ

  
  IFSB &PSIFISإعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلɢلࢫمنࢫࢫالمصدر:

ࢫ عامل،ࢫماࢫيظɺرࢫالشɢلࢫࢫ390602لقدࢫساɸمࢫɸذاࢫالنموࢫࢭʏࢫنموࢫعددࢫالعامل؈نࢫليحققࢫأعڴʄࢫمستوʈاتھࢫبـ

  أدناه:
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  2018-2013للففةࡧ:ࡧنموࡧعددࡧالعامل؈نࡧبالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧ03شɢلࡧرقمࡧ

  
  IFSB &PSIFIS:ࢫإعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫالمصدر

ࢫ3-.2 ࡧجغرافيا:. ࢫלنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫࢫانȘشارɸا ࢫنموɸا ࢫتجاوز ࢫإذ ࢫواسعا، ࢫانȘشارا ࢫالمصارف ࢫɸذه شɺدت

التقليديࢫࢭʏࢫدولࢫالشرقࢫכوسطࢫوجنوبࢫشرقࢫآسياࢫليضمࢫأسواقࢫجديدةࢫمنࢫمختلفࢫالمناطقࢫمثـلࢫ

  إفرʈقيـاࢫوכمرʈكت؈نࢫوشرقࢫآسيـا.ࢫ

  2018:ࡧحصصࡧأصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧلسنةࡧ02جدولࡧرقم

  الɴسبةࡧ  القيمة  المɢان  ɴسبةࡧال  القيمة  المɢان

ࡧعداࡧ  %16.93  266.1  آسيا ࡧما إفرʈقيا

  الشمال

13.2  0.84%  

ʏ3  47.1  أخرى   %44.85  704.8  مجلسࡧالتعاونࡧاݍݵليڋ% 

ࡧوشمالࡧ ࡧכوسط الشرق

  إفرʈقيا

540.3  34.38%  ʏ100%  1571.3  לجماڲ  

ࢫࢫالمصدر: ࢫجوʈلية ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019إعداد

  www.ifsb.orgالموقع

 2018:حصصࡧכصولࡧالمصرفيةלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧحسبࡧالمناطقࡧاݍݨغرافيةࡧلسنةࡧ04شɢلࡧرقمࡧ

  
ࢫࢫالمصدر: ࢫجوʈلية ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019إعداد

  www.ifsb.orgالموقع
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وتحتلࢫالسعوديةࢫࢫȖ45%عتفࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫموطنࢫللأصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫ

ࢫ منࢫࢫ%32.1المستوىࢫالدوڲʏࢫفتحتلࢫإيرانࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫبɴسبةࢫ،ࢫأماࢫعڴʄࢫ%20.2الɴسبةࢫالكفىࢫبـ

الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫوۂʏࢫبذلكࢫȖساɸمࢫمساɸمةࢫرئʋسيةࢫࢭʏࢫالشمولࢫالماڲʏࢫوالتنميةࢫالمستدامة،ࢫ

  والشɢلࢫالمواڲʏࢫيظɺرࢫنطاقɺاࢫاݍݨغراࢭʏ:ࢫ

  2018لسنةࡧصصࡧأصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧحسبࡧالدولࡧ:ࡧح05شɢلࡧرقمࡧ

  
ࢫࢫالمصدر: ࢫجوʈلية ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019إعداد

  www.ifsb.orgالموقع

ࢫ ࢫلسنة ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالعالمية ࢫلتقرʈرࢫالتنافسية ࢫبأٰڈوفقاً ࢫتجدرࢫלشارة ࢫعددࢫ2016كما ࢫقارب ،

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫࢫ%75مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ100لعالمࢫعملاءɸاࢫحولࢫا

  .לسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫȊسعةࢫكب؈فةࢫيمكنࢫأنࢫȖستوعبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈ن

 :.مؤشراتࡧنجاحࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧטقتصادࡧالعالمي3

ࢫيواجھࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ ࢫمتɢافئاً الكث؈فࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫȖعفضࢫحركتھࢫليصبحࢫمنافساً

معࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫوɸوࢫلاࢫيزالࢫيمثلࢫɲسبةࢫمتواضعةࢫمنࢫɲشاطࢫالسوقࢫالماليةࢫالعالميةࢫعڴʄࢫالرغمࢫ

ʏيࢫوالدوڲȌࢫالصعيدينࢫالعرʄࢫعڴ ࢫمȘسارعاً   .منࢫتحقيقھࢫخلالࢫالعقودࢫכرȌعةࢫالماضيةࢫنمواً

ࢫ ࢫنوعࢫ2018وشɺدȖسنة ࢫܥݨلتࢫنقلة ࢫحيث ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫمصدرࢫنمو ʏࢫࢭ ية

أسفالياࢫوأوروȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫنموࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫبـ ࢫ%  20.2عالمياً ࢫبɴسبة ࢫآسيا ࢫتلْڈا ࢫ%  16.3، ࢫبمعدل ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫوإفرʈقيا ࢫمنطقةࢫ%  12.6، ࢫثم ،

ࢫوشما ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫبـ ࢫالعرȋية) ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫ(دون ࢫإفرʈقيا ࢫالتعاونࢫ%  6.3ل ࢫمجلس ࢫدول ࢫوأخ؈فاً ،

ࢫ ࢫبـ ʏࢫحيثࢫ%  5اݍݵليڋ ࢫللنفط، ࢫالمصدرة ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫمرتكزاً ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاع ࢫɲشاط ࢫيزال ࢫولا .

  منࢫأصولࢫالقطاع.ࢫ%  Ȗ50ستحوذࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫنحوࢫ

ࢫالتم ࢫبصيغ ࢫالممولة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫكماتجاوز ࢫלسلامي ࢫࢫ2,4وʈل ࢫسنة ࢫدولارࢫأمرɢʈي ،ࢫ2015ترʈليون

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫأن ࢫࢫ3,4وʈتوقع ࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫࢫ2020ترʈليون ࢫيمثل ࢫالعالميةࢫࢫ%1,5وɸوࢫما ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من
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ࢫيفوقࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالبلدان،ࢫحسبࢫࢫ%20إڲʄࢫࢫ%15وȋمعدلࢫنموࢫيفاوحࢫماࢫب؈نࢫ سنوʈاً

.ࢫ2016للمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫالذيࢫنظمتھࢫجامعةࢫأمࢫالقرىࢫࢭʏࢫمارسࢫࢫتقرʈرࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫכول 

ࢫسنةࢫ ࢫمستوʈاٮڈا ʄࢫلأعڴ ࢫلتصل ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫونوعية ࢫكب؈فة ࢫقفزات ࢫفܦݨلت ࢫלسلامية ࢫالمصرفية أما

ࢫࢫ2018 ࢫࢫ1571.3بمبلغ ࢫسنة ࢫالطفيف ࢫتراجعɺا ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫتوضيحھࢫ2016مليارࢫدولار، ࢫوʈمكن ،

  باݍݨدولࢫأدناه:

  2018- 2006ࡧللففةࡧלسلاميةࡧالمصرفيةࡧأصول ࡧݯݨمࡧنمو ࡧ:03ࡧرقمࡧجدول 

  مليارࡧدولارࡧأمرɢʈيࡧالوحدة:
  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2006  السنوات

أصولࢫ

المصرفيةࢫ

  לسلامية

386  639  822  895  1087  1166  1267  1476.2  1496.5  1493.4  1557.5  1571.3  

معدلࢫ

  %النموࢫ

/  65.54  28.6  8.9  21.5  7.3  8.67  15  1.4  )0.2(  4.3  0.9 

  IFSB &PSIFIS:ࢫإعدادࢫالباحثةࢫبناءࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫالمصدر

ࢫࢭʏࢫالعالمࢫلسنةࢫو  بأصولࢫتزʈدࢫعنࢫࢫʈ2018ظɺرࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫالمصارفالإسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواً

رࢫالقائمةࢫبنك.ࢫمليونࢫدولار،ࢫ500 .ࢫ%  80.29الفɠيࢫبزʈادةࢫࢭʏࢫכصولࢫبلغتࢫZiraatKatilimBankasiتصدَّ

ࢫمنࢫɠلࢫمنࢫبنجلادʇشࢫوتركيا.ࢫوتفزࢫالمنطقةࢫࢫ3كماࢫوتضمنتࢫالقائمةࢫ ࢫواحداً مصارفࢫإيرانية،ࢫومصرفاً

ࢫ ࢫوجود ࢫمع ࢫلنموࢫכصول ࢫرئʋسية ࢫسوقاً ࢫباعتبارɸا ࢫʇعكسࢫࢫ5العرȋية ࢫما ࢫالقائمة، ࢫضمن ࢫعرȋية مصارف

قɺاࢫعڴʄࢫالصعيدࢫال   41عالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّع.تفوّ

ࡧࡩʏࡧالعالمࡧسنةࡧ04جدولࡧ   2016:ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

ࡧכصول ࡧݯݨم  البلد  المصرف  المرتبة

  دولار)ࡧלسلامية(مليون 

ࡧمعدل

  %النمو

1  Bankasi Katilim Ziraat  80.29  3776.18  تركيا  

  61.52  747.06  اݍݨزائر  -اݍݨزائر– السلامࡧمصرف  2

3   Iran Mechr Gharzohzsach

 Bank  

  61.06  3878.08  إيران

4   of Bank Development Export

Iran  

  60.05 6855.93 إيران

  57.33 5868.81 الكوʈت  ورʈةࡧبنك  5

6  United Bank Union  شʇ56.91 1614.65 بنجلاد  

7  Bank Tourisme  52.03  6312.99  إيران  

  50.93  2723.42  السودان  اݍݵرطومࡧبنك  8
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ࡧسلطنة  לسلاميࡧالعز ࡧبنك  9

  عمان

1479.73  49.08  

  43.61  608.88  سورʈا  לسلاميࡧالدوڲʏࡧسورʈةࡧبنك  10

 Banker Theࢫلمجلةࢫ2018ࢫسنةࢫإحصائياتࢫعڴʄࢫبناءࢫالباحثةࢫإعدادࢫمنࢫ:المصدر

 الاسȘثمارࡧوالتموʈلࡧࡩʏࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧمستوىࡧالعالم:.ࡧصيغ2.ࡧ3

ࢫ ࢫالمصارفالإسلامية ࢫלسلامية،ࢫȖعتمد ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫالمعتمدة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄعڴ

ࢫ ࢫبɴسبة ʄࢫכعڴ ࢫالɴسبة ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫاحتلت ࢫ %36حيث ࢫبɴسبة ࢫتورق ࢫمرابحة/ فالإجارةࢫࢫ%22تلٕڈا

ࢫ ࢫوɴȋسبة%13بɴسبة ࢫכخ؈فة ࢫالمرتبة ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫصيغة ࢫاحتلت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫيظɺرࢫاعتمادࢫࢫ0.1%، مما

ࢫعڴ ࢫيمكنࢫالمصارفالإسلامية ࢫما ࢫوɸو ࢫفٕڈا، ࢫللدخل ʏالتاڲȋࢫو ࢫللتموʈل ࢫكمصدرࢫ ࢫالمؤجلة ࢫالبيوع ࢫصيغ ʄ

:ʏلࢫالمواڲɢࢫالشʏتوضيحھࢫࢭ  

شɢلࡧرقمࡧ06:ࡧصيغࡧالتموʈلالإسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧلسنة2018ࡧ

 
ࢫࢫالمصدر: ࢫجوʈلية ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019إعداد

  www.ifsb.orgالموقع

:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏرࢫࢭɺوࢫماࢫيظɸذهࢫالمصارف،ࢫوɺࢫحقوقࢫالملكيةࢫلʄادةࢫالعائدࢫعڴʈࢫزʏمࢫࢭɸلࢫذلكࢫساɠ  

  2018:ࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكيةࡧࡩʏࡧالدولࡧالۘܣࡧ٭ڈاࡧمصارفࡧإسلاميةࡧسنةࡧ05جدولࡧرقم

  %المعدلࡧ  الدولة  %المعدلࡧ  الدولة  %المعدلࡧ  الدولة  %المعدل  الدولة

  18.9  قطر  12.2  اندونʋسيا  18.3  تركيا 95  السودان

  18.8  כردن  11.5  الɢوʈت  17.6  السعودية  41  مصر

  12.8  ليȎيا  8.8  فلسط؈ن  16.5  مال؈قيا  23.7  بنجلادʇش

المملكةࢫ

  المتحدة

  13.5  بروناي  8.6  البحرʈن  12.6  טمارات  2.9

      8.5  لبنان  7.1  عمان    

ࢫࢫالمصدر: ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫɲشرʈة ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثة ،ࢫ2019ࢫجوʈليةإعداد

 www.ifsb.orgالموقع

1% 0% 6%

36%

24%
6%

3%
8% 14%

0% 2% 0%

مضاربة قرض حسن أخرى مرابحة تورق/ مرابحة سلم 

مشاركة بيع آجل اجارة استصناع مشاركة متناقصة وكالة
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 النجاحاتࡧالۘܣࡧحققْڈاࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالعرȋيةࡧࡩʏࡧظلࡧالتطوراتࡧالدوليةࡧالمȘسارعة:.3.3

المصارفࢫالتقليدية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫأثبȘتࢫجدارٮڈاࢫواستطاعتࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫحداثةࢫتجرȋْڈاࢫمقارنةࢫمعࢫ

ࢫالقطاعࢫ ʏࢫࢭ ࢫأقدامɺا ࢫوتثȎيت ࢫجيد، ࢫȊشɢل ࢫنفسɺا ࢫتقديم ࢫواستطاعت ࢫبارزʈن، ࢫونجاحاً ࢫتطوراً ࢫتحقق أن

المصرࢭʏࢫالعرȌيࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫقص؈فة،ࢫوالوصولࢫإڲʄࢫأكفࢫعددࢫممكنࢫمنࢫכفرادࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫ

ࢫاݍݵليجية  .العرȋية،ࢫخصوصاً

ࢫوالعملاءࢫلق ࢫالمصارف ࢫعدد ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫحيث ࢫمن ࢫكب؈فاً ࢫتقدماً ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأحرزت د

وכصولࢫمنذࢫɲشأٮڈا،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫȖشɺدࢫالصناعةالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمزʈدࢫمنࢫالتطورࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫ

لزȋائنࢫوȖعزʈزࢫماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫا

ܣࢫابتɢاراتࢫالتكنولوجياࢫالمالية.   الشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋية،ࢫوتبّۚ

ࢫלسلاميࢫ ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫبالɺيمنة ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات Ȗستمرࢫالمصارف

ࢫ ࢫفيوجد ࢫכصول، ࢫوݯݨم ࢫالعدد ࢫحيث ࢫمن ࢫضمنࢫࢫ200العالܣ ࢫعرȋية ࢫإسلامية ࢫونوافذ ࢫمالية مؤسسة

ࢫمجلةقائم ࢫأكفࢫ The Banker ة ࢫتتضمن ࢫتديرࢫࢫ394الۘܣ ࢫالعالم، ࢫحول ࢫإسلامية ࢫونوافذ ࢫمالية مؤسسة

ࢫبنحوࢫ ࢫࢫ830أصولاً ࢫأك؆فࢫمن ࢫأي ࢫأكفࢫࢫ%  51مليارࢫدولار، ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالعالمية. ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫݯݨم من

ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ100 ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫمنࢫحيث ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمالية سنةࢫمؤسسة

  مٔڈاࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ.ࢫࢫ41مٔڈاࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋية،ࢫࢫ46،ࢫيوجدࢫ2017

وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫɸوࢫأكفࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫʇستحوذࢫعڴʄࢫنحوࢫ

منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫوʉعدࢫالسودانࢫالبلدࢫالعرȌيࢫالوحيدࢫالذيࢫلديھࢫࢫ%  6

  مصرࢭʏࢫإسلاميࢫبالɢامل.ࢫقطاع

ࢫטستحواذࢫ ࢫنحوࢫخطط ࢫمؤخراً ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫقطاع ࢫوʈتجھ ɸذا

ࢫومواجɺةࢫ ࢫوعالمياً ࢫإقليمياً ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫكب؈فة ࢫمصرفية ࢫكيانات ࢫإڲʄࢫتأسʋس ࢫٮڈدف ࢫالۘܣ وטندماج

ࢫمعا ࢫخصوصاً ࢫللمعاي؈فࢫالدولية، ࢫوטمتثال ࢫטقتصادية، ࢫالتحديات ࢫتموʈلࢫ3ي؈فࢫبازل ࢫومعاي؈فࢫمɢافحة ،

ʏيضࢫכموال،ࢫوالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʋابࢫوتبɸלرIFRS9 .  42  

كماࢫȖساɸمࢫعملياتࢫالدمجࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫرأسࢫالمال،ࢫوترشيدࢫלنفاقࢫعفࢫتخفيضࢫالتɢاليفࢫوالمصارʈف،ماࢫ

ʏزࢫكفاءةࢫومتانةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʈعزȖحࢫوȋوامشࢫالرɸادةࢫʈࢫزʏمࢫࢭɸساʇ.  

 خاتمة:ࡧ

ࢫࢭʏࢫ ࢫنوعية ࢫنقلة ࢫوإحداث ࢫטجتماعية، ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫجوɸري ࢫدورا ࢫלسلامية ࢫالمصارف تمتلك

عالمࢫالص؈ففة،ࢫوتحف؈قࢫטقتصاداتࢫوتɴشيطɺاࢫوفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫלسلامية.ࢫفمنࢫم؈قاتࢫالمصارفࢫ

ࢫعڴ د ࢫعلاقةࢫتؤكّ ࢫبل ࢫومدين، ࢫأساسࢫدائن ʄࢫقائمةࢫعڴ ࢫالعملاءࢫلʋست ࢫمع ࢫأنࢫعلاقْڈا ʄࢫتقاسمࢫלسلامية

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫالمشارʉع ࢫلأܵݰاب ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمنح ࢫȖسْڈدف ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫواݍݵسائر، ࢫوכرȋاح المخاطر

ࢫلعدمࢫامتلاكɺاࢫ والمتوسطةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫوالۘܣࢫتجدࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫنظراً

ࢫالتمو  ࢫدور ࢫوتوسيع ࢫفزʈادة ࢫالتقليدية. ࢫالمصارف ࢫقبل ࢫمن ࢫالمطلوȋة ࢫسيؤديࢫلتوفرࢫالضمانات ʈلࢫלسلامي
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كماࢫأٰڈاࢫبصددࢫȖغي؈فࢫجديدࢫعڴʄࢫيدࢫمنتجاتࢫالتكنولوجياࢫ.إمɢاناتࢫɸائلةࢫلتعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالعالم

الماليةࢫɠالمصارفالإسلاميةࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالرقميةࢫفقط،ࢫوالمسȘشارʈنࢫךلي؈نࢫوخدماتࢫإدارةࢫ

 .ال؆فواتࢫالرقمية

صرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫقدرةࢫمؤسساتھࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫقدࢫكماࢫʇعتمدࢫمستقبلࢫالعملࢫالم

تظɺرࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫظلࢫالعالمࢫالمتغ؈فࢫالمتجھࢫنحوࢫفتحࢫכسواقࢫوتحرʈرࢫاݍݵدماتࢫوטندماجاتࢫ

 الكب؈فةࢫوالمنافساتࢫاݍݰادة.ࢫ

ࢫטستف ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖستطيع ࢫوالعالمية ࢫالمحلية ࢫالتغ؈فات ࢫɸذه ࢫɠل ࢫضوء ʏࢫכحداثࢫࢭ ࢫمن ادة

  .وȖعظيمࢫفرصةࢫانȘشارɸاࢫوتنوʉعࢫمنتجاٮڈا

 بالرغمࢫمنࢫטنجازاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫتواجھࢫȊعضࢫالتحدياتࢫوالمشاɠلࢫومنࢫأبرزɸا:النتائج:

 ࢫدعمࢫوتنميةࢫטقتصادياتࢫللنجاحاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالمصارفࢫʏلࢫלسلاميࢫࢭʈميةࢫأدواتࢫالتموɸأ

  לسلامية؛

 ࢫ ʏࢫالوڤ ࢫלسلامية،ماࢫقلة ࢫالمصارف ࢫوالتطوʈرࢫداخل ࢫالبحث ࢫمؤسسات ࢫوغياب ࢫלسلامي ʏالماڲ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمع ࢫتتوافق ࢫلɢي ࢫاݍݰديثة ࢫوأدواتھ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتطوʉع ࢫكيفية ʄࢫعڴ ࢫسلبا اɲعكس

 לسلامية؛

 ࢫوالمعرفةࢫ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵفة ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫالۘܣ ࢫالمؤɸلة ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫوندرة ࢫالفقɺية ࢫךراء Ȗعدد

  والكفاءةࢫالمɺنية؛ࢫالشرعية

 ࢫأوࢫ ࢫلإɲشا٬ڈا ࢫوالمܨݨع ࢫالملائم ʏڥʉشرȘࢫال ࢫتوافرࢫالمناخ ࢫعدم ࢫالقانونيةȊسȎب ࢫاݍݰماية ࢫكفاية عدم

ࢫمعࢫ ʏࢫغ؈فࢫواقڥ ࢫضرʈبۗܣ ࢫɸيɢل ࢫووجود ࢫלسلامية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫونوافذ ࢫفروع ࢫلفتح حۘܢ

دوڲʏࢫخاصةࢫخضوعɺاࢫلمعاي؈فࢫوضوابطࢫلاࢫتتفقࢫمعࢫطبيعةࢫعملɺاࢫسواءࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫأوࢫال

ماࢫȖعلقࢫبالقوان؈نࢫالمصرفيةࢫوالتجارةࢫوغ؈فɸا.ࢫوكذاࢫوجودࢫرقابةࢫمصرفيةࢫمنࢫالمصرفࢫالمركزيࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫالقامات ࢫب؈ن ࢫتوفيقɺا ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫخصوصيْڈا، ʏࢫلاࢫتراڤ علٕڈا

ࢫالم ࢫبمعاي؈فࢫالرقابة ࢫوטلقام ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫوȖعليمات صرفيةࢫࢫجɺة

  (ݍݨنةࢫبازل)ࢫومعاي؈فࢫاݍݰوكمة؛ࢫ

 ࢫحيثࢫإٰڈاࢫتمتلكࢫ، المنافسةࢫغ؈فࢫالمتɢافئةࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوالۘܣࢫتقدمࢫمنتجاتࢫأك؆فࢫتنوعاً

  ؛ࢫتكنولوجياࢫأقوىࢫولدٱڈاࢫقدرةࢫعڴʄࢫלنفاقࢫأك؆فࢫعڴʄࢫالبحثࢫوالتطوʈر 

 اࢫوقر٭ڈاࢫمنࢫجمɺࢫكفاءةࢫعملʄشارࢫجغرافياࢫمماࢫسيؤثرࢫعڴȘورࢫمتعاملٕڈا؛ضعفࢫشبكةࢫטنɺ 

 اࢫɺࢫطرقࢫوأساليبࢫعملʏشكيكࢫࢭȘࢫالعامل؈نࢫ٭ڈاࢫبلࢫوالʄاࢫلݤݨماتࢫإعلاميةࢫشرسةࢫعلٕڈاࢫوعڴɺعرضȖ

  ؛2001سȎتمفࢫࢫ11خاصࢫȊعدࢫأحداثࢫ

 ࢫإسلامي؛ʏعدمࢫوجودࢫسوقࢫماڲ  

 رࢫتجارةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمصرفية؛ʈتأث؈فࢫاتفاقياتࢫتحر  
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 مسألةࢫتأخرࢫالمدين؈نࢫعنࢫالسداد؛  

 ارࢫأدواتࢫجديدةࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫالتحدياتࢫɢࢫابتʄشغيليةࢫوالمتمثلةࢫبضعفࢫالقدرةࢫعڴȘال

  شرطࢫأنࢫتɢونࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  بناءࢫعڴʄࢫماسبقࢫيمكنࢫرصدࢫأɸمࢫالتوصياتࢫࢭʏ:التوصيات:

 ࢫصياغةࢫاللوائحࢫوالقوان؈نࢫʏامࢫࢭɢࢫمنࢫלح مةࢫلɺا،ࢫتجرȋةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتتطلبࢫمزʈداً المنظّ

مة،ࢫولاࢫبدࢫلنماذجɺاࢫ دةࢫومتقدّ وɸوࢫأمرࢫمɺمࢫوضروريࢫࢭʏࢫمرحلةࢫטنتقالࢫللولوجࢫࢭʏࢫأدوارࢫمتجدّ

ࢫقدࢫ ࢫوغ؈فࢫمكتملة،ࢫبما ࢫغ؈فࢫناܷݨة ࢫصياغات ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫالمفغۜܣ ࢫاݍݰماس ࢫعن اݍݰديثةࢫטبتعاد

ࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫɠاملة؛   ينعكسࢫسلباً

 يمنةɺوناتࢫࢫالتوسعࢫخارجࢫنطاقࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةالمɢاعࢫمȋلࢫأك؆فࢫمنࢫثلاثةࢫأرɢشȖحالياࢫوالۘܣࢫ

  ɸذهࢫالصناعة؛

 ࢫب؈نࢫالبلدانࢫالمختلفة؛ࢫʏࢫملائمࢫيتصدىࢫلمخاطرࢫالنظامࢫالماڲʏتوف؈فࢫمناخࢫتنظيܣࢫوإشراࢭ  

 اةࢫالمنتجاتࢫالتقليديةࢫɠࢫتحملࢫالمخاطر،ࢫبدلࢫمحاʏطرحࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫمبتكرةࢫللمشاركةࢫࢭ

  الۘܣࢫتلقيࢫبالمخاطرࢫعڴʄࢫأطرافࢫأخرى؛ࢫ

 ࢫجميعࢫالبلاد؛ࢫʏلࢫלسلاميࢫࢭʈعةࢫالمتعلقةࢫبالتموʉامࢫالشرɢتوحيدࢫقواعدࢫوأح  

 لࢫלسلامي؛ࢫʈࢫالتموʄزࢫسبلࢫاݍݰصولࢫعڴʈعزȖ  

 لࢫלسلاميࢫوالتوعيةࢫبھ؛ʈشريࢫللتموȎتدعيمࢫرأسࢫالمالࢫال  

 ࢫلبناءࢫ ࢫتوفرࢫالفرص ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫلقدرٮڈا ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنمية تدعيم

  כصول؛

 املࢫإعطاɢࢫال ࢫטستغلال ࢫوعدم ࢫالتطور ࢫعدم ࢫمن ࢫȖعاɲيࢫحالياً ࢫالۘܣ ࢫلتطوʈرࢫالمؤسسات ࢫכولوʈة ء

ࢫالفقرࢫ ࢫحدة ࢫيخفف ࢫأن ࢫيمكن ࢫלسلامي ʏࢫטجتماڤ ࢫالتموʈل ࢫاستخدام ࢫلأن ،ʏافڴɢࢫالت ɠالتأم؈ن

  وʈخلقࢫشبكةࢫأمانࢫاجتماڤʏࢫلمنࢫʇعʋشونࢫࢭʏࢫفقرࢫمذقع.
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ثقافةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧالعوائقࡧ

 والتحدياتࡧࡧࡧ

  

  ࢫإعداد

  مخلوࢭʏࢫعبدࢫالسلامࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫطاɸريࢫمحمدࢫȊشارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

ـــون ࢫاهالدكتور طالبࢫ  حســـــاɲيࢫبوحسـ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

يناقشࢫɸذاࢫالبحثࢫمسألةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫدورࢫفعالࢫࢭʏࢫالٔڈوضࢫࢫࢫࢫ

بالمصارفࢫלسلامية،ࢫنحوࢫتقديمࢫمنتجاتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫتȘناسبࢫمعࢫحاجاتࢫالمجتمع،ࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫ

ࢫمٔ ࢫالمتاح ࢫوالمقدار ࢫللأموال ࢫاݍݰاجة ࢫب؈ن ࢫالتوازن ࢫوتحقيق ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫأجلࢫدعم ࢫمن ڈا

  التخصيصࢫالكفءࢫللمواردࢫالمالية.

ࢫالمصارفࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمفɺوم ࢫلفɺم ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫاعتمد وقد

  לسلامية،ࢫوالتطرقࢫإڲʄࢫسردࢫأɸمࢫالعقباتࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࢫاستقࢫࢫࢫࢫ ࢫضرورة ࢫوجوب ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫممارسةࢫوتوصلت ࢫمن ࢫلتمكئڈا ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئة لالية

  اختصاصاٮڈاࢫبحرʈةࢫتامة.

  الرقابةࢫالشرعية،ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract : 

This research diseuses the issue of sharia control in Islamic banks, because of their active rôle 

in the advancement of Islamic banks, towards providing Islamic banking products comme 

surate with the needs of society, and contributing to supporting economic development, and 

balancing the need for funds and the amount available from thème in order to Efficient 

allocation of financial ressources . This research was based on the descriptive analytical 

Approach to understanding the concept of sharia control in Islamic banks, and ad dressing 

the list of the most important obstacles and challenges fading the Islamic banking industry. 

The study concluded that the sharia oversight body must be Independent, in order to 

enabled it to exercice its terms of référence freely. 

Key words: Shariah censorship, Islamic banks, sharia oversight bodies. 

  مقدمة:

عرفتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراࢫملموساࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فة،ࢫوانȘشرࢫɲشاطɺاࢫعفࢫمختلفࢫدولࢫ

ࢫاݍݵيا ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫمما ࢫعلٕڈا، ࢫالطلب ࢫزاد ࢫإسلامية، ࢫمصرفية ࢫلمنتجات ࢫبتقديمɺا ࢫأوࢫالعالم، رࢫالمناسب

ࢫحققْڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالنجاحات ࢫالعالم.ورغم ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلنظام ࢫالفعال البديل

الصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫجملةࢫمنࢫالعوائقࢫوالتحدياتࢫȖشككࢫمنࢫقدرٮڈاࢫ

  ݍݰ؈نࢫوכخر.عڴʄࢫالصمودࢫأمامࢫכزماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫيواجɺɺاࢫالعالمࢫب؈نࢫا

ࢫومنتجاٮڈاࢫ ࢫعملياٮڈا ࢫجميع ࢫأن ࢫمن ࢫتتأكد ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫأنھ واݍݨديرࢫبالذكر،

ࢫࢭʏࢫ ࢫفعال ࢫدور ࢫمن ࢫلماࢫلɺا ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫبإɲشاء ࢫفقامت ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ تتوافق

حɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫلأٰڈاࢫכداةࢫفحصࢫالعملياتࢫاݍݨارʈةࢫوالقيامࢫبالتܶݰيحࢫللعملياتࢫالمخالفةࢫلأ 



1543 
 

ࢫالماڲʏࢫ ࢫبالنظام ࢫالناس ࢫالقام ࢫولضمان ،ʏࢫالشرڤ ࢫالمنݤݮ ࢫوفق ࢫלسلامية ࢫس؈فࢫالمصارف ࢫلضمان الفعالة

  לسلامي.

  مشɢلةࡧالبحث:

:ʏساؤلࢫالتاڲȘࢫالʄذهࢫالورقةࢫالبحثية،ࢫלجابةࢫعڴɸنحاولࢫمنࢫخلالࢫ  

بةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية،ࡧوماࡧۂʏࡧآلياتࡧماࡧۂʏࡧأɸمࡧالعقباتࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالرقا

  تفعيلɺا؟.

  أɸميةࡧالبحث:

ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫ ࢫداخل ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمفɺوم ʄࢫالضوءࢫعڴ ࢫࢭʏࢫȖسليط ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫأɸمية تتمثل

والتعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالعوائقࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتحدࢫمنࢫقدرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالصمودࢫأمامࢫכزماتࢫ

الۘܣࢫيواجɺɺاࢫالعالم،ࢫمعࢫالتطرقࢫإڲʄࢫȊعضࢫךلياتࢫالممكنةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتفعيلࢫدورࢫالرقابةࢫࢫالمالية

  الشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.

  أɸدافࡧالبحث:

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸدافࢫنوجزࢫأɸࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכʄذهࢫالورقةࢫالبحثية،ࢫإڲɸࢫمنࢫخلالࢫʄسڥɲ  

 المصارفࢫלسلامية.Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫنظامࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫ -

ࢫمواجɺةࢫ - ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫالعقبات توضيح

 الصدمات.

ࢫللمصارفࢫ - ࢫمنافسْڈا ࢫوزʈادةࢫحدة ࢫأدا٬ڈا ࢫالشرعية،ࢫلتفعيل ࢫالرقابة ࢫȖعتمدࢫعلٕڈا ࢫالۘܣ ࢫךليات تحديد

 التقليدية،ࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية.

  البحث:محاورࡧ

  للإجابةࢫعڴʄࢫإشɢاليةࢫالبحث،ࢫارتأيناࢫتقسيمࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

 تحديدࢫماɸيةࢫالرقابةࢫالشرعية. .1

 معيقاتࢫوتحدياتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوسبلࢫتفعيلɺا. .2

  آلياتࢫتفعيلࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية. .3

  أولا:ࡧتحديدࡧماɸيةࡧالرقابةࡧالشرعية.

 قابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية:Ȗعرʈفࡧالر  .1

ࢫجɺازࢫ ࢫأٰڈا:" ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة عرفت

مستقلࢫمنࢫالفقɺاءࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملات،ࢫوʈجوزࢫأنࢫيɢونࢫأحدࢫכعضاءࢫمنࢫغ؈فࢫالفقɺاء،ࢫعڴʄࢫ

ࢫوל  ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمتخصص ࢫيɢون ࢫلɺيئةࢫأن ࢫوʉعɺد ࢫالمعاملات، ࢫبفقھ ࢫإلمام ࢫولھ سلامية،

الرقابةࢫتوجيھࢫɲشاطاتࢫالمؤسسةࢫومراقبْڈاࢫوלشرافࢫعلٕڈاࢫللتأكدࢫمنࢫالقامɺاࢫبأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫ

  .1לسلامية

وقدࢫعرفɺاࢫمصرفࢫالراجڍʏ،ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫأٰڈا:"ࢫالتأكدࢫمنࢫمدىࢫمطابقةࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫ



1544 
 

ࢫלسلامي ࢫجɺةࢫالمالية ࢫمن ࢫالمعتمدة ࢫوالقرارات ࢫالصادرة ࢫالفتاوى ࢫحسب ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ة

  .2الفتوى 

ࢫمتاȊعةࢫ ࢫعن ࢫعبارة ࢫأٰڈا:" ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫالمعاصرʈن، ࢫالباحث؈ن ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫȖعرʈف ʏوࢭ

ࢫوالمؤسساتࢫ ࢫواݍݨماعات ࢫכفراد ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫوالسلوكيات ࢫوالتصرفات ࢫכعمال ࢫɠافة ࢫوتحليل وفحص

ࢫباستخدامࢫوا ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوقواعد ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫتتم ࢫأٰڈا ࢫمن ࢫللتأكد ࢫوغ؈فه، لوحدات

الوسائلࢫوכساليبࢫالملائمةࢫوالمشروعة،ࢫوȋيانࢫالمخالفاتࢫوכخطاءࢫوتصوʈّڈاࢫفوراࢫوتقديمࢫالتقارʈرࢫإڲʄࢫ

  .3اݍݨɺاتࢫالمعنية،ࢫمتضمنةࢫالملاحظاتࢫوالنصائحࢫوלرشاداتࢫوسبلࢫالتطوʈرࢫכفضل

وࢭʏࢫȖعرʈفࢫشاملࢫللرقابةࢫالشرعية،ࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫجɺازࢫمستقلࢫيتɢونࢫمنࢫالفقɺاءࢫمتخصص؈نࢫ

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫوالتصرفات ࢫכعمال ࢫɠافة ࢫوتحليل ࢫوفحص ࢫبمتاȊعة ࢫيقومون ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫمجال ʏࢭ

  مية.כفرادࢫداخلࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوأٰڈاࢫتتمࢫوفقاࢫلأحɢامࢫوقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلا 

 أشɢالࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية. .2

ࢫمصرفࢫ ࢫومن ࢫآخر، ࢫبلد ʄࢫإڲ ࢫبلد ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫداخل ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫأشɢال تتعدد

  :4إلىآخر،ࢫونذكرࢫمٔڈا

ࢫبالمصارفࢫ2-1 ࢫيتعلق ࢫما ࢫɠل ࢫعن ࢫمسؤولة ࢫوتɢون ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫداخل ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫɸيئة .

ࢫ ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫوأن ࢫولʋسࢫלسلامية، ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫتحاسب ࢫالۘܣ ࢫفࢼܣ ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫلإدارة لاࢫتخضع

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫالمستمرة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫسلطة ࢫولɺا العكس،

  לسلامية،ࢫومثالࢫعڴʄࢫذلكࢫالمجلسࢫלشراࢭʏࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمال؈قي.

لأيࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫيتاȊعࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫ.ࢫɸيئةࢫأوࢫجɺازࢫرقابةࢫشرعيةࢫمستقلࢫغ؈فࢫتاȊعࢫ2-2

ࢫوالرقابةࢫ ࢫللفتوى ࢫالعليا ࢫالɺيئة ࢫقيام ࢫذلك ࢫومن ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫعن ࢫومنفصل ࢫלسلامية، بالمصارف

الشرعيةࢫࢭʏࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫɠالɺيئةࢫالعلياࢫالتاȊعةࢫلوزارةࢫالشؤونࢫלسلاميةࢫوכوقافࢫ

  المتحدة.ࢫࢭʏࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋية

ࢫࢭʏࢫ2-3 ࢫالرقابة ࢫوسائل ࢫمن ࢫيتجزأ ࢫلا ࢫجزء ʏࢫوۂ ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫداخل ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫɸيئة .

ݳࢫغرضɺاࢫوالصلاحياتࢫوالمسؤوليات،ࢫوʈتمࢫإعدادࢫ المصرف،ࢫوɢʈونࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫالداخليةࢫدليلࢫيوܷ

ࢫض ʏࢫࢭ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتفقة ࢫبصورة ࢫלدارة ࢫقبل ࢫمن ࢫالمتطلباتࢫالدليل وء

والمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالمقررةࢫمنࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫللمصرفࢫלسلامي،ࢫواݍݨɺاتࢫالشرعيةࢫכخرىࢫالمعتمدة،ࢫ

ࢫمراجعةࢫ ࢫوتتم ࢫלدارة، ࢫمجلس ࢫوʈصدره ࢫלسلامي ࢫللمصرف ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫمن ࢫالدليل ࢫإعداد وʈتم

ࢫالداخل ࢫالشرعي؈ن ࢫالمراقب؈ن ࢫأن ࢫالدليل ࢫيب؈ن ࢫأن ࢫوʈجب ࢫبانتظام، ࢫأوࢫالدليل ࢫصلاحية ࢫلدٱڈم ࢫلʋس ؈ن

ڈا   .5مسؤوليةࢫتنفيذيةࢫتجاهࢫכعمالࢫالۘܣࢫيراجعوٰ

 أɸدافࡧالرقابةࡧالشرعية: .3

  :6إنࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫכɸدافࢫالشرعيةࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫنجد
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إيجادࢫصيغࢫوعقودࢫونماذجࢫمعتمدةࢫشرعا،ࢫأوࢫتقديمࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫللتطبيقاتࢫغ؈فࢫالمشروعةࢫ(ࢫ -

 ɠلماࢫɠانࢫذلكࢫممكنا).

 القامࢫالمصرفࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫتحقيق -

تحقيقࢫالقامࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبأحɢامࢫالشرعيةࢫالواجبࢫمراعاٮڈاࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫ -

 المصرࢭʏࢫלسلامي.

ࢫלسلاميࢫ - ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرࢫالبحث ࢫجديدة ࢫومصرفية ࢫواسȘثمارʈة ࢫتموʈلية ࢫمنتجات استحداث

.ʏوالعملࢫالمصرࢭ 

ࢫ - ࢫכɲشطةࢫطمأنة ࢫشرعية ʄࢫعڴ ࢫالرقابية ࢫوכجɺزة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن جمɺور

 والمعاملاتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫالماليةࢫלسلامية.

  ثانيا:ࡧمعيقاتࡧوتحدياتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧوسبلࡧتفعيلɺا.

اءࢫمɺامɺا،ࢫمنࢫأɸمɺاࢫيوجدࢫالكث؈فࢫمنࢫالعوائقࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫاد

:ʏماࢫيڴ  

ࡧטقتصادي:  .أ ࡧوالعلم ʏࡧالشرڤ ࡧالعلم ࡧب؈ن ࡧيجمعون ࡧالذين ࡧالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاءࢫࢫقلة ࢫمن ࢫكث؈فا إن

ࢫكماࢫ ࢫالمالية، ࢫالتصورࢫטقتصاديࢫللنوازل ࢫلضعف ࢫاݍݰكم، ࢫمناط ࢫلاࢫيدرك ࢫشرڤʏ،ࢫلكنھ ࢫتأصيل عندɸم

ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫوʉشفك ࢫوالتɢاليف، ࢫالمɺام ࢫمتعدد ࢫالمتخصص؈ن ࢫȊعض ࢫلاࢫࢫأن ࢫمما ࢫالشرعية، الɺيئات

يتمكنࢫمنࢫالتدقيقࢫࢭʏࢫالقضايا،ࢫولذاࢫتجدࢫالقراراتࢫمشɢوكࢫفٕڈاࢫوغ؈فࢫقوʈةࢫوثابتة،ࢫوɸذاࢫيتطلبࢫإɲشاءࢫ

 .7مراكزࢫأبحاثࢫودراساتࢫمتخصصة،ࢫكماࢫيتطلبࢫالقاوجࢫب؈نࢫالعلومࢫالشرعيةࢫوטقتصادية

لاࢫيمكنࢫللعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫأنࢫينفكࢫعنࢫالبنكࢫࢫتحدياتࡧالعولمةࡧاݍݵارجيةࡧوتأث؈فɸاࡧغ؈فࡧالمباشر:  .ب

ࢫوȌعضࢫ ࢫالضرʈبة، ࢫقوان؈ن ࢫمثل ࢫتجاوزɸا، ࢫʇستطيع ࢫلا ࢫوإجراءات ࢫقوان؈ن ࢫوɸناك ࢫاݍݰɢومي، المركزي

الرȋوʈاتࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫاݍݵارجية،ࢫوɸذهࢫالمشكلاتࢫȖشɢلࢫعائقاࢫكب؈فاࢫأمامࢫعلماءࢫالشرʉعة،ࢫلأنࢫטقتصادࢫ

ڲʏࢫولاࢫينفكࢫعنھ،ࢫولذاࢫفإنࢫالمأمولࢫأنࢫʇسڥʄࢫالعالمࢫלسلاميࢫلتɢونࢫلديھࢫالماڲʏࢫيتجاذبھࢫالنظامࢫالرأسما

ࢫتحدياتࢫ ࢫلمواجɺة ࢫالɺمم ࢫواستٔڈاض ࢫالطاقات، ࢫتجميع ࢫيتم ࢫلɢي ࢫالشرع، ࢫمع ࢫأدواٮڈا ࢫتتفق ࢫمالية أسواق

 .8العولمةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوالشؤونࢫטقتصادية

ةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمنافسةࢫشرسةࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫتتعرضࢫالتجرȋحداثةࡧالتجرȋةࡧالماليةࡧלسلامية:  .ت

الرȋوʈةࢫوالمؤسساتࢫالمناظرة،ࢫواɲعدامࢫالمناخࢫالملائمࢫلɴشاطɺا،ࢫوالȘشوʉشࢫالمستمرࢫعلٕڈا،ࢫوغيابࢫالمظلةࢫ

ࢫبʋئةࢫ ʏࢫࢭ ࢫɲشأت ࢫقد ࢫوالȘشرʉعات ࢫالقوان؈ن ࢫمعظم ࢫلأن ࢫالعرȌي، ࢫالوطن ʏࢫࢭ ࢫوخصوصا ࢫاݍݰاكمة القانونية

ࢫ ࢫرأسماليةࢫتقليدية، ࢫالبنكࢫتجارʈة ࢫقبل ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫلعدمࢫטعفاف ࢫࢭʏࢫعزلة ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنفسɺا فتجد

ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫكذلك ࢫبل ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫإɲشاء ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫلʋست ࢫالعزلة ࢫوɸذه المركزي،

 .9الرقابةࢫالشرعية
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ࡧלسلامية  .ث ࡧالمصارف ࡧقبل ࡧمن ࡧالشفافية ࢫࢭʏࢫقلة ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰقيقية ࢫالعمليات ࢫتحري ࢫيصعب ࢫمما :

ࢫالماليةࢫࢫالمصارف ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫقررت ࢫولذلك ࢫالدقيقة، ࢫبالبحوث والقيام

לسلامية،ࢫأنھࢫيحقࢫلɺيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫלطلاعࢫالɢاملࢫوȋدونࢫقيودࢫعڴʄࢫجميعࢫالܦݨلاتࢫوالمعاملاتࢫ

يࢫالمؤسسةࢫذوࢫوالمعلوماتࢫمنࢫجميعࢫالمصادرࢫالمتوفرةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالرجوعࢫإڲʄࢫالمسȘشارʈنࢫالمɺني؈نࢫوموظف

 .10الصلة

ࡧלسلامية  .ج ࡧالمالية ࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالقائمة ࡧالمعرفة ࢫوعلماءࢫفجوة ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن ࢫب؈ن ࢫتقع :

الشرʉعةࢫࢭʏࢫכمورࢫالشرعيةࢫوالمصرفيةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫكماࢫأنࢫمبادرةࢫالعلماءࢫإڲʄࢫمعرفةࢫطبيعةࢫعملياتࢫ

ʄࢫالنݤݮࢫالشرڤʏࢫȊشɢلࢫكڴʏ،ࢫبلࢫيحتاجࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫاݍݰديثة،ࢫلاࢫيكفيࢫݍݨعلࢫس؈فࢫالمصارفࢫعڴ

 .11دعمࢫوفɺمࢫمنࢫالممارس؈نࢫوالعامل؈نࢫفٕڈا

ࡧالمصرف:  .ح ࡧخارج ࡧالمحلية ࡧטسȘثمارات ʄࡧعڴ ࡧالشرعية ࡧالرقابة ࢫȊعضࢫࢫضعف ࢫتدخل ࢫعندما أي

ࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫالدخول ࢫمشروع ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫالغ؈فࢫمثل ࢫمع ࢫاسȘثمارʈة ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية المصارف

ࢫأوࢫمضارȋة ࢫبمراجعةࢫࢫمشاركة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫتكتفي ࢫغالبا ࢫفانھ ࢫالمصرف، ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن ࢫȊعض مع

العقودࢫوالردࢫعڴʄࢫטستفساراتࢫفقط،ࢫثمࢫلاࢫتوجدࢫمتاȊعةࢫȊعدࢫذلك،ࢫومراقبةࢫللتأكدࢫمنࢫشرعيةࢫتنفيذࢫ

ࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫȊعض ࢫلدى ࢫالشرعية ࢫبالأساليب ࢫכموال ࢫتوظيف ʄࢫعڴ ࢫأيضا ࢫذلك ࢫوʈنطبق ࢫטستمارات، ɸذه

 .12الرسمية

  الثا:ࡧآلياتࡧتفعيلࡧالرقابةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية.ث

اتفقتࢫمجموعةࢫمنࢫالباحث؈نࢫالمعاصرʈن،ࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫمعاي؈فࢫمɺمةࢫيجبࢫأنࢫتصاحبࢫالعملࢫࢫࢫࢫ

  المؤسؠۜܣࢫלشراࢭʏࢫלسلامي،ࢫحۘܢࢫيبلغࢫכɸدافࢫالمرجوة،ࢫوɸذهࢫالمعاي؈فࢫيمكنࢫرصدɸاࢫࢭʏࢫכȖي:

ࡧالشرعية: .1 ࡧالرقابة ࡧɸيئة ࢫاستقاستقلالية ࢫأعمالࢫإن ࢫحفظ ࢫمن ࢫɸوࢫتمكئڈا ࢫالرقابية، ࢫالɺيئة لالية

المؤسسةࢫالماليةࢫعنࢫالمخالفاتࢫالشرعية،ࢫأماࢫمعناɸاࢫعندࢫالقانوني؈ن،ࢫأٰڈاࢫسلطةࢫتمكنࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫ

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫتتمتع ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫالمعاɲي ࢫɸذه ࢫضمن ࢫتامة، ࢫوحرʈة ࢫبتحرر ࢫاختصاصاٮڈا ࢫممارسة من

ضوعيةࢫالقراراتࢫاللازمةࢫݍݰسنࢫس؈فࢫالعملياتࢫالمصرفية،ࢫوʈمكنࢫبالاستقلاليةࢫيɢونࢫوسيلةࢫلفرضࢫومو 

قياسࢫالفتوىࢫࢭʏࢫالمصرفࢫعڴʄࢫالشɺادةࢫفانࢫلمࢫيكنࢫالمفۘܣࢫوالمراقبࢫمستقلاࢫفلاࢫقيمةࢫلقولھࢫوشɺادتھ،ࢫ

ࢫنفعاࢫ ࢫيجرࢫلنفسھ ࢫلأنھ ࢫذلك، ʏࢫࢭ ࢫلموɠلھ ࢫشɺادتھ ࢫلاࢫتقبل ࢫفانھ ࢫلموɠلھ، ࢫالوكيل ࢫشɺادة ࢫالفقɺاء ࢫمنع وقد

 .ʏ13ࢫذلكࢫمنࢫالتصرفباسȘيفاءࢫمالھࢫࢭ

إنࢫللمالࢫࢭʏࢫלسلامࢫوظيفةࢫاجتماعيةࢫذاتࢫأȊعادࢫواسعةࢫࢫتطبيقࡧأȊعادࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧاݍݵاصة: .2

ࢫللص؈ففةࢫ ࢫفان ࢫولذا ࢫللإɲسان، ࢫالكرʈمة ࢫاݍݰياة ʄࢫإڲ ࢫفɺوࢫʇعتفࢫوسيلة ࢫטقتصادية، ࢫوظيفتھ ࢫجانب ʄإڲ

Ȋا،ࢫومتاɺيئةࢫالشرعيةࢫتفعيلɺࢫالʄعاداࢫشرعيةࢫيجبࢫعڴȊࢫالندواتࢫوالمؤتمرات،ࢫלسلاميةࢫأʏاࢫࢭɺعْڈاࢫوطرح

ʏعادࢫماࢫيڴȊذهࢫכɸ14ومنࢫب؈نࢫ: 

 البعدࢫטجتماڤʏ:ࢫɠالزɠاةࢫوالقرضࢫاݍݰسن،ࢫوالضوابطࢫכخلاقيةࢫࢭʏࢫالمعاملات. -

 البعدࢫالتجاري:ࢫɠالمرابحةࢫوלجارة. -
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 البعدࢫטسȘثماري:ࢫمثلࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫوالمضارȋة. -

 التنموʈةࢫالصغرىࢫالۘܣࢫȖساعدࢫالطبقةࢫالفق؈فة.البعدࢫالتنموي:ࢫɠالمشاركةࢫوالمشارʉعࢫ -

يتطلبࢫتخرʈجࢫطلابࢫمنࢫاݍݨامعاتࢫيتمتعونࢫبكفاءةࢫمɺنيةࢫوشرعية،ࢫولɺمࢫࢫكفاءةࡧالمواردࡧالȎشرʈة: .3

ࢫمنࢫ ࢫعملية ࢫخفة ࢫشɺادات ࢫوʈحملون ࢫالعلمية، ࢫالناحية ࢫمن ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫوظيفة ࢫاداء ʄࢫعڴ القدرة

ࢫ ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫمثل ࢫ٭ڈا ࢫمعفف ࢫدولية ࢫأيوࢭʏ)،ࢫمؤسسات ࢫ( ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات والمراجعة

والمجلسࢫالعامࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوʈجبࢫعڴʄࢫدوائرࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتوجيھࢫ

ࢫماࢫ ʏࢫتراڤ ࢫأن ࢫالبنوك ʄࢫوعڴ ࢫالمختلفة، ࢫالتنفيذ ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫوالشرعية ࢫالمɺنية ࢫالكفاءة ࢫلدعم السياسات

 :15يأȖي

 نࢫوالتوظيف.سياساتࢫالتعي؈ -

 سياساتࢫالتأɸيلࢫالمستمرࢫبالتدرʈب. -

- .ʏةࢫلموظفيࢫالتدقيقࢫالشرڤʈافأةࢫالسنوɢسياساتࢫالرواتب،ࢫالعلاواتࢫوالفقياتࢫوالم 

بمعۚܢࢫأنࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫوضعࢫللتأكدࢫمنࢫأنࢫالنتائجࢫالفعليةࢫللأداءࢫالمصرࢭʏࢫمرونةࡧالنظامࡧالرقاȌي: .4

قبل،ࢫوɸوࢫينظرࢫدائماࢫإڲʄࢫاݍݰاضرࢫوʈتɴبأࢫبماࢫسيɢونࢫعليھࢫتتطابقࢫمعࢫכɸدافࢫالمخططةࢫأوࢫالمتوقعةࢫمنࢫ

ɸذاࢫالمستقبل،ࢫوȋالتاڲʏࢫيضعࢫمعاي؈فهࢫعڴʄࢫɸذاࢫכساس،ࢫولذلكࢫلابدࢫأنࢫيȘسمࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫبالمرونةࢫ

والقابليةࢫللتعديل،ࢫوإلاࢫأصبحࢫعاجزاࢫعنࢫمواجɺةࢫماࢫيطرأࢫعڴʄࢫظروفࢫالتنفيذࢫمنࢫتطوراتࢫوȖغ؈فاتࢫأوࢫ

ورࢫعندࢫالتخطيطࢫأوࢫعندࢫوضعࢫالمعاي؈فࢫالرقابية،ࢫومرونةࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫȖعۚܣࢫأنࢫعڴʄࢫماࢫʇستجدࢫمنࢫأم

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫالعمل ࢫظروف ࢫمع ࢫوالتكيف ࢫللتلاؤم ࢫقابلة ࢫإتباعɺا ࢫالمزمع ࢫכساليب ࢫوكذلك المعاي؈فࢫالموضوعة

 .16לسلاميࢫأوࢫالتنفيذࢫللصيغࢫالتموʈليةࢫبكفاءةࢫوفقࢫماࢫتقتضيھࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية

تقاسࢫكفاءةࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫبمدىࢫقدرتھࢫعڴʄࢫمسايرةࢫالتنفيذࢫالفعڴʏࢫلأداءࢫࢫالنظامࡧالرقاȌي:كفاءةࡧ .5

المصرف،ࢫولذلكࢫɠلماࢫɠانتࢫالففةࢫالزمنيةࢫالواقعةࢫب؈نࢫتنفيذࢫכداءࢫوȋ؈نࢫأعمالࢫالنظامࢫالرقاȌيࢫقص؈فة،ࢫ

وقوعɺاࢫومعرفةࢫࢫɠلماࢫأمكنࢫذلكࢫمنࢫسرعةࢫاكȘشافࢫכخطاءࢫوטنحرافاتࢫقبلࢫتفاقمɺاࢫوɸذاࢫيɢونࢫقبل

ࢫآثارɸاࢫ ࢫتحدث ࢫأن ࢫأوࢫقبل ࢫوقوعɺا ࢫقبل ࢫمواجɺْڈا ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫمما ࢫإلٕڈا، ࢫأدت ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالعوامل أسبا٭ڈا

  .17السلبيةࢫࢭʏࢫمسارࢫالتنفيذ،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫعكسࢫماࢫإذاࢫتمتࢫالرقابةࢫȊعدࢫتنفيذࢫכداءࢫبففةࢫطوʈلة

ݳࢫنموذجࢫنظامࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالم   اليةࢫלسلامية.والشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ
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ࢫלسلاميࢫالمصدر: ࢫالمصارف ࢫأعمال ࢫضبط ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫدور ࢫالدين، ࢫلإل ࢫأكرم محمد

ࢫالدورةࢫ ،ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫالمؤتمرࢫלسلامي، ࢫمنظمة ࢫوطرʈقةࢫعملɺا، ࢫشروطɺا، أɸميْڈا،

  .19التاسعةࢫعشر،ࢫالشارقة،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫص:

  خاتمة:ࡧ

ࢫالرق ࢫלسلامي،ࢫȖعد ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالمستمرة ࢫللمتاȊعة ࢫوالضرورʈة ࢫالشاملة ࢫالعملية ࢫالشرعية ابة

لدراسةࢫالمشكلاتࢫטقتصاديةࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوإيجادࢫحلولࢫلɺا،ࢫمنࢫ

ʏࢫالمصارفࢫخلالࢫتوحيدࢫالرؤʈةࢫالفقɺيةࢫلɺيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫمنࢫأجلࢫتصوʈبࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭ

ࢫالبحثيةࢫ ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫدراسȘنا ࢫوȌعد ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫولوائح ࢫوضوابط ࢫمقتضيات ࢫوفق לسلامية

ࢫالنتائجࢫ ࢫȊعض ʄࢫإڲ ࢫتوصلنا ࢫمɺامɺا، ࢫأداء ࢫأثناء ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫالشرعية، ࢫالرقابة لموضوع

  والتوصياتࢫنذكرࢫمٔڈا:

  أولا:ࡧأɸمࡧنتائجࡧالبحث:

ࢫص - ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫالرقابةࢫȖعد ࢫلɺيئة ࢫمنࢫخلالࢫتطبيقɺا ࢫالمالية، ࢫכزمات ࢫمن ࢫأمانࢫلݏݵروج مام

 الشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاٮڈا.

إنࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫۂʏࢫرقابةࢫمشروعةࢫوضرورʈة،ࢫحثناࢫعلٕڈاࢫديɴناࢫاݍݰنيفࢫ -

 ࢭʏࢫالكتابࢫوالسنة.

المصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫأمرࢫضروريࢫمنࢫأجلࢫتصوʈبࢫالمعاملاتࢫإنࢫإɲشاءࢫɸيئاتࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫ -

 الماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  ثانيا:ࡧالتوصيات.

ضرورةࢫإعطاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɠاملࢫטستقلالية،ࢫلممارسةࢫعملɺاࢫبɢلࢫ -

 حرʈةࢫتامة.
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  مݏݵص:

الماليةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتقدمࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫنظرةࢫحولࢫدورࢫالɺندسةࢫ

وذلكࢫȊعرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫكنموذجࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،باعتبارࢫأنࢫالصناعةࢫ

  الماليةࢫלسلاميةࢫȖعدࢫمنݤݨاࢫبديلاࢫلمواكبةࢫالمستجداتࢫوالمتغ؈فاتࢫوȋلوغࢫالتنميةࢫالمɴشودة.

  الɺندسةࢫالمالية،ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلامي،ࢫتجرȋةࢫمال؈قياࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract :  

This paper provides an overview of the role of financial engineering in the 

development of the Islamic financial industry by presenting the Malaysian experience as a 

model that contributes to the development of the Islamic financial industry, as the Islamic 

financial industry is an alternative approach to keep up with the latest developments and 

changes and reach Development desired.  

Keywords: Financial Engineering, Islamic Financial Industry, Islamic Financial System, 

Malaysia experience. 

 مقدمة:

ࢫوازديادࢫ ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏائلاࢫࢭɸࢫ ࢫتطورا ࢫعرفت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية تزايدࢫטɸتمامبالصناعة

ࢫɸيئاتࢫ ࢫȖشكيل ʄࢫعڴ ࢫوعملت ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوفق ࢫالعمل ࢫواختارت ࢫقررت ࢫالۘܣ ࢫمؤسساٮڈا عدد

  فقࢫومتطلباتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدول.تتوا

ɸذاࢫوأصبحتࢫمال؈قياࢫاليومࢫتقدمࢫعدداࢫكب؈فاࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمتنوعةࢫبفضلࢫتȎنٕڈاࢫɸذاࢫالنظام،ࢫ

כمرࢫالذيࢫساɸمࢫࢭʏࢫȖܦݨيلࢫنموࢫسرʉعࢫوɸائلࢫعڴʄࢫمستوىࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫواستقطابࢫأكفࢫ

 الوجɺةࢫכوڲʄࢫالمختارةࢫلمزاولةࢫالɴشاطࢫالماڲʏࢫלسلامي.ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫماࢫجعلɺا

  לشɢالية:

منࢫخلالࢫالطرحࢫالسابقࢫتتܸݳࢫمعالمࢫלشɢاليةࢫوتفزࢫجوانّڈاࢫالۘܣࢫارتأيناࢫبلورٮڈاࢫࢭʏࢫالسؤالࢫاݍݨوɸريࢫ

ࢫمدىࢫ ࢫأي ʄࢫوإڲ ࢫלسلامية؟ ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫأن ࢫالمالية ࢫللɺندسة ࢫيمكن ࢫكيف ࢫ" ךȖي:

  استطاعتࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؟"ࢫ

ɸࢫכسئلةࢫاݍݨزئيةࢫךتية:ࢫولتحليلࢫʄاࢫإڲɺعʉاليةࢫوטحاطةࢫبجوانّڈاࢫبدقةࢫوعمق،ࢫفقدࢫتمࢫتفرɢذهࢫלش  

 ندسةࢫالماليةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؟؛ɺوࢫלطارࢫالنظريࢫللɸماࢫ 

 رࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؟؛ʈࢫتطوʏندسةࢫالماليةࢫࢭɺفيماࢫيتمثلࢫدورࢫال 

 وࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸبمال؈قيا؟ماࢫ 

ࡧالموضوع ࢫتزايدࢫטɸتمامࢫبدورࢫأɸمية ࢫمن ࢫاسɺامࢫعلܣ ʄࢫعڴ ࢫɠونھࢫʇشمل ࢫمن ࢫالموضوع ࢫأɸمية ʏستوڌȖࢫ :

الɺندسةࢫالماليةࢫومباد٬ڈاࢫوأسسɺاࢫوتطبيقاٮڈاࢫيؤديࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوزʈادةࢫكفاءٮڈاࢫ
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ࢫ ࢫاستعراض ʏࢫࢭ ࢫوالعملية ࢫالعلمية ࢫالموضوع ࢫأɸمية ࢫوتكمن ࢫلأحɢامࢫوأدا٬ڈا، ࢫتطبيقɺا ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية التجرȋة

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫواستخلاصࢫنتائجࢫعمليةࢫالتقييمࢫللاستفادةࢫمٔڈا.

  :ࢫٱڈدفࢫالموضوعࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫالغاياتࢫوعليھࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫذلكࢫɠالآȖي:أɸدافࡧالموضوع

 ميْڈاࢫالعلميةࢫوالعملية؛ɸندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوأɺࢫالʄالتعرفࢫعڴ 

 ومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛التعرفࢫعɺࢫمفʄڴ 

 رࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ʈࢫتطوʏندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭɺإبرازࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫال 

 عدࢫاليومࢫمنࢫالتجاربࢫالرائدةࢫȖةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫȋمحاولةࢫטستفادةࢫمنࢫعواملࢫنجاحࢫالتجر

 ࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالمالية.

  تࡧحولࡧالɺندسةࡧالماليةࡧوالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةالمحورࡧכول:ࡧأساسيا

ࢫإڲʄࢫ ࢫالتطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫحول ࢫوعموميات ࢫأساسيات ࢫالمحور ࢫɸذا ʇعرض

ࢫتناولࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوكذا ࢫأɸدافɺا، ࢫمباد٬ڈا، ࢫظɺورɸا، ࢫعوامل ࢫفلسفْڈا، ࢫالمالية، ࢫالɺندسة ࢫمفɺوم عرض

  جةࢫإلٕڈا،ࢫخصائصɺاࢫومتطلباٮڈا.مفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫأسبابࢫاݍݰا

  ماɸيةࡧالɺندسةࡧالمالية-أولا

 فلسفةࡧالɺندسةࡧالمالية: -1

ࢫ ࢫالɢلمةࢫלنجل؈قية ࢫمن ࢫمشتق ࢫمصطݏݳ ࢫالمالية ࢫأٰڈاࢫࢫȖengineeringعتفࢫالɺندسة ʄࢫعامةࢫعڴ والمعرفة

ࢫمختلفࢫ ࢫتɢامل ࢫضمان ࢫمع ࢫوعملية ࢫعقلانية ࢫبطرʈقة ࢫالعمل ࢫبتصميم ࢫȖساɸم ࢫالۘܣ ࢫالفكرʈة כɲشطة

  .1يماتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتحقيقھالتنظ

فظɺورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫكمفɺومࢫجديدࢫࢭʏࢫعالمࢫالمالࢫȊشقيھࢫالعلܣࢫوכɠاديܣࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫ

ࢫالمالية،ࢫ ࢫللأدوات ࢫيومية ࢫصفقات ࢫمن ࢫمتعددة ࢫعوائد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإمɢانية ࢫأتاح ࢫالعشرʈن، ࢫالقرن من

ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫدور ࢫتؤدي ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأصبحت ࢫتحقيقࢫࢫوȋذلك ࢫخلال ࢫمن ࢫالعالمية البورصات

ࢫالتفك؈فࢫ ʏࢫࢭ ࢫأحدثتھ ࢫالذي ࢫכثر ࢫعن ࢫفضلا ࢫטسȘثمارʈة ࢫالشرɠات ࢫȖساعد ࢫجديدة ࢫمالية ابتɢارات

  .2טسفاتيڋʏࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫظɺورࢫأسواقࢫماليةࢫناشئةࢫومراكزࢫماليةࢫعالمية

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫفلسفة ࢫترتكز ࢫبالأدواتࢫكما ࢫاݍݵاصة ࢫالدورʈة ࢫوالقرارات التحليل

ࢫمخاطر،ࢫ ࢫبأقل ࢫممكن ࢫعائد ʄࢫأعڴ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمختلفة ࢫوالتوافيق ࢫوالتبادل ࢫالمالية) المالية(المنتجات

ومحاولةࢫȖغي؈فࢫכدواتࢫالماليةࢫوȖعديلɺاࢫلتجنبࢫالمخاطرةࢫوزʈادةࢫالعائدࢫ(تبديلࢫأسɺمࢫبأسɺم،ࢫأوࢫتبديلࢫ

  ).3ت،ࢫأوࢫعملةࢫبأخرى)ࢫحسبࢫتقلباتࢫوديناميكياتࢫأسواقࢫالمالسنداتࢫȊسندات،ࢫأوࢫأسɺمࢫȊسندا

  والشɢلࢫالتاڲʏࢫيجسدࢫفلسفةࢫالɺندسةࢫالمالية:

  

  

  

إدارةࢫالمنتجاتࢫ  

 الماليةࢫاݍݨديدةࢫ

ةࢫالɺندسةࢫالمالي  

إدارةࢫبنودࢫالمركزࢫ

ʏالماڲ 
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"ࡧالɺندسةࡧالماليةࡧوأدواٮڈاࡧبالفك؈قࡧعڴʄࡧاسفاتيجياتࡧاݍݵياراتࡧالمصدر:ࢫɸاشمࢫفوزيࢫدياسࢫالعبادي،ࢫ

 .32،ࢫصࢫ2007כردن،ࢫ-،ࢫدارࢫالوراقࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمانالمالية"

  Ȗعرʈفࡧالɺندسةࡧالمالية: -2

ࢫالمالي ࢫوכدوات ࢫالمالية ࢫالمبتكرࢫللنظرʈة ࢫالتطوʈرࢫوالتطبيق ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫحلولࢫتتضمن ࢫلإيجاد ة

للمشاɠلࢫالماليةࢫالمعقدةࢫواستغلالࢫالفرصࢫالماليةࢫفࢼܣࢫلʋستࢫأداةࢫبلࢫۂʏࢫالمɺنةࢫالۘܣࢫȖستعملࢫכدواتࢫ

  .4وȖشɢلࢫبɴيْڈا

  :ࢫ5كماࢫعرفتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫبأٰڈاࢫȖشملࢫثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫכɲشطة

 ارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫمثلࢫبطاقاتࢫטئتمان؛ɢابت 

 ليةࢫجديدʈارࢫآلياتࢫتموɢاليفࢫלجرائيةࢫلأعمالࢫقائمةࢫمثلࢫالتبادلࢫابتɢةࢫمنࢫشأٰڈاࢫتخفيضࢫالت

 منࢫخلالࢫالشبكةࢫالعالمية؛

 ليةࢫʈࢫتمو ࢫصيغ ࢫأوࢫإعداد ࢫأوࢫالديون ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫمثل ࢫالتموʈلية ࢫللإدارة ࢫجديدة ابتɢارࢫحلول

ࢫلمشارʉعࢫمعينةࢫتلائمࢫالظروفࢫالمحيطةࢫبالمشروعࢫوטبتɢارࢫالمقصودࢫɸوࢫذلكࢫاݍݨديدࢫالذيࢫيحقق

ࢫࢭʏ:ࢫ ࢫتتمثل ࢫأساسية ࢫأɸداف ࢫأرȌعة ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʄسڥȖࢫ ࢫحيث ࢫوالمثالية، الكفاءة

 التحوط،ࢫالمضارȋة،ࢫالمراݦݰة،ࢫإدارةࢫכصولࢫواݍݵصوم.

 تطورࡧالɺندسةࡧالمالية: -3

ࢫعالميةࢫ ࢫوأصبحت ࢫكب؈ف، ࢫȊشɢل ࢫالمالية ࢫللɺندسة ࢫالمستخدم؈ن ࢫقاعدة ࢫتوسعت ࢫالثمانʋنات، خلال

البنوكࢫالتجارʈةࢫوטسȘثمارʈةࢫوالمسȘثمرʈنࢫالمؤسس؈نࢫࢭʏࢫجميعࢫכنواع،ࢫوخاصةࢫتمࢫالنطاقࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫ

ࢫبدورࢫ ࢫبالفعل ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالممارسون ࢫواضطلع ࢫالتقاعدية ࢫالمعاشات ࢫصناديق ʏࢫࢭ استخدامɺا

ࢫرقميةࢫجديدةࢫ ࢫأساليب ࢫووضع ࢫبياناتࢫخاصة ࢫقواعد ࢫإɲشاء ࢫࢭʏࢫذلك ࢫالتطبيقية،ࢫبما ࢫالبحوث ʏࢫࢭ رئʋؠۜܣ

ࢫالم ࢫوȋحلولࢫݍݰل ࢫالنموذج. ࢫلقياسࢫبارامفات ࢫوتطبيقࢫتقنياتࢫتقديرࢫمتطورة ࢫاݍݨزئية ࢫالتفاضلية عادلات

أواخرࢫالثمانʋناتࢫأصبحتࢫالنماذجࢫاݍݰسابيةࢫالمستخدمةࢫمنࢫقبلࢫالممارس؈نࢫࢭʏࢫȊعضࢫشرɠاتࢫטسȘثمارࢫ

ࢫا ࢫɸذه ࢫيطورون ࢫالذين ࢫالناس ࢫأن ࢫوالواقع ࢫכɠاديمية ࢫالمجلات ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫتلك ࢫمثل لنماذجࢫمتطورة

  .ࢫࢫ6التطبيقيةࢫɠانواࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫاݍݰالاتࢫʇعينونࢫمنࢫإداراتࢫتموʈلࢫاݍݨامعات

 عواملࡧظɺورࡧالɺندسةࡧالمالية: -4

ࢫوذلكࢫ ࢫالتموʈل ࢫلطالۗܣ ࢫالعون ࢫتقديم ࢫأجل ࢫمن ࢫجاءت ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأن ࢫسبق ࢫمما ɲستɴتج

ࢫ ࢫɸذه ࢫلأن ࢫعلٕڈم ࢫالمفروضة ࢫالȘشرʉعية ࢫالقيود ࢫمن ࢫالمتعامل؈ن ࢫأوࢫتخليص ࢫتɢلفةࢫبالتخفيض ࢫȖعد القيود

 ࢫعائد؛ʄأعڴ 
 لفة؛ɢأقلࢫت 
 .ىࢫمخاطرةɲأد 
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ࢭʏࢫتحليلࢫࢫSilberتحدࢫمنࢫɲشاطࢫالمؤسسةࢫوȖعرقلࢫتوسعاٮڈاࢫوتقللࢫمنࢫأرȋاحɺا،ࢫوɸذاࢫماࢫݍݵصھࢫسلفࢫ

ࢫعواملࢫ ࢫالواقع ࢫأرض ʄࢫإڲ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمفɺوم ࢫإنزال ʄࢫعڴ ࢫساعد ࢫكما ࢫالمالية ࢫالɺندسة متم؈قࢫلٔڈضة

  :7عديدةࢫأɸمɺا

 ؛ظɺورࢫاحتياجاتࢫمختلفةࢫللمسȘثمرʈنࢫوطالۗܣࢫالتموʈل   .أ

 ظɺورࢫمفɺوميࢫالكفاءةࢫوالفعالية؛  .ب

 حدةࢫالمنافسة؛  .ج

 تقنياتࢫالمعلوماتࢫومفɺومࢫالسوقࢫالعرʈض؛  .د

 تقلباتࢫأسعارࢫالفائدة؛  .ه

 ظɺورࢫالمسȘثمرʈنࢫالمؤسساتي؈ن.  .و

 اسفاتيجياتࡧالɺندسةࡧالمالية: -5

ࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫالȘشغيلࢫالفعالࢫلمصادرࢫواستخداماتࢫכموالࢫوكذلكࢫالȘشغيلࢫالديناميɢيࢫللمنتجاتࢫالمالية

ʄعتمدࢫعڴȖࢫʏࢫالمستقبلࢫوۂʏعقدࢫلأوامرࢫتنفيذࢫࢭȖقࢫالصفقاتࢫالۘܣࢫʈࢫ8اݍݨديدةࢫعنࢫطر:  

 ࢫقص؈فةࢫ ࢫوالمالية ࢫالمادية ࢫالمالية(כصول ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫللمشروع ࢫالداخلية ࢫعناصرࢫالقوة تحديد

ࢫوالطوʈلةࢫ ࢫالقص؈فة ࢫاݍݵصوم ࢫالملكية، ࢫحقوق ࢫثابتة، ࢫأصول ࢫمتغ؈فة، ࢫأصول ࢫכجل، وطوʈلة

 כجل)؛

 ا؛تجديدࢫفرصࢫɺلࢫداخلࢫأسواقࢫالمالࢫوخارجʈثمارࢫوالتموȘטس 

 ࢫכدواتࢫالمالية؛ʏتجنبࢫالْڈديداتࢫوالمخاطرࢫالماليةࢫࢭ 

 ادةࢫالعائدࢫʈثمارࢫلزȘعديلࢫمحفظةࢫטسȖࢫʏࢫأسواقࢫالمالࢫالدوليةࢫࢭʏغ؈فاتࢫכسعارࢫࢭȖטستفادةࢫمنࢫ

 وخفضࢫالمخاطر؛

 ࢫالداخ ࢫالتغ؈فات ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالمنظومة ࢫبناء ࢫوإعادة ࢫوالبʋئةࢫبناء ࢫالمال ࢫلسوق ࢫواݍݵارجية لية

 المحيطة.

  الصناعةࡧالماليةࡧלسلامية-ثانيا

 مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -1

ࢫوالتطوʈرࢫ ࢫالتصميم ࢫعمليات ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمجموعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالصناعة يقصد

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمبتكرة ࢫالمالية ࢫوالعمليات ࢫכدوات ࢫمن ࢫولɢل ࢫلمشاɠلࢫوالتنفيذ ࢫإبداعية ࢫحلول صياغة

  .9التموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫتوجٕڈاتࢫالشرعࢫاݍݰنيف

كماࢫȖعرفࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعمليةࢫمستمدةࢫوآنيةࢫلابتɢارࢫوتصميمࢫأدواتࢫماليةࢫ

حديثةࢫلمواجɺةࢫمشاɠلࢫالتموʈلࢫوإيجادࢫحلولࢫللأزماتࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫوالتحوطࢫࢭʏࢫإطارࢫمحدداتࢫ

  .10شرʉعةࢫלسلاميةال
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وȋالنظرࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالɺندسةࢫالماليةࢫنجدࢫأنࢫالمغزىࢫوالɺدفࢫمنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸوࢫابتɢارࢫ

منتجاتࢫوأدواتࢫماليةࢫتجمعࢫب؈نࢫخاصيۘܣࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصاديةࢫضمنࢫإطارࢫواحدࢫ

ʏࢫۂʏارࢫالماڲɢࢫعملياتࢫטبتʏاملࢫوالتقيدࢫࢭɢࢫالتʄيࢫللوصولࢫإڲȖالآɠ11ࢫ:  

ࢫمعࢫࢫالمصداقيةࢫالشرعية:  .أ ࢫمتوافقة ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫأنࢫتɢون ࢫالشرعية ࢫالمصداقية معۚܢ

ࢫقدرࢫ ࢫالفقࢼܣ ࢫاݍݵلاف ࢫمن ࢫوتخلو ࢫقدرࢫלمɢان ࢫاتفاق ࢫمحل ࢫفتɢون ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة أحɢام

ࢫوȖعتفࢫ ࢫלسلامي ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫيرغبون ࢫالذين ࢫالمسلم؈ن ࢫجمɺور ࢫلدى ࢫمقبولة ࢫلتɢون المستطاع

ࢫبالدرجةࢫ ࢫלسلامية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫوʈجري ࢫقائم ࢫالبحث ࢫɠون ࢫכساس ʏࢫۂ ࢫالشرعية المصداقية

 כوڲʄ؛

ࢫטقتصادية:  .ب ࢫوت؈فةࢫࢫالكفاءة ࢫȖسارع ࢫأن ࢫحيث ࢫتɢلفة ࢫبأقل ࢫالمتعامل؈ن ࢫاحتياجات ࢫتلبية ࢫ٭ڈا يقصد

تطوʈرࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫالمعاصرةࢫوالتقدمࢫوالتكنولوجياࢫࢭʏࢫعالمࢫטتصالاتࢫوالمعلوماتࢫيتطلبࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن ࢫȖعامل ࢫيضمن ࢫأقظۜܢࢫحد ʄࢫإڲ ࢫטقتصادية ࢫوالمنتجات ࢫوכدوات כساليب

ࢫوالمنتجاتࢫ ࢫכدوات ࢫمنافسة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوالتعاقدية ࢫלجرائية ࢫالتɢاليف ࢫقدرࢫمن ࢫبأقل לسلامية

 التقليدية،ࢫفتɢونࢫسɺلةࢫالتنفيذࢫوȌعيدةࢫعنࢫالتعقيد،ࢫومحققةࢫلأغراضࢫالمتعامل؈ن.

 ݰاجةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧأسبابࡧاݍ -2

ʏاࢫفيماࢫيڴɸࢫالبحثࢫعنࢫحلولࢫماليةࢫإسلاميةࢫمنࢫعدةࢫجوانبࢫنوردʄࢫ12تفزࢫاݍݰاجةࢫإڲ:  

 انضباطࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛  .أ

 تطورࢫالمعاملاتࢫالمالية؛  .ب

 مواجɺةࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛  .ج

 التقليدية.المنافسةࢫمعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ  .د

 :13محدداتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية -3

تحتاجࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمؤسساتࢫماليةࢫمتطورةࢫȖستفيدࢫمنࢫنتائجࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوفقࢫ

ࢫالتفوقࢫ ࢫوتقق ࢫالتم؈ق ࢫتضمن ࢫحۘܢ ࢫالتموʈلية ࢫوالعمليات ࢫالطرق ࢫوابتɢار ࢫإبداع ʏࢫࢭ ࢫלسلامي المنݤݮ

وࢫإدارةࢫالمخاطر.وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫلاࢫيمكنناࢫاعتبارࢫالمنتجاتࢫوכسبقية،ࢫسواءࢫمنࢫخلالࢫالتحوطࢫأ

الۘܣࢫيتمࢫابتɢارɸاࢫأوࢫتطوʈرɸاࢫمنࢫخلالࢫالɺندسةࢫالمالية،ࢫوفقࢫالمنݤݮࢫלسلاميࢫذاتࢫطبيعةࢫإسلاميةࢫإلاࢫ

  إذاࢫɠانتࢫتخضعࢫللمحدداتࢫالثلاثࢫالتالية:ࢫ

 ࢭʏࢫنصࢫواܷݳࢫɠاملࢫلاࢫيقبلࢫالتأوʈل.ࢫטلقامࢫȊشروطࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫأواݍݵسارةࢫالمحددࢫכول:  .أ

ࢫالثاɲي:  .ب ࢫأساسࢫالمحدد ʄࢫعڴ ࢫأصدرت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمعبأة ࢫالموارد ࢫدفع ألاࢫʇعاد

 التخڴʏࢫعنࢫشرطࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫإڲʄࢫمؤسساتࢫوشرɠاتࢫتتعاملࢫبنظامࢫالفائدةࢫࢭʏࢫɠلࢫȖعاملاٮڈا.

وراقࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫلɺاࢫأولوʈاتࢫواܷݰةࢫࢭʏࢫضرورةࢫاسȘثمارࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫللأ ࢫالمحددࢫالثالث:  .ج

 مجالࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫللمجتمعࢫלسلامي.

 متطلباتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -4
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ࢫالشرʉعةࢫ ࢫبضوابط ࢫטلقام ࢫالعناصرࢫقوامɺا ࢫمن ࢫتوفرࢫجملة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫواستخدام ࢫنجاح يتطلب

  :ࢫ14לسلامية

 التدرجࢫࢭʏࢫالتطبيق؛  .أ

 لمعاملاتࢫالمالية؛الشفافيةࢫوכمانةࢫࢭʏࢫا  .ب

 وضعࢫمعاي؈فࢫوȖشرʉعاتࢫلɴشاطࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛  .ج

 توف؈فࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية؛  .د

  حسنࢫوإعدادࢫوتدرʈبࢫالɢوادرࢫالمصرفية.  .ه

  المحورࡧالثاɲي:ࡧدورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

تطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫسنحاولࢫعرضࢫأɸميةࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫ  

  ɸذاࢫالمحور.

 منتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ -1

ʏعةࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫتتمثلࢫࢭʉندسةࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرɺ15لقدࢫأفرزتࢫال:  

ࢫלسلامية:  .أ ࢫوالمر ࢫالصɢوك ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعرفْڈا ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة اجعةࢫالصɢوك

ࢫملكيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫ" ࢫبأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية للمؤسسات

ࢫوذلكࢫ ࢫخاص، ࢫاسȘثماري ࢫأوࢫɲشاط ࢫمع؈ن ࢫمشروع ࢫموجودات ʏࢫأوࢫࢭ ࢫأوࢫخدمات ࢫأوࢫمنافع أعيان

Ȋعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصɢوكࢫوقفلࢫبابࢫטكتتابࢫوȋدءࢫاستخدامɺاࢫفيماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلھ"،ࢫ

ɢࢫص ࢫأنواعɺا ࢫأɸم ࢫטجارة،ࢫومن ࢫصɢوك ࢫالمرابحة، ࢫصɢوك ࢫالمقارضة، ࢫصɢوك ࢫالمشاركة، وك

 صɢوكࢫالسلمࢫوטستصناع؛

ࢫمنࢫيرىࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية:  .ب ࢫɸناك ࢫلكن ࢫشرعا ࢫمحرمة ʏࢫاݍݰاڲ ࢫȊشɢلɺا ࢫالمالية المشتقات

ࢫمزاياࢫ ࢫتحقق ࢫالمالية ࢫللمشتقات ࢫبدائل ࢫإيجاد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫاستخدام ࢫيمكن أنھ

 خاطرࢫوتɢونࢫمتوافقةࢫوتوجٕڈاتࢫالشرعࢫלسلامي؛إدارةࢫالم

ࢫالماليةࢫࢫالتورʈقࢫלسلامي:  .ج ࢫכسواق ࢫلتفعيل ࢫالعلمية ࢫاݍݰلول ࢫمن ࢫȖعد ࢫלسلامي ࢫالتورʈق عملية

وأداةࢫاحفازʈةࢫʇستفادࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫכسواقࢫالماليةࢫالعرȋيةࢫלسلاميةࢫوحمايْڈاࢫمنࢫכزمات،ࢫ

ࢫالɺام ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫכدوات ࢫإحدى ࢫلتوف؈فࢫفࢼܣ ࢫالنقد ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫטستفادة ࢫيمكن ࢫالۘܣ ة

 متطلباتࢫالسيولةࢫإڲʄࢫجانبࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبالصورةࢫالۘܣࢫتحققࢫأɸدافࢫالمؤسسات؛

Ȗعرفࢫبأٰڈاࢫ"عقدࢫشركةࢫمضارȋةࢫب؈نࢫإدارةࢫالصندوقࢫالۘܣࢫتقومࢫࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية:  .د

ࢫم ʏࢫࢭ ࢫفيھ ࢫالمكتȘب؈ن ࢫفيھࢫيمثل ࢫالمكتȘب؈ن ࢫوȋ؈ن ࢫفقط ࢫمبالغࢫبالعمل ࢫفيدفعون ࢫالمال ࢫرب جموعɺم

نقديةࢫمعينةࢫإڲʄࢫإدارةࢫالصندوقࢫالۘܣࢫتمثلࢫدورࢫالمضاربࢫفتتوڲʄࢫتجميعࢫحصيلةࢫטكتتابࢫالۘܣࢫ

تمثلࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋة،ࢫوتدفعࢫللمكتȘب؈نࢫصɢوɠاࢫبقيمةࢫمعينةࢫتمثلࢫلɢلࢫمٔڈمࢫحصةࢫشاǿعةࢫ

ࢫمش ʏࢫࢭ ࢫمباشرة ࢫبطرʈقة ࢫباسȘثماره ࢫלدارة ࢫتقوم ࢫالذي ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫمختلفةࢫࢭ ࢫحقيقية روعات

ࢫالشرɠاتࢫ ࢫكأسɺم ࢫمالية ࢫوأوراق ࢫمالية ࢫأصول ࢫوشراء ࢫكبيع ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫأوࢫبطرʈقة ومتنوعة
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ࢫوإنࢫ ࢫالطرف؈ن، ࢫكلا ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫالملقم ࢫטكتتاب ࢫɲشرة ࢫحسب ࢫالمحققة ࢫכرȋاح ࢫوتوزع לسلامية،

ࢫ(المض ࢫالصندوق ࢫإدارة ࢫلمࢫتفرط ࢫما ࢫالمال ࢫرب ࢫبصفْڈم ࢫالمكتȘب؈ن ʄࢫعڴ ارب)،ࢫحدثتࢫخسارةࢫتقع

 فإنࢫفرطتࢫيقعࢫالغرمࢫعلٕڈا.

 أɸميةࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -2

تفزࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫالناحيةࢫالعلميةࢫوالعمليةࢫࢭʏࢫ

  النقاطࢫالتالية:

 ࢫ ࢫالمالية ࢫبالɺندسة ࢫاݍݵاصة ࢫوالتطوʈر ࢫالبحث ࢫالمنظومةࢫعملية ࢫتفعيل ʄࢫعڴ ࢫȖعمل לسلامية

ࢫالماليةࢫ ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫمواكبة ࢫمن ࢫتتمكن ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامي ࢫللاقتصاد المعرفية

للاستفادةࢫمٔڈاࢫبدلاࢫمنࢫاتخاذࢫالمواقفࢫاݍݰياديةࢫاتجاɺɸا،ࢫفلاࢫتجوزࢫالمسارعةࢫإڲʄࢫتحرʈمࢫصورةࢫ

قدࢫحرمْڈا،ࢫفإنࢫتب؈نࢫتحرʈمɺاࢫلاࢫتكتفيࢫࢫمنࢫصورࢫالمعاملاتࢫالمستخدمةࢫحۘܢࢫيȘب؈نࢫأنࢫالشرʉعة

بذلكࢫبلࢫتقدمࢫالبديلࢫכمرࢫالذيࢫيرفعࢫاݍݰرجࢫوالمشقةࢫعڴʄࢫجمɺورࢫالمتعامل؈نࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫ

 يتعاملونࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية؛

 ࢫʏࢫالماڲ ࢫالعمل ࢫيتطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫלدارʈة ࢫלطارات ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫعلم ʇساعد

 ميࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمعرفةࢫالشرعيةࢫواݍݵفةࢫالماليةࢫלسلامية؛לسلا 

 ࢫʏارࢫمنتجاتࢫماليةࢫجديدةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫحاجاتࢫالعملاءࢫوالمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫاݍݰالي؈نࢫࢭɢابت

ࢫيتمࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالموجودة ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫاستخدام ࢫنطاق ࢫعن ࢫواݍݵروج ࢫباݍݰلال ࢫטلقام إطار

نةࢫلاࢫتتماءۜܢࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋالتاڲʏࢫضمانࢫاستمرارʈةࢫصياغْڈاࢫاستجابةࢫݍݰاجاتࢫمعي

 النظامࢫالماڲʏࢫكɢلࢫمعࢫاستفادةࢫɠلࢫأجزائھ؛

 .ࢫمنافسةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةʄسابࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالقدرةࢫعڴȘاك 

 دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧتطورࡧݯݨمࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية: -3

الماضيةࢫتطورࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫليصبحࢫنظاماࢫمالياࢫشاملاࢫانطلاقاࢫمنࢫخلالࢫالعقودࢫכرȌعةࢫ

اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوأسواقࢫرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫقطاعاتࢫالتɢافل،ࢫوصنفتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫعڴʄࢫ

ࢫصناعةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכصول ࢫقدرࢫمجموع ࢫحيث ࢫللمسȘثمرʈن، ࢫوفرصا ࢫجذبا ࢫأك؆فࢫالقطاعات أٰڈا

ʈࢫالتمو ࢫלسلامي ࢫࢫ2ل ࢫعام ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫࢫ2015ترليون ࢫتتجاوز ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ3ومن ترليون

  .162018بحلولࢫعام

  )ࢫكماࢫيڴʏ:ࢫ2018-2009)ࢫتطورࢫمجموعࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ(2وʈب؈نࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

  )2018- 2009):ࡧتطورࡧمجموعࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ(2الشɢلࡧرقمࡧ(
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 Malaysia world’s islamic financeسلامي:ࢫالتنميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدة،ࢫالمصدر:ࢫالتموʈلࢫל 

marketplace1،ࢫصࢫ  

الصادرࢫعنࢫمركزࢫدȌيࢫلتطوʈرࢫࢫ2017/2018وʉش؈فࢫتقرʈرࢫواقعࢫטقتصادࢫלسلاميࢫالمعاصرࢫلعامࢫ

ࢫقيمةࢫ ࢫمجموع ࢫأن ࢫدينارࢫستاندرد ࢫومؤسسة ࢫروʈفز ࢫتومسون ࢫشركة ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫלسلامي טقتصاد

ࢫכ  ࢫبلغ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫالɢلية ࢫالمالية ࢫࢫ2.2صول ࢫعام ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫينموࢫ2015ترʈليون ࢫأن ࢫوʈتوقع ،

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالمواڲʏ:2022ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعامࢫ3.8ليصلࢫࢫ%9.4بɴسبةࢫ   كماࢫɸوࢫموܷ

  ):ࡧݯݨمࡧأصولࡧسوقࡧالتموʈلࡧלسلامي3الشɢلࡧرقم(

  

  ࢫ14،ࢫ"ࢫتخطيࢫالنمطࢫالسائد،ࢫصࢫ2017/18المصدر:تقرʈرࢫواقعࢫטقتصادࢫלسلاميࢫالعالܣࢫ

كماࢫنمتࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫبالتوازيࢫمعࢫنموࢫɠافةࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫللصناعةࢫלسلامية،ࢫإذࢫبلغࢫ

ࢫ ࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫלسلامية ࢫࢫ73.8ݯݨم ࢫعام ࢫمن ࢫכول ࢫالرȌع ࢫبزʈادࢫ2014مليارࢫدولارࢫلغاية ࢫ%ࢫ2ة

عامࢫࢫ285،ࢫكماࢫارتفعࢫعددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫمنࢫ2012عنࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ%10،ࢫوزʈادةࢫ2013عنࢫعامࢫ

  وفقاࢫلبياناتࢫثومسونࢫروʈفز.ࢫ2014صندوقࢫعامࢫࢫ1.69،ࢫوصولاࢫإڲʄࢫحواڲʏࢫ2008عامࢫࢫ800إڲʄࢫࢫ2004

بɴسبةࢫࢫ2015وتتصدرࢫمال؈قياࢫعددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫטسȘثمارʈةࢫحۘܢࢫالرȌعࢫالثالثࢫمنࢫعامࢫ

  ،ࢫثمࢫلوكسمبورغ،ࢫإندونʋسياࢫوȋاكستانࢫكماࢫيڴʏ:ࢫ%18تلْڈاࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبɴسبةࢫࢫ24%

  2015):ࡧتطورࡧعددࡧالصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧלسلاميةࡧعامࡧ4الشɢلࡧرقم(

ا

لمص

در:ࢫ

التم

وʈلࢫ

ל 

سلا 

مي:ࢫ

التن

  .3،ࢫصࢫMalaysia world’s islamic finance marketplaceميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدة،ࢫ
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فࢼܣࢫכخرىࢫتطورتࢫلتɢونࢫأداةࢫفعالةࢫلإدارةࢫرأسࢫأماࢫبالɴسبةࢫلنموࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعالمياࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫكأحد ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫالعالܣ ࢫالطلب ࢫتزايد ࢫوالنموࢫحيث المال

ࢫالب ࢫمشروعات ࢫخاصة ࢫالكفى ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫفعالة ࢫبصورة ࢫإصداراتࢫȖسɺم ࢫوشɺدت ࢫالتحتية. ۚܣ

ࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫفارتفعتࢫ ࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالقليلةࢫالماضيةࢫخصوصاً ࢫمݏݰوظاً ࢫنمواً الصɢوكࢫعالمياً

مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ44.7)،ࢫو%75(بزʈادةࢫࢫ2009مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ35اڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2008مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ20منࢫ

مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ131)،ࢫو%90(بزʈادةࢫࢫ2011دولارࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫمليار ࢫ85)،ࢫلتبلغࢫ%29(بزʈادةࢫࢫ2010

ࢫࢫ2012 ࢫو%54(بزʈادة ࢫࢫ112)، ࢫ2013مليارࢫدولارࢫعام ʏࢫوحواڲ ࢫࢫ117، ࢫالعام ࢫومنࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈاية .

مليارࢫدولارࢫبحلولࢫࢫ250وࢫ2015مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ150المرݦݳࢫأنࢫتحافظࢫعڴʄࢫزخمࢫالنموࢫوتتجاوزࢫ

ࢫالعا ࢫتجاوزتࢫ2020م ࢫحيث ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫلسوق ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالمحرك ࢫالسيادية ࢫالصɢوك ࢫوȖعتف .

    .2014وࢫ2012منࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫب؈نࢫعاميࢫࢫ60%לصداراتࢫالسياديةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫٮڈيمن ࢫمال؈قيا ࢫتزال ࢫلا ࢫحيث ࢫللصɢوك، ࢫכكفࢫوכك؆فࢫنمواً ࢫالسوق ʏࢫۂ ࢫآسيا وȖعتفࢫقارة

ࢫ ࢫالعالمية. ࢫالصɢوك ࢫاصدارات ʄࢫعڴ ࢫمال؈قيا ࢫاستحوذت ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالتموʈل ࢫتقرʈرࢫبʋت منࢫࢫ%64.6وȋحسب

ࢫ ࢫعام ࢫنوفمفࢫمن ࢫٰڈاية ࢫحۘܢ ࢫالصɢوك ࢫلإصدارات ࢫالعالمية ࢫ(ࢫ2014اݍݰصة ࢫالسعودية )،ࢫ%10.3تلْڈا

ࢫ( ࢫ(%5.4فإندونʋسيا ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫفالإمارات ࢫ(5%)، ࢫففكيا ࢫ3.6%)، ʏࢫ(حواڲ ࢫفقطرࢫوالبحرʈن ).ࢫ2%)،

ɢࢫالص ࢫإصدارات ࢫوشɺدت ࢫالعام ࢫخلال ࢫأولࢫࢫ2014وك ࢫحصة ࢫانخفضت ࢫحيث ࢫواسعاً ࢫجغرافياً انȘشارا

   .2014عامࢫࢫ%89اڲʄࢫࢫ2013منࢫלصداراتࢫالعالميةࢫعامࢫࢫ%95خمسࢫدولࢫمنࢫ

ݳࢫتطورࢫݯݨمࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫعالميا:   والشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  ):ࡧتطورࡧݯݨمࡧإصداراتࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧعالميا5الشɢلࡧرقم(

  
  alkhaleej.com/news/article/1079079-http://www.akhbar:ࢫالمصدر

ࢫكماࢫ Ȗعتفࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫواحدةࢫمنࢫأك؆فࢫالقطاعاتࢫالماليةࢫديناميكيةࢫوכسرعࢫنمواً

الكب؈فࢫوالمقايدࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ.ࢫوقدࢫساɸمࢫלقبالࢫ
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ࢫ ࢫمȘسارعاً ࢫنمواً ࢫالماضية ࢫכرȌعة ࢫالعقود ࢫشɺدت ࢫذلك، ࢫوȋنȘيجة ࢫمرموقة. ࢫمɢانة ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫبلوغ ʏࢭ

للتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫعامࢫوازدادࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫ

ݳࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫحسبࢫالتوزʉعࢫاݍݨغراࢭʏࢫالشفافيةࢫوال ضوابطࢫالشرعيةࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  ࡧوفقاࢫلتقرʈرࢫثومسونࢫروʈفز:ࢫ2015لعامࢫ

 2015):ࡧכصولࡧالماليةࡧטسلاميةࡧحسبࡧتوزʉعɺاࡧاݍݨغراࡩʏࡧلعامࡧ6الشɢلࡧرقم(

  

 Malaysia world’s islamic financeالمصدر:ࢫالتموʈلࢫלسلامي:ࢫالتنميةࢫࢭʏࢫכسواقࢫاݍݨديدة،ࢫ

marketplace6،ࢫصࢫ.  

  المحورࡧالثالث:ࡧدراسةࡧتقييميةࡧللتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫالمبدأࢫ ʄࢫعڴ ࢫركزت ࢫالۘܣ ࢫتمتازࢫبخصوصيْڈا ࢫالۘܣ ࢫالتجارب ࢫمن ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة Ȗعد

ࢫ ࢫللٔڈوض ࢫخطاɸا ʄࢫالس؈فࢫعڴ ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫسنحاولࢫלسلامي، ࢫما ࢫوɸذا ࢫלسلامية ࢫالدول باقتصاديات

  التطرقࢫإليھࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحور.

  

 العواملࡧالسياسيةࡧوטقتصاديةࡧالۘܣࡧساعدتࡧعڴʄࡧنجاحࡧالتجرȋةࡧالمال؈قية:ࡧ -1

  :ࢫ17تتمثلࢫأɸمࢫالعواملࢫالسياسيةࢫوטقتصاديةࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫךȖي

 الدولࢫالمجاورةࢫبلࢫب؈نࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫالنامية،ࢫإذࢫالمناخࢫالسيا؟ۜܣࢫلدولةࢫمال؈قياࢫيمثلࢫحالةࢫخاصةࢫمعࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫلاسȘيلاء ࢫتتعرض ࢫلم ࢫمال؈قيا ࢫأن ࢫטقتصادية،ࢫذلك ࢫبالتنمية ࢫالملائمةࢫللإسراع ࢫالظروف يتم؈قࢫبْڈيئة

 السلطة؛

 ࢫأسسࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالسياسية ࢫכحزاب ࢫب؈ن ࢫالمستمرة ࢫالمفاوضات ࢫخلال ࢫمن ࢫدائما ࢫالقرارات ࢫاتخاذ يتم

 سةࢫمال؈قياࢫتوصفࢫبأٰڈاࢫديمقراطيةࢫتوافقيةࢫࢭʏࢫجميعࢫכحوال؛عرقيةࢫماࢫجعلࢫسيا
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 يلࢫȎࢫس ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫכساسية، ࢫالبɴية ࢫلمشارʉع ࢫالمخصصة ࢫالنفقات ࢫتخفيض ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة رفض

ࢫالدولࢫ ࢫضمن ࢫلتصبح ࢫمال؈قيا ࢫترتʋب ࢫارتفع ࢫقد ࢫلذا ࢫالمقبلة، ࢫالسنوات ʏࢫمستقرࢫࢭ ࢫنمو ʄࢫإڲ טقتصاد

 عالمࢫࢭʏࢫمجالࢫقوةࢫטقتصادࢫالمحڴʏ؛טقتصاديةࢫاݍݵمسةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫال

 ࢫالبلادࢫ ࢫسɢان ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫخلال ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫبدرجة ࢫالذات ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫاسفاتيجية ࢫمال؈قيا انتݤݨت

 .כصلي؈نࢫالذينࢫيمثلونࢫכغلبيةࢫالمسلمةࢫللسɢان

 شريࢫלسلامي،ࢫمنࢫخلالࢫتحس؈نࢫȎتمامࢫمال؈قياࢫبتحس؈نࢫالمؤشراتࢫטجتماعيةࢫلرأسࢫالمالࢫالɸכحوالࢫا

المعʋشيةࢫوالتعليميةࢫوالܶݰيةࢫللسɢانࢫכصلي؈ن،ࢫسواءࢫɠانواࢫمنࢫأɸلࢫالبلادࢫכصلي؈نࢫأوࢫمنࢫالمɺاجرʈنࢫ

 .إلٕڈاࢫمنࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫترحبࢫالسلطاتࢫبتوطئڈم

 ثماراتࢫȘࢫטس ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫتوف؈فࢫرؤوس ʏࢫࢭ ࢫالداخلية ࢫالموارد ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫبدرجة ࢫمال؈قيا اعتماد

م،ࢫكماࢫزادࢫטسȘثمارࢫ1993مࢫوسنةࢫ1970ب؈نࢫسنةࢫࢫ%ࢫ40عࢫטدخارࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫبɴسبةࢫحيثࢫارتفا

 خلالࢫالففة.ࢫ%ࢫ50المحڴʏࢫלجماڲʏࢫبɴسبةࢫ

 بالإضافةࢫإڲʄࢫعواملࢫأخرىࢫساعدتࢫعڴʄࢫنجاحࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫمٔڈا:ࢫ

 ࢫثم ࢫالثمانيɴيات، ࢫمنتصف ࢫالمباشرࢫبحذرࢫحۘܢ ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫمع ࢫȖعاملت ࢫبالدخولࢫࢫأٰڈا ࢫلھ سمحت

  ولكنࢫضمنࢫشروطࢫتصبࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫصاݍݳࢫטقتصادࢫالوطۚܣ؛

 عةࢫȊشاطࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫخططࢫخمسيةࢫمتتاɴاࢫمستقبليةࢫللتنميةࢫوالʈࢫامتلاكࢫمال؈قياࢫلرؤ أيضاً

ࢫ<الواحدࢫ ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالقرن ʏࢫࢭ ࢫالمبكرࢫللدخول ࢫمال؈قيا ࢫاستعداد ࢫبل ࢫךن، ࢫوحۘܢ ࢫטستقلال ࢫمنذ ومتɢاملة

 ؛مࢫوالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫماࢫتمࢫالتخطيطࢫلھʈ2020ن>ࢫمنࢫخلالࢫالتخطيطࢫلمال؈قياࢫوالعشر 

 ࢫʏࢫالصناڤ ࢫالɴشاط ࢫفروع ࢫلمعظم ࢫوȖغطيْڈا ࢫالصناعية ࢫالبɴية ʏࢫࢭ ࢫالتنوع ࢫمن ࢫعالية ࢫدرجة وجود

ࢫ ࢫטسْڈلاكية ࢫࢫ-(الصناعات: ࢫسياساتࢫ-الوسيطة ࢫلنجاح ࢫכمرࢫكمحصلة ࢫɸذا ࢫɠان ࢫوقد الرأسمالية)

ࢫونȘيجةࢫࢭʏࢫالوقتࢫعينھࢫالتنميةࢫبمال؈قياࢫفيمكن  .اعتبارهࢫسȎباً

 تقييمࡧالتجرȋةࡧالمال؈قية: -2

ࢫالقرنࢫ ࢫمن ࢫالȘسعينات ࢫأوائل ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫبداية إن

بإصدارࢫوعرضࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫللتداولࢫلأولࢫ" Bhd Sdn MDS Shell "الماعۜܣ،ࢫعندماࢫقامتࢫالشركة

خرىَ،ࢫمماࢫأدىࢫ1990عاممرةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحڴʏࢫ ،ࢫتبعࢫذِلكࢫإصدارࢫالعديدࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫכُ

  إڲʄࢫȖعميقࢫوترسيخࢫالعملࢫبالأدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫواȖساعھ.

 أɸمࡧإصداراتࡧمال؈قيا:  .أ

  2014سنةࢫإڲʄࢫࢫ2010أɸمࢫטصداراتࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫمنࢫسنةࢫࢫ01بب؈نࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ
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  أɸمࡧטصداراتࡧࡩʏࡧمال؈قيا  السنة

مليونࢫرʈنغيتࢫبصيغةࢫࢫ192כجنȎيةࢫأولࢫصكࢫإسلاميࢫبقيمةࢫࢫShell mds sdn bhdأصدرتࢫشركةࢫ  1990

  البيعࢫبثمنࢫآجل

ࢫ  1997 ࢫشركة ࢫبديلࢫKhazanahأطلقت ࢫإيجاد ࢫمٔڈا ࢫمحاولة ࢫاݍݰɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫمرابحة ࢫصɢوك ࢫأول المال؈قية

  المحليةࢫومعرفةࢫمدىࢫاستجابةࢫالسوقࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالمنتجاتللسنداتࢫالتقليديةࢫ

  Ȗعي؈نࢫمسȘشارࢫشرڤʏࢫمنࢫطرفࢫݍݨنةࢫمراقبةࢫعملياتࢫسوقࢫכوراقࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫمصدريࢫالصɢوك  2000

ࢫ  2001 ࢫشركة ࢫKumpulan Guthrie Bhdأصدرت ࢫبمبلغ ࢫטجارة ࢫأوڲʄࢫࢫ150صɢوك ࢫوتمثل ࢫدولارࢫأمرɢʈي، مليون

 )ɺlfxاࢫقبلࢫإصدارɸاࢫوɠانتࢫمدرجةࢫࢭʏࢫمركزࢫلبوانࢫالدوڲʏࢫللتبادل(الصɢوكࢫالۘܣࢫتمࢫتصɴيف

ࢫدولارࢫࢫ600أطلقتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫصɢوكࢫإجارةࢫدوليةࢫحسبࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫبمبلغࢫ  2002 مليون

  أمرɢʈيࢫكأولࢫصɢوكࢫاسلاميةࢫسياديةࢫتمࢫإصدارɸاࢫࢭʏࢫالعالم

إسلاميةࢫمدعومةࢫبأصولࢫوفقࢫصيغةࢫטستصناعࢫمعࢫصɢوكࢫ Ambag Sentosa Sdn Bhdأصدرتࢫشركةࢫ  2003

  2004خصمࢫتɢاليفࢫإصدارࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنࢫم؈قانيةࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫلسنةࢫ

ࢫ -  2004 ࢫالطاقةࢫمنࢫطرف ࢫࢭʏࢫقطاع ࢫتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫإجارةࢫدوليةࢫࢫSKSإصدارࢫصɢوكࢫاستصناع كما

ࢫ ࢫخاصة ࢫࢫSarawakلشركة ࢫ5لمدة ࢫبمبلغ ࢫلبوانࢫࢫ350سنوات ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫوتم ࢫدولارࢫأمرɢʈي مليون

 للتداول؛

ࢫ - ࢫبقيمة ࢫالمال؈قية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫمحلية ࢫإجارة لشركةࢫࢫ160إصدارࢫصɢوك

 انكرسࢫالمحدودة؛

ࢫ - ࢫماليةࢫتاȊعةࢫللبنكࢫالدوڲʏࢫصɢوكࢫعالميةࢫࢫInternational Finance Corporateأصدرت مؤسسة

  مليونࢫرʈنغيتࢫمال؈قي.ࢫ500(البيعࢫبثمنࢫآجل)ࢫبقيمةࢫمنࢫ

ࢫטسلاميةࢫ -  2005 ࢫللصɢوك ࢫالمال؈قي_ ࢫالرʈنغيت ࢫالمحلية_ ࢫبالعملة ʏࢫالدوڲ ࢫللبنك ࢫسيادية ࢫشبھ اصدارات

 مليونࢫر.م؛ࢫ760بقيمةࢫ

  مليارࢫر.م.ࢫࢫ2.5بقيمةࢫMusyarakahإصدارࢫصɢوكࢫمشاركةࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫ -

ࢫטسلا  -  2006 ࢫللصɢوك ʏࢫمؤشرࢫدوڲ ࢫɠوטلمبور إطلاق ʏࢫࢭ ࢫعملࢫࢫDow jones مية ࢫالمؤشرࢫيقʋس وɸذا

 الصɢوكࢫלسلاميةࢫذاتࢫטيرادࢫالثابتࢫالۘܣࢫتحكمɺاࢫضوابطࢫטسȘثمارࢫالشرڤʏ؛

ࢫ - ࢫشركة ࢫقبل ࢫمن ࢫטسلامية ࢫللشرʉعة ࢫموافقة ࢫللتبادل ࢫقابلة ࢫمشاركة ࢫKhazanahإصدارࢫصɢوك

  وɲغࢫɠوɲغمليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوإدراجɺاࢫللتداولࢫࢭʏࢫبورصةࢫɸࢫ750بقيمةࢫ

 بليونࢫرʈنغيتࢫمال؈قي؛ࢫ1.7بقيمةࢫMalakoffإصدارࢫلأولࢫصɢوكࢫمتنوعةࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫ -  2007

 ؛Binariang QSMمليارࢫرʈنغيتࢫمال؈قيࢫمنࢫقبلࢫشركةࢫࢫ19إصدارࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫبقيمةࢫ -

  .Khazanahمليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنࢫقبلࢫࢫ850إصدارࢫأكفࢫصɢوكࢫللتبادلࢫبقيمةࢫ -

إصدارࢫلأولࢫصɢوكࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاص،ࢫممولةࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫالتنميةࢫטسلاميةࢫمنࢫ  2008

  مليارࢫرʈنغيتࢫمال؈قي.ࢫ01بقيمةࢫواحدࢫࢫTadamunطرفࢫشركةࢫ

  مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ1.5بقيمةࢫࢫNationalإصدارࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫȊعملةࢫأجنȎيةࢫمنࢫطرفࢫشركةࢫ  2009

ࢫو  2010 ࢫالمشاركة ࢫاصدارࢫصɢوك ࢫارتفع ࢫبقيمة ࢫوالمرابحة ࢫࢫ71טجارة ࢫبالسندات ࢫمقارنة ࢫمال؈قي ࢫ32مليارࢫرʈنغيت

  مليارࢫرʈنغيت
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منࢫإجماڲʏࢫالسنداتࢫࢫ%42حققتࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫنمواࢫɸائلاࢫحيثࢫارتفعتࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫإڲʄࢫنحوࢫ  2011

  2011المستحقةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫٰڈايةࢫ

  مليارࢫدولارࢫوɸوࢫرقمࢫقيا؟ۜܣࢫجديدࢫ36.1إصداراࢫمتنوعاࢫبقيمةࢫتجاوزتࢫࢫ136أك؆فࢫمنࢫ  2012

ࢫ  2013 ʄࢫعڴ ࢫ%68.8استحوذت ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʏࢫإجماڲ ࢫإڲʄࢫࢫ2013من لتصل

  مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ82.4مليارࢫرʈنغيتࢫبماࢫʇعادلࢫحواڲʏࢫ266حواڲʏࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫ -  2014 ʄࢫعڴ ࢫيزʈد ʄࢫعڴ ࢫيزʈد ࢫما ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫقص؈فةࢫࢫ3.4اصدارࢫالبنك ࢫالصɢوك ࢫدولارࢫمن مليارات

ࢫنحوࢫ ࢫطرح ࢫوتم ࢫناسيونالࢫࢫ931כجل ࢫانفرا ࢫدانا ࢫوɸما ࢫحɢومية ࢫɸيئات ࢫقبل ࢫمن ࢫدولارࢫتقرʈبا مليون

 مليونࢫدولار)؛ࢫ144.5مليونࢫدولار)ࢫوɠاجامسࢫب؈فɸاد(ࢫ787.6ب؈فɸادࢫ(

ࢫ - ʄࢫإڲ ࢫبالاسȘثمار ࢫالوɠالة ࢫصɢوك ࢫحصة ࢫللتنميةࢫࢫ%23.4ارتفعت ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫمن بدعم

  لمؤسسةࢫالدوليةࢫلإدارةࢫالسيولةࢫלسلامية.وا

ࢫجدي،" ࢫسامية ࡧمنࡧالمصدر: ࡧɠل ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة دور

  .203- 202"،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫمال؈قياࡧوالسودان

 :ࡧ18تطورࡧݯݨمࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا  .ب

ࢫ ࢫالمال؈قية ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫسوق ࢫمنࢫتم؈قت ࢫوذلك ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫفئڈاية ࢫالمݏݰوظ بɴشاطɺا

  .خلالࢫإصداراٮڈاࢫالمتنوعةࢫللصɢوك،ࢫوفيماࢫسيأȖيࢫتȎيانࢫتطورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫࢫ02يب؈ن ࢫسنة ࢫمن ࢫبمال؈قيا ࢫوإصدارɸا ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫإصدارࢫالصɢوك إڲʄࢫࢫ2010تطور

  ࢫ2016سنةࢫ

  )"billion USD)ࡧ"ࡧ(الوحدةࡧ2016ــࡧࡧ2010للففةࡧ(:ࡧتطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧࡧ)02اݍݨدولࡧرقم(

2  السنوات

010  

2

011  

2

012  

2

013  

2

014  

2

015  

2

016 

  72.7  63.6  118.8  119.7  131.2  85.1  45.1  לصدارࢫالعالܣࢫللصɢوك

  29.9  30.4  77.9  82.4  94.1  60.9  32.8  לصدارࢫالمال؈قيࢫللصɢوك

مال؈قياࡧ–الصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧטقتصادࡧ"ࡧدورࡧالمصدر:ࢫالعراȌيࢫمصطفى&حموࢫسعدية،ࢫ

 .75،ࢫص2017،ࢫمارسࢫ1،ࢫمجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالمجلدࢫالثالث،ࢫالعددࢫ"-نموذجا

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫقيمة ʄࢫأعڴ ࢫالمال؈قية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫࢫ2012حققت ࢫوࢫترجعࢫࢫ1.97بواقع مليارࢫدولار،

ࢫ ࢫכول ࢫالمقام ʏࢫࢭ ࢫترك؈قࢫمال؈قيا ʄࢫإڲ ࢫטرتفاع ࢫɸذا ࢫوقدࢫأسباب ࢫالتحتية ࢫتطوʈرࢫالبɴية ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʄعڴ

اسȘثمرتࢫتلكࢫכموالࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالعديدࢫمنࢫالمشارʉعࢫواسعةࢫالنطاقࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫمطارࢫɠوטلمبور،ࢫماجوࢫ

ࢫتحوʈلࢫ ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫالذي ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصادي ࢫالتحول ࢫإطارࢫبرنامج ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫالسرʉع...، ࢫوسʋناي السرʉع

ࢫالمر  ࢫالدخل ࢫذات ࢫدولة ʄࢫإڲ ࢫمال؈قيا ࢫبحلول ࢫالمصرفيةࢫࢫ2020تفع ࢫبالأصول ࢫللوصول ࢫسعٕڈا ʄࢫعڴ ࢫزʈادة ،

  . 2020منࢫإجماڲʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫبحلولࢫࢫ40לسلاميةࢫإڲʄࢫ%

ࢫ ࢫسنة ࢫ"بنكࢫȊ2015عد ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫبقرارࢫمن ࢫانخفاضا ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫشɺدت ،

ولةࢫلأنࢫالصɢوكࢫالصادرةࢫعنࢫنيجارا"ࢫلتخفيضࢫإصدارࢫالصɢوكࢫوالتحولࢫإڲʄࢫأدواتࢫأخرىࢫلإدارةࢫالسي
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ࢫإڲʄࢫ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫكب؈فࢫمن ࢫعدد ࢫتوجھ ࢫفقد ࢫالمقصودين ࢫالمسȘثمرʈن ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫلم ࢫالمركزي ࢫمال؈قيا مصرف

לكتابࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبدلاࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫʇسْڈدفɺاࢫالبنكࢫȊشɢلࢫخاصࢫلغرضࢫ

 .يقتصرࢫاستخدامɺاࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةإدارةࢫالسيولة،ࢫولذلكࢫقررࢫاستخدامࢫأدواتࢫماليةࢫأخرىࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫانخفاض ࢫأدى ࢫفقد ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫالتعاونࢫࢫ2016من ࢫمجلس ࢫدول ࢫحث ʄإڲ

إڲʄࢫخفضࢫاݍݵليڋʏࢫومال؈قياࢫباتجاهࢫإڲʄࢫخفضࢫإنفاقɺاࢫטسȘثماري،ࢫوࢫأدىࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫأيضا

ࢫالبنوك(بما ࢫلدى ࢫالسيولة ʏالتاڲȋࢫو ࢫالوداǿع ࢫالبنوك ࢫذلك ʏࢫوالكياناتࢫࢭ ࢫاݍݰɢومات ࢫȖعد ࢫإذ ࢫ، לسلامية)

ࢫاݍݵليڋʏ،ࢫ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫبنوكࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫכسواق ࢫأكفࢫالمودع؈نࢫࢭʏࢫȊعض ࢫمنࢫب؈ن ࢫلɺا التاȊعة

ࢫ ࢫأدى ࢫࢫ22مما ࢫ% ࢫتبلغ ࢫما ࢫب؈ن ࢫبحصة ࢫלسلامي، ࢫبالتموʈل ࢫࢫ15اݍݵاصة ࢫ% ʄࢫسوقࢫࢫ40إڲ ࢫإضعاف ʄإڲ

  .الصɢوكࢫالعالܣ

 :ࡧ19)2014ـــࡧࡧ2008ل؈قيةࡧحسبࡧالصيغةࡧخلالࡧالففةࡧ(توزʉعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالما.  .ج

ݳࢫالشɢلࢫ( ࢫࢫ2008)ࢫتوزʉعࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫحسبࢫالصيغةࢫخلالࢫالففةࢫ(01يوܷ )ࢫإذࢫ2014ــ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫمستمرࢫإڲ ࢫࢭʏࢫتزايد ࢫالصɢوك ʏࢫإجماڲ ࢫأن ࢫࢫ2012يب؈ن ࢫالسɴت؈ن ࢫطفيفࢫخلال ࢫانخفاض ࢫ2013مع

   .عڴʄࢫالتواڲʏࢫ2014و

ݳࢫأيضاࢫوجودࢫتذب ذباتࢫب؈نࢫارتفاعࢫوانخفاضࢫعڴʄࢫمستوىࢫɠلࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالصɢوكࢫكماࢫيوܷ

المصدرةࢫخلالࢫالففة،ࢫإذࢫجاءتࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫכوڲʄ،ࢫتلٕڈاࢫصɢوكࢫالبيعࢫبالثمنࢫכجلࢫثمࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالعينة ࢫبيع ࢫصɢوك ࢫلتأȖي ࢫכخ؈فة، ࢫقبل ࢫما ࢫالمرتبة ࢫوالوɠالة ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫلتحتل ࢫالمشاركة، صɢوك

  .؈فةالمرتبةࢫכخ

ࡧ(07الشɢل( ࡧالففة ࡧخلال ࡧالنوع ࡧحسب ࡧمال؈قيا ʏࡧࡩ ࡧللصكوك ʏڏʈࡧالتار ࡧטتجاه ـــࡧࡧ2008):

2014"(  

–"ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧטقتصادࡧالمصدر:ࢫالعراȌيࢫمصطفىࢫ&ࢫحموࢫسعدية،ࢫ

  .76،ࢫصࢫ2017،ࢫمارسࢫ1،ࢫمجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالمجلدࢫالثالث،ࢫالعددࢫ"-مال؈قياࡧنموذجا
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الشɢلࢫأعلاهࢫبأنࢫɲسبةࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫۂʏࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫتلٕڈاࢫטجارةࢫثمࢫالمرابحةࢫوɸذاࢫيب؈نࢫࢫيب؈ن

ࢫففيࢫ ࢫالشاملة ࢫالتنمية ࢫبتحقيق ࢫوטɸتمام ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫوأسس ࢫمبادئ ࢫتطبيق ʄࢫعڴ إصرارࢫمال؈قيا

  .ɠانتࢫللمرابحةࢫأعڴʄࢫحصةࢫوɸذاࢫʇعودࢫإڲʄࢫقلةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫ2012سنةࢫ

 الدروسࡧالمستخلصةࡧمنࡧالتجرȋةࡧالمال؈قية:  .د

تقومࢫتجرȋةࢫالتنميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتجرȋةࢫناݦݰةࢫوأٰڈاࢫوازنتࢫب؈نࢫכɸدافࢫالكميةࢫوכɸدافࢫ

  :21،ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫلبلدانࢫالعالمࢫלسلاميࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫɠالآȖي20النوعية

 ٕرࢫטسلامࢫوتفعيلࢫمنظومةࢫالقيمࢫالۘܣࢫحثࢫعلɸتمامࢫبجوɸࢫالمجالࢫטقتصاديࢫטʏڈاࢫטسلامࢫࢭ

وغ؈فهࢫولاࢫداڤʏࢫلرفعࢫلافتاتࢫاسلاميةࢫدونࢫوجودࢫمضمونࢫحقيقيࢫليقمࢫטسلامࢫوتطبيقࢫمبادئࢫ

الشورىࢫالۘܣࢫحثࢫعلٕڈاࢫטسلامࢫمنࢫخلالࢫنظمࢫديمقراطيةࢫتحفمࢫحقوقࢫכفرادࢫࢭʏࢫحالࢫوجودࢫ

ݍݳࢫالمختلفةࢫوȋذلكࢫيɢونࢫعرقياتࢫمختلفةࢫيمكنࢫالتوصلࢫإڲʄࢫاتفاقاتࢫتتقاطعࢫفٕڈاࢫدوائرࢫالمصا

ࢫטقتصادياتࢫ ࢫلبناء ࢫالسياسية ࢫالعالمية ࢫالظروف ࢫمن ࢫوטستفادة ࢫلاࢫɸدم ࢫمصدرࢫإنماء التنوع

 الوطنية؛

 ࢫاستقرارࢫسيا؟ۜܣࢫ ࢫظل ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫɸذا ࢫيتحقق ࢫولن ࢫالتنموʈة ࢫالتجارب ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫالذات ʄࢫعڴ טعتماد

 واجتماڤʏ؛

 ةࢫטقتصادياتʈࢫقوةࢫواستقلالࢫࢫטستفادةࢫمنࢫالتكتلاتࢫטقليميةࢫبتقوʄالمشاركةࢫبماࢫيؤديࢫإڲ

ɸذهࢫالكياناتࢫࢭʏࢫالمحيطࢫالدوڲʏࢫوالتنميةࢫالȎشرʈةࢫورفعࢫكفاءةࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫفالإɲسانࢫɸوࢫ

 عمادࢫالتنميةࢫتقومࢫبھࢫوʈجۚܣࢫثمارɸا؛

 اةࢫوالوقفࢫمنࢫɠࢫمجالࢫالتنميةࢫمثلࢫالزʏميةࢫتفعيلࢫכدواتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫטسلاميةࢫࢭɸأ

 ؤسساتࢫتنظمࢫعملɺاࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫأدا٬ڈا؛خلالࢫوجودࢫم

 مالࢫمناطقࢫأخرى،ࢫɸࢫمناطقࢫوإʄوناتࢫالقطرࢫدونࢫالقصورࢫعڴɢࢫجميعࢫمʄأنࢫتتوزعࢫالتنميةࢫعڴ

مماࢫيفتبࢫعليھࢫالكث؈فࢫمنࢫالمشكلاتࢫمثلࢫالتكدسࢫالسɢاɲيࢫوالݤݨرةࢫإڲʄࢫالمناطقالمعنيةࢫبالتنميةࢫ

 وتكرʉسࢫالشعورࢫبالطبقيةࢫوسوءࢫتوزʉعࢫالدخل؛

 ࢫ ࢫوأنࢫاعتبار ࢫتراكمية ࢫالمعرفة ࢫوأن ،ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتقدم ࢫاسȘيعاب ࢫحيث ࢫمن ࢫالزمۚܣ البعد

ࢫبخصوصࢫ ࢫأما ࢫالمرسومة ࢫباݍݵطط ࢫمنضبط ࢫأداء ࢫوجود ʏࢫࢭ ࢫتزول ࢫسوف ࢫالوقت ࢫمع المشكلات

ࢫالمجتمعࢫ ࢫلْڈيئة ࢫانتقالية ࢫففات ࢫɸناك ࢫتɢون ࢫقد ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ࢫوأسس ࢫلمبادئ التطبيق

التوقفࢫعنࢫالبدءࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫفمالاࢫيدركࢫجلھࢫلاࢫيفكࢫɠلھࢫللتطبيقࢫالɢاملࢫولكنࢫلاࢫʇعۚܣࢫذلكࢫ

 وʈفضلࢫالبدءࢫبماࢫتتوافرࢫلھࢫالشروطࢫوالظروفࢫالملائمة.

  خاتمة:

ࢫتطوʈرࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتلعبھ ࢫالذي ࢫالدور ࢫتȎيان ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن حاولنا

الصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫومنࢫأجلࢫذلكࢫتطرقناࢫإڲʄࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫحققتࢫنجاحاتࢫباɸرةࢫمنࢫ

دولࢫالرائدةࢫࢭʏࢫخلالࢫسياسْڈاࢫالرشيدةࢫونظرٮڈاࢫالمستقبلية،ࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫمكٔڈاࢫبأنࢫتɢونࢫمنࢫب؈نࢫال
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  مجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوتطوʈرɸا،ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫبحثناࢫيمكنناࢫتقديمࢫالنتائجࢫالتالية:ࢫ

 ࢫטسلاميةࢫ ࢫتوف؈فࢫوتطوʈرࢫالمنتجات ࢫخلال ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتدعم ࢫالمالية الɺندسة

 وكذاࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫالمختلفة؛

 شȖࢫ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫالماليةࢫتوفر ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫواسعة كيلة

 טسلاميةࢫأɸمɺاࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫوالمشتقاتࢫالمالية؛

 لࢫɠࢫ ࢫيجذب ࢫعالميا ࢫاسلاميا ࢫمركزا ࢫجعلɺا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫللشرʉعة ࢫمال؈قيا تطبيق

 المسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫوتɢونࢫبذلكࢫنموذجࢫيقتدىࢫبھ.
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  مݏݵص:

ࢫمٔڈا،ࢫ ࢫلابد ࢫحتمية ࢫاصبحت ࢫوالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫانȘشارࢫالمؤسسات ࢫمدى ࢫدراسة ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ٮڈدف

ࢫ ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫوصناعة ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫصورة ࢫتحس؈ن ࢫاجل ࢫمن ࢫȖسليطࢫوذلك ࢫسʋتم كما

 .الضوءࢫعڴʄࢫماࢫحققتھࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية

 الɢلماتࡧالمفتاحية:

  التموʈلࢫטسلامي،ࢫبنكࢫטسلاميࢫالتنميةࢫ.المؤسساتࢫטسلامية،ࢫ

Abstract:  

This study aime at 1570larifying the extent of the spread of Islamic arena of the global 

economy in order to impove the credibility of Islamic banking and finance industry Islamic. 

And the achievement of the Islamic financial industry and its spreat at the international level.  

Key word :Islamic Financial Industtry,Islamic Finance, Islamic Development Bank. 

 

  مقدمة:

ࢫتبحثࢫعنࢫ ࢫماࢫجعلɺا ࢫوɸذا ࢫيؤرقɺا، ࢫالذي ࢫالمشɢل ࢫوالمؤسسات ࢫالدول ࢫللكث؈فࢫمن ʇعتفࢫالتموʈلࢫبالɴسبة

ࢫبداࢫمصادرࢫ ࢫوقد ࢫ٭ڈا، ࢫالعمل ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫاݍݰلول ࢫب؈ن ࢫمن ࢫטسلامي ࢫوʉعتفࢫالتموʈل ࢫللتموʈل، ࢫبديلة وطرق

ࢫحلࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمصادرࢫالتقليدية ࢫقدرة ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫوذلك ࢫטخ؈فة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫبالتموʈل טɸتمام

  ɸذهࢫالمشɢلة.

ࢫمبادئ ʄࢫمستحدثةࢫترتكزࢫعڴ ࢫتموʈلية ࢫوطرق ࢫاسواقࢫللتموʈلࢫטسلامي ࢫظɺرت الشرʉعةࢫטسلامية،ࢫࢫفقد

ࢫوȋرʈطانياࢫ ࢫالسعودية، ࢫغرارࢫايران، ʄࢫعڴ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫاجنȎية ࢫوحۘܢ ࢫواسلامية ࢫعرȋية ࢫدول ࢫبرزت وقد

  والولاياتࢫالمتحدةࢫטمرʈكيةࢫوكندا.

وȋالمقابلࢫظɺرتࢫɸيئاتࢫومؤسساتࢫداعمةࢫلɴشاطࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫوالۘܣࢫلɺاࢫمساɸمةࢫفعالةࢫࢭʏࢫذلكࢫ

  الماڲʏࢫوتقديمࢫالمشورةࢫواجراءࢫلقاءاتࢫوايامࢫدراسية...اݍݸ.منࢫخلالࢫتقديمࢫالدعمࢫ

ࡧ ࡧלشɢالية: ࢫالتاليةطرح ࢫלشɢالية ࢫصياغة ࢫيمكننا ࢫالسابقة ࢫالتوطئة ࢫخلال ࡧالتموʈلࡧمن ࡧماɸوࡧواقع :

    טسلامي؟ࡧوكيفࡧʇساɸمࡧالبنكࡧטسلاميࡧللتنميةࡧࡩʏࡧدعمࡧالتموʈلࡧטسلامي؟

  أɸميةࡧالدراسة:

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية ࢫالعالم،ࢫتكمن ʏࢫࢭ ࢫوتطوره ʏࢫالدوڲ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫأɸمية تȎيان

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫاɸم ʄࢫإڲ ࢫوالتطرق ࢫمجالࢫالتموʈلࢫטسلامي، ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدول ࢫاɸم ʄࢫاڲ ࢫالتطرق ʄࢫاڲ بالاضافة

الداعمࢫلɴشاطࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫثمࢫسنقومࢫباسقاطࢫالدراسةࢫعڴʄࢫدورࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنميةࢫودورهࢫ

  مࢫالتموʈلࢫטسلامي؟ࢭʏࢫدع

  المنݤݨيةࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالدراسة:
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ࢫࢭʏࢫࢫ ࢫالوصف ࢫأداة ࢫإعتماد ࢫوالتحليل،ࢫتم ࢫالمنݤݮࢫלستقراǿيࢫبأداتيھࢫالوصف ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ʏࢫࢭ تمالإعتماد

وصفࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫوواقعھࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣ،ࢫوלستعانةࢫبأداةࢫالتحليلࢫࢭʏࢫࢫتحليلࢫاݍݨداولࢫ

ࢫوذ ࢫاݍݰالة ࢫدراسة ࢫمنݤݮ ࢫإعتماد ࢫتم ࢫكما ࢫالدراسة، ʏࢫࢭ ࢫإدراجɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫإسقاطࢫوכشɢال ࢫخلال ࢫمن لك

اݍݨانبࢫالنظريࢫللدراسةࢫعڴʄࢫالواقعࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫدورࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫدعمࢫمؤسساتࢫ

  التموʈلࢫטسلامي.

  تقسيماتࡧالدراسة:

 تمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫۂʏ:ࢫࢫࢫࢫ

  المحورࡧטول:مؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي.

  عڴʄࡧالمستوىࡧالعالمي.المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧ

  المحورࡧالثالث:ࡧالبنكࡧטسلاميࡧللتنميةࡧɠالɺيئةࡧداعمةࡧلمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي.

  

  

  المحورࡧטول:ࡧمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي.

  اولا:ࡧالتموʈلࡧטسلامي:

  Ȗعرʈفࡧالتموʈلࡧטسلامي:-1

ࢫ-* ࢫالقائم ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمن ࢫɸوࢫجزء ࢫכساس ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫوالمشاركةࢫالتموʈل ࢫالمجتمع ࢫتنمية ʄعڴ

ࢫالتموʈليةࢫ ࢫتوف؈فࢫاݍݰلول ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫقائم ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫטجتماعية. ࢫبمسؤولياتھ ࢫالقيام ʏࢫࢭ الفاعلة

ࢫبالديونࢫ ࢫɠاɸلɺم ࢫلإثقال ࢫلا ࢫاحتياجاٮڈم ࢫولتلبية ࢫووضعɺم ࢫݍݰالْڈم ࢫالمناسب ࢫالتموʈل ࢫوتقديم للعملاء

  .1رورʈةوجعلɺمࢫيقفضونࢫلإشباعࢫحاجاتࢫاسْڈلاكيةࢫغ؈فࢫض

تقديمࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫالوحداتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫالفائضࢫاڲʄࢫالوحداتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫال݀ݨزࢫأيࢫ--*

  2منࢫيمتلكࢫرأسࢫالمالࢫومنࢫيبحثࢫعنھࢫونقصدࢫɸناࢫقطاعࢫטنتاج.

ࡧتموʈلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧعن ࡧɸوࡧعبارة ࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧان ࡧالقول ࡧالذكرࡧيمكننا ࡧالسابقة ࡧالتعارʈف ࡧخلال من

ࡧالشرʉعةࡧ ࡧمبادئ ࡧمن ࡧمستقاة ࡧتكون ࡧوالۘܣ ࡧالمتبعة ࡧالتموʈل ࡧوصيغ ࡧالمبادئ ʏࡧࡩ ࡧعنھ ࡧوʈختلف تقليدي

  טسلامية.

  اقسامࡧالتموʈلࡧטسلامي:-2

ࢫا ࢫمن ࢫواسعة ࢫمجموعة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأقسام ࢫالشرʉعةࢫوȖشمل ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫواݍݵدمات لمنتجات

 3לسلاميةࢫومٔڈا:

  باݍݨملة כعمالࢫالمصرفية-*

 أسواقࢫرأسࢫالمالࢫ(القروضࢫالمجمّعةࢫوالصɢوك).-*

 منتجاتࢫاݍݵزʈنة.-*

 إدارةࢫالصناديق.-*
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 التموʈلࢫالتجاري.-*

  التموʈلࢫالعقاري.-*

  ثانيا:انواعࡧمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي:

  4الماليةࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫטقسامࢫالتالية:تنقسمࢫالمؤسساتࢫ

*-ʄثمارࢫטسلاميࢫوالنوافذࢫטسلامية.المجموعةࡧטوڲȘلࢫوטسʈاتࢫالتموɠشملࢫࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوشرȖ:  

  :ࢫوȖشملࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫטسلامي.المجموعةࡧالثانية-*

  وȖشملࢫصناديقࢫטسȘثمار.المجموعةࡧالثالثة:-*

ࡧالراȊعة-* ࢫالمجموعة ࢫوالمجاميعࢫ:وȖشمل ࢫوالمنظمات ࢫالشرعية ࢫטسȘثمارʈة ࢫɠالسرɠات ࢫاخرى مؤسسات

  الفقɺية.

 ثالثا:ࡧتطورࡧمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي.

،ࢫ2013مؤسسةࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫ955لقدࢫبلغࢫعددࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫࢫ1,113ووصل ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫ2014مؤسسة ʄࢫإڲ ࢫعࢫ1,291، ࢫمؤسسة ࢫتومسونࢫ2015ام ࢫبحسب ،

ࢫإسلاميةࢫ ࢫمالية ࢫتقدمࢫخدمات ࢫتقليدية ࢫومؤسسات ࢫبالɢامل ࢫإسلامية ࢫمؤسسات ࢫتقسمࢫب؈ن ʏࢫوۂ روʈفز.

  5عفࢫنوافذࢫمتخصصة.

ࢫ ࢫࢫ200فيوجد ࢫمجلة ࢫلائحة ࢫضمن ࢫعرȋية ࢫإسلامية ࢫونوافذ ࢫمالية ࢫأكفࢫThe Bankerمؤسسة ࢫتتضمن الۘܣ

ࢫ%51مليارࢫدولار،ࢫأيࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ830أصولࢫبنحوࢫࢫمؤسسةࢫماليةࢫونوافذࢫإسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫتدير ࢫ394

ࢫأكفࢫ ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالعالمية. ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫحيثࢫࢫ100من ࢫمن ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمالية مؤسسة

مٔڈمࢫࢭʏࢫࢫ41مٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋية،ࢫࢫ46،ࢫيوجدࢫ2017ݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعامࢫ

شارةࢫإڲʄࢫأنࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫɸوࢫأكفࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ.ࢫوتجدرࢫל 

  6منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالمية.ࢫ%6حيثࢫʇستحوذࢫعڴʄࢫنحوࢫ

  واݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫعددࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوعددࢫالفروعࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫبالعالم.

وعددࡧالفروعࡧبالمصارفࡧטسلاميةࡧبالعالمࡧخلالࡧ):تطورࡧعددࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  .2018- 2013الففةࡧ

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنة

  191  190  182  175  171  169  عددࢫالمصارفࢫטسلامية

  29652  29718  29904  29858  28790  28717  عددࢫالفروعࢫبالمصارفࢫטسلامية

احمدࡧشوࡪʏࡧسليمان،ࡧالمصرفيةࡧدراساتࡧࡩʏࡧالمحاسبةࡧالمصدر:ࡧمنࡧاعاداࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄ،ࡧ

  وטدارة.

ࢫالففةࢫ ࢫمستمرࢫخلال ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫوفروعɺا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫمن ࢫɠل ࢫان ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن نلاحظ

  .2018وࢫ2017،ࢫوقدࢫشɺدتࢫتذبذبࢫطفيفࢫࢭʏࢫعددࢫالفروعࢫࢭʏࢫسنۘܣࢫࢫ2013-2018
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ࢫ ࢫللمصارف ࢫالعالܣ ࢫلتقرʈرࢫالتنافسية ࢫووفقاً ࢫلعامي ࢫالمصارفࢫ2013-2014לسلامية ࢫعملاء ࢫعدد ࢫبلغ ،

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫࢫ%80مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ38לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

ࢫ ࢫعرȋياً ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫȖستوعب ࢫكب؈فة ࢫȊسعة ࢫيتمتع ࢫالقطاع ࢫيزال ࢫولا ࢫمستغلة ࢫغ؈ف לسلامي

. ࢫلتقرʈرࢫالتناف7ودولياً ࢫووفقاً ࢫلعام ࢫالعالميةࢫللمصارفࢫלسلامية ࢫالمصارفࢫ2016سية ࢫعملاء ࢫعدد ࢫقارب ،

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫࢫ%75مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ100לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

   8לسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫȊسعةࢫكب؈فةࢫيمكنࢫأنࢫȖستوعبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈ن.

  المواڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫعددࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم.واݍݨدولࢫ

  ):تطورࡧعددࡧالعامل؈نࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم.02اݍݨدولࡧرقم(

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنة

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن عدد

  טسلامية

350100  364485  390126  386554  389253  390602  

الباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄ،ࡧاحمدࡧشوࡪʏࡧسليمان،ࡧالمصرفيةࡧدراساتࡧࡩʏࡧالمحاسبةࡧالمصدر:ࡧمنࡧاعاداࡧ

  وטدارة.

عاملࢫࢫ390602قدࢫبلغࢫࢫ2018نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫانࢫعددࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

الدولࢫࢫوɸذاࢫدليلࢫعڴʄࢫטقبالࢫالكب؈فࢫاڲʄࢫمثلࢫɸذاࢫالعملࢫوذلكࢫنȘيجةࢫلانȘشارࢫالوڤʏࢫلدىࢫטفرادࢫداخل

  سواءاࢫالعرȋيةࢫاوࢫטجنȎية.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالمي.

لقدࢫعرفࢫقطاعࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫتطوراࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالقليلةࢫالماضيةࢫوذلكࢫراجعࢫللاɸتمامࢫالكب؈فࢫ

ࢫ ࢫتوجب ࢫالۘܣ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫטزمة ࢫȊعد ࢫوخاصة ࢫ، ࢫمؤخرا ࢫبھ ࢫحظي ࢫبحوثࢫالذي ࢫاعداد ࢫعلٕڈا للقضاء

ࢫللقضاءࢫ ࢫالوحيد ࢫاعتفࢫاݍݰل ࢫوقد ࢫجدا ࢫكب؈فة ࢫبɴسبة ࢫטسلامي ࢫباݍݨانب ࢫטɸتمام ࢫوجɺت ࢫوقد ودراسات

ࢫ،ࢫ ࢫمتفاوتة ࢫبɴسب ࢫالدول ࢫفاسɺمت ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫمتخصصة ࢫومؤسسات ࢫمراكزࢫبحث ࢫفظɺرت علٕڈا،

ʏلࢫטسلاميࢫكماࢫيڴʈࢫمجالࢫالتموʏبࢫالدولࢫوفقالتقدمࢫࢭʋوعليھࢫجاءࢫترت.  

  ):ࡧترتʋبࡧالدولࡧمنࡧحيثࡧالتقدمࡧࡩʏࡧمجالࡧالتموʈلࡧטسلامي.03اݍݨدولࡧرقمࡧ(
م  الدولة

  ال؈قيا

ا

  لبحرʈن

טماراتࢫ

  العرȋيةࢫالمتحدة

المملكةࢫ

  العرȋيةࢫالسعودية

سل

  طنةࢫعمان

ال

  ɠوʈت

با

  يران  طر  كستان

اندو 

  نʋسيا

  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1  الرتبة

ࡧ ࡧبالاعتماد ࡧالباحث؈ن ࡧاعداد ࡧمن ࡧواقعࡧالمصدر: ࡧتقرʈر ࡧ، ࡧالسائد ࡧالنمط ࡧتخطي ࡧبيانات ʄعڴ

  .2017/2018טقتصادࡧטسلاميࡧالعالميࡧ

ࢫوטماراتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالبحرʈن ࢫوتلْڈا ࢫالفتʋب ࢫمقدمة ࢫاحتلت ࢫقد ࢫمال؈قيا ࢫان ࢫنلاحظ ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

  العرȋيةࢫالمتحدةࢫ،ࢫاماࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫفقدࢫاحتلتࢫالمرتبةࢫالراȊعة.

ɲشاطࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫفقدࢫحازتࢫȊعضࢫالدولࢫالصدارةࢫࢭʏࢫاسواقࢫالتموʈلࢫاماࢫبالɴسبةࢫلتطورࢫ
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  טسلاميࢫمنࢫحيثࢫטصولࢫالۘܣࢫيتمࢫتداولɺا،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫذلك.

 ):ࡧاسواقࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧטوڲʄࡧمنࡧحيثࡧטصول.01الشɢلࡧرقمࡧ(

 

 
 

،ࡧ2019-2018دعائمھࡧטخلاق،ࡧالمصدر:ࡧتقرʈرࡧواقعࡧטقتصادࡧטسلاميࡧالعالمي،ࡧاقتصادࡧشموڲʏࡧ

 .15ص

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫانࢫايرانࢫتتصدرࢫטسواقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫטصولࢫحيثࢫ

ࢫ491مليارࢫدولارࢫامرɢʈيࢫثمࢫمال؈قياࢫبــࢫࢫ509مليارࢫدولارࢫامرɢʈي،ࢫثمࢫتلٕڈاࢫالسعوديةࢫبــࢫࢫ578وصلتࢫقيمْڈاࢫاڲʄࢫ

 مليارࢫدولار.

ࢫا ࢫاصول ࢫلتطور ࢫبالɴسبة ࢫʇشɺدɸاࢫاما ࢫالۘܣ ࢫالتطورات ࢫمستمرࢫرغم ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫفࢼܣ ࢫטسلامي لتموʈل

  טقتصادࢫالعالܣ،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫمجموعࢫاصولࢫالتموʈلࢫטسلامي.

  ).2018-2009):تطورࡧمجموعࡧاصولࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧ(02الشɢلࡧرقمࡧ(

  
  

ࡧט  ʏࡧࡩ ࡧالتنمية ࡧטسلامي: ࡧالتموʈل ࡧטسلامي، ࡧملاʇسيا ࡧبنك ࡧالمصدر: ࡧاݍݨديدة، ينايرࡧࡧ5سواق
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  .1،ࡧص2016

  

منࢫخلالࢫالشɢلࢫنلاحظࢫانࢫمجموعࢫاصولࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمرࢫحيثࢫɠانࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ترʈليونࢫثمࢫشɺدࢫتزايدࢫكب؈فࢫحۘܢࢫࢫ2000اڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2014ترʈليون،ࢫووصلࢫࢭʏࢫسنةࢫ1000اقلࢫمنࢫࢫ2009

  ترʈليونࢫدولار.ࢫ.ࢫࢫ3400حيثࢫوصلࢫاڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2018سنةࢫ

ࢫɸوࢫࢫاما ࢫفشɺد ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫقطاع ࢫواصول ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫسوق ࢫاصول ࢫݍݱݨم بالɴسبة

مليارࢫدولارࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫࢫ1.599وࢫࢫ2.202اڲʄࢫماࢫقيمتھࢫࢫ2016טخرࢫتطوراࢫمݏݰوظاࢫحيثࢫوصلاࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢭʏࢫࢫمليارࢫدولار،ࢫوʈتوقعࢫانࢫتصلࢫقيمتاɸماࢫ2.439وࢫࢫ3.782فقدࢫوصلتࢫقيمتاɸماࢫاڲʄࢫࢫ2017اماࢫࢭʏࢫسنةࢫ

 مليارࢫدولارࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫذلكࢫاك؆ف.ࢫ2.441وࢫ3.809اڲʄࢫࢫ2023سنةࢫ

  ):ࡧݯݨمࡧاصولࡧسوقࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧوالص؈ففةࡧטسلامية.04اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2016  2017  2022  2023  

  3.809  3.782  2.438  2.202  ݯݨمࢫاصولࢫسوقࢫالتموʈلࢫטسلامي(ࢫمليارࢫدولارࢫ)

  2.441  2.439  1.721  1.599  ݯݨمࢫاصولࢫقطاعࢫالص؈ففةࢫטسلامية(ࢫمليارࢫدولارࢫ

  المصدر:ࢫمنࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبيانات:

    .2017/2018تخطيࢫالنمطࢫالسائدࢫ،ࢫتقرʈرࢫواقعࢫטقتصادࢫטسلاميࢫالعالܣࢫ-*

  .2019- 2018ق،ࢫتقرʈرࢫواقعࢫטقتصادࢫטسلاميࢫالعالܣ،ࢫاقتصادࢫشموڲʏࢫدعائمھࢫטخلا ࢫ-*

ࢫ ࢫالعام ࢫأسفالياࢫࢫ2018شɺد ࢫܥݨلت ࢫحيث ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫمصدرࢫنموࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫنوعية نقلة

ࢫ ࢫعالمياً ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ʏࢫنموࢫࢭ ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ ࢫالمتحدة ࢫوالولايات وأوروȋا

ثمࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫ)،ࢫ%12.6)،ࢫوأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫ(%16.3)،ࢫتلْڈاࢫآسياࢫ(20.2%(

ࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(%6.3أفرʈقياࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية)ࢫ( ).ࢫولاࢫيزالࢫɲشاطࢫ%5)،ࢫوأخ؈فاً

ࢫࢭʏࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفط،ࢫحيثࢫȖستحوذࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ قطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمرتكزاً

  9منࢫأصولࢫالقطاع.ࢫ%50عڴʄࢫنحوࢫ

ࢫ ࢫالنظام ࢫوص؈ففةࢫوʈتوزع ࢫوصɢوك، ࢫوالتɢافل ࢫاسلامية، ࢫصناديق ʄࢫاڲ ࢫالقطاعات ࢫبحسب ࢫטسلامي ʏالماڲ

  اسلامية،ࢫوۂʏࢫتختلفࢫࢭʏࢫɲسبࢫتوزʉعɺاࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫينࢫذلك.

 .2018توزعࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧبحسبࡧالقطاعاتࡧࡧ):03الشɢلࡧرقمࡧ(

  
  :المصدر:منࡧاعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧ

صیرفقة اسلامیة
72%

صكوك
24%

الصنادیق 
الاسلامیة

3%

التكافل
1%
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وۂʏࢫبذلكࢫتحتلࢫالمرتبةࢫטوڲʄࢫࢭʏࢫࢫ%ࢫ72نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫانࢫɲسبةࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫتقدرࢫب

صناديقࢫטسلاميةࢫوالتɢافلࢫ،ࢫاماࢫɲسبةࢫالࢫ%ࢫ24النظامࢫالماڲʏࢫטسلامي،ࢫثمࢫتلٕڈاࢫالصɢوكࢫبɴسبةࢫتقدرࢫبــ

  .%ࢫ5فࢼܣࢫضȁيلةࢫجداࢫلاࢫتتجاوزࢫ

  טصولࡧالموافقةࡧللشرʉعةࡧטسلامية:-2

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫفقط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫشɢلت ࢫࢭʏࢫࢫ%2كما ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכصول من

  10 .2014العامࢫ

  دولار)ࡧوɲسبࡧنموɸاࡧ(%)):ࡧݯݨمࡧכصولࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧ(مليارࡧ04الشɢلࡧرقمࡧ(

  
  

تطوراتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧوالص؈ففةࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧاتحادࡧالمصارفةࡧالعرȋية،ࡧࡧالمصدر:

  )،ࡧعڴʄࡧالموقعࡧטلكفوɲي:08/04/2015(

http://www.uabonline.org/ar/research/financial  

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫبلغࢫحولࢫحواڲ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫان ࢫالشɢل ࢫمنࢫخلال مليارࢫࢫ1,267نلاحظ

ࢫ ࢫالعام ʏࢫࢫ2013دولارࢫࢭ ࢫࢫ%8.7(بزʈادة ࢫالعام ࢫ2012عن ʏࢫوحواڲ ࢫࢫ1,392) ࢫالعام ࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈاية

ࢫ ࢫ%10.0(بزʈادة ࢫالففة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫللأصول ࢫالنموࢫالسنوي ࢫمعدل ࢫبلغ ࢫكما حواڲʏࢫࢫ2007-2014).

15.7%.11 

وقدࢫإرتفعتࢫمنࢫ12،ࢫ2016مليارࢫعامࢫࢫ1,440כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫإڲʄࢫࢫوقدࢫوصلࢫݯݨمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢫ1,509 ࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫعام ʄࢫࢫ1,624إڲ ࢫ2018مليارࢫعام ࢫبلغ ࢫنموࢫسنوي ࢫبمعدل ࢫأي ࢫمقابلࢫ7.59%، ،

  13 .2017عامࢫࢫ%4.74معدلࢫنموࢫ

ࢫالمع ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالدول ࢫانھࢫتمࢫوتȘنوع ࢫوحۘܢ ࢫטسلامية ࢫوالدول ࢫالعرȋية ࢫالدول املاتࢫטسلاميةࢫب؈ن

اعتمادࢫȊعضࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالدولࢫالغ؈فࢫטسلاميةࢫككنداࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫטمرʈكية...اݍݸ،ࢫوȖعتفࢫايرانࢫ

  والسعوديةࢫمنࢫالدولࢫטكفࢫحصصࢫمنࢫمجموعࢫטصولࢫטسلامية،ࢫوالشɢلࢫالمواڲʏࢫينࢫذلك.
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):حصةࡧأكفࡧالبلدانࡧمنࡧمجموعࡧכصولࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧ(%)ࡧࡩʏࡧ05الشɢلࡧرقمࡧ(

  .2018سنةࡧ

  
  :المصدر:منࡧاعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧ
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ɠلࢫࢫࢫ2018منࢫخلالࢫالشɢلࢫنلاحظࢫانࢫالدولࢫحصةࢫمنࢫمجموعࢫטصولࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

،ࢫاماࢫبقيةࢫالدولࢫࢫ%ࢫ10.8ثمࢫمال؈قياࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ20.2ثمࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ32.1منࢫايرانࢫبɴسبةࢫࢫ

  טخرىࢫالعرȋيةࢫوטسلاميةࢫفɴسّڈاࢫمتفاوتتة.

  لɺيئةࡧداعمةࡧلمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي.المحورࡧالثالث:ࡧالبنكࡧטسلاميࡧللتنميةࡧɠا

 الداعمةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية.ࡧالدوليةالمؤسساتاولا:ࡧ

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالدوليةࢫالۘܣࢫتدعمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫأɸمɺاࢫالبنكࢫלسلاميࢫ

  أخرىࢫوۂʏ:للتنميةࢫومعɺدࢫالبحوثࢫوالتدرʈبࢫالتاȊعࢫللبنك،ࢫكماࢫتدعمࢫالصناعةࢫمؤسساتࢫ

  ɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية.-1

ࢫ٭ڈيئةࢫ ࢫسابقا ࢫȖسܢ ࢫɠانت ࢫوالۘܣ ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة تأسست

ࢫ ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللمصارف ࢫالمالية ࢫࢫ1410صفرࢫ1المحاسبة ࢫلـ ففايرࢫࢫ26الموافق

ࢫࢫ1990 ࢫدولة ʏࢫࢭʏࢫوۂ ࢫللرȋح، ࢫغ؈فࢫɸادفة ࢫمستقلة ࢫمعنوʈة ࢫܧݵصية ࢫذات ࢫعالمية ࢫɸيئة ࢫبصفْڈا البحرʈن

ٮڈدفࢫاڲʄࢫتطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫوɲشرࢫذلكࢫالفكروتطبيقاتھࢫعنࢫ

ࢫواصدارࢫ ࢫטبحاث...اݍݸ.واعداد ࢫواعداد ࢫالدورʈة، ࢫواصدارࢫالɴشرات ࢫالندوات، ࢫوعقد ࢫالتدرʈب، طرʈق:

ࢫاحɢامࢫوتف ࢫمع ࢫيتفق ࢫبما ࢫوذلك ࢫالمؤسسات، ࢫلتلك ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوȖعديل س؈فࢫومراجعة

  14ومبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

  ):CIBAFIالمجلسࡧالعامࡧللبنوكࡧלسلامية(ࡧ-2

٭ڈدفࢫالتɴسيقࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫوتحولࢫإڲʄࢫࢫ1987تأسسࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫعامࢫ

المجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫبالبحرʈن،ࢫوɸوࢫمؤسسةࢫدوليةࢫغ؈فࢫɸادفةࢫللرȋحࢫȖعملࢫعڴʄࢫالتɴسيقࢫب؈نࢫ

20,2; السعودیة

9,8; الامارات

10,8; مالیزیا
6,3; الكویت

2,6; تركیا

6,2; قطر ;  بنغلاداش
1,9

1,9; اندونیسیا

0,7; السودان

0,7; البحرین 1,3; باكستان
0,7; الاردن0,6; مصر

0,7; عمان
0,5; بیرنال

32,1; ایران

1,7; البقیة
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ࢫ2001ࢭʏࢫمايوࢫࢫ23رقمࢫࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوقدࢫتمࢫتأسʋسɺاࢫتحتࢫالمرسومࢫכم؈في 

  ࢭʏࢫمملكةࢫالبحرʈن.

ɸذاࢫاݍݨɺازࢫɸوࢫبمثابةࢫاتحادࢫم۶ܣࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫʇسْڈدفࢫالتعرʈفࢫوالتوثيقࢫ

للعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫوتمثيلࢫمصاݍݳࢫمؤسساتࢫعالميا،ࢫوقدࢫانȎثقࢫكتطورࢫطبيڥʏࢫلاجتماعاتࢫالبنكࢫ

  15טسلاميࢫللتنميةࢫمعࢫالبنوكࢫטسلامية.

  ):IFBSمجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلامية(ࡧ-3

مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫɸوࢫɸيئةࢫدولية،ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالذيࢫيقعࢫمقرهࢫࢭʏࢫ

اࢫࢭʏࢫ ،ࢫتضعࢫالقوان؈نࢫ16ࢫ2003مارسࢫعامࢫࢫ10،ࢫوȋدأࢫعملھࢫࢭʏࢫ2002نوفمفࢫعامࢫࢫɠ3وטلمبور،ࢫافتتحࢫرسميً

ࢫ ࢫلɺذهࢫلتطوʈرࢫوȖعزʈزࢫصناعة ࢫارشادية ࢫومبادئ ࢫبإصدارࢫمعاي؈فࢫرقابية ࢫوذلك ࢫטسلامية، ࢫالمالية اݍݵدمات

ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫان ࢫטسلامي). ࢫ(التام؈ن ࢫوالتɢافل ࢫالمال، ࢫسوق ࢫالبنوك، ࢫقطاع ࢫعامة ࢫبصفة ࢫتضم ࢫالۘܣ الصناعة

ࢫטرشاداتࢫ ࢫوثيقة ʏࢫࢭ ࢫوصفɺا ࢫتم ࢫمفصلة ࢫاجراءات ࢫتȘبع ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫʇعدɸا الۘܣ

جراءاتࢫلاعدادࢫالمعاي؈فࢫوالمبادئࢫטرشادية،ࢫوالۘܣࢫȖشملࢫاصدارࢫمسودةࢫالمشروع،ࢫعقدࢫورشࢫالعمل،ࢫوט 

وعقدࢫجلساتࢫטستماعࢫࢭʏࢫحالةࢫالضرورة،ࢫوʉعدࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫابحاثاࢫتتعلقࢫ٭ڈذهࢫالصناعة،ࢫ

ࢫ ࢫالصناعة، ࢫ٭ڈذه ࢫواܵݰابࢫטɸتمام ࢫالرقابية ࢫعلميةࢫللسلطات ࢫومؤتمرات ࢫندوات ولتحقيقࢫذلكࢫوʈنظم

ࢫومراكزࢫ ࢫصلة، ࢫذات ࢫووطنية ࢫواقليمية، ࢫدولية، ࢫمؤسسات ࢫمع ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ʇعمل

  17ابحاث،ࢫومعاɸدࢫȖعليميةࢫعاملةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعة.

  ):EIFAاݍݨمعيةࡧالمصرʈةࡧللتموʈلࡧלسلامي(ࡧ-4

ࢫالعامࢫللب ࢫالمجلس ࢫمن ࢫمعتمد ࢫمركزࢫتدرʈۗܣ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫالمصرʈة ࢫالماليةࢫاݍݨمعية ࢫوالمؤسسات نوك

ࢫ ࢫࢫCIBAFIלسلامية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫوعقدࢫࢫAAOIFIوɸيئة ࢫتدرʈب ʏࢭ

الصادرةࢫعنࢫࢫ  CSAAوشɺادةࢫالمراقبࢫوالمدققࢫالشرڤʏࢫCIBAاختباراتࢫشɺادةࢫالمحاسبࢫالقانوɲيࢫלسلامي

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫالتنفيذيࢫɸAAOIFIيئة ࢫالماجست؈فࢫالم۶ܣ ࢫوأيضاً ،

ࢫوالمؤسساتࢫ ࢫللبنوك ࢫلعام ࢫالمجلات ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالدولية ࢫوالشɺادات ࢫالم۶ܣ ࢫوالدبلوم ࢫלسلامية للمالية

  CIBAFI.18الماليةࢫלسلاميةࢫ

  ثانيا:ࡧالبنكࡧטسلاميࡧللتنميةࡧɠالɺيئةࡧداعمةࡧلمؤسساتࡧالتموʈلࡧטسلامي

  للتنمية:لمحةࡧعنࡧالبنكࡧטسلاميࡧ-1

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫابرمت ࢫالۘܣ ࢫالتأسʋس ࢫلاتفاقية ࢫطبقا ࢫاɲشات ࢫدولية ࢫمالية ࢫɸوࢫمؤسسة ࢫللتنمية ࢫטسلامي ࢫ21البنك

ࢫ ࢫࢫ1394رجب ࢫل ࢫالموافق ࢫࢫ12ه ࢫبصفةࢫࢫ1974اغسطس ࢫɲشاطھ ࢫالبنك ࢫوȋدا ࢫبالسعودية، ࢫجدة بمدينة

  1975.19اكتوȋرࢫࢫ20رسميةࢫࢭʏࢫ

  טسلامي.ࡧمساɸمةࡧالبنكࡧטسلاميࡧللتنميةࡧࡩʏࡧدعمࡧمؤسساتࡧالتموʈل-2

قدمࢫالبنكࢫטسلاميࢫمساعداتࢫفنيةࢫلدعمࢫعدةࢫمشارʉعࢫومبادراتࢫساɸمتࢫمساɸمةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫاعتمد ࢫوقد ࢫטسلامية، ࢫࢫ2018المالية ʏࢫࢭ ࢫعددɸا ࢫوالمتمثل ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫ10مجموعة
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ࢫ ࢫبمبلغ ࢫقيمْڈا ࢫقدرت ࢫوالۘܣ ࢫالدو ࢫ1.8مشارʉع، ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫدولارࢫامرɢʈي. ࢫالبنكࢫمليون ࢫبھ ࢫيقوم ࢫالذي ر

ࢫمنࢫ ࢫوذلك ࢫטسلامية ࢫبالمالية ࢫللتعرʈف ࢫاخرى ࢫبɴشاطات ࢫفɺوࢫيقوم ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫللتنمية טسلامي

ࢫ ࢫɠانت ࢫوالۘܣ ࢫالفعاليات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتنظيم ࢫࢫ12خلال ࢫب ࢫقدرࢫمبلغɺا ࢫوالۘܣ دولارࢫࢫ233.500فعالية

  20امرɢʈي.

  لماليةࡧטسلامية.المساɸمةࡧࡩʏࡧمحفظةࡧالمساɸمةࡧࡩʏࡧرأسمالࡧالمؤسساتࡧا-*

  21لقدࢫساɸمࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫاجل:ࢫ

 دعمࢫتطوʈرࢫمؤسسةࢫالتموʈلࢫالدولية.-

  تحقيقࢫالنموࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטنظمةࢫالماليةࢫטسلامية.-

  تحقيقࢫالعائداتࢫعڴʄࢫטسȘثمار.-

  ضمانࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫراسمالࢫالمسȘثمر.-

  فيفࢫمنࢫالمخاطرࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫالتصɴيفاتࢫטئتمانيةࢫالعالمية.التخ-

  טضطلاعࢫبدورࢫرʈاديࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫقطاعࢫالماليةࢫטسلامية.-

ࢫ ࢫטسلامية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫصرفھ ࢫتم ࢫما ࢫࢫ723.4وʈبلغ ࢫتقدرࢫب ࢫدولارࢫوالۘܣ ࢫماليةࢫࢫ37مليون مؤسسة

  بلدࢫبمختلفࢫانحاءࢫالعالم.ࢫ23اسلاميةࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫ

  نࡧخلالࡧالٔڈوضࡧبالاقتصادࡧوالماليةࡧטسلامية:المساɸمةࡧم-*

ࢫ ࢫسنة ࢫوالتدرʈب ࢫللبحوث ࢫالمعɺدࢫטسلامي ࢫࢭʏࢫࢫ1981اسس ࢫالمتمثلة ࢫللتنمية ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫمɺمة لدعم

توف؈فࢫالتموʈلࢫטنماǿيࢫطبقاࢫللشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوتتمثلࢫمɺمةࢫالمعɺدࢫࢭʏࢫتحديدࢫوȖسرʉعࢫووضعࢫاݍݰلولࢫ

ادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوذلكࢫلتمك؈نࢫتطوʈرࢫصناعةࢫماليةࢫاسلاميةࢫɲشيطةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫطبقاࢫلمب

ࢫوטجتماعية. ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫسنةࢫࢫ22تدعم ʏࢫࢭ ࢫاعتمادɸا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالمشارʉع ࢫيب؈ن ʏࢫالمواڲ واݍݨدول

2018.  

  .2018):ࡧمشارʉعࡧالمساعدةࡧالفنيةࡧالمعتمدةࡧخلالࡧسنةࡧ06اݍݨدولࡧرقمࡧ(

المبلغࢫ(الفࢫ  النطاق  اݍݨɺةࢫالمستفيدة  

  دولارࢫامرɢʈي)

مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ  1

  .5טسلاميةࢫ

Ȗسي؈فࢫتطبيقࢫمعاي؈فࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫ

  بلدانھࢫטعضاء.

250  

تقديمࢫاݍݵدماتࢫטسȘشارʈةࢫلبنكࢫالتنميةࢫالعماɲيࢫࢭʏࢫمجالࢫ  سلطنةࢫعمان.  2

  صياغةࢫטسفاتيجيةࢫالمؤسسية.

100  

اعدادࢫدراسةࢫمنࢫاجلࢫاɲشاءࢫصندوقࢫالوقفࢫواعدادࢫنموذجࢫ  السعودية.ࢫالمملكةࢫالعرȋية  3

  عمل.

100  

  196  تقديمࢫالدعمࢫلتعزʈزࢫبنكࢫمعاملاتࢫاندونʋسيا  اندونʋسيا.  4

  270  وضعࢫخطةࢫعامةࢫللماليةࢫטسلامية  قازاقستان.  5

  280  وضعࢫاسفاتيجيةࢫلشركةࢫتطوʈرࢫالتموʈلࢫטصغرࢫوȋناءࢫقدراٮڈا  .2السودانࢫ  6



1580 
 

  280  وضعࢫاطارࢫقانوɲيࢫوتنظيܣࢫموحدࢫللماليةࢫטسلامية.  טماراتࢫالعرȋيةࢫࢫالمتحدة.  7

مركزࢫטبحاثࢫטحصائيةࢫ  8

وטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ

  والتدرʈبࢫللدولࢫטسلامية.

  تنظيمࢫملتقىࢫدوڲʏࢫࢭʏࢫاسطنبول 

  

93  

مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ  9

  טسلامية.

لمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ)ࢫ33טجتماعࢫالثالثࢫوالثلاثونࢫ(

  .2018دʇسمفࢫࢫ-טسلاميةࢫوȌعضࢫالفعالياتࢫذاتࢫالصلة

180  

السوقࢫالماليةࢫالدوليةࢫ  10

  טسلامية.

  30  ترجمةࢫالمعاي؈فࢫ(لتعزʈزࢫɲشرɸاࢫواعتمادɸاࢫȊعدࢫذلك).

  1.779  اجماڲʏࢫטعتمادات

لأɸدافࡧالتنميةࡧالمستدامة،ࡧالمصدر:البنكࡧטسلاميࡧللتنمية،ࡧالتحولࡧࡩʏࡧعالمࡧسرʉعࡧالتغ؈ف:ࡧالطرʈقࡧ

  .56،ࡧص2018التقرʈرࡧالسنويࡧ

كماࢫقامࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنميةࢫبإقامةࢫتظاɸراتࢫعلميةࢫɸادفةࢫاڲʄࢫالتعرʈفࢫبالماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫ

  واݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫذلك.

  .2018):ࡧفعالياتࡧالتعرʈفࡧبالماليةࡧטسلاميةࡧخلالࡧسنةࡧ07اݍݨدولࡧرقمࡧ(

دولارࢫالمبلغࢫ(الفࢫ  اݍݨɺة  

  امرɢʈي)

  البلدࢫالمستفيد  الفعالية

  الɢوʈت  مؤتمرࢫالتحقيقࢫالشرڤʏࢫالساȊع  25  شورىࢫللاسȘشاراتࢫالشرعية  1

منتدىࢫصفاقسࢫالدوڲʏࢫاݍݵامسࢫحولࢫ  5  جامعةࢫالزʈتونة  2

  الماليةࢫטسلاميةࢫ

  توɲس

المنتدىࢫالعالܣࢫحولࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ  15  جامعةࢫالملكࢫسعود  3

2018.  

العرȋيةࢫالمملكةࢫ

  السعودية

  روسيا  التوعيةࢫȊشانࢫالماليةࢫטسلامية  15  اݍݨامعةࢫטسلاميةࢫالروسية  4

טتحادࢫالدوڲʏࢫݍݨمعياتࢫ  5

الصليبࢫטحمرࢫوالɺلالࢫ

  טحمر.

ورشةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫטجتماعيةࢫمنࢫاجلࢫ  40

  افرʈقيا

  نيج؈فياࢫ/اقليܣ

السادسࢫحولࢫالوقفࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫ  14  جامعةࢫالمدينةࢫالعالمية  6

2018  

  مال؈قيا

7  ʄالمنتدىࢫاݍݨزائريࢫللتأميناتࢫوالماليةࢫ  10  المجلسࢫטسلاميࢫטعڴ

  טسلاميةࢫ

  اݍݨزائر

  اوزȋكستان  حلقةࢫدراسيةࢫعنࢫالوقفࢫاوزȋكستان  3  اوزȋكستان  8

ɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫ  9

  للمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية

اللغةࢫلɺيئةࢫمشروعࢫمسردࢫللشرʉعةࢫالثناǿيࢫ  48.5

المحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫ

  טسلامية

  

  اقليܣࢫ/عالܣ
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טجتماعࢫالسنويࢫࢫالثالثࢫ  10

وטرȌعونࢫللبنكࢫטسلاميࢫ

  للتنمية

حلقةࢫدراسيةࢫعنࢫدورࢫטسواقࢫالماليةࢫ  3

טسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاɸدافࢫالتنميةࢫ

  المستدامة.

  

  اقليܣࢫ/عالܣ

المجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫ  11

  والمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية

ترجمةࢫالموادࢫالتدرȎʈيةࢫللمجلسࢫالعامࢫ  45

  للبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.

  

  اقليܣࢫ/عالܣ

المركزࢫטسلاميࢫالدوڲʏࢫ  12

  للمصاݍݰةࢫوالتحكيم.

  ندوةࢫمحاميࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية  10

  

  اقليܣࢫ/عالܣ

    233.5  المجموع

טسلاميࡧللتنمية،ࡧالتحولࡧࡩʏࡧعالمࡧسرʉعࡧالتغ؈ف:ࡧالطرʈقࡧلأɸدافࡧالتنميةࡧالمستدامة،ࡧالمصدر:البنكࡧ

  .56،ࡧص2018التقرʈرࡧالسنويࡧ

  اݍݵاتمة:

ࢫالتموʈلࢫ ࢫطرق ࢫدور ࢫتراجع ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫטɸتمام ࢫبدا ࢫالۘܣ ࢫالبدائل ࢫاɸم ࢫمن ࢫטسلامي ʇعتفࢫالتموʈل

العديدࢫمنࢫالدولࢫטسلاميةࢫوال݀ݨميةࢫوالعرȋيةࢫالتقليدية،ࢫورغمࢫمحدوديةࢫالعملࢫبھࢫטࢫانھࢫينȘشرࢫࢭʏࢫ

  وטجنȎية،ࢫكماࢫانھࢫيحظىࢫبدعمࢫمنࢫقبلࢫعدةࢫمؤسساتࢫعڴʄࢫراسɺاࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنمية.

  النتائج:

  منࢫخلالࢫالدراسةࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

ʇعتفࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫحتميةࢫلابدࢫمٔڈاࢫمنࢫاجلࢫاݍݵروجࢫمنࢫمشɢلࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنھࢫالكث؈فࢫ-*

  منࢫالدول.ࢫ

ࢫالعرȋيةࢫ-* ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫتتواجد ࢫفࢼܣ ࢫ ࢫالعالم، ࢫمن ࢫمختلفة ࢫالمناطق ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل تنȘشرࢫمؤسسات

  وטجنȎيةࢫ.

تطوراࢫكب؈فاࢫخلالࢫالسنواتࢫטخ؈فةࢫالماضيةࢫࢫلقدࢫعرفتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫوݯݨمࢫטصولࢫטسلامية-*

  وذلكࢫراجعࢫلانȘشارࢫثقافةࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫوɸذاࢫماࢫدفعࢫبالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫاڲʄࢫفتحࢫمؤسساتࢫاسلاميةࢫ٭ڈا.

ࢫالضروريࢫ-* ࢫمن ࢫاصبح ࢫفانھ ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمؤسسات ࢫدور ࢫلنجاعة نظرا

اميةࢫفظɺرتࢫمؤسساتࢫتقومࢫبدعمࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫراسɺاࢫمساندٮڈاࢫࢭʏࢫعملɺاࢫوايصالࢫرسالْڈاࢫالس

ࢫوتقديمࢫ ࢫوندوات ࢫبرامج ࢫبتقديم ࢫيقوم ࢫحيث ࢫجدا ࢫكب؈ف ࢫبدور ࢫيقوم ࢫوالذي ࢫللتنمية ࢫטسلامي البنك

  اسȘشاراتࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدول.

  التوصيات:

  منࢫأجلࢫטستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫوتتȎنيھࢫكطرʈقةࢫللتموʈلࢫيجب:ࢫࢫࢫࢫ

ࢫسواءا-* ࢫالدول ʄܨݨيعࢫࢫعڴȖࢫ ࢫاجل ࢫمن ࢫטسلامي ʏشرࢫالوڤɲࢫو ࢫتوف؈فࢫالبɴيةࢫטساسية ࢫاوࢫטجنȎية العرȋية

  טفرادࢫوالمؤسساتࢫللعملࢫبھ.
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ࢫتجار٭ڈاࢫ-* ࢫعرض ࢫمنࢫخلال ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫقدوةࢫورائدة ࢫتɢون ࢫان ࢫوטسلامية ࢫالعرȋية ࢫالدول ʄࢫعڴ يجب

  الناݦݰةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتداركࢫטخطاءࢫوالɺفواتࢫالۘܣࢫقدࢫوقعتࢫفٕڈا.

وضعࢫصندوقࢫمخصصࢫللمساعداتࢫלنمائيةࢫمنࢫأجلࢫجمعɺاࢫوتوظيفɺاࢫࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫتنموʈةࢫمشفكةࢫ-*

ࢫɠافةࢫ ࢫتجمع ࢫعليا ࢫمجالس ࢫبإقامة ࢫوذلك ࢫن ࢫالمؤسسات ࢫلɺذه ࢫالداعمة ࢫالمؤسسات ࢫعمل ࢫودعم وȖܨݨيع

ةࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوטسلاميةࢫوحۘܢࢫטجنȎية،ࢫمنࢫɲشرࢫالوڤʏࢫوتقديمࢫالمشوراتࢫوטحɢامࢫالشرعيةࢫالمنظم

 للتموʈلࢫטسلامي.
                                                             

  التموʈلࢫלسلاميࢫوالتقليدي:ࢫم؈قࢫالفرق،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:محمودࢫالعمراوي،ࢫ1

https://www.arabnak.com/.  

  .16/09/2019تارʈخࢫטطلاع:ࢫ
 :،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي2016اوتࢫࢫ6غسانࢫالطالب،ࢫالتموʈلࢫטسلامي،ࢫتارʈخࢫالɴشرࢫ2

 https://alghad.com 

  .16/09/2019تارʈخࢫטطلاع:ࢫ
3https://www.bank-abc.com/ar/wholesale/pages/islamic-finance.aspx 

ودورɸاࢫࢭʏࢫدعمࢫالصناعاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوالعملࢫمسعودةࢫنصبة،ࢫفلةࢫعاشور،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ4

المصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫمجلةࢫטصيلࢫللبحوثࢫטقتصاديةࢫوטدارʈة،ࢫالعددࢫالثاɲيࢫ،ࢫجامعةࢫعباسࢫلغرورࢫخɴشلة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

  .249-248،ࢫصࢫ2017دʇسمفࢫ
  اتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:5

http://www.uabonline.org/ar/research/financial  
 )،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:19/12/2018(ࢫ2018تطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫعامࢫ6

http://www.uabonline.org/ar/research/financial/. 
)،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫ08/04/2015تطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالص؈ففةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ(اتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫ7

  טلكفوɲي:

http://www.uabonline.org/ar/research/financial. 
  اتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره.8
  ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره.)19/12/2018(ࢫ2018تطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫعامࢫاتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫ9

)،ࢫمرجعࢫسبقࢫ08/04/2015לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ(تطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالص؈ففةࢫاتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫ10

  ذكره.
 نفسࢫالمرجعࢫ.11
ࢫ(اتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية،ࢫ12 ࢫوعرȋياً   ،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫ)20/04/2017تطوراتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعالمياً

http://www.uabonline.org/ar/research/financial 
  مرجعࢫسبقࢫذكره.،ࡧ)19/12/2018(ࢫ2018لعالمࢫعامࢫتطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫا،ࡧاتحادࢫالمصارفةࢫالعرȋية13
،ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية،ࢫالنصࢫالɢاملࢫللمعاي؈فࢫالشرعيةࢫࢫɸAAOIFIيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ14

  .22م،ࢫص2017نوفمفࢫࢫ-هࢫ1439الۘܣࢫتمࢫاعتمادɸاࢫحۘܢࢫصفرࢫ
  .239مسعودةࢫنصبة،ࢫفلةࢫعاشور،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ15
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16https://www.ifsb.org/ar_background.php 

  
ࢫטشرافيةࢫ17 ࢫالرقابة ࢫاجراءات ʏࢫࢭ ࢫبالعناصرࢫالرئʋسية ࢫالمتعلقة ࢫטرشادات ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات مجلس

ࢫوصناديقࢫ ࢫالتɢافل ࢫטسلامية/ ࢫالتام؈ن ࢫمؤسسات ࢫعدا ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقديم ʄࢫتقتصرࢫعڴ ࢫالۘܣ للمؤسسات

  .2007دʇسمفטسȘثمارࢫטسلامية،ࢫ
18http://eifa-eg.com 

  
،ࢫ2018البنكࢫטسلاميࢫللتنمية،ࢫالتحولࢫࢭʏࢫعالمࢫسرʉعࢫالتغ؈ف:ࢫالطرʈقࢫلاɸدافࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫ19

  2ص
  .56المرجعࢫنفسھ،ࢫص20
  .57المرجعࢫنفسھ،ࢫص21
  .34المرجعࢫنفسھ،ࢫص22
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البنوكࡧלسلاميةࡧكجɺازࡧمصرࡩʏࡧفعالࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧ

  المستديمة

  ࢫإعداد

  محموديࢫأحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ- ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلتࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

  عدةࢫبرɠاɸمࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ- ࢫجامعةࢫخمʋسࢫمليانةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫاسȘثمارʈة ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȖسْڈدفࢫȖعد ࢫواجتماعية ࢫاɲسانية ࢫتنموʈة، ࢫرسالة ذات

ࢫلبناءࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫبموجب ࢫللموارد ࢫכمثل ࢫטستخدام ࢫوتحقيق ࢫכموال تجميع

مجتمعࢫالتɢافلࢫלسلامي،ࢫٮڈدفࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫإڲʄࢫجذبࢫوتجميعࢫالفوائضࢫالماليةࢫوȖعبئةࢫالمواردࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫ

טدخاريࢫلدىࢫכفرادࢫوكذاࢫتوظيفࢫכموالࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫالوطنࢫלسلاميࢫوتنميةࢫالوڤʏࢫ

ࢫتحقيقࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامي ࢫالوطن ʏࢫࢭ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫعڴ Ȗساعد

ࢫمن:ࢫ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫالمتنوعة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمستديمة، التنمية

  يعࢫالسلم،ࢫالمزارعة...إݍݸ.المساɸمة،ࢫب

  .البنوكࢫלسلامية،ࢫالتنميةࢫالمستديمة،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Résumé:  

Les banques islamiques sont des institutions d'investissement financier avec un message 

développemental, humanitaire et social visant à recueillir des fonds et à optimiser l'utilisation 

des ressources selon les règles de la charia islamique pour construire la Société islamique 

Takaful, Vise à attirer et à collecter les excédents financiers et à mobiliser les ressources 

disponibles dans la patrie islamique et à développer la conscience de l'épargne des individus 

ainsi que l'investissement des fonds dans les projets d'investissement qui contribuent à 

atteindre les objectifs du développement économique et social du pays islamique A travers 

les différentes formes de financement bancaire islamique, qui sont représentées dans: 

Contribution, Vente de Paix, Agriculteur,... etc. 

  

Mots-clés: banque islamique. Développement durable. Formules de financement 

islamiques. 

  مقدمة:

כɸميةࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫمجرىࢫاݍݰياةࢫلاقتصاديةࢫكɢل،ࢫونظراࢫلماࢫتتعرضࢫتحظىࢫالبنوكࢫبدورࢫبالغࢫ

إليھࢫالبنوكࢫالمعاصرةࢫوالۘܣࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫمنࢫمخاطرࢫوفشلࢫࢭʏࢫأداءࢫمɺامɺاࢫכمرࢫالذيࢫʇستدڤʏࢫضرورةࢫ

ࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالرȋاࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫالمصرفية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالتعاملࢫبأساليبࢫتموʈليةࢫشرعيةࢫوالۘܣࢫلا 

يمكنࢫتطبيقɺاࢫبنجاعةࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫبنوكࢫȖعملࢫوفقاࢫللمنݤݮࢫטسلاميࢫيصطݏݳࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

  أوࢫاللارȋوʈة.

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫלسلامي ࢫالبديل ࢫحتمية ࢫعن ࢫأسفرت ࢫإسلامي ࢫوتحرر ࢫܵݰوة ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫعرف حيث

تتعاملࢫبالرȋاࢫالمنࢼܢࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫࢫالوضعيةࢫوالقائمةࢫعڴʄࢫالتنمية،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫالبنوكࢫالۘܣࢫظلت

ࢫوالتجارࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫأܵݰاب ࢫبالكث؈فࢫمن ࢫدفع ࢫכمرࢫالذي ࢫالشرʈفة، ࢫالنبوʈة ࢫوالسنة ࢫالكرʈم القرآن
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טمتناعࢫعنࢫالتعاملࢫمعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمؤسسات،ࢫوالملاحظࢫأنࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالبنكࢫالعاديةࢫعادةࢫماࢫ

  حرʈاࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالرȋا.يرفضونࢫتقاعۜܣࢫالزʈادةࢫالناجمةࢫمنࢫوداǿعɺمࢫت

ࢫالتالية ࢫלشɢالية ࢫطرح ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال ࡧتحقيقࡧمن ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࡧمساɸمة ࡧمدى :ما

  ؟ࢫالتنميةࡧالمستديمة

  :ࢫمنࢫأجلࢫتȎسيطࢫלشɢاليةࢫنقومࢫبصياغةࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:כسئلةࡧالفرعية

 ࢫלسلامي؟ʏلࢫالمصرࢭʈمࢫصيغࢫالتموɸفيماࢫتتمثلࢫأ 

 مࢫɸࢫأʏخصائصࢫالتنميةࢫالمستديمة؟ماࢫۂ 

 ࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستديمة؟ʏوࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫوسائلࢫوصيغࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭɸماࢫ  

  أɸميةࡧالدراسة:

ࢫالتنميةࢫ ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتلعبھ ࢫالذي ࢫالدور ࢫإبراز ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية تكمن

ࢫ ࢫالمستديمة، ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏالتاڲȋࢫو ࢫالبنوكࢫטقتصادية ࢫتملكɺا ࢫالۘܣ ࢫوالميɢان؈قمات ࢫوالوسائل فالأدوات

  לسلاميةࢫȖعدࢫعاملاࢫࢭʏࢫزʈادࢫفعاليةࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫࢫمنࢫخلالࢫȊساطْڈا،ࢫقلةࢫإجراءاٮڈاࢫوسرعْڈا.

  ٮڈدفࢫالدراسةࢫإڲʄࢫכɸدافࢫالتالية:ࢫأɸدافࡧالدراسة:

 .دافࢫالبنوكࢫלسلاميةɸمࢫأɸࢫأʄالتعرفࢫعڴ 

 لࢫالمʈمࢫصيغࢫالتموɸࢫלسلامي.إبرازࢫأʏصرࢭ 

 توضيحࢫشرعيةࢫالمعاملاتࢫوالوظائفࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوكذاࢫالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫأدواتࢫ

 ووسائلࢫɸذهࢫالبنوكࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالمستديمة.

  يتمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫɸيɢلࡧالدراسة:

 :يةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمحورࡧכولɸما. 

 :يɲטطارࢫالنظريࢫللتنميةࢫالمستديمةالمحورࡧالثا. 

 :ࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة.المحورࡧالثالثʏدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭ  

  

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالبنوكࡧלسلامية:

  :أولا:ࡧȖعرʈفࡧالبنوكࡧלسلامية

ࢫكمࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوالمالية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبأداء ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫ"مؤسسة ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالبنك اࢫʇعرف

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫضوء ʄࢫعڴ ࢫالمختلفة ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫالتموʈل تباشرࢫأعمال

ࢫتحقيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمساعدة ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوכخلاق ࢫالمثل ࢫالقيم، ࢫغرس ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ٭ڈدف

ةࢫالطيبةࢫالكرʈمةࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمنࢫȖشغيلࢫأموالࢫقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݰيا

ةࢫלسلامية   .1للأمّ

ࢫنواڌʏࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتلقم ࢫأوࢫعطاءا ࢫأخذا ࢫ(الرȋا) ࢫبالفائدة ࢫلاࢫتتعامل ࢫمصرفية ࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫלسلامية البنوك

  .ɲ2شاطɺاࢫومعاملاٮڈاࢫالمختلفةࢫبقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية
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تم؈قࢫࢭʏࢫمعاملاتࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫمؤسساتࢫماليةࢫمصرفيةࢫت

ࢫوكذاࢫ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق باللارȋوʈة

  تحقيقࢫالتɢافلࢫכسري.

  ثانيا:ࡧأɸدافࡧالبنوكࡧלسلامية:

:ʏدافࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴɸمࢫأɸ3تتمثلࢫأ  

 ࢫ ࢫالمصاݍݳ ࢫɸوࢫتحقيق ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫالشامل ࢫالɺدف ࢫحفظࢫإن ين، ࢫالدّ ࢫإتباع ʏࢫوۂ ࢫشرعا المعتفة

ࢫاݍݰسنةࢫب؈نࢫ ࢫالعلاقة ࢫإبقاء ʄࢫعڴ ࢫباݍݰرص ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫفتقوم ࢫوالمال، ࢫالɴسل ࢫالعقل، النفس،

ࢫ(عنࢫ ࢫأوࢫخارجھ ࢫלسلامي ࢫالوطن ࢫنطاق ࢫداخل ࢫسواء ࢫלسلام ࢫإليھ ʄࢫدڤ ࢫما ࢫتحقيق ʄࢫوعڴ المسلم؈ن

 طرʈقࢫإɲشاءࢫفروعࢫأخرى)؛

 ࢫإڲ ࢫأيضا ࢫالبنكࢫלسلامي ࢫوالكيفࢫٱڈدف ࢫالكم ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫإɲساɲي ࢫوɸوࢫمفɺوم ࢫכمثل ࢫالرȋح ʄࢫتحقيق

معا،ࢫفالɺدفࢫتحقيقࢫالقيمةࢫالمثڴʄࢫللرȋحࢫوɸذاࢫبمراعاةࢫمصݏݰةࢫךخرʈنࢫفضلاࢫعنࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫ

 البʋئة؛

 ࢫالمال؛ʏࢫللتصّرفࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʄإدخالࢫالتصورࢫלسلاميࢫعڴ 

:ʏدافࢫأخرىࢫوۂɸࢫأʄ4بالإضافةࢫإڲ 

 ࢫالف ࢫوتجميع ࢫטدخاريࢫجذب ʏࢫالوڤ ࢫوتنمية ࢫלسلامي ࢫالوطن ʏࢫࢭ ࢫالمتاحة ࢫالموارد ࢫوȖعبئة ࢫالمالية وائض

 لدىࢫכفراد؛

 ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫכموال توظيف

 وטجتماعيةࢫࢭʏࢫالوطنࢫלسلامي؛

 اࢫࢫالقيامࢫبالأعمالࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫمعࢫטلقامࢫبمبادئȋمࢫالرʈعةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيخصࢫتحرʉالشر

 ومنعࢫטستغلال؛

  ثالثا:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:

  تتمثلࢫأɸمࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 :لࡧبالمشاركةʈالتمو 

ࢫالمشار ࢫࢫࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمختلفة ࢫالمشارʉع ʏثمارࢫࢭȘࢫبالاس ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتقوم ࢫكأنࢫحيث كة

دࢫأوࢫأك؆فࢫبطلبࢫتموʈلࢫاسȘثماريࢫلمشروعɺمࢫمنࢫالبنكࢫالذيࢫيقومࢫوحدهࢫأوࢫبمشاركةࢫ ّɺيتقدمࢫمتع

ࢫלدارةࢫ ࢫحق ࢫالبنك ࢫفٕڈم ࢫبما ࢫכطراف ࢫݍݨميع ࢫوɢʈون ࢫوالɢافية، ࢫاللازم ࢫכموال ࢫبتأم؈ن آخرʈن

توزعࢫب؈نࢫوלشرافࢫعڴʄࢫالمشروع،ࢫولأيࢫواحدࢫمٔڈمࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫأنࢫيتخڴʄࢫعنࢫɸذاࢫاݍݰق،ࢫأماࢫכرȋاحࢫف

الشرɠاءࢫحسبࢫالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫوالۘܣࢫلاࢫʇشفطࢫأنࢫتɢونࢫمماثلةࢫلɴسبةࢫماࢫدفعھࢫɠلࢫشرʈكࢫ

  .5منࢫכموال،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫʇشفطࢫأنࢫيتحملɺاࢫالشرɠاءࢫبɴسبةࢫماࢫأسɺمࢫفيھࢫɠلࢫمٔڈمࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال

 ةȋلࡧبالمضارʈالتمو: 



1588 
 

ࢫʇࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫالɺامة ࢫטسȘثمارʈة ࢫכساليب ࢫمن ࢫالمضارȋة ࢫمجالࢫȖعتف ʏࢫࢭ ࢫالمفكرون ࢫعلٕڈا عول

טقتصادࢫלسلاميࢫالكث؈ف،ࢫوالمضارȋةࢫۂʏࢫعقدࢫيتمࢫفيھࢫدفعࢫالمالࢫالمع؈نࢫإڲʄࢫمنࢫيتجرࢫفيھࢫȊشروطھࢫ

ࢫأحدɸمࢫ ࢫأنࢫيدفع ʄࢫالشروطࢫعڴ ࢫعلٕڈم ࢫتنطيق ࢫممن ࢫأنࢫيتفقࢫطرفان ࢫأي ࢫالرȋح، ࢫمن ࢫمشاع بجزء

اءࢫوعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫטتفاقࢫعڴʄࢫرȋحࢫمالاࢫحيثࢫيمنعࢫال؇قاعࢫواݍݵلافࢫللآخرࢫليتجرࢫلھࢫفيھࢫبالبيعࢫوالشر 

 .6مشاعࢫɠالثلثࢫوالرȌعࢫونحوه

 :لࡧبالمرايحةʈالتمو 

ࢫبصورٮڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫفࢼܣ ࢫبالبيع، ࢫالتموʈل ࢫبموجّڈا ࢫيتم ࢫالتجارʈة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالعقود ࢫمن ࢫعقد ʏۂ

الȎسيطةࢫعمليةࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫالرȋح،ࢫأيࢫبيعࢫالسلعةࢫبثمنࢫالتɢلفةࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫ

 .7قࢫعليھࢫب؈نࢫالباǿعࢫوالمشفي متف

 :لࡧبالسلمʈالتمو 

ࢫوتتأخرࢫفيھࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعقد ࢫبمجلس ࢫليقبض ࢫالثمن ࢫفيھ ࢫيتقدم ࢫبيع ࢫأنھ ࢫأي ࢫȊعاجل ࢫآجل ࢫبيع أي

ࢫبموجّڈاࢫ ࢫيتم ࢫمالية ࢫمعاملة ࢫالسلم ࢫبيع ࢫأن ࢫأي ࢫمسܢ، ࢫلأجل ࢫفيھ) ࢫ(المسلم ࢫأوࢫالبضاعة السلعة

ࢫ ࢫيلقم ࢫالذي ࢫالباǿع ʄࢫإڲ ࢫنقدا ࢫوتقديمھ ࢫالثمن ࢫدفع ࢫالمعنيةࢫȖ݀ݨيل ࢫأوࢫالسلعة ࢫالبضاعة بȘسليم

  .8والمحددةࢫوالمضبوطةࢫبصفاتࢫمحددةࢫࢭʏࢫأجلࢫمعلوم

:ʏلࢫإسلاميةࢫأخرىࢫتتمثلࢫࢭʈناكࢫصيغࢫتموɸ9و 

 :لࡧبالإجارةʈلࢫشراءࢫכصولࢫوالمعداتࢫأوࢫالتموʈوࢫعقدࢫيقومࢫبموجبھࢫالمؤجرࢫبتموɸࢫʏڴʈالتأج؈فࢫالتمو

يؤجرɸاࢫلɺمࢫعڴʄࢫمدةࢫففةࢫزمنيةࢫȖغطىࢫبدفعاتࢫכجɺزةࢫالۘܣࢫيحتاجࢫالمستأجرونࢫإڲʄࢫخدماٮڈا،ࢫثمࢫ

ࢫوךلات،ࢫ ࢫכجɺزة ࢫوالمعدات، ࢫכصول ࢫالتأج؈فࢫبتمليك ࢫɸذا ࢫيɴتࢼܣ ࢫوقد ࢫالتعاقد، ࢫففة ࢫخلال ايجارʈة

 المساكنࢫوالمحلات،ࢫمحلࢫالعقدࢫللمستأجرʈن؛

 ࡧ ࡧبالمساقاة: ࢫࢭʏࢫالتموʈل ࢫالعمل ࢫمن ࢫاݍݨɺد ࢫأساسࢫبذل ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالنوع ࢫذلك ʏۂ

ࢫيوزعࢫ ࢫأن ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوالرعاية ࢫبالسقي ࢫوȖعɺدɸا ࢫوכܧݨارࢫالمثمرة) ࢫ(الزرع ࢫالنباتية ࢫال؆فوة رعاية

 الناتجࢫمنࢫالثمارࢫبئڈماࢫبɴسبةࢫمعينةࢫمتفقࢫعلٕڈا؛

 ࡧبالمزارعة ࢫبالعملࢫالتموʈل ࢫليقوم ࢫعامل ʄࢫإڲ ࢫمع؈ن ࢫلمالك ࢫوالبذرࢫالمحدد ࢫعنصرࢫכرض ࢫتقديم ʏۂ:

 رضࢫوفقࢫɲسبةࢫلɢلࢫمٔڈما؛وלنتاجࢫمقابلࢫنصʋبࢫممّاࢫيخرجࢫمنࢫכ 

 :لࡧبالمغارسةʈغرسࢫفيھࢫالتموʇࢫأنࢫʄعطيࢫالرجلࢫأرضࢫلرجلࢫعڴʇعۚܣࢫأنھࢫ"عندࢫمالكࢫأنࢫȖالمغارسةࢫ

 عددࢫمنࢫالثمارࢫمعلوما،ࢫفإذاࢫاستحقࢫالثمرࢫɠانࢫللغارسࢫجزءࢫمنࢫכرضࢫمتفقࢫعليھ.

  راȊعا:ࡧأɸمࡧالمحطاتࡧالۘܣࡧمرࡧ٭ڈاࡧالتموʈلࡧלسلامي:

  للبنوكࢫלسلاميةࢫبالعديدࢫمنࢫالمراحلࢫيمكنࢫإيجازɸاࢫࢭʏࢫالمخططࢫالتاڲʏ:مرࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ
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  يب؈نࡧأɸمࡧالمحطاتࡧالۘܣࡧمرّࡧ٭ڈاࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ࡧ ࢫبورقبةالمصدر: ʏࡧمقارنةشوࢮ ࡧتطبيقية ࡧدراسة ࡧטسلامية، ࡧللمصارف ࡧالȘشغيلية ࡧالكفاءة ࢫرسالةࢫ، ،

،ࢫ2011عباس،ࢫسطيف،ࢫدكتوراه،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫ

  .28ص

  المحورࡧالثاɲي:ࡧלطارࡧالنظريࡧللتنميةࡧالمستديمة:

  أولا:ࡧȖعرʈفࡧالتنميةࡧالمستديمة:

Ȗعرّفࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫعڴʄࢫأٰڈا"ࢫعمليةࢫشاملةࢫمستمرةࢫاقتصادية،ࢫاجتماعية،ࢫثقافيةࢫوسياسيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأفرادࢫ ࢫجميع ࢫمساɸمة ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫورفاɸيْڈم، ࢫכفراد ࢫحياة ʏࢫمستمرࢫࢭ ࢫتقدم ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ٮڈدف

  .10المجتمعࢫوعڴʄࢫأساسࢫالتوزʉعࢫالعادلࢫلعائداٮڈا

ࢫعرفْڈاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمتحدة ࢫכمم ࢫنجد ࢫࢫكذلك ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫوالتنمية ࢫللبʋئة ࢫالعلمية ࢫتقرʈرࢫالݏݨنة ࢫخلال ࢫ1987من

  .11بأٰڈا"ࢫتلكࢫالتنميةࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫحاجياتࢫاݍݰاضرونࢫالمساومةࢫعڴʄࢫقدرةࢫכجيالࢫالمقبلةࢫࢭʏࢫتلبيةࢫحاجاٮڈم

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلعام ࢫכرض ࢫقمة ࢫوالبيȁيةࢫࢫ1992وحسب ࢫטجتماعية ࢫالمعاي؈فࢫטقتصادية، ࢫتحدد ࢫالۘܣ ʏࢫۂ بالفازʈل

  .2112تحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫكبديلࢫتنمويࢫللȎشرʈةࢫلمواجɺةࢫاحتياجاتࢫالقرنࢫࢫلكيفية

1963 1989 2016 1991 2005 2002 2007 1984 1983 1975 

قامت إيران 
بأسلمة 
النظام 
 المصرفي

إنشاء أول 
مصرف 
إسلامي 
 في مصر

تأسيس هيئة 
المحاسبة والمراجعة 
للمؤسسات المالية 

 الإسلامية

 أدخل مجلس الخدمات المالية
 2الإسلامية معايير في بازل 

تتوافق مع المؤسسات المالية 
 الإسلامية

يتوقع أن  %15بمعدل نمو 
تصل أصول المؤسسات 

ترليون  1المالية الإسلامية 
دولار أمريكي في عام 

2016  

حولت السودان 
النظام المصرفي إلى 

 نظام إسلامي

مجموع الأصول 
الإسلامية يفوق 

بليون دولار  300
أمريكي بمعدل 

 %15يفوق 

تأسيس 
مجلس 

الخدمات 
المالية 

  الإسلامية

بدأت 
السودان 
بالعمل 
المصرفي 
 الإسلامي

أصدرت 
ماليزيا 
قوانين 
خاصة 
بالتمويل 
 الإسلامي

تأسيس 
البنك 
 الإسلامي

 للتنمیة

إنشاء بنك 
دبي 

 الإسلامي
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ࢫכعمالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوكذلك ࢫالمجتمعات ࢫالمدن، ࢫتطوʈرࢫכرض، ࢫعملية ࢫأٰڈا" ʄࢫأيضاࢫعڴ ࢫالمستديمة ࢫالتنمية Ȗعرف

ࢫالتجارʈةࢫȊشرطࢫأنࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫاݍݰاضرࢫدونࢫالمساسࢫبقراراتࢫכجيالࢫالقادمةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫعلماء

טقتصادࢫبأنࢫمجموعࢫالنظرʈاتࢫوالقوان؈نࢫالۘܣࢫتنظمࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع،ࢫɸذهࢫالعلاقاتࢫتɴشأࢫ

  .13عنࢫطرʈقࢫتبادلࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالرفاɸيةࢫݍݨميعࢫأفرادࢫالمجتمع

ديةࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫعڴʄࢫأٰڈا"ࢫتنميةࢫوتطوʈرࢫالمدنࢫوالɺياɠلࢫالقاعࢫࢫࢫ

ࢫتلبيةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقادمة ࢫכجيال ࢫبقدرات ࢫלخلال ࢫاݍݰاضرࢫدون ࢫاحتياجات ࢫتلۗܣ ࢫفࢼܣ ࢫالتحتية، ࢫالبۚܢ وكذا

  احتياجاٮڈم،ࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫمحارȋةࢫالفقرࢫوالتوزʉعࢫالعادلࢫلل؆فوات.

ʏوناتࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɢرࢫلناࢫأنࢫمɺومنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيظ:  

  اعاةࢫمتطلباتࢫכجيالࢫالقادمة؛تنميةࢫاحتياجاتࢫاݍݨيلࢫاݍݰاضرࢫمعࢫمر 

 ئةࢫوعدمࢫتلوٯڈا؛ʋحمايةࢫالب 

 قةࢫعقلانية؛ʈاࢫبطرɺعدمࢫاست؇قافࢫالمواردࢫالطبيعيةࢫواستغلال 

 انࢫوالطبيعة؛ɢئة،ࢫالسʋتحقيقࢫالتوافقࢫماࢫب؈نࢫالب 

 يا؛Ȏسɲاࢫمستديمةࢫɺيࢫللمواردࢫالطبيعيةࢫحاضراࢫومستقبلاࢫممّاࢫيجعلɲعࢫالعقلاʉالتوز 

 لࢫالمناسبࢫوالملائم.ترابطࢫالنموࢫטقتصاديࢫɢيةࢫبالشȁبالقدراتࢫالبي  

  ثانيا:ࡧاݍݵصائصࡧالرئʋسيةࡧللتنميةࡧالمستديمة:

:ʏس"ࢫو"دونلاب"ࢫأنࢫخصائصࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫتتحددࢫفيماࢫيڴʉلࢫمنࢫ"بوɠ14حيثࢫأكدࢫ  

 ةʈࢫالموارد؛اللامركزʏةࢫالتحكمࢫࢭʈࢫمنࢫخلالࢫلامركزʏࢫלنتاجࢫالمحڴʄࢫحيثࢫيتمࢫالفك؈قࢫعڴ: 

 ئةࢫالمحلية؛:ࢫטستقلاليةʋࢫالتقنياتࢫالمحليةࢫالملائمةࢫللبʄטعتمادࢫعڴ 

 ࢫالمدىࢫالبعيدࢫمنࢫخلالࢫالتعاونࢫب؈نࢫכفرادࢫمحليا؛اݍݨماعيةʄࢫالتواصلࢫعڴʄࢫالتأكيدࢫعڴ: 

 ܦݨامࡧمعࡧالطبيعةɲسانࢫجزءࢫمنࢫالطبيعة؛טɲومࢫمحوريࢫمؤداهࢫأنࢫלɺࢫمفʄناࢫيطڧɸࢫو: 

 يǿ؛:ࢫوذلكࢫبخلقࢫدوراتࢫزراعيةࢫتضمالتنوعࡧלحياʏنࢫإنتاجاࢫمتنوعاࢫوملائماࢫللواقعࢫالمحڴ 

 ؛טتزان(ئةࢫوכجيالʋטستخدام،ࢫاݍݰاجات،ࢫالب)اعيةࢫȋࢫٮڈتمࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫبالمفارقةࢫالر: 

 :ࡧالراشد ࢫشفافةࢫࢫاݍݰكم ࢫومعلومات ࢫالȘشاور ࢫالممارسات، ࢫالقرارࢫوتتضمن ࢫمن ࢫلأنماط ࢫتجسيد وفٕڈا

 اعية.Ȋشأنࢫالقضاياࢫالبيȁيةࢫوʈفزࢫالمسؤوليةࢫטجتم

  المحورࡧالثالث:ࡧدورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامة.

  أولا:ࡧכغراضࡧالۘܣࡧمنࡧأجلɺاࡧتأسسࡧالبنكࡧלسلامي.

تتمثلالأغراضࢫالۘܣࢫمنࢫأجلɺاࢫتأسسࢫالبنكࢫלسلاميࢫحسبࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫعقدࢫتأسʋسھࢫونظامھࢫכسا؟ۜܣࢫ

:ʏ15فيماࢫيڴ  
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 ࢫ ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫبجميع ࢫالتنميةࢫالقيام ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالتجارʈة، ࢫالمالية، والمعاملات

الصناعية،ࢫالزراعية،ࢫالعمرانيةࢫومشروعاتࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫכخرىࢫࢭʏࢫɠلࢫכقاليم،ࢫالمديرʈاتࢫ

 وكذاࢫالمدن؛

 ࢫمختلفةࢫ ࢫالقروض ࢫومنح ࢫاݍݰسابات ࢫوفتح ࢫכجنȎية ࢫوȋالعملات ࢫالمحلية ࢫبالعملة ࢫالوداǿع ࢫجميع قبول

 الࢫمقابلࢫمختلفࢫأنواعࢫالضماناتࢫوɠلࢫذلكࢫوفقاࢫلقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ךج

 ةࢫʈࢫوالتجار ࢫالمالية ࢫטقتصادية، ࢫالمعاملات ࢫأنواع ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوالمضارȋة ࢫالمرابحة ࢫالمشاركة، المساɸمة،

ومشاركةࢫعملاءࢫالبنكࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمشروعاتࢫالتجارʈة،ࢫالصناعية،ࢫالزراعية،ࢫالعقارʈةࢫوفقاࢫللأسسࢫ

 شرعا،ࢫوʈوڲʏࢫالبنكࢫاɸتماماࢫخاصاࢫبالمشروعاتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫכجلࢫالمتوسطࢫوالطوʈل؛المقررةࢫ

 افةࢫأنواعࢫاݍݵدماتࢫوالدراساتࢫاللازمةࢫلإنجاحࢫمشروعاتࢫɠأنࢫيوفرࢫرأسࢫالمالࢫواݍݵفةࢫالمصرفيةࢫو

 عملاءࢫالبنكࢫوغ؈فɸم؛

 ࢫ ࢫالكمبيالات، ࢫالشيɢات، ࢫوتنفيذ ࢫتظɺ؈ف ࢫتحصيل، ࢫقبول، ࢫܥݰب، ࢫواستخراج، السنداتࢫإصدار

وכذوناتࢫمنࢫأيࢫنوعࢫوȋواليصࢫالܨݰنࢫوأيࢫأوراقࢫأخرىࢫقابلةࢫللتحوʈلࢫأوࢫالنقلࢫأوࢫالتحصيلࢫأوࢫ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫأوࢫخارجھ ࢫالوطن ࢫداخل ࢫتدفع ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالمعاملات ࢫمن غ؈فࢫذلك

 خاليةࢫمنࢫأيࢫمحظورࢫشرڤʏ؛

 ࢫبھ ࢫȖسمح ࢫما ࢫوفق ࢫכجنۗܣ ࢫبالنقد ࢫالتعامل ࢫأنواع ࢫبɢافة ࢫالشرʉعةࢫࢫالقيام ࢫوقواعد ࢫواللوائح القوان؈ن

 לسلامية؛

 ࢫכماناتࢫ ࢫيتعɺد ࢫوأن ࢫوغ؈فɸم ࢫالبنك ࢫȊعملاء ࢫاݍݵاصة ࢫوالȘسوʈات ࢫللوصايا ࢫوأم؈ن ࢫكمنفذ العمل

بأنواعɺاࢫالمختلفة،ࢫوأنࢫʇعملࢫعڴʄࢫتنفيذɸاࢫوالقيامࢫبتوف؈فࢫخزائنࢫݍݰفظࢫالمعادنࢫوالممتلɢاتࢫالثمينةࢫ

 والقيامࢫبالإتجارࢫࢭʏࢫالمعادنࢫالثمينة؛

 .ثمارࢫأوࢫالتوف؈فȘغرضࢫטسȊ؈نࢫʈقبولࢫإيداعࢫכموالࢫمنࢫכفرادࢫوכܧݵاصࢫטعتبار  

  ثانيا:ࡧدورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧטسȘثمارʈة:

ࢫففيࢫ ࢫوالمضارȋة، ࢫالمشاركة ࢫصيغة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȖستخدم حيث

ࢫالمش ʏكࢫࢭʈࢫالبنكࢫكشر ࢫيدخل ࢫالعملࢫإحداɸا ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫوȋإمɢانھ ࢫالمال ࢫرأس ʏسبةࢫࢭɴࢫب ࢫعميلھ ࢫمع روع

ࢫالعملࢫ ࢫإدارة ࢫوتɢون ࢫفقط ࢫمالھ ࢫبرأس ࢫالمشروع ʏࢫࢭ ࢫطرʈقɺا ࢫعن ࢫالبنك ࢫيدخل ࢫوأخرى ࢫالمشروع، وإدارة

Ȋعيدةࢫعنھ،ࢫوقدࢫواجɺتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعدداࢫمنࢫالمشاɠلࢫأثناءࢫتطبيقɺاࢫلعقودࢫالمشاركةࢫومنࢫأɸمɺاࢫ

ࢫالمبلغ ࢫب؈ن ࢫالعملياتࢫࢫالتوافق ࢫإحدى ࢫومدة ࢫمبلغ ࢫوȋ؈ن ࢫلɺا، ࢫלيداع ࢫيرʈد ʏࢫاڲ ࢫوالمدة ࢫالمودع ࢫأودعھ الذي

טسȘثمارʈةࢫيɢادࢫيɢونࢫمستحيلࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالعملࢫوɸذاࢫماࢫلاࢫيناسبࢫحالةࢫالمودعࢫالذيࢫيرʈدࢫأنࢫʇسȘثمرࢫ

ࢫالبنوكࢫלسلامي ࢫحالة ࢫوتختلف ࢫتخصھ، ࢫأمورࢫأخرى ʏࢫࢭ ࢫلʋستخدمھ ࢫȊعدɸا ࢫʇسفجعھ ࢫمعينة ࢫلمدة ةࢫمالھ

اختلافاࢫجذرʈاࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫأٰڈاࢫلاࢫتقدمࢫכموالࢫكقروضࢫلآجالࢫمحددةࢫبلࢫتقومࢫبتموʈلࢫ

ࢫɠانتࢫ ࢫمɺما ࢫناتجɺا ࢫوتحصيل ࢫتصفيْڈا ࢫمواعيد ࢫانضباط ࢫכحيان ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫيصعب ࢫحقيقية مشروعات
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ࢫࢭ ࢫاللازمة ࢫالسيولة ࢫإيجاد ࢫصعوȋة ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوʈفتب ࢫالتنفيذ، ࢫوȋرامج ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫالوقتࢫتɴبؤات ʏ

  .16المناسبࢫلردࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫمواعيدࢫاستحقاقɺا

حيثࢫأنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫالرائدةࢫوالناݦݰةࢫࢭʏࢫمجالࢫتموʈلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتجعلɺاࢫنموذجاࢫيؤكدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫضيقاࢫ ࢫيبقى ࢫالنجاعة ࢫɸذه ࢫنطاق ࢫأن ࢫإلاّ ࢫטسȘثمارʈة، ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫنجاعة ʄعڴ

ࢫتوسع ࢫلاࢫيأȖي ࢫاɸتماماࢫوطبعا ʏࢫتوڲ ࢫأن ࢫفٕڈا ࢫيؤمل ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫانȘشارࢫالبنوك ࢫبزʈادة ࢫإلاّ ࢫوȖعميمɺا ɺا

  لأسلوبࢫالمشاركةࢫوعدمࢫتماطلɺاࢫࢭʏࢫأداءࢫواجّڈاࢫعڴʄࢫأكملࢫوجھ.ࢫࢫࢫ

حيثࢫنجدࢫأنࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫنلمسࢫاݍݵدمةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاتجاهࢫ

ڈاࢫتقومࢫبتعبئةࢫالمدخراتࢫعنࢫأܵݰابࢫالفوائضࢫالماليةࢫالۘܣࢫلاࢫيجدونࢫمجالࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫل ɢوٰ

ࢫزʈادةࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫɲشاطاٮڈم ࢫوممارسة ࢫمتطلباٮڈم ࢫݍݨلب ࢫכموال ࢫ٭ڈذه ࢫاݍݵفات ࢫأܵݰاب ࢫومساعدة توظيفɺا

معدلاتࢫלنتاج،ࢫلتؤديࢫɸذهࢫالزʈادةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫالدخلࢫالقوميࢫوȋالتاڲʏࢫرفعࢫمستوىࢫالمعʋشةࢫلنصلࢫࢭʏࢫ

  .ࢫ17إڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫכخ؈ف 

  خاتمة:

ࢫمنݤݮࢫ ࢫوفق ࢫכرض ࢫعمارة ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫبمواردɸا ࢫȖستع؈ن ࢫمالية ࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫלسلامية المصارف

ࢫالتموʈلࢫ ʏࢫࢭ ࢫכولوʈات ࢫترتʋب ࢫأن ࢫحيث ࢫووسائلɺا، ࢫأɸدافɺا ʏࢫࢭ ࢫشاملة ʏࢫوۂ ࢫלسلامية الشرʉعة

ࢫ ࢫالمصاݍݳ ࢫتحقيق ࢫعليھ ࢫلتوجيھࢫللأɲشطةࢫטقتصاديةࢫيفتب ࢫللسياسات ࢫوتنفيذ الضرورʈةࢫللمجتمع

  טقتصادࢫنحࢫغاياتھࢫالمطلوȋة.

  :ࢫمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:النتائج

 ࢫيتمࢫ ࢫلم ࢫوإن ࢫالمختلفة ࢫاݍݰياة ࢫجوانب ࢫتحتوي ࢫمتɢاملة ࢫخطة ࢫمن ࢫʇعتفࢫجزء ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ النظام

ࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫتتحقق ࢫلن ࢫشمولية ࢫبصورة ࢫכɸدافࢫتطبيقھ ࢫحۘܢ ࢫولا ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏ

  المرجوة؛

 دࢫɺࢫتضافرࢫاݍݨ ʄࢫعڴ ࢫأɸدافɺا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوȖعتمد ࢫشاملة ࢫحضارʈة ࢫعملية ʏࢫۂ ࢫטقتصادية التنمية

ࢫيحققࢫ ࢫبما ࢫالقومي ࢫالدخل ࢫتوزʉع ࢫوإعادة ࢫالمجالات ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫمتوازنة ࢫتنمية ࢫلإحداث ࢫوالشعۗܣ الرسܣ

 المصݏݰةࢫالعامة؛

  ࢫל ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫاستخدام ࢫمنࢫتنوʉع ࢫالعديد ࢫثقة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتكسب ࢫبارزة ࢫسمة سلامي

 المتعامل؈نࢫمعھࢫوخفةࢫوافرةࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫالܶݰيح؛

 ࢫتنميةࢫ ࢫينجرࢫعنھ ࢫما ࢫوɸو ࢫوالتنموʈة ࢫטجتماعية ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫدور ࢫלسلامية للبنوك

 اجتماعيةࢫȖعتفࢫأساساࢫللتنميةࢫטقتصادية؛

 ࢫכدا ࢫלسلامية ࢫبتلكࢫȖعتفࢫالبنوك ࢫالمساɸمة ࢫثم ࢫوالمؤسسات ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫتجميع ʏࢫࢭ ࢫالفعّالة ة

ࢫحقوقࢫ ʏࢫتراڤ ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالعدلة ࢫبروح ࢫلتحلٕڈا ࢫوذلك ࢫاقتصادية، ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ כموال

 المسȘثمرʈنࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعɺمࢫטقتصادية.ࢫ

  اࢫنقفحࢫالتوصياتࢫالتالية:منࢫخلالࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫالتوصلࢫإلٕڈࢫטقفاحاتࡧوالتوصيات:
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 عࢫفحسبࢫʉحࢫالسرȋࢫعنࢫنظرةࢫالرʏࢫالعالمࢫלسلاميࢫوالتخڴʏالشعورࢫبالمسؤوليةࢫلدىࢫصناعࢫالقرارࢫࢭ

ࢫعنࢫ ࢫإسلامية ة ࢫكأمّ ࢫطرʈقةࢫتم؈قنا ࢫالشارعࢫقصدࢫتبۚܣ ʄࢫإڲ ࢫوالرجوع ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫالعزم ࢫبروح ʏوالتحڴ

 باࢮʏࢫכمم؛

 ࢫمجالࢫʏاستخدامࢫالبنوكࢫלسلامية.טستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالرائدةࢫࢭ 

 .ࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةʏلࢫלسلاميࢫࢭʈعࢫصيغࢫالتموʉتنو 

 ࢫלسلاميةࢫ ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالمرابحة ࢫالمساɸمة ࢫالمضارȋة، ࢫالمشاركة، ࢫنظام ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ اعتماد

 خاصةࢫوأنࢫاݍݨزائرࢫدولةࢫإسلامية.ࢫ

 الɺوامشࡧوالمراجع:
                                                             

ࢫالȎش؈فࢫوآخرون،ࢫ1 ࢫجعيد ࢫالطاɸر، ࢫمحمد ࡧوالمأمول قادري ࡧالواقع ࡧب؈ن ࡧלسلامية ࢫالعصرʈةࢫالمصارف ࢫحسن ࢫمكتبة ،

  .26،ࢫص2014للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫب؈فوت،ࢫلبنان،ࢫ
ࢫ2 ࢫوآخرون، ࢫقادة ࢫيزʈد ࢫالقادر، ࢫعبد ࡧطݏݰة ࡧالكفاءةࡧواقع ࡧمنظور ࡧمن ࡧالتقليدية ࡧللبنوك ࡧكبديل ࡧלسلامية البنوك

  .04)،ࢫمجلةࢫالماليةࢫوכسواق،ࢫ(دࢫعࢫوࢫدࢫس)،ࢫصDEAباستخدامࡧأسلوبࡧالتحليلࡧالتطوʈقيࡧللبياناتࡧ(
  .10،ࢫص1985،ࢫدارࢫالعزʈز،ࢫمفɺومࡧالمصرفࡧלسلاميحس؈نࢫمصطفىࢫغانم،ࢫ3
  .06،ࢫص1984،ࢫفيفريࢫ34كࢫלسلامية،ࢫالعددࢫ،ࢫمجلةࢫالبنو حولࡧالبنوكࡧלسلاميةأحمدࢫالنجار،ࢫ4
ࢫ5 ࢫأبوࢫالɺول، ࢫʇعقوب ࢫالدين ʏࡧمڍ ࡧالمصرفية ࡧالبنوكࡧלسلامية ࡧأعمال ࡧمقارنة–تقييم ࡧتحليلية ࢫدارࢫالنفاǿسࢫ-دراسة ،

  .95،ࢫص2012للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ
  .186نفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ6

،ࢫسلاميࡧࡩʏࡧاحتواءࡧכزماتࡧوالتقلباتࡧالدوليةكفاءةࡧصيغࡧوأساليبࡧالتموʈلࡧל صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫعبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫࢫ7

ࢫفرحاتࢫ ࢫجامعة ࢫالعالمية، ࢫواݍݰوكمة ࢫالدولية ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫحول: ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ࢫضمن مداخلة

اسفاتيجيةࡧتطوʈرࡧصناعةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧفطومࢫمعمر،ࢫࢫ07.7،ࢫصࢫ2009أكتوȋرࢫࢫ20/21عباس،ࢫسطيف،ࢫ

  .277صࢫࢫمجلةࢫטقتصادࢫوالتنميةࢫالȎشرʈة،ࢫ(د،ࢫس)،ࢫࡩʏࡧاݍݨزائر،
  .278نفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ8

  .278نفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ9
جامعةࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫالقاɸرة،ࢫࢫإدارةࡧالبʋئةࡧوالتنميةࡧالمستديمةࡧࡩʏࡧظلࡧالعولمةࡧالمعاصرة،خالدࢫمصطفىࢫقاسم،ࢫ10

  .19،ࢫص2007
  .19نفسࢫالمرجع،ࢫص11
ࢫࢫ12 ࢫبوقرة، ࢫرابح ࢫخبابة، ࢫالله ࡧالمستديمةالوقاعبد ࡧوالتنمية ࡧטقتصادية ࡧالعولمة ࡧטقتصادية، ࢫجامعةࢫǿع ،

  .349،ࢫص2009טسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫ
  .15،ࢫص1987،ࢫכممࢫالمتحدة،ࢫنيوʈورك،ࢫمستقبلناࡧالمشفكتقرʈرࢫالݏݨنةࢫالعالميةࢫللبʋئةࢫوالتنمية،ࢫࢫ13

ࢫࢫ14 ࢫعمر، ࢫشتاتحة ࢫاݍݨبار، ࢫعبد ࢫالدين ࡧحتميةسعد ࡧمحصلة ࡧالمستديمة ࡧالمحلية ࡧࡩʏࡧࡧالتنمية ࡧالتنمية لكرونولوجيا

  .121،ࢫمجلةࢫإدارةࢫכعمالࢫوالدراساتࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫالثالث،ࢫ(د،ࢫس)،ࢫصالفكرࡧטقتصادي
ࢫࢫ15 ࢫمحمد، ࢫمحمود ʏࡧالتضامنࡧعڴ ࡧبنك ʄࡧعڴ ࡧتطبيقية ࡧدراسة ࡧטقتصادية، ࡧالتنمية ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمصارف دور

ࢫودלسلامي ࢫبحوث ࢫمعɺد ࢫدرمان، ࢫأم ࢫجامعة ࢫماجʋسف، ࢫرسالة ࢫالسودان،ࢫ، ࢫاݍݵرطوم، ࢫלسلامي، ࢫالعالم راسات
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  .105،ࢫ104،ࢫص2005
  .94،ࢫصࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهقادريࢫمحمدࢫالطاɸر،ࢫ16

  .67نفسࢫالمرجع،ࢫص17
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  متطلباتࡧتفعيلࡧالدورࡧالتنمويࡧللأوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  

  ࢫإعداد

  جعفرࢫɸۚܣࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫȊغيل؈قانࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫࢫمعɺد

 جميلةࢫمديوɲيࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

ࢫلھࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأولت ࢫ،ولقد ࢫالقدم ࢫمنذ ࢫالȎشرʈة ࢫعرفتھ ࢫإɲساɲي ࢫعمل ࢫالوقف إن

ࢫوعملࢫ ࢫالشرʈفة ࢫالنبوʈة ࢫ،وכحاديث ࢫالكرʈم ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ࢫجوازه ʄࢫعڴ ࢫدلت ࢫحيث ࢫكب؈فة أɸمية

ࢫعفࢫ ࢫלسلامية ࢫللمجتمعات ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫدور ࢫوللوقف ࢫ ࢫ، الܶݰابة

التارʈخࢫלسلاميࢫالزاɸر،ࢫفقدࢫتكفلتࢫכوقافࢫبتموʈلࢫالعديدࢫمنࢫاݍݰاجاتࢫواݍݵدماتࢫכساسيةࢫ

 للمجتمعࢫمماࢫخففࢫالعبءࢫعڴʄࢫالدولࢫوموازناٮڈاࢫالعامةࢫ.ࢫوالعامة

ࢫتأسʋسࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫوكذلك ࢫوتنميتھ، ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫتɢوʈن ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم فالوقف

ࢫالبطالة،ࢫ ࢫمن ࢫوالتقليل ࢫالعمالة ࢫلȘشغيل ࢫالفرص ࢫ،وإتاحة ʏࢫטجتماڤ ࢫالمال ࢫورأس ࢫالتحتية البɴية

وכيتامࢫالذينࢫȖعصفࢫ٭ڈمࢫالتقلباتࢫטقتصاديةࢫفالوقفࢫدعامةࢫاقتصاديةࢫوسياجࢫواقࢫللفقراءࢫ

ࢫمنࢫ ࢫݍݰمايتھ ࢫضرورة ࢫواسȘثمارࢫأصولھ ࢫالوقف ࢫتنمية ࢫأن ࢫولاࢫشك ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫيحقق ࢫأنھ كما

ࢫأحسنࢫ ࢫإذا ࢫالزمن ࢫمع ࢫتزداد ࢫوأصولھ ࢫالوقف ࢫ،فأموال ࢫرʉعھ ࢫمن ࢫالمستفيدين ࢫوزʈادة טندثار

ࢫأسال ࢫابتɢار ࢫخلال ࢫمن ࢫفيھ ࢫטسȘثمار ࢫشؤون ʄࢫعڴ ࢫواستخدامࢫࢫالقائمون ࢫجديدة ࢫخ؈فية يب

  إسفاتجياتࢫمستحدثةࢫلتطوʈره.

ࢫالمرفقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫɸذا ࢫإحياء ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫالكث؈فࢫمن ࢫتوجھ ʏࢫࢭ ࢫטɸتمام ࢫɸذا ࢫتمثل وقد

ࢫالقطاعࢫ ࢫتطوʈرࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫرائدت؈ن ࢫوالɢوʈت ࢫالسودان ࢫدولۘܣ ࢫɠانتا ࢫوتطوʈره،حيث ࢫدعمھ ʄࢫعڴ والعمل

ʄشاءࢫصناديقࢫوقفيةࢫوالعملࢫعڴɲاستقطابࢫأوقافࢫجديدة.ࢫمنࢫخلالࢫإ  

وࢭʏࢫɸذاࢫالصدد،ࢫاɸتمتࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫبدايةࢫالȘسعيناتࢫ٭ڈذهࢫال؆فوةࢫالوقفيةࢫالɺائلةࢫوذلكࢫ

يتعلقࢫࢫ1991أبرʈلࢫلسنةࢫࢫ27الموافقࢫࢫ1410شوالࢫعامࢫࢫ12)ࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ10-91بصدورࢫالقانونࢫ(

ࢫלطار  ࢫوغياب ࢫوالْڈمʋش ࢫלɸمال ࢫمن ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫعاɲى ࢫما ࢫȊعد ࢫوɸذا ࢫلففةࢫࢫبالأوقاف، ʏڥʉشرȘال

طوʈلة،ࢫكماࢫتوجࢫذلكࢫטɸتمامࢫبضمࢫقطاعࢫכوقافࢫإڲʄࢫصلاحياتࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴية،ࢫحيثࢫ

مࢫوࢫ25/12/1995ࢭʏࢫࢫ94/470تمࢫإɲشاءࢫمديرʈةࢫمɢلفةࢫبالأوقافࢫبموجبࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫ:ࢫ

  الۘܣࢫتضمࢫمديرʈةࢫفرعيةࢫمɢلفةࢫباسȘثمارࢫכموالࢫالوقفية.

ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫإدارة ࢫالۘܣࢫࢫإن ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫمعتفࢫمن ࢫعدد ࢫاسفجاع ࢫمن اݍݨزائرࢫتمكنت

ࢫכوقافࢫ ࢫمɺام ࢫمن زت ࢫعزّ ࢫالۘܣ ࢫوالقوان؈ن ࢫלجراءات ࢫɠل ࢫورغم ࢫטستعمارࢫوȌعده، ࢫخلال ضاعت

اݍݨزائرʈةࢫإلاࢫأٰڈاࢫماࢫتزالࢫȖعاɲيࢫمنࢫالضياع،ࢫوלɸمالࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫالمعوقاتࢫالۘܣࢫيواجɺɺاࢫقطاعࢫ

  כوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ولاࢫشكࢫأنࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫماࢫۂʏࢫعليھࢫاليومࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫتقومࢫبالدورࢫالمرادࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالعامةࢫ ࢫاݍݰاجات ࢫتلبية ࢫعن ࢫعاجزة ࢫمٔڈا ࢫالمتبقية ࢫالبقية ࢫلأن ࢫالمɴشودة ࢫالتنمية ࢫعملية ʏࢫࢭ مٔڈا

ڈاࢫࢭʏࢫכ  صلࢫالمقايدة،ࢫوعليھࢫمنࢫالضروريࢫالعملࢫعڴʄࢫإنما٬ڈا،ࢫواستغلالɺاࢫوࢫȖعظيمࢫرʉعɺا،ࢫولɢوٰ

الشرع،ࢫلأنࢫטسȘثمارࢫالوقفيࢫʇعتفࢫمنࢫأɸمࢫ Ȗعاملاࢫديɴيا،ࢫلذاࢫيتطلبࢫضبطࢫالعملࢫالوقفيࢫبأحɢام
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ࢫالوقفࢫ ࢫبأغراض ࢫوالقاما ࢫالدين ࢫݍݰكم ࢫومراعاة ʏࢫشرڤ ࢫتأصيل ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالتصرفات وأدق

  وأخذاࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫمصݏݰةࢫالمستحق؈ن،ࢫوشروطࢫالواقف؈ن.

ࡧالدراسة:2 ࢫال.أɸمية ࢫɸذه ࢫأɸمية ࢫالدولةࢫعنࢫلعل ࢫماࢫتبذلھ ࢫمع ࢫوتȘناغم ࢫتɴܦݨم ڈا ࢫࢭʏࢫɠوٰ ʄࢫتتجڴ دراسة

طرʈقࢫלرادةࢫالواعيةࢫلقطاعࢫכوقافࢫمنࢫجɺودࢫمنࢫأجلࢫإحياءࢫدورࢫالوقفࢫوإشراكھࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫ

ࢫفكرةࢫ ࢫالوقف ࢫفكرة ࢫتبقى ࢫلا ࢫحۘܢ ࢫمنافعɺا، ࢫوȖعظيم ࢫטندثارࢫوتثم؈فɸا ࢫمن ࢫوحمايْڈا ࢫثرواتھ واستغلال

ࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالعامةࢫمنࢫجامدةࢫلاࢫيتعدىࢫمضم ڈاࢫɸامشࢫالصدقة،ࢫبلࢫيتعداهࢫإڲʄࢫأعمالࢫتɢونࢫأك؆فࢫنفعاً وٰ

ࢫ ࢫإنَّ ࢫالتنمية،ࢫثم ʏࢫمناڌ ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫأثرࢫإيجاȌي ࢫمن ࢫوماࢫلذلك ࢫכوقاف، ࢫوممتلɢات ࢫاسȘثمارࢫأموال خلال

ࢫوالشرعيةࢫ ࢫالقانونية ࢫاݍݨوانب ࢫفٕڈا ࢫوتتداخل ࢫتتقاطع ࢫأٰڈا ʏࢫࢭ ࢫأيضاً ࢫتكمن ࢫالدراسة ࢫɸذه أɸمية

ࢫتمࢫوטقت ࢫما ࢫإذا ࢫטقتصادية، ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫمؤثراً ࢫوعاملاً ࢫכساس ʏࢫࢭ ࢫديɴيا ࢫȖعاملاً ࢫالوقف ࢫɠون صادية

ࢫباعتبارࢫالوقفࢫ ࢫالمؤسسية ࢫלدارʈة ࢫاݍݨوانب ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫالنحوࢫכمثل ʄࢫعڴ ࢫمنافعھ ࢫوȖعظيم استغلالھ

  ثم؈فࢫممتلɢاتھ.أصبحࢫاليومࢫمؤسسةࢫقائمةࢫبذاٮڈاࢫتتوڲʄࢫלشرافࢫوלدارةࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫأعيانࢫالوقفࢫوت

:ࢫوعليھࢫضمنࢫماࢫتقدم،فانࢫלشɢاليةࢫالۘܣࢫɲعملࢫعڴʄࢫمعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫتتݏݵصࢫࢭʏࢫלشɢاليةࡧ3

:ʏريࢫالتاڲɸالسؤالࢫاݍݨو  

ɸلࡧɸناكࡧضرورةࡧإڲʄࡧإيجادࡧنظرةࡧتجديديةࡧللوقفࡧتتلاءمࡧمعࡧטتجاɸاتࡧالمعاصرةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالنظامࡧ

  تطوʈرࡧقطاعࡧכوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوتنميةࡧموارده؟ࡧࡧالوقفيࡧاݍݨزائري؟ࡧوماࡧۂʏࡧالسُبلࡧالكفيلةࡧب

ࡧالرئʋؠۜܣ4 ࡧالدراسة ࡧɸدف ࢫ. ࢫالتعرف ࢫمحاولة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫٮڈدف ࢫاݍݨزائرࢫ: ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫواقع ʄعڴ

ࢫلمستقبلࢫ ࢫعملية ࢫخطة ࢫإعداد ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫفٕڈا، ࢫالوقف ࢫموارد ࢫلتنمية ࢫالمقفحة ࢫاݍݰلول وتقديم

ɸࢫاتجا ࢫاݍݨزائرࢫوتحديد ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫɸيɢلْڈا،ࢫالمؤسسة ࢫوإعادة ࢫوإدارٮڈا ࢫȖشغيلɺا ࢫوتطوʈرࢫمنظومة اٮڈا،

ࢫنحوࢫالمستوىࢫ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכوقاف ࢫمؤسسة ࢫلتوجيھ ࢫالواܷݰة ࢫوךليات ࢫالتنفيذية ࢫاݍݵطوات وتحديد

المرغوبࢫفيھ،ࢫكماࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمعاݍݨةࢫȜغراتࢫכداءࢫاݍݰاڲʏࢫللمؤسسةࢫالوقفيةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫ

المɴشود؛ࢫوتنظيمࢫجɺودࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫوتوزʉعࢫالمسئولياتࢫعنࢫوالوصولࢫإڲʄࢫכداءࢫכمثلࢫ

 تنفيذɸا؛ࢫوࢫتطوʈرࢫطرقࢫࢫاسȘثمارࢫالمواردࢫالوقفيةࢫلتحقيقࢫأفضلࢫالنتائجࢫالمسْڈدفة.

:ࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫالموضوعࢫالمدروسࢫومنࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالمطروحࢫاخفناࢫ.المنݤݮࡧالمستخدم7

ʏ،ࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمفاɸيمࢫالعامةࢫكتعريࢫللوقفࢫوعلاقْڈاࢫبالتنميةࢫטقتصادية،ࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴ

مكنࢫأنࢫ وتحليلࢫتطورࢫحصيلةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوعرضࢫمختلفࢫלسفاتجياتࢫوךلياتࢫالۘܣࢫيُ

  Ȗساɸمࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫقطاعࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ࡧالسابقة8 ࡧالدراسات ࢫا. ࢫالۘܣ ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫتوجد ࢫبتأصيلھࢫ: ࢫاɸتم ࢫما ࢫمٔڈا ࢫبالأوقاف، ɸتمت

  الشرڤʏࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمذاɸبࢫ،وأخرىࢫبالدورࢫטقتصاديࢫوالتنمويࢫللوقفࢫ،نذكرࢫمنࢫجملةࢫذلكࢫمايڴʏࢫ:

ࡧأطروحةࡧࡧ ࡧاݍݨزائر)، ࡧحالة ࡧ(دراسة ࡧכوقاف ࡧقطاع ࡧلمؤسسات ࡧלداري ࡧלصلاح ࡧمنصوري، كمال

  .2008،ࡧ03دكتوراه،ࡧجامعةࡧاݍݨزائرࡧ
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ࢫإدارةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمع ࢫכوقاف ࢫلقطاع ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫوالتطور ࢫالوقفية ࢫوأسسࢫלدارة ࢫأصول ࢫالدراسة ࢫɸذه تضمنت

قطاعࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوقدࢫɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫترسيخࢫفكرةࢫלدارةࢫכخلاقيةࢫوלدارةࢫبالقيمࢫ

כوقافࢫكقطاعࢫثالثࢫوالمبادئࢫكأحدࢫخصائصࢫלدارةࢫالوقفيةࢫوتطوʈرࢫأساليبࢫלدارةࢫالوقفيةࢫوتفعيلࢫ

 متم؈قࢫومشاركࢫࢭʏࢫالتنميةࢫࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.ࢫ

أحمدࡧمحمدࡧالسعد،ࡧومحمدࡧعڴʏࡧالعمري،ࡧטتجاɸاتࡧالمعاصرةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧטسȘثمارࡧالوقفيࡧ،منࡧـࢫ2

ࡧالعالميةࡧࡧ ࡧالوقف ࡧبجائزة ࡧالفائزة ࡧالبحوث ࡧمن ʏࡧوۂ ࡧالكوʈت ʏࡧࡩ ࡧللأوقاف ࡧالعامة ࡧכمانة مطبوعات

1999. 

هࢫالدراسةࢫأيضاࢫتناولتࢫالعقودࢫטسȘثمارʈةࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫاستخدمتࢫࢭʏࢫمجالࢫכوقافࢫ،ࢫولمࢫوɸذࢫࢫࢫࢫࢫ

تركزࢫعڴʄࢫالقضاياࢫالتموʈليةࢫأوࢫالماليةࢫذاتࢫالعلاقةࢫبالاسȘثماراتࢫالوقفيةࢫ،ࢫكماࢫلمࢫتركزࢫعڴʄࢫأيࢫنوعࢫمنࢫ

ࢫ ࢫالدراسة ࢫɠانت ࢫبل ࢫ، ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصيغ ࢫأوࢫتقييم ࢫوالمعاي؈فࢫ، ࢫالضوابط ࢫȊسيطࢫأنواع ࢫوجزء ࢫ، نظرʈة

 للتطبيقࢫعڴʄࢫכردنࢫ.

ࡧالرؤىࡧ ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧالوقفي ࡧللقطاع ࡧوالتنموي ʏࡧטجتماڤ ࡧالدور ࡧتفعيل ࡧسعيداɲي، ࡧوسم؈فة ࡧميلود زنكري

טقتصاديةࡧالمستقبليةࡧللدولࡧالعرȋيةࡧدراسةࡧاسȘشرافية،ࡧبحوثࡧمنتدىࡧفقھࡧטقتصادࡧלسلامي،ࡧ

 .2016اݍݵ؈في،ࡧدȌي،ࡧࡧالدورةࡧالثالثة،ࡧدائرةࡧالشؤونࡧלسلاميةࡧوالعمل

تضمنتࢫɸذهࢫالدراسةࢫرؤʈةࢫمستقبليةࢫللٔڈوضࢫبالنظامࢫالوقفيࢫوȋدورهࢫالتنمويࢫࢭʏࢫظلࢫاعتمادࢫمعظمࢫ

ࢫالوقفࢫ ࢫلنظام ࢫاݍݰضاري ࢫإبرازࢫالفاث ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫطموحة، ࢫمستقبلية ࢫاقتصادية ࢫلرؤى ࢫالعرȋية البلاد

نࢫخلالࢫتحديثࢫأساليبࢫوطرقࢫإسɺامھࢫלسلامي،ࢫوȋيانࢫكيفيةࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫالواقعࢫטقتصاديࢫالمعاصرࢫم

 ࢭʏࢫدعمࢫجɺودࢫالتنميةࢫالمبذولة.

ࡧטقتصادية،ࡧ ࡧالتنمية ࡧأغراض ࡧيخدم ࡧبما ࡧالوقفية ࡧالمؤسسة ࡧتحديث ʄࡧإڲ ࡧاݍݰاجة ࡧبوجلال، .محمد

مداخلةࡧضمنࡧالمؤتمرࡧالعالميࡧاݍݵامسࡧللاقتصادࡧלسلامي،ࡧجامعةࡧأمࡧالقرى،ࡧمكةࡧالمكرمة،ࡧالمملكةࡧ

 .2003العرȋيةࡧالسعودية،ࡧ

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحديثࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫوتمكئڈاࢫمنࢫمواكبةࢫالتطوراتࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫتم؈قࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالموارد ࢫכمرࢫبتعبئة ࢫȖعلق ࢫسواء ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫفيھ ࢫȖعددت ࢫعالم ʏࢫࢭ ࢫالمعاصرة ࢫטقتصادية اݍݰياة

تراكمࢫرأسࢫالمالࢫبتوظيفɺا.ࢫحيثࢫɸذهࢫالدراسةࢫصيغةࢫوقفيةࢫجديدةࢫتخدمࢫأغراضࢫالتنميةࢫمنࢫحيثࢫ

ࢫيقتغۜܣࢫ ࢫالذي ࢫالنامي ࢫبالوقف ࢫاݍݨديدة ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫسميت ࢫوقد ࢫوقد ࢫ. ࢫالمصب ʏࢫࢭ ࢫوكذلك ࢫالمنبع ʏࢭ

ࢫبمفɺومɺاࢫ ࢫالتنمية ࢫومتطلبات ࢫالشرعية ࢫכحɢام ࢫمع ࢫيتفق ࢫبما ࢫالوقفي ࢫللعمل ࢫجديدة ࢫمفاɸيم إرساء

  المعاصر.

  قسمناࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمقدمةࢫومبحث؈نࢫوخاتمة.تقسيماتࡧالدراسة:ࡧ9

  المبحثࢫכول:ࢫواقعࢫومعوقاتࢫالٔڈوضࢫبالقطاعࢫالوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 المبحثࢫالثاɲي:ࢫإسفاتيجيةتفعيلࢫالدورࢫالتنموʈللقطاعࢫالوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  المبحثࡧכول:ࡧواقعࡧومعوقاتࡧالٔڈوضࡧبالقطاعࡧالوقفيࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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ࢫتارʈڏʏ،بدأتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫامتداد ࢫذات ࢫכوقاف ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتجرȋة ࢫلشمالࢫࢫإن ࢫלسلامي ࢫالفتح مع

إفرʈقياࢫواستمرتࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذاࢫوعڴʄࢫامتدادࢫɸذهࢫالففةࢫعرفتࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫففاتࢫمدࢫ

ࢫعرضتࢫ ࢫالوقفية ࢫالظاɸرة ࢫعوامل ࢫأبرز ࢫأحد ࢫכوقاف ࢫالمس؈فࢫلشؤون ࢫاݍݨɺازࢫלداري ࢫفٕڈا ࢫɠان وانحسار،

تناميࢫالɴشاطࢫالوقفيࢫوانحساره،ࢫففيࢫمبحثناࢫɸذاࢫللتغي؈فࢫوالتطور،وأحدࢫالمؤشراتࢫכساسيةࢫࢭʏࢫتحديدࢫ

ࢫالوقفيةࢫ ࢫכملاك ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫومجالات ࢫاݍݨزائرࢫ، ʏࢫࢭ ࢫللأوقاف ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫالبناء ࢫتطور ࢫمراحل استعرضنا

ࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫ ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫمعࢫتوضيحࢫȊعضࢫטنجازات ࢫالۘܣࢫȖعيقࢫטسȘثمارࢫفٕڈا والمعوقات

  اݍݨزائر.

  ناءࡧالمؤسؠۜܣࡧللأوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ.المطلبࡧכولࡧ:الب

ࢫכوقافࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعن ࢫتارʈخية ࢫنبذة ࢫبإعطاء ࢫوذلك ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכوقاف ࢫعن ࢫالمطلب ࢫɸذا ʏࢫࢭ سنقوم

  اݍݨزائرʈة،وإبرازࢫࢫالبناءࢫالمؤسساȖيࢫلɺاࢫ.

  أولا:نبذةࡧࡧتارʈخيةࡧعنࡧכوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

والنماءࢫ،والۘܣࢫɠانࢫࢭʏࢫالعɺدࢫالعثماɲيࢫومنࢫمرࢫالوقفࢫاݍݨزائريࢫبالعديدࢫمنࢫالمراحلࢫمٔڈا،مرحلةࢫטزدɸارࢫ

ࢫماࢫ ࢫ،ȊسȎب ࢫمݏݰوظا ࢫتراجعا ࢫכوقاف ࢫفٕڈا ࢫشɺدت ࢫالۘܣ ࢫכخ؈فة ࢫ،ɸذه ࢫטستعمارࢫالفرɲؠۜܣ ࢫمرحلة ثم

ࢫالمرحلةࢫ ࢫ،آما ࢫالمɴشودة ࢫلوظيفْڈا ࢫتأييدɸا ࢫدون ࢫوࢫاݍݰيلولة ࢫإضعافɺا ࢫȊغية ࢫوسلب ࢫٰڈب ࢫمن ࢫلھ Ȗعرضت

شɺدتࢫالعودةࢫالتدرʈجيةࢫللدورࢫالذيࢫتقومࢫبھࢫכوقافࢫرغمࢫࢫالثالثةࢫوۂʏࢫمرحلةࢫاݍݨزائرࢫالمستقلةࢫ،والۘܣ

الذيࢫأعطىࢫدفعاࢫجديداࢫللوقفࢫوحددࢫࢫ91/10ماࢫواجɺتھࢫمنࢫفراغࢫقانوɲيࢫ،حۘܢࢫصدرࢫقانونࢫכوقافࢫ

  المعالمࢫالمختلفةࢫالمتعلقةࢫبھࢫ.

ࢫ ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫال؆فوة ࢫأواخرࢫالعɺدࢫالعثماɲيࢫ،فɢانت ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫكب؈فة ࢫمɢانة ࢫכوقاف الففةࢫاكȘسȎت

  1عظيمةࢫومتنوعةࢫشملتࢫعدداࢫكب؈فاࢫمنࢫכملاكࢫالعقارʈةࢫوכراعۜܣࢫوالزراعيةࢫ.

ࢫ،مماࢫ ࢫتطوʈقھ ʄࢫعڴ ࢫوعملت ࢫالمحتل ࢫيد ࢫإليھ ࢫامتدت ࢫما ࢫسرعان ࢫالممتلɢات ࢫمن ࢫالɺائل ࢫالكم ࢫɸذا غ؈فࢫأن

ࢫ ࢫلݏݨزائرࢫسنة ࢫزʈارتھ ࢫعند ࢫماركس ࢫɠارل ࢫ،إن ࢫ ࢫالدɸشة ʄࢫالمؤسسةࢫࢫ1982يدعوࢫإڲ ࢫإن ࢫمذكراتھ ʏࢫࢭ كتب

ملاي؈نࢫɸكتارࢫمنࢫכراعۜܣࢫالزراعيةࢫכمرࢫالذيࢫيث؈فࢫالȘساؤلࢫعنࢫكيفيةࢫ3قفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɠانتࢫتملكࢫالو 

  2اختفاءࢫتلكࢫالممتلɢاتࢫ.

فنظامࢫכوقافࢫࢭʏࢫنظرࢫسلطاتࢫטحتلالࢫالفرɲؠۜܣࢫيȘناࢭʄࢫمعࢫالمبادئࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالوجودࢫ

ࢫوا ࢫاݍݨائرة ࢫالقوان؈ن ࢫاستمرت ࢫوɸكذا ࢫכوقافࢫטستعماري ࢫمؤسسات ࢫلتصفية ࢫالɺادفة لمخططات

ࢫمɺمةࢫ3باݍݨزائر ࢫمن ࢫجعل ࢫقانونيا ࢫفراغا ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالدولة ࢫ،واجɺت ࢫالوطنية ࢫفجرࢫالسيادة ࢫبزوغ ،مع

القيامࢫبال؆فوةࢫالوقفيةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכمورࢫمنࢫالصعوȋةࢫبمɢان،ولذلكࢫݍݨأتࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫإڲʄࢫتركࢫ

  سيادةࢫالوطنية.القوان؈نࢫكماࢫۂʏࢫعليھࢫعداࢫماࢫيتعلقࢫبال

ࢫ ࢫدستور ࢫصدور ʄࢫإڲ ࢫحالɺا ࢫوإصلاح ࢫالوقفية ࢫالممتلɢات ࢫحماية ʏࢫࢭ ࢫالفعلية ࢫטنطلاقة الذيࢫࢫ1989فɢانت

ࢫ ࢫالمادة ʏࢫࢭ ࢫالقانونࢫࢫ49نص ࢫوʈحܣ ࢫ٭ڈا ࢫمعفف ࢫاݍݵ؈فية ࢫاݍݨمعيات ࢫالوقفية،وأملاك ࢫ ࢫכملاك ࢫأن ʄمٔڈعڴ

  تخصيصɺاࢫ،وȋذلكࢫأصبحتࢫتتمتعࢫباݍݰمايةࢫالقانونيةࢫالدستورʈة.
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  اࡧ:ࡧالبناءࡧالمؤسؠۜܣࡧלداريࡧللأوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧالمستقلةثاني

  :4تطورࡧالɺيɢلࡧלداريࡧاݍݰكوميࡧالمس؈فࡧللأوقافࡧاݍݨزائرʈة -1

ࢫ ࢫعام ࢫبذاٮڈا ࢫقائمة ࢫوزارة ࢫعنوان ࢫتحمل ࢫכوقاف ࢫɠانت ࢫوغيابࢫ1963لقد ࢫوالْڈمʋش ࢫלɸمال م،غ؈فࢫأن

ࢫ ࢫو ࢫالوقف ࢫنظام ࢫاندثار ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫبالأوقاف ࢫللتكفل ࢫوطنية ࢫالمجتمعࢫسياسة ʏࢫࢭ ࢫثقافتھ Ȗغيʋب

ࢫالشؤونࢫ ࢫوزارة ࢫلدى ࢫفرعية ࢫمديرʈة ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالوطۚܣ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫכوقاف اݍݨزائري،واقتصارࢫإدارة

ࢫ ࢫعام ࢫمنذ ࢫأصبحت ࢫכوقاف"،حيث ࢫ" ࢫعبارة ࢫمٔڈا ࢫحذفت ࢫوالۘܣ ࢫمفȘشيھࢫ1965الديɴية ࢫإشراف ࢫتحت م

ࢫȖس ࢫبالوزارة،وأما ࢫالعامة ࢫبالكتابة ࢫمباشرة ࢫالمرتبطة ࢫللأوقاف ࢫالفرعيةࢫرئʋسية ࢫالمديرʈة ࢫبھ ࢫفتكفلت ي؈فɸا

ح؈نࢫتقلصتࢫࢫ1968للأموالࢫالوقفيةࢫالتاȊعةࢫلمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴية.وازدادࢫوضعࢫלدارةࢫسوءࢫࢭʏࢫعامࢫ

  ɸيɢلةࢫכوقافࢫلتصبحࢫمس؈فةࢫمنࢫقبلࢫمديرʈةࢫفرعيةࢫتاȊعةࢫلمديرʈةࢫالشؤونࢫالديɴية.

بمسܢ"مديرʈةࢫالشعائرࢫࢫالديɴيةࢫࢫوࢭʏࢫإطارࢫإعادةࢫɸيɢلةࢫوزارةࢫالشؤونࢫالديɴيةࢫ،أɲشȁتࢫمديرʈة

الذيࢫأقرࢫاݍݰمايةࢫعڴʄࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوࢫعدلتࢫالȘسميةࢫࢫ1989وכملاكࢫالوقفية"،وȌعدࢫصدورࢫدستورࢫ

ࢫɠانتࢫ ࢫللأوقاف ࢫفرعية ࢫمديرʈة ࢫمٔڈا ࢫכوقاف ࢫنصʋب ࢫɠان ࢫوالشعائرࢫالديɴية"،حيث ࢫכوقاف إڲʄ"مديرʈة

  ولاية.ࢫ48فࢫتقومࢫبمɺمةࢫالȘسي؈فࢫלداريࢫوالماڲʏࢫللأوقافࢫࢫع

ࢫ ࢫכوقاف ࢫقانون ࢫصدور ࢫالوقفيةࢫࢫ91/10وȌعد ࢫכملاك ࢫتنظيم ࢫخلفية ʄࢫعڴ ࢫقام والذي

وحمايْڈا،وɸوࢫʇعدࢫبدايةࢫعɺدࢫجديدࢫونقطةࢫانطلاقࢫلقطاعࢫכوقافࢫࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،وࢫنظراࢫلقايدࢫטɸتمامࢫ

ࢫ ࢫالمؤممة ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫاسفجاع ࢫعملية ࢫخلال ࢫمن ࢫالوقفية ࢫالɴشاطات ࢫوتوسيع وࢫمباشرةࢫالرسܣ

ࢫالطبيڥʏࢫ ࢫمن ࢫ،ɠان ࢫوالمؤسسات ࢫכفراد ࢫطرف ࢫمن ࢫوالمستوڲʄࢫعلٕڈا ࢫالمندثرة ࢫالوقفية ࢫכملاك البحثࢫعن

إيجادࢫɸيɢلࢫإداريࢫʇستجيبࢫللظروفࢫالمستجدة،ࢫفاستقلتࢫכوقافࢫلتصبحࢫمديرʈةࢫقائمةࢫبذاٮڈاࢫوذلكࢫ

ࢫ ࢫالتنفيذي ࢫالمرسوم ࢫصدور ࢫࢫȊ94/490عد ʏࢫࢭ ࢫتنظيࢫ1415رجبࢫ21المؤرخ ࢫالمركزʈةࢫ،والمتضمن ࢫלدارة م

  لوزارةࢫالشؤونࢫالديɴية.

  التنظيمࡧלداريࡧللإدارةࡧاݍݰكوميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ:ࡧ-2

كماࢫأنࢫإدارةࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلʋستࢫإدارةࢫمستقلةࢫقائمةࢫبذاٮڈا،ࢫبلࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمديرʈت؈نࢫ

ࢫم ࢫوɸذا ࢫواݍݱݮ، ࢫכوقاف ࢫلمديرʈة ࢫالتاȊعة ࢫالثلاث ࢫالفرعية ࢫالمديرʈات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالمرسومࢫفرعيت؈ن ࢫيثȎتھ ا

حيثࢫتذكرࢫالمادةࢫالثالثةࢫمنھࢫأنࢫمديرʈةࢫכوقافࢫࢫ2000جوʈليةࢫࢫ28المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ146/2000التنفيذيࢫرقمࢫ

  واݍݱݮࢫتضمࢫتحْڈاࢫماࢫيڴʏࢫ:

  ـࢫالمديرʈةࢫالفرعيةࢫللبحثࢫعنࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوالمنازعات،

 ـࢫالمديرʈةࢫالفرعيةࢫلاسȘثمارࢫכملاكࢫالوقفية،

 ݱݮࢫࢫوالعمرة.ـࢫالمديرʈةࢫالفرعيةࢫلݏ

ࡧاݍݨزائر:ࡧࢫ-2-1 ʏࡧࡩ ࡧللأوقاف ࡧالمركزʈة ࢫمنࢫלدارة ࢫفرعيتان ࢫإدارتان ࢫإلاّ ʏࢫۂ ࢫما ࢫכوقاف ࢫإدارة ࢫأن يتܸݳ

مديرʈةࢫכوقافࢫواݍݱݮ،ࢫماࢫيجعلناࢫɲܦݨلࢫȊعضࢫالقصورࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫينجمࢫعنࢫدمجࢫɸذهࢫالمديرʈاتࢫ

ࢫو  ࢫ ࢫفٕڈا ࢫالعامل؈ن ࢫلدى ࢫاݍݨɺود ت ّȘشʇࢫ ࢫمما ࢫواحدة، ࢫمديرʈة ʏࢫࢭ ࢫمسئوولٕڈا،ࢫالفرعية ࢫلدى ࢫخاص Ȍشɢل
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ࢫلݏݨوانبࢫלدارʈةࢫللأوقافࢫࢭʏࢫففاتࢫ ،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫإɸمالاً اࢫɠاملاً خاصةࢫࢭʏࢫأوقاتࢫاݍݱݮࢫالۘܣࢫتتطلبࢫتفرّغً

  التحض؈فࢫلݏݱݮࢫوࢭʏࢫوقتࢫاݍݱݮࢫخاصة.

ࢫمٔڈاࢫتتɢونࢫمنࢫمجموعةࢫمنࢫالمɢاتبࢫعادةࢫ وإذاࢫبحثناࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫɠلࢫمديرʈةࢫفرعيةࢫنجدࢫأنࢫكلاّ

ࢫموظفٕڈ ࢫعدد ࢫيɢون ࢫɸذهࢫما ࢫمٔڈا، ࢫɠل ʄࢫإڲ ࢫالموɠلة ࢫالمɺام ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫوɸذا ࢫالمطلوب، ࢫالمستوى ࢫمن ࢫأقل ا

ʏࢫكماࢫيڴʏاتࢫالفرعيةࢫۂʈ5المدير:  

  أ/ࢫالمديرʈةࢫالفرعيةࢫللبحثࢫعنࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوالمنازعات،ࢫحيثࢫتتɢونࢫمنࢫالمɢاتبࢫالتاليةࢫ:

  مكتبࢫالبحثࢫعنࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȖܦݨيلɺا،ࢫ-

 يةࢫوالتعاون،مكتبࢫالدراساتࢫالتقنࢫ-

 مكتبࢫالمنازعات.ࢫ-

  ب/ࢫالمديرʈةࢫالفرعيةࢫلاسȘثمارࢫכملاكࢫالوقفية،ࢫوتتɢونࢫمنࢫالمɢاتبࢫالتاليةࢫ:

  ـــمكتبࢫاسȘثمارࢫوتنميةࢫכملاكࢫالوقفية،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 مكتبࢫȖسي؈فࢫمواردࢫونفقاتࢫכملاكࢫالوقفية،  -

 مكتبࢫصيانةࢫכملاكࢫالوقفية.ࢫ-

قناࢫࢭʏࢫɠلࢫمكتبࢫنجدࢫأنࢫ عددࢫالموظف؈نࢫفيھࢫقليلࢫمقارنةࢫمعࢫݯݨمࢫالمɺامࢫالموɠلةࢫلɢلࢫوࢫإذاࢫدقّ

مٔڈا،ࢫعلماࢫأنࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعانتࢫمدةࢫطوʈلةࢫمنࢫלɸمالࢫوالضياع،ࢫبماࢫيؤكدࢫفكرةࢫصعوȋةࢫمɺمةࢫ

اسفجاعࢫالملكࢫالوقفي،ࢫوȋماࢫيؤكدࢫأيضًاࢫضرورةࢫتوفرࢫالكمّࢫاللازمࢫمنࢫالɢوادرࢫوכعوانࢫالمؤɸلةࢫللعملࢫࢭʏࢫ

دࢫولاياٮڈا،ࢫحيثࢫيوجدࢫمديرʈةࢫכ  زɸاࢫȊشساعةࢫכرضࢫاݍݨزائرʈةࢫوȖعدّ وقاف،ࢫɸذهࢫالفكرةࢫيمكنࢫأنࢫɲعزّ

مليونࢫكيلومفࢫمرȌع،ࢫيضافࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫ2.3ولايةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالقطرࢫالوطۚܣࢫتتوزعࢫعڴʄࢫمساحةࢫتفوقࢫࢫ48

لبحث،ࢫمماࢫأنࢫɸنالكࢫولاياتࢫتتوافرࢫعڴʄࢫأملاكࢫوقفيةࢫقائمة،ࢫوأخرىࢫيتمࢫاسفجاعɺا،ࢫوالباࢮʏࢫࢭʏࢫطورࢫا

  ʇستلزمࢫࢫتخصيصࢫɸياɠلࢫقائمةࢫبذاٮڈاࢫداخلࢫלدارةࢫالمركزʈةࢫلمتاȊعةࢫɠلࢫɸذهࢫالعمليات.

ࡧاݍݨزائر:ࡧ-2-2 ʏࡧࡩ ࡧכوقاف ࡧلإدارة ࡧالولائية ࢫالديɴيةࢫالفروع ࢫللشؤون ࢫمديرʈة ʄࢫعڴ ࢫولاية ࢫɠل تتوفر

ࢫوכوقاف ࢫ ࢫوالشعائرࢫالديɴية ࢫللإرشاد ࢫمصݏݰة ࢫمديرʈة ࢫɠل ʏࢫوࢭ ࢫ6وכوقاف، ࢫɸذه ࢫلكن ࢫلʋستࢫ، المصݏݰة

ࢫɸوࢫمكتبࢫ ࢫفقط ࢫواحدا ࢫمكتبا ࢫمٔڈا ࢫتأخذ ࢫכوقاف ࢫأن ࢫبل ࢫȖسميْڈا ࢫمن ࢫنلاحظ ࢫكما ࢫوحدɸا للأوقاف

  כوقافࢫإڲʄࢫجانبࢫ:

  مكتبࢫלرشادࢫوالتوجيھࢫالديۚܣ،ࢫ-

 مكتبࢫالشعائرࢫالديɴية.ࢫ-

ࢫأوࢫحملࢫ ࢫاسȘيعاب ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلھ ࢫلʋست ࢫכوقاف ࢫمكتب ࢫأن ࢫنؤكد ࢫيجعلنا ࢫالتقسيم ࢫɸذا إن

الوقفيةࢫبمختلفࢫمشاɠلɺا،ࢫخاصةࢫونحنࢫنتحدثࢫعنࢫכوقافࢫࢭʏࢫدولةࢫحاولࢫالمستعمرࢫطمسࢫכعباءࢫ

ࢫ ࢫطيلة ࢫالوطنية ࢫوالɺوʈة ࢫ ࢫالديɴية ࢫالمعالم ࢫاݍݨزائرࢫقبلࢫࢫɠ130ل ʏࢫࢭ ࢫأنࢫכوقاف ࢫטحتلال،ࢫعلما سنةࢫمن

  טستعمارࢫɠانتࢫلɺاࢫمɢانةࢫخاصةࢫلدىࢫالشعبࢫاݍݨزائري.
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وقافࢫالتاȊعࢫلمصݏݰةࢫלرشادࢫوالشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫماࢫɲستطيعࢫذكرهࢫ٭ڈذاࢫالصدد،ࢫأنࢫمكتبࢫכ 

لاࢫيمكنࢫأنࢫيقومࢫبالمɺامࢫاݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫيناطࢫ٭ڈاࢫموضوعࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوإذاࢫفإنࢫرئʋسࢫ

ࢫبالشعائرࢫ ࢫالمتعلقة ࢫبالأمور ࢫوأيضا ࢫالديۚܣ، ࢫלرشاد ࢫومشاغل ࢫمشاɠل ࢫب؈ن ࢫمشȘتا ࢫسيɢون ࢫالمصݏݰة ɸذه

لكࢫأنࢫࢭʏࢫɠلࢫمكتبࢫمنࢫɸذهࢫالمɢاتبࢫرئʋسࢫمكتبࢫومنࢫʇساعدهࢫࢭʏࢫالمɺامࢫالموɠلةࢫالديɴية،ࢫيضافࢫإڲʄࢫذ

 لمكتبھ،ࢫوالۘܣࢫلاࢫتتوافقࢫمنࢫحيثࢫݯݨمɺاࢫوأɸميْڈاࢫمعࢫاݍݱݨمࢫالمعطىࢫلھࢫكمكتب.

  :7ݍݨنةࡧכوقافࡧ-2-3

عندماࢫتحدثناࢫعنࢫלدارةࢫالمركزʈةࢫللأوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫاتܸݳࢫأٰڈاࢫلʋستࢫإدارةࢫمستقلةࢫ(ࢫقائمةࢫ

ࢫمستوىࢫبذاٮڈ ʄࢫعڴ ࢫכوقاف ࢫإدارة ࢫمصاݍݳ ʄࢫعڴ ࢫانطبق ࢫالآۜܣء ࢫنفس ࢫأكفࢫمٔڈا، ࢫلمديرʈة ࢫفرع ࢫأٰڈا ࢫبل ا)،

ࢫضمنࢫ ࢫيدخل ࢫآخر ࢫتنظيم ࢫأو ࢫɸيɢل ࢫɸنالك ࢫأن ࢫالغرʈب ࢫلكن ࢫالديɴية، ࢫللشؤون ࢫالولائية المديرʈات

ࢫأ ࢫلوجدنا ࢫالݏݨنة ࢫɸذه ࢫتɢوʈن ʄࢫإڲ ࢫولوࢫنظرنا ࢫכوقاف، ࢫɸوࢫݍݨنة ࢫذكرناɸا، ࢫالۘܣ ࢫלدارʈة ٰڈاࢫالتنظيمات

  :ࢫ8تȘشɢلࢫمن

 سࢫ؛ʋوࢫالرئɸمديرࢫכوقافࢫو  

 اتبࢫالݏݨنةࢫ؛ɠوࢫɸثمارࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȘࢫلاسʏالمديرࢫالفرڤ 

 ࢫ؛  المɢلفࢫبالدراساتࢫالقانونيةࢫوالȘشرʉعيةࢫعضواً

 اࢫ؛  مديرࢫלرشادࢫوالشعائرࢫالديɴيةࢫعضوً

 اࢫ؛  مديرࢫإدارةࢫالوسائلࢫعضوً

 اࢫ؛  مديرࢫالثقافةࢫלسلاميةࢫعضوً

 الفلاحةࢫوالصيدࢫالبحريࢫعضوا؛ممثلࢫعنࢫوزارةࢫ 

 ا؛  ممثلࢫعنࢫوزارةࢫالعدلࢫعضوً

 .ا  ممثلࢫعنࢫالمجلسࢫלسلاميࢫכعڴʄࢫعضوً

 ومنࢫمɺامɺاࢫ:

Ȗشرفࢫعڴʄࢫإعدادࢫدليلࢫعملࢫناظرࢫالملكࢫالوقفي،ࢫأوࢫȖعتمدࢫاقفاحھ،ࢫوالوثائقࢫالنمطيةࢫاللازمةࢫلذلك،ࢫࢫ-

  .98/381منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫࢫ14-13ࢭʏࢫضوءࢫأحɢامࢫالمادت؈نࢫ

ࢫɠلࢫࢫ- ࢫوحقوق ࢫטقتضاء، ࢫعند ࢫواستخلافɺم ࢫأوࢫاعتمادɸم ࢫالوقفية ارࢫכملاك ࢫنظّ ࢫȖعي؈ن ࢫحالات تدرس

ࢫ ࢫالمواد ࢫأحɢام ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫحدة، ʄࢫعڴ ࢫࢫ20-19-18-17-16-15واحدة ࢫالمرسوم ࢫأدا٬ڈاࢫࢫ98/381من وكيفيات

  بوثائقࢫنمطيةࢫمعتمدة.

يةࢫلɢلࢫحالةࢫࢭʏࢫضوءࢫأحɢامࢫالمادةࢫتدرسࢫحالاتࢫإٰڈاءࢫمɺامࢫناظرࢫכملاكࢫالوقفية،ࢫوȖعتمدࢫوثائقࢫنمطࢫ-

  .98/381منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫ21
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ࢫأو تدرسࢫوȖعتمدࢫالوثائقࢫالنمطيةࢫالمتعلقةࢫبإيجارࢫכملاكࢫالوقفيةࢫعنࢫطرʈق:ࢫالمزادࢫالعلۚܣ،ࢫأوࢫالفاعۜܣࢫࢫ-

منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ27-26-25-24-23-22بأقلࢫمنࢫإيجارࢫالمثل،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫضوءࢫأحɢامࢫالموادࢫ

98/381.  

ࢫכوقافࢫࢫ- ࢫفقھ ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫأوࢫاعتماده ࢫالوقفية ࢫلإيجارࢫכملاك ʏࢫنموذڊ ࢫدففࢫشروط ࢫإعداد ʄࢫعڴ Ȗشرف

  .98/381منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ23والتنظيماتࢫالمرعية،ࢫتطبيقاࢫلأحɢامࢫالمادةࢫ

ࢫࢫ- ࢫالمواد ࢫإطارࢫأحɢام ʏࢫࢭ ࢫלيجارࢫغ؈فࢫالعادية ࢫعقود ࢫتجديد ࢫحالات ࢫالمرسومࢫࢫ30-29-28-27تدرس من

  .98/381تنفيذيࢫال

ࢫضوءࢫࢫ- ʏࢫࢭ ʏࢫטست݀ݨاڲ ࢫوלنفاق ࢫالمتاح، ࢫכوقاف ࢫلرʉع ࢫالعادي ࢫלنفاق ࢫأولوʈات ࢫالدراسة ࢫȊعد تقفح

  ،ࢫࢫوȖعتمدࢫالوثائقࢫالنمطيةࢫاللازمةࢫلذلك.98/381منࢫالمرسومࢫࢫ34-33-32أحɢامࢫالموادࢫ

فࢫبفحصࢫࢫ- ɢلّ   ودراسةࢫحالاتࢫخاصة.علاوةࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫلݏݨنةࢫכوقافࢫȖشكيلࢫݍݨانࢫمؤقتةࢫتُ

ݨنة،ࢫفإنناࢫنلاحظࢫأٰڈاࢫتكرسࢫفكرةࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫإدارةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫ ووفقࢫماࢫذكرناهࢫمنࢫمɺامࢫɸذهࢫالݏّ

  ࢭʏࢫاݍݨزائر

ࡧللأوقاف:ࡧ-2-4 ࡧالمركزي ࢫفكرةࢫالصندوق ࢫɸو ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫفكرة ࢫيرܥݸ ما

ࢫبن ࢫإɲشاؤه ࢫتم ࢫحيث ࢫللأوقاف، ࢫالمركزي ࢫووزارةࢫالصندوق ࢫ ࢫالمالية ࢫوزارة ࢫب؈ن ࢫمشفك ࢫقرارࢫوزاري ʄࢫعڴ اء

م،ࢫوɸوࢫحسابࢫمركزي،ࢫيفتحࢫࢭʏࢫإحدىࢫ1999مارسࢫࢫ2وɸوࢫمؤرخࢫࢭʏࢫࢫ31الشؤونࢫالديɴيةࢫࢫوʈحملࢫرقمࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫللأوقاف ࢫحساب ࢫفتح ࢫيتم ھ ࢫأنّ ࢫعلما ࢫالديɴية، ࢫبالشؤون ࢫالوزʈرࢫالمɢلف ࢫبقرارࢫمن ࢫالمالية المؤسسات

ࢫالديɴية ࢫشؤون ࢫنظارة ࢫلكن9مستوى ࢫالمركزيࢫࢫ، ࢫاݍݰساب ʏࢫࢭ ࢫتصب ࢫفٕڈا ࢫالمحصلة ࢫوלيرادات الموارد

  للأوقاف،ࢫوɸذاࢫȊعدࢫخصمࢫالنفقاتࢫالمرخصࢫ٭ڈا.

ھࢫحۘܢࢫࢭʏࢫاݍݨوانبࢫالتنظيميةࢫالماليةࢫللأوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنجدࢫفكرةࢫالمركزʈةࢫأك؆فࢫ وࢫيتܸݳࢫلناࢫأنّ

ʄࢫللمصاݍݳࢫالفرعيةࢫللأوقافࢫعڴʏلࢫدورࢫماڲɠباࢫʈࢫتقرʏرا،ࢫذلكࢫأٰڈاࢫتلڧ ࢫࢫتجذّ ɺمّࢫإلاّ مستوىࢫالولايات،ࢫاللّ

  .ࢫ98/38110منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫࢫ33تلكࢫاݍݨوانبࢫالمتعلقةࢫبالنفقاتࢫالۘܣࢫتنظمɺاࢫالمادةࢫ

  المطلبࡧالثاɲيࡧ:ࡧمم؈قاتࡧالوقفࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوࡧمجالاتࡧاسȘثمارɸاࡧ.

  سɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمطلبࢫإڲʄࢫأɸمࢫمم؈قاتࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫمجالاتࢫاسȘثمارɸا.

  أولا:مم؈قاتࡧכوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

  :11إنࢫللوقفࢫاݍݨزائريࢫخصائصࢫومم؈قاتࢫعدةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫبإيجازࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 يةࢫ،منࢫحيثࢫݯݨمࢫال؆فوةࢫالوقفيةࢫوكذاࢫتنوعࢫȋيحتلࢫالوقفࢫاݍݨزائريࢫالمرتبةࢫالثالثةࢫمنࢫب؈نࢫالدولࢫالعر

ࢫوࢫכ  ࢫالفلاحية ࢫللأراعۜܣ ࢫبضمھ ࢫ،وذلك ࢫللأوقاف ࢫטقتصادي ࢫالتجارʈةࢫالوعاء ࢫ،والمحلات ࢫالبيضاء راعۜܣ

،Ȋسات؈نࢫכܧݨارࢫالمثمرةࢫ،محطاتࢫالب؇قينࢫ،كماࢫتمتدࢫכملاكࢫالوقفيةࢫإڲʄࢫالمطاعمࢫوالمغاسلࢫ،والنواديࢫ

  ،اݍݰماماتࢫ...اݍݸ.
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 ࢫטتجارࢫ ࢫطرق ࢫعن ࢫȖستغل ࢫلكٔڈا ࢫ، ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫݯݨم ࢫمن ࢫכسد ࢫحصة ࢫالعقارات تحتل

ࢫضع ࢫسيولْڈا ࢫيجعل ࢫمما ࢫمعࢫفقط ࢫقيمْڈا ʄࢫعڴ ࢫךخرࢫفࢼܣࢫتحافظ ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫ،أما ࢫمنࢫجانب ࢫ،ɸذا يفة

  مرورࢫالزمنࢫ.

 ࢫإعادةࢫࢫࢫʄاࢫيحتاجࢫإڲɺعضȊࢫالفميمࢫوالصيانةࢫ،حۘܢࢫإنࢫʄࢫبحاجةࢫإڲʏةࢫۂʈأغلبࢫالعقاراتࢫالوقفيةࢫاݍݨزائر

  بناء.

 ࢫ ࢫالقائم؈ن ࢫجɺود ࢫيجعل ࢫاݍݨزائرࢫ،مما ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫلمعظم ࢫالوقفية ࢫالمرجعية ࢫכوقافࢫغياب ʄعڴ

  تتصرفࢫإڲʄࢫالبحثࢫوالتنقيبࢫعلٕڈا.

 دࢫفيھࢫالوقفࢫاݍݨزائريࢫفراغاࢫɺࢫالوقتࢫالذيࢫشʏࢫטعتداءࢫ،الٔڈبࢫ،خاصةࢫࢭʄعرضࢫالكث؈فࢫمنࢫכوقافࢫإڲȖ

  قانونيا.

 ةࢫ.ࢫʈرɸةࢫالوقفࢫمسألةࢫجوʈࢫالتأبيدࢫ،مماࢫيجعلࢫمنࢫاستمرارʄةࢫموقوفةࢫعڴʈכوقافࢫاݍݨزائر  

 ثماȘࢫضرورةࢫاسʄࢫاتجھࢫالتفك؈فࢫإڲʏمةࢫ،وۂɺيةࢫوכوقافࢫأصعبࢫمɴرࢫأموالࢫالوقفࢫفبدأتࢫالشؤونࢫالدي

حصرࢫواسفجاعࢫכملاكࢫالوقفيةࢫالكث؈فةࢫ،وماݍݰقࢫذلكࢫمنࢫتأميمࢫȊعدࢫטستقلالࢫوɠلࢫذلكࢫصعبࢫمنࢫ

ࢫاسفجاعɺاࢫ ࢫيتم ࢫالوقفيةࢫلم ࢫכملاك ࢫمن ࢫɸائل ࢫعدد ࢫاݍݰصرࢫ،كماࢫيوجد ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫإدارة مɺمة

ࢫقانوني ࢫأسباب ࢫلعدة ࢫبالإعدادࢫȊعد ࢫقيامɺا ࢫوكذلك ࢫلاسفجاعɺا ࢫجاɸدة ࢫ ࢫالوزارة ʄسڥȖࢫ،و ࢫأوࢫتارʈخية ة

  لمشروعاتࢫاسȘثمارʈةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫכوقافࢫتɢونࢫمصدراࢫلتموʈلࢫالتنمية.

  ثانياࡧ:ࡧالممتلɢاتࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.

  .تتɢونࢫכملاكࢫالوقفيةࢫغ؈فࢫالسائلةࢫمنࢫכراعۜܣࢫوالعقارات،وكذاࢫالمنقولاتࢫࢫـأࡧـࡧأموالࡧغ؈فࡧسائلة:

ࡧ:ࡧ ࡧالسائلة ࡧכموال ࡧـ ࢫخيلࢫب ࢫمدا ࢫمصدرɸا ࢫيɢون ࢫ،والۘܣ ࢫالوقفية ࢫالمؤسسة ࢫبحوزة ࢫالۘܣ ࢫالنقود ʏۂ

العقاراتࢫالمستأجرةࢫ،الɺباتࢫالموجɺةࢫإلٕڈاࢫمنࢫطرفࢫالمجتمعࢫ.بالإضافةࢫإڲʄࢫمردودࢫכوقافࢫالمستغلةࢫمنࢫ

  رفࢫالناس.ط

  .2015):ࡧالتاڲʏࡧيمثلࡧالممتلɢاتࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧلسنة1اݍݨدول(

  العدد  طبيعةࢫالملكࢫالوقفي  العدد  طبيعةࢫالملكࢫالوقفي  العدد  طبيعةࢫالملكࢫالوقفي

  35  مرآب  33  أܧݨارࢫونخيل  1432  محلاتࢫتجارʈة

  21  مستودعࢫومخازن   Ȋ  116سات؈ن  603  مرشاتࢫوحمامات

  1  شاحنات  1  واحات  5245  إلزاميةسكناتࢫوظيفيةࢫ

  3  أضرحة  33  مɢاتب  1374  سكنات

  6  نادي  7  مكتبات  587  أراعۜܣࢫفلاحية

  1  حشʋشࢫمقفة  3  حظ؈فة  190  أراعۜܣࢫبيضاء

  1  بيعة  2  قاعة  641  أراعۜܣࢫمبɴية

  3  يɴبوعࢫماǿي  7  مدارسࢫقرآنية  8  أراعۜܣࢫغابية

  10  حضانات  28  كناǿس  4  أراعۜܣࢫمܨݨرة
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  10401ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧلمجموعࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧا

  .2015:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالبطاقةࢫالوطنيةࢫللأملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلسنةࢫالمصدرࡧ

منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫنلاحظࢫأنࢫالعقاراتࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫحصةࢫأكفࢫمنࢫכملاكࢫالوقفيةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫࢫࢫࢫ

منࢫبئڈاࢫأراعۜܣࢫفلاحيةࢫ،أراعۜܣࢫمبɴيةࢫ%ࢫ13.74،أيࢫبɴسبةࢫ1430الوطۚܣࢫ،حيثࢫنجدࢫانࢫعددࢫכراعۜܣࢫ

ࢫالسكنات ࢫعدد ࢫنجد ࢫ6619،بʋنما ࢫبɴسبة ࢫإلزاميةࢫ%63.63أي ࢫوظيفية ࢫسكنات ࢫمن ࢫتتɢون والۘܣ

ࢫقرآنيةࢫ،سكنا ࢫ،مدارس ࢫ:المكتبات ࢫبئڈا ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫالتعليم ࢫبقطاع ࢫاݍݵاصة ࢫللعقارات ࢫبالɴسبة ت،أما

ࢫوȋ؈فوقراطيةࢫלدارةࢫ ࢫوالْڈمʋشࢫ ࢫراجعࢫللإɸمال ࢫوɸذا ࢫ. ࢫمنعدمة ࢫشبھ ࢫفࢼܣ ࢫالمنقولات ࢫ،أما ࢫقليل ...عددɸا

  يةࢫ.ࢫࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫولعدمࢫوجودࢫتنظيماتࢫقانونيةࢫمفصلةࢫالۘܣࢫȖعززࢫحماࢫכملاكࢫالوقف

  .ثالثاࡧ:مجالاتࡧاسȘثمارࡧכملاكࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫرقمࢫࢫ ࢫللأوقاف ࢫقانون ࢫأول ࢫصدور ࢫمنذ ࢫوتنميْڈا ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫباسȘثمار ࢫالتفك؈ف ࢫبداية ɠانت

ࢫ91/10 ࢫرقم ࢫالمادة ࢫعليھ ࢫنصت ࢫمما ࢫاسȘثمارࢫوتطوʈرࢫࢫ45،انطلاقا ࢫإمɢانية ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫنصت والۘܣ

  .ࢫ12כملاكࢫالوقفيةࢫ،بيدࢫأٰڈاࢫتركتࢫمɺمةࢫتحديدࢫطرقࢫذلكࢫإڲʄࢫالتنظيمࢫالقانوɲي

ࢫالقࢫࢫ ࢫɸذا ࢫأحɢامࢫɠان ࢫمن ࢫماتبعھ ࢫ،وأما ࢫللأوقاف ࢫلتنظيم ࢫوالعلمية ࢫالقانونية ࢫاݍݰقيقية ࢫטنطلاقة انون

ࢫمنࢫ ࢫمايمنعɺا ࢫɠل ࢫعن ࢫالمستقلة ࢫوܧݵصيْڈا ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫعن ࢫواܷݰة ࢫصورة ࢫأعطى ࢫفقد ومراسيم

ࢫقدࢫ ࢫالۘܣ ࢫوالعقبات ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫعڴ ࢫالقضاء ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫتنموʈة ࢫكأداة ࢫ٭ڈا ࢫالمنوط ࢫالدور تأدية

ࢫقبلࢫטحتلالࢫȖع ࢫɠانت ࢫمثلما ࢫاݍݨوانب ࢫمن ࢫࢭʏࢫالعديد ࢫالعمومية ࢫاݍݵزʈنة ࢫبذلك ࢫ،مساعدة ࢫالتنمية فض

  الفرɲؠۜܣࢫلݏݨزائرࢫ.

ࢫوأخرىࢫ ࢫتقليدية ࢫصيغ ࢫمٔڈا ࢫ، ࢫالوقفية ࢫلاسȘثمارࢫכملاك ࢫالصيغ ࢫمن ࢫالعديد ࢫاݍݨزائري ذكرࢫالقانون

لصيغࢫالۘܣࢫʇسȘثمرࢫفٕڈاࢫ،بالرغمࢫ.بيدࢫأنࢫالواقعࢫטسȘثماريࢫللأوقافࢫمازالࢫمحدودࢫالمجالاتࢫواࢫ13حديثة

  منࢫوجودࢫالعديدࢫمٔڈاࢫوالۘܣࢫتطرقناࢫإلٕڈاࢫفيماࢫسيأȖيࢫ.

  ــࡧالمجالࡧالزراڤʏࡧ:1

ʇشملࢫالمجالࢫالزراڤʏࢫالعديدࢫمنࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫللوقفࢫأنࢫيɢونࢫطرفاࢫفاعلاࢫفٕڈاࢫ،وذلكࢫمنࢫࢫࢫࢫ

  خلالࢫتنميةࢫכعيانࢫالوقفية.

وʈقصدࢫبھࢫإعطاءࢫכرضࢫللمزارعࢫللاستغلالࢫمقابلࢫحصةࢫمنࢫاݍݰصولࢫيتفقࢫعلٕڈاࢫࢫأࡧـࡧعقدࡧالمزارعةࡧ:ࡧ

ࢫכراعۜܣࢫ14المادة ࢫتصɴيف ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالمحلية ࢫالفلاحة ࢫمصاݍݳ ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫالمعنية ࢫالمديرʈة ࢫتبدأ .حيث

  الزراعيةࢫالوقفيةࢫلفبيْڈاࢫعڴʄࢫحسبࢫɲسبةࢫاݍݨودةࢫلمعرفةࢫالمردودࢫأوࢫتقوʈمɺاࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫشراكةࢫ.

ࡧعقدࡧالمساقاة:ࡧب وʈقصدࢫبھࢫإعطاءࢫالܨݨرࢫللاستغلالࢫمقابلࢫجزءࢫمتفقࢫعليھࢫمنࢫالثمرࢫوفقࢫالعقدࢫـ

.15  

ࡧاݍݰكرࡧ: ࡧعقد ࡧـ ࢫمعينةࢫج ࢫلمدة ࢫأوࢫالغرس ࢫللبناء ࢫالعاطلة ࢫכرض ࢫمن ࢫجزء ࢫبموجبھ ࢫيخصص وɸوࢫالذي

جارࢫسنويࢫ،مقابلࢫدفعࢫماࢫيقاربࢫقيمةࢫכرضࢫالموقوفةࢫوقتࢫإبرامࢫالعقدࢫ،معࢫالقامࢫالمسȘثمرࢫبدفعࢫإي

  يحددࢫࢭʏࢫالعقدࢫمقابلࢫحصةࢫࢭʏࢫ
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  .16טنتفاعࢫبالبناءࢫأوࢫالغرسࢫوࢫتورʈثھࢫخلالࢫمدةࢫالعقد

:المرصدࢫفɺوࢫالسماحࢫلمستأجرࢫכرضࢫبالبناءࢫفوقɺاࢫمقابلࢫاستغلالࢫإيراداتࢫالبناءࢫ،ولھࢫࢫدࡧـࡧعقدࡧالمرصد

  .ࢫ17اݍݰقࢫࢭʏࢫالتنازلࢫباتفاقࢫمسبقࢫطيلةࢫاسْڈلاكࢫقيمةࢫטسȘثمار

وɸوࢫإيجارࢫכراعۜܣࢫبإيجارࢫمعلومࢫومحددࢫ.رغمࢫصدورࢫالقانونࢫالسالفࢫالذكرࢫ،إلاࢫأنࢫࢫجارࡧ:هࡧـࡧعقدࡧלي

ࢫللمرسومࢫ ࢫطبقا ࢫלيجار ࢫطرʈق ࢫعن ࢫטسȘثمار ࢫɸو ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫشɺدنھ ࢫالذي ࢫالوحيد טسȘثمار

ࢫ ࢫرقم ࢫ ࢫ98التنفيذي ࢫࢫ381/ ࢫرقم ࢫالتنفيذي ࢫالمرسوم ࢫجاء ࢫ98/381.ثم ʏࢫࢭ ليحددࢫࢫ10/12/1998المؤرخ

  إدارةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȖسي؈فɸاࢫوحمايْڈاࢫوكيفياتࢫذلكࢫ.ࢫشروط

  ـࡧالمجالࡧالعقاريࡧ.ࡧ2

  ʇسمحࢫالقانونࢫمديرʈةࢫכوقافࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫأنࢫȖستغلࢫوتنܣࢫوȖسȘثمرࢫالعقاراتࢫعنࢫطرʈقࢫ:ࢫࢫࢫ

ࡧ: ࡧالمقاولة ࡧعقد ࡧـ ࢫالمالࢫأ ࢫرأس ࢫتنمية ࢫأجل ࢫمن ࢫالصيغة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫأن ࢫכوقاف ࢫلمديرʈة يمكن

وۂʏࢫכرضࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالمشروعࢫטسȘثماريࢫטستصناڤʏࢫ،وذلكࢫمنࢫأجلࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫرأسࢫالثابت،

ࢫيɢونࢫ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالثمن ࢫوأن ࢫ.خاصة ࢫمتعددة ࢫتنموʈة ࢫمشارʉع ࢫمن ࢫعليھ ࢫيقام ࢫبما ࢫ،وذلك ࢫمتحرك مال

ࢫوتطوʈرɸا ࢫالمصاɲع ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫمما ࢫالسلعة ࢫتقديم ࢫفيھ ࢫلاʇشفط ࢫلأنھ ࢫمنھ ࢫأوࢫجزءا ࢫɠلية .ࢫࢫ18حاضرا

  وȋذلكࢫيتحققࢫرʉعࢫماڲʏࢫلمديرʈةࢫכوقافࢫ.

يتمࢫبمقتضاهࢫاسȘبدالࢫجزءࢫمنࢫالبناءࢫبجزءࢫمنࢫכرضࢫ.ࢫولايحدثࢫبࡧـࡧعقدࡧטسȘبدالࡧ(المقايضةࡧ):

  .ࢫ19اݍݰالاتࢫالۘܣࢫبالإمɢانࢫاسȘبدالࢫالوقفࢫفٕڈاɸ91/10ذاࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫ،ࢫحيثࢫحددࢫالقانونࢫرقمࢫ

ࡧأوࡧالتعم؈فࡧ: ࡧالفميم ࡧعقد ࡧـ ࢫوفقج ࢫأوࢫالتعم؈فࢫ،معࢫࢫيدفع ࢫالفميم ࢫقيمة ࢫيقارب ࢫالمستأجرࢫما ࢫالعقد ɸذا

  20خصمɺاࢫمنࢫمبلغࢫלيجارࢫمستقبلا

  ـࡧالمجالࡧالنقديࡧ.ࡧ3

  :ࢫ21لمديرʈةࢫכوقافࢫاݍݨزائرʈةࢫالعديدࢫمنࢫالمواردࢫالنقديةࢫ،وقدࢫحددࢫالقانونࢫأساليبࢫاسȘثمارɸاࢫوۂʏࢫ

  عڴʄࢫأنࢫʇعيدوهࢫࢭʏࢫأجلࢫمتفقࢫعليھࢫ.وɸوࢫإقراضࢫالمحتاج؈نࢫقدرࢫحاجْڈمࢫأࡧـࡧعقدࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧ:

وۂʏࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫاستعمالࢫȊعضࢫرʉعࢫالوقفࢫࢭʏࢫالتعاملࢫالمصرࢭʏࢫوالتجاريࢫمنࢫبࡧـࡧالمضارȋةࡧالوقفيةࡧ:

قبلࢫالسلطةࢫالمɢلفةࢫبالأوقافࢫ،وفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.ࢫغ؈فࢫأنࢫלشɢالࢫالذيࢫيبقىࢫمطروحاࢫ

ࢫاݍݨزائرʈةࢫتتعام ࢫالمصرفية ࢫالمنظومة ࢫاسȘثمارࢫɸوࢫأن ࢫومقتغۜܢ ʄناࢭȘࢫي ࢫ،مما ࢫالفكة لࢫبالرȋاࢫباستȞناءࢫبنك

  .ࢫ22כوقاف

ࡧ: ࡧالوقفية ࡧالمنافع ࡧذات ࡧالوداǿع ࡧـ ࢫمنࢫج ࢫمعينة ࢫففة ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫحاجة ʏࢫࢭ ࢫمبلغ ࢫصاحب ࢫتمكن ࢫالۘܣ ʏوۂ

ࢫالمɢلفةࢫ ࢫالسلطة ࢫيمكن ࢫمما ࢫ، ࢫشاء ࢫمۘܢ ࢫʇسفجعɺا ࢫودʇعة ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫبالأوقاف ࢫالمɢلفة ࢫللسلطة Ȗسليمھ

  .ࢫ23يفࢫɸذهࢫالودʇعةࢫمعࢫماࢫلدٱڈاࢫمنࢫأوقافبالأوقافࢫمنࢫتوظ

  المطلبࡧالثالث:معوقاتࡧלدارةࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

ـࢫ،بيدࢫأنࢫذلكࢫقدࢫواجɺتھࢫ91/10لمࢫيتمࢫטɸتمامࢫباسȘثمارࢫالوقفࢫإلاࢫࢭʏࢫوقتࢫقرʈبࢫـقانونࢫכوقافࢫࢫࢫࢫࢫ

  العديدࢫمنࢫالمشاɠلࢫحالتࢫدونࢫالتمكنࢫمنࢫتفعيلࢫدورࢫالوقفࢫبالشɢلࢫالمناسبࢫ.
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ɸناكࢫثلاثࢫأشɢالࢫرئʋسةࢫللمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعفضࢫטسȘثمارࢫכمثلࢫللوقفࢫ،مٔڈاࢫماࢫɸوࢫȖشرʉڥʏࢫقانوɲيࢫࢫࢫ

  ،ومٔڈاࢫماࢫɸوࢫمؤسؠۜܣࢫإداريࢫ،ومٔڈاࢫماࢫɸوࢫبيۖܣࢫ.كماࢫسيأȖيࢫتفصيلھ.

  أـࡧمعوقاتࡧȖشرʉعيةࡧ:

  :ࢫȖ24عفضࢫعمليةࢫטسȘثمارࢫالوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالعديدࢫمنࢫالصعوȋاتࢫنذكرࢫمٔڈا

ࢫ1 ࡧـ ࡧ:صعوȋة ࡧالوقفية ࢫטستعمارࢫحصرࡧכملاك ࢫعɺد ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالوثائق ࢫمن ࢫالعديد ࢫلضياع وذلك

  الفرɲؠۜܣࢫ،مماࢫصعبࢫاسفجاعɺاࢫ.

ࢭʏࢫعɺدࢫالثورةࢫالزراعيةࢫثمࢫتأميمࢫالعديدࢫمنࢫכعيانࢫالوقفيةࢫـࡧتأميمࡧجزءࡧكب؈فࡧمنࡧכملاكࡧالوقفيةࡧ:ࡧ2

وقتاࢫيمكنࢫأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫتدɸورࢫכراعۜܣࢫࢫ،وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫالفاجعࢫعنࢫمبدأࢫالتأميمࢫإلاࢫأنࢫذلكࢫيتطلب

 ،زʈادةࢫعڴʄࢫعدمࢫوضوحࢫالرؤʈةࢫفيماࢫيخصࢫصيغࢫטسȘثمارࢫومدىࢫملاءمْڈاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫ.

ࡧטسȘثمارࡧ:ࡧ3 ࡧأساليب ࡧمحدودية ࢫ،فمثلࢫـ ࢫقليلة ࢫالوقفية ࢫلاسȘثمارࢫכملاك ࢫالقانون ࢫيȘيحɺا ࢫالۘܣ الصيغ

 لعديدࢫכساليبࢫالمشروعةࢫࢫلذلكࢫ.ɸذاࢫالتضʋيقࢫيحدࢫمنࢫسبلࢫتنميةࢫالوقفࢫرغمࢫوجودࢫا

ࡧ:ࡧ4 ࡧبالوقف ࡧاݍݵاص ࡧלطارࡧالقانوɲي ࡧوجود ࡧعدم ࢫبصدورࢫࢫـ ࢫإلاࢫمؤخرا ࢫيظɺرࢫقانونࢫخاصࢫبالوقف لم

  ،حيثࢫتمࢫإدراجࢫمحورࢫخاصࢫبالاسȘثمارࢫالوقفيࢫعنࢫطرʈقࢫعقودࢫمختلفةࢫ.91/10قانونࢫ

 بࡧـࡧمعوقاتࡧمؤسسيةࡧ(إدارʈةࡧ):

ࡧ:ࡧ1 ࡧالمعلومات ࡧنقص ࢫـ ࢫشيوع ࢫالوقفيةࢫعدم ࢫاݍݱݪݮ ࢫونصوص ࢫالوقف ࢫبأحوال ࢫالمتعلقة المعلومات

ࢫيتمࢫ ࢫلم ࢫ،حيث ࢫوכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫلوزارة ࢫלلكفوɲي ࢫالموقع ࢫخلال ࢫيظɺرࢫمن ࢫ،وذلك وأɸدافɺا

  .ࢫ25استحداثࢫלحصائياتࢫمنذࢫمدةࢫطوʈلة

إدارةࢫالوقفࢫࢫوسȎبࢫذلكࢫʇعودࢫإڲʄࢫأنࢫالعديدࢫمٔڈاࢫمحلࢫنزاعࢫب؈نـࡧصعوȋةࡧاستغلالࡧכملاكࡧالوقفية:ࡧ2

 وجɺاتࢫأخرىࢫ،مٔڈاࢫقضاياࢫاعتداءاتࢫعڴʄࢫכملاكࢫالوقفيةࢫتمتࢫمنࢫقبلࢫأܧݵاصࢫعمومي؈نࢫأوࢫخواص.

ࡧ:ࡧ3 ࡧإسلامية ࡧلبنوك ࡧالبنكية ࡧافتقارࡧالمنظومة ࢫخلوࢫࢫـ ࢫتطوʈرࢫכوقاف ࢫȖعيق ࢫالۘܣ ࢫכسباب ࢫأɸم ࢫب؈ن من

  ٮڈاࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫمجالࢫالوقفࢫ.المنظومةࢫالبنكيةࢫاݍݨزائرʈةࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتجعلࢫمنࢫب؈نࢫاɸتماما

ࡧ:4 ࡧوقفية ࡧمؤسسات ࡧغياب ࢫالثقافةࢫࢫـ ࢫنقص ʄࢫإڲ ࢫ،إضافة ʏࢫטجتماڤ ࢫالوقفي ࢫالعمل ࢫساحة ࢫعن غابت

ࢫכوقافࢫ ࢫعدد ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫʇساɸمون ࢫجدد ࢫواقف؈ن ࢫجذب ࢫالصعب ࢫمن ࢫيجعل ࢫ،مما ࢫالمجتمع ࢫلدى الوقفية

  .ࢫ26،غ؈فࢫأنࢫذلكࢫيتطلبࢫالكث؈فࢫمنࢫالوقت

ࡧعدمࡧوجودࡧטستقرارࡧל 5 حيثࢫȖعاقبࢫعلٕڈاࢫالعديدࢫمٔڈم،إلاࢫمؤخراࢫفقدࢫبدأتࢫȖشɺدࢫداريࡧللوزارةࡧ:ـ

  نوعاࢫمنࢫטستقرارࢫ.

حيثࢫȖعاɲيࢫלداراتࢫالمحليةࢫمنࢫقلةࢫالتموʈلࢫ،إذࢫأنࢫمداࢫخيلࢫכعيانࢫالوقفيةࢫـࡧقلةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧ:ࡧ6

  المحليةࢫتوجھࢫمركزʈاࢫ.

ࡧ:7 ࡧالȎشرʈة ࡧللموارد ࡧטستقطاب ࡧثقافة ࡧغياب ࢫـ ࢫلأساليبࢫوالتغلب ࢫبالتخطيط ࢫيɢون ࢫالمشɢل ࢫɸذا ʄعڴ

  إنتاجيةࢫرائدةࢫتجذبࢫواقف؈نࢫجدد.
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ࡧ:8 ࡧלعلام ࡧنقص ࢫࢭʏࢫـ ࢫمغيب ࢫالدور ࢫɸذا ࢫأن ࢫنجد ࢫغ؈فࢫأننا ࢫبالأوقاف ࢫالتعرʈف ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫجد ࢫدور للإعلام

  לعلامࢫاݍݨزائريࢫعڴʄࢫجمعࢫالمستوʈاتࢫ،غداࢫȊعضࢫالملتقياتࢫالۘܣࢫȖعقدࢫمنࢫوقتࢫلآخرࢫ.

ࡧ:ࡧ9 ࡧالقرارات ࡧمركزʈة ࢫالروحࢫـ ࢫإضعاف ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫ، ࢫإنجازࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫالقرارات ࢫاتخاذ ࢫمركزʈة تجد

 المعنوʈةࢫللعامل؈نࢫࢭʏࢫלدارةࢫ.

  حيȞتقتصرࢫعڴʄࢫقراراتࢫواتصالاتإدارʈةࢫ.ـࡧصعوȋةࡧטتصالࡧب؈نࡧمستوʈاتࡧלدارةࡧ:ࡧ10

ࡧ:11 ࡧالرقابة ࡧضعف ࢫغ؈فࢫأغـ ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫواستغلال ࢫלداري ࢫالفساد ࢫتفآۜܣ ʄࢫإڲ ࢫالرقابة راضھࢫأدىضعف

  ،وكذاࢫتجاɸلࢫرغبةࢫالواقف؈نࢫمماࢫيحولࢫدونࢫإقدامࢫالبعضࢫوقفࢫأملاكɺمࢫ.

لابدࢫإدارةࢫכوقافࢫمنࢫالعملࢫاݍݨادࢫللتغلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالعوائقࢫحۘܢࢫتɢونࢫقادرةࢫبالفعلࢫعڴʄࢫالمغۜܣࢫࢫࢫࢫ

  .27قدماࢫبالأوقافࢫنحوࢫمستقبلࢫاسȘثماريࢫواعد

  جࡧـࡧمعوقاتࡧبيȁيةࡧ.

غيابࢫالثقافةࢫטسȘثمارʈةࢫلدىࢫالمجتمعࢫכمرࢫالذيࢫيجعلࢫمنࢫعمليةࢫتموʈلࢫـࡧضعفࡧטدخارࡧالمحڴʏࡧ:1

טسȘثمارࢫࢫࢭʏࢫغايةࢫالصعوȋةࢫ،خاصةࢫࢫࢭʏࢫظلࢫحداثةࢫالسوقࢫالماليةࢫ،حيثࢫلمࢫتضعࢫࢭʏࢫحسا٭ڈاࢫالتعاملࢫ

 .28بأوراقࢫماليةࢫغ؈فࢫتلكࢫالمتعاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالغرȋيةࢫ

ࡧ:2 ࡧوالتɢامل ࡧالتعاون ࡧغياب ࢫإداـ ࢫȖعاون ࢫعدم ࢫاݍݵ؈فيةࢫإن ࢫاݍݨمعيات ࢫمن ʏڴɸࢫכ ࢫالقطاع ࢫوجمعيات رة

 والɺيئاتࢫالتطوعيةࢫʇعيقࢫכɲشطةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ.

ࡧ3 ࢫقطاعࢫـ ࢫبأعباءإدارة ࢫالقيام ࢫوכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫفرعيت؈ن ࢫلمديرت؈ن لاࢫيمكن

ࢫا ࢫبلدان ࢫأغۚܢ ࢫبلدࢫʇعتفࢫمن ʏࢫ،ࢭ ࢫفٕڈا ࢫالۘܣࢫيتخبط ࢫالعديدة ࢫالمشاɠل ࢫࢫȊسȎب ࢫمنࢫכوقاف ࢫלسلامي لعالم

  حيثࢫال؆فوةࢫالوقفيةࢫخاصةࢫالعقارʈةࢫ.

:"اشفاطاتࢫالواقفࢫالۘܣࢫʇشفطɺاࢫࢭʏࢫوقفھࢫۂʏࢫالۘܣࢫتنظمࢫࢫالذيࡧتنصࡧعڴ91/10ʄمنࡧقانونࡧ14ـالمادةࡧ4

ࢫالمستوىࢫ ʄࢫإڲ ࢫيرق ࢫإلاࢫأنࢫذلكࢫلم ࢫالواقف ࢫإرادة ࢫاحفمت ࢫ"،قد ࢫعٔڈا ࢫنࢼܢ ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫيرد ࢫلم ࢫما الوقف

ࢫ ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫ،عڴ ࢫࢭʏࢫالمطلوب ࢫأساسي؈ن ࢫعامل؈ن ࢫʇعتفان ࢫטعتبارʈة ࢫوالܨݵصية ࢫالواقف ࢫإرادة أن

  استقلاليةࢫالɴشاطࢫالوقفيࢫ.

ࡧالوقفية5 ࡧالثقافة ࡧغياب ࢫفɺوࢫلايرتبطࢫࢫـ ࢫثم ࢫ،ومن ࢫفحسب ࢫديɴية ࢫمؤسسة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫينظرࢫللوقف :إذ

ࢫالتɢافلࢫטقتصاديࢫ ࢫأساليب ࢫعن ࢫالتحدث ࢫالوقفࢫعند ʄࢫإڲ ࢫتقلࢫלشارة ࢫ،ولذلك ࢫטقتصادية بالشؤون

.ʏوטجتماڤ  

  المبحثࡧالثاɲي:ࡧإسفاتيجيةࡧتفعيلࡧالدورࡧالتنمويࡧللقطاعࡧالوقفيࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫوللتوجɺاتࢫ ࢫטقتصادية ࢫللتغ؈فات ࢫاستجابة ࢫجاء ࢫالوقفية ࢫللإدارة ࢫاݍݨديد ࢫלداري ࢫالتنظيم إن

ࢫوإحصاءࢫ ࢫواسفجاعɺا ࢫالمفقودة ࢫכوقاف ࢫعن ࢫالبحث ࢫتكثيف ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫوالمتمثلة ࢫاݍݨديدة לسفاتيجية

ࢫ ࢫالتنظيم ࢫɸذا ࢫ٭ڈا،غ؈فࢫأن ࢫوالعناية ࢫوصيانْڈا ࢫالوقفية ࢫواسȘثمارࢫכصول ࢫالموجودة ࢫيكررࢫכوقاف اݍݨديد

نفسࢫاݍݵطأࢫالتنظيܣ،ࢫلأنࢫقطاعࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمازالࢫيواجھࢫمشاɠلࢫعديدة،لذاࢫوجبࢫالبحثࢫعنࢫ

رؤʈةࢫجديدةࢫلإدارةࢫכوقافࢫوتثم؈فࢫممتلɢاٮڈا،Ȗستجيبࢫلظروفࢫالعصرࢫومتطلباتھࢫ،فمنࢫاجلࢫالوصولࢫ
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ࢫقط ࢫوجعلھ ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫوإحياء ࢫبأعباء ࢫ،ئڈض ࢫوفعال ࢫمتطور ࢫإداري ࢫنموذج ʄماࢫإڲɸࢫمسا ࢫتنموʈا اعا

وشرɢʈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالشاملةࢫ،مماࢫاستقطبࢫטɸتمامࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫإڲʄࢫتقديمࢫمجموعةࢫمنࢫالسبلࢫوךلياتࢫ

  لتفعيلࢫدورࢫכوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،ولدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫخاصة.

  ة.المطلبࡧכولࡧ:التوعيةࡧبالأوقافࡧوإشاعْڈاࡧوطرقࡧȖسوʈقࡧمشارʉعɺاࡧاݍݵ؈في

  .ࢫأولا:التوعيةࡧبالأوقافࡧوإشاعةࡧثقافْڈاࡧࡩʏࡧالمجتمع

لذاوࢫجبࢫالتوعيةࢫبھࢫوࢫإشاعةࢫثقافتھࢫ،لʋشاعࢫب؈نࢫالناسࢫࢫنحنࢫךنࢫنلتمسࢫصورةࢫسالبةࢫعنࢫالوقف

  ولإزالةࢫالصورةࢫالسالبةࢫعنھࢫلديناࢫإسفاتيجيت؈نࢫوɸماࢫ:

سيةࢫۂʏࢫخ؈فࢫمع؈نࢫلإزالةࢫالقناعاتࢫإنࢫالمناݠݮࢫالدراـࡧإسفاتيجيةࡧالتغي؈فࡧمنࡧخلالࡧالمناݠݮࡧالدراسيةࡧ:1

السالبةࢫالۘܣࢫترسȎتࢫࢭʏࢫأذɸانࢫالمجتمعࢫاݍݨزائريࢫعنࢫכوقاف،ࢫࢫفالمناݠݮࢫالدراسيةࢫۂʏࢫأولࢫالمراحلࢫالۘܣࢫ

يجبࢫטɸتمامࢫ٭ڈاࢫ،لذلكࢫفالمنݤݮࢫالذيࢫنرʈدهࢫيبدأࢫبجرعاتࢫصغ؈فةࢫتدربࢫالطفلࢫوɸوࢫࢭʏࢫمرحلةࢫالرʈاضࢫ

لɺمࢫ،وإشراكɺمࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمنࢫاللعبࢫوالدمىࢫالۘܣࢫبحوزتھࢫࢫعڴʄࢫحبࢫاݍݵ؈فࢫللآخرʈنࢫ،وتقديمࢫالمساعدة

ࢫليتمࢫ ࢫالمعاɲي ࢫتلك ࢫتتضمن ࢫالۘܣ ࢫכناشيد ࢫȊعض ࢫوصياغة ࢫأقرانھ ࢫمن ࢫلايملك ࢫمن ࢫمع ࢫالوجبة واقȘسام

ࢫاݍݨانبࢫ ࢫالمنݤݮࢫبتدرʉس ࢫٱڈتم ࢫحيث ࢫوالثانوي ࢫכساس ࢫمرحلة ࢫ ࢫالثانية ࢫالمرحلة ࢫتأȖي ࢫثم ࢫوترديدɸا حفظɺا

ھࢫ،ومشروعيتھࢫوأرɠانھࢫوشروطࢫܵݰتھࢫ)ومنࢫɸناࢫʇستطيعࢫالطالبࢫوʈلتمسࢫالفقࢼܣࢫمنࢫالوقفࢫ(Ȗعرʈف

ࢫإڲʄࢫ ࢫيتدرج ࢫثم ࢫأɸميْڈا ࢫمدى ࢫوʈدرك ࢫمعɺا ࢫفيتفاعل ࢫومديɴتھ ࢫقرʈتھ ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫȊعض ࢫعينھ ࢫبأم وʈرى

المرحلةࢫالثالثةࢫليتعرفࢫعڴʄࢫأنواعࢫالوقفࢫالذريࢫواݍݵ؈فيࢫوالمشفكࢫ،وʈقفࢫعڴʄࢫأمثلةࢫلɺذهࢫכنواعࢫمنࢫ
29  

الواقعࢫالمشاɸدࢫ،ثمࢫيتعرفࢫعڴʄࢫشروطࢫالواقف؈نࢫاݍݨائزةࢫوالممنوعةࢫ،والولايةࢫوأحɢامɺاࢫحۘܢࢫيصلࢫإڲʄࢫ

  المرحلةࢫاݍݨامعيةࢫ

وحئڈاࢫيɢونࢫمدرɠاࢫلماɸيةࢫالوقفࢫ،وأثرهࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫ،ودورهࢫࢭʏࢫالتنميةࢫكمؤسسةࢫاجتماعيةࢫترڤʄࢫɸمومࢫ

  والܶݰيةࢫوغ؈فࢫذلكࢫ.כمةࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫɠلࢫجوانبࢫاݍݰياةࢫטجتماعيةࢫوالتعليميةࢫ

:ࢫࢫࢫࢫإنࢫعصرࢫالمعلوماتيةࢫوعصرࢫלعلامࢫالذيࢫأصبحࢫ.ࡧإسفاتيجيةࡧالتغي؈فࡧمنࡧخلالࡧوسائلࡧלعلامࡧ1

متخصصاࢫبقنواتھࢫالفضائيةࢫالمختلفةࢫالمرئيةࢫوالمسموعةࢫࢫوالمقروءةࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫ،فإذاࢫأردناࢫأنࢫنȎشرࢫ

لۘܣࢫأشانتࢫسمعتھࢫمنࢫقبلࢫفعليناࢫبدءاࢫأنࢫبالوقفࢫࢫونɴشرࢫثقافتھࢫب؈نࢫالناسࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالوسائطࢫا

ـالمصدرࢫ2ـࢫالرسالةࢫࢫ1نلقمࢫالمɺنيةࢫלعلاميةࢫبمعۚܢࢫأنࢫنتحكمࢫإڲʄࢫالقواعدࢫالۘܣࢫإنبۚܢࢫعلٕڈاࢫלعلامࢫوࢫۂʏࢫ:ࢫ

ࢫ ࢫ ࢫ3المرسل ࢫالمعالمࢫࢫ4ـالوسيلة ࢫȊعض ࢫفٕڈا ࢫلنحدد ࢫכرȌع ࢫالقواعد ࢫɸذه ࢫنتاول ࢫأن ࢫ.وࢫيجدرࢫبنا ࢫالمستقبل ـ

  العمليةࢫלعلاميةࢫ.ࢫالموجɺةࢫإڲʄࢫنجاحࢫɸذه

فيɴبڧʏࢫأنࢫتɢونࢫالرسالةࢫفٕڈاࢫمنࢫالȘشوʈقࢫ،والفغيبࢫ،والتعليلࢫ،وלرشادࢫ،ماࢫيدعوࢫالمستقبلࢫإڲʄࢫتقلّڈاࢫ

  وטنفعالࢫمعɺاࢫ،وإحداثࢫاثرࢫإيجاȌيࢫيتمثلࢫبالقامࢫماجاءࢫفٕڈاࢫلتصلࢫإڲʄࢫالمستقبلࢫبصورةࢫمرغوȋة.

ࢭʏࢫحياةࢫالمجتمعࢫ،فإنھࢫيلزمناࢫإعلامࢫمنࢫنوعࢫجديدࢫوɸذاࢫلابدࢫمنھࢫلتوعيةࢫالمجتمعࢫبفقھࢫالوقفࢫودورهࢫ

  أɸمࢫصفاتھࢫ:ـࢫأنھࢫإعلامࢫɸادفࢫʇشرحࢫللناسࢫجوانبࢫاݍݵ؈فࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمشروعࢫ(כوقاف)ࢫوʈدلɺمࢫعليھࢫ
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  ـࢫيلزمناࢫإعلامࢫمبدعࢫ(وלبداعࢫصنعةࢫ)ࢭʏࢫطرحھࢫوعرضھࢫلقضيةࢫالوقفࢫوماࢫلازمɺاࢫمنࢫȖشوʈھࢫ.

  ۘܣࢫʇشوقࢫلɺاࢫ،فࢼܣࢫأمرࢫدينࢫوعليھࢫانࢫيلقمࢫفٕڈاࢫبضوابطࢫالشرعࢫ.ـࢫيلزمناࢫإعلامࢫمنضبطࢫيراڤʏࢫالمادةࢫال

  ـࢫيلزمناࢫإعلامࢫɲشطࢫوفعالࢫشعارهࢫטستمرارʈةࢫ.

ࢫفالكذبࢫ ࢫ٭ڈا ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫלسلام ࢫʇشدد ࢫصفات ʏࢫوۂ ࢫوכمانة ࢫبالصدق ࢫيتصف ʏࢫموضڥ ࢫإعلام ࢫيلزمنا ـ

  .30واݍݵيانةࢫصفاتࢫمذمومةࢫتȘناࢭʄࢫمعࢫالسلوكࢫالمسلمࢫ

ʈسوȖعࡧاݍݵ؈فيةࡧالوقفيةࡧ.ثانياࡧ:طرقࡧʉقيةࡧجديدةࡧللمشار  

إنࢫموضوعࢫالوقفࢫʇغيبࢫعنࢫبالࢫالعديدࢫمنࢫכفرادࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫ،כمرࢫالذيࢫيؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫدرجةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
31  

טستجابةࢫلھࢫ،وذلكࢫلعدمࢫوجودࢫمايذكرࢫبھࢫوʈؤكدࢫحاجةࢫالناسࢫلھࢫ،ومنࢫخلالࢫدراسȘناࢫࢫلɺذاࢫالموضوعࢫ

اݍݨزائرࢫتحملࢫࢭʏࢫطياٮڈاࢫالعديدࢫمنࢫלشɢالاتࢫ،والۘܣࢫنأملࢫࢭʏࢫمعاݍݨْڈاࢫࢫتب؈نࢫلناࢫأنࢫاسȘثمارࢫכوقافࢫࢭʏࢫ

 بالطرقࢫالتاليةࢫوالۘܣࢫنذكرࢫمٔڈاࢫࢫ:

 أࡧـࡧالموقعࡧלلكفوɲيࡧواستخدامࡧشبكةࡧטنفنتࡧ

ࢫȖسوʈقيةࢫ ࢫقنوات ࢫفتح ʏࢫࢭ ࢫبمساɸمْڈا ࢫوذلك ʏࢫالعصرࢫاݍݰاڲ ʏࢫࢭ ࢫالمɺمة ࢫالوسائل ࢫمن ࢫטنفنت ࢫشبكة Ȗعد

 جديدةࢫࢫأمامࢫ

ةࢫأوࢫɲشاطࢫ،ووجودࢫموقعࢫللوقفࢫعڴʄࢫɸذهࢫالشبكةࢫ،بالشɢلࢫالمتطورࢫواݍݰيويࢫʇساعدࢫكث؈فا،ࢫأيࢫمؤسس

  Ȋشɢلࢫعامࢫ

،ࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫɸيئاتࢫכوقافࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫقنواتࢫȖسوʈقيةࢫجديدةࢫ،سيماࢫوأنھࢫʇعملࢫعڴʄࢫبناعࢫ

ناࢫإقبالاࢫصورةࢫذɸنيةࢫطيبةࢫعنࢫتلكࢫالɺيئاتࢫ،بوصفɺاࢫمتقدمةࢫتكنولوجياࢫ،ࢭʏࢫالوقتࢫالۘܣࢫʇشɺدࢫوطن

واسعاࢫوكب؈فاࢫعڴʄࢫاستخدامࢫشبكةࢫטنفنتࢫوفضلاࢫعڴʄࢫذلكࢫ،فإنࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫاݍݨيدࢫيمكنࢫأنࢫ

يحققࢫفوائدࢫجمةࢫȖسɺمࢫ،Ȋشɢلࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرࢫ،ࢭʏࢫإيجادࢫطرقࢫȖسوʈقيةࢫللمشارʉعࢫالوقفيةࢫ،وࢭʏࢫ

ࢫا ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ࢫعلينا ࢫيجب ࢫɸنا ࢫ.ومن ࢫالوقفية ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫوفقاࢫتنمية ࢫوذلك لفوائد

  للȘسلسلࢫךȖيࢫ:

ـࢫʇسɺمࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫعڴʄࢫشبكةࢫ"טنفنتࢫ"ࢭʏࢫسرعةࢫɲشرࢫכخبارࢫاݍݵاصةࢫبɴشاطࢫاݍݨɺاتࢫالقائمةࢫ1

  عڴʄࢫتنميةࢫأموالࢫالوقفࢫورعايْڈاࢫ،כمرࢫالذيࢫيؤثرࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫȊشɢلࢫإيجاȌي.

ࢫ2 ࢫشبكة ࢫخلال ࢫ،ومن ࢫלلكفوɲي ࢫالموقع ࢫخلال ࢫمن ࢫכخبارࢫالمحليةࢫـ ࢫأحدث ࢫمعرفة ࢫ"،Ȗسɺل "טنفنت

  والعالميةࢫالۘܣࢫتتعلقࢫبالɴشاطاتࢫالمرتبطةࢫبɴشاطࢫالوقفࢫوتنميتھࢫ.

ࢫمحلياࢫ3 ࢫإعلانا ࢫ،يمثل ࢫטنفنت"واسȘثمارɸا ࢫشبكة" ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫاݍݨɺة ࢫموقع ࢫإن ـ

  مقارنةࢫȊغ؈فࢫمنࢫوسائلࢫالدعايةࢫ.ࢫوعالمياࢫلɺذهࢫاݍݨɺةࢫولɴشاطاٮڈاࢫ،وإنࢫتɢاليفࢫɸذاࢫלعلانࢫزɸيدةࢫ

  ـࢫʇعدࢫموقعࢫوسيلةࢫمنࢫالوسائلࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫالفوʈجࢫمنࢫاݍݰملاتࢫاݍݵ؈فيةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫاݍݨɺاتࢫالقائمةࢫ.ࢫ4

  ـࢫʇساعدࢫوجودࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫالمتطورࢫࢭʏࢫטتصالࢫȊعددࢫأكفࢫمنࢫالعملاءࢫ،وࢭʏࢫأقلࢫوقتࢫممكنࢫ.ࢫ5
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ࢫࢫ6 ࢫإرسال ʏࢫࢭ ࢫالموقع ࢫʇسɺم ࢫأن ࢫيمكن ࢫالمجتمعࢫـ ʏࢫࢭ ࢫوشرائح ࢫ،لفئات ࢫإلكفوɲي ࢫ،وȌشɢل ࢫالدورʈة الرسائل

ࢫ،أوࢫ ࢫجديد ࢫوقفي ࢫ،وȋمشروع ࢫودورɸا ࢫالوقفية ࢫالɺيئات ࢫبɴشاط ࢫوتوعيْڈم ࢫاستقطا٭ڈم ࢫسȎيل ʏࢫࢭ وذلك

ࢫيتمࢫتطوʈرࢫالموقعࢫ ࢫقاعدةࢫبياناتࢫ،وأن ࢫخلال ࢫذلكࢫمن ࢫيتحقق ࢫأن ࢫ.وʈمكن ࢫلɺا ࢫالفيج ࢫيراد ࢫخ؈فية بحملة

Ȋࢫ ࢫالرسائل ࢫɸذه ࢫإرسال ࢫ(ليتم ࢫمنھ ࢫטنتفاع ࢫ،وʈمكن ࢫموجود ࢫלلكفوɲي ࢫالنظام ࢫ.وɸذا ʏࢫآڲ  CRMشɢل

Software(32ࢫأمامࢫ ࢫحاضرة ࢫأٰڈا ࢫالوقف ࢫأموال ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫلݏݨɺة ࢫלلكفوɲي ࢫالموقع ࢫوجود ʇعۚܣ

  ساعةࢫوعڴʄࢫمدارࢫالسنةࢫ.24اݍݨمɺورࢫمدةࢫ

  أيࢫمɢانࢫࢭʏࢫالعالمࢫ.ࢫـࢫمتاȊعةࢫأɸلࢫاݍݵ؈فࢫلɴشاطࢫالɺيئةࢫالوقفيةࢫوכعمالࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫمن8

  ـࢫسرعةࢫإتمامࢫלجراءاتࢫ.9

ࢫɲشرࢫالدراساتࢫوالمقالاتࢫوالبحوثࢫاݍݨادةࢫوכصليةࢫالۘܣࢫʇعدɸاࢫالمɺتمونࢫ،ࢭʏࢫɸذاࢫالɴشاطࢫ،وذلكࢫࢫ10 ـ

ࢫالعلܣࢫ ࢫالتواصل ࢫاݍݨزائرࢫ،وتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫʇشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالمشاɠل ࢫومعاݍݨة ࢫالمعرفة ࢫإثراء ࢫأجل من

  والمراكزࢫواݍݨامعاتࢫالعلܣࢫ.ࢫوالثقاࢭʏࢫمعࢫالɺيئاتࢫاݍݵ؈فية

ـࢫتوطيدࢫالصلاتࢫטجتماعيةࢫوالفكرʈةࢫب؈نࢫالمجتمعࢫوالɺيئةࢫ،منࢫخلالࢫطرحࢫقضاياࢫالمجتمعࢫالمعاصرةࢫ11

  والمسائلࢫاݍݵاصةࢫبɴشاطࢫالɺيئةࢫوالمصارفࢫالوقفيةࢫ.

  بࡧـࡧإعفاءࡧالوقفࡧوɸباتھࡧمنࡧالرسومࡧ.

النظامࢫ،لابدࢫمنࢫإصدارࢫأنظمةࢫوقوان؈نࢫࢭʏࢫࢫࢭʏࢫسȎيلࢫالتوجھࢫنحوࢫنظامࢫالوقفࢫ،وࢭʏࢫسȎيلࢫتطورࢫɸذاࢫࢫࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالرسوم ࢫمن ࢫלعفاء ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݵ؈فࢫ،وذلك ࢫلأعمال ࢫوالتفع ࢫالوقف ʄࢫعڴ ࢫכفراد اݍݨزائرࢫȖܨݨع

ࢫـࢫ ࢫالمجتمع ࢫفئات ࢫɠافة ࢫݍݰث ࢫ،وذلك ࢫالمساɸمات ࢫɸذه ࢫبمثل ࢫاݍݵاصة ࢫלجراءات ࢫɠافة ࢫوȖسɺيل الضرائب

ࢫالنظا ࢫɸذا ࢫللȘسابقࢫنحوࢫتطبيق ࢫـ ࢫتحديد ࢫدون ࢫࢭʏࢫومن ࢫأوࢫʇشارك ࢫʇسɺم ࢫمن ࢫباعتبارࢫɠل ࢫفيھ ࢫوלسɺام م

  الوقفࢫɸوࢫشرʈكࢫمɺمࢫࢭʏࢫدعمࢫɸذاࢫالنظامࢫوتنميتھࢫ.

  جࡧـࡧتأɸيلࡧالكوادرࡧالȎشرʈةࡧ.

حددتࢫالدراسةࢫمجموعةࢫمنࢫالوسائلࢫالۘܣࢫمنࢫبئڈاࢫإنࢫالدولةࢫبحاجْڈاࢫالماسةࢫوالمݏݰةࢫللɢوادرࢫالفنيةࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫالتطرق ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمؤɸلاتࢫالمؤɸلة ʄاࢫلݏݰصولࢫعڴɺܨݨيعȖࢫو ࢫالɢوادرࢫالفنية إڲʄࢫتأɸيل

  المɺنيةࢫ،وزʈادةࢫالمɺارةࢫالفنيةࢫللعامل؈نࢫࢭʏࢫالوقفࢫوإدارتھࢫ.

ـــࢫضرورةࢫالتعاونࢫب؈نࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتدرʈبࢫالɢوادرࢫالفنيةࢫوלدارʈةࢫ،والعملࢫعڴʄࢫ

  نيةࢫوالعلميةࢫ.عقدࢫندواتࢫوورشࢫعملࢫتدرȎʈيةࢫلتطوʈرࢫقدراٮڈمࢫالف

ࢫإɲشاءࢫمعاɸدࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫالعملࢫاݍݵ؈فيࢫ،وȖسوʈقࢫالمشارʉعࢫالوقفيةࢫ،بوصفɺاࢫمنࢫاɸمࢫالمقوماتࢫ ــ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫاحتياجات ࢫȖغطية ʄࢫعڴ ࢫوالقادرة ࢫالمتخصصة ࢫالȎشرʈة ࢫالملɢات ࢫلإعداد والمرتكزات

Ȗࢫ ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫأن ࢫملاحظة ࢫ،مع ࢫعالية ࢫمتطلباتھࢫبكفاءة ࢫوتلبية ࢫالوطن ࢫɸذهࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫمنࢫنقصࢫحاد عاɲي

  المعاɸدࢫأوࢫالتخصصاتࢫ.ࢫ

  .ࢫ33ــࢫȖܨݨيعࢫالدراساتࢫوالبحوثࢫباعتبارɸاࢫأɸمࢫالروافدࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫاݍݨɺازࢫالوظيفيࢫ

  ــࢫإعدادࢫالدوراتࢫالتدرȎʈيةࢫوإجراءࢫɸذهࢫالدوراتࢫȊشɢلࢫمستمرࢫ،
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ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالموظف؈ن ࢫحاجات ࢫدراسة ࢫالتدرʈب ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالقائم؈ن ࢫ،فإن ࢫɸنا ࢫالذيࢫومن ࢫ،وȋالشɢل ࢫالقطاع ɸذا

  .ࢫ34يضمنࢫࢫتطورࢫمɺاراٮڈمࢫالفنية

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧالتنظيمࡧالقانوɲيࡧوלداريࡧࡧللأوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡧومفراتࡧحوكمْڈا.

لقدࢫارتأيناࢫࢭʏࢫࢫɸذاࢫالمطلبࢫأنࢫنتحدثࢫعنࢫالتنظيمࢫלداريࢫللأوقافࢫاݍݨزائرʈةࢫ،ومفراتࢫحوكمْڈاࢫلɢيࢫࢫࢫ

  Ȗس؈فࢫعڴʄࢫالنݤݮࢫالܶݰيحࢫ.

  لاࡧ:ࡧالتنظيمࡧالقانوɲيࡧوלداريࡧللأوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡧ.أو 

  أـࡧالتنظيمࡧࡧالقانوɲيࡧ.

عندࢫالنظرࢫإڲʄࢫالتنظيماتࢫالقانونيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفانھࢫلʋسࢫࢭʏࢫايࢫمٔڈاࢫتفصيلࢫ،حيثࢫنجدࢫإلاࢫمادةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫالمادة ࢫ48واحدة ࢫכوقاف ࢫقانون ࢫالمنازعاتࢫࢫ91/10من ࢫأن ࢫعلما ࢫوالقضايا ࢫالمنازعات ࢫبحل خاصة

ࢫ ࢫ ࢫقوان؈ن ࢫوضع ࢫفرغم ࢫعقارʈة، ࢫمنازعات ࢫفمٔڈا ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫبتعدد ࢫتتعدد ࢫכوقافࢫوالقضايا لصاݍݳ

قضيةࢫتɴتظرࢫاݍݰلࢫلذاࢫوجبࢫȖعزʈزࢫالمنظومةࢫالقانونيةࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫمعࢫأɸدافࢫɸذاࢫالنظامࢫࢫ400نجدࢫانࢫ

،ومنࢫذلكࢫيجبࢫالتنوʈھࢫبضرورةࢫإدخالࢫالتعديلاتࢫالقانونيةࢫسعياࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫأنماطࢫاݍݰمايةࢫالقانونيةࢫ

 للأملاكࢫالوقفيةࢫ.

  بࡧـࡧالتنظيمࡧלداري.

إنࢫوضعࢫديوانࢫوطۚܣࢫللأوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأصبحࢫأك؆فࢫمنࢫضرورة،ࢫوɸذاࢫنظراࢫلماࢫيوفرهࢫɸذاࢫالديوانࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ(يوجدࢫ ࢫوجد ࢫإن ࢫالديوان ࢫفɺذا ࢫوالȘسي؈ف، ࢫלدارة ʏࢫࢭ ࢫاستقلالية ࢫوأيضا ࢫوȌشرʈة، ࢫمادية ࢫإمɢانات من

نࢫتجسيدࢫالعديدࢫمشروعࢫمقفحࢫللنقاشࢫأودعࢫلدىࢫכمانةࢫالعامةࢫلݏݰɢومة)ࢫسيمكنࢫإدارةࢫכوقافࢫم

  منࢫכɸدافࢫوالتطوراتࢫنذكرࢫمٔڈا:

 ࡧمتخصص ࡧإداري ࡧطاقم ࢫالۘܣࢫاعتماد ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכوقاف ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫوالفعالية ࢫاݍݨدية ࢫوɸذاࢫلضمان ،

ظلتࢫلأمدࢫȊعيدࢫȖس؈فࢫبطرʈقةࢫأقلࢫماࢫيقالࢫعٔڈاࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫفعالة،ࢫبلࢫعطلتࢫترقيةࢫכوقافࢫبماࢫيتوافقࢫ

  .35لࢫלدارةوالمعاي؈فࢫالعلميةࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫمجا

 ࡧوقفية ࡧعقارات ࡧوتوثيق ࡧواسفجاع ࢫخلالࢫࢫاكȘشاف ࢫمن ࢫوذلك ࢫטستعماري، ࢫالعɺد ࢫمنذ ضاعت

ࢫوالتوثيقࢫ ࢫواݍݰفظ ࢫالمܦݳ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫبخفاء ࢫستعزز ࢫالۘܣ ࢫالوقفية ࢫوحصرࢫכملاك ࢫالبحث مديرʈة

 العقاري.

 ࡧجديدة ࡧأوقاف ࢫوالȘسوʈقࢫࢫاستقطاب ࢫלعلام ࢫمديرʈة ࢫȖعتمدɸا ࢫإعلامية ࢫإسفاتيجية ࢫخلال من

 الوقفيࢫتحثࢫالمحسن؈نࢫعڴʄࢫالوقف،ࢫوȖعيدࢫȊعثࢫثقافةࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  ثانياࡧ:حوكمةࡧالوقف.ࡧ

ۂʏࢫمجموعةࢫالنظمࢫوלجراءاتࢫوךلياتࢫالۘܣࢫتصممࢫوتطبقࢫمنࢫأجلࢫحكمࢫأـࡧȖعرʈفࡧحوكمةࡧالوقفࡧ:

  مؤسساتࢫالوقفࢫ.

قفࢫتوڲʏࢫɠلࢫطرفࢫعڴʄࢫحداࢫثمࢫכطرافࢫɠلɺاࢫمجتمعةࢫماʇستحقھࢫمنࢫتنظيماتࢫوإجراءاتࢫفحوكمةࢫالو 

  وتوصياتࢫوȖعليماتࢫحۘܢࢫتمارسࢫحاكمتٕڈاࢫعڴʄࢫأصولࢫ.
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  :ࢫبࡧـࡧأɸميةࡧومفراتࡧحكومةࡧالوقف

ࢫالمشارʉعࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالشفافية ࢫوالمسؤولية ࢫوالمساءلة ࢫوالعدل ࢫالديمقراطية ࢫالقيم ࢫتر؟ۜܣ ࢫالوقف إنࢫحوكمة

ࢫوت ࢫاݍݰقوقࢫالوقفية ࢫب؈ن ࢫاݍݰدود ࢫتضع ࢫإذ ࢫالفساد ࢫضد ࢫالقانون ࢫسيادة ࢫ،وȖعزز ࢫالمعاملات ࢫنزاɸة ضمن

اݍݵاصةࢫوالمصاݍݳࢫالعامةࢫوتمنعࢫࢫإساءةࢫࢫاستخدامࢫالسلطةࢫ،وتقومࢫحوكمةࢫالوقفࢫعڴʄࢫتحديدࢫالعلاقةࢫ

ࢫقيمة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبما ࢫטسɺم ࢫوحملة ࢫ،والمديرʈن ࢫלدارة ࢫ،ومجالس ࢫعلٕڈم ࢫوالموقوف ࢫالواقف؈ن ࢫب؈ن

الوقفࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫدرجةࢫممكنةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫوذلكࢫعنࢫاتخاذࢫالقراراتࢫفٕڈاࢫوʈتضمنࢫذلكࢫإعدادࢫ

حوافزࢫوإجراءاتࢫتخدمࢫمصاݍݳࢫالموقوفࢫعلٕڈمࢫ،وتحفمࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫرغباتࢫالواقف؈نࢫومصاݍݳࢫجميعࢫ

  المتعامل؈نࢫࢭʏࢫومعࢫالمشروعࢫالوقفيࢫ.

  قفࢫفيماࢫيأȖيࢫࢫࢫ:تتجسدࢫأɸميةࢫحوكمةࢫالو ࢫـࡧأɸميةࡧحوكمةࡧالوقفࡧ:1

 .ࢫوלداريࢫوعمࢫالسماحࢫبوجودهࢫأوعودتھࢫمرةࢫأخرىࢫʏةࢫالفسادࢫالماڲȋمحار 

 .عࢫالوقفيةࢫʉافةࢫالمشارɢةࢫواݍݰياديةࢫوטستقامةࢫلɸتحققࢫضمانࢫال؇قا 

 ࢫʄࢫعڴ ࢫأوࢫالعمل ࢫاستمراره ࢫومنع ࢫأوغ؈فࢫمتعمد ࢫɠان ࢫمتعمد ࢫأوࢫانحراف ࢫعمديھ ࢫأخطاء ࢫوجود تفادي

 ،وذلكࢫباستخدامࢫالنظمࢫالرقابيةࢫالمتطورةࢫ.تقليلھࢫإڲʄࢫأدɲىࢫقدرࢫممكنࢫ

 طࢫȋࢫور ࢫלنفاق ࢫفاعلية ࢫ،وتحقيق ࢫالداخلية ࢫوالمراقبة ࢫالمحاسبة ࢫنظم ࢫمن ࢫالقصوى ࢫטستفادة تحقق

 לنفاقࢫبالإنتاجࢫ.

 ࢫالكشوفاتࢫالماليةʏࢫمنࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏاࢭɠࢫ36تحقيقࢫقدرࢫ. 

 ࢫقدرࢫمنࢫالفاعليةࢫلمراقۗܣࢫاݍݰساباتࢫاݍݵارجي؈نʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫࢫضمانࢫأعڴʄڈمࢫعڴ والتأكدࢫمنࢫɠوٰ

 טستقلاليةࢫوعدمࢫخضوعɺمࢫلأيةࢫضغوطࢫمنࢫمجلسࢫלدارةࢫأوࢫمنࢫالمدرʈنࢫالتنفيذي؈نࢫ.

 وʈمكنࢫأنࢫيتعمدࢫنظامࢫحوكمةࢫالوقفࢫعڴʄࢫمبادئࢫاݍݰوكمةࢫكماࢫوضعْڈاࢫمنظمةࢫالتعاونࢫ

ɺࢫمجملʏࢫࢭʏناࢭȘعةࢫטقتصاديࢫوالتنميةࢫࢫالسابقࢫלشارةࢫإلٕڈاࢫ،،والۘܣࢫلاࢫتʉاࢫالشرɺاࢫمعࢫالمبادئࢫالۘܣࢫتدعم

לسلاميةࢫوالۘܣࢫȖشɢلࢫלطارࢫالتنظيܣࢫلعملࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،بحيثࢫتحققࢫɸذهࢫ

ʏࢫ37المبادئࢫمايڴ:  

 عࢫالوقفيةࢫعنࢫتنفيذࢫالمعاملاتࢫبكفاءةࢫتحققࢫالمتطلباتࢫالنظاميةࢫʉزࢫمسؤوليةࢫإدارةࢫالمشارʈعزȖ

 والشرعيةࢫ.

 زࢫטستقلاليʈعزȖ.ࢫʏاتࢫالرأيࢫالشرڤɺࢫمنࢫجʏࢫإبداءࢫالرأيࢫالشرڤʏةࢫوالموضوعيةࢫࢭ 

 الإدارةࢫ،الواقفونࢫ،الموقوفࢫعلٕڈمࢫ،ذواࢫلعلاقةࢫأيࢫالعملاءࢫɠتحقيقࢫالعدالةࢫب؈نࢫجميعࢫכطرافࢫ

 الموظفونࢫوجɺاتࢫالتدقيقࢫاݍݵارڊʏࢫ.

 ࢫالمسؤوليةࢫ ࢫلتحمل ࢫواܷݰة ࢫآليات ࢫلضمان ࢫالمتعارضة ࢫوالوظائف ࢫالسلطات ࢫب؈ن Ȗعزʈزࢫالفصل

 والمسائلةࢫ.

 ـࡧأɸدافࡧومزاياࡧحوكمةࡧمؤسساتࡧالوقف:2

 .ادةࢫقيمْڈاࢫʈتحس؈نࢫقدرةࢫمؤسساتࢫالوقفࢫوز 
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 .يةࢫ٭ڈاࢫȎࢫأداءࢫمؤسسةࢫالوقفࢫوتدعيمࢫالمساءلةࢫالمحاسʄفرضࢫالرقابةࢫالفعالةࢫعڴ 

 .ࢫوالنقديࢫلمؤسسةࢫʏࢫوالماڲʏشغيڴȘضمانࢫمراجعةࢫכداءࢫال 

 زࢫالمساءلةࢫʈعزȖمࢫأداءࢫלدارةࢫالعلياࢫوʈورفعࢫدرجةࢫالثقةࢫفٕڈاࢫ.تقو 

 .عميقࢫثقافةࢫטلقامࢫبالقوان؈نࢫوالمبادئࢫوالمعاي؈فࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫȖ 

 احࢫمؤسسةࢫالوقفȋعظيمࢫأرȖ38.  

  ـࡧمقوماتࡧحوكمةࡧالوقفࡧ:3

تمثلࢫالمقوماتࢫالتاليةࢫالدعائمࢫכساسيةࢫالۘܣࢫيجبࢫتوافرɸاࢫحۘܢࢫيمكنࢫاݍݰكمࢫبتطبيقࢫحوكمةࢫالوقفࢫ

  وۂʏࢫ:

 اݍݵاصةࢫبضبطࢫכداءࢫלداريࢫلمؤسسةࢫالوقفࢫ.ࢫتوفرࢫالقوان؈نࢫواللوائح 

 .عࢫالوقفيةࢫʉعةࢫأداءࢫالمشارȊࢫלدارةࢫلمتاʏعةࢫلمجڴȊوجودࢫݍݨانࢫأساسيةࢫتا 

 .عࢫالوقفيةࢫʉلࢫالتنظيܣࢫللمشارɢيɺوضوحࢫالسلطاتࢫوالمسؤولياتࢫبال 

 .ࢫتحقيقࢫالشفافيةࢫوتوف؈فࢫالمعلوماتࢫʄرࢫوقدرتھࢫعڴʈفعاليةࢫنظامࢫالتقار 

 اتࢫɺعددࢫاݍݨȖ.عࢫالوقفيةʉࢫالمشارʄالرقابيةࢫعڴ  

  المطلبࡧالثالثࡧ:الصكوكࡧالوقفيةࡧ.

ࢫحديثةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأساليب ࢫاستحداث ࢫيتم ࢫלيجارࢫ،وࢫلم ࢫطرʈق ࢫعن ࢫȖستغل ࢫالوقفية ࢫכعيان ࢫ ࢫجميع ࢫأن بما

لاسȘثمارࢫɸذهࢫכعيانࢫɸذاࢫمنࢫجɺةࢫ،ومنࢫجɺةࢫأخرىࢫإطلاقࢫمشارʉعࢫجديدةࢫمنࢫبئڈاࢫمشروعࢫالمܦݨدࢫ

ࢫ ࢫبناء ࢫومشروع ࢫإطلاقࢫכعظم ࢫفكرة ࢫدراسȘنا ࢫاقفحت ࢫقد ࢫ ࢫ ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫولتموʈل ࢫبوɸران ʏمركزࢫثقاࢭ

 الصɢوكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.

    أولا:التصكيكࡧومفراتھ.

 ࢫ ࢫعام ࢫالولاياتࢫالمتحدة ʏࢫالعصرࢫاݍݰديثࢫࢭ ʏࢫالتصكيكࢫࢭ ࢫࢭʏࢫ1880ظɺرࢫمفɺوم ࢫمنھ ࢫوقصد ،

כصولࢫالماليةࢫ،ࢫوأطلقࢫࢫالبدايةࢫالديونࢫوالرɸوناتࢫثمࢫتحولتࢫعمليةࢫالتصكيكࢫلȘشملࢫɠافة

ࢫأآوࢫכصولࢫ ࢫالديون ࢫأوࢫالتوࢫرʈق،وذلكࢫبتحوʈل ࢫالسنددة ࢫبمسܢ ࢫالعملية ࢫɸذه ʄالبعضࢫعڴ

  לنتاجيةࢫإڲʄࢫصɢوكࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثانوʈةࢫ.

 ࢫʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫכخ؈فة ࢫךونة ʏࢫࢭ ࢫمقايدة ࢫوأɸمية ࢫكب؈فا ࢫتطورا ࢫالتصكيك ࢫعملية ࢫشɺدت لقد

  .39المفراتࢫالتاليةࢫ

 ورࢫالمتعامل؈نࢫوذلكࢫࢫɺࢫالمناخࢫכك؆فࢫأملاࢫللكث؈فࢫمنࢫالمؤسساتࢫوجمʏعتفࢫعمليةࢫالتصكيكࢫۂȖ

ࢫعملياتࢫ ࢫعن ࢫالمسؤولة ࢫوכجɺزة ࢫالمؤسسات ࢫتمارسɺا ࢫالۘܣ ࢫوالرقابة ࢫטحتياط ࢫإجراءات ȊسȎب

  التصكيك.ࢫ

 .لفةࢫمناسبةࢫɢȋافࢫوɠࢫرأسࢫمالࢫʄـࢫتصكيكࢫכصولࢫمنࢫأفضلࢫالوسائلࢫلݏݰصولࢫعڴ  

 انيةࢫɢةࢫ.ـࢫإمʈثمارȘࢫالعمليةࢫטسʏاشفاكࢫاكفࢫعددࢫممكنࢫمنࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫࢭ  
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 ࢫاستغلالࢫ ࢫتزايد ʄࢫإڲ ࢫيرجع ʏࢫالدوڲ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالتصكيك ࢫعمليات ࢫسرعة ࢫإن ـ

ࢫواݍݰواسʋبࢫ ࢫالواسعة ࢫالدولية ࢫالشبɢات ࢫخلال ࢫمن ࢫالمعلومات ࢫوتوليد التكنولوجيا

ࢫȊش ࢫالتعرف ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫيمكن ࢫ،حيث ࢫالسرعة ࢫفرصࢫالفائقة ʄࢫعڴ ࢫدقيق ɢل

טسȘثمارࢫعنࢫملاي؈نࢫכصولࢫالماليةࢫالمبع؆فةࢫحولࢫالعالمࢫخلالࢫففةࢫوج؈قةࢫوȋأقلࢫتɢلفةࢫ

.  

 ࢫضرورةࢫوجودࢫכصولࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫʏإنࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميةࢫتختلفࢫعنࢫالتقليديةࢫࢭ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالصɢوك ࢫتɢون ࢫأن ࢫلابد ࢫ،وكذالك ࢫديونا ࢫتɢون ࢫإن ࢫيجوز ࢫفلا ࢫتصكيكɺا تم

 مطابقةࢫللمواصفاتࢫوالمعاي؈فࢫوالضوابطࢫלسلاميةࢫ.ࢫ.ࢫ

 ࢫالمحاࢫࢫࢫࢫ ࢫɸيئة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصɢوك ࢫ ࢫعرفت ࢫوالمراجعةࢫوقد سبة

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبأٰڈاࢫوثائقࢫمساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫ

أعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫࢫاسȘثماريࢫخاصࢫ

ࢫفيماࢫ ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد ،وذلك

  أصدرتࢫمنࢫأجلھࢫ.

 ࢫࢫࢫࢫ ࢫخلال ࢫטسȘثمارʈةࢫومن ࢫأوࢫכɲشطة ࢫالمشروعات ࢫأن ࢫيبدوࢫواܷݰا ࢫالسابق التعرʈف

  الوقفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢫبماࢫتمثلھࢫمنࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫࢫيمكنࢫفنياࢫتصكيكɺا.

  ثانياࡧ:أنواعࡧالصكوكࡧالوقفيةࡧومشروعيْڈاࡧ.

  .ࢫأࡧـࡧأنواعࡧالصكوكࡧالوقفية

 1ࡧ ࡧ: ࡧالوقفية ࡧכسɺم ࢫـ ࢫالوقفࢫ ʄࢫالقدرةࢫعڴ ࢫࢭʏࢫنقل ࢫالفكرة ࢫالمسلم؈نࢫࢫوتتمثل إڲʄࢫعموم

خاصةࢫمٔڈمࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫعفࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫوقفࢫخ؈فيࢫȊشراءࢫسɺمࢫأوࢫعدةࢫأسɺمࢫحسبࢫ

القدرةࢫ،وحسبࢫالفئاتࢫالمحددةࢫࢭʏࢫمشروعࢫمع؈نࢫينفقࢫرʉعھࢫعڴʄࢫأوجھࢫاݍݵ؈فࢫالمحددةࢫ

  وفقاࢫلسɺمࢫوحسبࢫرغبةࢫالمساɸمࢫ.

 مɺࢫأس ʏࢫࢭ ࢫأوࢫنظارࢫכوقاف ࢫإدارات ࢫمشاركة ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫכɸم ࢫمعۚܢ ࢫمختلفةࢫࢫإن شرɠات

اسȘثمارࢫلأموالࢫالوقفࢫ،وɸذهࢫכسɺمࢫيمكنࢫأنࢫتحققࢫأرȋاحاࢫوعوائدࢫللأوقاف،كماࢫأنھࢫ

  يمكنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية.

 2ـࡧالسنداتࡧالوقفيةࡧ:ࡧ  

 ࢫݯݨمࢫ ࢫوتحديد ࢫالمجتمع ࢫخدمة ࢫوقف ࢫمشروع ࢫتحديد ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫسندات ࢫفكرة تقوم

  40التموʈلࢫاللازمࢫلھ،ثمࢫإصدار

 ࢫ ࢫبقيم ࢫلمشروعࢫسندات ࢫاللازم ࢫالمال ࢫلتجميع ࢫالعام ࢫللاكتتاب ࢫوطرحɺا ࢫمناسبة سليمة

ࢫȖسȘندࢫ ࢫ،بحيث ࢫالسندات ࢫɸذه ࢫلإدارة ࢫوقفي ࢫاسȘثماري ࢫصندوق ࢫإɲشاء ࢫ،وʈمكن الوقف

  فكرةࢫɸذهࢫالسنداتࢫعڴʄࢫأسسࢫفقɺيةࢫتموʈليةࢫمشروعةࢫوتوجدࢫمٔڈاࢫأشɢالࢫعديدةࢫ:
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 :ࡧ ࡧالوقفية ࡧالمشاركة ࡧسندات ࢫعلٕڈاࢫࢫوذلكࢫبأنࢫيɢونࢫلإدارةࢫالوقفأـ أرضࢫترغبࢫبȎناء

ࢫالوقفࢫلإصدارࢫسنداتࢫمشاركةࢫ ࢫإدارة ࢫ،فنقوم ࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللبناء ࢫلدٱڈا ،ولاࢫيوجد

عاديةࢫȖشبھࢫכسɺمࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالمساɸمةࢫ،بمعۚܢࢫʇشاركࢫأܵݰابࢫالسنداتࢫࢭʏࢫملكيةࢫ

  البناءࢫȊسبھࢫماࢫيملɢونࢫمنࢫسنداتࢫ.

 ࢫظلࢫعددࢫمنࢫࢫومنࢫناحيةࢫمشروعيْڈاࢫصدرࢫقانونࢫالمجمعࢫالفقࢼܣࢫלسلاميʏࢫجوازهࢫࢭʄعڴ

  الشروطࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫ.

 :ࡧسنداتࡧכعيانࡧالمؤجرةࡧ ۂʏࢫصɢوكࢫأوࢫأوراقࢫماليةࢫخطيةࢫتمثلࢫأجزاءࢫمȘساوʈةࢫبࡧـ

منࢫملكࢫبناءࢫوقفيࢫمؤجرࢫ،يتمࢫȖشʋيدهࢫبتموʈلࢫمنࢫأܵݰابࢫالصɢوكࢫأنفسɺمࢫ،حيثࢫ

ɲساويࢫʇسعرࢫȌورࢫوɺاࢫلݏݨمɺيعȋذهࢫالسنداتࢫوɸسبةࢫحصةࢫيقومࢫناظرࢫالوقفࢫبإصدارࢫ

  السندࢫمنࢫالبناءࢫإڲʄࢫمجموعࢫتɢلفةࢫالبناءࢫ.

 :ࡧ ࡧالتحك؈فࡧ ࡧأسɺم ࡧـ ࢫعڴʄࢫج ࢫيقوم ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫمȘساوʈة ࢫحصص ࢫتمثل ࢫأسɺم ࢫعن ࢫعبارة ʏوۂ

ࢫالتحك؈فࢫوȋأجرةࢫ ࢫ،ɸوࢫعقد ࢫإيجارࢫطوʈلࢫכجل ࢫȊعقد ࢫالوقف ࢫمن ࢫمستأجرة ࢫوقفية أرض

  محددةࢫلɢاملࢫففةࢫالعقد.

 :رࢫالسدࡧـࡧسنداتࡧالمقارضةࡧɺࢫمنࢫأقدمࢫوأشʏࢫۂʄࢫإڲʄنداتࢫالوقفيةࢫ،وترجعࢫفكرٮڈاࢫכوڲ

  الدكتورࢫساميࢫمحمودࢫعندࢫ

 ࢫإيجادࢫ ࢫالوقت ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫالمقصود ࢫɠان ࢫ،وقد ࢫכردɲي ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫقانون وضع

ࢫثانيةࢫ ࢫمرحلة ʏࢫ،وࢭ ࢫالرȋوʈة ࢫالبنوك ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالرȋوʈة ࢫالقروض ࢫسندات ࢫعن البديل

ʄࢫوزارةࢫכوقافࢫכردنيةࢫوذلكࢫعرضࢫالدكتورࢫساميࢫمحمودࢫفكرةࢫسنداتࢫالمقارضةࢫعڴ

  منࢫأجلࢫإعمارࢫممتلɢاتࢫالوقفية.

 :ࡧ ࡧالوقفية ࡧالصكوك ࡧمشروعية ࡧـ ࢫالوقفيةࢫࢫب ࢫللصɢوك ࢫالشرعية ࢫכحɢام ترتبط

بالاغراضࢫالۘܣࢫأصدرتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنࢫأجلɺاࢫكماࢫترتبطࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫبماࢫتمثلھࢫ

ࢫ ࢫإصدارࢫقرارࢫمن ࢫتم ࢫ،بحيث ࢫبواسطْڈا ࢫممولة ࢫبمشروعات ࢫالصɢوك ࢫمجمعࢫɸذه قبل

  .41الفقھࢫלسلاميࢫعڴʄࢫجوازࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫ

عڴʄࢫواقعࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوتقديمࢫاݍݰلولࢫالمقفحةࢫحاولناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫالتعرفࢫخاتمة:

لتنميةࢫمواردࢫالوقفࢫفٕڈا،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫإعدادࢫخطةࢫعمليةࢫلمستقبلࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫوتطوʈرࢫ ࢫاتجاɸاٮڈا، ࢫالتنفيذيةࢫوتحديد ࢫاݍݵطوات ࢫوتحديد ࢫɸيɢلْڈا، ࢫوإعادة ࢫوإدارٮڈا ࢫȖشغيلɺا منظومة

ࢫجɺودࢫ ࢫوتنظيم ࢫفيھ، ࢫالمرغوب ࢫنحوࢫالمستوى ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכوقاف ࢫمؤسسة ࢫلتوجيھ ࢫالواܷݰة وךليات

  المؤسسةࢫالوقفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫوتوزʉعࢫالمسئولياتࢫعنࢫتنفيذɸا.

  لية:توصلتࢫالدراسةࢫךتيةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتانتائجࡧالبحثࡧ:
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لايزالࢫࢫاسȘثمارࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيفتقدࢫإڲʄࢫالمɢان؈قماتࢫوךلياتࢫالۘܣࢫȖسمحࢫلھࢫبلعبࢫدورهࢫࢭʏࢫ .1

التنميةࢫ،لذاࢫوجبࢫاستحداثࢫطرقࢫووضعࢫاسفاتيجياتࢫمناسبةࢫللتغلبࢫعڴʄࢫالصعابࢫلأجلࢫ

  טسȘثمارࢫכمثلࢫللكمࢫالɺائلࢫمنࢫכوقافࢫالۘܣࢫتزخرࢫ٭ڈاࢫاݍݨزائر.

ࢫ .2 ࢫتصكيك ࢫʇساعد ࢫأن ࢫتجميعࢫيمكن ࢫعملية ࢫتحرʈك ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالمشارʉع ࢫمال رأس

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالتوسع ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫترقية ʏࢫالفك؈قࢫࢭ ࢫمع ࢫالتموʈلية، ࢫالقدرة ࢫوتنمية ࢫالنقدية כوقاف

ࢫأكفࢫمنࢫ ࢫأعداد ࢫوحشد ࢫالدخل، ࢫمحدودة ࢫالفئات ࢫحۘܢ ࢫلʋشمل ࢫنطاقھ ࢫوتوسيع استخدامھ

 الواقف؈نࢫلاسȘثمارࢫوتنميةࢫכملاكࢫالوقفية.

ࢫࢭʏࢫ .3 ࢫبالأوقاف ࢫنحوࢫالٔڈوض ࢫاݍݨاد ʏࢫللسڥ ࢫواܷݰة ࢫإشارة ࢫʇعطي ࢫجديدة ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ الدخول

  اݍݨزائرࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫذلكࢫȖعفضھࢫالعديدࢫمنࢫالمشاɠلࢫوالمعوقاتࢫالمختلفةࢫ.

ࢫʇستلزمࢫ .4 ࢫفعالة ࢫبطرʈقة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכوقاف ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرɠات ࢫحوكمة ࢫمبادئ ࢫتطبيق إنَّ

ࢫملا  ࢫمحاسȎية ࢫوتوف؈فࢫبɴية ࢫכطرࢫالماليةࢫٮڈيئة ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫالمبادئࢫعڴ ࢫɸذه ࢫȖشتمل ئمة،ࢫحيث

  والمحاسȎيةࢫالɺامة.

م؈قةࢫللمؤسساتࢫ .5 ُ عاصرةࢫتتفقࢫمعࢫالطبيعةࢫالم ظمࢫماليةࢫمُ ݏݰةࢫلوجودࢫنماذجࢫونُ ɸناكࢫحاجةࢫمُ

ࢫالماليةࢫ ࢫالقرارات ࢫواتخاذ ࢫالمالية ࢫوالرقابة ʏࢫالماڲ ࢫالتخطيط ʏࢫࢭ ساعد ُȖࢫ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ الوقفية

  الوقفيةࢫاݍݰديثة.للمؤسساتࢫ

:ʄالتوصيات:ࡧتوصلتࡧالدراسةࡧإڲ  

.ـالعملࢫعڴʄࢫغرسࢫروحࢫالوقفࢫبȎيانࢫأɸميتھࢫودورهࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫوتوسيعࢫمعۚܢࢫالوقفࢫلدىࢫ1

ࢫ ࢫـ ࢫالمجتمع ࡧأفراد ࢫمنࢫـ ࢫ،وذلك ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫلȘسي؈فࢫوحماية ࢫفاعلة ࢫوȖشرʉعات ࢫقوان؈ن ࢫمنظومة إيجاد

رةࢫلوكلاءࢫכوقافࢫلتعرʈفɺمࢫبمستجداتࢫموضوعࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫخلالࢫإعدادࢫدوراتࢫتɢوɴʈيةࢫمستم

ࢫأمامࢫ ࢫالمناسبة ࢫالظروف ࢫٮڈيئة ࢫوكذا ࢫمختص؈ن ࢫبأساتذة ࢫباستعانة ࢫ،وذلك ࢫوالȘسي؈في ࢫوالقانوɲي לداري

  כساتذةࢫبإجراءࢫدراساتࢫوأبحاثࢫمثمرةࢫࢭʏࢫموضوعࢫالوقفࢫوأɸميتھࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫ.

  ؈قةࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫدورࢫوسائلࢫלعلامࢫلاستقطابࢫأوقافࢫجديدةࢫ.إشاعةࢫثقافةࢫوقفيةࢫمتمࢫـ2

ࢫوتبادلࢫࢫ3ـ ࢫالمجاورة ࢫالدول ࢫتجارب ࢫمن ࢫטنتفاع ࢫسȎيل ʏࢫ،ࢭ ࢫوלقليمية ࢫالعرȋية ࢫالمؤتمرات ʏࢫࢭ المشاركة

  اݍݵفات.

ࢫالشرʉعةࢫ4 ࢫأحɢام ࢫمع ࢫلاࢫتتعارض ࢫاݍݨزائرࢫوالۘܣ ʏࢫࢭ ࢫللأوقاف ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ࢫعن ࢫالبحث ࢫضرورة ـ

  ية،ࢫولاࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫȖعرʈضࢫالوقفࢫللمخاطر.לسلام

ࢫونظمࢫࢫ5ـ ࢫاݍݨدوى ࢫودراسات ࢫوלدارʈة ࢫوالمحاسȎية ࢫالمالية ࢫالموضوعات ʏࢫࢭ ࢫللكتابة ࢫالباحث؈ن Ȗܨݨيع

  المعلوماتࢫالمتعلقةࢫبنظامࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.

ما6 ُ ࢫالم ࢫاݍݨزائرࢫلتوف؈فࢫأفضل ʏࢫࢭ ة ࢫالوقفيَّ ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمة ࢫمبادئ ࢫȖعزʈزࢫوإرساء رساتࢫ.ضرورة

 وكسبࢫثقةࢫالواقف؈ن.
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טلقامࢫبمتطلباتࢫלفصاحࢫوفقࢫماࢫجاءتࢫبھࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.7

ࢫלداريࢫ ࢫوالفساد ࢫالتلاعب ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫاݍݰوكمة ࢫنظام ࢫتفعيل ࢫȊغية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ومجلس

ة؛  والماڲʏࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمؤسساتࢫالوقفيَّ
                                                             

 1وقفناࢫࢫ،الصيغࢫالتنموʈةࢫوالرؤىࢫالمستقبليةࢫ،مؤتمرࡧכوقافࡧالثاɲيࡧمكةࢫ،2006.

 2ࢫناصرࢫالدينࢫسعيدوɲيࢫ،ࡧدراساتࡧࡩʏࡧالملكيةࡧالعقارʈةࢫ،ࢫالمؤسسةࢫالوطنيةࢫللكتابࢫ،اݍݨزائرࢫ،1986ࢫࢫ،ص،88

ࡧنماذجࡧمختارةࡧمنࡧالتجاربࡧالدولࡧوالمجتمعات،نظامࡧالوقفࡧࡩʏࡧالتطبيقࡧالمعاصرࡧمحمودࢫأحمدࢫمɺديࢫ،ࢫ

 3לسلامية،ࢫطࢫ1ࢫ،ࢫࢫص،ࢫ32،ࢫ33

 4ࢫمحمدࢫمجيدࢫأكيدࢫ،تقرʈرࢫحولࢫوضعيةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،واقعࢫوآفاقࢫ.
المادةࢫ3ࢫمنࢫالقرارࢫالوزاريࢫالمشفكࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ20ࢫنوفمفࢫ2001ࢫ،والمتضمنࢫتنظيمࢫالمɢاتبࢫלدارةࢫالمركزʈةࢫبوز ارةࢫ5

 الشؤونࢫالديɴيةࢫوכوقافࢫ.

المحددࢫلعددࢫالمصاݍݳࢫوالمɢاتبࢫبنظاراتࢫالشؤونࢫࢫ1998نوفمفࢫࢫ16منࢫالقرارࢫالوزاريࢫالمشفكࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ2المادةࢫࢫ

 6الديɴيةࢫࢭʏࢫالولاياتࢫ.
ࢫالمادةࢫ9منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫ381/98المؤرخࢫࢭʏࢫ1ࢫدʇسمفࢫ1998المحددلشروطࢫإدارةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫ7

ي؈فɸاࢫوحمايْڈاࢫوȖسي؈فɸاࢫوحمايْڈاࢫوكيفيةࢫذلكࢫࢫ،حيثࢫتذكرࢫɸذهࢫالمادةࢫأنࢫɸذهࢫالݏݨنةࢫتتوڲʄࢫإدارةࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȖس

 ࢭʏࢫإطارࢫالȘشرʉعࢫوالتنظيمࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫ.

المتضمنࢫإɲشاءࢫࢫݍݨنةࢫࢫכوقافࢫوتحديدࢫمɺامɺاࢫ1999فيفريࢫ21المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ29ارࢫالوزاريࢫرقمࢫمنࢫالقر 2المادةࢫࢫ

 8وصلاحيْڈاࢫ.

 9المادةࢫ4منࢫالقرارࢫالوزاريࢫالمشفكࢫرقمࢫ31المؤرخࢫࢭʏࢫ2مارسࢫ1999المتضمنࢫصندوقࢫمركزيࢫللأوقافࢫ.

 10ࢫالمادةࢫ33منࢫالمݏݰقࢫرقمࢫ2.

ࢫفارسࢫمسدورࢫࢫوكمالࢫمنصوريࢫ،ࢫכوقافࢫاݍݨز ائرʈةࢫ،نظرةࢫࢭʏࢫالماعۜܣࢫواݍݰاضرࢫ،مجلةࢫأوقافࢫالɢوʈتࢫ،العددࢫ11

.82،78،ص2008،نوفمفࢫࢫ15  
ࢫالمادةࢫ45منࢫقانونࢫכوقافࢫرقمࢫ10/91:"تنܢࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȖسȘثمرࢫوفقاࢫلإدارةࢫالواقفࢫ،وطبقاࢫلمقاصدࢫ12

.176الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫכوقافࢫحسبࢫكيفياتࢫتحددࢫعنࢫطرʈقࢫالتنظيمࢫ"،ص  
المادةࢫ45ࢫمنࢫقانونࢫכوقافࢫرقمࢫ10/91:"تنܢࢫכملاكࢫالوقفيةࢫوȖسȘثمرࢫوقفاࢫلإدارةࢫالوافقࢫ،وطبقاࢫلمقاصدࢫ13

.177الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫכوقافࢫحسبࢫكيفياتࢫتحددࢫعنࢫطرʈقࢫالتنظيمࢫ"،ص  

رةࢫ،سنةࢫ،القاɸ،ࢫدارࢫالفجرࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫࢫ،المنݤݮࡧالتنمويࡧالبديلࡧࡩʏࡧטقتصادࡧלسلاميصاݍݳࢫصالڍʏࢫ

 200614،ص677

 15ࢫالمادةࢫࢫ26ࢫمكرر 3/2ࢫمنࢫقانون 07/01ࢫمرجعࢫسابقࢫ.

 16صاݍݳࢫࢫصالڍʏࢫ،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ،ص678
ࢫأحمدࢫقاسܣࢫ،ࢫالوقفࢫودورࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالȎشرʈةࢫ،رسالةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫ17

.156،ࢫصࢫ2007/2008مɴشورةࢫ،علومࢫالȘسي؈فࢫـفرعࢫنقودࢫنقودࢫوماليةࢫـ،جامعةࢫاݍݨزائرࢫ،غ؈فࢫ  
ࢫمصطفىࢫأحمدࢫالزرقاࢫ،عقدࡧלستصناعࡧومدىࡧأɸميتھࡧࡩʏࡧטسȘثماراتࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧ،ࢫالمعɺدࢫ18

.16،ص2000לسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫ،جدةࢫ،سنةࢫ  

 19ࢫالمادةࢫ24منࢫقانونࢫ10/91
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 20صاݍݳࢫصالڍʏ،المنݤݮࢫالتنمويࢫالبديلࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ،(مرجعࢫسبقࢫذكره)،صࢫ678.

 21المادةࢫ26ࢫمكررࢫ1/10منࢫقانونࢫ07/01،

 22ࢫأحمدࢫقاسܣࢫ،مرجعࢫسبقࢫذكره،ص158.

 23ࢫالمادةࢫ1/2610منࢫقانونࢫ07/01،مرجعࢫسبقࢫذكره
ࢫكمالࢫمنصوريࢫ،ࢫاسȘثمارࢫכوقافࢫوآثارɸاࢫטقتصاديةوטجتماعيةࢫ،رسالةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫ24

.147،148،ص1999/2000الȘسي؈فࢫـ،غ؈فࢫمɴشورةࢫ،ࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫعلومࢫالȘسي؈فࢫـفروع  
ࢫكمالࢫمنصوريࢫ،לصلاحࢫלداريࢫلمؤسساتࢫقطاعࢫכوقافࢫرسالةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫدكتوراࢫعلومࢫࢭʏࢫعلومࢫ25

.ࢫࢫࢫ260،ص2007/2008الȘسي؈فࢫ،تخصصࢫإدارةࢫכعمالࢫاݍݨزائرࢫ،غ؈فࢫمɴشورةࢫ،  

 26ࢫكمالࢫمنصوريࢫ،اسȘثمارࡧכوقافࡧوآثارهࡧטقتصاديةࡧࡧوטجتماعيةࡧ،مرجعࢫسبقࢫذكره،ص148.

 27كمالࢫمنصوريࢫ،ࢫاسȘثمارࢫכوقافࢫوآثارɸاࢫטقتصاديةوטجتماعيةࢫ،مرجعࢫسبقࢫذكره،ص260.

 28ࢫالمرجعࢫنفسھࢫ،ص262.
ࢫכزɸريࢫכم؈نࢫآدمࢫأحمدࢫ،التوعيةࢫبالأوقافࢫوإشاعةࢫثقافْڈاࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ،المؤتمرࢫכوقافࢫالدوڲʏࢫالراȊعࢫ29

.140مࢫ،صࢫ2013مارسࢫ31عرȋيةࢫالسعوديةࢫ،للأوقافࢫ،المملكةࢫال  

 30כزɸريࢫכم؈نࢫآدمࢫأحمدࢫالمؤتمرࢫכوقافࢫالدوڲʏࢫالراȊعࢫللأوقافࢫ،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫص144.

 31ليثࢫعبدࢫטم؈فࢫالصباغࢫ،تنميةࡧالوقفࢫ،مɴشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقيةࢫ،لبنانࢫالطبعةࢫ1،سنةࢫࢫࢫ2011ࢫصࢫࢫ26

 32ࢫليثࢫعبدࢫטم؈فࢫالصباغࢫ،تنميةࡧالوقفࢫ،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫࢫ26ࢫ.ࢫ27ࢫ.28ࢫࢫ.

 33ࢫليثࢫعبدࢫטم؈فࢫالصباغࢫ،تنميةࡧالوقفࡧ،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،صࢫ29ࢫࢫ.ࢫ40ࢫ،59.

 34،ليثࢫعبدࢫכم؈فࢫالصباغࢫ،تنميةࡧالوقف،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ،ࢫصࢫ60،61،62.
ࢫفارسࢫمسدورࢫ،التجرȋةࡧاݍݨزائرʈةࡧࡩʏࡧإدارةࡧכوقاف:ࡧالتارʈخࡧواݍݰاضرࡧوالمستقبلࡧ"مقالࡧمقدمࡧلɴشرࡧࡩʏࡧ35

12،13مجلةࡧכوقافࡧ"،ص  
عبدࢫالباريࢫمشعلࢫ،تحدياتࢫومعوقاتࢫحوكمةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫ36

.ࢫ2010ماي27،ࢫـ26للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫالمؤتمرࢫالتاسعࢫࢫللɺيئاتࢫالشرعيةࢫ،  

 37عبدࢫالباريࢫمشعلࢫ،تحدياتࡧومعوقاتࡧحوكمةࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ

حس؈نࢫعبدࢫالمطلبࢫالسرجࢫ،ࢫحوكمةࢫالوقفࢫمذكرةࢫماجست؈فࢫ،معɺدࢫالتخطيطࢫالقوميࢫ،م؇قلࢫࢫالقليوȋيةࢫ،مصرࢫ

 2012،38م

،ࢫࢫ2005כم؈نࢫاحمدࢫ،ࢫالصɢوكࢫטسȘثمارʈةࢫࢫלسلاميةࢫوعلاجࢫمخاطرɸاࢫ،ࢫرسالةࢫࢫماجست؈فࢫ،جامعةࢫال؈فموك،ࢫࢫࢫ

 39صࢫࢫ3ࢫ.ࢫ

 40ࢫكمالࢫتوفيقࢫحطابࢫ،الصɢوكࢫالوقفيةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫ،صࢫ08،09ࢫ.

 41،كمالࢫتوفيقࢫحطابࢫ،الصɢوكࢫالوقفيةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫ،ࢫص10،11،12،15.
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تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧباستخدامࡧنموذجࡧ

دراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكية

  2016ࡧ-2008وȋنكࡧالسلامࡧاݍݨزائرࡧ

  ࢫإعداد

  مو؟ۜܢࢫبونوʈرةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫجامعةࢫاݍݨلفةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 رمʋسةࢫكلاشࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫأمࢫالبواࢮʏجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ(بنكࢫ ࢫاݍݨزائري ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية ࢫتقييمࢫכداء ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ɸدفت

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫاݍݨزائري) ࢫوȋنɢالفكة ࢫالملكيةࢫࢫ2016-2008السلام ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫنموذج باستخدام

לحاطةࢫبجوانبࢫالبحثࢫتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمختلفࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمقارنةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطر،ࢫومنࢫأجلࢫ

כدبياتࢫالنظرʈةࢫالمتعلقةࢫبتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫوواقعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫكماࢫقمناࢫ

ࢫالمخاطرࢫمنࢫ ࢫحيث ࢫومن ࢫمنࢫجɺة، ࢫالعائد ࢫمؤشرات ࢫمنࢫحيث ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫالبنك؈ن ࢫأداء بالمقارنةࢫب؈ن

سةࢫإڲʄࢫأنࢫبنكࢫالفكةࢫيحققࢫعوائدࢫمرتفعةࢫمقارنةࢫبȎنكࢫالسلام،ࢫوࢭʏࢫتوصلتࢫنتائجࢫالدراࢫجɺةࢫأخرى.

  المقابلࢫتحملھࢫمخاطرࢫأعڴʄࢫخاصةࢫمخاطرࢫالسيولة،ࢫمخاطرࢫسعرࢫالفائدةࢫومخاطرࢫرأسࢫالمال.

  تقييمࢫכداءࢫالماڲʏ،ࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract 

The aims of this research is to evaluate the financial performance of Islamic banks worked 

on the Algerian financial market (AL Salam bankand AlBaraka Bank of Algeria) during the 

period 2008-2016 using the return on equity model based on a comparison of returns and 

risks, and in order to take note of the aspects of research We compared the performance of 

the two banks studied in terms of return indicators on the one hand and risk on the other. 

The results of the study found that Al Baraka Bank achieves high returns compared to Al 

Salam Bank, and in return carries higher risks, especially liquidity risks, interest rate risk and 

capital risk. 

Keywords: Financial Performance Assessment, Islamic Banks, Return on Equity Model. 

  مقدمة

اديةࢫبحكمࢫࢫمقوماتھࢫوɲشاطھ،كماࢫيوفرࢫدراسةࢫحاجةࢫʇعتفࢫالقطاعࢫالبنɢيࢫأحدࢫرɠائزࢫالنظمࢫטقتص

ࢫمنࢫ ࢫبلد ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫإلٕڈا ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالنقدية ࢫللتدفقات ࢫטقتصادي ࢫوالوضع السوق

ࢫيمكنࢫ ࢫوعليھ ࢫالوطۚܣ، ࢫטقتصاد ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫכموال ࢫوȖسي؈فࢫتدفق ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ خلال

رʈادياࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫعنࢫطرʈقࢫتقديمࢫالقروضࢫالقولࢫأنࢫالقطاعࢫالبنɢيࢫيلعبࢫدوراࢫ

  للأفرادࢫوالمؤسساتࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫاݍݰɢومية.

لكن،ࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫبرزتࢫمجموعةࢫمنࢫالتحولاتࢫمستࢫمختلفࢫالدولࢫنȘيجةࢫلماࢫʇعرفࢫبالعولمةࢫ

ࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتحرر ࢫالمنتجات، ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫȊعضɺاࢫالمالية، ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫכسواق وانفتاح

ࢫأوࢫ ࢫالمتقدمة ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫالبنɢي ࢫالقطاع ʄࢫعڴ ࢫكب؈فا ࢫتأث؈فا ࢫأثرت ࢫالتغ؈فات ࢫɸذه البعض...اݍݸ،

  .النامية،حيثࢫأنࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫأصʋبتࢫبأزماتࢫمالية

ࢫعاتقɺاࢫ ʄࢫعڴ ࢫوࢫأخذت ࢫالرȋوي، ࢫالبنɢي ࢫللنظام ࢫكبدیل ࢫالبنوɠالإسلامية ࢫظɺرت ࢫسبق، ࢫما ʄࢫإڲ إضافة

ࢫقاعدةࢫ ࢫازدیاد ʏࢫכثرࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫلھ ࢫɠان ࢫمما ࢫعملا٬ڈا، ࢫورغبات ࢫحاجات ࢫلتلۗܣ ࢫالبنكية تطوмرࢫخدماٮڈا
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ديࢫخصوصاࢫȊعدࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالبنوɠالإسلامية،ࢫכمرࢫالذيࢫجعلɺاࢫتصبحࢫمنافساࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقلي

  أدا٬ڈاࢫاݍݨیدࢫࢭʏࢫخضمࢫכزماتࢫالمالیةࢫوتحقيقɺاࢫنموࢫقويࢫورȋحيةࢫعالیة.

واݍݨزائرࢫباعتبارɸاࢫدولةࢫإسلامية،ࢫسمحتࢫبوجودࢫبنوكࢫȖعملࢫبالمنتجاتࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫقانونࢫ

ࢫ،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫظɺورࢫبنوكࢫإسلاميةࢫبالساحةࢫالنقديةࢫمنࢫخلالࢫبنكࢫالفكة1990النقدࢫوالقرضࢫلسنةࢫ

وȋنكࢫالسلام،ࢫولغرضࢫمعرفةࢫمɢانةࢫɸذهࢫالبنوكࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالبنكيةࢫاݍݨزائريࢫقمناࢫبتقييمࢫأدا٬ڈاࢫالماڲʏࢫ

ࢫכداءࢫ ࢫࢭʏࢫتقييم ࢫالمستخدمة ࢫالنماذج ࢫأɸم ࢫالذيࢫʇعتفࢫمن ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫنموذج باستخدام

  الماڲʏࢫɠونھࢫيصفࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالعائدࢫوالمخاطر.

  إشɢاليةࡧالدراسة

  مماسبقيمكنحصرإشɢاليةالدراسةفʋسؤاݍݨوɸرʋʈتمثلفي:

كيفࢫيمكنࢫتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوȋنكࢫالسلامࢫباستخدامࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫ

  ؟2016-2008الملكيةخلالࢫالففةࢫ

  منݤݨيةࡧالدراسة

لتطرقلبعضالمفاɸيمالنظر Ȋغيةלجابةعلىالإشɢاليةالمطروحة،تمالاعتمادعلىالمنݤݨالوصفيالتحليليمنخلالا

يةاݍݵاصةبمتغ؈فاتالدراسةوأɸمتطوراٮڈافياݍݨزائر،ودراسةالمعطياتوלحصائيات،ثممحاولةتفس؈فɸاوتحلي

  لɺا.

  حدودالدراسة

  :لقدتمتقسيمحدودالدراسةإلىثلاثةحدود

 :ʏࢫاݍݨزائرࢫباستخدامࢫنموذجࢫالعائدࢫاݍݰدالموضوڤʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏيتمثلفيتقييمࢫכداءࢫالماڲ

  عڴʄࢫحقوقࢫالملكية.

 :يɲاɢࢫالفكةࢫاݍݰدالم ࢫبنك :ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫɸذه تمت

  وȋنكࢫالسلام.

 :يɲسنةاݍݰدالزماɴࢫغايةࢫسنةࢫࢫ2008حددتففةالدراسةمʄ2016إڲ.  

  إنࢫלجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢالية،ࢫتɢونࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫالمحاورࢫכساسيةࢫالتالية:

  ࡧالبنوكࡧלسلامية.المحورࡧכʏࡧࡩʏول:مدخلࡧنظريࡧلتقييمࡧכداءࡧالماڲ  

 ࡧالعائدࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧنموذج ࡧاݍݨزائرࡧباستخدام ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʏࡧالماڲ ࡧכداء ࡧتقييم ࡧالثاɲي: المحور

  عڴʄࡧحقوقࡧالملكية.

  المحورࡧכول:ࡧمدخلࡧنظرʈلتقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية

ࢫغرارࢫʇعدتقييمالأداءالمالياختيا ʄࢫعڴ رʈابالɴسبةللمؤسسات

البنوك،لكٔڈأصبحشرطاضرورʈالضمانالبقاءوטستمرارʈة،ذلكأنɴتائجȘɺساعدعلىفشيدمختلفالقرارات،وم

  نبʋنالنماذجࢫالمستخدمةࢫلتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫنجدࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية.

ʏفࡧכداءࡧالماڲʈعرȖ:الفرعࡧכول  
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ࢫللمواردࢫ ࢫلإتاحتھ ࢫنظرا ࢫالمنظمة، ࢫتمارسɺا ࢫالۘܣ ࢫالمختلفة ࢫللأعمال ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالداعم ʏࢫالماڲ ʇعتفࢫכداء

الماليةࢫوتزوʈدࢫالمنظمةࢫبالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫمختلفࢫميادينࢫכداءࢫالۘܣࢫȖساعدࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫعڴʄࢫ

؇فىࢫمنࢫالضروريࢫأولاࢫتحديدࢫتلبيةࢫاحتياجاٮڈمࢫوتحقيقࢫأɸدافɺم،وقبلࢫالتطرقࢫإڲʄࢫȖعرʈفࢫכداءࢫالمالي

  مفɺومࢫכداءࢫ

ʇعرفࢫכداءࢫالماڲʏࢫبأنھ:ࢫɸوࢫمجموعةࢫالنتائجࢫالمفتبةࢫعنࢫכɲشطةࢫوالممارساتࢫالۘܣࢫࢫالتعرʈفࡧכول:

ࢫوالمرسومة.ࢫ ࢫالموضوعة ࢫכɸداف ࢫمقابل ࢫتɢون ࢫأن ࢫيتوقع ࢫوالۘܣ ࢫالمنظمة ࢫ٭ڈا ࢫأنࢫ1تقوم ࢫالتعرʈفࢫيب؈ن ɸذا

ࢫالمؤ  ࢫبلوغ ࢫدرجة ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫالمنجزةࢫכداء ࢫכɸداف ࢫب؈ن ࢫالمقارنة ࢫخلال ࢫمن ࢫأي ࢫالمɴشودة، ࢫلأɸدافɺا سسة

  .وכɸدافࢫالمرادࢫإنجازɸاࢫمنࢫقبلࢫالمؤسسة

ࡧالثاɲي: ࢫالمحققة،ࢫالتعرʈف ࢫوالنتائج ࢫالمخصصة ࢫالموارد ࢫب؈ن ࢫعلاقة ࢫعن ࢫركزࢫȖعرʈفࢫࢫɸ2وࢫعبارة وɸنا

כداءࢫعڴʄࢫטقتصادࢫࢭʏࢫالمواردࢫالمستخدمةࢫوإɸمالࢫالعنصرࢫاݍݵاصࢫببلوغࢫכɸدافࢫالمɴشودةࢫمنࢫطرفࢫ

  المؤسسة

منࢫخلالࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫنرىࢫɠ3لࢫماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫȖعظيمࢫالقيمةࢫوتخفيضࢫالتɢاليف،التعرʈفࡧالثالث:

ɢدافࢫالمسطرةࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسةࢫمرتبطࢫبتخفيضࢫالتɸࢫأقظۜܢࢫدرجةࢫممكنة.أنࢫتحقيقࢫכʄاليفࢫإڲ  

כداءࡧمنࢫخلالࢫماسبقࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫכداءࢫيجمعࢫب؈نࢫالفعاليةࢫوالكفاءة،ࢫوعليھࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫ

الماڲʏࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧɸوࡧاستخدامࡧالمواردࡧالماليةࡧبفعاليةࡧوكفاءةࡧࡩʏࡧالمؤسسة،ࡧأيࡧاستخدامࡧالمواردࡧالماليةࡧ

ࡧ ࡧالنتائج ࡧتحقيق ࡧأجل ࡧمن ࡧالمؤسسة ࡧأمام ࡧوذلكࡧالمتاحة ࡧمسبقا ࡧالمسطرة ࡧכɸداف ࡧمع ࡧتتطابق الۘܣ

  .بأقلࡧالتɢاليفࡧالممكنة

ʏومࡧتقييمࡧכداءࡧالماڲɺي:ࡧمفɲالفرعࡧالثا  

ࢫخلالھࢫ ࢫمن ࢫȖستطيع ࢫبحيث ࢫלدارʈة، ࢫالعملية ࢫمراحل ࢫمن ࢫمɺمة ࢫمرحلة ʏࢫالماڲ ࢫכداء ʇعتفࢫتقييم

الۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتواجɺɺا،ࢫࢫالمؤسساتࢫالوقوفࢫعڴʄࢫنقاطࢫالقوةࢫوالضعف،ࢫعڴʄࢫالفرصࢫالمتاحةࢫوالمعوقات

وعليھࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫכداءࢫالماڲʏࢫبأنھ:ࢫ"مجموعةࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫتقارنࢫ٭ڈاࢫالنتائجࢫالمحققةࢫللɴشاطࢫمعࢫ

ࢫلتقديرࢫمستوىࢫ ࢫالمحددة ࢫכɸداف ࢫمع ࢫالنتائج ࢫتلك ࢫاɲܦݨام ࢫمدى ࢫتȎيان ࢫ٭ڈدف ࢫلɺا، ࢫالمخطط أɸدافھ

ھࢫللتأكدࢫمنࢫأنࢫכداءࢫتمࢫبدرجةࢫعاليةࢫمنࢫفعاليةࢫכداء،ࢫكماࢫيقارنࢫعناصرࢫمدخلاتࢫالɴشاطࢫبمخرجات

كماࢫعرفࢫبأنھ:"نظامࢫمتɢاملࢫʇعملࢫعڴʄࢫمقارنةࢫالنتائجࢫالفعليةࢫللمؤشراتࢫالمختارةࢫبماࢫيقابلɺاࢫ4الكفاءة."

ࢫمراعاةࢫ ࢫمع ࢫالمماثلة ࢫالوحداتࢫטقتصادية ʏࢫࢭ ࢫȖعكسࢫنتائجࢫכداء ࢫالۘܣ ࢫأوࢫبتلك ࢫمسْڈدفة، ࢫمؤشرات من

ࢫوالɺيɢلية. ࢫالتارʈخية ࢫعنࢫ5"الظروف ࢫالكشف ࢫ٭ڈدف ࢫالشركة ࢫأعمال ࢫنتائج ࢫ"تحليل ࢫبأنھ: ࢫعرف وأيضا

  6مواطنࢫاݍݵللࢫوטنحرافࢫوȋيانࢫأسبا٭ڈاࢫتمɺيداࢫلاتخاذɸاࢫלجراءاتࢫاللازمةࢫلتحقيقɺا."

عمليةࡧمنࡧالعملياتࡧالمȘسلسلةࡧالنتائجࡧ:تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧبأنھمنࢫخلالࢫماࢫسبق،ࢫيمكنࢫأنࢫɲعرفࢫ

المنتظرࡧتحقيقɺاࡧاسȘناداࡧعڴʄࡧمعلوماتࡧخلالࡧففةࡧزمنيةࡧمحددةࡧمنࡧأجلࡧالمقاسةࡧالمتوصلࡧإلٕڈا،ࡧأوࡧ

  .Ȗܨݵيصࡧأسبابࡧטنحرافاتࡧلاتخاذࡧالقراراتࡧالمناسبةࡧوالۘܣࡧتخدمࡧجميعࡧכطرافࡧࡩʏࡧالمؤسسة

  الفرعࡧالثالث:ماɸيةࡧتقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلامية
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ࢫأد ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫالۘܣࢫʇعتفࢫتقييم ࢫטختلالات ʄࢫكفاءٮڈا،وعڴ ʄࢫعڴ ࢫلݏݰكم ࢫمɺمة اة

يمكنࢫأنࢫتمسࢫاستقرارɸاࢫوتحولࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫتحقيقɺاࢫلأɸدافɺاࢫواستمرارʈةࢫɲشاطɺا،ࢫولذلكࢫسنقومࢫمنࢫ

خلالࢫɸذاࢫالفرعࢫإڲʄࢫالتطرقࢫإڲʄࢫȖعرʈفࢫعمليةࢫتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫأɸميْڈا،ࢫاݍݨɺاتࢫ

  جࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫلتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوك.المستفيدةࢫمٔڈاࢫونموذ

  أولا:ࡧمفɺومࡧتقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧللبنوكࡧלسلامية

ࢫɸذهࢫ ࢫب؈ن ࢫومن ࢫלسلاميةعرضالعديدمنالتعارʈف، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ʏࢫכداءالماڲ يتطلبتحديدمفɺومتقييم

  التعارʈفࢫنجد:

כخ؈فةࢫمنࢫحلقاتࢫالعملࢫלداريࢫالمستمر،ࢫࢫ"ɸوࢫالوظيفةࢫלدارʈةࢫالۘܣࢫتمثلࢫاݍݰلقةࢫالتعرʈفࡧכول:

والۘܣࢫȖشملࢫمجموعةࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫيتخذɸاࢫجɺازࢫלدارةࢫللتأكدࢫمنࢫتحققࢫالنتائجࢫعڴʄࢫالنحوࢫالمرسوم،ࢫ

  7وȋأعڴʄࢫدرجةࢫمنࢫالكفاءة."

ࡧالثاɲي: ࢫاݍݰالةࢫࢫالتعرʈف ʄࢫعڴ ࢫللوقوف ࢫوغ؈فɸا ࢫالمحاسȎية ࢫالبيانات ࢫفٕڈا ࢫشاملةࢫȖستخدم "ɸوࢫعملية

  8الماليةࢫللبنكࢫوتحديدࢫالكيفيةࢫالۘܣࢫأديرتࢫ٭ڈاࢫمواردɸاࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫمحددة."

ࡧالثالث: ࢫإتاحةࢫࢫالتعرʈف ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫإنجازࢫכɸداف، ࢫمدى ࢫلقياس ࢫمالية ࢫمؤشرات "ɸوࢫاستخدام

ʈثمارالمواردࢫالماليةࢫوتزوȘ9".دࢫالبنكࢫبفرصࢫטس  

ࢫ ࢫالسابقة، ࢫالتعارʈف ࢫخلال ࡧأنھࡧمن ʄࡧعڴ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ʏࡧالماڲ ࡧכداء ࡧتقييم ࡧȖعرʈف يمكن

النȘيجةࡧالماليةࡧالٔڈائيةࡧللبنوكࡧوالɺادفةࡧإڲʄࡧمقارنةࡧالنتائجࡧالماليةࡧالمحققةࡧمعࡧالنتائجࡧالمتوقعةࡧأوࡧ

تائجࡧالمحققةࡧمنࡧطرفࡧالبنوكࡧכخرى،ࡧوذلكࡧمنࡧمعࡧالنتائجࡧالمحققةࡩʏࡧالسنواتࡧالسابقةࡧأوࡧمعࡧالن

ࡧلتحقيقࡧ ࡧأخرى ࡧطرق ࡧعن ࡧوالبحث ࡧالموجودة ࡧטنحرافات ࡧلتܶݰيح ࡧاللازمة ࡧالقرارات ࡧاتخاذ أجل

  .טستغلالࡧכمثلࡧللمواردࡧالمالية

  ثانيا:ࡧأɸميةࡧتقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتجارʈة

  10ميةࢫبأɸميةࢫكب؈فةࢫيمكنࢫذكرɸاࢫكماࢫيڴʏ:تحظىࢫعمليةࢫتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلا 

 ذابمقارنةࢫالنتائجࢫالمحققةࢫمعࢫالنتائجࢫɸداف،ࢫوɸࢫتنفيذࢫماࢫخططࢫلھࢫمنࢫأʄيانࢫقدرةࢫالبنكࢫعڴȎت

  .المرادࢫتحقيقɺا

 ࢫثمࢫ ࢫومن ࢫفٕڈا، ࢫʇعمل ࢫالۘܣ ࢫالبنكية ࢫإطارࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫللبنك ʏارࢫالمركزࢫטسفاتيڋɺإظ

  فࢫالمطلوȋةࢫلتحس؈نࢫالمركزࢫטسفاتيڋʏࢫلɺذاࢫالبنك.تحديدࢫכولوʈاتࢫوحالاتࢫالتغي؈

 ࢫإطارࢫالصناعةࢫالبنكيةࢫلبلدࢫمع؈نʏإيجادࢫنوعࢫالمنافسةࢫالموجودةࢫࢭ.  

 ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫخاصة ࢫלسلامي ࢫللبنك ʏࢫالماڲ ࢫכداء ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫوالضعف ࢫالقوة ࢫنقاط تȎيان

المناسبةࢫلتحقيقࢫعوائدࢫأكفࢫࢭʏࢫالمراتࢫالرȋحية،ࢫوحثࢫלدارةࢫعڴʄࢫالتخطيطࢫالمستقبڴʏࢫواتخاذࢫالقراراتࢫ

  القادمة.

 ࢫʏࢫࢭ ࢫوȖعزʈزࢫدوره ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫأداء ࢫعن ࢫ ࢫלدارʈة ࢫالمستوʈات ࢫلمختلف ࢫشاملة ࢫصورة تقديم

  טقتصادࢫلوطۚܣࢫوآلياتࢫرفعھ.
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 لوماࢫʈࢫوالتمو ࢫטسȘثمار ࢫقرارات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالرȋحية ࢫمستوى ࢫوقياس ࢫالسيولة ࢫتوفر ࢫمن التأكد

ࢫ ࢫمخاطر، ࢫمن ࢫالبنكࢫيصاحّڈما ʏࢫࢭ ࢫاݍݰالية ࢫالقيمة ࢫلتعظيم ʏࢫإطارࢫالسڥ ʏࢫࢭ ࢫכرȋاح ࢫمقسوم فضلاࢫعن

ࢫخطرࢫ ࢫمن ࢫݍݰمايتھ ࢫالسيولة ʄࢫعڴ ࢫوالمحافظة ࢫاݍݰالية ࢫالبنك ࢫقيمة ࢫزʈادة ʏࢫۂ ࢫالمالية ࢫכɸداف باعتبارࢫأن

  לفلاس،ࢫالتصفيةࢫوتحقيقࢫعائدࢫمناسبࢫعڴʄࢫטسȘثمار.

  لماڲʏࡧللبنوكࡧالتجارʈةثالثا:ࡧاݍݨɺاتࡧالمستفيدةࡧمنࡧعمليةࡧتقييمࡧכداءࡧا

:ʏاتࢫتتمثلࢫࢭɺࢫللبنوكࢫالسلاميةࢫعدةࢫجʏستفيدࢫمنࢫعمليةࢫالتقييمࢫالماڲȖ11  

 :ࡧالبنك ࢫممارسةࢫࢫإدارة ࢫضرورة ࢫمٔڈا: ࢫعديدة ࢫلأسباب ࢫכداء ࢫبتقييم ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫإدارة ٮڈتم

ࢫ ࢫعن ࢫللمعلومات ࢫالعكسية ࢫالتغذية ࢫمثلاࢫيمثل ʏࢫالماڲ ࢫالتحليل ࢫباعتبارࢫأن ࢫלدارʈة ࢫالذيࢫالوظائف כداء

يقارنࢫباݍݵططࢫلتحديدࢫمدىࢫטنحرافاتࢫوتܶݰيحɺا،ࢫوأيضاࢫضرورةࢫالتوفيقࢫب؈نࢫɸدࢭʏࢫسيولةࢫالبنكࢫ

  ورȋحيتھ.

 :ࡧالمركزي ࢫتنفيذࢫࢫالبنك ࢫوعن ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫعن ࢫمسؤول ࢫبصفتھ ࢫالمركزي ࢫالبنك إن

فإنھࢫيجبࢫأنࢫيحصلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبوسائلɺاࢫالكميةࢫوالنوعية،ࢫولɢيࢫʇستطيعࢫأداءࢫمɺامھࢫالسابقةࢫ

ࢫالبنوكࢫ ࢫɠافة ࢫمن ࢫلھ ࢫالواردة ࢫوטئتمانية ࢫالمالية ࢫالبيانات ࢫتوحيد ࢫلغرض ࢫودقيقة ࢫدورʈة ࢫمؤشرات ʄعڴ

  .وصياغْڈاࢫبالشɢلࢫالذيࢫيخدمࢫأغراضࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوכɸدافࢫالعامة

 :ࢫࢫالمودعونʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫاستمرارࢫحصول ࢫغ؈فࢫأن ࢫالبنك ࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫכول ࢫɸوࢫالركن ʇعتفࢫלيداع

ࢫعڴʄࢫכ  ࢫومقدرتھ ࢫכمثل، ࢫالتوظيف ࢫوتوظيفɺا ࢫاسȘثمارɸا ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫبمدى ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫمرɸون موال

تقديمࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫبنكيةࢫمتم؈قة،ࢫوماࢫلأثرࢫذلكࢫمنࢫتحف؈قࢫالمودع؈نࢫعڴʄࢫإيداعࢫכموالࢫبحثاࢫعنࢫ

ࢫالمودع ࢫلدى ࢫيɢون ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمخاطرة، ࢫعن ࢫوالبعد ࢫاݍݵدمة ʏࢫوالتم؈قࢫࢭ ࢫכفضل ࢫدائمࢫالعائد ࢫاɸتمام ون

  .بالمؤشراتࢫالۘܣࢫȖعكسࢫɸذهࢫالمقدرةࢫعڴʄࢫכداءࢫاݍݨيد

 :نࡧاݍݰالي؈نࡧالمرتقب؈نʈثمرȘثمرةࢫࢫالمسȘࢫכموالࢫالمسʄࢫأوࢫالمحتملࢫبالعائدࢫعڴʏمࢫاݍݰاڲɸٱڈتمࢫالمسا

ࢫمنࢫ ࢫɠان ࢫإذا ࢫعما ʏثمرࢫاݍݰاڲȘࢫالمس ࢫيبحث ࢫأن ʏࢫالطبيڥ ࢫفمن ࢫالمشروع، ʏࢫࢭ ࢫاسȘثماراٮڈم ࢫسلامة ومدى

ࢫט  ࢫلھ ࢫأفضلࢫכفضل ࢫعن ࢫالمسȘثمرࢫالمحتمل ࢫيبحث ࢫكما ࢫعٔڈا، ʄࢫأوࢫيتخڴ ࢫيمتلكɺا ࢫالۘܣ ࢫبالأسɺم ࢫ حتفاظ

טسȘثماراتࢫلاتخاذࢫقراراتࢫالشراء،ࢫحيثࢫيتحملࢫالمساɸمࢫوحسبࢫطبيعةࢫالبنكࢫالمخاطرࢫالٔڈائيةࢫالۘܣࢫ

ࢫɠافةࢫ ࢫتفيد ࢫمؤشرات ࢫوجود ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫכداء ࢫتقييم ࢫعملية ࢫإن ࢫلذلك ࢫטسȘثمارات، ࢫعلٕڈا تنطوي

Șمࢫنحوࢫاتخاذࢫالقراراتࢫالملائمةالمسɺɺذهࢫاݍݨوانبࢫوتوجɸمࢫومعرفةࢫɺࢫفʏنࢫࢭʈثمر  

 ࡧ :ʏࡧالماڲ ࢫمدىࢫالسوق ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫتقييم ࢫعملية ࢫعن ࢫتɴتج ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمؤشرات Ȗساعد

منطقيةࢫȊعضࢫالɴسبࢫمقارنةࢫȊسنواتࢫأخرى،ࢫوȋالتاڲʏࢫتلقيࢫالضوءࢫعڴʄࢫمدىࢫܵݰةࢫלفصاحࢫعنࢫوجودࢫ

الɺيئةࢫالعامةࢫللسوقࢫبمتاȊعةࢫمدىࢫالقامࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫومنࢫبئڈاࢫالبنوكࢫتطوراتࢫجوɸرʈة،ࢫوتقومࢫ

ࢫالعادلةࢫ ࢫالصورة ࢫإعطاء ࢫمن ࢫذلك ࢫʇعكسھ ࢫلما ࢫوالشفافية، ࢫبالإفصاح ࢫالمتعلقة ࢫوالتعليمات بالشروط

ࢫيتوڲʄࢫ ࢫكما ࢫللبنك، ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫمؤشرات ʄࢫعڴ ࢫذلك ࢫاɲعɢاس ࢫمدى ࢫثم ࢫومن ࢫللسɺم، للسعرࢫاݍݰقيقي

  .إعدادࢫوɲشرࢫالمعلوماتࢫاݍݵاصةࢫبالبنوكࢫȊشɢلࢫدوريࢫلɢيࢫȖستفيدࢫمٔڈاࢫعدةࢫجɺاتالسوقࢫالماڲʏࢫ
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 :ࢫࢫإدارةࡧالضرائبʏࢫالبنوك،ࢫولذلكࢫۂʄاࢫعڴʈتقومࢫإدارةࢫالضرائبࢫبفرضࢫضرائبࢫمستحقةࢫدور

ࢫالمعززةࢫ ࢫالسنوʈة ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫوȖساعد ࢫالتɢاليف، ࢫوأوجھ ࢫلمصادرࢫלيرادات ࢫدقيق ࢫتحليل ʄࢫإڲ بحاجة

ࢫمال ࢫعڴʄࢫبتحليلات ࢫستفرضɺا ࢫالۘܣ ࢫالضرائب ࢫݍݱݨم ࢫالدقيق ࢫالتقييم ʄࢫعڴ ࢫالضرائب ࢫإدارة ࢫمفصلة ية

  .البنك

  راȊعا:ࡧنموذجࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكيةࡧلتقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧللبنوكࡧלسلامية

ࢫنموذج ࢫبئڈا ࢫمن ʏࢫالماڲ ࢫأدا٬ڈا ࢫلتقييم ࢫنماذج ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫالبنوك ࢫالقيمةࢫȖCAMELSعتمد ࢫنموذج ،

المضافة،ࢫنموذجࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫالمضافةࢫونموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫالذيࢫسʋتمࢫالتطرقࢫإليھࢫ

  ࢭʏࢫɸذاࢫالفرع،ࢫ

ࢫʇ12عتفࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫمؤشرࢫمتɢاملࢫلوصفࢫالعلاقةࢫالمتبادلةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطر،

ࢫأ ࢫمصدرࢫݯݨم ࢫتقييم ࢫمن ࢫالمحلل ࢫيمكن ࢫتحقيقࢫوɸوࢫنموذج ʏالتاڲȋࢫو ࢫاختيارɸا، ࢫبمخاطرࢫتم ࢫالبنك رȋاح

  .أقظۜܢࢫعوائدࢫممكنةࢫبأقلࢫمخاطرࢫمنࢫأجلࢫȖعظيمࢫالرȋح

ࢫכجزاءࢫ ࢫبتقييم ࢫتتعلق ʄࢫכوڲ ࢫالمجموعة ࢫأن ࢫحيث ࢫمجموعت؈ن، ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫبناء يتم

أك؆فࢫࢭʏࢫإحداثࢫȖغي؈فاتࢫالمɢونةࢫلعائدࢫالبنكࢫعڴʄࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫوتحديدࢫכɲشطةࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫ

ࢫالمساɸم؈ن، ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمستوى ʏࢫنموذجࢫ13ࢭ ࢫخلال ࢫمن ࢫالرȋحࢫDupontوذلك ࢫنموذج (أو

ݳࢫכثرࢫالمزدوجࢫللكفاءةࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫالعائدࢫ טسفاتيڋʏࢫكماࢫيتمࢫȖسميتھࢫࢭʏࢫȊعضࢫالمراجع)ࢫوالذيࢫيوܷ

ࢫ ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫرفع ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالرافعة ࢫقدرة ࢫوʈب؈ن ࢫכصول، ʄࢫمنࢫعڴ ʄࢫأعڴ ࢫمستوى ʄࢫإڲ الملكية

  14العوائدࢫعڴʄࢫכصول.

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫɠولࢫنموذجࢫ1972حيث ࢫدافيد ࢫقياسࢫࢫDupont،15استɴتج ʄࢫכمرࢫعڴ ࢫاقتصرࢫࢭʏࢫبادئ الذي

معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫمنࢫخلالࢫاشتقاقھࢫلɴسȎت؈نࢫ(ɲسبةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالمبيعاتࢫوɲسبةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫالموجودات)وذلك ʏࢫإجماڲ ʄࢫالمبيعاتإڲ ʏࢫمعدلࢫ1970صاࢭ ࢫنموذج ࢫمن ࢫليتحول ࢫبتطوʈره ࢫقام ࢫثم ،

لملكيةࢫعنࢫطرʈقࢫإضافةࢫɲسبةࢫثالثةࢫتتعلقࢫبمضاعفࢫالعائدࢫعڴʄࢫטسȘثمارإڲʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫا

  16الرفعࢫالماڲʏ،ࢫوۂʏࢫأحدࢫɲسبࢫɸيɢلࢫرأسࢫالمالࢫوالمتمثلةࢫبɴسبةࢫإجماڲʏࢫכصولࢫإڲʄࢫحقوقࢫالملكية.

ࢫنموذج ࢫالرȋحࢫDupontإذا، ࢫɸامش ࢫوʈتمࢫحسابھࢫبضرب ࢫالملكية، ࢫحقوق ࢫمعادلة ʄࢫعڴ ࢫموسع ɸوࢫعائد

   .فࢫכسɺمالصاࢭʏࢫمنࢫخلالࢫمعدلࢫدورانࢫכصولࢫࢭʏࢫمضاع

  =ࡧɸامشࡧالرȋحࡧ*ࡧمعدلࡧدورانࡧכصول*ࡧالرفعࡧالماڲDupontʏنموذج

  حيث:ࢫɸامشࢫالرȋح=ࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫ/ࢫإجماڲʏࢫالمبيعات.

  معدلࢫدورانࢫכصول=ࢫصاࢭʏࢫالمبيعات/ࢫإجماڲʏࢫالموجودات.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  الرفعࢫالماڲʏ=ࢫإجماڲʏࢫכصول/ࢫحقوقࢫالملكية.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالث ࢫالمجموعة ࢫʇعفࢫعٔڈاࢫأما ࢫوالۘܣ ࢫلأɲشطْڈا ࢫأدا٬ڈا ࢫعند ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫفتتضمن انية،

  بɴسبةࢫواحدةࢫأوࢫعدةࢫɲسب،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالمخاطرࢫنجد:
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 :شغيليةࢫللوفاءࢫبالقاماتࢫࢫمخاطرࡧالسيولةȘافيةࢫللمتطلباتࢫالɢࢫعدمࢫتوفرࢫالسيولةࢫالʏتتمثلࢫࢭ

  .البنك

 :ࢫࢫمخاطرࡧטئتمان ࢫأحد ࢫقدرة ࢫبأٰڈاعدم ࢫالبنكࢫȖعرف ࢫʇعرض ࢫمما ࢫالتعاقدية ࢫبالقاماتھ כطراف

  .لݏݵطر

 :غ؈فࢫࢫمخاطرࡧسعرࡧالفائدةȖࢫʄࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫتقلباتࢫأسعارࢫالفائدةࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʏتتمثلࢫࢭ

  .القيمةࢫاݍݰاليةࢫوالتوقيتࢫالمستقبڴʏࢫللتدفقاتࢫالنقدية

 :ةࢫاࢫمخاطرࡧرأسࡧالمالɺࢫمواجʏذهࢫالمخاطرࢫلعدمࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫࢭɸࢫأموالࢫترجعࢫʄلۘܣࢫتصلࢫإڲ

ࢫحقوقࢫ ࢫيواجھ ࢫحينما ࢫوذلك ࢫبالقاماتھ، ࢫالوفاء ࢫعن ࢫالبنك ࢫقدرة ࢫعدم ࢫȖعفࢫعن ࢫوالدائن؈ن،ࢫكما المودع؈ن

  .ملكيةࢫسالبة

 شغيلȘانتࢫمعتمدةࢫأوࢫغ؈فࢫمعتمدة،ࢫمخاطرࡧالɠࢫالبنكࢫسواءࢫʏونࢫناتجةࢫعنࢫأخطاءࢫترتكبࢫࢭɢࢫت:

 17ومنࢫأɸمɺا:ࢫأمانةࢫالموظف؈نࢫوכخطاءࢫالمɺنية...اݍݸ.

ࡧتقييمالأداءالماليالبنوɠالإسلاميةفياݍݨزائرȋاستخدامنموذجالعائدࡧ ࡧالثاɲي: المحور

  علىحقوقالملكية.

ࢫاݍݨزائرࢫباستخدامࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫب؈ن ࢫالمقارنة ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن سنحاول

לسلاميةࢫوواقعɺاࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية،ࢫولكنࢫقبلࢫذلكࢫيجبࢫالتطرقࢫإڲʄࢫماɸيةࢫالبنوكࢫ

  ࢭʏࢫاݍݨزائر.

  الفرعࡧכول:ࡧماɸيةࡧالبنوكࡧלسلامية

قدࢫأعطيࢫللبنكࢫלسلاميࢫعدةࢫȖعارʈف،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫاختلافɺاࢫࢭʏࢫالتعب؈فࢫإلاࢫأٰڈاࢫتجتمعࢫمعظمɺاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

يةࢫࢭʏࢫالمضام؈نࢫכساسية،ࢫومنࢫɸذهࢫالتعارʈفࢫنجد:ࢫالبنكࢫלسلاميࢫɸو:ࢫ"منظمةࢫماليةࢫوȋنكية،ࢫاقتصاد

ࢫأداءࢫ ࢫمع ࢫاستخدام ࢫأفضل ࢫواستخدامɺا ࢫوالمؤسسات ࢫכفراد ࢫمن ࢫالموارد ࢫجذب ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ واجتماعية،

اݍݵدماتࢫالبنكيةࢫالمتعددة،ࢫȖعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالعائدࢫالمناسبࢫلأܵݰابࢫرأسࢫالمال،ࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ

ࢫ٭ ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫومقتضيات ࢫبمبادئ ࢫوتلقم ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ࢫ ࢫ ʏࢫטجتماڤ ࢫتحقيقࢫالتɢامل ڈدف

  18التنميةࢫלيجابيةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫللأفرادࢫوالمؤسسات،ࢫمعࢫمراعاةࢫظروفࢫالمجتمع."

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫالبنوكࢫ ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫوالقوان؈ن ࢫالنظم ࢫلنفس ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأخضعت ࢫالۘܣ ࢫالدول اݍݨزائرࢫمن

ࢫ ࢫالعمل ࢫوتنحصرࢫتجرȋة ࢫاݍݨزائريࢫالتقليدية، ࢫالفكة ࢫبنك ࢫتجرȋة ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرࢫأساسا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي البنɢي

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫأسس ࢫࢫ20الذي ࢫمختلطࢫࢫ1991ماي ࢫمال برأس

ࢫ ࢫقدره دجࢫࢫ500.000.000(بحرɴʈيجزائري،يجمعبيɴبنɢالفلاحةوالتنميةالرʈفيةومجموعةالفكةالمصرفية)

ࢫ ࢫ(ٰڈاية ࢫالنقد ࢫقانون ࢫصدور ࢫاݍݨزائر(بحرȊ1990ۚʈعد ࢫالسلام ࢫبنك ࢫوتجرȋة ࢫ)، ʏࢫࢭ ࢫأسس ࢫالذي جوانࢫࢫ8ܣ)

إڲʄࢫࢫ2009مليارࢫدجࢫليتمࢫرفعھࢫسنةࢫࢫ7.2برأسࢫمالࢫقدرهࢫࢫ2008أكتوȋرࢫ20ليبدأࢫمزاولةࢫɲشاطھࢫࢭʏࢫࢫ2006

  مليارࢫدج.ࢫ10
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إضافةࢫإڲʄࢫماࢫسبق،ࢫɸناكࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالۘܣࢫسعتࢫإڲʄࢫفتحࢫشبابيكࢫلتقديمࢫ

ي)،ࢫورغمࢫذلكࢫمازالتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخدماتࢫبنكيةࢫإسلاميةࢫكبنكࢫاݍݵليجࢫ(ɠوʈۘܣࢫجزائر 

ȖعاɲيࢫمنࢫعدةࢫمعوقاتࢫخاصةࢫالȘشرʉعيةࢫمٔڈاࢫإذࢫرغمࢫطبيعْڈاࢫاݍݵاصةࢫالۘܣࢫȖستدڤʏࢫتكييفࢫالقوان؈نࢫ

ࢫلمعاملاٮڈاࢫ ࢫالشرعية ࢫالسلامة ࢫحول ࢫأثرࢫجدلا ࢫכمرࢫالذي ࢫذلك، ࢫتراع ࢫلم ࢫالدول ࢫأن ࢫإلا ࢫلطبيعْڈا وفقا

  19البنكية.

ࢫيب ʏࢫالمواڲ ࢫלسلامي؈نࢫواݍݨدول ࢫبالبنك؈ن ࢫاݍݵاصة ࢫالمالية ࢫوالنتائج ࢫالمؤشرات ࢫȊعض ࢫتطور ࢫلنا ؈ن

  اݍݨزائرʈ؈ن:





1630 
 

  اݍݵاصةࡧبالبنك؈نࡧمحلࡧالدراسة):ࡧȊعضࡧالمؤشراتࡧوالنتائجࡧالماليةࡧ1اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  
  .Bankscoopeمنࢫإعدادناࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتقاعدةبياناتࢫالمصدر:

 Accounts published in Mil DZD (el salam bank). 

 Accounts published in Bil DZD (el Baraka bank). 

إجمѧѧالي الأصول إجمѧѧالي القѧروضإجمѧѧالي الودائѧѧع إجمѧѧالي التكѧالیف الѧدخل الصѧѧافي roa roe إجمѧѧالي الأصول إجمѧѧالي الودائѧѧع إجمѧѧالي التكѧالیف إجمѧѧالي القѧروض الѧدخل الصѧѧافي roa roe
1995 4,408 1,958 1,912 0,032 0,09 2,04 17,96
1996 5,265 2,233 2,83 0,045 0,105 2,17 18,89
1997 8 3,924 5,331 0,06 0,14 2,11 21,07
1998 9,932 5,395 7,469 0,07 0,165 1,84 20,63
1999 11,817 5,4 8,133 0,103 0,203 1,87 18,31
2000 15,11 6,987 8,577 0,153 0,122 0,91 8,49
2001 19,105 9,527 11,923 0,182 0,126 0,74 7,47
2002 25,724 13,672 10,627 0,206 0,29 1,29 15,28
2003 32,526 18,213 21,921 0,542 0,25 0,86 11,61
2004 38,654 20,991 21,388 0,581 0,315 0,89 12,34
2005 41,393 21,915 27,413 0,679 0,655 1,64 21,29
2006 45,97 27,618 29,719 1,118 1,032 2,36 25,09
2007 56,246 44,6 37,698 1,19 1,321 2,59 24,4
2008 72,254 55,202 51,61 1,564 2,673 4,16 35,77 7653,1 453,2 34,1 / -233,9 -3,06 -3,36
2009 98,846 76,554 59,461 2,094 2,854 3,34 23,23 13309,2 1349,4 340 544,2 -337,2 -3,22 -4,11
2010 120,509 89,978 55,689 1,751 3,243 2,96 19,08 18338 7307,3 77,3 4667,4 -62,3 -0,39 -0,66
2011 132,984 103,299 58,584 2,133 3,778 2,98 19,71 24821,4 12107,4 568 13719,1 898,2 4,16 9,01
2012 150,788 86,397 57,891 2,406 4,19 2,95 20,21 32755,5 16125,5 938 20210,6 1146,3 3,98 10,26
2013 157,073 93,549 62,64 2,723 4,092 2,66 18,66 39309,1 19084,7 1087,9 27530,8 1266,7 3,5 10,1
2014 162,773 97,827 78,247 2,73 4,307 2,69 18,91 36309,1 15409,8 631,5 22548 1383,3 3,65 10,03
2015 180,687 111,115 87,833 / 3,847 2,31 2,31 40575,2 19407,8 / 21268,3 301,4 0,78 2,08
max 180,687 111,115 87,833 2,73 4,307 4,16 35,77 40575,2 19407,8 1087,9 27530,8 1383,3 4,16 10,26
min 4,408 1,958 1,912 0,032 0,09 0,74 2,31 7653,1 453,2 34,1 544,2 -337,2 -3,22 -4,11

بنك البركة الجѧѧزائريبنك السѧلام الجѧѧزائر
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  )ࢫنلاحظ:1منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

 ࢫʏࢫسنةࢫࢫ1995כصولࢫلبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫمنࢫسنةࢫارتفاعࢫإجماڲʄبمعدلࢫنموࢫيقدرࢫࢫ2007إڲ

ليبلغࢫقيمةࢫࢫ2015،ࢫكماࢫواصلࢫטرتفاعࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫليبلغࢫأعڴʄࢫقيمةࢫلھࢫسنةࢫ%117.60بࢫ

ࢫقيمةࢫ180687000 ʏࢫࢭ ࢫارتفاعا ࢫشɺد ࢫفقد ࢫכزمة ࢫوقت ࢫɲشاطھ ࢫمزاولة ࢫبدأ ࢫالذي ࢫالسلام ࢫبنك ࢫأما دج،

ࢫ ࢫכصول ࢫسنة ࢫلھ ࢫقيمة ʄࢫأعڴ ࢫبلغ ࢫبنكࢫ405752000(ࢫ2015حيث ࢫݯݨم ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫوعليھ دج)،

 السلامࢫأكفࢫمنࢫبنكࢫالفكة.

 ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫالفكة ࢫلبنك ࢫالتɢاليف ʏࢫإجماڲ ࢫࢫ1995ارتفاع ࢫسنة ʄࢫنموࢫيقدرࢫبࢫࢫ2014إڲ بمعدل

مࢫخلالࢫ،ࢫبʋنماࢫنجدࢫأنࢫمعدلࢫنموࢫالتɢاليفࢫبȎنكࢫالسلا 2014دجࢫسنةࢫ2730000ليبلغࢫقيمةࢫࢫ84.31%

،ࢫكماࢫنلاحظࢫأنࢫالتɢاليفࢫالمرتبطةࢫبالأعمالࢫوجميعࢫالمصارʈفࢫالۘܣࢫتتأȖىࢫ%17.52نفسࢫالففةࢫقدࢫبلغࢫ

 منࢫخلالࢫȖشغيلࢫالبنكࢫأكفࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكة.

 ࢫبنكࢫالفكةࢫʏࢫالقروضࢫࢭʏࢫالبنك؈نࢫخلالࢫففةࢫالدراسة،ࢫغ؈فࢫأنࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫࢭʏارتفاعࢫإجماڲ

ࢫالسلام ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫمنھ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫأكفࢫ ࢫسنة ࢫالفكة ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫحيث حواڲʏࢫࢫ2015،

 لبنكࢫالسلام.ࢫ21268300دجࢫمقابلࢫ87833000

 ࢫبنكࢫالفكةࢫʏعࢫࢭǿࢫالوداʏࢫكلاࢫالبنك؈نࢫخلالࢫففةࢫالدراسة،ࢫغ؈فࢫأنࢫإجماڲʏعࢫࢭǿࢫالوداʏارتفاعࢫإجماڲ

 أكفࢫࢫࢫࢫࢫمنھࢫࢭʏࢫبنكࢫالسلام.

 ࢫكلاࢫالبنʏࢫࢭʏࢫالدخلࢫالصاࢭʏك؈ن،ࢫحيثࢫنلاحظࢫأنࢫبنكࢫالسلامࢫحققࢫمنࢫبدايةࢫטرتفاعࢫالمستمرࢫࢭ

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫɲ2008شاطھ ࢫسنة ࢫغاية ʄࢫبالأزمةࢫࢫ2010إڲ ࢫالسلام ࢫبنك ࢫتأثرࢫɲشاط ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉعود ࢫسلبية نتائج

ȊسȎبࢫاٰڈيارࢫأسعارࢫࢫ2014لينخفضࢫمرةࢫأخرىࢫسنةࢫࢫ2011الماليةࢫالعالمية،ࢫࢫࢫࢫثمࢫاستعادࢫɲشاطھࢫسنةࢫ

 البفول.ࢫ

السلامࡧاݍݨزائرࡧوȋنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧباستخدامࡧنموذجࡧالعائدࡧعڴʄࡧࡧثالثا:ࡧدراسةࡧمقارنةࡧب؈نࡧبنك

  حقوقࡧالملكية

سنقومࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالعنصرࢫبالمقارنةࢫب؈نࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنك؈نࢫלسلامي؈نࢫالمدرج؈نࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫ

ࢫ ࢫالممتدة ࢫالففة ࢫاݍݨزائرࢫخلال ࢫالسلام ࢫوȋنك ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل؈ن ࢫاݍݨزائري إڲʄࢫࢫ2008من

ࢫ ࢫوالمخاطر،ࢫ2015غاية ࢫالعائد ࢫب؈ن ࢫيقارن ࢫالذي ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫنموذج ࢫباستخدام ࢫوذلك ،

  واݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫلناࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫتمࢫטعتمادࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫدراسȘنا.
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  ):ࡧمؤشراتࡧالعائدࡧوالمخاطرࡧوطرقࡧحسا٭ڈا2اݍݨدولࡧرقمࡧ(
  متغ؈فاتࢫالدراسة  طرقࢫالقياس

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫ  النȘيجةࢫالصافيةࢫ/ࢫإجماڲʏࢫכصول 
 مؤشراتࢫالعائد

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ  النȘيجةࢫالصافيةࢫ/ࢫحقوقࢫالملكية

  مخاطرࢫالسيولةࢫ  الوداǿعࢫ/ࢫإجماڲʏࢫכصول 

  مؤشراتࢫالمخاطر

  مخاطرࢫטئتمان  مخصصاتࢫخسائرࢫالقروض/ࢫإجماڲʏࢫالقروض

  لسعرࢫالفائدة/ࢫإجماڲʏࢫכصول כصولࢫاݍݰساسةࢫ

  اݍݵصومࢫاݍݰساسةࢫلسعرࢫالفائدة/ࢫإجماڲʏࢫاݍݵصوم

 مخاطرࢫسعرࢫالفائدة

  

  حقوقࢫالملكيةࢫ/ࢫכصولࢫاݍݵطرة

  حقوقࢫالملكيةࢫ/ࢫإجماڲʏࢫכصول 

 مخاطرࢫرأسࢫالمال

  

  منࢫإعدادناࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫنموذجࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية.ࢫالمصدر:

ࡧࡧ-1 حسابࢫمؤشراتࢫالعائدࢫلɢلࢫمنࢫبنكࢫالسلامࢫوȋنكࢫالفكةࢫخلالࢫالففةࢫسʋتمࢫمؤشراتࡧالعائد:

  كماࢫيڴʏ:ࢫ2015إڲʄࢫࢫ2008ماࢫب؈نࢫ

  2015ࡧ-2008):ࡧمؤشراتࡧالعائدࡧلبنكࡧالفكةࡧوȋنكࡧالسلامࡧ3اݍݨدولࡧرقمࡧ(
  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  

    معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكية

  20.01  18.91  18.66  20.21  19.71  19.08  23.23  35.77  24.4  بنكࡧالفكة

  7.55  2.08  10.03  10.10  10.26  9.01  -0.66  -4.11  -3.36  بنكࡧالسلام

    معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصول 

  2.31  2.69  2.66  2.95  2.98  2.96  3.34  4.16  2.59  بنكࡧالفكة

  2.03  0.78  3.65  3.5  3.98  4.16  -0.39  -3.22  -3.06  بنكࡧالسلام

  .Bankscoopeمنإعدادنابالاعتمادعلىمعطياتقاعدةبياناتالمصدر:ࡧ

)ࢫنلاحظࢫأنࢫبنكࢫالفكةࢫܥݨلࢫمنࢫخلالࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ3منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

)ࢫȊسȎبࢫ%-3.36ࢭʏࢫبدايةࢫففةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫمقابلࢫتحقيقࢫبنكࢫالسلامࢫلقيمةࢫسالبة( ɲ24.4%سبةࢫقدرɸاࢫ

أينࢫࢫ2013ليصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫحدࢫلھࢫسنةࢫࢫ2008الماليةࢫالعالميةࢫلسنةࢫتلاࢮʏࢫوقتࢫتأسʋسࢫالبنكࢫمعࢫכزمةࢫ

لكنࢫɸذاࢫلمࢫʇستمرࢫطوʈلاࢫȊسȎبࢫحالةࢫالرɠودࢫالذيࢫشɺدɸاࢫטقتصادࢫنȘيجةࢫاٰڈيارࢫأسعارࢫࢫ%10.03بلغࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫ2014البفول ࢫسنة ࢫلھ ࢫقيمة ࢫأدɲي ࢫحقق ࢫالذي ࢫالفكة ࢫلبنك ࢫبالɴسبة ࢫالآۜܣء ࢫونفس ࢫ2014،

)18.66%.(  

ࢫالعائ ࢫɲسبة ࢫيمكنࢫوتبقى ࢫوعليھ ࢫالسلام، ࢫلبنك ࢫنظ؈فٮڈا ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫالفكة ࢫلبنك ࢫالملكية ࢫحقوق ʄࢫعڴ د

ࢫعڴʄࢫ ࢫالعائد ࢫلمعدل ࢫبالɴسبة ࢫالآۜܣء ࢫونفس ࢫالسلام، ࢫبنك ࢫأك؆فࢫمن ࢫيتم؈قࢫبرȋحية ࢫالفكة ࢫبنك ࢫأن القول

لبنكࢫالسلام،ࢫوɸذاࢫࢫ%1.27مقابلࢫࢫ2.96%כصولࢫحيثࢫبلغࢫمتوسطࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫلبنكࢫالفكةࢫ

  انخفاضࢫࢭʏࢫכصولࢫوارتفاعࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمواردࢫالۘܣࢫترفعࢫمنࢫصاࢭʏࢫالدخل.ࢫيرجعࢫإڲʄࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأن ࢫالقول ࢫالعائد،ࢫيمكن ࢫبمؤشرات ࢫاݍݵاص ࢫاݍݨدول ࢫخلالࢫتحليل من

خاصةࢫبنكࢫالفكةࢫقادرࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأرȋاحࢫأك؆فࢫلوࢫلمࢫيكنࢫيɴشطࢫࢭʏࢫبʋئةࢫذاتࢫاقتصادࢫرʉڥʏࢫلاࢫتلعبࢫفيھࢫ



1633 
 

  وراࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫטقتصادية.ࢫالبنوكࢫد

سʋتمࢫحسابࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫبȎنكࢫالفكةࢫوȋنكࢫالسلامࢫوالمتمثلةࢫࢭʏ:ࢫمخاطرࢫࢫمؤشراتࡧالمخاطر:ࡧ-2

  السيولة،ࢫمخاطرࢫטئتمان،ࢫمخاطرࢫسعرࢫالفائدةࢫومخاطرࢫرأسࢫالمال

  2016ࡧ-2008):مؤشراتࡧالمخاطرࡧلبنكࡧالفكةࡧوȋنكࡧالسلامࡧ4اݍݨدولࡧرقمࡧ(
  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  

    مخاطرࡧالسيولة

  61.5  77.17  59.56  57.3  77.68  74.66  77.45  76.4  79.3  بنكࡧالفكة

  64.64  47.83  42.44  48.55  49.23  48.78  39.85  10.14  5.92  بنكࡧالسلام

    مخاطرࡧטئتمان

  -0.86  -0.79  -0.66  0.36  0.9  1.78  0.42  0.39  1.32  بنكࡧالفكة

  1.16  3.78  2.04  4.26  2.33  1.47  5.36  3.85  1.26  بنكࡧالسلام

    معدلࡧمخاطرࡧسعرࡧالفائدة

  61.5  81.48  79.87  77.28  77.68  74.66  77.45  76.4  79.3  بنكࡧالفكة

  55.72  52.62  76  57.16  63.3  56.36  56.05  62.98  65.2  بنكࡧالسلام

    معدلࡧمخاطرࡧرأسࡧالمال

  10.70  14.25  14.24  14.26  15.02  15.24  15.81  12.36  10.7  بنكࡧالفكة

  26.93  36  39.46  33.71  36.11  42.35  51.45  70.84  91  بنكࡧالسلام

  .Bankscoopeمنإعدادنابالاعتمادعلىمعطياتقاعدةبياناتالمصدر:

السلام،ࢫ)ࢫنلاحظࢫأنࢫɲسبةࢫمخاطرࢫالسيولةࢫلبنكࢫالفكةࢫأكفࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫبنكࢫ4منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

وɸذاࢫراجعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫإڲʄࢫأنࢫبنكࢫالسلامࢫيحتفظࢫبقدرࢫمرتفعࢫمنࢫالسيولةࢫࢭʏࢫشɢلࢫوداǿعࢫلمواجɺةࢫمخاطرࢫ

  السيولة،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫبنكࢫالفكةࢫيحاولࢫالموازنةࢫب؈نࢫטحتفاظࢫلمواجɺةࢫالمخاطرࢫوטسȘثمار.

ضةࢫلɺا،ࢫحيثࢫنلاحظࢫأنࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلاࢫتتعاملࢫبأسعارࢫالفائدةࢫإلاࢫأٰڈاࢫمعر 

بنكࢫالفكةࢫيتعرضࢫلمخاطرࢫأسعارࢫالفائدةࢫأكفࢫمقارنةࢫبȎنكࢫالسلام،ࢫحيثࢫبلغࢫمتوسطࢫمعدلࢫمخاطرࢫ

ࢫ ࢫالفكة ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫࢫ%76.18سعرࢫالفائدة ࢫالسلامࢫࢫ%60.60مقابل ࢫبنك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالسلام، لبنك

ࢫال ࢫכصول ࢫمثل ࢫلسعرࢫالفائدة ࢫغ؈فࢫحساسة ࢫوخصوم ࢫأك؆فࢫبأصول ࢫقروضࢫيتعامل ࢫمحفظة ʏࢫوصاࢭ ثابتة

العملاء،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫحقوقࢫالملكيةࢫتمثلࢫالɴسبةࢫכكفࢫمنࢫإجماڲʏࢫالمطلوȋاتࢫوۂʏࢫغ؈فࢫحساسةࢫلسعرࢫ

  الفائدةࢫلأنھࢫلاࢫʇستحقࢫعلٕڈاࢫفوائد.ࢫ

ࢫ ࢫب؈ن ࢫتفاوح ࢫلمخاطرࢫטئتمانية ࢫɲسب ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫ-0.86كذلك ʄࢫ%5إڲʄࢫأعڴ ࢫالسلام ࢫبنك ࢫحقق ࢫحيث ،

)،ࢫبʋنماࢫبلغࢫ%1.78(ࢫ2011)،ࢫبʋنماࢫܥݨلࢫبنكࢫالفكةࢫأعڴʄࢫقيمةࢫلھࢫسنةࢫ%5.36(ࢫ2010قيمةࢫلھࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫالفكة ࢫلبنك ࢫالمؤشرࢫبالɴسبة ࢫɸذا ࢫࢫ%ࢫ0.32متوسط ࢫטنخفاضࢫࢫ%ࢫ2.83مقابل ࢫوʉعود ࢫالسلام، لبنك

  المستمرࢫلمخاطرࢫטئتمانࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫللإدارةࢫاݍݨيدةࢫلمنحࢫטئتمان.

ࢫإلاࢫأنࢫبنكࢫ ࢫالملاءة، ࢫمعدل ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫبɴسبة ࢫטحتفاظ ࢫيحاولان ࢫלسلامي؈ن ࢫالبنك؈ن ࢫأن بʋنماࢫنلاحظ

السلامࢫيحتفظࢫبمعدلࢫأعڴʄࢫلمواجɺةࢫمخاطرࢫرأسࢫالمال،ࢫبʋنماࢫيحاولࢫبنكࢫالفكةࢫטحتفاظࢫبمعدلࢫأعڴʄࢫ

  منࢫمعدلࢫالملاءةࢫللموازنةࢫب؈نࢫالمخاطرةࢫوالعائد.ࢫ
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  نتائجࡧالدراسة

  ضوعوالوقوفعلىمختلفاݍݨوانبالتʋتمثلأɸممعالمɺتوصلناإلىالنتائجالتالية:Ȋعددراسةالمو 

 ࢫأحسنࢫ ࢫالمالية ࢫموارده ࢫاستغلال ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫقدرة ࢫمدى ࢫعن ࢫלسلامية ࢫللبنوك ʏࢫالماڲ ʇعفࢫכداء

  استغلالࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالماليةࢫالمسطرةࢫمنࢫقبلࢫإدارةࢫالبنك.

 ࢫالبن ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫتقييم ࢫعملية ࢫمعرفةࢫتكȘؠۜܣ ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫعملية ࢫباعتبارɸا ࢫبالغة ࢫأɸمية وك

 نقاطࢫالقوةࢫوالضعف.

 عتفࢫأكفࢫȖࢫ ࢫفࢼܣ ࢫكɢل، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائرࢫالسيطرة ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالص؈ففة تواصل

 قطاعࢫفرڤʏࢫللقطاعࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري.

  ࢫכ ࢫتقييم ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالنماذج ࢫأɸم ࢫمن ࢫلملكية ࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوق ࢫࢭʏࢫʇعتفࢫنموذج ʏࢫالماڲ داء

 البنوكࢫباعتبارهࢫʇعملࢫعڴʄࢫالمقارنةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطر.

 نكࢫȎةࢫمقارنةࢫبʈࢫالصناعةࢫالبنكيةࢫاݍݨزائرʏاناࢫبارزاࢫࢭɢبنكࢫالفكةࢫלسلاميࢫاستطاعࢫأنࢫيجدࢫلھࢫم

  السلامࢫȊسȎبࢫتحقيقھࢫلأرȋاحࢫأكف.

 ࢫ ࢫالمخاطرࢫالمالية ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫمعرضان ࢫالسلام ࢫوȋنك ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمن (مخاطرࢫالسيولة،ࢫɠل

  مخاطرࢫטئتمان،ࢫمخاطرࢫسعرࢫالفائدةࢫومخاطرࢫرأسࢫالمال)،ࢫإلاࢫأنࢫɲسبْڈاࢫتȘباينࢫمنࢫبنكࢫلآخر.

 ࢫالفكةࢫ ࢫبنك ࢫالسلامخلالالففةالتʋتلتالأزمةبالɴسبة،أما ࢫلبنك ࢫامتدادأثرכزمةالماليةالعالمية عدم

ࢫتمسھ،ࢫ فلم

شɺدتارتفاعانȘيجةقدرةالبنوɠالإسلاميةفيالتحكمفيالحيثأنالمردوديةالماليةللبنوɠالإسلاميةلمȘشɺدتذبذباتبل

 تɢاليفخلالɺذɸالففة.

  توصياتࢫالدراسة

  منخلالتناولنالɺذاالموضوع،فإننانوصʋبالتوصياتالتالية:

 ࢫالمطبقةࢫ ࢫوالقوان؈ن ࢫالنظم ࢫنفس ࢫإخضاعɺا ࢫوعدم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫخصوصية ࢫمراعاة وجوب

  بديلࢫناݦݳࢫࢭʏࢫظلࢫכزمات.عڴʄࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫخاصةࢫȊعدماࢫأثبȘتࢫأٰڈاࢫ

 لࢫɢشȊࢫ ࢫالمخاطرࢫالمالية ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫواܷݰة ࢫاݍݨزائرࢫلاسفاتيجية ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتبۚܣ ضرورة

  ʇعلࢫعڴʄࢫرفعࢫمستوىࢫأدا٬ڈاࢫالماڲʏࢫوتحس؈نࢫمراكزɸاࢫالماليةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالبنكيةࢫاݍݨزائرʈة.ࢫ

 ࢫنموذ ࢫباستخدام ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫالملكيةࢫضرورةاɸتمامالباحثيɴبموضوعتقييم ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ج

  باعتبارɸنموذجࢫيصفࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطر.

    الɺوامش
                                                             

استخدام خرجات تحليل القوائم المالية في قياس أداء البنوك التجارية والتنبؤ بالتعثر المصرفي (دراسة عينة من سليمان بن بوزيد،  1
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف،  ،2015-2001التجارية في الجزائر خلال الفترة البنوك 

  .  11، ص: 2016/2017المسيلة، الجزائر، 
-2003خلال الفترة ، قياس الأداء المالي للبنوك الإسلامية في ظل الأزمات المالية (دراسة مقارنة لبعض البنوك أنفال بوجلال 2
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  مݏݵص:

ࢫوȋأقلࢫ ࢫمدة ࢫأقل ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫتحصيل ࢫب؈ن ࢫالبنك ࢫملاءمة ࢫمدى ࢫبالبنوك ࢫالسيولة ࢫإدارة Ȗعۚܣ

فٕڈا،ࢫوتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتɢلفة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫقدرتھࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالمخاطرࢫب؈نࢫفائضࢫالسيولةࢫوال݀ݨزࢫ

أنࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫتواجھࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫوالمشاɠلࢫࢭʏࢫإدارٮڈاࢫلسيولْڈاࢫخاصةࢫبوجودࢫنقصࢫࢭʏࢫ

أدواتࢫالسيولةࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوتمࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتȎيانࢫنوعࢫمنࢫכدواتࢫ

ةࢫمنࢫأجلࢫإدارةࢫالسيولةࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫشɺاداتࢫטيداعࢫالمبتكرةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتݏݨأࢫإلٕڈاࢫالبنوكࢫטسلامي

  טسلاميةࢫالقابلةࢫللتداولࢫوالۘܣࢫيتمࢫإصدارɸاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫوكذاࢫالصɢوكࢫטسلامية.

ࢫشɺاداتࢫ ࢫالصɢوكࢫטسلامية، ࢫالسيولة،ࢫمصادرࢫالسيولة، ࢫإدارة ࢫالبنوكࢫטسلامية، ࢫالمفتاحية: الɢلمات

  טيداعࢫטسلامية.

  مقدمة:

البنوكࢫלسلاميةࢫتواجھࢫعوائقࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫإدارةࢫسيولْڈاࢫففيࢫحالةࢫوجودࢫفائضࢫالسيولةࢫواجھࢫت

ࢫࢭʏࢫ ࢫآخرࢫأوࢫاسȘثمارࢫفوائضɺا ࢫإسلامي ࢫبنك ʄࢫإڲ ࢫالفائض ࢫɸذا ࢫتحوʈل ࢫلاࢫȖستطيع ࢫלسلامية ࢫالبنوك فإن

ࢫا ࢫانخفاض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫטسȘثمارʈة. ࢫتجرȋْڈا ࢫمحدودية ࢫȊسȎب ࢫوɸذا ࢫالتقليدية ࢫالنقدية لسيولةࢫࢫالسوق

فإٰڈاࢫتجدࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنقديةࢫبتɢلفةࢫمعقولةࢫإماࢫبالاقفاضࢫأوࢫبيعࢫכصول،ࢫوذلكࢫنظراࢫ

ࢫلاࢫȖستطيعࢫ ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫالنقدي، ࢫالسوق ࢫأدوات ࢫإستعمال ࢫولاࢫيمكٔڈا ࢫشرعا، ࢫمحرمة ࢫبفوائد ࢫالقروض لأن

ɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأماࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫلأنࢫأدواتࢫالتعاملࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫتتعارضࢫمعࢫأح

ࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫفائضࢫالسيولةࢫفإنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلاࢫȖستطيعࢫتحوʈلࢫɸذاࢫالفائضࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫ

آخرࢫأوࢫاسȘثمارࢫفوائضɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديةࢫالتقليديةࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫمحدوديةࢫتجرȋْڈاࢫטسȘثمارʈة.ࢫومنࢫ

טسلاميةࢫمنࢫأجلࢫإدارةࢫخطرࢫالسيولةࢫنجدࢫشɺاداتࢫࢫכدواتࢫالمبتكرةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتݏݨأࢫإلٕڈاࢫالبنوك

  טيداعࢫالقابلةࢫللتداولـࢫوكذاࢫالصɢوكࢫטسلامية.

:ʏذهࡧالورقةࡧالبحثيةࡧكماࡧيڴɺاليةࡧכساسيةࡧلɢمماࡧسبقࡧيمكنࡧصياغةࡧטش  

ࢫخطرࢫ ࢫإدارة ࢫأجل ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫإلٕڈا ࢫتݏݨا ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫכدوات ࢫاɸم ࢫتتمثل فيما

  السيولةࢫࢫ؟

I. ࡧالبنوكࡧטسلاميةمفʏومࡧاݍݵطرࡧࡩɺ  

ࢫللتموʈلࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫذلكࢫأنࢫجميعࢫ ʇعتفࢫعنصرࢫالمخاطرةࢫعنصراࢫمم؈قاً

כطرافࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈةࢫتتحملࢫجزءاࢫمنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتقعࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫدونࢫ

ࢫɸوࢫ ࢫكما ࢫطرف ࢫأي ࢫقبل ࢫمن ࢫضمان ࢫأي ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫتضمنࢫأن ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫبالɴسبة اݍݰال

כموالࢫالمودعةࢫلدٱڈاࢫمعࢫزʈادةࢫمقدارࢫالفائدة،ࢫودونࢫأنࢫيɢونࢫرȋحࢫطرفࢫعڴʄࢫحسابࢫخسارةࢫطرفࢫآخرࢫ

  كماࢫɸوࢫاݍݰالࢫبالɴسبةࢫللقمار.

ࢫواݍݵراجࢫࢫ ࢫبالغرم، ࢫ"الغنم ࢫالتاليت؈ن ࢫالقاعدت؈ن ࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫטسلامية ࢫالمالية فالمعاملات

ࢫبالضمان" ࢫلتحملࢫ، ࢫטستعداد ʏࢫألاࢫوۂ ࢫטسلام ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫلرأس ࢫسمة ࢫأɸم ʄࢫعڴ ࢫتؤكد ࢫالقاعدت؈ن فɺات؈ن
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ࢫوتحملࢫࢫالمخاطرة، ࢫومشاركة ࢫعمل ࢫɸناك ࢫɠان ࢫإلاࢫإذا ࢫوأرȋاح ࢫعوائد ࢫشɢل ʏࢫمالاࢫࢭ ࢫلاࢫيɴتج ࢫوحده فالمال

ࢫب ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ࢫمنݤݮ ࢫتȘبع ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫاعتبارࢫأن ʄࢫوعڴ ࢫأنواعɺا. تعاليمھࢫللمخاطرࢫبجميع

وضوابطھ،ࢫفلاࢫيمكنࢫلɺاࢫأنࢫȖعطيࢫأوࢫتحصلࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫدونࢫتحملࢫجزءࢫمنࢫالمخاطر،ࢫولاࢫأنࢫتضمنࢫ

  لنفسɺاࢫأوࢫلأحدࢫجزءاࢫمنࢫالعائد،ࢫلأنࢫذلكࢫمنافࢫلطبيعةࢫعملɺاࢫوللأساسࢫالذيࢫقامتࢫعليھ.

الية.ࢫوȖعۚܣࢫالمخاطرةࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫاحتماليةࢫعدمࢫتحقيقࢫعائدࢫأوࢫرȋماࢫاحتمالࢫتوقعࢫخسائرࢫرأسم

"درجةࢫالتقلبࢫࢭʏࢫالعائدࢫالمتوقع،ࢫوȋمعۚܢࢫآخرࢫۂʏࢫاحتمالࢫاختلافࢫ1وࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالمخاطرةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ

العائدࢫالفعڴʏࢫللاسȘثمارࢫقياساࢫبالعائدࢫالمتوقعࢫمنھ،ࢫفالأولࢫɸوࢫالعائدࢫاݍݰقيقيࢫمنࢫטسȘثمارࢫالمتاح،ࢫࢭʏࢫ

  خاطرةࢫ".ࢫوذلكࢫحسبࢫدرجةࢫالم ح؈نࢫيɢونࢫالثاɲيࢫمتوقعا،ࢫإذࢫقدࢫيتحققࢫأوࢫلا

"ࢫاحتمالࢫالفشلࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالعائدࢫالمتوقع،ࢫأوࢫɸوࢫدرجةࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫالعائدࢫ2كماࢫʇعرفࢫاݍݵطرࢫبأنھࢫ

مقارنةࢫبالمردودࢫالمتوقعࢫاݍݰصولࢫعليھࢫنȘيجةࢫلتأث؈فࢫعناصرࢫمتعددةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫטبتعادࢫعنࢫتحقيقࢫقيمةࢫ

  التدفقات".

ࢫȖعۚܣࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعرف ʏࢫࢭ ࢫالع3والمخاطرة ࢫعن ࢫانحراف ࢫأي ࢫأوࢫقرارࢫ" ࢫأيࢫعملية ࢫنȘيجة ࢫالمتوقع ائد

  ائتماɲيࢫينطويࢫعڴʄࢫحالةࢫعدمࢫالتأكدࢫفيماࢫيتعلقࢫبذلكࢫالعائد".

"متعلقࢫبالعقد،ࢫوʉش؈فࢫإڲʄࢫعدمࢫالتيقنࢫالذيࢫتولدهࢫالعلاقةࢫ4أماࢫاݍݵطرࢫࢭʏࢫالمفɺومࢫالفقࢼܣࢫفɺوࢫ

טلقاماتࢫالمتولدةࢫالتعاقدية،ࢫفالعقودࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫواܷݰةࢫࢭʏࢫبيانࢫاݍݰقوقࢫو

ࢫالظروفࢫ ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫغرر، ࢫخطرة ࢫعقود ʄࢫإڲ ࢫانقلبت ࢫالوضوح ࢫأوࢫعدم ࢫالغموض ࢫشا٭ڈا ࢫفإذا مٔڈا،

  اݍݵارجيةࢫالمحيطةࢫبالمتعاقدين،ࢫفإنࢫɸذهࢫلاࢫتدخلࢫࢭʏࢫمفɺومࢫاݍݵطرࢫبمعناهࢫالفقࢼܣ".

أمرࢫطبيڥʏࢫوتتعرضࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫعندࢫقيامɺاࢫبالتموʈلࢫإڲʄࢫمخاطرࢫعدة،ࢫفتعرضɺاࢫللمخاطرࢫ

وذلكࢫوفقاࢫلآليةࢫالعملࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلامي،ࢫوتقومࢫɸذهࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫحسبࢫالمفɺومࢫالشرڤʏࢫلɺاࢫعڴʄࢫ

ࢫبھ.ࢫ ࢫمنࢫيɴتفع ʄونࢫعڴɢࢫالآۜܣءࢫت ࢫمن ࢫتحصل ࢫالۘܣ ࢫواݍݵسارة ࢫالتɢاليف ࢫأن ࢫومعناه ࢫالغنمࢫبالغرم، قاعدة

إلاࢫإذاࢫɠانࢫالعملࢫفيھࢫعڴʄࢫوجھࢫࢫفالنظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫلمࢫيقررࢫلرأسࢫالمالࢫحقاࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋح

ࢫحقࢫ ࢫب؈ن ࢫטرتباط ࢫوɸذا ࢫلݏݵسارة. ࢫوتحسبا ࢫللرȋح ࢫتوقعا ࢫآخر، ࢫآخرࢫأوࢫعمل ࢫمال ࢫرأس ࢫمع المشاركة

  اݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋحࢫواحتمالࢫالتعرضࢫللمخاطرࢫأمرࢫغ؈فࢫمرفوضࢫࢭʏࢫالفقھࢫטسلامي.

ࢫالعم ࢫب؈ن ࢫالعدل ࢫأساسھ ࢫمنطقيا ࢫتلازما ࢫטسȘثمارࢫيقيم ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرة ࢫوȋ؈نࢫفمبدأ ࢫواݍݨزاء ل

اݍݰقوقࢫوטلقامات،ࢫوȋ؈نࢫالمغانمࢫوالمغارم،ࢫفاستحقاقࢫالرȋحࢫࢭʏࢫأيࢫعمليةࢫاسȘثمارʈةࢫإنماࢫمɴشأهࢫالعملࢫ

المخاطرࢫالذيࢫيحققࢫنماءࢫذوࢫقيمةࢫاقتصادية،ࢫوالعملࢫالمخاطرࢫكذلكࢫيتم؈قࢫباستعدادࢫالمسȘثمرࢫلتحملࢫ

حملࢫعبءࢫالمخاطرةࢫلماࢫقامࢫטسȘثمارࢫمنࢫכصلࢫنتائجࢫטسȘثمارࢫرȋحاࢫأوࢫخسارةࢫولوࢫلاࢫɸذاࢫטستعدادࢫلت

وȋالتاڲʏࢫلماࢫɲشأࢫالرȋح،ࢫفالاستعدادࢫلتحملࢫالمخاطرࢫشرطࢫضروريࢫللسلامةࢫالشرعيةࢫɠيࢫيطيبࢫالرȋحࢫࢭʏࢫ

  أيࢫعمليةࢫاسȘثمارʈة.

وʉسȘندࢫمبدأࢫالمخاطرةࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫإڲʄࢫمبدأࢫعامࢫوɸوࢫالعدلࢫوذلكࢫبإقامةࢫالتوازنࢫب؈نࢫأطرافࢫ

ࢫض ʄࢫعڴ ࢫمستحقࢫالتعاقد ʄࢫعڴ ࢫالغرم ࢫوتجعل ࢫالضمان ࢫلمتحمل ࢫاݍݵراج ࢫتجعل ࢫالۘܣ ࢫالفقɺية ࢫالقواعد وء
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الغرم،ࢫوʈقومࢫمبدأࢫالمخاطرةࢫعڴʄࢫدرءࢫمناقضةࢫالعدلࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫبدليلࢫأنࢫسلّڈاࢫʇعدࢫمظɺراࢫ

ࢫمنࢫمظاɸرࢫالظلمࢫوࢫʇعدࢫاخلالاࢫلم؈قانࢫالعدلࢫفلاࢫيجتمعࢫمغنماࢫلطرفࢫ(ضمانࢫسلامةࢫرأسࢫالمال،ࢫوضمان

  .ࢫ5العائد)،ࢫبʋنماࢫʇستحقࢫالطرفࢫךخرࢫمغرم؈نࢫ(خسرانࢫاݍݨɺد،ࢫوجفانࢫرأسࢫالمالࢫللطرفࢫכول)

II. ࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧʏمخاطرࡧالسيولةࡧࡩ 

Ȗعدࢫالسيولةࢫمنࢫب؈نࢫالمحدداتࢫכساسيةࢫلعملࢫالبنوكࢫسواءࢫɠانتࢫتقليديةࢫأوࢫإسلامية،ࢫحيثࢫ

  ɲشاطɺا.تولٕڈاࢫأɸميةࢫبالغةࢫباعتبارɸاࢫتحكمࢫاستمرارʈةࢫعملɺاࢫ

  ماɸيةࡧالسيولةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧ1.2

ࢫ ࢫȖعۚܣإن ࢫכصول ࢫمن ࢫأصل ࢫأي ࢫوࢫࢫ6سيولة ࢫممكنة ࢫسرعة ࢫبأقظۜܢ ࢫنقد ʄࢫإڲ ࢫتحوʈلھ ࢫسɺولة "مدى

بأقلࢫخسارةࢫ،ࢫكماࢫوʈمكنࢫȖعرʈفࢫسيولةࢫכصلࢫبأٰڈاࢫامɢانيةࢫتحوʈلࢫכصلࢫإڲʄࢫنقديةࢫࢫȊسرعةࢫوࢫبدونࢫ

כصلࢫقرʈباࢫمنࢫسعرࢫالسوقࢫأوࢫالسعرࢫࢫخسائرࢫمɺمة،ࢫوالمقصودࢫبدونࢫخسائرࢫمɺمةࢫأنࢫيɢونࢫسعرࢫبيع

  العادلࢫلھ".

ࢫ ࢫفتعۚܣ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫ7أما ࢫبدرجاتࢫ" ࢫسائل ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫأصولھ ࢫمن ࢫبجزء ࢫالمصرف احتفاظ

ࢫبحيثࢫ ࢫللعملاء، ࢫالمفتوحة ࢫטعتمادات ࢫمن ࢫوالܦݰب ࢫالوداǿع ࢫܥݰب ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫلمواجɺة ࢫوذلك متفاوتة،

ھࢫبماࢫيحققࢫلھࢫأكفࢫرȋحࢫممكن،ࢫمعࢫاحتفاظھࢫبنقودࢫيتمكنࢫالمصرفࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫمنࢫاستغلالࢫوداǿع

ɠافيةࢫتمكنھࢫمنࢫمقابلةࢫطلباتࢫالܦݰبࢫدونࢫأدɲىࢫتأخ؈ف،ࢫومنࢫغ؈فࢫأنࢫينجمࢫعنࢫذلكࢫارتباكࢫࢭʏࢫأعمالࢫ

ࢫبالسيولةࢫࢫالمصرف ࢫטحتفاظ ࢫب؈ن ࢫالتوازن ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالمسȘثمرة ࢫכموال ࢫمجزࢫلɺذه ࢫعائد ࢫتحقيق مع

  ".الɢافيةࢫوטسȘثمارࢫالذيࢫيحققࢫعائدا

ࢫمواجɺةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫقدرة ࢫȖعۚܣ ࢫالسيولة ࢫفإن وعليھ؛

  طلباتࢫܥݰبࢫالمودع؈نࢫوࢫمقابلةࢫطلباتࢫטئتمان.

ʏعادࢫۂȊࢫالسيولةࢫمنࢫخلالࢫࢫثلاثةࢫأʄ8إذن؛ࢫينظرࢫإڲ:  

 ࢫالزمنࢫ ࢫ(أي ࢫنقد ʄࢫاڲ ࢫالموجودات ࢫتحوʈل ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالسرعة ʏࢫوۂ الوقت:

ࢫأقصرࢫال ࢫالمدة ࢫɠانت لازمالذيȘتطلّڈعمليةتحوʈلالأصلإلىنقدية)فɢلما

 ɠلمازادتدرجةسيولةذلɢالأصل؛

 ࢫأيࢫ ࢫالموجودات ࢫتلك ࢫقيمة ࢫɸبوط ࢫاحتمال ʏࢫۂ ࢫ:والتيفتبطبعمليةالتحوʈل،أو درجةالمخاطرة

 احتماليةࢫالتغ؈فࢫباتجاهࢫטنخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫכصولࢫالمطلوبࢫتحوʈلɺاࢫاڲʄࢫالنقود.

 لفةɢࢫالت ࢫجراءࢫ : ݯݨم ࢫالبنك ࢫيتحملɺا ࢫأن ࢫالممكن ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫأوࢫغ؈فɸا ࢫالمادية ࢫالتܸݰيات وȖعۚܣ

ࢫقيمةࢫ ʏغ؈فࢫࢭȖࢫ ࢫحدوث ࢫحالة ʏࢫأوࢫࢭ ࢫالمناسب، ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫنقدية ʄࢫإڲ ࢫأصولھ ࢫȊعض قيامھࢫبتحوʈل

 כصول.ࢫ

  :9وࢫȖعتمدࢫسيولةࢫالبنكࢫعڴʄࢫعدةࢫعواملࢫأɸمɺا
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 ࢫ ʄࢫإڲ ࢫلأجل ࢫالوداǿع ࢫɲسبة ࢫɠانت ࢫفɢلما ࢫالوداǿع ࢫثبات ࢫإدارةࢫمدى ࢫشعرت ࢫأكفࢫɠلما ࢫ ࢫالوداǿع ʏإجماڲ

البنكࢫبالاطمئنانࢫبدرجةࢫأكف،ࢫوذلكࢫلأنھࢫوفقاࢫلبنودࢫטتفاقيةࢫب؈نࢫالبنكࢫوالعميلࢫفإنھࢫلاࢫيجوزࢫ

 أنࢫʇܦݰبࢫالودʇعةࢫإلاࢫعندࢫتارʈخࢫטستحقاق.

 لماࢫشعرتࢫإدارةࢫالبنكࢫɠيلاتࢫɺسȘلماࢫقصرتࢫمدةࢫالɢيلاتࢫטئتمانيةࢫالممنوحةࢫفɺسȘقصرࢫمدةࢫال

 لاطمئنانࢫأك؆ف،ࢫفمعࢫطولࢫالففةࢫفإنࢫكث؈فاࢫمنࢫالظروفࢫטقتصاديةࢫقدࢫتتغ؈ف.با

وتحتاجࢫالبنوكࢫإڲʄࢫالسيولةࢫلمواجɺةࢫمتطلباتࢫعملا٬ڈاࢫللأموال،ࢫوالذينࢫيقومونࢫبالܦݰبࢫمنࢫ

ࢫيجبࢫ ࢫفإنھ ࢫمستمرة ࢫɸذهࢫטحتياجات ࢫوȋاعتبارࢫأن ࢫمٔڈا، ࢫخلالࢫטقفاض ࢫأوࢫمن ࢫالمصارف وداǿعɺمࢫلدى

  :10تɢونࢫعڴʄࢫاستعدادࢫدائمࢫلمواجɺْڈا،ࢫوɸذاࢫماࢫʇعطيࢫالبنكࢫعدداࢫمنࢫטيجابياتࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫالبنوكࢫأن

 ࢫسواءࢫ ࢫلمتطلباٮڈم ࢫعڴʄࢫטستجابة ࢫ ࢫقادرا ࢫالمصرف ࢫيɢون ࢫبحيث ࢫوالمقفض؈ن، ࢫالمودع؈ن Ȗعزʈزࢫثقة

  فيماࢫيتعلقࢫȊعمليةࢫالܦݰبࢫأوࢫטقفاض.

 ࢫبال ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫقادرا ࢫالمصرف ࢫيصبح ࢫبحيث ࢫعنصرࢫכمان ࢫب؈نࢫتحقيق ࢫما ࢫوالتوفيق ࢫ قاماتھ

  الرȋحيةࢫوالسيولة.

 .يجةࢫلعمليةࢫالبيعࢫالقسريࢫلبعضࢫכصولࢫȘتجنبࢫاݍݵسائرࢫالمحتملةࢫوࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحدثࢫن  

 .ࢫטقفاضࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيʄالتقليلࢫمنࢫحالاتࢫالݏݨوءࢫإڲ 

 .ࢫللأموالʄلفةࢫأعڴɢتجنبࢫدفعࢫت 

 ࢫوجودࢫخ ࢫفرغم ࢫالطارئةࢫغ؈فࢫالمتوقعة، ࢫالظروف ࢫقدࢫيواجھࢫمواجɺة ࢫالبنك ࢫإلاࢫأن ططࢫللسيولة

 ظروفࢫطارئةࢫتدعواࢫإڲʄࢫوجودࢫتدفقاتࢫنقديةࢫخارجة.

فإنࢫاحتفاظࢫالبنوكࢫبالسيولةࢫلھࢫايجابياتࢫفإنھࢫيفتبࢫعنھࢫأيضاࢫȊعضࢫمنࢫالسلبياتࢫإذاࢫلمࢫ

تɢونࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫونجدࢫمٔڈا،ࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫاسȘثماراتࢫȊشɢلࢫجيد،ࢫحيثࢫيضطرࢫالبنكࢫإماࢫلعدمࢫ

إڲʄࢫטسȘثمارࢫأصلاࢫأوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫذاتࢫرȋحيةࢫأقل،ࢫوɸوࢫماࢫسيؤثرࢫعڴʄࢫنتائجࢫالبنكࢫࢫتوجٕڈɺا

  والۘܣࢫتɢونࢫغ؈فࢫمرضية،ࢫمماࢫسيؤثرࢫعڴʄࢫسمعتھࢫتجاهࢫالمودع؈نࢫوɸيئاتࢫالتصɴيفࢫوالبنكࢫالمركزي.

ࢫأɸمɺا   ࢫالعوامل ࢫمن ࢫȊعدد ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالودا11ǿوتتأثرࢫالسيولة ʄࢫعڴ ࢫوالܦݰب ࢫלيداع ع،ࢫ:عمليات

ومعاملاتࢫالزȋائنࢫمعࢫاݍݵزʈنةࢫالعامة،ࢫوكذاࢫرصيدࢫعملياتࢫالمقاصةࢫب؈نࢫالبنوك،ࢫإضافةࢫإلىعلاقةࢫالبنكࢫ

 المركزيࢫبالبنوكࢫالتجارʈة.

والسيولةࢫلʋستࢫغايةࢫبحدࢫذاٮڈا،ࢫحيثࢫتوجدࢫنقطةࢫتوازنࢫيجبࢫعدمࢫטنحرافࢫعٔڈاࢫبالزʈادةࢫأوࢫ

منࢫالمواردࢫوʈصرفɺاࢫعنࢫɸدفɺاࢫכسا؟ۜܣࢫألاࢫوࢫبالنقصان،ࢫفزʈادةࢫالسيولةࢫعنࢫتلكࢫالنقطةࢫʇعطلࢫجزءࢫ

ɸوࢫالرȋح،ࢫوانخفاضɺاࢫعنࢫɸذهࢫالنقطةࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوقفࢫالعملياتࢫمماࢫيؤثرࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالمصرفࢫوعڴʄࢫ

سمعتھࢫטئتمانية،ࢫوۂʏࢫآثارࢫقص؈فةࢫכجلࢫقدࢫتؤديࢫبفاكمɺاࢫإڲʄࢫانتفاءࢫالʋسرࢫالماڲʏࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبالعسرࢫ

  .ࢫ12لوࢫاستفحلࢫإڲʄࢫלفلاسالماڲʏࢫالذيࢫقدࢫيؤديࢫفيماࢫ
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ࢫالمستقبليةࢫو  ࢫواݍݰاجات ʏࢫاݍݰاڲ ࢫبالاعتبارࢫالمستوى ࢫيؤخذ ࢫأن ࢫيجب ࢫالبنك ࢫسيولة ࢫتقييم عند

للسيولةنظراࢫللاحتياجاتࢫالتموʈلية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمستوىࢫإدارةࢫالسيولةࢫلدىࢫالبنكࢫمقارنةࢫمعࢫݯݨمࢫ

  ودرجةࢫȖعقيدهࢫوݯݨمࢫالمخاطرࢫلديھ.ࢫ

ࢫ ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫفإن ࢫعام ࢫحسابࢫȊشɢل ʄࢫعڴ ࢫلاࢫيɢون ࢫبالسيولة ࢫטحتفاظ ࢫبأن ࢫتكفل ࢫأن يجب

  التɢلفةࢫأوࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمصادرࢫأموالࢫقدࢫلاࢫتɢونࢫمتوفرةࢫࢭʏࢫالظروفࢫالصعبة.

وȖعتفࢫالسيولةࢫمنࢫأɸمࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالعملاءࢫࢭʏࢫتقييمࢫالبنوكࢫوالمفاضلةࢫبئڈما،ࢫ

ࢫخط ࢫمن ࢫالبنك ࢫلوقاية ࢫכول ࢫالدفاع ࢫخط ࢫتمثل ࢫمواجɺةࢫفࢼܣ ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫتجسد ࢫأٰڈا ࢫكما رࢫלفلاس،

טلقاماتࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالدفعࢫالفوري،ࢫوɸذهࢫاݍݵاصيةࢫتمتازࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫدونࢫسواɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ

כخرى،ࢫفࢼܣࢫلاࢫȖستطيعࢫتأجيلࢫصرفࢫشيكࢫمܦݰوبࢫعلٕڈا،ࢫأوࢫتأجيلࢫدفعࢫودʇعةࢫمستحقةࢫالدفعࢫɸذاࢫ

ࢫلاࢫيمك ࢫفإنھ ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة؛ ࢫاستحقاقɺا،ࢫمن ࢫموعد ࢫقبل ڈم ࢫديوٰ ࢫȊسداد ࢫالمقفض؈ن ࢫمطالبة ٔڈا

وȋإضافةࢫإڲʄࢫɠلࢫذلكࢫفإنھࢫصعبࢫعڴʄࢫالبنكࢫتوقعࢫݯݨمࢫوتوقيتࢫحركةࢫכموالࢫالداخلةࢫواݍݵارجة،ࢫوɸوࢫ

  ماࢫʇشɢلࢫتحديࢫأمامࢫإدارةࢫمنࢫأجلࢫتحديدࢫݯݨمࢫالسيولةࢫالمثڴʄࢫالۘܣࢫيجبࢫعليھࢫטحتفاظࢫ٭ڈا.ࢫ

  ميةالسيولةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلا ࡧ2.2

ࢫوʈحكمࢫ ࢫاسȘثمارʈةࢫتنموʈة ڈاࢫبنوك ࢫ(ɠوٰ ࢫعدة ࢫمجالات ʏࢫبخصوصياٮڈاࢫࢭ ࢫالبنوكࢫטسلامية تȘسم

أعمالɺاࢫومعاملاٮڈاࢫمعاي؈فࢫوضوابطࢫمستɴبطةࢫمنࢫالشرʉعةࢫטسلامية)ࢫوكذلكࢫכمرࢫࢭʏࢫجانبࢫالسيولة،ࢫ

ʄࢫسلامةࢫالمركزࢫفرغمࢫأٰڈاࢫتتفقࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫɠونࢫأنࢫالسيولةࢫȖعتفࢫمؤشراࢫɸاماࢫلݏݰكمࢫعڴ

الماڲʏࢫللبنك،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإٰڈاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫقياسࢫوضبط،ࢫولكٔڈاࢫتختلفࢫمعɺاࢫباعتبارࢫأنࢫالعديدࢫمنࢫالعناصرࢫ

ࢫنظراࢫ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫتتوافر ࢫلا ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫالمتعلقة ࢫالسيولة ࢫقياس ࢫلɴسب المɢونة

ࢫ ࢫالتقليديةࢫȖعتمد ࢫفالبنوك ࢫالمختلفة، ࢫالعمل ࢫوࢫطبيعة ࢫأعمالɺا،ࢫݍݵصوصية ࢫالفائدةࢫكأساسࢫلقيام ʄعڴ

وعكسࢫتماماࢫتحرمࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫالفائدةࢫباعتبارɸاࢫرȋاࢫوتقومࢫأعمالɺاࢫأساساࢫعڴʄࢫنظامࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

  الرȋحࢫواݍݵسارةࢫ(الغنمࢫبالغرم).

"ࢫتتمثلࢫࢭʏࢫمقدرةࢫتلكࢫالبنوكࢫعڴʄࢫ13وعليھ؛ࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبأٰڈاࢫ

الوفاءࢫبالالقاماتࢫاݍݰاليةࢫأوࢫالفورʈةࢫبماࢫيضمنࢫس؈فࢫالɴشاطࢫبدونࢫمعوقات،ࢫحيثࢫيجبࢫعڴʄࢫالبنكࢫ

دونࢫحدوثࢫטسلاميࢫטحتفاظࢫبقدرࢫمنࢫالنقديةࢫأوࢫمنࢫכصولࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫنقديةࢫȊسرعةࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫجوɸرʈة خسائر

  ".لمتاحةممايحققأقصىعائدممكنفيضوءأحɢامومبادئالشرʉعةלسلاميةوטسȘثمارالرشيدللأموטقيمْڈا

ࢫلاࢫتحتاجࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫطبيعة وتختلف

البنوكࢫטسلاميةࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫسقفࢫمع؈نࢫمنࢫالسيولةࢫلمواجɺةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫنظراࢫلكٔڈاࢫ

ࢫالمض ࢫلنظام ࢫכجل،ࢫخاضعة ࢫانْڈاء ࢫقبل ࢫالوداǿع ࢫأموال ࢫجوازࢫܥݰب ࢫȊعدم ࢫيقغۜܣ ࢫالذي ࢫالشرعية ارȋة

ࢫإڲʄࢫتنضيضࢫ ࢫȖسʋيلɺاࢫيحتاج ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو ࢫانْڈائھ، ࢫإلاࢫȊعد ࢫمنھ ࢫاݍݵروج ࢫلاࢫيجوز ࢫمشروع ࢫضمن وتدخل

ࢫالعقدࢫ ࢫحسب ࢫכموال ࢫبرد ࢫملزما ࢫلʋس ࢫالمصرف ࢫفإن ࢫوعليھ ࢫاݍݰكܣ، ࢫأوࢫبالتنضيض ࢫبالتصفية حقيقي
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  .14وȌعدࢫالتنضيض

 :15وتوجدࢫعدةمؤشراتيمكنللبنوɠالإسلاميةטعتمادعلٕڈاللتعرفعلىمستوىالسيولة؛ࢫنجدࢫمٔڈا

ࢫالنقدي،ࢫࢫإجماليالوداǿع / ɲسبةالنقدية-أ ࢫالرصيد ࢫɲسبة ࢫأيضا :وȖسܢ

ࢫالɴسبةࢫ ࢫɸده ࢫحساب ࢫوʈتم تقʋسɺذɸالɴسبةإمɢانيةردالمصرفالإسلاميللوداǿعمنخلالالنقديةالمتاحةلديھ،

  لمعرفةࢫسيولةࢫالبنكࢫالفعلية.

  

 

 :إجماليالوداǿع / ɲسبةכصولالسائلة-ب

نخلالالأصولالسائلةالمتاحةلتقʋسɺذɸالɴسبةمدىإمɢانيةردالمصرفللوداǿعسرʉعةالطلبمنقبلالعملاء،وذلكم

دٱڈوالمتمثلةبالنقديةباݍݵزʈنةوכرصدةلدىالمصرفالمركزʈولدىالمصارفالإسلاميةכخرى،إضافةإلىالأصولالتʋت

  .متازȌسɺولةتحوʈلɺاإلʂسيولةبدونأوȋأقلاݍݵسائر

  

  

 :إجماليالأصول  / ɲسبةכصولالسائلة-ج

تفيدɸذɸالɴسبةفيالوقوفعلىالأɸميةالɴسȎيةللأصولالسائلةإلىمجموعةכصولالɢليةللبنكبماʇسɺمفيالتعر 

 .فعلىموقفالسيولةبالɴسبةلبقيةاستخداماتالمصرفالمختلفة

  

  

 إجماليالالقامات / ɲسبةכصولالسائلة- د

  تقʋسɺذɸالɴسبةقدرةالمصرفعلʂسدادالقاماٮڈالمختلفةسواءɠانْڈذɸالالقاماتࢫوداǿعأوغ؈فɸامنالالقامات.:

ࢫ ࢫوʉعتمد ࢫالواجب ࢫالنقدية ࢫمنࢫمستوى ࢫعوامل ࢫȊعدة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقبل ࢫمن ࢫبھ לحتفاظ

  16أɸمɺاࢫ:

 ࢫالبنكࢫ ࢫلرقابة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتخضع ࢫوالۘܣ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالصادرة ࢫوالتعليمات القوان؈ن

ࢫالزاميةࢫ ࢫبئڈا ࢫمن ࢫنجد ࢫوالۘܣ ࢫعنھ، ࢫالصادرة ࢫوالتعليمات ࢫالقوان؈ن ࢫبتطبيق ࢫملزمة ʏࢫوۂ المركزي

ࢫ ࢫمن ࢫمعينة ࢫوتختلفࢫטحتفاظࢫبɴسبة ࢫإڲʄࢫنقديةࢫ ࢫللتحوʈل ࢫأوࢫقابلة ࢫسائلة ࢫكأموال ࢫالوداǿع ʏإجماڲ

  ɸذهࢫالɴسبةࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرى.

 ࢫاݍݰصولࢫʏةࢫࢭȋناكࢫصعوɸ)ولةࢫɺسȊࢫنقديةࢫمنࢫخارجࢫالبنكࢫטسلاميࢫʄانيةࢫاݍݰصولࢫعڴɢمدىࢫام

ࢫتدب؈فࢫال݀ݨ ࢫالممكن ࢫمن ࢫɠان ࢫفɢلما ࢫوعطاء)، ࢫأخذا ࢫبالرȋا ࢫتتعامل ࢫأن ࢫوȋدون ࢫȊسɺولة ࢫنقدية ʄزࢫعڴ

ࢫبرصيدࢫ ࢫלحتفاظ ࢫذلك ࢫتطلب ࢫɠلما ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوقواعد ࢫلأحɢام ࢫوطبقا ࢫȊسɺولة النقدي

 نقديࢫقليلࢫوالعكسࢫبالعكس.

 ) ة)الاستثماري + الجارية (إجماليالودائع/إجماليالنقدية =نسبة الرصيد النقدي
 

 )الاستثمارية + الجارية( الودائع)/شبهالنقدية + النقدية ( إجماليالأصولالسائلة = إجماليالودائع / نسبةالأصولالسائلة
 

 )التمويلوالاستثمار + السيولة( إجماليالأصول/ ) شبهالنقدية + النقدية ( الأصولالسائلة = إجماليالأصول / نسبةالأصولالسائلة
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 ࢫعناصرࢫ ࢫمعظم ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫنقدية، ʄࢫإڲ ࢫכخرى ࢫالمتداولة ࢫعناصرࢫכصول ࢫتحوʈل ࢫوسɺولة طبيعة

ࢫ ࢫقليل ࢫنقدي ࢫبرصيد ࢫלحتفاظ ࢫذلك ࢫتطلب ࢫɠلما ࢫنقدية ࢫشبھ ࢫالمتداولة ࢫܵݰيح.ࢫכصول والعكس

وتتمثلࢫכصولࢫالسائلةࢫسرʉعةࢫالتحوʈلࢫإاڲʄࢫنقديةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏ:ࢫכرصدةࢫالنقديةࢫلدىࢫ

ࢫالشيɢاتࢫ ࢫالمختلفة، ࢫالنقدية ࢫوכوراق ࢫכجنȎية ࢫכخرى،العملات ࢫלسلامية ࢫوالبنوك ࢫالمركزي البنك

ࢫالتجا ࢫכوراق ࢫحكمɺا، ʏࢫࢭ ࢫوما ࢫالتحصيل ࢫتحت ࢫوالكمبيالات ࢫכداء،ࢫواݍݰوטت ࢫالمستحقة رʈة

وכوراقࢫالماليةࢫɠالأسɺمࢫوالصɢوكࢫלسȘثمارʈة،ࢫوȋاعتبارࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلاࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫلاࢫ

أخذاࢫولاࢫعطاءࢫلذلكࢫلاࢫنجدɸاࢫتتعاملࢫبالكمبيالاتࢫالمخصومةࢫأوࢫالسنداتࢫوכذونࢫاݍݰɢوميةࢫولاࢫ

 السنداتࢫالتجارʈة.

 ࢫالداخل ࢫالنقدية ࢫعناصرࢫالتدفقات ࢫتطلبࢫسلوك ࢫمتذبذبة ࢫالتدفقات ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫواݍݵارجة؛ ة

ذلكࢫלحتفاظࢫبرصيدࢫنقديࢫمرتفعࢫلمواجɺةࢫالتغ؈فاتࢫغ؈فࢫالمتوقعة،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫمستقرةࢫتطلبࢫ

ࢫɲسȎيا، ࢫمنخفض ࢫنقدي ࢫمستوى ࢫالداخلةࢫࢫ17ذلك ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫعناصر ࢫمعظم وتȘسم

 واݍݵارجيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫࢫלسلاميةࢫباݍݰركيةࢫالمستمرة.

 ا.طɺخࢫاستحقاقʈࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫواستخداماتࢫכموالࢫلدٱڈاࢫوتوارʏبيعةࢫالمواردࢫࢭ 

 .عǿطبيعةࢫاݍݰساباتࢫومدىࢫتقلبࢫالودا 

 .ثماراتࢫاݍݵطرةࢫوࢫمدىࢫاستعدادࢫإدارةࢫالبنكࢫلتحملࢫالمخاطرȘࢫטسʄسبةࢫرأسࢫالمالࢫإڲɲ 

 ࢫمقد ࢫفإن ࢫانكماءۜܣ ࢫטقتصادي ࢫالوضع ࢫɠان ࢫفإذا ࢫالسائدة ࢫالمحتفظࢫاݍݰالةࢫטقتصادية ارࢫالسيولة

٭ڈاࢫيɢونࢫمرتفعاࢫنظراࢫلتخوفࢫالبنكࢫمنࢫعدمࢫإمɢانيةࢫسدادࢫالقاماتھ،ࢫكماࢫأنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫ

سيقل،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫטقتصاديةࢫالسائدةࢫۂʏࢫحالةࢫرواجࢫفإنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالنقودࢫس؈فتفعࢫوɸوࢫماࢫ

ࢫ ࢫدرجة ࢫستȘناقص ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتموʈل ࢫعمليات ࢫمن ࢫالرفع ʄࢫإڲ ࢫبالبنوك ࢫحدودࢫيدفع ʏࢫࢭ ࢫولكن السيولة

 السلامةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتحددɸاࢫظروفࢫɠلࢫبنك.ࢫࢫ

ࢫכمانࢫ ࢫلتحقيق ࢫبرشد ࢫالنقدية ࢫتديرࢫالسيولة ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫفإنھ وعليھ؛

ࢫالتوازنࢫ ࢫ٭ڈذا ࢫטخلال ࢫوإن ࢫالمتاحة، ࢫالنقدية ࢫاسȘثمارࢫالموارد ࢫمن ࢫتتأȖى ࢫمشروعة ࢫرȋحية ࢫأقظۜܢ وتحقيق

  سيɢونࢫلھࢫآثارࢫسلبية.

ࢫتجاهࢫ ࢫبالقاماتھ ࢫالوفاء ࢫمن ࢫيمكنھ ࢫلأنھ ࢫ ࢫضرورʈا ࢫأمرا ࢫالسيولة ࢫبقدرࢫمن ࢫالبنك ࢫاحتفاظ وʉعد

ࢫاحتفاظࢫ ࢫʇعد ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫوࢭ ࢫالمودع؈ن، ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫכمرࢫبالܦݰوȋات ࢫȖعلق ࢫإذا ࢫخاصة المتعامل؈ن

ࢫخسا ʄࢫإڲ ࢫستؤدي ʏالتاڲȋࢫو ࢫرȋحيتھ ࢫمن ࢫتنقص ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫمن ࢫالسيولة ࢫبقدرࢫكب؈فࢫمن رةࢫالمصرف

متعامليھࢫ(طالۗܣࢫالتموʈل)،ࢫكماࢫأنھࢫʇعطيࢫمؤشراࢫسلبياࢫعڴʄࢫعدمࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫاسȘثمارࢫالفائضࢫ

  لديھ.ࢫوࢫɸناࢫبرزࢫمفɺومࢫخطرࢫالسيولة.ࢫ
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ࢫࢭʏࢫ ࢫمخاطرࢫالسيولة ࢫاستحقاقɺا،ࢫ18تتمثل ࢫعند ࢫالمالية ࢫטلقامات ࢫسداد ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫقدرة "عدم

؈فةࢫכجلࢫتɢونࢫالبدايةࢫݍݰدوثࢫظاɸرةࢫال݀ݨزࢫالذيࢫإذاࢫوالبنكࢫالذيࢫلاࢫʇستطيعࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫالقص

  استمرࢫيمكنࢫأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫافلاسھ".

ࢫ ࢫبأٰڈا ࢫالسيولة ࢫمخاطر ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫʇعرف ࢫمؤسسةࢫ19كما "Ȗعرض

ࢫأوࢫتموʈلࢫ ࢫبالقاماٮڈا، ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫعدم ࢫعن ࢫتɴشأ ࢫمحتملة ࢫݍݵسارة ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

  الزʈادةࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫعندࢫاستحقاقɺاࢫدونࢫأنࢫتتكبدࢫتɢاليفࢫأوࢫخسائرࢫغ؈فࢫمقبولة".ࢫ

بازلࢫبأنھࢫࢫونȘيجةࢫلɺذهࢫالمخاطرࢫɲشأࢫمصطݏݳࢫآخرࢫسܣࢫبـإدارةࢫمخاطرࢫالسيولةࢫوقدࢫعرفتھࢫݍݨنة
  "قدرةࢫالبنكࢫعڴʄࢫتموʈلࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫوالوفاءࢫبالالقاماتࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫوȋتɢلفةࢫمعقولة".ࢫࢫ20

ࢫعڴʄࢫ ࢫالعرضࢫتتطلبࢫتوفرࢫالبنوك ࢫأوࢫجانب ࢫالطلب ࢫجانب ࢫمن ࢫسواء ࢫالبنوك ࢫسيولة ࢫإدارة فجودة

ࢫالت ࢫحدود ࢫمن ࢫومجموعة ࢫالسيولة، ࢫتموʈل ࢫلعمليات ࢫومنݤݮ ࢫالقرارات، ࢫلصناعة ࢫلمخاطرࢫɸيɢل عرض

  .ࢫ21السيولة،ࢫومجموعةࢫمنࢫלجراءاتࢫلتنظيمɺاࢫࢭʏࢫظلࢫأحداثࢫمحتملةࢫمثلࢫכزماتࢫالمالية

بجانب؈ن:ࢫمنࢫجانبࢫزʈادٮڈاࢫعنࢫالمستوىࢫالملائمࢫࢫباعتبارɸاࢫتختصࢫوتحتلࢫإدارةࢫالسيولةࢫأɸميةࢫكب؈فة

رȋاح،ࢫومنࢫجانبࢫإذࢫيؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫمخاطرࢫعدمࢫالتوظيفࢫومنࢫثمةࢫضياعࢫالفرصةࢫالبديلةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכ 

نقصاٰڈاࢫوانخفاضɺاࢫوɸوࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫمخاطرࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫسدادࢫטلقاماتࢫوتحملࢫتɢاليفࢫإضافيةࢫ

  ɠانࢫبالإمɢانࢫتفادٱڈاࢫعندࢫטلقامࢫبمجموعةࢫالقواعدࢫטحفازʈةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالسيولة.

ࢫ ࢫحدوث ࢫعند ࢫ ࢫأوࢫاسلامية ࢫتقليدية ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫمخاطرࢫالسيولة ࢫأوࢫܿݨزࢫوࢫتɴشأ فائض

  فٕڈا.

ࢫʇسȎبانࢫ ࢫلأٰڈما ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫفيھ ࢫغ؈فࢫمرغوب ࢫالنقدي ࢫال݀ݨزࢫأوࢫالفائض ࢫكلاࢫمن إذن؛

ࢫכموالࢫ ʄࢫعڴ ʏࢫטجماڲ ࢫالعائد ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫالٔڈاية ʏࢫࢭ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫالتضاعفية ࢫךثارࢫالمتتالية ࢫمن سلسلة

اɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالمنافعࢫלقتصاديةࢫمنࢫالمسȘثمرةࢫمنࢫناحيةࢫوإڲʄࢫعدمࢫלستغلالࢫכمثلࢫلطاقتھࢫࢭʏࢫالمس

ࢫأخرى  ࡧناحية ࢫوانخفاضࢫ. ࢫاݍݵارجة ࢫالتدفقات ࢫزʈادة ࢫȊسȎب ࢫלسلامي ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫال݀ݨزࢫالنقدي وɴʈشأ

:ʏاࢫماࢫيڴɺمɸذاࢫال݀ݨزࢫآثارࢫسلبيةࢫمنࢫأɸࢫʄفتبࢫعڴʈ22التدفقاتࢫالنقديةࢫالداخلة،ࢫو  

 ࢫ ࢫࢭʏࢫنقصا ࢫماࢫʇعاɲي ࢫمصرفا ࢫأن ࢫʇشاع ࢫفعندما ࢫالبنك، ࢫلسمعة ࢫإڲʄࢫלساءة ࢫɸذا ࢫالسيولة،ࢫيقود ʏࢭ

 سلسلةࢫمنࢫالتفاعلاتࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫإفلاسھ.

 انࢫلديھࢫأموטࢫɠثمارࢫفٕڈاࢫوتحقيقࢫعوائدࢫلوࢫȘانالبنكࢫלسلاميࢫטسɢانࢫبإمɠثمارࢫȘضياعࢫفرصࢫإس

 سائلةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫלسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫȖعوʈضɺاࢫ.

 يلࢫمشروعاتࢫإسʋسȖࢫʄࢫحدوثࢫإضطرارࢫالبنكࢫלسلاميࢫإڲʄاࢫمماࢫيؤديࢫࢫإڲɺةࢫقائمةࢫقبلࢫأجلʈثمارȘ

 خسارةࢫأوࢫضياعࢫرȋحࢫɠانࢫمنࢫالممكنࢫأنࢫيتحققࢫࢭʏࢫظلࢫالظروفࢫالعادية.

 ࢫمتخذيࢫالقرارࢫوالذيࢫقدࢫيؤديࢫʄحدوثࢫإرتباكࢫمعنويࢫلديࢫإدارةࢫالبنكࢫלسلاميࢫمماࢫقدࢫيؤثرࢫعڴ

  إڲʄࢫالفددࢫࢭʏࢫإتخاذࢫالقراراتࢫלسȘثمارʈة.ࢫࢫ
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ࢫالس ʏࢫࢭ ࢫفائض ࢫوجود ࢫالتدفقاتࢫأما ࢫلزʈادة ࢫنȘيجة ࢫفيɴشأ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالنقدية يولة

ࢫالفائضࢫ ࢫذلك ࢫعن ࢫوɴʈشأ ࢫمعا، ࢫأوࢫكلاɸما ࢫاݍݵارجة ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫأوࢫنقص ࢫاݍݵارجية، النقدية

ʏاࢫفيماࢫيڴɺ23سلسلةࢫمنࢫךثارࢫالسلبيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫتݏݵيص:  

 ࢫسمعةࢫالبنكࢫלسلاميࢫبدعوىࢫأنࢫإدارتھࢫغ؈فࢫقادرةࢫʄثمارࢫכموال.לساءةࢫإڲȘࢫإسʄعڴ 

 ࢫʄة،ࢫوإڲɺعةࢫלسلاميةࢫمنࢫجʉامࢫالشرɢذاࢫيتعارضࢫمعࢫقواعدࢫوأحɸثمارࢫوȘعطيلࢫכموالࢫبدونࢫاسȖ

 ضياعࢫعائدࢫɠانࢫمنࢫالممكنࢫاݍݰصولࢫعليھࢫلوࢫأنࢫɸذهࢫכموالࢫɠانتࢫقدࢫاسȘثمرتࢫفعلا.

 ࢫقيمْڈʏثمرةࢫبالإنخفاضࢫࢭȘبࢫالتܸݵمࢫتتأثرࢫכموالࢫالنقديةࢫالزائدةࢫعنࢫاݍݰاجةࢫوغ؈فࢫالمسȎسȊاࢫ

 النقديࢫوɸذاࢫبدورهࢫيؤثرࢫعڴʄࢫالرȋحيةࢫوعڴʄࢫالقيمةࢫࢫاݍݰقيقيةࢫلرأسࢫالمال.

وȖعدࢫإدارةࢫالسيولةࢫأحدࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫالمحيطࢫ

ࢫوعدمࢫ ࢫالتقليدية ࢫالنقدية ࢫالسوق ࢫمن ࢫالفائدة ࢫاستعمال ࢫטقفاض ʄࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴ ࢫفࢼܣ ࢫفيھ، ࢫȖعمل الۘܣ

ࢫيمكنࢫ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫوأسس ࢫقواعد ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫمالية ࢫوأدوات ࢫمتطورة ࢫمالية ࢫأسواق تواجد

ࢫ ࢫإذ ࢫمؤقتة، ࢫسيولة ࢫأزمة ࢫحدوث ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالۘܣࢫاستعمالɺا ࢫالعوامل ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالنقدية ࢫإدارة يحكم

:ʏاࢫماࢫيڴɺمɸࢫלعتبارࢫعندࢫوضعࢫالسياساتࢫالنقدية،ࢫمنࢫأʏاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭɺيضع  

- Șثمارࢫبصفةࢫعامةࢫوعدمࢫإكتنازࢫכموال.سياسةࢫלس 

 سياسةࢫسدࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالسيولةࢫبدونࢫالݏݨوءࢫاڲʄࢫࢫלقفاضࢫبفائدة. -

  سياسةࢫإسȘثمارࢫالفائضࢫࢭʏࢫالسيولةࢫبدونࢫالݏݨوءࢫاڲʄࢫלقراضࢫبفائدة. -

 سياسةࢫأولوʈةࢫالتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية. -

ࢫالتقليدي - ࢫالبنوك ࢫمع ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫالفائدةࢫسياسة ࢫنظام ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫو ࢫالضرورة ࢫعند ࢫإلا ة

 والمقامراتࢫوɠافةࢫالسبلࢫالمخالفةࢫلأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.ࢫ

 سياسةࢫלلقامࢫبقوان؈نࢫوȖعليماتࢫࢫالبنكࢫالمركزي. -

ࢫمثيلاٮڈاࢫ ࢫمن ࢫصعوȋة ࢫأشد ࢫستɢون ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫمɺمة ࢫفإن ʏالتاڲȋو

   :24علٕڈاࢫأنࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫךتيةالتقليديةࢫوɴʈبڧʏࢫ

 ࢫعنھاʏعادࢫمخاطرالعسرࢫالماڲȊࢫأحسنࢫوجھ،ࢫوإʄࢫأداءࢫوظيفتھࢫعڴʏࢫإستمرارࢫالبنكࢫࢭʄلمحافظةࢫعڴ. 

 خࢫʈࢫتارʏثماراتࢫࢭȘلاتوטسʈࢫالوفاءࢫبالقاماتھࢫوتحصيلࢫالذممࢫوالتموʄالتأكدࢫمنࢫمقدرةࢫالبنكࢫعڴ

 .استحقاقɺا

 ࢫʏالتاڲȋةࢫثقةࢫالمودع؈نࢫوʈࢫלيداعࢫمنࢫخلالࢫלدارةࢫاݍݨيدةلموجوداٮڈمتقوʏمࢫࢭɸاستمرار. 

 ضࢫالبنكࢫࢫلمخاطرةࢫكب؈فةࢫʈعرȖحمايةࢫכصولࢫمنࢫعمليةࢫالبيعࢫטضطراريࢫعندࢫاݍݰاجة،ࢫوعدمࢫ

 .الطوʈلࢫىعڴʄࢫالمد

 يعࢫכصولࢫدونࢫتحملࢫخسارةȋيلࢫכوراقࢫالماليةࢫوʋسȖ. 
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 ثȘةࢫللمسʈوكࢫلتحققࢫعوائدࢫمجزɢغرضࢫإصدارࢫصȊقࢫأصولࢫʈغطيةجزءࢫمنࢫال݀ݨزࢫتورȖنࢫوʈمر

 ࢭʏࢫالموازنة.

 عةࢫʉامࢫالشرɢشروطࢫمݬݰفةࢫأوࢫغ؈فࢫمتوافقةمعࢫأحȊبࢫالبنكࢫالݏݨوءࢫטضطراريࢫللاقفاضࢫʋتجن

  לسلامية.

III. ࡧالبنوكࡧטسلاميةʏتحدياتࡧإدارةࡧالسيولةࡧࡩ 

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالمشكلاتࢫوالتحدياتࢫالمتعلقةࢫبإدارةࢫالسيولةࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫونجدࢫ

  :ࢫ25مٔڈا

 ࡧ ࡧלسلامية: ࡧوالمصارف ࡧالمركزي ࡧالبنك ࡧب؈ن ࢫالبنوكࢫالعلاقة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫالمعوقات ࢫأɸم من

לسلاميةࢫوالبنكࢫالمركزي،ࢫɸوࢫقيامࢫɸذاࢫכخ؈فࢫبدورࢫالمݏݨأࢫכخ؈فࢫللاقفاض،ࢫوفقاࢫلآلياتࢫالفائدةࢫ

ࢫ ʄعتمدࢫعڴȖࢫ ࢫأن ࢫلاࢫيمكٔڈا ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫالتقليدية،ࢫلكن ࢫالبنوك ࢫȖعتمدࢫعند ࢫوإنما الفائدة،

عڴʄࢫمنتجاتࢫخاليةࢫمنࢫالرȋاࢫوالغررࢫوسائرࢫالمحرماتࢫכخرى.ࢫوȖعاɲيࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫرقابةࢫ

ࢫأكفࢫ ࢫȖعتفࢫمن ࢫإذ ࢫ٭ڈا، ࢫالمعمول ࢫواللوائح ࢫللأنظمة ࢫإخضاعɺا ࢫيتم ࢫحيث ࢫعلٕڈا ࢫالمركزي البنك

ࢫبتطب ࢫملزمة ࢫفࢼܣ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫفكغ؈فɸا ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫالقوان؈نࢫتحديات يق

ࢫبنɢاࢫ ࢫباعتباره ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫجميع ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيلزمɺا ࢫالۘܣ والتنظيمات

ࢫمنحࢫטئتمانࢫ ʄࢫعڴ ࢫالبنوك ࢫمقدرة ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʄࢫالقدرةࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيمتلك للبنوك،ࢫحيث

فإذاࢫɠانتࢫوȋالتاڲʏࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقديࢫمنࢫخلالࢫاستعمالھࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالتقليل ʄࢫإڲ ࢫʇعمد ࢫفإنھ ࢫانكماشية ࢫنقدية ࢫسياسة ʏࢫۂ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيȘبعɺا ࢫالۘܣ السياسة

المعروضࢫالنقديࢫحيثࢫسيعملࢫعڴʄࢫتخفيضࢫݯݨمࢫכرصدةࢫالنقديةࢫاݍݰاضرةࢫأوࢫלحتياطاتࢫ

ࢫسعرࢫإعادةࢫ ࢫرفع ʄࢫعڴ ࢫɸذه ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫسياسة ࢫوȖعتمد ࢫالمصارف، ࢫلدي ࢫالمتوفرة النقدية

ࢫو  ࢫالقانوɲي،ࢫاݍݵصم ࢫלحتياطي ࢫɲسبة ࢫورفع ࢫالمفتوحة، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومية ࢫالسندات ȋيع

وʈحصلࢫالعكسࢫࢭʏࢫحالةࢫࢫتبۚܣࢫسياسةࢫتوسعيةࢫأيࢫالزʈادةࢫمنࢫݯݨمࢫالمعروضࢫالنقدي،ࢫحيثࢫ

ࢫالمفتوحةࢫࢫ ࢫالسوق ࢫمن ࢫاݍݰɢومية ࢫالسندات ࢫوشراء ࢫاݍݵصم ࢫسعرࢫإعادة ࢫمن ࢫباݍݵفض سيقوم

ࢫو  ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫمن ࢫللبنوك،ࢫواݍݵفض ࢫالنقدية ࢫכرصدة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫما ɸذا

  وʈوسعࢫسيولْڈاࢫالمصرفية،ࢫمماࢫʇسمحࢫبتوسيعࢫقدرٮڈاࢫלقراضية.

ʏتجࢫعنࢫالعلاقةࢫماࢫب؈نࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوالبنكࢫالمركزيࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫتتمثلࢫࢭɴʈ26و:  

 ࢫب ࢫالتفرʈق ࢫوضرورة ࢫלسȘثمارʈة ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫاݍݰساباتࢫسياسة ࢫطليعة ؈ن

  القانونيةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليدية.

 .سياسةࢫלيداعࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫوالدعمࢫقص؈فࢫכجلࢫلطلباتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫالسيولة  

 ࢫمعࢫ ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫيحتم ࢫכخ؈فࢫوالذي ࢫכخ؈فࢫأوࢫالمقرض ࢫالمݏݨأ مشɢل

  البنكࢫالمركزيࢫࢫلأجلࢫإدارةࢫالسيولةࢫقص؈فةࢫכجل.
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 ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫومراعاة ࢫاݍݵتامية ࢫلݏݰسابات ࢫوלفصاح ࢫالعرض سياسة

ࢫمثيلاٮڈاࢫ ࢫعن ࢫتختلف ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫلݏݰسابات ࢫوלفصاح ࢫالعرض ࢫأن ࢫوذلك לسلامية،

ࢫواݍݵصوم، ࢫכصول ࢫطبيعة ࢫإختلاف ࢫنȘيجة ࢫوفقࢫࢫالتقليدية ࢫטفصاح ࢫسياسة ࢫتماءۜܣ ʏبڧɴࢫي لذا

  المعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالصادرةࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

 ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫوالممول؈ن، ࢫלسȘثمارʈة ࢫاݍݰسابات ࢫأܵݰاب ࢫمع ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫعلاقة ɸيɢلة

ࢫلأ  ࢫوإتباعɺا ࢫالمصارف ࢫشفافية ࢫمدى ࢫʇعكس ࢫذلك ࢫلأن ࢫכرȋاح ࢫمعࢫتوزʉع ࢫعلاقْڈا ʏࢫࢭ ࢫالعدالة سس

  عملا٬ڈا.

 .ʏࢫأوࢫاݍݵارڊʏثمارࢫالداخڴȘࢫجوانبࢫלسʏاٮڈاࢫࢭɠيࢫمنࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫقدࢫتحدࢫمنࢫتحرɲعاȖكماࢫ  

 :ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࡧب؈ن ࡧما ࡧسوق ࢫقص؈فࢫࢫغياب ࢫأنھ ࢫم؈قتھ ࢫنقديا ࢫسوق ࢫالتقليدية ࢫالبنوك تملك

ࢫفيھ ࢫتجمع ࢫالبنوك، ࢫب؈ن ࢫما ࢫسوق ࢫȖسمية ࢫأساسا ࢫعليھ ࢫيطلق ࢫȖعددࢫࢫכجل ࢫأɸمɺا ࢫعدة صفات

المنتجاتࢫالمتداولةࢫالمتداولةࢫفيھࢫوالۘܣࢫتمكنࢫالبنوكࢫمنࢫاݍݰصولࢫالسيولةࢫࢭʏࢫحالةࢫال݀ݨز.ࢫإلاࢫ

أنࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبحكمࢫحداثْڈاࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليدية،ࢫفلازالࢫمشɢلࢫغيابࢫأوࢫنقصࢫ

ࢫأكفࢫتح ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫللتعاملات ࢫنقدي ࢫإدارةࢫسوق ࢫجانب ʏࢫࢭ دياٮڈا

السيولةࢫوלسȘثمارࢫقص؈فࢫכجل.ࢫوȋحكمࢫعدمࢫشرعيةࢫأغلبࢫכدواتࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫسوقࢫالنقدࢫ

  التقليدية،ࢫيبقىࢫأكفࢫرɸانࢫلتطوʈرࢫوإيجادࢫالبدائلࢫالملائمة.

 :ةࡧاسلاميةʈاتࢫوالصناديقࢫࢫغيابࡧسوقࡧثانوɠشيطࢫمنࢫقبلࢫالشرɴࢫتʄةࢫإڲʈتحتاجࢫالسوقࢫالثانو

ɴʈومية،ࢫوɢميةࢫسوقࢫالتداولࢫوخلقࢫךلياتࢫاݍݰɸنࢫوالمتعامل؈نࢫبأʈثمرȘܨݨيعࢫوتوعيةࢫالمسȖࢫʏبڧ

المناسبة،ࢫوإيجادࢫأدواتࢫماليةࢫتتماءۜܢࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوسوقࢫالصɢوكࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫ

ࢫالسوقࢫ ࢫمٔڈا ࢫتȘشɢل ࢫأن ࢫيمكن ࢫܷݵمة ࢫأولية ࢫاصدارات ࢫɸناك ࢫتɢون ࢫأن ࢫدون ࢫوʈتطور يقوم

 الثانوʈةࢫللصɢوك.

 عددࡧواختȖࡧمنتجاتࡧإدارةࡧالسيولة:ࡧʏئاتࢫلافࡧالفتاوىࡧࡩʋࢫبʏيجةࢫتواجدࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭȘن

مختلفةࢫفإنࢫرؤʈةࢫȊعضࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫالقضاياࢫالفقɺيةࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫɠانتࢫمختلفةࢫ

ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫالكب؈فࢫɸوࢫלفتقارࢫإڲʄࢫتوحيد ࢫفالتحدي ࢫأيضا. ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫمنتجات ʄعكسࢫعڴɲࢫا مما

ࢫو  ࢫمنࢫوعدم ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫʇعاɲي ࢫالشرعية،ࢫحيث ࢫالݏݨان ࢫوأعضاء ࢫالفقɺاء ࢫب؈ن ࢫإجماع جود

عدمࢫتوافرࢫالتقاربࢫࢭʏࢫالرأيࢫب؈نࢫالفقɺاءࢫوالمدارسࢫالفقɺيةࢫȊشأنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

ࢫالمرجعيةࢫ ࢫفقدان ʄࢫإڲ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫب؈ن ࢫالتɴسيق ࢫضعف ࢫأدى ࢫكما ࢫالدول، مختلف

 بࢫࢭʏࢫالفتاوى.الفقɺيةࢫوتضار 

 ࢫفاستحواذࢫ ࢫكب؈ف، ࢫȊشɢل ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫعمل ʄࢫعڴ ʇغلب

اݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيحتفظࢫبɴسبةࢫكب؈فةࢫمنࢫטموالࢫالسائلةࢫ

ؤديࢫاڲʄࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫالܦݰوȋاتࢫלعتياديةࢫأوࢫالطارئةࢫمنࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈة،ࢫכمرࢫالذيࢫي
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ࢫللعملࢫ ࢫاللازمة ࢫטيرادات ࢫوتحصيل ࢫاسȘثمارɸا ࢫبالإمɢان ࢫɠان ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن ࢫɲسبة فقدان

 .التنمويࢫوטسȘثماري 

 .(تباينࢫآجالࢫטستحقاق)عدمࢫتوافقࢫآجالࢫלستحقاقࢫ 

 .يلاتࢫالمقرضࢫכخ؈فɺسȖعدمࢫوجودࢫ 

 .ࢫالسوقʏوجودࢫعددࢫقليلࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫࢭ 

 ࢫכدواتࢫالموجودة.توافرࢫمنتجاتࢫتقليديةࢫغ؈فࢫʏعة،ࢫوكذاࢫتطورࢫبطيءࢫࢭʉمتوافقةࢫمعࢫالشر 

 .ࢫبيعࢫالديونʄالقيودࢫالشرعيةࢫعڴ 

 .غيابࢫأدواتࢫالسيولةࢫالقص؈فةࢫכجل 

  

IV. ࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧʏأدواتࡧإدارةࡧالسيولةࡧࡩ 

ࢫحققتࢫ ࢫɠلما ࢫوالمتم؈قة ࢫالمتنوعة ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫأكفࢫمن ࢫعددا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫامتلكت ɠلما

ࢫأ ࢫوحققتࢫدورا ࢫثانية، ࢫجɺة ࢫمن ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫرغبات ࢫأكفࢫمن ࢫقدرا ࢫولبت ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالتنافس ʏكفࢫࢭ

ࢫبالبنوكࢫ ࢫمالية ࢫوابتɢارࢫأدوات ࢫتصميم ʄࢫإڲ ࢫتظɺرࢫاݍݰاجة ࢫɸنا ࢫومن ࢫثالثة. ࢫجɺة ࢫمن ࢫلتنموʈة أɸدافɺا

ࢫכسا ʏࢫۂ ࢫالشرعية ࢫفالمصداقية ࢫטقتصادية، ࢫوالكفاءة ࢫالشرعية ࢫالمصداقية ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫࢭʏࢫטسلامية س

ڈاࢫإسلاميةࢫوالكفاءةࢫטقتصاديةࢫۂʏࢫכساسࢫࢭʏࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتلبيةࢫטحتياجاتࢫטقتصاديةࢫومنافسةࢫ ɠوٰ

 כدواتࢫالتقليدية،ࢫومراعاةࢫاعتباراتࢫالرȋحيةࢫوالسيولةࢫوכمان،ࢫوتحقيقࢫأɸدافɺاࢫטسȘثمارʈة.

  الصكوكࡧكأداةࡧلإدارةࡧفائضࡧالسيولةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧ1.4

ࢫ ࢫنجاح ࢫعاليةࢫإن ࢫفعالية ࢫذات ࢫمالية ࢫتوف؈فࢫأدوات ࢫيتطلب ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة إدارة

تجمعࢫب؈نࢫالرȋحيةࢫوالتنوʉعࢫوטستجابةࢫلمختلفࢫآجالࢫטستحقاق.ࢫوقدࢫوفرتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ

ࢫالنقد ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫأبرز ࢫمن ࢫȖعد ࢫوࢫالۘܣ ࢫالصɢوك، ࢫمٔڈا ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫمنࢫכدوات ࢫالۘܣࢫمجموعة ية

  Ȗستخدمࢫلإدارةࢫالسيولة.

ࢫالتقنيةࢫ ࢫɸذه ࢫخلال ࢫفمن ࢫومنتجاتھ، ࢫالتصكيك ࢫآلية ࢫمن ࢫטستفادة ࢫטسلامية ࢫللبنوك وʈمكن

يمكنࢫحشدࢫمجموعةࢫمنࢫכصولࢫالمدرةࢫللدخلࢫوتصدرࢫأوراقࢫماليةࢫ(الصɢوك)ࢫمقابلࢫɸذهࢫכصول،ࢫ

ائلةࢫيمكنࢫتداولɺاࢫماࢫلمࢫتمثلࢫديونࢫو٭ڈذهࢫالطرʈقةࢫيمكنࢫتحوʈلࢫכصولࢫغ؈فࢫالسائلةࢫإڲʄࢫأوراقࢫماليةࢫس

  محضةࢫتقومࢫعڴʄࢫɸذهࢫכصول.ࢫ

ࢫكماࢫ ࢫלسلامية، ࢫالصɢوɠلتمثلأɸمأداةماليةنقديةلإدارةالسيولةفيالبنوك وتأȖي

أنالضوابطالتيوضعɺامجمعالفقɺالإسلاميالدوليوɸيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةلتداولا

ࢫوفتبالمطلوȋمناݍݨانبالن ظري،ࢫلصɢوكقد

غ؈فأنأɸمعائقواجɺإعمالالصɢوككأداةلإدارةالسيولةتمثلفيفحصالشروطوالضوابطوحسɴت؇قيلɺاعلىالمنتجا

  .تالمعروضةفيالسوق 
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تقومࢫفكرةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشروعࢫأوࢫعمليةࢫاسȘثمارʈةࢫمتوسطةࢫأوࢫ

ȋࢫالر ʏࢫࢭ ࢫ(المشاركة رْم" ࢫبالغُ م نْ ࢫ"الغُ ࢫلقاعدة ࢫوفقا ࢫכجل ࢫإصدارࢫالصɢوكࢫطوʈلة ࢫيتم ࢫحيث ࢫواݍݵسارة)، ح

  لݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازمࢫࢫإذࢫيتمࢫطرحɺاࢫللاكتتابࢫالعامࢫللمشارك؈ن.

"ࢫشɺاداتࢫأوࢫوثائقࢫأوࢫسنداتࢫتصدرࢫبإسمࢫالمكتȘبࢫمقابلࢫ27ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫالصكوكࡧטسلاميةࡧ

Șساوʈةࢫالقيمة،ࢫכموالࢫالۘܣࢫقدمɺاࢫلصاحبࢫالمشروع،ࢫوۂʏࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوࢫتɢونࢫم

  ."وࢫقابلةࢫللتداول،ࢫولمالكɺاࢫحقوقاࢫوࢫواجباتࢫخاصةࢫضمنࢫضوابطࢫטسȘثمارࢫوࢫالتداولࢫלسلامية

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعن ࢫالصادرة ࢫالشرعية ࢫالمعاي؈ف ࢫعرفت كما

أوࢫࢫ،ملكيةࢫأعيان"وثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫ28לسلاميةࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫعڴʄࢫأٰڈا

منافع،ࢫأوࢫخدمات،ࢫأوࢫࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫخاص،ࢫوذلكࢫȊعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫ

  .الصɢوكࢫوقفلࢫبابࢫטكتتابࢫوȋدءࢫاستخدامɺاࢫفيماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلɺا"

ࢫأٰڈاࢫ ʄالإسلاميةعڴɠوɢࢫيمكناعتبارالص وعليھ

باحاشرعا،ࢫ"وثائقمȘساوʈةالقيمةتمثݏݰصصاشاǿعةفيملكيةأوɲشاطاسȘثمارʈم

 ."تصدروفقصيغالتموʈلالإسلاميةالملقمةبالضوابطالشرعية

يمكنࢫأنࢫيقدمࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫأنواعاࢫمتعددةࢫمنࢫالصɢوكࢫטسȘثمارʈةࢫوفقاࢫلاعتباراتࢫو

ࢫالصɢوكࢫ ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫوטستصناع ࢫوالسلم، ࢫوالمرابحة، ࢫوالمضارȋة، ࢫالمشاركة، ࢫصɢوك ࢫنجد ࢫإذ متعددة

ɺࢫإدارةࢫفائضࢫالسيولةࢫبالبنوكࢫטسلامية.טخرىࢫالۘܣࢫيمكنࢫإستعمالʏاࢫࢭ  

  شɺاداتࡧטيداعࡧטسلاميةࡧالقابلةࡧللتداولࡧكأداةࡧلتوف؈فࡧالسيولةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧ2.4

"ࢫأداةࢫتموʈلࢫواسȘثمارࢫمتوافقةࢫ29شɺاداتࢫטيداعࢫטسلاميةࢫالقابلةࢫللتداولࢫفتعرفࢫبأٰڈاࢫȖعرفࢫ

العامة،ࢫتصدرࢫبناءاࢫعڴʄࢫعقدࢫشرڤʏ،ࢫوتɢونࢫعڴʄࢫشɢلࢫوحداتࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫومباد٬ڈاࢫ

أوࢫشɺاداتࢫماليةࢫمحددةࢫالقيمةࢫوتختلفࢫمددɸاࢫحسبࢫسياساتࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫواݍݰاجةࢫالمصرفية،ࢫ

ࢫاستحقاقɺاࢫ ࢫقبل ࢫاسفدادɸا ࢫوʈمكن ࢫ٭ڈا، ࢫاݍݵاص ࢫטصدارࢫأوࢫالمزاد ࢫɲشرة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالعائد ࢫتحديد وʈتم

  اولࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثانويࢫحسبࢫنوعࢫالشɺادات".وȖسʋيلɺاࢫلأٰڈاࢫقابلةࢫللتد

ࢫوأيضاࢫ ࢫالقص؈فࢫوالمتوسط ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫالقابلة ࢫטسلامية ࢫטيداع ࢫاصدارࢫشɺادات وʈتم

ࢫالقابلةࢫ ࢫטيداع ࢫشɺادات ࢫمن ࢫبإصدارࢫنوع؈ن ࢫتقوم ࢫأن ࢫللبنوɠالاسلامية ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالطوʈل، للمدى

  :30تȎيانࢫɸاذينࢫالنوع؈نࢫفيماࢫيڴʏࢫللتداولࢫوذلكࢫوفقاࢫلنظامࢫالمضارȋةࢫالشرعية.ࢫوʈمكن

  النوعࡧכول:ࡧشɺاداتࡧטيداعࡧالمخصصة

ࢫأوࢫ ࢫمحددة ࢫأوࢫɲشاطات ࢫمحددة، ࢫمشارʉع ʏثمارࢫࢭȘࢫللاس ࢫحصيلْڈا ࢫتخصيص ࢫيتم ࢫشɺادات ʏوۂ

صيغةࢫاسȘثمارʈةࢫمعينةࢫبذاٮڈا.حيثࢫيتمࢫتطبيقࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالشɺاداتࢫعڴʄࢫقيامࢫالمصرفࢫטسلاميࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫجدوى ࢫلھ ࢫتب؈ن ࢫفإذا ࢫبذاٮڈا، ࢫمعينة ࢫاسȘثمارʈة ࢫأوࢫصيغة ࢫمحدد ࢫأوࢫɲشاط ࢫمع؈ن ࢫمشروع بدراسة

ورȋحيْڈاࢫيقومࢫبتحديدࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمطلوب،ࢫثمࢫيدعواࢫإڲʄࢫטكتتابࢫטمࢫࢭʏࢫشɺاداتࢫإيداعࢫࢫالدراسة

تخصصࢫحصيلْڈاࢫلɺذاࢫالمشروعࢫالمع؈نࢫأوࢫالɴشاطࢫالمحدد،ࢫأياࢫɠاناࢫنوعɺاࢫسواءࢫɠانتࢫأɲشطةࢫتجارʈةࢫأمࢫ
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ࢫטسȘثمار  ࢫللصيغ ࢫوفقا ࢫايداع ࢫإصدارࢫشɺادات ࢫيمكن ࢫعقارʈة....كما ࢫأم ࢫزراعية ࢫأم ࢫالمختلفة،ࢫصناعية ʈة

  فيمكنࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫاصدارࢫالشɺاداتࢫالتالية:

 ࢫالتملك،ࢫ ࢫحق ࢫلصاحّڈا ࢫȖعطي ࢫمؤجرة ࢫع؈ن ʏࢫࢭ ࢫمȘساوʈة ࢫحصص ࢫملكية ࢫوتمثل ࢫלجارة: شɺادات

 واݍݰصولࢫعڴʄࢫכجرة،ࢫوالتصرفࢫبملكھࢫبماࢫلاࢫيضرࢫبحقوقࢫالمستأجر.

 سليȘࢫبيعࢫسلعࢫمؤجلةࢫالʏةࢫࢭʈساوȘاداتࢫسلم:ࢫوتمثلࢫملكيةࢫحصصࢫمɺمࢫبثمنࢫم݀ݨل،ࢫسواءࢫش

ࢫمنࢫ ࢫجاɸزة ࢫأوࢫʇشفٱڈا ࢫالباǿع ࢫيɴتجɺا ࢫخدمية ࢫأم ࢫأوࢫتجارʈة ࢫصناعية ࢫأم ࢫزراعية ࢫالسلع ࢫɸذه ɠانت

 السوق.

 ࢫالصناعاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫشɺادات ࢫعلٕڈا ࢫوʈطلق ࢫالسلم، ࢫبيع ࢫصور ࢫأحد ࢫوتمثل ࢫטستصناع: شɺادات

 لاقتصارɸاࢫعڴʄࢫصناعةࢫسلعࢫبمواصفاتࢫمحددة.

المخصصةࢫبمدةࢫمعينةࢫحسبࢫعمرࢫالمشروع،ࢫوتوضعࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫوتتحددࢫشɺاداتࢫטيداعࢫ

حسابࢫخاصࢫمنفصلࢫعنࢫأموالࢫالبنكࢫالمضارب،ࢫوɢʈونࢫللمشروعࢫالمع؈نࢫأوࢫالɴشاطࢫاݍݵاصࢫحساباتࢫ

  مستقلةࢫوذمةࢫماليةࢫمنفصلةࢫعنࢫذمةࢫالبنكࢫالمضارب.

  النوعࡧالثاɲيࡧ:ࡧشɺاداتࡧטيداعࡧالعامة

ʏثمارࢫࢭȘاداتࢫتوزعࢫحصيلْڈاࢫللاسɺࢫشʏعھࢫالمتعددةࢫوصيغھࢫࢫوۂʉشطةࢫالبنكࢫالمختلفة،ࢫومشارɲأ

ࢫحقࢫ ࢫللبنك ࢫوɢʈون ࢫمع؈ن ࢫاوࢫɲشاط ࢫمحدد ࢫلمشروع ࢫغ؈فࢫمخصصة ࢫشɺادات ࢫالمتنوعة.فࢼܣ טسȘثمارʈة

  טسȘثمارࢫالمطلقࢫݍݰصيلْڈاࢫمعࢫإمساكھࢫحساباتࢫمستقلةࢫلɺا.

  :31تتمثلࢫخصائصࢫشɺاداتࢫטيداعࢫטسلاميةࢫالقابلةࢫللتداولࢫفيماࢫيڴʏو

 فئاتࢫمتنوعة؛يتمࢫإصدȋةࢫوʈساوȘاداتࢫטيداعࢫטسلاميةࢫالمخصصةࢫوالعامةࢫبقيمةࢫاسميةࢫمɺارࢫش 

 اࢫالبنكࢫטسلاميࢫللكتتابࢫالعام؛ɺيطرح 

 .شرةࢫטكتتابɲشروطࢫمحددةࢫيتمࢫטعلانࢫعٔڈاࢫمنࢫخلالࢫȊيتمࢫاصدارࢫ 

 :شرةࢫטصدارࢫأوࢫטكتتابࢫمعلوماتࢫعنɲتتضمنࢫ 

 اɢثمارࢫومدىࢫموافقتھࢫمعࢫأحȘعةࢫטسلامية.مجالࢫטسʉمࢫالشر 

 .اداتɺقيمةࢫرأسࢫالمالࢫالمطلوبࢫجمعھࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫتلكࢫالش 

 .القيمةࢫטسميةࢫللاصدار 

 (لةࢫכجلʈقص؈فةࢫכجل،ࢫمتوسطةࢫأوࢫطو)اداتࢫטيداعࢫɺمدةࢫش 

 .احࢫالمحققةȋعࢫכرʉاح،ࢫوأسلوبࢫتوزȋࢫכرʏتحديدࢫحصةࢫالبنكࢫوࢫأܵݰابࢫرأسࢫالمالࢫࢭ 

 عࢫالمصروفات،ࢫʉاة.توزɠطࢫالزȋواقتطاعاتࢫטحتياطاتࢫ،ࢫور 

 .اɺࢫٰڈايةࢫالمدةࢫالمحددةࢫلʏاࢫإلاࢫࢭɸࢫالسوقࢫالثانوي،ࢫوعدمࢫجوازࢫاسفدادʏاداتࢫللتداولࢫࢭɺقابلةࢫالش 

 .ثماراٮڈمȘࢫلاسʏࢫالمركزࢫالماڲʄࢫالتعرفࢫعڴʏاداتࢫࢭɺتوضيحࢫحقࢫأܵݰابࢫالش 

 .تحديدࢫمواعيدࢫالطرحࢫللاكتتابࢫالعامࢫوإقفالھ 
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 لࢫالمعلوماتɠيانࢫȎةࢫتȋاللازمةࢫلܶݰةࢫعقدࢫالمضار 

ࢫرأسࢫ ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫالشɺادات ࢫحصيلة ࢫوتجميع ࢫטكتتاب، ࢫأعمال ࢫمن ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫانْڈاء وȌعد

ࢫقدراتࢫ ࢫمن ࢫماࢫيمتلكھ ࢫبɴشرࢫטصدارࢫمنࢫخلال ࢫورد ࢫلما ࢫوفقا ࢫכموال ࢫيقومࢫباسȘثمارࢫɸذه ࢫالمضارȋة مال

ࢫمسؤ  ࢫالمصرف ࢫوɢʈون ࢫالمجال. ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫواسȘثمارʈة ࢫوإدارʈة ࢫالرȋحࢫفنية ࢫوقياس ࢫالتنفيذ ࢫمتاȊعة ࢫعن ولا

ࢫشɺاداتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتعاقد ࢫأطراف ࢫالمضارȋة.وʈتمثل ࢫلنظام ࢫטسȘثمارࢫوفقا ࢫأعمال ࢫمن ࢫوغ؈فࢫذلك وتوزʉعھ،

ࢫوʈحكمࢫ ࢫالشɺادات. ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫوالمكتȘب؈ن ࢫالمصدرࢫللشɺادات ࢫטسلامي ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫالقابلة טيداع

ࢫ ࢫفاݍݨɺة ࢫالمضارȋة، ࢫعقد ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫالذيࢫالعلاقة ࢫالمضارب ࢫبدور ࢫتقوم ࢫ(البنك) ࢫللشɺادات المصدرة

يتوڲʄࢫاستقبالࢫحصيلةࢫטكتتابࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشɺاداتࢫالۘܣࢫتمثلࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋة،ࢫواسȘثمارهࢫلɺذاࢫالمالࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫفيمثلون ࢫالشɺادات ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبون ࢫأما ࢫטصدار، ࢫɲشرة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمنصوص ࢫللشروط وفقا

ࢫȖع ࢫحيث ࢫالمال) ࢫ(رب ࢫالمشروع.ࢫمجموعɺم ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫݍݰصة ࢫصاحّڈا ࢫملكية ࢫعن ࢫشɺادة فࢫɠل

وتندرجࢫصيغةࢫالمضارȋةࢫاݍݰاكمةࢫلɺذهࢫالشɺاداتࢫتحتࢫإحدىࢫصورࢫالمضارȋةࢫالۘܣࢫأقرɸاࢫالفقɺاء،ࢫوۂʏࢫ

المضارȋةࢫالۘܣࢫيتعددࢫفٕڈاࢫربࢫالمالࢫفʋشاركࢫأك؆فࢫمنࢫܧݵصࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمالࢫبʋنماࢫتنفردࢫجɺةࢫماࢫبتقديمࢫ

ࢫتندر  ࢫكما ࢫالمقيدةࢫالعمل، ࢫوالمضارȋة ࢫالعامة، ࢫטيداع ࢫلشɺادات ࢫالمطلقة ࢫالمضارȋة ࢫتحت ࢫالصيغة ࢫɸذه ج

ࢫعڴʄࢫ ࢫالشɺادات ࢫمن ࢫالنوعية ࢫإصدارࢫɸذه ࢫɲشرة ࢫȖشتمل ࢫحيث ࢫالمخصصة ࢫטيداع ࢫلشɺادات بالɴسبة

ࢫالۘܣࢫ ࢫواللوائح ࢫالنظم ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫوكيفيتھ ࢫمجالھ ࢫحيث ࢫمسارࢫטسȘثمارࢫمن ࢫتحدد ࢫالۘܣ ࢫوالشروط القيود

ࢫالبن ࢫأوࢫטصدارࢫبحسبࢫيضعɺا ࢫمصدرࢫالشɺادات ࢫ٭ڈا.ولاࢫأثرࢫلɢون ࢫللتقيد ࢫاستعداده ࢫوʈبدي ࢫالمضارب ك

شروطࢫɲشرةࢫטكتتابࢫɸوࢫاحتفاظࢫمٔڈمࢫبقيودɸمࢫوɠاٰڈاࢫصادرةࢫمٔڈمࢫأصالة،ࢫوɸذاࢫɸوࢫالوضعࢫالمناسبࢫ

ȋمࢫالفرديةࢫبماࢫيتعذرࢫمعھࢫإدارةࢫالمضارɸانࢫاستقطابࢫقيودɢسࢫࢫبالامʋةࢫبماࢫلك؆فةࢫعددࢫالمشارك؈ن،ࢫإذࢫل

يحققࢫرغباتࢫالمجتمع.كماࢫيمكنࢫللمصرفࢫטسلاميࢫטكتتابࢫࢭʏࢫجزءࢫمنࢫɸذهࢫالشɺادات،ࢫوذلكࢫبناءاࢫ

ࢫالمضارȋةࢫ ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫاݍݵاص ࢫمالھ ࢫمن ࢫبجزء ࢫالمساɸمة ࢫتقديم ࢫمن ࢫللمضارب ࢫالفقɺاء ࢫأجازه ࢫما ʄعڴ

ࢫࢭʏࢫɲشرةࢫטصدار  ࢫينص ࢫأن ࢫيمكنࢫللبنكࢫטسلامي ࢫכساس ࢫɸذا ʄࢫوعڴ ࢫالمال، ࢫرب ࢫࢭʏࢫࢫبموافقة عڴʄࢫحقھ

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫطبيعْڈا ʄࢫعڴ ࢫللتداول ࢫالقابلة ࢫטيداع ࢫشɺادات ࢫتداول ࢫالشɺادات.وʈتوقف ࢫɸذه ʏࢫࢭ טكتتاب

مدٮڈا،ࢫفإذاࢫɠانتࢫقص؈فةࢫכجلࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫالنقد،ࢫوإذاࢫɠانتࢫطوʈلةࢫכجلࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫ

طࢫوفقاࢫلطبيعةࢫموجوداتࢫالمشروعࢫכوراقࢫالمالية.وʈخضعࢫتداولࢫشɺاداتࢫטيداعࢫلمجموعةࢫمنࢫالضواب

والۘܣࢫتحتويࢫأحياناࢫعڴʄࢫخليطࢫمنࢫنقودࢫوديونࢫواعيانࢫومنافعࢫأوࢫȊعضࢫɸذهࢫالمɢوناتࢫمنفردة،ࢫحيثࢫ

تختلفࢫأحɢامࢫالتصرفࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشɺاداتࢫوفقاࢫلنوعيةࢫتلكࢫالموجوداتࢫࢭʏࢫɠلࢫح؈ن.ࢫفإذاࢫɠانࢫالتداولࢫ

طبقࢫعليھࢫأحɢامࢫالصرف.ࢫوإذاࢫأصبحتࢫالموجوداتࢫقبلࢫالمباشرةࢫࢭʏࢫالعملࢫوالمالࢫلاࢫيزالࢫنقوداࢫفإنھࢫت

ديوناࢫتطبقࢫعڴʄࢫتداولɺاࢫأحɢامࢫالتعاملࢫبالديون،ࢫأماࢫإذاࢫصارتࢫالموجوداتࢫخليطاࢫمنࢫالنقودࢫوالديون،ࢫ

ࢫب؈نࢫ ࢫولوࢫبالتفاضل ࢫعليھ، ࢫللسعرࢫالمفاعۜܣ ࢫوفقا ࢫالشɺادات ࢫتلك ࢫتداول ࢫيجوز ࢫفإن ࢫوالمنافع، وכعيان

الثمن.وعليھ؛ࢫفلاࢫيجوزࢫتداولࢫشɺاداتࢫטيداعࢫبالبيعࢫوالشراءࢫخلالࢫالثمنࢫوقيمةࢫاݍݰصة،ࢫأوࢫبتأجيلࢫ

الففةࢫالتاليةࢫللاكتتابࢫأوࢫقبيلࢫتارʈخࢫالتصفيةࢫإلاࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫاݍݵاصةࢫبمبادلةࢫنقدࢫ
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ࢫטصدارࢫ ࢫɲشرة ࢫتتضمن ࢫأن ࢫيجوز ࢫلا ࢫكما ࢫأوࢫنقصان، ࢫزʈادة ࢫدون ࢫטسمية ࢫبقيمْڈا ࢫإلا ࢫتباع ࢫفلا بنقد،

ةࢫ٭ڈذهࢫالشɺاداتࢫتحديداࢫلسعرࢫإعادةࢫشراءࢫتلكࢫالشɺاداتࢫبالقيمةࢫטسمية،ࢫلأنࢫذلكࢫمنࢫقبيلࢫاݍݵاص

ضمانࢫالمضاربࢫلرأسࢫالمالࢫوɸذاࢫممنوعࢫشرعا.ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫفإنࢫتداولࢫتلكࢫالشɺاداتࢫيɢونࢫعڴʄࢫأساسࢫ

ࢫالقابل ࢫشɺاداتࢫטيداع ࢫɲشرةࢫטصدارࢫذلك.وقدࢫتɢون ࢫانࢫتتضمن ࢫɲع ࢫولاࢫما ࢫالسوقية ࢫللتداولࢫالقيمة ة

ࢫوقدࢫ ࢫاستحقاقɺا، ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫحققتھ ࢫوما ࢫالشɺادة ࢫقيمة ࢫاسفداد ࢫيتم ࢫحيث ʏࢫنموࢫرأسماڲ ذات

تɢونࢫذاتࢫتوزʉعࢫدوريࢫللأرȋاحࢫعڴʄࢫففاتࢫمعينة،ࢫحيثࢫيجبࢫانࢫتɢونࢫכرȋاحࢫمعلومةࢫالقدرࢫوɴȋسبةࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫטعلان ࢫوʈتم ࢫوالمكتȘب؈ن، ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫعليھ ࢫاصطݏݳ ࢫلما ࢫوفقا ࢫɲشرةࢫشاǿعة ࢫخلال ࢫمن ذلك

טصدار،ࢫحيثࢫلاࢫيجوزࢫأنࢫȖشتملࢫɲشرةࢫטصدارࢫعڴʄࢫنصࢫبضمانࢫعاملࢫالمضارȋةࢫ(البنك)ࢫرأسࢫالمالࢫ

ࢫأوࢫللبنكࢫ ࢫالشɺادات ࢫݍݰملة ࢫمحدد ࢫمبلغ ࢫأوࢫاشفاط ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫإڲ ࢫأوࢫمɴسوب ࢫمقطوع ࢫرȋح أوࢫضمان

  .32المصدرࢫلɺا

لةࢫللتداولبحسبࢫوضعيةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫوتتمثلࢫآليةࢫالتعاملࢫمعࢫشɺاداتࢫטيداعࢫלسلاميةࢫالقاب

المصرفࢫלسلامي،ࢫففيࢫحالةࢫوجودࢫفائضࢫࢭʏࢫالسيولةࢫيقومࢫالمصرفࢫȊشراءࢫشɺاداتࢫטيداعࢫوʈختارࢫماࢫ

ࢫفيقومࢫ ࢫالسيولة ʏࢫܿݨزࢫࢭ ࢫوجود ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫالȘسي؈ف، ࢫالمخاطرࢫوآلية ࢫونوعية ࢫךجال ࢫحسب يناسبھ

ختارࢫالوقتࢫالمناسبࢫلذلكࢫحۘܢࢫلاࢫيتحملࢫخسائرࢫالمصرفࢫبȎيعࢫماࢫلديھࢫمنࢫشɺاداتࢫטيداعࢫوعليھࢫأنࢫي

  .33أوࢫتضيعࢫعليھࢫأرȋاح

  اݍݵاتمةࡧ

Ȗعتفࢫالسيولةࢫمنࢫأɸمࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫالعملاءࢫࢭʏࢫتقييمࢫالبنوكࢫوالمفاضلةࢫبئڈما،ࢫ

ࢫمواجɺةࢫ ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫتجسد ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫخطرࢫלفلاس، ࢫمن ࢫالبنك ࢫلوقاية ࢫכول ࢫالدفاع ࢫخط ࢫتمثل فࢼܣ

تࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالدفعࢫالفوري،ࢫوɸذهࢫاݍݵاصيةࢫتمتازࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫدونࢫسواɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטلقاما

כخرى،ࢫفࢼܣࢫلاࢫȖستطيعࢫتأجيلࢫصرفࢫشيكࢫمܦݰوبࢫعلٕڈا،ࢫأوࢫتأجيلࢫدفعࢫودʇعةࢫمستحقةࢫالدفعࢫɸذاࢫ

ࢫاستحقاق ࢫموعد ࢫقبل ڈم ࢫديوٰ ࢫȊسداد ࢫالمقفض؈ن ࢫمطالبة ࢫلاࢫيمكٔڈا ࢫ ࢫفإنھ ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة؛ ɺا،ࢫمن

ࢫواݍݵارجة،ࢫ ࢫالداخلة ࢫכموال ࢫحركة ࢫوࢫتوقيت ࢫݯݨم ࢫالبنكࢫتوقع ʄࢫصعبࢫعڴ ࢫفإنھ ࢫذلك ࢫɠل ʄࢫإڲ وȋإضافة

  وɸوࢫماࢫʇشɢلࢫتحديࢫأمامࢫإدارةࢫمنࢫأجلࢫتحديدࢫݯݨمࢫالسيولةࢫالمثڴʄࢫالۘܣࢫيجبࢫعليھࢫטحتفاظࢫ٭ڈا.ࢫࢫ

ࢫنق ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫلصعوȋة ࢫنظرا ࢫالسيولة ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫعوائق ࢫטسلامية ࢫالبنوك ديةࢫوتجد

ࢫטسلامية،ࢫ ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫتجوز ࢫلا ࢫبفوائد ࢫالقروض ࢫلأن ࢫכصول، ࢫأوࢫبيع ࢫبالاقفاض ࢫإما ࢫمعقولة بتɢلفة

ࢫولاࢫيمكٔڈاࢫ ࢫاݍݰاجة، ࢫعند ࢫالسيولة ࢫمتطلبات ࢫلمقابلة ࢫبفوائد ࢫأموט ࢫتقفض ࢫأن ࢫȖستطيع ࢫلا ࢫفإٰڈا لذلك

بنكࢫالمركزيࢫللاستفادةࢫمنࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫأدواتࢫالسوقࢫالنقدي،ࢫكماࢫأنࢫכدواتࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫȖعاملɺاࢫمعࢫال

ࢫالتحدياتࢫ ࢫمن ࢫɠان ࢫلذلك ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫغ؈فࢫمتوافقة ࢫכخ؈فࢫللسيولة ࢫالمقرض وظيفة

  الۘܣࢫتواجɺɺاࢫɸذهࢫالبنوكࢫɸوࢫابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫاسلاميةࢫتخدمࢫأغراضࢫإدارةࢫالسيولةࢫوالرȋحية.

ࢫ לسلامية،ࢫوȖعتفمخاطرالسيولةمنأɸمالمخاطرالتʋتعفضالبنوك

ࢫايجادࢫحيȞيعتفɠلمنالفائضالنقديأوال݀ݨزفيالسيولةغ؈فمرغوȋفٕڈمالأٰڈماʇسȎبانجملةمنالآثار، وʈمكن
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ࢫȊعضࢫ ࢫبمحاɠاة ࢫإما ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫبالمؤسسات ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫوأدوات تقنيات

قࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫأوࢫכدواتࢫالتقليديةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫإعادةࢫɸيɢلْڈاࢫوتصميمɺاࢫبطرʈقةࢫتتواف

ࢫقبل ࢫمن ࢫموجودة ࢫتكن ࢫلم ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫمبتكرة ࢫأدوات ࢫإڲʄࢫايجاد ࢫالبنك ࢫيݏݨأ ،لذا

ࢫنجد ࢫכدوات ࢫتلك ࢫوࢫب؈ن ࢫاستعمالبعضاݍݰلولالبديلةلإدارةمخاطرالسيولةفيھ،وكحلولمؤقتةأودائمةلديھ،

ʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫوأيضاࢫللمدىࢫشɺاداتࢫטيداعࢫלسلاميةࢫالقابلةࢫللتداولوالۘܣࢫيتمࢫأصدارɸاࢫࢭ

ࢫللتداولࢫ ࢫالقابلة ࢫטيداع ࢫشɺادات ࢫمن ࢫبإصدارࢫنوع؈ن ࢫتقوم ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫيمكن ࢫحيث الطوʈل،

ࢫعڴʄࢫ ࢫيتحصل ࢫان ࢫטسلامي ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫכداة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫومن ࢫالشرعية ࢫالمضارȋة ࢫلنظام ࢫوفقا وذلك

  السيولةࢫإذاࢫɠانࢫʇعاɲيࢫمنࢫܿݨزࢭʏࢫالسيولة.

كماࢫيمكنࢫللتصكيكࢫوࢫمنتجاتھࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالسيولةࢫبالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫدورهࢫ

ࢫومشاركةࢫ ࢫومضارȋة، ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫمن ࢫالمتنوعة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫفائض ࢫتوظيف ʏࢭ

ȋلفْڈا،ࢫوɢحيةࢫمقبولةࢫوࢫتجنبࢫالبوكࢫטسلاميةࢫتجميدࢫכموالࢫوتȋوجودࢫوسلمࢫواستصناع...ࢫبماࢫيحققࢫر

التصكيكࢫستعملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫالدخولࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫمتوسطةࢫوطوʈلةࢫכجلࢫوالتوسعࢫفٕڈاࢫ

  بدلاࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالقص؈فࢫכجلࢫخاصةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫصيغةࢫالمرابحةࢫبɴسبةࢫكب؈فة.ࢫ

  المصادرࡧوࡧالمراجع
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  مݏݵص:

تناولنــاࢫࢭــʏࢫورقتنــاࢫالبحثيــةࢫالمتواضــعةࢫمســألةࢫماليـــةࢫمعاصــرةࢫࢭــʏࢫجانــبࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫالمصـــرفيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــــاتࢫ ــاࢫلـــــدىࢫمؤسسـ ــ ــــأم؈نࢫالبنـــــوكࢫטســـــلاميةࢫعڴـــــʄࢫوداǿعɺـ ــــزال،ࢫألاࢫوۂـــــʏࢫتـ ــــفاࢫكث؈ـــــفاࢫولاࢫيـ ــاࢫحـ ــــالࢫفٕڈـــ ـۘــــܣࢫسـ وال

ــاࢫبمؤسســــاتࢫضــــمانࢫالوداǿــــع،ࢫفــــلاࢫيخفــــىࢫعڴــــʄࢫأ ــاࢫȖعــــرفࢫأيضــ ɸــــلࢫטقتصـــــادࢫأنࢫالتــــأم؈نࢫالتɢــــافڴʏࢫأوࢫكمــ

ــاࢫتمــــولࢫالمشــــارʉعࢫوتتحــــركࢫכســــواقࢫالماليــــة،ࢫ الوداǿــــعࢫتمثــــلࢫمعظــــمࢫموجــــوداتࢫالمصــــارفࢫوالۘــــܣࢫمــــنࢫخلالɺــ

ـۘܣࢫتواجـھࢫالبنـوكࢫبɢـلࢫأنواعɺـاࢫ،ࢫفكيـفࢫȖسـتطيعࢫالبنـوكࢫ ومعلومࢫأيضاࢫأنࢫɸناكࢫالعديدࢫمـنࢫالمخـاطرࢫال

ىࢫالــقامࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫࢭـــʏࢫטســلاميةࢫالمحافظــةࢫعڴــʄࢫوداǿــعࢫعملا٬ڈــا،ࢫلــذاࢫجــاءࢫɸــذاࢫالبحــثࢫليبــ؈نࢫمــد

 اݍݨزائرࢫࢫعڴʄࢫحمايةࢫوداǿعɺاࢫعنࢫطرʈقࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ.ࢫ

  :ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية

  التأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالتأم؈ن،ࢫالوداǿع،ࢫالبنوكࢫטسلامية.

Abstract: 

In our modest paper, we dealt with a contemporary financial issue in the aspect of 

banking financial transactions, which is still very much in question, namely, the insurance of 

Islamic banks on their deposits with Takaful insurance institutions or also known as deposit 

insurance institutions. Banks, through which they finance projects and move financial 

markets, it is also known that there are many risks facing banks of all kinds, so how can 

Islamic banks to maintain deposits of their customers, so this research came to show the 

extent of the commitment of Islamic banks in Algeria on protection of deposits through the 

Takaful insurance institutions. 

key words:  

Takaful insurance, insurance, deposits, Islamic banks. 

  مقدمة:

Ȗعتفࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫȊشɢلࢫعامࢫأحدࢫأɸمࢫمɢونـاتࢫالقطـاعࢫالمـاڲʏࢫوالمصـرࢭʏࢫلأيࢫاقتصـادࢫࢭـʏࢫالعـالم،ࢫࢫࢫ

ݍݵدماتࢫالبنكيةࢫوالماليةࢫمعࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن،ࢫنظراࢫݍݰاجةࢫالموجوداتࢫحيثࢫȖشفكࢫوتفابطࢫɠلࢫمنࢫا

البنكيةࢫللكفيلࢫخلالࢫعملياتࢫمـنحࢫالقـروضࢫللتخفيـفࢫمـنࢫوطـأةࢫالمخـاطرࢫالمحتملـةࢫلعمليـاتࢫלقـراضࢫ

وטسȘثمارࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوȌعدࢫبدايةࢫظɺورࢫمعالمࢫטقتصادࢫטسلاميࢫوظɺورࢫبوادرࢫعمليةࢫملموسةࢫ

ࢭــʏࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫטســلاميةࢫالۘــܣࢫمــنࢫنتائجɺــاࢫظɺــورࢫبــديلࢫشــرڤʏࢫللبنــوكࢫالرȋوʈــةࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫالمتمثلــةࢫ

المصارفࢫלسلاميةࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫنمطاࢫمختلفاࢫتماماࢫعنࢫنمطࢫعملࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإلاࢫأٰڈاࢫ

معروف،ࢫلɺذاࢫɠاـنࢫȖشفكࢫمعɺاࢫࢭʏࢫنفسࢫالمخاطرࢫبلࢫوتتعداɸاࢫإڲʄࢫمخاطرࢫأخرىࢫلاࢫتقلࢫخطورةࢫعماࢫɸوࢫ

لزامــاࢫاســتحداثࢫنظــامࢫتــأم؈نࢫشــرڤʏࢫيɢــونࢫبــديلاࢫɸــوࢫךخــرࢫعــنࢫالتقليــديࢫمــنࢫخــلالࢫمحاولــةࢫبلورتــھࢫبمــاࢫ

.ʏافڴɢيࢫأوࢫالتأم؈نࢫالتɲامࢫالشرعيةࢫوقدࢫأطلقࢫعليھࢫبالتأم؈نࢫالتعاوɢيتوافقࢫوכح  
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:ʏافڴɢفࡧالتأم؈نࡧالتʈعرȖ  

ڈمࢫمــنࢫأݍݰــقࢫبـھࢫمصــطݏݳࢫالتɢافــلࢫاختلـفࢫأɸــلࢫالعلــمࢫࢭـʏࢫاطــلاقࢫالȘســميةࢫالمصـاحبةࢫلمصــݏݳࢫالتــ أم؈نࢫفمـٔ

ڈمࢫمـنࢫسـماهࢫالتعـاونࢫوآخــرونࢫɲسـبوهࢫللإسـلام،ࢫإلاࢫأنࢫɠـلࢫɸـذهࢫالȘســمياتࢫلɺـاࢫقاسـمࢫمشـفكࢫيتمثــلࢫ ومـٔ

ࢭــʏࢫالمصــدرࢫالȘشــرʉڥʏࢫوالɺـــدفࢫمنــھ،ࢫوȋــذلكࢫاخـــتلافࢫالمصــطݏݰاتࢫأمــرࢫصــوريࢫفقـــطࢫلاࢫʇغ؈ــفࢫمــنࢫشـــرعيةࢫ

  وɸدفࢫالمؤسسة.

  Ȗعرʈفھࡧلغة:

مشـتقةࢫمــنࢫمـادةࢫأمـن،ࢫوȖعۚــܣࢫطمأنʋنـةࢫالـنفسࢫوزوالࢫاݍݵــوف،ࢫوכصـلࢫأنࢫʇســتعملࢫ:ࢫɠلمـةࢫالتــأم؈نࢫلغـة

ࢫعڴـʄࢫكـذاࢫوثـقࢫفيـھࢫ ࢫالقلـب.ࢫيقـالࢫأمـنࢫالبلـدࢫاطمـأنࢫفيـھࢫأɸلـھࢫوأمـنࢫالشـرࢫمنـھࢫسـلمࢫوأمـنࢫفلانـاً ࢭʏࢫسـɢون

ࢫعليھ.(   )01واطمأنࢫإليھࢫأوࢫجعلھࢫأميناً

ـۚــܢࢫالضـــمان،ࢫيقـــال:ࢫكفـــلࢫالرجـــلࢫوتكفـــلࢫ  وأكفلـــھࢫإيـــاهࢫإذاࢫضـــمنھࢫوالمɢافـــلأمـــاࢫالتɢافـــلࢫمـــنࢫالكفالـــةࢫبمع

ــــأم؈ن ــ ــاࢫالتـ ــ ــــأم؈نࢫأيضـــ ــــنࢫالتـــ ــ ــــوعࢫمـ ــــذاࢫالنـــ ــــʄࢫɸـــ ــــقࢫعڴـــ ــ ــــامن.ࢫوʈطلـ ــــʄࢫالتضـــ ــــدلࢫعڴـــ ــ ــــلࢫتـ ــــةࢫالتɢافـــ ــــدࢫ،ࢫوɠلمـــ  المعاقـــ

  التعاوɲي،ࢫوالتعاونࢫࢭʏࢫاللغةࢫمنࢫالعونࢫوɸوࢫالمساعدة.

  :ࢫاصطلاحا

ــــلامي:ࢫعر Ȗعرʈـــــــــفࡧ- ــ ــــافڴʏࢫלســـ ــ ــــأم؈نࢫالتɢـــ ــ ــــرعيةࢫالتـــ ــ ــاي؈فࢫالشـــ ــ ــ ــــةࢫللمعـــ ــ ــــبةࢫوالمراجعـــ ــ ــــةࢫالمحاســ ــ ــــتࢫɸيئـــ ــ ــــھࢫفـــ ــ  :بأنـــ

ــــــك ــــار،ࢫوذلــ ــ ــــذهࢫכخطــ ــ ــــنࢫɸــ ــ ــــئةࢫعــ ــ ــــرارࢫالناشـ ــ ــــʏࢫכضــ ــ ــــʄࢫتلاࢭــ ــ ــــةࢫعڴــ ــ ــــارࢫمعينـ ــ ــــونࢫلأخطــ ــ ــــݵاصࢫيتعرضــ ــ ــــاقࢫأܧــ ــ  اتفـ

ــالتفعࢫ،ࢫوʈتɢــــونࢫمــــنࢫذلــــكࢫصــــندوقࢫتــــأم؈نࢫلــــھࢫحكــــمࢫالܨݵصــــية ــفاɠاتࢫعڴــــʄࢫأســــاسࢫטلــــقامࢫبــ  بــــدفعࢫاشــ

ــــد ــــقࢫأحـــ ــــܣࢫتݏݰـــ ــــرارࢫالۘــ ــــنࢫכضـــ ــــوʈضࢫعــ ــــھࢫالتعـــ ــــتمࢫمنــ ــــندوق)ࢫيـــ ــــتقلة،ࢫ(صـــ ــــةࢫمســ ــــةࢫماليـــ ــــھࢫذمــ ــــة،ࢫولـــ  טعتبارʈــ

ــــوڲʄࢫإدارةالم ــ ــ ــ ــــائقࢫ.ࢫوʈتـ ــ ــ ــ ــــوائحࢫوالوثـ ــ ــ ــ ࢫللـ ــاً ــ ــ ــ ــ ــــكࢫطبقـ ــ ــ ــ اࢫ،ࢫوذلـ ــ ــ ــ ــ ــــؤمنࢫمٔڈـــ ــ ــ ــ ــارࢫالمـ ــ ــ ــ ــ ــــوعࢫכخطـ ــ ــ ــ ــــراءࢫوقـ ــ ــ ــ ــــنࢫجـ ــ ــ ــ ــــفك؈نࢫمـ ــ ــ  شـــ

 ɸـــذاࢫالصــــندوقࢫɸيئـــةࢫمختــــارةࢫمـــنࢫحملــــةࢫالوثـــائقࢫ،ࢫأوࢫتــــديرهࢫشـــركةࢫمســــاɸمةࢫبـــأجرࢫتقــــومࢫبـــإدارةࢫأعمــــال

  )02.ࢫ(التأم؈نࢫواسȘثمارࢫموجوداتࢫالصندوق 

ɸــوࢫȖعــاونࢫمجموعــةࢫمــنࢫכܧــݵاصࢫʇســمونࢫ"ɸيئـــةࢫوࢫʇعــرفࢫالتــأم؈نࢫלســلاميࢫباعتبــارهࢫنظامــاࢫȖعرʈــف:ࡧ-

ــــدɸمࢫ ــاࢫأحــ ــ ــــرضࢫلɺــ ــــدࢫيتعــ ــــܣࢫقــ ــارࢫالۘــ ــ ــــʏࢫآثارכخطــ ــــʄࢫتلاࢭــ ــــة،ࢫعڴــ ــــارࢫمعينــ ــــرࢫأوࢫأخطــ ــــونࢫݍݵطــ ــــفك؈ن"ࢫيتعرضــ لمشــ

بتعوʈضھࢫعنࢫالضررࢫالناتجࢫمنࢫوقوعࢫɸذهࢫכخطار،ࢫوذلكࢫبالقامࢫɠلࢫمٔڈمࢫبدفعࢫمبلغࢫمع؈نࢫعڴʄࢫسȎيلࢫ

ــــةࢫا ــــددهࢫوثيقـــ ــــفاكࢫتحـــ ــــطࢫأوࢫטشـــ ــــفعࢫʇسمىالقســـ ــــأم؈نࢫالتـــ ــ ــــرɠاتࢫالتـ ــــوڲʄࢫشـــ ــــفاك،ࢫوتتـــ ــــدࢫטشـــ ــــأم؈نࢫأوࢫعقـــ ــ لتـ

לســـلاميةࢫإدارةࢫعمليـــاتࢫالتـــأم؈نࢫوࢫاســـȘثمارࢫأموالـــھࢫنيابـــةࢫعـــنࢫɸيئـــةࢫالمشـــفكينفيࢫمقابـــلࢫحصـــةࢫمعلومـــةࢫ

  )03باعتبارɸاࢫمضارȋا،ࢫأوࢫمبلغاࢫمعلوماࢫباعتبارɸاࢫوكيلا،ࢫأوࢫɸماࢫمعا.ࢫ(

ʇعــــرفࢫالتـــأم؈نࢫالتɢــــافڴʏࢫלســـلاميࢫباعتبـــارهࢫعقــــداࢫبأنـــھࢫ:ࢫاتفــــاقࢫبـــ؈نࢫشــــركةࢫالتـــأم؈نࢫלســــلاميࢫ:ࢫȖعرʈـــفࢫ-

باعتبارɸـــاࢫممثلـــةࢫلɺيئـــةࢫالمشـــفك؈ن،ࢫوܧـــݵصࢫطبيڥـــʏࢫأوࢫقـــانوɲيࢫعڴـــʄࢫقبولـــھࢫعضـــواࢫࢭـــʏࢫɸيئـــةࢫالمشـــفك؈نࢫ،ࢫ

ɺيئـــة،ࢫوالقامــھࢫبــدفعࢫمبلــغࢫمعلــومࢫ"قســـط"ࢫعڴــʄࢫســȎيلࢫالتــفعࢫمنــھࢫومـــنࢫعوائــدࢫاســȘثمارهࢫلأعضــاءࢫɸــذهࢫال

ــــنࢫ ــــفهࢫمــ ــــنࢫغ؈ـ ــــھࢫومـ ــــܣࢫتجمعمنــ ـۘ ــــأم؈نࢫال ــــوالࢫالتـ ــــنࢫأمــ ــــةࢫمـ ــــذهࢫالɺيئـ ــــنࢫɸــ ــــةࢫعـ ــــركةࢫنيابـ ــــھࢫالشــ ــــدفعࢫلـ ــــʄࢫأنࢫتـ عڴـ

المشفك؈نࢫالتعوʈضࢫعنࢫالضررࢫالفعڴʏࢫالذيࢫأصابھࢫمنࢫجراءࢫوقوعࢫخطرࢫمعـ؈نࢫࢭـʏࢫالتـأم؈نࢫعڴـʄࢫכشـياءࢫ
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ــ ةࢫالتـــأم؈نࢫوʈبـــ؈نࢫ،ࢫأوࢫمبلـــغࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫالتـــأم؈نࢫالتɢـــافڴʏࢫعڴـــʄࢫכܧـــݵاص،ࢫعڴـــʄࢫالنحـــوࢫالـــذيࢫتحـــددهࢫوثيقـ

  )04أسسھࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫللشركة.ࢫ(

  )05مرࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتطورهࢫبثلاثةࢫمراحل(تطورࡧالتأم؈نࡧלسلامي:

 ــــأم؈نࢫالتـــــأم؈نࡧלســـــلاميࡧلـــــدىࡧالشـــــعوبࡧالقديمـــــة:ࡧ عرفـــــتࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫالشـــــعوبࢫالقديمـــــةࢫالتـ

ڈمࢫالمصــرʈونࢫالقــدمانࢫوالرومــانࢫوالعــربࢫقبــلࢫלســلام.ࢫʇشــ؈ف  المؤرخــونࢫاســȘناداࢫإڲــʄࢫࢫלســلاميࢫمـٔـ

Ȋعـــضࢫالنقـــوشࢫالموجـــودةࢫعڴـــʄࢫجـــدرانࢫأحـــدࢫالمعابـــدࢫࢭـــʏࢫمدينـــةࢫכقصـــرࢫإڲـــʄࢫأنࢫقـــدماءࢫالمصـــرʈونࢫ

ɠاـنواࢫأولࢫمــنࢫعـرفࢫالتــأم؈نࢫלســلاميࢫعڴـʄࢫنحــوࢫلاࢫيتعمــدࢫعـنࢫالدقــةࢫوالتنظــيمࢫوذلـكࢫمــنࢫخــلالࢫ

فكــرةࢫࢫتنظــيمࢫجمعيــاتࢫدفــنࢫالموȖى.كمــاࢫعــرفࢫالرومــانࢫنظــمࢫتقــفبࢫࢭــʏࢫطبيعْڈــاࢫوخصائصــɺاࢫمــن

ــــنࢫȊعــــــضࢫ ــــدࢫمــ ــــدࢫاݍݰــ ــــؤوٰڈاࢫبقصــ ــاـنواࢫيɴشـ ــــܣࢫɠـــ ــــاتࢫالۘــ ــــلالࢫاݍݨمعيــ ــــنࢫخـ ــــذاࢫمــ ــــلاميࢫوɸــ ــــأم؈نࢫלســ التـ

المخـــاطر.ࢫعڴـــʄࢫنحـــوࢫمشـــابھࢫلمـــاࢫɸـــوࢫعليـــھࢫاݍݰـــالࢫلـــدىࢫالمصـــرʈونࢫالقـــدماءࢫوالرومـــانࢫعـــرفࢫالعـــربࢫ

 التأم؈نࢫלسلاميࢫولكنھࢫتركزࢫࢭʏࢫإطارࢫالتأم؈نࢫمنࢫכخطارࢫالۘܣࢫقدࢫتلتحقࢫبالممتلɢات.

 ࡧالقـــــرونࡧالوســـــطى:التـــــأم؈نࡧלســـــʏــــاتࢫࢫلاميࡧࡩـــــ ــــأم؈نࢫלســـــلاميࢫعلاقـ ــــرةࢫالتـ ــــورࢫفكـ ــــʏࢫظɺـ ــــȎبࢫࢭـ Ȗسـ

ــــاعي؈نࢫ ــارࢫالمــــــلاكࢫלقطـــ ــ ــــزارع؈نࢫبكبـــ ــــغارࢫالمــ ــــعࢫصـــ ــــتلزمتࢫجمــ ــــܣࢫاســـ ــــرࢫوالۘــ ــــودةࢫالعصـــ ــــاعࢫالموجــ לقطــ

والنـــبلاءࢫفظɺـــرتࢫفكـــرةࢫالتبـــادلࢫعڴـــʄࢫشـــɢلࢫجمعيـــاتࢫتأسســـتࢫلتɢـــوʈنࢫرصـــيدࢫمشـــفكࢫبواســـطةࢫ

 ݏݰقھࢫالɢوارثࢫمنࢫأضرار.اشفاكࢫبدفعةࢫɠلࢫعضوࢫوʈخصصࢫلتعوʈضࢫماࢫت

 :ࡧالعصــرࡧاݍݰــديثʏــاࢫࢫالتــأم؈نࡧלســلاميࡧࡩــɺخʈــورࢫاݍݰركــةࢫالتعاونيــةࢫالۘــܣࢫأرتــبطࢫتارɺـاـنࢫلظɠلقــدࢫ

ــــامࢫ ــــلدبانجلفاࢫعــ ــــةࢫروادࢫروȖشــ ــــاءࢫجمعيــ ــــاطاتࢫࢫ1844بإɲشــ ــــاقࢫوɲشــ ــــاعࢫنطــ ــــورࢫواȖســ ــــʏࢫتطــ ــــفࢫࢭــ أثركب؈ــ

ــــأم؈نࢫלســـــلامي،ࢫففـــــيࢫ ــــدودة،ࢫ1867جمعيـــــاتࢫالتـ ــــةࢫالتـــــأم؈نࢫלســـــلاميࢫالمحـ ــــݨلتࢫجمعيـ ــــدࢫࢫܥـ وامتـ

ــا،ࢫوࢭـــــʏࢫعـــــامࢫ ــــأم؈نࢫɲ1972شـــــاطɺاࢫلاســـــكتلنداࢫثـــــمࢫأمرɢʈـــــاࢫففرɲســـ إنȎثـــــقࢫحلـــــفࢫالتعـــــاونࢫالـــــدوڲʏࢫللتـ

 بإسمࢫالݏݨنةࢫالدوليةࢫالتعاونيةࢫللتأم؈ن.1922לسلاميࢫوالذيࢫعرفࢫمنذࢫɲشأتھࢫبفوكسلࢫعامࢫ

ـۘــܣࢫســـاɸمتࢫإڲـــʄࢫحـــدࢫكب؈ـــفࢫࢭـــʏࢫ ـܷــݰɺاࢫالتـــأم؈نࢫלســـلاميࢫللمشـــفك؈نࢫوال ـۘــܣࢫيو ســــعةࢫإنࢫالم؈ـــقةࢫכساســـيةࢫال

انȘشــارهࢫࢭـــʏࢫالقـــرنࢫالعشـــرʈنࢫوتتمثـــلࢫࢭـــʏࢫخفـــضࢫتɢلفــةࢫالتـــأم؈نࢫبصـــورةࢫكب؈ـــفةࢫكمـــاࢫɠانـــتࢫمزاولـــةࢫالتـــأم؈نࢫ

اࢫبالمفاɸيمࢫלسلاميةࢫفقدࢫأɲشأتࢫࢭʏࢫالسـودانࢫسـنةࢫ أولࢫࢫ1978לسلاميࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمرتبطةࢫغالبً

ȋيــة"ࢫايــاكࢫ"بالإمــاراتࢫالعرȋثــمࢫࢫ1979يــةࢫالمتحــدةࢫســنةࢫشــركةࢫتــأم؈نࢫإســلاميةࢫثــمࢫالشــركةࢫלســلاميةࢫالعر

وࢭʏࢫقطـرࢫالشـركةࢫלسـلاميةࢫالقطرʈـةࢫجمعيـةࢫالتـأم؈نࢫלسـلاميࢫعڴـʄࢫࢫ1989شركةࢫالتɢافلࢫالدوليةࢫسنةࢫ

 .ࢫ2002وتبعɺاࢫإɲشاءࢫشركةࢫبʋتࢫالتأم؈نࢫالمصريࢫالسعوديࢫسنةࢫࢫ1998المشروعاتࢫالصغ؈فةࢫ

  

  כسسࡧالعامةࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧלسلامي

ــــاعْڈم,ࢫالتɢافــــــل:ࡧ1- ــــةࢫجمــ ــــʏࢫكفالــ ــــعبࢫࢭـ ــــادࢫالشــ ــــونࢫآحــ ــــܣࢫ:ࢫ"أنࢫيɢـ ــــوࢫʇعۚــ ــــيلࢫوɸــ ــــلاميࢫأصـ ــــدأࢫإســ ــــلࢫمبــ التɢافـ

هࢫبـاݍݵ؈ف،ࢫوأنࢫتɢـونࢫالقـوىࢫלɲسـانيةࢫفيـالمجتمعࢫ ࢫࢭʏࢫمجتمعھࢫيمدّ وأنيɢونࢫɠلࢫقادرࢫأوࢫذيࢫسلطانࢫكفيلاً
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ــ اءࢫمتلاقيـــةࢫمـــعࢫالمحافظـــةࢫعڴـــʄࢫصـــاݍݳࢫךحـــادࢫوࢫدفـــعࢫכضـــرار،ࢫثـــمࢫࢭـــʏࢫالمحافظـــةࢫعڴـــʄࢫدفعالأضـــرارࢫعـــنࢫالبنـ

  )06(ࢫ."טجتماڤʏࢫوࢫإقامتھࢫعڴʄࢫأسسࢫسليمة

وʈقومࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأوࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالتɢافلࢫوالتعاونࢫ،ࢫحيثࢫيتɢافلࢫوʈتعاوɲعددࢫكب؈فࢫمنࢫ

أنــاسࢫيتعرضـــونࢫݍݵطـــرࢫواحـــدࢫلمواجɺـــةࢫاݍݵطـــرࢫالمتحقـــقࢫࢭـــʏࢫحـــقࢫȊعضـــɺمࢫبتعوʈضـــɺمعنࢫɸـــذاࢫاݍݵطـــرࢫمـــنࢫ

 .كࢫيتمࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫبدلاࢫمنتحميلɺاࢫلمنࢫȖعرضࢫلݏݵطرࢫوحدهحصيلةࢫࢫاقساطɺمࢫالمدفوعةࢫتفعا.ࢫوȋذل

ʄࢫ ࢫعَڴَ واْ اونُ عَ َȖࢫ قوىࢫوَلاَ ْ ʄࢫالفࢫوَالتّ ࢫَعڴَ واْ اونُ عَ َȖَࢫ(ࢫو:ʄعاڲȖافلࢫوالتعاون،ࢫفقالࢫɢࢫالتʄمࢫعڴʈكر وقدࢫحثࢫالقرآنࢫال

﴾ ماࢫالمؤمنونࢫإخوةٌ وان)ࢫسورةࢫالمائدة﴿إنّ مࢫوَࢫالعُدَ ّ  سورةࢫاݍݱݨرات..לثْ

عڴـʄࢫمبـدأࢫالتɢافـلࢫوالتعـاونࢫࢭـʏࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫأحاديثـھ،فعنࢫأȌـيࢫࢫ-صـڴʄࢫاللهࢫعليـھࢫوسـلم–لࢫكمـاࢫحـثࢫالرسـو 

ܢࢫ ܢࢫاللهࢫعنـــھ–مو؟ــۜـ قــــالࢫ:"المـــؤمنࢫللمؤمنɢالبɴيـــانࢫʇشـــدࢫȊعضــــھࢫࢫ-صـــڴʄࢫاللهࢫعليـــھࢫوســـلمࢫࢫ-أنࢫالنۗــــܣࢫࢫ-رعــۜـ

ܢࢫاللهࢫعنـھ–)وعــنࢫالنعمـانࢫبــنࢫȊشـ؈فࢫȊ".)07عضـاࢫوشــبكࢫأصـاȊعھ ࢫ-صـڴʄࢫاللهࢫعليــھࢫوســلمࢫࢫ-أنࢫالنۗــܣࢫࢫ-رعـۜـ

ــــھࢫ ــــداڤʄࢫلـــ ــــوࢫتــ ــــھࢫعضـــ ــــتɢىࢫمنــ ــــدࢫإذاࢫاشـــ ــــلࢫاݍݨســ ــــاطفɺمࢫمثـــ ــــراحمɺمࢫوȖعــ ــــوادɸمࢫوتـــ ــــʏࢫتــ ــــؤمن؈نࢫࢭـــ ــــالࢫ:"مثلالمــ قــ

ܢࢫ08(."سائراݍݨســـدࢫبالســـɺرواݍݰܢ ܢࢫاللهࢫعنـــھࢫ-)وعـــنࢫأȌـــيࢫمو؟ــۜـ ـۗــܣࢫࢫ-رعــۜـ ࢫ-صـــڴʄࢫاللهࢫعليـــھࢫوســـلمࢫࢫ-أنࢫالن

ࢭʏࢫثوبࢫواحدࢫقالࢫ:"إنࢫכشعرʋʈنإذاࢫأرملواࢫࢭʏࢫالغزوࢫأوࢫقلࢫطعامࢫعيالɺمࢫبالمدينةࢫجمعواࢫماࢫɠانࢫعندɸمࢫ

  )09(."ثماقȘسموهࢫبئڈمࢫࢭʏࢫإناءࢫواحدࢫبالسوʈةࢫفɺمࢫمۚܣࢫوأناࢫمٔڈم

ȊعثࢫȊعثاقبلࢫالساحلࢫࢫ-صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫ–أنࢫرسولࢫاللهࢫ-رعۜܢࢫاللهࢫعٔڈما–وعنࢫجابرࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫ

ـۚܣ ـۘܢࢫإذاࢫكنـاببعضࢫالطرʈـقࢫف ڈمࢫ،ࢫفخرجنـاࢫح ࢫفأمرࢫعلٕڈمࢫأباࢫعبيدةࢫبنࢫاݍݨراحࢫوɸـمࢫثـلاثࢫمائـةࢫ،ࢫوأنـاࢫفـٕ

الــزادࢫفـــأمرࢫأبــوࢫعبيـــدةࢫبـــأزوادࢫذلــكࢫاݍݨـــʋشࢫ،ࢫفجمـــعࢫذلــكࢫɠلـــھࢫفɢــانࢫمزوديتمـــرࢫ،ࢫفɢـــانࢫيقوتنــاهࢫɠـــلࢫيـــومࢫ

ـۘܢࢫفۚــܣ،ࢫفلـمࢫيكـنࢫيصـʋبناࢫإلاࢫتمــرةࢫتمـرة،ࢫفقلـت:ࢫومـاࢫȖغنʋتمــرةࢫ،ࢫفقـال:ࢫلقـدࢫوجـدناࢫفقــدɸاࢫ قلـيلاࢫقلـيلاࢫح

ثمـاɲيࢫعشـرةࢫليلـة،ࢫࢫحيثࢫفنʋت،ࢫقال:ࢫثمࢫانْڈيناࢫإڲʄࢫالبحرࢫفإذاࢫحوتࢫمثلࢫالظربࢫفأɠلمنھࢫذلـكࢫاݍݨـʋش

ــــمࢫ ــ ــاࢫولـ ــ ــــرتࢫتحْڈمـــ ــــمࢫمـــ ــــتࢫ،ࢫثـــ ــــةࢫفرحلـــ ــــمࢫأمرȋراحلـــ ــباࢫ،ࢫثـــ ــ ــ ــــلاعھࢫفنصـ ــــنࢫأضـــ ــــلع؈نࢫمـــ ــــدةࢫبضـــ ــــوࢫعبيـــ ــــرࢫأبـــ ــــمࢫأمـــ ثـــ

  )10(."تصّڈما

ܣءࢫالمجɺــولࢫالعاقبــةࢫ،وɸــوࢫممنــوعࢫشــرعاࢫ،ࢫلمــاࢫيفتــبࢫعليــھࢫمــنࢫغــنࢫالغــررࡧࡩــʏࡧالتفعــات:ࡧ2- الغــررࢫɸــوࢫالآـۜـ

ــا،ࢫومـــــنࢫثــــمࢫيـــــؤديࢫإڲــــʏࢫأɠـــــلࢫالمــــالࢫبالبا  )11(ࢫ.طـــــل،ࢫوɸــــذاࢫمظنـــــةࢫالعــــداوةࢫوالبغضـــــاءوتنــــازعواختلالࢫالرضــ

"ʏــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫۂـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ࢫللعقـــ ــــداً ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ࢫومفســـ ـــؤثراً ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــررࢫليɢـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫالغـــ ــ ــ ــ ــ ــــ ــ ــ ــ ــــوافرࢫࢭـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــبࢫأنࢫتتـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــܣࢫيجـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـۘ ــــروطࢫال ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :والشـــ

  .أنࢫيɢونࢫالغررࢫࢭʏࢫعقدࢫمنࢫعقودࢫالمعاوضاتࢫالمالية1.

  .أنࢫيɢونࢫكث؈فاً 2.

  أنࢫيɢونࢫࢭʏࢫالمعقودࢫعليھࢫأصالة.3.

  ..ࢫألاࢫتدعوࢫإڲʄࢫالعقدࢫحاجة4

ســسࢫللتــأم؈نࢫالتɢــافڴʏࢫלســلاميࢫ،ࢫ تɢــونفيࢫالمعاوضــاتࢫࢫ-فحرمــةࢫالغــررࢫࢭــʏࢫرأٱڈــم-وȋنــاءࢫعڴــʄࢫرأيࢫالمالكيــةࢫأُ

دونࢫالتفعـاتࢫباعتبــارࢫأنࢫمبۚــܢࢫعقــودࢫالمعاوضــاتࢫالمماكسـةࢫوالموازنــةࢫبʋنالعوضــ؈نࢫبʋنمــاࢫعقــودࢫالتفعــاتࢫ
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ــأ والۘــــܣࢫأدتࢫ–م؈نࢫالتقليــــديمبناɸــــاࢫعڴــــʄࢫالمɢارمــــة،ࢫوȋــــذلكࢫيــــتمࢫتجنــــبࢫمثالــــبࢫالغــــررࢫالموجــــودࢭʏࢫعقــــدࢫالتــ

  .باعتبارهࢫعقدࢫمعاوضةࢫماليةࢫ-ݍݰرمتھ

  ثانيا/ࡧכسسࡧاݍݵاصةࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧלسلامي

ʇعـــدࢫלلـــقامࢫبـــالتفعࢫɸـــوࢫالتكييـــفࢫالشـــاǿعࢫللتـــأم؈نࢫالتɢـــافڴʏࢫלســـلاميࢫالـــذيࢫاختارتـــھࢫטلـــقامࡧبـــالتفع:ࡧ1-

ــــرʈن.ࢫ ــ ــ ــ ــاءࢫالمعاصــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫالعلمــ ــ ــ ــ ــــعࢫمــ ــ ــ ــ ــــاوىࢫݍݨمــ ــ ــ ــ ــــذلكࢫالفتــ ــ ــ ــ ــــالقراراتࢫوكــ ــ ــ ــ ــــھࢫمعظمــ ــ ــ ــ ــــزمࢫنفســ ــ ــ ــ ــــةࢫيلــ ــ ــ ــ ــــلࢫالوثيقــ ــ ــ ــ فحامــ

بالتفعلمجموعةࢫالمستأمن؈نࢫالمالك؈نࢫلمحفظةࢫالتأم؈نࢫ.ࢫوإڲʄࢫɸـذاࢫذɸبـتࢫالمعـاي؈فࢫالشـرعيةࢫحيـثࢫنصـتعڴʄࢫ

أنࢫ:ࢫ"التـــأم؈نࢫלســـلاميࢫيقـــومࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫטلــــقامࢫبـــالتفعࢫمـــنࢫالمشـــفك؈نࢫلمصـــݏݰْڈم،وحمايةࢫمجمــــوعɺمࢫ

  )12(."بدفعࢫاشفاɠاتࢫيتɢونࢫمٔڈاࢫصندوقࢫالتأم؈ن

ࢫالقامࢫبالتفعࢫمنࢫمحفظةࢫالتأم؈نࢫولʋسمقابلاࢫلماࢫدفعھࢫأم اࢫماࢫيحصلࢫعليھࢫالمستأمنࢫالمتضررࢫفɺوࢫأيضاً

مــــنࢫاشــــفاك،ࢫوɸـــــوࢫالــــقامࢫمعلــــقࢫعڴـــــʄࢫوقــــوعࢫالضـــــررࢫالمــــؤمنࢫمنــــھࢫوتحقـــــقࢫالشــــروطوانتفاءࢫטســـــتȞناءاتࢫ.ࢫ

ـۚــܣࢫعڴـــʄࢫأصـــلالمالكيةࢫ:ࢫ(ࢫمـــنࢫ ألـــزمࢫنفســـھࢫمعروفـــاࢫوالملـــقمࢫلـــھࢫɸـــوࢫالمســـتأمنࢫالمتضـــررࢫ،ࢫوɸـــذاࢫالتكييـــفࢫمب

  .لزمھ)،وأنࢫ(جميعࢫعقودࢫالتفعاتࢫلاࢫيؤثرࢫالغررࢫفيܶݰْڈا)

ــاءࢫالوقـــــــف:ࡧ2- ــ ــــقࢫإɲشـــ ــــنࢫطرʈـــ ــــفعࢫعـــ ــــʄࢫالتـــ ــــلاميࢫعڴـــ ــــافڴʏࢫלســ ــــأم؈نࢫالتɢـــ ــــرڤʏࢫللتـــ ــــذاࢫالتكييـــــــفࢫالشـــ ــــومࢫɸــ يقـــ

ــــدࢫ)الوقـــــــف ــ ࢫ،ࢫوʉعتمـ ــاً ــ ــــونࢫوقفـــ ــــاࢫلاࢫيɢـــ ــ ــــھࢫبمـ ــــʄࢫالوقـــــــفࢫنفســـ ــــفعࢫعڴـــ ــ ـ ــــعࢫالت ــــات)ࢫمـــ ــــنࢫعقودالتفعـــ ــ ــــوࢫمـ ــــذيࢫɸـــ الـــ

  )13( :عڴʄࢫالوقفࢫعدةࢫقضاياࢫتتعلقࢫبأحɢامࢫالوقف،ࢫمٔڈاࢫɸذاالتأسʋسࢫللتأم؈ن

ࢫلماࢫذɸبࢫإليھࢫجمɺورࢫالفقɺاءࢫمنࢫاݍݰنفيةࢫوالمالكيةࢫوȌعضࢫاݍݰنابلةࢫمنجوازࢫوقفɺاࢫ-أ وقفࢫالنقود،ࢫطبقاً

ــــــف. ــ ــ ــــروطࢫالوقـــ ــ ــ ــ ڈمࢫحسȎشــ ـــٕـ ــ ــ ــ ــــوفࢫعلــ ــ ــ ــ ــــʄࢫالموقـــ ــ ــ ــ ــاࢫإڲــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫمٔڈــ ــ ــ ــ ــــرȋحࢫاݍݰاصـــ ــ ــ ــ ــــرفࢫالــ ــ ــ ــ ــــارȋةࢫوʈصــ ــ ــ ــ ــــدفعࢫمضـــ ــ ــ ــ ــاࢫتــ ــ ــ ــ ــ  وأٰڈــ

فࢫعامــا،ࢫأوࢫاشــفطࢫلنفســھࢫטنتفــاعࢫمــعࢫךخــرʈن.ࢫوɸــذاماࢫذɸــبࢫانتفــاعࢫالواقــفࢫبوقفــھࢫإنࢫɠـاـنࢫالوقــࢫ-ب

ڈمࢫجمɺــورࢫاݍݰنفيــةࢫواݍݰنابلـةࢫ،وכصــلࢫفيـھࢫوقــفࢫسـيدناعثمانࢫبــنࢫعفــانࢫ -إليـھࢫجماعــةࢫمـنࢫالفقɺــاءࢫمـٔ

  )14(."بفࢫرومةࢫفيɢونࢫدلوهࢫفٕڈاࢫكدلاءࢫالمسلم؈نࢫ-رعۜܢࢫاللهࢫعنھ

،ࢫبــلࢫɸـوࢫمملــوكࢫللوقــفࢫࢫ-ج يصـرفࢫللموقــوفࢫعلٕڈم،ولمصــاݍݳࢫالوقــف.ࢫمـاࢫيتــفعࢫبــھࢫللوقـفࢫلاࢫيɢــونࢫوقفــاً

وɸــذاࢫمبۚــܣࢫعڴــʄࢫمــذɸبࢫاݍݰنفيــة،ࢫجــاءࢫࢭــʏࢫالفتــاويࢫالɺنديــة:ࢫ"رجــلࢫأعطــىࢫدرɸمــاࢭʏࢫعمــارةࢫالمܦــݨد،ࢫܵــݳ،ࢫ

ـܶݰيحھࢫتمليɢـاࢫللمܦـݨدفإثباتࢫالملـكࢫللمܦـݨدࢫعڴـʄࢫɸـذاࢫ لأنھࢫوإنࢫɠانࢫلاࢫيمكنࢫتܶݰيحھࢫوقفـاࢫيمكـنࢫت

  )15(."الوجھࢫܵݰيحࢫفيتمࢫالقبض

يɢـونࢫݍݨɺــةࢫلاࢫتنقطـعࢫ،ࢫبمعۚــܢࢫأنࢫالوقـفࢫلاࢫبـدࢫأنࢫيصــرفࢫࢭـʏࢫالٔڈايــةإڲʄࢫجɺـةࢫغ؈ــفࢫࢫلاࢫبـدࢫࢭـʏࢫالوقــفࢫأنࢫ-د

  .منقطعةࢫɠالفقراءࢫوɸذاࢫمماࢫاتفقࢫعليھࢫالفقɺاء

ــاࢫبجـــــزءࢫمقتطــــعࢫمــــنࢫرأســـــمالɺايتمࢫ ܡࢫشــــركةࢫالتــــأم؈نࢫלســـــلاميةࢫصــــندوقاࢫوقفيــ ــاࢫلنظــــامࢫالوقــــفࢫتɴآــــۜـ ووفقــ

قســـاطࢫيـــتمࢫالتـــفعࢫ٭ڈـــاللوقفࢫفتɢـــونࢫحȎســھࢫوصـــرفࢫرʉعـــھࢫعڴـــʄࢫالمتضـــررʈنࢫالمشـــفك؈نࢫࢭـــʏࢫالصـــندوق،ࢫوכ

  موقوفةࢫلھ،ࢫوالتعوʈضࢫمنࢫالوقفࢫيɢونࢫاستحقاقاࢫوفقاࢫلشرطࢫالواقف.

:ʏافڴɢمزاياࡧالتأم؈نࡧالت  

ʏࡧجملةࡧمنࡧالمزاياࡧۂʏافڴɢ16( :يوفرࡧنظامࡧالتأم؈نࡧالت(  
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عـدࢫمـنࢫالمقاصـدࢫالشـرعية،ࢫبإعتبـارهࢫعقـداࢫمـنࢫعقـودࢫالتـࢫʇࢫالـذيࢫ،ʏافلࢫלجتماڤɢفعࢫتطبيقࢫمبدأࢫالت

الۘܣࢫيقصدࢫأصالةࢫالتعاونࢫعڴʄࢫتفتʋـتࢫכخطـارࢫوטشـفاكࢫࢭـʏࢫتحمـلࢫالمسـؤوليةࢫعنـدࢫنـزولࢫالɢـوارثࢫعـنࢫ

  .طرʈقࢫإسɺامࢫأܧݵاصࢫبمبالغࢫنقديةࢫتخصصࢫلتعوʈضࢫالضرر 

ـــوࢫɸـــوارثࢫبصــورةࢫجماعيــة،ࢫوɢــةࢫالɺࢫتخفيـــفࢫכخطــارࢫومواجʄࢫالتعــاونࢫعڴــʄࢫٱڈــدفࢫإڲـــʏــافڴɢالتــأم؈نࢫالت

ـۘܣࢫيجـبࢫأنࢫبذلكࢫʇعملࢫعڴʄࢫتطبيقࢫمقاصدࢫا لشرʉعةࢫלسلاميةࢫوأɸدافɺاࢫوإبرازࢫروحࢫالعلاقةࢫالمثاليـةࢫال

  .تقومࢫب؈نࢫأفرادࢫלسلامي

ࢫالتأم؈نࢫࢫʄثمارࢫلدىࢫالشركةࢫالقائمةࢫعڴȘࢫتراكمࢫالمواردࢫالماليةࢫالقابلةࢫللاسʏمࢫࢭɸساʇࢫʏافڴɢالتأم؈نࢫالت

  مماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫاݍݰركةࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈة.

  رفيةȖعرʈفࡧالوداǿعࡧالمص

ــــي ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوࢫךȖـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫɸـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــداࢫمٔڈـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫواحـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫȖعرʈفـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــات،ࢫاخفنـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدةࢫȖعرʈفـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرفيةࢫȊعـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫالمصـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــتࢫالوداǿـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :عرفـــ

الوداǿــعࢫالمصــرفيةࢫۂــʏ:ࢫ"النقــودࢫالۘــܣࢫʇعɺــدࢫ٭ڈــاࢫכفــرادࢫأوࢫالɺيئــاتࢫإڲــʄࢫالبنــوكࢫعڴــʄࢫأنࢫتتعɺــدࢫɸــذهࢫכخ؈ــفةࢫ

  )17(ࢫ."بردɸاࢫأوࢫردࢫمبلغࢫمساوࢫإلٕڈمࢫلدىࢫالطلبࢫأوࢫبالشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈا

منࢫالمعلومࢫأنࢫالوداǿـعࢫȖعتـفࢫأحـدࢫأɸـمࢫالمـواردࢫالماليـةࢫالوداǿعࡧمنࡧقبلࡧالبنوكࡧלسلامية:أɸميةࡧضمانࡧ

ڈاࢫمصدرࢫمɺمࢫلقدرةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫمنحࢫالقروضࢫأوࢫ للبنوكࢫȊشۘܢࢫأنواعɺاࢫالتقليديةࢫوלسلاميةࢫوɸذاࢫلɢوٰ

سȘثمارɸا،ࢫلذاࢫيݏݨأࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫɸذهࢫכموال،ࢫكماࢫأنࢫالبنوكࢫȖعدࢫالملاذࢫךمنࢫلأموالࢫالناسࢫوحفظɺاࢫوا

ڈمࢫمـــــنࢫ ـــٔـ ــــوال،ࢫوكـــــذلكࢫتمكـ ــــ؈نࢫلرعايـــــةࢫכمـ ــــܣࢫحصـــــنࢫأمـ ــــوالɺمࢫلـــــدٱڈا،ࢫفࢼـ ــــلࢫتـــــأم؈نࢫأمـ ــاࢫمـــــنࢫأجـ ــ כفـــــرادࢫإلٕڈـ

ــــوكࢫ ــــ؈نࢫالبنــ ــــةࢫبــ ــــاسࢫالعلاقــ ــــب)،ࢫوأســ ــــدىࢫالطلــ ــــھࢫ(لــ ــــونࢫفيــ ــــذيࢫيرغبــ ــــتࢫالــ ــــʏࢫالوقــ ــــوالࢫࢭــ ــــذهࢫכمــ ــــȘيفاءࢫɸــ اســ

ــــدةࢫعر  ــــھࢫقاعــ ــــكࢫلعملائــ ــــɢلࢫالبنــ ــــܢࢫشــ ــــداقية،ࢫفمۘــ ــــةࢫوالمصــ ــــʄࢫالثقــ ــــائمࢫعڴــ ــاࢫقــ ــ ــــھࢫوعملاءɸـ ــــةࢫبــ ــــنࢫالثقــ ــــةࢫمــ ʈضــ

والمصداقيةࢫاطمأنࢫالعملاءࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالبنك،ࢫبالرغمࢫمنࢫɠونࢫالبنوكࢫمعرضةࢫللعديدࢫمنࢫالمخاطرࢫ

الداخليةࢫواݍݵارجيةࢫوالۘܣࢫȖسڥʄࢫالبنوكࢫدائماࢫإڲʄࢫمحاولةࢫالتحوطࢫمٔڈاࢫȊشۘܢࢫכساليبࢫوالطرقࢫلتفاديࢫ

ثقــــةࢫأكــــفࢫقامــــتࢫالبنــــوكࢫטســــلاميةࢫࢫטفــــلاسࢫأوࢫزعزعــــةࢫالثقــــةࢫبــــ؈نࢫالعمــــلاءࢫوالبنــــوك،ࢫومــــنࢫأجــــلࢫكســــب

بخطوةࢫمɺمـةࢫجـداࢫܧـݨعتࢫכفـرادࢫعڴـʄࢫالتعامـلࢫمـعࢫɸـذهࢫالبنـوكࢫبɢـلࢫأرʈحيـةࢫمـنࢫخـلالࢫاعتمادɸـاࢫعڴـʄࢫ

  نظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالموافقࢫللشرʉعةࢫטسلامية.

  )18المخاطرࡧالۘܣࡧتواجھࡧالوداǿعࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ(

ــــارفࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫالمصـ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫࢭـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــھࢫالوداǿـ ــ ــ ــ ــ ــــم؈نتواجـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫقسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــيمɺاࢫإڲـ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫتقســـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاطرࢫيمكـ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫالمخـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميةࢫجملـ ــ ــ ــ ــ  :לســـ

المخاطرࢫاݍݵارجية:ࢫۂʏࢫتلكࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫبأمورࢫخارجةࢫعنࢫسياساتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوقراراٮڈاࢫمثلࢫ

כحوالࢫالسياسيةࢫوالتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالعالميةࢫ،ࢫوʈظɺرࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫقدرةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ

 .טسȘثمارات،ࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫأداءࢫטلقاماتࢫنحوࢫالعملاءࢫכرȋاح،ࢫوقيمة

المخـــاطرࢫالداخليـــة:ࢫوۂـــʏࢫتلـــكࢫالمخـــاطرࢫالمتعلقـــةࢫبأعمـــالࢫالبنـــكࢫونظامـــھࢫواســـȘثماراتھ.ࢫوتـــتݏݵصࢫࢭـــʏࢫأرȌعـــةࢫ

ــــور  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :أمــ

ــــــك ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫالبنــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــيلࢫديـ ــ ــ ــ ــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدمࢫتحصـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫȊعـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاطرࢫالمتعلقـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫالمخـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــان:ࢫوۂـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاطرࢫטئتمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  .مخـ
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ــــكࢫ ــ ــــȘثماراتࢫالبنـــ ــ ــ ــــةࢫباسـ ــ ــــʏࢫالمتعلقـــ ــ ــــوق:ࢫوۂـــ ــ ــــاطرࢫالســـ ــ ــــوق مخـــ ــ ــ ــــعارࢫالسـ ــ ــــفࢫأســـ ــ ــــعࢫȖغ؈ـــ ــ ــاࢫمـــ ــ ــ ــ ــــɢوكࢫوغ؈فɸـ ــ ــــʏࢫالصـــ ــ  .ࢭـــ

ــــة ــــياتھࢫالداخليــ ــــھࢫوسياســ ــــكࢫوأنظمتــ ــــوظفيࢫالبنــ ــــرفاتࢫمــ ــــالࢫوتصــ ـــــةࢫبأعمــ ــــʏࢫالمتعلقـ ــــات:ࢫوۂــ ــــاطرࢫالعمليــ  .مخــ

مخـــاطرࢫالســـيولة:ࢫوۂـــʏࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫعـــدمࢫقـــدرةࢫالبنـــكࢫטســـتجابةࢫݍݰرɠــاـتࢫܥـــݰبࢫالمـــودع؈نࢫلعـــدمࢫكفايـــةࢫ

 טحتياطاتࢫالنقديةࢫأوࢫȖسʋيلࢫالموجودات.

  :عڴʄࡧالوداǿعࡧوأحɢامɺاࡧالشرعيةالتأم؈نࡧ

ــــذɸنأمران ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫالــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــورࢫࢭـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫيȘبلـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــأم؈نࢫالوداǿــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوعࢫتـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫموضـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلامࢫعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫالكـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :عنـ

ــــع ــ ــــمانࢫالوداǿــ ــ ــــاتࢫضـ ــ ــــبݤݰɢوميةࢫ(مؤسسـ ــ ــــةࢫأوࢫشـ ــ ــــاتࢫحɢوميـ ــ ــــقࢫمؤسســ ــ ــــنࢫطرʈـ ــ ــــعࢫعـ ــ ــــمانࢫالوداǿـ ــ  ).כول:ࢫضـ

 .الثاɲي:ࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫلدىࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليةࢫضدכخطارࢫالمتوقعة

  )19سساتࡧضمانࡧالوداǿعࡧ(المطلبࡧכول:ࡧمؤ 

الɴشــأةࢫالتارʈخيــةࢫلمؤسســاتࢫضــمانࢫالــوداǿعظɺرتࢫبــداياتࢫمعرفــةࢫɸــذاࢫالنظــامࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫًࢫࢫالفــرعࡧכول:

ــــن ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــداءࢫمـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  ابتــ

مࢫࢭʏࢫولايةࢫنيوʈوركࢫحيثࢫقامتࢫالولايةࢫبتطبيقࢫنظامعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫأسمتھࢫنظامࢫصندوقࢫ1829

م،ࢫوɠانــتࢫالبدايـةࢫاݍݰقيقيةلɺــذاࢫالنظـامࢫࢭــʏࢫالولايــاتࢫ1836כمـانࢫالمصــرࢭʏ،وتبعْڈاࢫولايـةࢫميȘܨــݨانࢫعـامࢫ

ــــام ــ ــ ــ ــ ــ ــــأتࢫعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــثࢫأɲشـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫحيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدةࢫࢫכمرʈكيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرفية،ࢫ1933المتحــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫالمصـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــمانࢫالوداǿــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫلضــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ࢫإلزاميـــ اً ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ مࢫنظامــ

م.ࢫوɠانـتࢫلبنـانࢫأولࢫدولـةࢫعرȋيـةࢫ1924وɠانتȘشيɢوسلوفاكياࢫكـذلكࢫمـنࢫأوائـلࢫمـنࢫطبـقࢫɸـذاࢫالنظـامࢫعـام

ʏاࢫالمصرࢭɺࢫنظامʄعࢫإڲǿ20م.ࢫ(1967عامࢫࢫتدخلࢫنظامࢫضمانالودا(  

  )21مم؈قاتࡧنظامࡧحمايةࡧالوداǿعࡧ(ࡧ:الفرعࡧالثاɲي

ــــالمم؈قاتࢫ تم؈ـــــقࢫمفɺـــــومࢫضـــــمانࢫالوداǿـــــعࢫعـــــنࢫغ؈ـــــفهࢫمـــــنࢫأنظمـــــةࢫوأشـــــɢالعقودࢫالضـــــمانࢫأوࢫالتـــــأم؈نࢫכخـــــرىࢫبـ

ــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :ךتيــ

ــــلࢫ1- ࢫبɢـ ــــةࢫممـــــثلاً ــــھࢫنحـــــوࢫالمجتمـــــعࢫعامـ ــــةࢫمعينـــــة،ࢫولكٔڈموجـ ســـــةࢫأوࢫجماعـ ــــةࢫفـــــردࢫأوࢫمؤس غ؈ـــــفࢫموجـــــھࢫݍݰمايـ

ــــݵاص ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  כܧــ

ʏازࢫالمصرࢭɺوالمؤسساتࢫالمودعةࢫلأموالࢫاݍݨ.  

ڈدفࢫبالضــرورةࢫالــرȋحࢫمــنࢫاݍݨɺــةࢫالضــامنة،ࢫوȋالتاليفــإنࢫالضــامنࢫࢭــʏࢫالغالــبࢫلــʋسࢫجɺــةࢫتجارʈــةࢫ2- لاࢫʇسـْـ

ȖســـڥʄࢫللرȋحوإنمـــاࢫالغايــــةࢫכساســـيةࢫۂـــʏࢫȖعزʈــــزࢫالثقـــةࢫالعامــــةࢫلـــدىࢫجمɺورالمـــدخرʈنࢫوالمــــودع؈نࢫࢭـــʏࢫنظــــامࢫ

ʏازࢫالمصرࢭɺࢫمماࢫيمكناݍݨʏࢫبقدرةࢫوكفاءةࢫالبلدࢫالمصرࢭʏمنࢫالقيامࢫبدورهࢫالمجتمڥ.  

  )22مفراتࡧتأييدࡧإɲشاءࡧنظامࡧحمايةࡧالوداǿعࡧ(

  :כزماتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالعالميةࢫȊسȎب1-

  .مشɢلةࢫالديونࢫالعالميةࢫللمصارفࢫ-أ

  .ضعفࢫرأسࢫمالࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫ-ب

  .ȖشȘتࢫأصولࢫالمصارفࢫ-ت

  .دىالمصارفارتفاعࢫɲسبةࢫالديونࢫالمشɢوكࢫبتحصيلɺاࢫلࢫ-ث
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-3.ʏازࢫالمصرࢭɺافلࢫوالتعاونࢫب؈نࢫطرفياݍݨɢرࢫمبدأࢫالتʈايجادࢫوتطو  

  .المصارفࢫمنࢫجɺةࢫ-

 .السلطةࢫالنقديةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى ࢫ-ب

:ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠعࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧلدىشرǿࡧوداʄالتأم؈نࡧعڴ  

إڲــʄࢫأنالتــأم؈نࢫالتعــاوɲيࢫأوࢫالتɢـــافڴʏࢫɸــوࢫتــأم؈نࢫقــائمࢫعڴـــʄࢫࢫقبــلࢫالكــلامࢫعــنࢫتـــأم؈نࢫالوداǿــعࢫلابــدࢫمــنࢫלشـــارة

أســاسࢫالتفعوالتعــاونࢫبــ؈نࢫمجمــوعࢫالمــؤمن؈نࢫلمواجــھࢫכخطــارࢫالۘــܣࢫتــواجɺɺمفيࢫحيــاٮڈمࢫوتفتʋــتࢫآثــارࢫɸــذهࢫ

כخطــــار،ࢫوقــــدࢫاســــتقرࢫالــــرأيࢫالفقɺيالمعاصــــرࢫبجــــوازࢫمثــــلࢫɸــــذاࢫالتــــأم؈ن،ࢫوصــــدرتࢫفيــــھࢫالعديــــدࢫمنقــــراراتࢫ

  .فيھࢫالكث؈فࢫمنࢫالكتبالمجامعࢫالفقɺيةࢫوألفتࢫ

  )23الفرعࡧכول:ࡧعناصرࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿع(

ــــي ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــالنحوࢫךȖــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫعلىــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرافࢫۂــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدةࢫأطــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫعـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫلɺــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫالوداǿــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــأم؈نࢫعڴــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫالتــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :إنࢫعمليـ

 .)المؤمنࢫعنده:ࢫوۂʏࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ(وۂʏࢫشركةإسلاميةࢫ-أ

  .المؤمنࢫلھ:ࢫالبنكࢫأوࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ-ب

الموجــودةࢫࢭــʏࢫالبنــكࢫלسلامʋســواءࢫمــاࢫɸــوࢫموجــودࢫأوࢫمــاࢫتــمࢫاســȘثمارهࢫࢭــʏࢫموضــوعࢫالتــأم؈ن:ࢫɸــوࢫالوداǿــعࢫࢫ-ج

 .عقودࢫטسȘثمارفتحولࢫإڲʄࢫصفةࢫالدينࢫللبنكࢫعڴʄࢫعملائھࢫوالمتعاملينمعھ

ــاأوࢫعــــدمࢫقــــدرةࢫالبنــــكࢫعڴــــʄࢫتحصــــيلࢫɸــــذهࢫࢫ-د المــــؤمنࢫمنــــھ:ࢫاݍݵطــــرࢫالــــذيࢫيݏݰــــقࢫ٭ڈــــذهࢫالوداǿــــعࢫوɸــــوࢫذɸا٭ڈــ

ــاࢫوɸــــذاعڴʄࢫشــــɢلࢫديــــونࢫواݍݵطــــرࢫɸــــوࢫخطــــرࢫمتوقــــعࢫالوداǿــــعࢫالۘــــܣࢫاســــتحيلإرجاعɺاࢫإڲــــʄࢫأܵــــݰا٭ڈاࢫ عنــــدࢫطلّڈــ

اݍݰــدوثࢫولـــʋسࢫمحقــقࢫاݍݰـــدوث؛وذلكࢫلأنࢫالبنـــكࢫלســلاميࢫʇعـــتمࢫبموضــوعࢫלئتمانوالضـــماناتࢫالɢافيـــةࢫ

 .لاسفدادࢫأموالھ

ــــعࢫࢫ-ه ــــتࢫوداǿــ ــــرفࢫإذاࢫȖعرضــ ــــھࢫللمصــ ــــركةࢫالتأميɴبدفعــ ــــقمࢫشــ ــــذيࢫتلــ ـــأم؈نࢫالــ ــــغࢫالتـــ ــــوࢫمبلــ ــــأم؈ن:ࢫوɸــ ــــلࢫالتــ محــ

ـۘܣࢫʇ݀ݨـزࢫלɲســانࢫعـنࢫأدا٬ڈا،وɸـذاࢫالمبلــغࢫɸـوࢫمبلـغࢫمحــددࢫࢫالمصـرفࢫللɺـلاكࢫأوأصــبحت ࢭـʏࢫحكـمࢫالــديونࢫال

  .يتمࢫטتفاقࢫعليھ

مدةࢫالتأم؈ن:ࢫوۂʏࢫمدةࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫإنࢫحصلࢫاݍݵطرالمؤمنࢫضدهࢫخلالɺاࢫالقمتࢫشـركةࢫالتـأم؈نࢫࢫ-و

  .بدفعࢫالمبلغالمتفقࢫعليھ

مقابلࢫمبلــغࢫالتعــوʈضࢫوٕانمــاࢫيــتمࢫטتفــاقࢫقســطࢫالتــأم؈ن:ࢫلاࢫيوجــدࢫࢭــʏࢫالتــأم؈نࢫالتعــاوɲيࢫأقســاطࢫتــدفعࢫ-ز

  .عڴʄࢫالتفعࢫبمبلغمع؈نࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھ

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧحقيقةࡧصورةࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿع

-1:ʏةࢫأوࢫتحتࢫالطلبࢫۂʈعࢫاݍݨارǿࢫأنࢫالودا  الوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫأوࢫتحتࢫالطلبمرࢫبناࢫسابقاً

العمـلاءࢫوʈݏݰـقࢫ٭ڈـاࢫالمبـالغࢫغ؈ـفࢫالداخلـةࢫقروضࢫعڴʄࢫالبنكࢫأيࢫأصبحتࢫبمثابةࢫالديونࢫعليھࢫللمودعينـأوࢫ

ــاباتࢫالوداǿــــعࢫטســــȘثمارʈة،ࢫفɺــــلࢫيملـــكࢫالبنــــكࢫأنࢫيــــؤمنࢫعلىɺــــذهࢫالــــديونࢫالۘــــܣࢫللغ؈ــــفࢫ ࢭـــʏࢫטســــȘثمارࢫمنحســ

 عليھ؟



1665 
 

 :الوداǿعࢫטسȘثمارʈة:ࢫتأم؈نࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫلھࢫصورتان2-

ــࢫ-أ ـܸــݸࢫɸــ ذهࢫכمــــوالࢫࢭـــʏࢫمشــــارʉعࢫɠالمرابحــــة،ࢫتـــأم؈نࢫالبنــــكࢫعڴــــʄࢫنتـــائجࢫالعمليــــةࢫטســــȘثمارʈة،ࢫأيࢫأنࢫالبنك

 .فتحولتࢫɸذɸالأموالࢫوأرȋاحɺاࢫإڲʄࢫديونࢫࢭʏࢫذممࢫطالۗܣࢫالتموʈلࢫأوالمرابحة

 .تأم؈نࢫالبنكࢫعڴʄࢫالمخاطرࢫالناجمةࢫعنࢫȖعديھࢫأوࢫسوءإدارتھࢫأوࢫتقص؈فهࢫࢭʏࢫإدارةࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫ-ب

  الفرعࡧالثالث:ࡧحكمࡧالـتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿع

ʏنࢫتتݏݵصࢫالصورࢫالسابقةࢫࢭʈأمر:  

  .التأم؈نࢫعڴʄࢫالدين1-

  .التأم؈نࢫعڴʄࢫכخطارࢫالناجمةࢫعنࢫȖعديࢫالمضاربࢫأوتقص؈فهࢫاوࢫسوءࢫإدارتھ2-

  :حكمࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالدين

ــــھ ــــنࢫماɸيتــ ــــرࢫعــ ــــھࢫȊغــــــضࢫالنظـ ــــأم؈نࢫعليـ ــــعࢫجازالتــ ــــرࢫمتوقـ ــــلࢫخطــ ــــاوɲيࢫفɢــ ــــأم؈نࢫالتعـ ــــلࢫالتــ ــــرارࢫأصـ ــــمࢫإقــ  .إذاࢫتـ

الٔڈدטلقامࢫبـالتفع،ࢫأوࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالɺبـةࢫبثـوابࢫوȋالتاڲʏࢫفالتأم؈نࢫعڴـʄࢫالـديونࢫإمـاࢫأنࢫيكيـفࢫعڴـʄࢫأساسـ

  )24وɸذɸأصولࢫتكييفࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي.ࢫ(

  :مؤʈداتࢫجوازࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالدين

ــــي ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوࢫךȖـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫالنحــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــورࢫɸيعڴــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدةࢫأمـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫإڲــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫالوداǿـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــأم؈نࢫعڴــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوازࢫالتــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــولࢫبجـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــȘندࢫالقــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  :ʇســ

مشروعةࢫللدائنࢫالذيࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫوالعرفذلكࢫأنࢫتأم؈نࢫالدينࢫفٕڈمصݏݰةࢫحقيقةࢫعامةࢫأكيدةࢫو 1-

ɸوࢫالبنكفيحܣࢫأموالھࢫعنࢫطرʈقࢫالتأم؈نࢫضدࢫأيࢫخطرࢫقدࢫيݏݰقّڈا،ࢫكماࢫȖعارفࢫالناسࢫعليھࢫɸذهࢫכيامࢫ

ʏعࢫشرڤɲسࢫثمةࢫماʋࢫالمعاملاتالمصرفية،ࢫولʏࢭ.  

  )25כسسࢫالعامةࢫالمؤʈدةࢫللتأم؈نࢫومٔڈا:ࢫ(2-

التعاونࢫלيجاȌيࢫالمستمرحضࢫלسلامࢫعڴʄࢫȖعاونࢫأفرادهࢫعڴʄࢫɠلࢫماࢫفيھࢫخ؈فࢫوȋرومنعɺمࢫمنࢫالتعاونࢫࢫ-أ

ــــواࢫ ـ قُ وانࢫوَاتَّ ࢫالعْـــــدَ ــــمࢫوَْ ـ ـــــʄࢫِࢫלثْ نواࢫَعڴَ ــاوُ عـــ َȖــــوىࢫوَلاࢫ ـ قَ ـــــفࢫوَالتَّ ّ ـــــʄࢫالِ نواࢫعڴَ ــاوُ ــ عـ َȖَࢫ"و:ʄــاڲ ــــرࢫفقـــــالࢫȖعـــ عڴـــــʄࢫלثـــــمࢫوالشـ
اب"ࢫسور  ࢫشَِديدࢫْࢫالِعقَ ھَ ناللَّ ࢫإِّ ھَ   2ةࢫالمائدة:ࢫךيةࢫاللَّ

ــا،ࢫ ــالفࢫوالتقــــوى،ࢫأيࢫلــــيعنࢫȊعضــــكمࢫȊعضـــ يقــــولࢫלمــــامࢫالقرطۗــــܣ:ࢫ"وɸــــوࢫأمــــرࢫݍݨميــــعࢫاݍݵلـــــقࢫبالتعــــاونࢫعلىــ

 )26.ࢫ("وتحاثواࢫعڴʄࢫماࢫأمرࢫاللɺتعاڲʄࢫوأعملواࢫبھ،ࢫوانْڈواࢫعماࢫنࢼܢࢫاللهࢫعنھࢫوامتنعواࢫمنھ

رهࢫبھࢫالراغبࢫمنࢫأنھࢫالتوسعࢫࢭʏࢫيقولࢫمحمدࢫرشيدࢫرضاࢫࢭʏࢫالمنار:ࢫ"مجموعࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫالفمصداقࢫلماࢫفس

فعلࢫاݍݵ؈فࢫإذاأرʈدࢫبھࢫماࢫʇشملࢫכفعالࢫالنفسيةࢫوכخلاقࢫاݍݰسنةࢫباعتبارࢫمايɴشأࢫعٔڈاࢫمنࢫכعمال...ࢫماࢫ

כمرࢫبالتعاونࢫعڴʄࢫالفࢫوالتقوىفɺوࢫمنࢫأرɠانࢫالɺدايةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالقرآن؛ࢫلأنھࢫيوجبࢫعلىالناسࢫإيجاباࢫ

ʄــاࢫعڴــــ ــاࢫأنࢫʇعــــ؈نࢫȊعضــــɺمࢫȊعضــ ڈمࢫࢫديɴيــ ــاࢫࢭــــʏࢫديـــٔـ ɠــــلࢫعمــــلࢫمنأعمــــالࢫالــــفࢫالۘــــܣࢫتنفــــعࢫالنــــاسࢫأفــــراداࢫوأقوامــ

ــــɺم ــ ــ ــ ــ ــ ــــارعنࢫأنفسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫوالمضـ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫالمفاسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدفعونࢫ٭ڈـ ــ ــــ ــ ــ ــܣࢫيـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـۘ ــــوىࢫال ــ ــ ــ ــ ــ ــــالࢫالتقـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫأعمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫعمـ ــ ــ ــ ــ  ."ودنياɸم،وɠـــ

ࢫلمواجɺةࢫأيࢫ فمنࢫتطبيقاتࢫɸذهࢫךيةࢫࢭʏࢫالتعاونࢫعڴʄࢫالف،ࢫȖعاونالأفرادࢫعڴʄࢫتأم؈نࢫأموالࢫȊعضɺمࢫȊعضاً

ــــر ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  خطـ

ــــةࢫيتعـــــرضࢫلـــــھࢫأحـــــدɸمࢫيقـــــولࢫا ــاـنࢫݍݰاجـ ــــاونࢫɸـــــوࢫالتفعبɢـــــلࢫالوســـــائل،ࢫســـــواءࢫɠــ ـۚــــܢࢫالتعـ لزحيڴـــــʏ:ࢫ"ࢫوٕانࢫمب
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ࢫݍݵطــرداɸم،ࢫأوࢫمصــʋبةࢫمتوقعــة،ࢫولــذلكࢫيȘســامحࢫالشــرعࢫاݍݰنيــفࢫفيــالتفعࢫبــالغنࢫ دافعــة،ࢫأوࢫاســتعداداً

ــܣࢫتـــــؤثرࢫࢭـــــʏࢫعقودالمعاوضــــةࢫالمبɴيـــــةࢫعڴـــــʄࢫالمشــــاحةࢫوالمزاحمـــــةࢫوالمماكســـــةࢫ واݍݨɺالــــةࢫوالضـــــررࢫوالمخـــــاطرةࢫالۘــ

  "الماڲʏࢫأوࢫالمɢاسبࢫالماديةوقصدالرȋحࢫ

ــــوادɸمࢫ-ب ــ ــ ــ ــ ــʏࢫتـ ــ ــ ــ ــ ــ ــــؤمن؈نࢫࢭـ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫالمـ ــ ــ ــ ــ ــــلم:ࢫ"مثـ ــ ــ ــ ــ ــــھࢫوسـ ــ ــ ــ ــــڴʄࢫاللهࢫعليـــ ــ ــ ــ ــ ــــܣࢫصـ ــ ــ ــ ــ ـۗ ــــاءيقولࢫالن ــ ــ ــ ــ ــــامنࢫالبنـ ــ ــ ــ ــ ــــــلࢫوالتضـ ــ ــ  التɢافـــ

  ."وتراحمɺمࢫوȖعاطفɺمࢫمثلࢫاݍݨسدࢫإذاࢫاشتɢىࢫمنھࢫعضوࢫتداڤʄࢫلɺسائرࢫاݍݨسدࢫبالسɺرࢫواݍݰܢ

  ."قولھࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم":ࢫالمسلمࢫللمسلمࢫɠالبɴيانࢫʇشدȊعضھࢫȊعضاً 

ࢫومــ مڴــʏࢫللتــوادࢫوالــفاحمࢫالتعــاونࢫفيمــاࢫبــ؈نࢫכفرادعڴــʄࢫالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫأمــوالࢫȊعضــɺمࢫȊعضــاً نࢫالتطبيــقࢫالع

  .عڴʄࢫسȎيلࢫالتفعوالتɢافل

ــواࢫ-ج قُ مࢫوَاتَّ ʈكْ ــوْ خَ نࢫَࢫأَ ــ؈َ صِــݏݰواࢫَبْ أَ ࢫفَ ــوةٌ نــونࢫإِخَ ؤِمُ ْ مــاࢫْࢫالمُ نَ يɴيقولࢫȖعــاڲʄࢫ}إَِّ  تحقيــقࢫرابطــةࢫלخــاءࢫبــ؈نࢫالمســلم

مࢫتُ  كْ علَّ ࢫلَ ھَ   10رَحُمون{ࢫسورةࢫاݍݱݨراتࢫךيةاللَّ

ܣࢫاللهࢫعٔڈمـاࢫأنࢫرسـولࢫاللɺصـڴʄࢫاللهࢫعليـھࢫوسـلمࢫقـال:ࢫالمسـلمࢫأخـوࢫالمسـلمࢫلاࢫ وعنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫعمر،ࢫرعـۜ

يظلمھ،ࢫولاʇسلمھ،ࢫومنࢫɠانࢫࢭʏࢫحاجةࢫأخيھࢫɠانࢫاللهࢫࢭʏࢫحاجتھ،ࢫومنࢫفرجعنࢫمسلمࢫكرȋةࢫفرجࢫاللهࢫعنھࢫ

ــف  هࢫاللهࢫيــــومࢫالقيامــــة،ࢫففــــيࢫالتــــأم؈نࢫعڴــــʄࢫالوداǿعســــدࢫكرȋــــةࢫمــــنࢫكرȋــــاتࢫيــــومࢫالقيامــــة،ࢫومɴســــفࢫمســــلماࢫســ

ــــلم؈ن ــ ــ ــ ــ ــــ؈نࢫالمســـ ــ ــ ــ ــ ــاءࢫبــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫللإخــ ــ ــ ــ ــ ــــذاࢫتطبيقعمڴـــ ــ ــ ــ ــ ــــلمࢫوɸــ ــ ــ ــ ــ ــــربࢫالمســ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫكـــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــــرʈجࢫكرȋــ ــ ــ ــ ــ ــــاحّڈاࢫوتفـــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫلصــ ــ ــ ــ ــ  .حاجــ

ــابتھࢫࢫ-د ــاࢫإذاأصــ حـــقࢫالمســــلمࢫࢭــــʏࢫالمعونــــةࢫوالصــــدقةمنࢫحــــقࢫالمســــلمࢫعڴــــʄࢫأخيــــھࢫطلــــبࢫالمعونــــة،ࢫࢭــــʏࢫحــــالࢫمــ

لمࢫإڲʄࢫɸذاࢫࢭʏࢫحديثࢫقبيصةࢫحيثࢫجاءࢫفيھࢫعنࢫمصʋبةࢫأوࢫٮڈددهࢫخطرࢫوقدࢫأشارࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعلٕڈوس

ــــن ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫبـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  قبيصـــ

أقـــمࢫ»أســـألھࢫفٕڈـــاࢫفقـــال:ࢫࢫ-صـــلىاוࢫعليـــھࢫوســـلم–مخــارقࢫالɺلاڲـــʏࢫقـــال:ࢫتحملـــتࢫحمالـــةࢫفأتʋـــتࢫرســـولࢫاللهࢫ

ياࢫقبيصةࢫإنࢫالمسألةࢫلاࢫتحلࢫإلالأحدࢫثلاثةࢫرجلࢫتحملࢫ»قالࢫثمࢫقالࢫ«. حۘܢࢫتأتʋناࢫالصدقةفنأمرࢫلكࢫ٭ڈا

ʂفحلـتࢫلـھࢫالمسـألةࢫحمالةفحلتࢫلھࢫالمسألةࢫحتɺيصيّڈاࢫثـمࢫيمسـك،ࢫورجـلࢫأصـابتھࢫجائحـةࢫاجتاحـتࢫمال

ــــʋشࢫ ــــنࢫعـ ــاࢫمـ ــ ــــʋبࢫقوامـ ــــܢࢫيصـ ـۘ ــــʋشࢫࢫ-ح ــــدادامنࢫعـ ــــالࢫسـ ــــنࢫࢫ-أوࢫقـ ــــةࢫمــ ــــومࢫثلاثـ ــــةحۘܢࢫيقـ ــابتھࢫفاقـ ــ ــــلࢫأصـ ورجـ

أوࢫقـــالࢫࢫ-ذوىاݍݱݨـــاࢫمـــنࢫقومـــھࢫلقـــدࢫأصـــابتࢫفلانـــاࢫفاقـــةࢫفحلـــتࢫلـــھࢫالمســـألةࢫحتʂيصـــʋبࢫقوامـــاࢫمـــنࢫعـــʋشࢫ

ــــʋشࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫعـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــداداࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫ-سـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  فمــ

  )27.ࢫ("ألةࢫياࢫقبيصةࢫܥݰتاࢫيأɠلɺاࢫصاحّڈاࢫܥݰتاً سواɸنࢫمنࢫالمس

فصـــورةࢫإعانـــةࢫمـــنࢫالـــقمࢫاݍݰمالـــةࢫمـــاࢫۂـــʏࢫإلاࢫتوزʉـــعࢫللمصـــائȎب؈نࢫالمســـلم؈ن،ࢫفɺـــذاࢫالܨـــݵصࢫقـــدࢫاســـتدانࢫ

فــذɸبࢫمالــھࢫفأعاٰڈــالنۗܣࢫصــڴʄࢫاللهࢫعليــھࢫوســلمࢫبــأنࢫأعطــاهࢫمــاࢫʇســدࢫدينــھ،ࢫوالمصــرفالذيࢫفقــدࢫوداǿعــھࢫاوࢫ

  ذلك.ࢫȖعرضتࢫݍݵطرࢫالزوالࢫمنࢫحقھࢫانࢫʇعوضعن

إغاثـــةࢫالملɺــــوفࢫوالمكــــروب:ࢫمــــنࢫכمــــورࢫالۘــــܣࢫركــــزࢫعلٕڈــــاࢫלســــلام،ࢫحضــــھࢫعڴــــʄࢫإغاثــــةالملɺوفࢫوالمكــــروب،ࢫࢫ-ه

ــــڴʄࢫاللهࢫ ــــھࢫصــ ــــديثࢫقولــ ــــʏࢫاݍݰــ ــاءࢫࢭــ ــ ــــدࢫجــ ــــةࢫوقــ ــــةࢫوكرȋــ ــــاحبࢫلɺفــ ــــكࢫبأٰڈصــ ــــدينࢫلاشــ ــــھࢫالــ ــــذيࢫلزمــ ــــانࢫالــ وלɲســ

فࢫعـورةࢫمسـلمࢫࢭـʏࢫعلٕڈوسلم:ࢫ"منࢫوسعࢫعڴʄࢫمكروبࢫكرȋةࢫࢭʏࢫالدنياࢫوسعࢫاللهࢫعلٕڈكرȋةࢫࢭʏࢫךخـرةࢫومـنࢫسـ

ــــھ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫأخيـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫعـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاـنࢫࢭـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــ ــ ــاࢫɠــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرءࢫمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫالمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫعـ ــ ــ ــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرةࢫواللهࢫࢭـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــورٮڈفيࢫךخـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــفࢫاللهࢫعـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدنياࢫسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  ."الـ
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سدادࢫالدينࢫمنࢫمالࢫالزɠاة:ࢫفقدࢫوردࢫذكرࢫالغارم؈نࢫࢭʏࢫكتابࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫࢭʏࢫمعرضالكلامࢫعنࢫכصنافࢫࢫ-و

ســـاك؈ َ ࢫالمَ ـــرِاءࢫوَْ قَ لفُ اتࢫِلْ مـــاࢫالصَـــدقَ نَ مالمســـتحقةࢫللزɠــاـة،ࢫفقـــالࢫȖعـــاڲʄ:ࢫ}إَِّ ـــةࢫقُلـــو٭ڈْ فَ ؤلَّ َ ࢫالمُ ــاࢫوَْ ـ ٕڈَ ــامِل؈نࢫَعلْ عـ ࢫالَ  نࢫوَْ

ࢫَعِلـيمࢫَحكــيم{ࢫسـورةࢫالتوȋــة: ــھُ ـھࢫوَاللَّ ناللَ ࢫمِْ رʈضــةً يلࢫفَ ِȎــنࢫَّࢫالسـ بِ ـھࢫوَِاْ يلࢫاللَّ ِȎــ غــارِم؈نࢫوَِࢭـʏࢫسَ ࢫالَ ـابࢫوَْ ࢫوِࢭـʏࢫِّࢫالرقَ

ــــةࢫ. ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  ٦٠ךيـ

ࢫمــنࢫمصــارفࢫالزɠاةفإنــھࢫʇســتحقࢫالمســاعد ةࢫوالتــفعࢫبــالأوڲʄ،ࢫوʈــتمࢫفــإذاࢫɠـاـنࢫالمــدينࢫالغــارمࢫʇســتحقࢫســɺماً

  تأم؈نࢫدينھࢫفʋشركةࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلامي.

  )28التأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧاݍݨزائرʈة:(

ࢭʏࢫإطارࢫمتطلباتࢫتفعيلࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫباݍݨزائر،ࢫʇعتفࢫإɲشاءࢫنظامࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫ

أɲشــــȁتࢫعڴــــʄࢫإثـــرهࢫكث؈ــــفاࢫمــــنࢫأنظمــــةࢫالتــــأم؈نࢫعڴــــʄࢫالوداǿــــعࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائـــرࢫلاࢫيخــــرجࢫعــــنࢫالســــياقࢫالعــــامࢫالــــذيࢫ

العالم،ࢫحيثࢫɠانࢫنȘيجةࢫلأزماتࢫالمصارفࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫولرغبةࢫالسـلطاتࢫالعموميـةࢫوعڴـʄࢫرأسـɺاࢫ

الســـلطةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫفـــرضࢫقواعـــدࢫانضـــباطࢫأك؆ـــفࢫصـــرامةࢫعڴـــʄࢫالمصـــارفࢫ٭ڈـــدفࢫضـــمانࢫاســـتقرارࢫالنظـــامࢫ

)،ࢫBMوFMIاســــتجابةࢫلتوصــــياتࢫالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫوالنقديــــةࢫالدوليــــة(المصــــرࢭʏ،ࢫɸــــذاࢫכخ؈ــــفࢫالــــذيࢫɠـــاـنࢫ

عڴــــʄࢫالمصـــارفࢫمــــنࢫأجـــلࢫفــــرضࢫטنضـــباطࢫالســــوࢮʏࢫوتــــوف؈فࢫࢫ وȋالضـــرورةࢫلتطــــوʈرࢫآليـــاتࢫלشــــرافࢫوالرقابـــة

ܣࢫســليم،ࢫوʋȋئــةࢫمصــرفيةࢫسـليمة،ࢫولــذاࢫتــمࢫتأســʋسࢫنظـامࢫالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫالوداǿــع ࢫ عوامـلࢫخلــقࢫمنــاخࢫتنافؠـۜ

ܢࢫכ  ـــۜـ ــــر،ࢫبمقتغــ ــــʏࢫاݍݨزائــ ــــرࢭــ ــــʏࢫ11-03مــ ــــؤرخࢫࢭــ ــــةࢫࢫ27،ࢫالمــــ ــــاديࢫالثانيــ ــࢫ1424جمــ ــ ــ ــــقࢫلـ ــــة،ࢫالموافــ أوتࢫࢫ26ݠݨرʈــ

يجـــبࢫعڴـــʄࢫالمصـــارفࢫأنࢫȖشـــاركࢫࢭــــʏࢫ” مـــنࢫالبـــابࢫاݍݵـــامس،ࢫمـــاࢫيڴـــʏ:ࢫࢫ18،ࢫحيـــثࢫجـــاءࢫࢭـــʏࢫالمـــادةࢫرقـــمࢫ2003

ــــلࢫ ــــʄࢫɠـ ــــ؈نࢫعڴـ ــــزي،ࢫوʈتعـ ڈاࢫالبنـــــكࢫالمركـ ـِـ ــ ــــةࢫيɴشـ ــــةࢫالوطنيـ ــــرفيةࢫبالعملـ ــــعࢫالمصـ ــــمانࢫالوداǿـ ــــندوقࢫضـ تموʈـــــلࢫصـ

(واحــدࢫبالمائــة)ࢫعڴـʄࢫכك؆ــفࢫمــنࢫࢫ%01صــندوقࢫالضــمانࢫعـلاوةࢫضــمانࢫســنوʈةࢫɲسـبْڈاࢫمصـرفࢫأنࢫيــدفعࢫإڲـʄࢫ

ɸذا،ࢫوʈحددࢫمجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫɠلࢫسنة،ࢫمبلغࢫالعلاوةࢫالمذɠورةࢫࢭʏࢫالفقرةࢫالسابقة،ࢫ“. مبلغࢫالودʇعةࢫ

ـۘــܣࢫتمـــنحࢫلɢـــلࢫمــودع.ࢫولاࢫيمكـــنࢫاســـتعمالࢫɸـــذاࢫالضــمانࢫإلاࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫتوقـــفࢫ كمــاࢫيحـــددࢫمبـــالغࢫالضــمانࢫال

 .فࢫعنࢫالدفع،ࢫكماࢫلاࢫʇغطيࢫɸذاࢫالضمانࢫالمبالغࢫالۘܣࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫȖسȎيقاتࢫالمصارفࢫفيماࢫبئڈاالمصر 

أمــاࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫفȘســتخدمࢫمجموعـــةࢫمــنࢫכدواتࢫلإدارةࢫمخاطرɸــا،ࢫولزʈــادةࢫثقــةࢫالمتعـــامل؈نࢫ

الشــروطࢫࢫمعɺـا،ࢫفتقــومࢫبالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫوداǿعɺــاࢫكنــوعࢫمــنࢫاݍݰمايـةࢫࢭــʏࢫحالــةࢫכزمــات،ࢫوɸنــاكࢫمجموعــةࢫمــن

ــاࢫلوجــــودࢫنظــــامࢫݍݰمايـــةࢫالوداǿــــعࢫبالمصــــارفࢫלســــلامية،ࢫوتحديـــدࢫأفضــــلࢫاݍݰلــــولࢫوالمبــــادئࢫ الواجـــبࢫتوفرɸــ

 .الواجبࢫإتباعɺا

وقصدࢫטستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫɸذاࢫالنظام،ࢫنـذكرࢫعڴـʄࢫسـȎيلࢫالمثـالࢫبـأنࢫالسـلطةࢫ

ــــطيɴيةࢫ ــ ــــةࢫالفلســ ــ ــــعࢫࢫ–النقديــ ــ ــــمࢫالوداǿــ ــ ــــʄࢫنظــ ــ ــاࢫعڴــ ــ ــ ــــتࢫ٭ڈــ ــ ــــاتࢫقامــ ــ ــــدࢫدراســ ــ ــــةࢫȊعــ ــ ــــةࢫواللبنانيــ ــ ــــةࢫوالعمانيــ ــ כردنيــ

ــــرࢭʏࢫأنࢫࢫ-والبحرɴʈيـــــةࢫوالســـــودانية ــــات،ࢫعڴـــــʄࢫالنظـــــامࢫالمصـ ــــلࢫاݍݵـــــوضࢫࢭـــــʏࢫالمتطلبـ ــــلتࢫإڲـــــʄࢫأنـــــھࢫوقبـ قـــــدࢫتوصـ

ʇســتوࢭʏࢫالشـــروطࢫالمســـبقةࢫلإɲشــاءࢫɸـــذاࢫالنظـــام،ࢫتتمثـــلࢫأɸمɺــاࢫࢭـــʏࢫوضـــعࢫنظـــامࢫمصــرࢭʏࢫســـليمࢫبخلـــوهࢫمـــنࢫ

 .،ࢫوʈتوفرࢫعڴʄࢫأنظمةࢫإفصاحࢫفعالةࢫومناسبةالمصارفࢫالضعيفةࢫوالمتع؆فة،ࢫوʈتمتعࢫȊعملياتࢫرقابيةࢫفعالة

ــا،ࢫ أمـــاࢫعــــنࢫالشـــروطࢫالۘــــܣࢫتمكــــنࢫالمصـــارفࢫלســــلاميةࢫمـــنࢫاســــتخدامࢫɸــــذاࢫالنظـــامࢫࢭــــʏࢫإدارةࢫمخاطرɸــ
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ʏالتاڲɠاࢫɺمɸفتتمثلࢫأ: 

ــــروطࢫ - ــــʄࢫالشـ ــــعࢫالقائمـــــةࢫعڴـ ــــاتࢫضـــــمانࢫالوداǿـ ــــعࢫالمصـــــرفيةࢫلـــــدىࢫمؤسسـ ــــأم؈نࢫعڴـــــʄࢫالوداǿـ جـــــوازࢫالتـ

شــــرʈطةࢫأنࢫلاࢫيɢـــونࢫالمصــــرفࢫלســــلاميࢫيملــــكࢫࢫ ســــلامي،الشـــرعيةࢫأوࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫالتɢـــافڴʏࢫל 

 .أغلبࢫحصصࢫشركةࢫالتأم؈ن،ࢫخشيةࢫتركزࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫالصور 

ــا٭ڈھࢫيتحمـــلࢫضــــماٰڈاࢫالمصـــرفࢫمثــــلࢫ - ɠـــلࢫودʇعـــةࢫمصــــرفيةࢫلاࢫتكيـــفࢫعڴــــʄࢫأســـاسࢫالقــــرضࢫأوࢫمـــاࢫشــ

عࢫטســȘثمارʈةࢫأوࢫالوداǿـعࢫاݍݨارʈــةࢫأوࢫتحــتࢫالطلــبࢫأوࢫכجــزاءࢫغ؈ــفࢫالداخلــةࢫࢭــʏࢫטســȘثمارࢫمــنࢫالوداǿــ

 .ماࢫشا٭ڈɺا

يتحمــلࢫالمصــرفࢫتɢــاليفࢫالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫȊعـــضࢫمخــاطرࢫטســȘثمارࢫالمتعلقــةࢫبالتعــديࢫأوࢫالتقصـــ؈فࢫأوࢫ -

ــــالࢫ ــــمنࢫرأسࢫمـــ ــــوالࢫأنࢫيضـــ ــــنࢫכحـــ ــــالࢫمـــ ــــʏࢫأيࢫحـــ ــــرفࢫࢭـــ ــــوزࢫللمصـــ ــــارȋا،ࢫولاࢫيجـــ ــــھࢫمضـــ ــــالࢫلɢونـــ לɸمـــ

 .المضارȋة،ࢫɠونࢫالمضاربࢫلاࢫيضمنࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋة

للتــــأم؈نࢫعڴــــʄࢫالوداǿـــعࢫالمصــــرفيةࢫلــــدىࢫالمؤسســــاتࢫاݍݰɢوميــــةࢫأوࢫشــــبھࢫالبحـــثࢫࢭــــʏࢫاݍݰكــــمࢫالشــــرڤʏࢫ -

اݍݰɢوميــــةࢫالقائمـــــةࢫعڴــــʄࢫغ؈ـــــفࢫالشــــروطࢫالشـــــرعيةࢫإڲــــʄࢫحـــــ؈نࢫإيجــــادࢫالبـــــديلࢫלســــلاميࢫمـــــعࢫمحاولـــــةࢫ

استصــدارࢫقــانونࢫمــنࢫاݍݨɺــاتࢫالمختصــةࢫيراڤــʏࢫخصوصــيةࢫالمصــارفࢫלســلامية،ࢫمــعࢫدعــوةࢫالبنــكࢫ

ــــ ــــةࢫلــ ــــةࢫتاȊعــ ــــاءࢫمؤسســ ــــʄࢫإɲشــ ــــةࢫإڲــ ــــلاميࢫللتنميــ ــــارفࢫלســ ــــعࢫالمصــ ــــمانࢫوداǿــ ــــةࢫوضــ ــــʄࢫحمايــ ــــلࢫعڴــ ھࢫȖعمــ

 .לسلامية

وȋصياغةࢫأخرى،ࢫيجبࢫأنࢫيصممࢫالنظامࢫبحيثࢫيȘيحࢫللمؤسسةࢫالقائمةࢫعليـھࢫحرʈـةࢫالعملࢫعڴʄࢫ -

ــاءةࢫࢭــــʏࢫɠــــلࢫحالــــةࢫعڴــــʄࢫحــــدة،ࢫأيࢫبالشــــɢلࢫالـــــذيࢫيحقـــــقࢫأعڴــــʄࢫقــــدرࢫ حمايــــةࢫمصــــاݍݳࢫالمــــودع؈نࢫبكفــ

 .مكنةممكنࢫمنࢫטستقرارࢫالمصرࢭʏࢫوȋأقلࢫتɢلفةࢫاقتصاديةࢫم

  اݍݵاتمــــــــــــــــة:

معلومࢫاليومࢫانࢫالتأم؈نࢫالشرڤʏࢫمثلھࢫمثلࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫʇعاɲيࢫمنࢫنفسࢫالمشاɠلࢫوالعوائقࢫغ؈فࢫ

أنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيزʈدࢫعڴʄࢫالتقليديࢫمنࢫناحيةࢫالصعوȋةࢫالشـرعيةࢫࢭـʏࢫتكييفـھ،ࢫلɺـذاࢫيحتـاجࢫإڲـʄࢫمزʈـدࢫ

  نصلࢫاڲʄࢫحلولࢫشرعيةࢫبحتة،ࢫومنࢫɸناࢫنوطۜܣࢫࢫبماࢫيڴʏ:منࢫالعنايةࢫبالبحثࢫوالتمحيصࢫوטجْڈادࢫحۘܢࢫ

ــــةࢫ - ــ ــــورࢫالعلميــ ــ ــــفاحࢫالصـ ــ ــــھࢫواقـ ــ ــــةࢫفيــ ــ ــــاءࢫوالكتابـ ــ ــــاحث؈نࢫوالفقɺـ ــ ــــلࢫالبــ ــ ــــنࢫقبـ ــ ــــالࢫمـ ــ ــــذاࢫالمجــ ــ ــــامࢫ٭ڈـ ــ טɸتمـ

والتطبيقيـةࢫالۘــܣࢫتتوافــقࢫوالشـرʉعةࢫטســلاميةࢫلتحقيــقࢫالشــرعيةࢫوكسـبࢫثقــةࢫالعمــلاء،ࢫوإســقاطࢫ

 لمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعفضࢫالتام؈نࢫالتɢافڴɠ.ʏلࢫالبحوثࢫعڴʄࢫواقعࢫالمؤسساتࢫحۘܢࢫيȘسۚܢࢫمعرفةࢫا

ــــةࢫ - ــــاݍݨزائرࢫخاصــ ــاࢫبــ ــ ــــروعࢫɸنـ ــــافڴʏࢫاوࢫفــ ــــام؈نࢫالتɢــ ــــاتࢫالتـ ــــاءࢫمؤسســ ــــادةࢫلإɲشــ ــــرʉعةࢫواݍݨـ ــــادرةࢫالســ المبـ

 بضمانࢫوذاǿعࢫالمودع؈نࢫݍݰمايْڈاࢫوفقࢫטحɢامࢫالشرعية.
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الســماحࢫبإɲشاءأرضــيةࢫخصــبةࢫلإɲشــاءࢫɸــذهࢫالشــرɠاتࢫمــنࢫخــلالࢫالتحف؈ــقاتࢫوســنࢫالقــوان؈نࢫالۘــܣࢫ -

ا٬ڈاࢫوعملɺاࢫوتضبطɺاࢫبماࢫيتوافقࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫȊعيداࢫعنࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتخضعࢫلɺاࢫȖسɺلࢫاɲش

 مؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتقليدي.

ــاࢫ - اɲشــــاءࢫɸيئــــةࢫمراقبــــةࢫشــــرعيةࢫȖســــɺرࢫعڴــــʄࢫمراقبــــةࢫعمــــلࢫɸــــذهࢫالمؤسســــاتࢫومــــدىࢫمطابقــــةࢫأعمالɺــ

 وقوانئڈاࢫالداخليةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

- ɸازࢫمحاسبةࢫيتوافقࢫوعملࢫɺشاءࢫجɲذهࢫالمؤسسات.ا 

تقـديمࢫتحف؈ـقاتࢫوȖسـɺيلاتࢫȖܨـݨعࢫعڴـʄࢫטنفتـاحࢫعڴـʄࢫمجـالࢫالتـام؈نࢫالتɢـافڴʏࢫخاصـةࢫوأنࢫشـعبࢫ -

  اݍݨزائرࢫمسلم.
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  .7،ࢫصࢫ2011فيفريࢫࢫ24،ࢫ23اݍݨزائر:ࢫ

محمـــدࢫأبــــوࢫزɸــــرة،ࢫالتɢافــــلࢫטجتمــــاڤʏࢫࢭــــʏࢫלســــلام،ࢫدارࢫالفكــــرࢫالعرȌــــيࢫ،القــــاɸرةࢫ،ࢫبــــدونࢫتــــارʈخࢫࢫ-)06(

  .ɲ4شر،ࢫص

ثانيـةࢫܵݰيحࢫالبخاري،ࢫتحقيقࢫ،ࢫمحمدࢫزɸ؈فࢫبنࢫناصرࢫالناصرࢫ،ࢫدارࢫطوقࢫالنجـاةࢫ،ࢫالطبعـةࢫالࢫ-)07(

  .182،ࢫصࢫ01ݠݨري،ࢫجࢫ1422.،ࢫ

ـܵــݰيحࢫمســـلم،ࢫتحقيـــق،ࢫمحمـــدࢫفـــؤادࢫعبـــدࢫالبـــاࢮʏ،ࢫدارࢫإحيـــاءࢫالـــفاثࢫالعرȌـــي،ࢫب؈ـــفوت،ࢫبـــدونࢫࢫ-)08(

  .1999،ࢫصࢫ04تارʈخࢫɲشر،ࢫج

ܵݰيحࢫالبخاري،ࢫتحقيقࢫ،ࢫمحمدࢫزɸ؈فࢫبنࢫناصرࢫالناصرࢫ،ࢫدارࢫطوقࢫالنجـاةࢫ،ࢫالطبعـةࢫالثانيـةࢫࢫ-)09(

  .880،ࢫصࢫ04ݠݨري،ࢫجࢫ1422.،ࢫ

ܵݰيحࢫالبخاري،ࢫتحقيقࢫ،ࢫمحمدࢫزɸ؈فࢫبنࢫناصرࢫالناصرࢫ،ࢫدارࢫطوقࢫالنجـاةࢫ،ࢫالطبعـةࢫالثانيـةࢫࢫ-)10(

  .137،ࢫصࢫ03ݠݨري،ࢫجࢫ1422.،ࢫ
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م،ࢫ1951ابـنࢫتيميـة،ࢫالقواعــدࢫالنورانيـة،ࢫمطبعــةࢫالسـنةࢫالمحمديـة،ࢫالقــاɸرة،ࢫالطبعـةࢫכوڲــʄ،ࢫࢫ-)11(

  .38.ص

  .364ࢫ.المعاي؈فࢫالشرعية،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)12(

محمدࢫتقيࢫالدينࢫالعثماɲي،ࢫبحوثࢫࢭʏࢫقضاياࢫفقɺيـةࢫمعاصـرة،ࢫتأصـيلࢫالتـأم؈نࢫالتɢـافڴʏࢫعڴـʄࢫࢫ-)13(

  .197،صࢫ2م،ࢫج2013أساسࢫالوقفࢫواݍݰاجةࢫالداعيةࢫإليھ،ࢫإدارةࢫالشؤونࢫלسلامية،ࢫدولةࢫقطر،ࢫ

ــــܣ،ࢫࢫ-)14( ــــةࢫمصـــــطفىࢫاݍݰلۗــ ــــارࢫ،ࢫطبعـ ــــوʈرࢫכبصـ ــــرحࢫتنـ ــــارࢫشـ ــــدرࢫالمختــ ــــʄࢫالـ ــــارࢫعڴـ ــــدين،ࢫردࢫالمحتـ ــــنࢫعابـ ابـ

  .357،ࢫصࢫ3م،ࢫجࢫ1966ة،ࢫالقاɸر 

ࢫɸ2ـ،ࢫج1310الفتاويࢫالɺندية،ࢫݍݨنةࢫعلماءࢫبرئاسةࢫنظامࢫالدينࢫالبلڏʏࢫ،ࢫدارࢫالفكر،ࢫب؈فوت،ࢫࢫ-)15(

  .398،صࢫ

بــــرʉشࢫعبــــدࢫالقــــادر،ࢫحمــــديࢫمعمــــر،ࢫداخلــــةࢫȊعنــــوانࢫالتحــــدياتࢫالۘــــܣࢫتواجــــھࢫصــــناعةࢫالتــــأم؈نࢫࢫ-)16(

ســـلاميࢫالواقــــعࢫوࢫرɸانـــاتࢫالمســـتقبل،ࢫجامعــــةࢫالتɢـــافڴʏࢫלســـلامي،ࢫالملتقـــىࢫالــــدوڲʏࢫכولࢫحـــولࢫלقتصـــادࢫל 

  .07،صࢫࢫ2011فيفريࢫ24/23 :غرداية،ࢫاݍݨزائر

  .264،ࢫصࢫ2006،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫعمانࢫ1شب؈ف،ࢫمحمدࢫعثمان،ࢫ،المعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرةࢫ،ࢫط،ࢫ-)17(

منــذرࢫقحــف،ࢫضــمانࢫالوداǿــعࢫࢭــʏࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫכردن،ࢫبحــثࢫمقــدمࢫلمؤسســةࢫضــمانࢫࢫ-)18(

  .ǿ11عࢫࢭʏࢫالمملكةࢫכردنيةࢫالɺاشميةࢫالقراࢭʏ،ࢫاحمدࢫبنࢫادرʉس،ࢫالفروق،ࢫعالمࢫالكتب،ࢫصࢫالودا

  .06حشاد،ࢫأنظمةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿع،ࢫالمعɺدࢫالعرȌيࢫللدراساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةصࢫࢫ-)19(

  .04منذرࢫقحف،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫ-)20(

  191.اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫقضاياࢫمصرفيةࢫمعاصرة،ࢫصࢫ-)21(

شــــاكر،ࢫمــــنݤݮࢫالتــــأم؈نࢫعڴــــʄࢫالوداǿــــع،ࢫالɺنــــدي:ࢫجــــدوىࢫإɲشــــاءࢫمؤسســــاتࢫضــــمانࢫالوداǿــــعࢫمــــنࢫࢫ-)22(

  19.الناحيةࢫالتارʈخية،ࢫبحثࢫضمنࢫكتابࢫقضاياࢫمصرفيةࢫمعاصرة،ࢫص

،ࢫ21وɸبـةࢫلزحيڴــʏ،ࢫالتـأم؈نࢫعڴــʄࢫالـديونࢫࢭــʏࢫالفقـھࢫלســلامي،ࢫمجلـةࢫالشــرʉعةࢫوالقـانون،ࢫعــددࢫࢫ-)23(

  .16صࢫ

  1. ؈نࢫعڴʄࢫالديون،ࢫبحثࢫمقدمࢫلمؤتمرࢫوثاقࢫכولࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫصالقرهࢫداڦʏ،ࢫالتأمࢫ-)24(

  .146وɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫمرجعࢫسابقࢫ،ࢫصࢫࢫ-)25(

  43.(43/6).صࢫࢫ6ج،2)القرطۗܣ،ࢫاݍݨامعࢫلأحɢامࢫالقرآن،ࢫ(طࢫ،ࢫ-)26(

كتـابࢫالزɠاـة:ࢫبـابࢫࢫ2451)،ࢫحـديثࢫرقـم(03،جـزءࢫࢫ97ܵݰيحࢫمسلم،ࢫܵݰيحࢫمسـلم،ࢫجࢫ،صࢫࢫ-)27(

  .لةمنࢫتحلࢫلھࢫالمسأ

ــــالࡧمɴشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــورࡧعڴــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʄࡧالموقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــعࡧטلكفوɲــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيࡧد.ࢫࢫ-)28( حــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدوعڴʏ،ࡧمقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

http://elhiwardz.com/contributions/119154شر،ࡧɴخࡧالʈ2018مارسࡧࡧ28/ࡧ،ࡧتار.  



1671 
 

  

  

  

  

تطبيقɺاࡧࡩʏࡧࡧتحدياتࡩʏࡧالعالمࡧو ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧواقع

  اݍݨزائر

  ࢫإعداد

  بلديࢫمروىاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫبرجࢫبوعرʈرʈججامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بنࢫسالمࢫفرحࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫبرجࢫبوعرʈرʈججامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫحيثࢫشɺدتࢫتطوراتࢫɸامةࢫɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتوضيحࢫواقعࢫالصناعةࢫ

برزتࢫمنࢫخلالࢫالتنوعࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫكماࢫأٰڈاࢫطالتࢫحۘܢࢫالدولࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫبذلك ࢫمتفوقة ࢫومنتجاٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتبۚܣ ʏࢫࢭ ࢫالغرب ࢫدول ࢫبرʈطانيا ࢫتصدرت حيث

ࢫכ  ࢫɸذه ࢫامتلاك ࢫرغم ࢫمال؈قياࢫفرɲسا ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫكما ࢫمسلم؈ن، ࢫسɢان ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ خ؈فة

ࢫنالْڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫɸذهࢫלنجازات ࢫخضم ʏࢫوࢭ ࢫالماڲʏࢫלسلامي، ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫوناݦݰة ࢫرائدة ࢫدول ࢫȖعدان والسودان

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمالية ࢫالسلطات ࢫأن ࢫإلا ࢫفٕڈا، ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫنجاحات ࢫورغم ࢫعالميا ࢫלسلامية ࢫالمالية الصناعة

ࢫوتنظيܣࢫࢫاݍݨزائر  ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫوجود ࢫالدولةࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫتحدياتࢫتطبيقɺا ࢫأɸم ࢫوتمثلت لمࢫتقمࢫباستغلالɺا

 يلائمࢫطبيعةࢫعملࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتطابقࢫأحɢامࢫالشرʉعة.

ࡧالمفتاحية: ࢫوتنظيܣ،ࢫࢫالɢلمات ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫלسلامية، ࢫالمالية الصناعة

  أحɢامࢫالشرʉعة

Abstract : 

This study aimed to clarify the reality of the Islamic financial industry in the world, where it 

witnessed important developments emerged through the great diversity of Islamic financial 

products, as it affected even non-Islamic countries where Britain topped the West in 

adopting the Islamic financial industry and its products, thus outperforming France despite 

the possession of The highest percentage of the Muslim population, the study also found 

that Malaysia and Sudan are considered as leading and successful countries in the Islamic 

financial sector, and in the midst of these achievements achieved by the Islamic financial 

industry globally and despite the successes of international experiences, the financial 

authorities in Algeria has not exploited it and the most important challenges of its application 

in the country were the absence of a legal and regulatory framework that suits the nature of 

the work of the Islamic financial industry, which must comply with the provisions of Sharia. 

Key Words :Islamic Financial Industry, Islamic Financial Products, Legal and Regulatory 

Framework, Shari'a 

  مقدمة:

ࢫالقطاعࢫ ࢫشɺد ࢫوטسȘثمارʈة، ࢫالمالية ࢫالتعاملات ʏࢫࢭ ࢫوالتطورات ࢫالعالܣ، ࢫטقتصادي ࢫاݍݰراك ࢫظل ʏࢭ

الماڲʏࢫלسلاميࢫبدورهࢫأيضاࢫجملةࢫمنࢫالتغي؈فاتࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالمالية،ࢫبرزتࢫࢭʏࢫالتنوʉعࢫالكب؈فࢫلݏݵدماتࢫ

لماليةࢫלسلاميةࢫتنافسࢫوالمنتجاتࢫالۘܣࢫتناسبࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتقديمɺا،ࢫوɸوࢫماࢫجعلࢫالصناعةࢫا

ࢫالصناعةࢫ ࢫأن ࢫيفز ࢫوɸوࢫما ࢫغ؈فࢫלسلامية، ࢫالدول ʄࢫإڲ ࢫامتد ࢫاستخدامɺا ࢫنطاق ࢫتوسع ࢫأن ࢫحۘܢ التقليدية

ࢫتجرȋْڈاࢫ ࢫحداثة ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ʏࢫوالدوڲ ࢫלقليܣ ࢫالصعيدين ʄࢫعڴ ࢫنجاحات ࢫحققت ࢫלسلامية المالية
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ࢫالمال ࢫالصناعة ࢫحققتھ ࢫما ࢫورغم ࢫالتقليدية؛ ࢫمعࢫنظ؈فٮڈا ࢫمنࢫمقارنة ࢫإلاࢫأٰڈاࢫȖعاɲي ࢫالعالم ʏࢫࢭ يةࢫלسلامية

تحدياتࢫكب؈فةࢫلتطبيقɺاࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوɸوࢫماࢫʇستدڤʏࢫدراسةࢫجملةࢫمنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫ

  לسلاميࢫوذلكࢫللاستفادةࢫمٔڈا.ࢫ

  לشɢالية:

ࢫورغمࢫذل ࢫالدول، ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫناݦݰة ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɠانت ࢫالصناعة ࢫتطبيق ࢫتجرȋة ࢫɸناكࢫإن ك

  جملةࢫمنࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫوعڴʄࢫضوءࢫذلكࢫيمكنناࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

  ماࡧɸوࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧوماۂʏࡧأبرزࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺاࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

  أɸميةࡧالبحث:

سلاميةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫʇستمدࢫɸذاࢫالبحثࢫأɸميتھࢫمنࢫכɸميةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتحتلɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫל 

ࢫالماليةࢫ ࢫباݍݵدمات ࢫمتعلقة ࢫنوافذ ࢫفتح ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫمعظم ࢫأن ࢫخاصة ࢫالعالܣ، ʏالماڲ

  לسلامية.

  أɸدافࡧالبحث:

 التعرفࢫعڴʄࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم؛ .1

 عرضࢫتجاربࢫدوليةࢫرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ .2

 الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛بيانࢫأɸمࢫمنتجاتࢫ .3

 إبرازࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر. .4

  ɸيɢلࡧالبحث:

  للإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحة،ࢫقسمناࢫالبحثࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

 לطارࢫالنظريࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛المحورࡧכول:ࡧ .1

 اليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم؛واقعࢫالصناعةࢫالمالمحورࡧالثاɲي:ࡧ .2

 تحدياتࢫتطبيقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.المحورࡧالثالث:ࡧ .3

  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالنظريࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫاɸتمتࢫبتطوʈرࢫ ࢫالعالمية،ࢫحيث ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫمرموقة ࢫمɢانة ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة تحتل

  متنوعةࢫومتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.وابتɢارࢫأدواتࢫتموʈلࢫ

  أولا:ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  يمكنࢫالتطرقࢫلمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالتالية:
 عيةࢫʉࢫوتنو ࢫتطوʈرʈة ࢫعملية ࢫبأٰڈا: ࢫלسلامية ࢫالملية ࢫالصناعة ࢫالسّڈاɲي ࢫالɺادي ࢫعبد ࢫالدكتور عرف

التموʈلࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫبماࢫفٕڈاࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫتȘيحࢫفرصࢫالتقليلࢫمنࢫالمخاطرࢫوإبداعيةࢫلأدواتࢫ

ࢫعنࢫ ʏࢫوالتخڴ ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫبالمشاركة ࢫטلقام ࢫمبدأ ࢫʇشفط ࢫالذم ࢫלطارࢫלسلامي ࢫخلال من

شرطࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمشروعةࢫ٭ڈدفࢫتلبيةࢫحاجياتࢫتموʈليةࢫجديدةࢫ

 1تحققࢫالرفاهࢫטجتماڤʏࢫوטقتصاديࢫللمجتمع.
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 ࢫوعملياتࢫ ࢫلأدوات ࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذ ࢫالتصميم ࢫ" ࢫبأٰڈا ࢫكذلك ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة وȖعرف

 2مبتكرة،ࢫوصياغةࢫحلولࢫإبداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈل".

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  3لعلࢫأبرزɸا:ࢫتتم؈قࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊعدةࢫخصائص

 المصداقيةࡧالشرعية:  

ࢫɸوࢫجائزࢫ ࢫما ࢫب؈ن ࢫالتفرʈق ʏبڧɴࢫي ࢫوعليھ ࢫقدرࢫלمɢان، ࢫاتفاق ࢫمحل ࢫتɢون ࢫمبتكرة ࢫحلول ʄࢫإڲ التوصل

شرعا،ࢫوȋ؈نࢫماࢫتطمحࢫإليھࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫفࢼܣࢫتطمحࢫلمنتجاتࢫوآلياتࢫنموذجية،ࢫحيثࢫأنࢫ

اݍݰلولࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتɢونࢫنموذجاࢫللاقتصادࢫالشرعࢫقابلࢫللتطبيقࢫلɢلࢫزمانࢫومɢان،ࢫأيࢫأنࢫ

  לسلامي.

 الكفاءةࡧטقتصادية:  

ࢫمقارنةࢫ ࢫعالية ࢫاقتصادية ࢫكفاءة ࢫذات ࢫتɢوف ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫصناعة ࢫلمنتجات ʏبڧɴي

ࢫت ࢫلɺذا ࢫالسلبية، ࢫךثارࢫטقتصادية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫتتجنب ࢫوأن ࢫالتقليدية ࢫالمالية وجبࢫبالابتɢارات

علٕڈاࢫتوسيعࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫمشاركةࢫالمخاطر،ࢫوتخفيضࢫتɢاليفࢫالمعاملاتࢫوتɢاليفࢫاݍݰصولࢫ

  عڴʄࢫالمعلوماتࢫكعمولاتࢫالوساطة.

 ارࡧاݍݰقيقيࡧبدلࡧالتقليدɢטبت:  

ʇعتفࢫالتنوعࢫالمتوفرࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتنوعاࢫحقيقياࢫولʋسࢫصورʈا،ࢫحيثࢫأنࢫɠلࢫأداةࢫمنࢫ

ɺاࢫمنࢫכدواتࢫכخرى،ࢫأدواتࢫالɸاࢫعنࢫغ؈فɸعاقديةࢫوخصائصࢫتم؈قȖاࢫطبيعةࢫɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫل

سواءࢫȖعلقࢫכمرࢫباݍݵاطر؛ࢫالضماناتࢫأوࢫالȘسع؈ف،ࢫوɸذاࢫمنࢫمنطلقࢫأنࢫالمقصودࢫبالɺندسةࢫالماليةࢫɸوࢫماࢫ

ࢫالعقو  ࢫمن ࢫصوري ࢫعقد ࢫمجرد ࢫولʋس ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي؈ن ࢫللمتعامل؈ن ࢫحقيقية ࢫمصݏݰة دࢫيلۗܣ

  الوɸمية،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤكدࢫالقيمةࢫالمضافةࢫللابتɢار.

 عاتࡧالوضعيةʉشرȘالشرعࡧלسلاميࡧبدلࡧال:  

Ȗستمدࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمختلفࢫالمبادئࢫوכسسࢫࢭʏࢫتصميمࢫالمنتجاتࢫالمالية،ࢫمنࢫأحɢامࢫ

ࢫأن ࢫكما ࢫالمتواجدة، ࢫالفقɺية ࢫاݍݵلافات ࢫعن ࢫبأكفࢫقدرࢫممكن ࢫوטبتعاد ࢫלسلامية ࢫɸوࢫࢫالشرʉعة أساسɺا

ࢫالمخاطرࢫوتحوʈلɺاࢫ ࢫمبدأࢫدرء ࢫولʋس ࢫכطراف ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫכعباء ࢫتقاسم ࢫأي ࢫالمخاطر، ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة مبدأ

  لأطرافࢫأخرىࢫوࢫɸوࢫماࢫʇعتفࢫأساسࢫالɺندسةࢫالمالية.

 ثمارȘلࡧبدلࡧטسʈالتمو:  

ࢫ ࢫכفراد ࢫمن ࢫفئة ࢫلدى ࢫالمتوفرة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ترفضࢫȖعمل

ࢫالتموʈل،ࢫ ࢫعمليات ࢫبدل ࢫمخاطرة ࢫأقل ࢫטسȘثمارࢫلأنھ ʏࢫࢭ ࢫأموالɺم ࢫواستخدام ࢫالرȋوʈة ࢫبالفائدة التعامل

بمعۚܢࢫأنࢫɸدفɺاࢫالرئʋؠۜܣࢫɸوࢫإدارةࢫالسيولةࢫعڴʄࢫعكسࢫالنوعࢫالتقليديࢫالذيࢫٱڈدفࢫلإيجادࢫأدواتࢫماليةࢫ

  جديدةࢫلغرضࢫالتحوطࢫوالمضارȋة.



1675 
 

  ثالثا:ࡧأɸميةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  4:تفزࢫأɸميةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫالناحيةࢫالعلميةࢫوالعمليةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ࢫʏالتاڲȋࢫاستكمالࢫالمنظومةࢫالمعرفيةࢫللاقتصادࢫלسلامي،ࢫوʄذاࢫالمجالࢫإڲɸࢫʏرࢫࢭʈيؤديࢫالبحثࢫوالتطو

اذࢫالمواقفࢫيتمكنࢫمنࢫمواكبةࢫالتطوراتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫالعلومࢫالماليةࢫوטستفادةࢫمٔڈا،ࢫبدلاࢫمنࢫاتخ

اݍݰياديةࢫاتجاɺɸا،ࢫفلاࢫيجوزࢫالمسارعةࢫإڲʄࢫتحرʈمࢫصورةࢫمنࢫصورࢫالمعاملاتࢫالمستخدمةࢫحۘܢࢫيȘب؈نࢫ

أنࢫالشرʉعةࢫقدࢫحرَمْڈا،ࢫفإنࢫتب؈نࢫتحرʈمɺاࢫلاࢫتكتفيࢫبذلكࢫبلࢫتقدمࢫالبديل؛ࢫכمرࢫالذيࢫيرفعࢫاݍݰرجࢫ

 .اليةࢫالتقليديةوالمشقةࢫعڴʄࢫجمɺورࢫالمتعامل؈نࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫيتعاملونࢫبالمنتجاتࢫالم

 ࢫالمعرفةࢫ ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫوالۘܣ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ࢫيتطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫלدارʈة ࢫלطارات ࢫإيجاد ʏࢫࢭ المساعدة

 .الماليةࢫלسلامية الشرعيةࢫواݍݵفة

 ࢫجديدةࢫ ࢫمالية ࢫابتɢارࢫمنتجات ࢫخلال ࢫمن ࢫأجزائھ، ࢫɠل ࢫواسȘيعاب ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫاستمرارʈة ضمان

 .لاءࢫوالمتعامل؈نࢫالمالي؈نࢫࢭʏࢫإطارࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةومتطلباتࢫالعم استجابةࢫݍݰاجة

 ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫواستخدامات ࢫموارد ࢫب؈ن ࢫتوازن ࢫخلق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة Ȗساɸم

לسلاميةࢫمنࢫجɺة،ࢫوࢭʏࢫإدارةࢫالسيولةࢫبصورةࢫمرʈحةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫوȋالتاڲʏࢫ والمؤسساتࢫالمالية

  سلاميةࢫالقدرةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية.تكȘسبࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫל 

 لفةࢫɢةࢫالعامةࢫوتʈفࢫלدارʈيجةࢫلماࢫيتحققࢫمنࢫوفوراتࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فة،ࢫفالمصارȘاليفࢫنɢتوف؈فࢫالت

 .تتوزعࢫعڴʄࢫݯݨمࢫأكف اݍݵدماتࢫالمالية

  دࢫمنࢫالقدرʈࢫيزʏالتاڲȋارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫيدعمࢫاستقطابࢫכموال؛ࢫوɢليةࢫابتʈةࢫالتمو

ࢫتتماءۜܢࢫ للمؤسسة ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫأن ࢫمن ࢫכموال ࢫأܵݰاب ࢫتأكد ࢫإذا ࢫخصوصا ࢫלسلامية المالية

 .وأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫماࢫيدعمࢫفكرةࢫجذبࢫالمدخراتࢫوȋالتاڲʏࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫטسȘثمار

 مكنࢫاعتبارࢫʈا،ࢫوɺثماراتࢫوآجالȘالࢫטسɢعࢫالمخاطرࢫنظراࢫلتنوعࢫأشʉثمارࢫواحدةࢫمنࢫتوزȘصناديقࢫטس

כدواتࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫالماليةࢫȊسȎبࢫȖعددࢫمنافذࢫטسȘثمارࢫفٕڈا،ࢫوȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫ ب؈ن

 .رغباتࢫمختلفࢫالمسȘثمرʈن

 بؤاتࢫالسوقيةࢫوלفصاحࢫالدوريࢫالذيࢫɴثماريࢫمنࢫخلالࢫالقيامࢫبالأبحاثࢫوالتȘشيطࢫالمناخࢫטسɴت

 .معرفةࢫحاجاتࢫالمسȘثمرʈنࢫوإمدادࢫاݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫبالبياناتࢫالمطلوȋةوʉساعدࢫࢭʏࢫ يدعمࢫالشفافية

 .ࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةʏمࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭɸساȖ  

  راȊعا:ࡧأɸدافࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  Ȗ5سڥʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫومٔڈا:

 ࢫࢫتوف؈فࢫمنتجاتʏࢫشرڤ ࢫȖعتفࢫكبديل ࢫالشرعية ࢫوتمتازࢫبالمصداقية ࢫعالية ࢫجودة ࢫذات ࢫإسلامية مالية

  .للمنتجاتࢫالتقليدية
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 ࢫالمخاطرࢫوتخفيضࢫ ࢫمشاركة ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ࢫطرʈقࢫتوسيع ࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫعن تحقيق

  .تɢاليفࢫالمعاملات

 حيةȋعࢫمصادرࢫالرʉنࢫوتنوʈثمرȘةࢫللمسʈتحقيقࢫعوائدࢫمجز.  

 ࢫمن ࢫإɲعاشࢫࢫטستفادة ʏࢫࢭ ࢫواستخدامɺا ࢫالرȋوʈة ࢫالمشارʉع ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫعن ࢫالعازفة ࢫכموال رؤوس

  .טقتصاد

 اتࢫوالمؤسساتࢫالماليةɠتحقيقࢫالمواءمةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطرةࢫوالسيولةࢫلدىࢫالشر.  

 رࢫأسواقࢫالمالࢫالمحليةࢫوالعالميةʈࢫتطوʏمࢫࢭɸساȖارࢫأوراقࢫماليةࢫإسلاميةࢫɢابت.  

 ࢫالتقليلࢫمنࢫךثارࢫخلقࢫدورةࢫاقتصاديةࢫحقيʏالتاڲȋلࢫمستقرࢫوحقيقي،ࢫوʈقيةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫتمو

  .التܸݵمية

 ࢫمنࢫ ࢫטسȘثمارࢫوالتقليل ࢫصيغ ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫلإشɢاليات ࢫمبتكرة ࢫشرعية توف؈فࢫحلول

 مخاطره.

 خامسا:ࡧمنتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫ ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫمجموعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأحɢامࢫأفرزت ࢫمع ࢫتتوافق ࢫوالۘܣ ࢫالمالية المنتجات

  الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوʈمكنࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫכنواعࢫالتالية:

 6والۘܣࢫتضمࢫبدورɸا:المنتجاتࡧالتموʈلية:ࡧ .1

ࡧ  .أ :ʏࡧالمصرࡩ ࢫيȎيعࢫالتورق ࢫثم ࢫمؤجل، ࢫبثمن ࢫوملكھ ࢫالباǿع ࢫحوزة ʏࢫࢭ ࢫسلعة ࢫ"شراء ࢫبأنھ ࢫالتورق ʇعرف

ࢫالنق ʄࢫعڴ ࢫلغ؈فࢫالباǿعࢫلݏݰصول ࢫبنقد ࢫالتموʈلࢫ-دالمشفي ʄࢫعڴ ࢫقدࢫحصل ࢫالمتورق ࢫيɢون ࢫ٭ڈذا الورق"

ࢫالتورقࢫ ࢫأما ࢫعليھ. ࢫטتفاق ࢫتم ࢫما ࢫآجلاࢫوفق ࢫثمٔڈا ࢫʇسدد ࢫأن ʄࢫحالاࢫعڴ ࢫالمملوكة ࢫالسلعة ࢫخلال من

المصرࢭʏࢫفɺوࢫقيامࢫالمصرفࢫبفتʋبࢫعمليةࢫالتورقࢫللمشفيࢫبحيثࢫيȎيعࢫسلعࢫعڴʄࢫالمتورقࢫبثمنࢫآجلࢫ

ࢫالسلعةࢫنقداࢫ ࢫبȎيع ࢫالمشفي ࢫعن ࢫينوب ࢫۂʏࢫثم ࢫوɸذه ࢫللمتورق، ࢫالنقدي ࢫالثمن ࢫوʉسلم ࢫآخر، لطرف

 الصيغةࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫيحصلࢫ٭ڈاࢫالعميلࢫعڴʄࢫالنقد.

عقدࢫʇشتملࢫعڴʄࢫمعني؈نࢫمنࢫمعاɲيࢫالعقودࢫالمسماةࢫبالفقھࢫלسلاميࢫלجارةࡧالموصوفةࡧࡩʏࡧالذمة:ࡧ  .ب

ل"،ࢫأوࢫۂʏࢫ"سلمࢫوɸماࢫعقدࢫالسلمࢫوعقدࢫלجارة.ࢫيمكنࢫȖعرʈفةࢫبأنھ"ࢫبيعࢫمنافعࢫمستقبليةࢫبثمنࢫحا

ࢭʏࢫالمنافع"ࢫسواءࢫɠانتࢫمنافعࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأعمال،ࢫأوࢫۂʏࢫ"إجارةࢫالذمة"ࢫلأنࢫالمنفعةࢫالمستوفاةࢫ

ࢫفٕڈاࢫ ࢫالمنفعة ࢫلأن ࢫمضمونة ࢫمنفعة ʄࢫعڴ ࢫالواردة ࢫأوࢫלجارة ࢫمتعينة، ࢫالمؤجرࢫولʋست ࢫبذمة متعلقة

 يضمنࢫالمؤجرࢫتقديمɺاࢫࢭʏࢫɠلࢫاݍݰالاتࢫوۂʏࢫمتعلقةࢫبذمتھ.

ࡧלي  .ت ࡧشɺادات ࡧللتداول: ࡧالقابلة ࢫوʈمكنࢫداع ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫتصدرɸا ࢫغ؈فࢫܧݵصية ࢫشɺادات ʏۂ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمدون ࢫטستحقاق ࢫتارʈخ ࢫטنتظارࢫحۘܢ ࢫيمكنھ ࢫكما ࢫأوࢫالتنازل، ࢫبالبيع ࢫفٕڈا ࢫالتصرف ݍݰاملɺا

ࢫالبنكࢫ ࢫمن ࢫقيمْڈا ࢫاسفداد ࢫيجوز ࢫلا ࢫلأجل ࢫوداǿع ࢫبمثابة ࢫȖعد ࢫالشɺادات ࢫتلك ࢫلأن ࢫونظرا الشɺادة.
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قبلࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫفإنࢫالسȎيلࢫالوحيدࢫللتصرفࢫقبلࢫذلكࢫالتارʈخࢫɸوࢫعرضɺاࢫللبيعࢫالمصدرࢫلɺاࢫ

 ࢭʏࢫسوقࢫثاɲي.

 7حيثࢫتنقسمࢫبدورɸاࢫإڲʄ:المنتجاتࡧالماليةࡧالمشتقة:ࡧ .2

ࡧ  .أ ࡧالشرط: ࡧوȋيع ࡧإطارࡧالعرȋون ʏࡧࡩ ࢫלسلاميةࢫاݍݵيارات ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫاݍݵيارات ࢫعقود ࢫتكييف ࢫتم لقد

:ʏوفقࢫماࢫيڴ 

 ࡧ ࢫخيارࡧالشرط: ࢫيدخل ࢫوʉشفطࢫحيث ࢫأوࢫטستصناع)، ࢫأوࢫלجارة ࢫ(البيع ࢫاللازم ࢫالعقد ʏࢫࢭ الܨݵص

لنفسھࢫحقࢫالفܦݸࢫبإرادتھࢫالمنفردةࢫخلالࢫمدةࢫمعلومة؛ࢫوɸوࢫماࢫيȘيحࢫالفرصةࢫللتحوطࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫ

عڴʄࢫسلعةࢫيؤملࢫالرȋحࢫمٔڈا،ࢫولھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫعرضࢫمحلࢫاݍݵيارࢫلطرفࢫآخرࢫخلالࢫمدةࢫالعقدࢫدونࢫأنࢫ

 نࢫذلكࢫʇسقطࢫاݍݵيار.يɢونࢫɸناكࢫاقفانࢫبالرȋحࢫلأ 

 ࡧ ࡧالعرȋون: ࢫحȎسھࢫبيع ࢫعن ࢫȖعوʈضًا ࢫللباǿع ࢫالمشفي ࢫيدفعھ ࢫالسلعة، ࢫثمن ࢫمن ࢫجزءاً ʇعتفࢫالعرȋون

ࢫإذاࢫ اࢫللباǿع ࢫوɢʈونࢫحقً ࢫالتنفيذ، ࢫࢭʏࢫحالة ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫعليھ ࢫالمتفق ࢫالثمن ࢫضمن لسلعتھ،ࢫحيثࢫيدخل

 تنازلࢫالمشفيࢫعنࢫحقھࢫࢭʏࢫالتنفيذ.

ࡧטستصن  .ب ࡧإطارࡧعقد ʏࡧࡩ ࡧالمستقبليات ࢫȖسليمࢫاع: ࢫفٕڈا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالعقود ࢫب؈ن ࢫمن Ȗعتفࢫالمستقبليات

البدل؈نࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحق،ࢫولقدࢫاتفقࢫالفقɺاءࢫعڴʄࢫعدمࢫجوازࢫالتعاملࢫبالمستقبليات،ࢫوقدࢫتمࢫتكييفࢫ

العقودࢫالمستقبليةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫטستصناعࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫيتأخرࢫفيھࢫȖسليمࢫالثمنࢫوالمبيعࢫࢭʏࢫ

لاتࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫمحلࢫטستصناعࢫمرتفعࢫالقيمة،ࢫبحيثࢫيمكنࢫمجلسࢫالعقد،ࢫوȋخاصةࢫࢭʏࢫاݍݰا

حۘܢࢫللمشفيࢫالقيامࢫبتموʈلࢫالمصنعࢫمنࢫخلالࢫدفعاتࢫمحددةࢫلآجالࢫمعينة.ࢫكماࢫاشفطࢫأنࢫتɢونࢫ

اࢫ(كمًاࢫونوعًا)ࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫالȘسليمࢫࢭʏࢫزمنࢫمعلومࢫوȋكيفيةࢫمعلومة. اࢫدقيقً  ࡧالسلعةࢫموصوفةࢫوصفً

لقدࢫكيفتࢫالعقودࢫךجلةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالسلمࢫالذيࢫيتفقࢫالسلم:ࡧࡧالعقودࡧךجلةࡧࡩʏࡧإطارࡧعقد  .ت

اࢫ فيھࢫالطرفانࢫعڴʄࢫالتعاقدࢫعڴʄࢫبيعࢫبثمنࢫمعلومࢫيتأجلࢫفيھࢫȖسليمࢫالسلعةࢫالموصوفةࢫبالذمةࢫوصفً

اࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلوم،ࢫعڴʄࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫكلاࢫالبدل؈نࢫمؤجل؈ن.  مضبوطً

ࡧ .3 ࡧالمركبة: ࡧالمالية ࢫʇشتملالمنتجات ࢫعقد ࢫأٰڈا" ʄࢫعڴ ࢫأوࢫࢫȖعرف ࢫاݍݨمع ࢫسȎيل ʄࢫأوࢫأك؆فࢫعڴ ࢫعقدين ʄعڴ

ࢫعقدࢫ ࢫمثال ࢫواحد" ࢫعقد ࢫكأٰڈا ࢫالعقود ࢫتلك ʄࢫعڴ ࢫوךثارࢫالمفتبة ࢫاݍݰقوق ࢫجميع ࢫوȖعامل التقابل

المشاركةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫوɸوࢫنوعࢫمنࢫالمشاركةࢫيɢونࢫمنࢫحقࢫالشرʈكࢫفيھࢫأنࢫيحلࢫمحلࢫالبنكࢫ

ماࢫتقتغۜܣࢫالشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫوطبيعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫالمشروع،ࢫإماࢫدفعةࢫواحدةࢫأوࢫعڴʄࢫدفعاتࢫحسب

العملية.ࢫوعقدࢫالمشاركةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫعقدࢫمركبࢫمنࢫشركةࢫوȋيع،ࢫوɠونھࢫمركباࢫلعدمࢫإمɢانيةࢫ

ࢫالتعاقدࢫ ࢫمن ࢫالمسْڈدفة ࢫالمصݏݰة ࢫإذࢫلاࢫتتحقق ࢫالبعض، ࢫواستقلالɺماࢫعنࢫȊعضɺما ࢫالعقدين فصل

 8ب؈نࢫالطرف؈ن.

 לسلاميةࢫɠالتاڲʏ:ࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالصɢوكالصكوكࡧלسلامية:ࡧ .4

 ࢫعبارةࢫ ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫفإن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة حسب

عن:ࢫ"وثائقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫ
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ةࢫالصɢوكࢫوȋدءࢫملكيةࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫخاصࢫوذلكࢫȊعدࢫتحصيلࢫقيم

 9استخدامɺاࢫفيماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلھ".

 اࢫɺشارࢫلʉࢫأٰڈا:ࢫ"جمعࢫصكࢫوʄوكࢫלسلاميةࢫعڴɢأماࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقدࢫعرفࢫالص

 عادةࢫبالسندات

לسلامية،ࢫوۂʏࢫشɺاداتࢫوʈمثلࢫɠلࢫصكࢫحقࢫملكيةࢫلɴسبةࢫمئوʈةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫموجوداتࢫعيɴيةࢫأوࢫ

العيɴيةࢫوغ؈فɸا،ࢫوقدࢫتɢونࢫالموجوداتࢫࢭʏࢫمشروعࢫمحددࢫأوࢫɲشاطࢫمجموعةࢫمختلطةࢫمنࢫالموجوداتࢫ

 10اسȘثماريࢫمع؈نࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعة".

  المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم

سɴتطرقࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫإڲʄࢫمؤشراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫكماࢫسنقومࢫȊعرضࢫ

 الدوليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلامية.Ȋعضࢫالتجاربࢫ

 :ࡧمؤشراتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمأولا

  تطورࡧݯݨمࡧכولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم: .1

    )2020- 2007):ࡧتطورࡧݯݨمࡧכصولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالعالميةࡧ(01الشɢلࡧرقمࡧ(

 

 

 

 

 

 

 

 Global Islamic Finance Report 2017, Chapter 1, p : 37لمصدر:ࡧا

)،ࢫ2020- 2007)ࢫتطورࢫݯݨمࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫخلالࢫالففةࢫ(01يمثلࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

حيثࢫنلاحظࢫأنࢫتطورࢫاݍݱݨمࢫالمقدرࢫللصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫاففاضࢫأنࢫاݍݱݨمࢫالمحتملࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫتقل ࢫلا ࢫينموࢫبɴسبة ࢫالصناعة ࢫࢫ%10لɺذه ࢫصناعة ࢫأن ࢫحيث ا، ًʈࢫלسلاميةࢫسنو ࢫالمالية اݍݵدمات

ࢫ ࢫبلغت ࢫقد ࢫࢫ2143العالمية ࢫسنة ࢫو2015مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫدʇسمفࢫࢫ2.293، ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

  مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمقارنةࢫبالعامࢫالسابق.ࢫ150وʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫزʈادةࢫتدرʈجيةࢫقدرɸاࢫࢫ2016

ࢫ ࢫأي ࢫوࢫ3.006تمࢫتقديمࢫتقديرʈن، ࢫࢫ4.362مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي .ࢫحيثࢫ2020مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫلعام

ࢫ ࢫالبالغ ʏࢫالنموࢫاݍݰاڲ ࢫالنموࢫبمعدل ʏستمرࢫࢭȖࢫ ࢫالصناعة ࢫأن ࢫاففاض ʄࢫعڴ ࢫالتقديرࢫכول ࢭʏࢫࢫʇ7%سȘند

ࢫمركبࢫ ࢫنموࢫسنوي ࢫسȘنموࢫبمعدل ࢫالصناعة ࢫأن ࢫفيففض ࢫالتقديرࢫالثاɲي ࢫأما ࢫالقادمة، ࢫכرȌع السنوات

  .2020معࢫحلولࢫعامࢫࢫ%15.27قدرهࢫ
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ࢫ ࢫلاࢫوتجدرࢫלشارة ࢫɠانت ࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫحيث ࢫכصول ࢫنموࢫݯݨم ࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫالتباطؤࢫالمݏݰوظ ʄإڲ

ࢫ ࢫالنموࢫعن ࢫمعدل ࢫ(ࢫ%20يقل ࢫ2012-2008خلال ࢫمن ࢫلأقل ࢫانخفض ࢫثم ࢫ(ࢫ10%)، )،ࢫ2016-2014خلال

 وʈمكنࢫأنࢫيرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫعدةࢫعواملࢫأɸمɺا:

  ࢫכو ࢫالشرق ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫלسلامية، ࢫالدول ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫالسياسية ࢫɸذاࢫالصراعات ࢫأعاق ࢫوقد سط،

 النموࢫࢭʏࢫبلدانࢫمثلࢫالعراقࢫوسورʈاࢫوليȎياࢫوماࢫإڲʄࢫذلك،ࢫࢭʏࢫأعقابࢫماࢫʇسܢࢫبالرȋيعࢫالعرȌي؛

 ࢫ(2014أسعارࢫالنفطࢫالمنخفضةࢫ(سنةࢫʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʄࢫوالۘܣࢫأثرتࢫعڴ،(GCCࢫودولࢫ(

 أخرى.

 التوزʉعࡧالقطاڤʏࡧللأصولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم: .2

 )2018):ࡧالتوزʉعࡧالقطاڤʏࡧللأصولࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧسنةࡧ(02(الشɢلࡧرقمࡧ

  Islamic Financial Services Board, 2019, p : 10المصدر:ࡧ

)ࢫالذيࢫيب؈نࢫالتوزʉعࢫالقطاڤʏࢫللأصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعالميا،ࢫنلاحظࢫأنࢫ02منࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

البنوكࢫלسلاميةࢫوالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالنافذةࢫɲسبةࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحتفظࢫ٭ڈاࢫ

وʉعودࢫɸذاࢫالنموࢫالضعيفࢫࢫ2017سنةࢫࢫ%76،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأٰڈاࢫɠانتࢫتقدرࢫبɴسبةࢫ71.1%לسلاميةࢫبلغتࢫ

ࢫȊعضࢫ ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫכمرɢʈي، ࢫللدولار ࢫبالɴسبة ࢫالمحلية ࢫالعملات ࢫقيمة ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫرئʋؠۜܣ Ȋشɢل

صرࢭʏࢫלسلاميࢫالɺام،ࢫوܥݨلࢫטنخفاضࢫכكفࢫࢭʏࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادياتࢫالناشئةࢫذاتࢫالتواجدࢫالم

ࢭʏࢫɠلࢫمنࢫإيرانࢫوالسودانࢫباعتبارɸماࢫمنࢫأكفࢫمراكزࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫأماࢫثاɲيࢫأكفࢫقطاعࢫ

منࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫوفيماࢫيخصࢫࢫ%24.2فيتمثلࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫ

ࢫטسȘثمار  ࢫالقطاڤʏࢫࢫصناديق ࢫالتوزʉع ࢫب؈ن ࢫمن ࢫכضعف ࢫالɴسبة ࢫفʋشكلان ʏافڴɢࢫالت ࢫوالتأم؈ن לسلامية

  عڴʄࢫالفتʋب.ࢫ%1.3وࢫ%2.8للأصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبɴسبࢫ

 לصدارࡧالعالميࡧللصكوك .3

   )2018-2001خلالࡧ( ):ࡧإجماڲʏࡧלصدارࡧالعالميࡧللصكوك03الشɢلࡧرقمࡧ(
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)ࢫوالذيࢫيمثلࢫاݍݱݨمࢫלجماڲʏࢫللإصدارࢫالعالܣࢫللصɢوكࢫنلاحظࢫأنࢫ03اعتماداࢫعڴʄࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

ذلكࢫعقبࢫثلاثࢫسنواتࢫمنࢫࢫ2016سوقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫاستأنفتࢫخطواتࢫإيجابيةࢫبدايةࢫمنࢫسنةࢫ

ࢫس ʏࢫࢭ ࢫذروٮڈا ࢫبلغت ࢫأن ࢫȊعد ʏࢫالمتتاڲ ࢫالفاجع ࢫࢫ2012نة ࢫأظɺرتࢫࢫ137.59بقيمة ࢫوقد مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫمتواضعة ࢫزʈادة ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫࢫ%5إصدارات ࢫࢫ116.7من ࢫسنة إڲʄࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

  .2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ123.15

  ثانيا:ࡧتجاربࡧدوليةࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

عفࢫالعالمࢫخلالࢫففةࢫقص؈فةࢫɲسȎيا،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫȊعضࢫالتجاربࢫازدɸرتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

  الدوليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية:

 دولࡧغ؈فࡧاسلامية:  .أ

 ةࡧالفيطانيةȋالتجر: 

دتࢫسنةࢫࢫ1980برʈطانياࢫالۘܣࢫعرفتࢫتجرȋةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنذࢫسنةࢫ بتأسʋسࢫأولࢫࢫ2004وتجسَّ

ࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫ"البنكࢫלسلاميࢫالفيطاɲي"ࢫوࢭʏࢫففةࢫعشرࢫسنواتࢫأصبحࢫعددࢫالبنوكࢫبنكࢫإسلاميࢫ

ࢫ ࢫفٕڈا ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫࢫ22الۘܣ ࢫضمٔڈا ࢫمن ࢫقواعدࢫࢫ6بنɢا ࢫاحفام ʄࢫعڴ ࢫɠليا ࢫقائمة ࢫ بنوك

بࢫللتموʈلࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية,ࢫوتمࢫלعلانࢫعنࢫتحوʈلࢫبرʈطانياࢫلتɢونࢫ"بوابةࢫالغر 

ࢫ ࢫسنة ࢫمنذ ࢫحɢومية ࢫɠاسفاتيجية ࢫماليةࢫࢫ11،2006לسلامي" ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ࢫعدد ووصل

  12مليارࢫࢫدولار.ࢫ4.5،ࢫمعࢫمجموعࢫأصولࢫبقيمةࢫ2016سنةࢫࢫ25إسلاميةࢫإڲʄࢫ

وتظافرتࢫࢭʏࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫجملةࢫمنࢫالعواملࢫالمساعدةࢫالۘܣࢫجعلتࢫمنࢫبرʈطانياࢫرائدةࢫبحقࢫࢭʏࢫɸذاࢫ

الصعيدࢫכوروȌيࢫوتتطلعࢫإڲʄࢫأنࢫتتحولࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالقادمةࢫإڲʄࢫأنࢫتصبحࢫمركزاࢫعالمياࢫࢭʏࢫالمجالࢫعڴʄࢫ

ࢫالتوجھࢫ ࢫلɺذا ࢫالداعمة ࢫالسياسية ࢫتوفرࢫלرادة ࢫالعوامل ࢫɸذه ࢫمقدمة ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية، ࢫوالص؈ففة المالية

ࢫلفيطانيا ࢫبالɴسبة ʏࢫטسفاتيڋ ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫلإنجاح ࢫوحماس ࢫܧݨاعة ࢫبɢل ʏࢫالعمڴ ࢫظلࢫࢫوانخراطɺا ʏࢭ

التحولاتࢫالۘܣࢫʇشɺدɸاࢫمحيطɺاࢫלقليܣࢫوالدوڲʏ،ࢫووضعھࢫࢭʏࢫقائمةࢫכولوʈاتࢫالسياسيةࢫالۘܣࢫتخوضɺا،ࢫ

ࢫلɺاࢫ ࢫانتّڈت ࢫالۘܣ ࢫالغفلة ࢫɸذه ࢫيتدارɠون ࢫالكث؈فࢫمٔڈم ࢫوجعل ࢫכوروȋي؈ن ࢫالقادة ࢫبقية ࢫأثارࢫحفيظة وɸوࢫما

  ࢫ13برʈطانياࢫمبكراࢫولصعودࢫنفسࢫالقطار.

 :سيةɲةࡧالفرȋالتجر 

رɲساࢫبم؈قةࢫوجودࢫأكفࢫعددࢫمنࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫأوروȋاࢫوتمثلࢫإمɢاناتࢫعاليةࢫالمستوىࢫࢭʏࢫمجالࢫتتمتعࢫف

اࢫلمركز .ࢫمعࢫ2030منࢫسɢانࢫفرɲساࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ٪10للأبحاث،ࢫسيمثلࢫالمسلمونࢫ pew التموʈلࢫלسلامي.ࢫوفقً

ࢫال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫمشرق ࢫمستقبل ࢫلھ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأن ࢫالواܷݳ ࢫمن ࢫالديموغرافية، بلد.ࢫعڴʄࢫɸذهࢫالبيانات
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ࢫالمعاي؈فࢫالتنظيميةࢫ ࢫȊسȎب ࢫفرɲسا ʏࢫࢭ ࢫالتطور ʏࢫبكث؈فࢫࢭ ࢫأبطأ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالم؈قة،ɠان ࢫɸذه ࢫمن الرغم

الصارمةࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫونقصࢫالȘسɺيلاتࢫالȘشرʉعية.ࢫمنذࢫأنࢫأعلنتࢫوزʈرةࢫטقتصادࢫالفرɲسيةࢫآنذاك،ࢫ

ࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوعڴʄࢫعنࢫعزمɺاࢫعڴʄࢫجعلࢫفرɲساࢫأك؆فࢫانفتاحࢫ2008كرʉست؈نࢫلاجارد،ࢫࢭʏࢫعامࢫ اً

رأسࢫأولوʈاٮڈا،ࢫȖغ؈فتࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫلمساعدةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫإيجادࢫموطئࢫقدمࢫࢭʏࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫلاسȘيعاب ࢫلفرɲسا ࢫלطارࢫالقانوɲي ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظة ࢫتطورات ࢫإجراء ࢫتم البلاد.

نࢫالضرائبࢫوالȘشرʉعاتࢫوتمࢫتنفيذࢫالتغي؈فاتࢫلتعزʈزࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫأفضلࢫحيثࢫيتمࢫفرضࢫسلسلةࢫم

ࢫمنࢫ ࢫضȁيلة ࢫحصة ʄسيطرࢫإلاࢫعڴȖࢫلاࢫ ࢫالفرɲسية ࢫالبنوك ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫלسلامي. ࢫالتموʈل صناعة

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫفرɲساࢫيصل ʏࢫࢭ ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫأن ࢫالفرɲسيةࢫȖعتقد ࢫاݍݰɢومة ࢫإلاࢫأن ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي، ࢫ120القطاع

  .2020منࢫالسوقࢫالعالميةࢫبحلولࢫعامࢫࢫ٪ࢫ10ملࢫأنࢫبارʉسࢫتأخذࢫمليارࢫدولار)ࢫوتأࢫ170مليارࢫأوروࢫ(

نفذتࢫفرɲساࢫأولࢫالتغي؈فاتࢫࢭʏࢫالȘشرʉعاتࢫوالسياساتࢫمنࢫأجلࢫتمك؈نࢫمعاملاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫللرقابةࢫ2008ࢭ ࢫاݍݵاضعة ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبإدراج ࢫمرتبطة ࢫالتغي؈فات ࢫوɠانت ،

ࢫاݍ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫكما ࢫفرɲساࢫالفرɲسية. ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫصناديق ࢫستة ࢫيوجد ،ʏݰاڲ

ࢫب؈نࢫسوقࢫالمالࢫ(ࢫ147.2بإجماڲʏࢫأصولࢫتحتࢫإدارةࢫ )ࢫوحقوقࢫ٪47مليونࢫدولار،ࢫموزعةࢫبالȘساويࢫɲسȎياً

  ).٪53الملكيةࢫ(

اࢫلتقرʈرࢫɲشرهࢫالبنكࢫالمركزيࢫכوروȌيࢫࢭʏࢫعامࢫ ،ࢫɸناكࢫإمɢانيةࢫɸائلةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫ2013ووفقً

 14للازدɸارࢫࢭʏࢫفرɲساࢫحۘܢࢫأنھࢫيمكنࢫأنࢫتتفوقࢫفرɲساࢫعڴʄࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالتموʈلࢫלسلامي.

 دولࡧاسلامية:ࡧ  .ب

 :ةࡧمال؈قياȋتجر  

Ȗعتفࢫمال؈قياࢫمنࢫأɸمࢫالتجاربࢫالرائدةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫɠانتࢫالسباقةࢫࢭʏࢫإصدارࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالقانون ࢫبإصدارɸا ࢫوذلك ࢫالمجال، ࢫɸذا ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫسنةࢫࢫ276القوان؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصارف حول

ࢫ198315 ࢫرقم ࢫالقانون ࢫوʈكملھ ࢫࢫ312، ࢫالتɢافڴ1984ʏسنة ࢫالتأم؈ن ࢫ16حول ࢫوتم؈قࢫالنظام ࢫالمال؈قيࢫ، ʏالماڲ

ࢫالمركزيࢫ ࢫبالبنك ࢫممثلة ࢫالمال؈قية ࢫالسلطات ࢫقامت ࢫלسلامية، ࢫوالمالية ࢫ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫب؈ن بالازدواجية

،ࢫليلڧʏࢫبذلكࢫالقوان؈نࢫالسابقةࢫ2013حولࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسنةࢫࢫ759بإصدارࢫالقانونࢫرقمࢫ

  اليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫفيماࢫيڴʏ:،ࢫوʈمكنࢫحصرࢫأɸمࢫإنجازاتࢫالصناعةࢫالم1984وࢫ1983لسنۘܣࢫ

 ࢫفعاليةࢫ ࢫزʈادة ࢫأجل ࢫومن ࢫونموɸا، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫيلائم ࢫبما تطوʈرࢫלطارࢫالقانوɲي

 إدارةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛

 ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫللمؤسسات ࢫالبورصة ࢫوݍݨنة ࢫالمركزي ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫالممثلة ࢫالسلطات دعم

منࢫاݍݨɺةࢫالشرعيةࢫاوࢫفيماࢫيخصࢫإصدارࢫوتحديدࢫالمبادئࢫالمس؈فةࢫلɴشاطاتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫسواء

ࢫȖعزʈزࢫ ʄࢫإڲ ࢫטسȘثمارࢫبالإضافة ࢫوصناديق ࢫالصɢوك ࢫالتɢافل، ࢫشرɠات ࢫלسلامية، ࢫɠالبنوك לسلامية

بمختفࢫࢫالثقةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫفيماࢫيتعلقࢫبإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية

 أنواعɺا؛
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 ࢫمختلفࢫכطوارࢫالتعليمية؛ʏࢫاݍݨامعاتࢫࢭʏسࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʉشاءࢫمراكزࢫبحثࢫلتدرɲإ 

 ࢫ ࢫࢫ38وجود ʄࢫإڲ ࢫتنقسم ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ʄࢫتتوڲ ࢫمصرفية بنكࢫࢫ16مؤسسة

ࢫ ࢫࢫ14إسلامي، ࢫوࢫ5نافذة، ࢫالتنمية ࢫلتموʈل ࢫࢫ4مؤسسات ࢫبئڈا ࢫمن ࢫدولية ࢫإسلامية ࢫمؤسسةࢫ16بنوك

 مصرفيةࢫأجنȎية؛

 ࢫ ࢫبɴسبة ࢫوتموʈلɺا ࢫأصولɺا ʏࢫإجماڲ ʏࢫࢭ ࢫتوسعا ࢫونوافذɸا ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ%11.7ܥݨلت

ࢫأنࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالعقاري ࢫالتموʈل ࢫݍݰلول ࢫمقايد ࢫبقبول مدفوعا

،ࢫحيثࢫشɺدتࢫزʈادةࢫأرȌعةࢫ2018ࢭʏࢫالرȌعࢫالثاɲيࢫمنࢫسنةࢫࢫ%9.8الوداǿعࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫقدࢫنمتࢫبɴسبةࢫ

أضعافࢫࢭʏࢫכموالࢫوɸذاࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫوأنظمةࢫالدفعࢫلبنكࢫنيجاراࢫمال؈قياࢫ

 ࢫ17.%24،ࢫكماࢫɠانࢫɸناكࢫترك؈قࢫلصناديقࢫטسȘثمارࢫخاصةࢫعڴʄࢫمال؈قياࢫبɴسبةࢫ2018سنةࢫ

 ࢫ ࢫלصدارࢫبقيمة ʏࢫإجماڲ ࢫفقدࢫبلغ ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫࢫمليون ࢫ15,036بالɴسبة ،ࢫحيثࢫ2018دولارࢫسنة

ࢫإصدارࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫالعالمي؈ن ࢫالرواد ࢫإجماليةࢫ Ȗ18عتفࢫمن ࢫمساɸمة ࢫالعام ࢫالتɢافل ࢫܥݨل ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

ࢫ ࢫࢫ2.56بلغت ࢫقدرɸا ࢫبزʈادة ࢫمال؈قي، ࢫࢫ٪6مليارࢫرʈنجيت ࢫسنة ࢫأɸميةࢫ19ࢫ2018مقارنة ࢫʇعكس ࢫوɸذا ،

  التموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتنميةࢫمال؈قيا.

 :ةࡧالسودانȋتجر  

رنࢫالماعۜܣࢫتبۚܢࢫابنكࢫالمركزيࢫالسوداɲيࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمرحلةࢫالۘܣࢫمنذࢫثمانʋناتࢫالق

ࢫتطبيقࢫ ࢫواجɺت ࢫالۘܣ ࢫوالعوائق ࢫللتحديات ࢫونظرا ࢫتقليدي، ʏࢫمصرࢭ ࢫنظام ࢫتȘبع ࢫالدول ࢫأغلب ࢫفٕڈا ɠانت

ةࢫالصناعةࢫלسلاميةࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫטجْڈادࢫلاستɴباطࢫصيغࢫوأدواتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫوȖعتفࢫالسودانࢫرائد

منࢫقبلࢫبنكࢫࢫ1979الصناعةࢫالتɢافليةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫتأسستࢫأولࢫشركةࢫتأم؈نࢫتɢافڴʏࢫإسلاميةࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫوࢭ ࢫللأم؈ن، ࢫלسلامية ࢫالشركة ʏࢫوۂ ࢫالسوداɲي ࢫלسلامي ࢫالتأم؈نࢫࢫ1992فيصل ࢫسوق ࢫɠل تحول

ࢫال ࢫوإعادة ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالشرɠات ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫحيث ʏافڴɢࢫت ࢫسوق ʄࢫإڲ ࢫالسوداɲي ࢫ15تأم؈ن

شركةࢫȖسْڈدفࢫتقديمࢫخدماتࢫالتأم؈نࢫواسȘثمارࢫالمواردࢫࢭʏࢫالشɺاداتࢫوالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

تمࢫإصدارࢫصɢوكࢫإيجارࢫטسȘثماراتࢫاݍݰɢوميةࢫبʋنماࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2003العملࢫࢭʏࢫالمجالࢫالعقاري،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ2009عقودࢫלجارة،ࢫأماࢫࢭʏࢫسنةࢫظɺرتࢫشɺاداتࢫإجارةࢫالبنكࢫالمركزيࢫشɺاب،ࢫتصدرࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫࢫ2005

ࢫفرصةࢫ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫتمنح ࢫفࢼܣ ࢫכجنȎية، ࢫبالعملات ʏࢫاݍݨماڤ ࢫטسȘثمار ࢫصندوق ࢫشɺادات ࢫإصدار تم

טسȘثمارࢫࢭʏࢫتموʈلࢫاست؈فادࢫسلعࢫاسفاتيجيةࢫوفقاࢫلصيغࢫإسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإصدارࢫشɺاداتࢫإجارةࢫ

ةࢫכجلࢫȊغرضࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمواردࢫمنࢫمصفاةࢫاݍݵرطومࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫشɺاداتࢫاسȘثمارʈةࢫمتوسط

 20المسȘثمرʈنࢫعنࢫطرʈقࢫالوɠالةࢫالشرعية.

  المحورࡧالثالث:ࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫلɺا ࢫتخضع ࢫالۘܣ ࢫالقوان؈ن ࢫاݍݨزائرࢫلنفس ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات تخضع

ࢫالم ࢫالبʋئة ࢫمن ࢫماࢫيجعل ࢫوɸذا ࢫלسلاميةࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلمزاولة ࢫاݍݨزائرʈةࢫغ؈فࢫمناسبة الية
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ɲشاطɺا،ࢫوʈمكنࢫحصرࢫأɸمࢫالتحدياتࢫوالعوائقࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫ

  21النقاطࢫالتالية:

ࡧوالقرض: ࡧالنقد ࡧقانون ࡧمستوى ʄࢫכمرࢫࢫعڴ ࢫࢫ03/11ينظم ࢫالمصرفيةࢫࢫ2003الصادرࢫسنة السوق

قديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوأيضاࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫانࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوالن

ࢫךلياتࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫيمنح ࢫلم ࢫإلاࢫانھ ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫمعوق لاࢫʇشɢل

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعوائق ࢫɸذه ࢫاɸم ࢫومن ࢫصرʈح، ࢫȊشɢل ࢫمɺامɺا ࢫأداء ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫالۘܣ ࢫالنقدࢫالقانونية إطارࢫقانون

  والقرض:

 ࢫالبنكࢫأوࢫمنࢫالبنك،ࢫʄࢫأٰڈاࢫقروضࢫعڴʄاࢫالبنوكࢫعڴɺاࢫوتمنحɸلاتࢫالۘܣࢫتتلقاʈعࢫوالتموǿتكييفࢫالودا

وɸوࢫماࢫيمثلࢫإشɢالاࢫقانونياࢫࢭʏࢫتكييفࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫوالتموʈلاتࢫלسلاميةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫعقودࢫ

  المضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالبيوعࢫالشرعية؛

 ࢫأدواتࢫوضماناتࢫانحصارࢫʏلࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫبصفتھࢫالمݏݨأࢫכخ؈فࢫللسيولةࢫࢭʈأدواتࢫإعادةࢫالتمو

  تقليديةࢫقائمةࢫعڴʄࢫالفائدة؛

 ناء؛ȞعࢫوالمستحقاتࢫدونࢫاستǿيࢫالذيࢫيجمعࢫمختلفࢫالوداɲشكيلࢫטحتياطيࢫالقانوȖوعاءࢫ  

 ࢫوالتوظ ࢫכواق ࢫتتضمن ࢫوالۘܣ ࢫالبنك ࢫوالقامات ࢫأصول ࢫب؈ن ࢫالسيولة ࢫɲسبة ࢫذاتࢫȖشكيل ࢫالمالية يفات

ࢫلاࢫتتوفرࢫࢭʏࢫ ࢫوالۘܣ ࢫوغ؈فɸا، ࢫخاصة ࢫأوࢫسندات ࢫخزʈنة ࢫوأذون ࢫسندات ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫالثابت العائد

  م؈قانيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمماࢫيحتمࢫȖعوʈضɺاࢫȊعناصرࢫسيولةࢫأخرى؛

 ࢫ ࢫلبازل ࢫوفقا ࢫالملاءة ࢫاݍݨزائرࢫɲسبة ࢫبنك ࢫࢫ3اعتماد ࢫالمخاطرࢫب؈نࢫ%9.5من ࢫلاࢫتراڤʏࢫطبيعة ࢫوۂʏࢫɲسبة ،

صولࢫواݍݵصومࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلامي،ࢫبمعۚܢࢫأٰڈاࢫتحملھࢫخطراࢫلاࢫيحتملھࢫوترفعࢫعنھࢫخطراࢫيكتنفھࢫכ 

  بحكمࢫعقودهࢫمعࢫعملائھ؛

 ذهࢫɸࢫ ࢫومنتجات ࢫلعمليات ࢫوɸوࢫمخالف ʏࢫالماڲ ࢫالمحاسۗܣ ࢫللنظام ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمحاسبة خضوع

  المؤسسة.

اݍݨزائرࢫوفقاࢫلنظامࢫشركةࢫالمساɸمة،ࢫتɴشأࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫعڴʄࡧمستوىࡧالقانونࡧالتجاري:ࡧ

ࢫإصدارࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫلشرɠات ࢫتمنح ࢫالۘܣ ࢫטمتيازات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫبالɴسبة ࢫالعائق وʈكمن

ࢫۂʏࢫ ࢫالمنقولة ࢫالقيم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ࢫالتجاري ࢫالقانون ࢫنص ࢫإذ ࢫالتموʈلية، ࢫݍݰاجاٮڈا ࢫالمالية כوراق

وتɢونࢫمسعرةࢫࢭʏࢫالبورصة،ࢫوۂʏࢫعڴʄࢫشɢلࢫسنداتࢫࢫسنداتࢫقابلةࢫللتداول،ࢫتصدرɸاࢫشرɠاتࢫالمساɸمة

ࢫࢭʏࢫ ࢫحقوقɺا ࢫمن ࢫטستفادة ʏࢫࢭ ࢫمشɢلة ࢫأمام ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫيجعل ࢫما ࢫوɸذا ࢫأنواعɺا، بمختلف

ࢫإصدارࢫالقيمࢫ ࢫلɺا ࢫيخول ࢫمساɸمة ࢫشركة ࢫبصفْڈا ࢫأوࢫالنقدية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫمن ࢫالسيولة ʄࢫعڴ اݍݰصول

ȋࢫأنࢫسنداتࢫالدينࢫالرʄثماراتࢫالمصرفࢫלسلاميࢫإصداراࢫالمنقولة،ࢫبالإضافةࢫإڲȘةࢫلاࢫتدخلࢫضمنࢫاسʈو

ࢫمثلࢫ ࢫالشرعية ࢫالعقود ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫبالشرɠات ࢫلاࢫʇعفف ࢫاݍݨزائري ࢫالتجاري ࢫالقانون ࢫأن ࢫكما أوࢫتداولا،

  شرɠاتࢫالمضارȋةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫأحدࢫأرɠانࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلامي.
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ࡧ ࡧالضرائب: ࡧقانون ࡧمستوى ʄشاعڴɲࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫللقانونࢫȖعتفࢫالضرʈبة ࢫوفقا ࢫالمصارف ط

ࢫʇعارضࢫ ࢫما ࢫوɸذا ࢫ٭ڈا، ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫלقراض ࢫعمليات ࢫمن ࢫالمحصلة ࢫالفوائد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫقائمة اݍݨزائري

ࢫالمصرفࢫ ࢫلأرȋاح ࢫالضرȎʈية ࢫالمعاݍݨة ࢫتختلف ࢫأن ࢫالمفروض ࢫمن ࢫفإنھ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل طبيعة

  לسلاميࢫعڴʄࢫفوائدࢫالمصرفࢫالتقليدي.

ࡧالتأمينات ࡧقانون ࡧمستوى ʄࡧعڴ ࢫللأمرࢫ: ࢫوفقا ࢫالتأم؈ن ࢫɲشاط ࢫللقانونࢫ06/04ينظم ࢫوفقا ࢫوالتأم؈ن ،

ࢫللمجامعࢫ ࢫالشرعية ࢫبالقرارات ࢫالمحرم ࢫالتجاري ࢫالتأم؈ن ࢫباب ʏࢫࢭ ࢫيدخلھ ࢫمعاوضة ࢫعقد ࢫɸو اݍݨزائري

ࢫبدفعࢫ ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫوألزم ࢫضده ࢫاݍݵطرࢫالمؤمن ࢫتحقق ࢫحال ࢫالتعوʈضات ࢫبدفع ࢫالمؤمن ࢫألزم ࢫحيث الفقɺية،

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫاݍݨزائرࢫوفقاࢫכقساط ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫɲشاط ࢫيقوم ࢫوحيث ࢫالتأم؈ن، عقد

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫأطراف ࢫالتعاقديةࢫب؈ن ࢫالعلاقات ࢫينظم ࢫتقن؈ن ࢫأي ʄࢫعڴ ࢫلاࢫينص ࢫحيث ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن لقانون

ࢫالماليةࢫ ࢫالذمة ࢫب؈ن ࢫيفرق ࢫلا ࢫكما ࢫالتأم؈ن، ࢫوصندوق ࢫالمساɸم؈ن ࢫوصندوق ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫمن ʏافڴɢالت

ࢫو  ࢫمماࢫللصندوق؈ن، ࢫالمقدمة، ࢫواݍݵدمات ࢫالɴشاط ࢫشرعية ࢫعن ࢫناɸيك ࢫأوࢫܿݨزࢫتأميۚܣ ࢫبفائض لاࢫʇعفف

.ʏافڴɢشاطࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɴيجعلࢫالنظامࢫغ؈فࢫمناسبࢫل  

ࡧ يمكنࢫأنࢫتɢونࢫݍݰدࢫاليومࢫمؤسسةࢫبورصةࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࡧمستوىࡧقانونࡧبورصةࡧالقيمࡧالمنقولة:

ࢫלطار  ࢫعن ࢫالبحث ʏࢫࢭ ࢫالمبادرة ࢫحيث ࢫمن ࢫالوحيد ࢫالسوقࢫࢫטستȞناء ʏࢫࢭ ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫالملائم القانوɲي

لطلبࢫإدراجࢫصɢوكࢫإسلاميةࢫلصاݍݳࢫأحدࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫCOSOBالماليةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫȊعدࢫرفضࢫݍݨنةࢫ

ࢫ ࢫɸذهࢫ2010سنة ࢫلإصدارࢫمثل ࢫכطرࢫالمناسبة ࢫعن ࢫالبحث ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫالبورصة ࢫمراقبة ࢫبݏݨنة ࢫأدى ࢫمما ،

ࢫ ࢫاݍݨزائرࢫبدعوة ࢫبورصة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫاݍݨزائرࢫכوراق ࢫالمالية،ࢫبنك ࢫوزارة ࢫݍݨنةࢫتضم ࢫإɲشاء ʄࢫإڲ ࢫالمالية وزارة

وݍݨنةࢫالبورصةࢫومديرʈةࢫالضرائبࢫوالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫلصياغةࢫقانونࢫخاصࢫبإصدارࢫ

  الصɢوكࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

 خاتمة:

ࢫالماليةࢫל  ࢫالصناعة ࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالبالغة ࢫכɸمية ࢫيȘب؈نࢫجليا ࢫسابقا ࢫعرضھ ࢫماࢫتم ࢫخلال سلاميةࢫمن

ࢫالغ؈فࢫ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫفقط ࢫلʋس ࢫوذلك ࢫكب؈فا ࢫوانȘشارا ࢫتطورا ࢫشɺدت ࢫأٰڈا حيث

ࢫمواجɺةࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫالتجديد ʄࢫالمستمرࢫعڴ ࢫטنȘشارࢫللعمل ࢫɸذا ࢫسȎب ࢫوʉعود إسلامية،

ࢫوȋناء ࢫالشديدة، ࢫبالتنافسية ࢫتȘسم ࢫالۘܣ ࢫالعالمية ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫيمكنࢫالتغ؈فات ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ا

  التوصلࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫأɸمɺا:

 اࢫɺورࢫقوان؈نࢫمس؈فةࢫلɺࢫכسواقࢫالغ؈فࢫלسلاميةࢫوظʄتمكنتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫالولوجࢫإڲ

  ࢭʏࢫمختلفࢫالدول،ࢫخاصةࢫأٰڈاࢫɠانتࢫȖعتفࢫمنࢫالمنتجاتࢫالعقائدية؛

 ࢫوالم ࢫللمنتجات ࢫالمنظمة ࢫالقوان؈ن ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالفضل ࢫكب؈فࢫإڲʄࢫيرجع ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية ؤسسات

 ،ࢫفرɲساࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالدول؛كفيطانياالدولࢫالغ؈فࢫإسلاميةࢫ

 يࢫيرتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبتطورࢫونموࢫݯݨمࢫכصولࢫالماليةࢫלسلامية؛ɲإنࢫלطارࢫالقانو  
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 ࢫإ ʏࢫماڲ ࢫأوࢫمنتج ࢫمؤسسة ࢫبأي ࢫقانوناࢫخاص ࢫلاࢫتملك ࢫالۘܣ ࢫالعرȋية ࢫالدول سلاميࢫȖعتفࢫاݍݨزائرࢫمنࢫب؈ن

 ݍݰدࢫالساعة؛

 اࢫɺࢫوتنظيم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطور ࢫأمام ࢫيقف ࢫسلبيا ࢫعاملا ࢫوالقرض ࢫالنقد ʇعتفࢫقانون

ࢫللمصارفࢫ ࢫخصوصية ࢫأي ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫمراعاة ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالقانونية، ࢫأطرɸا وتحديد

 اليةࢫלسلامية؛לسلامية،ࢫخاصةࢫأنࢫכدواتࢫالنقديةࢫالمعتمدةࢫمنࢫقبلھࢫغ؈فࢫملائمةࢫللصناعةࢫالم

 ࢫࢫʏࢫࢭʄࢫأيࢫتقن؈نࢫللأوراقࢫماليةࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية،ࢫفࢼܣࢫمحصورةࢫعڴʄةࢫإڲʈافتقارࢫالقوان؈نࢫاݍݨزائر

ࢫضرȎʈيةࢫ ࢫمعاݍݨة ࢫتوجد ࢫلا ࢫكما ࢫالملكية، ࢫحقوق ࢫأو ࢫالرȋوʈة ࢫالمديونية ࢫعن ࢫالمعفة ࢫالمالية כوراق

 للمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.

  التوصيات:

 ܨݨيعࢫمراكزࢫالبحȖࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ضرورةࢫʏثࢫالمتخصصةࢫࢭ  

 ا؛ɸيࢫوالتنظيܣࢫللصناعةࢫלسلاميةࢫمنࢫأجلࢫدفعࢫܿݨلةࢫنموɲضرورةࢫتوف؈فࢫלطارࢫالقانو  

 نࢫʈوɢࢫالت ࢫلضمان ࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫالتɢوʈن ࢫبرامج ࢫدمج ʄࢫعڴ العمل

  الكفءࢫللإطاراتࢫالمستقبلية؛

 ʄيةࢫعڴȋܨݨيعࢫالمصارفࢫالعرȖ؛فتحࢫنوافذࢫخاصةࢫبالص؈ففةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ 

 ࢫحدࢫذاٮڈاࢫعائقاࢫأمامࢫتطورࢫʏعتفࢫࢭȖࢫاݍݨزائرࢫلاࢫʏيمكنࢫالقولࢫأنࢫالتنظيماتࢫوכطرࢫالقانونيةࢫالقائمةࢫࢭ

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫوملائمة ࢫخاصة ࢫقوان؈ن ࢫإقامة ࢫالضروري ࢫمن ʏالتاڲȋࢫو ࢫالماليةࢫלسلامية، الصناعة

 ناحيةࢫالشرعية.לسلاميةࢫومنتجاٮڈاࢫمنࢫال

  الɺوامش:

ࢫ -1 ࢫجدي، ࡧمال؈قياࡧساسية ࡧحالة ࡧدراسة ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة دور

ࢫماليةࢫوالسودان ࢫأسواق ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫمقدمة ࢫمذكرة ،

ࢫ ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫȊسكرة،ࢫوȋورصات، ࢫخيضر، محمد

 .121،ࢫص2015-2014اݍݨزائر،ࢫ

،ࢫالعددࢫ07،ࢫدراساتࢫالعددࢫטقتصادي،ࢫالمجلدࢫأسسࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةسعدࢫولادࢫالعيد،ࢫ -2

 .29،ࢫص2016،ࢫجامعةࢫלغواط،ࢫجوانࢫ02

 .132ساسيةࢫجدي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص -3

اݍݰدࡧمنࡧآثارࡧכزماتࡧالماليةࡧدورࡧضوابطࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبلقʋسࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،ࢫ -4

ࡧوالمال؈قي  ࡧלماراȖي ʏࡧالماڲ ࡧالسوق ࡧب؈ن ࡧمقارنة ࢫࢭʏࢫدراسة ࢫالدكتوراه ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫمقدمة ࢫأطروحة ،

ࢫوعلومࢫ ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫوتأمينات، ࢫبنوك ࢫمالية ࢫتخصص ࢫטقتصادية، العلوم

 .6،ࢫص2018-2017الȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 .7المرجعࢫنفسھ،ࢫص -5
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الɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكمدخلࡧلتطوʈرࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧدراسةࡧحياةࢫنجارࢫوɸشامࢫبورمة،ࢫ -6

 .205،ࢫصࢫ2017،ࢫدʇسمفࢫ23،ࢫمعارفࢫمجلةࢫعلميةࢫدوليةࢫمحكمة،ࢫالعددࢫالتجرȋةࡧالسودانية

ࢫ -7 ࢫلعمش، ࡧלسلاميةآمال ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫمذكر دور ࢫلنيلࢫ، ࢫمقدمة ة

ࢫالعلومࢫ ࢫɠلية ࢫمعمقة، ࢫومحاسȎية ࢫمالية ࢫدراسات ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ شɺادة

ࢫ ࢫاݍݨزائر، ࢫسطيف، ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ،ࢫ2011-2012טقتصادية

 .115-114ص

ࢫ -8 ࢫلعلام، ࢫولامية ࡧابتɢارࡧمنتجاɸاجرࢫسعدي ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧإسلاميةࡧدور ࡧمالية ت

ࡧنموذجا ࡧالمركبة ࡧالمالية ࢫטبتɢارࢫالعقود ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫحول: ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ،

ࢫ ࢫيومي ࢫالمنعقد ࢫالمالية، ࢫࢫ6وࢫ5والɺندسة ࢫصࢫ2014ماي ࢫاݍݨزائر، ࢫسطيف، ࢫعباس، ࢫفرحات ࢫجامعة ،

10. 

ࢫ -9 ࢫرضا، ࢫو٭ڈياɲي ࢫحميد ࡧالصناقرومي ࡧمنتجات ࡧكإحدى ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧالماليةࡧفعالية عة

ࡧטقتصادية ࡧالتنمية ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧالمبتكرة ࢫלسلامية ࢫالمجلد ࢫالȎشرʈة، ࢫوالتنمية ࢫمجلةࢫטقتصاد ،ࢫ09،

 .322،ࢫص03العددࢫ

ࢫࢫ - 10 ࢫالرزاق، ࢫعبد ࡧزʈدان ࡧالففة ࡧخلال ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧالتحدياتࡧࡧ2015-2001صناعة الواقع

 .104،ࢫ2019،ࢫ01،ࢫالعددࢫ05،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫوالمالية،ࢫالمجلدࢫوךفاق

الصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧب؈نࡧالتحاربࡧالدوليةࡧوالمعوقاتࡧالقانونيةࡧحمزةࢫشودار،ࢫࢫ - 11

 .311،ࢫصࢫ2015،ࢫ15،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫالعددࢫالمحلية

 UNITED KINGDOM ISLAMIC HOUSING FINANCE UK HALAL MORTGAGEࢫ  -12

MURABAHA MUDARABA TAKAFULࢫhttps://www.shariabanking.com/uk.html 

ࢫ  - 13 ࢫبوعظم، ࢫنواري ࢫووليد ࢫبضياف ࢫأحمد ࢫالمالك ࡧعفࡧالعالم،ࡧعبد ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالصناعة واقع

 .603،ࢫص2018،ࢫ05،ࢫالعددࢫمجلةࡧɠليةࡧفلسط؈نࡧالتقنيةࡧللأبحاثࡧوالدراسات

 ,Islamic Financial Policy in France, global islamic finance report 2016, p102,p106ࢫࢫ -14

https://saafi.fr/wp-content/uploads/2017/11/GIFR-2016-Chap-07-France-Reference.pdf  

15- Laws of Malaysia, Act n°276: Islamic Banking Act 1983, 7 April 1983. 

16- Laws of Malaysia, Act n°312: Takaful Act 1984, 1st January 1985. 

17- Islamic Financial Services Board, 2019, https://www.ifsb.org 

18- Ibid, https://www.ifsb.org 

19- Takaful Strides forward, Takaful Market Profile – Malysia, Middle East Insurance 

Review, October 2018, p: 67. 
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ࢫ - 20 ࢫسابق، ࡧالقانونيةࡧمرجع ࡧوالمعوقات ࡧالدولية ࡧالتحارب ࡧاݍݨزائرࡧب؈ن ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية الصناعة

 .612،ࢫص:ࢫلمحليةا

  .360-353المرجعࢫنفسھ،ࢫص:ࢫ - 21

  قائمةࡧالمراجع:

  أولا:ࡧمراجعࡧباللغةࡧالعرȋية

  כطروحاتࡧوالرسائلࡧاݍݨامعية:

 ࢫ ࢫلعمش، ࡧלسلاميةآمال ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫلنيلࢫدور ࢫمقدمة ࢫمذكرة ،

ࢫ ࢫمالية ࢫدراسات ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫالعلومࢫشɺادة ࢫɠلية ࢫمعمقة، ومحاسȎية

  .2012- 2011טقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 سࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،ࢫʋࡧاݍݰدࡧمنࡧآثارࡧכزماتࡧالماليةࡧبلقʏدورࡧضوابطࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩ

ࡧوالمال؈قي  ࡧלماراȖي ʏࡧالماڲ ࡧالسوق ࡧب؈ن ࡧمقارنة ࢫدراسة ࢫأطروحة ࢫࢭʏࢫ، ࢫالدكتوراه ࢫشɺادة ࢫلنيل مقدمة

ࢫوعلومࢫ ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫوتأمينات، ࢫبنوك ࢫمالية ࢫتخصص ࢫטقتصادية، العلوم

  .2018-2017الȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 ࢫ ࢫجدي، ࡧمال؈قياࡧساسية ࡧحالة ࡧدراسة ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة دور

ࢫماليةࢫودانوالس ࢫأسواق ࢫتخصص ࢫטقتصادية، ࢫالعلوم ʏࢫالماجست؈فࢫࢭ ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫمقدمة ࢫمذكرة ،

ࢫȊسكرة،ࢫ ࢫخيضر، ࢫمحمد ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية وȋورصات،

  .2015-2014اݍݨزائر،ࢫ

  المجلات:

 ࢫ ࢫشودار، ࡧالدوليةحمزة ࡧالتحارب ࡧاݍݨزائرࡧب؈ن ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالقانونيةࡧࡧالصناعة والمعوقات

 .2015،ࢫ15،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫالعددࢫالمحلية

 شامࢫبورمة،ࢫɸرࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧدراسةࡧحياةࢫنجارࢫوʈندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكمدخلࡧلتطوɺال

  .2017،ࢫدʇسمفࢫ23،ࢫمعارفࢫمجلةࢫعلميةࢫدوليةࢫمحكمة،ࢫالعددࢫالتجرȋةࡧالسودانية

 ࢫ ࢫالرزاق، ࢫعبد ࡧزʈدان ࡧالففة ࡧخلال ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧالتحدياتࡧࡧ2015-2001صناعة الواقع

  .2019،ࢫ01،ࢫالعددࢫ05،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫوالمالية،ࢫالمجلدࢫوךفاق

 ࢫ ࢫالعيد، ࢫولاد ࡧטقتصاديسعد ࡧالعدد ࡧدراسات ࡧלسلامية، ࡧالمالية ࡧالصناعة ࢫأسس ࢫالمجلد ،ࢫ07،

  .2016،ࢫجامعةࢫלغواط،ࢫجوانࢫ02العددࢫ

 ࢫمجلةࢫواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعفࡧالعالمعبدࢫالمالكࢫأحمدࢫبضيافࢫووليدࢫنواريࢫبوعظم،ࢫ،

 .2018،ࢫɠ05ليةࢫفلسط؈نࢫالتقنيةࢫللأبحاثࢫوالدراسات،ࢫالعددࢫ
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 ࢫ ࢫرضا، ࢫو٭ڈياɲي ࢫحميد ࡧالماليةࡧقرومي ࡧالصناعة ࡧمنتجات ࡧكإحدى ࡧלسلامية ࡧالصكوك فعالية

ࡧ ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧالمبتكرة ࡧטقتصاديةלسلامية ࢫالتنمية ࢫالمجلد ࢫالȎشرʈة، ࢫوالتنمية ࢫمجلةࢫטقتصاد ،ࢫ09،

  .03العددࢫ

  الملتقياتࡧالعلمية:

 ࢫ ࢫلعلام، ࢫولامية ࡧإسلاميةࡧɸاجرࢫسعدي ࡧمالية ࡧابتɢارࡧمنتجات ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة دور

ࡧنموذجا ࡧالمركبة ࡧالمالية ࢫوتطبيقاتالعقود ࢫمنتجات ࢫحول: ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث טبتɢارࢫࢫ،

  ،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر.2014مايࢫࢫ6وࢫ5والɺندسةࢫالمالية،ࢫالمنعقدࢫيوميࢫ

  ثانيا:ࡧمراجعࡧباللغةࡧכجنȎية:

Reviews : 

 Takaful Strides forward, Takaful Market Profile – Malysia, Middle East Insurance Review, 

October 2018. 

Acts: 

 Laws of Malaysia, Act n°276: Islamic Banking Act 1983, 7 April 1983. 

 Laws of Malaysia, Act n°312: Takaful Act 1984, 1st January 1985. 

  المواقعࡧלلكفونية:

 UNITED KINGDOM ISLAMIC HOUSING FINANCE UK HALAL MORTGAGE MURABAHA 

MUDARABA TAKAFUL, https://www.shariabanking.com/uk.html 

 global islamic finance report, http://www.gifr.net 

 Islamic Financial Services Board, 2019, https://www.ifsb.org 

 International Islamic Financial Market SUKUK REPORT, http://www.iifm.net 
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  سلاميةسلاميࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧبالمصارفࡧל التأم؈نࡧالتعاوɲيࡧל 

  

  ࢫإعداد

  قلقولࢫعبدࢫالرزاقࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-Ȋسكرةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 دȌيࢫمن؈فةࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-Ȋسكرةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتعاوɲي ࢫ ࢫموضوع:التأم؈ن ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه باعتبارɸآليةࢫȖعاݍݮ

ࢫטسلامية ࢫالوداǿعبالمصارف ࢫ ࢫݍݰماية ࢫٮڈدف والتحوطضدالمخاطرالمصرفيةالمحتملةعلىاعتبارانࢫ,حديثة

ࢫالمصارفوقيامɺا ࢫالمصارفࢫࢫ,الوداǿعالموردכساسيلɴشاط ࢫقيام ࢫضرورة ʄناإڲȘࢫدراس ࢫخلال ࢫمن وتوصلنا

لقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالتفعࢫوࢫالتɢافلࢫטسلاميةࢫبالتأم؈نࢫعڴʄࢫوداǿعɺاࢫلدىࢫأنظمةࢫالتام؈نࢫטسلاميࢫبالبلدوا

  تجنباࢫݍݰالاتࢫالتع؆فࢫووقوعࢫכزماتࢫالمصرفية., وفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫعملɺا

 التأمينالإسلامي,ࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫانظمة,ࢫالتام؈نࢫטسلاميࢫ.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract:This paper deals with the subject: Islamic cooperative insurance on bank deposits 

as a modern mechanism aimed at protecting deposits in Islamic banks, and hedging against 

potential banking risks on the grounds that deposits are the main resource for the activity of 

banks and their establishment, and we concluded through our study to the need for Islamic 

banks to insure their deposits with Islamic insurance in the country based on donation, 

solidarity and Islamic Shari'a,To avoid situations of default and banking crises. 

Key words:Islamic insurance; bank deposits; deposit insurance systems. 

  مقدمة

ʇعتفالتأمينالتعاونيالإسلاميعلىالوداǿعالمصرفيةمنالألياتاݍݰديثةالتʋتݏݨأإلٕڈاالبنوɠالإسلاميةللتحوطضدالم

خاطرالمصرفيةالتʋتصʋبفيمجملɺاقدرةالبنكعلىالالقامبإرجاعالوداǿعلأܵݰا٭ڈا,ࢫ

فقامنمعظɺورالبنوɠالاسلاميةظɺورࢫ

ةحمايةالوداǿعبالمصارفالاسلاميةتقومعلىأساسالتɢافلوالتعاونوتتوافقوأحɢامالشرʉعةטسلامية.ࢫأنظم

  وɸذامايدفعنالطرحالاشɢاليةالتاليةࢫ:ࢫماɸودورالتأمينالتعاونيالاسلاميفيحمايةالوداǿعبالمصارفالاسلامية؟

ࢫ:يقومالتأمينالاسلاميعلىالوداǿعبد وركب؈ففيالتحوطࢫوللإجابةعلىالإشɢاليةنطرحالفرضيةالتالية

  .ضدالمخاطرȋالمصارفالإسلامية

وترجعأɸميةالدراسةلإبرازدورأنظمةالتأمينالإسلامʋسواءɠانتمؤسساتتأميɴتɢافڴʏࢫ

أومؤسساتضمانفيحمايةالمصارفمنالتع؆فمنخلالتوف؈فالتأمينلمختلفالوداǿعباعتبارɸاالموردכساسيلɴشاطا

  .وداǿعفيحمايةالمصارفالإسلاميةمنالمخاطرالمحتملةلمصارف,وٮڈدفإلىتȎيʋندورأنظمةالتأمينالإسلاميعلىال

  : وتطرقنامنࢫخلالدراسȘناالىثلاثمحاور 

  . المحورטول:ࢫيȘناولالتأمينالتعاونيالإسلاميمفɺومɺوخصائصɺوالفرقبئڈوʋȋنالتأمينالتجاري 

  .المحورالثاɲي:ࢫيȘناولالوداǿعمخاطرɸاوضماٰڈابالمصارفالاسلامية

 المحورالثالث:يȘناولأنظمةالتأمينعلىالوداǿعبالمصارفالاسلاميةمعالتطرقإلىتجرȋةالسودان.

 

  التأمينالتعاونيالإسلامي:ࢫالمحورכول 
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  اولا:ɲشاةوȖعرʈفࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلامي

  :Ȗعرʈفࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلامي-1

نࢫشركةࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫبإعتبارɸاࢫممثلةࢫيقومࢫالتأمينالإسلاميعڴʄࢫمبدأࢫالتعاونࢫوࢫالتفعࢫوɸوࢫإتفاقࢫب؈

ࢫمع؈نࢫ ࢫمبلغ ࢫيدفع ࢫحيث ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن ࢫالتام؈ن)وȋ؈ن ࢫاوࢫصندوق ࢫالتام؈ن ࢫ(حساب ࢫالمشفك؈ن لɺيئة

عڴʄࢫسȎيلࢫالشرعࢫלسلاميࢫنص(ࢫطبيڥʏࢫاوࢫقانوɲيࢫ)ࢫلصاݍݳࢫحسابࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫأنࢫيدفعࢫلھࢫعندࢫتحققࢫ

ركبࢫمنࢫحيثࢫالɺيɢليةࢫטدارʈةࢫوࢫالفنية،عڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫاݍݵطرࢫ؛وʈختلفࢫعنࢫالتأم؈نࢫالȎسيطࢫوالم

  1بأجرࢫأوࢫبدونࢫأجر.

ࢫ(ࢫ ࢫ"عقدȖعاونʋشرعيبʋنطرف؈ن،ɸماشركةالتأم؈ن،والعميل أماعقدالتأمينالإسلامي،فɺو:

ʂالشركة،ودفعمبلغماليعلɸالمؤمنلھ)،يوافقبموجّڈالعميل،علىالانضمامإلىصندوقالتأمينالتعاونيالذيتدير

فعفٕڈذاالصندوق،Ȋغرضدفعالضرر،الذيقديقععليھ،أوأيمنالمشارك؈ن،عندتحققأيمنالأخشكلاشفاك،أوت

  2طارالمذɠورةفيالعقد".

وعلٕڈفالتأمينالتعاونيالاسلامٕڈوتأمينʋتوافقوأحɢامالشرʉعةלسلاميةيقومعلىأساسالتɢافلࢫ

دةتتولىعمليةبʋنمجموعةمنالمشفكينʋتعرضونلنفساݍݵطر,منخلالإɲشاءصندوقللتامينʋتولىإدارٮڈɺيئةمحد

  التأمينفيحالةوقوعاݍݵطراضافةالىاسȘثماراموالɺبمايتوافقوالشرʉعةטسلامية.

  ɲشأةࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلامي:-2

ظɺرȖشرɠاتالتأمينالإسلامية،Ȋعدصدورالفتاوмمنمجامعالفقɺالإسلامي،التيقدمتصيغةالتأمينالتعاونʋبديلا 

  عنالتأمينالتجارʈالمفتيȎتحرʈمھ.

،٭ڈدفإيجادالبديلالإ 1979وʉعودالفضلّڈتأسʋسأولشركةتأمينإسلامية،إلىȎنكفيصلالإسلاميفيالسوداɲعام

سلاميلشرɠاتالتأمينالتجارʈة،خدمةلمصاݍݰعملاءالبنك،وتبعْڈاشركةالتأمينالإسلاميةالسعوديةالتيأسست

  فينفسالعام.

،وɸيمؤسسةالتأمينالتعاونيللمزارعينفيالسودان،والت1973إلاأٰڈوجدتأنأولشركةتأمينإسلاميةȖعودإلىعام

  يɢانالɺدفمٔڈاإيجادمظلةتأميɴيةلتغطيةالمخاطرالتيʋتعرضلɺاالمزارعون.

.وتمࢫالعملࢫبالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫࢫ1983وࢫتمࢫتاسʋسࢫالشركةࢫטسلاميةࢫالعرȋيةࢫللتام؈نࢫبالبحرʈنࢫسنةࢫ

  1983سوʉسراࢫوࢫبݏݨيɢاࢫمنذࢫالعام

ɴشرɠاتالتأمينالإسلامية،حتىأصبحالتأمينالإسلاميموجودابك؆فة،فيالعديدمندولالثمتبعذلكتأسʋسالعديدم

عالم.ࢫ

ومنالمتوقعأنقدادشرɠاتالتأمينالإسلامية،معازديادالمؤسساتالماليةלسلاميةכخرى،مثلالبنوɠالإسلاميةوشر 

  ɠ3اتالاسȘثمارלسلامية.

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالتأم؈نࡧالتعاونࡧלسلامي

  4اوɲيࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:يقومࢫالتأم؈نࢫالتع
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לلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالعملياتࢫالتأميɴية،ࢫوإسȘثمارࢫالمتوفرࢫمنࢫأقساطࢫالتأم؈ن،ࢫ-1

ࢫɸيئاتࢫ ࢫالتوجٕڈات ࢫوفقا ࢫالتجارʈة ࢫɠالبنوك ࢫغ؈فࢫشرعية، ࢫالۘܣࢫتدارࢫبطرʈقة ࢫالممتلɢات ʄࢫالتأم؈نࢫعڴ وعدم

  شرعية.الرقابةࢫال

الفصلࢫب؈نࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫࢭʏࢫالشركةࢫبوصفɺاࢫمديراࢫالعملياتࢫالتأم؈ن،ࢫوȋ؈نࢫحقوقࢫالمستأمن؈نࢫࢫ-2

  (حملةࢫالوثائق).

ࢫبجميعࢫࢫ-3 ࢫبالاحتفاظ ࢫالشركة ࢫقيام ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمستأمن؈ن، ࢫب؈ن ࢫوالتɢافل ࢫالتعاون ࢫمبدأ تحقيق

قاࢫلفكرةࢫالتɢافلࢫفيماࢫبئڈم،ࢫوʈتمࢫجفࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالمستوفاةࢫمنࢫالمستأمن؈نࢫࢭʏࢫحسابࢫواحدࢫتحقي

  أضرارࢫمنࢫيتعرضونࢫلݏݵسارةࢫمنࢫɸذاࢫاݍݰساب.

اسȘثمارࢫالمتوفرࢫمنࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋة،ࢫبحيثࢫتɢونࢫالشركةࢫطرفاࢫمضارȋا،ࢫࢫ-4

والمستأمنونࢫالطرفࢫصاحبࢫالمال،ࢫوכرȋاحࢫب؈نࢫالفرʈق؈نࢫحصةࢫشاǿعةࢫمحددةࢫابتداءࢫقبيلࢫبدايةࢫɠلࢫ

  سنةࢫمالية

تحقيقࢫالعدالةࢫب؈نࢫالمساɸم؈نࢫمنࢫجɺةࢫوالمستأمن؈نࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫوكذلكࢫتحقيقࢫمبدأࢫالعدالةࢫࢫ-5

  ب؈نࢫالمستأمن؈نࢫأنفسɺم.

ࢫالمعيارࢫالذيࢫࢫ-6 ࢫوفق ࢫوذلك ࢫفيھ، ࢫاݍݰق ࢫأܵݰاب ࢫلأٰڈم ࢫالمستأمن؈ن ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫأقساط ࢫفائض توزʉع

  يۚܣ.Ȗعتمدهࢫɠلࢫشركةࢫمنࢫجملةࢫمعاي؈فࢫتوزʉعࢫالفائضࢫالتأم

(ʏافڴɢالت)يࡧלسلاميࡧɲثالثا:الفرقࡧب؈نࡧالتأم؈نࡧالتجاريࡧوࡧالتعاو  

:ʏعضࢫنقاطࢫטختلافࢫفيماࢫيڴȊيࢫלسلاميࢫالبديلࢫللتأم؈نࢫالتجاريࢫوࢫنذكرࢫɲعتفࢫالتأم؈نࢫالتعاوʇ5  

  ࢫالفࢫوالتقوى ʄࢫعڴ ࢫالتعاون ࢫفكرة ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫالتجاريࢫ,يقوم ࢫالتام؈ن Ȋعكس

 ڴʄࢫتحقيقࢫاكفࢫرȋحࢫممكنࢫلشركةࢫالتام؈ن.الذيࢫيقومࢫع

 .ومنࢫعقودࢫالمعاوضاتɸالةࢫوɺࢫغرروࢫجʄشتملࢫعقدࢫالتام؈نࢫالتقليديࢫعڴʇ 

 اࢫالغررࢫاوࢫɸعاقديةࢫلاࢫيفسدȖࢫصيغةࢫʏالةࢫتفسدࢫعقودࢫالمعاوضاتࢫولذاࢫوجبࢫالتفك؈فࢭɺك؆فةࢫاݍݨ

 اݍݨɺالة.

 ࢫטسلامي ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫعقد ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫاحɢام ࢫالتام؈نࢫ, تحكم ࢫعقد ࢫيخضع بʋنما

.ʏالتجاريࢫللقانونࢫالتجاريࢫالوضڥ 

 ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫلصيغ ࢫوفقا ࢫالمجمعة ࢫטموال ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫȖسȘثمرࢫ,ȖسȘثمرࢫشرɠات بʋنما

 شرɠاتࢫالتام؈نࢫالتقليديࢫטموالࢫبالرȋاࢫالمحرم.

 ࢫاشفا ࢫبɴسبة ࢫالمشفك؈ن ʄࢫعڴ ࢫيوزع ࢫفانھ ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ʏࢫࢭ ࢫفائض ࢫتحقق ࢫالۘܣࢫاذا كɺم

  بʋنماࢫتاخذࢫشركةࢫالتام؈نࢫالتقليديࢫɠلࢫالفوائض.,دفعوɸا

  المحورࡧالثاɲيࡧ:الوداǿعࡧمخاطرɸاࡧوࡧضماٰڈاࡧبالمصارفالاسلامية

  مفɺومࡧوانواعࡧالودʇعةࡧبالمصارفࡧטسلامية-اولا

  مفɺومࡧالودʇعةࡧ:-1
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  ɸناكࢫعدةࢫȖعارʈفࢫللودʇعةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ:

الوداǿعالمصرفيةۂʏ:ࢫ

"النقودالتʋيعɺد٭ڈاכفرادأوالɺيئاتإلىالبنكعلىأنʋتعɺدכخ؈فبردɸاأوردمبلغمسارإلٕڈملدىالطلبأوȋالشروطالم

  6تفقعلٕڈاࢫ"

ࢫالغ؈فࢫعڴʄࢫ ࢫȖسليط ࢫ.وטيداع ࢫ:بلاࢫعوض ࢫاݍݰنابلة ࢫالغ؈فࢫليحفظھ،وزاد ࢫعند ࢫالموضوع ࢫالمال ʏࢫۂ الودʇعة

 حفظࢫمالھ،ࢫوزادࢫاݍݰنابلةࢫ"تفعا".

ٰڈاࢫأمانةࢫࢭʏࢫيدࢫقابضɺاࢫݍݰسابࢫصاحبھࢫفلاࢫيɢونࢫالقابضࢫمسؤولاࢫعماࢫيصيّڈاࢫمنࢫوכصلࢫࢭʏࢫالودʇعةࢫأࢫ

  7تلفࢫفماࢫدونھࢫإلاࢫإذاࢫȖعدىࢫعلٕڈاࢫأوࢫقصرࢫࢭʏࢫحفظھ

  أنواعࡧالودʇعةࡧبالمصارفࡧטسلامية:-2

الوداǿعࢫالۘܣࢫيقومࢫاܵݰا٭ڈاࢫبايداعɺاࢫلدىࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫتختلفࢫطبيعْڈاࢫباختلافࢫاسلوبࢫالܦݰبࢫ

  8استحقاقɺاࢫللعائدوطبيعةࢫࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمودعࢫوالمصرفࢫوالۘܣࢫتنقسمࢫاڲʄ:ࢫمٔڈاࢫومدى

 ࡧاݍݰساباتࡧ وداǿع

ɸيالأموטلتʋيقومأܵݰا٭ڈابإيداعɺابحساباتجارٱڈبالمصرف،لʋسّڈدفاݍݰصولعلىعائد،ولكنلȘسɺيلم:اݍݨارʈة

  عاملاٮڈماليومية.ࢫالܨݵصية،والتجارʈةࢫمنخلالالܦݰبࢫوלضافةالمستمرة.

 ࡧاݍݰساباتو ࡧداǿع

ݰفظمدخراٮڈممنالأموטلزائدةعناسْڈلاكɺماݍݰاڲʏ،وʉ:טدخارʈة ɸيحسابات،يقومأܵݰا٭ڈابفتحɺا،Ȋغرܷ

  سمحلɺمبالسɺبمٔڈافيأيوقت،معضمانردɸاɠاملة.

 ࡧاݍݰساباتࡧ وداǿع

ɸيالأموטلتʋيضعɺاأܵݰا٭ڈاȊغرضتحقيقالرȋح،منخلالقيامالمصرفالإسلاميباسȘثمارɸا،سواءبטسȘثمارʈة:

  صورةمنفردة،أومشفكةمعغ؈فɸمنالمتعامل؈ن،وɸذɸالوداǿعيمكنأنتɢوɲعلىصورت؈ن:

ʄالمصرفالصورةכوڲɸثمارالمخصصوفٕڈذاالنوعيختارالعميلالمودعمشروعمع؈ن،يحددȘعالاسǿليقوم,:ودا

وʈحكمالعلاقةɸنابʋنالمصرف،والمودععقدالمضارȋةالمقيدة،حيثالمودعɺورȋالمال،والمصر باسȘثمارأموالɺفيھ،

  فɺوالعامل

:وɸيوداǿعالاسȘثمارالعامة،حيȞيخولالمودعࢫالصورةالثانية

للمصرف،اسȘثماروداǿعɺفيأيمشروعيختاره،وʈحكمɺذɸالعلاقةبʋنالمودعوالمصرف،عقدالمضارȋةأيضا،ول

  كنفيصورٮڈالمطلقة.

  وداǿعࡧبالمصارفࡧטسلاميةمخاطرࡧال-ثانيا

  9تواجɺالوداǿعفيالمصارفالإسلاميةجملةمنالمخاطرʈمكنتقسيمɺاإلىقسم؈ن:

:ɸيتلɢالمخاطرالمتعلقةبأمورخارجةعɴسياساتالبنوɠالإسلاميةوقراراٮڈامثلالأحو مخاطرخارجية:القسمالأول 

الࢫ
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تحقيقالأرȋاح،وقيمةטسȘثمالسياسيةوالتغ؈فاتالاقتصاديةالعالمية،وʈظɺرتأث؈فɸذɸالمخاطرفيقدرةالبنوكفي

   ارات،وقدرٮڈاعلىأداءטلقاماتنحوالعملاء.

ࡧالثاɲي:المخاطرالداخلية ࢫوɸيتلɢالمخاطرالمتعلقةبأعمالالبنɢونظامɺواسȘثماراتھ.ࢫالقسم :

 وتتݏݵصفيأرȌعةأمور:

 :ࢫوɸيالمخاطرالمتعلقةȊعدمتحصيلديونالبنك.مخاطرטئتمان

 نكفيالصɢوɠوغ؈فɸامعتغ؈فأسعارالسوق.:ࢫوɸيالمتعلقةباسȘثماراتالبمخاطرالسوق 

 :ࢫوɸيالمتعلقةبأعمالوتصرفاتموظفيالبنɢوأنظمْڈوسياسْڈالداخلية.مخاطرالعمليات

وɸيالمتمثلةفيعدمقدرةالبنɢالاستجابةݍݰرɠاȖܦݰبالمودعينلعدمكفايةטحتياطاتالنقديةأو مخاطرالسيولة:

  Ȗسʋيلالموجودات.

  ɸيتلɢالمخاطرالمتعلقةبأمورخارجةعɴسياساتالبنوɠالإسلاميةوقراراٮڈامثلالأحوال.:ࢫالمخاطراݍݵارجية

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧضمانالوداǿعبالمصارفالاسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-ثالثا

  10الفقɺاءࢫلفظࢫالضمانࢫعڴʄࢫعدةࢫمعانࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢭʏࢫטصطلاحࢫʇستخدمࢫمفɺومࡧالضمان:-1ࡧࡧࡧࡧࡧ

 ࢫنوع؈نࢫ ʄࢫاڲ ࢫالكفالة ࢫالفقɺاء ࢫقسم ࢫوقد ࢫالكفالة ࢫالضمانࢫبمعۚܢ ࢫلفظ ࢫالفقɺاء ࢫكث؈فࢫمن ʇستعمل

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ ࢫبالنفس ࢫوكفالة ࢫبالمال كفالة

الفقɺاءࢫضمࢫذمةࢫالكفيلࢫاڲʄࢫذمةࢫטصيلࢫࢭʏࢫوجوبࢫالدينࢫوࢫࢫوالكفالةࢫبالمالࢫȖعۚܣࢫعندࢫجمɺور 

  المطالبةࢫبھࢫفࢼܣࢫالقامࢫباداءࢫالدين.

 ࢫʏعضࢫالعقودࢫقواعدࢫتنظمࢫالضمانࢫࢭȊلاكࢫاوࢫالتلفࢫاوࢫاݍݵسارةࢫ.حيثࢫتحددࢫɺتحملࢫتبعاتࢫال

حالةࢫحدوثࢫبلفࢫاوࢫɸلاكࢫاوࢫخسارةࢫتݏݰقࢫبالمالࢫ.كماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫعقودࢫالودʇعةࢫوטجارةࢫوࢫ

 ضارȋة.الم

 ضمانࡧالوداǿعࡧبالمصارفࡧࡧטسلامية-2

  11وȌعدࢫتحديدࢫأنواعࢫالوداǿعࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫيمكنࢫتحديدࢫطبيعةࢫالضمانࢫلɢلࢫنوعࢫمنࢫالوداǿع:

 ةࡧلدىࡧالمصارفࡧטسلاميةʈعࡧاݍݨارǿضمانࡧالودا  

ࢫأ ʄࢫعڴ ࢫمأخوذة ࢫتɢون ࢫأن ࢫإما ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫ٭ڈا ࢫيأȖي ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫقروضࢫالوداǿع ٰڈا

ࢫاݍݰائزࢫ ࢫيد ʏࢫۂ ࢫכمانة ࢫوʈد ࢫ، ࢫامانة ࢫيد ࢫعلٕڈا ࢫالمصرف ࢫوʈد ࢫ، ࢫכمانة ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫتندرج ࢫأوࢫوداǿع مضمونة

ࢫصاحبھ ࢫأوࢫ-للآۜܣءࢫبإذن ࢫوכج؈فࢫاݍݵاص...اݍݸ) ࢫوالوكيل ࢫ(ɠالودʇع ࢫلمالكھ ࢫالتملكࢫلمصݏݰةࢫȖعود لاࢫبقصد

تأخذࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫإعتبارࢫمصݏݰةࢫȖعودࢫللدائن،ࢫأوࢫمصݏݰةࢫمشفكةࢫبئڈماࢫوࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

  أٰڈاࢫقرضࢫبلاࢫعوضࢫلأܵݰابࢫالوداǿعࢫ،ࢫوإنھࢫمضمونࢫمنࢫالمصرف.

ࢫ ࢫࢫ-والوداǿعاݍݨارʈة ࢫ"البنك"ࢫࢫ-وإناختلفتȘسميْڈامنوداǿعإلىقرض المصرف

ملقمبضمانقيمةالودʇعةɠاملة،حتىوإنحصلعلىحقالتصرفمنالمودع،فنȘيجةɸذاالتصرفتɢونلɺأوعليھ،ومنث

  12أوالمصرفࢫטسلامييضمنɢاملالودʇعةلصاحّڈا.ࢫ-قضيةالضمان،منأنالبنكࢫم،فلاخلافɺناحول
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 ةࡧلدىࡧالمصارفࡧטسلاميةʈعࡧטدخارǿضمانࡧالودا  

ࢫɠاݍݰساباتࢫ ࢫالقرض ࢫعلاقة ʏࢫۂ ࢫטسلامي ࢫטدخارࢫبالمصرف ࢫوداǿع ࢫاܵݰاب ࢫترȋط ࢫالۘܣ Ȗعتفࢫالعلاقة

ملقمࢫبمنحɺاࢫأيࢫعائدࢫأماࢫبالɴسبةࢫللرأيࢫاݍݨارʈةࢫطالماࢫأنࢫالمصرفࢫملقمࢫبردࢫالمثلࢫوȋضمانࢫردɸاࢫوࢫغ؈فࢫ

ࢫالمودعࢫ ࢫب؈ن ࢫالمعاملة ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫاݍݰساب ࢫفتح ࢫعند ࢫفٕڈا ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ʏࢫࢭ ࢫللعائد ࢫباستحقاقɺا القائل

ڈاࢫوداǿعࢫ والمصرفࢫتأخذࢫحكمࢫالمضارȋةࢫفإنھࢫعندࢫכخذࢫ٭ڈذاࢫالرأيࢫتɢونࢫɸذهࢫالوداǿعࢫقدإنتقلتࢫمنࢫɠوٰ

ساسࢫالمضارȋةࢫوعندɸاࢫيتغ؈فࢫموقفࢫالمصرفࢫمٔڈاࢫمنࢫحيثࢫالضمانࢫإدخارʈةࢫإڲʏࢫوداǿعࢫإسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫأ

  والعائدࢫ.

 ةࡧلدىࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧʈثمارȘعࡧטسǿضمانࡧالودا 

انالعلاقةࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫواܵݰابࢫالوداǿعࢫלسȘثمارʈةࢫتمࢫتكييفɺاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫ

ࢫالمض ࢫɸوࢫ"العامل" ࢫوالمصرف ࢫالمال ࢫɸوࢫ"رب ࢫفٕڈا ࢫɸناࢫالمودع ࢫالضمان ࢫقضية ࢫفإن ࢫثم ࢫومن ࢫالمال ࢫ٭ڈذا ارب

ࢫלسلامي.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمضارȋة ࢫعقد ࢫقواعد ࢫو ࢫاح΄ام ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫتحديدɸا يتم

رأسࢫالمالࢫالمسلمࢫاليھࢫمنࢫتلفࢫوماࢫيقعࢫعليھࢫمنࢫوכصلࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫأنࢫالعاملࢫلاࢫيضمنࢫماࢫيصʋبࢫ

ࢫأعتفواࢫ ࢫالفقɺاء ࢫلأن ࢫوذلك ࢫالمال ࢫمعرب ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫالشروط ࢫأوࢫقصرࢫأوࢫخالف ࢫȖعدى ࢫإلاࢫإذا خسارة

ࢫɠلࢫ ࢫوإجماع ࢫإتفاق ࢫمحل ࢫاݍݰكم ࢫɸذا ࢫ(تقص؈فࢫاوࢫȖعدي)، ࢫحالات ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫلاࢫيضمن ࢫوטم؈ن ࢫأمينة العامل

ȋةࢫولمࢫʇعرفࢫمخالفࢫلɺذاࢫاݍݰكمࢫ.ࢫومعۚܢࢫذلكࢫوȋالقياسࢫعليھࢫفإنھࢫالفقɺاءࢫالذينࢫتناولواࢫعقدࢫالمضار 

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقائم ࢫלيداع ࢫعقد ࢫوإلاࢫفسد ࢫלسȘثمارʈة ࢫودʇعتھ ࢫللمودع ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫيضمن ࢫأن لاࢫيجوز

أحɢامࢫالمضارȋةࢫومعۚܢࢫɸذاࢫأنࢫالمصرفࢫيقومࢫبإسȘثمارࢫɸذهࢫالوداǿعࢫبصفتھࢫعاملاࢫوࢭʏࢫحالةࢫتحققࢫرȋحࢫ

عࢫحسبࢫالɴسبةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫعندࢫלيداعࢫوࢭʏࢫحالةࢫاݍݵسارةࢫيتحملɺاࢫالمودعࢫكربࢫمالࢫيقȘسمھࢫمعࢫالمود

ࢫاݍݵسارةࢫ ࢫقيمة ࢫخصم ࢫȊعد ࢫ"ودʇعتھ ࢫرأسمالھ ࢫمن ࢫبقي ࢫما ࢫإسفداد ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫلھ ࢫوɢʈون ࢫرأسمالھ من

 المتحققة،ࢫɸذاࢫأمرࢫقدࢫإستقرࢫعليھࢫالرأيࢫالفقࢼܣࢫلدرجةࢫلمࢫʇعدࢫمعɺاࢫمجالࢫلݏݰديثࢫ.

  مࡧالتأمينعڴʄࡧالوداǿعࡧبالمصارفࡧטسلاميةالمحورࡧالثالثࡧ:نظا

  اولاࡧ:Ȗعرʈفوɲشأةنظامࡧالتام؈نࡧعڴʏࡧالوداǿع

  Ȗعرʈفࡧنظامالتامينعليالوداǿع:-1ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫبانھࢫ ࢫحمايةالوداǿعالمصرفية ࢫنظام ʇعرف

تطبيقمنحزمةتطبيقاȖعقودالتأمينالتيْڈدفعادةإلىتعوʈضالܨݵصالمضموɲعناݍݵسائرالتيʋتعرضلɺافيالأموا

فيمعرضممارساتالɴشاطاتالاقتصاديةأوفيحالةالتعر لوالممتلɢا توالسلعأوعناݍݵسائروכضرارالȎشرʈةسواءً

  ضإلىأضرارمنجراءأضرارغ؈فمتوقعة.

وتقومفكرةحمايةالوداǿععلىتجميعاشفاɠاتماليةمنعددمنالمصارففغبافيتɢوʈنصندوقمشفك،لمساعدةɸذ

ɸالمصارفالأعضاءعندماتتع؆فماليالسȎبإدارʈأوائتمانيأولعوامݏݵارجيةلابدللمصرفالمعنيفٕڈاوفيبعضاݍݰالات

اراتاݍݵزانةȖسɺمبالمالاتقتصرمواردالصندوقعلىالمصارفالأعضاء،إذأنبعضالدولعنطرʈقمصارفɺاالمركزʈةووز 

  13للدعمɺذاالصندوق.
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ࡧ:-2 ࡧالوداǿع ʄࡧعڴ ࡧالتام؈ن ࡧنظام ࢫʇسܢࢫɲشاة ࢫɠان ࢫفيالو.م.ا ࢫ ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ࢫلضمان ࢫنظام ظɺرࢫاول

ࢫعام ʏࢫالمصرࢭ ࢫטمان ࢫࢫ1829صندوق ࢫعام ʏࢫالمؤسسةࢫࢫ1933وࢫࢭ ࢫاɲشاء ʄࢫعڴ ࢫטمرɢʈي ࢫالɢوɲغرس صادق

 الفشلࢫلكث؈فࢫمنࢫالبنوكࢫࢭʏࢫففةࢫالكسادࢫالكب؈ف.الفيدراليةࢫللتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫࢫلمعاݍݨةࢫعيوبࢫ

صندوق؈نࢫࢫاحدɸماࢫࢫࢫ1924وكذلكࢫȖشيɢوسلافياࢫاɲشاتࢫنظامࢫمتطورࢫݍݰمايةࢫالوداǿعࢫوࢫࢫالقروضࢫعامࢫ

لمساعدةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫاستعادةࢫخسائرɸاࢫالناجمةࢫعنࢫاݍݰربࢫوࢫࢫاخرࢫلȘܨݨيعࢫטدخارࢫوࢫتوالتࢫȊعدࢫذلكࢫ

 يةࢫالمودع؈ن.ࢭʏࢫالدولࢫللتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫوࢫݍݰما

ثمࢫتلْڈاࢫࢫ1979اماࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫفتعتفࢫلبنانࢫاولࢫدولةࢫاɸتمتࢫباɲشاءࢫنظامࢫݍݰمايةࢫالوداǿعࢫوɠانࢫعامࢫ

.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫوالسودانࢫࢫࢫ1993البحرʈنࢫعامࢫ

ࢫصندوق  ࢫاɲشات ࢫبالعالم ࢫدولة ࢫɸذاࢫࢫȖعتفࢫاول ࢫɠان ࢫالشرʉعة ࢫواحɢام ࢫيتوافق ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ݍݰماية

  14وتوالتࢫȊعدɸاࢫمؤسساتࢫالتام؈نࢫטسلاميࢫࢭʏࢫטنȘشار.1996عام

  عناصرࡧالتام؈نࡧالتعاوɲيࡧטسلاميࡧعڴʄࡧالوداǿع-ثانيا

  15تتمثلࢫعناصرࢫالتام؈نࢫالتعاوɲيࢫטسلاميࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

 ࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالالمؤمنࡧعندهʏيࢫטسلامي.:ࢫۂɲتعاو  

 ࢫࢫالمصرفࢫלسلامي.المؤمنࡧلھ:  

 ࢫموضوعࡧالتأم؈نʏثمارهࢫࢭȘوࢫموجودࢫأوࢫماࢫتمࢫاسɸࢫماࢫ :ࢫالوداǿعࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫسواءً

  عقودࢫטسȘثمارࢫفيحولࢫإڲʄࢫصفةࢫالدينࢫللبنكࢫعڴʄࢫعملائھࢫوالمتعامل؈نࢫمعھ.

 وࢫخطرࢫمتو المؤمنࡧمنھɸعࢫوǿسࢫمحقق.:ࢫاݍݵطرࢫالذيࢫيݏݰقࢫ٭ڈذهࢫالوداʋقعࢫاݍݰدوثࢫول  

 ࡧالتأم؈ن ࢫمحددࢫمحل ࢫوɸوࢫمبلغ ࢫآدا٬ڈا، ࢫعن ࢫبدفعھ ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫالذيࢫتلقم ࢫالتأم؈ن ࢫɸوࢫمبلغ :

  يتمࢫטتفاقࢫعليھ.

 اࢫالقمتࢫشركةࢫمدةࡧالتأم؈نɺࢫمدةࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫإذاࢫحصلࢫاݍݵطرࢫالمؤمنࢫضدهࢫخلالʏࢫوۂ:

  التأم؈نࢫبدفعࢫالمبلغࢫالمتفقࢫعليھ.

 ࡧالتأم؈ن ࢫلاࢫقسط ࢫيتمࢫ: ࢫوإنما ࢫالتعوʈض ࢫمبلغ ࢫمقابل ࢫتدفع ࢫأقساط ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ يوجد

  טتفاقࢫعڴʄࢫالتفعࢫبمبلغࢫمع؈نࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھ.

  ثالثا:حاجةࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧللتام؈نࡧالتɢافڴʏࡧعڴʄࡧالوداǿع

  16يمكنࢫحصرࢫحاجةࢫالمصارفالاسلاميةللتامينالتعاوɲيࢫטسلاميعلىالوداǿعࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫمرɸونࢫ-1 ࢫالتوسع ࢫɸذا ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫخارجࢫنطاق ࢫحۘܢ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫالمستمرࢫࢭ التوسع

ࢫالمصارفࢫ ࢫفٕڈا ࢫستعمل ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫכنظمة ࢫتضعɺا ࢫمحددة ࢫشروط باسȘيفاء

ʏࢫࢭ ࢫترغب ࢫجɺة ࢫالمصارفاوࢫاي ࢫعمل ࢫقواعد ʏࢫࢭ ʄࢫعڴ ࢫيفرض ࢫالذي ࢫإنجلفا ࢫمصرف ࢫ(مثل جمعࢫࢫלسلامية

  وداǿعࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫضماٰڈاࢫوטࢫلاࢫيمنحࢫالمصرفࢫالمركزيࢫترخيصࢫمزاولةࢫالمɺنة).ࢫ
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الزʈادةࢫࢭʏࢫدرجةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫقدࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫتفرضࢫ-2

  علٕڈاࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫأمرࢫحمايةࢫالوداǿع.

ࢫا-3 ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫحمايةࢫالمنافسة ࢫنظم ࢫلدٱڈا ࢫوالۘܣ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ لراܥݵة

ࢫالɴشاطࢫ ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫتتفق ࢫوداǿعɺا ࢫلضمان ࢫنظاما ࢫتوجھ ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫتحتم لوداǿعɺا

  المصرࢭʏࢫלسلاميࢫوشروطھࢫوتفيࢫبمتطلباتࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫȖشفطɺاࢫالمصارفࢫالمركزʈة.

  اǿعࡧبالمصارفࡧטسلاميةࡧ(تجرȋةࡧالسودان)ࡧراȊعاࡧࡧ:ࡧטجراءاتࡧاݍݵاصةࡧݍݰمايةࡧالود

ࢫ ࢫعلىالوداǿعبالسوداɲسنة ࢫالتام؈ن ࢫنظام ࢫتطبيق ࢫلتأم؈نࢫ1996تم ࢫالتɢافل ࢫعقد ࢫالنظام ࢫɸذا ولقدتبۚܢ

وداǿعھࢫفɺوࢫʇعملࢫعڴʄࢫاساسࢫالتɢافلࢫب؈نࢫوزارةࢫالماليةࢫوࢫالبنكࢫالمركزيࢫوࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوࢫالمودع؈نࢫ

  17انفسɺمومماجاءفيھ:

ڈيئةمستقلةذاȖܨݵصيةاعتبارʈة.إɲشاءصندࢫ-ࢫ1ࢫ   وقيɢوٰ

  تɢونللصندوقالأغراضالأتيةࢫ:ࢫ-ࢫ2ࢫ

  أ)ࢫحمايةحقوقالمودعينواستقراروسلامةالمصارفالمضمونةوتدعيمالثقةفٕڈا

  ب)ࢫضمانالوداǿعبالمصارفالمضمونةوفقأحɢامالقانون.

  نأنفسɺم.ج)ࢫمعاݍݨةכضرارعندوقوعɺابتعاونوتɢافلبʋنالسلطاتالماليةوالنقديةوالمصارفوالمودعي

  نظامصندوقضمانالوداǿعالمصرفيةيديرالمحافظالتالية:ࢫ-3

حفظةالتɢافللضمانالوداǿعاݍݨارʈةوטدخارʈة:ࢫࢫا)

  .وتɢونمصادرتموʈلɺامنالبنوɠالاسلامية،ووزارةالماليةومصرفالسودانالمركزي 

  محفظةالتɢافللضمانوداǿعالاسȘثمار:ࢫوتɢونالمساɸمةفٕڈالأܵݰابوداǿعالاسȘثمارفقطب)

التɢافللمعاݍݨةحالاتالإعسارالماليالتام:ࢫحفظةج)

  وتأتيأموالɺامنالمصارفالاسلاميةووزارةالماليةوالمصرفالمركزي 

  

  

  

  

  

  18الرسمࢫࢫالبياɲيࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫآليةࢫالتام؈نࢫالتعاوɲيࢫטسلامي(التɢافڴʏ)عڴʄࢫالوداǿعࢫفينظامࢫالسودانࢫ:ࢫ

  آليةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧنظامࡧالسودان

عندماࢫيفشلࢫاحدࢫࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢫفسوفࢫيتحملࢫالصندوقࢫالقامࢫالبنكࢫمنࢫخلالࢫسدادࢫالوداǿعࢫ

 المؤمنة

  

  يقومࢫالمودعونبالإيداعلدىالبنوɠالاسلاميةفʋشɢلوداǿعقابلةللتام؈ن 
 بنك المركزي

 السوداني

صندوق ضمان 
یةالودائع المصرف يالبنك الاسلام   

 الجاریة والودائع 
 الادخاریة
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  يقوم

   

    

  

  فيحالةاݍݵسارةفيالاسȘثمارصندوقالتɢافليوليوزارةالماليةטلقامȎسدادالوداǿعالمؤمنة

 Prepared by the Islamic Deposit Insurance Group of theInternational:: المصدر  

Association of Deposit Insurers 

  طبيعةࢫعملࢫنظامࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫوࢫنب؈ن

 ةʈرأسࡧالمالࡧوالعضو  

ࢫالبنكࢫ ࢫمن ࢫأولية ࢫمساɸمة ࢫخلال ࢫخلالمن ࢫمن ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالتام؈ن ࢫصندوق ࢫمال ࢫتوف؈فࢫرأس تم

ࢫفروعࢫ ࢫأيضًا ࢫȖشمل ࢫوالۘܣ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫݍݨميع ࢫإلزامية ࢫالعضوʈة ࢫورسوم ࢫالمالية ࢫووزارة المركزي

  כجنȎية.البنوكࢫ

  

 لࡧوتقييمࡧقسطࡧالتأم؈نʈالتمو 

ࢫالبنوكࢫ ࢫمن ࢫالمستلمة ࢫטقساط ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالودʇعة ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالتام؈ن ࢫنضام ࢫعمليات ࢫتموʈل يتم

ࢫالمؤمنةࢫ ࢫלسلامية ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ࢫمتوسط ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالسنوʈة ࢫכقساط ࢫتقييم ࢫ ࢫوࢫيتم טسلامية

أساسࢫمعدلࢫثابت.ࢫتدفعࢫɠلࢫمنࢫوزارةࢫالماليةࢫوȋنكࢫدʇسمفࢫمنࢫالعامࢫالسابقࢫعڴʄࢫࢫ31المحتفظࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫ

 منࢫالمبلغࢫלجماڲʏࢫلتقييمࢫالبنوكࢫالسنوي.ࢫ٪10السودانࢫالمركزيࢫ

 ࡧمعاݍݨةࡧכضرارࡧفنم؈قࡧب؈نʏمةࡧالمودع؈نࡧࡩɸمسا :  

 عةࢫʇؤلاءࢫمكفولونࢫبموجبࢫعقدࢫالودɺةࢫفʈعࢫاݍݨارǿانࢫالقانونࢫيقصدࢫبالمودع؈نࢫأܵݰابࢫالوداɠإذاࢫ

  أمانة.الذيࢫɸوࢫعقدࢫ

 حةࢫمنࢫالمودع؈نࢫتتعاملࢫʈذهࢫالشرɺة،ࢫفʈثمارȘعࢫטسǿانࢫالقانونࢫيقصدࢫبالمودع؈نࢫأܵݰابࢫالوداɠإذاࢫ

معࢫالمصرفࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋة،ࢫالذيࢫلاࢫيلزمࢫالمصرفࢫالمضاربࢫبأيࢫضمانࢫواݍݵسارةࢫتحسبࢫ

  عڴʄࢫالمودع؈نࢫأرȋابࢫالعمل.

 ة:ࢫࢫʈةࢫوטدخارʈعࢫاݍݨارǿافلࢫلضمانࢫالوداɢاࢫمنࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫمحفظةࢫالتɺلʈونࢫمصادرࢫتموɢوت

  ووزارةࢫالماليةࢫومصرفࢫالسودانࢫالمركزي.

 .ثمارࢫفقطȘعࢫטسǿمةࢫفٕڈاࢫلأܵݰابࢫوداɸونࢫالمساɢثمار:ࢫوتȘعࢫטسǿافلࢫلضمانࢫوداɢمحفظࢫالت  

 ࢫووزارةࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫأموالɺا ࢫوتأȖي ࢫالتام: ʏࢫלعسارࢫالماڲ ࢫحالات ࢫلمعاݍݨة ࢫالتɢافل محفظة

  لماليةࢫوالمصرفࢫالمركزي.ا

  

  اݍݵاتمة

 وزارة المالیة
الودائع 

 الاستثماریة
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  : منࢫخلالࢫدراسȘناࢫحولࢫنظامࢫالتام؈نࢫטسلاميࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫتوصلناࢫللنتائجࢫالتاليةࢫࢫ

وجودنظاممصرفيمزدوجتقليديواسلاميȎبلدمعينʋتطلبضرورةتوفرالياتللتامينعلىالوداǿعتتوافقطبيعةࢫ

ࢫالمصرࢭʏࢫ النظام

شروطةوحمايْڈامنالمخاطرالمحتملةوالتʋتصʋبفياغلّڈاعلاقةالملمزاولةɲشاطɺوفقاللأنظمةالماليةوالنقديةالم

  صرفبالمودعينوالوداǿعباعتبارɸاɸذهࢫטخ؈فةࢫالموردטساسيللبنك.

ʇستلزمظɺورمؤسساتمصرفيةإسلاميةظɺورأنظمةتأمينإسلاميةتتوافقوأحɢامالشرʉعةטسلامية,وȖعتفࢫ

 داǿعبالعالموȋداتفيالانȘشارفيمختلفدولالعالم.تجرȋةالسودانمنأولالتجارȋللتامينالتعاونيالاسلاميعلىالو 

ࢫحيثࢫ ࢫטسلامية ࢫبالمصارف ࢫالوداǿع ࢫحماية ʄࢫعڴ ࢫטسلاميةȖعمل ࢫالوداǿعالمصرفية ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن أنظمة

ࢫاساسࢫ ʄࢫالمشفكينعڴ ࢫصندوق ࢫمن ࢫالتعوʈض ࢫاݍݵطرࢫيتم ࢫتحقق ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫمحددة ʇشفɠونبأقساط

  التعاونࢫوࢫالتɢافلࢫبئڈم.

 

 
                                                             

ࢫناشرونࢫ1 ࢫ،نبلاء ࢫاسامة ࢫטجتماعية،دار ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫو ࢫטسلامي ࢫالتام؈ن ࢫعمران، ࢫعيد كرʈمة

  .74،ص.2014وموزعزن،טردنࢫ،ࢫ

  2.ࢫ،260،ص2012والتام؈ن،جامعةࢫب؈فزرت،رامࢫاللهࢫفلسط؈ن،محمدࢫɸشامࢫجف،ادارةࢫاݍݵطرࢫ

  3بتصرف260محمدɸشامجف،ادارةاݍݵطروالتام؈ن،مرجعسابق،ص.ࢫ.

ࢫالوطنࢫ ࢫمن ࢫالمصرࢭʏ"نماذج ࢫالتام؈ن"التام؈ن ࢫوࢫشرɠات ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالتقارب ࢫعابد،اسفاتيجيات صونيا

  221.4טسلامية،قسنطينة.صالعرȌيࢫوࢫاݍݨزائر،جامعةࢫטم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫللعلومࢫ

بحوثوأوراقعملالندوةالدولية،شرɠاتالتأمينالتقليديومؤسساتالتأمينالتɢافليبʋنالأسسالنظرʈةوالتجرȋةالتطبيقية.ج

  69.5.ص.2011امعةࢫسطيف.اݍݨزائر.
ࢫ6 ࢫالصيفي ʏࢫعڴ ࢫالله ࢫטسلامية,عبد ࢫبالبنوك ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ʄعة,التامينعڴʉࢫالشر  ,دراساȖعلوم

  .502.ص.2.2013.العدد40لمجلدوالقانون.ا

بحوثࢫواوراقࢫعملࢫالندوةࢫالدولية،شرɠاتࢫالتام؈نࢫالتقليديࢫوࢫمؤسساتࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫب؈نࢫטسسࢫالنظرʈةوࢫ

  615.7.ص2011التجرȋةࢫالتطبيقيةࢫجامعةࢫسطيف.،اݍݨزائر.

ɸࢫטسلاميةالقا ࢫبالمصارف ࢫوتطبيقاتھ ࢫטسلامي ࢫبالفقھ ࢫزʈد.الضمان ࢫابو ࢫالمنعم ࢫعبد رة.المعɺدࢫمحمد

  358.ص.1996טسلامي.  books.library.onlineالعالܣࢫللفكر

ࢫ,التامينعلىالوداǿعالمصرفيةبالبنوɠالاسلامية,دراساȖعلومالشرʉعة,ࢫ عبداللɺعليالصيفي

  5039.ص2.2013.العدد40والقانون.المجلد
  .بتصرف21-20محمدࢫعبدࢫالمنعمࢫابوࢫزʈد،مرجعࢫسابق.ص.10

لنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈ف.ࢫالتكييفࢫالفقࢼܣࢫوࢫالقانوɲيࢫلضمانࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫالزلالࢫاحمدࢫمɢاوي.بحثࢫمقدمࢫ

  11.بتصرف.32.ص2009(دراسةࢫمقارنة)جامعةࢫاݍݵرطوم.

  12.بتصرف.38.محمدࢫعبدࢫالمنعمࢫابوزʈد.مرجعࢫسابق.ص.

 ،ʏثمارفيالمصارفالإسلامية،دارالفكراݍݨامڥȘبتصر 668.ص2011عادلعبدالفضيلعيد،טحتياطضدمخاطرטس



1700 
 

                                                                                                                                                                                              

  13ف)

 ،ʏثمارفيالمصارفالإسلامية،دارالفكراݍݨامڥȘبتصر 671.ص2011عادلعبدالفضيلعيد،טحتياطضدمخاطرטس

  14ف

  256.15كرʈمةࢫعيدࢫعمران.التام؈نࢫטسلاميࢫوࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.مرجعࢫسابق.صࢫ.

ࢫعيد  ࢫالفضيل ࢫعبد ࢫטسȘثمارفيالمصارفالإسلامية،دارالفكرࢫعادل ࢫضدمخاطر ،טحتياط

  674.16.ص2011ݨامڥʏ،اݍ

  49.50.17.صࢫ1421عثمانࢫبابكرࢫاحمد.نظامࢫحمايةࢫالوداǿعࢫلدىࢫالمصارفࢫטسلامية.جدة.

Prepared by the Islamic Deposit Insurance Group of theInternational Association of Deposit 

Insurers،18Deposit Insurance from theShariah Perspective.2010  
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ʏانةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧضمنࡧالنظامࡧالماڲɢم  

  

  ࢫإعداد

  العرȌيࢫɲعيمةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-3اݍݨزائرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 سكرࢫفاطمةࢫالزɸراءࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-3اݍݨزائرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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  مݏݵص:

ࢭــʏࢫضــمنࢫالنظــامࢫالمـاڲʏ،ࢫودورɸــاࢫالماليــةࢫלسـلاميةࢫࢫومɢانـةࢫالصــناعةواقــعࢫࢫلدراسـةࢫإلىتوضــيحٮڈـدفࢫɸــذهࢫا

ـۘܣࢫأصـبحࢫʇشـɺدɸاࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫالعـالܣ،ࢫكـذلكࢫٮڈـدفࢫمواكبةࢫالنموࢫالمȘسـارعࢫ خاصـةࢫࢭـʏࢫظـلࢫالتغ؈ـفاتࢫال

ـۘܣࢫࢫتقومכسسࢫالۘܣࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫعرضࢫأɸمࢫ علٕڈاࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسـلاميةࢫوخصائصـɺاࢫال

  .تم؈قɸاࢫعنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية

ɢلماتࡧالمفتاحية:ال  

  النظامࢫالماڲʏ،ࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

Résumé : 

La présente recherche vise à se documenter sur un sujet vraiment important : le staut de 

l’industrie (ingénierie) financière islamique au sein du système financier.  L'objectif est 

d'explorer son rôle pour suivre le rythme de la croissance rapide, notamment au cours des 

changements survenus dans le système financier mondial, la recherche veut enrichir la 

compréhension les fondements les plus importants des produits financiers islamiques et 

leurs caractéristiques qui les distinguent des produits financiers classiques. 

Mots clés : 

 système financier, produits financiers islamiques, ingénierie financière islamique  

  مقدمة:

ʇعتــفࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫךليــةࢫالۘــܣࢫيــتمࢫمــنࢫخلالɺــاࢫتحوʈــلࢫالمــواردࢫالماليــةࢫبــ؈نࢫالفئــاتࢫלقتصــاديةࢫالمختلفــة،ࢫ

مجموعةࢫمنࢫךلياتࢫوالرɠائزࢫالتقليديةࢫواݍݰديثةࢫعڴʄࢫحدࢫوʈقومࢫبتوف؈فࢫوتلبيةࢫإحتياجاتࢫالتموʈلࢫوفقࢫ

ـۘܣࢫʇعتمـدࢫعلٕڈـاࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫ سواء،ࢫولعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖعـدࢫمـنࢫأحـدثࢫوأنجـعࢫالتقنيـاتࢫال

ــاࢫإرتبطــــــتࢫ ــ ــــفاࢫمــ ــــܣࢫكث؈ــ ــــتلالاتࢫالۘــ ــــɺدɸاࢫوלخــ ــــبحࢫʇشــ ــــܣࢫأصــ ــــفاتࢫالۘــ ــــلࢫالتغ؈ــ ــــʏࢫظــ ــــةࢫࢭــ ــــھ،ࢫخاصــ ــــةࢫمɺامــ ــــʏࢫتأديــ ࢭــ

  ۘܣࢫتتمࢫضمنھࢫوالۘܣࢫلطالماࢫȖسبȎتࢫࢭʏࢫإختلالɺوتراجعࢫأدائھ.بالمعاملاتࢫالماليةࢫال

ومقابــلࢫذلــك،ࢫظɺــرتࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫكآليــةࢫتموʈــلࢫجديــدةࢫوذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫتقــديمࢫمنتجــاتࢫ

ماليـةࢫإســلاميةࢫخاليــةࢫمــنࢫالمخاطرȋإمɢاٰڈــاࢫمعاݍݨــةࢫالمشــاɠلࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫيتعــرضࢫلɺــاࢫالمتعــاملونࢫالمــاليون.ࢫ

  يمكنࢫصياغةࢫإشɢاليةࢫبحثناࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:إنطلاقاࢫمنࢫذلك،ࢫ

  ماۂʏࡧالمɢانةࡧالۘܣࡧتتم؈قࡧ٭ڈاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧضمنࡧالنظامࡧالماڲʏ؟

  أɸميةࡧالدراسة:

ــاڲʏࢫتحظــــىࢫالصـــــناعةࢫالماليــــةࢫלســـــلاميةࢫبمɢانــــةࢫكب؈ـــــفةࢫخاصـــــةࢫࢭــــʏࢫظـــــلࢫ ــاࢫالنظـــــامࢫالمـــ ـۘــــܣࢫʇعرفɺــ التطــــوراتࢫال

العالܣ،ࢫوسعياࢫلمواكبةࢫɸذهࢫالتطورات،ࢫȖعملࢫمعظمࢫالدولࢫعڴʄࢫتكييفࢫأنظمْڈاࢫالماليةࢫمعࢫالمستجداتࢫ

الماليةࢫלسلاميةࢫبفضلࢫالدورࢫالذيࢫتقومࢫبھࢫ،ࢫولقدࢫأدىࢫالدورࢫالمقايدࢫلɺاࢫعڴʄࢫساحةࢫלقتصادࢫالعالܣࢫ
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ــاࢫوالتوجــــھࢫنحــــوࢫالتأصــــيلࢫالفكــــريࢫوالنظــــريࢫوعڴــــʄࢫمســــتوىࢫלقتصــــادياتࢫالمحليــــةࢫ إڲــــʄࢫتزايــــدࢫלɸتمــــامࢫ٭ڈــ

  لآلياتࢫوظروفࢫعملɺا.

  الɺدفࡧمنࡧالدراسة:

يكمــنࢫالɺــدفࢫمــنࢫɸــذهࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫإبــرازࢫأɸميــةࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫكأســلوبࢫتموʈــلࢫفعــالࢫقــادرࢫ

ـۘــܣࢫȖســـڥʄࢫإڲـــʄࢫعڴـــʄࢫالتقليـــلࢫمـــنࢫالمخـــاطر،ࢫوذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫتوضـــيحࢫأɸميـــةࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫלســـ لاميةࢫال

  تطوʈرɸاࢫوלبداعࢫفٕڈاࢫوأɸمࢫأنواعɺا.

  ومنࢫأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫɸدفࢫالدراسةࢫتمࢫتقسيمࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

ʏالمحورࢫכول:أساسياتࢫحولࢫالنظامࢫالماڲ  

  المحورࢫالثاɲي:أɸميةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكأسلوبࢫتموʈلࢫناجع

  حولࡧالنظامࡧالماڲʏالمحورࡧכول:أساسياتࡧ

ʇعمـلࢫالنظــامࢫالمـاڲʏࢫعڴــʄࢫتحوʈـلࢫכمــوالࢫبـ؈نࢫכعــوانࢫלقتصـادي؈نࢫمــنࢫخـلالࢫכســواقࢫالماليـة،ࢫالۘــܣࢫȖعتــفࢫ

ــنظمࢫالماليــــةࢫوלقتصـــاديةࢫاݍݰديثــــة،ࢫحيـــثࢫوجـــدتࢫɸــــذهࢫכســـواقࢫࢭــــʏࢫכســـاسࢫلȘشــــبعࢫ ــاࢫࢭــــʏࢫالـ مركـــزاࢫحيوʈـ

ــــةࢫإســـــتل ــــمࢫأصـــــبحتࢫضـــــرورةࢫحتميـ ــــامل؈ن،ࢫومـــــنࢫثـ ــــ؈نࢫرغبـــــاتࢫوحاجـــــاتࢫالمتعـ ــــاملاتࢫלقتصـــــاديةࢫبـ زمْڈاࢫالمعـ

مختلـفࢫالوحــداتࢫمɺمــاࢫɠانـتࢫطبيعْڈــا،ࢫفالأســواقࢫالماليـةࢫȖعمــلࢫعڴــʄࢫتموʈـلࢫלقتصــادࢫبتعبئــةࢫالمــدخراتࢫ

  وتوجٕڈɺاࢫإڲʄࢫمجالاتࢫלسȘثمارࢫالمتعددةࢫلضمانࢫالمواردࢫالماليةࢫللمتعامل؈ن.

 Ȗعرʈفࡧالنظامࡧالماڲʏࡧوأɸمࡧاݍݵدماتࡧالۘܣࡧيقدمɺا:ࡧ-1

ـۘܣࢫمـنࢫʇعرفࢫالنظامࢫ الماڲʏࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ"تجمعࢫمنࢫכسواقࢫوالمؤسساتࢫوالقوان؈نࢫوالتنظيماتࢫوכسـاليبࢫال

ــاࢫتــــتمࢫالمتــــاجرةࢫبالأســــɺمࢫوالســــنداتࢫوכوراقࢫالماليــــةࢫכخــــرى،ࢫوʈــــتمࢫتحديــــدࢫمعــــدلاتࢫســــعرࢫالفائــــدةࢫ خلالɺــ

  1وإنتاجࢫوإستلامࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫمحلياࢫودوليا".

ــࢫࢫ ــ ــــادࢫجɺــ ــــʏࢫأيࢫإقتصــ ــاڲʏࢫࢭــ ــ ــــامࢫالمــ ــــدࢫالنظــ ــــنࢫʇعــ ــــةࢫمــ ــــاࢫمختلفــ ــــيةࢫأنواعــ ــــفةࢫأساســ ــــمنࢫبصــ ــــوࢫيتضــ ــــد،ࢫفɺــ ازࢫمعقــ

ـۘܣࢫȖعمـلࢫعڴـʄࢫتـوف؈فࢫالتموʈـلࢫالـلازمࢫللوحـداتࢫלسـȘثمارʈة،ࢫوʈتɢـونࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫمـنࢫ المؤسسـاتࢫالماليـةࢫال

فئـــةࢫالمتعـــامل؈ن،ࢫכســـواقࢫبأنواعɺـــا،ࢫوכصـــولࢫالماليـــة،ࢫبحيـــثࢫتمثـــلࢫفئـــةࢫࢫ2مجموعـــةࢫمـــنࢫالعناصـــرࢫأɸمɺـــا:

ــاڲʏࢫوۂـــــʏࢫتȘشـــــɢلࢫمـــــنࢫالمســـــȘثمرʈن(ࢫأفـــــراد،ࢫمؤسســـــات،ࢫɸيئـــــاتࢫ ــاـئزࢫالɺامـــــةࢫللنظـــــامࢫالمـــ المتعـــــامل؈نࢫأحـــــدࢫالرɠــ

  حɢومية...ࢫوɸمࢫيمثلونࢫأܵݰابࢫالفائضࢫمنࢫכموالࢫوʈرغبونࢫࢭʏࢫتوظيفھ)،المقفضون،ࢫوالمشارɠون.

منࢫخلالɺاࢫتɴتقلࢫכموالࢫمنࢫأܵݰابࢫالفائضࢫإڲʄࢫأܵݰابࢫال݀ݨزࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫتحقيـقࢫأماࢫכسواقࢫف

أكفࢫعائدࢫإسȘثماريࢫوȋأقلࢫتɢلفةࢫممكنة.ࢫوتختلفࢫכسواقࢫبإختلافࢫمدةࢫالتعاملࢫونوعࢫכصولࢫالمالية،ࢫ

  جل.فنم؈قࢫب؈نࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫوɢʈونࢫالتعاملࢫفٕڈاࢫطوʈلࢫכجل،ࢫوأسواقࢫنقديةࢫوۂʏࢫأسواقࢫقص؈فةࢫכ 

وتمثلࢫכصولࢫالماليةࢫɠلࢫכدواتࢫالماليةࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫالۘܣࢫيتمࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫضمنࢫɸـذاࢫالنظـام،ࢫوۂـʏࢫ

ــــداع،ࢫכوراقࢫ ــــɺاداتࢫלيــ ــــنࢫشـ ــــلࢫمـ ــــدࢫɠــ ــــةࢫنجـ ــــواقࢫالنقديـ ــــيࢫظـــــلࢫכســ ــــوق،ࢫففـ ــــةࢫالســ تختلـــــفࢫحســـــبࢫنوعيـ

ظɺرࢫنوعࢫجديدࢫمنࢫࢫالتجارʈة،ࢫأماࢫࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫفنجدࢫɠلࢫمنࢫכسɺمࢫوالسنداتࢫوغ؈فɸما،ࢫوحاليا
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כدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبخلوɸاࢫمنࢫالمخاطرࢫو/أوࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالتحوطࢫوالتغطيـةࢫمـنࢫالمخـاطرࢫالمختلفـة،ࢫ

  وتتمثلࢫɸذهࢫכدواتࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ

قفضــ؈نࢫأوࢫمــنࢫالوحــداتࢫتتمثـلࢫالوظيفــةࢫכساســيةࢫللنظــامࢫالمــاڲʏࢫࢭــʏࢫتحوʈــلࢫכمــوالࢫمــنࢫالمقرضــ؈نࢫإڲــʄࢫالم

ذاتࢫالفائضࢫالماڲʏࢫإڲʄࢫכخرىࢫذاتࢫال݀ݨزࢫالماڲʏ،ࢫوʈتمࢫɸذاࢫالتحوʈلࢫمنࢫخلالࢫכسواقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتجمعࢫ

ب؈نࢫعارعۜܣࢫوطالۗܣࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوأيضاࢫمنࢫخلالࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتتوسطࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫوالۘܣࢫȖعرفࢫ

لنظــامࢫالمــاڲʏࢫالعديــدࢫمــنࢫاݍݵــدماتࢫوالۘــܣࢫلاࢫʇســتطيعࢫبالوســاطةࢫالماليــة،ࢫوعــنࢫطرʈــقࢫɸــذهࢫالفئــاتࢫيقــدمࢫا

ڈا،ࢫيمكنࢫذكرࢫأɸمࢫɸذهࢫاݍݵدمات:ࢫ   3לقتصادࢫالمعاصرࢫالعملࢫبدوٰ

:ࢫيقــدمࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫלئتمانلمشــفيࢫالســلعࢫواݍݵــدمات،ࢫكمــاࢫيمــولࢫלســȘثماراتࢫالرأســمالية،ࢫلإئتمــاناࢫ-

  اعࢫمستوىࢫمعʋشةࢫכفراد.فالإسȘثماراتࢫتزʈدࢫمنࢫإنتاجيةࢫالمجتمعࢫوأيضاࢫتمكنࢫمنࢫإرتف

يقدمࢫالنظامࢫالماڲʏࢫأنظمةࢫللدفعࢫمختلفةࢫمثلࢫالنقديةࢫواݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫكمـاࢫيـوفرࢫךليـةࢫࢭـʏࢫࢫالدفع:ࢫ-

  عملياتࢫלيداعࢫوالܦݰب،ࢫحيثࢫأصبحࢫלتجاهࢫךنࢫالتحولࢫإڲʄࢫالوسائلࢫלلكفونيةࢫࢭʏࢫالدفع.

ئتمانࢫوالـدفعࢫبتـوف؈فࢫالنقـود،ࢫحيـثࢫȖعتـفࢫכمـوالࢫ:ࢫيقومࢫالنظامࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫوظيفةࢫל توف؈فࡧالنقودࢫ-

وسـيلةࢫللتبــادل،ࢫفـالنقودࢫمصــدرࢫللتعب؈ــفࢫعـنࢫالقيمــةࢫمـنࢫخــلالࢫوحــدةࢫمحاسـȎيةࢫواحــدة،ࢫكمـاࢫأٰڈــاࢫمخــزنࢫ

  للقيمةࢫحيثࢫيمكنࢫإدخارɸاࢫݍݰ؈نࢫإستخدامɺا.

نࢫخـلالࢫالنظـامࢫ:ࢫʇܨـݨعࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫعڴـʄࢫלدخـارࢫوتـدفقࢫכمـوالࢫإڲـʄࢫإسـȘثماراتࢫمختلفـة،ࢫفمـלدخارࢫ-

المـــاڲʏࢫوכســـواقࢫالماليـــةࢫالۘـــܣࢫȖعتـــفࢫجـــزءࢫɸـــامࢫمـــنࢫɸـــذاࢫالنظـــامࢫيمكـــنࢫللمـــدخرʈنࢫأنࢫيقرضـــواࢫأمـــوالɺمࢫإڲـــʄࢫ

المقفض؈نࢫوʈحصلواࢫعڴʄࢫدخلࢫعڴʄࢫشɢلࢫفائـدةࢫأوࢫتوزʉعـاتࢫأوࢫمɢاسـبࢫرأسـمالية،ࢫفـإذاࢫإحتـاجࢫالمقـفضࢫ

كࢫمــنࢫخــلالࢫإرتفــاعࢫمعــدلاتࢫالفائــدةࢫإڲــʄࢫأمــوالࢫإضــافيةࢫفالنظــامࢫالمــاڲʏࢫيرســلࢫإشــاراتࢫإڲــʄࢫالمــدخرʈنࢫبــذل

ڈلاكɺم،ࢫومـنࢫناحيـةࢫأخـرىࢫإذاࢫانخفضـتࢫحاجـةࢫ والۘܣࢫȖܨݨعࢫالمدخرʈنࢫعڴـʄࢫزʈـادةࢫمـدخراٮڈمࢫوتقليـلࢫإسـْ

  المقفض؈نࢫإڲʄࢫכموالࢫفإنࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫتنخفضࢫوȋالتاڲʏࢫتنخفضࢫالمدخرات.

2-ʏميةࡧالنظامࡧالماڲɸأ:  

ɸميــة،ࢫوتــفزࢫأɸميتــھࢫمـنࢫخــلالࢫقدرتــھࢫعڴـʄࢫȖعبئــةࢫלدخــارࢫمــعࢫʇعـدࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫمـنࢫبــ؈نࢫالــنظمࢫכك؆ـفࢫأࢫࢫ

ـۘܣࢫيحتلɺـاࢫࢭـʏࢫלقتصـاد،ࢫفɺـوࢫʇعمـلࢫعڴـʄࢫȖعزʈـزࢫࢫ4ضمانࢫأفضلࢫتخصـيصࢫللمـوارد، بالإضـافةࢫإڲـʄࢫالمɢانـةࢫال

ـۘܣࢫ أرɠانࢫלستقرارࢫלقتصاديࢫوȖعزʈزࢫالتنافسيةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫظـلࢫمظـاɸرࢫלنفتـاحࢫوالعولمـةࢫال

  قتصادࢫالعالܣࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏ.أصبحتࢫȖسودࢫל

كماࢫʇسڥʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫإڲـʄࢫالتقليـلࢫمـنࢫحـدةࢫالتقلبـاتࢫלقتصـاديةࢫوتجنـبࢫحـدوثࢫأيࢫأزمـاتࢫماليـةࢫࢭـʏࢫࢫ

  5المستقبل،ࢫمنࢫخلالࢫالتخصيصࢫالكفئࢫللمواردࢫالماليةࢫالمتاحةࢫوتحس؈نࢫمستوىࢫالنموࢫלقتصادي.

سȘثمارࢫכفضلࢫللمواردࢫالماليةࢫوتحقيقࢫالتـوازنࢫࢭـʏࢫفضلاࢫعنࢫذلك،ࢫيتمكنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫمنࢫتحقيقࢫל ࢫࢫ

ـۘܣࢫتقـومࢫ٭ڈـاࢫכسـواقࢫالماليـةࢫباعتبارɸـاࢫأɸـمࢫآليـاتࢫالنظـامࢫالمـاڲʏ،ࢫ توزʉعɺا،ࢫمنࢫخـلالࢫمختلـفࢫالوظـائفࢫال

ــاǿع؈نࢫوالمشــــفينࢫلتحديــــدࢫســــعرࢫכصــــولࢫ بحيــــثࢫتقــــومࢫɸــــذهࢫכســــواقࢫبتــــوف؈فࢫالوســــائلࢫاللازمــــةࢫلتفاعــــلࢫالبــ

لمطلــوب،ࢫإضــافةࢫإڲــʄࢫأٰڈــاࢫتقــومࢫبتوســيعࢫقاعــدةࢫالملكيــةࢫوالمديونيــةࢫلɺيɢــلࢫرأســمالࢫالماليــةࢫومعــدلࢫالعائــدࢫا
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ــاࢫȖســــاɸمࢫכســــواقࢫالماليــــةࢫبتخفــــيضࢫتɢــــاليفࢫɠــــلࢫمــــنࢫالمعلومــــاتࢫوالبحــــثࢫعــــنࢫ الشــــرɠاتࢫالمســــاɸمة،ࢫكمــ

الصفقة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتخفيضࢫالضغطࢫعڴʄࢫالنظامࢫלئتماɲيࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫإستقرارࢫأسعارࢫالفائدةࢫمنࢫ

  6جادࢫمصادرࢫبديلةࢫللتموʈل.خلالࢫإي

    أسسࡧوآلياتࡧالنظامࡧالماڲʏ:ࡧ-3

يقـــومࢫالنظـــامࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالمبـــادئࢫوכســـسࢫٱڈـــدفࢫمـــنࢫخلالɺـــاࢫإڲـــʄࢫالمحافظـــةࢫعڴـــʄࢫإســـتقرارࢫࢫࢫ

ــــةࢫ ــــاتࢫالماليــ ــــةࢫوالمؤسسـ ــــواقࢫالماليـ ــــزامࢫכســ ــــʄࢫإلـ ــــلࢫعڴـ ــــوࢫʇعمــ ــــاد،ࢫفɺـ ــــʏࢫأيࢫإقتصـ ــــةࢫࢭــ ــــةࢫوالنقديـ ــــاعࢫالماليـ כوضـ

ــالتمتعࢫࢫبالشـــــفافيةࢫوלفصـــــاح،ࢫومـــــنࢫبـــــ؈نࢫࢫباعتبارɸمــــاࢫךليـــــات ــادࢫبـــ ــاࢫعڴـــــʄࢫלقتصـــ ــܣࢫيـــــؤثرࢫمـــــنࢫخلالɺمـــ ـۘــ ال

مبادئــھ:ࢫتحقيــقࢫالرȋحيــةࢫوȖعظيمɺــا،ࢫتــوف؈فࢫالســيولةࢫاللازمــةࢫࢭــʏࢫלقتصــادࢫلضــمانࢫســ؈فࢫالمعــاملاتࢫالماليــة،ࢫ

ࢫوʈبقــىࢫعڴــʄࢫعاتقــھࢫمɺمــةࢫالتوفيــقࢫبــ؈نࢫɸـــدࢭʏࢫالرȋحيــةࢫوالســيولة،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫالضــمان:ࢫأيࢫتــوف؈فࢫفـــرص

  לسȘثمارࢫبأقلࢫخطورةࢫممكنةࢫوȋأك؆فࢫضماناتࢫممكنة.

ــــʄࢫࢫࢫ ــاڲʏࢫإڲــ ــ ــــائضࢫالمــ ــــداتࢫذاتࢫالفــ ــــنࢫالوحــ ــــوالࢫمــ ــــلࢫכمــ ــــʏࢫتحوʈــ ـــاڲʏࢫࢭــ ــ ــــامࢫالمـ ــــيةࢫللنظــ ــــةࢫכساســ ــــلࢫالوظيفــ تتمثــ

ــاڲʏ،ࢫوʈــــتمࢫɸـــــذاࢫالتحوʈـــــلࢫمـــــنࢫخــــلالࢫمجموعـــــةࢫمـــــنࢫךليـــــاتࢫتتمثــــلࢫࢭـــــʏࢫɠـــــلࢫمـــــنࢫ الوحــــداتࢫذاتࢫال݀ݨـــــزࢫالمـــ

ܣࢫوطــالۗܣࢫכمـوال،ࢫوأيضــاࢫمــنࢫخــلالࢫالمؤسســاتࢫالۘــܣࢫتتوســطࢫɸــذهࢫכسـواقࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫتجمــعࢫبــ؈نࢫعارعـۜـ

 المعاملاتࢫالماليةࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫتفعيلɺاࢫوالۘܣࢫȖعرفࢫبمؤسساتࢫالوساطةࢫالمالية.

ــــوقوݯݨمالإنتاج،ࢫتفكز  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ فكرةכسواقالماليةعلىالعلاقةالتيفبطبʋنݲݨمالســـ

زادتحاجةالمؤسساتللمزʈد٬فمعتطورݯݨمالمؤسساتإلىمؤسساتكب؈فة،وتنوعɴشاطɺاوإȖساعتصرʈفالمنتجات

ــاࢫ ــاتالماليةالتʋتقومبتجميعالمدخراتࢫمــــنࢫכعــــوانࢫלقتصــــادي؈نࢫمɺمــ منالأموال،כمرالذيأدىإلىظɺورالمؤسســ

ڈمࢫ ـــْـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــتࢫطبيعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ɠانــ

ــــذهࢫوإقراضɺالɺذɸالمشروعاتلتموʈلإسȘثماراٮڈا،ومعزʈادةالطلبعلىالأموالم ــــʄࢫɸـ ــــȘثمرʈنظɺرتاݍݰاجةࢫإڲـ نقبلالمسـ

  כسواقالماليةࢫمعالإɸتمامبأسعارالفائدةوɲسبةࢫכرȋاحࢫالمحققةࢫمنࢫخلالࢫȖعاملاٮڈاࢫالمالية.

ــــدول  ــ ــ ــــــفࢫالــ ــ ــــاديفيࢫمختلــ ــ ــ ــــواقالماليةࢫوظيفةɸامةفيالɴشاطالإقتصــ ــ ــ ــــةب؈نࢫ٬تؤديالأســ ــ ــ تتمثلفيتحوʈلالمواردالماليــ

  الɴشاطالإقتصاديوزʈادةكفاءتھ.مختلفࢫالوحداتالإقتصاديةࢫبمايؤديإلىزʈادةࢫمستوى

وȋـــذلكࢫفقـــدࢫبـــاتࢫمـــنࢫغ؈ـــفࢫالممكـــنࢫالتفك؈ـــفࢫبزʈـــادةࢫوإȖســـاعࢫݯݨـــمࢫالمعـــاملاتࢫالماليـــةࢫدونࢫالمـــرورࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫ

فɺـذهࢫכخ؈ــفةࢫتمثـلࢫأداةࢫمɺمــةࢫلتــوف؈فࢫوتقـديمࢫالمــالࢫللأɲشـطةࢫالمختلفــةࢫوذلـكࢫمــنࢫخــلالࢫכسـواقࢫالماليــة،ࢫ

ــــܣ ـۘ ــــة،ࢫوال ــاٮڈاࢫالماليـ ــــلࢫمؤسســـ ܣࢫلɢـ ـــۜـ ــــرقࢫࢫالـــــدورࢫכسا؟ـ ــــةࢫبطـ ــــاتࢫالمختلفـ ــــةࢫفـــــوائضࢫالقطاعـ ــــʄࢫȖعبئـ Ȗعمـــــلࢫعڴـ

متنوعــةࢫȖســڥʄࢫمــنࢫخــلالࢫذلــكࢫإڲــʄࢫالتوفيــقࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمــنࢫفــفةࢫالتخڴــʏࢫعــنࢫɸــذاࢫالفــائضࢫوشــروطࢫالتخڴــʏࢫ

  عنھ.

باعتبارɸـــاࢫآليـــةࢫعـــددࢫكب؈ـــفࢫمـــنࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــة،ࢫإڲـــʄࢫجانـــبࢫכســـواقࢫالماليـــة،ࢫيتɢـــونࢫالنظـــامࢫالمـــاڲʏࢫمـــنࢫو 

الـــةࢫȖســـڥʄࢫبـــدورɸاࢫإڲـــʄࢫزʈـــا وۂـــʏࢫعبـــارةࢫعـــنࢫمؤسســـاتࢫȖعمـــلࢫدةࢫالمعـــاملاتࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫɸـــذاࢫالنظـــام،ࢫفعَ

ɠوسيطࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوȖعتفࢫجزءࢫɸامࢫمنھ،ࢫتقومࢫبإصدارࢫحقوقࢫعڴʄࢫأنفسɺاࢫمثلࢫالوداǿعࢫوȖسـتخدمࢫ

  כموالࢫالۘܣࢫتحصلࢫعلٕڈاࢫلتقديمࢫقروضࢫللآخرʈن.
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ــاࢫ ــادࢫالــــذيࢫلاࢫʇعـــــرفࢫتحتــــلࢫمؤسســــاتࢫالوســــاطةࢫالماليــــةࢫمɢانــــةࢫكب؈ـــــفةࢫضــــمنࢫالنظــــامࢫالمــ ڲʏ،ࢫإذࢫأنࢫלقتصــ

الوســاطةࢫالماليـــةࢫوالـــذيࢫيقـــومࢫنظامـــھࢫالمـــاڲʏࢫأساســـاࢫعڴــʄࢫالنقـــودࢫوכصـــولࢫالماليـــةࢫالمباشـــرةࢫفقـــطࢫلابـــدࢫأنࢫ

ــــف، ــــاديࢫكب؈ــ ــــياعࢫإقتصــ ــــغيلھࢫضــ ــــʄࢫȖشــ ــــبࢫعڴــ ــــʄࢫࢫ7يفتــ ــــولࢫعڴـــ ــــاليفࢫاݍݰصــ ــــاعࢫتɢــ ــــنࢫإرتفــ ــاɲيࢫمــ ــ ــــوفࢫʇعــ ــــوࢫســ فɺـــ

حليلɺاࢫوإرتفاعࢫتɢاليفࢫشرا٬ڈا،ࢫوذلكࢫإذاࢫماࢫقامࢫبɢلࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫالمتعلقةࢫȊشؤونࢫכوراقࢫالماليةࢫوت

ɸذهࢫالمɺامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمدخرونࢫالذينࢫيبحثونࢫعنࢫتوظيفࢫفوائضɺمࢫوإسȘثمارɸاࢫبمعرفْڈمࢫܧݵصيا،ࢫوʈزʈدࢫ

  إرتفاعࢫɸذهࢫالتɢاليفࢫبالɴسبةࢫلصغارࢫالمدخرʈنࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫإنخفاضࢫمستوىࢫأدا٬ڈمࢫلɺذهࢫالمɺام.ࢫࢫࢫ

انبࢫماࢫتمࢫتقديمھࢫمنࢫمفاɸيمࢫحولࢫالنظامࢫالماڲʏ،ࢫلاࢫبدࢫمنࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫࢭـʏࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫسبق،ࢫوإڲʄࢫج

ـۘܣࢫتɢـونࢫناتجــةࢫ الكث؈ـفࢫمـنࢫכحيـانࢫقـدࢫيتعـرضࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫإڲــʄࢫالعديـدࢫمـنࢫלخـتلالاتࢫوלضـطراباتࢫوال

ـۘܣࢫتـتمࢫضـمنھ،ࢫכمــرࢫالـذيࢫإسـتدڤʄࢫتـوفرࢫتقنيـاتࢫوأسـاليبࢫبإمɢاٰڈـاࢫحم ايــةࢫعـنࢫȊعـضࢫכɲشـطةࢫالماليـةࢫال

النظـامࢫالمـاڲʏࢫمـنࢫتلـكࢫלضـطرابات،ࢫفجـاءتࢫالɺندسـةࢫالماليـةࢫبمفɺومɺـاࢫالواسـعࢫالـذيࢫʇسـڥʄࢫإڲـʄࢫمواجɺــةࢫ

المخــاطرࢫوالعمــلࢫعڴــʄࢫنقلɺــاࢫإذاࢫإســتلزمࢫכمــرࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫإيجــادࢫحلــولࢫللمشــاɠلࢫالۘــܣࢫلطالمــاࢫȖعــرضࢫلɺــاࢫ

ــاڲʏ،ࢫإلاࢫأنـــھࢫوȌســــȎبࢫتمـــاديࢫȊعــــضࢫالمؤسســـاتࢫالماليــــةࢫࢭـــʏࢫإســــتخدا مࢫأدواتࢫالɺندســـةࢫالماليــــةࢫأوࢫالنظـــامࢫالمــ

لإستخدامɺاࢫلأغراضࢫغ؈فࢫتلكࢫالۘܣࢫوجدتࢫمنࢫأجلɺا،ࢫظɺـرتࢫالɺندسـةࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫكأسـلوبࢫتموʈـلࢫ

 ناجعࢫوفعالࢫخاصةࢫمنࢫخلالࢫمنتجاٮڈاࢫاݍݵاليةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫوɸوࢫماࢫسʋتمࢫتوضيحھࢫࢭʏࢫالمحورࢫالثاɲي.

  لوبࡧتموʈلࡧناجعالمحورࡧالثاɲي:أɸميةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكأس

Ȗعتفࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكبديلعنࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫࢫفمنࢫخلالࢫتصميمɺاࢫلأدواتࢫ

ماليةࢫمشروعةࢫȖعدىࢫإستخدامɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫכسواقࢫالماليةࢫࢫالعالميةࢫࢫوذلكࢫبفضلࢫ

ڈاࢫآليةࢫتمكنࢫمنࢫمواجɺةࢫ לختلالاتࢫࢫمختلفقدرةࢫأدواٮڈاࢫتفعيلࢫالɴشاطࢫלقتصاديࢫوɠوٰ

.ʏاࢫالنظامࢫالماڲɺوלضطراباتࢫالۘܣࢫقدࢫيتعرضࢫل  

  مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:-1

قبلࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫتجدرࢫبناࢫלشارةࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

التقنياتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫالتقليديةࢫكآليةࢫللتموʈلࢫولتوضيحࢫأɸمࢫالعواملࢫالۘܣࢫتطلبتࢫتوف؈فࢫمجموعةࢫمنࢫ

  عڴʄࢫالتقليلࢫوالتغطيةࢫمنࢫالمخاطر.

  :Ȗعرʈفࡧالصناعةࡧ(الɺندسة)ࡧالماليةࡧوأɸميْڈا-1-1

  Ȗعرفࢫالصناعةࢫالماليةࢫعڴʄࢫأٰڈا:

ــاࢫيجعـــلࢫلɺـــاࢫدوراࢫࢭـــʏࢫȖغي؈ــــفࢫࢫ- التحـــولࢫالٔڈـــاǿيࢫللمنـــتجࢫالمـــاڲʏࢫلتحســــ؈نࢫإيراداتـــھࢫأوࢫالتقليـــلࢫمـــنࢫمخـــاطرهࢫممــ

.ʏ8أوضاعࢫالسوقࢫالماڲ  

ــــادةࢫصــــياغةࢫوتركيــــبࢫالمنتجــــاتࢫالماليـــــةࢫلموجــــودةࢫلإستحصــــالࢫالم؈ــــقةࢫالضـــــرȎʈيةࢫالعمليــــةࢫࢫ- الۘــــܣࢫȖســــمحࢫبإعـ

  المتغ؈فةࢫࢭʏࢫظلࢫالمناخࢫלقتصاديࢫالعام.

الفلسفةࢫالۘܣࢫٮڈتمࢫبإدارةࢫכدواتࢫالماليةࢫخارجࢫالم؈قانيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫبنودࢫالمركزࢫالماڲʏࢫوحساباتࢫכرȋاحࢫࢫ-

  9وراقࢫالماليةࢫوכدواتࢫלسȘثمارʈةࢫلآجالࢫقادمة.واݍݵسائرࢫوالۘܣࢫȖشملࢫعڴʄࢫتجارةࢫכ 
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فضــلاࢫعــنࢫذلــك،ࢫȖعتــفࢫالɺندســةࢫالماليــةࢫرســمࢫتصــميمࢫوتنفيــذࢫمشــارʉعࢫوترتʋبــاتࢫماليــةࢫتɢــونࢫعڴــʄࢫمقــاسࢫ

العونࢫלقتصاديࢫأيࢫȖستجيبࢫلمتطلباتھࢫوȖساعدهࢫعڴʄࢫتطورهࢫوتحقيقࢫכɸدافࢫالمسطرةࢫوȖساعدࢫعڴʄࢫ

  تجاوزࢫࢫوحلࢫالمشاɠلࢫالمختلفة.

تفزࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫكأداةࢫمناسبةࢫلإيجادࢫحلولࢫمبتكرةࢫوأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫࢫ

ـۘــܣࢫتمكٔڈـــاࢫمـــنࢫלدارةࢫ الكفـــاءةࢫלقتصـــاديةࢫمـــنࢫخـــلالࢫȖشـــكيلةࢫمتنوعـــةࢫمـــنࢫכدواتࢫوالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫال

  صادية.اݍݨيدةࢫللسيولةࢫوتوف؈فࢫالمرونةࢫالمناسبةࢫللإستجابةࢫلمتغ؈فاتࢫالبʋئةࢫלقت

ــــةࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫقانونيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫ(عراقيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫالعراقيلالمختلفــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــتجابةلمجموعةࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاءࢫɠاســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫجــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫالماليــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــورࢫالɺندســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ فظɺــ

ــــلࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫعراقيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫتɢــ ــ ــ ــ ــ ــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعوȋةنقلمنتجاتمعينة،ࢫوقــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ا،أوعراقيلتقنيةمثلصــ مثلمنعتعاملاتمعينةقانونً

إجتماعيةمثلتفضيلنوعمعينمنالمنتجاȖعلىأخرى)ࢫوالۘܣࢫلطالماࢫأثرتࢫعلىتحقيقأɸـدافࢫوحاجيـاتࢫالتموʈـلࢫ

ــ:الرȋحوالسيولةوتقليلالمخاطرة،ࢫوفيمــاࢫيڴــʏࢫأɸـــمࢫالعوامــلࢫالۘــܣࢫســاɸمتࢫࢭــʏࢫظɺــورࢫالɺندســـةࢫوا لۘــܣࢫتتعلــقࢫبـ

  المالية:

تقـومࢫالوسـاطةࢫالماليـةࢫعمومـاࢫبȘسـɺيلࢫتموʈـلࢫظɺورࡧإحتياجاتࡧمختلفةࡧللمسȘثمرʈنࡧوطـالۗܣࡧالتموʈـل:-

الكفاءةࢫوالفعالية،ࢫغ؈فࢫأنࢫכموالࢫمنࢫوحداتࢫالفوائضࢫالنقديةࢫلوحداتࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫ

ظɺورࢫלحتياجاتࢫاݍݨديدةࢫوالمتطورةࢫلوسائلࢫتموʈليةࢫمختلفةࢫمنࢫحيثࢫالتصميمࢫوتوارʈخࢫלستحقاق،ࢫ

جعلࢫمنࢫالصعبࢫعڴʄࢫالوساطةࢫالماليةࢫبصورٮڈاࢫالتقليديةࢫمنࢫإشباعࢫرغباتࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمشارك؈نࢫࢭـʏࢫ

 وسائلࢫجديدةࢫلمقابلةࢫɸذهࢫלحتياجات.ࢫأسواقࢫرأسࢫالمال،ࢫلذلكࢫظɺرتࢫاݍݰاجةࢫلإبتɢارࢫولإبداع

ساعدࢫظɺورࢫشبɢاتࢫלتصالࢫعڴʄࢫتموʈلࢫכسواقࢫالعالميةࢫتقنيةࡧالمعلوماتࡧومفɺومࡧالسوقࡧالعرʈض:-

ــاڲʏࢫكب؈ـــفࢫتنعــــدمࢫفيــــھࢫاݍݰــــوافزࢫالزمانيــــةࢫوالمɢانيـــةࢫوʈصــــلࢫمــــداهࢫإڲــــʄࢫمــــدىࢫ المتعـــددةࢫوالمنفصــــلةࢫإڲــــʄࢫســــوقࢫمــ

  وصولࢫالمعلومةࢫالمرسلة.

حتياجاتࢫمختلفةࢫࢭʏࢫأجزاءࢫمختلفةࢫمنࢫالعالمࢫالمفابطࢫبوساطةࢫɸـذهࢫالشـبɢات،ࢫفقـدࢫونظراࢫلأنࢫɸناكࢫإ

أصبحࢫمنࢫالسɺلࢫتصميمࢫלحتياجاتࢫومقابلْڈاࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫقاعدةࢫعرʈضةࢫوواسعةࢫمنࢫالمشارك؈نࢫࢭʏࢫ

ɸذاࢫالسوقࢫالعالܣࢫالكب؈ف،ࢫحيثࢫɠلماࢫزادࢫعددࢫالمشارك؈نࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫɠلماࢫتمكنࢫمبتكروࢫومصمموࢫ

כوراقࢫالماليةࢫمنࢫالعملࢫبصورةࢫإقتصاديةࢫمقبولة،ࢫبمعۚܢࢫوجودࢫمساحةࢫواسعةࢫلݏݰركةࢫحيثࢫɠلماࢫتمࢫ

 تصميمࢫوابتɢارࢫأدواتࢫجديدةࢫتجدࢫمنࢫيطلّڈاࢫوʈقبلɺا.

يقصدࢫبالفعاليةࢫࢭʏࢫسوقࢫالمالࢫمـدىࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫمقابلـةࢫإحتياجـاتࢫظɺورࡧمفɺوميࡧالكفاءةࡧوالفعالية:-

ـۚــܣࢫا لكفـــاءةࢫالمـــدىࢫالـــذيࢫȖســـتطيعࢫفيـــھࢫɸـــذهࢫכســـواقࢫمقابلـــةࢫɸـــذهࢫלحتياجـــاتࢫالمشـــارك؈نࢫفيـــھ،ࢫبʋنمـــاࢫȖع

بتɢلفةࢫقليلةࢫأوࢫبوفراتࢫمݏݰوظةࢫوȌسرعةࢫودقةࢫعاليت؈ن،ࢫوɸذانࢫالمعيـارʈنࢫ(الكفـاءةࢫوالفعاليـة)ࢫيأخـذانࢫ

ــاࢫنحــــوࢫدرجــــاتࢫعاليــــةࢫمــــنࢫاݍݨــــودةࢫ أɸميــــةࢫأكــــفࢫࢭــــʏࢫحالــــةࢫتوســــعࢫقاعــــدةࢫالمشــــارك؈نࢫوتوجــــھࢫכســــواقࢫعمومــ

  تࢫللعملاء.وتقديمࢫاݍݵدما

  منتجاتࡧالصناعةࡧالمالية:–1-2
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ࢫࢭʏࢫ ࢫالرئʋسية ࢫالتطورات ࢫإحدى ࢫɲعنفࢫالمشتقاتالمالية ࢫأنواعɺما، ࢫبمختلف ࢫوالسندات ࢫכسɺم ࢫجانب ʄإڲ

  כسواقࢫالماليةࢫوأɸمࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫ(الɺندسة)ࢫالمالية.

لقدࢫسميتࢫبالمشتقاتࢫلأنࢫȖعتفࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫبأٰڈاࢫأدواتࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمرجعيةࢫلشۛܡࢫآخر،ࢫو 

ࢫآخرࢫ ࢫموجود ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫأوࢫسعره ࢫالموجود ࢫقيمة ࢫأن ࢫأي ࢫכساسية ࢫالموجودات ࢫقيمة ࢫمن ࢫȖشتق قيمْڈا

ࢫوȖعرفࢫ ࢫأوࢫالمؤشرات، ࢫأوࢫالعملات ࢫالمالية ࢫכوراق ʏࢫࢭ ࢫإما ࢫالموجود ࢫɸذا ࢫيتمثل ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫمنھ، ʇشتق

ࢫ ࢫالماليةࢫبأٰڈا: ࢫأصالمشتقات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫالطرف؈ن ࢫلأحد ࢫȖعطي ࢫالطرفࢫعقود ࢫوتلزم ࢫمحدد، ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫمع؈ن ل

ךخرࢫبإحفامࢫإلقامࢫمماثل،ࢫوقدࢫيتعلقࢫالعقدࢫبأصلࢫماڲʏࢫأوࢫȊعملةࢫمعينة،ࢫكماࢫقدࢫيرȋطࢫالعقدࢫالطرف؈نࢫ

بطرʈقةࢫملزمةࢫأوࢫقدࢫʇعطيࢫلواحدࢫمٔڈماࢫإمɢانيةࢫتنفيذࢫالعقدࢫأوࢫعدمࢫتنفيذه،ࢫوʉعتمدࢫالسعرࢫالسوࢮʏࢫ

  10.ھࢫمنذࢫɲشأةࢫالعقدللمشتقاتࢫعڴʄࢫسعرࢫכصلࢫالمتعاقدࢫعلي

تكمنࢫأɸميةࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫلɢونࢫإصدارɸاࢫيɢونࢫ٭ڈدفࢫتحس؈نࢫإدارةࢫرأسࢫالمالࢫبدلاࢫمنࢫتجميعࢫالمزʈدࢫ

بالإضافةࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫȖعتفࢫعنصرࢫݍݨذبࢫرؤوسࢫכموالࢫכجنȎيةࢫمنࢫخلالࢫȖܨݨيعࢫاݍݰɢوماتࢫالمحليةࢫ11منھ،

إدارةࢫالموجوداتࢫوالمطلوȋاتࢫكمخاطرࢫسعرࢫالفائدةࢫلأسواقࢫالمشتقاتوأيضاࢫلأٰڈاࢫȖساɸمࢫࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫ

لدىࢫالبنوكࢫوإستخدامɺاࢫلزʈادةࢫالسيولةࢫحيثࢫأٰڈاࢫتنوبࢫعنࢫכوراقࢫכصلية،ࢫɸذاࢫإڲʄࢫجانبأٰڈاࢫȖسڥʄࢫ

إڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫȖسمحࢫلɺاࢫبالوصولࢫإڲʄࢫمستوىࢫأعڴʄࢫكفاءة،ࢫوتتمثلࢫأɸمࢫɸذهࢫכɸدافࢫࢭʏࢫالتحوطࢫ

ࢫأس ʏࢫࢭ ࢫمخاطرࢫالتغ؈فࢫالمتوقع ࢫوأسعارࢫכسɺمࢫضد ࢫالعائد ࢫمعدلات ʏالتغ؈فࢫࢭɠࢫ ࢫالتعاقد ࢫمحل عارࢫכصول

ࢫأسعارࢫ ࢫتقلبات ࢫمن ࢫللإستفادة ࢫ٭ڈا ࢫالمضارȋة ࢫوكذا ࢫالذɸب، ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫوأسعارࢫالسلع أسعارࢫالصرف

ࢫלحتفاظࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫכجل ࢫלسȘثمارࢫطوʈل ࢫ٭ڈدف ࢫإستخدامɺا ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمشتقات، ࢫلɺذه السوق

  فةࢫزمنيةࢫطوʈلةࢫأوࢫحۘܢࢫتارʈخࢫإستحقاقࢫالعقد.٭ڈذهࢫالمشتقاتࢫلف

ࢫالماليةࢫ ࢫכدوات ࢫلإبتɢارࢫأحدث ࢫوتȘسابق ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫتȘنافس ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأصبحت ࢫآخر، ࢫجانب من

وطرحɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫݍݨذبࢫالمسȘثمرʈنࢫللتعاملࢫ٭ڈا،ࢫوذلكࢫبفضلࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫ

  12،ࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫاݍݵصائص:כدواتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫכخرى 

  أنࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫيɢونࢫأقلࢫتɢلفةࢫمنࢫالتعاملࢫبالموجوداتࢫכساسيةࢫɠالأسɺمࢫوالسندات.ࢫ-

ࢫوذلكࢫࢫ- ࢫالمحتملة ࢫالمخاطر ࢫمن ࢫالتحوط ࢫعموما ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات يمكن

  بإستخدامࢫأموالࢫأقلࢫمماࢫلوࢫاشفتࢫموجوداتࢫتظɺرࢫࢭʏࢫالم؈قانية.

ࢫࢫ- ࢫالتموʈلࢫتقليل ࢫبدائل ࢫمجموعة ࢫوتوسع ࢫالعوائد، ࢫمن ࢫوترفع ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫللمصدرʈن التɢاليف

  وלسȘثمارࢫوتقللࢫمخاطرࢫاݍݵسارةࢫإذاࢫماࢫأحسɴتࢫإدارةࢫمخاطرɸا.

  تدعيمࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫلزȋائٔڈاࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫبناءࢫمحافظࢫماليةࢫأك؆فࢫتنوعا.ࢫ-

  أنواعࡧالمشتقاتࡧالمالية:-

ࢫࢭʏࢫࢫيكمن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫȖساعد ࢫمناسبة ࢫوسبل ࢫطرق ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫللمشتقات ࢫכسا؟ۜܣ الغرض

ࢫمرȋحةࢫ ࢫفرص ࢫلإكȘساب ࢫأفضل ࢫم؈قة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫأجل ࢫمن ࢫوأيضا ࢫالمخاطرة، ࢫمواجɺة إست؈فاتيجيات

ࢫالمشتقاتࢫ ࢫتتضمن ࢫذلك ࢫأجل ࢫومن ࢫالمخاطرࢫالمختلفة، ࢫضد ࢫלسȘثمارʈة ࢫالمحفظة ࢫأوࢫلتحوʈط متنوعة
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ࢫأنوا ࢫمنࢫالمالية ࢫتقديمھ ࢫسʋتم ࢫما ࢫوذلك ࢫوالمبادلات ࢫالعقودࢫךجلة ࢫاݍݵيارات ࢫالمستقبليات ࢫمثل ࢫعديدة عا

  13خلالࢫɸذهࢫالمفاɸيم:

ࢫمعينةࢫاݍݵيارات:ࡧ- ࢫبكمية ࢫأوࢫسلعة ࢫمالية ࢫأدوات ࢫأوࢫبيع ࢫȊشراء ࢫاݍݰق ࢫȖعطي ࢫعقود ࢫعن Ȗعفࢫاݍݵيارات

بحيثࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫכداةࢫوسعرࢫمحددࢫوخلالࢫمدةࢫزمنيةࢫمعينةࢫولكنࢫلاࢫيلقمࢫالمسȘثمرࢫلعملࢫذلك،ࢫ

الماليةࢫسɺمࢫأوࢫسندࢫأوࢫسعرࢫفائدةࢫأوࢫسعرࢫعملةࢫأوࢫعقدࢫمستقبڴʏࢫأوࢫأيࢫأداةࢫماليةࢫمتداولةࢫࢭʏࢫכسواقࢫ

العالمية،ࢫوʈمنحࢫالمشفيࢫɸذاࢫاݍݰقࢫمقابلࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫيمثلࢫعلاوةࢫاݍݵيارࢫتدفعࢫلمصدرࢫاݍݵيار،ࢫوʈطلقࢫ

  14כصلࢫمحلࢫاݍݵيارࢫȊسعرࢫالتنفيذࢫأوࢫالممارسة.عڴʄࢫالسعرࢫالذيࢫيتمࢫبھࢫتنفيذࢫبيعࢫأوࢫشراءࢫ

ࢫالنقديةࢫخلالࢫالمبادلات:ࡧ- ࢫالتدفقات ࢫمن ࢫأوࢫسلسلة ࢫموجودات ࢫطرف؈نࢫلمبادلة ࢫب؈ن ࢫإتفاق ۂʏࢫȖعتفࢫعن

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫأخرى ࢫȊسلعة ࢫسلعة ࢫɸوࢫإسȘبدال ࢫبالأساس ࢫفالتبادل ࢫتحديدɸا، ࢫسبق ࢫالوقت ࢫمن ࢫمحددة مدة

نࢫسلعتھࢫمقابلࢫحصولھࢫعڴʄࢫسلعةࢫالطرفࢫךخر،ࢫوتجدرࢫوجودࢫطرف؈نࢫلɢلࢫمٔڈماࢫالرغبةࢫࢭʏࢫالتنازلࢫع

ࢫمخاطرࢫȖغ؈فࢫأسعارࢫ ࢫتخفيض ࢫɸما ࢫأساسي؈ن ࢫغرض؈ن ࢫلتحقيق ࢫالمبادلة ࢫعقود ࢫȖستعمل ࢫأنھ ʄࢫإڲ לشارة

  الفائدةࢫوتخفيضࢫɠلفةࢫالتموʈل.

ɸيعقودࢫتنظمࢫࢭʏࢫوقتࢫمع؈نࢫوʈتمࢫتنفيذɸاࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحقࢫوحسبࢫشروطࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقودࡧךجلة:-

ࢫمتفقࢫࢫالعقد، ࢫȖسليم ࢫوȋوقت ࢫعندࢫالتعاقد ࢫآخرࢫوȌسعرࢫمحدد ࢫمع؈نࢫبموجود ࢫموجود ࢫشɢل ʄونࢫعڴɢʈو

ࢫتداولࢫ ࢫيتم ࢫحيث ࢫالتداول ࢫمعيار ࢫباستȞناء ࢫالمستقبليات ࢫعن ࢫتختلف ࢫلا ࢫفࢼܣ ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ عليھ

ࢫوتبعا ࢫثانوʈة، ࢫسوقا ࢫ٭ڈا ࢫولاࢫيوجد ࢫךجلة ࢫالعقود ࢫتداول ࢫلاࢫيتم ࢫبʋنما ࢫالمالية، ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالمستقبليات

لذلكࢫفإنࢫالعقودࢫךجلةࢫلاࢫتوفرࢫاݍݰمايةࢫلطرࢭʏࢫالعقدࢫضدࢫمخاطرࢫعدمࢫقدرةࢫالطرفࢫךخرࢫعڴʄࢫالوفاءࢫ

ࢫبالɴسبةࢫ ࢫاݍݰال ࢫɸو ࢫكما ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫبيعا ࢫمٔڈا ࢫالتخلص ࢫيمكن ࢫلا ࢫحيث ࢫالعقد، بإلقامات

  للمستقبليات.

ࡧالمستقبلية:ࡧ- ࢫȊسعر العقود ࢫالباǿع ࢫمن ࢫأصل ࢫȊشراء ࢫصاحّڈا ࢫتلزم ࢫعقود ʏࢫلاحقࢫࢫۂ ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫعليھ متفق

محددࢫࢭʏࢫالمستقبل،ࢫوعادةࢫماࢫيلقمࢫɠلࢫمنࢫالطرف؈نࢫبإيداعࢫɲسبةࢫمعينةࢫمنࢫقيمةࢫالعقدࢫلدىࢫالسمسارࢫ

تختلفࢫعقودࢫالمستقبلياتࢫعنࢫاݍݵياراتࢫࢭʏࢫأنھࢫيɢونࢫلمشفيࢫاݍݵياراتࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالذيࢫيتمࢫمنࢫخلالھ.ࢫ

ࢫالمست ࢫالعقود ࢫبʋنماࢫتɢون ࢫتنفيذه، ࢫأوࢫعدم ࢫالعقد ࢫاسفدادࢫتنفيذ ࢫأنھࢫلاࢫيجوز ࢫكما ࢫالتنفيذ ࢫواجبة قبلية

ࢫɸامشࢫ ࢫإيداع ࢫالمستقبليات ࢫعقود ʏࢫطرࢭ ʄࢫعڴ ࢫيتع؈ن ࢫبʋنما ࢫاݍݵيارات، ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالمدفوعة ࢫالعلاوة قيمة

 مبدǿيࢫيمثلࢫɲسبةࢫمنࢫقيمةࢫالعقدࢫلدىࢫبʋتࢫالسمسرةࢫيمكنࢫاسفدادهࢫࢭʏࢫحالةࢫتنفيذࢫالعقد.

  

  

  ڈا:Ȗعرʈفࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوأɸميْ-2

  Ȗعرʈفࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ2-1
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ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫ(الɺندسة) ࢫالصناعة تتمثل

مجموعةכɲشطةالتيȘتضمنعملياتالتصميموالتطوʈروالتنفيذلɢلمنالأدواتوالعملياتالماليةالمبتكرة،إضافةإڲ

  15وɠلذالكفيإطارتوجٕڈاتالشرعالإسلامي.ࢫ،ࢫىصياغةحلولإبداعيةلمشاكلالتموʈل

 كذلكࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫ"عمليةتطوʈرʈةتنوʉعيةإبداعيةلأدواتȖعرفࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫبمافٕڈاالنقديةوالتيȘتيحفرصالتقليلمنالمخاطر ࢫالمالية ࢫכسواق التموʈلفي

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالتخليعɴشروطالفائدةالرȋوʈة ࢫاݍݵسارة ࢫبالمشاركةبالرȋحأو לطارלسلاميالذمʋشفطمبدأטلقام

ࢫ٭ڈدفࢫتɴشيطالمعام ࢫالمشروعة ࢫالمالية لات

  16تلبيةحاجياتتموʈليةجديدةتحققالرفاɸالاجتماعيوלقتصاديللمجتمع".

  17بناءࢫعڴʄࢫماࢫسبق،ࢫترتبطࢫالɺندسةالماليةלسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫالمبادئࢫوכسسࢫأɸمɺا:

 المعرفة:ࢫأيࢫלحاطةࢫبأحوالࢫالسوقعندࢫتطوʈرأوࢫإبتɢارࢫالمنتوجاتࢫالمالية.-

ࢫتو  - ࢫأي ضيحالمعاملاتالتʋتؤدٱڈاכدواتالمبتكرةوالمتطورةمنأجلسدجميعالثغراتولكيلاتȎتعدࢫالوضوح:

  عٔڈدفɺاטسا؟ۜܣ.

  المقدرة:ࢫيمعۚܢࢫتوفرمقدرةرأسماليةتمكنمنالشراءوالتعامل. -

  לلقامبالشرʉعةלسلاميةفيالتعامل.-

ࢫالمستمرࢫ ࢫالصناعةالماليةלسلاميةȊسعٕڈا ࢫتتم؈ق ࢫسبق، ࢫما ʄࢫعڴ بناء

لإيجادمنتجاتوأدواتماليةتجمعبʋنالمصداقيةالشرعيةوالكفاءةטقتصادية،ࢫ

ڈاإسلامية،والكفاءةטقتصاديةɸيالأساسفيقدرٮڈاعلىتلبيةטحتياجات فالمصداقيةالشرعيةɸيالأساسفيɢوٰ

 .טقتصاديةومنافسةכدواتالتقليدية

ممكن،وɸذايتضمناݍݵروجمناݍݵلا وȖعنيالمصداقيةالشرعيةأنتɢونالمنتجاتالإسلاميةموافقةللشرعبأكفقدر 

فالفقɺيقدرالمستطاع،ࢫ

إذلʋسالɺدفالأساسمنالصناعةالماليةלسلاميةترجيحرأيفقɺيعلىآخر،وإنماالتوصلإلىحلولمبتكرةتɢونمحلات

وعلٕڈيɴبغيأننفرقابتداءبʋندائرةماɸوجائزشرعا،وʋȋنماتطمحإلٕڈالصناعةלسلامية،ࢫ.فاققدرלمɢان،

محلمنتجاتوآلياتنموذجية،ࢫفالصناعةالماليةלسلاميةتط

ݨاءلݏݨميعفيɢل بʋنمادائرةالمشروعȘشملماقديɢوننموذجيابمقياسالعصراݍݰاضر،ومالʋسكذلك،لأنالشرܿ

  زمان،وظروفالأفرادوالمجتمعاتȘتفاوتوتȘباين،فقدلاتɢوناݍݰلول.

  أɸميةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوأɸمࡧأɸدافɺا:ࡧ-2-2

باعتبارࢫأنࢫالɺندسةالماليةوטبتɢارأصبحامنالأساليبࢫالɺامةࢫالۘܣࢫتكمنࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫوفقࢫ ࢫإسلامية ࢫعنحلولمالية ࢫتبحث ڈا ࢫلɢوٰ ࢫتفزأɸميْڈا ࢫكذلك ࢫالمؤسساتالماليةלسلامية، ࢫعلٕڈا Ȗعتمد

قواعدالشرʉعةלسلاميةاݍݵاصةبالتبادل،ࢫ

تبطاࢫوعلٕڈفإنقبولالتعاملاتالتʋتلبياحتياجاتالتموʈلبصورةكفؤةاقتصاديايظلمر 

  Ȋعدماعفاضɺلɺذɸالقواعد.
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فضلاࢫعنࢫذلك،ࢫفإنࢫتطورالتعاملاتالماليةفيالوقتࢫاݍݰاليوتزايدالمخاطرࢫالمحيطةࢫ٭ڈا،وȖغ؈فכنظمةالمالية،ࢫ

ࢫالصناعةࢫ ࢫفظɺرت ࢫالبحثعنحلولملائمةلɺا ʄࢫاستدڤ ࢫما جعلالاحتياجاتالاقتصاديةمعقدةمȘشعبة،وɸو

 18الماليةࢫלسلاميةࢫكأسلوبࢫناجعࢫوفعال.

ــ ــ ــ ــــذاࢫولعـ ــ ــــةوتحقيقɺاɸـ ــ ــــاتࢫوتقنياȖعمليــ ــ ــــھࢫآليـ ــ ــــقࢫبـ ــ ــاࢫتتم؈ـ ــ ــ ــــلاميةࢫومـ ــ ــــةࢫלســ ــ ــــناعةࢫالماليـ ــ ࢫلࢫاݍݰلولالتʋتقدمɺاالصـ

  زاياعديدة،ࢫمكنتࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫمنࢫإيجادحلولقادرةعلىمنافسةالبدائلالسائدةفيالأنظمةࢫالمالية.لم

مصـــادرࢫفضـــلاࢫعمـــاࢫســـبق،ࢫتظɺـــرࢫأɸميـــةࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫمـــنࢫخـــلالࢫســـعٕڈاࢫالمســـتمرࢫإڲـــʄࢫتنوʉـــعࢫ

تقليلࢫمخاطرࢫاليةࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫالنمو،ࢫمحاولةࢫنتجاتࢫاݍݰتجنبࢫتقادمࢫالم،ࢫو الرȋحيةࢫللمؤسسةࢫالمالية

  المالية.ࢫالتطوʈرࢫالمستمرࢫللمنتجاتࢫ،ࢫوالعملࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫبȘنوʉعࢫصيغھࢫوقطاعاتھ

  19إڲʄࢫجانبࢫذلك،ࢫȖسڥʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫכɸدافࢫالتالية:

تــوف؈فࢫمنتجــاتࢫماليــةࢫإســلاميةࢫذاتࢫجــودةࢫعاليــةࢫȖعتــفࢫكبــديلࢫشــرڤʏࢫللمنتجــاتࢫالماليــةࢫالتقليديــةࢫوالۘــܣࢫ-

  تمتازࢫبالمصداقيةࢫالشرعية.

ــــاطرࢫوتخفـــــيضࢫ- ــــاركةࢫالمخـ ــــȘثمارʈةࢫࢭـــــʏࢫمشـ ــــيعࢫالفـــــرصࢫלسـ ــــنࢫخـــــلالࢫتوسـ ــــاديةࢫمـ ــــاءةࢫלقتصـ تحقيـــــقࢫالكفـ

  تࢫوعمولاتࢫالوساطةࢫوالسمسرة.تɢاليفࢫالمعاملاتࢫوأيضاࢫتخفيضࢫتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعلوما

  تنوʉعࢫعوائدࢫللمسȘثمرʈنࢫوتنوʉعࢫمصادرࢫتحقيقࢫכرȋاح.ࢫ-

ـۘــܣࢫȖعـــزفࢫعـــنࢫالمشـــاركةࢫࢭـــʏࢫࢫ- المســـاɸمةࢫࢭـــʏࢫإɲعـــاشࢫלقتصـــادࢫمـــنࢫخـــلالࢫלســـتفادةࢫمـــنࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫال

  المشارʉعࢫالۘܣࢫتمولࢫرȋوʈا.

  لمؤسساتࢫالمالية.تحقيقࢫالملاءمةࢫب؈نࢫالعوائدࢫوالمخاطرةࢫوالسيولةࢫلدىࢫالشرɠاتࢫوا-

  تطوʈرࢫأسواقࢫالمالࢫالمحليةࢫوالعالميةࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫوتطوʈرɸا.-

 توف؈فࢫحلولࢫشرعيةࢫمبتكرةࢫلإشɢالاتࢫالتموʈلࢫوتقليلࢫمخاطرࢫלسȘثمار.-

  أɸمࡧمنتجاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-3

الماليةࢫالۘܣࢫقدمْڈاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫȊشɢلࢫساɸمتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالمنتجاتࢫ

:ʏذهࢫمنتجاتࢫفيماࢫيڴɸمࢫɸاليف،ࢫتتمثلࢫأɢأقلࢫالتȋ20متم؈قࢫو 

:ࢫۂـʏࢫصـɢوكࢫمȘسـاوʈةࢫالقيمـةࢫࢫقابلـةࢫللتـداولࢫبـالطرقࢫالتجارʈـةࢫوغ؈ـفࢫقابلـةࢫللتجرئـة،ࢫتنقســمࢫכسـɺم-3-1

ـۘــܣࢫلاࢫاحـــولࢫݍݰاملɺـــاࢫأيࢫحـــقࢫديࢫ ــܣࢫإڲـــʄࢫقســـم؈ن:ࢫכســـɺمࢫالعاديـــةࢫوال ـۘ طبيعـــةࢫخاصـــةࢫوכســـɺمࢫالممتـــازةࢫوال

  تحظىࢫبأفضليةࢫفيماࢫيخصࢫبتوزʉعࢫכرȋاح.

ــا:ࢫ"وثــــائقࢫمȘســــاوʈةࢫࢫصــــكوكࡧלســــȘثمارࡧالشــــرعية:-3-2 Ȗعــــدࢫبــــديلاࢫعــــنࢫالســــنداتࢫالمحرمــــة،ࢫࢫوȖعــــرفࢫبأٰڈــ

القيمــةࢫتمثــلࢫحصصــاࢫشــاǿعةࢫࢭــʏࢫملكيــةࢫأعيــانࢫأوࢫمنــافعࢫأوࢫخــدماتࢫࢭــʏࢫوحــداتࢫمشــروعࢫمعــ؈نࢫأوࢫɲشــاطࢫ

ــاࢫࢫإســــȘثماريࢫخــــاص، وذلــــكࢫȊعــــدࢫتحصــــيلࢫقيمــــةࢫالصــــɢوكࢫوقفــــلࢫبــــابࢫלكتتــــابࢫࢫوȋــــدءࢫإســــتخدامɺاࢫفيمــ

:ʏثمارࢫالشرعيةࢫمنࢫعدةࢫأنواعࢫۂȘوكࢫלسɢونࢫصɢأصدرتࢫمنࢫأجلھ"ࢫوتت  

:ࢫȖســܢࢫكــذلكࢫبصـــɢوكࢫالمقارضــةࢫوȖعــرفࢫبأٰڈا:"الوثــائقࢫالموحــدةࢫالقيمــةࢫوالصـــادرةࢫصــكوكࡧالمضــارȋةࡧ-أ

المحــررةࢫ٭ڈــا،ࢫوذلــكࢫعڴــʄࢫأســاسࢫالمشــاركةࢫࢭــʏࢫنتــائجࢫכرȋــاحࢫࢫبأســماءࢫمــنࢫيكتȘبــونࢫفٕڈــاࢫمقابــلࢫدفــعࢫالقيمــة
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وלيراداتࢫالمتحققةࢫمنࢫالمشروعࢫالمسȘثمرࢫفيھࢫوȋحسبࢫالɴسبࢫالمعلنةࢫعڴʄࢫالشيوعࢫالمتبقيةࢫمنࢫכرȋاحࢫ

الصــافية"ࢫوʈمكـــنࢫأنࢫنم؈ـــقࢫنـــوع؈نࢫمـــنࢫصـــɢوكࢫالمضــارȋةࢫكمـــاࢫيڴʏ:صـــɢوكࢫالمضـــارȋةࢫالمقيـــدةࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫ

ــاࢫنجـــــدࢫ20واتࢫإڲــــʄࢫســـــن10وتɢــــونࢫمـــــدٮڈاࢫمــــنࢫ ــاࢫعڴـــــʄࢫنوعيــــةࢫالمشـــــروعࢫالممــــول،ࢫكمـــ ســـــنة،ࢫوʈــــتمࢫלتفـــــاقࢫفٕڈــ

 صɢوكࢫالمضارȋةࢫالمطلقةࢫطوʈلةࢫכجلࢫوȋنفسࢫالشروطࢫالسابقةࢫولكمࢫلاࢫتɢونࢫمخصصةࢫلمشروعࢫمع؈ن.

  21تتم؈قࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫبـ:

اعيــةࢫواݍݵدميــةࢫقابليْڈــاࢫللتــداولࢫࢭــʏࢫأســواقࢫرأسࢫالمــال،ࢫوʈمكــنࢫإصــدارɸاࢫلȘشــملࢫɠافــةࢫالقطاعــاتࢫالزر ࢫ-

 والعقارʈة.

 سɺولةࢫالرقابةࢫعلٕڈاࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫالمستفيدةࢫمنࢫالتموʈلࢫلإرتباطɺاࢫبموجوداتࢫعيɴية.ࢫ-

  يمكنࢫعملࢫترتʋباتࢫعيɴيةࢫلضمانࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنࢫطرفࢫثالثࢫوذلكࢫلتوف؈فࢫלطمئنانࢫللمسȘثمرʈن.ࢫ-

شـــاركةࢫوتطـــرحࢫݍݨميـــعࢫ:ۂـــʏࢫعبـــارةࢫعـــنࢫصـــɢوكࢫإســـȘثمارʈةࢫتمثـــلࢫࢫملكيـــةࢫرأســـمالࢫالمصـــكوكࡧالمشـــاركة-ب

مبلغࢫمنࢫالمال،ࢫإذࢫتمثلࢫɸذهࢫالصɢوكࢫحصةࢫالمشاركࢫࢭʏࢫرأسمالࢫالشركة،ࢫوɸذهࢫالصɢوكࢫȖشبھࢫכسɺمࢫ

ڈـاࢫمؤقتــةࢫبمشـروعࢫمعــ؈نࢫأوࢫمــدةࢫمعينـة،ࢫوݍݰامــلࢫالصـكࢫاݍݰــقࢫࢭـʏࢫملكيــةࢫجــزءࢫ ولكـنࢫتختلــفࢫعٔڈـاࢫࢭــʏࢫɠوٰ

  كب؈فࢫࢫمنࢫصاࢭʏࢫأصولࢫالشركةࢫوحقࢫالرȋحࢫالذيࢫيتحقق.

ــ ــ ــــارȋةࢫوۂـــــʏࢫتختلـــــفࢫعـــــنࢫصـ ــــʏࢫלدارةࢫوحملـــــةࢫصـــــɢوكࢫالمضـ ــــقࢫصـــــاحّڈاࢫࢭـــــʏࢫالمشـــــاركةࢫࢭـ ɢوكࢫالمضـــــارȋةࢫࢭـــــʏࢫحـ

يحصلونࢫعڴʄࢫجزءࢫمنࢫالرȋحࢫوالمضاربࢫيحصلࢫعڴʄࢫاݍݨزءࢫךخر،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫالۘܣࢫلمࢫتكـنࢫمـنࢫتقصـ؈فࢫ

 منࢫالمضاربࢫفيتحملɺاࢫحملةࢫالصɢوكࢫفقط.

  22تتم؈قࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫبجملةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫأɸمɺا:

 ȘثمارʈةࢫلأٰڈاࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫأصولࢫإقتصاديةࢫذاتࢫرȋحيةࢫعاليةࢫوإدارةࢫكفئةࢫوتنوعࢫكب؈ف.قليلةالمخاطرלس-

يمكنࢫȖسʋيلɺاࢫࢭʏࢫأيࢫݍݰظةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫوʈمكنࢫإستخدامɺاࢫࢭʏࢫȖسوʈةࢫلمعاملاتࢫالماليةࢫɠوسيلةࢫدفعࢫ-

 مضمونةࢫالسداد.

  ذاتࢫرȋحيةࢫعاليةࢫمقارنةࢫبأوجھࢫלسȘثمارࢫכخرىࢫالمتاحة.-

ۂʏࢫعمليةࢫبيعࢫسلعةࢫبثمٔڈاࢫالذيࢫقامتࢫبھࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمعلوم،ࢫيتمࢫالتعاملࢫ٭ڈذهࢫࢫالمرابحة:صكوكࡧࡧ-ج

الصɢوكࢫࢭʏࢫالسوقࢫכوليةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫحالةࢫكفࢫقيمةࢫכصلࢫأوࢫالمشروعࢫمحلࢫالمرابحة،ࢫبʋنماࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫ

ʏالتـاڲȋـونࢫمـؤجلا،ࢫوɢعةࢫلأنࢫبيـعࢫالمرابحـةࢫقـدࢫيʉعتفࢫمخالفـاࢫللشـرʇةࢫʈعتـفࢫدينـاࢫࢫالسوقࢫالثانوʇـوࢫɺيـعࢫ–فȋو

،ࢫولكــنࢫتوجــدࢫȊعــضࢫךراءࢫالفقɺيــةࢫالۘــܣࢫتج؈ــقࢫتــداولࢫالمرابحــةࢫولكــنࢫضــمنࢫوعــاءࢫ-الــدينࢫلاࢫيج؈ــقهࢫالفقɺــاء

  غالبʋتھࢫمنࢫכصولࢫכخرى،ࢫكتعاقداتࢫלجارةࢫالمشاركةࢫأوࢫالمقارضةࢫمثلا.

ــاࢫمــــنࢫ اݍݰاجيــــات،ࢫكــــذلكࢫتتم؈ــــقࢫصــــɢوكࢫالمرابحــــةࢫبقــــدرٮڈاࢫعڴــــʄࢫإشــــباعࢫحاجــــاتࢫכفــــرادࢫمــــنࢫالســــلعࢫوغ؈فɸــ

ــــيطࢫ ــــȘثمرʈن،ࢫȖعمـــــلࢫعڴـــــʄࢫتɴشـ ــــقࢫعوائـــــدࢫمجزʈـــــةࢫللمسـ ــــالاتࢫملائمـــــةࢫللإســـــȘثمارࢫوتحقيـ Ȗســـــاɸمࢫࢭـــــʏࢫفـــــتحࢫمجـ

...ʏࢫأساسࢫشرڤʄ23التجارةࢫالداخليةࢫعڴ  

ۂــʏࢫصــɢوكࢫمȘســاوʈةࢫالقيمــةࢫتمثـــلࢫأجــزاءࢫمتماثلــةࢫمشــاعةࢫࢭــʏࢫملكيــةࢫأعيــانࢫمعمـــرةࢫࢫصــكوكࡧלجــارة:ࡧ-د

ــاث ــاࢫݍݰامـــــلࢫمرتبطــــةࢫȊعقــــودࢫإجــــارةࢫأوࢫتمثـــــلࢫعــــدداࢫمتمــ لاࢫمـــــنࢫوحــــداتࢫخدمــــةࢫموصــــوفةࢫتقـــــدمࢫمــــنࢫملقمɺــ
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الصــــكࢫࢭــــʏࢫوقــــتࢫمســــتقبڴʏ،ࢫفɺــــذهࢫالصــــɢوكࢫتمثــــلࢫأعيــــانࢫمعمــــرةࢫأوࢫملكيــــةࢫخــــدماتࢫمســــتقبلية،ࢫوتطــــرحࢫ

ݍݨمعࢫمبلغࢫلشراءࢫموجودࢫكب؈فࢫوتأجفهࢫتأج؈فاࢫȖشغيلياࢫأوࢫمنْڈياࢫبالتمليكࢫݍݨɺةࢫما،ࢫوʈـوزعࢫعائـدࢫأقسـاطࢫ

  לجارةࢫعڴʄࢫحملةࢫالصɢوك.

ــا:ࢫثبـــــاتࢫالعائـــــد،ࢫقلـــــةࢫالمخـــــاطرࢫوخضـــــوعɺاࢫلعوامـــــلࢫالطلـــــبࢫࢫتتمتــــعࢫɸـــــذه ــــائصࢫأɸمɺـــ الصـــــɢوكࢫȊعـــــدةࢫخصـ

  والعرضࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمالية،ࢫومرونْڈاࢫالعاليةࢫحيثࢫيمكنࢫإصدارɸاࢫبآجالࢫمتعددةࢫولأعيانࢫمتنوعة.

ـــɢوكࢫتتمتــــعࢫبȎيـــــعࢫســــلعةࢫمؤجلــــةࢫالȘســــليمࢫبـــــثمنࢫم݀ݨــــل،ࢫوالســــلعةࢫالم݀ݨلـــــةࢫࢫصــــكوكࡧالســــلم:ࡧ-ه ۂـــــʏࢫصـ

ئةࢫالديونࢫالعيɴية،ࢫلأٰڈاࢫموضوفةࢫتثȎتࢫࢭʏࢫالذمة:ࢫلاࢫيزالࢫࢭʏࢫذمةࢫالباǿع،ࢫلـذلكࢫȖعتـفࢫالȘسليمࢫࢫۂʏࢫمنࢫف

ــاǿعࢫأوࢫ ɸــــذهࢫالصــــɢوكࢫغ؈ـــــفࢫقابلــــةࢫللبيـــــعࢫأوࢫالتــــداولࢫࢭــــʏࢫحالـــــةࢫإصــــدارࢫالصـــــكࢫمــــنࢫقبــــلࢫأحـــــدࢫالطــــرف؈نࢫ:البـــ

ـۘܢࢫتــارʈخࢫלسـتحقاق،ࢫوتطـرحࢫݍݨمــعࢫمبلـغࢫم عــ؈نࢫالمشـفي،ࢫفࢼـܣࢫȖعتــفࢫمـنࢫبــ؈نࢫלسـȘثماراتࢫالمحـتفظࢫ٭ڈــاࢫح

  وȖسليمھࢫإڲʄࢫموردࢫلشراءࢫسلعةࢫمنھࢫȖسلمࢫȊعدࢫمدة.

:ࢫȖشـــبھࢫɸـــذهࢫالصـــɢوكࢫصـــɢوكࢫالســـلم،ࢫفࢼـــܣࢫتمثـــلࢫبيـــعࢫســـلعةࢫمؤجلـــةࢫالȘســـليمࢫصـــكوكࡧלستصـــناعࡧ-و

بــثمنࢫم݀ݨــل،ࢫإلاࢫأنــھࢫيجــوزࢫتأجيــلࢫثمٔڈــا،ࢫوالبيــعࢫࢭــʏࢫاݍݰــالت؈نࢫلاࢫيــزالࢫࢭــʏࢫذمــةࢫالبــاǿعࢫبالســلمࢫلــذلكࢫȖعتــفࢫ

ــاǿعࢫأوࢫɸــــذهࢫالصــــɢوكࢫغ؈ـــــفࢫقابلــــةࢫللبيـــــعࢫأوࢫا لتــــداولࢫࢭــــʏࢫحالـــــةࢫإصــــدارࢫالصـــــكࢫمــــنࢫقبــــلࢫأحـــــدࢫالطــــرف؈ن:ࢫالبـــ

ـۚܢࢫأوࢫصـناعةࢫآلـةࢫمطلوȋـةࢫمـنࢫمؤسسـةࢫمعينـةࢫبمبلـغࢫ المشفي،ࢫوتطرحࢫɸذهࢫالعقودࢫݍݨمعࢫمبلـغࢫلإɲشـاءࢫمب

  يزʈدࢫعنࢫالمبلغࢫاللازمࢫلصناعْڈا.

  المشتقاتࡧלسلامية:ࡧ-3-3

قيمـةࢫࢫ-البـاǿع-للطـرفࢫالثـاɲيࢫࢫ-المشـفي -ولࢫ:ࢫɸوࢫإتفاقࢫب؈نࢫطرف؈نࢫعڴʄࢫأنࢫيدفعࢫالطرفࢫכ بيعࡧالعرȋون -أ

أصلࢫماࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫتنفيذࢫالشراءࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحقࢫمحدد،ࢫبحيثࢫإذاࢫلمࢫيتمࢫالشراءࢫيحتفظࢫالباǿعࢫبذلكࢫ

اݍݨزءࢫمنࢫالثمن،ࢫوȋالتاڲʏࢫʇعدࢫɸذاࢫالعقدࢫملزمـاࢫࢭـʏࢫحـقࢫالبـاǿعࢫأيࢫأنـھࢫلاࢫʇسـتطيعࢫأنࢫيمتنـعࢫعـنࢫتنفيـذهࢫ

  المدةࢫالمتفقࢫعلٕڈا.أماࢫالمشفيࢫفيمتلكࢫاݍݵيارࢫخلالࢫ

ɸوࢫصيغةࢫللتموʈلࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫنقدࢫحاضرࢫمقابلࢫأصلࢫموصوفࢫمؤجلࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫࢫعقدࡧالسلم:-ب

  وɸذهࢫالصيغةࢫتمتازࢫبتقديمࢫالتموʈلࢫفوراࢫمقابلࢫعوضࢫمضمونࢫࢭʏࢫذمةࢫالمدين.

ملــونࢫࢭــʏࢫتتم؈ــقࢫɸــذهࢫالصــɢوكࢫبقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫجــذبࢫالمــواردࢫالماليــةࢫلݏݰɢومــاتࢫوالشــرɠاتࢫوכفــرادࢫالــذينࢫʇع

إنتاجࢫزراڤʏࢫأوࢫصناڤʏࢫأوࢫتجاري،ࢫحيـثࢫتتم؈ـقࢫɸـذهࢫالصـɢوكࢫبأٰڈـاࢫتـوفرࢫالتموʈـلࢫالـلازمࢫللمنتجـ؈نࢫورجـالࢫ

ــــمنࢫ ــاࢫتضــ ــ ــــد،ࢫكمــ ــــرȋحࢫجيــ ــــȘثمرʈنࢫبــ ــــوالࢫالمسـ ــــغيلࢫأمــ ــــʄࢫȖشــ ــــلࢫعڴــ ــــرعية،ࢫوȖعمـ ــــامࢫالشــ ــــالࢫحســــــبࢫכحɢــ כعمـ

  اݍݰصولࢫعڴʄࢫالسلعةࢫوقتࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫوȌسعرࢫمناسب.

فيࢫبھࢫࢭʏࢫاݍݰالࢫشۛܡࢫمماࢫيصنعࢫصنعا،ࢫيلقمࢫالباǿعࢫبتقديمھࢫمصنوعاࢫɸوࢫعقدࢫʇشࢫعقدࡧלستصناع:-ج

  بموادࢫمنࢫعندهࢫبصيفاتࢫخاصةࢫوȋثمنࢫمحدد.

تتم؈قࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبتوف؈فɸاࢫتموʈلاࢫمتوسطࢫכجلࢫلتلبيةࢫלحتياجاتࢫالتموʈليةࢫلتصɴيعࢫسلعࢫمحددةࢫأوࢫ

سࢫالمــالࢫالعامــلࢫللمشــروعاتࢫســدࢫاݍݰاجــةࢫمٔڈــاࢫأوࢫبيعɺــا،ࢫكمــاࢫيمكــنࢫإســتعمالࢫɸــذهࢫالصــɢوكࢫلتموʈــلࢫرأ
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לســــȘثمارʈةࢫذاتࢫاݍݨــــدوى،ࢫبالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫمســــاɸمْڈاࢫࢭــــʏࢫتموʈــــلࢫمشــــروعاتࢫالبɴيــــةࢫالتحتيــــةࢫمثــــلࢫالطــــرقࢫ

  وغ؈فɸا.

3-4-ʏـقࡧالمصــرࡩʈࢫالتورʏࢫأوراقࢫماليـةࢫقابلــةࢫللتـداولࢫࢭــʄـلࢫכصــولࢫالماليـةࢫغ؈ــفࢫالسـائلةࢫإڲــʈـوࢫعمليــةࢫتحوɸࢫ:

اناتࢫعيɴيـــةࢫأوࢫماليـــة،ࢫولأɸميـــةࢫɸـــذهࢫالتقنيـــةࢫتحقـــقࢫالبنـــوكࢫכســواقࢫالماليـــة،ࢫوۂـــʏࢫأوراقࢫȖســـȘندࢫإڲـــʄࢫضـــم

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺלسلاميةࢫعدةࢫمزاياࢫمنࢫخلالࢫالتعاملࢫبھ،ࢫيمكنࢫتوضيح  

ــــلࢫ- ــــʏࢫتموʈــ ــــتخدامɺاࢫࢭــ ــــنࢫإســ ــــثࢫيمكـ ــــل،ࢫحيــ ــــادرࢫالتموʈــ ــــʄࢫمصـ ــــولࢫعڴــ ــــددةࢫلݏݰصــ ــــتقرةࢫومتجـ ــــيلةࢫمســ ــــوࢫوســ ɸـ

  مجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫלسȘثماراتࢫاݍݨديدة.

ــܣࢫيـــــتمࢫتحســــ؈نࢫالرȋحبـــــةࢫ- ـۘــ ــاࢫيȘيحــــھࢫالتورʈـــــقࢫمـــــنࢫإســــȘبعادࢫלســـــȘثماراتࢫال والم؈قانيـــــاتࢫالعامــــةࢫللبنـــــوكࢫبمـــ

تورʈقɺاࢫمنࢫبنودࢫالم؈قانيةࢫخلالࢫففةࢫقص؈فة،ࢫوȋذلكࢫتتخلصࢫالبنوكࢫمنࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫتɢوʈنࢫمخصصاتࢫ

ــائرࢫالمحتملــــة،ࢫوȋــــذلكࢫʇعتــــفࢫالتورʈــــقࢫأحــــدࢫصــــورࢫלســــȘثمارࢫخــــارجࢫبنــــودࢫالم؈قانيــــةࢫوالــــذيࢫلا  ࢫلمواجɺــــةࢫاݍݵســ

  يحتاجࢫإڲʄࢫرأسمالࢫمثلࢫלلقاماتࢫالعرضية،ࢫوʈتم؈قࢫبأنھࢫإسȘثمارࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫداخلࢫالم؈قانية.

  دورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنمية:ࡧ-4

ــاڲʏࢫمــــنࢫخــــلالࢫتــــوف؈فࢫمنتجــــاتࢫماليــــةࢫإســــلاميةࢫمــــنࢫتحقيــــقࢫوفــــراتࢫإقتصــــاديةࢫمتنوعــــة،ࢫ ســـاɸمࢫالنظــــامࢫالمــ

دافࢫالتنميــةࢫحيـــثࢫيزʈــدࢫالتموʈـــلࢫ٭ڈــذاࢫالنـــوعࢫمــنࢫכدواتࢫعنـــدماࢫفصــɢوكࢫالمشـــاركةࢫȖســاɸمࢫࢭـــʏࢫبلــوغࢫأɸـــ

يقــلࢫלكتتـــابࢫࢭـــʏࢫالبورصـــةࢫخاصـــةࢫعنـــدماࢫترغـــبࢫالشـــرɠاتࢫلݏݰصـــولࢫعڴـــʄࢫتموʈـــلࢫطوʈـــلࢫכجـــلࢫدونࢫأنࢫ

ــــةࢫ ــــاتࢫالماليــ ــــوكࢫوالمؤسســ ــــنࢫالبنــ ــــفࢫمــ ــــتࢫالكث؈ــ ــــدࢫمكنــ ــــةࢫفقــ ــــɢوكࢫالمرابحــ ــــاࢫصــ ــــك،ࢫأمــ ــــلࢫذلــ ــــدࢫمقابــ ــــدفعࢫفوائــ تــ

لۘܣࢫتحيطࢫ٭ڈا،ࢫفࢼܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫلمواجɺةࢫقضاياࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫمنࢫالتعاʇشࢫمعࢫالبʋئةࢫا

التنمويࢫكماࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫالتجارةࢫࢫالداخليـةࢫواݍݵارجيـةࢫمـنࢫخـلالࢫتـوف؈فࢫمختلـفࢫלحتياجـاتࢫمـنࢫ

  مستلزماتࢫלتباعࢫوخدماتࢫالȘشغيلࢫمنࢫمعداتࢫوآلاتࢫوأيضاࢫإحتياجاتࢫالتجارةࢫمنࢫبضاǿعࢫمختلفة.

لمضارȋةࢫࢭʏࢫرفعࢫالمدخراتࢫالمتجɺةࢫللإنتاجࢫوלسȘثمارࢫوأيضاࢫالتقليلࢫمنࢫتɢاليفࢫȖساɸمࢫكذلكࢫصɢوكࢫا

رأسࢫالمالࢫوɸوࢫماࢫʇعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫלسȘثمارࢫالماڲʏࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫأماࢫصɢوكࢫالسـلمࢫفـتمكنࢫمـنࢫ

ــاࢫʇســــاɸمࢫࢭــــʏࢫȖܨــــݨيعࢫ ــاࢫأܵــــݰابࢫالمؤسســــاتࢫوالمشــــارʉعࢫمــــنࢫלســــتفادةࢫمــــنࢫالســــيولةࢫالنقديــــةࢫوɸــــوࢫمــ جɺْڈــ

ارʉعࢫלســȘثمارʈةࢫوȋالتــاڲʏࢫزʈــادةࢫعليــاتࢫלنتــاجࢫوالتقليــلࢫمــنࢫɲســبࢫالبطالــةࢫبفضــلࢫלنȘشــارࢫالواســعࢫالمشــ

ــــةࢫ ــــقࢫالتنميــ ــاڲʏࢫتحقيـ ــ ــــواقࢫوȋالتــ ــــاتࢫכسـ ــــةࢫإحتياجــ ــــʏࢫتلبيـ ــــفاࢫࢭـ ــــܣࢫتلعـــــبࢫدوراࢫكب؈ــ ــــȘثمارʈةࢫوالۘــ ــــارʉعࢫלسـ للمشـ

  לقتصادية.

  إسفاتيجيةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-5

 سلاميةبصفةالقدرةعلىالتحوطمنالمخاطر،باعتبارأٰڈاȖعتمدعلىأدواتالماليةל تتم؈قالصناعةࢫ

عــنࢫالتقليديــةࢫࢭــʏࢫجوɸرɸــا،ࢫفلɢــلࢫࢫتختلــفࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلامية،ࡧوتتوافــقࢫمــعࢫالشــرʉعةࢫלســلامية

وضـــعࢫإڲـــʄࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســلاميةࢫ،ࢫومــنࢫأجـــلࢫذلـــكࢫȖســڥʄࢫمبـــادئࢫوأســـسࢫوآليــاتࢫمختلفـــةࢫتمامـــامٔڈــاࢫ

ــفاتي ــاࢫࢫمســــتمدࢫمـــــنࢫمباد٬ڈــــاجيةࢫفعالـــــةࢫوواܷــــݰةࢫتقـــــومࢫعڴــــʄࢫمـــــنݤݮࢫعلــــܣࢫوعمڴـــــʏࢫإســ وʈـــــتلاءمࢫمــــعࢫطبيعْڈـــ

טسȘثمارʈةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫتحملࢫالمخاطر،ࢫوɸذهࢫלسفاتيجيةࢫتتطلبࢫدراسةࢫمستمرةࢫلاحتياجاتࢫالسوقࢫ
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لمنتجاتࢫوالعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫכساليبࢫالتقنيةࢫوالفنيةࢫاللازمةࢫلɺا،ࢫوࢫذلكࢫلضمانࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫل

ــــةࢫ ــ ــــناعةࢫالماليـ ــــنࢫالصـــ ــ ــــتقلةࢫعـ ــــلاميةࢫمســـ ــــةࢫإســـ ــ ــــناعةࢫماليـ ـــــݰةࢫلصـــ ــــعࢫأســـــــسࢫواܷــ ــــبࢫوضـــ ــ ــاࢫتتطلـ ــ ــــة،ࢫكمـــ الماليـــ

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫذلكࢫسيɢونࢫأك؆فࢫɠلفةࢫمنࢫالتقليدࢫوالمحاɠاة،ࢫلكنھࢫࢭʏࢫالمقابلࢫأك؆فࢫجدوىࢫࢫ،التقليدية

الةࢫالمؤسســـاتࢫومـــنࢫجɺـــةࢫثانيـــةࢫفـــإنࢫɸـــذاࢫمـــنࢫشـــأنھࢫأنࢫيحـــافظࢫعڴـــʄࢫأصـــࢫ،وأك؆ـــفࢫإنتاجيـــة،ࢫɸـــذاࢫمـــنࢫجɺـــة

ــاࢫدامـــتࢫتفــــيࢫ ــاࢫبالاســـتفادةࢫمــــنࢫمنتجـــاتࢫالصـــناعةࢫالماليــــةࢫالتقليديـــةࢫمــ ــاࢫʇســـمحࢫلɺــ الماليـــةࢫלســـلاميةࢫ،ࢫكمــ

بمتطلبـــاتࢫالمصـــداقيةࢫالشـــرعية،ࢫكمـــاࢫʇســـاعدࢫذلـــكࢫعڴـــʄࢫاســـتكمالࢫالمنظومـــةࢫالمعرفيـــةࢫللصـــناعةࢫالماليـــةࢫ

  לسلامية.

إســـفاتيجيةࢫعلميـــةࢫوعمليـــةࢫلتطـــوʈرࢫʄࢫرســـمࢫومــنࢫأجـــلࢫذلـــك،ࢫȖســـڥʄࢫالمؤسســـاتالماليةࢫלســـلاميةࢫجاɸــدةࢫإڲـــ

  24فيماࢫيڴʏ:ࢫتوضيحɺايمكنࢫ،ࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية

 تفعيلࢫدورࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫعمليةࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫوالمتاȊعةࢫالمستمرةࢫلعملياتࢫالتنفيذ.ࢫࢫ-

לســلاميةࢫوɸـــذاࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫتجميــعࢫاݍݨɺــودࢫوتضــافرɸاࢫلوضــعࢫمعــاي؈فࢫشــرعيةࢫموحــدةࢫللصــناعةࢫالماليــةࢫࢫ-

مــنࢫشِــأنھࢫأنࢫيقــدمࢫرؤʈــةࢫواܷــݰةࢫللضــوابطࢫالشــرعيةࢫللمنتجــاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫوʉعــززࢫثقــةࢫاݍݨمɺـــورࢫ

 والمساɸم؈نࢫ٭ڈا.

Ȗܨݨيعࢫالبحثࢫالعلܣࢫوتخصيصࢫعوائدࢫماليةࢫمنࢫأرȋاحࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫلأغراضࢫالدراساتࢫوالبحوثࢫࢫ-

 العلميةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫلتطوʈرࢫالمنتجات.ࢫ

ʄࢫإɲشاءࢫسوقࢫماليةࢫإسـلاميةࢫتضـمنࢫȖسـوʈقࢫمؤسسـاتࢫالصـناعةࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫمنتجاٮڈـاࢫالعملࢫعڴࢫ-

منࢫخلالɺا،ࢫوتأم؈نࢫالسيولةࢫاللازمةࢫلɺاࢫحيـثࢫأنࢫɸـذهࢫالمؤسسـاتࢫتواجـھࢫتحـدياتࢫكب؈ـفةࢫوعوائـقࢫعديـدةࢫ

 ࢭʏࢫȖسوʈقࢫمنتجاٮڈاࢫوإيجادࢫالتموʈلࢫالمناسبࢫلɺاࢫمنࢫخلالࢫכسواقࢫالتقليدية

ورمؤسســـاتࢫالبɴيـــةࢫالتحتيـــةࢫࢭـــʏࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫمثـــلࢫمجلـــسࢫاݍݵـــدماتࢫتأســـʋسࢫوتفعيـــلࢫدࢫ-

ــــوʈرࢫ ــ ــــالࢫالتطــ ــ ــــʏࢫمجـ ــ ــاࢫࢭـ ــ ــ ــــلاميةࢫوغ؈فɸـ ــ ــــةࢫלسـ ــ ــــاتࢫالماليـ ــ ــــوكࢫوالمؤسسـ ــ ــــامࢫللبنـ ــ ــــــسࢫالعـ ــــلاميةࢫوالمجلـ ــ ــــةࢫלسـ ــ الماليـ

 وטبتɢار.

 ية.الوصولࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫלنتاجࢫإڲʄࢫأدɲىࢫمستوʈاٮڈاࢫلتحقيقࢫم؈قةࢫتنافسيةࢫعڴʄࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدࢫ-

ࢫࢭʏࢫتقليلࢫࢫ- ࢫمɺماً تدرʈبࢫوتأɸيلࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫحيثࢫتلعبࢫخفةࢫɸؤلاءࢫالموظف؈نࢫدوراً

المخـاطرࢫوʈــؤديࢫفɺمɺــمࢫالــدقيقࢫلطبيعــةࢫالمنــتجࢫإڲــʄࢫטحــفازࢫمــنࢫالوقــوعࢫࢭــʏࢫالمخالفــاتࢫالشــرعيةࢫوفɺــمࢫأكــفࢫ

 لمتطلباتࢫالتطوʈر.

  خاتمة:

ــ ــاࢫالعديــــدࢫمــــنࢫالــــدولࢫࢭــــʏࢫȖعتــــفࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫمــــنࢫبــ ؈نࢫכســــاليبࢫاݍݰديثــــةࢫالۘــــܣࢫȖعتمــــدࢫعلٕڈــ

اݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازم،ࢫفࢼܣࢫتؤديࢫدوراࢫفعالاࢫࢭʏࢫتجنيدࢫלدخاراتࢫوالمواردࢫوتوجٕڈɺاࢫنحوࢫالمجالاتࢫ

לســȘثمارʈةࢫכك؆ـــفࢫرȋحيــة،ࢫوذلـــكࢫبفضــلࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫالۘــܣࢫȖعتمـــدࢫعلٕڈــاࢫࢭـــʏࢫتحقيــقࢫלســـتقرارࢫالماليـــةࢫ

  التقدمࢫوالتنمية،ࢫكذلكࢫȖعتفࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫإستخدامࢫالمواردࢫࢭʏࢫלسȘثمار.ࢫوتحقيق
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ܢࢫبمɢانــــةࢫɸامــــةࢫࢭــــʏࢫ ــا:ࢫأنࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫتحغـــۜـ ــمࢫالتوصــــلࢫإلٕڈــ ــܣࢫتــ ــائجࢫالۘــ ومــــنࢫبــــ؈نࢫأɸــــمࢫالنتــ

ـۘܣࢫتتم؈ـقࢫتحقيقࢫלستقرارࢫالماڲʏࢫوذلكࢫبفضلࢫإبتɢارɸاࢫوتطوʈرɸاࢫللكث؈فࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليـةࢫל  سـلامية،ࢫال

  بمبادئࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫלقتصادية.

  ومنࢫأجلࢫتفعيلࢫدورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأك؆ف،ࢫيمكنࢫأنࢫنقدمࢫȊعضࢫالتوصيات:ࢫࢫࢫ

أɸميةࢫالرقابةࢫعڴʄࢫعمليةࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫوالمتاȊعـةࢫالمسـتمرةࢫلعمليـاتࢫالتنفيـذࢫوذلـكࢫ-

 يࢫالتعرضࢫلإختلالاتࢫكتلكࢫالۘܣࢫȖسبȎتࢫفٕڈاࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليدية.ࢫمنࢫأجلࢫتفاد

الȘســوʈقࢫࢫاݍݨيــدࢫللمنتجــاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫمــنࢫطــرفࢫالبنــوكࢫوالمؤسســاتࢫالماليــةࢫبــاختلافࢫطبيعْڈــا،ࢫ-

معࢫضرورةࢫتأم؈نࢫالسيولةࢫاللازمةࢫلɺا،ࢫخاصةࢫوأنࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫتواجھࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫوعوائقࢫعديدةࢫ

  Ȗسوʈقࢫمنتجاٮڈاࢫوإيجادࢫالتموʈلࢫالمناسبࢫلɺاࢫمنࢫخلالࢫכسواقࢫالتقليدية.ࢭʏࢫ

  لمراجع:ا

،ࢫإثراءࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫ1محمدࢫصاݍݳࢫالقرʉآۜܣ،ࢫ"إقتصادياتࢫالنقودࢫوالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية"،ࢫطࢫ-

  .2009כردن،ࢫ

 .17،ࢫص:2007المناݠݮ،ࢫכردن،ࢫ،ࢫدارࢫ1،ࢫط"مقدمةࡧࡩʏࡧالماليةࡧالدولية"نوزادࢫالɺيۘܣ،ࢫمنجدࢫاݍݵشاڲʏ،ࢫࢫ-

  .2005،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫ3،ࢫط"قديࢫعبدࢫالمجيد،ࢫ"المدخلࢫإڲʄࢫالسياسةࢫالماليةࢫالɢليةࢫ-

أرشـدࢫفــؤادࢫالتميـܣ،ࢫ"כســواقࢫالماليـةࢫإطــارࢫࢭــʏࢫالتنظـيمࢫوتقيــيمࢫכدوات"،ࢫدارࢫاليـازوريࢫللɴشــر،ࢫعمــان،ࢫࢫ-

2010. 

ــــارك،ࢫࢫ- ــــدࢫالنعـــــيمࢫمبـ ــــوɲس،ࢫعبـ ــــواقࢫمحمـــــدࢫيـ ــــادياتࢫالنقـــــودࢫوالبنـــــوكࢫوכسـ ــــال،ࢫ"إقتصـ ــــالࢫأمـــــ؈نࢫالوصـ كمـ

  .2004المالية"،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈة،ࢫ

ــــاراتࢫࢫ- ــ ــ ــفاتيجياتࢫاݍݵيــ ــ ــ ــ ــــʄࢫإســ ــ ــ ــالفك؈قࢫعڴــ ــ ــ ــ ــاࢫبـ ــ ــ ــ ــــةࢫوأدواٮڈــ ــ ــ ــــةࢫالماليــ ــ ــ ــــادي،ࢫ"الɺندســ ــ ــ ــــاسࢫالعبـ ــ ــ ــــوزيࢫدبــ ــ ــ ــــمࢫفــ ــ ــ ɸاشـ

 .2008،ࢫدارࢫالوراق،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ1المالية"،ط

  ،ࢫدارࢫالفاروقࢫللɴشر،ࢫمصر.ʄ1ࢫכسواقࢫالمالية"،ࢫطبرايانࢫɠوʈل،ࢫ"نظرةࢫعامةࢫعڴࢫ-

،ࢫدارࢫالمسـ؈فةࢫللɴشـرࢫوالتوزʉـع،ࢫ1طࢫ،شق؈فيࢫنوريࢫمو؟ۜܢࢫوأخرون،ࢫ"المؤسسـاتࢫالماليـةࢫالمحليـةࢫوالدوليـة"-

 2009.عمان،ࢫ

ɸاشــمࢫفــوزيࢫدبــاسࢫالعبــاديࢫ،ࢫ"الɺندســةࢫالماليـــةࢫوࢫأدواٮڈــا،"ࢫمؤسســةࢫالــوراقࢫللɴشــرࢫوالتوزʉــع،ࢫعمـــان،ࢫࢫ-

 .110،ࢫص:2008כردن،ࢫ

ــــادلات)"،ࢫطࢫ- ــ ــــارات،ࢫالمبــ ــ ــــتقبليات،ࢫاݍݵيــ ــ ــــة(عقودࢫالمســ ــ ــــتقاتࢫالماليــ ــ ــــرون،ࢫ"المشــ ــ ــــʏࢫوآخــ ــ ــــاكمࢫالرȋيڥــ ــ ،ࢫدارࢫ1حــ

 .2011اليازوري،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ
إدارةࢫالمخاطرࢫلمشتقاتࢫالمالية،ࢫࢫ-بنࢫعڴʏࢫبلعزوز،ࢫعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫعبدࢫالرزاقࢫجبار،ࢫ"إدارةࢫالمخاطرࢫ-

 .2013،ࢫدارࢫالوراقࢫللɴشر،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ1"،ࢫط-الɺندسةࢫالمالية

مرغــــادࢫݍݵضــــر،ࢫ"الɺندســــةࢫالماليــــةࢫمــــنࢫمنظــــورࢫإســــلاميࢫمــــعࢫלشــــارةࢫإڲــــʄࢫتجــــاربࢫȊعــــضࢫالــــدول"،ࢫمجلــــةࢫࢫࢫ-

ɲســي؈ف،ࢫجامعــةࢫ29ســانية،ࢫالعــددࢫالعلــومࢫלȘــةࢫوعلــومࢫالʈليــةࢫالعلــومࢫלقتصــاديةࢫوالعلــومࢫالتجارɠࢫ،
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 محمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر.

-

عبدالكرʈمقندوز:"الɺندسةالماليةלسلاميةودورɸافيإɲشاءوتطورالسوقالماليةלسلاميةوامدادɸابالأدواتالم

-6،ࢫجامعــةࢫלمــاراتࢫالعرȋيــةࢫدȌــي،ࢫ)عوךفــاقالواق( اليةالشرعية"،مؤتمرأسواقالأوراقالماليةوالبورصـات

  .2007مارسࢫ7

  عبدالكرʈمقندوز،ࢫصناعةالɺندسةالماليةبالمؤسساتالماليةלسلامية،ࢫࢫ-

،ࢫ2قندوز،عبدالكرʈم،"الɺندسةالماليةלسلامية"،مجلةجامعةالملكعبدالعزʈز،טقتصادטسلامي،ࢫالعددࢫ-

2007. 

لماليــةࢫלســلاميةࢫكمــنݤݮࢫبــديلࢫلتحقيــقࢫالتنميــةࢫمــنࢫمنظــورࢫمɢاحليـةࢫمڍــʏࢫالــدين،ࢫ"منتجــاتࢫالɺندســةࢫاࢫ-

 .-إضاءةࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫالمال؈قية-إسلامي"ࢫ
ــــناعةࢫ- ــ ــــوʈرࢫالصـ ــــʏࢫتطـــ ــ ــاࢫࢭـ ــ ــــلاميةࢫودورɸـــ ــ ــــةࢫלسـ ــــةࢫالماليـــ ــاتࢫالɺندســـ ــ ــ ــــد،ࢫ"منتجـ ــــدانࢫمحمـــ ــ ــــة،ࢫزʈـ ــــةࢫعديلـــ خنوســـ

ــانية،ࢫقســـــمࢫالعلـــــومࢫלقتصـــــ ــ ــــةࢫللدراســـــاتࢫלجتماعيـــــةࢫوלɲسـ اديةࢫالمصـــــرفيةࢫלســـــلامية"،ࢫכɠاديميـ

  .2017،ࢫجانفيࢫ17والقانونية،ࢫالعدد
عثمــــانࢫعبــــدࢫالقــــوي،ࢫ"الصــــɢوكࢫלســــلاميةࢫوإدارةࢫالســــيولة"،ࢫورقــــةࢫمقدمــــةࢫللمــــؤتمرࢫالراȊــــعࢫللمصــــارفࢫࢫ-

 .2009والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫسورʈا،ࢫ

ــــرفيةࢫࢫ- ــ ــ ــــيغࢫالمصــ ــ ــ ــــطةࢫبالصــ ــ ــ ــــغ؈فةࢫوالمتوســ ــ ــ ــــاتࢫالصــ ــ ــ ــــلࢫالمؤسســ ــ ــ ــــــف،ࢫ"تموʈــ ــ ــــنࢫعواطــ ــ ــ ــــليمان،ࢫمحســ ــ ــ ــــرࢫســ ــ ــ ناصــ

ــــة،ࢫࢫלســـــلامية"، ــــتقبل،ࢫغردايــ ــــاتࢫالمسـ ــــعࢫورɸانـ ــــادࢫלســـــلاميࢫالوقــ ــــولࢫלقتصـ ــــدوڲʏࢫכولࢫحــ ــــىࢫالـ الملتقـ

 .2011اݍݨزائر،ࢫ

محمــدࢫعمــرࢫجاســر،ࢫ"ورقـــةࢫعمــلࢫمقدمــةࢫإڲـــʄࢫمــؤتمرࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫاليمنيـــةࢫالمقــامࢫتحــتࢫعنـــوانࢫ"ࢫࢫ-

ࢫ2010مــارسࢫࢫ21-20الواقــعࢫ..وتحــدياتࢫالمســتقبل"،ࢫتنظــيمࢫنــاديࢫرجــالࢫכعمــالࢫاليمنيــ؈نࢫࢭــʏࢫالفــفةࢫ

 اݍݨمɺورʈةࢫالعرȋيةࢫاليمنية.ࢫ–صنعاءࢫ

- Eales. Brian A., "Financial Engineering" McGraw–Hall, 2000/ 1st. ed., Macmillan press Lt,: 

d2000 

- Fabozzi, F. J., "Bond Markets: Analysis and strategies", 3rd end, Prentice – Hall 

International, 1996 

-Ross, Stephen A. "Corporate Finance", Irwin, McGraw-Hill, 2002. 

-Gérard Marie Henry," les marchés financiers",Armand colin, Paris,1999,p65 
                                                             

،ࢫإثـراءࢫللɴشـرࢫوالتوزʉـع،ࢫכردن،ࢫ1محمـدࢫصـاݍݳࢫالقرʉآـۜܣ،ࢫ"إقتصـادياتࢫالنقـودࢫوالبنـوكࢫوالمؤسسـاتࢫالماليـة"،ࢫطࢫ-1

 .185،ࢫص:2009
 .17،ࢫص:2007،ࢫدارࢫالمناݠݮ،ࢫכردن،ࢫ1،ࢫط"مقدمةࡧࡩʏࡧالماليةࡧالدولية"نوزادࢫالɺيۘܣ،ࢫمنجدࢫاݍݵشاڲʏ،ࢫࢫ-2
"المؤسســــاتࢫالماليــــةࢫ(البورصــــةࢫوالبنــــوكࢫالتجارʈــــة)"،ࢫالــــدارࢫمحمــــدࢫصــــاݍݳࢫاݍݰنــــاوي،ࢫعبــــدࢫالفتــــاحࢫعبــــدࢫالســــلام،ࢫࢫ-3
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 .200،ࢫص:1998اݍݨامعية،ࢫלسكندرʈة،ࢫ
 .260،ࢫص:2005،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫ3،ࢫط"قديࢫعبدࢫالمجيد،ࢫ"المدخلࢫإڲʄࢫالسياسةࢫالماليةࢫالɢليةࢫ-4
ارࢫالمسـ؈فةࢫللɴشـرࢫوالتوزʉـع،ࢫعمـان،ࢫ،ࢫد1طࢫ،شق؈فيࢫنوريࢫمو؟ـۜܢࢫوأخـرون،ࢫ"المؤسسـاتࢫالماليـةࢫالمحليـةࢫوالدوليـة"ࢫ-5

 .18،ࢫص:2009
،ࢫ2010أرشــدࢫفــؤادࢫالتميــܣ،ࢫ"כســواقࢫالماليــةࢫإطــارࢫࢭــʏࢫالتنظــيمࢫوتقيــيمࢫכدوات"،ࢫدارࢫاليــازوريࢫللɴشــر،ࢫعمـــان،ࢫࢫ-6
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  مݏݵص:

לسلاميةࡧومنࡧتجرȋةࡧرائدةࡧࡩʏࡧالعالمࡧوۂʏࡧتجرȋةࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧتطبيقࡧالص؈ففةࡧٱڈدفࡧالبحثࡧإڲʄࡧتقديم

ࡧمنࡧفرضيةࡧمفادɸاࡧأنࡧࡧالتطورࡧالسرʉعࡧالذيࡧثماࡧمحاولةࡧלستفادةࡧمٔڈاࡧࡩʏࡧاݍݨزائر ،ࡧوذلكࡧانطلاقاً

ࡧلمࡧ ࡧלسلامية ࡧالبلدان ʏࡧࡩ ࡧ ࡧخاصة ࡧالتقليدية ࡧللبنوك ࡧ ࡧكبديل ࡧوظɺورɸا ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة شɺدتھ

ࡧ ࡧالممتنع؈ن ࡧالزȋائن ࡧلرغبات ࡧللإستجابة ࡧضرورة ࡧɠان ࡧبل ࡧالصدفة، ࡧوليد ࡧبالرȋا،ࡧيكن ࡧالتعامل عن

ࡧبتوف؈فࡧ ࡧتقوم ࡧأن ࡧالدول ࡧعاتق ʄࡧعڴ ࡧɠان ࡧفما ࡧטقتصادية، ࡧالتنمية ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧلدورɸا ࡧنظرا وكذلك

ࡧالنظامࡧ ࡧتبۚܣ ʄࡧعڴ ࡧقائمة ࡧלسلاميةࡧكفلسفة ࡧالص؈ففة ࡧتطبيق ʄساعدࡧعڴȖࡧ ࡧالۘܣ ࡧالمتطلبات ࡧمن جملة

 المصرࡩʏࡧࡧלسلامي.

Abstract 

in this brief search The aim of the research is to review the leading experience in the world, 

namely the experience of Malaysia in the application of Islamic banking and then try to take 

advantage of it in Algeria, based on the premise that the development of Islamic banking in 

Algeria. The rapid growth witnessed by Islamic banking and its emergence as an alternative 

to traditional banks, especially in Islamic countries, was not the result of coincidence, but was 

a necessity to respond to the desires of customers who do not want to deal with usury, as 

well as due to their role in achieving economic and social development, what was the 

responsibility of the States to provide a wholesale One of the requirements that help to apply 

Islamic banking as a philosophy based on the adoption of the Islamic banking system. 

  تمɺيد:

ࢫטࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوࢫمبادئ ࢫبضوابط ࢫȖعمل ࢫمصرفية ࢫمؤسسات ࢫظɺرت ࢫعقود ࢫخمسة ʏࢫحواڲ منذ

وɸيالمصارفࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫȖعدࢫمنظماتࢫاقتصاديةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتʋس؈فࢫتداولࢫכموالࢫواسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫظلࢫ

البنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫɸوࢫاسȘبعادࢫࢫمبادئࢫومقتضياتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوماࢫيم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمن

التعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءاࢫسواءࢫࢭʏࢫכعمالࢫטسȘثمارʈةࢫأوࢫاݍݵدماتيةࢫɸذاࢫمنࢫجɺةࢫوتوجيھࢫاݍݨɺودࢫ

  نحوࢫخدمةࢫالمجتمعࢫإڲʄࢫجانبࢫالقامɺاࢫبتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ.

ࢫ ࢫعام ࢫالمࢫ1963ففي ࢫالمعاملات ࢫلتجنب ࢫجادة ࢫمحاولات ࢫتقومࢫبدأت ࢫمصارف ࢫبإɲشاء ࢫالرȋوʈة، صرفية

ࢫمصارفࢫ ࢫأقيمت ࢫعندما ࢫלسلامية،وࢫذلك ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫيتفق ࢫبما ࢫالمصرفية ࢫوכعمال باݍݵدمات

  טدخارࢫالمحليةࢫࢭʏࢫمصرࢫاذࢫɠانتࢫبمثابةࢫصناديقࢫادخارࢫتوف؈فࢫلصغارࢫالفلاح؈ن.

امھࢫبأعمالھࢫتلاهࢫإɲشاءࢫونݬݳࢫنجاحاࢫباɸراࢫࢭʏࢫقيࢫ1975أعقبࢫذلكࢫتأسʋسࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫدȌيࢫ

ࢫأنحاءࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوانȘشرت ࢫالسوداɲي ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫومصرف ࢫللتنمية ࢫלسلامي المصرف

دولةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫووصلࢫݯݨمࢫࢫ75مصرفاࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫأك؆فࢫࢫ450القاراتࢫاݍݵمسࢫɠلɺا،ࢫحۘܢࢫوصلࢫعددɸاࢫ
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ࢫ ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫنحوࢫترʈليون ʄࢫاڲ ࢫالعالميةࢫعملتࢫعڴʄࢫࢫ،ࢫفضلاࢫأن2010أعمالɺا ࢫالتقليدية البنوك

  فتحࢫنوافذࢫأوࢫفروعࢫأوࢫبنوكࢫإسلامية.

ࢫوعندماࢫ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمنتجاتࢫبنكيةࢫمتوافقة ࢫالتجارʈةࢫبتقديم ࢫالبنوك ࢫȊعض قامت

ࢫشرائحࢫ ࢫلمختلف ࢫالمتنامي ࢫالطلب ࢫوݯݨم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫלقبال ࢫمدى ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك أدركت

ࢫع ࢫبإɲشاءࢫالمجتمع ࢫوقام ࢫالتجرȋة ࢫغمارࢫɸذه ࢫخوض ࢫȊعضɺا ࢫقرر ࢫعندɸا ࢫלسلامية، ࢫالبنكية ࢫالمنتجات ʄڴ

  فروعࢫتخصصتࢫࢭʏࢫتقديمࢫɸذهࢫاݍݵدمات.

ࢫلقتࢫ ࢫحيث ࢫوالعالܣ ࢫלسلامي ࢫالعرȌي، ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫسرʉعا ࢫنموا ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫشɺدت وقد

ࢫموجزࢫ ࢫعرض ʏࢫيڴ ࢫوفيما ࢫכوروȋية، ࢫכوساط ࢫقبل ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫورواجا ࢫࢭʏࢫاɸتماما ࢫالرائدة ࢫالدول لتجارب

إرساءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢫومنࢫثمࢫاستعراضࢫعوائقࢫومتطلباتࢫإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫ

  خلالࢫלستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالسابقة.

لتࢫعقداࢫ ȖعتفࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫحديثةࢫالعɺدࢫɲسȎياࢫحيثࢫدخلتࢫعامɺاࢫالعاشرࢫوܥݨّ

ࢫ ࢫمع ࢫالزمن ࢫمن ࢫالذيࢫ2001منتصف ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫمن ࢫالتجرʈةࢫȖعتفࢫجزءا ࢫɸذه ࢫأن ࢫوȋما ،

عʋشࢫتحولاتࢫوإصلاحاتࢫتتماءۜܢࢫوظروفࢫالعصرࢫومتغ؈فاتࢫالعولمة،ࢫفقدࢫحاولناࢫرصدࢫɸدهࢫالتجرȋةࢫوࢫ

ࢫطرحࢫ ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ࢫوࢫبناءا ࢫالمختصرة، ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫآفاقɺا ʄࢫعڴ ࢫللوقوف تقييمɺا

  لتاليةࢫ:לشɢاليةࢫا

  ماࡧمدىࡧاستفادةࡧاݍݨزائرࡧمنࡧالتجاربࡧالدولࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧمجالࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧ؟

  أɸدافࡧالبحث:

  اخت؈فࢫɸذاࢫالبحثࢫللتوصلࢫمنࢫخلالھࢫاڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

 التعرʈفࢫبمفɺومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ. -

اݍݵدماتࢫالماليةࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלطلاعࢫعڴʄࢫتجاربࢫȊعضࢫالدولࢫלسلاميةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫتقديمࢫ -

 לسلاميةࢫ.

  טستفادةࢫمنࢫتجاربࢫȊعضࢫالدولࢫوإسقاطɺاࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈة. -

  منݤݨيةࡧالبحثࡧ:

ࢫالبحثࢫ ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫטعتماد ࢫتم ࢫالرئʋسية ࢫלشɢالية ʄࢫعڴ ࢫوלجابة ࢫالبحث ࢫجوانب ࢫبمختلف ࢫלحاطة قصد

ࢫ ࢫلتوضيح ࢫوالتحليل ࢫالوصف ࢫبأداتيھ ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫبالمصارفࢫعڴ ࢫالمتعلقة ࢫ ࢫالمفاɸيم مختلف

  לسلاميةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحليلࢫלحصائياتࢫوالمعطياتࢫالمتعلقةࢫبتجاربࢫالدولࢫمحلࢫالدراسةࢫ.

  محاورࡧالبحثࡧ:

  دراسةࡧȊعضࡧالدولࡧࡩʏࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةالمحورࡧכول:

  الص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧب؈نࡧࡧالوقعࡧوالمأمول المحورࡧالثاɲيࡧ:

  حورࡧכول:ࡧدراسةࡧȊعضࡧالدولࡧࡩʏࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةالم

  أولا:ࡧالتجرȋةࡧלماراتيةࡧࡩʏࡧمجالࡧالص؈ففةࡧלسلامية
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ࢭʏࢫɸذاࢫالمطلبࢫسɴتطرقࢫلɴشأةࢫبنكࢫالمشرقࢫלماراȖيࢫوتقييمࢫتجرȋةࢫإɲشائھࢫلنوافذࢫللمعاملاتࢫ  

  לسلامية.

  :ࡧɲشأةࡧبنكࡧالمشرقࡧלماراȖي1

خاصࢫيتمࢫإɲشاؤهࢫࢭʏࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫحيثࢫيرجعࢫتارʈخࢫࢫʇعتفࢫبنكࢫالمشرقࢫأولࢫبنك

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫفروعھࢫ1967تأسʋسھ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫدȌي ʏࢫࢭ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫمركزه ࢫخلال ࢫمن ࢫأعمالھ ࢫالبنك ࢫوʈمارس ،

ࢫمصر،ࢫ ࢫقطر، ࢫالɢوʈت، ࢫالبحرʈن، ࢫمٔڈا ࢫدول ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫتتوزع ࢫوالۘܣ ࢫلھ ࢫوالتاȊعة ࢫالزميلة والشرɠات

  انيا،ࢫوأمرɢʈاࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيݏݵصࢫأɸمࢫالمعلوماتࢫعنࢫبنكࢫالمشرقࢫלماراȖيوɸونɢوɲغ،ࢫالɺند،ࢫبرʈط

  )ࡧمعلوماتࡧحولࡧبنكࡧالمشرقࡧלماراȖي1جدولࡧ(

  1775.31  رأسࢫمالࢫالمصرحࢫبھࢫ(درɸمࢫإماراȖي)

  177.53  عددࢫכسɺمࢫ(مليونࢫدرɸمࢫإماراȖي)

  10  القيمةࢫטسميةࢫللسɺمࢫ(درɸمࢫإماراȖي)

  13234.9  (درɸمࢫإماراȖي)ࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللسɺم

  3500  عددࢫالموظف؈ن

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

)ࢫمعلوماتࢫعامةࢫحولࢫبنكࢫالمشرقࢫלماراȖي،ࢫحيثࢫيب؈نࢫقيمةࢫرأسࢫالمالࢫ1يقدمࢫلناࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(

ݳࢫ موظفࢫࢫ3500أنࢫعددࢫالموظف؈نࢫبلغࢫوכسɺمࢫالۘܣࢫبدأࢫتمثلࢫɲشاطࢫالبنكࢫبالدرɸمࢫלماراȖي.كماࢫوܷ

  معࢫبدايةࢫعملࢫالبنك.

ࢫإɲشاءࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫوالشرʉعة ࢫمتوافقة ࢫومنتجات ࢫخدمات ࢫيقدم ࢫتجرȋتھ ࢫالبنك بدأ

مليونࢫدرɸمࢫتحتࢫاسمࢫ"بدرࢫإسلامۛܣ"ࢫحيثࢫɠانتࢫࢫ500شركةࢫمستقلةࢫتاȊعةࢫلھࢫبرأسࢫمالࢫأوڲʏࢫقدرࢫبࢫ

ࢫ ࢫوتموʈل ࢫالشرɠات ࢫتموʈل ࢫכساسية ࢫيتوافقࢫمɺمْڈا ࢫبما ࢫالمال ࢫأسواق ࢫومنتجات ࢫوالصɢوك المشروعات

وأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوɠانتࢫالشركةࢫتخضعࢫلرقابةࢫɸيئةࢫشرعيةࢫتاȊعةࢫلبنكࢫالمشرقࢫمɺمْڈاࢫالتأكدࢫ

  منࢫشرعيةࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمقدمةࢫمنࢫالشركةࢫ.

سلامية،ࢫأعلنࢫ"بدرࢫלسلامي"ࢫنȘيجةࢫللطلبࢫالمقايدࢫعڴʄࢫכدواتࢫالماليةࢫالملقمةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫל 

ࢫالرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫبموافقة ࢫتتم ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫاسȘثمارات ࢫɠافة ࢫوɠانت ࢫللدخل" ࢫ"بدرࢫלسلامي ࢫإطلاق عن

ࢫمنطقةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄࢫعڴ ࢫأسا؟ۜܣ ࢫȊشɢل ࢫالصندوق ࢫاعتمد ࢫوقد ࢫلبدرࢫלسلامي، الشرعية

القايدࢫالمستمرࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫإفرʈقياࢫ.وȌعدࢫالنجاحࢫالذيࢫحققھࢫوȌعد

واݍݵدماتࢫالصرفيةࢫלسلامية،ࢫقررتࢫإدارةࢫبنكࢫالمشرقࢫالتحولࢫللعملࢫالبنكࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫتبۚܣࢫ

ࢫوالمنتجاتࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫبتقديم ࢫخاصة ࢫأوࢫإدارة ࢫقسم ࢫإɲشاء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالنوافذ مدخل

رʈةࢫȖعملࢫȊشɢلࢫمستقلࢫعنࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫوتخضعࢫلرقابةࢫمنࢫفروعɺاࢫالتجاࢫ58البنكيةࢫלسلاميةࢫعفࢫ

  .ɸ2يئةࢫشرعيةࢫوذلكࢫتحتࢫاسمࢫ"المشرقࢫלسلامي"

  تقييمࡧتجرȋةࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧالمشرقࡧלسلاميࡧלماراȖيࡧࡧ-2
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يمكنࢫدراسةࢫأثرࢫإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأداءࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫبȎنكࢫالمشرقࢫباعتمادࢫمنݤݮࢫ

  قارنةࢫمنࢫحيثࢫالسيولة،ࢫالرȋحية،ࢫوɲشاطࢫالبنكࢫ.الم

  دراسةࡧأثرࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧسيولةࡧبنكࡧالمشرق:ࡧ2-1

ࡧ( ࡧرقم ࡧ(2اݍݨدول ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ࡧإرساء ࡧالمشرق ࡧلبنك ࡧالسيولة ࡧقبلࡧ2007-2009) ࡧبالالاف (

  إدراجࡧالمعاملاتࡧלسلاميةࡧ:

  2009  2008  2007  السنة

ࡧالنقديةࡧ السيولة

  الشبھࡧنقديةو 

1770470.00  15889871.00  16483409.00  

  63836996.00  66468448.00  53774517.00  الوداǿع

 %25.82  %23.90  %32.92  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

ࢫ( ࢫاݍݨدول ࢫ2يب؈ن ࢫالقيمة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ࢫإرساء ࢫقبل ࢫالسيولة ࢫوالشبھࢫ) النقدية

.أماࢫɲسبةࢫࢫ2009إڲʄࢫࢫ2007مليونࢫدرɸمࢫإماراȖيࢫࢭʏࢫالففةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫ17مليونࢫوࢫࢫ15النقديةࢫماࢫب؈نࢫ

ࢫ ࢫتتجاوز ࢫفلم ࢫإرساءࢫ%33الوداǿع ࢫقبل ࢫأي ࢫالففة ࢫɸذه ࢫمتدنية ࢫɠانت ࢫالسيولة ࢫɲسبة ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫومنھ ،

 الص؈ففةࢫלسلامية.

  )2013-2010ففةࡧלسلامية:ࡧ():ࡧالسيولةࡧلبنكࡧالمشرقࡧإرساءࡧالص؈3اݍݨدولࡧ(

  2013  2012  2011  2010  السنة

السيولةࡧ

ࡧوالشبھࡧ النقدية

نقدية(درɸمࡧ

  إماراȖي)

27088875.

00  

32173422.0

0  

22438354.0

0  

20624086.

00  

ࡧ(درɸمࡧ الوداǿع

  إماراȖي)

57488915.

00  

59368334.0

0  

52150034.0

0  

54648990.

00  

 %37.73  %43.78  %52.67  %47.12  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.المصدر:ࡧ

ࢫ( ࢫاݍݨدول ࢫالقيمةࢫ3يب؈ن ࢫبلغت ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ࢫإرساء ࢫȊعد ࢫالمشرق ࢫلبنك ࢫالسيولة (

إڲʄࢫࢫ2010مليونࢫدرɸمࢫإماراȖيࢫمنࢫالففةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫ32مليونࢫإڲʄࢫࢫ20النقديةࢫوالشبھࢫالنقديةࢫماࢫب؈نࢫ

ࢫɲس2013 ࢫأما ࢫ، ࢫفتجاوزت ࢫالوداǿع ࢫإرساءࢫ%50بة ࢫȊعد ࢫمرتفعة ࢫɠانت ࢫالسيولة ࢫɲسبة ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫومنھ ،

  الص؈ففةࢫלسلامية.

منࢫخلالࢫاݍݨدول؈نࢫالسابق؈نࢫيمكنناࢫالقولࢫأنࢫɸناكࢫفروقࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالسيولةࢫالعامةࢫللبنكࢫ

ʈࢫزʏمتࢫࢭɸتجࢫأنࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫساɴستɲعدࢫإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوعليھࢫȌادةࢫسيولةࢫبنكࢫقبلࢫو
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  3المشرق.

  دراسةࡧأثرࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧرȋحيةࡧبنكࡧالشرق:ࡧ2-2

ݰةࢫࢭʏࢫ يمكنࢫدراسةࢫرȋحيةࢫالبنكࢫمنࢫخلالࢫטعتمادࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫوالنتائجࢫموܷ

  اݍݨدول؈نࢫالتالي؈ن:

  اجࡧالمعاملاتࡧלسلامية)ࡧقبلࡧإدر 2009-2007)ࡧعائدࡧحقوقࡧالملكيةࡧلبنكࡧالمشرقࡧ(4اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2009  2008  2007  السنة

  528089.00  506126.00  480.043.00  الرȋحࡧ(درɸمࡧإماراȖي)

ࡧ(درɸمࡧ ࡧالملكية حقوق

  إماراȖي)

8.320.301.00  107246710.00  10911226.00  

 %4.83  %4.71  %5.76  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

ࢫخلالࢫ ࢫمتناقصة ࢫɠانت ࢫالملكية ࢫبحقوق ࢫالمرتبطة ࢫالبنك ࢫرȋحية ࢫأن ࢫلنا ࢫيȘب؈ن ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

  أيࢫقبلࢫإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلامية.ࢫ2009إڲʄࢫࢫ2007السنواتࢫ

  )ࡧȊعدࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلامية:2013-2010):ࡧعائدࡧحقوقࡧالملكيةࡧلبنكࡧالمشرقࡧ(5اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2013  2012  2011  2010  السنة

الرȋح(درɸمࡧ

  إماراȖي)

836602.00  861042.00  1370636.0

0  

1327991.0

0  

حقوقࡧ

الملكية(درɸمࡧ

  إماراȖي)

12384982.

00  

12803850.

00  

13820255.

00  

14537499.

00  

  %9.13  %9.91  %6.72 %6.75  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

نلاحظࢫأنࢫرȋحيةࢫالبنكࢫالمرتبطةࢫبحقوقࢫالملكيةࢫɠانتࢫمقايدةࢫخلالࢫالسنواتࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدول؈نࢫ

أيࢫȊعدࢫإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫلاحظࢫالبنكࢫالقايدࢫالمستمرࢫللرȋحࢫمنࢫسنةࢫࢫ2013إڲʄࢫࢫ2010

  .%9.13لأخرىࢫحۘܢࢫبلغتࢫɲسبةࢫالزʈادةࢫخلالࢫآخرࢫففةࢫ

ࢫ ࢫɸناك ࢫأن ࢫالقول ࢫالسابق؈نࢫيمكننا ࢫاݍݨدول؈ن ࢫخلال ࢫوȌعدࢫمن ࢫقبل ࢫالبنك ࢫرȋحية ࢫجوɸرʈةࢫب؈ن فروق

ࢫبنكࢫ ࢫرȋحية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫإرساء ࢫأن ࢫɲستɴتج ࢫثم ࢫومن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة إرساء

  4المشرق.

  دراسةࡧأثرࡧإدراجࡧالمعاملاتࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧɲشاطࡧالمشرق ࡧ2-3

ࢫ   ࢫوذلك ࢫالموارد ࢫتوظيف ࢫɲسبة ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫالبنك ࢫɲشاط ࢫتقييم ࢫعڴʄࢫيمكن بالاعتماد

  اݍݨدول؈نࢫالتالي؈ن:
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    )ࡧقبلࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلامية:2009- 2007)ࡧتوظيفࡧالمواردࡧلبنكࡧالمشرقࡧ(6اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  2009  2008  2007  السنة

  63061098.00  59585325.00  53610842.00  الرȋح(درɸمࡧإماراȖي)

ࡧالملكية(درɸمࡧ اݍݰقوق

  إماراȖي)

72168134.00  75426651.00  80849125.00  

 %77.99  %78.99  %74.28  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

  )ࡧȊعدࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلامية2013-2010)ࡧتوظيفࡧالمواردࡧلبنكࡧالمشرقࡧ(7اݍݨدولࡧرقم(

  2013  2012  2011  2010  السنة

الرȋح(درɸمࡧ

  إماراȖي)

57182588.

00  

50963874.

00  

48978546.

00  

50669257.

00  

حقوقࡧ

الملكية(درɸمࡧ

  إماراȖي)

65467035.

00  

69795116.

00  

62595822.

00  

68254050.

00  

  %74.23  %78.24  %73.01 %87.34  الɴسبة

  إعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلبنكࢫالمشرق.ࢫالمصدر:

ࢫ ࢫالقول ࢫيمكننا ࢫالسابق؈ن ࢫاݍݨدول؈ن ࢫخلال ࢫإرساءࢫمن ࢫوȌعد ࢫقبل ࢫالبنك ࢫالموارد ࢫتوظيف ࢫɲسبة بأن

ومنھࢫɲستɴتجࢫأنࢫɲسبةࢫتوظيفࢫالمواردࢫلدىࢫࢫ%80الص؈ففةࢫלسلاميةࢫɠانتࢫمقايدةࢫحيثࢫبلغتࢫتقرʈباࢫ

ࢫ ࢫمنذ ࢫنفسɺا ʏࢫۂ ࢫالمشرق ࢫࢫ2007بنك ʄسبةࢫ2013اڲɲࢫ ࢫب؈ن ࢫجوɸرʈة ࢫفروق ࢫتوجد ࢫانھ ࢫالقول ࢫيمكننا ࢫكما ؛

لص؈ففةࢫومنھࢫفإنࢫادراجࢫللمعاملاتࢫלسلاميةࢫاثرࢫكب؈فࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالتوظيفࢫلمواردࢫالبنكࢫقبلࢫوȌعدࢫإرساءࢫا

منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫالنتائجࢫטيجابيةࢫللتجرȋةࢫלماراتيةࢫمنࢫخلالࢫ5توظيفࢫالمواردࢫالمشرق.

:ʏةࢫفيماࢫيڴʈاࢫالتجارɺࢫبنوكʏإرساءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭ  

ࢫלسلاميةࢫداخل- ࢫالص؈ففة ࢫإرساء ࢫفكرة ࢫأن ࢫالدراسة ࢫحدوثࢫࢫأثبȘت ʄࢫاڲ ࢫأدت ࢫبالإمارات ࢫالتجارʈة البنوك

  تحسنࢫجوɸريࢫࢭʏࢫجميعࢫمؤشراتࢫالدراسةࢫمنࢫسيولة،ࢫالرȋحيةࢫوالɴشاط.

ࢫالȘشغيليةࢫحيثࢫ- ࢫالعمليات ࢫكفاءة ࢫمنࢫحيث ࢫɸوࢫأفضل ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالص؈ففةࢫלسلامية إرساء

  حققࢫالبنكࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫتوظيفࢫللموارد.

ميةࢫدفعࢫبالبنوكࢫالتجارʈةࢫלماراتيةࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫɸذهࢫالفكرةࢫوتجسيدɸاࢫنجاحࢫفكرةࢫإرساءࢫالمعاملاتࢫלسلا -

ࢭʏࢫأرضࢫالواقع،ࢫلاࢫسيماࢫوأنࢫלطارࢫالتطبيقيࢫوالعمڴʏࢫلɺذهࢫالفكرةࢫمكنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫלماراتيةࢫمنࢫ

  تجاوزࢫכزمةࢫالعالمية.

  التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧإرساءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧ-ثانيا

  سلاميةࡧبمال؈قياإرساءࡧالص؈ففةࡧל ࡧ -1
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ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫالمسلمونࢫࢫ1963بدأ ࢫالمال؈قيون ࢫبدأ ࢫعندما ميلادية،

ࢫ(تأبونࢫ ࢫاسمɺا ࢫمنظمة ࢫقامواࢫبتأسʋس ࢫاݍݱݮࢫحيث ࢫمن ࢫالمالࢫلتمكئڈم ࢫاليةࢫتقومࢫبادخال ٱڈتمونࢫȊعمل

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمع ࢫتتوافق ࢫطرق ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫٮڈتمࢫبادخارࢫالمال (ʏࢫالۘܣࢫحڋ ࢫالفوائد ࢫفٕڈا ࢫلاࢫتدخل לسلامية

ࢫندواتࢫ ࢫبرزت ࢫللادخارࢫלسلامي ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫنجاح ࢫوȌعد ࢫالتجارʈة، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫاݍݰصول يتم

ࢫاݍݱݨاج"ࢫ ࢫالية ࢫوفق ࢫ"تطوʈرࢫטقتصاد ࢫȊعنوان ࢫ(أنجوكࢫعزʈز) ࢫالفوفʋسور ࢫɠانتࢫندوة ࢫأɸمɺا ومؤتمرات

  6لامية.وȌعدɸاࢫبدأࢫטɸتمامࢫاݍݰɢوميࢫȊعملࢫالبنوكࢫלس

مࢫوالذيࢫʇشملࢫتأسʋسɺاࢫࢫ1982لقدࢫأصدرتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫقانونࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعامࢫ

وعملɺاࢫوטشرافࢫعلٕڈاࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قيࢫȊشɢلࢫيماثلࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫمعࢫכخذࢫبمبادئࢫ

نظام؈نࢫالتجاريࢫࢫالɴشاطࢫלسلاميࢫوȋقاءࢫالنظامࢫالتجاريࢫكنظامࢫأصل،ࢫوɸوࢫماࢫʇسمحࢫبالتعاʇشࢫب؈ن

وלسلاميࢫوموازنةࢫمعࢫالتوجھࢫنحوࢫاقامةࢫنظامࢫتجاريࢫلاࢫرȋويࢫسعتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫاڲʄࢫإصدارࢫقوان؈نࢫ

وتنظيماتࢫȖسمحࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫبفتحࢫنوافذࢫلتقديمࢫخدماتࢫإسلاميةࢫاڲʄࢫجانبࢫاݍݵدماتࢫ

  7التجارʈة.

ࢫنواف ࢫفٕڈا ࢫتوجد ࢫالۘܣ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمجموع ࢫبلغ ࢫبمال؈قيا ࢫإسلامية ࢫرأسɺاࢫࢫ14ذ ʄࢫوعڴ ࢫتجاري بنɢا

ࢫمنࢫ ࢫوغ؈فɸا ࢫبوميبفا ࢫوȋنك ࢫستاندراد، ࢫبنك ࢫȌي، ࢫɸيتاس ࢫبنك ࢫسيۘܣ، ࢫكبنك ࢫالعالمية ࢫالتجارʈة البنوك

  البنوكࢫالتجارʈةࢫالمحلية.

انࢫטقبالࢫعڴʄࢫالبنكࢫלسلاميࢫوالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫلمࢫيتوقفࢫعڴʄࢫالمسلم؈نࢫفحسبࢫبلࢫ

  ʇ8سْڈانࢫبھࢫمنࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫاقبلواࢫعڴʄࢫالتعاملࢫمعࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈة.عدداࢫلاࢫ

منࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالكفىࢫفتحتࢫنوافذࢫࢫ%98حسبࢫاحصائياتࢫبنكࢫمال؈قياࢫالمركزيࢫفانࢫɲسبةࢫ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫذات ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫوȋلغت ࢫاݍݨدࢫ13إسلامية، ݰھ ࢫيوܷ ࢫوɸوࢫما ࢫتجارʈا. ولانࢫبنɢا

  التالي؈ن:

  )ࡧعددࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧوלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا8جدولࡧرقمࡧ(

199  السنة

8  

199

9  

200

0  

200

1  

200

2  

200

3  

ࡧالبنوكࡧ عدد

  التجارʈة

25  23  21  14  14  13  

ࡧالبنوكࡧ عدد

  לسلامية

01  02  02  02  02  02  

تجرȋةࢫࢫ-قطبࢫمصطفىࢫسانو،ࢫࢭʏࢫافاقࢫالتعاʇشࢫب؈نࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمصدر:

ࢫ-مال؈قياࢫنموذجا،ࢫورقةࢫبحثࢫمقدمةࢫاڲʄࢫالمؤتمرࢫالسنويࢫالراȊعࢫعشرࢫحولࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫالمالية

،ࢫ2005،مايࢫ17،16،15معالمࢫالواقعࢫوافاقࢫالمستقبل،ࢫجامعةࢫالشارقة،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫأيامࢫ

  .1568صࢫ
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يب؈نࢫاݍݨدولࢫعددࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫحيثࢫأخذتࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫحصةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫبلغت ࢫحيث ࢫالمال؈قية ࢫࢫ25اݍݰɢومة ࢫسنة ࢫالبنوك ࢫلɺذه ࢫكأكفࢫعدد ࢫتجارʈا ࢫعددࢫ1998بنɢا ࢫبلغ ࢫبʋنما ،

  .2003اڲʄࢫغايةࢫࢫ1999البنوكࢫלسلاميةࢫبنك؈نࢫإسلاميي؈نࢫخلالࢫالففةࢫالممتدةࢫمنࢫ

 بنكࡧبوميبفاࡧكتجرȋةࡧمال؈قية":ࡧ -2

سɴستعرضࢫدراسةࢫتحليليةࢫلبنكࢫبوميفاࢫالتجاريࢫكأɸمࢫبنكࢫخضعࢫلتجرȋةࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫداخلࢫ

  فروعھࢫالتجارʈة.

  ɲشأةࡧبنكࡧبوميبفاࡧالتجاري:ࡧ2-1

فيفريࢫࢫ25؈نࢫوماࢫبࢫ1993فيفريࢫࢫ25أɲشأࢫبنكࢫبوميبفاࢫأولࢫنافذةࢫللمعاملاتࢫלسلاميةࢫرسمياࢫࢭʏࢫ

ࢫࢫ1993 ࢫغاية ʄࢫࢫ04اڲ ࢫأوليةࢫلبدءࢫࢫ1994مارس ࢫتوف؈فࢫمستلزمات ʄࢫعڴ ࢫالنافذةࢫלسلامية ࢫأعمال اقتصرت

ࢫنافذةࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫبنكية ࢫخدمات ࢫطرح ࢫيتم ࢫولم ࢫواختيارࢫالعامل؈ن ࢫوטجɺزة ࢫכدوات ࢫإعداد ࢫمثل العمل

ࢫ ࢫمارس ʏࢫࢭ ࢫاللارȋوي ࢫالنظام ʄࢫاڲ ࢫانضمامھ ࢫȊعد ࢫט ࢫלسلامية ࢫالمعاملاتࢫࢫ1993المعاملات ࢫنافذة وتقوم

ࢫوלدارةࢫ ࢫالمالية ࢫمعࢫتمتعɺاࢫبالاستقلالية ࢫشؤونࢫالعملاء ࢫقسم ࢫلإدارة ࢫوحدةࢫتاȊعة ࢫمسܢ ʄࢫعڴ לسلامية

  المحاسȎية،ࢫوتأȖيࢫࢭʏࢫالدرجةࢫالراȊعةࢫضمنࢫالɺيɢلࢫלداريࢫ

  לجراءاتࡧالمصاحبةࡧلتأسʋسࡧنافذةࡧللمعاملاتࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبنكࡧبوميبفاࡧالتجاري:ࡧ2-2

ࢫالسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫللمعاملات ࢫنافذة ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫبوميبفا ࢫلبنك ࢫالتنظيܣ ࢫالɺيɢل ʄࢫعڴ بناءا

  تݏݵصࢫخطةࢫتأسʋسࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

  اعتمادࡧمبدأࡧالتدرج:ࡧࡧ2-2-1

ࢫوالشرʉعةࢫ ࢫيتفق ࢫلما ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫوتحول ࢫالمتمثل ࢫالبنɢي ࢫالنظام ࢫاطارࢫأسلمة ʏࢭ

ࢫبمنݤݨيةࢫל  ࢫɸوࢫحرامࢫטلقام ࢫما ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰلال ࢫالبديل ࢫاحلال ʏࢫࢭ ࢫالتدرج ࢫمنݤݮ ࢫمال؈قيا ࢫاعتمدت سلامية

ࢫالوضعࢫ ʄࢫاڲ ࢫللوصول ࢫوالمرحلية ࢫوלعداد ࢫالتخطيط ࢫمن ࢫعالية ࢫدرجة ʄࢫاڲ ࢫȖسȘند ࢫرشيدة ࢫتطبيقية فكرʈة

ࢫأوࢫف ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫتأسʋس ʄࢫعڴ ࢫوالȘܨݨيع ࢫالمرونة ࢫسياسة ࢫاݍݰɢومة ࢫبȞت ࢫبحيث ࢫالبنوكࢫالمɴشود تح

  9التجارʈةࢫنوافذࢫإسلاميةࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫالتوصياتࢫالݏݨنةࢫالقياديةࢫالوطنيةࢫللبنكࢫלسلامي.

  فصلࡧرأسࡧمالࡧالبنك:ࡧࡧ2-2-2

ࢫ( ࢫمقداره ࢫما ࢫتأسʋسھ ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫبوميبفا ࢫبنك ࢫاݍݵاصةࢫࢫ5.000.000اقتطع ࢫأموالھ ࢫمن ࢫمال؈قي) رʈنجيت

ࢫفا ࢫوȋذلك ࢫلھ ࢫالتاȊع ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫجديدࢫلتموʈل ࢫاكتتاب ࢫمن ࢫيكن ࢫلم ࢫإسلامية ࢫنافذة ࢫافتتاح ن

وانماࢫمنࢫأموالࢫالبنكࢫمنࢫالفصلࢫالتامࢫب؈نࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫכمࢫوالنافذةࢫלسلاميةࢫمماࢫʇعۚܣࢫفصلࢫ

  .01نتائجࢫכعمالࢫטسȘشارʈةࢫالرȋويࢫمنࢫغ؈فɸاࢫالشرعيةࢫلتجنبࢫاختلاطࢫالمالࢫاݍݰلالࢫباݍݰرامࢫࢫࢫࢫ

  ة:إɲشاءࡧݍݨنةࡧاسȘشارʈةࡧشرعيࡧ2-2-3

أɲشأࢫبنكࢫبوميبفاࢫالمال؈قيࢫضمنࢫنافذةࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫمɢونةࢫمنࢫعالم؈نࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫتقف ࢫكما ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫلقرارات ࢫتطبيقا ࢫالشرعية ࢫטسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ʏࢫࢭ ࢫعضوʈن متخصص؈ن

  .11مارسࢫ31تحديجࢫمقدارࢫالزɠاةࢫالواجبࢫإخراجɺاࢫٰڈايةࢫɠلࢫسنةࢫماليةࢫبتارʈخࢫ
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  احلالࡧخدماتࡧبنكيةࡧإسلامية:ࡧࡧ2-2-4

تقدمࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالتجاريࢫمحلࢫالدراسࢫمنتجاتࢫبنكيةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫومبتكرةࢫ

ࢫمعدلࢫ ࢫومقايضة ࢫالسلع ʏࢫࢭ ࢫالمرابحة ࢫوداǿع ࢫمثل ࢫعلٕڈا ࢫالمتعارف ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ʄࢫعڴ تقوم

ࢫالمت ࢫالمشاركة ࢫبنظام ʏࢫالم؇قڲ ࢫوالتموʈل ࢫלسلامي، ࢫمماࢫالفائدة ࢫالصناعة، ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫومشاركة ناقصة

  يؤديࢫاڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫالدفعࢫبالقطاعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫاڲʄࢫمرحلةࢫأك؆فࢫتطورا.

  المنتجاتࡧלسلاميةࡧالمقدمةࡧࡩʏࡧبنكࡧبوميبفاࡧالتجاري:ࡧࡧ2-2-5

نكيةࢫمتوافقةࢫتقومࢫنافذةࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبنكࢫبوميبفاࢫالمال؈قيࢫبتجميعࢫالمواردࢫࢭʏࢫحساباتࢫب

:ʏحةࢫوذلكࢫكماࢫيڴȋةࢫمرʈثمارȘࢫمجالاتࢫاسʏاࢫࢭɺعةࢫלسلاميةࢫمنࢫثمࢫتوظيفʉوالشر  

 حساباتࡧبنكيةࡧمتنوعةࡧ:ʏࢫتتمثلࢫࢭ:  

ࡧاݍݨاري: - ࡧالودʇعة ࢫحسابات ࢫمبدأࢫࢫ1000يتطلب ʄࢫعڴ ࢫوʈقوم ࢫاݍݰساب ࢫلفتح ࢫأدɲى ࢫكحد مال؈قي

ࢫ ࢫطلب ࢫعند ࢫالودʇعة ࢫقيمة ࢫبدفع ࢫالبنك ࢫيلقم ࢫبحيث ࢫالمضمونة" ࢫكماࢫ"الودʇعة ࢫالمودع بدففࢫالشيɢات

ࢫعڴʄࢫ ࢫالܦݰب ࢫالȘسɺيلات ࢫمن ࢫالمودع ࢫ.وʈلقم ࢫأرȋاح ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫحق ࢫدون ࢫجوائزࢫ"ɸبات" ʄࢫعڴ يحصل

  المكشوفࢫȊعدࢫمرافقةࢫإدارةࢫالبنكࢫوالتعاملࢫيɢونࢫعڴʄࢫمبدأࢫ"القرضࢫاݍݰسن".

ࡧالتوف؈ف: - ࡧودʇع ࢫحساب ࢫمبلغ ࢫטࢫاذاࢫࢫ100يتطلب ࢫمفروضة ࢫرسوم ࢫدون ࢫاݍݰساب ࢫلفتح رʈنجيت

ࢫحقࢫܥݰ ࢫالمودع ࢫلاࢫʇعطى ࢫمقابلھ ʏࢫوࢭ ࢫدففࢫاݍݰساب. ࢫبموجب ࢫטيداع ࢫأشɺرࢫȊعد ࢫقبل ࢫأموالھ ࢫالمودع ب

  الܦݰبࢫعڴʄࢫالمكشوفࢫكماࢫأنࢫاݍݨوائزࢫالممنوحةࢫتɢونࢫمرتفعةࢫعنࢫاݍݰسابࢫاݍݨاريࢫ.

ࡧالمشفك: - ࡧטسȘثمار ࢫالمودعࢫحساب ࢫب؈ن ࢫالشرعية" ࢫ"المضارȋة ࢫعقد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰساب ࢫɸذا يقوم

ࢫاسȘث ࢫيتم ࢫبحيث ࢫالمتفقةࢫوالبنك، ࢫالɴسبة ࢫحسب ࢫכرȋاح ࢫوتوزʉع ࢫالمحددة ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫالمودعة مارࢫכموال

  بئڈماࢫ.

اسȘثمارࢫכموالࢫتخصصࢫلمشروعࢫمع؈نࢫوȌشɢلࢫمنفصلࢫعنࢫحسابࡧعڴʄࡧטسȘثمارࡧالمخصصة: -

ࢫالتاȊعةࢫ ࢫالمركزʈة ࢫלدارة ࢫطرف ࢫمن ࢫوالȘسي؈فࢫوɢʈون ࢫالمشروع، ࢫاختيارࢫنوع ࢫحق ࢫوللعميل ࢫכخرى כموال

  تࢫלسلامية.للمعاملا 

 ةࡧمتنوعةʈثمارȘشطةࡧاسɲࢫعقدࢫبيعࢫبالثمنࢫلأجل:أʄࢫوالۘܣࢫتقومࢫعڴ:  

ࢫالسلعࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫلمساعدة ࢫلأجل ࢫبالثمن ࢫالشرعية ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫعقد ʄࢫعڴ يقوم

والعقاراتࢫمعࢫتأخ؈فࢫالسدادࢫلففةࢫمتوسطةࢫطوʈلةࢫعڴʄࢫأقساطࢫمقابلࢫرȋح،ࢫمعࢫتنازلࢫالبنكࢫجزءࢫمنࢫ

  21المؤجلࢫاذاࢫتمࢫسدادهࢫقبلࢫحلولࢫأجلھࢫمنࢫطرفࢫالعملاءࢫ.ثمنࢫالمبيعࢫ

 :ࡧלسلاميʏࡧالسوقࡧالمصرࡩʏةࡧࡩʈثمارȘومةࢫالمال؈قيةࢫسوقاࢫنقدياࢫإسلامياࢫمنتجاتࡧاسɢشأتࢫاݍݰɲأ

لȘسɺيلࢫȖعاملاتࢫالبنوكࢫالمنظمةࢫاڲʄࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاللارȋويࢫوȖشاركࢫنافذةࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫلبنكࢫ

  :ɸ31ذاࢫالسوقࢫمنࢫخلالࢫأدواتࢫاسȘثمارʈةࢫۂʏبومبيفاࢫالمال؈قيࢫࢭʏࢫ
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ࡧטسȘثمارࡧاݍݰكومية:ࡧ - ࢫالقرضࢫشɺادات ࢫلمبدأ ࢫوفقا ࢫتقوم ࢫفائدة ࢫبدون ࢫحɢومية ࢫإصدارات ʏۂ

ࢫ ࢫعام ࢫالمال؈قي ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫإɲشاء ࢫمع ࢫإصدارɸا ࢫتزامن ࢫسمحࢫࢫ1983اݍݰسن، ࢫومن ࢫللسيولة، وحاجتھ

  السوقࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ.للنوافذࢫלسلاميةࢫȊشراءࢫتلكࢫالشɺاداتࢫواسȘثماراتࢫࢭʏࢫ

ࡧكجماس:ࡧ - ࡧالمضارȋة ࢫسندات ࢫعام ࢫكجماس ࢫشركة ࢫإصدارات ࢫللسنداتࢫࢫ1994مع ʏࢫكڴ بمبلغ

ࢫللقيامࢫࢫ30.000.000 ࢫكجماس ࢫشركة ࢫإصدارࢫتموʈل ࢫمن ࢫوالɺدف ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم رʈنجيت

  Ȋشراءࢫديونࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالمطروحةࢫفٕڈاࢫأشɢالࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫ.

ࡧالقبو  - ࡧاللارȋوي:سند ʏࡧلمصرࡩ ࢫل ࢫعام ࢫإصدارɸا ࢫوɸوࢫࢫ1991تم ࢫاݍݵارجية ࢫالتجارة ࢫȖܨݨيع ٭ڈدف

  نوعان:سندࢫالشراءࢫوטست؈فاد،ࢫسندࢫالبيعࢫوالتصدير.

ࡧالدين: - ࢫصكوك ࢫعام ࢫطرحɺا ࢫمبلغࢫࢫ1990تم ࢫݍݰاملɺا ࢫتثȎت ࢫمديونية ࢫمسȘندات ࢫعن ࢫعبارة ʏوۂ

  الدينࢫالمكتوبࢫنȘيجةࢫالتعاملࢫبالبيعࢫلأجلࢫب؈نࢫالمتعامل؈نࢫ.

  -بنكࡧبوميبفاࡧالمال؈قي –يمࡧتجرȋةࡧإرساءࡧالمعاملاتࡧלسلاميةࡧتقيࡧ -3

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫإرساء ࢫفتح ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʄࢫإڲ ࢫالتحول ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ࢫتجرȋة أظɺرت

לسلاميةࢫࢭʏࢫبنكࢫبومبيفاࢫالتجاريࢫنتائجࢫايجابيةࢫولمࢫيقتصرࢫɸذاࢫالنجاحࢫعڴʄࢫبنكࢫبومبيفاࢫفقطࢫبلࢫ

ࢫالمال ࢫالبنوك ࢫɠل ࢫحققتࢫشمل ࢫحيث ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫخلال ࢫمن ࢫالعمل ࢫاعتمدت ࢫالۘܣ ࢫالتجارʈة ؈قية

نمواࢫجيداࢫظɺرࢫجلياࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالوداǿع،ࢫوإجماڲʏࢫכصولࢫوݯݨمࢫالتموʈلࢫحيثࢫبلغتࢫحصْڈاࢫمنࢫالسوقࢫ

ࢫ ࢫمقداره ࢫࢫ%22ما ࢫسنة ࢫتحقيقھ ࢫالمسْڈدف ࢫيتجاوز ࢫلقطاعࢫࢫ2010وɸوࢫرقم ࢫالشاملة ࢫالتموʈل ࢫخطة ʏࢭ

ڈايةࢫمارسࢫ%20البنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوالمقدرةࢫبࢫ وصلتࢫأصولࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫࢫ2013،ࢫوٰ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ400مال؈قيا ʏࢫبحواڲ ࢫمقارنة ࢫمال؈قي ࢫرنجيت ࢫࢫ132بليون ࢫعام ࢫمال؈قي ࢫرنجيت وȋزʈادةࢫࢫ2006بليون

ɸࢫقدرʏࢫࢫ%2.3اࢫحواڲʏمعدلࢫنموࢫيقدرࢫبحواڲȋاࢫ%20وʈ41سنو.  

بليونࢫࢫ314بلغࢫحواڲʏࢫࢫ2013أماࢫبالɴسبةࢫلإجماڲʏࢫالوداǿعࢫلدىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫأفرʈلࢫ

ࢫ ࢫيمثل ࢫوɸوࢫما ࢫمال؈قي ࢫمقارنةࢫࢫ%21رنجيت ࢫالففة. ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫجميع ࢫوداǿع ʏࢫإجماڲ من

ࢫ ࢫقدره ࢫوداǿع ʏࢫبلࢫ99بإجماڲ ࢫوɴȋسبة ࢫرنجيت ࢫࢫ%12يون ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫوداǿع ʏࢫإجماڲ وɸوࢫماࢫࢫ2006من

ࢫوقبولࢫ ࢫدعم ࢫمن ࢫبھ ࢫتحغۜܢ ࢫوما ࢫالبلد ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنكية ʄࢫاڲ ࢫالتحول ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫمدى يؤكد

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫوداǿع :ʏࢫوۂ ࢫاݍݰسابات ࢫمن ࢫأنواع ࢫأرȌع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوداǿع ࢫمن ࢫالكفى .وتفكزࢫالɴسبة

ࢫبɴسب ࢫالعامة ࢫࢫ%30ة ࢫبɴسبة ࢫالطلب ࢫتحت ࢫووداǿع ࢫ%17تقرʈبا، ࢫبɴسبة ࢫטسȘثمارࢫاݍݵاصة ࢫوداǿع ࢫ9%،

  51.ࢫ%9ووداǿعࢫטدخارࢫاݍݨارʈةࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫأفرʈل ࢫبٔڈاية ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقبل ࢫمن ࢫالممنوحة ࢫالتموʈل ʏࢫإجماڲ ࢫݯݨم ࢫوصل اڲʄࢫࢫ2013لقد

ࢫࢫ247.810 ࢫب ࢫمقارنة ࢫرنجيت ࢫࢫ186.7بليون ࢫسنة ࢫرنجيت ࢫقࢫ2009بليون ࢫوɴȋسبة ࢫإجماڲʏࢫࢫ%22درɸا من

  التموʈلࢫالبنɢيࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

ࢫ ʏࢫכوفرࢫ(حواڲ ࢫبالنصʋب ࢫالعقارات ࢫتموʈل ࢫقطاع ࢫوالمركباتࢫ%28وʈحظى ࢫالسيارات ࢫتموʈل ࢫ.ثم (
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  )ࢫ.%11)ࢫوالتموʈلࢫالܨݵظۜܣࢫ(%21)ࢫوʈلٕڈماࢫتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ(27.5%(

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫاجل ࢫبثمن ࢫالبيع ࢫصيغة ࢫتحظى ࢫح؈ن ʏلࢫ%32ࢭʈࢫالتمو ʏࢫإجماڲ ࢫالتأج؈فࢫمن ࢫصيغة ࢫتلٕڈا ،

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫبالتمليك ࢫ%23المنتࢼܣ ࢫبɴسبة ࢫالمرابحة ࢫوصيغة ࢫࢫ17%، ࢫبɴسبة ࢫوالمضارȋةࢫࢫ%5مقارنة للمشاركة

ࢫالبنوكࢫ ࢫأرȋاح ʏࢫصاࢭ ࢫزʈادة ࢫטيجابية ࢫالمؤشرات ࢫ.ومن ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالمداينة ࢫصيغ ࢫغلبة ࢫيؤكد وɸوࢫما

ࢫ ࢫمن ࢫࢫ905לسلامية ࢫعام ࢫرنجيت ࢫࢫ2004مليون ʄࢫࢫ4.894اڲ ࢫعوائدࢫ2012بليون ࢫاعطاء ʄࢫاڲ ࢫأدى ࢫوɸوࢫما ،

  منافسةࢫأعڴʄࢫمماࢫأسɺمࢫࢭʏࢫجذبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمودع؈نࢫ.

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫإرساء ࢫخلال ࢫمن ࢫالمال؈قية ࢫللتجرȋة ࢫטيجابية ࢫالنتائج ࢫتݏݵيص ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال من

:ʏࢫماࢫيڴʏةࢫࢭʈاࢫالتجارɺࢫبنوكʏלسلاميةࢫࢭ  

ࢫاݍݰ - ࢫللدعم ࢫكنȘيجة ࢫعموما ࢫالمال؈قية ࢫالص؈ففة ࢫتجرȋة ࢫاݍݰكيمة،ࢫنجاح ࢫالسياسية ࢫوלدارة ɢومي

 والفشيدࢫالفكريࢫالدائمࢫۂʏࢫأɸمࢫالعواملࢫلتوسيعࢫכعمالࢫالبنكيةࢫלسلاميةࢫ.

زʈادةࢫاقبالࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوتلاءۜܣࢫטعتباراتࢫ -

 عليھࢫثنائيةࢫࢭʏࢫȖعاʇشࢫالنظام؈نࢫ.ࢫالعقائديةࢫوالديɴيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالبنكࢫלسلامي،ࢫمماࢫترتب

 وࢫأسلوبࢫفعالࢫɸةࢫالمال؈قيةࢫأنࢫإعتمادࢫمنݤݮࢫالتدرجࢫمنࢫخلالࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫȋتࢫالتجرȘأثب

لزʈادةࢫعددࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫإسلاميةࢫبأقلࢫتɢلفةࢫووقتࢫممكن،ࢫوɸوࢫبذلكࢫخطوةࢫناݦݰةࢫ

ࢫا ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمستقلة ࢫتحوʈل ʏࢫنافذةࢫࢭ ࢫتحوʈل ࢫوخ؈فࢫمثال ࢫ ࢫלسلامية لبنوك

  المعاملاتࢫלسلاميةࢫبȎنكࢫبيوميفاࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫبذاتھࢫبȎنكࢫالمعاملات.

  المحورࡧالثاɲيࡧ:الص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧب؈نࡧࡧالوقعࡧوالمأمول 

ʄية،ࢫعملتࢫعڴȋيةࢫوحۘܢࢫمٔڈاࢫالغرȋࢫغرارࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫלسلاميةࢫوالعرʄفتحࢫالمجالࢫࢫانࢫاݍݨزائرࢫعڴ

امامࢫࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلمزاولةࢫɲشاطɺا،ࢫטࢫانھࢫȖعفضɺاࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتنميةࢫɲشاطɺاࢫ

  أولا:ࡧنبذةࡧعنࡧانفتاحࡧاݍݨزائرࡧعڴʄࡧالص؈ففةࡧלسلاميةوتطوʈرࢫحصْڈاࢫالسوقية.

ࢫل ࢫالمجال ࢫبفتح ࢫقامت ࢫالغرȋية ࢫمٔڈا ࢫوحۘܢ ࢫوالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرࢫكغالبية لص؈ففة

الذيࢫفتحࢫالمجالࢫللقطاعࢫࢫ10-90لتɢونࢫجزءࢫمنࢫنظامɺاࢫالمصرࢭʏࢫمنذࢫانࢫسɴتࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ

ࢫالدولࢫ ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫاعتفت ࢫاين ࢫاݍݨزائر. ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫومٔڈا ࢫالبنوك ࢫلإɲشاء ࢫوטجنۗܣ اݍݵاص

وȌعضࢫالدولࢫالعرȋيةࢫכخرى،ࢫلكنࢫالسباقةࢫاڲʄࢫاعتمادࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمؤسساتࢫمقارنةࢫبدولࢫاݍݨوارࢫ

ࢫإسلامي؈ن،ࢫ ࢫبنك؈ن ࢫسوى ࢫاعتماد ࢫيتم ࢫلم ࢫحيث ࢫالɴشاط، ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫلم ذلك

  .2008اخرɸماࢫحصلࢫعڴʄࢫטعتمادࢫسنةࢫ

وʈتعلقࢫטمرࢫبɢلࢫمنࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɸوࢫاولࢫبنكࢫبرأسࢫمالࢫمختلطࢫ(عامࢫوخاص)،ࢫتمࢫإɲشاؤهࢫ

ࢫبرأࢫ1991مايࢫࢫ20بتارʈخࢫ دج،ࢫوȋدأࢫبمزاولةࢫɲشاطھࢫبصفةࢫفعليةࢫخلالࢫࢫ500.000.000سࢫمالࢫيقدرࢫبـ

ࢫ(اݍݨزائر)ࢫبɴسبةࢫ1991شɺرࢫسȎتمفࢫ ࢫالرʈفية ࢫوالتنمية ࢫالفلاحة ࢫفɺماࢫبنك ࢫالمساɸم؈ن، ࢫفيماࢫيخص ࢫأما ،

ࢫ44% ࢫبɴسبة ࢫ(البحرʈن) ࢫالمصرفية ࢫالفكة ࢫومجموعة ࢫ56%، ࢫرقم ࢫاطارࢫقانون ʏࢫࢭ ࢫࢫ03-11، ʏࢫࢭ ࢫ26المؤرخ

ࢫ2003سȎتمفࢫ ࢫوذلكࢫ، ࢫواسȘثمارات ࢫتموʈلات ࢫمن ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫجميع ࢫمزاولة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق فللبنك
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موافقةࢫمعࢫمبادئࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫȊسنواتࢫطوʈلةࢫتمࢫȖܦݨيلࢫاɲشاءࢫبنكࢫجديدࢫ

ࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫوɸوࢫ"مصرفࢫالسلامࢫاݍݨزائر"،ࢫوالذيࢫباشرࢫاعمالھࢫحديثاࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫمجموعةࢫمنࢫ

ࢫالسوقࢫاݍݵدما ࢫيدخل ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫثاɲي ࢫبذلك ࢫليɢون ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫالمالية ت

مليارࢫدينارࢫجزائريࢫࢫ72بـࢫࢫ2008أكتوȋرࢫࢫ20المصرفيةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫوʈقدرࢫرأسمالھࢫالذيࢫتمࢫافتتاحھࢫبتارʈخࢫ

ʏࢫح؈نࢫلمࢫيقمࢫمليونࢫدولارࢫليصبحࢫحئڈاࢫاكفࢫالمصارفࢫاݍݵاصةࢫالعاملةࢫباݍݨزائر،ࢫࢭࢫ100أيࢫماࢫيقاربࢫ

بنكࢫاݍݨزائرࢫباعتمادࢫبنوكࢫإسلاميةࢫأخرىࢫرغمࢫالطلباتࢫالۘܣࢫتمࢫايداعɺاࢫمنذࢫسنوات،ࢫإضافةࢫاڲʄࢫذلك،ࢫ

ࢫمعࢫ ࢫمتوافقة ࢫمصرفية ࢫالتقليديةࢫبتقديمࢫخدمات ࢫالبنوك ࢫلبعض ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالرقابية ࢫالسلطات سمحت

ة،ࢫومنࢫابرزࢫالتجاربࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫالذيࢫتقدمࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيةࢫالتقليدي

ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫتجرȋة ࢫɲشاطھࢫAGBالمجال ࢫبدأ ࢫالذي ࢫالقابضة، ࢫالɢوʈت ࢫمشارʉع ࢫلشركة ࢫالتاȊع ،

،ࢫحيثࢫيقومࢫبتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫمتوافقةࢫمعࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫ2002باݍݨزائرࢫسنةࢫ

  خلالࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫالمتواجدةࢫبفروعھ.

  ص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧالسوقࡧالمحليةࡧوالعالميةثانيا:ࡧموقعࡧال

  حصةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧمنࡧالسوقࡧالمصرفيةࡧالمحلية: -1

ࢫاذࢫ ࢫوتموʈلا، ࢫادخارا ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫ٭ڈيمنة ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ يتم؈قࢫالنظام

ح؈نࢫانࢫالمصارفࢫاݍݵاصةࢫتبلغࢫࢫࢭʏࢫ%85.9تمثلࢫحصةࢫالمصارفࢫالعموميةࢫمنࢫاجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫ

ࢫࢭʏࢫح؈نࢫتمثلࢫࢫ%2،ࢫولاࢫتتجاوزࢫحصةࢫالمصارفࢫ%14.9حصْڈاࢫ منࢫاجماڲʏࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري.

ࢫالفرɲسية.ࢫࢫ15% ࢫالبنوك ࢫمن ࢫخاصة ࢫقوʈة ࢫمنافسة ࢫفيھ ࢫȖعرف ࢫالذي ࢫاݍݵاص ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط من

ݳࢫتطورࢫالتموʈلاتࢫوالوداǿعࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية والتقليديةࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫواݍݨدولࢫيوܷ

  بوحدةࢫمليارࢫدولارࢫࢫ2013-2011ࢭʏࢫالففةࢫماࢫب؈نࢫ

  تطورࡧالتموʈلاتࡧوالوداǿعࡧࡩʏࡧɠلࡧمنࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوالتقليديةࡧاݍݵاصةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  السنواتࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  المصارف

  تطورࡧالتموʈلات

  

  تطورࡧالوداǿع

2011  2012  2013  2011  2012  2013  

  1.846  1.741  1.539  1.123  1.004  0.961  לسلامية

  11.5  10.214  8.535  7.781  6.294  6.299  التقليدية

ࡧ ࢫالمصدر: :ʄة:ࡧبنكࡧاݍݨزائر،ࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري،ࡧمنࢫاعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʈرࡧالسنوʈالتقار

  ]2013،ࢫ2012،ࢫ2011للسنواتࢫ[مصرفࡧالسلامࡧاݍݨزائر،ࡧ

ࡧاݍݨزائرࡧࡧ-2 ࡧمقارنةࡧترتʋب ࡧالشرʉعة ࡧمع ࡧالمتوافقة ࡧوכصول ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧحيث من

  ببعضࡧالدول:

إنࢫقيمةࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫۂʏࢫاقلࢫبكث؈فࢫبماࢫɸوࢫموجودࢫࢭʏࢫدولࢫأخرىࢫعڴʄࢫغرارࢫدولࢫ

وࢫماࢫمليارࢫدولارࢫامرɢʈي،ࢫوɸࢫ2.516اݍݵليج،ࢫفلقدࢫبلغتࢫقيمةࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫࢫ%0.18يمثل ࢫتقدرࢫبـ ࢫالۘܣ ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول ʏࢫاجماڲ ࢫوۂʏࢫࢫ1349.6058من مليارࢫدولار،
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ࢫ ࢫوالشɢل ࢫاݍݨزائر. ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫاݍݰقيقية ࢫفرص ࢫلاࢫȖعكس ࢫجدا ࢫضȁيلة ࢫɲ5سبة

ݳࢫترتʋبࢫاݍݨزائرࢫمنࢫحيثࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوݯݨمࢫכصول  المتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢫيوܷ

  לسلاميةࢫمعࢫȊعضࢫالدول.

ࡧ ࡧببعضࡧ5الشɢل ࡧمقارنة ࡧالشرʉعة ࡧمع ࡧالمتوافقة ࡧכصول ࡧوݯݨم ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧعدد :

  2015الدولࡧلسنةࡧ

   

   

   

 Source: The Banker: Special report November 2015: Top Islamic Financial 

Institutions, London-United Kingsom: Financial Times, 2015, November, Disponible 

sur<:http://www.thebanker.com> (telecharger le 02/06/2017), pp: 10-11. 

ࢫالبلدࢫ ࢫɠانت ࢫان ࢫفبعد ࢫوלسلامية، ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫمع ࢫمقارنة ࢫטستȞناء ࢫاݍݨزائرࢫتمثل ࢫزالت لا

لمغارȌيࢫالوحيدࢫالذيࢫʇعرفࢫɲشاطاࢫللمصارفࢫלسلامية،ࢫۂʏࢫاليومࢫטبلدࢫالمغارȌيࢫالوحيدࢫالذيࢫلاࢫʇعرفࢫا

قانوناࢫللماليةࢫלسلامية.ࢫاڲʄࢫجانبࢫانࢫانȘشارࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوحصْڈاࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدول،ࢫʇعدࢫاكفࢫ

مࢫالفرصࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتوفرɸاࢫمنࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوɸوࢫماࢫʇستوجبࢫالنظرࢫاليھࢫȊع؈نࢫاݍݨدࢫلاغتنا

  ɸذهࢫالص؈ففة.

  ثالثا:ࡧتحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:

ࢫانȘشارࢫصناعةࢫ ࢫمحدودية ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫالراɸنة ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرࢫتحديات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف تواجھ

:ʏالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ٭ڈاࢫوتتمثلࢫأساساࢫفيماࢫيڴ  

ميةࢫلطبيعةࢫعملࢫɸذهࢫالمؤسسات،ࢫمماࢫيؤديࢫاڲʄࢫاݍݵلطࢫب؈نࢫعدمࢫفɺمࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصارفࢫלسلا ࢫ-1

نظامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالصناعةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫمماࢫدفعࢫبالكث؈فࢫمنࢫالمسلم؈نࢫانفسɺمࢫاڲʄࢫטعتقادࢫ

بانࢫטمرࢫمجردࢫتحايلࢫعڴʄࢫالرȋاࢫوانࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫمجردࢫرȋاࢫمق؇نࢫوتلاعبࢫبالمصطݏݰاتࢫب؈نࢫ

  وɸامشࢫالرȋحࢫالذيࢫتقومࢫعليھࢫالص؈ففةࢫלسلامية.معدلࢫالفائدةࢫ

البʋئةࢫالȘشرʉعيةࢫالموجودةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫۂʏࢫبʋئةࢫتناسبࢫعملࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫولʋسࢫالمصارفࢫ -2

ࢫاوࢫ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫوࢫرافضةࢫلعمل ࢫطاردة ࢫۂʏࢫبʋئة ࢫالغالب ʏࢫوࢭ ࢫغ؈فࢫجاɸزة، ࢫالبʋئة ࢫان ࢫأي לسلامية،

  قࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية.المؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫوف

ࢫالبنوكࢫࢫ-4 ʏࢫࢭ ࢫالȎشري ࢫباݍݨانب ʏاࢭɢࢫال ࢫטɸتمام ࢫلعدم ࢫوذلك ࢫالكفؤة، ࢫالȎشرʈة ࢫتوفرࢫלطارات عدم

ࢫعنࢫ ࢫوטنحراف ࢫالتقليدية ࢫنحوࢫالص؈ففة ࢫالتوجھ ࢫمن ࢫبالبنك ࢫيؤدي ࢫقد ࢫما ࢫɸذا ࢫاݍݨزائرʈة، לسلامية

  כɸدافࢫالمنوطةࢫبالبنك.
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ࢫࢫ-5 ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫنظام ࢫالبنوكࢫضعف ʏࢫࢭ ࢫالمحاسۗܣ ࢫتطوʈرࢫالنظام ࢫوعدم ࢫالمصرفيةࢫלسلامية، المنتجات

  לسلامية.

  عدمࢫتوفرࢫمؤشراتࢫخاصةࢫلقياسࢫأداءࢫونموࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫ-6

  ضيقࢫمجالࢫعملࢫوɲشاطࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ-7

  اݍݵاتمة:ࡧ

ࢫלسلاميةمندورɸامفيتحقيقالتنميةט قتصادية،فإناݍݨزائرتبقىࢫبالرغممماأصبحتȘبلٕڈالص؈ففة

ࢫלسلاميةࢫ ࢫبالمنتجات ࢫالمصرفية ࢫالسوق ʏࢫࢭ مساɸماٮڈا

محدودة،وɸومايتطلببذلاݍݨɺوداݍݰثʋثةلإرسا٬ڈابمايتماشىوالتوجɺالعالميلɺاٮڈالصناعة،وɸومايدفعنافياݍݵ

:ʏعضࢫالتوصياتࢫوۂȊتامإلىاݍݵروجببعضالنتائجࢫواقفاحࢫ  

  :اليةبناءعلىتقدميمكناستخلاصالنتائجالتالنتائج:ࡧ

-

يتعدىمرمىالمصارفالإسلاميةمنتحقيقأɸدافاقتصاديةوتموʈليةإلىأɸدافتنموʈةواجتماعيةودعوةإلىتطبيقم

بادئالشرʉعةࢫ

לسلامية،بالالقامبالقواعدوالمبادئالإسلاميةفيالمعاملاتالمصرفية،وإشباعاݍݰاجاتالماليةللأفرادوالمؤسساتو 

 رعايةمتطلباتومصاݍݳࢫالمجتمع.

ࢫ-

شɺدقطاعالص؈ففةלسلاميةمعدلاتنموɸائلةفيالسنواتالأخ؈فة،وʈتمتعبإمɢانياتكب؈فةليصبحبديلارئʋسيالتم

ࢫ ࢫטقتصادية،إذʇعتفɲشاطالص؈ففةלسلاميةبإجماليأصولتقارب ࢫ1.5وʈلالاسȘثمارات

  .2014 منإجمالʋسوقالتموʈلالإسلاميالعالميخلالسنة80% ترʈليوندولار،Ȗشɢلمايقارب

ࢫ-

ميبمايȘيحɺمنأدواٮڈووسيلةلتموʈلومزاولةכعمالبمايتوافقمعأحɢامالشرʉعةלسلامية،فɺيبدالتموʈلالإسلا 

ࢫإضافةإڲʄࢫ ࢫاسȘثمارʈتمتعبال؇قاɸة،والمسؤوليةטجتماعية، يلأخلاقيلتموʈل

  .أٰڈاوسيلةȖساɸمفيȘنوʉعمحافظالمسȘثمرʈن

ࢫ-

لْڈاتحتكرالɴشاطالمصرفيلفإذااستȞنʋناالمصارفالعموميةالتيȘسيطرعلىالɴشاطالمصرفيلأسبابمتعددة،جع

ࢫفإنالص؈ففةלسلاميةالتيȘتمثلفيمصرفينإسلامي؈نࢫ ترةطوʈلةمنالزمن،

ومصرفتقليدييقدمخدماتمصرفيةمتوافقةمعأحɢامالشرʉعةלسلاميةمقارنةبالمصارفاݍݵاصة،لɺاحصةيم

  .كنالقولعٔڈاࢫاٰڈاࢫمقبولةࢫࢭʏࢫظلالبʋئةالقانونيةوالتنافسيةومناخالاسȘثمارالعامفياݍݨزائر

إناݍݨزائرلازالتتمثلالاستȞناءمنحيثالاɸتمامࢫࢫ-

٭ڈذɸالصناعةمقارنةبالدولالعرȋيةوלسلاميةوɸوماȖعكسɺقيمةأصولالص؈ففةלسلاميةفٕڈا،التʋتعدأقلبكث

يرمماɸوموجودفيدولأخرىعلىغراردولاݍݵليج،كماأنقيمةכصولالمتوافقةمعالشرʉعةלسلاميةتمثلࢫ
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لعالمية،وɸيɴسبةضȁيلةجدا،لاȖعكسفرصالاسȘثماراݍݰقيقيةفيالمنإجماليالأصولالماليةלسلاميةا0.18%

  .ص؈ففةלسلامية

ࢫ-

إنانفتاحالنظامالمصرفياݍݨزائرʉعلىالعملالمصرفيالإسلامي،سيمكناݍݨزائرمنالاستفادةمماتȘيحɺالص؈ففةל 

  .سلاميةفيمختلفࢫالمجالات،ࢫخاصةوأناݍݨزائرفيمرحلةنموتحتاجإلىɢلمايدعموʉعززɸذاالنمو

  التوصيات -2

- 

ʈانةاللائقةضمنأولوɢإدراجملفالعملالمصرفيالإسلاميضمنملفاتإصلاحالمنظومةالمصرفيةوالمالية،وإعطا٬ڈالم

  .اتإصلاحالاقتصادࢫاݍݨزائري 

توسيعالتعرʈفالقانونيللعملياتالمصرفيةالواردفيقانونالنقدوالقرضلʋشملالعملياتالمصرفيةالمستوحاةمنࢫ -

  .دخارأوالتموʈلأواݍݵدماتالمصرفيةכخرى أحɢامالشرʉعةלسلاميةࢫسواءفيمجالاتجمعالا 

 .إɲشاءمعɺدتدرʈبمصرفيلدىبنɢاݍݨزائرمنأجلتأɸيلالعاملينفٕڈواسȘيعابآلياتالرقابةعلىالبنوɠالإسلامية -

- 

Ȗܨݨيعالمؤسساتالمصرفيةوالماليةالتقليديةعلىتقديممنتجاتمتماشيةمعأحɢامالشرʉعةלسلاميةمعمراعاةࢫ

 .بةالشرعية،Ȗعينمنقبلاݍݨمعيةالعامةللمساɸم؈نالضوابطالشرعيةبتعيئڈيئةࢫللرقا

ࢫومتطلباٮڈاࢫ - ضرورةتضافراݍݨɺودلتوف؈فبʋئةمناسبةلȘشغيلɺذɸالمؤسساتوذلكبتوف؈فآلياتتموʈلتتفق

ࢫعلىتخفيفأعباءالمخاطرةࢫ والعمل

علىأܵݰا٭ڈذɸالمؤسساتممنقاموابالاقفاضأواستخدمواأموالɺماݍݵاصةإڲʄࢫ

  .دةلɺذهࢫالمؤسساتجانȎتكثيفوجودبرامجللدعماݍݰɢوميمسان
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  التɢاملࡧالمؤسؠۜܣࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية
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  سوʉؠۜܣࢫالرȋيعࢫالدكتور 
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 يحياويࢫعبدࢫاݍݰفيظࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫاݍݨلفةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

الماليةࢫوالمصرفية،ࢫʇعدࢫموضوعࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةלسلاميةࢫمنࢫالموضوعاتࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫالعلومࢫ

حيثࢫأصبحتࢫࢭʏࢫظلࢫمتطلباتࢫالعصرࢫاݍݰديثࢫضرورةࢫإقتصاديةࢫلɢلࢫمجتمعࢫإسلاميࢫيرفضࢫالتعاملࢫ

  بالفائدةࢫ.

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ࢫȖعفض ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫإبرازࢫלɲعɢاسات ࢫ ࢫأردنا ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ومن

ࢫ ࢫمن ࢫبالرغم ࢫوالۘܣ ࢫاݍݰاضر، ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفيةࢫوالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫ ࢫإستطاعت وجودɸا

לسلاميةࢫأنࢫتر؟ۜܣࢫأسسɺاࢫوتبۚܣࢫقاعدةࢫراܥݵةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالدولية،ࢫإذࢫأصبحتࢫأمراࢫواقعاࢫࢭʏࢫ

  اݍݰياةࢫالمصرفيةࢫالدوليةࢫ.

ࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةלسلاميةࢫ،ࢫלɲعɢاساتࢫوالتحدياتࢫ،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية :

 .ࢫالدولية

Abstract: 

The subject of Islamic banking and finance industry of modern subjects in the Banking and 

Financial Sciences, where he became under the requirements of the modern era economic 

necessity for every Muslim society refuses to deal benefit. 

  Through this paper we wanted to highlight the implications and challenges facing the 

Islamic financial and banking transactions at the present time, which in spite of its existence 

managed to Islamic banking institutions to lay the foundations and build a solid base of 

international financial transactions, as it has become a reality in the internationalbanking lifeࢫ

. 

Keywordsࡧ:Islamic banking and finance industry ,the implications and 

challenges,international financial transactions . 

  :تمɺـــيد

تطاعتࢫمفاɸيمࢫوأدواتࢫالعملࢫالتموʈڴʏࢫלسـلاميالوصولࢫإڲʄࢫبناءࢫقاعدٮڈا،ࢫوȋاتتࢫالصناعةࢫلقدࢫإسࢫࢫࢫࢫࢫ

المـصرفيةࢫטسـلاميةࢫتحظـىࢫباɸتمـامࢫاݍݨɺـاتالمصرفيةࢫالفاعلةࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫלقليܣࢫوالدوڲʏ.ࢫإذࢫخطتࢫ

ࢫࢭʏࢫاماكنࢫ ࢫفاعلاً   تواجدɸا.ɸذهࢫالمصارفࢫخطواتࢫمȘـسارعةࢭʏࢫشغلࢫح؈قࢫمɺمࢫوȋاتتࢫتلعبࢫدوراً

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫɸذاࢫالتطورࢫالكب؈فࢫالذيࢫݍݰقࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫإلاࢫإٰڈـاࢫتتعـرضإڲʄࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫلɺا ࢫتتعرض ࢫالمشكلاتالۘܣ ࢫأɸم ࢫɠانت ࢫفقد ،ʏࢫالماڲ ࢫالتحرر ࢫوعمليات ࢫטقتصادي ࢫטنفتاح ظل

ࢫالفقɺيـةالم ࢫךراء ࢫحـول ࢫتدور ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫسبعيɴيات ʏࢫࢭ ࢫالمؤسساتࢫטسلامية ࢫمعاملات ࢫبضبط تعلقة

ࢫفقدࢫ ࢫوالعشرʈن ࢫاݍݰادي ࢫالقرن ࢫبداية ʏࢫأماࢭ ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫلتتماءۜܢ ࢫטسلامية المالية

ࢫبحيثࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالماليـةالغرȋية ࢫכدوات ࢫتوافق ࢫɸوࢫكيفية ࢫالمحوري ࢫالسؤال أصبح

ࢫأد ࢫاستخدام ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمعࢫȖستطيع ࢫتتعارض ࢫلا ࢫنفسھ ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ࢫحديثة واتتموʈل
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ࢫعديدةࢫ ࢫوࢫتحديات ࢫبصعوȋات ࢫأعمالɺا ࢫمنذࢫبدء ࢫالمـصارفالاسلامية ࢫمرت ࢫوقد ࢫטقتصادࢫלسلامي. مبادئ

ࢫعنࢫاستمرارʈْڈاࢫومدىࢫ مٔڈاࢫماࢫيتعلقࢫبأساسࢫفكرٮڈاࢫومٔڈـاࢫمـايتعلقࢫبآلياتࢫعملɺاࢫوإمɢانيةࢫنجاحɺاࢫفضلاً

  ʋئـةالماليةࢫوالمصرفيةࢫالدوليةࢫ.قدراٮڈاࢫالتنافسيةࢫفـيࢫالب

  وȋناءاࢫعڴʄࢫماࢫسبق،ࢫيمكنࢫصياغةࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:مشɢلةࡧالدراسةࡧ:

  ماࡧۂʏࡧالعقباتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية؟ࡧ

  وللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫنقفحࢫالمحاورࢫالتالية:

  ماɸيةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢫأولا:

  :التحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةثانيا

  الۘܣࢫتواجɺɺا.:رؤʈاࢫمستقبليةࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫضوءالتحدياتࢫثالثا

  ماɸيةالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࢫأولا

  ثمتعرضناعلىأɸمࢫاɸدافɺاࢫومم؈قاٮڈا.تناولناࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫɲشأةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوماɸيْڈا،ࢫ

ࡧ.1 ࢫالذروةࢫɲشأةالمؤسساتالماليةלسلامية: ࢫففة ࢫخلال ࢫمضت ࢫلقرون ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ازدɸر

لݏݰضارةࢫלسلامية،ࢫلكنࢫȊعدࢫانȘشارטستعمارࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫحلࢫمحلھࢫنظامࢫماڲʏࢫأخر،ࢫ

ࢫوȋمجردࢫحصو  ࢫالتقليدي، ʏࢫالماڲ ࢫלسلاميࢫألاࢫوɸوࢫالنظام ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫعاد ࢫاستقلالɺا ʄࢫالبلدانࢫعڴ لɺذه

،ࢫحيثࢫبدأتࢫالمؤسساتࢫالماليةלسلاميةࢫࢭʏࢫالظɺورࢫمنذࢫبدايةࢫالستʋناتࢫمنࢫالعقدࢫ1للظɺورࢫمنࢫجديد.ࢫ

الماعۜܣࢫࢭʏࢫإطارࢫتلبيةࢫرغباتࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمدخرʈنلإسلامي؈ن،ࢫواستجابةࢫلنداءاتࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫ

לسلاميةࢫذاتࢫالطاȊعࢫלقليܣࢫوالدوڲʏ.ࢫوɠانالتحديࢫכسا؟ۜܣࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫɸوࢫكيفيةࢫإجراءࢫالماليةࢫ

ࢫوقدࢫ ࢫسعرࢫالفائدة، ࢫلآلية ࢫالݏݨوء ࢫدون ࢫللمدخراتوتوظيفɺا ࢫحشد ࢫمن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫعمليات مختلف

ࢫ ࢫوتوظيف ࢫوالبيوعوטسȘثمارࢫݍݰشد ࢫللتموʈل ࢫלسلامية ࢫالعقود ࢫبصياغة ࢫمصرفية ࢫالبداية المواردࢫɠانت

بالمصارفࢫלسلامية،ࢫومعࢫالتطورࢫالكب؈فࢫوالنجاحࢫمنقطعࢫالنظ؈فࢫللمؤسساتالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʏࢫمستويࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالبʋئة ࢫالمستمرࢫمعمتغ؈فات ࢫإطارࢫتأقلمɺا ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫلɺذه ࢫجديدة ࢫحاجات ࢫطرأت العالم،

ȋࢫالر ࢫوالمخاطرࢫودعم ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫلأدوات ࢫاݍݰاجة ʏࢫࢭ ࢫوىࢫالدولية،ࢫتتمثل ࢫعلىالمست ࢫللمؤسسات حية

ࢫحدࢫ ʄࢫعڴ ࢫأوࢫاݍݰɢومية ࢫاݍݵاصة ࢫللمشارʉع ࢫاللازم ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ࢫضمان ࢫمع ࢫوالطوʈل القص؈فࢫ،المتوسط

ࢫفɢانتࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫالمسȘندة ࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫכدوات ࢫتم ࢫلذلك سواء.واستجابة

Șࢫان ࢫخلفية ʄࢫعڴ ࢫوذلك ࢫךجال، ࢫمختلفة ࢫالعاديةوالصɢوك ࢫمختلفࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכسواق شارࢫفكرة

כقطارࢫלسلامية،ࢫوقدساعدࢫࢭʏࢫانȘشارࢫɸذهࢫכدواتࢫالماليةࢫטستخدامࢫالمكثفࢫلɺاࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢوماتࢫ

לسلاميةࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫلأغراضࢫإدارةࢫموازناتࢫالعامةࢫȊعيداࢫعنࢫכدواتࢫالتقليديةࢫوالۘܣࢫࢭʏࢫأغلّڈاࢫ

ࢫوال ʏࢫالمصرࢭ ࢫטستلاف ʏࢫعڴ ࢫٮڈدمࢫȖعتمد ࢫقد ࢫعالية ࢫتܸݵمية ࢫضغوط ࢫʇستȘبعھ ࢫما تموʈلبال݀ݨزࢫوغالبا

  أɸدافࢫɸذهࢫالموازنات.
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  .ماɸيةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوأɸمࡧأɸدافɺا:2

 لقدࢫعرفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ(مؤسسةࢫنقديةࢫماليةࢫȖعملࢫعڴʄࢫجذبࢫالموارد

ࢫون ࢫȖعظيمɺا ࢫيكفل ࢫفعالاً ࢫتوظيفاً ࢫوتوظيفɺا ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫالمتفقةࢫالنقدية ࢫإطارࢫالقواعد ʏࢫࢭ موɸا

  2وأحɢامالشرʉعةלسلاميةوȋمايخدمشعوȋالأمةوʉعملعلىȘنميةاقتصادياٮڈاࢫ).ࢫ

ࢫالشرʉعةלسلامية) ࢫلأحɢام ࢫوفقاً ࢫأعمالɺا ࢫتزاول ࢫمصرفية، ࢫمالية ࢫ(مؤسسة ࢫبأنھ: ࢫايضاً ࢫوعرف وعڴʄࢫ3.

ࢫع ࢫإلاࢫانھࢫيمكنتعرʈفھ ࢫالتعرʈفاتࢫللمصرفࢫלسلامي، ࢫمن ࢫعدد ࢫوجود ࢫمن ࢫالذيࢫالرغم ࢫالمصرف ࢫانھ: ʄڴ

ࢫتطبيقࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوטسȘثمارʈة ࢫمعاملاٮڈالمصرفية ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫبتطبيق يلقم

  4مفɺومࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫفيالرȋحࢫوࢫاݍݵسارة.

ࢫب؈نࢫɸذهࢫالتعرʈفاتࢫالمتعددةࢫعڴʄࢫɠونࢫالمصارفالإسلام يةࢫتقومࢫعڴʄࢫيتܸݳࢫمماࢫسبقࢫإنࢫɸنالكࢫاتفاقاً

ࢫالذيࢫ ࢫوȋالشɢل وعطاءاً ࢫأخذاً ࢫ(الرȋا) ࢫوعدمࢫȖعاملɺاࢫبالفائدة ࢫومباد٬ڈا ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫوقواعد أسس

  تخدمࢫمنࢫخلالɺاࢫأعمالɺاࢫوɲشاطاٮڈاࢫالمختلفة.

إنࢫالرسالةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫتنطلقࢫمنࢫحاجةࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫࢭʏࢫأنيجدࢫملاذاࢫللتعاملࢫ

Șࢫوטسʏࢫوإنماࢫتقديمࢫحزمةࢫالمصرࢭ ࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋا،ࢫأيࢫعدمࢫالتعاطيࢫبالفائدةࢫاخذاوعطاءاً ثماريࢫȊعيداً

منࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫعنࢫطرʈقࢫجذبࢫالوداǿعوالمدخراتࢫوتقديمࢫآلياتࢫوأوعيةࢫاسȘثمارʈةࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫتȘنافس ࢫوان ࢫالشرعية ࢫأوࢫالقواعد ࢫوכسس ࢫالوقتࢫنفسɺتȘناسب ʏࢫوࢭ ࢫالمدخرات ࢫɸذه ࢫݍݨذب كفوءة

 لقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوȋإمɢاٰڈاࢫالدخولࢫفيالسوقࢫالمالية.ا

إلاࢫإنࢫالمتȘبعࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫيجدࢫإٰڈاࢫتقومࢫبتوظيفࢫכموالࢫبأشɢالࢫمختلفةࢫمنالاسȘثمارࢫوتتحملࢫ

نȘيجةࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫعڴʄࢫوفقࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرم.وࢭʏࢫإطارسڥʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫالقائمࢫعڴʄࢫأساسࢫمبدأטستحقاقࢫواستخدامࢫכموالࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالن

ࢭʏࢫدعمࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫوتحقيقࢫالرفاɸية،ࢫفإنࢫɸذهࢫالمصارفȘسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫرئʋسةࢫيمكنࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺتݏݵيص  

ࢫم1 ࢫبدائل ࢫوإيجاد ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتفق ࢫبما ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫممارسة باحةࢫللمعاملاتࢫ.

 المحرمةمنࢫأجلࢫرفعࢫاݍݰرجࢫعنࢫالمسلم؈ن؛

ࢫوالمتعامل؈نࢫ2 ࢫالعامل؈ن ࢫلدى ࢫלسلامية ࢫכخلاقية ࢫالمبادئ ࢫوزرع ࢫالعقائدية ࢫالقيم ࢫتنمية ʄࢫإڲ ʏࢫالسڥ .

 معالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫلتطɺ؈فࢫɸذاࢫالقطاعࢫاݍݰيويࢫمنࢫالفساد؛

ࢫכ 3 ࢫلأܵݰاب ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫتوف؈ف ࢫمشارʉعɺمࢫ. ࢫلتموʈل ࢫومؤسسات، ࢫأفراد ࢫمن عمال

 وأɲشطْڈمالاقتصاديةࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

 .ࢫايجادࢫالتɴسيقࢫوالتعاونࢫوالتɢافلࢫب؈نࢫالوحداتࢫטقتصاديةࢫوࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫלسلامي؛4

ࢫ5 ࢫبɢل ࢫלسلامية، ࢫכمة ࢫلشعوب ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة السبلࢫ.

  5المشروعة،ودعمࢫالتعاونࢫלسلامي.ࢫ

 .ࢫالتخلصࢫمنࢫالتبعيةࢫטقتصاديةࢫلغ؈فࢫالمسلم؈ن،ࢫومحاولةࢫأسلمةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫȊشɢلعام؛6
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ࢫعنࢫ7 ࢫفضلا ࢫטستمرارࢫوالبقاء، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫȖستطيع ࢫلا ࢫبدونھ ࢫإذ ࢫالرȋح، ࢫتحقيق .

 تحقيقأɸدافɺاࢫכخرى؛

ࢫعڴʄࢫ8 ࢫכفراد ࢫȖܨݨيع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫלسلامي، ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمار ࢫטدخار ࢫتطوʈرࢫعادات .

 6التوف؈فمادامتࢫɸذهࢫالمدخراتࢫȖسȘثمرࢫلصاݍݳࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫوȖعودࢫعڴʄࢫصاحّڈاࢫبالرȋحࢫاݍݰلال؛ࢫ

 .ࢫرفعࢫمستوىࢫالعمالةࢫوالتخفيفࢫمنࢫحدةࢫالبطالة؛9

ࢫوال݀ݨزةࢫ10 ࢫالمسلم؈ن ࢫأبناء ࢫرعاية ࢫوتوف؈فࢫسبلࢫࢫ. ࢫلرعايْڈم، ࢫالملائمة ࢫالظروف ࢫوٮڈيئة ࢫمٔڈم والمعوق؈ن

  7التعليموالتدرʈبࢫللمسلم؈نࢫوتقديمࢫالمنحࢫالدراسية،ࢫعنࢫطرʈقࢫصناديقࢫالزɠاة.ࢫ

:ࢫإنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتȘسمࢫببعضࢫالسماتࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالسماتࡧالمم؈قةࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧ.ࢫ3

  المصارفࢫכخرى.ومنࢫأɸمɺا:

ࢫ3 ࢫ1. ࢫالۘܣࢫ. ࢫبتموʈلالاɲشطة ࢫتلقم ࢫإذ ࢫالمصرفية، ࢫاعمالɺا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام לلقام

ࢫأضرارࢫخط؈فةࢫ ࢫفٕڈامن ࢫلما ࢫالتحرʈم ࢫدائرة ʏࢫࢭ ࢫالواقعة ࢫכخرى ࢫטɲشطة ࢫوتتجنب ࢫاݍݰلال ࢫدائرة ʏࢫࢭ تدخل

ࢫعنࢫع دمࢫالتعاملࢫتݏݰقࢫبالمجتمعࢫمثلࢫأɲشطةࢫصناعةࢫاݍݵمورࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכɲشطةࢫغ؈فالشرعية،ࢫفضلاً

  8بالفائدةࢫأوࢫأيࢫɲشاطࢫينطويࢫعڴʄࢫرȋاࢫأوࢫغشࢫأوࢫاحتɢارࢫأواستغلالࢫݍݰاجةࢫالناس.

ࢫ3 ࢫتقومࢫ-2. ࢫإذ ࢫטستخلاف، ࢫنظرʈة ࢫمن ࢫטقتصادي ࢫالفكري ࢫإطارɸا ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗستمد

ࢫɸذɸالنظرʈةࢫعڴʄࢫأساسࢫإنࢫاللهࢫɸوࢫخالقࢫɸذاࢫالɢونࢫوانࢫالملكيةࢫالموجودةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالɢونࢫۂʏࢫللɺوحده

فɺوࢫمالكࢫالملك،ࢫأماࢫלɲسانࢫفɺوࢫمستخلفࢫࢭʏࢫɸذهࢫכرضࢫومنࢫثمࢫفإنࢫملكيةࢫالȎشرࢫللماللʋستࢫملكيةࢫ

ࢫحددɸاࢫ ࢫטستخلافالۘܣ ࢫɸذا ࢫȊشروط ࢫمرتبطة ࢫلھ ࢫحيازٮڈم ࢫوان ࢫبالإستخلاف ࢫمكȘسبة ࢫولكٔڈا أصلية

ࢫمستخلفينفيھ} ࢫجعلكم ࢫمما ࢫ{وأنفقوا :ʄعاڲȖࢫ ࢫالله ࢫقال ࢫالكرʈم، ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ࢫج9سبحانھ ࢫوعلا:ࢫ,وقولھ ل

رࢫكيفࢫȖعملون}ࢫ.ࢫ ظُ   10{وʉستخلفكمࢫࢭʏࢫכرضࢫفينَ

ࢫ3 ࢫכدخاراتالمكت؇قةࢫࢫ-ࢫ3. ࢫقدرࢫمن ࢫأقظۜܢ ࢫȖعبئة ࢫاجل ࢫمن ࢫجɺدɸا ࢫقصارى ࢫتبذل ࢫלسلامية ࢫالمصارف إن

لماࢫيتضمنھࢫטكتنازمنࢫعدمࢫטنتفاعࢫࢫ-مسȘندةࢫبذلكࢫإڲʄࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحرمࢫכكتنازࢫوتحارȋھࢫ

ࢫ ࢫالموارد ࢫوللمجتمعࢫࢫ٭ڈدفࢫ-من ܵݰا٭ڈا ࢫعائدכً ࢫيحقق ࢫوȋما ࢫالموارد ࢫمن ࢫטقتصادي ࢫטنتفاع تأم؈ن

  .ࢫ11ࢫوטقتصادࢫكɢلࢫعندࢫتجميعɺاࢫواستخدامɺاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالɴشاطاتالاقتصادية

ࢫ3 ࢫقيامɺاࢫࢫ-ࢫ4. ࢫخلال ࢫمن ࢫللمجتمع ࢫالمنافع ࢫاقظۜܢ ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫجاɸدة ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗعمل

ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫواݍݵدمات ࢫعنࢫࢫبالأعمالوالɴشاطات ࢫفضلاً ࢫفٕڈا ࢫوالمساɸم؈ن ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫإفادة شأٰڈا

إفادةالمجتمعࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫروحࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوأɸدافɺاࢫالساميةࢫمماࢫيضفيࢫعڴʄࢫɸذɸالمصارفࢫ

.ʏعࢫטجتماڤȊالطا  

ࢫتتجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنحوࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫכك؆فࢫأɸميةللمجتمعࢫ-ࢫ5.ࢫ3

بصورةࢫعامةࢫواɲعɢاسࢫذلكࢫعڴʄࢫتنميةࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫوتطوʈرɸاࢫࢭʏࢫشȘىالمجالاتࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫ

  يقودࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫوتنميتھ.
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ࢫ3 ࢫمنࢫ– 6. ࢫتحقيقھ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄسڥȖࢫ ࢫالذي ࢫالوحيد ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالɺدف ࢫالرȋح لاʇعد

ࢫ ࢫلɺاࢫبوصفɺاࢫمؤسساتࢫماليةࢫومصرفيةࢫاقتصاديةإلاࢫخلالالأɲشطةࢫالۘܣࢫتزاولɺاࢫرغمࢫانھࢫيبقىࢫɸدفاً مɺماً

ࢫيجعلࢫ ࢫوخدمةالمجتمع ࢫوتنميتھ ࢫالعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة ࢫכخرى ࢫכساسية ࢫכɸداف أن

  ɸدفࢫتحقيقࢫالرȋحࢫاحدࢫכɸدافࢫכساسيةࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقɺاࢫولكنھࢫلʋسالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫالوحيد.

ࢫمنࢫرسالْڈاࢫالساميةࢫࢭʏࢫالتوفيقࢫبʋناݍݨانب؈نࢫࢫإحياءࢫنظامࢫالزɠاة:ࢫ-ࢫ7.ࢫ3 إذࢫتقومࢫɸذهࢫالمصارفࢫوانطلاقاً

ࢫالمجتمعࢫ ࢫوالتقدملأفراد ࢫالرفاه ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫإنࢫيؤدي ࢫشأنھ ࢫمن ࢫما ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫبالعمل ، ࢫمعاً ࢫوالمادي ʏالروڌ

غبࢫלسلاميࢫبأسره.ࢫومنࢫɸناࢫفأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتقومࢫبتحصيلࢫزɠاةࢫاموالɺاوأموالࢫعملا٬ڈاࢫومنࢫير 

  ࢫ12منࢫالمسلم؈نࢫوإنفاقɺاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫحددɸاࢫاللهࢫسبحاٰڈوȖعاڲʄ.ࢫ

  ثانيا:ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

مماࢫلاشكࢫفيھࢫانࢫطرʈقࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫلمࢫيكنࢫممɺداࢫفقدࢫواجɺتالعديدࢫمنࢫ

ࢫالٕ ࢫالداعون ࢫولكن ࢫɲشأٮڈا، ࢫعند ࢫحۘܢࢫالصعاب ࢫالوقتواݍݨɺد ࢫالكث؈فࢫمن ࢫبذلوا ࢫاɲشا٬ڈا ʄࢫعڴ ࢫوالقائمون ڈا

وصلتࢫاڲʄࢫالمɢانةࢫالمتم؈قةࢫالۘܣࢫتحتلɺاࢫاليوم.ومعࢫالنجاحࢫالمتواصلࢫلɺذهࢫالمصارفࢫوالمؤسسات،ࢫفانࢫטمرࢫ

لمࢫʇسلمࢫخلالࢫمـس؈فٮڈاࢫمـنظɺورࢫعقباتࢫوتحدياتࢫجديدةࢫمٔڈاࢫماɸوࢫمتولدࢫذاتيا،ࢫوتمثلࢫخصوصيةࢫلɺا،ࢫ

  تواجɺɺـاكعواملࢫوظروفࢫخارجيةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫלقليܣࢫوالدوڲʏ،ࢫومنࢫأɸمɺا:ࢫومٔڈاࢫالۘܣ

.ࢫالشعورࢫالمعاديࢫللإسلامࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدوائرࢫالغرȋيةࢫوتزايدࢫالمزاعمࢫࢭʏࢫȊعضࢫالمجتمعـاتالدوليةࢫبارتباطࢫ1

ࢫטم ࢫغسيل ࢫواɲشطة ࢫטرɸابية ࢫالمنظمـات ࢫتموʈـل ࢫبأɲـشطة ࢫטسـلامية ࢫوالمالية ࢫالمصرفية والࢫالمؤسسات

  13وטجراءاتࢫالتضʋيقيةࢫالۘܣࢫتمارسɺاࢫȊعـضࢫالـسلطاتࢫالنقديةࢫالدوليةࢫبحقࢫɸذهࢫالمؤسسات.ࢫ

ࢫ2.ࢫالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتظɺرࢫأمامࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫجراءࢫتطبيقࢫبازل(2 ،ࢫحيثࢫࢫ14).

ࢫاݍݵ ࢫالطبيعـة ࢫتـراع ࢫلـم ࢫالدولية ࢫالȘسوʈات ࢫبنك ࢫاقرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫالمؤسساتࢫان ࢫلɺذه اصة

ࢫاوࢫࢭʏࢫ ࢫوטلقامات ࢫالموارد ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫواݍݵـسائرࢫسواءا ࢫטرȋـاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫقائمة بأعتبارɸا

ࢫȖعتمدࢫ ࢫوالۘܣ ࢫاݍݨديدة ࢫالقواعد ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمقررات ࢫɸذه ࢫكماࢫتضمنت ࢫوטستخدامات جانبࢫטصول

ɺاࢫالمصارفࢫأضافةࢫللمخاطرࢫטئتمانيةࢫبصورةࢫاساسيةࢫعڴʄࢫادراجࢫعـددࢫكب؈فࢫمنࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫل

ومخاطرࢫالدولࢫكمخاطرࢫالسوقࢫوالȘشغيلࢫعندࢫتحديدࢫاݍݰدودࢫالدنياࢫلرؤوسࢫטموالࢫɸذاࢫبالاضافةࢫالـىࢫ

ࢫטفصاحࢫ ࢫوشـروط ࢫالسوق ࢫوانضباط ࢫواجراءاٮڈا ࢫالرقابية ࢫالمراجعة ࢫȊعمليات ࢫالمتعلقة ࢫالمحاور ʏباࢮ

ـدࢫحقيقـيࢫيواجـھࢫالمـصارفࢫטسلاميةࢫمماࢫيزʈدࢫمنࢫاعباءࢫوالشفافيةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالقواعدࢫالۘܣࢫتمثـلࢫتح

اوزانࢫالمخاطرࢫوتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمواردࢫالماليـةࢫمنࢫטسواقࢫالدولية،ࢫوʈخلقࢫقيوداࢫاساسيةࢫعڴʄࢫ

  .Ȋعضࢫميادينࢫعملɺا

ࢫوالماليةࢫ3 ࢫالمـصرفية ࢫالمؤسـسات ࢫلدى ࢫالسيولة ࢫفوائض ࢫونمو ࢫالتوظيف ࢫفرص ʏࢫࢭ ࢫالنقص ࢫمشɢلة ࢫ .

ࢫتقدرࢫטسلامي ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫلـدى ࢫالفائضة ࢫالسيولة ࢫأن ʄࢫاڲ ࢫالمتاحة ࢫȖش؈فࢫالدراسات ࢫحيث ࢫعموما. ة

مماࢫʇعفࢫعنࢫاɸميةࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫࢫ15لـدىࢫالمـصارفࢫالتقليدية.ࢫ%ࢫ20مـنࢫاصـولɺاࢫمقابـلࢫ%ࢫ40بحـواڲʏࢫ

  .ȖشغيلࢫواسȘثمارࢫتلـكࢫטمـوالࢫمحليـاࢫواقليمياࢫودوليا
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ࢫال4 ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫטنظمة ࢫان ࢫטعتبارࢫ. ࢫȊعـ؈ن ࢫلاتاخذ ࢫغ؈فɸا ࢫوحۘܢ ࢫوטسلامية ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمن عديد

  .خصوصياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫمماࢫيوجدࢫحالةࢫمنࢫعدمࢫالتكـافؤࢫبئڈـاࢫوȋ؈نࢫالمصارفࢫالتقليدية

ࢫالمصرفيةࢫ5 ࢫالمؤسـسات ࢫمساعدة ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫمنظمة ࢫودولية ࢫاسلامية ࢫمالية ࢫسوق ࢫوجود ʄࢫטفتقارࢫاڲ .

ࢫ ࢫمنࢫوالمالية ࢫȖعبئةࢫטموال ʄࢫمساعدٮڈاࢫعڴ ࢫوايـضا ࢫتـديرɸا، ࢫالتـي ࢫللامـوال ࢫטمثـل ࢫوࢫטستخدام טسلامية

  .خلالࢫɸذهࢫטسواق

.ࢫضعفࢫالتɴسيقࢫوالعملࢫالمشفكࢫداخلࢫوحداتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫرغمࢫاɲشاءࢫعددࢫمنࢫ6

  .טسلاميالمؤسساتࢫوالمنظماتࢫטقليميةࢫوالدوليةࢫالۘܣࢫȖعۚܢࢫبالشأنࢫالماڲʏࢫ

ࢫتوحيدࢫ7 ʄعمـلعڴȖࢫموحـدةࢫ ࢫوجودࢫجɺة ࢫوعدم ࢫالمصادرࢫوטسانيد ࢫوȖعدد ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫȖعدد .

مصادرࢫالفتوىࢫوالتخرʈجࢫالشرڤʏࢫلɺا،ࢫوايضاࢫاختلافࢫوجɺاتࢫالنظرࢫفٕڈـابالɴسبةࢫلادواتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫ

 وادواتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫاݍݰديثة.

ࢫ8 ࢫايجاد ʄࢫاڲ ࢫاݍݰاجة ࢫتنامي ࢫݍݰاجـاتالزȋائنࢫ. ࢫȖـستجيب ࢫوتنافسية ࢫومجددة ࢫمتم؈قة ࢫوخدمات منتجات

ࢫوالمتناميةࢫ ࢫوטنمـاطالمستحدثة ࢫالماليـة ࢫالمبتكرات ࢫتلك ࢫمثل ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية مناݍݵدمات

ࢫȊسȎبࢫ ࢫلذلك ࢫالسرʉعة ࢫטستجابة ʄࢫטسـلاميةعڴ ࢫالمصارف ࢫقدرة ࢫوعدم ࢫالرȋوʈة ࢫالمصارف ʏࢫࢭ المستعملة

 ڤʏࢫوضعفࢫטمɢاناتࢫالȎشرʈةࢫالمؤɸلة.التقييدࢫالشر 

.عملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫبʋئةࢫقانونيةࢫوثقافيةࢫواجتماعيةࢫواقتصاديةࢫوادارʈةࢫغيـرملقمةࢫبالشرʉعةࢫࢫ9

ࢫعڴʄࢫ ࢫטعتياد ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫللتـأقلممعɺا ࢫوقتا ࢫتتطلب ࢫجديدة ࢫمصرفية ࢫوفلسفة ࢫبنظام ࢫاتت ࢫوقد טسلامية،

  المصارفࢫالتقليدية.

  لشفافيةࢫࢭʏࢫعرضࢫالعملياتࢫالۘܣࢫقامتࢫ٭ڈـاࢫالمـصارفࢫטسـلاميةࢫاوعرضࢫنتاجɺا..ࢫانخفاضࢫدرجةࢫا10

ࢫݍݵلقࢫ ࢫمـصرفʋشامل ࢫاصـلاح ࢫبرامج ࢫتطبيق ࢫمن ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫلابد ࢫوغ؈فه ࢫالتحدي ࢫɸذا ولمجا٭ڈة

كياناتࢫمصرفيةࢫܷݵمةࢫمنࢫخلالࢫالدمجࢫالبيۚܣࢫاوࢫטستحواذࢫومنࢫثمࢫالتحالفـاتࢫبـئڈذهࢫالمصارفࢫحۘܢࢫ

ࢫ ࢫعڴʄࢫيقوى ࢫטعلامية ࢫلتكثيـفاݍݰملات ࢫاݍݨɺود ࢫحشد ʄࢫاڲ ࢫاضافة ࢫوخارجيا، ࢫداخليا ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ عودɸا

ࢫالمزاعمࢫ ࢫɠافة ࢫوتفنيد ࢫالمـصارفالاسلامية ࢫعلـى ࢫالغرȋية ࢫاݍݰملة ʄࢫعڴ ࢫللرد ࢫوالعالܣ ࢫالمحلية المستوʈات

ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫالɺيئـاتوالمنظمات ࢫدور ࢫتفعيـل ࢫوضـرورة ࢫارɸابيـة، ࢫاɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالصناعةࢫبضلوعɺا تحتضن

ࢫالماليةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫومجلس ࢫטسلامية ࢫوالمؤسساتالمالية ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫɠالمجلس ࢫטسلامية المصرفية

טسلامية...اݍݸ،ࢫفضلاࢫعنࢫالعملࢫعڴʄࢫالݏݰـاقࢫبثـورةالمعلوماتࢫومسايرةࢫركبࢫالمستحدثاتࢫالتكنولوجيةࢫ

ࢫمتطور  ࢫومعلومات ࢫȊـشبكةاتصالات ࢫטسـلامية ࢫالمـصارف ࢫوحدات ࢫوادواتࢫلرȋط ࢫمنتجات ࢫعن ࢫوالبحث ة،

ࢫعڴʄࢫ ࢫبالمحافظة ࢫالشرعية ࢫالمقاصد ࢫوتحقق ࢫالمتعامل؈ن، ࢫومختلفحاجات ࢫتتواءم ࢫمتطورة ࢫاسلامية مالية

  مـالࢫالمجتمـعࢫوتوجٕڈـھࢫݍݵدمـةمصاݍݰھࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

  ܣࡧتواجɺɺا.ثالثا:ࡧرؤʈاࡧمستقبليةࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧضوءࡧالتحدياتࡧالۘ

ࢫعملࢫ ࢫوواعدة،حيثʋتواصل ࢫكب؈فة ࢫوטسلامية ࢫوالمالية ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫالنموࢫوטزدɸارࢫامام انافاق

ɸذهࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولالعرȋيةࢫوטسلاميةࢫوࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫȊـشɢلمتصاعدࢫمماࢫيدفعࢫ
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ࢫوالثقةࢫب ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالفرʈدة ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫالسرورࢫبانطلاق ʄࢫوازديادࢫטقبالࢫاڲ اسـتمرارانȘشارɸا

عڴʄࢫالتعاملࢫمعɺا،ࢫحيثࢫȖش؈فࢫالتقارʈرࢫالواردةࢫمنࢫالمـصرفࢫטسـلاميللتنميةࢫاڲʄࢫأنࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ

منࢫטدخـاراتالاسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫاݍݵمسࢫسنواتࢫالمقبلة،ࢫ%50ࢫ-ࢫ%40مرܧݰةࢫلاستحواذࢫعڴʄࢫحواڲʏࢫ

ࢫما ࢫسـوق ࢫوتطـور ࢫونجـاح ࢫالعرȋيةࢫكماࢫيتوقعࢫɲشوء ࢫטموال ࢫرؤوس ࢫȖعملࢫعڴʄࢫجذب ليـةاسلاميةࢫܷݵمة

ࢫغ؈فࢫ ࢫالقطاعات ࢫمن ࢫاموال ࢫرؤوس ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫتنافس ࢫوقد ࢫاطـرافالعالم ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالمتواجدة وטسلامية

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتمحيص ࢫأن ࢫإلا ࢫمɺما. ࢫماليا ࢫمركزا ࢫوتɢون ࢫالتقليدية ࢫالماليـةوالمصرفية ࢫالمؤسـسات ࢫمن المسْڈدف

ࢫوالعام ࢫاݍݵاصة ࢫالتفاصيل ࢫتـوفرࢫȊعض ࢫضرورة ࢫوكذلك ࢫالتوجɺات ࢫȊعض ࢫتܶݰيح ࢫاعادة ࢫضرورة ةتفز

ࢫالتحدياتࢫ ࢫومواجɺة ࢫ٭ڈا ࢫوالثقة ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫلـضماناستمرارࢫنموࢫالمصارف ࢫالمتطلبـات Ȋعـض

 :16الماثلةࢫوالمتجـددة،وتتمثلࢫاɸمࢫɸذهࢫالمتطلباتࢫضمنࢫرؤʈةࢫمستقبليةࢫبماࢫيأȖي

.وجودࢫتقوʈمࢫدوريࢫلوسائلࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫوذلكࢫلانࢫتجرȋةࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫحديثةɲسȎياࢫلمࢫࢫ1

يمضࢫعلٕڈاࢫزمنࢫطوʈلࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫالتقليديةࢫالضارȋةࢫࢭʏࢫالقدمࢫوالتجرȋة،اضافةࢫاڲʄࢫأنࢫالمصارفࢫ

 دية.טسلاميةࢫتطبقࢫوسائلࢫتموʈلࢫمختلفةࢫࢭʏࢫعالمࢫʇغلبࢫعليھࢫالتعاملبالوسائلࢫالتقلي

.ابتɢارࢫاساليبࢫحديثةࢫللتموʈلࢫحۘܢࢫتتمكنࢫمنࢫمواكبھࢫالتطوراتࢫالمصرفيةࢫوذلكࢫمنࢫخـلالاستحداثࢫࢫ2

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫلتـوف؈فࢫالـسيولةالسرʉعة ࢫالتـداول ࢫȊسرعة ࢫتتصف ࢫجديدة ࢫاسلامية ࢫمالية وتطوʈرࢫادوات

عڴʄࢫأنࢫتɢونࢫɸذهࢫטدواتࢫࢫالماليةࢫטسلاميةࢫטمرࢫالذيࢫيمكٔڈاࢫمنࢫزʈادةࢫاسȘثماراٮڈاࢫذاتࢫטجالالطوʈلة،

 بديلةࢫللوسائلࢫالرȋوʈةࢫࢭʏࢫاصولࢫوفرعياتࢫالعمليـاتالمصرفية.

ࢫفٕڈاࢫࢫ3 ࢫالمـصارفالاسلامية ࢫجميـع ࢫȖـشفك ࢫعالميـة ࢫشرعية ࢫفتوى ࢫɸيئة ࢫبȘشكيل ࢫوالرؤى ࢫالمفاɸيم .توحيد

ࢫو  ࢫمن ࢫالمصرفية ࢫوتوحيـدالمصطݏݰات ࢫلوضـع ࢫالمـصارف ࢫݍݨميـع ࢫشـرعيا ࢫملزمـة ࢫتوجٕڈاٮڈا ࢫعمڴʏࢫوتɢون اقع

 وذلكࢫليɢونࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫمتلائماࢫمعࢫاحتياجـاتالمرحڴʄࢫالمقبلة.

.تأɸيلࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫالقادرةࢫعڴʄࢫقيادةࢫالعملࢫالمـصرࢭʏࢫטسـلاميمستقبلاࢫوفقࢫࢫ4

 اسسࢫعصرʈةࢫوتنافسية.

ࢫالشفافيةࢫوטلقامࢫبالمعاي؈ࢫ5 ࢫمن ࢫالمزʈد ʄࢫاڲ ࢫالمصارفࢫטسلامية ࢫأحɢامࢫ.تحتاج ࢫتتماشىمع ࢫالۘܣ فࢫالدولية

 الشرعࢫטسلاميࢫاݍݰنيفࢫوذلكࢫمنࢫاجلࢫالمنافسةࢫࢭʏࢫجذبࢫالزȋائنࢫالمحتمل؈ن.

.ايجادࢫقواعدࢫتنظيميةࢫوتوجٕڈاتࢫواܷݰةࢫلمساعدةࢫالمصارفࢫالمركزʈـةࢫعلـىࢫטشـرافوالرقابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫࢫ6

 טسلامي.،معࢫضرورةࢫفɺمࢫɸـذهࢫالمـصارفࢫݍݵـصوصيةࢫالعمـلࢫالمصرࢭʏࢫࢫ16المؤسسات

ࢫالـذيȘشɺدهࢫࢫ7 ࢫوالنموࢫالسرʉع ࢫالتطور ࢫبرغم ࢫانھ ࢫوذلك ࢫטسلامية ࢫللمصارف ʏࢫטجتماڤ ࢫالدور .تقوʈة

المصارفࢫטسلاميةࢫטࢫاٰڈاࢫمازالتࢫتتصفࢫبضعفࢫدورɸاࢫטجتماڤʏ،ࢫومنࢫטسبابالرئʋسيةࢫلذلكࢫماɸوࢫ

وماɸوࢫمتعلقࢫبالتوزʉعࢫالقطاڤʏࢫمتعلقࢫبفكيبةࢫوݯݨمࢫɸذهࢫالمصارفࢫوطرʈقةࢫتوزʉعɺاࢫبـ؈نࢫالمدينـةوالرʈفࢫ

للاسȘثماراتࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوترك؈قɸـاعڴʄࢫטسȘثماراتࢫࢭʏࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫوتجاɸلɺاࢫ

 التموʈلࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫטسـرʈةالصغ؈فة.
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ࢫتخفيضࢫࢫ8 ࢫباتجاه ࢫسيدفع ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫالعولمة ࢫقوان؈ن ࢫɸيمنة .ان

وحرʈةࢫاݍݰركةࢫȊسȎبࢫفرضࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتحتمࢫعڴʄࢫجميعࢫالمنطوʈنࢫࢭʏࢫنظامالعولمةࢫࢫɸامشالاستقلالية

ࢫטعفافࢫ ࢫȊعـضɺاترفض ࢫفان ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫيخص ࢫوفيما ࢫاݍݨديدة. ࢫالعمل ࢫطرʈقة ʄࢫاڲ للانصياع

بمعاي؈فࢫبازلࢫالمصرفيةࢫالدوليةࢫ(حيثࢫأنࢫالبعضࢫטخرࢫتاخذɸاࢫعڴʄࢫمحملاݍݨديةࢫالمطلقةࢫوتتعاملࢫعڴʄࢫ

ࢫوȖشكيلࢫاسا ࢫالمختلفة ࢫטسلامية ࢫعملالمصارف ࢫطبيعة ࢫتخص ࢫاعتبارات ʄࢫعڴ ࢫلɺا) ʏࢫالفعڴ ࢫالتطبيق س

ࢫاخذࢫ ࢫمن ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫטطارࢫلابد ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫبقيـةالمصارف. ࢫعـن ࢫالمختلـف ʏࢫالمـاڲ ࢫوتموʈلɺـا اصولɺا

ࢫللاɲܦݨا ࢫالتوجھ ࢫفاما ࢫوالعالمية، ࢫوقيـادةالتغي؈فࢫنحوࢫالمستقبل ࢫȊشɢلࢫجامع ࢫالعالمࢫالمبادرة ࢫاوࢫمواجɺة م

  بمعـاي؈فࢫجديـدةاسلاميةࢫاذاࢫɠانتࢫمعاي؈فࢫبازلࢫتȘناسبࢫمعࢫعملࢫالمصارفࢫטسلامية.

منࢫالمنظورࢫوالمأمولࢫانࢫيɢونࢫمستقبلࢫالص؈ففةࢫטسلاميةواعداࢫومȎشراࢫوʈتܸݳࢫذلكࢫجليـامنࢫانجازاتࢫ

ـؤوɠالاتࢫالتصɴيفࢫטئتماɲيࢫالماعۜܣࢫلɺذهࢫالمصارفࢫوتȘبعࢫواقعࢫخطواٮڈاࢫاݍݰاليةࢫوتحلـيلاتࢫوقـراراتࢫتɴب

ࢫالقطاعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتحديات ࢫيؤɸلɺـالمواجɺة ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫبأن ࢫȊعضɺا ࢫاكدت ࢫحيث الدولية

ࢫالعالمࢫ ʏࢫࢭ ࢫلاسيما ࢫالتقليدية ࢫمحـلالمصارف ࢫلتحـل ࢫטسـلامية ࢫانȘشارࢫالمصارف ࢫزʈادة ࢫأن ࢫט ،ʏالمصرࢭ

ࢫللع ࢫمحكمة ࢫإسفاتيجية ʄࢫاكفࢫواڲ ࢫݍݨɺد ࢫيحتاج ࢫالمحيطةࢫטسلامي ࢫوالعالمية ࢫالمحلية ࢫالظروف ࢫفيظل مل

  بالعالمࢫטسلامي.

  خاتمةࢫ:ࢫ

شɺدتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫتأسʋسࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالدوليةࢫالداعمةࢫ

الۘܣࢫȖعكسࢫعالميةࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫومنࢫأɸمɺاࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏ:ࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫ

ࢫלسلامية(AAOIFI) לسلاميةࢫالمالية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫالدوڲʏ(IFSB) مجلس ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ، 

(IIFM)ࢫالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلام،   (CIBAF) الةࢫɠمركزࢫإدارةࢫالسيولةࢫالمالية،ࢫالو

تنظيܣࢫعالܣࢫمتم؈ق،ࢫتɴشطࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫضمنࢫإطارࢫ(IIRA) לسلاميةࢫالدوليةࢫللتصɴيفࢫטئتماɲي

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫللعمل ࢫالداعمة ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫأخرى ࢫمجموعة ʄࢫإڲ إضافة

ࢫوالتطɺ؈فࢫالماڲʏ،ࢫ ࢫلݏݨودة ʏࢫالمركزࢫالدوڲ ࢫالتجاري، ࢫللتحكيم ʏࢫالدوڲ ࢫالمركزࢫלسلامي :ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة לسلامي

 .ية،ࢫالمركزࢫالدوڲʏࢫللفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةالمركزࢫالدوڲʏࢫللتدرʈبࢫوالبحوثࢫوالدراساتࢫالماليةࢫלسلام

لقدࢫانȘشرتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعالمياࢫحۘܢࢫصارتࢫواقعاࢫفرضࢫنفسھࢫࢭʏࢫساحةࢫטقتصادࢫ

ࢫاݍݰثʋثةࢫ ࢫاݍݨɺود ࢫورغم ࢫإلاࢫأنھ ࢫالتموʈل، ࢫوصناعة ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمصداقية ࢫتحس؈ن ࢫ٭ڈدف العالܣ

ࢫ ʏࢫللرࢮ ࢫالمؤسسات ࢫɸاتھ ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫأٰڈاࢫالۘܣ ࢫإلا ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالعمل ࢫלسلامية ࢫالمالية بالصناعة

ࢫلأɸدافɺاࢫ ࢫتحقيقɺا ࢫدون ࢫحالت ࢫوالمعوقات ࢫالتحديات ࢫمن ࢫالعديد ࢫمس؈فٮڈا ʏࢫࢭ ࢫتواجھ ࢫزالت ࢫولا واجɺت

التنموʈةࢫبالقدرࢫالمأمول،ࢫכمرࢫالذيࢫيحتمࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫالمناسبةࢫلݏݵروجࢫبتلكࢫ

ࢫف ʄࢫإڲ ࢫالعالميةࢫالمؤسسات ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫلباࢮ ࢫأنظار ࢫمحط ࢫمٔڈا ࢫتجعل ࢫأكف ࢫبقوة ࢫالعالمية ضاء

ࢫدورɸاࢫ ࢫيȘناسب ࢫعلميا ࢫتطورا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالɺيئات ࢫɸذه ࢫتɢامل ࢫʇعد ࢫكما التقليدية،

   .وטحتياجاتࢫالمستقبليةࢫلبʋئةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوصناعةࢫالمالࢫלسلامية
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  اتࡧالۘܣࡧنخرجࡧمٔڈاࡧمنࡧدراسȘناࡧۂʏ:ومنࡧأɸمࡧالتوصي

ࢫحۘܢࢫ1 ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫاݍݰɢومات ࢫȊعض ࢫاقبل ࢫمن ࢫالمفروضة ࢫاݍݰواجز ࢫإزالة ࢫو ࢫتقليل .

ࢫالتɢاملࢫ ࢫيتحقق ʏالتاڲȋࢫو ࢫعفטقطارࢫלسلامية ࢫللعملاء ࢫتوف؈فࢫخدماٮڈا ࢫأولوʈة ࢫלسلامية تكȘسبالمصارف

  المؤسؠۜܣࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلامية.

ࢫالسڥʏࢫبقوةࢫإڲʄࢫإقامةࢫأسواقࢫمصرفيةࢫوماليةࢫإسلاميةࢫمشفكةࢫ،ࢫ٭ڈدفࢫزʈادةࢫالقدراتࢫالتنافسيةࢫ2 .

  لɢلࢫالمصارفالإسلامية.

.ࢫتوحيدࢫاݍݨɺودࢫالمبذولةࢫب؈نࢫالدولࢫלسلاميةࢫمنࢫاجلࢫاݍݵروجࢫبمɢاسبࢫجديدةࢫمنࢫخلالࢫاݍݨولاتࢫ3

  ية.التفاوضيةࢫوجلساتالإɲعقادࢫالمستقبليةࢫلمنظمةࢫالتجارةࢫالعالم

.ࢫتوثيقࢫالتعاونࢫمعࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫذاتࢫالفروعࢫوالنوافذࢫלسلاميةࢫ٭ڈدفࢫɲشرࢫالعملࢫ4

  المصرفيالإسلامي.

ࢫטقتصاديةࢫ5 ࢫالمجالات ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫالساحة ࢫȖشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫوالتحولات ࢫالتطورات ࢫمواكبة ࢫضرورة ࢫ .

ࢫأɸدافالمص ࢫمع ࢫتتعارض ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ʏࢫࢭ ࢫتطوʈرࢫالمختلفةلاسيما ʄࢫعڴ ࢫ،والعمل ࢫלسلامية ارف

  المنتجاتالمصرفيةࢫלسلاميةࢫنفسɺا.

ࢫتقديمࢫ6 ࢫخلال ࢫمن ࢫالشاملة ࢫالص؈ففة ʏإڲ ࢫنظرʈاً ࢫولʋس ࢫعمليا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتحول ࢫضرورة ࢫ .

اݍݵدماتالمتنوعةࢫوالمتطورةࢫȊشɢلࢫأك؆فࢫتنوعاࢫوأقلࢫتɢلفةوأعڴʄࢫجودةࢫوأحسنࢫشروطاࢫمماࢫʇعطيࢫمردوداࢫ

  سلامية.أعلىللمصارفࢫל 

  الɺوامش:ࡧ
ࢫࢫ-1 ࢫط ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسية ࢫלدارة ࢫحبʋب: ࢫأحمد ࢫعمرࢫشابرا، ࢫالمعɺدࢫ1محمد ،

  .15،ࢫص:ࢫࢫ2006السعودية،ࢫ-לسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫ(البنكࢫלسلاميࢫللتنمية)،ࢫجدة
ࢫ-2 ࢫللɴشࢫ ࢫايفاك ࢫ، ࢫالثالثة ࢫالطبعة ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫاݍݵض؈في، ࢫاحمد ࢫجمɺورʈة.ࢫمحسن رࢫوالتوزʉع،

  .17،ࢫص:ࢫ1999مصرࢫالعرȋيةࢫ،ࢫ
ࢫدارࢫأسامةࢫࢫ-ࢫ3 .،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫوالتطبيق، ࢫالنظرʈة ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالɺيۘܣ، ࢫرحيم ࢫالرزاق عبد
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  :مݏݵص

تࢫعليھࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸوࢫعدمࢫالفصلࢫب؈نࢫقضاياࢫالدينࢫوࢫالدنياࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ انࢫכساسࢫالعامࢫالذيࢫقامَ

ࢫ ࢫان ࢫحيث ࢫالتطبيقات ࢫݍݨميع ࢫمرجعا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫالمفɺومࢫࢫטسȘثمار واعتماد ʏࢫࢭ ࢫ טقتصادي

לسلاميࢫيقومࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫالعنصرࢫالȎشريࢫوسيلةࢫوࢫɸدفاࢫ،ࢫوࢫعڴʄࢫɸذاࢫʇعتفࢫالتموʈلࢫࢫࢫטسلاميࢫ

ࢫتوازنࢫ ࢫالۘܣ ࢫوטقتصادية ࢫالعدالةࢫטجتماعية ࢫالياتࢫتحقيق ࢫمن ࢫالية ࢫכوقاف ࢫوخاصة ࢫادواتھ بمختلف

تموʈلࢫ.ࢫوࢫبالتاڲʏࢫسȘناقشࢫɸذهࢫالورقةࢫالتجاربࢫالرائدةࢫب؈نࢫاݍݨوانبࢫالماديةࢫטسȘثمارʈةࢫوטجتماعيةࢫلل

عالمياࢫࢭʏࢫتطبيقࢫصناديقࢫالوقفࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫטجتماڤʏࢫبمختلفࢫصيغھࢫمعࢫتȎيانࢫاثرࢫذلكࢫعڴʄࢫ

انࢫالتموʈلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫومحارȋةࢫالفقرࢫࢭʏࢫتلكࢫالدولࢫ.ࢫɸذاࢫوࢫقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫاڲʄࢫ

Ȋشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالفقرࢫوࢫتحس؈نࢫاݍݵدماتࢫفيماࢫيخصࢫقطاعاتࢫࢫعنࢫطرʈقࢫכوقافࢫساɸم

  التعليمࢫالܶݰةࢫوࢫالسكنࢫࢭʏࢫالدولࢫمحلࢫالدراسةࢫوࢫɸذاࢫبمعدلاتࢫمتفاوتةࢫ.

:ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ،ࢫالوقفࢫ،ࢫالزɠاةࢫ،ࢫالتنميةࢫ.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية   

  G15,G21,I30,O23,P52,Z12 :ࢫ JELالتصɴيفࡧטقتصاديࡧ

Waqf as an investment tool in Islamic financial industry 

Malaysian experience model  

Abstractࡧ: 

 ,General basis of Islamic finance is lack of separation between issues of religionࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

world and adoption of Islamic law as a foundation and reference for all applications, since 

economic investment in Islamic concept is based primarily on human element based. Islamic  

finance, with its various instruments like waqf, is one of the mechanisms for achieving social 

and economic justice that stabilities physical and social aspect of finance. This paper will 

discuss the world leading experiences in application of waqf investment in Islamic social 

finance in its various forms, with an indication of its impact on achieving economic 

development and reducing poverty in these countries. Study found that waqf financing 

contributed significantly to eradication of poverty and improvement of services in sectors of 

education, health and housing in countries studied at different rates. 

Keywords: Islamic Finance, waqf ,ࡧzakatࡧ, development 

JEL Classification : G15,G21,I30,O23,P52,Z12 .ࢫ  

  مقدمةࡧعامةࡧ: .1

ࢫانظمْڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫالعالم ࢫدول ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫالدخل ࢫمحدودة ࢫبالشرائح ࢫטɸتمام ينصب

ࢫلݏݨانبࢫ ࢫتموʈلية ࢫسياسات ࢫوإعداد ࢫصياغة ࢫتمت ࢫحيث ࢫ، ࢫبالقص؈فة ࢫلʋست ࢫففة ࢫمنذ ࢫ טقتصادية

  .  טجتماڤʏࢫمثلࢫالܶݰةࢫوࢫالتعليمࢫحيثࢫȖسڥʄࢫࢫنحوࢫرفعࢫمستوىࢫالدخلࢫللطبقاتࢫטجتماعيةࢫالفق؈فة
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ࢫלسلاميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوالتموʈل ࢫالتقليـدي ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫالۘܣ ࢫالمشفكة ࢫالقواسم ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

ࢫالمساواةࢫ ࢫتحقيق ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوכخلاقية ࢫالديɴية ࢫטعتبارات ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫʇشدد ࢫɸوࢫمعلوم ࢫكما فالإسلام

  )2013(عصامࡧمحمدࡧعڴʏࡧالليۙܣࡧ،ࡧوالعدالةࢫטجتماعيةࢫب؈نࢫأفـرادࢫالمجتمـعࢫɠافـةࢫ.ࢫ

ࢫ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوࢫاجتماعية ࢫوࢫتجارʈة ࢫسياسية ࢫ؛ ࢫرئʋسية ࢫمجالات ࢫثلاث ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ࢫوࢫʇسɺدف ɸذا

حيثࢫأنࢫمنتجࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫלسلاميࢫʇغطيࢫكلاࢫالقطاع؈نࢫالتجاريࢫوࢫטجتماڤʏࢫ؛ࢫوࢫɸذاࢫلأɸدافࢫ

  التخفيفࢫمنࢫآثارࢫالفقرࢫوتوليدࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالتنمية.

لكث؈فࢫمنࢫالعلماءࢫوالمنظرʈنࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأنࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫטسلاميࢫمنࢫʇعتفࢫاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

احسنࢫࢫالطرقࢫالۘܣࢫتأديࢫاڲʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالتعليمࢫטمنࢫوࢫالܶݰةࢫوࢫ

  الدخلࢫ.توف؈فࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫباقلࢫالتɢاليفࢫالممكنةࢫللوصولࢫاڲʄࢫشرʈحةࢫاوسعࢫمنࢫالسɢانࢫمحدوديࢫ

  : وࢫسعياࢫمناࢫلإدراكࢫأɸميةࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫטسلاميࢫوࢫࢫࢫقمناࢫبطرحࢫלشɢاليةࢫالتاليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧالتنميةࡧ ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧטسȘثمارࡧالوقفي ࡧ ࡧخلال ࡧمن ࡧ ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧللصناعة ࡧيمكن ࡧمدى ࡧأي ʄاڲ

  טقتصاديةࡧࡩʏࡧالدولࡧمحلࡧالدراسةࡧ؟

  :ʋسيةࢫيمكنࢫطرحࢫȊعضࢫלشɢالياتࢫالفرعيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖيانطلاقاࢫمنࢫלشɢاليةࢫالرئ       

 لࢫלسلاميࢫ؟ʈماࢫالمقصودࢫبالتمو  

 ࢫטسلامي؟ࢫʏلࢫטجتماڤʈفيماࢫتتمثلࢫصيغࢫالتمو  

 اتࢫجيدةࢫمنࢫالتعليمࢫوࢫالܶݰةࢫࢫ؟ʈࢫتحقيقࢫمستوʏثمارࢫالوقفيࢫࢫࢭȘمࢫטسɸساʇࢫأيࢫمدىࢫʄاڲ 

  أɸدافࡧالدراسةࡧ: .1.1

ݳࢫלطارࢫالعامࢫالذيࢫࢫȊغيةࢫלجابةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ المطروحةࢫقمناࢫبوضعࢫالمحدداتࢫالتاليةࢫوالۘܣࢫتوܷ

  Ȗس؈فࢫمنࢫخلالھࢫالدراسةࢫ:

 .ࢫטسلاميࢫʏلࢫטجتماڤʈومࢫالتموɺتحديدࢫمف  

 .ومࢫالوقفࢫטسلاميࢫɺمعرفةࢫمف  

 ةࢫنظرࢫإسلاميةࢫوالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫɺلࢫمنࢫوجʈذهࢫالورقةࢫالسماتࢫטجتماعيةࢫللتموɸسوفࢫتناقشࢫ

تنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمثلࢫاݍݰدࢫمنࢫمعدلاتࢫالفقرࢫوࢫטɸتمامࢫبالرفعࢫوࢫأنࢫتؤديࢫإڲʄࢫال

 تحس؈نࢫاݍݵدماتࢫالܶݰيةࢫوࢫمستوʈاتࢫالتعليمࢫ.ࢫ

  ࡧ: .ࡧفرضياتࡧالدراسة2.1

ࢫإڲʄࢫ           ࢫعرضɺا ࢫالسابق ࢫالبحث ࢫمشɢلة ࢫدراسة ࢫضوء ʏࢫوࢭ ࢫأɸدافھ ࢫتحقيق ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫالبحث ʄسڥʇ

  :التحققࢫمنࢫܵݰةࢫالفروضࢫالتالية

 سʇࢫتحقيقࢫالتنميةࢫࢫࢫ.ࢫࢫʏثمارࢫالوقفيࢫࢭȘࢫטسلاميࢫمنࢫخلالࢫטسʏلࢫטجتماڤʈمࢫالتموɸا 

  الدراساتࡧالسابقةࡧ: .2
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ࡧالتنميةࡧ1.2 ࡧأɸداف ࡧتحقيق ࡧنحو ࡧإسلامي ʏࡧاجتماڤ ࡧكتموʈل ࡧالزɠاة ࡧدور ࡧ: ࡧعنوان ࡧتحت ࡧدراسة .

ࡧالمؤتمرࡧالعالميࡧ ࡧوقاǿع ࡧ، ࡧنصرࡧوࡧاخرون ʏࡧعڴ ࡧمحمد ࡧوفاء ࡧ، ࡧ ࡧنيج؈فيا ࡧلشمال ࡧحالة ࡧدراسة المستدامة

  اࡧ.مال؈قيࢫ،ࡧࡧكوטࡧلامبور،ࡧSasana Kijang/ࡧࡧ2018أكتوȋرࡧࡧ25وࡧࡧ24للاقتصادࡧوالتموʈلࡧלسلاميࡧ،ࡧ

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫاستكشافࢫدورࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫتحدياتࢫالتنميةࢫالۘܣࢫتواجھࢫنيج؈فياࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

حيثࢫاعتمدتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫاجراءࢫالبحوثࢫࢫ.وإمɢاناٮڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫنيج؈فيا

ࢫك ࢫالزɠاة ࢫأن ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫوࢫقد ࢫ.ɸذا ࢫטدبية ࢫوࢫالمراجع ࢫضمانࢫالمكتȎية ࢫإسلامي ʏࢫاجتماڤ تموʈل

ࢫلدٱڈاࢫ ࢫان ࢫكما ࢫ، ࢫوȖعميمɺا ࢫال؆فوة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫخلال ࢫمن ࢫوالتوزʉع ࢫوטقتصادية ࢫטجتماعية العدالة

ࢫالمساواة.ࢫ ࢫالفقرࢫوعدم ࢫمن ࢫاݍݰد ࢫʇشمل ࢫوɸذا ࢫالمستدامة. ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫمعظم ࢫلتحقيق إمɢانات

ࢫو  ࢫالمستدامة ࢫللزɠاةࢫȖعزʈزࢫالزراعة ࢫ،ࢫيمكن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫوالتعليمࢫبالإضافة ࢫوالشاملةࢫ، ࢫالسلمية المجتمعات

اݍݨيدࢫ،ࢫوالܶݰةࢫاݍݨيدةࢫوالرفاه.ࢫوȋالتاڲʏࢫفانھࢫمعࢫࢫضمانࢫטستخدامࢫالفعالࢫلصندوقࢫالزɠاةࢫوالتغطيةࢫ

اࢫللزɠاةࢫلعددࢫمنࢫالفقراءࢫࢭʏࢫالمنطقة.ࢫكماࢫوجدࢫأنࢫɸذاࢫالنݤݮࢫمفيدࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫלدماجࢫالماڲʏࢫ כوسعࢫنطاقً

  .الزɠاةللفقراءࢫوتنوʉعࢫمصادرࢫجمعࢫ

ࡧزورʈنةࡧ2.2 ࡧ، ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالمنتجات ࡧحول ࡧتجارب ࡧاستعراض ࡧ ࡧ: ࡧعنوان ࡧتحت ࡧدراسة .

 .ࡧ 2018،ࡧدʇسمفࡧࡧ2،ࡧالعددࡧࡧ3شافڥʏࡧ،ࡧالمجلةࡧالدوليةࡧللأعمالࡧלسلاميةࡧ،ࡧالمجلدࡧ

لكنࢫمعظمࢫʇعدࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫטسلاميࢫمنࢫب؈نࢫأحدثࢫصيغࢫالتموʈلࢫاݍݰديثةࢫللتنميةࢫࢫ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمنࢫ ࢫبالرȋا. ࢫارتباطھ ࢫȊسȎب ʏࢫטجتماڤ ࢫالتموʈل ࢫمنتجات ࢫمن ࢫʇستفيدون ࢫلا ࢫالمنخفض ࢫالدخل أܵݰاب

ࢫمبادئھࢫ ࢫمع ࢫ، ࢫال؆فوة ࢫوخلق ࢫטقتصاد ࢫلتوليد ࢫالبديل ࢫלسلامي ʏࢫטجتماڤ ࢫيوفرࢫالتموʈل ࢫ، ࢫأخرى ناحية

ࢫبد ࢫاݍݨديدة ࢫךلية ࢫتوفرࢫɸذه ࢫحيث ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫظلࢫכساسية ʏࢫࢭ يلاࢫللأܧݵاص

نموذجࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫوࢫبالتاڲʏࢫ،ࢫمنࢫכɸميةࢫبمɢانࢫبالɴسبةࢫللمراحلࢫالۘܣࢫينطويࢫعلٕڈاࢫ

إɲشاءࢫمنتجاتࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحققࢫأɸدافࢫالقطاع؈نࢫالتجاريࢫ

ࢫ ࢫمراجعة ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫ ࢫɸدفت ࢫفقد ࢫوࢫعليھ ࢫ. ʏࢫטقتصاديࢫوࢫטجتماڤ ࢫالنظام ࢫونموذج مفɺوم

לسلاميࢫوموقفࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫלسلامي.ࢫكماࢫʇستعرضࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫوابتɢارࢫɸذهࢫךلية.ࢫɸذاࢫوࢫ

 قدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫاڲʄࢫانࢫɸناكࢫࢫنقاشاࢫمحدوداࢫحولࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫלسلامي.

يةࡧكبديلࡧࡧلتموʈلࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧعرضࡧالتجرȋةࡧ.ࡧدراسةࡧتحتࡧعنوانࡧ:ࡧࡧالصكوكࡧטسلام3.2

 .ࡧ2018افرʈلࡧࡧ01المال؈قيةࡧࡧ،ࡧالياسࡧحناشࡧوࡧاخرونࡧ،ࡧمجلةࡧنماءࡧللاقتصادࡧوࡧالتجارةࡧ،ࡧالمجلدࡧرقمࡧ

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمحاولةࢫإبرازࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكأحدࢫالبدائلࢫاݍݰديثةࢫلتموʈلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫخ ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالمختلفة،ࢫالتنمية ࢫنحوࢫטسȘثمارات ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫجذب ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا لال

ࢫالمال؈قية ࢫللتجرȋة ࢫبالاسȘناد ࢫتزايدࢫࢫ.وذلك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة وتوصلت

ࢫمساɸمةࢫ ࢫمال؈قيا ࢫأثبȘت ࢫحيث ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫوȖعد ࢫمستمرࢫعفࢫالزمن، وȌشɢل

ɢلࢫ وكࢫטسلاميةالصɢصيغࢫمختلفةࢫبالشȋعࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوʉلࢫمشارʈࢫتجميعࢫالمواردࢫالماليةࢫلتموʏࢭ

 الذيࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫتنميةࢫاقتصاديةࢫمستدامة.
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.ࡧدراسةࡧتحتࡧعنوانࡧ:ࡧࡧاحياءࡧنظامࡧالوقفࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧنماذجࡧعالميةࡧلاسȘثمارࡧالوقفࡧ،ࡧɸشامࡧ4.2

 .ࡧ2015الماليةࡧ،ࡧالعددࡧالثالثࡧ،ࡧجوانࡧࡧبنࡧعزةࡧࡧ،ࡧمجلةࡧالبحوثࡧטقتصاديةࡧو 

ࢫ الوقفࢫنموذجࢫإسلاميࢫفرʈدࢫيتجڴʄࢫفيھࢫלبداعࢫوعمقࢫالنظرࢫوȌعدࢫالرؤʈة،ࢫومنࢫأɸمࢫمقاصدهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ،ࢫ ࢫوتنميتھ ࢫݍݰفظھ ࢫسȎب ࢫوالوقف ࢫللزوال ࢫعرضة ࢫفالمال ࢫ ࢫ، ࢫالمعروف ࢫوࢫاستقرارࢫأبواب استمرارࢫالعطاء

ࢫح ࢫالۘܣ ࢫبالأوقاف ࢫحافل ࢫלسلامي ࢫواݍݵ؈فࢫفالتارʈخ ࢫالف ࢫلدعم ࢫشيدت ࢫوالۘܣ ࢫالمسلم؈ن، ࢫمصاݍݳ ققت

والتنميةࢫ،ࢫفقدࢫقامتࢫכوقافࢫبتموʈلࢫالعديدࢫمنࢫاݍݰاجاتࢫواݍݵدماتࢫכساسيةࢫوࢫالعامةࢫللمجتمعࢫ،ࢫ

ࢫمعࢫ ࢫالشعبية ࢫاݍݨɺات ࢫوࢫȖعاون ࢫلإشراك ࢫراǿع ࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫأيضا ࢫالدول ࢫم؈قانيات ʄࢫعڴ ࢫالعبء ࢫيخفف مما

  .ɸدافࢫالتنميةالمؤسساتࢫالرسميةࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫأ

فعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫك؆فةࢫכعيانࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالبلدانࢫعڴʄࢫغرارࢫاݍݨزائر،ࢫإلاࢫأنࢫלɸمالࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

والْڈمʋشࢫقدࢫطالɺاࢫȊشɢلࢫأوࢫبآخر،ࢫومنࢫثمࢫدعتࢫالضرورةࢫإڲʄࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫكيفيةࢫتنمية،ࢫوࢫاسȘثمارࢫ

  .ɸذهࢫכوقاف

ࢫالبحࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫ ࢫوࢫاستعرضت ࢫالعرȋيةࢫɸذا ࢫالدول ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫمعاصرة ࢫوࢫخفات ࢫنماذج ثية،

ࢫالتصوراتࢫ ࢫمن ࢫجملة ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ࢫالغرȋية، ࢫالنماذج ࢫȊعض ࢫقراءة ࢫفضلاࢫعن وלسلامية،

والتوصياتࢫحولࢫالسياسات،ࢫوࢫטجراءاتࢫࢫالɺادفةࢫلإحياءࢫכوقافࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫاݍݨزائري،ࢫوɲشرࢫثقافْڈا،ࢫ

 جتماعيةࢫوالسياسيةࢫوࢫלقتصاديةࢫࢭʏࢫالبلاد.ودعمࢫمشاركْڈاࢫࢭʏࢫالٔڈضةࢫל 

.ࡧدراسةࡧتحتࡧعنوانࡧ:ࡧࡧالوقفࡧטسلاميࡧوࡧدورهࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧعرضࡧالتجرȋةࡧ5.2

ࡧالعالميࡧ ࡧالمؤتمرࡧالعلمي ࡧ، ࡧالزɸراء ࡧفاطمة ࡧيمينة ࡧبن ࡧ، ࡧمحمد ࡧمو؟ۜܢ ࡧمحمد ࡧابراɸيم ࡧ، اݍݨزائرʈة

  .ࡧ2017يوليوࡧࡧ17افࡧالمستقبلࡧاݍݵامسࡧحولࡧالوقفࡧטسلاميࡧالتحدياتࡧوࡧاسȘشر 

ࢫمعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫوࢫدوره ࢫטسلامي ࢫالوقف ࢫموضوع ࢫتناول ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ɸدفت

ࢫتناولࢫȖعرʈفࢫ ࢫטسلاميࢫحيث ࢫالوقف ࢫمواضعࢫعن ࢫعدة ࢫالبحث ࢫتناول ࢫاݍݨزائرʈةࢫ.ࢫحيث ࢫالتجرȋة عرض

قانوɲيࢫللوقفࢫوࢫجانبࢫمنࢫدورࢫالوقفࢫࢭʏࢫالوقفࢫمشروعيتھࢫحكمتھࢫوࢫانواعھࢫوࢫالمفɺومࢫטقتصاديࢫوࢫال

التنميةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫكدورهࢫࢭʏࢫالتعليمࢫوࢫالرعايةࢫالܶݰيةࢫوࢫטجتماعيةࢫوࢫטمنيةࢫوࢫالعسكرʈةࢫ

 وࢫاضافةࢫاڲʄࢫعرضࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈةࢫقبلࢫوࢫȊعدࢫטستقلالࢫللاستفادةࢫمنࢫتجرȋةࢫاݍݨزائرࢫالوقفيةࢫ.ࢫ

  טطارࡧالنظريࡧللدراسةࡧ: .3

 اɸيةࡧالتموʈلࡧوࡧالتموʈلࡧטجتماڤʏࡧטسلاميࡧ..ࡧم1.3

  مفɺومࡧالتموʈلࡧטجتماڤʏࡧ:ࡧࡧ1.1.3

ࢫالتأث؈فࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫȖشمل ࢫوࢫالۘܣ ࢫمالية ࢫعوائد ࢫتولد ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارات ࢫلإدارة ࢫɸوࢫمنݤݮ ʏࢫטجتماڤ التموʈل

  טجتماڤʏࢫوالبيۖܣࢫלيجاȌيࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫوࢫالقابلࢫللقياسࢫ.

ࢫواݍݵ؈فيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטجتماعية ࢫטعمال ࢫʇشمل: ࢫالدولارات ࢫبمليارات ࢫسوق ࢫɸوࢫךن ʏࢫטجتماڤ التموʈل

ࢫ.טسȘثمارࢫࢭʏࢫمتطلباتࢫالمجتمعࢫالتنموʈةࢫࢭʏࢫالمناطقࢫالمحرومةࢫ(ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫتموʈلࢫכعمالࢫاݍݵضراء)ࢫ

)Nicholls, Paton  &jed Emerson(  
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  לسلاميࡧ: التموʈل .ࡧمفɺومࡧ2.1.3

 :عڴʄࢫأنھ לسلامي التموʈل ʇعرف

 سȎيل عڴʄ أو التفع سȎيل عڴʄ إما آخر لܨݵص مالية قيمة ذو ءۜܣء بتقديم الܨݵص يقوم أنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 טتفاق يتم ɲسبة عڴʄ بئڈما تقسم أرȋاح عڴʄ اݍݰصول  بقصد اسȘثماره أجل من الطرف؈ن التعاونࢫب؈ن

ࢫوفق علٕڈا ࡧ  المال. رأس ࢭʏ مساɸمتھ ومدى مٔڈما ɠل عمل طبيعة مسبقا ࡧالسرطاوي، ،ࡧ1999(فؤاد

  )97صفحةࡧ

 يديرɸا آخر ܧݵص إڲʄ مالكɺا من טسفباح بقصد نقدية أو عيɴية ثروة وࢫࢭʏࢫȖعرʈفࢫࢫآخرࢫتقديمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  )26،ࡧصفحةࡧ2003(نوالࡧبنࡧعمارة،ࡧالشرعيةࢫ.ࢫ כحɢام تȎيحھ لقاءࢫعائد فٕڈا وʈتصرف

  טسلاميࡧࡧ:.ࡧمفɺومࡧوࡧاɸدافࡧالوقفࡧ2.3

  .ࡧȖعرʈفࡧالوقفࡧ:1.2.3

ɸوࢫاݍݰȎسࢫوࢫالمنعࢫعنࢫالتصرفࢫوࢫɸوࢫمصدرࢫوقفࢫثلاȜيࢫيقالࢫوقفتࢫالدابةࢫأيࢫحȎسْڈاࢫوࢫلذاࢫلغةࡧ:ࡧࡧ-أ

جازࢫجمعࢫالوقفࢫعڴʄࢫاوقافࢫوࢫوقوفࢫوࢫʇعفࢫعنࢫالوقفࢫباݍݰȎسࢫوࢫقدࢫʇعفࢫعنھࢫبالȘسȎيلࢫوࢫɠلɺاࢫذاتࢫ

  )11صفحةࡧ،ࡧ2009(حس؈نࡧعبدࡧالمطلبࡧטسرج،ࡧمعۚܢࢫواحدࢫ.ࢫ

(حس؈نࡧعبدࡧالمطلبࡧטسرجࡧࡧللفقɺاءࢫعدةࢫȖعارʈفࢫيمكنࢫانࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ:اصطلاحاࡧ:ࡧࡧ-ب

  )12،ࡧصفحةࡧ2009،ࡧ

 ࡧࡧ ࡧ: ࡧاݍݰنفية ࢫجɺةࢫȖعرʈف ʄࢫعڴ ࢫبالمنفعة ࢫوࢫالتصدق ࢫالواقف ࢫملك ࢫحطم ʄࢫعڴ ࢫالع؈ن ɸوࢫحȎس

  اݍݵ؈ف.ࢫࢫ

 ࡧࡧ ھࢫبقطعࢫالتصرفࢫعنࢫرقبةࢫɸوࢫحȎسࢫمالࢫيمكنࢫטنتفاعࢫبھࢫمعࢫبقاءࢫعينȖعرʈفࡧالشافعيةࡧ:

  .ࡧمنࢫالواقفࢫوࢫغ؈فهࢫعڴʄࢫمصرفࢫمباحࢫموجودࢫتقرȋاࢫاڲʄࢫالله

 فࡧالمالكيةࡧ:ࡧʈعرȖࢫملكࢫمعطيھࢫاوࢫتقديراʏوࢫاعطاءࢫمنفعةࢫءۜܣءࢫمدةࢫوجودهࢫلازماࢫبقاءهࢫࢭɸࡧ. 

  :  .ࡧأɸدافࡧالوقف2.2.3

اد،ࡧالعياءۜܣ،ࡧتȘنوعࢫأغراضࢫالوقفࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫ:ࢫ   )18،ࡧصفحةࡧ2008(فدّ

  يتوف؈فࡧכǿࡧالغذا ࢫمنࢫࢫمن ࢫللمساك؈ن ࢫثمارɸا ࢫوجعل ࢫبنخيلھ ࢫطݏݰة ࢫأȌي ࢫتصدق ʏࢫࢭ ࢫذلك وʈتܸݳ

  .مجتمعھࢫوࢭʏࢫالبفࢫالۘܣࢫوقفɺاࢫعثمانࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫعڴʄࢫعامةࢫالمسلم؈ن

 ࡧالܶݰية ࢫعلٕڈا،ࢫࢫالرعاية ࢫالوقف ࢫʇسْڈدفɺا ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫأوسع ࢫمن ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫʇعد ࢫبحيث :

اتࢫوالعيادات،ࢫبناءࢫالمعاɸدࢫوࢫالمراكزࢫاݍݵاصةࢫبحثࢫȖشملࢫمجالاتࢫعديدةࢫࢫمثلࢫبناءࢫالمسȘشفي

  بالتɢوʈنࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫ.

 :ࡧ ࡧالدفاع ࢫ،ࢫࢫتوف؈فࡧمتطلبات ࢫاراضيھ ࢫوالدفاع ࢫنفسھ ࢫحماية ʄࢫقادرࢫعڴ ࢫالمجتمع ࢫݍݨعل وࢫɸذا

  ذلكࢫمنࢫخلالࢫوقفࢫخالدࢫبنࢫالوليدࢫسلاحھࢫࢭʏࢫسȎيلࢫاللهࢫ. وʈتܸݳ

 يةࡧכساسيةɴشاءࢫالطرق،ࢫتوف؈فࡧالبɲࢫإʄالوقفࢫعڴɠواݍݨسور.:ࢫ  
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  تجرȋةࡧالوقفࡧטسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ: .4

  .ࡧنبذةࡧتارʈخيةࡧعنࡧالوقفࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧ1.4

ࢫيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫافرʈقيا ࢫلشمال ࢫטسلامي ࢫالفتح ࢫȊعد ࢫاݍݨزائرࢫɠان ʏࢫࢭ ࢫטوقاف ࢫمɴشأ ࢫان ࢫالقول يمكن

ࢫوࢫوق ࢫالمساجد ࢫاݍݵ؈فࢫبȎناء ࢫاعمال ʏࢫࢭ ࢫيȘسابقون ࢫاݍݨزائرʈون ࢫبدا ࢫ.ثم ࢫنافع ࢫبن ࢫعقبة ࢫالعقاراتࢫالفاتح ف

للصاݍݳࢫالعامࢫحيثࢫتم؈قتࢫالففةࢫالعثمانيةࢫࢫباݍݨزائرࢫبتɢاثرࢫטوقافࢫوࢫانȘشارɸاࢫࢭʏࢫمختلفࢫانحاءࢫالبلادࢫ

وࢫتزايدتࢫحۘܢࢫاصبحتࢫטوقافࢫȖشɢلࢫɲسبةࢫكب؈فةࢫࢫ19عشرࢫحۘܢࢫمسْڈلࢫالقرنࢫࢫ15منذࢫاواخرࢫالقرنࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫالعث ʏࢫࢭ ࢫטوقاف ࢫ.وࢫɠانت ࢫاݍݰضارʈة ࢫالزراعية ࢫالممتلɢات ࢫمؤسساتࢫمن ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫتتوزع مانية

  خ؈فيةࢫذاتࢫطاȊعࢫديۚܣࢫوࢫܧݵصيةࢫقانونيةࢫووضعࢫاداريࢫخاصࢫ.

يتضمنࢫنظامࢫטملاكࢫالموقوفةࢫטࢫانھࢫلمࢫࢫ1964وࢫȊعدࢫטستقلالࢫصدرࢫلولࢫمرسومࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

يطبقࢫوࢫبقيࢫاݍݰالࢫكماࢫɸوࢫمثلماࢫɠانࢫعليھࢫࢭʏࢫعɺدࢫטستعمارࢫטࢫأنࢫصدرࢫمرسومࢫالثورةࢫالزراعيةࢫعامࢫ

ࢫكࢫ1971 ࢫذلكࢫلمࢫيكن ࢫتطبيق ࢫالتأميمࢫטࢫان ࢫمن ࢫالموقوفة ࢫטراعۜܣ ࢫاسȘثۚܢ ࢫوࢫظلتࢫحيث ࢫعليھ ࢫنص ما

وࢫالذيࢫلمࢫيأتࢫبجديدࢫفيماࢫࢫ1984טملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫغ؈فࢫجيدةࢫبالرغمࢫمنࢫصدورࢫقانونࢫجوانࢫ

ࢫ ࢫ. ࢫالوقف ࢫحول ࢫعامة ࢫمفاɸيم ʄࢫاشارࢫاڲ ࢫلكنھ ࢫالوقفية ࢫטملاك ࢫتنظيم ࡧمو؟ۜܢࡧيخص ࡧمحمد (ابراɸيم

  )2017محمدࡧ،ࡧبنࡧيمينةࡧفاطمةࡧالزɸراء،ࡧ

  ݨزائرࡧ:.ࡧالمشارʉعࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧاݍ2.4

ࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعقاري ࢫטسȘثمارࢫالوقفي ࢫأن ࢫكب؈فة،ࢫ اݍݨديرࢫبالذكر، ࢫميدانية ࢫتطبيقات ࢫʇعرف ࢫلم اݍݨزائرࢫ

ذلكࢫأنࢫالوت؈فةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫتɢادࢫتɢونࢫمحȘشمة،ࢫحيثࢫعملتࢫالوزارةࢫعڴʄࢫȊعثࢫمشارʉعࢫوقفية،ࢫنذكرࢫ

  )2018(ࡧأمحمديࡧبوزʈنةࡧأمنةࡧ،ࡧمنࢫبئڈاࢫ:ࢫࢫ

  ࡧمركزࡧتجاري ࡧبناء ࡧبوɸرانࡧمشروع ʏࢫأرضࢫوثقاࡩ ʄࢫعڴ ࢫمسȘثمرࢫخاص ࢫطرف ࢫمن ࢫتموʈلھ ࢫيتم :

مركزࢫثقاࢭʏࢫاسلاميࢫموقفࢫࢫ-مركزࢫتجاريࢫࢫ-وقفية،ࢫوʉشتملࢫالمشروعࢫعڴʄࢫمرشࢫبھࢫأرȌع؈نࢫغرفةࢫ

  %.66للسياراتࢫوȋلغتࢫɲسبةࢫטنجازࢫبھࢫɲسبةࢫ

 ࡧ ࡧبناء ࡧتيارتࡧ48مشروع ࡧبولاية ࡧتجارʈا ࢫاستغلالࢫمحال ࢫإطارࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫيدخل :

اݍݨيوبࢫالعقارʈةࢫالواقعةࢫبالمحيطࢫالعمراɲيࢫبɢلࢫالولاياتࢫولصاݍݳࢫفئةࢫالشباب،ࢫوقدࢫتمࢫتموʈلھࢫ

  منࢫصندوقࢫטوقافࢫ.

 سيديࡧيحۛܢࡧولايةࡧاݍݨزائرȊةࡧʈثمارȘعࡧاسʉࢫارضࢫࢫمشارʄةࢫعڴʈةࢫادارʈࢫانجازࢫمراكزࢫتجارʏࢫتتمثلࢫࢭ:

  وقفيةࢫممولةࢫɠلɺاࢫمنࢫطرفࢫمسȘثمرʈنࢫخواصࢫبصيغةࢫטمتيازࢫ.

 ࡧاس ࡧاݍݨزائرمشروع ࡧولاية ࡧمɢاʇؠۜܣ ࡧالكرام ʏࡧبڍ ࢫلماࢫࢫȘثماري ࢫللاسȘثمارࢫالوقفي، ࢫʇعتفࢫنموذجا :

محالࢫتجارʈا،ࢫ 126سكن،ࢫࢫ156تم؈قࢫبھࢫمنࢫمرافقࢫاجتماعيةࢫوخدماتࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫمܦݨد،ࢫ

  .عيادةࢫمتعددةࢫالتخصصات،ࢫفندق،ࢫبنك،ࢫدارࢫטيتامࢫ،ࢫزʈادةࢫعڴʄࢫالمساحاتࢫاݍݵضراء
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 ࡧوقف ࡧطاكؠۜܣ ࡧشركة ࢫامشروع ࢫ: ࢫأشɺرࢫبـ ࢫثمانية ࢫمنذ ࢫانطلق ࢫࢫ36لذي ࢫبȘشغيل ࢫسمح ࢫ46سيارة

 مواطناࢫوࢫالدراسةࢫجارʈةࢫȊغرضࢫتوسعتھࢫلولاياتࢫࢫاخرىࢫࢫ.

  ࡧ:.ࡧآفاقࡧטسȘثمارࡧالوقفيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ3.4

ࢫتطوʈرࢫوتنميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫٮڈدف ࢫלسȘثمارʈة، ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫبجملة ࢫכوقاف ࢫإدارة ࢫحاليا تقوم

اࢫماࢫتمࢫإنجازهࢫوࢫالبعضࢫךخرࢫمازالࢫࢭʏࢫطورࢫלنجازࢫنذكرࢫمنࢫبئڈاࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫالقطاعࢫالوقفي،ࢫمٔڈ

ʏشامࡧبنࡧعزةࡧ،ࡧࢫࢫ:ماࢫيڴɸ)2015133،ࡧصفحةࡧ(  

*ࢫࢫࢫɠانتࢫأولࢫأشɢالࢫɸذاࢫלسȘثمارࢫاݍݰديثࢫȊشراءࢫسياراتࢫأجرةࢫلȘشɢلࢫفرصࢫعملࢫللشبابࢫالعاطلࢫ

مجمعاتࢫوقفية،ࢫومشارʉعࢫخاصةࢫباݍݰرفࢫعنࢫالعمل،ࢫوكذلكࢫالسڥʏࢫلإɲشاءࢫمشارʉعࢫأخرىࢫعڴʄࢫغرارࢫ

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫأطلقوا ࢫخاصة ࢫشركة ࢫعفࢫتأسʋس ࢫالوقف" ࢫطاكؠۜܣ ࢫ" ࢫفكرة ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالتقليدية، والصناعات

ࢫ ࢫشراء ࢫمن ࢫتمكنت ࢫ" ࢫوقف ࢫتراɲس ࢫ" ࢫ ࢫالشركةࢫࢫ36إسم ࢫوتخطط ࢫالشباب، ࢫمن ࢫعدد ࢫوشغلت طاكؠۜܣ

  .الولاياتلتوسيعࢫالعمليةࢫمنࢫخلالࢫاقتناءࢫمئاتࢫسياراتࢫכجرةࢫوࢫتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫ

مشروعࢫدارࢫלمامࢫبالمحمديةࢫباݍݨزائرࢫالعاصمة،ࢫوɸوࢫموجھࢫلتطوʈرࢫمعارفࢫכئمة،ࢫوʈحتويࢫعڴʄࢫجناحࢫ*

ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫللمحاضرات ࢫوقاعة ࢫࢫ800للإدارة ࢫب ࢫأخرى ࢫوقاعة ࢫوغرفةࢫࢫ200مقعد ࢫومطعم ࢫونادي ࢫومكتبة مقعد

  .فرد،ࢫوتموʈلھࢫمنࢫحسابࢫכوقافࢫمعࢫاعانةࢫمنࢫالدولةࢫ150لإيواءࢫحواڲʏࢫ

ࢫمشر * ʄࢫعڴ ࢫكب؈فࢫʇشتمل ࢫوقفي ࢫوɸوࢫمركب ࢫبالعاصمة، ࢫالܦݰاولة ࢫببلدية ࢫالكرام ʏࢫڌ ࢫوࢫࢫ150وع مسكن

يȘيم،ࢫࢫ200مكتبةࢫࢫومبۚܢࢫللأيتامࢫȖسعࢫاڲʄࢫࢫ100غرفةࢫوࢫࢫ64محلࢫتجاريࢫوفندقࢫʇسعࢫࢫ170مسȘشفى،ࢫوࢫ

ومبلغࢫࢫ%ࢫ100ومܦݨد،ࢫوموقفࢫللسيارات،ࢫوتموʈلࢫɸذاࢫالمشروعࢫالوقفيࢫيتمࢫبتموʈلࢫمنࢫالدولةࢫبɴسبةࢫ

  .مليارࢫدجࢫ1.3رهࢫقد

واجɺةࢫحيثࢫيضمࢫدارࢫࢫ25*ࢫمشروعࢫاݍݨامعࢫכعظمࢫاݍݨاريࢫإنجازه،ࢫوɸوࢫعبارةࢫعنࢫمجمعࢫثقاࢭʏࢫيضمࢫ

آلافࢫطالبࢫوࢫمراكزࢫثقافياࢫوآخرࢫܵݰيا،ࢫوعمارةࢫࢫ3للقرآن،ࢫومعɺداࢫعالياࢫللدراساتࢫטسلامية،ࢫʇستوعبࢫ

مكتبات،ࢫوقاعةࢫمسرحࢫومركزࢫࢫ3ࢫنجوم،ࢫوࢫ5للسكنࢫوأخرىࢫلݏݵدماتࢫלدارʈةࢫإضافةࢫاڲʄࢫفندقࢫمنࢫفئةࢫ

مقعد،ࢫناɸيكࢫعنࢫمتحفࢫللفنونࢫوالتارʈخ،ࢫوصالاتࢫوفضاءاتࢫࢫ1500للعلومࢫ،ࢫوقاعةࢫمؤتمراتࢫسعةࢫ

  للأنفنتࢫفضلاࢫعنࢫحدائقࢫومطاعمࢫوملاعبࢫوورشاتࢫاݍݰرفࢫالتقليديةࢫوموقفࢫللسيارات.

  التجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧالوقفࡧ: .5

  .ࡧنظرةࡧعامةࡧحولࡧالوقفࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧ:1.5

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخلال ࢫعشر. ࢫاݍݵامس ࢫالقرن ʏࢫࢭ ࢫملقا ࢫالسلطنة ʄࢫإڲ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫممارسة ࢫتȘبع يمكن

ࢫمنࢫالممارساتࢫالشعبيةࢫب؈نࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫشبھࢫجزʈرةࢫالملايو.ࢫحيثࢫمرتࢫعدةࢫ الففةࢫ،ࢫɠانࢫالوقفࢫواحداً

)ࢫ،ࢫ1824-1641نديونࢫ()ࢫ،ࢫالɺولȖ1511 -1641غي؈فاتࢫكب؈فةࢫخلالࢫففةࢫטستعمارࢫمنࢫقبلࢫالفȖغاليونࢫ(

ࢫ( ࢫالدولةࢫלسلاميةࢫ .1946ࢫ-1826والفيطانيون ࢫمجالس ࢫتحت ࢫالوقف ࢫإدارة ࢫمسؤولية ࢫوضعت تدرʈجياࢫ

ࢫ الديɴية ʏࢫࢫ27ࢭ ࢫقامࢫ2004مارس ࢫحيث ࢫبدويࢫ ، ࢫأحمد ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫتون ࢫ، ࢫالسابق ࢫمال؈قيا ࢫوزراء رئʋس

دانࢫحاڊʏࢫ(جوɸر)ࢫمعࢫاɲشاءࢫقسمࢫبخطوةࢫكب؈فةࢫخلالࢫففةࢫحكمھࢫبإعلانھࢫإɲشاءࢫجباتانࢫالوقفࢫ،ࢫزɠاةࢫ
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ࢫ. ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫولاية ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫواݍݱݮ ࢫوالزɠاة ࢫالوقف ࢫإدارة ࢫوالكفاءة ࢫالفعالية  Norma Md(ࡧلمراقبة

SaadSuhaimi94،ࡧصفحةࡧ2006،ࡧ(  

ࢫمال؈قيا     ࢫࢫࢫࢫࢫ  ࢫاɸتمت Ȗعد ࢫالۘܣ ࢫךسيوي، ࢫالشرق ʏࢫࢭ ࢫالدولࢫטسلامية ࢫأɸم ࢫمن ࢫȖش؈فࢫ بالوقف واحدة اذ

ࢫ4046.8564.ࢫࢫ224ايكر=ࢫࢫ1إيكرࢫ(ࢫࢫ2073561أنࢫכراعۜܣࢫالوقفيةࢫفٕڈاࢫتجاوزتࢫࢫ2000إحصائياتࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫ. ࢫوالعامة ࢫاݍݵاصة ࢫכوقاف ࢫب؈ن ࢫ ࢫموزعة  Zulkifli Hasan and Muhammed Najib(مفࢫمرȌع)

Abdullah2008،ࡧ(  

ةࢫטقتصاديةࢫلݏݰɢومةࢫالۘܣࢫأعربࢫعٔڈاࢫوʉسȘندࢫدورࢫالɺيئةࢫالوطنيةࢫللأوقافࢫعڴʄࢫالقامࢫالتنميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمال؈قية ࢫاݍݵطة ʏࢫࢭ ࢫالɺيئة ࢫوإɲشاء ࢫدور ࢫوتصور ࢫسنوات، ࢫخمس ࢫففة ࢫمدى ʏࢫࢫࢫ ࢭʏࢫيڴ ࢫفيما ݳ ࢫɸوࢫموܷ كما

  )412،ࡧصفحةࡧ2017(حلوࡩʏࡧسفيانࡧ،ࡧ

ࢫالوقفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫنحوࢫȖعزʈزࢫوتطوʈرࢫأراعۜܣ ࢫمناسب ࢫȊشɢل ࢫȖعبئْڈا ࢫسʋتم ࢫوالموارد ࢫالزɠاة ࢫمال ࢫبʋت وقف

باɸرو،ࢫكلانجࢫفاڲʏࢫوࢫلاوʋȋنانجࢫࢫوࢫبرنامجࢫالتنميةࢫالمتɢاملةࢫࢫ داخلࢫالمناطقࢫاݍݰضرʈةࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫجوɸور 

ࢫوالمرافق ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمع ࢫالسكنية ࢫتطوʈرࢫالمستوطنات ࢫإعادة ʄࢫعڴ ࢫذلكࢫࢫينطوي ʏࢫࢭ ࢫبما טقتصادية،

  .כعمالࢫالتجارʈةࢫومباɲيࢫصناعيةࢫعڴʄࢫأرضࢫالوقف

جدولࢫأعمالࢫالتنميةࢫمنࢫخلالࢫتطوʈرࢫכصولࢫالوقفيةࢫوࢫۂʏࢫطرʈقةࢫواحدةࢫ الدعوةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫلزʈادةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالشرɠاتࢫ،ࢫوʈجريࢫɸذاࢫالتفاوتࢫب؈نࢫال؆فواتࢫوʈدلࢫعڴʄࢫذلكࢫاݍݵطةࢫالمال؈قية

  التاسعةࢫ.ࢫ

 )ࡧ:ࡧالمشارʉعࡧالوقفيةࡧوفقࡧاݍݵطت؈نࡧالتاسعةࡧوالعاشرةࡧ.ࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  طبيعةࢫالمشارʉع قيمةࢫالتموʈل المشارʉع الولاية

  اجتماڤʏ  2.8  نزلࢫايتام  قداح

  اقتصادي  160  مراكزࢫصناعية  سلانجور 

  اجتماڤʏ  1.5  نزلࢫايتام  كيلانتان

تجɺ؈قاتࢫمطبخيةࢫ  سلاواك

  טسلاميةللمركباتࢫ

10  ʏاجتماڤ  

  تجاري 

  اجتماڤʏ  4.5  مركزࢫللمسلم؈نࢫاݍݨدد  نقاري 

  نزلࢫوقفي  جوɸر

  مركزࢫللɴساء

8  

7.5  

  اقتصادي

ʏاجتماڤ  

مركبࢫمعɺدࢫماشورࢫ  بولاوࢫبʋنانج

  للتنمية

41  ʏاجتماڤ  

  متجر  بوراك

  نزلࢫوقفي

4.5  

19  

  اقتصادي

  

  اقتصادي  25.6  نزلࢫوقفي  ملاɠا
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دورࢫالصɢوكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫمعࢫטشارةࢫلتجرȋةࢫمال؈قياࢫ،ࢫمجلةࢫالمصدرࢫ:ࢫحلوࢭʏࢫسفيانࢫ،ࢫ

  .ࢫ414،ࢫصࢫࢫࢫ2017جوانࢫࢫ01،ࢫالمجلدࢫرقمࢫࢫ04دراساتࢫاقتصاديةࢫ،ࢫالعددࢫرقمࢫ

ࢫتلٕڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫכكفࢫقيمة، ʏࢫۂ ࢫسلانجور ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫإيرادات ࢫأن ࢫ ࢫالسابق ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن نلاحظ

،ࢫفيماࢫɠانتࢫأدɲىࢫלيراداتࢫمنࢫכوقافࢫمنࢫنصʋبࢫكيلانتانࢫبࢫࢫ23.4بࢫلتلٕڈاࢫبوراكࢫࢫ25.6ملاɠاࢫبࢫ

ࢫللأعمالࢫࢫ1.5 ࢫموجھ ࢫوالعاشرة ࢫالتاسعة ࢫاݍݵطت؈ن ࢫوفق ࢫالوقفية ࢫالمشارʉع ࢫمعظم ࢫفان ࢫɸوࢫملاحظ ࢫوكما .

  טجتماعيةࢫمثلࢫانجازࢫدارࢫللأيتامࢫمراكزࢫلإيواءࢫالɴساءࢫاضافةࢫاڲʄࢫالمعاɸدࢫالتɢوɴʈيةࢫ.

  ࡩʏࡧمال؈قياࡧ:ࡧࡧ.ࡧالمؤسساتࡧالوقفية2.5

ࢫالديɴيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامية ࢫالدولة ࢫمجالس ࢫالممتلɢاتࢫ تمنح ࢫلإدارة ࢫوالثقة ࢫالقوة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫولاية لɢل

ࢫ:ࢫࢫ ʏࢫمايڴ ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫʇعملون ࢫوࢫالذين ࢫ٭ڈم ࢫالموثوق ࢫכفراد ࢫ ࢫȖعي؈ن ʄࢫعڴ ࢫاالقدرة ࢫوࢫتمنح ࢫɸذا ࢫ، الوقفية

)Alhabshi, S. O.1991،ࡧ(  

 اتࢫالوقفيةࢫɢموثقةࢫفقطࢫبموجبࢫمجلسࢫالدينࢫלسلاميࢫࢫ.جميعࢫالممتل  

 .اتࢫالوقفࢫɢࢫالمجلسࢫטحتفاظࢫبجميعࢫالوثائقࢫالمتعلقةࢫبممتلʄيجبࢫعڴ  

 .ࢫالمجلسࢫʄاتࢫالوقفࢫإڲɢيجبࢫنقلࢫملكيةࢫممتل  

 ࢫالمجلسࢫاستخدامࢫجميعࢫכموالࢫمنࢫخصائصࢫالوقفࢫالمحددةࢫللغرضࢫالمقصودࢫمنࢫʄيجبࢫعڴ

  المؤسساتࢫالوقفيةࢫ.

 ࢫالمجلسࢫʄࢫالصندوقࢫالعامࢫيجبࢫعڴʏࢫجميعࢫכموالࢫمنࢫخصائصࢫالوقفࢫالعامةࢫࢭʄاݍݰفاظࢫعڴ

 للمجلسࢫ.

  ):ࡧالɺيɢلࡧالتنظيميࡧلمؤسسةࡧالوقفࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧ.ࡧ01الشɢلࡧالبياɲيࡧࡧرقمࡧ(

لمجلسࡧࡧࡧࡧࡧا  

 

 

 

                                                                                                                           ࡧࡧࡧ مجلسࡧ     

           

 مجلسࡧࡧࡧࡧ 

                    Cࢫ 

                                                                                                                                                                                             

                        

Source : Muhammad, M.T.S. (2010). A proposal for a new comprehensive waqf law in 

Malaysia. Retrieved on 29th November, 2011 . 

 ادارة الوقف

c            

مؤسسة 
 الوقف

المجلس 
 الاستشاري

 التسجیل 

 الظبط 
لرقابة ا  

  الادارة 

مناءا  

 

 امناء
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  .ࡧتجرȋةࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧمجالࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ:3.5

ࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالناݦݰة ࢫالعالمية ࢫالتجارب ࢫمن ࢫمال؈قيا Ȗعتفࢫتجرȋة

ࢫȖعدࢫ ࢫوȋذلك ࢫالتنمية، ࢫمشروعات ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫ ࢫقادرة ࢫتɢون ࢫبحيث ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫأكفࢫسوق تمتلك

ࢫالم ࢫواحتلت ࢫالصɢوك، ࢫمن ࢫعديدة ࢫإصدارات ࢫبإصدارɸا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫכوڲʄࢫرائدة رتبة

ɠانتࢫالرʈادةࢫللإماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ،ࢫوࢫࢫ2008وࢫࢫ2007عالمياࢫمنࢫحيثࢫقيمةࢫלصدارࢫعداࢫࢭʏࢫسنۘܣࢫ

ݰھࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ:ࢫ   )288،ࡧصفحةࡧ2005الياسࡧحناشࡧ،ࡧجبارࡧبوكث؈فࡧ،ࡧسɺامࡧبوداب،ࡧ(ɸذاࢫماࢫيوܷ

ʏࡧלصدارࡧالعالميࡧللففةࡧ)ࡧ:ࡧتطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧإڲʄࡧإجماڲࡧ02جدولࡧرقمࡧ(ࡧ

  .ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧالوحدةࡧمليارࡧرنجتࡧمال؈قي ࡧ2007-2016

  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنواتࢫ

טصدارࢫ

  العالܣࢫ

158.8  400.1  363.3  410.3  518  635.5  502  492.23  270.15  240.6  

טصدارࢫ

  المال؈قي 

121.3  110.1  116.4  132.8  185  324.6  275.8  262.76  117.7  129.4  

ࢫالتنميةࢫࢫالمصدر: ࢫلتموʈل ࢫكبديل ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫ، ࢫبوداب ࢫسɺام ࢫجبارࢫبوكث؈فࢫ، ࢫ، ࢫحناش الياس

افرʈلࢫ،ࢫࢫ01טقتصاديةࢫعرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢫ،ࢫمجلةࢫنماءࢫللاقتصادࢫوࢫالتجارةࢫ،ࢫعددࢫخاصࢫ،ࢫالمجلدࢫ

  .ࢫ2015

ࢫٰڈايةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظ ࢫبɴشاطɺا ࢫ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫتم؈قت ࢫماࢫࢫ ࢫالعشرʈن القرن

يمكنࢫملاحظتھࢫمنࢫخلالࢫارقامࢫاݍݨدولࢫالقايدࢫالمستمرࢫࢭʏࢫاصدارࢫمال؈قياࢫللصɢوكࢫטسلاميةࢫحۘܢࢫسنةࢫ

مماࢫجعلɺاࢫسوقࢫماليةࢫاسلاميةࢫجاذبةࢫللاسثماراتࢫلتموʈلࢫعدةࢫقطاعاتࢫمثلࢫالبناءࢫالطاقةࢫوࢫࢫ2012

دارࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبالإصدارࢫالعالܣࢫنلاحظࢫانࢫالمواصلاتࢫلتبدءࢫࢭʏࢫالفاجعࢫبɴسبࢫمتفاوتةࢫوࢫعندࢫمقارنةࢫטص

טصدارࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫʇستحوذࢫعڴʄࢫɲسبࢫكب؈فةࢫتتعدىࢫاݍݵمس؈نࢫࢭʏࢫالمائةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالسنواتࢫلماࢫلɺذهࢫטليةࢫ

  منࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫ.

 خاتمةࡧ: .6

الرسولࢫمحمدࢫ مࢫمنذࢫوقتالوقفࢫɸوࢫأحدࢫأدواتࢫالتموʈلࢫטجتماڤʏࢫالۘܣࢫɠانتࢫتمارسࢫࢭʏࢫלسلا ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم.ࢫحيثࢫȖعدࢫممارسةࢫالوقفࢫۂʏࢫالسائدةࢫلتموʈلࢫالمجتمعࢫبالبضاǿعࢫوࢫاݍݵدماتࢫمثلࢫ

التعليمࢫواݍݵدماتࢫالܶݰية.ࢫوࢫɸوࢫشɢلࢫخاصࢫمنࢫכعمالࢫاݍݵ؈فية.ࢫوȋالتاڲʏࢫ،ࢫɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫ

ʏࢫالوقفࢫنموذجاࢫࢭʏلࢫטسلاميࢫטجتماڤʈميةࢫالتموɸࢫ.ࢫتحديدࢫاʏالتنميةࢫטجتماڤ  

ࢫوآليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالله ࢫɲعمة ʄࢫبھࢫلݏݰصولࢫعڴ ࢫالقيام ࢫيتم ࢫالمسلم؈ن. ʄغ؈فࢫטجباريࢫعڴȊعتفࢫالوقفࢫʇࢫوࢫ ɸذا

ࢫتوصلتࢫ ࢫوࢫقد ࢫɸذا ࢫ. ࢫالمجتمع ࢫرفاɸية ࢫلتحس؈ن ࢫموجود ࢫالوقف ࢫأن ࢫذلك ࢫمن ࢫوכɸم ࢫال؆فوة. لتقاسم

  :أɸمɺا النتائج من مجموعة إڲʄ الدراسةࢫ
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التموʈلࢫטجتماڤʏࢫטسلاميࢫبمبادئھࢫيحرصࢫɠلࢫاݍݰرصࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫالمساواةࢫمماࢫعرصناࢫنجدࢫانࢫ -

  وࢫالعدلࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫحيثࢫنجدࢫزʈادةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتعليمࢫوࢫالܶݰةࢫ.

ࢫטجتماڤʏ صيغࢫࢫ - ࢫاكفࢫ التموʈل طرق  أك؆ف منھ تجعل לسلامي التموʈل ʄࢫاڲ ࢫللوصول ملائمة

 شرʈحةࢫممكنةࢫمنࢫالطبقاتࢫالفق؈فةࢫ.

Șثمارࢫالوقفيࢫيقدمࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫاݍݰلولࢫللازماتࢫوࢫالمشاɠلࢫטقتصاديةࢫوࢫمنࢫاɸمɺاࢫטس -

 البطالةࢫوࢫالفقرࢫاعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫلفئاتࢫعديدةࢫمنࢫالمجتمعࢫࢫاضافةࢫاڲʄࢫالقطاعࢫالصڍʏࢫ.

  توصياتࡧࡧ

 .ȖܨݨيعࢫاɲشاءࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫالوقفيةࢫلاسȘثمارࢫاموالࢫالوقفࢫالسائلةࢫاسȘثماراࢫاسلامياࢫ -

ࢫࢭʏࢫ - ࢫטجتماڤʏࢫטسلامي ࢫɸيئاتࢫللتموʈل ࢫاɲشاء ࢫعڴʄࢫȖܨݨيع ࢫالدراسة ࢫاكدت ࢫɸذاࢫטساس ʄوࢫعڴ

 الدولࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫاɲشاءࢫمؤسساتࢫادارةࢫטوقافࢫ.

ࢫمؤسساتࢫ - ࢫحوكمة ࢫوࢫتفعيل ʏڥʉشرȘࢫטطارࢫال ࢫخلال ࢫمن ࢫالوقفية ࢫالمؤسسات ࢫلدعم ࢫالدولة تبۚܣ

 الوقفࢫوࢫصناديقࢫالزɠاةࢫ.

،ࢫ بضرورةࢫالعملࢫعڴʄࢫحثࢫטفرادࢫࢫعڴʄࢫالوقفࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالمختلفةࢫللتنميةࢫوقدࢫأوصتࢫالدراسة -

ʏثمارࢫࢭȘࢫࢫטسʄܨݨيعࢫرجالࢫטعمالࢫعڴȖࢫʄمࢫمجموعةࢫ والعملࢫعڴɺالعقاراتࢫالوقفيةࢫمنࢫخلالࢫمنح

 منࢫטمتيازاتࢫ.

  المراجعࡧ: .7

 ةࢫبنكࢫࢫȋࢫتجرʄلࢫטصغرࢫمعࢫטشارةࢫاڲʈࢫالتموʏࢫالليۙܣࢫانجاحࢫالصيغࢫטسلاميةࢫࢭʏعصامࢫمحمدࢫعڴ

  .ࢫࢫࢫ2013טسرةࢫࢭʏࢫالسودانࢫ.مجلةࢫدراساتࢫاقتصاديةࢫاسلاميةࢫالعددࢫטولࢫ

 دافࢫɸࢫأ ࢫنحوࢫتحقيق ࢫإسلامي ʏࢫاجتماڤ ࢫكتموʈل ࢫالزɠاة ࢫدور ࢫ، ࢫنصرࢫوࢫاخرون ʏࢫعڴ ࢫمحمد وفاء

ࢫدراسة ࢫالمستدامة ࢫوالتموʈلࢫࢫالتنمية ࢫللاقتصاد ࢫالمؤتمرࢫالعالܣ ࢫوقاǿع ࢫ، ࢫ ࢫنيج؈فيا ࢫلشمال حالة

  . ،ࢫࢫɠوטࢫلامبور،ࢫمال؈قيا Sasana Kijang / 2018أكتوȋرࢫࢫ25وࢫࢫ24לسلاميࢫ،ࢫ

 ࢫالدوليةࢫ ࢫالمجلة ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ࢫحول ࢫتجارب ࢫاستعراض ࢫ، ʏࢫشافڥ زورʈنة

  .  2018،ࢫدʇسمفࢫࢫ2ࢫ،ࢫالعددࢫ3للأعمالࢫלسلاميةࢫ،ࢫالمجلدࢫ

 ࢫعرضࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتموʈل ࢫ ࢫكبديل ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫ، ࢫاخرون ࢫو ࢫحناش الياس

  . 2018افرʈلࢫࢫ01التجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢫ،ࢫمجلةࢫنماءࢫللاقتصادࢫوࢫالتجارةࢫ،ࢫالمجلدࢫرقمࢫ

 ثمارࢫالوقفࢫ،ࢫمجلةࢫالبحȘࢫاݍݨزائرࢫنماذجࢫعالميةࢫلاسʏشامࢫبنࢫعزةࢫࢫ،ࢫاحياءࢫنظامࢫالوقفࢫࢭɸوثࢫ

  . 2015טقتصاديةࢫوࢫالماليةࢫ،ࢫالعددࢫالثالثࢫ،ࢫجوانࢫ

 ࢫتحقيقࢫʏراءࢫ،ࢫالوقفࢫטسلاميࢫوࢫدورهࢫࢭɸيمࢫمحمدࢫمو؟ۜܢࢫمحمدࢫ،ࢫبنࢫيمينةࢫفاطمةࢫالزɸابرا

ࢫالوقفࢫ ࢫحول ࢫاݍݵامس ࢫالعالܣ ࢫالمؤتمرࢫالعلܣ ࢫ، ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتجرȋة ࢫعرض ࢫטقتصادية التنمية

  .  2017يوليوࢫࢫ17טسلاميࢫالتحدياتࢫوࢫاسȘشرافࢫالمستقبلࢫ
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   لࢫלسلاميࢫودورࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫ،ࢫدارࢫالمس؈فةࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫطʈࢫ1999فؤادࢫالسرطاويࢫ،ࢫالتمو  

  ࢫالمؤسسةࢫ ࢫحول ࢫכول ࢫالوطۚܣ ࢫالملتقى ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمحاسبة ࢫعمارة، ࢫبن نوال

قࢫ،ࢫɠليةࢫاݍݰقو ࢫ2003افرʈلࢫࢫࢫ22טقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫوتحدياتࢫالمناخࢫטقتصاديࢫاݍݨديدࢫ،ࢫ

  .والعلومࢫטقتصاديةࢫ،ࢫجامعةࢫقاصديࢫمرȋاحࢫورقلة

   ࢫالمشروعاتࢫ ࢫقطاع ࢫوࢫتنمية ࢫلتموʈل ࢫكألية ࢫטسلامي ࢫالوقف ࢫ، ࢫטسرج ࢫالمطلب ࢫعبد حس؈ن

  . ࢫ2009الصغ؈فةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمجلةࢫدراساتࢫاسلاميةࢫالعددࢫالسادسࢫسȎتمفࢫ

    لࢫوࢫتʈنميةࢫقطاعࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫحس؈نࢫعبدࢫالمطلبࢫטسرجࢫالوقفࢫטسلاميࢫكأليةࢫلتمو

  .ࢫ2009ࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمجلةࢫدراساتࢫاسلاميةࢫالعددࢫالسادسࢫسȎتمفࢫ

 دࢫלسلاميࢫ.ࢫɺافحةࢫالفقر،ࢫالمعɢࢫمʏࢫفقھࢫالوقفࢫ،ࢫدورةࢫدورࢫالوقفࢫࢭʏاد،ࢫالعياءۜܣ،ࢫمسائلࢫࢭ فدّ

  .ࢫ2008للبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫ

 ࢫ،الوق ࢫالزɸراء ࢫفاطمة ࢫيمينة ࢫبن ࢫ، ࢫمحمد ࢫمو؟ۜܢ ࢫمحمد ࢫتحقيقࢫابراɸيم ʏࢫࢭ ࢫوࢫدوره ࢫטسلامي ف

ࢫالوقفࢫ ࢫحول ࢫاݍݵامس ࢫالعالܣ ࢫالمؤتمرࢫالعلܣ ࢫ، ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتجرȋة ࢫعرض ࢫטقتصادية التنمية

  . 2017يوليوࢫࢫ17טسلاميࢫالتحدياتࢫوࢫاسȘشرافࢫالمستقبلࢫ

  عࢫالتنميةࢫʉلࢫمشارʈࢫتموʏنةࢫأمنةࢫدوࢫرࢫالقطاعࢫاݍݵ؈فيࢫࢭʈمجلةࢫࢫ-الوقفࢫأنموذجاࢫ-أمحمديࢫبوز

  .ࢫ2018السنةࢫࢫ04العدد:ࢫࢫ7للدراساتࢫالقانونيةࢫوטقتصاديةࢫࢫالمجلد:ࢫࢫטجْڈاد

    ثمارࢫالوقفࢫ،ࢫمجلةࢫالبحوثࢫȘࢫاݍݨزائرࢫنماذجࢫعالميةࢫلاسʏشامࢫبنࢫعزةࢫ،ࢫاحياءࢫنظامࢫالوقفࢫࢭɸ

  .ࢫ2015טقتصاديةࢫوࢫالماليةࢫ،ࢫالعددࢫالثالثࢫ،ࢫجوانࢫ

 ࢫ ࢫمع ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫ، ࢫسفيان ʏࢫمجلةࢫحلوࢭ ࢫ، ࢫمال؈قيا ࢫلتجرȋة טشارة

  .ࢫࢫ2017جوانࢫࢫ01،ࢫالمجلدࢫرقمࢫࢫ04دراساتࢫاقتصاديةࢫ،ࢫالعددࢫرقمࢫ

 ࢫالتنميةࢫ ࢫلتموʈل ࢫكبديل ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫ، ࢫبوداب ࢫسɺام ࢫجبارࢫبوكث؈فࢫ، ࢫ، ࢫحناش الياس

ࢫ01טقتصاديةࢫعرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢫ،ࢫمجلةࢫنماءࢫللاقتصادࢫوࢫالتجارةࢫ،ࢫعددࢫخاصࢫ،ࢫالمجلدࢫ

  . 2015فرʈلࢫ،ࢫا

 Muhammad, M.T.S. (2010). A proposal for a new comprehensive waqf law in 

Malaysia. Retrieved on 29th November, 2011 . 

 Alhabshi, S. O. (1991). Waqf management in Malaysia. Islam and the Economic 

Development of Southeast Asia: The Islamic Voluntary Sector in Southeast Asia. Pasir 

Panjang Singapore: Institute of Southeast Asian Studies. 

 Zulkifli Hasan and Muhammed Najib Abdullah, The Investment Of Waqf Land as an 

instrument of Muslim¨s economic development in Malaysia, A paper presented at the 

Dubai International Conference on Endowments Investment, 4-6th February 2008.  
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  اݍݨزائرࢫ-سكيكدةࢫࢫجامعةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ
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  :مݏݵص

ࢫ   ࢫوالعلاقة ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫتطور ࢫتȎيان ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫب؈نࢫٮڈدف الفابطية

ࢫالمال؈قي.ࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫيرتكزࢫعلٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ݰ؈ن ࢫموܷ ࢫالتموʈلࢫלسلامية، مؤسسات

وتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫɠونࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قيࢫيمتازࢫبارتباطࢫالسوقࢫالنقديࢫوسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫ

ࢫכمثل ࢫبالاستغلال ࢫسمح ࢫمما ࢫمتنوعة ࢫالتموʈلية ࢫכدوات ࢫأن ࢫمجالاتࢫࢫكما ࢫوتوسيع ࢫجɺة، ࢫمن للموارد

  .טستغلالࢫوטسȘثمارࢫمنࢫجɺةࢫثانية.ࢫمماࢫينعكسࢫبصورةࢫايجابيةࢫعڴʄࢫنموࢫטقتصادࢫالمال؈قي 

 .التموʈل،ࢫسوقࢫرأسࢫالمال،ࢫالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫمال؈قياالɢلماتࡧالمفتاحية:

  .E6،O1،ࢫE58:ࡧJELتصɴيفࡧ

Abstract : 

 The purpose of this study is to illustrate the evolution of Islamic transactions in 

Malaysia and the correlation between Islamic financial institutions, illustrating the most 

important forms of financing on which the Malaysian capital market is based. The study 

concluded that the Malaysian capital market is characterized by the correlation of the money 

market and the stock market. This is positively reflected on the growth of the Malaysian 

economy. 

Keywords: Finance, Capital Market, Islamic Transactions, Islamic Sukuk, Malaysia. 

JEL Classification : E6،O1،E58. 

  مقدمة.

تحولتࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالقليلةࢫالماضيةࢫأنظارࢫالعالمࢫإڲʄࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫلنتطلعࢫبإܿݨابࢫبالغࢫإڲʄࢫ  

ࢫأكفࢫ ࢫمن ࢫȖعتفࢫمال؈قيا ࢫمال؈قيا،ࢫحيث ࢫوخاصة ࢫכسيوʈة ࢫالنمور ࢫأيدي ʄࢫعڴ ࢫتتحقق ࢫالۘܣ ࢫךسيوʈة الم݀ݨزة

ࢫ ࢫتطبيقا ࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫالدول ࢫجدية ࢫجɺودا ࢫبدلت ࢫحيث ࢫالمالية، ࢫمعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة لمبادئ

إصدارࢫوتداولࢫمختلفࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبماࢫفٕڈاࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫعرفتࢫنجاحاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫ

  مال؈قيا.

ࢫ   ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالتعامل ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامية السوقࢫȖعتفࢫالصɢوك

الماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫشɺدتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫإقبالاࢫواسعاࢫنȘيجةࢫلماࢫتȘيحھࢫمنࢫأدواتࢫماليةࢫمختلفة.ࢫ

:ʏساؤلࢫالتاڲȘوانطلاقاࢫمنࢫذلكࢫيمكنࢫأنࢫنطرحࢫال  

  ماࡧۂʏࡧالعلاقةࡧالۘܣࡧترȋطࡧب؈نࡧمؤسساتࡧسوقࡧالمالࡧالمال؈قي؟

 .فرضيةࡧالدراسة  

  صياغةࢫالفرضيةࢫالتالية:منࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحة،ࢫتمࢫ

ࢫبضوابطࢫࢫ- ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ʄࢫإڲ ࢫالنقدي ࢫالسوق ࢫمن ࢫمتɢاملاࢫيمتد ࢫسوقا ࢫمال؈قيا أɲشأت

  شرعيةࢫوأدواتࢫمختلفةࢫتجعلࢫمنھࢫسوقاࢫرائدة.
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 .دافࡧالدراسةɸأ  

  Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫلتحقيقࢫمجموعةࢫכɸدافࢫنذكرࢫمٔڈا:

 انياتھ؛ɢࢫטقتصادࢫالمال؈قي،ࢫوإمʄالتعرفࢫعڴ 

 ࢫالمال؈قيࢫوقدراتھࢫالمختلفة؛ʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʄالتعرفࢫعڴ 

 ࢫالضوابطࢫ ࢫأɸم ʄࢫعڴ ࢫوالتعرف ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللسوق ࢫدقيق ࢫȖعرʈف ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالوصول محاولة

 اللازمةࢫلقيامɺا؛

 .مࢫכدواتࢫالمتداولةࢫفيھɸࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫوأʄمحاولةࢫالتعرفࢫعڴ 

 :ميةࡧالموضوعɸأ  

  لبحثࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫتفزࢫأɸميةࢫɸذاࢫا    

ࢫمماࢫ .1 ࢫاݍݨمɺور، ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫלقبالالواسع ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫأɸمية Ȗعود

ࢫاسȘثمارʈةࢫ ࢫفرص ࢫوإɲشاء ࢫלسلامية ࢫلتوف؈فࢫالمنتجات ࢫوغ؈فࢫלسلامية ࢫלسلامية ࢫبالدول دفع

 جديدة؛ࢫ

رأسࢫالمالࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫماࢫالدورࢫالكب؈فࢫالذيࢫتلعبھࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأسواقࢫ .2

 تȘيحھࢫمنࢫأدواتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

 .الدراساتࡧالسابقة 

ࢫ(ࡧ-1 ࢫكتاف ࢫشافية ࢫȊعنوان:2014دراسة ࡧوتطوʈرࡧالسوقࡧࡧ) ࡧتɴشيط ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧכدوات "دور

  .العرȋيةࡧوלسلامية"ࡧدراسةࡧتطبيقيةࡧلتجاربࡧȊعضࡧכسواقࡧالماليةࡧ–الماليةࡧלسلاميةࡧ

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمختلفࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيمكنࢫإصدارɸاࢫوتداولɺاࢫࢭʏࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالسوق ࢫوتɴشيط ࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫومساɸمْڈا ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫدور ࢫتوضيح ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالمالية السوق

ࢫالم ࢫالɺندسة ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫوتطوʈرࢫלسلامية، ࢫتدعيم ʏࢫࢭ ࢫومساɸمْڈا ࢫלسلامية الية

ࢫ"الɢوʈت،ࢫ ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫȊعض ʄࢫإڲ ࢫبالإشارة ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية السوق

  السعودية،ࢫمال؈قيا،ࢫدȌيࢫوالبحرʈن".

وتوصلتࢫإڲʄࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫتؤديࢫدورࢫمɺمࢫوكب؈فࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫوتطوʈرࢫ  

الماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫاستخدامࢫɸذهࢫכدواتࢫوالتوسعࢫࢭʏࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيؤديࢫࢫالسوق 

ࢫالماليةࢫ ࢫوتطوʈرࢫالسوق ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأن ࢫكما ࢫالسوق. ࢫدور ࢫتدعيم ʄإڲ

ةࢫأوࢫجديدةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫإمدادɸاࢫبأدواتࢫوأوراقࢫمالية،ࢫوطرقࢫوعملياتࢫتموʈليةࢫقديمةࢫومعدل

ومبتكرة،ࢫتجمعࢫب؈نࢫالكفاءةࢫالمɺنيةࢫوالمصداقيةࢫالشرعية،ࢫومنࢫأبرزࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

  نجد:ࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتصكيكࢫלسلامي.ࢫ

ࡧ–"دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧࡧ)،ࢫȊعنوان:2013دراسةࢫمحمدࢫغزال(ࡧ-2

  ."ࡧ–دراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧالمال؈قيةࡧ
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قامتࢫɸذهࢫالدراسةࢫبإبرازࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫوتوضيحࢫالفرقࢫ

ɸࢫأ ࢫبدراسة ࢫوכسɺم ࢫالتقليدية ࢫوالسندات ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبيانࢫب؈ن ࢫمع ࢫوتداولɺا ࢫإصدارɸا ࢫصور م

ࢫإصدارࢫ ࢫفٕڈا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالسوق ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫإلقاء ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمتنوعة. ࢫإصداراٮڈا ࢫوآلية لضوابطɺا

وتداولࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫمنࢫأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫنتائجࢫواقفاحاتࢫتثمنࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫ

ɺوكࢫלسلاميةࢫومدىࢫنجاحɢا.إصدارࢫوتداولࢫالص  

وقدࢫتوصلࢫالباحثࢫإڲʄࢫأنࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتم؈قتࢫبالنجاحࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

السنواتࢫכخ؈فة،ࢫوȋذلكࢫتɢونࢫمركزاࢫللماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫȖعتفࢫمال؈قياࢫرائدةࢫدولياࢫوعالمياࢫ

ɢذهࢫالصɸوكࢫيتمࢫفٕڈاࢫإصدارࢫوتداولࢫɢࢫإطارࢫوجودࢫسوقࢫللصʏوك.وذلكࢫࢭ  

  "،- تجرȋةࡧمال؈قياࡧنموذجاࡧ-)ࡧ"نحوࡧنموذجࡧإسلاميࡧلسوقࡧرأسࡧالمال2013،(دراسةࢫنصبھࢫمسعودةࡧ-3

ࢫبالمعاي؈فࢫ ࢫالتعرʈف ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫخلال: ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫموضوع ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫɸذه بحثت

ࢫالشرعي ࢫالصيغ ࢫوȋيان ࢫלسلامي، ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫإطارࢫعمل ࢫȖشɢل ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالۘܣࢫوالضوابط ة

تكتملࢫ٭ڈاࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمسائلࢫכسɺمࢫوالصɢوكࢫوالعقودࢫوالمعاملاتࢫثمࢫتحليلɺاࢫونقدɸاࢫ

ࢫتوف؈فࢫ ʄࢫقادرࢫعڴ ࢫنموذج ࢫيجعلھ ࢫبما ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫتطوʈرࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫإسلامي. ࢫمنظور من

ࢫל  ࢫمجتمعاتنا ʏࢫࢭ ࢫالسائدة ࢫالرȋوʈة ࢫالمالية ࢫللمعاملات ࢫלسلامي ࢫࢭʏࢫالبديل ࢫمال؈قيا ࢫتجرȋة ࢫتقييم سلامية.

  إقامةࢫسوقࢫرأسࢫمالࢫإسلامي.

ࢫودعمھࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫإسلامي ࢫمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫوجود ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫالدراسة ࢫخلصت وقد

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫالشرعية، ࢫللرقابة ࢫوخضوعھ ࢫأخلاقية ࢫبضوابط ࢫوتم؈قه ࢫالشرعية ࢫטسȘثمارʈة بالأدوات

ࢫت ࢫالۘܣ ࢫغ؈فࢫכخلاقية ࢫטحتɢارࢫالممارسات ࢫȊغرض ࢫوشراء ࢫصوري ࢫبيع ࢫمن ࢫالتقليدي ࢫالمال ࢫرأس م؈قࢫسوق

  والتلاعبࢫبالأسعار.

تحاولࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫالرȋطࢫب؈نࢫالسوقࢫالنقديࢫالمال؈قيࢫوإمɢانياتھࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫ  

تمࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوأɸميةࢫالعلاقةࢫالفابطيةࢫب؈نࢫالسوق؈ن.ࢫوللوصولࢫإڲʄࢫأɸدافࢫالدراسةࢫ

:ʏࢫثلاࢫنقاطࢫأساسيةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʄاࢫإڲɺتقسيم  

  المصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا؛ࡧ-أولا

  سوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا؛ࡧ-ثانيا

  أɸميةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧوأɸمࡧכدواتࡧالمتداولةࡧفيھ.ثالثا:ࡧ

  المصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-أولا

ࢫ   ࢫمال؈قيا ࢫاݍݵصائصࢫتمتلك ࢫحيث ࢫمن ࢫسواء ࢫالمال؈قي ࢫالمجتمع ࢫمɢونات ࢫناحية ࢫمن ࢫسواء م؈قات

.ʏاࢫفيماࢫيڴɺݰ   טقتصاديةࢫنوܷ

 نبذةࡧمختصرةࡧعنࡧدولةࡧمال؈قيا.ࡧ-1

  سʋتمࢫتخصيصࢫɸذاࢫالعنصرࢫللتعرʈفࢫبدولةࢫمال؈قياࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫنظامɺاࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

  التعرʈفࡧبدولةࡧمال؈قيا.ࡧ-1-1
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ࢫ   ࢫاتبعت ࢫنݤݨا ࢫالۘܣࢫمال؈قيا ࢫاݍݵانقة ࢫטقتصادية ࢫכزمة ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫاݍݵروج ࢫاستطاع اقتصاديامتم؈قا

ࢫ( ࢫعام ࢫآسيا ࢫشرق ࢫجنوب ࢫبدول ࢫلعلاجࢫ1997عصفت ࢫالدولي؈ن ࢫوالبنك ࢫالنقد ࢫلصندوق ࢫتخضع ࢫلم ࢫإذ ،(

أزمْڈاࢫبلࢫعاݍݨتࢫأزمْڈاࢫومشɢلْڈاࢫטقتصاديةࢫمنࢫخلالࢫبرنامجࢫاقتصاديࢫوطۚܣࢫمتم؈قࢫعملࢫعڴʄࢫفرضࢫ

ࢫسيا ʄࢫعڴ ࢫمشددة ࢫعڴʄࢫقيود ࢫטعتماد ࢫولʋس ࢫالوطنية ࢫטقتصادية ࢫوالس؈فࢫȊشروطɺا ࢫالنقدية ࢫالبلاد سة

  ךخرʈنࢫالذينࢫيبغونࢫاستغلالࢫأزمْڈا.

ࢫوالعدالةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫכخلاقية ࢫبالقيم ࢫتمسكɺا ʄࢫعڴ ࢫأكدت ࢫإذ ࢫלسلامي، ࢫالمبدأ ʄࢫعڴ ࢫركزت ࢫقد ࢫمال؈قيا ɠانت

ࢫ ࢫالمسلمة ࢫכغلبية ࢫبȘنمية ࢫטɸتمام ࢫمع ࢫטقتصادية ࢫالمالاوʈ؈نࢫوالمساواة ࢫمن ࢫכصلي؈ن ࢫالسɢان من

ࢫ(مɺات؈فࢫمحمد ࢫآنذاك ࢫمال؈قيا ࢫوزراء ࢫفكرࢫرئʋس ࢫوʉعد ࢫלنتاجية، ࢫبالقطاعات ࢫالعمل ʄࢫعڴ )ࢫوȖܨݨيعɺم

ࢫتقدير،ࢫ ࢫاقل ʄࢫعڴ ࢫآسيا ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫمتم؈قة ࢫصناعية ࢫدولة ࢫلتɢون ࢫمال؈قيا ࢫالمحفزࢫلقيادة الفكرࢫالتنموي

ࢫوح ࢫشعبا ࢫالدولة ࢫقدرة ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫإلاࢫوجسدت ࢫذلك ࢫيتحقق ࢫولم ࢫالذات ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ʏࢫࢭ ɢومة

  1بموجبࢫتوافرࢫشرطࢫטستقرارࢫالسيا؟ۜܣࢫوטجتماڤʏࢫالذيࢫɠانࢫاݍݰافزࢫכسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫالتقدمࢫטقتصادي.

ࢫإڲʄࢫو ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتطمح ࢫدولة ʏࢫوۂ ࢫجزʈرة، ࢫشبھ ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ ࢫآسيا ࢫجنوب ʏࢫࢭ ࢫتقع ࢫإسلامية ࢫدولة ʏࢫۂ مال؈قيا

  2020.2لࢫالݏݰاقࢫبركبࢫالدولࢫالصناعيةࢫبحلو 

ࢫوالغازࢫالطبيڥʏ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالبوكسʋت ࢫالنحاس، ࢫاݍݰديد، ࢫכخشاب، ࢫالقصدير، ࢫتزخرࢫ٭ڈا، ࢫالۘܣ ࢫالموارد أɸم

.ࢫكماࢫيتɢونࢫالمجتمعࢫالمال؈قيࢫمنࢫ%ࢫ1.86مليونࢫɲسمة،ࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫࢫ24يبلغࢫعددࢫسɢاٰڈاࢫحواڲʏࢫ

ا،ࢫيدينونࢫبدياناتࢫمختلفةࢫمال؈قية،ࢫوأخرىࢫمنࢫالص؈ن،ࢫالɺندࢫوغ؈فɸࢫ %58عدةࢫمجموعاتࢫعرقيةࢫمٔڈاࢫ

  3فنجدࢫمٔڈاࢫלسلام،ࢫالمسيحية،ࢫالبوذيةࢫوالɺندوسيةࢫوȖعتفࢫاللغةࢫالمال؈قيةࢫۂʏࢫاللغةࢫالرسمية.

ࢫɠوטلمبور،ࢫ ࢫعاصمْڈا ࢫالشرقية، ʏࢫࢭ ࢫواثɴتان ࢫالغرȋية ࢫمال؈قيا ʏࢫإحدىࢫعشرࢫࢭ ࢫمنࢫثلاثةࢫعشرࢫولاية وتتɢون

ديانْڈاࢫלسلام،ࢫأماࢫعنࢫنظامࢫاݍݰكمࢫملɢي،ࢫلغْڈاࢫألفࢫكمࢫمرȌعࢫ،ࢫعملْڈاࢫرنجيت،ࢫࢫ229.7تقدرࢫمساحْڈاࢫ

  المالاوʈة.

يحدࢫمال؈قياࢫمنࢫالشمالࢫمملكةࢫتايلاند،ࢫوȋحرࢫالص؈نࢫاݍݨنوȌي،ࢫأماࢫمنࢫاݍݨنوبࢫفتحدɸاࢫإندونʋسيا،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوȋ؈نࢫ ࢫبئڈا ࢫيفصل ࢫالذي ࢫملفا ࢫمضيق ࢫالغرب ࢫومن ࢫسنغافورة، ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫالفاصل ࢫجوɸر ومضيق

  4إندونʋسيا،ࢫوتحدɸاࢫولايةࢫبورʈنوࢫالتاȊعةࢫلإندونʋسياࢫمنࢫالشرق.

 ࡧمال؈قيا:ࡧʏانيةࡧࡩɢالفكيبةࡧالس:ʏسيةࢫوۂʋࢫمال؈قياࢫمنࢫثلاثࢫعناصرࢫرئʏانيةࢫࢭɢونࢫالفكيبةࢫالسɢ5تت  

 ࢫʏࢫࢭ ࢫتتجمع ࢫالعظܢ ࢫوالغالبية ࢫوالغرȋية ࢫالشرقية ࢫمال؈قيا ࢫسواحل ʄالعنصرࢫالملايوࢫالذيࢫيفكزࢫعڴ

؈نࢫɲسمةࢫالمدنࢫوالمواɲئࢫࢫوʈمثلࢫɸذاࢫالعنصرࢫحواڲʏࢫنصفࢫالسɢانࢫأوࢫأك؆فࢫبقليل،ࢫأيࢫعشرةࢫملاي

  بɴسبةࢫحواڲʏࢫست؈نࢫبالمائةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالسɢان،ࢫوɸمࢫالسɢانࢫכصليونࢫلمال؈قيا؛

 مثلونࢫʈࢫو ࢫטستعمارࢫالفيطاɲي، ࢫففة ࢫخلال ࢫاݍݨنوȌي ࢫالص؈ن ࢫمن ࢫالوافدون ࢫوɸم العنصرࢫالصيۚܣ

 خمسةࢫملاي؈نࢫبɴسبةࢫثلاث؈نࢫࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالسɢان؛
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 ࢫטستعمارࢫأيض ࢫ٭ڈم ࢫجاء ࢫوقد ࢫالعنصرࢫالɺندي ࢫوʈمثلون ࢫالماعۜܣ، ࢫالقرن ʏࢫࢭ ࢫɲسمةࢫ1.5ا مليون

 بɴسبةࢫعشرةࢫبالمائةࢫمنࢫإجماڲʏࢫالسɢان.

ࢫ   ࢫسنة ࢫمن ࢫاقتصادɸا ࢫحولت ࢫمتوسط ࢫدخل ࢫذات ࢫدولة ࢫࢫȖ1970عتفࢫمال؈قيا ʄࢫمنتجࢫࢫ1990إڲ من

ʏمࢫمؤشراٮڈاࢫماࢫيڴɸيجةࢫلنموࢫصادراٮڈاࢫومنࢫأȘࢫالعديدࢫمنࢫالقطاعاتࢫלنتاجيةࢫنʄࢫ6للموادࢫاݍݵامࢫإڲ:  

 ࢫالناتجࢫاʏࢫלجماڲʏ؛2016مليارࢫدولار،ࢫٰڈايةࢫسنةࢫࢫ296.4لمحڴ 

 ࢫʏࢫלجماڲʏ؛%1.4معدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴ 

 ࢫʏࢫלجماڲʏبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʋدولار؛ࢫ11.028نص 

 ࢫالزراعةࢫ:ʏࢫלجماڲʏبࢫالقطاعاتࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʋࢫ%40،ࢫالصناعةࢫمليونࢫرنجيتࢫ22406نص،

 مليونࢫɲسمة؛ࢫ9.9مالةࢫ،ࢫالع%ࢫ1.9،ࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫ%ࢫ48اݍݵدماتࢫ

 ࢫالضوئية،ࢫ ࢫالصناعات ࢫالنخيل، ࢫزʈت ࢫصناعة ࢫالمطاط، ࢫومعاݍݨة ࢫصناعة ࢫصناعاٮڈا: أɸم

 الصناعاتࢫטلكفونية،ࢫصناعةࢫالقصدير،ࢫالصناعاتࢫالبفولية،ࢫالصناعاتࢫالغذائية؛ࢫࢫ

 ࢫࢫ1980رنجيتࢫسنةࢫࢫ600متوسطࢫدخلࢫالفردࢫارتفعࢫمنࢫʄ؛2018رنجيتࢫسنةࢫࢫ11028إڲ 

 ࢫࢫارتفعتࢫالصادراتʄࢫعامࢫࢫ84467إڲʏاࢫࢭʈرɺالࢫشʈ؛2018مليونࢫر 

 ࢫانخفضا ࢫفي  ٪3.3لی إالة طلبت ࢫمن ࢫכول ࢫالنصف ʏࢫعاࢭ ࢫا2018م ࢫكما ࢫأنخف، دلࢫلمعایضًا ض

  .٪6.8لی رࢫإلفقطࢫاختࢫتح

ومنࢫخلالࢫȖعرفناࢫعڴʄࢫدولةࢫمال؈قياࢫودراسȘناࢫلمختلفࢫالمؤشراتࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫيتܸݳࢫلناࢫأنࢫمال؈قياࢫۂʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

دولةࢫذاتࢫقوةࢫعظيمةࢫࢫفقدࢫقفزتࢫقفزةࢫفرʈدةࢫمنࢫنوعɺاࢫحيثࢫتمكنتࢫࢭʏࢫسنواتࢫقليلةࢫمنࢫتحقيقࢫ

سنواتࢫقليلةࢫإڲʄࢫمعدلاتࢫنموࢫخياليةࢫفبعدࢫأنࢫɠانتࢫدولةࢫتصدرࢫȊعضࢫالموادࢫכوليةࢫفقطࢫتحولتࢫࢭʏࢫ

ࢫ90.2ࢫبـــدولةࢫمصدرةࢫللعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫحيثࢫحققتࢫمعدلࢫنموࢫصادراتࢫيقدرࢫ

)،ࢫكماࢫبذلتࢫجɺوداࢫجديةࢫللقضاءࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالفقرࢫ%95.2إڲʄࢫ%5(ارتفعتࢫɲسبةࢫالصادراتࢫمنࢫࢫ%

ࢫ ࢫالفقرࢫخلال ࢫɲسبة ࢫتقليص ࢫمن ࢫتمكنت ࢫوقد ࢫالبلاد ʏࢫࢫ18ࢭ ࢫمن ࢫࢫ%ࢫ52عاما ʄࢫمعدلاتࢫࢫ%ࢫ5.5إڲ ࢫأن أي

  .ࢫ%46.5الفقرࢫانفضتࢫبɴسبةࢫ

وɠلࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫتدلࢫعڴʄࢫأنࢫمال؈قياࢫدولةࢫقوʈةࢫولɺاࢫإرادةࢫاقتصاديةࢫقوʈةࢫفࢼܣࢫاستطاعتࢫخلالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  ففةࢫوج؈قةࢫمنࢫتحقيقࢫمعدلاتࢫنموࢫخياليةࢫلمࢫتكنࢫࢭʏࢫاݍݰسبان.

  النظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-1-2

  لدراسةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا.سʋتمࢫتخصيصࢫɸذاࢫالعنصرࢫ

  نظامࡧטدخارࡧלسلامي.ࡧࡧ-أ

ࢫࢫࢫࢫ ࢫمؤسسة ࢫولادة ࢫمع ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫلتطوʈرࢫخدمات ࢫالمبكرة ࢫاݍݨɺود صندوقࡧتبدأ

ࢫباسمࢫاݍݱݨاج ࢫʇعرف ࡧحاڊʏ"أوࢫما ࢫنوفمفࢫࢫ"تابونج ʏࢫࢭ ࢫأɲآۜܡ ࢫࢫ1962الذي ʏࢫࢭ ࢫالعمل سȎتمفࢫࢫ30وȋدأ

ࢫخطةࢫ1963 ࢫأونجɢوࢫعزʈزࢫȊعنوان ࢫالملɢي ࢫכستاذ ࢫقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالعمل ࢫورقة ࢫبقوة ࢫوجودɸا ࢫعزز ࢫكما .
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.ࢫوقدࢫطرحتࢫɸذهࢫالفكرةࢫنظراࢫلݏݰاجةࢫالماسةࢫلضرورةࢫوضعࢫ1959لتحس؈نࢫاقتصادࢫاݍݱݨاجࢫࢭʏࢫعامࢫ

مࢫحيثࢫݍݨأࢫالمسلمونࢫالماليونࢫࢭʏࢫالماعۜܣࢫإڲʄࢫوسائلࢫتقليديةࢫآليةࢫلȘܨݨيعࢫالمسلم؈نࢫعڴʄࢫجمعࢫمدخراٮڈ

ࢫبيعࢫ ʄࢫإڲ ࢫݍݨئوا ࢫاللذين ࢫالمسلم؈ن ࢫȊعض ࢫɸناك ࢫأن ࢫكما ࢫالمقدسة. ࢫللرحلة ࢫأموالɺم ࢫوحفظ ࢫلانقاد مختلفة

ࢫɸذهࢫ ࢫȖسبȎت ࢫوقد ࢫݍݱݨɺم. ࢫכموال ࢫمن ࢫيكفي ࢫما ࢫكسب ࢫأجل ࢫمن ࢫالممتلɢات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا مواشٕڈم

وɸذاࢫحۘܢࢫيتمࢫتوف؈فࢫࢫ7ةࢫسلبيةࢫعلٕڈمࢫوعڴʄࢫأسرɸمࢫقبلࢫاݍݱݮࢫوȌعده.الممارساتࢫࢭʏࢫآثارࢫماليةࢫواجتماعي

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫلمبادئ ࢫموافق ࢫɲشاطɺا ࢫوɢʈون ࢫمعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫالرȋا ࢫشّڈة ࢫعن ࢫȊعيدة ࢫإسلامية ࢫادخار قناة

  8לسلامية.

  1969:9لإدارةࢫوȖسي؈فࢫشؤونࢫاݍݱݮࢫلسنةࢫࢫ8تحتࢫالبندࢫتابونجࡧحاڊʏࡧومنࢫأɸدافࢫإɲشاءࢫࢫࢫࢫࢫ

 جياࢫلدعمࢫنفقاٮڈمࢫأثناءࢫاݍݱݮࢫولأغراضࢫأخرىࢫمفيدة؛لتمك؈نࢫالمسلم؈نࢫʈمنࢫטدخارࢫتدر 

 ࢫלسلامࢫمنࢫخلالࢫʏةࢫالمسموحࢫ٭ڈاࢫࢭʈثمارȘشطةࢫטسɲࢫכʏتمك؈نࢫالمسلم؈نࢫمنࢫالمشاركةࢫالفعالةࢫࢭ

 טدخار؛ࢫ

 ࢫتوف؈فࢫمختلفࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݱݮ ࢫأثناء ࢫرفاɸيْڈم ࢫوضمان ࢫومصاݍݰɺم ࢫاݍݱݨاج ࢫمدخرات ݍݰماية

 المرافقࢫواݍݵدمات.

أيࢫأنࢫɸذاࢫالصندوقࢫأɲآۜܡࢫمنࢫأجلࢫجمعࢫمدخراتࢫالمسلم؈نࢫالمال؈قي؈ن،ࢫمنࢫأجلࢫأداءࢫفرʈضةࢫاݍݱݮ،ࢫ

ࢫاݍݱݨاجࢫ ࢫأمور ࢫبخدمة ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫباستخدامɺا ࢫالمدخرات ࢫلɺذه ࢫتوف؈فࢫכمان ࢫبالأساس ࢫɸدفھ ࢫɠان فقد

ࢫوذل ࢫטسȘثماري ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫȊعد ࢫفيما ࢫכمرࢫليتوسع ࢫبادئ ʏࢫࢭ ࢫالمقدسة ࢫوכماكن ࢫالوطن ࢫبȘنوʉعࢫداخل ك

ࢫالروافدࢫ ࢫأحد ࢫاݍݱݮ ࢫصندوق ࢫيɢون ࢫوȋذلك ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة الɴشاطات

الۘܣࢫمثلتࢫظɺورࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫلتوظيفɺاࢫلمدخراتࢫכفرادࢫالمسلم؈نࢫوتحقيقࢫعوائدࢫمجزʈةࢫ

ɺࢫلظʄلࢫالنواةࢫכوڲɢا،ࢫوتوف؈فࢫبديلࢫإسلاميࢫشȋمࢫخاليةࢫمنࢫالرɺࢫمال؈قيا.لʏ10ورࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭ 

  ظɺورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-ب

عندماࢫبدأࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫعملياتھࢫ(ࢫبنكࢫࢫ1983بدأࢫالقامࢫمال؈قياࢫبتطوʈرࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ" ࢫبرɸاد ࢫمال؈قيا ࢫࢭBIMBʏإسلام ࢫتمكن ࢫقد ࢫالمال؈قي ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫ")،

ࢫɸناكࢫ ࢫإلاࢫأنھ ࢫالتقليدية، ࢫالمصرفية ࢫللأعمال ࢫمجدي ࢫكبديل ࢫنفسھ ࢫتصور ࢫمن ࢫذلك ࢫتلت ࢫالۘܣ السنوات

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمسلم؈ن ࢫالمال؈قي؈ن ࢫومقبولاࢫلدى ࢫأك؆فࢫجدوى ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫݍݨعل ࢫمعاݍݨْڈا ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالنقاط Ȋعض

 11بلدانࢫأخرى.

إجماڲʏࢫכصولࢫمنࢫࢫ)ࢫنمواࢫقوʈاࢫȊعدࢫعامࢫمنࢫإɲشا٬ڈاࢫحيثࢫتضاعفBIMBحيثࢫܥݨلتࢫمؤسسةࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢫ170.7 ࢫٰڈاية ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫࢫ1983مليون ʄࢫࢫ369.8إڲ ࢫعام ࢫٰڈاية ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫ1984مليون ࢫࢭʏࢫ، ࢫحادة ࢫزʈادات مع

مليونࢫࢫ249.8مليونࢫدولارࢫإڲʄࢫࢫ40.7مليونࢫدولارࢫوقروضࢫمنࢫࢫ274.9مليونࢫدولارࢫإڲʄࢫࢫ91.0الوداǿعࢫمنࢫ

  دولار.

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمال؈قيا ࢫإسلام ࢫɠانࢫبنك ࢫالمBIMBوقد ࢫرائدة ࢫمنذࢫ) ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫضمن ࢫלسلامية صرفية

  12إɲشا٬ڈاࢫمنذࢫأك؆فࢫمنࢫعقدࢫمنࢫالزمنࢫحيثࢫتمࢫتوسيعࢫقائمةࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫȊسرعةࢫكب؈فة.
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موظف،ࢫوأدرجࢫࢭʏࢫاللوحةࢫالرئʋسيةࢫࢫ1200فرعاࢫوࢫࢫ80وقدࢫتوسعࢫالبنكࢫمنࢫخلالࢫشبكةࢫمɢونةࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .1992جانفيࢫࢫ17لبورصةࢫɠوטلمبورࢫࢭʏࢫ

ࢫ   ࢫمارس ࢫآذار/ ࢫحۘܢ ࢫبجدية ࢫלقلاع ʏࢫࢭ ࢫيبدأ ࢫلم ࢫלسلامي ࢫالنظام ࢫالبنكࢫ1993ولكن ࢫأدخل ࢫعندما ،

ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫ"نظام ࢫباسم ࢫʇعرف ࢫمشروعا ࢫحيثࢫالمركزي ࢫفوائد)، ࢫبدون ʏࢫمصرࢭ ࢫ(أوࢫنظام المجاɲي"

  ʇ13سمحࢫɸذاࢫالفتʋبࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫبتقديمࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫداخلࢫمؤسساٮڈا.

ࢫלسلاميةࢫ ࢫכنظمة ࢫفيھ ࢫتتعاʇش ࢫمزدوجا ࢫمصرفيا ࢫنظاما ࢫتنفذ ࢫدولة ࢫأول ࢫباعتبارɸا ࢫمال؈قيا ࢫظɺور ومع

لمؤسساتࢫأنࢫتفصلࢫأموالɺاࢫوأɲشطْڈاࢫاݍݵاصةࢫوالتقليديةࢫوȖعملࢫࢭʏࢫوقتࢫواحد.ࢫɠانࢫمطلوȋاࢫمنࢫɸذهࢫا

ࢫب؈نࢫ ࢫخلط ࢫأي ࢫوجود ࢫعدم ࢫلضمان ࢫالتقليدية ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية بالمعاملات

  14כموال.

،ࢫقامࢫبنكࢫنيغاراࢫالمال؈قيࢫبإɲشاءࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالقوميࢫللشرʉعةࢫحولࢫالمصارفࢫ1997وࢭʏࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫ

ومنࢫب؈نࢫכɸدافࢫכساسيةࢫلɺذاࢫالمجلسࢫɠونھࢫاݍݨɺةࢫالȘشرʉعيةࢫالوحيدةࢫלسلاميةࢫوشرɠاتࢫالتɢافلࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫتخص ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالقضايا ࢫتɴسيق ࢫمع ࢫنيغارا، ࢫلبنك ࢫوالمشورة ࢫالنܶݳ ࢫبإسداء المختصة

  والتموʈلࢫלسلامي.

تمࢫࢫوالذيبنكࡧمعاملاتࡧمال؈قياࡧبرɸاد"،ࡧتمࢫإɲشاءࢫثانࢫبنكࢫإسلاميࢫعرفࢫباسمࢫ"ࢫ1999وࢭʏࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫبنكࢫ ࢫبرɸاد، ࢫالمال؈قي ࢫالتجارة ࢫبنك ࢫبرɸاد، ࢫمال؈قيا ࢫبيمبوترا ࢫبنك :ʏࢫوۂ ࢫبنوك ࢫثلاثة ࢫمشاركة ࢫطرʈق عن

  15بيمبوتراࢫɠونقانࢫبرɸاد.

ࢫللمؤسساتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫسمح ࢫالذي ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالص؈ففة ࢫمفɺوم ࢫنيغارا ࢫبنك ࢫأدخل ࢫالسنة ࢫنفس ʏوࢭ

إسلاميةࢫɠاملة.ࢫحيثࢫبدأࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫالماليةࢫȊعملياتࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫبنوك

ࢫبنكࢫ ࢫمثل ࢫכجنȎية ࢫالبنوك ࢫأمام ࢫالطرʈق ࢫمɺد ࢫلأنھ ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫقدرة ࢫيزدɸرࢫوأصبح ࢫمال؈قيا ʏࢭ

 16التموʈلࢫךسيويࢫودارࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫلبدءࢫعملياٮڈاࢫࢭʏࢫمال؈قيا.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫسنة ʏات؈فࢫمحࢫ2002وࢭɺࢫم ࢫالسابق ࢫالوزراء ࢫرئʋس ࢫالماليةࢫأعلن ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫإɲشاء ࢫعن مد

ࢫجودةࢫ ࢫولضمان ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫمخاطرࢫالمؤسسات ࢫمع ࢫتتفق ࢫتطوʈرࢫمعاي؈فࢫدولية ࢫ٭ڈدف לسلامية،

ࢫمال؈قيا،ࢫالسعودية،ࢫ واستقرارࢫنظامࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوتتɢونࢫɸذهࢫالɺيئةࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫالتالية:

  بنكࢫלسلاميࢫللتنمية.أندونʋسيا،ࢫإيران،ࢫالɢوʈت،ࢫباكستان،ࢫال

بنكࢫإسلامي،ࢫفٕڈاࢫبنɢانࢫإسلاميانࢫعالميان،ࢫوتقدرࢫمجموعࢫࢫ19وࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاضرࢫمال؈قياࢫتحتويࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫ

  17مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي.ࢫ68أصولɺاࢫبحواڲʏࢫ

ࢫحركةࢫ   ࢫعرفت ࢫحيث ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫقوʈاً ࢫزخماً ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمشروع منح

رࢫبـ:ࢫࢫالص؈ففةࢫלسلامية  .٪ࢫ49متوسطࢫنموࢫسنويࢫقدّ

ࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتحقيقࢫنموࢫقويࢫࢭʏࢫࢫ1999-1995استمرتࢫכصولࢫخلالࢫالففةࢫ  

مليارࢫرʈنغيتࢫمال؈قيࢫ،ࢫمال؈قياࢫاليومࢫرائدةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢫ1.47إڲʄࢫࢫ٪ࢫ30כصولࢫبɴسبةࢫ

العالܣࢫࢭʏࢫعامࢫالعالميةࢫمنࢫحيثࢫالتنظيمࢫوالتوحيدࢫوأدواتࢫלصدارࢫالۘܣࢫتمثلࢫأك؆فࢫمنࢫنصفࢫלصدارࢫ
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أنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبلغتࢫࢫ2015"ࢫࢭʏࢫتقرʈرɸاࢫلعامࢫFitch،ࢫذكرتࢫوɠالةࢫ"2015

ࢫ0.25نظامࢫبنɢيࢫلقروضࢫالمنازلࢫ(ࢫ٪ࢫ27،ࢫأيࢫماࢫʇعادلࢫࢫ2015مليونࢫرʈنغيتࢫمال؈قيࢫمعࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ390

سلامي)ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي:ࢫל ࢫ2015ࢭʏࢫعامࢫࢫ٪ࢫ2.16(حيثࢫبلغتࢫɲسبْڈاࢫلتموʈلࢫالنموࢫࢫ2014)ࢫ٪

  للبنكࢫالتقليدي.ࢫ٪ࢫ0.7،ࢫمقارنةࢫبمعدلࢫنموࢫقدرهࢫࢫ2011منذࢫعامࢫࢫ٪ࢫ2.18معدلࢫنموࢫسنويࢫبلغࢫࢫ٪ࢫ2.5

ࢫלسلاميةࢫ   ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالقروض ࢫوكذا ࢫوالوداǿع ࢫכصول ʏࢫلإجماڲ ࢫتطور ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالتاڲ واݍݨدول

  بمال؈قيا.

  2015-2008والقروضࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالمال؈قيةࡧࡧ):ࡧتطورࡧإجماڲʏࡧכصولࡧوالوداǿع01اݍݨدولࡧ(
 القروض الوداǿع כصول  

  

البنوكࢫ

 לسلامية

  

  نوافذ

 إسلامية

  

إجماڲʏࢫ

 כصول 

  

البنوكࢫ

 לسلامية

  

  نوافذ

 إسلامية

إجماڲʏࢫ

 الوداǿع

  

البنوكࢫ

 לسلامية

  

  نوافذ

 إسلامية

إجماڲʏࢫ

 القروض

2008 181360 6740 188099 149 932 4770 154 702 99 857 574 100 432 

2009 219848 8702 228550 181 877 6962 188 839 128 207 659 128 866 

2010 253516 8867 262382 211 837 5116 216 953 154 066 508 154 575 

2011 320519 8131 328649 261 542 4845 266 387 190 938 446 191 384 

2012 367686 8268 375954 301 537 4919 306 457 227 655 397 228 052 

2013 426430 7093 433523 345 889 3058 348 947 277 491 428 277 920 

2014 455411 7027 462438 398 041 2639 400 680 329 643 532 330 174 

2015 526 347 9 021 535 368 399 321 3 340 402 661 383 494 974 384 468 

 .196،ࢫص:ࢫࢫ2016ابȘسامࢫساعد،ࢫࢫ-ࢫالمصدر:

  .2015بنكࢫنيجاراࢫمال؈قياࢫ،ࢫالɴشرةࢫלحصائيةࢫالشɺرʈةࢫ،ࢫمال؈قياࢫ،ࢫدʇسمفࢫࢫ-

  سوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-1-3

ࢫࢭʏࢫ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫوɸوࢫيلعب ࢫمال؈قيا. ʏࢫࢭ ࢫالعام ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫمɢونات ࢫɸوࢫأحد ࢫالمالࢫלسلامي ࢫرأس سوق

ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫالمالࢫࢫتوليد ࢫرأس ࢫلسوق ࢫموازʈة ࢫكسوق ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫوʉعمل للبلد.

التقليدي،ࢫوʈلعبࢫدوراࢫمكملاࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتوسيعࢫوȖعميقࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

  مال؈قيا.

  سوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-ثانيا

وقࢫرأسࢫالمالالإسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوأɸمࢫاݍݵصائصࢫسʋتمࢫالتطرقࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالعنصرࢫإڲʄࢫالتعرʈفࢫȊس

  الۘܣࢫتم؈قه.

  .سوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧمفɺومࡧ-1

ࢫالمتوافقةࢫ ࢫכجل ࢫوطوʈل ࢫمتوسط ࢫטسȘثمارࢫوالتموʈل ࢫفرص ࢫتتوفرࢫفيھ ࢫالذي ࢫالسوق ࢫ" ࢫأنھ ʄࢫعڴ عرف

تماماࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫواݍݵاليةࢫمنࢫכɲشطةࢫالمحرمةࢫشرعاࢫɠالتعاملࢫبالرȋا،ࢫالمقامرةࢫوȋيوعࢫ
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فة،ࢫولتجميعࢫالمواردࢫالغرر،ࢫوغ؈فɸا،ࢫأيࢫسوقࢫماڲʏࢫتتوفرࢫفيھࢫفرصࢫتموʈلࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫالمختل

  الماليةࢫوטسȘثمارʈةࢫالمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ولضمانࢫالقامࢫأɲشطةࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتخضعࢫلرقابةࢫوإشرافࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  18المسȘشارʈنࢫالشرعي؈نࢫواݍݵفاءࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالشرعية".

  المالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.خصائصࡧسوقࡧرأسࡧࡧ-2

  19يمتازࢫباݍݵصائصࢫالتالية:

 ʏشاريࢫالشرڤȘوذلكࢫللتأكدࢫمنࢫ*يخضعࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫلرقابةࢫالمجلسࢫטس

ࢫأعمالࢫ ʏࢫࢭ ࢫمباشرة ࢫلاࢫتتدخل ࢫالݏݨنة ࢫوɸذه ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫכɲشطة ࢫɸذه مطابقة

ࢫ ࢫالمعلومات ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫيتم ࢫحيث ࢫالسوق ࢫالمختصة،ࢫɸذا ࢫלدارة ࢫقبل ࢫمن ࢫبالسوق المتعلقة

ࢫالقراراتࢫ ࢫواتخاذ ࢫللمناقشة ࢫوعرضɺا ࢫالسوق ࢫأɲشطة ࢫوتحليل ࢫدراسة ࢫعن ࢫمسئولا باعتبارɸا

 والفتاوىࢫالمناسبة؛

 اࢫȋالرɠࢫ ࢫالشرعية ࢫالمحظورات ࢫɠل ࢫمن ࢫالمال؈قي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫومعاملات ࢫعمليات خلوࢫɠافة

أنࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫوالقمارࢫوالغررࢫوالمʋسرࢫحيثࢫيتمࢫالتأكدࢫمنࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫاسȘبعاد ࢫيتم ࢫحيث ࢫالمباح ࢫدائرة ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫوإنما ࢫالشرعية، ࢫبالمحظورات ࢫتتعامل لا

 الرȋوʈةࢫوشرɠاتࢫاݍݵمورࢫوغ؈فɸا؛

 ࢫطالماࢫ ࢫالمال؈قية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫɸيئة ࢫلاسيما ࢫالمعنية ࢫالمختلفة ࢫاݍݨɺات ࢫوإشراف ࢫلرقابة اݍݵضوع

 20مࢫتȘناقضࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛وأٰڈاࢫل

 اࢫوسمحࢫɸعةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫأجازʉامࢫالشرɢالتعاملࢫبالأدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتتفقࢫوأح

.ʏشاريࢫالشرڤȘاࢫالمجلسࢫטسɺاࢫوتداولɸ21بإصدار 

  ɲشأةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-3

ȖعودࢫɲشأةࢫأɲشطةࢫטسȘثمارࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫإڲʄࢫأوائلࢫالستʋنياتࢫعندماࢫتمࢫإɲشاءࢫصندوقࢫاݍݱݨاجࢫ

،ࢫوالبدايةࢫاݍݰقيقيةࢫلتطورࢫنظامࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫɠانتࢫمعࢫإɲشاءࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫ1962سنةࢫ

سلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫ،ࢫوɸذاࢫأدىࢫإڲʄࢫظɺورࢫنافدةࢫالمعاملاتࢫל 1983وɸوࢫبنكࢫإسلامࢫمال؈قياࢫسنةࢫ

  نظامࢫمصرࢭʏࢫبدونࢫفوائد،ࢫكماࢫتمࢫتوضيحھࢫࢭʏࢫالسابق.التقليديةࢫوالمعروفةࢫباسمࢫ

والتطورࢫاݍݰقيقيࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫʇعودࢫإڲʄࢫأوائلࢫالȘسعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫعندماࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

לسلاميةࢫللتداولࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ،ࢫبإصدارࢫوطرحࢫالصɢوكࢫ Shall  MDS sdn bhd قامتࢫأولࢫشركة

تبعࢫࢫ23،ࢫلتموʈلࢫعملياتࢫالتوسعࢫلشركةࢫ"شل"ࢫالعاملةࢫࢭʏࢫمجالࢫالطاقةࢫوالغاز،199022المحڴʏࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫبالأدوات ࢫالعمل ࢫوترسيخ ࢫȖعميق ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫכخرى، ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫمن ࢫإصدارࢫالعديد ذلك

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫعام ࢫفيفري ʏࢫوࢭ ࢫواȖساعھ. ࢫࢫ1994مال؈قيا سست *»  BIMBأُ

Securities Sdn Bhd »امࢫقانونࢫصناعةࢫכوراقࢫالماليةࢫلعامࢫɢ1983وفقاࢫلأح « Securities Industry Act 
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،ࢫوقدࢫبدأتࢫممارسةࢫعملياٮڈاࢫالرسميةࢫࢭʏࢫأوتࢫللعامࢫذاتھ،ࢫومنࢫثمࢫبدأࢫتأسʋسࢫنوافذࢫالسمسرةࢫ« 1983

  24صناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية.לسلامية،ࢫونظامࢫ

ࢫلاسيماࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمتعامل؈ن ࢫقبل ࢫمن ࢫكث؈فة ࢫȖساؤلات ࢫظɺرت ࢫלسلامي، ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫتأسʋس ࢫبداية مع

المسȘثمرʈنࢫالمسلم؈ن،ࢫوالشرɠاتࢫاݍݵاصةࢫعنࢫمدىࢫالقامࢫالسوقࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمماࢫدفعࢫ

ال؈قيةࢫإڲʄࢫȖشكيلࢫݍݨنةࢫلدراسةࢫכɲشطةࢫوالمعاملاتࢫࢭʏࢫɸذاࢫوزارةࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫوɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالم

ࢫرأسࢫ ࢫسوق ࢫقسم ࢫȖشكيل ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫاتخذٮڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫاݍݵطوات ࢫومن ࢫمعمقة. ࢫبصورة السوق

ࢫלسلامي ࢫࢫ**Islamic Capital Market Department _ ICMDالمال ࢫعام ʏࢫلݏݨنةࢫ1994ࢭ ࢫبالإضافة ،

ࢫל  ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫلدراسة ࢫالشرعية ࢫعام ࢫأواخر ʏࢫࢭ ࢫالݏݨنةࢫ1994سلامية ʄࢫإڲ ࢫتحولت ࢫسنة ࢫوȌعد ،

  25טسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫوأصبحتࢫمسؤوليْڈاࢫأوسعࢫوأشمل.

أفرʈلࢫتمࢫوضعࢫمؤشرࢫݍݰركةࢫأسعارࢫجميعࢫכسɺمࢫالعاديةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫالمدرجةࢫࢫ17وࢭʏࢫ

"،ࢫحيثࢫأنࢫأك؆فࢫShariah Indexةࢫ"ࢫࢭʏࢫاللوحةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قية،ࢫوأطلقࢫعليھࢫمؤشرࢫالشرʉع

منࢫثلۙܣࢫכسɺمࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫۂʏࢫمنࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫوفقاࢫلݏݨنةࢫ

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכسɺم ࢫأداء ࢫلقياس ࢫوذلك ࢫالمال؈قية. ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلɺيئة ࢫالشرعية טسȘشارʈة

  26اللوحةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قية.الشرʉعةࢫوالمدرجةࢫوࢫالمدرجةࢫعڴʄࢫ

وȖعدࢫɸذهࢫالتطوراتࢫלيجابيةࢫخطوةࢫجوɸرʈةࢫࢭʏࢫبناءࢫوتنظيمࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫכوراق ࢫلɺيئة ࢫלدارʈة ࢫاݍݨɺة ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫالشرعية ࢫטسȘشارʈة ࢫالݏݨنة ࢫلرقابة ࢫيخضع حيث

ɸيئةࢫمساɺمتࢫالɸذاࢫالسوق.المال؈قية،ࢫوقدࢫساɸرࢫʈࢫتطوʏ27مةࢫأساسيةࢫࢭ 

  أɸميةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧوأɸمࡧכدواتࡧالمتداولةࡧفيھ.ثالثا:ࡧ

يلعبࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫأɸميةࢫعظܢࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫمدخراتࢫالمسȘثمرʈنࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫ

  كماࢫتȘنوعࢫכدواتࢫالمتداولةࢫفيھ.لاࢫيرغبونࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫتخالفࢫأحɢامࢫالدين،ࢫ

  أɸميةࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-1

يقومࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبتلبيةࢫالطلباتࢫالمقايدةࢫمنࢫجمɺورࢫالمسلم؈نࢫالمال؈قي؈نࢫ  

  28عڴʄࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوʈقدمࢫɸذاࢫالسوقࢫالعديدࢫمنࢫاݍݵدماتࢫأɸمɺا:ࢫ

 عةࡧלسلامية.ࡧتوف؈فࡧالفرصʉةࡧوכدواتࡧالماليةࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʈثمارȘטس 

يȘيحࢫسوقࢫرأسࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياللمسȘثمرʈنࢫالمسلمينفرصةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫالۘܣࢫلاࢫتتعاملࢫ

ࢫمطابقةࢫ ࢫضمان ʄرࢫعڴɺسȖࢫ ࢫشرعية ࢫݍݨنة ࢫכɲشطة ࢫɸذه ࢫرقابة ʄࢫعڴ ࢫكماࢫȖشرف ࢫالشرعية، بالمحرمات

للأحɢامࢫالشرعيةࢫלسلاميةࢫوɸذاࢫماࢫʇعززࢫثقةࢫالمسȘثمرʈنࢫبالسوق،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأɲشطةࢫɸذاࢫالسوقࢫ

ࢫالفرصةࢫ ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫوȘʈيح ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫوتكييفɺا ࢫالقانونية ࢫحقوقɺم حماية

لݏݨɺاتࢫالمصدرةࢫࢭʏࢫإصدارࢫأدواتࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمثلࢫכسɺمࢫالعادية،ࢫ

ࢫالمصدرةࢫوالصɢو  ࢫباݍݨɺات ࢫالمسلم؈ن ࢫالسوقࢫلتعزʈزࢫثقةࢫجمɺور ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫالقابلة كࢫלسلامية

  للأدواتࢫالماليةࢫالشرعية.



1773 
 

 .ࡧالسوقʏافةࡧالمعاملاتࡧࡩɠࡧʄלشرافࡧوالرقابةࡧالشرعيةࡧعڴ 

ɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫوتدعيمࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمستوىࢫȖعملࢫ  

المحڴʄࢫوالعالܣࢫبالتعاونࢫمعࢫمشارɠيࢫالسوق،ࢫباعتبارɸاࢫاݍݨɺةࢫالرقابيةࢫالرئʋسيةࢫ،ࢫحيثࢫاعتفتࢫالɺيئةࢫ

أنࢫمنࢫכɸدافࢫالرئʋسيةࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫالمال؈قيࢫجعلࢫمال؈قياࢫمركزاࢫدولياࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫ

ࢫכجان ࢫالمسȘثمرʈن ࢫجدب ʄࢫعڴ ࢫالɺيئة ࢫعملت ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫولتحقيق ࢫࢭʏࢫלسلامي، ࢫأموالɺم ࢫلتوظيف ب

ࢫالمستوىࢫ ʄࢫعڴ ʏࢫالمحڴ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫتروʈج ࢫخلال ࢫمن ࢫالمحلية، المشارʉع

  العالܣ،ࢫمنࢫخلالࢫالندواتࢫوالدوراتࢫوغ؈فɸا.

 ࡧ ࡧالمال؈قي: ࡧטقتصاد ࡧقدرات ࡧوȖعزʈز ࢫالتنميةࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ʇساɸم

ࢫالمال؈قية ࢫȖعبئةࢫטقتصادية ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫواݍݵاص، ࢫالعام ࢫللقطاع؈ن ࢫالتنموʈة ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫلاسيما ،

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫومتوافقة ࢫنافعة ࢫاسȘثمارات ʄࢫإڲ ࢫوتوجٕڈɺا ࢫכموال، ࢫلأܵݰاب ࢫالفائضة כموال

ࢫالۘܣࢫ ࢫלسلامية ࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈة ʏࢫࢭ ࢫأموالɺم ࢫࢭʏࢫتوظيف ࢫالمسȘثمرʈن ࢫرغبة ࢫمع ࢫومتماشية לسلامية،

ࢫجذبࢫتد ʏࢫࢭ ࢫالسوق ࢫɸذا ࢫشرعا.ࢫكماࢫʇساɸم ࢫالمحرم ࢫالرȋا ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫالمشروعة ࢫوכرȋاح ࢫالعوائد رࢫعلٕڈم

ࢫوɸذهࢫ ࢫشرعا، ࢫالمحرمة ࢫبالمعاملات ࢫلاࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالمحلية ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫلتوظيفɺا ࢫכجنȎية ࢫכموال رؤوس

ࢫטقت ࢫحقق ࢫحيث ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫتطوʈرࢫالنظام ʄࢫإڲ ࢫأدت ࢫقد ࢫمعدلاتࢫاݍݰالة ࢫالمال؈قي صاد

 مرتفعةࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي.

ࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫيلعب ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال من

تطوʈرࢫטقتصادࢫالمال؈قيࢫوتقوʈتھ،ࢫفسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫيقدمࢫالعديدࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫفɺوࢫࢫالمتوافقة ࢫعٔڈاࢫלسلام، ࢫٰڈانا ࢫالۘܣ ࢫالمحرمات ࢫجميع ࢫعن ࢫالبعد ࢫɠل ࢫوالبعيدة לسلامية

ࢫجميعࢫ ࢫمن ࢫخالية ࢫاسȘثمارʈة ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫأموالɺم ࢫفرصة ࢫوכجانب ࢫالمحلي؈ن ࢫللمسȘثمرʈن يȘيح

  المحظوراتࢫالشرعية.

  أدواتࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا.ࡧ-2

ࢫيمكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫرئʋسية ࢫأقسام ࢫثلاثة ʄࢫإڲ ࢫتقسيمɺا ࢫيمكن ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫأدوات إن

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺتوضيح  

ࡧࡧ-أ ࡧלسلامية: ࢫأحɢامࢫالملكية ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכسɺم ࢫلاسيما ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫלسلامية ࢫالملكية Ȗشمل

ةࢫالمال؈قية،ࢫوماࢫيتعلقࢫبالأسɺمࢫمثلࢫصناديقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالمدرجةࢫࢭʏࢫاللوحةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالبورص

ࢫمؤشرࢫ ࢫوأما ࢫأوࢫالɺبة، ࢫالبيع ࢫلآخرࢫبطرʈقة ࢫܧݵص ࢫمن ࢫملكيْڈا ࢫنقل ࢫيمكن ࢫوالۘܣ טسȘثمارࢫלسلامية،

فلاࢫʇعدࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫبلࢫɸوࢫمقياسࢫلمعرفةࢫأداءࢫسوقࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫࢫ  Shariah Index  الشرʉعة

  30وأɸمࢫعناصرࢫومɢوناتࢫالملكيةࢫלسلاميةࢫماࢫيڴʏ:ࢫʏ29ࢫمال؈قيا،معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭ

 ࡧ ࡧالعادية: ࢫتخلوࢫأɲشطْڈاࢫכسɺم ࢫالۘܣ ࢫالمساɸمة ࢫالشرɠات ࢫعن ࢫالصادرة ࢫכسɺم ࢫمن تتɢون

כساسيةࢫمنࢫالعناصرࢫالمحرمةࢫشرعا،ࢫوࢫتدرجࢫɸذهࢫכسɺمࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫفࢼܣࢫ



1774 
 

ࢫ ࢫالشرɠات ࢫأسɺم ࢫللمسȘثمرʈنࢫعبارةࢫعن ࢫوʈمكن ࢫالمال؈قية، ࢫالمالية ࢫɸيئةࢫכوراق ࢫقبل ࢫمن ࢫ٭ڈا المسموح

 المسلم؈نࢫטسȘثمارࢫفٕڈا.

 .ثمارࡧלسلاميةȘصناديقࡧטس 

ࢫوحداتࢫ ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫكبارɸم ࢫعن ࢫفضلا ࢫصغارࢫالمسȘثمرʈن ࢫأموال ࢫالصناديقعلىتجميع ࢫɸذه Ȗعمل

توظيفɺاࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫالمعففࢫ٭ڈاࢫاسȘثمارʈة،ࢫʇعɺدࢫبإدارٮڈاࢫعڴʄࢫجɺةࢫمنࢫأɸلࢫاݍݵفةࢫوטختصاصࢫل

منالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫوفقاࢫلصيغࢫטسȘثمارࢫלسلامية،ࢫوالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫوعڴʄࢫسȎيلࢫ

ࢫالبورصةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכسɺم ࢫصناديق ʏࢫࢭ ࢫالتوظيف المثال

  المال؈قية.

 ࡧ ࢫقمؤشرࡧالشرʉعة: ࢫحساȌي ࢫمعينةࢫالمؤشرࢫɸوࢫرقم ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالتعامل ࢫتطور ࢫʇعكس يا؟ۜܣ

سواءࢫبالزʈادةࢫأوࢫالنقصان،ࢫوɸوࢫمقياسࢫللتعرفࢫعڴʄࢫأداءࢫسوقࢫכسɺمࢫبصورةࢫعامة.ࢫوࢭʏࢫالبورصةࢫ

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالعادية ࢫכسɺم ࢫأسعارࢫجميع ࢫحركة ࢫلقياس ࢫكمؤشرࢫالشرʉعة ࢫʇعتمد المال؈قية

ʋࢫاللوحةࢫالرئʏعةࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫࢭʉثماري.الشرȘࢫالبورصة،ࢫوأدا٬ڈاࢫטسʏسيةࢫࢭ 

  الصكوكࡧלسلامية.ࡧ-ب

وۂʏࢫالصɢوكࢫالمسموحࢫ٭ڈاࢫمنࢫقبلࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قية،ࢫوالۘܣࢫ

يتمࢫإصدارɸاࢫوفقاࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوʈتمࢫإصدارࢫɸذهࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫمنࢫعقودࢫ

ࢫتخضع ࢫكما ࢫوغ؈فɸا، ࢫלجارة ࢫالمرابحة، ࢫالمشاركة، ࢫɠالمضارȋة، ࢫوتتقيدࢫࢫטسȘثمارࢫالشرعية ࢫالصɢوك ɸذه

بأحɢامࢫبضوابطࢫشرعيةࢫتحكمࢫإصدارɸاࢫوتداولɺا،ࢫوتختلفࢫɸذهࢫכحɢامࢫباختلافࢫتبعاࢫلاختلافࢫالعقدࢫ

أوࢫالصيغةࢫالۘܣࢫصدرࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫالصك،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫخصائصࢫɸذهࢫالصɢوكࢫأنࢫالعائدࢫعلٕڈاࢫيɢونࢫ

  31منࢫرأسࢫالمال.ࢫࢫعڴʄࢫأساسࢫالرȋحࢫالمحققࢫولʋسࢫعڴʄࢫأساسࢫالفائدةࢫالۘܣࢫۂʏࢫɲسبةࢫثابتة

  32وʈمكنࢫتصɴيفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫحسبࢫاݍݨɺاتࢫالمصدرةࢫكماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫ

 .الصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݰكومية 

يتمࢫإصدارࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمنࢫقبلࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قية،ࢫۂʏࢫشɺاداتࢫاسȘثمارʈةࢫتمࢫتطوʈرɸاࢫوفقࢫ

ࢫ ࢫכعمال ࢫحركة ࢫلمساندة ࢫكخطوة ࢫالمال؈قية ࢫاݍݰɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫاݍݰسن ࢫالقرض المصرفيةࢫمبدأ

ࢫכموالࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰɢومة ࢫɸوࢫحصول ࢫالشɺادات ࢫإصدارࢫɸذه ࢫمن ࢫوالغرض ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ לسلامية

ࢫيحددࢫ ࢫلا ࢫالشɺادات ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫوقيمة ࢫالتنموʈة، ࢫالمشارʉع ʄࢫعڴ ࢫنفقاٮڈا ࢫلتموʈل اللازمة

  مسبقا.

 .اتɠالصكوكࡧלسلاميةࡧالصادرةࡧعنࡧالشر 

ʈةࢫمتوسطةࢫأوࢫطوʈلةࢫכجلࢫالۘܣࢫأصدرٮڈاࢫالشرɠاتࢫعبارةࢫعنࢫإحدىࢫכدواتࢫالماليةࢫטسȘثمار ࢫ

،ࢫوȖعدࢫɸذهࢫالصɢوكࢫأحدࢫأشɢالࢫ1990اݍݵاصة،ࢫوطرحتࢫفكرةࢫɸذهࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫعامࢫ

  التعاملاتࢫالبارزةࢫࢭʏࢫالسوق.

  خدماتࡧالوساطة.ࡧ-ج
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لعبࢫتلعبࢫفئةࢫالوسطاءࢫالمالي؈نࢫدورࢫالوسيطࢫالماڲʏࢫب؈نࢫوحداتࢫالفائضࢫووحداتࢫال݀ݨزࢫالماڲʏ،ࢫكماࢫت

ɸذهࢫالفئةࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫإدارةࢫوتنظيمࢫعملياتࢫتبادلࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫ

ࢭʏࢫالبورصةࢫالمال؈قيةࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية،ࢫحيتࢫأنࢫجميعࢫمعاملاٮڈاࢫخاليةࢫمنࢫࢫɠلࢫالعناصرࢫ

ࢫتوف؈ ࢫخدماٮڈا ࢫومن ࢫوغ؈فɸا، ࢫوטحتɢار ࢫوالمقامرة ࢫɠالرȋا ࢫشرعا ࢫللباǿع؈نࢫالمحرمة ࢫاللازمة ࢫالمعلومات ف

  33والمشفينࢫكنࢫɠافةࢫכمورࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا.

  34وأɸمࢫأقسامࢫخدماتࢫالوساطةࢫالمتوفرةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

 .السمسرة 

ࢫتوفرࢫȊعضࢫ ࢫحيث ࢫלجارة"، ࢫغ؈فࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫوالمشفي ࢫالباǿع ࢫب؈ن ࢫالوساطة ࢫ" :ʏࢫۂ ࢫشرعا السمسرة

ࢫל  ࢫالسمسرة ࢫخدمة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالسماسرة ࢫوغ؈فࢫشرɠات ࢫالمسلم؈ن ࢫلمساعدة ࢫوذلك سلامية،

المسلم؈نࢫمنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכسɺمࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫ

  المال؈قية،ࢫوالۘܣࢫȖسمحࢫبتداولɺاࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫلɺيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قية.ࢫ

 :ثمارȘࢫأعمالࢫלدارةࢫلمحفظࢫإدارةࡧטسʏاتࢫالمحددةࢫذاتࢫ"ۂɠاࢫالشرɺةࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتمارس

 المؤɸلاتࢫوالمواصفاتࢫالمعينةࢫلغرضࢫטسȘثماراتࢫنيابةࢫعنࢫعملا٬ڈا".

ࢫالمدخراتࢫ ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫכموال ࢫتجميع ʄࢫعڴ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق وȖعمل

دواتࢫالماليةࢫمنࢫأجلࢫتقليلࢫالصغ؈فة،ࢫلȘشكيلࢫمحافظࢫاسȘثمارʈةࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫכ 

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫوالمتوافقة ࢫالمباحة ࢫטسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالصناديق ࢫȖسȘثمرࢫɸذه ࢫحيث المخاطرࢫوتنوʉعɺا،

  الشرʉعةࢫלسلامية.

 .الرقابةࡧالشرعية 

يخضعࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫلرقابةࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالشرعيةࢫباعتبارɸاࢫاݍݨɺةࢫ

الرقابيةࢫالعليا،ࢫوالۘܣࢫتمارسࢫɲشاطɺاࢫبالتعاونࢫمعࢫقسمࢫسوقࢫرأسࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوالذيࢫ

سȘشارʈنࢫيقومࢫبدراسةࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫوتحليلɺاࢫبدقة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالم

ࢫبصورةࢫ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫيلعبون ࢫاللذين ࢫالمستقل؈ن الشرعي؈ن

  خاصة.ࢫ

  خلاصة.

منࢫخلالࢫدراسȘناࢫلسوقࢫالمالࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوأɸمࢫכدواتࢫالمتداولةࢫفيھ،ࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫࢫ

  التالية:

  النقديࢫوسوقࢫכوراقࢫالمالية؛يمكنࢫالقولࢫأنࢫɸناكࢫتɢامليةࢫب؈نࢫالسوق؈نࢫࢫ-

  سمحتࢫمرونةࢫالقوان؈نࢫالمصرفيةࢫبتطوʈرࢫالسوق؈نࢫبماࢫʇسمحࢫبالتموʈلࢫכفضلࢫللاقتصادࢫالمال؈قي؛ࢫ-

  سوقࢫرأسࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫسوقࢫتخلوࢫأɲشطتھࢫمنࢫɠافةࢫالمحظوراتࢫالشرعية؛ࢫ-

بيةࢫشرعيةࢫȖعملࢫعڴʄࢫȖسي؈فࢫومراقبةࢫجميعࢫيخضعࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالمال؈قيࢫللرقابةࢫمنࢫطرفࢫجɺاتࢫرقاࢫ-

.ʏشاريࢫالشرڤȘاࢫالمجلسࢫטسɸعملࢫوفقࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫأجازȖعملياتھࢫوالتأكدࢫمنࢫأٰڈاࢫ  
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 الɺوامشࡧوالمراجع:
                                                             

ذهࢫالففة.ࢫɸࢫʏامھࢫࢭɺوࢫيمارسࢫمɸسࢫللوزراءࢫوʋات؈فࢫمحمدࢫكرئɺتمࢫإعادةࢫإنتخابࢫم  
ࢫࢫ-)1( ࢫدرج، ࢫأحمد ʏࡧعڴ ࡧعرȋيا، ࡧمٔڈا ࡧالمستفادة ࡧوالدروس ࡧالمال؈قية ࡧالتنموʈة ࢫالعلومࢫالتجرȋة ࢫ( ࢫبابل ࢫجامعة مجلة

  .1361،ࢫص:ࢫ2015،ࢫ3،ࢫالعددࢫ23الصرفةࢫوالتطبيقيةࢫ)،ࢫالمجلدࢫ
ࢫ-)2( ࢫشرون، ࡧࡧمساɸمةعزࢫالدين ࡧالتنمية ʏࡧࡩ ࡧالنقدي ࡧالوقف ࡧدور ࡧالبلدانࡧࡧ–نحوࡧتفعيل ࡧȊعض ࡧحالة دراسة

،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫتخصصࢫنقودࢫوتموʈل،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ-לسلامية

  .236،ࢫص:ࢫ2016
  .236،ࢫص:ࢫنفسࡧالمرجعࡧالسابقࢫ-)3(
لتجاربࡧטقتصاديةࡧالناݦݰةࡧࡩʏࡧالعالمࡧלسلاميࡧوࡧالدروسࡧاحاجࢫإبراɸيمࢫعبدࢫالرحمان،ࢫخ؈فࢫالناسࢫرȋيع،ࢫࢫ-)4(

  .2-1مس؈فةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫمنࢫخلالࢫأفɢارࢫد/محمدࢫمɺات؈ف،ࢫصࢫص:ࢫالمستفادة،ࡧ
  .2،ࢫص:ࢫࢫنفسࡧالمرجعࢫ-)5(
)6(:  , detailed website), Malaysian economy indicators………….(2018

https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators.  
)7(: the malaysian experience and the way  islamic financial system Mohamad Akram Laldin, -

forword, p: 4. 
  .160،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمحمدࢫغزال،ࢫࢫ-)8(

(9)- Mohamad Akram Laldin,op cit, p: 4-5. 
  .160،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمحمدࢫغزال،ࢫࢫ-)10(
)11(, -some issues-the islamic banking system in malaysiaSudin Haron, Norafifah Ahmad,  -

proceedings of the fourth harvard university forum on islamic finance,p : 1 . 
)12(: 2. p, op cit,Sudin Haron, Norafifah Ahmad,  - 
)13(11.-10p:  p op cit, Mohamad Akram Laldin, - 
)14(:  Cit: 1. Mohamed Ridza Abdullah, development of islamic banking in malaysia, p -

.2017-05-, consult: 30 klrca_newsletter.pdf-http://www.ridzalaw.com.my/downloads/2011 
  .161،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمحمدࢫغزال،ࢫࢫ-)15(
(16: 1. , pop citMohamed Ridza Abdullah,  -) 
  .161،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمحمدࢫغزال،ࢫࢫ-)17(
ࡧכوراقࡧمرڤʏࢫعڴʏࢫضوࢫوآخرون،ࢫࢫ-)18( ࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ"ࡧسوق أسواقࡧالمالࡧלسلاميةࡧودورɸا

ࡧ ࡧالمال؈قي ࡧלسلامية ࢫالعددࢫنموذجا"المالية ࢫלسلامية، ࢫכسمرʈة ࢫاݍݨامعة ࢫوالسياسية، ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫمجلة ،

  .79،ࢫص:ࢫ2015اݍݵامس،ࢫيونيوࢫ
  .191،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهعبدࢫاݍݰميدࢫفيجل،ࢫࢫ-)19(

ࢫإزالةࢫالشّڈاتࢫوغرسࢫالثقةࢫࢭʏࢫنفوسࢫالمتعامل؈نࢫمنࢫخلالࢫɲشرࢫالقراراتࢫالشرعية،ࢫࢫ-(*) :ʏمࢫوظائفھࢫࢭɸتتمثلࢫأ

مناقشاتࢫدورʈةࢫمعࢫالمتعامل؈نࢫومدراءࢫالسوقࢫالماليةࢫواݍݵفاءࢫالشرعي؈نࢫلأخذࢫآرا٬ڈمࢫالقيمةࢫلتتمكنࢫمنࢫاتخاذࢫإجراءࢫ
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  القرارࢫالمناسب،ࢫ.....إݍݸ.ࢫࢫࢫ
ࢫࢫ-)20( ࢫكساب، ࡧوالسودان،ࡧرقية ࡧمال؈قيا ࡧلتجرȋۘܣ ࡧלشارة ࡧمع ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧכسواق ࡧعمل ࡧوآليات مقومات

ࢫللصنا ࢫالثالث ʏࢫالدوڲ ࢫاݍݨزائري،ࢫالملتقى ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫإدماج ࢫإشɢالية ࢫȊعنوان: ࢫالمالية عة

  .15،ࢫص:ࢫ2016أفرʈلࢫࢫ13ࢫ-12المدرسةࢫالعلياࢫللتجارة،ࢫاݍݨزائرࢫالعاصمة،ࢫيوميࢫ
  .15،ࢫص:ࢫنفسࡧالمرجعࢫ-)21(
  .ࢫ255،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمسعودةࢫنصبھ،ࢫࢫ-)22(
  .192،ࢫص:ࢫسبقࡧذكرهمرجعࡧعبدࢫاݍݰميدࢫفيجل،ࢫࢫ-)23(

ࢫوالۘܣࢫࢫ- (*) ࢫوغ؈فࢫالمسلم؈ن ࢫالمسلم؈ن ࢫݍݵدمة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫسوق أول

،ࢫوۂʏࢫتمكنࢫالمتعامل؈نࢫالمسلم؈نࢫوغ؈فࢫالمسلم؈نࢫمنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫوالۘܣࢫ1994تأسستࢫࢭʏࢫعامࢫ

  افقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.تتعاملࢫفقطࢫمعࢫכɲشطةࢫالمتو 
  .255،ࢫ،ࡧمرجعࡧسبقࡧذكرهمسعودةࢫنصبھࢫ-)24(
سوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلاميةࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيقࡧ"ࡧدراسةࡧحالةࡧسوقࡧرأسࡧنȎيلࢫخليلࢫطھࢫسمور،ࢫࢫ-)25(

قسمࢫإدارةࢫכعمال،ࢫرسالةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫإدارةࢫכعمال،ࢫاݍݨامعةࢫלسلامية،ࢫɠليةࢫالتجارة،ࢫالمالࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا"،ࡧ

  .101-100،ࢫصࢫص:ࢫ2007غزة،ࢫفلسط؈ن،ࢫ
ɠانࢫمعروفاࢫسابقاࢫبوحدةࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلامي،ࢫوɸوࢫʇعتفࢫاݍݨɺةࢫלدارʈةࢫلɺيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫࢫ-(**)

ࢫإ ʏࢫࢭ ࢫالɺيئة ࢫومعاونة ࢫلمساندة ࢫالقسم ࢫɸذا ࢫإɲشاء ࢫوتم ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫالمالࢫלسلامي ࢫرأس ࢫȊسوق ࢫيتعلق صدارࢫכوراقࢫفيما

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫالمتعلقة ࢫכمور ࢫɸوࢫלقرارࢫبجميع ࢫالقسم ࢫɸذا ࢫصلاحيات ࢫضمن ࢫومن ࢫלسلامية، المالية

  خصوصاࢫࢭʏࢫɠلࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتتعلقࢫبإصدارࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلامية.
  .256،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمسعودةࢫنصبھ،ࢫࢫ-)26(
  .101،ࢫص:ࢫسبقࡧذكرهمرجعࡧنȎيلࢫخليلࢫطھࢫسمور،ࢫࢫ-)27(
  .190،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهعبدࢫاݍݰميدࢫفيجل،ࢫࢫ-)28(

ورقةࡧبحثيةࡧȊعنوان:أɸميةࡧالصكوكࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧسوقࡧכوراقࡧبوࢫعبدࢫاللهࢫعڴʏ،ࢫبوقصبةࢫالشرʈف،ࢫࢫ-

  .ࢫ6-5صࢫص:ࢫالماليةࡧࡩʏࡧمال؈قيا،ࡧ
  .15،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهكسابࢫرقية،ࢫࢫ-)29(
  .109ࢫ-108،ࢫصࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهنȎيلࢫخليھࢫطھࢫسمور،ࢫࢫ-)30(
  .15،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهكسابࢫرقية،ࢫࢫ-)31(
  .111ࢫ-110صࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،ࡧنȎيلࢫخليلࢫطھࢫسمور،ࢫࢫ-)32(
  .16،ࢫص:ࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهكسابࢫرقية،ࢫࢫ-)33(
  .16،ࢫص:ࢫنفسࡧالمرجعࢫ-)34(
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معࡧࡧتموʈلࡧوإسȘثمارࡧכوقافࡧللٔڈوضࡧبالتنميةاݍݰديثةࡧلصيغࡧال

  دوليةبعضࡧالتجاربࡧاللࡧלشارة

  ࢫإعداد

  فرʈدࢫحدادةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عبدࢫالرحمنࢫثابتࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-معسكرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫوטسȘثماراتࢫࢫࢫࢫ ࢫالتموʈلات ࢫمن ࢫلɢل ࢫوالمبتكرة ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغ ࢫدور ࢫتوضيح ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

الوقفية،ࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫعوائدࢫوأوعيةࢫعقارʈةࢫيمكنࢫلɺاࢫمنࢫȖسرʉعࢫعملياتࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ

ࢫا ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫمن ࢫواسعة ࢫشرʈحة ࢫيمكن ࢫوɸوࢫما ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫࢭʏࢫبصيغة لمساɸمة

  عملياتࢫالتنميةࢫبمختلفࢫأنواعɺا.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتناولتࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمرجعية ࢫللدراسات ࢫبالتطرق ࢫوذلك ࢫטستقراǿي، ࢫبالمنݤݮ ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫטستعانة تم

ࢫالوقفية،ࢫ ࢫ(الصناديق ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغة ࢫأɸمية ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫخلصت ࢫحيث ࢫالموضوع، ɸذا

ࢫ ࢫنظام ࢫלسلامية، ࢫטسȘثمارʈةࢫࢫ ،...إݍݸ)-BOT-الصɢوك ࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ʏࢭ

للأوقاف،ࢫوɸوࢫماࢫب؈نࢫناجعةࢫɸذهࢫالصيغࢫبتحقيقɺاࢫعوائدࢫمعتفةࢫلمختلفࢫالشرɠاء،ࢫإلاࢫأنھࢫتبقىࢫفعاليةࢫ

  ɸذهࢫالصيغࢫتختلفࢫࢭʏࢫمدىࢫنجاعْڈاࢫمنࢫدولةࢫلأخرى.

  ر،ࢫכوقاف،ࢫالتنمية،ࢫتجاربࢫدولية.ࢫࢫࢫالصيغࢫاݍݰديثة،ࢫالتموʈل،ࢫטسȘثماالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract: 

   The aim of this study is to clarify the role of modern and innovative forms of both 

endowments and investments in providing real estate returns and receptacles that enable 

them to accelerate economic and social development processes in a Islamic Sharia format, 

which enables a wide segment of society to contribute to the development processes of all 

kinds. 

    The study used the inductive method by referring to the reference studies that dealt with 

this topic. The study concluded the importance of the modern formula (Endowment funds, 

Islamic instruments, BOT system,…etc) in its ability to finance and participate in projects. 

Investment endowments, which is among the effectiveness of these formulas to achieve 

significant returns to various partners, but the effectiveness of these formulas vary in the 

extent of their effectiveness from one country to another. 

Keywords: Modern Formulas, Financing, Investment, Waqfs, development, International 

Experiences.  

  مقدمة:

ࢫالمواردࢫࢫࢫࢫ ࢫوتوجيھ ࢫالوقفي ࢫالرʉع ࢫأوࢫصرف ࢫالوقف ࢫمجال ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫمرونة ࢫالوقفي ࢫالفقة أضفى

ࢫأوࢫالوزارةࢫ ࢫالوقفية ࢫالمؤسسة ࢫالمرونة ࢫɸذه ࢫمكنت ࢫحيث ࢫللواقف؈ن، ࢫاݍݰرة ࢫللإرادة ࢫوفقا ࢫوɸذا الوقفية،

ࢫحۘ ࢫوذلك ࢫالوقفية، ࢫواسȘثمارࢫכملاك ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫحديثة ࢫإبتɢارࢫصيغ ࢫمن ࢫعلٕڈا، ࢫȖستجيبࢫالوصية ܢ

ࢫأوࢫمؤسساتࢫ ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫمع ࢫمشفكة ࢫمشارʉع ࢫمنࢫخلال ࢫالمجتمع، ࢫومقايدةࢫلأفراد ࢫنوعية ݍݰاجات

التنميةࢫالدوليةࢫحɢوميةࢫأوࢫغ؈فࢫحɢوميةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫمختلفة،ࢫحيثࢫيمكنࢫلɺذهࢫالمشارʉعࢫالمشفكةࢫوالۘܣࢫ
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ࢫ ࢫتɢون ࢫأن ࢫوטسȘثمارࢫالوقفي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغ ࢫوفق ࢫللتɢون ࢫالتقليديࢫبديلا ࢫالتموʈل صيغ

  ࢫللأوقاف.

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄذهࢫالمداخلةࢫعڴɺسيةࢫلʋاليةࢫالرئɢࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫوصياغةࢫלشʄبناءࢫعڴ  

ماࡧۂʏࡧأɸمࡧالصيغࡧاݍݰديثةࡧلتموʈلࡧوإسȘثمارࡧכوقاف؟ࡧومدىࡧمساɸْڈاࡧࡩʏࡧالٔڈوضࡧبالتنميةࡧبمختلفࡧ

  ؟مجالاٮڈا

 ɸذهࢫלشɢاليةࢫمنࢫخلالࢫالتطرقࢫللمحاورࢫالتالية:نحاولࢫضمنࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫלجابةࢫعڴʄࢫࢫ

  לطارࡧالنظريࡧللأوقاف:ࡧ–أولاࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  :الصيغࡧاݍݰديثةࡧلتموʈلࡧواسȘثمارࡧכوقافࡧ-ثانياࡧࡧࡧࡧࡧ

   تجاربࡧدوليةࡧلدورࡧالصيغࡧاݍݰديثةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧواسȘثمارࡧכوقافࡧللٔڈوضࡧبالتنمية:ࡧ- ثالثاࡧࡧࡧࡧࡧ

ࡧالدراسة: ࢫاعتبارࢫاݍݱݨمࢫࢫأɸمية ʄࢫإليھ،ࢫعڴ ࢫالتطرق ࢫتم ࢫالذي ࢫالموضوع ࢫࢭʏࢫحداثة ࢫالدراسة ࢫأɸمية تكمن

الكب؈فࢫللأموالࢫوכملاكࢫالوقفيةࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدول،ࢫإلاࢫأنࢫصيغةࢫاسȘثمارɸاࢫتقليديةࢫوغ؈فࢫ

،ࢫحديثةࢫࢭʏࢫمعظمࢫɸذهࢫالدول،ࢫכمرࢫالذيࢫقدࢫيضعفࢫمنࢫمساɸمةࢫالوقفࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالتنميةࢫالمحلية

حيثࢫɲسڥʄࢫلوضعࢫتصورࢫحولࢫالدورࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫتؤديھࢫכوقافࢫࢭʏࢫتموʈلࢫواسȘثمارࢫɸذهࢫالممتلɢات،ࢫ

  بصيغࢫحديثةࢫلتنميةࢫالوقفࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫȖسرʉعࢫعمليةࢫالتنميةࢫالمحلية.ࢫ

  Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالوصولࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫمٔڈا:ࢫأɸدافࡧالدراسة:

 موʈلࢫواسȘثمارࢫכوقاف؛التعرفࢫعڴʄࢫالصيغࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫت -

تȎيانࢫدورࢫالمنتجࢫالوقفيࢫكأحدࢫأنجعࢫךلياتࢫالۘܣࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫللٔڈوضࢫبمشارʉعࢫالتنميةࢫ -

 المحلية؛

 عرضࢫȊعضࢫالتجاربࢫالدوليةࢫلتموʈلࢫواسȘثمارࢫالوقفࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫالمحلية؛ -

التموʈليةࢫوטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫالتموʈلاتࢫȖعتفࢫכوقافࢫمنࢫأɸمࢫالمواردࢫלطارࡧالنظريࡧللأوقاف:ࡧࡧ–أولاࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫטسلامية،ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫכɸداف ࢫمن ࢫمجموعة ࢫلتحقيق ࢫכوقاف ʄسڥȖࢫ ࢫحيث טسلامية،

  واسȘثمارࢫالوقفࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمجالاتࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫالمحلية.

 مفɺومࡧالوقف:ࡧ -1

وجمعھ:ࢫأوقاف،ࢫمثلࢫثوبࢫࢫɸوࢫاݍݰȎسࢫيقال:ࢫوقفتࢫالدارࢫوقفاࢫبمعۚܢࢫحȎسْڈا،ࢫالوقفࡧࡩʏࡧاللغة:ࡧ-

  وأثوابࢫوالوقفࢫواݍݰȎس،ࢫبمعۚܢࢫواحد.

ࡧࡧ- :ʏࡧטصطلاڌ ࢫالمذاɸبالمفɺوم ࢫمنࢫࡧعرفت ࢫالمقصد ࢫحيث ࢫمن ࢫمتقارȋة ࢫبتعرʈفات ࢫالوقف الفقɺية

ࢫفيھࢫ ࢫالتصرف ࢫنحوࢫحق ࢫبھ، ࢫالمتعلقة ࢫכحɢام ʏࢫࢭ ࢫاختلفوا ࢫأٰڈم ࢫإلا ،ʏافڴɢࢫالت ࢫودوره ࢫالوقف إɲشاء

ࢫذل ࢫوغ؈ف ࢫالوقف، ࢫومدة ࢫتلكࢫواسفجاعھ، ࢫجملة ࢫجملة ࢫومن ࢫالفرعية ࢫالفقɺية ࢫכحɢام ࢫمن ك

:ʏفاتࢫنختارࢫمايڴʈالتعر  
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ࢫمدةࢫوجودهࢫلازماࢫبقاؤهࢫࢭʏࢫملكࢫمعطيھࢫوࢫأوࢫࢫ عرفھࢫ"ابنࢫعرفة"ࢫالمالɢيࢫبقولھ:"ࢫɸوࢫإعطاءࢫمنفعةࢫءۜܣً

  تقديرا".ࢫوʈتܸݳࢫمنࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫلزومࢫالوقف،ࢫوɸوࢫعڴʄࢫملكࢫمعطيھࢫأيࢫالواقف.

:ࢫ"حȎسࢫالع؈نࢫعڴʄࢫملكࢫالواقفࢫوالتصديقࢫبالمنافعࢫعڴʄࢫالفقراءࢫمعࢫبقاءࢫوعرفھࢫ"أبوحنيفة"ࢫبقولھࢫ

  )1(الع؈ن".

:ࢫوɸوࢫتحقيقࢫأكفࢫعائدࢫللوقفࢫأوࢫتأم؈نࢫأعڴʄࢫرȋحࢫأوࢫرʉعࢫمنࢫכصل،ࢫالتعرʈفࡧטسȘثماريࡧللوقفيࡧ-

وذلكࢫبالبحثࢫعنࢫأفضلࢫالطرقࢫالمشروعةࢫالۘܣࢫتؤمنࢫذلكࢫليتمࢫصرفھࢫعڴʄࢫجɺاتࢫاݍݵ؈فࢫالموقوفࢫ

 )2(وݍݰفظࢫقسمࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫعمارةࢫכصلࢫأوࢫإصلاحھࢫأوࢫترميمھࢫلضمانࢫبقائھࢫوإستمرارهࢫللعطاء.علٕڈا،ࢫ

 )3(للوقفࢫأɸدافࢫخ؈فيةࢫواجتماعيةࢫواقتصاديةࢫنذكرࢫمٔڈا:أɸدافࡧالوقف:ࡧࡧ -2

ࢫعواملࢫ - ࢫمن ࢫفɺوࢫعامل ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ࢫالتوازن ࢫوإيجاد ࢫالمسلمة، ࢫכمة ࢫب؈ن ࢫالتɢافل ࢫمبدأ تحقيق

 حميد،ࢫيرفعࢫمنࢫمɢانةࢫالفق؈فࢫوʈقويࢫالضعيف؛تنظيمࢫاݍݰياةࢫبمنݤݮࢫ

 ࢭʏࢫالوقفࢫتحقيقࢫلأɸدافࢫإجتماعيةࢫواسعةࢫوأغراضࢫخ؈فيةࢫشاملةࢫكبناءࢫالمسȘشفيات؛ -

ࢫمحبوسࢫ - ࢫفالموقوف ࢫطوʈلة، ࢫمدة ࢫمنھ ࢫوטستفادة ࢫלنتفاعࢫبھ ࢫودوام ࢫالمال ࢫلبقاء ࢫضمان الوقف

 أبداࢫلاࢫيجوزࢫلأحدࢫأنࢫيتصرفࢫبھࢫتصرفاࢫيفقدهࢫالديمومةࢫوالبقاء؛

ࢫلاࢫ - ࢫالذي ࢫالعمل ࢫمن ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫمستمر، ࢫفثوابھ ࢫالمحȎس، ࢫالمال ࢫمن ࢫالعائد ࢫإستمرارࢫللنفع الوقف

 ينقطع؛

 الوقفࢫتطوʈلࢫلمدةࢫלنتفاعࢫمنࢫالمالࢫومدةࢫنفعھࢫإڲʄࢫأجيالࢫمتتاȊعة. -

تتعددࢫمجالاتࢫטسȘثمارࢫالوقفي،ࢫحيثࢫتتضمنࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫالمجالاتࢫمجالاتࡧטسȘثمارࡧالوقفي:ࡧࡧ-3

 )4(ࢫالتالية:

ࢫأوࢫࢫטسȘثمارࡧالعقاري:ࡧ-2-1 - ࢫأوࢫالصناعية ࢫالسكنية ࢫالمباɲي ࢫوȋناء ࢫوتأج؈فɸا، ࢫالعقارات كشراء

ࢫصɢوكࢫ ࢫ(أو ࢫטستصناع ࢫبيع ࢫبواسطة ࢫأو ࢫمباشرة ࢫبطرʈقة ࢫأما ࢫالوقف ࢫأراعۜܣ ʄࢫعڴ التجارʈة

  טستصناع)،ࢫأوࢫالمشاركةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك.

  إɲشاءࢫمعاملࢫأوࢫمصاɲع.ࢫࢫࢫࢫالمشروعاتࡧלنتاجية:ࡧ-2-2 -

ࡧاݍݵدمية:ࡧ-2-3 - ࡧالمشروعات ʏثمارࡧࡩȘࢫودورࢫࢫטس ࢫوالمسȘشفيات ࢫوالمعاɸد ࢫوالɢليات ɠالمدارس

  ضيافةࢫالفقراء.

ࡧכموال:ࡧ-2-4 - ࡧرؤوس ʏࡧࡩ ࢫتحقيقࢫࢫالمساɸمة ࢫ٭ڈدف ࢫالشرɠات ࢫأموالࢫȊعض ࢫرؤوس ʏࢫࢭ ɠالمساɸمة

ࢫأوࢫاݍݨمع ࢫלسلامية ࢫأوࢫالمصارف ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصناديق ࢫأموال ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ياتࢫعائد،

  التعاونية.
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كسنداتࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫذاتࢫالطبيعةࢫךمنةࢫࢫטسȘثمارࡧࡩʏࡧכوراقࡧالمالية:ࡧ-2-5 -

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمقارضة ࢫوسندات ࢫלسلامية، ࢫالوقف ࢫوسندات والمستقرة،

  טسلامية.ࢫ

ࡧالزراعية:ࡧ-2-6 - ࡧכɲشطة ʏثمارࡧࡩȘࢫࢫטسʏࢫࢭ ࢫأوࢫالمشاركة ࢫالموقوفة، ࢫتأج؈فࢫכراعۜܣ ࢫعمليات ومٔڈا

  استغلالࢫȊعضࢫכراعۜܣࢫالزراعيةࢫالموقوفة،ࢫأوࢫالمساقاةࢫࢭʏࢫاستغلالࢫȊعضࢫכراعۜܣࢫالمܨݨرة.ࢫ

منࢫخلالࢫاݍݰساباتࢫטسȘثمارʈةࢫلأجل،ࢫكدففࢫالتوف؈فࢫࢫטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧטسلامية:ࡧ-2-7 -

 טسȘثمارʈةࢫذاتࢫاݍݨلࢫالمحددࢫالمطلقة.טسȘثماريࢫتحتࢫالطلب،ࢫوالشɺاداتࢫ

تحقيقࢫمبدأࢫالتɢافلࢫوإيجادࢫالتوازنࢫȖسȘندࢫمشروعيةࢫالوقفࢫللكتابࢫوالسنةࢫالنبوʈة،ࢫحيثࢫʇسڥʄࢫلࢫࢫࢫ

  ب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع،ࢫبتوف؈فࢫحاجياتࢫاݍݰياةࢫاليوميةࢫللفردࢫوإعادةࢫتوزʉعࢫال؆فوةࢫعڴʄࢫمستحقٕڈا.ࢫ

  :واسȘثمارࡧכوقافالصيغࡧاݍݰديثةࡧلتموʈلࡧࡧ-ثانياࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫטسȘثمارʈة،ࢫࢫࢫࢫ ࢫالعمليات ࢫمتطلبات ࢫأɸم ࢫمن ࢫما ࢫمشروع ࢫأوࢫتوسيع ࢫلإɲشاء ࢫالمالية ʇعتفࢫتوفرࢫالسيولة

ࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫالمشاركة ࢫالوقفية ࢫلݏݨɺات ࢫبالتفع ࢫسواء ࢫכوقاف ʄࢫعڴ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݰديثة ࢫالتموʈل ࢫلصيغ وʈمكن

  ال؆فوة.ࢫالمشارʉعࢫالمنجزةࢫمنࢫطرفɺا،ࢫمنࢫȖسرʉعࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫوخلق

 الصناديقࡧالوقفية:ࡧ -1

عرفتࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫبأٰڈا:ࢫوحداتࢫوقفيةࢫماليةࢫأسسْڈاࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫࢭʏࢫالɢوʈت،ࢫࢫࢫࢫ

تɴشأࢫبقرارࢫمنࢫوزʈرࢫכوقاف،ࢫوʈتخصصࢫɠلࢫصندوقࢫبرعايةࢫوجھࢫمنࢫوجوهࢫالفࢫيحددهࢫقرارࢫإɲشاءࢫ

وجھࢫࢫالصندوق،ࢫثمࢫʇعملࢫالصندوقࢫعڴʄࢫدعوةࢫالمتفع؈نࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫأوقافࢫݍݵدمةࢫغرضھࢫالوقفيࢫأو 

ࢫالفࢫالذيࢫيتخصصࢫبھࢫ ࢫوجھ ʄࢫإڲ ࢫالواقف؈ن ࢫعڴʄࢫتوجيھ ࢫفالصندوقࢫʇعمل ࢫبھ. اݍݵ؈فࢫالذيࢫيتخصص

  )5(وتوعيْڈمࢫبأɸميتھࢫواستدراجࢫتفعاٮڈمࢫالوقفيةࢫمنࢫأجلھ.

ࢫࢭʏࢫࢫࢫ ࢫأوࢫمؤسسات ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫعدد ࢫمن ࢫلأموالࢫنقدية ࢫعنࢫتجميع ࢫعبارة ࢫالوقفية ࢫالصناديق إن

ȊغرضࢫإعادةࢫتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫمعࢫإحفامࢫبنودࢫࢫشɢلࢫتفعاتࢫلاسȘثمارɸاࢫونمأɸا،ࢫوذلك

  العقدࢫالمفمةࢫسلفا.ࢫ

 التصكيكࡧטسلاميࡧكآليةࡧلتموʈلࡧטسȘثماراتࡧالوقفية:ࡧ -2

ࢫȊعضࢫࢫࢫࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫللتداول، ࢫقابلة ࢫصɢوك ʄࢫإڲ ࢫأوࢫالمنافع ࢫالعيɴية ࢫالموجودات ࢫɸوࢫتحوʈل التصكيك

ࢫالم ࢫملكية ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫوɸناكࢫالضوابط ࢫالصك. ࢫعائد سȘثمرࢫأصولاࢫتدرࢫدخلاࢫيمثل

ࢫالمشارɠاتࢫ ࢫمن ࢫشرعا ࢫالممنوع ࢫالضمان ࢫدون ࢫللعميل ࢫوכمان) ࢫ(اݍݰماية ࢫلتوف؈فࢫالتحوط ࢫشرعية آليات

ࢫࢭʏࢫ ࢫب؈نࢫثبوٮڈا ࢫما ࢫالففة ʏࢫالغ؈فࢫ(ࢭ ࢫذمة ʏࢫالمؤجلةࢫࢭ ࢫجعلࢫלلقامات ࢫأوࢫالتورʈق،ࢫʇعۚܣ ࢫالȘسɴيد ومصطݏݳ

ࢫقا ࢫصɢوɠا ࢫأجالɺا)، ࢫوحلول ࢫالتبادلࢫالذمة ࢫعمليات ࢫعلٕڈا ࢫتجري ࢫوȋذلك ࢫثانوʈة ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫللتداول بلة

  )6(والتداولࢫالمختلفة.
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ࢫלسȘثمارʈةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعمليات ࢫأو ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫفكرة وتقوم

ࢫمنو  ʄࢫعڴ ࢫواݍݵسارة) ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫ(المشاركة ࢫأي ࢫبالغرم) ࢫ(الغنم ࢫلقاعدة ࢫوفقا ࢫכجل ࢫأوࢫطوʈلة الࢫمتوسطة

כسɺمࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالمساɸمة،ࢫوتصدرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوفقࢫأيࢫصيغةࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامية،ࢫ

ɠالإجارةࢫوالسلمࢫوالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوغ؈فɸا،ࢫوʉسܢࢫالصكࢫטسȘثماريࢫبالصيغةࢫالۘܣࢫيطرحࢫ٭ڈا،ࢫوقدࢫ

ياناتࢫاݍݰɢومية،ࢫتɢونࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫلɺذهࢫالصɢوكࢫإماࢫأحدࢫالبنوكࢫأوࢫإحدىࢫالشرɠاتࢫأوࢫإحدىࢫالك

وتɴشأࢫɸذهࢫاݍݨɺةࢫوفقاࢫللقوان؈نࢫالمحليةࢫالسائدةࢫࢭʏࢫالدولةࢫالۘܣࢫسوفࢫتɴشأࢫفٕڈا،ࢫوɢʈونࢫلɺاࢫɸيئةࢫرقابةࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫومبادىً ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫيتم ࢫوتصفيْڈا ࢫوتداولɺا ࢫواسȘثمارɸا ࢫاصدراɸا ࢫمن ࢫللتأكد شرعية

  )7(לسلامية.

لࢫטسلامي،ࢫحيثࢫيتمࢫتحوʈلࢫالموجوداتࢫإڲʄࢫشɺاداتࢫȖعدࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫمصادرࢫالتموʈࢫࢫࢫ

تمثلࢫملكيةࢫɸذهࢫالموجودات،ࢫوɸوࢫماࢫيمكنࢫحاملࢫɸذهࢫالشɺاداتࢫأوࢫالصɢوكࢫمنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫ

 الثانوʈة.

 )ࡧلتموʈلࡧכوقاف:BOTالȘشغيلࡧوالتحوʈلࡧ(ࡧ-نظامࡧالبناءࡧ -3

ࢫ(ࢫࢫ ࢫنظام ࢫ(ࢫ )BOTإن ࢫالبناء :ʏࢫۂ ࢫטنجل؈قية ࢫباللغة ࢫɠلمات ࢫلثلاث ࢫالȘشغيلࢫBuildاختصار ،(

)Operate)ࢫ ࢫالنقل ،(Transfer)ࢫ ࢫمشروعات ࢫبمصطݏݳ ࢫوʈقصد .(BOTࢫالۘܣࢫ ࢫالعامة ࢫالمشروعات ࢫتلك (

يقومࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫالمحڴʏࢫأوࢫכجنۗܣࢫبتموʈلɺا،ࢫحيثࢫيقومࢫبتصميمࢫوȋناءࢫوإدارةࢫالمشروعࢫوذلكࢫ

ومࢫفٕڈاࢫالعلاقةࢫالتعاقديةࢫب؈نࢫالدولةࢫومنفذࢫالمشروعࢫ(شركةࢫالمشروع)ࢫعڴʄࢫخلالࢫففةࢫمحددة،ࢫوتق

ࢫالمشروعࢫخلالࢫ ࢫعائدات ʄࢫاݍݰصولࢫعڴ ࢫالمشروع ࢫلشركة ࢫبمقتضاه أساسࢫعقدࢫטمتيازࢫالذيࢫيخول

ففةࢫלمتياز،ࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫכخ؈فࢫعندࢫانْڈاءࢫتلكࢫالففةࢫالمحددةࢫبتحوʈلࢫملكيةࢫأصولࢫالمشروعࢫإڲʄࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة،ࢫاݍݰɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫمقابلࢫيدفع ࢫأي ࢫودون ࢫالعقد، ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫمتفقࢫعليھ حالةࢫجيدةࢫكما

لقدࢫɲشأتࢫفكرةࢫالبوتࢫوتمࢫالفوʈجࢫلɺاࢫݍݵدمةࢫأغراضࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫحيثࢫباتتࢫɸذهࢫ

ࢫوتحس؈نࢫ ࢫفٕڈا ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتحقيق ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫوفق ࢫتɴآۜܢً ࢫالۘܣ ࢫبالمشروعات ࢫٮڈتم الدول

ࢫالتحتي ࢫلعقدࢫبناɸا ʏڏʈࢫتار ࢫكتطور ࢫوجاءت ࢫלداري ࢫالقانون ࢫنظرʈات ࢫمن ࢫالفكرة ࢫɸذه ࢫوانحدرت ة،

  إلقامࢫالمرافقࢫالعامة.

ࢫ(ࢫ ࢫعقد ࢫ٭ڈاࢫBOTإن ࢫاݍݵاصة ࢫالطبيعة ࢫȊسȎب ࢫالوقفية ࢫاسȘثمارࢫوتطوʈرࢫכراعۜܣ ʏࢫࢭ ࢫللتطبيق ࢫملائم (

فࢫإلاࢫࢭʏࢫمنافعھࢫوۂʏࢫمنعࢫالتملكࢫوالتمليكࢫلɺاࢫȊعدࢫجعلɺاࢫوقفاࢫلاࢫيباعࢫولاࢫʇشفىࢫولاࢫيجوزࢫالتصر 

.ʄعاڲȖࢫملكࢫاللهࢫʄوࢫمحبوسࢫعڴɺ8(أماࢫأصلھࢫف(  

)ࢫبقيامࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫبموجبࢫɸذاࢫالعقدࢫبتموʈلࢫوإنجازࢫالمرفقࢫBOTيمكنࢫتݏݵيصࢫنظامࢫعقدࢫ(ࢫ

ࢫالمشروعࢫبȘشغيلھࢫوטستفادةࢫمنࢫإيراداتھࢫلمدةࢫمتفقࢫ أوࢫالمشروعࢫبدلࢫاݍݰɢومة،ࢫحيثࢫيقومࢫمɴآۜܢً

  شروعࢫلݏݨɺةࢫصاحبةࢫالوقفࢫ(مديرʈةࢫכوقاف).علٕڈا،ࢫلتعودࢫȊعدɸاࢫملكيةࢫالم

ࡧࡧ -4 ࡧכوقاف: ࡧمشارʉع ࡧلتموʈلࡧتنمية ࡧالمقفحة ࡧالمالية ࢫالماليةࢫכوراق ࢫכوراق ࢫمن ࢫأنواع ɸناك

:ʏلࢫتنميةࢫأملاكࢫכوقافࢫوۂʈور،ࢫلتموɺالۘܣࢫتصݏݳࢫللطرحࢫللاكتتابࢫالعامࢫمنࢫقبلࢫاݍݨم 
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يصدرɸاࢫللممول؈ن،ࢫوۂʏࢫتمثلࢫملكيةࢫحصةࢫوۂʏࢫأوراقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫحصصࡧלنتاج:ࡧ - 

ࢫيحصلࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالأموال ࢫالوقف ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫمؤسسة ࢫتقيمɺا ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمɴشآت ʏࢭ

ࢫالمشروعࢫ ࢫيبدأ ࢫأن ࢫȊعد ࢫللتداول، ࢫقابلة ʏࢫوۂ ࢫعٔڈم، ࢫووɠالة ࢫלنتاج ࢫحصص ࢫحملة ࢫمن علٕڈا

ࢫأعي ʄࢫإڲ ࢫديون ࢫمن ࢫتمثلھ) ࢫ(أوࢫما ࢫيقابلɺا ࢫأك؆فࢫما ࢫأوࢫيتحول ࢫأيࢫبالعمل، ʏࢫوࢭ ࢫومنافع، ࢫوحقوق ان

ࢫحصصࢫ ࢫʇشفي ࢫأن ࢫʇستطيع ࢫفإنھ ࢫأرضھ، ʄࢫعڴ ࢫالمقام ࢫالبناء ࢫيمتلك ࢫالواقف ࢫفيھ ࢫيرغب وقت

לنتاجࢫمنࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫتبقىࢫɸذهࢫاݍݰصصࢫبأيديࢫالمسȘثمرʈنࢫدونࢫأنࢫتɴتقلࢫ

ʏمكنࢫتݏݵيصࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫوحاملࢫحصةࢫלنتاجࢫكمايڴʈࢫالوقف.ࢫوʄࢫ)9(:إڲ 

 ࢫכرض؛ʄإذنࢫمنࢫالمؤسسةࢫالوقفيةࢫݍݰملةࢫاݍݰصصࢫبالبناءࢫعڴ 

 ورࢫلشراءࢫحصصࢫלنتاجࢫبمبلغࢫɺࢫاݍݨمʄࢫإڲ(اȋبصفْڈاࢫمضار)دعوةࢫمنࢫمؤسسةࢫالوقفࢫ

 محددࢫوȌشروطࢫمعينة؛

 ࢫإتمامࢫ ࢫوȌعد ࢫحصصࢫלنتاج ࢫأܵݰاب ࢫعن ࢫوɠالة ࢫالبناء ࢫبأعمال ࢫالوقفية ࢫالمؤسسة قيام

 وتديرࢫإدارةࢫإسȘثمارهࢫبصفْڈاࢫمضارȋا؛البناء،ࢫتȘسلمةࢫالمؤسسةࢫالوقفية،ࢫ

 ࢫ(ب؈نࢫ ࢫمثلا ࢫالبناء ࢫمستأجري ࢫمن ࢫمحصلة ࢫأجرة ࢫيɢون ࢫكأن ،ʏࢫלجماڲ ࢫالعائد توزʉع

 المضاربࢫوأܵݰابࢫاݍݰصصࢫحسبࢫטتفاق)

ࡧالوقفية: - ࡧالمشاركة ࡧوأسɺم ࡧالقابضة ࡧالوقفية ࢫالمواردࢫࢫالشرɠات ࢫتنمية ࢫمفɺوم ࢫإطارࢫتوسيع ʏࢭ

المواردࢫالوقفيةࢫالقائمة،ࢫجذبࢫواقف؈نࢫجدد،ࢫإستحدثتࢫالوقفيةࢫلʋشمل،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫاسȘثمارࢫ

ࢫالوصيةࢫ ࢫالوقفية ࢫالɺيأة ࢫتقوم ࢫإذ ࢫالوقفية، ࢫبالسندات ࢫعرف ࢫما ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫכوقاف وزارة

بتحديدࢫمشروعࢫمع؈ن،ࢫثمࢫتطلبࢫمنࢫכفرادࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتموʈلھࢫȊشراءࢫسنداتࢫوقفيةࢫتمكٔڈمࢫ

ࢫعڴ ࢫبوقفɺا ࢫليقوم ࢫالمشروع ࢫأصول ࢫمن ࢫحصة ࢫإمتلاك ࢫالɺيئةࢫمن ࢫتɴآۜܢً ࢫحيث ࢫبرࢫمحدد ࢫوجھ ʄ

ࢫللأوقافࢫ ࢫטسȘثمارʈة ࢫللمشروعات ࢫتحتية ࢫبɴية ࢫȖشɢل ࢫحيث ࢫقابضة، ࢫوقفية ࢫشركة الوصية

 بالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫعددࢫمنࢫالمشروعاتࢫالتنموʈةࢫالصناعيةࢫوالتجارʈة.

ࢫشرɠاتࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫכسɺم ࢫȖشبھ ʏࢫوۂ ࢫمȘساوʈة، ࢫبقيم ࢫعادية ࢫمشاركة ࢫتصدرࢫأسɺم ࢫأن ࢫيمكن كما

ࢫقيمةࢫ ࢫبإستعمال ࢫللوقف ࢫوɠالة ࢫإصدارɸا ࢫɲشرة ࢫوتتضمن ࢫأوࢫناظره، ࢫالوقف ࢫيصدرɸا المساɸمة،

לصدارࢫللبناءࢫعڴʄࢫأرضࢫالوقف،ࢫفࢼܣࢫتصبحࢫȊعدࢫقيامࢫالبناءࢫممثلةࢫللبناء،ࢫفʋشاركࢫأܵݰابࢫ

ࢫال ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫنفسھࢫכسɺم ࢫأوࢫالوقف ࢫناظرࢫالوقف ࢫوɢʈون ࢫأسɺم، ࢫمن ࢫيملɢون ࢫما ࢫبɴسبة بناء

ࢫشرɠاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسɺم ʏࢫࢭ ࢫاݍݰال ࢫɸو ࢫوكما ࢫبأجرࢫمعلوم، ࢫمديرࢫالبناء ࢫمعنوʈة ࢫܧݵصية بوصفھ

المساɸمةࢫالعادية،ࢫفإنࢫכرȋاحࢫالصافيةࢫللمشروعࢫتوزعࢫعڴʄࢫالمساɸم؈ن،ࢫȊعدࢫت؇قيلࢫالمصارʈفࢫ

يامࢫبالتملكࢫالتدرʈڋʏࢫللبناءࢫȊشراءࢫالسɺمࢫمنࢫالسوق،ࢫأوࢫالمختلفة،ࢫوʈمكنࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫللوقفࢫالق

بالانتقالࢫالملكيةࢫ(ɸبةࢫأوࢫقفا)ࢫإڲʄࢫالوقفࢫنفسھࢫȊعدࢫأنࢫʇستفيدࢫالمساɸمونࢫمنࢫالمنافعࢫالمرجوةࢫ

 منࢫاسȘثمارɸمࢫبإسفدادࢫأصلࢫالمالࢫوالعائدࢫالمتوقعࢫمنھ.
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كة،ࢫفࢼܣࢫشبٕڈةࢫȊسنداتࢫوۂʏࢫدرجةࢫب؈نࢫسنداتࢫכعيانࢫالمؤجرةࢫوأسɺمࢫالمشار ࢫأسɺمࡧالتحك؈ف: -

כعيانࢫالمؤجرةࢫࢭʏࢫأٰڈاࢫتمثلࢫحصصاࢫمȘساوʈةࢫمنࢫملكيةࢫبناءࢫملقمࢫȊعقدࢫإجارةࢫلمدةࢫטسȘثمارࢫ

ࢫالعوائدࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأسɺم ࢫɲسبة ʏࢫوۂ ࢫالوقف، ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫالتوكيل) ࢫ(بطرʈقة ࢫيقام ࢫالبناء وɸذا

ࢫمȘسا ࢫتمثلࢫحصصا ࢫأسɺم ࢫإذن ʏࢫالتحك؈فࢫۂ ࢫفأسɺم ،ʏࢫالصاࢭ ࢫالرȋح ࢫتمثل ࢫيقومࢫالۘܣ ࢫࢭʏࢫبناء وʈة

ࢫوȋأجرةࢫ ࢫالتحك؈ف، ࢫɸوࢫعقد ࢫכجل ࢫطوʈل ࢫإجارة ࢫȊعقد ࢫالوقف ࢫمن ࢫمستأجرة ࢫوقفية ࢫأرض ʄعڴ

  )10(محددةࢫلɢاملࢫففةࢫالعقد.

ࢫالȘشغيليةࢫࢫࢫࢫ ࢫالكفاءة ࢫزʈادة ࢫ٭ڈدف ࢫالوقف ࢫعمليات ࢫوإستʂثمار ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغ جاءت

ࢫالم ࢫمن ࢫبالرفع ࢫالموارد ࢫجميع ࢫوȖعبئة ࢫالوقفية، ࢫعملياتࢫللموجودات ʏࢫࢭ ࢫالمجتمع ࢫشرائح ࢫلمختلف شاركة

  تموʈلࢫواسȘثمارࢫכوقاف.ࢫ

نتطرقࢫتجاربࡧدوليةࡧلدورࡧالصيغࡧاݍݰديثةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧواسȘثمارࡧכوقافࡧللٔڈوضࡧبالتنمية:ࡧࡧ- ثالثاࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢭʏࢫمايڴʏࢫلأبرزࢫالتجاربࢫالدوليةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫالوقفيࢫللٔڈوضࢫبمشارʉعࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ

ɸࢫʏذهࢫالدول.ࢭ  

 تجرȋةࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧوטسȘثمارࡧالوقفي:ࡧ -1

ȖعدࢫعمليةࢫטسȘثمارࢫالوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمحصلةࢫالمراحلࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫכملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫبإعدادࢫ ࢫالقانونية ࢫوضعيْڈا ࢫȖسوʈة ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫواسفجاعɺا ࢫعٔڈا ࢫوالبحث ࢫحصرɸا ࢫمن ࢫابتداءا إستقلالɺا،

ࢫلɺا.ࢫ ࢫرسمية ࢫ سندات ࢫرقم ࢫכوقاف ࢫقانون ࢫȖعديل ʄࢫالوزارةࢫعڴ ࢫعملت ࢫرقمࢫࢫ91/10وقد ࢫالقانون بموجب

،ࢫࢫوذلكࢫلفتحࢫالمجالࢫلتنميةࢫواسȘثمارࢫכملاكࢫالوقفيةࢫسواءࢫبتموʈلࢫ2001مايࢫࢫ22المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ01/07

ࢫتحوʈلࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوطۚܣ ࢫأوࢫبتموʈل ࢫכوقاف)، ࢫمداخيل ࢫارتفاع ࢫȊعد ࢫ(خاصّة ࢫכوقاف ࢫحساب ࢫمن ذاȖي

  ࢫࢫࢫ)11(لتوظيفࢫاݍݰديثة.כموالࢫالمجمعةࢫإڲʄࢫاسȘثماراتࢫمنتجةࢫباستعمالࢫمختلفࢫأساليبࢫا

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ݳ ࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫࢫ01يوܷ ࢫوכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقفحة المشارʉع

  כوقافࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز،ࢫحيثࢫيوجدࢫمٔڈاࢫماࢫتمࢫالبدءࢫفيھࢫومشارʉعࢫأخرىࢫۂʏࢫࢭʏࢫقيدࢫטنتظار.

  

سȘثمارࡧعنࡧطرʈقࡧטمتيازࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧلسنةࡧ:ࡧالمشارʉعࡧالمقفحةࡧمنࡧمديرʈةࡧכوقافࡧللا 01جدولࡧرقمࡧ

2018.  

 المـلاحــظــات العملياتࡧالمقفحة الولايـات الرقم

1 
 الشلف

إعادةࢫالْڈيئةࢫمنࢫأجلࢫإɲشاءࢫمدرسةࢫشبھࢫ

 طۗܣ

  مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز

 مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز مسكنࢫ16ترميمࢫوࢫٮڈيئةࢫ الشلف 2

3 
 بناءࢫمحلاتࢫتجارʈة الشلف

ࢫטمتيازࢫ ࢫطرʈق ࢫللاسȘثمارࢫعن ࢫمقفح مشروع

ࢫصندوقࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫتموʈلھ ࢫإمɢانية مع
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 כوقاف

 عقدࢫإمتيازࢫلفائدةࢫمسȘثمرࢫخاص غرفةࢫ40دراسةࢫوࢫمتاȊعةࢫلإنجازࢫفندق Ȋسكرة 4

 مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز اسȘثمارࢫفلاڌȊ ʏسكرة 5

 مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز فلاڌʏاسȘثمارࢫ Ȋسكرة 6

 مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز اسȘثمارࢫفلاڌȊ ʏسكرة 7

 مشروعࢫمقفحࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز اسȘثمارࢫفلاڌȊ ʏسكرة 8

9 

 اݍݨزائر
ࢫرʈاعۜܣࢫ ࢫمركب ࢫللسيارات، موقف

ࢫمɢاتب،ࢫ ࢫللمؤتمرات، ࢫقصر وترفيࢼܣ،

 غرفة.ࢫ100بـࢫفضاءࢫتجاري،ࢫوࢫفندقࢫ

ࢫوטقتصاديةࢫ ࢫالتقنية ࢫالدراسات إعداد

ࢫלسلاميࢫ ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫوعرضھ للمشروع

ࢫالبنكࢫ ࢫمع ࢫالتموʈل ࢫاتفاقية ࢫوإعداد للتنمية

 לسلاميࢫللتنمية

10 

ع.ࢫ

 إقفاحࢫالمشروعࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫטمتياز إقامةࢫمركبࢫسياڌʏ تموشɴت

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫمعطيات:ࢫالمصدر:

ࢫࢫ - ࢫوالعـمـرة ࢫواݍݰــج ࢫوالزɠاة ــاف ــ ࢫכوقـ ࢫاݍݨزائر،ࢫمديرʈة ࢫالوقفية، ࢫلاسȘثمارࢫכملاك ࢫالفرعية المديرʈة

2019.  

تنوعࢫالمشارʉعࢫטسȘثمارʈةࢫالمقفحةࢫللاسȘثمارࢫمنࢫطرفࢫالوزارةࢫالوصيةࢫࢫ01نلاحظࢫمنࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمركباتࢫ ࢫوسكنية، ࢫتجارʈة، ࢫمحلات :ʏࢫࢭ ࢫتمثلت ࢫحيث ࢫالولايات)، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالوقفية ࢫכملاك (مديرʈة

ࢫاسȘثمارࢫف ࢫسكنية، ࢫمجمعات ࢫبناء ࢫوترفٕڈية،...إݍݸ)، ࢫرʈاضية ࢫمركبات ࢫ(فنادق، ࢫحيثࢫخدمية لاڌʏ،..إݍݸ،

ࢫتوجھࢫ ࢫيؤكد ࢫوɸوࢫما ࢫالدراسة، ࢫقيد ʏوࢫࢭɸࢫأخرࢫ ࢫלنجازࢫوعدد ࢫطور ʏࢫࢭ ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫمن ࢫالعديد توجد

  الوزارةࢫالوصيةࢫللبحثࢫعنࢫشراɠاتࢫعنࢫطرʈقࢫטمتيازࢫلاسȘثمارࢫالوقفࢫوتنوʉعࢫלيراداتࢫالوقفية.ࢫ

ࢫاࢫࢫࢫ ࢫכخرى ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫالعديد ࢫتوجد ࢫفإنھ ࢫذكره ࢫسبق ࢫلما ࢫطورࢫبالإضافة ʏࢫࢭ ࢫتزال ࢫما ࢫوالۘܣ ࢫأنجزت لۘܣ

  )12(לنجازࢫنذكرࢫمٔڈا:

ࢫ -  ࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫاݍݰديث ࢫأشɢال ࡧأجرةأول ࢫالعاطلࢫࢫȊشراءࡧسيارات ࢫعملࢫللشباب ࢫفرص لȘشɢل

ࢫخاصةࢫ ࢫومشارʉع ࢫوقفية، ࢫأخرىࢫعڴʄࢫغرارࢫمجمعات ࢫمشارʉع ࢫلإɲشاء ʏࢫالسڥ ࢫوكذلك ࢫالعمل، عن

باݍݰرفࢫوالصناعاتࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫɠانتࢫفكرةࢫ"طاكؠۜܣࢫالوقف"ࢫعفࢫتأسʋسࢫشركةࢫخاصةࢫ

ࢫ ࢫشراء ࢫمن ࢫتمكنت ࢫوقف" ࢫ"ترɲس ࢫإسم ࢫعلٕڈا ࢫمنࢫ36أطلقوا ࢫموازي ࢫعدد ࢫوشغلت ࢫأجرة ࢫسيارة

الشباب،ࢫوتخططࢫالشركةࢫلتوسيعࢫالعمليةࢫمنࢫخلالࢫاقتناءࢫمئاتࢫسياراتࢫכجرةࢫوتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫ

 المحافظات.ࢫ
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،ࢫوɸوࢫموجھࢫلتطوʈرࢫمعارفࢫכئمة،ࢫوʈحتويࢫعڴʄࢫمشروعࡧدارࡧלمامࡧبالمحمديةࡧباݍݨزائرࡧالعاصمة - 

وناديࢫومطعمࢫمقعدࢫومكتبةࢫࢫ200مقعدࢫوقاعةࢫوأخرىࢫبـࢫࢫ800جناحࢫللإدارةࢫوقاعةࢫللمحاضراتࢫ٭ڈاࢫ

 فرد،ࢫوتموʈلھࢫمنࢫحسابࢫכوقافࢫمعࢫإعانةࢫمنࢫالدولة.ࢫ150وغرفةࢫلإيواءࢫحواڲʏࢫ

مسكنࢫࢫ150،ࢫوɸوࢫمركبࢫوقفيࢫكب؈فࢫيضتملࢫعڴʄࢫمشروعࡧڌʏࡧالكرامࡧببلديةࡧالܦݰاولةࡧبالعاصمة -

ࢫوࢫ ࢫࢫ170ومسȘشفى، ࢫʇسع ࢫوفندق ࢫتجاري، ࢫوࢫࢫ64محل ࢫࢫ100غرفة ࢫʇسع ࢫللأيتام ࢫومبۚܢ ࢫ200مكتبة،

ࢫ100بتموʈلࢫمنࢫالدولةࢫبɴسبةࢫࢫ موقفࢫللسيارات،ࢫوتموʈلࢫɸذاࢫالمشروعࢫالوقفيࢫيتميȘيم،ࢫومܦݨدࢫو 

 مليارࢫدج.ࢫ1.3ومبلغࢫقدرهࢫ% 

واجɺةࢫحيثࢫيضمࢫدارࢫࢫ25اݍݨاريࢫانجازه،ࢫوɸوࢫعبارةࢫعنࢫمجمعࢫثقاࢭʏࢫيضمࢫࢫمشروعࡧاݍݨامعࡧכعظم -

ࢫ ࢫʇستوعب ࢫטسلامية، ࢫللدراسات ࢫعاليا ࢫومعɺدا ࢫوآخرࢫܵݰيا،ࢫࢫ3للقرآن، ࢫثقافيا ࢫومركزا ࢫطالب ألاف

ࢫ ࢫفئة ࢫمن ࢫلفندق ࢫإضافة ࢫלدارʈة. ࢫلݏݵدمات ࢫوأخرى ࢫللسكن ࢫوࢫࢫ5وعمارة ࢫوقاعةࢫࢫ3نجوم، مكتبات

ࢫوقاعة ࢫومركزࢫللعلوم، ࢫࢫومسرح ࢫسعة ࢫوالتارʈخ،ࢫࢫࢫ1500مؤتمرات ࢫللفنون ࢫمتحف ࢫعن ࢫناɸيك مقعد،

وصالاتࢫوفضاءاتࢫللأنفنتࢫفضلاࢫعنࢫحدائقࢫومطاعمࢫوملاعبࢫوورشاتࢫلݏݰرفࢫالتقليديةࢫوموقفࢫ

 للسيارات.

،ࢫومشروعࢫترميمࢫوإعادةࢫبناءࢫمعɺدࢫالشيخࢫعبدࢫاݍݰميدࢫبنࢫبادʇسࢫمشروعࡧبناءࡧمركزࡧثقاࡩʏࡧبوɸران -

ࢫالمركب ࢫومشروع ࢫإڲʄࢫࢫبقسنطينة، ࢫإضافة ࢫالبليدة، ࢫولاية ࢫبوفارʈك ࢫببلدية ࢫالȎش؈فࢫלبراɸيܣ الوقفي

 مشارʉعࢫأخرى.

إعتمدتࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫمجالࢫإسȘثمارࢫכوقافࢫلسنواتࢫعديدةࢫعڴʄࢫטيجارࢫالوقفيࢫكنموذجࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫمرونة ࢫأتاح ࢫبالأوقاف ࢫالمتعلق ࢫالȘشرʉع ࢫمن ࢫبالرغم ࢫالوقفية، ࢫوإسȘثمارࢫכملاك ࢫلتنمية ࢫصيغࢫوحيد ʏࢭ

ࢫלيجارࢫ ʄࢫعڴ ࢫبإعتماده ࢫوذلك ࢫالȘشرʉعية، ࢫلعقيديتھ ࢫوفيا ࢫبقي ࢫالمشرع ࢫلكن ࢫومجالاتھ، טسȘثمارࢫالوقفي

  ࢫ)13(كسȎيلࢫللٔڈوضࢫبالأوقافࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ࢫاݍݨزائرࢫتتوفرࢫحالياࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫالوطنية ࢫاݍݰظ؈فة ࢫفإن ࢫوכوقاف ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫإحصائيات وحسب

ࢫ%ࢫ80حيثࢫيبقىࢫالɺدفࢫتحقيقࢫࢫ%ࢫ37الȘسوʈةࢫالقانونيةࢫإلاࢫبɴسبةࢫمܦݨدࢫلمࢫيتمࢫفٕڈاࢫࢫ16318عڴʄࢫ

ࢫ ࢫجانب ʄطةࢫࢫ9100إڲʈࢫخر ࢫالوزارة ࢫأعدت ࢫحيث ࢫإسȘثمارʈة، ࢫمشارʉع ࢫȊعث ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫتبقى ࢫوقفي ملك

مليارࢫدج،ࢫࢫ300ولايةࢫȊغلافࢫماڲʏࢫقدرࢫبـࢫࢫ24مشروعاࢫࢭʏࢫࢫ32وطنيةࢫللإسȘثمارࢫࢭʏࢫכملاكࢫالوقفيةࢫتتصمنࢫ

Șعࢫإسʉاࢫمشارɺلɠࢫʏوجھࢫلفئاتࢫالمجتمع.وۂʈاࢫوɺعʉعودࢫرʇةࢫوقفيةࢫوخ؈فيةࢫʈ14(ثمار(  

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫ ࢫلتموʈل ࢫالوقفية ࢫלيرادات ࢫكفاية ࢫلعدم ࢫالم؈قانية ࢫمن ࢫبالتموʈلات ࢫالدولة ࢫتكفل ࢫɸوࢫملاحظ وما

المشارʉعࢫטسȘثمارʈة،ࢫلɺذاࢫوجبࢫعڴʄࢫالوزارةࢫالوصيةࢫاستحداثࢫصيغࢫوأساليبࢫاسȘثمارʈةࢫجديدةࢫعفࢫ

ࢫالتجا ࢫمن ࢫوعقدࢫטستفادة ࢫالوقفية، ࢫالصناديق ࢫالوقفية، ࢫالصɢوك ࢫمثل ࢫللدول، ࢫالمختلفة ࢫالسابقة رب

)،ࢫلإحياءࢫدورࢫالوقفࢫالتنمويࢫعفࢫإشراكࢫȖعاونࢫاݍݨɺاتࢫالشعبيةࢫمعࢫالمؤسساتࢫالرسميةࢫBOTالبوتࢫ(

  )15(ࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنمية.
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بناءࢫالمساجدࢫوالمدارسࢫالقرآنية،ࢫࢫتبقىࢫاسȘثماراتࢫכملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمحصورةࢫࢭʏࢫأغلّڈاࢫࢭʏࢫࢫࢫ

وɸوࢫماࢫيجعلࢫمساɸمةࢫכوقافࢫضȁيلةࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫالتنمية،ࢫכمرࢫالذيࢫيتطلبࢫمنࢫالوزارةࢫالوصيةࢫإتباعࢫ

  طرقࢫحديثةࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫכملاكࢫوכموالࢫالوقفيةࢫبمختلفࢫالصيغࢫوࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعات.ࢫ

ࡧࡧ-2 ࡧالمتحدة: ࡧالعرȋية ࡧלمارات ࡧدولة ࢫכماتجرȋة ࢫالصɢوكࢫطرحت ࢫمن ࢫفئات ࢫثلاث ࢫللأوقاف ࢫالعامة نة

درɸم،ࢫوɢʈونࢫࢫ100درɸم،ࢫوࢫࢫ200درɸم،ࢫوࢫࢫ500الوقفيةࢫالتفعيةࢫسمْڈاࢫכسɺمࢫالوقفيةࢫوɠانتࢫبقيمةࢫ

ࢫوصارࢫلدٱڈاࢫ ࢫتȎنْڈا، ࢫالۘܣ ࢫ(الصناديق) ࢫالمصارف ࢫمن ࢫوقفي ࢫمصرف ࢫاختيارࢫأي ʏࢫࢭ ࢫحرا ࢫالقسيمة صاحب

ࢫࢭ ࢫومساɸمة ࢫومراكزࢫȖسوق ࢫودɠاك؈ن، ࢫوقفية ࢫالبيوتࢫأراعۜܣ ࢫمع ࢫللتعاون ࢫمركزࢫȖسوق ࢫأܷݵم ࢫبناء ʏ

والبنايات،ࢫوالقيامࢫȊعدةࢫمشارʉعࢫناݦݰة.ࢫوɸذاࢫالتنوعࢫࢭʏࢫطرحࢫכسɺمࢫالوقفيةࢫوتقسيمɺاࢫإڲʄࢫثلاثࢫفئاتࢫ

ٱڈدفࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫمصادرࢫماليةࢫلتموʈلࢫטسȘثماراتࢫوزʈادةࢫכصولࢫالوقفيةࢫمستقبلا،ࢫلاسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫ

ࢭʏࢫتقديمࢫخدماتࢫاجتماعيةࢫتتفقࢫومقاصدࢫالواقف؈ن،ࢫحيثࢫخصصتࢫࢫالعديدࢫمنࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫȖساɸم

ࢫالواقف؈نࢫ ʄࢫالتفعࢫعڴ ࢫعملية ࢫȖسɺيل ࢫالبنك،ࢫȊغرض ʏࢫࢭ ࢫجارʈا ࢫالوقفيةࢫحسابا ࢫالمصارف ࢫمن ࢫمصرف لɢل

 دونࢫمشقةࢫالتنقلࢫأوࢫعناءࢫטنتظار.

ࢫࢭʏࢫࢫࢫ ࢫللأوقاف ࢫالعامة ࢫכمانة ࢫأطلقتھ ࢫالذي ࢫالوقفية ࢫכسɺم ࢫمشروع ࢫتفعات ࢫأثمرت ࢫعنࢫ2003ࢫولقد ،

بناياتࢫوقفيةࢫʇعودࢫرʉعɺاࢫإڲʄࢫمختلفࢫأعمالࢫاݍݵ؈فࢫالۘܣࢫيرعاɸاࢫالمشروع،ࢫوتدرࢫالبناياتࢫالوقفيةࢫࢫ5انجازࢫ

مليونࢫدرɸمࢫيتمࢫصرفɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫخ؈فيةࢫمختلفةࢫحسبࢫࢫ4.705.000المنجزةࢫدخلاࢫإيجارʈاࢫلاࢫيقلࢫعنࢫ

ࢫ" ࢫالعامةࢫللأوقاف: ࢫمديرࢫכمانة ࢫالمري ࢫطالب ࢫوقال ࢫالمجتمع. ࢫمنࢫحاجة ࢫʇعد ࢫالوقفية ࢫכسɺم ࢫمشروع إن

ࢫالقدراتࢫ ࢫمع ࢫالمتاحة ࢫالتفعات ࢫقيمة ࢫمناسبة ࢫأɸمɺا ࢫعدة ࢫلأسباب ࢫכمانة ࢫأطلقْڈا ࢫالۘܣ ࢫالمشارʉع أنݬݳ

الماديةࢫلɢافةࢫفئاتࢫالمجتمعࢫمماࢫʇسɺلࢫعڴʄࢫاݍݨميعࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالتفعࢫوالوقف،ࢫوانȘشارࢫمنصاتࢫالتفعࢫ

  ࢫ)16(ࢭʏࢫاݍݨمعياتࢫالتعاونيةࢫومراكزࢫالȘسوق".

:ࢫقطعتࢫالɢوʈتࢫشوطاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫمجالࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫوأصبحتࢫمثالاࢫالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧالكوʈتࡧ-3

صندوقاࢫوقفياࢫȖغطيࢫࢫ11يحتذىࢫوقدوةࢫيؤمɺاࢫالكث؈فونࢫللإستفادةࢫمنࢫخفاٮڈاࢫالرائدة،ࢫحيثࢫتتɢونࢫمنࢫ

ساميةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫإحياءࢫمعظمࢫمتطلباتࢫتنميةࢫالمجتمع،ࢫأɲشأٮڈاࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫتحقيقاࢫلأɸدافࢫ

ࢫاݍݰضارةࢫ ʏࢫࢭ ࢫللوقف ࢫالبناء ࢫالدور ࢫوإعادة ࢫالمجتمع ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫدورɸا ࢫوتفعيل ࢫלسلامية، ࢫالوقف سنة

ࢫومعطياتࢫ ࢫالشرʉعة ࢫثوابت ࢫوفق ࢫوالشعۗܣ، ࢫالرسܣ ࢫالعمل ࢫفٕڈا ࢫيتواصل ࢫجɺود ࢫخلال ࢫمن والتنمية

  اݍݰاضرࢫومتطلباتࢫالمستقبل.

ࢫالوقفࢫ ࢫاݍݰركة ࢫȖشɺد ࢫالɢوȘʈية ࢫالتجرȋة ࢫمنࢫففي ࢫالعديد ࢫغطت ࢫوقفية ࢫمشارʉع ࢫتأسʋس ࢫالمعاصرة ية

ࢫࢭʏࢫ ࢫإڲʄࢫטسɺام ࢫٱڈدف ࢫɸوࢫوقف ࢫٰڈوض)، ࢫ(وقف ࢫالɢوʈتࢫللدراساتࢫטسلامية ࢫوقف ࢫفمشروع المجالات،

ࢫالمنتج؈نࢫ ࢫ(صغار ࢫاݍݰرفي؈ن ࢫرعاية ࢫومشروع ࢫمعاصر، ࢫإسلامي ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈره ࢫالمجتمع ࢫنمو حركة

  العلم،ࢫمشروعࢫمركزࢫتأɸيلࢫالمعوق؈ن،.....إݍݸ.ࢫوالتجار)،ࢫمشروعࢫرعايةࢫاليȘيم،ࢫمشروعࢫتنمية
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ࢫʇعتفࢫصندوقࢫࢫࢫࢫ ࢫالذي ࢫالمجتمعية، ࢫللتنمية ࢫالوقفي ࢫالوطۚܣ ࢫالصندوق ࢫالوقفية، ࢫالصناديق كمثالࢫلɺذه

ࢫɸذاࢫ ࢫمن ࢫيتفرع ࢫحيث ࢫسياسْڈا، ࢫوʈرسم ࢫالɢوʈت، ʏࢫࢭ ࢫالمجتمعية ࢫالتنموʈة ࢫاݍݰركة ʄࢫعڴ ࢫʇشرف مركزي

  اݍݵمسة،ࢫوٱڈدفࢫɸذاࢫالصندوقࢫإڲʄ:ࢫصناديقࢫوقفيةࢫلمحافظاتࢫالɢوʈتࢫ5الصندوقࢫ

 معاݍݨةࢫقضاياࢫالتنميةࢫالمحليةࢫوتقديمࢫنماذجࢫتطبيقيةࢫللمنݤݮࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالمعاصرة؛ -

Ȗعزʈزࢫروحࢫالولاءࢫوטنتماءࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫضم؈فࢫالمواطنࢫمنࢫخلالࢫتفعيلࢫدورࢫالمشاركةࢫכɸليةࢫࢭʏࢫ -

 التنمية؛

  رʈةࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالسكنيةࢫعڴʄࢫاختلافࢫقدراٮڈا.إيجادࢫميادينࢫعملࢫȖستوعبࢫɠافةࢫالطاقاتࢫالȎش -

وقدࢫساɸمࢫأيضاࢫࢭʏࢫدعمࢫاݍݵدماتࢫالܶݰيةࢫوכɲشطةࢫالثقافيةࢫوالعلميةࢫوטجتماعيةࢫوالفوʈجية،ࢫࢫࢫࢫࢫ

وتدعيمࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫب؈نࢫأبناءࢫالمنطقة،ࢫبالإضافةࢫلإبتɢارࢫخدماتࢫللتأɸيلࢫלنتاڊʏࢫوحمايةࢫورعايةࢫ

  )17(صغارࢫالمنتج؈ن.

  :خاتمة

  جاءتࢫأɸمࢫالنتائجࢫكمايڴʏ:النتائج:ࡧ

ࢫ - ࢫالوقفية، ࢫȖعتفࢫالصناديق ࢫنظام ࢫלسلامية، ࢫالمالية-BOT-الصɢوك ࢫכوراق ࢫاݍݰديثةࢫࢫ، ࢫالصيغ من

 والمبتكرةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫواسȘثمارࢫכوقاف؛

ࢫعملياتࢫ - ʏࢫࢭ ࢫجيدة ࢫنتائج ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫواسȘثمارࢫכوقاف ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمطبق ࢫاݍݰديثة ࢫالصيغ Ȗساɸم

 التنميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمجالاتࢫبحكمࢫنتائجɺاࢫالمثمرةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدول؛ࢫࢫ

ȖساɸمࢫالتموʈلاتࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫȊشɢلࢫحقيقي،ࢫنظراࢫلطبيعةࢫɲشاطɺاࢫ -

 إستخدامࢫمختلفࢫالصيغࢫالتموʈلࢫاݍݰديثة؛טسȘثماريࢫوذلكࢫب

ࢫࢭʏࢫكيفيةࢫ - ࢫدفعࢫجديد ࢫإعطاء ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫسنْڈا ࢫالۘܣ ࢫالتنفيذية ࢫالمراسيم ࢫȊعض سمحت

 تموʈلࢫوȖسي؈فࢫכملاكࢫالوقفية؛

تأȖيࢫمعظمࢫإيراداتࢫכملاكࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫإيجارࢫالعقارات،ࢫكماࢫأنࢫɲسبةࢫمعتفةࢫمنࢫɸذهࢫ -

 بأسعارࢫرمزʈة؛ࢫالعقاراتࢫȖستأجر 

ࢫمٔڈاࢫ - ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫالعديد ࢫإسȘثمارࢫوإحياء ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫالديɴية ࢫوالشؤون ࢫכوقاف ࢫوزارة Ȗعمل

 (بناءࢫمراكزࢫثقافيةࢫوتجارʈة،ࢫبناءࢫمساجد،ࢫعيادات،..إݍݸ)،ࢫبصيغࢫالتموʈلࢫاݍݰديثة؛

ࢫوטسلام - ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫالɢوʈت ࢫودولة ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫטمارات ࢫمن ࢫࢭʏࢫȖعتفࢫɠل ࢫالرائدة ية

 تطبيقࢫالصيغࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫכوقاف،ࢫحيثࢫɠانتࢫنتائجɺاࢫجيدةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتنمية.

  تمثلتࢫأɸمࢫالتوصياتࢫࢭʏࢫمايڴʏ:ࢫالتوصيات:

 إعدادࢫخرائطࢫوطنيةࢫللإسȘثمارࢫࢭʏࢫכملاكࢫالوقفية؛ -
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وترتيّڈاࢫوفقࢫدراسةࢫوحصرࢫטحتياجاتࢫوالمشارʉعࢫالۘܣࢫيمكنࢫטنفاقࢫعلٕڈاࢫمنࢫכموالࢫالوقفية،ࢫ -

 כولوʈات؛

ࢫالتواصلࢫ - ࢫشبɢات ࢫإذاعة، ࢫتلفزʈون، ࢫالمنابرࢫ(مساجد، ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫتحسʋسية ࢫبحملات القيام

 טجتماڤʏ،..إݍݸ)،ࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫإسفجاعࢫכملاكࢫالوقفيةࢫلأɸميْڈاࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية؛

- Ȗࢫ ࢫكيفية ʏࢫࢭ ࢫوטسلامي ࢫالعرȌي ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالرائدة ࢫالتجارب ࢫمن سي؈فࢫوإسȘثمارࢫטستفادة

 כملاكࢫالوقفية؛

ࢫوࢭʏࢫ - ࢫناحية، ࢫمن ࢫالوقف ࢫȖܨݨيع ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫالۘܣ ࢫوالȘشرʉعات ࢫכنظمة ࢫكث؈فࢫمن ࢫȖعديل ضرورة

 לستغلالࢫכمثلࢫلأموالࢫالوقفࢫمنࢫناحيةࢫأخرى.

  قائمةࡧالمراجع:

ࢫࢫ- 1 ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫלسلامي ࢫالوقف ࢫعمارة،" ࢫبن ࢫنوال ،ʏࢫصالڍ عرضࢫࢫ–صاݍݳ

،ࢫ2014،ࢫدʇسمفࢫ01للتجرȋةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫכوقاف"،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫالعدد:ࢫ

  .152ص:

عثمانࢫعلام،ࢫعمروࢫالعمريࢫ،النظامࢫالوقفيࢫودورهࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأȊعادࢫالتنميةࢫالمستدامة"،ࢫمجلةࢫنماءࢫࢫ- 2

  .110،ࢫص:2018،ࢫأفرʈلࢫ01للاقتصادࢫوالتجارة،ࢫعددࢫخاص،ࢫالمجلدࢫرقمࢫ

نماذجࢫعالميةࢫلاسȘثمارࢫالوقفࢫ"،مجلةࢫالبحوثࢫࢫ–ɸشامࢫبنࢫعزة،ࢫ"إحياءࢫنظامࢫالوقفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫ- 3

  .119،ࢫص:2015،ࢫجوانࢫ03טقتصاديةࢫوالمالية،ࢫجامعةࢫأمࢫالبواࢮʏ،ࢫالعدد:ࢫ

  .110عثمانࢫعلام،ࢫعمروࢫالعمري،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫ- 4

ࢫࢫ- 5 ࢫموارد ࢫ"تصكيك ࢫالقادرࢫقداوي، ࢫالتنموʈةࢫعبد ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫالوقفيةࢫكآلية نماذجࢫࢫ–الصناديق

ࢫالعلومࢫ ࢫقسم ࢫوלɲسانية، ࢫטجتماعية ࢫللدراسات ࢫכɠاديمية ࢫوإجتماعية"، ࢫاقتصادية مؤسسات

  .81،ࢫص:2018،ࢫجانفيࢫ19טقتصاديةࢫوالقانونية،ࢫالعدد:ࢫ

ࢫلࢫ- 6 ࢫלشارة ࢫمع ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالصɢوك ࢫ"دور ࢫسفيان، ʏࢫمجلةࢫحلوࢭ ࢫمال؈قيا"، تجرȋة

  .407،ص:2017،ࢫجوانࢫ01،ࢫالمجلد:ࢫ04دراساتࢫاقتصادية،ࢫالعددࢫرقم:ࢫ

ࢫوالمؤمل)ࢫࢫ- 7 ࢫ(الواقع ࢫالتنمية ࢫࢭʏࢫتحقيق ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫ،"دور ࢫوأخرون ࢫالمجيد ࢫعبد عاطف

،ࢫ2018)ࢫأفرʈلࢫ27-25"،المؤتمرࢫالعلܣࢫالدوڲʏ:ࢫدورࢫטقتصادࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטسكندرʈةࢫ(

  .ɠ415ليةࢫالتجارة،ࢫجامعةࢫטسكندرʈة،ࢫالقاɸرة،ࢫص:

ࢫوטجتماعيةࢫࢫ- 8 ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫכصغرࢫטسلامي ࢫ"التموʈل ࢫعزة، ࢫبن ɸشام

دراسةࢫحالةࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈة"،ࢫأطروحةࢫدكتوراه،ࢫɠليةࢫالعلومࢫࢫ–بمؤسساتࢫالزɠاةࢫوכوقافࢫنموذجاࢫ

  .112ص:،ࢫ2017-2016جامعةࢫأبوȋكرࢫبلقايد،ࢫتلمسان،ࢫاݍݨزائر،ࢫטقتصادية،ࢫ
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الوقفࢫوالزɠاةࢫࢫ-أمحمديࢫبوزʈنةࢫأمنة،ࢫ"نحوࢫإسفاتيجيةࢫبديلةࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫالمحليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫ- 9

 ‹ www.univ-chlef.dz › uploads › 2016/06 والصɢوكࢫלسلاميةࢫنموذجا"،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫ:

article-24-N3خ:ࢫࢫʈدࢫبتارɸ10/10/2019،ࢫشو.  

  .10أمحمديࢫبوزʈنةࢫأمنة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:.ࢫ- 10

ࢫالموقع:ࢫ- 11 ʄࢫعڴ ࢫوכوقاف، ࢫالديɴية ࢫالشؤون ࢫلوزارة ࢫטلكفوɲي  الموقع
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  مݏݵص:

دورهࢫࢭʏࢫتنظيمࢫالعلاقةࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازأɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫآلياتھࢫوتحليلࢫ

ࢫمدىࢫ ʄناࢫعڴȘࢫدراس ʏࢫࢭ ࢫركزنا ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫاجلࢫتحقيق ࢫمن ،ʏࢫال݀ݨزࢫالماڲ ࢫووحدات ࢫالفائض ࢫوحدات ب؈ن

ࢫالمالࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمدخرات ࢫوȖعبئة ࢫاستقطاب ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫآليات كفاءة

ديةࢫسليمةࢫوࢭʏࢫاطرࢫכسسࢫלسلاميةࢫوتنميتھࢫلصاݍݳࢫملاكھ،ࢫبالشɢلࢫالذيࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫبناءࢫقاعدةࢫاقتصا

  .للتوظيف

Abstract: This study aims to highlight the importance of Islamic finance by focusing on its 

mechanisms and analyzing its role in regulating the relationship between surplus units and 

deficit units. In order to achieve this objective, we focused on the efficiency of Islamic finance 

mechanisms in attracting and mobilizing financial savings by preserving money And 

development in favor of its owners, in a manner that contributes to the construction of a 

sound economic base and frameworks of Islamic foundations for employment. 

  مقدمة:

ࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫݯݨمɺا ࢫازداد ࢫفɢلما ࢫالموارد ࢫȖعبئة ࢫو ࢫتجميع ʄࢫعڴ ࢫكب؈فا ࢫاعتمادا ࢫالمصرفية ࢫالعملية Ȗعتمد

ࢫالوڤʏࢫ ࢫɲشرࢫوࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫלسلامية ࢫوࢫالص؈ففة ،ʏࢫوࢫالمصرࢭ ࢫالنقدي ࢫالنظام ࢫنجاح ࢫازداد المصارف

ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫȖعبئة ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫب؈ن ࢫࢭʏࢫࢫטدخاري ࢫوتوظيفɺا ࢫواستقطا٭ڈا العاطلة

المجالاتࢫטقتصاديةࢫبالشɢلࢫالذيࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫبناءࢫقاعدةࢫاقتصاديةࢫسليمةࢫوࢭʏࢫاطرࢫכسسࢫלسلاميةࢫ

ࢫوالتغ؈فࢫالذيࢫ ࢫوتȘناسب ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫتتوافق ࢫجديدة ࢫابتɢارࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫكما للتوظيف،

لࢫلمواردࢫالبنك،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫכسسࢫלسلاميةࢫيطرأࢫعڴʄࢫسوقࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوتضمنࢫالتوظيفࢫכمث

الۘܣࢫȖسȘندࢫإلٕڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫوظيفْڈاࢫטدخارʈةࢫۂʏࢫتحرʈمࢫالرȋا،ࢫوࢫتحرʈمࢫטكتناز،ࢫوࢫ

  تحرʈمࢫالتبذيرࢫووجوبࢫحفظࢫالمال.

ࢫالتالية: ࢫبصياغةࢫלشɢالية ࢫقمنا ࡧالكفاࡧوࢫعليھ ࡧتتم؈قࡧبقدرࡧمن ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ࡧآليات ࡧتمكٔڈاࡧɸل ءة

  منࡧالتخصيصࡧالكفءࡧللمواردࡧالمستقطبة؟

  منࢫاجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫقمناࢫبضياغةࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

  ـࢫماࢫمفɺومࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوماࢫخصائصɺا؟

  ـࢫماࢫۂʏࢫصيغࢫاستقطابࢫטموالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ؟

  ࢫـࢫɸلࢫכموالࢫالمستقطبةࢫموظفةࢫبقدرࢫɠافࢫمنࢫالكفاءةࢫ

  وࢫعاݍݨناࢫموضوعناࢫɸذاࢫوفقࢫالنقاطࢫالتالية:

I. ومࡧالص؈ففةࡧטسلاميةɺمف 

II. عبئةࡧالمدخراتȖࡧʏلࡧלسلاميࡧࡩʈآلياتࡧالتمو  

III. ࡧالمصارفࡧלسلاميةكفاءةࡧʏࡧالتخصيصࡧטمثلࡧللمواردࡧࡩʏلࡧלسلاميࡧࡩʈآلياتࡧالتمو  
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I. :ومࡧالص؈ففةࡧלسلاميةɺمف 

ࡧלسلامية:ࡧ-1 ࡧالمصارف ࢫجذبࢫࢫȖعرʈف ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫمالية ࢫنقدية ࢫأٰڈا:"مؤسسات ʄࢫعڴ ࢫʇعرفɺا ࢫمن ɸناك

ࢫإطارࢫالقواعدࢫ ʏࢫࢭ ࢫوࢫنموɸا ࢫȖعظيمɺا ࢫفعالاࢫيكفل ࢫتوظيفا ࢫوࢫتوظيفɺا ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫالنقدية الموارد

 "1المسطرةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫبماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوࢫʇعملࢫعڴʄࢫتنميْڈا

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاتھࢫالمصرفيةࢫوࢫטسȘثمارʈة،ࢫ"ࢫɸوࢫالبنكࢫالذيࢫيلقمࢫبتطبيقࢫأحɢامࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫوࢫمن ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫالمشاركةࢫࢭ ࢫعڴʄࢫمبدأ ࢫالقائم ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫمفɺوم ࢫخلالࢫتطبيق من

 "2إطارࢫالوɠالةࢫبنوعٕڈاࢫالعامةࢫوࢫاݍݵاصة

ࢫو  ࢫلعملا٬ڈا ࢫوࢫمصرفية ࢫاسȘثمارʈة ࢫإڲʄࢫتقديمࢫخدمات ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ʏࢫوࢫࢫۂ ࢫالعقائدي ࢫطاȊعɺا لɺا

ࢫوࢫ ࢫوࢫטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتحقيق ࢫوࢫذلك ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫالعلمية مس؈فٮڈا

 .3טرتقاءࢫبالمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫوࢫبلوغࢫحدࢫالكفايةࢫللمجتمعࢫלسلامي

  :4يقومعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالمبادئࢫالتاليةالمصارفࡧלسلامية:ࡧمبادئࡧ-2

وʉعۚܣࢫɸذاࢫأنࢫالبنكࢫלسلاميࢫلاࢫʇستطيعࢫأنࢫيأخذࢫرȋحاࢫأوࢫدخلاࢫإلاࢫإذاࢫɠانࢫࢫأࡧالغنمࡧبالغرم:مبد -

 مستعداࢫلتحملࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫحالةࢫحدوٯڈا.

ʇعملࢫالمصرفࢫعڴʄࢫלسلاميࢫعڴʄࢫتنميةࢫالمالࢫواسȘثماره،ࢫباعتبارهࢫمستخلفاࢫࢫعدمࡧاكتنازهࡧالمال: -

ࢫوȋاعتبارهࢫ ࢫالمجتمع، ࢫمصݏݰة ࢫيخدم ࢫوكفؤا ࢫفعالا ࢫتوظيفا ࢫوتوظيفھ ࢫالمودع؈ن ࢫأܵݰابھ ࢫعن ࢫووكيلا فيھ،

أصلاࢫمنࢫأصولھࢫيتع؈نࢫعليھࢫاسȘثمارهࢫوعدمࢫاكتنازهࢫوȖعطيلھࢫعنࢫأداءࢫوظيفتھ،ࢫوحرمانࢫالمجتمعࢫمنࢫ

 نھ.الفائدةࢫم

سواءࢫأحذاࢫأوࢫعطاءࢫفɺذهࢫالقضيةࢫمحسومةࢫمنࢫحيثࢫأنࢫالرȋاࢫمحرمࢫࢫتحرʈمࡧالتعاملࡧبالفوائد -

 بالكتابࢫوالسنة،ࢫوʉعملࢫالبنكࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة.

ࡧالزɠاة: - ࢫاللهࢫࢫمبدأ ࢫɸوࢫمال ࢫفيھ ࢫأوࢫللمساɸم؈ن ࢫلمؤسسيھ ࢫɠان ࢫسواء ࢫيملكھ ࢫالذي ࢫالمال ࢫأن أي

نصʋبࢫمنھ،ࢫوࢫبمجردࢫأنࢫتتوفرࢫفيھࢫالشروطࢫالشرعيةࢫيقومࢫالبنكࢫלسلاميࢫباقتطاعࢫࢫولمستحقيࢫالزɠاة

 ɲسبةࢫالزɠاة.

وʉعۚܣࢫتجنبࢫالبنكࢫלسلاميࢫɠلࢫمعاملةࢫتحملࢫمغامرةࢫوعدمࢫاليق؈ن،ࢫࢫمبدأࡧטبتعادࡧعنࡧالغرر  -

 بحيثࢫتؤديࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫلطرفࢫدونࢫכخر،ࢫوࢫلɺذاࢫيȎتعدࢫعنࢫالرɸانࢫوࢫالمقامرةࢫ...اݍݸ

II. عبئةࡧالمدخرات:ࡧآȖࡧʏلࡧלسلاميࡧࡩʈلياتࡧالتمو 

  أساليبࡧȖعبئةࡧالمواردࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية: -1

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمالية ࢫالفوائض ࢫأܵݰاب ࢫالمدخرʈن ࢫمن ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗعمل

ࢫوࢫ ࢫأساسية، ࢫأموالࢫخارجية ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالموارد ࢫتجميع ࢫوࢫيتم ࢫوࢫاݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ أساس

 :5موالࢫخارجيةࢫإضافية،ࢫوأموالࢫداخليةࢫمكملة،ࢫكماࢫيڴʏأ

 وࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالوداǿعࢫȊشقٕڈاࢫטئتمانيةࢫوࢫטسȘثمارʈةࢫالمصادرࡧاݍݵارجيةࡧכساسية: -1
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ࡧاݍݨارʈة):  -أ ࡧ(الوداǿع ࡧالطلب ࡧتحت ࢫاݍݰساباتࢫࢫالوداǿع ࢫخدمة ࢫبتقديم ࢫלسلامية ࢫالمصارف تقوم

ࢫوࢫ ࢫالدائن ࢫاݍݨاري ࢫاݍݰساب ࢫبفتح ࢫالعميل ࢫيقوم ࢫكما ࢫوࢫالشرɠات، ࢫכفراد ࢫمن ࢫعملا٬ڈا ʄࢫإڲ اݍݨارʈة

إيداعࢫالوداǿعࢫالنقديةࢫالۘܣࢫيرغبࢫࢭʏࢫإيداعɺاࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫحۘܢࢫلاࢫتتقيدࢫɸذهࢫالوداǿعࢫبأيࢫقيدࢫ

،ࢫوۂʏࢫلاࢫȖشاركࢫبأيࢫɲسبةࢫࢭʏࢫأرȋاحࢫטسȘثمارࢫوࢫلاࢫتتحملࢫمنࢫالقيودࢫسواءࢫعندࢫالܦݰبࢫأوࢫלيداع

 أيࢫمخاطرة.

تقبلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫכموالࢫعڴʄࢫشɢلࢫوداǿعࢫࢭʏࢫاݍݰساباتࢫטدخارʈةࢫمنࢫالوداǿعࡧטدخارʈة:ࡧ  -ب

ࢫمعࢫ ࢫالمصرف ࢫيوقع ࢫعليھ ࢫوࢫبناءا ࢫاسȘثمارɸا ࢫȊغية ࢫالمالية، ࢫالفوائض ࢫأܵݰاب ࢫכفراد المدخرʈن

ࢫللمضا ࢫعقدا ࢫɸذهࢫالمودع؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمودع؈ن ࢫأموال ࢫȖشارك ࢫو ࢫالمضارب، ࢫɸو ࢫالمصرف ࢫيɢون رȋة

ࢫاسȘثماريࢫ ࢫبمشروع ࢫرȋطɺا ࢫدون ࢫטسȘثمارࢫالمشفك ࢫلعملية ࢫالɢلية ࢫالنتائج ʏࢫصاࢭ ʏࢫࢭ اݍݰسابات

 مع؈ن،ࢫوࢫيحصلࢫأܵݰابࢫالوداǿعࢫטدخارʈةࢫعڴʄࢫدفاترࢫتوف؈فࢫʇسلمɺاࢫلھࢫالمصرفࢫלسلامي.

؈نࢫالمصرفࢫوࢫالعميلࢫالمودع،ࢫالذيࢫʇعتفࢫبمقتغۜܢࢫعقدࢫۂʏࢫعقدࢫمضارȋةࢫبالوداǿعࡧטسȘثمارʈة:  -ت

المضارȋةࢫالشرعيةࢫبمثابةࢫربࢫالمالࢫوࢫالمصرفࢫبمثابةࢫالمضارب،ࢫوࢫȖعتفࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫالمصدرࢫ

ࢫوࢫۂʏࢫ ࢫالمختلفة، ࢫטقتصادية ࢫللقطاعات ࢫتموʈلɺا ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫعليھ ࢫȖعتمد ࢫالذي الرئʋؠۜܣ

توف؈ف،ࢫوداǿعࢫכجلࢫالۘܣࢫȖستحقࢫبتارʈخࢫمع؈ن،ࢫوداǿعࢫכجلࢫبإشعار،ࢫتتمثلࢫࢭʏࢫأرȌعةࢫأنواع:ࢫوداǿعࢫال

 شɺاداتࢫטدخارࢫטسȘثمارʈة.

ۂʏࢫصɢوكࢫمتماثلةࢫالقيمةࢫטسميةࢫتصدرࢫلمالكٕڈاࢫمقابلࢫכموالࢫالۘܣࢫصكوكࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ  -ث

 قدموɸاࢫلصاحبࢫالمشروعࢫلتموʈلࢫتنفيذࢫالمشروعࢫوࢫاستغلالھࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫالرȋح.

ࡧ  -ج وࢫɸذاࢫماࢫتنفردࢫبھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫȖشملࢫجميعࢫأنواعࢫأموالࡧالزɠاةࡧوࡧالصدقاتࡧوࡧالɺبات:

 الزɠاةࢫللأفرادࢫوࢫالمؤسساتࢫوࢫاݍݨɺاتࢫاݍݵ؈فية.

 أساليبࡧȖعبئةࡧالمواردࡧاݍݵارجيةࡧלضافية: -2

ࢫادخارʈة ࢫأوعية ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫفإٰڈا ࢫمعاملاٮڈا، ʏࢫࢭ ࢫالمطلوب ࢫالتوازن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتحقق ࢫحۘܢ

  قص؈فةࢫومتوسطةࢫכجل،ࢫلتعبئةࢫالفوائضࢫالماليةࢫلدىࢫכفرادࢫوࢫالمؤسسات،ࢫوࢫمنࢫɸذهࢫכوعية:ࢫ

ࡧوࡧاݍݵسائر  -أ ࡧכرȋاح ʏࡧࡩ ࡧטدخارࡧالمشاركة ࢫالبنوكࢫشɺادات ʏࢫࢭ ࢫمصادرࢫالتموʈل ࢫاحدث ࢫمن :Ȗعد

לسلاميةࢫوۂʏࢫورقةࢫماليةࢫتمثلࢫحصةࢫمشاركةࢫȖستحقࢫنصʋباࢫࢭʏࢫأرȋاحࢫالمصرفࢫالمصدرࢫلɺاࢫحسبࢫماࢫ

 يتحققࢫمنࢫأرȋاح.

ࡧوࡧاݍݵسائر:  -ب ࡧכرȋاح ʏࡧࡩ ࡧالمشاركة ࡧלيداع ࢫوࢫࢫشɺادات ࢫمع؈ن، ࢫبمشروع ࢫלيداع ࢫشɺادات لاࢫترتبط

ࢫوࢫبقومࢫ ࢫمناسبة، ࢫيراɸا ࢫالۘܣ ࢫوࢫالمجالات ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫلاستخدامɺا ࢫللبنك ࢫלصدارࢫمتاحة ࢫحصيلة تɢون

 مع؈ن.ࢫالبنكࢫלسلاميࢫبصفتھࢫمصدراࢫللشɺاداتࢫبدورࢫالمضاربࢫغ؈فࢫالمقيدࢫبمجال

ࡧاݍݵسائر:  -ت ࡧכرȋاح ʏࡧࡩ ࡧالمشاركة ࡧטسȘثمار ࢫɸذهࢫࢫشɺادات ࢫحصيلة ࢫالمركزي ࢫالبنك ʇستخدم

الشɺاداتࢫلمقابلةࢫطلباتࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫمعينةࢫأوࢫأɲشطةࢫمعينة،ࢫوࢫيلعبࢫالبنكࢫלسلاميࢫɸناࢫدورࢫ

 المضاربࢫالمقيدࢫبمشروعࢫأوࢫɲشاطࢫمع؈ن.
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 أساليبࡧȖعبئةࡧالمواردࡧالداخليةࡧالمكملة: -3

ɢاحࢫالمحتجزة.وتتȋونࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫالمدفوع،ࢫטحتياطاتࢫالمختلفةࢫوࢫכر 

ࡧالمدفوع:  -أ ࡧالمال ࢫللبنوكࢫ رأس ࢫبالɴسبة ࢫدوره ʄࢫوࢫيتجڴ ࢫلإɲشائھ، ࢫالبنك ࢫܵݰاب ࢫ٭ڈا ࢫʇساɸم وࢫɸوࢫما

ࢫفالبنكࢫ ࢫوࢫعليھ ࢫوࢫاݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالمودع؈ن ࢫحقوق ࢫضمان ʏࢫࢭ לسلامية

 لأنھࢫلʋسࢫملزماࢫبردɸاࢫࢭʏࢫحالةࢫاݍݵسارة.לسلاميࢫلاࢫيضمٔڈاࢫ

ࢫأوࢫࢫטحتياطات:  -ب ࢫقانوɲي ࢫاحتياطي ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫأرȋاح ࢫتوزʉع ࢫمن ࢫتجنّڈا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالمبالغ ʏوࢫۂ

ࢫللبنوكࢫ ࢫכساسية ࢫالقوان؈ن ࢫوࢫتتضمن ࢫللبنك، ʏࢫالمركزࢫالماڲ ࢫدعم ࢫ٭ڈدف ࢫأوࢫخاص، ࢫعام احتياطي

ɢي،ࢫوࢫعادةࢫماࢫيقفࢫتɲنࢫטحتياطيࢫالقانوʈوɢسبةࢫمعينةࢫمنࢫرأسࢫالمال.قواعدࢫتɲنھࢫعندࢫبلوغࢫʈو 

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫכرȋاحࢫالفائضةࢫȊعدࢫإجراءࢫتوزʉعاتࢫכرȋاحࢫالسنوʈةࢫࢭʏࢫالمصرف،ࢫࢫלرȋاحࡧالمحتجزة:  -ت

  حيثࢫيقومࢫالمصرفࢫباحتجازࢫجزءࢫمنࢫכرȋاحࢫالفائضةࢫوࢫيتمࢫترحيلɺاࢫإڲʄࢫכعوامࢫالتالية.

 صيغࡧوأساليبࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ-4

رفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتوظيفࢫכموالࢫواسȘثمارɸاࢫمنࢫمبدأࢫ"الغنمࢫبالغرم"ࢫالذيࢫتلقمࢫبھࢫتنطلقࢫالمصا

جميعࢫإطرافࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈةࢫبɢلࢫعدالةࢫوࢫتȘبعࢫȊعضࢫالصيغࢫالمعروفةࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫ

جلࢫوࢫלجازةࢫلأجلࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫالموارد،ࢫوࢫمنࢫأشɺرࢫɸذهࢫالصيغࢫالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫوࢫالمرابحةࢫوࢫبيعࢫכ 

 :6المنْڈيةࢫبالتمليك،ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫنوع؈ن

 صيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧعائدࡧטسȘثمار:ࡧ -1

وࢫȖعتفࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫכساليبࢫالۘܣࢫيمكنࢫلɺاࢫأنࢫȖعفࢫعنࢫخصوصيةࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالعملࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالمخاطرة ࢫࢭʏࢫتحمل ࢫأساسࢫטشفاك ʄࢫعڴ ࢫوࢫالمدين ࢫالدائن ࢫالعلاقةࢫب؈ن ࢫإذࢫتقوم المصرࢭʏࢫלسلامي،

  جدࢫالصيغࢫالتالية:ࢫرȋحࢫأوࢫخسارة،ࢫواقȘسامࢫالعوائدࢫوفقاࢫلقاعدةࢫ"الغنمࢫبالغرم"،ࢫ"،ࢫوࢫيمكنࢫأنࢫن

Ȗعرفالمضارȋةࢫࢭʏࢫטصطلاحࢫالفقࢼܣࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫاتفاقࢫأوࢫعقدࢫب؈نࢫܧݵص؈نࢫأوࢫعدةࢫالتموʈلࡧبالمضارȋة:ࡧ  -أ

ࢫحسبࢫ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ࢫوࢫيɢون ࢫوࢫعملھ، ࢫכخرࢫجɺده ࢫالطرف ࢫوࢫيبذل ࢫمالھ ࢫطرف ࢫفيھ ࢫيبذل أطراف،

ࢫ ࢫبʋنما ࢫالمالية ࢫاݍݵسارة ࢫالمال ࢫصاحب ࢫيتحمل ࢫاݍݵسارة ࢫحالة ʏࢫوࢫࢭ ࢫالعملࢫטتفاق، يخسرࢫصاحب

جɺدهࢫوࢫɲشاطھ،ࢫوࢫلاࢫيطالبࢫالعاملࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫاݍݵسارةࢫالماليةࢫإلاࢫإذاࢫɠانࢫذلكࢫʇعودࢫإڲʄࢫتقص؈فࢫ

 .ࢫࢫ7أوࢫإɸمالࢫمنھ

ࢫالɴشاطࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫدائرة ʏࢫࢭ ࢫوࢫإدخالɺا ࢫالنقدية ࢫالموجودات ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫبفعالية ࢫالصيغة وࢫتتم؈قࢫɸذه

ࢫع ࢫاسȘثمارࢫمنتج ʄࢫإڲ ࢫوتحوʈلɺا ࢫɸذهࢫטقتصادي، ࢫȖستخدم ࢫكما ࢫمؤسسة، ࢫأو ࢫمشفك ࢫعمل ࢫطرʈق ن

  الصيغةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالعام،ࢫحيثࢫ

ࢫالقاماتࢫ ࢫاللازمةࢫلتموʈل ࢫכموال ࢫلتعبئة ࢫاݍݵزʈنة ࢫسندات ࢫȊشɢل ࢫالمضارȋة ࢫسندات ࢫأحيانا ࢫالدولة تطرح

 اݍݵزʈنةࢫالعامة.

ࡧبالمشاركة:  -ب ࢫتوزʉعࢫࢫالتموʈل ࢫمع ࢫمؤسسة، ࢫرأسمال ʏࢫأوࢫأك؆فࢫࢭ ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫمساɸمة ʏࢫۂ المشاركة

 النتائجࢫ(خسارةࢫأوࢫرȋح)ࢫحسبࢫالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈا.
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ࢫطالبࢫࢫ ࢫمع ࢫالمصرف ࢫبموجبھ ࢫʇشفك ࢫتموʈل ࢫكأسلوب ࢫالمشاركة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف تݏݨا

ࢫم ࢫبحسب ࢫبئڈما ࢫالرȋح ࢫوࢫيوزع ࢫما، ࢫلمشروع ࢫاللازم ࢫالمال ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫاݍݵسارةࢫالتموʈل ࢫأما ࢫيتفقانࢫعليھ، ا

 فبɴسبةࢫتموʈلࢫɠلࢫمٔڈا.

ࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمصارف ࢫȖستخدمɺا ࢫحيث ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫاجل ࢫمن ࢫأسلوب ࢫاɲسب ࢫʇعتف و

ࢫتɢاليفࢫ ࢫمن ࢫجزء ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫتقدم ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫأوࢫقائمة، ࢫجديدة ࢫمشروعات ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ للمساɸمة

ࢫو  ࢫالتموʈل، ʏࢫࢭ ࢫمشاركْڈا ࢫɲسبة ࢫʇعادل ࢫتوفرࢫࢫالمشروعات ࢫأن ࢫכسلوب ࢫ٭ڈذا ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗستطيع

ࢫࢭʏࢫ ࢫȖساɸم ࢫإذ ࢫالمشروع ʏࢫفعالاࢫࢭ ࢫمشارɠا ࢫطرفا ࢫتمثل ʏࢫوࢫۂ ࢫالطوʈل ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫللعملاء ࢫالɢافية السيولة

ࢫنتائجࢫ ʏࢫࢭ ࢫوࢫȖشارك ࢫכداء ࢫوࢫتراقب ࢫتتاȊع ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫالمؤسسة، ࢫتوجɺات ࢫضبط ʏࢫوࢫࢭ ࢫלنتاج ࢫطرق تحديد

 أنࢫتثقلࢫɠاɸلࢫالعميلࢫبديونࢫوࢫالقاماتࢫماليةࢫيɢونࢫمقيداࢫبȘسديدɸا.الɴشاطࢫمنࢫرȋحࢫأوࢫخسارةࢫدونࢫ

وࢫȖعتفࢫنوعاࢫمنࢫالمشاركة،ࢫحيثࢫʇشاركࢫاحدࢫالشرɠاءࢫبالمالࢫأوࢫاحدࢫعناصرࢫالتموʈلࡧبالمزارعة:ࡧ  -ت

 ال؆فوةࢫوࢫالܨݵصࢫالثاɲيࢫمنࢫجانبࢫالشرʈكࢫךخر،

  صيغࡧالتموʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمديونية: -2

ةࢫبيعࢫبثمنࢫالشراءࢫمضافࢫإليھࢫɸامشࢫالرȋحࢫمعروفࢫوࢫمتفقࢫ:ࢫۂʏࢫعمليالتموʈلࡧبالمرابحة  -أ

ࢫمعلومࢫ ࢫرȋح ࢫوزʈادة ࢫبھ ࢫاشفاɸا ࢫالذي ࢫبالثمن ࢫالسلعة ࢫبيع ࢫأي ࢫوࢫالباǿع، ࢫالمشفي ࢫب؈ن عليھ

 ،ࢫوࢫيمكنࢫللمرابحةࢫأنࢫتكȘؠۜܣࢫشɢل؈ن:ࢫ8للعاقدين"

 عمليةࢫتجارʈةࢫمباشرةࢫماࢫب؈نࢫالباǿعࢫوࢫالمشفي. -

يࢫכخ؈فࢫ(مقدمࢫطلبࢫالشراء)ࢫوࢫباǿعࢫأولࢫ(المورد)ࢫوࢫباǿعࢫعمليةࢫتجارʈةࢫثلاثيةࢫماࢫب؈نࢫالمشف  -

 وسيطࢫ(منفذࢫطلبࢫالشراء).

وࢫقدࢫتمࢫכخذࢫبالصيغةࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫفيتدخلࢫالبنكࢫبصفتھࢫالمشفيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

نكࢫالسلعࢫنقداࢫכولࢫبالɴسبةࢫللموردࢫوࢫكباǿعࢫبالɴسبةࢫللمشفيࢫمقدمࢫכمرࢫبالشراءࢫ(العميل).ࢫʇشفيࢫالب

  أوࢫلأجلࢫوȎʈيعɺاࢫنقداࢫأوࢫبتموʈلࢫلعميلھࢫمضافࢫإليھࢫɸامشࢫالرȋحࢫالمتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالطرف؈ن.

ࢫلمباد٬ڈا،ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوفق ࢫبتموʈل ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫȖسمح ࢫأٰڈا ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلية ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫأɸمية وࢫتتمثل

 ية)ࢫأوࢫاسȘثماراٮڈم.سواءࢫטحتياجاتࢫטستغلاليةࢫلعملا٬ڈاࢫ(مخزونات،ࢫمواد،ࢫالمنتجاتࢫالوسيط

ࡧ  -ب ࡧبالسلم: ࢫأوࢫالتموʈل ࢫآجل ࢫوࢫالمبيع ࢫأوࢫمقدم، ࢫعاجل ࢫوࢫالثمن ࢫبمبيع، ࢫثمن ࢫمبادلة وࢫɸوࢫعملية

 .9مؤجل"

حيثࢫʇساɸمࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتموʈلࢫتɢاليفࢫباɸظةࢫالثمنࢫمنࢫاجلࢫإɲشاءࢫالمصاɲعࢫالكب؈فة،ࢫوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫاجلࢫ ࢫمن ࢫالصادرات ࢫرفع ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫʇساɸم ࢫوࢫكذا ࢫלنتاج، ࢫتنوع ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫبما ࢫالتكنولوجيا تحديث

رؤوسࢫכموالࢫࢫȖغطيةࢫܿݨزࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫدونࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالديونࢫاݍݵارجية،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖشغيل

 الثابتةࢫوࢫدونࢫȖعطيلɺاࢫوࢫɸذاࢫماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحرʈرࢫحركيةࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫوࢫرفعࢫدرجةࢫالنمو.

 ɸوࢫعقدࢫإيجارࢫأصولࢫمقرونࢫبوعدࢫبالبيعࢫلفائدةࢫالمستأجر.التموʈلࡧبالتأج؈ف:ࡧ  -ت
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قࢫوࢫɸوࢫانࢫيقومࢫالمصرفࢫȊشراءࢫعقارࢫما،ࢫاوࢫمعداتࢫوࢫآلاتࢫوࢫمنࢫثمࢫيتمࢫטتفاالتأج؈فࡧالعادي:ࡧ -

معࢫالعميلࢫلاسȘئجارࢫماࢫɸوࢫبحاجةࢫاليھࢫخلالࢫمدةࢫمعينةࢫوࢫباجرةࢫمحددةࢫعڴʄࢫاقساطࢫمبʋنة،ࢫ

 منࢫغ؈فࢫانࢫتɴتقلࢫملكيةࢫالمؤجرࢫإڲʄࢫالعميل.

ࡧ - وࢫɸوࢫأنࢫيقومࢫالمصرفࢫبتأج؈فࢫالعقارࢫأوࢫالمعداتࢫللعميلࢫخلالࢫففةࢫالتأج؈فࡧالمنتࢼܣࡧبالتمليك:

ࢫالمد ࢫتɴتࢼܣ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوࢫباجرࢫمعلوم، ࢫمحددة ࢫالعقارࢫأوࢫالمعداتࢫللعميلࢫȊعدࢫدفعࢫزمنية ࢫبتمليك ة

 جميعࢫלقساطࢫالۘܣࢫتمࢫטتفاقࢫعلٕڈا.

وࢫتكمنࢫأɸميتھࢫࢭʏࢫانھࢫيحققࢫاسȘثماراࢫناݦݰاࢫللأعيانࢫوࢫالطاقاتࢫالȎشرʈةࢫبالعملࢫوࢫاستغلالࢫالمɺارات،ࢫوࢫ

ࢫاليو  ࢫالɴشاطࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫأساسيا ࢫعنصرا ࢫضرورʈةࢫتمثل ࢫللمجتمعࢫحاجات ࢫيلۗܣ ࢫذاتھ ࢫالوقت ʏࢫوࢫࢭ مي

  توفرࢫللاقتصادࢫآلياتࢫوࢫأساليبࢫتجعلھࢫقادراࢫعڴʄࢫأداءࢫدورهࢫالتنموي.

وࢫيقومࢫعڴʄࢫتقديمࢫالبنكࢫمبلغاࢫمحدداࢫلفردࢫمنࢫכفرادࢫأوࢫلأحدࢫعملائھࢫحيثࢫࢫالقرضࡧاݍݰسن: -

ࢫأوࢫ ࢫأوࢫعمولات ࢫأعباء ࢫإيھ ࢫأوࢫالعميل ࢫالفرد ࢫɸذا ࢫتحميل ࢫدون ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫسداد يضمن

 ɸذاࢫالمبلغ،ࢫأوࢫمطالبتھࢫبأيࢫزʈادةࢫمنࢫأيࢫنوع.ࢫمطالبتھࢫبفوائدࢫوࢫعائدࢫاسȘثمار 

وࢫۂʏ"ࢫأنࢫيطلبࢫܧݵصࢫمنࢫآخرࢫصناعةࢫسلعةࢫماࢫلھࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫࢫ :التموʈلࡧטستصناع  -ث

  10تɢلفةࢫالصنعࢫمنࢫعندࢫالصاɲع،ࢫوࢫذلكࢫنظ؈فࢫثمنࢫمع؈نࢫمتفقࢫعليھࢫمسبقاࢫࢭʏࢫالعقد"

ࡧبالتأج؈ف:  -ج ࢫࢫالتموʈل ࢫلفائدة ࢫبالبيع ࢫبوعد ࢫمقرون ࢫإيجارࢫأصول ࢫوʈتعلقࢫوࢫɸوࢫعقد المستأجر،

ࢫأطرافࢫ ࢫثلاثة ࢫالعملية ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫيتدخل ࢫحيث ࢫɲسȎيا، ࢫالɴشأة ࢫحديثة ࢫتموʈل כمرࢫبتقنية

 موردࢫכصلࢫ-أساسيةࢫɸم:ࢫ

 المؤجرࢫ(البنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالۘܣࢫȖشفيࢫכصلࢫلغرضࢫتأج؈فهࢫلعميلھ) -

المستأجرࢫالذيࢫيؤجرࢫכصلࢫالذيࢫيحتفظࢫبحقࢫטختيارࢫࢭʏࢫالشراءࢫالٔڈاǿيࢫبموجبࢫعقدࢫ -

 التأج؈ف.

وࢫأɸميةࢫɸذهࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫأنࢫالتأج؈فࢫɸوࢫتقنيةࢫحديثةࢫɲسȎياࢫلتموʈلࢫטسȘثمارات،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫتجعل ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫالصيغة ࢫɸذه وࢫمطابقة

ࢫالصيغ ࢫلɺذه ࢫالثانية ࢫالم؈قة ࢫعملائھ، ࢫاسȘثمارات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالم؈قة ࢫالۘܣࢫالصيغة ࢫالضمان ࢫقوة ʏࢫࢭ ࢫتكمن ة

ࢫטقتصادي؈نࢫ ࢫللمتعامل؈ن ࢫللعقارࢫالمؤجر،وࢫبالɴسبة ࢫالقانوɲي ࢫالمالك ࢫبوصفھ ࢫللبنك ࢫالصيغة ࢫɸذه تقدمھ

فلھࢫمزاياࢫكث؈فةࢫمنࢫبئڈاࢫأٰڈاࢫتȘيحࢫلɺمࢫتجديدࢫمعداٮڈمࢫالقديمةࢫوȋالتاڲʏࢫטستفادةࢫمنࢫأخرࢫالتطوراتࢫ

ࢫ ࢫم؈قة ࢫأخرىࢫيمنحࢫلɺم ࢫناحية ࢫوࢫمن ࢫࢭʏࢫالتكنولوجية ࢫوالطوʈل ࢫالمتوسط ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫأموالɺم ࢫتجميد عدم

  حالةࢫاقتناءࢫعنࢫطرʈقࢫالتموʈلࢫالذاȖيࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫتموʈلࢫاسȘثماري.

ࡧ - قࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبخصائصࢫخصائصࡧالكفاءةࡧالتموʈليةࡧلأساليبࡧالتموʈلࡧלسلامي: تتم؈َّ

فزɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫ   11التالية:تجعلɺاࢫتختلفࢫعنࢫכساليبࢫالتقليدية،ࢫنُ

ࡧ - :ʄࡧכوڲ ࢫفاستحقاقھࢫاݍݵاصية ࢫبالملكية، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫجميع ʏࢫࢭ ل ِ ࢫالمموّ ࢫرȋح ارتباط
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للأرȋاحࢫȊسȎبࢫموضوڤʏࢫوشرڤʏࢫɸوࢫالملك،ࢫوɸذاࢫعكسࢫالصيغࢫوכساليبࢫالتموʈليةࢫالرȋوʈةࢫالۘܣࢫ

  تقومࢫعڴʄࢫטستغلال؛

ࡧ - ࡧالثانية: ࢫاݍݵاصية ࢫالعملية ࢫأطراف ࢫب؈ن ࢫالتموʈل ࢫاɲسياب ࢫملكياتࢫارتباط ࢫبانتقال טسȘثمارʈة

لࢫטقتصادࢫإڲʄࢫاقتصادࢫ ِ حوّ لࢫمنࢫالطرقࢫالرȋوʈةࢫالۘܣࢫتُ وتدفقࢫتيارࢫمنࢫالسلع،ࢫوɸذاࢫכسلوبࢫيقلِّ

رمزي؛ࢫبحيثࢫɠلࢫعمليةࢫانتقالࢫللملكيةࢫأوࢫالسلعࢫأوࢫاݍݵدماتࢫتتطلبࢫانتقالࢫواɲسيابࢫعشراتࢫ

  الدوراتࢫالماليةࢫوالنقدية.

ࢫب   ࢫלسلامي ࢫانȘشرࢫالتموʈل ࢫالۘܣࢫولقد ࢫالديون ࢫلكن ࢫالتقليدي؛ ࢫللتموʈل ࢫبديلاً ࢫمنھ ࢫجعلت درجة

اࢫɠانتࢫ ّ ٮڈدفࢫللرȋحࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلاࢫتɴشأࢫإلاࢫمقابلࢫɲشاطࢫحقيقي،ࢫمنࢫسلعࢫومنافعࢫوخدمات.ࢫولم

ينࢫࢭʏࢫالذمةࢫدونࢫمقابلࢫحقيقي؛ࢫفإنࢫاسȘبدالɺاࢫȊعقودࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫ الفائدةࢫالرȋوʈةࢫࢭʏࢫجوɸرɸاࢫدَ

قࢫɸدف؈نࢫɸما:ࢫɠالبيعࢫךجل ِ لم،ࢫيحقّ   والسَّ

ɸاࢫدونࢫضوابط؛ - ِ   تݲݨيمࢫالمديونيةࢫومنعࢫنموّ

توجيھࢫالتموʈلࢫلتوليدࢫالقيمةࢫالمضافةࢫوȖعزʈزࢫالنموࢫטقتصادي؛ࢫوɸذاࢫماࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫعائدࢫ -

مࢫࢭʏࢫإيجادɸا. َɺلࢫمنࢫخلالࢫالقيمةࢫالمضافةࢫالۘܣࢫأسʈللتمو  

ࢫלسلام   ࢫالتموʈل ࢫكفاءة ࢫب؈ن ࢫالفرق ن ِ ب؈ّ ࢫيُ ࢫما ࢫࢭʏࢫوɸذا ࢫيتم ࢫلأنھ ࢫالمشاركة؛ ࢫعوائد ࢫʇستحق ࢫالذي ي

ࢫبالɴشاطࢫ ࢫכحيان ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫيرتبط ࢫلا ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫبʋنما ࢫحقيقية. ࢫاقتصادية ࢫحركية إطار

טقتصاديࢫاݍݰقيقي،ࢫولاࢫتوجدࢫآليةࢫتضمنࢫטرتباطࢫبئڈما،ࢫوɸوࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتفاقمࢫالمديونيةࢫوتܸݵمࢫ

  دɸاࢫأصلࢫالتموʈلࢫبأضعافࢫمضاعفة.فوائدɸاࢫلتتجاوزࢫالقيمةࢫالمضافةࢫالۘܣࢫولَّ 

III. ࡧالمصارفࡧלسلامية:كفاءةࡧʏࡧالتخصيصࡧטمثلࡧللمواردࡧࡩʏلࡧלسلاميࡧࡩʈآلياتࡧالتمو  

إنآلياتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالبديلةࢫلسعرࢫالفائدة،ࢫوࢫالۘܣࢫȖسمحࢫبانࢫتɢونࢫأداةࢫفعالةࢫࢭʏࢫاستقطابࢫ

ʏاࢫتتمثلࢫࢭɺࢫتخصيصʏ12المواردࢫوࢫذاتࢫكفاءةࢫࢭ:  

لقدࢫأكدࢫالعديدࢫمنࢫטقتصادي؈نࢫمثلࡧللمواردࡧب؈نࡧآليةࡧالرȋحࡧوࡧآليةࡧالفائدة:ࡧالتخصيصࡧכ ࡧ-أ

ࢫاݍݰاليةࢫ ࢫالقيمة ࢫݍݰساب ࢫكأسلوب ࢫاݍݵصم ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫلا ࢫفائدة ࢫوجود ࢫعدم ࢫأن ࢫكتاباٮڈم ʏࢫࢭ المسلم؈ن

للتدفقاتࢫالنقديةࢫالمستقبليةࢫࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫʇستخدمࢫࢭʏࢫاقتصادࢫخالࢫمنࢫالفائدة،ࢫكذلكࢫتمࢫלشارةࢫإڲʄࢫ

ࢫسعر  ࢫטقتصادياتࢫࢫأن ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫاليق؈ن ࢫعدم ࢫظروف ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمناسب ࢫاݍݵصم ࢫɸوࢫعامل ࢫلʋس الفائدة

ࢫعڴʄࢫ ࢫوɸذا ࢫالمناسب، ࢫاݍݵصم ࢫɸوࢫمعدل ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫوࢫمعدل ࢫالفائدة ʄࢫعڴ القائمة

أساسࢫالفكرةࢫالقائلةࢫبانࢫأيࢫتطورࢫماڲʏࢫيȘيحࢫبدائلࢫاسȘثمارʈةࢫȖسȘندࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫלنتاجيةࢫوࢫ

  تࢫالعائدࢫلاࢫبدࢫأنࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالتخصيص.معدلا 

Ȗعتفࢫالفائدةࢫآليةࢫغ؈فࢫكفؤةࢫࢭʏࢫتخصيصࢫالمواردࢫטقتصادية،ࢫفɢلماࢫارتفعتࢫتɢلفةࢫالفائدةࢫالۘܣࢫ

ࢫتصبحࢫ ࢫحيث ࢫטقفاض، ʄࢫقلࢫלقبالࢫعڴ ࢫɠلما ࢫ٭ڈدفࢫטسȘثمار، ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫأنࢫتدفعࢫلݏݰصول يجب

ومࢫبالاقفاضࢫمنࢫاجلࢫטسȘثمار،ࢫكماࢫأنࢫسعرࢫالفائدةࢫيؤثرࢫعڴʄࢫأك؆فࢫتɢلفةࢫبالɴسبةࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫتق

ࢫأرصدٮڈاࢫ ࢫȖستخدم ࢫלنتاجية ࢫالمؤسسات ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫטسȘثمارʈة، ࢫللمشروعات ࢫالبديلة ࢫالفرصة تɢلفة
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الماليةࢫفمعۚܢࢫذلكࢫأٰڈاࢫتȘنازلࢫعنࢫالفائدةࢫالۘܣࢫɠانࢫمنࢫالممكنࢫاݍݰصولࢫعلٕڈاࢫلوࢫأٰڈاأقرضتࢫɸذاࢫالمالࢫ

  دلاࢫمنࢫاسȘثماره.إڲʄࢫܧݵصࢫآخرࢫب

إنࢫإلغاءࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلاࢫʇعۚܣࢫأنࢫכموالࢫسȘتاحࢫمجانا،ࢫبلࢫسȘتاحࢫبتɢلفةࢫألاࢫوۂʏࢫ

الرȋح،ࢫوࢫبذلكࢫيصبحࢫمعدلࢫالرȋحࢫɸوࢫمعيارࢫلتخصيصࢫالمواردࢫالمالية،ࢫوࢫأداةࢫلمعادلةࢫعرضࢫɸذهࢫالمواردࢫ

ࢫزاد ࢫما، ࢫࢭʏࢫعمل ࢫالمتوقع ࢫالرȋح ࢫزاد ࢫفɢلما ࢫالرȋحࢫࢫبالطلبࢫعلٕڈا، ࢫانخفض ࢫفاذا ࢫالعمل ࢫلɺذا ࢫالنقود عرض

ࢫالتمولࢫ ʏࢫࢭ ࢫصعوȋة ࢫטعمال ࢫɸذه ࢫواجɺت ࢫالمتوقع، ࢫالرȋح ࢫعن ࢫكب؈فا ࢫانخفاضا ࢫטعمال ࢫȊعض ʏࢫࢭ المتوقع

مستقبلاࢫوࢫلɺذاࢫفانࢫالرȋحࢫالمتوقعࢫلھࢫاɸميةࢫࢭʏࢫاݍݰالࢫلتحديدࢫتدفقࢫטسȘثمارࢫوࢫטداء،ࢫوࢫ٭ڈذاࢫفالرȋحࢫ

نجاحࢫالمشروع،ࢫوࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمال.وࢫ٭ڈذاࢫفالرȋحࢫالفعڴʏࢫعاملࢫالفعڴʏࢫعاملࢫحاسمࢫࢭʏࢫتحديدࢫمدىࢫ

حاسمࢫࢭʏࢫتحديدࢫمدىࢫنجاحࢫالمشروع،ࢫوࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمال.ࢫأماࢫعائدࢫرأسࢫالمالࢫفانھࢫمعدلࢫالعائدࢫ

عڴʄࢫטسȘثمارࢫأيࢫالرȋحࢫالمتوقعࢫمنھ،ࢫوࢫɸذاࢫالعائدࢫɸوࢫالذيࢫيحددࢫكفاءةࢫالمشروع،ࢫوࢫɸوࢫالذيࢫيحكمࢫ

 دࢫالماليةࢫوࢫيؤديࢫدورࢫךليةࢫالۘܣࢫيتمࢫ٭ڈاࢫالتعادلࢫب؈نࢫعرضࢫالمواردࢫوࢫالطلبࢫعلٕڈا.تخصيصࢫالموار 

ࡧالتموʈلية: - ࡧوࡧالكفاءة ࡧالمشاركة ࢫيضمنࢫآلية ࢫأن ࢫشانھ ࢫمن ࢫالمخاطرࢫكأساسࢫللتموʈل ࢫتقاسم إن

وجودࢫعدالةࢫاكفࢫب؈نࢫالشرɠاءࢫوࢫʇغرسࢫشعوراࢫاكفࢫمنࢫالمشاركة،إنࢫاحتɢامࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫتقر  ࢫما ʄࢫوࢫقاعدةࢫإڲ ࢫالمخاطرة ࢫلتحمل ࢫنظ؈فࢫטستعداد ࢫللرȋح ࢫاستحقاق ࢫمن ࢫالمخاطرة ࢫنظرʈة ره

ࢫלسلاميࢫ ࢫفالتموʈل ࢫالموارد، ࢫتخصيص ࢫكفاءة ࢫم؈قة ࢫيحقق ࢫبالضمان ࢫاݍݵراج ࢫو ࢫبالغنم الغرم

بالقضاءࢫعڴʄࢫالفائدةࢫوࢫبإدخالࢫالمشاركةࢫوࢫبتوسيعࢫنطاقࢫاستخدامࢫالمواردࢫالمصرفيةࢫʇستطيعࢫ

منࢫالمɴشاتࢫالكب؈فةࢫإڲʄࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فة،ࢫكماࢫأنࢫمبدأࢫالمشاركةࢫʇعززࢫإعادةࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫ

منࢫرقابةࢫأܵݰابالأموالࢫعڴʄࢫإداراتࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖسȘثمرࢫفٕڈاࢫכمواللأنھࢫيزʈدࢫبازديادࢫטعتمادࢫ

ࢫأܵݰابࢫ ࢫقوة ࢫتزʈد ࢫالديون ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫبدل ࢫأسɺمالمشاركة ࢫخلال ࢫمن ࢫالملكية ࢫحقوق ʄعڴ

  تحكمɺمࢫࢭʏࢫإدارةࢫشرɠاٮڈم.ࢫالشرɠاتࢫوࢫسيطرٮڈمࢫو 

  الكفاءةࡧالمرتبطةࡧبتɢاملࡧأشɢالࡧوصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࢫ-2

ࡧالزكوي  -1 ࡧالتضامۚܣ ࡧبالتموʈل ࡧالمتعلقة ࢫوالماليةࢫالكفاءة ࢫالنقدية ࢫכدوات ࢫمن ࢫטستفادة ࢫيمكن :

ࢫحالاتࢫ ࢫمثل: ࢫالمضطرȋة ࢫטقتصادية ࢫכوضاع ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫטستقرارࢫالمطلوب ࢫنوعية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ الزɠوʈة

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄود؛ࢫوذلكࢫعڴɠ13التܸݵم،ࢫوحالاتࢫטنكماشࢫوالر  

ستخدمࢫכدواتࢫالنقديةࢫالزɠوʈةࢫللتخفيفࢫمنࢫظاɸرة:ࡧحالاتࢫالتܸݵمࢫالنقدي - ُȖعنࢫالتܸݵمࢫ

  طرʈقࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫطرقࢫاݍݨمعࢫوالتحصيل،ࢫوكذاࢫتوجيھࢫأساليبࢫإنفاقɺا:

 اةɠࢫالز ࢫݍݰصيلة ࢫالنقدي ࡧاݍݨمع ࢫ: ࢫالكتلة ࢫݯݨم ࢫمن ࢫالتقليل ࢫأجل ࢫالتداولࢫمن ʏࢫࢭ النقدية

ࢫمنࢫ ࢫوالتقليل ࢫالتܸݵم ة ࢫحدّ ࢫتخفيض ࢫعن بة ِ ࢫالمرتّ ࢫاݍݰقيقية ࢫالمصݏݰة ࢫلتحقيق وصولاً

ࢫوȋذلكࢫ ࢫالميدان، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة حدثھ ࢫتُ ࢫأن ࢫيمكن ࢫبمقدارࢫכثرࢫالذي ࢫالسلبية اɲعɢاساتھ

ࢫلɴسبةࢫ ࢫالدولة ࢫتݏݨأ ࢫوقد ࢫالزɠوʈة. ࢫכموال ࢫعنࢫجميع ࢫالزɠاةࢫنقداً ࢫتجمع ࢫأن ࢫالدولة Ȗستطيع

ضɺا؛ن ِ خفّ  قديةࢫمنࢫالزɠاةࢫبحسبࢫطبيعةࢫالوضعࢫالتܸݵܣࢫالسائدࢫفففعɺاࢫأوࢫتُ
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 اةɠࢫالز ࢫݍݰصيلة ࢫالمسبق ࢫࢫ:اݍݨمع ࢫالمتداولةࢫلݏݰدّ ࢫالنقدية ࢫللكتلة ࢫالتأث؈فࢫالتخفيغۜܣ ࢫأجل من

ࢫللظروفࢫ ࢫحسباً ࢫالزɠاة ࢫݍݰصيلة ࢫالمسبق ࢫاݍݨمع ࢫɸذا ࢫوɢʈون ࢫللتܸݵم، ࢫךثارࢫالسلبية من

ࢫأوࢫأقلّࢫمنࢫذلكࢫأوࢫأك؆ف،ࢫوʈتمࢫɠلࢫࢫ%50ڲʄࢫجمعࢫالسائدة،ࢫإذࢫقدࢫتݏݨأࢫالدولةࢫإ ࢫمسبقاً جمعاً

ࢫوأܵݰابࢫ ࢫوالتحصيل ࢫاݍݨمع ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫالمشرفة ࢫالɺيئة ࢫب؈ن ࢫالفاعۜܣ ࢫطرʈق ࢫعن ذلك

ࢫتجبࢫفيھࢫالزɠاة؛ لونࢫيمتلɢونࢫنصاباً ِ ࢫللإكراه؛ࢫإذاࢫɠانࢫɸؤلاءࢫالمموّ   כموالࢫمنعاً

 اةɠعࢫالزʉسبࢫتوزɴࢫلʏعࢫحصيلةࢫ:ࡧالتغي؈فࢫالنوڤʉاةࢫب؈نࢫالسلعࢫטسْڈلاكيةࢫوالسلعࢫإنࢫتوزɠالز

ࢫمنࢫخلالࢫ ʏࢫالكڴ ࢫالعرض ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫالسلعࢫלنتاجية ࢫلصاݍݳ ࢫوלنتاجية الرأسمالية

سɺمࢫࢭʏࢫتقليصࢫ ُʋثماري؛ࢫوذلكࢫسȘࢫوטسʏويࢫלنتاڊɠةלنفاقࢫالز  الضغوطࢫالتܸݵمية.ࢫحدّ

לيراديةࢫالمتعلقةࢫبالزɠاةࢫمنࢫأجلࢫتݏݨأࢫالدولةࢫإڲʄࢫاستعمالࢫכدواتࢫ:ࡧحالاتࢫטنكماشࢫوالرɠود -

:ʏشاطࢫטقتصادي،ࢫومنࢫب؈نࢫطرقࢫالتأث؈فࢫنذكرࢫماࢫيڴɴࢫحركيةࢫالʏالتأث؈فࢫࢭ  

 اةɠࢫاݍݨمعࢫ:ࡧاݍݨمعࢫالعيۚܣࢫللزʄࢫالوضعࢫטقتصاديࢫإڲʏغيةࢫالتأث؈فࢫࢭȊࢫ قدࢫتضطرࢫالدولةࢫأحياناً

ࢫبمقد ࢫبالانخفاض ࢫالنقدية ࢫالكتلة ʏࢫࢭ رࢫكث؈فاً ِ ؤثّ ࢫتُ ࢫلا ࢫɠي ࢫللزɠاة؛ ࢫالزɠاة،ࢫالعيۚܣ ارࢫحصيلة

ࢫإجماڲʏࢫ ʄࢫإڲ ࢫالعيۚܣ ࢫاݍݨمع ࢫɲسبة ࢫتɢون ࢫטنكماشية ࢫودرجتھ ࢫالسائد ࢫالوضع وȋحسب

  اݍݰصيلة؛

 اةɠࢫالز ࡧتأخ؈فࢫجمع ࢫכوضاعࢫ: ʏࢫللتأث؈فࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫحصيلة ࢫجباية ࢫتأجيل ʄࢫإڲ ࢫالدولة ࢫتݏݨأ قد

  טقتصاديةࢫالسائدة.

  ويɠࢫالز ࢫטسْڈلاɠي ࢫלنفاق ࡧزʈادة ࢫا: ࢫالتوزʉع ࢫɲسب ࢫرفع ࢫخلال ࢫכصنافࢫمن ࢫضمن ʏلنوڤ

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالكڴ ࢫטسْڈلاك ʏࢫࢭ ࢫحركية ࢫوإحداث ،ʏࢫالكڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫبصورة الثمانية

ࢫأوضاعࢫ ʄࢫإڲ ࢫوالعودة ࢫوטنكماش ࢫالرɠود ࢫȖغي؈فࢫمستوʈات ʏࢫࢭ سɺم ُʇࢫ ࢫȊشɢل ࢫالوطۚܣ טقتصاد

ࢫعڴʄࢫذلك؛ࢫفإنࢫɸذهࢫךثارࢫالتلقائيةࢫللزɠا ةࢫȖعملࢫالنموࢫטعتياديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ.بناءً

لࢫأوࢫتمنعࢫ قلِّ يھࢫبحركةࢫمستمرةࢫتُ ِ غذّ ُȖيةࢫداخلࢫالنظامࢫטقتصادي،ࢫوɴكأداةࢫاستقرارࢫذاتيةࢫمب

  حدوثࢫالتقلباتࢫטقتصادية.

ࡧالوقفي -2 ʏافڴɢࡧالت ࡧبالتموʈل ࡧالمتعلقة ࢫعڴʄࢫالكفاءة ࢫלسلامي ࢫالتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالمؤسسات ࢫɲشأت :

ɴتجࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالعامةࢫɠالܶݰةࢫوالتعليمࢫالوقفࢫالطوڤʏࢫللمواردࢫاݍݵاصةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫال ۘܣࢫتُ

ࢫالمجالاتࢫ ࢫفɺذه ࢫالعبادة... ࢫوأماكن ࢫالعلم ࢫدور ࢫوȖشʋيد ࢫالدخل، ࢫومحدودي ࢫللفقراء ࢫטجتماعية والرعاية

ࢫبأدواتࢫتزʈدࢫمنࢫ لࢫأحياناً موَّ ࢫمنࢫإيراداتࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫوتُ ࢫɸاماً أصبحتࢫاليومࢫȖستقطعࢫجزءاً

ةࢫالتܸݵم.   حدّ

ࢫم ࢫإنفاقࢫوتؤدي ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫالفردي ࢫالدخل ࢫمن ࢫجزء ࢫتحوʈل ʏࢫࢭ ࢫمحورʈاً ࢫدوراً ࢫכوقاف ؤسسة

لࢫمنࢫטɲعɢاساتࢫ قلِّ لࢫمنࢫدورࢫالدولةࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫɸذهࢫالɴشاطات؛ࢫومنࢫثمّࢫيُ اسȘثماريࢫاجتماڤʏࢫيقلِّ

  السلبيةࢫلɺذاࢫالدورࢫالناتجةࢫعن:

  تɢاليفࢫȖعبئةࢫوجمعࢫوتحصيلࢫالموارد؛ -



1802 
 

  ؛تɢاليفࢫȖسي؈فɸاࢫوإدارٮڈا -

  التɢاليفࢫالناتجةࢫعنࢫالتموʈلࢫالتܸݵܣࢫأوࢫالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمديونيةࢫالرȋوʈة. -

فɺذهࢫالتɢاليفࢫتصبحࢫمساوʈةࢫللصفر،ࢫولاࢫتتحملɺاࢫالموازنةࢫالعامة؛ࢫبلࢫتصبحࢫمعظمɺاࢫمغطاةࢫ  

ࢫالوضعࢫ ʄࢫعڴ ࢫحتماً ࢫسʋنعكس ࢫوɸذا ࢫوالرسمية...، ࢫواݍݨماعية ࢫالفردية ࢫاݍݵاصة ࢫاݍݨɺود ࢫقِبل من

ࢫوا ࢫالمجالاتࢫטقتصادي ࢫمن ࢫالشرائية ࢫالقوة ࢫمن ࢫɸامة ࢫɲسبة ࢫسȘتحول ࢫإذ ࢫإيجاȌي؛ ࢫȊشɢل لنقدي

ࢫمنࢫالتقلباتࢫטقتصاديةࢫالدورʈة.   טسْڈلاكيةࢫالففيةࢫإڲʄࢫטسȘثماراتࢫטجتماعيةࢫالتوازنيةࢫالۘܣࢫتحدُّ

  :خاتمة

دونࢫاستخدامࢫࢫتȘشابھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݵدماتࢫمعࢫتلكࢫالۘܣࢫتؤدٱڈاࢫالبنوكࢫالرȋوʈة،

ࢫوࢫمبادئࢫ ࢫالديۚܣ، ࢫاݍݨانب ࢫمراعاة ࢫمع ࢫالرȋح، ࢫمن ࢫبحصة ࢫوࢫاسȘبدالɺا ࢫللعملاء ࢫȖعوʈض ࢫكعامل الفائدة

ࢫכجلࢫ ࢫطوʈلة ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫوȖعبئة ࢫٮڈيئة ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫأنࢫدور ʏࢫࢭ ࢫإلاࢫانھࢫيبقى ࢫלسلامية، المعاملات

ࢫم ࢫȊسȎب ࢫغ؈فࢫكفئة ࢫتبقى ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتموʈل ࢫتركزࢫعڴʄࢫوالملائمة ࢫجعلɺا ࢫما ࢫأدواٮڈا، حدودية

  טستخداماتࢫقص؈فةࢫכجلࢫوࢫȖغليبࢫأسلوبࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫعملɺا.

  ومنࢫجملةࢫالنتائجࢫالمتوصلإلٕڈاࢫنجد:

- .ʏشاطࢫالمصرࢭɴࢫالʏويࢫࢭȋلࢫالرʈعدࢫالبديلࢫالمناسبࢫللتموȖلࢫלسلاميࢫʈإنࢫصيغࢫالتمو 

ࢫ - ࢫʇعمل ࢫטدخارʈة ࢫالوداǿع ࢫجذب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫטدخاريࢫنجاح ࢫالسلوك ࢫتأصيل ʄعڴ

 لأفرادࢫالمجتمعࢫوࢫمنࢫثمࢫيمكنࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫالمدخراتࢫࢭʏࢫتموʈلࢫטسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل.

توفرࢫالوداǿعࢫمواردࢫماليةࢫكب؈فةࢫتمكنࢫالمصرفࢫمنࢫزʈادةࢫتوظيفاتھࢫبالتاڲʏࢫيظɺرࢫتأث؈فهࢫטيجاȌيࢫࢭʏࢫ -

  أوجھࢫالتوظيف.ࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫأينࢫʇسȘثمرࢫالمصرفࢫɸذاࢫالفائضࢫࢭʏࢫمختلف

  أماتوصياتࢫالبحث:

ࢫوࢫلاࢫيمكنࢫ - ࢫأجɺزتھ، ࢫجɺازࢫمن ࢫبل ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫمن ࢫجزء ࢫלسلامية ࢫالبنوك إن

توقعࢫنجاحɺاࢫإلاࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫاقتصاديࢫإسلامي،ࢫلذلكࢫيمكنࢫردࢫمعظمࢫالصعابࢫالۘܣࢫتواجھࢫ

ࢫرȋو  ࢫاقتصاد ࢫمحيط ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫمنفصلة ࢫوحدات ڈا ࢫɠوٰ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫمنࢫالبنوك ࢫيتفقان ࢫلا ي،

حيثࢫالمبادئ،ࢫلذاࢫوجبࢫالتوسعࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫيتمࢫتɢوʈنࢫشبكةࢫقوʈةࢫت۷ܡࢫ

  لاقتصادࢫإسلاميࢫمتɢامل.

ɲشرࢫالوڤʏࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫمنࢫخلالࢫטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫوࢫالتوسعࢫࢭʏࢫفتحࢫالفروعࢫوࢫ -

ࢫכفر  ʏࢫوڤ ࢫزاد ࢫفɢلما ࢫלعلامي، ࢫاݍݨانب ʄࢫوࢫدورهࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫلطبيعة اد

 التنمويࢫɠلماࢫأدىࢫذلكࢫإڲʄࢫنموࢫالوداǿعࢫوࢫزʈادٮڈا.ࢫ

تɢوʈنࢫوࢫتأɸيلࢫɠوادرࢫȊشرʈةࢫقادرةࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫوࢫتحس؈نࢫأداءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمستقبلاࢫوࢫذلكࢫ -

  بإجراءࢫدراساتࢫوࢫبحوثࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإيجادࢫصيغࢫشرعيةࢫمعࢫالتغ؈فاتࢫالسرʉعةࢫࢭʏࢫالمعاملات.
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  الصكوكࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامة

  (ࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائرࡧ،ࡧمال؈قياࡧوࡧלماراتࡧالعرȋية)
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  اݍݨزائرࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫع؈نࢫتموشɴتࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫمعɺد

 ɸاجرࢫبوزʈانࢫالرحماɲيࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫاݍݨامڥʏࢫع؈نࢫتموشɴتالمركزࢫࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫمعɺد

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



1805 
 

  مݏݵص:

إڲʄࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫودورࢫɸذهࢫכداةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫ

حيثࢫعرفتࢫɸذهࢫالصɢوكࢫتطوراࢫمݏݰوظاࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫحيثࢫأصبحتࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫ

  المجالاتࢫمنࢫبئڈاࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫللدول.

ضاࢫمدىࢫتواجدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫعدمھࢫمعࢫوشملتࢫالدراسةࢫتطورࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫايࢫ

ࢫتوصلتࢫ ࢫوقد ࢫال݀ݨزࢫالموازɲي، ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫךلية ࢫɸذه ࢫاستخدمت ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالدول ࢫلبعض ࢫنماذج أخذ

ࢫلماࢫ ࢫنظرا ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫأعباء ࢫتخفيف ʏࢫࢭ ࢫجدارٮڈا ࢫأثبȘت ࢫغ؈فࢫالتقليدية ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫأن ʄࢫإڲ الدراسة

  مل؈ن،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫȊعضࢫالعراقيلࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫوࢫتحدࢫمنࢫتطورɸا.تحققھࢫمنࢫالعديدࢫمنࢫالمزاياࢫللمتعا

 تجاربࢫȊعضࢫالدول.ࢫ-أɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ-ܿݨزࢫالموازنةࢫ-الصɢوكࢫלسلاميةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract 

This study aims to address the Islamic instruments and the role of this tool in financing the 

public budget deficit, as these instruments were marked in many countries, as they became 

used in many fields, including financing the budget deficit of countries. 

The study included the development of the public budget in Algeria and also the extent to 

which Islamic instruments exist, taking examples of some other countries that used this 

mechanism to finance the budget deficit 

The study concluded that these non-traditional tools proved their worth in reducing the 

public  budget burdens due to the many advantages they achieve to the dealers, but there are 

some obstacles that face them and limit their development. 

Keywords:Islamic Sukuk- public budget deficit-Importance of Islamic Sukuk- some countries 

models. 

  المقدمة

ךونةࢫכخ؈فةࢫمنࢫتحقيقࢫتطورࢫملموسࢫلاسيماࢫمنࢫناحيةࢫتمكنتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

ࢫأولɺماࢫ ࢫأساسيان ࢫركنان ࢫȖشفط ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوࢫالمنتجات ࢫכدوات ࢫمختلف ࢫتنوʉع ʄࢫعڴ العمل

ࢫتحقيقࢫ ࢫوࢫثانٕڈما ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالشرعية ࢫبالمصداقية ࢫاȖسامɺا ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع التوافق

  ؤسساتࢫأوࢫالمجتمعࢫȊشɢلࢫعام.عوائدࢫماليةࢫللأفرادࢫأوࢫالم

ومنࢫب؈نࢫɸذهࢫכدواتࢫنجدࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫاحتلتࢫالصدارةࢫࢭʏࢫاعتبارɸاࢫأداةࢫتموʈليةࢫلɺاࢫ

ࢫمختلفࢫ ࢫلتموʈل ࢫعلٕڈا ࢫلإصدارɸاوࢫטعتماد ࢫحɢومات ࢫعدة ࢫݍݨوء ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة أɸمية

ࢫࢭʏࢫع ࢫيزʈد ࢫمما ࢫالعام ࢫوࢫنظراࢫلقايدࢫݯݨمࢫטنفاق ࢫقامتࢫȊعضࢫالمشروعات، ࢫللدولة ࢫالعامة ࢫالم؈قانية بء

  اݍݰɢوماتࢫبإصدارɸاࢫلصɢوكࢫإسلاميةࢫمنࢫأجلࢫȖغطيةࢫال݀ݨز،ࢫومنࢫɸناࢫتأȖيࢫإشɢاليةࢫالدراسة:
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ࡧوكيفࡧ ࡧللدولة؟ ࡧالعامة ࡧܿݨزࡧالم؈قانية ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧȖساɸم ࡧمدى ࡧأي ʄإڲ

  כدوات؟ࡧȖستطيعࡧاݍݨزائرࡧטستفادةࡧمنࡧتجاربࡧالدولࡧכخرىࡧࡩʏࡧاستخدامࡧɸذه

  فرضياتࡧالدراسة:

إنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫلمࢫتتمكنࢫمنࢫأنࢫتحلࢫمɢانࢫأدواتࢫالتموʈلࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫعلاجɺاࢫل݀ݨزࢫ -

 الموازنةࢫالعامة؛

ࢫإلٕڈاࢫ - ࢫاجتذب ࢫوࢫتموʈليا ࢫتنموʈا ࢫدورا ࢫأنࢫتلعب ࢫاستطاعت ࢫالصɢوكࢫלسلامية بفضلࢫخصائص

  الكث؈فࢫمنࢫالمتعالم؈ن.

  عڴʄࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫɲسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫعدةࢫأɸدافࢫمنࢫبئڈا:منࢫأجلࢫלجابةࢫأɸدافࡧالدراسة:ࡧ

 ميْڈا؛ɸوكࢫלسلاميةࢫوࢫأɢࢫتطورࢫالصʄالتطرقࢫإڲ 

 ࢫךونةࢫכخ؈فة؛ʏاࢫࢭɸࢫوضعࢫم؈قانيةࢫاݍݨزائرࢫوࢫأسبابࢫܿݨزʄالوقوفࢫعڴ 

 لࢫܿݨزࢫم؈قانيْڈا؛ʈࢫتموʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢاࢫللصɺࢫاستخدامʏعضࢫالدولࢫࢭȊتجاربࢫ 

 وكࢫלسلامɢرࢫالصʈيةࢫوࢫتجاوزࢫتحدياٮڈا.آفاقࢫتطو 

ࡧالدراسة: ࢫوࢫأɸمية ࢫالمستحدثة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫأحد ʄࢫإڲ ࢫتتطرق ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية تتمثل

التيلقيتࢫاɸتماماࢫكب؈فاࢫنظراࢫللدورࢫالكب؈فࢫالذيࢫلعبتھࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالعديدࢫمنࢫالمشروعاتࢫمنࢫناحيةࢫوࢫأيضاࢫ

  العامةࢫللدول.ࢫمقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتخفيفࢫܿݨزࢫالموازʈن

ࡧ ࡧالسابقة: ࢫࢭʏࢫالدراسات ࢫوࢫمساɸمْڈا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫموضوع ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

ࢫلɺذهࢫ ࢫاستخدامɺا ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومات ࢫȊعض ࢫذكرࢫتجارب ࢫمع ࢫللدول ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالم؈قانية ࢫمن ࢫوࢫالتخفيف تموʈل

  כدوات؛ࢫمنࢫبئڈاࢫنذكر:

 ࢫماجست؈فࢫمحمد ࢫأطروحة ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫ ࢫࢫدراسة ࢫȊعنوان: ࢫتن؈فة، ࢫمحمد ࡧܿݨزࡧحس؈ن ࡧتموʈل استدامة

ࡧ ࡧمال؈قيا)، ࡧتجرȋة ࡧعرض ࡧ( ࡧوࡧלسلامية ࡧالتقليدية ࡧالبدائل ࡧب؈ن ࡧالعامة ࢫوࢫالموازنة ࢫטقتصاد ɠلية

،ɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫعلاجࢫتفاقمࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫ2019العلومࢫלدارʈة،ࢫاݍݨامعةࢫלسلاميةࢫȊغزة،ࢫ

ʈادةࢫלيراداتࢫأوࢫالتقليلࢫمنࢫالنفقاتࢫأوࢫبتموʈلࢫال݀ݨزࢫمنࢫخلالࢫالعامةࢫللدولة،ࢫوࢫالۘܣࢫقدࢫيɢونࢫبز 

ࢫلɺذاࢫ ࢫلما ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫدور ࢫتفعيل ࢫبضرورة ࢫالدراسة ࢫأوصت ࢫوقد ࢫأوࢫخارجية؛ مصادرࢫداخلية

  القطاعࢫمنࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالتخفيفࢫمنࢫأعباءࢫالدولة.

 ࢫ ࢫȊعنوان: ࢫالدݍݨاوي ࢫالصبور ࢫعبد ࢫأحمد ࢫللدكتور ࡧدراسة ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧܿݨزࡧدور ࡧتموʈل ʏࡩ

ࡧالعامة، ࢫࢫالموازنة ࢫالعدد ࢫالتطبيقي، ࢫوࢫטقتصاد ࢫالتنمية ࢫبمجلة ࢫمɴشور ࢫ03مقالل ࢫماري ،ࢫ2018،

جامعةࢫالمسيلة،ࢫاݍݨزائر،ࢫɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫأنواعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوࢫأيضاࢫامɢانيةࢫ

ࢫלسلامي ࢫالصɢوك ࢫبئڈا ࢫمن ࢫأخرى ࢫبأدوات ࢫܿݨزࢫالم؈قانية ࢫتموʈل ࢫادوات ࢫمنࢫإحلال ࢫכخ؈فة ࢫلɺذه ࢫلما ة

 قدرةࢫعڴʄࢫسدࢫال݀ݨزࢫدونࢫالتأث؈فࢫالسلۗܣࢫعكسࢫכدواتࢫالتقليدية.

 ࢫ ࢫȊعنوان: ࢫفرʈد، ࢫوࢫأيمن ࢫنوال ʏࢫلباۂ ࡧܿݨزࡧدراسة ࡧلتموʈل ࡧمتاح ࡧكبديل ࡧלسلامية ࡧالمالية الصكوك

ࡧالراɸنة، ࡧالظروف ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧاݍݨزائر ʏࡧࡩ ࡧالعامة ࢫللدراساتࢫالموازنة ࢫشعاع ࢫمɴشورȋمجلة مقال
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،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتʋسمسيلت،ࢫاݍݨزائر،ࢫتطرقتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫ2018،ࢫسȎتم؈فࢫ04العددࢫࢫטقتصادية،

دورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫحشدࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫوࢫالɢافيةࢫلتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫحيثࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫخاصة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫبȘܨݨيع ࢫاݍݰɢومات ࢫقيام ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة توصلت

 تفاقمࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫوࢫماࢫنتجࢫعٔڈاࢫمنࢫܧݳࢫللمواردࢫالماليةࢫȊسȎبࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفط.ظلࢫ

 

 ماɸيةࡧالصكوكࡧלسلامية -1

  مفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية 1-1

  ɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالتعرʈفاتࢫتناولتࢫمفɺومࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫنذكرࢫمٔڈا:

 فࢫالتصكيكʈعرȖوكࢫלسلاميةࢫضمنࢫɢفࢫالصʈعرȖࢫࢫوقدࢫوردࢫʏسلاميࢫالدوڲ الصادرࢫعنࢫمجمعࢫالفقھࢫاٌ

ينصࢫعڴʄࢫأنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعبارةࢫعنࢫ"...وثائقࢫأوࢫشɺاداتࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫ

ࢫوࢫالديون)ࢫ ࢫوࢫالمنافع ࢫכعيان ࢫمن ࢫأوࢫخليط ࢫأوࢫحقوق، ࢫأوࢫمنافع، ࢫأعيان، ࢫموجودات( ࢫملكية ʏࢫࢭ شاǿعة

ࢫטكت ࢫحصيلة ࢫمن ࢫإɲشاؤɸا ࢫأوࢫسʋتم ࢫفعلا، ࢫـوࢫقائمة ࢫأوࢫלجارة ࢫɠالبيع، ʏࢫشرڤ ࢫعقد ࢫوتصدرࢫوفق تاب،

 .1السلم،ࢫأوࢫالمشاركةࢫوࢫنحوɸا،ࢫوࢫبناءࢫعليھࢫتؤخذࢫأحɢامھ

 ࢫتمثلࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫأوࢫݍݰاملɺا ࢫاسمية ࢫأوࢫوثائق ࢫشɺادات ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك عرفت

منࢫȊعضɺاࢫɠلھ،ࢫحقوقࢫملكيةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫأصولࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫحقوقࢫماليةࢫأوࢫخليطࢫ

حسبࢫشروطࢫمعينةࢫعندࢫإصدارɸاࢫأوࢫȊعدࢫاستخدامࢫحصيلْڈاࢫبالاكتتابࢫفٕڈا،ࢫوࢫʇشفكࢫحملْڈاࢫࢭʏࢫ

أرȋاحࢫوࢫخسائرࢫالموجوداتࢫالۘܣࢫتمثلɺا،ࢫوۂʏࢫقابلةࢫللتداولࢫماࢫلمࢫتمثلࢫنقداࢫأوࢫديناࢫمحصنا،ࢫوʉعتمدࢫ

 .2اماتࢫأطرافɺاإصدارɸاࢫعڴʄࢫعقدࢫمنࢫالعقودࢫالشرعيةࢫوࢫتفصلࢫɲشرةࢫإصدارɸاࢫحقوقࢫوࢫالق 

  خصائصࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧࡧ2-1

Ȗعتفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫورقةࢫماليةࢫذاتࢫخصائصࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫ

وذلكࢫلبعضࢫالمم؈قاتࢫالساميةࢫالۘܣࢫتتحڴʄࢫ٭ڈاࢫوࢫالناتجةࢫعنࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتحكمɺا،ࢫومنࢫ

לسلاميةࢫإڲʄࢫجانبࢫباࢮʏࢫالوظائفࢫالۘܣࢫȖشفكࢫمعࢫغ؈فɸاࢫأɸمࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتتحڴʄࢫ٭ڈاࢫالصɢوكࢫ

  منࢫכدواتࢫالماليةࢫالتقليدية:

 ࢫأسسࢫوضوابطࢫشرعية؛ʄيةࢫعڴɴوكࢫלسلاميةࢫورقةࢫماليةࢫمبɢالص 

 ࢫالموجوداتࢫدونࢫملكيةࢫالتصرف؛ʏعةࢫࢭǿوكࢫלسلاميةࢫتمثلࢫملكيةࢫشاɢالص 

 حࢫوࢫتحملࢫȋࢫمبدأࢫاستحقاقࢫالرʄوكࢫלسلاميةࢫقائمةࢫعڴɢ؛3اݍݵسارةالص 

 اࢫɺاح(ࢫإنࢫوجدت)ࢫالۘܣࢫيحققȋࢫכرʄࢫاݍݰصولࢫعڴʏاࢫࢭɺوكࢫלسلاميةࢫاݍݰقࢫݍݰاملɢعطيࢫالصȖ

ࢫالمصدرةࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݨɺة ࢫعن ࢫللمشروع ࢫالمالية ࢫالذمة ࢫفصل ࢫضرورة ࢫذلك ࢫوࢫʇستلزم المشروع،

 لھ؛

 وك،ࢫɢࢫص ࢫمن ࢫيملكھ ࢫما ࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫبɴسبة ࢫبتحمل ࢫصاحبھ ࢫيلزم ࢫלسلامي الصك

ࢫغنم ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫفʋشارك ࢫالصɢوك ࢫتقوم ࢫإذ ࢫصɢوك، ࢫمن ࢫيملكھ ࢫما ࢫبɴسبة ࢫغرمɺا ࢫوࢫيتحمل ɺا
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مبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫوࢫاݍݵسارة،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيضمنࢫمصدرࢫالصɢوكࢫأوࢫمديرɸاࢫأصلࢫقيمةࢫ

ࢫالضمانࢫ ࢫ٭ڈذا ࢫالتعɺد ࢫيجوز ࢫوࢫلا ࢫالصك، ࢫمالك ʄࢫعڴ ࢫيقع ࢫالع؈ن ࢫفɺلاك ࢫأوࢫعائده، الصك

ࢫإم ࢫمع ࢫأوࢫالتفرʈط، ࢫالتعدي ࢫحالات ࢫ(ࢫباستȞناء ࢫبالضمان ࢫمستقل ࢫثالث ࢫطرف ࢫتفع ɢانية

 ضمانࢫالطرفࢫالثالث)؛

 امࢫɢࢫأح ࢫمع ࢫتتفق ࢫوࢫأɲشطة ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫטكتاب ࢫحصيلة تخصيص

الشرʉعةࢫטسلامية،ࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫتمثلࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫمال،ࢫلذلكࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫɸذاࢫالمالࢫ

 .4يكفيࢫࢭʏࢫذلكࢫشرعيةࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتمثلھمشروعاࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢫلاࢫ

  للصɢوكࢫלسلاميةࢫعدةࢫأنواعࢫنوجزɸاࢫفيمايڴʏ:أنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:ࡧࡧ3-1

ࢫاستخدامࢫ  .أ ࢫأجل ࢫمن ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫمȘساوʈة ࢫقيمة ࢫذات ࢫوثائق ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫۂ ࢫالمشاركة: صɢوك

ʄࢫعڴ ࢫأساسية ࢫبصورة ࢫȖعتمد ʏࢫوۂ ࢫقائم، ࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروع ࢫمشروع ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ عقدࢫࢫحصيلْڈا

ࢫحدودࢫ ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫملɢا ࢫالɴشاط ࢫأوࢫموجودات ࢫالمشروع ࢫوʈصبح ࢫاݍݨائزࢫشرعا المشاركة

 5حصصɺمࢫوࢫتدارࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫأوࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمار.

صɢوكࢫالمضارȋة:ࢫوࢫۂʏࢫأوراقࢫماليةࢫȖعرضࢫللاكتتابࢫعڴʄࢫأساسࢫقيامࢫالشركةࢫالمصدرةࢫبإدارةࢫ  .ب

لࢫعاملࢫالمضارȋةࢫ(ࢫالمسȘثمر)،ࢫوࢫيمثلࢫمالɢوࢫالصɢوكࢫأܵݰابࢫالعملࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫفتمث

 رأسࢫالمال،ࢫوࢫتتوافرࢫࢭʏࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫלيجابࢫوࢫالقبول،ࢫومعلوميةࢫرأسࢫالمالࢫوࢫɲسبةࢫالرȋح؛

صɢوكࢫלجارة:ࢫȖعرفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعبارةࢫعنࢫصɢوكࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫأجزاءࢫمتماثلةࢫمشاعةࢫ  .ت

ࢫمرتب ࢫمعمرة ࢫأعيان ࢫمنافع ࢫملكية ʏࢫخدمةࢫࢭ ࢫوحدات ࢫمماثلاࢫمن ࢫعددا ࢫأوࢫتمثل ࢫإجارة ࢫȊعقود طة

موصوفةࢫتقدمࢫمنࢫملقمɺاࢫݍݰاملࢫالصكࢫࢭʏࢫوقتࢫمستقبڴʏ،ࢫوࢫقدࢫيتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫالتأج؈فࢫ

ࢫالصɢوكࢫ ࢫɸذه ࢫحɢومية، ࢫأصول ʏࢫࢭ ࢫحصة ࢫتمثل ࢫوقد ࢫלنتاج، ʏࢫࢭ ࢫأوࢫمشاركة ࢫإجارة ࢫصيغة ʄعڴ

تࢫأوࢫتجɺ؈قاتࢫأوࢫأيھࢫسلعةࢫمعمرةࢫتباعࢫلݏݨمɺورࢫوࢫۂʏࢫتمثلࢫمسȘنداتࢫࢭʏࢫملكيةࢫعقاراتࢫأوࢫآلا 

 .6أخرىࢫيمكنࢫأنࢫتباعࢫمنفعْڈا

ࢫموردࢫ  .ث ʄࢫإڲ ࢫلȘسليمھ ࢫمبلغ ࢫبجمع ࢫتطرح ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوࢫۂ ࢫالسلم: صɢوك

ࢫوࢫ ࢫالسلع ࢫاستلام ࢫمؤجلاࢫإڲʄࢫح؈ن ࢫحاملࢫالصك ࢫوࢫيɢونࢫحق ࢫمدة ࢫȊعد ࢫمنھ،ࢫȖسلم ࢫسلعة لشراء

لاࢫيجوزࢫبيعࢫالسلمࢫقبلࢫقبضھࢫمنࢫجɺةࢫوࢫلأٰڈاࢫتمثلࢫࢫبيعɺا،ࢫوࢫɸذاࢫالنوعࢫلاࢫيجوزࢫتداولھ،ࢫلأنھ

 ؛7ديناࢫوࢫالديونࢫلاࢫيجوزࢫتداولɺا

صɢوكࢫטستصناع:ࢫۂʏࢫصɢوكࢫتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫلإɲشاءࢫمبۚܢࢫأوࢫصناعةࢫمعداتࢫمطلوȋةࢫمنࢫ  .ج

ࢫفيماࢫ ࢫتتمثل ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫوحقوق ࢫلصناعْڈا، ࢫاللازم ࢫالمبلغ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫبمبلغ ࢫمعينة مؤسسة

كࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫالذيࢫيمثلࢫالفرقࢫب؈نࢫتɢلفةࢫالصناعةࢫوࢫثمنࢫالبيع،ࢫدفعوهࢫثمناࢫلɺذهࢫالصɢو 

ࢫوࢫ ࢫبيعɺا، ࢫالمراد ࢫللع؈ن ࢫالمشفون ࢫɸم ࢫفٕڈا ࢫوࢫالمكتȘبون ࢫ ࢫɸوࢫالباǿع ࢫטستصناع فالمصدرࢫلصɢوك

حصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫتɢلفةࢫالمشروع،ࢫوࢫيملكࢫحملةࢫالصɢوكࢫماࢫيتمࢫصنعھࢫوࢫʇستحقونࢫثمنࢫ
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ࢫטست ʏࢫࢭ ࢫالمصنوعة ࢫالع؈ن ࢫبالمدةࢫبيع ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫآجال ࢫوࢫتتحدد ࢫوجد، ࢫإن ࢫالموازي صناع

 8اللازمةࢫلتصɴيعࢫالع؈نࢫالمبيعةࢫاستصناعاࢫوࢫقبضࢫالثمنࢫوࢫتوزʉعھࢫعڴʄࢫحملةࢫالصɢوك؛

ࢫعڴʄࢫ  .ح ࢫزراعتھ ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫأرضࢫيرغب ࢫمالك ࢫالقيمةࢫيصدرɸا ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫالمزارعة: صɢوك

مالكࢫכرضࢫومنࢫيقومࢫبزراعْڈاࢫبأموالھࢫأساسࢫعقدࢫالمزارعةࢫالشرعيةࢫوࢫاقȘسامࢫالمحصولࢫب؈نࢫ

ࢫبأموالɺم،ࢫ ࢫכرض ࢫلɺذه ࢫالزارع؈ن ࢫɸم ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبون ࢫʇعد ࢫو ࢫטتفاق، حسب

ɠالشرɠاتࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫزراعةࢫכرض،ࢫوحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫتɢاليفࢫالزراعةࢫوࢫيملكࢫحملةࢫ

 ؛9الصɢوكࢫاݍݰصةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫمماࢫتɴتجھࢫכرض

  الصɢوكࢫكمࢫخلالࢫالشɢلࢫالمواڲʏ:وࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫأنواعࢫ

  :ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية01الشɢلࡧ

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

الصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧأɸميةࡧ:كمالࢫرزʈق،ابراɸيمࢫالشيخࢫالْڈامي،ࢫالمصدر

  105،ࢫصࢫ2019ࢫ01/ࢫالعددࢫ10،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫاݍݨديد،ࢫالمجلدࢫالمستدامة

 ال݀ݰزࡧࡩʏࡧالموازنةࡧالعامةࡧوࡧتزايدࡧالنفقاتࡧالعامة -2

 مفɺومࡧال݀ݨزࡧࡩʏࡧالموازنةࡧالعامة 1-2

  يمكنࢫȖعرʈفࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫعڴʄࢫأنھ:

 اسࢫلعدمࢫقدرةࢫלيراداتࢫالعامةࢫعڴɢعɲࢫاʄادةࢫالنفقاتࢫالعامةࢫعڴʈغطيةࢫالنفقاتࢫالعامةࢫأيࢫزȖࢫʄ

  10לيراداتࢫالعامة؛

 11قصورࢫלيراداتࢫالعامةࢫالمقدرةࢫللدولةࢫعنࢫسدادࢫالنفقاتࢫالمقدرة؛ 

 ࢫمنࢫإيراداٮڈاʄونࢫأعڴɢۚܣࢫسالبࢫبحيثࢫنفقاتࢫالدولةࢫتʈ12رصيدࢫمواز.  

  أسبابࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧ2-2

 استصناع مرابحة سلم

اولصكوك غیر قابلة للتد صكوك قابلة للتداول  
 إجارة مضاربة مشاركة

 الصكوك
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وࢫȖعودࢫإڲʄࢫعدةࢫعواملࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫحدوٯڈاࢫوࢫتفاقمɺا،ࢫࢫȖ13عتفࢫظاɸرةࢫال݀ݨزࢫبالموازنةࢫالعامةࢫظاɸرةࢫمعقدة،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

Ȋعضɺاࢫʇعودࢫإڲʄࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالنفقاتࢫالعامة،ࢫوࢫالبعضࢫךخرࢫيتعلقࢫبالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتطرأࢫعڴʄࢫלيراداتࢫالعامةࢫ

  تاڲʏ:للدولة،ࢫوࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫɸذهࢫالعواملࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫال

  :عرضࡧلأɸمࡧأسبابࡧتزايدࡧܿݰزࡧالموازنةࡧالعامة01اݍݨدولࡧرقمࡧ

  انخفاضࡧלيراداتࡧالعامة  تزايدࡧالنفقاتࡧالعامة  

ࢫوࢫ- ࢫالمحلية ࢫالعامة ࢫالديون ࢫأعباء زʈادة

ࢫࢭʏࢫ ࢫالظاɸرة ࢫɸذه ࢫتزايدت ࢫحيث اݍݵارجية

ࢫأنࢫ ࢫȊعد ࢫالثمانʋنات ࢫو ࢫالسبعينات عقدي

ܿݨزتࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫالناميةࢫعڴʄࢫسدادࢫ

  14ٰڈاࢫȊسȎبࢫتفاقمࢫݯݨمɺا؛ديو 

ࢫإذࢫࢫ- ࢫاݍݰɢومية ࢫالعمالة ࢫنمو اȖساع

ࢫبقايدࢫ ࢫاݍݰɢومي ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫالعمالة تتم؈ق

ࢫɲسبْڈاࢫ ࢫتزايد ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫنموɸا معدلات

ࢫمستوىࢫ ʄࢫعڴ ࢫالتوظيف ࢫݯݨم ʏࢫإجماڲ ʄإڲ

ࢫارتفاعࢫ ʄࢫإڲ ࢫفيؤدي ࢫكɢل ࢫالوطۚܣ טقتصاد

ࢫزʈادةࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݨارʈة ࢫالنفقات ݯݨم

 ؛ࢫ15الرواتبࢫوࢫכجور 

ࢫȊسȎبࢫࢫ- ࢫכمنية ࢫو ࢫالدفاعية ࢫכعباء زʈادة

ࢫوࢫماࢫيصاحبࢫ ࢫاݍݵارجية، ࢫوࢫالْڈديدات اݍݰروب

ࢫتɢاليفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتواصل ࢫטرتفاع ࢫمن ذلك

  الȘسليح؛

 سبةࢫɴࢫب ࢫيقاس ࢫالذي ࢫالضرʈۗܣ ࢫاݍݨɺد ضعف

حصيلةࢫالضرائبࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫإڲʄࢫالناتجࢫ

ʏࢫלجماڲʏ؛16المحڴ 

 بࢫالدخولࢫȎسȊةࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫʈࢫلامركزʏࢭ

ࢫعڴʄࢫ ࢫيفرض ࢫالذي ࢫالعالمية ࢫالتجارة منطقة

ࢫتحرʈرࢫ ࢫو ࢫاݍݨمركية ࢫاݍݰواجز ࢫرفع الدول

ࢫأك؆فࢫانفتاحاࢫ ࢫوࢫجعلɺا ࢫالقيود ࢫɠل ࢫمن التجارة

مماࢫقللࢫمنࢫالرقابةࢫعڴʄࢫاݍݰدودࢫفȘسȎبࢫࢭʏࢫ

 17انخفاضࢫלيرادات؛

 ࢫʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫو ࢫالمالية ࢫالمتأخرات ظاɸرة

ࢫوࢫ ࢫالدولة، ࢫلموازنة ࢫالعامة ࢫالموارد تدɸور

ࢫɸوࢫالتأخرࢫال ࢫالظاɸرة ࢫلɺذه ࢫالرئʋسية سمات

ࢫالمقررةࢫ ࢫمواعيدɸا ʏࢫࢭ ࢫالضرʈبة ࢫتحصيل ʏࢭ

ࢫماࢫ ࢫدفع ʄࢫعڴ ࢫالممول؈ن ࢫتقاعس ࢫȊسȎب قانونا

ࢫمنࢫ ࢫالكب؈ف ࢫלɸمال ࢫو ࢫضرائب ࢫمن علٕڈم

ࢫمنࢫ ࢫغ؈فɸا ࢫو ࢫبتحصيلɺا ࢫالمختص؈ن العمال

  ؛18כسباب

  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالمراجعࢫالسابقةࢫالذكرࢫالمصدر:

  الموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧࡩʏࡧظلࡧטقتصادࡧمنࡧمنظورࡧإسلاميࡧ3-2

ࢫيمكنࢫ ࢫأنھ ࢫإلا ࢫالعامة ࢫللموازنة ࢫوضعت ࢫالۘܣ ࢫالتعارʈف ࢫاختلاف ࢫفرغم ࢫمحددا ࢫمفɺوما ࢫالعامة للموازنة

القولࢫأنࢫالموازنةࢫالعامةࢫۂʏ:"ࢫبياناࢫمعتمداࢫيتضمنࢫتقديراࢫلإيراداتࢫالدولةࢫوࢫنفقاٮڈاࢫلففةࢫزمنيةࢫمعينةࢫ

  تɢونࢫسنة،ࢫبقصدࢫتحقيقࢫأɸدافࢫمعينة"،ࢫوࢫالموازنةࢫ٭ڈذاࢫالتحديدࢫتتضمنࢫعدةࢫصفات:ࢫغالباࢫماࢫ

ࢫوࢫ ࢫتحصيلھ ࢫيتوقع ࢫلما ࢫتقديرʈة ࢫبل ࢫفعلية ࢫلʋست ࢫتتضمٔڈا ࢫالۘܣ ࢫوࢫالنفقات ࢫלيرادات ࢫأن ࢫتقديرࢫأي أولا:

  إنفاقھࢫخلالࢫالففةࢫالقادمة؛

  ؛ثانيا:ࢫتتطلبࢫاعتماداࢫأوࢫإقراراࢫمنࢫأɸلࢫاݍݰلࢫوࢫالرȋطࢫࢭʏࢫالدولة
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ثالثا:ࢫتتصفࢫبالدورʈةࢫفࢼܣࢫȖعدࢫوࢫȖعتمدࢫلففةࢫزمنيةࢫمحددةࢫثمࢫʇعادࢫإعدادɸاࢫوࢫاعتمادɸاࢫلففةࢫأخرىࢫوࢫ

  ɸ19كذا.

 واقعࡧالموازنةࡧالعامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ -3

 تطورࡧالموازنةࡧالعامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ1-3

العامةࢫللدولةࢫࢫʇعتمدࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫالعائداتࢫالنفطيةࢫالۘܣࢫتؤثرࢫبدورɸاࢫࢭʏࢫالموازنة

ࢫ2001نȘيجةࢫالتذبذباتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫʇعرفɺاࢫسوقࢫالنفطࢫالعالܣ؛ࢫوقدࢫعرفتࢫاݍݨزائرࢫبدايةࢫمنࢫسنةࢫ

عدةࢫبرامجࢫتنموʈةࢫȊسȎبࢫتحسنࢫوضعيْڈاࢫالماليةࢫالناتجةࢫعنࢫارتفاعࢫعائداٮڈاࢫمنࢫاݍݨبايةࢫالبفولية،ࢫوࢫ

متࢫبزʈادةࢫنفقاتࢫالȘسي؈فࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫلمࢫتتوقفࢫاݍݰɢومةࢫعندࢫالتوسعࢫࢭʏࢫטنفاقࢫטسȘثماريࢫبلࢫوࢫقا

ࢫمنࢫ ࢫسعيا ࢫوࢫالمرتبات ࢫכجور ࢫزʈادة ࢫباݍݵصوص ࢫالزʈادة ࢫɸذه ࢫلمست ࢫوقد ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ خاصة

 20.اݍݰɢومةࢫلإخمادࢫטحتجاجاتࢫالمطالبةࢫبرفعࢫالقدرةࢫالشرائية

امةࢫܿݨزاࢫȊسȎبࢫسنةࢫمحورʈةࢫبالɴسبةࢫلݏݨزائر،ࢫحيثࢫعرفتࢫخلالɺاࢫالموازنةࢫالعࢫ2008وࢫȖعتفࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

טختلالࢫاݍݰاصلࢫب؈نࢫنموࢫלيراداتࢫالعامةࢫونموࢫالنفقاتࢫالعامةࢫإذࢫساɸمتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫ

جعلتࢫاݍݨزائرࢫتدخلࢫࢭʏࢫࢫȖ2014عميقࢫɸذاࢫال݀ݨز،ࢫوقدࢫبدأتࢫبوادرࢫأزمةࢫاٰڈيارࢫأسعارࢫالنفطࢫࢭʏࢫسنةࢫ

 .مرحلةࢫجديدةࢫتختلفࢫعنࢫالمراحلࢫالۘܣࢫسبقْڈا

  منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫ2017ࢫ-2011رࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالففةࢫوࢫيمكنࢫعرضࢫتطو 

  

  2017-2011:ࡧتطورࡧرصيدࡧالموازنةࡧالعامةࡧخلالࡧالففةࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنة

  -1035.4  -2285.9  3103.8-  3068.0-  2128.8-  3254.1-  2363.8-  رصيدࡧالموازنةࡧالعامة

-2016منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫوزارةࢫالماليةࢫالمتواجدةࢫبالموقعࢫالرسܣࢫللوزارةࢫ(ࢫالمصدر:

2017-2018:(  

www.mf.gov.dz 

ࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫالذكرࢫيتܸݳࢫلناࢫالتذبذباتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالموازنةࢫالعامةࢫخاصةࢫخلال

ࢫ2014مليارࢫدينارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ3068إڲʄࢫࢫ2013مليارࢫدينارࢫلسنةࢫࢫ2128.8حيثࢫانتقلࢫال݀ݨزࢫمنࢫࢫ2014سنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫال݀ݨزࢫارتفاعھ ࢫכسواقࢫࢫ2015ليواصل ʏࢫࢭ ࢫالنفط ࢫسعرࢫبرميل ࢫالكب؈فࢫالذيࢫعرفھ ࢫالتدɸور ȊسȎب

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫفقدɸا ࢫȊسȎب ࢫالسنة ࢫɸذه ࢫمن ࢫبداية ࢫحرجة ࢫاݍݨزائرࢫوضعية ࢫعرفت ࢫحيث نࢫمࢫ%50العالمية

:ʏࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫوࢫيتܸݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏبࢫࢭȎسȖإيراداٮڈا،ࢫمماࢫ  

  2017-2011تطورࡧالنفقاتࡧوࡧלيراداتࡧالعامةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنة
  5635.5  5011.6  4552.5  3908.4  3895.3  3804.0  3489.8  לيرادات
  6883.2  7297.5  7656.3  6980.3  6024.1  7085.2  5853.6  النفقات
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-2016المصدر:منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫوزارةࢫالماليةࢫالمتواجدةࢫبالموقعࢫالرسܣࢫللوزارةࢫ(

2017-2018:(  

www.mf.gov.dz  

  2017-2011النفقاتࡧالعامةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ:ࡧتطورࡧݯݨمࡧלيراداتࡧالعامةࡧو 01الشɢلࡧرقمࡧ

  
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابقالمصدر

ࢫ ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫلنا ࢫࢫ01يب؈ن ࢫسنة ࢫعرفت ࢫالعامةحيث ࢫوࢫלيرادات ࢫالعامة ࢫالنفقات ࢫمن ࢫɠل ࢫ2015تطور

ࢫ ࢫلأك؆فࢫمن ࢫلتصل ࢫالنفقات ʏࢫࢭ ࢫمحسوس ࢫنࢫ7500ارتفاع ࢫالفاجع ʏࢫࢭ ࢫȊعدɸا ࢫاتباعࢫمليارࢫدينارࢫلتبدأ Șيجة

ࢫعرفتࢫ ࢫقد ࢫלيرادات ࢫأن ࢫنجد ࢫكما ࢫالنفقات، ࢫترشيد ࢫخلال ࢫمن ࢫטنفاق ʏࢫࢭ ࢫانكماشية ࢫسياسة اݍݰɢومة

ࢫ ࢫسنة ࢫففي ࢫالففة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫࢫ2016ارتفاعا ʄࢫإڲ ࢫࢫ5011.6وصلت مليارࢫسنةࢫࢫ4552.5مليارࢫدينارࢫمقابل

مماࢫأدىࢫإڲʄࢫزʈادةࢫɲسبةࢫࢫ%17.4وسȎبࢫɸذاࢫטرتفاعࢫيرجعࢫأساساࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالمواردࢫالعاديةࢫبمعدلࢫࢫ2015

  .2016سنةࢫࢫ%77.27إڲʄࢫࢫȖ60.96%غطيةࢫنفقاتࢫالȘسي؈فࢫمنࢫ

:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏذهࢫالففةࢫࢭɸلࢫمنࢫاݍݨبايةࢫالعاديةࢫوࢫالبفوليةࢫخلالࢫɠوࢫيمكنࢫتوضيحࢫتطورࢫ  

  2017-2011:ࡧتطورࡧɠلࡧمنࡧاݍݨبايةࡧالعاديةࡧوࡧالبفوليةࡧخلالࡧɸذهࡧالففةࡧ04اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنة

  2200.1  1682.6  1722.9  1577.7  1615.9  1519.0  1529.4  اݍݨبايةࡧالبفولية

  3435.4  3682.6  2829.6  2350.1  2279.4  2285  1960  اݍݨبايةࡧالعادية

לيراداتࡧ

  לجمالية

3486.4  3804.0  3895.3  3927.8  4552.5  5011.6  5635.5  

-2017-2016عڴʄࢫتقارʈرࢫوزارةࢫالماليةࢫالمتواجدةࢫبالموقعࢫالرسܣࢫللوزارةࢫ(منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫ

2018:(  

www.mf.gov.dz  
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  2017-2011تطورࡧاݍݨبايةࡧالعاديةࡧوࡧاݍݨبايةࡧالبفوليةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ02الشɢلࡧرقمࡧ

  
  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫالمصدر:

ࢫ2016-2015أنࢫاݍݨبايةࢫالعاديةࢫعرفتࢫتطوراࢫكب؈فاࢫخلالࢫالففةࢫࢫࢫ02يȘب؈نࢫلناࢫمنࢫࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ

مقارنةࢫباݍݨبايةࢫالبفوليةࢫȊسȎبࢫالتدɲيࢫالذيࢫعرفتھࢫأسعارࢫالنفطࢫمماࢫفرضࢫعڴʄࢫالسلطاتࢫرفعࢫبقيةࢫ

ࢫ%19قاتࢫعنࢫطرʈقࢫالرفعࢫمنࢫقيمةࢫالرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫليصبحࢫإيراداتࢫالم؈قانيةࢫخارجࢫالمحرو 

عرفتࢫࢫ2017المعدلࢫالمنخفضࢫ،ࢫإلاࢫأنھࢫخلالࢫسنةࢫࢫ %7بدلاࢫمنࢫ %9المعدلࢫالعاديࢫوࢫࢫ %17بدلاࢫعنࢫ

  اݍݨبايةࢫالبفوليةࢫارتفاعاࢫملموساࢫࢭʏࢫح؈نࢫعاودتࢫاݍݨبايةࢫالعاديةࢫالفاجع.

  تقليديةࡧلتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةالصكوكࡧלسلاميةࡧأداةࡧتموʈلࡧغ؈فࡧࡧ2-3

:ʏيࢫمنھࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫيمولࢫعادةࢫمنࢫخلالࢫعدةࢫمصادرࢫوࢫۂɲعاȖإنࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫالذيࢫ  

 ࢫوࢫ ࢫمنࢫטسْڈلاك ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫوɸوࢫماࢫيؤثرࢫسلبا ࢫجديدة: ࢫضرائب ࢫأوࢫاستحداث ࢫالضرائب ࢫمن الرفع

 טدخار؛

 ࢫ ࢫنقص ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫالذي ࢫالعام: ࢫטحتياطي ࢫمن ࢫالعوائدࢫالܦݰب ࢫوࢫانخفاض ࢫטحتياطيات ɸذه

الناتجةࢫعٔڈا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫامɢانيةࢫإضعافࢫالثقةࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالبلدانࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫ

 عڴʄࢫɸذاࢫכسلوب؛

 وميةࢫوࢫالذيࢫɢةࢫأوࢫالسوقࢫالماليةࢫبطرحࢫسنداتࢫحʈࢫسواءࢫمنࢫالبنوكࢫالتجار:ʏטقفاضࢫالداخڴ

 ؛يɴتجࢫعٔڈاࢫتراكمࢫالديونࢫوࢫأعبا٬ڈا

 ࢫʏࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ࢫالتدخل ࢫإمɢانية ࢫالدولة ࢫأعباء ࢫلزʈادة ࢫإضافة ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫالذي :ʏࢫاݍݵارڊ טقفاض

 شؤوٰڈاࢫالداخلية؛

 ࢫالذيࢫ ࢫالنقود ࢫطبع ࢫأوࢫزʈادة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمن ࢫاݍݰɢومة ࢫاقفاض ࢫخلال ࢫمن ࢫبال݀ݨز: التموʈل

 21ود.يؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫنȘيجةࢫعدمࢫوجودࢫإنتاجࢫحقيقيࢫيقابلࢫزʈادةࢫالنق
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إلاࢫأنࢫɸذهࢫכساليبࢫلمࢫتقدمࢫاݍݰلࢫالمناسبࢫلɺذهࢫالمشɢلةࢫȊسȎبࢫכثارࢫاݍݨانȎيةࢫلɺذهࢫاݍݰلولࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالɺندسةࢫ ࢫقدمتھ ࢫوɸوࢫما ࢫأخرى ࢫوسائل ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫاستلزم ࢫمما ࢫالدولة ࢫȊسيادة ࢫوࢫالمساس غرارࢫالتܸݵم

  الماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالصɢوكࢫלسلامية.

 لاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧوࡧتجاربࡧȊعضࡧالدول تطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧלس -4

  نموࡧسوقࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ1-4

ࢫلسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫكب؈فا، ࢫتوسعا ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫعملية عرفت

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫࢫ251.440مايقاربࢫࢫ2018،ࢫوقدࢫبلغࢫݯݨمࢫالصɢوكࢫالمصدرةࢫحۚܢࢫٰڈايةࢫعامࢫ2008

  منࢫخلالࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫࢫ2018-2010توضيحࢫɸذاࢫالتطورࢫخلالࢫالففةࢫࢫوʈمكن

  2018-2010:ࡧتطورࡧݯݨمࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧ03الشɢلࡧرقمࡧࡧ

  
  IIMF SUKUK REPORT 2019:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄ:المصدر  

ࢫ ࢫࢫ32.98بلغإجماليإصداراتالصɢوɠالدولية ࢫࢫ2018ملياردولارأمرʈكيفيعام ࢫ4.66،مماʇعنيانخفاضاقدره

ࢫ2017مماʇعنيأɲعامࢫࢫ-ملياردولارأمرɢʈيࢫࢫ37.64البالغࢫࢫ2017عنمستوىعامࢫࢫ٪ࢫ14ملياردولارأمرʈكيأوسالبࢫ

  ɠانأفضلعامحيثɢانتأعلىقيمةللصɢوɠالدوليةإصدارܥُݨلمنذبدايةسوقالصɢوك.

المرتبةࢫࢫوتتمثلࢫأɸمࢫالدولࢫالمصدرةࢫللصɢوكࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫحيثࢫتحتل  

ࢫ ࢫقدره ʏࢫبإجماڲ ʄࢫࢫ71.054כوڲ ࢫمليون ࢫالففة ࢫࢫ2018-2001دولارࢫخلال ࢫبمعدل ࢫإجماڲʏࢫࢫ%28.26أي من

:ʏلࢫالمواڲɢلࢫأفضلࢫمنࢫخلالࢫالشɢشȊتܸݳࢫلناࢫذلكࢫʈذهࢫالففةࢫوɸלصداراتࢫخلالࢫ  

  2018-2001:التوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلأɸمࡧالدولࡧالمصدرةࡧللصكوكࡧخلالࡧالففةࡧࡧ05اݍݨدولࡧرقمࡧ

 الدول  לصدارݯݨمࡧ

 לماراتࡧالعرȋيةࡧالمتحدة 28.26

 مال؈قيا 25.32

 السعودية 18.82
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 أندونʋسيا 6.6

 قطر 4.71

 البحرʈن 4.55

 تركيا 3.88

 عمان 1.68

 الكوʈت 1.32

  IIMF SUKUK REPORT 2019:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫعڴʄ:ࢫالمصدر

ࢫ ࢫسنة ࢫخلال ࢫࢫ2018أما ࢫمال؈قيا ࢫتصدرت ࢫتقدرࢫبــࢫفقد ࢫبɴسبة ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك عملية

ࢫالسنةࢫبقيمةࢫتقدرࢫࢫ27.83% ࢫلɺذه ࢫإجماڲʏࢫלصدارات ࢫالعرȋيةࢫࢫ9.181من ࢫالمملكة ࢫاحتلت مليونࢫدولارࢫبʋنما

بʋنماࢫتراجعتࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫࢫ%25.34مليونࢫدولارࢫبقيمةࢫࢫ8.359السعوديةࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبقيمةࢫ

  مليونࢫدولار.ࢫ8.260أيࢫبماࢫʇعادلࢫࢫ %24.04رتبةࢫالثالثةࢫبمعدلࢫإڲʄࢫالم

  تجاربࡧȊعضࡧالدولࡧࡧ2-4

  التجرȋةࡧالمال؈قية:ࡧ -1

ࢫ ࢫيقدرࢫبــ ࢫاݍݰɢومة ࢫموازنة ʏࢫࢭ ࢫܿݨزا ࢫمال؈قيا ࢫܥݨلت ࢫࢫ%3لقد ࢫعام ࢫللبلاد ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫإجماڲ ࢫ2017من

ل؈قيةࢫإڲʄࢫاستخدامࢫالصɢوكࢫ،ࢫحيثࢫݍݨأتࢫاݍݰɢومةࢫالما2009عامࢫࢫȊ6%عدماࢫɠانࢫال݀ݨزࢫيقدرࢫبأك؆فࢫمنࢫ

،ࢫوأصبحتࢫتلعبࢫدوراࢫبارزاࢫࢭʏࢫدعمࢫ2008לسلاميةࢫالۘܣࢫعرفتࢫتطوراࢫكب؈فاࢫȊعدࢫأزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫ

  .טقتصادࢫوࢫȖعبئةࢫטدخار

ࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالصɢوك ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫȖعد ࢫوࢫبذلك ࢫלسلامي، ࢫللتموʈل ࢫأكفࢫسوق ࢫمال؈قيا تمتلك

مماࢫجعلɺاࢫتتحلࢫالصدارةࢫࢫ2018-2001إصدارࢫخلالࢫالففةࢫࢫ100حيثࢫفاقࢫعددࢫإصداراٮڈاࢫللصɢوكࢫ

ࢫتطوʈرࢫعد ࢫو ࢫإɲشاء ࢫعمليات ࢫتموʈل ࢫɸو ࢫלصدارات ࢫɸذه ࢫمن ࢫالɺدف ࢫɠان ࢫو ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄةࢫعڴ

ࢫوࢫ ࢫالرئʋسية ࢫوࢫالطرق ࢫالمطارات ࢫمثل: ࢫالتنموʈة ࢫوࢫالمشارʉع ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫعملاقة مشروعات

عملياتࢫالتنقيبࢫعنࢫالغازࢫوࢫصناعةࢫالبفوكيمياوʈاتࢫوࢫالعقاراتࢫوࢫغ؈فɸا،ࢫوࢫالۘܣࢫɠانتࢫتجرȋةࢫناݦݰةࢫ

ࢫالنموࢫט ࢫمن ࢫكفى ࢫلمرحلة ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن ࢫالعديد ࢫمع ࢫمال؈قيا ࢫوࢫاستدامةࢫدفعت قتصادي

  ومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالصɢوكࢫنجد:ࢫ22تموʈلࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامة،

 ࢫ ࢫاݍݰɢومية ࢫטسȘثمارʈة ࢫتصدرɸاࢫ(GIIS)לصدارات ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫصɢوك ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ :

اݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫلتموʈلࢫإنفاقɺاࢫالتنمويࢫوتصدرࢫمنࢫخلالࢫمزادࢫعلۚܣࢫيقومࢫبھࢫبنكࢫنيجاراࢫ

مليارࢫرنجيتࢫمال؈قيࢫࢫ4مال؈قياࢫنيابةࢫعنࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قية،ࢫوࢫيفاوحࢫݯݨمࢫלصدارࢫب؈نࢫمليارࢫوࢫ

سȘندࢫɸذهࢫלصداراتࢫعڴʄࢫبيعࢫالعينةࢫسنواتࢫوࢫعادةࢫماࢫ10Ȗوࢫࢫ3،5،7ࢭʏࢫآجالࢫاستحقاقࢫ

الذيࢫفيھࢫخلافࢫب؈نࢫالمذاɸبࢫכرȌعةࢫحيثࢫأجازهࢫالمذɸبࢫالشافڥʏࢫالسائدࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبʋنماࢫ

ࢫمال؈قيا ࢫم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫسنوʈا ࢫنجدɸا ࢫלصدارات ࢫوࢫɸذه ࢫالمذاɸب، ࢫبقية ࢫتجزه ࢫȖعتمدࢫࢫ-لم حيث
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ࢫ ࢫالتقليدية ࢫنظ؈فٮڈا ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫمنتظم ࢫال݀ݨزࢫȊشɢل ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫכوراقࢫعلٕڈا ࢫباسم المعروفة

 MGS.23الماليةࢫاݍݰɢوميةࢫالمال؈قيةࢫ

ࢫטقتصادࢫ ࢫܿݨلة ࢫلتحرʈك ࢫاللازمة ࢫכموال ࢫجمع ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫȊشɢل ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫساɸم لقد

ࢫ ࢫسنة ࢫظɺورɸا ࢫفمنذ ࢫوࢫࢫ1990المال؈قي، ࢫاݍݵاصة ࢫالشرɠات ࢫطرف ࢫمن ࢫلاستعمالɺا ࢫجديدة ࢫكأداة قدمت

 24.مارʈةࢫأوࢫالتنموʈةاݍݰɢوميةࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫلتلبيةࢫحاجاٮڈاࢫטسȘث

ࢫاݍݰɢوميةࢫ ࢫלصداراتࢫטسȘثمارʈة ࢫجانب ʄإڲGIISاࢫࢫɠوɢࢫص ࢫمحلية،ࢫتصدرࢫمال؈قيا ࢫإصدارات ʏوۂ

  دوليةࢫولكنࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمنتظمࢫمنࢫب؈نࢫɸذهࢫלصدارات:

 ࢫ ࢫלصدارࢫ2011جوان ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫوقد ࢫالوɠالة، ࢫعقد ࢫوفق ࢫعالمية ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫتم :

سوات،ࢫࢫ5مليارࢫدولارࢫȖستحقࢫȊعدࢫࢫ1.2ڲʄࢫبمبلغࢫمليارࢫدولارࢫمقسمةࢫإڲʄࢫشرʈحت؈ن،ࢫכو 2

 سنوات؛ࢫ10مليونࢫدولارࢫȖستحقࢫȊعدࢫࢫ800وࢫالثانيةࢫبقيمةࢫ

 ࢫ ࢫ2015أبرʈل ࢫبقيمة ࢫإصدارࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫالنجاح ࢫȊعد ࢫࢫ2: دخلتࢫࢫ2011مليارࢫدولارࢫعام

بإصدارࢫصɢوكࢫوɠالةࢫبقيمةࢫࢫ2015اݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫسوقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫࢭʏࢫأبرʈلࢫ

ࢫمليارࢫدولا ࢫ1.5 ࢫتبلغ ʄࢫכوڲ ࢫشرʈحت؈ن ʄࢫعڴ ࢫمقسمة ࢫࢫ1ر، سنوات،ࢫࢫ10مليارࢫدولارࢫلمدة

سنة،ࢫوقدࢫܥݨلࢫɸذاࢫלصدارࢫطلباࢫإجمالياࢫࢫ30مليونࢫدولارࢫلمدةࢫࢫ500والثانيةࢫبقيمةࢫ

 مرات.ࢫ6يتجاوزࢫ

ۂʏࢫأولࢫصɢوكࢫسياديةࢫࢭʏࢫالعالمࢫيتمࢫتقديمɺاࢫࢭʏࢫإطارࢫɸيɢلࢫالوɠالةࢫࢫ2015وࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫلسنةࢫ

  وجوداتࢫغ؈فࢫالماديةࢫالمدرةࢫللدخلࢫࢭʏࢫشɢلࢫحقوقࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫخدماتࢫالنقل.باستخدامࢫالم

 لࢫࢫʈاࢫعالميةࢫبقيمةࢫ2016أبرɠوɢومةࢫالمال؈قيةࢫصɢࢫࢫ1.5:ࢫأصدرتࢫاݍݰʄيࢫمقسمࢫعڴɢʈمليارࢫدولارࢫأمر

ࢫ ࢫȊعد ࢫȖستحق ࢫإحداɸا ࢫࢫ10شرʈحت؈ن ࢫȊعد ࢫכخرى ࢫو ࢫاݍݰملةࢫ30سنوات، ࢫحظيت ࢫوقد سنة؛

ابةࢫɸائلةࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫالعالمي؈نࢫحيثࢫاجتذبتࢫطلباࢫإجمالياࢫالفوʈجيةࢫلɺذاࢫלصدارࢫباستج

 مرة.ࢫ4.2مليارࢫدولارࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫمعدلࢫاشفاكࢫقدرهࢫࢫ6.3يتجاوزࢫ

 التجرȋةࡧלماراتية -2

احتلتࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫمراتبࢫمتقدمةࢫمنࢫحيثࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫوࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫ

ࢫشɺرࢫ ʏࢫࢭ ࢫأعلن ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫغ؈فࢫࢫ2017ففايرࢫبنك ࢫممتازة ࢫبȘسع؈فࢫأكفࢫإصدارࢫلصɢوك ࢫنجاحھ عن

  25مضمونةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫبقيمةࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي.

وقدࢫاحتلتࢫלماراتࢫɸذهࢫالمرتبةࢫالعاليةࢫنȘيجةࢫלصداراتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫطرحْڈاࢫشرɠاتࢫوࢫمؤسساتࢫ

لماليةࢫوࢫالتطوʈرࢫالعقاري،ࢫفقامتࢫحɢوميةࢫوࢫشبھࢫحɢومية،ࢫتركزتࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫقطاعࢫاݍݵدماتࢫا

ࢫدȌيࢫ ࢫبنك ࢫبإدارة ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫستة ࢫمع ࢫاتفاقية ࢫبتوقيع ࢫالمدɲي ࢫالط؈فان ࢫبدائرة ࢫممثلة ࢫدȌي حɢومة

ࢫȖغطيْڈاࢫ ࢫتم ࢫو ࢫمليارࢫدولارࢫلتطوʈرࢫمطارࢫدȌي، ࢫبقيمة ࢫإجارة ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫبموجّڈا ࢫتم ࢫو לسلامي،

  26بالɢامل.
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ࢫالمتحد ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫدولة ࢫأصبحت ࢫوࢫلقد ،ʏࢫالدوڲ ࢫالطالع ࢫذات ࢫصɢوك ࢫتصدرࢫفقط ࢫأصبحت ة

وࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫمبادرةࢫ"ࢫدȌيࢫمركزࢫعالܣࢫللصɢوك"،ࢫࢫ2013ذلكࢫلدعمࢫتنفيذࢫمبادرٮڈاࢫالۘܣࢫأطلقْڈاࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫٰڈاية ࢫوࢫحۘܢ ࢫالمبادرة ࢫإطلاق ࢫمنذ ࢫدȌي ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫالصɢوك ࢫقيمة ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫ2013حيث

تدفقࢫإدراجاتࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫسوقࢫدȌيࢫالماڲʏࢫوࢫناسداكࢫدȌيࢫارتفعتࢫࢫمليارࢫدولار،ࢫوࢫمعࢫتطور ࢫ5.4حواڲʏࢫ

،ࢫماࢫيجعلࢫدȌيࢫࢭʏࢫ2015مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعامࢫࢫ36.7القيمةࢫטسميةࢫלجماليةࢫللصɢوكࢫالمدرجةࢫإڲʄࢫ

  27المرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫࢭʏࢫإدارجࢫالصɢوكࢫלسلامية.

  واقعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوࡧتحدياٮڈا -5

  الصكوكࡧלسلاميةࡧبالɴسبةࡧللاقتصادࡧالوطۚܣ:أɸميةࡧ1-5

  تزايدتࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫنȘيجةࢫالعديدࢫمنࢫالعواملࢫأبرزɸا:ࢫ

 ࢫوࢫ ࢫسعة ࢫمدى ݳ ࢫيوܷ ࢫالعالܣ ࢫالتداول ࢫمستوى ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبفكرة ࢫالوصول إن

 حكمةࢫوࢫتɢاملࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي؛

 ࢫجذبࢫشʏوكࢫࢭɢمࢫالصɺسȖࢫالتعاملࢫʏحةࢫكب؈فةࢫمنࢫأܵݰابࢫرؤوسࢫכموالࢫالۘܣࢫترغبࢫࢭʈر

 وفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢫخاصةࢫمنࢫخارجࢫالعالمࢫלسلامي؛

 ࢫلأنࢫ ࢫذلك ࢫو ࢫالمالية، ࢫمراكزɸا ࢫو ࢫالشرɠات ࢫو ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫرȋحية ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ Ȗساعد

ࢫوࢫلاࢫت ࢫالم؈قانية ࢫخارج ࢫȖعتفࢫعمليات ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫكب؈فةࢫعمليات ࢫلتɢلفة حتاج

 لتموʈلɺاࢫوࢫإدارٮڈا؛

 يةࢫالتحتية؛ɴعࢫالبʉةࢫوࢫمشارʈلࢫلمشروعاٮڈا،ࢫخاصةࢫالتنموʈࢫتموʄومةࢫاݍݰصولࢫعڴɢيحࢫلݏݰȘت 

 ة؛ʈثمارȘشطْڈاࢫטسɲࢫأʏࢫالتوسعࢫࢭʏاࢫࢭɸساعدʇلࢫمشروعࢫʈࢫتموʄاتࢫاݍݰصولࢫعڴɠيحࢫللشرȘت 

 ࢫ ࢫخلال ࢫمن ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالسيولة ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫفوائضࢫالمساعدة امتصاص

السيولةࢫوࢫتوف؈فࢫتموʈلࢫمستقرࢫوࢫحقيقيࢫللدولةࢫ(ࢫاستخدامࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكأداةࢫمنࢫ

 أدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوࢫفقاࢫللمنظورࢫלسلامي).

 .ࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةʏغطيةࢫجزءࢫمنࢫال݀ݨزࢫࢭȖࢫʏالمساعدةࢫࢭ 

  معوقاتࡧصناعةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر2-5

  ۘܣࢫȖعيقࢫتطورࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:أɸمࢫالتحدياتࢫال

 ࢫاݍݨزائرࢫوࢫالذيࢫʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢࢫالذيࢫينظمࢫالعملࢫبالصʏڥʉشرȘيࢫوࢫالɲغيابࢫלطارࢫالقانو

ࢫالقانونࢫ ࢫيتضمن ࢫلم ࢫحيث ࢫלسلامية ࢫبالصɢوك ࢫالتعامل ࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫعائقا ʇشɢل

ɢاماࢫتراڤʏࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫمتمثلاࢫࢭʏࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫأح

 الماڲʏࢫלسلامي؛

 ࢫمسܢࢫ ࢫتحت ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫإدراج ࢫالبورصة ࢫعمليات ࢫوࢫمراقبة ࢫتنظيم ࢫݍݨنة رفضت

 السنداتࢫלسلاميةࢫضمنࢫالقيمࢫالمنقولةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫالسوقࢫاݍݨزائرʈة؛
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 ࢫأس ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫتصدرࢫالصɢوك ࢫوࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلعقود ࢫتام ࢫوذلكࢫغياب اسɺا

 المتعلقࢫبنظامࢫالنقدࢫوࢫالقرض؛ࢫ1990أبرʈلࢫࢫ14المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ90/10بالرجوعࢫإڲʄࢫالقانونࢫرقمࢫ

 ࢫملكيةࢫ ࢫحقوق ࢫتمثل ࢫטسȘثمارࢫبصفْڈا ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫاݍݨزائري ࢫالتجاري ࢫالقانون ࢫيȘيح لا

 مȘساوʈةࢫالقيمةࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫݍݰاملɺاࢫصفةࢫالمساɸم؈ن؛

 ȋࢫوࢫالمدر ࢫالمؤɸلة ࢫالɢوادرࢫالȎشرʈة ࢫوࢫقلة ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعامة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفة ࢫوࢫصاحبة ة

 .28التصكيكࢫלسلاميࢫخاصة

  اݍݵاتمة

ࢫالعالم،ࢫ ࢫدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظا ࢫعامࢫتطورا ࢫȊشɢل ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫعرفت لقد

مشارʉعࢫكماࢫتنوعتࢫمنتجاٮڈاࢫمنࢫبئڈاࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتلعبࢫدوراࢫبارزاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫمواردࢫلتموʈلࢫ

التنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫالبۚܢࢫالتحتيةࢫباعتبارɸاࢫأداةࢫتموʈليةࢫحديثةࢫوࢫقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمجموعةࢫ

  منࢫالنتائجࢫأɸمɺا:

 ࢫʏࢫࢭ ࢫوࢫالسندات) ࢫכسɺم ࢫ( ࢫالماليةࢫالتقليدية ࢫכوراق ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫمع ࢫماليةࢫتتفق ࢫورقة الصك

يتم؈قࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫכوراقࢫࢫȊعضࢫלجراءاتࢫלدارʈةࢫمنࢫحيثࢫالتنظيمࢫوࢫלصدار،ࢫوࢫلكنھ

ࢫمنذࢫ ࢫمراحلھ ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫتلقم ࢫمالية ࢫورقة ࢫبأنھ ࢫالتقليدية المالية

 بدايةࢫإصدارهࢫوࢫحۘܢࢫانْڈاءࢫأجلھ؛

 ࢫʄقࢫإصدارࢫأدواتࢫالدينࢫالعامࢫ(السنداتࢫوࢫأذوناتࢫاݍݵزانة)ࢫإڲʈلࢫال݀ݨزࢫعنࢫطرʈيؤديࢫتمو

 اݍݵاصࢫوࢫالتأث؈فࢫسلباࢫعڴʄࢫטسȘثمار؛انخفاضࢫالسيولةࢫالماليةࢫلدىࢫالقطاعࢫ

 اࢫɺبدالȘلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫيمكنࢫاسʈوكࢫלسلاميةࢫوسيلةࢫغ؈فࢫتقليديةࢫلتموɢعدࢫالصȖ

ࢫمنࢫ ࢫالوسائل ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫيفتب ࢫما ࢫلك؆فة ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية بالوسائل

 مشكلاتࢫاقتصاديةࢫوࢫاجتماعية؛

 ࢫوࢫלم ࢫمال؈قيا ࢫمن ࢫɠل ࢫمنࢫاستطاعت ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫسوق ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ارات

 الناحيةࢫالȘشرʉعيةࢫوࢫأيضاࢫالتنفيذيةࢫحيثࢫتمࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالܸݵمة؛

 عيةࢫوࢫالتنظيميةࢫʉشرȘࢫاݍݨزائرࢫتواجھࢫمجموعةࢫمنࢫالعراقيلࢫالʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢلاࢫتزالࢫالص

 تمنعɺاࢫمنࢫالتطورࢫوࢫטنȘشار.

 ࢫا ࢫتɢون ࢫأن ࢫاݍݨزائرࢫحيثࢫيمكن ࢫم؈قانية ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫכداة ࢫלسلامية لصɢوك

:ʏتوفرࢫمايڴ 

تنوʉعࢫࢭʏࢫمصادرࢫالتموʈل:ࢫفɢلࢫتجرȋةࢫمنࢫتجاربࢫإصدارࢫالصɢوكࢫࢫوࢫالعملࢫ٭ڈاࢫت؈نࢫ -أ

 قدرٮڈاࢫعڴʄࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫمصادرࢫالتموʈل؛

اجتذابࢫرؤوسࢫأموالࢫܷݵمة:ࢫفɢلࢫعرضࢫللصɢوكࢫيقابلࢫبطلبࢫأكفࢫمراتࢫعديدةࢫ -ب

 ɸذاࢫماࢫسɺلࢫطرحࢫإصداراتࢫبمالغࢫܷݵمة؛ࢫو 
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ࢫالمشارʉعࢫ -ت ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫȖستخدم ࢫכجل: ࢫطوʈلة ࢫو ࢫمتوسطة ࢫأموال ࢫرؤوس اجتذاب

 التنموʈةࢫوࢫمشارʉعࢫالبۚܢࢫالتحتية.
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  123،ࢫصࢫنفسࡧالمرجعࡧالسابقݍݰسنࢫدردوري،ࢫࢫ15
  .141،ࢫصࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهباۂʏࢫنوال،ࢫأيمنࢫفرʈد،ࢫࢫࢫ16
ࢫࢫ17 ࢫدرغال، ࡧלسلاميةرشيد ࡧالصكوك ࡧالعامة،ࡧدور ࡧالموازنة ࡧܿݨز ࡧتموʈل ʏࢫوࢫࢫࡩ ࢫטجتماعية ࢫالعلوم مجلة
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  90לɲسانية،ࢫالعددࢫالعاشرࢫصࢫ
  126صࢫࢫࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،ݍݰسنࢫدردوري،ࢫࢫ18
ࢫࢫ19 ࢫلطيفة، ࢫ٭ڈلول ࢫيوسف، ࡧالعامةرفيق ࡧܿݨزࡧالموازنة ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ʏࡧالشرڤ ࡧالبديل ࡧالتجرȋةࡧࡧ-فعالية ʏࡧࡩ قراءة

ࡧاݍݨ ʏࡧࡩ ࡧمٔڈا ࡧوࡧمحاولةࡧטستفادة ࢫأبرʈلࢫ1مجلةࢫنماءࢫللاقتصادࢫوࢫالتجارة،ࢫعددࢫخاص،ࢫالمجلدࢫرقمࢫ(ࢫ-زائرالمال؈قية ،(

  .255صࢫࢫ2018
،ࢫمجلةࢫميلافࢫللبحوثࢫوࢫالصكوكࡧלسلاميةࡧكأداةࡧلتموʈلࡧܿݨزࡧاݍݵزʈنةࡧالعموميةࡧباݍݨزائررميتةࢫحبʋبة،ࢫࢫ20

 .123،ࢫصࢫ2017،ࢫدʇسمفࢫ2العددࢫࢫ3الدراسات،ࢫالمجلدࢫ
  .513رميتةࢫحبʋبة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫصࢫࢫ21
ࢫ22 ࢫ ࢫࢫ ࢫتن؈فة، ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࡧ(ࡧمحمد ࡧوࡧלسلامية ࡧالتقليدية ࡧالبدائل ࡧب؈ن ࡧالعامة ࡧܿݨزࡧالموازنة ࡧتموʈل استدامة

  118،ࢫصࢫ2019،ࢫɠليةࢫטقتصادࢫوࢫالعلومࢫלدارʈة،ࢫاݍݨامعةࢫלسلاميةࢫȊغزة،ࢫفلسط؈ن،ࢫعرضࡧتجرȋةࡧمال؈قيا)
  14رميتةࢫحبʋبة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ23
 .119- 118رجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫمحمدࢫحس؈نࢫمحمدࢫتن؈فة،ࢫمࢫ24
  120صࢫࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،عمارʈةࢫبخۘܣ،ࢫࢫ25
  47صࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،ࡧࡧعبدࢫاݍݰكيمࢫأحمدࢫامبية،ࢫعبدࢫاللطيفࢫالȎش؈فࢫالتوɲؠۜܣ،ࢫ26
  120صࢫࢫࢫمرجعࡧسبقࡧذكره،عمارʈةࢫبخۘܣ،ࢫࢫ27
ࢫࢫ28 ࢫالقادر، ࢫכم؈فࢫعبد ࢫحفوظة ࢫخليفة، ࢫبن ࡧأحمد ࡧܿݨلة ࡧتحس؈ن ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك التنميةࡧمساɸمة

  .177،ࢫصࢫ2017،ࢫمجلةࢫاقتصادياتࢫכعمالࢫوࢫالتجارة،ࢫالعددࢫالثالث،ࢫأوتࢫباݍݨزائر
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  بيعࡧالمرابحةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ

  -رؤʈةࡧفقɺيةࡧمعاصرةࡧࡧ-ࡧ

  ࢫإعداد

  طيبࢫعمورࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عيادࢫɸاجرࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-2البليدةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



1822 
 

  مقدمة:ࡧ

وانȘشرتࢫانȘشاراࢫلقدࢫقطعتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫشوطاࢫȊعيداࢫࢭʏࢫالتأسʋسࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

ذاࢫبالࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلامية،ࢫوأصبحتࢫتزاحمࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫ

إسلاميةࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمزاوجةࢫب؈نࢫالرȋحيةࢫوالتقيدࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوحظيتࢫباعفافࢫعالܣࢫ

לدارʈةࢫوالتنظيميةࢫوטقتصادية،ࢫوقدࢫاعتمدتࢫبܶݰةࢫالمبادئࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈا،ࢫوȋكفاءٮڈاࢫ

البنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعدةࢫصيغࢫتموʈليةࢫمشروعة،ࢫوأɸمࢫɸذهࢫالصيغࢫɸوࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫكب؈فا ࢫح؈قا ࢫيأخذ ࢫزال ࢫولا ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫعليھ ࢫقامت ࢫالذي ࢫالفقري ࢫʇعتفࢫالعمود الذي

ࢫكب؈ ࢫمن ࢫلھ ࢫلما ࢫالمصرفية، ࢫالمصارفࢫɲشاطاٮڈا ʄࢫعڴ ࢫبالنفع ࢫȖعود ࢫטقتصادية، ࢫاݍݰياة ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ فࢫفائدة

ࢫלسلاميࢫ ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫأصولɺا ࢫتجد ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫكɢل، ࢫوالدولة ࢫوالمجتمع والمواطن؈ن

العتيق،ࢫتمࢫتحديٓڈاࢫوابتɢارࢫطرقࢫوصيغࢫجديدةࢫلɺاࢫلتɴܦݨمࢫمعࢫروحࢫالعصرࢫوتطورهࢫטقتصاديࢫبماࢫلاࢫ

شرʈةࢫלسلاميةࢫومقاصدɸاࢫالɢلية،ࢫوسنحاولࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫالوقوفࢫعڴʄࢫيخرجࢫعنࢫمبادئࢫال

ࢫوموقفࢫ ࢫوشروطɺا، ࢫلمفɺومɺا، ࢫفنتعرض ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫبȎيع ࢫالمسماة ࢫالتموʈلية ࢫالصيغة ɸذه

  الفقɺاءࢫالمسلم؈نࢫالمعاصرʈنࢫمٔڈا،ࢫمعرّج؈نࢫعڴʄࢫمخاطرɸا.

اࢫالمبحثࢫمفɺومࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫفنذكرࢫȖعرʈفɺا،ࢫمفɺومࢫالمرابحة:ندرسࢫࢭʏࢫɸذالمبحثࡧכول:ࡧ

  والفرقࢫب؈نࢫالمرابحةࢫالقديمةࢫولمرابحةࢫالمعاصرة،ࢫوالشروطࢫالۘܣࢫيجبࢫتوفرɸاࢫفٕڈا.

  المطلبࡧכول:ࡧȖعرʈفࡧالمرابحة:

  الفرعࡧכول:ࡧȖعرʈفࡧالمرابحةࡧلغةࡧواصطلاحا:ࡧ

والرȋاحࢫالنماءࢫࢭʏࢫالتج،ࢫورȋحࢫࢭʏࢫتجارتھࢫةࢫمنࢫالرȋح،ࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫاللغةࢫمأخوذأولا:ࡧȖعرʈفࡧالمرابحةࡧلغة:

يرȋحࢫرȋحاࢫورȋحاࢫورȋاحاࢫأيࢫاسȘشف،ࢫوɸذاࢫبيعࢫمرȋحࢫإذاࢫɠانࢫيرȋحࢫفيھࢫوالعربࢫتقولࢫرȋحتࢫتجارتھࢫإذاࢫ

ࢫفٕڈا ࢫرابحةࢫيرȋح ࢫوتجارة ࢫفٕڈا ࢫصاحّڈا ࢫوʈقالࢫو .1رȋح ࢫمعلومة، ࢫزʈادة ࢫمع ࢫالمال ࢫالمرابحة:ࢫɸوࢫالبيعࢫبرأس ȋيع

  .2مرابحةࢫعڴʄࢫالرȋحࢫبئڈماأعطاهࢫمالاࢫ

ࡧاصطلاحا: ࡧالمرابحة ࡧȖعرʈف ࢫعندࢫࢫثانيا: ࢫوسنذكرࢫȖعرʈفɺا ࢫȖعرʈفات، ࢫȊعدة ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫالفقɺاء عرف

  الفقɺاءࢫالقدامىࢫمٔڈمࢫوالمحدثون:

  Ȗعرʈفࡧالمرابحةࡧعندࡧفقɺاءࡧالمذاɸب:ࡧ-1

  .Ȗ3عرʈفࢫالمرابحةࢫعندࢫاݍݰنفية:ࢫ"المرابحةࢫبيعࢫماࢫشراهࢫبماࢫشراهࢫبھࢫوزʈادة"ࢫ-

ࢫ"المرابحةࢫۂʏࢫأنࢫيذكرࢫالباǿعࢫللمشفيࢫالثمنࢫالذيࢫاشفىࢫبھࢫالسلعة،ࢫࢫ- Ȗعرʈفࢫالمرابحةࢫعندࢫالمالكية:

  .4وʉشفطࢫعليھࢫرȋحاࢫماࢫللدينارࢫأوࢫالدرɸم"

ࢫمعࢫࢫ- ࢫטول ࢫالمبيع ࢫثمن ʄࢫعڴ ࢫفيھ ࢫالثمن ࢫبۚܢ ࢫ"عقد ࢫɸو: ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫالشافعية: ࢫعند ࢫالمرابحة Ȗعرʈف

  .5زʈادة"

  .ࢫ6ندࢫاݍݰنابلة:ࢫ"بيعࢫالمرابحةࢫɸوࢫالبيعࢫبرأسࢫالمالࢫورȋحࢫمعلوم"Ȗعرʈفࢫالمرابحةࢫعࢫ-



1823 
 

وɸذهࢫالتعرʈفاتࢫوإنࢫاختلفتࢫعباراٮڈاࢫإلاࢫأٰڈاࢫɠلɺاࢫتدورࢫحولࢫمعۚܢࢫواحد،ࢫوɸوࢫأنࢫبيعࢫالمرابحةࢫ

  بيعࢫيذكرࢫفٕڈاࢫثمنࢫالسلعةࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالباǿعࢫوالمشفي.ࢫ

  الشراءࡧعندࡧالفقɺاءࡧالمعاصرʈن:Ȗعرʈفࡧبيعࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبࡧ-2

ࢫȊشراءࢫࢫ- ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوالعميل ࢫالبنك ࢫ"يتفق ࢫכشقر: ࢫسليمان ࢫمحمد ࢫالدكتور Ȗعرʈف

البضاعة...وʈلقمࢫالعميلࢫأنࢫʇشفٱڈاࢫمنࢫالبنكࢫȊعدࢫذلك،ࢫوʈلقمࢫالبنكࢫبأنࢫيȎيعɺاࢫلھࢫوذلكࢫȊسعرࢫعاجلࢫ

  .7بقا"أوࢫȊسعرࢫآجلࢫتحددࢫɲسبةࢫالزʈادةࢫفيھࢫعڴʄࢫسعرࢫالشراءࢫمس

Ȗعرʈفࢫالدكتورࢫيوɲسࢫالمصري:ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫɸو:ࢫ"أنࢫيتقدمࢫالراغبࢫࢭʏࢫشراءࢫسلعةࢫإڲʄࢫࢫ-

المصرفࢫلأنھࢫلاࢫيملكࢫالمالࢫالɢاࢭʏࢫلسدادࢫثمٔڈاࢫنقدا،ࢫولأنࢫالباǿعࢫلاࢫيȎيعɺاࢫلھࢫإڲʄࢫأجل،ࢫإماࢫلعدمࢫمزاولتھࢫ

ʄࢫالمالࢫالنقدي.ࢫفʋشفٱڈاࢫالمصرفࢫبثمنࢫنقدي،ࢫللبيوعࢫالمؤجلة،ࢫأوࢫلعدمࢫمعرفتھࢫبالمشفي،ࢫأوࢫݍݰاجتھࢫإڲ

"ʄࢫعميلھࢫبثمنࢫمؤجلࢫأعڴʄاࢫإڲɺيعȎʈ8و.  

ࢫȊشراءࢫࢫ- ࢫمثلاً ࢫراغباً ࢫالمصرف ʄࢫإڲ ࢫيتقدمࢫܧݵص ࢫأن ࢫ" ࢫɸو: ࢫالمرابحة ࢫبيع :ʏࢫالزحيڴ ࢫوɸبة ࢫالدكتور Ȗعرʈف

صرفࢫسيارةࢫذاتࢫمواصفاتࢫمعينةࢫأوࢫشراءࢫأجɺزةࢫمخفࢫأوࢫأجɺزةࢫطبيةࢫأوࢫآلاتࢫمعملࢫمع؈ن،ࢫفʋشفيࢫالم

ࢫوتɢونࢫ ࢫالنقدي. ࢫالثمن ࢫأك؆فࢫمن ࢫيɢون ࢫمحدد، ࢫلأجل ࢫمؤجل ࢫمع؈ن ࢫبثمن ࢫلراغّڈا ࢫيȎيعɺا ࢫثم ࢫכشياء، تلك

ࢫمنࢫ ࢫووعد ࢫךمرࢫبالشراء، ࢫعليھ: ࢫيطلق ࢫالذي ࢫالعميل ࢫمن ࢫبالشراء ࢫوعد ࢫوعدين: ࢫمن ࢫمركبة العملية

  .9כول"ࢫالمصرفࢫبالبيعࢫبطرʈقࢫالمرابحة،ࢫأيࢫبزʈادةࢫرȋحࢫمع؈نࢫالمقدارࢫأوࢫالɴسبةࢫعڴʄࢫالثمن

  :ࢫ10الفرعࡧالثاɲي:ࡧالفرقࡧب؈نࡧالمرȋحةࡧالقديمةࡧوالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراء

السلعةࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫالقديمةࢫتɢونࢫحاضرةࢫعندࢫالباǿعࢫبخلافࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫفلʋستࢫموجودةࢫࢫ-

  لدىࢫالمصرف.

ࢫللآمرࢫࢫ- ࢫالمرابحة ࢫأما ࢫالعقد، ࢫمجلس ʏࢫࢭ ࢫواحدة ࢫمرة ࢫتنعقد ࢫالقديمة ࢫمرحلتان:ࢫالمرابحة ࢫففٕڈا بالشراء

  مرحلةࢫالمواعدة،ࢫومرحلةࢫالمعاقدةࢫ.

المواعدةࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫالمصرفيةࢫقدࢫتɢوʈنࢫملزمة،ࢫمعࢫأنࢫالثمنࢫلاࢫيزالࢫمجɺولا،ࢫإذࢫلمࢫʇشفࢫالمصرفࢫࢫ-

  السلعةࢫȊعد،ࢫولمࢫʇعرفࢫɠلفْڈا،ࢫأماࢫالثمنࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫالقديمةࢫفمعلومࢫࢭʏࢫالمجلس.

ࢫࢫ- ࢫيɢون ࢫالقديمة ࢫالمرابحة ʏࢫأوࢫࢭ ࢫ٭ڈا، ࢫللانتفاع ࢫسواء ࢫبلاࢫرʈب، ࢫلنفسھ ࢫالسلعة ࢫاشفى ࢫقد ࢫمرابحة الباǿع

ࢫالمصرفࢫ ࢫفلاࢫʇشفي ࢫالمصرفية ࢫالمرابحة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫبيعɺا. ࢫوإعادة ࢫشرا٬ڈا ࢫب؈ن ࢫوقت ࢫيمغۜܢ ࢫوقد للاتجارࢫ٭ڈا،

  السلعةࢫإلاࢫبناءࢫعڴʄࢫطلبࢫالعميلࢫووعدهࢫȊشراءࢫالسلعة.

ࢫأوࢫمࢫ- ة ࢫحالَّ ࢫمرابحة ࢫتɢون ࢫقد ࢫالقديمة ࢫمؤجلة،ࢫالمرابحة ࢫأٰڈا ࢫفالغالب ࢫالمصرفية ࢫالمرابحة ࢫأما ؤجلة،

  فالمصرفࢫʇشفيࢫالسلعةࢫبثمنࢫنقدي،ࢫليعيدࢫبيعɺاࢫبثمنࢫمؤجل.

ࢫأماࢫࢫ- ࢫومخاطرتھ، ࢫووقتھ ࢫجɺده ࢫلقاء ࢫنقدي ࢫرȋح ࢫɠلھ ࢫفٕڈا ࢫالباǿع ࢫفرȋح ة ࢫحالَّ ࢫɠانت ࢫإذا ࢫالقديمة المرابحة

  التأجيل،ࢫأيࢫرȋحࢫࢭʏࢫمقابلࢫכجل.ࢫࢫالمرابحةࢫالمصرفيةࢫالمؤجلةࢫفرȋحࢫالمصرفࢫفٕڈاࢫɠلھࢫرȋحࢫناءۜܡࢫعن

ࢫمنࢫࢫ- ࢫأوࢫلاࢫيدخل، ࢫالثمنࢫכول ʏࢫࢭ ࢫيدخل ࢫأن ࢫيجب ࢫما ࢫالفقɺاءࢫحول ࢫفٕڈاࢫخلافࢫب؈ن ࢫالقديمة المرابحة

  مصارʈفࢫوأجورࢫوسواɸا.ࢫأماࢫالمرابحةࢫالمصرفيةࢫفالأمرࢫفٕڈاࢫɺɸناࢫسɺل،ࢫإذࢫɠلࢫالتɢاليفࢫتدخلࢫࢭʏࢫالثمن.
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  بالشراءࡧوشروطɺاࡧوصورɸا:ࡧالمطلبࡧالثاɲي:ࡧحكمࡧبيعࡧالمرابحةࡧللآمر 

  الفرعࡧכول:ࡧحكمࡧبيعࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراء

ࢫجواه،ࢫ ࢫحول ࢫبالاتفاق ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتجرʈھ ࢫالذي ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫيحظ لم

  وʈمكنناࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫأنࢫنم؈قࢫب؈نࢫاتجاɸ؈نࢫفقɺي؈ن،ࢫمحرم،ࢫومج؈ق:

ذɸبࢫȊعضࢫالفقɺاءࢫالمعاصرʈنࢫإڲʄࢫمنعࢫمعاملةࢫبيعࢫࢫالشراء:أولا:ࡧالقائلونࡧبتحرʈمࡧبيعࡧالمرايحةࡧللآمرࡧب

المرابحةࢫࢭʏࢫصورتھࢫالمعاصرة،ࢫوممنࢫقالࢫ٭ڈذاࢫالقول:ࢫورݦݳࢫالمنعࢫجمعࢫمنࢫالعلماءࢫالمعاصرʈنࢫمٔڈمࢫعبدࢫ

ࢫباز ࢫبن ࢫכشقر11العزʈز ࢫمحمد ࢫوالدكتور ࢫزʈد12، ࢫأبو ࢫبكر ࢫوالدكتور ࢫيوɲسࢫ13، ࢫبن ࢫرفيق ࢫوالدكتور ،

  .15أفتتࢫالݏݨنةࢫالدائمةࢫللبحوثࢫالعلميةࢫوלفتاءࢫࢭʏࢫالسعوديةࢫوغ؈فɸم،ࢫوȋالتحرʈمࢫ14المصري 

ࡧللآمرࡧبالشراء: ࡧالمرابحة ࡧبيع ࡧبمشروعية ࡧالقائلون ࢫجوازࢫبيعࢫࢫثانيا: ʄࢫإڲ ࢫالمعاصرʈن ࢫالفقɺاء ࢫأغلب ذɸب

ࢫبجوازࢫלلزامࢫ ࢫالقائل ࢫالرأي ʄࢫعڴ ࢫتخرʈجا ࢫاليوم، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتجرʈھ ࢫكما ࢫللآمرࢫبالشراء المرابحة

ࢫࢭ ࢫالقرضاوي بالوعد ࢫيوسف ࢫالدكتور ࢫالمعاصرʈن ࢫالعلماء ࢫمن ࢫالقول ࢫ٭ڈذا ࢫقال ࢫوممن ࢫالمرابحة، ࢫبيع ʏ16ࢫ

ʏࢫالزحيڴ ࢫوɸبة ࢫمنيع17والدكتور ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫوالدكتور ࢫداڦʏࢫ18، ࢫالقره ʏࢫعڴ ࢫعڴʏࢫ19والدكتور ࢫوالدكتور .

  .ࢫو٭ڈذاࢫالرأيࢫأخذتࢫمعظمࢫالمصارفࢫלسلامية.20أحمدࢫالسالوس

ࢫأܵݰا ࢫ٭ڈا ࢫاستدل ࢫالۘܣ ࢫכدلة ࢫبالɴسبةࢫومن ࢫ"وأما ࢫبقولھ: ʏࢫالزحيڴ ࢫوɸبة ࢫذكره ࢫما ࢫالرأي ࢫɸذا ب

للوعدࢫوɠونھࢫملزماࢫللآمرࢫأوࢫالمصرفࢫأوࢫɠلٕڈما،ࢫفإنࢫכخذࢫبالإلزامࢫɸوࢫכحفظࢫلمصݏݰةࢫالتعاملࢫواستقرارࢫ

  .ࢫ21المعاملات،ࢫوفيھࢫمراعاةࢫلمصݏݰةࢫالمصرفࢫوالعميل،ࢫوأنࢫכخذࢫبالإلزامࢫأمرࢫمقبولࢫشرعا"

ࡧ ࡧللآمرࡧبالشراء: ࡧالمرابحة ࡧبيع ࡧشروط ࡧالثاɲي: ࢫࢭʏࢫالفرع ࢫالۘܣࢫيجبࢫتوفرɸا ࢫالعامة ࢫالشروط ʄࢫإڲ بالإضافة

ʏ22عقدࢫالبيعࢫبصفةࢫعامةࢫفإنࢫبيعࢫالمرابحةࢫيتضمنࢫشروطاࢫزائدةࢫۂ:  

أنࢫيɢونࢫالعقدࢫכولࢫܵݰيحاࢫ،ࢫفإنࢫɠانࢫفاسداࢫ،ࢫلمࢫيجزࢫبيعࢫالمرابحةࢫ،ࢫلأنࢫالمرابحةࢫبيعࢫبالثمنࢫࢫ-1

لكنࢫيثȎتࢫالملكࢫࢫ-وإنࢫɠانࢫيفيدࢫالملكࢫعندࢫاݍݰنفيةࢫࢭʏࢫاݍݨملةࢫࢫ-ʈادةࢫرȋحࢫ،ࢫوالبيعࢫالفاسدࢫכولࢫمعࢫز 

ࢫمقتغۜܢࢫ ࢫمع ࢫلاࢫيتفق ࢫوɸذا ࢫ، ࢫالȘسمية ࢫلفساد ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫالمذɠور ࢫلاࢫبالثمن ࢫأوࢫبمثلھࢫ، ࢫالمبيع فيھࢫبقيمة

  عقدࢫالمرابحةࢫالقائمࢫعڴʄࢫمعرفةࢫالثمنࢫכولࢫذاتھࢫ،ࢫلاࢫالقيمةࢫأوࢫالمثل.

بالثمنࢫכول:ࢫʇشفطࢫأنࢫيɢونࢫالثمنࢫכولࢫمعلوماࢫللمشفيࢫالثاɲيࢫ،ࢫܵݰةࢫالمرابحةࢫلأنࢫالعلمࢫالعلمࢫࢫ-2

  بالثمنࢫشرطࢫࢭʏࢫܵݰةࢫالبيوعࢫ،ࢫفإذاࢫلمࢫʇعلمࢫالثمنࢫכولࢫفسدࢫالعقد

أنࢫيɢونࢫالثمنࢫمثليا،ࢫɠالنقود،ࢫوالمكيل،ࢫوالموزون،ࢫسواءࢫجعلࢫالرȋحࢫمنࢫجɴسࢫالثمن،ࢫأوࢫمنࢫخلافࢫࢫࢫ-3

ك:ࢫأنࢫرأسࢫالمالࢫإماࢫأنࢫيɢونࢫمثلياࢫɠالمكيلاتࢫوالموزوناتࢫوالعددياتࢫالمتقارȋة،ࢫأوࢫيɢونࢫجɴسھ.ࢫوȋيانࢫذل

قيمياࢫلاࢫمثلࢫلھࢫɠالعددياتࢫالمتفاوتة.ࢫفإنࢫɠانࢫمثلياࢫجازࢫبيعھࢫمرابحةࢫعڴʄࢫالثمنࢫכولࢫ،ࢫسواءࢫباعھࢫمنࢫ

جɴسھࢫȊعدࢫأنࢫɠانࢫࢫباǿعھࢫأمࢫمنࢫغ؈فهࢫ،ࢫوسواءࢫجعلࢫالرȋحࢫمنࢫجɴسࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫأوࢫمنࢫخلاف

  الثمنࢫכولࢫمعلوماࢫوالرȋحࢫمعلوماࢫ.

وإنࢫɠانࢫقيمياࢫلاࢫمثلࢫلھࢫمنࢫالعروضࢫ،ࢫفإنھࢫلاࢫيجوزࢫبيعھࢫمرابحةࢫممنࢫلʋسࢫذلكࢫالعرضࢫࢭʏࢫملكھ،ࢫ

لأنࢫالمرابحةࢫبيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכول،ࢫفإذاࢫلمࢫيكنࢫالثمنࢫכولࢫمثلࢫجɴسھࢫ،ࢫفإماࢫأنࢫيقعࢫالبيعࢫعڴʄࢫغ؈فࢫ
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يقعࢫعڴʄࢫقيمتھࢫ،ࢫوعينھࢫلʋسࢫࢭʏࢫملكھࢫ،ࢫوقيمتھࢫمجɺولةࢫȖعرفࢫباݍݰزرࢫوالظنࢫذلكࢫالعرضࢫ،ࢫوإماࢫأنࢫ

  لاختلافࢫأɸلࢫالتقوʈمࢫفٕڈاࢫ.

ألاࢫيɢونࢫالثمنࢫࢭʏࢫالعقدࢫכولࢫمقابلاࢫبجɴسھࢫمنࢫأموالࢫالرȋا،ࢫوأموالࢫالرȋاࢫعندࢫالمالكيةࢫ:ࢫɠلࢫمقتاتࢫࢫ-4

مكيلࢫوموزونࢫ،ࢫواتفقࢫاݍݨميعࢫمدخرࢫ،ࢫوعندࢫالشافعيةࢫ:ࢫɠلࢫمطعومࢫ،ࢫوعندࢫاݍݰنفيةࢫواݍݰنابلةࢫ:ࢫɠلࢫ

عڴʄࢫجرʈانࢫالرȋاࢫࢭʏࢫالذɸبࢫوالفضةࢫ،ࢫوماࢫيحلࢫمحلɺماࢫمنࢫכوراقࢫالنقديةࢫعڴʄࢫالܶݰيحࢫ.ࢫوɸذاࢫشرطࢫ

  متفقࢫعليھ.

  تملكࢫالمصرفࢫللسلعةࢫقبلࢫبيعɺاࢫبأنࢫيقومࢫبحيازٮڈاࢫوإدخالɺاࢫࢭʏࢫملكھ.ࢫ-5

ࢫࢫ-6 ࢫالثمن ࢫȊعض ࢫلأنھ ࢫ، ࢫضروري ࢫبالرȋح ࢫالعلم ࢫمعلوما ࢫالرȋح ࢫيɢون ࢫܵݰةࢫأن ʏࢫࢭ ࢫشرط ࢫبالثمن ࢫوالعلم ،

  البيوعࢫ،ࢫفإنࢫɠانࢫالثمنࢫمجɺولاࢫحالࢫالعقدࢫ،ࢫلمࢫتجزࢫالمرابحةࢫ.

ولاࢫفرقࢫࢭʏࢫتحديدࢫالرȋحࢫب؈نࢫأنࢫيɢونࢫمقداراࢫمقطوعاࢫأوࢫبɴسبةࢫعشرʈةࢫࢭʏࢫالمائةࢫ،ࢫوʈضمࢫالرȋحࢫإڲʄࢫرأسࢫ

  شɺرࢫأوࢫالسنةࢫمثلا.المالࢫوʈص؈فࢫجزءاࢫمنھࢫ،ࢫسواءࢫأɠانࢫحالاࢫنقدياࢫأوࢫمقسطاࢫعڴʄࢫأقساطࢫمعينةࢫࢭʏࢫال

بيانࢫכجلࢫالذيࢫاشفىࢫإليھࢫلأنࢫلھࢫحصتھࢫࢭʏࢫالثمن،ࢫوȋيانࢫنقصھࢫإنࢫنقص،ࢫوȋيانࢫرخصھࢫوغلاهࢫࢫ-7

ࢫ. ࢫوصارࢫرخيصاً   إذاࢫاشفاهࢫغالياً

  ࢫ-وجوبࢫصيانتھࢫعنࢫاݍݵيانة،ࢫوشّڈةࢫاݍݵيانة،ࢫوالْڈمة،ࢫلأنࢫأصلࢫالبيعࢫبيعࢫأمانة.ࢫ-8

  للمرابحةࡧللآمرࡧ:المطلبࡧالثالث:ࡧصورࡧبيعࡧالمرابحةࡧ

:ʏذهࢫالصورࢫۂɸمࢫɸاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلبيعࢫالمرابحةللآمرࢫبالشراء،ࢫوأɺناكࢫعدةࢫصورࢫتطبقɸ  

ࡧ :ʄࡧכوڲ ࢫيوسفࢫالصورة ࢫالدكتور ࢫذكرɸا ࢫكما ࢫوصورٮڈا ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫتداولاً ࢫכك؆ف ʏوۂ

ࢫم ࢫبمواصفات ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫلھ ࢫʇشفي ࢫأن ࢫالبنك ࢫمن ࢫالعميل ࢫيطلب ࢫأن ࢫيذكرࢫالقرضاوي ࢫبأن حددة

ࢫشراءࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫفيوافق ࢫمسبقا، ࢫعليھ ࢫيتفقان ࢫمعلوم ࢫرȋح ࢫمقابل ࢫلɺا ࢫالمصنعة ࢫوالشركة أوصافɺا

ࢫأوࢫɲسبةࢫمعينةࢫمنࢫ السلعةࢫبالمواصفاتࢫالۘܣࢫيحددɸاࢫالعميلࢫومنࢫاݍݨɺةࢫالۘܣࢫʇعئڈا،ࢫعڴʄࢫمقدارࢫمع؈نً

يࢫالمصرفࢫכجɺزةࢫالمذɠورةࢫوʈحوزɸاࢫالرȋحࢫتدفعࢫࢭʏࢫכجلࢫالمحدد،ࢫولكنࢫالبيعࢫلاࢫينعقدࢫإلاࢫȊعدࢫأنࢫʇشف 

بالفعلࢫبنفسھࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫوكيلھࢫحۘܢࢫيɢونࢫالبيعࢫلماࢫملكھࢫبالفعل.ࢫفɢلࢫماࢫب؈نࢫالمصرفࢫوʋȋنكࢫךنࢫ

ࢫالمطلوȋةࢫ ࢫכجɺزة ࢫشراء ࢫعن ࢫɸوࢫالمسئول ࢫالمصرف ࢫوɢʈون ࢫوحيازٮڈا. ࢫالسلعة ࢫالبيعࢫȊعدࢫتملك ʄࢫعڴ تواعد

فإذاࢫɸلكتࢫɸلكتࢫعڴʄࢫضمانھࢫوتحتࢫمسئوليتھ،ࢫوإذاࢫظɺرࢫودفعࢫثمٔڈاࢫونقلɺاࢫوܧݰٔڈاࢫوتحملࢫمخاطرɸا،ࢫ

.ࢫومقابلࢫذلكࢫيتعɺدࢫالعميلࢫȊشراءࢫ فٕڈاࢫعيبࢫȊعدࢫȖسلمɺاࢫيتحملࢫتبعةࢫالردࢫبالعيب.ࢫكماࢫɸوࢫمقررࢫشرعاً

ࢫتحرʈرࢫɸذاࢫ ࢫوʈتم ࢫبȘسليمɺاࢫلھ، ࢫالمصرف ࢫوʈتعɺد ࢫالمصرف، ࢫأنࢫيحوزɸا ࢫȊعد ࢫالمتفقࢫعليھ السلعةࢫبالثمن

ࢫ ࢫالمصرف ࢫمن ࢫوتوقيعھ ࢫللطرف؈نࢫالوعد ࢫملزم ࢫالوعد ࢫأن ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالصورة ࢫوɸذه ࢫمعا، والعميل

ࢫعناصرɸاࢫ ʄࢫإڲ ࢫحللناɸا ࢫإذا ࢫالصورة ࢫ"وɸذه ࢫقائلا: ࢫالقرضاوي ࢫوʈضيف ࢫوالمصرف، ࢫالعميل المتعاقدين

כوليةࢫنجدɸاࢫمركبةࢫمنࢫوعدين:ࢫوعدࢫبالشراءࢫمنࢫالعميلࢫالذيࢫيطلقࢫعليھ:ࢫךمرࢫبالشراء.ࢫووعدࢫمنࢫ

ʈࢫبطر ࢫبالبيع ࢫأوࢫالثمنࢫالمصرف ࢫכول ࢫالثمن ʄࢫعڴ ࢫالمقدارࢫأوࢫالɴسبة ࢫمع؈ن ࢫرȋح ࢫبزʈادة ࢫ(أي ࢫالمرابحة ق

  .23والɢلفة).ࢫوɸذاࢫɸوࢫالمقصودࢫبɢلمةࢫالمرابحةࢫɸنا
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ࡧالثانية: ࢫטلزامࢫࢫالصورة ࢫعدم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫإلاࢫأٰڈا :ʄࢫכوڲ ࢫبالصورة ࢫشبٕڈة ʏࢫوۂ ࢫالثانية: الصورة

  .24بالوعدࢫلأيࢫمنࢫالمتعاقدينࢫالعميلࢫأوࢫالمصرف

وۂʏࢫمثلࢫالصورت؈نࢫالسابقت؈نࢫإلاࢫأٰڈاࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫלلزامࢫبالوعدࢫلأحدࢫالفرʈق؈نࢫالصورةࡧالثالثة:ࡧ

  .25العملࢫأوࢫالمصرف

  المبحثࡧالثاɲي:ࡧأساليبࡧتطبيقࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧومخاطرɸا:

  :26فࡧלسلاميةالمطلبࡧכول:ࡧأساليبࡧتطبيقࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءࡧࡩʏࡧالمصار 

ࡧࡧ- ࡧכول: ࢫوʈقومࢫכسلوب ࢫأوصافɺا ࢫيحدد ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫشراء ࢫبطلب ࢫالمصرف ʄࢫإڲ ࢫالعميل ࢫيتقدم أن

  المصرفࢫباݍݰصولࢫعلٕڈاࢫبطرʈقتھࢫمنࢫأيࢫمصدر،ࢫثمࢫيقومࢫبȎيعɺاࢫمرابحةࢫللعميل.

ࡧࡧ- ࡧالثاɲي: ࢫوɠلࢫכسلوب ࢫومصدرɸا ࢫبأوصافɺا ࢫمحددة ࢫسلعة ࢫشراء ࢫبطلب ࢫالمصرف ʄࢫإڲ ࢫالعميل ࢫيتقد أن

  البياناتࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا،ࢫوʈقومࢫالمصرفࢫȊشرا٬ڈاࢫȊعئڈاࢫوȋيعɺاࢫمرابحةࢫلطالّڈا.

ࡧࡧ- ࡧالثالث: ࢫللمستورد،ࢫכسلوب ࢫمرابحة ࢫوȋيعɺا ࢫالسلعة ࢫباست؈فاد ࢫليقوم ࢫالبنك ʄࢫإڲ ࢫالمستورد ࢫيتقدم أن

ࢫملكھ، ʏࢫࢭ ࢫيحوزɸا ࢫحۘܢ ࢫمرابحة ࢫالسلعة ࢫلاࢫيمكنھࢫبيع ࢫوالبنك ࢫالمستورد، ࢫبيد ࢫرخصةࢫטست؈فاد ࢫأن ࢫوȋما

  وɸناࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالبنكࢫأنࢫʇسلكࢫإحدىࢫطرʈقت؈نࢫبحسبࢫماࢫȖسمحࢫبھࢫالقوان؈نࢫالداخلية:

أنࢫيȘنازلࢫالمستوردࢫعنࢫرخصةࢫטست؈فادࢫللبنكࢫحۘܢࢫʇستطيعࢫشراءࢫالسلعةࢫلنفسھࢫثمࢫالطرʈقةࡧכوڲʄ:ࡧ

  بيعɺاࢫللعميل.

ࡧ ࡧالثانية: ࢫטست؈الطرʈقة ࢫعمليات ࢫلإتمام ࢫللعملاء ࢫטست؈فادية ࢫالرخص ࢫȖستخدم ࢫسنداتࢫأن ࢫوترد فاد

ࢫمعھࢫ ࢫالبيع ࢫعقد ࢫإبرام ࢫوʈتم ࢫالعميل ࢫباسم ࢫناقلاࢫللملكية ࢫتظɺ؈فا ࢫتظɺ؈فɸا ࢫوʈتم ࢫ ࢫالمصرف ࢫباسم الܨݰن

  مرابحة.ࢫ

  توكيلࢫالباǿعࢫأوࢫالموردࢫࢭʏࢫإجراءࢫعمليةࢫالبيعࢫمرابحةࢫنيابةࢫعنࢫالبنك.כسلوبࡧالراȊع:ࡧࡧ-

  بحةࢫنيابةࢫعنࢫالبنكتوكيلࢫالمشفيࢫࢭʏࢫإجراءࢫعمليةࢫالبيعࢫمراכسلوبࡧاݍݵامس:ࡧࡧࡧ-

ࡧللآمرࡧبالشرا ࡧالمرابحة ࡧمخاطرࡧبيع ࡧالثاɲي: ࢫالتعاملࢫبالمرابحة،ࢫالمطلب ࢫعن ࢫمخاطرࢫناتجة ࢫعدة ࢫɸناك ء:

:ʄذهࢫالمخاطرࢫإڲɸمكنࢫردࢫʈو  

ࡧالمواصفاتࡧ-1 ࢫاݍݵيارࢫاختلاف ࢫيثȎت ࢫعيبا ࢫالمبيع ʏࢫࢭ ࢫالمشروطة ࢫالصفة ࢫفوات ࢫالمسلمون ࢫاعتفࢫالفقɺاء :

ࢫأوࢫفܦݵھ، ࢫالعقد ࢫإمضاء ʏࢫࢭ ࢫوصفࢫࢫاݍݰق ࢫلتخلف ࢫالفܦݸ ࢫحق ࢫ" ࢫالبعض: ࢫعرّفھ ࢫكما وخيارࢫالوصف

ࢫعليھ" ࢫالمعقود ʏࢫࢭ ࢫالعاقد ࢫاشفطھ ࢫاݍݵيارࢫفقيࢫ27مرغوب ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائري ࢫالمدɲي ࢫأشارࢫالقانون ࢫوقد .

لتي تࢫالصفاالمبيع على لࢫالم يشتمنࢫإذاࢫلبائع ملزما للضمانࢫا"يكوالۘܣࢫجاءࢫفٕڈا:ࢫࢫ1فقرةࢫࢫ379טمادةࢫ

  .28ي"لمشترالىإلتسليم اقت دɸاࢫوتعهد بوجو

ࢫخسارةࢫ ࢫالمصرف ࢫأنࢫيɢلف ࢫشأنھ ࢫمن ࢫالمرابحة ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫللعميل ࢫالفܦݸ ࢫحق ࢫثبوت ࢫبأن ولاࢫشك

ࢫقامࢫ ࢫاعتبارࢫأنھ ࢫعܢ ࢫوذلك ࢫالسلعة، ࢫمواصفات ࢫمخاطرࢫاختلاف ࢫعن ࢫالمسؤولية ࢫسʋتحمل ࢫلأنھ ࢫ كب؈فة،

  ȊشراءࢫالسمعةࢫلنفسھࢫقبلࢫأنࢫيȎيعɺاࢫللمشفي.
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لردࢫبالعيبࢫخيارࢫثابتࢫللمشفيࢫࢭʏࢫجميعࢫالبيوعࢫومٔڈاࢫبيعࢫالمرابحة،ࢫخيارࢫاࢫظɺورࡧالعيوبࡧاݍݵفية:ࡧ– 2

لمبيع على لࢫالم يشتمنࢫإذاࢫلبائع ملزما للضمانࢫا"يكوبقولɺا:ࢫࢫ01فقرةࢫࢫ379وقدࢫأشارتࢫإڲʄࢫذلكࢫالمادةࢫ

منࢫقيمتھ،ࢫأوࢫبالمبيع عيب ينقص ي،ࢫأوࢫإذاࢫɠانࢫلمشترالىإلتسليم اقت وا دهلتي تعهد بوجوتࢫالصفاا

ࢫفالانتامن  ࢫبھع ࢫلمقصوالغاية ابحسب ، ࢫو مذهمنھ حسبما دة ࢫأوࢫلبيعابعقد ɠور حسبما يظهر من ،

  ا".     دهلو لم يكن عالما بوجوبࢫولعيوالبائع ضامنا لهذه نࢫاستعمالھ . فيكوأوࢫاطبيعتھ 

وࢭʏࢫبيعࢫالمرابحةࢫإذاࢫظɺرࢫعيبࢫخفيࢫࢭʏࢫالسلعةࢫالۘܣࢫاشفاɸاࢫالمصرفࢫلفائدةࢫالعميلࢫواستعملࢫ

ھࢫࢭʏࢫردࢫالمبيعࢫوفܦݸࢫالعقدࢫفإنࢫالمصرفࢫيتكبدࢫخسارةࢫكب؈فةࢫأضعافࢫماࢫɠانࢫيأملھࢫمنࢫرȋحࢫالمشفيࢫحق

لوࢫتمࢫالعقد.ࢫلذلكࢫفإنࢫالمصرفࢫسʋتحملࢫمسؤوليةࢫمطالبتھࢫبالتعوʈضࢫمنࢫقبلࢫالعميلࢫךمرࢫࢭʏࢫحالةࢫ

  ظɺورࢫعيوبࢫخفيةࢫࢭʏࢫالمبيع.

ࢫباݍݵ ࢫالمشفي ࢫوɢʈون ࢫالمبيع، ࢫعيب ࢫالباǿع ࢫלسلامييضمن ࢫالفقھ ʏࢫفܦݸࢫوࢭ ࢫب؈ن يارࢫ(خيارࢫالعيب)

البيعࢫوردࢫالمبيعࢫواسفدادࢫالثمن،ࢫوȋ؈نࢫإمساكࢫالمبيعࢫإنࢫرضيھ،ࢫإذاࢫثȎتࢫɠونࢫالعيبࢫموجوداࢫعندࢫالبيعࢫ

أوࢫȊعدهࢫقبلࢫالȘسليم،ࢫوعندࢫالمشفي،ࢫوجɺلࢫالمشفيࢫبوجودࢫالعيبࢫعندࢫالعقدࢫوالقبض،ࢫولمࢫʇشفطࢫ

ࢫالسلا  ࢫتɢون ࢫوأن ࢫالمبيع، ʏࢫࢭ ࢫالعيب ࢫعن ࢫالسلامة ࢫوألاࢫالباǿع ࢫالمعيب، ࢫالمبيع ࢫمثل ʏࢫࢭ ࢫغالبة ࢫالعيب ࢫمن مة

يزولࢫالعيبࢫقبلࢫالفܦݸ.ࢫوɸذاࢫرأيࢫجمɺورࢫالفقɺاءࢫومٔڈمࢫأبوࢫيوسف،ࢫوقالࢫأبوࢫحنيفةࢫومحمد:ࢫيرجعࢫ

  .29المشفيࢫبنقصانࢫالعيبࢫفقطࢫإنࢫشاء

كماࢫيقومࢫالباǿعࢫبضمانࢫاݍݵيانةࢫأوࢫفܦݸࢫعقودࢫالمرابحةࢫȊسȎبࢫاݍݵيانة:ࢫيرىࢫاݍݰنفيةࢫأنھࢫإذاࢫ

ظɺرتࢫاݍݵيانةࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫبإقرارࢫالباǿع،ࢫأوȋفɸانࢫعلٕڈاࢫأوࢫبنɢولھࢫعنࢫاليم؈ن،ࢫɠانࢫللمشفيࢫاݍݵيار:ࢫإنࢫ

شاءࢫأخذࢫالمبيع،ࢫوإنࢫشاءࢫرده؛ࢫلأنࢫالمرابحةࢫعقدࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫכمانة؛ࢫلأنࢫالمشفيࢫاعتمدࢫعڴʄࢫأمانةࢫالباǿعࢫ

يانةࢫمشروطةࢫدلالةࢫأوࢫضمنا،ࢫفإذاࢫلمࢫࢭʏࢫלخبارࢫعنࢫالثمنࢫכول،ࢫفɢانتࢫصيانةࢫالبيعࢫالثاɲيࢫعنࢫاݍݵ

  .30يتحققࢫالشرطࢫثȎتࢫاݍݵيار،ࢫكماࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫتحققࢫسلامةࢫالمبيعࢫعنࢫالعيب

منࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتضمٔڈاࢫبيعࢫالمرابحةࢫɸلاكࢫالسلعةࢫقبلࢫȖسليمɺاࢫإڲʄࢫɸلاكࡧالسلعةࡧقبلࡧالȘسليم:ࡧࡧ-3

ࢫ ࢫالمادة ࢫأشارت ࢫوقد ࢫالɺلاك، ࢫالمصرفࢫتبعة ࢫوɸناࢫيتحمل ࢫإذاࢫࢫ369العميل، ࢫ" ࢫأنھ: ʄࢫإڲ ࢫالمدɲي ࢫالقانون من

ɸلكࢫالمبيعࢫقبلࢫȖسليمھࢫȊسȎبࢫلاࢫيدࢫللباǿعࢫفيھࢫسقطࢫالبيعࢫواسفدࢫالمشفيࢫالثمنࢫإلاࢫإذاࢫوقعࢫالɺلاكࢫ

  ȊعدࢫإعذارࢫالمشفيࢫبȘسليمࢫالمبيع".

ࢫبآفةࢫ   ࢫالقبض ࢫقبل ࢫɠلھ ࢫالمبيع ࢫɸلك ࢫإذا ࢫالبيع ࢫعقد ࢫوʈنفܦݸ ࢫالمبيع ࢫالباǿع ࢫفيضمن ࢫالفقھ ʏࢫࢭ أما

ࢫأ ࢫقدࢫسماوʈة، ࢫالباǿع ࢫɠان ࢫإذا ࢫبالثمن ࢫالباǿع ʄࢫعڴ ࢫالمشفي ࢫوʈرجع ࢫالباǿع ࢫأوࢫبفعل ࢫنفسھ، ࢫالمبيع وࢫبفعل

قبضھ.ࢫɸذاࢫتفصيلࢫاݍݰنفية،ࢫوʈوافقɺمࢫالشافعيةࢫࢭʏࢫاݍݨملةࢫࢭʏࢫفܦݸࢫالبيعࢫ٭ڈلاكࢫالمبيعࢫبآفةࢫسماوʈة،ࢫ

ليمࢫماࢫيماثلࢫالمبيعࢫأماࢫالمالكيةࢫواݍݰنابلةࢫفقالوا:ࢫلاࢫينفܦݸࢫالبيع،ࢫبلࢫللمشفيࢫأنࢫيجفࢫالباǿعࢫعڴʄࢫȖس

ࢫإذاࢫ ࢫالبيع ࢫيفܦݸ ࢫأن ࢫاݍݰنابلة ࢫعند ࢫولھ ࢫالقيميات، ࢫمن ࢫɠان ࢫإن ࢫقيمتھ ࢫدفع ʄࢫوعڴ ࢫالمثليات، ࢫمن ࢫɠان إن

  .31شاء،ࢫوأنࢫʇسفدࢫالثمنࢫمنࢫالباǿع
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ࡧࡧ-5 ࡧכقساط: ࡧدفع ࡧعن ࡧالمشفي ࢫࢭʏࢫتوقف ࢫبقيت ࢫالۘܣ ࢫכقساط ࢫبدفع ࢫטلقام ࢫالعميل ࢫعاتق ʄࢫعڴ يقع

اɸا،ࢫإلاࢫأنھࢫقدࢫيحدثࢫأنࢫيتوقفࢫالمشفيࢫعنࢫدفعࢫכقساطࢫالۘܣࢫتقعࢫعڴʄࢫذمتھࢫنظ؈فࢫالسلعةࢫالۘܣࢫاشف 

عاتقھࢫȊسȎبࢫܿݨزهࢫأوࢫمماطلتھ،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫيمكنࢫللبنكࢫأنࢫيوقعࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمدينࢫغراماتࢫالتأخ؈فࢫكماࢫ

ࢫ ࢫ" ࢫלسلامي: ࢫالفقھ ࢫقرارࢫلمجمع ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫحيث ࢫالرȋوʈة، ࢫالبنوك ࢫدفعࢫࢫ-ࢫ1تفعلھ ʏࢫࢭ ࢫتأخرࢫالمشفي إذا

ࢫכقساطࢫ عنࢫالموعدࢫالمحددࢫفلاࢫيجوزࢫإلزامھࢫأيࢫزʈادةࢫعڴʄࢫالدينࢫȊشرطࢫأوࢫبدونࢫشرطࢫ،ࢫلأنࢫذلكࢫرȋاً

مࢫ.   محرَّ

ࢫاشفاطࢫࢫ-ࢫ2 يحرمࢫعڴʄࢫالمدينࢫالمڴʏءࢫأنࢫيماطلࢫࢭʏࢫأداءࢫماࢫحلࢫمنࢫכقساطࢫ،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫيجوزࢫشرعاً

  .32التعوʈضࢫࢭʏࢫحالةࢫالتأخرࢫعنࢫכداء"

ࢫ ࢫللمصرف ࢫيحق ࢫࢫ–وɸنا ࢫإعذارࢫالمدين ࢫضماناࢫࢫ- Ȋعد ࢫللبنك ࢫمرɸونة ࢫلأٰڈا ࢫالسلعة ʄاݍݱݨزࢫعڴ

للدين،ࢫثمࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫالمزادࢫالعلۚܣ،ࢫوقدࢫلاࢫترسواࢫɸذهࢫالمزايدةࢫعنࢫمبلغࢫɠافࢫلتغطيةࢫثمنࢫالسلعةࢫفيخسرࢫ

  البنكࢫبذلك.ࢫ

ࢭʏࢫختامࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫنخلصࢫإڲʄࢫأɸميةࢫبيعࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫبماࢫخاتمة:ࡧ

دةࢫعڴʄࢫالعملاء،ࢫوالبنك،ࢫوالمجتمعࢫكɢل،ࢫغ؈فࢫأنࢫɸذاࢫالعقدࢫمشروطࢫبجملةࢫمنࢫالشروط،ࢫʇعودࢫبالفائ

ومنࢫɸناࢫصدرࢫقراراࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫبمكةࢫالمكرمةࢫيج؈قࢫɸذهࢫالمعاملةࢫبضوابطɺاࢫالمشروعة،ࢫومماࢫ

  وردࢫࢭʏࢫالقرارࢫماࢫنصھ:ࢫ"ࢫ

ࢫبا ࢫاݍݵامس ࢫمؤتمره ࢫدورة ʏࢫࢭ ࢫالمنعقد ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫمجلس ࢫإن ࢫمن ࢫכوڲʄࢫࢫ6-1لɢوʈت جمادى

  م،ɠ1988انونࢫכولࢫ(دʇسمف)ࢫɸ10 -15ـࢫالموافق1409

ࢫللآمرࢫ ࢫوالمرابحة ࢫ، ࢫبالوعد ࢫالوفاء ʏࢫموضوڤ ʏࢫࢭ ࢫواݍݵفاء ࢫכعضاء ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫالبحوث ʄࢫعڴ ࢫاطلاعھ Ȋعد

  بالشراءࢫ،ࢫواستماعھࢫللمناقشاتࢫالۘܣࢫدارتࢫحولɺماقررࢫماࢫيڴʏࢫ:

ࢫ:ࢫأنࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبال شراءࢫإذاࢫوقعࢫعڴʄࢫسلعةࢫȊعدࢫدخولɺاࢫࢭʏࢫملكࢫالمأمورࢫ،ࢫوحصولࢫالقبضࢫأولاً

ࢫ،ࢫɸوࢫبيعࢫجائزࢫ،ࢫطالماࢫɠانتࢫتقعࢫعڴʄࢫالمأمورࢫمسؤوليةࢫالتلفࢫقبلࢫالȘسليمࢫ،ࢫوتبعةࢫالردࢫ المطلوبࢫشرعاً

  بالعيبࢫاݍݵفيࢫونحوهࢫمنࢫموجباتࢫالردࢫȊعدࢫالȘسليمࢫ،ࢫوتوافرتࢫشروطࢫالبيعࢫوانتفتࢫمواɲعھࢫ.

ࢫ:ࢫالوعدࢫ ࢫللواعدࢫديانةࢫإلاࢫلعذرࢫࢫ-وɸوࢫالذيࢫيصدرࢫمنࢫךمرࢫأوࢫالمأمورࢫعڴʄࢫوجھࢫטنفرادࢫࢫ-ثانياً يɢونࢫملزماً

ࢫعڴʄࢫسȎبࢫودخلࢫالموعودࢫࢭʏࢫɠلفةࢫنȘيجةࢫالوعدࢫ.ࢫوʈتحددࢫأثرࢫלلزامࢫࢭʏࢫ ،ࢫوɸوࢫملزمࢫقضاءࢫإذاࢫɠانࢫمعلقاً

ࢫȊسȎبࢫ عدمࢫالوفاءࢫبالوعدࢫبلاࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫإماࢫبȘنفيذࢫالوعدࢫ،ࢫوإماࢫبالتعوʈضࢫعنࢫالضررࢫالواقعࢫفعلاً

  عذرࢫ.

ࢫ:ࢫالمواعدةࢫ تجوزࢫࢭʏࢫبيعࢫالمرابحةࢫȊشرطࢫاݍݵيارࢫللمتواعدينࢫ،ࢫɠلٕڈماࢫࢫ-وۂʏࢫالۘܣࢫتصدرࢫمنࢫالطرف؈نࢫࢫ-ثالثاً

أوࢫأحدɸماࢫ،ࢫفإذاࢫلمࢫيكنࢫɸناكࢫخيارࢫفإٰڈاࢫلاࢫتجوزࢫ،ࢫلأنࢫالمواعدةࢫالملزمةࢫࢭʏࢫبيعࢫالمرابحةࢫȖشبھࢫالبيعࢫ

ࢫللمبيعࢫحۘܢࢫلاࢫتɢونࢫɸناكࢫمخالفةࢫلنࢼܣࢫالنۗܣࢫعنࢫࢫنفسھࢫ،ࢫحيثࢫʇشفطࢫعندئذࢫأنࢫيɢون  الباǿعࢫمالɢاً

  بيعࢫלɲسانࢫماࢫلʋسࢫعنده.

  وʈوطۜܣࢫبماࢫيڴʏࢫ:
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ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫɲشاطاتھ ࢫأغلب ʏࢫࢭ ࢫاتجھ ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫأن ࢫمن ࢫلوحظ ࢫما ࢫضوء ʏࢭ

  المرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫ.

ࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫجميع ࢫɲشاط ࢫيتوسع ࢫأن : ࢫإɲشاءࢫأولاً ࢫسيما ࢫولا ࢫטقتصاد ࢫتنمية ࢫأساليب ࢫشۘܢ ʏ

  المشارʉعࢫالصناعيةࢫأوࢫالتجارʈةࢫ،ࢫبجɺودࢫخاصةࢫ،ࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫ،ࢫمعࢫأطرافࢫأخرى.

درسࢫاݍݰالاتࢫالعلميةࢫلتطبيقࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫلوضعࢫأصولࢫ :ࢫأنࢫتُ ثانياً

ࢫالت ʏࢫࢭ ࢫاݍݵلل ࢫوقوع ࢫمن ࢫبȎيعࢫȖعصم ࢫأوࢫاݍݵاصة ࢫالعامة ࢫالشرعية ࢫכحɢام ࢫمراعاة ʄࢫعڴ ࢫوȖع؈ن ࢫ، طبيق

  .33المرابحةࢫللآمرࢫبالشراء"
                                                             

  .442،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫصادر،ࢫص.1ابنࢫمنظورࢫمحمدࢫبنࢫمكرمࢫכفرʈقي،ࢫلسانࢫالعرب،ࢫج،ࢫطࢫ1

،ࢫࢫدارࢫ1المناويࢫمحمدࢫعبدࢫالرؤوف،ࢫالتوقيفࢫعڴʄࢫمɺماتࢫالتعارʈف،ࢫتحقيق:ࢫد.ࢫمحمدࢫرضوانࢫالداية،ࢫب؈فوت،ࢫطࢫ2

  .266دارࢫالدعوة،ࢫص.ࢫ،ࢫالقاɸرة،1؛ࢫإبراɸيمࢫمصطفىࢫوآخرون،ࢫࢫالم݀ݨمࢫالوسيط،ࢫج647ه،ࢫص.1410الفكرࢫالمعاصر،ࢫ

شيڏʏࢫزادɸعبدࢫالرحمنࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫسليمانࢫالɢليبوڲʏ،ࢫمجمعࢫכٰڈرࢫࢭʏࢫشرحࢫملتقىࢫכبحر،ࢫتحقيق:ࢫخليلࢫعمرانࢫࢫ3

  .106،ࢫص.1998،ࢫب؈فوت،ࢫالناشرࢫدارࢫالكتبࢫالعلمية،ࢫ3المنصور،ࢫج

ڈايةࢫالمقتصد،ࢫجࢫ4   .229،ࢫص.ࢫ0420،ࢫالقاɸرة،ࢫدارࢫاݍݰديث،ࢫ3ابنࢫرشدࢫاݍݰفيد،ࢫبدايةࢫالمجْڈدࢫوٰ

  .5،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫالفكر،ࢫص.9الرافڥʏࢫعبدࢫالكرʈمࢫبنࢫمحمد،ࢫالشرحࢫالكب؈ف،ࢫجࢫࢫ5

ࢫجࢫ6 ࢫالشʋباɲي، ࢫحنبل ࢫبن ࢫأحمد ࢫלمام ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمغۚܣ ࢫالمقد؟ۜܣ، ࢫقدامة ࢫط4ابن ࢫ1، ࢫدارࢫالفكر، ࢫب؈فوت، ه،ࢫ1405،

  .280ص.

  .6،ࢫص.1995بيعࢫالمرابحةࢫكماࢫتجرʈھࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫط،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫعمان،ࢫ7

  .5،ࢫمجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫعدد1133بيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫصࢫ8

  .3777،ࢫ3776،ࢫدارࢫالفكر،ࢫدمشق،ࢫص.ص.ࢫ4،ࢫط5الفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫجࢫ9

  .5رفيقࢫيوɲسࢫالمصري،ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫالعدد10

ࢫمحمدࢫسليمانࢫכشقر،ࢫࢭʏࢫفتࢫ11 ࢫاقتصاديةࢫمعاصرةࢫللدكتور: ࢫلھࢫمɴشورةࢫࢭʏࢫكتابࢫبحوثࢫفقɺيةࢫࢭʏࢫقضايا وى

  .107ه،ࢫص.ࢫ1418،ࢫعمّان،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫ،ࢫ1بحوثࢫفقɺيةࢫࢭʏࢫقضاياࢫاقتصاديةࢫمعاصرة،ࢫط

ࢫمعاصرة،ࢫࢫ12 ࢫاقتصادية ࢫقضايا ʏࢫࢭ ࢫفقɺية ࢫبحوث ࢫكتاب ࢫضمن ࢫبحث ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتجرʈھ ࢫكما ࢫالمرابحة بيع

  .72لمرجعࢫالسابق،ࢫص.ا

  ).983/ࢫ2/ࢫ5مجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫ(ࢫ13

  .258بحوثࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫصࢫ14

،ࢫ2،ࢫط10).ࢫد.عبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫالطيار،ࢫالفقھࢫالمʋسر،ࢫج114مجلةࢫالبحوثࢫלسلامية،ࢫالعددࢫالساȊعࢫ(صࢫ15

  .8،ࢫص.2012دارࢫالمدارࢫللɴشر،ࢫالرʈاض،ࢫ

  بيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫكماࢫتجرʈھࢫالمصارفࢫלِسلامية.ࢫ16

  .3777،ࢫص.5الفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫجࢫ17
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  ).863/ࢫ2/ࢫ5انظرࢫالوفاءࢫبالوعدࢫوحكمࢫלلزامࢫبھ،ࢫبحثࢫࢭʏࢫمجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלِسلاميࢫ(ࢫ18

ࢫالم19 ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫداڦʏ،بحوث ࢫالقره ين ِ ࢫالدّ ࢫمحۛܣ ʏࢫطعڴ ࢫللدكتور، ࢫدارࢫالȎشائرࢫ1عاصرة، ࢫب؈فوت، ،

  .102ه،ࢫص.ࢫ1422לسلامية،ࢫ

ࢫالفقɺيةࢫالمعاصرةࢫوטقتصادࢫלسلامي،ࢫط20 ࢫمصر،ࢫمكتبةࢫدارࢫالثقافة،ࢫ7موسوعةࢫالقضايا ،ࢫمكتبةࢫدارࢫالقرن

  .494قطر،ࢫص.

ࢫجࢫ21 ࢫالسابق، ࢫالمرجع ࢫوأدلتھ، ࢫص.5الفقھࢫלسلامي ࢫبنࢫ3778، ࢫالله ࢫعبد ࢫد. ࢫبالوعد: ࢫتطبيقاتࢫלلزام ʏࢫوانظرࢫࢭ .

ࢫالشرعية،ࢫ ࢫالعلوم ࢫمجلة ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫبيع ʏࢫࢭ ࢫ ࢫوتطبيقاتھ ࢫالوعد ࢫأحɢام ʏࢫࢭ ࢫالمستجدات ࢫالعمراɲي، محمد

  ه.1435،ࢫرجب،ࢫ32عدد

ࢫࢫ22 ࢫלسلامية، ࢫوالشئون ࢫכوقاف ࢫجوزارة ࢫالɢوȘʈية، ࢫالفقɺية ࢫط36الموسوعة ࢫدارࢫالصفوة،ࢫ1، ࢫمطاȊع ࢫمصر، ،

،ࢫالسودان،ࢫ2؛ࢫأحمدࢫعڴʏࢫعبدࢫالله،ࢫالمرابحةࢫأصولɺاࢫوأحɢامɺاࢫوتطبيقاٮڈاࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫط322-319ص.ص.ࢫ

ࢫ2016الدارࢫالسودانيةࢫللكتب،ࢫ ،ࢫ3رة،ࢫج؛ࢫدبيانࢫبنࢫمحمدࢫالدبيان،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫأصالةࢫومعاص58-35،ࢫص.ص.

ࢫ2/5(ࢫࢫ41-40؛ࢫقرارࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫرقم:ࢫ323-317،ࢫص.ص.143،ࢫالسعودية،ࢫمكتبةࢫالملكࢫفɺدࢫالوطنية،ࢫ2ط

ࢫص.ص.3/5و ࢫاݍݨمɺورʈة، ࢫمصرف ࢫمɴشورات ࢫليȎيا، ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫبيع ࢫبكرࢫرʈحان، ࢫالوفاءࢫ18-13)؛ ࢫȊشأن ؛

)ࢫ،ࢫالسالوس،ࢫموسوعةࢫالقضاياࢫالفقɺيةࢫ965و753.ࢫ494ص.ࢫ2جࢫ،5بالوعدࢫوالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫمجلةࢫالمجمعࢫ(عࢫ

  .494المعاصرةࢫوטقتصادࢫלسلامي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫص.

ࢫࢫ23 ࢫالقرضاوي، ࢫيوسف ࢫطد. ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫتجرʈھ ࢫكما ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫالمرابحة ࢫوɸبة،ࢫ2بيع ࢫمكتبة ࢫالقاɸرة، ،

  .26-24،ࢫص.ص.ࢫ1987

دراسةࢫتطبيقيةࢫࢭʏࢫضوءࢫتجرȋةࢫشركةࢫࢫ-بيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫࢫحسامࢫالدينࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫمحمدࢫبنࢫعفانة،ࢫࢫ24

بعࢫعڴʄࢫنفقةࢫشركةࢫبʋتࢫالمالࢫالفلسطيۚܣࢫالعرȌي،ࢫ1بʋتࢫالمالࢫالفلسطيۚܣࢫالعرȌي،ࢫط   .26،ࢫص.1996،ࢫطُ

  المرجعࢫࢫوالموضعࢫنفسھ.ࢫ25

ࢫمجلةࢫ26 ࢫبالمرابحة، ࢫللتموʈل ࢫوالفقɺية ࢫالقانونية ࢫالضوابط ࢫالغفارࢫإبراɸيم، ࢫعبد ࢫɸند ࢫوالقانون،ࢫࢫد. الشرʉعة

  .109-105،ࢫص.ص.ࢫ2016،ࢫففاير،ࢫ27לمارات،ࢫعددࢫ

ࢫࢫ27 ࢫالمبيع ʏࢫࢭ ࢫالمشروطة ࢫالصفة ࢫفوات ࢫضمان ࢫالفتلاوي، ࢫࢫ–سلام ࢫبابل، ࢫجامعة ࢫالعراق، ࢫمقارنة، ،ࢫ2008دراسة

  .11ص.

ࢫلاࢫ58- ࢫ75قم رلأمر اࢫ28 ࢫمضارفي  مؤرخ ࢫعان ࢫا1975سبتمبر سنة  26فق  المواࢫ1395م نࢫلقانوالمتضمن ،

  لمتمم. .لࢫوالمعد،ࢫامدنيلا

  .3194،ࢫ3193،ࢫص.ص.ࢫ4الفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫجࢫ29

  .3195،ࢫص.ࢫ4الفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫج30

  .3194،ࢫ3193،ࢫص.ص.ࢫ4الفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫجࢫ31

  .ࢫ448ࢫ-ࢫ447،ࢫص.ص.ࢫࢫ1جزءࢫࢫ6مجلةࢫالمجمعࢫالفقࢼܣࢫعددࢫࢫ32
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  )ࢫ.965و753،ࢫصࢫ2،ࢫج5)ࢫ.ࢫمجلةࢫالمجمعࢫ(عࢫ3/5وࢫ2/5(ࢫࢫ41-40رقم:ࢫࢫقرار ࢫ33

  

  

  

  قائمةࡧالمصادرࡧوالمراجع

  .266،ࢫالقاɸرة،ࢫدارࢫالدعوة،ࢫص.1إبراɸيمࢫمصطفىࢫوآخرون،ࢫࢫالم݀ݨمࢫالوسيط،ࢫجࢫ-

ڈايةࢫالمقتصد،ࢫجࢫ-   .2004،ࢫالقاɸرة،ࢫدارࢫاݍݰديث،ࢫ3ابنࢫرشدࢫاݍݰفيد،ࢫبدايةࢫالمجْڈدࢫوٰ

  ه.1405،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫالفكر،ࢫ1،ࢫط4المقد؟ۜܣ،ࢫالمغۚܣࢫࢭʏࢫفقھࢫלمامࢫأحمدࢫبنࢫحنبلࢫالشʋباɲي،ࢫجابنࢫقدامةࢫࢫ-

  .442،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫصادر،ࢫص.1ابنࢫمنظورࢫمحمدࢫبنࢫمكرمࢫכفرʈقي،ࢫلسانࢫالعرب،ࢫج،ࢫطࢫ-

ࢫطࢫ- ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫوأحɢامɺا ࢫأصولɺا ࢫالمرابحة ࢫالله، ࢫعبد ʏࢫعڴ ࢫ2أحمد ࢫالسودان، الدارࢫ،

  .2016السودانيةࢫللكتب،ࢫ

ࢫلاࢫ58-ࢫ75قم رلأمر اࢫ- ࢫمضارفي  مؤرخ ࢫعان ࢫا1975سبتمبر سنة  26فق  المواࢫ1395م نࢫلقانوالمتضمن ،

  لمتمم. .لࢫوالمعد،ࢫالمدنيا

  ،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫالفكر.9الرافڥʏࢫعبدࢫالكرʈمࢫبنࢫمحمد،ࢫالشرحࢫالكب؈ف،ࢫجࢫ-

  البحوثࢫלسلامية،ࢫالعددࢫالساȊع.ࢫالݏݨنةࢫالدائمةࢫللبحوثࢫالعلميةࢫوלفتاء،ࢫمجلةࢫ-

ࢫمحمدࢫرضوانࢫالداية،ࢫب؈فوت،ࢫطࢫ- ࢫد. ࢫمحمدࢫعبدࢫالرؤوف،ࢫالتوقيفࢫعڴʄࢫمɺماتࢫالتعارʈف،ࢫتحقيق: ࢫدارࢫ1المناوي ،ࢫ

  ه.1410الفكرࢫالمعاصر،ࢫ

  بكرࢫرʈحان،ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫليȎيا،ࢫمɴشوراتࢫمصرفࢫاݍݨمɺورʈة.ࢫ-

دراسةࢫتطبيقيةࢫࢭʏࢫضوءࢫتجرȋةࢫشركةࢫࢫ-عفانة،ࢫࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫحسامࢫالدينࢫبنࢫمو؟ۜܢࢫمحمدࢫبنࢫࢫ-

بعࢫعڴʄࢫنفقةࢫشركةࢫبʋتࢫالمالࢫالفلسطيۚܣࢫالعرȌي،ࢫ1بʋتࢫالمالࢫالفلسطيۚܣࢫالعرȌي،ࢫط   .1996،ࢫطُ

  .2012،ࢫدارࢫالمدارࢫللɴشر،ࢫالرʈاض،ࢫ2،ࢫط10د.عبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫالطيار،ࢫالفقھࢫالمʋسر،ࢫجࢫ-

  ،ࢫالسعودية،ࢫمكتبةࢫالملكࢫفɺدࢫالوطنية.2،ࢫط3دبيان،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫأصالةࢫومعاصرة،ࢫجدبيانࢫبنࢫمحمدࢫالࢫ-

  .5رفيقࢫيوɲسࢫالمصري،ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمجلةࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫالعددࢫ-

  .2008عراق،ࢫجالمعةࢫبابل،ࢫدراسةࢫمقارنة،ࢫالࢫ–سلامࢫالفتلاوي،ࢫضمانࢫفواتࢫالصفةࢫالمشروطةࢫࢭʏࢫالمبيعࢫࢫ-

شيڏʏࢫزادهࢫعبدࢫالرحمنࢫبنࢫمحمدࢫبنࢫسليمانࢫالɢليبوڲʏ،ࢫمجمعࢫכٰڈرࢫࢭʏࢫشرحࢫملتقىࢫכبحر،ࢫتحقيق:ࢫخليلࢫعمرانࢫࢫ-

  .1998،ࢫب؈فوت،ࢫالناشرࢫدارࢫالكتبࢫالعلمية،ࢫ3المنصور،ࢫج

ࢫالمر ࢫ- ࢫبيع ʏࢫࢭ ࢫ ࢫوتطبيقاتھ ࢫالوعد ࢫأحɢام ʏࢫࢭ ࢫالمستجدات ࢫالعمراɲي، ࢫمحمد ࢫبن ࢫالله ࢫمجلةࢫعبد ࢫللآمرࢫبالشراء، ابحة

  ه.1435،ࢫرجب،ࢫ32العلومࢫالشرعية،ࢫعدد

،ࢫمكتبةࢫدارࢫالقرنࢫمصر،ࢫ7عڴʏࢫأحمدࢫالسالوس،ࢫموسوعةࢫالقضاياࢫالفقɺيةࢫالمعاصرةࢫوטقتصادࢫלسلامي،ࢫطࢫ-

  مكتبةࢫدارࢫالثقافة،ࢫقطر.
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ࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة،ࢫࢫ- ينࢫالقرهࢫداڦʏ،ࢫبحوث ِ ،ࢫب؈فوت،ࢫدارࢫالȎشائرࢫ1للدكتور،ࢫطعڴʏࢫمحۛܣࢫالدّ

  ه.ࢫ1422לسلامية،ࢫ

  ه.1418،ࢫعمّان،ࢫدارࢫالنفاǿسࢫ،ࢫ1محمدࢫسليمانࢫכشقر،ࢫبحوثࢫفقɺيةࢫࢭʏࢫقضاياࢫاقتصاديةࢫمعاصرة،ࢫطࢫ-

  .1995بيعࢫالمرابحةࢫكماࢫتجرʈھࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫط،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫعمان،ࢫࢫمحمدࢫسليمانࢫכشقر،ࢫ-

م،ࢫالضوابطࢫالقانونيةࢫوالفقɺيةࢫللتموʈلࢫبالمرابحة،ࢫمجلةࢫالشرʉعةࢫوالقانون،ࢫלمارات،ࢫɸندࢫعبدࢫالغفارࢫإبراɸيࢫ-

  .2016،ࢫففاير،ࢫ27عددࢫ

  ،ࢫمصر،ࢫمطاȊعࢫدارࢫالصفوة.1،ࢫط36وزارةࢫכوقافࢫوالشئونࢫלسلامية،ࢫالموسوعةࢫالفقɺيةࢫالɢوȘʈية،ࢫجࢫ-

  دمشق.،ࢫدارࢫالفكر،ࢫ4،ࢫط5وɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫالفقھࢫלسلاميࢫوأدلتھ،ࢫجࢫ-

  .1987،ࢫالقاɸرة،ࢫمكتبةࢫوɸبة،ࢫ2بيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫكماࢫتجرʈھࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫطيوسفࢫالقرضاوي،ࢫࢫ-
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  المصارفࡧלسلاميةࡧ_ࡧالمعوقاتࡧوالتحدياتࡧ_

  

  ࢫإعداد

  طارقࢫسعاديࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عزࢫالدينࢫɲشادࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

ࢫالمجتمعاتࢫ ࢫلɢل ࢫمݏݰة ࢫاقتصادية ࢫضرورة ࢫالراɸن ࢫوقتنا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأܷݰت لقد

والدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫترغبࢫࢭʏࢫتطبيقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫɲشاطاٮڈاࢫלقتصاديةࢫمنࢫمعاملاتࢫ

وتبادلࢫوغ؈فɸا،ࢫفɺذهࢫالمجتمعاتࢫلاࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫ(الفائدة)،ࢫوۂʏࢫالم؈قةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫللمصارفࢫالتقليديةࢫכخرىࢫذاتࢫالطاȊعࢫالتوجھࢫالرȋوي،ࢫɸذاࢫما يجعلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتواجھࢫࢫخلافاً

  العديدࢫمنࢫالمشاɠلࢫوالتحدياتࢫࢭʏࢫɲشاطاٮڈا.

ࢫعملࢫ ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫالمشاɠل ࢫلمختلف ࢫبالدراسة ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫɸدفت وقد

:ʏساؤلࢫالتاڲȘستوجبࢫطرحࢫالʇالمصارفࢫלسلامية،ࢫمماࢫ  

  ميةࡧ؟ماࡧۂʏࡧمختلفࡧالمشاɠلࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧعملࡧالمصارفࡧלسلا 

ࢫخلالࢫمنࢫالموضوعࢫɸذاࢫإشɢاليةࢫمعاݍݨةࢫࢭʏࢫالتحليڴʏࢫالوصفيࢫالمنݤݮࢫالدراسةࢫعڴʄࢫاعتمدتࢫوقد

 التالية:ࢫالمحاور ࢫȖغطية

 يمࡧحولࡧالمصارفࡧלسلامية؛ɸالمحورࡧכول:ࡧمفا  

 ي:ࡧمعوقاتࡧعملࡧالمصارفࡧלسلامية؛ɲالمحورࡧالثا  

 .المحورࡧالثالث:ࡧتحدياتࡧعملࡧالمصارفࡧלسلامية  

  المحورכول:ࡧمفاɸيمࡧحولࡧالمصارفࡧלسلامية:

  .ࡧȖعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية:1

ࢫأيࢫمؤسسةࢫبالنظرࢫإڲʄࢫالوظائفࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈا،ࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫللمجتمع،ࢫوقدࢫعرفناࢫ إنّ

ࢫالنقديࢫ ࢫالمعروض ࢫومضاعفة ࢫالقروض، ࢫومنح ࢫالوداǿع، ࢫقبول ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالتقليدية ࢫالمصارف وظائف

ࢫاݍݵدم ࢫتقومࢫوتقديم ࢫלسلامية، ࢫوالمصارف ࢫالمقاصة ࢫوأعمال ࢫوالصرافة، ࢫاݍݰوטت ࢫمثل ࢫالمصرفية ات

بتلكࢫاݍݵدماتࢫولكنࢫوفقࢫمقتضياتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوتزʈدࢫعلٕڈاࢫقيامɺاࢫبالوظائفࢫטجتماعيةࢫمثلࢫ

ʏاࢫࢭɺࢫالمصارفࢫبتوسعʄدࢫعڴʈم؈نࢫوفتحࢫالقروضࢫاݍݰسنة،ࢫوالمساعداتࢫالمالية،ࢫكماࢫتزɸاةࢫالمساɠࢫدفعࢫز

المجالࢫטسȘثماريࢫذلكࢫأنࢫاݍݨانبࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫمقتصرࢫعڴʄࢫمنحࢫטئتمانࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫبالاسȘثمارࢫغ؈فࢫالمباشرࢫعن ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫسواء ࢫمȘسع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏوࢫࢭɸࢫ ࢫبʋنما ،ʏالمصرࢭ

ࢫالذ ࢫالمباشر ࢫטسȘثمار ࢫطرʈق ࢫعن ࢫأو ࢫالمختلفة، ࢫטسȘثمار ࢫلصيغ ࢫوفق ࢫالمصارفࢫالعملاء ࢫبھ ࢫتقوم ي

ࢫأنࢫ ࢫأي ࢫالشاملة ࢫالمصارف ࢫيطلقࢫعلٕڈا ࢫأن ࢫȖستحق ࢫالمفɺوم ࢫ٭ڈذا ʏࢫوۂ ࢫمثلࢫטسȘثمارࢫالعقاري، לسلامية

عملɺاࢫلاࢫينحصرࢫࢭʏࢫالوساطةࢫالمالية،ࢫبلࢫيتعدىࢫذلكࢫإڲʄࢫاݍݨانبࢫטسȘثماريࢫواݍݨانبࢫטجتماڤʏ،ࢫكماࢫ

  Ȗ1ستحقࢫأنࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫمصارفࢫتنموʈة.

ࢫ ࢫלسلامية ࢫوتتجنبࢫالمصارف ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫانتقال ࢫȖسɺيل ʏࢫۂ ࢫالۘܣ ࢫالنقود ࢫبوظيفة تتقيد

ࢫومالࢫ ࢫجɺد ࢫأوࢫب؈ن ࢫכموال) ࢫ(شرɠات ࢫومال ࢫمال ࢫب؈ن ࢫسواء ࢫالمشاركة ࢫمحلھ ࢫوتحل ࢫأوࢫإعطاء، ࢫأخذاً الرȋا

(المضارȋةࢫالشرعية)ࢫفالرȋحࢫمنࢫمنظورࢫالشرعࢫلاࢫʇستحقࢫإلاࢫبمالࢫ(ɠالمبادلاتࢫوشرɠاتࢫכموال)ࢫأوࢫعملࢫ

  2ةࢫوشركةࢫالصناǿعࢫوالمضارȋة)ࢫأوࢫضمانࢫ(كشركةࢫالوجوه).(ɠالإجار 
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  .ࡧأɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية:2

ࢫعقيديࢫ ࢫכɸداف ࢫɸذه ࢫوࢫȊعض ࢫتحقيقɺا، ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫכɸداف ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامية للمصارف

ࢫכمةࢫ ࢫثروة ࢫوتوظيف ࢫاستغلال ࢫɸدف ࢫمثل ࢫاقتصادي ࢫوȌعضɺا ࢫكعقيدة، ࢫלسلامية ࢫبالشرʉعة مرتبط

  3وتنميْڈا،ࢫولعلࢫمنࢫأɸمࢫɸذهࢫכɸدافࢫماࢫيڴʏ:לسلاميةࢫ

 دورࢫحولࢫʈسࢫلعبادتھ،وɲࢫاݍݨنࢫوלʄعاڲȖࢫفقدࢫخلقࢫاللهࢫ،ʄعاڲȖࢫالمالࢫוࢫʏتحقيقࢫمعۚܢࢫالعبوديةࢫࢭ

ࢫ( ʄعاڲȖࢫ ࢫقال ࢫوכحياء ࢫاݍݨمادات ࢫمن ࢫأشياء ࢫمن ࢫ٭ڈما ࢫيرتبط ࢫما ࢫɠل ࢫالفلك ࡧاݍݨنࡧذلك ࡧخلقت وما

ࡧإلاࡧليعبدون  ࢫ(وלɲس ࢫالذارʈات ࢫ56)، ࢫوقال ࢫ()، ʄعاڲȖࡧلاࡧ ࡧولكن ࡧبحمده ࡧإلاࡧلʋسبح ࡧءۜܣء ࡧمن وإن

  )؛وࡧוࡧʇܦݨدࡧمنࡧࡩʏࡧالسمواتࡧوࡧכرض)،ࢫوقالࢫȖعاڲʄࢫ(تفقɺونࡧȖسȎيحɺم

 ثمارࢫȘࢫلاس ʏࢫالشرڤ ࢫالبديل ࢫبإيجاد ࢫوࢫذلك ࢫלسلامية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫכفراد ࢫعن ʏࢫالشرڤ ࢫاݍݰرج رفع

ࢫالم ࢫלقبال ࢫمن ࢫجلياً ࢫظɺرࢫذلك ࢫوقد ࢫالرȋوي، ࢫالتعامل ࢫمن ࢫبدلاً ࢫمعࢫכموال ࢫالتعامل ʄࢫعڴ قايد

ࢫعڴʄࢫ ࢫمقتصراً ࢫيɢون ࢫيɢاد ࢫاݍݨديدة ࢫالمصارف ࢫفتح ࢫأن ࢫأجزم ࢫأɠاد ࢫإنۚܣ ࢫبل ࢫלسلامية، المصارف

المصارفࢫלسلامية،ࢫبلࢫإنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫبدأتࢫبفتحࢫفروعࢫإسلامية،ࢫكماࢫأنࢫȊعضɺاࢫيصرحࢫ

 ؛بانࢫفتحھࢫللفرعࢫלسلاميࢫʇعدࢫالنواةࢫللتحولࢫإڲʄࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي

مࢫلʋسمحࢫɸذاࢫالتعديلࢫ1996)ࢫلسنةࢫ21وࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫتمࢫȖعديلࢫقانونࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫرقمࢫ(

للبنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫبفتحࢫفروعࢫإسلامية،ࢫوقدࢫباشرࢫȊعضɺاࢫعمليةࢫלعدادࢫلفتحࢫفروعࢫإسلاميةࢫ

 مثلࢫبنكࢫالȘسليفࢫالزراڤʏ،ࢫوالبنكࢫכɸڴʏࢫاليمۚܣ؛

 م؈نࢫوالمودɸاحࢫللمساȋعملࢫوفقࢫالمنطقࢫتحقيقࢫכرȖع؈ن،ࢫفالمصارفࢫלسلاميةࢫمؤسساتࢫمصرفيةࢫ

ࢫوࢫالمودع؈نࢫ ࢫفٕڈا ࢫللمساɸم؈ن ࢫכرȋاح ࢫɸوࢫتحقيق ࢫالرئʋسية ࢫأɸدافɺا ࢫمن ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو טقتصادي،

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأن ࢫذلك ࢫونموɸا، ࢫاستمرارɸا ࢫمقومات ࢫاحد ࢫʇعد ࢫכرȋاح ࢫتحقيق ࢫɸدف ࢫإن ࢫبل لدٱڈا،

إنࢫלسلامࢫجعلࢫالرȋحࢫوقايةࢫلرأسࢫالمال،ࢫوجعلࢫمقاصدࢫלسلاميةࢫتحثࢫعڴʄࢫتحقيقࢫכرȋاح،ࢫبلࢫ

عقودࢫטسȘثمارࢫɸوࢫتحقيقࢫכرȋاحࢫفبعضࢫالعقودࢫۂʏࢫعقودࢫشراكةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫمثلࢫعقدࢫالمضارȋة،ࢫ

 كماࢫأنࢫتلاࢮʏࢫالعملࢫوࢫرأسࢫالمالࢫɸدفھࢫتحقيقࢫכرȋاحࢫوࢫتنميةࢫالمال؛

  ثمارࢫالمباشرࢫللأموال،ࢫفالمعروفࢫأنࢫتوف؈فࢫכموالࢫلمنࢫيحتاجࢫإلٕڈاࢫبالصيغࢫالشرعية،ࢫوࢫكذلكࢫטȘس

:ʏثماراتࢫوۂȘالمصارفࢫלسلاميةࢫتقومࢫبثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫטس 

ࢫلصيغࢫטسȘثمارࢫלسلامي؛  -أ   טسȘثمارࢫغ؈فࢫالمباشرࢫعنࢫطرʈقࢫمنحࢫتموʈلاتࢫلعملا٬ڈاࢫوفقاً

نية،ࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫعنࢫطرʈقࢫإنتاجࢫالسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫبطرʈقةࢫمباشرةࢫمثلࢫإقامةࢫالمدنࢫالسك  -ب

 وإقامةࢫالصناعاتࢫالمختلفةࢫوالمتاجرةࢫبالسلعࢫالمصنعة؛

טسȘثمارࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫكخدماتࢫالصرافةࢫواݍݰوטت،ࢫواݍݰفظࢫךمنࢫوخدماتࢫ  -ج

ࢫلصيغࢫטسȘثمارࢫלسلامي.  المقاصة،ࢫوخدماتࢫالصرافاتࢫךليةࢫوفقاً
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 رࢫاʈࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫذلكࢫأنࢫتطوʏࢫمجموعةࢫإيجادࢫاليدࢫالعاملةࢫࢭʄلص؈ففةࢫלسلاميةࢫتحتاجࢫإڲ

 مقوماتࢫأɸمɺا:ࢫ

علماءࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫوعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫ  -أ

الذيࢫɸوࢫمناطࢫصيغࢫטسȘثمارࢫלسلامي،ࢫوࢭʏࢫاعتقاديࢫأنࢫɸذهࢫالفئةࢫمتوفرة،وتحتاجࢫإڲʄࢫتأɸيلࢫ

  ࢭʏࢫاݍݨانبࢫالمصرࢭʏ؛

،ࢫوعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫࢭʏࢫالنقودࢫوالبنوكࢫوטسȘثمارࢫوالتموʈل،ࢫوɸذهࢫالفئةࢫعلماءࢫࢭʏࢫטقتصاد  -ب

ࢫاݍݨانبࢫ ʏࢫوࢭ ࢫالبنوك ࢫأعمال ʏࢫࢭ ʏࢫالعمڴ ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫأيضا ࢫتأɸيل ʄࢫإڲ ࢫوتحتاج ࢫمتوفرة ࢫכخرى ʏۂ

 الشرڤʏ؛

الفئةࢫالثالثةࢫالعامل؈نࢫالتنفيذي؈نࢫ(לدارةࢫالتنفيذيةࢫ)ࢫداخلࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫاعتقاديࢫ  -ج

 الفئةࢫۂʏࢫالفئةࢫכصعب،ࢫوتحتاجࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫالتأɸيلࢫۂʏ:ࢫأنࢫɸذه

 ࢫالعام؛ʏࢫاݍݨانبࢫالمصرࢭʏيلࢫࢭɸتأ  

 ࢫفقھࢫالمعاملات؛ʏࢫوࢫبالذاتࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالشرڤʏيلࢫࢭɸتأ 

 .ࢫالمصارفࢫלسلاميةʏونࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫࢭɢذاࢫلاࢫيɸࢫלسلامي،ࢫوʏࢫاݍݨانبࢫالمصرࢭʏيلࢫࢭɸتأ 

 לسلاميةࢫإڲʄࢫمؤسساتࢫمصرفيةࢫإسلامية،ࢫوأɸمɺاࢫ:يحتاجࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫ  - د

 ࢫʏࢫوࢫالدوڲ ࢫوࢫלقليܣ ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوى ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫتنȘشرࢫȊشɢل ࢫأخذت ࢫوɸذه المصارفࢫלسلامية،

  وخاصةࢫعقبࢫכزمةࢫالعالمية؛

 عملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫخاصةࢫفيماࢫيتعلقࢫȊاࢫمرتبطࢫɺاتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫذلكࢫأنࢫعملɠشر

ارة،ࢫوࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿع،ࢫوالتأم؈نࢫعڴʄࢫالممتلɢاتࢫوالتأم؈نࢫعڴʄࢫالعامل؈ن،ࢫبالتأم؈نࢫعڴʄࢫالتج

 وɸذهࢫالشرɠاتࢫلاࢫيزالࢫفٕڈاࢫܧݰھࢫولكنࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫسيعملࢫعڴʄࢫتطوʈرɸا؛

 شا٬ڈاࢫɲࢫبإ ࢫكفيل ࢫالزمن ࢫلكن ࢫالݏݰظة، ࢫɸذه ࢫحۘܢ ࢫܧݰھ ࢫفٕڈا ࢫوɸذه ࢫלسلامية، ࢫالمالية כسواق

الفكريࢫ(الشرڤʏࢫ)ࢫمتوفر،ࢫوɸناكࢫاجْڈاداتࢫفقɺيةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫࢫوتطوʈرɸاࢫخاصةࢫأنࢫجانّڈا

ࢫالماليةࢫ ࢫللأسواق ࢫنماذج ࢫɸناك ࢫأن ࢫكما ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫلإɲشاء ࢫمناسباً ࢫأساساً Ȗعد

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫوفكرة ࢫالبحرʈن ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫتظɺرࢫمثل ࢫبدأت לسلامية

 לمارات.

  

  .ࡧالفرقࡧب؈نࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوالتقليدية:ࡧ3

ࢫوقدࢫ ࢫبئڈما، ࢫالمشفك ࢫɸوࢫالعامل ࢫوɸذا ࢫبنك" ࢫ"اسم ʏࢫࢭ ࢫوالتقليدية ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتتفق قد

ࢫوأɸداف،ࢫ ࢫمقاصد ࢫوالتقليدي ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫمن ࢫلɢل ࢫلكن ࢫالمالية، ࢫالوساطة ࢫبدور ࢫمٔڈما ࢫɠل يقوم

  4לسلاميةࢫوالتقليدية:ونوردࢫفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫالفروقاتࢫب؈نࢫالمصارفࢫ

 ࢫللضوابطࢫ ࢫمراعاة ࢫأو ࢫإعمال ࢫدون ࢫالقانونية ࢫللضوابط ࢫأعمالھ ʏࢫࢭ ࢫالتقليدي ࢫالمصرف يخضع

الشرعية،ࢫأماࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفتخضعࢫأعمالɺاࢫللضوابطࢫالشرعية،ࢫأيࢫأنھࢫلɢلࢫعمليةࢫ
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الشرʉعةࢫࢫمصرفيةࢫعقدࢫشرڤʏࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫالضوابطࢫالقانونيةࢫوȋماࢫلاࢫيخالفࢫأحɢام

 לسلامية؛

 انتࢫɠࢫجميعࢫأنواعࢫالقروضࢫسواءࢫʄسعرࢫالفائدةࢫالمحددةࢫسلفاࢫعڴȊيتعاملࢫالمصرفࢫالتقليديࢫ

ࢫالرȋحࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫفيتعامل ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫأما ࢫأوࢫللمسȘثمرʈن، ࢫالمدخرʈن من

ɸستخدمࢫʇاࢫالمحرمࢫوإنماࢫȋࢫمنࢫالرʏسعرࢫالفائدةࢫوالۘܣࢫۂȊحية؛واݍݵسارةࢫولاࢫيتعاملࢫȋامشࢫالر  

 يلقمࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام،ࢫأماࢫالمصرفࢫالتقليديࢫفلاࢫيلقمࢫإلاࢫبالضوابطࢫ

 القانونية.

  المحورالثاɲي:ࡧمعوقاتࡧعملࡧالمصارفࡧלسلامية:

ࢫممّاࢫ ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫتقرʈبا ࢫعقود ࢫثلاثة ࢫأك؆فࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ ࢫيمض ࢫلم ࢫأنھ مع

ȖشكيكࢫࢭʏࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالمنافسةࢫتمكنتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫتثȎيتࢫأقدامɺاࢫࢭʏࢫالقطاعࢫأحاطࢫ٭ڈاࢫمنࢫ

ࢫالمعوقاتࢫ ࢫتجتازࢫالكث؈فࢫمن ࢫوأن ࢫالنجاحات، ࢫالكث؈فࢫمن ࢫتحقق ࢫأن ࢫواستطاعت ࢫوالعالܣ ʏࢫالمحڴ ʏالمصرࢭ

ʄࢫوانࢫȖستفيدࢫمنࢫȊعضࢫالع؆فاتࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫتواجھࢫȊعضࢫالمشاɠلࢫوالمعوقاتࢫسɴستعرضࢫأɸمɺاࢫعڴ

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالعقبات ࢫاخطرࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫɠونھ ࢫمفصلة ࢫبصورة ࢫالسداد ࢫعن ࢫتأخرࢫالمدين؈ن ࢫمسالة ࢫنȘناول أن

:ʏاࢫأيࢫمصرفࢫإسلاميࢫۂɺ5يتعرضࢫل  

  .ࡧالمعوقاتࡧالفكرʈةࡧوالفقɺية:1

ɸناكࢫعدةࢫمعوقاتࢫفكرʈةࢫوفقɺيةࢫتجابھࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيمكنࢫاستعراضࢫأɸمɺاࢫكماࢫ

:ʏ6يڴ  

  Ȗعددࡧךراءࡧالفقɺية: .1.1

ࢫךراءࢫ ࢫمتعددة ࢫالشرعية ࢫالمسائل ʏࢫࢭ ࢫכحɢام ࢫךراءࢫبʋنما ࢫالعقيدةࢫלسلاميةࢫثابتة ʏࢫࢭ ࢫכحɢام إن

ونظراࢫلاعتمادࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالفتاوىࢫعڴʄࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفقدࢫتبايɴتࢫךراءࢫ

ࢫوأص ࢫالواحدة ࢫالمصرفية ࢫللمعاملة ࢫبالɴسبة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعتمدɸا ࢫمنࢫالۘܣ ࢫʇشɢون ࢫالمسلمون بح

ࢫيحللࢫ ࢫوذاك ࢫيحرم ࢫوɸذا ࢫأحيانا ࢫوالتناقض ࢫالتضارب ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫوصلت ࢫالۘܣ ࢫالمفت؈ن ࢫفتاوى اختلاف

واݍݨمɺورࢫأصبحࢫࢭʏࢫح؈فةࢫب؈نࢫɸذاࢫوذاك.ࢫوɸذاࢫالوضعࢫأدىࢫإڲʄࢫإحداثࢫبلبلةࢫفكرʈةࢫلدىࢫالمسؤول؈نࢫعنࢫ

ࢫعنࢫȖعطيلࢫȊعضࢫالصيغࢫوכ  دواتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتوفرࢫلɺذهࢫإدارةࢫɸذهࢫالمصارفࢫوالقائم؈نࢫعلٕڈاࢫفضلاً

  المصارفࢫالمرونةࢫࢭʏࢫالعمل.

  .ࡧندرةࡧالكوادرࡧالȎشرʈةࡧالمؤɸلة:2.1

ࢫȊعضࢫ ࢫɸناك ࢫحيث ࢫالمɺنية، ࢫوالكفاءة ࢫالشرعية ࢫوالمعرفة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵفة ࢫب؈ن ࢫتجمع والۘܣ

عدمࢫالصعوȋاتࢫࢭʏࢫإيجادࢫالفقيھࢫالمتخصصࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫوالمسائلࢫטقتصاديةࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫ

ࢫʇعرفࢫ ࢫحۘܢ ࢫوالمصرفية ࢫטقتصادية ࢫالمسائل ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ʏࢫالشرڤ ࢫالرأي ࢫإبداء ࢫمن ࢫالفقيھ استطاعة

ࢫعليھࢫ ࢫالله ࢫحكم ࢫسيطبق ࢫالذي ࢫالواقع ࢫليعلم ࢫالمتخصص ʏࢫوالمصرࢭ ࢫטقتصادي ࢫمن ࢫوتفاصيلɺا شرحɺا
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ࢫ ࢫمن ࢫعالية ࢫالمصارفࢫعڴʄࢫدرجة ʏࢫࢭ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݰديثة ࢫכساليب ࢫɸوࢫأن ࢫכمرࢫصعوȋة ࢫيزʈد التعقيدࢫومما

  والتجديد.

  :.ࡧعدمࡧكفايةࡧاݍݰمايةࡧالقانونية2

ࢫالملكيةࢫ ࢫوقوان؈ن ࢫوالنقد ࢫالتجارة ࢫوقوان؈ن ࢫלسلامية ࢫالبلدان ࢫمعظم ʏࢫالمصرفيةࢭ ࢫالقوان؈ن تقف

العقارʈةࢫوقوان؈نࢫالضرائبࢫࢭʏࢫطرʈقࢫأداءࢫوتطورࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميةࢫبوجھࢫعامࢫوإذاࢫأضفناࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫ

ࢫالمصا ࢫاسȘثمارات ࢫمعظم ࢫɲستطيعࢫإن ࢫوأمانْڈم ࢫالمسȘثمرʈن ࢫإخلاص ࢫتاما ࢫاعتمادا ࢫȖعتمد ࢫלسلامية رف

  القولࢫانھࢫࢭʏࢫظلࢫتلكࢫالȘشرʉعاتࢫاݍݰاليةࢫɠلɺاࢫأنࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫلʋستࢫبمأمنࢫتام.

  .ࡧɸيɢلࡧضرʈۗܣࡧغ؈فࡧواقڥʏࡧ3

ࢫࢭʏࢫ ࢫمشاɠل ࢫخاص ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات تواجھ

ࢫال ࢫتفرضࢫالɺيɢل ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫأغلبية ࢫففي ࢫفٕڈا. ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫوالسياسة ضرائۗܣ

ࢫاݍݰقيقيةࢫ ࢫכرȋاح ࢫأنࢫيخفوا ʄࢫإڲ ࢫכعمال ࢫأܵݰاب ࢫכمرࢫيدفع ࢫعوائدࢫטسȘثمارࢫوɸذا ʄࢫعڴ ࢫعالية ضرائب

ميةࢫولاࢫوانࢫيبالغواࢫࢭʏࢫالمصارفࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمنطقيࢫوɸذاࢫالوضعࢫʇشɢلࢫعائقاࢫأمامࢫɲشاطࢫالمصارفࢫלسلا 

ࢫيتجنبونࢫ ࢫسوف ࢫوالمرȋحة ࢫالمنتجة ࢫالمشارʉع ࢫأܵݰاب ࢫلان ࢫوذلك ࢫوالمضارȋة ࢫالمشاركة ʏࢫمجاڲ ʏࢫࢭ سيما

  المصارفࢫלسلاميةࢫلأٰڈمࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫلنࢫيتمكنواࢫمنࢫإخفاءࢫכرȋاحࢫاݍݰقيقية.

  .ࡧضعفࡧالرقابةࡧعڴʄࡧالمصارفࡧלسلامية:4

ࢫأسستࢫ ࢫقد ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫبɴية ࢫأن ࢫالمعلوم ࢫالرقابيةࢫمن ࢫأنظمْڈا ࢫوكذلك ࢫالفائدة ࢫنظام ʄعڴ

ࢫتلكࢫ ࢫإخراج ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫɸذه ࢫلرقابة ࢫتلقائية ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالمصارف وخضوع

ࢫمعࢫمتطلباتࢫɸذهࢫ ࢫࢫأوࢫتناسباً المصارفࢫعنࢫطبيعْڈاࢫوأساسياتࢫالعملࢫ٭ڈاࢫواحدةࢫȊعدࢫכخرىࢫاضطراراً

ࢫالرقابةࢫمماࢫيجعلɺاࢫࢭʏࢫوضعࢫالمخالفࢫلأنظمْ ڈاࢫالتأسʋسيةࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫوɸذاࢫمنࢫشأنھࢫالتأث؈فࢫسلباً

ࢫعنأنࢫالضررࢫالذيࢫسيݏݰقࢫ٭ڈاࢫمقارنةࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫ عڴʄࢫࢫصورٮڈاࢫلدىࢫالمتعاقدينࢫمعɺاࢫفضلاً

.   سيɢونࢫكب؈فاً

  .ࡧعدمࡧטنȘشارࡧوضعفࡧالشبكةࡧاݍݰالية:5

ࢫ ࢫمنȘشرة ࢫشبكة ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫوالمالية ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫحۘܢࢫتحتاج ࢫمناسباً ࢫجغرافيا انȘشاراً

ࢫأوࢫࢭʏࢫ ࢫتواجده ࢫأماكن ʏࢫࢭ ࢫاݍݨمɺور ࢫتخدم ࢫأن ࢫȖستطيع ࢫوحۘܢ ࢫوفاعلية ࢫبكفاءة ࢫعملɺا ࢫتؤدي ࢫأن Ȗستطيع

כماكنࢫالۘܣࢫيرغبࢫأنࢫيحصلࢫعڴʄࢫخدمھࢫمعينھࢫفٕڈاࢫوʈرجعࢫضعفࢫטنȘشارࢫɸذاࢫإڲʄࢫعدةࢫأسبابࢫمنࢫ

  بئڈا:

 ࢫتراخيصࢫلقيامࢫمؤسساتࢫجديدةࢫأوࢫفتʄةࢫاݍݰصولࢫعڴȋحࢫفروعࢫجديدة؛صعو  

 ࢫأك؆فࢫالدولࢫʏشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوذلكࢫࢭɲࢫإʄܨݨعࢫعڴʇࢫالملائمࢫالذيࢫʏڥʉشرȘعدمࢫتوف؈فࢫالمناخࢫال

.   العرȋيةࢫوלسلاميةࢫɸذاࢫࢭʏࢫحالࢫوجودࢫمثلࢫɸذهࢫالȘشرʉعاتࢫأصلاً

  .ࡧعدمࡧوجودࡧسوقࡧماڲʏࡧإسلامي:6
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ȖعاɲيࢫمنࢫعدمࢫامتلاكɺاࢫɸذهࢫالسوقࢫۂʏࢫمنࢫضروراتࢫטسȘثمارࢫالصڍʏ،ࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫتحوʈلࢫ ʄࢫعڴ ࢫقدرة ࢫمن ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫبھ ࢫتتمتع ࢫبما ࢫتتمتع ࢫمالية أدوات

ࢫمنࢫ ࢫقدرࢫمعقول ࢫتحقيق ࢫاݍݰاجة,مع ࢫوقت ࢫاسȘثمارات ࢫ ʄࢫإڲ ࢫכجل ࢫالقص؈فة ࢫכموال ࢫموارد استحقاقات

ࢫاستقط ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫأدوات ࢫتملك ࢫلا ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫوالضمان ࢫمنࢫכرȋاح ࢫطوʈلة ࢫأجال ࢫذات ࢫأموال ࢫموارد اب

العملاء،ࢫفالأدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫتقتصرࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫوטسȘثمارʈةࢫ

ووداǿعࢫالتوف؈ف،ࢫوۂʏࢫȖستحقࢫخلالࢫمدةࢫقص؈فةࢫبʋنماࢫتقومࢫبممارسةࢫɲشاطɺاࢫمنࢫخلالࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫصيغࢫ

ࢫɠالمشار  ࢫمتعددة ࢫوتموʈلية ࢫللاسȘثمارࢫاسȘثمارʈة ࢫيصݏݳ ࢫɸذه ࢫومعظم ،ʏڴʈࢫوלيجازࢫالتمو ࢫوالمضارȋة كة

ࢫטسȘثماراتࢫ ࢫالكث؈فࢫمن ࢫعن ʏࢫالتخڴ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫכمرࢫدفع ࢫفɺذا ، ࢫɲسȎياً ࢫכجل الطوʈلة

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالمشاركة ࢫɠالمرابحة ࢫכجل ࢫالقص؈فة ࢫטسȘثمارات ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫכجل ࢫالطوʈلة ࢫלنتاجية والمشارʉع

ࢫمحدد ࢫللاسȘثمارࢫالطوʈلࢫمشارʉع ࢫتصݏݳ ࢫȖعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫالصيغ ࢫومعظم ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫ ࢫمواردɸا ڈا ࢫɠوٰ ة

  כجل.

  

  .ࡧتأخرࡧالمدين؈نࡧالموسرʈنࡧعنࡧالسداد:7

تࢫمنࢫالمشكلاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلاميةࢫ مسألةࢫتأخرࢫالمدينࢫالموسرࢫعدُّ

ࢫ ࢫלيفاء،زادت ࢫعن ࢫتأخرࢫالمدين ࢫɠلما ࢫلأنھ ࢫذلك ࢫالمصارفࢫأيضاً ʏࢫࢭ ࢫالبنك،أما ࢫأرȋاح ࢫوزادت الفائدة،

ࢫحرمتࢫ ࢫقد ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلان ࢫذلك ࢫالبنوك، ࢫɸذه ࢫحركة ࢫأمام ࢫعائقا ࢫʇشɢل ࢫتأخره ࢫفان לسلامية

الزʈادةࢫالمشروطةࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫلقولھࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫ{...ࢫفلكمࢫرؤوسࢫأموالكمࢫلاࢫتظلمونࢫولاࢫتظلمونࢫ

لموسرࢫالمماطلࢫالفرصةࢫمواتيةࢫفʋستغلɺاࢫنظراࢫلعلمھࢫوتأكدهࢫمنࢫأنࢫ}،ࢫوأمامࢫɸذاࢫالواقعࢫيجدࢫالمدينࢫا

ࢫɠلࢫتأخ؈فࢫ ࢫأن ࢫفيجد ࢫالسداد. ࢫعن ࢫالمتأخرʈن ࢫعملا٬ڈا ࢫمديونية ʄࢫفوائدࢫعڴ ࢫلاࢫتضيف المصارفࢫלسلامية

ممكنࢫأنࢫيحصلࢫعليھ،ࢫبمثابةࢫالم؈قةࢫلھ،ࢫإذࢫʇستطيعࢫأنࢫʇسȘثمرࢫɸذهࢫכموالࢫالمتأخرةࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫ

ࢫأنࢫɸناكࢫȜغراتࢫقدࢫأنࢫالمصارفࢫל  سلاميةࢫتتخذࢫטحتياطاتࢫاللازمةࢫɠافةࢫوالمعروفةࢫلدىࢫالمصرفي؈نࢫإلاّ

ࢫࢭʏࢫجملةࢫاسȘثماراتࢫالمصارفࢫלسلامية.  ينفذࢫمٔڈاࢫالمماطلونࢫمماࢫيؤثرࢫتأث؈فࢫكب؈فاً

ࢫالمدايناتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستحق ࢫالدائنࢫعنࢫتأخ؈فࢫالوفاء ࢫȖعوʈض ࢫمسألة ࢫالمذاɸب ࢫفقɺاء ࢫولمࢫʇعاݍݮ ɸذا

  7ࢭʏࢫذلكࢫʇعودࢫللأسبابࢫالتالية:ࢫولعلࢫالسȎب

  لأنھࢫلمࢫيكنࢫلɺذاࢫכمرࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫحركةࢫالتعاملࢫوالتجارةࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫعليھࢫךن؛ࢫ-أ

ࢫمʋسوراࢫࢫ-ب ࢫɠان ࢫومماطلتھ ࢫتأخرࢫالمدين ࢫعند ࢫالقضاء ࢫطرʈق ࢫعن ࢫحقھ ʄࢫإڲ ࢫالدائن ࢫوصول لأن

ࢫاݍݨل ʏࢫࢭ ࢫيقغۜܣ ࢫɠان ʄࢫכوڲ ࢫالفقɺية ࢫالعصور ʏࢫࢭ ࢫالقاعۜܣ ࢫأن ࢫذلك ࢫإڲʄࢫوسرʉعا ʏࢫالمدڤ ࢫأوࢫيمɺل ࢫنفسɺا سة

 اليومࢫالثاɲيࢫلإقامةࢫالبʋنةࢫإنأنكرࢫاݍݵصمࢫولمࢫتكنࢫالبʋنةࢫحاضرة.

أماࢫاليومࢫفالدعوىࢫالۘܣࢫيتقدمࢫ٭ڈاࢫالدائنࢫللمطالبةࢫبدينھࢫقدࢫيطولࢫالنظرࢫفٕڈاࢫلدىࢫالمحكمةࢫ

ࢫو  ࢫالمماطلة ࢫفن ࢫاستخدام ʄࢫإڲ ࢫالمحام؈ن ࢫولݏݨوءࢫȊعض ࢫس؈فࢫالقضايا ࢫلبطء ࢫعديدة،ࢫنظرا المراوغةࢫسنوات

مستفيدينࢫمنࢫنصوصࢫقانونࢫأصولࢫالمحاكماتࢫالمدنيةࢫالمتعلقةࢫبحقوقࢫالدفاع،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمشاɠلࢫ
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ࢫوتدɲيࢫ ࢫالنقدي ࢫالتܸݵم ࢫمسالة ࢫɠلھ ࢫذلك ʄࢫوإذاأضفناإڲ ࢫصورʈا ࢫأموالھ ࢫالمدين ࢫٮڈرʈب ࢫوإمɢانية التنفيذ

ࢫأنأض ࢫنجد ࢫاقتصاديا، ࢫالمتخلفة ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫولاسيما ࢫمستمرة ࢫبصورة ࢫالنقود ࢫالوفاءࢫقيمة ʏࢫࢭ رارࢫالمماطلة

  تتضاعفࢫحۘܢࢫانھࢫقدࢫتصبحࢫقيمْڈاࢫاقلࢫمنࢫواحدࢫࢭʏࢫالمائةࢫكماࢫɠانتࢫعليھࢫح؈نࢫثبوٮڈاࢫࢭʏࢫالذمة؛

ࢫࢭʏࢫ-ج ࢫالوقوع ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫيخآۜܢ ࢫالشرعية،إذ ࢫالناحية ࢫمن ࢫجدا ࢫوحساسة ࢫدقيقة ࢫالمسألة ࢫɸذه إن

ࢫ ࢫالمداينات, ʏࢫࢭ ࢫالدائن ʄࢫعڴ ࢫبالتعوʈض ࢫالمدين ࢫإلزام ࢫموضوع ࢫأن ࢫذلك ࢫمقابلࢫالرȋا، ࢫالدين, ࢫأصل وفوق

ضررهࢫمنࢫتأخ؈فࢫالوفاءࢫوالمماطلةࢫفيھ,ࢫقدࢫʇشبھࢫأنࢫيɢونࢫالتعوʈضࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالدينࢫمقابلࢫכجل,ࢫفɢانࢫ

ࢫضررࢫ ʏࢫࢭ ࢫبحثوا ࢫقد ࢫالمذاɸب ࢫفقɺاء ࢫلان ࢫذلك ࢫمعاݍݨتھ ࢫعن ࢫالبعد ʄࢫإڲ ࢫدافعا ࢫالمحذور, ࢫɸذا ࢫمن اݍݵوف

ɠࢫ ࢫࢭʏࢫغ؈فࢫالمداينات ࢫحقھ ࢫݯݨب ࢫالذي ࢫعليھ ࢫالمعتدي ࢫاݍݰق ࢫفيھࢫصاحب ࢫفأوجبوا ࢫحكمھ ʏࢫࢭ ࢫوما الغصب

ةࢫشّڈةࢫأوࢫتقاربࢫࢭʏࢫاݍݰدودࢫ Ȗعوʈضࢫالمالكࢫبقيمةࢫالمنافعࢫالۘܣࢫفوٮڈاࢫعليھࢫالغاصبࢫإذࢫلʋسࢫࢭʏࢫذلكࢫأيّ

  الفاصلةࢫب؈نࢫاݍݰقࢫالمشروعࢫوالرȋا.

  :المحورࡧالثالث:ࡧتحدياتࡧعملࡧالمصارفࡧלسلامية

  8يڴʏ:ࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعديدࢫالتحديات،ࢫنوردࢫأɸمɺاࢫفيما  

  

 ࡧ٭ڈاࡧ ࡧتقوم ࡧالۘܣ ࡧبالمعاملات ࡧالمتعلقة ࡧالشرعية ࡧלحɢام ࡧبفقھ ࡧالمتخصص ࡧالفقيھ ࡧوجود صعوȋة

:والضعفࢫالعامࢫࢭʏࢫإلمامࢫالمراقب؈نࢫالشرعي؈نࢫبالعلومࢫالماليةࢫاݍݰديثة,ࢫوجودࢫنقصࢫالبنوكࡧלسلامية

هࢫالبنوكࢫɠانتࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالمɺني؈نࢫالمحفف؈نࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫأغلبࢫخفاتࢫموظفيࢫɸذ

ࢭʏࢫبنوكࢫتقليدية,ࢫولʋسࢫمنࢫالسɺلࢫإيجادࢫأفرادࢫيحسنونࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫفقھࢫالمعاملاتࢫوفقھࢫالتعاملࢫ

ࢫعدمࢫ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالمصرفية, ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫتوف؈فࢫالمتخصص؈ن ࢫصعوȋة ࢫفإن ࢫولذلك ࢫالبنوك, مع

ɺھࢫأثناءࢫعملھࢫࢭʏࢫاستطاعةࢫالفقيھࢫإبداءࢫالرأيࢫالشرڤʏࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالمسائلࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتواج

البنكࢫלسلامي,ࢫومماࢫيزʈدࢫכمرࢫصعوȋةࢫɸوࢫأنࢫכساليبࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫ

 التعقيد؛

 ࡧالدولࡧʏةࡧࡩʈيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧوالبنوكࡧالمركزɸࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧمنࡧقبلࡧʏࡧࡩʏלطارࡧלشراࡩ

ࢫإطارࢫإشرا: לسلامية ࢫوجود ࢫعدم ࢫفإن ࢫالراɸن ࢫالوقت ʏࢫللنظامࢫࢭ ࢫضعف ࢫنقاط ࢫʇعتفࢫأحد ࢫفعال ʏࢭ

ࢫوتقوʈةࢫ ࢫلتɴسيق ࢫحاجة ࢫوɸناك , ࢫجاداً ࢫاɸتماماً ࢫʇستحق ࢫالتحدي ࢫوɸذا ࢫלسلامية, ࢫالبنوك ʏࢫࢭ القائم

  כدوارࢫالۘܣࢫتضلعࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال؛

 6-ࡧمختلفةࢫ ࡧبطبيعة ࡧمنافس؈ن ࢫלسلاميةوجود ࢫالبنوك ࢫأن ࢫࢭʏࢫࢫ:حيث ࢫمستمرة ࢫزʈادة ࢫךن تواجھ

ࢫɸوࢫدخولࢫ ࢫالقليلة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫحدث ࢫالذي ࢫالɺام ࢫوالتطور المنافسة

  البنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫوالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫالمنافسةࢫمعࢫالبنوكࢫלسلامية.

 ࢫعندࢫ ࢫالسيولة ࢫفائض ࢫحال ࢫذاتھ,ففي ࢫكب؈فࢫبحد ࢫتحدي ࢫوɸذا ݨزࢫالسيولة، ࢫوܿ ࢫفائض ࢫمشɢلة وجود

ࢫالفائض،ࢫ ࢫȖسȘثمرࢫɸذا ࢫأن ࢫيمكن ࢫأين ࢫȖعرف ࢫلا ࢫالبنوك ࢫأن ࢫتحدي ࢫيكمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȋعض

حيثࢫلاࢫيوجدࢫأمامɺاࢫإلاࢫخيارانࢫاثنانࢫيتمثلانࢫࢭʏࢫأنࢫتحتفظࢫبالنقودࢫࢭʏࢫاݍݵزائنࢫاݍݵاصةࢫبالبنكࢫ
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اࢫمٔڈاࢫإڲʄࢫعملةࢫأجنȎية,ࢫوࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫتوفرࢫسيولةࢫالموجوداتࢫالمركزيࢫ دونࢫفائدة,ࢫأوࢫأنࢫتحولࢫجزءً

ȊسȎبࢫࢫانȘشارࢫصيغࢫالتموʈلࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالدين,ࢫواɲعدامࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫتقاسمࢫכرȋاح,ࢫ

ࢫالتفاوضࢫ ࢫيمكن ࢫمالية ࢫأدوات ʄࢫإڲ ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫتحوʈل ʏࢫࢭ ࢫصعوȋة شɢل ُʇࢫ ࢫ ࢫتحدي وɸذا

ࢫذلكࢫȊشأ ࢫوʈجعل ࢫטسمية, ࢫإلاࢫبقيمتھ ࢫܧݵص ࢫأي ʄࢫإڲ ࢫتحوʈلھ ࢫلاࢫيمكن ࢫالدين ࢫإحداث ࢫفمجرد ٰڈا,

ɸيɢلࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫغ؈فࢫقابلࢫللȘسʋيلࢫبدرجةࢫعالية,ࢫفلاࢫبدࢫمنࢫإيجادࢫعلاجࢫناجعࢫلɺذهࢫ

  ؛التحديات

 ࢫفإذ ࢫالواحد, ࢫالبلد ʏࢫࢭ ࢫوالفتاوى ࢫالشرعية ࢫךراء ʏࢫࢭ ࢫوتضار٭ڈا ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫبنكࢫȖعدد ࢫɠانࢫلɢل ا

إسلاميࢫࢫɸيئةࢫشرعيةࢫخاصةࢫبھ,ࢫفإنࢫɸذاࢫسيؤديࢫإڲʄࢫالتباينࢫࢭʏࢫȊعضࢫالفتاوىࢫوךراءࢫالشرعية,ࢫ

ࢫʇشددࢫ ࢫمن ࢫفمٔڈم ࢫالمتبع, ࢫالمنݤݮ ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫالɺيئات ࢫقرارات ʏࢫࢭ ࢫטختلافات ࢫȊعض ࢫوجود ࢫسȎب ولعل

ࢫالمفاɸيم,و  ʏࢫࢭ ࢫواختلاط ࢫلȎس ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫوقد ࢫيȘسامح, ࢫمن ࢫومٔڈم ࢫيضيق, ࢫمن ࢫتɢونࢫومٔڈم ࢫلا قد

ࢫ ࢫقائماً ࢫالتعارض ࢫوجود ࢫاحتمال ࢫيجعل ࢫمما ࢫالواقعة, ʏࢫࢭ ࢫɠلɺا ࢫمستوفاة ࢫالمصرفية ࢫللعمليات الوقاǿع

بئڈا,ࢫكماࢫقدࢫيɢونࢫلأعضاءࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫوجɺاتࢫنظرࢫمختلفةࢫࢭʏࢫتكييفࢫالوقاǿعࢫفيقعࢫاݍݵلاف,ࢫ

ࢫ ࢫوʈأخذ ࢫآخر, ࢫرأي ࢫوترك ࢫمعتمد, ࢫمذɸب ʏࢫࢭ ࢫرأي ࢫإتباع ࢫȊسȎب ࢫاݍݵلاف ࢫيɢون ࢫقد Ȋعضɺمࢫبالأول,ࢫكما

  ؛وȌعضɺمࢫبالثاɲي

 لࢫعملࢫإسلامي,ࢫɠة,ࢫوكرهࢫʈوȋ؈نࢫالبنوكࢫالرȋقࢫبئڈاࢫوʈالنظرةࢫالتقليديةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوعدمࢫالتفر

ࢫوטسȘشراقࢫ ʏࢫالثقاࢭ ࢫبالغزو ࢫלسلامية ࢫכمة ࢫأبناء ࢫتأثرࢫالكث؈فࢫمن ࢫنȘيجة ࢫتمخضت ࢫالصعوȋة وɸذه

ʄࢫوحدةࢫלسلامࢫوالمسلم؈ن,ࢫوتمزʈقࢫتلكࢫالوحدة,وإثارةࢫوالعلمانية,ࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫبمباد٬ڈاࢫإڲʄࢫالقضاءࢫعڴ

الشّڈاتࢫحولࢫتلكࢫالمصارفࢫوأٰڈاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫ,ࢫمنࢫأجلࢫالبعدࢫعٔڈاࢫوعدمࢫالتعاملࢫمعɺاࢫوعدمࢫ

  ؛الثقةࢫ٭ڈا,ࢫوالتوجھࢫنحوࢫالمصارفࢫالرȋوʈة

 عتفࢫمنࢫالتحدياتࢫالمعاصرةࢫوالܸݵمةࢫالȖࢫالبنوكࢫלسلامية,ࢫوʄاࢫعڴɸۘܣࢫتواجھࢫالبنوكࢫالعولمةࢫوآثار

ࢫالنظامࢫالعالܣࢫاݍݨديدࢫالذيࢫيقومࢫعڴʄࢫלبداعࢫالعلܣࢫوالتقۚܣࢫوثورةࢫ לسلامية,ࢫوʈقصدࢫبالعولمة:

טتصالات,ࢫبحيثࢫتزولࢫاݍݰواجزࢫواݍݰدودࢫب؈نࢫכممࢫوالشعوبࢫوالدول,ࢫوʈمؠۜܢࢫالعالمࢫوكأنھࢫقرʈةࢫ

اࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫب؈نࢫالدولࢫɠونية,ࢫواصلࢫمدلولࢫɸذاࢫטصطلاحࢫاقتصاديࢫوماڲʏ,ࢫبحيثࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫم

ࢫالمصطݏݳࢫ ࢫɸذا ࢫولكن ࢫالمال, ࢫورأس ࢫالسلع ࢫتنقل ࢫحرʈة ࢫلإتاحة ࢫالتجارة ࢫلݏݰواجزࢫأمامࢫحرʈة ࢫإزالة من

تجاوزࢫɸذهࢫالبعدࢫטقتصاديࢫوأصبحࢫلھࢫمساسࢫبجميعࢫجوانبࢫاݍݰياةࢫالمختلفةࢫمنࢫسياسةࢫوثقافةࢫ

ࢫوترȋية ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ9وأخلاق ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫواجɺت ࢫالۘܣࢫ,وقد ࢫوɸوࢫالعولمة ࢫعظيماً تحدياً

ࢫفɺذهࢫ ࢫטنفنت, ࢫوشبكة ࢫوالمعلوماتية ࢫטتصال ࢫتقنيات ʏࢫࢭ ࢫالɺائلة ࢫالتطورات ࢫظɺرت ࢫخلالɺا من

الشبɢاتࢫمكنتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫمنࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالمࢫمنࢫنقلࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيةࢫإڲʄࢫمɢاتبࢫ

هࢫכمرࢫسɺلࢫانتقالࢫכموالࢫبئڈما,ࢫوɸذاࢫالعملاءࢫࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالمࢫدونࢫأنࢫتنقلࢫالمباɲي,ࢫوɸذ

أضافࢫعبءࢫثقيلࢫعڴʄࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتوجھࢫجɺودɸاࢫنحوࢫمراقبةࢫɲشاطاتࢫ

ࢫالعملࢫ ࢫنحوࢫȖܨݨيع ࢫموجɺة ࢫכɲشطة ࢫتلك ࢫتɢون ʏالتاڲȋࢫو ࢫوטنفنت, ࢫوالمعلوماتية ࢫטتصال شبكة
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ࢫالۘܣࢫتتصفࢫبالمراقب ةࢫالɢاملةࢫمعࢫاسȘيعابࢫمعطياتࢫومستجداتࢫوالتوظيفࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية,

 10؛العصرࢫاݍݰديث

 ࢫمنࢫ ࢫبɴسبة ࢫبالاحتفاظ ࢫإلزامɺا ࢫخلال ࢫלسلامية:من ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالȘشغيل ࢫمستوى ʄࢫعڴ التحديات

وداǿعɺاࢫلدىࢫالبنوكࢫالمركزʈة،ࢫوكث؈فࢫمٔڈاࢫيخضعࢫلنظامࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫكماࢫأنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫتقومࢫ

ࢫȖست ࢫولا ࢫلبنوك ࢫالمقرض ࢫسدࢫبوظيفة ʏࢫࢭ ࢫالȘسɺيلات ࢫɸذه ࢫمن ࢫȖستفيد ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالبنوك طيع

  حاجْڈاࢫالماسة،والبنوكࢫלسلاميةࢫلاࢫȖعاملࢫبالفائدةࢫمعࢫالمتعامل؈نࢫمعɺا؛

 ࢫوضعتعلىوفقالنمطالتقليدي,ࢫ إنالبنوɠالمركزʈةلمتعففبالبنوɠالإسلاميةفيأغلبالدوللأنمعظمالقوان؈ن

والبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأغلبࢫالدولࢫالۘܣࢫȖعملࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫواݍݵلافࢫالدائمࢫب؈نࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫ

ࢫوלسلاميةࢫ ࢫالعرȋية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫوضعت ࢫقد ࢫوالبنوك ࢫالتجارة ࢫقوان؈ن ࢫمعظم ࢫأن ࢫȊسȎب ࢫنطاقɺا، ʏࢭ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتȘناسب ࢫلا ࢫأحɢام ʄࢫعڴ ࢫوتحتوي ࢫالرȋوʈة, ࢫالتقليدي ࢫالبنوك ࢫالنمط وفق

  11نوكࢫלسلامية.לسلاميةࢫࢭʏࢫالعملࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالب

  اݍݵاتمة:

ࢫالمصارفࢫ ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫالمعوقات ࢫمختلف ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن تناولنا

سواءࢫɠانتࢫمنࢫداخلࢫالبنكࢫأوࢫمنࢫمحيطھࢫاݍݵارڊʏ،ࢫولمجا٭ڈةࢫɸذهࢫالمعوقاتࢫوجبࢫالسڥʏࢫלسلامية،ࢫ

ࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫالعملࢫالمصرࢭʏ،ࢫوɸذاࢫبالاستفادةࢫمنࢫمخرجاتࢫ المؤتمراتࢫالندواتࢫالۘܣࢫȖعقدɸاࢫوتنظمɺاࢫدوماً

ɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫɲشرࢫɸذهࢫالمخرجاتࢫعفࢫمختلفࢫالمواقعࢫלلكفونيةࢫوكذاࢫالورقية،ࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫللعامل؈ن ࢫتɢوɴʈية ࢫبدورات ࢫالقيام ࢫوجب ࢫكما ࢫالناس، ࢫعامة ࢫطرف ࢫمن ࢫمٔڈا ࢫטستفادة ࢫȖعميم ٭ڈدف

،ࢫلتحس؈نࢫقدراٮڈم   عڴʄࢫأداءࢫمɺامɺمࢫعڴʄࢫأحسنࢫوجھ.ࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫعموماً

  المراجع:

 

 
                                                             

ص:ࢫࢫجامعةࢫصنعاء،ࢫ–حسنࢫثابتࢫفرحان،ࢫأثرࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫاݍݰاليةࢫعڴʄࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالتنمية،ࢫ1

06. 
عبدࢫالستارࢫأبوࢫغدة،ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫخصائصɺاࢫوآلياٮڈا،ࢫوتطوʈرɸا،ࢫالمؤتمرࢫכولࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫ2

  .06،ࢫص:ࢫ13-14/03/2006לسلامية،ࢫـدمشق،ࢫسورʈا،ࢫ
جامعةࢫصنعاء،ࢫصࢫࢫ–حسنࢫثابتࢫفرحان،ࢫأثرࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫاݍݰاليةࢫعڴʄࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالتنمية،ࢫ3

  .ࢫ09-08ص:ࢫ
ࢫالبلتاڊʏࢫ4 ࢫمحمد ࢫالثاɲي،ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمؤتمرࢫاݍݵدمات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد تنمية

  .07،ࢫص:ࢫ2010أبرʈلࢫࢫ27/28مصر،ࢫ
،ࢫالعددࢫ18المجلدࢫإسراءࢫمɺديࢫحميد،ࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمجلةࢫجامعةࢫبابلࢫالعلومࢫלɲسانية،ࢫ5

  .06-04،ࢫصࢫص:ࢫ2010،ࢫ2
  .64،ࢫص:ࢫ2008،ࢫعالمࢫالكتبࢫاݍݰديثة،ࢫعمان،ࢫ1أحمدࢫسليمانࢫحصاونھ،ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫط6
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ࢫإسلامية،ࢫ7 ࢫاقتصادية ࢫدراسات ࢫمجلة ࢫ، ࢫالدائن ࢫبتعوʈض ࢫالمماطل ࢫالمدين ࢫجوازࢫإلزام ࢫحول ࢫ، ࢫالزرقھ ࢫاحمد مصطفى

  ɸـ.1417،ࢫرجبࢫ2،ࢫعدد3المجلدࢫ

  
ࢫالرابط:ࢫالسعيدا8 ʄࢫعڴ ࢫمتاح ࢫمقال ࢫالمركزʈة، ࢫالبنوك ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ت،

http://www.jaifjo.org/echobusv3.0/SystemAssets/8981eb42-5255-4501-a24e-75999e0ce253.docخࢫʈࢫتار ،

    .ࢫ15/10/2019الزʈارة:ࢫ
ࢫ9 ࢫعن ࢫالمغرب ʏࢫࢭ ࢫدورة ࢫوالعولمة, ࢫالɺوʈة ࢫ, ࢫכسد ࢫناصرࢫالدين ࢫوالɺوʈة, ࢫ1997العولمة ࢫص: ࢫالثقافةࢫ55م, ࢫكتاب ࢫعن ,نقلاً

ࢫ( ࢫכردن, ࢫعمان, ࢫدارࢫالمناݠݮ, ࢫوآخرون, ࢫيحۛܣ ࢫأبو ࢫلمحمد ࢫالعصر, ࢫوتحديات ࢫالمسلم ࢫثقافة ࢫط2006לسلامية ,ࢫ6م),

  .265ص:
لعالܣࢫالثالثࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫفياض,ࢫعطيةࢫالسيد,ࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالتحدياتࢫالمعاصرةࢫللبنوكࢫלسلامية,ࢫالمؤتمرࢫا10

ࢫ ࢫالقرى, ࢫأم ࢫجامعة ࢫלسلامي, ࢫטنفنت:ࢫ1425للاقتصاد ʄࢫعڴ ࢫالفوائد ࢫصيد ࢫموقع ɸـ,

htto://said.net/book/open.ohp?cat=96&book=181326ࢫʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫالعفو, ࢫعبد ࢫأحمد ࢫ, ࢫالعليات ,

 .27م,ࢫص:2006أعمالࢫالمصارفࢫלسلامية,ࢫرسالةࢫماجست؈ف,ࢫجامعةࢫالنجاح,ࢫࢫ
ࢫالصناعةالمصرفيةלسلامية،أɲشطْڈاوالتطلعاتالمستقبلية،مطبعةالعزة،صاد11 ࢫص:ࢫ2006قراشدالشمري،أساسيات م,

134. 
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فرصࡧࡧ- التɢاملࡧالمؤسؠۜܣࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

  -وتحديات

  ࢫإعداد

  حنانࢫالعمراوي ࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-3اݍݨزائرࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 سم؈فةࢫمشراوي ࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-כغواطࢫ-عمارࢫثليڋʏࢫجامعةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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  :مݏݵص

ࢫخلالࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫسبل ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫيوفرɸا ࢫالۘܣ ࢫوالمزايا ࢫالتɢامل، ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫכسس تȎيان

  وכفراد،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمختلفࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫيواجɺɺا.

ࢫإڲࢫࢫ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫمقاصدࢫوقد ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ࢫأن ʄ

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫيدعمࢫتطوʈرࢫوإبتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫوȘʈيحࢫتنوʉعاࢫأك؆فࢫللمخاطر،ࢫوʈزʈدࢫمنࢫ

ضࢫالقدرةࢫالتنافسيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫضمانࢫبقا٬ڈاࢫواستمرارʈْڈا.ࢫإلاࢫأنھࢫيواجھࢫȊع

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫݍݨميع ࢫملزمة ࢫجامعة ࢫلمرجعية ࢫتخضع ࢫشاملة ࢫوشرعية ࢫقانونية ࢫبɴية ࢫغياب ࢫأɸمɺا العقبات

  الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫدولࢫالعالم.

  الصناعةࢫࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمقاصدࢫالشرʉعة،ࢫإدارةࢫالمخاطر.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

    This study aims to identify the ways of integration between the Islamic financial and 

banking industry by showing the legitimacy basis of integration, the advantages it provides 

to Islamic financial institutions and individuals as well as the various challenges it faces. 

The study concluded that achieving the institutional integration of the Islamic financial 

industry under the purposes of Islamic Shariah supports the development and innovation of 

Islamic financial products and allows for greater diversification of risks. Moreover, it 

increases the competitiveness of Islamic financial institutions. Thus, ensuring their survival 

and continuity. However, Islamic financial industry faces some obstacles, the most important 

of which is the absence of a comprehensive legal structure that is subject to a universal 

reference binding on all Islamic financial institutions in all countries of the world.  

Key words:  Islamic financial industry, Islamic banks, purposes of Sharia, risk management. 

  :مقدمة

ࢫ ࢫلسنة ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫלسلاميةȊ2008عد ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمؤسسات ࢫݯݨم ࢫ،تنامى

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫɸذه ࢫأوروȋا،إلاࢫأن ʏࢫࢭ ࢫخاصة ʏࢫالدوڲ ࢫالمستوى ʄࢫأوࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمستوى ʄࢫعڴ سواء

ࢫ ࢫوالمصرفيةࢫاتواجھ ࢫالمالية ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالمقايدة ࢫبالمنافسة ࢫيتعلق ࢫما ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫالتحديات ࢫمن لعديد

ʄࢫعڴ ࢫفرض ࢫمؤسساتࢫࢫالعالمية،مما ࢫب؈ن ࢫوالتɢامل ࢫלسلاميتعزʈزࢫالتعاون ʏالقائمينعلىالعملالماليوالمصرࢭ

الصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫنظراࢫللفرصࢫوالمزاياࢫالۘܣࢫيȘيحɺاࢫɸذاࢫالتɢاملࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫ

ࢫ ࢫجديدة، ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫاستحداث ࢫإمɢانية ࢫعن ࢫفضلا ࢫالشرʉعةࢫالعملاء ࢫبمقاصد ࢫטسفشاد مع

ࢫالماليةࢫלسلا  ࢫالمؤسسات ࢫأن ࢫإلا ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتɢامل ࢫلتحقيق ࢫكأساس مية

ةࢫعقباتࢫحالتࢫدونࢫتحقيقࢫتɢاملࢫوحداتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.   לسلاميةࢫتواجھࢫعدّ
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  مماࢫتقدمࢫيمكنناࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

لصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية،ࡧوماࡧۂʏࡧمختلفࡧماࡧۂʏࡧالفرصࡧالۘܣࡧيȘيحɺاࡧالتɢاملࡧالمؤسؠۜܣࡧل

  التحدياتࡧالۘܣࡧيواجɺɺاࡧ؟

  أɸميةࡧالدراسة:ࡧ

ࢫوالمصرفيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتɢامل ࢫيوفرɸا ࢫالۘܣ ࢫالɺائلة ࢫالمزايا ࢫخلال ࢫمن ࢫالدراسة ࢫأɸمية تفز

ࢫالعالميةࢫ ࢫللمستجدات ࢫومواكبة ࢫالمسȘثمرʈن، ࢫلتطلعات ࢫלسلامية،إرضاءً ࢫالمالية ࢫللمؤسسات לسلامية

رازࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫلضمانࢫاستمرارʈْڈا،ࢫدونࢫלخلالࢫبمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإب

  تواجɺɺاࢫلتحقيقࢫɸذاࢫالتɢامل.

  أɸدافࡧالدراسة:

ࢫالماليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫللصناعة ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫالتɢامل ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫכسس ࢫتوضيح ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ʄسڥȖ

والمصرفيةࢫלسلاميةࢫدونࢫالدخولࢫࢭʏࢫتفصيلاتࢫفقɺية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتوضيحࢫالفرصࢫالۘܣࢫيȘيحɺاࢫتɢاملࢫ

ࢫمخ ࢫلإدارة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫقدرٮڈاࢫالصناعة ࢫوزʈادة اطرɸا،

التنافسيةࢫلضمانࢫاستدامْڈا،ࢫكماࢫٮڈدفࢫأيضاࢫإڲʄࢫتȎيانࢫأɸمࢫالعقباتࢫالۘܣࢫȖعيقࢫɸذاࢫالتɢاملࢫلتذليلɺاࢫ

  مستقبلا.

ʄاليةࢫالمطروحةࢫنقسمࢫالبحثࢫإڲɢࢫלشʄمحاورࢫأساسية:ࢫثلاثةࢫوللإجابةࢫعڴ  

 املɢعةࢫكأساسࢫلتحقيقࢫالتʉ؛مقاصدࢫالشر 

 املࢫالمؤسسيللصناعةࢫɢالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية؛فرصالت 

 .املࢫالمؤسؠۜܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةɢتحدياتࢫالت  

   المحورࡧכول:ࡧمقاصدࡧالشرʉعةࡧكأساسࡧلتحقيقالتɢامل

ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتɢامل ࢫلتحقيق ࢫكأساس ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبمقاصد ࢫטسفشاد إنّ

ࢫ ࢫالقدرة ࢫيرفع ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫوȋالتاڲʏࢫלسلامية، ࢫواستدامْڈا، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات التنافسية

:ʄعةࢫלسلاميةࢫيؤديࢫإڲʉاࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية،ࢫفالإلقامࢫبمقاصدࢫالشرɺدافɸتحقيقࢫأ  

 اماࢫوتناسقاࢫمنࢫכنظمةࢫɢامࢫالشرعيةࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫأك؆فࢫانضباطاࢫوإحɢࢫכحʄولةࢫالمحافظةࢫعڴɺس

ࢫو  ࢫاݍݵلل ࢫلتطرق ࢫنظرا ࢫعلٕڈا،ࢫالوضعية، ࢫبالمحافظة ࢫللمتعامل؈ن ࢫʇسمح ࢫلا ࢫبما ࢫللأخ؈فة التناقض

 ؛1خلافاࢫللأحɢامࢫوالقواعدࢫالشرعية

 ࢫتتوفرࢫفيھࢫ ࢫالذي ࢫفالمنتج ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫيخالف ࢫلا ࢫبما ࢫالمالية تطوʈرࢫالمنتجات

ࢫحقيقية ࢫفقɺية ࢫأزمة ࢫʇسȎب ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫفيھ ࢫوȖغيب ࢫالܶݰة ࢫبالنظرࢫإڲʄࢫࢫ،شروط فيفۘܣ

ܵݰةࢫالشروطࢫوحدɸا،ࢫدونࢫالنظرࢫإڲʄࢫمقاصدࢫالعقود،ࢫوۂʏࢫءۜܣءࢫمعتفࢫࢭʏࢫܵݰةࢫالعقد،ࢫكماࢫ

قتࢫبھࢫכحɢامࢫ)أبوࢫإܥݰاقࢫالشاطۗܣࢫ(رحمھࢫاللهقالࢫالعلامة قࢫبھࢫالقصدࢫȖعلَ :ࢫ"فالعملࢫإذاࢫȖعلَ

ࢫوالغافلࢫ ࢫالنائم ࢫكفعل ࢫمٔڈا، ࢫءۜܣء ࢫبھ ࢫيتعلق ࢫلم ࢫالقصد ࢫعن ࢫعُري ࢫوإذا التɢليفية،

ࢫالماليةࢫبالɴسبةࢫ.2المجنون"و  ࢫالمعاملات ࢫأحɢام ࢫتوجيھ ʏࢫأثرࢫكب؈فࢫࢭ ࢫلɺا ࢫالشرعية ࢫالمقاصد فدراسة
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ࢫ ࢫاݍݨوʈۚܣ: ࢫלمام ࢫيقول ࢫمالية، ࢫإبتɢارࢫمنتجات ʏࢫࢭ ࢫإجْڈادɸم ʏࢫوࢭ ࢫوالمؤسسات، ࢫلمࢫ"للأفراد ومن

ࢫالشرʉعة" ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫبص؈فة ʄࢫعڴ ࢫفلʋس ʏࢫכوامرࢫوالنواۂ ʏࢫࢭ ࢫالمقاصد ࢫلوقوع .فالإلقامࢫ3يتفطن

لمقاصدࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالمنتجات،ࢫلھࢫآثارࢫإيجابيةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمناخࢫלسȘثماريࢫاللازمࢫبا

 لتɢوʈنࢫرأسࢫالمال،ࢫوالمؤديࢫإڲʄࢫتحقيقࢫتنميةࢫإقتصادية.

 ذهࢫالمصاݍݳࢫبماࢫيجعلࢫالمتعامل؈نࢫأك؆فࢫرضاࢫɸتحقيقࢫمصݏݰةࢫالمتعامل؈نࢫ٭ڈا،فالإلقامࢫ٭ڈاࢫيحققࢫ

 ؛4وقناعةࢫ٭ڈا

 ࢫ ࢫوالمصرفيةࢫالمساɸمة ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتوجھ ࢫأساسɺا ʄࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫللقواعد ࢫالمتɢامل فيالبناء

ࢫلمـواكب ࢫوʈؤɸلɺا ࢫإنجازاɸا ࢫيحفظ ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالعالܣ، ࢫالمصرفية ࢫالتطورات ࢫماࢫة ʏࢫࢭ خاصة

 يتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن؛

 ْࢫوتنمي ࢫכموال ࢫبتوجٕڈɺاࢫحفظ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫأɸم ࢫمن ࢫحفظالأموالوتنميْڈا ڈا:إن

ࢫ ࢫاݍݰقيقية ࢫלسȘثمارʈة ࢫمضافةࢫ-للعمليات ࢫقيمة ࢫتحقق ࢫالماليةࢫ-الۘܣ ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫبدلا ،

رةࢫ الموجɺّةࢫللعملياتࢫלسȘثمارʈةࢫغ؈فࢫاݍݰقيقيةࢫ(לففاضية)ࢫࢫ-المشتقاتࢫالمالية-التقليديةࢫالمطوّ

 وثࢫأزماتࢫمالية؛الۘܣࢫȖسبȎتࢫࢭʏࢫحد

 لࢫأموالࢫالناسࢫɠس،ࢫلمنعࢫأʋا،ࢫوالغشࢫوالتدلȋاࢫمنࢫالرɸتحقيقࢫالعدلࢫودفعࢫالمظالم:ࢫوذلكࢫبخلو

 (المسȘثمرʈن)ࢫبالباطل؛

تɢاملࢫالالشرʉعةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫأحدࢫالعناصرࢫالرئʋسيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحفزࢫعمليةࢫטبتɢارࢫوȖعززࢫࢫ

اݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫمنࢫقبلࢫخفاءࢫالشرʉعةࢫأمرࢫضروريࢫʇساعدࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،فتعزʈزࢫفعاليةࢫ

نࢫمنࢫ عڴʄࢫقبولࢫأوسعࢫللمنتجاتࢫالمالية،ࢫخاصةࢫإذاࢫɠانࢫلھࢫآثارࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫعفࢫاݍݰدودࢫوɸذاࢫسيمكّ

ࢫقراراتࢫ ࢫأن ࢫحيث ࢫأك؆فࢫعالمية، ࢫȊشɢل ࢫالدولية ࢫعلىالساحة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫوتداول إɲشاء

ࢫللمؤس ࢫالشرعية ࢫالنظرࢫالɺيئات ࢫوجɺات ࢫفتوحيد سقة. ّȘࢫوم ࢫموحّدة ࢫستɢون ࢫלسلامية ࢫالمالية سات

ࢫلݏݵدماتࢫ ࢫالعالمية ࢫلتعزʈزࢫالتنمية ࢫأمرࢫضروري ࢫالفكرʈة ࢫالمدارس ࢫمختلف ࢫمن ࢫالعلماء ࢫب؈ن المختلفة

  .5المصرفيةࢫوالماليةࢫלسلامية

  المحورࡧالثاɲي:ࡧفرصࡧالتɢاملࡧالمؤسسيللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

الصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأشملࢫمنࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫفࢼܣࢫȖشملࢫالبنوكࢫالمتخصصةࢫوشرɠاتࢫࢫȖعتف 

ࢫالتموʈلࢫ ࢫومؤسسات ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالمخاطر، ࢫالمال ࢫرأس ࢫوشرɠات ࢫלسلامي، טسȘثمار

ʏࢫלسلاميࢫإلاࢫכصغر...،ࢫفبالرغمࢫمنࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖشɢلࢫاݍݨزءࢫכɸمࢫوכكفࢫمنࢫالنظامࢫالماڲ

ࢫלسلامية.وتفزࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمع ࢫتɢاملɺا ࢫضرورة ࢫمن ࢫلابد ࢫوعليھ ࢫاݍݨوانب؛ ࢫتلك ࢫɠل ࢫلاࢫȖغطي أٰڈا

ʄاملࢫمعࢫالصناعةࢫالماليةࢫإڲɢࢫالتʄ6حاجةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإڲ:  

 يئةࢫɸࢫ ࢫولɢل ࢫشرعية، ࢫɸيئة ࢫلھ ࢫتɢون ࢫلأن ࢫمصرف ࢫفيضطرࢫɠل ࢫالمنمطة، ࢫالمالية ࢫالمنتجات غياب

 ݨوازࢫالمنتج؛معاي؈فɸاࢫݍ

 ࢫالعصرࢫاݍݰديث؛ʏالمصارفࢫלسلاميةࢫصغ؈فةࢫاݍݱݨمࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫالܸݵمةࢫࢭ 
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 ࢫإسلاميࢫناܷݮࢫلمࢫتتمࢫʏࢫالمشاكةࢫاللازمةࢫݍݵلقࢫنظامࢫمصرࢭʄإنࢫشبكةࢫالمؤسساتࢫالمساعدةࢫعڴ

 إقامْڈاࢫȊعد؛

 ࢫالمصارفࢫالتقليدية؛ࢫʏالمودع؈نࢫࢭɠعاملونࢫ ُʇأنࢫالمودع؈نࢫلاࢫيزالونࢫ 

 ࢫاݍݵدمات ࢫتزال ࢫدونࢫࢫلا ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالمعروضة ࢫלسلامية ࢫالمصرفية والمنتجات

ࢫمنࢫ ࢫوלفادة ࢫوלبتɢار، ࢫللإبداع ࢫأخرى ࢫمجالات ࢫلإستكشاف ࢫيوفرࢫفرصة ࢫمما ࢫالمطلوب، المستوى

 .7التقنياتࢫالمعاصرةࢫوالتطوراتࢫالɺائلةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعلومات

  سلامية،ࡧفنݏݵصɺاࡧفيمايڴʏ:تɢاملࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧל أماࡧالفرصࡧالۘܣࡧيȘيحɺاࡧال

 :ࡧالمخاطر ࢫإدارة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫالمخاطرࢫمقارنةࢫتتحمل ࢫمن ࢫعالية درجة

ࢫالتقليدية ࢫنظ؈فٮڈا ࢫوالمصرفيةࢫمع ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ࢫمن ࢫلابد ࢫوعليھ ،

ࢫمختلفࢫ ࢫالمثمرࢫب؈ن ࢫالتعاون ࢫتحقيق ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالمناسبة ࢫךليات ࢫلوضع טسلامية،

ࢫ ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمنࢫو مؤسسات ࢫفيمزʈد ࢫالمساɸمة ʏالتاڲȋࢫأكفࢫللمخاطرࢫو ࢫتنوʉعًا ࢫتȘيح الۘܣ

ࢫوزʈادةࢫࢫܣ.טستقرارࢫالعال ࢫالمعاي؈فࢫالدولية، ࢫحسب ࢫالرقابية ࢫالكفاءة ࢫȖعزʈزࢫمستوʈات ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫوالمالية ࢫوȖسع؈فࢫالمخاطرࢫالمصرفية ࢫقياس ࢫصعيد ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫخاصة ࢫالذاتية ࢫالكفاءة

ࢫمخاطرɸا ࢫتنوʉع ʄࢫقدرٮڈاࢫعڴ ࢫمعࢫضرورةࢫتطبيقࢫمعاي؈فࢫلزʈادة ࢫ، ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢭʏࢫمجلس

ࢫالمالمجالا  ࢫرأس ࢫكفاية ࢫטبتɢارࢫوȖعزʈزࢫت ࢫتحفزࢫعملية ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالعناصرࢫالرئʋسية ࢫوɸوࢫأحد ،

 التɢاملࢫالعالܣࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

 ادةࡧتخصصࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةʈانتࢫالصناعةࢫ:زɠلماࢫɠࢫ ɠلماࢫɠانࢫטقتصادࢫأك؆فࢫتقدماً

ࢫأ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوɠانت ، ࢫأك؆فࢫتنوعاً ࢫטستجابةࢫالمالية ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫقدرة ࢫثم ࢫومن ك؆فࢫتخصصا،

للاحتياجاتࢫالمتجددةࢫوالمتعددةࢫللɴشاطࢫטقتصادي.ࢫوعليھࢫلɢيࢫتنݬݳࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالɴشاطࢫ ࢫحسب ࢫوتنوعɺا ࢫتخصصɺا ࢫمن ࢫلابد ࢫوȖعزʈزه، ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫمɺمْڈا ࢫأداء ʏࢭ

ࢫإ ࢫنظرنا ࢫفيھ،وإذا ࢫتɴشط ࢫالذي ࢫوالقطاع ʏڴʈࢫלسلاميࢫالتمو ࢫالتموʈل ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫכسس ʄڲ

والقواعدࢫالۘܣࢫتحكمࢫأɲشطتھࢫالمختلفة،ࢫوجدناɸاࢫȖܨݨعࢫعڴʄࢫالتخصصࢫȊسȎبࢫارتباطɺاࢫالوثيقࢫمعࢫ

ࢫالɴشاطࢫ ࢫوȋ؈ن ࢫالتموʈل ࢫب؈ن ࢫالفابط ࢫتفرض ࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫفعقود ࢫالمنتج. ࢫטقتصادي الɴشاط

ࢫتخصص ࢫتقتغۜܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫفقواعد ࢫونطاقࢫࢫاݍݰقيقي. ࢫمجالɺا ࢫبحسب ࢫالمالية المؤسسات

عملɺا.ࢫوالتخصصࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيرفعࢫمستوىࢫالكفاءةࢫومعدلࢫלنتاجية،ࢫكماࢫأنھࢫيȘيحࢫالفرصةࢫلبناءࢫ

ࢫטستجابةࢫ ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫقدرة ࢫلتصبح ࢫȊعضɺا ࢫمع ࢫالمتخصصة ࢫالمؤسسات ࢫفٕڈا ࢫتتɢامل ࢫمالية صناعة

صناعةࢫʇعتمدࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫللمتطلباتࢫטقتصاديةࢫللتنمية.ࢫفالتɢاملࢫب؈نࢫأجزاءࢫال

ࢫبدورهࢫ ࢫوɸذا ࢫالتɢامل، ࢫلتحقيق ࢫضروري ࢫفالتخصص ࢫتخصصɺا. ࢫبحسب ࢫالمختلفة ࢫالمؤسسات ب؈ن

 .8يجعلࢫالصناعةࢫقادرةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبمرونةࢫوكفاءة

 :ࡧالمالية ࢫכموالࢫالمنافسة ࢫاستخدام ʄࢫعڴ ࢫ(المنظمة) ࢫالمؤسسة ࢫقدرة ࢫالمالية ࢫبالمنافسة يقصد

ࢫوأحسنࢫ ࢫالمصادرࢫالتموʈلية، ࢫاختيارࢫأفضل ࢫخلال ࢫمن ࢫالمنافس؈ن ʄࢫعڴ ࢫتتفوق ࢫتجعلɺا ࢫفائقة، بكفاءة
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ࢫלسȘثمارࢫالمتاحة ࢫلفرص ࢫإڲʄࢫȖ9شغيل ࢫالمالية ࢫالمنافسة ࢫمواجɺة ʄࢫعڴ ࢫبالقدرة ࢫלɸتمام ࢫعدم ࢫوʈؤدي .

ࢫو ʏࢫالماڲ ࢫللمؤسساتࢫالفشل ࢫلابد ࢫلذا ࢫכسواق، ࢫمن ࢫخروجɺا ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫ לفلاس

ࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالتنافسية ࢫقدرٮڈا ࢫالمخاطرࢫرفع ࢫوتخفيض ࢫالتموʈل، ࢫتɢلفة ࢫتخفيض ࢫخلال من

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫمؤسسات ࢫتɢامل ࢫمن ࢫلابد ࢫوعليھ ࢫالسوقية؛ ࢫاݍݰصص ࢫوزʈادة ࢫالعائد وزʈادة

لتحقيقࢫمعدلࢫنموࢫأكفࢫوإتاحةࢫتنوʉعاࢫأكفࢫللمخاطرࢫكذلك،وȋالتاڲʏࢫالمساɸمةࢫࢫوالمصرفيةࢫלسلامية

 ࢭʏࢫالمزʈدࢫمنࢫإستقرارࢫوإستدامةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

 "ࡧ ࡧالمالية ࡧالتكنولوجيا ࢫالدولي:"Fintechتبۚܣ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫعرَف ࢫالمالية ࢫأٰڈاالتكنولوجيا ʄࢫعڴ

ࢫأوࢫ ࢫأوࢫعمليات ࢫأوࢫتطبيقات ࢫعمل ࢫنماذج ࢫاستحداث ࢫيمكٔڈا ࢫالتكنولوجيا ࢫباستخدام ࢫمالية "ابتɢارات

ࢫالمالية" ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ʄࢫوعڴ ࢫالمالية، ࢫوالمؤسسات ࢫכسواق ʄࢫعڴ ࢫأثرࢫملموس ࢫجديدةلɺا .ࢫ10منتجات

ملࢫب؈نࢫ"ࢫأبرزࢫعناصرࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫالذيࢫيحققࢫالتɢاCrowdfundingوʉعدࢫالتموʈلࢫاݍݨماڤʏࢫ"

مؤسساتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫإطارࢫماࢫʇعرفࢫبمنصاتࢫالتكنولوجياࢫالمالية،ࢫكماࢫ

يمثلࢫالنموࢫالسرʉعࢫࢭʏࢫمنصاتࢫالتكنولوجياࢫالماليةࢫفرصةࢫللمصارفࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫحالةࢫالشراكةࢫب؈نࢫ

ɸࢫمجالࢫالتكنولوجياࢫالمالية.ࢫوʏاتࢫالناشئةࢫࢭɠستفيدࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالشرȖذاࢫالتعاونࢫيمكنࢫأنࢫ

ࢫاستجابةࢫ ࢫأك؆ف ࢫتصبح ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمسȘثمرʈن، ࢫمن ࢫأكف ࢫمجموعة ࢫݍݨذب ࢫלسلامية ࢫالمصارف منھ

ࢫالصاعدة؛ ࢫوالتكنولوجيا ࢫالمتغ؈فة ࢫالعملاء ࢫو ࢫلاحتياجات ࢫȖعد ࢫللمرابحة ࢫدȌي ࢫناسداك منصةࢫمنصة

والمصرفيةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫ،ࢫتجسدࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫفرʈدةࢫللتموʈلࢫלسلامي

ࢫتأسʋسɺا ࢫࢫتم ࢫ(ࢫ2014سنة ࢫלسلامي ࢫלمارات ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫدȌي ࢫناسداك ࢫقبل ࢫوלماراتࢫEIمن ،(

ࢫ( ࢫالمالية ࢫللوساطة ࢫأوࢫالمؤسسات،ࢫEIFB(11לسلامية ࢫللأفراد ࢫسواء ࢫالمزايا ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمنصة وتحقق

ࢫࢫ ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫحيث ࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫنموࢫسوق ࢫمساɸمْڈا ࢫȊعوخاصة ࢫإطلاق ࢫناسداكࢫدȌيࢫد منصة

ࢫيتعلقࢫࢫللمرابحة ࢫفيما ࢫالعام ʏࢫࢭ ࢫأكفࢫبورصة ࢫلتصبح ࢫدȌي، ࢫناسداك ʏࢫࢭ ࢫالمدرجة ࢫالصɢوك ࢫݯݨم نما

ݳࢫذلك:Ȋ12عملياتࢫإدراجࢫالصɢوك  ،ࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  منصةࡧناسداكࡧدȌيࡧللمرابحة):ࡧزʈادةࡧعددࡧالصكوكࡧالمدرجةࡧȊعدࡧإطلاقࡧ01اݍݨدولࡧرقم(

  أمرɢʈيالوحدة:ࡧمليارࡧدولارࡧ

  2013  2014  2015  2016  2017  2018  

 36,2  28,4  24  17,9  7,8*  -  أرȋاحࢫالمنصة

ࢫלسميةࢫ ࢫالقيمة ʏإجماڲ

  للصɢوك

13,28  21,3  34,1  43,9  52,5  60,4 

ࡧ ࡧ* ࡧإحȘساب ࡧالرȋح ࡧقيمة ࡧمن ࡧالمعاملات ࡧقيمة ʏࡧإجماڲ ࡧبيانات ࡧاستخدام ࡧࡧȊ2014عد ࡧٰڈاية ࡧ2018حۘܢ

  لعدمࡧتوافرࡧالبياناتࡧبالدولارࡧכمرɢʈي.

    المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثت؈نࡧبالإعتمادࡧعڴʄࡧالتقارʈرࡧالسنوʈةࡧلناسداكࡧدȌي.

مليارࢫدولارࢫࢫ115.2بلغتࢫإجماڲʏࢫقيمةࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫمنصةࢫناسداكࢫدȌيࢫللمرابحةࢫمنذࢫتأسʋسɺاࢫ
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نࢫالعلاقةࢫالطرديةࢫب؈نࢫأرȋاحࢫ،ࢫمماࢫ201813أمرɢʈيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫ منصةࢫناسداكࢫدȌيࢫللمرابحةࢫوإجماڲʏࢫيب؈ّ

ࢫالمدرجة ࢫللصɢوك ࢫלسمية ࢫتبۚܣࢫالقيمة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ʏالتاڲȋࢫو ،

 التكنولوجياࢫالماليةࢫاɲعكسࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫنموࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلامية.

 :ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧوإستدامة ࢫالمالبقاء ࢫالمؤسسات ࢫإلقام ࢫبأحɢامࢫإن ࢫלسلامية ية

ࢫبقدرٮڈاࢫ ࢫمرɸونة ࢫاستمرارʈْڈا ࢫيحافظࢫعڴʄࢫبقا٬ڈا،ࢫلكن ࢫوالمعاملات ࢫالمال ʏࢫمجاڲ ʏࢫࢭ الشرʉعةࢫלسلامية

ࢫقائمةࢫعڴʄࢫ ࢫجيدࢫباعتبارɸا ࢫȊشɢل ࢫمخاطرɸا ࢫوإدارة ࢫالمالية، ࢫالمنافسة ࢫوالتطوʈرࢫومواجɺة ࢫالبحث ʄعڴ

ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ࢫيتطلب ࢫوذلك ࢫالمخاطر، ࢫتقاسم ࢫوالمصرفيةࢫࢫمبدأ ࢫالمالية الصناعة

ࢫبمؤسساتࢫ ࢫالمتɢامل ࢫالنظام ࢫȖعزʈزࢫɸذا ࢫوʈتم ࢫومستدام، ࢫتقدمي ࢫإسلامي ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫلبناء לسلامية،

ࢫالمحاسبةࢫت ࢫɸيئة ࢫمثل ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫوالفابط ࢫالتعاون ࢫسبل دعم

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫ(مال؈قيا)،ࢫ (AAOIFI) والمراجعة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ومجلس

ࢫ ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫלسلاميةࢫ(IIFM)السوق ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫوالمجلس ،

ࢫالدوليةࢫللتصɴيف ࢫלسلامية ࢫالوɠالة ࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫ(IIRA)(البحرʈن)، ࢫالمالية ࢫومركزࢫالسيولة ،

 اليةࢫלسلاميةࢫالتاȊعࢫلصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ...إݍݸ.)،ࢫومجلسࢫاݍݵدماتࢫالمLMC (البحرʈن

  المحورࡧالثالث:ࡧتحدياتࡧتɢاملࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

ࢫ ࢫأزمة ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫݯݨم ࢫتنامي ࢫمن ࢫإستمرارɸاࢫ2008بالرغم ࢫوتوقع ،

ࢫ ࢫبلغت ࢫحيث ࢫالثاࢫ2.19بالإرتفاع، ࢫالرȌع ʏࢫࢭ ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫترʈليون ࢫسنة ࢫمن ࢫɲ2018ي ࢫبـ ࢫمقارنةً ࢫ2.05،

أنࢫستصلࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإڲʄࢫࢫ،ࢫوʈتوقع201714ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫالمܦݨلةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫسنة

ࢫ ࢫلاࢫيقلࢫعن ࢫعالܣ ࢫأصول ࢫࢫ3.8ݯݨم ࢫسنة ࢫتحدياتࢫ.202215ترʈليونࢫدولارࢫبحلول ة ࢫتواجھࢫعدّ إلاࢫأٰڈا

 رفيةࢫלسلامية.ࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالتحدياتنجد:حالتࢫدونࢫتحقيقࢫتɢاملࢫوحداتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمص

 رࡧمنتجاتࡧماليةࡧإسلاميةʈتحدياتࡧتطو:ʄࢫوتنقسمࢫإڲ:  

 :ࡧלسلامية ࡧالمنتجات ࡧحول ࡧمعاي؈فࡧموحدة ࡧوجود ࢫالفقɺاءࢫࢫعدم ࢫب؈ن ࢫإجماع ࢫوجود عدم

ࢫوالمدارسࢫ ࢫالفقɺاء ࢫآراء ࢫفتباعد ࢫالمعاي؈ف، ࢫتوحيد ʄࢫإڲ ࢫوלفتقار ࢫالشرعية ࢫالݏݨان وأعضاء

رࢫولوࢫ الفقɺيةࢫȊشأنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالبلدانࢫوالمناطقࢫحولࢫالعالم،ࢫأثَ

نࢫمؤسساتࢫالصناعةࢫɲسȎياࢫعڴʄࢫمصداقيةࢫɸذاࢫالقطاع،ࢫوȋالتاڲʏࢫصعوȋةࢫتحقيقࢫالتɢاملࢫب؈

 .16الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية

 ࡧלسلامية ࡧلتطوʈرࡧالمنتجات ࡧواܷݰة ࡧرؤʈة ࢫوالتطوʈرࢫغياب ࢫللبحث ࢫيخصص ࢫمقدارࢫما ࢫأن :

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫمقدمْڈا ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلدي ࢫالمالية للمنتجات

،ࢫوɸناكࢫغيابࢫواܷݳࢫلتطوʈرࢫيɢاديɢونࢫمعدوماࢫمقارنةࢫبالأرȋاحࢫالۘܣࢫتجنٕڈاࢫɸذهࢫالمؤسسات

 .ࢫ17المنتجاتࢫࢭʏࢫاݍݵططࢫטسفاتيجيةࢫوالرؤʈةࢫالۘܣࢫتحكمࢫمس؈فةࢫالمؤسساتࢫלسلامية

 ࡧبالمخاطر ࡧمتعلقة ࢫماࢫتحديات ࢫفمٔڈا ࢫالمخاطر، ࢫمن ࢫالعديد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتواجھ :

Ȗشفكࢫبھࢫمعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫومٔڈاࢫماࢫȖعلقࢫبخصوصيةࢫأعمالɺاɠالمخاطرࢫالشرعية،ࢫمماࢫ
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أدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوىࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫمقدمْڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمماࢫ

اࢫלبتعادࢫعنࢫכساليبࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالمخاطرة،ࢫوالۘܣࢫلɺاࢫأثرࢫترتبࢫعٔڈ

مباشرࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالقيمةࢫالمضافةࢫࢭʏࢫالمجتمعات،ࢫوتفضيلɺاࢫللأساليبࢫטسȘثمارʈةࢫقص؈فةࢫכجل.ࢫوɸذاࢫ

 ماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتقليلࢫفرصࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

  ةندرةوجودأسوʈࢫعدةࢫأسبابࢫمنࢫبئڈا،ࢫ:ࢫاقصكوكثانوʄوكࢫوذلكࢫراجعࢫإڲɢܧݳࢫالمعروضࢫمنࢫالص

ࢫعٔڈاࢫ ࢫإذاࢫتخلوا ࢫأٰڈم ࢫʇعلمون ࢫلأٰڈم ࢫتداولɺا، ࢫטستحقاقࢫبدلاࢫمن ࢫتارʈخ ࢫحۘܢ ࢫ٭ڈا ࢫالمسȘثمرʈن واحتفاظ

فمنࢫالصعبࢫإيجادࢫصɢوكࢫأخرىࢫلɺاࢫنفسࢫاݍݨودة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫعدمࢫتوحيدࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوعدمࢫ

ࢫم ࢫالمصارفࢫكفاية ࢫأن ࢫبحكم ࢫכفراد ࢫللمسȘثمرʈن ࢫللصɢوك ࢫכولية ࢫالمبيعات ࢫونقص ࢫالتداول، نصات

לسلاميةࢫۂʏࢫمنࢫاستولتࢫعڴʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫلإدارةࢫسيولْڈاࢫالفائضة،ࢫوغ؈فɸاࢫمماࢫʇعيقࢫنموࢫالسوقࢫ

ࢫللصɢوك ࢫ18الثانوʈة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫتجدرࢫלشارة ࢫ. ࢫالففة ࢫخلال ࢫكب؈فا ࢫنموا ࢫحققت ࢫالصɢوك -2001صناعة

مليونࢫدولار،ࢫبلغࢫݯݨمࢫإصدارࢫࢫ1101,501،ࢫحيثࢫبلغࢫݯݨمࢫإصدارࢫالصɢوكࢫخلالࢫنفسࢫالففةࢫ2018

ࢫ ࢫسنة ࢫ2018الصɢوك ࢫنموࢫ123,15 ࢫ ࢫدولارȋمعدل ࢫࢫ5,5%مليون ࢫȊسنة ࢫيمكنࢫࢫ2017مقارنة ࢫما ࢫوɸذا .

:ʏلࢫالمواڲɢࢫالشʏتوضيحھࢫࢭ  

ࡧ2018-2001راتࡧالصكوكࡧحولࡧالعالمࡧخلالࡧالففةࡧ):ࡧإصدا01الشɢلࡧرقمࡧ(

  )مليونࢫدولار(

 
Source: IIFM SUKUK REPORT,A Comprehensive Study of the GLOBAL SUKUK 

MARKET, 8TH EDITION, JULY 2019,p.21. 

 ࡧوالقانونية ࡧالȘشرʉعية ࡧالبɴية ࢫتحديات ࢫتحتاج ࢫالمصارفࢫ: ࢫوخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية المؤسسات

ࢫوإشراࢭʏࢫ ࢫوتنظيܣ ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫلبناء ،ʄࢫأعڴ ࢫأوࢫمجلس ࢫأوࢫمركزʈة ࢫعليا ࢫشرعية ࢫمرجعية ʄࢫإڲ לسلامية

وشرڤʏࢫمتɢاملࢫلتجنبࢫالتضاربࢫالمخلࢫࢭʏࢫالفتاوى،ࢫوالȘساɸلࢫالذيࢫقدࢫيحصلࢫࢭʏࢫȊعضɺاࢫمماࢫيقللࢫمنࢫ

ࢫف ࢫمتخصصة، ࢫ ࢫإشرافية ࢫɸيئات ࢫوجود ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫفعڴ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫزالتࢫمصداقية ما

 .19الصناعةࢫبحاجةࢫإڲʄࢫمرجعيةࢫعامةࢫمعتمدةࢫتɢونࢫلɺاࢫالɢلمةࢫالفصلࢫࢭʏࢫالقضاياࢫالشرعيةࢫالمطروحة
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 ࡧالقانونية ࡧالبɴية ࢫלسلاميةࢫتحديات ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫب؈ن ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫلاࢫيقتصرࢫالتɢامل :

ʉشرȖعدࢫȊيةࢫالتحتيةࢫالماليةࢫوכسواقࢫالمالية،ࢫولكنࢫأيضاࢫيتطلبࢫɴࢫالبʄيࢫفعالࢫيدعمࢫعڴɲࢫوقانوʏڥ

ࢫالمصارفࢫ ࢫعقود ࢫفصياغة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫإطارࢫمقاصد ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ استقرارࢫالنظام

לسلاميةࢫتتمࢫمنࢫقبلࢫالقانوني؈ن،ࢫوغالباࢫماࢫيقومونࢫبتعميمࢫعقودࢫنموذجيةࢫتقليديةࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫ

ࢫלسلامي ࢫالمعاملات ࢫطبيعة ࢫمع ࢫلاࢫتتفق ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫتلكࢫة، ࢫضعف ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫذلك ɠل

ࢫمؤسساتࢫ ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتɢامل ࢫيضعف ࢫمما ࢫفٕڈا، ࢫخط؈فة ࢫقانونية ࢫȜغرات ࢫووجود العقود

 الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛

 ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ʏࡧࡩ ࡧاݍݰوكمة ࢫأداءࢫتحديات ࢫمتاȊعة ࢫاݍݨيدة ࢫالمالية ࢫاݍݰوكمة ࢫتȘيح :

ࢫ ࢫوتحقيق ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫوالمساءلة،ࢫبالإضافةࢫالمؤسسات ࢫوȖعزʈزࢫالشفافية ࢫלسفاتيجية، أɸدافɺا

ࢫواختلافࢫ ࢫتضارب ࢫان ࢫإلا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫכطراف ࢫمصاݍݳ ࢫتأم؈ن ʄإڲ

تصدرɸاࢫɸيئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫمماࢫيضعفࢫالفتاويࢫالۘܣࢫ

ࢫو  ࢫمعاملاٮڈا ࢫȊشرعية ࢫالناحيةࢫالثقة ࢫمن ࢫכɲشطة ࢫتلك ࢫحوكمة ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫيضعف ࢫكما أɲشطْڈا،

الشرعية،ࢫإذࢫأنࢫتفاوتࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫيمكنࢫتقييمࢫכداءࢫالشرڤʏࢫعڴʄࢫأساسɺا،ࢫيضعࢫالعراقيلࢫأمامࢫ

 .20تحقيقࢫالتɢاملࢫب؈نࢫوحداتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية

 ࡧبالرقابة ࡧمرتبطة ࡧלسلاميةࡧالشرعيةࡧتحديات ࡧالمصارف ʄࢫتحدياتعڴ ࢫعدة ࢫبرزت ࢫعڴʄࢫࢫ: مفتبة

الرقابةࢫالشرعية،ࢫأثرتࢫعڴʄࢫمصداقيةࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمماࢫجعلɺاࢫعقبةࢫ

 :21ࢭʏࢫطرʈقࢫتɢاملɺاࢫمعࢫمؤسساتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومٔڈا

 ࢫوالم ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫعدد ࢫاݍݰديثة،ࢫقلة ࢫלقتصادية سائل

 ؛مماࢫيؤديࢫإڲʄࢫصعوȋةࢫالوصولࢫلݏݰكمࢫالشرڤʏࢫالܶݰيحࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمسائل

 ࢫالمصرف،ࢫ ࢫإدارة ࢫقبل ࢫمن ࢫالɺيئة ࢫلقرارات ࢫالسرʉعة ࢫלستجابة ࢫوعدم ࢫالشرعية ࢫالمخالفات وجود

 ؛مماࢫيجعلالرقابةࢫشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصورʈة

 ࢫ ࢫالمصرف ࢫإدارة ࢫتمارسɺا ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫȖعتمدࢫالضغوط ࢫوقد ࢫالمعاملات، ࢫȊعض ࢫلإباحة ࢫالɺيئة ʄعڴ

ࢫبإباحةࢫ ࢫالɺيئة ࢫفتقوم ࢫالمصرفية، ࢫالمعاملات ࢫبدقائق ࢫالɢامل ࢫالɺيئة ࢫإلمام ࢫعدم ʄࢫعڴ לدارة

 التصرفࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫقدمࢫلɺا؛

 ࢫصورةࢫسؤالࢫوجواب،ࢫثمࢫلاࢫʄࢫأغلبࢫכحيانࢫعڴʏاࢫࢭɸيئة،ࢫفيقتصرࢫدورɺضيقࢫإختصاصاتࢫال

ࢫ ࢫכخطاء ࢫبتقوʈم ࢫالمسȘثمرʈنࢫتقوم ࢫأمام ࢫشرعية ࢫواجɺة ࢫبذلك ࢫوتصبح ،ʏࢫالشرڤ ࢫالبديل وتقديم

  المسلم؈ن.

  :اݍݵاتمة

إنࢫبناءࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫمستدامࢫيتطلبࢫإشرافࢫقويࢫللɺيئاتࢫالداعمةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

يةࢫقائمةࢫبالإضافةࢫتضافرࢫجɺودࢫجميعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتطوʈرࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلام

ࢫלقتصادࢫ ࢫمع ࢫارتباطɺا ࢫالعالمية،وȋحكم ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫوقادرة ࢫالمخاطر، ࢫتقاسم ࢫمبدأ ʄعڴ
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اݍݰقيقيࢫفࢼܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫبناءࢫمجتمعࢫمنتج،ࢫيوفرࢫحدࢫالكفايةࢫلɢلࢫفردࢫمنࢫأفراده،ࢫمنࢫخلالࢫتوظيفࢫ

ࢫلذا ࢫمصادرࢫال؆فوة؛ ࢫوإنماء ࢫللأرض ࢫȖعم؈فا ࢫלنتاج ࢫعوامل ࢫݍݨميع ࢫمتɢامل ࢫتɢاملࢫࢫفعال ࢫحتمية ࢫمن لابد

  مؤسساتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫدعماࢫللتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية.

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫوالتوصياتࢫنفزࢫأʄوقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲ  

 النتائج:

 عززࢫʉࢫو ࢫمالية، ࢫابتɢارࢫمنتجات ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫيحفزࢫعملية ࢫبمقاصد ࢫوحداتࢫלلقام تɢامل

 النظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوʉعملࢫعڴʄࢫاستدامْڈا؛

 ࢫالكفاءةࢫ ࢫمستوʈات ࢫوʉعزز ࢫللمخاطر، ࢫأكف ࢫتنوʉعا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتɢامل يȘيح

 الرقابية،ࢫوʉعملࢫعڴʄࢫزʈادةࢫتخصصࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛

 ࢫ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫمɺمة ࢫفرصة ࢫʇعد ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫتبۚܣ ࢫالتɢامل،ࢫإن ࢫلتحقيق לسلامية

ࢫ ࢫبوجود ࢫللمرابحة ࢫدȌي ࢫناسداك ࢫمنصة ࢫأثبȘتھ ࢫوإجماڲʏࢫوɸذا ࢫالمنصة ࢫأرȋاح ࢫب؈ن ࢫطردية علاقة

ࢫالصɢوك،ࢫ ࢫإدراج ࢫȖعزʈزࢫɲشاط ʏࢫࢭ ࢫالمنصة ࢫأɸمية ن ࢫيب؈ّ ࢫمما ࢫالمدرجة، ࢫللصɢوك ࢫלسمية القيمة

 وȋالتاڲʏࢫȖعزʈزࢫنموࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛

 ࢫوجود ࢫمن ࢫوحداتࢫبالرغم ࢫب؈ن ࢫالتɴسيق ࢫان ࢫإلا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫداعمة ɸيئات

الصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫلاࢫيزالࢫدونࢫالمستوىࢫالمطلوبࢫلتحقيقࢫالتɢاملࢫوالتعاونࢫ

  بئڈا؛ࢫ

 ࢫمعاي؈فࢫ ࢫتوحيد ࢫمن ࢫلابد ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫالتɢامل لنجاح

ࢫاݍݰوكمة ࢫتخضعࢫࢫومبادئ ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫɸيئات ࢫوȖشكيل ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢭ

  لمرجعيةࢫجامعةࢫملزمةࢫݍݨميعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫدولࢫالعالم؛

 يࢫɲࢫوقانوʏڥʉشرȖعدࢫتنظيܣࢫوȊاملࢫالمؤسؠۜܣࢫللصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫيتطلبࢫɢالت

  سلامي؛فعالࢫيدعمࢫاستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫל 

  التوصيات:

 ورࢫحولࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫɺاملࢫلاࢫبدࢫمنࢫتوعيةࢫاݍݨمɢࢫإسلاميࢫمستدامࢫومتʏلبناءࢫنظامࢫماڲ

ࢫقاعدةࢫ ࢫوتوسيع ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوتوافرࢫالمنتجات ࢫشفافية ࢫمن ࢫيزʈد ࢫלسلامية،مما والمالية

 المستمرʈن؛

 ࢫ ࢫלندماج ࢫاسفاتيجية ࢫتبۚܣ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫبئڈا،لزʈادةࢫلابد ࢫفيما والتɢامل

ࢫالۘܣࢫ ࢫالتحديات ࢫمختلف ࢫمواجɺة ʏالتاڲȋࢫو ࢫوالدولي؈ن، ࢫالمحلي؈ن ࢫالمستمرʈن ࢫقاعدة ݯݨمɺاوتوسيع

 Ȗعيقɺاࢫعنࢫتحقيقࢫأɸدافɺا؛
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  مݏݵص:

يغɺاࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫالسماتࢫالغالبةࢫعڴʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫأمرࢫخضوعɺاࢫلضوابطࢫشرعيةࢫمعࢫȖعددࢫص

ةࢫالتقليدية،ࢫوخصائصࢫغ؈فࢫمألوفةࢫࢭʏࢫالمنظومةࢫالماليالتموʈلية،ࢫفضلاࢫعنࢫاȖسامɺاࢫبمعاي؈فࢫموضوعيةࢫ

Șشارɸاࢫࢭʏࢫفرغمࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوݯݨمࢫعملياٮڈاࢫوتزايدࢫالمودع؈نࢫلدٱڈاࢫوان

ڈاࢫȖعاɲيࢫمنࢫعدةࢫإشɢالاتࢫقانونيةࢫنظراࢫللقصورࢫالȘشرʉڥʏࢫوالتن ࢫأّٰ ظيܣࢫالذيࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالمࢫ،إلاّ

طɺاࢫتماشياࢫوࢫخصوصيْڈا.يحكمࢫآلياٮڈاࢫوضواب  

فࢫࢫࢫࢫࢫ لذاࢫȖسڥʄࢫالدراسةࢫلمحاولةࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫךلياتࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالۘܣࢫتحققࢫتكيّ

 المنظومةࢫالماليةࢫالسائدةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبɢلࢫمتطلباٮڈاࢫ.

ࡧالمفتاحية:ࢫ ࢫاࢫالɢلمات ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫالمالية، ࢫالص؈ففةࢫالمنظومة ࢫ،آليات ࢫלسلامية لمصارف

 לسلامية.

Abstract: 

 One of the most important features of Islamic banking is that it is subject to legal controls ࢫࢫࢫࢫ

with multiple financing forms, as well as characterized by objective standards and 

characteristics unfamiliar in the traditional financial system, despite the projects achieved by 

Islamic banks and the size of their operations and the growth of depositors and spread 

around the world Of several legal problems due to the legislative and regulatory deficiencies 

that governs its mechanisms and controls in line with privacy. 

    Therefore, the study seeks to try to shed light on the most important legal and regulatory 

mechanisms that achieve the adaptation of the prevailing financial system in Algeria and the 

Islamic banking industry with all its requirements. 

 Key words: Financial system, Islamic banking, Islamic banking, Islamic banking 

mechanisms. 

ـــة: ــدمـ  مـــقــ

ࢫلسنةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالنطاق ࢫواسع ࢫعالميا ࢫاɸتماما ࢫלسلامية ࢫالمصارف عرفت

ࢫفتمࢫࢫ2008 ࢫجديدة ࢫتموʈل ࢫوأنماط ࢫبدائل ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫبموجّڈا ࢫحاولت الۘܣ

ࢫالتموʈڴʏࢫלسلامي( ࢫللنظام ݨوء ࢫالمصرࢭʏࢫלسلا )1الݏّ ࢫالعمل ࢫيوفره ࢫلما ࢫنظرا ࢫللتموʈلࢫ،وذلك ࢫصيغ ࢫمن مي

وماࢫيقفحھࢫمنࢫمؤسساتࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوتوجٕڈɺاࢫللأغراضࢫالتنموʈةࢫوɠونھࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫ

توزʉعࢫالمتاحࢫمنࢫالمواردࢫعڴʄࢫأفضلࢫלستخداماتࢫلأغراضࢫالتنميةࢫלقتصادية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأساليبࢫ

ࢫال ࢫللدخل ࢫأك؆فࢫعدالة ࢫالكفيلةࢫبتحقيقࢫتوزʉع ࢫالنظام ࢫتحقيقࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫفعالة ࢫبصورة ࢫʇساɸم ࢫكما قومي

  .)2לستقرارࢫלقتصاديࢫوالنقديࢫوࢭʏࢫمواجɺةࢫالتܸݵمࢫ(
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ࢫالمتاحةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتموʈلية ࢫوأساليّڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫللآليات ࢫالمكثف ࢫלنȘشار يرجع

البنوك ا،حيثࢫأصبحتࢫوالمتعددةࢫالصيغࢫࢫإڲʄࢫלيجابياتࢫالكب؈فةࢫالعائدةࢫعڴʄࢫالمتعامل؈نࢫوالمودع؈نࢫمع

ࢫ ࢫأمرا ࢫواقعا في الحياة المصرفية לسلامية ࢫو الدولية الداخلية ࢫوسطࢫأن Ȋعد ࢫبصعوȋة ࢫطرʈقɺا شقت

تدارࢫالتي לسلاميةࢫفيها عن الروح و القواعد لࢫو آليات العمبʋئاتࢫمصرفيةࢫȊعيدةࢫࢭʏࢫأسسɺاࢫوقواعدɸاࢫ

لأحɢامࢫوفقا ʈةࢫومصرفيةࢫمتم؈قةࢫعقائديا،ࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتقديمࢫخدمةࢫإسȘثمار فهي לسلاميةࢫࢫالمصارف ٭ڈاࢫ

المالي اسȘيعابࢫالفائضࢫوלسلاميةࢫفي المجتمعات لࢫالتنمية والتكافرتقاءࢫȊعمليةࢫالإالشرʉعةࢫ٭ڈدفࢫ

  ).Ȋ3شɢلࢫحلالࢫ(للمجتمع 

ࢫتبۚܣࢫاݍݨزائرࢫلنظمࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫيحتمࢫعلٕڈاࢫضرورةࢫمراجعةࢫللنصوصࢫالقانونيةࢫالسائدةࢫࢫࢫࢫ إنّ

ࢫࢫفࢫخاصةنࢫكب؈لھ شأ ࢫرقم ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫصدور ࢫࢫȊ90-10عد ʏࢫࢭ ࢫࢫ14المؤرخ فɢانتࢫࢫ1990أفرʈل

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫبتأسʋس ࢫمصرفࢫ ࢫ1990دʇسمفࢫ6לنطلاقة ࢫثاɲي ࢫاعتماد ࢫتم ࢫسنوات وȌعد

ࢫمليارࢫجزائريࢫليصبحࢫبذلكࢫأكفࢫمصرفࢫخاصࢫࢭʏࢫاݍݨزائر 72بـࢫࢫ20/10/2008إسلاميࢫ"ࢫمصرفࢫالسلام"ࢫ

ڈاࢫما ڈاࢫتمتلكࢫمنࢫالمؤɸلاتࢫنظراࢫلɢوٰ ࢫفي،ࢫلإسلاميةاية لمالاࢫلصناعةاࢫلمجاࢫفينࢫرائدةࢫتكوأنࢫمن يمكّٔ
ࢫالباحث؈نࢫࢫاردموࢫتوفرࢫظل ࢫك؆فة ࢫبجانب ࢫɸائلة، خاصةࢫࢫ،لإسلامياࢫلتمويلواࢫدلاقتصااࢫلمجاࢫفيȊشرʈة

ࢫ ࢫيمنح ʄࢫأضڍ ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫقطاع ࢫشهاɠون ،ࢫلخالإسلامي... ايل لتموواࢫدلاقتصااࢫتتخصصاࢫفيدات

ࢫ،لإسلامياࢫليلماعࢫالقطاالنمو ةࢫبيئة جيدنࢫتكوأنࢫبإمكانها يرة،ࢫوئرية كبالجزقࢫالسوɠونࢫافضلاࢫعنࢫ

  .ࢫئرالجزاࢫفيࢫلتمويلاࢫلمسألةࢫھائلةࢫتمكانياإࢫمستقبلاࢫزبريࢫلإسلامياࢫلتمويلاࢫدعقوࢫعتنوࢫأنࢫماك

فضماناࢫلإستقرارࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫباݍݨزائرࢫɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالعواملࢫوالمتغ؈فاتࢫالواجبࢫأخذɸاࢫࢫࢫࢫ

Ȋع؈نࢫטعتبارࢫوالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالتحولࢫالܶݰيح؛ࢫفقدࢫتɢونࢫɸذهࢫالعواملࢫمرتبطةࢫبالمسؤول؈نࢫعڴʄࢫإدارةࢫ

ࢫالقانونيةࢫ ࢫالبʋئة ࢫأوࢫبطبيعة ࢫالتقليدية، ࢫالمصارف ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫاݍݨزائرࢫوكذا ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ النظام

ࢫمن ࢫيحتوʈھ ࢫوما ʏࢫالمصرࢭ ࢫالسوق ࢫوكذا ࢫعام، ࢫȊشɢل ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫمنࢫࢫوالتنظيمية ࢫوغ؈فࢫذلك عملاء

ࢫأنࢫ ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالعقبات ࢫȊعض ࢫوتجاوز ࢫالتغلب ࢫيجب ࢫالمتوفرة ࢫالنجاح ࢫفرص ʄࢫإڲ ࢫفبالإضافة العوامل.

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتتحملɺا ࢫالۘܣ ࢫالعالية ࢫالمخاطر ʄࢫإڲ ࢫ،بالإضافة ࢫלسلامية ࢫالمصارف تتجاوزɸا

ࢫالتنظيم ࢫالفنية ࢫخاصة ࢫآليات ࢫتأȖي ࢫوالتموʈلية، ࢫטئتمانية ࢫالȘشرʉعية،فالسياسة ࢫوالقانونية ࢫظلࢫية في

غيابࢫإطارࢫȖشرʉڥʏࢫينظمࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،نأȖيࢫعڴʄࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:ماࢫۂʏࢫاךلياتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫالوضعية ࢫכحɢام ࢫوتɢامل ࢫلتفعيل ࢫالمطلوȋة ࢫوالتنظيمية القانونية

  اݍݨزائر؟.

ليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫךلياتࢫالۘܣࢫتحققࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالبيȁت؈نࢫالȘشرʉعيةࢫلذاࢫȖسڥʄࢫالدراسةࢫࢫلȘسࢫࢫࢫࢫ

والتنظيميةࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأɸمࢫشروطࢫومتطلباتࢫنجاحࢫالتحولࢫ

إڲʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنتݤݨ؈نࢫࢭʏࢫذلكࢫالمنݤݨ؈نࢫالتحليڴʏࢫوالمقارنࢫمنࢫح؈نࢫلآخر،مقسم؈نࢫ

  دراسةࢫللمحورʈنࢫالتالي؈ن:ال

 المحورࡧכول:ࡧלشɢالاتࡧالقانونيةࡧلتفعيلࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧباݍݨزائر
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صࢫࢭʏࢫلخاسȘثمارࢫالامࢫاماسȘثمارࢫألااࢫلمجاࢫفتحࢫبرعالسلطاتࢫالعموميةࢫتبنتھ مࢫالذيࢫلعاالتوجھ إنࢫاࢫࢫࢫ

ࢫا ࢫلتسعينيابداية ࢫدلتي ساعدامل العواھم أمن ت ʄࢫعڴ ࢫاخوت ࢫالبنول ࢫالإسلامية ك لنقدية للسوق

ࢫ مجموعة من نࢫوراءࢫظɺورࢫعامة كاديࢫلاقتصالࢫدورࢫالدولةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫاتحوّوجع اترالوطنية،ࢫإذࢫأنّ

ࢫا ࢫوכɲشطة ࢫاية دلاقتصاالممارسات ʄࢫعڴ ࢫ،لاقتصااݍݨديدة ࢫالوطۚܣ ࢫࢫد ࢫذلك ࢫمع ࢫافإوȋالموازاة حࢫنفتان

لتي يتمتع المم؈قاتࢫامن يرةࢫلأخدةࢫɸذهࢫاستفاماراتࢫالعالميةࢫوالاستثعڴʄࢫائرية الجزقتصاديةࢫالاقࢫالسوا

  ).ࢫ4(اݍݨزائرࢫࢭʏࢫديلاقتصااࢫقعالواࢫبها◌ً ࢫمختلفࢫفيمارࢫلاستثلࢫامجاإڲʄࢫحدࢫࢫȊعيدࢫفاتحاࢫ

رأولا:ࡧالقصورࡧالȘشرʉڥʏࡧࡩʏࡧمجالࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧباݍݨزائ  

ࢫاࢫࢫ ࢫانفتاإنّ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫائرالجزح ࢫالص؈ففة ʄࢫعڴ ࢫلإسلاي ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫيتطلب ينࢫناسن قومية

يتفق كࢫولبنوينظمࢫࢫعملࢫɸذهࢫاضح يرࢫإطارࢫȖشرʉڥʏࢫواجل توفألإسلامية من كࢫاخاصة بالبنومصرفيةࢫ

ة مجموعطࢫכمرࢫالذيࢫيتطلبࢫلنشاالتواجدࢫواعقبة وزࢫمن تجادࢫالوطۚܣࢫوʈمكٔڈاࢫلاقتصامتطلباتࢫامع 

ࢫوالسياساامن  ࢫنظامࢫࢫ .اءاتلإجرت ࢫبȘبۚܣ ࢫوالغرȋية ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫغرارࢫالعديد ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ قامت

ࢫ ࢫرقم ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫصدور ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫبتأسʋسࢫࢫ11-90الص؈ففة ࢫלنطلاقة فɢانت

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫمصرفࢫ ࢫ1990دʇسمفࢫࢫ6بنك ࢫ" ࢫإسلامي ࢫمصرف ࢫثاɲي ࢫاعتماد ࢫتم ࢫسنوات وȌعد

.ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫ)5(ࡧمليارࢫجزائريࢫليصبحࢫبذلكࢫأكفࢫمصرفࢫخاصࢫࢭʏࢫاݍݨزائر72ࢫبـࢫ20/10/2008السلام"ࢫ

منࢫأنࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيخضعࢫلقيودࢫالص؈ففةࢫالتقليديةࢫوذلكࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫتصرʈحࢫمديرࢫ

ࢫכوسط( ࢫالشرق ࢫݍݨرʈدة ࢫالسلام ࢫلدىࢫ)6بنك ࢫرواجا ʏࢫتلاࢮ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ،إلاࢫأن

ࢫالسلمࢫالمتع ࢫوعقود ࢫبالمرابحة،לجارة،טستصناع ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫاݍݨزائرʈ؈ن، امل؈ن

  لذاࢫتظɺرࢫملامحࢫالقصورࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:)ࡧ7.(والمشاركةࢫ

  عدمࡧكفايةࡧالنصوصࡧالȘشرʉعيةࡧاݍݰالية:-1

ࢫالصࢫࢫࢫࢫ ࢫأمام ࢫالمجال ࢫلفتح ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالسلطات ࢫطرف ࢫمن ࢫاݍݰثʋثة ࢫالمجɺودات ࢫمن ࢫالمصرفيةࢫبالرغم ناعة

ࢫاݍݨزائرʈةࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعمل ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫتصرʈحات ࢫبحكم ࢫمحدوداً ࢫيبقى ࢫذلك ࢫأن ࢫإلا לسلامية

  نظراࢫلنقصࢫכحɢامࢫالقانونيةࢫالمنظمةࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫلاسيماࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالتالية:ࢫࢫࢫࢫࡧوذلك)،8(

  اتࡧ:ممارسةࡧלمتياز العينية وبالضماناتࡧلمتعلقة לشɢالاتࡧا-أ

ࢫالرɸونࢫتخضعࢫللقواعدࢫالعامةࢫࢭʏࢫالقانونࢫوالۘܣࢫبموجّڈاࢫʇعتفࢫالبنكࢫطرفاࢫممتازاࢫيخولھࢫࡧࡧ كقاعدةࢫعامةࢫفإنّ

ࢫعيۚܣ( ࢫكضمان ࢫاݍݰȎس ࢫحق ࢫجدوىࢫ9حۘܢ ࢫمن ࢫتأكده ࢫȊعد ࢫإلاّ ࢫالضمانات ࢫلدراسة ࢫيɴتقل ࢫلا ࢫالبنك ࢫأنّ )،كما

ࢫومرȋوحيتھ،" ࢫالممول ࡧللتموʈلالمشروع ࡧتاȊعا ࡧإلاّ ࡧلʋس ࢫ،فيفالضمان ࢫماࢫ" ࢫ،لكن ࢫعميلھ ࢫمن ࢫتلقيھ ࢫللبنك مكن

ٱڈمɺاࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫɸوࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأɸمࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعفضࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫوɸذاࢫماࢫ

ݰھࢫɠالتاڲʏ:ࢫ   سنوܷ

ناتࢫعنࢫطرʈقࢫالضماتخصيصࢫالبنوك والمؤسسات المالية في صلاحيةࢫالنقد والقرض كرسࢫقانونࢫلقد         

ݰةࢫوھذا نوناࢫكماࢫسيأȖيࢫبيانھࢫأو قاسمياࢫرھنا رتتطلبࢫالعقارات التي ماعداࢫالعقود العرفية  المادة ماࢫتوܷ

التجاري لصالح البنوك لࡧلمحليتمࡧالرɸنࡧاݍݰيازيࡧأن "يمكنࡧبنصɺا:ࢫ)10والقرض(منࢫقانونࢫالنقدࢫࢫ123
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ࡧوالمؤسسات المالية  ࡧالرɸن ࡧȖܦݨيلࡧɸذا ࡧقانونا.يتم ࡧمܦݨل ࡧالقانونيةࡧوفقا بموجبࡧعقدࡧعرࡩʏࡧ للأحɢام

  ل".ࡧالمجاالمطبقةࡧࡩʏࡧɸذاࡧ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ124أن المادة كما ࢫالقانون ࢫنفس ࢫنصɺاومن ࡧךȖي ࡧيمكن يتمࡧللبنوك والمؤسسات المالية إذا لم :"

يوما،ࡧࡧȊعدࡧࡧ15وȌعدࡧمغۜܣࡧإعتراض عندࡧحلولࡧכجلࡧوȌغضࡧالنظرࡧعنࡧɠلࡧها عليالمستحقࡧالمبلغ Ȗسديدࡧ

ࡧ ࡧ، ࡧغ؈فࡧقضاǿي ࡧعقد ࡧبواسطة ࡧللمدين ࡧالحصوإنذارࡧمبلغ ࡧموجɺة ࡧȊسيطة ࡧعرʈضة ࡧطرʈق ࡧعن رئʋسࡧإلى ل

ࡧالمحكمة على  ࡧحاصل ࡧشɢليات ࡧبدون ࡧومنحɺا ࡧ ࡧلصاݍݰɺا ࡧمشɢل ࡧرɸن ࡧɠل Ȗسديداࡧھذا البيع أمرࡧبيع

  المبالغ المستحقة.  مصارʈفࡧوالتأخ؈فࡧئدࡧو فوائدࡧوالفواسمالࡧللرأ

ࡧو  ࡧفي مرࡧالأكذلك ࡧممارسة ࡧالبنوك والمؤسسات المالية للإحالة ࡧالمخولة لها متيازات النصوص بموجب

تطبق أحكام كماࡧأو البضائع.   لࡧالسندات أو العتاد أو المنقولࡧ٭ڈا،ࡧحولࡧوالتنظيمية المعموʇعيةࡧالتشر

ࡧھذه المادةعلى  ࡧيأȖي: ࡧالأ-ما ࡧلة التي المنقوملاك ࡧالميحوزɸا ࡧأو الغير لحساب المدين لديونࡧا -دين.

ࡧالمستحقة التي  ࡧالمدين ࡧعلى الغير ويحوزɸا ࡧعلى كذا ࡧالموجودة ࡧכرصدة ࢫفي الحساب".  جميع ھذه نجد

يوماࢫࢫȊ15عدࢫمرورلها أمرࢫعڴʄࢫذيلࢫعرʈضةࢫبȎيعࢫɠلࢫمالࢫمرɸونࢫعلى لࢫالحصوإمɢانيةࢫللبنوك تخولࢫالمادة 

لࢫالعراقيȊعضࢫعمليا تواجھࢫلكن البنوك ،أي اعتراضوȋالرغمࢫمنࢫوذلك قضاǿيࢫغير قدࢫدينࢫȊعالممنࢫإنذارࢫ

  الخصوص:      جھࢫعلى ومٔڈاࢫالمشرع و منحɺاࢫالتي  نونيةࢫالقامتيازاتࢫھذه الإممارسةࢫفي 

  السياراتࡧ:ࡧرھن مجالࡧفي نوɲيࡧإشكالية الفراغ القا -ب

ࢫلا        ࢫفي التشريوجدࢫنص ࢫالجزʇع ࢫيمكن ࢫقانونياࢫࢫʇشɢلأن ائري لممارسة الرھن على السيارات التي مرجعا

كماࢫيكرسھࢫالقانونࢫالرھن منࢫإذ أن المبدأ العام ل،ࢫالنقتموʈلࢫشراءࢫوسائلࢫفي Ȗعملࢫ٭ڈاࢫࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫ

ࢫ ࢫʇشفط ࢫلصحة الرھن المدɲي ࢫالمرٮڈن ࢫالدائن ࢫللشيء المرھون والإحيازة ࢫالتي أستȞناءات نونࢫالقادخلْڈا

ࢫلمبدأ التجاري على ھذا ا ࢫللرھون الحيازبإقراره ࢫعلى المحلات التجارية ʇعفيࢫالمعدات والتجهيزات أوࢫو/ية

تخضعࡧلأحɢامࡧلا منࡧالقانونࡧالتجاري:"ࡧ168المادةفي ستȞناءࢫھذا الإلࢫمنࢫمجالࢫتطبيقࢫالنقئلࢫوساصراحةࢫ

ࡧالفصل(ھذا الفص ࡧ: ࡧ ࡧالثامن ࡧالرھن الحيازي للأدوات والمعدات ل ࡧ ࡧبالتجɺ؈قࡧ)، ،ࡧالسيارات اݍݵاصة

نصࢫقانوɲيࢫكفيلࢫإلى فࢼܣࢫتفتقرࢫالبنوك سةࢫب؈نࢫھذه الممارࡧنظراࢫلشيوع).11كباتࡧاݍݨوʈة"(والمرالبواخرࡧو

ࢫ ࢫالمرٮڈن ࢫالدائن ࢫصفة ࢫݯݨزࢫعلى البنك المموبإثبات ࢫإمɢانية ࢫوȖغطية ࢫالسيارات أوالعتاد المتنقل لࢫلتحصيل

السيارات القانونࢫالمدɲيࢫخاصࢫبرɸنࢫفي كةࢫاݍݨزائريࢫإدخالࢫإستȞناءࢫالبريونھ.ࢫومنࢫثمࢫيقفحࢫمسؤولوࢫبنكࢫد

ࢫ ࢫالرɸن ࢫأحɢام ࢫالحيازي) لكيلا (ضمن ࢫفيھ الحيازة أو إخضاع السيارات لأʇشفط الرھن الحيازي على حɢام

  السالفةࢫالذكر.ࢫ168وإلغاءࢫنصࢫالمادةࢫالمعدات والتجهيزات ) 

  ضرورةࡧالتنظيمࡧاݍݵاصࡧلمسألةࡧالضماناتࡧالتعاقدية(الشرطࡧاݍݨزاǿي):-ج

ࢫࢫࢫࢫ ࢫبتفحصنا ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫومٔڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتȘيحɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫللصيغ بالملكيةࢫالمتعلقة الدقيق

دينࢫبالإلقامࢫكضمانࢫللوفاءࢫبالقاماتھࢫالناشئةࢫعنࢫعقدࢫالبنك على المتتضمنࢫشروطࢫجزائيةࢫيفرضɺاࢫنجدھا 

التجارة نيةࢫمنࢫاȖساعࢫلعثماعهد الدولة اوانȘشارهࢫماࢫحدثࢫࢭʏࢫأواخرࢫأدى ظهوره التموʈلࢫبمختلفࢫصورهࢫ،و
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لمࢫتكنࢫمعɺودةࢫمماࢫالحقوق أنواعࢫمنࢫفتولدت عن ذلك داخليةࢫالتجارة الجيةࢫمعࢫأورȋاࢫوتطورࢫأساليبࢫالخار

  ستʋثاقࢫمنࢫوفاءࢫالطرفࢫךخرࢫبالقاماتھࢫ.طرف إلى الإاحتاجࢫɠلࢫوقد ستصناعࢫمثلاعقود الإانȘشارأدى إلى 

الوسيلة الفعالة إلى ǿيࢫفكان الشرط الجزاالوفاءࢫبالقاماتھ،لى طرف إلى الحرص عɠلࢫدفع ࢭʏࢫفنشأت الرغبة  

تȘناقضࢫلامادامتࢫفي الشروط الجواز כصلࢫولأن ،ࢫالعقديناقضࢫلا ǿيࢫأنّ الشرط الجزايرىࢫالفقɺاءࢫذلك.  و

ولا يحلࢫحراماࢫلمشترطھ وھو لا مصݏݰةࢫلأحدࢫالطرف؈نࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالشرطࢫمصݏݰةࢫالعقد وفيها معࢫمقتغۜܢࢫ

،كماࢫلھلࢫȖعوʈضࢫھذا الماأخذࢫففي ɲعࢫالمستصنع أو الصامصاݍݳࢫلتضيع التأخ؈فࢫسȎباࢫايɢونࢫفقد يحرمࢫحلالاࢫ

سȎبࢫمنࢫعن السداد لأي لࢫالعميࢭʏࢫحالةࢫتأخرࢫࢫ)12بوضعࢫشرطࢫجزاǿيࢫ(البنوك Ȋعضࢫأنّ قيام يرىࢫالفقɺاءࢫ

درࢫبذلكࢫقرارࢫعنࢫصوقد ،ࢫالنسيئةرȋاࢫعنھ وھو بالنࢼܣࢫالشارع ماࢫɸوࢫواردࢫࢭʏࢫقولࢫوھو כسبابࢫأنھࢫرȋاࢫمحرمࢫ

شعبانࢫࢫ20-14-لالموافق  1990مارسࢫࢫ23-ࢫ17جدةࢫࢫالمنعقدة في دورتھࢫالسادسةࢫفي לسلاميࢫالفقھ مجمعࢫ

زʈادةࡧأي يجوزࡧإلزامھࡧالمحدد فلا عدࡧفي دفع الأقساط على الموالمدينࡧالمشتري تأخرࡧ" إذا كمايڴʏ:ࢫه  1410

  )13رȋاࡧمحرم".(لأن ذلك عنࡧالدينࡧȊشرطࡧࡧسابقࡧأوࡧبدونࡧشرطࡧ

  القصورࡧالȘشرʉڥʏࡧࡩʏࡧمجالࡧالرقابةࡧالشرعية:-ثانيا

ࢫعناصرࢫ ࢫɠل ࢫيحدد ࢫما ࢫجميعɺا ʏࢫࢭ ࢫنجد ࢫلم ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالمنظمة ࢫالȘشرʉعات ʏࢫالنظرࢫࢭ بإمعان

ࢫالتعي؈نࢫ ࢫسلطة ࢫمن ࢫالɺيئة ࢫاستقلالية ࢫتحديد ࢫخلال ࢫوɠاف،من ࢫنحوࢫشامل ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ومقومات

ࢫومسؤوليات ࢫالقانونية،فɺذهࢫࢫوالعزل،واختصاصات ࢫطبيعْڈا ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالقصور ࢫأوجھ ࢫيؤكد ࢫما الɺيئة،وɸذا

ࢫماࢫʇعرضࢫعلٕڈاࢫ ࢫɸذهࢫالɺيئةࢫلاࢫتراقبࢫإلاّ الطبيعةࢫيكتنفɺاࢫالغموض،فماࢫنصتࢫعليھࢫȊعضࢫالقوان؈نࢫتب؈نࢫأنّ

ࢫإدارةࢫالبنكࢫۂʏࢫالۘܣࢫتحددࢫعملياࢫنطا ࢫفيماࢫȖستفۘܢࢫفيھ،و٭ڈذاࢫفإنّ قࢫأعمالࢫمنࢫعقودࢫأوࢫمعاملاتࢫ،ولاتفۘܣࢫإلاّ

ࢫالدورࢫ ࢫلتحقيق ࢫيكتمل ࢫلم ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئة ࢫالقانوɲي ࢫالشɢل ࢫأنّ ࢫيؤكد ࢫما ࢫالشرعية،وɸذا ࢫالرقابة ɸيئة

ࢫتجرȋْڈاࢫȖعتفࢫحديثةࢫ الɺامࢫالذيࢫتؤديھࢫࢭʏࢫضبطࢫأɲشطةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية،خاصةࢫوأنّ

ضࢫالȘشرʉعاتࢫومنࢫبئڈاࢫالȘشرʉعࢫاݍݨزائريࢫɲسȎيا،والتحديࢫכɸمࢫךنࢫɸوࢫضبطࢫعملࢫɸذهࢫالمصارفࢫلدىࢫȊع

ࢫعلياࢫ ࢫɸيئة ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫالنص ࢫخلال ࢫمن ࢫכسا؟ۜܣ،وذلك ࢫللنظام ࢫالوظيفة ࢫɸذه ࢫتنظيم ࢫتحيل الۘܣ

مستقلةࢫكماࢫࢭʏࢫالقانونࢫלماراȖيࢫوالسوري،بالإضافةࢫإڲʄࢫتحديدࢫشروطࢫالتعي؈نࢫوالعزل،وتحديدࢫطرʈقةࢫعملࢫ

  )ࢫ14ࡧقلاليةࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫعنࢫإدارةࢫالبنكࢫالذيࢫȖعملࢫفيھࢫ.(الɺيئةࢫالداخليةࢫلɢلࢫبنكࢫضماناࢫلإست

  ضرورةࡧإقصاءࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧمنࡧرقابةࡧالبنوكࡧالمركزʈة:ࡧ-1

ࢫࢫࢫࢫ ࢫالمناخࢫالذيࢫȖعملࢫفيھࢫالمصارفࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالبلدانࢫɸوࢫمناخࢫمناسبࢫللمصارفࢫالرȋوʈةࢫالتقليدية،لأنّ إنّ

ࢫالرقا ࢫوأجɺزة ࢫوלقتصادية ࢫالمالية ࢫلاࢫللمصارفࢫالȘشرʉعات ࢫالبنوك ࢫلتلك ࢫخصيصا ࢫصنعت ࢫفٕڈا ࢫالموجودة بة

ࢫخاصةࢫ ࢫȖشرʉعات ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫبɴشاط ࢫالعمل ࢫقبل ࢫالعالمࢫלسلامي ࢫدول ࢫمعظم ʏࢫࢭ לسلامية،ولاتوجد

ࢫكث؈فاࢫ بالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،وأجɺزةࢫرقابيةࢫخاصةࢫ٭ڈاࢫتراڤʏࢫطبيعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫكماࢫأنّ

ࢫال ࢫدول ࢫوלجتماعية،وȋذلكࢫمن ࢫوלقتصادية ࢫالسياسية ࢫمجالاتھ ʏࢫࢭ ࢫوضعية ࢫأنظمة ࢫتحكمɺا ࢫלسلامي عالم

ࢫبياناٮڈاࢫ ࢫتقدم ࢫالتقليدية،فࢼܣ ࢫالبنوك ࢫمعاملة ࢫنفس ࢫȖعامل ڈا ࢫɠوٰ ࢫالملائمة ࢫالبʋئة ࢫלسلامية ࢫالمصارف تفتقد

ࢫا ࢫالتقليدية،حيثࢫتصنف ࢫالمخصصةࢫللبنوك ࢫالنماذج ࢫنفس ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫوالمضارȋةࢫלحصائيةࢫللبنك لمشاركة



1863 
 

ࢫأوࢫطرʈقةࢫ ࢫنمطا ࢫتطبق ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫɠون ࢫعن ࢫناɸيك ࢫالضمان، ࢫنوع ࢫحسب ࢫإئتمانية ࢫȖسɺيلات والمرابحة

ࢫالقانونيةࢫ ࢫלلزامي،السيولة ࢫالنقدي ࢫלحتياطي ࢫمثل ࢫوלسلامية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫللرقابة واحدة

  ࡧوالسقوفࢫלئتمانيةࢫوإعادةࢫاݍݵصم.

  לسلاميةࡧسيولةࡧنقديةࡧاضطرارʈةࡧدونࡧتطبيقࡧسياسةࡧسعرࡧاݍݵصمࡧ:ࡧضرورةࡧمنحࡧالبنوكࡧ-2

ʇعدࢫسعرࢫاݍݵصمࢫכداةࢫالۘܣࢫʇستعملɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫللتأث؈فࢫعڴʄࢫݯݨمࢫלئتمانࢫالمقدمࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫࢫࢫࢫࢫ

التجارʈةࢫوȌشɢلࢫغ؈فࢫمباشر،وɸوࢫسعرࢫالفائدةࢫالذيࢫتتعاملࢫبمقتضاهࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫمعࢫالبنكࢫالمركزي،فإذاࢫ

إڲʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫطالباࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫلبعضࢫࢫأرادࢫالبنكࢫالتجاريࢫزʈادةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫכرصدةࢫفإنھࢫبذلكࢫيݏݨأ

ࢫوɸوࢫماࢫ ࢫالمحدد ࢫسعرࢫالفائدة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫبخصمɺا ࢫالبنك ࢫحوزتھ،وʈقوم ʏࢫࢭ ࢫالۘܣ ࢫوالسندات ࢫالتجارʈة כوراق

ࢫ( ࢫسعرࢫاݍݵصم ࢫعليھ ࢫأخذاࢫ)15يطلق ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫɸوࢫعدم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمبادئ ࢫأɸم ࢫمن ࢫأنّ ࢫوȋما .

عملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلمسألةࢫإعادةࢫاݍݵصم،ɸلࢫتج؈قɸاࢫأوࢫوجدتࢫحلولࢫȖعاݍݮࢫوعطاءا،فكيفࢫتنظرࢫقوان؈نࢫال

  توف؈فࢫالسيولةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫعندࢫاݍݰاجة؟.

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعاݍݨا ࢫقد ࢫوالɢوʈۘܣ ࢫاليمۚܣ ࢫالقانون ࢫלسلامي،فإنّ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫقوان؈ن ʄࢫعڴ ࢫלطلاع ࢫخلال من

:لاࢫتخضعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلسعرࢫاݍݵصمࢫلɢونھࢫيقومࢫ/بࢫࢫ13المشɢلة،حيثࢫنصࢫالقانونࢫاليمۚܣࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

:"يجوزࢫللبنكࢫالمركزيࢫتقديمࢫȖسɺيلاتࢫماليةࢫ40عڴʄࢫأساسࢫالفائدة،كماࢫنصّࢫقانونࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

للبنوكࢫࢭʏࢫحالةࢫاحتياجɺاࢫللسيولةࢫعنࢫطرʈقࢫלيداعࢫלسȘثماريࢫلدٱڈاࢫلففاتࢫلاࢫتتجاوزࢫستةࢫأشɺرࢫولاࢫتقلࢫ

صلࢫالبنكࢫعائداࢫمنࢫذلكࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالسنةࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫɸذهࢫالȘسɺيلاتࢫمغطاةࢫبأيةࢫضماناتࢫعنࢫشɺر،وʈح

ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖستطيعࢫبيعࢫوشراءࢫכوراقࢫ متاحةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية."،ࢫأماࢫالقانونࢫالɢوʈۘܣࢫأشارࢫإڲʄࢫأنّ

ࢫوأحɢا ࢫכوراق ࢫɸذه ࢫتتفق ࢫأن ʄࢫالمركزي،عڴ ࢫالبنك ࢫمع ࢫالمواد ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫالبنكࢫالمالية ࢫيقدم ࢫالشرʉعة،كما م

ࢫכدواتࢫ ࢫأشɺرࢫباستخدام ࢫستة ࢫتتجاوز ࢫلا ࢫلمدة ࢫتموʈلا ࢫלضطرارʈة ࢫاݍݰالات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللبنوك المركزي

وכساليبࢫالۘܣࢫلاࢫتتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،كماࢫيجوزࢫللبنكࢫالمركزيࢫإصدارࢫأدواتࢫتتفقࢫوأحɢامࢫ

رɸاࢫمجلسࢫإدارةࢫالبنكࢫالمركزي،وʈتمࢫالتعاملࢫࢭʏࢫɸذهࢫכدواتࢫبيعاࢫالشرʉعة،ࢫطبقاࢫلݏݰدودࢫوالشروطࢫالۘܣࢫيقر 

  .)16وشراءاࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ(

٭ڈذاࢫيɢونࢫ٭ڈذاࢫالȘشرʉع؈نࢫاليمۚܣࢫوالɢوʈۘܣࢫقدࢫوفقاࢫعندࢫنصɺمࢫصراحةࢫعڴʄࢫمنحࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫسيولةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

نقديةࢫاضطرارʈةࢫدونࢫتطبيقࢫسياسةࢫسعرࢫاݍݵصم،وɸذهࢫالنصوصࢫبلاࢫشكࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫإرساءࢫقواعدࢫقانونيةࢫ

سلاميةࢫإرساءࢫقواعدࢫأفضلࢫتزʈدࢫمنࢫأɲشطةࢫالمصارفࢫלسلامية،حيثࢫيجبࢫعڴʄࢫبقيةࢫȖشرʉعاتࢫالمصارفࢫל 

منࢫإعطاءࢫالصلاحياتࢫلمجلسࢫإدارةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫلمعاݍݨةࢫتلكࢫלشɢالاتࢫ،فرغمࢫɠونࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلاࢫ

ࢫלختلافࢫيكمنࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫ ࢫأنّ تختلفࢫعنࢫالقواعدࢫوכسسࢫالۘܣࢫȖسȘندࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫלɲشاء،إلاّ

ࢫبالعمليا ࢫعليھ ࢫيطلق ࢫما ࢫأو ࢫطبيعةࢫالتعامل ࢫذات ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأنّ ࢫɠون ࢫالمبدأ ࢫحيث ࢫمن ࢫالبنكية ت

  خاصة،إذࢫتتعاملࢫبدونࢫفائدةࢫلتعارضɺاࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫوعطاءاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأخذا ࢫوالقروض ࢫȖعاملɺاࢫبالفوائد ࢫعدم ࢫحيث ࢫمن ࢫخاصة ࢫطبيعة ࢫذات ࢫالبنوكࢫלسلامية ولماࢫɠانت

ࢫأموالɺاࢫتتمثلࢫࢭʏࢫاݍݨزءࢫכك فࢫمنࢫأموالࢫالمودع؈نࢫفضلاࢫعنࢫرأسࢫمالɺا،فقدࢫجنحتࢫȊعضࢫךراءࢫومنࢫحيثࢫأنّ
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إڲʄࢫإقصاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫنطاقࢫرقابةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫلدولࢫالۘܣࢫȖسمحࢫبإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلامية،عڴʄࢫ

ࢫخضوعɺاࢫلتلكࢫالرقابةࢫمنࢫشأنھࢫإݍݰاقࢫأضرارࢫ٭ڈاࢫتتمثلࢫࢭʏࢫعدمࢫإمɢاٰڈاࢫتوظيفࢫכموالࢫالمودعةࢫ أساسࢫأنّ

ࢫتلكࢫل ࢫإسناد ࢫمع ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫرقابة ࢫمن ࢫإعفا٬ڈا ࢫمن ࢫلابد ࢫلذلك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫاݍݵاصة ࢫبأدواٮڈا دٱڈا

  .)17(الرقابةࢫإڲʄࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫواعتبارࢫɸذاࢫכخ؈فࢫكبنكࢫإسلاميࢫمركزيࢫ

  ךلياتࡧالتنظيميةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧباݍݨزائر:ࡧ-المحورࡧالثاɲي

لعلࢫأɸمࢫعاملࢫلنجاحࢫالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫذلكࢫأن،ࢫتوف؈فࢫכرضيةࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫلعملࢫالمصارفࢫࢫࢫࢫࢫ

לسلاميةࢫوالۘܣࢫتراڤʏࢫخصوصيةࢫعقودࢫالتموʈلࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا،ࢫخاصةࢫȖعديلࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫبماࢫيȘناسبࢫ

ࢫقوا ࢫالضرائب، ࢫقانون ࢫالتجاري، ࢫالقانون ࢫوكذا ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالشرɠاتࢫوالعمل ࢫقانون ࢫטسȘثمار، ن؈ن

ࢫتطبيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫفعالة ࢫتɢون ࢫوآليات ࢫإجراءات ࢫإيجاد ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامي. ࢫالتموʈل ࢫوعقود ࢫيȘناسب ࢫبما وغ؈فɸا

ࢫالرقابةࢫ ࢫ(ɸيئات ʏࢫالمصرࢭ ࢫللنظام ࢫالمدعمة ࢫالɺيئات ࢫوتأسʋس ࢫوלشراف، ࢫالرقابة ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك سياسات

  رࢫالصɢوكࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة).ࢫالشرعية،ࢫإɲشاءࢫسوقࢫماڲʏࢫإسلامي،ࢫإصدا

  ךليـــاتࡧالفـــنيـــة:ࡧ- أولاࡧ

ࡧࡧ-1 ࡧלدارʈة: ࡧبالأمور ࢫالبنكࢫمرتبطة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالرؤʈا ࢫوضوح ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʄࢫإڲ ࢫالتحول يتطلب

ࢫ-كɢل.ࢫفقدࢫࢫيؤدىࢫغيابࢫأوࢫمحدوديةࢫصياغةࢫخطةࢫلɺذاࢫالتوجھࢫوالتحول،ࢫإڲʄࢫبروزࢫعدةࢫنقائصࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫ

عدمࢫטستعدادࢫلدىࢫإدارةࢫࢫ- عفࢫالقناعاتࢫالܨݵصيةࢫلدىࢫȊعضࢫالمسؤول؈نࢫȊسلامةࢫɸذاࢫالتوجھࢫللبنك،ࢫض

البنكࢫللمساعدةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫبدائلࢫإسلاميةࢫلمنتجاٮڈا.ࢫࢫإنࢫعمليةࢫالتحولࢫيجبࢫأنࢫتحظىࢫبإجماعࢫحقيقيࢫمنࢫ

خطةࢫمدروسةࢫللتحولࢫطرفࢫɠلࢫالفاعل؈نࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوعڴʄࢫɠلࢫالمستوʈات،ࢫوأنࢫيتمࢫذلكࢫȊعدࢫعرضࢫ

بɢاملࢫتفصيلاٮڈا.ࢫذلكࢫأنࢫكڴʏࢫࢭʏࢫأعضاءࢫومس؈فيࢫجميعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫࢫࢫȖغي؈فࢫجزǿيࢫأوࢫًࢫمثلࢫɸذاࢫ

ࢫباعتبارࢫأنࢫتحقيقࢫ ࢫالمؤسسات، ࢫوغ؈فࢫمن ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ʄࢫإڲ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمن ࢫغالباࢫبداية ࢫيتطلب التحول

قائم؈نࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫعديدࢫالشروطࢫالضرورʈةࢫوالۘܣࢫممكنࢫالنجاحࢫࢭʏࢫɸكذاࢫمشروعࢫيجبࢫلأنࢫتتوفرࢫࢭʏࢫال

  .)18(أنࢫلاࢫتتوافرࢫࢭʏࢫنفسࢫכܧݵاصࢫ

ࡧࡧ-2 ࡧالمؤɸلة: ࡧالȎشرʈة ࡧتوف؈فࡧלطارات ࢫأيࢫمتطلبات ࢫوتطور ࢫنجاح ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫالȎشري ࢫالعامل يحتل

مؤسسة،ࢫلذاࢫيمثلࢫتوفرࢫالكفاءاتࢫالقادرةࢫعڴʄࢫإدارةࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمدرȋةࢫومزودةࢫبماࢫيلزمࢫمنࢫ

ࢫالȘسي؈فࢫ ࢫتقنيات ʏࢫأك؆فࢫࢭ ࢫالتحكم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫبالمعاملات ࢫللقيام ࢫاللازمة ࢫالشرعية القواعد

ࢫ ࢫݯݨرࢫالكمية ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫכɸداف ࢫبتحقيق ࢫوملقمة ࢫوواعية النوعية،

ࢫالɴشاطࢫ ࢫأن ࢫذلك ࢫخاصة؛ ࢫطبيعة ࢫلھ ʏࢫمصرࢭ ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالتحول.وȖعتمد ࢫلنجاح כساس

ࢫالمالي ࢫالمعاملات ࢫلفقھ ࢫشرعية ࢫوضوابط ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫواݍݵدمي ࢫوטسȘثماري ʏڴʈࢫلذاࢫالتمو ࢫלسلامية، ة

ࢫالمصرفية،ࢫ ࢫالفنية ࢫالمعرفة ʄࢫإڲ ࢫالشرعية،ࢫبالإضافة ࢫبالمعرفة ࢫإڲʄࢫטلمام ࢫالمصارفࢫלسلامية ʏࢫࢭ ࢫالعاملون يحتاج

ࢫيتطلبࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫالعملاء. ࢫمع ࢫالتعامل ʏࢫوࢭ ࢫالمصرف ࢫداخل ࢫالعمل ࢫبأخلاقيات ࢫالعامل؈ن ࢫالقام ʄࢫإڲ بالإضافة

جذبࢫالمودع؈ن،ࢫبفɺمࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫالمودعࢫبالمصرفࢫ-Ȏشرʈةࢫقصد:ࢫفɺمɺاࢫوטلقامࢫ٭ڈاࢫمنࢫقبلࢫالمواردࢫال
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ࢫࢭʏࢫ-לسلامي، ࢫومتاȊعْڈا ࢫوتنفيذɸا ࢫوتقييمɺا ࢫبدراسةࢫجدواɸا ࢫوالمرȋحة، ࢫاللائمة ࢫالفرصࢫטسȘثمارʈة ࢫعن البحث

  إطارࢫالضوابطࢫالشرعية.ࢫ

لتقليديࢫوלسلامي،ࢫفيتوجبࢫ:ࢫنظراࢫللاختلافࢫقواعدࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫاتحديثࡧالنظمࡧالفنيةࡧوالمحاسȎيةࡧ-3

ࢫسواءࢫ،ࢫوالمحاسȎيةࢫاللازمةࢫوالمناسبةࢫلطبيعةࢫالعملࢫ تطوʈرࢫالسياساتࢫوالنظم الفنيةࢫɠانࢫذلكࢫمنࢫالناحيةࢫً

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫالعمل ࢫلإنجاح ࢫضمانا ࢫכداء ࢫوقياس ࢫالبيانات ࢫتحليل ࢫناحية ࢫمن ࢫأم ࢫالشرعية ࢫלسلامي ʏالمصرࢭ

اࢫالعنصرࢫلʋسࢫبالأمرࢫالسɺلࢫوإنماࢫيتطلبࢫالكث؈فࢫمنࢫالوقتࢫواݍݨɺدࢫלسلامي.ࢫوȖش؈فࢫالتجاربࢫإڲʄࢫأنࢫتحقيقࢫɸذ

ࢫوالمعلوماتࢫ ࢫالمالية ࢫالبيانات ࢫوإعداد ࢫالفروع، ࢫلȘشغيل ࢫاللازمة ࢫالفنية ࢫ ࢫوالفام ࢫتطوʈرࢫالنظم ࢫحيث ࢫمن خاصة

ࢫوالܦݨلاتࢫ ࢫالعقود ࢫتصميم ࢫخلال ࢫمن ࢫمزدوج، ʏࢫمصرࢭ ࢫنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫصعوȋة ࢫتزداد ࢫعملية ʏࢫوۂ לدارʈة.

  ݰاسوȋيةࢫالۘܣࢫيتطلّڈاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.وכنظمةࢫاݍ

ࡧالتنظيمية:ࡧ-ثانيا ࢫوالمتمثلةࢫךليات ࢫمراعاٮڈا ࢫالعناصرࢫالواجب ࢫمن ࢫجملة ʏࢫࢭ ࢫالتنظيمية ࢫالمتطلبات تكرست

:ʏأساساࢫࢭ  

  متطلباتࡧتطوʈرࡧالمنتجاتࡧالمصرفيةࡧوفقࡧالضوابطࡧالشرعية:ࡧ-1

ࢫمࢫ ࢫإلاࢫمنتجاتࢫتقليدية ʏࢫۂ ࢫما ࢫלسلامية ࢫالمنتجات ࢫالشرعية،ࢫمن ࢫأن ࢫكث؈فࢫحيث ࢫالضوابطࢫً ࢫمع عدلةࢫلتتوافق

ࢫمرحلةࢫלبداعࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫماࢫلمࢫتصل ࢫالمنافسة، ʄࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴ ࢫقاصرة ࢫأدوات ࢫمٔڈا ࢫيجعل وɸذا

ࢫالتقليديةࢫ ࢫفالبنوك ࢫالتقليدية، ࢫالمنتجات ࢫعن ࢫטستقلالية ࢫطاȊع ࢫتحمل ࢫابتɢارࢫمنتجات ࢫطرʈق ࢫعن والتحديث

ࢫآڲ ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫࢭʏࢫȖعتمد ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫسعرࢫالفائدة، ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ʏ

ࢫتتطلبࢫ ࢫمشɢلة ࢫوɸذه ࢫواݍݵسائر. ࢫכرȋاح ࢫاقȘسام ࢫوالمنتجاتࢫً ࢫاݍݵدمات ࢫمع ࢫتتفق ࢫومسȘندات ࢫنماذج تصميم

قودࢫجɺودࢫלسلامية،ࢫوكذاࢫوضعࢫدليلࢫمحاسۗܣࢫيفجمࢫآليةࢫوخطواتࢫتطبيقࢫمنتجاتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالع

الشرعية؛ࢫومنࢫثمࢫتصميمࢫالنظامࢫךڲʏࢫالذيࢫيتفقࢫمعࢫخصائصࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫלسلاميةࢫوȋالتاڲʏࢫيجبࢫ

ࢫالمشاركةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالصيغ ࢫوتفعيل ࢫלسلامية ࢫللمنتجات ࢫالشرعية ࢫالفقɺية ࢫنحوࢫالصيغ ʏࢫالفعڴ טتجاه

ࢫالمصر  ࢫوأسس ࢫبمبادئ ࢫטلقام ࢫخلال ࢫمن ࢫوغ؈فɸا، ࢫوטستصناع ࢫبالفتاوىࢫوالمضارȋة ࢫوטلقام ࢫלسلامية فية

  .ࢫࢫ)19(والمعاي؈فࢫالشرعية،ࢫحۘܢࢫنحافظࢫعڴʄࢫɸوʈةࢫالصناعةࢫࢫלسلاميةࢫونلۗܣࢫاحتياجاتࢫالسوقࢫ

  متطلباتࡧتكييفࡧاݍݵدماتࡧوכعمالࡧالمصرفيةࡧالتقليديةࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالرȋا:ࡧࡧ-2

ࢫالت ࢫوتقييم ࢫلتأط؈ف ࢫآليات ࢫتأسʋس ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʄࢫإڲ ࢫالتحول ࢫالداخليةࢫيطلب ࢫللعوامل ࢫالسلۗܣ أث؈ف

واݍݵارجيةࢫالتاȊعةࢫلɴشاطࢫالمصرفࢫعڴʄࢫممتلɢاتھࢫونتائجھ،ࢫحيثࢫستواجھࢫالمصارفࢫمشɢلةࢫالتكييفࢫالقانوɲيࢫ

لاحتياطاٮڈا.ࢫكماࢫأنھࢫɸذهࢫטحتياطاتࢫقدࢫɲشأتࢫعنࢫمعاملاتࢫمصرفيةࢫمجمعةࢫمنࢫالسنواتࢫالسابقة،ࢫوۂʏࢫ

اࢫالمصرفࢫࢭʏࢫوضعھࢫاݍݨديد،ࢫوɸذاࢫالتصرفࢫقدࢫʇعرضࢫالبنكࢫفاسدةࢫلاࢫتقبلࢫالتطɺ؈ف،ࢫوʈجبࢫأنࢫيتخلصࢫمٔڈ

لɺزةࢫكب؈فة.ࢫكذلكࢫالقروضࢫالتقليديةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالفائدةࢫلكث؈فࢫمنࢫالعملاءࢫمنࢫכفرادࢫوالشرɠاتࢫواݍݰɢومةࢫ

ࢫإجراءاتࢫ ࢫإيجاد ࢫيجب ࢫلذا ࢫالȘسديد. ࢫطور ʏࢫࢭ ʏࢫوۂ ࢫبالفعل ࢫتمت ࢫقد ࢫقروض ࢫفࢼܣ ࢫمختلفة، ࢫوآجال ࢫأوقات ʏوࢭ

ࢫ ࢫوتتطلب ࢫقروضɺمࢫلتحوʈلɺا ࢫمن ࢫتبقى ࢫما ࢫترتʋب ࢫإعادة ࢫفكرة ࢫقبول ʄࢫعڴ ࢫأوࢫمعظمɺم ࢫالمقفض؈ن ࢫɠافة موافقة

لتصبحࢫوفقࢫالمنݤݮࢫࢫالذيࢫȖعملࢫبھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوقدࢫيجدࢫالبنكࢫنفسھࢫأمامࢫرفضࢫقسمࢫمنࢫعملائھࢫ
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ʈلࢫأصلاࢫࢫأوࢫلɺذاࢫالتحوʈلࢫوتفضيلɺمࢫלبقاءࢫعڴʄࢫعلاقْڈمࢫبالبنكࢫدونࢫȖغي؈ف،ࢫإماࢫلعدمࢫاقتناعɺمࢫبفكرةࢫالتحو 

  لɢونࢫظروفɺمࢫȖغ؈فت.ࢫ

نظراࢫݍݵصوصيةࢫطبيعةࢫمتطلباتࡧترتبطࡧȊعلاقةࡧالمصرفࡧלسلاميࡧمعࡧالبنكࡧالمركزيࡧوالمصارفࡧכخرى:ࡧ-3

ࢫالبنوكࢫ ࢫلعمل ࢫالسياسات ࢫيضع ࢫالذي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫضوابط ࢫمع ࢫتتوافق ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك عمل

ࢫاستخدا ࢫالمركزي ࢫالبنك ʄشࢫعڴʋࢫوالتفت ࢫاݍݵدماتࢫبالمراقبة ࢫخصوصية ࢫوتلاءم ʏࢫوأساليبࢫخاصةࢫتراڤ ࢫأدوات م

ࢫوالȘشرʉعاتࢫ ࢫللقوان؈ن ࢫمطابقْڈا ࢫومدى ࢫأدا٬ڈا ʄࢫعڴ ࢫاݍݰكم ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمصارف، ࢫɸذه ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ والمنتجات

טقتصادية،ࢫالماليةࢫوالضرȎʈيةࢫوغ؈فɸا.ࢫوالعلاقةࢫمعࢫالمصارفࢫכخرىࢫستɢونࢫبحاجةࢫإڲʄࢫإعادةࢫنظرࢫبحيثࢫيتمࢫ

ࢫالفو  ࢫللبنوكࢫاسȘبعاد ࢫفوائد ࢫولاࢫيدفع ࢫوداǿعھ، ࢫعن ࢫفوائد ࢫالبنك ࢫفلاࢫيتقاعۜܢ ࢫبئڈما ࢫالمتبادلة ࢫالوداǿع ࢫمن ائد

כخرىࢫعنࢫوداǿعɺا.وقدࢫʇستلزمࢫɸذاࢫכمرࢫإعادةࢫبناءࢫȖعاملاتࢫالبنكࢫمعࢫالبنوكࢫכخرىࢫبحيثࢫيركزࢫالتعاملࢫ

  دɲى.معࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوʈقلصࢫȖعاملاتھࢫمعࢫالبنوكࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫاݍݰدࢫכ 

ࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫتمࢫفيھࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫمعاݍݨةࢫمشɢلةࢫࢫمتطلباتࡧتوحيدࡧمعاي؈فࡧتطبيقࡧالمنتجاتࡧלسلامية:ࡧ-4

محدوديةࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتطوʈرࢫالعديدࢫمنࢫمنتجاتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫלسلامي؈نࢫفانھࢫلاࢫتزالࢫ

ࢫ ࢫصعوȋة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫالممارسة ࢫالمصارف ࢫطرقࢫتواجھ ࢫȖعدد ࢫمشɢلة ʏࢫوۂ ࢫأɸمية،ألاّ ࢫلاࢫتقل أخرى

وقواعدࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالواقعࢫالعمڴʏ.ࢫفتعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫواستخدامɺاࢫلعددࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫ

ࢫبطرقࢫ ࢫولكن ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫنفس ࢫتقدم ࢫȊعضɺا ࢫفنجد ࢫتطبيقɺا، ࢫقواعد ࢫتوحيد ࢫمن ࢫךن ࢫحۘܢ ࢫتتمكن لم

كث؈فࢫمنࢫالشكࢫࢭʏࢫأذɸانࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫحيثࢫسلامةࢫمختلفة،ࢫכمرࢫالذيࢫقدࢫيؤدىࢫإڲʄࢫ

  التطبيقࢫومصداقيتھ.

ࡧࡧ-5 ࡧالضرȎʈية: ࡧللمعاملة ࡧالقانوɲي ࡧالنظام ʏࡧالنظرࡧࡩ ࡧإعادة ࢫلبنكࢫضرورة ࢫالضرʈۗܣ ࢫالوعاء ࢫفإنّ ࢫعام كمبدأ

كࢫלسلاميةࢫوۂʏࢫالمشاركةࢫלسلاميࢫيتضمنࢫלيراداتࢫالناȊعةࢫمنࢫأɲشطةࢫالبنكࢫالماليةࢫأيࢫלسȘثماراتࢫالبنو 

ࢫقبلࢫ ࢫمن ࢫܵݰْڈا ࢫمن ࢫالتأكد ࢫȊعد ࢫȖعتمد ࢫלيرادات ࢫمن ࢫכنواع ࢫوالسلم،وɸذه ࢫوלجارة ࢫوالمضارȋة والمرابحة

ࢫכقسامࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫالمتبع ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫوלطلاع ࢫاݍݵاصة ࢫالدفاترࢫالمحاسȎية ʄࢫإڲ ࢫبالرجوع ࢫبذلك،وذلك المɢلف؈ن

ࢫالبيانات ࢫܵݰة ࢫمن ࢫالتأكد ࢫ٭ڈا،وȌعد ࢫمبلغࢫࢫاݍݵاصة ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫيدفع ࢫالتقديرࢫالذاȖي ࢫكشف ࢫمع المرفقة

ࢫالشرڤʏࢫ ࢫالنصاب ࢫحسب ࢫوإخراجɺا ࢫالزɠاة ࢫاحȘساب ࢫيتم ࢫأوࢫخصمɺا ࢫالضرʈبة ࢫدفع ࢫالمستحق،وȌعد الضرʈبة

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالنظم ࢫفيھ ࢫȖسود ࢫأسلوب ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرࢫȖعمل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأنّ ࢫالواܷݳ للأموال،فمن

ࢫالق ࢫوتنظمɺا ࢫالتقليديࢫالتقليدية ڈا ࢫقانوٰ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫبنود ࢫإدراج ࢫتم ࢫولكن ࢫالغرȌي ࢫالنمط ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية وان؈ن

ࢫࢭʏࢫ ࢫكما ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوإحداث ࢫبإɲشاء ࢫمثلا ࢫخاص ࢫمرسوم ࢫإصدار ࢫوتم ࢫלسلامية ࢫبالبنوك خاصة

ࢫوفقاࢫللقانو  ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫȖعامل ࢫكيفية ࢫالمشرع ࢫفقدࢫب؈ن ࢫوالسوري ࢫכردɲي ࢫالȘشرʉع؈ن نࢫسورʈا،ففي

ࢫأنھࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفإنھࢫلمࢫيردࢫࢭʏࢫقانونࢫالبنوكࢫأوࢫࢭʏࢫȖعليماتࢫسلطةࢫالنقدࢫماࢫ)ࡧ20الضرʈۗܣࢫالساريࢫالمفعول.( إلاّ

ࢫالبنوكࢫ ࢫمع ࢫȖعامل ࢫالضرʈۗܣ ࢫالمشرع ࢫأنّ ࢫالضرʈۗܣ،إذ ࢫللȘشرʉع ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫݍݵضوع ࢫخاصة ࢫآلية ݳ يوܷ

  לسلاميةࢫكماࢫȖعاملࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫ.
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ࢫمسألةࢫإخراجɺاࢫإخراجࡧالزɠاة:ࡧࡧࡧتنظيمࡧمسألةࢫ-6ࢫ البنوكࢫלسلاميةࢫسواءاࢫأɠانتࢫࢭʏࢫכردنࢫأوࢫࢭʏࢫسورʈاࢫفإنّ

ࢫالمساɸم؈نࢫ ࢫمن ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫالزɠاة ࢫإخراج ࢫمسؤولية ࢫترجع ࢫوإنما ࢫذكره ࢫيتم ࢫلم ࢫالمتحققة ࢫכرȋاح ࢫعن للزɠاة

ࢫإ ࢫعلٕڈا ࢫيفرض ࢫלسلامية ࢫللبنوك ʏࢫالداخڴ ࢫالتأسʋس ࢫنظام ࢫفإنّ ࢫفلسط؈ن ʏࢫࢭ ࢫعنࢫوالمودع؈ن،أما ࢫالزɠاة خراج

  )21(כرȋاحࢫالۘܣࢫتخصࢫالبنكࢫלسلاميࢫكشركةࢫمساɸمةࢫوذلكࢫȊعدࢫخصمࢫالضرʈبةࢫ.

ــــة: ـــ ــ ـــمـــ ــ ــــاتــ ـــ ــ ـــ   اݍݵـ

عرفتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنمواࢫمݏݰوظاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫوالغرȋيةࢫلماࢫتكȘسبھࢫمنࢫخصائصࢫࢭʏࢫࡧࡧࡧ

ࢫوטسȘثمارࢫالمرتكز  ࢫالتموʈل ࢫالبنوكࢫعڴʄࢫࢫأساليب ࢫכساسࢫتطورࢫعدد ࢫɸذا ʄعةࢫלسلامية.عڴʉࢫالشر ࢫمبادئ ʄعڴ

ࢫمنࢫלصلاحاتࢫعڴʄࢫ ࢫمجموعة ࢫإدخال ʄࢫعڴ ࢫعملت ࢫالعالم ࢫفاݍݨزائرࢫباعتبارࢫانتما٬ڈاࢫلɺذا ࢫكɢل، ࢫالعالم مستوى

ࢫأنظمْڈاࢫالȘشرʉعيةࢫوالقانونيةࢫلكٔڈاࢫتظلࢫقاصرةࢫعنࢫاسȘيعابࢫالطبيعةࢫالقانونيةࢫاݍݵاصةࢫللصناعةࢫالمصرفية

ࢫمنࢫسنةࢫإڲʄࢫأخرىࢫبحسبࢫتصرʈحاتࢫ לسلاميةࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫذلكࢫفإنࢫɲشاطاتࢫɸذهࢫالبنوكࢫȖشɺدࢫتطوراً

  وɸذاࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫورقتناࢫالبحثية،فمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫيمكنࢫأنࢫنتقدمࢫبالتوصياتࢫالتالية: المسؤول؈نࢫفٕڈا

ࢫࢫ-1 ࢫݍݵصوصيْڈاضرورة ࢫنظرا ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫينظم ࢫخاص ࢫقانون ࢫالقانونيةࢫࢫسن ࢫالناحية من

دةࢫلاستفاوالإسلامية والعربية ࢭʏࢫالدولࢫالإسلامية رفࢫاللمصاينࢫالمنظمةࢫنالقواسة والفنيةࢫوذلكࢫيتأȖىࢫبدرا

كࢫوȋالتاڲʏࢫإعطاءࢫقانونࢫلبنوبࢫتلكࢫاراتجلدراسةࢫعلمية راتࢫبعمل بزيامࢫلقيار٭ڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫمعࢫامن تجا

ࢫقو  ࢫضمن ࢫاللائقة ࢫالمɢانة ࢫ ࢫלسلامية ࢫالقوان؈نࢫالبنوك ݳ ࢫتوܷ ࢫأن ࢫيجب ࢫكما ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ان؈ن

ࢫالمالࢫ ࢫلرأس ࢫכدɲى ࢫللبنك،اݍݰد ࢫالقانوɲي ࢫخاصة:الشɢل ࢫتوافرɸا ࢫالواجب ࢫوالمواصفات ࢫالشروط المقفحة

ࢫأخذاࢫ ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫوعدم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫלلقام ʄࢫعڴ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنظام ʏࢫࢭ المدفوع،النص

  نصࢫعڴʄࢫوجوبࢫآداءࢫالزɠاةࢫالمففضةࢫشرعاࢫمعࢫبيانࢫكيفيةࢫإنفاقɺاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعية.ࢫوعطاءاࢫوكذلكࢫال

حۘܢࢫȖستوعبࢫوɸذاࢫࢫ68،73،ࢫ67لاسيماࢫالموادࢫالمعدلࢫوالمتممࢫȖ03-11عديلࢫفوريࢫلقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ-2

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫقانون ࢫبموجب ࢫالدولة ࢫتوجھ ࢫمع ࢫتماشيا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة التعاملࢫࢫلتبۚܣࢫ2018أحɢامھ

  .ࢫࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫوطرحɺاࢫࢭʏࢫالتداول 

ࢫوذلكࢫ-3 ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأمامࢫɲشاط ࢫكب؈فة ࢫعقبة ࢫالذينࢫيمثلان ࢫوࢫالتجاري ࢫالمدɲي ࢫالقانون؈ن ࢫصياغة ࢫإعادة

ࢫبإدخال ࢫوذلك ࢫالمدɲي ࢫللقانون؈ن: ࢫجزǿي ࢫࢫبتعديل ࢫبرɸن ࢫخاص السيارات لكيلا يشترط فيھ الحيازة أو إستȞناء

المنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالقانونࢫالتجاريࢫوفقࢫالرھن الحيازي على المعدات والتجهيزات حɢامࢫالسيارات لأخضاعࢫإ

ࢫ2أماࢫبالɴسبةࢫللقانونࢫالتجاريࢫفيجبࢫأنࢫيȘبۚܢࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتحتࢫمفɺومࢫالمادةࢫماࢫسبقࢫبيانھ.ࢫ

ࢫا ࢫدمج ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫمع ࢫالموضوع ࢫبحسب ࢫالتجارʈة ࢫللأعمال ࢫالمحددة ࢫالتجاري ࢫالتقن؈ن ࢫالماليةࢫمن لمؤسسات

ࢫ168معࢫإلغاءࢫنصࢫالمادةࢫࢫࢫمنࢫنفسࢫالقانون ࢫ3לسلاميةࢫضمنࢫمفɺومࢫالشرɠاتࢫالتجارʈةࢫالواردࢫضمنࢫالمادةࢫ

  .ࢫمنࢫنفسࢫالقانون 

ࢫالمركزي ࢫ-4 ࢫالبنك ࢫرقابة ࢫمجال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫإقصاء ࢫʇغ؈فࢫضرورة ࢫכخ؈فࢫأن ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫكما ،

  .ملࢫعڴʄࢫوضعࢫسياسةࢫتتماءۜܢࢫمعࢫالطبيعةࢫالمم؈قةࢫلɺاسياستھࢫتجاهࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوࢫالع



1868 
 

عڴʄࢫتكليفهم بالسهر ينࢫومصرفي؈نࢫوقانونيينࢫويدقتصاخفاءࢫشرعي؈نࢫواتشكيل لجنة مختصة من ضرورةࢫ-5

  لإسلامية.كࢫالبنونࢫخاصࢫباقانوادࢫعدإ

ࢫا-6 ࢫلجهاإشراك ࢫالمعنية ࢫابالأمرمثل ت ࢫائرالجزبنك ࢫوزارة ࢫولمالية، ࢫامصر و ࢫي،ئرالجزاࢫكةبرلابنك ، مࢫلسلاف

  يࢫ.ࢫئرالجزا

  الشرعية.للرقابة לسلاميࢫلبنك تࢫامعاملاعࢫخضوتنظيمࢫآلياتࢫࢫ-7

ࢫا-8 ʄࢫعڴ ࢫالمقفحة ࢫالقوان؈ن ʏࢫࢭ ࢫالنص ࢫلسضرورة ࢫاللمصاماح ࢫلإسلامية بالقيارف ࢫالمصرفيةࢫلأعابكافة م مال

والمساɸمةࢫفٕڈاࢫمعࢫالنصࢫءࢫالشرɠاتࢫنشاوإنية العمروالتنمية مارࢫوالاستثمالࢫاعوأية رلعقاواية رلتجاوالمالية وا

  عڴʄࢫاستȞنا٬ڈاࢫمنࢫɠافةࢫالقيودࢫالتقليدية.

ࢫ-9 ࢫانالقواتعطي أن ࢫرفللمصاࢫاتلمدخراࢫتجميعوࢫاعلإيداࢫنشطةأࢫقبةامرࢫحقࢫيلمركزاࢫلبنكاࢫحةترلمقين

  ت.لحسابابࢫاصحاعڴʄࢫأئد العوايع زساسها توعڴʄࢫأࢫيتمࢫلتياࢫعدالقوواࢫلإسلاميةا

לسلاميةࢫعنࢫطرʈقࢫȖعديلࢫالȘشرʉعاتࢫاݍݵاصةࢫȊعملࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫمحاولةࢫتحرʈرࢫɲشاطࢫالبنوكࢫ  -10

  اݍݨزائر.

  ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ الـــɺـــوامـــش:

ࢫלسلامي1 ࢫالتموʈل ࢫوأساسيات ࢫالرȋا ʏࢫࢭ ࢫفرڌʏ:محاضرات ࢫالعلمية،כغواط، :محمد جوʈليةࢫ10،المجالس

  ،متاحࢫعڴʄࢫالموقع:2014

lagh.com-www.maan .  

ࢫ"التموʈلࢫ2 ࢫالموسوم ࢫالدرا؟ۜܣ ࢫباليوم ࢫالتارʈخية،مداخلة ࢫوجذوره ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫفرڌʏ:أɸمية ࢫمحمد :

  .2،ص9/12/2010לسلامي:واقعࢫوتحديات"،جامعةࢫכغواط،اݍݨزائر،

ࢫبالملكي3 ࢫالمتعلق ࢫالتموʈل ࢫ:عقد ࢫفتيحة ام ࢫحــزّ ࢫالقانونࢫ: ʏࢫࢭ ࢫماجست؈ف ࢫלسلامية،مذكرة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ة

  .6،ص2003اݍݵاص،جامعةࢫاݍݨزائر،

 الموقعࢫي،عڴʄئرالجزاࢫدلاقتصااࢫفيلإسلامية قديةࢫالنالسياسة محمدࢫكرʈمࢫقروف:ࢫمتطلباتࢫتطبيقࢫأدواتࢫا-4

http://www.giem.info/article/ࢫ ࢫلدى ࢫلھ ࢫمحمو،ومشار ࢫسحنود ࢫوآ دميلون ࢫمفرات ࢫاليازنكري: ࢫحنفتات

ࢫا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫالموقع:لإسلاميالنظام ʄࢫعڴ ࢫمتاح ، http : topic-t/net.forum-

go.islamfin  

   .www. Kenanoline. com/vsers/Ahmed Kourdy/topice75194:ࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫ5

اݍݨزائري،ࢫالملتقىࢫالوطۚܣࢫכولࢫحول:ࢫدراسةࢫحالةࢫبنكࢫالفكةࢫࢫ-:نوالࢫبنࢫعمارة،ࢫمحاسبةࢫالبنوكࢫלسلامية6

  بورقلة.ࢫ2003أفرʈلࢫࢫ22،23المؤسسةࢫטقتصاديةࢫاݍݨديدةࢫوتحدياتࢫالمناخࢫטقتصاديࢫاݍݨديد،ࢫ

ࢫاݍݨزائري،مجلةࢫ7 ʏࢫالمصرࢭ ࢫ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫݍݵضر:مɢانة ࢫلعوʈنة،عدوكة ࢫزɠورة ࢫبن :

  .10ص2018،مايࢫࢫ39לقتصادࢫלسلاميࢫالعالمية،عدد

ࢫالباحثࢫ8 ࢫمجلة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫالص؈ففة ࢫمتطلبات ࢫبوشرمة، ࢫاݍݰميد ࢫناصرࢫوعبد :سليمان

  .310صࢫ07،ࢫالعدد2009/2010
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واقعࢫوتحديات،ࢫالمؤتمرࢫ الصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫالمغربࢫالعرȌي،ࢫ :رحيمࢫحس؈نࢫوࢫزنكريࢫمحمد،ࢫ9

ࢫטقتصا ࢫالوضع ࢫالتاسع، ʏࢫالدوڲ ࢫالعلܣ ࢫالمستقبل ࢫوخيارات ࢫالعرȌي ࢫࢫ2012دي ࢫلدى/ثابتࢫࢫ06ص ومشارࢫلھ

تجرȋةࢫالفكة،ࢫ محمدࢫناصر،ࢫȖܨݵيصࢫالمواردࢫوטستخداماتࢫمعࢫقياسࢫכداءࢫلدىࢫȊعضࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫ

 Philippe Simlerوكذاࢫمشارࢫلھࢫلدى:11صࢫ8/9/2013الملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫيوميࢫ

et Philippe Delebecque : Droit civil-(les sûretés, La publicité foncière) ; achever d’imprimer sur les 

presses de ࢫࢫl’imprimerie chirat ; 2 eme édition ; 1995 ;p18ࢫࢫ  

ࢫࢫ1431رمضانࢫعامࢫࢫ16المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ10-04כمرࢫ:10 ࢫʇ،03-11عدلࢫوʈتممࢫכمرࢫرقمࢫ2010غشتࢫࢫ26الموافقࢫلـ

ࢫ ࢫمؤرخ ʏࢫࢫ27ࢭ ࢫعام ࢫالثانية ࢫࢫ1424جمادى ࢫلـ ࢫࢫ26الموافق ࢫ2003غشت ࢫرࢫعدد ࢫ،ج ࢫوالقرض ࢫبالنقد ࢫ50،يتعلق

  .ࢫ2010سȎتمفࢫࢫ01المؤرخةࢫࢭʏࢫ

ࢫ-11 ࢫرقم ࢫࢫ02-05القانون ʏࢫࢭ ࢫࢫ06/02/2005المؤرخ ࢫرࢫعدد ࢫوالمتمم،ج ࢫالمعدل ࢫالتجاري ࢫالقانون ࢫ11المتضمن

  .09/02/2005المؤرخةࢫࢭʏࢫ

ࢫ12 ࢫبالشرط ࢫالمقصود ࢫإنّ ࢫ: ࢫسلفاࢫعند فقهاء اݍݨزاǿي ࢫالمتعاقدين ࢫ ࢫمنھ ࢫيقصد ࢫاتفاق ࢫ:" ࢫלسلامية الشرʉعة

فرض تأخرࢫالمدينࢫࢭʏࢫتنفيذࢫإلقامھ"،ࢫومنھࢫࢫأو إذا لمࢫينفذࢫالمدينࢫإلقامھࢫإذا ʇستحقھࢫالدائنࢫالذي التعوʈضࢫ

ࢫالشرط الجزا ࢫكعقوȋة ࢫفي التأخرࢫعند ǿي ࢫלلقامات ࢫأو عدم  تنفيذ ࢫدون تنفيذɸا ،ʏࢫشرڤ ࢫيɢونࢫمفر حيث

امࢫفتيحةࢫ،المرجعࢫالسابقࢫ،صࢫلࢫالبديلةوالعميלسلاميࢫالبنك ب؈نࢫعليھ تفاقࢫالإ   .96،راجع:حــزّ

  على العنوان : לسلامية،ࢫمقالࢫمɴشورࢫفي البنوك اݍݨزاǿيࢫالشرط بنࢫمحمد:ࢫ: علي 13

www.t1t.net/Ali1.htmhttp://  

ࢫלسلامية،مجلةࢫ14 ࢫللمصارف ࢫالقانوɲي ࢫالمؤʈد:النظام ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫمحمد :إبراɸيم

  .76،ص2002،لسنةࢫ7الباحث،اݍݨزائر،العدد

ࢫלسلاميةࢫ15 ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫمقارنة ࢫسورʈا،دراسة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫنجاح ࢫنادر:مقومات ࢫٰڈاد :

،ࢫوࢫʇعرفࢫسعرࢫ51،ص3،2008العددࢫ30والتقليدية،مجلةࢫجامعةࢫȖشرʈنࢫللبحوثࢫوالدراساتࢫالعلمية،المجلدࢫ

ࢫقيامھࢫ ࢫعند ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيتقاضاه ࢫالذي ࢫسعرࢫالفائدة ࢫعن ࢫعبارة ࢫبأنھ ࢫاݍݵصم إعادة

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيتقاضاه ࢫالذي ࢫسعرࢫالفائدة ࢫأيضا ࢫيمثل ࢫالسندات،كما ࢫمن ࢫلھ ࢫتقدمھ ࢫما ࢫخصم بإعادة

  72سليمانࢫناصر،المرجعࢫالسابق،صࢫالقروضࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫللبنوكࢫالتجارʈة،راجع:

ࢫللدراساتࢫ16 ࢫכردن،جامعةࢫȖشرʈن ʏࢫࢭ ࢫبالبنوكࢫלسلامية ࢫכردɲي ࢫالبنكࢫלسلامي ࢫمحمودࢫعباد:علاقة :جمعة

ࢫ ࢫالمجلد ࢫالعلمية،سلسلة ࢫالمؤʈد،المرجعࢫ2006العددࢫ28والبحوث ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫمحمد ࢫإبراɸيم ࢫلدى ،مشارࢫلھ

  .80السابق،ص

ࢫا17 ࢫݍݵضر:اݍݨوانب ࢫشعاشعية ࢫاݍݨامڥʏࢫ: ࢫالباحث،المركز ࢫלسلامية،مجلة ࢫالبنوك ࢫلتأسʋس لقانونية

  .98،ص2007لسنةࢫࢫ5غرداية،العددࢫ

  .99نفسࢫالمرجعࢫالسابق،صࢫ:18
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ࢫالعملياتࢫ19 ࢫعملاء ࢫלسلامية(بيانات ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫاݍݵصوصية ࢫمدوخ:حماية ࢫشɺرة،ماجدة ࢫبن :شول

  وماࢫيلٕڈا.ࢫ225)،ص2011(12حوثࢫوالدراسات،العددالمصرفيةࢫלلكفونيةࢫنموذجا)،مجلةࢫالواحاتࢫللب

ࢫالشرʉعةࢫ20 ࢫالنجاح،مجلة ࢫومتطلبات ࢫالتحول ࢫاݍݨزائر،مفرات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫموساوي:المصرفية :سليم

  .223-222،ص2018،جوانࢫࢫ13وלقتصاد،المجلدࢫالساȊع،عدد

والزɠاة،مذكرةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫالمنازعاتࢫ:ࢫلناࢫمحمدࢫابراɸيمࢫاݍݵماش:البنوكࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالȘشرʉعࢫالضرʈۗܣࢫ21

  .99-97،ص2007الضرȎʈية،فلسط؈ن،

  المراجع:

  النصوصࡧالقانونية:ࡧ-أولا

مؤرخࢫࢫʇ،03-11عدلࢫوʈتممࢫכمرࢫرقمࢫ2010غشتࢫࢫ26الموافقࢫلـࢫࢫ1431رمضانࢫعامࢫࢫ16المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ10-04כمر-

المؤرخةࢫࢭʏࢫࢫ50والقرضࢫ،جࢫرࢫعددࢫࢫ،يتعلقࢫبالنقد2003غشتࢫࢫ26الموافقࢫلـࢫࢫ1424جمادىࢫالثانيةࢫعامࢫࢫ27ࢭʏࢫ

  .ࢫ2010سȎتمفࢫࢫ01

المؤرخةࢫࢫ11المتضمنࢫالقانونࢫالتجاريࢫالمعدلࢫوالمتمم،جࢫرࢫعددࢫࢫ06/02/2005المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02-05القانونࢫرقمࢫ-

  09/02/2005ࢭʏࢫ

  الرسائلࡧوالمذكرات:-ثانيا

امࢫفتيحةࢫ:عقدࢫالتموʈلࢫالمتعلقࢫبالملكيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية،مذكرةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫالقانونࢫاݍݵاص،جامعةࢫࢫ- حــزّ

  .2003اݍݨزائر،

ࢫالمنازعاتࢫ ʏࢫماجست؈فࢫࢭ ࢫوالزɠاة،مذكرة ࢫالضرʈۗܣ ࢫالȘشرʉع ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫاݍݵماش:البنوك ࢫابراɸيم ࢫمحمد _لنا

  .2007فلسط؈ن،جامعةࢫالضرȎʈية،

  :المقالاتࡧ-ثالثا

،لسنةࢫ7إبراɸيمࢫمحمدࢫعڴʏࢫمحمدࢫالمؤʈد:النظامࢫالقانوɲيࢫللمصارفࢫלسلامية،مجلةࢫالباحث،اݍݨزائر،العدد-

2002.  

ࢫاݍݨزائري،مجلةࢫࢫ- ʏࢫالمصرࢭ ࢫ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫݍݵضر:مɢانة ࢫلعوʈنة،عدوكة ࢫزɠورة بن

  .2018،مايࢫ39לقتصادࢫלسلاميࢫالعالمية،عدد

ࢫعبا- ࢫمحمود ࢫللدراساتࢫجمعة ࢫȖشرʈن ࢫכردن،جامعة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫכردɲي ࢫלسلامي ࢫالبنك د:علاقة

  2006العددࢫ28والبحوثࢫالعلمية،سلسلةࢫالمجلدࢫ

ࢫالباحثࢫ- ࢫمجلة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتطوʈر ࢫمتطلبات ࢫبوشرمة، ࢫاݍݰميد ࢫوعبد ࢫناصر سليمان

  .07،ࢫالعدد2009/2010

ࢫל - ࢫموساوي:المصرفية ࢫالشرʉعةࢫسليم ࢫالنجاح،مجلة ࢫومتطلبات ࢫالتحول ࢫاݍݨزائر،مفرات ʏࢫࢭ سلامية

  .2018،جوانࢫࢫ13وלقتصاد،المجلدࢫالساȊع،عدد

شعاشعيةࢫݍݵضر:اݍݨوانبࢫالقانونيةࢫلتأسʋسࢫالبنوكࢫלسلامية،مجلةࢫالباحث،المركزࢫاݍݨامڥʏࢫغرداية،العددࢫ-

  .2007لسنةࢫࢫ5
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ࢫ- ʏࢫࢭ ࢫاݍݵصوصية ࢫمدوخ:حماية ࢫشɺرة،ماجدة ࢫبن ࢫالعملياتࢫشول ࢫعملاء ࢫלسلامية(بيانات ࢫالمالية المعاملات

  .12،2011المصرفيةࢫלلكفونيةࢫنموذجا)،مجلةࢫالواحاتࢫللبحوثࢫوالدراسات،العدد

ࢫלسلاميةࢫ- ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫمقارنة ࢫسورʈا،دراسة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫنجاح ࢫنادر:مقومات ٰڈاد

  .3،2008العددࢫ30العلمية،المجلدࢫوالتقليدية،مجلةࢫجامعةࢫȖشرʈنࢫللبحوثࢫوالدراساتࢫ

 الموقعࢫي،عڴʄئرالجزاࢫدلاقتصااࢫفيلإسلامية قديةࢫالنالسياسة محمدࢫكرʈمࢫقروف:ࢫمتطلباتࢫتطبيقࢫأدواتࢫا-

http://www.giem.info/article.  

ࢫمحمو - ࢫسحنود ࢫوآ دميلون ࢫمفرات ࢫاليازنكري: ࢫالمصنفتات ࢫالنظام ࢫالمصرࢭʏࢫح ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ʏرࢭ

  http : topic-t/net.forum-go.islamfin ،ࢫمتاحࢫعڴʄࢫالموقع:لإسلاميا
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  مݏݵص:

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازࢫواقعࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌيࢫوكذاࢫإبرازࢫالتحدياتࢫࢫࢫࢫ

ࢫأولاࢫإڲʄࢫלطارࢫالنظريࢫ ࢫالتطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫכخ؈ف،ࢫوذلك ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫوازدɸارɸا ࢫتطورɸا ࢫȖعيق ࢫالۘܣ المعاصرة

أɸمࢫالتحدياتࢫوالعوائقࢫلɺذࢫࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫوثانياࢫاڲʄࢫواقعɺاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعرȌيࢫوالعالܣࢫوأخ؈فا

  السوقࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌي

وقدࢫخلصتࢫإڲʄࢫأنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫɠلࢫمنࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫوالسودانࢫȖشكلانࢫمنافساࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالصɢوكࢫלسلامية، ࢫإصدارات ࢫݯݨم ࢫكب؈فࢫمن ࢫخلالࢫטستحواذࢫعڴʄࢫجزء ࢫمن ࢫالسوق ࢫɸذا ʏࢫࢭ قوʈا

بةࢫتماماࢫولعلࢫأɸمࢫعائقࢫلɺاࢫࢭʏࢫɸوࢫغيابࢫלطارࢫالقانوɲيࢫوالتنظيܣࢫح؈نࢫتبقىࢫȊعضࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمغي

  لإصدارࢫوتدولࢫالصɢوكࢫלسلامية.

  الصɢوكࢫלسلامية،ࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلامية.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Summary 

   This study aimed to highlight the reality of the Islamic Sukuk market in the Arab world as 

well as the current challenges that obstruct  its development and prosperity, by addressing 

the theoretical framework of Islamic Sukuk and then to the reality at the Arab and 

international level and finally the most important challenges and obstacles to this market in 

the Arab world 

   It concluded that the Arab countries, led by both the Gulf States and Sudan, constitute a 

strong competitor in this market by acquiring a large part of the volume of Islamic Sukuk 

issuances, while some Arab countries remain completely absent and perhaps the most 

important obstacle is the absence of legal and regulatory framework To issue and trade 

Islamic Sukuk. 

Keywords: Islamic Sukuk, Arab Countries, Islamic Sukuk Market 

  مقدمة

مقايدࢫعڴʄࢫ واɸتمام كب؈فين ر ا وانȘشا رواجا כخ؈فة السنوات ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة عرفت لقدࢫࢫ

 أصبح بل فقط، وלسلامي العرȌي العالم عܢ טنȘشار يقتصرࢫɸذا لا إذ وלقليܣ العالܣ المستوʈ؈ن

ࢫݍݨميع  عوض إڲʄ الدول  من الكث؈ف بادرت حيث العالم، أنحاء مختلف ࢭʏ טقتصادي؈ن المتعامل؈ن متاحا

 البʋئة وخلق والȘشرʉعية التنظيمية כطر رسم من انطلاقا الصناعة، لتطوʈرࢫɸذه خططࢫواسفاتيجيات

  לسلامية الشرʉعة أحɢام مع متوافقة مالية وخدمات منتجات وتطوʈر ابتɢار وصولاࢫإڲʄ المناسبة،

 بيɴيا ومن العالم دول  مختلف ࢭʏ استخدامɺا ࢭʏ وانȘشار وقدࢫشɺدتࢫصناعةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتطور    

 تفرض أن استطاعت والۘܣ كب؈ف حد إڲʄ ناݦݰة Ȗعتف الۘܣ النماذج من تضمࢫمجموعة الۘܣ العرȋية الدول 

ࢫɸذا وȋقوة نفسيا ʏࢫوأصبحت ࢭ  العرȌي الصعيدي؈ن عڴʄ الصɢوك سوق  ࢭʏ الفاعل؈ن أɸم من المجال
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ࢫو ࢫɸناك بالمقابل والعالܣ ࢫأخرى  دول  نجد  לسلامي التموʈل بمجال كب؈فة عناية توڲʏ لا لازالت عرȋية

ࢫتتم؈ق خاص Ȋشɢل الصɢوك وȋصناعة عام، Ȋشɢل  التموʈل مجال ࢭʏ تجرȋْڈا وحداثة بتواضع الۘܣ

  .عام Ȋشɢل לسلامي

ࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:إشɢاليةࡧالدراسة   :ࢫبناءاَ

לسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋية؟ࡧوماۂʏࡧأɸمࡧالتحدياتࡧالمعاصرةࡧالۘܣࡧماࡧɸوࡧواقعࡧصناعةࡧالصكوكࡧ     

  تواجھࡧتطورɸاࡧ؟

  :ࢫɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫماࢫيڴʏ:أɸدافࡧالدراسة

  إبرازࢫأداءࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫعامةࢫوالمستوىࢫالعرȌيࢫخاصة.-

  عتمادࢫالصɢوكࢫלسلامية.الوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫا-

  محاولةࢫاقفاحࢫȊعضࢫاݍݰلولࢫلتطوʈرࢫأداءࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫالعرȌي-

  :ࢫلمعاݍݨةࢫɸذاࢫالموضوعࢫقمناࢫبتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاور:تقسيماتࡧالدراسة

  التأصيلࢫالنظريࢫللصɢوكࢫלسلامية.-

  العالمࢫالعرȌي.Ȗܨݵيصࢫالوضعࢫالراɸنࢫلسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ-

  التحدياتࢫالمعاصرةࢫلتطورࢫوانȘشارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالعالمࢫالعرȌي.-

  اولا:ࡧالتأصيلࡧالنظريࡧللصكوكࡧלسلامية.

  أولا:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية.

ࢫتحديدࢫࢫࢫࢫ   ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصة ࢫوالمجالس ࢫوالɺيئات ࢫالباحث؈ن ࢫعبارات Ȗعددت

  לسلامية،ࢫوʈمكنࢫأنࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا:ࢫمفɺومࢫالصɢوك

عرفɺاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ"أداةࢫاسȘثمارʈةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫتجزئةࢫرأسࢫالمالࢫإڲʄࢫࢫمجمعࡧالفقھࡧלسلاميࡧالدوڲʏعرفɺاࢫࢫࢫࢫ

ࢫالقیمة،ࢫ ࢫمȘساوʈة ࢫوحدات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمال، ࢫبرأس ࢫمالیة ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫوذلك ࢫمȘساوʈة، حصص

ࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫوماࢫبتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫࢫومܦݨلةࢫبأسماءࢫأܵݰا٭ڈا،ࢫلأٰڈمࢫيملɢونࢫحصصاࢫشاǿعة

  .ࢫɠ1لࢫمٔڈمࢫفيھ"

ࢫࢫࢫࢫ ࢫعرفْڈا ࡧלسلاميةكما ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧوالمراجعة ࡧاݍݰاسبة ࢫالقیمةࢫࢫɸيئة ࢫمȘساوʈة ࢫ"وثائق بأٰڈا

ࢫأوࢫɲشاطࢫ ࢫمع؈ن ࢫمشروع ࢫوحدات ʏࢫأوࢫࢭ ࢫأوࢫخدمات ࢫأوࢫمنافع ࢫأعیان، ࢫملكیة ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا تمثل

ࢫفيماࢫ ࢫاستخدامɺا ࢫوȋدء ࢫטكتتاب ࢫباب ࢫوقفل ࢫالصɢوك ࢫقیمة ࢫتحصیل ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫخاص، اسȘثماري

  .2أصدرتࢫمنࢫأجلھ"

مȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫȖعطيࢫلصاحّڈاࢫحقࢫטشفاكࢫوانطلاقاࢫمماࢫسبقࢫفإنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫۂʏࢫوثائقࢫࢫࢫࢫ

  معࢫالغ؈فࢫࢭʏࢫملكيةࢫصاࢭʏࢫأرȋاحࢫواݍݵسائرࢫحسبࢫɲسبةࢫملكيْڈمࢫمنࢫالɴشاطࢫטسȘثماري.

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالصكوكࡧלسلامية:

  :ࢫࢫࢫ3للصɢوكࢫלسلاميةࢫعدةࢫخصائصࢫنذكرࢫمٔڈاࢫࢫ
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 ࢫحق ࢫلإثبات ࢫمالكɺا ࢫتصدرࢫباسم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫعن ࢫعبارة ࢫالموجوداتࢫࢫالصɢوك ʏࢫࢭ مالكɺا

 الصادرةࢫبموجّڈا؛

 ࢫوالضوابطࢫ ࢫإطارࢫالشروط ʏࢫࢭ ࢫ(البورصة) ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫالصɢوك تɢون

 الشرعيةࢫلتداولࢫכصولࢫوالمنافعࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫتمثلɺا؛

 ثمار،ࢫأعياناࢫأوࢫمنافعاࢫأوࢫخدماتࢫȘࢫملكيةࢫموجوداتࢫمخصصةࢫللاسʏعةࢫࢭǿوكࢫحصةࢫشاɢتمثلࢫالص

 أوࢫخليط،ࢫمٔڈاࢫومنࢫاݍݰقوقࢫالمعنوʈةࢫوالديونࢫوالنقود،ࢫولاࢫتمثلࢫديناࢫأوࢫالقاماࢫࢭʏࢫذمةࢫمصدرٱڈا؛

 عطيȖ وكɢا اݍݰق לسلامية الصɺݍݰامل ʏاݍݰصول  ࢭ ʄاح عڴȋا الۘܣ) وجدت إن (כرɺالمشروع، يحقق 

 لھ؛ المصدرة لݏݨɺة المالية الذمة عن للمشروع المالية الذمة فصل ضرورة وʉستلزمࢫذلك

 وك تصدرɢالص ʄعقد أساس عڴ ،ʏضوابط شرڤȋا تنظم شرعية وɸا؛ إصدارɺوتداول 

 ࢫتقومࢫ ࢫحيث ࢫصɢوك ࢫمن ࢫيملكھ ࢫما ࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫبɴسبة ࢫبتحمل ࢫصاحبھ ࢫيلزم ࢫלسلامي الصك

 الصɢوكࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة؛

  ثالثا:ࡧأوجھࡧالȘشابھࡧوטختلافࡧب؈نࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوالسندات.

  Ȗعتفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالبديلࢫللسنداتࢫوʈمكنࢫالتمي؈قࢫبئڈماࢫكماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫ

  4تتمثلࢫࢭʏ:أوجھࡧالȘشابھࡧب؈نࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوالسندات:ࡧ-ࡧ1

 ل؛ʈماࢫأوراقࢫماليةࢫمتداولةࢫلغرضࢫالتموɸكلا 

 التحكمࢫɠمةࢫɺوكࢫלسلاميةࢫوالسنداتࢫيمكنࢫتنفيذࢫوأداءࢫكث؈فࢫمنࢫالوظائفࢫالمɢمنࢫخلالࢫالص

ʏلࢫכغراضࢫالمختلفة؛ࢫࢭʈݯݨمࢫالسيولةࢫالنقديةࢫوتمو 

 .لࢫعامࢫبأٰڈماࢫأوراقࢫماليةࢫذاتࢫاستقرارࢫكب؈فࢫومخاطرࢫمتدنيةɢشȊيصنفانࢫ  

  5تتمثلࢫأɸمࢫالفروقاتࢫࢭʏ:أوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧوالسندات:ࡧ– 2

 ࢫ ࢫفالعلاقة ࢫالصك) ࢫ(حامل ࢫدائنھ ࢫمصدرࢫلصاݍݳ ࢫالمدين ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫدينا ࢫالسندات ࢫعلاقةࢫتمثل ɸنا

ࢫɸناࢫ ࢫالعلاقة ʏالتاڲȋࢫو ࢫالموجودات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتمثل ࢫأما مداينة،

 علاقةࢫمشاركة.

 ࢫفࢼܣࢫࢫࢫࢫ ࢫالرȋح ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأما ࢫأوࢫمتغ؈فة، ࢫثابتة ࢫفائدة ࢫلɺا ࢫتحدد السندات

ࢫا ʏࢫࢭ ࢫכولوʈة ࢫالسند ࢫلصاحب ࢫيɢون ࢫالمشروع ࢫتصفية ࢫوعند ࢫمنھ ࢫنصيّڈا ࢫأماࢫتأخذ لتحصيل،

الصكࢫלسلاميࢫفلʋسࢫلھࢫכولوʈة.ࢫإنماࢫتصرفࢫلھࢫɲسȎتھࢫمماࢫتبقىࢫمنࢫالموجوداتࢫȊعدࢫسدادࢫ

 الديون.

  راȊعا:ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:

  6للصɢوكࢫלسلاميةࢫأنواعࢫعديدةࢫنذكرࢫأɸمɺاࢫكماࢫيڴʏ:ࡧࡧࡧ

 ࡧالمشاركة ࢫأساسصكوك ʄࢫعڴ ࢫɲشاط ࢫأوࢫتموʈل ࢫمشروع ࢫإɲشاء ࢫȊغرض ࢫالصɢوك ࢫتصدرࢫɸذه ࢫ:

ࢫواݍݵسارة،ࢫ ࢫالرȋح ࢫوʈتحملان ࢫمعینة ࢫوالمسȘثمرࢫبحصة ࢫالمقرض ࢫمن ࢫɠل ࢫлشارك ࢫ،حیث المشاركة
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وмصبحࢫحاملࢫالصكࢫشرɢмاࢫࢭʏࢫالمشروعࢫوتدارࢫɸذهࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫالشركةࢫأوࢫعڴʄࢫأساسࢫ

 المضارȋة؛ࢫ

 ࢫمنࢫقبیلࢫالدیونࢫصكوكࡧالسلمʏسلیم،ࢫوۂȘوكࢫتمثلࢫبیعࢫسلعةࢫمؤجلةࢫالɢࢫعبارةࢫعنࢫصʏࢫۂ:

ࢫلأ ࢫغ؈فࢫالعیɴیة ࢫالصɢوك ࢫȖعتفࢫɸذه ࢫلذلك ࢫالباǿع، ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫولاࢫتزال ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫتثȎت ࢫموصوفة ٰڈا

قابلةࢫللبیعࢫأوࢫللتداول.ࢫࢭʏࢫحالةࢫإصدارࢫالصكࢫمنࢫقبلࢫأحدࢫالطرف؈نࢫالباǿعࢫأوࢫالمشفيࢫفࢼܣࢫمنࢫ

 قبیلࢫטسȘثماراتࢫالمحتفظࢫ٭ڈا؛

 ࡧטستصناع ࢫטكصكوك ࢫحصيلة ࢫتصدرࢫلاستخدام ࢫالقیمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫࢭʏࢫ: ࢫفٕڈا تتاب

 تصɴيعࢫسلعةࢫوмصبحࢫالموضوعࢫمملوɠاࢫݍݰاملࢫالصɢوك؛

 لࢫشراءࢫسلعةࢫبالمرابحةࢫوتصبحࢫصكوكࡧالمرابحةмاࢫلتموɸةࢫالقیمةࢫیتمࢫإصدارмساوȘࢫوثائقࢫمʏࢫۂ:

 سلعةࢫالمرابحةࢫمملوكةࢫݍݰاملɺا؛

 ࡧלجارة ࢫأوࢫصكوك ࢫأوࢫمنافع ࢫأعیان ࢫملكیة ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫتمثل ࢫالقیمة ࢫمȘساوмة ࢫوثائق ʏࢫوۂ :

ماتࢫࢭʏࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫیدرࢫدخلا،ࢫغرضɺاࢫتحوмلࢫכعیانࢫوالمنافعࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫیتعلقࢫخد

 ٭ڈاࢫعقدࢫלجارةࢫإڲʄࢫصɢوكࢫتتداولࢫࢭʏࢫכسواقࢫالثانوмة؛

 :ࡧالمزارعة ࢫالزراعیةࢫȊغرضࢫࢫصكوك ࢫכرض ࢫمالك ࢫیصدرɸا ࢫمȘساوмة ࢫقیما ࢫالصɢوك ࢫɸذه وتحمل

ࢫوȘмش ࢫالمزارعة ࢫعقد ࢫبموجب ࢫالزراعیة ࢫتɢالیف ࢫبحسبࢫتموмل ࢫالمنتجة ࢫالمحاصیل ʏࢫࢭ ࢫحملْڈا ارك

 טتفاقࢫالمذɠورࢫࢭʏࢫالعقد؛

 ࢫسقيࢫصكوكࡧالمساقاةʏةࢫالقیمةࢫتصدرࢫلاستخدامࢫحصیلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭмساوȘࢫوثائقࢫمʏࢫوۂ:

ࢫɸذهࢫ ࢫمن ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫوмصبح ࢫالمساقاة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫورعایْڈا أܧݨارࢫمثمرة،

 الثمار؛

 ساو صكوكࡧالمغارسةȘࢫوثائقࢫمʏࢫغرسࢫأܧݨارࢫ:ࢫوۂʏةࢫالقیمةࢫتصدرࢫلاستخدامࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭм

 عڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمغارسة،ࢫوмصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכرض.

 

  المحورࡧالثاɲي:ࡧȖܨݵيصࡧالوضعࡧالراɸنࡧلسوقࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧالعرȌي.

نواتࢫכخ؈فةࢫفلمࢫتنامتࢫالسوقࢫالعالميةࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫواȖسعتࢫȊشɢلࢫملفتࢫللانȘباهࢫخلالࢫالسࢫࢫ

ࢫالغ؈فࢫ ࢫحۘܢ ࢫالعالم ࢫدول ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫالمنافسة ࢫامتدت ࢫبل ࢫأوࢫإقليم ࢫدولة ʄࢫعڴ ࢫحكرا Ȗعد

ࢫالعرȋيةࢫ ࢫالدول ࢫأن ࢫإلا ࢫالسوق ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالصدارة ʄࢫعڴ ࢫمال؈قيا ࢫاستحواذ ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫمٔڈا. إسلامية

ࢫالسع ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫɸذه ࢫأɸل ࢫوتتمثل ࢫالسوق، ࢫɸذا ࢫكب؈فࢫمن ࢫجزء ʄࢫعڴ ࢫودولࢫاستحوذت ࢫالسودان ودية،

  اݍݵليجࢫالعرȌيࢫإضافةࢫإڲʄࢫانضمامࢫȊعضࢫالدولࢫمؤخراࢫإڲʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمثلࢫالمغرب

  2018-2001تطورࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالميࡧࡩʏࡧسوقࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ -1

 جذب حيث לسلامي؛ التموʈل ࢭʏ כɸمية مقايد عنصر أنھࡧعڴʄ כخ؈فة السنوات ࢭʏ الصɢوك قطاع تم؈قࢫࢫ

 الوطنية،ࢫكما والشرɠات اݍݨɴسيات، المتعددة الشرɠات اݍݵاصة، المؤسساتࡧمن مقايدا اɸتماما السوق 
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ࢫɸذا ݰھࢫ العامة المشارʉع وࢭʏ التحتية، البɴية تموʈل ࢭʏ اماهࡧدورا القطاع أدى ࢫيوܷ ࢫما ࢫوɸذا واݍݵاصة.

:ʏلࢫالتاڲɢالش 

  2018-2001خلالࡧالففةࡧ سوقࡧالصكوكࡧלسلامية)ࡧݯݨمࡧלصدارࡧالعالميࡧࡩʏࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ(

  
Source: IIFM, Sukuk Report (7rd Edition) A Comprehensive study of the Global Sukuk 

Market, 2019. P21 

)ࢫنلاحظࢫتطورࢫكب؈فࢫومݏݰوظࢫݍݱݨمࢫלصداراتࢫالعاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫالصɢوكࢫ01منࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ(ࢫ

حيثࢫࢫ2012إڲʄࢫࢫ2001رࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتزايدࢫكب؈فࢫخلالࢫالففةࢫלسلاميةࢫحيثࢫܥݨلࢫݯݨمࢫإصدا

تراجعاࢫمݏݰوظاࢫࢫ2015إڲʄࢫࢫ2013تضاعفࢫݯݨمࢫלصدارࢫأرȌعࢫمرات.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫشɺدتࢫالففةࢫالممتدةࢫمنࢫ

ɠانࢫسȎبھࢫاٰڈيارࢫأسعارࢫالنفطࢫوכوضاعࢫالسياسيةࢫࢭʏࢫدولࢫالشرقࢫכوسط.ࢫإڲʄࢫأنࢫسوقࢫالصɢوكࢫعادࢫ

ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫارتفاعا ࢫࢫلʋشɺد ࢫإجماڲʏࢫלصدارࢫالعامي ࢫݯݨم مليارࢫدولارࢫخلالࢫࢫ123.15לصداراتࢫحيثࢫبلغ

ࢫ2018سنةࢫ ࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫخلالࢫسنةࢫࢫ116.116مقارنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫبـ ࢫ%5أيࢫبزʈادةࢫمتواضعةࢫتقدرࢫبـ

ࢫاݍݵليجࢫ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫودول ࢫآسيا ࢫمن ࢫالسيادية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʄࢫإڲ ࢫأسا؟ۜܣ ࢫȊشɢل ࢫذلك وʈرجع

  يا.العرȌيࢫوإفرʈق

 أداءࡧسوقࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧ -2

  التقسيمࡧלقليميࡧلإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧالدوليةࡧوالمحليةࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧوȋاࡪʏࡧالعالمࡧ2-1

استطاعتࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫالسعودية،ࢫالبحرʈن،ࢫالسودانࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫטستحواذࢫعڴʄࢫجزءࢫࢫࢫࢫ

  كب؈فࢫمنࢫإصداراتࢫسوقࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنافسةࢫبذلكࢫدولࢫشرقࢫآسياࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫכخ؈ف.

ࡧ(ࡧࡧ ࡧرقم ࡧوࡧ(02والشɢل ࡧالمحل03) ࡧלصدارات ࡧݯݨم ʄࡧعڴ ࡧالعرȋية ࡧالدول ࡧاستحواذ ࡧɲسبة ࡧيوܷݳ يةࡧ)

  والدوليةࡧمقارنةࡧبباࡪʏࡧכقاليم.
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منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫ المصدر:تقرʈرࢫالسوقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ المصدر:

ʄرࢫالسوقࢫࢫبالاعتمادࢫعڴʈتقر  

،صࢫ2019الماليةࢫלسلاميࢫلسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ42،ࢫصࢫࢫ2019الماليةࢫלسلاميࢫلسنةࢫ

45  

ࢫ( ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫوࢫ(02من ࢫسوقࢫ03) ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫعڴʄࢫלصدارات ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫاستحواذ ࢫنلاحظ (

تلٕڈاࢫدولࢫآسياࢫ(مال؈قيا،ࢫأدونʋسا،ࢫسنغافورة،ࢫبرونايࢫ...اݍݸ)ࢫࢫ59.39الصɢوكࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫبلغتࢫ%

.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫ%ࢫ5.33بɴسبةࢫبلغتࢫ،ࢫثمࢫدولࢫأوروȋاࢫوالذيࢫمنࢫبئڈاࢫبرʈطانيا،ࢫألمانياࢫوغ؈فɸاࢫࢫ%34.2بɴسبةࢫ

تبقىࢫمساɸمةࢫدولࢫافرʈقياࢫمعࢫاستȞناءࢫالسودانࢫضȁيلةࢫجداࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫכقاليمࢫوࢫقدࢫܥݨلتࢫɲسبةࢫ

  .ࢫ0.4%

  

  2018-2001ݯݨمࡧלصداراتࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧحسبࡧالدولࡧالعرȋيةࡧخلالࡧالففةࡧࡧ2-1

يوܷݳࡧݯݨمࡧࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧࡧࡧيوܷݳࡧݯݨمࡧלصداراتࡧالدوليةࡧحسبࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ

المحليةࡧࡩʏࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ20101-2018לصداراتࡧالمحليةࡧحسبࡧلدولࡧالعرȋيةࡧخلالࡧالففةࡧ

  2018-2001الدولࡧالعرȋيةࡧخلالࡧ

34.2%

%59,39

%.0.4
5,33%

التوزیع الإقلیمي لحجم :02الشكل
2017-2001الإصدارات الدولیة

دول آسیا

الدول العربیة

إفریقیا

أوروبا و دول أخرى

82.9%

16,19%
0,33%

1,43%

التوزیع الإقلیمي لحجم :03الشكل
2017 -2001الإصدارات المحلیة

دول آسیا

الدول العربیة

أفریقیا

أوروبا و دول أخرى

عددࡧ  الدول 

  الصكوك

القيمةࡧ

  (مليونࡧ

  دولار)

  الɴسبةࡧ%

  28.26%  71.054  109  לماراتࡧ

  %18.82  47.324  59  السعودية

  %4.71  11.845  18  قطر
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ࢫعڴʄ المصدر: ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫمن

 المصدر:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتقرʈرࢫالسوقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد تقرʈرࢫࢫمن

ࢫࢫ ࢫࢫ ࢫࢫࢫ ࢫࢫ ࢫࢫ ࢫࢫࢫ ࢫࢫ ࢫࢫࢫ ࢫالسوق ࢫࢫ ࢫࢫࢫ ࢫࢫ ࢫࢫ الماليةࢫࢫ

ࢫ ࢫلسنة ࢫ2019לسلامي ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ45،ص

  42،صࢫ2019الماليةࢫלسلاميࢫلسنةࢫ

  
منࢫإعدادࢫ المصدر:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتقرʈرࢫالسوقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ المصدر:

ʄرࢫالسوقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʈࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ42،ࢫصࢫ2019الماليةࢫלسلاميࢫلسنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫتقر

  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ45ࢫ،ص2019الماليةࢫלسلاميࢫلسنةࢫ

يتܸݳࢫلناࢫأنࢫלماراتࢫتحتلࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫࢫ04يلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫࢫࢫࢫࢫ

،ࢫࢭʏࢫ18.82،ࢫتلٕڈاࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبɴسبةࢫ28.26%%לسلاميةࢫبالدولࢫالعرȋيةࢫبɴسبةࢫبلغتࢫ

ࢭʏࢫالمئةࢫࢭʏࢫح؈نࢫࢫ4.55ࢫوࢫ4.71ح؈نࢫاحتلتࢫقطرࢫوالبحرʈنࢫالمركزࢫالثالثࢫوالراȊعࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫبɴسبةࢫقدرɸاࢫ

28,23

18,82

4,714,551,68
1,32

0,05

باقي دول 
40.66العالم 

ة اصدارات الصكوك الاسلامية الدولي04الشكل 
2018-2001في الدول العربية  الامارات 

السعودیة

قطر

البحرین

عمان

الكویت

السودان

باقي دول 
العالم

8,29
2,3

2,291,98
0,98
0,13

0,04

0,1

باقي دول 
%83العالم

اصدارات الصكوك الاسلامية  05الشكل 
2018-2001المحلية في الدول العربية 

السعودیة

السودان

البحرین

قطر

الامارات

عمان

الكویت

المغرب

 باقي دول
العالم

  %4.55  11.430  102  البحرʈن

  %1.68  4.219  5  عمان

  %1.32  3.327  17  الكوʈت

  %0.05  130  1  السودان

  %59.34  149.199  310  المجموع

القيمةࡧ الɴسبة%

(مليونࡧ

 دولار)

عددࡧ

 الصكوك

 الدول 

 السعودية 110 70.942 8.29%

  السودان  35  19.516  2.30%

 البحرʈن 313 19.453 2.29%

 قطر 22 16.816 1.98%

 לمارات 15 8.324 0.98%

 عمان 5 1.070 0.13%

 الكوʈت 1 332 0.04%

  المغرب 1 105 0.01%

  المجموع 508 241.739 16.19
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ࢫالمركزࢫ ࢫوالسودان ࢫالɢوʈت ࢫعمان، ࢫبـحواڲʏࢫࢫ07-06-05احتلت ࢫقدرت ࢫإصدارࢫعالمية ࢫبɴسبة ʏࢫالتوڲ ʄعڴ

  ࢭʏࢫالمئةࢫ0.05،ࢫ1.32،ࢫ1.68

ࢫ( ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلاميةࢫ05يلاحظ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʏࢫࢭ ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ࢫتحتل ࢫالسعودية ࢫأن (

،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫاحتلتࢫɠلࢫمنࢫالسودانࢫوࢫالبحرʈنࢫالمركزࢫالثاɲيࢫ%8.29المحليةࢫبالدولࢫالعرȋيةࢫبɴسبةࢫبلغتࢫ

ࢭʏࢫالمئةࢫعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫتلٕڈمࢫɠلࢫمنࢫقطرࢫوࢫלماراتࢫࢭʏࢫالمركزࢫالراȊعࢫوࢫࢫ2.29وࢫࢫ2.30والثالثࢫȊسبةࢫبلغتࢫ

ࢫ ࢫبلغت ࢫبɴسبة ࢫبɴسبةࢫ%0.98وࢫࢫ%1.98اݍݵامس ࢫالمراكزࢫכخ؈فة ࢫالمغرب ࢫالɢوʈت ࢫعمان، ࢫاحتلت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ .

  ضعيفةࢫجدا

ذكرࢫأنࢫتجرȋةࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمغربࢫلاࢫتزالࢫحديثةࢫالعɺدࢫحيثࢫقامتࢫبإصدارࢫصكࢫوʈࢫࢫ

  .2018أكتوȋرࢫࢫ05مليونࢫدولارࢫبتارʈخࢫࢫ105واحدࢫبقيمةࢫ

 

  ثالثا:ࡧالتحدياتࡧالمعاصرةࡧلتطورࡧوانȘشارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالمࡧالعرȌي

ࢫمنל  الدالية الصناعة كسائرࢫمنتجات الصɢوك تواجھࢫࢫ ࢫمجموعة  טقتصادية التحديات سلامية

 والۘܣ والتنظيمية، والقانونية

 : يڴʏ ما التحديات أɸم ومن الصɢوكࢫوتطورɸا، صناعة ࢭʏ تؤثر قد

 :تتمثلࢫاɸمࢫɸذهࢫالتحدياتࢫࢭʏ :ورقابية قانونية تحديات -1

 לطار غياب إن ʏڥʉشرȘوك وإدارة إصدار لعملية والمنظم الɢل الصɢشʇ سيا اً  عائقʋرئ ʏتطور  ࢭ 

 .الصɢوك صناعة ونمو

 عاملȖ النظامية المحاكم ʏعض ࢭȊ ࢫ ࢫالصɢوك والغرȋية العرȋية الدول  دائن؈ن بصفْڈم حملة

 ملكيْڈم، الصɢوكࢫحقوقࢫ حملة يفقد وȋذلك السندات، عڴʄ قياسا للأصولࢫ ولʋسواࢫمالك؈نࢫ

 .مصداقيْڈا الصɢوك يفقد כمرࢫالذي

 القوان؈ن تضارب ʏة النفعية، والملكية القانونية الملكية قضية ࢭȋالملكية مبدأ تطبيق وصعو 

 ࢭʏ النفعية

   البلدان. Ȋعض ࢭʏ قضائيا قبولɺا عد ثم ومن القوان؈ن، Ȋعض

 عضȊوكࢫوطبيعة القوان؈ن عدمࢫاعفافࢫɢثمار بالصȘل لشا ٭ڈا טسɢشʇ نࢫ٭ڈاࢫ تحدياʈثمرȘللمس

. 

  טختلافاتࡧالشرعية: -2

ࢫمراحلࢫ ࢭʏ مراعاٮڈا يجب الۘܣ الشرعية بالضوابط للصɢوك المصدرة اݍݨɺات Ȋعض تلقم لاࢫࢫࢫࢫ جميع

ࢫإڲʄ أدى وقد ٭ڈا للتعامل الشرعية المصداقية يضعف أمر وɸو وتداولɺا ٭ڈا وטكتتاب إصدارɸا  ذلك

  .לسلامية الص؈ففة عڴʄ اݍݰرʈص؈ن قبل من كب؈فة انتقادات إڲʄ إصداراتࢫالصɢوك Ȋعض Ȗعرض
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ࢫمثلࢫࢫࢫ טلقامࢫ فيحب لذلك ، علٕڈا وتراجعࢫלقبال ٭ڈا، الثقة فقدان عڴʄ تؤثر قد טنتقادات ɸذه وان

  7مراحلɺا.ࢫ جميع ࢭʏ للصɢوك بالضوابطࢫالشرعية

 التقليدية السندات محاɠاة -3

 حالة לصدارࢫࢭʏ مدير ضمان حيث من التقليدية السندات مازالتࢫتحاɠي إصداراتࢫالصɢوك Ȋعض نࢫࢫࢫ

ࢫبناتج ولʋس ، الفائدة Ȋسعر مرȋوطة حوافز إعطائھ أو المتوقع الرȋح عن الفعڴʏ الرȋح نقص  ɲشاط مرȋوطاً

ࢫللاكتتاب اݍݨمɺور  فمثلا السيولة، محدودة الصɢوك تɢون  أن إڲʄ يؤدي مما المشروع  من المسْڈدف

 ارتباطھ منࢫحيث السندات Ȋعائد أشبھ ɸو وعائدɸا التقليدية، السندات جمɺور  ɸو الغالب ࢭʏ الصɢوك

 السندات، منࢫجمɺور  بدلا כسɺم جمɺور  ɸو المسْڈدف اݍݨمɺور  يɢون  أن تمࢫاقفاح وقد الليبور، Ȋسعر

 8ࢫ.منࢫالصɢوك المرتفع العائد من טستفادة المدخرʈن بإمɢان يɢون  ثم ومن مخاطرɸا، من يقلل مما

  ارتفاعࡧتɢاليفࡧלصدار:ࡧ-4.

وɸوࢫعبارةࢫعنࢫشركةࢫأوࢫمؤسسةࢫماليةࢫأوࢫعڴʄࢫمديرࢫטسȘثمارࢫأوࢫمديرࢫالصندوقࢫوɸوࢫمديرࢫالصندوقࢫ

بنكࢫأنࢫʇعملࢫعڴʄࢫتوڲʏࢫלصدارࢫوإدارةࢫعملياتࢫטكتتابࢫوȖغطيةࢫלصدارࢫوࢭʏࢫɸذاࢫزʈادةࢫالتɢلفةࢫوزʈادةࢫ

  9شبھࢫب؈نࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوالسنداتࢫלسلامية.

 טفتقارࡧإڲʄࡧɠلياتࡧذاتࡧالكفاءاتࡧوלطاراتࡧالمؤɸلة:-5

לسلاميࢫعامةࢫوالصɢوكࢫלسلاميةࢫخاصةࢫتأɸيلاࢫوكفاءاتࢫإدارʈةࢫتلمࢫبالكفاءةࢫيتطلبࢫالعملࢫالماڲʏࢫ

ࢫمنࢫ ࢫٮڈديدا ࢫستفرض ࢫالضعيفة ࢫالعاملة ࢫالقوة ࢫإن ࢫفيھ ࢫلاࢫشك ࢫومما ࢫالشرع ࢫوموجɺات טقتصادية

  10حيثࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫوȖعيقࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫإمɢانيةࢫتطورࢫɸذاࢫالسوق.

  :ࢫࢫࢫالنتائج   

  ائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫيمكنࢫإجمالࢫأɸمࢫالنتࢫࢫࢫ

ࢭʏࢫ ومȘسارع كب؈ف نمو إڲʄ أدى مما כخ؈فة السنوات ࢭʏ ملفتا تطورا לسلامية الصɢوك صناعة شɺدت ࢫ-

  .والعالܣ לقليܣ المستوى  إصداراٮڈاࢫعڴʄ ݯݨم

الدولࢫ أبرز  السودان إڲʄ إضافة العرȌي اݍݵليج دول  وȋاࢮʏ البحرʈن المتحدة، العرȋية לمارات من ɠل Ȗعتف-

  לسلامية. الصɢوك وتداول  إصدار ࢭʏ العرȋية

عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫانȘشارࢫصناعةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتزالࢫمغيبةࢫࢭʏࢫالعديدࢫ-

  منࢫالدولࢫخاصةࢫدولࢫشمالࢫإفرʈقياࢫ.

الصɢوكࢫלسلاميةࢫالعائقࢫכكفࢫࢭʏࢫانȘشارɸاࢫࢫʇشɢلࢫغيابࢫלطارࢫالقانوɲيࢫوالتنظيܣࢫلإصدارࢫوتداول ࢫ-

    وتطورɸاࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالدولࢫالعرȋية.

  اقفاحات

ࢫالدولࢫࢫ- ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫوتجارب ࢫبخفات טستعانة

  المنطلقةࢫوטستفادةࢫࢫمنࢫمزاياɸاࢫوتفاديࢫعيو٭ڈا
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صناعةࢫ وتطوʈر لاعتماد داعمة بʋئة لتɢوʈن المتطلبات من المسؤولةࢫمجموعة السلطات ضرورةࢫتوف؈فࢫ-

  لإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫלسلامية. المنظمة القوان؈ن توف؈ف أɸما من والۘܣ الصɢوك

السڥʏࢫإڲʄࢫتوحيدࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫبإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫب؈نࢫالɺيئاتࢫالمسؤولةࢫعنࢫࢫ-ࢫࢫ

  وضعࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫوالفقɺية.

ࢫ- ࢫכفرادࢫɲشر ࢫلدى ࢫخاصة ࢫبصفة ࢫלسلامية ࢫبالصɢوك ࢫوالتعامل ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ʏࢫالثقاࢭ ʏالوڤ

  والمسȘثمرʈن.

ࢫتوف؈فࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫ- ࢫأجل ࢫمن ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫومراكزࢫتدرʈب ࢫمتخصصة ࢫȖعليمية ࢫمعاɸد إɲشاء

 المؤɸلة.
                                                             

  المراجع1

،ࢫ-تجرȋةࡧالسودانࡧنموذجا- دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةسناءࢫمرابطي،ࢫالسعيدࢫبركية،ࢫ1

   185،ص2017العددࢫاݍݵامس،ࢫجوان، مجلةࢫميلافࢫللبحوثࢫوࢫالدراسات،

ࢫࢫ2 ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫعمارة، ࢫبن ࡧنوال ʏࡧࡩ ࡧלسلاميةࡧودورɸا ࡧالمالية ࡧالسوق ࡧتجرȋة ࡧלسلامية ࡧالمالية تطوʈرࡧالسوق

   .254،صࢫ2011،ࢫجامعةࢫورقلة،09،ࢫمجلةࢫالباحث،ࢫالعدد-البحرʈن-الدولية

،ࢫبحثࢫمقدمࢫالصكوكࡧלسلاميةࡧكأداةࡧلتموʈلࡧالمشارʉعࡧالتنميةࡧטقتصاديةمعطىࢫاللهࢫخ؈فࢫالدين،ࢫشرʈاقࢫرفيق،ࢫࢫ3

دʇسمفࢫࢫ04وࢫ03تࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫجامعةࢫقالمةࢫيوميࢫإڲʄࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫمقوما

   .242،ࢫصࢫ2012

  4 .10،ࢫص2015،ࢫࢫ34،ࢫمجلةࢫالفقھࢫوالقانون،ࢫالعددالتموʈلࡧعنࡧطرʈقࡧالصكوكࡧלسلاميةالصوࢭʏࢫولدࢫالشʋباɲي،ࢫ

ࢫࢫ5ࢫ ࢫالنور، ࢫعبد ࡧالتقلعلام ࡧللسندات ࡧكبديل ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࡧصناعة ࡧالمستدامࡧدور ࡧتطوʈرࡧالتموʈل ʏࡧࡩ يدية

،ࢫرسالةࢫماجʋست؈فࢫ(غ؈فࢫمɴشورة)،ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫدراسةࡧمقارنةࡧبʋتࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧوࡧالتجرȋةࡧاݍݵليجية

   .56،ص2012-2011وعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫتخصصࢫטقتصادࢫالدوڲʏࢫللتنميةࢫالمستدامة،ࢫجامعةࢫسطيف،

  6 186صࢫࢫسناءࢫمرابطي،ࢫالسعيدࢫبرʈكة،ࢫمرجعࢫسابق،

التوجɺاتࡧاݍݰديثةࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧعنࡧطرʈقࡧالصكوكࡧمحمدࢫصلاح،ࢫقسولࢫفاطمةࢫالزɸراء،ࢫقرواطࢫݍݰسن،ࢫ7ࢫ

،ࢫمجلةࢫالبحوثࢫࢭʏࢫالعلومࢫالماليةࢫوالمحاسȎية،ࢫ-التحدياتࡧوالمخاطرࡧمعࡧלشارةࡧلبعضࡧالتجاربࡧالدوليةࡧ–לسلاميةࡧ

   .136،ࢫصࢫ2018،ࢫ01،ࢫالعددࢫ03المجلࢫد

  8 .137صࢫنفسࢫالمرجع،ࢫ

رسالةࢫماجʋست؈فࢫ(غ؈فࢫمɴشورة)،ࢫقسمࢫعلومࢫࢫالتصكيكࡧودورهࡧࡩʏࡧإدارةࡧالسيولةࡧبالنوكࡧלسلامية،حكيمࢫبراضية،ࢫࢫ9 

   152،ࢫصࢫ.2001-2010الȘسي؈ف،ࢫتخصص:ࢫمحاسبةࢫࢫࢫومالية،ࢫجامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫالشلف،
قةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫاڲʄࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالراȊعࢫور ࢫمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧواقعࡧوࡧآفاق،بوخدوɲيࢫوɸيبة،ࢫࢫ10

ࢫالمقاصدࢫ ࢫو ࢫالرȋحية ࢫالمستحقات ࢫو ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫȊعنوان ࢫלسلامية للمالية

   .22،صࢫ2016افرʈلࢫ28-27التنموʈة،ࢫجامعةࢫالزʈتونةࢫيوميࢫ
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ࡧالبʋئةࡧظلࡧࡩʏࡧלسلاميةࡧالبنوكࡧمعࡧالمركزي ࡧالبنكࡧȖعاملࡧآليات

  ࡧالتقليدية

  ࢫإعداد

  النعاسࢫصديقيࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-اݍݨلفةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 يوɲؠۜܣࢫمصطفىࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-اݍݨلفةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

المركزيࢫلاࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالعديدࢫمنࢫالصعوȋاتࢫبخصوصࢫعلاقْڈاࢫبالبنكࢫالمركزي،ࢫفالبنكࢫ

ࢫمعɺا،ࢫ ࢫȖعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫوالبنوك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫولاࢫيم؈قࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالɴشاط ࢫخصوصية ʏيراڤ

ومعࢫتزايدࢫعددࢫوȖعددࢫأɲشطةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫأصبحࢫلزاماࢫعڴʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫإيجادࢫآلياتࢫ

  جديدةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالبنوك.

اݍݨةࢫإشɢاليةࢫȖعاملࢫالبنكࢫالمركزʈةࢫمعࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫɸذهࢫلذلكࢫجاءتࢫɸذهࢫالدراسةࢫلمع

الدراسةࢫلɺاࢫأɸميةࢫبالغةࢫࢭʏࢫظلࢫتصاعدࢫטɸتمامࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوكذلكࢫȊسȎبࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫ

إعادةࢫتوحيدࢫالدورࢫالمتɢاملࢫللبنوكࢫالمركزʈة،ࢫوقدࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫنȘيجةࢫمفادɸاࢫأنࢫأدواتࢫالبنكࢫ

  زيࢫࢭʏࢫالرقابةࢫلʋستࢫɠلɺاࢫملائمةࢫللتطبيقࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلامية.المرك

 الɢلماتࢫالمفتاحية:ࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫࢫ

Résumé 

Les banques islamiques sous-tendent de nombreuses difficultés dans leursrelations avec la 

Banque centrale, cette dernière ne prenant pas en considération la spécificité de l’activité 

islamique et ne faisant pas de distinction entre les banques islamiques et les autres banques. 

Avec l’ascension des activités des banques commerciales en Algérie, la banque centrale est 

donc dans l’obligationde trouver de nouveaux mécanismes dansses rapports avec ces 

banques. 

    Cette étude vise à traiter laproblématique des rapportsliant la Banque centraleaux banques 

islamiques. L’importance réside dans l'intérêt progressif que suscitent les activités bancaires 

islamiques et la nécessité de réunir le rôle intégré des banques centrales. L’étude a conclu 

que les outils de contrôle de la banque centrale ne sont pas tous appropriés pour s’appliquer 

aux banques islamiques. 

 Mots clés : banque islamique, banques islamiques, banque centrale. 

 مقدمة:

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ࢫܿݨلة ࢫودفع ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫدور ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫأصبح لقد

وטجتماعية،ࢫכمرࢫالذيࢫأدىࢫلزʈادةࢫأɸميْڈاࢫوانȘشارɸاࢫࢭʏࢫظلࢫכزماتࢫالعالمية،ࢫالۘܣࢫبيɴتࢫمدىࢫɸشاشةࢫ

سȘثمارࢫࢭʏࢫכدواتࢫטقتصادࢫالرȋويࢫوالذيࢫجعلࢫمنࢫالدولࢫלسلاميةࢫوحۘܢࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫتتجھࢫنحوࢫט 

  الماليةࢫלسلامية.ࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫخاصة ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫكبديل ࢫوظɺورɸا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالسرʉع ࢫالتطور إن

ࢫالذينࢫ ࢫالزȋائن ࢫالك؈فࢫمن ࢫلرغبات ࢫللاستجابة ࢫضرورة ࢫɠان ࢫالصدفة،ࢫبل ࢫوليد ࢫيكن ࢫلم البلدانࢫלسلامية
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ࢫتح ʏࢫࢭ ࢫلدورɸا ࢫوكذلك ࢫبالرȋا، ࢫالتعامل ࢫزادتࢫيرفضون ࢫɸنا ࢫومن ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالتنمية قيق

  أɸميةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوأصبحتࢫكبديلࢫللبنوكࢫالتقليدية.

واݍݨزائرࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫأقرتࢫبضرورةࢫوجودࢫبنوكࢫإسلاميةࢫوممارسْڈاࢫلأɲشطْڈاࢫ

وفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫظɺرتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتتعامل

ࢫوغ؈فࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫجميع ࢫأعمال ʄࢫعڴ ࢫوالمراقبة ࢫɸوࢫالمشرف ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫولأن ࢫ ࢫالفكة، ࢫبنك مثل

ࢫوࢫ ࢫعملɺا ࢫخصوصية ࢫومراعاة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫللتعامل ࢫآليات ࢫإيجاد ࢫعليھ ࢫيتوجب ࢫفإنھ إسلامية،

ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫتحكمɺا ࢫالۘܣ ࢫب؈نࢫوȖعاملاٮڈا ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫטختلافات ࢫمراعاة ࢫعدم ࢫأن ࢫحيث ،

ࢫوفرصࢫ ࢫمزايا ࢫمن ࢫيحرمɺا ࢫبل ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫوإݦݰافا ࢫضررا ࢫيݏݰق ࢫغ؈فࢫإسلامي ࢫالتقليدي النمط

  وحقوقࢫۂʏࢫجديرةࢫ٭ڈا،ࢫوʈفتبࢫعلٕڈاࢫالقاماتࢫغ؈فࢫمفرةࢫوʈحرمɺاࢫمنࢫفرصࢫتنافسية.ࢫࢫࢫ

  إشɢاليةࡧالدراسة:ࡧࡧ-أ

لࢫالتاڲʏ:ࢫماࢫɸوࢫواقعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟ࢫوماࢫۂʏࢫآلياتࢫȖعاملࢫانطلاقاࢫمماࢫسبقࢫنطرحࢫالسؤا

  البنكࢫالمركزيࢫمعࢫɸذهࢫالبنوك؟

  ɸذهࢫלشɢاليةࢫيمكنࢫأنࢫتتفرعࢫللأسئلةࢫالتالية:

 ماࢫۂʏࢫالمبادئࢫوכسسࢫالۘܣࢫتحكمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي؟ -

 ڧʄࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫالتقليدية؟كيفࢫيتعاملࢫالبنكࢫالمركزيࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫبʋئةࢫتط -

 ماࢫɸوࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوماࢫۂʏࢫسبلࢫدعمɺا؟ -

  فرضياتࡧالدراسة:ࡧ-بࢫ

 المصارفࢫלسلاميةࢫۂʏࢫالمصارفࢫالۘܣࢫتتعاملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية. -

عڴʄࢫࢫȊعضࢫأدواتࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫلاࢫتصݏݳࢫللرقابة -

 البنوكࢫלسلامية.

 أداءࢫوɲشاطࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫضعيفࢫولمࢫيرقࢫللمستوىࢫالمطلوب.ࢫࢫ -

  أɸميةࡧالدراسة:ࡧ-جࢫ

ࢫالمركزيࢫ ࢫبالبنك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȊعلاقة ࢫوالمتمثل ࢫɸام ࢫموضع ࢫȖعاݍݮ ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية تكمن

ࢫ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫعمل ʄࢫعڴ ࢫللرقابة ࢫجديدة ࢫأدوات ࢫإيجاد ࢫعڴʄࢫوكيفية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫɸيمنة ࢫظل ʏࢭ

.ʏشاطࢫالمصرࢭɴال  

  أɸدافࡧالدراسة:ࡧ-د

ٰڈدفࢫمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫطبيعةࢫטختلافاتࢫب؈نࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوالبنوكࢫלسلامية،ࢫ

  إضافةࢫلدراسةࢫواقعࢫالص؈ففةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوسبلࢫدعمɺا.

  منݤݨيةࡧالدراسة:ࡧࡧ-و
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ࢫإشɢاليةࢫ ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫأجل ࢫمن ࢫأساسية ࢫبصفة ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ استخدمنا

  الدراسة،ࢫوذلكࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫالمراجعࢫالمختلفة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  المحورࡧכول:ࡧأسسࡧومبادئࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي

  Ȗعرʈفࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧࡧ-أولا

ࢫأوࢫا ࢫالنظام ࢫعن ࢫלسلامية ࢫלسلامية،ࢫȖعفࢫالص؈ففة ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫʇعمل ࢫالذي ʏࢫالمصرࢭ لɴشاط

أينࢫȖعتفࢫجزءاࢫمنࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإطارࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلامي،ࢫولʋستࢫالمɢونࢫالوحيدࢫلɺذاࢫ

ࢫأوجدتࢫ ࢫأٰڈا ࢫحيث ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫلأسس ʏࢫالعمڴ ࢫالتطبيق ڈا ࢫɠوٰ ࢫبالغة ࢫبأɸمية ࢫوتحظى النظام،

ࢫالم ࢫفقھ ࢫلتطبيق ࢫأɸمࢫمجالا ࢫأحد ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوȖعد ࢫالمصرفية، ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالشرعية عاملات

  )1(المرتكزاتࢫכساسيةࢫالقائمةࢫبأعباءࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫضمنࢫمɢوناتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوȋيانࡧأɸدافɺا:ࡧࡧ-ثانيا

لمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫإلاࢫأنࢫجلࢫالتعرʈفاتࢫبالرغمࢫمنࢫاختلافࢫوجɺاتࢫنظرࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫتحديدࢫمفɺومࢫا

تجمعࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمؤسساتࢫماليةࢫتقدمࢫأعمالاࢫمصرفيةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫɲسردࢫ

  Ȋعضࢫɸذهࢫالمفاɸيم:

ࢫإطارࢫالشرʉعةࢫ - ʏࢫࢭ ࢫوالعمل ࢫالتنمية ࢫȖسْڈدف ࢫمالية ࢫأجɺزة ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȗعرف

ࢫכخلا  ࢫبɢل ࢫوتلقم ࢫوظيفةࢫלسلامية ࢫتܶݰيح ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫو ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫالۘܣ ق

 ࢫࢫࢫࢫࢫ)ࡧ2(رأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫاجتماعيةࢫلɢلࢫالمجتمع.

ࢫكماࢫ - ࢫوالمالية، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبأداء ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫعرفت كما

ࢫالمختل ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫالتموʈل ࢫלسلامية،ࢫتباشرࢫأعمال ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫضوء ʏࢫࢭ فة

ࢫالتنميةࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوالمساعدة ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالقيم ࢫغرس ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ٭ڈدف

טجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمنࢫȖشغيلࢫכموالࢫبقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫالكرʈمةࢫ

 )3(للأمةࢫלسلامية.ࢫ

يةࢫأنࢫرسالْڈاࢫتتعدىࢫتحقيقࢫأɸدافࢫاقتصاديةࢫوتموʈليةࢫإڲʄࢫوماࢫيمكنࢫقولھࢫحولࢫالمصارفࢫלسلام

أɸدافࢫتنموʈةࢫواجتماعيةࢫوثقافيةࢫودعوةࢫإڲʄࢫتطبيقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫالمصارفࢫ

  )4(לسلاميةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:ࢫ

 ࢫالمʏعاملاتࢫالماليةࢫوالمصرفية.טلقامࢫبالقواعدࢫوالمبادئࢫלسلاميةࢫࢭ 

 .م؈نࢫبالمصرفࢫوכطرافࢫالمتعاملةࢫمعھɸدافࢫالمساɸتحقيقࢫأ 

 .إشباعࢫحاجاتࢫכفرادࢫالمالية 

 .رعايةࢫمتطلباتࢫومصاݍݳࢫالمجتمع  

  حصةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإطارࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧالعالمي:ࡧࡧ-ثالثا



1387 
 

ɲشاطࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫأɲشطةࢫمنࢫحيثࢫالتنوʉعࢫالقطاڤʏࢫلأɲشطةࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫʇعدࢫ

منࢫإجماڲʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫࢫ%80ترʈليونࢫدولار،ࢫȖشɢلࢫماࢫيقاربࢫمنࢫࢫ1.5التموʈلࢫبإجماڲʏࢫأصولࢫتقاربࢫ

ࢫ ࢫأصول ʏࢫبإجماڲ ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫɲشاط ࢫيليھ ࢫࢫ295לسلامي، ࢫثمࢫ%16مليارࢫدولارࢫȖشɢل ،

ࢫ ࢫوأɲشطة ࢫלسلامية، ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫ(شرɠاتࢫأɲشطة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة التأم؈ن

ݰھࢫاݍݨدولࢫࢫ%5التɢافل)ࢫبأɸميةࢫɲسȎيةࢫلازالتࢫضȁيلةࢫࢭʏࢫحدودࢫ منࢫإجماڲʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫوɸوࢫماࢫيوܷ

:ʏالمواڲ  

  ):ࡧأصولࡧالتموʈلࡧلقطاعࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧمنࡧإجماڲʏࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلامي01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  כصول 

الص؈ففةࡧ

  לسلامية

إصداراتࡧ

الصكوكࡧ

  القائمة

صناديقࡧ

טسȘثمارࡧ

  לسلامية

ࡧالتأم؈نࡧ شرɠات

  לسلامي

ࡧأصولࡧ ʏإجماڲ

التموʈلࡧ

  לسلامي

ࡧ(مليارࡧ المبلغ

  دولار
1476.2  294.7  75.8  21.5  1868.2  

ࡧࡩʏࡧࡧ ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧإدارة ʄࡧعڴ ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ࡧتنامي ࡧاɲعɢاسات ࡧɸبة، ࡧالمنعم ࡧعبد المصدر:

،ࡧتارʈخࡧwww.resarchate.netجوʈليةࡧ،ࡧعڴʄࡧالموقع:ࡧ2018الدولࡧالعرȋيةࡧࡩʏࡧصندوقࡧالنقدࡧالعرȌي،ࡧ

  .15/01/2019לطلاع:ࡧ

  محدداتࡧومعاي؈فࡧشرعيةࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧࡧ- راȊعا

ࢫالصناع ࢫمنتجࢫȖسȘند ࢫابتɢارࢫأوࢫتطوʈرࢫأي ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالمبادئ ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ة

وآليةࢫالتعاملࢫبھ،ࢫوقدࢫأوجدتࢫمجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫلمعرفةࢫمدىࢫالقامࢫالمنتجࢫاݍݨديدࢫɠانࢫأوࢫمطورا،ࢫ

عناصرࢫبتلكࢫالمبادئࢫوإنࢫɠانࢫȊعيداࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋاࢫأمࢫأنھࢫصورةࢫمنࢫصورࢫالتحايلࢫوالۘܣࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏࢫال

  التالية:

ࢫالتأوʈل،ࢫࢫ-1 ࢫلاࢫيقبل ࢫɠامل ࢫواܷݳ ࢫنص ʏࢫࢭ ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫȊشرط ࢫטلقام ࢫכول: المحدد

ࢫʇعتفࢫ ࢫالشرط ࢫوɸذا ࢫوالمشارɠات، ࢫالمضارȋة ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالمعمول ࢫالشرعية ࢫالقواعد ࢫأساس ʄࢫعڴ وذلك

  )5(ࢭʏࢫمجالࢫالتطبيق.ࢫضرورʈاࢫولكنࢫغ؈فࢫɠاف،ࢫبمعۚܢࢫأنࢫטلقامࢫبھࢫضرورةࢫإسلاميةࢫفعلا 

الۘܣࢫأصدرتࢫعڴʄࢫࢫ-الثاɲي:ࢫأنࢫلاࢫʇعادࢫدفعࢫالمواردࢫالمعبأةࢫعنࢫطرʈقࢫכوراقࢫوכدواتࢫالماليةࢫالمحددࢫ-2

ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ࢫشرط ࢫعن ʏࢫالتخڴ ࢫɠلࢫࢫ-أساس ʏࢫࢭ ࢫالفائدة ࢫبنظام ࢫتتعامل ࢫوشرɠات ࢫمؤسسات ʄإڲ

ࢫمش ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫللأوراق ࢫالنقدية ࢫاسȘثمارࢫالموارد ࢫلاࢫيجب ࢫكما ࢫتدرࢫȖعاملاٮڈا، روعات

ࢫيدرࢫɸذهࢫ ࢫالذي ࢫالɴشاط ࢫمخاطرة ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫعدم ࢫمع ࢫالتأكيد، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫمسبقا ࢫعلٕڈا ࢫمتفق عوائد

  ࢫ)ࡧࡧ6(العوائد،ࢫفمثلࢫɸذهࢫالعوائدࢫلاࢫتختلفࢫعنࢫالفوائدࢫوإنࢫسميتࢫأرȋاحا.

مجالࢫالمحددࢫالثالث:ࢫضرورةࢫاسȘثمارࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫللأوراقࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫلɺاࢫأولوʈاتࢫواܷݰةࢫࢭʏࢫࢫ-3

  )7(المصݏݰةࢫالعامةࢫللمجتمعࢫלسلامي.
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المحددࢫالراȊع:ࢫوʈتعلقࢫبالمديونية،ࢫحيثࢫيؤكدࢫɸذاࢫالمعيارࢫأنࢫالنȘيجةࢫالطبيعيةࢫلآليةࢫالفوائدࢫالمسبقةࢫࢫ-4

ࢫوماࢫ ࢫحسابية، ࢫبمتتالية ࢫاݍݰقيقي ࢫينموࢫטقتصاد ࢫبʋنما ࢫɸندسية، ࢫبمتتالية ʏࢫالماڲ ࢫينموࢫטقتصاد ࢫأن ʏۂ

  ࢫࢫࢫࢫࢫ)ࡧ8(والتقلباتࢫالدورʈةࢫسواءࢫمنࢫخلالࢫטٰڈيارࢫأوࢫלفلاس.يؤديࢫإڲʄࢫحدوثࢫכزماتࢫ

والتموʈلࢫלسلاميࢫمقيدࢫدائماࢫبالاقتصادࢫاݍݰقيقيࢫولذلكࢫفإنࢫɲسبةࢫالديونࢫإڲʄࢫال؆فوةࢫاݍݰقيقيةࢫتɢونࢫ

ࢫالنموࢫ ࢫتضمن ࢫالمتنوعة ࢫالمشارɠات ࢫصيغ ࢫفإن ࢫوȋذلك ࢫال؆فوة، ࢫأضعاف ࢫتصبح ࢫأن ࢫيمكن ࢫولا محدودة،

  )9(ازنࢫטقتصاديࢫب؈نࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوטقتصادࢫالماڲʏࢫوالنقدي.المستدامࢫلɺرمࢫالتو 

ࢫɸذاࢫࢫ-5 ࢫاݍݰقيقية،ࢫحيثࢫيؤكد ࢫالتجارʈة ࢫباݍݰركة ࢫالتموʈل ࢫالمعيارࢫبارتباط ࢫɸذا ࢫيتعلق ࢫاݍݵامس: المحدد

المعيارࢫأنࢫالتموʈلࢫيɢونࢫتاȊعاࢫلݏݰركةࢫالتجارʈةࢫولʋسࢫالعكس،ࢫحيثࢫإنࢫالتموʈلࢫأياࢫɠانࢫشɢلھࢫوصيغتھࢫ

لةࢫلتحقيقࢫاݍݰركيةࢫالتجارʈة،ࢫومنࢫثمࢫالمنافعࢫالۘܣࢫتɴتجࢫعٔڈا،ࢫوعائدࢫالتموʈلࢫسواءࢫɠانࢫالفائدةࢫفɺوࢫوسي

ࢫللسلعࢫ ࢫاݍݰقيقي ࢫالتبادل ࢫخلال ࢫمن ࢫإلا ࢫسداده ࢫيمكن ࢫلا ࢫالمؤجل ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ࢫɸامش ࢫأو الرȋوʈة

وڲʄࢫمشروعةࢫواݍݵدمات،ࢫوɸناكࢫفرقࢫب؈نࢫالزʈادةࢫمقابلࢫכجلࢫࢭʏࢫالبيعࢫوالزʈادةࢫࢭʏࢫالقرض،ࢫحيثࢫإنࢫכ 

  )10(لأٰڈاࢫمرتبطةࢫبالبيعࢫوالمتاجرةࢫࢭʏࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫكمخرجاتࢫللɴشاطࢫטقتصاديࢫاݍݰقيقي.ࢫ

ࢫحركةࢫࢫ-6 ࢫالمعيارࢫارتباط ࢫɸذا ࢫيتطلب ࢫحيث ࢫاݍݰقيقة، ࢫالمعيارࢫبالمصاݍݳ ࢫɸذا ࢫيتعلق ࢫالسادس: المحدد

ࢫ ࢫالمجتمعية ࢫכولوʈات ࢫدائرة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقي ࢫטقتصاد ࢫالɴشاط ࢫبحركية ࢫتضمنࢫالتموʈل ࢫالۘܣ טقتصادية،

ࢫטقتصادࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫفالتحسʋنات، ࢫفاݍݰاجيات ࢫالضرورʈات ࢫمن ࢫبدءا ࢫالمصݏݰة تحقيق

الوضڥʏࢫلاࢫيرتبطࢫبالأولوʈات،ࢫوقدࢫيɢونࢫɸرمࢫترتʋبࢫכولوʈاتࢫمقلوȋاࢫأوࢫمضطرȋا،ࢫبحيثࢫɸناكࢫمجالاتࢫ

تمولࢫɲشاطاتࢫترفيھࢫكماليةࢫأوࢫمضارȋيةࢫࢫɸامةࢫلاࢫتتوسعࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫࢭʏࢫتموʈلɺا،ࢫبʋنما

  )Ȗ)11سɺمࢫࢭʏࢫتطورࢫالمديونيةࢫونموࢫטقتصادࢫالماڲʏࢫالمضارȌي.ࢫ

ࢫحاصلࢫࢫ-7 ࢫيɢون ࢫأن ࢫالمحدد ࢫɸذا ࢫيقغۜܣ ࢫحيث ࢫالمضافة، ࢫالمعيارࢫبالقيمة ࢫɸذا ࢫيتعلق ࢫالساȊع: المحدد

ࢫشرع ࢫفقد ࢫالباǿعون. ࢫيحققɺا ࢫالۘܣ ࢫכرȋاح ࢫمجموع ʏࢫࢭ ࢫوتنعكس ࢫموجبا ࢫالمضافة ࢫلمصݏݰةࢫࢫالقيمة البيع

الطرف؈ن،ࢫحيثࢫيɴتفعࢫالباǿعࢫبالرȋحࢫوالمشفيࢫبالسلعة،ࢫوʉسڥʄࢫכولࢫإڲʄࢫبيعࢫالسلعةࢫبثمنࢫأعڴʄࢫمنࢫثمنࢫ

ࢫبيعࢫ ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫالمشفي ࢫɠان ࢫإذا ࢫأما ࢫכطراف، ࢫلمصاݍݳ ࢫمحققا ࢫالسلعة ࢫتداول ࢫيصبح ࢫوȋذلك الشراء،

ࢫࢭ ࢫالبيع ࢫفإن ࢫبھ، ࢫاشفاɸا ࢫالذي ࢫالمؤجل ࢫالثمن ࢫمن ࢫأقل ࢫبثمن ࢫسالبةࢫالسلعة ࢫقيمة ࢫيولد ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏ

  ࢫࢫ)ࡧ12(ولʋستࢫموجبة.ࢫ

ࢫالشفافيةࢫࢫ-8 ࢫالمعيارࢫأɸمية ࢫɸذا ࢫيؤكد ࢫحيث ࢫوالشفافية، ࢫالمعيارࢫبالوضوح ࢫɸذا ࢫيتعلق ࢫالثامن: المحدد

ࢫشرڤʏࢫ ࢫمقصد ࢫوالشفافية ݳ ࢫالوܷ ࢫالموال ʏࢫࢭ ࢫفالأصل ࢫمنھ، ࢫوالمقصود ࢫالتعاقد ࢫمن ࢫتحدد ࢫالۘܣ والوضوح

المقصد،ࢫلأٰڈاࢫٮڈدفࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫإڲʄࢫنقدࢫاݍݰاضرࢫبأك؆فࢫمنھࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫولوࢫࢫبʋنماࢫاݍݰيلࢫالرȋوʈةࢫتناࢭʏࢫɸذا

ࢫࢭʏࢫ ࢫوالوضوح ࢫالشفافية ࢫȖغيʋب ʄࢫإڲ ࢫتݏݨأ ࢫاݍݰيل ࢫمعظم ࢫأن ࢫكما ࢫباطلة، ࢫلɢانت ࢫبذلك ࢫالعقود صرحت

ࢫوࢭʏࢫ ࢫالمعاملة، ࢫبركة ࢫيمحق ࢫالعقودࢫلكنھ ࢫلܶݰة ࢫضرورʈا ࢫالكتمان ࢫفيصبح ࢫالنȘيجة، ࢫلɺذه ࢫتجنبا العقود

،ࢫالۘܣࢫأعطتࢫSP،ࢫFITICH،ࢫMOODYSاليةࢫالعديدةࢫفإنࢫشرɠاتࢫالتصɴيفࢫالعالميةࢫمثل:ࢫظلࢫכزماتࢫالم
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ࢫ ʏࢫعاڲ ࢫاسȘثمارʈا ࢫتصɴيفا ࢫالعقارʈة ࢫبالرɸانات ࢫالمرتبطة ࢫكب؈فࢫࢫ(AAA)للسندات ࢫشك ࢫمحل أصبحت

  )13(بخصوصࢫمصداقيةࢫالتصɴيفاتࢫالصادرةࢫعٔڈا.ࢫ

    ؈ففةࢫלسلامية:والشɢلࢫالمواڲʏࢫيݏݵصࢫالمحدداتࢫالسابقةࢫلمحدداتࢫوشرعيةࢫالصࢫ

  ):ࡧالمعاي؈فࡧالموضوعيةࡧللتمي؈قࡧب؈نࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧوالتقليدية01الشɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ࡧ ࢫغرȌيالمصدر: ࢫاݍݰميد ࢫوعبد ʏࢫصالڍ ࡧصاݍݳ ࡧטستقرارࡧ، ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمنتجات ࡧدور

ࡧטقتصادي ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ࢫوالبدائل ࢫالراɸنة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫحول: ࢫالثاɲي ʏࢫالدوڲ النظامࢫࢫ-الملتقى

  .ࢫ9،ࢫم.ج.ࢫخمʋسࢫمليانةࢫ،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2009مايࢫࢫ6-5يوميࢫࢫ-לسلاميࢫنموذجا

  ࡧالمحورࡧالثاɲي:ࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧظلࡧالبʋئاتࡧالمصرفيةࡧالمختلفة

  البʋئةࡧالȘشرʉعيةࡧالملائمةࡧلطبيعةࡧعملࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧࡧٮڈيئةࡧ-أولا

يختلفࢫتبوʈبࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫالناحيةࢫالتطبيقيةࢫب؈نࢫبلدࢫوآخرࢫوفقاࢫللقوان؈نࢫالسارʈةࢫوسياساتࢫ

ࢫاݍݨɺازࢫ ࢫɸيɢل ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫداخل ࢫموقع ࢫفتباين ࢫدولة، ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة) ࢫ(البنوك ࢫالنقدية السلطات

ࢫوتȘبا ،ʏࢫنماذجࢫالمصرࢭ ࢫثلاثة ࢫوɸناك ࢫدولة ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫوȋ؈ن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ين

:ʏذهࢫالعلاقةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɺ14(ل(  

النموذجࢫכول:ࢫوʈمثلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالبنكࢫالمركزيࢫלسلاميࢫللدولةࢫوȋ؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ٭ڈا،ࢫوتتحددࢫ

اطࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫحيثࢫتمࢫتحوʈلࢫاݍݨɺازࢫɸذهࢫالعلاقةࢫبȘشرʉعاتࢫوضوابطࢫتتلاءمࢫمعࢫأسسࢫالɴش

  المصرࢭʏࢫبالɢاملࢫإڲʄࢫنظامࢫإسلامي،ࢫوɸذاࢫماࢫحدثࢫࢭʏࢫدولةࢫباكستانࢫوجمɺورʈةࢫإيران.

ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫلتخليص ࢫالمراحل ࢫمن ࢫعدد ʄࢫعڴ ʏڋʈࢫالتدر ࢫالتحول ࢫأسلوب ࢫباكستان ࢫاتخذت ࢫ- فقد

ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫوعطࢫ- ومنھ ࢫأخذا ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫنظام ࢫمتɢاملࢫمن ʏࢫومصرࢭ ࢫاقتصادي ࢫإڲʄࢫنظام اء،

  وفقاࢫلأحɢامࢫالمنݤݮࢫלسلامي.

 الصيرفة 

هل نمو 
و الديون بنم
 الثروة ؟

هل التمويل 
ة تابع للحرك

؟ التجارية  

هل المصلحة 
ائرة معتبرة في د
 التجارة؟

هل القيمة 
 بادلالمضافة تت

؟  موجبة    

هل تتوافر 
الشفافية 
 والوضوح

يةالصيرفة الإسلام  

يديةالتقلالصيرفة   

 نعم نعم نعم نعم

 لا
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ࢫوالۘܣࢫ ࢫ٭ڈا، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوȋ؈ن ࢫللدولة ࢫالتقليدي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫوʈمثل ࢫالثاɲي: النموذج

ɠاملةࢫࢫ–صدرࢫلɺاࢫقانونࢫخاصࢫينظمࢫحركْڈاࢫوʈضعࢫلɺاࢫاݍݰدودࢫوالضوابطࢫالملائمة،ࢫمعࢫوجودࢫإعفاءاتࢫ

منࢫقوان؈نࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالقائم،ࢫوʈخصصࢫلɺاࢫכجɺزةࢫالرقابيةࢫالۘܣࢫȖشرفࢫعڴʄࢫɲشاطɺاࢫࢫ- يةأوࢫجزئ

ࢫࢭʏࢫ ࢫحدث ࢫما ࢫوɸذا ࢫالتقليدية، ࢫالرقابية ࢫالقوان؈ن ࢫلبعض ࢫتخضع ࢫفࢼܣ ࢫذلك ࢫومع ࢫممارساٮڈا ࢫمن وتتأكد

والمؤسساتࢫحالاتࢫمحدودةࢫمنࢫالبلدانࢫלسلامية،ࢫومٔڈاࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫشأنࢫالبنوكࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫتخضع ࢫوȋحيث ࢫלسلامية، ࢫטسȘثمارʈة ࢫوالشرɠات المالية

  لرقابةࢫمصرفࢫלماراتࢫالمركزي،ࢫبماࢫلاࢫيتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالقانونࢫالموضوعةࢫمنࢫقبلࢫالدولة.

לسلاميةࢫ٭ڈا،ࢫوالۘܣࢫتصدرࢫࢫالنموذجࢫالثالث:ࢫوʈمثلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالبنكࢫالمركزيࢫالتقليديࢫللدولةࢫوالبنوك

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫتأسʋس ࢫيتم ࢫحيث ࢫ٭ڈا، ࢫالقائمة ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫخلافا ࢫاستȞنائية ࢫقوان؈ن لɺا

لʋستࢫࢫ-ࢭʏࢫإطارࢫɸذهࢫالعلاقةࢫ-وفقاࢫلعقدࢫالتأسʋسࢫالشرɠاتࢫالمساɸمة،ࢫومعࢫɸذاࢫفإنࢫالبنوكࢫלسلامية

ࢫالتقل ࢫالبنوك ࢫɲشاط ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالقوان؈ن ࢫمن ࢫࢭʏࢫمعفاة ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتتواجد ࢫومعظم ࢫכخرى. يدية

  مثلࢫɸذهࢫالظروفࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالبلدانࢫלسلامية.

  إيجادࡧכدواتࡧالرقابيةࡧالملائمةࡧلطبيعةࡧعملࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ-ثانيا

منࢫالمتعارفࢫعليھࢫأنࢫכدواتࢫالرقابيةࢫللبنوكࢫالمركزʈةࢫوجدتࢫأساساࢫلضبطࢫومراقبةࢫمقدرةࢫالبنوكࢫ

  نحࢫטئتمان،ࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فاتࢫࢭʏࢫالعرضࢫالنقديࢫلاࢫتحققࢫטستقرارࢫالنقديࢫالمسْڈدف.عڴʄࢫم

ࢫحاجةࢫ ࢫعڴʄࢫטئتمانࢫتبعاࢫلزʈادة ࢫالطلب ࢫزʈادة ࢫنȘيجة ࢫالنقودࢫטئتمانية ࢫبتوليد ࢫالتقليدية ࢫالبنوك وتقوم

ࢫتكفي ࢫلا ࢫواݍݵارجية ࢫالذاتية ࢫمواردɸا ࢫأن ࢫحيث ࢫالتبادل، ࢫݯݨم ࢫوزʈادة ࢫטقتصادي بحاجاتࢫࢫالɴشاط

ࢫالبنوكࢫ ࢫɲشاط ࢫولكن ࢫטئتمانية. ࢫالنقود ࢫتوليد ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ࢫيدفع ࢫمما ࢫלئتمان، ʄࢫعڴ ࢫالمقايد الطلب

ࢫأقظۜܢࢫحدࢫ ʄࢫإڲ ࢫقروضɺا ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫرغبْڈا ࢫتزداد ࢫح؈ن ࢫففي ࢫالشأن، ࢫɸذا ʏࢫبالاستقرارࢫࢭ ࢫلاࢫيȘسم التقليدية

أنࢫتلكࢫالبنوكࢫتميلࢫإڲʄࢫࢫلتحقيقࢫأكفࢫرȋحࢫممكن،ࢫنجدࢫ–خاصةࢫࢭʏࢫففاتࢫالرواجࢫטقتصاديࢫࢫ–ممكنࢫ

تقليلࢫنطاقࢫعملياتࢫלقراضࢫࢭʏࢫففاتࢫכزمات،ࢫتجنباࢫلمخاطرࢫלقراضࢫواحتمالاتࢫالتوقفࢫعنࢫالدفعࢫ

بمعۚܢࢫأخرࢫأنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫتتوسعࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטئتمانࢫالمسموحࢫوتولدࢫوسائلࢫدفعࢫإضافية،ࢫȊغضࢫ

  النظرࢫعنࢫالتطورࢫࢭʏࢫالقيمࢫاݍݰقيقيةࢫللإنتاج.ࢫࢫࢫࢫ

ࢫال ࢫלنتاجࢫأما ࢫقيم ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫذلك ࢫيɢون ࢫفلن ࢫ(טئتمان)، ࢫالنقود ࢫتولد ࢫح؈ن ࢫفإٰڈا ࢫלسلامية بنوك

اݍݰقيقي،ࢫوأيضاࢫلنࢫيɢونࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫלقراضࢫبالفائدة،ࢫومنࢫɸناࢫيتܸݳࢫمدىࢫالتعارضࢫب؈نࢫالفكرࢫ

  ࢫࢫࢫࢫࢫ)ࡧ15(الوضڥʏࢫللاسȘثمارࢫوالنقودࢫوسعرࢫالفائدة،ࢫوȋ؈نࢫممارساتࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫ

כمرࢫالذيࢫيتطلبࢫمواءمةࢫכدواتࢫالرقابيةࢫلطبيعةࢫعملࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫɲشاطࢫ

ࢫبدائلࢫ ࢫوإيجاد ࢫالرقابية ࢫכدوات ʏࢫࢭ ࢫȖغي؈فات ࢫכمرࢫإحداث ࢫيتطلب ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫمختلط، ʏمصرࢭ

  تȘناسبࢫمعࢫطبيعةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالمتɢامل.

  ةࡧلطبيعةࡧعملࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧمعࡧعملࡧالبنوكࡧالتقليدية:مواءمةࡧכدواتࡧالتقليديࡧ-ثالثا
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ࢫأساسي؈نࢫ ࢫجانȎي؈ن ࢫتمس ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعمل ࢫمواءمة ࢫأن ࢫالكتاب ࢫمعظم يرى

  ɸماࢫاݍݨوانبࢫالكميةࢫواݍݨوانبࢫالنوعية.

  وȖشملࢫثلاثةࢫعناصرࢫأساسيةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫاݍݨوانبࡧالكمية:ࡧ-1

ࡧטحتياࡧ-1.1 ࡧالمطلوب:ɲسبة ࢫࢭʏࢫࢫطي ࢫɸوࢫالتحكم ࢫالنقدي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫفرض ࢫمن ࢫالɺدف ࢫɠان إذا

مقدرةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫتوليدࢫالوداǿعࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫتأث؈فاٮڈاࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالعرضࢫالنقدي،ࢫوأيضاࢫݍݰمايةࢫأموالࢫ

المودع؈نࢫوضمانࢫردɸاࢫإلٕڈم،ࢫفإنھࢫيمكنࢫللبنكࢫالمركزيࢫأنࢫيفرضࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫ

  البنوكࢫלسلامية.ࢫ-فقط–البنوكࢫالتقليدية،ࢫعڴʄࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫب

أماࢫبالɴسبةࢫݍݰساباتࢫטسȘثمارࢫلدىࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫفإنࢫتلكࢫاݍݰساباتࢫمودعةࢫȊغرضࢫاسȘثمارɸاࢫ

ࢫالبنكࢫ ࢫوأن ࢫ ࢫךجل، ࢫوطوʈلة ࢫمتوسطة ࢫاسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫكب؈فة ࢫȖسȘثمرࢫɲسبة ࢫالمفروض ࢫمن والۘܣ

ڈا،ࢫولʋسࢫمديناࢫ٭ڈاࢫلأܵݰا٭ڈا،ࢫوʈتحملࢫالبنكࢫלسلاميࢫمعࢫاܵݰا٭ڈاࢫنتائجࢫטسȘثمارࢫלسلاميࢫمؤتمنࢫعلٕ

  منࢫرȋحࢫأوࢫبخسارة.

ࢫعدمࢫ ࢫלسلاميةࢫʇعۚܣ ࢫالبنوك ࢫטسȘثمارࢫلدى ࢫعڴʄࢫحسابات ࢫالنقدي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫتطبيق ࢫفإن لذلك

ࢫتح ʏࢫࢭ ࢫيȘسȎب ࢫمما ࢫالمطلوب، ࢫللاحتياطي ࢫالمخصصة ࢫכموال ࢫمن ࢫالɴسبة ࢫأقلࢫاسȘثمارࢫتلك ࢫعوائد قيق

ࢫالوداǿع ࢫלسلاميةࢫࢫ-المسȘثمرةࢫ-لمجموع ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫטسȘثمارʈة ࢫاݍݰسابات ࢫإخضاع ࢫفلاࢫيجب ʏالتاڲȋو

ࢫاݍݰساباتࢫ ࢫɸذه ࢫلطبيعة ࢫمراعاة ࢫوذلك ࢫالɴسبة، ࢫتلك ࢫتخفيض ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫأو ࢫטحتياطي، لɴسبة

  ࢫ)ࡧ16(טسȘثمارʈة.ࢫ

  )17(حتياطي:وȋناءاࢫعڴʄࢫذلكࢫيمكنࢫتطبيقࢫماࢫيڴʏࢫفيماࢫيخصࢫɲسبةࢫט 

ࢫالبنوكࢫ  -أ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰال ࢫɸو ࢫكما ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات ʄࢫعڴ ࢫɠاملة ࢫالنقدي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة تطبيق

 التقليدية.

ࢫɲسبةࢫ  -ب ࢫمن ࢫכجل ࢫطوʈل ࢫالمشفك ࢫטسȘثمارࢫالعام ࢫووداǿع ࢫטسȘثمارࢫالمخصصة، ࢫوداǿع إعفاء

 טحتياطي.

ࢫالتوف؈فࢫ  -ت ࢫوداǿع ʄࢫعڴ ࢫمنخفضة ࢫبصورة ࢫالنقدي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫالۘܣࢫتطبيق وטسȘثمارࢫכخرى

ʇسمحࢫبالܦݰبࢫمٔڈا،ࢫوتزدادࢫدرجةࢫالتخفيضࢫɠلماࢫزادتࢫدرجةࢫالنقصࢫࢭʏࢫالسيولةࢫأوࢫالܦݰبࢫ

 مٔڈا.

بالɴسبةࢫلأداةࢫسعرࢫاݍݵصمࢫفلاࢫمجالࢫلتطبيقɺا،ࢫنظراࢫلعدمࢫȖعاملࢫالبنكࢫלسلاميࢫࢫسعرࡧاݍݵصم:ࡧ-2.1

شɢلةࢫسيولةࢫأوࢫأزمةࢫمالية،ࢫفيمكنࢫبنظامࢫالفائدةࢫأخذاࢫأوࢫعطاء،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫȖعرضࢫالبنكࢫלسلاميࢫلم

ࢫالسيولةࢫ ࢫɲسبة ࢫأوࢫتخفيض ࢫלسلامي، ࢫللبنك ࢫمضارȋة ࢫوداǿع ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫȖسɺيلات ࢫتقديم ࢫالمركزي للبنك

ࢫלسلاميةࢫ ࢫبالɴسبة ࢫوذلك ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫإشراف ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالبنوك ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫوالمفروضة المقررة

مةࢫماليةࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫرفعࢫتلكࢫالɴسبةࢫإڲʄࢫالمعدلࢫفقط،ࢫبماࢫيمكٔڈاࢫمنࢫمواجɺةࢫأيࢫمشɢلةࢫسيولةࢫأوࢫأز 

  الطبيڥʏࢫالعامࢫوالمفروضࢫعڴʄࢫɠلࢫالبنوكࢫعندࢫانْڈاءࢫتلكࢫכزمات.ࢫࢫ
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تختلفࢫمɢوناتࢫכصولࢫالسائلةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعنࢫمثيلْڈاࢫࢭʏࢫࢫعملياتࡧالسوقࡧالمفتوحة:ࡧ-3.1

ࢫɸذهࢫ ࢫلتطبيق ࢫلاࢫمجال ࢫلذلك ࢫاݍݰɢومية، ࢫالسندات ࢫألاࢫتتضمن ࢫالمففض ࢫمن ࢫحيث ࢫالتقليدية، البنوك

  )18(العملياتࢫفيماࢫيختصࢫبالسندات.

  وȖشملࢫأرȌعةࢫعناصرࢫتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫاݍݨوانبࡧالنوعية:ࡧ-2

وʈتحققࢫعنࢫطرʈقࢫإعطاءࢫأفضليةࢫلبعضࢫالقطاعات،ࢫحيثࢫࢫللتوزʉعࡧטئتماɲي:المعاي؈فࡧالنوعيةࡧࡧ-1.2

يفكࢫقرارࢫالمفاضلةࢫللبنكࢫالمركزي،ࢫبدلاࢫمنࢫتركࢫاݍݰرʈةࢫلقوىࢫالسوقࢫلاجتذابࢫטئتمان،ࢫوتخصيصھ،ࢫ

  وɸذاࢫالعنصرࢫيɴܦݨمࢫمعࢫخصائصࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية.

يقومࢫالبنكࢫبتحديدࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫللدفعࢫالنقديةࢫ(الɺامش)ࢫالۘܣࢫيجبࢫࢫ:الɺوامشࡧالنقديةࡧللائتمانࡧ-2.2

دفعɺاࢫإبتداءاࢫلتنفيذࢫȊعضࢫالعملياتࢫɠالإعتماداتࢫالمسȘندية،ࢫوخطاباتࢫالضمانࢫوȖعديلࢫɸذاࢫالɺامشࢫ

  يحدثࢫتأث؈فاࢫمباشراࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטئتمانࢫالممنوح.

ࢫوטس ࢫالتوظيف ࢫبصيغ ࢫيرتبط ࢫتطوʈرࢫبحيث ʄࢫالمعيارࢫإڲ ࢫɸذا ࢫوʈجريࢫوʈحتاج ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ʏثمارࢫࢭȘ

تكييفھࢫشرعاࢫمعࢫɠلࢫصيغةࢫمستخدمة،ࢫففيࢫحالةࢫלعتماداتࢫالۘܣࢫلʋسࢫلɺاࢫغطاءࢫأوࢫلɺاࢫغطاءࢫجزǿيࢫ

ࢫيتقاعۜܢࢫ ࢫأن ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫلاࢫيمكن ࢫإذ ࢫالمضارȋة، ࢫأوࢫبصيغة ࢫالمشاركة ࢫبصيغة ࢫإما ࢫتنفيذه ࢫيتم مثلان

ʄغطيةࢫاݍݨزءࢫالمكشوفࢫمنࢫטعتمادࢫعڴȖࢫʄعكسࢫماࢫتفعلھࢫالبنوكࢫالتقليدية.ࢫفائدةࢫعڴ  

تحتويࢫالȘشرʉعاتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫاللبلادࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫࢫوضعࡧضوابطࡧمباشرةࡧعڴʄࡧمجالاتࡧטئتمان:ࡧ-3.2

ࢫمنعࢫ ࢫالمثال ࢫسȎيل ࢫوعل ࢫטئتمان، ࢫمنح ʄࢫعڴ ࢫقيودا ࢫتحظرࢫأوࢫتضع ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫالمباشرة ࢫالضوابط Ȋعض

المقايضة،ࢫومنعࢫامتلاكࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫبماࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالعقارࢫوالمنقولࢫبالشراءࢫأوࢫالبيعࢫأوࢫب

منࢫرأسࢫالمالࢫالمدفوعࢫللبنكࢫوإحتياطاتھࢫوعدمࢫتجاوزࢫماࢫيملكھࢫالبنكࢫمنࢫأسɺمࢫمعينةࢫࢫ%25يزʈدࢫعنࢫ

منࢫࢫ%25رأسࢫمالھࢫالمدفوعࢫوإحتياطاتھࢫ،ࢫومنعࢫفتحࢫعميلࢫواحدࢫȖسɺيلاتࢫائتمانيةࢫتزʈدࢫمجموعɺاࢫعنࢫ

  اتھ.رأسࢫمالࢫالبنكࢫالمدفوعࢫوإحتياط

وȌعضࢫɸذهࢫالضوابطࢫلاࢫتɴܦݨمࢫمعࢫخصائصࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫكحظرࢫالتعاملࢫبالعقارࢫالمنقول،ࢫإذࢫأنࢫ

  أغلبࢫاسȘثماراتࢫالبنوكࢫۂʏࢫمجالاتࢫسلعيةࢫثابتةࢫأوࢫمتداولة.

ࡧלقراض:ࡧ-4.2 ࡧوشروط ࡧالضمانات ࡧأنواع ࢫتحديد ࢫسلطةࢫࢫ ࢫالمركزʈة ࢫللبنوك ʏࢫالمصرࢭ ࢫالȘشرʉع يمنح

صولࢫالمقبولةࢫكضمانࢫللقروضࢫوتحديدࢫالɴسبةࢫب؈نࢫقيمةࢫالضمانࢫوالقرضࢫمعينةࢫࢭʏࢫتحديدࢫأنواعࢫכ 

وتحديدࢫمدةࢫالتخزʈنࢫلɢلࢫأصلࢫمقدمࢫكضمان،ࢫوɸذهࢫالضوابطࢫيمكنࢫتطبيقɺاࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

عڴʄࢫأنࢫيراڤʄࢫبدايةࢫأنࢫيɢونࢫالعقدࢫالموقعࢫللبيعࢫمستوفياࢫݍݨميعࢫالشروطࢫالشرعية،ࢫونافذاࢫلأثارهࢫولاࢫ

لرȋا،ࢫوأماࢫالتخزʈنࢫفماࢫɸوࢫإلاࢫوسيلةࢫلضمانࢫتأكدࢫملكيةࢫالبنكࢫللسلعةࢫبمقتغۜܢࢫعقدࢫȖشوȋھࢫشّڈةࢫا

ݳࢫ البيع،ࢫوʈجبࢫكذلكࢫتحديدࢫطبيعةࢫالعملياتࢫوالغرضࢫمٔڈاࢫوالفجوةࢫالتموʈليةࢫالۘܣࢫيرادࢫȖغطيْڈاࢫبوܷ

  منࢫأجلࢫاختيارࢫالصيغةࢫالتموʈليةࢫالمناسبةࢫوالتأكدࢫمنࢫتوافرࢫɠلࢫشروطࢫܵݰْڈا.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  ࡧالمحورࡧالثالث:ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوسبلࡧدعمɺاࢫ
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ࢫالبنوكࢫࢫ ࢫأمام ࢫمجال ࢫفتح ʄࢫعڴ ࢫعملت ࢫوالعرȋية، ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫغرارࢫالعديد ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ إن

ࢫɲشاطɺاࢫ ࢫتدعيم ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫوالتحديات ࢫالمعوقات ࢫمن ࢫالعديد ࢫȖعفضɺا ࢫإلاࢫأنھ ࢫɲشاطɺا، ࢫلمزاولة לسلامية

لاميةࢫࢭʏࢫوتطوʈرࢫحصْڈاࢫالسوقية،ࢫوعليھࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫȖܨݵيصࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלس

  اݍݨزائرࢫوسبلࢫدعمɺا.

  نبذةࡧعنࡧانفتاحࡧاݍݨزائرࡧعڴʄࡧالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧ-أولا

اݍݨزائرࢫكغالبيةࢫالدولࢫלسلاميةࢫبفتحࢫالمجالࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫلتɢونࢫجزءࢫمنࢫنظامɺاࢫالمصرࢭʏࢫمنذࢫ

وكࢫومٔڈاࢫالذيࢫفتحࢫالمجالࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫوכجنۗܣࢫلإɲشاءࢫالبنࢫ10-90أنࢫسɴتࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫاعتماد ʄࢫإڲ ࢫالسباقة ࢫالدول ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫاعتفت ࢫأين ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية البنوك

ࢫɸذاࢫ ࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫلم ࢫذلك ࢫلكن ࢫכخرى، ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫاݍݨوارࢫوȌعض ࢫبدول ࢫمقارنة المؤسسات

לسلاميةࢫوɸذاࢫࢭʏࢫالنوعࢫمنࢫالɴشاط،ࢫووفقࢫالتقارʈرࢫالرسميةࢫفإنࢫستةࢫأدخلتࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈاࢫالص؈ففةࢫ

  )19(.2018سنةࢫ

لازالتࢫاݍݨزائرࢫتمثلࢫטستȞناءࢫمقارنةࢫمعࢫȊعضࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلامية،ࢫفبعدࢫأنࢫɠانتࢫالبلدࢫالمغارȌيࢫ

ࢫللماليةࢫ ࢫقانونا ࢫʇعرف ࢫلا ࢫالذي ࢫالوحيد ࢫالبلد ʏࢫۂ ࢫלسلامية، ࢫللمصارف ࢫɲشاطا ࢫʇعرف ࢫالذي الوحيد

اليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫȊشɢلࢫواسع،ࢫوɸوࢫماࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫمستقل،ࢫإڲʄࢫجانبࢫانȘشارࢫالم

  )ʇ)20ستوجبࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  معوقاتࡧوتحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧ-ثانيا

  )21(تواجھࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫنݏݵصɺاࢫمنࢫخلالࢫالعناصرࢫالتالية:ࢫ

دمࢫفɺمࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلطبيعةࢫعملࢫɸذهࢫالمؤسسات،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫاݍݵلطࢫب؈نࢫعࢫ-أ

ࢫبأنࢫ ࢫטعتقاد ʄࢫإڲ ࢫالمتعامل؈ن ࢫبالكث؈فࢫمن ࢫدفع ࢫمما ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫوالصناعة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل نظام

بالمصطݏݰاتࢫب؈نࢫمعدلࢫࢫכمرࢫمجردࢫتحايلࢫعڴʄࢫالرȋاࢫوأنࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫمجردࢫرȋاࢫمق؇نࢫوتلاعب

  الفائدةࢫوɸامشࢫالرȋحࢫالذيࢫتقومࢫعليھࢫالص؈ففةࢫלسلامية.

ࢫالمصارفࢫࢫ-ب ࢫولʋس ࢫالتقليدية، ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫتناسب ࢫبʋئة ʏࢫاݍݨزائرࢫۂ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰالية ࢫالȘشرʉعية البʋئة

ࢫطارد ࢫبʋئة ࢫأٰڈا ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمصݏݰة ʏࢫࢭ ࢫالقوان؈ن ࢫأغلۗܣ ࢫأن ࢫنجد ࢫالغلب ʏࢫوࢭ ةࢫלسلامية،

  ورافضةࢫلعملࢫالبنوكࢫלسلامية.

ࢫالمركزيࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ-ج ࢫالبنك ࢫمراعاة ࢫرغمࢫ عدم ࢫوالتعاملات، ࢫالقوان؈ن ࢫإصدارࢫȊعض فيماࢫيخص

اختلافࢫالمبادئࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫمثلࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫوسعرࢫاݍݵصم،ࢫكماࢫأٰڈاࢫȖعاɲيࢫ

ࢫ ࢫوɸوࢫما ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫمع ࢫالمواءمة ࢫالۘܣࢫإشɢالية ࢫالسيولة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫصعوȋة ࢫمن ࢫȖعاɲي يجعلɺا

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫبأحɢام ࢫتتعامل ࢫوالۘܣ ࢫطرفɺا ࢫمن ࢫالمتȎناة ࢫכحɢام ࢫأن ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫɲشاطɺا، ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا تحتاج

ࢫتحتاجࢫللسيولةࢫ ࢫكذلكࢫعندما ࢫمتطلباٮڈا، ࢫالنقدࢫلتغطية ࢫسوق ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫلاࢫتج؈قࢫلɺا ࢫوالۘܣ לسلامية،

ȊسȎبࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫالۘܣࢫيفرضɺاࢫعڴʄࢫالقروضࢫالۘܣࢫيمنحɺاࢫوۂʏࢫأحɢامࢫفࢼܣࢫلاࢫترجعࢫللبنكࢫالمركزيࢫ

  تتعارضࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.
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  غيابࢫسوقࢫنقديࢫوماڲʏࢫإسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ- د

ࢫالبنوكࢫࢫ-ه ʏࢫࢭ ࢫالمحاسۗܣ ࢫالنظام ࢫتطوʈر ࢫوعدم ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ضعف

  לسلامية.

  لقياسࢫأداءࢫونموࢫالبنوكࢫלسلامية.عدمࢫتوفرࢫمؤشراتࢫخاصةࢫࢫ-و

  ضيقࢫمجالࢫعملࢫوɲشاطࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ-ي

  متطلباتࡧتفعيلࡧودعمࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧ-ثالثا

ࢫالتنميةࢫ ࢫوتحقيق ࢫטقتصادي ࢫȖعزʈزࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتلعّڈا ࢫالۘܣ ࢫوכɸمية ࢫللدور نظرا

ࢫوࢫטجتماعية، ࢫمنࢫࢫטقتصادية ࢫتوف؈فࢫمجموعة ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫوالسلطات ࢫالدولة ࢫمن ࢫيتطلب فإنھ

ࢫتأسʋسࢫ ࢫوكذلك ࢫوالقانوɲي ʏڥʉشرȘࢫال ࢫباݍݨانب ࢫيتعلق ࢫما ࢫمٔڈا ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالص؈ففة ࢫلتفعيل المتطلبات

الɺيئاتࢫالمحليةࢫالداعمةࢫوטستفادةࢫمنࢫجɺودࢫȊعضࢫالɺيئاتࢫלقليميةࢫوالدولية،ࢫوأخ؈فاࢫتطبيقࢫالمعاي؈فࢫ

  لميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرʈة.العا

وɢʈونࢫذلكࢫعنࢫࢫالتكييفࡧالقانوɲيࡧللعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧوتنظيمࡧالعلاقةࡧمعࡧالبنكࡧالمركزي:ࡧ-1.3

    )22(ࡧطرʈق:

القوان؈نࢫاݍݰاليةࢫمعࢫنموذجࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫبحيثࢫتɢونࢫأعمالɺاࢫمنظمةࢫوملزمةࢫبقوان؈نࢫࢫتكييفࢫ-أ

ࢫخاصࢫ ࢫقانون ࢫسن ࢫخلال ࢫمن ࢫالدولة، ʏࢫࢭ ࢫوالمختصة ࢫالرسمية ࢫاݍݨɺات ࢫعن ࢫصادرة ࢫمحددة وȖشرʉعات

إڲʄࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫإحɢامࢫإɲشا٬ڈاࢫوالرقابةࢫعلٕڈا،ࢫإذࢫأنࢫعدمࢫسنࢫقوان؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫسيؤديࢫ

كث؈فࢫمنࢫלشɢالاتࢫࢭʏࢫالرقابةࢫوלشرافࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة،ࢫوالعلاقةࢫمعࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫ

  الۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫباݍݨزائر.

إنࢫسنࢫقانونࢫمصرࢭʏࢫخاصࢫبالبنوكࢫלسلامية،ࢫسيوفرࢫלطارࢫالȘشرʉڥʏࢫالواܷݳࢫلتنظيمࢫعملɺاࢫبماࢫࢫ-ب

ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫوالسياساتࢫيتفق ࢫלجراءات ࢫمن ࢫتوفرࢫمجموعة ࢫيجب ࢫذلك ࢫولتحقيق ،

  أɸمɺا:ࢫ

 ࢫכعمالࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوأخصائي؈ن ࢫوقانوني؈ن ࢫواقتصادي؈ن ࢫشرعي؈ن ࢫخفاء ࢫمن ࢫمختصة ࢫݍݨنة Ȗشكيل

 المصرفيةࢫوتɢليفɺمࢫبإعدادࢫقانونࢫللمصارفࢫלسلامية.

 ࢫ ࢫمثل ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫبقانون ࢫالمعنية ࢫاݍݨɺات ࢫب؈ن ࢫɠامل ࢫȖعاون ࢫاݍݨزائريࢫقيام ࢫالمركزي البنك

 ووزارةࢫالمالية،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالفلمانࢫواݍݰɢومةࢫللمصادقةࢫولتنفيذࢫɸذاࢫالقانون.

ࢫضمنࢫࢫ-ج ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫوالمالية ࢫالمصرفية ࢫللمنتجات ࢫإطارࢫقانوɲي وضع

  المنظومةࢫالȘشرʉعيةࢫالمتعلقةࢫبɴشاطࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية.

بࢫعڴʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫاݍݨزائريࢫأنࢫيتعاملࢫبطرʈقةࢫخاصةࢫمعࢫنموذجࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبالنظرࢫإڲʄࢫيجࢫ- د

ࢫإيجادࢫ ࢫمنھ ࢫالمطلوب ࢫبل ࢫرقابتھ، ࢫدائرة ࢫعن ࢫخروجɺا ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫأعمالɺا، ࢫطبيعة ʏࢫوالتم؈قࢫࢭ טختلاف

ࢫال ࢫɸذه ࢫوتنظيم ࢫعملɺا، ࢫوطبيعة ࢫتتلاءم ࢫالرقابة ࢫلɺذه ࢫخاصة ࢫوأساليب ࢫأدوات ࢫيɢونࢫواستخدام علاقة
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ࢫيمكنࢫ ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫوالرقابة ࢫלɲشاء ࢫينظم ࢫخاص ࢫقانون ࢫسن ࢫعن ࢫبالضرورة ناتجا

  للبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالقانونࢫأنࢫينظمࢫعلاقتھࢫمعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجوانّڈاࢫכساسية.

ࡧالɺيئاتࡧלࡧ-2.3ࢫ ࡧȊعض ࡧجɺود ࡧوטستفادةࡧمن ࡧالداعمة ࡧالمحلية ࡧالɺيئات ࡧ:تأسʋس ࡧوالدولية ࢫقليمية

  )23(وɢʈونࢫذلكࢫعنࢫطرʈق:

ࢫضروريࢫࢫ-أ ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمؤسسات ࢫإɲشاء ࢫأن ࢫحيث ࢫالداعمة: ࢫالمحلية ࢫالɺيئات ࢫتأسʋس ʄࢫعڴ العمل

ࢫومعاي؈فࢫ ࢫالشفافية ࢫبمستوى ࢫטرتقاء ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫلمساعدة ࢫوذلك جدا،

ࢫير  ࢫبما ࢫعملɺا، ʏࢫࢭ ࢫالȘسي؈فࢫوלدارة ࢫטسȘثمارࢫحسن ࢫعمليات ࢫالمخاطرࢫوضبط ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫقدرٮڈا ࢫمن فع

ࢫأنࢫ ࢫوʈمكن ࢫالعالܣ، ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫטندماج ࢫمن ࢫيمكٔڈا ࢫبما ࢫوالمالية، ࢫטسȘثمارʈة ࢫمحافظɺا ࢫجودة وتحس؈ن

ࢫترشيدࢫ ʏࢫࢭ ࢫكعنصرࢫحاكم ࢫالشرعية، ࢫوالرقابة ࢫللفتوى ࢫعليا ࢫݍݨنة ࢫإɲشاء ࢫالداعمة: ࢫالɺيئات ࢫɸذه Ȗشمل

وتوحيدࢫالفتوى،ࢫوكذلكࢫإɲشاءࢫمجلسࢫأعڴʄࢫللماليةࢫלسلامية،ࢫʇعۚܢࢫبتقديمࢫࢫالقراراتࢫوتطوʈرࢫالمنتجات

ࢫɸيئةࢫ ࢫإɲشاء ࢫو ࢫالصلة، ࢫذات ࢫوالمسائل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتدرȎʈية ࢫواݍݵدمات טسȘشارات

  لتصɴيفࢫالمؤسساتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوࢫغ؈فࢫذلكࢫمنࢫכمثلة.

ࢫاࢫ-ب ࢫȊعض ࢫجɺود ࢫمن ࢫטستفادة ࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫوالۘܣ ࢫوالدولية، ࢫלقليمية لɺيئات

לسلاميةࢫوɸذاࢫمثلࢫ:ࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫأɲشȁتࢫࢭʏࢫالبحرʈنࢫ

ࢫ ࢫجɺة،ࢫ1990سنة ࢫمن ࢫعالميا ࢫالمطبقة ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمعاي؈فࢫمحاسȎية ࢫتضع ࢫوالۘܣ ،

ࢫأحɢا ࢫمع ࢫوالمتوافقة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫومجلس ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫ(IFSB)م

ࢫ ࢫسنة ࢫɲشاطھ ࢫوالذيࢫبدأ ࢫالماليةࢫࢫ2003بمال؈قيا، ࢫاݍݵدمات ࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫوȖعزʈزࢫصناعة ࢫٮڈدف كɺيئةࢫدولية

منࢫࢫלسلامية،ࢫعنࢫطرʈقࢫوضعࢫالقواعدࢫטحفازʈةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالمعاي؈فࢫالعالميةࢫمثلࢫمعاي؈فࢫݍݨنةࢫبازل 

  جɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫيراڤʏࢫخصوصيةࢫالعملࢫלسلامي.

  خاتمة:

ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالسابقة، ࢫمحاورة ʏࢫࢭ ࢫاسْڈدفھ ࢫما ࢫظل ࢫوف ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢭʏࢫختام

أثبȘتࢫمɢانْڈاࢫكبديلࢫللص؈ففةࢫالتقليديةࢫوɸوࢫماࢫيتجڴʄࢫࢭʏࢫزʈادةࢫدورɸاࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫوالعرȋية،ࢫ

ࢫ ࢫغ؈ف ࢫوحۘܢ ࢫالعرȋيةࢫبل ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫواجتماعية ࢫاقتصادية ࢫللتنمية ࢫوتحقيقɺا إسلامية،

وלسلامية،ࢫوɸناࢫɲش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالص؈ففةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيبقىࢫدورɸاࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫمحدودࢫࢭʏࢫظلࢫɸيمنةࢫالبنوكࢫ

ࢫمنࢫ ࢫلمزʈد ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلاسيما ࢫالمعنية ࢫالɺيئات ࢫبذل ࢫيتطلب ࢫما ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ التقليدية

المجɺوداتࢫللارتقاءࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوتوسيعࢫنطاقࢫɲشاطھ،ࢫوقدࢫخلصتࢫالدارسةࢫللعديدࢫمنࢫ

  النتائجࢫنوجزɸاࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫالص؈ففةࢫ - ࢫإذࢫʇعتفࢫɲشاط ࢫنموࢫمرتفعة، ࢫومعدلات ࢫكب؈فا ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتطورا ࢫالقطاع شɺد

ترʈليونࢫدولار،ࢫȖشɢلࢫماࢫࢫ1.5اڲʏࢫأصولࢫتقاربࢫלسلاميةࢫمنࢫأبرزࢫأɲشطةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبإجم

  ࢫࢫࢫ.2017منࢫمنࢫإجماڲʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫخلالࢫسنةࢫࢫ%80يقاربࢫ
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بيɴتࢫالدراسةࢫخصوصيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫوجودࢫحاجةࢫ -

ࢫمخ ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫعلاقتھ ࢫبصياغة ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيقوم ࢫلأن ࢫعنࢫفعلية تلفة

علاقتھࢫبالبنكࢫالتقليدي،ࢫلاسيماࢫࢭʏࢫيخصࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫوسعرࢫاݍݵصم،ࢫوذلكࢫȊسȎبࢫعدمࢫ

 ملاءمةࢫɠلࢫأɸدافࢫووسائلࢫالرقابةࢫالتقليديةࢫمعࢫطبيعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

إنࢫاݍݨزائرࢫلازالتࢫטستȞناءࢫمنࢫحيثࢫטɸتمامࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمقارنةࢫبالدولࢫالعرȋيةࢫ -

ࢫالۘܣࢫوלس ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالص؈ففةࢫלسلامية ࢫأصول ࢫقيمة ࢫȖعكسھ ࢫوɸوࢫما ࢫʇعكسھ ࢫوɸوࢫما لامية،

Ȗعدࢫأقلࢫبكث؈فࢫمماࢫɸوࢫموجودࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫأخرىࢫمثلࢫدولࢫاݍݵليج،ࢫكماࢫأنࢫقيمةࢫכصولࢫ

ࢫ ࢫتمثل ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالعالمية،ࢫࢫ%0.18المتوافقة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

 ةࢫضȁيلة،ࢫلاࢫȖعكسࢫفرصࢫטسȘثمارࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلامية.وۂʏࢫɲسب

بيɴتࢫالدراسةࢫأنࢫاݍݨزائرࢫتواجɺɺاࢫالعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫوالمعوقاتࢫࢭʏࢫالففةࢫالراɸنة،ࢫساɸمتࢫ -

ࢫالȘشرʉعيةࢫ ࢫوالبʋئة ࢫالقانونية ࢫباݍݨوانب ࢫȖعلق ࢫما ࢫسواء ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتأخر ʏࢭ

ࢫלسلامية، ࢫبالمصارف ࢫبالبنكࢫࢫاݍݵاصة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعلاقة ࢫتنظم ࢫالۘܣ ࢫالقوان؈ن لاسيما

 المركزي.

ࢫטستفادةࢫ - ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫسيمكن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلعمل ࢫوȖܨݨيعھ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫانفتاح إن

 بماࢫتɴتجھࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫمعࢫالتقلباتࢫالۘܣࢫȖشɺدɸاࢫأسعارࢫالنفطࢫاليوم.

  التوصيات:

ࢫالمصر - ࢫالعمل ࢫملف ࢫالمنظومةࢫإدراج ࢫإصلاح ࢫملفات ࢫضمن ࢫالكب؈فة ࢫכɸمية ࢫوإعطائھ ࢫלسلامي ʏࢭ

 المصرفيةࢫوالمالية.

ࢫȖعلقࢫࢫ - ࢫفيما ࢫلاسيما ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلعمل ࢫالمنظمة ࢫالقوان؈ن ࢫالنظر إعادة

  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫبمعاملاٮڈاࢫمعࢫالبنكࢫالمركزي.

  ࡧقائمةࡧالɺوامشࡧوالمراجع:

ࢫ1( ࢫطارق، ʏࢫومخلوࢭ ࢫȊعزʈزࢫسعيد ࡧالمؤسساتࡧ): ࡧاݍݨزائرࡧلتعزʈزࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة تفعيل

ࡧوالمتوسطة ࢫࢭʏࢫالصغ؈فة ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫاستدامة ࢫإشɢالية ࢫحول: ࢫالوطۚܣ ࢫالملتقى ،

  .7،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2017دʇسمفࢫࢫ07وࢫ06اݍݨزائر،ࢫيوميࢫ

  ونفسࢫالصفحة.):ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابقࢫ2(

  .ࢫࢫ17،ࢫص2004،ࢫمɴشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫلبنان،ࢫالمصارفࡧלسلامية):ࢫالرفاڤʏࢫفاديࢫمحمد،ࢫ3(

،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫ1):ࢫالمغرȌيࢫعبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاح،ࢫלدارةࢫלسفاتيجيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫط4(

  .ࢫ89،ࢫص2004للبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫجدة،ࢫالسعودية،ࢫ

ࢫ(5( ࢫ(6)، ࢫ)7)، ࢫزɸرة، ࢫسعدية ࢫبن ࡧتطوʈرɸا: ࡧومتطلبات ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمنتجات ࢫشعاعࢫواقع ࢫمجلة ،

  .ࢫࢫ64،ࢫصASJP ،ࢫم.جࢫتʋسمسيلت،ࢫعڴʄࢫالموقع2017،ࢫمارسࢫ01للدراساتࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫ
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ࢫ(8( ࢫ(9)، ࢫ(10)، ࢫ(11)، ࢫ(12)، ࢫغرȌي13)، ࢫاݍݰميد ࢫوعبد ʏࢫصالڍ ࢫصاݍݳ ࡧ): ࡧࡩʏࡧ، ࡧלسلامية ࡧالمنتجات دور

ࡧטس ࡧטقتصاديتحقيق ࡧتقرار ࢫالماليةࢫ، ࢫوالبدائل ࢫالراɸنة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫحول: ࢫالثاɲي ʏࢫالدوڲ الملتقى

- ࢫ8،ࢫم.ج.ࢫخمʋسࢫمليانةࢫ،ࢫاݍݨزائر،ࢫصࢫصࢫ2009مايࢫࢫ6-5يوميࢫࢫ-النظامࢫלسلاميࢫنموذجاࢫ-والمصرفية

9.  

ࢫ14( ،ʏࢫمحمدࢫعڴ ࢫشعبان ࢫأحمد ࡧا): ࡧودور ʏࡧالمصرࡩ ࡧالقطاع ʄࡧعڴ ࡧالمعاصرة ࡧالمتغ؈فات لبنوكࡧاɲعɢاسات

ࡧ ࡧالعرȋية)، ࡧالبلدان ࡧمن ࡧمختارة ࡧݍݰالات ࡧتطبيقية ࡧتحليلية ࢫاݍݨامعية،ࢫ1طالمركزʈة(دراسة ࢫالدار ،

  .ࢫ206-205صࢫصࢫ2006לسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫ

  .ࢫࢫࢫ208-207):ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ص15(

  .211):ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق:ࢫص16(

اȌيࡧللبنوكࡧالمركزʈةࡧللتعاملࡧتكييفࡧالدورࡧالرق):ࢫمحمدࢫأحمدࢫصقرࢫوȋثʋنةࢫمحمدࢫعڴʏࢫالمحȘسب،ࢫ17(

،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫ2013،ࢫ2،ࢫالعدد40،ࢫمجلةࢫدراسات:ࢫالعلومࢫלدارʈة،ࢫالمجلدࢫمعࡧالبنوكࡧלسلامية

  .518כردن،ࢫص

  .212):ࢫأحمدࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫمرجعࢫسابقࢫذكره،ࢫص18(

  .25/10/2018):ࢫجرʈدةࢫاݍݵف،ࢫيومࢫ19(

  .05/01/2019:ࢫتارʈخࢫלطلاع:ࢫيومࢫwww.eco/bdf.2019):ࢫ20(

  .Ȋ13عزʈزࢫسعيدࢫومخلوࢭʏࢫطارق،ࢫمرجعࢫسابقࢫذكره،ࢫص ):ࢫ21(

  .68):ࢫبنࢫسعديةࢫزɸرة،ࢫمرجعࢫسابقࢫذكره،ࢫصࢫ22(

  .Ȋ14-15عزʈزࢫسعيدࢫومخلوࢭʏࢫطارق،ࢫمرجعࢫسابقࢫذكره،ࢫص ):ࢫ23(

  

 ࡧࡧࡧࡧࡧ
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ࡧالȘشرʉعيةࡧالمنظومةࡧب؈نࡧالتɢاملࡧتحقيقࡧࡩʏࡧالكوȘʈيةࡧالتجرȋة

  לسلاميةࡧوالمصرفية

  

  ࢫالدكتور ࢫإعداد

  ميـلودࢫمـɺدي

  اݍݨزائرࢫ-2ࢫوɸرانجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:ࡧ

ࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫواحدةࢫمنࢫأك؆فࢫالقطاعاتࢫالماليةࢫدينامكيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫࢭʏࢫࢫȖعتفࢫحالياً وכسرعࢫنمواً

النظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ.ࢫوقدࢫساɸمࢫלقبالࢫالكب؈فࢫوالمقايدࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشّرʉعةࢫࢭʏࢫ

ࢫلɺذهࢫ ࢫمȘسارعاً اً بلوغࢫɸذهࢫالصّناعةࢫمɢانةࢫمرموقة.ࢫوࢫنȘيجةࢫلذلك،ࢫشɺدتࢫالعقودࢫכرȌعةࢫالماضيةࢫنموّ

 تضمࢫأسواق لɢي ، أسيا شرق ࡧجنوب و כوسط الشرق  ࢭʏ التقليدية أسواقɺا تجاوزتࡧحيثالصناعة،ࢫ

  .כمرʈكت؈ن و ، أسيا شرق  ، إفرʈقيا مثل:ࢫأوروȋا، المناطق مختلف من جديدة

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأصول ࢫوȖستحوذ ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫכɸمّࢫوכكفࢫمن ࢫاݍݨزء ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȗشɢل

منࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫتلٕڈاࢫالسّنداتࢫלسلاميةࢫ(أوࢫالصɢوك)ࢫࢫ%74البنوكࢫعڴʄࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ʏࢫ%ࢫ16بحواڲ ࢫبɴسبة ࢫטسȘثمارʈة ࢫלسلامية ࢫالصناديق ࢫثم ࢫ%ࢫ3، ࢫصناعة ࢫوأخ؈فاً ࢫ(أوࢫ، ࢫלسلامي التأم؈ن

  )ࢫففجعࢫإڲʄࢫمؤسّساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫأخرى.%ࢫ5.ࢫوࢫماࢫتبقىࢫ(ࢫأيࢫحواڲʏࢫ%ࢫ2التɢافل)ࢫبɴسبةࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتقارʈرࢫمجلة ࢫبحسب ࢫنوافذࢫThe Bankerو ࢫلدٱڈا ࢫمن ࢫأو ياً ࢫ(ɠلّ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫيزʈد ،

ترʈليونࢫدولارࢫبٔڈايةࢫࢫسنةࢫࢫ1,5اڲʏࢫ)ࢫبنكࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫوȋلغࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫלسلاميةࢫحو 400إسلامية)ࢫعنࢫ(

،ࢫوࢫقدࢫتطورتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫوحققتࢫɲسبࢫنموࢫفاقتࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫɲسبࢫنموࢫࢫ2017

للمصارفࢫࢫ%ࢫ17حواڲʏࢫࢫ2017-2009المصارفࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫبلغࢫمعدلࢫالنموࢫالسنويࢫخلالࢫالففةࢫ

  .ࢫ)1(" .للتقليديةࢫ%ࢫ8.8לسلاميةࢫمقابلࢫ

تفࢫبلدانࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫاݍݰاضنةࢫالرئʋسيةࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫفقدࢫɠانتࢫدȌيࢫɸذاࢫوࢫȖعࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫلɺذهࢫالصناعةࢫوȋالتنافسࢫمعࢫɠوטلمبورࢫولندن،ࢫأضفࢫإڲʄࢫ ࢫعالمياً ࢫمالياً وماࢫتزالࢫȖسڥʄࢫلأنࢫتɢونࢫمركزاً

ࢫأكفࢫالمج ࢫمن ࢫالۘܣࢫȖعد ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫالفكة، ࢫمجموعة ࢫتحتضن ࢫالۘܣ ࢫالبحرʈن ࢫمملكة ࢫالماليةࢫذلك موعات

،ࢫوتديرࢫبحدودࢫ ࢫبتواجدɸاࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫخمسةࢫعشرࢫبلداً ࢫࢭʏࢫࢫ697לسلاميةࢫوأك؆فɸاࢫانȘشاراً ࢫومكتباً فرعاً

ࢫباكستان،ࢫ ࢫالبحرʈن، ࢫالسودان، ࢫتوɲس، ࢫاݍݨزائر، ࢫمصر، ࢫכردن، ࢫتركيا، ࢫمثل: ࢫالعالم، ࢫأنحاء مختلف

ࢫالسعودي ࢫالعرȋية ࢫوالمملكة ࢫالعراق ࢫسورʈة، ࢫلبنان، ࢫأفرʈقيا، ࢫɠلࢫجنوب ʏࢫࢭ ࢫتمثيل ࢫمكتۗܣ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ة،

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫوجود ࢫعن ࢫعدا ࢫوليȎيا، ࢫإندونʋسيا من

»ʏأيوࢭAAOIFI«ࢫوالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمظلةࢫالرسميةࢫللصناعةࢫالماليةࢫ،

ࢫالبحر  ࢫأراعۜܣ ʄࢫالعالم،ࢫعڴ ࢫمستوى ʄࢫولاࢫيقلّ לسلاميةࢫعڴ ࢫࢭʏࢫدولةࢫࢫʈن، ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫوجود أɸمية

ࢫنحوࢫ ࢫטسلامية ࢫمصارفɺا ࢫتمتلك ࢫوࢫالۘܣ ࢫالعرȌي، ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫمن ࢫمثيلاٮڈا ࢫعن ࢫأصولࢫࢫ%6الɢوʈت من

  البنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫكماࢫوࢫȖشɢلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفٕڈاࢫنصفࢫالقطاعࢫالبنɢي.ࢫ

ساؤلࢫالتاڲʏ:منࢫɸنا،ࢫتأȖيࢫإشɢاليةࢫبحثناࢫوࢫالمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ّȘࢫالʏتمثلةࢫࢭ  

ࡧالبحث: ࢫيمكنࢫࢫإشɢالية ࢫأيّࢫمدى ʄࢫوࢫإڲ ࢫالɢوʈت، ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصّ؈ففة ࢫصناعة ق ࢫɸوࢫسرّࢫتفوّ ما

  لݏݨزائرࢫأنࢫȖستفيدࢫمنࢫالتجرȋةࢫالɢوȘʈيةࢫ؟

ساؤلࢫالمشارࢫإليھࢫࢫبناءاً فرضيةࡧالبحث:ࡧࡧ ّȘࢫالʄࢫأنࢫنجيبࢫعڴ ليةࢫللموضوع،ࢫيمكنناࢫمبدئياً عڴʄࢫالقراءةࢫכوّ

: ،ࢫوࢫنقولࢫأنّ   ࡧآنفاً
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ࢫإڲʄࢫ - ɸاࢫࢭʏࢫبلدانࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫوࢫالɢوʈتࢫخصوصاً قࢫصناعةࢫالصّ؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫنموّ سرّࢫتفوّ

رࢫالبʋئةࢫالمؤسّسيةࢫوࢫالȘشرʉعيةࢫاݍݵاصةࢫبالبنوكࢫלسلامية.ࢫ   توفّ

ࢫ - رࢫɸذاࢫمنࢫالنوعࢫمنࢫالبʋئةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇساɸمكماࢫأنّ ࢭʏࢫتɴشيطࢫوࢫإثراءࢫتجرȋةࢫ توفّ

ࢫطرʈق المصرࢭʏ العمل ࢫعن ࢫوࢫذلك ࢫالمصارف بتأسʋس السّماح לسلامي، ࢫمن وࢫ לسلامية المزʈد

  وטسȘثمارࢫوࢫطلبࢫالتموʈل. טدخار مجال ࢭʏ علٕڈا اݍݨمɺور  منتجاٮڈاࢫوࢫكذاࢫاقبال تنوʉع

ʄبحث:ࡧأɸميةࡧال ࢫوࢫدورɸاࢫالبنوك ظاɸرة انȘشار ࢭʏ الموضوع، ɸذا أɸمية تتجڴّ ࢭʏࢫتحقيقࢫࢫלسلاميةࢫعالمياً

ࢫعنࢫ ࢫناتجة ࢫخانقة، ࢫمالية ࢫتمرࢫبأزمة ࢫالراɸن ࢫالوقت ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫأنّ ࢫو ࢫخصوصاً ࢫالمستدامة، التنمية

لࢫݍݵزʈنْڈاࢫالعمومية،ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلɺاࢫ ࢫالمصدرࢫالماڲʏࢫالرئʋسࢫالمموّ انخفاضࢫأسعارࢫالبفول،ࢫالذيࢫʇعدّ

ࢫوࢫأك؆فࢫمنࢫأيّࢫوقتࢫمغۜܢ،ࢫبحاجةࢫإڲʄࢫتنوʉعࢫمصادرࢫتموʈلࢫاق   تصادɸا.ࢫحالياً

ࡧ ࡧالبحث: ࢫࢭʏࢫأɸداف ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫعمل ࢫلتفعيل زمة ࢫاللاّ ࢫךليات ࢫإيجاد ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫɸذا ٱڈدف

ࢫوسيلةࢫ ࢫوࢫغ؈فɸم، ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫخفاء ࢫمن ࢫالعديد ࢫوࢫȊشɺادة ࢫȖعدُّ ࢫכخ؈فة، ࢫɸذه ࢫɠون اݍݨزائر،

ࢫصلاب ࢫمن ࢫبھ ع ࢫتتمتّ ࢫلما ࢫوࢫɸذا ࢫالوطنية، ࢫللاقتصادات ࢫحقيقية ࢫࢭʏࢫاستقرارࢫوࢫتنمية ع ࢫوࢫتنوّ ࢫالمبادئ ʏࢫࢭ ة

  المنتجات.ࢫ

طبيعةࢫالموضوعࢫجعلتناࢫنȘبعࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫمفɺومࢫوࢫطبيعةࢫمنݤݨيةࡧوࡧخطةࡧالبحث:ࡧ

ࢫوࢫɸذاࢫعندࢫ ࢫالمقارن ࢫبالمنݤݮ ࢫכحيانࢫɲستع؈ن ࢫȊعض ʏࢫوࢫࢭ ࢫالɢوʈت، ࢫࢭʏࢫدولة ࢫوࢫواقعɺا المصارفࢫלسلامية

  تطرقࢫإڲʄࢫواقعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫࢫاݍݰديثࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫوࢫكذاࢫعندࢫال

  وعليھ،ࢫفقدࢫارتأيناࢫإڲʄࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمحورʈنࢫכساسي؈نࢫالتالي؈ن:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  واقعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبالɢوʈت.المحورࢫכول:ࢫ

  .بالɢوʈت לسلامية البنوك دعم البʋئةࢫالȘشرʉعيةࢫوࢫدورɸاࢫࢭʏالمحورࢫالثاɲي:ࢫ

  البنوكࡧלسلاميةࡧبالكوʈت.واقعࡧالمحورࡧכول:ࡧ

قࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجعلɺاࢫتتفوّ ࢫممّا ࢫالشّديدࢫعلٕڈا، قࢫوלقبال ࢫالمتم؈ّ ࢫبالأداء ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫטسلامية سم ّȘت

ࢫتɴآۜܢء ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫجعل ࢫالذي ࢫاݍݰدّ ʄࢫإڲ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫبالمعاملاتࢫࢫبجدارة ࢫخاصة فروعاً

:ࢫࢫࢫࢫࢫ لتࢫȊعضɺاࢫبالɢاملࢫإڲʄࢫبنوكࢫإسلامية،ࢫوࢫɸذاࢫماࢫس؇فاهࢫلاحقاً   לسلاميةࢫلاستقطابࢫالعملاء،ࢫبلࢫقدࢫتحوّ

ࡧࢫ-1 ࡧالكوʈت: ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالبنوك ʄࡧعڴ ࢫالص؈ففةࢫࢫنظرة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرʈادياً ࢫدوراً ࢫالɢوʈت تلعب

ࢫ ࢫحيثࢫتمثل ࢫوالعالܣ، ࢫالعرȌي ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالبنوكࢫטسلامية ࢫأɸمّࢫشبɢات ࢫأحد ࢫفٕڈا البنوكࢫלسلامية

 לسلاميةࢫࢭʏࢫأيࢫدولةࢫلɺاࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫمزدوج.

ࢫخمسة،ࢫوۂʏ:ࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمتحد،ࢫبنكࢫالɢوʈتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ يبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫحالياً

ࢫالر  ࢫلشركة ࢫفرع ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫورȋة، ࢫبنك ࢫبوȋيان، ࢫبنك ،ʏࢫالمصرفيةࢫالدوڲ ʏاجڍ

عندماࢫتأسسࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫࢫ1977للإسȘثمار.ࢫوȖعودࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫإڲʄࢫعامࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫوࢭ ࢫالبلاد. ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫبنوكࢫࢫ2003كأول ࢫبتأسʋس ࢫʇسمح ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫقانون ࢫإقرارࢫأول تم

ࢫوفق ࢫللعمل ࢫبالتحول ࢫالقائمة ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫوʉسمح ࢫجديدة ࢫלسلامية.ࢫࢫإسلامية ࢫالشرʉعة أحɢام
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ࢫعڴʄࢫɸذاࢫالقانون،ࢫتأسسࢫبنكࢫبوȋيانࢫלسلاميࢫعامࢫ ،ࢫ2010تلاهࢫبنكࢫورȋةࢫלسلاميࢫعامࢫࢫ2004وȋناءً

ࢫ ࢫعام ࢫالعقاري ࢫالبنك ل ࢫتحوَ ࢫࢫ2007كما ࢫسنة ʏࢫوࢭ ࢫלسلامي. ʏࢫالدوڲ ࢫالɢوʈت ࢫبنك ʄࢫبنكࢫ2010إڲ ل ࢫتحوّ ،

سمࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمتحد.ࢫكماࢫقررتࢫاݍݨمعيةࢫالɢوʈتࢫوالشرقࢫכوسطࢫالتقليديࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫتحتࢫإ

ࢫ ࢫالعام ࢫخلال ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتجاري ࢫللبنك ࢫليɢونࢫࢫ2014العمومية ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق ࢫللعمل ل التحوّ

بنوكࢫلاࢫتزالࢫتندرجࢫࢫ)*(بذلكࢫسادسࢫبنكࢫʇعملࢫوفقࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫمقابلࢫخمسة

  تحتࢫقطاعࢫالبنوكࢫالتقليدية.

  ):ࡧقائمةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالكوʈت.01جدولࡧرقم(
سنةࡧ  اسمࡧالبنك

  التأسʋس

رأسࡧالمالࡧ

البنكࡧ(مليونࡧ

  دينارࡧكوʈۘܣ)

آخرࡧ

تطوراتࡧ

  رأسمال

  ملاحظات

مارسࢫ 19  634.2  1977  بʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ

2018  

  

مارسࢫ 11  238.85  2004  بنكࡧبوȋيان

2018  

  

      100  2009  بنكࡧورȋة

ʏتࡧالدوڲʈمارسࢫ 29  1037.3  1973  بنكࡧالكو

2009  

لࢫࢭʏࢫ ،ࢫتحوّ منࢫبنكࢫࢫ2007البنكࢫالعقاريࢫسابقاً

فࢫاسمھࢫإڲʄࢫبنكࢫالɢوʈتࢫ تقليديࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلامي،ࢫوࢫȖغ؈ّ

  الدوڲʏࢫלسلامي،

حد أبرʈلࢫ 1  196.45  1971  البنكࡧכɸڴʏࡧالمتّ

2018 

لࢫࢭʏࢫ بنكࢫالɢوʈتࢫوالشرقࢫכوسط ،ࢫتحوّ سابقاً

كࢫتقليديࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫتحتࢫاسمࢫمنࢫبنࢫ2010

حد.   البنكࢫכɸڴʏࢫالمتّ

البنكࡧالتجاريࡧ

  الكوʈۘܣ

مارسࢫ 31  181.10  1960

2018  

لࢫإڲʄࢫبنكࢫاسلاميࢫسنةࢫ   2014تحوّ

ࢫ"المصدر ࢫטلكفوɲي ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫاعتماداً ࢫالباحث. ࢫإعداد ࢫمن ࢫالتاڲʏ:ࢫأرقام": ࢫالرابط ʄࢫمتوفرࢫعڴ ،

http://gulf.argaam.com/company/companyprofile/marketid/5/companyidࡧטطلاع:ࡧࢫ تارʈخ

24/07/2018.  

ࢫعددࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولةࢫࢫࢫࢫכداءࡧالماڲʏࡧللبنوكࡧטسلاميةࡧبالكوʈت:ࡧࡧ-2 ،ࢫأنّ كناࢫرأيناࢫسابقاً

ࢫمنارةࢫلݏݵدماتࢫ ࢫأصبحت ࢫالɢوʈت ࢫأنّ ʄࢫعڴ ࢫما د ࢫمماࢫيؤكّ ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫأصبحࢫيفوق ࢫ الɢوʈت

الماليةࢫלسلامية.ࢫوقدࢫكشفتࢫعدةࢫتقارʈرࢫرسمية،ࢫعڴʄࢫأنࢫ"صناعةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتحظىࢫبماࢫيزʈدࢫ

بمعدلࢫسنويࢫيفاوحࢫماࢫࢫ2010ولࢫالمصرفيةࢫالɢوȘʈية،ࢫوࢫɸوࢫينموࢫمنذࢫسنةࢫمنࢫإجماڲʏࢫכص % 45عنࢫ

  .)23(" %20إڲʄࢫࢫ15ب؈نࢫ

ࢫقائمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأدوات ࢫعن ࢫعبارة ڈا ࢫأّٰ ࢫيرى ࢫالɢوȘʈية، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأصول ࢫخصائص ʏࢫࢭ ل ࢫالمتأمّ ࢫ إنّ

ࢫمخاطرɸا Ȋشɢل ن،ࢫبالتاڲʏࢫفإنّ يْ التقليدية،ࢫوȖشɢلࢫ تحملࢫأوجھࢫشبھࢫواسعةࢫمعࢫالبنوكࢫرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫالدَّ

ࢭʏࢫالعقارࢫوالقروضࢫالܨݵصيةࢫوלقراضࢫب؈نࢫ عناصرࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈية،ࢫالۘܣࢫتفكز
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ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫمنࢫ60البنوك، ࢫالمئة ʏࢫالموافقةࢫ ࢭ ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ࢫومعظم ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫأصول ʏإجماڲ

نࢫذلك:ࢫ.ابحة،ࢫتلٕڈاࢫלجارةتتمࢫعڴʄࢫشɢلࢫمر  للشرʉعة   وࢫالشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈ّ

ࡧالكوʈۘܣ:ࢫالمصدر: ࢫوتحديات"،"ࢫالقȎس ࢫفرص.. ࢫواقعةࢫب؈ن ࢫالɢوȘʈية ࢫعڴʄࢫࡧالبنوكࢫלسلامية ࢫمتاح مقال

ʏيࢫالتاڲɲࡧالرابطࢫטلكفو:https://alqabas.com/409968خʈ26/07/2018טطلاع:ࢫࢫ/ࢫتار. 

ࡧرقم(ࢫࢫࢫ ࡧ(مليونࡧ02جدول ࡧالكوʈت، ʏࡧࡩ ࡧالعاملة ࡧלسلامية ࡧللبنوك ࡧالمجمعة ࡧالمالية ࡧالبيانات :(

 دينارࡧكوʈۘܣ).
  اسمࡧالبنكࡧ

  

  

  القروض"مدينوࡧتموʈل"  الموجودات

2016 2017 2016  2017  

  9216.480  8175.790 17357.980 16499.350  بʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ

  2876.780  2516.760 3970.400 3481.810  بنكࡧبوȋيان

  1263.320  827.870 1774.550 1126.960  بنكࡧورȋة

ࡧالكوʈتࡧ بنك

ʏالدوڲ  

1846.030 1916.040 1268,456  1304,416  

ࡧכɸڴʏࡧ البنك

حد   المتّ

3692.160 3665.580 2706,054  2672,832  

ࡧالتجاريࡧ البنك

  الكوʈۘܣ

4125.290 4394.590 2250,468  2236,527  

ʏ19570.355  17745.398 33079.14 30771.6  טجماڲ  

ࢫالمصدر ࢫ" ࢫטلكفوɲي ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫاعتماداً ࢫالباحث، ࢫاعدادة ࢫمن "ࢫࢫأرقام:

http://gulf.argaam.com/company/companyprofile/marketid/5/companyidࢫטطلاع:ࢫࢫ تارʈخ

25/07/2018.  

مليارࢫࢫ33نحوࢫࢫ2017بلغࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫبٔڈايةࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ).%): مصدر دخل البنوك الإسلامیة ، الوحدة (01شكل رقم (
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ࢫنحوࢫ ࢫمقابل ࢫࢫ30دينارࢫɠوʈۘܣ ࢫسنة ࢫࢫ2016مليارࢫدينارࢫɠوʈۘܣ ࢫنموࢫقدرɸا ࢫأرصدةࢫࢫ%7.5بɴسبة ࢫوȋلغت ،

مليارࢫࢫ17مقابلࢫࢫ2017مليارࢫدينارࢫɠوʈۘܣࢫسنةࢫࢫ19التوظيفاتࢫالمالية،ࢫأوࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللعملاءࢫنحوࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2016دينارࢫɠوʈۘܣ ࢫنموࢫقدرɸا ࢫࢭʏࢫ%10.2بɴسبة ࢫالقروض ࢫݯݨم ࢫالتقارʈرࢫأنّ ࢫȊعض ࢫأفادت ࢫوࢫقد .

  كية.ࢫࢫمنࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫالبنࢫ%43البنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫيمثلࢫنحوࢫ

ࡧرقم( ࡧ(مليونࡧ03جدول ࡧالكوʈت، ʏࡧࡩ ࡧالعاملة ࡧלسلامية ࡧللبنوك ࡧالمجمعة ࡧالمالية ࡧللبيانات ࡧتاȊع :(

  دينارࡧكوʈۘܣ).

ࢫالمصدر ࢫ" ࢫטلكفوɲي ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫاعتماداً ࢫالباحث، ࢫاعدادة ࢫمن "ࢫࢫأرقام:

http://gulf.argaam.com/company/companyprofile/marketid/5/companyidࢫטطلاع:ࢫࢫ تارʈخ

25/07/2018.  

ة،ࢫفقدࢫوصلࢫإڲʄࢫحو ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ اࢫعنࢫݯݨمࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫالستّ مليارࢫࢫ22اڲʏࢫأمّ

منࢫإجماڲʏࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالنظامࢫࢫ%60،ࢫوࢫɸوࢫماࢫʇعادلࢫوفقࢫȊعضࢫالتقارʈر،ࢫنحوࢫ2017دينارࢫɠوʈۘܣࢫسنةࢫ

لࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫبنوكࢫإسلامية،ࢫȊعدࢫ المصرࢭʏࢫالمحڴʏ،ࢫوɸوࢫرقمࢫارتفعࢫȊشɢلࢫحادࢫمعࢫتحوّ

حصةࢫالوداǿعࢫالۘܣࢫتحتفظࢫࢫ.ࢫكماࢫأنّ )4(2010أعوامࢫأيࢫخلالࢫسنةࢫࢫ5قبلࢫࢫ%49أنࢫɠانتࢫحصْڈاࢫتبلغࢫ

ࢫدولࢫ ʏࢫࢭ ʄࢫכعڴ ʏࢫۂ ࢫטسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ٭ڈا

  مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ.ࢫ

ࢫخلالࢫففةࢫالدراسة،ࢫࢫ)*(و"شɺدࢫمعدلࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫكب؈فاً المجمعࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫارتفاعاً

ࢫ% ࢫࢫ16,5من ࢫ% ʄۘܣࢫࢫ18,8اڲʈوɢࢫال ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫȖعليمات ࢫبموجب ࢫالمطلوب ࢫכدɲى ࢫاݍݰد متخطية

ࢫ% ࢫبــ دة ࢫɸوࢫ)5("13والمحدّ ࢫوࢫالذي ࢫللمعاي؈فࢫالدولية، ࢫوفقاً ࢫالمطلوب ࢫכدɲى ࢫاݍݰد ࢫيفوق ࢫبدوره ࢫوࢫالذي ،

ࢫبɴسبةࢫ%ࢫࢭʏࢫ.%12ࢫإڲʄࢫ%8بنحو   .0,6ح؈نࢫܥݨلࢫالمعدلࢫنفسھࢫلدىࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫتراجعاً

  اسمࡧالبنك

  

  

  טرȋاح  حقوقࡧالملكية  الوداǿع

2016 2017 2016  2017  2016  2017  

ࡧالتموʈلࡧ بʋت

  الكوʈۘܣ

10662.140 11596.730 1810.490  1872.240  165.230  184.160  

  47.610  41.070  374.760  344.970 3398.750 2945.080  بنكࡧبوȋيان

  6.770  2.580  100.600  94.770 1008.850 750.500  بنكࡧورȋة

ࡧالكوʈتࡧ بنك

ʏالدوڲ  

1124,832 

 

1203,213 

 

251.780  260.570  18.200  17.700  

ࡧכɸڴʏࡧ البنك

حد   المتّ

2491,871 2426,281 445.690  406.950  40.350  44.460  

البنكࡧ

  التجاريࡧالكوʈۘܣ

2212,632 2204,211 603.080  654.190  50.400  55.430  

ʏ356.13 317.83 3669.31 3550.78  21838.035  20187.055  טجماڲ 
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ࢫࢭʏࢫمعدلࢫكفايةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫكب؈فاً وࢫقدࢫشɺدتࢫكذلك،ࢫالنتائجࢫالماليةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫارتفاعاً

،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫܥݨلࢫالمعدلࢫنفسھࢫلدىࢫالمصارفࢫ18,8اڲʄࢫ%ࢫ16,5رأسࢫالمالࢫالمجمعࢫخلالࢫذاتࢫالففة،ࢫمنࢫ%

ࢫت ࢫ%التقليدية ࢫبɴسبة ࢫࢫ.0,6راجعاً ࢫسنة ࢫخلال ࢫمݏݰوظاً ࢫنمواً ࢫالسنوʈة ࢫכرȋاح ʏࢫصاࢭ ࢫعرف ،ࢫ2017كما

ࢫ ࢫمع ࢫࢫ2016مقارنة ࢫ%12,05بɴسبة ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫכرȋاح ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫإذ ࢫدينارࢫࢫࡧ317,83نحوࢫࢫ2016، مليون

  .ࢫ2017مليونࢫدينارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ356.13مقابلࢫ

ࢫنحوࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫاستحوذت ࢫقد ࢫالɢوȘʈية ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ"أنّ ࢫالعلم، ࢫأرȋاحࢫࢫ%38,7مع ʏࢫإجماڲ من

ࢫࢭʏࢫأرȋاحɺاࢫالسّنوʈةࢫبلغتࢫɲسȎتھࢫ قتࢫنمواً بماࢫيزʈدࢫوȌشɢلࢫكب؈فࢫعنࢫالبنوكࢫࢫ%11,6النظامࢫالبنɢي،ࢫوحقّ

قتࢫمعدلࢫنموࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫכرȋاحࢫللبنوكࢫمجتمعةࢫبــࢫ   .)6("%4,9التقليديةࢫالۘܣࢫحقّ

ࢫمنࢫɸذهࢫالمعطيات،ࢫوࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫقوةࢫالمؤشراتࢫالمصرفيةࢫوسلامةࢫכوضاعࢫالمالية،ࢫنخلصࢫࢫࢫࢫࢫ إذاً

ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫقادرةࢫعڴʄࢫ ࢫأداءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأحسنࢫمنࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫوࢫأنّ إڲʄࢫأنّ

حديات،ࢫوࢫلعلّࢫالنموذجࢫالمقفحࢫࢭʏࢫالعنصرࢫالمواڲʏࢫيؤّ    كدࢫعڴʄࢫܵݰةࢫماࢫخلصناࢫإليھ.مواجɺةࢫالتّ

 بʋت الɢوʈت، ࢭʏ טسلامية للبنوك والكفى  المɺمة النماذج منࢫࢫنموذجࡧبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ:ࡧࡧ-3

ࢫباسم"ࢫالɢوʈۘܣ التموʈل ملاي؈نࢫࢫ10مࢫبرأسࢫمالࢫقدرهࢫ1977 عام تأسّس الذي "،بʋتكوࢫالمعروفࢫاختصاراً

لࢫࢫ%51رأسࢫالمالࢫوࢫمنࢫࢫ%49حɢوميةࢫبمقدارࢫ دينارࢫɠوʈۘܣࢫوذلكࢫبمساɸمة ࢫأوّ مساɸمةࢫعامة،ࢫوࢫɸوࢫʇعدّ

ࢫ، ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫتتمحور  بنك ࢫࢭʏ التموʈل لبʋت الرئʋسة כɲشطة حيث  خدمات تقديم الɢوʈۘܣ

ا واسȘثمار تموʈل وعمليات مصرفية   للشرʉعةࢫלسلامية. وفقً

ادࢫوقادةࢫالعملࢫاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸن،ࢫʇعتفࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫمنࢫروّ لمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمحلياً

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫولديھ ࢫالعالم، ࢫمناطقࢫحول ࢫ"سبع ʏࢫࢭ ،ࢫحيثࢫيɴشط ࢫعالمياً ࢫوأك؆فࢫمنࢫࢫ484وحۘܢ ،ʏࢫمصرࢭ فرع

  ࢫࢫ.)7("موظفࢫ15000جɺازࢫܥݰبࢫآڲʏ،ࢫوحواڲʏࢫࢫ1000

فعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏ،ࢫʇعتفࢫالبنكࢫقائدࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالɢوʈت،ࢫوʈمتلكࢫحصةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  منࢫɠافةࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫالɢوȘʈية.ࢫ%ࢫ53تقدرࢫبـࢫ

):ࡧاݍݰصةࡧالسوقيةࡧلبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣࡧمقارنةࡧبالبنوكࡧלسلاميةࡧכخرىࡧࡩʏࡧ02شɢلࡧرقم(

  الكوʈت.

  

تيبیت التمویل الكوی
بنك بوبیان53%

16%

البنك الأھلي المتحد
11%

البك التجاري 
الكویتي

10%

بنك الكویت 
الدولي

5%

بنك وربة
5%
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  ).03منࢫاعدادࢫالباحث،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ(المصدر:ࡧ

ࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫيحتلࢫأماࢫعڴʄࢫالسّاحةࢫالعرȋيةࢫوࢫלقليميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  للمصرفيةࢫלسلامية،ࢫفإنّ

ࢫتقع ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫومجمل ࢫبالوداǿع ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫالصناعة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫحيثࢫ مركزࢫالصدارة ࢫإدارتھ. تحت

ࢫالمصرفية ʏࢫالراجڍ ࢫشركة ࢫȊعد ࢫالثانية ࢫالدرجة ʏࢫࢭ ࢫالبنك ف صنّ ࢫالعرȋيةࢫ يُ ࢫالمملكة ʏࢫࢭ טسȘثمارʈة

  السعودية.ࢫ

،ࡧسنةࡧࡧ05تࡧأكفࡧ):ࡧبيانا04جدولࡧرقمࡧ(   (مليونࡧدولار).ࡧ2016بنوكࡧإسلاميةࡧعرȋياً
ال

  ترتʋب

  الوداǿع  الموجودات  البلد  اسمࡧالبنك

01  ʏ72,692  90,59  السعودية  مصرفࢫالراجڍ  

  34,838  53,911  الɢوʈت  بʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ  02

  33,318  47,637  טمارات  بنكࢫدȌيࢫלسلامي  03

  26,208  38,416  قطر  مصرفࢫقطرࢫלسلامي  04

  26,903  33,294  טمارات  مصرفࢫأبوࢫظۗܣࢫלسلامي  05

  21,497  27,928  السعودية  مصرفࢫלنماء  06

  15,941  25,146  قطر  مصرفࢫالرʈان  07

  18,261  23,425  البحرʈن  مجموعةࢫالفكةࢫالمصرفية  08

  13,761  17,685  السعودية  بنكࢫاݍݨزʈرة  09

  11,198  16,125  טماراتࢫ  مصرفࢫטماراتࢫטسلامي  10

"،ࢫالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧالعرȌيإدارةࢫالدراساتࢫوالبحوث:"ࢫࢫ-:ࢫإتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫالمصدر

ࢫ :ʏࢫالتاڲ ࢫטلكفوɲي ࢫالرابط ʄمتوفرࢫعڴhttp://www.uabonline.org/ar/research/banking/خࢫࢫʈࢫتار ،

  .26/07/2018טطلاع:ࢫ

ࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ دة ࢫاݍݨيّ ࢫ"اݍݨوائزࢫوالتقيʋيمات ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫعڴ ࢫتحصّل ࢫالبنك ࢫɸذا ࢫأنّ وࢫاݍݨديرࢫبالذكر،

لɢلࢫ A-/A2 مستوىࢫالعالܣ،ࢫحيثࢫحصلࢫعڴʄࢫتصɴيفࢫمنࢫوɠالةࢫ"ستانداردࢫآندࢫبورز"ࢫالعالميةࢫبدرجة

ࢫ ࢫعڴʄمن ࢫحصل ࢫكما ،ʏࢫالتواڲ ʄࢫعڴ ࢫכجل ࢫوطوʈلة ࢫقص؈فة ࢫ"ɠابʋتالࢫ טسȘثمارات ࢫوɠالة ࢫمن تصɴيف

ࢫبدرجة ࢫقص؈فة A/A-1 انتݏݨɴس" ࢫטسȘثمارات ࢫمن ھࢫ لɢل ࢫأنّ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ʏࢫالتواڲ ʄࢫعڴ ࢫכجل وطوʈلة

ࢫعنࢫمنحةࢫوɠالةࢫ"موديز" A العالميةࢫبدرجة حصلࢫعڴʄࢫمنحةࢫوɠالةࢫ"فيȘش" ࢫبدرجة ،ࢫفضلاً ،ࢫAa3 تصɴيفاً

ʏࢫجائزةࢫأفضلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʄ8(العالمࢫمنࢫمجلةࢫ"ذيࢫبانكرز"" كماࢫحصلࢫعڴ(.  

  .بالكوʈت לسلامية البنوك البʋئةࡧالȘشرʉعيةࡧوࡧدورɸاࡧࡩʏࡧدعمالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

ࢫوتفوقࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبالɢوʈتࢫȊشɢلࢫرئʋسࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ يرجعࢫالعديدࢫمنࢫالمختص؈نࢫوࢫالباحث؈ن،ࢫنموّ

مࢫلعملɺا،ࢫوʋȋئة تتمتعࢫبھماࢫ ِ مجتمعيةࢫ البنوكࢫלسلاميةࢫالɢوȘʈيةࢫمنࢫإطارࢫȖشرʉڥʏࢫقويّ،ࢫواܷݳࢫومدعّ

قبلࢫعلٕڈا عࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوتُ  .Ȗܨݨّ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫرقم ࢫقانون ࢫࢫ30وʉعدّ ࢫبمثابةࢫࢫ2003لسنة ࢫטسلامية"، ࢫالبنوك ࢫ"قانون ࢫاسم ࢫعليھ ࢫاصطݏݳ وࢫالذي

الɢوʈت،ࢫحيثࢫتمّࢫمنࢫخلالھࢫإضافةࢫقسمࢫخاصࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫالمنعرجࢫالكب؈فࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ
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قࢫبالنقدࢫوȋنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫوتنظيمࢫالمɺنةࢫ 1968 لسنةࢫ32إڲʄࢫالبابࢫالثالثࢫمنࢫالقانونࢫرقمࢫ وࢫالمتعلّ

  المصرفيةࢫࢭʏࢫالɢوʈت.

ࡧלسلامية:ࡧ-1 ࡧالبنوك ࢫ قانون ࢫالقانون ࢫ ࢫɸذا ࢫإضافةࢫࢫ)*(يقع ࢫمنھ ࢫالثانية ࢫالمادة ࢫتتضمن ࢫمواد ࢫخمس ʏࢭ

ʏالتاڲɠياٰڈاࢫȋࢫالنحوࢫالواردࢫ٭ڈذاࢫالقانونࢫوʄخمسࢫعشرةࢫمادةࢫعڴ: 

 ࢫ.Ȗعرʈفࢫالبنوكࢫלسلامية -

ࢫ يجوزࢫللبنوكࢫالɢوȘʈيةࢫتأسʋسࢫشرɠاتࢫتاȊعةࢫتزاولࢫالɴشاطࢫالذيࢫتزاولھࢫالبنوك - לسلاميةࢫطبقاً

ࢫال ࢫɸذا ࢫولأحɢام ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوȖعتفࢫɸذهلأحɢام ࢫ قانون، ࢫإسلامياً ࢫبنɢاً ࢫالتاȊعة الشركة

ࢫࢭʏࢫخصوصࢫتطبيقࢫأحɢامࢫɸذاࢫالقانون   .مستقلاً

 .طلباتࢫتأسʋسࢫالبنوكࢫלسلامية  -

 .Ȗܦݨيلࢫالبنوكࢫלسلامية -

 .شروطࢫȖܦݨيلࢫالبنوكࢫלسلامية  -

 .شروطࢫȖܦݨيلࢫفروعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫכجنȎية  -

 .رأسࢫمالࢫالبنكࢫלسلامي -

ࢫ - ࢫɸيئة ࢫכسا؟ۜܣȖشكيل ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫوجودɸا ʄࢫعڴ ࢫوالنص ࢫالشرعية ࢫللرقابة وعقدࢫ .مستقلة

أعضا٬ڈاࢫإڲʄࢫɸيئةࢫ التأسʋسࢫوكيفيةࢫȖشكيلɺاࢫواختصاصاٮڈا،ࢫوجوازࢫإحالةࢫاݍݵلافࢫالفقࢼܣࢫب؈ن

 .الفتوىࢫبوزارةࢫכوقافࢫوالشئونࢫלسلامية

معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ ضاݍݰساباتࢫالمتبادلةࢫب؈نࢫالبنكࢫالمركزيࢫوالبنوكࢫלسلاميةࢫوȋماࢫلاࢫيتعار  -

اࢫلماࢫيقررهࢫالبنكࢫالمركزي   .לسلاميةࢫووفقً

 .عملياتࢫالبنكࢫالمركزيࢫمعࢫالبنوكࢫלسلامية -

 .وداǿعࢫالبنوكࢫלسلامية -

 .الرقابةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلامية -

 .سلطاتࢫالبنكࢫالمركزيࢫعڴʄࢫأعمالࢫالبنوكࢫלسلامية -

ࢫقسا - ʏࢫࢭ ࢫأوࢫتتعامل ࢫتمتلك ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫداخلࢫيحظرࢫعڴ ࢫاݍݵاص ࢫالسكن ࢫأوࢫمباɲي ئم

 .دولةࢫالɢوʈتࢫفيماࢫعداࢫماࢫنصࢫعليھ

ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫلاࢫيتعارض ࢫوȋما ࢫالقانون ࢫɸذا ࢫلأحɢام ࢫלسلامية ࢫالبنوك تخضع

 .فيماࢫلمࢫيردࢫȊشأنھࢫنصࢫخاصࢫࢭʏࢫɸذاࢫالقسم

اࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫל  -  .سلاميةȖܦݨيلࢫالشرɠاتࢫالقائمةࢫالۘܣࢫتزاولࢫالمɺنةࢫالمصرفيةࢫطبقً

 .Ȗعديلࢫأوضاعࢫالبنوكࢫالقائمةࢫالۘܣࢫترغبࢫࢭʏࢫمزاولةࢫأعمالɺاࢫطبقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية -

ࡧبالكوʈتࡧ-2 ࡧטسلامية ࡧللبنوك ࡧالمقدمة ࡧالقانون ࡧ:مزايا ࢫتخصّࢫࡧ ࢫمزايا ة ࢫعدّ ق ࢫليحقّ ࢫالقانون ࢫɸذا جاء

لࢫتنظيمࢫأعمالࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫɠانتࢫقائمةࢫآنذاكࢫوࢫالمتمثلةࢫ فُ كْ العملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫحيثࢫيَ
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ࢫالɢوʈۘܣ" ࢫالتموʈل ࢫبʋت ʏتكࢭʋࢫبʏࢫتراڤ ࢫسليمة ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫوࢫذلك ࢫȊعد، ࢫفيما ࢫبإɲشا٬ڈا ࢫسʋسمح ࢫوࢫالۘܣ ،"

منࢫجɺة،ࢫمعࢫتنظيمࢫرقابةࢫوࢫإشرافࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫعڴʄࢫɸذهࢫࢫالطبيعةࢫاݍݵاصةࢫللبنوكࢫלسلامية

ࢫࢭʏࢫمجالࢫإدارةࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوࢫלئتمانيةࢫ المؤسساتࢫࢭʏࢫإطارࢫتحقيقࢫأɸدافھࢫوࢫمسؤولياتھ،ࢫسواءاً

  أوࢫࢭʏࢫمجالࢫالرقابةࢫعڴʄࢫوحداتࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫالمحڴʏ،ࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.

قɸاࡧعنࡧالبنوكࡧالتقليدية:ࡧטعفافࡧبخصوصيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ-2-1 ࡧ)،02بنصّࢫالمادةࢫرقمࢫ(ࢫوࡧتم؈ّ

ࢫأنّ  ࢫثناياɸا:" ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫينصࢫࡧوࢫالۘܣ ࢫوما ࢫالمصرفية ࢫالمɺنة ࢫأعمال ࢫتزاول ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ʏࢫۂ ࢫלسلامية البنوك

ࢫلأحɢام عليھ ࢫوفقاً ࢫوذلك ࢫالبنوك ࢫأعمال ࢫمن ࢫباعتباره ࢫالعرف ࢫيقغۜܣ ࢫأو ࢫالتجارة الشرʉعةࢫ قانون

ࢫإ ࢫɸذا ʏࢫوࢫࢭ ھࢫלسلامية"، ࢫالتقليدية،ࢫلأنّ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالمتعاملࢫبھ ࢫالتعاملࢫȊسعرࢫالفائدة ࢫ"لمبدأࢫعدم قراراً

  ࡧ.ࢫ)ʇ)9عتفࢫࢭʏࢫنظرࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫالرȋاࢫالمحرّم"

ࢫنصّࢫࡧࡧࡧࡧ ࢫحيث ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫمع ࢫȖعاملھ ʏࢫࢭ ࢫوࢫكذلك ࢫاݍݨمɺور ࢫمع ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫȖعامل ʏࢫࢭ ɸذا

ࢫ:ࢫࢫ   القانون،ࢫعڴʄࢫأنّ

 ࢫ ࢫوالبنوكࢫלسلاميةࢫتتماݍݰسابات ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلاࢫ المتبادلةࢫب؈ن ࢫالۘܣ ࢫوכوضاع ࢫللقواعد وفقاً

 .لماࢫيقررهࢫالبنكࢫالمركزي  تتعارضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫووفقا

 ࢫاݍݰالات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫالمسعف ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫכدواتࢫ يɢون ࢫباستخدام טضطرارʈة

ࢫللشروطࢫوالقواعدࢫالۘܣࢫيقررɸاࢫمجلسࢫ أحɢامࢫالشرʉعةوכساليبࢫالۘܣࢫلاࢫتتعارضࢫمعࢫ לسلامية،ࢫوطبقاً

  ࢫ.إدارةࢫالبنكࢫالمركزي 

وࢫࢫتمك؈نࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧمنࡧטسȘثمارࡧالمباشرࡧوࡧالقيامࡧȊعملياتࡧالتموʈلࡧبالعقودࡧالشرعية:ࡧ-2-2

ࢫ( ࢫرقم ࢫالمادة ࢫصراحة ࢫعليھ ࢫنصّت ࢫما ࢫ)ɸ02ذا ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫللبنوك ࢫȖܨݨيع ࢫɸذا ʏࢫوࢫࢭ ࢫبدورࢫ، القيام

التاجر،ࢫبلࢫوࢫتنوʉعࢫمنتجاٮڈاࢫوࢫتحف؈قɸاࢫعڴʄࢫإحياءࢫصيغࢫالمشارɠاتࢫوࢫالمضارȋات،ࢫالذيࢫعدلتࢫعنھࢫالكث؈فࢫ

ࢫبالاسȘثمار ࢫالسّماحࢫللبنكࢫלسلامي ࢫأنّ ࢫالعصرࢫاݍݰديث،ࢫعلماً ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫלسلامية نھࢫ المباشر من يمكّ

ࢫȖشغيل ࢫمنࢫ أو اݍݵدمية أو الزراعية أو التجارʈة أو الصناعية المشروعاتࡧࢭʏ مباشرة أموالھ من غ؈فɸا

بذلك.ࢫوࢫمنࢫɸناࢫيمكنࢫللبنكࢫ المرتبطة المخاطر وتحمل لمساɸميھ כرȋاح تحقيق Ȋغية وذلكࡧالمشروعات،

ࢫأوࢫأن ࢫטسȘثمارʈة، ࢫبالعملية ࢫɸوࢫبنفسھ ࢫقام ࢫإذا ࢫمضارب ࢫصفة ࢫيتخذ ࢭʏࢫࢫأموالھ من ʇسȘثمرࢫجزء أن

، ʇستطيعࢫالبنك شارك،ࢫكماوȋذلكࢫيأخذࢫصفةࢫالم معينة، مشروعات الاتجارࢫعنࢫالقيامࢫبࢫלسلاميࢫأيضاً

 طبعًاࢫبحصولھ وذلك لصاݍݰھ تمّت أو بنفسھ بالعملية قامࢫسواءاً  المباشر، ݍݰسابھ والبيع الشراء طرʈق

  .البيع سعر أو الشّراءࢫتɢلفة عن الزائد عڴʄࢫالرȋح

ࢫࢫوࢫاݍݨدير ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫ" ࢫلبنك ࢫالقانونية ࢫالوضعية ࢫفإنّ ࢫالمادة، ࢫɸذه ࢫوفق ھ ࢫأنّ ࢫمنࢫࢫبʋتكبالذكر، فت ࢫȖغ؈ّ ࢫقد "

ࢫدʇسمفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتجاري ل ࢫالܦݨّ ʏࢫࢭ دة ࢫمقيّ ࢫمساɸمة ࢫوࢫ1977شركة ࢫتجارʈة، ࢫشركة ࢫطاȊع ࢫذات م

ࢫ ࢫرقم ࢫبالقانون ࢫכم؈في ࢫالمرسوم ࢫوفق ࢫلɺا ص ࢫࢫ72المرخّ ࢫمؤسسةࢫ1977لسنة ࢫبطاȊع ࢫمساɸمة ࢫشركة ʄࢫإڲ ،

  ةࢫإسلاميةࢫتخضعࢫللرقابةࢫالمباشرةࢫللبنكࢫالمركزيࢫالɢوʈۘܣ.مالي
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ࡧࡧ-2-3 ࡧأخرى: ࡧإسلامية ࡧبنوك ࡧبإɲشاء ࢫبوȋيانࢫࡧحيثالسّماح ࢫبنك ࢫتأسّس ࢫالقانون، ࢫɸذا ʄࢫعڴ وࢫبناءاً

  .2010،ࢫثمࢫتلاهࢫبنكࢫورȋةࢫלسلاميࢫسنةࢫ2004לسلاميࢫسنةࢫ

ࢫاستحداثࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ىࢫإڲʄࢫ ɸذا وࢫبالتاڲʏ،ࢫفإنّ ࢫالماليةࢫלسلامية والمؤسسات ازديادࢫعددࢫالبنوكالقانون،ࢫقدࢫأدّ

وحۘܢࢫכجنȎية،ࢫوࢫɸذاࢫعڴʄࢫغرارࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫالسعودي،ࢫالذيࢫࢫحصلࢫعڴʄࢫ ،-كماࢫرأينا-مٔڈا المحلية

ʏت الموافقةࢫلافتتاحࢫأولࢫفرعࢫلھࢫࢭʈوɢࢫسنةࢫ الʏ2010ࢭ.  

ɸذاࢫࢫانفردحيثࢫالسّماحࡧبالتحولࡧمنࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧالتقليديࡧإڲʄࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:ࡧࡧ-2-4

العملࢫ٭ڈذاࢫالقانونࢫوترغبࢫࢭʏࢫ بالنصࢫࢭʏࢫالمادةࢫالراȊعةࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫيجوزࢫللبنوكࢫالقائمةࢫࢭʏࢫتارʈخࡧالقانون 

ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫطبقاً ࢫأعمالɺا ࢫالقانونࢫ לسلاميةمزاولة ࢫɸذا ࢫلأحɢام ࢫوفقاً ࢫأوضاعɺا ࢫبتعديل ࢫتقوم أن

ࢫللشروطࢫوالقواعد دɸاࢫلɺاࢫمجلسࢫإدارةࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأن،ࢫأيࢫفتحࢫالبابࢫ وطبقاً الۘܣࢫيحدّ

الواجبࢫمراعاٮڈاࢫࢭʏࢫ تحولࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوفقاࢫللقواعدࢫوالشروط أمام

 .ɸذاࢫالشأن

لࢫالبنكࢫالعقاريࢫࢭʏࢫࡧوࢫقدࢫɠانࢫمنࢫثمرةࢫɸذهࢫالمادة،ࡧࡧࡧࡧࡧࡧ اڲʄࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالدوڲʏࢫטسلامي،ࢫوࢫࢫ2007تحوّ

لࢫبنكࢫالɢوʈتࢫوࢫالشرقࢫכوسطࢫالتقليديࢫاڲʄࢫبنكࢫاسلاميࢫتحتࢫاسمࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمتحدࢫالɢوʈۘܣࢫ تحوّ

ࢫ ʏࢫ2010ࢭ ʏࢫࢭ ࢫو ࢫالتقليدࢫ2014، ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتجاري ࢫللبنك ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫللعملࢫأقرت ل ࢫبالتحوّ ي

لࢫاڲʄࢫبنكࢫاسلاميࢫوࢫسادسࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫ بالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫليɢونࢫبذلكࢫثالثࢫبنكࢫتقليديࢫيتحوّ

  الɢوʈت.

ࢫبنوكࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتأسʋس ʏوࢫࢭɸࢫ ࢫכمثل ࢫכسلوب ࢫأنّ ࢫيرى ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقانون ࢫأنّ ࢫالعلم، مع

ࢫالبنك ࢫيȘبۚܢ ࢫأوࢫأن ࢫجديدة، ࢫالراغب إسلامية لࢫࢫالتقليدى ࢫالتحوّ ࢫمبدأ ࢫטسلامية ࢫللمصرفية ࢫالتحول ʄࢭ

عْلنة،ࢫحيثࢫيرفضࢫفكرةࢫלزدواجيةࢫࢭʄࢫالتعامل الكڴʏࢫوفقࢫخطة ࢫࢭʄࢫ زمنيةࢫمُ داخلࢫالبنكࢫالواحد،ࢫسواءاً

  .استمرارࢫالبنكࢫبالعملࢫبالنظامࢫالتقليدى شɢلࢫفروعࢫإسلاميةࢫأوࢫنوافذࢫأوࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫمع

للعملࢫالمصرࢭʄࢫלسلامىࢫأنࢫ بنوكࢫالتقليديةࢫالۘܢࢫترغبࢫࢭʄࢫالتحول وقدࢫاشفطࢫالقانونࢫالɢوʈۘܣࢫعڴʄࢫال 

 : ɸذهࢫالشروطࢫماࢫيڴȖ ʏعتمدࢫمبدأࢫالتحولࢫالɢاملࢫولʋسࢫاݍݨزǿي،ࢫومنࢫأɸمّ 

  اࢫالبنكࢫالمركزىɸإعدادࢫدراسةࢫجدوىࢫتفܶݳࢫعنࢫجدوىࢫالتحولࢫيقر. 

 اɺقࢫعملࢫلʈشكيلࢫفرȖإعدادࢫخطةࢫالتحولࢫو. 

 ذاࢫالتحول ࢫإعدادࢫحملةࢫإعلاميةࢫمدروسةࢫلْڈيئةɺالعملاءࢫل. 

 يئةࢫمستقلةࢫللرقابةࢫالشرعيةɸعي؈نࢫȖ. 

  سࢫوالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫللبنكࢫالمحولʋعديلࢫعقدࢫالتأسȖ. 

ةࢫرقمࢫ(استقلاليةࡧɸيئةࡧالرقابةࡧالشرعية:ࡧࡧ-2-5 :02حيثࢫنصّتࢫالمادّ ɠلࢫبنكࢫ"ࡧ)ࢫمنࢫالقانون،ࢫعڴʄࢫأنّ

عددࢫأعضا٬ڈاࢫعنࢫثلاثةࢫȖعئڈمࢫ يقلʇشɢلࢫɸيئةࢫمستقلةࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫأعمالࢫالبنكࢫلاࢫࡧإسلامي

التأسʋسࢫوالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫللبنكࢫعڴʄࢫوجودࢫɸذهࢫالɺيئةࢫ اݍݨمعيةࢫالعامةࢫللبنك،ࢫوʈجبࢫالنصࢫࢭʏࢫعقد

  واختصاصاٮڈاࢫوأسلوبࢫممارسْڈاࢫلعملɺا"ࢫ. وكيفيةࢫȖشكيلɺا
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ࢫعࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵاصّية ࢫتلك ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫʇعطي ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫالنص، ࢫɸذا ࢫالبنوكࢫإنّ ن

قࢫالبنوكࢫ التقليديةࢫࢭʏࢫمجالࢫالرقابة،ࢫفبالإضافةࢫاڲʄࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈا البنكࢫالمركزي,ࢫتتم؈ّ

ࢫכمرࢫسيعطيࢫ ࢫɸذا ࢫفإنّ ࢫبالاستقلالية، ࢫتتمتع ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫتɢون ا ّ ࢫوࢫلم ࢫشرعية، ࢫرقابة ࢫبوجود טسلامية

ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫيحفظ ࢫأمان ࢫمنݤݨɺا صمام ࢫعن ࢫטنحراف ࢫࢭʏࢫࢫمن ࢫوࢫʇساعدɸا ࢫعليھ، ࢫقامت الذي

 .الشفافيةࢫوࢫالمصداقيةࢫعندࢫجمɺورࢫالزȋائن تحقيقࢫمزʈدࢫمن

ࢫمعࢫوࢫلتطوʈرࢫعملࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࡧࡧࡧࡧࡧ أفضلࢫالممارساتࢫ تماشياً

ࢫاݍݵصوص ࢫɸذا ʏࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫبإصدارࢫȖعليمات ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫقام ࢫȊش2016دʇسمفࢫ20، ࢫ، حوكمةࢫأن

ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫלسلامية الرقابة ࢫقانونࢫ)*(الɢوȘʈية ʏࢫࢭ ࢫالصادرة ࢫالتعليمات ࢫمحل ࢫلتحل ࢫوذلك ،

 الɢوȘʈية البنوك ࢭʏ اݍݰوكمة ونظم قواعدࢫȖعليمات ࢭʏ جاء لما مكملة ،ࢫو2003البنوكࢫלسلاميةࢫࢫلسنةࢫ

 .البنوكࢫלسلامية يخص فيما وذلك 2012جوانࢫ ࢭʏ الصادرة

ࢫمɺنيةࢫواܷݰةࢫومحددةࢫلمɺامࢫومسؤولياتࢫɠلࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  ɸذاࢫوࢫتتضمنࢫالتعليماتࢫاݍݨديدةࢫأطراً

،ʏࢫاݍݵارڊ ʏࢫالشرڤ ࢫوالتدقيق ʏࢫالداخڴ ʏࢫالشرڤ ࢫوالتدقيق ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫتضمنتࢫ ɸيئات حيث

لشرعيةࢫتناولتࢫمبادئࢫحوكمةࢫالرقابةࢫا التعليماتࢫالمتطلباتࢫالعامةࢫلإطارࢫحوكمةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫثم

ࢫɠل ࢫوأدوار ࢫومساءلة ࢫومسؤولية ࢫإشراف ࢫالرقابةࢫ من ࢫوɸيئة ࢫالتنفيذية ࢫوלدارة ࢫלدارة، ࢫمجلس من

 الرقابةࢫالشرعية،ࢫواستقلاليةࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫومعاي؈فࢫالكفاءة الشرعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫحوكمة

متطلباتࢫسرʈةࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫو  والملاءمةࢫࢭʏࢫماࢫيتعلقࢫبالمؤɸلاتࢫכɠاديميةࢫواݍݵفاتࢫلأولئكࢫכعضاء،

ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫأعضاء ʄࢫعڴ ʏبڧɴࢫالرقابةࢫ ي ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫب؈ن ࢫالتناسق ʄࢫإڲ ࢫإضافة مراعاٮڈا،

ʏمࢫࢭɺتقديمࢫךراءࢫوالفتاوىࢫللبنك الشرعيةࢫوتوافق. 

التدقيقࢫ كماࢫوȖغطيࢫالتعليماتࢫمحوريࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏࢫواݍݵارڊʏࢫونطاقࢫأɸدافࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 .Ȋعمليةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏ ڤʏ،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫشروطࢫومؤɸلاتࢫالمدقق؈نࢫالشرعي؈نࢫاللازمةࢫللقيامالشر 

ࢫلاسȘيفاءࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاللازمة ࢫاݍݵطوات ࢫاتخاذ ࢫלسلامية ࢫالɢوȘʈية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫيتع؈ن ࢫذلك،  وࢫوفق

ɠانونࢫࢫ31غايتھࢫ متطلباتࢫتطبيقࢫɸذهࢫالتعليماتࢫمنذࢫتارʈخࢫصدورɸا،ࢫوعڴʄࢫأنࢫيكتملࢫذلكࢫࢭʏࢫموعد

ࢫمنࢫכولࢫمنࢫɠانونࢫالثاɲي/ࢫينايرࢫ ليبدأࢫالعملࢫبتلكࢫالتعليماتࢫȊشɢلٍࢫɠاملࢫ2017أول/ࢫدʇسمفࢫ اعتباراً

ʋتاȊعࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزيࢫجɺودࢫالبنوكࢫࢭʏࢫمجالࢫالتطبيقࢫمنࢫخلالࢫتقارʈرࢫدورʈةࢫرȌعࢫكماࢫوࢫسࢫ.2018

 .سنوʈةࢫخلالࢫالففةࢫالمشارࢫإلٕڈا

الشرڤʏࡧ الضبط أو الشرعية الرقابة حوكمة لقدࢫجاءࢫاɸتمامࢫالبنكࢫالمركزيࢫالɢوʈۘܣࢫ"بموضوعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ʏذا لما وذلك טسلامية،ࢫالبنوك ࢭɺمية من الموضوع لɸأ ʏز ࢭʈعزȖ ور  ثقةɺࢫتلكࢫالمؤسسات، مع المتعامل؈ن جم

  ࢫࢫࢫࢫࢫ.الغرّاء לسلامية الشرʉعة ومقاصد بأحɢام ومعاملاٮڈا عملياٮڈا ࢭʏ טلقام ࢭʏ ومساعدٮڈا

عرضɺّا לسلامية بالشرʉعة טلقام ࢭʏ טسلامية البنوك فشل فإنّ  ذلك، إڲʄ بالإضافةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ُʇ ࢫلمخاطر

يمتدࢫࢫوقد بھ، العملاء ثقة لاɸقاز نȘيجة بالɢامل البنك اٰڈيار إڲʄ כحوال أسوأ ࢭʏ تؤدي أن مؤثرةࢫيمكن

ʄࢫإڲ عرّض قد وɸذا مٔڈا، أموالɺم ܥݰب وȋالتاڲʏ כخر טسلامية البنوك ذلك ُʇ القطاع ʏلࢫࢫالمصرࢭɢك
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إسلاميࢫࢫبنك لɢل مɺمة Ȗعتف الشرعية الرقابة حوكمة فإنّ  وࢫلذلك،ࢫ.نظامية ومخاطر سلبية لتداعيات

ࢫالرɠائز الشرعية للرقابة الفعالة اݍݰوكمة من يجعل الذي כمر كɢل، المصرࢭʏ وللقطاع المɺمةࢫ إحدى

  .)10(الماڲʏ" رارللاستق

 اݍݵاتمة:

ࢫسɴستعرض ࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالبحث، ࢫɸذا ࢫمعࢫ المتوصّل النتائج وإبرازࢫأɸمّ  فيھ، جاء ما لأɸمّ  خلاصة ختام إلٕڈا،

  :منࢫالمقفحاتࢫجملة اقفاح

أكيدࢫعڴʄࢫܵݰةࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫالفرضيةࢫטوڲʄࢫوࢫࢫࢫالنتائج: -1 منࢫخلالࢫماࢫتمّࢫعرضھ،ࢫنخلصࢫإڲʄࢫالتّ

:   الثانيةࢫمنࢫالبحث،ࢫحيثࢫأنّ

ࢫغرارࢫ - ʄࢫعڴ ࢫأخرى، ࢫلبلدان ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʏࢫباࢮ ࢫعن ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ق سرّࢫتفوّ

قɸاࢫعنࢫ اݍݨزائرʈةࢫمٔڈا،ࢫيكمنࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمناخࢫالقانوɲيࢫالملائمࢫلɺا،ࢫوࢫالذيࢫأقرّࢫبخصوصيْڈاࢫوࢫتم؈ّ

عɺاࢫعڴʄࢫتنوʉعࢫمحفظْڈاࢫטسȘثمارʈة،ࢫوࢫالذيࢫمنࢫشأنھࢫأن زادࢫمنࢫࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫكماࢫܧݨّ

زࢫمنࢫمركزɸاࢫالتنافؠۜܣ.ࢫ  رȋحيْڈاࢫوࢫعزّ

ࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫفضّلتࢫمبدأࢫ - ࢫمنࢫالتجرȋةࢫالɢوȘʈية،ࢫوࢫبخاصةࢫأنّ يمكنࢫلݏݨزائرࢫأنࢫȖستفيدࢫكث؈فاً

ࢫȊعدࢫ ࢫإلاّ ࢫيرࢫالنور ࢫلم ࢫوࢫالذي ࢫטسلامية، ࢫبالبنوك ࢫخاص ࢫقانون ࢫاستحداث ʏࢫࢭ ج ࢫوࢫالتدرّ الفيث

ࢫ ࢫɸناك،ࢫ26مغۜܣ ࢫإسلامي ࢫبنك ل ࢫأوّ ࢫإɲشاء ࢫمن ࢫالشۛܡࢫࢫسنة ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالتموʈل ࢫࢭʏࢫبʋت وࢫالمتمثل

ࢫمعࢫالتجرȋةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫوࢫالۘܣࢫسمحتࢫبإɲشاءࢫبنكࢫإسلاميࢫقبلࢫاستحداثࢫ الذيࢫيبدوࢫمتوافقاً

 قانونࢫللبنوكࢫטسلامية.ࢫ

ࢫأنّ  - ࢫنرى ࢫسبق، ࢫما ࢫضوء ʄࢫللبنوك احداث وࢫعڴ ࢫاݍݨزائر قانون ʏࢫࢭ  نقلة يحدث سوف לسلامية

 المصرࢭʏ. القطاع وتطوʈر לسلامية טسȘثمارات وجذب الوطۚܣ دטقتصا تطوʈرࢫܿݨلة ࢭʏ نوعية

ࡧ -2 ࢫوࢫالۘܣࢫالمقفحات: ࢫالمقفحات، ࢫمن ࢫبجملة ࢫنوطۜܣ ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقانون ࢫخلال من

 يڴʏ خاصࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوفيما يرىࢫالبحثࢫأɸميْڈاࢫعندࢫوضعࢫاستحداثࢫقانونࢫ

 أɸمɺا:

 والشرɠات المالية والمؤسسات بالبنوك بنوكࢫלسلامية،ࢫحيثࢫيقصديɴبڧʏࢫوضعࢫȖعرʈفࢫواܷݳࢫلل -

 بتطبيق القاماً  כساسية ونظمɺا التأسʋسيةࢫعقودɸا تتضمن الۘܣ تلك לسلامية טسȘثمارʈة

  . כحɢامࢫلɺذه وفقاً  ɲشاطɺا وتباشر לسلامية الشرʉعة أحɢام

أوࢫ الدولة قبل من اݍݨزائر ࢭʏ טسȘثمارʈة والشرɠات المالية والمؤسسات البنوك ضرورةࢫتأسʋسࢫ -

عامة،ࢫمعࢫاستȞناءࢫقاعدةࢫ شركةࢫمساɸمة شɢل ɲشاطɺاࢫࢭʏ وتمارس المختلط أو اݍݵاصࢫالقطاع

ࢫإذࢫࢫ49/51טسȘثمارࢫ ࢫاݍݨزائر، ࢫتمرࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵانقة ࢫטزمةࢫالمالية ࢫمع ࢫوࢫبخاصة ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢭ

ࢫ ࢫ ࢫالقاعدة ࢫɸذه ࢫأنّ ࢫاݍݵفاء، ࢫالكث؈فࢫمن ࢫ“يرى ࢫلاࢫتبعثنقطة ࢫالمتعامل؈نࢫ سلبية ࢫنفوس ʏࢫࢭ الثقة

 כجانب".
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 القوان؈ن من وغ؈فه المركزي  البنك وتفتʋش ورقابة ترخيص اڲʄ المؤسّسات ɸذه تخضعيɴبڧʏࢫأنࢫ -

ࢫالمعمول  نصࢫ شأنھ ࢭʏ يرد لم فيما ɠلھ وࢫذلك السّائد، العرف ولقواعد اݍݨزائر، ࢭʏ ٭ڈاࢫوالنظم

 .  ɸذاࢫالقانون  ࢭʏ خاص

ࢫالمصرفيةࢫوالتجارʈة والعمليات اݍݵدمات Ȋعض أو جميع مباشرة ࢭʏ اݍݰق سلاميةל  للبنوك يɢون  -

الۘܣࢫ والعمليات اݍݵدمات انواع جميع مباشرة ࢭʏ اݍݰق لɺا يɢون  كما وטسȘثمارʈة، والمالية

 ࢭʏ وלسɺام الشرɠات تأسʋس ࢭʏ اݍݰق לسلامية للبنوك وɢʈون  التقليدية، البنوكࢫتباشرɸا

ࢫأوࢫمشارʉع  العمليات من وغ؈فɸا وלقراض الȘسليف Ȋعمليات والقيام التأسʋس، تحت قائمة

ࢫالقيم أموالɺاࢫواسȘثمار المالية، ʏع وتلقي المنقولة ࢭǿل النقدية الوداɠ،اɸثمارȘذا واسɸ لم ما 

  الشرʉعةࢫלسلامية. وضوابطࢫاحɢام مع تتعارض

ࢫخارجࢫاݍݨزائر، لɺا فروع بفتح לسلامية טسȘثمارʈة والشرɠات المالية والمؤسسات للبنوك ʇسمح -

ࢫداخل للعمل لɺا بالفخيص כجنȎية טسȘثمارʈة والشرɠات المالية للبنوكࢫوالمؤسسات ʇسمح كما

  . اݍݨزائر

الرقابةࢫالعلياࢫ تتوڲʄ ومصرفية واقتصادية وقانونية شرعية عناصر تضم شرعية عليا ɸيئة Ȗشɢل -

ʄات المالية والمؤسسات البنوكࢫعڴɠة والشرʈثمارȘمشروعيةࢫمعاملاٮڈاࢫ من للتحقق לسلامية טس

לسلاميةࢫوࢫالمذɸبࢫالمالɢيࢫعندࢫاختلافࢫכراءࢫالفقɺية،ࢫباعتبارهࢫالمرجعيةࢫ الشرʉعة لأحɢامࢫوفقاً 

ࢫمسائلࢫاثناءࢫممارسْڈا من اݍݨɺات ɸذه عڴʇ ʄعرض فيما الرأي ابداء كذلك الديɴيةࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫو

لزماً  العليا الɺيئة رأي وɢʈون  لɴشاطɺا، ࢫرئاسة الɺيئة ɸذه وتݏݰق ، المذɠورة لݏݨɺات مُ ࢫبمجلس

 . الوزراء

 عڴʄࢫȖشكيل تأسʋسɺا عقد ࢭʏ النص טسȘثمارʈة والشرɠات المالية والمؤسسات البنوك عڴʄ يتع؈ن -

 موتصرفاٮڈاࢫلأحɢا معاملاٮڈا مطابقة تتوڲʄ ثلاثة عن اعضا٬ڈا عدد يقل لا الشرعية للرقابة ɸيئة

ࢫوࢫ ɸذه Ȗشكيل كيفية مٔڈا لɢل טسا؟ۜܣ النظام وʈحدد وقواعدɸا לسلامية الشرʉعة الɺيئة

عڴʄࢫالɺيئةࢫ الشرعية الرقابة ɸيئة اسماء وȖعرض כخرى،ࢫ واختصاصاٮڈا لعملɺا ممارسْڈا أسلوب

 . الȘشكيل قرار صدور  قبل لإجازٮڈا العليا

والشرɠاتࢫ المالية المؤسّسات وكذا טسȘثمارʈة والشرɠات المالية والمؤسسات البنوك ɸذه Ȗعفى -

ࢫوࢫأحɢام تتعارض مادة أو فقرة أو حكم أي من اݍݨزائر ࢭʏ العاملة כجنȎية לسلامية טسȘثمارʈة

 والمصرفية. وטسȘثمارʈة والتجارʈة المالية ɲشاطاٮڈا ممارسة من تمنع לسلامية الشرʉعة وضوابط

 يخصھ، فيما ɠل اݍݰɢومية والمؤسسات والɺيئات الوزارات ݍݨميع טلزام صفة القانون  ɸذا يأخذ -

ࢫتتعامل وفقࢫ وɴʈشر לسلامية والبنوك טسȘثمارʈة والشرɠات المالية المؤسسات معɺا وࢫالۘܣ

  . الرسمية اݍݨرʈدة ࢭʏ טصولࢫالمرعية

 المراجعࡧوࡧالɺوامش:ࡧ
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ࢫالصناديڴʏ:" أمنيةࢫ1  ࢫالوطنࢫ عالميا   بانكر) لبيانات(ذا وفقا לسلامية البنوك أصول  ترʈليون ࡧ1.5ࢫ ࢫمجلة ،"

ࢫ ࢫالعدد ࢫ3462טقتصادي، ࢫالسنة ࢫ23، ࢫטرȌعاء ࢫࢫ29، ࢫ2017نوفمف ࢫטلكفوɲي: ࢫالرابط ʄࢫعڴ ࢫمتاحة ،-www.al

watan.com/Data/20171129/Images/PDF/39.pdfخࢫטطلاع:ࢫࢫʈ18/07/2018تار.  

  بنكࢫالɢوʈتࢫالوطۚܣ،ࢫبنكࢫاݍݵليج،ࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالɢوʈۘܣ،ࢫبنكࢫبرقانࢫوࢫبنكࢫإثمار.ࢫۂʏ:ࢫوࢫࢫ* 

  منࢫب؈نࢫɸذهࢫالتقارʈر:ࢫࢫ2 

ࢫ- إدارةࡧالدراساتࡧوالبحوثࡧالتاȊعࡧلإتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية،ࡧمݏݵصࡧالتقرʈرࡧمتاحࡧعڴʄࡧالرابطࡧטلكفوɲيࡧتقرʈرࢫࢫ

  25/07/2018تارʈخࡧטطلاع:ࡧࡧ/http://www.uabonline.org/ar/research/bankingالتاڲʏ:ࡧ

  تقرʈرࡧشركةࡧبʋتكࡧللابحاثࡧوࡧالدراساتࡧالتاȊعةࡧلبʋتࡧالتموʈلࡧالكوʈۘܣ.ࡧ-

 3  

ࢫࢫ4  ࢫاݍݰايك:" ࡧخليجياً محمد ʄࡧכعڴ ࡧ... ࡧالكوȘʈية ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࢫטلكفوɲي:ࢫعوائد ࢫالرابط ʄࢫعڴ ،"

224b691371cf-9c6a-4fb4-d387-http://www.alraimedia.com/Home/Details?Id=dfa58715خࢫࢫʈتار

  .25/07/2018טطلاع:ࢫ

مستوىࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫحيثࢫتفرضࢫ ضمانࢫأنࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫللبنوكࢫتɢونࢫࢭʏإنࢫاتفاقيةࢫبازلࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫࢫ* 

 ʇساويࢫعڴʄࢫכقلࢫراسࢫالمالࢫالرقاȌيࢫالمطلوبࢫللتغطيةࢫضدࢫالمخاطرࢫטئتمانية عڴʄࢫالبنوكࢫبانࢫيɢونࢫرأسمالɺاࢫاݍݨاɸز

)  RC(FP ومخاطرࢫالسوق) RM(FPشغيلȘومخاطرࢫال)RO(FP ࢫا ࢫبازل ࢫاتفاقية ࢫعفت ࢫوقد ࢫبɴسبةࢫ، ࢫالمعادلة ࢫɸذه ࢫعن لثانية

  .%8والۘܣࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫاكفࢫأوࢫȖساويࢫ Mc Donough سميتࢫباسم

ࢫالمركزي:"ࢫ5  ࢫالɢوʈت ࡧبنك ࡧטقتصادي ࢫ2016التقرʈر ࢫص ࢫللبنك:ࢫ73"، ࢫטلكفوɲي ࢫالرابط ʄࢫعڴ ࢫمتوفر .

reports.jsp-publication/publications/economic-and-http://www.cbk.gov.kw/ar/statisticsࢫטطلاع:ࢫࢫ تارʈخ

26/07/2018.  

ࢫࢫ6  ࢫ" ࢫטنباء: ࡧجرʈدة ʄࡧטوڲ ࡧالكوȘʈية ࡧللارȋاحالبنوك ࡧالنموࡧالسنوي ࡧبمعدلات ، ࢫالتاڲʏ:ࢫࢫخليجياً ࢫالرابط ʄࢫمتوفرࢫعڴ ،"

-2017-02-news/723322/19-http://www.alanba.com.kw/ar/economyخࢫטطلاع:ࢫࢫʈ25/07/2018تار.  

ࢫالɢوʈۘܣࢫ7  ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫموقع :-28-Reaps-https://www.kfh.com/home/Personal/news/2018/KFH

2017.html-in-Awards-Renowned-Internationalخࢫטطلاع:ࢫࢫʈ26/07/2018تار.  

ࢫࢫالمرسال:ࢫ8  ࡧبالكوʈت" ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࢫالتاڲʏ:ࢫاɸم ࢫטلكفوɲي ࢫالرابط ʄࢫعڴ ࢫمتوفر ،"

https://www.almrsal.com/post/422176خࢫטطلاع:ࢫʈ26/07/2018،ࢫتار.  

ࢫالمعلوماتࢫالقانونيةࢫلدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ:"شبكةࢫلمعرفةࢫتفاصيلࢫالقانون،ࢫيرڊʄࢫالرجوعࢫاڲʄࢫالمرجعࢫالتاڲʏ:ࢫࢫࢫ* 

ࡧرقمࡧ ࡧرقمࡧ بإضافةࡧقسمࡧخاصࡧبالبنوكࡧלسلاميةࡧإڲʄࡧالبابࡧ2003لسنةࡧࡧ30قانون لسنةࡧࡧ32الثالثࡧمنࡧالقانون

"،ࢫمتحࢫعڴʄࢫالرابطࢫטلكفوɲيࢫࢫ)2003/ࡧࡧ30وتنظيمࡧالمɺنةࡧالمصرفيةࡧ(ࡧ ࡩʏࡧشأنࡧالنقدࡧوȋنكࡧالكوʈتࡧالمركزي ࡧ1968

ࢫ ࢫ :ʏالتاڲlegal.org/DisplayLegislations.aspx?LawID=3946&country=1-http://www.gccࢫטطلاع:ࢫࢫ تارʈخ

29/07/2018.  

  ࢫللتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫɸذاࢫالمبدأࢫمعࢫتفصيلھ،ࢫيرڊʄࢫالرجوعࢫاڲʄࢫالمراجعࢫالتالية:ࢫ9 

.ࢫ2004دراسةࢫمقارنةࢫوࢫشاملةࢫللتطبيقاتࢫالمعاصرة"،ࢫمؤسسةࢫالرسالة،ࢫب؈فوت،ࢫ-عبدࢫالعظيمࢫجلالࢫأبوࢫزʈد:"فقھࢫالرȋا

رفيقࢫࢫ-.//ࢫ1999"،ࢫدارࢫالفكر،ࢫب؈فوت،ࢫالرȋاࡧوࡧالفائدة،ࡧدراسةࡧاقتصاديةࡧمقارنةرفيقࢫالمصري،ࢫمحمدࢫכبرش:"ࢫ-//ࢫ

الرȋا"،ࢫمركزࢫأبحاثࢫטقتصادࢫטسلاميࢫ(جامعةࢫالملكࢫࢫوالسنةࡧࡩʏࡧتحرʈمטܿݨازࡧטقتصاديࡧللقرآنࡧيوɲسࢫالمصري:"ࢫ

ࢫ ࢫجدة، ࢫالعزʈز)، ࢫ2004عبد ࢫ// ࢫࢫ-. ࢫالفتوح:" ࢫأبو ࢫالعليم ࢫعبد ࡧטقتصادࡧنجاح ʏࡧوقرارࡧטدخارࡧࡩ ࡧالزمۚܣ التفضيل
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כرȋاحࡧزاڲʏ،"ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫالغࢫ-//ࢫ.1997،ࢫ9مجلةࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز:ࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫجدة،م"،ࢫלسلامي

،ࢫ1"،ࢫ،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫ،ࢫجدة،ࢫطوالفوائدࡧالمصرفيةࡧب؈نࡧالتحليلࡧטقتصاديࡧواݍݰكمࡧالشرڤʏࡧ

 الرحمن عد بن خالدࢫ-،ࢫ//ࢫ1996،ࢫ1"،ࢫمطبعةࢫالٔڈار،ࢫالقاɸرة،ࢫطࢫࢫالرȋاࡧوالفائدة.//ࢫعبدࢫالرحمنࢫʇسريࢫأحمد"ࢫ1994

ࡧ يراتوتف  والرȋا،شّڈات "الفائدةࡧالمشعل: ࡧ"، ࢫالتاڲʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمعاصرة ࢫטلكفوɲي ࢫالرابط ʄࢫعڴ ࢫمتاحة ورقة

 elibrary.mediu.edu.my/books/MAL06179.pdfࢫࢫ ࢫ25/03/2018تارʈخࢫטطلاع: ࢫ// ࢫࢫ- . ࢫميلود: ࡧاسȘبعادࡧمɺدي مبدأ

ࡧ ࡧלسلامي، ࡧالتموʈل ʏࡧࡩ ࡧالفائدة ل ࡧࡧ-معدّ ࡧرȋا ࡧכزماتمن ࡧإحداث ʄࡧإڲ ࡧ-المداينات ࢫدورࢫ. ࢫالوطۚܣ: ࢫللملتقى ࢫمقدم بحث

اݍݨامڥʏࢫنورࢫ المصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية"،ࢫمعɺدࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫالتجارʈةࢫوࢫعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫالمركز

  .ࢫ2018مايࢫࢫ02الȎش؈ف،ࢫالبيض،اݍݨزائر،ࢫࢫ

ࢫاࢫ*  ࢫالرجوع ʄࢫيرڊ ࢫالتعليمات ࢫɸذه ࢫتفاصيل ʄࢫعڴ ࢫللاطلاع ࢫالمركزي:" ࢫالɢوʈت ࢫبنك :ʄࡧڲ ࡧȖعليمات ࡧالرقابةࡧȊشأن حوكمة

-www.cbk.gov.kw/.../Governanceࡧمتوفرࢫعڴʄࢫالرابطࢫטلكفوɲيࢫالتاڲʏ:الكوȘʈيةࡧלسلاميةࡧ"،ࡧ الشرعيةࡧࡩʏࡧالبنوك

Instruction-Islamic-Banks---AR-11-122719-1-10-1.خࢫטطلاع:ࢫࢫʈ29/07/2018تار.  

مرجعࢫسابق،ࢫࢫالكوȘʈيةࡧלسلاميةࡧ"، حوكمةࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالبنوكȊشأنࡧȖعليماتࡧبنكࢫالɢوʈتࢫالمركزي:ࢫ"ࢫࢫ10 
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ࡧعملࡧوتفعيلࡧودعمࡧتطوʈرࡧࡩʏࡧودورɸاࡧלسلاميةࡧالماليةࡧالɺندسة

  )نظرʈةࡧمقارȋة(ࡧלسلاميةࡧالمصارف

  ࢫإعداد

 ࢫمصطفىࢫبورنانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-כغواطجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  مجذوبࢫبحوطۜܣࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-Ȋشارجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

تحقيقࢫ ࢭȖ ʏساɸم حيث לسلامية، الشرʉعة أسس تحكمɺا مالية مؤسسات לسلامية المصارف Ȗعتف

جذبࢫ ࢭʏ نجاحا وأثبȘت اݍݰقيقي، טقتصاد مجالات ࢭʏ المباشر خلالࢫاسȘثمارɸا من לقتصادية التنمية

ࢫوساɸمت وتحقيق المتعامل؈ن احتياجات وتلبية المدخرات  تطوʈر ࢭʏ كب؈فا نجاحا تحقيق ࢭʏ مصاݍݰɺم

ࢫالɺندسة وتطوʈر مناسبة تموʈلية صيغ تبۚܣ خلال من عملɺا، ࢫب؈ن إطار ࢭʏ المالية منتجات  يجمع

 .טقتصادية والكفاءة الشرعية المصداقية

 تطوʈرࢫالمصارف ࢭʏ ودورɸا ومنتجاٮڈا، לسلامية المالية الɺندسة مفɺوم لتفز الدراسة ɸذه تأȖي ɸنا ومن

 :التالية للنقاط التعرض خلال לسلامية،ࢫمن

 .المالية للɺندسة לسلامي البديل عڴʄ التعرفࢫ-

 .לسلامية المصارف ࢭʏ تطبيقɺا ومزايا المالية الɺندسة منتجات عڴʄ التعرفࢫ -

 .לسلامية المصارف تطوʈر ࢭʏ לسلامية المالية الɺندسة منتجات دور  إبراز -

ࢫالɺندسة المصارف :المفتاحية الɢلمات ࢫالمنتجات לسلامية،  الضوابط לسلامية، المالية المالية،

 .טقتصادية الشرعية،ࢫالكفاءة

Abstract: 

Islamic banks are financial institutions that governed by the principales and foundations ofࢫ

Islamic law, which contribute to economic development through direct investment in the 

fields of theࢫ real economy, and has proved successful in attracting savings and meet the 

needs of customers andࢫachieve their interestsࢫ  .It contributed to achieving great success in 

the development of its work, through the adoption ofࢫ formats suitable financing and 

development of financial engineering products in the context ofࢫ combining the credibility 

and economic efficiency. Hence, this study is coming to highlight the concept of Islamic 

financial engineering and itsࢫproducts, and the role they play in the development of Islamic 

banks, through exposure to theࢫfollowing points: 

- Identifying the Islamic financial engineering 

- Identifying the financial engineering products and. 

- Identifying the financial engineering products and the advantages of their application inࢫ

Islamicࢫbanks. 

- Highlighting the importance of Islamic financial engineering products in the development 

ofࢫIslamic banks. 

Key words: financial engineering. Islamic banks, Islamic financial products, credibility,ࢫ

economic efficiency .  
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 :تمɺيد

 جعلɺا التنافسية بحدة وتتم؈ق معلومة بʋئة ࢭʏ وכɲشطة כعمال لمختلف לسلامية المصارف أداء أن

 عملɺا واستمرارʈة بقا٬ڈا عڴʄ اݍݰفاظ لتضمن تتجاوزɸا أن علٕڈا وجب الۘܣ التحديات من مجموعة تواجھ

ʏالنظام ظل ࢭ ʏذا العالܣࢫ،إن الماڲɸ بالعمل إلا يتحقق لا ʄحة اكف استقطاب عڴʈوذلك المتعامل؈ن من شر 

 الشرʉعة لأحɢام وفقا والمتجددة المتعددة وטسȘثمارʈة التموʈلية احتياجاٮڈم مختلف إشباع خلال من

 لɺذا المنتجات من Ȗشكيلة توف؈ف عڴʄ تقوم الۘܣ المالية الɺندسة مفɺوم بȘبۚܣ إلا يأȖي لا وɸذا לسلامية،

 أساليب تطوʈر ࢭʏ سȎبا ɠانت الۘܣ اݍݨديدة المالية المنتجات من العديد المالية الساحة عرفت الغرض،ࢫوقد

 من القائمة المالية المؤسسة تمكن الۘܣ ךليات وإيجاد التحوʈل لمشاɠل حلول  إڲʄ والوصول  التعامل،

  .أعمالɺا تواجھ الۘܣ المخاطر مختلف من التحوط

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫלشɢالية ࢫمعالم ࢫتȘبلور ࡧتطوʈرࡧومنھ ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمساɸمة المصارفࡧمامدى

  טسلاميةࡧ؟

 ومنࢫخلالࢫɸذاࢫسوفࢫنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫالمحاورࢫالتالية:

 לسلامية. المالية المحورࡧטول:ࡧماɸيةࡧالɺندسة

 .לسلامية المصارف تطوʈر ࡩʏ المالية الɺندسة وواقع أɸمية :ࡧالثاɲيࡧ المحور 

 .לسلامية المالية الɺندسة المحورࡧטول:ࡧ

 المالية المؤسسات إليھ تحتاج الذي وטبتɢار לبداع مصادر من مصدرا לسلامية المالية الɺندسة Ȗعتفࢫࢫࢫ

 לسلامية المالية الɺندسة فتمثل المصارف ɸذه أنواع أحد לسلامية المصارف وȖعتف .أنواعɺا بمختلف

 .المصارف ɸذه ࢭʏ التقليدية المالية للɺندسة לسلامي البديل

 .تطورɸا وأسباب לسلامية المالية الɺندسة مفɺومࡧ-1

 :أٰڈا عڴʄ לسلامية المالية الɺندسة Ȗعرفࡧ:לسلامية المالية الɺندسة Ȗعرʈف -1-1

 والعمليات כدوات من لɢل والتنفيذ والتطوʈر التصميم عمليات تتضمن الۘܣ כɲشطة مجموعة  -أ

 الشرع توجٕڈات إطار ࢭʏ ذلك وɠل التموʈل، لمشاɠل إبداعية حلول  صياغة إڲʄ إضافة المبتكرة المالية

 ."לسلامي

 .مبتكرة مالية حلول  لتطوʈر اللازمة وכساليب לسلامية المبادئࢫ  -ب

 صياغة ࢭʏ الواردة السابقة التعرʈفات مختلف مع לسلامية المالية الɺندسة مفɺوم مقارنة خلال ومن

 لɺا أضيف انھ غ؈ف טقتصادية، الكفاءة ناحية من متطابقة نجدɸا التقليدية المالية الɺندسة مفɺوم

 مع التوافق وɸو ألا לسلامية المالية للɺندسة والɢامل الܶݰيح المفɺوم لإعطاء وضروري  جديد عنصر

 العمليات أو כدوات ࢭʏ سواء טبتɢارات مختلف فتɢون  الشرعية، المصداقية لتحقيق לسلامية الشرʉعة

 .الفقɺية فاتטختلا  عن المستطاع قدر مبتعدة التموʈلية

 مڋʏء من أي سنة، 1400 من أك؆ف منذ לسلامية المالية ظɺرتࡧ:לسلام ࡩʏ المالية الɺندسة تارʈخࡧ-2-1

 المالية المشاɠل ݍݰل وטبتɢار לبداع إڲʄ כخ؈فة ɸذه دعت حيث الشرعية، بالأحɢام לسلامية الشرʉعة
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 توجيھ ذلك ودليل الشرعية والضوابط القواعد إطار ࢭʏ لكن للمسلم؈ن، טقتصادية اݍݰاجات وإشباع

 جنʋب بتمر الرديء التمر يبادل أن أراد عندما عنھ الله رعۜܣ المازɲي لبلال وسلم عليھ الله صڴʄ الله رسول 

 لنأخذ إنا الله رسول  يا والله لا بلال فقالࢫ "ɸذا؟ خيف تمر أɠل" :وسلم عليھ الله صڴʄ الله رسول  لھ قال

 اݍݨمع Ȋع تفعل لا " وسلم عليھ الله صڴʄ الله رسول  فقال بثلاثة والصاع؈ن بالصاع؈ن ɸذا من الصاع

 الرȋا، فعل عن بلال وسلم عليھ الله صڴʄ الرسول  نࢼܢ اݍݰديث ɸذا ࢭʏ ،1جنʋبا الدراɸم ابتع ثم بالدراɸم،

 .الدراɸم بتلك اݍݨيد التمر شراء ثم بالدراɸم الرديء التمر بȎيع أمره حيث اݍݰلال إڲʄ أرشده ثم

 من يحل مالا بتفصيل جاءت وإنما اݍݰلول، ɸذه بتفصيل تأت لم לسلامية الشرʉعة أن الملاحظ من لكن

 ɠل" :Ȗعاڲʄ قولھ ذلك ودليل بتحرʈمɺا، النص جاء إذا إلا לباحة المعاملات ࢭʏ فالأصل ،2المالية المعاملات

 لم לسلامية فالشرʉعة כساس ɸذا وعڴʄ ،"3نفسھ عڴʄ إسرائيل حرم ما إلا إسرائيل لبۚܣ حلا ɠان الطعام

 ࢭʏ الȎشري  لݏݨɺد متاحة المشروع دائرة وأبقت الممنوع، دائرة ݯݨرت العكس وإنما טبتɢار، دائرة تݲݨر

 .والتجديد טبتɢار

 من كث؈ف ࢭʏ المالية الɺندسة استخدام تم قد انھ إڲʄ الوصول  לسلامي التارʈخ تȘبع خلال من يمكننا كما

 لݏݰالة مخرج عن سئل ح؈ن الشʋباɲي اݍݰسن بن محمد לمام بھ أجاب ما أمثلْڈا ومن المالية المعاملات

 إلا اشفاه إن وخآۜܣ فيھ، وأرȋحك منك اشفيتھ واناࢫ -مثلا– العقار ɸذا اشف لآخر ܧݵص قال إذ :التالية

 عڴʇ ʄعرضھ ثم لھ، الشرط خيار مع العقار ʇشفي  أن المخرج :לمام فقال الشراء، طلب من منھ ʇشفي 

 طلب (من صاحبھ رغب إن أرأيت :الشʋباɲي לمام فقيل المبيع، ورد العقد فܦݸ ʇشفه لم فان صاحبھ،

 لمدة الشرط خيار مع ʇشفي  أن المخرج :فأجاب معلومة؟ مدة اݍݵيار مدة اݍݵيار لھ يɢون  إن ࢭʏ الشراء)

 فيما العقد يفܦݳ أن כخر ɸو استطاع خياره مدة ࢭʏ العقد صاحبھ فܦݳ فان صاحبھ، خيار من اكف

 ۂʏ الله رحمھ الشʋباɲي לمام إلٕڈا أشار الۘܣ المخارج أو اݍݰلول  إن .صاحبھ خيار عڴʄ الزائدة المدة من بقى

 خلال כفراد تواجھ ɠانت الۘܣ المالية للمشاɠل مبتكرة حلول  وۂʏ للمصطݏݳ اݍݰديث بالمعۚܢ مالية ɸندسة

 .ɸذا يومنا إڲʄ اݍݰلول  تلك وȖستخدم بل الففة، تلك

 حلول  لإيجاد مناسبة كأداة المالية الɺندسة أɸمية تفزࡧ:לسلامية المالية الɺندسة ظɺور  أسباب -1-3

 قوى  ساɸمت ولقد טقتصادية، والكفاءة الشرعية المصداقية ب؈ن تجمع جديدة مالية وأدوات مبتكرة

 טتصالات وسائل وتطور  ناحية من العالمية כسواق ࢭʏ المالية والمؤسسات المصارف ب؈ن الشديدة المنافسة

 المصرࢭʏ والتموʈل الشرɠات تموʈل مجال ࢭʏ المȘسارعة والتطورات ثانية ناحية من المعلومات وتكنولوجيا

 أدى امم الماڲʏ اݍݰقل ࢭʏ טبتɢارات تحديد صعيد عڴʄ دورɸا لعب ࢭʏ ثالثة، ناحية من טسȘثمارات وتموʈل

ʄتمام إڲɸوم טɺندسة بمفɺم وتتمثل ، לسلامية المالية الɸمت الۘܣ כسباب أɸسا ʏور  ࢭɺندسة ظɺال 

  :يڴʏ ما ࢭʏ לسلامية المالية

 عة قواعد انضباطʉشفط :לسلامية الشرʇ ʏندسة منتجات ࢭɺون  أن לسلامية المالية الɢقادرة ت 

ʄا مع اقتصاديا كفئة بصورة الناس احتياجات تلبية عڴɺام القامɢا الۘܣ والضوابط بالأحɺتضع 

 الوصول  يمكن حۘܢ والعناية البحث من قدرا يتطلب الشرط؈ن ɸذين ب؈ن واݍݨمع לسلامية الشرʉعة
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 טحتياجات تلۗܣ الۘܣ اݍݰلول  عن للبحث مطلوȋة לسلامية المالية فالɺندسة المɴشود، للɺدف

 .4الشرعية واعدالق متطلبات اسȘيفاء مع טقتصادية

  المعاملات تجمع :المالية المعاملات تطور ʏا المرونة، أو والتطور  الثبات ب؈ن לسلام ࢭȋوالغش فالر 

 כشياء من وטحتɢار والغش قرنا عشر أرȌعة من أك؆ف منذ לسلام حرمɺا الۘܣ כشياء من وטحتɢار

 يحل أن لأحد فلʋس وכشɢال الصور  اختلفت فمɺما قرنا عشر أرȌعة من أك؆ف منذ לسلام حرمɺا الۘܣ

 والبيع وȖعاڲʄ سبحانھ الله حرمھ ما تحت يدخل جوɸره ࢭʏ مادام جديدا شكلا أو مستحدثة صورة

 أشɢال اݍݰاڲʏ عصرنا ࢭʏ واستحدثت ، "5الرȋا وحرم البيع الله واحل "Ȗعاڲʏ قال يبعثون  يوم إڲʄ حلال

 عند بھ يقف أن لأحد فلʋس المحظور  من يخلو البيع دام وما .الناس ٭ڈا يتعامل البيوع من عديدة

 يم؈ق أن المعاصرة المعاملات فقھ ࢭʏ يدرس لمن لابد ɠان لɺذا مع؈ن عصر ࢭʏ المسلمون  بھ Ȗعامل شɢل

 اݍݰكم بيان يمكن حۘܢ المستحدثة للصور  الشرڤʏ التكييف إڲʄ ينظر وان والمتطور، الثابت ب؈ن

،ʏالتعاملات فتطور  إذن .ذلك أمكن إن البدائل إيجاد ثم ومن الشرڤ ʏوتزايد اݍݰاضر العصر ࢭ 

 يجعل مما טقتصادي، والتبادل للتموʈل اݍݰاكمة כنظمة وȖغ؈ف واللايق؈ن، المخاطر عوامل

 .لɺا ملائمة حلول  عن للبحث اݍݰاجة ثم من وʈزʈد ومȘشعبة معقدة טقتصادية טحتياجات

 ا الرأسمالية المالية المؤسسات وجود إن :التقليدية المالية المؤسسات من المنافسةɸونمو ʄدرجة إڲ 

 أن يكفي لا المسلمون  يقدمɺا الۘܣ فاݍݰلول  לسلامي טقتصاد عڴʄ التحدي من كب؈ف قدرا فرضت

 .الرأسمالية اݍݰلول  تحققɺا الۘܣ لتلك مɢافئة مزايا تحقق إن يجب بل فحسب، عملية تɢون 

 ࢭʏ السائدة البدائل منافسة عڴʄ قادرة إسلامية اقتصادية حلول  إيجاد صعوȋة اݍݨوانب ɸذه عڴʄ وʈفتب

  .وتأصيلɺا לسلامية المالية الɺندسة لتطوʈر اݍݰاجة برزت ɸنا ومن المعاصر، טقتصاد

 ةɺלسلامية المالية المؤسسات تواجھ :לسلامية المالية المؤسسات تواجھ الۘܣ التحديات مواج 

 ما وɸو التحديات، تلك أɸم من Ȗعتف לسلامية المالية الɺندسة غياب ولعل التحديات، من العديد

 العمل تواجھ الۘܣ التحديات حول  للتنمية לسلامي البنك دراسة ففي التطبيقية الدراسات إليھ Ȗش؈ف

ʏالتطبيقية الدراسة خلصت לسلامي، المصرࢭ ʄم أن إڲɸלسلامية المالية المؤسسات يواجھ تحدي أ 

 ɸندسة وجود وأɸمية ضرورة لنا تبدو ɸنا ومن .المؤسسات ٭ڈذه المالية الɺندسة ضعف أو غياب ɸو

  .לسلامية المالية بالمؤسسات خاصة مالية

 ذه تفتح إن المنتظر من :العالمية כسواق من القادمة التحولاتɸ أمام أوسع وأفاق فرص التحولات 

 اتفاقيات تطبيق ɸو التحولات ɸذه أبرز  ومن לسلامية، المالية والمؤسسات לسلامية المصارف

 ࢭʏ التاڲʏ טبتɢار وʉعتف כسواق، ࢭʏ المنافسة من مزʈدا أيضا Ȗعۚܣ التطورات وɸذه الدولية، التجارة

 اعتماد من لابد لذلك التنافسية، الم؈قة عڴʄ لݏݰصول  כولوʈات أɸم לسلامية المالية المنتجات

  . לسلامية والبنوك المالية المؤسسات ࢭʏ לسلامية المالية الɺندسة

 :לسلامية المالية الɺندسة وأɸمية خصائصࡧ-2
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 من والɺدف المغزى  أن نجد المالية الɺندسة مفɺوم إڲʄ بالنظرࡧ:לسلامية المالية الɺندسة خصائصࡧ-2-1

 الشرعية المصداقية خاصيۘܣ ب؈ن تجمع مالية وأدوات منتجات ابتɢار ɸو לسلامية المالية الɺندسة

 للمصارف الماڲʏ טبتɢار عمليات ࢭʏ والتقيد التɢامل إڲʄ للوصول  واحد إطار ضمن טقتصادية والكفاءة

   :6ۂʏࢫɠالاȖي לسلامية،

o ون  أن الشرعية المصداقية معۚܢࡧ:الشرعية المصداقيةɢندسة منتجات تɺام مع متوافقة المالية الɢأح 

 لتɢون  المستطاع، قدر الفقࢼܣ اݍݵلاف من وتخلو לمɢان، قدر اتفاق محل فتɢون  לسلامية الشرʉعة

 ۂʏ الشرعية المصداقية وȖعتف לسلامي التعامل ࢭʏ يرغبون  الذين المسلم؈ن جمɺور  لدى مقبولة

 .כوڲʄ بالدرجة לسلامية المنتجات عڴʄ وʈجري  قائم البحث ɠون  כساس

o لفة، بأقل المتعامل؈ن احتياجات تلبية טقتصادية بالكفاءة يقصدࡧ:טقتصادية الكفاءةɢأن حيث ت 

 يتطلب والمعلومات טتصالات عالم ࢭʏ والتكنولوجيا والتقدم المعاصرة טقتصادية اݍݰياة وت؈فة Ȗسارع

 المصارف مع المتعامل؈ن Ȗعامل يضمن حد أقظۜܢ إڲʄ טقتصادية والمنتجات כدوات כساليب تطوʈر

 التقليدية، والمنتجات כدوات منافسة ظل ࢭʏ والتعاقدية לجرائية التɢاليف من قدر بأقل לسلامية

 .المتعامل؈ن لأغراض ومحققة التعقيد، عن وȌعيدة التنفيذ سɺلة فتɢون 

 :לسلامية المالية الɺندسة أɸميةࡧ-2-2

 المصداقية اݍݵاصʋت؈ن ب؈ن اݍݨمع ɸو والذي לسلامية المالية للɺندسة כسا؟ۜܣ الɺدف خلال من

 :ࢭʏ לسلامية المالية الɺندسة أɸمية عموما ɲستɴتج טقتصادية والكفاءة الشرعية

 لدعم الدوري وלفصاح الȘسوʈقية والتɴبؤات بالأبحاث القيام خلال من טسȘثماري  المناخ تɴشيط

 أشɢال لتنوʉع نظرا المخاطر توزʉع ʄإڲ إضافة رغباٮڈم وتلبية المسȘثمرʈن حاجات ومعرفة السوق  شفافية

 التنمية تحقيق ࢭʏ المساɸمة وȋالتاڲʏ مثلا טسȘثمارʈة الصناديق خلال من وآجالɺا טسȘثمارات

 לسلامية المالية الɺندسة أɸمية إيجاز يمكن أك؆ف وللتخصيص .سواء حد عڴʄ وטجتماعية טقتصادية

 :ɠالاȖي العملية وכɸمية العلمية כɸمية ب؈ن

 7ࢭʏ: العلمية לسلامية المالية الɺندسة أɸمية تكمنالعلمية:ࡧ כɸميةࡧ-2-2-1

ࢫموضوع والتطوʈر البحث خلال من المالية العلوم ࢭʏ اݍݰاصلة التطورات مواكبة -  الɺندسة لدئڈما

 المالية؛

 اݍݵفة ب؈ن اݍݨمع منࢫخلال לسلامي المصرࢭʏ العمل يتطلّڈا الۘܣ לدارʈة לطارات ࢭʏ التɢامل إيجاد -

 الشرعية؛ والمعرفة

 حۘܢ المستحدثة صورࢫالمعاملات من صورة تحرʈم إڲʄ المسارعة يجوز  فلا לباحة المعاملات ࢭʏ כصل -

 حرمْڈا؛ قد الشرʉعة إن يȘب؈ن



1920 
 

 باݍݰكم مرتبطة معللةࢫوعللɺا المعاملات فقھ أحɢام أن حيث والمقاصد للعلل المالية المعاملات ࢭʏ العفة -

 فعملية لذلك. النص حدود عند فٕڈا يجبࢫالتوقف الۘܣ العبادات فقھ عكس.وعدما وجودا ڤʏالشر 

 بالعلة؛ مسفشدة تɢون  أن يجب לسلامي الفقھ ࢭʏ بأصولࢫلɺا المستحدثة المالية العقود إݍݰاق

 وȖشرʉع المحرمات تنقيْڈاࢫمن طرʈق عن الܶݰيحة الوجɺة وجɺɺا إنما و.المالية العقود يɴشا لم לسلام -

 .لɺا المنظمة الɢلية القواعد وتقرʈر العامة כحɢام

 8العملية: כɸميةࡧ-2-2-1

  טلقامࢫباݍݰلال إطار ࢭʏ مستمر Ȋشɢل اللامتناɸية و الزائدة التموʈلية اݍݰاجات تلبية -

ࢫࢭʏ باب غلق خلال المسلم؈ن من المتعامل؈ن جمɺور  عن والمشقة اݍݰرج رفع -  العقود تكييف טجْڈاد

 الساحة عڴʄ לسلامي للفقھ قوي  تحقيقࢫحضور  دالك ࢭʏ فيɢون  استحداٯڈا أو تطوʈرɸا أو الموجودة

 وȖعطيلھ؛ مواجɺتھ من بدلا טقتصادية

 حياديةࢫاتجاɺɸا؛ مواقف اتخاذ من بدلا العالمية כسواق Ȗشɺدɸا الۘܣ التطورات من טستفادة -

ࢫالوقت اݍݰفاظ مع أجزائھ ɠل تفادةباس كɢل לسلامي الماڲʏ النظام استمرارʈة ضمان - ʏذاتھ ࢭ ʄعڴ 

 ؛ مس؈فتھ تقوم الۘܣ الشرعية بالضوابط טلقام خلال من أصالتھ

ࢫالمالية من جزء اعتفناه إذا الفقࢼܣ التكييف خلال من المالية العقود تطوʈر - فتكييفࢫ.الɺندسة

 כموال ɸده مع والتعامل לسلاميةالمصارفࢫ ࢭʏ טسȘثمار حسابات ࢭʏ المودع؈ن يودعɺا الۘܣ כموال

 .المضارȋة عمليات ࢭʏ واحدة ɠوجده

 بالمضارȋة ʇسܢ ما إڲʄࢫاستحداث أدى.المضارȋة عمليات بدء Ȋعد المضارȋة مال خلط يجوز  لا انھ العلم مع

 ࢭʏ يجوز  مالا ɠل عن للابتعاد ودالك الفقھ المعروفࢫࢭʏ التقليدي الثنائية المضارȋة عقد وتطوʈر المشفكة

 . المضارȋة عقد

 לسلامية المالية الɺندسة مبادئ -3

منࢫ ɠان لكن القيمةࢫטبتɢار وخلق الفعلية טحتياجات تلبية ɸو לسلامية المالية الɺندسة من المقصود

 ɠ9التاڲʏ: وۂʏ المبادئ من مجموعة عڴʄ يرتكز أن الضروري 

 ࢭʏࢫالعملية المشاركة כطراف مختلف ب؈ن التوازن  من نوع بتحقيق المبدأ ɸدا يقغۜܣࢫ:التوازن  مبدأ -3-1

ࢫالܨݵصية يخص ما سواء לɲسانية اݍݰوافز مختلف وטسȘثمارʈةࢫب؈ن التنموʈة  يخص ما أو المصاݍݳ

 כساس وʉعتف والتعاون  بالمنافسة وماࢫيتعلق اݍݵ؈فية כعمال أو بالرȋح يتعلق أوࢫما טجتماعية، المصاݍݳ

 للوصول  לسلامي ادטقتص عليھ يقوم الذي

 الرȋڍʏ) التعاوɲي(غ؈ف والɴشاط الرȋڍʏ الɴشاط ب؈ن التوافق فيتحقق כمثل الوضع إڲʄ טقتصادي بالأداء

 ان حيث اݍݰقيقي بالإنتاج ارتباطھ ɸو לسلامي التموʈل عليھ يقوم الذي כساس إنࡧ:التɢامل مبدأ -3-2

 علٕڈا تقوم الۘܣ المعادلة وۂʏ وɸكذا، نقود، إڲʄ ذلك Ȋعد السلعة تنقلب ثم سلعة إڲʄ تنقلب إن يجب النقود
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 وجود يجسد المبدأ فɺذا לسلامية، المصارʈف وفقɺا Ȗعمل الۘܣ وטسȘثمار التموʈل صيغ ɠل تقرʈبا

 توليد وȋ؈ن والمخاطرة الزمن تفضيلات ب؈ن .الموضوعية טعتبارات مع الܨݵصية التفصيلات ب؈ن التɢامل

 .باݍݵطر المتعلقة لتلك عزل  الغدر بʋنما ال؆فوة توليد عن الزمن لتفضيلات عزل  فالرȋا اݍݰقيقية، ال؆فوة

 عڴʄ فبناءا اݍݰقيقي القطاع عن الماڲʏ القطاع انحراف إڲʄ يؤدي ال؆فوة توليد عن والمخاطرة الزمن وفصل

 ɠونھ مع اݍݰقيقي العنصر وجود ولكن شرعا مقبولة غ؈ف تɢون  الرȋح بقصد النقد مبادلة فان المبدأ ɸذا

 أو سلع توسيط يمكن اݍݰالات من الكث؈ف ࢭɠ ʏافيا سȎبا لʋس انھ إلا الرȋح بقصد التبادل لܶݰة شرطا

 الفقɺية باݍݰل تارʈخيا ʇعرف ما وɸو المخاطرة تبادل أو التموʈل بقصد وإنما مضافة قيمة تولد لا منافع

 إلٕڈا يɴتࢼܣ الۘܣ نفسɺا النȘيجة إڲʄ تɴتࢼܣ لا وما مضمونة لكٔڈا وصورة شكلا مقبولة المعادلة فتصبح

 المالية المشتقات أو بفائدة القرض

 من الɺدف Ȗعكس اݍݰيل فɺذه المخاطر وتداول  للتموʈل تاȊعة وسيلة واݍݵدمات السلع تبادل فيصبح

 جميع تتضمن فࢼܣ ɸدفا والوسيلة متبوعا التاȊع فتجعل טقتصادي الɴشاط موازʈن وتقلب التبادل

 .ذكرɸا السابق الرȋا عن المفتبة المفاسد

 عن לسلامي الȘشرʉع تمي؈ق ࢭʏ سيɢون  الوضعية المنتجات عن לسلامية للمنتجات المم؈ق واݍݰاكم

ʏوالمتمثل أخلاقيا الوضڥ ʏوالنيات المقاصد اثر ࢭ ʏع يصبح فبدونھ التصرفات ࢭʉشرȘبناءا לسلامي ال 

 حساب عڴʄ اݍݨزئية المصاݍݳ يحقق بما وטعȘساف טستغلال لمنطق خاضعة إحɢامھ وتصبح خاوʈا

 الܶݰيح اݍݰديث عڴʄ بناءا "بمقاصدɸا כمور " الɢلية القاعدة عڴʄ العلماء اتفق ولɺذا الɢلية المصاݍݳ

 ب؈ن أو اݍݰقيقية الصورة ب؈ن العلاقة معالم تتحدد ومنھ "نوى  ما امرئ  لɢل وإنما بالنيات כعمال إنما":

 .والمقاصد الوسائل

 نصا خالفت إذا إلا " اݍݰل المعاملات ࢭʏ כصل" الشرعية القاعدة من المبدأ ɸذا ينطلقࡧ:اݍݰل مبدأ -3-3

 الرȋحية بالمعاملات يتعلق فيما المحرمات عڴʄ يركز الشرع أن يجد الȘشرʉع لمنݤݮ فالمتȘبع شرعية قاعدة أو

 والصدقات ɠالزɠاة الرȋحية غ؈ف بالتصرفات يتعلق فيما الواجبات عڴʄ يؤكد لكنھ بالباطل المال وأɠل ɠالرȋا

 فقاعدة المحرمات أصول  ɸو المالية المعاملات ࢭʏ والغاية الدراسة محور  يɢون  أن تقتغۜܣ القاعدة وɸذه

 المحصور  اݍݰرام دائرة عن يȎتعد وان واسعة حدود لɺا الۘܣ اݍݰلال دائرة حدود ࢭʏ טبتɢار أساس ۂʏ اݍݰل

ʏضيقة حدود ࢭ. 

 مناسبا العقد يɢون  حيث منھ المقصود الɺدف مع العقد تناسب المبدأ ɸذا يقتغۜܣࡧ:المناسبة مبدأࡧ-3-4

 مع الوسائل وتوافق المضمون  مع الشɢل ملائمة من لابد انھ المعۚܢ المعاملة من المطلوȋة للنȘيجة وملائما

 لا الغاية إن حيث الماڲʏ المنتج لتقوʈم وحده يكفي لا كلاɸما وحدة الɺدف أو وحدɸا فالصورة المقاصد

 .معا כمرʈن جواز من لابد ومنھ الغاية لتفير تكفي لا الوسيلة نفسھ الوقت وࢭʏ الوسيلة تفر

 القاعدة وفق اݍݰقيقية فالعفة التعارض وجد فان اݍݰقيقة مع تتعارض لم ما مقبولة الصورة وȖعد

 مرحلت؈ن عڴʄ الوقوف عندئذ علينا وɸناࢫفيتوجبࢫ."والمباɲي بالألفاظ لا والمعاɲي بالمقاصد العفة" .الفقɺية

 :الماڲʏ المنتج لتقوʈم
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 مقبولة تكن لم وان לجراءات ࢭʏ حيɴئذ ينظر مقبولة ɠانت فان المنتج، من والغاية الɺدف ࢭʏ النظر -

 .مقبول  غ؈ف ابتداء فالمنتج

 לجراءات مراجعة وטلقام مقبولا، المنتج ɠان ܵݰيحة، ɠانت فان التعاقدية، לجراءات ࢭʏ النظر -

 .الماڲʏ المنتج ࢭʏ والɺدف الصورة اجتماع اجل من

ݳ ومن -  المختلفة، بصورɸا*10 العينة وȋ؈ن بالشراء للآمر المرابحة ب؈ن المقارنة ذلك عڴʄ כمثلة أوܷ

 فالɺدف مشروع الɺدف؈ن وكلا .כخر للطرف والسلعة لطرف الرȋح تحقيق إڲʄ ٮڈدف المرابحة أن حيث

 الغرض لɺذا المتخذة وלجراءات الوسائل ࢭʏ بالنظر تɢون  الثانية المرحلة عليھ مشروع المرابحة من

ʏإضافة والضمان التملك وۂ ʄون  أن إڲɢعد بالبيع الوعد يȊ يدخل لا حۘܢ للسلعة التملك ʏما بيع ࢭ 

 .معا والوسيلة الɺدف مشروعية فٕڈا واجتمع تحقق الضوابط ɸذه المعاملة استوفت فان عنده، لʋس

 .مقبولا منتجا فتɢون 

ʏدف المقابل ࢭɺو العينة من الɸ ون  أن يمكن لا للعميل اݍݰاضر النقد توف؈فɢتضمنت أن مقبولة ت 

 ومشروعية مشروع لɺدف Ȗستخدم لا לجراءات ɸذه أن حيث .وغ؈فɸا والضمان السلعة تملك إجراءات

 .الغاية مشروعية عن Ȗعۚܣ لا الوسيلة

 .التقليدية نظرʈْڈا وȋ؈ن بئڈا טختلاف وأوجھ לسلامية المالية الɺندسة تطبيقات مزايا -4

 الɺندسة تطبيق يختلفࡧ:לسلامية المالية بالمؤسسات לسلامية المالية الɺندسة تطبيقات مزاياࡧ4-1

 :يڴʏ فيما أɸمɺا نفرض .المزايا من كث؈فا לسلامية المالية المؤسسات ࢭʏ לسلامية المالية

 ادةʈل لطالۗܣ المقايدة טحتياجات تلبية خلال من التنافسية قدرٮڈا زʈل التموɢالشȋمن المناسب و 

 مع؈ن قطاع لمشروعات خاصة وأخرى  الصغ؈فة بالمشروعات خاصة تموʈلات تصميم و ɸندسة خلال

 للɺندسة م؈قة وɸذه כطراف جميع الفائدة Ȗشمل وȋذلك وɸكذا...الدخل لمحدودي ممنوحة وتموʈلات

 التقليدية. نظرʈْڈا ࢭʏ متوفرة لʋست الماليةࢫלسلامية

  ارɢر ابتʈللتعامل الملائمة التقنياتࢫوטسفاتيجيات إيجاد وكذا المخاطر وإدارة للتحوط أدوات وتطو 

 לسلامية. المالية المؤسسات مخاطر مع

  ا، البدائل وتوف؈ف التقليدية المالية المؤسسات منتجات تقليد تجنبɺندسة حيث لɺࢫال  المالية أن

 وɸذا التقليدية للمنتجات לسلاميةࢫالبديلة المنتجات وإيجاد والتطوʈر للإبداع وسيلة ۂʏ לسلامية

 . والتطوʈر البحث وטɸتمامࢫȊعمليات الشرعي؈ن المالي؈ن المɺندس؈ن توف؈ف يتطلب

 عملࢫȖ ندسةɺלسلامية المالية ال ʄالمالية المؤسسات مساعدة عڴ ʏࢫࢭ بصورةࢫ سيولْڈا إدارة לسلامية

 .טقتصادية البʋئة للاستجابةࢫلمتغ؈فات المناسبة للمرونة توف؈فɸا عن فضلا مرȋحة،

 טقتصادية الشرعيةࢫوالكفاءة المصداقية ب؈ن تجمع جديدة مالية وأدوات مبتكرة حلول  إيجاد.  

 عملȖ ʄسليح عڴȖ ستطيع حۘܢ الماليةࢫالمبتكرة والمنتجات כدوات بمختلف المالية المؤسساتȖ ةɺمواج 

 المالية المؤسسات صمود ɸو الم؈قة ɸذه عڴʄ وخ؈فࢫدليل استقرارɸا، دعم عن فضلا כزمات، مختلف
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منتجاتࢫ إڲʄ ذلك ࢭʏ الفضل وʈرجع כزمة، ɸذه عز ࢭʏ نمو ومواصلة 2008العالميةࢫ المالية כزمة أمام

 .לسلامية المالية الɺندسة

 المالية الɺندسة Ȗشفكࢫ.التقليدية ومثيلْڈا לسلامية المالية الɺندسة ب؈ن טختلاف أوجھ -4-2

ࢫتصميم ʇعمل مٔڈما ɠل أن ࢭʏ التقليدية نظ؈فٮڈا مع לسلامية ʄرࢫכدوات عڴʈالمالية والمنتجات وتطو 

 إڲʄ يؤدي لا לسلامية الماليةالɺندسةࢫ ࢭʏ טبتɢار لكن .لمشاɠلࢫالتموʈل حلول  إڲʄ الوصول  ٭ڈدف المبتكرة

 ࢭʏ ذلك ࢭʏ السȎب التماس التقليديةࢫوʈمكن الصناعة ࢭʏ يجري  الذي النحو לسلاميةࢫعڴʄ כحɢام تجاوز 

 :اݍݨوانبࢫالتالية

التدينࢫ فحافزࢫ.לسلامية غ؈ف بالنظم المتعلقة تلك من أكف לسلامية بالنظم טنضباط حوافز أن -

 الصرʈحة، الشرعية כحɢام טتفاقࢫعڴʄ محاولات من يجد أن شأنھ ومن المسلم؈ن، لدى عميق حافز

 وعليھ القانونية، واللوائح כحɢام بروح ذاتيةࢫلالقام حوافز تملك لا التقليدية الɺندسة نجد بʋنما

 علٕڈا. טلتفاف ɠافࢫࢭʏ للرȋح الفرصة بروز فمجرد

 أن ذلك عڴʄ الȎشرʈة،ࢫوʈفتب כنظمة من وتناسقا وإحɢاما انضباطا أك؆ف نفسɺا الشرعية כحɢام إن -

ࢫכنظمة المحافظة من أʇسر الشرعية כحɢام عڴʄ المحافظة ʄاݍݵلل لتطرق  نظرا الوضعية، عڴ 

 .الشرعية والقواعد للأحɢام خلافا علٕڈا، للمتعامل؈نࢫبالمحافظة ʇسمح لا بما والتناقضࢫللأخ؈فة

 بماࢫيجعل ɸذهࢫالمصاݍݳ يحقق فالالقام ٭ڈا، المتعامل؈ن مصݏݰة تحقيق إڲʄ ٮڈدف الشرعية כحɢام إن -

ࢫتفرق  الوضعية כنظمة بʋنما ٭ڈا، وقناعة رضا أك؆ف المتعامل؈ن والمصاݍݳࢫ اݍݨزئية المصاݍݳ ب؈ن لا

ࢫوالمصاݍݳ جماعات مصاݍݳ وȋ؈ن الɢلية،  مصݏݰة ب؈ن التنافر يɴشأ لذلك وتبعا العامة، الضغط

ࢫوȋ؈ن ࢫכن المتعامل؈ن  عن تختلف לسلامية المالية الɺندسة إن القول  يمكن وȋاختصار ظمةɸذه

  .الشرعية الضوابط التقليديةࢫمنࢫحيث مثيلاٮڈا

 לسلامية المصارف تطوʈر ࡩʏ المالية الɺندسة وواقع أɸمية المحورࡧالثاɲي:

 לسلامية،ࢫومن منتجاتࢫالمصارف تطوʈر ࢭʏ المالية منتجات أɸمية عڴʄ المبحث ɸذا خلال من أولا نتعرف

 .לسلامية المصارف ࢭʏ المالية الɺندسة ومستقبل واقع ثم

 . לسلامية المصارف تطوʈر ࡩʏ المالية الɺندسة منتجات أɸمية -1

 إڲʄ واݍݰاجة المالية أنتجْڈاࢫالɺندسة الۘܣ المالية المنتجات مختلف أɸمية عڴʄ المطلب ɸذا خلال من نتعرف

 : مايڴʏ خلال من تفعيلɺا

o ا تتعرض قد الۘܣ المخاطر مختلف ضد للتأم؈ن לسلامية المصارف تݏݨأɺࢫالمودعة ل لدٱڈا،ࢫ כصول

ࢫالمنتجات عن والتموʈل טسȘثمار بأساليب المتعلقة المخاطر وحۘܢ  توفرɸا والۘܣ التأميɴية طرʈق

 اطر،المخ تلك من نوع لأي Ȗعرضت وإن حۘܢ إستمرارʈةࢫɲشاطɺا لضمان وذلك التɢافڴʏ التأم؈ن شرɠات

 عن التعوʈض لɺا التɢافڴʏࢫيضمن التأم؈ن نظام أن حيث
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o القدرة العدم عن الناتجة المخاطر ʄسديد عڴȘع قيمة الǿة الوداʈالذي المصرفࢫלسلامي لدى اݍݨار 

 ؛ ذمتھ ࢭʏ دينا Ȗعد أٰڈا بما لɺا ضامنا ʇعتف

o لية وכساليب الديون  عن الناتجة المخاطرʈة التموʈثمارȘ؛ وטس 

o تقص؈فه أو إدارتھ سوء عن الناجمة المخاطر ʏن أموال إدارة ࢭʈثمرȘالمس . 

o شأنھ اقتصاديةࢫمن وكفاءة شرعية مصداقية ذات بمنتجات לسلامية المالية السوق  تدعيم إنɲ أن 

 לسȘثمار Ȗܨݨيع وȋالتاڲʏ المصارفࢫלسلامية، لدى المفاكمة כموال فوائض لاسȘثمار المجال يȘيح

 ٭ڈا. כجل طوʈل

o  عتفȖ وكɢة الصʈثمارȘا الۘܣ المنتجات من לسلامية المالية والمشتقات טسɺداف تحقيق منࢫخلالɸأ 

 לسلامية. المصارف لدى والمخاطر السيولة إدارة

o عتفʇ للنظام بديلا المشاركة نظام ʏعد حيث التقليدي، المصرࢭȖ ࢫالغنم المشاركة قاعدة ʏوتحمل ࢭ 

 לسلامية المصرفية عليھࢫالصناعة قامت الۘܣ כساس وטسȘثمارʈة التموʈلية عملية عن الناتج الغرم

ࢫب؈ن العدل تحقيق ࢭʏ القاعدة ɸذه أɸمية وتكمن  تخفيض ࢭʏ وȖساɸم כطراف مختلف والمساواة

  المسبقة. نظامࢫالفوائد عن الناتجة المالية الوساطة التɢاليف

o عدȖ ليا نموذجا المشاركةʈل يصݏݳ تموʈة טقتصادية القطاعات مختلف لتموʈࢫوالتجار  الصناعية

 القائم التموʈل عن تموʈلياࢫبديلا وأسلوȋا ماليا مورداً  المشاركة عڴʄ القائم التموʈل ʇعتف حيث وغ؈فɸا

ʄسبة الفائدة أساس عڴɴا حيثࢫتوفر والصناعية، לنتاجية للمشروعات بالɺوفر اللازم مال رأس لʈو 

 . المضارȋة حالة ࢭʏ لاسȘثماره الɢافية اݍݵفة أܵݰاب

o ل أساليب إنʈعتف التجاري  التموȖ مة כدوات منɺالم ʏالتحوط حيثࢫيمكن المخاطر من التحوط ࢭ 

 وإنما واحدة، Ȋعملة لࢫيɢون  بحيث المؤجل، الثمن تنوʉع خلال من معا والسيولة العائد مخاطر من

ࢫالعملة ࢫشرعا، نقدية غ؈ف أخرى  المالية وأصول  المطلوȋة من  الصɢوك وכسɺم، ɠالمعادن ومقبولة

 سʋنعكس السائد العائد معدلات ࢭȖ ʏغي؈ف وأي الثمنࢫכصڴʏ، من وزٰڈا وʈتحدد وغ؈فɸا لتداول  القابلة

ʄا، عڴɸأسعار ʏالتاڲȋمخاطر تجنب من يمكن المالية כصول  تداول  وقابلية العائد تحديدࢫالمخاطر و 

 . السيولة

o לجازة تضاف ʄشكي إڲȘلية כساليب لةالʈسبة عليْڈا ٭ڈا تتم؈ق الۘܣ التموɴا بالɺࢫأطراف ومنࢫ ݍݨميع

 توف؈ف خلال من الزراڤʏࢫواݍݵدمي القطاع مٔڈا وخاصة القطاعات من العديد تطوʈر إمɢانية أɸميْڈا

 לنتاج. منࢫكفاءة يزʈد الذي وɸوࢫכمر التكنولوجيا، مرتفعة وכصول  المعدات

o  عتفȖ وكɢنْڈا الۘܣ المبتكرة כساليب ب؈ن من לسلامية الصȎالمجال فتح منࢫأجل לسلامية المالية ت 

 ࢭʏ المساɸمة أوࢫاݍݨانبࢫטسȘثماري  טدخاري  اݍݨانب لتفعيل سواء المتعامل؈ن من ممكن لعدد أكف

 . وتداولھ المال تنمية تحقيق

o وك أن باعتبارɢة الصʈثمارȘا تتم؈ق טسɸا بتعددɺࢫأن للمصارف فيمكن وتنوع  توظف לسلامية

 ʇعتف حيث السيولة، اݍݰاجةࢫإڲʄ عند بȎيعɺا تقوم ان عڴʄ المالية، כدوات ɸذه Ȋشراء المالية الفوائض
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 تمولɺا الۘܣ כɲشطة مختلف قدࢫتتعرض الۘܣ المخاطر من لتحوط ضروري  مطلبا اݍݰالة ࢭʏ التنوʉع

 . الصɢوك ɸذه ضمن

 المالية المنتجات ɸندسة عڴʄ לسلامي المصرࡩʏ العمل الضوابط أثر -2

 : والتقليدية לسلامية المنتجات ب؈ن التمي؈ق معاي؈فࡧ -2-1

ࢫعنصر تتوفر أن لابد التقليدية عن טختلاف לسلامية المالية المنتجات تحقق حۘܢ ʄالكفاءةࢫ عڴ

 :يڴʏ نذكرɸاࢫفيما الۘܣ المعاي؈ف من مجموعة بوجود إلا تتحقق لا الۘܣ טقتصادية

لل؆فوة،ࢫ وכصولࢫالمشɢلة السلع بقيمة نموࢫالمديونية يرتبط أن المعيار ɸذا يقتغۜܣ : المديونية معيارࡧ-أ

لاࢫ ماڲʏ منتج فأي الرȋح، ɸامش قيمْڈاࢫزائداً  عن يزʈد أن يمكن لا معينة سلعة عن الناتج الدين أن بمعۚܢ

 .לسلامية الشرʉعة لأحɢام المنتجاتࢫالموافقة دائرة من يخرج القاعدة ɸذه يحفم

عڴʄࢫ ʇسمحࢫباݍݰصول  واݍݵدمات للسلع اݍݰقيقي التبادل أن حيث : بالتبادل التموʈل ارتباط معيارࡧ-ب

ࢫɸامش التموʈل عن المفتبة المستحقات Ȗسديد من تمكن عوائد ) ʏࢫࢭ تتغ؈فࢫ وɸذا المؤجل)، البيع الرȋح

 .أɸدافɺا وʈحقق للبيوع تاȊعاً التموʈلࢫ ليصبح الرȋوي  النظام علٕڈا يقوم الۘܣ القاعدة

 سلمࢫכولوʈات عڴʄࢫاحفام وטسȘثمار التموʈل يقوم أن المعيار ɸذا يقتغۜܣ : الشرعية المصاݍݳ معيارࡧ-ج

 טɸتمام المالية بالمؤسسات فالأوڲʄ ثمࢫالتحسʋنات، اݍݰاجيات ثم بالضرورʈات ابتداء الشرʉعة ترتّڈا الۘܣ

 .العام الصاݍݳ تحقيق ࢭʏ اسلɺم الۘܣ القطاعات الɺامةࢫوإɲعاش المشارʉع إقامة عڴʄ والفك؈ق

 وتنعكس للتداولࢫموجباً  المضافة القيمة حاصل يɢون  أن المعيار ɸذا تطلب : المضافة القيمة معيارࢫ- د

ʏاح مجموع ࢭȋا الۘܣ כرɺعون، يحققǿون  و٭ڈذا الباɢي ʏع البيعࢫمصݏݰة ࢭǿݍݰصولھ للبا ʄح عڴȋومصݏݰة الر 

 .أخرى  مضافة قيمة ليحقق أعڴʄ، بثمن بيعɺا خلال ذاٮڈاࢫأومن ࢭʏ السلعة من يɴتفع الذي للمشفي 

ࢫأن من المالية المعاملات ࢭʏ المعيار ٭ڈذا טلقام إن: والوضوح الشفافية معيارࡧ-ه  جانب ʇعزز  شأنھ

حسابࢫ عڴʄ طرف مصݏݰة إلاࢫلتخدم وضعت ما والۘܣ Ȗشو٭ڈا قد الۘܣ اݍݰيل من وʈحد فٕڈا، المصداقية

كتم لم لو ليفم العقد ɠان وما آخر، طرف   .تُ

ݳ المواڲʏ والشɢل   :المعاي؈ف ɸذه يوܷ

  المعاي؈فࢫالموضوعيةࢫللتمي؈قࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫ):1الشɢلࡧرقم(
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ࢫטستقرارࢫࢫالمصدر: ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫ"دور ࢫغرȌي، ࢫاݍݰليم ࢫوعبد ʏࢫصالڍ صاݍݳ

،ࢫ ࢫنموذجاً ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫوالمصرفية: ࢫالمالية ࢫوالبدائل ࢫالراɸنة ࢫالمالية ࢫכزمة טقتصادي"،

  ،ࢫاݍݨزائرࢫ10،ࢫصࢫ2009مايࢫࢫ5جامعةࢫخمʋسࢫمليانة.ࢫ

 فٕڈا تكتمل منتجات" :أٰڈا عڴʄ الصورʈة المالية المنتجات Ȗعرفʈة:ࡧالصور  المالية المنتجات حقيقةࡧ-2-2

ࢫࢭʏ الشɢلية، السلامة ࢫتتضمن حقيقْڈا لكن  المنتجات بحسب ذلك وʈختلف الشرعية المتطلبات لا

 المقاصديةࢫيجعلɺاࢫ بالسلامة טɸتمام عن ا Ȋعده فإن بالمتطلباتࢫالشرعية ت القم وإن والعمليات،ࢫوحۘܢ

 الܨݵظۜܣ المقصد يتحققࢫفٕڈا الۘܣ لݏݰيل حتمية نȘيجة الصورʈةࢫȖعتف فالمنتجات  ." صورʈة منتجات

ʄالمقصد حساب عڴ ،ʏࢫالۘܣ مثل الشرڤ ࢫمتتاليت؈ن عڴʄ تقوم العينة  القرض إڲʄ الٔڈاية ࢭʏ لتؤدي بيعت؈ن

، المحرم الرȋا عڴʄ القائم ࢫمضافة تحقق ولا شرعاً ࢫقيمة  أساسياً  معياراً  Ȗعتف الۘܣ כخ؈فة ɸذه ،1 أي

 المنتجات ضمن أيضا تدخل الۘܣ כمثلة ومن. دائرةࢫالمنتجاتࢫالتقليدية من وخروجھ الماڲʏ المنتج لسلامة

 وʈتحمل السيولة، عڴʄ اݍݰصول  ٱڈدف للسلع مجردࢫتوسيط عڴʄ يقوم الذي التورʈقࢫالمصرࢭʏ الصورʈة

ࢫالتورʈق ࢫالفوري واݍݰيازة القبض تɢاليف فيھ ࢫالبيع  تفيده لا إضافية تɢاليف ɠلɺا Ȗعتف الۘܣ وخسارة

 مؤجلة سلعة Ȗسليم مقابل ךنية السيولة اݍݰصولࢫعڴʄ فيمكن لɺذهࢫךلية، بديلاً  السلم وʉعتف .Ȋآۜܣء

 .إجراءاتࢫإضافية أي دون 

 לسلامية المالية الɺندسة ومستقبل واقع  -3

ࢫوטستمرارʈة من يمكٔڈا ما الم؈قات من لɺا يحقق טبتɢاري  للمنݤݮ לسلامية المصرفية تبۚܣ إن ࢭʏࢫ البقاء

Ȗعيقࢫ أن شأٰڈا من الۘܣ المشاɠلࢫوالتحديات من مجموعة تواجھ أٰڈا يثȎت الواقع أن إلا قوʈة، منافسة ظل

 . לسلامية المالية المؤسسات تطور  مسار

 ࢭʏ לسلامية المالية المنتجات أɸمية من بالرغمלسلاميةࡧ:ࡧ المالية الɺندسة منتجات تطوʈر واقع -3-1

 تلك مع مطلقاً  يȘناسب لا أɸدافɺا وتحقيق والعنايةࢫبتطوʈرɸا טɸتمامࢫبدراسْڈا مقدار ٰڈا أ إلا טقتصاد؛

 : التالية للاعتبارات כɸمية،ࢫوذلك

ࢫלسلامية للمنتجات والتطوʈر للبحث المخصص לنفاق ݯݨم :التطوʈر مخصصات -  لدى المالية

؛ يɢون  يɢاد לسلامية المالية المؤسسات  الماڲʏ؛ وأدا٬ڈا المؤسسات برȋحيةࢫɸذه مقارنة معدوماً

 تطوʈر ࢭʏ إداراتࢫمتخصصة تɴآۜܡ الۘܣ לسلامية المالية المؤسسات من قليل عدد :לداري  التنظيم -

ࢫالغالب المْڈمة ɸذه وتتوزع לسلامية، المالية المنتجات ʏيئات ب؈ن ࢭɺقࢫ وإدارة الشرعية الʈسوȘال

 للبنك؛ المختلفة وלدارات
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ࢫלسفاتيجية ࢭʏ المنتجات لتطوʈر واܷݳ غياب ɸناك :לسفاتجية כɸمية - الۘܣࢫ والرؤʈة اݍݵطط

 לسلامية؛ المالية المؤسسات مس؈فة تحكم

 .المنتجاتࢫباستمرار من الكث؈ف לسلامية المالية المؤسسات تقدم : :العمڴʏ الواقع -

 الشرعية الɺيɢلة عمليات من عليھ ɸو ما عڴʄ اݍݰال بقي ما إذاלسلامية:ࡧ المالية الɺندسة مستقبل -3-2

 نقطة إڲʄ ليصل سʋنحدر (شرعية أٰڈا بحكم) לسلامية المنتجاتࢫالمالية فإنࢫمستوى  تقليدية؛ لمنتجات

ࢫفٕڈا مشاɸدࢫ ثلاثة أمام לسلامية المالية الصناعة وستɢون  .التقليدية اݍݵدمات مستوى  مع يتقارب

  :المواڲʏ الشɢل ࢭʏ والممثلة المنظور، المستقبل ࢭʏ محتملة (سʋنارʈوɸات

  ):ࡧسʋنارʈوɸاتࡧالتقاربࡧب؈نࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧومثيلاٮڈاࡧالتقليدية2الشɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 الباحث، ،ࢫمجلةوالتطبيق النظرʈة ب؈ن לسلامية البنوك ࡩʏ الȎشرʈة الموارد غرȌي، اݍݰليم عبدࢫالمصدر:

  .ࢫࢫ237،ࢫص:ࢫࢫ6 العدد اݍݨزائر، ورقلة، مرȋاح، قاصدي جامعة

 11حيث:

) כول(כقوى  المشɺدࡧ -أ  الماليةࢫלسلامية تتȎناɸاࢫالصناعة أن يجب الۘܣ לسفاتيجية ࢭʏ يتمثل :احتمالاً

 من טسفاتيڋʏالمخزونࢫ استغلال إڲʄ العاجل ࢭʏࢫالمستقبل تتحول  أن مٔڈا فالمطلوب استدامْڈا؛ لتحقيق

ࢫللمنتجات الفقɺية الصيغ ࢫتحافظ التطوʈر عمليات ࢭʏ כصيلة לسلامية الشرعية  عڴʄ وטبتɢارࢫحۘܢ

 المحلية؛ טقتصادية التنمية تحقيق ࢭʏ وȖساɸم السوق  احتياجات وتلۗܣ ɸوʈةࢫالصناعة

 Ȋعض مع كب؈فاً  לسلاميةࢫȖشا٭ڈا المالية المنتجات تȘشابھ أن ࢭʏ تمثل :احتمالا) (כقل الثاɲي المشɺد -ب

 ورفعࢫمستوʈاٮڈا التقليدية المالية دعمࢫالمنتجات عڴʄ حتماً  سيعمل وɸوࢫأمر التقليدية، المالية المنتجات

 ومنتجاٮڈا؛ לسلامية المالية الصناعة ومزايا خصوصية عڴʄࢫإضعاف ʇعمل كما تماماً  صناعْڈا، واستدامة
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 تطوʈر عدم לسلاميةࢫنȘيجة المالية المنتجات اندثار ࢭʏ يتمثل :12احتمالا) (כضعف الثالث المشɺد - ت

ࢫالمنتجات ونȘيجة الصناعة، استدامة تدعم أصيلة منتجات  عمليات من التقليدية المالية لاستفادة

 .التقليدية الصناعة نتاج من جميعࢫالمنتجات فستصبح لمنتجاٮڈا؛ الشرعية الɺيɢلة

  : يأȖي ما الفرصࢫلتحقيق ودراسة ولابتɢار والتطوʈر البحث آليات لدعم ماسة اݍݰاجة تبدو ɸنا ومن

ࢫتجرȋة خلال من לسلامية المالية المؤسسات ࢭʏ כموال جذب آليات تطوʈر -  الوداǿع Ȗعميم

 المشاركةࢫࢭʏ عڴʄ القائمة منࢫכوعية وغ؈فɸا المصارف، Ȋعض ࢭʏ القائمة وטسȘثمارʈة טدخارʈة

ࢫكأساس اݍݰساب عڴʄ טعتماد وتقليص الرȋح  لآليات دعماً  وذلك المجتذبة، للأموال اݍݨاري

 واݍݨمɺور؛ المؤسساتࢫالمالية ب؈ن לيجاȌي التفاعل

 اݍݨماɸ؈فيةࢫالواسعةࢫɠالصناديق المشاركة ذات المستقلة טسȘثمارʈة כوعية تɢوʈن آليات تطوʈر -

 اݍݨمɺور  ب؈ن לيجاȌي التفاعل بمࢫيحقق ʈةטسȘثمار  والصɢوك טسȘثمارʈة والمحافظ טسȘثمارʈة

 المشروعات دعم عڴʄ قادرة كب؈فة مالية موارد إڲʄࢫتجميع يؤدي وȋما جɺة، من المالية والمؤسسات

 وغ؈فɸا؛ العامة والمرافق التحتية البۚܣ كمشروعات والمجتمع مستوىࢫטقتصاد عڴʄ الضرورʈة

ࢫوتقليص المشاركة تطبيق سبل دعم خلال من כموال توظيف آليات تطوʈر -  دور  والمضارȋة

ࢫوالمسȘثمرʈن المؤسسات ب؈ن לيجابية للمشاركة تحقيقاً  الديون  التموʈل  ɸذا وࢭʏ التموʈلية

ࢫأن الصدد ࢫإسلامية وابتɢار لتطوʈر مفتوحاً  مازال المجال يبدو  بالمصداقية تتمتع منتجات

 أخرى؛ جɺة نم טقتصادية وȋالكفاءة جɺة، من الشرعية

ࢫالقائم الواقع من وتطوʈرɸا وטبتɢار التطوʈر آليات ɸيɢلة إعادة يتطلب وɸذا ʏاݍݰاڲ ʄاة عڴɠالمحا 

التوغلࢫ ثم ومن ابتداء، الفرصة دراسة تقومࢫعڴʄ وابتɢارʈھ تطوʈرʈة بʋئة إڲʄ التقليدية للمنتجات والتحوʈر

ʏࢫلتطبيقھ לسلامي المنتج بحث ࢭ  البحث لدعم مدعوة المالية والمؤسسات الفرصة، ɸذه ࢭʏ الملائم

 ؛ כبحاثࢫالمستقلة مراكز مستوى  أوࢫعڴʄ الداخلية، إدارٮڈا مستوى  عڴʄ سواء ɸذاࢫטتجاه ࢭʏ والتطوʈر

 لمنافسة والكفاءةࢫاللازمة اݍݨودة مستوى  من والرفع المصرفية اݍݵدمات تقديم أساليب تطوʈر -

 خاصة كب؈ف بتحد ɸذاࢫاݍݨانب وȘʈسم التقليدية، المؤسسات قبل من المقدمة المصرفية اݍݵدمات

 التقليدية؛ المؤسسات عڴʄࢫمستوى  شرعاً  مقبول  Ȋشɢل تقدم اݍݵدمات ɸذه ɠانت إذا

 خلال ومن تراثناࢫالفقࢼܣ مكنوز  عن الكشف خلال من أوࢫטحتماء المخاطر تقليل بأدوات العناية -

ࢫومن إسلامية لمنتجات اݍݨديد وטبتɢار טجْڈاد  للعقود بدائل يجادلإ  التصدي يجب ɸنا ،

 .ذلك وغ؈ف ךجلࢫللعملات، والبيع وטختيارات، المستقبلية،

ࢫȖغطية من يمكن الۘܣ טقتصادية للمبادلات تاȊعاً  التموʈل يɢون  أن כصل أن وȋاعتبار  تɢاليف خلالɺا

 وʈجعل القاعدة يقلب ولكنࢫالتورʈق بالتبادل، التموʈل رȋط وجوب من الشرʉعة قصدتھ ما وɸو التموʈل،

 لاࢫوجود أن والنȘيجة الديون؛ وخدمة تɢاليفࢫالتموʈل سداد مٔڈا الɺدف ليصبح للتموʈل تاȊعة المبادلات

  والنظامࢫالرȋوي  לسلامي النظام ب؈ن فرق  لأي
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  النتائج

 أخرى  أوࢫابتɢار قائمة مالية منتجات تطوʈر خلالɺا من يتم الۘܣ العملية عن المالية الɺندسة Ȗعتف - 

 .وטسȘثمارʈة التموʈلية טحتياجات مختلف تلۗܣ

ࢫالشرʉعة المالية المعاملات ضوابط تحكمɺا الۘܣ לسلامية المالية المؤسسات تبɴت - ʏלسلامية ࢭ 

ࢫالتقليدية عڴʄ تقوم والۘܣ לسلامي، المنظور  وفق المالية الɺندسة مفɺوم  الناحية من أساس

 ࢭʏ أفرزٮڈا الۘܣ المنتجاتࢫالمالية بمختلف واستعانت טقتصادية، الكفاءة ناحية ومن الشرعية،

 أو أفرادا ɠانوا سواء المتعامل؈نࢫمعɺا لمختلف وטسȘثمارʈة التموʈلية טحتياجات مختلف تلبية

 .حɢومات أو مؤسسات

ࢫالمستحدثة المنتجات من متنوعة Ȗشكيلة عڴʄ לسلامية المالية الصناعة تتوفر - تلۗܣࢫ الۘܣ المالية

ࢫذمة الموصوفة وלجارة المصرࢭɠ ʏالتورʈق التموʈلية טحتياجات ʏادات ࢭɺالقابلة לيداع وش 

 المنتجات إڲʄ إضافة المختلفة، ɠالصɢوكࢫبأنواعɺا טسȘثمارʈة טحتياجات Ȗغطي للتداول،ࢫوالۘܣ

ࢫأغراض الۘܣ ࢫالۘܣ ɠالمشتقات للتحوط تحقق  إسلامية مالية عقود إطار ࢭʏ تكييفɺا تم المالية

 .وȋيعࢫالعرȋون  السلمࢫوࢫלستصناع كبيوع أصيلة
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  مݏݵص:

לسلاميةࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوكذاࢫدورɸاࢫࢭʏࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالمقالࢫإڲʄࢫتوضيحࢫࢫدورࢫالصɢوكࢫ

ࢫماليةࢫ ࢫمؤسسات ࢫوإضافة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫأدوات ࢫإضافة ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלقتصادية، ࢫالتنمية تحقيق

ࢫالدورࢫ ࢫتوضيح ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫسوق ࢫكفاءة ࢫتطوʈرࢫوتحس؈ن ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫمما جديدة

ࢫالمت ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ࢫ،ࢫטقتصادي ࢫלسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫالمالية، ࢫالموارد ࢫوحشد ࢫࢭʏࢫتجميع مثل

  تموʈلࢫمشارʉعࢫالبۚܢࢫالتحتيةࢫوالتنموʈةࢫوɸذاࢫماࢫʇساعدࢫبصفةࢫعامةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصادية.

  الصɢوكࢫלسلامية،ࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫالتنميةࢫטقتصادية.ࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

  

Abstractࡧ: 

   This article aims to clarify the role of Islamic Sukuk in activating the Islamic financial market 

as well as its role in achieving economic development through the addition of Islamic 

financial instruments and the addition of new financial institutions which will help to 

develop and improve the efficiency of the stock market. Collecting and mobilizing financial 

resources, financing investment projects, financing infrastructure projects and development, 

which generally helps in achieving economic development. 

 

key words: Islamic instruments, Islamic Financial Market, economical development. 

    المقدمة:ࡧ

 ظɺرت الرȋا، عنصر عڴʄ القائمة الوضعية ࢭʏ المال رأس أسواق شɺدٮڈا الۘܣ כزمات من العديد Ȋعدࢫࢫࢫ

 والشرʉعة، تتوافق والۘܣ المالية المعاملات أساس عڴʄ تقوم والۘܣ לسلامية المال رأس أسواق إڲʄ اݍݰاجة

 الɺندسة نتائج من Ȗستفيد إسلامية مصارف وجود يتطلب متطورة إسلامية مالية سوق  توفر أن كما

 التم؈ق المصارف لɺذه تضمن الۘܣ التموʈلية والعمليات الطرق  وابتɢار إبداع ࢭʏࢫלسلامي المنݤݮ وفق المالية

ʏࢫ أدواٮڈا تقديم ࢭ ʏالتاڲȋࢫو  حتمية ضرورة לسلامية المالية כدوات ࢭʏ وטبتɢار التطوʈر أصبحالمالية،

 نحو المتنامي العالܣ التوجھ ظل ࢭʏ المنتجات ɸذهࢫعڴʄ الطلب تزايد مع خاصة ، לسلامية للمصارف

أموالࢫالناس،ࢫ عڴʄࢫوالتعدي والغرر  الرȋا ȖسȘبعد الۘܣ לسلامية المعاملات مع المتوافق כخلاࢮʏ טسȘثمار

ࢫلɺاࢫ ࢫتجد ࢫأن ࢫإستطاعت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫأɸم ومن

ࢫȖعتف ࢫالدولية،ࢫحيث ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ  الۘܣ לسلامية التموʈلية כدوات من לسلامية الصɢوك ح؈قا

 כموال توجيھ لالخ من وذلك טقتصادية، التنمية ومتطلبات احتياجاتࢫلدعم الشعبية المشاركة تȘيح

 القطاعات ࢭʏ المباشرة טسȘثمارات نحو الصɢوك ɸذه ࢭʏ טكتتابࢫحصيلة من تجميعɺا يتم الۘܣ

ࢫالصɢوكࢫ العامة טقتصادية ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫلʋسلط ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫأȖى ࢫالتوجيھ ࢫɸذا ࢫظل ʏࢫوࢭ واݍݵاصة،

 טقتصادية.לسلاميةࢫكأداةࢫلتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫ
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إڲʄࡧأيࡧمدىࡧيمكنࡧأنࡧȖساɸمࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧولدراسةࢫɸذاࢫالموضوعࢫتمࢫوضعࢫלشɢالࢫالتاڲʏ:ࢫ

 ࢫتفعيلࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصادية؟

:ʏالتاڲɠسيةࢫʋࢫثلاثةࢫمحاورࢫرئʄذاࢫالبحثࢫإڲɸساؤلࢫتمࢫتقسيمࢫȘذاࢫالɸࢫʄوللإجابةࢫعڴ  

  الصɢوكࢫלسلاميةالمحورࢫכول:ࢫماɸيةࢫ -

  المحورࢫالثاɲي:ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلامي -

  المحورࢫالثالث:ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية -

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالصكوكࡧלسلامية

  Ȗعرʈفࡧالصك:ࡧࡧ-1

ࢫࢫࢫࢫ ࢫبملكيتھ ࢫݍݰاملɺا ࢫȖشɺد ࢫثبوتية ࢫوɸوࢫوثيقة ࢫصك ࢫجمع ࢫɸذهࢫالصɢوك ࢫوعاء ࢫلمحتوʈات ࢫمشاعا جزءا

  1الصɢوكࢫمنࢫأصولࢫونقودࢫوديونࢫوالقاماتࢫومنافعࢫوخدمات.

 Ȗعرʈفࡧالصكࡧלسلامي:ࡧ-2

 القائمةࢫالمقارضة) (سندات سموه بما الرȋوʈة السندات عن بديل إيجاد صروناالمع الفقɺاء استطاعࢫࢫࢫ

ʄة شركة أساس عڴȋعتمد فࢼܣ المتناقصة، والشركة القراض، أو المضارȖ ʏل ࢭʈالتمو ʄכموالࢫ تقديم عڴ

 واݍݵسارة טتفاق، بحسب بئڈما الرȋح وɢʈون  مؤسسة، من المضارȋة بصفة العمل وɢʈون  منࢫأرȋابࢫالمال،

ʄة عقد يتم أي المال، رأس صاحب عڴȋب؈ن المضار ʏمكنࢫومصدرٱڈا، السندات حامڴʈذه تداول  وɸ 

 ۂʏ المؤسسة موجودات ۂʏࢫالۘܣ والمنافع כعيان ɲسبة ɠانت إن فيجوز  المشروع، عمل بدء Ȋعد الصɢوك

 الراȊعة دورتھ ࢭʏ الدوڲʏ לسلاميࢫالفقھ مجمع قرار ذلك عڴʄ نص كما % 51 بɴسبة النقود، عڴʄ الغالبة

  .المعروفة לسلامية التموʈل إڲʄࢫباࢮʏࢫصيغ الصɢوك ɸذه إصدار امتد وقدࢫ302 (4/5).رقم

ࡧࢫࢫࢫࢫ ʄࡧعڴ ࡧالصكوكࡧטسلامية ࢫتمثلࢫأٰڈاعرفت ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫاسميةࢫأوࢫݍݰاملɺا ࢫأوࢫوثائق ࢫشɺادات ":

حقوقࢫملكيةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫأصولࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫحقوقࢫماليةࢫأوࢫخليطࢫمنࢫȊعضɺاࢫأوࢫɠلɺا،ࢫ

حسبࢫشروطࢫمعينةࢫعندࢫاصدارɸاࢫأوࢫȊعدࢫاستخدامࢫحصيلْڈاࢫبالاكتتابࢫفٕڈا،ࢫوʉشفكࢫحملْڈاࢫࢭʏࢫأرȋاحࢫ

الۘܣࢫتمثلɺا،ࢫوۂʏࢫقابلةࢫللتداولࢫماࢫلمࢫتمثلࢫنقداࢫأوࢫديناࢫمحصنا،ࢫوʉعتمدࢫاصدارɸاࢫوخسائرࢫالموجوداتࢫ

 ࢫࢫ3عڴʄࢫعقدࢫمنࢫالعقودࢫالشرعيةࢫوتفصلࢫɲشرةࢫاصدارɸاࢫحقوقࢫوالقاماتࢫأطرافɺا".

 للتداول، قابلة صɢوك إڲʄ المنافع أو العيɴية الموجودات تحوʈل ɸو شرعاً  المقبول  التصكيك أو الȘسɴيدࢫࢫ

 المسȘثمر ملكية أساس عڴʄ تقوم الۘܣ الشرعية الضوابط لتحقيق وלجراءات القيود ضȊع وʈحتاج

ࢫ ࢫمنࢫشأٰڈا آلية ɸناك أن كما السند، عائد يمثل الذي للدخل دارة أصولاً  التحوط توف؈ف  مقبولةࢫشرعاً

  4ࢭʏࢫالمشارɠات.ࢫ الممنوعࢫشرعاً  الضمان دون  للعميل وכمان) (اݍݰماية

  לسلامية:خصائصࡧالصكوكࡧࡧ-3

  5للصɢوكࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫيمكنࢫإبرازɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:
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 لɺا اصول  ࢭʏ شاǿعة ݍݰصص ݍݰاملɺا الملكية حق تفز وثيقة أٰڈا أي כصول  ࢭʏ شاǿعة حصة الصɢوك -

صدرɸا ذمة ࢭʏ دينا الصɢوك Ȗعتف لا و, مٔڈا خليطا او خدمات او منافع او أعيانا ɠانت سواء دخل  مُ

  .التقليدية السندات حالة ࢭʏ حاصل ɸو ما ݍݰاملɺاࢫعكس

ݰة و محددة اسمية قيمة لɺا -  .טصدار ɲشرة ࢭʏ موܷ

 .المالية טسواق ࢭʏ تداولɺا و شراؤɸا ʇسɺل حۘܢ القيمة مȘساوʈة بفئات الصɢوك تصدر -

 .تداولɺا يܶݳ فلا الغ؈ف ذمة ࢭʏ دين اڲʄ تحولت اذا أما, ما سلعة تمثل دامت ما الصɢوك تداول  يمكن -

 الواحد الصك امتلاك حال ࢭʏ و, الشركة مواجɺة ࢭʏ يتجزأ لا الصك ان بمعۚܢ: للتجزئة قابل غ؈ف الصك -

 .الشركة أمام يمثلɺم واحد ܧݵص عڴʄ טتفاق من بد لا فإنھ, نحوه او לرث ȊسȎب اك؆ف او لܨݵص؈ن

- ʄعلق سواء بالصك الممثلة للأصول  ملكيتھ عن المفتبة טعباء مختلف يتحمل أن الصك حامل عڴȖ כمر 

 .القيمة ɸبوط او טسȘثمارʈة بالمصارʈف

 .الصɢوك لكمية امتلاكھ ɲسبة حسب اݍݵسارة تحمل و الرȋح استحقاق أي : بالغرم الغنم مبدأ -

 العقود أحɢام لاختلاف تبعا أحɢامھ تختلف الذي و : شرڤʏ عقد أساس عڴʄ الصɢوك تصدر -

 . تمثلɺا الۘܣ الشرعية

 ما عكس الصɢوك ࢭʏ المال رأس ضمان يجوز  فلا) :الشرʈك او الوكيل او المضارب( المدير ضمان انتفاءࢫ- 

 سيحول  المال رأس ࢭʏ الضمان مبدأ فوجود, الضمان مبدأ تطبق الۘܣ التقليدية السندات ࢭʏ موجود ɸو

  .بالغرم الغنم مبدأ ɸو و الصɢوك علية تقوم أمبد اɸم يɴتفي و رȋا اڲʄ العملية

  أنواعࡧالصكوكࡧטسلامية:ࡧࡧ-4

 טكتتاب حصيلة لاستخدام إصدارɸا يتم القيمة مȘساوʈة وثائق عن عبارة"وۂʏ : المشاركة صكوك .-4-1

ʏشاء ࢭɲثماري،ࢫمشروع إȘصبح اسʈا المشروع موجودات و ًɢوك، ݍݰملة ملɢوك وتدار الصɢالص ʄعڴ 

 بالاسȘثمار" الوɠالة بصيغة لإدارٮڈاࢫالشرɠاء أحد بتعي؈ن المشاركة عقد أساس

 مشروع ࢭʏ المشاركة وصɢوك والمؤقتة المستمرة المشاركة كصɢوك כنواع من العديد المشاركة ولصɢوك

 .أخرى  ݍݨɺة לدارة تɢون  مع؈ن مشروع ࢭʏ المشاركة وصɢوك لمصدرɸا،ࢫوלدارة مع؈ن

 المشاركة، عقد ࢭʏ الشرɠاء ɸم والمكتȘبون  مع؈ن مشروع ࢭʏ معھ المشاركة طالب ɸو الصɢوك لɺذه المصدر

 الشركة موجودات الصɢوك حملة وʈملك المشاركة، رأسمال ࢭʏ المكتȘب؈ن حصة ۂʏࢫטكتتاب وحصيلة

 وʉستحق المشاركة، عقد محل للمشروع المحددة بالمدة المشاركةࢫصɢوك آجال تتحدد كما وغرمɺا، Ȋغنمɺا

 بɴسبة علٕڈم اݍݵسارة وتوزع صɢوك، من يملɢون  ما بɴسبة أرȋاحɺا من حصة المشاركة صɢوك حملة

  6.مساɸمْڈم

 بإدارة المصدرة الشركة قيام اساس عڴʄ للاكتتاب Ȗعرض مالية أوراق " ۂʏ و : المضارȋة صكوك -4-2

المال)ࢫ رأس اܵݰاب الصɢوك( مالك يتمثل و (المسȘثمر) المضارȋة عامل فتمثل المضارȋة أساس عڴʄࢫالعمل
 مال رأس ۂʏ טكتتاب حصيلة و ,المال ارȋاب ɸم المكتȘبون  و ,المضارب ɸو الصɢوك لɺذه المصدر و 7
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 و العمل لأرȋاب الرȋح من علٕڈا المتفق اݍݰصة و المضارȋة موجودات الصɢوك حملة يملك المضارȋةࢫ،ࢫو

 . وجدتࢫان اݍݵسارة يتحملون 

 و טعيان ࢭʏ الɴشاط بدء و الصɢوك تخصيص و טكتتاب باب قفل Ȋعد المضارȋة صɢوك تداول  يجوز  و

 بثمن الموجودات بيع حال ࢭʏ و (الصرف) النقود ࢭʏ التصرف ضوابط ففاڤʄ الɴشاط بدء قبل أماࢫالمنافع

  8الدين. ضوابط ففاڤʄ مؤجل

ࡧࡧ-4-3 ࡧالمزارعة: ࢫصكوك ࢫيصدرɸا ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂʄࢫعڴ ࢫزراعتھ ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫيرغب ࢫأرض مالك

ࢫبأموالھࢫ ࢫبزراعْڈا ࢫيقوم ࢫوࢫمن ࢫכرض ࢫمالك ࢫب؈ن ࢫالمحصول ࢫوإقȘسام ࢫ، ࢫالܨݵصية ࢫالمزارعة ࢫعقد أساس

ࢫɠالشرɠاتࢫ ࢫبأموالɺم، ࢫכرض ࢫلɺذه ࢫالزارع؈ن ࢫɸم ࢫالصɢوك ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘبون ࢫوʉعد ࢫטتفاق، حسب

ࢫاݍݰصةࢫ ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫوʈملك ࢫالزراعة ࢫتɢاليف ʏࢫۂ ࢫטكتتاب ࢫوحصيلة ࢫכرض، ࢫزراعة ʏࢫࢭ المتخصصة

  9تفقࢫعلٕڈاࢫمماࢫتɴتجھࢫכرض.الم

ࡧالمساقاةࡧ-4-4 ࢫسقيࢫصكوك ʏࢫࢭ ࢫفٕڈا ࢫטكتتاب ࢫحصيلة ࢫتصدرࢫلاستخدام ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫۂ :

أܧݨارࢫمثمرةࢫورعايْڈاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمساقات،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫمنࢫالثمر،ࢫوۂʏࢫȖشبھࢫ

טكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫغرسࢫأܧݨارࢫعڴʄࢫأساسࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫصɢوكࢫالمغارسةࢫالۘܣࢫتصدرࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫ

 10المغارسة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالغرسࢫوכرض.

 المرابحة، سلعة شراء لتموʈل إصدارɸا يتم القيمة مȘساوʈة وثائق عن عبارة وۂʏ : المرابحة صكوكࡧ-4-5

 .الصɢوك ݍݰملة مملوكةࢫالمرابحة سلعة وتصبح

فتقومࢫ وכجɺزة، ɠالمعدات مرابحة، بضاعة بيع عقد تموʈل ɸو المرابحة صɢوك إصدار من والɺدفࢫࢫࢫ

ة مرابحة المشفي ࢫمع بتوقيعھ المالية المؤسسة  المالية المؤسسة وȖستخدم الصɢوك، حملة عن نيابً

 .مرابحة بيعɺا قبل وقبضɺا المرابحة بضاعة تملك ࢭʏ الصɢوك حصيلة

 البضاعة، لɺذه المشفون ɸم فٕڈا والمكتȘبون  المرابحة، لبضاعة الباǿع ɸو المرابحة لصɢوك المصدرࢫࢫࢫ

 شركة شراء بمجرد المرابحة سلعة الصɢوك حملة وʈملك البضاعة،ࢫشراء تɢلفة ۂʏ טكتتاب وحصيلة

 ملك ࢭʏ المرابحة بضاعة تɢون  أنࢫيجب بيعɺا، ثمن ʇستحقون  بذلك وɸم مرابحة، السلعة لɺذه الصɢوك

 وحۘܢ כول  باǿعɺا من وقبضɺا شرا٬ڈا تارʈخ من الصɢوك حملة عن وكيلا بصفتھ לصدار، مدير وحيازة

 ودفع بضاعةࢫالمرابحة شراء ثمن ب؈ن الفرق  ɸو الصɢوك حملة رȋح يɢون  مرابحة، لمشفٱڈا Ȗسليمɺا تارʈخ

ا مصروفاٮڈا  قفل Ȋعد المرابحة صɢوك تداول  يجوز  مؤجلة، أقساط عڴʄ مرابحًة للمشفي  بيعɺاࢫوثمن نقدً

 أقساط عڴʄ يدفع أو مؤجل ثمن مقابل للمشفي ࢫȖسليمɺا تارʈخ وحۘܢ البضاعة وشراء טكتتاب باب

 وتصفية المؤجلࢫالثمن قبض وحۘܢ للمشفي  البضاعة Ȗسليم Ȋعد الديون  ࢭʏ التصرف لقيود وʈخضع

  11.العملية

 السلم:ࡧ صكوكࡧ-4-6
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ࢫʇشفي  ɸذه Ȗسمحࢫࢫࢫ ࢫبأن مؤجلةࢫ ɠافيا صفا و موصوفة سلعة حال بثمن العميل من البنك الصيغة

الزراڤʏࢫࢫالɴشاط بتموʈل يتعلق أɸمɺا التموʈل ࢭʏ مختلفة استخدامات ولھ محدد، موعد إڲʄ الȘسليم،

،ʏࢫوלنتاڊʏالصناعة أو للزراعة اللازمة النقدية السيولة بتوف؈ف وذلك والصناڤ.  

 السلعة (باǿعࢫأطرافɺا اسȘثمارʈة عملية عن Ȗعف כجل قص؈فة سندات عن عبارة السلم صɢوك وتɢون ࢫࢫࢫ

 وذلك اݍݰɢومة)ࢫمعھ تتفق من أو بنك أو وساطة السلمࢫ(شركة بصيغة والمشفي  مثلا) نفط صل כ أو

ࢫلمحفظة ا تقومࢫحيث الصɢوك حامڴʏ أو ومشفي  לسلامية، السلم صɢوك لمحفظة مديراً  بصفتھ

 .12لاحقا قيمْڈا أو السلعة واستلام لݏݰɢومة ךن السلعة ثمن دفع و المشفين من الصɢوك قيمة سȘيفاءبا

 טستصناع:ࡧ صكوك -4-7

ɸذهࢫالصɢوكࢫتحملࢫقيماࢫمȘساوʈةࢫيصدرɸاࢫالصاɲعࢫأوࢫالمتعɺدࢫأوࢫوكيلࢫأيࢫمٔڈماࢫكمنتجࢫموصوفࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫ

الذمة،ࢫوʈحصلࢫعڴʄࢫقيمةࢫالصɢوكࢫثمࢫيباشرࢫبتصɴيعࢫالمنتجࢫبحسبࢫالمواصفاتࢫوʈقومࢫبȘسليمɺاࢫخلالࢫ

ࢫ ࢫمثل ࢫمختلفة ࢫتموʈلية ࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫالصاɲع ࢫمع ࢫينفق ࢫأن ࢫللمتعɺد ࢫوʈمكن ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق الدفعࢫالمدة

  13بالأقساط،ࢫوʈصبحࢫحاملوࢫالصɢوكࢫɸمࢫملاكࢫالمنتجࢫالمستصنع.

 عڴʄࢫأٰڈاࢫ Ȗعرف و טخ؈فة السنوات ࢭʏ كب؈فا رواجا و نموا عرفت الۘܣ الصɢوك ۂʏ و : טجارة صكوك -4-8

 او إجارة Ȋعقود مرتبطة معمرة اعيان ملكية ࢭʏ مشاعة متماثلة أجزاءا تمثل القيمة مȘساوʈة صɢوك"

 فɺذه, مستقبڴʏ وقت ࢭʏ الصك ݍݰامل ملقمɺا من تقدم موصوفة خدمة وحدات منࢫمتماثلا عددا تمثل

  ࢫ14مستقبلية". خدمات ملكية او معمرة أعيانا تمثل الصɢوك

ࡧࡧ-4-9  مشروعاتࢫࢭʏ إصدارɸا حصيلة وȖسȘثمر الوقف مؤسسات تصدرɸا الۘܣ ۂʏالصكوكࡧالوقفية:

 15الواقف؈ن. حسبࢫشروط الف جɺات ࢭʏ عائدɸا وʈصرف الشرʉعة مع متوافقة وعمليات وأɲشطة

 

  المحورࡧالثاɲي:ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧالسوقࡧالماڲʏࡧלسلامي

  وخصائصھ:ࡧ Ȗعرʈفࡧسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧלسلامي -1

سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫۂʏࢫذلكࢫלطارࢫالشرڤʏࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫإصدارࢫכدواتࢫالماليةࢫ   

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالفائض ࢫأܵݰاب ࢫفٕڈا ࢫليكتȘب ʏࢫالماڲ ࢫال݀ݨز ࢫأܵݰاب ࢫطرف ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة الموافقة

ࢫالɺيئةࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫشرعية ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫومراقبة ࢫمنظمة ࢫوȋصورة ࢫفعالة، ࢫاتصال ࢫعفࢫقنوات ڈا وʈتداولوٰ

  ࢫ16الشرعيةࢫللسوق.

  17تتمثلࢫاݍݵصائصࢫالمم؈قةࢫللتصورࢫלسلاميࢫلسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏ:ࢫࢫࢫ

تقلࢫفيھࢫالمضارȋةࢫعڴʄࢫأسعارࢫכوراقࢫالماليةࢫبدرجةࢫكب؈فةࢫجراءࢫحظرࢫالشرʉعةࢫلكث؈فࢫمنࢫࢫسوق  -

المعاملاتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمحلاࢫلعملياتࢫالمضارȋةࢫوȌسȎبࢫالسياسةࢫالماليةࢫالمعتمدةࢫالۘܣࢫتفرضࢫعبئاࢫ

وʈلࢫمرتفعاࢫعڴʄࢫالمتاجرةࢫبالأدواتࢫالماليةࢫوالعملات،ࢫبʋنماࢫتفرضࢫعبئاࢫȊسيطاࢫعڴʄࢫטمتلاكࢫالط

 כجلࢫللأدواتࢫالماليةࢫبدافعࢫטسȘثمار.
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ࢫɸوࢫمدىࢫ - ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫمعيارࢫكفاءة ࢫأن ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوالثانوي ʏࢫכوڲ ࢫبالسوق؈ن ࢫȖعۚܣ سوق

تموʈلɺاࢫللمشروعاتࢫالمنتجةࢫاݍݨديدة،ࢫولاࢫتركزࢫفقطࢫعڴʄࢫݯݨمࢫتداولࢫכدواتࢫالماليةࢫباعتبارهࢫ

 مؤشراࢫɸاماࢫلتقديرࢫمدىࢫكفاءةࢫالسوق.

- ɢشȖࢫ ࢫلا ࢫالملكيةࢫسوق ࢫأدوات ࢫتداول ࢫʇܨݨع ࢫوإنما ࢫȖعاملاتھ ʏࢫࢭ ࢫالغالبة ࢫالسمة ࢫالدين ࢫأدوات ل

Ȋشɢلࢫواسع،ࢫوʉستحدثࢫمنࢫالصيغࢫטسȘثمارʈةࢫɠلࢫماࢫيخدمࢫعملياتࢫالتبادلࢫاݍݰقيقيࢫللسلعࢫ

 واݍݵدمات.

ࢫأسعارࢫ - ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫوالɺامشية ࢫالمضللة ࢫولاࢫالمعلومات ࢫوالرشاوي ࢫטحتɢارات ࢫفيھ ࢫلاࢫتتحكم سوق

 اليةࢫفٕڈا.כوراقࢫالم

כوراقࢫالماليةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫۂʏࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتج؈قࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإصدارɸاࢫ -

 وتداولɺا.

- .ʏخلوࢫعملياتࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫمنࢫأيࢫمحظورࢫشرڤ 

جةࢫتجريࢫأحɢامࢫوعملياتࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميࢫبماࢫيحققࢫالمصاݍݳࢫالمرجوةࢫمٔڈاࢫوࢫبدر  -

 عاليةࢫمنࢫالكفاءة.

 دورࡧالتصكيكࡧלسلاميࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧسوقࡧرأسࡧالمالࡧלسلامي. -2

 يمكنࢫتوضيحࢫدورࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

ࡧࡧ-2-1 ࡧإسلامية: ࡧمالية ࡧأدوات ࡧإضافة ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالتصكيك ࢫלسلاميةࢫدور ࢫالمالية ࢫכدوات Ȗشɢل

 ࢫ18رأسࢫالمالࢫלسلاميࢫوذلكࢫمنࢫخلال:ࢫإضافةࢫإڲʄࢫسوق 

 إدراجࡧأسɺمࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧودخولɺاࡧوعملا٬ڈاࡧكمتعامل؈نࡧࡩʏࡧالسوقࡧالثانوʈة.  -أ

ࢫأسواقࢫࢫࢫࢫ ࢫوجود ࢫɸوࢫعدم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم من

ماليةࢫإسلاميةࢫثانوʈةࢫȖستوعبࢫسيولْڈاࢫالفائضة،ࢫوتمدɸاࢫبالسيولةࢫعندࢫاݍݰاجةࢫوتمولࢫمشارʉعɺا،ࢫ

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫضالْڈا ࢫتجد ࢫسوف ࢫالبنوك ࢫوجدت-ɸذه ࢫالمالࢫ-إن ࢫכسواق ʏيةࢫأوࢫࢭ

ࢫالبنوكࢫ ࢫب؈ن ࢫمتبادلة ࢫȖغذية ࢫعملية ࢫفتحصل ࢫوإجرائيا ࢫوفنيا ࢫشرعيا ࢫتطوʈرɸا ࢫتم ࢫحال ʏࢫࢭ العرȋية

  לسلاميةࢫوכسواقࢫالثانوʈةࢫࢭʏࢫحركةࢫمتبادلةࢫتمثلࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫدرجاتࢫالتɴشيطࢫوالتحرʈك.

ɺࢫأس ࢫإضافة ࢫيȘيح ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫالمȘسارع ࢫالتنامي ࢫأن ࢫɸذهࢫثم م

المؤسساتࢫوإدراجɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالثانوʈةࢫمماࢫسيحققࢫإضافةࢫكميةࢫȖعملࢫعڴʄࢫتفعيلࢫأɲشطةࢫسوقࢫ

  رأسࢫالمالࢫלسلامي.

ࢫوذلكࢫࢫࢫࢫ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫلسوق ࢫكمية ࢫإضافة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأسɺم ࢫȖشɢل ࢫأن ࢫيمكن كما

ࢫ ࢫبالقايد ࢫأخذ ࢫوɸوࢫݯݨم ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫمال ࢫرأس ࢫʇشɢلھ ࢫالكب؈فࢫالذي ࢫولكنࢫلݏݱݨم ࢫيوم، ࢫȊعد يوما

ࢫالنقودࢫ ʄࢫعڴ ࢫالغالب ʏࢫࢭ ࢫلاشتمالɺا ࢫللتداول ࢫغ؈فࢫقابلة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأسɺم ࢫبأن ࢫيرى ࢫمن ɸناك

  )ࢫمنࢫاسȘثماراتࢫɸذهࢫالبنوك.65والديونࢫوالۘܣࢫȖشɢلࢫ(%
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ࢫالمختلفة،ࢫࢫࢫࢫ ࢫטنتاجية ࢫכɲشطة ࢫب؈ن ࢫاسȘثماراٮڈا ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫالمشɢلة ࢫɸذه ࢫتجاوز ࢫيمكن لكن

ࢫכمرࢫت ࢫفلكࢫوɸذا ࢫمن ࢫלنفɢاك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك Șيحھ

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالوظائف ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫبحيث ࢫالشاملة، ࢫالبنوك ʄࢫاڲ ࢫوتوجɺɺا ࢫالبحتة ࢫالمصرفية اݍݵدمات

للبنوكࢫوכɲشطةࢫלسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتلائمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫطبيعةࢫعملࢫɸذهࢫالبنوكࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫ

  ݍݵسارةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫوا

  ومنࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫتقديمɺا:ࢫ

المساɸمةࢫالمباشرةࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫاݍݨديدةࢫبمختلفࢫأنواعɺا،ࢫوלسɺامࢫࢭʏࢫإدارٮڈاࢫوتوجيھࢫɲشاطɺاࢫثمࢫࢫࢫࢫ

  إعادةࢫطرحࢫɸذهࢫכسɺمࢫللتداول.

ࢫࢫࢫࢫ ࢫوإɲشاء ࢫاݍݨدوى، ࢫدراسات ࢫإعداد ࢫمرحلة ࢫمن ࢫלسȘثمارࢫبدءا ࢫأمناء ࢫɲشاط ʏࢫࢭ الشرɠاتࢫالتوسع

والفوʈجࢫلɺاࢫإڲʄࢫمرحلةࢫالتأسʋسࢫوإصدارࢫכسɺم،ࢫɸذاࢫمعࢫإمɢانيةࢫالقيامࢫبوضعࢫالنظمࢫالمحاسȎيةࢫ

ࢫوלداري،ࢫ ʏࢫالماڲ ࢫɸيɢلɺا ࢫإكتمال ࢫݍݰ؈ن ࢫالمالية ࢫכعمال ʏࢫوتوڲ ࢫشركة، ࢫɠل ࢫɲشاط ࢫلطبيعة المناسبة

ࢫوالقادرࢫعڴʄࢫטستمرا ࢫالمسȘثمرࢫالفعال ࢫلإيجاد ࢫاللازمة ࢫاݍݵدمات ࢫɠافة ࢫمختلفࢫכسواقࢫوتقديم ʏرࢫࢭ

  بفعالية.ࢫ

القيامࢫبضمانࢫטكتتابࢫوȖغطيتھࢫوادارتھࢫوالفوʈجࢫللأوراقࢫالماليةࢫبحيثࢫتتوڲʄࢫالبنوكࢫوظيفةࢫصاɲعࢫ

  כسواق.

ايجادࢫودعمࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫمجالࢫכوراقࢫالماليةࢫأوࢫȖساندࢫأسواقɺاࢫلإعطا٬ڈاࢫقوةࢫالدفعࢫ   

ʏشاطࢫࢭɴذاࢫالɸةࢫنظراࢫݍݰداثةࢫȋسوقࢫرأسࢫالمال.ࢫالمطلو  

ࢫأنࢫࢫࢫࢫ ࢫالمتوقع ࢫمن ࢫفإنھ ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫطبيعة ʏࢫࢭ ࢫالتنوع ࢫɸذا ࢫحصل ࢫما فإذا

ࢫمجموعࢫ ࢫمن ࢫجزءا ࢫالمرابحات ࢫستɢون ʏالتاڲȋࢫو ࢫטسȘثمارات، ࢫمن ࢫعالية ࢫɲسبة ࢫכɲشطة ࢫɸذه Ȗشɢل

لةࢫللتداولࢫࢭʏࢫכسواقࢫأصولࢫيمتلكɺاࢫالبنكࢫوȋالتاڲʏࢫتɢونࢫأسɺمࢫɸذهࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتقدرࢫبالملاي؈نࢫقاب

  الثانوʈةࢫمماࢫʇعملࢫعڴʄࢫتɴشيطࢫɸذهࢫכسواق.

منࢫخلالࢫالتصكيكࢫ–استطاعتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫإدراجࡧכدواتࡧالماليةࡧלسلامية:  -ب

أنࢫتقدمࢫأدواتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمبتكرةࢫقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمماࢫشɢلࢫࢫ-לسلامي

ɸࢫכسواقࢫالماليةࢫالتقليدية.إضافةࢫنوعيةࢫمختلفةࢫعماࢫʏوࢫمطروحࢫࢭ 

  دورࡧالتصكيكࡧלسلاميࡧࡩʏࡧإضافةࡧمؤسساتࡧماليةࡧجديدة:ࡧࡧ-2-2

ࢫɸوࢫتزايدࢫࢫࢫࢫ ࢫمٔڈا، ࢫالمرجوة ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫدون ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫأمام ࢫتقف ࢫالۘܣ ࢫالمعوقات ࢫمن إن

ࢫذ ࢫʇستȘبع ࢫوما ࢫכولية، ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالثانوʈة ࢫبالأسواق ࢫטɸتمامࢫטɸتمام ࢫعدم ࢫمن لك

ࢫاݍݨدوى،ࢫ ࢫمدروسة ࢫمحددة ࢫمشروعات ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫوȋلورٮڈا ࢫاݍݨديدة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص باستكشاف

ࢫالتداولࢫ ࢫمعيارࢫݯݨم ʄࢫإڲ ࢫوטحتɢام ࢫاݍݨديدة ࢫלصدارات ࢫمتعɺدة ࢫالمؤسسات ࢫبإيجاد ࢫטɸتمام وضعف

ليةࢫنȘيجةࢫاݍݰاجةࢫالماسةࢫلبيانࢫمدىࢫنجاحࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫلذلكࢫيتع؈نࢫטɸتمامࢫبالأسواقࢫالماليةࢫכو 

خاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫلإɲشاءࢫالعديدࢫمنࢫالشرɠاتࢫالمنتجة،ࢫوإدارةࢫعملياتࢫטكتتابࢫفٕڈا،ࢫوالتعɺدࢫ
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ࢫوʉعتفࢫ ࢫاݍݨديدة، ࢫنحوࢫالمشروعات ࢫوتوجٕڈɺا ࢫوالمؤسسات ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫوجذب ࢫإصداراٮڈا، بتغطية

ࢫلأن ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫنجاح ʄࢫعڴ ࢫلݏݰكم ࢫالمعيارࢫכسا؟ۜܣ ࢫفرصࢫࢫذلك ࢫوإيجاد ࢫלنتاجية ࢫللقاعدة ࢫزʈادة فيھ

  عمل،ࢫومنࢫثمࢫإثراءࢫللسوقࢫالثانوʈة.

ࢫمٔڈاࢫࢫࢫࢫ ࢫالواحدة ࢫتتخصص ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫوجود ࢫمن ࢫفلابد ࢫכولية ࢫتطوʈرࢫالسوق ࢫمن ࢫنتمكن وحۘܢ

  ࢫ19بأدوارࢫȖعدࢫضرورʈةࢫلتطوʈرࢫכسواقࢫכوليةࢫومنࢫɸذهࢫالمؤسسات:

ࡧالعملية:  -أ ࢫعنࢫࢫموجد ࢫالبحث ʏࢫࢭ ࢫالدور ࢫɸذا ࢫبھ ࢫيناط ࢫأوࢫاݍݨɺازࢫالذي ࢫالمؤسسة حيثࢫيفكزࢫدور

ࢫشɢلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالممول؈ن ʄࢫعڴ ࢫعرضɺا ࢫثم ࢫومن ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫوإعداد ࢫالمتاحة، ࢫטسȘثمارʈة الفرص

 إصدارࢫأوࢫصندوقࢫوذلكࢫمقابلࢫعمولةࢫموجدࢫالعملية.

صدارࢫالصɢوكࢫومرحلةࢫوۂʏࢫاݍݨɺةࢫالۘܣࢫتتوڲʄࢫمرحلةࢫماࢫقبلࢫإࢫالمɴشأةࡧذاتࡧالغرضࡧاݍݵاص:ࢫ  -ب

ࢫصفةࢫ ࢫالمؤسسة ࢫɸذه ࢫتأخذ ࢫوقد ࢫالمشروع، ࢫحياة ࢫففة ࢫطوال ࢫالمشروع ࢫلɺذا לصدارࢫوטدارة

 المضاربࢫأوࢫالمديرࢫبالوɠالة.

ࡧלكتتاب:ࢫ  -ت ࡧإعادة ࢫالۘܣࢫࢫمتعɺد ࢫلمࢫȖغطى(أي ࢫالۘܣ ࢫتتعɺدࢫبتغطيةࢫלصدارات ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسة ʏوۂ

 ول.لمࢫيتمࢫלكتتابࢫ٭ڈاࢫ)،ࢫوذلكࢫلطرحɺاࢫلاحقاࢫللتدا

وɸوࢫعبارةࢫعنࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالۘܣࢫتتعɺدࢫبإعادةࢫشراءࢫالورقةࢫالماليةࢫࢫمتعɺدࡧإعادةࡧالشراء:ࢫ  -ث

 منࢫحائزɸاࢫبموجبࢫכسعارࢫالمعلنة.

وɸوࢫاݍݨɺةࢫالۘܣࢫتقومࢫبالوفاءࢫبالالقاماتࢫالۘܣࢫحانࢫأجلɺا،ࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫتصفيةࢫࢫوكيلࡧالدفع:ࡧ  -ج

 عمولةࢫمتفقࢫعلٕڈا.ࢫלصدار،ࢫأوࢫتوزʉعࢫأرȋاحࢫدورʈةࢫوذلكࢫمقابل

ࢫ(ࢫכم؈ن:ࢫ  -ح ࢫالمضارب ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫأܵݰابࢫرأس ࢫالصɢوكࢫباعتبارɸم )،ࢫSPVوɸوࢫيمثلࢫحملة

ࢫساɸموࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالصɢوك ࢫالمتعلقة ࢫحقوقɺم ʄࢫوالمحافظةࢫعڴ ࢫشؤوٰڈم، ࢫوإدارة ࢫللنيابةࢫعٔڈم، وذلك

 ٭ڈا.

ࢫبإصࢫࢫࢫ ࢫبحيثࢫʇسمح ࢫمناسب ࢫوتنظيܣ ʏڥʉشرȖࢫ ࢫɸيɢل ࢫوجود ࢫمن ࢫلابد ࢫجانبࢫذلك ʄذهࢫإڲɸࢫ دارࢫمثل

כدواتࢫوإيجادࢫمؤسساتࢫماليةࢫمتعددةࢫذاتࢫوظائفࢫمتخصصة،ࢫبماࢫيدعمࢫالثقةࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫ

  وʈمكٔڈاࢫمنࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية.
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 وتمت؈ن إرساء ࢭʏ לسلامية الصɢوك تلعبھ الذي اݍݵوضࢫࢭʏࢫالدور  כشɢال من شɢل بأي يمكن لا ࡧࡧࡧ

 فحۘܢ الواقع، أرض عڴʄ تحقيقھ المفɺومࢫومتطلبات ٭ڈذا التعرʈف دون  المالية כسواق كفاءة دعائم

 الكفاءة، من عالية درجة تɢونࢫعڴʄ أن من بد لا ٭ڈا المناطة وظائفɺا أداء من المالية כسواق تتمكن

 ɠافة ما تصدرɸاࢫشركة الۘܣ المالية الورقة سعر مستواه عڴʄ عكس إذا كفؤ بأنھ السوق  إڲʄ وʉشار

 الܦݨلࢫالتارʈڏʏ أو المالية القوائم ࢭʏ المعلومات تلك تمثلت سواء وقت، أي ࢭʏ عٔڈا المتاحة المعلومات

 الذي الآۜܣء المالية، للورقة السوقية القيمة عڴʄ تؤثر الۘܣ المعلومات من ذلك غ؈ف أو المالية، للورقة
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 أسعار Ȗغ؈ف كيفية حول  الɢافية بالدراية المالية כوراق سوق  ࢭʏ المتدخل؈ن المسȘثمرʈن يمكنࢫجميع

 المستقبلية. טسȘثمارʈة قراراٮڈم ترشيد ࢭʏ مماࢫʇساɸم المالية، כوراق

       כسواق كفاءة مستوى  رفع بإمɢاٰڈا לسلامية الصɢوك بأن القول  ɲستطيع سبق، ما عڴʄ وتأسʋسا     

     تحقيق ࢭʏ سلبيا دورا تلعب الۘܣ الɺدامة والمجازفات والغن والغرر  الغش عن تȎتعد أٰڈا ذلكࢫالمالية،

          وسيلةࢫ الموارد ɸذه من تجعل الۘܣ כسواق، ɸذه كفاءة يضعف مما للموارد،ࢫכمثل التخصيص

     السامية،ࢫ التنموʈة رسالْڈا عن تنحرف المال سوق  يجعل المنتجة،ࢫمما غ؈ف الفاشلة المشارʉع لتموʈل

        الموارد تحرʈك عڴʄ العمل ب؈ن والمتɢافئة المتوازنة טɸتمامات من دائرة تلقي לسلامية فالصɢوك

        كميْڈا ازدياد أن كما المضارȋات، حدة وتقليل اݍݰقيقية، المنتجة טسȘثماراتࢫإڲʄ وتوجٕڈɺا المالية

     التأث؈ف آلية تݏݵيص وʈمكن اȖساعɺا، وكذا السوق  Ȗعمق درجة زʈادةࢫࢭʏ כثر بالغ لھ سيɢون  ونوعيْڈا

 :20ךȖي الشɢل خلال من المالية כوراقࢫسوق  كفاءة عڴʄ לسلامية للصɢوك לيجاȌي

  المال رأس سوق  كفاءة عڴʄ לسلامية الصكوك تأث؈ف ):ࡧآلية01( رقم الشɢلࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 
ࢫدور ࢫالمصدر:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫݯݨيلة، ࢫوارث ࢫبن ࢫمجدوب، ࢫبحوطۜܣ ࢫأسماء،  ࢭʏ לسلامية المالية المنتجات مولاي

 .282الماڲʏ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص       טستقرارࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ تحقيق

 ࢭʏࢫכسواق المدرجة לسلامية للصɢوك كب؈فة أɸمية ɸناك:المالية כسواق تفعيل ࡩʏ الصكوك أɸميةࡧ-4

  :21التالية العناصر خلال من يتܸݳࢫوɸذا المالية،

 ࢭʏ טسȘثمارʈة כدوات ɸذه تȘنوع فعندما المصرفية، للمعاملات بديلا לسلامية الصɢوك Ȗعد -

 مختلف ࢭʏ المشارʉع لتموʈل استخدامɺا للمدخرʈن(ࢫيمكن إغراء أك؆ف تصبح الماليةࢫכوراق سوق 

 )؛...العقارࢫالصناعة، ɠالزراعة، القطاعات،
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 وخلق الصɢوك إصدار ࢭʏ التوسع عڴʄ العمل ضرورة ʇستدڤʏ טقتصادية التنمية خطط تبۚܣ إن  -

 טسȘثمار؛ وتوسيع المدخرات Ȗعظيم ࢭʇ ʏساɸم وȋالتاڲʏ الصɢوك، ɸذه ثانويࢫلتداول  سوق 

 يفتب وɸذا الماڲʏ السوق  كفاءة ارتفاع عنھ سيɴتج לسلامية الصɢوك وتداول  إصدار ارتفاع إن  -

 السوق  عڴʄ بالنفع ʇعود والذي الصɢوك، تداولات سقداد حيث واȖساعھ، Ȗعميقࢫالسوق  عليھ

 وטسȘثمارʈة. טحتياجاتࢫالتموʈلية مختلف Ȗغطية ࢭʏ المالية

ݳࢫلناࢫأɸميةࢫإدراجࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتفعيلࢫوظيفةࢫכسواقࢫالماليةࢫ كماࢫأنࢫɸنالكࢫنقاطࢫأخرىࢫتوܷ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸࢫ22نذكر  

 دور  لھ سيɢون ࢫالمالية، כوراق سوق  ࢭʏ وتداولɺا לسلامية ɠالصɢوك واسȘثمارʈة مالية أدوات ابتɢار إنّ  .أ

عد وɸوࢫما المختلفة، טسȘثمار قنوات إڲʄ المدخرات وتوجيھ טسȘثمار فرص خلق ࢭʏ كب؈ف ُʇ ا أمرًا ًʈحيو 

د حيث טقتصاد، وتɴشيط טقتصادي النمو لدفع  صɢوك إصدار فيمكنࢫالصɢوك، وأجال أنواع تتعدّ

ʄوجد الذي القطاع حسب عڴ  مختلف ࢭʏ المشارʉعࢫلتموʈل استخدامɺا يمكن حيث المشروع فيھ يُ

 ...العقارʈة الصناعية، الزراعية، :القطاعات

م .ب  بديلاً  المالية כوراقࢫسوق  ࢭʏ تداولɺا يمكن والۘܣ الصɢوك عڴʄ المعتمدة טسȘثمارʈة כدوات تقدّ

ع فعندما المصرفية، للمعاملات قرʈباً   قواعد وتɴتظم الماليةࢫכوراق سوق  ࢭʏ טسȘثمارʈة כدوات تȘنوّ

ا وتصبحࢫالمصارف، وداǿع من للمدخرʈن إغراء أك؆ف כدوات تلك تصبح ٭ڈا، المعاملات  لتموʈل أفضل مصدرً

 للمسȘثمرʈن؛ بالɴسبة טسȘثمار

عد .ج ُȖ وكɢمّة כدوات إحدى לسلامية الصɺوالبديل والواعدة الم ʏمكن التقليدية، للسنداتࢫالشرڤʈو 

 العالܣ، الماڲʏ النظام ࢭʏ اندماجɺاࢫࢭʏ وȖساعد לسلامية المصارف عمل تطوʈر ࢭʏ كب؈ف وȌشɢل Ȗساɸم أن

 والدولية؛ المحليةࢫכسواق ࢭʏ לسلامية المالية وכوراق الصɢوك تداول  خلال من

ܣ إنّ  .د  לسلامية الصɢوكࢫإصدار ࢭʏ التوسّع عڴʄ العمل ضرورة ʇستدڤʏ טقتصادية التنمية خطط تبّۚ

 טسȘثمار؛ دائرة وتوسيع المدخراتࢫوتوطيّ  Ȗعظيم ࢭʇ ʏساɸم بما الصɢوك، ɸذه لتداول  ثانوي  سوق  وخلق

 والمؤسّسات، الشرɠاتࢫصɢوك :Ȗشمل الۘܣ السوق، ࢭʏ לسلامية المالية כدوات Ȗشكيلة توسيع .ه

ع عڴʄ اݍݰɢومية، والصɢوك לسلامية، المصارف وصɢوك  .الصɢوك ɸذهࢫأشɢال ࢭʏ تنوّ

، إصداراً  לسلاميةࢫالصɢوك ࢭʏ تتعامل والۘܣ الماڲʏ السوق  ࢭʏ المشفكة المؤسّسات قاعدة توسيع .و  وتداولاً

عت إذا وذلك  المالية؛ السوق  ࢭʏ بالتداول  الصɢوك تمتّ

ي לسلامية الصɢوك ونوعية كمية ازدياد إنّ  .ز  من علٕڈا يفتب لما الماليةࢫالسوق  كفاءة ارتفاع إڲʄ سيؤدّ

 المالية السوق  صاݍݳ من وɢʈون ࢫالصɢوك، لɺذه التداول  كميات سقداد حيث واȖساعھ، السوق  Ȗعميق

ع  .ذلك غ؈ف إڲʄ ..وטسȘثمارʈة التموʈليةࢫטحتياجات مختلف Ȗغطية ࢭʏ ٭ڈا والتعامل الصɢوك إصدار تنوّ
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ا،ࢫࢫࢫ ھ وعمومً  إدراجࢫيفضّلون  לسلامية כدوات مصدرو  فإنّ  التقليدية، السندات مع يجري  وكما فإنّ

 الصɢوك ɠانتࢫفɢلما المالية، أوراقɺم عڴʄ العالܣ الطلب Ȗعزʈز أجل من وذلك البورصات ࢭʏ صɢوكɺم

ل ɠلما مدرجة לسلامية ّɺا عملية من ذلك سɺيلʋسȖ. 

  לسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصادية.ࡧالمحورࡧالثالث:ࡧدورࡧالصكوك

 לسلامية للصكوك טقتصادية כɸمية -1

 :23ךȖي وفق تقسيمɺا يمكن والۘܣ للمتعامل؈ن مزايا عدة לسلامية الصɢوك توفر

 : כصڴʏ للمصدر بالɴسبة לسلامية الصكوك أɸمية -1-1

 عدم مخاطر تقليلࢫࢭʇ ʏسɺم بما واستخداما כموال مصادر ب؈ن المواءمة ࢭʏ التصكيك عمليات Ȗساعد -ࢫ

 واستخداماٮڈا.ࢫ الموارد آجال ب؈ن التماثل

ࢫاللازمة لتأم؈ن تحرʈرɸا أي כموال إɲشاء عڴʄ المɴشآت قدرة من التصكيك يضاعف -  لتموʈل السيولة

 وȋالذات التقليدية للمصادر والمكملة ךجال متعدد التموʈل مصادر لتنوʉع بالإضافة .المختلفةࢫاحتياجاٮڈا

 . المال لسوق  مباشرة الوصول  Ȗستطيع لا الۘܣ للمɴشآت

 . الم؈قانية خارج عمليات عن عبارة لأنھ المال رأس ɲسبةࢫكفاية تحس؈ن ࢭʏ التصكيك ʇساعد -

 التموʈلࢫوالȘسɺيلاتࢫمنح إمɢانية כخرى  المالية وغ؈ف المالية المؤسسات وسائر للمصارف التصكيك يȘيح -

ࢫالعمومية من واسȘبعادɸا تحرʈكɺا ثم ࢫوȋالتاڲʏ ففة خلال م؈قانياٮڈا  تɢوʈن عن ʇغنٕڈا فانھ قص؈فة،

 . تحصيلɺا ࢭʏ المشɢوك للديون  مخصصات

 أن ȊسȎب وذلكࢫالمختلفة والمؤسسات البنوك ࢭʏ טئتمانية المخاطر لإدارة جيدة وسيلة التصكيك ʇعتف -

 موجودا إذاɠان כصل لنفسࢫبالɴسبة اكف المخاطر تɢون  بʋنما محددة، مخاطره التصكيك محل כصل

 . المɴشأةࢫɠلɺا أصول  خارطة ضمن

 . رأسمالɺا زʈادة إڲʄ اݍݰاجة دون  ɲشاطɺا زʈادة عڴʄ المɴشأة قدرة من التصكيك يزʈد -

ࢫعمليات وذلك .المالية ومراكزɸا والشرɠات المالية المؤسسات رȋحية تحس؈ن ࢭʏ التصكيك ʇساعد -  لأن

 تحس؈ن إڲʄ يؤدي انھ كماࢫوإدارٮڈا تموʈلɺا ࢭʏ كب؈فة لتɢلفة تحتاج ولا الم؈قانية خارج عمليات Ȗعتف التصكيك

  .للمصدر المالية الɴسب

 :للمسȘثمرʈن بالɴسبة לسلامية الصكوك أɸميةࡧ-1-2

 : ךتية اݍݨوانب ࢭʏ للمسȘثمرʈن بالɴسبة الصɢوك أɸمية تتمثل

 والمخاطرࢫالوسطاء قلة ȊسȎب وذلك المصرࢭʏ بالاقفاض مقارنة التɢلفة قليلة أداة التصكيك يɴتج -

 .المصدرة المالية بالورقة المرتبطة

ࢫغ؈ف التصكيك أداة تتم؈قࢫ-  المالية כوراق تتمتع حيث للمصدر، טئتماɲي بالتصɴيف مرتبطة بأٰڈا

 مالية بتدفقاتࢫدعمɺا نȘيجة عالٍ  ائتماɲي بتصɴيف عامة بصفة التصكيك عمليات بموجب المصدرة

 טئتماɲي، التحس؈ن خدماتࢫبفعل اݍݵارجية للمساندة بالإضافة بدقة، معرفة داخلية ɸياɠل عف محددة

 البيع مبدأ أن إڲʄ بالإضافة כخرى، כعمالࢫمؤسسات بواسطة المصدرة للسندات يتوفر لا قد وɸذا
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ʏشأة من للأصل، الفعڴɴالم ʄاݍݵاصة כغراضࢫذات الشركة إڲSPV ࢫʏل ࢭɢيɸ أن يتضمن التصكيك عملية 

 محل للأصل المتوقعة النقدية التدفقات لاستخدام الرجوع ࢭʏ قانونيا اݍݰق لɺا لʋس المصككة المɴشأة

 . التصكيك

 اݍݰɢومية المالية (כوراق כخرى  المالية טسȘثمارات ببقية مقارنة أعڴʄ عوائد לسلامية الصɢوك Ȗعطي -

 المتقارȋة). ךجال ذات والسندات

 التɴبؤࢫ٭ڈا. يمكن مالية تدفقات לسلامية للصɢوك -

 من تمكٔڈمࢫبصورة واݍݰɢومات والمؤسسات للأفراد متنوعة اسȘثمارʈة فرصا التصكيك عمليات توفر -

 .مرȋحة بصورة سيولْڈم إدارة

 : الكڴʏ للاقتصاد بالɴسبة לسلامية الصكوك أɸميةࡧ-1-3

 من للمسȘثمرʈنࢫبدائل عدة لوجود وذلك بالبلاد المالية السوق  Ȗعميق درجة من التصكيك عمليات تزʈد -

 .المالية כوراق

  .إضافية اسȘثماراتࢫإڲʄ اݍݰاجة دون ࢫGDP לجماڲʏ المحڴʏ الناتج نمو ࢭʏ التصكيك عمليات Ȗساعد -

 .للتموʈل وحيد المصرࢭʏࢫكمزود اݍݨɺاز سيطرة درجة تقليل ࢭʏ التصكيك عمليات Ȗساعد -

 بالمدخلات الصناعةࢫɸذه ترفد مؤسسات لقيام مساحة يوفر أن شأنھ من לسلامية الصɢوك انȘشار إن -

 SPV اݍݵاصة الطبيعة ذات قيامࢫالشرɠات المؤسسات ɸذه ومن التحتية بɴيْڈا تقوي  وȋالتاڲʏ لɺا כساسية

 טسȘثمار بنوك خدمات إڲʄ بالإضافة الشرعية، والرقابة والمراجعة المحاسبة خدمات التصɴيف، وɠالات 

 . التصكيكࢫبɴشاط الصلة ذات اݍݨɺات من وغ؈فɸا

 انتقالھࢫعن بدلا المحڴʏ المسȘثمر إرضاء Ȋغرض التموʈل سوق  ࢭʏ اݍݰاصلة الدولية التغ؈فات مسايرة -

 . الرأسمالية العمليات م؈قان عڴʄ ذلك وتأث؈ف اݍݵارج ࢭʏ اݍݵدمات ɸذه لاسْڈلاك

 المستوى ࢫعڴʄ سلبا مؤثرة غ؈ف حقيقية موارد بتوف؈فه الدولة موازنة ࢭʏ ال݀ݨز لسداد ɸائلة فرص إتاحة -

 . مɢلفةࢫغ؈ف بصورة כساسية التنمية مشروعات تموʈل من تمكئڈا وȋالتاڲʏ للأسعار، العام

حقيقيةࢫ ȊسȎبࢫللائتمان تقييدا أقل نقدية سياسات الدول  تبۚܣ تفر أن التصكيك عمليات شأن من -

 . بالبلاد טسȘثمارࢫمناخ ࢭʏ أكف ثقة Ȗعطي التوسعية السياسات فان وȋالتاڲʏ تموʈلɺا، مصادر

 المع؈نࢫטقتصاد ݍݨعل التحتية البɴية أسس وضع التصكيك لعمليات المكثف טستخدام شأن من -

 .جاذبية أك؆ف وȋأدوات مرموقا ماليا مركزا

 טقتصادية.دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧ -2

لتموʈلࢫ المالية الموارد حشد عڴʄ لقدرٮڈا טقتصادية التنمية تحقيق ࢭʏ לسلامية الصɢوك Ȗساɸمࢫ   

ࢫالكفى  المشروعات والمطاراتࢫ والمواɲي والطرق  والغاز ɠالنفط التحتية البɴية مشروعات مثل التنموʈة

ࢫ التوسعات لتموʈل كذلك وغ؈فɸا،  وسنحاول  اݍݵ؈فية، التنموʈة المشارʉع وتموʈل للشرɠات الرأسمالية

  24يڴʏ: فيما ذلك توضيح
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 عڴʄ بقدرٮڈا לسلامية الصɢوك تتم؈ق :المالية الموارد وحشد تجميع ࡩʏ לسلامية الصكوك دور ࡧ-2-1

ࢫمنࢫوȖعبئة تجميع  כجل، وطوʈل متوسط قص؈ف، ب؈ن ما آجالɺا لتنوع وذلك الفئات مختلف المدخرات

 العائد، عڴʄ اݍݰصول  طرʈقة حيث من تنوعɺا وكذا أغراضɺا، وتنوعࢫالمالية، قيمْڈا حيث من فئاٮڈا وتنوع

 المم؈قات تلك إڲʄ إضافة عدمھ، من الثانوʈة السوق ࢫࢭʏ تداولɺا إمɢانية من المستمدة سيولْڈا حيث ومن

 بمعدل عوائدɸا رȋط عدم حالةࢫࢭʏ (خاصة الفائدة سعر لمخاطر Ȗعرضɺا Ȋعدم לسلامية الصɢوك تتمتع

 تتأثرࢫبل التܸݵم لمخاطر تتعرض لا לسلامية الصɢوك أن كما ،ً أصلا بھ تتعامل لا لأٰڈا الفائدة)

، بالتܸݵم  بارتفاع أسعارɸا ترتفع وخدمات أعيان شɢل ࢭʏ حقيقية أصولا تمثل الصɢوك ɸذه لأن إيجابياً

  .وخدمات) أعيان כصول( لتلك الممثلة الصɢوك عوائد ارتفاع إڲʄ يؤدي مما للأسعارࢫالعام المستوى 

 الداخليةࢫلتوف؈ف المصادر عڴʄ الفك؈ق إن :טسȘثمارʈة المشارʉع تموʈل ࡩʏ לسلامية الصكوك دور ࢫ-2-2

 وقد النامية، للدول  بالɴسبة خاصة أمثلا خياراً  ʇعتف حقيقية تنموʈة باستخدامات ورȋطɺاࢫالمالية الموارد

 معا الغرض؈ن تحقيق عڴʄ قادرة لأٰڈا المجال، ɸذا ࢭʏ الفعالة الوسائلࢫب؈ن من לسلامية الصɢوك تɢون 

 ࢭʏ والرئʋؠۜܣ الكب؈ف التحدي أن إذ حقيقية، اسȘثمارʈةࢫمجالات إڲʄ توجٕڈɺا وضمان الموارد Ȗعبئة وɸما

 ࢭʏ وإنما المالية، الموارد Ȗعبئة عڴʄࢫالمالية טبتɢارات قدرة ࢭʏ فقط يكمن لا לسلامية المالية الصناعة مجال

 وعليھ مٔڈا،ࢫالمɴشود التنموي  الɺدف وȋ؈ن الموارد تلك ب؈ن تقرب بحيث الموارد، ɸذه استخدام طرʈقة

 ɸذه Ȗعبئة عڴʄ قدرٮڈا توازي  לسلامية الصɢوك طرʈق عن جمعɺا تم الۘܣ المالية الموارد استخدام فكفاءة

 .الموارد

 المرابحة صɢوك فنجد مختلفة، اقتصادية قطاعات تلائم يجعلɺا Ȋشɢل לسلامية الصɢوك وتȘنوعࢫࢫࢫ

לستخراجيةࢫ والصناعات الزراعية المشارʉع لتموʈل כɲسب ۂʏ السلم وصɢوكࢫالتجارʈة، כعمال تلائم

 من وȋالرغم والعقارات، לɲشاءات قطاع تموʈل ࢭʏ לستصناعࢫصɢوك Ȗستخدم ح؈ن ࢭʏ واݍݰرفي؈ن،

 ɠافة لتموʈل ملائمة כك؆ف ۂʏ المشاركة صɢوكࢫتبقى טسȘثمارʈة، المشروعات تموʈل ࢭʏ الصيغ ɸذه أɸمية

 טقتصادية، כɲشطة أنواعࢫݍݨميع تصݏݳ كما والقص؈فة، والمتوسطة כجل الطوʈلة טسȘثمارات أنواع

 اɲعقادɸاࢫوإمɢانية أحɢامɺا ࢭʏ مرونة من بھ تتم؈ق لما وذلك واݍݵدمية، والزراعية والصناعية مٔڈا التجارʈة

ʏسبة כمر وكذلك مجال، أي ࢭɴوك بالɢة لصȋوك عن تمتاز أٰڈا إلا المضارɢالمشاركة ص ʏا ࢭɺإدارة فصل 

  .ملكيتھ المشروعࢫعن

 يمكن أداة לسلامية الصɢوك :والتنموʈة التحتية البۚܢ مشارʉع تموʈل ࡩʏ לسلامية الصكوك دور ࡧ-2-3

 وۂʏ كب؈فة، أموال رؤوس إقامْڈا تتطلب الۘܣ الܸݵمة والمشارʉع التحتية البۚܢ مشارʉعࢫلتموʈل استغلالɺا

 .والمسȘثمرࢫالمصدر من لɢل فوائد تحقق بذلك

 من بدلا اݍݰيوʈة والمشارʉع التحتية البɴية مشارʉع تموʈل ࢭʏ الدول  احتياجات تلۗܣ לسلامية فالصɢوكࢫࢫࢫ

 .العام والدين اݍݵزʈنة سنداتࢫعڴʄ טعتماد

 ترغب الۘܣ و عام نفع ذات مشارʉع لتموʈل לجارة صɢوك إصدار لݏݰɢومات يمكن المثال سȎيل فعڴʄࢫࢫࢫ

 والطرق  والمطارات اݍݨسور  بناء كتموʈل الرȋح، Ȋغرض لا تراɸا، عامة مصݏݰة لتحقيقࢫإقامْڈا ࢭʏ اݍݰɢومة



1945 
 

 الصɢوك أܵݰاب من المستأجر ۂɸ ʏنا اݍݰɢومة تɢون  حيث التحتية،ࢫالبɴية مشروعات وسائر والسدود

 تلك بإتاحة - مستأجراً  بصفْڈا - اݍݰɢومة تقومࢫثم للدولة، المؤجرة כعيان ɸذه ملاك بمثابة ɸم الذين

 تموʈل ࢭʏ المنافع إجارة صɢوكࢫاستخدام أيضا يمكن كما ٭ڈا، وטنتفاع لاستخدامɺا للمواطن؈ن المشارʉع

 .العقارʈة والتنمية לسɢان برامج

عاليةࢫ بكفاءة اݍݰɢومية المشارʉع تموʈل برامج قيادة عڴʄ قادرة المتنوعة بأدواٮڈا לسلامية فالص؈ففةࢫࢫࢫ

 إصدارات عدة العالمية الصɢوك أسواق شɺدت כخ؈فة ךونة ففي مختلفة، وȋآجالࢫمنخفضة وȋتɢلفة

 ࢭʏ لتوظيفɺا כجانب المسȘثمرʈن أموال وجذب اقتصادياٮڈاࢫوتɴشيط الكفى  المشروعات لتموʈل حɢومية

 شɺادات לصدارات، تلك أمثلة ومنࢫللدولة، טقتصادي الوضع استقرار عڴȖ ʄساعد متنوعة مشارʉع

 الۘܣ التأج؈فࢫصɢوك الرȋوʈة، اݍݰɢومة سندات عن كبديل السودانية المالية وزارة أصدرٮڈا الۘܣ شɺامة

 التموʈل مؤسسة أصدرٮڈا والۘܣ الماڲʏ טسȘثمار شɺادات البحرʈن، لمملكة المركزي  المصرف أصدرɸا

  .التحتية والبɴية التعليم الܶݰة، مثل رئʋسية قطاعات لتموʈل الدوڲʏ البنك لمجموعة التاȊعةࢫالدولية

 الذي טجتماڤʏ الدور  أن فيھ شك لا مما :טقتصادية التنمية تحقيق ࡩʏ الوقفية الصكوك دور ࡧ-2-4

ࢫʇسɺمࢫالصɢوك بھ تقوم  النقاط خلال من ذلك ونلمس טقتصادية، التنمية ࢭʏ كب؈ف Ȋشɢل الوقفية

 ࢫ25التالية:

ݰة وȖعليم مأوى  من للفقراء כساسية اݍݰاجات توف؈ف إن -  وزʈادة قدراٮڈا تطوʈر ࢭʇ ʏسɺم وܵ

 عملية ࢭʏ الرئʋؠۜܣ المحور  ʇعد الذي الȎشري، العامل وكمية نوعية ࢭʏ زʈادة يحقق مما إنتاجيْڈا،

 .טقتصادية التنمية

 ɠان الۘܣ المالية الفوائض توجيھ إڲʄ ٭ڈا يؤدي כساسية اݍݰاجات توف؈ف ࢭʏ الدولة مساعدة إن -

 .للرȋح مدرة إنتاجية اسȘثمارʈة مشارʉع إڲʄ לنتاڊʏ غ؈ف اݍݨانبࢫטجتماڤʏ ࢭʏ مقرراࢫإنفاقɺا

 وك טقتصادي الدور  نلمس كماɢفيما الوقف لص :ʏ26يڴ 

 اسȘثمارʈة مشارʉع ࢭʏ כموال توظيف خلال من טكتناز ومحارȋة טدخار تنمية ࢭʏ الوقف ʇسɺم -

 خ؈فية؛

منࢫ كب؈ف عدد توظيف خلالɺا من يتم اسȘثمارʈة مشارʉع إɲشاء ࢭʏ الوقفية الصɢوك Ȗساعد -

  العمال؛

 לنتاج وزʈادة المحلية ال؆فوات واستغلال الصغ؈فة المشارʉع تموʈل ࢭʄ الوقفية الصɢوك Ȗسɺم -

 وטسȘثمار؛ טدخار زʈادة ومنھ الدخول  وزʈادة

 المعʋشة مستوى  وتحس؈ن الرفاɸية من مزʈد إڲʄ يؤدى مما واݍݵدمات السلع من مزʈد إتاحة -

   إɲشا٬ڈا؛ عن الدولة ܿݨزت الۘܣ المشارʉع Ȋعض إɲشاء ࢭʏ المساɸمة التصديرʈة؛ القدرات وزʈادة
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 تم الۘܣ المشارʉع تحققɺا الۘܣ المضافة القيم خلال من اݍݵام، المحڴʏ الناتج زʈادة ࢭʏ المساɸمة -

 .الوقف وتموʈلɺاࢫبصɢوك اɲشاؤɸا

  :לسلامية للصكوك טقتصادية الضوابط -3

ࢫكفيلةࢫࢫࢫࢫ ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫمن ࢫوالمنȎثقة ࢫלسلامية ࢫللصɢوك ࢫטقتصادية ࢫالضوابط إن

  بحمايةࢫالصɢوكࢫوכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوكذلكࢫכسواقࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاضر.

  ࢫ27وأبرزࢫالضوابطࢫטقتصاديةࢫللصɢوك:وفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫ

التأكيدࢫعڴʄࢫتوافرࢫɠافةࢫظروفࢫومستلزماتࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫوتجنبࢫɠافةࢫالعملياتࢫالمبɴيةࢫ -

 عڴʄࢫالرȋاࢫأوࢫالغررࢫواݍݨɺالةࢫواݍݵداع؛ࢫ

ࢫمنࢫ - ࢫيقلل ࢫاݍݰقيقي؈ن ࢫالمالك؈ن ࢫمع ࢫفالتعامل ࢫاݍݰقيقي؈ن، ࢫالصɢوك ࢫمالɢي ࢫمع ࢫالتعامل ࢫيɢون أن

 نࢫالذينࢫقدࢫيتلاعبونࢫبأسعارࢫالصɢوكࢫارتفاعاࢫوانخفاضاࢫوفقاࢫلمصاݍݰɺم؛الوسطاءࢫوالمضارȋ؈

ࢫالتأم؈نࢫ - ࢫوشرɠات ࢫالتقاعد ࢫصناديق ࢫمثل ࢫالكب؈فة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫقيود فرض

وصناديقࢫלسȘثمارࢫبحيثࢫتوجھࢫأموالɺاࢫللإسȘثمارࢫولʋسࢫللمقامرة،ࢫففيࢫبورصةࢫطوكيوࢫمثلاࢫلاࢫ

Șذهࢫالمؤسساتࢫبإسɸسمحࢫلمثلࢫʇدࢫعماࢫتحددهࢫسلطةࢫالسوق؛ʈسبةࢫتزɲثمارࢫ 

 المراقبةࢫالمستمرةࢫلعملياتࢫالسوقࢫبحيثࢫتɢونࢫعملياتࢫحقيقيةࢫولʋستࢫصورʈة؛ -

 التأكديدࢫعڴʄࢫضرورةࢫمنعࢫالبيعࢫبالɺامشࢫأوࢫبزʈادةࢫالمدايناتࢫعڴʄࢫכصول؛ -

 فرضࢫقيودࢫلݏݰدࢫمنࢫتقلباتࢫכسعار؛ -

ࢫا - ࢫכحوال ʏࢫࢭ ࢫبزʈادٮڈا ࢫالصɢوك ࢫتداول ࢫبأوقات ࢫالظروفࢫالتحكم ʏࢫࢭ ࢫوخفضɺا لطبيعية

 לستȞنائية؛

توفرࢫسوقࢫأوراقࢫماليةࢫكفؤةࢫتتم؈قࢫبالعمقࢫوטȖساعࢫحۘܢࢫتجدࢫالصɢوكࢫمجالاࢫللȘسʋيل،ࢫودورࢫ -

سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫحيويࢫࢭʏࢫتوسيعࢫقاعدةࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫכدواتࢫالماليةࢫوȖܨݨيعࢫالمؤسساتࢫ

 الݏݨوءࢫإلٕڈاࢫلمعاݍݨةࢫنقصࢫࢭʏࢫالسيولة.عڴʄࢫלسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالماليةࢫلتحقيقࢫعائد،ࢫأوࢫ

  اݍݵاتمة:ࡧ

لقدࢫتناولناࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫمختلفࢫاݍݨوانبࢫالمتعلقةࢫبالصɢوكࢫלسلاميةࢫوخصائصɺا،ࢫوإبرازࢫدورɸاࢫ   

  ࢭʏࢫتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوكذاࢫإبرازࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصادية.

 وخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأن:

לسلاميةࢫتنوعاࢫواسعا،ࢫفتتمثلࢫࢭʏࢫصɢوكࢫالمضارȋة،ࢫصɢوكࢫالمشاركة،ࢫصɢوكࢫتȘنوعࢫالصɢوكࢫ -

السلم،....اݍݸࢫوȖساɸمࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫخلالࢫتɴشيطࢫ

  السوقࢫوتنوعࢫכدواتࢫوزʈادةࢫלسȘثماراتࢫالمرȋحة.
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 من يزʈد إصدارɸا زʈادة أن كما التقليدية، التموʈل لمصادر كبديل לسلامية الصɢوك Ȗعتف -

 إليھ؛ تɴتܣ الماڲʏࢫالۘܣ السوق  أداء كفاءة

 من المزʈد إڲʄ أدى לسلامية الصɢوك مجال ࢭʏ للمسȘثمرʈن المتاحة البدائل من العديد وجود إن -

 واݍݵدمات؛ טسȘثمارࢫأشɢال ࢭʏ التنوع

 Ȗعبئة عڴʄ قدرٮڈا خلال من وذلك טقتصادية، التنمية تحقيق ࢭʏ كب؈ف دور  לسلامية للصɢوك -

 .التحتية البۚܢ مشارʉع وخاصة טسȘثمارʈة،ࢫالمشارʉع وتموʈل الموارد

  

  قائمةࡧالمراجع:ࡧ-

  الكتب:ࡧࡧ-أ

  .2002.ࢫوɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة،ࢫدارࢫالفكر،ࢫدمشق،ࢫ1

 ،ࢫدار-البورصة– المالية טوراق سوق  ࢭʏ للتعامل الشرعية الضوابط  فياض، ،ࢫعطية ܧݰاتة .ࢫحس؈ن2

  .2001 ،ࢫالقاɸرة،1 ط טسلامية، الطباعةࢫوالɴشر

 حلاوة، مطبعة ، 01 الطبعة وإسلاميا، وضعيا وטسȘثمار التموʈل ࢭʏ الوج؈ق السّڈاɲي، حمد اݍݨبار .عبد3

  .2012 כردن،

،ࢫالمؤسسةࢫاݍݰديثةࢫ.أحمدࢫسفر،ࢫالمصارفࢫوכسواقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوלسلاميةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالعرȋية4

  .2006،ࢫ1للكتاب،ࢫب؈فوت،ࢫط

  الرسائل:ࡧ-ب

ࢫنظرࢫ5 ࢫوجɺة ࢫمن ࢫالمقومات ʏࢫࢭ ࢫدراسة ࢫالمالية: ࢫכوراق ࢫسوق ʏثمارࢫࢭȘࢫ"לس ࢫالضيف، ࢫبن ࢫعدنان ࢫمحمد .

إسلامية"،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫتخصصࢫنقودࢫ

  .2007/2008وتموʈل،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫدفعةࢫ

ࢫالمال6 ࢫرأس ࢫلسوق ࢫإسلامي ࢫنحوࢫنموذج ࢫمسعودة، ࢫنصبھ ࢫأنموذجࢫ-. ࢫمال؈قيا ࢫدكتوراه،ࢫࢫ-تجرȋة رسالة

  .2013-2012جامعةࢫمحمدࢫخيضرࢫȊسكرة،ࢫ

  المقالات:ࡧࡧ-ج

ࢫوتܶݰيحا7ࢫ  ࢫتجاوزا ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫالمنيع، ࢫسليمان ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫלسلاميةࢫ. ࢫ(الصɢوك ࢫندوة ،

  .2010مايࢫࢫࢫ25-24الملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫجدة،ࢫعرضࢫوتقوʈم)،ࢫجامعةࢫ

ࢫ8ࢫ  ࢫالمستدامة. ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ࢫالْڈامي، ࢫشيخ ࢫإبراɸيم ࢫرزʈق، ࢫ-كمال

ࢫ10الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراءࢫأنموذجا،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫاݍݨديد،ࢫالمجلدࢫ ،ࢫ2019،ࢫ01/ࢫالعدد:

  .اݍݨزائر

ࢫآليا9ࢫ  ࢫعايب، ࢫووليد ࢫݍݰلوࢫبوخاري ࢫوأثرࢫ. ࢫלسلامية ࢫمخاطرࢫالصɢوك ࢫلإدارة ࢫكأداة ࢫالمالية ࢫالɺندسة ت

ࢫللبحوثࢫ ࢫالواحات ࢫمجلة ࢫالشرʉعة، ࢫوأحɢام ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫالمالية כزمة
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 .ࢫࢫ2011غرداية، ،ࢫجامعة12والدراسات،ࢫالعددࢫ

 13دࢫاݍݨديد،ࢫالعدد:ࢫ.ࢫيوسفࢫتفي،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمخاطرɸاࢫوآلياتࢫمعاݍݨْڈا،ࢫمجلةࢫטقتصا10ࢫ 

  .ࢫࢫࢫࢫ2015،ࢫجامعةࢫخمʋسࢫمليانة،02المجلدࢫࢫ–

ࢫ11ࢫ ࢫالباحث،ࢫ. ࢫمجلة ࢫ، ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالسوق ࢫودورɸا ࢫالصɢوكࢫלسلامية نوالࢫبنࢫعمارة،

  .2011،ࢫاݍݨزائر،09العدد

ࢫالمال12 ࢫرأس ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫرحماɲي، ࢫمو؟ۜܢ ࢫسناءࢫنزار، ࢫإق. ࢫأبحاث ࢫمجلة تصاديةࢫ،

  .2016،ࢫاݍݨزائر،ࢫ19وإدارʈة،ࢫالعدد

.ࢫمحمدࢫعدنانࢫبنࢫالضيف،ࢫ"לسȘثمارࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية:ࢫدراسةࢫࢭʏࢫالمقوماتࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫ13

إسلامية"،ࢫمذكرةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫלقتصادية،ࢫتخصصࢫ

  .174،ࢫص2007/2008نقودࢫوتموʈل،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫدفعةࢫ

ࢫالمالࢫ14 ࢫرأس ࢫأسواق ࢫتفعيل ࢫأɸمية ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫمسعودة، ࢫنصبة ࢫسليم، ࢫقط .

ࢫالعدد ࢫכعمال، ࢫوإدارة ࢫالبنكية ࢫالمالية ࢫלقتصاديات ࢫمجلة ࢫتداولɺا، ࢫومخاطر ،ࢫ07לسلامية

  ،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر.2018دʇسمف

ࢫدور 15 ࢫݯݨيلة، ࢫوارث ࢫبن ࢫمجدوب، ࢫبحوطۜܣ ࢫأسماء، ࢫمولاي  تحقيق ࢭʏ לسلامية المالية نتجاتالم .

  ،ࢫاݍݨزائر.03،17/01/2019،ࢫالعدد04الماڲʏ،ࢫمجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالمجلد טستقرار

.ࢫبوخاريࢫفاطنة،ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكآليةࢫلتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫمجلةࢫاقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫ16

  حمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر.،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫ2017،ࢫدʇسمفࢫ02،ࢫالعدد02المجلد

ࢫטقتصادية،ࢫ17 ࢫالعلوم ࢫمجلة ࢫالمالية، ࢫכسواق ࢫتɴشيط ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ࢫشافية، ࢫكتاف .

  .14،2014العدد

ࢫטقتصاديةࢫ18 ࢫالمؤشرات ࢫȊعض ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ࢫنص؈فة، ࢫقورʉش ࢫɸدى، ࢫبدروɲي .

  .10رʈقيا،ࢫالعددللتنميةࢫالمستدامة،ࢫمجلةࢫاقتصادياتࢫشمالࢫإف

.ࢫسليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫبنࢫزʈد،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكأداةࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫومدىࢫإمɢانيةࢫ19

ࢫب؈نࢫ ࢫالمالية ࢫטبتɢارࢫوالɺندسة ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫحول ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا טستفادة

-05،ࢫاݍݨزائر،ࢫ1امعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيفالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫج

  .2014مايࢫ06

ࢫرȋيعة20  ࢭʏ مɴشور  مقال المستدامة، التنمية تموʈل ࢭʏ الوقفية الصɢوك دور  بخالد، عاǿشة زʈد، بن .

 الثاɲي،ࢫجانفي العدد سنوʈة، نصف محكمة، أɠاديمية علمية دورʈة ،"اݍݨزائرʈة أداءࢫالمؤسسات مجلة"

  .2 ورقلة– مرȋاح قاصدي جامعة الȘسي؈ف، وعلوم والتجارʈة טقتصادية العلوم ɠلية م، 2013

ࢫلعامࢫ21 ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫأعقاب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫمستقبل ࢫبراضية، ࢫحكيم ࢫزʈدان، .محمد

  .،ࢫاݍݨزائر2015،ࢫجوانࢫ03،ࢫمجلةࢫالباحثࢫטقتصادي،ࢫالعدد2008
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ࢫوتܶݰيحاࢫ1 ࢫتجاوزا ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫالمنيع، ࢫسليمان ࢫبن ࢫالله ࢫوتقوʈم)،ࢫعبد ࢫعرض ࢫלسلامية ࢫ(الصɢوك ࢫندوة ،

  .373،ࢫص2010مايࢫࢫࢫ25-24جامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫجدة،ࢫ
  .226،ࢫص2002وɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة،ࢫدارࢫالفكر،ࢫدمشق،ࢫࢫ2
ࢫالمستدامةࢫ3 ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ࢫالْڈامي، ࢫشيخ ࢫإبراɸيم ࢫرزʈق، الصɢوكࢫࢫ- كمال

  .101ص،ࢫاݍݨزائر،ࢫ2019،ࢫ01/ࢫالعدد:ࢫ10לسلاميةࢫاݍݵضراءࢫأنموذجا،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫاݍݨديد،ࢫالمجلدࢫ
ࢫووليدࢫعايب،ࢫآلياتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫكأداةࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوأثرࢫכزمةࢫالماليةࢫࢫ4 ݍݰلوࢫبوخاري

ࢫ ࢫالعدد ࢫوالدراسات، ࢫللبحوث ࢫالواحات ࢫمجلة ࢫالشرʉعة، ࢫوأحɢام ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫسوق ʄࢫجامعةࢫ12عڴ ،

  .ࢫࢫ624،ص2011غرداية،
،ࢫ02المجلدࢫ– 13رɸاࢫوآلياتࢫمعاݍݨْڈا،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫاݍݨديد،ࢫالعدد:ࢫيوسفࢫتفي،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمخاطࢫ5

  .ࢫࢫࢫࢫ319،ࢫص2015جامعةࢫخمʋسࢫمليانة،
ࢫالعددࢫ6 ࢫالباحث، ࢫمجلة ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫعمارة، ࢫبن  ،09نوال

 .256،ࢫص2011  ،ࢫاݍݨزائر
 الطباعةࢫوالɴشر ،ࢫدار- البورصة –المالية טوراق سوق  ࢭʏ للتعامل الشرعية الضوابط  فياض، ،ࢫعطية ܧݰاتة حس؈نࢫ7

  .72ص ، 2001 ،ࢫالقاɸرة،1 ط טسلامية،
  .319يوسفࢫتفي،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمخاطرɸاࢫوآلياتࢫمعاݍݨْڈا،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ8
ࢫالمالࢫ9 ࢫرأس ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫرحماɲي، ࢫمو؟ۜܢ ࢫنزار، ࢫأبحاسناء ࢫمجلة ࢫوإدارʈة،ࢫ، ࢫاقتصادية ث

  .82،ࢫص2016،ࢫاݍݨزائر،ࢫ19العدد
  .82سناءࢫنزار،ࢫمو؟ۜܢࢫرحماɲي،ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمال،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ10

  11 .256نوالࢫبنࢫعمارة،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ
ݍݰلوࢫبوخاريࢫووليدࢫعايب،ࢫآلياتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫكأداةࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوأثرࢫכزمةࢫالماليةࢫࢫ12

  .ࢫ626عڴʄࢫسوقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالدوليةࢫوأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص
 כردن، حلاوة، مطبعة ،  01الطبعة وإسلاميا، وضعيا وטسȘثمار التموʈل ࢭʏ الوج؈ق السّڈاɲي، حمد اݍݨبار عبدࢫ13

  .118ص ، 2012
  .ࢫ320يوسفࢫتفي،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمخاطرɸاࢫوآلياتࢫمعاݍݨْڈا،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ14

  15 .83سناءࢫنزار،ࢫمو؟ۜܢࢫرحماɲي،ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسوقࢫرأسࢫالمال،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ
ࢫכوراقࢫالمالية:ࢫ16 دراسةࢫࢭʏࢫالمقوماتࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫإسلامية"،ࢫࢫمحمدࢫعدنانࢫبنࢫالضيف،ࢫ"לسȘثمارࢫࢭʏࢫسوق

مذكرةࢫمقدمةࢫضمنࢫمتطلباتࢫنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫتخصصࢫنقودࢫوتموʈل،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫ

  .ࢫ174،ࢫص2007/2008دفعةࢫ
لكتاب،ࢫأحمدࢫسفر،ࢫالمصارفࢫوכسواقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوלسلاميةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالعرȋية،ࢫالمؤسسةࢫاݍݰديثةࢫلࢫ17

  .152،151،ࢫصࢫصࢫ2006،ࢫ1ب؈فوت،ࢫط
رسالةࢫدكتوراه،ࢫجامعةࢫمحمدࢫࢫ-تجرȋةࢫمال؈قياࢫأنموذجࢫ-نصبھࢫمسعودة،ࢫنحوࢫنموذجࢫإسلاميࢫلسوقࢫرأسࢫالمالࢫ18

  .113-110،ࢫص2013-2012خيضرࢫȊسكرة،ࢫ
ومخاطرࢫࢫقطࢫسليم،ࢫنصبةࢫمسعودة،ࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫب؈نࢫأɸميةࢫتفعيلࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميةࢫ19
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-،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2018،ࢫدʇسمف07تداولɺا،ࢫمجلةࢫטقتصادياتࢫالماليةࢫالبنكيةࢫوإدارةࢫכعمال،ࢫالعدد

  139-134ص:
الماڲʏ،ࢫ טستقرار تحقيق ࢭʏ לسلامية المالية المنتجات مولايࢫأسماء،ࢫبحوطۜܣࢫمجدوب،ࢫبنࢫوارثࢫݯݨيلة،ࢫدور ࢫ20

  ࢫ.281،282ص:-،ࢫاݍݨزائر،ࢫص03،17/01/2019العددࢫ،04مجلةࢫالȎشائرࢫטقتصادية،ࢫالمجلد
ࢫوכعمال،ࢫࢫ21 ࢫالمال ࢫاقتصاد ࢫمجلة ،ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫلتفعيل ࢫكآلية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫفاطنة، بوخاري

  .60،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2017،ࢫدʇسمفࢫ02،ࢫالعدد02المجلد
ࢫتɴشࢫ22 ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫأɸمية ࢫشافية، ࢫالعلومࢫكتاف ࢫمجلة ࢫالمالية، ࢫכسواق يط

  .102،ص14،2014טقتصادية،العدد
بدروɲيࢫɸدى،ࢫقورʉشࢫنص؈فة،ࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫȊعضࢫالمؤشراتࢫטقتصاديةࢫللتنميةࢫࢫ23

  .97-95ص:-،ࢫص10المستدامة،ࢫمجلةࢫاقتصادياتࢫشمالࢫإفرʈقيا،ࢫالعدد
يةࢫكأداةࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫومدىࢫإمɢانيةࢫטستفادةࢫسليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫبنࢫزʈد،ࢫالصɢوكࢫלسلامࢫ24

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫטبتɢارࢫوالɺندسة ࢫوتطبيقات ࢫمنتجات ࢫحول ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ مٔڈا

  .09-08ص:ࢫ- ،ࢫص2014مايࢫ06-05،ࢫاݍݨزائر،ࢫ1والصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيف
 أداء مجلة "ࢭʏ مɴشور  مقال المستدامة، التنمية تموʈل ࢭʏ الوقفية الصɢوك دور  بخالد، عاǿشة زʈد، بن رȋيعةࢫ25

ࢫجانفي العدد سنوʈة، نصف محكمة، أɠاديمية علمية دورʈة ،"اݍݨزائرʈة المؤسسات  العلوم ɠلية م، 2013 الثاɲي،

  .2 ص ،-ورقلة– مرȋاح قاصدي جامعة الȘسي؈ف، وعلوم والتجارʈة טقتصادية
  .02نفسࢫالمرجعࢫأعلاه،ࢫصࢫ26
،ࢫمجلةࢫ2008محمدࢫزʈدان،ࢫحكيمࢫبراضية،ࢫمستقبلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأعقابࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫلعامࢫࢫ27

  .66ص،ࢫاݍݨزائر،ࢫ2015،ࢫجوانࢫ03الباحثࢫטقتصادي،ࢫالعدد
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  مݏݵص:

تناولتࢫالدراسةࢫتقييمࢫأداءࢫأكفࢫخمسࢫبنوكࢫإسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫلɺاࢫخلالࢫ  

ࢫ( ࢫכخ؈فة ࢫ2018- 2009العشرʈة ࢫالبيانات ࢫمغلف ࢫتحليل ࢫأسلوب ࢫباستخدام (Data Envelopment 

Analysis ࢫ ࢫمدخلاتࢫࢫ(DEA)ࢫ ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالوساطة ࢫمنݤݮ ࢫاعتماد ࢫتم ࢫالدراسة ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫاجل ومن

ࢫعوائدࢫومخرجا ࢫوࢫنموذج ࢫالثابتة ࢫاݍݱݨم ࢫعوائد ࢫنموذج ࢫاعتماد ࢫتم ࢫلذلك ࢫوتحقيقا ࢫלنتاجية ࢫالعملية ت

  .اݍݱݨمࢫالمتغ؈فة

،ࢫوࢫيحتلࢫ%ࢫ96،ࢫثمࢫبنكࢫقطرࢫלسلاميࢫبɴسبةࢫʇ99%عدࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫכك؆فࢫكفاءةࢫبɴسبةࢫ

ة،ࢫوȋالمثلࢫʇعدࢫبنكࢫدȌيࢫوفقࢫغلةࢫاݍݱݨمࢫالثابتࢫ%84المرتبةࢫכخ؈فةࢫبʋتكࢫالɢوʈۘܣࢫبɴسبةࢫكفاءةࢫتصلࢫإڲʄࢫ

ࢫכقلࢫ ࢫالɢوʈۘܣ ࢫوࢫيبقىࢫبتك ࢫالمتغ؈فة ࢫاݍݱݨم ࢫغلة ࢫوفق ࢫالتامة ࢫالكفاءة ࢫحد ࢫכك؆فࢫكفاءةࢫببلوغھ לسلامي

،كماࢫبيɴتࢫنتائجࢫأسلوبࢫمغلفࢫالبياناتࢫأنࢫالسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫلعدمࢫكفاءةࢫللبنوكࢫࢫ%88كفاءةࢫبɴسبةࢫ

اءةࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فࢫأك؆فࢫمنھࢫتراجعࢫࢭʏࢫالكفاءةࢫإڲʄࢫتراجعࢫقيمࢫكفלسلاميةࢫࢭʏࢫأغلبࢫدولࢫالدراسةࢫʇعودࢫ

  الفنيةࢫالبحتة.

  الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالبنوكࡧלسلامية،ࡧالكفاءةࡧالفنية،ࡧتحليلࡧمغلفࡧالبيانات

Abstract 

 The study examined the efficiency of the five largest Islamic banks by estimating their technical 

efficiency during the last ten years (2009-2018) by applying a non-parametric method  Data Envelopment 

Analysis (DEA) method, to that end , constant return to scale model and variable return to scale model was 

used.  

 Dubai Islamic Bank is the most efficient by 99%, followed by Qatar Islamic Bank by 96%, and 

Kuwait KFH is ranked last with 84% efficiency according to the CCR Model. Similarly, Dubai Islamic Bank 

is the most efficient by reaching the full efficiency limit according to the variable return to scale. Kuwaitࢫ

Finance Houseࢫremains 88% less efficient, and the results of the DEA data envelope method have shown 

that the main reason for the inefficiency of Islamic banks in most of the study countries is due to the 

decline in the values of large volume efficiency rather than a decline in purely technical efficiency. 

Key words: Islamic banks, Technical Efficiency, Data Envelopment Analysis (DEA) 

  مقدمة

نظراࢫللدورࢫالمقايدࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدعمࢫاقتصادياتࢫالدولࢫاݍݰاضنةࢫلھࢫمنࢫخلالࢫالتأث؈فࢫ  

البنɢيࢫالكفءࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالدخلࢫالقوميࢫوال؆فوة،ࢫوȋالتاڲʏࢫيɢونࢫعڴʄࢫالتنميةࢫالمالية؛ࢫحيثࢫʇعملࢫالنظامࢫ

قادراࢫعڴʄࢫȖܨݨيعࢫالمودع؈نࢫلعملࢫالمزʈدࢫمنࢫالوداǿعࢫوȖܨݨيعࢫالتقدمࢫالنقدي،ࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫدراسْڈاࢫعنࢫ

اندࢫاݍݵفاءࢫوالمحلل؈نࢫטقتصادي؈نࢫتطبيقࢫمبادئࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫكثبࢫمعࢫالتقييمࢫالمستمرࢫلأدا٬ڈا.ࢫس

لمصارفࢫלسلاميةࢫوقامتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫلتلبيةࢫطلباتࢫالعملاء،ࢫفك؆فتࢫا

ࢫ ࢫلان ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫعقب ࢫمنࢫخاصة ࢫمجموعة ࢫفرض ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة توسع
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والمتوازنࢫࢫالتحدياتࢫȖعدࢫبمثابةࢫإطارࢫجديدࢫلتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوضمانࢫالنموࢫالمستدام

ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫوتتمثل ࢫɠࢫتحدياتࢫخارجيةࢫلɺا، ࢫالمركزʈة، ࢫالبنوك ࢫالرقابيةࢫالالقامࢫبتعليمات التحديات

ࢫ ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫواݍݨدارةࢫاݍݨديدة ࢫالمالية ࢫالكفاءة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمخاطر ࢫتحمل ʄࢫعڴ القدرة

ࢫ ࢫالعملاء، ࢫوࢫטئتمانيةࢫلقاعدة ࢫالتقليدية، ࢫمعࢫالبنوك ࢫالبنوكࢫالمنافسةࢫغ؈فࢫالمتɢافئة טلقامࢫبتعليمات

المركزʈة،ࢫوأخرىࢫداخليةࢫتضمࢫاختلافࢫטجْڈاداتࢫوالفتاوىࢫالشرعية،ࢫنقصࢫالتوظيفࢫونموࢫفوائضࢫ

ࢫ ࢫالسيولة، ࢫالتكنولوجية، ࢫالفجوة ࢫالمصرفيةࢫלسلامية، ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫوࢫالقصور ࢫوالرقابة الȘشرʉع

  تحديࢫالوڤʏࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫندرةࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫالمؤɸلة.المخاطر،ࢫإدارةࢫ

ࢫخاص تقييم موضوع استأثر ࢫȊشɢل ࢫوالكفاءة ࢫعامة، الكتابࢫ قبل من واسع باɸتمام כداء

ʏࢫࢭ ࢫو مجالات والباحث؈ن ࢫالعلمية، ࢫالمالية טقتصادية الدراسة ࢫالمحاسȎية، ࢫלدارʈة، ࢫفروعɺا  Ȋشۘܢ

ࢫلارتب والمصرفية ࢫاختلافࢫكذلك، ʄࢫعڴ ࢫטقتصادية ࢫوالوحدات ࢫالمنظمات ࢫحياة ࢫمن ࢫمɺمة ࢫبجوانب اطھ

أنواعɺا،ࢫضفࢫإڲʄࢫذلكࢫمدىࢫارتباطࢫكفاءةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫبإنتاجيةࢫטقتصاد،ࢫمماࢫʇستوجبࢫتحريࢫ

مستوʈاتࢫالكفاءةࢫلدىࢫالبنوك،ࢫوࢫأضڍʄࢫأمراࢫمɺماࢫلمستخدميࢫالقرارࢫداخلࢫالقطاعࢫوࢫخارجھ،ࢫخاصةࢫ

  تࢫوטتجاهࢫإڲʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫكملاذࢫلɺا.ࢭʏࢫظلࢫتزايدࢫכزما

ࢫ ࢫلتقييم ʏࢫاݍݰاڲ ࢫعصرنا ʏࢫࢭ ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫالبيانات ࢫمغلف ࢫتحليل ࢫأسلوب ࢫاستخدام وࢫ شاع

ࢫدولࢫ ࢫاغلب ʏࢫࢭ ࢫوࢫمختلفة ࢫواسعة ࢫɲشاطات ࢫالقرارࢫلȘشمل ࢫوحدات ࢫلمختلف ࢫטقتصادية ࢫالكفاءة قياس

والسȎبࢫوراءࢫذلكࢫʇعودࢫإڲʄࢫɠونࢫأسلوبࢫتحليلࢫࢫمغلفࢫࢫ.العالمࢫوࢫللɴشاطاتࢫالمȘشا٭ڈةࢫȊشɢلࢫخاص

ࢫلطبيعةࢫ ࢫوذلك ࢫ ࢫכخرى، ࢫالتطبيقات ࢫمع ࢫغ؈فࢫممكنة ࢫللاستخدام ࢫمفتوحة ࢫبإمɢانيات ࢫيتمتع البيانات

ࢫوࢫ ࢫالمدخلات ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتحليل ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫيɴتج ࢫحيث ࢫوالمخرجات، ࢫالمدخلات ࢫب؈ن ࢫالمعقدة العلاقة

  ا.المخرجاتࢫمɺماࢫɠانࢫعددɸاࢫوࢫطبيعْڈ

 إشɢاليةࡧالبحث:ࡧ .1

ࢫالمالية؛ࢫ ࢫالتنمية ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫخلال ࢫمن ࢫالدول ࢫاقتصاديات ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫالبنوك تلعب

 حيثࢫʇعملࢫالنظامࢫالبنɢيࢫالكفءࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالدخلࢫالقوميࢫوال؆فوة،

  أيࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧأك؆فࡧكفاءةࡧȊعدࡧכزمةࡧࡩʏࡧظلࡧعوائدࡧاݍݱݨمࡧالثابتةࡧوࡧالمتغ؈فةࡧ؟

  نࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫيمكنࢫالتعرضࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫכسئلةࢫالفرعية:وࢫللإجابةࢫع

 ماࢫɸوࢫأسلوبࢫتحليلࢫمغلفࢫالبيانات؟وࢫكيفࢫيمكنࢫتطبيقھࢫعڴʄࢫعينةࢫالدراسة؟ )1

 ماࢫمدىࢫتطورࢫقيمࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫوࢫأجزا٬ڈاࢫلعينةࢫالدراسة؟ࢫ )2

 ماࢫۂʏࢫכسبابࢫمنࢫوراءࢫتراجعࢫقيمࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫللبنوكࢫטسلامية؟ )3

 :أɸدافࡧالبحث .2

ࢫقياس ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫأزمةࢫࢫو  ٱڈدف ࢫعقب ʄࢫכوڲ ࢫاݍݵمس ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫالفنية ࢫالكفاءة تحديد

ࢫحصرɸاࢫ ࢫيمكن ࢫכɸداف ࢫمن ࢫجملة ࢫلتحقيق ࢫالبيانات ࢫȖغليف ࢫمقارȋة ࢫباستخدام ࢫوذلك ࢫالعقاري الرɸن

:ʏفيماࢫيڴ 
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 ࢫالمصارف،ࢫوࢫتجزئةࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫʏاࢫࢭɺومࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوطرقࢫقياسɺࢫكفاءةࢫتوضيحࢫمفʄإڲ

 فنيةࢫبحتةࢫوࢫكفاءةࢫݯݨم؛

 عظمࢫمخرجاٮڈاࢫȖتحديدࢫالبنوكࢫالكفأةࢫوࢫالۘܣࢫتمكنتࢫمنࢫ 

 .ࢫمدخلاٮڈا(سࢫاختيارʋوࢫل)تحديدࢫالبنوكࢫغ؈فࢫالكفأةࢫوࢫالۘܣࢫلاࢫتحسنࢫاستعمالࢫ  

 .لࢫمنࢫالبنوكࢫغ؈فࢫالكفأةɢتحديدࢫالبنوكࢫالمرجعيةࢫل 

  الدراساتࡧالسابقة: .3

Ȋعنوانࢫ"الكفاءةࢫالɴسȎيةࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫوלسلامية:ࢫباستخدامࢫࢫ)Zeitun at el., 2013.ࡧدراسةࡧ(1.3

)ࢫبنكࢫتقليديࢫوإسلاميࢫࢭʏࢫ65أسلوبࢫتحليلࢫمغلفࢫالبيانات"ࢫٱڈدفࢫالبحثࢫلمعرفةࢫالكفاءةࢫالɴسȎيةࢫلـࢫ(

ࢫ( ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫ(GCCدول ࢫالبيانات ࢫمغلف ࢫتحليل ࢫباستخدام (DEA)ࢫ ࢫالففة ࢫخلال (2002 -

ࢫלنتاج،ࢫ2010 ࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫبمتغ؈فات ࢫترتبط ࢫלدخالࢫالمقفحة ࢫمتغ؈فات ࢫأن ࢫالتجرȎʈية ࢫالنتائج ࢫوتب؈ن ،(

ࢫوتمࢫ ࢫوالتقليدية، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫɠل ࢫكفاءة ࢫدرجات ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫمجموعات ࢫوالمخرجات والمدخلات

ࢫ ࢫ(استخدام ࢫالثابتة ࢫاݍݱݨم ࢫعوائد ࢫ(ࢫ)CRSنموذج ࢫاݍݱݨم ࢫالبنو VRSومتغ؈فࢫعوائد ࢫفɢانت ࢫלسلاميةࢫ)، ك

  اقلࢫكفاءةࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية.

ࡧ2.3 ࡧ(ࡧدكتوراه أطروحة. ࡧبورقبة ʏࡧלسلاميةࡧࢫ)،2010شوࡪ ࡧللمصارف ࡧالȘشغيلية ࡧالكفاءة ࡧ" Ȋعنوان

ࡧمقارنة": ࢫعملياتࢫࡧ1دراسة ࢫبكفاءة ࢫمقارنة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمليات ࢫكفاءة ࢫالدراسة ࢫɸذه تناولت

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالباحث ࢫعمد ࢫحيث ࢫالتقليدية، ࢫࢭʏࢫالمصارف ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫوࢫطرʈقة ࢫالقياسية ࢫالطرʈقة استخدام

ࢫإسلامياࢫوࢫࢫ17تحليلࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫوࢫذلكࢫعڴʄࢫعينةࢫدراسةࢫتتɢونࢫمنࢫ ࢫتقليديا،ࢫوقدࢫࢫ15بنɢاً بنɢاً

ࢫإحلالࢫ ࢫدرجات ࢫوࢫالتقليدية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫجل ࢫان ࢫأɸمɺا ࢫالنتائج ࢫمن ࢫجملة ʄࢫإڲ ࢫالدراسة توصلت

ةࢫלنتاجيةࢫأيࢫب؈نࢫالعملࢫو/ࢫأوࢫرأسࢫالمالࢫالعيۚܣ،ࢫرأسࢫالمالࢫالنقدي؛ࢫكماࢫموجبةࢫب؈نࢫمدخلاتࢫالعملي

وࢫبالمثلࢫحققتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمتوسطࢫكفاءةࢫفنيةࢫࢫ%91.3بلغتࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ

  .%49.4وࢫɲسبةࢫعدمࢫكفاءةࢫࢭʏࢫالتɢاليفࢫوضلتࢫإڲʄࢫࢫ%92.6بلغࢫ

  ثانيا.ࡧالمراجعةࡧכدبية

 فنية:مدخلࡧللكفاءةࡧال .1

)ࢫDebreuوࢫدبروࢫ(ࢫ1951سنةࢫ)Koopmans(أوڲʄࢫכعمالࢫحولࢫمفɺومࢫالكفاءةࢫɠانتࢫمنࢫقبلࢫɠوȋم؇ق

،ࢫحيثࢫأنࢫɠوȋم؇قࢫɸوࢫمنࢫاقفحࢫقياسࢫالكفاءةࢫوࢫدبروࢫɸوࢫمنࢫقاسɺاࢫȊشɢلࢫواقڥʏࢫمنࢫخلالࢫ1951سنة

ࢫ ࢫالموارد، ࢫاستعمال ࢫلمعامل ࢫمخرجاتعرضھ ࢫɲسب ࢫو ࢫمؤشرات ࢫقياس ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫالذي مدخلات،ࢫࢫ-و

ࢫ( ࢫفارال ࢫالعمل ࢫFarrellلʋستكمل ࢫعام ࢫوࢫ1957) ࢫטقتصادية ࢫللكفاءة ࢫواܷݳ ࢫȖعرʈف ࢫبوضع ࢫقام ࢫحيث ،

  ࢫ2ࢫجزءɸاࢫإڲʄࢫكفاءةࢫفنيةࢫوࢫكفاءةࢫأسعار(تخصيصية)

 الكفاءةࡧلغة: .1

 لسان ࢭʏ جاءو ࢫ"3آخر لآۜܣء مساوʈا الآۜܣء فٕڈا يɢون  الۘܣ اݍݰالة" :بأٰڈا لغة الكفاءة Ȗعرفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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 والمد، بالفتح والمصدرࢫالكفاءة، ول،فعُ  و فعل وزن عڴʄ الكفوء، و الكفء وكذلك النظ؈ف،الكفيء:ࢫ" العرب

ࢫلا اءَ  ونقول:  تماثلا، الشʋئان وتɢافأ النظ؈فࢫالمساوي، والكفء: لھ، نظ؈ف لا مصدر כصل ࢭʏ وɸو لھ، كِفَ

وࢫ الكفاءة وטسم لھ، مɢافئا ماࢫيɢون  قدر أي الواجب كفاء ו اݍݰمد كلامɺم: ومن ماثلھ، وكفاء: وɠافأه

ࢫمساوʈاࢫࢫ 4،نتاجɺا ك؆ف לبل: وࢫأكفأت الكفاء،ࢫ ࢫالآۜܣء ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ࢫ" ࢫأٰڈا ࢫالكفاءة كماࢫȖعرف

  لآۜܣءࢫآخر".

  الكفاءةࡧاصطلاحا: .2.1

ترتبطࢫالكفاءةࢫبɢلࢫالتصرفاتࢫלɲسانيةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫبلوغࢫغايةࢫما،ࢫوࢫعليھࢫفࢼܣࢫטستعمالࢫ    ࢫ

ࢫ ࢫכقلࢫاݍݰسن ࢫأȊسط ࢫوࢫȊشɢل ࢫלمɢانيات ࢫأقل ࢫʇستخدم ࢫالذي ࢫɸوࢫاݍݰل ࢫالكفء ࢫفاݍݰل للإمɢانيات،

ࢫلذلكࢫ ࢫمنخفضة، ࢫنفقات ࢫباستخدام ࢫوࢫأعظمية ʄࢫمثڴ ࢫنتائج ࢫيمنح ࢫنظام ࢫملكية ࢫالكفاءة ࢫوࢫعلية تɢلفة،

ࢫمنࢫ ࢫجملة ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫالمستخدمة ࢫوࢫالوسائل ࢫالفعالية ࢫب؈ن ࢫعلاقة ࢫتخلق ࢫالكفاءة ࢫإن ࢫالقول ɲستطيع

ࢫمنࢫ5ج.النتائ ࢫأك؆فࢫȖعقيدا ࢫالكفاءة ࢫمفɺوم ࢫمن ࢫيجعل ࢫالتɢاليف ࢫأك؆فࢫمن ࢫטعتبارࢫالنتائج ࢫȊع؈ن ࢫכخذ إن

  الفعاليةࢫوࢫالۘܣࢫلاࢫتنظرࢫإڲʄࢫغ؈فࢫالنتائج.

 :ךتية اݍݵمسة باݍݰالات السابقة، التعرʈفات خلال من الكفاءة جوɸر إيضاح يمكن

 المدخلات؛ ثبات مع المخرجات رفع 

 المدخلات؛ ݯݨم خفض مع المخرجات ݯݨم رفع 

 سبة لكن المدخلات، ݯݨم رفع مع المخرجات ݯݨم رفعɲ ادةʈالز ʏأكف؛ المخرجات ݯݨم ࢭ 

 المخرجات؛ ݯݨم ثبات مع المدخلات ݯݨم خفض 

 سبة لكن المخرجات، ݯݨم خفض مع المدخلات ݯݨم خفضɲ טنخفاض ʏأكف. المدخلات ࢭ 

  مدخل؈ن: من للكفاءة النظر يمكن وȋذلكࢫ

 عف حيث المخرجات جانبȖ والمخرجات الفعلية المخرجات ب؈ن للمقارنة مقياس عن الكفاءة 

 محددة؛ مدخلات من تحقيقɺا الممكن القصوى 

 عف حيث المدخلات جانبȖ وࢫالمدخلاتࢫالدنيا الفعلية المدخلات ب؈ن للمقارنة مقياس عن الكفاءة 

 . المخرجات من مع؈ن مستوى  إنتاج يمكٔڈا الۘܣ

السلوكيةࢫ כɸداف ٱڈمل الذي التقنية للكفاءة مقياس عن ʇعفان المدخل؈ن ɸذين أن والملاحظ

 من كميةࢫأكف استعمال تطلبت أٰڈا لو كفأة غ؈ف Ȗعتف לنتاج عملية أن טستɴتاج يمكننا كما للمؤسسة،

ࢫלشارة وɸنا الناتج، من الكمية نفس لإنتاج المدخلات من أقل بكمية مقارنة المدخلات ʏبڧɴي ʄأن إڲ 

  تنظيمɺا.... وجودة المحيط، أɸمɺا أخرى  عوامل إڲʄ بالإضافة مدخلاٮڈا، بݲݨم تتأثر المؤسسة ࢭʏ الكفاءة

  تقاسࢫالكفاءةࢫعادةࢫبالعلاقةࢫךتية:

الكفاءةࡧ=ࡧ
 المخرجات

 المدخلات
=ࡧࡧ

ܕ܀
ܚۻ

  )ɲسبةࢫمئوʈة(ࡧ 
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  تمثلࢫالنتائجࢫالمحققةࢫ(כɸدافࢫالمحققة)ࢫmR حيث:ࢫ

  تمثلࢫالمواردࢫالمستخدمةࢫ(الوسائلࢫالمستعملة)ࢫrM ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  6:ךتيةكماࢫيمكنࢫأنࢫتقاسࢫوفقࢫالعلاقةࢫ

الكفاءةࡧ=ࡧࡧ
ୖౌ
ౌ

  (ɲسبةࡧمئوʈة)ࡧ 

  تمثلࢫالنتائجࢫالمتɴبأࢫ٭ڈا.ࢫࢫPR حيث:ࢫ

  تمثلࢫالمواردࢫالمتɴبأࢫاستخدامɺاࢫلتحقيقࢫالنتائجࢫالمتɴبأࢫ٭ڈا.ࢫPM ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  الكفاءةࡧالفنيةࡧوأنواعɺا: .3.1

الفنيةࢫقدرةࢫالوحدةࢫعڴʄࢫإنتاجࢫأكفࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫالمخرجاتࢫمنࢫأجلࢫمستوىࢫتقʋسࢫالكفاءةࢫ

ۂʏࢫࢫ7مع؈نࢫمنࢫالمدخلاتࢫأوࢫȊشɢلࢫآخرࢫالقدرةࢫعڴʄࢫإنتاجࢫقدرࢫمنࢫالمخرجاتࢫبأدɲىࢫمستوىࢫمنࢫالمدخلات،

علاقةࢫتɴشأࢫب؈نࢫالمدخلاتࢫ(قياسࢫماديࢫللمواردࢫالمستخدمة)ࢫوࢫالنتائجࢫالمحققةࢫ(المخرجاتࢫأوࢫالمنتجات)،ࢫ

يقومࢫعڴʄࢫ)ࢫFarrell(لࢫʈظراࢫلأنناࢫبصددࢫاݍݰديثࢫعنࢫالكفاءةࢫالɴسȎية،ࢫمفɺومࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫحسبࢫفار ن

 مقدرةالفارقࢫب؈نࢫمستوىࢫالمخرجاتࢫالمحققࢫوࢫالقدرةࢫاݍݰقيقيةࢫأوࢫالفعليةࢫللإنتاج،ࢫحيثࢫعرفɺاࢫأٰڈا"

ࢭʏࢫࢫ8،"المدخلات من المتاحة المقادير باستخدام المخرجات ممكنࢫمن قدر اݍݰصولࢫعڴʄࢫأكف عڴʄ المɴشأة

فنياࢫإذاࢫɠانتࢫأيࢫزʈادةࢫࢫفأً "ࢫيɢونࢫمنتِجࢫماࢫ(وحدةࢫלنتاجية)ࢫك فيقول:ࢫ )ɠ)Koopmansوȋم؇قࢫ ح؈نࢫʇعرفɺا

ࢫغ؈فࢫ ࢫɠانت ࢫأوࢫإذا ࢫכقل، ʄࢫعڴ ࢫواحد ࢫمدخل ࢫأوࢫزʈادة ࢫכقل ʄࢫآخرࢫعڴ ࢫمخرج ࢫخفض ࢫتحتاج ࢫمخرجاٮڈا ʏࢭ

وࢫࢫ9قادرةࢫعڴʄࢫتخفيضࢫأيࢫمدخلࢫدونࢫرفعࢫمدخلࢫآخرࢫعڴʄࢫכقلࢫأوࢫتخفيضࢫعڴʄࢫכقلࢫمخرجࢫواحد"

 ࢭʏ الفنية الكفاءة وتنصرفࢫ10كب؈ف.تنقسمࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫبدورɸاࢫإڲʄࢫكفاءةࢫفنيةࢫبحتةࢫوࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫال

 :إڲʄ إما سابقا ورد كما Ȗعرʈفاٮڈا مجمل

 أو المدخلات، من محددة مجموعة باستخدام الناتج ࢭʏ الممكنة الزʈادة  .1

 .الناتج من محددة لكمية المدخلات ࢭʏ الممكن טنخفاض  .2

 المخرجات،ࢫأو من مستوى  أعظم لإنتاج المدخلات من مع؈ن مستوى  استعمال عڴʄ المصرف قدرة تقʋس

المدخلاتࢫ اختيار خلال من المدخلات، من مستوى  أدɲى باستخدام المخرجات من مع؈ن مستوى  إنتاج

والقدرةࢫ المحقق לنتاج مستوى  ب؈ن טنحراف قياس عڴʄ تركز الفنية الكفاءة فإن وࢫبالتاڲʏ تɢلفة. כقل

  .للإنتاج اݍݰقيقية

 ࢫالكفاءةࡧالفنيةࡧالبحتة:  

ࢫ ࢫقدرة ࢫأجلࢫتقʋس ࢫمن ࢫمدخلاٮڈا، ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫإنتاجɺا(مخرجاٮڈا) ࢫمستوى ࢫȖعظيم ʄࢫعڴ الوحدة

ࢫالكب؈ف. ࢫاݍݱݨم ࢫمزايا ࢫعن ࢫךثارࢫالناتجة ࢫإقصاء ࢫمع ࢫمخرجاٮڈا ʄࢫالمدخلاتࢫبالنظرࢫإڲ ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫ11مستوى

ࢫإطارࢫالكفاءةࢫ ࢫتصنفࢫتحت ࢫما ࢫالعناصرࢫعادة ࢫمستقلࢫࢫ-ɸ-Xذه ࢫالبحتة ࢫالفنية ࢫالكفاءة ࢫفقياس وࢫعليھ

 أسعارࢫالمنتجاتࢫوࢫالمدخلاتࢫوࢫعڴʄࢫمدىࢫتوفرࢫɸذهࢫכخ؈فة.تماماࢫعنࢫ

 ࢫكفاءةࡧاݍݱݨمࡧالكب؈ف:  
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منࢫأجلࢫمستوىࢫمعطىࢫلعواملࢫࢫ- المخرجاتࢫ–تقʋسࢫقدرةࢫالوحدةࢫعڴʄࢫȖعظيمࢫمستوىࢫלنتاجࢫ

ࢫ ࢫࢫ-المدخلاتࢫ–לنتاج ࢫלنتاج ࢫعوامل ࢫݯݨم ࢫȖعظيم ʄࢫعڴ ࢫالقادرة ࢫالوحدة ʏࢫأجلࢫࢫ-المدخلاتࢫ–أوࢫۂ من

ࢫ ࢫمعطى ࢫإنتاج ࢫأنࢫ- المخرجاتࢫ–ݯݨم ࢫɲستطيع ࢫالكب؈ف. ࢫاݍݱݨم ࢫمزايا ࢫعن ࢫالناتجة ࢫتظɺرࢫכرȋاح ࢫوࢫɸنا ،

ɲسܣࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالكفاءةࢫبـ"كفاءةࢫالفرصة"ࢫلانࢫالمؤسسةࢫعلٕڈاࢫرفعࢫݯݨمࢫإنتاجɺاࢫفقطࢫلتتمكنࢫمنࢫ

وࢫعليھࢫفࢼܣࢫتصفࢫالفارقࢫب؈نࢫכداءاتࢫالمݏݰوظةࢫوࢫتلكࢫالمحصلةࢫࢭʏࢫظلࢫࢫ12أرȋاحࢫغلةࢫاݍݱݨم.تحديدࢫ

لاࢫتحققࢫمستوىࢫالكفاءةࢫةࢫالتوازنࢫטحتɢاريࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫفنقولࢫأنࢫالوحدةࢫלنتاجيةࢫوضعي

 إذاࢫɠانتࢫوضعيْڈاࢫכوليةࢫتȘسمࢫȊغلةࢫݯݨمࢫمقايدةࢫأوࢫمتناقصة.ࢫالتامةࢫݯݨميا،

 :ࢫكفاءةࡧכسعارࡧأوࡧالتخصصية  

المثڴʄࢫللمدخلاتࢫمعࢫȖسܢࢫأيضاࢫبكفاءةࢫالتɢلفة،ࢫتقʋسࢫقدرةࢫالوحدةࢫعڴʄࢫاستعمالࢫالتوليفاتࢫ

כخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫأسعارɸا،ࢫكماࢫȖسمحࢫأيضاࢫبقياسࢫالقدرةࢫعڴʄࢫاستخدامࢫالمدخلاتࢫࢭʏࢫɲشاطاتࢫأك؆فࢫ

مردودية،ࢫفࢼܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالȘسع؈فࢫכمثلࢫحيثࢫتتعادلࢫכسعارࢫمعࢫالتɢاليفࢫاݍݰديةࢫللإنتاجࢫࢭʏࢫ

ࢫتنافسية. ࢫالكࢫ13بʋئة ࢫالمɴشأة ࢫتحقق ࢫטقتصادية ࢫالناحية ࢫسعرࢫبيعࢫمن ࢫيɢون ࢫعندما ࢫالتخصيصية فاءة

الوحدةࢫمساوʈاࢫلتɢلفةࢫإنتاجɺاࢫاݍݰدية،ࢫحيثࢫيتمࢫتخصيصࢫالمواردࢫوࢫتوزʉعɺاࢫلإنتاجࢫالسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫ

ࢫ ࢫالمدخلات. ࢫوتɢلفة ࢫالمخرجات ࢫقيمة ࢫب؈ن ࢫبالɴسبة ࢫآنذاك ࢫوࢫتحسب ࢫالعملاء ࢫ٭ڈا ࢫيرغب  قدرة تقʋسالۘܣ

 ɸذهࢫالمدخلات،ࢫوتنخفض أسعار טعتبار Ȋع؈ن כخذ مع، للمدخلات כمثل المزʈج استعمال عڴʄ المصرف

ࢫالمؤدية ɲسبة عن مختلفة المنظورة المدخلات ɲسبة تɢون  عندما التخصيصية الكفاءة  إڲʄ المدخلات

ࢫכك؆ف ࢭʏ المدخلات تخصيص عڴʄ القدرة بقياس Ȗسمح وȋالتاڲʏ المدخلات، تɢلفة تخفيض  الɴشاطات

  أشɢالࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫالتمثيلࢫالبياɲيࢫךȖي:مماࢫسبقࢫيمكنناࢫتݏݵيصࢫࢫ.مردودية

 :ࡧأنواعࡧالكفاءة)01(الشɢلࡧرقمࡧ

 

  

  

  

  

  
  المصدر:ࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ)-Data Envelopment Analysis – DEA((تطوʈق)ࡧࡧأسلوبࡧتحليلࡧمغلفࡧالبيانات .2

DEAتمࢫدراسةࢫطرʈقةࢫ           نةࢫȊشɢلࢫمكثفࢫمنࢫقبلࢫالعديدࢫمنࢫالباحث؈نࢫأمثالࢫسيفورد،ࢫتالࢫسࢫࢫ

1990، ࢫ1996،ࢫوࢫ1995،ࢫشارن،ࢫɠوȋرࢫوࢫسيفوردࢫسنۘܣࢫ1993،ࢫثمࢫعڴʏࢫوࢫسيفوردࢫسنةࢫ3199لوفلࢫسنةࢫ 

)Seiford, thall, lovell , Ali et seiford, charnes, cooper et seiford , seifard( 

اࢫخلالࢫالعشرʈاتࢫכخ؈فة،ࢫفانȘشرتࢫبدايةࢫمنࢫالولاياتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ اࢫكب؈فً عرفتࢫطرʈقةࢫمغلفࢫالبياناتࢫتطورً

ࢫ ࢫمنࢫباࢮʏࢫدول ࢫوࢫمؤخرًا ࢫلأٰڈاࢫالمتحدةࢫכمرʈكية، ࢫغ؈فɸا ࢫالطرʈقةࢫدون ࢫاختيارࢫلɺذه ࢫسȎب ࢫوࢫʇعود العالم،

التخصیصیة كفاءة 
 الأسعار)(

كفاءة فنیة / 
 كفاءة مادیة

 كفاءة تقنیة بحتة

 كفاءة الحجم الكبیر
 /الكفاءة الاقتصادیة 

 كفاءة التكلفة
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ࢫ ࢫالمخرجات. ࢫمتعدد ࢫ/ ࢫالمدخلات ࢫمتعدد ࢫלنتاج ࢫمعࢫنموذج ࢫطرʈقةࢫכك؆فࢫتلاؤما ࢫالفمجةࢫࢫȖDEAعتمد ʄعڴ

ࢫɠلࢫ نْ ارَ قَ ࢫتُ ࢫحيث ࢫ، ࢫاݍݨزئية ࢫالنظرʈة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫطرʈقة ࢫفࢼܣ ࢫ ࢫالفعلية ࢫלنتاج ࢫدوال ࢫلتحديد اݍݵطية

أوࢫالمتغ؈فات،ࢫفتحددࢫدالةࢫالكفاءةࢫمنࢫوجɺةࢫ بأخذɸاࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالكث؈فࢫمنࢫכȊعادالمɴشآتࢫالمتماثلة،ࢫ

ɠلࢫوحدةࢫࢫ)ࢫ- Décision making unite - DMUنظرࢫالمɴشأةࢫכمثل،ࢫنقولࢫعنࢫوحدةࢫإنتاجيةࢫأٰڈاࢫوحدةࢫقرار(

تقومࢫبتحوʈلࢫمدخلاتࢫإڲʄࢫمخرجاتࢫحيثࢫɲعتفࢫالمدخلاتࢫالمواردࢫالمستخدمةࢫݍݵلقࢫالمخرجاتࢫبمستوىࢫ

ࢫسليما ࢫتحليلاً ࢫتمنحنا ࢫالطرʈقة ࢫɸذه ࢫاݍݨودة، ࢫمن ࢫࢫ مع؈ن ࢫالكفاءة، ࢫلناࢫࢫ14لقياس ࢫȖسمح ࢫتقنية فࢼܣ

ࢫمؤشرࢫ" ʄࢫإڲ ࡧتطبيقبالوصول ࢫشار أفضل ࢫأثȎت ࢫإذ ࢫࢫ)Charnes et al( زࢫوࢫزملاؤهن" ࢫيضمࢫؤشر مأن الكفاءة

  نيةࢫبحتةࢫوࢫكفاءةࢫاݍݱݨم.فمقياس؈نࢫجزئي؈ن:ࢫكفاءةࢫ

ࢫ ࢫتقنية ࢫالبنوكࢫࢫȖDEAعتمد ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫلعينة ࢫاݍݰالية ࢫالبيانات ʄࢫإڲ ࢫȖسȘند ࢫحافة ࢫȖشكيل ʄعڴ

تنقسمࢫɸذهࢫالعينةࢫإڲʄࢫعيناتࢫجزئيةࢫلɺاࢫنفسࢫمزʈجࢫלنتاجࢫوࢫتواجھࢫأسعارࢫمدخلاتࢫمȘشا٭ڈة،ࢫمنࢫب؈نࢫ

ࢫالصناعية،ࢫ ࢫالقطاعات ࢫالمدارس ࢫالتوزʉع، ࢫלنتاج، ࢫفروع ࢫقرارࢫنجد ࢫوحدات ࢫȖعد ࢫالۘܣ ࢫלنتاج وحدات

ࢫال ࢫالمستخدمةࢫالمطارات، ࢫالمدخلات ࢫتأخذ ࢫأن ࢫيمكن ࢫ...اݍݸ. ࢫاݍݨامعات ࢫأقسام ࢫالبنوك، ،ʏࢫالصڍ قطاع

ࢫالمبيعات،ࢫ ࢫݯݨم ࢫتمثل ࢫفقد ࢫالمخرجات ا ࢫأمّ ࢫ..اݍݸ، ࢫالوسيط، ࢫטسْڈلاك ࢫالمال، ࢫرأس ࢫالعمل، شɢل:

  المسْڈلك؈نࢫالراض؈ن،ࢫלنتاج،ࢫالرȋح،ࢫاݍݰصةࢫالسوقيةࢫ..اݍݸ.

العديدࢫمنࢫالمعطياتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫأɲشطةࢫمعقدة،ࢫكماࢫȖسمحࢫبإمɢانيةࢫالتعاملࢫمعࢫࢫȖDEAسمحࢫلناࢫطرʈقةࢫ

  بتحديدࢫالوحداتࢫذاتࢫالكفاءةࢫכحسنࢫضمنࢫالعينة.

ࢫالقرارࢫࢫࢫ   ࢫوحدة ࢫلدينا ࢫأنھ ࢫأوࢫȖستخدمࢫࢫDMUبفرض ࢫȖ ൛x୧୨ൟ= J  Xسْڈلك ࢫࢫ ࢫالمدخلات حيثࢫمن

(j=1……m)تجࢫقدرࢫمنࢫالمخرجاتࢫࢫ،ࢫɴوࢫت൛y୨ൟ J =Yأنࢫࢫمنࢫالمخرجاتࢫعلماࢫࢫ(r =1…..s). 

ࢫالمدخلاتاعموم ࢫمن ࢫمحدد ࢫعدد ࢫنففض ࢫعندما ࢫ  ، ࢫالكفاوࢫ/ ࢫقياس ࢫלنتاجيةࢫءأوࢫالمخرجات، ة

  معطيࢫبالɴسبةࢫךتية:

ીܒ =
 المجموع المرݦݳ للمدخلات

 المجموع المرݦݳ للمخرجات
 

ࢫالقرارࢫ ࢫ(ࢫDMUوحدات ࢫܵݰيح ࢫالواحد ࢫȖساوي ࢫكفاءة ࢫلɺا ࢫتɢون ࢫالكفاءة ࢫحد ʄعڴીܒ = اࢫ ࢫأمّ ،(

0  فمستوىࢫكفاءٮڈاࢫأقلࢫمنࢫالواحدࢫࢫ(الوحداتࢫغ؈فࢫالكفأةࢫ ≤ ીܒ < 1.(15  

نموذجࢫتطوʈقࢫالبياناتࢫʇسمحࢫبتحديدࢫمجموعةࢫكفاءةࢫتɢونࢫمرجعࢫللوحداتࢫغ؈فࢫالكفأة،ࢫɸذهࢫ

المرجعيةࢫتمثلࢫمجموعةࢫوحداتࢫذاتࢫכداءࢫכمثل،ࢫحيثࢫتقعࢫوحداتࢫالقرارࢫالكفأةࢫعڴʄࢫحدࢫالكفاءةࢫ

ࢫا ࢫبمختلف ࢫممكن ࢫ ࢫإنتاج ࢫأعظم ࢫʇعكس ࢫالذي ʏࢫمستوىࢫالفعڴ ࢫعند ࢫو ࢫלنتاج ࢫلعوامل لتوليفات

ݰةࢫعڴʄࢫالشɢلࢫالمقابل:ࢫࢫDEAالتكنولوجياࢫمعطى.ࢫبفرضࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫعنࢫطرʈقࢫ   موܷ

  .):ࡧقياسࡧالكفاءة02الشɢلࡧرقمࡧ(

  

  

ة أالوحدات غیر الكف  

 النتائج المحصلة  حد الكفاءة 

  ةأالوحدات الكف
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Source: Nodjitidjé Djimasra, «  Efficacité Technique, Productivité et Compétitivité  Des Principaux Pays Producteurs De Coton », 

Thèse de Doctorat, Sciences Economiques, Université d’Orléans, 2009, P.251. 

ࢫعڴʄࢫت ࢫالقادرة ʏࢫۂ ࢫכك؆فࢫكفاءة ࢫوࢫفعاليةࢫأكفࢫࢫحقيقالوحدات ࢫالموارد، ࢫمن ࢫأدɲى باستخدامࢫحد

ࢫ ࢫالوحدت؈ن، ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫبصدد ࢫنɢون ࢫوࢫɸنا ࢫܵݰيح، ࢫبالواحد ࢫعندɸا الوحداتࢫࢫCوࢫBتقدرࢫكفاءٮڈا

Ȗعتفࢫوحداتࢫقرارࢫغ؈فࢫكفاءةࢫأوࢫأقلࢫكفاءةࢫحيثࢫتقدرࢫكفاءٮڈاࢫالواقعةࢫأدɲىࢫحدࢫالكفاءةࢫأوࢫدالةࢫלنتاج.ࢫ

  .Aبأقلࢫمنࢫلواحدࢫܵݰيحࢫوࢫمثالࢫذلكࢫوحدةࢫالقرارࢫ

Ȗعدانࢫوحدت؈نࢫمرجعيت؈نࢫللعينةࢫࢫCوࢫࢫBمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫɲستطيعࢫالقولࢫأنࢫالوحدت؈نࢫ

ࢫ ࢫللوحدة ࢫتحديدا ࢫࢫAأو ࢫالوحدة ࢫכك؆فࢫكفاءة. ࢫمنࢫࢫAباعتبارɸما ࢫجملة ࢫݍݵلق ࢫɠافية ࢫموارد Ȗستخدم

  المخرجات،ࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫنقولࢫأنࢫأمامɺاࢫثلاثةࢫحلول:

  )ࢫ.ࢫCرفعࢫݯݨمࢫالمخرجاتࢫبالɴسبةࢫللمدخلاتࢫالمستخدمةࢫ(ࢫبلوغࢫمستوىࢫوحدةࢫالقرارࢫ .1

ࢫوحدةࢫ .2 ࢫمستوى ࢫبلوغ ࢫ( ࢫالمخرجات ࢫݯݨم ࢫنفس ࢫأجل ࢫمن ࢫالمستخدمة ࢫالمدخلات ࢫݯݨم تخفيض

  )ࢫࢫBالقرار

  تࢫوࢫتخفيضࢫݯݨمࢫالمدخلاتࢫȊشɢلࢫمتوازيࢫلبلوغࢫحدࢫالكفاءةࢫ.رفعࢫݯݨمࢫالمخرجا .3

ࢫ ࢫطرʈقة ࢫࢫDEAتطورت ʄࢫכوڲ ࢫכعمال ʄابالنظرࢫإڲɺࢫأك؆فࢫࢫفتطبيق ࢫوࢫأصبحت ا، ࢫمݏݰوظً ا ࢫتطورً لقي

اࢫمنࢫالتحليل،ࢫوࢫعليھࢫظɺرتࢫعدةࢫمداخلࢫلɺذاࢫالتحليل،ࢫفنم؈قࢫبالنظرࢫ شيوعاࢫوࢫعڴʄࢫمستوىࢫعالࢫجدً

ࢫتو  ࢫذا ࢫنموذجا ࢫالنموذج، ࢫتوجھ ʄࢫإڲʏࢫלدخاڲ ࢫالتوجھ ࢫنموذج ࢫففي ،ʏࢫإخراڊ ࢫتوجھ ࢫوࢫآخرࢫذا ʏࢫإدخاڲ جھ

الɺدفࢫɸوࢫإنتاجࢫالمخرجاتࢫالفعليةࢫبأقلࢫقدرࢫمنࢫالمدخلاتࢫوࢫعڴʄࢫالعكسࢫمنࢫذلكࢫࢭʏࢫالتوجھࢫלخراڊʏࢫ

ࢫأوࢫ ࢫȖعظيمࢫלنتاج ࢫوࢫإنما ࢫالمخرجات ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫمستوى ࢫعند ࢫالمستخدمة ࢫالمدخلات ࢫتدنيھ ࢫلʋس فالɺدف

  دࢫمع؈نࢫمنࢫالمواردࢫالمستخدمة.المخرجاتࢫدونࢫتجاوزࢫح

تتعلقࢫأساساࢫȊغلةࢫاݍݱݨمࢫالۘܣࢫࢫقدࢫتɢونࢫثابتةࢫأوࢫمتغ؈فة،ࢫࢫDEAإنࢫاݍݵاصيةࢫכساسيةࢫلطرʈقةࢫ  

فغلةࢫاݍݱݨمࢫالثابتةࢫتففضࢫأنࢫزʈادةࢫࢭʏࢫكميةࢫالمدخلاتࢫالمستخدمةࢫتؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمتناسبࢫࢭʏࢫكميةࢫ

المخرجاتࢫالمنتجة،ࢫأماࢫࢭʏࢫحالةࢫغلةࢫاݍݱݨمࢫالمتغ؈فةࢫ(ࢫمقايدةࢫأوࢫمتناقضة)ࢫفمقدارࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمخرجاتࢫ

أوࢫࢫDEAفࢫبɴسبةࢫأكفࢫأوࢫأقلࢫمنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمدخلات.ࢫإنࢫالصياغةࢫכصليةࢫوࢫכوڲʄࢫلطرʈقةࢫالمنتجةࢫيتغ؈

ࢫCCR(كماࢫȖسܢࢫبنموذجࢫ وࢫࢫCharnes, cooper, et Rhodes،(16(ࢫɠوȋر،ࢫرودز،ࢫجاءتࢫعڴʄࢫيدࢫɠلࢫمنࢫشارنز)



1960 
 

 ,Banker(ɠوȋرɲسبةࢫإڲʄࢫبانكر،ࢫشارنزࢫوࢫ)ࢫBCC(الۘܣࢫتففضࢫغلةࢫݯݨمࢫثابتة،ࢫليتمࢫتطوʈرɸاࢫضمنࢫنموذجࢫ

Charnes, Cooperࢫ ࢫ) ࢫعام ࢫالغلة ࢫȖغ؈فࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫ1984القائم ࢫكب؈فࢫلقياسࢫ، ࢫتدقيق ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫساɸم مما

 الكفاءة،ࢫوࢫسمحࢫبتجزئْڈاࢫإڲʄࢫكفاءةࢫفنيةࢫبحتةࢫوࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫالكب؈ف،ࢫثمࢫضمنࢫأعمالࢫف؈ف،ࢫغراسɢوف

  .ࢫ1985سنةࢫࢫ)Färe, Graskopf, Lovell( وࢫلوفل

  مؤشراتࡧوࡧإحصائياتࡧحولࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ 3

ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫبمجلس ࢫالواردة ࢫלحصائيات ࢫمنࢫ IFSB أظɺرت ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأصول أن

حيثࢫانتقلتࢫ،ࢫ%ࢫ4بمعدلࢫنموࢫ2018ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ1,754ࢫدولةࢫوصلتࢫإڲʄࢫ21ࢫخلال

   .17ترʈليونࢫدولارࢫٰڈايةࢫسȎتمفࢫࢫ1,692لارࢫبٔڈايةࢫمارسࢫإڲʄࢫترʈليونࢫدو ࢫ1,700ࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمن

ࢫمȘسارعا    ࢫ لاحتوائھࢫمقوماتࢫכمنࢫوכمانࢫوتقليلࢫالمخاطر،ࢫ لاࢫيزالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇشɺدࢫنمواً

ࢫلاࢫسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈ن ومنࢫالمتوقعࢫأنࢫȖشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفية ࢫواسعاً  לسلاميةࢫتطوراً

  نوعيةࢫاݍݵدماتࢫوࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن،ࢫحيثࢫارتفعت

  2006مليارࢫدولارࢫعامࢫ386ࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫمنࢫ

ب،ࢫ2017مليارࢫعامࢫࢫ1,509إڲʄࢫ   أيࢫࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركّ

  ࢫ18.%12.04بلغࢫࢫ

  وقدࢫܥݨلتࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫإفرʈقياࢫأعڴʄࢫمعدل

  ࢫ2017-2006ࢫنموࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣࢫخلالࢫالففةࢫ

  )،ࢫ%13.63(تلْڈاࢫأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫ)،ࢫ13.63%(

  وȋالɴسبةࢫلنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعام).ࢫ%8.25(ثمࢫآسياࢫ

حيــثࢫܥـــݨلتࢫ،ࢫ%4.74ارتفــعࢫࢫإجمــاڲʏࢫכصــولࢫالمتوافقــةࢫمــعࢫالشـــرʉعةࢫحــولࢫالعــالمࢫبɴســبةࢫࢫ،ࢫ2017ࢫ

ࢫࢫ تلْڈــاࢫ)،ࢫ%9.45(منطقــةࢫالشــرقࢫכوســطࢫوشــمالࢫࢫأفرʈقيــاࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵلــيجࢫالعرȋيــة)ࢫأعڴــʄࢫɲســبةࢫعالميــاً

ــياࢫ)،ࢫࢫ%7.18(أفرʈقيــــاࢫجنــــوبࢫالܶــــݰراءࢫ ࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫ).ࢫ%2.92(ثــــمࢫدولࢫمجلــــسࢫالتعــــاونࢫاݍݵليڋــــʏࢫࢫࢫ)،%3(وآســ

انخفضࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫࢭـʏࢫأسـفالياࢫوأوروȋـاࢫوالولايـاتࢫالمتحـدةࢫبɴسـبةࢫ

   .2017ࢫعامࢫ11.1%

Ȗستمرࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫبالɺيمنةࢫعڴʄࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫمنࢫحيثࢫ

مصرفࢫعرȌيࢫإسلاميࢫبالɢامل،ࢫموزع؈نࢫعڴʄࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ155وݯݨمɺا،ࢫحيثࢫيوجدࢫࢫعددࢫالمصارف

ࢫࢭʏࢫالسودان،ࢫࢫ37عڴʄࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫ ࢫࢭʏࢫالبحرʈن،ࢫࢫ26مصرفاً ࢫࢭʏࢫالعراق،ࢫࢫ18مصرفاً مصارفࢫࢫ8مصرفاً

مصارفࢫࢭʏࢫࢫ5مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالɢوʈتࢫومورʈتانياࢫوالصومال،ࢫࢫ6مصارفࢫࢭʏࢫاليمن،ࢫࢫ7ࢭʏࢫלمارات،ࢫ

مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫتوɲسࢫࢫ3مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالسعودية،ࢫومصر،ࢫوכردن،ࢫوجيبوȖي،ࢫࢫ4لبنان،ࢫقطرࢫو 

  وسورʈاࢫوفلسط؈ن،ࢫومصرف؈نࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫسلطنةࢫعُمان،ࢫواݍݨزائر،ࢫوالمغرب.
ࢫمنࢫ ࢫالثاɲي ࢫالفصل ࢫبٔڈاية ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫموجودات ʏࢫإجماڲ بلغ

ࢫ ࢫمليارࢫدࢫ603نحوࢫࢫ2017العام ʏࢫحواڲ ࢫيمثل ࢫما ࢫأي ࢫالعرȋية.ࢫࢫ%20ولار، ࢫالمصرفية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

  تطور حجم إجمالي أصول المصارف الإسلامیة
source : IFSB 

تطور حجم إجمالي أصول المصارف : 03الشكل رقم 
  الإسلامیة
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ࢫنحوࢫ ࢫللعملاء ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫأوࢫالقروض ࢫالمالية، ࢫالتوظيفات ࢫأرصدة وȋلغت

ࢫأماࢫحقوقࢫالملكيةࢫفبلغتࢫحواڲʏࢫࢫ429مليارࢫدولار،ࢫوȋلغتࢫوداǿعɺاࢫنحوࢫࢫ376 مليارࢫدولارࢫࢫ87مليارࢫدولار.

مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫࢫ9،ࢫوȋلغتࢫأرȋاحࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫنحوࢫ2017لفصلࢫالثاɲيࢫمنࢫالعامࢫبٔڈايةࢫا

   .2016العامࢫ

  ثالثا.ࡧتقديرࡧالكفاءةࡧالفنيةࡧللمصارفࡧלسلامية:ࡧࡧࡧࡧ

لتقديرࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫلابدࢫمنࢫتحديدࢫعينةࢫالدراسةࢫوࢫالمتغ؈فاتࢫالمستخدمةࢫللعمليةࢫלنتاجيةࢫ

  ࢭʏࢫحسابࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫوࢫأجزا٬ڈا.ࢫ  MAX DEAعلماࢫانھࢫتمࢫاستخدامࢫبرنامجࢫ

  عينةࡧوࡧأدواتࡧومتغ؈فاتࡧالدراسة: .1

 مجتمعࡧالدراسة: .1.1

لأكفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫ2019العالميةࢫلعامࢫࢫThe bankerتمࢫاعتمادࢫالعينةࢫبناءاࢫعنࢫتصɴيفࢫمجلةࢫ

ࢫכصولࢫ ࢫݯݨم ࢫمنࢫحيث ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫقائمة ࢫمن ࢫاݍݵامسة ࢫقطرࢫالمرتبة ࢫاحتلت ࢫإذ ࢫ، ࢫاݍݵليج بدول

ࢫالراجڍʏࢫ ࢫتصدرࢫمصرف ࢫاݍݵليڋʏ،ࢫحيث ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبدول ࢫأحɢام ࢫمع المتوافقة

ࢫ ࢫأصولھ ࢫ(مجموع ࢫالقائمة ࢫالثانيةࢫࢫمليار  91.49السعودي ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫبʋت ࢫوحل دولار)

ࢫبأصولࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫتقدرࢫبقيمةࢫ مليارࢫدولار،ࢫفيماࢫاحتلࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالتجاريࢫࢫ57.86خليجياً

مليارࢫدولار،ࢫوجاءࢫبنكࢫدȌيࢫࢫ56.55السعوديࢫالمرتبةࢫالثالثةࢫبأصولࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫقيمْڈاࢫ

ࢫالمرت ʏࢫࢭ ࢫלسلاميةࢫלسلامي ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫأصول ࢫȖܦݨيل ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫخليجياً ࢫالراȊعة بة

ࢫ ࢫࢫ56.45بقيمة ࢫقطرࢫלسلاميࢫࢫ%9مليارࢫدولار( ࢫبنك ࢫوࢫأخ؈فا ࢫלماراȖي) ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ʏࢫإجماڲ من

  مليارࢫدولار.ࢫ41.3بإجماڲʏࢫأصولࢫقيمْڈاࢫ

 وك)اختيارࡧنموذجࡧלنتاجࡧالمصرࡩʏࡧ(قياسࡧمدخلاتࡧوࡧمخرجاتࡧالبن .2.1

إنࢫاݍݵوضࢫࢭʏࢫنمذجةࢫɲشاطࢫوࢫسلوكࢫالمصارف،ࢫيدفعناࢫإڲʄࢫالȘساؤلࢫعنࢫأɸدافࢫالبنك،ࢫلأنࢫ  

ࢫكفاءةࢫ ࢫقياس ࢫاݍݰقيقة ʏࢫࢭ .ʏࢫالمصرࢭ ࢫכداء ࢫلتحليل ࢫالمستخدمة ࢫاختيارࢫالمتغ؈فات ࢫوࢫيضبط ࢫيحدد ɸذا

علماࢫأنࢫࢫ19الɴشاطࢫالبنɢيࢫتقومࢫعڴʄࢫماࢫيɴتجھࢫالبنكࢫمنࢫجɺةࢫوࢫعڴʄࢫماࢫʇستعملھࢫلذلكࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.

المصارفࢫتتم؈قࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫبتعددࢫوࢫتنوعࢫمنتجاٮڈا،ࢫمماࢫʇعقدࢫتحديدࢫوࢫقياسࢫ

مدخلاتࢫوࢫمخرجاتࢫالبنك،ࢫفالمصارفࢫوحداتࢫمتعددةࢫالمنتجاتࢫلأنھࢫومعࢫטتجاهࢫنحوࢫالبنوكࢫالشاملةࢫ

  اتصفتࢫخدماتࢫالمصارفࢫوࢫمواردɸاࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫبالتعددࢫوࢫالتنوع.

ضࢫטقتصادي؈نࢫأنࢫالبنوكࢫۂʏࢫمنتجةࢫللقروضࢫوحساباتࢫالوداǿع،ࢫوعليھࢫفإنࢫمخرجاٮڈاࢫتقاسࢫيرىࢫȊع

إماࢫȊعددࢫالصفقات(عددࢫالقروض)ࢫأوࢫعددࢫاݍݰسابات،ࢫࢫوʉعرفࢫɸذاࢫالرأيࢫبمقارȋةࢫלنتاجࢫࢭʏࢫح؈ن،ࢫيرىࢫ

ࢫالممنوحة ࢫللقروض ࢫالنقدية ࢫالوحدات ࢫبݲݨم ࢫتقاس ࢫأن ࢫيجب ࢫالبنك ࢫمخرجات ࢫأن ࢫآخرࢫون أوࢫالوداǿعࢫ،

  وجدتࢫمقارȋت؈نࢫحاولتࢫنمذجةࢫسلوكࢫالبنك:عليھࢫالمحصلةࢫوʉعرفࢫɸذاࢫالرأيࢫبمقارȋةࢫالوساطةࢫوࢫ

 :ࢫحيثࢫيفزࢫالبنكࢫكمنتجࢫلݏݵدماتࢫالمقدمةࢫلعملائھ.مقارȋةࡧלنتاج -

 :ࢫوࢫɸناࢫʇعتفࢫالبنكࢫوسيطاࢫمالياࢫفحسبࢫوࢫتقاسࢫمخرجاتھࢫبݲݨمࢫالقروضمقارȋةࡧالوساطة -
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 متغ؈فاتࡧالدراسة: .3.1

ࢫو  ࢫسبق ࢫعما ࢫوࢫࢫبناء ࢫالمدخلات ࢫمن ࢫجملة ࢫاعتماد ࢫتم ࢫفلقد ࢫالوساطة ࢫمقارȋة ࢫاتخذنا ࢫأننا بما

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏاࢫࢭɺيࢫتفصيلȖالمخرجاتࢫيأ  

  ):ࡧالمتغ؈فاتࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالنموذج01اݍݨدولࡧرقم(

  طرʈقةࡧتقديرࡧالمتغ؈ف  مزࡧالر   اسمࡧالمتغ؈ف  التصɴيف

ت
لا

خ
لمد

ا
  

  للاستغلال العامة لمصارʈفا 1X العمل

  الثابتةࡧ כصول  العيۚܣ: المال رأس  2X الماديࡧرأسࡧالمال

ʏ3 رأسࡧالمالࡧالماڲX  عࡧ مجموع النقديࡧ= المال رأسǿالودا  

تࡧ
جا

خر
الم

  

  قروضࡧوࡧديونࡧعڴʄࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧ+ࡧقروضࡧوࡧديونࡧعڴʄࡧالعملاء  1Y القروض

الناتجࡧالبنɢيࡧ

ʏالصاࡩ 

2Y  ࡧ ࡧعمولات ࡧو ࡧالقروض ࡧفوائد ࡧمن ࡧالمحصلة ࡧלيرادات ࡧالمصرفية ࡧ- اݍݵدمات

  مصارʈفࡧالفوائدࡧوࡧالعمولاتࡧالمدفوعةࡧللغ؈ف

  .المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫࢫࢫ

  .ࡧالدراسةࡧלحصائية:2

عرفتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتطوراࢫمقايداࢫعڴʄࢫمستويࢫالقاماٮڈاࢫوࢫاستخداماٮڈاࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫ

ࢫ ࢫبلغ ࢫالقروض ࢫمتوسط ࢫأن ࢫࢫ65243.31فنجد ࢫدولارࢫسنة ࢫالمطلوȋاتࢫ2018مليون ࢫمتوسط ࢫبلغ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

  مليونࢫدولارࢫذاتࢫالسنة.ࢫ65463.06للبنوكࢫלسلاميةࢫ
 :ࡧإحصائياتࡧوصفيةࡧلمدخلاتࡧوࡧمخرجاتࡧالعمليةࡧלنتاجيةࡧللبنوكࡧלسلامية02اݍݨدولࡧرقمࡧ

  الوحدةࡧ:ࡧمليونࡧدولارࡧ

مصارʈفࡧ  

 العامل؈ن

رأسࡧالمالࡧ

 المادي

ʏيࡧ القروض رأسࡧالمالࡧالماڲɢالناتجࡧالبن

ʏالصاࡩ 

20
09

  
   155,16 1   797,12 34   120,45 59   721,85   107,85 1 المتوسط

   804,62 1   122,75 56   166,27 83   234,80 1   893,05 1 القيمةࡧالقصوى 

   492,91   500,95 7   769,78 33   82,17   167,01 القيمةࡧالدنيا

20
10

  

   217,18 1   340,41 35   830,47 39   694,29   072,82 1 المتوسط

   805,58 1   531,40 62   538,24 66   075,77 1   768,96 1 القيمةࡧالقصوى 

   503,62   974,88   746,49 11   101,80   145,41 القيمةࡧالدنيا

20
11

  

   368,38 1   278,18 44   480,79 44   716,27   097,39 1 المتوسط

   967,56 1   432,12 68   830,99 70   012,67 1   690,37 1 القيمةࡧالقصوى 

   447,19   722,35 12   479,46 12   169,85   235,42 القيمةࡧالدنيا

20
12

  

   457,00 1   624,71 50   226,32 53   747,05   241,76 1 المتوسط

   102,61 2   864,81 74   578,62 81   050,72 1   831,92 1 القيمةࡧالقصوى 

   436,48   054,20 16   522,55 16   172,31   267,11 القيمةࡧالدنيا

20
13

  

   527,01 1   625,04 52   577,47 54   375,05 1   269,27 1 المتوسط

   193,52 2   682,90 83   268,07 89   113,66 3   780,48 1 القيمةࡧالقصوى 

   481,57   535,64 17   495,24 17   207,42   291,65 القيمةࡧالدنيا

20
14

  

   399,54 1   482,16 53   507,42 55   243,40 1   191,86 1 المتوسط

   333,01 2   743,44 99   457,00 103   223,32 3   994,56 1 القيمةࡧالقصوى 

   623,59   396,11 21   509,95 22   158,14   300,39 القيمةࡧالدنيا
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20

15  

   470,85 1   900,84 57   786,60 57   870,11   213,14 1 المتوسط

   461,31 2   041,00 104   827,00 104   487,73 1   201,60 2 القيمةࡧالقصوى 

   560,63   798,04 29   233,82 30   216,57   331,43 القيمةࡧالدنيا

20

16  

   537,26 1   565,71 58   141,43 61   911,35   261,05 1 المتوسط

   525,99 2   187,50 98   752,00 101   729,53 1   446,70 2 القيمةࡧالقصوى 

   582,65   949,49 32   922,40 32   252,58   342,18 القيمةࡧالدنيا

20

17  

   704,12 1   107,51 61   047,90 63   042,92 1   211,56 1 المتوسط

   654,11 2   939,61 97   472,00 101   095,53 2   238,01 2 القيمةࡧالقصوى 

   623,99   582,11 37   576,08 35   253,47   363,77 القيمةࡧالدنيا

20

18  

   891,39 1   243,31 65   493,06 65   088,11 1   081,58 5 المتوسط

   892,23 2   406,00 103   394,00 103   372,72 2   551,07 21 القيمةࡧالقصوى 

   724,84   131,14 37   399,80 36   237,70   389,11 القيمةࡧالدنيا

  ࢫ/https://www.argaam.comالمصدرࢫ:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالقوائمࢫالماليةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫʇعكس ʏࢫالتاڲ ࢫלسلاميةࢫوࢫالشɢل ࢫللبنوك ʏࢫالماڲ ࢫالمال ࢫوࢫرأس ࢫالقروض ࢫلمتوسط ࢫالزمۚܣ التطور

  خلالࢫالعشرʈةࢫכخ؈فة

  :ࡧتطورࡧمتوسطࡧالقروضࡧوࡧرأسࡧالمالࡧالماڲʏࡧ04الشɢلࡧرقمࡧ

  
  02المصدرࢫ:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  

  

  

  

  

  ࡧ DEAمغلفࡧالبياناتࡧتقديرࡧالكفاءةࡧالفنيةࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧباستخدامࡧأسلوبࡧتحليل .2

كفأةࢫإذاࢫحصلتࢫعڴʄࢫدرجةࢫكفاءةࢫ بحسبࢫأسلوبࢫتحليلࢫȖغليفࢫالبيانات،ࢫȖعتفࢫوحدةࢫالقرار

Ȗساويࢫالواحد؛ࢫأيࢫأٰڈاࢫتتواجدࢫعڴʄࢫحدࢫالكفاءة،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫɸذهࢫالدرجةࢫأقلࢫمنࢫالواحد،ࢫفتعتفࢫ

  وحدةࢫالقرارࢫغ؈فࢫكفأةࢫوتقعࢫبذلكࢫأدɲىࢫحدࢫالكفاءة.
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  قيمࡧالكفاءةࡧالفنيةࡧوࡧاجزا٬ڈا:ࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ
 الكفاءةࡧالفنية20 وحداتࡧالقرار

 

الكفاءةࡧالفنيةࡧ
  البحتة21

الكفاءة22ࡧ

 اݍݱݨمية

 غلةࡧاݍݱݨم

raj09 1,00   1,00 1,00 ثابتة 

raj10 0,90 0,96 0,94 متناقصة 

raj11 0,91 1,00 0,91 متناقصة 

raj12 0,87 1,00 0,87 متناقصة 

raj13 0,87 0,95 0,92 متناقصة 

raj14 0,87 0,96 0,91 متناقصة 

raj15 0,91   1,00 0,92 متناقصة 

raj16 0,87 0,97 0,90 متناقصة 

raj17 0,87 0,98 0,89 متناقصة 

raj18 0,88 1,00 0,88 متناقصة 

NCB09 0,80 0,87 0,91 متناقصة 

NCB10 0,83 0,89 0,93 متناقصة 

NCB11 0,87 0,94 0,92 متناقصة 

NCB12 0,83 0,91 0,91 متناقصة 

NCB13 0,86 1,00 0,86 متناقصة 

NCB14 0,87 1,00 0,87 متناقصة 

NCB15 0,90 1,00 0,90 متناقصة 

NCB16 0,86 1,00 0,86 متناقصة 

NCB17 0,86 1,00 0,86 متناقصة 

NCB18 0,88 1,00 0,88 متناقصة 

KFH13 0,83 0,87 0,96 متناقصة 

KFH14 0,81 0,85 0,95 متناقصة 

KFH15 0,85 0,89 0,96 متناقصة 

KFH16 0,76 0,81 0,95 متناقصة 

KFH17 0,89 0,94 0,95 متناقصة 

KFH18 0,92 0,95 0,96 متناقصة 

BDI14 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

BDI15 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

BDI16 0,99 1,00 0,99 متناقصة 

BDI17 0,98 1,00 0,98 متناقصة 

BDI18 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

QIB09 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

QIB10 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

QIB11 0,97 1,00 0,97 مقايدة 

QIB12 0,91 1,00 0,91 مقايدة 

QIB13 0,93 0,96 0,97 مقايدة 

QIB14 0,92 0,99 0,94 مقايدة 

QIB15 0,94 0,95 0,98 مقايدة 

QIB16 0,95 0,97 0,98 مقايدة 

QIB17 1,00 1,00 1,00 ثابتة 
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QIB18 1,00 1,00 1,00 ثابتة 

 MAXDEA7.0مخرجاتࡧبرنامجࡧمنࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧالمصدر:ࡧ

ݳࢫࢫ)ࢫقيمࢫالكفاءةCCR(أظɺرتࢫنتائجࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫوفقࢫالنموذجࢫכسا؟ۜܣ أعلاهࢫكماࢫɸوࢫموܷ

)ࢫCCRمصارفࢫ(مشاɸدات)ࢫحصلتࢫعڴʄࢫالكفاءةࢫالتامةࢫبالɴسبةࢫلنموذجࢫعوائدࢫاݍݱݨمࢫالثابتةࢫ(ࢫ8أنࢫ

ࢫاݍݱݨمࢫ ࢫعوائد ࢫلنموذج ࢫبالɴسبة ࢫالكفاءة ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫتقع ࢫفࢼܣ ࢫغ؈فࢫالكفأة، ࢫللبنوك ࢫمرجعيات لتصبح

ࢫضمنࢫ ࢫتɴشط ࢫالكفأة ࢫالبنوك ࢫأن ࢫكذلك ࢫاݍݨدول ࢫوʈب؈ن ࢫمعدومة، ࢫراكدة ࢫقيما ࢫحققت ࢫحيث الثابتة،

ࢫכم ࢫالمدخلاتࢫݯݨمɺا ࢫمن ࢫالمزʈج ࢫنفس ࢫتبۚܣ ʏࢫטستمرارࢫࢭ ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫثابتة ࢫݯݨم ࢫȊغلة ࢫبتمتعɺا ثل

لتنخفضࢫȊعدࢫذلكࢫࢫ2009والمخرجات،ࢫوࢫتنطبقࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫكبنكࢫالراجڍʏࢫعقبࢫכزمةࢫ

وࢫࢫ2010وࢫ2009وࢫبنكࢫقطرࢫלسلاميࢫسنۘܣࢫࢫ2015وࢫࢫ2014وࢫعڴʄࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫخلالࢫسنۘܣࢫ

  .2018وࢫࢫ2017سنۘܣࢫ

)ࢫبلغتࢫBCCأنࢫعددࢫالبنوكࢫالۘܣࢫحققتࢫكفاءةࢫتامةࢫوفقࢫنموذجࢫعوائدࢫاݍݱݨمࢫالمتغ؈فةࢫ(ࢭʏࢫح؈نࢫ

ࢫɲسȎتھࢫࢫ22 ࢫما ࢫأي ࢫالثابتة، ࢫاݍݱݨم ࢫغلة ࢫوفق ࢫالكفاءة ࢫحد ࢫبلغت ࢫالۘܣ ࢫبنوك ࢫالثمانية ࢫفٕڈا ࢫبما بنɢا

بنɢاࢫࢫ14ࢫمنࢫإجماڲʏࢫالمشاɸدات،ࢫغ؈فࢫأنھࢫضمنࢫɸذهࢫالعينةࢫنجدࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫوࢫعددɸا53.65%

ࢫلن ࢫبالɴسبة ࢫالكفاءة ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫتقع ࢫبذلك ࢫفࢼܣ ࢫالكب؈ف، ࢫاݍݱݨم ࢫكفاءة ࢫدون ࢫالفنية ࢫبالكفاءة موذجࢫتتمتع

ࢫ( ࢫالمتغ؈فة ࢫاݍݱݨم ࢫالثابتة(BCCعوائد ࢫاݍݱݨم ࢫعوائد ࢫلنموذج ࢫبالɴسبة ࢫالكفاءة ࢫحد ࢫدون (CCRࢫحيثࢫ ،(

إمɢانيةࢫبلوغࢫࢫالتوليفةࢫالمثڴʄࢫࢫباستخدامࢫعناصرࢫمدخلاٮڈاࢫࢫ-كفاءٮڈاࢫالداخليةࢫࢫ-Ȗعكسࢫكفاءٮڈاࢫالفنيةࢫ

ࢫبالɴس ࢫالكفاءة ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫبذلك ࢫلتقع ࢫمعدومة ࢫراكدة ࢫقيما ࢫحققت ࢫفقد ࢫعوائدࢫومخرجاٮڈا. ࢫلنموذج بة

ࢫمنࢫ ࢫتمكٔڈا ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫفيدل ࢫالواحد ࢫعن ࢫتقل ࢫالكب؈فࢫالۘܣ ࢫاݍݱݨم ࢫكفاءة ࢫدرجات ࢫأما ࢫالمتغ؈فة، اݍݱݨم

ࢫݯݨمࢫ ࢫوفورات ࢫتحقق ࢫلأٰڈا ࢫذلك ࢫتحقيق ࢫȖستطيع ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫلɴشاطɺا، ࢫכمثل ࢫاݍݱݨم ࢫضمن טشتغال

نواتجɺاࢫمنࢫخلالࢫزʈادةࢫموجبة،ࢫوʈمكٔڈاࢫالتوسعࢫࢭʏࢫأɲشطْڈاࢫوتحقيقࢫمزʈداࢫمنࢫالمخرجاتࢫأيࢫرفعࢫقيمةࢫ

ɠلࡧوحدةࡧقرارࡧبلغتࡧݯݨمࢫالقروضࢫالممنوحةࢫوࢫتحقيقࢫناتجࢫبنɢيࢫصاࢭʏࢫأكف.ࢫنȘيجةࢫلماࢫسبقࢫنقولࢫأنࢫ

  .حدࡧالكفاءةࡧوفقࡧغلةࡧاݍݱݨمࡧالثابتةࡧۂʏࡧكفأةࡧوفقࡧغلةࡧاݍݱݨمࡧالمتغ؈فةࡧوࡧالعكسࡧغ؈فࡧܵݰيح

ࢫ ࢫالقول ࢫيمكننا ࢫأيضا ࢫإلٕڈا ࢫالمتوصل ࢫالنتائج ࢫعن ࢫبناءا ࢫالمصارف ࢫجل ࢫغلةࢫأن ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ح؈قࢫالدراسة

اݍݱݨمࢫالمتناقصةࢫمماࢫيظɺرࢫأٰڈاࢫتجاوزتࢫاݍݱݨمࢫכمثل،ࢫعڴʄࢫعكسࢫبنكࢫقطرࢫלسلاميࢫالذيࢫʇعملࢫࢭʏࢫ

ࢫاكفࢫࢭʏࢫ ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتقود ࢫالمصارف ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمدخلات ࢫزʈادة ࢫأن ʄش؈فࢫإڲʇࢫ ࢫوɸذا ࢫالمقايدة ࢫاݍݱݨم ࢫغلة ظل

  بارهࢫلمࢫيبلغࢫȊعدࢫاݍݱݨمࢫטقتصاديࢫכمثل.المخرجاتࢫكماࢫيظɺرࢫأɸميةࢫالتوسعࢫلɺذاࢫالمصرفࢫباعت

  

  :ࡧمتوسطاتࡧالكفاءةࡧوࡧأجزا٬ڈاࡧلعينةࡧالدراسة04اݍݨدولࡧرقمࡧ
تةالكفاءةࡧالفنيةࡧالبح الكفاءةࡧاݍݱݨمية   الكفاءةࡧالفنية 

0,91 0,98 0,90 ʏبنكࡧالراجڍ 

 البنكࡧכɸڴʏࡧالتجاري  0,86 0,96 0,89

 بʋتكࡧالكوʈۘܣ 0,84 0,88 0,95



1966 
 

 بنكࡧدȌيࡧטسلامي 0,99 1,00 0,99

 بنكࡧقطرࡧלسلامي 0,96 0,99 0,97

  03المصدرࢫ:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

منࢫخلالࢫقيمࢫمتوسطاتࢫالكفاءةࢫوࢫأجزا٬ڈاࢫنلاحظࢫأنࢫالبنك؈نࢫכك؆فࢫكفاءةࢫۂʏࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫدȌيࢫ

  לسلاميࢫوࢫبنكࢫقطرࢫלسلامي.

مؤشرʈنࢫɸماࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫالبحتةࢫوࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فࢫوࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫۂʏࢫمحصلةࢫجُداءࢫ  

عليھࢫفانࢫالفاجعࢫࢭʏࢫقيمࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫيمكنࢫإحالتھࢫإڲʄࢫالفاجعࢫالمܦݨلࢫعڴʄࢫمستوىࢫأحدࢫالبعدينࢫأوࢫ

ࢫالراجڍʏࢫ ࢫلبنك ࢫالفنية ࢫالكفاءة ʏࢫࢭ ࢫتفيرࢫالفاجع ࢫيمكن ࢫالمحصلࢫعلٕڈا، ࢫالنتائج ʄࢫعڴ ࢫوࢫبناءا ࢫمعا، كلاɸما

تراجعࢫقيمࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫالكب؈فࢫأك؆فࢫمنھࢫتراجعࢫࢭʏࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫالبحتةࢫوࢫɸذاࢫʇعۚܢࢫأنھࢫيɴبڧʏࢫمثلاࢫاڲʄࢫ

،ࢫالتوسعࢫࢭʏࢫالمخرجاتࢫكرفعࢫݯݨمࢫالقروضࢫالممنوحةࢫوࢫݯݨمࢫالناتجࢫالبنɢيࢫالصاࢭʏࢫلبلوغࢫاݍݱݨمࢫכمثل

جاتࢫزʈادةࢫأكفࢫغلةࢫاݍݱݨمࢫالمتناقصة،ࢫحيثࢫتتطلبࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمخر כمرࢫالذيࢫيصعبࢫتحقيقھࢫبفعلࢫ

ʇࢫ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالمدخلات، ࢫتوليفة ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫإعادة ࢫʇستوجب ࢫ ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢫࢭ ࢫالمدخلات، ʏࢫقصورࢫࢭ عزى

أماࢫالبنوكࢫالۘܣࢫحققتࢫقيمࢫࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫإڲʄࢫعدمࢫقدرةࢫالمصارفࢫعڴʄࢫȖشغيلࢫالوداǿعࢫبصورةࢫكفأة،

ࢫ ࢫالكفاءة ࢫعدم ࢫفتɴسب ࢫالبحتة، ࢫالفنية ࢫبالكفاءة ࢫمقارنة ࢫمرتفعة ࢫݯݨم ࢫكفاءةࢫكفاءة ࢫعدم ʄࢫإڲ الفنية

ࢫوࢫ ࢫمدخلاٮڈا ࢫتوليفة ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫإعادة ࢫالبنوك ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫيتوجب ࢫوࢫعليھ ࢫللبنوك، ࢫالداخلية العمليات

  مخرجاٮڈاࢫࢭʏࢫآنࢫواحد.ࢫ

ࢫإماࢫ ࢫاݍݨزئية، ࢫمؤشراٮڈا ࢫاحد ʏࢫالتغ؈فࢫࢭ ʄࢫإڲ ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫʇعود ࢫالفنية ࢫالكفاءة ʏࢫࢭ ࢫالفاجع ࢫأن وعليھ

  الكب؈فࢫأوࢫلكلاɸماࢫمعا.كفاءةࢫفنيةࢫبحتةࢫأوࢫكفاءةࢫاݍݱݨمࢫ

  :ࢫاݍݵاتمة

ࢫ2009أداءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاݍݵمسࢫכوڲʄࢫخلالࢫالففةࢫمنࢫࢫالورقةࢫالبحثيةࢫتقييمتناولتࢫɸذهࢫ

ࢫ ʄأسعارࢫ2018إڲȋࢫو ࢫعالية ࢫجودة ࢫذات ࢫمصرفية ࢫتوف؈فࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫالكفء ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫلان ،

بمستويࢫأعڴʏࢫمنࢫכمانࢫ،ࢫوتحديداࢫلذلكࢫࢫتنافسيةࢫدونࢫالرفعࢫمنࢫݯݨمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫأي

تزايدࢫטɸتمامࢫࢫبدراسةࢫكفاءةࢫالبنوكࢫوȋخاصةࢫלسلاميةࢫمٔڈاࢫلماࢫتلعبھࢫتلكࢫالبنوكࢫمنࢫدورࢫحيويࢫࢭʏࢫ

  التنميةࢫטقتصادية.

ومنࢫاجلࢫقياسࢫكفاءةࢫالفنيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوتحليلɺاࢫإڲʄࢫالكفاءةࢫالفنيةࢫوالكفاءةࢫاݍݱݨمࢫ

)ࢫ،ࢫومنࢫثمࢫتحليلɺاࢫإڲʄࢫ-ࢫDEAࢫ-أحدࢫכساليبࢫاللامعلميةࢫ(تحليلࢫمغلفࢫالبياناتࢫالكب؈فࢫتمࢫاستخدامࢫ

ࢫ ࢫللبنوك ࢫالكفاءة ࢫعدم ࢫبمعرفة ࢫʇسمح ࢫوࢫɸذا ࢫݯݨم ࢫوكفاءة ࢫفنية ࢫالضعفࢫࢫלسلاميةكفاءة ʄࢫإڲ يرجع

  الɴسۗܣࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمدخلاتࢫلإنتاجࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمالية.ࢫ

ࢫ ࢫيخص ࡧفيما ࡧالثابتةالكفاءة ࡧاݍݱݨم ࡧغلة ࡧوفق ࢫכك؆فࢫكفاءةࢫࢫالفنية ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ʇعد

،ࢫ%ࢫ90،ࢫليأȖيࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثالثةࢫبنكࢫالراجڍʏࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ96،ࢫثمࢫبنكࢫقطرࢫלسلاميࢫبɴسبةࢫ%99بɴسبةࢫ

  .%84وࢫيحتلࢫالمرتبةࢫכخ؈فةࢫبʋتكࢫالɢوʈۘܣࢫبɴسبةࢫكفاءةࢫتصلࢫإڲʄࢫࢫ%ࢫ86ثمࢫبنكࢫכɸڴʏࢫالتجاريࢫبɴسبةࢫ



1967 
 

نجدࢫأنࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫכك؆فࢫكفاءةࢫببلوغھࢫࢫلɴسبةࡧلقيمࡧالكفاءةࡧوفقࡧغلةࡧاݍݱݨمࡧالمتغ؈فةأماࡧبا

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫكفاءة ࢫכقل ࢫالɢوʈۘܣ ࢫبتك ࢫوࢫيبقى ࢫالتامة ࢫالكفاءة ࢫمغلفࢫ%88حد ࢫأسلوب ࢫنتائج ࢫبيɴت ࢫكما ،

ڲʄࢫتراجعࢫاأنࢫالسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫلعدمࢫكفاءةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأغلبࢫدولࢫالدراسةࢫʇعودࢫࢫDEAالبياناتࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتوسع ʏبڧɴࢫي ࢫأنھ ࢫʇعۚܢ ࢫوࢫɸذا ࢫالبحتة ࢫالفنية ࢫالكفاءة ʏࢫࢭ ࢫتراجع ࢫالكب؈فࢫأك؆فࢫمنھ ࢫاݍݱݨم ࢫكفاءة قيم

  .المخرجاتࢫكرفعࢫݯݨمࢫالقروضࢫالممنوحةࢫوࢫݯݨمࢫالناتجࢫالبنɢيࢫالصاࢭʏࢫلبلوغࢫاݍݱݨمࢫכمثل
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  مݏݵص:

ɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫمعرفة:ࢫماࢫمدىࢫاɸتمامࢫالعالمࢫعامةࢫوإفرʈقياࢫخاصةࢫبمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫبحثت

وتطبيقɺاࢫعڴʄࢫارضࢫالواقع،ࢫحيثࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتȎيانࢫواقعࢫوأɸميةࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫتحس؈نࢫفɺمࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫوقطاعيا ࢫإقليميا ࢫالتموʈل ࢫɸذا ࢫملامح ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫتطوراتھ، ࢫإسلامية،ࢫوآفاق ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫمن: ࢫفيھ ࢫبما ،

  تأم؈نࢫتɢافڴʏ،ࢫصɢوكࢫإسلامية،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫومؤسساتࢫالتموʈلࢫالمصغرࢫלسلامية.

ࢫالدراسةࢫ ࢫبموضوع ࢫالمتعلقة ࢫالبيانات ࢫأɸم ࢫجمع ࢫخلال ࢫمن ࢫالوصفي، ࢫלحصاǿي ࢫالمنݤݮ ࢫذلك ࢫسȎيل ʏࢫࢭ استخدمنا

ࢫآخرࢫالتقارʈرࢫلمجلس ࢫحسب ࢫوذلك ࢫࢫوتحليلɺا، ࢫלسلامية( ࢫالمالية ࢫالماليةࢫIFSBاݍݵدمات ࢫاݍݵدمات ࢫاستقرارࢫصناعة ࢫ: (

ࢫ ࢫإڲʄࢫتقرʈرࢫ2017לسلاميةࢫلسنة ࢫبالإضافةࢫ ࢫاɸتمتࢫ2014وࢫࢫ2015، ࢫالۘܣ ࢫכɠاديمية ࢫالدراسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوكذا ،

  ٭ڈذاࢫالموضوع.

بلداࢫفقطࢫمنࢫࢫ21مؤسسةࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫإفرʈقيا،ࢫعفࢫࢫ116وقدࢫكشفتࢫالدراسةࢫعنࢫوجودࢫ

)،ࢫكماࢫتب؈نࢫأنࢫأكفࢫعددࢫمنࢫࢫ%64مؤسسة(ࢫࢫ56بلداࢫࢭʏࢫإفرʈقيا،ࢫمعࢫسيطرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبمجموعࢫࢫ45ب؈نࢫ

  مؤسسةࢫلوحدɸا.ࢫ49مؤسسة،ࢫبماࢫفٕڈاࢫالسودانࢫبـࢫࢫ65مقدميࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيتواجدࢫȊشرقࢫإفرʈقياࢫبـࢫ

تࢫالماليةࢫالعالميةࢫأضفتࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمزʈداࢫمنࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫعددࢫمنࢫالنتائجࢫأɸمɺا:ࢫأنࢫכزما

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫمرضيا ࢫللتموʈلࢫלسلامي ࢫالعام ࢫכداء ࢫɠان ࢫوعالميا،ࢫحيث ࢫإقليميا ࢫوالقبول ࢫبمعدلࢫنموࢫبلغࢫ2016טɸتمام ،

زءࢫɸامࢫوقدࢫباتࢫمفɺومࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫخياراࢫمفضلاࢫللكث؈فين،ࢫكأداةࢫإسفاتيجيةࢫواعدةࢫوكجسنوʈا،ࢫࢫ %16قرابةࢫ

ݍݰلࢫכزماتࢫالماليةࢫوتحقيقࢫالٔڈضةࢫטقتصادية.ࢫكماࢫأنࢫآفاقࢫالنموࢫالمستقبليةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالقارةࢫלفرʈقيةࢫ

ࢫأɸميةࢫ ࢫيؤكد ࢫمما ࢫالناشئة، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فة ࢫوالمبادرات ࢫباعتبارࢫالتطورات مشرقة

  يلࢫأمثلࢫݍݰلࢫالمشكلاتࢫטقتصادية.وضرورةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫكحلࢫوكبد

  لامية،ࢫالنظامࢫالماڲʏ،ࢫإفرʈقيا.سالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالص؈ففةࢫל ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

 Abstract 

This study is looking at  know:  What is the extent to which the world in general and Africa in 

particular are interestedࢫ  in the concept of the Islamic financial industry, and their application  on the 

reality, where aims to demonstrate the reality and importance of this industry, improving the 

understanding of the Islamic finance market and the prospects for its development , by presenting the 

features of this finance regionally and sectorally, including: Islamic Banking, Takaful Insurance, Islamic 

Sukuk, Islamic Investment Funds and Islamic Microfinance Institutions. 

We used descriptive statistical approach, by collecting the most important data related to our study 

and analysis, according to the latest report of the Islamic Financial Services Board (IFSB):  Islamic 

financial services industry stability report, 2017, in addition to the report 2015 and 2014, and a series of 

academic studies that was interested in this subject. 



The study revealed the existence of 116 institutions offering Islamic financial services in Africa, across 

only 21 of 45 countries in Africa , with Islamic banks: 56 institutions (64%), andࢫ  the largest numberࢫof 

Islamic finance providers are located in Eastern Africa with 65 institutions, including Sudan, with 49 

institutions. 

The study reached a number of results, the most important is: The global financial crises have added 

to Islamic finance more attention and acceptance regionally and globally, where the overall performance 

of Islamic finance was satisfactory in 2016 at a growth rate of approximately 16% per annum. The 

concept of Islamic finance has become a preferred option for many, as a promising strategic tool and an 

important part of solving financial crises and achieving economic growth. The prospects for future 

growth of Islamic finance in the African continent are bright, considering recent developments and 

initiatives in many emerging Islamic financial markets, underscoring the importance and necessity of 

Islamic finance as a solution and an ideal alternative to solving economic problems. 

Keywords: Islamic Financial Industry, Islamic banking, Financial System, Africa. 

  ࢫمقدمــــة

ࢫלسلامي نظام تطور  الماضية، כرȌعة العقود خلال ࢫاݍݵدمات انطلاقا شاملاࢫ: ماليا نظاما ليصبح التموʈل  من

 التموʈل صناعة العالميةࢫࢭʏ المالية כصول  مجموع قطاعاتࢫالتɢافلࢫحاليا،ࢫوتقدر إڲʄ المال، رأس وأسواق المصرفية

.ࢫوࢭʏࢫأعقابࢫ)MIFC, 2016, p. 1(2018عامࢫ بحلول  دولار ترʈليون  3 تتجاوز  أن عڴʄ أمرɢʈي، دولار ترʈليون  2 לسلامي

כزمةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫتقومࢫاݍݨɺاتࢫالتنظيميةࢫالماليةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫبإصلاحاتࢫمختلفةࢫللتقليلࢫإڲʄࢫأدɲىࢫحدࢫ

ࢫ ࢫالرامية ࢫȖعزʈزࢫاݍݨɺود ࢫأيضا ࢫوʈجري ࢫوלقليمية، ࢫالمحلية ࢫالمالية ࢫنظمɺا ࢫɸشاشة ࢫالماڲʏࢫمن ࢫȖعزʈزࢫاستقرارࢫالنظام ʄإڲ

ࢫȖعزʈز ࢫالمناسبة، ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمعاي؈فࢫالمالية ࢫوضع ࢫالمختلفة ࢫاݍݨɺود ࢫȖشمل ࢫالعالܣ، לطارࢫالرقاȌيࢫ לسلامي

 .IFSB, 2014, p(وלشراࢭʏࢫلتعزʈزࢫمرونةࢫالنظام،ࢫوزʈادةࢫاللبناتࢫכساسيةࢫللنظامࢫלيɢولوڊʏࢫالعامࢫللتموʈلࢫלسلامي

9(ʄل أن من الرغم .ࢫوعڴʈستحوذ לسلامي التموʇ ʄل من %1 من أك؆ف عڴʈالمضطلع العالܣࢫإلاࢫأن التمو ʄالمالية عڴ 

 التموʈل بʋت أصدرɸا لدراسة طبقا سنوʈا % 16 قرابة يبلغ والذي نموɸا معدل يذكر لھࢫأن يمكن وɲشأٮڈا לسلامية

 ۂʏ دولࢫإسلامية عدة ࢭʏ לسلامية المصارف أصول  نمو بأن الدوڲʏ للبنك دراسة اݍݰاڲʏ،ࢫوȖش؈ف العام ࢭʏ )بʋتك(الɢوʈۘܣࢫ

 نمو من أكف ɠان ومال؈قيا وכردن وتركيا المتحدة العرȋية وלمارات وقطر والɢوʈت والبحرʈن السعودية العرȋية المملكة

ࢫكما البنɢي النظام أصول   غ؈ف أغلبية ذات لدول  לسلامي بالتموʈل اݍݰɢومي المستوى  عڴʄ اɸتمام ɸناك أن كɢل،

ࢫمثل ࢫتقدم 5 مٔڈا إسلامي تموʈل مؤسسة 22 فٕڈا ينȘشر حيث المتحدة الفيطانية المملكة مسلمة  ɠافة مؤسسات

 .)UKIFS, 2012, p. 4(לسلامية للشرʉعة وفقا خدماٮڈا

ࢫכزماتࢫ ࢫأسوأ ࢫمن ࢫواحدة ࢫمن ʏࢫالتعاࢭ ࢫالمتقدم، ࢫعفࢫالعالم ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ࢫفيھ ࢫȖعرف ࢫالذي ࢫالوقت ʏوࢭ

وأحدࢫالمناطقࢫ טقتصاديةࢫمنذࢫالكسادࢫالكب؈ف،ࢫɠانتࢫتجاربࢫالنموࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫمناطقࢫالعالمࢫالناءۜܡࢫأفضلࢫبكث؈ف،

ࢫلمࢫتتأثرࢫم ࢫכداءࢫטقتصاديࢫلمعظمࢫالۘܣ ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالقارةࢫלفرʈقية، ʏࢫۂ ࢫقوʈا ࢫأداء ࢫوأظɺرت ࢫبالأزمة باشرة



البلدانࢫלفرʈقيةࢫࢭʏࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫɠانࢫضعيفا،ࢫفقدࢫشɺدتࢫالقارةࢫࢭʏࢫالماعۜܣࢫالقرʈبࢫمعدلاتࢫنموࢫمرتفعةࢫوتب؈نࢫ

  آفاقاࢫواعدةࢫللنموࢫࢭʏࢫالمستقبل.

ࢫإف ʏࢫࢭ ࢫالشاملة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫقطاعࢫإن ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمارات ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫمن ࢫɸائلا ࢫقدرا ࢫيتطلب رʈقيا

ࢫɠانࢫ ࢫوالذي ࢫالمتقدم ࢫالعالم ࢫلأن ࢫونظرا ࢫذلك، ࢫومع ࢫכساسية، ࢫالɺياɠل ࢫوقطاع ࢫاݍݱݨم ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة المشارʉع

لإنقاذࢫاقتصاداتھࢫࢫالمصدرࢫالتقليديࢫللتموʈلࢫالدوڲʏ،ࢫغارقࢫࢭʏࢫأعقابࢫصندوقࢫرأسࢫالمالࢫالعالܣࢫوʈتطلبࢫاسȘثمارات

منࢫالرɠود،ࢫɸناكࢫحاجةࢫإڲʄࢫالنظرࢫࢭʏࢫمصادرࢫتموʈلࢫأخرى.ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫفإنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلديھࢫالقدرةࢫعڴʄࢫ

ࢫالقاراتࢫ ࢫبقية ࢫتتم؈قࢫعن ࢫوالۘܣ ࢫالقارة، ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالثغرات ࢫȊعض ȃࢫلمڴ ࢫوالعالܣ ʏࢫالمحڴ ࢫالصعيدين ʄࢫعڴ ࢫالموارد Ȗعبئة

مليونࢫࢫ30اࢭʏࢫوטجتماڤʏ،ࢫووفرةࢫمواردɸاࢫالطبيعيةࢫ(טقتصادية)،ࢫإذࢫتبلغࢫمساحْڈاࢫبȘنوعɺاࢫاݍݨغراࢭʏ،ࢫوȖعددɸاࢫالثق

ࢫ ࢫب؈ن ࢫموزعة ࢫالقارةࢫࢫ54كيلومفࢫمرȌع، ࢫأسواق ࢫوȖعتفࢫمعظم ࢫɲسمة ࢫالبليون ࢫقرابة ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫسɢانية ࢫبكثافة دولة،

اࢫناشئة،ࢫشأٰڈاࢫشأنࢫبقيةࢫכسواقࢫالناشئة؛ࢫإذࢫتتأثرࢫاقتصاداٮڈاࢫبا لعواملࢫاݍݵارجيةࢫبدرجةࢫكب؈فة،ࢫלفرʈقيةࢫأسواقً

اࢫواعدةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية ࢫسوقً   .ࢫ)1,ࢫص.ࢫ2017زكرʈا,ࢫ(كماࢫȖعدّ

ࢫטفتقارࢫ ࢫלسلاميةࢫإن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوأداء ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمقدمي ࢫعن ࢫتفصيلية ࢫمعلومات ʄإڲ

לفرʈقيةࢫيحولࢫدونࢫفɺمࢫجيدࢫلɺذاࢫالسوق،ࢫوالواقعࢫأنࢫالبحثࢫعنࢫحالةࢫوɸيɢلࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫ

  نࢫخلالࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالتالية:ضȁيلࢫإڲʄࢫحدࢫما،ࢫوالɺدفࢫمنࢫɸذهࢫالورقةࢫɸوࢫسدࢫɸذهࢫالفجوةࢫࢭʏࢫכدبࢫم

ــــث ـــةࡧالبحـ   إشɢاليـــ

 وإفرʈقياࢫخاصةࢫوماࢫۂʏࢫךفاقࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫ؟ࢫ،ماࢫɸوࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫعامة

  ونوفرࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحتࢫخرʈطةࢫشاملةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعفࢫالعالمࢫوإفرʈقياࢫمنࢫخلالࢫشق؈نࢫ:

  :ࢫنظرةࢫعامةࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأولا

 :ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫثانيا

  أولاࡧ:ࡧنظرةࡧعامةࡧحولࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫحقيقية،ࢫࢫعرفت ࢫٰڈضة ࢫوالعشرʈن ࢫالواحد ࢫالقرن ࢫوȋدايات ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫٰڈاية ࢫمع לسلامية

ࢫ(شرɠاتࢫ ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫالكث؈فࢫمن ࢫإɲشاء ࢫأɸمɺا: ࢫالمؤشرات، ࢫمن ࢫمجموعة جسدٮڈا

ࢫלس ࢫالتحوط ࢫوصناديق ࢫלسلامية ࢫלسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫالتعاوɲي)، /ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأɸم ࢫولعل بتɢارࢫالامية.

  )70,ࢫص.ࢫ2010دوز,ࢫقن(مستحدثࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫʇعرفࢫبالصɢوك(السندات)ࢫלسلامية

I. لࡧלسلاميʈأصولࡧالتمو 

לسلاميࢫ التموʈل تجرȋة وȖعد לسلامية، الشرʉعة مبادئ مع المتوافقة التموʈل أشɢال ɠل ɸو לسلامي إنࢫالتموʈل

 ومال؈قيا،مصرࢫ ࢭʏ 1963 عام إڲʄ المنظم לسلامي للتموʈل כوڲʄ البدايات Ȗعود التقليدي(حيث بالتموʈل مقارنة حديثة

ࢫ مدينة ࢭʏ 1157 عام إڲʄ المنظمة بصورتھ التقليدي التموʈل تارʈخ ʇعود فيما ࢫ(البندقية) ࢫ2016عبدالمنعم, ࢫ،)6,ࢫص.

ࢫاݍݵليڋʏ( ࢭʏ לسلامي التموʈل أصول  تفكز ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫالشرق  )،GCCمنطقة ࢫإفرʈقياࢫ כوسط منطقة وشمال

)MENAة )،ࢫوالقارةʈךسيو ʏعض لدى ܷݵمة مالية فوائض وتوفر الدولࢫלسلامية من كب؈ف عدد وجود ظل ࢭȊ تلك 



ࢫواܷݰا לسلامي التموʈل صناعة Ȗشɺد كذلك البلدان،  جنوب إفرʈقيا دول  مثل כخرى  البلدان من عدد ࢭʏ تنامياً

   .المقبلة السنوات خلال לسلامي التموʈل سوق  ࢭʏ أɸميْڈا تقايد المتوقعࢫأن من الۘܣ כوروȋية الدول  وȌعض الܶݰراء

ࢫالعرȋية لدول  التعاون  مجلس دول  شɢل   باستȁثارɸا العالم مستوى  عڴʄ לسلامي للتموʈل سوق  أكف اݍݵليج

ʏࢫ801,1 نحو تمثل أصول  بإجماڲʏࢫإجماڲ ࢫࢫ العالܣ לسلامي التموʈل قطاع أصول  مليارࢫدولارࢫمن ࢫ1893,10المقدرةࢫبـ

ࢫ ࢫرقم ࢫלسلامي أصول  حصة تقدر فيما )،ࢫ01مليارࢫدولار(أنظرࢫاݍݨدول  وشمال כوسط الشرق  منطقة ࢭʏ التموʈل

 دولار. مليارࢫ585,7بـࢫ التعاون  مجلس دول  باستȞناء إفرʈقيا

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن  الشرق  منطقة ودول  العرȋية اݍݵليج لدول  التعاون  مجلس دول  من ɠل أن ࢫ01يتܸݳ

 الدول  Ȋعض العالم،ࢫيلٕڈا مستوى  عڴʄ לسلامي التموʈل أصول  عڴʄࢫأكفࢫɲسبةࢫمن Ȗستحوذان إفرʈقيا כوسطࢫوشمال

ʏستحوذ الۘܣ آسيا منطقة ࢭȖ ʄشاط من مليارࢫدولارࢫ425,5 نحو عڴɲ ذهɸ .السوق 

)2016:ࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫموزعةࢫحسبࢫالمنطقةࢫوالقطاعࢫ(مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫࢫ01اݍݨدولࢫرقمࢫ

  
Source: Islamic Financial Services Board (IFSB), (2017). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report”, p 7. 

  التوزʉعࡧالقطاڤʏࡧلأɲشطةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ .1

التموʈلࢫ أɲشطة أبرز  من לسلامية الص؈ففة ɲشاط ʇعد לسلامي، التموʈل لأɲشطة القطاڤʏ التوزʉع حيث من

 يليھ التموʈلࢫלسلامي، سوق  أجماڲʏ من% 79 من يقرب ما Ȗشɢل دولار، ترʈليون  1.5 تقارب أصول  بإجماڲʏ לسلامي

 الصناديق ثمࢫأɲشطة ،% Ȗ 17شɢلࢫماࢫيقاربࢫ دولار مليار 318,5 أصول  بإجماڲʏ לسلامية الصɢوك إصدار ɲشاط

 لا ɲسȎية بأɸمية التɢافل) לسلامية(شرɠات الشرʉعة مع المتوافقة التأم؈ن وأɲشطة ،%ࢫ3לسلاميةࢫبɴسبةࢫ טسȘثمارʈة

 الشɢل ،ࢫنمثلࢫذلكࢫࢭʏࢫ)IFSB, 2017, p. 8(لܣࢫالعا לسلامي التموʈل سوق  إجماڲʏ من % 1,30 بحدود ضȁيلة زالت

  المواڲʏࢫ:

  )2016المختلفة( التموʈل لقطاعات وفقا موزعة לسلامي التموʈل :ࢫأصول ࢫ01الشɢلࢫرقمࢫࢫ



  
 

Source: Islamic Financial Services Board (IFSB), (2017). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report”ࢫ, p 8. 

  التوزʉعࡧלقليميࡧلأصولࡧالتموʈلࡧלسلامي .2

ࢫأكف  ࢫاݍݵليڋʏࢫباعتبارɸا ࢫالتعاون ࢫʇستمرࢫمجلس ࢫالصعيدࢫלقليܣ، ʄࢫانظرࢫࢫوعڴ ࢫالماليةࢫלسلامية( ࢫللأصول منطقة

،ࢫعڴʄࢫخلفيةࢫأسعارࢫࢫ%42.3شɺدتࢫالمنطقةࢫأك؆فࢫمنࢫذلكࢫࢭʏࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫإڲʄࢫࢫ2016)؛ࢫࢭʏࢫعامࢫ02الشɢلࢫرقمࢫ

الصرفࢫالمرȋوطةࢫࢭʏࢫالمنطقة،ࢫالۘܣࢫحافظتࢫعڴʄࢫقيمْڈاࢫبالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫأماࢫحصةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫإفرʈقياࢫ

،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫإڲʄࢫتراجعࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلأصولࢫإيرانࢫبالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫࢫ%29.9فقدࢫوصلتࢫإڲʄࢫ

Ȋعدࢫالتوسعاتࢫࢭʏࢫכسواقࢫالرئʋسيةࢫمثلࢫمال؈قياࢫوإندونʋسياࢫࢫ%ࢫ22.5وقدࢫتحسɴتࢫآسياࢫقليلا،ࢫحيثࢫبلغتࢫحصْڈاࢫ

ࢫذل ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫأخرى، ࢫمناطق ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫاخفاق ࢫوȋنغلادʇش، ࢫإفرʈقيا)ࢫوȋاكستان ࢫشمال ࢫ(باستȞناء ࢫإفرʈقيا ك

  . )IFSB, 2017, p. 9(وכمرʈكت؈نࢫواسفالياࢫوأوروȋا،ࢫومعࢫذلك،ࢫلاࢫيزالࢫɸامشياࢫحۘܢࢫךن

ࢫ)2016:ࢫالتوزʉعࢫלقليܣࢫلأصولࢫالتموʈلࢫלسلامي(02الشɢلࢫرقمࢫ

  
  

;  البنوك الإسلامیة
78,90%

16,80; الصكوك %

;  الصنادیق الإسلامیة
3% 1,30; تكافل %

MENA(ex GCC); 
29,90%

ASIA; 22,50%

GCC; 42,30%

Africa(ex North); 
1,60%

Others; 3,70%



Source : Islamic Financial Services Board (IFSB), (2017). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report” , p 9. 

II. أصولࡧالص؈ففةࡧלسلامية  

  לسلاميةࢫالمساɸماتࢫالدوليةࢫࢭʏࢫأصولࢫالص؈ففة .1

ࢫأكفࢫ ࢫباعتبارɸا ࢫمɢانْڈا ʄࢫعڴ ࢫإيران ࢫحافظت ࢫفقد ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ࢫلأصول ࢫالدولية ࢫبالإسɺامات ࢫيتعلق وفيما

ࢫ ࢫيمثل ࢫوɸوࢫما ࢫࢫ٪33سوق، ࢫعام ࢫمن ࢫכول ࢫالنصف ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة (أنظرࢫالشɢلࢫ2016من

  )ࢫ1h 2015 : 37 ,3%اࢫمادياࢫمقارنةࢫبالعام؈نࢫالماضي؈ن()ࢫومعࢫذلك،ࢫفإنࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫلدٱڈاࢫتراجع04رقم:ࢫ

(1h 2014 : 40 ;2%)ࢫࢫʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫزادت ࢫالمقابل، ʏࢫوࢭ ࢫالمحلية. ࢫبالعملة ࢫحاد ࢫانخفاض ȊسȎب

ࢫ ࢫالسعودية ࢫبلغت ࢫحيث ࢫالسوق، ʏࢫࢭ ࢫحصْڈا ࢫمن ࢫمطرد ࢫ(ࢫ Ȋ20.6٪شɢل ࢫالعرȋيةࢫ1H2015: 19%مقابل ࢫלمارات ،(

(النصفࢫࢫ٪5.8وࢫقطرࢫبɴسبةࢫࢫࢫ(1h 2015 : 5.9%)مقابل  ٪6.1 )؛ࢫالɢوʈت1H2015: 8.11%مقابلࢫ(ࢫ٪9المتحدةࢫبɴسبةࢫ

،ࢫ2016ࢭʏࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعامࢫࢫ٪2.9وࢫࢫ٪9.3).ࢫولمࢫȖشɺدࢫأسɺمࢫمال؈قياࢫوتركياࢫأيࢫȖغي؈فࢫبɴسبةࢫ٪5.1:ࢫ2015כولࢫ

 ,IFSB(ةࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫטستقرارࢫالسابقعڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫكماࢫوقدࢫبقيتࢫحصصࢫالبلدانࢫכخرىࢫعموماࢫقرʈبةࢫمنࢫتلكࢫالوارد

2017, p. 9(:ʏلࢫالمواڲɢݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالش   .ࢫونوܷ

  )1H 2016:ࡧإسɺاماتࡧالدولࡧࡩʏࡧإجماڲʏࡧכصولࡧالمصرفيةࡧלسلامية(04الشɢلࡧرقمࡧ

  
  

Sourceࢫ : Islamic Financial Services Board (IFSB), (2017). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report”, p 9. 
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  مساɸمةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإجماڲʏࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ .2

 مɺمةࢫمن حصة عڴʄ واستحوذت לسلامية، الص؈ففة أɲشطة ࢭʏ مݏݰوظا نموا العالم مستوى  عڴʄ دول  سبع ܥݨلت

 خلالࢫعام الصناعة ɸذه ࢭʏ نظامية أɸمية ذات كدول  تصنف الدول  ɸذه جعلت לسلامية للص؈ففة العالمية السوق 

ࢫالمصارف توافق ʇعۚܣ بما لاشام مصرفيا نظاما تطبقان اللتان والسودان، إيران بخلاف وذلك 2014  بتلك أɲشطة

 ɸذه تضمنت . الشرʉعةࢫלسلامية مع المركزʈة المصارف قبل من المستخدمة النقدية السياسة أدوات وكذلك الدول،

ࢫفعڴʄ بروناي وسلطنة واليمن وقطر والɢوʈت وלمارات السعودية من ɠل الدول   ݯݨم يقدر المثال سȎيل ومال؈قيا،

 إجماڲʏ من المائة ࢭʏ 10 يمثل بما ࢭʏࢫمال؈قيا المصرفية כصول  إجماڲʏ من المائة ࢭʏ 22 بنحو לسلامية المصارف أصول 

 من ɠل ࢭʏ 1963 عام إڲʄ إسلامي مصرف لإɲشاء محاولة أول  Ȗعود العالم،ࢫحيث مستوى  عڴʄ לسلامية الص؈ففة سوق 

 כموال لتوف؈ف כܧݵاص مدخرات لتجميع مصرفية مؤسسة أول  تأسʋس العام ذلك شɺد ومصر،ࢫففيࢫمال؈قيا مال؈قيا

 تم فيما غمر، ميت مدينة ࢭʏ النجار أحمد الدكتور  يد عڴʄ טدخار بȎنوك ʇعرف ما مصر ࢭʏ تأسس اݍݱݮ،ࢫكما لأغراض

 (بنكࢫدȌي 1974 عام المتحدة العرȋية לمارات بدولة دȌي مدينة ࢭʏ العرȋية الدول  ࢭʏ معاصر إسلامي مصرف إɲشاءࢫأول 

 اݍݵمسة خاصةࢫخلال العرȋية، الدول  من عدد ࢭʏ לسلامية الص؈ففة لأɲشطة واسع وانȘشار نمو ذلك לسلامي)،ࢫعقب

 الماضية. عاما عشر

 أو المحڴʏ المستوى  عڴʄ سواء نظامية أɸمية ذات العرȋية الدول  من عدد ࢭȖ ʏعتف לسلامية المصارف أن إڲʇ ʄشار

 مجلس دول  سيما لا الدول  ɸذه المصرࢭʏࢫࢭʏ القطاع ɲشاط عڴʄ كب؈ف Ȋشɢل تؤثر المصرفية أɲشطْڈا يجعل العالܣࢫبما

 أɸمية ذات לسلامية المصارف Ȗعد לسلامية، المالية اݍݵدمات مجلس لتصɴيف العرȋية،ࢫفوفقا اݍݵليج لدول  التعاون 

 المصارف حصة Ȗشɢل حيث وלمارات، وقطر واليمن والسعودية والɢوʈت السودان :وۂʏ دولࢫعرȋية ست ࢭʏ نظامية

  المصرفية. כصول  مجمل من المائة ࢭʏࢫ 15 عن يقل لا ما الدول  ࢭʏࢫɸذه לسلامية

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمحلية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبلدانࢫࢫ18وشɺدت ࢫثمانية ʏࢫࢭ ࢫثابتة ࢫبقيت ࢫبʋنما بلدا

ࢫ ࢫلدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫوالسودان، ࢫإيران ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالسوق)ࢫ٪100أخرى(بما ࢫأسɺم ࢫمن ࢫانخفاضاࢫ، ࢫدول ࢫخمس ࢫسوى ࢫȖشɺد ولم

أماࢫالدولࢫכرȌعࢫالمضافةࢫحديثاࢫࢭʏࢫȖعقبࢫ دولتانࢫمنࢫغ؈فࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلامي، منࢫبئڈا طفيفاࢫجدا

ࢫ ࢫأفغاɲستان( ࢫفࢼܣ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالسوق ࢫ٪5.9حصة ࢫوالمالديف( ࢫ4.3٪)، ࢫوالعراق( ࢫوɠازاخستان(ࢫ1.5٪)، ،(

ࢫ0.1٪ ࢫ)، ࢫبɴسبة ࢫإسلامية ࢫسوقية ࢫبحصة ࢫ[ࢫ15.2٪כردن ࢫ ࢫمقابل ࢫالمحلية ࢫالمصرفية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ  :1H2015من

منࢫ ]1H2015: 49%مقابل[ࢫࢫ٪57]،ࢫبرونايࢫۂʏࢫכك؆فࢫبروزا،ࢫحيثࢫȖشɢلࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحالياࢫ14%

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫتلٕڈا ࢫالمحلية، ࢫالسوق ࢫالنصࢫ٪51.1حصة ʏࢫࢭ ࢫسنة ࢫمن ࢫכول مقابلࢫࢫ2016ف

٪]1H2015: 48.9سبةࢫɴتࢫبʈوɢࢫح؈نࢫقدرتࢫحصةࢫالʏ1[٪ࢫ٪39]،ࢫࢭH2015: 38.81[٪ࢫ٪26.6]،ࢫقطرࢫH2015: 26.1ࢫ[

 :1H2015[٪ࢫ٪16.2]ࢫوجيبوȖيࢫ1H2015: 18.4[٪ࢫ٪19.6]،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ1H2015: 23[٪٪23.8ومال؈قياࢫ

15[)IFSB, 2017, p. 8(ࢫ  



)1H 2016المصرفية( כصول  إجماڲʏ إڲʄ לسلامية المصارف أصول  :ࢫɲسبةࢫ05الشɢلࢫرقمࢫ

  
Source: Islamic Financial Services Board (IFSB), (2017). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report”, p 8. 

  ثانياࡧ:ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإفرʈقيا

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫ(مصر) ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ʏࢫࢭ ࢫɲشأت ࢫمعاصرة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫأول ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫفإنࢫ1963عڴ ،

ࢫغ؈فࢫمتطو  ࢫولاࢫتزال ࢫɲسȎيا ࢫجديدة ࢫعامࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫوȖش؈فࢫالتقديرات ࢫإفرʈقيا، ࢫجنوب ࢫبلدان ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ رة

ࢫ2011 ࢫسوى ࢫإفرʈقيا ࢫلدىࢫجنوبࢫܵݰراء ࢫلمࢫيكن ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ1٪، ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

ࢫ ࢫࢫ1.1البالغة ࢫالتموʈل ࢫفإن ࢫوالسودان، ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ʏࢫࢭ ࢫالبلدان ࢫȊعض ࢫوȋاستȞناء ࢫدولارࢫأمرɢʈي، לسلاميࢫترʈليون

موجودࢫبɴسبةࢫقليلةࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫالكفى،ࢫأماࢫالبلدانࢫالۘܣࢫبدأتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمؤخراࢫȖشملࢫكيɴياࢫ

  .(IFSB, 2014, p. 175) ࢭʏࢫالشرقࢫونيج؈فياࢫࢭʏࢫالغرب

I. سيةʋכسواقࡧלقليميةࡧالرئ  

ࢫآفاقɺاࢫ ࢫفإن ࢫإفرʈقيا، ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫيلعب ࢫأن ࢫيمكن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

ࢫ ࢫالفكيبة ࢫاختلاف ࢫȊسȎب ࢫالقارة ࢫمناطق ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫستختلف ࢫومستوىࢫوإمɢاناٮڈا ࢫטقتصادي ࢫوالوضع الديمغرافية

التنمية،ࢫوࢭʏࢫالبلدانࢫالۘܣࢫيوجدࢫفٕڈاࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫالسɢانࢫالمسلم؈ن،ࢫيتوقعࢫأنࢫيɢونࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

أعڴʄ،ࢫوʈمكنࢫأنࢫيؤديࢫتوف؈فهࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫللأܧݵاصࢫالذينࢫلاࢫʇستفيدونࢫمنࢫخدماتࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫ

فإنࢫالسɢانࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫɸمࢫبɴسبةࢫࢫ02وكماࢫيب؈نࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ الفائدةࢫȊسȎبࢫقناعاٮڈمࢫالديɴية.القائمࢫعڴʄࢫ

)،ࢫࢭʏࢫغربࢫوشرقࢫإفرʈقياࢫ٪96.9منࢫالسɢان،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫشمالࢫإفرʈقياࢫۂʏࢫࢭʏࢫالغالبࢫمسلمةࢫ(ࢫ٪43كب؈فة،ࢫتصلࢫإڲʄࢫ

  .)IFSB, 2014, p. 187()ࢫڴʄࢫالتواڲʏعࢫ٪34.4وࢫࢫ٪52.8أيضاࢫالسɢانࢫالمسلم؈نࢫɸمࢫبɴسبةࢫكب؈فةࢫتقدرࢫبـࢫ(

  )2010:ࡧɲسبةࡧالسɢانࡧالمسلم؈نࡧࡩʏࡧإفرʈقيا(ࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ

ɲسبةࢫالسɢانࢫسɢانࢫ  السɢان(مليون)ࢫإجماڲʏ  المنطقة



  )%المسلم؈ن(  مسلمون(مليون)

  43,1  438,5  1.016,6  إفرʈقيا

  9,6  11,96  124,12  وسطࢫإفرʈقيا

  34,4  96,54  280,56  شرقࢫإفرʈقيا

  96,9  163,66  168,84  شمالࢫإفرʈقيا

  5,2  7,43  142,28  جنوبࢫإفرʈقيا

  52,8  158,91  300,8  غربࢫإفرʈقيا

Source: Islamic Financial Services Board (IFSB), (2014). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report”ࢫ, p 187. 

II. قياʈࡧإفرʏࡧלسلاميࡧࡩʏطةࡧالقطاعࡧالماڲʈخر 

مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫموزعةࢫعڴʄࢫࢫ116تب؈نࢫخرʈطةࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫقارةࢫإفرʈقياࢫعڴʄࢫأنࢫماࢫمجموعھࢫ

ࢫو ࢫمناطق ࢫٮڈيمنࢫࢫ21أرȌع ࢫالمؤسسات، ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمنتجات ࢫتقدم ࢫإفرʈقيا، ʏࢫࢭ بلدا

مؤسسةࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوتقعࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫכرȌعةࢫࢭʏࢫࢫ33مؤسسة،ࢫتلٕڈاࢫࢫ56المصارفࢫלسلاميةࢫبمجموعࢫ

 القارةࢫࢭʏࢫجنوبࢫإفرʈقيا.

ࢫࢭ ࢫأن ࢫלقليܣ ࢫالȘشȘت ࢫدراسة ࢫوتب؈ن ࢫمجموعھ ࢫما ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ʏ25ࢫࢫ ࢫمٔڈا ࢫإسلامية ࢫمالية مؤسسةࢫࢫ14مؤسسة

ࢫوࢫ ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫࢫ11تقدم ࢫإفرʈقيا ࢫغرب ࢫوتضم .ʏافڴɢࢫت ࢫتأم؈ن ࢫمٔڈاࢫࢫ14شركة ࢫثلاثة ࢫإسلامية، ࢫمالية مؤسسة

ࢫ ࢫכصغر، ࢫللتموʈل ࢫوࢫ7مؤسسات ࢫإسلامية ࢫتɢافل،ࢫ4مصارف ࢫ شرɠات ࢫلدٱڈا ࢫإفرʈقيا ࢫشرق ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫ65وعڴ

ࢫم ࢫمؤسسة ࢫمؤسساٮڈا ࢫعدد ࢫيبلغ ࢫحيث ࢫالسودان، ࢫȊسȎب ࢫيتܸݵم ࢫالعدد ࢫɸذا ࢫفإن ࢫإسلامية، ࢫمماࢫࢫ49الية مؤسسة،

ࢫ ࢫالصغرࢫࢭʏࢫشرقࢫࢫ16يفك ࢫالبالغ ࢫللتموʈل ࢫمؤسستان ࢫأيضا ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫالمتبقية،ࢫكماࢫيوجد ࢫللبلدان ࢫفقط مؤسسة

.ࢫعلماࢫبأنھࢫلاࢫتوجدࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمحددةࢫمنࢫوسطࢫإفرʈقيا،ࢫوʈمكنࢫأنࢫ)IFSB, 2014, p. 188(إفرʈقياࢫ

ࢫל  ࢫوعدم ،ʏࢫالوڤ ࢫوغياب ࢫالمسلم؈ن، ࢫالسɢان ࢫعدد ࢫقلة ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫغياب ࢫȊعضࢫʇعزى ʏࢫࢭ ستقرارࢫالسيا؟ۜܣ

  بلدانࢫالمنطقة.

  :ࡧقطاعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧإفرʈقياࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ

شمالࢫ  القطاعاتࢫالمالية

  إفرʈقيا

6  

 غربࢫإفرʈقيا

9  

 شرقࢫإفرʈقيا

4  

جنوبࢫ

 إفرʈقيا

2  

  المجموع

21  

  ɲ%(  96,9% 52,8%  34,4%  5,2%  43,1%سبةࢫالسɢانࢫالمسلم؈ن(

  56  2  39  6  9  المصارفࢫלسلامية

  18  3  9  1  5  نوافذࢫإسلامية

  33  3  15  4  11  شرɠاتࢫالتɢافل

  4  4  0  0  0  صناديقࢫלسȘثمارࢫלسلامية

  5  0  2  3  0مؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ



  المصغرة

  116  12  65  14  25  المجموع

Source: Islamic Financial Services Board (IFSB), (2014). “Islamic Financial Services Industry Stability 

Report” , p 188. 

  )ࢫ:ࢫ2013ولقدࢫأظɺرتࢫدراسةࢫفايࢫوآخرون(

منࢫأصلࢫࢫ21إڲʄࢫأنࢫعددࢫالبلدانࢫלفرʈقيةࢫالۘܣࢫتقدمࢫمنتجاتࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلاࢫيزالࢫيقتصرࢫعڴʄࢫ

كنࢫمنࢫالتعرفࢫعڴʄࢫبلداࢫإفرʈقياࢫووجودࢫࢫتنوعࢫواسعࢫࢭʏࢫنوعࢫخدماتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫإفرʈقيا.ࢫوقدࢫتمࢫ54

مؤسسةࢫتقدمࢫالتأم؈نࢫࢫ33مزوداࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوࢫࢫ74خدماتࢫماليةࢫمختلفة:ࢫࢫ4مؤسسةࢫتقدمࢫࢫ116

ࢫ5خدماتࢫاسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫصناديقࢫלسȘثمار،ࢫوࢫࢫ4לسلاميࢫ"تɢافل"،ࢫوࢫ

ࢫا ࢫכصغرࢫלسلامي. ࢫالتموʈل ࢫتقدم ࢫمؤسسات ࢫرقم ࢫالتموʈلࢫࢫ04ݍݨدول ࢫمقدمي ࢫمن ࢫأكفࢫعدد ࢫإفرʈقيا ࢫشرق ࢫأن يب؈ن

مقدمࢫعڴʄࢫنحوࢫمعتدل،ࢫتمࢫتصɴيفࢫࢫ14وࢫࢫ25)،ࢫيليھࢫشمالࢫوغربࢫإفرʈقياࢫالذينࢫيفاوحࢫعددɸمࢫب؈نࢫࢫ65לسلامي(

ࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫمقدمي ࢫعدد ࢫبلغ ࢫحيث ࢫالمركزࢫالثاɲي ʄࢫإڲ ࢫإفرʈقيا ࢫجمɺورʈةࢫࢫ16شرق ࢫباستȞناء ࢫواحد، ࢫوقت ʏࢫࢭ جمɺورʈة

سودان،ࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫنظامࢫماڲʏࢫمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫشمالࢫإفرʈقياࢫȖعدࢫأكفࢫعددࢫمنࢫمقدميࢫال

  .التموʈلࢫלسلاميࢫإذاࢫاسȘبعدࢫالمرءࢫالسودان

منࢫࢫ٪30عڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫالذيࢫيمثلࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫالسɢانࢫالمسلم؈نࢫيمثلࢫأك؆فࢫمنࢫ

سوقࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوʈبدوࢫأنࢫטختلافاتࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأسواقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫب؈نࢫالمنطقت؈نࢫتɴشأࢫعنࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫمتوسط ࢫبلغ ࢫحيث ࢫال؆فوة، ࢫלجمامستوʈات ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫالواحد ࢫللفرد ʏࢫمجلسࢫࢫ61.450ڲ ࢫلدول ࢫأمرʈكيا دولارا

ࢫ ࢫࢭʏࢫعام ʏࢫاݍݵليڋ ࢫࢫ2012التعاون ࢫمتبادلةࢫلتوضيحࢫࢫ4800مقابل ࢫݯݪݮ ࢫطرحت ࢫوقد ࢫالشمالية. ࢫلإفرʈقيا دولارࢫأمرɢʈي

السȎبࢫࢭʏࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلʋسࢫأك؆فࢫبروزاࢫࢭʏࢫشمالࢫإفرʈقيا،ࢫحيثࢫأنࢫمعظمࢫسɢاٰڈاࢫɸمࢫمنࢫالقادم؈نࢫاݍݨددࢫ

ࢫ ࢫسوق ʄقياࢫإڲʈࢫإفر ࢫشمال ࢫمعظمࢫبلدان ʏࢫࢭ ࢫوالمؤلف؈ن ࢫالنخبࢫטقتصادية ࢫɠانت ࢫقرʈب، ࢫوقت ࢫوحۘܢ التموʈلࢫלسلامي.

يتجاɸلونࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلأٰڈمࢫلمࢫيرواࢫإمɢاناتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل.ࢫكماࢫɠانواࢫيحاولونࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫ

ميةࢫوלرɸابࢫالذيࢫʇعتقدࢫأنࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖسɺلھࢫالديۚܣࢫومنعࢫنقاطࢫالدخولࢫللأصوليةࢫלسلا ࢫ-التوازنࢫالسيا؟ۜܣ

)Faye, Triki, & Kangoye, 2013, p. 4(.  



  :ࡧنظرةࡧعامةࡧعڴʄࡧمقدميࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧإفرʈقياࡧ04اݍݨدولࡧرقمࡧ

  
-Source: FAYE, I., TRIKI, T. & KANGOYE, T. 2013. The Islamic finance promises: Evidence from Africa. Review of Development Finance, 3, 136ࢫ

151, p 3.
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 اݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧלسلامية .1

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللتموʈلࢫࢫ15وتتوافرࢫاݍݵدمات ࢫלفرʈقية ࢫالسوق ʄسيطرࢫعڴȖࢫو ࢫإفرʈقيا بلدا

  ).04منࢫمقدميࢫالتموʈلࢫלسلامي(أنظرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫ٪64عڴʄࢫלسلامي،ࢫحيثࢫȖستحوذࢫ

إنࢫɸيمنةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫȖعكسࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫتدɲيࢫمستوىࢫتنميةࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫ

ࢫأخرى،ࢫ ࢫوȌعبارة ࢫأوࢫنادرة، ࢫغ؈فࢫموجودة ࢫتɢون ࢫما ࢫغالبا ࢫغ؈فࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫحيث לفرʈقية

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫالمنتجاتࢫيبدوࢫأن ࢫمثل ࢫمبتكرة ࢫخدمات ࢫتطوʈرࢫوȖسوʈق ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلدٱڈا ࢫأساسا إفرʈقيا

ࢫنموذج؈ن( ࢫ ࢫɸناك ࢫحيث ࢫفٕڈا، ࢫالمخاطرࢫالɢامنة ࢫوإدارة ࢫوفɺم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمنࢫࢫ2المتوافقة (

 כعمالࢫالۘܣࢫيتمࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫلتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࢫمن ࢫכول ࢫالنموذج ࢫبنوكࢫࢫوʈتɢون ࢫمن ࢫالثاɲي ࢫالنموذج ࢫيتألف ࢫبʋنما ࢫمتɢاملة، ࢫإسلامية ࢫبنوك إɲشاء

ࢫ ࢫمع ࢫכول ࢫالنموذج ࢫʇسود ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫمخصصة ࢫنوافذ ࢫتقدم مصرفاࢫࢫ56تقليدية

ࢫٱڈاإسلاميا،ࢫوȋمجردࢫاسȘبعادࢫالسودان،ࢫفإنࢫالنموذج؈نࢫлش؈فانࢫإڲуࢫعددࢫمماثلࢫمنࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫلد

ࢫالب ࢫلنموذج ࢫضعیفة ࢫاݍݵدماتࢫعیوب ࢫمقدمي ࢫعدد ࢫیزال ࢫلا ࢫالسودان، ࢫاستȞناء ࢫومع ࢫלسلامي. نك

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫمقدموࢫاݍݵدمات ࢫيمثل ࢫالواقع، ʏࢫوࢭ ࢫالتقلیدیة. ࢫللبنوك ࢫبالɴسبة ࢫضȁیلا ࢫלسلامیة المصرفیة

دولةࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫࢫ21فقطࢫمنࢫإجماڲʏࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫࢫ16٪לسلاميةࢫ

ࢫ ࢫࢫنصيّڈاوʈنخفض ʏࢫحواڲ ʄࢫࢫ٪10إڲ ࢫوحده ࢫيمثل ࢫالذي ࢫالسودان ࢫاسȘبعاد ࢫإسلامياࢫࢫ32بمجرد مصرفا

بالɢامل.ࢫوʈظɺرࢫالسودانࢫكأحدࢫأبرزࢫأسواقࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫحقيقةࢫأنࢫ

أنࢫࢫ04النظامࢫالماڲʏࢫللبلدࢫبأكملھࢫيتطلبࢫטمتثالࢫالتامࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫوʈب؈نࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

شرقࢫإفرʈقياࢫȖشملࢫأكفࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫعندماࢫيتمࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫمقدمي ࢫمن ࢫأكفࢫعدد ࢫكيɴيا ʏࢫࢭ ࢫيوجد ࢫالسودان، ࢫوȋاستȞناء ࢫالسودان، اسȘبعاد

ࢫ ࢫ٭ڈا ࢫيتواجد ࢫحيث ࢫوࢫࢫ2לسلامية، ࢫإسلاميا ࢫࢫ5مصرفا ࢫبت؇قانيا ࢫوʈوجد ࢫإسلامية، ࢫإسلاميةࢫنوافࢫ4نوافذ ذ

ࢫ ࢫإفرʈقيا ࢫوتقدرࢫغرب ࢫواحد. ࢫإسلامي ࢫنيج؈فياࢫࢫ7وȋنك ࢫمع ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم مؤسسات

 وغيɴياࢫتقودࢫالطرʈقࢫمعࢫمؤسست؈نࢫلɢلࢫمٔڈما.

وȖش؈فࢫכبحاثࢫأيضاࢫإڲʄࢫأنࢫإفرʈقياࢫالوسطىࢫلاࢫȖعولࢫمقدميࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوʈمكنࢫ

نࢫوݯݨمࢫعدمࢫטستقرارࢫالسيا؟ۜܣࢫلبعضࢫالبلدانࢫࢭʏࢫɸذهࢫأنࢫȖعكسࢫɸذهࢫטتجاɸاتࢫصغرࢫݯݨمࢫالسɢا

ࢫجنوبࢫ ʏࢫࢭ ࢫسيما ࢫولا ࢫواعدة، ࢫכفرʈقي ࢫاݍݨنوب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫآفاق ࢫفإن ࢫذلك، ࢫومع المناطق،

إفرʈقياࢫحيثࢫأɲشȁتࢫɸيئاتࢫتنظيميةࢫلدعمࢫتنميةࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوȖشملࢫɸذهࢫלصلاحاتࢫإدخالࢫ

  ةࢫوالمشارکة.اݍݰيادࢫالضرʈۗܣࢫللمضارȋةࢫوالمرابح

ࢫ ࢫمع ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ࢫࢫ4وتصنف ࢫمصرࢫوالمغرب،ࢫمن ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات مقدمي

حيثࢫتقدمࢫࢭʏࢫالمغربࢫمنࢫخلالࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫفقط،ࢫأماࢫليȎياࢫلاࢫيندرجࢫ٭ڈاࢫأيࢫࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫ

 לسلامية.ࢫ
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  اݍݵدماتࡧالماليةࡧכخرىࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧלسلامية .2

)ࢫإڲʄࢫأنࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫالذيࢫʇشارࢫإليھࢫباسمࢫالتɢافل،ࢫȖ2013ش؈فࢫنفسࢫכبحاثࢫلفايࢫوآخرونࢫ(ࢫ

مؤسسةࢫتوفرࢫࢫɸ33وࢫثاɲيࢫأك؆فࢫالقطاعاتࢫتطوراࢫࢭʏࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫإفرʈقيا،ࢫحيثࢫتمࢫتحديدࢫ

 ).04ان(اݍݨدولࢫرقمࢫمؤسسةࢫتقعࢫࢭʏࢫالسودࢫ15بلدانࢫأفرʈقية،ࢫمٔڈاࢫࢫ10التأم؈نࢫלسلاميࢫأوࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫ

مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ540ووفقاࢫلتقرʈرࢫالتɢافلࢫالعالܣ،ࢫبلغࢫإجماڲʏࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫ2012ࢭ ࢫࢭʏࢫ ، ࢫأكفࢫسوق ࢫوɸوࢫثالث ࢫإفرʈقيا، ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫכك؆فࢫأɸمية ࢫالسوداɲي ࢫالتɢافل ࢫسوق وʉعد

عࢫذلكࢫإڲʄࢫامتثالࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالɢاملࢫللشرʉعة،ࢫالعالمࢫȊعدࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫومال؈قيا،ࢫوʈرج

ࢫ  ࢫمع ࢫالتɢافل ࢫخدمات ࢫمقدمي ࢫمن ࢫعدد ࢫأكف ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ࢫȖستضيف ࢫالسودان، ࢫ11وȋاستȞناء

بلدانࢫࢭʏࢫغربࢫإفرʈقيا(ࢫغامبياࢫوغاناࢫࢫ3وتقعࢫبقيةࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫ ،)Faye et al., 2013, p. 5(مشغل

ʉࢫو،(قياʈࢫجنوبࢫإفر)قيʈࢫوالسنغال)ࢫواݍݨنوبࢫכفرʏافلࢫࢭɢعكسࢫالعددࢫالمحدودࢫمنࢫمقدميࢫخدماتࢫالت

إفرʈقياࢫȊشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫأوجھࢫالقصورࢫࢭʏࢫלطارࢫالتنظيܣࢫوالضرʈۗܣࢫالقائم،ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫفإنࢫعدمࢫ

ࢫاحتياطياٮڈاࢫ ࢫإدارة ࢫمن ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫيمنع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫاسȘثمارʈة ࢫأدوات وجود

ࢫל  ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫالبلدانࢫالمنظمة ࢫمن ࢫالعديد ࢫأن ࢫحقيقة ࢫذلك ࢫتفاقم ࢫمن ࢫيزʈد ࢫومما سلامية،

כفرʈقيةࢫتحتاجࢫإڲʄࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫمنࢫاسȘثماراتࢫטحتياطياتࢫالمنظمةࢫࢭʏࢫالسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫالۘܣࢫتحملࢫ

منࢫمقدميࢫالتموʈلࢫࢫ5كماࢫوتقدمࢫإفرʈقياࢫماࢫلاࢫيقلࢫعنࢫ فائدةࢫوالۘܣࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

منࢫمقدميࢫالتموʈلࢫכصغرࢫלسلاميࢫالذينࢫقدمواࢫقروضࢫࢭʏࢫࢫ2سلامي،ࢫحيثࢫيمنحࢫالسودانࢫכصغرࢫל 

ࢫ ࢫࢫ2011عام ࢫࢫ64.5بقيمة ʄࢫإڲ ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫࢫ63900مليون ࢫمنࢫ عميل، ࢫيقلل ࢫالرقم ࢫɸذا ࢫفإن ࢫذلك، ومع

ࢫتخصيصࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫيطلب ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫبنك ࢫأن ࢫحيث ࢫالبلاد، ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلࢫכصغرࢫالمقدم قيمة

ࢫࢫ12٪ ࢫʇعادل ࢫما ࢫالصغري ࢫالتموʈل ࢫلعمليات ࢫالقروض ʏࢫإجماڲ ࢫࢫ650من ࢫعام ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫمعࢫ2012مليون ،

ࢫ ࢫɸناك ࢫالسودان، ࢫࢭʏࢫࢫ3استȞناء ࢫوذلك ࢫبأكملɺا ࢫכصغرࢫللقارة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتقدم ࢫفقط مؤسسات

ࢫالت ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالمتاحة ࢫالتقديرات ࢫȖش؈فࢫأحدث ࢫ ࢫكما ࢫونيج؈فيا، ʏࢫوماڲ ࢫالɢام؈فون ʏࢫوۂ ࢫإفرʈقيا، موʈلࢫغرب

ࢫ ࢫمن ࢫاستفاد ࢫࢫ2812المصغرࢫלسلامي ʏࢫࢭ ࢫࢫ2007عميلا ࢫقدره ʏࢫإجماڲ ࢫبمبلغ ʏࢫماڲ ʏدولارࢫࢫ273.298ࢭ

 .)Nimrah, Michael, & Xavier, 2008, p. 21(أمرɢʈي

ࢫלطارࢫالتنظيܣࢫ ࢫذلك ࢫʇشمل ࢫعوامل، ࢫعدة ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ ࢫכصغرࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتخلف وʉعكس

ࢫالمصغرࢫ ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫونقاطࢫضعف ࢫتمنعࢫالمفقود ࢫوالۘܣ ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ العاملة

صناديقࢫإسلاميةࢫيبلغࢫࢫ4לبتɢار،ࢫأماࢫفيماࢫيخصࢫصناديقࢫלسȘثمارࢫفقدࢫتمكنتࢫالدراسةࢫمنࢫتحديدࢫ

ࢫ ʏاࢫלجماڲɺࢫوتديرࢫثلاثةࢫࢫ156ݯݨم ࢫإفرʈقيا، ࢫجنوب ʏࢫࢭ ࢫالصناديق ࢫɸذه مليونࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫتقومࢫجميع

ࢫ( ࢫشركة ࢫטسȘثمارࢫOasis Crescent Management Company LTDمٔڈا ࢫنظام ࢫعن ࢫمسئولة ʏࢫوۂ ،(

.ࢫإنࢫɸيمنةࢫجنوبࢫإفرʈقياࢫ1999اݍݨماڤʏࢫࢭʏࢫجنوبࢫإفرʈقيا،ࢫوالۘܣࢫحصلتࢫعڴʄࢫترخيصࢫȖشغيلࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمواتية ࢫوالبʋئة ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫلتنمية ࢫالمرتفع ࢫالمستوى ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫمفاجئة ࢫلʋست ࢫالقطاع ࢫɸذا ʏࢭ

ݯݨمࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫכرȌعةࢫالۘܣࢫيوجدࢫمقرɸاࢫتوسطࢫتوفرɸاࢫجنوبࢫإفرʈقياࢫللمسȘثمرʈن،ࢫوʈبلغࢫم
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ࢫ ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢫ39ࢭ ࢫمتوسط ࢫمع ࢫصغ؈فࢫبالمقارنة ࢫوɸوࢫمبلغ ࢫدولارࢫأمرɢʈي، ࢫכفرʈقيࢫمليون ࢫالصندوق ݯݨم

  التقليدي.

  اݍݵاتمـة

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫوࢭʏࢫإفرʈقياࢫبالتحديد،ࢫأنھࢫوعڴʄࢫ

ࢫتمكنتࢫ ࢫفقد ࢫاݍݨديدة، ࢫاݍݨيوسياسية ࢫوأثرࢫالتطورات ࢫالضعيفة ࢫالنموࢫלقتصادي ࢫظروف ࢫمن الرغم

ࢫأصولɺاࢫبنحوࢫ ࢫقيمة ʏࢫإجماڲʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫمن ࢫالعالمية ࢫالماليةࢫלسلامية ليونࢫدولارࢫࢭʏࢫتر ࢫ1,9المؤسسات

الدولࢫ من كب؈ف عدد وجود ظل ࢭʏ ךسيوʈة والقارة כوسط الشرق  منطقة ،ࢫحيثࢫتمركزɸاࢫࢭ2016ʏعامࢫ

 البلدان من عدد البلدان،ࢫكماࢫيفزࢫمنࢫخلالࢫ تلك Ȋعض لدى ܷݵمة مالية فوائض وتوفر לسلامية

 טسلامي التموʈل سوق  ࢭʏ أɸميْڈا قايدت المتوقعࢫأن من الۘܣ כوروȋية الدول  כخرىࢫࢭʏࢫقارةࢫإفرʈقياࢫوȌعض

  المقبلة. السنوات خلال

  فعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫيتܸݳࢫمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫأنࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ: -1

ࢫالعرȋية( لدول  التعاون  مجلس دول  Ȗشɢل  مستوى  عڴʄ לسلامي للتموʈل سوق  أكف )GCCاݍݵليج

 العالܣ לسلامي التموʈل قطاع أصول  منࢫإجماڲʏ %42,30 نحو تمثل أصول  بإجماڲʏ باستȁثارɸا العالم

ࢫ مليار 801,1 بنحو يقدر بما ࢫלسلامي أصول  حصة تقدر فيما ،2016دولارࢫلسنة  منطقة ࢭʏ التموʈل

ࢫبɴسبة التعاون  مجلس دول  )باستȞناءMENA( إفرʈقيا وشمال כوسط الشرق  ،ʏࢫماࢫࢫ %29,90 اݍݵليڋ ،

  دولار. مليارࢫ585,7يقدرࢫبنحوࢫ

כوسطࢫ الشرق  منطقة ودول  العرȋية اݍݵليج لدول  التعاون  مجلس دول  من ɠل أن سبق مما يتܸݳ

 الدول  Ȋعض يلٕڈا.العالم، مستوى  عڴʄ לسلامي التموʈل أصول  من %72 عڴȖ ʄستحوذان إفرʈقيا وشمال

ʏستحوذ الۘܣ آسيا منطقة ࢭȖ ʄشاط من ࢫ%22,50نحوࢫ عڴɲ ذهɸ ࢫمليارࢫࢫ425السوقࢫبماࢫيقاربࢫʏدولار،ࢫࢭ

مليارࢫࢫ30,6كأقلࢫɲسبةࢫ(ࢫ %1,60ح؈نࢫبلغࢫإسɺامࢫدولࢫإفرʈقيا(بإستȞناءࢫدولࢫشمالࢫإفرʈقيا)ࢫماࢫɲسȎتھࢫ

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫלسلامي ࢫالسوق ࢫمن ࢫنصيّڈا ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫباࢮ ࢫوتأخذ ࢫلنفسࢫࢫ70,2(%3,70دولار)، مليارࢫدولار)

  ).2016السنة(

 أɲشطة أبرز  من לسلامية الص؈ففة ɲشاط ʇعد לسلامي، التموʈل لأɲشطة القطاڤʏ التوزʉع حيث من

 سوق  إجماڲʏ من % 79 من يقرب ما Ȗشɢل دولار، ترʈليون  1,5تقاربࢫ أصول  بإجماڲʏ التموʈلࢫלسلامي

ثمࢫ )،%16,80( دولار مليار 295 أصول  بإجماڲʏ לسلامية الصɢوك إصدار ɲشاط يليھ التموʈلࢫלسلامي،

 לسلامية(شرɠات الشرʉعة مع المتوافقة التأم؈ن وأɲشطة לسلامية، טسȘثمارʈة الصناديق أɲشطة

  العالܣ. לسلامي التموʈل سوق  إجماڲʏ من ࢫ%ࢫ4,30 بحدود ضȁيلة زالت لا ɲسȎية التɢافل)ࢫبأɸمية

  أماࢫعنࢫالصناعةࢫالماليةࢫࢭʏࢫإفرʈقياࢫفيتܸݳࢫواقعɺاࢫمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫكماࢫيڴʏࢫ: -2
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بلداࢫࢭʏࢫإفرʈقيا،ࢫحيثࢫࢫ21مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫموزعةࢫعڴʄࢫأرȌعࢫمناطقࢫوࢫࢫ116وجودࢫماࢫمجموعھࢫ

ࢫ ࢫبمجموع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫࢫ56ٮڈيمن ࢫو ࢫإسلامية(ࢫ18مؤسسة ࢫبنكية ࢫلݏݵدماتࢫࢫ74نوافذ مزود

تࢫمؤسساࢫ5صناديقࢫاسȘثمارࢫإسلامية،ࢫوࢫࢫ4مؤسسةࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫࢫ33المصرفيةࢫלسلامية)،ࢫتلٕڈاࢫ

  للتموʈلࢫלسلاميࢫالمصغرة.

ࢫ ࢫمجموعھ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫيحتوي ࢫإفرʈقيا ࢫشمال ࢫأن ࢫالدراسة ࢫࢫ25وتب؈ن ࢫمٔڈا ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫ14مؤسسة

ࢫوࢫ ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫࢫ11مؤسسة ࢫإفرʈقيا ࢫغرب ࢫوتضم ،ʏافڴɢࢫت ࢫتأم؈ن ࢫماليةࢫࢫ14شركة مؤسسة

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫ تɢافل،ࢫشرɠاتࢫ4مصارفࢫإسلاميةࢫوࢫ7إسلامية،ࢫثلاثةࢫمٔڈاࢫمؤسساتࢫللتموʈلࢫכصغر،ࢫ

ࢫ ࢫلدٱڈا ࢫإفرʈقيا ࢫشرق ࢫحيثࢫࢫ65أن ࢫالسودان، ࢫȊسȎب ࢫيتܸݵم ࢫالعدد ࢫɸذا ࢫفإن ࢫإسلامية، ࢫمالية مؤسسة

مؤسسةࢫفقطࢫللبلدانࢫالمتبقية،ࢫكماࢫيوجدࢫࢭʏࢫالسودانࢫࢫ16مؤسسة،ࢫمماࢫيفكࢫࢫ49يبلغࢫعددࢫمؤسساٮڈاࢫ

ʈقيا،ࢫأماࢫجنوبࢫإفرʈࢫشرقࢫإفرʏلࢫالبالغࢫالصغرࢫࢭʈࢫأيضاࢫمؤسستانࢫللتموʄستحوذࢫعڴʋمؤسسةࢫࢫ12قياࢫف

  ماليةࢫإسلامية.ࢫ

ࢫتنميةࢫ ࢫسياق ʏࢫࢭ ࢫرئʋسي؈ن ࢫدورʈن ࢫيلعب ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكننا ࢫسبق، ࢫما ʄالنظرࢫإڲȋو

إفرʈقيا،ࢫأولا:ࢫعڴʄࢫالمستوىࢫاݍݨزǿي،ࢫلدٱڈاࢫالقدرةࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫلعددࢫكب؈فࢫمنࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫ

ةࢫالتقليديةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالفائدةࢫȊسȎبࢫقناعاٮڈمࢫالديɴية،ࢫحيثࢫʇشɢلࢫلنࢫʇستفيدواࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمالي

ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫسɢانࢫإفرʈقيا،ࢫوȋالتاڲʏ،ࢫيمكنࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫأنࢫʇعززࢫלدماجࢫالماڲʏࢫمنࢫࢫ43المسلمونࢫ

ࢫالمستفيدينࢫ ࢫسيɢونون ࢫالمسلمون ࢫالسɢان ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫوࢭ ࢫالكب؈فة، ࢫالمجموعة ࢫلɺذه ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم خلال

؈نࢫمنࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫفإنھࢫيمكنࢫأنࢫيخدمࢫأيضاࢫجميعࢫقطاعاتࢫالسɢانࢫبالنظرࢫإڲʄࢫالفجوةࢫالرئʋسي

ࢫɸوࢫ ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيلعبھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ࢫالثاɲي ࢫوالدور ࢫإفرʈقيا، ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ الɺائلة

ࢫ ࢫمسبق ࢫشرط ࢫوɸو ࢫالتحتية، ࢫالبɴية ࢫلتموʈل ࢫبديلا ࢫتوفرࢫمصدرا ࢫأن ࢫوʈمكن ،ʏࢫالكڴ للتنميةࢫالمستوى

  .טقتصادية

ʄالتأكيد نود اݍݵتام وࢭ ʄناك أن عڴɸ سبة مراعاٮڈا يجب اعتبارات عدةɴل لمستقبل بالʈלسلامي التمو ʏࢭ 

 :إفرʈقياࢫخاصةࢫوالعالمࢫعامة،ࢫمٔڈاࢫ

 ل حاجةʈלسلامي التمو ʄز إڲʈعزȖ مناسبة؛ تحتية بۚܢ وإرساء الشفافية، أسس  

 وادر توف؈ف ضرورةɠ ࢫتحيط ࢫصيغࢫ عمل تحكم الۘܣ والضوابط اعدبالقو  مؤɸلة ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

 ɠافية؛ غ؈ف مازالت المؤɸلة الȎشرʈة الكفاءات التموʈلࢫלسلامي،ࢫحيثࢫأن

 العمل ʄعات توف؈ف عڴʉشرȖ عمل تنظيمية أطر أو وقوان؈نȖ ʄل صيغ من טستفادة عڴʈالتمو 

 وتحددࢫآليةࢫعملࢫɸذاࢫقطاع؛ לسلامي

 ة البنوك دعوةʈاتࢫ المركزɺواݍݨʄشيط تبۚܣ المختصةࢫإڲɴل صيغ دور  تʈشطْڈا לسلامي التموɲوأ 

 לسلامي؛ مؤسساتࢫللتموʈل وȖܨݨيعࢫإɲشاء
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ࡧࡩistisna'–ijara structure(ʏ(ࡧלجارةࡧ-טستصناعࡧتقنيةࡧدور 

  ࡧالكفى ࡧالمشارʉعࡧتموʈل

  ࢫإعداد

  القادرࢫعبدࢫبوكرديدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-تʋسمسيلتࢫࢫاݍݨامڥʏࢫالمركزࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫمعɺدࢫ

 ݍݵضرࢫمحمدࢫبوساحةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-تʋسمسيلتࢫࢫاݍݨامڥʏࢫالمركزࢫ-العلومࢫטقتصاديةࢫمعɺدࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫللمشروع ࢫלسلامي ࢫتموʈل ࢫالبɴيةࢫʇستخدم ࢫمشارʉع ࢫ(خاصة ࢫمختلفة ࢫمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫواسع نطاق

ࢫيمكٔڈاࢫ ࢫمبتكرة ࢫتموʈل ࢫɸياɠل ࢫتوظيف ʄࢫعڴ ࢫلقدرتھ ࢫ،نظرًا ࢫالطوʈل) ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫالكب؈فة ࢫوالطاقة التحتية

טستفادةࢫمنࢫכصولࢫכساسيةࢫللمشروع،وتناقشࢫɸذهࢫالمداخلةࢫإحدىࢫالɺياɠلࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ

ɺستخدمȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫɸيɢلࢫלسلامية ʏࢫوۂ ࢫالمشارʉع، ࢫتموʈل ࢫمعاملات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ا

  לجارة.ࢫ-טستصناعࢫ

  :ࢫتموʈلࢫالمشروعࢫ،التموʈلࢫלسلاميࢫللمشروع،טستصناع،לجارةࢫ.المشارʉعࢫالكفى.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: Islamic finance for the project is widely used to finance various projects (especially 

large-scale infrastructure and energy projects in the long term), due to its ability to employ 

innovative financing structures that can take advantage of the project's core assets. Islamic 

finance in project financing transactions, namely the structure of Istisna'a - Ijara. 

Keywords: Project Finance, Islamic Project Finance, Istisna'a, Ijara. Megaprojects. 

ࡧ: ࢫتموʈلࢫࢫالمقدمة ʏࢫۂ ࢫالدخل ࢫالمنخفظة ࢫو ࢫالمتوسطة ࢫالبلدان ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫمن إن

ࢫالكفى،وࢫ ࢫالتنموʈة ࡧالمشروعات ࡧ،Ȗعتفࡧالمشارʉع ࡧ ࡧالنطاق ࡧواسعة ࡧاسȘثمارʈة والۘܣࢫلɺاࢫࢫالكفىࡧمشارʉع

ࢫغ؈فࢫ ࢫكب؈فة ࢫاسȘثمارات ࢫيتطلب ࢫالمشارʉع ࢫɸذه ࢫ،فمثل ࢫمعقد ࢫتموʈلɺا ࢫتجعل ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫمن العديد

قابلةࢫللتجزئةࢫ،كماࢫتحتويࢫعمليةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمشارʉعࢫࢫمرحلت؈نࢫرئʋسʋت؈نࢫالبناءࢫوࢫالȘشغيلࢫمعࢫ

حلةࢫالبناءࢫتنطويࢫȊشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫالمخاطرࢫالتكنولوجيةࢫوالبيȁية،ࢫأماࢫمخاطرࢫورȋحيةࢫمختلف؈نࢫ،فمر 

ࢫوالمخاطرࢫ ࢫالمخرجات) ࢫأو ࢫالمدخلات ࢫأسعار ʏࢫࢭ ࢫ(تقلبات ࢫالسوق ࢫلمخاطر ࢫفتتعرض ࢫالȘشغيل مرحلة

ࢫمرحلةࢫ ʏࢫࢭ ࢫتظɺر ࢫإلايرادات ࢫو ࢫالبناء، ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ࢫتفكز ࢫالرأسمالية ࢫالنفقات ࢫومعظم السياسية،

ارʉعࢫالكفىࢫعڴʄࢫجɺدࢫمشفكࢫب؈نࢫالعديدࢫمنࢫالمشارك؈نࢫࢭʏࢫسلسلةࢫ(شركةࢫالȘشغيل،وʉعتمدࢫنجاحࢫالمش

ࢫأوࢫعدمࢫ ࢫטɸتمام ࢫوعدم ࢫوالصراع ࢫالتɴسيق ࢫفضعف ࢫ)، ࢫ،.... ࢫالمضيف ࢫالبلد ࢫالمدخلات، ࢫمورد ࢫ، البناء

לجارةࢫ–وȖعدࢫتقنيةࢫטستصناعࢫࢫȖعاونࢫمنࢫطرفࢫمشاركࢫواحدࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوليدࢫتɢاليفࢫإضافيةࢫكب؈فةࢫ،

ʋباتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالتقليديةࢫכك؆فࢫملائمةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫوكذلكࢫلأɸدافࢫالتموʈلࢫمنࢫأɸمࢫالفت

ࢫمنࢫ ࢫمئوʈة ࢫكɴسبة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫ،غ؈فࢫأن ࢫالمخاطرࢫوכرȋاح ࢫتقاسم ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫ לسلامي

ࢫكب؈فࢫم ࢫتوف؈فࢫجزء ࢫمن ࢫمعينة،بالرغم ࢫȊعقبات ࢫمقيدا ࢫلاࢫيزال ࢫالمشروع ࢫتموʈل ࢫسوق ʏلࢫإجماڲʈࢫالتمو ن

ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫخلال ࢫمن ࢫللمشارʉع ࢫالتموʈلࢫ לسلامي ࢫمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫولʋس ࢫالتقليدية للبنوك

לسلامية،ࢫفغيابࢫالتنظيمࢫالسليمࢫوࢫالمعاي؈فࢫالقياسيةࢫلصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللمشروعࢫɠانࢫلھࢫتأث؈فࢫ

  عڴʄࢫكفاءةࢫوتطورࢫسوقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللمشارʉعࢫ.

ࡧالبحث ࢫالتاڲʏ::يȖساؤل ࢫالȘساؤل ࢫعن ࢫالبحثࢫלجابة ࡧטستصناعࡧࡧ-حاول ࡧتقنية ࡧࡩʏࡧ–ماࡧɸوࡧدور לجارة

  تموʈلࡧالمشارʉعࡧالكفىࡧ؟
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ٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫإبرازࢫخصائصࢫمعاملاتࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫوالدورࢫࢫأɸدافࡧالبحث:

وȋالإضافةࢫإڲʄࢫ לجارةࢫ،ࢫ-טستصناعالمتناميࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمعاملات،ࢫوكذلكࢫإڲʄࢫإبرازࢫɸيɢلࢫ

  ذلك،ࢫمناقشةࢫتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫالصيغةࢫ.

ࡧالبحث: ࢫأولوʈاتࢫأɸمية ࢫمن ࢫأصبح ࢫالكفى ࢫالمشارʉع ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫبتطبيقات إنࢫטɸتمام

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالبلدان ʏࢫأوࢫࢭ ࢫالغرب ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫالممول؈ن ࢫوكذلك ࢫالمشارʉع ࢫوأܵݰاب ࢫالشرɠات ،لذاࢫالكث؈فࢫمن

  לجارةࢫࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفى.ࢫࢫ–يأȖيࢫɸذاࢫالبحثࢫلمعرفةࢫصيغةࢫטستصناعࢫ

  ࢭʏࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫטستɴباطيࢫبأداتيھࢫالوصفࢫوالتحليل.ࢫمنݤݨيةࡧالبحث:تمࡧטعتماد

  تموʈلࡧالمشروعࡧكأداةࡧلتموʈلࡧالمشارʉعࡧالكفى:ࡧ-ࡧ-أولا

ࡧ-ا ࢫمنࢫالتعرʈف: ࢫمع؈ن ࢫلنوع ࢫالتموʈلية ࢫتوف؈فࢫטحتياجات ʄࢫيقتصرࢫعڴ ࢫالمشروع ࢫتموʈل ࢫمصطݏݳ إن

المشارʉعࢫɠالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالصناعةࢫواݍݵدماتࢫالعامةࢫ،فɺوࢫمفɺومࢫيختلفࢫعنࢫمفɺومࢫتموʈلࢫالشرɠاتࢫ

  .Financement sur projetࡧأماࢫبالفرɲسيةࡧproject financeࡧوʉعرفࢫباللغةࢫטنجل؈قية

  ومنࢫأɸمࢫالتعارʈفࢫلتموʈلࢫالمشروعࢫࢫنجد:

تموʈلࢫالبɴياتࢫالتحتيةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫ"عڴʄࢫانھ::ࡧ1 (IPFA) ࡧاݍݨمعيةࡧالدوليةࡧلتموʈلࡧالمشروعȖعرفھࢫࢫ-

بدونࢫحقࢫللرجوعࢫأوࢫبحقࢫمحدودࢫࢫ-عڴʄࢫɸيɢلࢫماڲʏࢫوالمشارʉعࢫالصناعيةࢫواݍݵدماتࢫالعامةࢫوذلكࢫبناءاً 

   .2"يتمࢫفيھࢫسدادࢫدينࢫالمشروعࢫوحقوقࢫملكيتھࢫمنࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫالۘܣࢫيولدɸاࢫالمشروعࢫࢫ-للرجوع

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫومشارʉع ࢫالصناعية، ࢫوالمشارʉع ࢫכجل، ࢫطوʈلة ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫɸوࢫتموʈل ࢫالمشروع فتموʈل

بدونࢫحقࢫالرجوعࢫأوࢫتموʈلࢫبحقࢫرجوعࢫمحدود،ࢫحيثࢫيتمࢫردࢫالديونࢫالعامةࢫالمسȘندةࢫإڲʄࢫنظامࢫالتموʈلࢫ

والمساɸماتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعࢫمنࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫالناتجةࢫعنࢫالمشروع.ࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫ

ɸوࢫنظامࢫقروضࢫʇعتمدࢫࢭʏࢫכساسࢫعڴʄࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫالناتجةࢫعنࢫالمشروعࢫࢭʏࢫالسداد،ࢫمعࢫݯݨزࢫ

ࢫوحقوق ࢫالمشروع ࢫخدمةࢫأصول ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫللقرض. ʏࢫإضاࢭ ࢫأوࢫكضمان ࢫثانوي ࢫكضمان ࢫوفوائده ھ

ࢫالكب؈فةࢫ ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫالشرɠات ࢫȖستطيع ࢫحيث ࢫخاصة، ࢫبصفة ࢫاݍݵاص ࢫللقطاع جاذبة

ة.   ɠالقامࢫخارجࢫالم؈قانيّ

 :ࢫ3يتم؈قࢫبماࢫيڴʏخصائصࡧتموʈلࡧالمشروع:-ب

تموʈلࢫالمشروعࢫيميلࢫإڲʄࢫالمشارʉعࢫالواسعةࢫالنطاقࢫالۘܣࢫتتطلبࢫرؤوسࢫأموالࢫكب؈فةࢫࢫكثافةࡧرأسࡧالمال:ࡧ-

 منࢫديونࢫوࢫأسɺمࢫ،كمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫ،والمشارʉعࢫالصناعيةࢫ،واݍݵدماتࢫالعامةࢫ.

ࡧɸ65٪ذهࢫالمعاملاتࢫتميلࢫإڲʄࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫمديونيةࢫعاليةࢫوالۘܣࢫتمثلࢫعادةࢫب؈نࢫࢫرافعةࡧماليةࡧمرتفعة:ࡧ-

  منࢫرأسࢫالمالࢫ.ࢫ٪80إڲʄࡧ

  عاماࢫ.ࢫ20إڲʄࢫ 15لتموʈلࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫيمتدࢫاجلɺاࢫمنࢫ :طوʈلةࡧالمدى-

شركةࢫذاتࢫغرضࢫSPV:ࢫʇعتمدࢫتموʈلࢫالمشروعࢫعڴʄࢫكيانࢫقانوɲيࢫكيانࡧمستقلࡧمعࡧمدةࡧحياةࡧمحدودة-

 .ʇ،5عرفࢫباسمࢫشركةࢫالمشروعࢫ،ࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫغرضࢫوحيدࢫɸوࢫتنفيذࢫالمشروعࢫوࢫلɺاࢫعمرࢫمحدود4خاصࢫ
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ࡧ- ࡧالرجوع: ࡧأوࡧالمحدود ࡧالرجوع ࡧحق ࡧدون ࢫاݍݨɺاتࢫتموʈل ࢫ،لان ࢫاݍݵاصية ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالتموʈل ࢫɸذا يبۚܢ

ࢫلانࢫ ࢫالمشروع ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸم؈ن ࢫممتلɢات ʏࢫࢭ ࢫالتصرف ࢫأوࢫمحدودة ࢫالتصرف ࢫحق ࢫلɺا ࢫلʋس الممولة

  .ࡧالتموʈلࢫممنوحࢫعڴʄࢫأساسࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫالمستقبليةࢫولʋسࢫعلࢫالضمانات

ࡧأرȋا- ࡧتوزʉع ࡧللرقابة:سياسة ࡧخاضعة ࢫࢫح ࢫيذɸب ࢫنفقاتࢫحۘܢ ࢫوȖغطية ࢫالدين، ࢫݍݵدمة ࢫالمشروع دخل

الȘشغيلࢫوتوليدࢫعوائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالمسȘثمرʈن،وࢫɸذاࢫالفتʋبࢫɸوࢫعادةࢫملزمࢫȖعاقديا.ࢫوɸكذاࢫيتمࢫإزالةࢫ

  قرارࢫإعادةࢫاسȘثمارࢫمنࢫيدࢫלدارة.

ࡧمشفك؈ن:- ࢫالعديࢫعدة ࢫمشاركة ࢫتتطلب ࢫכحيان ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫالدولي؈نࢫɸذه ࢫالمشارك؈ن ࢫمن د

  والمحلي؈نࢫ.ࢫ

نظراࢫلتعددࢫالمخاطرࢫالموجودةࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫالمعاملات،ࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫכحيانࢫالعنصرࢫࢫخطرࡧالتخصيص:-

ࢫالتخصيصࢫ ࢫɸذا ࢫوʈتحقق ࢫلݏݵطر، ࢫالسليم ࢫʇستمرࢫɸوࢫالتخصيص ࢫالمشروع ࢫݍݨعل ࢫالمطلوب اݍݰاسم

ࢫشركة ࢫب؈ن ࢫالتعاقدية ࢫالفتʋبات ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوتقن؈ن ࢫالمشارك؈نࢫبتدوʈٔڈا ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫمنࢫ6المشروع ࢫوالɺدف ،

 ɸذهࢫالعمليةࢫɸوࢫلتȘناسبࢫالمخاطرࢫمعࢫالعائدࢫ.

إنࢫتوف؈فࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالمشروعࢫعموماࢫɸوࢫأك؆فࢫتɢلفةࢫمنࢫجمعھࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫࢫمɢلف:-

ࢫا ࢫتɢاليف ࢫمن ࢫيزʈد ࢫالتعاقدية ࢫوטتفاقيات ࢫوالرصد ࢫالمعلومات ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫفزʈادة لمعاملات،ࢫالشرɠات،

وعلاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫطبيعةࢫالɺياɠلࢫالماليةࢫينطويࢫأيضاࢫعڴʄࢫارتفاعࢫالتɢاليف،كماࢫيمكنࢫأنࢫتقللࢫديونࢫ

ࢫالمخاطرࢫ ࢫو ࢫخطرࢫالبلد ࢫالمشروع ࢫتموʈل ࢫمعاملات ࢫتتضمن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫالسيولة،وȋالإضافة ࢫمن المشروع

  ࡧ.ࢫ7السياسية

ࡧللمشروعࡧ-ج ࡧלسلامي ࡧࡧ:التموʈل ࢫإن ࢫالتموʈل ࢫفɺم ࢫɠلمةࢫطرʈقة ࢫاسȘبدال ʏࢫۂ ࢫللمشروع לسلامي

ࢫ"المɺيɢل ࢫبɢلمة ࢫالتغلبࢫعلٕڈاࢫبالإبداعࢫ ""לسلامي" ࢫقيودࢫيجب ࢫالمنظمة،لديك ࢫالتموʈلية ࢫالصفقات مثل

والسؤالࢫالذيࢫيطرحࢫɸوࢫكيفيةࢫتنظيمࢫالصفقةࢫ وɸنا،ࢫفإنࢫالقيودࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫمبادئࢫالشرʉعة، وטبتɢار،

ࢫالقيود ࢫلɺذه ࢫلف،8نظرا ࢫלسلامي ࢫغرضࢫالتموʈل ࢫذات ࢫشركة ࢫباستخدام ࢫ ࢫمɺيɢلة ࢫɸوࢫمعاملة ࢫ، لمشارʉع

ࢫعنࢫ ࢫوكذلك ࢫالملكية)، ࢫالمخاطرࢫ(حقوق ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫخلال ࢫمن ࢫسواء ࢫالتموʈل، ࢫݍݨمع خاص

طرʈقࢫأشɢالࢫالتموʈلࢫכخرىࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫإماࢫمباشرةࢫأوࢫمنࢫخلالࢫشركةࢫتموʈلࢫ

  9وسيطة،ࢫأɲشȁتࢫأيضاࢫلɺذاࢫالغرض.

ࢫالمفاɸيمية ࢫالناحية ࢫمن ࢫللمشروع ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالماليةࢫࢫʇعتف ࢫ ࢫالفلسفة ࢫمع ࢫيȘناسب مجالا

ࢫوالماليةࢫ ࢫטقتصادية ࢫטحتياجات ࢫتلبية ʄࢫعڴ ࢫقادرا ࢫمثاليا ࢫحلا ࢫʇشɢل ࢫفɺو ࢫלسلامية، وטقتصادية

ࢫכجل؈نࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمɺمة ࢫטقتصادية ࢫوالعائدات ࢫالܸݵمة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫتدعمɺا ࢫالۘܣ ࢫالكفى للمشارʉع

روعࢫࢫلاࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫانقضاءࢫأجالࢫטستحقاقࢫولكنࢫالمتوسطࢫوالطوʈلࢫ،ࢫفعوائدࢫالمقرضࢫלسلاميࢫللمش

ࢫלسلاميࢫ ࢫالمقرض ࢫالمشروع،وʉعمل ࢫيولدɸا ࢫالۘܣ ࢫ) ࢫالمستقبلية ࢫ(לيرادات ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫأساس ʄعڴ

يجبࢫأيضاࢫكشرʈكࢫɲشطࢫࢭʏࢫالمشروعࢫولʋسࢫكدائنࢫتقليدي،وȋالتاڲʏࢫفɺوࢫيتعرضࢫللمخاطرࢫالتجارʈة،كماࢫ

 لمبادئࢫالتاليةࢫ:عڴʄࢫأيࢫتموʈلࢫالمشروعࢫأنࢫيمتثلࢫل
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  الرȋا:ࢫوۂʏࢫالفائدة،ࢫوȖعتفࢫكسباࢫغ؈فࢫمشروع.ࢫ-

  الغرر:المضارȋة،ࢫأوࢫعدمࢫاليق؈ن،ࢫأوࢫالمخاطرࢫالمفرطة.ࢫ-

  عڴʄࢫالمقرضࢫأنࢫʇشاركࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫأوࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫتɴشأࢫعنࢫالɴشاطࢫالذيࢫاقرضࢫفيھࢫالمال.ࢫ-

  يجبࢫأنࢫتɢونࢫالمعاملاتࢫمدعومةࢫبالأصول.ࢫ-

  ࢭʏࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫلمࢫتمنعɺاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ.טسȘثمارࢫفقطࢫࢫ-

والمشɢلةࢫࢭʏࢫترتʋباتࢫטستصناعࢫۂʏࢫأنࢫࢫ:ࡧistisna'–ijara structureלجارةࡧࡧ-ɸيɢلةࡧטستصناعࡧࡧ-ثانياࡧ

لففةࢫأطولࢫمماࢫقدࢫʇعرضࢫالشركةࢫالممولةࢫلمخاطرࢫ التموʈلࢫيتمࢫوفقاࢫلمعدلاتࢫعائدࢫثابتةࢫعڴʄࢫالمشارʉع

العائداتࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫتتكيفࢫمعࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالسوقࢫالقياسية،وɸناكࢫࢫمعدلࢫالعائد،ࢫحيثࢫأن

مشɢلةࢫأخرىࢫتتمثلࢫࢭʏࢫࢫأنࢫمواردهࢫديونࢫمستحقةࢫ،ࢫولاࢫيمكنࢫتداولɺاࢫ،ࢫمماࢫيجعلɺاࢫغ؈فࢫسائلةࢫوݍݰلࢫ

  לجارةࢫ.ࢫ-ɸذهࢫالمشاɠل،يمكنࢫاستخدامࢫعقدࢫטستصناع

ࡧࡧ-ا ࡧטستصناع ࡧɸيɢلة ࡧ:–Ȗعرʈف ࢫالعإجارة ࢫɸذا ࢫمنࢫبموجب ࢫכصول ࢫטسȘثمارࢫȊشراء ࢫوكيل ࢫيقوم قد

ࢫȊعدࢫبناءࢫ ࢫالمشروع، ࢫمراحل ࢫلمختلف ࢫالبناء ࢫتɢاليف ࢫوȖسديد ࢫإستصناع ࢫالمشروعࢫباستخدامࢫعقد شركة

ࢫإيجارࢫاستخدامࢫ ࢫتدفع ࢫالۘܣ ࢫالمشروع، ࢫشركة ʄࢫإڲ ࢫتأج؈فه ࢫيتم ࢫטسȘثمار، ࢫوكيل ʄࢫإڲ ࢫوࢫوȖسليمھ المشروع

ࢫا ࢫʇغطي ࢫوالذي ࢫالعقد ࢫمدة ࢫخلال ࢫالمشروع ࢫɸامشࢫأصول ࢫإلٕڈا ࢫمضافا ࢫللأصول ࢫالرأسمالية لتɢلفة

ࢫالمؤجرةࢫ ࢫالموجودات ࢫملكية ࢫלسلامي؈نࢫبنقل ࢫالمقرض؈ن ࢫمن ࢫالوعد ࢫعادة ࢫعقدࢫלجارة ࢫيتضمن الرȋح،كما

ࢫالمقفض ʄوࢫ10إڲɸࢫ ࢫלجارة ࢫمن ࢫالنوع ࢫ،ɸذا ࢫלجارة ࢫففة ࢫمراحلࢫخلال ʄࢫלيجارࢫأوࢫعڴ ࢫعقد ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫإما ،

اسȘئجارࢫالتقليديࢫ،وتقعࢫטلقاماتࢫمثلࢫصيانةࢫכصولࢫوالمسؤوليةࢫعنࢫالتأم؈نࢫالمعادلࢫלسلاميࢫلعقدࢫ

،وȖشتملࢫלجارةࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫإيجارࢫأصلࢫماديࢫموجودࢫوعادةࢫماࢫȖستخدمࢫ11عڴʄࢫالمقرض؈نࢫלسلامي؈ن

ࢫالتحتية، ࢫالبɴية ࢫمشارʉع ࢫتأج؈فࢫلأغراضࢫتموʈل ࢫوإعادة ࢫترتʋبࢫبيع ࢫشɢل ʏࢫاݍݨديدة،ࢫ ࢭ ࢫالمشارʉع ولأغراض

ولتمك؈نࢫالممول؈نࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعائدࢫخلالࢫففةࢫלɲشاء،ࢫʇسمحࢫباستخدامࢫترتʋبࢫإيجارࢫآجلࢫʇعرفࢫ

ࢫالمشروع ࢫشركة ࢫفيھ ࢫ،والذيࢫبموجبھࢫتدفع ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوفة ࢫإلاجارة ࢫدفعاتࢫ باسم للممولࢫלسلامي

قدمࢫدخلࢫثابتࢫومحددࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫלجارةࢫۂʏࢫالمنتجࢫالماڲʏࢫالوحيدࢫالذيࢫيלيجارࢫخلالࢫففةࢫלɲشاءࢫ

ݰھࢫالشɢلࢫرقمࢫࢫللممولࢫלسلامي.ࢫولɺذاࢫالسȎبࢫيتمࢫاستخدامࢫטستصناعࢫࢫوלجارةࢫمعا، ࢫوɸوࢫماࢫيوܷ

1.  

ࢫخاصࢫ ࢫغرض ࢫذات ࢫالشركة ࢫب؈ن ࢫاݍݵدمات، ࢫاتفاقية ࢫباسم ࢫȖعرف ࢫدعم، ࢫاتفاقية ࢫإبرام ࢫيتم ࢫالعادة ʏوࢭ

ࢫمشرو  ࢫࢭʏࢫأصول ࢫسند ࢫلھ ࢫالممولࢫלسلامي ࢫأن ࢫمسؤوليةࢫوالممولࢫלسلامي،وȋما ʏࢫيتحملࢫبالتاڲ ࢫفإنھ ࢫ، ع

ࢫيمكنࢫ ࢫذلك، ࢫ،ومع ࢫوالتموʈل ࢫطوʈلا ࢫوقتا ࢫʇستغرق ࢫسوف ࢫوɸذا ࢫوضمانھ، ࢫכصل ࢫɸذا ࢫوصيانة Ȗشغيل

  الوفاءࢫبمسؤولياتࢫالممولࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫوضعࢫاتفاقيةࢫاݍݵدمات.

ࢫللممولࢫלسلامࢫ ࢫالوكيل ࢫخاصࢫبدور ࢫغرض ࢫذات ࢫشركة ࢫبموجبھ ࢫتقوم ࢫۂʏࢫترتʋب ࢫاݍݵدمات ي،ࢫاتفاقية

ࢫتدفعࢫ ࢫرسوم، ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالممول ࢫمن ࢫتأج؈فɸا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫتديرࢫالشركة ࢫذلك، وȋموجب
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ࢫالȘشغيليةࢫ ࢫלدارة ࢫمثل ࢫبأɲشطة ࢫالقيام ࢫלدارة ࢫכصل،وȖشمل ࢫبإدارة ࢫالمرتبطة ࢫالتɢاليف ࢫɠافة الشركة

  .12اليوميةࢫوصيانةࢫأصولࢫالمشروعࢫب؈نࢫ،ࢫفضلاࢫعنࢫتɢاليفࢫالتأميناتࢫعڴʄࢫالمشروع

  לجارةࡧࡧلتموʈلࡧمشارʉعࡧالكفى ࡧ-)ࡧنموذجࡧاستخدامࡧعقدࡧטستصناع1لشɢلࡧرقمࡧ(ا

 

  

 

  

  

ࡧ-ب ࡧטستصناع ࡧترتʋب ࢫטستصناعלجارة:ࡧ–مراحل ࢫɸيɢل ʏࢫالماليةࢫࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫȖستخدم ࢫ، وלجارة

ࢫيتمࢫاستخدامࢫجزءࢫטستصناعࢫ לسلاميةࢫمزʈجًاࢫمنࢫعقودࢫטستصناعࢫوלجارةࢫلتموʈلࢫمشروعࢫمع؈ن.

 13منࢫالɺيɢلࢫخلالࢫمرحلةࢫالبناءࢫوʈتمࢫاستخدامࢫלجارةࢫخلالࢫمرحلةࢫȖشغيلࢫالمشروع:

ࡧالبناء/טستصناع-1 ࢫمرحلة ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫالمعاملات ࢫɸذه ࢫذاتࢫ: ࢫشركة ࢫب؈ن ࢫ(أوࢫاستصناع) ࢫشراء اتفاقية

)ࢫ(مملوكةࢫمنࢫقبلࢫالممول؈نࢫלسلامي؈ن)ࢫ،ࢫكمشفيࢫ،ࢫوشركةࢫالمشروعࢫ(المقفض)ࢫ،ࢫSPVأغراضࢫخاصةࢫ(

بصفْڈاࢫالوكيل.ࢫȖشغلࢫاتفاقيةࢫטستصناعࢫࢫلمرحلةࢫبناءࢫالمشروع،وȋموجبࢫاتفاقيةࢫטستصناعࢫ،ࢫتوافقࢫ

بحلولࢫتارʈخࢫمع؈ن،وعندࢫȖسليمࢫכصولࢫ،ࢫيɴتقلࢫحقࢫࢫSPVعنࢫشركةࢫالمشروعࢫعڴʄࢫشراءࢫכصولࢫنيابةࢫ

للعملࢫࢫSPV،ࢫيتمثلࢫأحدࢫالعناصرࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالɺيɢلࢫࢭʏࢫاستخدامࢫSPVملكيةࢫכصولࢫوحيازٮڈاࢫإڲʄࢫ

فوائدࢫلɢلࢫمنࢫࢫSPV(نيابةࢫعنࢫالممول؈نࢫלسلامي؈ن)ࢫكمشفيࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫטستصناعࢫ.ࢫشɺدتࢫبɴيةࢫ

ࢫو  ࢫלسلامي؈ن ࢫبملكيةࢫالممول؈ن ࢫالمخاطرࢫالمرتبطة ࢫمن ࢫمحمية ࢫفࢼܣ ࢫ، ࢫالممول؈ن ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالمشروع. شركة

כصولࢫ،ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫ،ࢫالمسؤوليةࢫالبيȁية.ࢫࢭʏࢫحالةࢫشركةࢫالمشروعࢫ،ࢫنظرًاࢫلأنࢫכصولࢫلاࢫيحتفظࢫ

ࢫمخاطرࢫإعسارࢫالممولࢫ ࢫعن ࢫمعزولة ࢫوכصول ࢫالمشروع ࢫشركة ࢫفإن ࢫ، ࢫمباشرة ࢫלسلاميون ࢫالممولون ٭ڈا

  لامي.לس

  
  :مرحلةࡧالبناءࡧأوࡧمرحلةࡧטستصناعࡧ2الشɢلࡧ

باعتبارࡧشركةࡧالمشروعࡧالۘܣࡧتقومࡧȊشراءࡧכصولࡧ،ࡧيوافقࡧالممولونࡧלسلاميونࡧعڴʄࡧدفعࡧمبلغࡧلاࡧيزʈدࡧ

عنࡧالتɢلفةࡧלجماليةࡧللمشروعࡧلشركةࡧالمشروع،ࡧɸذاࡧɸوࡧماࡧʇعادلࡧالمبلغࡧالرئʋؠۜܣࡧلقروضࡧالمشروعࡧ

ࡧالتقليدي ࡧالمشروع ࡧتموʈل ʏࡧخلالࡧࡩ ࡧمن ࡧالمشروع ࡧلشركة ࡧللمشروع ࡧלجمالية ࡧالتɢلفة ࡧدفع ࡧيتم .

 شركة المشروع
اريالوكيل الاستثم (كمقاول)  

 البنوك الإسلامية

 الأصول
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ࡧالتقليدية.ࡧ ࡧالقروض ࡧإطارࡧȖسɺيلات ʏࡧࡩ ࡧالܦݰب ࡧȖعادل ࡧالۘܣ ࡧالمɺمة) ࡧ(أوࡧالمرحلة ࡧالمرحلة مدفوعات

ࡧللȘسɺيلࡧ ࡧالشروط ࡧبنفس ࡧالمرحلة ࡧمدفوعات ࡧإجراء ࡧيتم ࡧ، ࡧالمشفيات ࡧاتفاقية ࡧبموجب ࡧلذلكࡧ، ا وفقً

  قروضࡧالتقليدية.كماࡧɸوࡧاݍݰالࡧࡩʏࡧȖسɺيلاتࡧال

)ࡧتخفيضࡧإجماڲʏࡧتɢلفةࡧالمشروعࡧSPVخلالࡧففةࡧبناءࡧالمشروعࡧ،ࡧيحقࡧلشركةࡧالمشروعࡧ(منࡧخلالࡧ

ࡧלلغاءࡧ ࡧʇعادل ࡧما ࡧ(أي ࡧכصول ࡧȖغي؈فࡧمواصفات ࡧطرʈق ࡧعن ࡧלسلامي؈ن ࡧالممول؈ن ࡧقبل ࡧمن المستحقة

نظرًاࡧلأنࡧاتفاقيةࡧالمشفياتࡧتنصࡧعڴʄࡧاݍݰدࡧכقظۜܢࡧللمبلغࡧ،ࡧيجبࡧو ࡧبموجبࡧالمɴشآتࡧالتقليدية).

ࡧإɲشاءࡧ ࡧتɢلفة ࡧɠانت ࡧإذا ࡧ، ࡧالشراء ࡧالقامات ࡧمقابل ࡧالمشروع ࡧلشركة ࡧدفع ࡧלسلامي؈ن ࡧالممول؈ن ʄعڴ

ࡧتدفعࡧشركةࡧ ࡧأن ࡧيجب ࡧ، ࡧلأمرࡧالتغي؈فࡧأوࡧȖغي؈فࡧالقانون) ࡧكنȘيجة ࡧ(سواء ࡧالمبلغ ࡧذلك ࡧأكفࡧمن כصول

ࡧالز  ࡧالمبالغ ࡧفيماࡧالمشروع ࡧטستصناع ࡧاتفاقية ࡧبموجب ࡧملزم؈ن ࡧלسلاميون ࡧالممولون ࡧيكون ࡧلا ائدة.

  يتعلقࡧبالزʈادة.

بالإضافةࡧإڲʄࡧمسؤوليْڈاࡧعنࡧأيࡧتجاوزاتࡧࡩʏࡧالتɢاليفࡧ،ࡧيتع؈نࡧعڴʄࡧشركةࡧالمشروعࡧدفعࡧȖعوʈضاتࡧ

 إذا:ࡧSPVمصفاةࡧإڲʄࡧ

 تمࡧȖسليمࡧכصولࡧمتأخراࡧعنࡧموعده.ࡧ-

 כصولࡧغ؈فࡧمطابقة.ࡧ-

  اتفاقيةࡧالشراءࡧأوࡧטستصناعࡧقبلࡧاكتمالࡧالمشروع.ࡧيتمࡧإٰڈاء

نظرًاࡧلأنࡧالممول؈نࡧלسلامي؈نࡧيتمࡧالȘسديدࡧلɺمࡧمنࡧمدفوعاتࡧלيجارࡧ،ࡧولاࡧيمكنࡧسدادࡧمدفوعاتࡧ

نࡧالممول؈نࡧלسلامي؈نࡧ לيجارࡧإلاࡧȊعدࡧإɲشاءࡧכصولࡧوȖشغيلɺاࡧ،ࡧفإنࡧبندࡧالتعوʈضاتࡧالمصفاةࡧتمكّ

 منࡧتلقيࡧأموالࡧȖعادل:

حالةࡧالتأخ؈فࡧ:ࡧفإنࡧمدفوعاتࡧלيجارࡧالۘܣࡧɠانواࡧسيحصلونࡧعلٕڈاࡧلوࡧبدأتࡧعمليةࡧالتأج؈فࡧكماࡧࡩʏࡧࡧ-

 ɸوࡧمقرر.

ࡧࡧ- ࡧبواسطة ࡧالمدفوعة ࡧالمبالغ ࡧ:جميع ࡧالشراء ࡧاتفاقية ࡧأوࡧإٰڈاء ࡧغ؈فࡧالمطابقة ࡧכصول ࡧحالة ʏࡩSPVࡧ

  لشركةࡧالمشروعࡧلشراءࡧכصول.

ࡧ-2 ࡧالمشروع ࡧشركة ࡧستدخل ࡧ: ࡧالȘشغيل/לجارة ࡧوࡧمرحلة ࡧكمستأجرࡧ، ،SPVࡧاتفاقيةࡧࡧ ʏࡧࡩ ࡧكمؤجرࡧ، ،

ࡧالȘشغيليةࡧ ࡧالمرحلة ࡧخلال ࡧלيجارࡧךجل ࡧاتفاقية ࡧȖشغل ࡧالȘسليم. ࡧعند ࡧلاسȘئجارࡧכصول تأج؈فࡧآجل

ࡧ ʄࡧإڲ ࡧכصول ࡧȖسليم ʏࡧتڴ ࡧالۘܣ ࡧ(الففة ࡧتارʈخࡧࡧSPVللمشروع ࡧʇعادل ࡧتارʈخ ࡧحۘܢ ࡧالشراء ࡧلاتفاقية ا وفقً

  ليدية).טستحقاقࡧالٔڈاǿيࡧبموجبࡧالȘسɺيلاتࡧالتق

مقابلࡧمدفوعاتࡧࡧSPVوࡧبموجبࡧاتفاقيةࡧלيجارࡧךجلࡧ،ࡧستقومࡧشركةࡧالمشروعࡧبتأج؈فࡧכصولࡧمنࡧ

 לيجار.ࡧيتمࡧحسابࡧمدفوعاتࡧלيجارࡧعنࡧطرʈقࡧتجميعࡧعقدࡧלيجار:

 ).ماࢫʇعادلࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمɴشآتࢫالتقليديةعنصرࡧثابتࡧࡧ(ࡧ-

لمدةࡧستةࡧأشɺرࡧ،ࡧبالإضافةࡧإڲʄࡧرسمࡧثابتࡧࡧLIBORعنصرࡧمتغ؈فࡧ،ࡧȊشɢلࡧعامࡧعڴʄࡧأساسࡧمرجعࡧمثلࡧࡧ-

 (أيࡧماࡧʇعادلࡧالɺامشࡧالمطبقࡧبموجبࡧالȘسɺيلاتࡧالتقليدية).
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ࡧخدماتࡧࡧ- ࡧوكيل ࡧ(بصفْڈا ࡧالمشروع ࡧلشركة ࡧالمدفوع ࡧللمبلغ ࡧواسع ࡧنطاق ʄࡧعڴ ȃاࡩɢࡧ(الم ࡧاݍݵدمة مبلغ

לيجارࡧࡩʏࡧنفسࡧ.ࡧيمكنࡧɸيɢلةࡧمدفوعاتࡧSPVبموجبࡧاتفاقيةࡧوɠالةࡧاݍݵدمةࡧ(انظرࡧأدناه))ࡧبواسطةࡧ

  ࡧכوقاتࡧمثلࡧمدفوعاتࡧمعادلةࡧتحتࡧالمرافقࡧالتقليدية.

  
  مرحلةࡧטيجارࡧࡧ–مرحلةࡧالȘشغيلࡧࡧ-3الشɢلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

تتمࡧمعاݍݨةࡧالمدفوعاتࡧالمسبقةࡧالطوعيةࡧوלلزاميةࡧعفࡧآلياتࡧࡧبموجبࡧɸيɢلࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ،

ࡧ ࡧشركة ࡧفإن ࡧ، ࡧالتقليدية ࡧלيجارࡧالȘشغيلية ࡧعقود ࡧعكس ʄࡧعڴ ࡧלيجارࡧالمبكر، (بصفْڈاࡧࡧSPVسداد

ࡧماࡧيتمࡧإصلاحɺاࡧواسȘبدالɺاࡧوصيانْڈاࡧ المؤجر)ࡧمسؤولةࡧعنࡧجميعࡧأعمالࡧالصيانةࡧالرئʋسيةࡧ(عادةً

ڈاࡧلاࡧيمكنࡧأنࡧȖستخدمࡧشركةࡧالمشروعࡧכصولࡧبطرʈقةࡧمعقولة)ࡧ،ࡧࡧذاتࡧطبيعةࡧرأسماليةࡧوالۘܣ بدوٰ

ࡧوטسȘبدالࡧ ࡧלصلاح ࡧعمليات ࡧ(عادةً ࡧالعادية ࡧالصيانة ࡧأعمال ࡧجميع ࡧعن ࡧمسؤولة ࡧالمشروع شركة

ࡧ ࡧفإن ࡧ، ࡧذلك ʄࡧإڲ ࡧبالإضافة ࡧالرئʋسية. ࡧالصيانة ࡧغ؈ف ࡧتأم؈نࡧࡧSPVوالصيانة ࡧعن ࡧمسؤولاً سيكون

ࡧ ࡧمسؤولية ࡧمن ࡧعڴʄࡧو ࡧSPVכصول،ولݏݰد ࡧمطالبات ࡧأي ࡧلدٱڈا ࡧلʋس ࡧالثالثة ࡧכطراف ࡧأن ࡧمن التأكد

SPVاࡧ،ࡧتدخلࡧشركةࡧالمشروعࡧوࡧࡧɺأوࡧأصولSPVعي؈نࡧشركةࡧࡧȖالةࡧخدماتࡧبموجّڈاࡧيتمࡧɠࡧاتفاقيةࡧوʏࡩ

ࡧ لغرضࡧالقيامࡧبأعمالࡧالصيانةࡧالرئʋسيةࡧوشراءࡧالتأم؈ن.ࡧإذاࡧفشلتࡧشركةࡧࡧSPVالمشروعࡧكوكيلࡧلـ

ࡧأو  ࡧإصلاحات ࡧأي ࡧإجراء ʏࡧࡩ ࡧࡧالمشروع ࡧتقوم ࡧفقد ࡧ، ࡧالتأم؈ن ʄࡧعڴ ࡧأوࡧاݍݰصول ࡧ، بذلكࡧࡧSPVبدائل

  .SPVوستقومࡧشركةࡧالمشروعࡧبالتعوʈضࡧعنࡧجميعࡧالمبالغࡧالمدفوعةࡧأوࡧالتɢاليفࡧالۘܣࡧتكبدٮڈاࡧ

ࡧشرɠاتࡧࡧ- ࡧمع ࡧالتأم؈ن ࡧوضع ࡧيتم ࡧأن ࡧأيضًا ࡧالممول؈ن ࡧمتطلبات ࡧمن ࡧيكون ࡧقد ࡧ، ࡧالمعاملات ࡧȊعض ʏࡩ

عڴʄࡧأساسࡧالتɢافلࡧ(التعاوɲي).ࡧإذاࡧɠانتࡧشركةࡧالمشروعࡧࡧالتأم؈نࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧלسلامية

مɺملةࡧࡩʏࡧاستخدامࡧأوࡧتأم؈نࡧأوࡧشراءࡧتأم؈نࡧأوࡧأداءࡧالقاماٮڈاࡧ،ࡧفإٰڈاࡧتتحملࡧالمسؤوليةࡧالرئʋسيةࡧعنࡧ

طلبࡧمٔڈاࡧȖعوʈضࡧالممول؈نࡧלسلامي؈نࡧعنࡧأيࡧخسائرࡧذاتࡧصلة.   ذلكࡧوسيُ

לجارةࡧمنࡧبلدࡧإڲʄࡧآخرࡧفيماࡧيتعلقࡧبالسعرࡧالذيࡧࡧɸناكࡧأيضًاࡧاختلافاتࡧࡩʏࡧالطرʈقةࡧالۘܣࡧȖعملࡧ٭ڈا-

اࡧعڴʄࡧوجɺةࡧنظرࡧالݏݨانࡧالشرعيةࡧالمعمولࡧ يجبࡧأنࡧتدفعھࡧشركةࡧالمشروعࡧمقابلࡧכصول.ࡧاعتمادً

  ٭ڈا.

ࡧ،ࡧ- ࡧذلك ʄࡧعڴ ࡧכصولࡧࡧعلاوة ࡧبنقلࡧملكية ࡧלسلامي؈ن ࡧالممول؈ن ࡧمن ا ࡧوعدً ࡧأيضًا يتضمنࡧعقدࡧלجارة

  .14المؤجرةࡧإڲʄࡧالمقفضࡧإماࡧࡩʏࡧٰڈايةࡧففةࡧالتأج؈فࡧأوࡧعڴʄࡧمراحلࡧخلالࡧففةࡧלجارة
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ࡧ:-ج ࡧللمشروع ࡧלسلامي ࡧنموࡧالتموʈل ʏࡧࡩ ࡧالمساɸمة ࢫبنموࢫسوقࢫالعوامل ࢫدفعت ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫأɸم من

  15:ࢫ)Sajjad Khoshroo(ࢫ2013التقليديࢫࢫوȋحسبࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫغ؈فࢫ

  )ࢫالطبيعةࢫالكثيفةࢫلرأسࢫالمالࢫللمشروعاتࢫالܸݵمةࢫالمنفذةࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫوآسياࢫ؛ࢫ1(ࢫ

)ࢫالنموࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫتقدمࢫمجموعةࢫɠاملةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ2(

  לسلاميةࢫ،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫاستخدامࢫכصولࢫالماديةࢫوغ؈فࢫالملموسةࢫللمشروعࢫ؛ࢫ

ࢫففاتࢫ3( ࢫذات ࢫالمشروعات ʏࢫبالمشاركةࢫࢭ ࢫلɺا ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبماࢫʇسمح ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫزʈادة (

ࢫ(أ ࢫ؛ ࢫذاتࢫ4طول ࢫالܸݵمة ࢫالمشروعات ࢫ(خاصة ࢫالمشروعات ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫوالثقافية ࢫالسياسية ࢫالرغبة (

  כɸميةࢫالوطنية)ࢫلتعزʈزࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ؛

  )ࢫطلبࢫالمسْڈلكࢫכوسعࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.5(ࢫ

ࡧ-د ࡧלجارة ࡧترتʋب ࡧتواجھ ࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫɸࡧاستصناع:-المخاطرࡧالۘܣ ʄࢫاڲ ࢫإضافة ࢫعامة ࢫمخاطرࢫ ناك

  :16بتموʈلࢫالمشروعࢫالمتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية

 خطرࡧعڴʄࡧالممول؈نࡧלسلامي؈نࡧكمالك؈نࡧللأصول:ࡧ-1

يتعرضࢫالممولونࢫלسلاميونࢫإڲʄࢫمسؤولياتࢫالطرفࢫالثالثࢫࢫنظرًاࢫلأنࢫالمالكࢫالشرڤʏࢫلأصولࢫالمشروعࢫ،

ࢫالتأث؈فࢫ ࢫالمسؤوليةࢫعن ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫכصولࢫبما ࢫأܵݰاب ࢫبصفْڈم ࢫالمفروضة ࢫכخرى ࢫטلقامات ʄࢫإڲ بالإضافة

عڴʄࢫالتأم؈نࢫوالصيانةࢫالرئʋسيةࢫللأصل.ࢫࢭʏࢫɸيɢلࢫלجارةࢫالنموذڊʏࢫ،ࢫتوافقࢫشركةࢫالمشروعࢫعڴʄࢫضمانࢫ

ࢫعلٕڈ ࢫواݍݰفاظ ࢫ،ࢫכصول ʏالتاڲȋࢫو ࢫخدمات. ࢫوɠالة ࢫاتفاقية ࢫبموجب ࢫלسلامية ࢫالمɴشأة ࢫوكيل ࢫعن ࢫنيابة ا

ࢫعنࢫأيࢫخسارةࢫأوࢫضررࢫيتعرضࢫلھࢫالممولونࢫלسلاميونࢫ يɢونࢫالمقفضࢫبصفتھࢫوكيلࢫاݍݵدمةࢫمسؤولاً

ࢫالممولونࢫ ࢫيتحمل ࢫ، ࢫכصول ࢫمالɢي ࢫبوصفɺم ࢫ، ࢫذلك ࢫومع ࢫטلقامات. ࢫɸذه ࢫأداء ʏࢫتقص؈فࢫࢭ ࢫأي نȘيجة

ࢫ ࢫالتأم؈نࢫלسلاميون ࢫبوثائق ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫلالقاماتھ ࢫالمقفض ࢫجانب ࢫمن ࢫٮڈاون ࢫوأي مخاطرࢫتوفرࢫالتأم؈ن

اݍݵاصةࢫبالمشروع.ࢫࢭʏࢫحالةࢫȖعرضࢫכصلࢫلأضرارࢫجسيمةࢫأوࢫتكبدهࢫمسئوليةࢫكب؈فةࢫتجاهࢫالطرفࢫالثالثࢫ

  ،ࢫفإنࢫȖعوʈضاتࢫالمقفضࢫلتغطيةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫلاࢫتɢونࢫذاتࢫقيمةࢫتذكر.

ࡧاࡧ-2 ࡧالشرعيةمخاطرࡧȊسȎب ࡧالفتاوي ࢫمنࢫختلاف ࢫفقط ࢫלسلامية ࢫوالممارسات ࢫالɺياɠل ࢫتختلف :لا

مؤسسةࢫإڲʄࢫأخرىࢫولكنࢫࢭʏࢫȊعضࢫاݍݰالاتࢫمنࢫولايةࢫقضائيةࢫإڲʄࢫأخرى.ࢫوȋالتاڲʏࢫ،ࢫتɴشأࢫمخاطرࢫالشرʉعةࢫ

ࢫونȘيجةࢫ ࢫالمختلفة. ࢫالقضائية ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫبالعقود ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫغ؈فࢫالقياسية ࢫالممارسات ȊسȎب

،ࢫيجبࢫɸيɢلةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلتلبيةࢫمتطلباتࢫɠلࢫݍݨنةࢫشرعيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫࢫلذلك

المشروع،ࢫقدࢫيؤديࢫטفتقارࢫإڲʄࢫالتقيʋسࢫإڲʄࢫتثȎيطࢫالمسȘثمرʈنࢫوالمقفض؈نࢫ،ࢫوɸذاࢫܵݰيحࢫȊشɢلࢫخاصࢫ

  ࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكب؈فةࢫالذيࢫيتضمنࢫمشارʉعࢫعفࢫاݍݰدود.

ࡧا-3 ࡧالمبادئ ࢫالمحاكمࢫلقانونيةخطرࡧȖعارض ࢫغياب ࢫمع ࢫأعلاه ࢫنوقشت ࢫالۘܣ ࢫمخاطرࢫالشرʉعة ࢫتتفاقم :

ࢫعفࢫ ࢫالمعقد ࢫالتموʈل ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫ،ࢭ ࢫعالمياً ࢫالمستقرة ࢫالفقھ ࢫمبادئ ࢫتطبق ࢫوالۘܣ ࢫدولياً ࢫ٭ڈا ࢫالمعفف الشرعية

ࢫمسألةࢫ ࢫفإن ࢫ، ࢫذلك ࢫومع ࢫاݍݰاكم، ࢫالقانون ࢫباعتباره ࢫלنجل؈قي ࢫاختيارࢫالقانون ࢫيتم ࢫما ࢫغالباً ࢫ، اݍݰدود

لقانونࢫالذيࢫيحكمࢫتأخذࢫȊعداࢫجديداࢫمنࢫالتعقيدࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫتضاربࢫب؈نࢫمجموعت؈نࢫمنࢫالمبادئࢫا
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القانونࢫלنجل؈قيࢫأوࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫࢭʏࢫحالةࢫࢫ-أيࢫالقانونࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫلɺاࢫכسبقيةࢫࢫ-القانونيةࢫ

ࢫللفصلࢫכسبقيةࢫللقانونࢫלنجل؈قيࢫ،ࢫفإنࢫالقضيةࢫذاتࢫالصلةࢫۂʏࢫماࢫإذاࢫɠانࢫالقاعۜ ܣࢫלنجل؈قيࢫمؤɸلاً

ࢭʏࢫنزاعࢫيتعلقࢫبالعقودࢫלسلامية.ࢫومعࢫذلكࢫ،ࢫإذاࢫتمࢫتطبيقࢫقانونࢫالشرʉعةࢫ،ࢫفإنࢫتحديدࢫأيࢫمدرسةࢫ

اࢫ ࢫسوقً ࢫلاࢫيزال ࢫالمشروعاتࢫלسلامية ࢫتموʈل ࢫنظرًاࢫلأن ࢫכمرࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈ف. ࢫʇعقد ࢫأن ࢫيمكن فكرʈةࢫȖعتمد

ࢫ ࢫفيما ࢫقانونية ࢫسابقة ʄࢫفإنࢫטفتقارࢫإڲ ࢫ، ا ࢫʇعيقࢫنموࢫمناسبً ࢫالصلة ࢫذات ࢫالمنازعات ࢫȖسوʈة يتعلقࢫبآليات

ࢫࢭʏࢫ ࢫالموجودة ࢫتلك ࢫعن ا ࢫتمامً ࢫتختلف ࢫɸذه ࢫالصفقات ࢫɸياɠل ʏࢫࢭ ࢫوالمسؤولية ࢫالملكية ࢫلأن ࢫنظرًا القطاع.

التموʈلࢫالتقليديࢫ،ࢫفإنھࢫلمࢫيتمࢫȊعدࢫرؤʈةࢫكيفࢫستلعبࢫࢭʏࢫأنظمةࢫالمحاكم.ࢫوɸذاࢫيزʈدࢫمنࢫحالةࢫعدمࢫ

  سلاميةࢫࢭʏࢫدخولࢫمياهࢫضبابيةࢫبالفعل.اليق؈نࢫعندماࢫتفكرࢫالبنوكࢫל 

ࢫإɲشاءࢫࢫمخاطرࡧالبناء:-4 ʄࢫعڴ ا ࢫتؤثرࢫسلبً ࢫالۘܣ ࢫالمختلفة ࢫاݍݵطرࢫالفردية ࢫعوامل ʄࢫإڲ Ȗش؈فࢫمخاطرࢫالبناء

المشروعࢫࢭʏࢫלطارࢫالزمۚܣࢫوالتɢاليفࢫالمتوقعةࢫوࢭʏࢫالمواضعࢫالمحددةࢫللمرفق.ࢫأمثلةࢫعڴʄࢫمخاطرࢫالبناءࢫۂʏࢫ

ࢫونطاق ࢫتɢلفة ࢫ، ࢫالتɢاليف ࢫ،ࢫࢫتجاوزات ࢫتقص؈فࢫالمقاول ࢫ، ࢫولكنࢫغ؈فࢫالمحددة ࢫالمحددة ࢫوטختلافات العمل

ࢫزمنيةࢫ ࢫجداول ࢫوجود ࢫمع ࢫمخاطرࢫالبناء ࢫتزداد ࢫإݍݸ. ࢫالقاɸرة ࢫالقوة ࢫحدث ࢫ، ࢫالمقايدة ࢫالمالية التɢاليف

اࢫوكذلكࢫعندماࢫتɢونࢫالتضارʉسࢫوࢫ/ࢫأوࢫصعبةࢫالموقعࢫاݍݨغراࢭʏࢫɸوࢫالمعنية.   وتقنياتࢫأك؆فࢫȖعقيدً

ࢫوجميعࢫمخاطرࡧالȘشغيلࢫ-5 ࢫأي ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية ࢫȖعرʈف ࢫيتم ࢫ، ࢫعام ࢫȊشɢل :

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمشروع ࢫمخاطرࢫفشل ࢫمثل ࢫالȘشغيل ࢫأثناء ࢫالمشروع ࢫلشركة ࢫمالية ࢫضائقة ࢫȖسȎب ࢫقد المخاطرࢫالۘܣ

تلبيةࢫمعاي؈فࢫכداءࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫوالمخاطرࢫالɢامنةࢫالۘܣࢫينطويࢫعلٕڈاࢫȖشغيلࢫכصلࢫواݍݰفاظࢫعليھࢫبماࢫࢭʏࢫ

  قدرةࢫالمشروعࢫعڴʄࢫتحملࢫتقلباتࢫלيراداتࢫوالتɢاليفࢫدونࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫخدمةࢫالديون.ࢫذلك

ࢫمخاطرࡧالعرض-6 ࢫالعرض ࢫمن ࢫحرجة ࢫأȊعاد ࢫبأرȌعة ࢫالمخاطرࢫالمرتبطة ࢫإڲʄࢫࢫ-: ࢫوالوصول ࢫوالكمية اݍݨودة

  وتوافرࢫالمدخلاتࢫاݍݰرجةࢫطوالࢫمدةࢫالمشروع.

ࢫالم- ࢫخطرࢫفشل ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫوالمبيعات: ࢫبمجردࢫمخاطرࢫטستغناء ࢫمنخفضة، ࢫɠافية ࢫأموال ࢫتوليد ʏࢫࢭ شروع

 اكتمالࢫالمشروعࢫوȖشغيلھࢫȊشɢلࢫɠاملࢫ،ࢫوࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫاݍݨدارةࢫטئتمانيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫللمشروع.

تɴشأࢫɸذهࢫالمخاطرࢫعندماࢫتولدࢫشركةࢫالمشروعࢫإيراداتࢫغ؈فࢫɠافيةࢫ(سواءࢫɠانتࢫناتجةࢫࢫمخاطرࡧالسداد:-7

ࢫأخر  ࢫأوࢫلأسباب ࢫمخاطرࢫغ؈فࢫمتوقعة ࢫعڴʄࢫعن ࢫכسبقية ࢫلɺا ࢫثالثة ࢫأطراف ࢫتجاه ࢫالقامات ࢫأوࢫلدٱڈا ࢫ، ى)

المدفوعاتࢫللمقرض؈نࢫأوࢫتمنعࢫبطرʈقةࢫأخرىࢫمنࢫإجراءࢫالمدفوعاتࢫاللازمةࢫللمقرض؈نࢫ.ࢫɸذاࢫاݍݵطرࢫغ؈فࢫ

ࢫمخاطرࢫمتعددةࢫ ʄࢫعڴ ࢫينطوي ࢫالذي ࢫالبناء ࢫȊعد ࢫالنقد ࢫمستوʈات ࢫأدɲى ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫوʉعتمد ࢫلݏݨوء قابل

 وأطرافࢫمتعددة.

:ࢫɸناكࢫنوعانࢫمنࢫمخاطرࢫالعملاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫشرɠاتࢫالمشارʉعࢫ،ࢫوɸماࢫتخفيضࢫقيمةࢫلعملةمخاطرࡧا-8

ࢫأنࢫ ࢫأي ࢫ، ࢫسعرࢫالصرف ࢫتذبذب ʄࢫإڲ ʄࢫכوڲ ࢫȖش؈فࢫمخاطرࢫالعملة ࢫالعملة. ࢫتحوʈل ࢫقابلية ࢫوعدم العملة

ملةࢫانخفاضࢫقيمةࢫالعملةࢫيؤديࢫإڲʄࢫتآɠلࢫقيمةࢫالعقدࢫأوࢫالدفعࢫبالعملةࢫالمحليةࢫلشركةࢫالمشروعࢫ،ࢫأوࢫالع

ڈا.ࢫاݍݵطرࢫالثاɲيࢫɸوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫالعملةࢫ،ࢫأيࢫأنࢫاݍݰɢومةࢫذاتࢫالسيادةࢫ الۘܣࢫيجبࢫأنࢫتخدمࢫ٭ڈاࢫديوٰ
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تحدࢫمنࢫوصولࢫشركةࢫالمشروعࢫإڲʄࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫأوࢫتقللࢫمنࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫسدادࢫمدفوعاتࢫبالعملاتࢫ

 כجنȎيةࢫخارجࢫالبلاد.

ࡧوالسياسية-9 ࡧالقطرʈة ࢫالالمخاطر ࢫالمخاطر ࢫɸذه ࢫȖغطي ࢫوالسيا؟ۜܣࢫ: ࢫטقتصادي ࢫالمشɺد ʏࢫࢭ تغ؈فات

ࢫالوطنيةࢫ ࢫالسياسات ʏࢫࢭ ࢫوالتغ؈فات ࢫوȖغي؈فࢫاݍݰɢومة ࢫواݍݰرب ࢫالمدنية ࢫטضطرابات ࢫمثل ࢫللبلاد والتجاري

 والقوان؈نࢫوכطرࢫالتنظيميةࢫ؛ࢫفرضࢫضوابطࢫالصرفࢫأوࢫأنواعࢫأخرىࢫمنࢫقيودࢫتحوʈلࢫالعملات.

ࢫعࢫالمخاطرࡧالبيȁية:ࡧ-10 ࢫما ࢫمشروع ࢫɸوࢫخطرࢫȖعطل ࢫأثناءࢫɸذا ࢫالبيȁية ࢫأوࢫاݍݰوادث ࢫالقضايا ࢫطرʈق ن

تنفيذࢫالمشروعࢫولكنࢫȊشɢلࢫعامࢫيɢونࢫتحتࢫسيطرةࢫالبناءࢫ،ࢫواتحادࢫالȘشغيلࢫوالصيانة.ࢫعڴʄࢫمرࢫالسن؈نࢫ

  ،ࢫزادتࢫالمخاطرࢫالبيȁيةࢫȊسȎبࢫوجودࢫمسؤوليةࢫقانونيةࢫصارمةࢫفيماࢫيتعلقࢫ٭ڈذهࢫاݍݰوادثࢫالبيȁية.

اݍݰصولࢫعڴʄࢫالموافقاتࢫأوࢫالتصارʈحࢫأوࢫالفاخيصࢫاݍݰɢوميةࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبࢫمخاطرࡧالفاخيص:-11

لإɲشاءࢫأوࢫȖشغيلࢫالمشروعࢫمثلࢫالتصارʈحࢫالبيȁيةࢫوتصارʈحࢫاݍݰفرࢫوتصارʈحࢫالتملكࢫأوࢫȖشغيلࢫالمشروعࢫ

 ࢭʏࢫحالةࢫالمسȘثمرʈنࢫכجانب.

ࡧال؇قاعات-12 ࢫالقمخاطرࡧحل ࢫتحديد ࢫכطراف ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫ، ࢫالدولية ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫمعاملات ʏࢫࢭ انونࢫ:

ࢫنزاعاتࢫ ࢫأي ࢫحل ࢫسʋتم ࢫɠان ࢫإذا ࢫوما ࢫخيار) ࢫلدٱڈم ࢫيɢون ࢫ(بالقدرࢫالذي ࢫمعاملاٮڈم ࢫيحكم ࢫأن ࢫيجب الذي

  تɴشأࢫبموجبࢫالمسȘنداتࢫمنࢫخلالࢫالتحكيمࢫأوࢫالوسائلࢫالقضائية.

  ࢫخلاصة:

لقدࢫأبرزتࢫɸذهࢫالورقةࢫالفروقاتࢫب؈نࢫنموذجࢫتموʈلࢫالمشروعࢫالتقليديࢫوتموʈلࢫالمشروعࢫغ؈فࢫالتقليديࢫ،ࢫ

ࢫدولࢫࢫفɺناك ʏࢫࢭ ࢫبالأخص ࢫالدولارات ࢫمليارات ࢫقيمْڈا ࢫتبلغ ࢫالۘܣ ࢫالكفى ࢫالمشارʉع ࢫتموʈلات ࢫكب؈فࢫمن عدد

ࢫ ࢫטستصناع ࢫترتʋب ࢫدعم ࢫوقد ࢫإسلامي، ࢫتموʈل ࢫشرʈحة ࢫلدٱڈا ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫكأحدࢫ-مجلس טجارة

ࢫدمج ʄࢫعڴ ࢫوלجارة ࢫטستصناع ࢫعقود ࢫاستخدام ࢫب؈ن ࢫاݍݨمع ࢫساعد ࢫولقد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכدوات

ࢫمنࢫ ࢫإطارࢫعقودࢫלيجارࢫךجلة ʏࢫࢭ ࢫלيجارࢫالمتقدمة ࢫدفعات ࢫقبول ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫوكذلك المصارفࢫלسلامية

ࢫيɢونࢫ ࢫأن ࢫالضروري ࢫمن ࢫتحدیات،تتطلب ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫتواجھ ࢫذلك ࢫمن ࢫالشرعية،بالرغم ࢫالݏݨان قبل

Ȋسلاسةࢫࢫɸناكࢫترك؈قࢫللتعاونࢫࢭʏࢫمختلفࢫכطرافࢫلتقاسمࢫاݍݵفاتࢫ،ࢫمماࢫسʋساعدࢫآلياتࢫȖشاركࢫمعا

  ࢭʏࢫمختلفࢫالمشارʉعࢫالكب؈فةࢫ.

  ɺوامشࡧوالمراجع:ال
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  القطاع؈نࢫالعامࢫودورɸاࢫاݍݰاسمࢫࢭʏࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالتنميةࢫטقتصادية.
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  ࢫ.ࢫࢫࢫThe Wharton School   ,.p3ࡧࡧProject Finance Teaching Note,(1996)ࢫ,Gordon M. Bodnarࢫ-ࢫ3 

شركةࢫذاتࢫࢫغرضࢫخاصࢫ،ࢫۂʏࢫالكيانࢫالقانوɲيࢫالذيࢫأوجدتھࢫࢫالشركةࢫ(المعروفࢫباسمࢫالراڤʏࢫأوࢫالمصدر)ࢫعنࢫࢫ-4 
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  انظر:ࢫSPVجولࢫࢫللقيامࢫȊغرضࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫمقيد،ࢫأوࢫسلسلةࢫمنࢫمثلࢫɸذهࢫالمعاملات،للمزʈد
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- Gary B. Gorton and Nicholas S. Soulelesࢫ(2007 ),ࢫࢫSpecial Purpose Vehiclesࡧand Securitization, 

National Bureau of Economic Research,ࢫUniversity of Chicago Press  ,  ࢫࢫ.
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 ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧלسلاميةطارࡧالقانوɲيࡧللمصرفيةࡧל 

  

  ࢫإعداد

ـــــسرȋاحࢫخࢫالدكتور    الدـ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ- ࢫالسياسيةالعلومࢫاݍݰقوقࢫو ɠليةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقـدمـة:

ࢫالɴشاطࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمعاصرة ࢫלسلامية ࢫالܶݰوة ࢫمنجزات ࢫأɸم ࢫمن ࢫלسلامية Ȗعتفࢫالمصارف

ࢫ ࢫȖعاɲي ࢫالۘܣ ࢫالمشكلات ࢫȊعض ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʄࢫإڲ ࢫجاɸدة ʄسڥȖࢫ ࢫباعتبارɸا ࢫالدولࢫטقتصادي، مٔڈا

לسلاميةࢫلذلكࢫفالإسلامࢫدينࢫمتɢاملࢫينظرࢫإڲʄࢫاݍݰياةࢫלɲسانࢫبجانبٕڈاࢫالماديࢫوالروڌʏ،ࢫفɺوࢫيقاومࢫɠلࢫ

ماࢫɸوࢫ؟ۜܣءࢫࢭʏࢫלɲسانࢫɠالطمعࢫوטستغلالࢫوטحتɢارࢫوȋالتاڲʏࢫيحٓڈمࢫعڴʄࢫɠلࢫماࢫɸوࢫخ؈فࢫلɺمࢫووفقࢫماࢫ

ࢫم ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫخلال ࢫمن ࢫالسمحة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبھ ࢫوإجماعࢫجاءت ࢫوالسنة ࢫالقرآن ࢫمن صادرɸا

  علماءࢫכمة.

ࢫوذلكࢫ ࢫوغ؈فࢫלسلامي ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫوانȘشرت ࢫɲشأت ࢫقد ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأن نلاحظ

استجابةࢫلتطلعاتࢫכفرادࢫوالشعوبࢫالۘܣࢫأدركتࢫمدىࢫخطورةࢫالنظمࢫالرȋوʈةࢫالمدمرةࢫلكياٰڈا،ࢫولɺذاࢫɠانࢫ

  مدࢫذخ؈فٮڈاࢫمنࢫتقوىࢫالله.الدافعࢫإڲʄࢫضرورةࢫوجودࢫمؤسساتࢫشرعيةࢫȖست

ࢫ ࢫيأȖي: ࢫفيما ࢫتتمثل ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫيطرحɺا ࢫالۘܣ ࢫטشɢالية ࢫفإن ࢫɸنا ࡧاستجابةالنظامࡧومن ࡧمدى ما

  لنظامࡧوࡧقواعدࡧالمصرفيةטسلاميةࡧ؟ࡧ02-18القانوɲيࡧرقمࡧ

ماɸيةࡧومنࢫɸذاࢫالمنطقࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫمبحث؈نࢫسنȘناولࢫࢭʏࢫ(المبحثࢫכول)ࢫ

  للإطارࡧالقانوɲيࡧللمصارفࡧלسلامية.ࡧو(المبحثࢫالثاɲي)ࢫسنخصصھسلاميةࡧالمصارفࡧל 

  المبحثالأول:ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

عرفتࢫالدولࢫלسلاميةࢫنظامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنذࢫعقودࢫقليلةࢫإذࢫȖعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ارفࢫלسلاميةࢫبدورࢫحيويࢫمنࢫأحدثࢫمستجداتࢫالفكرࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫ،ࢫإذࢫتٔڈضࢫالمص

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫتوظيفɺا ࢫإعادة ࢫثم ࢫاݍݨمɺور ࢫمن ࢫالمدخرات ࢫتجميع ࢫمن ࢫبھ ࢫتقوم ࢫبما ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢭ

  عملياتࢫمصرفيةࢫمعࢫعملا٬ڈاࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫכموالࢫوࢫتفعيلࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫللدولة.

  المطلبࡧכول:ࡧمفɺومࡧالمصارفࡧלسلامية

متفقࢫعليھࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫإنماࢫتوجدࢫعدةࢫȖعارʈفࢫمختلفةࢫلكٔڈاࢫࢫلاࢫيوجدࢫȖعرʈفࢫمحدد

ࢫأوࢫ ࢫاللغوي ࢫاݍݨانب ࢫمن ࢫسواء ࢫإلٕڈا ࢫالتطرق ࢫيتم ࢫسوف ࢫلذلك ࢫالمضمون، ࢫحيث ࢫمن ࢫبئڈا ࢫفيما متقارȋة

ڈاࢫقامتࢫبدورࢫɸامࢫࢭʏࢫ الفقࢼܣࢫأوࢫمنࢫاݍݨانبࢫالقانوɲي،ࢫوȋاعتبارࢫأنࢫɸذهࢫالبنوكࢫحظيتࢫباɸتمامࢫكب؈فࢫɠوٰ

  טقتصادية.ࢫمواجɺةࢫכزمة

  الفرعࡧכول:ࡧالمدلولࡧاللغوي 

ࢫالفاعلࢫ ࢫواسم ࢫȊعتھ، ࢫبالدراɸم ࢫالذɸب ࢫوصرفت ࢫأنفقتھ ࢫالمال ࢫصرفت ࢫالمن؈ف، ࢫالمصباح ʏࢫࢭ جاء

ࢫاشتقاقࢫ ࢫومنھ ࢫالدرɸم ʄࢫعڴ ࢫاݍݨودة ʏࢫࢭ ࢫالدرɸم ࢫ"فضل ࢫفارس ࢫابن ࢫقال ࢫللمبالغة، ࢫوصراف ʏص؈فࢭ

ʏࢫ1الص؈فࢭ ࢫ(وʉعۚܣ ࢫمفعل ࢫوزن ʄࢫعڴ ࢫفࢼܣ ࢫمصرف ࢫɠلمة ࢫاللغة ʏࢫوࢭ ࢫالبنكࢫ، ࢫسܣ ࢫوȋيھ ࢫالصرف) مɢان

  .2مصرفا

:ࢫوɸوࢫالمɢانࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫصرفࢫالنقودࢫأيࢫɠ3لمةࢫالمصرفࢫمأخوذةࢫࢭʏࢫالفقھࢫمنࢫɠلمةࢫالصرف

  تبديلɺاࢫȊعضɺاࢫببعض.
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ࢫالدولارࢫࢫ4Exchangeوالصرف ࢫɠاسȘبدال ࢫأخرى ࢫعملة ࢫمن ࢫبمعادلɺا ࢫعملة ࢫاسȘبدال ɸوࢫعملية

  ر.بالدينارࢫכردɲيࢫأوࢫاسȘبدالࢫاليوروࢫبالدولا 

  .5وكذلكࢫلغةࢫɸوࢫȖغ؈فࢫالآۜܣءࢫمنࢫحالةࢫإڲʄࢫحالةࢫأوࢫإبدالھࢫȊغ؈فهࢫوɸوࢫبيعࢫالنقدࢫبالنقد

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧالتعرʈفࡧالفقࢼܣ

ࢫنقديةࢫتقومࢫ ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫبأٰڈا:" ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫال݀ݨلوɲي ࢫمحمود ࢫمحمد ࢫالدكتور عرف

ࢫوتوظيف ࢫالنقدية ࢫالموارد ࢫوجذب ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫواݍݵدمات ࢫنموɸاࢫبالأعمال ࢫيكفل ࢫفعالا ࢫتوظيفا ɺا

وتحقيقࢫأقظۜܢࢫعائدࢫمٔڈا،ࢫوȋماࢫيحققࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

  .6לسلاميةࢫالسمحة"

ࢫمناسبࢫ ࢫمادي ࢫوعنࢫتحقيقࢫعائد ࢫجɺة ࢫمن ࢫالتنموي ࢫاݍݨانب ʄࢫركزࢫعڴ ࢫالتعرʈف ࢫɸذا ࢫأن نلاحظ

ࢫל  ࢫالمصرف ࢫاستمرارࢫوجود ࢫلضمان ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫالتنميةࢫمن ࢫعملية ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫلفك؈قه ࢫإضافة سلامي،

  טقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫتتمࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫלسلامي.

ونلاحظࢫاليومࢫטنȘشارࢫالكب؈فࢫوالواسعࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫوɸذاࢫلاࢫيتفقࢫ

  معࢫȖعرʈفࢫالباحث.

ص؈ففةࢫלسلاميةࢫكماࢫعرفࢫالدكتورࢫمحمودࢫحس؈نࢫالواديࢫوالدكتورࢫحس؈نࢫمحمدࢫسمحانࢫال

ࢫبناءࢫ ࢫيخدم ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫوتوظيفɺا ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫ"مؤسسة بأٰڈا:

  .7مجتمعࢫمتɢاملࢫوتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉعࢫووضعࢫالمالࢫࢭʏࢫالمسارࢫלسلامي"

ࢫالمسلمࢫ ࢫالفرد ࢫبناء ࢫ٭ڈدف ࢫכعمال ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫإسلامية ࢫ"منظمة ࢫبأنھ: ࢫأيضا ࢫʇعرف كما

  .8جتمعࢫالمسلمࢫوإتاحةࢫالفرصࢫالمواتيةࢫلھࢫللٔڈوضࢫعڴʄࢫأسسࢫإسلاميةࢫتلقمࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام"والم

وعرفɺاࢫأيضاࢫأحمدࢫبوراسࢫالبنكࢫלسلامي:ࢫ"ࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫمɴشأةࢫماليةࢫتقومࢫبɢلࢫأساسياتࢫ

ɴࢫوت ࢫالتجاري ࢫالتبادل ࢫلȘسɺيل ࢫالفنية ࢫوכساليب ࢫالطرق ࢫلأحدث ࢫوفقا ࢫالمتطور ʏࢫالمصرࢭ شيطࢫالعمل

  .9טسȘثمار،ࢫودفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫبماࢫلاࢫيȘناࢭʄࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ"

  الفرعࡧالثالث:ࡧالمدلولࡧالقانوɲي:

ࢫ ࢫالمادة ࢫبموجب ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫࢫȖ1عرف ࢫࢭʏࢫࢫ1الفقرة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإɲشاء ࢫقانون من

ࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫتلك ࢫ٭ڈا ࢫيقصد ࢫمخالفةࢫلبنان: ࢫȊعدم ࢫالقام ࢫכسا؟ۜܣ ࢫنظامɺا ࢫيتضمن ࢫالۘܣ المالية

  10الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫوخاصةࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءا.

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧɲشأةࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧ

ࢫלسلامية ࢫالمصارʈف ࢫميادȖ11عد ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫכعمال ࢫتزاول ࢫمالية، ينࢫɸيئات

ࢫومماࢫ ࢫفٕڈا ࢫتوجد ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫمɢونات ࢫوȖعتفࢫإحدى ࢫوالزراعة، ࢫوالصناعة التجارة

ࢫمجتمعاتناࢫלسلاميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫכساسية ࢫالقانونيةࢫوטقتصادية ࢫالɺياɠل ࢫمن ࢫɸيɢل ࢫاعتبارɸا ʄࢫإڲ ࢫكذلك يؤدي

ڈاࢫأدتࢫولاࢫزالتࢫتؤديࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫاقتصادࢫالدول.   ɠوٰ
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بدراسةࢫمراحلࢫɲشأةࢫوتطورࢫالمصارʈفࢫלسلاميةࢫوالعواملࢫالۘܣࢫساعدتࢫعڴʄࢫٱڈتمࢫɸذاࢫالفرعࢫ

  إɲشائھࢫوذلكࢫوفقࢫךȖي:

  الفرعࡧכول:ࡧمرحلةࡧالɴشأةࡧوإعادةࡧלحياء

Ȗعودࢫبدايةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫכيامࢫכوڲʄࢫللدعوةࢫלسلاميةࢫحيثࢫعرفتࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫ

موالࢫب؈نࢫכفرادࢫعڴʄࢫأساسࢫالثقةࢫوכمانة،ࢫأماࢫاسȘثمارࢫכموالࢫواتخذتࢫأشɢالاࢫعدةࢫࢭʏࢫمجالࢫإيداعࢫכ 

ࢫبنكࢫ ࢫɠانࢫبمثابة ࢫوالذي ࢫالمال ࢫبʋت ࢫاɲشاء ࢫتم ࢫȊعدࢫذلك ࢫثم ࢫوالمضارȋة، ࢫالمشاركة ࢫوفقاࢫلصيغۘܣ ࢫɠان فقد

  .12الدولة

وماࢫحدثࢫخلالࢫالعقودࢫالثلاثةࢫכخ؈فةࢫɸوࢫإعادةࢫלحياءࢫࢭʏࢫشɢلࢫيȘناسبࢫمعࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

ࢫالبنوكࢫלسلاميةالمعاصرࢫوم ࢫɠانت ࢫعلٕڈاࢫحيث ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالمساسࢫبالأسس .ࢭʏࢫ13تطلباتھࢫدون

ࢫ ࢫباستقبالࢫࢫ1940مال؈قيا ࢫتقوم ࢫمؤسسة ࢫظɺرت ࢫعندما ࢫالعشرʈن) ࢫ(القرن ࢫخمسيɴيات ʏࢫࢭ ࢫباكستان ʏوࢭ

כموالࢫالمودعةࢫمنࢫأܧݵاصࢫموسرʈنࢫلتقومࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫبإقراضࢫɸذهࢫכموالࢫإڲʄࢫالفقراءࢫالمزارع؈نࢫ

حيثࢫتمࢫاɲشاءࢫبنوكࢫادخارࢫࢫ1963دونࢫفوائدࢫوࢭʏࢫالستʋناتࢫأيضاࢫࢭʏࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫوتحديداࢫࢭʏࢫعامࢫب

  .Ȗ14عملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمدينةࢫ(ميتࢫغمر)ࢫࢭʏࢫمصر

  .15وقدࢫاستمرتࢫلمدةࢫثلاثࢫسنواتࢫفقطࢫثمࢫتوقفتࢫلأٰڈاࢫلمࢫتݏݰقࢫنجاحاࢫكب؈فا

فࢫوالتأط؈فࢫلمبادئࢫטقتصادࢫלسلاميࢫمعࢫالفك؈قࢫبصفةࢫوتم؈قتࢫɸذهࢫالمرحلةࢫبقدرࢫكب؈فࢫمنࢫالتنظ؈

  خاصةࢫعڴʄࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫباعتبارهࢫالعصبࢫכسا؟ۜܣࢫوالتطبيقࢫالعمڴʏࢫلɺذاࢫالنظام.

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧالمرحلةࡧالثانيةࡧمرحلةࡧالتطبيقࡧوטنȘشار

ليقومࢫوɸوࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫࢫɠ1975انتࢫالبدايةࢫاݍݰقيقيةࢫلإɲشاءࢫأولࢫمصرفࢫإسلاميࢫعامࢫ

البنكࢫبتقديمࢫجميعࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈةࢫللأفرادࢫطبقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫثمࢫتواڲʄࢫ

ࢫثمانࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫمنȘشرة ࢫمصرف ࢫثلاثمائة ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫلتصل ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإɲشاء ࢫذلك Ȋعد

  .16وأرȌع؈نࢫدولةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم

  التطوʈرࡧوטبتɢارالفرعࡧالثالث:ࡧالمرحلةࡧالثالثةࡧمرحلةࡧ

تطوʈرࢫوابتɢارࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫبديلةࢫلمنتجاتࢫالص؈ففةࢫالتقليديةࢫسواءࢫࢭʏࢫمجالࢫ

التموʈلࢫأوࢫטسȘثمارࢫحيثࢫلمࢫتكتفࢫبصيغࢫالتموʈلࢫالمعروفةࢫبلࢫقامتࢫبتطوʈرࢫɸذهࢫالصيغࢫبالتداخلࢫ

  .17فيماࢫب؈نࢫصيغت؈نࢫأوࢫأك؆ف

  ميةالمطلبࡧالثالث:ࡧخصائصࡧالمصارفࡧלسلا 

:ʏناكࢫعدةࢫخصائصࢫأساسيةࢫتلقمࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوۂɸ  

  الفرعࡧכول:ࡧטلقامࡧبالقواعدࡧالمستقرةࡧللشرʉعةࡧלسلامية

ࢫومعاملاتھࢫ ࢫأعمالھ ࢫجميع ʏࢫלسلاميةࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫيلقم ࢫأن ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʄࢫعڴ يتع؈ن

ةࢫتقدمࢫنظاماࢫشاملاࢫومتɢاملاࢫيحكمࢫɠلࢫجملةࢫوتفصيلاࢫوإلاࢫفقدࢫمقوماتࢫوجوده،ࢫفالعقيدةࢫלسلامي

  ءۜܣءࢫࢭʏࢫטقتصادࢫمتمثلاࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫלنتاج،ࢫالتوزʉع،ࢫטسْڈلاكࢫوטدخار،ࢫوتتصلࢫȊغ؈فɸاࢫمنࢫכɲشطةࢫ
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ارتباطࢫالفكرࢫלسلاميࢫالمصرࢭʏࢫטقتصاديࢫللدينࢫȖعززهࢫךياتࢫالمباركةࢫࢭʏࢫكتابࢫاللهࢫوسنةࢫرسولࢫ

ࢫوا ࢫالمطɺرة ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫاݍݰاكمةࢫالله ࢫטقتصادية ࢫالقواعد ࢫوأن ࢫכفاضل، ࢫالعلماء جْڈادات

للعملࢫالمصرࢭʏࢫواܷݰةࢫوصرʈحةࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالبنكࢫלسلاميࢫتوف؈فɸاࢫواݍݰرصࢫعلٕڈاࢫوأɸمࢫɸذهࢫالقواعدࢫ

:ʏۂ  

ࢫمنࢫ -1 ࢫفلاࢫبد ࢫفٕڈا ࢫوالمشɢوك ࢫاݍݰرام ࢫمجالات ࢫعن ࢫالبعد ࢫɠل ࢫوטبتعاد ࢫباݍݰلال ࢫبمعاملتھ טلقام

ࢫخدماتھ ࢫيقدم ࢫأن ࢫتݏݰقࢫࢫالبنك ࢫأضرارࢫخط؈فة ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫلما ࢫالتحرʈم ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ʄإڲ

 المجتمع.

ࢫالعواقبࢫ -2 ʄࢫعڴ ࢫوالقائمة ࢫכثيمة ࢫالرȋا ࢫآفة ʄࢫعڴ ࢫفٕڈا ࢫالتعاون ࢫينطوي ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫعن טبتعاد

 .ࢫࢫࢫ18الوخيمةࢫووʈلاٮڈاࢫالمفسدةࢫللأخلاقࢫوالمحطمةࢫللاقتصادࢫوالمنذرةࢫللإɲسانيةࢫبالدمار

  ثاɲي:ࡧحسنࡧاختيارࡧمنࡧيقومونࡧعڴʄࡧإدارةࡧכموالالفرعࡧال

يتع؈نࢫعڴʄࢫالبنكࢫלسلاميࢫأنࢫيبذلࢫɠافةࢫاݍݨɺودࢫاللازمةࢫللتأكدࢫمنࢫحسنࢫاختيارࢫכفرادࢫالذينࢫ

يتولونࢫإدارةࢫכموالࢫلɺمࢫلإدارٮڈاࢫحيثࢫيجبࢫأنࢫيوɠلࢫإدارةࢫɸذهࢫכموال،ࢫلمنࢫيصݏݳࢫللقيامࢫ٭ڈذهࢫالمɺمةࢫ

ةࢫاستخدامɺاࢫواݍݰكمةࢫࢭʏࢫوتقتغۜܣࢫإدارةࢫɸذهࢫכموالࢫكيفي19لقولھࢫȖعاڲʄࢫ"ࢫولاࢫتأتواࢫالسفɺاءࢫأموالكم"ࢫ

ࢫالذيࢫ ࢫالرشيد ʏࢫלنفاࢮ ࢫإطارࢫالتوازن ʏࢫࢭ ࢫטستخدام ࢫɸذا ࢫمن ࢫواݍݵاص ࢫالعام ࢫالنفع ࢫلتحقيق معاݍݨْڈا

  يحفظࢫالمالࢫولاࢫيبذرهࢫوࢭʏࢫالوقتࢫذاتھࢫلاࢫيكت؇قهࢫأوࢫيݲݨبھࢫعنࢫالتداولࢫوالمنفعة.

  الفرعࡧالثالث:ࡧإرساءࡧقواعدࡧالعدلࡧوالمساواة

المصݏݰةࢫوالفائدةࢫࢭʏࢫأكفࢫعددࢫممكنࢫمنࢫالمواطن؈نࢫبدلاࢫمنࢫأنࢫࢫإȊعادࢫعنصرࢫטحتɢارࢫوȖعميم

ࢫأرȋابࢫ ࢫلكث؈فࢫمن ࢫالباب ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫسيفتح ࢫولذلك ࢫوالرأسمالي؈ن ࢫכموال ࢫلأܵݰاب ࢫحكرا تɢون

ࢫلɺمࢫ ࢫسيفتح ࢫɸؤلاء ࢫȖعاملاࢫغ؈فࢫسديد، ࢫ٭ڈا ࢫيتعاملون ࢫأي ࢫلدٱڈم، ࢫعاطلة ࢫأموالɺم ࢫلاࢫتبقى ࢫوحۘܢ כموال،

  ʏࢫطرقࢫمشروعةࢫفينفعونࢫوɴʈتفعون.البابࢫلاسȘثمارɸاࢫࢭ

إنࢫتطورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫيقودهࢫالمصرفيونࢫوأرȋابࢫالبنوك،ࢫوحاجةࢫالمصارفࢫاليومࢫللɺيئاتࢫ

الشرعيةࢫتɢادࢫتنحصرࢫࢭʏࢫالتأكيدࢫأنࢫטبتɢاراتࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫالمتخصصونࢫࢭʏࢫالɺندسةࢫالماليةࢫتتحققࢫفٕڈاࢫ

  .20المتطلباتࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتجعلɺاࢫضمنࢫنطاقࢫالمباح

تنصࢫטتفاقيةࢫعڴʄࢫأنࢫالبنكࢫمطالبࢫبإدارةࢫعملياتھࢫعڴʄࢫأسسࢫاقتصاديةࢫسليمةࢫوأنࢫيراڤʏࢫ

المحافظةࢫعڴʄࢫمصاݍݰھࢫفيماࢫيتعلقࢫباحتياجاتࢫالدولࢫכعضاءࢫכقلࢫنمواࢫɲسȎيا،ࢫوتحقيقࢫɸدفࢫدعمࢫ

 .21التɢاملࢫטقتصاديࢫورفعࢫالمستوىࢫالمعʋآۜܣ

  سلاميةالمبحثࡧالثـاɲي:ࡧלطارࡧالقانوɲيࡧللمصارفࡧל 

يحتاجࢫالمصرفࢫלسلاميࢫإڲʄࢫمواردࢫمختلفةࢫتختلفࢫباختلافࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالبنكࢫ

ࢫثلاثةࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمبحث ࢫɸذا ࢫسنقسم ࢫכساس ࢫɸذا ʄࢫوعڴ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫوأخرى ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫموارد فɺناك

:ʏمطالبࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴ  

  المطلبࡧכول:ࡧنظامࡧالمصرفيةࡧטسلامية
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ࢫ ࢫالنظام ࢫبصدور ࢫࢫ02-18رقم ʏࢫࢭ ࢫ2018نوفمفࢫࢫ4المؤرخ ࢫالعدد ʏࢫࢭ ࢫالرسميةࢫࢫ73، ࢫاݍݨرʈدة من

ࢫبـ ࢫباختلافɺاࢫ«المتعلق ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫأوࢫخاصة ࢫɠانت ࢫعمومية ࢫالبنوك ࢫفإن ࢫלسلامية"، الص؈ففة

  سيمكٔڈاࢫمنࢫךنࢫعرضࢫخدماتࢫماليةࢫبصيغةࢫإسلاميةࢫلزȋائٔڈا.

  الفرعࡧכول:ࡧصيغࡧالمنتجاتࡧالمصرفية

ࢫال ࢫحدد ࢫقد ࢫرقم ࢫ0222-18نظام ࢫب ࢫالمتعلقة ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫممارسة الص؈ففةࢫ“قواعد

،ࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫوٱڈدفࢫإڲʄࢫتحديدࢫالقواعدࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫ ”الȘشاركية

والۘܣࢫلاࢫيفتبࢫعٔڈاࢫتحصيلࢫأوࢫȖسديدࢫفوائد،ࢫإڲʄࢫجانبࢫتحديدࢫشروطࢫالفخيصࢫ” الȘشاركيةࢫ“المسماةࢫ

ࢫ ࢫالمصرفيةࢫالمسبق ࢫبالعمليات ࢫللقيام ࢫالمعتمدة ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫاݍݨزائرࢫللمصارف ࢫبنك ࢫطرف من

ࢫלسلامية ࢫ"الص؈ففة ࢫالȘشاركية ࢫبالص؈ففة  ".المتعلقة

ࢫ ࢫالȘشاركية ࢫبالص؈ففة ࢫالمتعلقة ࢫالعمليات ࢫالقواعد:–وȖعد ࢫتلك ࢫ٭ڈاࢫ” حسب ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالعمليات ɠل

ࢫوعملياتࢫ ࢫכموال ࢫتوظيف ࢫوعمليات ࢫכموال ࢫتلقي ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات المصارف

منࢫࢫ69وࢫ66لموادࢫ،ࢫوالمحددةࢫࢭʏࢫإطارࢫا”التموʈلࢫوטسȘثمارࢫالۘܣࢫلاࢫيفتبࢫعٔڈاࢫتحصيلࢫأوࢫȖسديدࢫالفوائد

  .المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫ2003أوتࢫࢫ26المؤرخࢫࢭʏࢫ 03-11כمرࢫرقمࢫ

وتتمثلࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫوالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوלيجارةטستصناعࢫوالسلامࢫإضافةࢫإڲʄࢫ

  .לيداعࢫࢭʏࢫحساباتࢫטسȘثمار

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧشروطࡧالقيامࡧبالعملياتࡧالمصرفيةࡧטسلامية

،ࢫعڴʄࢫالمصرفࢫالمعتمدࢫالناشطࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالمعتمدةࢫالناشطةࢫالراغبةࢫࢭʏࢫعرضࢫʇشفطࢫ

ࢫأوࢫ ࢫللمصرف ࢫالمطابقة ࢫرقابة ࢫمسؤول ࢫورأي ࢫللمنتوج ࢫوصفية ࢫبطاقة ࢫتقديم ࢫȖشاركية، ࢫمالية منتجات

ࢫعڴʄࢫ ࢫاݍݰصول ࢫوȌعد ࢫاݍݨزائر، ࢫبنك ʄࢫإڲ ࢫالموجھ ࢫالمسبق ࢫالفخيص ࢫطلب ࢫتدعم ࢫوالۘܣ ࢫالمالية، المؤسسة

صࢫالمسبقࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫاݍݨزائر،ࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالمعتمدةࢫالۘܣࢫترغبࢫالفخي

ࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫشɺادةࢫمطابقةࢫمنتجاٮڈاࢫلأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫأنࢫتخضعࢫتلكࢫالمنتجاتࢫإڲʄࢫتقييمࢫالɺيئةࢫ

شباكࢫ”الماليةࢫلـالوطنيةࢫالمؤɸلةࢫقانوناࢫلذلكࢫيɴبڧʏࢫاتباعࢫɸذهࢫלجراءاتࢫلضمانࢫטستقلاليةࢫלدارʈةࢫو 

  عنࢫباࢮʏࢫأɲشطةࢫالمصرفࢫأوࢫالمؤسسةࢫالمالية.” الماليةࢫالȘشاركيةࢫ

دائرةࢫضمنࢫمصرفࢫمعتمدࢫأوࢫمؤسسةࢫماليةࢫمعتمدةࢫتمنحࢫ”: شباكࢫالماليةࢫالȘشاركية”وʈقصدࢫبـ

حصرʈاࢫخدماتࢫومنتجاتࢫالص؈ففةࢫالȘشاركية،ࢫوɢʈونࢫɸذاࢫالشباكࢫمستقلاࢫمالياࢫعنࢫالدوائرࢫوالفروعࢫ

ضمنࢫ ”شباكࢫالماليةࢫالȘشاركية“Șȋنظيمࢫومستخدم؈نࢫمخصص؈نࢫحصرʈاࢫلھࢫوࢭʏࢫحالةࢫȖعددࢫכخرى،ࢫو 

  نفسࢫالمصرفࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالمعتمدين.

ࢫ ࢫمع ࢫالتعامل ࢫ“وʈجب ࢫالȘشاركية ࢫالمالية ࢫالمصارفࢫ” شبابيك ʄࢫعڴ ࢫوʉشفط ࢫواحد ككيان

ࢫبج ࢫزȋائٔڈا ࢫإعلام ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫبȘسوʈق ࢫلɺا ࢫالمرخص ࢫالمالية ࢫوالشروطࢫوالمؤسسات ࢫالȘسع؈فات داول

الدنياࢫوالقصوىࢫالۘܣࢫتطبقࢫعلٕڈمࢫإڲʄࢫجانبࢫإعلامࢫالمودع؈نࢫخاصةࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫحولࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫالناجمة ࢫכرȋاح ࢫمن ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫللمودع ࢫوʈحق ࢫحساباٮڈم ࢫالماليةࢫ“طبيعة شباك
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ࢫالت”الȘشاركية ʏࢫࢭ ࢫالشباك ࢫʇܦݨلɺا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵسائرࢫالمحتملة ࢫمن ࢫحصة ࢫوʈتحمل ࢫ٭ڈاࢫ، ࢫيقوم ࢫالۘܣ موʈلات

المصرفࢫوࢫتخضعࢫمنتجاتࢫالص؈ففةࢫالȘشاركيةࢫݍݨميعࢫכحɢامࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالمتعلقةࢫبالمصارفࢫ

  .والمؤسساتࢫالمالية

  المطلبالثاɲي:ࡧمواردࡧأموالࡧالمصارفࡧלسلامية

والبنوكࢫتتمتعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبخصائصࢫمم؈قةࢫفࢼܣࢫتجمعࢫࢭʏࢫأعمالɺاࢫب؈نࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫ

ࢫوالمتوسطةࢫ ࢫالقص؈فة ࢫךجال ʏࢫࢭ ࢫوتتعامل ࢫالتنمية ࢫטسȘثمارࢫوȋنوك ࢫوȋنوك ࢫכعمال ࢫكبنوك المتخصصة

ࢫولكٔڈاࢫ ࢫالغ؈ف، ࢫمن ࢫالقرض ࢫبمعۚܢ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫوטئتمانࢫبمفɺوم ࢫبالنقد ࢫلاࢫتتعامل ʏࢫوۂ والطوʈلة،

  .23ةࢫوغ؈فɸاتتعاملࢫوȖشاركࢫالمتعامل؈نࢫمعɺاࢫبأساليبࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوالمرابح

  الفرعࡧכول:ࡧالمواردࡧقص؈فةࡧכجل

ࢫɸذهࢫ ࢫوخصائص ࢫتتفق ࢫتموʈلية ࢫأساليب ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫالتموʈل Ȗعتفࢫصيغ

المؤسساتࢫالمصرفية،ࢫباعتبارࢫأنࢫɸذهࢫالصيغࢫتقومࢫعڴʄࢫأɸمࢫمبدأࢫوɸوࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرمࢫالمم؈قةࢫلɢلࢫ

  لامية،ࢫوتتمثلࢫɸذهࢫالمواردࢫفيماࢫيڴʏ:معاملةࢫماليةࢫتحفمࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלس

ࡧטدخارʈة: -1 ࢫمۘܢࢫࢫالوداǿع ࢫمٔڈا ࢫالܦݰب ࢫمن ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫوʈتمكن ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫالمودعة ࢫالنقود ʏۂ

ࢫأنࢫ ࢫدون ࢫنقدية ࢫɠوسائل ࢫ٭ڈا ࢫوʈحتفظ ࢫقرضا ࢫʇعتفɸا ࢫمعينة ࢫتوف؈فࢫɲسبة ࢫودʇعة ࢫɠل ࢫمن ࢫوʈقتطع أرادوا

 .24يدخلɺاࢫࢭʏࢫمجالࢫالمضارȋةࢫوטسȘثمار

ࢫتتɢونࢫɸذهࢫالوداǿعࢫمنࢫכموالࢫالۘܣࢫيضعɺاࢫأܵݰا٭ڈاࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلاميࢫيةالوداǿعࡧלسلام -2 :

بقصدࢫالمشاركةࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫعملياتࢫاسȘثمارʈة،ࢫوʉعدࢫɸذاࢫأɸمࢫوأكفࢫمصدرࢫمنࢫمصادرࢫأموالࢫالمصرفࢫ

 :25לسلاميࢫوتنقسمࢫɸذهࢫالوداǿعࢫإڲʄࢫنوع؈ن

ࡧالتفوʈض  -أ ࡧمع ࢫباسȘثماروداǿع ࢫللمصرف ࢫالمودع ࢫيحول ࢫحيث ࢫمنࢫࢫ*: ࢫمشروع ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫالمبلغ ɸذا

ࢫأوࢫܥݰبࢫ ࢫȊܦݰّڈا ࢫيقوم ࢫأن ࢫالودʇعة ࢫɸذه ࢫلصاحب ࢫولاࢫيجوز ࢫمناسبة، ࢫالمصرف ࢫيراɸا ࢫالۘܣ المشروعات

 جزءࢫمٔڈاࢫقبلࢫٰڈايةࢫالمدةࢫالمحددةࢫوʈأخذࢫטسȘثمارࢫ٭ڈذهࢫالودʇعةࢫحكمࢫالمضارȋةࢫالشرعية.

ࡧتفوʈض  -ب ࡧدون ࡧمن ࢫלيداع ࢫمن ࢫمشروعا ࢫالمودع ࢫيختارࢫفيھ ࢫالنوع ࢫوɸذا ࢫأنࢫ: ࢫيرʈد ࢫالۘܣ المشارʉع

ʇسȘثمرࢫأموالھࢫفيھࢫولھࢫأنࢫيحددࢫأجلࢫالودʇعة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטسȘثمارࢫʇستحقࢫالعميلࢫɲسبةࢫمنࢫ

 .26כرȋاحࢫࢭʏࢫالمشروعࢫالذيࢫيختارهࢫفقط،ࢫوʈطلقࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫبالمضارȋةࢫالمقيدة

ࡧטدخارࡧלسلامية: -3 ࢫمصادرࢫכ ࢫشɺادات ࢫمن ࢫטدخارࢫלسلامية ࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫشɺادات موال

ࢫالمصدرࢫلɺاࢫ ࢫالمصرف ࢫأرȋاح ࢫمن ࢫنصʋبا ࢫȖستحق ࢫمشاركة ʏࢫࢭ ࢫحصة ࢫتمثل ࢫورقة ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ اݍݰديثة،

  .27حسبماࢫيتحققࢫمنࢫأرȋاح

  الفرعࡧالثاɲي:ࡧمواردࡧمتوسطةࡧوطوʈلةࡧכجل

ࢫوطوʈلةࢫ ࢫمتوسطة ࢫادخارʈة ࢫأوعية ʄࢫإڲ ࢫفإنھࢫيحتاج ࢫمعاملاتھ ʏࢫࢭ ࢫالتوازن ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫيحقق حۘܢ

  لࢫليعۗܡࢫالفائضࢫالماڲʏࢫلدىࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫلأجلࢫغ؈فࢫقص؈ف.כج

 شɺاداتࡧלيداعࡧלسلامية -1
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ࢫࢭʏࢫ ࢫيضارب ࢫأن ࢫالمصرف ࢫʇستطيع ࢫɸنا ࢫومن ࢫمع؈ن ࢫبمشروع ࢫلاࢫترتبط ࢫלيداع ࢫشɺادات ࢫحصيلة إن

  مختلفࢫכɲشطةࢫومنࢫأɸمࢫشروطࢫלيداعࢫنذكر:

 أنࢫتصدرࢫبفئاتࢫمحددةࢫومقبولة. -

 سنوات).ࢫ5سنواتࢫأوࢫࢫ3(أنࢫتحددࢫمدٮڈاࢫالزمنيةࢫ -

 .*أنࢫȖستحقࢫعائدࢫسنويࢫوفقࢫماࢫتتحققࢫمنࢫرȋح -

 أنࢫيلعبࢫالمصرفࢫدورࢫالمضاربࢫغ؈فࢫالمقيدࢫبمجالࢫمع؈ن. -

أنࢫيزʈدࢫوزنࢫالشɺاداتࢫتبعاࢫلازديادࢫمدٮڈاࢫلأنࢫحصيلْڈاࢫلاࢫتلزمࢫالمصرفࢫبإيداعࢫɲسبةࢫلدىࢫالمصرفࢫ -

 .28المركزيࢫكɴسبةࢫاحتياط

 شɺاداتࡧטسȘثمارࡧלسلامية: -2

  رقࢫب؈نࢫنوع؈نࢫمنࢫالشɺادات:نف

 :ࢫومنࢫشروطھشɺاداتࡧטسȘثمارࡧלسلاميةࡧلمشروعࡧمع؈ن  -أ

 أنࢫʇسبقࢫالفوʈجࢫللمشروعࢫالمرادࢫتموʈلھ. -1

 يدعواࢫالمصرفࢫإڲʄࢫטكتتابࢫࢭʏࢫشɺاداتࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫحدودࢫماࢫيتحددࢫمنࢫݯݨمࢫالتموʈل. -2

ࢫ -3 ࢫمن ࢫوتمتد ࢫغ؈فࢫمحدود ࢫوآجالɺا ࢫمختلفة، ࢫبفئات ࢫالٔڈائيةࢫتصدرࢫالشɺادات ࢫالتصفية ࢫحۘܢ טكتتاب

 للمشروع.

 ومنࢫشروطھࢫشɺاداتࡧטسȘثمارࡧلمجالࡧمع؈ن:  -ب

 تموʈلࢫحصيلةࢫɸذهࢫالشɺاداتࢫمجالࢫمنࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫمثل:ࢫاستصلاحࢫכراعۜܣ. -1

 يتوقفࢫالعائدࢫمنࢫɸذهࢫالشɺاداتࢫعڴʄࢫماࢫيتحققࢫمنࢫטسȘثمار. -2

 .ȋ29حࢫوزنࢫبحسبࢫالمدةسنواتࢫوɢʈونࢫالر ࢫ5وࢫࢫ3تصدرࢫالشɺاداتࢫلمدةࢫتفاوحࢫب؈نࢫ -3

  رأسࡧالمالࡧوטحتياطاتࡧ-3

ࡧالمالࡧ-أ ࢫالبنكࢫرأس ࢫموارد ࢫمجموع ʏࢫࢭ ࢫرئʋؠۜܣ ࢫجانب ࢫوʉشɢل ࢫכسܢ ࢫولʋس ࢫالمدفوع ࢫالمال ࢫɸوࢫرأس :

  .30לسلاميࢫلبدءࢫɲشاطھࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫاعتبارهࢫبمثابةࢫכمانࢫواݍݰمايةࢫللمودع؈ن

ࢫالماڲʏࢫࢫטحتياطات:ࡧ-ب ࢫمركزه ࢫلتدعيم ࢫوذلك ࢫللمصرف، ࢫالمتحقق ʏࢫالصاࢭ ࢫالرȋح ࢫمن ࢫمتقطعة ࢫمبالغ ʏۂ

  :ࢫ31وȖعتفࢫحقاࢫمنࢫحقوقࢫالملكيةࢫوتتɢونࢫمنࢫ

ࡧالقانوɲي - ࢫداخلࢫטحتياطي ࢫلتبقى ࢫالقانون ࢫيفرضɺا ࢫכرȋاح ࢫمن ࢫمعينة ࢫɲسبة ࢫعن ࢫɸوࢫعبارة :

 .32المؤسسةࢫولاࢫيقومࢫبتوزʉعɺاࢫ

بࢫلاࢫيفرضھࢫالقانونࢫولكنࢫيضعھࢫالمؤسسونࢫقصدࢫȖعزʈزࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫحساࢫטحتياطيࡧالعام: -

 .33رأسمالࢫالبنكࢫوثباتࢫقيمةࢫوداǿعھ

  الفرعࡧالثالث:ࡧأموالࡧالصدقات



2006 
 

يقصدࢫبالصدقةࢫأنࢫيقومࢫܧݵصࢫماࢫبإعطاءࢫءۜܣءࢫماديࢫ(النقود،ࢫالذɸب،ࢫاللباس...)ࢫلܨݵصࢫ

المتاحةࢫللبنكࢫלسلاميࢫࢫآخرࢫسواءࢫɠانࢫمحتاجاࢫإلٕڈاࢫاحتياجاࢫماساࢫأوࢫاحتياجاࢫعاديا،ࢫوۂʏࢫمنࢫالمصادر 

دونࢫالتقليدي،ࢫفأموالࢫالزɠاةࢫالۘܣࢫتقومࢫبتجميعɺاࢫواݍݰصولࢫعلٕڈاࢫمنࢫالمصادرࢫالمختلفةࢫومنࢫالمصادرࢫ

المتاحةࢫللبنكࢫالتقليديࢫدونࢫלسلاميࢫטقفاضࢫمنࢫالبنكࢫوɸذاࢫلاࢫيتوفرࢫلدىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنظراࢫ

  لطبيعْڈا.

  اݍݵـاتمــة:

ٮڈاࢫالɴشاطاتࢫالبنكيةࢫأصبحࢫالنظامࢫالبنɢي،ࢫيلعبࢫدوراࢫأساسياࢫلماࢫࢭʏࢫظلࢫالتحولاتࢫالۘܣࢫشɺد

ࢫيتم؈قࢫ ࢫوضع ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫبالتطور ࢫטقتصاد ࢫلɺذا ࢫȖسمح ࢫالۘܣ ࢫالملائمة ࢫتوف؈فࢫالظروف ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫبھ يقوم

  بالاستقرار،ࢫونظراࢫأيضاࢫلɢونھࢫالقطاعࢫالذيࢫʇعملࢫعڴʄࢫتدب؈فࢫوسائلࢫالتموʈلࢫاللازمة.

ࢫإڲʄࢫ ࢫتؤدي ࢫالمظاɸرࢫالۘܣ ࢫɠل ࢫمحارȋة ࢫأجل ࢫمن ࢫɸاما ࢫدورا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلظɺور ࢫɠان لذلك

وقوعࢫالبنكࢫࢭʏࢫمشɢلةࢫتجعلھࢫʇعملࢫبȎنودࢫمخالفةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫفالتعاونࢫب؈نࢫالدولࢫɠانࢫ

  ضرورʈاࢫلدعمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫووصلاࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫالɺدفࢫالذيࢫاɲشأتࢫمنࢫأجلھ.ࢫ

البنكࢫלسلاميࢫإشارةࢫصادقةࢫوواسعةࢫلدقࢫالبحثࢫعنࢫالوسائلࢫالواجبࢫإتباعɺاࢫࢫفجاءتࢫدعوة

لتحقيقࢫوتɴسيقࢫالتعاونࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫتبقىࢫتواجھࢫȊعضࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتقللࢫمنࢫالمɺمةࢫ

  الۘܣࢫأعدتࢫمنࢫأجلɺا،ࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫمؤشراࢫحقيقياࢫيؤثرࢫࢭʏࢫمقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالعملࢫبماࢫɸوࢫلازم.

ɺࢫالم ࢫלسلامية،ࢫومن ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫشبكة ࢫتقوʈة ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫالمشاɠل ࢫɸذه ࢫمحارȋة ࢫجدا م

ࢫب؈نࢫ ࢫأما ࢫالفائدة، ࢫلنظام ࢫتبعا ࢫȊساطة ࢫبɢل ࢫطرʈقɺا ࢫتأخذ ࢫالرȋوʈة ࢫالمصارʈف ࢫب؈ن ࢫالمعاملات ࢫأن ونلاحظ

  المصارفࢫלسلاميةࢫفإنࢫالنظامࢫيختلفࢫتماماࢫࢭʏࢫنظامࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة.

ࢫ ࢫالمصارف ࢫإڲʄࢫوتحتاج ࢫونحتاج ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫالمعاملات ࢫمن ࢫلمزʈد ࢫجديدة ࢫابتɢارࢫطرق ʄࢫإڲ לسلامية

المزʈدࢫمنࢫالتعاون،ࢫسواءࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبلدࢫالواحدࢫأوࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫجميعاࢫوذلكࢫحۘܢࢫتتمكنࢫɸذهࢫ

  منࢫأداءࢫمɺامɺا.

ࢫل ࢫعميق ࢫبإصلاح ࢫالقيام ࢫالضروري ࢫمن ࢫفإنھ ࢫاݍݨزائري ࢫالبنɢي ࢫبالنظام ࢫيتعلق ࢫفيما ɺياɠلھࢫأما

ࢫالوطۚܣࢫ ࢫטقتصادي ࢫالتحول ࢫمع ࢫبالتكيف ࢫلھ ࢫȖسمح ࢫالۘܣ ࢫاللازمة ࢫالوسائل ࢫخلق ࢫوʈجب ࢫعملھ، وآليات

ࢫɸذاࢫ ࢫإصلاح ࢫأن ࢫولاشك ،ʏࢫأوࢫاݍݵارڊ ʏࢫالداخڴ ࢫالمحيط ࢫمع ࢫفعالة ࢫاتصال ࢫوسائل ࢫوخلق ،ʏࢫالماڲ والمحيط

ࢫللاق ࢫوʉسمح ࢫاݍݨارʈة ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫلنجاح ࢫأساسيا ࢫعاملا ࢫيɢون ࢫسواء ࢫالوطۚܣࢫالنظام تصاد

بالاندماجࢫبنجاحࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالدوڲʏ،ࢫوʈتطلبࢫذلكࢫأيضاࢫالتحكمࢫࢭʏࢫتقنياتࢫالعملࢫالبنɢيࢫواستغلالࢫ

ࢫخاصةࢫ ࢫبصفة ࢫالوطۚܣ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫإمɢانيات ࢫباسȘثمارࢫأفضل ࢫʇسمح ࢫاستغلالا ࢫالمالية التكنولوجيا

  وלمɢانياتࢫטقتصاديةࢫالوطنيةࢫبصفةࢫعامة.

  :الɺوامش
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ࢫط1 ࢫوالمصارف، ࢫالنقود ࢫوךخرون، ࢫسمحان ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࢫالوادي، ࢫحس؈ن ࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ1محمود ࢫدارࢫالمʋسرة ،

  .103،ࢫصࢫ2010والطباعة،ࢫعمان،ࢫ

ࢫطࢫ2 ࢫوالمصرفية، ࢫوالمحاسȎية ࢫالمالية ࢫالعلوم ࢫم݀ݨم ࢫعطوان، ʏࢫعڴ ࢫعمان،ࢫ1محمود ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫدارࢫأسامة ،

  .564،ࢫصࢫ2013
ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫ3 ࢫاليازوري ࢫط، ࢫد ࢫوتطبيقات، ࢫمداخل ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫالشمري، ࢫراشد صادق

  .42،ࢫصࢫ2014عمان،ࢫ
،ࢫدارࢫاݍݰامدࢫللɴشرࢫ1صرفࢫالنقودࢫࢭʏࢫالدولةࢫالعرȋيةࢫלسلامية،ࢫطࢫجلالࢫجميلࢫسليمانࢫכزɸري،ࢫواقعࢫسعر ࢫ4

  .107،ࢫصࢫ2014والتوزʉع،ࢫعمان،ࢫ
ࢫطࢫ5 ࢫالمصرفية، ࢫوتطبيقاٮڈا ࢫومباد٬ڈا ࢫأحɢامɺا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫال݀ݨلوɲي، ࢫمحمود ࢫللɴشرࢫ1محمد ࢫدارࢫالمʋسرة ،

  .110،ࢫصࢫ2008والتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫعمان،ࢫ
  .110المرجعࢫالسابق،ࢫصࢫمحمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫ6
  .42محمودࢫحس؈نࢫالوادي،ࢫحس؈نࢫمحمدࢫسمحان،ࢫصࢫ7
  .16،ࢫصࢫ2012،ࢫدارࢫالنفاǿس،ࢫכردن،ࢫ1شɺابࢫأحمدࢫسعيدࢫالعزعزي،ࢫإدارةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫطࢫ8
ࢫ9 ࢫاݍݨزائر، ࢫعنابة، ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫدارࢫالعلوم ࢫط، ࢫد ࢫטقتصادية، ࢫالمɴشآت ࢫتموʈل ࢫبوراس، ࢫصࢫ2008أحمد ،

133.  
  إɲشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫلبنان.ࢫ2004شباطࢫࢫ11تارʈخࢫࢫ575ونࢫرقمࢫقان10
ࢫاسفاتيجيةࢫࢫ11 ࢫالعولمة، ࢫتحديات ࢫبازل، ࢫݍݨنة ࢫمقررات ࢫ( ࢫלسلامية ࢫالمصارʈف ࢫخصاونة، ࢫسليمان احمد

  .59،ࢫصࢫ2008،ࢫعالمࢫالكتبࢫاݍݰديثࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ1مواجɺْڈما)،ࢫطࢫ
ࢫإدارةࢫ12 ،ʏࢫحاجرࢫزرارࢮ ࢫبورقبة، ʏࢫࢫشوࢮ ࢫط ࢫتحليلية، ࢫدراسة ࢫלسلامية ࢫالمعارف ʏࢫࢭ ࢫدارࢫ1المخاطرࢫטئتمانية ،

  .1،ࢫصࢫ2015النفاǿسࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ
ࢫمنࢫ13 ࢫدولة ࢫɸناك ࢫلاࢫيɢون ࢫيɢاد ࢫحيث ࢫالمعمورة، ࢫأنحاء ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك انȘشرت

  ݍݰصر:الدولࢫلʋسࢫ٭ڈاࢫفرعࢫلتلكࢫالبنوكࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫلاࢫا

ࢫمصارفࢫ - ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ࢫجميع ࢫتحوʈل ࢫتم ࢫ( ࢫإيران ʏࢫوࢭ ࢫللاسȘثمار)، ࢫالفكة ࢫشركة ࢫتوجد ࢫ( ࢫالغرȋية ࢫألمانيا ʏࢭ

ࢫبنكࢫ ࢫيوجد ࢫ( ࢫبنجلادʇش ʏࢫوࢭ ࢫالمحدود)، ʏࢫالدوڲ ࢫالفكة ࢫوȋنك ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫبنك ࢫ(يوجد ࢫانجلفا ʏࢫوࢭ إسلامية)،

ميࢫالّڈامي)،ࢫوࢭʏࢫتركياࢫ(توجدࢫمؤسسةࢫفيصلࢫالفكيةࢫبنجلادشࢫלسلامي)ࢫوࢭʏࢫجزرࢫالɺامسࢫ(ࢫيوجدࢫبنكࢫفيصلࢫלسلا 

للتموʈل،ࢫومؤسسةࢫالفكةࢫللتموʈل)،ࢫوࢭʏࢫتوɲسࢫ(يوجدࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالسعوديࢫالتوɲؠۜܣ)،ࢫوࢭʏࢫالدانماركࢫ(يوجدࢫالبنكࢫ

صلࢫالدوڲʏࢫלسلامي)،ࢫوࢭʏࢫمورʈتانياࢫ(ࢫيوجدࢫبنكࢫالفكةࢫלسلامي)،ࢫوࢭʏࢫمصرࢫ(ࢫيوجدࢫبنكࢫناصرࢫטجتماڤʏ،ࢫوȋنكࢫفي

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫفيصل ࢫمصرف ࢫ(يوجد ࢫالنيجر ʏࢫوࢭ ࢫوالتنمية)، ࢫللاسȘثمار ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫوالمصرف ࢫالمصري، לسلامي

ࢫقطرࢫלسلامي،ࢫ ࢫبنك ࢫيوجد ࢫقطرࢫ( ʏࢫوࢭ ࢫלسلامي)، ࢫفيصل ࢫبنك ࢫيوجد ࢫ( ࢫقفص ʏࢫوࢭ ࢫللاسȘثمار)، ࢫלسلامية والشركة

ࢫ(يوجدࢫالشركةࢫלسلاميةࢫللاسȘثمارࢫوأعمالࢫالنقدࢫכجنۗܣ)،ࢫوࢭʏࢫا لفيليب؈نࢫ(يوجدࢫمصرفࢫأماناࢫלسلامي)،ࢫوࢭʏࢫغيɴيا

  مصرفࢫفيصلࢫלسلامي،ࢫوالشركةࢫלسلاميةࢫللاسȘثمار).
  يجدرࢫبناࢫأنࢫنذكرࢫماࢫيڴʏ:ࢫ14



2008 
 

                                                                                                                                                                                              

كɺيئةࢫعامةࢫللقيامࢫبالأعمالࢫالمصرفيةࢫبدونࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫࢫ1971أɲآۜܡࢫبنكࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫبمصرࢫعامࢫ -

بتجميعࢫالزɠاةࢫمنࢫכفرادࢫاختيارʈاࢫوتنظيمࢫحرفɺاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعيةࢫوإدارةࢫنظامࢫࢫأخذاࢫوعطاءاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫقيامھ

.ʏافلࢫטجتماڤɢللت 

טتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫبمكةࢫالمكرمةࢫولھࢫأمانةࢫعامةࢫࢭʏࢫالقاɸرةࢫومɢاتبࢫفرعيةࢫࢫ1977أɲآۜܡࢫࢭʏࢫعامࢫ -

وإɲشاءࢫالɺيئةࢫللفتوىࢫࢫ1981قتصادࢫלسلاميࢫࢭʏࢫعامࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالدولࢫלسلامية،ࢫثمࢫɲشأࢫالمعɺدࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫوט

  .1983الشرعيةࢫعامࢫ
،ࢫدارࢫالبدايةࢫناشرونࢫوموزعون،ࢫعمان،ࢫɲ1عيمࢫنمرودࢫداوود،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنحوࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫطࢫࢫ15

  .ࢫ58،ࢫصࢫ2012
ࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫطࢫࢫ16 التوزʉعࢫوالطباعة،ࢫ،ࢫدارࢫالمʋسرةࢫللɴشرࢫو 1حس؈نࢫمحمدࢫسمحان،ࢫأسس

  .44،ࢫصࢫ2013عمان،ࢫ
  ,16شوࢮʏࢫبورقبة،ࢫɸاجرࢫزرارࢮʏ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ17
معاڲʏࢫالشيخࢫالدكتورࢫعمرࢫبنࢫعبدࢫالعزʈزࢫالمفكࢫ"ࢫالرȋاࢫوالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫنظرࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ"ࢫدارࢫ18

  .438-437العاصمةࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫصࢫ
    .05الɴساءࢫآيةࢫرقمࢫسورةࢫࢫ19
  .58محمدࢫعڴʏࢫالقريࢫ"ࢫالبنكࢫלسلاميࢫب؈نࢫالفكرࢫالمؤسس؈نࢫوالواقعࢫالمعاصرࢫصࢫࢫ20
  .72،ࢫصࢫ1995اݍݰس؈نࢫعمر،ࢫاقتصادياتࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫدارࢫالكتابࢫاݍݰديث،ࢫࢫ21

  73.22،اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫالعددࢫ2018نوفمفࢫࢫ4المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02-18النظامࢫرقمࢫ
  .99مدࢫالرفاڤʏ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫفاديࢫمحࢫ23
  .528،ࢫصࢫ2007وɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمعاصرة،ࢫبدونࢫطبعة،ࢫدارࢫالفكرࢫللɴشر،ࢫلبنان،ࢫ24
 .32قادريࢫمحمدࢫالطاɸر،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ25

טسȘثمار:ࢫɸوࢫعمليةࢫاستغلالࢫالمواردࢫالمتاحةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالعائدࢫأوࢫלنتاج،ࢫوʉعرفࢫأيضاࢫتɢوʈنࢫرأسࢫالمالࢫࢫ*
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  مݏݵص:

معاصرةࢫࢭʏࢫجانبࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمسألةࢫٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫاڲʄࢫتناولࢫ

  ألاࢫوۂʏࢫتأم؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫوداǿعɺاࢫلدىࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأوࢫمؤسساتࢫضمانࢫالوداǿع؛

لوداǿعࢫȖشɢلࢫمعظمࢫموجوداتࢫالمصرفࢫومنࢫخلالɺاࢫيمولࢫومنࢫخلالࢫدراسȘناࢫللموضوعࢫتب؈نࢫلناࢫأنࢫا

ࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫوʉعمل ࢫالبنكࢫالمشارʉع ࢫʇستطيع ࢫالبنك،فكيف ࢫتواجھ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫمن ࢫالعديد ࢫɸناك ،لكن

ࢫعملائھ، ࢫوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫ ࢫالمتعامل؈ن ࢫثقة ࢫلكسب ࢫالوداǿع ࢫɸذه ࢫتأم؈ن ʄࢫاڲ ࢫبيھ ࢫدفع ࢫما ࢫوɸذا ࢫلذاࢫ. ،

خذࢫبالتجاربࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫقطعتࢫأشواطࢫكب؈فةࢫنحوࢫوجبࢫכ 

  ورࢫرغمࢫحداثْڈا.التط

  الص؈ففةࢫإسلاميةࢫ،ࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫ،التأم؈ن.الɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:

Summary: 

The aim of this study is to address a contemporary issue in the aspect of Islamic banking 

financial transactions, namely, the insurance of Islamic banks on their deposits with Takaful 

insurance companies or deposit insurance institutions; 

Through our study of the subject, we found that deposits constitute most of the bank's assets, 

through which it finances projects and operates in the market, but there are many risks 

facing the bank, how can the bank maintain the deposits of its customers ,. This is what 

prompted Bayah to secure these deposits to win the trust of customers and support the 

financial technology sector and strive to digitize the financial sector, so we must take the 

pioneering experiences in this area, led by the Malaysian experience, which has made great 

strides towards the development despite the recent. 

Keywords: Islamic banking, bank deposits, insurance 

  :ࢫالمقدمة

ࢫت ࢫالتحديات،أɸمɺا ࢫمن ࢫالعديد ࢫالبنوك ࢫمرتبةࢫتواجھ ࢫيمثل ࢫالذي ʏࢫטستقرارࢫالمصرࢭ ࢫمتطلبات حقيق

ࢫب؈ن ࢫالبنودࢫࢫمتقدمة ࢫأحد ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ࢫمعدلات ࢫوالتنموʈة،وȖشɢل ࢫטقتصادية כɸداف

ࢫالȘسديد،ومنࢫ ࢫواجبة ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫديون ࢫبطبيعْڈا ࢫالمصرفية ࢫטستقرار؛فالوداǿع ࢫɸذا ࢫلدعم اللازمة

القروضࢫوالوداǿع،وأيࢫخطرࢫٱڈددࢫ :ʏࢫإجمالاࢫيقومࢫعڴʄࢫسلامةࢫأدواتھالبديࢼܣࢫأنࢫسلامةࢫالنظامࢫالمصرࢭ

ࢫ ࢫʇشɢل ࢫفٕڈا ࢫوالثقة ࢫنظامࢫلتأم؈نࢫٮڈدالوداǿع ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫظɺرتࢫاݍݰاجة ࢫالمصرࢭʏ،لذلك ࢫمباشراࢫللنظام يد

ࢫمنࢫ ࢫبɴسبة ࢫالوداǿع ࢫمن ࢫمعينة ࢫأنواع ࢫأܵݰاب ࢫلمودع؈ن ࢫفئاتا ࢫȖعوʈض ࢫتوف؈فࢫإمɢانية ʄࢫعڴ ࢫʇعمل الوداǿع

عملتࢫدولࢫعديدةࢫعڴʄࢫتطبيقھࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫࢫالدولࢫࢫدولةࢫمال؈قياࢫالۘܣࢫ،ࢫࢫ.عرضࢫلݏݵطروداǿعɺمࢫالۘܣࢫتت

وعليھࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫࢫȖعدࢫأحدࢫالتجاربࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫࢫلماࢫحققتھࢫمنࢫنتائجࢫإيجابية،
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الورقةࢫالبحثيةࢫالتعرفࢫعڴʄࢫࢫكيفيةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫࢫالمصرفيةࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫ

  :לشɢاليةࡧالتاليةطرحࢫ

Ȗܨݵيصࡧواقعࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧمجالࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧالمصرفيةࡧلدىࡧيمكنࡧ"كيفࡧ

  البنوكࡧלسلامية؟"

  التالية:ࢫالفرعيةࡧכسئلةبناءاࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫيمكنࢫطرحࢫ

  ماࢫالمقصودࢫبالوداǿعࢫالمصرفية؟

  فيماࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجھࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية؟ࢫࢫࢫ

  فيماࢫتتمثلࢫطرقࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫלسلامية؟ࢫࢫ

ࡧالدراسة: ࢫلمحليةࢫأɸمية ࢫالمستوʈات ʄࢫعڴ ࢫكفى ࢫأɸمية ࢫيكȘؠۜܣ ࢫلموضوع ࢫتناولھ ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫقيمة تكمن

Ȗعتفࢫالودʇعةࢫمنࢫࢫرɠائزࢫטستقرارࢫالمصرࢭʏࢫࢫوتأم؈نࢫعلٕڈاࢫࢫيكسبࢫالبنكࢫثقةࢫاللازمةࢫࢫݍݨذبࢫࢫوالدولية،

  عددࢫأكفࢫمنࢫالعملاءࢫ.

 :ɲسڥʄࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫالتاليةأɸدافࡧالدراسة:ࡧ

 توضيحࢫࢫمفɺومࢫࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫ؛ -

 كࢫלسلامية؛التعرفࢫࢫطرقࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫلديࢫالبنو  -

  ـࢫࢫࢫࢫرصدࢫࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية

ࡧ ࡧالدراسة: ࢫالوصفࢫمنݤݮ ࢫأداȖي ࢫباستخدام ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫللموضوع ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ اعتمدنا

  والتحليلࢫȊغرضࢫوصفࢫوتحليلࢫمختلفࢫجوانبࢫالموضوع.

  فࢫجوانبࢫالموضوعࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫכقسامࢫالتالية:للإلمامࢫبمختلأقسامࡧالدراسة:ࡧ

  أولاࢫ:ࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوأنواعࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺا

  ثانيا:ࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫلدىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

 ࢫ-تجرȋةࢫمال؈قيا–ثالثاࢫ:ࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

  أولا:ࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوأنواعࡧالمخاطرࡧالۘܣࡧتتعرضࡧلɺا

  ـࡧȖعرʈفࡧالودʇعة:1

  لقدࢫوردتࢫالعديدࢫمنࢫȖعارʈفࢫلتعرʈفࢫالودʇعةࢫالمصرفيةࢫونذكرࢫمٔڈاࢫماࢫيڴʏࢫ:

ـانࢫࢫالودʇعةࢫالمصرفيةࢫࢫۂʏࢫعقدࢫيدفعࢫبمقتضاهࢫࢫالمودعࢫمبلغاࢫمنࢫالنقدࢫوȋوسيلةࢫمنࢫوسائلࢫالدفعࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫبدفعࢫ ࢫيلقم ࢫكما ࢫ ࢫأجلھ ࢫحلول ࢫأوࢫح؈ن ࢫالطلب ࢫعند ࢫ ࢫللمودع ࢫالمبلغ ࢫɸذا ࢫبرد ࢫالمصرف ࢫ ࢫبمقتضاه وʈلقم

  1الفوائدࢫأوࢫלرȋاحࢫوحسبࢫشروطࢫالعقدࢫالمتفقࢫعليھࢫ.

ࢫالودʇع ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫكما ࢫالمصارفࢫـ ʏࢫࢭ ࢫبوضعھ ࢫوالɺيئات ࢫכفراد ࢫبھ ࢫيقوم ࢫما ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ة

ࢫࢭʏࢫ ࢫכحيان ࢫغالب ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ࢫɸذه ࢫوتتجسد ࢫأوࢫالتوظيف، ࢫاݍݰفظ ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫأوࢫطوʈلة ࢫقص؈فة مؤقتة

  2شɢلࢫنقودࢫقانونيةࢫوتأخذࢫأحياناࢫأشɢالاࢫأخرى.
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ديةࢫأوࢫالعيɴيةࢫالۘܣࢫʇعɺدࢫ٭ڈاࢫלفرادࢫأوࢫومنࢫɸناࢫيمكنࢫأنࢫɲستɴتجࢫأنࢫالودʇعةࢫالمصرفيةࢫأٰڈاࢫالمبالغࢫالنقࢫ

  الɺيئاتࢫإڲʏࢫالبنكࢫࢭʏࢫمقابلࢫȖعɺدࢫɸذهࢫכخ؈فࢫبردɸاࢫأوࢫردࢫمبلغࢫʇساوٱڈاࢫعندࢫالطلبࢫوȌشروطࢫمتفقࢫعلٕڈا.

  أنواعࡧالوداǿعࡧࡧالمصرفيةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ـࡧ2

  3تنقسمࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫإڲʄࢫכنواعࢫالتاليةࢫ:

ࡧ ࡧ:أ ࡧاݍݨارʈة ࡧاݍݰسابات ࡧوداǿع ࢫوقتࢫࢫـ ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫردɸا ࢫشرʈطةࢫ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫالۘܣࢫيودعɺا ࢫالمبالغ ʏوۂ

يطلّڈاࢫأܵݰا٭ڈاࢫ،فالبنكࢫيلقمࢫࢫاتجاهࢫɸؤلاءࢫالعملاءࢫبردࢫأموالɺمࢫࢫالمودعةࢫࢭʏࢫحالࢫطالّڈاࢫوللبنكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫ

  اسȘثمارɸاࢫكيفماࢫʇشاء.

ࡧالوداǿعࡧטدخارʈةࡧ(التوف؈ف): ددࢫكب؈فࢫمنࢫالمودع؈نࢫبمبالغࢫصغ؈فةࢫࢫوٮڈدفࢫالبنوكࢫمنࢫۂʏࢫوداǿعࢫلعبࡧـ

ɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالوداǿعࢫࢫإڲʄࢫاجتذابࢫالفائضࢫمنࢫمدخراتࢫࢫصغارࢫالعملاءࢫ،ࢫوأɸمࢫماࢫيم؈قࢫɸذهࢫالوداǿعࢫ

  أنࢫأܵݰا٭ڈاࢫيفوضونࢫالبنكࢫلاسȘثمارɸاࢫࢫوالذيࢫبدورهࢫʇسȘثمرɸاࢫعنࢫطرʈقࢫالمضارȋةࢫالمطلقةࢫ.

ࡧ: ࡧטسȘثمارʈة ࡧالوداǿع ࡧـ ࢫالج ʏࢫلتحقيقࢫوۂ ࢫاسȘثمارɸا ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫوضعɺا ࢫمن ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫيقصد ࢫالۘܣ وداǿع

  الرȋحࢫوتنقسمࢫاڲʄࢫ:

 عࢫࢫʉࢫالمشار ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارɸا ࢫعملية ࢫللبنك ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫيفوض ࢫ ࢫالوداǿع ࢫوɸذه ࢫ: ࢫمطلقة ࢫاسȘثمارʈة وداǿع

  الۘܣࢫيراɸاࢫالبنكࢫمناسبةࢫࢭʏࢫɠاملࢫالنواڌʏࢫوɸذاࢫטسȘثمارࢫيقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫ.

 ǿࢫفيھࢫودا ࢫلاسȘثمارࢫمالھ ࢫمعينا ࢫمشروعا ࢫالعميل ࢫيختارࢫفٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالوداǿع ʏࢫ:وۂ ࢫمقيدة ࢫاسȘثمارʈة ع

  وʈقومࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمضارȋةࢫالمقيدةࢫ.

  )ࡧ:ࡧأنواعࡧالوداǿعࡧبالمصارفࡧלسلاميةࡧ1الشɢلࡧرقمࡧ(
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منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫاعتماداࢫࢫعڴʄࢫالبحثࢫالمقدمࢫلمؤسسةࢫضمانࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالمملكةࢫכردنيةࢫࢫالمصدرࡧ:

  2005الɺاشميةࢫ

يةودائع الحسابات الجار   ودائع ادخارية  ودائع استثمارية  

 أنواع الودائع المصرفية

 ودائع مطلقة

 ودائع مقيدة



2013 
 

  ـࡧالمخاطرࡧالۘܣࡧتواجھࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ3

  ࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫجملةࢫمنࢫالمخاطرࢫيمكنࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫقسم؈ن:تواجھࢫالوداǿعࢫ

 :ࢫלسلاميةࢫࢫالمخاطرࡧاݍݵارجية ࢫالبنوك ࢫسياسات ࢫعن ࢫخارجة ࢫبأمور ࢫالمخاطرࢫالمتعلقة ࢫتلك ʏۂ

وقراراٮڈاࢫمثلࢫכحوالࢫالسياسيةࢫوالتغ؈فاتالاقتصاديةࢫالعالمية،ࢫوʈظɺرࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫقدرةࢫ

  البنكࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכرȋاحࢫوقيمةࢫטسȘثماراتࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫأداءࢫטلقاماتࢫنحوࢫالعملاء.

 :ࢫࢫالمخاطرࡧالداخليةʏࢫوتتݏݵصࢫࢭ ࢫواسȘثماراتھ ࢫونظامھ ࢫبأعمالࢫالبنك ࢫالمخاطرࢫالمتعلقة وۂʏࢫتلك

  أرȌعةࢫأمور:

  وۂʏࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫȊعدمࢫتحصيلࢫديونࢫالبنكࢫ.ࢫمخاطرࡧטئتمانࡧ: -

  وۂʏࢫالمتعلقةࢫباسȘثماراتࢫالبنكࢫࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫأسعارࢫالسوق.ࢫمخاطرࡧالسوقࡧ: -

  وتصرفاتࢫموظفيࢫالبنكࢫأنظمتھࢫوسياساتھࢫالداخليةࢫ.وۂʏࢫالمتعلقةࢫبأعمالࢫمخاطرࡧالعملياتࡧ: -

وۂʏࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫعدمࢫقدرةࢫالبنكࢫلاستجابةࢫݍݰرɠاتࢫܥݰبࢫالمودع؈نࢫلعدمࢫكفايةࢫࢫمخاطرࡧالسيولةࡧ: -

  טحتياطاتࢫالنقديةࢫوȖسʋيلࢫالموجوداتࢫ.

  ديةـࡧالمقارنةࡧب؈نࡧمخاطرࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧومخاطرࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالمصارفࡧالتقليࡧ4

لابدࢫمنࢫتقرʈرࢫحقيقةࢫأوڲʄࢫوۂʏࢫالȘشابھࢫالكب؈فࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

معࢫمثيلاٮڈاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫلاࢫينفيࢫوجودࢫاختلافࢫبئڈماࢫونج؈قهࢫࢭʏࢫالنقاطࢫ

  4التاليةࢫࢫ:

ࢫ  ࢫالعادة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫلانࢫمخاطرࢫالسوق ࢫوذلك ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫأك؆فࢫمٔڈا ʏۂ

Ȗعاملࢫالبنوكࢫبأصولࢫࢫذاتࢫأسعارࢫمتغ؈فةࢫࢫوȋالسلعࢫأك؆فࢫمنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالبنوكࢫ،ࢫسواءࢫذلكࢫࢭʏࢫ

  اسȘثماراٮڈاࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوכوراقࢫالماليةࢫأوࢫاسȘثماراٮڈاࢫبالوɠالةࢫعنࢫأܵݰابࢫࢫالوداǿعࢫالمقيدةࢫ.

ࢫالب  ʏࢫࢭ ࢫالموجودات ࢫمجموعة ʄࢫإڲ ࢫالديون ࢫالبنوكࢫɲسبة ࢫمن ࢫأقل ࢫɸوࢫبالضرورة ࢫלسلامية نوك

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫכمرࢫࢭ ࢫعليھ ࢫɸو ࢫمما ࢫɲسȎيا ࢫأقل ࢫلمخاطرࢫטئتمان ࢫȖعرضɺا ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو التقليدية

  .التقليدية

ࢫࢭʏࢫ  ࢫمنھ ࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫأقل ࢫتقديرࢫمخاطرࢫטئتمان ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالْڈاون ࢫالȘسامح احتمال

ࢫت ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلان ࢫذلك ࢫتتأثرࢫالتقليدية ࢫכرȋاح ࢫوɸذه ࢫالمودع؈ن ʄࢫعڴ ࢫسنوʈة ࢫأرȋاحا وزع

بمؤوناتࢫديونࢫالمشɢوكࢫفٕڈاࢫوالمعدومةࢫفيɢونࢫلْڈاونࢫفٕڈاࢫاɲعɢاسࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫأܵݰابࢫכسɺمࢫ

ࢫ٭ڈذهࢫ ࢫأوࢫݯݨمɺا ࢫيتأثرࢫمعدلɺا ࢫلا ࢫךجلة ࢫللوداǿع ࢫمحددة ࢫبفائدة ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتلقم فح؈ن

ɸذهࢫالمخاطرࢫأثرࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫالموزعةࢫلأܵݰابࢫࢫالمؤوناتࢫفيɢونࢫللȘشددࢫوالمحافظةࢫࢭʏࢫأمر 

  כسɺمࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫمص؈فࢫלدارةࢫالراɸنةࢫللبنكࢫࢫمنࢫخلالࢫأصواٮڈمࢫࢭʏࢫاݍݨمعيةࢫالعموميةࢫ.

  أماࢫمخاطرࢫالسيولةࢫفتتفاوتࢫحسبࢫالوضعࢫالقانوɲيࢫالذيࢫيخضعࢫلھࢫالبنكࢫלسلامي. 

  ثانياࡧ:ࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧالمصرفيةࡧلدىࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ



2014 
 

  ـࡧȖعرʈفࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧالمصرفيةࡧ:1

ࡧ ࢫعڴʄࢫـ ࢫالتأم؈ن ࢫبمؤسسات ࢫالمنوط ࢫللدور ࢫطبقا ࢫوʈضيق ࢫيȘسع ࢫ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمفɺوم ࢫفان عموما

  :5الوداǿعࢫالۘܣࢫࢫتحققࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫالɺدف؈نࢫالتالي؈ن

  المؤسساتࢫالماليةࢫوالنظامࢫالماڲʏࢫكɢلࢫوȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫلɺذهࢫالمؤسساتࢫ.زʈادةࢫالثقةࢫࢭʏࢫ -

  زʈادةࢫالمنافسةࢫب؈نࢫالبنوكࢫعڴʄࢫجذبࢫالوداǿعࢫࢫوتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫأفضل. -

ينصرفࢫمفɺومࢫنظامࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫإڲʄࢫحمايةࢫوداǿعࢫالعملاءࢫعنࢫطرʈقࢫȖعوʈضɺمࢫɠلياࢫأوࢫجزئياࢫ

 منࢫخلال

نوكࢫالمشفكةࢫعادةࢫࢭʏࢫصندوقࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫإذاࢫماࢫȖعرضتࢫالوداǿعࢫلݏݵطرࢫنȘيجةࢫمساɸماتࢫالب

ࢫاشفاɠاتࢫ ࢫأو ࢫرسوم ࢫبموجب ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫيمول ࢫالدفع. ࢫعن ࢫوتوقفھ ࢫلديھ ࢫالمودعة ࢫالبنك Ȗع؆ف

ࢫوعدمࢫ ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ʏࢫࢭ ࢫȖعزʈزࢫالثقة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫȊسداده ࢫالعضوة ࢫالبنوك ࢫتلقم ومساɸمات

  .ɸذهࢫالثقةࢫللصدفةࢫأوࢫللظروفࢫالطارئةتركࢫ

  :ࢫـࡧأɸميةࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧ2

  6تتمثلࢫأɸميةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫ:

 .تحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫبوصفھࢫɸدفاࢫللسلطةࢫالنقدية -

  .تحقيقࢫטستقرارࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫوتقڴʏࢫلأثرࢫכزماتࢫالمالية -

 اٰڈيارࢫبنكࢫأوࢫأك؆ف.ࢫݍݰدࢫمنࢫȖعرضࢫخزʈنةࢫالدولةࢫلݏݵسائرࢫنȘيجة -

تدعيمࢫثقةࢫالعامةࢫواستقرارࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫإطارࢫمحددࢫلمعاݍݨةࢫمشاɠلࢫالفشلࢫ -

 الماڲʏࢫللمصارف

 .منࢫإعسارࢫأوࢫإفلاس

 .توف؈فࢫجوࢫالثقةࢫلدىࢫالمودع؈نࢫوالعملاءࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫوȖعزʈزɸاࢫواݍݰفاظࢫعلٕڈا -

ࢫواستقرا - ࢫالمودع؈ن ࢫحقوق ࢫحماية ʄࢫعڴ ࢫالدورࢫالعمل ࢫخلال ࢫفٕڈا ࢫالثقة ࢫوتدعيم ࢫالمصارف رࢫوسلامة

 .الوقاǿي

ڈاࢫࢭʏࢫحالࢫإخفاقࢫأحدࢫالبنوكࢫ. -  حمايةࢫالمودع؈نࢫعنࢫطرʈقࢫȖعوʈضɺمࢫعنࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫيتكبدوٰ

 .توف؈فࢫمناخࢫمناسبࢫللمنافسةࢫب؈نࢫالبنوكࢫاݍݨديدةࢫوالصغ؈فةࢫمعࢫالبنوكࢫالكب؈فة -

  فࢫالمتع؆فة.مساɸمةࢫجميعࢫالمصارفࢫࢭʏࢫتحملࢫɠلفةࢫتصفيةࢫالمصار  -

  :ـࡧطرقࡧمواجɺةࡧمخاطرࡧالوداǿعࡧلدىࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ3

  7تȘبعࢫالبنوكࢫعدةࢫطرقࢫلمواجɺةࢫمخاطرࢫالوداǿعࢫإڲʄࢫ:

وɸوࢫعبارةࢫعنࢫصندوقࢫيحتفظࢫ٭ڈاࢫلبنكࢫبمبلغࢫمنࢫالماڲʏࢫتمࢫاقتطاعɺمࢫ :أࡧـࡧصندوقࡧمخاطرࡧטسȘثمارࡧ

ࢫأيࢫخسارة ࢫوࢫȖغطية ࢫلاسȘثمارࢫلمواجɺة ࢫأرȋاحا ʏنصاࢭ. ʏࢫࢭ ࢫلعام 55 المادةࢫجاء ࢫכردɲي ࢫالبنوك ࢫقانون  من



2015 
 

ࢫࢭʏࢫ" :مانصھ 2000 ࢫטسȘثمار ࢫمخاطر ࢫلمواجɺة ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫبحساب ࢫטحتفاظ ࢫלسلامي ࢫالبنك ʄعڴ

  حساباتࢫטسȘثمارࢫالمشفكࢫلتغطيةࢫأيࢫخسائرࢫتزʈدࢫعڴʄࢫمجموعࢫأرȋاحاࢫلاسȘثمارࢫخلالࢫسنةࢫمعينة.

ࡧالبنكࡧ ࡧمخاطرࡧمديۚܣ ࡧصندوق ࡧـ ࢫص :بـ ࢫعن ࢫمخاطرࢫوɸوࢫعبارة ࢫأي ࢫالبنك ࢫمديۚܣ ࢫلضمان ࢫمشفك ندوق

 טئتمان

  .مقابلࢫمخاطرࢫטسȘثمار

ࡧثالثࡧ ࡧطرف ࡧضمان ࡧـ ࢫوغ؈فࢫ :جـ ࢫ،فɺوࢫغ؈فࢫالعميل ࢫلعلاقة ࢫأܵݰابا ࢫعن ʏࢫخارڊ ࢫɸوࢫطرف ࢫالطرف وɸذا

البنك،وظɺرتࢫɸذهࢫالصورةࢫࢭʏࢫࢫضمانࢫسنداتࢫالمقارضةࢫ،وۂʏࢫأداةࢫاسȘثمارʈةࢫتقومࢫعڴʄࢫتجزئةࢫرأسمالࢫ

ࢫمȘساوʈةࢫ " المضارȋة" القارض ࢫوحدات ࢫأساس ࢫ ʄة،عڴȋࢫالمضار ࢫمال ࢫبرأس ࢫملكية ࢫصɢوك بإصدار

القيمة،ومܦݨلةࢫبأسماءࢫأܵݰا٭ڈاࢫباعتبارɸمࢫيملɢونࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋة،وماࢫيتحولࢫ

  ملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھ..إليھࢫبɴسبة

  ـࡧصورࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧ:ࡧ4

  8لتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫصورتانࢫ:

 ضمانࢫالوداǿعࢫعنࢫطرʈقࢫمؤسساتࢫحɢوميةࢫأوࢫشبھࢫحɢوميةࢫمؤسساتࢫضمانࢫالوداǿع :כول 

  .التأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫلدىࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليةࢫضدࢫכخطارࢫالمتوقعة :الثاɲي

  مؤسساتࡧضمانࡧالوداǿعࡧ:ࡧ4-1

ࢫ ࢫمن ࢫابتداءً ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫمعرفة ࢫبدايات ࢫ1829ظɺرت ࢫولايةࢫنيوʈوركࢫحيث ʏࢫࢭ ࢫالولايةࢫم قامت

 بتطبيقࢫنظامࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫأسمتھࢫنظامࢫصندوقࢫכمانࢫالمصرࢭʏ،وتبعْڈاࢫولايةࢫميȘܨݨانࢫعام

مࢫ1933م،وɠانتࢫالبدايةࢫاݍݰقيقيةࢫلɺذاࢫالنظامࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫحيثࢫأɲشأتࢫعام 1836

ࢫإلزامياࢫلضمانࢫالوداǿعࢫالمصرفية.   نظاماً

  :ࢫالوداǿعࡧȊسماتࡧالتاليةوʈتم؈قࡧنظامࡧحمايةࡧ

  غ؈فࢫموجھࢫݍݰمايةࢫفردࢫأوࢫمؤسسةࢫأوࢫجماعةࢫمعينة،ࢫولكنھࢫموجھࢫنحواࢫلمجتمعࢫعامة.ࢫ -

لاࢫʇسْڈدفࢫبالضرورةࢫالرȋحࢫمنࢫاݍݨɺةࢫالضامنة،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫالضامنࢫࢭʏࢫالغالبࢫلʋسࢫجɺةࢫتجارʈةࢫ -

 Ȗسڥʄࢫللرȋح

دخرʈنࢫوالمودع؈نࢫࢭʏࢫنظامࢫالبلدࢫالمصرࢭʏࢫوإنماࢫالغايةࢫכساسيةࢫۂʏࢫȖعزʈزࢫالثقةࢫالعامةࢫلدىࢫجمɺورࢫالم

 مماࢫيمكن

  .اݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫالقيامࢫبدورهࢫالمجتمڥʏࢫبقدرةࢫوكفاءة

  التأم؈نࡧعڴʄࡧوداǿعࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧلدىࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ:ࡧ4-2

؈نࢫقائمࢫعڴʄࢫقبلࢫالكلامࢫعنࢫتأم؈نࢫالوداǿعࢫلابدࢫمنࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫأوࢫالتɢافڴʏࢫࢫɸوࢫتأم

أساسࢫالتفعࢫوالتعاونࢫب؈نࢫمجموعࢫالمؤمن؈نࢫلمواجھࢫכخطارࢫالۘܣࢫتواجɺɺمࢫࢭʏࢫࢫحياٮڈمࢫوتفتʋتࢫآثارࢫɸذهࢫ

ࢫقراراتࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫفيھ ࢫالتأم؈ن،وصدرت ࢫɸذا ࢫالمعاصرࢫبجوازࢫمثل ࢫالفقࢼܣ ࢫاستقرࢫالرأي כخطار،وقد

  .المجامعࢫالفقɺيةࢫوألفتࢫفيھࢫالكث؈فࢫمنࢫالكتب
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  م؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧ:عناصرࡧعمليةࡧالتاـࢫ

 :إنࢫعمليةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫلɺاࢫعدةࢫأطرافࢫۂʏࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي

  وۂʏࢫࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوۂʏࢫشركةࢫإسلامية :المؤمنࢫعنده -أ

 .البنكࢫأوࢫالمصرفࢫלسلامي :المؤمنࢫلھ -ب

ماࢫتمࢫاسȘثمارهࢫࢭʏࢫࢫɸوࢫالوداǿعࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫسواءࢫماࢫɸوࢫموجودࢫأو  :موضوعࢫالتأم؈ن -ج

 .عقودࢫטسȘثمارࢫفتحولࢫإڲʄࢫصفةࢫاࢫلدينࢫللبنكࢫعڴʄࢫعملائھࢫوالمتعامل؈نࢫمعھ

 :المؤمنمنھ -د

ࢫوࢫاݍݵطرالذييݏݰقّڈذɸالوداǿعوɸوذɸا٭ڈاأوعدمقدرةالبنكعلىتحصيلɺذɸالوداǿعالتʋتحولتعلʂشɢلديو  ن

  إرجاعɺاإڲʄࢫأܵݰابھࢫاعندࢫطلّڈا.

  

 ࡧ-تجرȋةࡧمال؈قياࡧ–ثالثاࡧ:ࡧنظامࡧتام؈نࡧالوداǿعࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

ࢫ1933لقدࢫاتبعࢫنظامࢫتام؈نࢫالوداǿعࢫاݍݵاصةࢫبالمصارفࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫ

ɺعميمȖࢫللبلدࢫتمࢫʏࢫدعمࢫטستقرارࢫالماڲʏاࢫࢭɺعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫوࢫتداعياٮڈاࢫوࢫبموجبࢫنجاحȊࢫماࢫʏاࢫࢭ

دولةࢫمنࢫبئڈاࢫكنداࢫ،ࢫالفيليب؈ن،ࢫࢫفرɲساࢫࢫوࢫغ؈فɸاࢫوࢫلقدࢫتقررࢫمنࢫطرفࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫࢫࢫ100يقاربࢫ

إتباعࢫɸذاࢫالنظامࢫمعࢫإضفاءࢫاللمسةࢫלسلاميةࢫعليھࢫخاصةࢫأٰڈاࢫȖعتفࢫمنࢫب؈نࢫالبلدانࢫࢫ2005ࢭʏࢫسنةࢫ

بالتموʈلࢫלسلاميࢫبماࢫʇعادلࢫࢫࢫࢫɲسبةࢫنمو ࢫ2018الرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإذࢫحققتࢫࢭʏࢫسنةࢫ

بالمائةࢫإضافةࢫإڲʄࢫنموࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫלسلاميةࢫوࢫوداǿعɺاࢫࢫ،ࢫوࢫلقدࢫأوɠلتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫإدارةࢫنظامࢫࢫ11

  الۘܣࢫعملتࢫعڴʄࢫتجسيدࢫɸذاࢫالنظامࢫبمال؈قياࢫ.PIDMالتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫإڲʄࢫشركةࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخلالࢫPIDMمؤسسة ࢫمن ࢫȖعمل ࢫتأميɴية ࢫحɢومية ࢫشركة ʏࢫاݍݵدماتࢫࢫۂ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫيدخلان نظام؈ن

  الماليةࢫٱڈدفࢫكلاɸماࢫإڲʄࢫحمايةࢫالعميلࢫالماڲʏࢫ.

  PIDM):ࡧآلياتࡧعملࡧالمؤسسةࡧ2الشɢلࡧرقمࡧ(ࡧ

 

 نظام حمایة الودائع البنك̀ة

 نظام حمایة تعویضات التكافل و التامين

أنظمة عمل 

 PDIMشركة
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ࡧ: ࢫللشركةࢫࢫالمصدر ࢫטلكفوɲي ࢫالموقع ࢫ ࢫ: ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫ ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد من

:https://www.pidm.gov.my/en/  

  

ࡧ:نظام ࡧوࡧTakaful and Insurance benifts protection systemأولا ࡧالتام؈ن ࡧȖعوʈضات حماية

 التɢافلࡧ

عڴʄࢫضمانࢫࢫ2008وࢫɸوࢫموجھࢫأساساࢫإڲʄࢫأܵݰابࢫشɺاداتࢫالتɢافلࢫوࢫوثائقࢫالتام؈ن،ࢫʇعملࢫمنذࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫ

  حقوقɺمࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫقدرةࢫمؤسسةࢫالتɢافلࢫأوࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫȖعوʈضࢫأضرارɸمࢫلعوائقࢫمالية.

  Deposit insurance systemثانياࡧࡧ:ࡧنظامࡧالتام؈نࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧ

ࢫࢫ2005منࢫخلالھࢫعڴʄࢫحمايةࢫأموالࢫالمودع؈نࢫࢭʏࢫالبنوكࢫכعضاءࢫمنذࢫسنةࢫࢫوࢫالذيࢫȖعملࢫالمؤسسةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫضمانࢫ ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫ، ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫمع ࢫاطرࢫمتماشية ࢫضمن ࢫأوࢫלسلامية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك سواء

حقوقɺمࢫمنࢫخلالࢫالتعوʈضࢫࢭʏࢫحالࢫȖعرضࢫالبنكࢫللتع؆فࢫالمصرࢭʏࢫأوࢫלفلاسࢫأوࢫصدورࢫقرارࢫالتصفيةࢫ

  ركزيࢫالمال؈قيࢫاتجاهࢫبنكࢫماࢫࢫوࢫȖغطيࢫɸذهࢫالمؤسسةࢫɠلࢫمنࢫ:ࢫمنࢫالبنكࢫالم

 وداǿعࢫحساباتࢫالتوف؈ف. 

 وداǿعࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫ 

 الوداǿعࢫالثابتةࢫ 

 وداǿعࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫ 

  حساباتࢫالوداǿعࢫלسلاميةࢫ 

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫ ࢫرقم ࢫ ࢫاݍݨدول ࢫطرفࢫࢫ1وࢫيب؈ن ࢫمن ࢫوداǿعɺا ࢫمختلف ࢫ ࢫتام؈ن ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫכعضاء ࢫالبنوك ࢫȖشكيلة (

بنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫࢫ16وࢫࢫ2018بنكࢫتقليديࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ26مؤسسةࢫالتام؈نࢫالمال؈قيةࢫإذࢫضمتࢫࢫ

بنكࢫعضوࢫ،ࢫكماࢫمنࢫالضروريࢫלشارةࢫإڲʄࢫانھࢫحۘܢࢫالبنوكࢫכجنȎيةࢫالموجودةࢫبمال؈قياࢫࢫ42أيࢫبمجموعࢫ

  Ȗستفيدࢫمنࢫɸذاࢫالتام؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫانضمامɺاࢫكعضوࢫ.

 ࡧ2018وࡧࡧ2017خلالࡧسنۘܣࡧࡧPDIMعضاءࡧبمؤسسةࡧتام؈نࡧالوداǿع):ࡧعددࡧالبنوكࡧכ ࡧ1اݍݨدولࡧرقمࡧ(

2017 2018 

 26 27 البنوكࡧالتقليديةࡧ

 16 16 البنوكࡧלسلاميةࡧ

 42 43 المجموع

  

 /https://www.pidm.gov.my/enالموقعࢫטلكفوɲيࢫللشركةࢫ:ࢫالمصدرࡧ:

ࢫوࢫالذيࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمال؈قي ࢫالعامࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫالɺيئة ࢫلɺذه ࢫالۘܣࢫتɴتܣ ࢫࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫفمن وࢫكمثالࢫ،

ࢫ ࢫʇعادل ࢫما ࢫذكره ࢫسبق ࢫكما ࢫأقظۜܢ ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫللتام؈ن ࢫعميل ࢫɠل ࢫودʇعة ࢫ،ࢫࢫ25ࢫ000تخضع ࢫمال؈قي رʈنغت

أٰڈاࢫاستȞنتࢫالوداǿعࢫࢫإضافةࢫإڲʄࢫالوداǿعࢫبالعملاتࢫכجنȎيةࢫوࢫكذلكࢫوداǿعࢫالمرابحةࢫوࢫإيداعࢫالطلبࢫࢫإلا 
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ࢫوداǿعࢫ ࢫݯݨم ࢫيب؈ن ࢫ) ࢫ( ࢫرقم ࢫوࢫالشɢل ࢫللتداول ࢫالقابلة ࢫלسلامي ࢫالدين ࢫشɺادات ࢫوࢫɠل ࢫالتام؈ن ࢫمن لأجل

حسبࢫمصدرɸاࢫࢫࢫإذࢫانھࢫيتنࢫلناࢫارتفاعࢫࢭʏࢫࢫ2018وࢫࢫ2017العملاءࢫلدىࢫالبنكࢫالعامࢫלسلاميࢫࢫلɢلࢫمنࢫ

ࢫ23759284بماࢫʇعادلࢫࢫ2018للأفرادࢫخلالࢫࢫإجماڲʏࢫالوداǿعࢫكماࢫأنھࢫيمكنࢫاستɴتاجࢫأنࢫاكفࢫقيمةࢫȖعود

ࢫنحوࢫ ࢫميولھ ࢫوࢫكذا ࢫالبنɢي ࢫنظامھ ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫالفرد ࢫيملكɺا ࢫالۘܣ ࢫʇعودࢫللثقة ࢫرȋما ࢫوࢫɸذا ࢫ ࢫمال؈قي رʈنغنت

  البنوكࢫלسلاميةࢫ.

  2018وࡧࡧ2017):ࡧݯݨمࡧوداǿعࡧالعملاءࡧلدىࡧالبنكࡧالعامࡧלسلاميࡧلɢلࡧمنࡧࡧ3الشɢلࡧرقمࡧ(ࡧ

)ࢫࢫ2018للبنكࢫالعامࢫלسلاميࢫ(التقرʈرࢫالسنويࢫࢫالمصدر:

:2018.aspx-Islamic-Stat-https://www.publicislamicbank.com.my/pdf/Financial/2018/Final  

)ࢫࢫارتفاعࢫࢭʏࢫمستوىࢫصناديقࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫɸذهࢫالوداǿعࢫࢫ2018وࢫࢫ2017وࢫلقدࢫلوحظࢫخلالࢫالسɴت؈نࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫتوجھࢫ ࢫاذ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالمتعامل؈ن ࢫثقة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫɸذا ࢫأن ࢫإذ ࢫوࢫالتقليدية ࢫלسلامية ࢫللبنوك بالɴسبة

ࢫتتكفلࢫ ࢫفالمؤسسة ࢫȖع؆فࢫالبنك ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫانھ ࢫلإيماٰڈم ࢫכعضاء ࢫبالبنوك ࢫأموالɺم ࢫلإيداع ࢫمٔڈم العديد

ࢫ ࢫכك؆فࢫ ʄࢫعڴ ࢫࢫ250000بتعوʈض ࢫ( ࢫرقم ࢫوࢫالشɢل ࢫ ࢫمال؈قي ࢫصناديقࢫ4رʈنغنت ࢫ ࢫتوجɺات ࢫ ࢫɲسب ݳ ࢫيوܷ (

  التام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫخلالࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫوࢫالتوقعاتࢫالمستقبليةࢫلɺاࢫ.

  )ࡧ:ࡧتوجɺاتࡧصناديقࡧتام؈نࡧالوداǿعࡧالبنكيةࡧ4الشɢلࡧرقمࡧ(

  
ࢫلسنةࢫالمصدر: ࢫالسنوي ࢫࢫ2018التقرʈر ࢫ PDIMلمؤسسة

:06fc2024a0be.pdf-b383-4109-8c35-https://www.pidm.gov.my/PIDM/files/76/76c0434b  
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ݳࢫنموࢫכقساطࢫسواءࢫبالɴسبةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫالتقلي5وࢫأماࢫالشɢلࢫرقمࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫ ديةࢫوࢫالۘܣࢫ)ࢫفɺوࢫيوܷ

نلاحظࢫأٰڈاࢫتɢونࢫࢫࢫبالموازةࢫمعࢫنموࢫصناديقࢫتام؈نࢫالوداǿعࢫخلالࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫإذࢫانھࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫ

  ɸناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫبئڈماࢫࢫ.

ࡧ( ࡧرقم ࡧ5الشɢل ࡧ( ࡧالوداǿع ʄࡧعڴ ࡧالتام؈ن ࡧصناديق ࡧو ࡧכقساط ࡧنمو ࡧ: )ࡧࡧ2014-2018)

 
 

ࢫلسنةࢫالمصدر: ࢫالسنوي ࢫࢫ2018التقرʈر ࢫ PDIMلمؤسسة

:06fc2024a0be.pdf-b383-4109-8c35-https://www.pidm.gov.my/PIDM/files/76/76c0434b 

ࢫالمتعلق ࢫسواء ࢫلݏݰماية ࢫتخضع ࢫالعناصرࢫالۘܣ ࢫمن ࢫ ࢫمتنوعة ࢫمحفظة ࢫللمؤسسة ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ةࢫوࢫمنھ

ݰھࢫ بالبنوكࢫأوࢫحۘܢࢫتلكࢫالۘܣࢫتتعلقࢫبمؤسساتࢫالتام؈نࢫإلاࢫأنࢫالɴسبࢫتختلفࢫمنࢫعنصرࢫلاخرࢫكماࢫيوܷ

الشɢلࢫرقمࢫ(ࢫ)ࢫ،ࢫإذࢫأنࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫاستحوذتࢫعلٕڈاࢫالتأميناتࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫلدىࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫࢫوࢫ

ࢫب ࢫࢫ 49المقدرة ࢫɲسبة ࢫȖعود ࢫبʋنما ࢫ، ࢫ ࢫالمقدمة ࢫالضمانات ࢫمجموع ࢫمن ࢫعڴʄࢫبالمࢫ10بالمائة ࢫللتأمينات ائة

  الوداǿعࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ࢫبʋنماࢫماࢫتبقىࢫيخصࢫالتأميناتࢫعڴʄࢫوثائقࢫالتام؈نࢫوࢫالكفالاتࢫ.

  2018لسنةࡧ  PIDM)ࡧ:ࡧɲسبࡧࡧمكوناتࡧمحفظةࡧمؤسسةࡧ6الشɢلࡧرقمࡧ(
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ࢫلسنةࢫالمصدر:ࡧࡧࡧ ࢫالسنوي ࢫࢫ2018التقرʈر ࢫ PDIMلمؤسسة

:06fc2024a0be.pdf-b383-4109-8c35-https://www.pidm.gov.my/PIDM/files/76/76c0434b  

وࢫمنࢫب؈نࢫايجابياتࢫإرساءࢫنظامࢫحمايةࢫالوداǿعࢫاݍݵاصةࢫبالبنوكࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫࢫنجدࢫتلكࢫالمتعلقةࢫبالأفرادࢫࢫࢫࢫ

ࢫالوداǿعࢫ ࢫلأحد ࢫالعميل ࢫإيداع ࢫبمجرد ࢫانھ ࢫأي ʏࢫآڲ ࢫنظام ࢫعن ࢫأولاࢫɸوࢫعبارة ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫأن ࢫإذ وࢫالعملاء

ࢫ، ࢫأوࢫأوتوماتيكيا ࢫأليا ࢫعلٕڈا ࢫامن ࢫقد ࢫفيɢون ࢫالتام؈ن ࢫنطاق ࢫضمن ࢫيحملࢫࢫالمدرجة ࢫلا ࢫالنظام ࢫɸذا ثانيا

العميلࢫأيࢫتɢلفةࢫأيࢫانھࢫبدونࢫمقابلࢫ،ࢫوࢫأماࢫثالثاࢫوࢫۂʏࢫכɸمࢫإذࢫأنࢫوقوعࢫالبنكࢫࢭʏࢫأيࢫضائقةࢫماليةࢫࢫوࢫ

قرارࢫالبنكࢫالمركزيࢫبتصفيتھࢫينجرࢫعنھࢫتحملࢫالمؤسسةࢫالتأميɴيةࢫلتعوʈضاتࢫاتجاهࢫالعملاءࢫوࢫبقولࢫأخرࢫ

  حمايةࢫوداǿعɺمࢫࢫࢫ.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫࢭʏࢫاݍݵاتمة:لمتعلقة ࢫالعملاء ࢫثقة ࢫرفع ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫأن ࢫالقول ࢫفأولاࢫيمكن ʏࢫالماڲ بالنظام

النظامࢫالبنكࢫوࢫدفعɺمࢫنحوࢫوضعࢫأموالɺمࢫبالبنوكࢫوࢫبالتاڲʏࢫرفعࢫɲسبࢫالشمولࢫالماڲʏࢫبالبلدࢫخاصةࢫȊعدࢫ

ثانياࢫʇعتفࢫتواڲʏࢫכزماتࢫالماليةࢫوࢫɸزࢫثقةࢫالعملاءࢫإذࢫأصبحواࢫيفضلونࢫࢫטحتفاظࢫبالأموالࢫࢭʏࢫمنازلɺمࢫࢫ،ࢫ

نظامࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫنظامࢫمراقبةࢫمنࢫجɺةࢫوࢫكذاࢫɸوࢫدعمࢫلنظامࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالبنكيةࢫمنࢫجɺةࢫ

أخرىࢫإضافةࢫإڲʄࢫدعمɺاࢫللاستقرارࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫماࢫتوفرهࢫمنࢫحلولࢫللعملاءࢫࢭʏࢫحالةࢫإفلاسࢫبنكࢫمنࢫ

  البنوكࢫ.

  اݍݵاتمةࡧ:

عامةࢫوࢫלسلاميةࢫبصفةࢫخاصةࢫمنࢫالمواضيعࢫالمعاصرةࢫوࢫʇعتفࢫنظامࢫحمايةࢫوداǿعࢫالمصارفࢫبصفةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

الۘܣࢫتدعمࢫاستقرارࢫالنظمࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫإذࢫأٰڈاࢫȖعتفࢫنوعاࢫمنࢫالرقابةࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫاݍݰɢوماتࢫأوࢫ

البنوكࢫالمركزʈةࢫلأجلࢫمنعࢫأوࢫالتقليلࢫمنࢫاحتمالࢫحدوثࢫלعسارࢫالماڲʏࢫوࢫכزماتࢫالۘܣࢫتمسɺاࢫ،ࢫكماࢫانھࢫ

ࢫمنࢫࢫتجدرࢫלشارة ࢫتمنعɺا ࢫفطبيعْڈا ࢫ، ࢫخاصة ࢫبطرʈقة ࢫوداǿعɺا ࢫحماية ࢫتلزمɺا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأن ʄإڲ

ࢫمن ࢫالعديد ࢫمن ࢫمؤسساتࢫࢫטستفادة ࢫإɲشاء ࢫالدول ࢫȊعض ࢫارتأت ࢫوࢫلذلك ࢫ، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمالية כدوات

ࢫت ࢫأٰڈا ࢫإذ ࢫوࢫالتقليدية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫȊعد ࢫتفرق ࢫلم ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫبالتام؈ن وفرࢫخاصة

  :ࢫࢫࢫالنتائجࡧالتاليةاݍݰمايةࢫلɢلٕڈماࢫباستخدامࢫنفسࢫالوسائلࢫوࢫلقدࢫتوصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫ

ࢫمنࢫ  ࢫכموال ࢫأܵݰاب ࢫݍݰماية ࢫتصݏݳ ࢫحديثة ࢫرقابية ࢫآلية ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ࢫتام؈ن ʇعتفࢫنظام

 مخاطرࢫسوءࢫלدارةࢫوࢫمخاطرࢫتقلباتࢫالسوق.

ࢫךلي  ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالوداǿع ࢫتام؈ن ࢫللاتجاهࢫʇعتفࢫنظام ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالعملاء ࢫثقة ࢫمن ࢫȖعزز ࢫالۘܣ ات

للنظامࢫالبنɢيࢫوࢫالماڲʏࢫوࢫمنھࢫتوجٕڈɺمࢫلفتحࢫحساباتࢫوداǿعࢫࢫوࢫبطرʈقةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫتحس؈نࢫɲسبࢫ

 الشمولࢫالماڲʏࢫبالبلدࢫ.

ࢫيخضعࢫ  ࢫوداǿع ࢫتام؈ن ࢫنظام ࢫإيجاد ࢫالضروري ࢫمن ࢫجعلت ࢫ٭ڈا ࢫخاصة ࢫمبادئ ࢫלسلامية للبنوك

 ɸوࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏ.ࢫࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫالذي

للبنوكࢫלسلاميةࢫمخاطرࢫكث؈فةࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫوࢫɸذاࢫلنوعيةࢫالسلعࢫالۘܣࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫوࢫ 

 أسعارɸاࢫالمتغ؈فة.
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ࢫالوداǿعࢫ  ࢫوࢫتام؈ن ࢫبحماية ࢫȖعۚܢ ࢫتام؈ن ࢫمؤسسة ࢫحɢومْڈا ࢫأɲشȁت ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ࢫمن Ȗعتفࢫمال؈قيا

 المصرفيةࢫإضافةࢫإڲʄࢫوثائقࢫالتام؈نࢫ.

 مؤسسةࢫتام؈نࢫالوداǿعࢫالمال؈قيةࢫللبنكࢫالمركزيࢫإذࢫأٰڈاࢫȖعتفࢫمؤسسةࢫحɢوميةࢫ.تخضعࢫ 

ࢫالتأميɴيةࢫࢫࢫ  ࢫالمؤسسة ࢫݍݰماية ࢫالمال؈قية ࢫ ࢫوࢫالتقليدية ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ ࢫوداǿع ࢫɠل ࢫتقرʈبا تخضع

أوتوماتيكياࢫوࢫلاࢫتلزمࢫالعميلࢫبدفعࢫأيࢫمقابلࢫللاستفادةࢫمنࢫالتام؈نࢫعڴʄࢫوداǿعھࢫأيࢫأٰڈاࢫجɺةࢫلاࢫ

ʄسڥȖحࢫ.ࢫȋلتحقيقࢫالر 

 ȖسȘثۚܣࢫࢫالمؤسسةࢫȊعضࢫالوداǿعࢫمنࢫالتام؈نࢫخاصةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ. 

ࢭʏࢫإجراءاتࢫتأمئڈاࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫالتجارʈةࢫإذࢫࢫ PIDMلمࢫتفرقࢫمؤسسةࢫ 

 انھࢫاكفࢫɲسبةࢫمنࢫالوداǿعࢫالمؤمنةࢫȖعودࢫللبنوكࢫالتقليدية.

  التاليةࢫ:ࢫالتوصياتࡧيمكنࢫأنࢫنضعوࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫ.

ࢫالبلدانࢫ  ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالتام؈ن ࢫخدمة ࢫتقدم ࢫالۘܣ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتام؈ن ࢫمؤسسات ࢫخلق ضرورة

 العرȋية.

ࢫللبلدانࢫ  ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫرعاية ࢫتحت ࢫإسلامية ࢫتأميɴية ࢫمؤسسات ࢫإɲشاء ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ضرورة

 العرȋيةࢫ

 التفك؈فࢫࢭʏࢫدعمࢫالتثقيفࢫالماڲʏࢫبالبلدانࢫالعرȋيةࢫ 

يɴبڧʏࢫعڴʄࢫالبلدانࢫالعرȋيةࢫالنظرࢫلمؤسساتࢫتام؈نࢫالوداǿعࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫطرʈقةࢫلمجا٭ڈةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫ 

 تحيطࢫبالنظامࢫالبنɢيࢫ.

عڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫטɸتمامࢫبɴشرࢫالوڤʏࢫטدخاريࢫלسلاميࢫحۘܢࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمودعࢫذوࢫ 

ࢫ ࢫأحد ࢫمعاݍݨة ࢫيمكٔڈا ࢫوȋذلك ࢫלسلامية ࢫטدخارʈة ࢫضمانࢫالعقلية ࢫمشɢلة ࢫولدت ࢫالۘܣ כسباب

 الوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية.
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نجاحࡧوتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧعوائقࡧوتحدياتࡧ

  לسلامية

  ࢫإعداد

  بنࢫزعميةࢫفاطمةࢫزɸراءࢫاهالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 حرʈريࢫعبدࢫالغۚܣࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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  مݏݵص:

ࢫمعظمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجعل ࢫمما ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫɸائلة ࢫتطورات ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة شɺدت

الدولࢫالعالميةࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫسواءࢫɠانتࢫإسلاميةࢫأوࢫغ؈فࢫإسلامية،ࢫوɸذاࢫبفضلࢫالنتائجࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫمؤخراࢫ

ديࢫأمامࢫنجاحࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالعالمية،ࢫولكنࢫرغمࢫɸذهࢫالنجاحاتࢫالمحققةࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫعقباتࢫوعراقيلتح

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫالعراقيلࢫالتنظيمية.

 الɢلماتࡧالمفتاحية:

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫלسلامية، ࢫالمالية الصناعة

  عقباتࢫالتموʈلࢫלسلامي.

Abstract 

Islamic financial industry has witnessed tremendous developments in recent years, leading 

to the fact that most countries in the world care about them, whether Islamic or non -Islamic, 

thanks to recent bank results, but despite these successes, there are obstacles that pose a 

challenge to the success of the Islamic financial industry, especially regulatory obstacles. 

Keywords 

Islamicfinancialindustry,Islamic banks, Islamicfinance, Islamic finance tools,obstacles to 

Islamic finance. 

  مقدمة:

ࢫانȘشارࢫالفقرࢫوتدɸورࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖسȎب ࢫمما ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫخلال ࢫالعالمية ࢫטقتصادية ࢫالبʋئة Ȗغ؈فت

التجارةࢫالدوليةࢫمعࢫانخفاضࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫأغلبࢫالدولࢫالصناعيةࢫمماࢫأثرࢫسلباࢫ

ࢫقام ࢫالۘܣ ࢫالديون ࢫجدولة ࢫعملية ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫمالية ࢫأزمات ࢫعدة ࢫواحدث ࢫالنامية، ࢫالدول ʄࢫالبنكࢫࢫعڴ ٭ڈا

الدوڲʏࢫوصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫالۘܣࢫأدخلتࢫالعالمࢫࢭʏࢫأزمةࢫماليةࢫكب؈فة،ࢫليصبحࢫالتموʈلࢫمشɢلةࢫرئʋسيةࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫʇسد ࢫعائق ࢫتبقى ࢫכموال ࢫوقلة ࢫتɢلفْڈا ࢫأن ࢫإلا ࢫمصادرࢫمتعددة ࢫوجود ࢫرغم ࢫالدول ࢫمعظم تواجھ

  טقراض.

ࢫمصادرࢫللأموالࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫعملية ࢫטقتصادية ࢫالمالية ࢫכنظمة ʏࢫࢭ ࢫʇعتفࢫالتموʈل حيث

لتغطيةࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫواɲشطةࢫטستغلالࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمؤسسات،ࢫوذلكࢫبتɢلفةࢫمنخفضةࢫوعوائدࢫ

ʈيࢫمنࢫموردينࢫأساسي؈نࢫإماࢫبتموȖلࢫاݍݰالاتࢫتأɠࢫʏذهࢫטموالࢫࢭɸࢫوقتࢫمناسب،ࢫوʏيࢫأوࢫمرتفعةࢫوࢭȖلࢫذا

.ʏخارڊ  

ࢫمبادئࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫووفق ࢫسليمة ࢫشرعية ࢫبطرق ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȊعدɸا لتفز

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوأصبحتࢫكأداةࢫفاعلةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعالܣࢫلتنȘشرࢫوتتطورࢫعفࢫɠلࢫכسواقࢫالماليةࢫ

صولࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالعالميةࢫوȌسرعةࢫكب؈فة،ࢫوɸذاࢫلأنࢫنتائجɺاࢫواܷݰةࢫحيثࢫقدرتࢫمجموعࢫט 
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ࢫ ࢫלسلامي ࢫ2التموʈل ࢫدولارࢫسنة ࢫأٰڈكتࢫ2016ترليون ࢫالۘܣࢫلطالما ࢫوالصعوȋات ࢫالتحديات ࢫأٰڈاࢫذللت ࢫكما ،

  المؤسساتࢫالماليةࢫالعاملةࢫبالتموʈلࢫالتقليدي.

ࢫعراقيلࢫࢫࢫࢫ ࢫعدة ࢫɸناك ࢫأن ࢫإلا ࢫعفࢫالعالم ࢫوטنȘشارࢫالواسع ࢫالمحققة ࢫالنتائج ࢫɠل ࢫمن بالرغم

ࢫالتقليديࢫوتحدي ࢫمخاطرࢫالتموʈل ࢫالȘسي؈فࢫوكذا ࢫكيفية ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتواجھ ات

ࢫالعراقيلࢫ ࢫɸذه ࢫمعرفة ࢫʇستوجب ࢫمما ࢫكذلك، ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫبصيغ ࢫالتعامل ࢫكحاجزࢫأمام ࢫتقف الۘܣ

  والبحثࢫعنࢫحلولࢫمناسبةࢫلɺاࢫحۘܢࢫترتقيࢫالمصارفࢫלسلامية.

  مشɢلةࡧالدراسة:

  يمكنناࢫطرحࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫالقائل:ࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫ

ࡧتتمثلࡧأɸمࡧالعوائقࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧȖعرقلࡧنجاحࡧوتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧࡧࡧ فيما

  לسلامية؟

  :ɸدفࡧالدراسة

ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫللتعرفࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوأɸمࢫלنجازاتࢫالمحققة،ࢫ

ࢫوɸو  ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫللɺدف ࢫالعالمࢫࢫبالإضافة ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا، ࢫالتخلص ࢫوكيفية ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالعقبات معرفة

  לسلاميࢫوالغرȌي.

  منݤݮࡧالدراسة:

ࢫالتعرʈفࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ اعتمدنا

ࢫالم ࢫتطور ࢫمراحل ࢫلمعرفة ࢫالتطبيقي ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ʏࢫالتحليڴ ࢫللمنݤݮ ࢫبالإضافة ࢫالدراسة، اليةࢫبمصطݏݰات

  לسلاميةࢫبمختلفࢫأدواٮڈاࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫومحاولࢫوصفࢫحلولࢫلɺا.

  ومنࢫأجلࢫȖسɺيلࢫالدراسةࢫتمࢫتقسيمɺاࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

  ماɸيةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ1

  واقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡧ2

  نجاحࡧالصناعةࡧالماليةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةأɸمࡧالعقباتࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧحالتࡧدونࡧࡧ3

  

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫטقتصاديةࢫࢫ ࢫوالمعاملات ࢫوالص؈ففة ࢫالمال ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخدمات ࢫبتقديم ࢫלسلامية ࢫالمصارف تقوم

ʈوȋࢫالمعاملاتࢫالرʄذاࢫمنࢫأجلࢫالقضاءࢫعڴɸعةࢫלسلامية،ࢫوʉعةࢫمنࢫمبادئࢫالشرȊقةإسلاميةࢫناʈةࢫالۘܣࢫبطر

أȖىࢫ٭ڈاࢫכجانبࢫوأصبحتࢫراܥݵةࢫࢭʏࢫمختلفࢫכقطارࢫלسلامية،ࢫلكنࢫدعاةࢫלسلامࢫغ؈فواࢫذلكࢫالمنڍʄࢫ

  ووجدواࢫبديلࢫإسلاميࢫلينȘشرࢫعفࢫالعالمࢫوʈصبحࢫمعمولࢫبھࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫفيالأسواقࢫالماليةࢫالعالمية.

  أولا:ࡧالمصارفࡧלسلامية

ࢫالمࢫࢫࢫ ࢫرأس ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبامتلاك ࢫالشرʉعةࢫتقوم ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫمعɺا ࢫللعمل ࢫعملاء ࢫوجذب ال

 לسلاميةࢫمعࢫوجوبࢫوضرورةࢫالعملࢫȊشفافيةࢫوטبتعادࢫعنࢫالفائدةࢫالرȋوʈة.
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  Ȗعرʈفالمصرفࡧלسلامي: )1

ࢫعڴʄࢫ ࢫصراحة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫونظامɺا ࢫإɲشاؤɸا ࢫقانون ࢫفٕڈا ࢫينص ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمؤسسة ࢫالبنك ࢫبھ _يقصد

  1عدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاء.טلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوعڴʄࢫ

ࢫخاصࢫ ࢫɸوࢫذوࢫطاȊع ࢫبل ،ʄࢫأعڴ ࢫبفائدة ࢫيوزعɺا ࢫلɢي ࢫبفائدة ࢫכموال ࢫيȘسلم ࢫمشروع ࢫمجرد ࢫلʋس _

ࢫواسȘثماراࢫ ࢫومساɸمات ࢫوشراءا ࢫبيعا ࢫ٭ڈا ࢫوʈضارب ࢫفٕڈا ࢫفيتاجر ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫيحصل ࢫمع؈ن، ونموذج

ࢫاق ࢫȊعد ࢫتوزع ࢫحصص ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫالممول؈ن ʄࢫعڴ ࢫأرȋاحɺا ࢫوتوزʉع ࢫحصةࢫوخدمات ࢫمن ࢫاحتياطات تطاع

  2المساɸم؈نࢫȖعززࢫمركزهࢫالماڲʏࢫوʉعادࢫاسȘثمارɸاࢫمنࢫجديد.

  :ࢫخصائصࡧالمصرفࡧלسلامي )2

  3يتم؈قࢫالمصرفࢫלسلاميࢫȊعدةࢫخصائصࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا:

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالنظام ࢫمن ࢫجزء ࢫلأنھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأحد ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫʇعتف _

 وטقتصاديࢫלسلامي.

ةࢫالمصرفࢫتتمثلࢫࢭʏࢫثلاثةࢫمجالاتࢫرئʋسيةࢫوۂʏ:ࢫتقديمࢫخدمةࢫمصرفيةواسȘشاراتࢫمالية،ࢫ_ࢫأɲشط

القيامࢫȊعملياتࢫטسȘثمارࢫوالتموʈلࢫࢭʏࢫضوءࢫأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫوكذلكࢫتقديمࢫخدماتࢫاجتماعيةࢫوديɴيةࢫ

 للمجتمعࢫלسلامي.

 _ࢫيحكمࢫمعاملاتھࢫأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

المساɸمةࢫوالمساعدةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫرȋحࢫمناسب،ࢫتطɺ؈فࢫالمعاملاتࢫمنࢫالرȋا...ࢫ_ࢫغايةࢫالمصرفࢫتتمثلࢫࢭʏࢫ

 إݍݸ.

 _ࢫʇعتفࢫنموذجࢫعنࢫטقتصادࢫלسلاميللتأكيدࢫأنࢫالنظامࢫלسلاميࢫشاملࢫلɢلࢫنواڌʏࢫاݍݰياةࢫ

  ثانيا:ࡧالتموʈلالإسلامي

  صيغࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ )1

ࢫأموالɺمࢫࢫࢫࢫ ࢫلتنمية ࢫالمسȘثمرʈن ࢫلدى ࢫوممارسْڈا ࢫأɸميْڈا ࢫحسب ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ تتعدد

  بطرʈقةࢫشرعيةࢫوɸذهࢫالصيغࢫɠالآȖي:

ࡧ  -أ عقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆فࢫيقدمࢫأحدɸماࢫالمالࢫوךخرࢫاݍݨɺدࢫوʈتمࢫטتفاقࢫعڴʄࢫنصʋبࢫالمضارȋة:

ࢫخف  ʄࢫعڴ ࢫتقوم ʏࢫوۂ ࢫלيراد، ࢫمن ࢫمعلومة ࢫبɴسبة ࢫبالرȋح ࢫمٔڈما ࢫنوعانࢫɠل ࢫلɺا ࢫالمال، ࢫيملك ࢫلا ࢫܧݵص ة

 5وɸناكࢫشكلانࢫللمضارȋة:ࢫ4مضارȋةࢫمطلقةࢫومضارȋةࢫمقيدة

ࡧ .1 ࡧمشفكة: ࢫاسȘثمارࢫمضارȋة ࢫأܵݰابالأموال ʄࢫعڴ ࢫʇعرض ࢫمضارب ࢫباعتباره ࢫלسلامي المصرف

مدخراٮڈم،ࢫوȋاعتبارهࢫوكيلࢫʇعرضࢫعڴʄࢫأܵݰابࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫتلكࢫכموال،ࢫعڴʄࢫ

  عࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫכطرافࢫالثلاثةࢫواݍݵسارةࢫلصابࢫالمالࢫفقط.أنࢫتوز 

ࡧالمنفردة: .2 ࢫاللازمةࢫࢫالمضارȋة ࢫبالأعمال ࢫيقوم ࢫوالعامل ࢫمع؈ن ࢫمشروع ࢫيمول ࢫלسلامي المصرف

 وכرȋاحࢫتɢونࢫحسبࢫטتفاق.
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ࡧ  -ب ࢫالذيࢫالمرابحة: ࢫالثمن ࢫللمشفي ࢫيذكرࢫالباǿع ࢫأن ʏࢫۂ ࢫالمرابحة ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالفقɺاء ࢫجمɺور عرفɺا

ࢫا ࢫبھ ࢫمنھاشفى ࢫأوࢫبɴسبة ࢫمحدد، ࢫرȋح ࢫزʈادة ࢫمع ࢫכɲشطةࢫ6.لسلعة ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالمرابحة ࢫتطبيق وʈمكن

والقطاعاتࢫسواءࢫࢭʏࢫاݍݵواصࢫأوࢫالشرɠاتࢫ(العامةࢫواݍݰɢومية)،ࢫعلماࢫأنࢫɸذاࢫالبيعࢫغ؈فࢫمحددࢫبɴشاطࢫ

 7تجاريࢫبلࢫʇشملࢫɠلࢫכɲشطةࢫالفرديةࢫوالمɺنيةࢫأوࢫالصناعيةࢫوالتجارʈةࢫوكذاࢫטحتياجاتࢫاݍݰɢومية.

ࡧ  -ج ࢫأوࢫالمشاركة: ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫأوࢫأك؆فࢫࢭ ࢫܧݵص؈ن ࢫب؈ن ࢫيɴشأ ࢫعقد ࢫأي ʏࢫوۂ ࢫכموال ࢫ٭ڈاشركة يقصد

ࢫتموʈليةࢫ ࢫاسȘثماري ࢫصيغة ࢫالمصرفية ࢫوالمشاركة ࢫمرȋحة، ࢫتجارʈة ࢫأعمال ࢫممارسة ࢫȊغرض ࢫלداري اݍݨɺد

ࢫوراءࢫ ࢫمن ࢫأرȋاح ࢫأجلࢫتحقيق ࢫمن ࢫالمصرف ࢫمع ࢫأطراف ࢫفٕڈاࢫعدة ࢫȖشفك ࢫأن ࢫالشرʉعة،ࢫيمكن ࢫمع تتوافق

 8مشاركةࢫالمال.

:ʏناكࢫعدةࢫأنواعࢫللمشاركةࢫوۂɸ9و 

المصرفࢫيمولࢫجزءࢫمنࢫراسࢫمالࢫمشروع،ࢫأيࢫيدخلࢫشرʈكࢫالمشاركةࡧثابتة(طوʈلةࡧכجل):ࡧ .1

  ࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫبɴسبࢫمتفقࢫعلٕڈا.

ࡧ .2 الشرʈكࢫيحلࢫمحلࢫالمصرفࢫࢭʏࢫملكيةࢫالمشروعࢫإماࢫالمشاركةࡧالمتناقصةࡧ(تɴتࢼܣࡧبالتمليك):

  دفعاتࢫحسبࢫالشروط.دفعةࢫواحدةࢫأوࢫ

ࡧ  -د ࡧالسلم: ࢫرأسࢫبيع ࢫصاحب ࢫلأن ࢫقادمة، ࢫففة ʄࢫإڲ ࢫȖسليمھ ࢫوʈؤجل ࢫمالا ࢫثمنھ ࢫيقبض ࢫبيع ɸو

ࢫأوࢫأيࢫ ࢫالمصرف ࢫولذا ࢫسلعتھ ʏࢫࢭ ࢫلينفقھ ࢫمقدما ࢫثمٔڈا ࢫيحتاج ࢫالسلعة ࢫوصاحب ࢫسلعة، ࢫلشراء الماليحتاج

علناࢫأمامࢫبيعࢫسلمࢫتاجرࢫيقرضࢫالمالࢫللمنتج؈نࢫوʉسددࢫالقرضࢫلاࢫبالمالࢫالنقديࢫولكنࢫبالمنتجاتࢫمماࢫيج

 10يؤديࢫلرȋحࢫمشروع.

ࡧ  -ه ࢫبتقديمھࢫלستصناع: ࢫالباǿع ࢫيلقم ࢫصنعا ࢫيصنع ࢫمما ࢫءۜܣء ࢫاݍݰال ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفى ɸوࢫعقد

مصنوعاࢫبموادࢫمنࢫعندهࢫبأوصافࢫمخصوصةࢫوثمنࢫمحددࢫللمؤسسةࢫالماليةࢫأنࢫتقومࢫبتوسيطࢫنفسɺاࢫ

البنكࢫيقومࢫبȎيعɺاࢫلعميلھࢫمقابلࢫࢫلدفعࢫقيمةࢫالسلعةࢫالمصنعةࢫللصاɲعࢫبدلاࢫمنࢫالعميلࢫوȌعدࢫالتصɴيع

 11ماࢫدفعھࢫࢭʏࢫتصɴيعɺاࢫبالإضافةࢫلرȋحࢫزائد.

ʇعۚܣࢫشراءࢫسلعةࢫمعينةࢫوإعادةࢫبيعɺاࢫللطرفࢫلطرفࢫثالثࢫȊغرضࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫنقد،ࢫࢫالتورʈق:  -و

وظɺرࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫلتمك؈نࢫعملاءࢫالبنوكࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنقدࢫبطرʈقةࢫإسلاميةࢫبدلاࢫمنࢫ

مࢫالمصرفࢫȊشراءࢫسلعةࢫثمࢫبيعɺاࢫللعميلࢫمقابلࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالرȋح،ࢫثمࢫبȎيعɺاࢫلطرفࢫالقروض،ࢫحيثࢫيقو 

 12أخرࢫلصاݍݳࢫالعميلࢫوʈضيفࢫالمبلغࢫݍݰسابھࢫاݍݵاصࢫثمࢫيدفعࢫالعميلࢫمبلغࢫالشراءࢫنقداࢫأوࢫبالتقسيط.

 לجارةࢫأوࢫالتأج؈فࢫيصنفࢫلثلاثةࢫأنواعࢫكماࢫيڴʏ:ࢫלجارة:  -ز

ࢫإيجارࢫيɴتࢼܣ .1 ࢫعقد ࢫتتضمن ࢫبالتمليك: ࢫالتأج؈فࢫأوࢫࢫלجارة ࢫففة ࢫالمستأجرࢫأثناء ࢫالقام بالتمليك

.ʏشراءࢫכصلࢫالرأسماڲȊانْڈا٬ڈاࢫ  

ࢫتأج؈فࢫتموʈڴʏࢫ .2 ࢫشركة ࢫب؈ن ࢫعقد ʄࢫعڴ ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫȖعتمد ࢫטسفداد)، ࢫ(إجارة :ʏڴʈالتأج؈فࢫالتمو

ومستأجرࢫالذيࢫيطلبࢫمنࢫالشركةࢫاسȘئجارࢫأجɺزةࢫوآلاتࢫحديثةࢫلمشروعࢫأوࢫمصنع،ࢫوכصلࢫيبقاࢫملكࢫ

  جرࢫطولࢫتلكࢫالففة.للمستأ
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التأج؈فࢫالȘشغيڴʏ:ࢫȖشبھࢫإجراءاتࢫɸذهࢫالصيغةࢫصفقةࢫشراءࢫتأج؈فيࢫقص؈فࢫכمدࢫمثلاࢫالمؤجرࢫ .3

ࢫمغرʈةࢫ ࢫوشروط ࢫإجارʈھ ࢫبدفعات ࢫمحددة ࢫلففات ࢫمستأجرʈن ࢫأي ࢫتأج؈فɸا ࢫلغاية ࢫوصيانْڈا ࢫךلات Ȋشراء

  13وʈتحملࢫالمؤجرࢫتبعاتࢫملكيةࢫכصلࢫمنࢫحيثࢫالتأم؈نࢫوالȘܦݨيلࢫوالصيانة.

ࡧا  -ح يتمࢫفيھࢫȖسليمࢫالسلعةࢫࢭʏࢫاݍݰالࢫمقابلࢫتأجيلࢫسدادࢫالثمنࢫلبيعࡧךجلࡧ(البيعࡧبالتقسيط):

إڲʄࢫوقتࢫمعلومࢫسواءࢫɠانࢫالتأجيلࢫللثمنࢫكɢلࢫأوࢫݍݨزء،ࢫوعادةࢫʇسددࢫاݍݨزءࢫعڴʄࢫدفعاتࢫوأقساطإذاࢫ

فعاتࢫسددتࢫɠلࢫالدفعةࢫمرةࢫواحدةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالففةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫɸوࢫبيعࢫآجل،ࢫوإذاࢫتمࢫالȘسديدࢫعڴʄࢫد

 منذࢫȖسلمࢫالآۜܣءࢫحۘܢࢫانْڈاءࢫالملكيةࢫفɺوࢫبيعࢫبالتقسيط.

ࡧ  -ط ࢫلھࢫالمزارعة: ࢫطرف ࢫأي ࢫالزرع، ࢫوʈقȘسمان ࢫعلٕڈا، ࢫوʉعمل ࢫيزرعɺا ࢫمن ʄࢫإڲ ࢫمالكɺا ࢫمن ࢫכرض دفع

 14כرضࢫوطرفࢫʇعملࢫوالمصرفࢫʇشاركࢫباعتبارهࢫيمثلࢫالطرفࢫالذيࢫيمول.

معلومࢫمنࢫثمرɸا،ࢫأوࢫۂʏࢫشراكةࢫعڴʄࢫعقدࢫعڴʄࢫدفعࢫܧݨرࢫوكرومࢫإڲʄࢫمنࢫيصݏݰɺاࢫبجزءࢫالمساقاة:ࡧ  - ي

 15أنࢫتɢونࢫכܧݨارࢫمنࢫطرفࢫوالفبةࢫمنࢫطرفࢫوʈقسمࢫاݍݰاصلࢫبئڈماࢫوۂʏࢫمشروعة.

ࡧࡧ  -ك ࢫبخصمࢫالقرضࡧاݍݰسن: ࢫولاࢫتقوم ࢫɸوࢫمعلوم ࢫكما ࢫرȋوʈة ࢫقروض ࢫلاࢫتقدم ࢫלسلامية المصارف

ࢫالعم ࢫيɢون ࢫحالات ࢫɸناك ࢫلكن ࢫالممنوحة ࢫالمبالغ ࢫعن ࢫزʈادة ࢫتأخذ ࢫلا ࢫلأٰڈا ࢫاݍݰاجةࢫالكمبيالات ࢫبأمس يل

 للأموالࢫوʈجبࢫأنࢫتلبٕڈاࢫلھࢫوɸذاࢫراجعࢫلسȎب؈ن:

  الزȋونࢫمصݏݰتھࢫمرتبطةࢫبالمصرفࢫלسلاميࢫلأنھࢫيودعࢫنقودهࢫفيھ. .1

  16لھ.ࡧالمصرفࢫعليھࢫمسؤوليةࢫاجتماعيةࢫاتجاهࢫالعميلࢫلذاࢫيجبࢫتقديمࢫالمساعدةࢫ .2

تتخصصࢫࢭʏࢫبناءࢫمحافظࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫטسȘثمارࡧࡩʏࡧالشرɠاتࡧטسȘثمارʈةࡧوכوراقࡧالمالية:ࡧࡧ  -ل

ماليةࢫوإدارةࢫالمحافظࢫטسȘثمارʈةࢫحيثࢫتتلقىࢫכموالࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫوȖسȘثمرɸاࢫࢭʏࢫالصناديقࢫتمࢫتوزعࢫ

  כرȋاحࢫواݍݵسائرࢫعڴʄࢫالمشارك؈نࢫمقابلࢫحصولࢫالشركةࢫعڴʄࢫتصʋبࢫمنࢫכرȋاح

  2006/2019المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

ࢫ ࢫعام ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫتلت ࢫالۘܣ ࢫالففة ࢫלسلامية،ࢫ2008شɺدت ࢫالص؈ففة ࢫلɴشاط ࢫمݏݰوظاً ࢫنمواً ،

ࢫواسعࢫالنطاقࢫبفرصࢫالتموʈلࢫ %17بمعدلࢫنموࢫمركبࢫيبلغࢫ ࢫعالمياً خلالࢫتلكࢫالففة،ࢫبماࢫʇعكسࢫاɸتماماً

مؤسسة،ࢫࢫ700لمࢫنحوࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوʈبلغࢫعددࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعا

  .مؤسسةࢫȖعملࢫࢭʏࢫمنطقةࢫاݍݵليجࢫ250مٔڈاࢫ

  ݯݨمࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةأولا:ࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫوراܥݵة ࢫمɺمة ࢫقاعدة ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلنفسɺا ࢫالمالية ࢫالمؤسسات أرست

ة،ࢫفقدࢫأصبحتࢫالدوليةࢫوۂʏࢫحالياࢫتمرࢫبمرحلةࢫنموࢫمݏݰوظࢫولاتزالࢫأمامɺاࢫتطلعاتࢫوأفاقࢫك؈فةࢫجديد

ࢫجديدةࢫ ࢫتجرȋة ʏࢫوۂ ࢫمصرفية ࢫبʋئات ʏࢫࢭ ࢫطرʈقɺا ࢫشقت ࢫأن ࢫȊعد ࢫوالدولية ࢫالمصرفية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ أمرࢫواقع

.ʏࢫالنظامࢫالرأسماڲʏناݦݰةࢫࢭ  

  مليونࢫدولار)ࢫ500(بأصولࢫتزʈدࢫعنࢫتطورࢫالمصارفࢫכسرعࢫتطوراࢫࢭʏࢫالعالمࢫ):01اݍݨدولࡧرقم(ّ
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  .The Bankerالمصدر:ࡧمجلة

دولࢫلدٱڈاࢫأصولࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫمنࢫمجموعࢫכصولࢫالمصرفيةࢫ10:ࢫحصةࢫأكفࢫ1ࢫرسمࡧبياɲي

  לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ(%)

  
ࢫ ʏࢫوۂ ࢫأكفࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫتحوز ࢫايران ࢫأن ࢫالبياɲي ࢫالرسم ࢫخلال ࢫمن ࢫدولةࢫ30.4نلاحظ ࢫاٰڈا ࢫʇعۚܣ ࢫمما بالمائة

ولةࢫمنࢫحيثࢫכصولࢫۂʏࢫبالمائةࢫوآخرࢫدولةࢫࢭʏࢫد23.4مسيطرةࢫمنࢫحيثࢫטصولࢫتلٕڈاࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫ

باكستان،ࢫوɸذهࢫأكفࢫعشرࢫدولࢫࢭʏࢫالعالمࢫلɺاࢫاصولࢫمصرفيةࢫاسلاميةࢫمحافظةࢫعڴʄࢫمɢانْڈاࢫبمزʈدࢫمنࢫ

  التنافسࢫفيماࢫبئڈا.
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  :ࡧيوܷݳࡧטقتصادࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمختلفࡧبلدانࡧالعالم02اݍݨدولࡧرقم

ࢫכوسطࢫ  البيان/المناطق الشرق

  واݍݵليج

  أروȋاوأمرɢʈا  إفرʈقيا  المنطقةࢫךسيوʈة

ࢫالمؤسساتࢫ عدد

  المالية

ࢫࢫ43 منࢫ%70تمثل

ࢫݍݨميعࢫ ʏࢫالماڲ ݯݨم

  المصارفࢫלسلامية

80 35  8  

  --  --  5,1  مليارࢫدولارࢫ70  الوداǿع

  952  9,1  8,3 5858  قيمةࢫכصول 

  --  --  --__  3,5  رأسࢫالمال

  53  39  531  أك؆فࢫمنࢫمليار  כرȋاحࢫالسنوʈة

صاݍݳ،ࢫمحروسࢫمحمد،ࢫטقتصادࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمواجɺةاݍݵܶݵصةࢫࢫالمصدر:

،https:m.almayadeen.net/books/953696تمف20،تمࢫالتصفحࢫيومࢫࢫȎࢫࢫ2019سʄعڴ

  .12:06الساعة

دولةࢫࢭʏࢫالعالمࢫتصلࢫأصولɺاࢫ62مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫȖعملࢫࢭʏࢫ170أماࢫحالياࢫفتوجدࢫأك؆فࢫمنࢫ

  بيليونࡧدولارࡧأمرɢʈي.7500إڲʄࢫ

ࢫوɠا ࢫمجلسࢫقالت ࢫبدول ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫإن ࢫالشɺرࢫالماعۜܣ، ࢫכمرʈكية، ࢫآندࢫبورزࢫغلوȋال" ࢫ"ستاندرد لة

التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫࢭʏࢫوضعࢫأفضلࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية؛ࢫلɢونࢫمعظمࢫتموʈلاٮڈاࢫمضمونةࢫبأصول،ࢫكماࢫ

كࢫלسلاميةࢫ،ࢫارتفاعࢫالتموʈلاتࢫغ؈فࢫالمنتجةࢫللبنو 2018مايو/أيارࢫࢫ25توقعتࢫالوɠالة،ࢫبتقرʈرࢫأصدرتھࢫࢭʏࢫ

  .2018وࢫ2017خلالࢫعاميࢫࢫ5وࢫ4لتفاوحࢫماࢫب؈نࢫࢫ2016عامࢫࢫ%3.1منࢫ

الɢاتبࢫوالمحللࢫטقتصاديࢫالسعوديࢫأحمدࢫالشɺري،ࢫقال:ࢫإنࢫ"المصارفࢫלسلاميةࢫبدولࢫاݍݵليجࢫالعرȌيࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫכمرࢫالذي2017تفوقت ࢫفٕڈا؛ ࢫالمتوافرة ࢫالوداǿع ࢫݯݨم ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫوɸذا ࢫ،

،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫɸذهࢫالبنوكࢫ ."ʇعكسࢫتفضيلاتࢫالمودع؈نࢫࢭʏࢫبقاءࢫأموالɺمࢫلدىࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوك

  17بالمائةࢫمنࢫمجموعࢫכصول.19تحتفظࢫبɴسبةࢫسيولةࢫقدرɸاࢫ

  :ࡧ2006/2019ثانيا:ࡧموجوداتࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧلسنواتࡧ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجلة ࢫأنࢫThe Bankersقامت ࢫفوجدت ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫحول ࢫمعࢫࢫبمܦݳ ࢫالمتوافقة כصول

ࢫ ࢫمن ࢫارتفعت ࢫࢫ386الشرʉعة ࢫࢫ1,509إڲʄࢫࢫ2006مليارࢫدولارࢫعام ࢫنموࢫسنويࢫ2017مليارࢫعام ࢫبمعدل ࢫأي ،

ࢫ ࢫبلغ ب ࢫالصعيدࢫ%12.04مركّ ʄࢫنموࢫعڴ ࢫمعدل ʄࢫأعڴ ࢫافرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫܥݨلت ࢫ ،

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالܶݰراء%13.63(ࢫ2017-2006العالܣ ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫتلْڈا ࢫآسياࢫ%13.63(ࢫ)، ࢫثم ،(

،ࢫارتفعࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ2017).ࢫوȋالɴسبةࢫلنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعامࢫ8.25%(

ࢫ ࢫالعالمࢫبɴسبة ࢫاݍݵليجࢫ%4.74حول ࢫدول ࢫ(دون ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ،ࢫحيثࢫܥݨلت

ࢫ( ࢫعالمياً ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ ࢫالܶݰرا%9.45العرȋية) ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫتلْڈا ࢫ()، ࢫ(%7.18ء ࢫوآسيا ࢫدولࢫ3%)، ࢫثم ،(
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).ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ%2.92مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(

  .2017عامࢫࢫ%11.1أسفالياࢫوأوروȋاوالولاياتࢫالمتحدةࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫلسنة ࢫלسلامية ࢫلمؤتمرࢫالمالية ࢫالثالثة ࢫاݍݨلسة ʏࢫࢭ ࢫࢫ2018جاء ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة فقطࢫأن

مليارࢫࢭʏࢫأمرɢʈا،ࢫكماࢫقالࢫعادلࢫالماجدࢫ32مليونࢫدولارࢫࢭʏࢫقطاعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمقابلࢫȖ45سȘثمرࢫحواڲʏࢫ

سنةࢫفقط،ࢫ40(رئʋسࢫمجلسࢫإدارةࢫوالرئʋسࢫالتنفيذيࢫلبنكࢫبوȋيانࢫأنࢫعمرࢫقطاعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸوࢫ

ولارࢫحاليا،ࢫوتوقعࢫوصولɺاࢫإڲʄࢫترʈليونࢫد2,2والتقديراتࢫتقولࢫأنࢫɸذاࢫالقطاعࢫʇستحوذࢫعڴʄࢫأصولࢫبقيمةࢫ

بالمائةࢫ1دولةࢫتطبقࢫصورࢫالماليةࢫלسلاميةࢫولكنࢫنموࢫالقطاعࢫيقفࢫعندࢫ80،ࢫوقالࢫأنࢫ2022ࢭʏࢫعامࢫ3,8

  18فقط.

  2018):ࡧتطورࡧالماليةࡧלسلاميةࡧلسنةࡧ03اݍݨدولࡧرقم(

  ݯݨمࢫכموال  البيان

  ترʈليونࢫدولار2.2  כصول 

  دولارمليارࢫ32  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫأمرɢʈا

  مليارࢫدولارࢫ5.5  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫبرʈطانيا

  مليارࢫدولارࢫ4.5  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫأوروȋا

  مليارࢫدولارࢫ3.5  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالص؈ن

  مليارࢫدولارࢫ2.2  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالɺند

  مليونࢫدولارࢫ45  ݯݨمࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسط

  منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمؤتمرࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫالمصدر:

  2019ثالثا:ࡧتقرʈرࡧاستقرارࡧصناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧلعامࡧ

ࢫأشارࢫࢫࢫࢫ ࢫحيث ࢫالسنوي، ࢫتقرʈره ࢫمن ࢫالساȊعة ࢫالɴܦݵة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات أصدرࢫمجلس

ࢫصد ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدكتور/ࢫبلوࢫلاوالدانباتا ࢫللمجلس ࢫالعام ࢫɠاملࢫכم؈ن ࢫمرورࢫعقد ࢫمع ࢫالتقرʈرࢫيقامن ࢫɸذا ور

عڴʄࢫכزمةࢫالماڲʏ،ࢫكماࢫأشارࢫلأنࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫتراجعࢫنموࢫالنظامࢫالماڲʏࢫسنةࢫ

ȊسȎبࢫالتܸݵمࢫوانخفاضࢫقيمةࢫعملاتࢫالدولةࢫاݍݰاضرةࢫبقوةࢫࢭʏࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫأنࢫ2018

  .2018بالمائةࢫسنة2,19يصبحࢫبالمائةࢫلࢫɠ6,9انࢫࢫ2017معدلࢫنموࢫسنة

:ʏرࢫۂʈمنࢫأبرزࢫالنقاطࢫالۘܣࢫخرجࢫ٭ڈاࢫالتقر  

 .ࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةʏيمنتھࢫࢭɸࢫʄقطاعࢫالمصرفيةࢫحافظࢫعڴ 

 ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمحلية ࢫالسوقية ࢫاݍݰصة ࢫو19استمرارࢫزʈادة ࢫࢭʏࢫ6دولة، ࢫوانخفضت ࢫحالɺا ʄࢫعڴ ࢫبقية دول

 دولة.11
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 ࢫ ࢫٰڈاية ࢫحۘܢ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫقطاع ࢫصناعةࢫɲ27سبة 2018يمثل ࢫموجودات ࢫمن بالمائة

ࢫالمتعددةࢫ ࢫالسيادية ࢫالصɢوك ࢫلإصدارات ࢫלيجاȌي ࢫכداء ࢫوʈرجع ࢫالعالمية، ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

 כطرافࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫכسواق.

  نموࡧقطاعࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ04اݍݨدولࡧرقم

ࢫمنࢫ  ɲسبةࢫالنمو%  السنة ࢫالمصرفية ࢫقطاع ɲسبة

ࢫصناعةࢫ ࢫموجودات مجموع

  اݍݵدماتࢫالمالية%

232017 4,3  76  

2012018  0,9  72  

ࡧلعام ࡧالماليةלسلامية ࡧاݍݵدمات ࡧصناعة ࡧاستقرار ࡧتقرʈر ࡧالموقعࡧ2019المصدر: ʄعڴ

www.ifsb.org.   

  التقرʈر:ࡧحصةࡧقطاعࡧالتɢافلࡧمنࡧخلالࡧ05اݍݨدولࡧرقم

 %1,3 2018حصةࢫقطاعࢫالتɢافلࢫلسنة

  %4,3  2017حصةࢫالتɢافلࢫلسنةࢫ

ࢫالمركبࢫ ࢫالمتوسط ࢫالنمو ࢫمعدل ɲسبة

2012،2017 

6,9%  

  306  عددࢫمؤسساتࢫالتɢافل

  45  عددࢫالدولࢫالۘܣࢫتتواجدࢫفٕڈاࢫالمؤسسات

ࡧلعام ࡧالماليةלسلامية ࡧاݍݵدمات ࡧصناعة ࡧاستقرار ࡧتقرʈر عڴʄࡧ2019المصدر:

   .www.ifsb.orgالموقع

  المحورࡧالثالث:ࡧالعقباتࡧوالتحدياتࡧنجاحࡧالصناعةࡧالماليةࡧالمصرفيةࡧלسلامية

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمس؈فة ࢫتدعم ࢫخدماتية ࢫومؤسسات ࢫقانونية ࢫɸيئات ࢫوجود رغم

ࢫ ࢫالمحاسبة ࢫɸيئات ࢫالفقɺية، ࢫالمجامع ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫالماليةࢫ(كɺيئات ࢫالصناعة ࢫأن ࢫإلا والمراجعة)،

ࢫɸذهࢫ ࢫمعرفة ࢫوجب ࢫلذا ࢫتطورɸا ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫيحول ࢫالذي ࢫالواقع ࢫتحديات ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫبقيت לسلامية

  التحدياتࢫومحاولةࢫاقفاحࢫحلولࢫمناسبةࢫلɺذهࢫالمشاɠل.

  أولا:ࢫتحدياتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية

  التحدياتࡧالتموʈلية .1

المصارفࢫלسلاميةࢫطبعاࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتحتاجࢫلتموʈلࢫوɸيɢلࢫتموʈڴʏࢫمناسبࢫࢫ

  يلۗܣࢫاحتياجاٮڈاࢫمنࢫأجلࢫمباشرةࢫأعمالɺاࢫوتطوʈرɸاࢫأك؆ف.
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ࢫالتموʈليةࢫࢫ ࢫالمشɢلة ࢫالفعلية،ࢫتحدث ࢫالنتائج ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫمع ࢫوالمشاركة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫطبيعة لكن

الذيࢫيفرضࢫعليھࢫࢫعقدࡧالسلمࡧأوࡧלستصناعفوعاتࢫتɴشأࢫࢭʏࢫحالࢫتأȖيࢫࢭʏࢫصورةࢫمخاطرࢫالȘسوʈةࢫأوࢫمد

  Ȗ19سليمࢫأصلࢫقبلࢫاستلامࢫالنقدࢫ(المرابحة)،ࢫɸذاࢫماࢫʇعرضھࢫݍݵسارةࢫمحتملة.

ࢭʏࢫכرȋاحࢫالمشɢلةࢫتأȖيࢫمنࢫتخلفࢫالشرʈكࢫعنࢫسدادࢫنصʋبࢫالمصرفࢫࢭʏࢫࢫصيغةࡧالمشاركةأماࢫࢭʏࢫ

فɺوࢫࢫللعقدࡧالمرابحةيقيةࢫللشركة،ࢫوȋالɴسبةࢫأجلھ،ࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫقلةࢫمعلوماتࢫالبنكࢫعنࢫכرȋاحࢫاݍݰق

ࢫࢭʏࢫحالࢫ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالمستفيد ࢫمخاطرࢫالطرف ࢫࢭʏࢫصورة ࢫفيھࢫيأȖي ࢫاݍݵطرࢫטئتماɲي ࢫمتاجرة أصلاࢫعقد

  Ȗع؆فࢫأداؤهࢫࢭʏࢫتجارتھ.

  تحدياتࡧȖشغيلية .2

  تتمثلࢫالتحدياتࢫالȘشغيليةࢫلعدةࢫأمورࢫوأسبابࢫمختلفةࢫنذكرࢫمٔڈا:

 ࢫ ࢫمورد ࢫلوجود ࢫوɸذا ࢫالعمال: ࢫتذرʈبࢫمشɢلة ࢫدون ࢫغ؈فࢫكفؤࢫوʉعمل ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʏࢫࢭ Ȋشري

 عڴʄࢫالعملياتࢫالمالية.

 يلࢫمودوجࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعيةࢫكذاࢫɸيل:ࢫأيأنࢫنجاحࢫالمصرفࢫלسلاميࢫيتطلبࢫتأɸضعفࢫالتأ

 الناحيةࢫالمصرفية.

 .يࢫللعمالǿيةࢫواܷݰة،ࢫواختيارࢫعشواȎʈالعملࢫدونࢫخططࢫتدر 

 ࢫل ࢫالعمال ࢫسلوك ࢫلأن ࢫالعمال: ࢫتخص ࢫوقواعدࢫمشكلات ࢫوسياسة ࢫنوع ࢫتحديد ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫدور ھ

  20المصرفࢫלسلامي.

  לطارࡧالتنظيمي .3

قامࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫباستطلاعࢫرأيࢫحولࢫלطارࢫالتنظيܣࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫفɢانتࢫالنتائجࢫ

:ʏ21كمايڴ  

 72عففانࢫصراحةࢫبأعمالࢫمنتجاتࢫʇيࢫوالتنظيܣࢫɲبالمائةࢫمنࢫالمجيب؈نࢫأكدواࢫأنࢫלطارࢫالقانو

 مؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلامي.

 76.نواࢫأنࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫقائمةࢫبذاٮڈاʋبالمائةࢫب 

 55.اࢫمنࢫخلالࢫنظامࢫتقليديɺنةࢫأنࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتمارسࢫأعمالʋ22بالمائةࢫب 

  مشاɠلࡧمعࡧالبنوكࡧالمركزʈة .4

 ࢫمسؤولࢫ ࢫأيضا ࢫقددࢫيɢون ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلأساليب ࢫالܶݰيحة ࢫالعلاقة ࢫطبيعة ࢫفɺم اɲعدام

 مسؤوليةࢫجزئيةࢫعنࢫسياساتࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫالغ؈فࢫملائمةࢫتجاهࢫالبنوكࢫלسلامية.عنࢫ

 ࢫغ؈فࢫمدرك؈نࢫتماماࢫ ࢫأحيانا ࢫيɢونون ࢫقد ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫوالرقابة مسؤولوלشراف

 لدورࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية.

  السيولةࡧومقرراتࡧبازلࡧ .5
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 ثمارࢫالمعتمدةȘاحࢫالمجسدࢫلعدمࢫטستقرارࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫࢫحساباتࢫטسȋࢫنظامࢫتقاسمࢫכرʄعڴ

ࢫبازل  ࢫقواعد ࢫبموجب ࢫלسلامي ࢫوالبنك ࢫכصولࢫࢫ3التقليدية، ࢫݯݨم ࢫزʈادة ࢫعن ࢫالتقلب ࢫبتعوʈض مجفة

 السائلةࢫعاليةࢫاݍݨودة.

  ࢫبازل ࢫטسȘثمارࢫȊعد ࢫحسابات ࢫأوزان ʏࢫࢭ ࢫصعوȋة ࢫتواجھ ࢫלسلامية ومعيارࢫمجلسࢫࢫ3البنوك

 الية.اݍݵدماتࢫالم

 ࢫالنظام؈نࢫ ࢫوعوائد ࢫسيولة ࢫتحدي ࢫفٕڈا ࢫالمقبلة ࢫالسنوات ࢫأن ࢫالدولية ࢫتقارʈرࢫالمنظمات توقعت

 23خاصةࢫبالɴسبةࢫللدولࢫالمصدرةࢫللسلعࢫوטقتصادياتࢫالناشئة.

6. ʏالتحديࡧاللغويࡧوالثقاࡩ  

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫنوȋل ࢫسيلاࢫاݍݰائزࢫعڴʄࢫجائزة ࢫלسباɲيࢫجوزي ࢫالɢاتب ࢫأعلن ࢫقد ࢫɠان عنࢫتɴبؤاتࢫحولࢫࢫ1888حيث

ࢫࢫمص؈ف  ࢫفقط ࢫتصبح ࢫسوف ࢫوغ؈فɸا ࢫللاتصالات ࢫךتية ࢫالتطورات ࢫمع ࢫإنھ ࢫوقال ࢫלɲسانية لغاتࢫ4اللغات

عالميةࢫوۂʏࢫالعرȋية،ࢫלنجل؈قية،ࢫלسبانيةࢫوالصʋنية،ࢫمماࢫسȎبࢫعدةࢫتخوفࢫللدولࢫخاصةࢫفرɲسا،ࢫليقررࢫ

  Ȋعدɸاࢫمانوʈلࢫفالسࢫتدرʉسࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫالمدارسࢫالفرɲسية.

  ليةغيابࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧכسواقࡧالما .7

ذلكࢫلأنࢫاݍݰوكمةࢫنذامࢫتتمࢫبموجبھࢫإدارةࢫالبنوكࢫومراقبْڈاࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالغاياتࢫوכɸداف،ࢫوأك؆فࢫࢫࢫࢫࢫ

כسواقࢫتطبيقاࢫلݏݰوكمةࢫبقواعدɸاࢫنجدɸاࢫناݦݰةࢫومٔڈاࢫالبحرʈن،ࢫمال؈قياࢫاللت؈نࢫاحتلتاࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫ

  التصɴيفࢫلمؤشرࢫاݍݰوكمة.

  الفقرتحدياتࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧومɢافحةࡧ .8

دولةࢫنجدࢫɸ108ناكࢫنقصࢫࢭʏࢫالكشفࢫعنࢫأɲشطةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللشرɠاتࢫالماليةࢫفمنࢫب؈نࢫ

  دولةࢫفقطࢫتكشفࢫعنࢫمؤشرࢫمسؤوليْڈاࢫטجتماعية.28

  خلاصةࡧوتوصيات:ࡧ

تمكنتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫتحقيقࢫأرقامࢫقياسيةࢫوتجاوزتࢫمرحلةࢫטنطلاقࢫȊسɺولةࢫ

٭ڈا،ࢫوɸذاࢫواܷݳࢫمنࢫخلالࢫالواقعࢫالتطبيقيࢫالذيࢫشɺدتھࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتلاࢮʏࢫاɸتمامࢫعالܣࢫ

ࢫمعظمࢫ ʏࢫࢭ ࢫوطبقْڈا ࢫالتموʈليةࢫלسلامية ࢫالصيغ ࢫأخذت ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالمصارف ࢫوحۘܢ والمصارفࢫלسلامية

مي''،ࢫمعاملاٮڈا،ࢫواɸمɺاࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫالذيࢫأɲشأࢫɸيئةࢫخاصةࢫ''بمعاي؈فࢫالتموʈلࢫوالص؈ففةࢫלسلا 

ولكنࢫرغمࢫɠلࢫالنتائجࢫالمحققةࢫوالتحف؈قاتࢫإلاࢫأنࢫعالمࢫالمالࢫوالتموʈلࢫلاࢫيخلواࢫمنࢫالمعيقاتࢫوالتحدياتࢫ

ࢫمتاȊعةࢫ ʏࢫࢭ ࢫفشل ࢫʇسȎب ࢫمما ࢫمٔڈا ʄࢫأوࢫأعڴ ࢫالنتائج ࢫنفس ࢫتحقيق ࢫوأمام ࢫالتطور ࢫأمام ࢫكعائق ࢫتقف الۘܣ

  العملࢫضمنࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  نتائجࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا:ࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتوصلناࢫݍݨملةࢫࢫࢫࢫ

 .اɺتلقتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاستجوابࢫكب؈فࢫمنࢫطرفࢫالمصارفࢫبمختلفࢫأنواع 
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 شاطࢫالمتوقعࢫأوقعࢫمعظمࢫɴاࢫوالɺعدمࢫوضعࢫخطةࢫعملࢫمبدئيةࢫمفصلةࢫحولࢫالسوقࢫوݯݨم

 المصارفࢫࢭʏࢫالفشلࢫاݍݰتܣ.

 اࢫتقعɺاسّڈاࢫيجعلɢࢫمʄࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫحادةࢫمعࢫࢫعدمࢫقدرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʏࢭ

 باࢮʏࢫالمصارفࢫالتقليدية.

 ࢫʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمن ࢫللْڈرب ࢫالمسȘثمرʈن ࢫيلزم ʏشرࢫالوڤɴتمامࢫبɸࢫوט ࢫوالفعالية ࢫالشفافية غياب

  Ȋعضࢫالمصارفࢫלسلامية.

  Ȋعضࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫيمكنࢫاقفاحɺاࢫللٔڈوضࢫبالماليةࢫלسلامية

ظمࢫالمصارفࢫاݍݵاصةࢫبالصناعةࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫتطلعناࢫعڴʄࢫأɸمࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫمع

  לسلاميةࢫارتأيناࢫوضعࢫȊعضࢫالنقاطࢫكحلولࢫعلاجيةࢫللتخفيفࢫمنࢫɸذهࢫالمشاɠل:

 ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫمناسب ࢫرقاȌي ࢫقانوɲي ࢫعمل ࢫإطار ࢫوجود ࢫمن ࢫالتأكد ࢫاݍݰɢومات ʄࢫعڴ وجب

 לسلامية.

 ࢫم ࢫوالقيود ࢫالقوان؈ن ࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫتوازن ࢫوتحقق ࢫالمساɸم؈ن ࢫتحܣ ࢫقوان؈ن ࢫوضع قابلࢫوجوب

 حوافزࢫȖܨݨعࢫاستخدامࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلامية.
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  أɸميةࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧاݍݵدماتࡧالمصرفية

  حالةࡧبنكࡧالفكةࡧالشلف

  ࢫإعداد

  عڴʏࢫدحماɲيࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 حمزةࢫمزʈانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫأɸمية ࢫتȎي؈ن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫوɠانتࢫٮڈدف ࢫ ࢫالمصرفية ࢫتطوʈرࢫاݍݵدمات ʏࢫࢭ טلكفونية

  دراسةࢫاݍݰالةࢫبنكࢫالفكةࢫالشلف.

ࢭʏࢫالبدايةࢫقامࢫالباحثانࢫبالتطرقࢫإڲʄࢫتوضيحࢫɠلࢫمنࢫالمصطݏݰ؈نࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫواݍݵدماتࢫ

ࢫالمصرفية،ࢫثمࢫايجادࢫالعلاقةࢫمنࢫخلالࢫماࢫيقومࢫبھࢫبنكࢫالفكةࢫبالشلفࢫمنࢫاعتمادࢫȊعضࢫوسائلࢫالدفع

  טلكفونيةࢫمنࢫأجلࢫتطوʈرࢫخدماتھࢫالبنكيةࢫومنࢫأجلࢫجذبࢫأكفࢫعددࢫمنࢫالعملاء.

  -ࢭʏࢫالٔڈايةࢫخلصࢫالباحثانࢫإڲʄࢫالنتائجࢫمنࢫخلالࢫماࢫتمࢫالتوصلࢫإليھࢫأنࢫبنكࢫاݍݵليجࢫبالشلف:

ࢫنوع - ࢫمن ࢫالدفع/ܥݰب ࢫبطاقات ࢫلدٱڈمࢫࢫMASTERࢫ CARDوࢫVISAࢫʇCARDستخدم ࢫالذين للعملاء

  حساباتࢫبالعملةࢫالصعبة.

والبطاقاتࢫטئتمانيةࢫالذɸبيةࢫوالتʋتانيومࢫوالبلاتيومࢫوɸذهࢫࢫ(CIB)بالإضافةࢫإڲʄࢫبطاقةࢫماࢫب؈نࢫالبنوكࢫࢫ-

 البطاقاتࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية

تعمالࢫبطاقاتࢫالدفعࢫࢭʏࢫإنࢫلمࢫنقلࢫاɲعدامɺا،ࢫقللࢫمنࢫاسࢫTPEقلةࢫانȘشارࢫأنظمةࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫࢫ-

  عمليةࢫالبيعࢫوالشراء.

 اɲعدامࢫالثقةࢫبالتعاملࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذهࢫالبطاقاتࢫ-

ࢫأنظمةࢫࢫ- ࢫوضع ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوטتصال، ࢫالمعلومات ࢫتكنولوجيا ࢫيخص ࢫلݏݨزائرࢫفيما ࢫالتحتية ࢫالبɴية ضعف

  الكفونيةࢫبنكيةࢫترȋطࢫɠلࢫالمتعامل؈ن،ࢫللتمك؈نࢫمنࢫاستخدامࢫبطاقاتࢫالدفعࢫטلكفونية

ɢلماتࢫالمفتاحية:ࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونية،ࢫتكنولوجياࢫالمعلوماتࢫوטتصال،ࢫال  

Résumé:  

Cette étude vise à démontrer l'importance des méthodes de paiement électronique dans le 

développement des services bancaires et l'étude de cas était El BARAKA Banque Chlef. 

Au début, les chercheurs à éclairer  les termes du paiement électronique et les services 

bancaires, puis ont trouvé la relation grâce  l’activité du  banque  El BARAKA Banque 

concernant les méthodes de paiement électroniques afin de développer ses services 

bancaires et d'attirer le plus grand nombre de clients. 

En fin de compte, les chercheurs ont conclu les résultats en constatant que EL Baraka utilise: 

- Les cartes VISA CARD et les cartes t MASTER CARD sont utilisées pour les clients qui ont  

des comptes en devise. 

- En plus de la Carte Interbancaire (CIB) 

- Le manque de diffusion des systèmes de paiement électronique (TPE), ou l'absence de ceux-

ci, a réduit l'utilisation des cartes de paiement dans la vente et l'achat. 

- Manque de confiance dans le traitement de ces cartes 
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- La faiblesse les infrastructures de l'Algérie en matière de technologies de l'information et de 

la communication, dans le développement de systèmes bancaires électroniques reliant tous 

les clients, pour permettre l'utilisation des cartes de paiement électroniques 

 Mots clés: méthodes de paiement électronique, technologies de l'information et de la 

communication 

  تمɺيد

ࢫࢭʏࢫ ࢫرئʋؠۜܣ ࢫȊشɢل ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتطور ࢫساɸم ࢫوقد ࢫالدول، ࢫاقتصاديات ʄࢫعڴ ࢫتحولات ࢫعدة طرأت

  ɸذاࢫالتحولࢫفانتقلࢫمنࢫمفɺومھࢫالتقليديࢫإڲʄࢫمفɺومھࢫاݍݰديثࢫالمبۚܣࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫوالرقمنة.ࢫ

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫمكنت ࢫخلالɺا ࢫفمن ࢫטقتصاد، ࢫلɺذا ࢫالرئʋسية ࢫالنواة ࢫטنفنت ࢫشبكة ࢫشɢلت وقد

اجراءࢫȖعاملاٮڈمࢫبصورةࢫسرʉعةࢫوȋأقلࢫجɺدࢫخاصةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالبيعࢫوالشراء،ࢫولعلࢫوسائلࢫوכفرادࢫمنࢫ

الدفعࢫטلكفونيةࢫسɺلتࢫࢭʏࢫاقتناءࢫالمنتجاتࢫوقيامࢫالمؤسساتࢫخاصةࢫالمليةࢫمٔڈاࢫبتأديةࢫأɲشطْڈاࢫوتقديمࢫ

  خدماٮڈاࢫلزȋائٔڈاࢫبأجودࢫماࢫɠانتࢫتقومࢫبھࢫمنࢫقبل.

  טشɢالية

  اݍݨوɸريࢫالتاڲʏ:ؤالࢫالسانطلاقاࢫمماࢫسبقࢫنطرحࢫ

  ؟ماࡧۂʏࡧأɸميةࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧࡩʏࡧتطورࡧخدماتࡧالمصرفيةࡧلبنكࡧالفكةࡧالشلف  

  כɸداف

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫȊشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫإڲʄࢫتȎي؈نࢫأɸميةࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫاݍݵدماتࢫ

:ʄالمصرفيةࢫوإڲ-  

  الدفعࢫטلكفونية.دراسةࢫوتحليلࢫاɸتمامࢫبنكࢫالفكةࢫࢫاݍݨزائرࢫࢫبوسائلࢫ -

ࢫعڴʄࢫ - ࢫوالصناعي؈ن ࢫالٔڈائي؈ن ࢫالمسْڈلك؈ن ࢫاستمالة ʏࢫࢭ ࢫטلكفونية ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫفعالية تȎي؈ن

 اقتناءࢫخدماتࢫالبنك.

  المنݤݮࡧالمتبع

محاولةࢫمناࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫاݍݨوɸري،ࢫفإنناࢫسنعتمدࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫɸذهࢫعڴʄࢫɠلࢫمنࢫالمنݤݮࢫ

ࢫنص ࢫالذي ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫتطوʈرࢫטستɴباطي ʏࢫࢭ ࢫטلكفونية ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫأɸمية ࢫخلالھ ࢫمن ف

ࢫونحاول  ࢫاݍݨزائرࢫبالشلف ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫכخ؈فࢫ اݍݵدمات ʏࢫࢭ النتائجࢫ نفسرأن

  عنࢫالموضوع. المعرفة رصيد ٭ڈا يزʈد معۚܣ ذات Ȗعميمات إڲʏ التوصل ࢭʏ أملا المتوصلࢫإلٕڈاࢫوذلك

  أقسامࡧالدراسة

  ارتأيناࢫأنࢫʇشملࢫمخططࢫبحثناࢫثلاثةࢫمحاور.لمعاݍݨةࢫالموضوع،ࢫ

  :ࢫسنحاولࢫمنࢫخلالھࢫتحديدࢫالمفاɸيمࢫالنظرʈةࢫحولࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونية.المحورࡧכول ࢫ-

ࡧالثاɲيࢫ- ࢫتطوʈرࢫالمحور ʏࢫࢭ ࢫ ࢫטلكفونية ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫأɸمية ࢫتوضيح ࢫخلالھ ࢫمن ࢫسنحاول :

 اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫللبنوكࢫטسلامية.
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ھࢫيتمࢫاسقاطࢫماࢫتمࢫالتطرقࢫإليھࢫنظرʈاࢫعڴʄࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائرࢫبالشلف،ࢫ:ࢫوفيالمحورࡧالثالث

  ومعرفةࢫأɸميةࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفوɲيࢫࢭʏࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫذاتࢫجودةࢫلزȋائنࢫالبنك.

 المحورࡧכول:ࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونية

المعلوماتࢫوטتصال،ࢫحيثࢫلقدࢫتأثرتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫكث؈فاࢫبالتطوراتࢫالۘܣࢫأحدثْڈاࢫتكنولوجياࢫ

أصبحࢫبإمɢانࢫالزȋائنࢫإجراءࢫعملياتࢫالبيعࢫوالشراءࢫمنࢫخالࢫشبكةࢫטنفنʋتࢫباستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫ

  اݍݰديثةࢫالۘܣࢫتɴتجɺاࢫالبنوكࢫفظɺرتࢫالنقودࢫטلكفونيةࢫأوࢫالرقميةࢫوالشبɢاتࢫלلكفونية.

  تطورࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧأولا:ࡧ

ࢫالفكرࢫ ࢫالرئʋسيةࢫتذكرࢫكتبࢫتارʈخ ࢫʇعملࢫلسدࢫحاجاتھ ࢫɠان ࢫالقديم ʏࢫࢭ ࢫטɲسان ࢫأن טقتصاديࢫ

ࢫفاعتمدࢫ ࢫفقط، ࢫالذاȖي ࢫولتحقيقࢫטكتفاء ࢫالܨݵظۜܣ ࢫɸوࢫللاستعمال ࢫيɴتجھ ࢫما ࢫفɢان ࢫفقط، والضرورʈة

  .. عڴʄࢫالصيدࢫلتوف؈فࢫالغذاء،ࢫوحفرࢫךبارࢫلتوف؈فࢫالماء

ࢫ ࢫالماشية ࢫوترȋية ࢫالزراعة ʏࢫࢭ ࢫوالعمل ࢫالناس ࢫعدد ࢫزʈادة ࢫمع ࢫالناسࢫولكن ࢫلدى ࢫأصبح ࢫ وغ؈فࢫذلك

ࢫمنࢫטنتاجࢫوࢭʏࢫذاتࢫالوقتࢫأصبحࢫلدىࢫالناسࢫمتطلباتࢫوحاجاتࢫلʋستࢫمتوفرةࢫإلاࢫعندࢫغ؈فɸمࢫ فائضاً

   .ࢫمنࢫכممࢫواݍݨماعات

فɺناࢫبدأتࢫاݍݰاجةࢫلعمليةࢫالبيعࢫوالشراء،ࢫࢫوذلكࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫماࢫيحتاجھࢫالناسࢫمنࢫسلعࢫأوࢫ

  سمّيتࢫبـࢫ(المقايضة).خدمات.ࢫوȋدأواࢫيȘبادلونࢫالسلعࢫࢭʏࢫعمليةࢫ

ࢫحۘܢࢫدخولࢫלسلامࢫوʈدلّࢫعليھࢫ ࢫبلࢫظلّࢫقسمࢫمٔڈاࢫرائجاً ɸذهࢫالعمليةࢫاستعملɺاࢫלɲسانࢫقديماً

ࢫبيدࢫثمࢫقالࢫ:ࢫ ࢫبمثلࢫيداً أنࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫنࢼܢࢫعنࢫبيعࢫالتمرࢫبالتمرࢫوالشع؈فࢫبالشع؈فࢫإلاࢫمثلاً

ࢫبيدࢫ"ࢫمماࢫʇعۚܣࢫأٰڈمࢫɠانواࢫيȘبادلونࢫɸذهࢫࢫ"فإنࢫاختلفتࢫɸذهࢫכجناسࢫفبيعواࢫكيفࢫشȁتمࢫإذاࢫɠان يداً

  السلعࢫوغ؈فɸا.ࢫ

ࢫبجانبࢫ ࢫوالشراء ࢫالبيع ࢫلعملية ࢫɠوسيط ࢫوالفضة ࢫالذɸب ࢫظɺرࢫالمعدن؈ن ࢫالمبادلة ࢫعملية ࢫȖعقد ࢫمع ثم

ࢫɸذهࢫ ࢫليفز ࢫܧݵص ࢫجاء ࢫما ࢫفمۘܢ ࢫכم؈ن ࢫعند ࢫالمال ࢫمن ࢫقدراً ࢫتثȎت ࢫوالۘܣ ࢫכوراق ࢫظɺرت ࢫثم ࢫ المقايضة،

ࢫيقابلɺا ࢫما ࢫأخذ ࢫبئڈمࢫࢫالورقة ࢫفيما ڈا ࢫيȘبادلوٰ ࢫفبدؤا ࢫالناس ࢫثقة ࢫɸذهࢫכوراق ࢫلقيت ࢫوȋذلك ࢫالذɸب من

ࢫتمثلࢫقيمْڈاࢫمنࢫالذɸب   .وكأٰڈاࢫفعلاً

ࢫب؈نࢫ ࢫالتبادل ࢫȖسɺيل ࢫɸدفɺا ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫمن ࢫعديدة ࢫأنواع ࢫظɺرت ࢫالتجارة ࢫوتوسع ࢫالمبادلات ࢫك؆فة ومع

  :1כطرافࢫومٔڈا

  النقود،ࢫاݍݰساب،ࢫالشيك،ࢫأوراقࢫالدفع،ࢫالتحوʈلࢫمنࢫحسابࢫإڲʄࢫحساب.ࢫ

  الدفعࡧ وسائل تطور  إڲʄ المؤدية العواملثانيا:ࡧ

ࢫإڲʄ الشɢل من وتحولɺا الدفع وسائل تطور  إڲʄ أدت الۘܣ العوامل من العديد ɸناك  التقليدي

  :2تطوراࢫمٔڈا أك؆ف مختلفة بطرق  لكن الوظيفة نفس تؤدي أخرى  أشɢال

 التقليدية الدفع وسائل فعالية تراجعࡧ-1
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 إلاࢫأن جدا، مرتفع الوقت بمرور التقليدية الدفع وسائل ولدتھ الذي بالأمان לحساس أصبح

  :ومٔڈا كث؈فة، مشاɠل الوسائل لɺذه

ࢫلكلا الوجود إڲʄ فاݍݰاجة :الملائمة اɲعدامࡧ-1-1 ࢫيقيد الܨݵظۜܣ  وȋالɴسبة المعاملاتية اݍݰرʈة الطرف؈ن

ࢫأعڴʄ، عنھ المنتج اقتناء ࢭʏ تأخ؈ف إڲɸ ʄذا يفجم للعملاء  ࢭʏ خسارة ذلك ʇعۚܣ للباǿع وȋالɴسبة تɢلفة

 .أوࢫفقداٰڈا المبيعات لانخفاض نȘيجة לيرادات

اݍݰقيقي،ࢫ الوقت ࢭʏ التقليدية المدفوعات تتم لا اݍݰقيقي: الوقت ࡩʏ المدفوعات إجراء عدم-1-2

ࢫإڲʄ ما Ȗستغرق  بالشيɢات فالمدفوعات .السداد نوعية عڴʄ الفعڴʏ التحقق ࢭʏ التأخ؈ف وʈتوقف  يصل

 .أسبوع؈ن טئتمان بطاقات مدفوعات وȖستغرق  أسبوع

 أن والتجارࢫيمكن Ȗسرق  أن يمكن טئتمان بطاقات وأرقام تزور أن يمكن فالتوقيعات :כمن اɲعدام-1-3

  .وטحتيال يرتكبواࢫالغش

  المصرࡩʏ المجال ࡩʏ טنفنʋت استخدام-2

  טلكفونية:ࡧ التجارة نحو التوجھ-3

ڈا טلكفونية التجارة  مɢانيا متباعدةࢫأطراف ب؈ن ومعلومات واݍݵدمات السلع تبادل عن Ȗعف ɠوٰ

 من טلكفونية الدفع وسائلࢫظɺور  ɠان وقد الدفع وسائل طرق  تطوʈر استوجبت טنفنʋت، شبكة عف

 فالتجارة טلكفونية، التجارة نمو ࢭʏ المساعدة المباشرة العوامل

 .טلكفونيةࢫالدفع ووسائل טنفنʋت شبكة مشفون، باǿعون، :عناصر أرȌعة عڴʄ تقوم טلكفونية

  3- ظɺورࡧمنظماتࡧومؤسساتࡧماليةࡧعالميةࡧࡩʏࡧمجالࡧالمدفوعات:ࡧومٔڈا:-4

  المنظماتࡧالعالمية:-4-1

    ولعلࢫأɸمࢫɸذهࢫالمنظماتࢫمنظمةࢫف؈قاࢫɠاردࢫوماسفࢫɠاردࢫ  

ࡧ-4-1-1 ࡧالعالمية: ࢫف؈قا،ࢫف؈قا ࢫبالصدارࢫبطاقة ࢫللبنوك ࢫتراخيص ࢫتمنح ࢫטمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات مقرɸا

Ȗعدࢫأكفࢫنظامࢫدفعࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫتصدرࢫالكث؈فࢫمنࢫالبطاقاتࢫأɸمɺاࢫبطاقةࢫف؈قاࢫࢫʇ1958عودࢫتارʈخࢫإڲʄࢫعامࢫ

 الفضيةࢫوالذɸبيةࢫوȋطاقةࢫف؈قاࢫالكفون.

ۂʏࢫثاɲيࢫأكفࢫشركةࢫدوليةࢫࢭʏࢫإصدارࢫالبطاقاتࢫࢫ":ࡧ Master card international ماسفࡧɠاردࡧ"-4-1-2

ࢫالتجارʈةࢫ ࢫالعلامة ࢫتحمل ࢫواسع ࢫبقبول ࢫتحظى ࢫبطاقات ࢫכمرʈكية، ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫمقرɸا טئتمانية،

Cirrus  MasterCard, Maestro.  

  المؤسساتࡧالماليةࡧالعالمية:ࢫࡧ-4-2

  منحࢫتراخيصࢫللمصرفࢫمٔڈا:Ȗشرفࢫعڴʄࢫاصدارࢫالبطاقاتࢫدونࢫاݍݰاجةࢫاڲʄࢫ

ࡧإكسفʇسࡧ"ࡧ-4-2-1 ࢫالمصرفيةࢫ"ࡧAmerican Express أمرɢʈان ࢫטɲشطة ࢫتزاول ࢫكب؈فة ࢫمالية :مؤسسات

 تصدرࢫثلاثةࢫانواعࢫمنࢫࢫالبطاقاتࢫ:

 سࡧاݍݵضراءʇانࡧإكسفɢʈࢫتمنحࢫلعامةࢫالناس.امر: 

 بيةɸسࡧالذʇانࡧإكسفɢʈاء.أمرʈࢫتمنحࢫللأثر: 
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 :ࡧالماسية ࢫࢫإكسفʇس ࢫيتم ࢫطرʈقɺا ࢫتلزمࢫعن ࢫولا ࢫالتجارࢫوالمؤسسات ࢫحقوق اسȘيفاء

  حملةࢫبطاقاٮڈاࢫفتحࢫحسابࢫلدٱڈا.

"ࢫȖ"CITI BANKعتفࢫرائدةࢫرغمࢫصغرࢫعددࢫحملةࢫبطاقاٮڈاࢫࢫيملكɺاࢫالبنكࢫטمرɢʈيࢫالدي؇فزࡧɠليب:ࡧ-4-2-2

  تصدر:

 بطاقةࡧcharge card: .لعامةࢫالناس  

 ةʈلرجالࢫטعمال. :بطاقةࡧטعمالࡧالتجار  

 اتࡧالط؈فانࡧɠاتࡧكفىࡧمثلࡧشرɠبطاقةࡧخاصةࡧبالتعاونࡧمعࡧشر  

  ثالثا:ࡧࡧماɸيةࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونية

ࢫالشاملࢫ ࢫبمفɺومɺا ࢫטلكفونية ࢫالتجارة ࢫاȖشارࢫعمليات ࢫمع ࢫטلكفوɲي ࢫالدفع ࢫوسائل تطورت

 ɠافةࢫأنواعࢫالمعاملاتࢫالتجارʈةࢫباستخدامࢫالطرقࢫטلكفونيةࢫ والذيࢫيتضمنࢫإجراء

  وسائلࡧالدفعࡧטلكفونية:Ȗعرʈفࡧ-1

 خدمةࢫأو لسلعة ثمن כساس ࢭʏ ۂʏ כموال تحوʈل عملية'' أنھ عڴʄ טلكفوɲي الدفع ʇعرف

ࢫما أو تلفوɲي خط عف البيانات وإرسال الكمبيوتر، أجɺزة باستخدام أي رقمية بطرʈقة  أي أو شبكة

  البيانات. لإرسال طرʈقة

  4الكفونية" آليات إڲʄ بالرجوع مالية لقيمة دفع ɠل يقابل טلكفوɲي الدفع:ࡧ"الواسع بالمعۚܢ Ȗعرʈف

 טلكفونية: الدفع وسائل خصائص-2

 :5مٔڈا نذكر خصائص Ȋعدة טلكفونية الدفع وسائل تتم؈ق

 ࢭʏ اݍݰساب لȘسوʈة טستخدامࢫيتم حيث الدول  جميع من مقبولة وسيلة أٰڈا أىالدولية:ࡧ الطبيعة-2-1

  .العالمࢫأنحاء ɠل ࢭʏ المستخدم؈ن ب؈ن إلكفوɲي فضاء عف تتم الۘܢ المعاملات

تخصصࢫلعمليةࢫالدفعࢫטلكفوɲيࢫنقودࢫعڴʄࢫشɢلࢫالكفوɲيࢫأوࢫقدࢫטلكفونية:ࡧ النقود استخدام-2-2

  تɢونࢫعڴʄࢫشɢلࢫشرائح،ࢫبرامجࢫأوࢫاقراصࢫذاكرة.

ࡧ-2-3 ࡧטلكفونية: ࡧالمعاملات ࡧȖسوʈة ʏࡧࡩ ࢫالبعد ࢫبȘسوʈة ࢫטنفنت ࢫتȘسمࢫȖسمح ࢫوالۘܣ ࢫالدفع، معاملات

  بالبعدࢫب؈نࢫأطرافࢫالتعامل.

  .الدفعࡧيكونࡧاماࡧمنࡧخلالࡧنقودࡧمخصصةࡧسلفاࡧعفࡧטنفنتࡧأوࡧمنࡧخلالࡧبطاقاتࡧبنكية-2-4

ڲʄ أجɺزة توافر أي :ذلك لإتمام معد مصرࡩʏ نظام تواجد يلزم-2-5  عن الۘܣࢫتتم العمليات ɸذه إدارة تتوّ

 .بئڈم فيما الثقة وتوف؈ف כطراف Ȗعامل لȘسɺيل Ȋعد

  الشبɢاتࡧوɸما:ࡧ من نوع؈ن خلال من טلكفوɲي الدفع يتمࡧ-2-6

 ٭ڈا טتصال يقتصر خاصة شبكة :כول  النوع ʄففض التعاقد، أطراف عڴʈمعاملات وجود ذلك و 

 .بئڈم مسبقة ومالية وعلاقاتࢫتجارʈة

 ي النوعɲذلكࢫ قبل بئڈم توجد لا כفراد من العديد ب؈ن التعامل يتم حيث عامة، شبكة :الثا

 .معينة روابط



2044 
 

 أنواعࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونية -3

ʄ6تتعددࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫإڲ:-  

  לلكفونية النقودࡧ-3-1

  Ȗعرʈفࡧالنقودࡧטلكفونيةࡧ-3-1-1

ʏقة مخزونة نقدية قيمة ۂʈإلكفونية بطر ʄكمبيوتر،ࢫ ذاكرة أو كبطاقة إلكفونية وسيلة عڴ

 متناول  ࢭʏ وضعɺا وʈتم أصدرٮڈا، الۘܣ المؤسسة غ؈ف متعɺدين بواسطة للدفع ɠوسيلة ومقبولة

 إلكفونية تحوʈلات إحداث والورقية،ࢫوذلكࢫ٭ڈدف النقدية العملات عن كبديل المستخدم؈نࢫلاستعمالɺا

 مٔڈما ɠل صلاحية ࢭʏ العادية النقود مع تȘشابھ לلكفونية النقود أن محددةࢫكما قيمة ذات لمدفوعات

  .7العادية النقود ɠانت وإن القبول  من واسع بقدر تمتعɺماࢫعڴʄ للدفع،ࢫعلاوة ɠوسيلة

ʄمة وتتوڲɺست ولكن טففاضية، البنوك أو التقليدية البنوك טلكفونية النقود إصدار مʋࢫ لʏࢭ

 إڲʄ 0 من سرʈة أرقام من متتالية سلسلة من مɢونة رسائل شɢل ࢭʏ وإنما ملموسة، نقدية قطع صورة

النقودࢫ فان التقليدية النقود عكس وعڴʄ للتكرار، قابلة غ؈ف أي ووحيدة مم؈قة قطعة ɠل تɢون  بحيث1

  الدائن كمبيوتر إڲʄ المدين كمبيوتر من الكفونيا نقلɺا أي טنفنʋت عف إرسالɺا ɲستطيع الرقمية

  טلكفونية النقود خصائصࡧࡧ-3-1-2

  خصائصࢫنذكرࢫمٔڈا:للنقودࢫטلكفونيةࢫ  

 ا مخزنة نقدية قيمة לلكفونية النقود ا فࢼܣ :إلكفونيً بياناتࢫ عن عبارة القانونية للنقود خلافً

الكمبيوترࢫ ذاكرة عڴʄ أو بلاسȘيكية بطاقات شɢل ࢭʏ إلكفونية وسائل عڴʄ وضعɺا يتم مشفرة

 الܨݵظۜܣ.

 عاد ثنائية לلكفونية النقودȊا يتم إذ :כɺالمسْڈلك من نقل ʄاݍݰاجة دون  التاجر إڲ ʄوجودࢫ إڲ

 النقود. ɸذه كمصدر بئڈما ثالث طرف

 ست לلكفونية النقودʋسة لɲࢫتصدرࢫ :متجا ࢫفࢼܣ ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫטلكفونية ࢫالنقود ࢫتتجاɲس لا

ࢫالمسْڈلك،ࢫ ࢫرغبة ࢫوفق ࢫالتقسيم ࢫɸذا ࢫوʈتم ࢫمع؈ن، ࢫبرقم ࢫفئةࢫʇعفࢫعٔڈا ࢫɠل ࢫمختلفة ࢫمالية بفئات

  .8قيمࢫɸذهࢫالوحداتࢫبلࢫتختلفࢫمنࢫفئةࢫاڲʄࢫاخرىࢫومنࢫمسْڈلكࢫاڲʄࢫاخرومنࢫثمةࢫلاࢫتتوحدࢫ

 لةɺولة לلكفونية النقود تتم؈ق :اݍݰمل سɺسȊ اɺا، وصغر وزٰڈا ݍݵفة نظرًا حملɺذا ݯݨمɺفࢼܣࢫ ول

  العادية، النقود من عملية أك؆ف

 לلكفونية النقود ʏخاصة نقود ۂ: ʄا يتم الۘܣ القانونية النقود عكس عڴɸقبل من إصدار 

ࢫالمركزي،  أو شرɠات طرʈق عن الدول  غالبية ࢭʏ إصدارɸا يتم לلكفونية النقود فإن البنك

  .خاصة مؤسساتࢫائتمانية

 ة اخطاء لوقوع مخاطر وجودʈشرȊ وتكنولوجية  

 טلكفوɲي بالنقد التعامل آليةࡧ-3-1-3
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ࢫعڴʄ سواء بتحميلɺا وʈقوم ،Tokenالمصدرة البنوك أحد منࢫالنقد وحدات المشفي  يقتۚܣ

 .الذكية البطاقة أو اݍݰاسب

 ي برنامج المشفي  يحملɲي. النقد بإدارة خاص مجاɲלلكفو 

 شفكʇ عǿלلكفونية للنقود المصدرة البنوك أحد لدى البا.  

 ع يقومǿي النقد إدارة برنامج بتحميل أيضا الباɲלلكفو.  

 ع موقع من حاجياتھ المشفي  يحددǿصدرࢫأمر الباʈق عن الدفع وʈفيقوم كمبيوتره، طر 

ࢫخاص كشف ࢭʏ وʈرسلɺا المناسبة، النقد وحدات واختيار الرصيد باختبار לدارة برنامج

ʄع إڲǿق عن الباʈللعملة المصدر البنك طر. 

 عدȊ ا العملة، أرقام ܵݰة من بالتأكد للكشف المتلقي البنك يقوم أنɺيرسل ʄع إڲǿالبا.  

 ع النقد إدارة برنامج يضيفǿלلكفونية العملات للبا ʄتھ إڲɴʈخز. 

 ʄي النقد إدارة برنامج يتوڲɲع לلكفوǿمة للباɺࢫنظام فيقوم السداد، بتمام المشفي  إبلاغ م

 .المشفي  حساب من الوحدات ɸذه بمحو כخ؈ف لɺذا טلكفوɲي النقد

 ذا فيقوم فيھ، المشفك للبنك العملات كشف לدارة برنامج يرسلɸ ل כخ؈فʈبتحو 

 .الباǿع حساب ࢭʏ حقيقية نقود إڲʄ טلكفونيةࢫالنقود

ࡧالبتكوʈنࡧ-3-1-4 ࡧ (Bitcoin)عملة ࢫفقط،ࢫ: ࢫعفࢫטنفنت ࢫتداولɺا ࢫيتم ࢫɠامل ࢫȊشɢل ࢫالكفونية ࢫعملة ʏۂ

ࢫمركزʈةࢫتقفࢫ ࢫتنظيمية ࢫɸيئة ࢫوجود ࢫالتقليديةࢫȊعدم ࢫالعملات ࢫعن ࢫلɺا،ࢫكماࢫتختلف ࢫف؈قياǿي ࢫوجود دون

ࢫ ࢫوʈمكن ࢫوللبتɢوʈنࢫخلفɺا، ࢫتقليدية، ࢫأخرى ࢫعملات ʄࢫإڲ ࢫوتحوʈلاɸا ࢫللشراء ࢫأخرى ࢫعملة ࢫكأي استخدامɺا

  -:9خصائصࢫاضافيةࢫإڲʄࢫخصائصࢫالنقدࢫטلكفوɲيࢫومٔڈا

ࢫبالبتɢوʈن - ࢫالتعامل ࢫيȘيح ࢫالمستخدم؈ن: ࢫɸوʈة ࢫلاࢫيتطلبࢫࢫاخفاء ࢫالܨݵص،ࢫحيث ࢫɸوʈة اخفاء

ࢫتنفي ࢫولاࢫيتطلب ࢫلإتمامɺا، ࢫܧݵصʋتك ࢫمن ࢫالتحقق ࢫالعملية ࢫوالبيعࢫاجراء ࢫالشراء ࢫعمليات ذ

 وטفصاحࢫعڴʄࢫأيةࢫبياناتࢫأوࢫمعلوماتࢫܧݵصية.

 اȖساعࢫالنطاق:ࢫتحوʈلࢫالموالࢫمنࢫأيࢫمɢانࢫإڲʄࢫآخر -

ࢫࢭʏࢫ - ࢫالعالم ࢫدول ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫالɺائلة ࢫالتعاملات ࢫتتم ࢫحيث ࢫכموال: ࢫنقل ʏࢫࢭ ࢫالفائقة السرعة

 ثواɲيࢫمعدودة.

ࢫوالتحوʈلات - ࢫتتم؈قࢫالمعاملات ࢫטستخدام: ࢫتɢلفة ࢫوالدفعࢫࢫانخفاض ࢫالتحوʈل ࢫتɢلفة بانخفاض

 ونقلࢫכموال.

سɺولةࢫטستخدام:ࢫنظامࢫالبتɢوʈنࢫسɺلࢫטستخدامࢫحۘܢࢫبالɴسبةࢫللأفرادࢫالذينࢫلاࢫيمتلɢونࢫ -

 خفاتࢫتقنية.
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ɸوࢫوثيقةࢫالكفونيةࢫتتضمنࢫالعديدࢫمنࢫالبياناتࢫتتمثلࢫࢭʏࢫرقمࢫالشيكࢫالشيكࡧטلكفوɲي:ࡧࡧ-3-1-5

واسمࢫالبنكࢫواسمࢫالمستفيدࢫوالقيمةࢫالۘܣࢫستدفعࢫووحدةࢫالعملةࢫواسمࢫالدافعࢫورقمࢫحسابࢫالدافعࢫ

  .10المستعملةࢫوتارʈخࢫالصلاحيةࢫوالتوقيعࢫטلكفوɲيࢫللدافعࢫوالتظɺ؈فࢫטلكفوɲيࢫللشيك

  راȊعا:ࡧࡧالبطاقاتࡧالبنكيةࡧوالبطاقاتࡧالذكية

فالبطاقاتࢫيتمࢫاستخدامࢫɸذهࢫالبطاقاتࢫȊشɢلࢫواسعࢫوȋأݯݨامࢫكب؈فةࢫمنࢫقبلࢫכفرادࢫوالتجارࢫ

تحتويࢫعڴʄࢫقيمةࢫنقديةࢫمخزنةࢫتنقصࢫعندࢫɠلࢫعمليةࢫشراءࢫوتزʈدࢫبإضافةࢫقيمةࢫلɺاࢫوʈتمࢫتحميلࢫتلكࢫ

  "ࢫAtms" القيمةࢫعڴʄࢫتلكࢫالبطاقاتࢫخلالࢫالماكنةࢫכوتوماتيكية

  البطاقةࡧالبنكية:ࡧ -1

 المصدرة المؤسسة اسم تحمل الشɢل ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫبطاقاتࢫبلاسȘيكيةࢫومغناطʋسيةࢫمستطيلة

 حسابھࢫوتارʈخ حاملɺاࢫورقم واسم رقمɺا، اݍݵصوص وجھ عڴʄ بارز  وȌشɢل حاملɺا، وتوقيع وشعارɸا ،لɺا

وتمكنࢫɸذهࢫالبطاقاتࢫحاملɺاࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنقودࢫعنࢫطرʈقࢫטتࢫالصرفࢫالذاȖيࢫ.صلاحيتھ انْڈاء

نࢫيɢونࢫكماࢫتمكنھࢫايضاࢫمنࢫشراءࢫمعظمࢫاحتياجاتھࢫاوࢫاداءࢫمقابلࢫماࢫيرʈدهࢫمنࢫخدماتࢫوذلكࢫدونࢫا

  .11لديھࢫمبالغࢫكب؈فةࢫمنࢫטموالࢫقدࢫتتعرضࢫللسرقةࢫاوࢫالضياعࢫاوࢫالتلف

  أنواعࡧالبطاقاتࡧالبنكية: -2

  للبطاقةࢫالبنكيةࢫعدةࢫأنواعࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫ

 ࢭʏ للعميل فعلية أرصدة وجود عڴʄ بناءا الدولية التموʈل شرɠات أو البنوك تصدرɸاالدفع:ࡧ بطاقاتࡧ-2-1

  :12معيارʈن خلال من الدفع بطاقات نم؈ق أن لھ،ࢫوʈمكن المتوقعة المܦݰوȋات تقبل جارʈة حساباتࡧصورة

  :البطاقات من نوع؈ن ونم؈ق

 ومنࢫأمثلةࢫذلكࢫࢫالدولية: البطاقةVISA CARDاوࢫࢫMASTER CARDمكنࢫʈا وɺاستخدام 

 وخارجɺا. المصدرة البلادࢫداخل

 :العملةࢫالمحليةࢫࢫالبطاقةࡧالمحليةȋستخدمࢫداخلࢫالبلدࢫالمصدرةࢫفيھࢫوȖكبطاقاتࢫCIB  

 من حاملɺا تمكن معينة، مبالغ حدود ࢭʏ المصارف تصدرɸا الۘܣ البطاقات وۂʏטئتمانية:ࡧ البطاقاتࡧ-2-2

 بالقيمة اݍݰساب كشف عڴʄ مدينة فائدة احȘساب مع لقيمْڈا، أجل دفع مع لاحتياجاتھ الفوريࢫالشراء

  .13شɺر ɠل ايةٰڈࢫتجاوزɸاࢫالعميل الۘܣ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧأثرࡧاستخدامࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلامية

ࢫالبنوكࢫ   ʄࢫوعڴ ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫךثارࢫالكب؈فة ࢫטلكفونية ࢫالدفع ࢫلوسائل ࢫأن ࢫشك لا

فٕڈاࢫالبنوك،ࢫفإذاࢫماࢫɠانتࢫטسلاميةࢫبصفةࢫخاصة،ࢫوɸذاࢫכثرࢫيɴتجࢫعنࢫالبʋئةࢫטلكفونيةࢫالۘܣࢫȖعاملࢫ

ࢫטنفنتࢫ ࢫشبɢات ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫمصرفية ࢫوانظمة ࢫقوʈة ࢫتحتية ࢫوɴȋية ࢫعالية ࢫتتم؈قࢫبتكنولوجيا ࢫالبʋئة ɸذه

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫلݏݵدمات ࢫوالمرعۜܣ ࢫالمقبول ࢫالتقديم ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫسوف ࢫذلك ࢫفإن ࢫالعالية، ࢫالتدفقات ذات

ɸناࢫتɢونࢫالمشاɠلࢫوالمخاوفࢫالۘܣࢫيث؈فɸاࢫטلكفونية،ࢫوإنࢫɠانࢫالعكسࢫفإنࢫأثرࢫذلكࢫأيضاࢫسوفࢫيظɺر،ࢫو 

ʏعرضࢫاثرࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫفيماࢫيڴɲ14استعمالࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونية،ࢫوعليھࢫسوفࢫ:-  
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  أولا:ࡧכثرࡧלيجاȌيࡧلوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧعڴʄࡧالبنوك

  :ʏاࢫفيماࢫيڴɸࢫالبنوكࢫنوردʄلوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫأثاراࢫكث؈فةࢫعڴ-  

ࡧ -1 ࡧواݍݨɺدتخفيض ࡧالوقت ࡧوتوف؈ف ࢫالمرونةࢫالتɢاليف ࢫטلكفوɲي ࢫالدفع ࢫوسائل ࢫتمنح :

ࢫعفࢫ ࢫوذلك ࢫالعمليات ࢫاجراء ʏࢫࢭ ࢫȖسرع ࢫكما ࢫبالأموال، ࢫالتنقل ࢫتوفرࢫعناء ࢫفࢼܣ لمستخدمٕڈا،

 شبɢاتࢫالنت،ࢫفضلاࢫعنࢫالتعاملࢫوالنفاذࢫلمختلفࢫכسواق.

ࡧوالتجارʈة -2 ࡧالبنكية ࡧوانȘشارࡧالمعاملات ࡧטلكفونية ࡧالبنوك ࢫبوسائلࢫظɺور ࢫالتعامل ࢫدفع :

،ࢫفمنࢫخصائصࢫPay palالدفعࢫטلكفونيةࢫإڲʄࢫظɺورࢫكث؈فࢫمنࢫالبنوكࢫטففاضيةࢫعڴʄࢫغرارࢫ

ࢫטنفنت،ࢫ ࢫبظɺور ࢫظɺرت ࢫالمنتجات ࢫكث؈فࢫمن ࢫولأن ࢫȊعد، ࢫعن ࢫالمعاملات ࢫȖسوʈة ࢫالوسائل ɸذه

 ولذلكࢫوجبࢫȖسوʈةࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫالبنكيةࢫعنࢫطرʈقࢫبنوكࢫالشبكة.

ࡧالم -3 ࡧاݍݵدمات ࡧالمتخصصةتقديم ࢫمنࢫصرفية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالتكنولوجيا ࢫتفرض :

أنظمةࢫمصرفيةࢫمعتمدةࢫعڴʄࢫالشبɢاتࢫوالتقنياتࢫالمتقدمة،ࢫلذاࢫوجبࢫعڴʄࢫɠلࢫمنࢫموظفيࢫ

البنوكࢫوالزȋائنࢫمعرفةࢫاستخدامɺاࢫɠلࢫفيماࢫيخصھ،ࢫفاستخدامࢫالبطاقاتࢫالذكيةࢫيتطلبࢫ

ࢫوسا ࢫتتطلب ࢫكما ࢫوȋاستخداماتھ، ࢫ٭ڈا ࢫالزȋائن ࢫمصرفيةࢫمعرفة ࢫانظمة ࢫטلكفونية ࢫالدفع ئل

ࢫتطوʈرࢫوتحس؈نࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫذلك ࢫوɠل ࢫأمثلا، ࢫاستغلالا ࢫلاستغلالɺا ࢫضمانا ࢫوذلك متخصصة

 تأديةࢫاݍݵدماتࢫȊشɢلࢫلائق

:ࢫجعلتࢫوسائلࢫالدفعࢫرفعࡧالقدرةࡧالتنافسيةࡧلقطاعࡧالبنوكࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧوالتجارʈة -4

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫسوآءا ࢫواسعا ࢫالمنافسة ࢫمجال ࢫشدةࢫטلكفونية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫأو ࢫالمنافس؈ن ࢫعدد زʈادة

المنافسة،ࢫفظɺورࢫالبنوكࢫטففاضيةࢫأدىࢫإڲʄࢫوجودࢫسوقاࢫإضافيةࢫعڴʄࢫالشبكة،ࢫضفࢫإڲʄࢫ

ࢫخدماتࢫ ࢫتقدم ࢫטففاضية ࢫالبنوك ࢫأصبحت ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫمنافسة ࢫظɺور ذلك

:ʄذاࢫכمرࢫأدىࢫإڲɸࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوʄانتࢫحكراࢫعڴɠ - 

 التجاريࢫواݍݵدماȖيتطوʈرࢫכداءࢫ -

 تطوʈرࢫأɲشطةࢫالسوقࢫومجالاتࢫالمنافسة -

  ثانيا:ࡧכثرࡧالسلۗܣࡧلوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧعڴʄࡧالبنوك

تظɺرࢫعڴʄࢫصعيدࢫآخرࢫجملةࢫمنࢫالمخاوفࢫوالتحدياتࢫلاستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫنذكرࢫ  

  -مٔڈا:

ࢫ -1 ࢫالنقدي ࢫالنظام ࢫأجɺزة ࢫالنظام ࢫأجɺزة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتحديد ࢫمنࢫضرورة ࢫونوعھ ʏࢫوالدوڲ ʏالمحڴ

 -خلال:

ࢫغ؈فࢫالمرخصࢫ - ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمقدمي ࢫمن ࢫالمصرفية ࢫالسوق ࢫحماية ضرورة

 لɺم.

 تقديمࢫخدماتࢫالكفونيةࢫواܷݰةࢫوفقࢫضوابطࢫالبنكࢫالمركزي. -
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القدرةࢫعڴʄࢫادارةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالعملياتࢫالمصرفية:ࢫɸناكࢫتخوفࢫمنࢫكث؈فࢫمنࢫالزȋائنࢫ -2

ࢫכمني ࢫالناحية ࢫاجراءࢫمن ࢫכحيان ࢫوࢭʏࢫȊعض ࢫشبكةࢫטنفنت، ʄࢫالمصرفيةࢫعڴ ࢫانجازࢫכعمال ʏࢫࢭ ة

 العملياتࢫࢭʏࢫحدࢫذاٮڈاࢫعمليةࢫمعقدة.

ࢫالدفعࢫ -3 ࢫوسائل ࢫفإن ࢫوعليھ ࢫالمصرفية: ࢫللأعمال ࢫالمنافسة ࢫمجال ࢫغ؈فࢫمصرفية ࢫمؤسسات دخول

التɢاليف،ࢫإلاࢫטلكفونيةࢫأضفتࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالكث؈فࢫمنࢫالمزاياࢫɠالسرعةࢫوتخفيضࢫ

أنھࢫتبقىࢫȊعضࢫالمخاوفࢫمعࢫتطورࢫالتقنياتࢫمنࢫأجلࢫاݍݰمايةࢫالɢافيةࢫوازالةࢫالشɢوكࢫسواءࢫمنࢫ

 طرفࢫالبنوكࢫأوࢫالزȋائنࢫࢭʏࢫȖسوʈةࢫالمعاملاتࢫبɢلࢫأمان.

 .الفكةࡧالشلف المحورࡧالثالث:ࡧوسائلࡧالدفعࡧטلكفونيةࡧࡩʏࡧࡧبنك

وɸوࢫبنكࢫأجنۗܣࢫبالشراكةࢫمعࢫالطرفࢫاݍݨزائري،ࢫʇعتفࢫبنكࢫالفكةࢫمنࢫالبنوكࢫذاتࢫالتوجھࢫטسلاميࢫ

يقدمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫتقليديةࢫوأخرىࢫالكفونيةࢫوسوفࢫɲعرضࢫاݍݵدماتࢫטلكفونيةࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫفٕڈاࢫ

  البنكࢫعڴʄࢫوسائلࢫالدفعࢫࢫטلكفونية.

  أولا:ࡧتقديمࡧبنكࡧالفكة

ࢫ ࢫسنة ࢫأسس ࢫإسلامي ࢫتجاري ࢫɸوࢫبنك ࢫالفكة ࢫ1991بنك ࢫقدره ࢫمال ࢫبرأس ࢫدينارࢫمليو ࢫ500م ن

  جزائري،ࢫشرعࢫࢭʏࢫɲشاطھࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫالۘܣࢫتأسسࢫفٕڈا.

بنكࢫالفكةࢫɸوࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫذاتࢫرأسࢫمالࢫمشفكࢫب؈نࢫمؤسسةࢫسعوديةࢫتمثلɺاࢫمجموعةࢫ

   BADR.15دلةࢫالفكةࢫوعنࢫالطرفࢫاݍݨزائريࢫبنكࢫالفلاحةࢫوالتنميةࢫالرʈفيةࢫ

  ثانيا:ࡧاݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧللبنك

ستخدمࢫفٕڈاࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫومنࢫɸذهࢫيقدمࢫالبنكࢫ   ُȖتوليفةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالكث؈فࢫمٔڈاࢫ

  -اݍݵدماتࢫنجد:

 خدماتࢫالفكةࢫناتࢫ-

  خدمةࢫالتوط؈نࢫالمسبقࢫ-

  الرسائلࢫالقص؈فةࢫللفكةࢫ-

  الدفعࢫטلكفوɲيࢫ-

  الفكةࢫسمارتࢫ-

 :לلكفونية البنكية البطاقات ࡧ-1

السقفࢫالمحددࢫمسبقاࢫللبطاقة،ࢫوۂʏࢫبطاقةࢫيتعاملࢫ٭ڈاࢫۂʏࢫبطاقاتࢫللܦݰبࢫوالدفعࢫࢭʏࢫحدودࢫ  

ࢫالبطاقات ࢫمن ࢫنوع؈ن ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائرࢫبالشلف ࢫالفكة ࢫيتوفرࢫبنك ࢫ٭ڈا، ࢫتقبل ࢫالۘܣ ࢫالɺيئات ࢫɠل ࢫمع  الزȋون

 .المحليةࢫوالدولية وۂʏࢫالبطاقات לلكفونية البنكية

  :البنكيةࡧالمحلية البطاقات -1-1

ʏࢫالوحيدة ۂ  عڴʄ وقت أي ࢭʏ باݍݰصول  لنا Ȗسمح الۘܣ ךمن عمڴʏال والدفع للܦݰب الوسيلة

 .المحڴʏ المستوى  عڴʄ اݍݰساب ࢭʏ النقودࢫالمتوفرة
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 وتتمثل اݍݨزائري، المحليةࢫالدينار بالعملة تɢون  والۘܣ البنكيةࢫالمحلية، البطاقات من نوع؈ن ɸناك

ʏࢭ:  

 بطاقةࢫخاصةࢫباݍݰساباتࢫالبنكيةࢫللأفرادࢫ(Carte Interbancaire De Paiement) CIB  

 ذهࢫالبطاقةࢫمن:.بطاقةࢫالفكةࢫɸبيةࢫالمحلية:ࢫتفيدࢫɸالذ 

 التخفيضࢫمنࢫقبلࢫالتجارࢫالمتعاقدينࢫمعࢫ"ف؈قا" -

 التأم؈نࢫضدࢫاستɴساخࢫالبطاقة. -

 :البنكيةࡧالدولية البطاقات -1-2

 وʈتم الصعبة، بالعملة تɢون  والۘܣ البنكيةࢫالدولية البطاقات، من نوع؈ن اݍݨزائر الفكة بنك يȘيح

ʄاتھ الموافقةࢫعڴɸ ون، دخل حسب البطاقاتȋوتتمثل الز ʏࢭ:  

  بطاقةࡧالدفعࡧلبنكࡧالفكةࡧ/ف؈قا:ࡧ-1-2-1

ࢫךليةࢫ ࢫالموزعات ʄࢫعڴ ࢫالصعبة ࢫبالعملة ࢫالعمليات ࢫبإجراء ࢫȖسمح ࢫالكفوɲي ࢫودفع ࢫܥݰب ࢫوسيلة ʏۂ

  (DAB / TPE) للأموالࢫونقاطࢫالبيعࢫלلكفونية

DAB : DISTRIBUTEUR AUTOMATIQUE DU BILLETS 

TPE : TERMINAL DE PAIEMENT Électronique  

،ࢫوۂʏࢫتصدرࢫإڲʄࢫأيࢫزȋونࢫمɺتم،ࢫلديھࢫأوࢫلاࢫحسابࢫجاريࢫࢭʏࢫ.وعڴʄࢫشبكةࢫלنفنتࢫࢭʏࢫجميعࢫدولࢫالعالم

  بنكࢫالفكة،ࢫوȋحوزتھࢫعڴʄࢫالعملةࢫالصعبةࢫ

ࡧ-1-2-2 وȖستعملࢫللدفعࢫوۂʏࢫبطاقةࢫدوليةࢫمسبقةࢫالدفعࢫوقابلةࢫللܨݰن،ࢫبطاقةࡧالفكةࡧالتكنولوجية:

 ࡧعفࢫטنفنت

ࡧالدولية-1-2-3 ࡧالذɸبية ࡧالفكة ࢫالصعبة،ࢫبطاقة ࢫبالعملة ࢫاݍݰسابات ࢫلأܵݰاب ࢫɸذهࢫالبطاقة ࢫȖستعمل :

وȖستخدمࢫɸذهࢫالبطاقةࢫللاستفادةࢫمنࢫالعديدࢫمنࢫالمزاياࢫلتغطيةࢫالمصارʈفࢫباݍݵارجࢫɠالرعايةࢫوالتأم؈نࢫ

 باݍݵارج،ࢫالتأم؈نࢫضدࢫإلغاءࢫأوࢫتأخ؈فࢫالسفر

:ࢫتوفرࢫالبطاقةࢫخدماتࢫمجانيةࢫعفࢫالɺاتفࢫالذɠي،ࢫخدماتࢫعفࢫטنفنت،ࢫبطاقةࡧالتواɲسةࡧالɢلࡧ-1-2-4

ࢫالدفعࢫ ࢫعفࢫمحطات ،ʏࢫךڲ ࢫالصراف ࢫمن ࢫ(الܦݰب ࢫالدفع ࢫاختيارࢫطرʈقة ࢫحرʈة ࢫالقص؈فة، عفࢫטرساليات

 )טلكفوɲي،ࢫالدفعࢫعفࢫمواقعࢫטنفنتࢫالتجارʈةࢫالمؤمنة،ࢫمنتجࢫمطابقࢫللشرʉعةࢫטسلامية

  بطاقةࡧالدفعࡧلبنكࡧالفكةࡧ/ماسفɠارد:ࡧ-1-2-5

ࢫךليةࢫ ࢫالموزعات ʄࢫعڴ ࢫالصعبة ࢫبالعملة ࢫالعمليات ࢫبإجراء ࢫȖسمح ࢫالكفوɲي ࢫودفع ࢫܥݰب ࢫوسيلة ʏۂ

 )DAB / TPEللأموالࢫونقاطࢫالبيعࢫלلكفونيةࢫ(

DABࢫࡧ:DISTRIBUTEUR AUTOMATIQUE DU BILLETS 

TPEࡧ: TERMINAL DE PAIEMENT Électronique  

 عڴʄࢫشبكةࢫלنفنتࢫࢭʏࢫجميعࢫدولࢫالعالم.و 
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  وۂʏࢫتصدرࢫإڲʄࢫأيࢫزȋونࢫمɺتم،ࢫلديھࢫأوࢫلاࢫحسابࢫجاريࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكة،ࢫوȋحوزتھࢫعڴʄࢫالعملةࢫالصعبةࢫ

 -اݍݨزائر–ɸناكࢫثلاثةࢫأنواعࢫأنواعࢫماسفࢫɠاردࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫ

 بيةɸࡧماسفࡧالذ ࢫبطاقة ʄࢫغڴ ࢫيصل ࢫالنقدي ࢫالܦݰب ࢫأسعارࢫتنافسية، ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول منࢫࢫ25%:

 اݍݰدࢫטئتماɲي.

 ࡧ ࡧماسفࡧالتʋتانيوم ࢫبطاقة ʄࢫإڲ ࢫالدخول ࢫمن ࢫالبطاقة ࢫɸذه ࢫȖسمح ࢫالشرقࢫࢫ6: ʏࢫمطارࢫࢭ صالات

כوسطࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫالعديدࢫمنࢫالعروضࢫوטمتيازاتࢫوالۘܣࢫȖشملࢫعروضࢫالموضةࢫوالسفرࢫ

 عفࢫטنفنت

 يومɴࢫبطاقةࡧماسفࡧالبلاتي: 

 .טنفنت عف الدفع وعمليات לلكفونية ثالثا:ࡧالمواقع

 بالعملاء، خاصة مواقع طرق  عن وذلك כنفنت شبكة عف اݍݵدمات من العديد البنك يقدم

 .اݍݵدمة عڴʄ اݍݰصول  أجلࢫȖسɺيل من وɸذا

 الوسائل أك؆ف من الوسيلة ɸذه Ȗعتف حيث بالعملاء خاصة مواقع وۂʏ :טلكفونية المواقع -1

ࢫȖسمح وۂʏ أɸمية،  وغالباً  العملیة، أطراف ب؈ن כنفنت عف כموال بنقل للعملاء خدمة

 موقعࢫالكفوɲي الوɠالة ɸذه مستوى  عڴʄ כنفنت،ࢫوʈوجد عف للشراء آمنة ɠوسيلة Ȗستخدم

  www.albaraka-bank.com .وɸو واحد

 :טنفنت عف الدفع عملیات -2

 وشبكة כخرى  والوɠالات الموظف؈ن ب؈ن ما للتعامل داخلية إنفنت شبكة عڴʄ الفكة بنك يحتوي 

 .العملاء أنفنتࢫللتعامل

 :טنفنت شبكة خلال من البنك يقدمɺا الۘܣ واݍݵدمات العملياتࢫ-2-1

   :الثلاث الفئات ضمن تقع כنفنت شبكة خلال من البنك يقدمɺا الۘܣ العمليات إن

 اݍݰسابات؛ كشوف عڴʄ טطلاع تتضمن الۘܣ العملياتࢫالمصرفيةࢫ-

 خلال من כعمال، لتɴشيط أو اسْڈلاكية، أو ܧݵصية لغايات والȘسليفات القروض طلبات قبول ࢫ-

 اݍݨاري؛ باݍݰساب مرȋوطة مصرفية Ȗسɺيلات مباشرةࢫأو قروض

 طرʈق عن المالية، بالأوراق المتاجرة Ȋعمليات والقيام العالمية، البورصات ࢭʏ العملات أسعار عڴʄ טطلاعࢫ-

 .المالية כوراق بيع أو شراء لطلب المصرف إڲʄ إرسالࢫالعميل

 .טلكفوɲي الماڲʏ التحوʈلࡧ-2-2

 والذي حديثا، ظɺرت الۘܣ כمنة לلكفونية الدفع وسائل ب؈ن من לلكفوɲي الماڲʏ التحوʈل ʇعتف

ࢫبتحوʈل  استخدام عن عوضا الكمبيوتر، جɺاز أو الɺاتف طرق  عن لأخر، حساب من כموال ʇسمح

  כوراق.

 خارڊʏࢫوɢʈون  تحوʈل أو اݍݨزائري) (الدينار المحلية بالعملة وطۚܣ إما לلكفوɲي وɢʈونࢫالتحوʈل

 :يڴʏ ومنࢫأشɢالھࢫما כورو)،/(الدولار الصعبة بالعملة
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 اݍݨزائري) (بالدينار الوطۚܣ التحوʈل-

 :يڴʏ فيما تتمثل ɸذه التحوʈل عمليات

 وʈتمثل البنك لنفس التاȊعة ب؈نࢫالوɠالات أي البنك، نفس داخل يتم الذي التحوʈل أي :داخڴʏ تحوʈل -أ

ʏࢭ: 

 آخر؛ لܨݵص ܧݵص حساب ࢭʏ متوفر مبلغ تحوʈل -

 .البنك نفس ࢭʏ الموجودة موظفٕڈا حساب إڲʄ الشركة حساب من الموظف؈ن مداخيل أو مرتبات تحوʈل -

 :يڴʏ كما وʈتم المقاصة Ȋعملية وʈمر وʈتمࢫب؈نࢫبنك؈نࡧ :خارڊʏ تحوʈل - ب

ࢫالفكةࢫ؛ ࢭʏ ܧݵص حساب ࢭʏ متوفر مبلغ تحوʈل - ،ࢫ مثل آخر بنك ࢭʏ يوجد آخر ܧݵص ݍݰساب بنك

 وȖسوىࢫعنࢫطرʈقࢫالمقاصة.

-ʏلࡧاݍݵارڊʈالصعبة بالعملة التحو : 

ࢫتملأ، للبنك الفاتورة المستورد يقدم ࢫوثيقة ʄࢫإڲ منࢫ الوثيقة ɸذه عڴʄ البنك وʈصادق بالإضافة

ࢫاݍݵلفية جɺازࢫ ࢭʏ المعلومات ɸذه وتوضع بالعملية خاصة ومعلومات والتارʈخ البنك ختم واضعا اݍݨɺة

 وȖسܢࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊعمليةࢫالتوط؈ن. الملف، ɸذا وʈرقم الكمبيوتر،

 : بالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫيطلبࢫمنࢫالزȋونࢫإحضار

 لݏݨزائر. القادمة السلعة من للتأكد جمركية وثيقة -

 علٕڈا. مصادق الفاتورة -

  البنك؛ طرف من لھ ȖسلمȖ Formule 4سܢ وثيقةࢫ-

المستوردࢫ حساب من المبلغ يحول  ثم اݍݨزائر، بنك إڲʄ بدوره يرسلھ والذي الرئʋؠۜܣࢫ إڲʄࢫالفكة الملف يرسل

  כجنۗܣ البنك إڲʄ الصعبة بالعملة

  خاتمة

ࢫماࢫ ࢫȖܨݵيص ࢫومحاولة ࢫالدفعࢫטلكفونية ࢫحولࢫوسائل ࢫمفاɸيمࢫنظرʈة ࢫمن ࢫاستعراضھ ࢫماࢫتم ࢫخلال من

ࢫ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫبھ ࢫاݍݵروجࢫيقوم ࢫتم ࢫفإنھ ࢫاݍݰديثة ࢫالوسائل ࢫɸذ ʄࢫعڴ ࢫاعتماده ࢫخلال ࢫمن اݍݨزائرࢫبالشلف

  -بالنتائجࢫالتالية:

 يوفرࢫاستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونيةࢫكث؈فࢫمنࢫاݍݨɺدࢫوالوقتࢫعڴʄࢫالزȋائن. -

ࢫتقديمࢫ - ࢫمستوى ࢫتحس؈ن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫטنفنت ࢫومٔڈا ࢫالتكنولوجيا اعتماد

 وتقليلࢫالتɢاليف.ࢫاݍݵدماتࢫمنࢫطرفࢫالبنك

 توف؈فࢫالبنكࢫȊعضࢫاݍݵدماتࢫكخدمةࢫالܦݰبࢫعڴʄࢫمدارࢫالساعةࢫوࢭʏࢫأوقاتࢫالعطل -

استمرارʈةࢫالتعاملࢫمعࢫالزȋائنࢫعفࢫטنفنتࢫمنࢫشأنھࢫتقليلࢫכخطاءࢫوטجابةࢫعڴʄࢫטستفساراتࢫ -

 ࢭʏࢫحئڈا.
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علوماتࢫعفࢫتɢوʈنࢫالبنكࢫقواعدࢫبياناتࢫعنࢫعملاءهࢫمنࢫخلالࢫجمعࢫأكفࢫقدرࢫمنࢫالبياناتࢫوالم -

 טنفنت،ࢫوȋذلكࢫʇستطيعࢫالبنكࢫتقديمࢫخدماتࢫبحسبࢫرغباتࢫالعملاء.

  توسيعࢫدائرةࢫɲشاطࢫالبنكࢫ(سوقࢫالبنك) -

ʄكماࡧتمࡧالوقوفࡧعڴ: 

 وجودࢫتخوفࢫɠلࢫمنࢫالزȋائنࢫوالتجارࢫبالعملࢫبوسائلࢫالدفعࢫوɸذاࢫلغيابࢫالثقة.ࢫ -

ࢫ - ࢫטلكفونية ࢫالدفع ࢫانȘشارࢫأنظمة ࢫالدفعࢫࢫTPEقلة ࢫبوسائل ࢫالعمل ࢫʇساعد ࢫلا ࢫمما ࢫالولاية، ʏࢭ

 טلكفونية.

 ɠوسيلةࢫلعمليةࢫالܦݰبࢫتفادياࢫللطواب؈ف،ࢫࢫCIBاستخدامࢫبطاقةࢫ -

  قلةࢫالتحسʋسࢫوالتوعيةࢫعنࢫطرʈقࢫإعلاناتࢫالبنكࢫباستخدامࢫوسائلࢫالدفعࢫטلكفونية -

  المراجع
                                                             

 Michel VOLLE, « .E-economie », edition Economica, paris 2000 ;p 87 ࢫ1
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- دورࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧواوقعɺاࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

  تجرȋةࡧبنكࡧالفكة

  ࢫإعداد

  ك؇قةࢫبنࢫغاليةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 مداحࢫعرايۗܣࢫاݍݰاجࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫ،والمتناسبةࢫيوجد ࢫلتحقيقالتنمية ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫبʋنالدولفياعتمادɸا اختلاف

ࢫ ࢫالدولةࢫمعظروفɺاالسياسيةوטجتماعيةوטقتصاديةوالثقافيةوالتارʈخية،فالتنمية ࢫتطور ʏࢫࢭ Ȗساɸم

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫبالرȋا ࢫتتعامل ࢫلا ࢫواٰڈا ࢫللاسȘثمارࢫخصوصا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫȖܨݨيع ࢫخلال وازدɸارɸا،من

القروضࢫاݍݰسنةࢫ،وࢫذلكࢫبالتوازيࢫتامࢫمعࢫعمليةࢫالتطوʈرࢫوالنموࢫטقتصاديࢫوʈؤديࢫɸذاࢫإڲʄࢫانࢫࢫالتنميةࢫ

ࢫ ࢫالمجتمع ࢫلفائدة ࢫالمموجɺة ࢫטقتصاد ࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫمبۚܣ ࢫɸذا ࢫأوࢫ، ࢫإصدارࢫقوان؈ن ࢫمن ࢫلاࢫيأȖي ࢫ،الذي ʏحڴ

ࢫɸذاࢫ ࢫالتطور،استوجب ࢫومقتضيات ࢫظروف ࢫوȋ؈ن ࢫالقوان؈ن ࢫتقدمھ ࢫما ࢫب؈ن ࢫטɲܦݨام ࢫمن ࢫوإنما مراسيم

ࢫيتماءۜܢࢫ ࢫما ࢫوفق ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫمع ࢫטدارʈةوࢫتɴسيقɺا ࢫلإدارةɸيئاٮڈا ࢫالدولة ࢫطرف ࢫمن Ȗسي؈فࢫفعال

ࢫبا ࢫفعال ࢫبأسلوب ࢫوɸذا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫمستوىࢫومتطلبات ʄࢫعڴ ࢫمحكمة ࢫوأسس ࢫقواعد ʄࢫعڴ لاعتماد

  الدولةࢫكɢل.

ࢫטسȘثمارࢫلتحقيقࢫ ࢫȖܨݨيع ʏࢫࢭ ࢫטسلاميةودورɸا ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ࢫسنحاول ࢫالمقالة ࢫɸذه ʏࢭ

  التنميةࢫووقعɺاࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫدراسةࢫحالةࢫبنكࢫالفكةࢫباݍݨزائر.

ࡧالنق ࡧ،טسȘثمارࡧ،السلطة ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࡧ: ࡧالمفتاحية ࡧ،النموࡧטقتصاديࡧالɢلمات ࡧ،التنمية دية

ʏטقتصادࡧالمحڴ،.  

Summary: 

There is a difference between countries in its reliance on Islamic banks to achieve 

development, commensurate with their political, social, economic, cultural and historical 

development contributes to the development and prosperity of the State, through the 

promotion of Islamic banks to invest in particular and they don't deal with RIBA on By good 

loans, and in parallel with the process of development and economic growth and lead to that 

development from for the benefit of society, based on the development of the local 

economy, which does not come from the issuance of laws or decrees but of the harmony 

between its rules and conditions and requirements evolve, this A running State party 

effective administrative bodies management and coordination with the Monetary Authority 

in accordance with the requirements of Islamic banks and this effectively depending on rules 

and established a court at the State level as a whole. 

In this article we will try to highlight the Islamic banks and their role in promoting investment 

for development, signed in Algeria Algeria pond Bank case study.  

Keywords: Islamic banking, investment, monetary authority, development, economic 

growth, the local economy, 
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 مقدمة

ࢫ ࢫأسɺم ࢫمنࢫلقد ʏࢫماڲ ࢫالطاȊع ࢫذات ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫسلسلة ࢫوࢫتنامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫالسرʉع تطور

ݨزࢫالدولࢫالمتطورةࢫعنࢫحلࢫمشاɠلɺاࢫوࢫاٰڈيارࢫشرɠاتࢫكفىࢫادىࢫاڲʄࢫݍݨوءɸاࢫاڲʄࢫ خلالࢫטزماتࢫالماليةࢫوܿ

حيثࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫلݏݵروجࢫمنࢫازماٮڈاࢫمنࢫخلالࢫمثلاࢫالقروضࢫذاتࢫمعدلاتࢫفائدةࢫصفرʈةࢫ.....اݍݸ،ࢫ

اصبحتࢫمحلࢫاɸتمامࢫمعظمࢫالدولࢫاستوجبࢫنظراࢫلفابطࢫاقتصادياتࢫالدولࢫوانȘشارࢫعدوىࢫטزماتࢫ

  الماليةࢫ.ࢫ

حيثࢫأصبحتࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫموقعࢫɸامࢫضمنࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫالدولية،ࢫوأخذتࢫɸذاࢫالموقعࢫ

ɺࢫمصارف ʏࢫࢭ ࢫتطبق ࢫدولة ࢫلأي ࢫوטقتصادي ʏࢫالماڲ ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫالكفى ࢫلأɸميْڈا ࢫالشرʉعةࢫنظرا ࢫمبادئ ا

ࢫالدولࢫ ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫوȋأشɢالɺا ࢫكب؈فة، ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫانȘشارࢫالمصارف ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫ، טسلامية

ࢫالماڲʏࢫ ࢫفكرࢫالتعامل ࢫلان ࢫنظرا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫݯݨم ࢫتزايد ʄࢫإڲ ࢫبدوره ࢫɸذا ࢫأدى לسلامية

ࢫالعال ࢫمن ࢫمختلفة ࢫالدول ࢫحۘܢ ࢫعفࢫالعالم ࢫالتوسع ʏࢫࢭ ࢫجلبࢫלسلامي ࢫأجل ࢫمن ࢫوɸذا ࢫغ؈فࢫלسلامية، ࢫ م

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمشاɠل ࢫنختلف ʄࢫعڴ ࢫوࢫالقضاء ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫالتعامل ࢫيفضلون ࢫالذين الزȋائن

اثبȘتࢫܿݨزࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعنࢫحلɺاࢫ،ࢫوɸذاࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫباعتبارɸاࢫالɺدفࢫمنࢫاɸدافࢫ

  .ڥʄࢫاليھࢫمعظمࢫدولࢫالعالمالبنوكࢫטسلامية،باعتبارࢫانࢫࢫالتنميةاɸمࢫماࢫȖس

ࢫفيقطاعɺاࢫ ࢫȖغ؈فات اݍݨزائروكغ؈فɸامندولالعالملʋستفيمنأىعٔڈذɸالتغ؈فاتوالتحولاتالاقتصادية،فقدشɺد

ࢫالشرعيةࢫ ࢫالفكةمنخلالتبɴيمبادئ ࢫبنك ࢫبئڈا ࢫمن ࢫاسلامية ࢫبنوك ࢫاɲشاء ࢫوتم ʏالماڲ

ࢫ ࢫتحقيق ࢫاجل ࢫمن ࢫالنقدية ࢫللسلطات ࢫوʉعتمدࢫטسلاميةالتʋتقومعلىȘسي؈فࢫטمثل ࢫטقتصادية التنمية

  .اساساࢫȖغ؈فاتࢫتمسࢫɠلࢫاݍݨوانبࢫمنࢫاجلࢫالتطورࢫטسȘثمارࢫالمحڴʏࢫࢭʏࢫالدولة

:ʏࢫإبرازࢫمايڴʄٮڈدفࢫالدراسةࢫإڲ  

 ࢫخدماٮڈاࢫومعاملاٮڈاࢫالماليةࢫʏاتࢫذاتࢫجودةࢫࢭʈࢫتحقيقࢫمستوʄميةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوقدرٮڈاࢫعڴɸأ

 لȘܨݨيعࢫטسȘثمار.

 دافࢫالبنوكࢫɸلية.إبرازࢫاʈاࢫالتموɺטسلاميةࢫومختلفࢫصيغ 

 عادࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلتحقيقࢫالتنمية.ࢫࢫȊتوضيحࢫا 

 .ثمارȘܨݨيعࢫטسȖࢫʏدورࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭ 

 .ࢫاݍݨزائرࢫدراسةࢫحالةࢫبنكࢫالفكةʏواقعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭ  

:ʏࢫالتاڲ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسؤال ࢫمعاݍݨْڈاࢫتتمحورࢫحول ࢫالۘܣࢫنود ࢫالرئʋسية ࢫأنࢫלشɢالية ࡧالبنوكࡧمكما اɸوࡧدور

وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالسؤالࢫتمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫࢫࢫטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧوماࡧواقعɺاࡩʏࡧاݍݨزائر؟

ࢫטول  ࢫالمحور ࢫخصص ࢫإذ ࡧمحورʈن، ࡧالتموʈلية ࡧوصيغɺا ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࢫالثاɲيࢫ،ماɸية ࢫالمحور أما

  .ࢫ-بنكࡧالفكةࡧباݍݨزائرتجرȋةࡧ-اɸميةࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧ

  

  المحورࡧטول:ماɸيةࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧوصيغɺاࡧالتموʈلية.
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يتمࢫالتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫحولࢫاساسياتࢫالمصارفالاسلاميةࢫوࢫاɸدافɺاࢫࢫومختلفࢫاستخدامْڈاࢫوصيغɺاࢫ

:ʏࢫكماࢫيڴʏليةوۂʈالتمو  

  :ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧלسلامية.ࡧأولا 

ࡧ-ࡧ1 ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫجميعࢫɸوࢫالمȖعرʈف ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫأحɢام ࢫبتطبيق ࢫيلزم ࢫالذي صرف

معاملاتھࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈة،ࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫمفɺومࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

  1الرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫمنࢫخلالࢫإطارࢫالوɠالةࢫبنوعٕڈاࢫالعامةࢫواݍݵاصة.

ࢫכعمالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫإسلامية ࢫوتنميْڈاࢫɸوࢫمنظمة ࢫالمسلم ࢫوالمجتمع ࢫالمسلم ࢫالفرد ࢫبناء ࢫ٭ڈدف ،

  2وإتاحةࢫالفرصࢫالمواتيةࢫلɺا،ࢫللٔڈوضࢫعڴʄࢫأسسࢫإسلاميةࢫتلقمࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام.ࢫ

ࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫȖعمل ࢫ، ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف ࢫخلال من

ࢫجمي ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫالمصارفࢫטلقام ࢫعن ࢫمايم؈قɸا ࢫوלسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫوظائفɺا ع

  التقليديةࢫɸوࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفوائدࢫالرȋوȋيةࢫأحذاࢫوعطاء.

 .شارࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧȘأساليبࡧإن  

ࢫɠاملةࢫلݏݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫɸيɢلة ࢫإعادة ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫموازاة ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالمؤسسات إɲشاء

  ʉ3عةࢫלسلاميةࢫمعࢫإلغاءࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوالذيࢫاتخذࢫبدورهࢫطرʈقت؈نࢫ:ليتماءۜܢࢫمعࢫإحɢامࢫالشر 

ࡧלيرانية ࢫنظامࢫالتجرȎʈية ʄࢫإڲ ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫفيھ ࢫبما ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد ࢫɠامل ࢫتحوʈل ʏࢫࢭ ࢫتمثلت ࢫوالۘܣ :

  إسلاميࢫشاملࢫ.

  :ࢫإذࢫتضمنتࢫأسلمةࢫטقتصادࢫتدرʈجياࢫإذࢫɠانتࢫالبدايةࢫبأسلمةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ.ࢫالتجرȋةࡧالباكستانية

  خصائصࡧوأɸدافࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ.-ثانيا

ࢫࢭʏࢫ ࢫالسȎب ࢫɠانت ࢫوالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫبجملة ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫجل ࢫعن ࢫלسلامية تتم؈قࢫالمصارف

ࢫ ࢫكما ࢫمٔڈا، ࢫوخاصةࢫלسلامية ࢫالشعوب ࢫطرف ࢫمن ࢫوقبولɺا ࢫأɸدافࢫانȘشارɸا ࢫعدة ࢫإڲʄࢫتحقيق ࢫٮڈدف أٰڈا

  إقتصادية.

ࡧ:-1 ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫأɸمࢫخصائص ࢫإستɴتاج ࢫيمكن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرʈف ࢫمن إنطلاقا

  .اݍݵصائصࢫالۘܣࢫتم؈قɸمࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليدية

تتمثلࢫɸاتھࢫاݍݵاصيةࢫɠونࢫمايجبࢫمراعاتھࢫالقامࡧالمصارفࡧࡩʏࡧȖعاملاٮڈاࡧبأحɢامࡧالشرʉعةࡧלسلامية:ࡧ-1

ʏسانࢫࢫࢭɲࢫالمعاملاتࢫفاݍݰلالࢫب؈نࢫواݍݰرامࢫب؈نࢫ،ࢫفالمالࢫمالࢫاللهࢫأستخلفࢫלʏالعباداتࢫيجبࢫمراعاتھࢫࢭ

  4فيھࢫلينفقھࢫࢭʏࢫمرضاةࢫاللهࢫ.

ࡧ:-2 ࡧرȋا ࡧأٰڈا ࡧمنطلق ࡧمن ࡧالمصرفية ࡧالتعاملࡧبالفائدة ࢫللمصارفࢫعدم ࢫالمم؈قة ࢫالسمة ʏࢫۂ ࢫاݍݵاصية ɸاتھ

سلامࢫحرمࢫالرȋاࢫبɢلࢫأشɢالھࢫوكذلكࢫأنࢫاللهࢫسبحانھࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫالتقليدية،ࢫوذلكࢫأنࢫל 

:"ࢫياࢫأٱڈاࢫالذينࢫآمنواࢫاتقواࢫاللهࢫوذرواࢫمابقيࢫࢫلقولھࡧȖعاڲ5ʄوȖعاڲʄࢫلمࢫʇعلنࢫاݍݰربࢫعڴʄࢫأحدࢫإلاࢫآɠلࢫالرȋا،

منࢫالرȋاࢫإنࢫكنتمࢫتؤمنونࢫفانࢫلمࢫتفعلواࢫفاذوࢫبحربࢫمنࢫاللهࢫورسولھࢫوانࢫتȎتمࢫفلكمࢫرؤوسࢫأموالكمࢫلاࢫ

  6لمونࢫ."تظلمونࢫولاࢫتظ
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ࡧ:ࡧ-3 ࡧواݍݵسارة ࡧالرȋح ʏࡧࡩ ࢫواݍݵسارة،ࢫالمشاركة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫبنظام ࢫوإسȘبدالɺا ࢫالفائدة إسȘبعاد

  7القائمࢫب؈نࢫصاحبࢫرأسࢫالمالࢫالذيࢫيمثلھࢫالمصرفࢫوȋ؈نࢫطالبࢫالتموʈلࢫ(العميل).ࢫ

الۘܣࢫȖعملࢫٮڈتمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتفاعلɺاࢫمعࢫالمجتمعاتࢫالتنميةࡧاݍݰقيقيةࡧللمجتمعࡧ:ࡧ-4

٭ڈاࢫعڴʄࢫלɸتمامࢫبأܵݰابࢫالمɺنࢫاݍݰرفيةࢫالصغ؈فةࢫوكذلكࢫعڴʄࢫالتجارةࢫذاتࢫرأسࢫالمالࢫالصغ؈فࢫوȖعملࢫ

ࢫوكذلكࢫ ࢫاݍݨدد ࢫاݍݵرʈج؈ن ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫقطاعا ࢫاݍݰرفيةࢫȖشمل ࢫالمɺن ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫالفئة ࢫوɸذه عڴʄࢫتنميْڈا

  .8رʈةࢫتذللࢫالعقباتࢫأماࢫمɺمࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتنميةࢫأܵݰابࢫالمواɸبࢫالمɺنيةࢫوالتجا

ࢫمنࢫ ࢫالۘܣ ࢫواݍݵدمات ࢫوالɴشاطات ࢫبالأعمال ࢫقيامɺا ࢫخلال ࢫمن ࢫللمجتمع ࢫمنافع ࢫأقظۜܢ ࢫتقدم أي

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫروح ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫإفادة ࢫعن ࢫفضلا ࢫوالمساɸم؈ن ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫإدارة شأٰڈا

  לسلاميةࢫ.

ࡧ:5 ࡧالمسلم ࡧالمجتمع ࡧفئات ࡧب؈ن ʏࡧטجتماڤ ࡧالتɢافل ࡧتɴشيط ࢫלسلام/ ࢫالمصارف ࢫجمعࢫتقوم ࢫخلال ࢫمن ية

الزɠاة،وتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫمستحقٕڈاࢫمنࢫכسرࢫالفق؈فةࢫوطالۗܣࢫالعلمࢫوالمؤسساتࢫواݍݨمعياتࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫ

  9العنايةࢫبالفقراءࢫ،منࢫخلالࢫإطعامɺمࢫوتوف؈فࢫالمستلزماتࢫالضرورʈةࢫכخرىࢫلɺم.

ࢫوغ؈ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعلم ࢫوطلبة ࢫللمحتاج؈ن ࢫحسنة ࢫقروض ࢫمن ࢫالمصارف ࢫتلك ࢫتقدمھ ࢫلما ࢫأبناءࢫإضافة ࢫمن فɸم

ࢫإلاࢫ ࢫثمارɸا ࢫטقتصادية ࢫللتنمية ࢫلاࢫتؤȖى ࢫأساسا ࢫטجتماعية ࢫ،ʇعتفࢫالتنمية ࢫלسلامي ࢫ،والمصرف المجتمع

  بمراعاتھࢫوɸوࢫبذلكࢫʇغطيࢫاݍݨانب؈نࢫوʈلقمࢫبمصاݍݳࢫاݍݨميعࢫوالعدالةࢫ.

يقࢫجملةࢫȖعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫغرارࢫالمؤسساتࢫכخرىࢫلتحقأɸدافࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:-ثانيا

منࢫכɸدافࢫأɸمɺاࢫالماليةࢫواݍݵاصةࢫبالمتعامل؈نࢫأوࢫالعملاءࢫوكذاࢫأɸدافࢫمتعلقةࢫبȘنميةࢫالمصارفࢫإضافةࢫ

  إڲʄࢫכɸدافࢫاݍݵاصةࢫبالمنظومةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوɸذاࢫماسɴتطرقࢫإليھࢫفيماࢫيڴʏࢫ:

لمشاركةࢫإذࢫلɺاࢫالعديدࢫتقومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبأداءࢫدورࢫالوساطةࢫالماليةࢫبمبدأࢫا/ࡧכɸدافࡧالماليةࡧ:1

ࢫوالۘܣࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ʏࢫࢭ ࢫالدور ࢫɸذا ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫنجاحɺا ࢫمدى ࢫȖعكس ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכɸداف من

:ʏ10تتمثلࢫࢭ  

يمثلࢫɸذاࢫالɺدفࢫالشقࢫכولࢫࢭʏࢫعمليةࢫالوساطةࢫالماليةࢫوتتجڴʄࢫأɸميتھࢫجذبࡧالوداǿعࡧوتنميْڈا:ࡧ 1-1

  رȋاحࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫوأفراده.ࢭʏࢫعدمࢫȖعطيلࢫכموالࢫوإسȘثمارɸاࢫبماࢫʇعودࢫبالأ 

ࢫمنࢫإسȘثمارࡧכموال: 1-2 ࢫوɸوࢫأيضاࢫʇعد ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫࢭʏࢫعملية ࢫالثاɲي ࢫالشق ࢫالɺدف ࢫɸذا يمثل

כɸدافࢫכساسيةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫحيثࢫȖعتفࢫטسȘثماراتࢫرك؈قةࢫالعملࢫوالمصدرࢫالرئʋسࢫلتحقيقࢫ

Ȋم؈نࢫوذلكࢫأحذاࢫɸاحࢫسواءࢫللمودع؈نࢫأوࢫللمساȋع؈نࢫטعتبارࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعية.כر 

ࡧ: 1-3 ࡧכرȋاح ࢫࢭʏࢫࢫتحقيق ࢫالمصرفية ࢫלسȘثمارࢫوالعمليات ࢫعملية ࢫعن ࢫالناتجة ࢫالمحصلة ʏࢫۂ כرȋاح

البنوكࢫלسلاميةࢫ،والۘܣࢫتنعكسࢫࢭʏࢫصورةࢫأرȋاحࢫموزعةࢫعڴʄࢫالمودع؈نࢫوعڴʄࢫالمساɸم؈ن،وʈضافࢫإڲʄࢫɸذاࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫ،وʉعد ࢫالمساɸم؈ن ࢫللأسɺم ࢫالسوقية ࢫالقيمة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالمصرف ࢫأرȋاح ࢫزʈادة أن

ࢫعملࢫࢫכɸداف ࢫنجاح ʄࢫودليلاࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالسوق ʏࢫوטستمرارࢫࢭ ࢫالمنافسة ࢫحۘܢࢫʇستطيع ࢫوذلك الرئʋسة

 المصرفࢫלسلاميࢫ.
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ࡧ:2 ࡧخاصةࡧبالمتعامل؈ن ࡧأɸداف ࢫعڴʄࢫتحقيقɺاࢫ/ ࢫيحرص ࢫأن ࢫمتعددةࢫيجب ࢫأوࢫالزȋائنࢫأɸداف للمتعامل؈ن

 11وۂʏࢫممثلةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي:

ࡧ:ࡧ2-1 ࡧالمصرفية ࡧاݍݵدمات ࢫالمصر ࢫتقديم ࢫنجاح ࢫالمصرفيةࢫإن ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫيكمن ࢫלسلامي ف

ࢫإطارࢫأحɢامࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݵدمات ࢫɸاتھ ࢫوɢʈونࢫتقديم ࢫمٔڈم ࢫالعديد ࢫعڴʄࢫجذب ࢫوقدرتھ ࢫللمتعامل؈ن ࢫعالية بجودة

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،وȋالتاڲʏࢫʇعدࢫنجاحاࢫللمصرفࢫوɸدفاࢫرئʋساࢫلإدارٮڈاࢫ؛

ࡧ:ࡧ2-2 ࡧللمسȘثمرʈن ࢫלسȘثمࢫتوف؈فࡧالتموʈل ࢫقنوات ࢫأفضل ࢫخلال ࢫتوف؈فࢫمن ࢫطرʈق ࢫعن ࢫلھ ارࢫالمتاحة

ࢫأوࢫ ࢫمخصصة ࢫتاȊعة ࢫشرɠات ࢫخلال ࢫمن ࢫכموال ࢫإسȘثمارࢫɸذه ࢫطرʈق ࢫأوࢫعن ࢫللمسȘثمرʈن ࢫاللازم التموʈل

  القيامࢫبإسȘثمارࢫɸذهࢫכموالࢫمباشرةࢫࢭʏࢫכسواقࢫ؛

ࡧ:ࡧ2-3 ࡧللمودع؈ن ࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫتوف؈فࡧכمان ࢫخلال ࢫمن ࢫأي ࢫالمصارف ࢫنجاح ࢫعوامل ࢫمن ࢫالɺدف وɸذا

ࢫا ࢫدونࢫالنقدية ࢫ، ࢫالطلب ࢫتحت ࢫالوداǿع ࢫخصوصا ࢫالعملاء ࢫوداǿع ࢫمن ࢫالܦݰب ࢫإحتمالات ࢫلمواجɺة لدائمة

اݍݰاجةࢫإڲʄࢫȖسʋيلࢫכصولࢫالثابتةࢫوȖستعملࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالوفاءࢫباحتياجاتࢫܥݰبࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫمنࢫ

منࢫࢫناحية،ࢫوإحتياجاتࢫالمصرفࢫمنࢫالمصروفاتࢫالȘشغيليةࢫإضافةࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللمسȘثمرʈن

  ناحيةࢫأخرى.ࢫ

Ȗسڥʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫالتنموʈةࢫ/כɸدافࡧالمتعلقةࡧبȘنميةࡧالمصارفࡧ:3

:ʏ12تتمثلࢫفيماࢫيڴ  

وذلكࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫمɺاراتࢫأداءࢫالعنصرࢫالȎشريࢫبالمصارفࢫࢫتنميةࡧالمواردࡧالȎشرʈة:ࡧ1-3ࡧࡧ

  לسلاميةࢫعنࢫطرʈقࢫالتدرʈبࢫللوصولࢫإڲʄࢫأفضلࢫمستوىࢫللأداءࢫࢭʏࢫالعمل.

ࡧالنمو:ࡧ2-3ࡧࡧ ࡧمعدل ࢫالمصارفࢫتحقيق ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫلأحد ࢫالنموࢫملائمة ࢫمعدلات ʇعتفࢫتحقيق

  لɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫمصرفيةࢫتتم؈قࢫبحدةࢫالمنافسة.לسلاميةࢫعڴʄࢫضمانࢫبقا٬ڈاࢫوإستمرارʈةࢫعم

حۘܢࢫȖستطيعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫالسابقةࢫلابدࢫلɺاࢫمنࢫלنȘشارࡧجغرافياࡧوإجتماعيا:ࡧ3-3

לنȘشارࢫبحيثࢫȖغطيࢫأكفࢫقدرࢫمنࢫالمجتمع،ࢫوتوفرࢫݍݨمɺورࢫالمتعامل؈نࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوלسȘثمارʈةࢫ

  كࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫלنȘشارࢫࢭʏࢫالمجتمعات.ࢭʏࢫأقربࢫכماكنࢫلɺمࢫولاࢫيتمࢫذل

  13تتمثلࢫɸذهࢫכɸدافࢫفيماࢫيڴʏࢫ:/أɸدافࡧخاصةࡧبالمنظومةࡧالماليةࡧלسلامية:4

ࡧ:ࡧ4-1 ࡧכخرى ࡧللاقتصاديات ࡧالتبعية ࡧمن ࢫتقدمࢫࢫالتخلص ࢫحول ࢫيدور ࢫالذي ࢫالمحور ࢫɸو טقتصاد

ɢونࢫرɸناࢫبيدࢫمنࢫيمتلكࢫɸذاࢫالمجتمعاتࢫوتأخرɸاࢫࢭʏࢫأيࢫدولةࢫ،إذاࢫلمࢫتمتلكࢫزمامࢫاقتصادياٮڈاࢫبيدɸاࢫت

الزمامࢫاقتصادياࢫوسياسياࢫواجتماعياࢫوتخليصࢫاقتصادياتࢫالكياناتࢫלسلاميةࢫɸوࢫالرؤʈاࢫالۘܣࢫتمࢫعڴʄࢫ

  أساسɺاࢫتɢوʈنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ:

ࢫقيمةࢫ-ࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫللتقلبات ࢫضامنا ࢫ(الدولارࢫ)وتɢون ࢫالمسيطرة ࢫللعملة ࢫبديلا ࢫتɢون ࢫالعملات ࢫمن ࢫسلة تɢوʈن

  ملة؛الع

ࢫȖسȘثمرࢫࢭʏࢫداخلࢫ-ࢫ ࢫأن ʄࢫبالأوڲ ʄࢫاݍݵارجࢫכوڲ ʏثمرࢫࢭȘسȖࢫ ࢫأن ࢫفبدلاࢫمن ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫتوجيھ ʄࢫإڲ إضافة

  البلادࢫ؛
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لابدࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫإبتɢارࢫصيغࢫإسȘثمارʈةࢫالسڥʏࡧلإبتɢارࡧصيغࡧأقربࡧللعمليةࡧالتموʈليةࡧ:ࡧࡧ4-2

  قࢫالماليةࢫ.إسلاميةࢫ،وذلكࢫمنࢫأجلࢫمنافسةࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫכسوا

وذلكࢫلمواجɺةࢫمنافسةࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتطوʈرࡧالمصرفࡧלسلاميࡧللمنتجاتࡧالمصرفيةࡧכخرى:ࡧ4-3

  لȘشɢلࢫعنصرࢫجذبࢫعملاءࢫجددࢫمنࢫخلالࢫجودةࢫتلكࢫاݍݵدماتࢫوسرعْڈا.

  إستخداماتࡧכموالࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ.-ثالثا

ࢫالرȋح   ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫɲشاطɺا ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالمواردࢫࢫٮڈدف ࢫلتوظيف ،وɸوࢫالدافع

ࢫمختلفࢫ ʏࢫࢭ ࢫيوظفɺا ࢫأن ࢫعليھ ࢫبل ࢫتدرࢫعائدا ࢫلا ࢫعاطلة ࢫمٔڈا ࢫجانب ࢫترك ࢫ،وعدم ࢫلديھ ࢫالمتاحة المالية

  לستخداماتࢫالمتاحةࢫأمامھࢫوتمثلࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʏࢫ:

ࡧ ࡧ:-أولا ࡧالرȋحية ࡧعديمة ࡧالسيولة ࡧتامة ࢫعملכصول ࢫمن ࢫالمصرف ࢫبخزʈنة ࢫالنقدية ࢫمحليةࢫوȖشمل ة

ࢫالبنكࢫ ࢫلدى ࢫالنقدية ࢫورصيد ࢫالنقدي، ࢫوלيداع ࢫبالܦݰب ࢫاليومي ࢫالتعامل ࢫلغرض ࢫأجنȎية وعملات

المركزي،ࢫوالذيࢫتحتفظࢫبھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلديھࢫكإحتياطيࢫنقديࢫبɴسبةࢫمئوʈةࢫثابتةࢫأوࢫمتغ؈فةࢫعڴʄࢫ

  ࢭʏࢫɠلࢫدولة.ࢫإجماڲʏࢫقيمةࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫوالوداǿعࢫبأنواعɺا،ࢫوفقاࢫلقواعدࢫالبنكࢫالمركزي 

ࢫالمصارفࢫלسȘثمارات:-ثانيا ࢫتقوم ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫلɴشاط ࢫالمم؈قة ࢫالسمة ࢫɸو ࢫالبند وɸذا

ࢫمقدمةࢫ ʏثمارࢫࢭȘࢫלس ࢫوʈأȖي ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫتدعيم ʄࢫإڲ ࢫجميعا ࢫٮڈدف ࢫمختلفة ࢫȊعمليات לسلامية

إڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫومنࢫأبرزࢫɸذهࢫࢫالعملياتࢫوלسȘثمارࢫלسلاميࢫطرقاࢫوأساليبࢫمم؈قةࢫوعديدةࢫٮڈدفࢫɠلɺا

  כساليبࢫنجدࢫ:

Ȗعتفࢫالمضارȋةࢫالوسيلةࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمالࢫوالعملࢫبقصدࢫإسȘثمارࢫכموالࢫالۘܣࢫلاࢫʇستطيعࢫالمضارȋة:-1

ࢫيملɢونࢫ ࢫلا ࢫالذين ࢫخفات ࢫمن ࢫלستفادة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالوسيلة ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫاسȘثمارɸا، أܵݰا٭ڈا

ࢫ14المال، ࢫاللغة ʏࢫࢭ ࢫمضارȋة ࢫطلبࢫفɢلمة ʏࢫࢭ ʏࢫوالسڥ ࢫالعمل ࢫأي ࢫכرض ʏوࢫالس؈فࢫࢭɸࢫو ࢫالضرب ࢫمن مشتقة

  15الرزق.

ࢫوךخرࢫ   ࢫالمال ࢫيقدم ࢫالذي ࢫالمال ࢫرب ࢫ،أحدɸما ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫمشاركة ࢫأساسɺا ʏࢫࢭ فالمضارȋة

ࢫɲسبةࢫ ࢫحسب ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫכرȋاح ࢫتقاسم ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوخفتھ، ࢫجɺده ࢫيقدم ࢫالذي ࢫأوࢫالمضارب العامل

ࢫ ࢫعلٕڈا ࢫيتفق ࢫالرȋح ࢫمن ࢫوتɢونࢫشاǿعة ࢫالمال، ࢫرب ʄࢫعڴ ࢫفتɢون ࢫخسارة ࢫحصلت ࢫوإذا ࢫالمضارȋة ࢫعقد طرفا

  خسارةࢫالعاملࢫبمقدارࢫجɺدهࢫالذيࢫبذلھࢫȊشرطࢫثبوتࢫعدمࢫالتقص؈فࢫࢭʏࢫأداءࢫمسؤولياتھࢫ.

فࢼܣࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫيقدمࢫɠلࢫمٔڈماࢫ16ۂʏࢫتوزʉعࢫالآۜܣءࢫب؈نࢫإثن؈نࢫفأك؆فࢫعڴʄࢫجɺةࢫالشيوع،المشاركة:ࡧ-2

ࢫو  ࢫالمال ࢫرأس ࢫمن ࢫمعلوما ࢫأوࢫمقدارا ࢫشرɢʈا ࢫلإعتباره ࢫɠاملا ࢫتصرفا ࢫالمال ʏࢫࢭ ࢫبالتصرف ࢫاݍݰق ࢫفيھ ɢʈون

  17مالكھ.

منࢫالرȋحࢫوɸوࢫالنماءࢫࢭʏࢫالتجارةࢫوʈقال،ࢫȊعتࢫالسلعةࢫمرابحةࢫعڴʄࢫɠلࢫعشرةࢫدراɸمࢫدرɸم،ࢫالمرابحة:ࡧ-3

  18وكذلكࢫإشفتھࢫمرابحةࢫولاࢫبدࢫمنࢫȖسميةࢫالرȋح.

ࡧالȎسيطة:3-1 ࢫللمشفى المرابحة ࢫيذكرࢫالباǿع ࢫأن ࢫ٭ڈا ࢫوʉشفطࢫࢫيقصد ࢫالسلعة، ࢫبھ ࢫإشفى ࢫالذي الثمن

  عليھࢫرȋحاࢫماࢫللدينارࢫأوࢫالدرɸمࢫ.
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ࡧ:3-2 ࡧلأمرࡧبالشراء ࡧالمرابحة ࢫمنࢫبيع ࢫʇشفٱڈا ࢫأن ࢫالعميل ࢫوʈلقم ࢫالبضاعة ࢫȊشراء ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫأن ʏوۂ

المصرفࢫȊعدࢫذلك،ࢫوʈلقمࢫالمصرفࢫبأنࢫيȎيعɺاࢫȊسعرࢫآجلࢫأوࢫعاجل،ࢫوتحددࢫɲسبةࢫالزʈادةࢫفيھࢫعڴʄࢫسعرࢫ

ࢫعڴʄࢫࢫالشراء ࢫȊعرضɺا ࢫيقوم ࢫثم ࢫ،ومن ࢫوتمليكɺا ࢫالسلعة ࢫتلك ࢫȊشراء ࢫالمصرف ࢫذلك ࢫȊعد ࢫوʈقوم ࢫ، مسبقا

العميلࢫالذيࢫأمرࢫȊشرا٬ڈا،ࢫوعڴʄࢫالعميلࢫלلقامࢫȊشرا٬ڈاࢫبناءاࢫعڴʄࢫوعدهࢫالمسبق،ࢫكماࢫأنࢫلھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫ

ࢫح ʏࢫوࢭ ࢫعلٕڈا، ࢫالمتفق ࢫللمواصفات ࢫمطابقْڈا ࢫأوࢫلعدم ࢫفٕڈا ࢫعيب ࢫ،لوجود ࢫعٔڈا ࢫوالعدول ࢫرفضࢫرفضɺا الة

  19العميلࢫللسلعةࢫ،فإنࢫالمصرفࢫيقومࢫبتصرʈفɺاࢫكباࢮʏࢫممتلɢاتھࢫ.

فɺوࢫعقدࢫيتمࢫبموجبھࢫدفعࢫثمنࢫسلعةࢫمعينةࢫ20السلمࢫلغةࢫمعناهࢫלعطاءࢫوالفكࢫوالȘسليف،السلم:-ࡧ4

ࢫعاجلاࢫ ࢫيدفع ࢫالثمن ࢫفإن ࢫثمة ࢫ،ومن ࢫمع؈ن ࢫبموعد ࢫأي ࢫلاحقا، ࢫالسلعة ࢫإستلام ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫاݍݰال ʏࢭ

  ɸوࢫبيھࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫببديلࢫيتمࢫدفعھࢫفوراࢫ.ࢫ،والسلعةࢫآجلاࢫ،أو 

يؤديࢫعقدࢫלستصناعࢫدوراࢫرئʋسياࢫࢭʏࢫإسȘثماراتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫטستصناعࡧ:-5

ࢫبتقديمھࢫ ࢫالباǿع ࢫيلقم ࢫيصنع ࢫمما ࢫشʋئا ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفي ࢫوלسȘثمارات،فɺوࢫعقد ࢫالسكنية المباɲي

  21،وʉشملࢫمɢانࢫوتارʈخࢫمحددينࢫ.ࢫمصنوعاࢫبموادࢫعندهࢫ،بأوصافࢫمخصومة

فࢼܣࢫعقدࢫعڴʄࢫمنفعةࢫ2223منࢫכجرةࢫوۂʏࢫكراءࢫכج؈فࢫأوࢫماأعطيتࢫللأج؈فࢫمنࢫأجرࢫࢭʏࢫالعملࢫ،טجارةࡧ:-6

  مباحةࢫمعلومة،ࢫتؤخذࢫشʋئاࢫفشʋئاࢫمدةࢫمعلومةࢫمنࢫع؈نࢫمعلومة.

وذلكࢫمنࢫخلالࢫࢫوʈتمثلࢫɸذاࢫالبندࢫࢭʏࢫتوظيفࢫوإسȘثمارࢫأموالࢫالعملاء،محفظةࡧכوراقࡧالماليةࡧ:-ثالثا

ࢫنحوࢫ ࢫالمدخرات ࢫبتوجيھ ࢫيقوم ࢫوالۘܣ ࢫɠوسيط ࢫ،والمصادرࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫمحافظ ࢫوإدارة تɢوʈن

ࢫȊغرضࢫ ࢫسواء ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالمالية ࢫלسȘثمارات ࢫوتتعدد ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫمحافظ ʏثمارࢫࢭȘלس

بورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫ٭ڈدفࢫالشراءࢫح؈نࢫלسȘثمارࢫأوࢫالمتاجرةࢫࢭʏࢫشراءࢫوȋيعࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫ

تدɲيࢫכسعار،ࢫوالبيعࢫعندࢫإرتفاعɺاࢫوكسبࢫالفرقࢫب؈نࢫسعرࢫالشراءࢫوسعرࢫالبيعࢫأوࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫرؤوسࢫ

ࢫالمخالفࢫ ࢫالɴشاط ࢫذات ࢫشرɠات ࢫمع ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫمراعاة ࢫمع ࢫالتأسʋس، ࢫأوࢫتحت ࢫقائمة ࢫشرɠات أموال

  للشرعࢫ.

ࢫش   ࢫإɲشاء ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫيمكن ࢫأوࢫأك؆فࢫكما ࢫبالɢامل ࢫأسɺمɺا ࢫوʈمتلك ࢫتاȊعة، رɠات

بالمئةࢫمٔڈاࢫوطرحࢫالباࢮʏࢫللإكتتابࢫ،ةأماࢫباࢮʏࢫالبنودࢫفȘشملࢫمصروفاتࢫالتأسʋسࢫوכصولࢫالثابتةࢫ51من

  منࢫأراعۜܣࢫومعداتࢫالمɢاتبࢫوأثاث...اݍݸ.

  

-كةࡧباݍݨزائرتجرȋةࡧبنكࡧالف -المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧاɸميةࡧטسȘثمارࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧ

::ʏذاࢫالمحورࢫمايڴɸيتمࢫادراجࢫخلالࢫ  

 أساليبالاسȘثمار.ࡧ-اولا

يقومالعملالمصرفيالإسلاميعلىرك؈قتʋنأساسيȘينالأولىفنية،وتتمثلفيالوساطةالماليةبʋنالمدخرʈنوالمسȘثمرʈنو 

لɺذايمارسالمصرفالإسلاميوظيفةɠوسيطماليب الثانيةشرعيةوȖعنيأنʋتمذلكعلىأساسالضوابطالشرعيةوفقاً
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ينالمدخرʈنومستخدميالمواردالماليةمنمسȘثمرʈنومنتجيɴبمايلائمعمليةالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةولكيي

 24:حققالمصرفالإسلاميالاستخدامالأمثللواردɸفأنأساليبالاسȘثمارتتعددإلىأنواع

 טسȘثمارالمباشر. -1

 . ʋتولىإɲشاءɸاوإدارٮڈاوفٕڈذɸاݍݰالةيɢونالمصرفɺوالمضارȋوالمتاجرȋالسلعواݍݵدماتفيالمشروعاتالتي

Șتقععلىالمصرفإضافةإلىتوسيعنطاقالمسʋلتخفيفالاعباءالت ڈذاالنوعمنالاسȘثماراتمحدوداً ومنالأفضلأنيɢوٰ

مايɢونالمتعاملينمعالمصرففيالمشار  ع؇قيادةاݍݵ؈فاتواكȘسا٭ڈاإذغالباً ثمرʈنوالمستفيدينمنأموטلمصرف،فضلاً

ݨɺدالذييمكنأنʋتحملɺالمصرففيمتاȊعةالمشارʉعالتʋيديرɸامباʇعالاسȘثمارʈةمنذوʈاݍݵفةوɸومايوفرجزءمناݍ

 .شرةممايؤثرعلىمعدلالرȋحيةالمتوقعمنالمشارʉعالناشئةم؇قيادةالتɢاليفالتيʋتحملɺاالمصرف

وعلىالرغممنوجودأعباءللمصرففيالاسȘثمارالمباشرإلااٰڈʋساعدعلىتقديمɢافةأنواعالتموʈلالتʋتجعلمنالمص

للتقليديو    المتمثلةࢭʏ:رفالإسلاميةمنافساً

 ثمارفوائضالأموטلناميةغ؈فالمستغلةلدىالمصرفالإسلاميȘالتوسعفيتوظيفواس 

  قبلالمصرفالإʈثمارכمثلوȘتفعيلالدوراݍݰقيقيللمصرفالإسلاميفيتحقيقالتنميةטقتصاديةوטس

  : سلاميالوداǿعتحتالطلبوداǿعالاسȘثمارووداǿعالتوف؈ففɺوʈصنفالوداǿعتحتالطلبإلىثلاثةأقسام

 . مةفيتغطيةطلباتالمودع؈ن؛ɸيحتفظّڈكنقدسائلفيخزائٔڈللمسا 

 ونمجردوسيط؛ɢولايȋفيعمليةالمضارɺستخدمʋقسم 

 ائنȋفيتقديمالقروضاݍݰسنةإلىالزɺالقسمالثالث،يوظف. 

 :أماכرصدةالنقديةالتʋيحتفظّڈاالمصرفالإسلاميفيصندقةفɺيȘتألفمن

 . ةʈعاݍݨارǿجزءمنالودا 

 الذييحتفظّڈɢالممتلɺائنجزءمنأرسمالȋةطلباتالزɺبصورةسائلنقديلمواج. 

 . ةالۘܣࢫʈثمارȘعالاسǿثمارالوداȘولايؤجلاسɺيؤمنّڈاالمصرفالإسلاميفʋمنالمبادئالت وانطلاقاً

 .ʇستلمɺاولايؤثرأموالɺاݍݵاصةعلىأموטلمودع؈ن

טسȘثمارȋالمشاركة:ࡧ 2-

ثلالم؈قةכساسيةلمعالمالاسȘثتقدمالمصارفالإسلاميةإلىزȋائٔڈابدائݏݨديدةعلىالإقراضبالفائدةوɸذɸالبدائلتم

ʄالمشاركةإڲȋثمارȘتلائممعفلسفةالنظامالاقتصاديالإسلاميوتنقسمصورטسȘمارفيالمصارفالإسلاميةوالتي: 

 . المشاركةالدائمة: 

كأنيقومالمصرفبمشاركةܧݵصأوأك؆ففيإحدىالمشروعاتإذيقدمالمصرفالتموʈلالماليللمشروعوالزȋون

 ئڈمابحسبالɴسبالمتفقعلٕڈايقومبإدارةالمشروعوعائدالرȋحيقسمب

 المصرففيأرسمالمشروعمعينمعوعدمنࢫ:المشاركةالمنْڈيةبالتمليكɠشارʋعنيأنȖو

المصرفبȎيعأسɺمɺإلʂشرɠائھ،إذتنْڈيملكيةالمشروعإلىالزȋائɴبعدمدةمنالزمنإضافةࢫ

عنأɲشطةأخرىࢫ إلىأساليبأخرىمثلالمضارȋةوȋيعالسلموלجارةالمنْڈيةبالتمليكفضلاً

اجتما مثلالقرضاݍݰسنوإخراجالزɠاةإلىمستحقٕڈاتحققعائداً  .عياً
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:ࡧࡧالسياسةטسȘثمارʈةللبنوɠالإسلامية-ثانيا

 إنالمتأمللمبادئوأسسالتموʈلفيالمصارفالإسلاميةيلاحظأɲسياسةɸذɸالمصارفتجاɸتوظيفالأموالتتݏݵصبالآȖي
25: 

 أنالبنوɠالمصارفمؤسساتماليةٮڈدفإلىتحقيقإȊعادمتعددةالماديوכخلاقيوטجتماڤʏ؛ . .1

ٮڈدفالمصارفالإسلاميةفيتوزʉعاسȘثمارʈةإلىالتوزʉعالأمثلللمواردالماليةلذلكتجدɸاتمولࢫ . .2

 مختلفالقطاعاتالاقتصادية؛

 أنأساسالعملفٕڈاقائمعلىمبدأالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارة؛ . .3

 بجلباكفعددمنالعملاءفأٰڈالاتركزعلىطرʈقةمحددةفيالتموʈلࢫدوɲغ؈فɸا؛مناجلأنتقومالمصارف . .4

 .جميعأɲشطةالمصرفالإسلاميتخضعإلىالضوابطالشرعية .5

ولماɠانتاݍݵدماتالمصرفيةتȘنوعبحسبحاجةالمصرفالعميلɢانࢫ

علىالمصرفأن؈فاعيالمخاطرالمصاحبةلعملياتالتموʈلوإدارٮڈابمايȘناسبمعتحقيقأɸدافالمصرفوالزȋو  نوʈمالزاماً

ʏمايڴȋكنتحديدالمراحلالأساسيةلإدارةالمخاطر: 

الكشفعنالمخاطراݍݵاصةبالمشروعاتوالعملياتالتʋيجرٱڈاالمصرفوالغايةمنذلɢالتوصلإڲʄࢫ .1

 احتمالاتالانحرافعنالنتائجالمتوقعةفيتحقيقالأرȋاح؛

 التعرفعلىأسبا٭ڈذɸالمخاطروطبيعْڈالȘسɺيلتوجٕڈالاسȘثمارفيالمشروعات؛ .2

قياسدرجةاݍݵطورةواحتمالاتتحققاݍݵطرȋحيثʋتمتصɴيفɺا،فɢلماɠانتاحتمالاتتحققاݍݵطرࢫ . .3

 .كب؈فةɠلماɠانتمخاطرالعملياتوالمشارʉعاكف

 כɸميةטقتصاديةللتموʈلالإسلامي.-ثالثا

تركزالمصادرלسلاميةفيعملياٮڈاالتموʈليةعلىإنجاحالعمليةטسȘثمارʈة،ولاشكإɲعملاݍݨɺازالمصرفʋشملفيت

لأموالواسȘثمارɸا،وȋرزتالأɸميةטقتصاديةللتموʈلالإسلاميةعلىمستوʈاȖعدةوذلكلابتعادɸعنالتعاملجميعا

بالفائدةوإحلالنظامالمشاركةبديلاعٔڈاوɸوماساعدعلىتحقيقالأɸدافالاقتصاديةوטجتماعيةللمصرفالإسلا 

ررالذييعتمدعلىامي،فعلىمستوىالاستقرارטقتصاديفقدنݬݰالعملالمصرفيالإسلاميفيتحقيقذلɢالاستقرا

ʏ26:ستقرارالمستوىالعامللأسعارواݍݰفاظعلىقيمةالنقودوتمثلالوصولإلىذلكبمايڴ 

 أنقرارטسȘثمارفيالعملالمصرفيالإسلاميلايرتبطبمعدلسعرالفائدةالذييحدثالتقلباتࢫالدورʈة؛ .1

 أɲعدمالتعاملبالفائدةيقللمنتɢاليفالإنتاجالتʋتؤثرعلىأسعارالسلعممايحدثنقصافيالطلبࢫعلٕڈا؛ .2

 حصولصاحبالمالعلىالعائدالعادلالذيʋتɢافأمعالمساɸمةالفعليةفيالإنتاج؛ . .3

 ؛عدالةالتوزʉعفيالناتجوɸذȘɸساعدعلىعدمفك؈قال؆فوةبيدفئةقليلةمماʇعرضالاسȘثمارللتغلبࢫ .4

فالمصارفالإسلاميةتمارسأɲشطةمتعددةوانبعضɺذɸالأɲشطةمثلبيعالسɺملɺأɸميةوتأث؈فࢭʏࢫ .5

 :مجالالتجارةاݍݵارجيةإذيمكنللمصرفمنخلالɺذاالتموʈلإنيقومࢫ

 ܨݨيعالصناعاتلتحȖلالتجارةاݍݵارجية،وتتمممارسةذلكمنخلالشراءالموادכوليةمنالمنتجمباشرةوʈتمو

 وʈلالموادכوليةإلʂسلعةقابلةللتصدير؛
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 . اكراسمالࢫɺعوتقديمɲستطيعالمصرفأنيوفرכصولاللازمةلقيامالمصاʇلالأصولالثابتة،إذʈتمو

 مقابلاݍݰصولعلىجزءمنالأرȋاحالناتجةمنȎيعمنتجاٮڈذɸالمصاɲع؛

 لالمشروعاتالصغ؈فةࢫʈتحو. 

مإنالعملالمصرفيالإسلاميٕڈدفإلىتحقيقالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةالشاملةلɢافةالقطاعاتوכجلإنيقو 

 :بدعمɺذɸالتنميةفلابدمنوجودȊعضالمبادئالتي؈فتكزعلٕڈاليحققذلɢومنضمٔڈا

 .تحقيقالاستخدامالأمثلللموارد .أ

 .زʈادةالطاقةלنتاجية .ب

 .تنميةالقطاعاتالاقتصادية .ج

 .تقليلالبطالة .د

عددةعلىوتتصفالمصارفالإسلاميةبصفاتفɺيȘنموʈةواقتصاديةواجتماعيةوانآلياتالعملالتʋتعتمدɸالɺاأثارمت

 الɴشاطالاقتصاديفࢼܣ:

 والمصدرالوحيدللكسب؛ɺونالعملɢتركزعلىأني 

 ذاالوعييغ؈فࢫɸسسلعةوʋتدعمالوعيالادخاري،إذأنمنطلقاتالمصرفالإسلاميتعدالنقدوسيلةول

 سلوɠالأفرادمنالاكتنازإلىالادخارممايؤديإلىتاركمرؤوسالأموالفتصبحمɺيئةلعمليات

 .טسȘثمارفيالمصرفالإسلامي

٣. 

القيامبالأɲشطةטسȘثمارʈةالمباحةشرعا،إذمنخلالɺايصبحالاسȘثمارمسألةحتميةيتوقفعلٕڈاوجودالمصرف

 .منعدم

ࢫࡧ06مصرفا،ࢫȖشملࢫ20يبلغࢫعددࢫالمصارفࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأولاࡧ:واقعࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧاݍݨزائرʈة:ࡧ

ࢫو ࢫحɢومية ࢫوقدࢫ14مصارف ࢫوأجنȎية، ࢫوعرȋية ࢫمحلية، ࢫمصارف ࢫب؈ن ࢫتتوزع ࢫכخ؈فة ࢫوɸذه ࢫخاصا، مصرفا

  فرعا.ࢫ1328بلغࢫمجملࢫعددࢫالفروعࢫالداخليةࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʈةࢫ

)ࢫإسلامي؈ن:ࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫ02مصرفاࢫتجارʈاࢫومصرف؈نࢫ(ࢫ18كماࢫتنقسمࢫالمصارفࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫاڲʄࢫࢫࢫࢫ

  وȋنكࢫالسلام.

ʇعتفࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫأولࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫȖعملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫ/بنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري:1

ࢫ ʏشاؤهࢫࢭɲࢫإ ࢫتم ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫࢫ20לسلامية ࢫمالࢫيقدرࢫب:ࢫ1991ماي ࢫحيثࢫبدأࢫࢫ500.000.000برأس دج،

  .1991مزاولةࢫɲشاطھࢫبصفةࢫفعليةࢫخلالࢫشɺرࢫسȎتمفࢫ

  :ࢫمليونࢫدينارࢫجزائري حدةالو ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ2015-2014):ࡧإحصائياتࡧالمصرفࡧللسɴت؈نࡧ10-3اݍݨدولࡧ(

  الفارقࢫبالɴسبة  الفارقࢫبالقيمة  2015  2014  البنود

  18.92  30801  193573  162772  مجموعࢫالم؈قانية

  -1.47  -350  23463  23813  حقوقࢫالملكية

  22.89  28794  154562  125768  الوداǿع
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  19.24  15565  96453  80888  التموʈلات

  -4.66  -2989  61083  64072  خارجࢫالم؈قانية

ࢫالمصرࢭʏࢫ לيراد

ʏالصاࢭ  

7473  7818  345  4.62  

  -4.62  -199  4108  4307  الناتجࢫالصاࢭʏࢫ

  EXCEL:ࢫتمࢫإعدادࢫاݍݨدولࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫبرنامجࢫࢫࢫالمصدر

  EXCEL:ࢫتمࢫإعدادࢫاݍݨدولࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫبرنامجࢫࢫࢫالمصدر

عنࢫࢫ%18.92بɴسبةࢫࢫ2015منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫنلاحظࢫأنࢫمجموعࢫالم؈قانيةࢫقدࢫتطورࢫسنة

،ࢫومنࢫجɺةࢫبلغتࢫ%1.47-مليونࢫدجࢫأيࢫماɲسȎتھࢫࡧ350،ࢫأماࢫحقوقࢫالملكيةࢫفقدࢫانخفضࢫب:ࢫ2014سنةࢫ

ࢫ ࢫلأجل ࢫטدخارࢫوالوداǿع ࢫوحسابات ࢫالطلب ࢫتحت ࢫحسابات ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالزȋائن ࢫدجࢫࢫ154562موارد مليون

  .2014مقارنةࢫبالسنةࢫالماليةࢫࢫ%22.89مليونࢫدج،ࢫأيࢫبɴسبةࢫࡧ28794مܦݨلةࢫزʈادةࢫقدرɸا:ࢫ

مليونࢫدجࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ15565أماࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫللزȋائنࢫفࢼܣࢫبدورɸاࢫعرفتࢫارتفاعࢫبمبلغࢫقدرࢫب:ࢫ

،ࢫحيثࢫ2015مليونࢫدجࢫٰڈايةࢫسنةࢫࢫ96453مقارنةࢫمعࢫالسنةࢫالماليةࢫالفارطةࢫلȘستقرࢫࢭʏࢫحدودࢫࢫ19.24%

،ࢫɸذهࢫالزʈادةࢫɠانتࢫبɴسبةࢫ%20.77زʈادةࢫبɴسبةࢫࢫܥݨلࢫمنࢫخلالɺاࢫالتموʈلࢫלسȘثماريࢫالموجھࢫللشرɠات

ࢫࢫ27.62% ࢫالكفى، ࢫوࢫ%16.93للمؤسسات ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫלيجاري،ࢫࢫ%8.20للمؤسسات للتموʈل

وɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫالمصرفࢫيتدخلࢫباستمرارࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫלسȘثمارʈةࢫالمتوسطةࢫوالطوʈلة،ࢫالمنتجةࢫلل؆فوةࢫ

  قتصادࢫالوطۚܣࢫوعڴʄࢫالمصرف.والۘܣࢫلدٱڈاࢫمردوديةࢫمحتملةࢫعڴʄࢫל

مليونࢫدجࢫأيࢫبɴسبةࢫقدرتࢫ:ࢫࢫ2989ࢭʏࢫح؈نࢫالبندࢫاݍݵاصࢫبخارجࢫالم؈قانيةࢫعرفࢫإنخفاضࢫقدر:ࢫࢫ

مليونࢫدجࢫبالɴسبةࢫلسنةࢫ7473مليونࢫدج،ࢫمقابلࢫࢫ7818،ࢫأماࢫלيرادࢫالمصرࢭʏࢫالصاࢭʏࢫقدرࢫب:ࢫ4.66%-

ࢫ4108تࢫنȘيجةࢫالسنةࢫالماليةࢫب:ࢫ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫقدر %4.62مليونࢫدجࢫبɴسبةࢫࢫ345،ࢫأيࢫبزʈادةࢫقدرɸاࢫ2014

مليونࢫدجࢫبɴسبةࢫࢫ199ࢫ-أيࢫبإنخفاضࢫيقدرࢫب:ࢫ2014مليونࢫدجࢫبالɴسبةࢫلسنةࢫࢫ4307مليونࢫدجࢫمقابلࢫ

  .ࢫ4.62%-

،ࢫبأسࢫمالࢫ2008أكتوȋرࢫ20بنكࢫالسلامࢫاݍݨزائريࢫثاɲيࢫمصرفࢫإسلاميࢫتمࢫإɲشاؤهࢫبتارʈخࢫ/بنكࡧالسلام:2

  كفࢫمصرفࢫخاصࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.مليارࢫدينارࢫجزائري،ࢫليصبحࢫبذلكࢫأࢫ72قدره:ࢫ
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  :ࢫمليونࢫدينارࢫجزائريࢫالوحدة2016-2015):ࡧاحصائياتࡧالبنكࡧلسɴت؈نࡧ11-3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  الفارقࢫبالɴسبة  الفارقࢫبالقيمةࢫ  2016  2015  البنود

  30.88  12549  53104  40579  مجموعࢫالم؈قانية

  46.75  10995  34512  23517  الوداǿع

  35  8135  31440  23305  التموʈلات

ࢫالمصرࢭʏࢫ טيراد

  الصاࢭʏࢫ

2214  2769  555  25.07  

  259  779  1080  301  الناتجࢫالصاࢭʏࢫ

  EXCEL:ࢫتمࢫإعدادࢫاݍݨدولࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫبرنامجࢫࢫࢫالمصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  EXCEL:ࢫتمࢫإعدادࢫاݍݨدولࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫبرنامجࢫࢫࢫالمصدر
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ࢫ ࢫجد ࢫتطور ࢫɲسب ࢫحقق ࢫالسلام ࢫبنك ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫأعلاه ࢫالمب؈ن ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫݍݨميعࢫمن ࢫبالɴسبة معتفة

،ࢫلأنࢫالناتجࢫالصاࢭʏࢫفقدࢫبلغࢫ%34.43البنودࢫحيثࢫإرتفعتࢫمبالغࢫالبنودࢫכرȌعةࢫכوڲʄࢫبمتوسطࢫيقدرࢫب:ࢫ

ࢫࢫ1080 ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫدج ࢫقدرࢫ2016مليون ࢫبإتفاع ࢫأي ࢫࢫ779، ࢫسنة ࢫعن ࢫدج ࢫتقدرࢫب:ࢫ2015مليون ࢫبɴسبة ،

إطلاقࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫعدةࢫإنجازاتࢫلبنكࢫالسلامࢫاݍݨزائري،ࢫبࢫ2016،ࢫحيثࢫعرفتࢫسنةࢫ259%

المصرفية،ࢫفضلاࢫعڴʄࢫإعتمادࢫسياسةࢫجوارʈةࢫتمثلتࢫࢭʏࢫفتحࢫالعديدࢫمنࢫالوɠالاتࢫمعࢫإقفابࢫبلوغࢫعددࢫ

،ࢫحيثࢫʇعملࢫɸذاࢫالبنكࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫخدماتࢫ2017فرعاࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ17الوɠالاتࢫالمنȘشرةࢫعفࢫالفابࢫالوطۚܣࢫ

ࢫخلا ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫمطابقة ࢫشاملة ࢫالبنكيةࢫبنكية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫواسعة ࢫمجموعة ل

 المبتكرة.

اقفحࡧبنكࡧالسلامࡧاݍݨزائرࡧتموʈلࡧبناءࡧميناءࡧالوسطࡧالܸݵمࡧباݍݰمدانيةࡧȊشرشالࡧعڴʄࡧالطرʈقةࡧ

،ࡧمش؈فاࡧإڲʄࡧأنھࡧقدمࡧالمقفحࡧإڲʄࡧوزارةࡧالماليةࡧوɸوࡧ”الصكوكࡧלسلامية“לسلاميةࡧوفقࡧماࡧʇعرفࡧبـࡧ

 إنجازࡧبقيةࡧالبۚܢࡧالتحتيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.كنموذجࡧوʈمكنࡧأنࡧʇعممࡧالتموʈلࡧعڴʄࡧ

   

ݳࢫناصرࢫحيدر،ࢫالمديرࢫالعامࢫلبنكࢫالسلام،ࢫالثلاثاء،ࢫخلالࢫالطبعةࢫاݍݵامسةࢫمنࢫالمنتدىࢫاݍݨزائريࢫ وأوܷ

للص؈ففةࢫ(التموʈل)ࢫלسلاميࢫالمنعقدࢫبفندقࢫכورا؟ۜܣ،ࢫأنࢫالبنكࢫقدمࢫمقفحاࢫإڲʄࢫاݍݰɢومةࢫ(وزارةࢫ

  לسلاميࢫلمشارʉعࢫالبۚܢࢫالتحتية.ࢫالمالية)ࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫنموذجࢫللتموʈل

ݳࢫناصرࢫحيدرࢫأنࢫטقفاحࢫيقومࢫعڴʄࢫأساسࢫتموʈلࢫحصةࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالمشروعࢫ( بالمائة)،ࢫالۘܣࢫࢫ51وأوܷ

ملاي؈فࢫدولارࢫۂʏࢫقيمةࢫالمروعࢫࢫ3.3مليارࢫدولارࢫتقرʈبا)ࢫمنࢫأصلࢫࢫ1.8مليارࢫدينارࢫ(ࢫ184تقدرࢫبنحوࢫ

  يقت-السلام-اقتصاد/بنك/https://marsadz.comالܸݵم.

  و

  

مليارࢫࢫ3أك؆فࢫمنࢫࢫ2013ووفقاࢫلصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫبلغتࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫعام،ࢫ

منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفية،ࢫوتنموࢫالمصارفࢫالۘܣࢫȖعملࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ%2.4يࢫحواڲʏࢫدولارࢫأ

  2013ࢭʏࢫسنةࢫࢫ%15ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبوت؈فةࢫأسرعࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫإذࢫܥݨلتࢫɲسبةࢫنموࢫ

  

  خاتمة

خلالࢫɸذاࢫيمكنࢫالقولࢫانࢫالمصرفࢫלسلاميࢫʇعتفࢫمؤسسةࢫماليةࢫȖعملࢫوفقࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫ

ࢫذاتيةࢫ ࢫɠانت ࢫسواء ࢫمصادره ࢫأي ࢫالوداǿع ࢫجمع ࢫخلال ࢫمن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫبدور ࢫيقوم לسلامية

ࢫبمختلفࢫ ࢫالوداǿع ʏࢫوۂ ࢫألا ࢫللتموʈل ࢫأوࢫمصادرࢫخارجية ࢫمخصصات، ࢫالمحتجزة، ࢫכرȋاح ɠالاحتياطات،

شɺاداتࢫלيداع،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫوحداتࢫالثقة،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمصادرࢫتقومࢫالبنوكࢫࢫأنواعɺا،

ࢫالمالية،ࢫ ࢫכوراق ࢫمحفظة ࢫטسȘثمارات، ࢫالرȋحية، ࢫعديمة ࢫالسيولة ࢫتامة ࢫɠالأصول ࢫبتوظيفɺا לسلامية

المصرفيةࢫوتقديمࢫࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتقديمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫقبولࢫالوداǿعࢫالمصرفية،التحوʈلات
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القرضࢫاݍݰسن،ࢫإدارةࢫالممتلɢات،ࢫالزɠاة،ࢫالوصاياࢫوالفɠات.....اݍݸ،والمودعࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ

  يتوقعࢫɠلࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫمعاࢫولاࢫيضمنࢫلھࢫعوائدࢫعڴʄࢫوداǿعھ.ࢫ

 :منخلالɺذɸالدراسةتمالتوصلإلىالنتائجالتالية.

 رࢫاقتصادࢫالدولة.أنالبنكࢫטسلامٕڈواليةכساسيةلبʈلوغالتنميةمنࢫاجلࢫتطو 

 .ثماراتࢫالوطنيةȘسي؈فࢫالفعالࢫواݍݨيدࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫטسلاميࢫيحققࢫبدورهࢫالتنميةࢫטسȖ 

 عاتࢫخاصةࢫ٭ڈاࢫوتتلائمࢫʉشرȖࢫالمجالࢫالنقديࢫللبنوكࢫטسلاميةمنࢫخلالࢫاصدارࢫʏكإصلاحࢫࢭ

 معɺالتفعيلɺاࢫوتمنيْڈا

 :امٔڈذɸالدراسةيمكنتقديمجملةمنالتوصياتفيمايڴȊʏعدالتطرقلنتائجالمتوصلإلٕڈ:التوصيات

 ࢫمختلفࢫالدولࢫومتطلباتࢫʏعاتࢫللتتماءۜܢࢫوتطوراتࢫࢭʉشرȘنوࢫالʋدأك؆فلتعديلمختلفالقوانɺبذݍݨ

 البنوكࢫטسلامية؛

 ࢫاݍݨزائرࢫʄاࢫعڴɺࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمناسقاطʏالدولالناݦݰةࢫࢭȋטستفادةمنتجار

 .لتكييفالبʋئةاݍݨزائرʈةݍݰقيقࢫتنميةࢫشاملة

 يئاتࢫالدوليةࢫمنࢫɺعيفياݍݨزائرمعالمستجداتالتيجاءࢫتࢫ٭ڈاࢫالʉشرȘضرورةتكييفالإطارالقانونيوال

 اجلࢫȖسي؈فࢫاݍݰسنࢫللبنوكࢫטسلامية.

 ࢫالتنميةʏثمارࢫلانھࢫالعنصرࢫטسا؟ۜܣࢫࢭȘتمامࢫبالاسɸلا 

 المراجع:
                                                             

ࢫ،ࢫɠاملࢫحس؈نࢫكلاكشࢫ،ࢫࢫ1 ࢫوɸبة ،ࢫ1،ࢫطالمصارفࡧלسلاميةࡧنظرةࡧتحليليةࡧࡩʏࡧتحدياتࡧالتطبيقمحمدࢫسليم

  .14،ࢫب؈فوتࢫ،لبنانࢫص:2011محمدࢫالمؤسسةࢫاݍݨامعيةࢫللدراساتࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،
  .ࢫ54،ص1ج1988طاȊعࢫغباءۜܣࢫطنطا،،البنوكࡧלسلاميةࡧ،المنݤݮࡧوالتطبيقمصطفىࢫكمالࢫالسيدࢫطايلࢫ،ࢫࢫ2
ࢫࢫ3 ࢫ، ࡧالماڲʏحيدرࢫيوɲس ࡧاداؤɸا ࡧטسلامية ࢫ،1،طࢫالمصارʈف ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع ࢫالعلمية ،عمانࢫ2011،دارࢫاليازوري

 .26صࢫ،،טردنࢫ
  .ࢫ56،صࢫࢫ2015،ࢫدارࢫومكتبةࢫالكنديࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫכردنࢫ،1،طࢫإدارةࡧالمصارفࡧטسلاميةɲعيمࢫحس؈نࢫ،ࢫࢫ4
ࢫ،ࢫ5 ࢫغزازى ࡧالمصاعماد ࡧالماڲʏدور ࡧالسوق ࡧتدعيم ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࢫ،مصرࢫ1،طࢫرف ࢫלسكندرʈة ʏدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥ،

  .ࢫ23،صࢫ2010،
  .279-278سورةࢫالبقرةࢫ،ךيةࢫ:ࢫ6
  .38،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،صࢫ:ࢫادارةࡧالمصارفࡧטسلاميةɲعيمࢫحس؈نࢫ،ࢫ7
  .58نفسࢫالمرجعࢫص:ࢫ8
  .60،صࢫنفسࡧالمرجع9

  .ࢫ19-17،صࢫصࢫسبقࡧذكرهمرجعࡧمحمدࢫسليمࢫوɸبھࢫ،ɠاملࢫحس؈نࢫكلاكشࢫ،ࢫ10
  .19-18،صࢫصࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهمحمدࢫسليمࢫوɸبھࢫ،ɠاملࢫحس؈نࢫكلاكشࢫ،ࢫ11
ࢫ،ࢫ12 ࢫاݍݨبوري ࢫɲعمة ࢫعبودي ʄࡧعادلعڴ ʏࡧماڲ ࡧ،نظام ࡧטسلامية ࡧالمصارف ࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ1،طࢫادارة ،ࢫدارࢫصفاء

  .ࢫ108،ص2016،عمانࢫ،כردنࢫ،
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  .55-54،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،صࢫصࢫࢫإدارةࡧالمصارفࡧטسلاميةɲعيمࢫحس؈نࢫ،ࢫ13
  .135-134،صࢫࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهعڴʄࢫعبوديࢫɲعمةࢫاݍݨبوريࢫ،ࢫ14
  .81،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،صࢫࢫالمصارفࡧטسلاميةأحمدࢫسليمانࢫخصاونھࢫ،ࢫ15
  .84،صࢫࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهاحمدࢫسليمانࢫخصاونھࢫࢫ،ࢫ16
  .139،صࢫࢫ،مرجعࡧسبقࡧذكرهعڴʄࢫعبوديࢫɲعمةࢫاݍݨبوريࢫࢫ17
  .ࢫ85صࢫنفسࡧالمرجعࡧ،18
ࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧأحمدࢫسالمࢫعبدࢫاللهࢫمݏݰمࢫ،ࢫ19 ،مكتبةࢫالرسالةࢫاݍݰديثةࢫ1،طبيعࡧالمرابحةࡧوتطبيقاٮڈا

  .224-206،ص1989،عمانࢫ،
  .51،مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،صࢫࢫدورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتدعيمࡧسوقࡧالمالعمادࢫغزازىࢫ،20
  .52،صࢫنفسࡧالمرجع21
ࢫ،22 ࢫأرشيد ࢫأحمد ࢫالكرʈم ࢫعبد ࡧمحمود ʏࡧࡩ ࡧטسلاميةالشامل ࡧالمصارف ࡧوعمليات ࢫللɴشرࢫࢫمعاملات ،دارࢫالنفاǿس

  .130،صࢫ1،2001والتوزʉعࢫ،ࢫכردنࢫ،ط

  
ࢫטقتصاديةࢫ24 ࢫواɸميتھ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫטسȘثماري ࢫالتموʈل ࢫمحمد، ࢫوعزʈزࢫإسماعيل ࢫعبد ࢫياس؈ن احمد

  468ص2013مجلةࢫɠليةࢫȊغدادࢫالعددࢫاݍݵاصࢫبمؤتمرࢫالɢليةࢫ،العراق،
  470-469صࢫصنفسࢫالمرجعࢫ،25
  470صنفسࢫالمرجعࢫ،26
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دورࡧالɺيئاتࡧالشرعيةࡧالمركزʈةࡧࡩʏࡧضوءࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧومدىࡧ

 حاجةࡧاݍݨزائرࡧلھ

  

  اهࢫالدكتور طالبࢫࢫإعداد

  محمدࢫغزال

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫاڲʄࢫ ࢫبالاضافة ࢫتنظيمية ࢫولوائح ࢫشرعية ࢫضوابط ʄࢫاڲ ࢫيحتاج ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف عمل

ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫفبازدياد ࢫالشرعية. ࢫɸيئاٮڈا ࢫتصدرɸا ࢫومتطورةࢫࢫفتاوى ࢫحديثة ࢫلمعاملات ࢫوظɺور العاملة

ࢫأوࢫلعدمࢫ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫقلةࢫخفة ࢫالناتجࢫعن ࢫتطبيقɺا ʏࢫࢭ ࢫوضعف ࢫالمصدرة ࢫالفتاوى واختلاف

مماࢫأدىࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫࢫ.استقلالْڈاࢫأدىࢫاڲʄࢫوجودࢫتحدياتࢫومشاɠلࢫشرعيةࢫتحولࢫدونماࢫتطورɸاࢫوانȘشارɸا

Ȗشرفࢫوتراقبࢫللتطبيقࢫالفعڴʏࢫللشرʉعةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫɸيئاتࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫࢭʏࢫعديدࢫالبلدانࢫحۘܢࢫ

ࢫفيھ. ࢫإطارࢫمنظمࢫفالمتواجدة ࢫȖعزʈزࢫوȋناء ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫإɲشاء ࢫيقدمھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫدور أي

ࢫטسلامية؟ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالمال؈قيࢫࢫحاكم ࢫللنموذج ࢫتطرقɺا ࢫعند ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫنتائج ومن

ࢫالمركزʈةࢫتɢليفالمجلسالاسȘشارʈالشرعيللبن ࢫالشرعية ࢫأوالɺيئة ࢫالمركزʈالمال؈قي ك

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫوɲشاطات ࢫالمنتجاتالمصرفيةלسلاميةومنتجاتالتɢافل المال؈قيةالتحققمنܶݰةالɢل

טسلاميةࢫכخرىࢫلضمانتوافقɺامعمبادئالشرʉعةלسلامية.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫقصرࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫɸذهࢫ

ࢫوأسند ࢫɸياɠلھ ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالقرارࢫالɺيئة ࢫصناع ࢫالباحث ࢫوʈوطۜܣ ࢫعنھ. ࢫمستقلة ࢫݍݨɺة ࢫɸيئةࢫɸا إɲشاء

ࢫوالتنظيمࢫ ࢫوالمراقبة ࢫלشراف ࢫصلاحية ࢫلɺا ࢫتɢون ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫمضلة ࢫتحت ࢫوطنية ࢫمركزʈة شرعية

  للمصارفࢫטسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  الɢلماتࡧالمفتاحة:

ɺࢫال ࢫالشرعية، ࢫللرقابة ࢫالعليا ࢫالɺيئات ࢫالمركزʈة، ࢫالشرعية ࢫالماليةࢫالɺيئات ࢫالمؤسسات ࢫالشرعية، يئات

 والمصرفيةࢫטسلامية،ࢫاݍݰوكمةࢫالشرعية،ࢫالمجلسࢫטسȘشاريࢫالشرڤʏࢫالمال؈قي.

Abstract 

The work of Islamic banks and financial institutions needs legal controls and regulations in 

addition to fatwas issued by their Shariah bodies. The increase in the number of banks 

operating and the emergence of modern and sophisticated transactions and the difference in 

fatwas issued and weak application resulting from the lack of experience of members of the 

Shariah Board or the lack of independence led to the existence of challenges and legitimate 

problems that prevent their development and spread. This has led to the establishment of 

central Shariah bodies in many countries to oversee and monitor the effective application of 

Shari'a in the financial system. What role can the establishment of central Sharia bodies play 

in promoting and building a regulated framework for Islamic Financial Institutions? One of 

the findings of this paper when it comes to the Malaysian model is to instruct the Shariah 

Advisory Board of the Central Bank of Malaysia or the Malaysian Central Shariah Board to 

verify the validity of all Islamic banking products, Takaful products and other Islamic 

financial institutions activities to ensure their compliance with the principles of Islamic 
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Shariaا.While the Bank of Algeria failed to establish this body at the level of its structures and 

assigned to an independent body. The researcher recommends the decision makers to 

establish a national central legitimacy body under the misleading Bank of Algeria to have the 

supervision, control and regulation of Islamic banks operating in Algeria. 

Key words:  

Central Shariah Bodies, Supreme Shari'a Supervisory Bodies, Shariah Bodies, Islamic 

Financial and Banking Institutions, Shariah Governance, Malaysian Shariah Advisory 

Council. 

  مقدمة:

ࢫ احاسماولɺا ࢫتلعبدورً ࢫشرعية ࢫمنالضرورʈلɢلبنكإسلاميأنيɢونلدٱڈɺيئة مسؤوليةً

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتجارʈة. كب؈فةفيضمانامتثالالمصارفالإسلاميةلمبادئالشرʉعةفيعملياٮڈا

حينʋتمثلنطاقالالقامبالشرʉعةفيالامتثالللمفاɸيمالأساسيةللمنتجات،والɺياɠل،وجداولالمصطݏݰات،والوث

عڴʄࢫائق،وלجراءاتالمحاسȎيةوالȘشغيليةلضوابطࢫومعاي؈فࢫموضوعةࢫمنࢫطرفࢫɸيئةࢫعلياࢫعادةࢫموجودةࢫ

  مستوىࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫ.

ࢫفيح؈نࢫ ࢫטسلامية. ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫمطلبقانونيلإɲشاء ࢫلɢونھ ࢫيرجع ࢫشرعيةفيبعضالبلدان فإɲشاءɸيئة

ࢫوواܷݳ،يتموضعɺذاלلزامࢫ ࢫالبلدانالتيلايوجدفٕڈاقانونمصرفيإسلاميمحدد Ȋعض

Ȋࢫʏعضࢫالدولࢫتطلبالمجالسࢫمنخلالالنظامالأساسيلمؤسساتالماليةࢫوالمصارفالاسلاميةدونأيقوةقانونية.ࢫوࢭ

الأحɢامالشرʉعةל  الديɴيةالعلياجميعالمؤسساتالماليةלسلاميةأنتعئڈيئةإشرافمنأجلإصدارقراراتملزمةوفقً

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ࢫטسلاميةالتيلاتلقمبقواعد ࢫعلاوةعلىذلك،يقررمجلسالإدارةأنلمؤسسةالمالية سلامية.

الأحɢامالشرʉعةלسلامية.טسلاميةلاࢫيمكنࢫأنتɢونقادرةعلىالادعاءبأٰ   ڈاȖعملوفقً

  أɸميةࡧالبحث

تكمنࢫأɸميةࢫالبحثࢫࢭʏࢫحداثةࢫاɲشاءࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدول،ࢫخاصةࢫأنࢫتأخرهࢫ

ࢫلإɲشا٬ڈا.ࢫ ࢫالممكنة ࢫכطر ࢫݍݨميع ࢫيبلور ࢫحۘܢ ࢫجاء ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫإɲشاء Ȋعد

ࢫحۘ ࢫالمال؈قية ࢫللتجرȋة ࢫالماليةࢫواستعراضنا ࢫتأط؈فࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫوالدور ࢫعملɺا ࢫآليات ࢫفɺم ࢫمن ࢫنتمكن ܢ

  טسلامية.ࢫوɸذاࢫلاستخلاصࢫالنتائجࢫواقفاحɺاࢫعڴʄࢫصناعࢫالقرارࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  أɸدافࡧالبحث

:ʄذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫاڲɸٮڈدفࢫ  

 ية؛ابرازࢫدورࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫتنظيمࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلام -

 عرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫלشرافࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫالمؤسساتالماليةטسلامية؛ -

  اقفاحࢫاطارࢫعملࢫلإɲشاءࢫɸيئةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر. -

  اشɢاليةࡧالبحث
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ʇعملࢫɸذاࢫالبحثࢫعڴʄࢫمناقشةࢫوجودࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمركزيࢫوأيࢫدورࢫيمكنࢫأنࢫتلعبھࢫاࢫ

وإشرافࢫعڴʄࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫفالاشɢاليةࢫالۘܣࢫࢭʏࢫضبطࢫورقابةࢫ

  يتمحورࢫحولɺاࢫɸذاࢫالبحثࢫيمنكࢫصياغْڈاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ

أيࢫدورࢫيمكنࢫأنࢫيقدمھࢫإɲشاءࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫوȋناءࢫإطارࢫمنظمحاكمࢫللمؤسساتࢫ

  الماليةࢫטسلامية؟

  وقدࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫ

  المحورࢫכول:ࢫالتعرʈفࢫبالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈة،ࢫأɸدافɺا،ࢫمɺامɺا

 المحورࢫالثاɲي:ࢫاݍݰاجةإلىالɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫوعلاقْڈاࢫبالɺيئاتࢫالشرعيةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫ

  ʄࢫمستوىࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي المحورࢫالثالث:ࢫטطارࢫالتنظيܣࢫللɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫعڴ

 المحورࢫالراȊع:ࢫحاجةࢫاݍݨزائرࢫلɺيئةࢫشرعيةࢫمركزʈة.ࢫ

  لمحورࡧכول:ࡧالتعرʈفࡧبالɺيئاتࡧالشرعيةࡧالمركزʈة،ࡧأɸدافɺا،ࡧمɺامɺاا

  Ȗعرʈفࡧɸيئاتالرقابةالشرعيةللمؤسساتالماليةࡧטسلامية :أولا

ࢫفيتعرʈفɺيئةالرقابةالشرعيةواختصاصɺامنࢫ جاء

حسبࢫماجاءࢫࢭʏࢫالمعيارࢫرقمࢫواحدࢫاݍݵاصࢫ:AAOIFIطرفɺيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية

ࢫ ࢫالمتخصصʋنفيفقɺالمعاملاتوʈجوزأنيɢونࢫ" باݍݰوكمة ɸيئةالرقابةالشرعيةجɺازمستقلمنالفقɺاء

فقɺالمعاملاتوʉأحدכعضاءمنغ؈فالفقɺاءعلىأنيɢونمنالمتخصصʋنفيمجالالمؤسساتالماليةלسلاميةوʈلمإلمامب

عɺدللɺيئةتوجٕڈɴشاطاتالمؤسسةومراقبْڈاوלشرافعلٕڈاللتأكدمنالإتزامɺابأحɢامومبادئالشرʉعةלسلاميةوت

  ɠ1ونفتاواɸاوقراراٮڈاملزمةللمؤسسة."

ࢫࢭʏࢫ ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫɸم ࢫɸيئاتالرقابةالشرعيةللمؤسساتالماليةטسلامية ࢫأعضاء ࢫأن ࢫالتعرʈف ࢫɸذا ࢫمن يفɺم

ࢫأن ࢫامɢانية ࢫمع ࢫالتوجيھࢫࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫودورɸم ࢫטسلامية ࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫمتخصصون ࢫأعضاء تظم

ࢫɸذهࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫالتطبيق ࢫملزمة ࢫوفتواɸا ࢫوكذاࢫقراراٮڈا ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫأɲشطة ʄࢫعڴ ࢫوالرقابة وטشراف

  المؤسسةࢫالمالية.

  ثانيا:ࡧȖعرʈفࡧɸيئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧالمركزʈة

ࢫɸيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمال ࢫالمركزʈةࢫࢫوقامت ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫلمعيار ࢫبإصدار ࢫ يةלسلامية

ɸيئةࢫواسعةࢫالنطاقࢫأوࢫɸيئةࢫممثلةࢫمنࢫالفقɺاءࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫفقھࢫالمعاملاتࢫ(الفقھࢫوعرفْڈاࢫبأٰڈاࢫࢫࢫ"ࢫ

ࢫتقدمࢫ ࢫذلك. ʄࢫإڲ ࢫوما ࢫوالمحاسبة ࢫوالقانون ࢫوالمالية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʏࢫࢭ ࢫوخفاء ࢫלسلامي) التجاري

ةࢫࢭʏࢫالمسائلࢫالشرعية،ࢫبإشرافࢫمحدود،ࢫيتمࢫتأسʋسɺاࢫࢭʏࢫبلدࢫأوࢫولايةࢫقضائيةࢫمعينةࢫالتوجيھࢫوالمشور 

ࢫالفتاوىࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫفيماࢫيتعلقࢫبالتموʈلࢫלسلامي ࢫوالممارسات ࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫوטɲܦݨام لتوف؈فࢫالتوحيد

ࢫواحدة ࢫمؤسسة ࢫمن ࢫبدلاً ࢫعرʈضة ࢫقاعدة ʄࢫعڴ ࢫالمطبقة ࢫوالمبادئ ࢫل2ɺ."وכحɢام ࢫالɺيئات ࢫɸذه ࢫأن اࢫكما

  .4وɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية3نوعانࢫأساسيانࢫ،ࢫɸماࢫɸيئةࢫالشرعةࢫالوطنية

:ʏاࢫكماࢫيڴɺفࢫلعدتࢫنقاطࢫيمكنࢫتݏݵيصʈذاࢫالتعرɸشملࢫ  
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 عددࢫכعضاءࢫيزʈدࢫعنࢫثلاثةࢫفࢼܣࢫتȘسعࢫلمجموعةࢫمنࢫכعضاء؛ -1

ࢫفقھࢫ -2 ʏࢫࢭ ࢫمتخصص؈ن ࢫوכفضل ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫالɺيئة ࢫأعضاء أغلبية

ࢫمع ࢫحۘܢࢫࢫالمعاملات ࢫوɸذا ࢫوالقانون ࢫوالمحاسبة ࢫɠالمالية ࢫمختلفة ࢫميادين ࢫمن ࢫخفاء إضافة

 يȘبادلࢫأعضاؤɸاࢫلمختلفࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫبمسألةࢫمعينة؛

ࢫࢭʏࢫ -3 ࢫالعاملة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجميع ʄࢫإڲ ࢫيمتد ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫالɺيئة سلطات

وלشرافࢫالمحدودࢫوالموافقةࢫعڴʄࢫنطاقࢫدولةࢫمعينةࢫعڴʄࢫأنࢫيرتكزࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمشورةࢫ

 اصدارࢫالمنتجات.

ࢫכوڲʄࢫ ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫعن ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫمايم؈قࢫɸيئة وأɸم

ࢫفسلطاٮڈاࢫ ࢫכخ؈فة ࢫأما ࢫلɺا ࢫالتاȊعة ࢫالدولة ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجميع ʄࢫإڲ ࢫتمتد سلطاٮڈا

وۂʏࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالۘܣࢫأɲشأٮڈاࢫوالتاȊعةࢫلɺا.ࢫأماࢫمنࢫناحيةࢫعضوʈةࢫࢫمحصورةࢫࢭʏࢫنطاقࢫضيقࢫمحدود

الɺيئاتࢫبʋنماࢫࢫالɺيȁت؈نࢫفالأوڲʄࢫتحويࢫالفقɺاءࢫوغ؈فɸمࢫمنࢫاݍݵفاءࢫࢭʏࢫالماليةࢫوالبنوكࢫوالمحاسبةࢫوالقانون 

ࢫأنࢫ ࢫتج؈قࢫلغ؈فࢫالفقɺاء ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫفقط ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫفأعضاؤɸا ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات الشرعية

 يɢونواࢫࢭʏࢫɸذهࢫالɺيئات.

  أɸدافالɺيئاتࡧالشرعيةࡧالمركزʈةثالثا:

ࢫمعࢫ ࢫبالتعامل ࢫࢭʏࢫטطارࢫاݍݵاص ࢫلتحقيقɺا ࢫالɺيئاتالشرعيةالمركزʈة ࢫٮڈدف ࢫالۘܣ ࢫالرئʋسة ࢫכɸداف ࢫب؈ن من

  :5المؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫنجد

  توحيدالممارساتالتنظيميةللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية؛ -

  والمصرفيةלسلاميةداخݏݰدودɠلدولة؛تنظيمالصناعةالماليةࢫ -

ࢫالماليةࢫ - ࢫللمؤسسات الوصولإلىدرجةمتقدمةمنالتɴسيقوالتقارȋفيعملɺيئاتالرقابةالشرعية

 טسلاميةوȖسوʈةࢫأوضاعالتناقضوטختلاففيالفتاوىوכحɢاموالقراراتوالتطبيقات؛

عملُࢫبھࢫࢭʏࢫجميعࢫالدول.ࢫ - ُʇةࢫʈتوف؈فإطارعملݏݰوكمةالمجالسالشرعيةالمركز  

  Ȋعا:ࡧمɺامࡧالɺيئةࡧالشرعيةࡧالمركزʈةرا

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫعلىالاɲܦݨامبʋنالممارساتالمصرفيةوالماليةלسلامية ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية تركزالɺيئات

ࢫوכعمالࢫ ࢫالمال ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫجديدة ࢫوطرق ࢫلوسائل ࢫابتɢارࢫواستحداث ࢫمعاصرࢫمن ࢫماɸو ࢫمع טسلامية

عاملاتࢫالناسࢫمماࢫاستوجبࢫفتاوىࢫوتنظيماتࢫواشرافࢫوالتكنولوجياتࢫالمتقدمةࢫالۘܣࢫصارتࢫتأثرࢫعڴʄࢫم

 :6وذلكࢫمنࢫخلال

 وࢫ/ࢫأوغ؈فɸامنمبادئالشرʉعةלسلاميةالمقبولةعالميا؛ AAOIFI علىالصعيدالعالܣ،منخلالاعتمادمعاي؈فࢫ-1

ࢫ-2

ا،منخلالتوف؈فالمبادئوכحɢاموالمبادئالتوجٕڈيةوالموافقاȖعلىالمنتجاتوغ؈فɸامنالدعمالوظيفي،معمراعاة محليً

 الممارساتالعالميةفيالمقامالأول.
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ࢫأ اصدارࢫالتنظيمات؛ࢫوࢫࢫ-טسȘشارةࢫوالفتوى؛ࢫبࢫ-ومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالمɺامࢫالۘܣࢫتوɠلࢫاڲʄࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫنجد:

  الرقابةوלشرافالمحدود.-جـ

:ࢫࢫمنࢫب؈نࢫالمɺامࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫɸوࢫاصدارࢫالفتوىࢫࢭʏࢫالمسائلࢫالۘܣࢫسȘشارةࡧوالفتوى ט   -أ

تطرحࢫعلٕڈاࢫمنࢫطرفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫوكذاࢫتقديمࢫالمشورةࢫاللازمةࢫلسلطةࢫ

دارࢫالفتوىࢫالرقابةࢫالمركزʈةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالبنكࢫالمركزي.ࢫوفيماࢫيڴʏࢫأɸمࢫالنقاطࢫالۘܣࢫيدورࢫحولࢫاص

 وتقديمࢫالمشورة

 :سبةࡧلاصدارࡧالفتوىɴبال  

 إصدارالفتوىوالقراراتالمتعلقةبمجالعملɺا؛ -

ࢫومسȘنداتالصɢوɠالسياديةواݍݰɢومية،علىالنحوالمشارإلٕڈمنقبلسلطةالتعي؈ن؛وࢫ - الموافقةعلىɺياɠل

 /ࢫأو

لىالنحوالمشاالتحققمنܶݰةɸياكلالمنتجاتواݍݵدماتوכدواتالتʋتقدمɺاالمؤسساتالماليةלسلامية،ع -

 رإلٕڈمنقبلسلطةالتعي؈ن.

 :شارةȘسبةࡧللإسɴبال  

ࢫ- ࢫ ࢫࢫ ࢫ/ࢫتحديد المبادئالعرʈضةݍݰسابالأرȋاحواݍݵسائروالتوزʉعبʋنأܵݰابحساباتالاسȘثمار

  أܵݰابالمصݏݰةوكذاࢫالمساɸمينفيالمؤسساتالماليةלسلامية؛

ࢫࢫࢫ-

تقديمالمشورةȊشأنقضايامحددةومسائلتتعلقبالتموʈلالمصرفيالإسلامي،علىالنحوالمشارإلٕڈمنق

  بلالسلطةالرقابيةࢫأوࢫالبنكࢫالمركزي؛

ࢫ- ࢫ ࢫالمركزʈةوقبولɺا،وتوف؈فࢫࢫ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫلموافقة تخضعالمحاكمالقانونية

  سلامية؛لɺااݍݵفةالشرعية،عندالطلب،فيأيقضاياتتعلقبالمؤسساتالماليةوالمصرفيةࢫל 

ࢫ- ࢫ تقديمالمشورةللبنكࢫࢫ

المركزʈفيمايتعلقبجɺودכخ؈فةݍݰلوȖسوʈةالشɢاوىوالقضاياالتيʋث؈فɸاعملاءالمؤسساتالماليةטسلامي

  ةأوال؇قاعاتبʋنالمؤسساتالماليةטسلاميةفيمايتعلقبأمورالشرʉعةלسلامية.

ࡧ-ب ࡧࡧ ࡧכنظمة: ࢫالمركزʈةاصدارࢫالتنظيموضع ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫمɺام ࢫب؈ن ࢫوالمتعلقةࢫمن ࢫالمتعلقةȊعملɺا ات

ࢫلɺا،حيȞتدعموظيفةالسلطةالرقابيةࢫ ࢫالتاȊع ࢫالدولة ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات Ȋعمل

:ʏمنخلالمايڴʈللبنكࢫالمركز  

ࢫ- ࢫ ࢫمعاي؈فࢫ ࢫAAOIFI اعتماد ࢫטسلامية ࢫللبنوك ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫ/ࢫIFSB،معاي؈ف ،و

 القضاǿي؛أوإذالزمالأمر،المعاي؈فالشرعيةכخرىفيࢫטختصاص
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ࢫࢫࢫ-

تقديمالاسȘشاراتالشرعيةلݏݨɺاتالتنظيميةواݍݰɢوميةوالسلطاتالمختصةفيمايتعلقبالقوانʋنوالقوا

 عدواللوائحالمختلفة؛

ࢫࢫࢫ-

مراجعةواعتمادتوجٕڈاتالɺيئةالتنظيميةالمتعلقةبالتموʈلالإسلاميلضمانالامتثاللأحɢامالشرʉعةלس

 لامية؛

ࢫ- ࢫ ࢫعلʂسȎيلالمثالمنخلالاعتمادقواعدأخلاقياتࢫ  الموافقةعلىمدونةأخلاقياتالمؤسساتالماليةטسلامية،

AAOIFI ؛و 

ࢫࢫࢫ-

التɴسيقمعالɺيئاتالشرعيةالوطنيةכخرى،والمجالسالشرعيةالمركزʈةوالɺيئاتذاتالصلةلوضعأفض

  لالممارساتالموحدةفيالمجالاتالمتعلقةبالماليةوالمصرفيةלسلامية

ࡧ-ج ࡧ ࡧبالࡧ ࢫ٭ڈاالɺيئةالشرعيةࢫɴسبةالرقابةوלشرافالمحدود: ࢫتقوم ٮڈدفالمɺامالمتعلقةبالرقابةوלشرافالۘܣ

ʏمنخلالمايڴʈةإلىدعموظائفسلطةالرقابةࢫللبنكࢫالمركزʈالمركز:  

  Ȗسوʈةأي؇قاعاتبʋنالɺيئةالشرعيةللمؤسساتالماليةלسلاميةوالبنكࢫالمركزي؛ࢫࢫࢫ-

ࢫ- ࢫ قبةللامتثاللأحɢامالشرʉعةלسلاميةللبنكࢫלشرافعلىتوجٕڈوظيفةالتفتʋشوالمراࢫ

  المركزʈوتقديموجɺاتنظرالشرعيةحولالقضاياالرئʋسيةالمعروضةعلٕڈا؛و

ࢫࢫࢫ-

عقداجتماعاتدورʈةمعالɺيئاتالشرعيةللمؤسساتالماليةלسلاميةعلىأساساݍݰاجةلمناقشةقضاياال

لتحديد،معالإشارةإلىاتفقɺوحلولɺافيمايتعلقبالمسائلالماليةوالمصرفيةלسلاميةالرئʋسية،علىوجɺا

 جاɸابتɢارالمنتجاتفيالولايةالقضائية.

  

  المحورࡧالثاɲي:ࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧالɺيئةࡧالشرعيةࡧالمركزʈةࡧوعلاقْڈاࡧبالɺيئاتࡧالشرعيةࡧللمصارفࡧטسلامية

  أولا:ࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧɸيئةࡧشرعيةࡧمركزʈة

ࢫ ࢫولوائح ࢫشرعية ࢫضوابط ʄࢫاڲ ࢫيحتاج ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫاڲʄࢫعمل ࢫبالاضافة تنظيمية

ࢫومتطورةࢫ ࢫحديثة ࢫلمعاملات ࢫوظɺور ࢫالعاملة ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫفبازدياد ࢫالشرعية. ࢫɸيئاٮڈا ࢫتصدرɸا فتاوى

ࢫأوࢫلعدمࢫ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫأعضاء ࢫقلةࢫخفة ࢫالناتجࢫعن ࢫتطبيقɺا ʏࢫࢭ ࢫوضعف ࢫالمصدرة ࢫالفتاوى واختلاف

ɸاࢫوانȘشارɸا.ࢫفɢانࢫلزاما،ࢫࢭʏࢫعدةࢫاستقلالْڈاࢫأدىࢫاڲʄࢫوجودࢫتحدياتࢫومشاɠلࢫشرعيةࢫتحولࢫدونماࢫتطور 

بلدانࢫوسلطاتࢫقضائية،ࢫمنࢫإيجادࢫإطارࢫينظمࢫعملࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.ࢫفɺناࢫظɺرتࢫ

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ʄࢫعڴ ࢫوטشراف ࢫالرقابة ࢫȊسلطة ࢫتتمتع ࢫالمركزʈة ࢫالɺيئاتالشرعية للوجود

  :7اءࢫلɺذهࢫالɺيئةࢫالمركزʈةالماليةࢫטسلامية.ࢫومنࢫأɸمࢫمايم؈قࢫضرورةࢫإɲش

 استقلاليةࢫعملࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية -1
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تتمتعࢫالɺيئاتالشرعيةفيالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبحرʈةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫابداءࢫرأٱڈاࢫوأداءࢫوظائفɺاࢫ

قراراٮڈاࢫأوࢫكيفيةࢫأداءࢫبحسبࢫماࢫتنصࢫعليھࢫقوان؈نࢫالبلدࢫالذيࢫتɴشطࢫفيھ.ࢫفɢلࢫتدخلࢫأوࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫ

ࢫعملࢫ ࢫمشروعية ʏࢫࢭ ࢫخلل ʄࢫاڲ ࢫسيؤدي ࢫمعينة ࢫݍݨɺة ࢫأوࢫخضوعɺا ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫادارة ࢫطرف ࢫمن عملɺا

ࢫالɺيئاتࢫ ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫȖشرف ࢫمركزʈة ࢫخارجية ࢫلɺيئة ࢫوجود ࢫلزاما ࢫفɢان ࢫومنتجاٮڈا. ࢫטسلامية المصارف

ݳࢫآليةࢫعملɺاࢫونطاقࢫتدخلɺاࢫوحمايْڈاࢫمنࢫأيࢫتأث؈فࢫمنࢫ   إدارةࢫالمؤسسةࢫعڴʄࢫقراراٮڈا.الشرعيةࢫوتوܷ

 اختلافࢫفتاوىࢫالɺيئاتࢫالشرعية -2

ࢫاوࢫترفضɺاࢫ ࢫتج؈قࢫمنتوجات ࢫاصدارࢫفتاوى ࢫخلال ࢫمن ࢫراٱڈا ࢫابداء ʏࢫࢭ ࢫاݍݰرʈة ࢫɠامل ࢫلɺا ࢫالشرعية الɺيئات

ࢫبلدࢫ ࢫحدود ʏࢫولوࢫࢭ ࢫنفسɺا ࢫلمسألة ࢫالفتوى ࢫȖعدد ʄࢫاڲ ࢫيؤديان ࢫقد ࢫوالزمان ࢫفتغ؈فࢫالمɢان ࢫمختلفة. لأسباب

رجعيةࢫالمذɸبيةࢫلɺاتھࢫالɺيئاتࢫالممثلةࢫلمصارفࢫإسلاميةࢫمختلفةࢫقدࢫتزʈدࢫمنࢫتضاربࢫواحد.ࢫومعࢫȖعددࢫالم

الفتاوىࢫحولࢫمسالةࢫمعينة.ࢫࢫفالمتعاملࢫالȎسيطࢫالغ؈فࢫمطلعࢫعڴʄࢫכمورࢫالفقɺيةࢫقدࢫتضعفࢫثقتھࢫ٭ڈاتھࢫ

بطࢫالمصارفࢫوȋالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫكɢل.ࢫفɺناࢫȖستدڤʏࢫاݍݰاجةࢫاڲʄࢫوجودࢫرقابةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫتض

  الفتوىࢫبالرجوعࢫالٕڈاࢫأولا.ࢫ

 تطبيقࢫقراراتࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية -3

للɺيئاتࢫالشرعيةࢫدورࢫࢭʏࢫتطبيقࢫقراراٮڈاࢫبدعوةࢫإدارةࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبȘنفيذɸا.ࢫࢫ

راقبةࢫاللاحقةࢫوלشرافࢫعڴʄࢫܵݰةࢫغ؈فࢫأنࢫضعفࢫالوسائلࢫالȎشرʈةࢫوالماديةࢫالممنوحةࢫلɺاتھࢫالɺيئاتࢫللم

العملياتࢫوالمنتوجاتࢫالمصرفيةࢫدونࢫجدوىࢫفعلية،ࢫمماࢫيطرحࢫȖساؤلاتࢫعڴʄࢫشرعيةࢫعملࢫɸذهࢫالمصارفࢫ

ࢭʏࢫɸذهࢫالظروف.ࢫɸذاࢫماࢫʇستدڤʏࢫلوجودࢫɸيئةࢫمركزʈةࢫتتاȊعࢫعملࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫ

  تࢫعلٕڈا.المتواجدةࢫ٭ڈاࢫمعࢫامɢانيةࢫتܶݰيحࢫمسارɸاࢫبفرضࢫعقوȋا

4- ʏࢫوالمصرࢭʏࢫاݍݨانبࢫالماڲʏنقصࢫالشرعي؈نࢫالمتخصص؈نࢫࢭ  

ࢫغ؈فࢫأنࢫ ࢫالمعاملات، ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫɸم ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫلأعضاء ࢫالمɢونة الطبيعة

ࢫماليةࢫ ࢫمسألة ʄࢫعڴ ࢫفاݍݰكم ࢫيتفاوت، ࢫقد ࢫכعضاء ࢫلɺاؤلاء ʏࢫوالمصرࢭ ࢫوالمحاسۗܣ ʏࢫالماڲ ࢫ ࢫباݍݨانب معرفْڈم

ࢫمعين ࢫتقنية ࢫالتطورࢫمصرفية ࢫوما ࢫכعضاء. ࢫطرف ࢫغ؈فࢫمقصودةمن ࢫشرعية ࢫأخطاء ࢫعليھ ࢫيفتب ࢫقد ة

ࢫمنࢫ ࢫبمزʈد ࢫالتطورات ࢫمواكبة ʄࢫاڲ ࢫاݍݰاجة ʄࢫعڴ ࢫلدليل ࢫɸذا ࢫعصرنا ʏࢫࢭ ʏࢫالتكنولوڊ ʏࢫالماڲ وטبتɢار

ࢫالضوابطࢫ ࢫبإيجاد ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ʏࢫالشرڤ ࢫواݍݨانب ࢫجɺة ࢫمن ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫاݍݨانب؈ن ʏࢫࢭ التخصص

مقتضياتࢫالعصرࢫاݍݰديث.ࢫوɸناࢫيفزࢫدورࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫتحليلࢫࢫالشرعيةࢫالمتوافقةࢫمع

ɸذهࢫالمسائلࢫȊعقدࢫندواتࢫوورشࢫعملࢫوتɢوʈنࢫࢭʏࢫاختصاصاتࢫمعينةࢫحۘܢࢫيلمࢫأعضاءࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫ

  للمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫباݍݵفةࢫوالكفاءةࢫاللازمة.

  الشرعيةࡧللمصارفࡧטسلاميةࡧثانيا:ࡧعلاقةࡧالɺيئةࡧالشرعيةࡧالمركزʈةࡧبالɺيئات

ࢫعادةࢫ ࢫالتاȊعة ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫɸيɢلة ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫالتطرق ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالنماذج ࢫب؈ن من

:ʏاࢫكماࢫيڴɸسردɴلࢫسɠياɸيئاتࢫالشرعيةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫنجدࢫثلاثةࢫɺبالʈللبنكࢫالمركز  
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ࢫالشرعية -1 ࢫالɺيئة ࢫالمركزʈةࢫࢫ8مركزʈة ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫتɢون ࢫعندما ࢫوɸذا ࢫتقليدي، ࢫالمركزي والبنك

ࢫا ʄࢫوטشرافࢫعڴ ࢫالمراقبة ࢫصلاحية ࢫلɺا ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫالماليةלسلاميةࢫالتاȊعة لمصارفوالمؤسسات

دونࢫغ؈فɸا.ࢫف؈فاڤʏࢫالبنكࢫالمركزيࢫخصوصيةࢫالدولةࢫࢭʏࢫوجودࢫإزدواجيةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالقائمࢫ

ࢫالت ࢫالبنوك ࢫوجودࢫبʋئةࢫعڴʄࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫفتعمل ࢫالمصرفيةࢫטسلامية. ࢫإڲʄࢫجانب قليدية

ࢫالۘܣࢫ ࢫعنࢫتلك ࢫ٭ڈاࢫتختلف ࢫومعاي؈فࢫخاصة ࢫوتخضعࢫلقوان؈ن ࢫخصوصيْڈا ࢫومܨݨعةࢫتحفم ملائمة

ࢫمعاي؈ف ࢫمن ࢫأساسا ࢫمستوحات ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫIFSBوࢫࢫ AAOIFI تخضعࢫلɺا ࢫʇسمحࢫ. ࢫما وɸذا

ة.ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالبلدانࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫɸذاࢫالنموذجࢫنجدࢫمال؈قياࢫبانطلاقࢫوتطورࢫالمصرفيةࢫטسلامي

 وإندونʋساࢫوسورʈا.

غيابࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫأيࢫɸيئةࢫشرعيةࢫذاتيةࢫمستقلةࢫبɢلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫ -2

وجودࢫبنكࢫمركزيࢫتقليديࢫʇشرفࢫوʈراقبࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫوɸذاࢫʇعرفࢫبمبدأࢫعدمࢫالتدخلࢫ

ࢫال ࢫالɺيئات ࢫعمل ʏࢫإسلامية،ࢭ ࢫمالية ࢫللمؤسسة تتدخلࢫࢫفلا ࢫشرعية

اݍݰɢومةفيتقديمالأحɢامالشرعيةࢫوتɢونࢫعمليةࢫاتخاذࢫالقراراتࢫالشرعيةࢫخاصةࢫومستقلةࢫبɢلࢫ

ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫعدمࢫتحديدࢫللɺيئة ࢫمع ࢫأخرى، ࢫعن ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫɸذهࢫ9مؤسسة ʏستوڌȖࢫو .

ࢫ ࢫمن ࢫقراراٮڈا ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫࢫ AAOIFI معاي؈ف ࢫلأفرادɸاࢫوטجࢫIFSBو ࢫالܨݵصية ْڈادات

ࢫالدولࢫ ࢫوȌعض ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫنجده ࢫالتنظيܣ ࢫالɺيɢل ࢫوɸذا ࢫالشرعيون. المسȘشارون

 الغرȋيةࢫالۘܣࢫفتحتࢫاقتصادياٮڈاࢫللماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫمثلࢫبرʈطانياࢫوليكسمبورغ.

ࢫل -3 ࢫاشɢالات ࢫلاࢫتطرح ࢫاݍݰالة ࢫوɸذه ࢫإسلامي، ࢫمركزي ࢫلبنك ࢫتاȊعة ࢫمركزʈة ࢫشرعية لمؤسسةࢫɸيئة

الماليةࢫלسلامية،ࢫفالعلاقةࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫخضوعࢫكلاࢫالطرف؈نࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوتتوافقࢫ

ࢫأمثلتࢫ ࢫومن ࢫטسلامية. ࢫنموࢫالمصرفية ࢫلتحقيق ࢫوالوسائل ࢫوכɸداف ࢫالرؤى ʏࢫࢭ ࢫالɺيئات جميع

 البلدانࢫالۘܣࢫعملتࢫ٭ڈذاࢫالنظامࢫɠلࢫمنࢫالسودانࢫوإيران.

  للɺيئةالشرعيةالمركزʈةعلىمستوىالبنɢالمركزʈالمال؈قي المحورالثالث:ࡧטطارالتنظيمي

 أولا:ࡧלطارࡧالقانوɲيࡧالمنظمࡧللɺيئةࡧالشرعيةࡧالمركزʈةࡧالمال؈قية

تمتɢليفالمجلسالاسȘشارʈالشرعيلبنكنيجارامال؈قياࢫأوالɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫالمال؈قيةࢫبالتأكدمنࢫالتطبيقࢫ

الܶݰيحࢫ

سلاميةأوأعمالالتɢافلأوכعمالالماليةלسلاميةأوأيأعمالأخرىتخضللشرʉعةלسلاميةفيالأعمالالمصرفيةל 

ࢫونظرًכنالɺيئةالمرجعيةوالمسȘشارةللبنɢالمركزيࢫ ࢫالمركزʈمال؈قي. عللإشرافوالتنظيممنقبلالبنك

ʏالشرڤʈشارȘࢫטس ࢫالمجلس  SAC)Shariah Advisoryالمال؈قيفيالشرʉعة،فإن

Councilلࢫɢمسؤولأيضًاعنالتحققمنܶݰةال(

اتالمصرفيةלسلاميةومنتجاتالتɢافللضمانتوافقɺامعمبادئالشرʉعةלسلامية.ࢫالمنتج

ࢫالمركزʈمال؈قيࢫSACبالإضافةإلىذلك،تقوم بإسداءالمشورةإلىالبنك
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Ȋشأنأيقضاياشرعيةمتعلقةبالأعمالالماليةלسلاميةأومعاملاتالبنكࢫ

عنالكياناتالأخرىذاتالصلة.   المركزʈمال؈قي،فضلاً

  المجلسالاسȘشارʈالشرڤʏإɲشاءࡧ -1

ࢫ كأعلىɺيئةࢫࢫ1997تأسسالمجلسالاسȘشارʈالشرعيلبنكنيجارامال؈قيافيعام

ࢫالبنكࢫ10إشرافيةموثوقةفيالتحققمنالمسائلالشرعيةالمتعلقةبالماليةלسلاميةفيمال؈قيا ࢫقانون ʏࢫࢭ ࢫوجاء .

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمال؈قي ࢫࢫ2009المركزي ࢫالمادة ࢫ51حسب ࢫإɲشاءمجلساسȘشارʉشر ࢫ ࢫخاصࢫيجوزللبنɢالمركزي ʏڤ

ࢫامɢانيةࢫ ࢫمع ࢫللشرʉعةלسلامية. ࢫכعمالالماليةלسلامية ࢫسلطةالتحققمنمطابقة ࢫيɢونلھ بالماليةלسلامية

 منحھࢫالصلاحياتࢫاللازمةࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫوضعࢫإجراءاتھࢫاݍݵاصةࢫبھ.ࢫ

  

2- ʏالشرڤʈشارȘامࡧودورࡧالمجلسالاسɺم 

  :ࢫ11نࢫأɸمɺاكماࢫجاءࢫࢭʏࢫالقانونࢫنفسھࢫتوضيحࢫلمɺامࢫالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏ،ࢫوم

ࢫ- ࢫ ࢫللشرʉعةלسلاميةوإصداراݍݰكمࢫࢫ ࢫخاضعة ࢫأنالمسألةمالية التأكدمن

الɺذاالنص؛ علىالإحالةإلٕڈاوفقً   Ȋشأٰڈابناءً

  إسداءالمشورةللبنكࢫالمركزȎʈشأنأيمسألةشرعيةتتعلقبالأعمالالماليةלسلاميةأوأɲشطةالبنك؛ࢫࢫࢫࢫ-

  لنحوالمنصوصعلٕڈفيأيقانونمكتوب؛وتقديمالمشورةإلىأيمؤسسةماليةإسلاميةأوأʇܨݵصآخرعلىاࢫࢫࢫࢫ-

  الوظائفالأخرىالتيقديحددɸاالبنكࢫالمركزي.ࢫࢫࢫ-

  Ȗعي؈نࡧأعضاءࡧالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏࡧ-3

بناءࢫعڴʄࢫاقفاحࢫوزʈرࢫالماليةࢫوȌعدࢫاسȘشارةࢫالبنكࢫالمركزيࢫʇع؈نࢫأعضاءࢫالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏࢫمنࢫب؈نࢫ

טܧݵاصࢫ

ةفيالشرʉعةوفيالأعمالالمصرفيةأوالماليةأوالقانونأوأيتخصصاتأالمؤɸلينفيالشرʉعةأوالذينلدٱڈممعرفةأوخف 

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمجلس ࢫعضوࢫمن ࢫɠل ࢫوʈتحصل ࢫثانية. ࢫلففة ࢫȖعيئڈم ࢫاعادة ࢫيمكن ࢫكما ࢫواحدة. ࢫلففة خرىذاتصلة

  .12أجرࢫمقابلࢫعملھ

ࢫولɺاࢫ ࢫوظائفھ. ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫالمجلس ࢫمساعدة ࢫإلٕڈا ࢫʇعɺد ʏالشرڤʈشارȘࢫللمجلسالاس ࢫتاȊعة ࢫسكرتارʈة ࢫتɴشأ كما

  .13لاحيةࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمنࢫɠلࢫاطارࢫمنࢫداخلࢫالبنكࢫأوࢫخارجھالص

ࡧטسلاميةࡧ -4 ࡧالمالية ࡧوالمؤسسات ʏالشرڤʈشارȘࡧبالمجلسالاس ࡧالمال؈قي ࡧالمركزي ࡧالبنك علاقة

 כخرى 

ࢫبالدرجةࢫ ࢫإسȘشارʈة ʏࢫۂ ʏالشرڤʈشارȘࢫوالمجلسالاس ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫالناشأة ࢫالعلاقة طبيعة

ࢫتطبي ࢫإلزامية ࢫمع ʄࢫفالبنكࢫכوڲ ࢫטسلامية. ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫللمعاملات ࢫتنظيمɺا ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫقرارٮڈا ق

ࢫטسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫبالأعمال ࢫيتعلق ࢫفيما ʏالشرڤʈشارȘࢫالمجلسالاس ࢫمشورة ࢫيطلب ࢫالمال؈قي المركزي

ࢫالمال؈قيࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك وɠلغرضللقيامبوظائفɺأوممارسةأعمالɺأوشؤوٰڈبموجبقانون

اللشرʉعة.ࢫوɸذاࢫماࢫيتحققࢫمٔڈمنࢫطرفࢫالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏأوأيقانونمكتوȋآخرو 2009   .14فقً
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كماࢫيراقبࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قيࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫاسلاميةࢫفيماࢫيتعلقࢫبأɲشطْڈاࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمشورة ࢫعن ࢫالبحث ࢫأو ࢫכنظمة ࢫاتباع ناحية

  .15ىأʇعنصرʈتعارضمعالشرʉعةלسلاميةيصدرɸاالمجلسالاسȘشارʈالشرعيمنأجلالتأكدمنأٰڈالاتنطوʉعل

لݏݰكمࢫࢭʏࢫال؇قاعاتࢫ(ࢫمركزالمصاݍݰةوالتحكيم)ࢫArbitratorأوالمحكمࢫCourtأماࢫفيماࢫيخصࢫرجوعالمحكمة

ࢫטعتبارࢫ ʏࢫࢭ ࢫتأخذ ࢫأن ࢫاݍݰكم ࢫاصدرا ࢫقبل ࢫعلٕڈا ࢫيجب ࢫطرفا ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫفٕڈاالمؤسسات ࢫتɢون الۘܣ

ࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫالمɴشورة ࢫإحالةالسؤלلىالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏࢫכنظمة ࢫأو المجلسالاسȘشارʈالشرڤʏ؛

ʏ16لإعطائھࢫاݍݰكمࢫالشرڤ.  

منࢫقانونࢫࢫɸ55ذاࢫوȖعتفࢫכنظمةࢫالۘܣࢫيصدرɸاࢫالمجلسالاسȘشارʈالشرڤʏࢫبحسبࢫماࢫنصتࢫعليھࢫالمادةࢫ

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫالمࢫ2009البنك ࢫترجع ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات حاكمࢫملزمة

  منࢫنفسࢫالقانون.ࢫ56والمحكمونࢫللإعتمادࢫعڴʄࢫɸذهࢫכنظمةࢫكماࢫجاءࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

  ثانيا:ࡧالنموذجࡧالمال؈قيࡧالمنظمࡧللɺيئةࡧالشرعيةࡧالمركزʈةࡧالمال؈قيةࡧ

ࢫإطارࢫعملࢫ ࢫوضع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ʏالشرڤʈشارȘࢫالمجلسالاس ࢫȖعزʈزࢫدور ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫالبنك عمل

ࢫالم ࢫɲشاط ࢫآلية ݳ ࢫيوܷ ࢫوضعࢫقانوɲي ࢫفتم ࢫالشرعية. ࢫبالأحɢام ࢫالقامɺا ࢫومدى ࢫטسلامية ࢫالمالية ؤسسات

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫأولࢫࢫ2010مبادئ ࢫمن ࢫبداية ࢫتطبق ࢫأن ʄعڴ

ࢫ ࢫونظراࢫ2011جانفي .

ݰوكمةوט لإȖساعنطاقوالتعقيدالمقايدللأعمالالماليةלسلاميةوالتطوراتالأخ؈فةفيالسياسةالعامةفيمجالاݍ

ࢫلݏݰوكمةࢫ ࢫ ࢫטطارࢫالقانوɲي ࢫɸذا ࢫلتعديل ࢫأدى ࢫما ࢫوɸذا منالتحسʋنات. ࢫمزʈداً متثالوإدارةالمخاطرتطلب

  .17ࢫ2020وʈصبحࢫساريࢫالمفعولࢫࢭʏࢫأولࢫجانفيࢫࢫ2017الشرعيةࢫࢭʏࢫ

ࢫمبɴيةࢫ ࢫتحتية ࢫلإجادࢫبɴية ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫالشرعيةࢫ ࢫاطارࢫعملࢫلݏݰوكمة ࢫوضع وٱڈدف

ࢫטعتماد ʄ؈نࢫࢫعڴʈࢫمستو ࢫعل ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫعمل ࢫتوضيح ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫالشرعية ࢫالرقابة ʄعڴ

ࢫالمال؈قيࢫ ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫالتاȊع ʏالشرڤʈشارȘࢫالمجلسالاس ࢫالɺرم ʄࢫأعڴ ࢫכول ࢫالمستوى ʏࢫࢭ ࢫمتمثلان رئʋسي؈ن

  والثاɲيࢫࢭʏࢫقاعدةࢫالɺرمࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية.

  تࡧالشرعية.:مستوʈاتࡧالɺيئا1الشɢلࡧ

  

المجلس الاستشاري 
الشرعي

الھیئة الشرعیة
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 Rusni Hassan, ENHANCING SHARIAH COMPLIANCE OF ISLAMIC FINANCIALالمصدر:ࢫ

INSTITUTIONS THROUGH SHARIAH GOVERNANCE. 

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫلݏݰوكمة ࢫإطارࢫعمل ʄࢫاڲ ࢫللوصول ࢫالمرجوة ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫȊغية وɸذا

  :ࢫ18טسلاميةࢫɠان

وضعالمبادئالتوجٕڈيةȊشأٰڈياكلاݍݰوكمةالشرعيةللمؤسساتࢫ -1

الماليةלسلاميةوعملياٮڈاوترتʋباٮڈاللتأكدمنأنجميععملياٮڈاوأɲشطْڈاالتجارʈةتتوافقمعأحɢامال

 شرʉعةלسلامية.

تقديمࢫإرشاداȖشاملةوواܷݰةࢫلمجلسالإدارةوالݏݨنةالشرعيةوإدارةالمؤسسةالماليةטسلاميةࢭʏࢫ -2

 ٮڈافيالأمورالمتعلقةبالشرʉعة؛ماࢫيتعلقبأداءواجبا

تحديدالوظائفالمتعلقةبالمراجعةالشرعية،التدقيقالشرڤʏ،إدارةالمخاطرالشرعيةوإجراءࢫ -3

  כبحاثالشرعية.

 :ࡧنموذجࡧاطارࡧعملࡧلݏݰوكمةࡧالشرعيةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧטسلامية2شɢلࡧرقمࡧ

  

  

 

 

 

  

  

  

  

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

 مجلسالإدارة

كمة لھیكل الحوالرقابةالشاملة
یعةللشرلامتثال الشرعیة وا  

مجلسلجنةإدارةالمخ
 اطر

عمجلسلجنةالمراج
 الھیئةالشرعیة ة

یالأرقابةفالمساءلةوال
لشرعیةا مور  

 الامتثاللأحكامالشریعةالإسلامیةووظائفالبحث

ةكمبدأ شامل في المالیة الاسلامی الشریعة   

 وظیفةالتدقیقالشرعي
تقدیمتقییممستقلوتأكید -

موضوعییھدفإلԩإضافةقیم
ة 

للمؤسسةوتحسینالامتثال 
 فیالمؤسساتالمالیةالشرعی

روظیفةالبحثالش
 عي

ةشامالقیامبأبحاثشرعی
اللھیئةلةقبلتسلیمھاإلىا
 شرعیة

وظیفةالمراجعةالشر
  عیة

مراجعةالعملیاتالتجار
یةعلى 

أساسمنتظمللتأكدمنالا
 لتزام بالشریعة

وظیفةالرقابة 
وإدارةالمخاطر 

الناشئةعنعدمالالتزام 
 بالشریعة

تحدیدوقیاسومراقبةوتقدیم 
التقاریرعنالأخطارالناتجة 

 عدمالامتثالللشریعةعن

 الإدارة

- 
التأكدمنأنتنفیذالأعمالالتجاریةوالعملیاتی

  .تموفقاأحكامومبادئالشریعة
 توفیرالدعماللازمللھیئةالشرعیة -
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  البنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي.المصدر:ࢫ

 المحورࡧالراȊع:ࡧحاجةࡧاݍݨزائرࡧلɺيئةࡧشرعيةࡧمركزʈة

ࢫلبنكࢫ ࢫالتصرʈح ࢫشɺدت ࢫحيث ࢫالماعۜܣ، ࢫالقرن ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫللمصرفية ࢫاݍݨزائرࢫوجود عرفت

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫɲشاطھ ࢫلبداية ࢫاݍݨزائري ࢫرقمࢫ1990الفكة ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫتحت ࢫعمل ࢫالبنك ࢫغ؈فࢫأن .

اݍݵاصࢫبالبنوكࢫالتقليدية،ࢫورغمࢫالتصرʈحࢫلبنكࢫاسلاميࢫثانࢫɸوࢫمصرفࢫࢫ1990سنةࢫالصادرࢫࢫ90/10

،ࢫࢫلمࢫɲشɺدࢫلأيࢫقانونࢫخاصࢫبالمصارفࢫטسلامية،ࢫاڲʄࢫغايتࢫٰڈايةࢫالسنةࢫالماضيةࢫ2008السلامࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫاݍݨزائرࢫرقم ࢫبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫاصدارࢫلتنظيم ࢫتم ࢫࢫ18/02أين ࢫعملࢫࢫ2018دʇسمفࢫࢫ04بتارʈخ ݳ يوܷ

  .Finance Participative التموʈلالȘشارɠي

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالعمليات ࢫכɲشطة ࢫلمزاولت ࢫقانوɲي ࢫعمل ࢫاطار ࢫأوجد ࢫالتنظيم ࢫأن فرغم

ݳࢫȊعضࢫاݍݵصائصࢫالواجبࢫاتباعɺاࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫالتموʈلالȘشارɠي،ࢫࢫ 19لاتؤديإلىجمعأودفعالفائدة وأوܷ

ࢫوفيم ࢫالمصارف. ࢫمن ࢫالنمط ࢫلɺذا ࢫالميدانية ࢫالعمل ࢫآليات ࢫʇسود ࢫالغموض ࢫكث؈فࢫمن ࢫɸناك ࢫيتعلقࢫبقي ا

ࢫ"ࢫ ࢫنصھ ࢫما ࢫالراȊعة ࢫمادتھ ʏࢫࢭ ࢫالنظام ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫفجاء ࢫإغفالɺا، ࢫتم ࢫقد ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫفالɺيئة ببحثنا،

ʂوالمؤسساتالماليةالمعتمدة،التيفغبفيحصولمنتجاٮڈاعلɠاݍݨزائر،يجبعلىالبنوɢنȎعداݍݰصولعلىإذنمسبقمنȊ

  20ةالمرخصةࢫلɺا."شɺادةمطابقةلمبادئالشرʉعة،تقديمɺذɸالمنتجاتإلىتقديرالɺيئةالوطني

فɺذهࢫالمادةࢫأسقطتࢫإɲشاءࢫلɺيئةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫتɢونࢫتحتࢫسلطةࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمنࢫجɺة،ࢫوجعلتࢫقرارࢫ

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫأطلق ࢫما ࢫوɸو ࢫالوطنية، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫطرحɺا ࢫالمرجوا ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمنتجات شرعية

  صراحةࢫمنࢫتɢون.ࢫࢫاݍݰصولࢫعلٕڈاࢫمنࢫلدنࢫɸيئةࢫوطنيةࢫلمࢫيتمࢫذكرɸاȊشɺادةمطابقةلمبادئالشرʉعة،

ࢫ ࢫللتنظيم ࢫالسابقة ࢫالقراءة ࢫمن ࢫʇستخلص ࢫإɲشاءࢫࢫ18/02ومما ࢫاݍݨزائرࢫأن ʏࢫࢭ ࢫبالتموʈلالȘشارɠي اݍݵاص

لɺيئةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫتاȊعةࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫلمࢫتوڲʄࢫטɸتمامࢫوالعنايةࢫاللازمةࢫلإستحداٯڈا،ࢫبلࢫأوɠلɺاࢫݍݨɺةࢫ

موذجࢫالمال؈قيࢫالذيࢫيدعمࢫوʉساندࢫالمجلسࢫخارجيةࢫعنࢫصلاحياتھࢫࢫوɸذاࢫبخلافࢫماوجدناهࢫلدراسȘناࢫللن

  טسȘشاريࢫالشرڤʏࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنكࢫالمركزيࢫالمال؈قي.

  اݍݵاتمةوالتوصيات:

ࢫ ࢫإɲشاء ࢫإبرازࢫدور ʄࢫاڲ ࢫɸدفت ࢫالۘܣ ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫختام ʏࢫالمؤسساتࢫالࢭ ࢫتنظمࢫعمل ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ɺيئة

سȘشارةࢫوالفتوى،ࢫأɸمࢫȖعارʈفࢫوالمɺامࢫɠالإ الماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫمنࢫاݍݨانبࢫالنظري،ࢫبالتطرقࢫاڲʄࢫ

ࢫو ࢫالتنظيمات،الرقابةوלشرافالمحدود ࢫالɺيئاتاصدار ࢫɸذه ʄࢫاڲ ࢫالموɠلة منࢫࢫכɸداف

ࢫوتنظيمالصناعةالماليةࢫ توحيدالممارساتالتنظيمية

ࢫטسلامية. ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫوالمصرفيةלسلاميةوالوصولإلىدرجةمتقدمةمنالرقابةالشرعية

ࢫنموذ ࢫالمجلسࢫوقدمت ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫشملت ࢫوالۘܣ ࢫالمركزʈة ࢫالɺيئات ࢫɸذه ࢫلإطارࢫعمل ج

ࢫالورقةࢫ ࢫعرجت ࢫثم ࢫبھ. ࢫوכدوارࢫالمنوطة ࢫالمɺام ࢫوأɸم ࢫالمال؈قي ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫالتاȊع ʏࢫالشرڤ טسȘشاري

وال݀ݨزࢫالقانوɲيࢫࢫلابرازࢫمدىࢫحاجةࢫاݍݨزائرࢫاڲʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫوضرورةࢫاɲشا٬ڈا

  الذيࢫʇغيّڈاࢫعنࢫالساحةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالوطنية.
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  التوصيات:

  وخلصتࢫɸذهࢫالورقةࢫاڲʄࢫأɸمࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫنوردɸاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

ࢫלشرافࢫ -1 ࢫصلاحية ࢫلɺا ࢫاݍݨزائرࢫتɢون ࢫبنك ࢫمضلة ࢫتحت ࢫوطنية ࢫمركزʈة ࢫشرعية ࢫɸيئة إɲشاء

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫوالتنظيم ࢫللبنكࢫوالمراقبة ࢫالمشورة ࢫاسداء ࢫوكذا اݍݨزائر،

 المركزيࢫࢭʏࢫɠلࢫכɲشطةࢫوالمنتجاتࢫاݍݵاصةࢫبالمصارفࢫטسلامية؛

ࢫࢭʏࢫ -2 ࢫعلٕڈا ࢫتطرح ࢫالۘܣ ࢫبالقضايا ࢫيتعلق ࢫما ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫاݍݵب؈فࢫللɺيئة ࢫدور اسناد

 ؈فة؛مجالࢫعملࢫالمؤسساتالماليةوالمصرفيةטسلاميةࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫقراراٮڈاࢫملزمةࢫلɺذهࢫכخ

دعمࢫللɺيئةࢫالشرعيةࢫالمركزʈةࢫࢫبمحاكمࢫشرعيةࢫمتخصصةࢫȖسȘش؈فࢫفٕڈاࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫכوڲʄࢫ -3

ࢫمصادرࢫ ࢫتحدد ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫبالصناعة ࢫالمتعلقة ࢫال؇قاعات ࢫɠل ʏࢭ

 ؛IFSBوࢫ AAOIFIالȘشرʉعࢫمثلࢫمعاي؈فࢫ

المعاملاتࢫعڴʄࢫأنࢫتظمࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫأغلبࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫمنࢫالفقɺاءࢫالمتمكن؈نࢫࢭʏࢫفقھࢫ -4

أيضاࢫأعضاءࢫمنࢫإختصاصاتࢫلɺاࢫعلاقةࢫبالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةࢫمنࢫخفاءࢫقانونيون،ࢫ

 وماليونࢫ،ࢫومصرفيون،ࢫومحاسȎيون.

ࢫبنكࢫ -5 ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫوتدرʉس ࢫوتدرʈب ࢫمركزࢫبحث ࢫاɲشاء تدعيم

ࢫ ࢫȖعۚܢ ࢫالمركزʈة ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫسلطة ࢫالماليةࢫاݍݨزائرࢫتحت ࢫכمور ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫمɺمة لɺا

ࢫوتخرʈجࢫ ࢫاسلامية، ࢫنوافذ ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫوالبنوك ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫاطارات ࢫوࢫتدرʈب المعاصرة،

ࢫȖسندࢫ ࢫكما ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫوالمعاملات ࢫوالقانون ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫمتمكن؈ن طلبة

ࢫيصبحو  ࢫأن ࢫالممكن ࢫالمعتمدون ࢫبالأܧݵاص ࢫخاص ࢫܥݨل ࢫوضع ࢫمɺمة ࢫالɺيئاتࢫلɺا ࢫأعضاء ا

 الشرعية.

ࢫوالمصرفيةࢫ -6 ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبإɲشاء ࢫʇسمح ࢫومستقل ࢫɠامل ࢫقانوɲي ࢫنص ࢫايجاد ʄࢫعڴ العمل

ࢫטسلاميࢫ ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫبالمعاملات ࢫيتعلق ࢫفيما ʏڥʉشرȘࢫال ࢫالنقص ࢫومعاݍݨة טسلامية،

فࢫטسلاميةࢫوالعقودࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالقوان؈نࢫالمدنيةࢫوالتجارʈةࢫحۘܢࢫت۷ܡࢫכرضيةࢫلعملࢫالمصار 

 ومنࢫثمࢫالɺيئاتࢫالشرعية.

  الɺوامش:
                                                             

  .ɸ1يئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية،ࢫمعيارࢫاݍݰوكمةࢫرقمࢫ1

Central Shari'ah Board,  [Exposure Draft (ver. 7.0) of]  Governance Standard No. 8 ,  AAOIFI, 2

-shariah-central-on-standard-https://ribh.files.wordpress.com/2017/02/governanceAVAILABLE at : 

clean.pdf-blanks-no-comments-team-with-boc-without-board-by-v9-draft-exposure-board  
الوطۚܣࢫمنࢫقبلࢫحɢومةࢫأوࢫسلطةࢫɸيئةࢫالشرعيةࢫالوطنيةࢫۂʏࢫɸيئةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫيتمࢫȖشكيلɺاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫ3

  .حɢوميةࢫلɺاࢫأنظمةࢫتنظيميةࢫمتعددةࢫضمنࢫنطاقɺاࢫالمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫالمباشر
ࢫأوࢫ4 ࢫمنࢫطرفࢫɸيئةࢫتنظيميةࢫأوࢫɸيئةࢫتنظيميةࢫمستقلة ࢫمɢونة ࢫۂʏࢫɸيئةࢫشرعيةࢫمركزʈة ɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية
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اࢫلماࢫيحددهࢫالمنظممماثلة.ࢫلɺاࢫولايةࢫقضائيةࢫوتحتويࢫعڴʄࢫقطاعࢫصناڤʏࢫواحدࢫأوࢫأك؆فࢫتحتࢫنط   .اقھࢫوفقً
ࢫالȘشرʉڥʏ،ࢫ5 ࢫالنقص ࢫمعاݍݨة ʏةࢭʈࢫالمركز ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫ عبداللطيفمحمودآلمحمود،

ࢫ"البنوɠالإسلاميةبʋنالمعاي؈فالشرعيةوالقوانʋنالمطبقة" ورقةمقدمةلملتقىȎنɢالبحرʈنالإسلاميالثاɲي م،ࢫ 8102 إبرʈل 4-3،

 .5ص
6AAOIFI,  Central Shari'ah Board,  [Exposure Draft (ver. 7.0) of]  Governance Standard No. 8 , AVAILABLE 

at : https://ribh.files.wordpress.com/2017/02/governance-standard-on-central-shariah-board-exposure-

draft-v9-by-board-without-boc-with-team-comments-no-blanks-clean.pdf 
ࢫالمؤتمرࢫ7 ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫللرقابة ࢫالعليا ࢫالɺيئة ࢫآثارࢫتفعيل ࢫلɢليةࢫيوسفعواودة، ࢫالثامن ʏالدوڲ

  .4،ࢫصࢫ2018الشرʉعةࢫࢭʏࢫجامعةࢫالنجاح:ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫفلسط؈نࢫب؈نࢫالواقعࢫوالمأمولࢫنʋسانࢫ
ࢫحوكمةالمؤسساتالماليةלسلامية8 ࢫوحليمةبوكروشة، ࢫاݍݨزائرʈةࢫ :سعيدبوɸراوة ࢫالمجلة تجرȋةالبنɢالمركزʈالمال؈قي،

  .110،ࢫاصࢫ2015،ࢫجوانࢫ02للتنميةࢫלقتصاديةࢫ،ࢫعددࢫ
محمدࢫعڴʄࢫيوسفࢫأحمد،ࢫدورࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫࢭʄࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫمؤتمرࢫࢫ9

  .4اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالثاɲي،ࢫص

Central Bank Of Malaysia, about the Bank: Shariah Advisory Council available at: 10

date of visit:  http://www.bnm.gov.my/index.php?ch=en_about&pg=en_thebank&ac=439&lang=en

26/09/2019  
  .12عبداللطيفمحمودآلمحمود،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ11

nance Business, chapter 1, art 53Central Bank of Malaysia Act 2009, Part 7 Islamic Fi12 

Idem, art 5134  

Idem, art 5145  

Idem15  

Idem, art 5166  

Exposure Draft, 2007,  p.1Shariah Governance Central bank of Malaysia,  17  

Rusni Hassan, ENHANCING SHARIAH COMPLIANCE OF ISLAMIC FINANCIAL INSTITUTIONS  18

THROUGH SHARIAH GOVERNANCE, paper presented at ISLAMIC FINANCE INTELLECTUAL DISCOURSE, 

Organised by: IRICIEF KUIS Bangi, Selangor (20-21 February 2018), p.27 

02, portant conditions d’exercice des -Journal Officiel de la République Algérienne, Règlement n°18 19

opérations de banque relevant de la finance participative par les banques et établissements financier, N° 

73 du 09/12/2018.article 1 

Idem, article 4. 20  
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النافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧكخطوةࡧࡩʏࡧطرʈقࡧتطوʈرࡧ

  اݍݨزائربالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ

  ࢫإعداد

  ناديةࢫبنࢫشاعةࢫࢫכستاذة

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ماɲعࢫفاطمةࢫࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫࡧࡧࡧ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫشɺدتھ ࢫما ࢫشۘܢࢫإن ʏࢫࢭ ࢫالبنكي؈ن ࢫالمسؤول؈ن ࢫمن استقرارࢫجعل

الدولࢫٱڈتمونࢫبالبحثࢫࢭʏࢫآلياتࢫوصيغࢫالتموʈلࢫوالمشارɠاتࢫלسلاميةࢫوالبحثࢫࢭʏࢫكيفيةࢫטستفادةࢫمنࢫ

اݍݵصائصࢫטيجابيةࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالتعاملاتࢫالتقليدية،ࢫفتوجɺتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ(كخطوةࢫأوڲʄࢫ)ࢫ

ࢫخد ࢫتقدم ࢫأوࢫنوافذ ࢫشبابيك ࢫטستقرارࢫنحوࢫفتح ࢫعوامل ࢫمن ࢫלستفادة ࢫ٭ڈدف ࢫإسلامية ࢫمصرفية مات

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالسوق ࢫمن ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫטستحواذ ࢫوكذلك ࢫ، ࢫלسلامية ࢫوטسȘثمارات ࢫللتموʈلات الملازمة

إضافةࢫإڲʄࢫدورࢫبالغࢫכɸميةࢫألاࢫوɸوࢫجذبࢫشرʈحةࢫمنࢫالعملاءࢫممنࢫيفضلونࢫࢫ وتحقيقࢫأرȋاحࢫإضافيةࢫ،

  . ةࢫלسلاميةالمعاملاتࢫالمتوافقةࢫوالشرʉع

ࢫ،ࢫ ࢫࢫ ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫفقط ࢫمؤسست؈ن ࢫيحوي ʏࢫالمصرࢭ ࢫلݏݨزائرࢫالقطاع بالɴسبة

ࢫتنظيميةࢫ ࢫولصعوȋات ࢫ، ࢫللتأمينات ࢫسلامة ࢫمؤسسة ʏࢫوۂ ࢫواحدة "ʏافڴɢࢫ"ت ࢫتام؈ن ࢫمؤسسة ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫ" ࢫالمنظومة ࢫتمكن ࢫأخرى، ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫتأسʋس ࢫسɺولة ࢫدون ࢫتحول ࢫɸيɢلية ࢫوأخرى ࢫوقانونية

التقليديةࢫ"ࢫباݍݨزائرࢫأنࢫȖعتمدࢫآليةࢫفتحࢫنوافذࢫللتموʈلࢫوטسȘثمارࢫלسلاميࢫ،ࢫȊسɺولةࢫوʉسرࢫلأنࢫالبنكࢫ

وماࢫصاحبھࢫمنࢫȖعديلاتࢫʇعاملࢫɠلࢫࢫ10/90المركزيࢫ"ࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ"ࢫومنࢫخلالࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ

دونࢫمراعاةࢫݍݵصوصيْڈاࢫࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫباݍݨزائرࢫسواءࢫɠانتࢫتقليديةࢫأوࢫإسلاميةࢫكأٰڈاࢫبنوكࢫتقليدية

"ࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫAGB،وࢫࢭʏࢫإطارࢫالبحثࢫعنࢫإيجادࢫطرقࢫتموʈلࢫجديدةࢫفعالةࢫ،ࢫبادرࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫ"ࢫ

ࢫالورقةࢫ ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫعنده ࢫنقف ࢫما ࢫوɸذا ࢫفروعھ ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫشباك بفتح

  البحثيةࢫوࢫذلكࢫبطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

לسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧماࡧمدىࡧمساɸمةࡧالنافذة

   ؟

  לشɢاليةࢫالۘܣࢫسنحاولࢫלجابةࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

  المحورࢫכول:ࢫماɸيةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليدية

  اࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫفيھالمحورࢫالثاɲيࢫ:تقديمࢫلمؤسسةࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫوࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺࢫ

 المحورࢫالثالثࢫ:تقييمࢫɲشاطࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫبȎنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية

ࢫجوفࢫ ࢫالسɺم ࢫكمخالطة ࢫمنھ، ࢫواݍݵلوص ࢫجوازࢫالآۜܣء ࢫالمحكم ʏࢫوࢭ ࢫالنفاذ ࢫمن ࢫلغة ࢫ"نافذة" ɠلمة

أماࢫعبارةࢫלسلاميةࢫفمنࢫسلمࢫومنࢫالسلامࢫوقرأࢫأبوࢫعمروࢫࢫ1الرميةࢫوخروجࢫطرفھࢫمنࢫالشقࢫךخر،

ة" افَ َɠلمِࢫ ّ واࢫࢭʏِࢫالسِ لُ وذɸبࢫبمعناɸاࢫإڲʄࢫטسلام،ࢫوʈطلقࢫטسلامࢫࢭʏࢫاللغةࢫوʈرادࢫبھࢫטسȘسلامࢫࢫ2"ادخُ

ࢫوأنزلھ" ࢫبھ ࢫأقرࢫالله ࢫلما ࢫوالقبول ࢫ"إظɺارࢫاݍݵضوع ࢫلغة: ࢫفالإسلام ࢫواݍݵضوع، ࢫمنࢫ.3وטنقياد أما

  ختلفتࢫالتعرʈفاتࢫوࢫȖعددتࢫومٔڈا:حيةࢫاالناحيةࢫלصطلا 

 Ȗعرʈفࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية -1
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:ࢫ"بأٰڈاࢫتخصيصࢫجزءࢫأوࢫح؈قࢫࢭʏࢫالفرعࢫالتقليديࢫلɢيࢫيقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعرفɺاࡧفɺدࡧالشرʈف -

،ࢫوʈبدوࢫأنࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫركزࢫعڴʄࢫ4לسلاميةࢫإڲʄࢫجانبࢫماࢫيقدمھࢫɸذاࢫالفرعࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالتقليدية"

ࢫرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫوجود ࢫضرورة ࢫالعناصرࢫمن ࢫبقية ࢫوأɸمل ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫواݍݵدمات ࢫالنوافذ ࢫɸذه مɢان

ࢫعنࢫטلقامࢫبالقوان؈نࢫالنافذة.  شرعيةࢫفضلاً

:ࢫ"أنࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫۂʏࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمتɢاملةࢫمنࢫفɺدࡧبنࡧصاݍݳࡧاݍݰمودوʈرىࢫ -

مࢫخدماتࢫمصرفيةࢫأوࢫتموʈلࢫإسلاميࢫمنࢫخلالࢫخلالࢫفرعࢫمستقلࢫتاȊعࢫللمصارفࢫالرȋوʈة،ࢫأوࢫتقدي

ࢫالرȋوي" ࢫالمصرف ࢫداخل ࢫقسم ࢫأو ࢫمؤسساتࢫ5وحدة، ࢫداخل ࢫمستقلة ࢫ"إدارات ࢫبأٰڈا ت فَ ࢫعُرِّ ࢫكما ،

ࢫومراقبْڈا" ࢫمنتجاٮڈا ࢫبإجازة ࢫتقوم ࢫشرعية ࢫɸيئات ࢫذات ࢫالتقليدية ࢫالتعرʈفࢫ6المصرفية ࢫɸذا ࢫوʈلاحظ ،

إدارةࢫالبنكࢫالتقليديࢫورقابةࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫترك؈قهࢫعڴʄࢫטستقلالࢫטداريࢫلɺذهࢫالنوافذࢫࢭʏࢫظلࢫ

  المختصة.

  دوافعࡧوأسبابࡧفتحࡧنوافذࡧإسلامية.ࡧࡧ-2

لإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫبنكࢫ7تتعددࢫوتȘنوعࢫالدوافعࢫوכسبابࢫمنࢫوراءࢫفتحࢫالنوافذࢫا

ࢫ ࢫوכسباب ࢫللأɸداف ࢫالتطرق ࢫالمطلب ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫسنحاول ࢫلذا ࢫلأخرى، ࢫدولة ࢫوراءࢫلآخرࢫومن الɢامنة

  לقبالࢫعڴʄࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫبصفةࢫعامة.

:ࢫإذاࢫɠانࢫالدافعࢫوراءࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالتخلصࢫمنࢫالرȋاࢫالدوافعࡧوכسبابࡧטقتصاديةࡧ-1

وإقامةࢫنظامࢫاقتصاديࢫإسلاميࢫفإنࢫالدافعࢫلفتحࢫالنوافذࢫלسلامية،ࢫلاࢫʇعدوࢫأك؆فࢫمنࢫانْڈازࢫفرصةࢫ

ࢫɸذهࢫدخو  ࢫإɲشاء ࢫوراء ࢫاݍݰقيقي ࢫالدافع ࢫأن ࢫالباحث؈ن ࢫȊعض ࢫف؈فى ࢫمحتملة ࢫوأرȋاح ࢫجديد ࢫسوق ل

ȊغضࢫالنظرࢫعنࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫأوࢫالبحثࢫعنࢫטسȘثمارࢫاݍݰلال،ࢫࢫ8النوافذࢫלسلاميةࢫɸوࢫالرȋحࢫفقطࢫ

ɸناكࢫمنࢫيرىࢫخلافࢫذلك،ࢫولعلࢫأɸمࢫالدوافعࢫטقتصاديةࢫلإɲشاءࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫࡧلكن

  ليديةࢫۂʏࢫكماࢫيڴʏ:التق

 9توسيعࢫقاعدةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫبالɴسبةࢫللبنك؛ -

تلبيةࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمصرفية،ࢫوأساليبࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫ -

 10العرȋية؛

 11انخفاضࢫمعدلࢫالمخاطرࢫوتحقيقࢫأرȋاحࢫإضافيةࢫمنࢫعوائدࢫعملياتࢫالتموʈل؛ -

 ؛2008النظامࢫالرȋويࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫכزماتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتصʋبࢫ -

 التحولࢫنحوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبȘبۚܣࢫأسلوبࢫالتدرجࢫࢭʏࢫالتحول؛ -

 12نجاحࢫتجرȋةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبنوكࢫعرȋيةࢫوأخرىࢫعالمية؛ -

ࢫحصةࢫ - ʄࢫعڴ ࢫلاستحواذ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫوجذب ࢫأرȋاحɺا ࢫȖعظيم ࢫالتقليدية ࢫالبنوك رغبة

 منࢫسوقࢫرأسࢫالمال؛كب؈فةࢫ

 المحافظةࢫعڴʄࢫعملاءࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫال؇قوحࢫإڲʄࢫالبنوكࢫלسلامية؛ -

 13حبࢫالمنافسةࢫوالتقليدࢫوعدمࢫالرضاࢫȊغيابࢫاسمࢫالبنكࢫعنࢫɸذاࢫالميدانࢫاݍݨديد؛ -
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سɺولةࢫسيطرةࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبȎنكࢫمستقل،ࢫɸذاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ -

 טجراءاتࢫالقانونيةࢫلإɲشاءࢫنافذةࢫمقارنةࢫبإɲشاءࢫبنكࢫجديد.سɺولةࢫ

ࡧالديɴيةࡧ-2 ࡧوכسباب ࢫ(فرعية)ࢫالدوافع ࢫȖعتفࢫإضافية ࢫوالۘܣ ࢫالسابقة ࢫטقتصادية ࢫالدوافع ࢫإن :

بالɴسبةࢫلبعضࢫالبنوكࢫوȖعتفࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫأساسيةࢫلبعضࢫالبنوكࢫכخرىࢫمقارنةࢫبالدوافعࢫالۘܣࢫ

ࢫ ࢫاݍݨانب ʏࢫأسا؟ۜܣࢫࢭ ࢫاݍݨانبࢫتركزتࢫȊشɢل ࢫشأن ࢫمن ࢫالتقليل ࢫعدم ࢫفلاࢫيجب ࢫالمنافسة، ࢫوروح المادي

ࢫȖستمدࢫ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫتمارس ࢫأوࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأن ࢫعلمنا ࢫما ࢫإذا ࢫوɸذا العقائدي،

أساسɺاࢫالعقائديࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫلɺاࢫطرʈقةࢫتختلفࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ

ستخلافࢫبأنࢫالمالࢫɸوࢫוࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫوللإɲسانࢫبالوɠالة،ࢫوʉعتفࢫالعملࢫوالۘܣࢫترتكزࢫعڴʄࢫمبدأࢫט 

ࢫمنࢫטيمانࢫبذلك،ࢫمماࢫيجبࢫتحقيقھ.   بأحɢامࢫالشرʉعةࢫجزءاً

ࢫأسا؟ۜܣࢫ ࢫدافع ࢫشɢل ࢫوɸوࢫما ࢫاݍݰكيم ࢫالشرع ࢫيمنعھ ࢫمما ࢫبالرȋا ࢫوالتعامل ࢫالفوائد ࢫȖعتفࢫقضية كما

،ࢫوʈدخلࢫضمنࢫالدافعࢫللعديدࢫمنࢫالبنوكࢫللبدءࢫࢭʏࢫالتخلصࢫمنࢫالرȋاࢫوجميعࢫ כعمالࢫالمحظورةࢫشرعاً

ࢫبالبنوكࢫ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫوراء ࢫوכسباب ࢫالدوافع ࢫاعتباراɸا ࢫيمكن ࢫشرعية ࢫاعتبارات ࢫعدة الديۚܣ

ʏاࢫماࢫيڴɺمɸࢫ14التقليديةࢫومنࢫأ:  

 לيمانࢫبحرمةࢫالرȋاࢫحرمةࢫقطعيةࢫʇستويࢫࢭʏࢫذلكࢫقليلھࢫوكث؈فه،ࢫبجميعࢫصورهࢫوأشɢالھ؛ -

ࢫبلاࢫرʈب؛الȘسليمࢫبأنࢫنظامࢫ -  *الفوائدࢫالبنكيةࢫإنماࢫɸوࢫنظامࢫرȋويࢫفاسدࢫشرعاً

 التخلصࢫمنࢫالمشكلاتࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫالناجمةࢫعنࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫوטستمرارࢫفيھࢫ؛ -

ࢫلاࢫمناصࢫ - اعتقادࢫوجودࢫتطبيقࢫشرعࢫاللهࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫكماࢫࢭʏࢫسائرࢫمجالاتࢫاݍݰياةࢫوجوȋاً

 منھࢫولاࢫحيادࢫعنھ.

ئِ ࡧ-3 صاَ   صࡧوشروطࡧالنوافذࡧלسلامية.خَ

ࢫوالفروعࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫبالنوافذ ࢫمقارنة ࢫعدة ࢫخصائص ࢫلھ ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح إن

:ʏعضࢫالشروطࢫنتطرقࢫإلٕڈاࢫفيماࢫيڴȊࢫتوفرࢫʄعتمدࢫعڴʇالتقليدية،ࢫكماࢫأنࢫافتتاحࢫتلكࢫالنوافذࢫ 

ࡧالنوافذࡧלسلامية:ࡧ-1 ࢫاݍݵصائصࢫࢫخصائص ࢫببعض ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية تتم؈قࢫالنوافذ

:ʏمࢫتلكࢫاݍݵصائصࢫماࢫيڴɸࢫتلكࢫالبنوكࢫومنࢫأʏࢫالنوافذࢫوالفروعࢫࢭʏاࢫعنࢫباࢮɸالۘܣࢫتم؈ق  

طبيعةࢫعملࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫوجميعࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫيراڤʄࢫفٕڈاࢫأنࢫتɢونࢫمتفقةࢫ -

 معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

لنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫمراقبࢫشرڤʏࢫيتمثلࢫࢭʏࢫɸيئةࢫرقابةࢫتخضعࢫأغلبࢫا -

 شرعية؛

تتمثلࢫأɸمࢫصيغࢫوأساليبࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫ،المشاركةࢫ،المرابحةࢫ -

وלجارة،ࢫبʋنماࢫيقتصرࢫכمرࢫࢭʏࢫالفروعࢫوالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫصيغةࢫواحدةࢫوإنࢫاختلفتࢫ

 15ٮڈاࢫوۂʏࢫمنحࢫالقروضࢫالرȋوʈة؛صورɸاࢫومسميا
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ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالنافذة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتنظيم ࢫتتضمن ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ʏثمارࢫࢭȘࢫטس حسابات

 16والعميلࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫالشرعية؛

ࢫللمزاوجةࢫب؈نࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫالمقدمࢫمنࢫ - أنࢫɸذهࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫȖشɢلࢫسȎيلاً

 ȋ17ويࢫالمقدمࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫوأقسامھࢫכخرى؛قبلɺاࢫوالعملࢫالمصرࢭʏࢫالر 

التبعيةࢫטدارʈةࢫالمباشرةࢫلɺذهࢫالنوافذࢫللبنكࢫالتقليدي،ࢫوكذاࢫمنࢫحيثࢫالتكييفࢫالقانوɲيࢫ -

 حيثࢫتظɺرࢫضمنࢫإطارࢫاݍݵرʈطةࢫالتنظيميةࢫللبنكࢫالتقليديࢫ

ࢫمحاسنࢫɸذهࢫال ࢫلمࢫنقصدࢫ٭ڈاࢫمطلقاً نوافذࢫبقدرࢫماࢫɸذاࢫوإنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫأشرناࢫإلٕڈاࢫسابقاً

 نودࢫأنࢫنفرࢫماࢫتنفردࢫبھࢫمنࢫصفاتࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫوسائلࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

:ࢫتتقيدࢫأغلبࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعندࢫقرارࢫفتحɺاࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫشروطࡧفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧ-2

ࢫالنظام ࢫب؈ن ࢫɸوࢫالمراوحة ࢫכخ؈فࢫɸل ࢫɸدفɺا ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫالشروط، ࢫمن ࢫالرȋويࢫبمجموعة ؈ن

:ʏمࢫتلكࢫالشروطࢫماࢫيڴɸࢫولعلࢫأ،   وטسلاميࢫأوࢫالتحولࢫالكڴʏࢫإڲʄࢫالنظامࢫטسلاميࢫتدرʈجياً

ࡧالمركزي ࡧ2-1 ࡧالبنك ࢫȖغي؈فࢫعڴʄࢫموافقة ࢫأي ࢫولاࢫيتم ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ʄࢫכوڲ ࢫالنقدية ࢫʇعتفࢫالسلطة ࢫحيث :

ࢫ ʏࢫالعراࢮ ع ࢫالمشرِّ ࢫبھ ࢫقام ࢫوɸوࢫما ࢫبإذنھ، ࢫإلا ࢫوغ؈فɸا ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫاستحصالࢫمستوى بتطلب

ࢫالفروعࢫ ࢫفتح ࢫلإجراءات ࢫوفقاً ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫنافذة ࢫأية ࢫفتح ʄࢫعڴ ࢫمسبقة موافقة

 18والنوافذࢫضمنࢫاݍݵطةࢫالسنوʈةࢫلفتحࢫالنوافذࢫوالفروع.

وتحتࢫطلبࢫموافقةࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫيقدمࢫالطالبࢫ(أيࢫالبنكࢫالتقليدي)ࢫلفتحࢫنافذةࢫإسلاميةࢫملفࢫ

ʏࢫ19يتضمنࢫماࢫيڴ:  

 طلبࢫخطيࢫمنࢫمديرࢫالبنكࢫالتقليديࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزي؛ࢫتقديم -

 تقديمࢫمعلوماتࢫعنࢫمقدمࢫالطلب؛ -

 تقديمࢫالمعلوماتࢫوالوثائقࢫاݍݵاصةࢫبالأعمالࢫالمقفحةࢫللنافذةࢫלسلامية؛ -

ࢫومحلࢫ - ࢫالنافذة ࢫɸيɢل ࢫسȘشɢل ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالوحدة ࢫالمديرࢫأوࢫالشعبة ࢫاسم ࢫتحديد ࢫتتضمن شɺادة

 ومؤɸلاتھࢫوخفاتھࢫالمɺنية؛ࢫإقامتھࢫوجɴسʋتھࢫوعملھࢫأوࢫمɺنتھ

اࢫȖ20عɺدࢫمقدمࢫالطلبࢫبتحملࢫɠافةࢫטلقاماتࢫالماليةࢫوٮڈيئةࢫכموالࢫاللازمةࢫبالعملةࢫالۘܣࢫيحدده -

 البنكࢫالمركزيࢫلتغطيةࢫأيةࢫالقاماتࢫيمكنࢫأنࢫتتحملɺاࢫالنافذةࢫالمطلوبࢫفتحɺا.

Ȋعادࢫأيةࢫشّڈةࢫ:ࢫوɸذاࢫلإتخصيصࡧرأسࡧمالࡧمستقلࡧمعروفࡧالمصدرࡧوȌعيدࡧعنࡧشّڈةࡧالرȋاَ ࡧ2-2

لاختلاطࢫرأسࢫالمالࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫبرأسࢫمالࢫالبنكࢫالتقليديࢫالذيࢫتفتحࢫفيھࢫحۘܢࢫيكسبࢫثقةࢫ

 العملاء.

ࡧالتقليديࡧ3- 2ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧالبنك ࡧتأسʋس ࡧأوࡧقانون ࡧعقد ࢫالنافذةࢫȖعديل ࢫلممارسة ࢫملائماً ࢫيصبح ࢫحۘܢ ࢫوذلك :

ࢫלسلا  ࢫالمصرفية ࢫݍݵدمات ࢫلتقديم ࢫفيھ ࢫفتحɺا ࢫالمزمع ࢫأعمالࢫלسلامية ࢫبأية ࢫقيامɺا ࢫوعدم مية

 21رȋوʈة.
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:ࢫوɸوࢫכساسࢫالذيࢫأɲشأتࢫلأجلھࢫɸذهࢫالنوافذࢫوɸدفɺاࢫممارسةࡧأعمالࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ2-4

 כولࢫدونࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכɸدافࢫوɸذاࢫتحتࢫرقابةࢫɸيئةࢫشرعية.

اصࢫ:ࢫحيثࢫيقومࢫالبنكࢫالتقليديࢫبإيجادࢫالتنظيمࢫטداريࢫاݍݵوجودࡧالتنظيمࡧלداريࡧالمؤɸلࡧ2-5

ࢫأوࢫشعبةࢫأوࢫوحدةࢫ بالنافذةࢫלسلاميةࢫضمنࢫɸيɢلةࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫيتضمنࢫاعتبارࢫالنافذةࢫقسماً

ࢫتقديمࢫ ʏࢫࢭ ࢫخفة ࢫيكسب ࢫومدرب ࢫمديرࢫمؤɸل ࢫيرأسɺا ࢫداخلية ࢫتقسيمات ࢫلɺا ࢫبالبنك ࢫمرتبطة إدارʈة

 22اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.

الۘܣࡧتقدمɺاࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧالمحورࡧالثاɲيࡧ:تقديمࡧلمؤسسةࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧوࡧاݍݵدماتࡧ

  فيھ

ـــ ࢫاݍݨزائرࢫالـ ࢫاݍݵليج ࢫخدماتࢫ "ʇAGBعتفࢫبنك ࢫتقديم ࢫاعتمد ࢫاݍݨزائرࢫالذي ʏࢫࢭ ࢫالوحيد ࢫالتقليدي ࢫالبنك "

ماليةࢫإسلاميةࢫوفقࢫآليةࢫالنوافذࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫɸوࢫالذيࢫسنعتمدࢫعليھࢫࢭʏࢫالشقࢫالمتعلقࢫبالدراسةࢫ

  الميدانية.

ــȖعرʈفࡧبنكࡧاݍݵليجࡧ-1    "AGB" اݍݨزائرࡧالـ

الذيࢫʇشرفࢫعليھࢫابنࢫࢫ- كيبɢوࢫࢫ-وɸوࢫبنكࢫيɴتܣࢫإڲʄࢫالمجمعࢫالمصرࢭʏࢫ " AGB " بنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر      

أم؈فࢫدولةࢫالɢوʈتࢫولھࢫفروعࢫعديدةࢫعڴʄࢫمستوىࢫدولࢫالعالمࢫولھࢫاشفاɠاتࢫأيضاࢫمعࢫبنكࢫسورʈاࢫواݍݵليجࢫ

ࢫ ࢫالذي ࢫالɢوʈۘܣ ࢫכردɲي ࢫوالبنك ࢫالمتحد ࢫاݍݵليج ࢫوȋنك ࢫ75يملك ࢫأك؆فࢫمن ࢫوعمره ࢫعمان ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ35فرعا سنة

ࢫبنكࢫ ࢫوشركة ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫالمتحد ࢫاݍݵليج ࢫوشركة ࢫȊغداد ࢫمصرف ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫɸذا ،ʏࢫالمصرࢭ القطاع

افتتحࢫبنكࢫاݍݵليجࢫباݍݨزائرࢫࢭʏࢫ23 .اݍݵليجࢫالمتحدࢫللأوراقࢫالماليةࢫوȋنكࢫتوɲسࢫالعالܣࢫوȋنكࢫبرقانࢫوغ؈فɸا

ةࢫبنوكࢫكفىࢫوۂʏࢫبنكࢫبرقان،ࢫالبنكࢫכردɲيࢫالɢوʈۘܣࢫوالبنكࢫالدوڲʏࢫمࢫ،ࢫمنࢫطرفࢫثلاث2003دʇسمفࢫࢫ15

  .ࢫ (KIPCO)24التوɲؠۜܣ،ࢫتحتࢫإشرافࢫالشركةࢫالɢوȘʈيةࢫالقابضةࢫكيبɢوࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫكبنكࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبنك ࢫعليھ ࢫوافق ࢫوقد ࢫمساɸمة، ࢫشركة ࢫشɢل ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫأسس ولقد

وɠالةࢫ 44فروع،ࢫولديھࢫךنࢫ08افتتحࢫࢫ2013ࢭʏࢫࢫ،ࢫوࢫȊعدماࢫتأسسࢫالبنك03/ࢫ03تجاريࢫطبقاࢫللقرارࢫرقمࢫ

ــ: ــ ــ ࢫيقدرࢫبـ ࢫمسȘثمرࢫباݍݨزائرࢫبرأسمال ࢫأجنۗܣ ࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫبنك ࢫاݍݵليج ࢫوȋنك ࢫالوطۚܣ، ࢫالفاب ࢫɠامل ʏࢭ 

6.500.000.000 :ʏيࢫوۂɢࢫالمجالࢫالبنʏࢫثلاثࢫبنوكࢫذاتࢫسمعةࢫعاليةࢫࢭʄدينارࢫجزائريࢫموزعࢫعڴ    

   . Burgan Bank . منࢫطرفࢫبنكࢫالفقان 60 %

   . Tunis International Bank . البنكࢫالتوɲؠۜܣࢫالدوڲʏ%ࢫ 30

  ࢫࢫ Jordan Kuwait Bank . البنكࢫכردɲيࢫالɢوʈۘܣ.ࢫ%ࢫ 10

ࢫيɢونࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلأن ʄسڥʉࢫو ࢫومصرفيا ࢫاقتصاديا ࢫɲشاطا ࢫاليوم ࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫبنكࢫتجاريࢫيمارس ࢫاݍݵليج وࢫبنك

ࢫالتموʈلࢫ ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫخدماتھ ࢫبتقديم ࢫوɸوࢫيلقم ࢫتأسʋسھ ࢫومنذ ࢫكب؈فة، ࢫوجودة ࢫعالية كفاءة

ࢫم ࢫلعملائھ ࢫالبنك ࢫتقديم ࢫخلال ࢫمن ࢫوכفراد ࢫالشرɠات ࢫلمختلف ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالضمانات نتجاتࢫالبنɢي

ࢫأك؆فࢫحداثةࢫ ࢫبطرق ࢫولكن ࢫכخرى ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتعارف ࢫالمنتجات ࢫتلك ʏࢫوۂ ࢫ، ࢫتقليدية مصرفية

  وعصرنة.
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ࢫيدخلࢫ ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجعلتھ ࢫللبنك ࢫم؈قة ʏࢫوۂ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمقتضيات ࢫمع ࢫتتوافق ࢫمنتجات ࢫالبنك وʈقدم

ࢫيقدم ࢫتقليدي ࢫبنك ࢫأول ࢫباعتباره ࢫالواسع ࢫبا٭ڈا ࢫمن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالبنكية ࢫإسلاميةࢫࢫالسوق ࢫمصرفية خدمة

  للزȋائنࢫباݍݨزائر.

  

  الɺيɢلࡧالتنظيميࡧلبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر

  

مجلس الإدارة      

     www.ag-bank.comالموقع الرسمي للبنك: المصدر:

 

 

ةالإدار    

 

يذيةاللجنة التنف  

رئيس قسم التنمية -  
رئيس قسم إدارة القروض -  
رئيس قسم دعم المبيعات  -  
ة رئيس قسم النظام، الشبكة وحماي -

 الإعلام الآلي
رئيس قسم القروض للأفراد   -  

ـــــمساعد المدير العام المكلف ب  

 القروض

مدير العمليات -  
رئيس قسم النقدية -  
مسؤولية خلية المراجعة  -   
المكلف بالمهمات            -
رئيس قسم التحصيل   - 

رئيس قسم الشؤون         -  
رئيس قسم المحاسبة      -  

 مسئول الموارد البشرية و -
  الإدارة العامة

يةرئيس قسم المراقبة الداخل  -  

بــــــ  مساعد المدير العام المكلف
، التنظيم ، نظام المعلومات

 العمليات و المحاسبة

بـــــ  نائب المدير العام المكلف
المالية، العملياتالإدارة،   

ــــ نائب المدير العام المكلف ب
لتعبئةالقروض،الشبكة،التسويق،ا  

 المدير العام

نافذة للمعاملات 
 الإسلامية

 مجلس الإدارة 



2092 
 

ــ-2    AGB.اݍݵدماتࡧالۘܣࡧتقدمɺاࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧالــ

يخصصࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫنافذةࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫخدمت؈نࢫتموʈليت؈نࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ"مɺنة ࢫبــــ ࢫاستحدثتࢫ  Ȗ :"Prolineسܢ ࢫ،كما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫȖعاليم ࢫمع ࢫوʈتوافقان ࢫوالمرابحة السلم

ࢫ ࢫسنة ࢫأخرى ࢫبـࢫ2014خدمة ࢫالتأج؈ leasing سميت ࢫالتموʈل ࢫخدمة ʄࢫعڴ ࢫعبارة ʏࢫذلكࢫوۂ ࢫوتفصيل ࢫ. في

   :ɠالآȖي

:مɺنةࡧالـ   -1ࡧࡧ                                                                    :وȖشمل Proline : أولاً

  صيغةࡧالتموʈلࡧ"السلم":

السلمࢫاصطلاحاࢫɸوࢫالبيعࢫالفوريࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫȖسليمࢫالثمنࢫࢭʏࢫمجلسࢫالعقدࢫوتأجيلࢫȖسليمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالموصوف ࢫوتأخ؈فࢫاستلامࢫالسلعة ࢫالثمن ࢫوɸوࢫتقديم ࢫفالسلم ࢫإلا ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫمحدد ࢫوقت ʄࢫإڲ ࢫبدقة ة

ࢫثمنࢫ ࢫللبيعࢫךجل،ࢫأيࢫأنࢫالمصرفࢫيدفعࢫمقدماً البضاعةࢫالمشفاةࢫ،ࢫوتɢونࢫالصورةࢫɸناࢫمعاكسةࢫتماماً

ࢫبضاعةࢫيتعاقدࢫعڴʄࢫشرا٬ڈاࢫمنࢫالمتعاملࢫالذيࢫيتعɺدࢫبȘسليمࢫالبضاعةࢫللمصرفࢫȊعدࢫإنتاجɺا،ࢫوعادةࢫما

Ȗستخدمࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫלنتاجيةࢫوكذاࢫتموʈلࢫالقطاعࢫالفلاڌʏࢫلمساعدةࢫالفلاح؈نࢫࢭʏࢫ

  الففةࢫماࢫقبلࢫتمامࢫלنتاج.

 وتوجھࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢭʏࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫلتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعامل،ࢫوفقاࢫللأشɢالࢫךتية:         

 ࢫمليونࢫديناʄلࢫسنويࢫمتجددࢫتصلࢫقيمتھࢫإڲʈرࢫجزائري؛تمو 

 لࢫسنويࢫحۘܢࢫ%ࢫʈمنࢫبيانࢫالمخزونࢫالمقدمࢫللمصرف؛70تمو 

 سديدࢫالففةࢫȖعدࢫصرفࢫالمبلغࢫ90إعادةࢫȊيومࢫ.  

  صيغةࡧالتموʈلࡧ"المرابحة":ࡧ-2ࡧ

ࢫلھ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫموصوفة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫالمصرف ࢫيأمر ࢫالمشفي ࢫأن ʏࢫۂ ࢫبالشراء ࢫللأمر ࢫالمصرفية المرابحة

ࢫولأنھ ࢫحسابھ، ʄࢫعڴ ࢫȊشرا٬ڈا ࢫيقوم ࢫنʋتھࢫࢫوالمصرف ʏࢫࢭ ࢫلʋس ࢫالمصرف ࢫأن ࢫعلما ࢫامتلكɺا، ࢫفقد ࢫقيمْڈا دفع

ࢫواحتفاظࢫ ࢫمٔڈا، ࢫوטستفادة ࢫݍݰيازٮڈا ࢫךمرࢫبالشراء ࢫالܨݵص ʄࢫإڲ ࢫالمشفاة ࢫالسلعة ࢫلبيع ࢫولكنھ امتلاكɺا،

  المصرفࢫبالملكيةࢫكضمانࢫمقابلࢫالتموʈلࢫبالأجل؛ࢫأيࢫأنࢫالثمنࢫيقسط.

ࢫالآۜܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبيع ʏࢫۂ ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫفالمرابحة ࢫرȋحࢫإذن ࢫɸامش ࢫمع ࢫכول ࢫالباǿع ࢫمن ࢫشرائھ ࢫثمن ࢫبمثل ء

ࢫالمرابحة ࢫʇسܢࢫبثمن ࢫمعلوم ࢫرȋح ࢫإليھ ࢫمضاف ࢫمعلوم ࢫمال ࢫالبيعࢫبرأس ࢫأي ࢫومتفقࢫعليھ، وتوجھࢫ .معلوم

لتموʈلࢫاحتياجاتࢫالزȋائنࢫوالمسȘثمرʈنࢫلاقتناءࢫالمعداتࢫوالتجɺ؈قاتࢫوتتمࢫصيغةࢫالمرابحةࢫوفقاࢫللشروطࢫ

 ךتية:

  لࢫʈمليونࢫدج؛ࢫ20مبلغࢫأقظۜܢࢫللتمو   

 لࢫحۘܢࢫʈمنࢫقيمةࢫالفاتورةࢫالمقدمةࢫ؛ࢫ%ࢫ80تمو  

 لࢫالقصوىࢫʈ؛ سنواتࢫ5مدةࢫالتمو 

 .اʈرɺونࢫشɢسديدࢫכقساطࢫيȖ  
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:ࡧخدمةࡧالـ    leasing : ثانياً

ࢫالمستأجرࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫبطلب ʏࢫرأسماڲ ࢫأصل ࢫشراء ࢫبتموʈل ࢫ) ࢫالبنك ࢫالمؤجرࢫ( ࢫفيھ ࢫيقوم ʏڴʈࢫتمو ࢫنظام ʏوۂ

ࢫ ࢫمقابل ࢫاسȘثماره ࢫ٭ڈدف ࢫכصلࢫ(المسȘثمر) ࢫالمؤجرࢫلملكية ࢫاحتفاظ ࢫمع ࢫالتأج؈ف)، ࢫ(مقابل ࢫدورʈة دفعات

ࢫدفعاتࢫ ࢫتɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالتأج؈فࢫ( ࢫمدة ࢫٰڈاية ࢫכصلࢫعند ࢫالمستأجرࢫخيارࢫشراء ࢫوʈمتلك ࢫالعقد، ࢫٰڈاية حۘܢ

ࢫمدةࢫ ࢫٰڈاية ʏࢫللمؤجرࢫࢭ ࢫכصل ࢫأوࢫإعادة ࢫ) ࢫالمحدد ࢫالرȋح ࢫوɸامش ࢫכصل ࢫتɢلفة ࢫغطت ࢫالتأج؈فࢫقد مقابل

  .عقدࢫالتأج؈فࢫمرةࢫأخرى التأج؈فࢫأوࢫتجديدࢫ

 المحورࡧالثالثࡧ:تقييمࡧɲشاطࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر

ࢫاݍݨزائرࢫوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵليج ࢫمستوىࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫالنافذة ࢫݯݨمࢫɲشاط ࢫبتحديد ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫ ࢫمنࢫخلال سنقوم

  مقارنةࢫتطورࢫالتموʈلاتࢫלسلاميةࢫمعࢫالقروضࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبنك.ࢫ

  إڲʄࡧالɴشاطࡧالتقليدي.ࡧ "AGB" سلاميࡧࡩʏࡧبنكࡧالـݯݨمࡧالɴشاطࡧל ࡧ-1

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلسنة ࢫالسنوي ࢫالتقرʈر ࢫخلال ࢫوالتموʈلاتࢫࢫ2017من ࢫالتقليدية ࢫالقروض ࢫݯݨم ʄࢫعڴ تحصلنا

ݰھࢫاݍݨدولࢫכȖيࢫ2017إڲʄࢫسنةࢫࢫ2015לسلاميةࢫالۘܣࢫقدمɺاࢫلناࢫبنكࢫخليجࢫاݍݨزائر،ࢫمنࢫسنة:ࢫ  كماࢫيوܷ

:  

  ݍݵليجࡧاݍݨزائر.):ݯݨمࡧالتموʈلاتࡧلبنكࡧا1اݍݨدولࡧرقم(

  2017  2016  2015  2014  السنة

  67160  51267  40764  50707  القروضࡧالتقليدية

  %ࢫɲ  /  24%-  20%  23سبةࡧالزʈادةࡧ%

  22265  17955  17209  13889  التموʈلاتࡧטسلامية

  %ࢫ19  %ࢫ4  %ࢫɲ  /  19سبةࡧالزʈادةࡧ%

  89425  69222  57973  64596  مجموعࡧالتموʈلات

  .2017-2016-2015التقارʈرࢫالسنوʈةࢫࢫالمصدر:

ࢫباعتبارࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتموʈلاتࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫɲسبة ࢫمݏݰوظ ࢫنلاحظࢫتطور ࢫاݍݨدول ࢫسنةࢫࢫ2014منࢫخلال ʏۂ

ࢫ ࢫسنة ࢫأن ࢫنجد ࢫ)،ومنھ ࢫالمقارنة ࢫسنة ࢫ( ࢫالقروضࢫࢫ2015כساس ࢫنموࢫݯݨم ࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫانخفاض Ȗشɺد

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫל ࢫ%24التقليدية ࢫالتموʈلات ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫ،يصاحبھ ـــــ ــ ࢫبـ ࢫقدرت ࢫȊسنةࢫࢫ%19سلامية مقارنة

כساسࢫوقدࢫيرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫכزمةࢫالماليةࢫالراɸنةࢫوماࢫتبعɺاࢫمنࢫسياسةࢫتقشفࢫوࢫرɠودࢫاقتصادي،ࢫنظراࢫ

أوࢫالتموʈلࢫبالتأج؈فࢫوࢫالۘܣࢫLeasing لصيغةࢫتموʈليةࢫجديدةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫخدمةࢫالـــࢫ "AGB" لاستحداثࢫبنكࢫالـ

  ࢫࢫࢫ  Proline. ملاءࢫمɺنةقدࢫتɢونࢫاستقطبتࢫشرʈحةࢫمنࢫع

ــࡧࡧ-2 ــ   ."AGB"تطورࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧالـ

ݳࢫلناࢫتطورࢫالتموʈلاتࢫלسلاميةࢫالمسماةࢫ(مɺنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ والمتمثلةࢫ Proline ) لديناࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫوالذيࢫيوܷ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالنافذة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫوالمرابحة ࢫالسلم ࢫصيغۘܣ ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫاݍݨزائرࢫالـ ࢫاݍݵليج     لبنك

"AGB"ࢫالففةࢫالممتدةࢫب؈نࢫʏࢫ2017ࢫ-ࢫ2015وذلكࢫࢭ:ʏالتاڲɠ  
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  ):ࡧتطورࡧالتموʈلاتࡧלسلاميةࡧ(السلمࡧوࡧالمرابحة)ࡧࡩʏࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر2اݍݨدولࡧرقم(

  (الوحدة:ࡧمليونࡧدج)ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  منࢫاعدادࢫالباحثت؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫ.المصدر:

  وࢫيمكنناࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫכسبابࢫالۘܣࢫجعلتࢫالبنكࢫʇعملࢫوفقࢫɸذينࢫالصيغت؈نࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

قلةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫعملياتࢫالمرابحةࢫوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبصفةࢫعامةࢫمقارنةࢫبأساليبࢫوصيغࢫ -

   טسȘثمارࢫלسلاميةࢫכخرى؛ࢫ

ࢫاݍݰقيقةࢫ - ࢫالدراسات ࢫإجراء ࢫحيث ࢫمن ࢫالمرابحة ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫجɺدا ࢫالبنوك ࢫتبذل لا

  والمتاȊعةࢫوتحملࢫالمسؤولية؛

ھࢫالعاملونࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتȘشابھࢫعملياتࢫوإجراءاتࢫالمرابحةࢫبماࢫȖعودࢫعلي -

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫوأساليب ࢫصيغ ࢫتɢون ࢫبʋنما ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسابق ࢫعملɺم ࢫإجراء من

   לسلاميةࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫوʈحتاجࢫالعاملونࢫإڲʄࢫتدرʈبࢫوࢫتɢوʈنࢫللتمكنࢫمنࢫالعملࢫوفقɺا؛

- ʏࢫࢭ ࢫʇساعد ࢫمما ࢫכجل ࢫوقص؈فة ࢫالتنفيذ ࢫȖعتفࢫسɺلة ࢫالمرابحة ࢫعمليات توف؈فࢫالسيولةࢫࢫإن

ࢫللوقوفࢫ ࢫوقدرة ࢫللمنافسة ࢫمجالاً ࢫالبنوك ࢫɸذا ࢫوȘʈيح ࢫכمر، ࢫتطلب ࢫما ࢫمۘܢ ࢫللبنوك بالɴسبة

  مقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫכخرى؛

كماࢫȖساعدࢫɸذهࢫالصيغࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتɴتݤݮࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫحفظࢫأسرارࢫوعملياتࢫ -

  البنك؛

ࢫتوفرࢫالوا - ʄࢫإڲ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصيغ ࢫأساساࢫتحتاج ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ʏࢫכخلاࢮ زع

عڴʄࢫحفظࢫכمانةࢫوࢫالوفاءࢫبالوعدࢫوࢫלخلاصࢫوࢫالتفاɲيࢫࢭʏࢫالعمل،ࢫوɸوࢫماࢫيصعبࢫضبطھࢫ

   .وࢫضمانھࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجتمعناࢫاليوم

ࡧالـࡧ-3 ࡧاݍݨزائر ࡧاݍݵليج ࡧبنك ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالɴشاط ࡧݯݨم ࡧالمصارفࡧࡧ"AGB"مقارنة ʏࡧࡩ بالتموʈلات

  לسلاميةࡧباݍݨزائر.ࡧ

  2017  2016  2015  السنة

  التموʈلاتࢫטسلامية

  (السلم/ࢫالمرابحة)

6395  6725  8337  

  %19  %4  %ࢫɲ%  37سبةࢫالتطورࢫ
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ࢫالفكةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبنك ࢫوɸما: ࢫعرʋȋت؈ن ࢫأساسʋت؈ن ࢫمؤسست؈ن ࢫعمل ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ȖسȘند

وʉعتفࢫأولࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫȖعملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ1990اݍݨزائريࢫالذيࢫتأسسࢫسنةࢫ

  .2008ࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوȋنكࢫالسلامࢫالذيࢫدخلࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫعامࢫ

ࢫ2.4مليارࢫدولارࢫأيࢫحواڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ2.57بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫ2018طلعࢫعامࢫࢭʏࢫمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ 

ࢫاݍݨزائرࢫبوت؈فةࢫ% ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫوتنموࢫالمصارف ࢫالمصرفية، ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

ࢫنموࢫ ࢫɲسبة ࢫܥݨلت ࢫإذ ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫࢫ%ࢫ15أسرع ࢫعام ʏࢫب2017ࢭ ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫوقد نكࢫ،

 .25مليارࢫدولارࢫ0.41مليارࢫدولار،ࢫوأصولࢫبنكࢫالسلامࢫحواڲʏࢫࢫ1.85الفكةࢫاݍݨزائريࢫ

مليونࢫدولارࢫ(معࢫالعلمࢫأنھࢫࢫ52بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫلبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫࢫ2017وࢭʏࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ 

سلاميةࢫديناراࢫجزائريࢫ)ࢫ،ࢫأيࢫأنࢫݯݨمࢫכصولࢫל  110.96بلغࢫمتوسطࢫصرفࢫالدولارࢫحواڲʏࢫࢫ2017سنةࢫ

مليارࢫدولار،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫيمكنناࢫتحديدࢫمساɸمةࢫɠلࢫمؤسساتࢫمنࢫالمؤسساتࢫࢫʇ0.31عادلࢫ "AGB" لبنكࢫالـ

ݳࢫذلك:   السابقةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  ):ࡧمساɸمةࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧللص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  لارالوحدة:ࡧمليارࡧدو ࡧ

ࢫالمصدر: ࢫالمصارف ࢫتقارʈرࢫاتحاد ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫاعدادالباحثت؈ن ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫاݍݵليج ࢫوࢫبنك  ،2017العرȋية

http://www.uabonline.org/ar/research/banking/15751604160215911575159315751604

16051589/7467  

وʈمكنناࢫالقولࢫɸناࢫبأنࢫمساɸمةࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوإنࢫɠانتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫحيث ࢫɲشأتھ ࢫحداثة ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫالمجتمعࢫࢫمتواضعة ࢫمن ࢫشرʈحة ࢫاستقطاب ࢫاستطاعت ࢫالتجرȋة أن

  اݍݨزائريࢫعڴʄࢫ

ࢫعفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫفقط ࢫبالاعتماد ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫآلية ࢫوفق ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫيمارس ࢫتقليدي ࢫبنك ࢫبأنھ الرغم

وۂʏࢫعبارةࢫعڴʄࢫخدمةࢫ " leasing " المتمثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫصيغۘܣࢫالسلمࢫوالمرابحةࢫوࢫخدمة  proline"   "مɺنة

   وʈلࢫالتأج؈في.التم

ࡧכصولࡧ  المؤسسةࡧالمالية ݯݨم

  טسلاميةࡧ

  ɲسبةࡧالمساɸمةࡧللص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫالفكةࢫ بنك

  اݍݨزائري 

1.85  71.98%  

  %15.95  0.41  بنكࢫالسلام

  %12.06  0.31  بنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر

  ࢫ%100  2.57  المجموعࢫ
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ࢫاݍݨزائرࢫالـࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫلوࢫɠان ࢫأنھ ࢫالقول ࢫכخرىࢫ "AGB" وʈمكننا ࢫלسلامية ࢫالصيغ ʄࢫعڴ ʇعتمد

ɠالمضارȋة،ࢫالمشاركة،ࢫלستصناعࢫوࢫالمزارعةࢫوغ؈فɸاࢫلاȖسعتࢫشرʈحةࢫعملاءࢫنافذتھࢫלسلاميةࢫولازدادتࢫ

  .ɲسبةࢫمساɸمتھࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرʈة

  خاتمة:

إنࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتحتاجࢫإڲʄࢫٮڈيئةࢫالمناخࢫالملائمࢫلعملɺا،ࢫولعلھࢫحانࢫالوقتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫغدتࢫ ࢫحيث ࢫالغرȋية، ࢫالعواصم ࢫكفى ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫنموࢫونجاح ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫحققتھ ࢫلما لذلك

ʏࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫضرورةࢫحتميةࢫيجبࢫمراعاٮڈا،ࢫخاصةࢫمعࢫتزايدࢫטɸتمامࢫ٭ڈاࢫࢭ

ࢫالتمك؈نࢫ ࢫوذلك ࢫכزمات، ࢫالمتعلقةࢫبمواجɺة ࢫتلك ࢫعديدةࢫخاصة ࢫمجالات ʏࢫكفاءةࢫࢭ ࢫمن ࢫأثبȘتھ العالم،ࢫلما

ࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫ ࢫوأن ࢫخاصة ࢫالقطاعات، ࢫمختلف ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمن ࢫالوطۚܣ טقتصاد

ذلكࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇعتفࢫأك؆فࢫࢫمرحلةࢫحساسة،ࢫتحتاجࢫفٕڈاࢫإڲʄࢫɠلࢫماࢫيدعمࢫوʉعززࢫɸذهࢫالتنمية،

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫثم ࢫومن ࢫاݍݰقيقي ࢫبالاقتصاد ࢫارتباطا ࢫوأك؆ف ࢫواستقرار، كفاءة

  وטجتماعية.

حيثࢫɠانتࢫɸناكࢫخطواتࢫمحȘشمةࢫنحوࢫدعمࢫآليةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫإلاࢫأنھࢫ        

ࢫتدرʈجياً  ࢫذلك ࢫتحقيق ࢫمنࢫࢫبالإمɢان ࢫولابد ࢫالمناسب، ࢫوלعداد ࢫالسياسية ࢫتوفرࢫלرادة ࢫمع ࢫمراحل، ʄوعڴ

ࢫنجاحࢫ ࢫوأن ࢫالفشل، ࢫمع ࢫال݀ݨلة ࢫخ؈فࢫمن ࢫالثبات ࢫمع ࢫالبطء ࢫأن ࢫإذ ࢫכخ؈ف، ࢫالشرط ࢫɸذا ʄࢫعڴ التأكيد

المحاولةࢫيثȎتࢫقوةࢫالمبادئࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫأيࢫإخفاقࢫلابدࢫوأنࢫيضرࢫبالتجرȋة،ࢫوقدࢫلاࢫتتاحࢫ

.لɺاࢫفر    صةࢫأخرىࢫمستقبلاً

وʉعززࢫكفاءةࢫآليةࢫالنوافذࢫكخطوةࢫأوڲʄࢫنحوࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫماࢫحققتھࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫالبنكࢫكɢلࢫحديثࢫالɴشأةࢫAGB قيدࢫالدراسةࢫالممثلةࢫࢭʏࢫنافذةࢫبنكࢫخليجࢫاݍݨزائر

استطاعࢫأنࢫيحتلࢫالمرتبةࢫالساȊعةࢫࢫ AGBࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫכخرى،ࢫعموميةࢫɠانتࢫأمࢫخاصة،ࢫإلاࢫأنࢫبنك

ࢫاݍݵدماتࢫ ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫوتموʈلات ࢫموجوداتھ ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫنموࢫتزايد ࢫيحقق ࢫوأن ،ʄࢫכوڲ ࢫالعشرࢫالبنوك ʏࢭ

  .المصرفيةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫعفࢫنافدتھ

 قائمةࡧالمراجع:ࡧ
                                                             

الطبعةࢫالثامنة،ࢫمؤسسةࢫالرسالةࢫللطبعࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫ"،ࢫالقاموسࡧالمحيطمجدࢫالدينࢫأبوࢫطاɸرࢫمحمد،ࢫ"ࢫ1

  .433،ࢫص:ࢫ2010ب؈فوتࢫلبنان،ࢫ
  .208"،ࢫךيةࢫسورةࡧالبقرة"ࢫ2
ࢫ382ص:ࢫࢫ-"،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫالقاɸرة،ࢫمصر،ࢫبدونࢫسنةࢫɲشر،ࢫصتاجࡧالعروسمحمدࢫمرتغۜܢࢫالزȋيدي،ࢫ"ࢫ3

  .385ࢫ-
"،ࢫبحثࢫدراسةࡧࡩʏࡧضوءࡧטقتصادࡧלسلاميࡧ-فࡧالرȋوʈةࡧالفروعࡧלسلاميةࡧالتاȊعةࡧللمصارʈفɺدࢫالشرʈف،ࢫ"ࢫ4

  .13،ࢫص:ࢫ2005مقدمࢫإڲʄࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫالثالثࢫللاقتصادࢫטسلامي،ࢫجامعةࢫأمࢫالقرى،ࢫ
"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫكنوز،ࢫالتبادلࡧالماڲʏࡧب؈نࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوالمصارفࡧכخرى فɺدࢫبنࢫصاݍݳࢫاݍݰمود،ࢫ"ࢫ5
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  .100ࢫ-ࢫ99ص:ࢫࢫ- ،ࢫص2011الرʈاضࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫ إشȎيليا
ࢫ"ࢫ6 ࢫالناصر، ࡧלسلاميةلاحم ࡧالمصارف ࡧأم ࡧלسلامية ࢫمنࢫالنوافذ ࢫטقتصادية ࢫالصفحة ʏࢫࢭ ࢫمɴشور ࢫمقال ،"

  .20،ࢫص:ࢫ2010،ࢫ11557ܵݰيفةࢫالشرقࢫכوسط،ࢫعددࢫ

 7  
ࡧمنࡧنجيبࢫسم؈فࢫخرʉس،ࢫ"ࢫ8 ࡧاسلاميالنوافذࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالرȋوʈة "،ࢫمجلةࢫالزرقاءࢫمنظورࡧاقتصادي

  .149ࢫ-ࢫ148ص:ࢫࢫ-،ࢫص2004للبحوثࢫوالدراساتࢫטɲسانية،ࢫالمجلدࢫالراȊعࢫعشر،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫ
  .149نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫࢫ9

دورࡧࡧ-الضوابطࡧالشرعيةࡧلنوافذࡧالمعاملاتࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧصاݍݳࢫمفتاحࢫومعارࢭʏࢫفرʈدة،ࢫ"ࢫ10

  .153،ࢫص:ࢫ2010،ࢫمارسࢫ24/35"،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטɲسانية،ࢫالعددࢫسȘشارʈةࡧࡩʏࡧبنكࡧبوميبفاࡧالتجاري الݏݨنةࡧט 
ࢫ"ࢫ11 ،ʏرࢫقنطقڋɺࡧלسلاميةسامرࢫمظ ࡧالمالية ࡧوالمؤسسات ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧالتموʈل ࢫللɴشرࢫصناعة ࢫدارࢫشعاع ،"

  .166،ࢫص:ࢫ2010والعلوم،ࢫحلب،ࢫسورʈا،ࢫ
  .153صاݍݳࢫمفتاحࢫومعارࢭʏࢫفرʈدة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫࢫ12
  .11فɺدࢫالشرʈف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫ13
ࡧإڲʄࡧمصرفࡧإسلاميࡧومقتضياتھسعودࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫالرȋيعة،ࢫ"ࢫ14 ࡧالمصرفࡧالرȋوي "،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫتحول

  .05ص:ࢫ
ࢫטسلاميࢫʏࢫالنظامࢫالماڲʄذانࢫالدافعانࢫيرجعانࢫللبنوكࢫالۘܣࢫعزمتࢫالتحولࢫإڲɸࢫࢫʏقةࢫالتدرجࢫࢭʈࢫبانْڈاجࢫطر ɠليةً

  التحولࢫأوࢫالتحولࢫدفعةࢫواحدة.
   .14فɺدࢫالشرʈف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫࢫ15
ࢫ"ࢫ16 ࢫسوʈلم، ࡧלسلاميةمحمد ࡧوالمصارف ࡧالتقليدية ࡧالمصارف ࢫإدارة ࢫالقاɸرة، ࢫاݍݰديثة، ࢫدارࢫالطباعة ،ࢫ1987"،

  .428ص:ࢫ
ࢫ"ࢫ17 ࢫالدخيل، ࢫحس؈ن ࢫخلف ࡧاأحمد ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالعراقيةالنوافذ ࢫدراساتࢫݍݰكومية ࢫمجلة ،"

  .61،ࢫص:ࢫ2013،ࢫ2،ࢫࢫࢫالعددࢫ19اقتصاديةࢫاسلامية،ࢫالمجلدࢫ
ࢫ"ࢫ18 ࢫكمال، ࢫجميل ࡧɸشام ࡧالعراق ʏࡧࡩ ࡧالȘشرʉعية ࡧبالسلطة ࡧوعلاقْڈا ࡧالمستقلة ࡧمقارنةࡧ–الɺيئات "،ࢫدراسة

  .53،ࢫص:ࢫ2012أطروحةࢫدكتوراه،ࢫجامعةࢫتكرʈت،ࢫالعراق،ࢫ
  .74ࢫ- 73ص:ࢫࢫ-ذكره،ࢫصࢫأحمدࢫخلفࢫحس؈نࢫالدخيل،ࢫمرجعࢫسبقࢫ19

 20  
  .76نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫࢫ21
  .78أحمدࢫخلفࢫحس؈نࢫالدخيل،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫࢫ22

تنوʉعࡧالتموʈلࡧטسȘثماريࡧبآليةࡧالنوافذࡧوالفروعࡧالȘشاركيةࡧ"ࡧלسلاميةࡧ"ࡧࡩʏࡧالمصارفࡧ، فوزيࢫمح؈فق ࢫࢫ23 

  (غ؈فࢫمɴشور)،ورقةࢫبحثيةࢫمقدمة.ࢫAGBࢫࢫ،معࢫלشارةࢫلبنكࢫاݍݨزائرʈة

 ,https://www.ag, , P: 07, (En linge), 17/02/2016Rapport Annuel 2013Gulf Bank Algeria-ࢫ24 

.AGB Rapport Annuel2013.-bank.com/PDFA  
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  ،9:40،14/04/2018ࢫاݍݨزائري:ࢫتحديثࢫوتطوʈرࢫمستمران،اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫ 25 

http://www.uabonline.org/ar/research/banking/1575160416021591157515931575160416051589/74
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اسفاتيجياتࡧومناݠݮࡧتطوʈرࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧ

 ࡩʏࡧإدارةࡧمخاطرࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوأɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺا

  ࢫإعداد

ـــودةةࢫالدكتور  ـــ ـــوࢫɸـــ   عبـــ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

ـــــةࢫةالدكتور  ـــ ـــ ـــوࢫرȋيعــ  عبـــ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف
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  مݏݵص:

ࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫ ࢫومناݠݮ ࢫاسفاتيجيات ࢫأɸم ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ٰڈدف

ࢫالماليةࢫ ࢫȖعتفࢫالɺندسة ࢫحيث ࢫتواجɺɺا، ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫالمالية الɺندسة

ࢫأ ࢫبمختلف ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫإليھ ࢫتحتاج ࢫوטبتɢارࢫالذي ࢫمصادرࢫלبداع ࢫمن ࢫمصدرا نواعɺا.ࢫלسلامية

فࢼܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫخلقࢫمنتجاتࢫجديدةࢫأوࢫتحس؈نࢫمنتجاتࢫقائمةࢫبماࢫيوافقࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ

  لصياغةࢫحلولࢫلمشاɠلࢫالتموʈل.

وللوصولࢫإڲʄࢫɸذاࢫالɺدفࢫتȘبۚܢࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمناݠݮࢫوטسفاتيجياتࢫ

  ࢭʏࢫإطارࢫتطوʈرࢫمنتجاٮڈاࢫ

  شɢاليةࢫتمࢫاعتمادࢫالمحاورࢫالتالية:وقصدࢫלجابةࢫعنࢫɸذهࢫט 

  المحورࡧכول:ࡧأɸميةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧومنتجاٮڈا؛

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالمناݠݮࡧوטسفاتيجياتࡧالمعتمدةࡧلتطوʈرࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية؛

إدارةࡧمخاطرࡧالمؤسساتࡧالمحورࡧالثالث:ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧ

  المالية.

  

ࡧالمفتاحية: ࢫمناݠݮࢫࢫالɢلمات ࢫלسلامي، ࢫالتصكيك ࢫالمستحدثة، ࢫالمنتجات ࢫלسلامية، ࢫالمالية الɺندسة

  واسفاتيجياتࢫالتطوʈر،ࢫإدارةࢫالمخاطر،ࢫالمؤسساتࢫالمالية

Summary: 

This paper aims to study the most important strategies and approaches to the 

development of Islamic financial engineering products, in addition to the most important 

challenges faced, where Islamic financial engineering is a source of creativity and innovation 

needed by financial institutions of all kinds. It aims to create new products or improve 

existing products in accordance with Islamic Sharia regulations, to formulate solutions to 

financing problems. 

 

To achieve this goal, Islamic financial institutions adopt a range of approaches and 

strategies in the development of their products . 

 

In order to answer this problem, the following axes were adopted: 

 

First: The importance of Islamic financial engineering and its products; 
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Axis II: Methods and strategies adopted for the development of Islamic financial engineering 

products; 

Axis III: Challenges facing Islamic financial engineering products in risk management of 

financial institutions. 

 

Key words: Islamic financial engineering, new products, Islamic structuring, development 

approaches and strategies, Risk management, financial institutions. 

  

  

  

  

  

  

  

ـــــة: ـــ   مقدمــ

شɺدࢫالعالمࢫخلالࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫالعديدࢫمنࢫالتغ؈فاتࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالماڲʏࢫوטقتصادي،ࢫأɸمɺاࢫ

ࢫمستوىࢫ ʄࢫتطوراتࢫعڴ ࢫمن ࢫصاحّڈا ࢫوما ࢫالمالية، ࢫالعولمة ࢫلتأث؈فات ࢫالدوليةࢫكنȘيجة ࢫالمالية ترابطࢫכسواق

ʄࢫعڴ ࢫوטتصالات ࢫالمعلومات ࢫدائرةࢫࢫتكنولوجيا ࢫاȖساع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ،ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع مستوى

المخاطرࢫوارتفاعࢫتɢاليفɺا،ࢫכمرࢫالذيࢫدفعࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫتمكٔڈاࢫمنࢫ

  إدارةࢫمخاطرɸاࢫوالتحوطࢫمٔڈاࢫوتحقيقࢫالكفاءةࢫטقتصادية.

ࢫالما ࢫوالمنتجات ࢫوטبتɢارࢫللأدوات ࢫالتطور ࢫɸذا ࢫȖسميةࢫلكن ʄࢫعڴ ࢫاصطݏݳ ࢫالتموʈلية ࢫوالعمليات لية

بالɺندسةࢫالماليةࢫأيࢫابتɢارɸاࢫعڴʄࢫأساسࢫالفائدةࢫالرȋوʈةࢫمماࢫجعلɺاࢫأدواتࢫتؤديࢫإڲʄࢫالمخاطرةࢫبدلاࢫمنࢫ

  التقليلࢫمنࢫحدٮڈا.

כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫالبديلࢫלسلاميࢫأيࢫالعملࢫعڴʄࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫتوافقࢫمبادئࢫ

ࢫوم ࢫالماليةࢫالشرʉعة، ࢫכدوات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫأنتجت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأɸمية ࢫتكمن ࢫɸنا ن

  المبتكرةࢫوالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصادية.

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋاليةࢫتمࢫطرحࢫالسؤالࢫالرئɢذهࢫטشɸولمعاݍݨةࢫ  

לسلامية،ࡧوماࡧأɸمࡧالتحدياتࡧماࡧۂʏࡧاسفاتيجياتࡧومناݠݮࡧتطوʈرࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧ

  الۘܣࡧتواجھࡧإدارةࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالمالية؟

  وسنحاولࢫלجابةࢫعنࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫمنࢫخلالࢫاعتمادࢫالمحاورࢫالتالية:

  المحورࡧכول:ࡧأɸميةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧومنتجاٮڈا
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ࢫ ࢫالɺندسة ࢫأɸمية ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫوقبل ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫالتعرʈفࢫسنحاول ࢫלسلامية المالية

  بالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوتȎيانࢫمختلفࢫمنتجاٮڈا.

يتمࢫأولاࢫלشارةࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالɺندسةࢫالماليةࢫȊشɢلࢫعام،ࢫحيثࢫأولا:ࡧȖعرʈفࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸندسةࢫالماليةࢫيمكنࢫأنࢫنوجزɺيمࢫحولࢫالɸعددتࢫالمفاȖ  

ࢫࢫ- ࢫوجɺة ࢫمن ࢫȖعرʈفɺا ࢫلتحس؈نࢫيمكن ࢫالمصممة ࢫالتحليلية ࢫالكمية ࢫالعملية ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمالية نظرࢫלدارة

العملياتࢫالماليةࢫللمؤسسة،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاستخدامࢫالنماذجࢫالكنيةࢫوالفامجࢫالتقنية،ࢫحيثࢫتتضمنࢫ

ࢫحولࢫ ࢫالتفاوض ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫمحفظة ࢫإدارة ࢫالمؤسسة، ࢫقيمة ࢫȖعظيم ࢫالتالية: ࢫالɴشاطات مجموعة

  ؛1تحوطࢫحولࢫالصفقاتࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالمخاطرࢫالتنظيميةࢫوالسياسيةالتموʈلࢫوال

كماࢫيمكنࢫȖعرʈفɺاࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫالمؤسساتࢫوכسواقࢫالماليةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫȖعتفࢫمدخلاࢫنظامياࢫʇستعملࢫࢫ-

ࢫعملا٬ڈا،ࢫ ࢫمختلف ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫللمشكلات ࢫمناسبة ࢫحلول ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ࢫقبل من

  :2التاليةࢫوتتضمنࢫاݍݵطوات

 اࢫכسا؟ۜܣ؛ɸفࢫبطبيعةࢫومصدرʈܨݵيص:ࢫالتعرȘال 

 عتفࢫاݍݰلࢫʇࢫللمؤسسة،ࢫحيثࢫʏࢫظلࢫالنظامࢫاݍݰاڲʏلةࢫࢫࢭɢࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالمناسبةࢫللمش التحليل:

 כفضلࢫכداةࢫأوࢫمجموعةࢫمنࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݨديدة؛

 לنتاج:ࢫخلقࢫأوࢫإنتاجࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݨديدة؛ࢫ 

 لفةɢسع؈ف:ࢫتحديدࢫتȘح؛ࢫالȋامشࢫالرɸלنتاجࢫو 

 .لࢫعميلɢالتخصيص:ࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫأداةࢫتلائمࢫالمتطلباتࢫاݍݵاصةࢫب 

ࢫالمحصلةࢫ ࢫالبيانات ࢫوصفࢫتحليل ࢫعن ࢫالمالية ࢫفتعفࢫالɺندسة ࢫالمالية ࢫنظرࢫכسواق ࢫوجɺة ࢫمن أما

ࢫالمالية،ࢫ ࢫأوࢫالنماذج ࢫالرʈاضية ࢫاݍݵوارزميات ࢫشɢل ࢫالتحليل ࢫɸذا ࢫالمالية،ࢫحيثࢫيأخذ ࢫالسوق من

  ؛ࢫ3ملࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتجارةࢫالعملات،ࢫȖسع؈فࢫاݍݵيارات،ࢫوأسɺمࢫالمستقبلياتࢫوغ؈فɸاوȖستع

ࢫࢫ- ࢫأيضا: ࢫالمالية ࢫبالɺندسة ࡧوالتطوʈرࡧيقصد ࡧالتصميم ࡧعمليات ࡧتتضمن ࡧالۘܣ ࡧכɲشطة مجموعة

والتنفيذࡧلɢلࡧمنࡧכدواتࡧوالعملياتࡧالماليةࡧالمبتكرة،ࡧبالإضافةࡧإڲʄࡧصياغةࡧحلولࡧإبداعيةࡧلمشاɠلࡧ

  ؛4التموʈل

ࢫ ࢫ٭ڈا: ࢫفيقصد ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالɺندسة ࡧالتصميمࡧأما ࡧتتضمنࡧعمليات ࡧالۘܣ مجموعةࡧכɲشطة

والتطوʈرࡧوالتنفيذࡧلɢلࡧمنࡧכدواتࡧوالعملياتࡧالماليةࡧالمبتكرة،ࡧبالإضافةࡧإڲʄࡧصياغةࡧحلولࡧإبداعيةࡧ

  .5لمشاɠلࡧالتموʈلࡧوɠلࡧذلكࡧࡩʏࡧإطارࡧموجɺاتࡧالشرعࡧاݍݰنيف

ࢫوࢫɸوࢫأنھࢫوࢫيلاحظࢫأنࢫɸذاࢫالت ࢫجديداً عرʈفࢫمطابقࢫلتعرʈفࢫالɺندسةࢫالماليةࢫغ؈فࢫأنھࢫأضافࢫعنصراً

ࢫ ࢫللشرʉعةࢫלسلامية، ࢫموافقاً ࢫأنࢫيɢون ࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫضرورة ࢫالɺندسةࢫيأخذ ࢫأن ʄش؈فࢫإڲʇࢫ ࢫالتعرʈف وɸذا

  :6الماليةࢫלسلاميةࢫتتضمّنࢫالعناصرࢫالتالية

 ابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة؛ -

 يدة؛ابتɢارࢫآلياتࢫتموʈليةࢫجدࢫ -
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ࢫتموʈليةࢫࡧ-ࡧ ࢫصيغ ࢫأوࢫإعداد ࢫأوࢫالديون، ࢫالسيولة ࢫإدارة ࢫمثل ࢫالتموʈلية، ࢫللإدارة ࢫجديدة ابتɢارࢫحلول

نةࢫتلائمࢫالظروفࢫالمحيطةࢫبالمشروع؛  لمشارʉعࢫمعيّ

،ࢫسواءࢫࢭʏࢫכدواتࢫأوࢫالعملياتࢫالتموʈليةࢫࡧࡧ-ࡧ موافقةࢫللشرعࢫأنࢫتɢونࢫטبتɢاراتࢫالمشارࢫإلٕڈاࢫسابقاً

قࢫبالمصداقيةࢫالشرعية.معࢫטبتعادࢫبأكفࢫ   قدرࢫممكنࢫعنࢫטختلافاتࢫالفقɺية،ࢫأيࢫتتم؈ّ

  :7تكمنࢫأɸميةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫفيماࢫيڴʏثانيا:ࡧأɸميةࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ

 التموʈليةࢫالقدرة من يزʈد وȋالتاڲʏ כموال، استقطاب يدعم جديدة إسلامية مالية منتجات ابتɢارࢫ-

ࢫأܵݰاب إذا خصوصًا לسلامية، المالية للمؤسسة  قد مما الماليةࢫخالية المعاملات أن من כموال تأكد

 לسلامي؛ الشرʉعة يخالف

ࢫوتɢلفة العامة לدارʈة فالمصارʈف الكب؈ف؛ اݍݱݨم وفورات من يتحقق لما نȘيجة التɢاليف توف؈فࢫ-

 أكف؛ ݯݨم عڴʄ تتوزع المالية اݍݵدمات

 ب؈ن من טسȘثمارࢫواحدة صناديق اعتبار وʈمكن وآجالɺا، טسȘثمارات أشɢال لتنوع نظرًا المخاطر توزʉعࢫ-

 أو متوسط أو قص؈ف سواءࢫفٕڈا טسȘثمار منافذ Ȗعدد ȊسȎب المالية المخاطر توزʉع ࢭȖ ʏساɸم الۘܣ כدوات

 المسȘثمرʈن؛ مختلف رغبات تحقيق وȋالتاڲʏ כجل، طوʈل

ࢫحاجات ومعرفة السوق  شفافية لدعم الدوري وלفصاح السوقية والتɴبؤات بالأبحاث القيامࢫ-ࢫ

  טسȘثماري؛ المناخ تɴشيط وȋالتاڲʏ المطلوȋة، بالبيانات المعنية اݍݨɺاتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ وإمداد المسȘثمرʈن،

 عڴʄ ذاتھ الوقتࢫࢭʏ اݍݰفاظ مع أجزائھ ɠل باستفادة كɢل לسلامي الماڲʏ النظام استمرارʈة ضمانࢫ-

  مس؈فتھ؛ تقوم الۘܣ الشرعية بالضوابط טلقام خلال من أصالتھ

 כموال فتكييف.الماليةࢫالɺندسة من جزء اعتفناه إذا الفقࢼܣ التكييف خلال من المالية العقود تطوʈر -

 واحدة ɠوجده כموال ɸده مع والتعامل المصارفࢫלسلامية ࢭʏ טسȘثمار حسابات ࢭʏ المودع؈ن يودعɺا الۘܣ

ʏة عمليات ࢭȋالمضار.  

 ثالثا:ࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية

  تتمثلࢫأɸمࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالمستحدثةࢫوالتصكيكࢫלسلامي.

ࡧࡧ-1 ࡧالمستحدثة: ࢫوࢫالمنتجات ࢫالتموʈلية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫࢭ ࢫالمستحدثة ࢫالمنتجات لقدࢫتمثلت

  رغباتࢫالمتعامل؈ن.טسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫوࢫ

  المنتجاتࡧالتموʈليةࡧ-1-1

ʇعرفࢫالتورقࢫعڴʄࢫأنھࢫ:"تملكࢫأصولࢫبثمنࢫمؤجلࢫثمࢫبيعɺاࢫبثمنࢫحالࢫمنݤݮࡧالتورقࡧالمصرࡩʏ:ࡧࡧ-أ

ࢫلاࢫ ࢫالسلعة ࢫʇشفي ࢫالذي ࢫالمشفي ࢫلأن ࢫبذلك ࢫوسܣ ࢫالورق، ʄࢫإڲ ࢫɲسبة ࢫوالتورق ࢫمنھ، ࢫاشفيت لغ؈فࢫمن

نھࢫيرʈدࢫالنقودࢫلاࢫالسلعة،ࢫفɺوࢫآليةࢫتموʈليةࢫيتمكنࢫيقصدࢫالسلعةࢫإنماࢫيقصدࢫالورقࢫوɸوࢫالفضة،ࢫأيࢫأ

عنࢫطرʈقɺاࢫالمتورقࢫ(طالبࢫالتقود)ࢫمنࢫشراءࢫسلعةࢫبثمنࢫمؤجل،ࢫثمࢫيقومࢫبȎيعɺاࢫبثمنࢫحالࢫإڲʄࢫطرفࢫ

ࢫبيعࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫاللازم ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫتحصل ࢫقد ࢫالمتورق ࢫيɢون ࢫوࢫ٭ڈذا ࢫقبلا، ࢫمنھ ࢫاشفيت آخرࢫغ؈فࢫالذي

  .8قومࢫبȘسديدࢫثمٔڈاࢫךجلࢫحسبࢫماࢫتمࢫטتفاقࢫعليھالسلعةࢫالمملوكةࢫحالا،ࢫعڴʄࢫأنࢫي
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ࡧࡧ-بࡧ ࡧالذمة: ʏࡧࡩ ࡧالموصوفة ࢫالۘܣࢫלجارة ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫمنࢫب؈ن ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوفة Ȗعتفࢫלجارة

تȎنْڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫمعينةࢫ،ࢫوقدࢫعرفتࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمنࢫالعقودࢫالۘܣࢫيلقمࢫ

سواءࢫɠانࢫمحلɺاࢫمنفعةࢫع؈نࢫكإيجارࢫسيارةࢫࢫ-بصفاتࢫالسلم-منفعةࢫيتمࢫوصفɺاࢫالتامفٕڈاࢫالمؤجرࢫبتقديمࢫ

ࢫالمؤجرࢫمالɢاࢫللمنفعةࢫ ࢫأنࢫيɢون ࢫفٕڈا ࢫوࢫلʋس ࢫوࢫالتعليم ࢫوࢫالتعليم ࢫأوࢫمنفعةࢫܧݵصࢫɠاݍݵياطة موصوفة

  .9عندࢫالعقدࢫبلࢫتضافࢫللمستقبلࢫليɢونࢫعڴʄࢫتملكɺاࢫللتنفيذ

):ࡧأنواعࡧלجارة1المخططࡧرقمࡧ(ࡧࡧࡧ  

 

 
 الصɢوك :ندوة خلال مقدم بحث ،לجارة صكوك منتجات "السوʈلم، سامي :درالمص

  .18صࢫ ، 2010 ماي 25ࢫ-24العزʈز،ࢫجدة،ࢫ الملكࢫعبد جامعة وتقوʈم، عرض :לسلامية

منࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫيȘب؈نࢫأنࢫלجارةࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫࢭʏࢫعملࢫمع؈نࢫأوࢫࢭʏࢫالذمةࢫ،كماࢫيمكنࢫأنࢫ

ࢫأوࢫ ࢫمعينة ࢫع؈ن ࢫإجارة ࢫوࢫتɢون ࢫ، ࢫالسلم ࢫȊعقد ࢫشبٕڈا ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫالموصوفة ࢫלجارة ࢫʇعتفࢫعقد ࢫ، ࢫالذمة ʏࢭ

ʏختلفࢫعنࢫعقدࢫלجارةࢫالمعينةࢫفيماࢫيڴʈاءࢫلܶݰْڈاࢫتوافرࢫشروطࢫالسلمࢫ،ࢫوɺ10اشفطࢫالفق:  

ࢫسواءࢫࢫ- ࢫتنفܦݸ ࢫفإٰڈا ࢫالمعينة ࢫלجارة ࢫبخلاف ࢫالع؈ن ࢫبتلف ࢫالموصوفة ࢫלجارة ʏࢫࢭ ࢫالعقد ࢫينفܦݸ لا

  أوࢫȊعدهࢫ،ࢫوࢫيلزمࢫالمؤجرࢫبتقديمࢫع؈نࢫمؤجرةࢫبديلةࢫعنࢫالع؈نࢫالɺالكة؛ࢫɸلكتࢫالع؈نࢫقبلࢫقبضɺا

 تقديمࢫاݍݵدماتࢫالتاȊعةࢫللمنفعة؛ࢫ- لاࢫيتصورࢫخيارࢫالعيبࢫࢭʏࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة؛ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ-

عدمࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫبيانࢫالتفاصيلࢫȊعدࢫذكرࢫنوعࢫالمنفعةࢫإذاࢫɠانتࢫغ؈فࢫمؤثرةࢫࢭʏࢫالمنفعةࢫالۘܣࢫستɢونࢫࢫ-

 قد؛محلاࢫللع

ࢫتقعࢫࢫ- ࢫقد ࢫفࢼܣ ࢫالمعينة ࢫלجارة ࢫبخلاف ࢫللمستقبل ࢫغالبا ࢫمضافة ʏࢫۂ ࢫبل ࢫالعقد ࢫمن ࢫטنتفاع عدم

 منجزةࢫوقدࢫتقعࢫمضافةࢫللمستقبل.

ــ Ȗعتفࢫشɺاداتࢫלيداعࢫالقابلةࢫللتداولࢫأوراقاࢫماليةࢫتصدرࢫشɺاداتࡧלيداعࡧالقابلةࡧللتداول:ࡧࡧ-جــ

المودعةࢫلدٱڈا،ࢫحيثࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫباعتبارࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫࢭʏࢫمقابلࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫ

ࢫتارʈخࢫ ࢫقبل ࢫالرȋح ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫݍݰاملɺا ࢫاݍݰق ࢫوȖعطي ࢫ٭ڈا، ࢫمضارȋا ࢫالمصرف ࢫو ࢫالمال ࢫرب حملɺا
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ࢫعڴʄࢫ ࢫاݍݰصول ࢫأجل ࢫمن ࢫبيعɺا ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫȖعطيھ ࢫكما ࢫ، ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫوȋالɴسب ࢫالمالية ࢫالورقة استحقاق

  :ࢫʇ11ساɸمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالشɺاداتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࡧحقاقɺا.السيولةࢫالۘܣࢫيحتاجɺاࢫخلالࢫمدةࢫاست

ࢫعڴʄࢫࢫ- ࢫالقدرة ࢫيمنحɺا ࢫوɸوࢫכمرࢫالذي ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫטجل ࢫطوʈل توف؈فࢫمصدرࢫتموʈل

 تحقيقࢫأɸدافɺاࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعية؛

اࢭʏࢫتخليصࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫعبءࢫכرصدةࢫالعاطلةࢫدونࢫȖشغيل،ࢫوالۘܣࢫتمثلࢫعبئاࢫعڴʄࢫصࢫ-

 כرȋاحࢫبالɴسبةࢫللوداǿعࢫالمشغلةࢫ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫرȋطࢫالمواردࢫبالاستخدامات؛

تحقيقࢫرغبةࢫأܵݰابࢫטموالࢫࢭʏࢫتوافرࢫالقدرةࢫعڴʄࢫاسفدادࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫآجالࢫقص؈فةࢫدونࢫأنࢫيؤثرࢫࢫ-

 ذلكࢫعڴʄࢫقدرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتوجيھࢫɸذهࢫטموالࢫإڲʄࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫطوʈلةࢫכجل؛

  Ȗساعدࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫأسواقࢫماليةࢫإسلاميةࢫإذاࢫتمࢫاستخدامɺاࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسع.ࢫ-

ࡧࡧ-1-2 ࡧالمشتقة: ࡧالمالية ࢫاستحداثھࢫكمنتجاتࢫالمنتجات ࢫماࢫتم ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمشتقات ࢫɠانت لقد

ࢫالمسȘثمرʈن،ࢫ ࢫتواجھ ࢫقد ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫمختلف ࢫمن ࢫالتحوط ʏࢫࢭ ࢫأɸميْڈا ʄࢫإڲ ࢫيرجع ࢫوɸذا ࢫالمالية، للɺندسة

إضافةࢫإڲʄࢫالمضارȋةࢫوالمراݦݰةࢫمنࢫخلالɺا،ࢫولكنࢫذلكࢫلمࢫيمنعࢫمنࢫأنࢫتɴتقدࢫالمشتقاتࢫوتɢونࢫسȎباࢫࢭʏࢫ

  حدوثࢫכزمات.ࢫ

ࡧࡧ-أ ࡧوخيارࡧالشرط: ࡧالعرȋون ࡧإطارࡧبيع ʏࡧࡩ ࢫالشرʉعةࢫاݍݵيارات ʏࢫࢭ ࢫاݍݵيارات ࢫعقود ࢫتكييف ࢫتم لقد

:ʏלسلاميةࢫوفقࢫمايڴ  

ࢫوʉشفطࢫخيارࡧشرطࢫ- ࢫأوࢫטستصناع)، ࢫأوࢫלجارة ࢫ(البيع ࢫاللازم ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫالܨݵص ࢫيدخل ࢫحيث :

لتحوطࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫلنفسھࢫحۘܢࢫالفܦݸࢫبإرادتھࢫالمنفردةࢫخلالࢫمدةࢫمعلومة،ࢫوɸوࢫماࢫيȘيحࢫالفرصةࢫل

ࢫأنࢫيɢونࢫ ࢫدون ࢫالعقد ࢫمدة ࢫآخرࢫخلال ࢫاݍݵيارࢫلطرف ࢫمحل ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫولھ ࢫمٔڈا، ࢫالرȋح ࢫيؤمل سلعة

 ؛ɸ12ناكࢫاقفانࢫبالرȋحࢫلأنࢫذلكࢫʇسقطࢫاݍݵيار

ࡧعرȋون ࢫ- ࢫحȎسھࢫبيع ࢫعن ࢫȖعوʈضا ࢫللباǿع ࢫالمشفي ࢫيدفعھ ࢫالسلعة، ࢫثمن ࢫمن ࢫجزءا ࢫʇعتفࢫالعرȋون :

ࢫالمت ࢫالثمن ࢫيدخل ࢫحيث ࢫتنازلࢫلسلعتھ، ࢫإذا ࢫللباǿع ࢫحقا ࢫوɢʈون ࢫالتنفيذ، ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫعليھ فق

 .13المشفيࢫعنࢫحقھࢫࢭʏࢫالتنفيذ

Ȗعتفࢫالمستقبلياتࢫمنࢫب؈نࢫالعقودࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫȖسليمࢫالمستقبلياتࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧטستصناع:ࡧࡧ-ب

ࢫوذلك ࢫبالمستقبليات ࢫجوازࢫالتعامل ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالفقɺاء ࢫاتفق ࢫولقد ࢫلاحق، ࢫوقت ʏࢫࢭ للأسبابࢫࢫالبدل؈ن

  :14التالية

 ʇعتفࢫتأجيلࢫȖسليمࢫالثمنࢫوࢫالمثمنࢫمنࢫبيعࢫالدينࢫبالدينࢫالمجمعࢫعڴʄࢫتحرʈمھ؛ࢫ-

Ȗشتملࢫالعقودࢫالمستقبليةࢫعڴʄࢫالرȋاࢫالمتفقࢫعڴʄࢫتحرʈمھࢫ،ࢫوɸذاࢫࢭʏࢫحالةࢫالعقودࢫعڴʄࢫالذɸبࢫوࢫࢫ-

 الفضةࢫالۘܣࢫʇشفطࢫفٕڈاࢫالتقابضࢫوإلاࢫوقعࢫالمتعاقدانࢫࢭʏࢫرȋاࢫالɴسʋئة.

ــ لقدࢫكيفتࢫالعقودࢫךجلةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالسلمࢫالذيࢫالعقودࡧךجلةࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧالسلم:ࡧࡧ-جـ

ࢫبالذمةࢫ ࢫالموصوفة ࢫالسلعة ࢫȖسليم ࢫفيھ ࢫيتأجل ࢫمعلوم ࢫبثمن ࢫعڴʄࢫبيع ࢫالتعاقد ʄࢫعڴ ࢫالطرفان ࢫ ࢫفيھ ࢫ يتفق

  .15وصفاࢫمضبوطاࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلوم،ࢫعڴʄࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫكلاࢫالبديل؈نࢫمؤجل؈ن
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  اليةࡧالمركبةالمنتجاتࡧالمࡧ-1-3

:ࢫيقومࢫɸذاࢫالنموذجࢫعڴʄࢫإعادةࢫɸندسةࢫبيعࢫبيعࡧالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءࡧمنࡧخلالࡧعقدࡧالمشاركةࢫ-أ

ʏ16المرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالمشاركةࢫكماࢫيڴ:  

ࢫلدىࢫࢫ- ࢫحساب ࢫبفتح ࢫبالتقسيط ࢫلتɢون ࢫمبيعاتھ ࢫمن ࢫجزء ࢫتخصيص ࢫينوي ࢫالتاجرࢫالذي يقوم

ࢫح ʏࢫࢭ ࢫكحصتھ ࢫלسلامي ࢫأوࢫيزʈدࢫالمصرف ࢫمماثل ࢫمبلغ ࢫبإيداع ࢫكذلك ࢫالمصرف ࢫوʈقوم ࢫالمشاركة، ساب

 كحصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫحسابࢫالمشارك؛

يقومࢫالتاجرࢫȊعمليةࢫالبيعࢫبالتقسيطࢫونقلࢫالملكيةࢫوɠلࢫماࢫيتعلقࢫبالأمورࢫالفنيةࢫلبضاعتھ،ࢫوʈتوڲʄࢫࢫ-

 المصرفࢫمتاȊعةࢫכقساطࢫوࢫالȘسديدࢫوɠافةࢫכمورࢫالمالية؛

 ɸذاࢫاݍݰسابࢫالمشفكࢫتوزعࢫب؈نࢫالتاجرࢫوࢫالمصرفࢫبالاتفاق.כرȋاحࢫالۘܣࢫيجنٕڈاࢫࢫ-

:ࢫتقومࢫفكرةࢫɸذاࢫالنموذجࢫعڴʄࢫتملكࢫالمصرفࢫלسلاميࢫللأراعۜܣࢫالصاݍݰةࢫالمغارسةࡧالمشفكةࢫ-ب

ࢫכܧݨارࢫ ࢫȊغرس ࢫالمتعلق ʏࢫالزراڤ ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫوࢫالتخصص ࢫاݍݵفة ࢫأܵݰاب ࢫمع ࢫيتفق ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫ، للزراعة

اللازمةࢫلمعرفةࢫمدىࢫملاءمةࢫغرسࢫכܧݨارࢫالمثمرةࢫࢭʏࢫכراعۜܣࢫمحلࢫࢫالمثمرة،ࢫحيثࢫوȌعدࢫإجراءࢫالدراسة

العقدࢫ،ࢫيتمࢫטتفاقࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫعڴʄࢫغرسɺاࢫمعࢫتمليكࢫاݍݵفاءࢫجزءاࢫمنࢫטرض،ࢫوحصولɺمࢫعڴʄࢫجزءࢫ

  :17منࢫالمحصولࢫ،وكذاࢫجزءࢫمنࢫטܧݨار.ࢫومنࢫشروطɺا

ࢫࢫ- ࢫإثمارɸا؛ ʏࢫכܧݨارࢫࢭ ࢫنوعية ࢫحسب ࢫالزمنية ࢫمدٮڈا ࢫالثمارࢫࢫيɢون ࢫ- تحديد ࢫטكفࢫمن النصʋب

 يحظىࢫاݍݵفاءࢫباݍݨزءࢫالباࢮʏࢫمنࢫالثمارࢫوכܧݨارࢫوכرضࢫالمملكة.ࢫ-وכܧݨارࢫوכرضࢫللمصرف؛ࢫࢫࢫࢫࢫ

:ࢫتقومࢫالمغارسةࢫالمقرونةࢫبالبيعࢫعڴʄࢫتملكࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالمغارسةࡧالمقرونةࡧبالبيعࡧوࡧלجارةࢫ-جــ

Ȋسعرࢫرمزيࢫلݏݵفاءࢫالزراع؈نࢫعڴʄࢫأنࢫيقرنࢫɸذاࢫالبيعࢫلأرضࢫصاݍݰةࢫللزراعة،ࢫحيثࢫيقومࢫبȎيعࢫجزءࢫمٔڈاࢫ

  .Ȋ18عقدࢫإجارةࢫعڴʄࢫالعملࢫࢭʏࢫاݍݨزءࢫالباࢮʏࢫمنࢫכرضࢫ،ࢫوɢʈونࢫטجرࢫجزءاࢫمنࢫالܨݨرࢫوࢫالثمر

ࡧࡧ-د ࡧالذمة: ʏࡧࡩ ࡧالموصوفة ࡧלجارة ࢫب؈نࢫصكوك ࢫجمع ʏࢫوۂ ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫمبتكرࢫمن ࢫنوع ʏۂ

وآليْڈاࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫخدمةࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمةࢫمثلࢫالصكࢫكأداةࢫماليةࢫوعقدࢫלجارةࢫوعقدࢫالسلم،ࢫ

التعليمࢫاݍݨامڥʏࢫمثلا،ࢫواݍݰاملࢫلɺذاࢫالصكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫاݍݵدمةࢫالموصوفةࢫمقابلࢫماࢫيدفعھࢫ

  ךنࢫمنࢫثمنࢫللصكࢫالذيࢫيمثلࢫملكيتھࢫللمنفعة.

ࢫللموار  ࢫالكفء ࢫالتخصيص ࢫوم؈قة ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫالكفاءة ࢫم؈قة ࢫالمبتكرࢫيحقق ࢫɸذا د،ࢫإن

وتحقيقࢫالسيولةࢫوࢫالرȋحيةࢫوࢫالضمانࢫلɢافةࢫأطرافࢫالعلاقةࢫȊشɢلࢫكفؤࢫ،ࢫوɸوࢫماࢫٮڈدفࢫإليھࢫالɺندسةࢫ

  .19المالية

ࡧࡧ-2 ࡧלسلامي: ࢫتȎنْڈاࢫالتصكيك ࢫالۘܣ ࢫالمبتكرة ࢫכساليب ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتصكيك Ȗعتفࢫعملية

ماࢫيڴʏࢫآليةࢫالتصكيكࢫالموافقةࢫوفيࡧالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫمتطلباتࢫالسيولةࢫوإدارةࢫالمخاطر.

  للشرʉعةࢫوأɸميْڈا.

لقدࢫعرفࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫعمليةࢫتقسيمࢫملكيةࢫأصولࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫɠلٕڈماࢫإڲʄࢫوحداتࢫ

  .20مȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫوإصدارࢫأوراقࢫȖعفࢫعنࢫɸذهࢫالوحدات
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موجوداتࢫالمشروعاتࢫكماࢫعرفࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ"عمليةࢫࢫتقسيمࢫملكيةࢫכعيانࢫالمؤجرةࢫأوࢫمنافعɺا،ࢫأوࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالمرابحة ࢫبضاعة ࢫشراء ࢫاوࢫثمن ࢫטسȘثمار، ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالوɠالة ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫمال ࢫأوࢫرأس القائمة،

السلمࢫأوࢫכعيانࢫالمصنعةࢫأوࢫتɢلفةࢫتصɴيعɺا،ࢫأوࢫنفقاتࢫزراعةࢫכرض،ࢫأوࢫتɢاليفࢫتحصيلɺا،ࢫإڲʄࢫأجزاءࢫ

  .21ضࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتمثلࢫɸذهࢫכجزاءࢫللبيعيمثلࢫɠلࢫمٔڈاࢫصكࢫأوࢫسندࢫأوࢫورقةࢫمالية،ࢫوذلكࢫبقصدࢫعر 

  :22تمرࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫȊعدةࢫمراحلࢫيتمࢫمنࢫخلالɺا

تقديرࢫالتɢلفةࢫࢫ-تحديدࢫݯݨمࢫכصولࢫטسȘثمارʈةࢫأوࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫالمطلوبࢫتموʈلɺا؛ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ-

 טسȘثمارʈةࢫلɺا؛

 للتموʈلࢫטسȘثماريࢫالمطلوب؛تحوʈلɺاࢫإڲʄࢫصɢوكࢫباݍݱݨمࢫوࢫטجلࢫوࢫالشروطࢫالمناسبةࢫࢫ-

 توزʉعࢫɸذهࢫالصɢوكࢫإڲʄࢫفئاتࢫوࢫآجالࢫوࢫشروطࢫإصدارࢫتناسبࢫفئاتࢫمسْڈدفةࢫمنࢫالمدخرʈن؛ࢫ-

 وࢭʏࢫآخرࢫمرحلةࢫتطرحࢫɸذهࢫالصɢوكࢫللاكتتاب.ࢫ-

ࢫوتȘنوعࢫ ࢫفتتعدد ࢫالتصكيك ࢫعمليات ࢫعلٕڈا ࢫوࢫȖسري ࢫالشرعية ࢫالضوابط ʏستوࢭȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫטصول أما

  :23كࢫالۘܣࢫتڴʏࢫاحتياجاتࢫمختلفة،ࢫومٔڈاȊشɢلࢫيȘيحࢫمجموعةࢫمنࢫالصɢو 

 כصولࢫالمنقولةࢫوࢫالتامةࢫالعقارʈةࢫالمدرةࢫللدخلࢫسواءࢫɠانتࢫمؤجرةࢫأوࢫمشغلةࢫࢭʏࢫمشروعࢫمع؈ن؛ࢫ-

 טسȘثماراتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫصيغةࢫالمشاركة؛ࢫ-

ذممࢫالبيوعࢫالمختلفة(المرابحةࢫوࢫالسلمࢫوࢫטستصناع)،ࢫوȌعضࢫالفقɺاءࢫʇشفطࢫدخولɺاࢫضمنࢫوعاءࢫࢫ-

تصكيكࢫبقيمْڈاࢫטسمية(وࢭʏࢫذلكࢫمنافعࢫللمصككࢫכصڴʏࢫحيثࢫتأتيھࢫمواردࢫحاليةࢫبدلاࢫمنࢫورودɸاࢫال

 مستقبلا)؛

 المجمعاتࢫالتجارʈةࢫوࢫالسكنيةࢫوࢫɠلࢫالعملياتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫصيغةࢫלجارة؛ࢫ-

ࢫتɢونࢫ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالمتوقعة ࢫالمنافع ʏࢫࢭ ࢫالشراكة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫوࢫالمشاركة ࢫبالمضارȋة ࢫالتموʈل عمليات

 كذلكࢫمحلاࢫلعملياتࢫالتصكيك.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالمناݠݮࡧوטسفاتيجياتࡧالمعتمدةࡧلتطوʈرࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫȖشɺدɸاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالسرʉعة ࢫالتطورات ࢫمواكبة ࢫمن ࢫأنواعɺا ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ʄسڥȖ

وࢫكفاءةࢫاقتصادية.ࢫوللوصولࢫالساحةࢫالمالية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫمنتجاتࢫذاتࢫمصداقيةࢫشرعيةࢫ

إڲʄࢫɸذاࢫالɺدفࢫتȘبۚܢࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمناݠݮࢫوࢫטسفاتيجياتࢫࢭʏࢫإطارࢫتطوʈرࢫ

  منتجاٮڈا.

ࡧ ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧتطوʈرࡧمنتجات ࡧمناݠݮ ࢫالɺندسةࢫأولا: ࢫتطوʈرࢫمنتجات ࢫمناݠݮ ࢫأɸم تتمثل

:ʏالماليةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴ  

ʇعتمدࢫɸذاࢫכسلوبࢫعڴʄࢫتقليدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫمعࢫتوسيطࢫالسلع،ࢫمنݤݮࡧالمحاɠاة:ࡧࡧ-1

وإدراجࢫȊعضࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫعليھ،ࢫحيثࢫتɢونࢫنتائجھࢫمحددةࢫمسبقاࢫوʈؤديࢫإڲʄࢫךثارࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫ

اݍݨɺدࢫوالوقتࢫࢭʏࢫࢫيؤديࢫإلٕڈاࢫذاكࢫالمنتج،ࢫوماࢫيم؈قࢫɸذاࢫטسلوبࢫأنھࢫسɺلࢫࢭʏࢫتطبيقھ،ࢫوʈوفرࢫالكث؈فࢫمن

  عمليةࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫ،ࢫوɸوࢫכسلوبࢫכك؆فࢫممارسةࢫࢭʏࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.
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  :24رغمࢫالمزاياࢫالۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫכسلوب،ࢫإلاࢫأنࢫلھࢫالعديدࢫمنࢫالسلبياتࢫأɸمɺا

٬ڈا،ࢫحيثࢫȖعتفࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫمجردࢫقيودࢫشɢليةࢫلاࢫحقيقيةࢫلɺاࢫولاࢫقيمةࢫاقتصاديةࢫمنࢫوراࢫ-

ࢫتحققࢫ ࢫأٰڈا ࢫرغم ࢫللعميل ࢫتحمل ࢫإضافية ࢫتɢلفة ࢫومجرد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأمام ࢫعبئا تصبح

 النȘيجةࢫنفسɺا؛

تصميمࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫɠانࢫلمعاݍݨةࢫالمشكلاتࢫوכزماتࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺا،ࢫوࢫࢫ-

تɢونࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫبالتاڲʏࢫيؤديࢫأسلوبࢫالمحاɠاةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫنفسɺا،ࢫوכجدرࢫأن

 حلاࢫلɺا؛

ࢫوفلسفةࢫࢫ- ࢫوخصوصيْڈا ࢫܧݵصيْڈا ࢫيفقدɸا ࢫالتقليدية ࢫلنظ؈فٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة تبعية

 عملɺا؛

ࢫالصناعةࢫࢫ- ࢫصاݍݳ ʏࢫࢭ ࢫכشɢال ࢫمن ࢫشɢل ࢫبأي ࢫيɢون ࢫلن ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالمنتجات ࢫجميع تقليد

 تȎسࢫتلكࢫالۘܣࢫتتلاءمࢫوفلسفةࢫالعملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫومبادئھ.الماليةࢫלسلامية،ࢫلذاࢫعلٕڈاࢫأنࢫتق

ࡧࡧ-2 ࡧالتحوʈر: ࢫإڲʄࢫمنݤݮ ࢫللوصول ࢫشرعية ࢫمالية ࢫمنتجات ʄࢫكب؈فࢫعڴ ࢫȊشɢل ࢫɸذهࢫטسفاتيجية Ȗعتمد

منتجاتࢫجديدة،ࢫفيمكنࢫטنطلاقࢫمنࢫمنتجࢫواحدࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫمنتجࢫجديد،ࢫأوࢫالبدءࢫبمنتج؈نࢫأوࢫأك؆فࢫ

تؤديࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫإڲʄࢫاشتقاقࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمقبولةࢫوالۘܣࢫيبقىࢫفقطࢫللوصولࢫإڲʄࢫمنتجࢫواحد.ࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫضوابط ʏࢫيراڤ ࢫمنتج ʄࢫإڲ ࢫنصل ࢫأن ࢫبالضرورة ࢫلʋس ࢫلأنھ ࢫالشرعية ࢫجوانّڈا ʏࢫالنظرࢫࢭ إعادة

  .ࢫ25לسلاميةࢫࢫحۘܢࢫولوࢫɠانࢫכصلࢫحلالا

مستمرةࢫلاحتياجاتࢫالعملاءࢫࢫʇعتمدࢫɸذاࢫכسلوبࢫعڴʄࢫالقيامࢫبدراسةمنݤݮࡧכصالةࡧوטبتɢار:ࡧࡧ-3

ثمࢫالعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫכساليبࢫالفنيةࢫوالتقنيةࢫالمناسبةࢫلɺا،ࢫليɢونࢫبذلكࢫاسفاتيجيةࢫلاستقطابࢫأكفࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫتتجھ ࢫوالۘܣ ࢫالمرتفعة ࢫتɢلفْڈا ࢫرغم ࢫوإنتاجية ࢫأك؆فࢫجدوى ࢫالطرʈقة ࢫȖعتفࢫɸذه ࢫالسوق، ࢫمن ɲسبة

  يةטنخفاضࢫإڲʄࢫمستوىࢫالتɢلفةࢫاݍݰديةࢫللمنتجاتࢫالمال

ࢫכخ؈فةࢫ ࢫɸذه ࢫ، ࢫوࢫالوسيلة ࢫاݍݰاجة ࢫب؈ن ࢫتفرق ࢫלسلاميةࢫأن ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ʄࢫعڴ ࢫالمɺم من

الۘܣࢫȖعتفࢫسȎباࢫللوصولࢫإڲʄࢫاݍݰاجةࢫ،ࢫفالسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫȖعتفࢫحاجةࢫفيماࢫتمثلࢫالنقودࢫوسيلةࢫࢫ

  .26لتلبيْڈا

ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧتطوʈرࡧمنتجات ࡧاسفاتيجيات ࢫɸذهثانيا: ࢫأɸم ࢫتتمثل טسفاتيجياتࢫࢫ:

ʏ27فيماࢫيڴ:  

ࡧࡧ-1 ࡧالفقࢼܣ: ࡧاݍݨدل ࡧمن ࡧاݍݵروج ࢫإحدىࢫاسفاتيجية ࢫالفقࢼܣ ࢫاݍݨدل ࢫمن ࢫاݍݵروج Ȗعتفࢫاسفاتيجية

ࢫابتɢارࢫمختلفࢫ ʏࢫטعتبارࢫࢭ ࢫȊع؈ن ࢫأخذɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫטسفاتيجيات أɸم

 منتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

  لبيةࢫمختلفࢫטحتياجاتࢫالتموʈليةࢫوࢫטسȘثمارʈةࢫللعملاء.والۘܣࢫيتمࢫطرحɺاࢫلت

ࡧࡧ-2 ࡧטقتصادية: ࡧالكفاءة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫالماليةࢫاسفاتيجية ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية المبتكرات

לسلاميةࢫلاࢫيكفٕڈاࢫأنࢫيɢونࢫلɺاࢫتكييفࢫفقࢼܣࢫمع؈ن،ࢫبلࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫكفاءةࢫاقتصاديةࢫعاليةࢫ
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الماليةࢫالتقليديةࢫلأنࢫالمنافسةࢫوعدمࢫوجودࢫفوارقࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫمقارنةࢫبالمبتكراتࢫ

تطرحɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫȊشɢلࢫعامࢫتجعلࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫمرناࢫجدا،ࢫأيࢫأنࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫ

ࢫالمبتكراتࢫ ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫكذلك ࢫالسوق، ʏغ؈فࢫࢭȖࢫ ࢫلأي ࢫݍݰساسيْڈا ࢫالعالية ࢫبمخاطرࢫالسوق ࢫتȘسم النمطية

ࢫمثلࢫ ࢫالسلبية ࢫךثارࢫטقتصادية ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالمساعدة ࢫتتجنب ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ المالية

  التܸݵمࢫوࢫالبطالةࢫوࢫسوءࢫتوزʉعࢫال؆فوة.

ࡧࡧ-3 ࡧاݍݰكومية: ࡧوالȘشرʉعات ࡧالسياسات ࡧمع ࡧטتفاق ࢫالماليةࢫاسفاتيجية ࢫالمؤسسات Ȗعمل

ࢫوا ࢫوالȘشرʉعات ࢫالقوان؈ن ࢫتحكمɺا ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫɸدف؈نࢫלسلامية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫاݍݰɢومية لسياسات

  ɸما:

 تحقيقࢫمصݏݰةࢫالفردࢫوࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫشۘܢࢫالمجالات؛ -

 جعلࢫمصݏݰةࢫالمجتمعࢫمتطابقةࢫمعࢫمصݏݰةࢫالفرد. -

ࡧࡧ-4 ࡧالمجتمع: ࡧخدمة ʏࡧالتم؈قࡧࡩ ࢫטقتصادࢫاسفاتيجية ࢫمن ࢫيتجزأ ࢫلا ࢫجزءا ࢫاݍݵ؈في ʇعتفࢫالقطاع

ؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليدية،ࢫلذاࢫفقدࢫɠانࢫלسلامي،ࢫفالعملࢫاݍݵ؈فيࢫخاصيةࢫتم؈قࢫالم

لزاماࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبمختلفࢫأنواعɺاࢫأنࢫتراڤʏࢫخدمةࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨانبࢫلأنࢫفيھࢫ

تلبيةࢫݍݰاجاتھࢫࢫوȖعظيماࢫلمنفعتھ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫمنتجاتࢫماليةࢫتلۗܣࢫɸذهࢫاݍݰاجة،ࢫوࢫטستفادةࢫ

ɢࢫכف ࢫالواقعࢫمن ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫوكيفيةࢫتطبيقɺا ࢫالفقھ، ʏࢫࢭ ࢫوالصدقات ࢫوالوقف ࢫالزɠاة ࢫمباحث ʏࢫࢭ ارࢫالواردة

  مثلࢫإدارةࢫصناديقࢫالزɠاة.

المحورࡧالثالث:ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧمنتجاتࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧإدارةࡧمخاطرࡧالمؤسساتࡧ

  المالية.

ࢫالمالية تواجɺɺا الۘܣ المخاطر تنقسم ࢫيمكنࢫ مالية غ؈ف وأخرى  مالية مخاطر إڲʄ المؤسسات ʄفالأوڲ

ࢫمخاطر الثانية أما ومخاطرࢫטئتمان السوق  مخاطر إڲʄ تصɴيفɺا  الرقابية المخاطر الȘشغيل، فȘشمل

 بالمرابحة التموʈلࢫ:مٔڈا לسلامي التموʈل ٭ڈا يختص مخاطر القانونية.ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫɸناك والمخاطر

والمضارȋة،ࢫلذاࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫࢫبالمشاركة التموʈل لاستصناع،با التموʈل بالسلم، التموʈل

  توضيحࢫدورࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبالمؤسساتࢫالمالية.ࢫ

ࡧ الɺندسة منتجات باستخدام לسلامية المالية المؤسسات مخاطر إدارة أولا: ࡧتلعبالمالية:

  يڴʏ: الماليةࢫوذلكࢫكما المؤسسات مخاطر لإدارة לسلاميةࢫدور  المالية الɺندسة منتجات

 السلعة ܧݵص أنࢫʇشفي  وɸو سيولة، عڴʄ اݍݰصول  صيغة ɸو التورق المخاطر: وإدارة التورقࢫ-1

ʄا أجل، إڲɺيعȎأخذ ليʈتفع ثمٔڈا وɴان بھ، يɠࢫنقود، يحتاج لأنھࢫʄو إڲɸندسة مثال وɺلكن كفئة غ؈ف مالية ل 

 خلال من وذلك مشروعية، وأك؆ف كفاءة أك؆ف بصورة ɸذهࢫالصيغة، عن ʇغۚܣ ما לسلامي الفقھ ࢭʏ يوجد

 الدائن ɠان مؤجلة،ࢫفإذا الذمة ࢭʏ سلعة مقابل مقدما النقد السيولة يقبضࢫالمحتاج حيث السلم، عقد

 نقد عڴʄ اݍݰصول  خلال من يɴتفع ࢭʏࢫالسيولة) (الراغب الباǿع :طرف؈ن من لمصݏݰة محققا سلم ɠان تاجرا

 نطاق ࢭʏ تدخل سلعة عڴʄ حصولھ ضمان خلال من (التاجر)،ࢫيɴتفع والمشفي  إضافية، إجراءات دون 



2110 
 

 ممولا المشفي  ɠان وإذا טئتمان، مجال ࢭʏ لديھ السيولة فائض التاجرࢫتوظيف يمكن بذلك تجارتھ

البيعࢫ ࢭʏ السلعة فʋشفي  لݏݰصول، التجارʈة الدورة تكتمل وȋذلك ךجل بيع ࢭʏ استخدامࢫالسلعة فيمكنھ

 من فبدلا محفظتھࢫטسȘثمارʈة لتنوʉع أفضل فرصة عڴʄ لݏݰصول  التجارʈة الدورة تكتمل وȋذلك ךجل

 لتحييد الطرق  أفضل من ɸو والتنوʉع سلعيا، وȌعضɺاࢫنقديا Ȋعضɺا يɢون  نقدية، ديونا جميعɺا تɢون  أن

  .28المخاطر

 السلم بيع وȋالتاڲʏࢫيحقق اݍݰال، بثمن لكن المستقبلية، טحتياجات شراء يتم وɸناࡧ :السلم بيعࢫ-2

ࢫيقوم ʇستطيع لمن فقط ولكن المستقبڴʏ، شراء ثم بتȞبʋت المطلوب التحوط  الباǿع حاجة Ȋسد أن

  .29للتموʈل

 من فيدفع دينارࢫمثلا بألف السلعة الرجل ʇشفي  أن العرȋون  بيع :العرȋون  باستخدام التحوطࢫ-3

ࢫوʈقول  )مثلا دنان؈ف 10( جزء ثمٔڈا  العقد ɸذا وʉعد لك، فالدنان؈فࢫالعشرة إذا منك اشف لم إذ للباǿع ،

ࢫ.علٕڈا المتفق المدة ࢭʏ اݍݵيار عڴʄ فɺو المشفي ࢫإما تنفيذه، يمتنع أن ʇستطيع لا انھ أي الباǿع، حق ࢭʏ ملزما

 بحيث البيوع يمكنࢫࢭʏ فإنھ לسلامية المصارف ࢭʏ تحوطيھ كأداة العرȋون  من טستفادة آلية وȋالتاڲʏࢫفإن

 من جزء يأخذ المصرف فإن معينة سلعة شراء طالبا כفراد احد جاء إذا

 اعتفت طلبھࢫعن المشفي  رجع وإذا الصفقة تمت إذا السلعة ثمن من جزء ɸذا وʉعتف كعرȋون، ثمٔڈا

 أحد جاء إذا לيجار ࢭʏ كذلكࢫالرجوع، ɸذا نȘيجة المصرف عڴʄ وقع الذي الفعڴʏ الضرر  عن Ȗعوʈضا

 فإنھ التأج؈ف عن تراجع ما وإذا الع؈ن، ݍݱݨزࢫكعرȋون  כجرة من قسطا يدفع فإنھ عينا ليؤجر العملاء

  .30כعيان ɸذه يمتلك الذي المصرف عڴʄ فعڴʏࢫوقع ضرر  وجود حالة ࢭʏ دفع ما يخسر

 غ؈ف وأصول  Ȋعئڈاࢫسلع أسعار ࢭʏ مؤقت Ȗغ؈فات ȊسȎب إما السعر مخاطر تحدث: الموازʈة العقودࢫ-4

 للقيمة مخاطرة التܸݵم وʈفرضࢫللأسعارࢫ(التܸݵم)، العام مستوى  ࢭȖ ʏغ؈ف إڲʄ ترجع أٰڈا أو مالية

 للتܸݵم ونȘيجة المقابل ࢭʏ لكن المرابحة، عملياتࢫنȘيجة تɴشأ الۘܣ المستحقة) (المبالغ للديون  اݍݰقيقية

 التغي؈ف وɸذا السلم، عمليات من للمصارف تأȖي الۘܣ الغنية والبضاǿعࢫالسلع أسعار تزداد أن المتوقع من

ࢫالۘܣ السعر مخاطر آثار درء إمɢانية عڴʄ ينطوي  والسلم المرابحة عن الناشئة כصول ࢫالقيم ࢭʏ المتعاكس

   .31العمليات ɸذه تصاحب

 التعرض لمعاݍݨة المستخدمةࢫالطرق  إحدى ۂʏ الم؈قانية Ȗشملɺا الۘܣ بنود ࢭʏ المقاصة إن :المقاصةࡧ- 5

 أك؆ف تɢون  المقاصة وطرʈقة الصفقة، طرࢭʏ لأحدࢫوالمدفوعات المستحقات قيمة لصاࢭʏ المصاحبة للمخاطر

 ب؈ن المدفوعات لȘسوʈة ملاءمة

 العملات رصيدࢫمطابقة فيمكن للشركة تاȊعة غ؈ف جɺة ךخر الطرف ɠان وإذا للشركة، التاȊعة المؤسسات

  .32للمخاطر المتبادلࢫטنكشاف معاݍݨة يمكن بحيث بالɴسبةࢫللمستحقات،

ࡧ ࡧטسلامية: ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمنتجات ࡧتواجھ ࡧالۘܣ ࡧالتحديات  اݍݨذرʈة التغ؈فات فرضتثانيا:

 المؤسسات عڴʄ خاصة حادة، تنافسية כخ؈فةࢫضغوطا ךونة ࢭʏ טقتصادي العالم شɺدɸا الۘܣ والسرʉعة

ࢫأصبحت المالية ࢫوالۘܣ  لا أنھ إڲʄ انْڈت وقد وטستقرار، البقاء ٭ڈا تتضمن وسيلة عن تبحث לسلامية
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ࢫعڴʄ إسلامية مالية منتجات تقديم دون  ذلك يمكن  وتلبية جɺة من التقليدية المنتجات منافسة قادرة

  . إسلامية غ؈ف أو إسلاميةࢫɠانت سواء فٕڈا Ȗعمل الۘܣ טحتياجات

 المستوى ࢫدون  لازالت أٰڈا إلا לسلامية المالية الɺندسة عرفتھ الذي التطورات من فبالرغم لذا

 :33منࢫأɸمɺا التحديات من مجموعة إڲʄ ذلك وʈرجع المطلوب،

 ɸو לسلامية المالية المؤسساتࢫيواجھ منࢫأɸمࢫما : المؤɸلة الȎشرʈة وלطارات الكفاءات إڲʄ טفتقار 1-

 الۘܣ التحديات أɸم من ʇعتف فإنھ العامل ونظراࢫلأɸمية المؤɸلة، الȎشرʈة وלطارات الكفاءات إڲʄ טفتقار

 وكفاءات خاصا تأɸيلɺا לسلامي الماڲʏ العمل يتطلب حيث ومنتجاٮڈا، לسلاميةࢫالمالية الɺندسة تواجھ

 الماليةࢫالمؤسسات مس؈فة إنجاح Ȗستطيع حۘܢ الشرعية والمعرفة المɺنية اݍݵفة ب؈ن تجمع مدرȋةࢫإدارʈة

  .التقليدية الماليةࢫالمؤسسات عن تختلف أٰڈا اعتبار عڴʄ عملɺا، لطبيعة ملائمة وتɢون  לسلامية،

 الɺندسة بمفɺومࢫטɸتمام إڲʄ לسلامية المالية المؤسسات Ȋعض تفتقرࡧ:التطوʈر جانب إڲʄ טفتقارࢫ2-

 مؤسسة 12 من اكف السنوʈةࢫالتقارʈر أثبȘت فقد والتطوʈر، לبداع ثقافة غياب من Ȗعاɲي حيث المالية،

 والتطوʈر بالبحث خاصة مالية لمخصصاتࢫالتام شبھ غياب العرȌي اݍݵليج منطقة ࢭʏ إسلامية مالية

 عمليات عڴʄ دولار مليار عن يزʈد ما أورȋية بنوك 9 فيھ أنفقتࢫالذي الوقت ࢭʏ לسلامية، المالية المنتجات

  .والبحث التطوʈر

 المالية المؤسسات أعمال تواجھࢫ:الشرعية المرجعية وتوحيد الشرعية الɺيئات ب؈ن التɴسيق ضعفࢫ 3-

 ب؈ن الفقɺية الفتاوى  وتضارب الشرعية الɺيئاتࢫب؈ن فيما التɴسيق ضعف وɸو ɸام تحدي לسلامية

 والبعض التورʈق تج؈قࢫأعمال المصارف أنبعض نجد فمثلا الواحد،ࢫالبلد داخل وحۘܢ לسلامية الدول 

 مشفكةࢫعملية قاعدة إيجاد عڴȖ ʄعمل أن לسلامية المالية المؤسسات عڴʄ لذا بھ، التعاملࢫيج؈ق لا ךخر

   .الفتاوى  وتوحيد اݍݨماڤʏ טجْڈاد

 المالية للɺندسةࢫ כسا؟ۜܣ الɺدف يتمثل : לسلامية المالية المؤسسة عڴʄ الɺدف تحديد ࡩʏ اݍݵطأࡧ-4

 خلق ࢭʏ والممثل الماڲʏ للمنتج اݍݨوɸري ࢫوالɺدف بأخرى  أو بطرʈقة المسلم؈ن احتياجات إشباع ࢭʏ לسلامية

 وإشباع وטقتصادية الديɴية الوجɺة ب؈ن اݍݨمع خلالࢫمن ذلك تܶݰيح يجب لذا المضافة، القيمة

  .المسلم؈ن وغ؈ف المسلم؈ن احتياجات

العائدࢫ المحدد التموʈلࢫنحو المصرفية العمليات معظم توجيھ :غ؈فه دون  المنتجات Ȋعض عڴʄ الفك؈قࡧ-5

  .الرȋحࢫواݍݵسارة المشاركة عڴʄ القائم טسȘثمار ولʋس وלيجارات)، (البيوع

 المالية المؤسساتࢫب؈ن اختلاف وجود يلاحظ حيث :المنتجات استخدام ࡩʏ موحدة معاي؈ف وجود عدمࡧ-6

 الشفافية الضوابط، التنفيذ، آلياتࢫלجراءات، النماذج، العقود، الواحد المنتج استخدام ࢭʏ לسلامية

  .לسلامية المالية للصناعة المتعامل؈ن عدمࢫفɺم إڲʄ تؤدي الذي כمر المنتجات لɺذه الɢامل والتوثيق

 وسȎيل לسلاميةࢫالمالية المنتجات تقوʈم مشكلات إن :לسلامية المالية المنتجات تقوʈم مشكلاتࡧ-7

 :ɸما جانب؈ن عڴʄ يرتكز علٕڈا التقلب

 לسلامية؛ المالية المنتجات بتقوʈم مختصة ɸيئة وجود عدم -
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   לسلامية. المالية المنتجات عن المالية البيانات توافر عدم -

 ࢭʏ التقليديةࢫنظرʈْڈا محاɠاة مشɢل من לسلامية المالية الɺندسة Ȗعاɲي :التقليدية المنتجات محاɠاةࡧ-8

 الشرʉعة مع متوافقة أٰڈاࢫللعملاء تبدو حۘܢ כخرى  المنتجات Ȋعض أسلمت ومحاولة منتجاٮڈا، Ȋعض

  .לسلامية

 المؤسسات منتجاتࢫأن المسلمون  Ȋعض ʇعتقد :לسلامية المالية المؤسسات بمنتجات الوڤʏ نقصࡧ-9

 الصɢوك ب؈ن يفرق  لا البعضࢫتجد حيث التقليدية، مثيلاٮڈا منتجاٮڈا عن تختلف لا לسلامية المالية

 عاتقْڈا تأخذ أن לسلامية المالية المؤسساتࢫعڴʄ يجب المنطلق ɸذا ومن الرȋوʈة، والسندات לسلامية

  .بمنتجاٮڈا بأɸميْڈاࢫوالتعرʈف المجتمع أفراد توعية مɺمة

  

ـــة ـــ ــ ـــ   :ࢫخاتمــ

ࢫمالية منتجات ابتɢار عڴʄ تحرص לسلامية المالية الصناعة إن  טقتصاد خصوصية تجسد وأدوات

 כدوات من مجموعة أنتجت الۘܣࢫלسلامية المالية بالɺندسة Ȗسميتھ عڴʄ اصطݏݳ ما إطار ࢭʏ לسلامي،

 عڴʄ القائمة المعاملات متجنبة לسلامي،ࢫטقتصاد لضوابط واݍݵاضعة اݍݵاصة טسȘثمارʈة والصيغ

 مصݏݰةࢫلتحقيق التموʈلية أعمالɺا تنظيم ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة ȖسȘبعده ما وɸو الرȋوʈة الفائدة

 الماڲʏࢫوטقتصاد טقتصاد دائرȖي ب؈ن التوازن  وتحفظ טسȘثمارʈة، العمليات ࢭʏ المشاركة כطراف جميع

  .טقتصادي النمو وتحقيق טستقرار عڴʄ المحافظة إڲʄ כخ؈ف ࢭʏ يؤدي ما اݍݰقيقي،

ࢫتفيࢫࢫࢫࢫ ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫاستحداث ࢫتطوʈرࢫو ʄࢫعڴ ࢫعملɺا ࢫخلال ࢫومن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات إن

بالاحتياجاتࢫالتموʈليةࢫوࢫטسȘثمارʈةࢫ،ࢫعلٕڈاࢫأنࢫتحرصࢫɠلࢫاݍݰرصࢫعڴʄࢫمراعاةࢫتحقيقࢫأɸدافɺا،ࢫوعدمࢫ

ࢫتحقي ࢫأن ࢫأي ࢫךخر، ʏرࢫࢭɺࢫيظ ࢫجزء ʏࢫࢭ ࢫخلل ࢫوࢫأي ࢫلاࢫيتجزأ ࢫɠل ࢫטقتصاد ࢫلان ࢫعٔڈا، ࢫمصݏݰةࢫاݍݵروج ق

ࢫفمنࢫ ࢫوࢫمضر، ࢫالمجتمع،ࢫɸوࢫبحدࢫذاتھࢫتخطيطࢫغ؈فࢫسليم ʄاࢫعڴɸࢫأثر ʄࢫإڲ ࢫالنظرࢫأوࢫטɸتمام فرديةࢫدون

ࢫتمࢫ ࢫטشɢالية ࢫمعاݍݨة ࢫمن ࢫوانطلاقا ࢫوعليھ ࢫ، ࢫضرار" ࢫوࢫلا ࢫضرر ࢫ"لا ࢫالفقɺية ࢫبالقاعدة ࢫالعمل واجّڈا

  التوصلࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتائجࢫأɸمɺا:

ࢫ المتعامل؈ن احتياجات مختلف تلۗܣ واسȘثمارʈة تموʈلية منتجات لتوف؈ف آلية المالية الɺندسة Ȗعتفࢫ-

 مالية؛ أزماتࢫحدوث عن والناتجة المستجدة المشكلات حل وʈضمن التنافسية الم؈قة يحقق بما المتجددة

 المصارف، عمل تواجھ الۘܣ المخاطر تجنب عڴʄ قادرة منتجات توف؈ف ࢭʏ المالية الɺندسة أɸمية تكمن -

 تجاوز  وكذا احتياجɺا، حال ࢭʏࢫالسيولة عڴʄ اݍݰصول  أو لدٱڈا، الفائضة السيولة توظيف من وʈمكٔڈا

 المحيطة؛ البʋئة تفرضɺا الۘܣ والتنظيمية القانونية القيود

  الشرعية؛ࢫبالضوابط القامɺا ࢭʏ التقليدية نظ؈فٮڈا عن לسلامية المالية الɺندسة تختلفࢫ-

 ولا التقليدية، للبʋئة وليدة منتجات محاɠاة عڴʄ تقوم منتجات לسلامية المالية المنتجات أغلب Ȗعتف -

  التقليدي؛ࢫم؇قلة לسلامي الماڲʏ بالعمل سي؇قل  الذي כمر وɸو مضافة؛ قيمة أي تولد
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 ࢭʏ للتطبيق القابلةࢫأو المطبقة المبتكرة المالية المنتجات من العديد عڴʄ לسلامية المالية الɺندسة تتوفر -

 سوف فإٰڈا المطلوب بالشɢل المنتجات ɸذهࢫלسلامية المصارف طبقت حالة ࢭʏ المصارفࢫלسلامية،ࢫحيث

  .التقليدية نظ؈فٮڈا منافسة من تمكٔڈا تنافسية مزايا نموɸا،ࢫوتكسّڈاࢫوت؈فة من وتزʈد بقا٬ڈا عڴʄ تحافظ

  حاتࢫالتالية:بناءࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫتمࢫوضعࢫטقفاטقفاحاتࡧوالتوصيات:ࡧ

  

 الشرʉعةࢫלسلامية؛ مع توافقɺا ومدى לسلامية المالية الɺندسة منتجات بمختلف العامة توعية -

 للمنتج؛ الشرعية المصداقية تحقيق خلالھ من ماڲʏࢫلتضمن منتج لɢل موحدة شرعية فتوى  وضعࡧ-

ࢫالمالية المعاملات ضوابط Ȗعكس الۘܣ כصيلة المالية المنتجات عن الفقࢼܣ الفاث ࢭʏ البحث تفعيلࢫ-

  وטبتعاد؛ לسلامية، المالية بالصناعة الفعڴʏ טرتقاء ࢭʏ وȖساɸم לسلامية،

 التقليدية؛ المصارف محاɠاةࢫمنتجات عن وטبتعاد بالأصالة تتم؈ق الۘܣ المالية المنتجات عڴʄ الفك؈قࢫ-

 المالية المؤسسات ࢭʏࢫالعمل والتحكم لتنظيم לسلامية الدول  ࢭʏ المركزʈة المصارف ࢭʏ خاصة قوان؈ن سن ࢫ-

  .לسلامية

 לحالاتࡧوالمراجعࡧ
                                                             

،ࢫ2008الرسالةࢫناشرون،ࢫࢫلبنان،ࢫ،ࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيقعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫࢫࢫ-ࢫ1

 .28ࢫ-27صࢫصࢫ
ࢫ -2 Robert C. Merton, A Functional Perspective of Financial Intermediation, a research in : 

Financial Management, vol 24, 1995, pp: 28-29. 
  ،ࢫنقلاࢫعن:28،ࢫصࢫمرجعࡧسبقࡧذكرهعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫࢫ-ࢫ3

Liew Soon Bin, Hierarchical Volume Visualization for Financial Data, School of Computer engineering, 

Singapore (www.cs.usyd.edu.au/~vip2000/poster/bin_vis.doc). 

ࢫالطبعةࢫࢫ-ࢫ4 ࢫوالتدرʈب، ࢫللبحوث ࢫלسلامي ࢫالمعɺد ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالتحوط ࢫالسوʈلم، ࢫابراɸيم ࢫبن سامي

  نقلاࢫعن:ࢫ105صࢫࢫ،2007כوڲʄ،ࢫ

Finnerty, J, Financial Engineering in Corporate Finance : An Overview, Financial Management, 1988, 

vol.17, pp: 14-33. 

ࢫࢫ-ࢫ5 ࢫ ࢫصاݍݳ، ࢫمحمد ʏࢫعڴ ࢫالرحمن ࡧלسلاميةفتح ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࡧمدخل ࡧלسلامية: ࡧالنقد ࡧسوق ࢫمجلةࢫأدوات ،

  ،ࢫبنكࢫالسودان،ࢫاݍݵرطوم،2002،ࢫدʇسمفࢫ26المصرࢭʏ،ࢫالعددࢫ

http//:www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol_26/masrafi_26.htm 
ࡧالنقدࡧלسلامية،ࡧمدخلࡧالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةفتحࢫالرحمنࢫعڴʏࢫمحمدࢫصاݍݳ،ࢫࢫ- ࢫ6 ،ࢫمجلةࢫأدواتࡧسوق

 .2002،ࢫ26المصرࢭʏ،ࢫالعددࢫ
ࢫ-  112صࢫ ص دارࢫالنفاǿس،ࢫعمان،ࢫכردن، ،לسلامية البنوك ࡩʏ כداء مؤشرات عبادة، اݍݰليم عبد إبراɸيم -ࢫ7

113. 
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 ص دارࢫشعاع،ࢫسورʈا، ،לسلامية المالية والمؤسسات المصارف ࡩʏ التموʈل صناعة قنطقڋʏ، مظɺر سامرࢫ-ࢫ8

259. 
 الواقع ب؈ن לسلامية المصارف مؤتمر ،المعينة غ؈ف لݏݵدمات الموصوفة לجارة القاسܣ، اݍݰسن بدرࢫ-ࢫ9

 .24 ص ، 2009 جوان 3-ماي 31 دȌي، .اݍݵ؈في،ࢫࢫ والعمل לسلامية الشؤون دائرة والمأمول،
 25ص ،السابق نفسࡧالمرجع القاسܣ، اݍݰسن بدر .ࢫ-ࢫ10
 المالية المؤسسات مؤتمر ،إسلامية رؤʈة :للتداول  القابلة טسȘثمار شɺادات دوابة، محمد أشرف .ࢫ- ࢫ11

 .976 ،ص2004 المتحدة،ࢫ العرȋية לمارات والقانون، الشرʉعة לسلامية،
ࢫࢫ-ࢫ12  تداول - السلم- (العرȋون  الماڲʏ العمل ࡩʏ المالية المشتقات وتطوʈر ضوابط أبوغدة، الستار عبدࢫ-أنظر:

  ؛7،ࢫصࢫ2009مايࢫࢫ19ࢫ-  18البحرʈن،ࢫ לسلامية، الماليةࡧللمؤسسات الشرعية للɺيئات الثامن المؤتمر ،الديون)

 2009 دمشق، المكتۗܣ، ،ࢫدار 2 ،ࢫطفيھ المستحدثة المسائل وȌعض العرȋون  بيع المصري، يوɲس رفيق-
 بيع حول  بفوناي الثامن مؤتمره ࢭʏ לسلامي الفقھ مجمع مجلس عن الصادر)ࢫ3/8(ࢫ 72رقم القرار ࢫ-أنظر:ࢫࢫ-ࢫ13

  .1993جوانࢫࢫ27ࢫ-21العرȋون،ࢫ

 الملك جامعة לسلامي، טقتصاد أبحاث مركز ،לسلامي التموʈل أصول  إڲʄ مدخل السوʈلم، إبراɸيم بن ساميࢫ-

 .92 ص ، 2011 جدة، العزʈز، عبد
 عبد الملك جامعة مجلة ،الشرʉعة مع متوافقة مقفحة مستقبليات الساعاȖي، اݍݰميد عبد الرحيم عبد ،ࢫ-ࢫ14

 .41 ص 2003 .،ࢫ15 المجلدࢫ לسلامي، טقتصاد العزʈز،
ࢫأمࢫ ،إسلامية مالية سوق  نحوࡧحطاب، توفيق كمال .ࢫ-ࢫ15 ࢫجامعة ࢫטسلامي، ࢫالثالثࢫللاقتصاد المؤتمرࢫالعالܣ

 26ص ،2005القرى،ࢫمكةࢫالمكرمة،ࢫ
 مقال ،לسلامية الص؈ففة تطوʈر ࡩʏ المالية الɺندسة دور  לسلامية، المالية والمؤسسات للبنوك العام المجلسࢫ-ࢫ16

 ࢫ http://www.cibafi.org/newscenter/details.aspx?id=8428&17/02/2010.cat=0المجلس، موقع عڴʄ مɴشور 
دارࢫɸومة،ࢫ ،לسلامية البنوك لدى المعاصر التطبيق إڲʄ الفقھ من :לسلامي التموʈل مسدور، فارس .-ࢫ17

 .200ص ،2007اݍݨزائر،
 .201-200،ࢫصࢫصࢫنفسࡧالمرجعࢫ-ࢫ18
 .مرجعࡧسبقࡧذكرهלسلامية،ࢫ المالية والمؤسسات للبنوك العام المجلسࢫ-ࢫ19

, a paper given at: The World Islamic Securitization: Practical AspectsDualeh, Suleiman Abdi,  -20

Conference on 

Islamic Banking, The Noga Hilton, Geneva, 1998, p: 1.ࢫ 
 -المنامة לسلامية، المالية والمؤسسات والمراجعة المحاسبة ɸيئة ،טسȘثمار صكوك حس؈ن، حامد حسان، ࢫ-ࢫ21

 .5ࢫ- 4 صࢫ ص ، 2003 البحرʈن،
 Ȗشرʉعات إڲʄ واݍݰاجة الرسمي المستوى  عڴʄ לسلامية טسȘثمارʈة بالصكوك العمل منصور، الملك عبدࢫ-ࢫ22

 . 30ص ،  2009دȌي، اݍݵ؈في، والعمل לسلامية الشؤون دائرة والمأمول، الواقع ب؈ن לسلامية .المصارف مؤتمر ،جديدة
 الص؈ففة منتدى ،التنموʈة المشروعات تموʈل ࡩʏ לسلامية الصكوك دور  صاݍݳ، محمد عڴʏ الرحمن فتحࢫ-ࢫ23

 .7ص ، 2008 جوʈلية ب؈فوت، לسلامية،
 الȘسي؈ف، وعلوم טقتصادية العلوم مجلة ،وآفاق واقع :לسلامية البنوك ࡩʏ الماڲʏ טبتɢار غرȌي، اݍݰليم عبدࢫ-ࢫ24

 .235ࢫ- 234 ص ،ࢫص2009،ࢫ9 اݍݨزائر،ࢫالعدد سطيف،-عباس فرحات جامعة
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والتدرʈب،ࢫجدة،ࢫ للبحوث לسلامي المعɺد ،1،ࢫطלسلامي التموʈل ࡩʏ التحوط السوʈلم، إبراɸيم بن سامي - ࢫ25

 .ࢫ131ࢫ- 130 ص ص ،2007
 .133،ࢫصࢫنفسࡧالمرجعࢫ-ࢫ26
ࢫ7/29/،ࢫ  36025العدد ،الغد جرʈدة ،לسلامية المصارف ࡩʏ الماڲʏ טبتɢار اسفاتيجيات نصار، محمد أحمدࢫ-ࢫ27

  الموقع عڴʄ ،ࢫمتوفرࢫ2005

36025http://www.alghad.jo/?news=ࢫ. 
 .22ࢫ-  21صࢫ ص ،سبقࡧذكره مرجع السوʈلم، ساميࢫ.ࢫ-ࢫ28

ࢫقندوز  بن بلعزوزࢫ-ࢫ29 ،ʏم، عڴʈࢫالكر  المؤتمر ،לسلامية بالمصارف المخاطر إدارة ࡩʏ المالية الɺندسة استخدام عبد

ʏࢫالدوڲ أفرʈلࢫ18- 16כردن، כردنية، الزʈتونة جامعة المعرفة، واقتصاد المخاطر إدارة :حول  الساȊع السنوي  العلܣ

  15 . ص ،2007

 المصارف مؤتمر ،"التأصيل إڲʄ اݍݨزئية حلول  من  "לسلامية المالية بالمؤسسات المخاطر إدارة قندوز، الكرʈم عبدࢫ-30

،ࢫصࢫ2009جوانࢫࢫ3ࢫ -مايࢫ 31 לمارات، دȌي، اݍݵ؈فين والعمل לسلامية الشؤون دائرة والمأمول، الواقع ب؈ن לسلامية

 .ࢫ29-27صࢫ

 ࡩʏ قضايا تحليل  "المخاطر إدارة أحمد، بابكر وعثمان الله سعد رضا ترجمة حنان، الله طارق  أحمد، حبʋبࢫ- ࢫ31

،ࢫ 2003السعودية، جدة، للتنمية، לسلامي البنك والتدرʈب، للبحوث לسلامي المعɺد ، 1ط ، "לسلامية المالية .صناعة

 .30 ص
  . 181ص ،المرجع نفس .ࢫ-ࢫ32
  أنظر:ࢫ-ࢫ33

 ،التطوʈر ومناݠݮ والتحديات الواقع לسلامية المالية الɺندسة منتجات خنيوة، כم؈ن محمد حنان مو؟ۜܢ عڴʏࢫ-

ʏانات الواقع לسلامي، טقتصاد :حول  כول  الملتقىࢫالدوڲɸࢫصࢫصࢫ 2011 فيف؈في  24غرداية،ࢫ المستقبل،ࢫجامعة ور،

  ؛22-23

الدوڲʏࢫ الملتقى ،טقتصادي טستقرار تحقيق ࡩʏ לسلامية المالية المنتجات دور  عرȌي، اݍݰليم عبد صالڍʏ، صاݍݳࢫ-

بخمʋسࢫ اݍݨامڥʏ المركز ،"نموذجا לسلامي المصرࢭʏ النظام" والمصرفية المالية والبدائل الراɸنة المالية כزمة :حول 

  .18،ࢫصࢫ2009مايࢫ 6مليانة،
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مɢانةࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧ

  לسلامي

  ࢫإعداد

  بكيحلࢫعبدࢫالقادرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بخيتࢫحسانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

معࢫظɺورࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتطورࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫأفرزࢫذلكࢫضرورةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫوכحداث ࢫالعمليات ࢫمختلف ࢫعن ࢫبالتعب؈فࢫبصدق ࢫȖسمح ࢫلɢي ࢫالمحاسبة مواكبة

عاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالمؤسسات،ࢫبتقديمࢫمعلوماتࢫوقوائمࢫماليةࢫموثوقࢫ٭ڈاࢫلمستخدمٕڈا،ࢫوɸوࢫماࢫتتمتعࢫبھࢫالم

الدوليةࢫالۘܣࢫزادࢫانȘشارࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدول،ࢫإلاࢫأنࢫقصورࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫࢭʏࢫالتطرقࢫإڲʄࢫجوانبࢫ

العملࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوتلبيةࢫاحتياجاتࢫومتطلباتࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫتلقمࢫبأحɢامࢫ

ࢫالمعاي؈فࢫالم ࢫشمول ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫלسلامية، ࢫيتم؈قࢫ٭ڈاࢫالشرʉعة ࢫوخصوصيات ࢫلعمليات ࢫالدولية حاسȎية

العملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوɸوࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫظɺورࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫماليةࢫإسلاميةࢫقابلةࢫللتطبيقࢫࢭʏࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫإصدارɸا ʄࢫتتوڲ ࢫלسلامية، ࢫالمالية المؤسسات

.(ʏכيوࢭ)  

  المعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلامية،ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدولية.ࢫتاحية:الɢلماتࡧالمف

Abstract 

       With the emergence of Islamic banks and financial institutions and the development of 

Islamic banking, this has resulted in the need to keep up with accounting in order to allow 

the true expression of the various operations and events carried out by these institutions, to 

provide reliable financial information and statements to their users, which is enjoyed by the 

international accounting standards In many countries, however, the failure of these 

standards to address aspects of Islamic financial work and meet the needs and requirements 

of some Islamic financial institutions, which comply with the provisions of Islamic Sharia, 

because of the non-inclusion of operations of Islamic banking in the international accounting 

standards, which has led to the emergence of Islamic financial accounting standards 

applicable in Islamic financial institutions, issued by the Accounting and Auditing 

Organization for Islamic Financial Institutions (Aaoifi). 

Keywords: Islamic Accounting Standards, International Accounting Standards. 

  مقدمة

تؤديࢫالمعلومةࢫالمحاسȎيةࢫدورࢫɸامࢫࢭʏࢫتوضيحࢫاݍݰالةࢫالماليةࢫوالنتائجࢫاݍݵاصةࢫبالمؤسسة،ࢫوذلكࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫعڴʄࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫالبلدࢫ منࢫخلالࢫالقوائمࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعدɸاࢫوتصدرɸاࢫالمؤسسة،ࢫبناءً

ࢫلاحتياجا ࢫملائمة ࢫمالية ࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫمعلومة ࢫبماࢫيؤدي ࢫبھ، ࢫاتخاذࢫالذيࢫتɴشط ʏࢫࢭ ࢫمستخدمٕڈا،ࢫتفيدɸم ت

القراراتࢫטقتصاديةࢫالمختلفة،ࢫوالۘܣࢫلɺاࢫعلاقةࢫبالمؤسسة.ࢫوɢʈونࢫإعدادࢫɸذهࢫالقوائمࢫبالاعتمادࢫأساساࢫ

ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫلاسيما ࢫالمحاسȎية، ࢫوالمعاي؈ف ࢫالقواعد ʏࢫࢭ ࢫالمتضمنة ࢫعموما ࢫالمقبولة ࢫالمحاسȎية ࢫالمبادئ ʄعڴ

منࢫالبلدان،ࢫوعڴʄࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫטقتصادية،ࢫإلاࢫأنࢫɸذهࢫالمحاسȎيةࢫالدولية،ࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫالعديدࢫ
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ࢫالشرʉعةࢫ ࢫوفق ࢫأɲشطْڈا ࢫتمارس ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫالمتعلقة ࢫاݍݵصوصيات ࢫببعض المعاي؈فࢫلاࢫتأخذ

לسلامية،ࢫخاصةࢫمعࢫتطورࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوɸوࢫماࢫاستدڤʄࢫالبحثࢫعنࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫمنࢫ

ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫإسلامي ࢫلأحɢامࢫࢫمنظور ࢫوتخضع ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫأɲشطة طبيعة

ࢫȊع؈نࢫ ࢫبأخذ ࢫʇسمح ࢫȊشɢل ࢫوالسنة، ࢫالقرآن ࢫمن ࢫכساسية ࢫمصدرࢫقواعدɸا ࢫيɢون ࢫלسلامية، الشرʉعة

טعتبارࢫخصوصياتࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوʉسمحࢫبالإفصاحࢫعنࢫمختلفࢫالعملياتࢫالۘܣࢫ

بقࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتصدرࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫتقومࢫ٭ڈا،ࢫوɸوࢫماࢫينط

  ࡧࡧللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(כيوࢭʏ).ࢫوعليھࢫيتمࢫترك؈قࢫɸذهࢫالمداخلةࢫعڴʄࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫ

   أولا:ࡧלطارࡧالنظريࡧوالمفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية

  المحاسȎيةࡧלسلاميةࡧوالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧالمعاي؈ف  ثانيا:ࡧمقارنةࡧب؈ن

  ثالثا:ࡧأɸميةࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي

  أولا:ࡧלطارࡧالنظريࡧوالمفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧࡧ

ࢫالمؤسࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاحتياجات ࢫلتلبية ࢫإرشادات ࢫלسلامية ࢫبماࢫتوفرࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫלسلامية، ࢫالمالية سات

  ʇسمحࢫبتوف؈فࢫمعلومةࢫمحاسȎيةࢫموثوقࢫ٭ڈاࢫوقابلةࢫللمقارنةࢫب؈نࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

  Ȗعرʈفࡧالمحاسبةࡧࡩʏࡧالنظامࡧלسلاميࡧ-1

ࢫالشرʉعةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلأحɢام ࢫيخضع ࢫالذي ࢫالمحاسبة ࢫعلم ࢫبأنھ ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫالمحاسبة ࢫعلم ࢫȖعرʈف يمكن

نھࢫمجموعةࢫالقواعدࢫوالمبادئࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫجمعࢫوتصɴيفࢫوتحليلࢫوȖܦݨيلࢫالعملياتࢫלسلامية.ࢫأيࢫأ

الماليةࢫمنࢫأجلࢫقياسࢫنتائجࢫأعمالࢫالمشروعاتࢫטقتصاديةࢫوإعدادࢫالبياناتࢫالماليةࢫوعرضɺاࢫوفقࢫأحɢامࢫ

  1الشرʉعةࢫלسلامية.

ووردتࢫɠلمةࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫالقرآنࢫلقدࢫاɸتمࢫלسلامࢫبالمحاسبةࢫࢭʏࢫبابࢫكتابةࢫכموالࢫࢭʏࢫكتبࢫالفقھ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

الكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈة،ࢫفأماࢫمدلولࢫɠلمةࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫالقرآنࢫالكرʈم،ࢫلمࢫتردࢫɠلمةࢫمحاسبةࢫكمصدرࢫࢭʏࢫ

ࢫجاءتࢫ ࢫولقد ࢫوךخرة، ࢫالدنيا ʏࢫࢭ ࢫواݍݨزاء ࢫالمساءلة ࢫوʉعۚܣ ࢫوɸوࢫحاسب، ࢫفعلɺا ࢫورد ࢫولكن ࢫالكرʈم القرآن

ࢫالع ࢫوȖعۚܣ ࢫلɢلمةࢫحساب ࢫمرادفة ࢫالمحاسبة ࢫɠلمة ضْلاً ࢫفَ واْ غُ تَ ْȎ تَ ّ ࢫ"لِ ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫوأساسࢫذلك ࢫوלحصاء، د

ࢫ ࢫךية ࢫלسراء، ࢫ(سورة ݰِسَابَ" ݍْ اْ ࢫوَ نِ؈نَ لسِّ ࢫاَ دَ دَ ࢫعَ مُواْ عْلَ لِتَ مْࢫوَ كُ ِ ّȋ ࢫرَّ ن ࢫحاسبࢫ12مِّ ࢫɠلمة ࢫوردت ࢫولقد ،(

Ȗعاڲʄࢫכموال،ࢫوɸوࢫالܨݵصࢫالذيࢫيتوڲʄࢫالرقابةࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫכموال،ࢫوأساسࢫذلكࢫقولࢫاللهࢫتباركࢫو 

ا"ࢫ(سورةࢫالɴساء،ࢫךيةࢫ וِࢫحَسʋِبً اْ ىࢫبِ فَ كَ ا"ࢫ(سورةࢫالɴساء،ࢫ6"وَ ءٍࢫحَسʋِبً ܣْ ࢫءَۜ لِّ ُɠࢫʄ ڴَ ࢫعَ انَ َɠࢫاللهَࢫ نَّ )،ࢫوقولھࢫ"إِ

)،ࢫوʈفɺمࢫمنࢫךياتࢫالسابقةࢫأنࢫلفظࢫمحاسبةࢫʇعۚܣࢫالمساءلةࢫوالمناقشةࢫثمࢫاݍݨزاء،ࢫوأماࢫمدلولࢫ86ךيةࢫ

دراسةࢫכحاديثࢫالنبوʈةࢫالشرʈفة،ࢫتب؈نࢫأنࢫمفɺومࢫالمحاسبةࢫفٕڈاࢫɠلمةࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫالسنةࢫالشرʈفةࢫومنࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫللمحاسبة ࢫعدةࢫȖعارʈف ࢫوɸناك ࢫبيانھ. ࢫسبق ࢫكما ࢫالكرʈم ࢫالقرآن ʏࢫالمحاسبةࢫࢭ ࢫمفɺوم لاࢫيختلفࢫعن

  2المصارفࢫלسلاميةࢫمٔڈا:

ࢫأ ࢫمن ࢫالمالية ࢫالعمليات ࢫوȖܦݨيل ࢫوتحليل ࢫوتصɴيف ࢫࢭʏࢫجمع ࢫالمستخدمة ࢫوالمبادئ ࢫالقواعد جلࢫمجموعة

 قياسࢫنتائجࢫأعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوإعدادࢫالبياناتࢫالماليةࢫوعرضɺاࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.
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تطبيقࢫلمفɺومࢫوأسسࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫלسلامࢫࢭʏࢫمجالࢫכɲشطةࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ

ࢫ ࢫواتخاذ ࢫالرأي ࢫإبداء ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫوتوجٕڈات ࢫوإرشادات ࢫمعلومات ࢫتقديم ࢫࢭʏࢫ٭ڈدف ࢫȖساعد ࢫالۘܣ القرارات

  تحقيقࢫمقاصدࢫالمصارفࢫלسلامية.

مجموعةࢫفروضࢫومبادئࢫمنفردةࢫباɸتماماتھࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫȖسْڈدفࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫ

  כɸداف،ࢫوإنتاجࢫالبياناتࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقراراتࢫضمنࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

وȖشملࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫمنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫȖعي؈نࢫاݍݰقوقࢫالكشفࢫعنࢫالوضعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

الماڲʏࢫللمɴشأةࢫونتائجھࢫبكيفيةࢫخاصةࢫيراڤʄࢫفٕڈاࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫأخذࢫبأمرهࢫȖعاڲʄࢫ

ʏࢫࢭ ࢫوالعدوان ࢫלثم ʄࢫعڴ ࢫالتعاون ࢫعن ڈيھ ࢫوٰ ࢫالفࢫوالتقوى، ʄࢫعڴ ࢫࢫبالتعاون فِّ ِ لْ ࢫاَ ʄ ڴَ ࢫعَ واْ نُ اوَ عَ َȖ ࢫ"وَ :ʄعاڲȖࢫ قولھ

ࢫ ࢫالمائدة،ࢫךية ࢫ(سورة انِ" وَ عُدْ الْ مِࢫوَ ثْ ِ ʄࢫלَ ڴَ ࢫعَ واْ نُ اوَ عَ َȖࢫ لاَ ࢫوَ وى قْ التَّ ࢫࢭʏࢫ2وَ ࢫالمالية ࢫللمحاسبة ࢫأن ࢫوɸذاࢫʇعۚܣ .(

ࢫإل ࢫالموصلة ࢫوȋالوسائل ࢫ٭ڈا ࢫوכخذ ࢫمعرفْڈا ࢫלسلام ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالمحاسب ʄࢫعڴ ࢫيتع؈ن ࢫأɸدافا ࢫوإلاࢫלسلام ٕڈا

بࢫ تُ كْ يَ لْ ࢫ"وَ :ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫمع ࢫمحاسȎتھࢫتمشيا ࢫلأɸداف ࢫمدرɠا ࢫأمره ࢫمن ࢫبʋنة ʄوࢫعڴɸࢫإلاࢫو ࢫأعمالɺا ʏࢫࢭ يدخل

لِ"ࢫ(سورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫ دْ عَ الْ اتِبُࢫبِ َɠمْࢫ كُ نَ ْʋ )،ࢫوقدࢫɠانࢫاݍݵليفةࢫالراشدࢫعمرࢫبنࢫاݍݵطابࢫرعۜܣࢫاللهࢫ282بَ

عرفةࢫباݍݰلالࢫواݍݰرامࢫواݍݨائزࢫوالممنوعࢫوʈخرجࢫمنࢫعنھࢫيلزمࢫالباعةࢫࢭʏࢫכسواقࢫأنࢫيɢونواࢫعڴʄࢫعلمࢫوم

ࢫأȌى.ࢫ ࢫشاءࢫأم ࢫالرȋا، ࢫوإلاࢫأɠل ࢫتفقھ ࢫإلاࢫمن ࢫࢭʏࢫسوقنا ࢫلاࢫيȎيع ࢫقائلا: ࢫيتعلمھ ࢫحۘܢ ࢫذلك ࢫيجɺل ࢫمن السوق

فيجبࢫعڴʄࢫوڲʏࢫכمرࢫأنࢫيتعɺدࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫبنظامࢫيحܣࢫاݍݰقوقࢫوʈوجبࢫלفصاحࢫعنࢫɠلࢫماࢫɸوࢫ

  3ةࢫللمɴشأة.ضروريࢫيتعلقࢫبالقوائمࢫالمالي

  ࢫࢫخصائصࡧالمحاسبةࡧمنࡧمنظورࡧإسلاميࡧ-2

:ʏمࢫخصائصࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴɸࢫ4يمكنࢫإجمالࢫأ  

ࢫبالثباتࢫࢫ- ࢫوتȘسم ࢫوالسنة، ࢫالقرآن ࢫمن ࢫכساسية ࢫقواعدɸا ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالمحاسبة Ȗستمد

أوࢫࢭʏࢫالطرقࢫوלجراءاتࢫوالموضوعيةࢫوعدمࢫقابليْڈاࢫللتغ؈ف،ࢫوʈنحصرࢫمجالࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫالقواعدࢫالفرعيةࢫ

  وכساليبࢫالمحاسȎيةࢫدونࢫכسسࢫوכحɢام.

ࢫالرȋاࢫࢫ- ࢫمثل ࢫغ؈فࢫمشروعة ࢫعمليات ࢫوأي ࢫالمشروعة، ࢫبالعمليات ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالمحاسبة تتعلق

ࢫأيࢫ ࢫالمɴشأة ࢫوأجرت ࢫحدث ࢫإذا ࢫولكن ࢫלسلام، ʏࢫࢭ ࢫمجال ࢫلɺا ࢫاݍݵ؇قيرࢫلʋس ࢫوݍݰم ࢫاݍݵمور ʏوטتجارࢫࢭ

ࢫفي ࢫغ؈فࢫمشروعة ࢫعزلࢫمعاملات ࢫمع ࢫالمطلوȋة ࢫالشفافية ࢫلتحقيق ࢫعٔڈا ࢫوלفصاح ࢫعٔڈا ࢫالمحاسبة جب

ࢫالبياناتࢫ ࢫوعرض ࢫȖܦݨيل ʏࢫࢭ ࢫموحدة ࢫإتباعࢫنظم ࢫيȘسۚܢ ࢫوȋذلك ࢫالتقارʈر، ࢫمن ࢫمستقلة ࢫأجزاء ʏࢫࢭ نتائجɺا

ࢫمحاسبةࢫ ࢫنظم ࢫبإتباع ࢫالمطالبة ࢫبدأت ࢫالۘܣ ،ʏࢫالوضڥ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالمحاسبة ࢫمن ࢫأفضل ࢫبطرʈقة المالية

  ݰالية.موحدةࢫࢭʏࢫالففةࢫاݍ

ٮڈتمࢫالمحاسبةࢫمنࢫمنظورࢫإسلاميࢫبالنواڌʏࢫالسلوكيةࢫللعنصرࢫالȎشريࢫالعاملࢫࢭʏࢫالمɴشأة،ࢫوʈتمࢫذلكࢫࢫ-

بوضعࢫمؤشراتࢫلتقييمࢫכداءࢫوتحف؈قࢫالعنصرࢫالȎشريࢫوالعملࢫعڴʄࢫإنصافھࢫمادياࢫأوࢫمعنوʈاࢫعندࢫتصميمࢫ

  النظمࢫالمحاسȎية.
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ۚܣࢫوالنقديࢫمعا،ࢫحيثࢫȖܦݨلࢫالمعاملاتࢫعينا،ࢫȖعتمدࢫالمحاسبةࢫمنࢫمنظورࢫإسلاميࢫعڴʄࢫالȘܦݨيلࢫالعيࢫ-

ࢫأخذࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمعاصرة ࢫالمحاسبة ࢫبدأت ࢫوقد ࢫכخرى، ࢫالزɠوات ࢫأنواع ࢫمثل ࢫونقدا ࢫوالدواب، ࢫاݍݰبوب مثل

الȘܦݨيلࢫالعيۚܣࢫࢭʏࢫטعتبارࢫمنࢫخلالࢫإعدادࢫالموازنةࢫالعيɴيةࢫالۘܣࢫȖشملɺاࢫالموازنةࢫالتخطيطيةࢫالشاملةࢫ

Ȏرࢫالمحاسʈشأة،ࢫكماࢫأنࢫالتقارɴشملࢫللمȖࢫالمحاسبةࢫالمعاصرةࢫقدࢫʏيةࢫالمكملةࢫللقوائمࢫالماليةࢫכساسيةࢫࢭ

  قوائمࢫبكمياتࢫכصولࢫأوࢫكمياتࢫالمخزونࢫوحركتھࢫخلالࢫالففةࢫالمالية.

ࢫȖعتفࢫضمنࢫࢫ- ࢫلا ࢫفࢼܣ ࢫثم ࢫومن ࢫالمɴشأة، ʄࢫعڴ ࢫتɢلفة ࢫȖعتفࢫالزɠاة ࢫلا ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالمحاسبة إن

ࢫص ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫقبل ࢫاݍݵصم ࢫواجبة ࢫالمرȋحࢫالتɢاليف ࢫȖعتفࢫتوزʉع ࢫولكٔڈا ࢫللتوزʉع، ࢫالقابل ࢫالرȋح ʏاࢭ

  وʈتحملɺاࢫصاحبࢫالمɴشأةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتخفيضࢫݍݰصتھࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫالموزع.

Ȗعتمدࢫالمحاسبةࢫمنࢫمنظورࢫإسلاميࢫࢭʏࢫتقوʈمࢫכصولࢫالثابتةࢫعڴʄࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫلɺا،ࢫوۂʏࢫقيمْڈاࢫࢫ-

  وقتࢫانْڈاءࢫاݍݰول.

لاميࢫࢭʏࢫتقوʈمࢫכصولࢫالمتداولةࢫعڴʄࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫلɺا،ࢫفيتمࢫتقوʈمࢫȖعتمدࢫالمحاسبةࢫمنࢫمنظورࢫإسࢫ-

  المخزونࢫالسلڥʏࢫعڴʄࢫأساسࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫاݍݰول.

  المعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧلɺيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ-3

ࡧميةࢫ(כيوࢭʏ)ࢫالɺيئةࢫالۘܣࢫتصدرࢫمعاي؈فࢫࢭȖʏعتفࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلا ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مجالاتࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوأخلاقياتࢫالعملࢫواݍݰوكمةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمعاي؈فࢫالشرعية،ࢫوالۘܣࢫتطبقɺاࢫ

  المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالم.

  (כيوࡩʏ)تقديمࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧ-3-1

 Accounting and Auditingتمࢫإɲشاءࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(أيوࢭʏ)ࢫ

Organisation for Islamic Financial Institutions (AAOIFI)يئةࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫللمصارفࢫɸࢫسابقاࢫ،

ࢫم ࢫالموقعة ࢫالتأسʋس ࢫاتفاقية ࢫبموجب ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالماليةࢫوالمؤسسات ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫعدد ن

ࢫ ࢫبتارʈخ ࢫࢫ1990ففايرࢫࢫ26לسلامية ʏࢫࢭ ࢫالɺيئة ࢫȖܦݨيل ࢫتم ࢫوقد ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢫ27ࢭ ࢫدولةࢫࢫ1991مارس ʏࢭ

  البحرʈنࢫبصفْڈاࢫɸيئةࢫعالميةࢫذاتࢫܧݵصيةࢫمعنوʈةࢫمستقلةࢫلاࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫالرȋح.

لامية،ࢫومقرɸاࢫالرئʋسࢫوۂʏࢫإحدىࢫأبرزࢫالمنظماتࢫالدوليةࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫالداعمةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלس

ࢫإصدارࢫ ࢫرأسɺا ʄࢫכثرࢫعڴ ࢫبالغة ࢫمɺنية ࢫمنجزات ࢫولɺا ࢫالبحرʈن، ࢫمجالاتࢫࢫ100مملكة ʏࢫࢭ ࢫךن معيارࢫحۘܢ

المحاسبةࢫوالمراجعةࢫوأخلاقياتࢫالعملࢫواݍݰوكمة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫاعتمدٮڈاࢫالبنوكࢫ

بارɸاࢫإلزاميةࢫوإرشادية،ࢫكماࢫتحظىࢫالɺيئةࢫبدعمࢫالمركزʈةࢫوالسلطاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫالدولࢫباعت

ࢫالماليةࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫالرقابية ࢫوالسلطات ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫبئڈا ࢫمن ࢫכعضاء، ࢫالمؤسسات ࢫمن عدد

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫمن ࢫالقانونية ࢫوالمɢاتب ࢫوالتدقيق ࢫالمحاسبة ࢫحالياࢫࢫ45وشرɠات ࢫمعاي؈فࢫالɺيئة ࢫوتطبق دولة،

ࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫوالۘܣࢫوفرتࢫدرجةࢫمتقدمةࢫمنࢫالتجاɲسࢫࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالرائدة

  5للممارساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم.



2121 
 

Ȗعتمدࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫلɺيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(أيوࢭʏ)ࢫإماࢫȊشɢلࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالقض ࢫالسلطات ʏࢫࢭ ࢫإلزامية ࢫتنظيمية ࢫكمتطلبات ࢫأوࢫجزǿي ʏࢫכردن،ࢫكڴ ࢫالبحرʈن، ࢫمثل: ࢫدول ࢫلعدة ائية

،ࢫعمان،ࢫباكستان،ࢫالسودان،ࢫ(QIFC)ق؈فغ؈قستان،ࢫمورʉشيوس،ࢫنيج؈فيا،ࢫقطر،ࢫمركزࢫقطرࢫالماڲʏࢫالدوڲʏࢫ

  سورʈاࢫواليمن.

ࢫإندونʋسيا،ࢫ ࢫمثل: ࢫالدول ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫالمحاسȎية ࢫلتطوʈرࢫالقوان؈ن ࢫالمعاي؈فࢫكأساس ࢫɸذه ࢫاستخدام ࢫيتم كما

اسفشاديةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالسلطاتࢫالقضائيةࢫمثلࢫالɢوʈت.ࢫكماࢫʇسمحࢫمركزࢫࢫباكستان،ࢫوموطۜܢࢫ٭ڈاࢫكمبادئ

  ولابوانࢫوالمالديفࢫإعدادࢫالتقارʈرࢫכوليةࢫبناءࢫعڴʄࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫللɺيئة.ࢫ(DIFC)دȌيࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫ

ࢫتطوʈرࢫ ࢫتم ࢫكما ࢫتطوعا. ࢫالمحاسȎية ʏࢫمعاي؈فࢫأيوࢭ ࢫبتطبيق ࢫتقوم ࢫبنغلادʇش ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫأن ʄࢫإڲ بالإضافة

  ساسࢫالقانوɲيࢫللمحاسبةࢫࢭʏࢫجمɺورʈةࢫɠازاخستانࢫعڴʄࢫأساسࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫلأيوࢭʏ.כ 

ࢫغ؈فࢫالمصرفيةࢫ ࢫالتموʈل ࢫوشرɠات ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالتدقيق ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية تȘبع

ࢫجميعࢫ ࢫمن ࢫوالمتخصص؈ن ࢫالشرʉعة ࢫوعلماء ࢫوالتدرʈب ࢫالتعليم ࢫومؤسسات ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ومؤسسات

  حاءࢫالعالم.أن

ࢫالماليةࢫ ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫتȘبع ࢫالۘܣ ࢫبالدول ࢫقائمة ʏࢫيڴ وفيما

ࢫالتنميةࢫ ࢫبنك ࢫالبحرʈن، ࢫأفغاɲستان، ࢫإرشادي: ࢫأوࢫكدليل ࢫأوࢫجزǿي ʏࢫكڴ ࢫȊشɢل ࢫإما ،(ʏأيوࢭ)ࢫ לسلامية

ورʉشيوس،ࢫنيج؈فيا،ࢫدولةࢫقطر،ࢫمركزࢫלسلامي،ࢫالعراق،ࢫכردن،ࢫجمɺورʈةࢫق؈فغ؈قستان،ࢫلبنان،ࢫليȎيا،ࢫم

  6،ࢫسلطنةࢫعمان،ࢫباكستان،ࢫفلسط؈ن،ࢫالسودان،ࢫسورʈا،ࢫاليمن.(QIFC)قطرࢫالدوڲʏࢫالماڲʏࢫ

  آليةࡧإصدارࡧوتطوʈرࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية):ࡧ1الشɢلࡧرقمࡧ(ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

    

  

  

  

  

  

  

  

  

رائدࢫجميلࢫجف،ࢫالمواءمةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫوالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدولية:ࢫمواجɺةࢫࢫالمصدر:

ࢫ ࢫوכعمال ࢫטقتصاديات ࢫمجلة ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالقائمة ࢫغزة،ࢫIUGالتحديات ࢫלسلامية ࢫاݍݨامعة ،

  40،ࢫص:ࢫ2017فلسط؈ن،ࢫ

  سلاميةࡧ(כيوࡩʏ):أɸدافࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧל ࡧ-3-2

:ʄاࢫإڲɸعةࢫלسلاميةࢫوقواعدʉامࢫالشرɢࢫإطارࢫأحʏيئةࢫࢭɺ7ٮڈدفࢫال  

 قبول المعايير الدولية التي
رعيةتتناسب مع الضوابط الش  

 لية إصدار وتطوير المعاييرآ
 AAIOFIالمحاسبية الإسلامية 

لتي لا رفض المعايير الدولية ا
تتناسب مع الضوابط 

 الشرعية

ة وجود تطوير معايير جديدة في حال
ها في معاملات تجارية فريدة من نوع

 إطار العمل المصرفي الإسلامي
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ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫوכخلاقيات ࢫواݍݰوكمة ࢫوالمراجعة تطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبة

  לسلامية.לسلاميةࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫالمعاي؈فࢫوالممارساتࢫالدوليةࢫبماࢫيتفقࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

ࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالمتعلق ࢫوכخلاقيات ࢫواݍݰوكمة ࢫوالمراجعة ɲشرࢫفكرࢫالمحاسبة

وتطبيقاتھ،ࢫعنࢫطرʈقࢫالتدرʈبࢫوعقدࢫالندواتࢫوإصدارࢫالɴشراتࢫالدورʈةࢫوإعدادࢫכبحاثࢫوالتقارʈرࢫوغ؈فࢫ

  ذلكࢫمنࢫالوسائل.

ࢫالمحاسȎࢫ- ࢫوלجراءات ࢫالسياسات ࢫب؈ن ࢫما ࢫوذلكࢫالتوفيق ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ية

  بإصدارࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫوتفس؈فɸاࢫلɺذهࢫالمؤسسات.

ࢫعڴʄࢫࢫ- ࢫوالعمل ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫالمتعلقة ࢫواݍݰوكمة ࢫالمراجعة ࢫممارسات ࢫبجودة טرتقاء

واݍݰوكمةࢫوتفس؈فɸاࢫࢫتحس؈نࢫمستوىࢫتوحيدࢫتلكࢫالممارساتࢫبإعدادࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالمراجعة

  لɺذهࢫالمؤسسات.

ࢫوإصدارࢫࢫ- ࢫبإعداد ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالمتعلقة ࢫכخلاقية ࢫبالممارسات טرتقاء

  مواثيقࢫࢭʏࢫכخلاقياتࢫوتفس؈فɸاࢫلɺذهࢫالمؤسسات.

الشرعيةࢫࢭʏࢫالتصوراتࢫوالتطبيقاتࢫب؈نࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫࢫ-ماࢫأمكنࢫذلك–تحقيقࢫالتطابقࢫأوࢫالتقاربࢫࢫ-

ࢫلتلكࢫ ࢫوالتطبيقات ࢫالفتاوى ࢫب؈ن ࢫטɲܦݨام ࢫعدم ࢫأو ࢫالتضارب ࢫلتجنب ࢫלسلامية ࢫالمالية للمؤسسات

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫاݍݵاصة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫتفعيل ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبما المؤسسات،

ࢫט  ࢫلصيغ ࢫشرعية ࢫومتطلبات ࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫشرعية ࢫبإعداد ࢫوذلك ࢫالمركزʈة، سȘثمارࢫوالتموʈلࢫوالبنوك

  والتأم؈نࢫوتفس؈فࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫوالمتطلباتࢫالشرعية.

السڥʏࢫلاستخدامࢫوتطبيقࢫالمعاي؈فࢫوالبياناتࢫوלرشاداتࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالɺيئةࢫمنࢫقبلࢫɠلࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫࢫ-

ࢫومɢاتبࢫ ࢫإسلاميا ࢫماليا ࢫيباشرࢫɲشاطا ࢫمما ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالصلة ࢫذات الرقابية

  ةࢫوالمراجعة.المحاسب

تقديمࢫالفامجࢫالتعليميةࢫوالتدرȎʈية،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫبرامجࢫالتطوʈرࢫالمɺنيةࢫالمتعلقةࢫبالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫࢫ-

وכخلاقياتࢫواݍݰوكمةࢫوالمبادئࢫالشرعيةࢫوالمجالاتࢫכخرىࢫالمرتبطةࢫ٭ڈا،ࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫالمعرفةࢫ

ࢫالتخصص ࢫمن ࢫمزʈد ࢫوȖܨݨيع ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل ࢫالتدرȎʈيةࢫࢫبالص؈ففة ࢫالفامج ࢫتنفيذ ࢫوʈتم فٕڈما.

ࢫو/أوࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫטعتماد ࢫوشɺادات وטختبارات

  بالتɴسيقࢫمعࢫالمؤسساتࢫכخرى.

ࢫللمؤسساتࢫࢫ- ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫبمعاي؈فࢫɸيئة ࢫטلقام ࢫاعتماد ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫכخرى، ࢫכɲشطة تنفيذ

ࢫوالمراجعةࢫالمالي ࢫالمحاسبة ࢫبمعاي؈فࢫɸيئة ࢫوالقبول ʏࢫالوڤ ࢫمن ࢫمزʈد ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامية، ة

  للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتعلقةࢫبالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوכخلاقياتࢫواݍݰوكمةࢫوالمبادئࢫالشرعية.

  قائمةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالماليةࡧالصادرةࡧ-3-3

ࢫالم ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫقائمة ʏࢫيڴ ࢫالماليةࢫفيما ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعن ࢫالصادرة الية

:(ʏכيوࢭ)8לسلاميةࢫ  



2123 
 

  العرضࢫوלفصاحࢫالعامࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ-1

  المرابحةࢫوالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء.ࢫ-2

  التموʈلࢫبالمضارȋة.ࢫ-3

  التموʈلࢫبالمشاركة.ࢫ-4

سسࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫب؈نࢫأܵݰابࢫحقوقࢫالملكيةࢫوأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫ(اسȘبدلࢫלفصاحࢫعنࢫأࢫ-5

  ).27بمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

  ).27حقوقࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫوماࢫࢭʏࢫحكمɺاࢫ(اسȘبدلࢫبمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫࢫ-6

لمࢫالموازي.ࢫ-7 لمࢫوالسَّ   السَّ

  (لمعدل).ࢫלجارةࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫ-8

  الزɠاة.ࢫ-9

  טستصناعࢫوטستصناعࢫالموازي.ࢫ-10

  المخصصاتࢫوטحتياطات.ࢫ-11

  العرضࢫوלفصاحࢫالعامࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامية.ࢫ-12

  לفصاحࢫعنࢫأسسࢫتحديدࢫوتوزʉعࢫالفائضࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامية.ࢫ-13

  صناديقࢫטسȘثمار.ࢫ-14

  وטحتياطاتࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامية.المخصصاتࢫࢫ-15

  المعاملاتࢫبالعملاتࢫכجنȎيةࢫوالعملياتࢫبالعملاتࢫכجنȎية.ࢫ-16

  טسȘثمارات.ࢫ-17

  اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية.ࢫ-18

  טشفاɠاتࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتام؈نࢫלسلامية.ࢫ-19

  البيعࢫךجل.ࢫ-20

  לفصاحࢫعنࢫتحوʈلࢫالموجودات.ࢫ-21

  التقرʈرࢫعنࢫالقطاعات.ࢫ-22

  توحيدࢫالقوائمࢫالمالية.ࢫ-23

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالكياناتࢫالمنȘسبة.ࢫ-24

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫوכسɺمࢫوכدواتࢫالمشا٭ڈة.ࢫ-25

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالعقارات.ࢫ-26

  حساباتࢫטسȘثمار.ࢫ-27

  ).20والمعيارࢫرقمࢫࢫ2محلࢫالمعيارࢫرقمࢫالمرابحةࢫوالبيوعࢫךجلةࢫכخرىࢫ(يحلࢫࢫ-28

ࢫ11اضمحلالࢫالموجوداتࢫواݍݵسائرࢫטئتمانيةࢫوטلقاماتࢫالمحملةࢫباݍݵسائرࢫ(يحلࢫمحلࢫالمعيارࢫرقمࢫࢫ-30

  المخصصاتࢫوטحتياطات).
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  الوɠالةࢫبالاسȘثمارࢫ-31

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫכسɺمࢫوכدواتࢫالمشا٭ڈة.ࢫ-33

  صɢوك.التقرʈرࢫالماڲʏࢫݍݰامڴʏࢫالࢫ-34

  احتياطاتࢫالمخاطر.ࢫ-35

  ثانيا:ࡧטختلافࡧب؈نࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧوالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية

ࢫɸذهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫɠون ʏࢫࢭ ࢫالدولية،ࢫتكمن ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫوالمعاي؈فࢫالمحاسȎية أɸمࢫטختلافاتࢫب؈ن

ࢫ ࢫالۘܣ ࢫטعتبارࢫللعمليات ࢫȊع؈ن ࢫכخذ ࢫبدون ࢫصممت ࢫوالۘܣࢫכخ؈فة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا تقوم

  تتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  المعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ-1

منࢫأجلࢫتحقيقࢫتوافقࢫمحاسۗܣࢫدوڲʏࢫʇعملࢫعڴʄࢫتقليلࢫࢫ1973صدرتࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫسنةࢫ

  טختلافاتࢫالمحاسȎيةࢫب؈نࢫالدول.

  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫوليةالتعرʈفࡧبالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدࡧ-1-1

ࢫالدوڲʏࢫ ࢫالتوحيد ࢫبمɺمة ࢫالمɢلفة ࢫالɺيئة ࢫعن ࢫصادرة ࢫمعاي؈ف ʏࢫۂ ࢫالدولية، ࢫالمحاسȎية المعاي؈ف

للمحاسبة،ࢫوۂʏࢫݍݨنةࢫومجلسࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫللمحاسبة،ࢫɸيئةࢫخاصةࢫمستقلةࢫيوجدࢫمقرɸاࢫࢭʏࢫمدينةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫتأسست ࢫبفيطانيا، ࢫࢫ1973لندن ࢫلعشرة ࢫالمحاسȎية ࢫوالمنظمات ࢫالɺيئات ࢫطرف ࢫۂʏࢫ10(من ࢫدول (

ࢫالمكسيكࢫ ࢫاليابان، ࢫايرلندا، ࢫبرʈطانيا، ࢫفرɲسا، ࢫכمرʈكية، ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫكندا، ࢫأسفاليا، ألمانيا،

  9وɸولندا،ࢫوȖسڥʄࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

إعدادࢫوɲشرࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫمقبولةࢫدوليا،ࢫتɢونࢫذاتࢫجودةࢫعالية،ࢫسɺلةࢫالفɺمࢫوقابلةࢫللتطبيقࢫعڴʄࢫࢫ-

ࢫتوف؈فࢫ ࢫمن ࢫللمؤسسات، ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫوعرض ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫبتطبيقɺا ࢫȖسمح ࢫبحيث ،ʏࢫالدوڲ المستوى

ࢫبا ،ʏࢫالدوڲ ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫللمقارنة ࢫوقابلة ࢫشفافة ࢫللفɺم، ࢫقابلة ࢫومالية ࢫمحاسȎية ࢫالذيࢫمعلومات لشɢل

ࢫقراراتࢫ ࢫاتخاذ ࢫمن ࢫالمعلومات ࢫɸذه ʏࢫومستعمڴ ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالفاعل؈ن ࢫلمختلف ʇسمح

  اقتصاديةࢫسليمة.ࢫࢫ

  ترقيةࢫاستعمالࢫوȖعميمࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏ.ࢫ-

  العملࢫعڴʄࢫتوحيدࢫالقواعدࢫالمحاسȎيةࢫوعرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫعفࢫالعالم.ࢫ-

   المعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧأɸميةࡧتطبيقࡧ-1-2

  10القوائمࢫالماليةࢫفيماࢫيڴʏ: تفزࢫأɸميةࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫكأساسࢫلإعدادࢫوعرضࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

دولةࢫعفࢫࢫ130تتمتعࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫبالقبولࢫالدوڲʏࢫومعففࢫ٭ڈاࢫعالميا،ࢫبتطبيقɺاࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ-

تصاديةࢫباستمرار،ࢫحيثࢫيتمࢫȖعديلࢫȊعضࢫالمعاي؈فࢫأوࢫاسȘبدالɺاࢫالعالم،ࢫوۂʏࢫمتوافقةࢫمعࢫالتطوراتࢫטق

  تبعاࢫلذلك.

ࢫنظرةࢫࢫ- ʄࢫعڴ ࢫترتكز ࢫلأٰڈا ࢫللمؤسسة، ࢫטقتصادي ࢫالواقع ࢫبتقديم ࢫالدولية ࢫالمحاسȎية ࢫالمعاي؈ف Ȗسمح

  اقتصاديةࢫوماليةࢫللتعاملاتࢫوכحداثࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمؤسسةࢫولʋسࢫوفقࢫنظرةࢫقانونية.
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ࢫالمؤسساتࢫ- ࢫتطبيق ࢫالمعاي؈فࢫࢫعند ࢫخلال ࢫمن ࢫموحدة ࢫمحاسȎية ࢫلمعاي؈ف ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢭ

ࢫʇساعدࢫ ࢫمما ࢫللمقارنة، ࢫوقابلة ࢫمتجاɲسة ࢫالمؤسسات ࢫالماليةࢫلɺذه ࢫالقوائم ࢫمن ࢫيجعل ࢫالدولية، المحاسȎية

ࢫالماليةࢫ ࢫالقوائم ࢫبإعداد ࢫاݍݨɴسية، ࢫمتعددة ࢫللشرɠات ࢫكذلك ࢫوʉسمح ࢫالقرارات، ࢫاتخاذ ʄࢫعڴ المسȘثمرʈن

ع   ةࢫلفروعɺاࢫعفࢫالعالمࢫبأقلࢫالتɢاليف.المجمَّ

توفرࢫلغةࢫمحاسȎيةࢫمشفكةࢫتلقىࢫقبولاࢫوطنياࢫودوليا،ࢫيجعلࢫمنࢫالمحاسبةࢫوسيلةࢫإخبارʈةࢫȖساعدࢫࢭʏࢫࢫ-

ࢫثمّࢫ ࢫومن ࢫأخرى، ʄࢫإڲ ࢫدولة ࢫمن ࢫوالتداول ࢫوقابلةࢫللمقارنة ࢫدلالة ࢫوذات ࢫمفɺومة ࢫمحاسȎية توف؈فࢫمعلومات

ࢫوטعتماد ࢫالمعلومات ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالوثوق ࢫࢭʏࢫࢫيمكن ࢫالمصاݍݳ ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫعديدة ࢫفئات ࢫجانب ࢫمن علٕڈا،

  الوحداتࢫטقتصاديةࢫالدولية.

  أɸمࡧטختلافاتࡧب؈نࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧوالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧ-2

ࢫومجلسࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالدولية ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫومجلس ࢫݍݨنة ࢫمن ࢫɠل ࢫعن ࢫللمعاي؈فࢫالصادرة ࢫقراءة ࢫخلال من

  11نࢫتحديدࢫمجالࢫالتوافقࢫوالتنافرࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫالمحاسȎي؈نࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏ:כيوࢭʏ،ࢫيمك

  :ࡧالمعاي؈فࡧالمȘشا٭ڈةࡧب؈نࡧالنظام؈نࡧالمحاسȎي؈ن01اݍݨدولࡧرقمࡧ

(ʏمعاي؈فࡧأيوࡩ)يةࡧלسلاميةࡧȎيةࡧالدولية  المعاي؈فࡧالمحاسȎالمعاي؈فࡧالمحاس  

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالمالية ࢫالمحاسبة (العرضࢫࢫ03معيار

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلاميةࢫوלفصاح ࢫللمصارف ࢫالمالية القوائم

  والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية).

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالمالية ࢫعنࢫࢫ07معيارࢫالمحاسبة (לفصاح

ࢫالملكيةࢫ ࢫحقوق ࢫأܵݰاب ࢫب؈ن ࢫכرȋاح ࢫتوزʉع أسس

  وأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمار).

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالمالية ࢫالمحاسبة (العرضࢫࢫ14معيار

ࢫلشرɠاتࢫ ࢫالمالية ࢫالقوائم ʏࢫࢭ ࢫالعام وלفصاح

  لتأم؈نࢫלسلامية).ا

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالمالية ࢫعنࢫࢫ15معيارࢫالمحاسبة (לفصاح

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالفائض ࢫوتوزʉع ࢫتحديد أسس

  לسلامية).

(عرضࢫالقوائمࢫࢫ01معيارࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫرقمࢫࢫ-

  المالية).

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالدولية ࢫالمحاسبة (قائمةࢫࢫ07معيار

  التدفقاتࢫالنقدية).

ࢫرقࢫ- ࢫالدولية ࢫالمحاسبة ࢫمعيار (السياساتࢫࢫ08م

ࢫوכخطاءࢫ ࢫالتقديرات ʏࢫࢭ ࢫوالتغ؈فات المحاسȎية

  المحاسȎية).

ࢫࢫ- ࢫرقم ࢫالدولية ࢫالمحاسبة (כحداثࢫࢫ10معيار

  اللاحقةࢫلتارʈخࢫالم؈قانية).

ࢫومعاي؈فࢫࢫالمصدر: ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈ف ࢫب؈ن ࢫأثرࢫטختلاف ࢫدراسة ࢫفتيحة، بوɸرʈن

ࢫالم ʄࢫعڴ ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫوالȘسي؈ف،ࢫالمحاسبة ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫכبحاث ࢫملفات ࢫלفصاح، ࢫحيث ࢫمن ؤسسات

  328،ࢫص:ࢫ2013،ࢫوجدةࢫ،ࢫالمغرب،ࢫ1،ࢫالعددࢫ2المجلدࢫ

:ʏيانࢫماࢫيڴȎمكنࢫمنࢫخلالࢫمقارنةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫتʈو  

ࢫɸيئةࢫࢫ- ࢫجعل ࢫمما ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالعمل ࢫجوانب ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية قصور

  راجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتقومࢫبإصدارࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫلتعوʈضࢫذلكࢫالقصور.المحاسبةࢫوالم
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ࢫلاࢫȖشملɺاࢫࢫ- ࢫوالۘܣ ࢫوالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالممارسات ࢫȖشملࢫȊعض ࢫالۘܣ معاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلامية

:ʏمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية،ࢫوالمتمثلةࢫفيماࢫيڴ  

  رابحةࢫوالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراء).(المࢫ04*ࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

  (التموʈلࢫبالمضارȋة).ࢫ05*ࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

  (التموʈلࢫبالمشاركة).ࢫ06*ࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

 (السلمࢫوالسلمࢫالموازي).ࢫ09*ࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

  (الزɠاة).ࢫ11*ࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫ

دوليةࢫلاࢫتقدمࢫالمعاي؈فࢫלسلاميةࢫبديلاࢫعٔڈاࢫلأٰڈاࢫخارجةࢫعنࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫࢫ-

  (تɢاليفࢫטقفاض).ࢫ23والمتمثلةࢫࢭʏࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ

  معاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫالمشا٭ڈةࢫللمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدولية:ࢫ-

وטستصناعࢫالموازي)ࢫمشابھࢫللمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫࢫ(טستصناعࢫ12*ࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫלسلاميࢫرقمࢫ

  (عقودࢫالمقاولات).ࢫ11رقمࢫ

"לجارةࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك"ࢫمشابھࢫللمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫࢫ10*ࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫלسلاميࢫرقمࢫ

  "عقودࢫלيجار".ࢫ17رقمࢫ

ࢫ ࢫرقم ʏࢫالدوڲ ࢫمعيارࢫالمحاسبة ࢫأسعارࢫࢫ21* ʏࢫࢭ ࢫللمعيارࢫ"آثارࢫالتغ؈فات ࢫمشابھ ࢫכجنȎية"، ࢫالعملات صرف

  "المعاملاتࢫبالعملاتࢫכجنȎيةࢫوالعملياتࢫبالعملاتࢫכجنȎية".ࢫ18المحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ

"التقرʈرࢫࢫ24"التقارʈرࢫالقطاعية"ࢫمشابھࢫلمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫرقمࢫࢫ08*ࢫمعيارࢫالتقرʈرࢫالماڲʏࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ

  عنࢫالقطاعات".

"טسȘثماراتࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالزميلة"ࢫمشابھࢫلمعيارࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫࢫ28ڲʏࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ*ࢫمعيارࢫالتقرʈرࢫالما

  "טسȘثمارࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالزميلة".ࢫ26رقمࢫ

معاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدوليةࢫلاࢫتوجدࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫإسلاميةࢫبديلةࢫلɺا،ࢫوعليھࢫيمكنࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫࢫ-

  والمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطبيقɺا،ࢫمٔڈا:

  :ࢫالمخزون.02ارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ*ࢫالمعي

  :ࢫمنافعࢫالعامل؈ن.19*ࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ

  العلاقةࡧب؈نࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧوالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ-3

ࢫخمسةࢫ ࢫمن ࢫالدولية ࢫومعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ʄࢫالنظرࢫإڲ يمكن

  12ࢫزواياࢫمختلفة:

ࢫمعاي؈فࢫࢫ- ࢫتبۚܣ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫقدرة ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫالصادرة ࢫלسلامية معاي؈فࢫالمحاسبة

المحاسبةࢫالدولية،ࢫوʈرجعࢫɸذاࢫإڲʄࢫمسائلࢫتتصلࢫبالالقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫأوࢫȊسȎبࢫعدمࢫشمولࢫمعاي؈فࢫ

والماڲʏࢫלسلامي،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالة،ࢫتطبقࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫللنواڌʏࢫالۘܣࢫينفردࢫ٭ڈاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

  المحاسبةࢫלسلامية.
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ࢫلاࢫࢫ- ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالممارسات ࢫمن ࢫعددا ࢫȖشمل ࢫالۘܣ ࢫלسلامية معاي؈فࢫالمحاسبة

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫبانجازɸا ࢫتنفرد ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫذلك ࢫوʈنطبق ࢫالدولية، ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة Ȗشملɺا

ࢫلɺاࢫالم ࢫتتطرق ࢫلم ࢫالۘܣ ʏࢫالنواڌ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫتطبق ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية، الية

  معاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية.

ࢫمعاملاتࢫࢫ- ࢫعن ࢫأساسا ࢫتɴتج ࢫلأٰڈا ࢫعٔڈا، ࢫبديلا ࢫالمعاي؈فࢫלسلامية ࢫلاࢫتقدم ࢫمعاي؈فࢫدولية ࢫɸناك ࢫأن كما

ࢫعڴ ࢫوخ؈فࢫمثال ࢫالمحرمة، ࢫالمعاملات ࢫبنود ʏࢫࢭ ࢫتصنف ࢫرقم ʏࢫالدوڲ ࢫمعيارࢫالمحاسبة ࢫذلك ʄ23اليفࢫࢫɢت"

  טقفاض"،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫمثلࢫɸذهࢫالعناصرࢫلاࢫتجدࢫلɺاࢫمɢاناࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫלسلامية.

ࢫتȘناولࢫࢫ- ࢫوالۘܣ ࢫالدولية، ࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫالمطابقة ࢫولʋس ࢫالمشا٭ڈة، ࢫלسلامية ࢫالمالية معاي؈فࢫالمحاسبة

  ائمࢫالمالية.مجموعةࢫمقارȋةࢫمنࢫعناصرࢫالقو 

معاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫȖعتمدɸاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫلمࢫتصدرࢫمعاي؈فࢫࢫ-

ࢫالمؤسسات،ࢫ ࢫتلك ࢫقبل ࢫالمعاي؈فࢫمن ࢫɸذه ࢫتطبيق ʏࢫيض؈فࢫࢭ ࢫما ࢫثمة ࢫلʋس ࢫلأنھ ࢫمماثلة، ࢫإسلامية محاسȎية

حاسȎيةࢫלسلاميةࢫالس؈فࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوʈجوزࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫالمعاي؈فࢫالم

  الدولية.

ࢫوضعࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫتجرȋة ࢫمن ࢫمɺمة ࢫمسألة ࢫبرزت وقد

معاي؈فࢫمحاسȎيةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫالمتفقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫتتمثلࢫࢭʏࢫضرورةࢫمعاݍݨةࢫثلاثࢫ

  وۂʏ:ࢫعملياتࢫمفابطةࢫومɺمة،

التعرفࢫعڴʄࢫالتفاصيلࢫالملائمةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫعقدࢫتخضعࢫلھࢫمعاملةࢫȊعئڈاࢫوإدراكࢫࢫ-

  مدلولاٮڈاࢫالمحاسȎية.

ࢫوالقياسࢫࢫ- ࢫטعفاف ࢫمتطلبات ࢫوتحديد ࢫللعملية ࢫالمقابلة ࢫللتقارʈرࢫالمالية ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ʄࢫعڴ التعرف

ضࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتɢونࢫمتوافقةࢫمعࢫطبيعةࢫوالعرضࢫوלفصاحࢫالمقفحةࢫالۘܣࢫلاࢫتتعار 

ࢫالمعاݍݨةࢫ ࢫتɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫاݍݨديرࢫبالذكرࢫأنھ ࢫومن ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ممارسات

  المحاسȎيةࢫلɺذهࢫالعمليةࢫمرتبطةࢫبأك؆فࢫمنࢫمعيارࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫللتقارʈرࢫالمالية.

  والثانيةࢫأعلاه.ࢫتطوʈرࢫمعيارࢫيجمعࢫالنقطت؈نࢫכوڲʄࢫ-

  ثالثا:ࡧأɸميةࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي

ࢫبتخصيصࢫ ࢫبانفرادɸا ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫأساسية ࢫرك؈قة ࢫלسلامية ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية Ȗشɢل

ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫتتعلق ࢫالۘܣ ࢫبالعمليات ࢫالشرʉعةࢫࢫمعاي؈فࢫخاصة ࢫمع تتوافق

  לسلامية.

  ࢫدورࡧלفصاحࡧوفقࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧدعمࡧمقوماتࡧالصناعيةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ-1

:ʏيةࢫوفقࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴȎساعدࢫלفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالمحاسʇ13  

  دورࡧלفصاحࡧعنࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧلعملࡧالمراجعࡧ-1-1

  المخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫالمؤسسةࢫالمالية.تقييمࢫࢫ-
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  فعاليةࢫأنظمةࢫالرقابةࢫالداخلية.ࢫ-

  تحليلࢫوتدقيقࢫالقوائمࢫالمالية.ࢫ-

  دورࡧלفصاحࡧعنࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ-1-2

لࢫتطɺرࢫأɸميةࢫלفصاحࢫعنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫازديادࢫحاجةࢫالمؤسساتࢫإڲʄࢫالتموʈࢫࢫࢫࢫ

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالمالية، ࢫכسواق ࢫلتأسʋس ࢫأساسيا ࢫشرطا ࢫʇعد ࢫفالإفصاح ࢫوالبورصات، ࢫالمال ࢫأسواق ࢫطرʈق عن

غالباࢫماࢫȖشرفࢫعليھࢫتلكࢫכسواقࢫɸيئاتࢫمɺنيةࢫتلزمࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫبإتباعࢫإجراءاتࢫ

ࢫالم ࢫوالتقارʈر ࢫלفصاح ࢫيكȘسب ࢫحۘܢ ࢫوذلك ࢫالمɺنة. ࢫتحددɸا ࢫأساسية ࢫوقواعد ࢫالمɴشورةࢫوقوان؈ن الية

ࢫومنفعةࢫ ࢫوجودة ࢫقيمة ࢫذات ࢫالمعلومات ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫوȋذلك ࢫوالمساɸم؈ن، ࢫالمستخدم؈ن ࢫلدى مصداقية

:ʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏميةࢫלفصاحࢫللسوقࢫالماڲɸمكنࢫإيجازࢫأʈݍݨميعࢫمستخدمٕڈا.ࢫو  

  ي.زʈادةࢫشفافيةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫمماࢫʇساعدࢫالمسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫاتخاذࢫالقرارࢫالتموʈڴʏࢫوטسȘثمار ࢫ-

  القضاءࢫعڴʄࢫظاɸرةࢫȖعددࢫالقوائمࢫالماليةࢫواختلافࢫأساليبࢫعرضɺاࢫوكميةࢫالمعلوماتࢫالمفܶݳࢫعٔڈا.ࢫ-

  قدرةࢫالمسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫمعرفةࢫعوائدࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوترك؈قɸاࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ-

  دورࡧלفصاحࡧعنࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧللرقابةࡧالشرعيةࡧ-1-3

القوائمࢫالماليةࢫوفقࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫʇسɺلࢫعڴʄࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫماࢫإنࢫعرضࢫ

:ʏيڴ  

  الكشفࢫعنࢫمصادرࢫכموالࢫواستخداماٮڈا.ࢫ-

  الكشفࢫعنࢫالكسبࢫغ؈فࢫالمشروعࢫوלيراداتࢫالمحرمة.ࢫ-

  مدىࢫالقامࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبتوجٕڈاتࢫوقراراتࢫالɺيئةࢫالشرعية.ࢫ-

  يةࡧومتطلباتࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧأɸمࡧ-2

ࢫتوف؈فɸاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫوالمعلومات ࢫالبيانات ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمحاسۗܣ ࢫبالعمل ࢫالقائم؈ن ࢫعاتق ʄࢫعڴ يقع

ࢫأنࢫ ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫإڲ ࢫتفصيلية ࢫوكشوفات ࢫمالية ࢫتقارʈرࢫوقوائم ࢫبصورة وتقديمɺا

ࢫالقرارا ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫلدىࢫȖستفيد ࢫالطمأنʋنة ࢫتوف؈فࢫصيغ ࢫإمɢانية ʄࢫכمرࢫإڲ ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫيؤدي ࢫبما ت،

ࢫوسلامةࢫ ࢫܵݰة ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫالمالية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫوالمتعامل؈ن ࢫوالمسȘثمرʈن المساɸم؈ن

ࢫعاتقࢫ ʄࢫعڴ ࢫوʈقع ࢫأوࢫالبعيد، ࢫالقرʈب ࢫכمد ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫسواء ࢫاسȘثماراٮڈم ࢫȊشان ࢫاتخذوɸا ࢫالۘܣ قراراٮڈم

  14ڴʄࢫالعملࢫالمحاسۗܣࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالقيامࢫبالآȖي:القائم؈نࢫع

إعدادࢫاݍݰساباتࢫاݍݵتاميةࢫوقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫوفقاࢫلمبادئࢫالمحاسبةࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫوالمعاي؈فࢫלسلاميةࢫࢫ-

قࢫالماليةࢫالۘܣࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫتلكࢫכسواق،ࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫتلكࢫاݍݰساباتࢫالۘܣࢫتتأثرࢫ٭ڈاࢫכسوا

  לسلاميةࢫدونࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכسواقࢫכخرى.

إعدادࢫالكشوفاتࢫالتفصيليةࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتوضيحࢫكيفيةࢫالتوصلࢫإڲʄࢫɠلࢫبندࢫمنࢫالبنودࢫالۘܣࢫࢫ-

.ʏࢫاݍݰساباتࢫاݍݵتاميةࢫوقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏرࢫࢭɺتظ  
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ࢫتࢫ- ࢫوȋيان ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارࢫالمختلفة ࢫصيغ ࢫالɴشاطࢫتوضيح ࢫنȘيجة ʄࢫعڴ أث؈فɸا

  وكذلكࢫبيانࢫحصةࢫالمستفيدينࢫمنࢫɠلࢫمٔڈا.

ضرورةࢫȖعزʈزࢫاݍݰساباتࢫاݍݵتاميةࢫوقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫبتقرʈرࢫمرفقࢫعنࢫɸيئةࢫالتدقيقࢫالشرعية،ࢫالۘܣࢫࢫ-

يجبࢫأنࢫتتواجدࢫࢭʏࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫʇعززࢫمدىࢫالقامࢫالمؤسسةࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫتلكࢫاݍݰساباتࢫوالقوائمࢫالماليةࢫالمرفقة.ࢫࢭʏࢫכعمال   الۘܣࢫقامتࢫ٭ڈاࢫوالموܷ

לفصاحࢫعنࢫمبالغࢫالزɠاةࢫالمقتطعةࢫمنࢫصاࢭʏࢫכرȋاحࢫالقابلةࢫللتوزʉعࢫوالكيفيةࢫالۘܣࢫتمتࢫوفقɺاࢫعمليةࢫࢫ-

  טحȘسابࢫ٭ڈدفࢫȖعرʈفࢫالمساɸم؈نࢫبذلك،ࢫوكذاࢫاݍݨɺاتࢫالمستفيدةࢫمنࢫتلكࢫالمبالغ.

جتماعيةࢫالۘܣࢫʇساɸمࢫفٕڈاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫولاࢫسيماࢫماࢫيتعلقࢫبمبالغࢫالقروضࢫتوضيحࢫاݍݨوانبࢫט ࢫ-

اݍݰسنةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫمعࢫبيانࢫاݍݨɺاتࢫالمستفيدةࢫورأيࢫمراقبࢫاݍݰساباتࢫبقوةࢫالمركزࢫالماڲʏ،ࢫومدىࢫتأث؈فࢫ

  منحࢫتلكࢫالقروضࢫࢭʏࢫتارʈخࢫمنحɺاࢫمعࢫبيانࢫمدةࢫɠلࢫمٔڈاࢫوإمɢانيةࢫتحصيلɺاࢫࢭʏࢫتارʈخࢫاستحقاقɺا.

توضيحࢫكيفيةࢫالتعاملࢫمعࢫالبنكࢫالمركزيࢫفيماࢫيتعلقࢫبɴسبࢫטحتياطاتࢫبالمبالغࢫالمودعةࢫلديھࢫومدىࢫࢫ-

  مطابقْڈاࢫلطبيعةࢫعملࢫالمصرفࢫלسلامي.

توضيحࢫكيفيةࢫالتعاملࢫمعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرىࢫولاࢫسيماࢫتلكࢫالۘܣࢫلاࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫأحɢامࢫȖشرʉعيةࢫࢫ-

  تمدࢫعڴʄࢫسعرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫالماليةࢫالمختلفة.إسلاميةࢫࢭʏࢫأعمالɺاࢫوخصوصاࢫالۘܣࢫȖع

  توضيحࢫالمقارناتࢫباستخدامࢫالɴسبࢫالماليةࢫمعࢫالمؤسساتࢫכخرى.ࢫ-

  أɸميةࡧטلقامࡧبالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالشرعيةࡧࡧ-3

وجودࢫمعيارࢫشرڤʏࢫأوࢫمحاسۗܣࢫشرڤʏࢫلɢلࢫعقدࢫمنࢫالعقودࢫالمطبقة،ࢫولɢلࢫمنتجࢫمنࢫالمنتجاتࢫࢭʏࢫغايةࢫ

  15כɸمية،ࢫلماࢫيفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫالمزاياࢫالتالية:منࢫ

وجودࢫمعيارࢫشرڤʏࢫلأيࢫعقدࢫأوࢫمنتج،ࢫبصياغةࢫقانونيةࢫواܷݰة،ࢫيجعلࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫȖس؈فࢫبوضوحࢫࢫ-

  وȋخطواتࢫراܥݵةࢫللوصولࢫإڲʄࢫتطبيقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫدونࢫلȎسࢫأوࢫغموض.

لتعاونࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫטلقامࢫ٭ڈذهࢫالمعاي؈فࢫسيؤديࢫبإذنࢫاللهࢫإڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫتحقيقࢫاࢫ-

  כعمالࢫالمشفكة،ࢫبلࢫإڲʄࢫتوحيدɸاࢫمنࢫحيثࢫالعقودࢫوالضوابطࢫوالمبادئࢫالعامة.

  وجودࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫيفيدࢫالمتعامل؈نࢫمنࢫحيثࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعة.ࢫ-

  لب؈ن.المعاي؈فࢫالشرعيةࢫتفيدࢫجɺاتࢫالقضاءࢫأوࢫالتحكيمࢫللوصولࢫإڲʄࢫاݍݰكمࢫالعادلࢫالواܷݳࢫاࢫ-

ࢫبكيفيةࢫࢫ- ࢫوالتدقيق، ࢫالرقابة ࢫوجɺات ࢫالمركزʈة ࢫوالمصارف ࢫالدولة ࢫيفيد ࢫ٭ڈا ࢫالمعاي؈فࢫوטلقام ࢫɸذه وجود

  التعاملࢫمعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوضبطɺا،ࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫأعمالɺاࢫوعقودɸا.

ࢫالضبطࢫ- ࢫكيفية ʏࢫࢭ ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتدقيق ࢫشرɠات ࢫيفيد ࢫوالمحاسȎية ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫɸذه والتدقيقࢫࢫوجود

  الداخڴʏࢫعڴʄࢫأسسࢫوموازʈنࢫوأوزانࢫمحددة.

وأخ؈فا،ࢫفإنࢫטلقامࢫ٭ڈاࢫيؤديࢫإڲʄࢫالتطوʈر،ࢫولكنࢫɸذاࢫإنماࢫيتحققࢫبإمɢانيةࢫالمراجعةࢫ٭ڈذهࢫالمعاي؈فࢫعڴʄࢫࢫ-

  ضوءࢫضرورةࢫالعملࢫوالتطبيق،ࢫففقھࢫالتطبيقࢫوالمعاʇشةࢫأɸمࢫأنواعࢫالفقھ.
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  سساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧأغراضࡧوأɸدافࡧبناءࡧمعاي؈فࡧمحاسȎيةࡧللمؤ ࡧ-4

إنࢫبناءࢫمعاي؈فࢫإسلاميةࢫللمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتحققࢫالعديدࢫمنࢫ

:ʏاࢫماࢫيڴɺمɸ16כغراضࢫمنࢫأ  

ȖشɢلࢫمرجعاࢫومنݤݮࢫعملࢫمعتفࢫيرجعࢫإليھࢫالمحاسبࢫعندࢫتنفيذࢫالعملياتࢫالمحاسȎية،ࢫكماࢫيرجعࢫلھࢫࢫ-

  الرقابةࢫاݍݵارجيةࢫومراقبࢫاݍݰساباتࢫاݍݵارڊɠ.ʏلࢫمنࢫأجɺزةࢫ

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫلعمليات ࢫالمحاسȎية ࢫالمعاي؈فࢫالمعاݍݨات ࢫتلك ݳ ࢫتوܷ ࢫحيث ࢫطرʈق ࢫخارطة Ȗشɢل

  والمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫيحققࢫمبدأࢫالتوحيدࢫوالثبات.

ؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫȖساعدࢫالمعاي؈فࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإجراءࢫالمقارناتࢫب؈نࢫالقوائمࢫالماليةࢫلمجموعةࢫالمࢫ-

  לسلاميةࢫوتقييمɺاࢫبالشɢلࢫالمناسب،ࢫولاࢫسيماࢫࢭʏࢫظلࢫالعولمةࢫوانȘشارࢫالتكتلاتࢫלقليميةࢫوالدولية.

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫللمؤسسات ࢫالمɴشورة ࢫالمالية ࢫالقوائم ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫأيضا ࢫالمعاي؈فࢫלسلامية Ȗساعد

  والدوڲʏ.والمصرفيةࢫלسلامية،ࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫלقليܣࢫ

ࢫاݍݵصائصࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتتصف ࢫأن ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫوالمراجعة ࢫللمحاسبة ࢫللمعاي؈فࢫלسلامية ࢫالمم؈قة ࢫاݍݵصائص ومن

  والصفاتࢫالتالية:

  المشروعية،ࢫحيثࢫإٰڈاࢫيجبࢫأنࢫتنȎثقࢫمنࢫأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ-

ࢫو ࢫ- ࢫوכخلاقية ࢫלيمانية ࢫالقيم ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫالمعاي؈فࢫعڴ ࢫɸذه ࢫتقوم ࢫالمستɴبطةࢫالقيم،ࢫحيث السلوكية

  منࢫمصادرࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫالقياسࢫࢫ- ࢫȖعذرࢫتطبيق ࢫإلاࢫإذا ࢫالتقديرࢫاݍݰكܣ ʄࢫإڲ ࢫولاࢫيݏݨأ ࢫقوʈة، ࢫأدلة ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد الموضوعية،ࢫحيث

.ʏالفعڴ  

 ومنࢫخصائصࢫالمعاي؈فࢫלسلاميةࢫأيضاࢫالمعاصرةࢫوالمرونةࢫوالعالمية.ࢫ-

  خاتمة

ࢫالتطࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫɸيئةࢫتم ࢫعن ࢫالصادرة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ʄࢫإڲ رق

ࢫمحاسȎيةࢫ ࢫتوف؈فࢫمعلومة ʏࢫࢭ ࢫوإبرازࢫأɸميْڈا ،(ʏכيوࢭ)ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة المحاسبة

وماليةࢫملائمةࢫلأɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتȘبعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأɲشطْڈا،ࢫخاصةࢫوأنࢫ

ࢫوا ࢫالمعاي؈فࢫالمصارف ࢫولاسيما ࢫכخرى ࢫالمحاسȎية ࢫالمعاي؈ف ࢫتطبيق ࢫيمكٔڈا ࢫالتقليدية ࢫالمالية لمؤسسات

المحاسȎيةࢫالدولية،ࢫإلاࢫأنࢫطبيعةࢫȊعضࢫأɲشطةࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمࢫتؤخذࢫȊع؈نࢫ

ࢫمɺم ࢫلɺا ࢫتوɠل ࢫɸيئة ࢫإɲشاء ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫتطلب ࢫمما ࢫالدولية، ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ʏࢫإصدارࢫمعاي؈فࢫטعتبارࢫࢭ ة

ࢫࢭʏࢫ ࢫأساس ࢫوتɢون ࢫوالسنة، ࢫالقرآن ࢫمن ࢫכساسية ࢫقواعدɸا ࢫتɢون ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫȖستمد محاسȎية

ݳࢫ إعدادࢫقوائمࢫماليةࢫȖشملࢫجميعࢫالعملياتࢫوכحداثࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوتوܷ

ࢫלسلامي ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلعمليات ࢫالمحاسȎية ࢫלستصناع،ࢫالمعاݍݨات ࢫعمليات ࢫمثل ة

ࢫحولࢫ ࢫȖعزʈزࢫלفصاح ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبما ࢫالمضارȋة. ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫالزɠاة، ࢫלجارة، لم، ࢫالسَّ المرابحة،

نࢫمنࢫالقابليةࢫ أɲشطْڈاࢫوإفادةࢫمختلفࢫالمستخدم؈نࢫلقوائمɺاࢫالماليةࢫࢭʏࢫعمليةࢫاتخاذࢫالقرارات،ࢫكماࢫيمكّ
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تطبقࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلامية،ࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫتطبقࢫنفسࢫللمقارنةࢫب؈نࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫ

المعاي؈ف،ࢫخاصةࢫإذاࢫɠانتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫمدرجةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمالية،ࢫحيثࢫإنࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫ

يبحثࢫعنࢫالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫذاتࢫالعوائدࢫالمرتفعةࢫوالمخاطرࢫالمنخفضة،ࢫوʈتحققࢫلھࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫ

تࢫماليةࢫموثوقࢫ٭ڈاࢫوملائمة،ࢫȖسمحࢫلھࢫبإجراءࢫالمقارناتࢫب؈نࢫالمؤسسات،ࢫباعتبارࢫأنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعلوما

  المعلومةࢫالمحاسȎيةࢫالصادرةࢫعنࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫتمࢫإعدادɸاࢫوفقࢫمبادئࢫومعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫموحدة.ࢫࢫ

  الɺوامشࡧوالمراجعࡧالمستعملة
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  مݏݵص:

ࢫوامتد ࢫواقعة ࢫحقيقة ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوتناميࢫࢫأصبح ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫمعظم ʄࢫإڲ ɲشاطھ

ࢫلتقديمࢫ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫكث؈فࢫمن ࢫفانضمت ،ʏࢫوالدوڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوʈ؈ن ʄࢫعڴ ࢫبھ טعفاف

ࢫوأقرتࢫ ࢫإسلامية، ʄࢫإڲ ࢫالɢامل ࢫللتحول ࢫالتقليدية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫعدد ࢫواتجھ ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

ࢫبصلا  ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫوالمنظمات ࢫحيالɺيئات ࢫالماليةࢫتھ ࢫالمنظومة ࢫمن ࢫيتجزأ ࢫلا ࢫجزءا ࢫوأصبح للتطبيق،

ࢫو  ࢫعڴʄࢫالعالمية، ࢫوالتعرف ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمفɺوم ࢫتحديد ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ٰڈدف

  مɢوناتھ،ࢫوكذاࢫإبرازࢫأɸمࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫلنجاحھ.و ࢫأɸدافھࢫووظائفھࢫومبادئھ

ࢫ ࢫأنّ ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫלسلاموخلصت ࢫيأخذࢫالشرʉعة ࢫإذ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫأساس ʏࢫۂ ية

ࢫلإدارةࢫ ࢫحازمة ࢫممارسات ࢫوجود :ʏࢫࢭ ࢫلنجاحھ ࢫכساسية ࢫالمتطلبات ࢫوتتمثل ࢫمٔڈا، ࢫومبادئھ خصائصھ

المخاطر،ࢫتنظيمࢫفعالࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫحوكمةࢫسليمةࢫللشرɠاتࢫوالɺيئاتࢫالشرعية،ࢫسنࢫ

 טفصاحࢫوالمعاملةࢫالضرȎʈية.ࢫࢫإطارࢫقانوɲيࢫداعم،ࢫوآليةࢫمستقرةࢫللمحاسبةࢫو

 المتطلبات.المقومات،ࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫכسس،ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract: 

 The Islamic financial system has become a reality that has spread to most parts of the 

world and is increasingly recognized at the national and international levels, many 

traditional financial institutions have come together to provide Islamic financial services, and 

a number of traditional financial institutions have moved towards full conversion to 

Islamism, international financial institutions and organizations have recognized its viability, 

have become an integral part of the global financial system, and through this research paper 

we aim to define the concept of the Islamic financial system and to identify its objectives, 

functions, principles and components; as well as to highlight the most fundamental 

requirements for its success. 

 The study concluded that Islamic Shari’ah is the basis of the Islamic financial system, 

taking its characteristics and principles, and the main conditions for its success are: The 

existence of firm risk management practices, Effective regulation of Islamic financial 

institutions, sound corporate governance and legitimate organizations, Promulgate a 

favourable legal framework, and a stable mechanism for accounting, disclosure and tax 

treatment. 

Keywords: Islamic financial system, foundations, Ingredients, requirements. 
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  مقدمة:

ࢫכزمات ࢫأثبȘت ࢫولعل العالمية المالية لقد ࢫوɸشاشة العقاري  الرɸن أزمة أقر٭ڈا المتكررة  فشل

ࢫأساساࢫعڴʄ والذي بھ، المعمول  العالܣ الماڲʏ النظام ࢫوظɺرتࢫʇعتمد ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ  اݍݰاجة النظام

أساليبࢫ لاستحداث اݍݰاجة أمس ࢭʏ أصبحنا أننا اݍݨميع أيقن إصلاحࢫɸذاࢫالنظام،ࢫكما وإعادة لتحديث

 Ȋعض ونادت مستقبلا، أخرى  أزمات ࢭʏ مجددا الوقوع تفادي يمكنھ قوي  ماڲʏ نظام بناء لإعادة وتقنيات

ࢫباشراك ماڲʏ نظام بإɲشاء المɺتمة כصوات ࢫالصاعدة جديد  اتخاذ مس؈فة ࢭʏ الكفى  والنامية البلدان

  ࢫ.العالܣ القرار

ࢫإنقاذيةࢫ ࢫخطط ࢫعن ࢫالبحث ʄࢫإڲ ࢫالعالܣ ʏࢫالماڲ ࢫاٰڈيارࢫالنظام ࢫالكب؈فࢫمن ࢫوالتخوف ࢫالقلق دى وأ

للمصارفࢫوإعادةࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫنظمࢫماليةࢫبديلةࢫأخرى،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالبدائلࢫجرىࢫالتداولࢫحولࢫالنظامࢫ

اڲʏࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫنظاماࢫيتمتعࢫبإنصافࢫوكفاءةࢫعالي؈نࢫتجعلھࢫقادراࢫعڴʄࢫتحقيقࢫاستقرارࢫالنظامࢫالم

  الماڲʏࢫالعالܣ.

 :التاڲʏ النحو عڴʄ الرئʋسية לشɢالية وصياغة طرح يمكن سبق ما عڴʄ بناء

  ماࡧۂʏࡧأسسࡧومقوماتࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي؟ࡧوماۂʏࡧومتطلباتࡧنجاحھ؟

ࢫأɸميةࡧالدراسة  الدولية، טقتصادية الساحة Ȗشɺدɸا الۘܣ التغ؈فات من أɸميْڈا الدراسة ɸذه Ȗستمد:

 العديد طرح الذي כمر سلبية، آثار من عٔڈا يفتب الماليةࢫوما כزمات وتتاȊع عنࢫتكرر  الناجمة ךثار ومن

 לسلامي الماڲʏ النظامɠانࢫ إذا وما المالية، כنظمة أحقية حول  واسعا مجالࢫالنقاش وفتح الȘساؤلات من

ʄࢫعڴ ࢫمصادرࢫثرʈةࢫ ɸذه وقوع من لݏݰد حلول  توف؈ف قادرا ࢫتوف؈فه ࢫخلال ࢫمن ࢫأɸميتھ ࢫتفز ࢫكما כزمات،

للمعلوماتࢫوالتعاملاتࢫالماليةࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫضوابطࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫولھࢫأɸميةࢫخاصةࢫ

  عندࢫالمسلم؈نࢫالذينࢫتحكمࢫحياٮڈمࢫقواعدࢫوقيمࢫالشرʉعة.ࢫ

 ٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄ:أɸدافࡧالدراسة:ࡧ

ࢫɸذاࢫ - ࢫ٭ڈا ࢫينفرد ࢫالۘܣ ࢫومبادئھ ࢫووظائفھ ࢫأɸدافھ ʄࢫعڴ ࢫوالتعرف ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمفɺوم تحديد

  النظامࢫعنࢫالنظمࢫכخرى.

 التعرفࢫعڴʄࢫمɢوناتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫטسلامي. -

 טسلامي.إبرازࢫأɸمࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫلنجاحࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ -

ࢫعڴʄࢫ منݤݮࡧالدراسة:ࡧ ࢫسنعتمد ࢫفإننا ࢫالدراسة ࢫطبيعة ࢫوحسب ࢫالمطروحة ࢫלشɢالية ʄࢫعڴ للإجابة

 المنݤݮࢫטستɴباطي.

ࡧالدراسة: ࢫسوفࢫɸيɢل ࢫبالموضوع، ࢫלحاطة ࢫ نتعرض ولغرض ࢫخلال ࢫالبحثية ɸذهمن  للمحاور  الورقة

  :ךتية

 مدخلࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.أولا:ࡧ

  مࢫالماڲʏࢫטسلامي.مɢوناتࢫالنظاثانيا:ࡧ

 .متطلباتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميثالثا:ࡧ
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 أولا:ࡧمدخلࡧللنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

 לسلامية، الشرʉعة قواعد لانضباط وراءࢫتبۚܣࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي السڥʏ إڲʄ اݍݰاجة برزت 

ࢫالقواعد وטنضباط טقتصادية الكفاءة تتحقق ولɢي ࢫ المعاملات ࢭʏ ٭ڈذه  القائم؈ن عڴʄ يتوجبالمالية

 قدرا يتطلب כمرࢫالذي טقتصادية، المتعامل؈ن احتياجات وتقدير الشرعية المقاصد اسȘيعاب ب؈ن الدمج

ࢫالماڲʏࢫ1المɴشود للɺدف الوصول  يمكن حۘܢ والعناية البحث من عاليا ࢫالنظام ࢫلɴشوء ࢫسȎب ࢫأɸم ࢫولعل ،

،ࢫوتزايدࢫالقناعاتࢫبكمالࢫالنظامࢫלسلاميࢫלسلاميࢫɸوࢫالنفورࢫمنࢫالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫالقرضࢫالرȋوي 

ࢫونظمࢫ ࢫترتʋبات ࢫمن ࢫيتضمنھ ࢫوما ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫاݍݰياة ࢫجوانب ࢫݍݨميع ࢫوشمولھ وتɢاملھ

  .2مالية

ࡧ1 ࡧלسلامي: ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࡧمفɺوم .ʏسابھ بموضوع فٕڈتم كب؈فة، عناية المال أمور  לسلام يوڲȘاك 

ࢫوالمبادئ ʈضعو  وإنفاقھ ࢫوتقديرا عصب باعتباره تنظمھ الۘܣ القواعد حياةࢫ ࢭʏ ودوره لآثاره اݍݰياة،

 وثمانون  ست الكرʈم القرآن ࢭʏ المال لفظ ورود بذلك לسلام واɸتمام المال أɸمية يؤكد المجتمعات،ࢫومما

   .3مرة

  يوجدࢫعدةࢫȖعرʈفاتࢫللنظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫنوردɸاࢫكماࢫيڴȖ:ʏعرʈفࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧ .1.1

ࢫوالسنةࢫ الۘܣ الشرعية כحɢام من مجموعة ɸو" לسلامي الماڲʏ النظام ࢫالكرʈم ࢫالقرآن ʏࢫࢭ وردت

 فٕڈا التصرف ذلك،ࢫوكيفية وطرق  اݍݰصولࢫعلٕڈا وكيفية النبوʈةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالأموالࢫوالملكيةࢫاݍݵاصة

 لأحɢام وفقا إنفاقɺا وكيفࢫيتم المختلفة، مصادرɸا לيراداتࢫالعامةࢫمن جباية وكيفية العامة وȋالمالية

  .4לسلامية" الشرʉعة

ھࢫ"مجموعةࡧكما  خلق خلالɺا من يتم وכنظمةࢫوالتقنياتࢫالۘܣ والقوان؈ن المؤسسات من ʇعرّفࢫبأنّ

 العائد כموالࢫبناءࢫعڴʄ وتخصيص المالية، اݍݵدمات وتوزʉع إنتاج منࢫخلالɺا وʈتم المالية، כصول  وتبادل

ࢫالشرʉعة ضوء عڴʄ وذلك للاسȘثمار، المتوقع للمواردࢫ כمثل الȘشغيل تحقيق ٭ڈدف לسلامية، أحɢام

  .5للمجتمع" الرفاɸية وتحقيق טقتصادية،

ࢫخلالࢫ ࢫال݀ݨزࢫمن ࢫووحدات ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫب؈ن ࢫالرȋط ࢫتضمن ࢫالۘܣ ࢫالوسيلة ھ:" ࢫبأنّ وʉعرّف

  .6خلاقࢫלسلامية"مجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫواݍݵدماتࢫالۘܣࢫيراڤʄࢫفٕڈاࢫعدمࢫاخفاقࢫالمعاي؈فࢫوכ 

ھ:ࢫ"مجموعة    Ȗعاݍݮ والۘܣ والسنة القرآن وردت الۘܣ טقتصادية وכصول  المبادئ وʉعرّفࢫأيضاࢫبأنّ

وטجتماعيةࢫ טقتصادية الدولة أɸداف لتحقيق وتوجٕڈɺا بئڈا، والموازنة وإنفاقɺا العامة לيرادات

  .7والسياسية"

ࡧ2.1 ࡧלسلامي: ʏࡧالماڲ ࡧالنظام  الشرʉعة خصائص من خصائصھ לسلامي الماڲʏ النظام يأخذ.خصائص

  :8يڴʏ فيما معينةࢫنوجزɸا يتم؈قࢫȊسمات يجعلھ ما לسلامية،

 والشرعيةɸࢫ : ʏي، شرڤɲاȋو رɺيحتكم ف ʄعتمد اݍݰنيف، לسلامي الدين إڲʉو ʄالنصوص عڴ 

 وأحɢامھ؛ أصولھ ࢭʏ العلماء وإجماع النبوʈة، والسنة القرآنࢫالكرʈم من الشرعية
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 ࢫبمعۚܢالشمولية  اݍݰياة جوانب ɠل وتلۗܣ Ȗعاݍݮ الدين من المستمدة الماڲʏ النظام أحɢام أن :

 ךخر؛ عڴʄ جانب فيھ يطڧʄ لا Ȋشɢل وטقتصادية، والماديةࢫوטجتماعية الديɴية לɲسانية،

 ࡧ טستقرار  تتم؈ق לسلامية العامة المالية فإن تتغ؈ف لا ثابتة العلم ɸذا أصول  لأنوטنضباط:

 טستقرار؛ بطاȊع

 ࢫטستقلاليةטستقلالية  المالية כنظمة عن ومختلفا مستقلا يجعلھ فما טختلاف، Ȗعۚܣ ɸنا :

ࢫالنظام ɸو الوضعية  مٔڈا لɢل وم؈قانʋتھ، وانفاقھ موارده ɸياɠل ࢭʏ לسلامي الماڲʏ استقلالية

ࢫȖعدد يختلف كما ونظمɺا، وأوجɺɺا قواعدɸا ࢫقواعد ʏࢫࢭ  عڴʄ الضرائب وتنظيم الموارد، أيضا

 القدرة؛ مفاɸيم أساس

  يقوم العام לسلام منݤݮ(القوامة):ࡧ التوازن ʄالتوازن  من أساس عڴ ʏذا فوفقا כمور، جميع ࢭɺل 

ࢫب؈ن يتحقق المنݤݮ  وȋ؈ن ךخرة، وثواب الدنيا متعة وȋ؈ن واݍݨماعة، الفرد مصاݍݳ טɲܦݨام

 טختلال إڲʄ يؤدي لأنھ ךخر اݍݨوانبࢫعڴɸ ʄذه من جانب يطڧʄ فلا والروحية، المادية المتطلبات

 .9وتفرʈطا إفراطا

 ࡧ ࢫجعلࢫالمرونة: ࢫإذ ࢫالرسالات، ࢫخاتم ࢫלسلامي ࢫالȘشرʉع ࢫيɢون ࢫأن ʄعاڲȖࢫ ࢫالله ࢫمشʋئة ࢫاقتضت لقد

ࢫإلاࢫࢭʏࢫ ࢫغ؈فࢫمفصلة ࢫعامة ࢫوتوجٕڈات ࢫɠلية ࢫطبيعة ࢫذات ࢫاݍݰياة ࢫلɺذه ࢫالمنظمة ࢫלسلامية التعاليم

ࢫمعدودة، ࢫوכحɢامࢫࢫحالات ࢫالنصوص ࢫɸذه ࢫتطوʉع ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫالمقبلة ࢫللأجيال ࢫʇعطي وɸوࢫما

الɢليةࢫووضعࢫالتفاصيلࢫاݍݨزئيةࢫبماࢫيتلاءمࢫمعࢫظروفࢫوأحوالࢫɠلࢫعصر،ࢫوɸذاࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫ

  يوفرࢫعنصرࢫالمرونةࢫࢭʏࢫتطبيقࢫالȘشرʉعࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمرࢫالزمان.

ɸدافࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫسʋنعكسࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأࡧإنّ  : לسلامي الماڲʏ .ࡧأɸدافࡧووظائفࡧالنظام2

الوظائفࢫالۘܣࢫسʋتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتحقيقࢫɸذهࢫכɸداف،ࢫوسɴتطرقࢫفيماࢫيڴʏࢫلɢلࢫمنࢫوظائفࢫوأɸدافࢫࢫ

  النظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

  10الماڲʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏ: تتجڴʄࢫأɸمࢫأɸدافࢫالنظام.ࡧأɸدافࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧ1.2

 العملࢫ٭ڈذاࢫالمبدأࢫنقطت؈نࢫرئʋسʋت؈ن: טجتماڤʏ)ࢫوʉشمل (الضمان טجتماعية العدالة مبدأ تحقيقࢫ-

 ى حد ضمانɲافة الكفاية) (حد الدخل من أدɢشةࢫ لʋࢫللمع ࢫاللائق ࢫالمستوى ࢫأي ࢫالمجتمع، أفراد

  .اݍݰياة قيد عڴʄ لبقائھ الضرورʈة ولʋسࢫفقطࢫاݍݰاجيات

 ةɺتفاوت أي مواج ʏات ࢭʈاتࢫࢫالمجتمع داخل وال؆فوة الدخل مستوʈࢫمستوʏوتقليلࢫالفجوةࢫࢭ

  الدخل.

ࢫوذلك ࢭʏ טقتصادية التنمية تحقيق ࡧ-  التوظيف" مثڴʄ بصورة טقتصادية الموارد باستغلال المجتمع

  للموارد". الɢامل

 قطاعات ࢭʏ טقتصادي الɴشاط مستوى  عڴʄ المحافظة خلال من وذلك טقتصادي טستقرار تحقيقࢫ-

  .טقتصادية والعزة القوة تحقيق يضمن بما وتنميْڈا رعايْڈا والعملࢫعڴʄ المختلفة الدولة
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 الۘܣ الوسطية כɸداف عشرات عٔڈا يȘشعب والۘܣ الرئʋسية כɸداف ۂʏ الثلاثة כɸداف وɸذه

ࢫومن ࢭʏ تندرج ࢫوأɸميْڈا  ࢭʏ العمل Ȗسي؈ف العادية، وغ؈ف الطارئة כوضاع مواجɺةࢫ:ذلك أمثلة مستوʈاٮڈا

 القيام כمة، أجيال ب؈ن وטستقرار العامة،ࢫالتوازن  المصاݍݳ مصطݏݳ عليھ يطلق ما وɸو الدولة أجɺزة

  المجالات. جميع ࢭʏ الكفائية بالواجبات

 ثابتا ومخزناࢫللقيمة للتبادل، مقبولا موثوقة،ࢫووسيطا حساب وحدة تبقى بحيث النقود، قيمة استقرارࢫ-

  وȋالتاڲʏࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫمحارȋةࢫالتܸݵم.،ࢫ11بكفاءة واستغلالɺا ɠافية ومستقرا،ࢫوتوليدࢫمدخرات

ࢫأدواتࢫࢫ- ࢫتقدم ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫلدى ࢫادخارɸا ࢫعف ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلأܵݰاب ࢫجيدة ࢫعوائد تحقيق

  .12اسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلامية

  ࢫࢫ13تتجڴʄࢫوظائفࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏ:.ࡧوظائفࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧ2.2

ࢭʏࢫوظيفةࢫטدخارࢫسʋستغلࢫالمدخرونࢫفوائضࢫأموالɺمࢫࢭʏࢫأدواتࢫماليةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركة،ࢫأوࢫࢭʏࢫ -

ࢫأوࢫ ࢫمالية، ࢫأدوات ࢫɸناك ࢫيɢون ࢫأن ࢫبدل ࢫالشرعية، ࢫالمضارȋة ࢫصيغة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمصرفية وداǿع

  حساباتࢫمصرفيةࢫبفوائدࢫثابتةࢫومحددةࢫمسبقا.ࢫ

ࢫالت - ࢫسɺلة ࢫسيولة ʄࢫإڲ ࢫالتحوʈل ࢫسرʉعة ࢫمالية ࢫالماليةࢫيوفرࢫأدوات ࢫכسواق ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك داول،

ࢫלسلاميةࢫ ࢫלيداع ࢫوشɺادات ࢫלجارة ࢫسندات ࢫشɢل ʄࢫعڴ ࢫכدوات ࢫɸذه ࢫوتɢون ࢫالنظام، ʏࢫࢭ الموجودة

 وغ؈فɸا،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتطوʈرɸا.

ࢫوלجارةࢫ - ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوالسكن ࢫاݍݨارʈة ࢫللنفقات ࢫכموال ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫإمɢانية يɴتج

 ئتمانࢫلأغراضࢫاسْڈلاكيةࢫمقابلࢫسعرࢫفائدة.بدلاࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫט 

يوفرࢫأصولࢫماليةࢫݍݰفظࢫال؆فوةࢫعڴʄࢫأساسࢫالملكيةࢫترتبطࢫقيمْڈاࢫبأصولࢫإنتاجيةࢫحقيقية،ࢫوتتغ؈فࢫ -

ࢫتتأثرࢫبالعملياتࢫ ࢫولا ࢫأصولɺا، ࢫوقيمة ࢫورȋحيْڈا ࢫالشركة ࢫأداء ʏࢫࢭ ʏࢫللتغ؈فࢫالفعڴ ࢫتبعا ࢫالقيمة ɸذه

 الصورʈةࢫالمحرمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنظام.ࢫ

موالࢫمنࢫوحداتࢫالفائضࢫوتوجٕڈɺاࢫإڲʄࢫوحداتࢫال݀ݨزࢫوفقࢫآليةࢫمتفقةࢫمعࢫالتعليماتࢫالۘܣࢫتجميعࢫכ  -

 .14نصتࢫعلٕڈاࢫالشرʉعة

ࢫللدولةࢫ  ࢫالواجبة ࢫالمالية ࢫاݍݰقوق ࢫاسȘيفاء ࢫالتالية: ࢫالوظائف ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫيؤدي كما

لࢫوال؆فواتࢫالعامةࢫواݍݵاصةࢫبالنصࢫأوࢫטجْڈادࢫلإنفاقɺاࢫعڴʄࢫالمستحق؈نࢫومصاݍݳࢫالمجتمع،ࢫصيانةࢫכموا

منࢫالتعطيلࢫوטسرافࢫوالتبذير،ࢫتقن؈نࢫالȘشرʉعاتࢫالماليةࢫالتدخليةࢫالۘܣࢫتمنعࢫتركزࢫכموالࢫوال؆فواتࢫࢭʏࢫ

أيادࢫقليلةࢫمنࢫأبناءࢫالمجتمعࢫלسلامي،ࢫوالۘܣࢫتوفرࢫالبʋئةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫالمحفزةࢫلإنماءࢫأموالࢫכمةࢫ

ɢافةࢫأشɠا،ࢫوالۘܣࢫتمنعࢫɸارࢫوالدعايةࢫالمضلةࢫوالكسبࢫاݍݰراموتكث؈فɢࢫ  .ࢫ15الࢫالغشࢫوטحت  

يمكنࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫالمبادئࢫوכحɢامࢫالۘܣࢫ:ࡧ لنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميل.ࡧכسسࡧالفكرʈةࡧوالمبادئࡧالعامةࡧ3

ʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏتحكمࢫالنظامࢫالماڲ :  
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ھ.ࡧالعقيدة1.3 ــاࢫمعبوداࢫۂʏࢫعقيدةࢫࡧ:ࢫטيمانࢫباللّ ــ ــدهࢫإلɺـ ــ ــ ـــــلامࢫلقولھࢫȖعاڲʄ:وحــ ــ ــ ࡧ ﴿לسـ لاَ ࡧوَ ـــــھَ واࡧاللَّ ـــدُ ــ اعْبُ وَ

شْرِكُ  ُȖـــ ـــاـــ ئً ْʋ ــھِࡧشَ ڈاࢫالقوةࢫالمعنوʈةࢫالۘܣࢫتوڌʏࢫباحفامࢫ16﴾ࢫواࡧبِ ،ࢫوۂʏࢫכساسࢫالذيࢫتبۚܢࢫعليھࢫالشرʉعة،ࢫلɢوٰ

ھࢫاݍݵالقࢫالشرʉعة،ࢫونجدࢫمنࢫأɸمࢫآثارɸاࢫانقيادࢫالمسلمࢫللأوامرࢫوالنواۂʏࢫالۘܣࢫجاءتࢫ٭ڈاࢫلا  ࢫاللّ عتقادهࢫأنّ

ھࢫوشكراࢫعڴʄࢫɲعمھ،ࢫفالعقيدةࢫ القادرࢫالذيࢫشملھࢫبنعمھࢫɸوࢫمصدرࢫɸذهࢫכوامر،ࢫوالعملࢫ٭ڈاࢫمرضاةࢫللّ

ھࢫاݍݵالقࢫالذيࢫʇعلمࢫالسرࢫ לسلاميةࢫتحܣࢫالمسلمࢫاݍݰقࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫاݍݵطأࢫوتحۛܣࢫفيھࢫروحࢫالمراقبةࢫللّ

 .17وماࢫيخفى

ࡧبالغرم2.3 ࡧالغنم ࢫ.مبدأ ࢫبھ ࢫيقصد ࢫبقدرࢫ: ࢫيɢون ࢫأوࢫالرȋح ࢫأوࢫالكسب ࢫالنفع ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق أنّ

تحملࢫالمشقةࢫأوࢫالتɢليفࢫ(المصروفاتࢫأوࢫاݍݵسائرࢫأوࢫالمخاطر)،ࢫوɸذهࢫالقاعدةࢫتمثلࢫأساساࢫفكرʈاࢫقوʈاࢫ

لɢلࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫالمشارɠاتࢫوالمعاوضات،ࢫحيثࢫيɢونࢫلɢلࢫطرفࢫفٕڈاࢫحقوقاࢫتقابلࢫأوࢫȖعادلࢫ

ࢫال ࢫمن ࢫعليھ ࢫأوࢫالقامࢫما ࢫȊعمل، ࢫالقام ࢫبمال، ࢫالقام ࢫالتالية: ࢫכشɢال ࢫטلقامات ࢫتأخذ ࢫأن ʄࢫعڴ قامات،

 .18بضمان،ࢫوɸذهࢫטلقاماتࢫۂʏࢫالۘܣࢫتɴشأࢫلصاحّڈاࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋحࢫأوࢫالغنم

اس3.3 :ࢫأخذࢫלسلامࢫمبدأࢫالمساواةࢫࢭʏࢫجميعࢫاݍݰقوقࢫكدعامةࢫأساسية،ࢫفلʋسࢫɸناكࢫ.ࡧالمساواةࡧب؈نࡧالنّ

ʄعاڲȖࢫلقولھࢫ ࢫالصاݍݳ ࢫوآخرࢫإلاࢫبقدرࢫعملھ ࢫمسلم ࢫب؈ن مْ ࡧتفاضل اكُ نَ قْ لَ ࡧخَ ا نَّ اسُࡧإِ ࡧالنَّ ا ڈَ ٱُّ ࡧأَ ا ܢࡧ مِنْ  يَ َۙ نْ أُ رٍࡧوَ كَ ذَ

مْ  كُ رَمَ كْ ࡧأَ نَّ ࡧإِ وا فُ ارَ عَ ائِلَࡧلِتَ بَ قَ ࡧوَ ا ًȋو عُ مْࡧشُ اكُ نَ لْ جَعَ دَ  وَ بِ؈فٌ  عِنْ لِيمٌࡧخَ ࡧعَ ھَ ࡧاللَّ نَّ مْࡧإِ اكُ قَ تْ ھِࡧأَ ࢫيفرّ 19﴾ࢫاللَّ ࢫولم قࢫ،

ࢫب؈نࢫ ࢫسوى ࢫكما ࢫاݍݨɴس؈ن، ࢫمن ࢫɠل ࢫطبيعة ࢫمراعاة ࢫتدعوࢫالتفرقة ࢫحيث ࢫإلاّ ࢫوالمرأة ࢫالرجل ࢫب؈ن לسلام

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمساواة ࢫלسلام ࢫحقق ࢫوقد ࢫبالباطل، ࢫأموالɺم ࢫتأɠل ࢫولا ࢫفلاࢫيظلموا ࢫالمعاملة ʏࢫࢭ ࢫوالذمي؈ن المسلم؈ن

 .20شؤونࢫטقتصاد

ࡧ4.3 ࢫال.العدل: ࢫɸذا ࢫتوازن ࢫɸوࢫأساس ࢫالعدل ࢫأنّ ࢫلاستقرارࢫالعʋشࢫيقرّࢫלسلام ࢫأسا؟ۜܣ ࢫومطلب ɢون

ࢫوأمرࢫ ࢫعبادة ࢫب؈ن ࢫمحرّما ࢫوجعلھ ࢫنفسھ ʄࢫعڴ ࢫالظلم ʄعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ھ ࢫاللّ ࢫحرّم ࢫولذلك واستمرارࢫاݍݰياة،

لِ  ﴿،ࢫفقالࢫجلّࢫوعلا:21بالعدل دْ عَ الْ رُࡧبِ مُ أْ ࡧيَ ھَ ࡧاللَّ نَّ   .22﴾ࢫإِ

طاقتھࢫيلقمࢫبأدا٬ڈاࢫكسائرࢫلقدࢫاعتفهࢫלسلامࢫفرʈضةࢫعڴʄࢫɠلࢫمسلمࢫࢭʏࢫحدودࢫ.التɢافلࡧטجتماڤʏ:ࡧ5.3

ࢫب؈نࢫ ࢫبالتعاون ࢫלسلام ࢫفنادى ࢫالمسلم؈ن، ࢫب؈ن ࢫوالفابط ࢫכخوة ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫيقوم ھ ࢫأنّ ʄࢫعڴ ࢫذلك الفرائض،

ʄعاڲȖࢫ ࢫاݍݵ؈فࢫلقولھ ࢫالفࢫوفعل ʄࢫعڴ ࢫوܧݨع ࢫالمعوزʈن ࢫبمساعدة ࢫالمʋسرʈن ࢫوطالب ࢫالمجتمع، اࡧ :﴿أفراد مَ وَ

وا نفِقُ أَ  مِنْ  تُ مْࡧوَ كُ يْ لَ ࡧإِ فَّ وَ فٍࡧيُ ؈ْ مُونَ خَ لَ ظْ ࡧتُ مْࡧلاَ ،ࢫفالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫإذنࢫɸوࢫنظامࢫمتɢاملࢫيرȋطࢫب؈نࢫ23﴾ࢫنتُ

ࢫالفردࢫ ࢫروح ࢫترȋية ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫإذ ࢫالمجتمع ࢫلبناء ࢫכساس ࢫوɸو ࢫالنفسية، ࢫوالرغبات ࢫالمادية اݍݰاجات

 .ࢫ24وטɸتمامࢫȊܨݵصʋتھࢫوعلاقاتھࢫטجتماعية

ࡧ6.3 المال،ࢫحيثࢫيزدادࢫدونࢫبذلࢫمجɺودࢫأوࢫتصرفࢫالرȋّاࢫيحملࢫمعۚܢࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫ.تحرʈمࡧالتعاملࡧبالرȋّا:

ࢫبنقود ࢫمبادلةࢫنقود ھࢫيتم ࢫأنّ ࢫأي ࢫحقيقية ࢫمبادلات ࢫالكسبࢫ25ودون ࢫالكرʈمࢫبمعۚܢ ࢫالقرآن ࢫفسّرɸا ࢫولقد ،

ࡧمِنَ  ﴿:لقولھࢫȖعاڲʄࢫ26اݍݰرام انُ طَ يْ ࡧالشَّ ھُ طُ بَّ خَ تَ ذِيࡧيَ ࡧالَّ ومُ قُ مَاࡧيَ ࡧكَ لاَّ ࡧإِ ونَ ومُ قُ ࡧيَ اࡧلاَ َȋ ࡧالرِّ ونَ لُ ُɠ أْ ذِينَࡧيَ ࡧࡧالَّ ّ سِ َ المْ

ا َȋ ࡧالرِّ مَ حَرَّ ࡧوَ عَ يْ بَ ࡧالْ ھُ ࡧاللّ حَلَّ أَ اࡧوَ َȋ لُࡧالرِّ ࡧمِثْ عُ يْ بَ مَاࡧالْ نَّ ࡧإِ واْ الُ مْࡧقَ ڈُ َّٰ أَ كَࡧبِ لِ  .27﴾ ذَ
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ࡧ7.3 ࡧغ؈فࡧمشروعة: ࡧبطرق ࡧالمال ࡧكسب ࡧعن ࢫ.النࢼܣ ࢫطرق ࢫثلاث ࢫالشرʉعة ࢫبيɴت ࢫلقد للكسبࢫمشروعة

:ʏࢫ28وۂ 

ࢫالتجارة، - ࢫالزراعة، ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالملكية ࢫوالمباحةࢫࢫكسب ࢫالمختلفة ࢫوالمɺن ࢫاݍݰرف الصناعة،

 شرعا،ࢫوȋالوسائلࢫالۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعة؛

كسبࢫالملكيةࢫȊغ؈فࢫعمل،ࢫمثالࢫذلكࢫالɺبةࢫوالوصيةࢫوالم؈فاثࢫوالɺدية،ࢫعڴʄࢫشرʈطةࢫأنࢫيɢونࢫالتملكࢫ -

 وفقاࢫلماࢫتقتغۜܣࢫبھࢫأحɢامࢫالشرʉعة؛

ࢫال - ʏبھࢫࢭʋࢫمنࢫنص ࢫالمسلم ࢫيأخذه ࢫما ࢫطرʈق ࢫالملكيةࢫعن ࢫمنࢫكسب ࢫɠان ࢫإذا ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫأوࢫمن غنيمة

 مستحقٕڈا،ࢫأوࢫمنࢫأموالࢫبʋتࢫالمال.

وقدࢫٰڈتࢫالشرʉعةࢫعنࢫالغشࢫوالتدلʋسࢫࢭʏࢫالمعاملات،ࢫومنعتࢫטحتɢارࢫךثم،ࢫوالمنافسةࢫالمدمرةࢫ 

 غ؈فࢫالشرʈفة.ࢫࢫ

ࡧاجتماعية:8.3 ࡧوظيفة ࡧللمال ࡧלسلام ࢫيقرɸّاࢫࢫ.جعل ࢫالۘܣ ࢫالعليا ࢫوالوظيفة ࢫכسܢ ࢫالɺدف ࢫأنّ لارʈب

ࢫوصاݍݳࢫ ࢫالعام ࢫالنفع ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫتوظف ࢫأي ࢫاجتماعية، ࢫوظيفة ࢫذات ࢫتɢون ࢫأن ʏࢫۂ ࢫوالمال ࢫللملكية לسلام

اݍݨماعةࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫتداولɺاࢫب؈نࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمعࢫوعدمࢫتكتلɺاࢫࢭʏࢫأيديࢫفئةࢫقليلةࢫ

 .29امئڈاࢫטجتماعيةࢫوלɲسانيةࢫوכخلاقيةࢫالۘܣࢫيوڌʏࢫإلٕڈاࢫלسلاممنࢫالناس،ࢫحۘܢࢫلاࢫتفقدࢫمض

جمعࢫوحȎسࢫومنعتࢫمنھࢫحقوقھࢫɠالزɠاةࢫوالصدقةࢫوقدࢫجاءࢫࡧטكتنازࢫɸوࢫالمالࢫالذي.تحرʈمࡧטكتناز:ࡧ9.3

ࢫبقولھ ʄعاڲȖࢫ ھ ࢫاللّ ࢫكتاب ʏࢫࢭ ھِࡧ ﴿:التحرʈم ࡧاللَّ يلِ ِȎَࡧس ʏ ࡧࡩِ ا ڈَ وَٰ فِقُ نْ ࡧيُ لاَ ࡧوَ ةَ فِضَّ الْ بَࡧوَ َɸ ࡧالذَّ ونَ ِ؇قُ كْ ذِينَࡧيَ الَّ وَ

ࡧ لِيمٍ ࡧأَ ابٍ ذَ عَ ِȊمْࡧ ُɸْر شِّ َȎ ࢫࢭ30ʏ﴾فَ ࢫتظɺرࢫجلية ࢫالتحرʈم ࢫɸذا ࢫمن ࢫלسلام ࢫوحكمة ࢫعڴʄࢫࡧ، ࢫيقوم ࢫعملا ɠونھ

ࢫالتداول  ࢫɸذا ࢫلأنّ ࢫذلك ࢫالمنافع، ࢫقصدࢫجلب ࢫوتداولɺا ࢫواسȘثمارɸا ࢫכموال ࢫالرخاءࢫࢫȖعطيل ࢫيولد ɸوࢫالذي

 .31טقتصاديࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع

يتɢونࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫمجموعةࢫכنظمةࢫاݍݨزئيةࢫالۘܣࢫثانيا:ࡧمكوناتࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي:ࡧ

  يمكنࢫحصرɸاࢫࢭʏ:ࢫ

ࡧ1 ࡧלسلامية: ࢫأفرادࢫ.البنوك ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالموارد ࢫماليةࢫȖعملࢫعڴʄࢫجذب ࢫنقدية ࢫمؤسسات ࢫبأٰڈا:" Ȗعرّف

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫوأحɢام ࢫالمتفقة ࢫإطارࢫالقواعد ʏࢫࢭ ࢫونموɸا ࢫȖعظيمɺا ࢫيكفل ࢫفعالا ࢫتوظيفا ࢫوتوظيفɺا المجتمع

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمصارف ڈا:" ࢫبأّٰ ࢫȖعرّف ࢫكما ࢫاقتصادياٮڈا"، ࢫتنمية ʄࢫعڴ ࢫوʉعمل ࢫכمة ࢫشعوب ࢫيخدم ࢫوȋما לسلامية

ࢫوטسȘثمار  ࢫالمصرفية ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫبتطبيق ࢫتطبيقࢫتلقم ࢫخلال ࢫمن ʈة

  .32مفɺومࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة"

وʈمثلࢫظɺورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنوعاࢫمنࢫטنتصارࢫللفكرࢫלسلامي،ࢫوتتجڴʄࢫכɸميةࢫالمرجوةࢫمنࢫ

ࢫوالسلوكي ࢫالقيم ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتفجمھ ࢫعڴʄࢫبناءࢫعقدي ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ࢫوظائفɺا، ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالبنوك اتࢫɸذه

ࢫرȋطھࢫ ࢫمع ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫتأكيد ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫأنواعɺا، ࢫȊشۘܢ ࢫالمعاملات ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫمراعاٮڈا ࢫيجب ࢫالۘܣ כخلاقية

ࢫفɺوࢫ ࢫالمدخرات ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫواجباٮڈا ࢫفمن ࢫטسȘثمارʈة ࢫاݍݵدمات ࢫتقدم ڈا ࢫأّٰ ࢫكما ࢫاݍݰلال، بالكسب

ࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوظائف ࢫوتكتمل ࢫوȋقا٬ڈا، ࢫاستمرارʈْڈا ࢫأجل ࢫمن ࢫحتمية ࢫالتنمويࢫضرورة ࢫالتوجھ ʏ
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ࢫاݍݰاجياتࢫ ʄࢫإڲ ࢫالضرورʈات ࢫمن ࢫכولوʈات، ࢫࢭʏࢫوضع ࢫالشرʉعة ࢫيأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫمقاصد ࢫالذي الشامل

  .ࢫ33فالتحسʋنات،ࢫوذلكࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫثرواتࢫالمجتمعࢫوتɢافلھࢫلبلوغࢫالمستوىࢫכمثل

2:ʏافڴɢعرّفࢫ.ࡧالتأم؈نࡧالتʇ ":ھ  مع؈ن مبلغ بدفع فيھ مشفك ɠل بموجبھ يلقم جماڤʏ تأم؈ن عقد عڴʄࢫأنّ

 اݍݵطر تحقيق عند والتضامن التɢافل أساس مٔڈمࢫعڴʄ المتضررʈن لتعوʈض التفع، سȎيل عڴʄ المال من

أوࢫ ،"معلوم بأجر الوɠالة عڴʄࢫأساس متخصصة شركة قبل من التأميɴية العمليات فيھ تدار منھ، المؤمن

 بدفع כخطار،ࢫوذلك ɸذه عن الناشئة כضرار تلاࢭʏ عڴʄ معينة لأخطار يتعرضون  أܧݵاص اتفاق ɸو"

ذمةࢫ ولھ טعتبارʈة الܨݵصية لھ تأم؈ن صندوق  من ذلك وʈتɢون  بالتفع، טلقام أساس عڴʄ טشفاɠات

 כخطارࢫالمؤمن وقوع جرّاء من الشرʈك؈ن أحد تݏݰق الۘܣ כضرار عن التعوʈض منھ يتم مستقلة مالية

  35يڴʏ: فيما التɢافڴʏ التأم؈ن نظام أɸمية ،ࢫوتتجسد34مٔڈا"

ن כمان تحقيقࢫ- نࢫ اݍݵطر تحقق حالة ࢭʏ بھ تݏݰق قد خسائر أي عن بتعوʈضھ وذلك لھ للمؤمّ المؤمّ

ن يدفع الذي כمر عليھ،   تردد؛ دون  טقتصادية כɲشطة مختلف ࢭʏ للدخول  لھ المؤمّ

ن للܨݵص فيمكن التجارʈة، المعاملات ࢭʏ טئتمان وسائل من وسيلة التɢافڴʏ التأم؈ن وثائق Ȗعدࢫ-  أنࢫيؤمّ

ʄسداد التأم؈ن شركة فتقوم الدائن، لصاݍݳ دينھ عڴȊ الدين مبلغ ʏالمدين؛ إعسار حالة ࢭ  

ن כموال رؤوس تɢوʈنࢫ- ن ادخار وسيلة ʇعتف حيث اݍݰياة عڴʄ عنࢫالتأم؈ن البديل فɺو لɺم، للمؤمّ  للمؤمّ

ʄحياتھ؛ عڴ  

  לسلامية؛ الشرʉعة عليھ نصت الذي والتعاون  التɢافل ترسيخ ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن نظام ʇساɸمࢫ-

ࢫالتأم؈ن اسȘثمار خلال من وذلك טقتصادية، المشروعات تموʈل عڴʇ ʄعملࢫ-  قيمة من المɢونة أموال

ن قبل من المدفوعة טشفاɠات  ࢭʏ والتجارʈة לنتاجية اݍݰركة ࢭʏࢫانتعاش ʇساɸم بدوره وɸذا لɺم، المؤمّ

  البلد.

ࡧ3 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧالسوق ࢫللتعاملࢫ. ࢫالمتعاقدين ࢫإرادة ʏࢫتلاࢮ ࢫفٕڈا ࢫيتم ࢫمنظمة ࢫ"سوق ڈا: ࢫبأّٰ Ȗعرّف

ࢫالمنتجةࢫ ࢫللمشروعات ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالنقدية ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫالمشروعة، ࢫالمالية ࢫכوراق بمختلف

ࢫوטجتماعية" ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫلɢلࢫȖعتࡧكماࡧ،Ȋ36غرض ࢫجدا ࢫمɺمة فࢫفرصة

ࢫمحفظتھࢫ ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫعوائده ࢫوزʈادة ࢫومخاطره، ࢫخسائره ࢫتقليل ࢫمن ࢫيتمكن ࢫحيث مسȘثمرࢫمسلم

ࢫכموالࢫ ݸ ࢫوܷ ࢫلإعادةࢫتنقية ࢫɸامة ࢫمحطة ࢫتمثل ࢫومشروعية،ࢫكما ࢫوכك؆فࢫنجاعة ࢫכقوى الماليةࢫللأدوات

ࢫم ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫمماࢫيؤدي ࢫوالناݦݰة، ࢫالبناءة ࢫالمشروعات ࢫوتموʈل ࢫخلالࢫاݍݰلال ࢫمن ࢫالنموࢫטقتصادي عدل

ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالطيبات ࢫانتاج ࢫخدماتࢫ37زʈادة ࢫمن ࢫتقدمھ ࢫفيما ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫأɸمية ʄࢫوتتجڴ ،

:ʏ38للبنوكࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴ  

يتطلبࢫنجاحࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوجذبࢫכموالࢫعنࢫطرʈقࢫابتɢارࢫȊعضࢫכدواتࢫالماليةࢫࢫ-

سلاميةࢫإيجادࢫسوقࢫثانوʈةࢫلتتɢاملࢫمعࢫɸذهࢫכسواق،ࢫحيثࢫȖستخدمࢫالفائضࢫمنࢫالسيولةࢫلدٱڈاࢫࢭʏࢫל 

  ɸذاࢫالسوق،ࢫوتمتصࢫماࢫتحتاجࢫإليھࢫمنࢫɸذهࢫالسيولةࢫعندࢫالضرورة؛
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ولعلࢫوجودࢫسوقࢫلرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫبأدواتھࢫووسائلھࢫيجعلࢫالمقارنةࢫالɢاملةࢫب؈نࢫوسائلࢫטسȘثمارࢫࢫࢫ-

  ائلࢫالمتاحةࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫممكنةࢫوموضوعية.ࢫלسلاميةࢫوالوس

ʇعتفࢫنظامࢫالوقفࢫمنࢫالنظمࢫالديɴيةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫࢭʏࢫظلࢫלسلامࢫمؤسسةࢫعظܢࢫ.ࡧنظامࡧכوقاف:ࡧ4

ࢫوالعطاءࢫ ࢫللسماحة ࢫحيا ࢫتجسيدا ʏࢫوۂ ࢫوثقافية، ࢫواقتصادية ࢫواجتماعية ࢫديɴية ࢫمȘشعبة ࢫأȊعاد لɺا

ࢫسائرࢫأوجھ ࢫأɲشطْڈا ࢫغطت ࢫوالتɢافل، ࢫوالمرافقࢫࢫوالتضامن ࢫالمساجد ࢫلȘشمل ࢫوامتدت اݍݰياةࢫטجتماعية

ࢫاݍݵ؈فية،ࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫوالمكتبات، ࢫالعلم ࢫودور ࢫوالمدارس ھ، ࢫاللّ ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫواݍݨɺاد ࢫوالدعوة ࢫلɺا التاȊعة

 .ࢫ39وكفالةࢫالضعفاءࢫوالفقراءࢫوالمساك؈نࢫوכراملࢫوالمؤسساتࢫالܶݰية

ʇعتفࢫمنࢫأɸمࢫميادينࢫالف،ࢫوأغزرࢫروافدࢫوʈكȘؠۜܣࢫالوقفࢫטسلاميࢫأɸميةࢫبالغةࢫتɴبعࢫمنࢫɠونھࢫ 

اݍݵ؈ف،ࢫوȖعدࢫכوقافࢫالكث؈فةࢫوالمتعددةࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫمفخرةࢫللنظامࢫטسلامي،ࢫوʈمكنࢫحصرࢫ

:ʏميةࢫفيماࢫيڴɸذهࢫכɸ40  

ࢫالوقفࢫمصدرࢫتموʈلࢫدائمࢫيحققࢫمصاݍݳࢫخاصةࢫومنافعࢫعامة،ࢫحيثࢫيمكنࢫوصفࢫالوقفࢫعڴʄࢫ - أنّ

ھࢫوعاءࢫيصبࢫفيھࢫخ؈فات العباد،ࢫومنبعࢫيفيضࢫباݍݵ؈فاتࢫعڴʄࢫالبلادࢫوالعباد،ࢫتتحققࢫبھࢫمصاݍݳࢫࢫأنّ

 خاصةࢫومنافعࢫعامة؛

ࢫالوقفࢫأوسعࢫأبوابࢫالفابطࢫטجتماڤʏࢫبماࢫيɴܦݨھࢫداخلࢫالمجتمعࢫטسلاميࢫمنࢫخيوطࢫمحكمةࢫ - أنّ

الȘشابك،ࢫوعلاقاتࢫقوʈةࢫللفابط،ࢫʇغذيࢫȊعضɺاࢫتبعثࢫالروحࢫࢭʏࢫخلاياࢫالمجتمعࢫحۘܢࢫيص؈فࢫɠاݍݨسدࢫ

 الواحد؛

ࢫمماࢫ - ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالتعليمية ࢫوالثقافية ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫعمليات ࢫمختلف ʏࢫࢭ לسɺام

ࢫالفراغࢫ ࢫʇسد ࢫكما ࢫم؈قانيْڈا، ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫوȋخاصة ࢫاݍݰɢومات، ࢫعن ࢫالعبء يخفف

 الذيࢫتفكھࢫȊعضࢫالدولࢫࢭʏࢫمجالࢫالرعايةࢫواݍݵدمات.

 فࢫالذنوبࢫلأنࢫأجرࢫالوقفࢫلاࢫينقطع؛استمرارʈةࢫכجرࢫوالثوابࢫوتكف؈ -

  استمرارࢫטنتفاعࢫبالوقفࢫࢭʏࢫأوجھࢫاݍݵ؈ف،ࢫوعدمࢫانقطاعࢫذلكࢫبانتقالࢫالملكية؛ -

ࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫولقدࢫ توصلࢫتقرʈرࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫأنّ

ࢫالمال ࢫرأس ࢫوسوق ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫقطاعات ࢫمن ࢫأسا؟ۜܣ ࢫȊشɢل ࢫقدࢫࢫالمتɢونة ࢫوالتɢافل לسلامي،

Ȋعدࢫسɴت؈نࢫمنࢫالزʈاداتࢫالطفيفة،ࢫࢫ%8.3استعادتࢫعافيْڈاࢫبرجوعɺاࢫإڲʄࢫمعدلࢫنموࢫقويࢫيبلغࢫمقدارهࢫ

ࢫ ࢫحد ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ࢫقيمة ʏࢫإجماڲ ࢫتجاوز ࢫواݍݨديرࢫࢫ2وȋذلك ࢫدولارࢫأمرɢʈي. ترليون

لاميةࢫقدࢫشاركتࢫࢭʏࢫإحداثࢫɸذاࢫالنمو،ࢫمعࢫبالذكرࢫأنࢫالقطاعاتࢫالثلاثةࢫلصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלس

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقائم ࢫالقوي ࢫلأدائھ ࢫنظرا ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫلقطاع ࢫالمݏݰوظة ࢫالمساɸمة ʄࢫإڲ לشارة

ࢫأشارࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫ ࢫوȋناءࢫعليھ، ࢫכطراف، ࢫومتعددة ࢫالسيادية ࢫالكيانات ࢫقبل ࢫمن ࢫالصɢوك إصدارات

Ȗعاࢭʏࢫטقتصادࢫالعالܣ،ࢫقدࢫشɺدتࢫأيضًاࢫاستمرارࢫصناعةࢫࢫإڲʄࢫأنࢫɸذهࢫالسنةࢫלيجابيةࢫɲسȎياࢫمنࢫناحية

  .201741اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫمرونْڈاࢫخلالࢫعامࢫ
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:ࢫيتطلبࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫجزءࢫلاࢫيتجزأࢫمنࢫالنظامࢫثالثا:ࡧمتطلباتࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي

واتيةࢫتتفقࢫمعࢫمبادئࢫوقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫوجودࢫبʋئةࢫم

ھࢫمنࢫالعملࢫبكفاءةࢫوفعالية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫɲستعرضࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫلنجاحھ:   42تمكنّ

ࡧ1 ࡧالمخاطر: ࡧلإدارة ࡧحازمة ࢫالقام.ممارسة ࢫȖعرضɺاࢫࡧالماليةࡧالمؤسساتࡧإنّ ࢫالشرʉعة ࢫبضوابط לسلامية

ࢫ ࢫوخصائص ࢫطبيعة ࢫȖعدࢫلمخاطرࢫذات ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʏࢫࢭ ࢫالɢامنة ࢫتلك ࢫسيما ࢫولا مختلفة،

مختلفةࢫبدرجةࢫأوࢫبأخرىࢫعنࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوʉعدࢫفɺمࢫالمخاطرࢫالمحتملةࢫ

وإدارٮڈاࢫمنࢫכمورࢫاݍݰاسمةࢫالۘܣࢫȖساعدɸاࢫعڴʄࢫاستمرارࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫلعملا٬ڈاࢫبطرʈقةࢫآمنةࢫ

ࢫكث؈فࢫمنࢫࢫوسليمة، ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمن ࢫلاࢫيتجزأ ࢫجزءا ࢫأصبحت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأنّ وȋما

ࢫالمنظورࢫ ࢫوʉستمد ࢫטقتصاد، ࢫمتانة ʄࢫعڴ ࢫاللازمة ࢫبالاحتياطات ࢫعملياٮڈا ࢫالقام ࢫالضروري ࢫفمن البلدان،

ࢫع ࢫيؤكد ࢫوɸوࢫما ࢫالمال، ࢫحفظ ࢫأɸمɺا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد ࢫمن ࢫللمخاطرࢫوإدارٮڈا ࢫأɸميةࢫالواسع ʄڴ

اتخاذࢫɠافةࢫטحتياطاتࢫلݏݰفاظࢫعڴʄࢫال؆فوةࢫࢭʏࢫاݍݰاضرࢫوالمستقبل،ࢫومنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫلاࢫيتمࢫاݍݰكمࢫ

  عڴʄࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫبحسبࢫالمخاطرࢫالملازمةࢫلɺا،ࢫبلࢫبالقيمةࢫالمضافةࢫو/أوࢫال؆فوةࢫالۘܣࢫتولدɸا.

ࢫالمخاطرࢫ   ࢫمختلف ࢫلإدارة ࢫأنظمة ʏࢫالمخاطرࢫۂ ࢫإدارة ࢫإجراءات ࢫمعࢫوإنّ ࢫتتطابق ࢫأن ࢫيجب والۘܣ

ممارساتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫومدىࢫقابليْڈا،ࢫوقابليةࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫلدٱڈاࢫتحملࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫلɺا ࢫتتعرض ࢫالۘܣ ࢫالمخاطرࢫالمختلفة ࢫفئات ࢫطبيعة ࢫتقييم ࢫלشرافية ࢫالسلطة ʄࢫعڴ ࢫوʈجب المخاطر،

المخاطرࢫوتقييمࢫملاءمةࢫونوعيةࢫنظمࢫإدارةࢫالوضعياتࢫالمختلفةࢫللتموʈلࢫوטسȘثمار،ࢫوكذلكࢫترك؈قࢫتلكࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫȖܨݨع ࢫأن ࢫأو ࢫتطلب ࢫأن ࢫלشرافية ࢫالسلطة ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫكما ࢫتȘبعɺا، المخاطرࢫالۘܣ

ࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫالتغ؈فات ࢫالمحتملة ࢫכحداث ࢫتحدد ࢫمستقبلية ࢫبتوقعات ࢫضغط ࢫاختبارات ࢫاعتماد ʄࢫعڴ לسلامية

ࢫأدا٬ ʄࢫعڴ ࢫتؤثرࢫسلبا ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالسوق ࢫالمراقبةࢫأوضاع ࢫأيضا ࢫالتقييم ࢫʇشمل ࢫأن ࢫوʈجب ،ʏࢫالماڲ ڈا

ࢫלشرافيةࢫ ࢫللسلطة ࢫيȘيح ࢫما ࢫوɸذا ࢫأوࢫكمية، ࢫنوعية ࢫɠانت ࢫالمخاطرࢫسواء ࢫتلك ࢫمن ࢫللتخفيف الموضوعة

ضبطࢫطرʈقْڈاࢫمعࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫعڴʄࢫحدى،ࢫومطالبْڈاࢫبتحس؈نࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫࢭʏࢫ

  .43بࢫفٕڈاإدارةࢫالمخاطرࢫإذاࢫɠانتࢫɸناكࢫأيࢫعيو 

الࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ2 ʇعدࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫالقطاعاتࢫכك؆فࢫتنظيماࢫ.تنظيمࡧفعّ

  ࢭʏࢫטقتصاد،ࢫوتقومࢫاݍݰɢومةࢫبȘنظيمࢫכسواقࢫالماليةࢫوלشرافࢫعلٕڈاࢫلأسبابࢫعديدةࢫمٔڈا:

ࢫࢫ- ࢫالنظام، ࢫداخل ࢫالمخاطرࢫالɢامنة ࢫȊسȎب ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمتانة ࢫضمان ࢫأجل ࢫترك؈قࢫمن ࢫمجال ࢫɠانت والۘܣ

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالمحوري ࢫودورɸا ࢫأعمالɺا ࢫبالنظرࢫلطبيعة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلعمل ࢫالمنظمة الȘشرʉعات

ࢫأنࢫ ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫالنظام، ࢫمن ࢫالمنبعثة ࢫالمخاطرࢫالمحتملة ࢫوتمثل ࢫوالȘسوʈة، ࢫالمقاصة ࢫمجال ʏࢫࢭ وخصوصا

أبرزࢫالمفراتࢫلوضعࢫتنظيمࢫكفؤࢫواحفازيࢫࢫتɴتجࢫعنࢫاقبالࢫالناسࢫعڴʄࢫܥݰبࢫوداǿعɺمࢫمنࢫالمصارفࢫأحد

  للمؤسساتࢫالمالية.

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتقدم ࢫحيث ࢫالسوق، ࢫوفشل ࢫبقصور ʏࢫالماڲ ࢫللتنظيم ࢫטقتصادية ࢫالمفرات تتعلق

سوقࢫتنافؠۜܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫمشاɠلࢫتباينࢫالمعلوماتࢫوالمؤثراتࢫاݍݵارجيةࢫوتضاربࢫالمصاݍݳࢫوغ؈فɸا،ࢫيصبحࢫ
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ࢫأمر  ࢫاݍݵدمات ࢫɸذه ࢫمنࢫخلالࢫتنظيم ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫجميعࢫכطراف ࢫمصاݍݳ ʄࢫعڴ ࢫضرورʈاࢫلݏݰفاظ ا

الȘشرʉعاتࢫالۘܣࢫتحܣࢫالمنافسةࢫوتجعلɺاࢫأك؆فࢫفعاليةࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫوȖعدࢫمتطلباتࢫלعلانࢫعنࢫالمعلوماتࢫ

  وטفصاحࢫجزءاࢫمɺماࢫمنࢫɸذهࢫالعملية.

ࢫال   ࢫم؈قانيْڈا ࢫتركيبة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمثالية ࢫعڴʄࢫوتنعكس ࢫبحتة ࢫبصفة ࢫȖسȘند ۘܣ

عقودࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫࢭʏࢫجانۗܣࢫכصولࢫواݍݵصوم،ࢫوȋالتاڲʏࢫيصبحࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ

ࢫوداǿعࢫ ࢫحماية ࢫمن ࢫالتحول ʄࢫعڴ ࢫترك؈قࢫالتنظيم ࢫوɢʈون ࢫواستقرار، ࢫمتانة ࢫمن ࢫبھ ࢫيتمتع ࢫلما ɸوࢫכفضل

  ضارȋة).ࢫࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫإڲʄࢫضمانࢫنزاɸةࢫعقودࢫכمانةࢫ(ɠالم

ࡧالشرعية3 ࡧواݍݨوانب ࡧللشرɠات ࡧسليمة ڈا:ࢫ.حوكمة ࢫبأّٰ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫحوكمة ࢫȖعرّف :

ࢫتحديدࢫ ࢫفٕڈا ࢫيتم ࢫبحيث ࢫعلٕڈا ࢫوالرّقابة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتوجيھ ࢫبواسطتھ ࢫيتم ࢫالۘܣ "النظام

ࢫوصولا  ࢫالشرعية، ࢫالɺيئات ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالمشاركة ࢫכطراف ࢫݍݨميع ࢫوال؇قاɸةࢫالمسؤوليات ࢫالعدالة ࢫلتحقيق

والشفافيةࢫوטستقلاليةࢫب؈نࢫלدارةࢫوالمساɸم؈نࢫوالعامل؈نࢫفٕڈا،ࢫوذويࢫالعلاقاتࢫوالمصاݍݳ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

وجودࢫقنواتࢫواܷݰةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالمؤسسةࢫوتحقيقࢫالرّقابةࢫعڴʄࢫכداءࢫوتوف؈فࢫنظامࢫجزاءاتࢫواܷݳࢫ

،ࢫوتدخلࢫاݍݰوكمةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫصميمࢫعملࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ44متفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومباد٬ڈا"

ࢫوفق ومتطلباٮڈا الشرعية المبادئ لتنفيذ ضمانا والعملياتࢫوالمراقبات الɺياɠل تضمٔڈاࢫتأسʋسלسلاميࢫل

ʏالمختلف المنظور  حسب לسلامية الماليةࢫبالمؤسسة اݍݵاصة والعملية وלجرائية التعاقدية النواڌ 

 و اݍݰوكمة، نظام داخلࢫوالعمليات الفروع من العديد לسلامية المصارف ستمتلكࢫبʋنما ،للمساɸم؈ن

 متطلباتࢫتنفيذ تضمن الۘܣ الشرعية الرّقابة ۂʏ לسلامية البنوكࢫداخل اݍݰوكمة ࢭʏ الرئʋسية العناصر

 לسلامية المالية المؤسسات تأدية وضمان الشرعيةࢫטلقامات مخاطر من التقليل لغرضࢫالشرʉعة

ھ الفخيص، ومتطلباتࢫللعمليات الداعمة الشرعية المبادئ حسب כعمال بȘنفيذࢫالقاماٮڈا  من فإنّ

ࢫو 45عيةالشر  اݍݰوكمة وإرشادات أطر توف؈ف التنظيميةࢫالɺيئات أيضا تختار أن الممكن  مجالس تؤدي،

 يتضمن الشرعيةࢫالذيالرّقابةࢫ ɸيئة دور  לسلاميࢫمنࢫخلال التموʈل ࢭʏ حاسمة وظيفة الشرعية الرّقابة

 ما تحددࢫالمجالس الفتوى) أو( الديɴية أحɢامɺم خلال ومن والمراجعة، وלشراف، ديɴية، أحɢام إصدار

 .46לسلامية الشرʉعة مع يتوافق معينة معاملة أو مع؈ن منتج ɠان إذا

 اݍݰوكمة نظم لدى توافرɸا يجب نواڌʏࢫأرȌعة 15 לسلامية المالية اݍݵدمات مجلس معيار ʈقفحو  

 טلقام وضمان الشرعية،ࢫالمعاي؈ف إصدار :ɠالتاڲʏ تɢون  לسلامية، المالية اݍݵدماتࢫمستوى  إزاء الشرعية

 لضمانࢫالشرڤʏ بالتدقيق السنوي  טلقام مع الشرعية، والمراجعةࢫبالتدقيق טلقام بالشرʉعة، اليومي

ࢫتنفيذࢫالشرعية بالمراجعة للالقام السليم التنفيذ ʏذه لتوڲɸ ،امɺعرف المʇ المالية اݍݵدمات مجلس 

 أحدɸما، أو الداخڴʏ الشرڤʏࢫטلقام ووحدة إدارة Ȗشمل والۘܣ المختلفة، الشرعية الفروعࢫלسلامية

  47الشرعية الرقابة وɸيئة الداخڴʏ،ࢫالشرڤʏ والتدقيق المراجعة ووحدة

ࢫتوف؈فࢫبʋئةࢫ   ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫحوكمة ʄࢫالفك؈قࢫعڴ وٱڈدف

فرʈدةࢫللأعمالࢫتنȘشرࢫفٕڈاࢫכخلاقياتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيصعبࢫالتعرʈفࢫ٭ڈاࢫمنࢫخلالࢫاللوائحࢫوכنظمةࢫ
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ةࢫࢭʏࢫخلقࢫبʋئةࢫفقطࢫبلࢫيجبࢫأنࢫترتبطࢫبالتطبيقࢫالفعڴʏ،ࢫوʉسɺمࢫانȘشارࢫɸذهࢫالثقافةࢫכخلاقيةࢫالرفيع

ࢫعڴʄࢫ ࢫوʉعود ࢫالعلاقة، ࢫذات ࢫللأطراف ࢫالعدالة ࢫوʈضمن ࢫوالرّقابة، ࢫالتنفيذ ࢫمن ࢫرفيع ࢫمستوى ࢫذات أعمال

  .ࢫ48المجتمعࢫوטقتصادࢫكɢلࢫبɴتائجࢫإيجابية

ʇعدࢫوجودࢫإطارࢫقانوɲيࢫفعالࢫأمراࢫأساسياࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫ.לطارࡧالقانوɲيࡧالداعم:ࡧ4

לسلامي،ࢫولتحقيقࢫنموࢫمستدامࢫࢭʏࢫخدماتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوليɢونࢫɸذاࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫ

ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫمن ࢫȊعدد ࢫوʈفي ࢫالقانون، ࢫسيادة ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ʄࢫعڴ ࢫقادرا ࢫيɢون ࢫأن ࢫعليھ ʏبڧɴࢫي לطارࢫفعالا

سيةࢫالرسميةࢫوالمؤسسيةࢫوטجرائية،ࢫوأنࢫيتضمنࢫالعناصرࢫכساسيةࢫالɺامةࢫالتالية:ࢫوجودࢫقواعدࢫأسا

ࢫللإجراءاتࢫ ࢫوفقا ࢫذلك ࢫيتم ࢫأن ࢫيجب ࢫلتعديلɺا ࢫاݍݰاجة ࢫوعند ࢫȊشفافية، ࢫلݏݨمɺور ࢫȖعلن ࢫقانونيا، ملزمة

ࢫوشفافة؛ ࢫنزٱڈة ࢫوȋصورة ࢫالمعتمدة ࢫوȖغي؈فɸا؛ النظامية ࢫوتنفيذɸا ࢫالقواعد ࢫمناسبةࢫلسن ࢫإجراءات ࡧوجود

 وجودࢫمؤسساتࢫعامةࢫȖعملࢫبكفاءةࢫلتطبيقࢫالقوان؈نࢫȊشɢلࢫعادلࢫومستقل.

قࢫبالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫʇعۚܣࢫإɲشاءࢫإطارࢫقانوɲيࢫفعّالࢫيضمنࢫالمواءمةࢫب؈نࢫمبادئࢫوفيماࢫيتعل 

ࢫأɸمࢫ ࢫأحد ࢫɸذا ࢫوʉعدّ ࢫالقائم، ࢫوלطارࢫالقانوɲي ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫالفقري ࢫالعمود ࢫȖشɢل ࢫالۘܣ الشرʉعة

ڤʏࢫࢭʏࢫكث؈فࢫالعقباتࢫالرئʋسيةࢫبالنظرࢫلɢونࢫالمفاɸيمࢫالقانونيةࢫالسائدةࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫلاࢫترا

ࢫعادةࢫ ࢫɸذا ࢫعن ࢫوɴʈتج ࢫالمختلفة، ࢫوآليْڈا ࢫطبيعْڈا ࢫȊسȎب ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫطبيعة ࢫכحيان من

ࢫإطارهࢫ ʏࢫلاࢫيراڤ ࢫبلد ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫتطبيقɺا ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫالقيود ࢫمن ࢫالعديد فرض

وآثارࢫقانونيةࢫسلبية،ࢫوʈبدوࢫالقيدࢫأك؆فࢫࢫالقانوɲيࢫخصائصࢫالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫماࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫإشɢالات

وضوحاࢫࢭʏࢫالسلطاتࢫالȘشرʉعيةࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫوالذيࢫȖشɢلࢫفيھࢫالمواءمةࢫب؈نࢫالقانونࢫالمدɲيࢫأوࢫالقانونࢫ

ماࢫرفعتࢫالمنازعاتࢫحولࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ العامࢫوالقانونࢫלسلاميࢫتحدياࢫمستمرا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫɠلّ

ماࢫارتفعࢫاحتمالࢫوقوعࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمحاكمࢫمدني ةࢫتطبقࢫالقوان؈نࢫالغرȋيةࢫولʋسࢫالقانونࢫלسلامي،ࢫɠلّ

ࢫالقضاةࢫ ࢫقدرة ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫمباد٬ڈا ࢫمع ࢫتȘناقض ࢫأوࢫإصدارࢫأحɢام ࢫالشرʉعة ࢫتفس؈فࢫأحɢام ʏࢫࢭ כخطاء

ࢫالرئʋسةࢫ ࢫللقواعد ࢫمدون ࢫنظام ࢫغياب ࢫوʉعد ࢫלسلامية، ࢫالمعاملات ࢫضوابط ࢫاسȘيعاب ʄࢫعڴ والمحام؈ن

  تࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأحدࢫأسبابࢫتفاقمࢫɸذهࢫالمشɢلة.ࢫࢫࢫࢫاݍݰاكمةࢫللمؤسسا

ȖعدࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫواللوائحࢫالضرȎʈيةࢫࡧ.آليةࡧمستقرةࡧللمحاسبةࡧوלفصاحࡧوالمعاملةࡧالضرȎʈية:5

ࢫࢭʏࢫ ࢫɸاما ࢫالعناصرࢫدورا ࢫɸذه ࢫوتؤدي ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫعمل ࢫلتنظيم ࢫالعناصرࢫכساسية من

،ࢫفعڴʄࢫالوسطاءࢫالمالي؈نࢫלسلامي؈نࢫטلقامࢫبمتطلباتࢫصارمةࢫلإعدادࢫءةࢫوتنافسيةȖشغيلɺاࢫبفعاليةࢫوكفا

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫيجب ࢫكما ࢫݍݰساباٮڈا، ࢫالدورʈة ࢫوالمراجعة ࢫالتفتʋش ࢫبمبدأ ࢫوالقبول ࢫاݍݰسابات، ࢫومسك التقارʈر،

ࢫوولا٬ڈا، ࢫلضمانࢫثقْڈا ࢫالمؤسسة ʏࢫمصݏݰةࢫࢭ ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات ࢫلمختلف ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالمعلومات ࢫتوف؈فࢫȊعض

ࢫحصولࢫ ࢫلضمان ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫمناسب ࢫضرائب ࢫقانون ʄࢫإڲ ࢫحاجة ࢫɸناك ࢫذلك ʄࢫعڴ وعلاوة

ࢫכدواتࢫالماليةࢫ المعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫضرȎʈيةࢫمماثلةࢫلنظ؈فاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫخاصةࢫوأنّ

ࢫضرا ࢫفرض ʏستدڤȖࢫ ࢫإضافية ࢫوأطراف ࢫمركبة ࢫعقود ࢫכحيان ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫٮڈيɢل ࢫمنࢫלسلامية ʄࢫأعڴ ئب

ࢫعڴʄࢫ ࢫالصعب ࢫمن ࢫيجعل ࢫما ࢫالȘشغيل، ࢫتɢاليف ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫبالطبع ࢫɸذا ࢫوʈؤدي ࢫالتقليدية، نظ؈فاٮڈا
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المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمنافسةࢫبفرصࢫمتɢافئةࢫمعࢫنظ؈فاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫكماࢫيضطرࢫذلكࢫالعملاءࢫ

ࢫטل ࢫمع ࢫالمالية ࢫاحتياجاٮڈم ࢫتلبية ʏࢫࢭ ࢫرغبْڈم ࢫنȘيجة ࢫإضافية ࢫتɢلفة ࢫالشرʉعة،ࢫلدفع ࢫومبادئ ࢫبقواعد قام

ࢫتوف؈فࢫحيادࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫمفضل ࢫأثرࢫضرʈۗܣ ࢫلتحقيق ࢫالضرʈبة ࢫȖشرʉعات ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫإعادة ࢫيجب ʏالتاڲȋو

ضرʈۗܣࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫيمكنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫمنࢫعملࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبʋئةࢫ

ࢫȖغي؈فࢫ الȘشرʉعاتࢫالضرȎʈيةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫمعاملةࢫمحددةࢫمتɢافئةࢫمعࢫالمعاملاتࢫالتقليدية،ࢫغ؈فࢫأنّ

  قدࢫلاࢫيɢونࢫخياراࢫمناسباࢫلɢلࢫالدول،ࢫلاسيماࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫالزɠاةࢫࢫكفرʈضةࢫماليةࢫرئʋسية.

  خاتمة:

ھࢫبفضلࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫشɺدتࢫالساحةࢫالماليةࢫالعالميةࢫتطوراࢫɸائلاࢫࢭʏࢫتقدمࢫࡧ ࢫالواقعࢫʇش؈فࢫمؤخراࢫإڲʄࢫأنّ إنّ

לسلامية،ࢫسواءࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫأوࢫتحولࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالعملياتࢫالماليةࢫ

التقليديةࢫالرȋوʈةࢫإڲʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫومنࢫخلالࢫدراسȘناࢫلɺذاࢫالموضوعࢫتوصلناࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫ

  :النتائجࢫنذكرࢫأɸمɺا

 باعتباره خصائصھࢫومبادئھࢫمٔڈا،تمثلࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫأساسࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫإذࢫيأخذࢫ -

 وטقتصادية. وטجتماعية الديɴية بنواحيھ לسلام ɸو متɢامل نظام داخل يقوم

أɸمࢫכسسࢫوالمبادئࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫۂʏ:ࢫالعقيدة،ࢫالمساواةࢫب؈نࢫالناس،ࢫمبدأࢫ -

النࢼܣࢫعنࢫكسبࢫتحرʈمࢫالتعاملࢫبالرȋّا،ࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫتحرʈمࢫטكتناز،ࢫالعدل،ࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏ،ࢫ

 الوظيفةࢫטجتماعيةࢫللمال.،ࡧالمالࢫبطرقࢫغ؈فࢫمشروعة

ࢫالتأم؈نࢫ - ࢫمؤسسات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫمن: ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام يتɢون

 التɢافڴʏࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمؤسساتࢫכوقاف.

النظامࢫالماڲʏࢫטسلامي،ࢫيɴبڧʏࢫכخذࢫبماࢫمنࢫأɸمࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫنجاحࢫوإرساءࢫ

:ʏيڴ 

ࢫכمورࢫ - ࢫȖعتفࢫمن ڈا ࢫلأّٰ ࢫوإدارٮڈا، ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلɺا ࢫتتعرض ࢫأن ࢫالمخاطرࢫالمحتمل فɺم

  اݍݰاسمةࢫالۘܣࢫȖساعدɸاࢫعڴʄࢫاستمرارࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫلعملا٬ڈاࢫبطرʈقةࢫآمنةࢫوسليمة.

ࢫوالقوان؈ن - ࢫاللوائح ࢫصياغة ʏࢫࢭ ࢫأمرࢫمɺمࢫࢫלحɢام ࢫوɸو ࢫטسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫوالداعمة مة المنظّ

مة. دةࢫومتقدّ   وضروريࢫللولوجࢫࢭʏࢫأدوارࢫمتجدّ

العملࢫعڴʄࢫتطبيقࢫمبادئࢫحوكمةࢫالشرɠاتࢫوالɺيئاتࢫالشرعيةࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالثقةࢫࢭʏࢫ -

 رارʈْڈا.المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتخفيضࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫوȋالتاڲʏࢫاستم

ࢫالعناصرࢫ - ࢫȖعتفࢫمن ڈا ࢫلأّٰ ࢫالضرȎʈية ࢫوالمعاملة ࢫوטفصاح ࢫللمحاسبة ࢫمستقرة ࢫآلية ࢫإيجاد ʄࢫعڴ العمل

 כساسيةࢫلتنظيمࢫعملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

 المراجعࡧوטحالات:
                                                             

ࢫࢫ1  ࢫعياءۜܣ، ࢫزاد ࢫدنيا  دراسةࡧ:المالية כزمات آثار من اݍݰد ࡩʏ לسلامية المالية الصناعة ضوابط دور بلقʋس
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،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫتخصصࢫماليةࢫبنوكࢫوتأمينات،ࢫوالمال؈قي  לماراȖي الماڲʏ السوق  ب؈ن مقارنة

 .13،ࢫ12،ࢫصࢫص:ࢫ2017/2018والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫفرحاتࢫعباس،ࢫسطيف،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

ࢫࢫ2  ࡧלسلاميمنذرࢫقحف، ࡧالتموʈل ࢫأساسيات ࢫقطر، ࢫالدوحة، ࢫࢫ24، ࢫ2013جانفي ࢫص ࢫكتابࢫࢫ32، (بتصرف)،

ࢫטلكفوɲي ࢫالموقع ʄࢫعڴ  :متوفر

https://books.google.dz/books?id=dFQrDAAAQBAJ&printsec=frontcover&dq=#v=onepage&q&f=falseࢫ،

 .21:00،ࢫالساعة:ࢫ15/09/2019تارʈخࢫטطلاع:ࢫ

،ࢫمطبوعةࢫموجɺةࢫلطلبةࢫالسنةࢫالثانيةࢫعلومࢫإسلامية،ࢫمحاضراتࡧالماليةࡧالعامةࡧלسلاميةمجيدي،ࢫالعرȌيࢫࢫ3 

 .01جامعةࢫالمسيلة،ࢫصࢫ

ࢫࢫ4  ࢫالكفراوي، ࢫمحمود ࡧمقارنةعوف ࡧدراسة ࡧלسلامي ʏࡧالماڲ ࢫاݍݨامعية،ࢫالنظام ࢫالثقافة ࢫمؤسسة ࢫتوزʉع ،

 .15،ࢫصࢫ2006לسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫالطبعةࢫالثالثة،ࢫ

ࢫاࢫ5  ࢫطھ ࢫأحمد ࢫمجلةࢫالعمڴʏ التطبيق وإمɢانية النظري  לطار المعاصر: לسلامي الماڲʏ النظامل݀ݨلوɲي، ،

 .275،ࢫصࢫ2010،ࢫ02،ࢫالعددࢫ37دراساتࢫالعلومࢫלدارʈة،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫכردن،ࢫالمجلدࢫ

ࢫࢫ6  ࢫبوحديدة، ࡧمحمد ࡧدراسة ࡧوךفاق ࡧالتحديات ࡧالتجارب، ࡧمركب: ࡧكنظام ࡧלسلامي ʏࡧالماڲ استقرائيةࡧالنظام

،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫتحليليةࡧونظاميةࡧللعلاقاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتفاعلاٮڈاࡧمعࡧالغ؈ف

ࢫ ࢫاݍݨزائر، ࢫخدة، ࢫبن ࢫيوسف ࢫبن ࢫجامعة ࢫوالȘسي؈ف، ࢫטقتصادية ࢫالعوم ࢫɠلية ࢫونقود، ࢫمالية ࢫتخصص /ࢫ2007الȘسي؈ف،

 .318،ࢫصࢫ2008

 .01ه،ࢫصࢫالعرȌيࢫمجيدي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكر ࢫ7 

،ࢫكمثال)ࡧ2008الماليةࡧ(כزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ כزمات لمشاɠل כمثل اݍݰل :לسلامية البنوكزكرʈاءࢫشعباɲي،ࢫࢫ8 

 .72ࢫ،ࢫص2015،ࢫ02المجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫقاصديࢫمرȋاح،ࢫورقلة،ࢫالعددࢫ

 .04العرȌيࢫمجيدي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ9 

 (بتصرف).ࢫ02،ࢫ01نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫص:ࢫࢫ10 

 .278أحمدࢫطھࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ11 

ھࢫشاɸ؈نࢫمحمد،ࢫࢫ12  ،ࢫ2017،ࢫسياساتࡧالتموʈلࡧوأثرهࡧعڴʄࡧنجاحࡧالشرɠاتࡧوالمؤسساتࡧالماليةمحمدࢫعبدࢫاللّ

 .200صࢫ

،ࢫمداخلةࢫمقدمةࢫؤسسةࡧلھمعالمࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوכطرࡧالمفطومࢫمعمر،ࢫغرȌيࢫʇس؈نࢫ؟ۜܣࢫلاخضر،ࢫࢫ13 

ࢫ"النظامࢫالماڲʏࢫوإشɢاليةࢫتموʈلࢫטقتصادياتࢫالنامية"،ࢫجامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫ ضمنࢫالملتقىࢫالوطۚܣࢫحول

 20،ࢫصࢫ2019فيفريࢫࢫ05-04يومي:ࢫ

ࡧبالإمارات טسلامي دȌي بȎنك טسلامي الماڲʏ النظام تطبيق لواقع تحليليةدراسةࡧࡧعماريࢫسم؈ف،ࢫشيڴʏࢫإلɺام،ࢫ14 

ࡧ العرȋية ࢫ"النظامࢫالماڲʏࢫوإشɢاليةࢫتموʈلࢫטقتصادياتࢫالنامية"،ࢫالمتحدة، ࢫضمنࢫالملتقىࢫالوطۚܣࢫحول ࢫمقدمة مداخلة

 .06،ࢫصࢫ2019فيفريࢫࢫ05-04جامعةࢫمحمدࢫبوضياف،ࢫالمسيلة،ࢫيومي:ࢫ

لةࢫجامعةࢫ،ࢫمجاݍݵصائصࡧالɺيɢليةࡧلسوقࡧرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميمطɺرࢫسيفࢫأحمدࢫنصر،ࢫࢫ15 

 .50،ࢫ49،ࢫصࢫص:ࢫ2016جوانࢫ–اليمن،ࢫالعددࢫالساȊع،ࢫجانفيࢫ الناصر،

 .36سورةࢫالɴساء،ࢫךيةࢫࢫ16 

 (بتصرف).ࢫ84صࢫࡧعوفࢫمحمودࢫالكفراوي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫ17 

،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧכزماتࡧالماليةأحمدࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫࢫ18 
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 (بتصرف).ࢫ55ࢫ،ࢫص2010

 .13سورةࢫاݍݱݨرات،ࢫךيةࢫࢫ19 

 (بتصرف).ࢫ86،ࢫ85عوفࢫمحمودࢫالكفراوي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫص:ࢫࢫ20 

،ࢫمجلةࢫالفاث،ࢫأساسياتࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧالمطبقةࡧࡩʏࡧלسلامسبعࢫفاطمةࢫالزɸراء،ࢫقوʈدريࢫمحمد،ࢫࢫ21 

 .280،ࢫصࢫ2018،ࢫ01،ࢫالعددࢫ08جامعةࢫزʈانࢫعاشور،ࢫاݍݨلفة،ࢫالمجلدࢫ
 .90سورةࢫالنحل،ࢫךيةࢫࢫ22

 .271سورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫࢫ23 

ࢫࢫ24  ࢫفضيلة، ʏࡧصورهعاقڴ ࡧوأبرز ࡧלسلام ʏࡧࡩ ʏࡧטجتماڤ ࢫالعاشرࢫالتɢافل ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫمداخلة ،

 (بتصرف).ࢫ05،ࢫصࢫ2015دʇسمفࢫࢫ20-18حولࢫ"التضامنࢫלɲساɲي"،ࢫطرابلس،ࢫلبنان،ࢫالففة:ࢫ

 (بتصرف).ࢫ25سبقࢫذكره،ࢫصࢫأحمدࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫمرجعࢫࢫ25 

 .103،ࢫصࢫ2009،ࢫأɠاديمياࢫ،ࢫالطبعةࢫالعرȋية،ࢫالنظامࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧלسلاممحمدࢫأيوب،ࢫࢫ26 

 .275سورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫࢫ27 

 (بتصرف).ࢫ95،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧدراسةࡧمقارنةعوفࢫمحمودࢫالكفراوي،ࢫࢫ28 

ࢫࢫ29  ࢫاݍݵالدي، ࢫمحمد ࡧטجتمخليل ࡧالبنائيةࡧالتنظيم ࡧقواعده ʏࡧࡩ ࡧتحليلية ࡧاجتماعية ࡧدراسة ࡧלسلام ʏࡧࡩ ʏاڤ

ࢫوالتنظيمية ࢫ2012، ࢫص ࢫטلكفوɲي:ࢫ252، ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫمتوفر ࢫكتاب ،

https://books.google.dz/books?id=xysyCwAAQBAJ&pg=PA254&lpg=PA254&dqࢫטطلاع:ࢫ ࢫتارʈخ ،

 .21:30،ࢫالساعة:ࢫ16/09/2019

 .34سورةࢫالتوȋة،ࢫךيةࢫࢫ30 

 .18صࢫࡧفطومࢫمعمر،ࢫغرȌيࢫʇس؈نࢫ؟ۜܣࢫلاخضر،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫ31 

ࢫࢫ32  ࢫالموسوي، ࡧالماليةحيدرࢫيوɲس ࡧכوراق ࡧسوق ʏࡧࡩ ࡧوآثارɸا ʏࡧالماڲ ࡧأدا٬ڈا ࡧלسلامية ࢫدارࢫاليازوريࢫالمصارف ،

 .27،ࢫصࢫ2011العلميةࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ

،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧכزماتࡧالماليةࡧمحاولةࡧاختبارࡧكفاءةࡧنظامعصامࢫبوزʈد،ࢫࢫ33 

ࢫقاصديࢫ ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫمؤسسة، ࢫمالية ࢫتخصص ࢫالȘسي؈ف، ࢫعلوم ʏࢭ

 (بتصرف).ࢫ24،ࢫصࢫ2015/2016مرȋاح،ࢫورقلة،ࢫ

 .45بلقʋسࢫدنياࢫزادࢫعياءۜܣ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ34 

ࢫࢫ35  ࢫصليحة، ࡧمفلاق ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧنظام ࡧتنمية ࡧعرȋية،-تطلبات ࢫالعلومࢫࢫتجارب ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه أطروحة

،ࢫصࢫ2014/2015ࢫ،جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏ،ࢫالشلفɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫטقتصادية،ࢫ

 .66،ࢫ65ص:ࢫ

 .19،ࢫصࢫʏ2008،ࢫכردن،ࢫ،ࢫدارࢫالكتابࢫالثقاࢭכسواقࡧالماليةࡧالمعاصرةࡧدراسةࡧفقɺيةأحمدࢫالسعد،ࢫࢫ36 

ࢫࢫ37  ࢫحطاب، ࡧإسلاميةكمال ࡧمالية ࢫטقتصادࢫنحوࡧسوق ࢫحول ࢫالثالث ࢫالمؤتمرࢫالعالܣ ࢫضمن ࢫمقدمة ࢫمداخلة ،

 .02،ࢫصࢫ2005לسلامي،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫ

 (بتصرف).ࢫ27،ࢫ26عصامࢫبوزʈد،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫص:ࢫࢫ38 

ࢫࢫ39  ࢫכسرج، ࢫالمطلب ࢫعبد ࡧלسلاميحس؈ن ࢫטلكفوɲي:ࢫ،التموʈل ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫمتوفر  كتاب

https://books.google.dz/books?id=ehuWDwAAQBAJ&pg=PP133&dqࢫ ࢫטطلاع: ࢫتارʈخ ࢫالساعة:ࢫ20/09/2019، ،

22:00. 
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ࡩʏࡧتفعيلࡧمؤسساتࡧכوقافࡧاݍݨزائرʈةࡧلتحقيقࡧالتنميةࡧاݍݰوكمةࡧودورɸاࡧصاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫنوالࢫبنࢫعمارة،ࢫࢫ40 

ࢫالمستدامة ࢫص: ࢫص ࢫ909، ࢫ910، ࢫטلكفوɲي: ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫمتوفر ࢫمقال ،-https://dspace.univ

56789/7622/1/saleh_salhi.pdfouargla.dz/jspui/bitstream/1234ࢫ ࢫטطلاع: ࢫتارʈخ ࢫالساعة:ࢫ25/09/2019، ،

23:30. 

ࢫלسلامية،ࢫ41  ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࡧࡧمجلس ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧاݍݵدمات ࡧ2018تقرʈرࡧاستقرارࡧصناعة לصدارࢫ،

ࢫ ࢫالسادس، ࢫטلكفوɲي:ࢫ08/06/2018السنوي ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫمتوفر ،

https://www.ifsb.org/ar_press_view.php?id=436&submit=moreࢫ ࢫטطلاع: ࢫتارʈخ ࢫالساعة:ࢫ25/09/2019، ،

22:30. 

ࢫوآخرون جديدة، بن عامر لطفي :ترجمةࢫ42  ࢫالرشيد ࢫمتعب ࢫالعزʈزࢫبن  المبادئ –לسلامي الماڲʏ النظام ،عبد

سابكࢫلدراساتࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫجامعةࢫכمامࢫمحمدࢫبنࢫسعودࢫלسلامية،ࢫالرʈاض،ࢫࢫكر؟ۜܣ ،– والممارسات

 (بتصرف).ࢫ72-68،ࢫصࢫص:ࢫ2014السعودية،ࢫ

לرشاداتࡧالمتعلقةࡧبالعناصرࡧالرئʋسةࡧࡩʏࡧإجراءاتࡧالرّقابةࡧלشرافيةࡧمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫ43 

اتࡧماليةࡧإسلاميةࡧعداࡧمؤسساتࡧالتأم؈نࡧלسلامية/ࡧالتɢافلࡧوصناديقࡧللمؤسساتࡧالۘܣࡧتقتصرࡧعڴʄࡧتقديمࡧخدم

 (بتصرف).13،ࢫ12،ࢫصࢫص:ࢫ2007،ࢫدʇسمفࢫטسȘثمار

ࢫࢫ44  ࢫصديقي، ھ ࢫاللّ ࢫعبد ࢫفرʈزࢫالنوȋاɲي، ࡧלسلاميةخولة ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࢫلدراساتࢫحوكمة ࢫسابك ࢫكر؟ۜܣ ،

 .17،ࢫصࢫ2016لامية،ࢫالرʈاض،ࢫالسعودية،ࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫجامعةࢫלمامࢫمحمدࢫبنࢫسعودࢫטس

ࢫלسلامية،ࢫ45  ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࡧלسلاميةࡧࡧالمجلس ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧالشرɠات ࡧحوكمة ممارسات

 .48،ࢫصࢫ2017،ࢫ2017لعامࡧ

ࢫ،المفاɸيم،ࡧالممارسة כخلاق،ࡧ:לسلامي التموʈلࢫمراجعةࡧأدبياتم؈قاɲسࢫوآخرون،ࢫ سʋندي،ࢫɠولي؇ق ال؈قابʋثࢫ46 

 .39صࢫࢫ،2018معɺد،ࢫ بحوث مؤسسة

 .48المجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ47 

ھࢫصديقي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ48    .27خولةࢫفرʈزࢫالنوȋاɲي،ࢫعبدࢫاللّ

 ࢫ  
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عواملࡧوتحدياتࡧتطورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧبالإشارةࡧإڲʏࡧالتجرȋةࡧ

  اݍݨزائرʈة

  ࢫإعداد

  قدوريࢫعبدࢫالقادراهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 معيوفࢫكمالࢫاهالدكتور ࢫطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالصـ؈ففة ࢫشـɺدتھ ࢫالـذي ࢫالسـرʉع ࢫالتطـور ࢫࢭʏࢫإن ࢫخاصـة ࢫالتقليديـة ࢫللبنـوك ࢫكبـديل ࢫوظɺورɸـا לسـلامية،

البلـدانࢫלسـلاميةࢫلمࢫيكـنࢫوليـدࢫالصــدفة،ࢫبــلࢫكــانࢫضــرورةࢫللإســتجابةࢫلرغبــةࢫالعمــلاءࢫالــذينࢫيرفضــونࢫ

ࢫטقتصــادية ࢫ ࢫالتنميــة ࢫتحقيــق ʏࢫࢭ ࢫلــدورɸا ࢫوكذلك ࢫبالرȋا، ࢫبالإ ࢫ التعامــل ࢫɸذا ࢫأنࢫوטجتماعية، ʄࢫإڲ ضافة

ܣࢫيمـرࢫ ܣࢫمـنࢫأبرزɸـاࢫכزمـةࢫالماليـةࢫالـۘ ـاࢫالعـالمࢫحاليـاࢫ،ࢫقـدࢫأدتࢫإڲʄࢫزʈـادةࢫ٭ڈالتطوراتࢫالعالميةࢫالراɸنة،ࢫوالـۘ

ࢫالمتطلبات،ࢫ ࢫمن ࢫتوف؈فࢫمجموعة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫبȘبۚܣ ࢫالمطالبة כصوات

ࢫ ࢫכوضـاع ࢫوتراعـي ࢫالدول ࢫباختلاف ࢫوحۘܢࢫتختلف ࢫوالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫواݍݨزائرࢫكغالبية السائدة،

مٔڈاࢫالغرȋيةࢫقامتࢫبفتحࢫالمجالࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫلتɢونࢫجزءࢫمنࢫنظامɺاࢫالمصرࢭʏ.ࢫوȋالإمكـانࢫتحقيـقࢫ

ذلـكࢫتـدرʈجياࢫشرطࢫتوفرࢫלرادةࢫالسياسيةࢫوלعدادࢫالمناسبࢫوالعملࢫعڴʄࢫتجاوزࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫ

  صرفيةࢫبالبلد.البʋئةࢫالم

.ʏل،ࢫنظامࢫمصرࢭʈلماتࢫالمفتاحيةࢫ:ࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ،ࢫتموɢال  

Résumé 

Le développement rapide de la banque islamique et son émergence comme alternative aux 

banques traditionnelles, en particulier dans les pays islamiques, n'étaient pas le fruit d'une 

coïncidence. Plus particulièrement, la crise financière mondiale actuelle a entraîné une 

augmentation du nombre de voix appelant à l'adoption du système bancaire islamique en 

fournissant un ensemble d'exigences, qui varient selon les pays. L'Algérie, comme la plupart 

des pays islamiques, arabes et même occidentaux, a ouvert la voie à l'intégration du système 

bancaire islamique dans son système bancaire. Cet objectif peut être atteint progressivement, 

à condition qu'il existe une volonté politique, une préparation appropriée et des efforts pour 

surmonter les défis posés par l'environnement bancaire du pay. 

Mots-clés: banque islamique, finance, système bancaire 

  مقدمة:

مرࢫࢭʏࢫظلࢫالتطوراتࢫالمȘسارعةࢫالۘܣࢫʇشɺدɸاࢫالعالمࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمجالاتࢫلاسيماࢫالمجالࢫלقتصادي،ࢫכ 

ࢫالمسْڈلكࢫ ࢫلدى ࢫالرغبة ࢫتخلق ࢫأصبحت ࢫوالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫأمام ࢫواسعا ࢫالباب ࢫفتح الذي

للاسْڈلاكࢫمنࢫخلالࢫטبتɢارࢫوלبداعࢫوࢫالتجديدࢫالمستمرࢫعفࢫماࢫȖعرضھࢫࢭʏࢫالسوقࢫمنࢫمنتجاتࢫ،ماࢫأدىࢫ

ࢫبئڈا ࢫالمنافسة ࢫاشتداد ʄࢫ .إڲ ࢫشɺدت ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫكغ؈فɸا ࢫالمصرفية ࢫشديدةࢫوالمؤسسات منافسة

ࢫأنࢫ ࢫالبعض ࢫاعتقد ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫجديدة ࢫشروط ࢫوضعت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫظɺور ࢫعقب خاصة

ࢫللبنوكࢫ ࢫالعملية ࢫالتجرȋة ࢫغ؈فࢫأن ࢫإلٕڈا، ࢫالموɠلة ࢫوظائفɺا ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫقدراٮڈا ࢫمن ࢫستحد ࢫالشروط ɸذه

مࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫלسلاميةࢫأثبȘتࢫأٰڈاࢫقادرةࢫعڴʄࢫأداءࢫمختلفࢫالوظائفࢫالمصرفيةࢫولكنࢫوفقاࢫلأحɢا

حيثࢫاستطاعتࢫأنࢫتلعبࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫحشدࢫوȖعبئةࢫالمدخراتࢫالماليةࢫوتموʈلࢫטسȘثماراتࢫمماࢫجعلɺاࢫ
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وȋاعتبارࢫأنࢫاݍݨزائرࢫدولةࢫ . ȖساɸمࢫࢭʏࢫتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوحۘܢࢫכجنȎية

نࢫاجلࢫاستقطابࢫכموالࢫغ؈فࢫموظفةࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫإسلاميةࢫفتحتࢫالمجالࢫأمامࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوكࢫم

ࢫɸذهࢫ ࢫقدرة ࢫمدى ࢫلمعرفة ࢫإڲʄࢫتقييم ࢫتحتاج ࢫما، ࢫمحدودةࢫنوعا ࢫȖعتفࢫتجرȋة ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫتجرȋْڈا إلاࢫأن

ࢫقوٮڈاࢫ ࢫنقاط ࢫȖܨݵيص ࢫوكذا ࢫالمالية، ࢫوظيفْڈا ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫنجاحɺا ࢫومدى ࢫالسوق ʏࢫטستمرارࢫࢭ ʄࢫعڴ البنوك

ࢫ.عڴʄࢫالمنافسةࢫوتɢوʈنࢫصورةࢫحولࢫوضعيْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫاݍݨزائرʈةࢫوضعفɺاࢫماࢫʇسمحࢫبمعرفةࢫمدىࢫقدرٮڈا

  التاڲʏ: الȘساؤل  خلال من לشɢالية معالم إبراز يمكن سبق ما عڴʄ بناءا

ࡧاݍݨزائرࡧللمصرفيةࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧتبۚܣ ࡧɸوࡧواقع ࡧوما ࡧ؟ ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ࡧتطور ࡧومعوقات ࡧخطوات ʏࡧۂ ما

  לسلامية؟

ࢫ ࢫالمطروحة ࢫלشɢالية ࢫبجوانب ࢫإڲʏࢫللإلمام ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫتقسيم ࢫتم ࢫالبحث؛ ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫأجل ومن

  محاور:3

 المحورࢫכولࢫ:التأصيلࢫالنظريࢫللمصارفࢫלسلامية؛ 

 يࢫ:تطورࢫݯݨمࢫالص؈ففةࢫלسلامية؛ɲالمحورࢫالثا  

 .ࢫاݍݨزائرʏئةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʋالمحورࢫالثالث:واقعࢫوتحدياتࢫب  

  ميةࡧالمحورࡧכولࡧ:التأصيلࡧالنظريࡧللمصارفࡧלسلا 

ࢫمراحلࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمختلف ʄࢫعڴ ࢫللتعرف ࢫوذلك ࢫوɲشأٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرʈف ࢫسيȘناول ࢫالمحور ɸذا

ࢫالمصارفࢫ ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتم؈ق ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫכɸداف ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫوكذلك انȘشارɸا.

  التقليدية،ࢫومختلفࢫمصادرࢫوأساليبࢫالتموʈلࢫ٭ڈاࢫوكذاࢫتطورࢫالص؈ففةࢫלسلامية.ࢫ

  المصارفࡧלسلاميةأولا:ࡧɲشأةࡧࡧ

ࢫ1963المصارفࢫלسلاميةࢫحديثةࢫالɴشأةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫالعصريࢫاݍݰاڲʏ،ࢫأولࢫتجرȋةࢫلɺاࢫࢫɠانتࢫࢭʏࢫعامࢫ

.وقدمتࢫنجاحاتࢫ1967وۂʏࢫمصارفࢫטدخارࢫالمحليةࢫبمصرࢫبإقليمࢫالدقɺليةࢫغمرࢫميتࢫ،ࢫواستمرتࢫحۘܢࢫ

ɺب؈نࢫأساسي؈نࢫ،ࢫأولȎةࢫلسȋستمرࢫالتجرȖعـــةࢫأعوامࢫ،ولمࢫȌيعابࢫعلاقةࢫخلالࢫכرȘاࢫܿݨزࢫالبعضࢫعنࢫاس

ɸذهࢫالمصارفࢫب؈نࢫعملɺاࢫودورɸاࢫטجتماڤʏ،ࢫوثانياࢫأنࢫالبعضࢫاستدركࢫإسفاتيجيةࢫعملࢫɸذهࢫالمصارفࢫ

ࢫالتجارʈةࢫ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالدمج ࢫإصدارࢫقرارࢫبالقفل ʄࢫإڲ ࢫأدىࢫبالسلطة ࢫمما ࢫȖشɢلࢫخطراً ࢫأصبحت والۘܣ

  .1القائمة

ࢫ ࢫمارس ʏࢫࢭ ࢫכول ࢫࢫʇ1970عتفࢫمؤتمرࢫجدة ࢫالعام ࢫنفس ࢫمن نقاطࢫࢫ28/12/1970ومؤتمرࢫɠاراȖآۜܣ

انطلاقࢫلإɲشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݰالية.ࢫفقدࢫتقررࢫࢭʏࢫتلكࢫالمؤتمرات،ࢫضرورةࢫأنࢫيقومࢫالتعاونࢫب؈نࢫ

ࢫȖعاليمࢫ ࢫمن ࢫالمنȎثقة ࢫوالروحية، ࢫوالثقافية ࢫوالعلمية ࢫوالفنية ࢫטقتصادية ࢫالمجالات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية الدول

  المسلم؈نࢫوالȎشرʈةࢫجمعاء.לسلامࢫاݍݵالدةࢫلمصݏݰةࢫ

 أماࢫالمؤتمرࢫالثاɲيࢫفقدࢫتقدمتࢫفيھࢫجمɺورʈةࢫمصرࢫالعرȋيةࢫبمقفحࢫلإɲشاءࢫمصرفࢫإسلاميࢫدوڲʏ،ࢫɸوࢫࢫࢫࢫ

 ࢭʏ وʉسȘثمرɸا الوداǿع المصرف وʈتلقى ،1971 عام ࢭʏ تأسس الذي مصر ࢭʏ טجتماڤʏ ناصر مصرف

 وقد ، טسȘثمارات ࢭʏ أموالɺم حصة بحسب المودع؈ن عڴʄࢫأرȋاحھ وʈوزع الصغ؈فة والمقاولات المشروعات
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 والدراسة اݍݱݮ تموʈل عڴʇ ʄعمل ɠونھ المتوسطة الطبقاتࢫلدى وخاصة كب؈فاً  نجاحاً  المصرف حقق

ࢫ2ךنࢫلغاية ʇعمل قائماً  المصرف ومازال اݍݨامعية ࢫأɲآۜܡࢫ،ࢫوȋدأتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫטنȘشار. حيث

ࢫ ࢫعام ࢫجدة ʏࢫࢭ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالدولࢫࢫ1975البنك ࢫمالية ࢫوزراء ࢫاجتماع ࢫقرارࢫصدرࢫعن بموجب

ࢫ ࢫعام ࢫإمارةࢫࢫ1973לسلامية ࢫصادرࢫعن ࢫحɢومي ࢫمرسوم ࢫبموجب ࢫأسس ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫدȌي وȋنك

ࢫفيصل مصرف إɲشاء تم  1977عام وࢭʏدȌي.ࢫتوالتࢫالدولࢫعڴʄࢫتأسʋسࢫمصارفɺاࢫاݍݵاصةࢫלسلامية.ࢫ

 تأسس  1978عام وࢭʏࢫالɢوʈۘܣ التموʈل وʋȋت المصري  לسلامي فيصل ومصرف السوداɲي سلاميל 

ࢫࢫלسلامي المصرف ࢫعام ʏࢫبنكࢫࢫ1982وࢭ ࢫأسلمت ࢫوتمت ࢫלسلامي، ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫإɲشاء تم

ࢫ ࢫعام ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ʏࢫ1987الراجڍ ࢫعام ʏࢫقطرࢫالدوڲ ࢫمصرف ࢫتأسʋس ࢫوتم ࢫɸذهࢫ1990. م ࢫتقدّ .

ࢫالعادية،ࢫ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫبالفائدة ࢫالمحسوȋة ࢫטئتمانية ࢫلݏݵدمات ࢫبديلة ࢫائتمانية ࢫخدمات المصارف

م،ࢫטستصناع،ࢫالمشاركةࢫوالقرضࢫاݍݰسن.ࢫإضافةࢫإڲʄࢫخدماتࢫتتضمنࢫالمرابحة،ࢫלجارة،ࢫبيعࢫالسل

  .3غ؈فࢫائتمانية،ࢫɠاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫواݍݰوטتࢫوכوراقࢫالماليةࢫوالوداǿعࢫلأجل

 ثانيا:ࡧȖعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية

ࢫʇعفࢫعنࢫ ࢫودقيـق ࢫمحدد ࢫȖعرʈف ࢫوضع ʄࢫعڴ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫلفكرة ࢫوالمنظرون ࢫالباحثون ࢫيتفق لم

قيقيࢫللبنكࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫراجعࢫلاختلافࢫزواياࢫالنظرࢫإلـىࢫالبنـوكࢫלسلاميةࢫمنࢫحيثࢫȖعددࢫالمعۚܢࢫاݍݰ

 :ࢫوظائفɺاࢫوأوجھࢫالɴشاطࢫالۘܣࢫتمارسɺا،ࢫوࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫنوردࢫȊعضࢫɸذهࢫالتعارʈف

ࢫبناءࢫ1 ࢫيخدم ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫوتوظيفɺا ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫ"مؤسسة .

  التɢاملࢫלسلاميࢫلتحقيقࢫךȖي:مجتمعࢫ

 - جذبࢫכموالࢫوȖعبئةࢫالمدخراتࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫالوطنࢫלسلاميࢫوتنميةࢫالوڤʏࢫלدخاري.

ࢫالوطنࢫ ʏࢫࢭ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫتخدم ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارʈة ࢫللعمليات ࢫכموال توجيھ

 - לسلامي.

ࢫمقتࢫ- ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫواݍݵدمات ࢫبالأعمال ࢫيحلࢫالقيام ࢫبما ࢫوטستغلال ࢫالرȋا ࢫمن ࢫخالية ࢫالشرʉعة غۜܢ

  ."4مشɢلةࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجل

.ࢫيرىࢫالدكتورࢫأحمدࢫالنجارࢫرائدࢫفكرةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫكتابھࢫ"بنوكࢫبلاࢫفوائدࢫ"ࢫالبنـوكࢫלسلاميةࢫ2

ܣࢫجاءتࢫ٭ڈاࢫۂʏࢫأجɺزةࢫماليةࢫȖسْڈدفࢫالتنميةࢫوȖعملࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوتلقمࢫبɢلࢫכخلاقࢫالۘ

  ".5الشراǿعࢫالسماوʈةࢫوȖسڥʄࢫإڲʄࢫتܶݰيحࢫوظيفةࢫرأسࢫالمـالࢫفـيࢫالمجتمع،ࢫوۂʏࢫأجɺزةࢫتنموʈةࢫاجتماعية

تتܸݳࢫمعالمࢫالبنكࢫלسلاميࢫأك؆فࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫاࢫلتعرʈف،ࢫإذࢫأنـھࢫيـصفࢫالبنـوكࢫלسلاميةࢫبأٰڈاࢫأجɺزةࢫ

بھࢫالبنوكࢫمنࢫوظائفࢫوأɲشطةࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫماليةࢫوتنموʈةࢫواجتماعية،ࢫماليةࢫمنࢫحيثࢫأٰڈاࢫتقومࢫبماࢫتقومࢫ

ࢫالقواعدࢫ ࢫوفق ࢫوɸذا ࢫفيھ، ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫأٰڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫاجتماعية ࢫوتنموʈة المعاملات،

  وכحɢامࢫالمطابقةࢫالشرʉعةࢫלسلامي.
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ࢫواݍݵدماتࢫ ࢫبالأعمال ࢫتقوم ࢫنقدية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرʈف ࢫيمكن حيث

فيةࢫوجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫوتوظيفɺاࢫتوظيفاࢫفعالاࢫيكفلࢫنموɸاࢫوتحقيقࢫأقظۜܢࢫعائدࢫمٔڈاࢫالماليةࢫوالمصر 

  .ࢫ6وȋماࢫيحققࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالسمحة"

ࢫالشرʉعࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبأحɢام ࢫتلقم ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫȖعرʈف ࢫيمكننا ࢫسبق ࢫما ࢫضوء ʏةࢫࢭ

ࢫالمدخرʈنࢫ ࢫب؈ن ʏࢫماڲ ࢫɠوسيط ࢫدورɸا ࢫخلال ࢫمن ࢫواݍݵدمية ࢫטسȘثمارʈة ࢫأɲشطْڈا ࢫɠل ʏࢫࢭ לسلامية

  ࡧوالمسȘثمرʈن،ࢫوتقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالعقودࢫالشرعية.

 ثالثا:ࡧخصائصࡧوأɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية

  .خصائصࡧالمصارفࡧטسلامية:ࡧࡧࡧ1ࡧࡧࡧ

ࢫالمالية ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫتȘسم ࢫأن ࢫعنࢫࢫيجب ࢫتم؈قɸا ࢫوخصائص ࢫȊسمات ࢫبالإسلامية ࢫتتصف الۘܣ

ʏاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫومٔڈاࢫماࢫيڴɸ7غ؈ف:  

 عاملاٮڈاࢫالمصرفية،ࢫلذلكࢫيجبࢫعلٕڈاࢫȖلࢫɠࢫʏاملࢫبقاعدةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرامࢫࢭɢטلقامࢫالتامࢫوال

يقودࢫتجنبࢫالمالࢫاݍݰرامࢫعندࢫحصولɺاࢫعڴʄࢫالمواردࢫوتجنبࢫأيࢫاستخدامࢫفيماࢫɸوࢫحرامࢫأوࢫ

  إڲʄࢫاݍݰرامࢫ(كتموʈلࢫإنتاجࢫالكرومࢫإذاࢫɠانࢫموجھࢫلإنتاجࢫاݍݵمور).

 ࢫالۘܣࢫ ࢫالموارد ࢫمقابل ࢫفائدة ࢫȖعطي ࢫأن ࢫلاࢫيمكن ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫوعطاءا، ࢫأخذا ࢫالتعاملࢫبالفائدة عدم

ࢫاستخدامɺاࢫ ࢫعند ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫفائدة ࢫتأخذ ࢫولا ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫعلٕڈا تحصل

  للمواردࢫلدٱڈا.

 ࢫمعاملةࢫࢫخضوعࢫالمعاملاتʏعاقدࢫܧݵصࢫمعࢫآخرࢫࢭȖالمصرفيةࢫلقاعدةࢫالغنمࢫوالغرم،ࢫإذࢫلوࢫ

ماࢫدونࢫأنࢫيتحملࢫأيࢫخسارةࢫوانࢫيɢونࢫلھࢫالرȋحࢫفقط،ࢫفيɢونࢫالعقدࢫباطلاࢫلأنھࢫيخالفࢫ

.ࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫإرساءࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫكبديلࢫ8حكمࢫالشرʉعةࢫלسلامية

  لسعرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالتقليدي.

 ࢫتبذلࢫا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفإن ࢫטكتنازࢫوتحارȋھ، ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة سȘنادا

ࢫالمستخدمةࢫ ࢫغ؈ف ࢫלدخارات ࢫمن ࢫقدر ࢫأقظۜܢ ࢫتجميع ࢫأجل ࢫمن ࢫوجɺدɸا ࢫاɸتمامɺا أقظۜܢ

 (المكت؇قة)،ࢫلأنھࢫيتضمنࢫعدمࢫטنتفاعࢫمنࢫالمواردࢫالمكت؇قةࢫسواءࢫلصاحّڈاࢫأوࢫللمجتمع.

  .ࡧأɸدافࡧالمصرفࡧלسلامي2

ɸناكࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫالمصرفࢫלسلاميࢫإڲʄࢫتحقيقɺاࢫوʈمكنࢫإجمالࢫɸذهࢫכɸدافࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ

  ثلاثةࢫعناصر:ࢫ

 إنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖسْڈدفࢫتحقيقࢫعدةࢫأɸداف،ࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 تھࢫʈاࢫلأٰڈاࢫمقياسࢫاستمرارɺࢫتحقيقʄࢫالمصرفࢫإڲʄسڥʇدافࢫالۘܣࢫɸمࢫכɸوࢫمنࢫأɸح:ࢫوȋتحقيقࢫالر

وȋقائھ.ࢫوɸذاࢫالرȋحࢫلʋسࢫفقطࢫللبنكࢫنفسھࢫوإنماࢫأيضاࢫللمتعامل؈نࢫمعھࢫمنࢫالمودع؈نࢫالمضارȋ؈نࢫ

  بأموالɺمࢫࢭʏࢫالمصرف.
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 ࢫالمخاطرࢫ ࢫوتقليل ࢫטسȘثمارات ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫبالأموال: ࢫالتصرف ʏࢫࢭ ࢫوכمان اݍݰكمة

  وטحتفاظࢫبمعدلاتࢫسيولةࢫملائمةࢫلمواجɺةࢫالظروف.

 ةࢫوالنمو:ࢫأيʈاحࢫالمحتجزةࢫࢫטستمرارȋتنميةࢫالمواردࢫالذاتيةࢫللبنكࢫمنࢫخلالࢫرفعࢫرأسࢫالمالࢫوכر

 .ࢫ9وטحتياطات،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمواردࢫاݍݵارجيةࢫباستقطابࢫالمدخراتࢫوتوظيفɺا

  راȊعا:ࡧأسسࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:

مبدأࢫטستخلافࢫوالذيࢫʇعۚܣࢫ(أنࢫإنࢫأɸمࢫالرɠائزࢫوכسسࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫنظامࢫלسلامࢫטقتصاديࢫɸوࢫ

ࢫمقدمةࢫ ʏࢫࢭ ࢫيأȖي ࢫالمعروف ࢫوטسȘثمارࢫȊشɢلھ ࢫبھ)، ࢫטنتفاع ࢫإلاࢫحق ࢫالȎشرࢫلاࢫيملɢون ࢫوإن ࢫالله ࢫمال المال

العمليةࢫטستخلافيةࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫلھࢫأسسࢫومقوماتࢫʇعتمدࢫعلٕڈاࢫومنࢫأɸمࢫכسسࢫ

  :ࢫ10ۂʏࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫاسȘثمارࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫלسلام

ࢫالمعاملات،ࢫ1 ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالرȋا ࢫتجنب ࢫטحتɢار،ࢫ2_ ࢫتحرم ࢫعناصرࢫࢫ3_ ࢫعنصرࢫمن ʄثمارࢫعڴȘࢫטس ࢫقيام _

ࢫȖعبدي،ࢫ4לنتاج، ࢫأساس ʄثمارࢫعڴȘࢫטس ࢫقيام ࢫالمعسر،ࢫ5_ ࢫالمدين ࢫإمɺال ࢫ ࢫالمشروعاتࢫࢫ6_ ࢫشرعية _

  טسȘثمارʈة.

العملࢫالمحرمࢫفɺوࢫȊعيدࢫɠلࢫالبعدࢫفالاسȘثمارࢫࢭʏࢫלسلامࢫيجبࢫأنࢫيقتصرࢫعڴʄࢫالعملࢫالصاݍݳࢫفقط،ࢫأماࢫ

عنࢫטسȘثمارࢫלسلاميࢫذلكࢫلأنࢫالسلعࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫɸذاࢫالنوعࢫوإنࢫɠانتࢫلɺاࢫقيمةࢫࢭʏࢫالنظمࢫטقتصاديةࢫ

  כخرىࢫفإٰڈاࢫȖعدࢫخارجةࢫعنࢫالعملࢫالمنتجࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي.ࢫ

  خامسا:ࡧالفرقࡧب؈نࡧالمصرفࡧלسلاميࡧوالمصرفࡧالتقليدي

  :ɸ11ناكࢫفروقࢫعديدةࢫب؈نࢫالمصرف؈نࢫمنࢫحيثࢫالɺدفࢫوכɲشطةࢫوالشɢلࢫوضمانࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫࢫࢫࢫ

ࡧالɺدف: ࡧحيث ࢫوماليةࢫࢫمن ࢫاسȘثمارʈة ࢫوأɸداف ࢫاجتماعية ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʄسڥʇ

صرفيةࢫمعࢫمباشرةࢫوتنميةࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫمعࢫטلقامࢫبقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبɢافةࢫالمعاملاتࢫالم

ࢫرȋحيةࢫ ʄࢫعڴ ࢫلتحقيق ࢫأساسية ࢫبصفة ʄسڥʇࢫ ࢫالتقليدي ࢫالمصرف ࢫبʋنما ࢫالرʈح، ࢫتحقيق ࢫعامل ࢫإغفال عدم

  وفائدةࢫممكنةࢫدونࢫالنظرࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمجتمعࢫمنࢫعدمھ،ࢫكماࢫأنھࢫوسيطࢫب؈نࢫالمقرضࢫوالمقفضࢫبفائدة.

ࡧכɲشطة: ࡧحيث ࢫمسࢫمن ࢫمحددة ࢫفائدة ࢫمقابل ࢫالقروض ࢫمنح ʄࢫعڴ ࢫالتقليدي ࢫفإماࢫيركزࢫالمصرف بقا،

ࢫاسȘثمارࢫأنوالھࢫ ࢫأساليب ࢫبخصوصية ࢫלسلامي ࢫيتم؈قࢫالمصرف ࢫبʋنما ࢫبفائدة، ࢫأوࢫاقفاض ࢫبفائدة إقراض

  حسبࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫبيعࢫوشراءࢫوتجارةࢫومرابحةࢫومضارȋةࢫومشاركةࢫوسلمࢫواستصناعࢫوتأج؈ف.

ࡧالشɢل: ࡧحيث ࢫبمشروعࢫمن ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ࢫشɢل ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫعڴ ࢫȖشتمل ࢫלسلامية ࢫعقارʈةࢫالمصارف ات

ࢫاوࢫ ࢫأوࢫصناعية ࢫأوࢫعقارʈة ࢫتجارʈة ࢫإما ࢫتɢون ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫأوࢫتموʈلɺا، ࢫوصناعية وزراعية

  زراعيةࢫوۂʏࢫࢭʏࢫɠلࢫכنواعࢫتمولࢫعنࢫطرʈقࢫمنحࢫالقرضࢫبفائدة.

:ʏعاࢫࢫمنࡧحيثࡧالتكيفࡧالشرڤǿعاࢫأوࢫباɲاࢫأوࢫربࢫالمالࢫوࢫصاɠاࢫأوࢫمشارȋونࢫمضارɢࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيʏࢭ

شفيا،ࢫبʋنماࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫتقبلࢫالوداǿعࢫمنࢫכفرادࢫوتقديمɺاࢫكقروضࢫلأفرادࢫومؤسساتࢫأوࢫم

  أخرىࢫفيɢونࢫالمصرفࢫوسيطاࢫب؈نࢫالمقرضࢫوالمقفضࢫبفائدة.
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المصرفࢫלسلاميࢫبالɴسبةࢫللوداǿعࢫغ؈فࢫضامنࢫإلاࢫࢭʏࢫحالاتࢫالتعديࢫࢫمنࡧحيثࡧضمانࡧالرȋحࡧواݍݵسارة:

ࢫالشروط ࢫيقرضࢫࢫأوࢫالتقص؈فࢫأوࢫمخالفة ࢫلأنھ ࢫفɺوࢫضامن ࢫالتقليدي ࢫالمصرف ࢫأما ࢫالتجاري، أوࢫلعرف

  وʈقفضࢫبفائدة.

:ʏࡧטجتماڤ ࡧالتɢافل ࡧحيث ࢫفيماࢫࢫمن ࢫاجتماعية، ࢫأمور ࢫأية ࢫأɲشطْڈا ࢫتحت ࢫلاࢫتندرج ࢫالتقليدية المصارف

المصارفࢫלسلاميةࢫȖعدࢫإحدىࢫخصوصياٮڈاࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫعنࢫطرʈقࢫإحياءࢫفرʈضةࢫالزɠاةࢫ

 اݍݰسن.والقرضࢫ

  المحورࡧالثاɲيࡧ:تطورࡧݯݨمࡧالص؈ففةࡧלسلامية

  أولا:انȘشارࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعالمياࡧࡧࡧࢫࢫࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫبإعلان ࢫالدولية ࢫمɢانْڈا ࢫتوسيع ࢫباتجاه ࢫجديدة ࢫخطوة ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة تقدمت

ࢫ ࢫالتنفيذي ࢫالمجلس ࢫوȋحث ࢫإطارࢫرقابتھ، ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫخدمات ࢫضم ࢫعزمھ ،ʏللصندوقࢫالدوڲ

ࢫبنموࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالسرʉعࢫوانȘشارهࢫ الدورࢫالذيࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيؤديھࢫلدعمࢫرقابةࢫɸذاࢫالقطاع،ࢫاعفافاً

ࢫالص؈ففةࢫ ࢫعن ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة ࢫالمطابقة ࢫالص؈ففة ࢫعمل ࢫɸيɢل ࢫواختلاف ࢫالبلدان ࢫمن ࢫالكث؈ف ʏࢭ

ࢫا ࢫبـ"الطاȊع ࢫالتنفيذي ࢫالمجلس ࢫأعضاء ࢫوصفھ ࢫما ࢫإدراك ࢫإڲʄࢫجانب ࢫوالتحدياتࢫالتقليدية، ࢫللقطاع لمعقد"

 .الۘܣࢫيمثلɺاࢫذلكࢫأمامࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫوالبنوكࢫالمركزʈة

ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالسرʉع ࢫنموɸا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫ"تواصل :ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫبيان ʏࢫࢭ ࢫجاء حيث

اݍݱݨمࢫوالطاȊعࢫالمعقد،ࢫومنࢫثمࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫالتعميقࢫوטحتواءࢫالمالي؈نࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالبلدان،ࢫولكٔڈاࢫȖشɢلࢫ

ࢫלسلا  ࢫالص؈ففة ࢫوتمثل ࢫالمركزʈة، ࢫوالبنوك ࢫالرقابية ࢫالسلطات ࢫأمام ࢫأيضاً ࢫمنࢫتحدياً ࢫضȁيلة ࢫɲسبة مية

  .12مٔڈاࢫ14بلداࢫوأصبحتࢫذاتࢫأɸميةࢫنظاميةࢫࢭʏࢫࢫ60כصولࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫموجودةࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫلھࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمقومات ࢫمن ࢫالعديد ࢫيمتلك ࢫɠونھ ࢫمȘسارعا ࢫنمواً ࢫʇشɺد ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ولاࢫيزال

ɺشȖࢫ ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫالمخاطر. ࢫوتقليل ࢫوכمان ࢫכمن ࢫتطوراً ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة د

ࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫ واسعاً

عࢫعڴʄࢫࢫ600ࢫحواڲʏمنࢫالزȋائن،ࢫحيثࢫتتواجدࢫ مܦݨلةࢫكمؤسساتࢫࢫدولةࢫ75مؤسسةࢫماليةࢫاليومࢫتتوزّ

ࢫ ࢫتقدم ࢫتقليدية ࢫومؤسسات ࢫبالɢامل، ࢫمتخصصةإسلامية ࢫعفࢫنوافذ ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫوȋحسبࢫخدمات .

ࢫأɸمࢫ ࢫحول ࢫالɢوʈۘܣ ࢫالتموʈل ࢫلبʋت ࢫالتاȊعة ࢫالمحدودة ࢫللأبحاث ࢫ"بʋتك" ࢫشركة ࢫعن ࢫصادر تقرʈر

مليارࢫࢫ150،ࢫبلغتࢫقيمةࢫכصولࢫ2013التطوراتࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫلعامࢫ

ࢫل ،ࢫإجماڲʏࢫࢫ2013يتجاوز،ࢫࢭʏࢫالمنتصفࢫالثاɲيࢫمنࢫدولارࢫمنتصفࢫالȘسعيɴيات،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫشɺدتࢫنمواً

  .13ترʈليونࢫدولارࢫ1.8ࢫכصولࢫعتبة

ࢫلتقرʈرࢫالتنافسيةࢫالعالܣࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫلعاميࢫࢫࢫ ،ࢫبلغࢫعددࢫعملاءࢫالمصارفࢫ2014ࢫ-ࢫ2013ووفقاً

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫࢫ%80مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ38לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

.ࢫלسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫȊسعةࢫكب؈فةࢫȖستوعبࢫالمزʈدࢫمنࢫالم ࢫودولياً تعامل؈نࢫعرȋياً
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ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫفقط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫشɢلت ࢫࢭʏࢫࢫ%2كما ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכصول من

 .201414العامࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫالعالمية ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصناعة ࢫموجودات ࢫܥݨلت ࢫࢫ2كما ࢫعام ࢫٰڈاية ʏࢫدولارࢫࢭ ،ࢫ2015ترʈليون

ࢫ ࢫࢫ%7.5بزʈادة ࢫقدرࢫنموࢫכص2014لسنة ࢫ،ࢫكما ࢫالففة ࢫخلال ࢫللتموʈلࢫלسلامي ࢫالعالمية ࢫ2015-2012ول

ࢫ ࢫɲ18%سبة ࢫوɴȋسبة ࢫ6.5%، ࢫࢫ ࢫسنۘܣ ࢫالشرʉعةࢫ2017وࢫ2016ب؈ن ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫبلغت ࢫحيث ،

ترʈليونࢫدولارࢫبمعدلࢫنموࢫخلالࢫالففةࢫࢫ2.4ماࢫيقاربࢫࢫ2017לسلاميةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫخلالࢫسنةࢫ

ࢫࢫ2017اڲʏࢫ2012 ࢫࢫ%7.1قدرࢫب ʏࢫإڲ ࢫتصل ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫࢫ2.7ومن ࢫعام ࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫ3.5وࢫ2018ترʈليون

ݰھࢫالشɢلࢫرقمࢫ15ࢫ2021ترʈليونࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫ   .ࢫ01،ࢫوɸذاࢫماࢫيوܷ

:توزʉعࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالمي01لشɢلࡧرقمࡧا  
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Source : Report ,The cityuk,”global trends in islamic finance and the uk 

market”.,September 2017,p18. 

ࢫ1.7منࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأيࢫماࢫيقاربࢫࢫ%71وقدࢫاستحوذتࢫمنتجاتࢫاݍݵدماتࢫالبنكيةࢫɲسبةࢫ

مليارࢫدولارࢫࢫ426بݲݨمࢫࢫ%17،ࢫوالصɢوكࢫبɴسبةࢫ%2.7بزʈادةࢫتقدرࢫبࢫ2017ترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫ

تقدرࢫبࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫبɴسبةࢫزʈادةࢫمقارنتاࢫȊسنةࢫࢫ110ماࢫʇعادلࢫࢫ%4تلٕڈاࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫبɴسبةࢫ

عبارةࢫ%6،ࢫوɲسبةࢫ2017مليارࢫدولارࢫخلالࢫعامࢫࢫ46بمجموعࢫࢫɴ2%سبةࢫومنتجاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبࢫ21%

ࢫمختلفة ࢫأصول ࢫ16عن ࢫالشɢل ݰھ ࢫيوܷ ࢫما ࢫ02،وɸذا ʏࢫحواڲ ࢫيوجد ࢫذلك ʄࢫإڲ مؤسسةࢫࢫ1400،بالإضافة

ࢫ ࢫأول ࢫترتʋب ࢫجاء ࢫكما ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمالية ࢫخدمات ࢫبتقديم ࢫتقوم ࢫعالميا ࢫ20مܦݨلة

  .01حسبࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ 2014ةࢫلسنةࢫدولةࢫبحسبࢫمجموعࢫכصولࢫלسلامي
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Source : Report ,The cityuk,”global trends in islamic finance and the uk market ,april 

2019,p8.  

 

ࢫ ࢫترتʋب ࢫجاء ࢫالمؤسساتࢫࢫ20كما ࢫوعدد ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫحسب ࢫوغ؈فࢫإسلامية ࢫإسلامية دولة

  .01العملةࢫحسبࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  2014–دولةࡧبحسبࡧمجموعࡧכصولࡧלسلاميةࡧࡧ20:ࡧترتʋبࡧأولࡧ01رقمࡧجدولࡧ

ࡧأصولࡧ  البلد  الفتʋب مجموع

المؤسساتࡧ

לسلامية(مليارࡧ

  دولار)

ࡧمنࡧ ࡧالمؤوʈة الɴسبة

ࡧالعشرʈنࡧ مجموع

  )%دولة(

عددࡧ

المؤسساتࡧ

לسلاميةࡧ

  العاملةࡧ

  ايرانࡧ  1

  

517.0  37.45  29  

  السعودية  2

  

257.1  18.62  40  

  مال؈قيا  3

  

204.1  14.79  37  

ࡧالعرȋيةࡧ  4 טمارات

  المتحدة

  

105.8  7.66  20  

  27  5.83  80.4  الكوʈت  5

  9  4.29  59.3  قطر  6

  32  4.10  56.6  البحرʈن  7

  54  1.38  19.1  أندنوسيا  8

توزیع أصول التمویل :2الشكل رقم 
الاسلامي على المستوى العالمي

خدمات مصرفیة

صكوك

صنادیق الاستثمار

تكافل

اخرى
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  24  1.37  19.0  بنغلادʇش  9

  1  0.95  13.1  تركيا  10

  18  0.55  7.7  باكستان  11

  11  0.54  7.4  السودان  12

  1  0.48  6.7  سوʉسرا  13

  1  0.47  6.5  مصر  14

  1  0.36  5.0  بروناي  15

  1  0.29  4.1  تايلاندا  16

  5  0.24  3.3  اليمن  17

  4  0.23  3.2  المملكةࡧالمتحدة  18

  3  0.20  2.8  سورʈا  19

  تانزانيا  20

  

2.5  0.18  1  

  319  100  1380.6  المجموع  

 

Source : UAB.union of arab Banks ,uabonline.org  

  :العواملࡧالمساعدةࡧعڴʄࡧانȘشارࡧالبنوكࡧלسلاميةثانيا:ࡧ

ࢫأنحاءࢫ ࢫفـي ࢫسرʉعة ࢫتنȘشرࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫجعلت ࢫالۘܣ ࢫوالمزايا ࢫالعوامل ࢫمن ࢫمجموعة ɸناك

  :17 العالمࢫحيثࢫأٰڈاࢫامتازتࢫبالآȖي

 ࢫالمصارفࢫ ࢫأن ࢫךسيوʈة ࢫכزمة ࢫأثبȘت ࢫوقد ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫإدارة ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫعالية ࢫكفاءة ذات

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫلطبيعة ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫ، ࢫبالصدمات ࢫتأثراً ࢫأقل לسلامية

ࢫتقاسمࢫ ࢫ(أي ࢫالمصرفية ࢫمخاطرࢫכعمال ࢫلوحدɸا ࢫتحملɺا ࢫوعدم ࢫالعملاء ࢫللمخاطرࢫمع مشاركْڈا

 المخاطر)ࢫوɸوࢫماࢫيجعلɺاࢫأقلࢫعرضةࢫللمخاطرࢫالناجمةࢫعنࢫכزماتࢫטقتصاديةࢫوالمالية؛

 ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلɺا ࢫإلـىࢫࢫبأن ࢫأدى ࢫممـا ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫوالمنتجات ࢫوךليات تطوʈرࢫכدوات

انȘشارɸاࢫȊسرعة،ࢫوȖش؈فࢫالتجرȋةࢫإڲʄࢫأنࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫتتم؈قࢫبمرونةࢫكبيـرةࢫممـاࢫيجعلࢫ

 منࢫالممكنࢫتطوʈرɸاࢫوابتɢارࢫصيغࢫأخرىࢫمناسبةࢫلɢلࢫحالةࢫمنࢫحالاتࢫالتموʈل؛ࢫ

 ࢫإدارةࢫالمʏࢫלسلاميࢫتبۚܢࢫأك؆فࢫمقدرةࢫومرونةࢫࢭʏخاطرࢫالمصرفيةࢫوذلـكࢫلأنࢫمنݤݨيـةࢫالعمـلࢫالمـصرࢭ

 عڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫ(أيࢫاقȘسامࢫالمخاطر)ࢫولʋسࢫלقراضࢫوטقفاض؛ࢫ

  ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫالمسلم؈ن ࢫعࢫدد ࢫوارتفاع ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫࢭʏࢫجميع ࢫكب؈فة ࢫإسلامية ࢫجاليات ࢫ3.1وجود

 مليارࢫمسلمࢫأيࢫخمسࢫسɢانࢫالعالم؛ࢫ
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  ادةࢫݯݨمࢫʈࢫزʄانࢫذلـكࢫعلـىࢫمـستوىࢫכفـرادࢫأمࢫعڴɠࢫالدولࢫלسلاميةࢫسواءࢫʏالفوائضࢫالماليةࢫࢭ

  مستوىࢫالمؤسساتࢫواݍݰɢومات؛

:ʄبالإضافةࢫإڲ  

 انْڈاࢫعالميا،ࢫɢـزࢫمʈعزȖࢫ ࢫأجـل ࢫمـن ࢫللبنـوكࢫלسـلامية ࢫفرصـاً ࢫوفرت ࢫכخ؈فة ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة أن

לسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫٮڈاويࢫ ɸتمـامࢫبالـصناعةࢫالمـصرفيةمش؈فاࢫإڲʄࢫأنࢫتلكࢫכزمةࢫدفعتࢫإڲʄࢫتزايـدࢫט 

 .18وإفلاسࢫالبنوكࢫالتقليدي

  ثالثا:ࡧتحدياتࡧتطورࡧالعملࡧبالبنوكࡧלسلامية:

ࢫ  ࢫمن ࢫجملة ࢫالراɸن ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫيواجھ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫاقتصاديون ࢫومفكرون ࢫمحللون  يؤكد

   :19التحدياتࢫيمكنࢫإجمالɺاࢫࢭʏࢫךȖي

 ࢫ ࢫعولمة ࢫو ࢫتحرʈرࢫتحرʈر ࢫو ࢫالدولية ࢫالتجارة ࢫاتفاقية ࢫتطبيق ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالمصرفية اݍݵدمات

 اݍݵدمات؛

 ࢫالماليةࢫ ࢫبالصناعة ࢫمقارنة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏرࢫࢭʈࢫالتطو ࢫوضعف ࢫالتكنولوجية الفجوة

 التقليدية؛

 منࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫيبلغࢫرأسࢫمالࢫكلاࢫمٔڈاࢫاقلࢫࢫ%ࢫ75قرابةࢫࢫ-ضآلةࢫأݯݨامࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

 مليونࢫدولار،ࢫوࢫضعفࢫالتɴسيقࢫوࢫالعملࢫالمشفكࢫبئڈاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏ؛ࢫ25منࢫ

 ثمارࢫלسلاميةࢫȘࢫטس ࢫبأدوات ࢫتتعامل ࢫɲشطة ࢫوࢫدولية ࢫمحلية ࢫونقدية ࢫمالية ࢫأسواق ࢫوجود عدم

ࢫمنࢫ ࢫטستفادة ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقدرة ࢫوعدم ࢫوالنقدي، ʏࢫالماڲ ࢫالسوق؈ن ʏࢫࢭ المستخدمة

ࢫلاسȘثمارࢫالسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫا ࢫرحباً ࢫماࢫȖشɢلࢫمجالاً لۘܣࢫتصدرɸاࢫالمصارفࢫالمركزʈةࢫوالۘܣࢫغالباً

 الفوائضࢫالماليةࢫلدىࢫالمصارف؛

 ࢫʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫݍݵصوصية ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫȊعض ࢫمراعاة عدم

ࢫطبيع ࢫمع ࢫتتفق ࢫلا ࢫلمعاي؈فࢫوࢫضوابط ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫݍݵضوع ࢫبالإضافة ةࢫنطاقɺا،

 عملɺاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏ؛

  :20كماࢫيمكنناࢫأنࢫنضيفࢫالتحدياتࢫالتالية

 لࢫدولةࢫمنࢫالدولࢫالۘܣࢫɠࢫʏࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏاࢭɠضيقࢫالسوقࢫمنࢫحيثࢫعدمࢫوجودࢫعددࢫ

Ȗعملࢫفٕڈاࢫɸذهࢫالمصارف،ࢫכمرࢫالذيࢫيحرمɺاࢫمنࢫتɢوʈنࢫسوقࢫɲشطࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫ

ميةࢫʇساعدࢫࢭʏࢫزʈادةࢫحدةࢫالمنافسةࢫومنࢫثمࢫتنوعࢫاݍݵدماتࢫحيثࢫأنࢫوجودࢫعدةࢫمصارفࢫإسلا 

 والمنتجاتࢫالمصرفيةࢫالمقدمة؛

  ࢫالمصرفࢫ ࢫيؤدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالوظائف ࢫȊسȎب ࢫوࢫكفايتھ ࢫالمال ࢫرأس ࢫوࢫزʈادة ࢫالمالية ࢫالملاءة ʄࢫإڲ اݍݰاجة

ࢫلقاعدةࢫ ࢫטئتمانية ࢫواݍݨدارة ࢫالمالية ࢫالكفاءة ࢫخلال ࢫالمخاطرࢫمن ࢫتحمل ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫ( לسلامي

 ئھࢫ؛عملا 
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 ࢫظروفࢫ ࢫمواجɺة ࢫأجل ࢫمن ࢫوࢫالدولية ࢫالعرȋية ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫכدوات عدم

 السيولةࢫعندࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫأوࢫعندࢫوجودࢫفائضࢫمٔڈاࢫ؛

 ࢫمستوىࢫ ࢫتحس؈ن ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫوࢫالۘܣ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالمؤɸلة ࢫالɢوادرࢫالȎشرʈة قلة

Ȗࢫ ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫالفنية ࢫوعملياٮڈا ࢫعڴʄࢫإدارٮڈا ࢫوقدرٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʏࢫࢭ ࢫمɺارٮڈا عظيم

 منافسةࢫالبنوكࢫالتقليدية؛

 يجةࢫטختلافاتࢫب؈نࢫمحاسبةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫومحاسبةࢫالمصارفࢫȘيةࢫنȎلࢫمحاسɠوجودࢫمشا

 التقليدية؛

 لࢫɠࢫʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫتوحيدࢫالمرجعيةࢫالشرعيةࢫࢭʏيئاتࢫالشرعيةࢫࢭɺسيقࢫب؈نࢫالɴضعفࢫالت

 .لدب

  المحورࡧالثالث:واقعࡧوتحدياتࡧبʋئةࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  أولا:ࡧواقعࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:

ࢫלسلاميةࢫ ࢫللص؈ففة ࢫالمجال ࢫبفتح ࢫقامت ࢫالغرȋية ࢫمٔڈا ࢫوحۘܢ ࢫوالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالدول اݍݨزائرࢫكغالبية

الذيࢫفتحࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫࢫ10-90والقرضࢫلتɢونࢫجزءࢫمنࢫنظامɺاࢫالمصرࢭʏࢫمنذࢫأنࢫسɴتࢫقانونࢫالنقدࢫ

وכجنۗܣࢫلإɲشاءࢫالبنوكࢫومٔڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأينࢫاعتفتࢫاݍݨزائرࢫمنࢫالدولࢫالسباقةࢫإڲʄࢫ

ࢫلمࢫ ࢫذلك ࢫلكن ࢫכخرى، ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫاݍݨوارࢫوȌعض ࢫبدول ࢫمقارنة ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا اعتماد

ࢫح ࢫالɴشاط، ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫ، ࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫآخرɸماࢫينعكس ࢫإسلامي؈ن، ࢫبنك؈ن ࢫسوى ࢫاعتماد ࢫيتم ࢫلم يث

ࢫ ࢫسنة ࢫمالࢫࢫ2008حصلࢫعڴʄࢫטعتماد ࢫبنكࢫبرأس ࢫوɸوࢫأول ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمن ࢫכمرࢫبɢل .وʈتعلق

دج،ࢫوȋدأࢫࢫ500.000.000برأسࢫمالࢫيقدرࢫبࢫࢫ1991مايࢫࢫ20مختلطࢫ(عامࢫوخاص)،ࢫتمࢫإɲشاؤهࢫبتارʈخࢫ

،أماࢫفيماࢫيخصࢫالمساɸم؈ن،ࢫفɺماࢫبنكࢫالفلاحةࢫࢫ1991ࢫبمزاولةࢫɲشاطھࢫبصفةࢫفعليةࢫخلالࢫشɺرࢫسȎتمف

،ࢭʏࢫإطارࢫࢫ%56ومجموعةࢫالفكةࢫالمصرفيةࢫ(البحرʈن)ࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ44والتنمية،ࢫالرʈفيةࢫ(اݍݨزائر)ࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫࢫ03قانون ʏࢫࢭ ࢫمنࢫࢫ2003سȎتمفࢫࢫ26،المؤرخ ࢫالمصرفية ࢫالعمليات ࢫجميع ࢫمزاولة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ،فللبنك

قةࢫمعࢫمبادئࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫȊسنواتࢫطوʈلةࢫتموʈلاتࢫواسȘثماراتࢫوذلكࢫمواف

ࢫمنࢫ ࢫباشرࢫأعمالھ ࢫوالذي ࢫاݍݨزائر"، ࢫالسلام ࢫوɸوࢫمصرف ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫجديد ࢫبنك ࢫإɲشاء ࢫȖܦݨيل تم

خلالࢫتقديمࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫليɢونࢫبذلكࢫثاɲيࢫمصرفࢫ

بࢫࢫ2008أكتوȋرࢫࢫ20صرفيةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫوʈقدرࢫرأسمالھࢫالذيࢫتمࢫافتتاحھࢫبتارʈخࢫإسلاميࢫيدخلࢫالسوقࢫالم

ࢫࢫ72 ࢫيقارب ࢫما ࢫأي ࢫالعاملةࢫࢫ100مليارࢫدينارࢫجزائري ࢫاݍݵاصة ࢫأكفࢫالمصارف ࢫحئڈا ࢫدولارࢫليصبح مليون

باݍݨزائر،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫلمࢫيقمࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫباعتمادࢫبنوكࢫإسلاميةࢫأخرىࢫرغمࢫالطلباتࢫالۘܣࢫتمࢫإيداعɺاࢫمنذࢫ

ࢫبتقديمࢫ .نواتس ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫلبعض ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالرقابية ࢫالسلطات ࢫسمحت ࢫذلك، ʄࢫإڲ إضافة

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫخدماٮڈا ࢫتقدم ࢫالذي ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫمصرفية خدمات

ʈتࢫالتقليدية،ࢫومنࢫأبرزࢫالتجاربࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫتجرȋةࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر،ࢫالتاȊعࢫلشركةࢫمشارʉعࢫالɢو 
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ࢫ ࢫبدأࢫɲشاطھࢫباݍݨزائرࢫسنة ࢫالذي ࢫمعࢫࢫ2002القابضة، ࢫمتوافقة ࢫمصرفية ࢫبتقديمࢫخدمات ࢫيقوم ،ࢫحيث

  ࢫ. 21منࢫخلالࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫالمتواجدةࢫبفروعھ أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالبنوكࢫكما ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمنتجات ʄࢫعڴ ࢫستطبق ࢫالۘܣ ࢫاݍݨزائرࢫالقواعد ࢫبنك حدد

،ࢫالۘܣࢫلاࢫيفتبࢫ”منتجاتࢫȖشاركية“المالية،ࢫرغمࢫأنھࢫلمࢫيأȖيࢫعڴʄࢫذكرࢫإسلاميةࢫواكتفىࢫȊعبارةࢫوالمؤسساتࢫ

ࢫاكتفىࢫ ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫمنتجات ࢫاݍݨزائرࢫسبعة ࢫبنك ࢫوحدد ࢫفوائد. ࢫأوࢫȖسديد ࢫتحصيل عٔڈا

مࢫوالوداǿعࢫ،ࢫوۂʏࢫالمرابحةࢫوالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوלجارةࢫوטستصناعࢫوالس”منتجاتࢫȖشاركية“بȘسميْڈاࢫ لَ

 .22ࢭʏࢫحساباتࢫטسȘثمار

وʉشفطࢫࢭʏࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالراغبةࢫࢭʏࢫȖسوʈقࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫأنࢫتقدمࢫمعلوماتࢫࢭʏࢫملفࢫ

ࢫاوࢫ ࢫللمصرف ࢫالمطابقة ࢫمسؤول ࢫورأي ࢫللمنتوج ࢫوصفية ࢫبطاقة ࢫوتتضمن ࢫالفخيص، ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول طلب

טستقلاليةࢫלدارʈةࢫوالماليةࢫلشباكࢫالماليةࢫالȘشاركيةࢫالمؤسسةࢫالمالية،ࢫوלجراءࢫالواجبࢫإتباعھࢫلضمانࢫ

ࢫלسلامية). ࢫالمصارفࢫࢫ(الص؈ففة ʄࢫعڴ ࢫيتع؈ن ࢫاݍݨزائر، ࢫبنك ࢫمن ࢫالمسبق ࢫالفخيص ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول وȌعد

والمؤسساتࢫالماليةࢫالمعتمدةࢫالۘܣࢫترغبࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫشɺادةࢫمطابقةࢫمنتجاٮڈاࢫلأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫأنࢫ

ɺࢫال ࢫلتقييم ࢫالمنتجات ࢫشباكࢫتخضع ࢫيɢون ࢫاݍݨزائرࢫأن ࢫبنك ࢫواشفط ࢫلذلك ࢫقانونا ࢫالمؤɸلة ࢫالوطنية يئة

 .الص؈ففةࢫالȘشاركيةࢫمستقلاࢫمالياࢫعنࢫالدوائرࢫوالفروعࢫכخرىࢫللمؤسسةࢫالمالية

ࢫ ࢫأمر ࢫلأحɢام ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأموال ࢫࢫ26وتخضع ࢫحـسابࢫ2003أوت ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ࢫباستȞناء ،

ࢫالز  ࢫمع ࢫمفم ࢫلاتفاق ࢫتخضع ࢫمشارʉعࢫטسȘثمارࢫالۘܣ ࢫمحفظة ʏࢫࢭ ࢫʇسȘثمرࢫوداǿعھ ࢫأن ࢫيج؈قࢫللمصرف ȋون،

 .الۘܣࢫيوافقࢫالمصرفࢫعڴʄࢫتموʈلɺا” شباكࢫالماليةࢫالȘشاركية“وعملياتࢫ

شباكࢫالماليةࢫالȘشاركيةࢫوʈتحملࢫ“كماࢫيحقࢫللمودعࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫحصةࢫمنࢫכرȋاحࢫالناجمةࢫعنࢫ

 .ࢭʏࢫالتموʈلاتࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمصرفحصةࢫمنࢫاݍݵسائرࢫالمحتملةࢫالۘܣࢫʇܦݨلɺاࢫشباكࢫالماليةࢫالȘشاركيةࢫ

  تحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ثانيا:

  :23منࢫالعوائقࢫالمɺمةࢫالۘܣࢫتواجھࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫماࢫيأȖي

.افتقارࢫموظفيࢫ3.نقصࢫלرادةࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫالتوجھࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫ2.غيابࢫלطارࢫالقانوɲي،ࢫ1

ࢫ ࢫالفكة،ࢫالمصارف ࢫلبنك ࢫتاȊع ࢫواحد ࢫمركزࢫتدرʈب ʄࢫعڴ ࢫاعتماد ʏࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫوالتɢوʈن ࢫللتأɸيل לسلامية

.سوءࢫتنظيمࢫوɸيɢلةࢫלدارةࢫالتموʈلية،ࢫومنࢫاجلࢫالسɺرࢫعڴʄࢫࢫإعدادࢫقانونࢫلتنظيمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ4

  ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيجبࢫاتخاذࢫمجموعةࢫمنࢫالسياساتࢫوלجراءاتࢫمٔڈاࢫ:

  شكيلࢫݍݨنةࢫمختصةࢫإدراجࢫملفࢫالمصارفࢫלȖسلاميةࢫضمنࢫملفاتࢫإصلاحࢫالمنظومةࢫالمصرفية؛ࢫ

ࢫقانونࢫ ࢫتطبيق ʄرࢫعڴɺࢫبالس ࢫوتɢليفɺم ࢫومصرفي؈ن، ࢫوقانوني؈ن ࢫواقتصادي؈ن ࢫشرعي؈ن ࢫخفاء من

 المصارفࢫלسلامية؛

 ࢫمنࢫࢫ ࢫوࢫטستفادة ࢫوࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالمنظمة ࢫالقوان؈ن دراسة

  لبلدانࢫࢭʏࢫالتحولࢫنحوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫɠالتجرȋةࢫالسودانيةࢫوالمال؈قيةࢫو...اݍݸ.ࢫتجاربࢫɸذهࢫا

 :اݍݨزائر ࡩʏ לسلامية المصرفية ثالثا:ࡧآفاق
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 ࢫ:24يڴʏ كما تصورɸا يمكن اݍݨزائر ࢭʏ לسلامية الص؈ففة آفاق إن

ࢫالعالܣ المستوى  عڴʄ לسلامية البنوك شɺدتھ الذي الɺائل والتوسع النظ؈ف منقطع النجاح إن •

 الدولية الشرɠات مٔڈا خاصة إلٕڈا، البنوك ɸذه من مزʈد لدخول  مرܧݰة اݍݨزائر يجعلان

  الميدان؛ࢫ ࢭʏ واسعة خفة من الشرɠات ɸذه تحملھ لما وذلكࢫالقابضة،

ࢫمع التعامل ࢭʏ والرغبة الشعۗܣ الوڤʏ ذلك اݍݨزائر ࢭʏ العاملة الدولية البنوك Ȗستغل أن يمكن •

ࢫسيۘܣ” بھ قام ما غرار عڴʄ לسلامية، المالية بالمعاملات خاصة لɺا فروع فتح ࢭʏ לسلامية البنوك

 اݍݨزائر؛ ࢭʏ فعلا موجود البنك ɸذا أن خاصة مستقل، كفرع البحرʈن أو مصر، ࢭʏ כمرɢʈي “بنك

ࢫɸذا مواكبة לسلامية البنوك عڴʄ يفرض المصرࢭʏ العمل تقنيات ࢭʏ والمستمر الɺائل التطور  إن •

ࢫجيد بتɢوʈن مؤɸلة إطارات عڴʄ بالاعتماد وɸذا לسلامية، الشرʉعة وأحɢام يتماءۜܢ بما التطور 

ʏعة؛ والمالية טقتصاد ࢭʉوالشر 

 رائد مستقبلࢫȖشكيل ࢭȖ ʏسɺم أن يمكن ، عديدة اݍݨزائر ࢭʏ לسلامي المصرࢭʏ العمل إمɢانيات فإن و٭ڈذا

 تȎنٕڈا يتم الۘܣࢫاݍݨادة לسفاتيجية اݍݵطط من ɠلھ ذلك ينطلق أن وʈجب اݍݨزائر، ࢭʏ לسلامية للبنوك

 Ȗشمل: أن وʈمكن القادمة المرحلة ࢭʏ לسلامية المصارف تحديات لمواجɺة

 أخرى ࢫمجالات لاستكشاف فرصة يوفر مما المعروضة לسلامية المصرفية والمنتجات اݍݵدمات تحديث *

 المعلومات؛ مجال ࢭʏ الɺائلة والتطورات المعاصرة التقنيات من טستفادة و وטبتɢار للإبداع

 القوان؈نࢫتحديث خلال من للاسȘثمار العام المناخ ٮڈيئة إڲʄ ٱڈدف مؤثر فرʈق لتɢوʈن اݍݨماڤʏ العمل *

 اݍݨزائر؛ ࢭʏࢫלسلامي المصرࢭʏ العمل تواجھ الۘܣ والȘشرʉعية التنظيمية الفجوات سد ٭ڈدف الȘشرʉعية

 اتفاقࢫلضمان وذلك ، לسلامي المصرࢭʏ العمل رɠائز من رك؈قة كأɸم الشرعية المرجعية مɢانة Ȗعزʈزࢫࢫ •ࢫ

 לسلامية؛ الشرʉعة أحɢام مع الفعلية الممارسة

ࢫ • ࢫלسلامية المصارف ࢭʏ للعمل وعمليا علميا وتأɸيلɺا المصرفية الɢوادر وتدرʈب לعداد حسن إنࢫ

 وأساليبࢫالنظم تɴسيق وكذلك والتوجɺات الرؤى توحيد عڴʄ سيعمل حاليا العامل؈ن وتأɸيل وتدرʈب

 والȘشȘت؛ࢫטختلاف مظاɸر من كث؈ف عڴʄ وʈقغۜܣ לسلامي المصرࢭʏ النظام وحدات داخل العمل

ࢫالتقليدي المصرࢭʏ النظام وحدات من ɠل ب؈ن المشفكة טسȘثمارات ࢭʏ والتوسع التɴسيق زʈادةࢫ •

ࢫالنظام ب؈ن التعاون  لعلاقات قوʈة أسس وإرساء للتعاʇش ملائم مناخ خلق ٭ڈدف وذلك وלسلامي،

ʏسيعمل الذي כمر التقليدي، ونظ؈فه לسلامي المصرࢭ ʄنة جسور  مد عڴʋة قنوات وفتح متʈࢫمع قو

  לسلامي. المصرࢭʏ للعمل اݍݰاكمة المنظمة والمؤسسات الɺيئات

  اݍݵاتمة:

ࢫɸدفࢫ ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫإضافة ʏࢫواجتماڤ ࢫإɲساɲي ࢫطاȊع ࢫذات ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄسڥȖ

الرȋحيةࢫالضروريࢫلبقاءࢫونموࢫالمصرفࢫوقدࢫأخذتࢫɸذهࢫالمصارفࢫبالازديادࢫوȌشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫ

  العالمࢫ.ࢫ
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ࢫضـ ࢫلعملɺـا، ࢫالملائم ࢫالمناخ ࢫاݍݨزائرࢫبْڈيئة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫالص؈ففة ࢫمراعاإن ࢫيجـب ࢫحتميـة ـا،ࢫٮڈرورة

ࢫلاسـتفادةࢫمـنࢫمسـاɸمةࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫࢭʏࢫتموʈـلࢫ خاصـةࢫمـعࢫتزايـدࢫعـددࢫالبنـوكࢫלسلاميةࢫمستقبلاً

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمـن ࢫالـوطۚܣ ࢫلتمك؈نࢫטقتصـاد ࢫوذلك ࢫ، ࢫالقطاعـات،ࢫخاصـة مختلـف

ࢫ ࢫمراحل ࢫمن ࢫحساسة ࢫمرحلة ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫالتنمية،ࢫوأن ࢫɸذه ࢫوʉعزز ࢫيدعم ࢫما ࢫɠل ʄࢫإڲ ࢫفٕڈا ࢫتحتاج التنمية،

ذلكࢫأنࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫʇعتـفࢫأكثـرࢫتقبلاࢫًࢫمـنࢫالمـواطنࢫاݍݨزائـريࢫالمسـلم،ࢫمقارنـةࢫبالتموʈـلࢫالتقليديࢫً،ࢫ

ࢫتوفرࢫל  ࢫشرط ࢫتـدرʈجيا ࢫذلـك ࢫتحقيـق ࢫوȋالإمكـان ࢫوטجتماعيـة، ࢫטقتصـادية ࢫبالتنميـة رادةࢫوأك؆فࢫاتصـالاً

 السياسيةࢫوלعدادࢫالمناسب،ࢫولابدࢫمنࢫالتأكيدࢫأنࢫالبطءࢫمعࢫالثباتࢫخ؈فࢫمنࢫال݀ݨلةࢫمعࢫالفشل.

  التوصيات:

 ارࢫɢندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوظيفْڈاࢫכساسيةࢫالعملࢫعلـىࢫابتɺيئةࢫخاصةࢫبالɸشاءࢫمؤسسةࢫأوࢫɲإ

 ؛منتجاتࢫماليةࢫتتم؈قࢫبالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوࢫالكفاءةࢫטقتصادية

 ࢫ ࢫمراعاةࢫندعو ࢫبضرورة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫفٕڈا ࢫتوجد ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة البنوك

بالسياسةࢫالنقديةࢫأوࢫاݍݵاصةࢫࢫخصائصࢫɸذهࢫالبنوكࢫعندࢫوضعࢫمختلفࢫالقواعدࢫوלجراءات

ࢫقدرࢫ ʄࢫعڴ ࢫɲشاطɺا ࢫبممارسة ࢫلɺا ࢫʇسمح ࢫبما ࢫوذلك ࢫלشرافية، ࢫالتدخلات ࢫمن ࢫأوࢫغ؈فɸا بالرقابة

 تقليدية؛المساواةࢫمعࢫالبنوكࢫال

 ࢫالتحتيةࢫ ࢫالبɴية ࢫوتطوʈر ࢫالمخاطر ࢫبإدارة ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات تحس؈ن

לلكفونيةࢫوالتواصلࢫب؈نࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإقليمياࢫودوليا،ࢫࢫوتدرʈبࢫالɢوادرࢫالمؤɸلةࢫ

ࢫالشرعيةࢫ ࢫالݏݨان ࢫوأعضاء ࢫالفقɺاء ࢫإجماعࢫب؈ن ࢫالمعاي؈فࢫوخلق ࢫوتوحيد ࢫالقطاع ʏࢫࢭ تمثلࢫواݍݵب؈فة

 أبرزࢫالمتطلباتࢫلتطوʈرࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلامي؛

 ࢫ٭ڈذاࢫ ࢫטɸتمام ࢫلضرورة ࢫاݍݨزائر، ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫبالتحديد، ࢫלسلامية ࢫالبلدان ࢫندعوࢫحɢومات وأخ؈فا

ࢫيجعلɺاࢫعلامةࢫ ࢫالذي ࢫɸوȘʈناࢫלسلامية،ࢫبالشɢل ࢫعن ʄعفࢫبالدرجةࢫכوڲʇࢫ ࢫلأنھ ࢫالبنوك ࢫمن النوع

ࢫ ࢫمعتقداٮڈم ࢫȖعفࢫعن ࢫللمسلم؈ن ࢫوتجعلɺاࢫمم؈قة ࢫلتلقفɺا ࢫالغرȋية ࢫللبنوك ࢫتركɺا ࢫوعدم ومباد٬ڈم،

ࢫالمال؈قيةࢫخ؈فࢫ ࢫالتجرȋة ʏࢫࢭ ࢫولɺم ࢫكث؈فة، ࢫأحيان ʏࢫࢭ ࢫوלساءةࢫللإسلام ࢫالمسلم؈ن ࢫأموال ࢫݍݨمع وسيلة
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  مݏݵص:

ࢫتɢاملɺاࢫ ʏࢫࢭ ࢫأساسيا ࢫومɢونا ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫدعامات ࢫأɸم ࢫأحد ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن يمثل

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫواقع ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫɸدفت ࢫوقد ࢫعالمياࢫوتطورɸا، ࢫوإنجازاتھ ʏافڴɢالت

وإقليميا،ࢫفتمࢫاستعراضࢫݯݨمࢫأصولࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫضمنࢫإجماڲʏࢫأصولࢫمɢوناتࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

ࢫوɲسبࢫ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫالمناطق ʏࢫࢭ ࢫɲسبھ ࢫوتȎيان ࢫسوقھ، ࢫݯݨم ࢫتطور ࢫاتجاه ࢫوتحديد טسلامية،

 .مساɸمةࢫالدولࢫفيھࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمناطق

ࢫال ࢫأن ࢫالنتائج ࢫأظɺرت ࢫالصناعةࢫوقد ࢫمɢونات ࢫأصول ʏࢫإجماڲ ࢫضمن ࢫمساɸمة ࢫɸوࢫכقل ʏافڴɢࢫالت تأم؈ن

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫمعتفة ࢫوɴȋسب ࢫموجبا ࢫتطورا ࢫشɺد ࢫغ؈فࢫأنھ ࢫטسلامية، ࢫوȖستحوذࢫ2017- 2007المالية ،(

منطقةࢫدولࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫاݍݰصةࢫכكفࢫعالمياࢫبماࢫيفوقࢫالثلث؈ن،ࢫوتمثلࢫالسعوديةࢫومال؈قياࢫأكفࢫ

  تأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫإقليميا.سوق؈نࢫلل

  :ࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ.الɢلماتالمفتاحية

Abstract 

Takaful insurance is one of the most important pillars of the Islamic financial industry, and an 

essential component in its integration and development. This study aimed to shed light on 

the reality of Takaful insurance and its achievements globally and regionally, reviewing the 

size of the assets of Takaful insurance within the total assets of the components of the 

Islamic financial industry, determining the direction of the development of the size of its 

market, showing its proportions in the major regions of the world, and the percentages of the 

contribution of countries in these regions.                                                                                     

The results showed that Takaful insurance is the least contributing among the total assets of 

the Islamic financial industry, but it has a positive development in significant proportions 

during the period (2007-2017), and the GCC region holds the largest share in the world by 

more than two-thirds,Saudi Arabia and Malaysia are the two largest markets for regional 

Takaful insurance.                                                                                                                          

Keywords: Islamic financial industry, Takaful insurance. 

  مقدمة

شɺدتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫنمواࢫمݏݰوظاࢫࢭʏࢫالعقودࢫالثلاثةࢫالماضيةࢫࢭʏࢫأݯݨامࢫכصولࢫالۘܣࢫتدارࢫࢫࢫ

تحتࢫمظلْڈاࢫبطرʈقةࢫأدɸشتࢫالكث؈فين،ࢫناɸيكࢫعنࢫالنموࢫالمݏݰوظࢫࢭʏࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ميةࢫالۘܣࢫأܷݰتࢫتنافسࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣ،ࢫوكذاࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫوالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫלسلا 

ࢫوخاصةࢫטسلاميةࢫ ࢫالدول ࢫالكث؈فࢫمن ࢫواتجɺت ࢫالبلدان، ࢫࢭʏࢫȊعض ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫوכدوات المؤسسات

مٔڈاࢫࢭʏࢫتبۚܣࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫمنظومْڈاࢫالماليةࢫȊعدࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫشɺدٮڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ
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ࢫتت ࢫوخدمات ࢫنحوࢫتطوʈرࢫمنتجات ʏࢫوالسڥ ࢫللاحتياجاتࢫالتقليدية، ࢫتلبية ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع وافق

  טقتصاديةࢫوتفادياࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالشرعيةࢫوךثارࢫالسلبيةࢫالناجمةࢫعٔڈا.

وȋماࢫأنࢫوجودࢫسوقࢫللتأم؈نࢫʇعدࢫأحدࢫالرɠائزࢫכساسيةࢫلضمانࢫاستقرارࢫوتطورࢫالنظامࢫالماڲʏ،ࢫإذࢫيوفرࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫللفعاليات ࢫاللازمة ࢫاݍݰماية ࢫالتأم؈ن ࢫتواجھࢫقطاع ࢫللمخاطرࢫالۘܣ ࢫوȖغطية ࢫللأفراد ࢫوأمانا טقتصادية

ࢫالماڲʏࢫ ࢫللنظام ࢫالمؤسساȖي ࢫالتɢامل ʏࢫࢭ ࢫأɸمية ࢫيزداد ࢫوتطوره ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫسوق ࢫفتوسع المؤسسات،

טسلامي،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫالطلبࢫالمقايدࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫטسلامية،ࢫوضعفࢫالطلبࢫالذيࢫȖعانيھࢫ

  م؈نࢫالتجاري.العديدࢫمنࢫالدولࢫعڴʄࢫالتأ

ࢫأɸمࢫࢫࢫ ࢫكأحد ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫحققھ ࢫما ࢫلتȎيان ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫسنحاول ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ࢫ وȋناء

  مɢوناتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫلذاࢫنطرحࢫטشɢاليةࢫالتالية:

  ماࡧɸوࡧواقعࡧسوقࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعالمياوإقليميا؟ࡧ

  أɸميةࡧالدراسة:ࡧ

ࢫتناول ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫأɸمية ʄࢫوالذيࢫتتجڴ ،ʏافڴɢࢫالت ࢫوɸوࢫالتأم؈ن ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫموضوعات ࢫأɸم ࢫلأحد ɺا

ࢫالماليةࢫ ࢫمؤسسات ࢫبقية ࢫضمن ࢫتɢاملا ࢫوʈحقق ࢫوالمؤسسات، ࢫכفراد ࢫمخاطر ࢫلتغطية ࢫوسيلة ʇعد

  وטسلامية،ࢫوʉعولࢫعليھࢫࢭʏࢫتحقيقࢫبديلࢫحقيقيࢫللتأم؈نࢫالتقليدي.

  محاورࡧالدراسة:

  وصولاࢫلأɸدافɺا،ࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫللمحاورࢫالتالية:محاولةࢫللإجابةࢫعنࢫاشɢاليةࢫالدراسةࢫو 

  مدخلࢫللصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةالمحورࡧכول:ࡧ

  التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالمحورࡧالثاɲي:

  انجازاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعالمياࢫوإقليمياࢫالمحورࡧالثالث:

  المحورࡧכول:ࡧمدخلࡧللصناعةࡧالماليةࡧטسلامية

  الماليةࡧטسلاميةأولا:ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧ

يقصدࢫ٭ڈاࢫمجموعةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫعملياتࢫالتصميمࢫوالتطوʈرࢫوالتنفيذࢫلɢلࢫכدواتࢫوالعملياتࢫ

الماليةࢫالمبتكرة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫصياغةࢫحلولࢫابداعيةࢫلمشاɠلࢫالتموʈلࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫتوجٕڈاتࢫالشرعࢫ

  1.اݍݰنيف

  ثانيا:ࡧخصائصࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية

ࢫالنقاطࢫ ʏࢫࢭ ࢫنوجزɸا ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫعن ࢫ٭ڈا ࢫȖستفرد ࢫخصائص ࢫטسلامية ࢫالمالية للصناعة

  2:التالية

منࢫالمستطاعࢫالتوصلࢫإڲʄࢫحلولࢫمبتكرةࢫتɢونࢫمحلࢫاتفاقࢫقدرࢫטمɢان،ࢫالمصداقيةࡧالشرعية:ࡧ .1

سلامية،ࢫفࢼܣࢫوعليھࢫيɴبڧʏࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫماࢫɸوࢫجائزࢫشرعࢫوȋ؈نࢫماࢫتطمحࢫإليھࢫالصناعةࢫالماليةࢫט 

تطمحࢫلآلياتࢫنموذجيةࢫحيثࢫأنࢫالشرعࢫقابلࢫللتطبيقࢫࢭʏࢫɠلࢫزمانࢫومɢان،ࢫأيࢫأنࢫاݍݰلولࢫالۘܣࢫ

 تقدمɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتɢونࢫنموذجاࢫللاقتصادࢫטسلامي؛
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ࡧטقتصادية: .2 ࢫالشرعيةࢫࢫالكفاءة ࢫالمصداقية ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة تتم؈ق

ࢫكفاءةࢫبخاصي ࢫذات ࢫتɢون ࢫأن ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫصناعة ࢫلمنتجات ʏبڧɴʈࢫو ࢫטقتصادية، ࢫالكفاءة ة

ࢫךثارࢫ ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫتتجنب ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫبالمبتكرات ࢫمقارنة ࢫعالية اقتصادية

ࢫالمخاطر،ࢫ ࢫمشاركة ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ࢫتوسيع ࢫعلٕڈا ࢫتوجب ࢫلɺذا ࢫالسلبية، טقتصادية

 عاملاتࢫوتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫوعمولاتࢫالوساطة؛وتخفيضࢫتɢاليفࢫالم

ʇعتفࢫالتنوعࢫالمتوفرࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫتنوعاࢫحقيقياࢫࢫטبتɢارࡧاݍݰقيقيࡧبدلࡧالتقليد: .3

ࢫالماليةࢫ ࢫأدوات ࢫمن ࢫأداة ࢫɠل ࢫأن ࢫحيث ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫكما ࢫصورʈا ولʋس

ࢫȖعاقدي ࢫطبيعة ࢫلɺا ࢫȖعلقࢫטسلامية ࢫسواء ࢫכخرى، ࢫכدوات ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫتم؈قɸا ࢫوخصائص ة

ࢫɸوࢫماࢫ ࢫالمالية ࢫالمقصودࢫبالɺندسة ࢫأن ࢫمنطلق ࢫمن ࢫوɸذا ࢫأوࢫالȘسع؈ف، ࢫالضمانات כمرࢫبالمخاطر،

 يلۗܣࢫمصݏݰةࢫحقيقيةࢫللمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫولʋسࢫمجردࢫعقدࢫصوريࢫمنࢫالعقودࢫالوɸمية.

  ة:ثالثا:ࡧمكوناتࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامي

:ʏونات،ࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɢعةࢫمȌونࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫأرɢتت  

ࡧטسلامية: .1 ࢫونظمɺاࢫࢫالمصارف ࢫالمصرفية ࢫوأساليّڈا ڈا ࢫفنوٰ ࢫوفق ࢫالمصرفية ࢫالمɺنة ࢫتمارس ʏوۂ

الشرعية،ࢫوتتقبلࢫכموالࢫوفقࢫقاعدȖيࢫ"اݍݵراجࢫبالضمان"ࢫو"الغرمࢫبالغنم"ࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫوجوهࢫ

 3قاࢫلمقاصدࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوأحɢامɺاࢫالتفصيلية؛التجارةࢫوטسȘثمارࢫطب

وۂʏࢫتلكࢫالصناديقࢫالۘܣࢫيلقمࢫمدراءɸاࢫبضوابطࢫشرعيةࢫتتعلقࢫࢫصناديقࡧטسȘثمارࡧטسلامية: .2

بالأصولࢫواݍݵصومࢫوالعملياتࢫفيھ،ࢫوتظɺرࢫɸذهࢫالضوابطࢫࢭʏࢫɲشرةࢫטصدارࢫالۘܣࢫتمثلࢫטيجابࢫ

ࢫالصن ࢫذلك ʏثمرࢫࢭȘࢫالمس ࢫʇشفك ࢫعليھ ࢫبناء ࢫعلٕڈاࢫالذي ࢫيوقع ࢫالۘܣ ࢫوالشروط ࢫכحɢام ʏࢫوࢭ دوق،

 الطرفانࢫعندࢫטكتتاب؛

ࢫصɢوكࢫࢫالصكوكࡧטسلامية: .3 ʄࢫإڲ ࢫللدخلࢫغ؈فࢫالسائلة ࢫالمدرة ࢫכصول ࢫمن ࢫمجموعة ࢫتحوʈل ʏوۂ

ࢫضوابطࢫ ࢫمراعاة ࢫمع ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫبيعɺا ࢫثم ࢫومن ࢫכصول ࢫ٭ڈذه ࢫمضمونة ࢫللتداول قابلة

 4التداول؛

4. :ʏافڴɢوࢫمࢫالتأم؈نࡧالتɸو.ʏࢫالمحورࢫالمواڲʏناولھࢫتفصيلاࢫࢭȘاࢫسن 

ʏافڴɢي:ࡧالتأم؈نࡧالتɲالمحورࡧالثا  

:ʏافڴɢومࡧالتأم؈نࡧالتɺأولا:ࡧمف  

لقدࢫȖعددتࢫالتعارʈفࢫالمقدمةࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلاميࢫمنࢫباحثࢫلآخر،ࢫوذلكࢫɠلࢫحسبࢫنظرتھࢫلɺذاࢫ

 المفɺـوم،ࢫوسنȘناولࢫȊعضاࢫمٔڈا:

ࢫعن ࢫالله ࢫيقدرɸا ࢫכضرارࢫالۘܣ ࢫإڲʄࢫࢫ"ɸوࢫتحوʈل ࢫاحتمالɺا ࢫعن ࢫعاجزا ࢫيɢون ࢫالذي ࢫالمستأمن ࢫالفرد ساحة

ساحةࢫاݍݨماعة،ࢫلتخفيفࢫوطأٮڈاࢫحۘܢࢫتɴتࢼܣࢫإڲʄࢫدرجةࢫضȁيلةࢫجدا،ࢫبحيثࢫلاࢫيحسࢫ٭ڈاࢫأحدࢫمٔڈم،ࢫفɺوࢫ

  5ضمانࢫلفميمࢫآثارࢫכخطارࢫإذاࢫتحققت"
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مࢫمخالفةࢫالشركةࢫ"التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫتأم؈نࢫȖعاوɲيࢫمشروعࢫيقومࢫعڴʄࢫتفعࢫالمستأمنࢫبالأقساط،ࢫوعدࢫࢫ

ࢫالزائدة،ࢫ ࢫاݍݵسارة ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫالمشارك؈ن، ʄࢫعڴ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫوتوزʉع ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة لأحɢام

  6والمشاركةࢫࢭʏࢫטدارة،ࢫوتقومࢫإدارةࢫالمشروعࢫعڴʄࢫباسȘثمارࢫכموالࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋة"

ࢫȊسداࢫࢫ ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫبموجبھ ࢫيلقم ࢫالمشفك؈ن، ࢫمجموعة ࢫلصاݍݳ ࢫتفع ࢫالمتفقࢫ"عقد ࢫالتɢافلية ࢫטشفاɠات د

ࢫحالࢫ ʏࢫالفعڴ ࢫالضرر ࢫعن ࢫبتعوʈضھ ࢫالمشفك؈ن ࢫɸيئة ࢫتلقم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫعليھ، ࢫالمتفق ࢫبالقدرࢫوכجل علٕڈا

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫتتعارض ࢫلا ࢫوالۘܣ ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫالفنية ࢫوالضوابط ࢫوالشروط ࢫالمبادئ ࢫوفق ࢫوذلك تحققھ،

  7ومبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية"

ࢫ ࢫللتɢامل ࢫالدقيق ࢫاݍݵطر،ࢫوالتعرʈف ࢫتحمل ʄࢫعڴ ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫالمعاصرࢫɸوࢫ"Ȗعاون ʏافڴɢالت

وכضرارࢫالمحتملةࢫمنࢫخلالࢫإɲشاءࢫحسابࢫ(صندوق)ࢫغ؈فࢫɸادفࢫللرȋحࢫلھࢫذمةࢫماليةࢫمستقلة،ࢫتجتمعࢫ

ࢫɸوࢫ ࢫتبقى ࢫوما ࢫومصروفات، ࢫȖعوʈضات ࢫمن ࢫטستحقاقات ࢫمنھ ࢫوتصرف ࢫوלيرادات، ࢫכقساط فيھ

ࢫ ࢫاݍݰساب ࢫنظام ࢫوفق ࢫوذلك ࢫأحɢامࢫالفائض، ࢫوفق ࢫمتخصصة ࢫشركة ࢫواسȘثماره ࢫإدارتھ ʏࢫࢭ ࢫ ࢫتتوɠل الذي

  8الشرʉعةࢫלسلامية"

:ʏافڴɢا:ࡧمسمياتࡧأخرىࡧللتأم؈نࡧالت  ثانيً

:ʏسمياتࢫوۂȖعةࢫعدةࢫʉامࢫالشرɢࢫالتأم؈نࢫالمتوافقࢫمعࢫأحʄ9يطلقࢫعڴ  

ࡧالتعاوɲي:1 ࢫالمخࢫ.التأم؈ن ࢫعن ࢫכضرارࢫالناجمة ࢫȖعوʈض ʏࢫࢭ ࢫالمشفك؈ن ࢫمن ࢫمجموعة ࢫلتعاون اطرࢫوذلك

  10المؤمنࢫمٔڈاࢫالۘܣࢫتݏݰقࢫأحدɸم؛

2:ʏوࢫنفسھࢫالمستأمنࢫ(المؤمنࢫلھ)،ࢫوذلكࢫلأنࢫࢫ.ࡧالتأم؈نࡧالتبادڲɸونࢫالمؤمنࢫɢيࢫلكنࢫيɲوࢫالتأم؈نࢫالتعاوɸ

ࢫمساɸمونࢫ ࢫأو ࢫوسيط ࢫبئڈم ࢫولʋس ࢫواحد، ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫلɺم ࢫومؤمن ࢫمؤمنون ࢫالمشفك؈ن ࢫأو כعضاء

ࢫالمشفك؈ن ࢫمجموع ࢫأن ࢫأي ࢫأسɺمɺم، ʄࢫعڴ ࢫأرȋاحا ࢫכضرارࢫالۘܣࢫࢫيتقاضون ࢫتحمل ࢫبئڈم ࢫفيما يȘبادلون

تݏݰقࢫبأحدɸمࢫنȘيجةࢫحصولࢫاݍݵطرࢫالمؤمنࢫمنھ،ࢫباعتبارࢫأنࢫɠلࢫعضوࢫمنࢫɸيئةࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫ

  يجمعࢫب؈نࢫصفۘܣࢫالمؤمنࢫوالمؤمنࢫلھ؛

يطلقࢫعليھࢫتأم؈نࢫاسلاميࢫلأنھࢫمتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫفʋسȘبعدࢫࢫ.ࡧالتأم؈نࡧࡧטسلامي:3

ࢫالتأم؈نࢫالر  ࢫوȋ؈ن ࢫللتمي؈قࢫبʋنھ ࢫوɸذا ࢫالتأم؈ن، ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالتعاملات ʏࢫࢭ ࢫوالمقامرة ࢫوالغرر ȋا

  التجاري؛

4:ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࢫشاعࢫ. ࢫحيث ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمصطݏݳ ʄࢫإڲ ࢫيميلون ࢫالمسلم؈ن ࢫعلماء ࢫȊعض نجد

،ࢫوࢭʏࢫ1995ࢫاستخدامࢫɸذاࢫالمصطݏݳࢫȊعدࢫالندوةࢫالۘܣࢫحملتࢫɸذاࢫטسمࢫوعقدتࢫباݍݵرطومࢫࢭʏࢫعام

 الوقتࢫنفسھࢫيك؆فࢫاستعمالࢫمصطݏݳࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫألسنةࢫȊعضࢫالباحث؈ن.

:ʏافڴɢثالثا:ࡧخصائصࡧالتأم؈نࡧالت  

  11ينفردࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبخصائصࢫتم؈قهࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫأنواعࢫالتأم؈نࢫכخرىࢫوأɸمɺا:

ࢫماࢫيدࢫعقدࡧتفع:.ࡧ1 فعھࢫالمؤمنࢫلھࢫمنࢫاشفاɠاتࢫيتفعࢫʇعتفࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫمنࢫعقودࢫالتفع،ࢫلأنّ

٭ڈاࢫلمنࢫيصʋبھࢫالضررࢫمنࢫبقيةࢫالمؤمنࢫلɺم،ࢫفالاشفاكࢫلاࢫيقصدࢫȊعقدࢫالتأم؈نࢫرȋحًاࢫأوࢫتجارة،ࢫوقدࢫ
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اࢫمنࢫعقودࢫالتفعاتࢫأثرًاࢫࢭʏࢫغايةࢫכɸمية،ࢫوɸوࢫوجودࢫ ترتبࢫعڴʄࢫاعتبارࢫعقدࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫعقدً

ࢫجوازه ʄࢫعڴ ࢫالمعاصرʈن ࢫالعلماء ࢫب؈ن ࢫإجماع اࢫشبھ ࢫعقدً ࢫباعتباره ࢫغرر ࢫمن ࢫفيھ ࢫما ࢫرغم ࢫومشروعيتھ ،

ا،ࢫوذلكࢫلعدمࢫتأث؈فࢫالغررࢫعڴʄࢫعقودࢫالتفعات،ࢫفالتفعࢫبقيمةࢫטشفاكࢫɸوࢫأساسࢫمشروعيةࢫ احتماليً

ࢫاݍݵسائرࢫ ࢫتحمل ʏࢫࢭ ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫب؈ن ࢫوالتضامن ࢫالتعاون ࢫروح ࢫتظɺرࢫلنا ࢫوȋموجبھ ࢫלسلامي، التأم؈ن

  ؤمنࢫمنھ،ࢫوɸذاࢫʇعدࢫمنࢫقبيلࢫالتعاونࢫوالفࢫوالتقوى؛وכضرارࢫالناتجةࢫعنࢫتحققࢫاݍݵطرࢫالم

ࡧعضو:ࡧ.2 ࡧلɢل ࡧلھ ࡧوالمؤمن ࡧالمؤمن ࡧصفة ࢫالتأم؈نࢫࢫاجتماع ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫأɸم ࢫمن وɸذه

ࢫȊعضɺمࢫ ࢫيؤمن ࢫإذ ࢫبئڈم، ࢫفيما ࢫالتأم؈ن ࢫيȘبادلون ࢫالتأم؈ن ࢫɸذا ࢫأعضاء ࢫإنّ ࢫحيث ࢫغ؈فه، ࢫعن ʏافڴɢالت

ࢫا ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫصفت؈ن ࢫب؈ن ࢫيجمعون ࢫفɺم ࢫالمؤمنࢫȊعضا، ࢫصفة ࢫواجتماع ࢫلɺم، ࢫومؤمن ࢫمؤمنون لوقت

ࢫכموالࢫ ࢫɸذه ࢫلأن ࢫمنفيا، ࢫوטستغلال ࢫالغن ࢫيجعل ࢫجميعا، ࢫالمشفك؈ن ࢫܧݵصية ʏࢫࢭ ࢫلھ والمؤمن

  الموضوعةࢫكأقساطࢫمآلɺاࢫلدافعٕڈا؛

ينحصرࢫالɺدفࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫالتأميɴيةࢫللأعضاءࢫعڴʄࢫاɲعدامࡧعنصرࡧالرȋح:ࡧࡧ.3

صورةࢫوȋأقلࢫتɢلفةࢫممكنة،ࢫوȋمعۚܢࢫآخرࢫلاࢫʇسڥʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالɺيئاتࢫإڲʄࢫتحقيقࢫأيࢫرȋحࢫأفضلࢫ

منࢫالقيامࢫȊعملياتࢫالتأم؈ن،ࢫحيثࢫيدفعࢫالمشفɠونࢫاشفاكࢫالتأم؈نࢫبɴيةࢫالتفعࢫولʋسࢫبɴيةࢫتحقيقࢫ

ɺذهࢫالɸناءࢫعليھࢫيتحددࢫاشفاكࢫالتأم؈نࢫلدىࢫȋاحࢫوذلكࢫلدرءࢫأثارࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫقدࢫتحدث،ࢫوȋيئاتࢫأر

ࢫأيࢫ ࢫوتحقيق ࢫالمقدمة، ࢫالتأميɴية ࢫباݍݰماية ࢫاݍݵاصة ࢫالنفقات ࢫلتغطية ʏاࢭɢࢫال ࢫالمبلغ ࢫذلك ࢫأساس ʄعڴ

ࢫטشفاكࢫالذيࢫيتمࢫتحصيلھࢫɠانࢫأك؆فࢫممّاࢫيجبࢫتقاضيھ؛ ࢫعڴʄࢫأنّ عدࢫدليلاً ُʇفائضࢫ  

يقصدࢫبالفائضࢫالتأميۚܣࢫالفرقࢫب؈نࢫטشفاɠاتࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫوȋ؈نࢫࢫ.ࡧتوزʉعࡧالفائضࡧعڴʄࡧالمشفك؈ن:4

قيمةࢫالتعوʈضاتࢫالمستحقة،ࢫفالفائضࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫيختلفࢫعنࢫالرȋحࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫ

ھࢫيɢونࢫحقاࢫللمشفك؈ن،ࢫ اࢫالفائضࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫفإنّ اࢫللمؤسس؈ن،ࢫأمّ حيثࢫيɢونࢫɸذاࢫالرȋحࢫحقً

لفائضࢫعڴʄࢫالمشفك؈نࢫيقابلࢫالقامھࢫبدفعࢫاشفاɠاتࢫإضافيةࢫࢭʏࢫحالةࢫحدوثࢫܿݨزࢫࢭʏࢫومبدأࢫتوزʉعࢫا

  سدادࢫالتعوʈضاتࢫالمستحقة

ࢫيجوزࢫلɺاࢫحسبࢫلوائحɺاࢫونظامɺاࢫכسا؟ۜܣࢫأنࢫ ولاࢫتلقمࢫالشركةࢫبتوزʉعࢫالفائضࢫعڴʄࢫالمشفك؈ن،ࢫإذْ

دةࢫغ؈فࢫمتوقعةࢫاݍݰدوثࢫتقررࢫوضعࢫالفائضࢫɠلھࢫأوࢫɲسبةࢫمنھࢫɠاحتياطيࢫلمقابلةࢫأيࢫܿݨزࢫيطرأࢫعنࢫزʈا

  لأخطارࢫالمؤمنࢫعلٕڈا؛

ࢫلماࢫɠانتࢫطبيعةࢫمشروعاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫتتطلبࢫوجودࢫعددࢫ.ࡧعدمࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧوجودࡧرأسࡧمال5 :

كب؈فࢫمنࢫכعضاءࢫلمقابلةࢫخطرࢫمع؈نࢫيتمࢫفيھࢫטتفاقࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫاݍݵسارةࢫالۘܣࢫتحلࢫبأيࢫمٔڈمࢫعلٕڈمࢫ

  رأسࢫمال؛جميعا،ࢫممّاࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫ

Ȗعتمدࢫالفكرةࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫمشارʉعࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫࢫ.ࡧتوف؈فࡧالتأم؈نࡧبأقلࡧتɢلفةࡧممكنة:6

ࢫتɢلفةࢫ ࢫوانخفاض ࢫعنصرࢫالرȋح ࢫغياب ࢫȊسȎب ࢫوذلك ࢫممكنة، ࢫتɢلفة ࢫلأعضا٬ڈاࢫبأقل ࢫالتأميɴية اݍݵدمة

  خرىࢫمثلࢫالدعايةࢫوלعلان.المصروفاتࢫלدارʈةࢫوغ؈فɸا،ࢫفلاࢫيحتاجࢫכمرࢫإڲʄࢫوسطاءࢫأوࢫمصروفاتࢫأ

  راȊعا:ࡧأوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧوالتأم؈نࡧالتجاري.
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  ):ࡧأوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧوالتأم؈نࡧالتجاري 01جدولࡧرقمࡧ(

 التأم؈نࡧالتɢافڴʏ التأم؈نࡧالتقليدي عنصرࡧالمقارنة

 منࡧحيثࡧכطراف
ࢫالتأميـنࢫࢫ- ࢫشركـة ࢫب؈ن ࢫانفصـال ɸنـاك

 ومجموعࢫالمؤمنࢫلɺم.

ࢫصفۘܣࢫࢫ- ࢫيجمع ࢫفالعضو ࢫانفصال ࢫɸناك لʋس

 المؤمنࢫوالمؤمنࢫلھ.

 منࡧحيثࡧالتنظيم

ࢫالتأمـ؈نࢫࢫ- ࢫلشركـة ا ًɢࢫمل ࢫכقساط Ȗعد

ࢫمواجɺةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمسؤولية ࢫوحدɸا وتتحمل

 المؤمنࢫلɺم.

ࢫولاࢫࢫ- ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫعن ࢫوكيلاً ࢫالتأم؈ن ࢫشركة Ȗعد

 تملكࢫכقساطࢫبأكملɺا.

 طبيعةࡧالعقد

ࢫࢫ- ࢫمعاوضةࢫوجود ࢫوɸوࢫعقد ࢫواحد عقد

منࢫالمؤمنࢫلɺمࢫقائمࢫعڴʄࢫاحتمالࢫوقوعࢫ

 اݍݵطر.

ࢫوعقدࢫࢫ- ࢫمضارȋة ࢫعقد ࢫالعقود: ࢫمن ࢫنوعان وجود

 وɠالة.

 ملكيةࡧכقساط

اࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫࢫ- ًɢכقساطࢫالمحصلةࢫمل

 وحدɸاࢫوكذلكࢫالعوائد.

ࢫݍݰسابࢫࢫ- ࢫوإنما ࢫللشركة ا ًɢࢫمل ࢫכقساط لاࢫتصبح

العوائـدࢫلفائدتھࢫوتأخذࢫالتأم؈ن،ࢫوتوجھࢫجميعࢫ

ࢫمنࢫ ࢫمئوʈة ࢫɲسبة ࢫشɢل ʄࢫعڴ ࢫحصْڈا الشركة

 قيمةࢫالرȋح.

 الɺدف

ࢫقيمـةࢫࢫ- ࢫɠانـت ࢫوإذا ࢫالرȋـح ʄࢫإڲ ٮڈدف

ࢫالتعوʈضـاتࢫ ࢫقيمـة ࢫمن ࢫأكف כقساط

 والمصارʈفࢫتحتفظࢫالشركةࢫبالفارق.

ࢫب؈نࢫࢫ- ࢫالتعاون ʄࢫإڲ ࢫوإنما ࢫالرȋح ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف لا

ا ًɢࢫכقساطࢫلاࢫتصبحࢫمل لɺاࢫولاࢫࢫالمشفك؈ن،ࢫلأنّ

ڈاࢫخاصةࢫبحسابࢫالتأم؈ن.  Ȗستفيدࢫمٔڈاࢫلأّٰ

 الرȋح

ࢫمنࢫࢫ- ࢫوحدɸا ࢫالتأم؈ن ࢫشركة Ȗستفيد

 قيمةࢫالرȋح.

ࢫالفرقࢫࢫ- ࢫعن ࢫوɸوࢫعبارة ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ʇسܢ

ࢫوعوائدɸاࢫ ࢫכقساط ࢫمن ࢫالمتبقية ࢫالقيمة ب؈ن

 Ȋعدࢫالتعوʈضات،ࢫوʈــوزعࢫعڴʄࢫالمشفك؈ن.

 اݍݰسابات

اࢫ- ࢫواحدً ا ࢫحسابً ࢫالشركة لأموالɺاࢫࢫتمتلك

 جميعًاࢫوɸوࢫالمسؤولࢫعنࢫالقاماٮڈا.

  تمتلكࢫالشركةࢫحساب؈نࢫمالي؈ن:

  حسابࢫخاصࢫبأموالࢫالتأم؈نࢫلɺيئةࢫالمشفك؈ن.ࢫ-

 حسابࢫخاصࢫبأموالࢫالمساɸم؈ن.ࢫ-

ࡧبأحɢامࡧ טلقام

  الشرʉعة

 לسلامية

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالشرʉعـة ࢫبأحكـام ࢫالشركـة ࢫتلقم لا

 اتمامࢫعقودɸاࢫواسȘثماراٮڈا.

ࢫࢫ- ࢫࢭʏࢫتلقم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعـة ࢫبأحكـام الشركة

اتمامࢫمعاملاٮڈا،ࢫحيثࢫتخضعࢫإڲʄࢫرقابةࢫɸيئةࢫ

 شرعية.

ࡧ ࢫفاطمة،المصدر: ʏࢫعڴ ࢫبن ࡧتأم؈نࡧࡧتواȖي ࡧشرɠات ʏࡧࡩ ࡧالتأميۚܣ ࡧالفائض ࡧواسȘثمارࡧأموال ࡧتوزʉع آليات

،ࢫصࢫ2018،ࢫجامعةࢫشلف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ02،ࢫالعددࢫ04مجلةࢫטقتصادࢫوالمالية،ࢫالمجلدࢫالتɢافلࡧטسلامي،ࡧ

228.  

ʏافڴɢي:ࡧانجازاتࡧالتأم؈نࡧالتɲالمحورࡧالثا 

 ݯݨمࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫضمنࢫاجماڲʏࢫݯݨمࢫمɢوناتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية .1
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 (مليارࡧدولار)ࡧ2017):ࡧإجماڲʏࡧأصولࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧلسنةࡧ02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  الɴسبة  ݯݨمࢫכصول   نوعيةࢫכصول 

 %76  5,1557  أصولࢫالمصارفࢫטسلامية

  19,5%  9,399  إصداراتࢫالصɢوك

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫصناديق أصول

  טسلاميةࢫ

7,66  %3,2  

ʏافڴɢ1,3%  1,26  أصولࢫالتأم؈نࢫالت  

ʏ100%  2,2050  טجماڲ   

Source : Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Stability Report 2018, p09. 

 

 

 :ࡧمليارࡧدولار2017الماليةࡧטسلاميةࡧلسنةࡧࡧ):ࡧأصولࡧفروع01الشɢلࡧرقمࡧ(

  
 منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابقالمصدر:ࡧ

يظɺرࢫمنࢫالشɢلࢫأعلاهࢫأنࢫɲسبةࢫمساɸمةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ

الصɢوكࢫ،ࢫمܦݨلاࢫالɴسبةࢫכضعفࢫȊعدࢫأصولࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوإصداراتࢫ1,3%بلغࢫɲسبةࢫ

وأصولࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫטسلامية،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫأنࢫمساɸمةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

يɢونࢫأقلࢫمنࢫالصناعاتࢫכخرىࢫɠالبنوكࢫȊشɢلࢫعام،ࢫوكذاࢫصعوȋةࢫتكييفࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫ

نࢫإڲʄࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوعدمࢫتكيفࢫלطارࢫالقانوɲيࢫلبعضࢫالدولࢫטسلاميةࢫمعࢫخصائصࢫالتأم؈

.ʏافڴɢالت 

 تطورࡧݯݨمࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧالعالمࡧ .2

 ):ࡧمليارࡧدولار2017-2007):ࡧتطورࡧݯݨمࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧטجماڲʏࡧللففةࡧ(03اݍݨدولࡧرقمࡧ(
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  2017  2015  2013  2011  2009  2007 السنوات

ࢫالتأم؈نࢫ ݯݨم

ʏافڴɢالت  

7,2 12  16  19,5  23,2  26,1  

  ɲ  /  66,66% 3,333%  1,872%  ,6718%  2,51%سبةࢫالتطور 

Source : Evolution of Takafulinsurance in Africa, Asia and in The Middle East ; 

mag.net-www.atlas:  Magazine, on the link Atlas  

  

  دولار):ࢫمليارࢫ20017-2007):ࢫݯݨمࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫטجماليللففةࢫ(02الشɢلࢫرقمࢫ(

 
  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫالمصدر:

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫأنࢫݯݨمࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫטجماڲʏࢫتزايداࢫمضطردا،ࢫإذࢫتضاعفࢫأك؆فࢫ

مليارࢫࢫ26,1إڲʄࢫࢫ2007مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ7,2منࢫثلاثࢫمراتࢫخلالࢫعشرࢫسنواتࢫفقطࢫمنتقلاࢫمن

ࢫ ࢫ2017دولارࢫسنة ࢫفاقت ࢫمتوسطة ࢫبɴسبة ࢫالتأم؈نࢫ30%، ʄࢫعڴ ࢫالمرتفع ࢫالطلب ʄࢫإڲ ࢫيرجع ࢫوɸذا ،

 التɢافڴʏࢫكبديلࢫللتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫوكذاࢫباعتبارهࢫصناعةࢫحديثةࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫالدول.

ࡧالعالم: .3 ʏࡧࡩ ࡧالرئʋسية ࡧالمناطق ࡧحسب ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧمساɸمات ࢫمجلسࢫࢫɲسبة Ȗستمرࢫدول

ࢫبحصة ࢫالعالܣ ࢫالتɢافل ࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫالɺيمنة ʏࢫࢭ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫࢫالتعاون ࢫتبلغ ࢫالغالبࢫࢫ٪77سوقية ʏࢭ)

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫآسيا ࢫشرق ࢫجنوب ࢫتلٕڈا ࢫالعام)، ʏافڴɢࢫالت ࢫالتɢافڴʏࢫࢫ٪15التأم؈ن ࢫالتأم؈ن ࢫالغالب ʏࢭ)

ࢫࢭʏࢫسوقࢫالتɢافل،ࢫكماࢫأنࢫݯݨمɺاࢫ العام)،ࢫوȖعدࢫإفرʈقياࢫوالدولࢫכخرىࢫالمتبقيةࢫجديدةࢫɲسȎياً

ࢫ ࢫمن ࢫوࢫࢫ0.7أقل ࢫࢫ0.5مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ʏࢫالتواڲ ʄࢫمليارࢫدولارࢫعڴ ࢫسوقࢫࢫ٪3وࢫࢫ٪5(أي ࢫحصة من

 التɢافلࢫالعالܣࢫعڴʄࢫالتواڲʏ).ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ɲسبةࡧمساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧحسبࡧالمناطقࡧالرئʋسيةࡧࡩʏࡧالعالم):ࡧ03شɢلࡧرقم(
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Source : market trends in family and general takaful, global takaful report 2017, milliman 

research report, July 2017, p7.  

4. :ʏࡧاݍݵليڋ ࡧالتعاون ࡧمجلس ࡧدول ʏࡧࡩ ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧمساɸمات ʏࢫࢫإجماڲʏࢫࢭ ݳ ࢫɸوࢫموܷ كما

)ࢫلاࢫتزالࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫأكفࢫسوقࢫ04الشɢلࢫرقمࢫ(

ࢫ ࢫيɴشأ ࢫحيث ࢫ، ࢫالعالم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالتأم؈نࢫࢫ٪97متوافقة ࢫقطاع ࢫمن ࢫأعمالɺا من

ࢫ ࢫنموࢫقدره ࢫمعدل ࢫالبلاد ࢫشɺدت ࢫوقد ࢫࢫ٪20العام. ࢫعام ʏدتࢫ2015ࢭɺࢫش ࢫنفسھ، ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ،

مدفوعةࢫبالنموࢫࢫ٪ࢫ32ࢭʏࢫالمنطقةࢫبɴسبةࢫࢫ2015ماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫأعڴʄࢫمعدلࢫنموࢫࢭʏࢫعامࢫל 

ʏافلࢫالعائڴɢࢫصناعةࢫالتʏ12ࢭ.  

  )2015-2012مساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧدولࡧمجلسࡧالتعاونࡧاݍݵليڋʏࡧللففةࡧ():04شɢلࡧرقم(

  
Source : market trends in family and general takaful, global takaful report 2017, milliman 

research report, July 2017, p8.  
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  مساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧدولࡧجنوبࡧشرقࡧآسيا: .5

 ):ࡧمساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧدولࡧجنوبࡧشرقࡧآسيا05شɢلࡧرقم(

 
Source : market trends in family and general Takaful, global Takaful report 2017, milliman 

research report, July 2017, p8.  

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫرقمࢫ .1 ࢭʏࢫدولࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫلاࢫتزالࢫمال؈قياࢫأكفࢫسوقࢫللتɢافلࢫࢫ(05)كماࢫɸوࢫموܷ

،ࢫࢫ2015-2012داخلࢫالمنطقةࢫخلالࢫالففةࢫࢫ٪65حيثࢫشɢلࢫمتوسطࢫحصْڈاࢫالسوقيةࢫماࢫيقاربࢫ

لنفسࢫالففة،ࢫوʈرجعࢫتصدرࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫࢫ٪5،ࢫثمࢫبرونايࢫبــࢫ٪51,3تلٕڈاࢫإندونʋسياࢫبɴسبةࢫمتوسطةࢫ

صناعةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫلامتلاكɺاࢫטطارࢫالȘشرʉڥʏࢫالواܷݳࢫالذيࢫينظمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫ

 وكذاࢫلنجاحࢫباࢮʏࢫفروعࢫالماليةࢫטسلاميةࢫفٕڈا.ࢫࢫ

  خاتمة

ميةࢫخصوصا،ࢫخاصةࢫȊعدࢫכزماتࢫʇستمرࢫتطورࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫعموماࢫوࢭʏࢫالدولࢫטسلا 

الۘܣࢫأܷݰتࢫمنࢫصفاتࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوقدࢫحققتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعقودࢫכخ؈فࢫ

نمواࢫمنࢫحيثࢫاݍݱݨم،ࢫوتطوراࢫمنࢫحيثࢫטبتɢارࢫوالتنظيمࢫوانȘشاراࢫمنࢫحيثࢫالدول،ࢫوʉعدࢫالتأم؈نࢫ

ࢫا ࢫللتأم؈ن ࢫكبديل ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫمɢونات ࢫأɸم ࢫأحد ʏافڴɢࢫالۘܣࢫالت ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫومن لتجاري،

  ɸدفتࢫلȘܨݵيصࢫواقعࢫوانجازاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫتوصلناࢫللنتائجࢫالتالية:

 ࢫالصناعةࢫ ࢫمɢونات ࢫضمن ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫحيث ࢫمن ࢫכخ؈فة ࢫالمرتبة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن يحتل

 ؛الماليةࢫכخرىࢫȊعدࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫטسلامية
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 )ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫمستمرا ࢫتطورا ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫتراوحࢫ2017-2007شɺد ࢫمعتفة ࢫوɴȋسبة ،(

 ؛%30متوسطɺاࢫࢭʏࢫحدودࢫ

 ࢫعفࢫ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫتوزʉع ࢫכكفࢫمن ࢫاݍݰصة ʄࢫعڴ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ٮڈيمن

 ؛%70المناطقࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالعالمࢫبɴسبةࢫفاقتࢫ

 ࢫʏمࢫכكفࢫࢭɸلࢫالسعوديةࢫالمساɢشȖسبةࢫɴࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليفيࢫبʏࢫࢭʏافڴɢالتأم؈نࢫالت

 ؛%80تفوقࢫ

 ࢫدولࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫبحصةࢫʏࢫࢭʏافڴɢ65تمثلࢫمال؈قياࢫالسوقࢫכكفࢫللتأم؈نࢫالت%. 

  التوصياتࡧوטقفاحات:

 ࢫالتأم؈نࢫ ࢫسوق ࢫلتمك؈ن ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمɢونات ࢫب؈ن ࢫوالتɢامل ࢫنحوࢫالرȋط ʏالسڥ

عࢫوטستفادةࢫمنࢫالنموࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫالتوس

 وإصداراتࢫالصɢوك؛

 ࢫللاستفادةࢫمنࢫالطلبࢫالمقايدࢫعليھࢫكبديلࢫللتأم؈نࢫʏافڴɢتوسيعࢫقنواتࢫومؤسساتࢫالتأم؈نࢫالت

 التقليدي؛

 ࢫالدولࢫالۘܣʏࢫࢭʏافڴɢࢫاݍݵاصࢫوالمستقلࢫللتأم؈نࢫالتʏڥʉشرȘࢫايجادࢫטطارࢫالʄعيقࢫفٕڈاࢫࢫالعملࢫعڴʇ

 טطارࢫالقانوɲيࢫاݍݵاصࢫبالتأم؈نࢫالتجاريࢫنموࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمثلࢫاݍݨزائر؛

 .ʏافڴɢࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتʏۘܣࢫالسعوديةࢫومال؈قياࢫكرائدت؈نࢫࢭȋטستفادةࢫمنࢫتجر 

 قائمةࡧالمراجع
                                                             

ࢫࢫ1 ࢫقندوز، ࢫالكرʈم ࢫعزوزࢫوعبد ࢫبن ʏࢫعڴ ࡧטسلامية،ࡧبن ࡧالمخاطرࡧبالمصارف ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة استخدام

ࡧ"إدارةࡧالمخاطرࡧواقتصادࡧالمعرفة" ،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوטدارʈة،ࢫجامعةࢫالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧالعلميࡧالساȊعࡧحول

  .02الزʈتونة،ࢫכردن،ࢫصࢫ
،ࡧ- العقودࡧالمركبةࡧنموذجا–"دورࡧالɺندسةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧابتɢارࡧمنتجاتࡧماليةࡧاسلاميةࡧɸاجرࢫسعدي،ࢫ2

ࡧالماليةࡧ ࡧالصناعة ࡧب؈ن ࡧالمالية ࡧوالɺندسة ʏارࡧالماڲɢࡧטبت ࡧوتطبيقات ࡧ"منتجات ࡧحول ʏࡧالدوڲ ࡧالملتقى ࡧضمن مداخلة

  .06،ࢫصࢫ2014مايࢫࢫ06-05ࢫטسلاميةࡧوالصناعةࡧالماليةࡧالتقليدية،
الرقابةࡧالشرعيةࡧالفعالةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلامية،ࡧالمؤتمرࡧالعالميࡧالثالثࡧعبدࢫاݍݰميدࢫمحمودࢫȊعل،ࢫ3

  .16،ࢫصࢫ2003جامعةࢫأمࢫالقرى،ࢫالسعودية،ࢫࢫللاقتصادࡧטسلامي،
ࢫ4 ࢫعمارة، ࢫبن ࡧنوال ࡧטسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالسوق ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࡧטسلامية ࡧالماليةࡧ–الصكوك ࡧالسوق تجرȋة

  .254،ࢫصࢫ2011،ࢫجامعةࢫورقلة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ09مجلةࢫالباحث،ࢫالعددࢫࢫ،-טسلاميةࡧالدوليةࡧ.البحرʈن
مؤسسةࢫالرسالة،ࢫالطبعةࢫالراȊعة،ࢫب؈فوت،ࢫࢫنظامࡧالتأم؈نࡧ(حقيقتھࡧوالرأيࡧالشرڤʏࡧفيھ)،مصطفىࢫالزرقا،ࢫࢫ5

  .42،ࢫصࢫ1994
  .127،ࢫصࢫ2002כوڲʄ،ࢫدمشق،ࢫسورʈا،ࢫ،ࢫدارࢫالفكر،ࢫالطبعةࢫالمعاملاتࡧالماليةࡧالمعاصرةوɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫࢫ6
  15،ࢫصࢫ2010،ࢫمؤتمرࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫכردن،ࢫقوان؈نࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏرʈاضࢫاݍݵليفي،ࢫࢫ7
ࢫ8 :ʏࢫداڦ ࢫالقره ࢫالدين ʏࢫمڍ ʏيةࡧعڴɺࡧفق ࡧدراسة ࡧومعوقاتھ، ࡧوضوابطھ ࡧماɸيتھ ࡧالتعاوɲي، ࡧالتأم؈ن "مفɺوم
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ࡧمؤتمرࡧا ࡧضمن ࡧمقدم ࡧبحث ࡧمنھ،اقتصادية"، ࡧלسلامية ࡧالشرʉعة ࡧوموقف ࡧوآفاقھ ࡧأȊعاده ࡧالتعاوɲي، أفرʈلࢫلتأم؈ن

  .12،ࢫاݍݨامعةࢫכردنية،ࢫכردن،ࢫصࢫ2010
دراسةࡧȊعضࡧالتجاربࡧ–،ࡧدورࡧتطبيقࡧمبادئࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧدعمࡧɲشاطࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧمعمرࢫحمدي9

ࢫࢫ،-العرȋية ࢫالعلوم ࢫɠلية ،ʏࢫدوڲ ࢫواقتصاد ࢫمالية ࢫتخصص ࢫدكتوراه، ࢫالȘسي؈ف،ࢫأطروحة ࢫوعلوم ࢫالتجارʈة טقتصادية،

  .26- 25،ࢫاݍݨزائر،ࢫصࢫصࢫ-شلف–جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫ
ࢫالقضاة،10 ࢫمصطفى ࡧالتأمـ؈نࡧمو؟ۜܢ ࡧلملتقـى ࡧبحثية ࡧورقة ࡧالنموࡧومخاطرࡧاݍݨمود، ࡧدوافع ࡧب؈ن ʏافڴɢࡧالت التأم؈ن

  .4،ࢫالرʈاض،ص2009ينايرࢫࢫ25-20ࢫالمنعقـدࡧࡩʏࡧالرʈـاض،
ࢫعفاف،ࢫ11 ࢫوخوʈلد ࢫفيصل ʏࡧا٭ڈلوڲ ࡧاݍݨزائر، ʏࡧࡩ ࡧالتقليدي ࡧالتجاري ࡧللتأم؈ن ࡧكبديل ʏافڴɢࡧالت الواقعࡧࡧ- لتأم؈ن

  .5مرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ،-وכفاق

global Takaful report, p8.12  
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  العالمࡧࡩʏࡧלسلاميةࡧوالمصرفيةࡧالماليةࡧالصناعةࡧواقعࡧوآفاق

  

  ࢫإعداد

  محمدࢫכم؈نࢫع؈فاشاهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 سɺيلةࢫبنࢫدرʉسࢫاهالدكتور ࢫةطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ
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  مݏݵص:

ࢫالمرتبطࢫ ࢫالعائد ࢫضمان ʄࢫعڴ ࢫالمبۚܣ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالثقة ࢫتراجع ʄࢫإڲ ࢫالعالمية ࢫכزمة ࢫتداعيات دفعت

ࢫحيثࢫ ࢫوࢫإقتصادي، ʏࢫشرڤ ࢫكبديل ࢫלسلامية ࢫبالص؈ففة ࢫלɸتمام ࢫتزايد ࢫذلك ࢫخضم ʏࢫࢭ Ȋسعرࢫالفائدة،

ࢫɲس ࢫماࢫشɺدتࢫمؤشراتࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫإرتفاعاتࢫمحسوسةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכوڲʄࢫلتعرفࢫثباتاً ࢫمؤخراً Ȏياً

 ينۗܡࢫبإمɢانيةࢫتراجعࢫحصةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأمامࢫالتموʈلࢫالتقليدي.ࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالتحديات ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوࢫتطور ࢫمɢانة ࢫتȎيان ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ɸدفت

لتموʈلࢫعڴʄࢫلمستوʈ؈نࢫלسلاميࢫوࢫالعالܣ،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫمحاولةࢫتحديدࢫتوقعاتࢫنموࢫɸذاࢫاايواجɺɺاࢫعڴʄࢫ

 المدىࢫالمتوسطࢫ٭ڈدفࢫإعطاءࢫصورةࢫواܷݰةࢫحولࢫإنجازاتࢫوࢫمستقبلࢫالتموʈلࢫלسلامي.

ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية: ࢫالصناديقࢫלسلامية، ࢫالص؈ففةࢫלسلامية، التموʈلࢫלسلامي،

.ʏافڴɢالتأم؈نࢫالت  

Abstract: 

The fallout of the financial crisis had a big impact on the Islamic finance growth, since that, 

the Islamic finance has proved an important development. Although, recently, it shows some 

concerns. 

This study aims to give a view on the Islamic finance growth, its actual potential, and its near 

future opportunities depending on the most important institutions reports     

Keywords: Islamic finance,Islamic Banking,Islamic Funds,Sukuk,Takaful Insurance.  

  مقدمة

ساɸمتࢫأزمةࢫوقدࢫࢫشɺدتࢫالعقودࢫכخ؈فةࢫظɺورࢫالتموʈلࢫלسلامي،كبديلࢫشرڤʏࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليدي،

2008  

أكفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫالعالمية،ࢫوعڴʄࢫمنࢫࢭʏࢫإعطاءࢫدفعࢫقويࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫبقكيةࢫࢫ

ࢫوغ؈فࢫ ࢫטسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫإنȘشارࢫواسع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ،ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق رأسɺا

ࢫي ࢫالذي ʏࢫالشموڲ ࢫوالطاȊع ࢫيحملɺا، ࢫالۘܣ ࢫالواعدة ࢫللمɢانات ࢫنظراً ࢫتظɺرࢫالتقارʈرࢫלسلامية، ࢫكما متازࢫبھ،

  الرسميةࢫالصادرةࢫعنࢫالمؤسساتࢫالمختصة.

ࢫيواجھࢫࢫࢫࢫ ࢫيبقى ࢫأنھ ࢫإلا ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫʇعرفɺا ࢫالۘܣ ࢫالتطورʈة ࢫךفاق ࢫورغم ࢫآخر، ࢫجانب من

ࢫالȘساؤلࢫ ࢫيȘبلور ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ ࢫبناءاً ࢫوسياسية، ࢫقطاعية ࢫأسباب ࢫعدة ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫوɸذا عديدالتحديات،

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋالرئ  

  ɸوࡧواقعࡧومɢانةࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم؟ࡧوماۂʏࡧآفاقɺاࡧالمستقبليةࡧ؟ماࡧ

ࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫنطرحࢫالفرضياتࢫالتالية:   بناءاً

  ماࢫلمقصودࢫبالتموʈلࢫלسلامي؛-

  ماࢫɸوࢫواقعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالعالم؛-
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  فيماࢫتتمثلࢫآفاقࢫوتحدياتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ-

ࡧالدراسة:ࡧ- ࢫטقتصادࢫࢫأɸمية ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫأɸمية ࢫمن ࢫالدراسة ࢫأɸمية تɴبع

  وتكمنࢫɸذهࢫכɸميةࢫࢭʏ اݍݰديث،

وسط،ࢫإيضاحࢫمɢانةࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل،ࢫمعࢫإظɺارࢫصورةࢫمستقبليةࢫحولࢫميلࢫالتطورࢫࢭʏࢫالمدىࢫالمت

 معࢫمحاولةࢫإستخلاصࢫمɢامنࢫالقوةࢫوالضعفࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫمتانةࢫونموࢫالتموʈلࢫטسلامي.

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫלجابةࢫعنࢫالȘساؤلࢫمنࢫخلالࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫمɢانةࢫأɸدافࡧالدراسة:ࡧ-

ɠومࢫɺرࢫالرسميةࢫمعࢫإعطاءࢫلمحةࢫموجزةࢫحولࢫمفʈࢫالعالم،ࢫعفࢫمختلفࢫالتقارʏلࢫלسلاميࢫࢭʈلࢫمنࢫالتمو

  الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.

  منݤݮࡧالدراسة:-

ࢫالوصفيࢫ ࢫכسلوب ࢫبإستخدام ࢫטستɴباطي، ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ اعتمدنا

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫواقع ʄࢫعڴ التحليليلتوضيحمختلفالمفاɸيموالتعارʈفالمقدمةفيالموضوع،والوقوف

  اجɺɺا.العالم،ࢫوآفاقھࢫالمستقبليةࢫوأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫيو 

  تمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫوفقࢫالمحاورالتالية:ࢫأقسامࡧالدراسة:ࡧ-

  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالعامࡧللتموʈلࡧלسلامي؛ࡧ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧوتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالعالم؛

  المحورࡧالثالث:ࡧآفاقࡧوالتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية.

  امࡧللتموʈلࡧלسلاميالمحورࡧכول:ࡧלطارࡧالع

ࢫولمࢫيظɺرࢫإلاࢫࢭʏࢫالنصفࢫالثاɲيࢫمنࢫالقرنࢫ عڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫمصطݏݳࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫجديدࢫɲسȎياً

العشرʈن،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫبحدࢫذاتھࢫعرفࢫمنذࢫقرون،ࢫفيماࢫيڴʏࢫسردࢫنظريࢫلأɸمࢫالمعطياتࢫ

  المتعلقةࢫ٭ڈذاࢫالتموʈل.

تتعددالتعارʈفࢫالمتعلقةࢫبالتموʈلࢫלسلامي،ࢫتصبࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫعڴʄࢫأنࢫȖعرʈفࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ-أولا

  ."تموʈلࡧʇسȘندࡧإڲʄࡧأخلاقࡧومبادئࡧالشرʉعةࡧלسلامية"التموʈلࢫלسلاميࢫɸو:

إنࢫלمتثالࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫالرȋاࢫوماࢫيدخلࢫࢭʏࢫحكمɺاࢫبلࢫيتعدىࢫإڲʄࢫأȊعدࢫمنࢫ

لغرر(לفراطࢫࢭʏࢫعدمࢫاليق؈ن)،ࢫالمʋسر(ࢫالقمار)،ࢫعملياتࢫالبيعࢫعڴʄࢫذلكࢫبكث؈ف،ࢫحيثࢫيتضمنࢫتحرʈمࢫا

ࢫوࢫ ࢫإستغلال، ࢫأي ࢫالمخاطرࢫدون ࢫإقȘسام ࢫيتع؈ن ࢫذلك ࢫعن ࢫبدلاً ࢫبالمجتمع. ࢫالضارة ࢫوכɲشطة المكشوف،

  :)2(.مماࢫسبقࢫبمكنࢫإستخلاصࢫاݍݵصائصࢫالتالية)1(إسْڈدافࢫɲشاطࢫإقتصاديࢫبحتࢫدونࢫأيࢫمضارȋة

  לسلاميࢫإمɢاناتࢫلȘܨݨيعࢫלستقرارࢫالماڲʏ؛يمتلكࢫالتموʈلࢫ-1

ʇساɸمࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫرفعࢫمعدلاتࢫالنموࢫלقتصاديࢫوȖعزʈزࢫطاȊعھࢫלحتواǿيࢫعنࢫطرʈقࢫزʈادةࢫ-2

  اݍݰصولࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫللسɢانࢫالذينࢫيفتقرونࢫإلٕڈا؛

ࢫالرابطةࢫب؈-3 ࢫالمخاطرࢫوقوة ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫȊسمات ࢫأنھࢫيمتازࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫنجد ࢫوالضمان، نࢫלئتمان

  ملائمࢫلتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة؛
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4-.ʏࢫبالعسرࢫالماڲʏبࢫالقطاعࢫالمصرࢭʋࢫتخفيفࢫاݍݵسائرࢫواݍݰدࢫمنࢫالعدوىࢫإذاࢫأصʄساعدࢫعڴʇ  

ࡧלسلامي-ثانيا ࡧالتموʈل ࢫوتحقيقࢫأɸداف ࢫכموال ࢫتجميع ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫمؤسسات :ٮڈدف

ردࢫبموجبࢫقواعدࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫتتمثلࢫɸذهࢫכɸدافࢫفيماࢫטستخدامࢫכمثلࢫللموا

ʏ3(يڴ(: 

ࢫالمدخرʈنࢫ-1 ࢫب؈ن ࢫالوساطة ࢫدور ࢫلعب ࢫطرʈق ࢫعن ࢫللمجتمع ࢫלقتصادي ࢫالتقدم ࢫوتطوʈر Ȗܨݨيع

  والمسȘثمرʈن؛

ࢫلمبدأࢫالعدالةࢫوالرȋحࢫالمشروع،ࢫوȖعبئةࢫالمدخراتࢫ-2 לسلاميةࢫالقيامࢫبالعملياتࢫالمصرفيةࢫوالتجارʈةࢫوفقاً

  وتوظيفɺاࢫࢭʏࢫمجالاتࢫإنتاجيةࢫɠالɴشاطاتࢫלقتصاديةࢫالمقبولةࢫوالمȘسقةࢫمعࢫالقوان؈نࢫלسلامية؛

ࢫלقتصاديࢫ-3 ࢫالتقدم ࢫعملية ࢫلدفع ࢫכخرى ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمع ࢫالتعاون ࢫوخلق ࢫالمنافسة Ȗܨݨيع

  والرࢮʏࢫبالمجتمعاتࢫלسلامية؛

  ارࢫوالنمو.ʇساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالعدالةࢫوالكفاءةࢫوלستقر -4

  قطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلامي-ثالثا

ࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫنجد: ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫأɸم من

ʏافڴɢثمارלسلامية،ࢫوالتأم؈نࢫالتȘ4(صناديقࢫלس(.  

 المصارفࡧלسلامية: -1

ࢫ ࢫيمكن ࢫلذا ࢫالص؈ففةࢫלسلامية، ࢫوالبحوثࢫحول ࢫالدراسات ࢫماليةࢫȖعددت ࢫمؤسسات ࢫ" ڈا: ࢫأَّٰ ʄࢫعڴ Ȗعرʈفɺا

Ȗعملࢫࢭʏࢫإطارࢫإسلامي،ࢫتقومࢫبأداءࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالمالية،ࢫكماࢫتباشرࢫأعمالࢫالتموʈلࢫوלسȘثمارࢫࢭʏࢫ

لࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ مࢫوالـمُثُ مجالاتࢫمختلفةࢫࢭʏࢫضوءࢫࢫأحɢامࢫوقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ٭ڈدفࢫغرسࢫالقِيَ

عدةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصادية،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫوالمسا

،ࢫكماࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتقدمࢫصيغࢫتموʈليةࢫمتنوعةࢫتتوافقࢫ)5(اݍݰياةࢫالكرʈمةࢫللشعوبࢫלسلامية"

  معࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمنࢫبئڈاࢫالمرابحة،ࢫالمضارȋة،ࢫالمشاركةࢫوالسلم.

  الصكوكࡧלسلامية: -2

حاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫأنࢫالصɢوكࢫۂʏ:"وثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫعرفتࢫɸيئةࢫالم

ࢫأوࢫسʋتمࢫإɲشاؤɸاࢫمنࢫحصيلةࢫלكتتابࢫوتصدرࢫ تمثلࢫحصصاࢫشًاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫالموجوداتࢫقائمةࢫفعلاً

،ࢫوɸناكࢫعدةࢫأنواعࢫللصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫبئڈاࢫصɢوكࢫالمرابحة،ࢫ)6(وفقࢫعقدࢫشرڤʏࢫوتأخذࢫأحɢامھ"

  .)ɢ)7وكࢫالمشاركة،ࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫوصɢوكࢫالسلمص

  الصناديقࡧלسȘثمارࡧלسلامية: -3

صناديقࢫלسȘثمارࢫלسلاميةࢫࢫعبارةࢫعنࢫكياناتࢫماليةࢫȖعملࢫعڴʄࢫتجميعࢫمدخراتࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫלسȘثمارࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫٮڈدف ࢫحيث ࢫالمختلفة، ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫوȋيع ࢫشراء ʏࢫࢭ ࢫواسȘثمارɸا ࢫواحد ࢫوعاء ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכوراق ʏࢭ

ࢫوالمجالا  ࢫכوجھ ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارɸا ࢫȊغرض ࢫالمدخرʈن ࢫأموال ࢫتجميع ʄࢫإڲ ࢫأحɢامࢫالصناديق ࢫمع ࢫتتفق ࢫالۘܣ ت

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫرȋحࢫحلال،ولايقتصرࢫɲشاطࢫصناديقࢫלسȘثمارࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتɴشؤɸاࢫ
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ࢫالتموʈڴʏࢫ ࢫالɺيɢل ࢫʇشتمل ࢫوإنما ࢫالمدخرʈن، ࢫب؈ن ࢫالوسيط ࢫدور ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات البنوك

تنقسمࢫࢫ.)8(ٮڈاࢫوفقࢫضوابطࢫלسȘثمارࢫלسلاميلɺذهࢫالصناديقࢫعڴʄࢫتɢوʈنࢫمحافظࢫטوراقࢫالماليةࢫوࢫإدرا

الصناديقࢫלسȘثمارʈةࢫحسبࢫכɸدافࢫالمقررةࢫإڲʄࢫصناديقࢫالنمو،ࢫصناديقࢫالدخل،ࢫأماࢫحسبࢫɸيɢلࢫ

 .)9(رأسࢫالمالࢫإڲʄࢫالصناديقࢫالمغلقةࢫوالصناديقࢫالمفتوحة

4- :ʏافڴɢالتأم؈نࡧالت  

ࢫلأخطارࢫ ࢫأܧݵاصࢫيتعرضون ࢫɸوࢫإتفاقࢫب؈نࢫعدة ʏافڴɢࢫالت ࢫعنࢫالتأم؈ن ࢫכضرارࢫالناشئة ʏࢫتلاࢭ ʄمعينةࢫعڴ

ࢫلھࢫ ࢫتأم؈ن ࢫصندوق ࢫذلك ࢫمن ࢫوʈتɢون ࢫبالتفع، ࢫלلقام ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫإشفاɠات ࢫبدفع ࢫوذلك ࢫכخطار، ɸذه

ࢫכضرارࢫالۘܣࢫ ࢫعن ࢫالتعوʈض ࢫمنھ ࢫيتم ࢫ(صندوق) ࢫمستقلة، ࢫمالية ࢫذمة ࢫولھ ࢫלعتبارʈة، ࢫالܨݵصية حكم

ࢫللوائحࢫوالوثائقتݏݰقࢫأحدࢫالمشفك؈نࢫمنࢫجراءࢫوقوعࢫכخطارࢫالمؤمنࢫ وʈتوڲʄࢫإدارةࢫɸذاࢫࢫ.مٔڈا،ࢫوذلكࢫطبقاً

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫأعمال ࢫبإدارة ࢫبأجرࢫتقوم ࢫمساɸمة ࢫأوࢫتديرهࢫشركة ࢫالوثائق، ࢫحملة ࢫمن ࢫمختارة ࢫɸيئة الصندوق

ࢫالصندوق  ࢫموجودات ࢫلنظامالتأمينالتɢافلينوعانأساسيان،ɸماالتأمينالتɢافليمنࢫ)10(واسȘثمار .

  .)11(ܧݵاصࢫ(البديلعنالتأمينعلىاݍݰياة)כضراروالتأم؈نࢫالتɢافلياݍݵاصبالأ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧواقعࡧوتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالعالم

ڈيمتلɢالعديدمنالمقوماتالتʋتحققلɺالأمنوכمانوتقلیلالمخاطر، ،ɠوٰ مȘسارعاً لايزטلتموʈلالإسلاميʋشɺدنمواً

ومنالمتوقعأنʋشɺدࢫ

لاسیمافیمايتعلقبتحسیɴنوعیةاݍݵدماتوإبتɢارمنتجاتجديدةللوصولإلىقاعدةأوسعمنࢫ واسعاً تطوراً

  .)12(العملاء

ࡧלسلامي:ࡧ-أولا ࡧالتموʈل ࡧقطاعات :ࢫتطور ࢫشاملاً ࢫمالياً ࢫنظاماً ࢫليصبح ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنظام تطور

ɢࢫقطاعاتࢫالتأم؈نࢫالتʄࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوأسواقࢫرأسࢫالمال،ࢫإڲ   .)13(افڴʏإنطلاقاً

ࡧبحسبࡧالقطاعاتࡧخلالࡧالففةࡧ(01شɢلࡧرقم(   )2018-2012):ࡧنموࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعالمياً

  الوحدة:ࡧبليونࡧدولارࡧأمرɢʈيࡧ

  
  Stability Report 2013 , « )14(IFSB-2019 «:منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄالمصدر:ࡧ

 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1273,6 1283,7 1476,2 1496,5 1493,4 1557,5
1571,5

229,4 245,3
294,7 290,6 318,5 399,9 530,4

64,2 68,9
75,8 71,3 56,1

66,7
61,5

17,2 18,3

21,4 23,2 25,1
26,1 27,5
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ࢫ ࢫتطوراً ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمنࢫحققت ࢫقليلة ࢫɲسبة ࢫتمثل ࢫلاتزال ࢫɠانت ࢫوإن ، سرʉعاً

ࢫ ࢫمن ࢫإنتقلت ࢫالعالمية،ࢫحيث ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫࢫɲ200شاط ࢫسنة ࢫࢫ،)15(2003مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ʄࢫࢫ2190,7إڲ

.ࢫوʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫزʈادةࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحيثࢫبلغࢫ2018بليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫ993مايقاربࢫ2013عددɸا ࢫ)16(مؤسسةࢫ ࢫسنة ࢫعددɸا ࢫليصل ࢫࢫ2017، ʄࢫ1389إڲ

ࢫالففةࢫ)17(مؤسسة ࢫخلال ࢫالقطاعات ࢫبحسب ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنموࢫأصول ʄࢫعڴ ࢫنظرة ࢫإلقاء .سنحاول

  ):01)ࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ(2012-2018(

ࢫوالعالمية،ࢫ- ࢫالمحلية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫمɺمة ࢫحصة ࢫباكȘسا٭ڈا ࢫوذلك ࢫنجاحɺا، ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة أثبȘت

ࢫ ࢫنȘيجةزʈادة ࢫسنة ࢫالمالية ࢫכصول ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫࢫ2012نموࢫأصولɺا، ࢫʇعادل ࢫدولارࢫࢫ1273,6ما بليون

ࢫࢫ%15بليونࢫدولار.ࢫ"حيثࢫتجاوزࢫمعدلࢫنفاذɸاࢫللأسواقࢫࢫ1571,3أمرɢʈي،ࢫلفتفعࢫإڲʄࢫ ࢭʏࢫأثۚܣࢫعشرࢫبلداً

ࢫوآسيا" ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫبلدان ࢫࢭ)18(من ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫشɺدتھ ࢫالكب؈فࢫالذي ࢫعڴʄࢫالتطور ࢫيدل ࢫوɸوࢫما ʏࢫ،

   ךونةࢫכخ؈فة.

عدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوسيلةࢫملائمةࢫلتموʈلࢫالبɴيةࢫالتحتية،ࢫوȖعتفࢫذاتࢫأثرࢫكب؈فࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالماڲʏ،ࢫ- ُȖ

كماࢫأنھࢫيمكنࢫالتموʈلࢫ٭ڈاࢫمنࢫخلالࢫالشراɠاتࢫب؈نࢫالقطاع؈نࢫالعامࢫواݍݵاص.ࢫوالصɢوكࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫ

ࢫوتقديم ࢫإبتɢاره ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأبدعت ࢫإڲʄࢫما ࢫالصɢوك ࢫدخلت ࢫحيث ࢫمختلفة ࢫوصيغ ࢫبأدوات ھ

ࢫوȖستحوذࢫ ࢫوألمانيا، ࢫوسنغافورة ࢫواليابان ࢫوغانا ࢫوالص؈ن ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ ࢫحديثاً ࢫتدخل ࢫأن ࢫقبل ࢫوأمرɢʈا أوروȋا

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫحالياً ࢫالعالمࢫ%68.8مال؈قيا ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫنلاحظࢫ)19(من ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫمن .

،ࢫ2012بليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ229,4لاميࢫحيثࢫبلغتࢫقيمْڈاࢫأنالصɢوكɺيثانيأكفمساɸمفيالتموʈلالإس

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫࢫ530,4لتصل ࢫسنة ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫمنࢫ2018بليون ࢫالنوع ࢫوازدɸارࢫɸذا ࢫنجاح ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫما ࢫوɸذا ،

  التموʈلࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلامية.

ࢫל - ࢫالتموʈل ࢫقطاعات ࢫɠافة ࢫمع ࢫبالتوازي ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫشɺدتࢫتطورت ࢫإذ سلامي،

بليونࢫࢫ64,2ماࢫقيمتھࢫ2012بليونࢫدولار،ࢫمقارنةȊسنةࢫࢫ61,5بقيمة2018إنخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫࢫأصولɺا،سنةࢫ

  .)20(87دولار،معࢫتركزࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫלيرانࢫوالسعوديةࢫومال؈قياࢫبɴسبةࢫقدرɸاࢫ%

-ʄافلإڲɢسنة27,5نمتصناعةالتʋكʈولكنلاتزالࢫ2018بليوندولارأمر

ࢫɸناكࢫحواڲʏࢫ شركةࢫحولࢫالعالمࢫتقدمࢫࢫ324أصغرمساɸمفيصناعةالتموʈلالإسلاميمنحيثالأصول.ࢫإجمالاً

  .)21(خدماتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،علىالرغممنصغرݯݨمɺاعلىالصعيدالعالܣ،ʇشɺدقطاعالتɢافلنمواً 

  )ɲ2018سبةمساɸمةقطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ(: )02شɢلࡧرقمࡧ(
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  (IFSB , Stability Report 2019, p10)منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

Ȗعتفࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫأɸمࢫقطاعࢫمنࢫقطاعاتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫحيثࢫبلغتࢫɲسبةࢫمجموعࢫأصولɺاࢫࢫࢫࢫ

ࢫ71,7% ࢫبɴسبة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫالثانية ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫتلْڈا ࢫالصناديقࢫ24,2%، ࢫɲسبة ࢫبلغت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

ࢫࢫלسلامية ࢫ%2,8معدل ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫɲسبة ࢫכخ؈فࢫبلغت ʏࢫوࢭ ࢫعدمࢫࢫ1,3%، ࢫتب؈ن ࢫضȁيلة ࢫɲسبة ʏوۂ

  טنȘشارࢫالɢاࢭʏࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل.

:ࡧ-ثانيا ࢫمستوىࢫלنȘشارࡧاݍݨغراࡩʏࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧعالمياً ʄࢫعڴ ࢫواسعاً ࢫإنȘشاراً ࢫالتموʈلࢫלسلامي عرف

زتࢫاݍݰدودࢫלقليميةࢫللدولࢫالعرȋيةࢫلتصلࢫإڲʄࢫالدولࢫالعالم،ࢫوذلكࢫبزʈادةࢫعددࢫمؤسساتھ،ࢫحيثࢫتجاو 

  כخرى،ࢫسنحاولࢫإلقاءࢫنظرةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبحسبࢫכقاليم.

  )2018):ࡧتوزʉعࡧɲسبةࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحسبࡧכقاليمࡧ(03شɢلࡧرقمࡧ(

  
  )IFSB , Stability Report 2019,p10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫعڴʄ:(ࢫالمصدر:

71,7%

24,2%

2,8% 1,3%
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28,2%

42,3%

25,1%

0,8% 3,5%

آسيا مجلس التعاون الخليجي الشرق الأوسط وشمال أفريقيا أفريقيا أخرى
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)،ࢫيفكزࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫالۘܣࢫ03منࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ(

بليونࢫدولارࢫࢫȖ927,1عتفࢫכبرزࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعة،ࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫفٕڈاࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫ2018أمرɢʈي ࢫماɲسȎتھ ࢫأي ࢫحࢫ42,3%، ʏࢫࢭ ، ࢫعالمياً ࢫأصول ࢫمجموع ࢫعڴʄࢫمن ࢫȖستحوذ ࢫآسيا ࢫأن ؈ن

منࢫمجموعࢫأصولࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫأماࢫدولࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫفقدࢫبلغتࢫقيمةࢫࢫ28,2%

،ࢫمعࢫالعلمࢫأنࢫإيرانࢫضمنࢫɸذهࢫالمجموعةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫب؈نࢫالدولࢫالۘܣࢫنظامɺاࢫ%25,1مجموعࢫأصولɺاࢫ

ɸذهࢫالصناعةࢫࢭʏࢫالدولࢫغ؈فࢫإسلامية،ࢫࢫ.ࢫعڴʄࢫغرارࢫɸذهࢫالدولࢫלسلامية،ࢫكذلكࢫإنȘشرت%100إسلاميࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫفٕڈا ࢫכصول ࢫقيمة ࢫبلغت ࢫالܶݰراء ࢫوجنوب ࢫإفرʈقيا ࢫماࢫࢫ17,2فمنطقة ࢫأي ࢫدولارࢫأمرɢʈي، بليون

،ࢫتركزتࢫماࢫقيمتھࢫ%ࢫɲ0,8سȎتھࢫ بليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫࢫ76,7منࢫمجموعࢫأصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعالمياً

  .)22(دراجࢫتركياࢫضمنࢫɸذهࢫالمجموعة،ࢫوقدࢫتمࢫإ%3,5باࢮʏࢫدولࢫالعالمࢫأيࢫبɴسبةࢫ

  )2017):ࡧɲسبةࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحسبࡧالدولࡧ(04شɢلࡧرقمࡧ(

  
 The City Uk, « Global Trends In Islamic Finance Andمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫعڴʄ:المصدر:

The Uk Market » , April 2019 , P27. 

ɺيةالسعوديةأكفسوقبحصولȋانتالمملكةالعرɠ،لالإسلاميʈسوقالتموʂشرقآسياعلȌٱڈيمنالشرقالأوسطوجنو

ࢫ ࢫࢫ509اعلىأصولبقيمة ࢫماɲسȎتھ ࢫ(ࢫ%21ملياردولارࢫأي ࢫכصول،مال؈قيا ࢫمجموع ࢫɲسبةࢫࢫ491من ملياردولار)

ࢫ ࢫ(%20تقدرࢫبــ ࢫوלماراتالعرȋيةالمتحدة ࢫࢫ222، ࢫالتموʈل ࢫأسواق ࢫب؈ن ࢫملياردولار)،ومن ࢫأك؆فࢫتطوراً לسلامي

ࢫتقتصرࢫ ࢫلا ࢫبحيث ࢫالمتحدة، ࢫوالولايات ࢫɠوɲغ ࢫوɸوɲغ ࢫالمتحدة ࢫوالمملكة ࢫسوʉسرا ࢫלسلامي، ࢫالعالم خارج

ࢫכخلاࢮʏࢫ ࢫכساس ʄࢫإڲ ࢫכخرون ࢫالعملاء ࢫينجذب ࢫقد ࢫالمسلم؈ن، ʄࢫعڴ ࢫالغرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالعملاء قاعدة

لاميفيالدولالغرȋية،ࢫإلاࢫأنھࢫيجبࢫتصميمࢫللتموʈلࢫלسلامي.علىالرغممنوجودمجاللتطوʈرسوقالتموʈلالإس

ࢫمناسب،ࢫ ࢫوتنظيܣ ࢫقانوɲي ࢫɸيɢل وتنفيذ

اإلىوفوراتاݍݱݨم،وʉعملࢫ فيالعديدمنالدوللايزטلقطاعيفتقرعمومً

لاتأخذȊعينالاعتبارȌشكݏݵاܵݵصائصالتموʈلالإسلامي   .)23(فيبʋئةغالباً

21%السعودیة 

20%مالیزیا 

الإمارات العربیة المتحدة 
4%الكویت 9%

3% البحرین
3%أندونیسیا 

1%باكیستان 
1%عمان 

37%بلدان أخرى 
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  2018):ࡧالمؤشرࡧالعالميࡧلتنميةࡧالتموʈلࡧלسلامي05شɢلࡧرقمࡧ(

  
مؤشرࡧتنميةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعاليةࡧقيمة

 ةضقيمةمؤشرتنميةالتموʈلالإسلاميمنخف

  

Thomson Reuters, « Islamic Finance Development Report 2018 p07 ».Source :  

  

ࢫالتموʈلالإسلاميࢫ (IFDI) يقدممؤشرتنميةالماليةלسلامية ࢫأسواق تصɴيفاتوملامحلمختلف

فيجميعأنحاءالعالم،ولايركزالمؤشرفقطعلىاݍݱݨموالنموלجماليʋنلقطاعاتالتموʈلالإسلاميفيمختلفالبلدا

منذلكيقومࢫ ࢫبدلاً ن،

ࢫ دولةࢫࢫ131بتقييمقوةالنظامالعامالذيʋساعدفيتطوʈرɸذɸالصناعة.ɸذاالمؤشرالسنوʈالسادسيغطي

ࢫاست ࢫالتموʈلالإسلاميعلىمستوىالعالم. ࢫكشفتعنانتعاشمستمرفيتطورصناعة ࢫسنة ࢫ2017مرטنتعاشبعد

ࢫ ࢫسنة ࢫعرفتھ ࢫالذي ࢫالفاجع ࢫأسعارࢫࢫȊ2014عد ࢫɸبوط نȘيجة

ɢشرقآسياوكذلȌقيا،وجنوʈادةالتنميةفيالأسواقالأساسيةفيمنطقةالشرقالأوسطوشمالأفرʈالنفط.منخلالز

ࢫɠلࢫ ࢫظلت כسواقاݍݨديدةمثلسورʈناموالعراقونيج؈فياوإثيوȋيا،بʋنما

لمتحدةفيالمرتبةכولىمنࢫمنمال؈قياوالبحرʈنوלماراتالعرȋيةا

 .)24(ࡧبʋنأسواقالتموʈلالإسلاميالثلاثةحيثالتنميةالشاملة

  المحورࡧالثالث:ࡧآفاقࡧوتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

  آفاقࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية-أولا

ࢫכخ؈ف،إلاࢫأنھࢫعرف ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالنموࢫالمȘسارعࢫلقطاع ࢫحيثࢫࢫرغم ࢫمؤخراً ࢫɲسȎياً تراجعاً

ࢫلضعفࢫأداءࢫاقتصادياتࢫالدولࢫ ࢫمنࢫزخمھࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫالقرʈبࢫنظراً Ȗش؈فࢫالتقارʈرࢫإڲʄࢫأنھࢫسيفقدࢫȊعضاً

  الرئʋسةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫسɴب؈نࢫفيماࢫيڴʏࢫتوقعاتࢫأداءࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمدىࢫالمتوسط.

  )2015):الɴسبةࡧالمئوʈةࡧلسɢانࡧالعالمࡧ(06شɢلࡧرقمࡧ(
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 Global trends in Islamic finance and the UK market :منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمصدر:

2019,p26  

ࢫʇ1.8عرفࢫالعالمࢫלسلاميࢫأكفࢫمعدلࢫنموࢫسɢاɲيࢫوأكفࢫɲسبةࢫشبابࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫبلغࢫعددࢫالمسلم؈نࢫ

ࢫ ࢫʇعادل ࢫأعمارࢫالمسلم؈نࢫ%24مليار،ࢫبما ࢫمعدل ࢫالسɢان. ࢫمجموع ࢫࢫمن ࢫمعدلࢫࢫ24عفࢫالعالم سنة،ࢫبʋنما

سنة،ࢫماࢫʇعۚܣࢫسيطرةࢫفئةࢫالشبابࢫعڴʄࢫتɢوʈنࢫالشعبࢫالمسلم.ࢫيتم؈قࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأنھࢫࢫ32العالܣࢫ

ࢫللنموࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية،ࢫحيثࢫمنࢫالمتوقعࢫ ࢫࢭʏࢫالدولࢫالغرȋيةࢫموازʈاً ذاࢫȊعدࢫأخلاࢮʏ،ࢫلذاࢫʇشɺدࢫإنȘشاراً

كماࢫȖش؈فࢫالتوقعاتࢫزʈادةࢫعددࢫ%50نواتࢫبɴسبةࢫنموࢫتقدرࢫبحواڲʏࢫسࢫ5ترʈليونࢫدولارࢫȊعدࢫࢫ3أنࢫيصلࢫإڲʄࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫعفࢫالعالم ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ3المسلم؈ن ࢫزʈادةࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʏالتاڲȋࢫو ࢫȖش؈فࢫࢫ.ملاي؈فࢫɲسمة، كما

  .ࢫوɸذاࢫماࢫيبʋنھࢫالشɢلࢫأعلاه.)25(سنواتࢫ5ࢭʏࢫغضونࢫ%55التوقعاتࢫإڲʄࢫنموࢫɸذاࢫכخ؈فࢫبɴسبة

ࡧ():ࡧتوق07شɢلࡧرقمࡧ(   )2023-2020عاتࡧنموࡧوتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعالمياً

  الوحدة:ࡧبليونࡧدولارࡧأمرɢʈيࡧ

  

المسيحيين 
31,20%

المسلمين 
24,10%

غير المنتسبين
 16%

الهندوس 
15,10%

البوذيين 
6,90%

الأديان الشعبية 
5,70%

الأديان الأخرى
 0,80%

اليهود 
0,20%

2020 2021 2022 2023

3,141
3,442

3,782 3,809
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 )26(منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالمصادرࢫالمصدر:

لتصلࢫإڲʄࢫࢫ2020بليونࢫدولارࢫسنةࢫࢫ3,141يب؈نࢫالشɢلࢫأعلاهࢫأنھࢫيتوقعࢫأنࢫتبلغࢫقيمةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫدولارࢫسنةࢫ3,809 ࢫלسلاميࢫ2023ࢫبليون ࢫالتموʈل ࢫتوقعات ࢫأن ࢫروʈفز ࢫثومسون ࢫدراسة ࢫأكدت ࢫلذلك ،

  .2023بليونࢫدولارࢫسنةࢫࢫ3سȘتجاوزࢫ

  )2023):ࡧتوقعاتࡧنموࡧقطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالمدىࡧالمتوسطࡧ(08شɢلࡧرقمࡧ(

    الوحدة:ࡧبليونࡧدولارࡧأمرɢʈي  

  
 Thomson Reuters, « Islamic Finance Developmentمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالإعتمادࢫعڴʄ:ࢫالمصدر:

Report 2018 » ,p 14.  

ࢫ ࢫلسنة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنموࢫقطاعات ظɺرࢫالتوقعات ࢫالمرتبةࢫࢫ2023تُ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتحتل حيث

بليونࢫدولار،ࢫࢫ783بليونࢫدولار،ࢫفيماࢫتحتلࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫبــࢫࢫ2441כوڲʄࢫبتوقعࢫقدرهࢫ

،إڲʄࢫأنࢫإصدارࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫسيحققࢫ2019لدوڲʏࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫلھࢫالصادرࢫࢭʏࢫفيفريࢫوقدࢫأشارࢫالبنكࢫا

ࢫقياسياࢫبًحلولࢫسنةࢫ ࢫعڴʄࢫتوقعاتࢫوɠالةࢫ2020رقماً ࢫ،)Moody’s)27،ࢫبناءاً وɸذاࢫɠونࢫالصɢوكࢫتمثلࢫبديلاً

ࢫ ࢫלقتصاديات ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫسڥ ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫטسȘثمارات، ࢫمحفظة ࢫتنوʉع ࢫأجل ࢫمن לسلاميةإڲʄࢫآمناً

لسادسࢫبنكࢫ تموʈلࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫبإصدارࢫصɢوكࢫحɢومية،ࢫفيماࢫرخصࢫالبنكࢫالمركزيࢫالفɠيࢫمؤخراً

ࢫ ࢫتركيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫɲسبة ࢫبلغت ࢫوقد ࢫدʇسمفࢫࢫ%5,3إسلامي، ʏࢫࢫ2018ࢭ ʏمليارࢫدولارࢫࢫ40بحواڲ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫכصول ࢫɲسبة ࢫرفع ࢫالبلد ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫࢫ%25وȖسْڈدف ࢫغضون ʏࢫ2025ࢭ ࢫحالياً .

ࢫوȋالتحديدࢫ ࢫלسلامي ࢫبالتموʈل ࢫالتعامل ʄࢫإڲ ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫخارج ࢫالكفى ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالعديد تتوجھ

  .)28(الصɢوكࢫלسلاميةࢫلتموʈلࢫלسȘثمارات

ࢫ ʏࢫحواڲ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫأصول ࢫقيمة ࢫترتفع ࢫأن ࢫيتوقع ࢫدولار،ࢫࢫࢫ325كذلك بليون

بليونࢫدولار،ࢫفيماࢫيحتلࢫتوقعࢫقيمةࢫأصولࢫالتأم؈نࢫࢫ188أصولࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرىࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

  بليونࢫدولار.ࢫ72التɢافڴʏࢫالمرتبةࢫכخ؈فةࢫبقيمةࢫ

 تحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية-ثانيا

ليالتأمين التكاف ة المؤسسات المالي
الأخرى

الصناديق 
الإستثمارية

الصكوك 
الإسلامية

ميةالصيرفة الإسلا

72
188

325

783

2441
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ࢫنوعࢫ ࢫلɢل ࢫحيث ࢫحدى، ʄࢫعڴ ࢫنوع ࢫɠل ࢫعن ࢫلݏݰديث ࢫيجرنا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتحديات ࢫعن ࢫاݍݰديث إن

ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ ࢫقطاعات ࢫɠافة ࢫب؈ن ࢫالمشفكة ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫدمج ࢫسنحاول ࢫإنما ࢫبھ، تحدياتࢫخاصة

ʏ29(فيماࢫيڴ(:  

ࢫلتطورࢫونجاحࢫأيࢫمنظمة،ࢫوࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫرأسࡧالمالࡧالȎشري:-1 ɸاماً للعنصرࢫالȎشريࢫدوراً

الشرعيةࢫوفɺمࢫتطورࢫالسوق.ࢫࢫלسلاميةࢫيتطلبࢫمجموعةࢫمنࢫالكفاءاتࢫوالمɺاراتࢫمثلࢫלلمامࢫبالضوابط

ࢫ ࢫأن ࢫالمجال،ࢫ%60كشفتالدراسات ࢫɸذا ࢫالتɢوʈنفي ʄࢫإڲ ࢫيحتاجون ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمɺني؈ن من

ࢫ ࢫتأث؈فاً ࢫלسلامي،ʇشɢل ࢫالتموʈل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاللازمة ࢫاݍݵفة ࢫذوي ࢫالمؤɸل؈ن ࢫالشرعي؈ن ࢫالعلماء ࢫنقص كذلك

ࢫ ࢫعڴʄࢫɸذهࢫالصناعة.عڴʄࢫصعيدࢫآخر،ࢫɸناكࢫأيضاً قصورࢫحادࢫࢭʏࢫمɴشآتࢫالتɢوʈنࢫمنࢫحيثࢫالمعارفࢫكب؈فاً

  واݍݵفةࢫفيماࢫيخصࢫالتموʈلࢫלسلامي.

إنࢫتباينࢫالمذاɸبࢫלسلاميةࢫوماࢫيرتبطࢫ٭ڈاࢫمنࢫفتاوىࢫوتفاس؈فࢫألقىࢫبظلالھࢫعڴʄࢫالوحدةࡧوלɲܦݨام:-2

ࢫالتقا ࢫيتوجب ࢫلذا ࢫالمقدمة. ࢫباݍݵدمات ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫفقɺية ࢫخلافات ʄࢫإڲ ࢫيقود ࢫمما ࢫלسلامي ربࢫالتموʈل

ȊسنࢫمختلفࢫالɺيئاتࢫالفاعلةࢫلإيجادࢫأرضيةࢫتوافقيةࢫȖسمحࢫبتجاوزࢫاݍݵلافات،ࢫوخفضࢫمخاطرࢫمخالفةࢫ

  اݍݵدماتࢫלسلاميةࢫللشرʉعة.

ࡧ-3 ࡧالقائم: ࡧالمتطلباتالشرعيةوלطارࡧالقانوɲي ࡧب؈ن ࢫمبادئࢫالتوفيق ʄࢫלسلاميةعڴ ࢫالمالية ࢫإعتماد إن

ࢫالقائمة، ࢫوالقوان؈ن ࢫכنظمة ࢫتجاɸل ࢫلاʇعۚܣ ࢫيجبࢫࢫالشرʉعة ࢫلذا ࢫبالموازاة. ࢫلɺا ࢫاݍݵضوع ࢫيتطلب بالعكس

التɴسيقࢫب؈نࢫالمتطلباتࢫالشرعيةࢫوالقوانʋنالقائمة.ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫلاȖعففࢫȊعضࢫכنظمةࢫالقانونيةࢫ

ࢫݍݵصائصɺاࢫالمعروفة،ࢫلذاࢫيتوجبࢫإدراجɺاࢫࢭʏࢫɸذهࢫالقوان؈ن.   بالماليةࢫלسلاميةࢫوفقاً

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫسبق ࢫالماليما ࢫالصناعة ࢫفيماࢫفإن ࢫنوجزɸا ࢫأخرى ࢫتحديات ࢫتواجھ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ة

ʏ30(يڴ(:  

ࢫوالمعداتࢫ-1 ࢫالعقارات ࢫوتملك ࢫالتجارة، ࢫأعمال ࢫممارسة ࢫمن ࢫوالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات منع

واسȘئجارɸاࢫوتأج؈فɸاࢫمعࢫأنࢫتلكࢫכعمالࢫمنب؈نࢫأɸمࢫأعمالɺا،ࢫوندرةࢫלسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجلࢫوالصغرࢫ

ࢫعڴʄࢫɲشاطɺاࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫالɴسۗܣࢫللم صارفࢫלسلامية،ࢫكماࢫأنࢫفرضࢫالضرائبࢫالمرتفعةࢫيؤثرࢫسلباً

  Ȗعطىࢫفيھࢫرؤوسࢫכموالࢫوفوائدࢫالبنوكࢫالتقليدية؛

ࢫوقواعدࢫ-2 ࢫالتأسʋس ࢫإجراءات ࢫتحدد ࢫالۘܣ ࢫتنظيمات ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية إفتقارࢫالمؤسسات

ɠلࢫɲسبࢫלحتياطاتࢫوالسيولةࢫوالتɴسيقࢫفيماࢫب؈نࢫלداراتࢫالمراقبةࢫوالتفتʋشࢫوسقوفࢫלئتمان،ࢫومشا

  وفيماࢫب؈نࢫالمصارفࢫכخرى؛

المنافسةࢫالكب؈فةࢫمنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوʈتطلبࢫدفعࢫɸذاࢫالتحديࢫأنࢫȖعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫ-3

ࢫبل ࢫכموال ࢫلتلقي ࢫأوعية ࢫمجرد ࢫتɢون ࢫبأن ࢫفلاتكتفي ࢫالفنية، ࢫوعملياٮڈا ࢫإداراٮڈا ࢫمستوى أدواتࢫࢫتحس؈ن

ࢫإبتɢارࢫمنتجاتࢫ ʄࢫعڴ ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعمل ࢫأن ʏستدڤʇࢫ ࢫכمرࢫالذي لاسȘثمارɸا،

ࢫالماليةࢫ ࢫالɺندسية ʏࢫࢭ ࢫمɺاراٮڈا ࢫȖعظيم ʏالتاڲȋࢫو ࢫعلٕڈا ࢫوتتفوق ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمنتجات ȃاࢭɢࢫت جديدة

  לسلامية.
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ࢫمنࢫعدمࢫטستقرارࢫمقارنةࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫنظامࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫالذيࢫ-5 يجسدࢫنوعاً

"ࢫ3معࢫنظامࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫتɢونࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمطالبةࢫبموجبࢫقواعدࢫ"بازلࢫ

  .)31(بتعوʈضࢫأثرࢫذلكࢫالتقلبࢫعنࢫطرʈقࢫزʈادةࢫݯݨمࢫכصولࢫالسائلةࢫعاليةࢫاݍݨودةࢫالۘܣࢫࢭʏࢫحوزٮڈا

  خاتمة

ࢫל ࢫࢫࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫإرتفعتɴسبࢫشɺدت ࢫحيث ࢫɲشأٮڈا، ࢫمنذ ࢫمݏݰوظاً ࢫتطوراً سلامية

ࢫɸذهࢫ ࢫتبۚܣ ࢫنحو ࢫالكب؈فة ࢫوالمبادرات ࢫإسلامية، ࢫوغ؈ف ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫعديد ʏࢫࢭ ࢫانȘشارɸا نموɸابحكم

  الصناعة،ࢫبالنظرࢫلماࢫتملكھࢫمنࢫمؤɸلاتࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫלستقرارࢫالماڲʏࢫوتقليلࢫالمخاطر.

ࡧالدراسة:ࡧ-1 ࢫالتحدياتࢫالبحثفٕڈذاالموضوعنتائج ࢫالعالم،وأɸم ʏࢫࢭ ࢫومɢانةالتموʈلالإسلامي Ȏشقيھ،واقع

  الۘܣࢫتواجɺɺذاالقطاعبالإضافةࢫإڲʄࢫآفاقھࢫالمستقبليةࢫسمحباستخلاصالنتائجالتالية:

ࢫللتموʈلࢫالتقليدي؛- ࢫحقيقياً ࢫࢭʏࢫالعالمࢫبماࢫقدࢫʇشɢلࢫمنافساً ࢫɸاماً   ʇعرفࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتطوراً

ࢫ- ࢫاݍݰدود ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫدولࢫتجاوز ʏࢫࢭ ࢫوالممثلة ࢫלسلامية ࢫللمالية ࢫالتقليدية ࢫللأسواق לقليمية

ࢫأسواقࢫ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫدخلت ࢫإذ ࢫآسيا، ࢫشرق ࢫجنوب ࢫودول ࢫכوسط الشرق

 جديدةࢫمثلࢫɸوɲغࢫɠوɲغࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫوسوʉسراࢫوالمملكةࢫالمتحدة؛

ࢫلإنȘشارࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوȖعزʈزه.ࢫزʈادةࢫعددࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫبما-   قدࢫʇشɢلࢫسȎيلاً

  عڴʄࢫضوءࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫنقدمࢫالتوصياتࢫالتالية:ࢫتوصياتࡧالدراسة:-2

ࢫالماليةࢫ- ࢫأك؆فࢫبصناعة ࢫלɸتمام ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫللتدرʈب، ࢫعرȋية ࢫمراكزࢫبحث ʄࢫعڴ ࢫלعتماد ضرورة

  والمصرفيةࢫלسلامية؛

،ࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫإبتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫࢫ- ࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫأجلࢫتلبيةࢫالطلباتومواكبةࢫالتطوراتࢫعالمياً

  ظلࢫاݍݰدودࢫالمشروعة؛

ࢫمنࢫ- ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫࢭʏࢫمجال ࢫوالرائدة ࢫالناݦݰة ࢫالتجارب ࢫمن ࢫלستفادة ضرورة

  أجلࢫȖعزʈزࢫالتبادلࢫوالتعاونࢫب؈نࢫالدولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫوتطوʈره.

 الɺوامش:
                                                             

ࢫࢫ-1 ࢫלطلاع: ࢫتارʈخ ،ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫدور ࢫو ࢫטسلامي ࢫعڴʄࢫ20/09/2019التموʈل ࢫمتوفر ،

  .www.imf.orgالموقع:
ࢫ-2 ،ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫمديرࢫعام ࢫلاغارد، ࡧלسلاميكرʉست؈ن ࡧللتموʈل ࡧالواعدة ࡧלمɢانات ࢫمؤتمرࢫ"إطلاق ،"

  .02-01،ࢫصࢫص:ࢫ2015نوفمفࢫࢫ11التموʈلࢫלسلامي،ࢫالɢوʈت،ࢫ
سلسلةࢫدورʈةࢫȖعۚܢࢫبقضاياࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالدولࢫ"أدواتࡧالمصرفࡧלسلامي"،المعɺدࢫالعرȌيࢫللتخطيطࢫبالɢوʈت،ࢫࢫ-3

  .ࢫ03-02،ࢫصࢫص:ࢫ2005،ࢫدʇسمفࢫ48العرȋية،ࢫالعدد
4-Diversification Of Islamic Banking Instruments, Comcec Coordination Office October 2017.P4  
  .93،ࢫص:ࢫ2009جدارࢫللكتابࢫالعالܣ،ࢫعمان،ࢫࢫ"البنوكࡧטسلامية"،فليحࢫحسنࢫخلف،ࢫࢫ-5
  .238ص:ࢫࢫ"،17"المعيارࡧالمحاسۗܣࡧرقمࡧɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫ-6
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"إدارةࡧمخاطرࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧدراسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧالصكوكࡧاݍݰوكميةࡧسليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫبنࢫزʈد،ࢫࢫ-7

  .05،ࢫصࢫ1،ࢫالعددࢫ20دراساتࢫإقتصاديةࢫإسلامية،ࢫالمجلدࢫࢫالسودانية"،
ࢫ-8 ࢫࢫالبنكࢫ ࡧטسلامية"العرȌي، ࡧטسȘثمار ࢫ"صناديق ࢫלطلاع: ࢫتارʈخ ࢫعڴʄࢫ24/07/2019، ࢫمتوفر ،

 .www .arabnak .comالموقع:
ࢫࢫ-9 ࢫعوجان، ࢫɸوʈمل ࡧوتحليل"،وليد ࡧدراسة ࡧלسلامية، ࡧלسȘثمارʈة ࢫالدراساتࢫࢫ"صناديق ʏࢫࢭ ࢫכردنية المجلة

  .88-87،ࢫص:ࢫ2012،ࢫ01،ࢫالعددࢫ08לسلامية،ࢫالمجلدࢫ
  .685،ࢫص:ࢫࢫ2017نوفمفࢫࢫ"ࡧالمعاي؈فࡧالشرعيةࡧ"،حاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫɸيئةࢫالمࢫ-10
أطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫלقتصاديةࢫ،ࢫجامعةࢫࢫࢫ"متطلباتࡧتنميةࡧنظامࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ"،فلاقࢫصليحة،ࢫࢫ-11

  .63،ࢫص:ࢫ2014/2015الشلف،ࢫ
ࢫࢫ-12 ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࡧإتحاد ࡧالعالم"تطوراتࡧالتموʈل ࡧحول ࡧלسلامیة ࡧوالص؈ففة ࢫלطلاع:ࢫלسلامي ࢫتارʈخ ،"

  www.uabonline.org،ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫالموقع:22/07/2019
ࢫ-13 ࢫنيجارا، ࡧاݍݨديدة"،بنك ࡧכسواق ʏࡧࡩ ࡧالتنمية ࡧלسلامي: ࢫࢫ"التموʈل ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫ2016ينايرࢫࢫ15مال؈قيا، ،

  www.mifc.com.الموقع:
14-Islamic Financial Services Board . 
ࢫ-15 ،ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࡧלسلامي"صندوق ࢫ"التموʈل ࢫלطلاع: ࢫتارʈخ ࢫعڴʄࢫ20/08/2019، ࢫمتوفر ،

  https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htmالموقع:
16-ICD Thomson Reuters, Islamic Finance Development Report 2014, Harmony On The Horizon 

,2014 ,p34.  
17-. , P 06 Thomson Reuters, « Islamic Finance Development Report 2018 »  
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 تحدياتࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  

  ࢫإعداد

  :ࢫأحمدࢫسايحࢫصاليحةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 زʈدانࢫمحمدࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫإنࢫمنࢫحقࢫالمسلمࢫأنࢫتɢونࢫلھࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫيتعاملࢫمعɺاࢫعڴʄࢫأساسࢫدينھࢫوعقيدتھࢫوقيمھ

وȋذلكࢫترفعࢫعنھࢫاݍݰرجࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫالرȋوʈة،ࢫمنࢫأجلࢫذلكࢫࢭʏࢫظرفࢫقص؈فࢫأصبحࢫللنظامࢫ

ࢫموضوعࢫ ࢫوعليھࢫيȘناول ࢫالدولࢫטسلامية، ࢫمن ࢫاݍݨزائرࢫوغ؈فɸا ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫودور ࢫمɢانة المصرࢭʏࢫלسلامي

راسةࢫإڲʄࢫɸذاࢫالبحثࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺھࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوقدࢫخلصتࢫالد

أنࢫɸذاࢫالنظامࢫنظامࢫشاملࢫʇسڥʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫتنميةࢫاجتماعيةࢫواقتصاديةࢫمنࢫخلالࢫاختيارࢫنوعيةࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫتبقى ࢫذلك ࢫمن ࢫبالرغم ࢫכسعار، ʄࢫعڴ ࢫטحتɢارࢫوالضغط ࢫومحارȋة ࢫטسȘثمارʈة المشروعات

ࢫخصوصية ࢫمراعاة ࢫدون ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫمظلة ࢫتحت ࢫاݍݨزائرࢫȖعمل ʏࢫࢭ مبادئࢫࢫטسلامية

عملࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫولاࢫتزالࢫȖعاɲيࢫمنࢫمعيقاتࢫوتحدياتࢫتقفࢫأمامࢫتطورɸاࢫوȖعزʈزࢫوجودɸا،ࢫ

ولمواجɺةࢫɸذهࢫالتحدياتࢫيجبࢫعڴʄࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫالفك؈قࢫȊشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫלطارࢫ

  والدعمࢫالɢاملࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

 المصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫالمعيقاتࢫوالتحديات.النظامࢫالɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:ࡧ

Abstract : It is the right of a Muslim to have a banking institution to deal with on the 

basis of his religion, creed and values, thereby removing the embarrassment in dealing 

with riba-based banks. Research The Islamic banking system and the challenges facing it 

in Algeria, the study concluded that this system is a comprehensive system seeks to 

achieve social and economic development through the selection of the quality of 

investment projects and the fight against monopoly and pressure on prices, although 

Islamic banks in Algeria remain under the The traditional banking system, without taking 

into account the specificity of the principles of Islamic banking, still suffers from obstacles 

and challenges to its development and strengthening its presence. To address these 

challenges, the Algerian banking system must focus mainly on providing the framework 

and full support for the Islamic banking system. 

Key words: Islamic banking system, traditional banking system, obstacles and 

challenges. 

ــدࡧ: ـــ ـــ ــ ـــ ـــ   تمɺيــ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫوظائف ࢫأداء ࢫعن ࢫالمسؤول ࢫلɢونھ ࢫ،ذلك ࢫטقتصادية ࢫ ࢫכنظمة ࢫأɸم ࢫمن ʏࢫالمصرࢭ ʇعتفࢫالنظام

للɴشاطࢫטقتصاديࢫمنࢫجɺةࢫوالتنميةࢫטقتصاديةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫحيثࢫيتɢونࢫɸذاࢫالنظامࢫمنࢫالبنكࢫ

ࢫالذي ࢫالساحةࢫࢫالمركزي ࢫشɺدت ࢫومؤخرا ࢫاݍݵاصة، ࢫوالبنوك ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫثم ࢫومن ࢫقمتھ، ʏعتڴʇ

ࢫɸذاࢫ ࢫلظɺور ࢫالسȎب ࢫوʈرجع ࢫטسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫالمصارف ࢫمن ࢫجديد ࢫنوع ࢫظɺور المصرفية

النظامࢫالمصرࢭʏࢫإڲʄࢫالرغبةࢫࢭʏࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫالذيࢫلاࢫيتعاملࢫبأسعارࢫالفائدة،ࢫوقدࢫ
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ࢫسȎبࢫل ࢫأبرز ࢫوɠان ࢫʇستعملɺا، ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫبارزا ࢫدورا عب

لانȘشارهࢫࢫوتطورهࢫماࢫشɺدتھࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫمنࢫأزمات،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫارتفاعࢫأسعارࢫالفائدة،ࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫ

ࢫالن ࢫɠان ࢫإذا ࢫخصوصا ࢫتطوره، ࢫأمام ࢫتقف ࢫوتحديات ࢫمعيقات ࢫمن ࢫʇعاɲي ࢫيزال ࢫلا ʏࢫالمصرࢭ ظامࢫالنظام

المصرࢭʏࢫالسائدࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫتقليدي،ࢫتماماࢫمثلماࢫɸوࢫاݍݰالࢫبالɴسبةࢫلݏݨزائر،ࢫومنࢫɸناࢫيمكنناࢫطرحࢫ

  לشɢاليةࢫالتاليةࢫ:

  ماࡧɸوࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ؟ࡧوماࡧۂʏࡧأɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺھࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

  :للإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫفإنناࢫسنعاݍݮࢫالموضوعࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫ

  לطارࢫالنظريࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.ࢫ-

  כسسࢫاݍݰاكمةࢫلأعمالࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫ-

  التحدياتࢫالعمليةࢫلعملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري.ࢫ-

ࡧࡧ-1 ࡧ: ࡧלسلامي ʏࡧالمصرࡩ ࡧللنظام ࢫالعɺدࢫלطارࡧالنظري ࢫحديثة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام Ȗعتفࢫتجرȋة

،ࢫمنࢫطرفࢫالدكتورࢫأحمدࢫالنجار،ࢫالذيࢫأسسࢫɲ1963سȎيا،ࢫحيثࢫبدأتࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫرʈفࢫمصرࢫسنةࢫ

ࢫمشارʉعɺمࢫ ࢫتموʈل ࢫثم ࢫمدخراٮڈم ࢫبجمع ࢫصغارࢫالفلاح؈ن، ࢫمع ࢫللتعامل ࢫטدخارࢫالمحلية ࢫبȎنوك ࢫʇسܢ ما

،ࢫلتɴتقلࢫȊعدɸاࢫإڲʄࢫدولࢫاݍݵليج،ࢫحيثࢫ1967أجɺضتࢫسنةࢫالفلاحيةࢫوفقࢫأسسࢫإسلامية،ࢫلكنࢫالفكرةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫبالمملكة ࢫࢭʏࢫجدة ࢫاݍݰديث ࢫبالشɢل ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫأول ࢫوɸوࢫالبنكࢫ1975أɲآۜܡ ،

ࢫࢭʏࢫ ࢫכعضاء ࢫمٔڈا ࢫخاصة ࢫواݍݰɢومات ࢫالدول ࢫمع ࢫأساسا ࢫوȖعاملھ ࢫملكيتھ ࢫɠانت ࢫحيث ࢫللتنمية، לسلامي

السنةࢫأɲآۜܡࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫخاصࢫيتعاملࢫمعࢫכفرادࢫوࢫɸوࢫبنكࢫࢫمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلامي،ࢫࢫوࢭʏࢫنفس

  دȌيࢫלسلامي.ࢫࢫ

يمكنࢫȖعرʈفࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھࢫ.ࡧȖعرʈفࡧوخصائصࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ:ࡧ1-1

آليةࢫلتطبيقࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫأسسࢫتتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالسمحاء،ࢫوȋطرʈقةࢫلاࢫيتمࢫ

  .1عاملࢫفٕڈاࢫبنظامࢫالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءࢫلأنࢫذلكࢫʇعتفࢫرȋاࢫمحرماࢫࢭʏࢫלسلامالت

ʏࢫלسلاميࢫكماࢫيڴʏمࢫخصائصالنظامࢫالمصرࢭɸ2وتتمثلࢫأ:  

 دافھࢫɸࢫوأ ࢫوطبيعتھ ࢫوظروفھ ࢫوأصنافھ ࢫأشɢالھ ࢫبجميع ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫتحرʈم ࢫخلال ࢫمن اللارȋوʈة

  واݍݰثࢫعڴʄࢫوجوبࢫالزɠاة.

 ثماراࢫوتجارةࢫטلقامࢫبتعاليمࢫלسلامࢫȘفيماࢫيتعلقࢫبالاستفادةࢫمنࢫالمواردࢫטقتصاديةࢫالمتاحةࢫاس

  ࢭʏࢫتلبيةࢫטحتياجاتࢫכساسيةࢫللمجتمعࢫوتوف؈فࢫسبلࢫالعʋشࢫالكرʈمࢫضمنࢫالضوابطࢫالشرعية.

 ࢫاݍݰلالࢫ ࢫالبديل ࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫلاࢫتقدم ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫمؤسسات ࢫأن ࢫحيث ࢫمن الشمول

ࢫ ࢫتمثل ࢫأيضا ࢫوإنما ࢫالفائدة ࢫالرȋحࢫوإلغاء ʄࢫعڴ ࢫلاࢫتقتصرࢫفقط ࢫأɸداف ࢫذات ࢫتنمية ࢫأدوات أدواٮڈا

ࢫالمشروعاتࢫ ࢫنوعية ࢫاختيار ࢫخلال ࢫمن ࢫواقتصادية ࢫاجتماعية ࢫتنمية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫتتعداه إنما

  טسȘثمارʈةࢫومحارȋةࢫטحتɢارࢫوالضغطࢫعڴʄࢫכسعار.

 .اࢫالفضلȋمࢫرʈࢫتحرʄوسيلةࢫتبادلࢫفقطࢫوذلكࢫبناءࢫعڴɠࢫالنقودࢫʄטعتمادࢫعڴ  
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ࡧقوا1-2 ࡧ:. ࡧלسلامي ʏࡧالمصرࡩ ࡧالنظام ࢫالقواعدࢫعد ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام يقوم

:ʏכساسيةࢫتتمثلࢫࢭ  

ࡧ  ڈاࢫيصبحࢫعدمࡧالتعاملࡧبالرȋا: Ȗعدࢫɸذهࢫالقاعدةࢫالعنصرࢫכسا؟ۜܣࢫلعملࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫبدوٰ

فائدةࢫأخذاࢫɸذاࢫالنظامࢫكأيࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫرȋوي،ࢫأيࢫأنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلاࢫيتعاملࢫبال

ࢫبɢلࢫ ࢫالرȋا ࢫحرم ࢫقد ࢫלسلام ࢫلأن ࢫوذلك ࢫمعھ، ࢫالمتعامل؈ن ࢫمن ࢫيأخذ ࢫأن ࢫيمكن ࢫلا ࢫحيث وعطاء

  .3أشɢالھ

  Ȗعتمدࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرمࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫبالرȋحࢫواݍݵسارة.قاعدةࡧالغنمࡧبالغرم: 

وʈقصدࢫ٭ڈاࢫأنࢫمنࢫضمنࢫأصلࢫءۜܣءࢫفلھࢫأنࢫيحصلࢫعڴʄࢫماࢫتولدࢫعنھࢫقاعدةࡧاݍݵراجࡧبالضمان:ࡧ 

منࢫعائد،ࢫفبضمانࢫأصلࢫالمالࢫʇستحقࢫاݍݵراج(ࢫأيࢫماࢫخرجࢫمنھࢫالمتولدࢫعنھ)،ࢫوʈجوزࢫטنتفاعࢫلمنࢫ

ضمنھࢫلأنھࢫيɢونࢫملزماࢫباستكمالࢫالنقصانࢫالمحتملࢫحدوثھࢫإنࢫحدث،ࢫوجفࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوقعت،ࢫ

ولɺذهࢫالقاعدةࢫعلاقةࢫبالقاعدةࢫالسابقةࢫلأٰڈاࢫقدࢫتدخلࢫتحْڈاࢫمنࢫحيثࢫأنࢫاݍݵراجࢫغنمࢫوالضمانࢫ

رم،ࢫولاࢫيخفىࢫأنࢫلɺذهࢫالقاعدةࢫأثرࢫكب؈فࢫࢭʏࢫכعمالࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫحيثࢫتؤثرࢫࢭʏࢫعمليةࢫتوزʉعࢫغ

  النتائجࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.

بمعۚܢࢫعدمࢫלفسادࢫࢭʏࢫכرضࢫوضرورةࢫالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالصاݍݳࢫقاعدةࡧلاࡧضررࡧولاࡧضرار:ࡧ 

  العامࢫ

  ).77نࢫاللهࢫلاࢫيحبࢫالمفسدينࢫ".ࢫسورةࢫالقصصࢫךيةࢫ(ࢫلقولھࢫȖعاڲʄ:"ࢫولاࢫࢫتبغࢫالفسادࢫࢭʏࢫכرضࢫإ

  وʈنȎثقࢫعنࢫɸذاࢫالمبدأ:

  أنࢫيɢونࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫنافعاࢫللناسࢫخالياࢫمنࢫالضرر.• 

  تحقيقࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫالتنموʈةࢫللمجتمعࢫלسلامي.ࢫ• 

ʇعتفࢫالعملࢫࢭʏࢫלسلامࢫعبادة،ࢫوɸوࢫفرʈضة،ࢫوȋالتاڲʏࢫفالإɲسانࢫࢫقاعدةࡧالعملࡧواݍݨزاء: 

ࢫوالوقتࢫ ࢫالمبذول ࢫواݍݨɺد ࢫللعمل ࢫȖعوʈض ࢫɸو ࢫوכجرࢫوالثمن ࢫعليھ، ࢫقدرتھ ࢫحسب ࢫبھ مأمور

  المنصرفࢫفيھ.

  وʈنȎثقࢫعنࢫɸذاࢫالمبدأ:

  اݍݰثࢫعنࢫالعملࢫوלنتاجية.• 

  حقࢫכجرࢫمقابلࢫالعملࢫأوࢫالملك.• 

وذلكࢫعندࢫقيامھࢫبأعمالھࢫوࢫأɲشطتھ،ࢫטلقامࡧالتامࡧوالɢاملࡧبقاعدةࡧاݍݰلالࡧواݍݰرام:ࡧ 

إذࢫيجبࢫأنࢫيقتصرࢫࢭʏࢫتجميعࢫمواردهࢫعڴʄࢫכموالࢫاݍݰلالࢫفقط،ࢫحيثࢫأنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ

  .4يɴبڧʏࢫلھࢫأنࢫلاࢫيمولࢫלنتاجࢫالذيࢫيقومࢫعڴʄࢫاݍݰرام

ࡧ  ࡧأساسࡧعقائدي: ʄࡧعڴ ࢫالعقيقوم ʄࢫيقومࢫعڴ ࢫوࢫحيث ࢫكيانھ ࢫمٔڈا ࢫوʉستمد يدةࢫלسلامية

مقوماتھࢫوتمثلࢫɸذهࢫالقاعدةࢫأيضاࢫالبناءࢫالفكريࢫالذيࢫʇس؈فࢫعليھࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫأيࢫأنࢫ

  أيديولوجيتھࢫتختلفࢫعنࢫالنظامࢫالغ؈فࢫإسلامي.
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ࡧלسلاميةࡧ-2 ࡧالمصارف ࡧاݍݰاكمةࡧلأعمال ࢫࢭʏࢫכسس ࢫلاࢫيكمن ࢫقيامɺا ࢫمن ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫɸدف :إن

ࢫالشرʉعةࢫجم ࢫأحɢام ࢫمن ࢫمستمدة ࢫقوʈة ࢫمتʋنة ࢫلأسس ࢫوفقا ࢫوذلك ࢫالمجتمع ࢫخدمة ʏࢫࢭ ࢫوإنما ࢫالمال ع

ࢫࢭʏࢫ ࢫوتقدمھ ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫسلامة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰرص ࢫ٭ڈدف ࢫכسس ࢫɸذه ࢫوضع ࢫوتم ࢫوتوجٕڈاٮڈا، לسلامية

يةࢫشۘܢࢫالمجالات،ࢫلاسيماࢫالمجالࢫטقتصادي،ࢫومنࢫخلالࢫماࢫنصتࢫعليھࢫقوان؈نࢫأنظمةࢫالمصارفࢫלسلام

:ʏاࢫكماࢫيڴɺࢫالقيامࢫبأعمالʏعتمدࢫعلٕڈاࢫࢭȖيمكنناࢫتحديدࢫכسسࢫالۘܣࢫ  

 أولا:ࡧالمنݤݮࡧלسلاميࡧ:ࡧ  

يلقمࢫالبنكࢫלسلاميࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫيؤدٱڈا،ࢫسواءࢫࢭʏࢫعملياتࢫحفظࢫ

ࢫɸذه ࢫȖشغيل ʏࢫࢭ ࢫالمحقق ࢫالعائد ࢫأوࢫتوظيف ࢫوȖشغيلɺا، ࢫכفراد ࢫومدخرات ࢫعنࢫࢫأموالھ ࢫوטمتناع כموال

  .5כɲشطةࢫالمحرمة

وȖستع؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ٭ڈيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتقومࢫبإيضاحࢫاݍݰكمࢫالشرڤʏࢫفيماࢫʇعرضࢫعلٕڈاࢫ

منࢫمسائلࢫماليةࢫومصرفية،ࢫوȖستمدࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوجودɸاࢫمنࢫاݍݨمعيةࢫالعموميةࢫللبنكࢫولاࢫ

ࢫتص ࢫأن ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ʄࢫعڴ ࢫتقدمࢫيجب ࢫأن ࢫعلٕڈا ࢫبل ࢫوغ؈فࢫشرعية، ࢫشرعية ʄࢫإڲ ࢫכɲشطة نف

  .6البدائلࢫالشرعيةࢫلتلكࢫاݍݵدماتࢫالمنافيةࢫللشرع

 :ثانيا:ࡧاقفانࡧرأسࡧالمالࡧوالعملࡧ  

تقومࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫباستقبالࢫכموالࢫعڴʄࢫأساسࢫالمضارȋةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫثمࢫ

دامࢫالصيغࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫوȋالتاڲʏࢫتأم؈نࢫعائدࢫيقومࢫالبنكࢫباسȘثمارࢫتلكࢫכموالࢫباستخ

ࢫمتوقف؈نࢫ ࢫوعائده ࢫالمصارف ࢫتقرضھ ࢫالذي ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫيصبح ࢫو٭ڈذا ࢫاسȘثماراٮڈا، ʄࢫعڴ إيجاȌي

ࢫسڥʄࢫ ࢫوقد ࢫمقاصده، ࢫɸوࢫأعظم ࢫالمال ࢫتداول ʏࢫࢭ ࢫالشارع ࢫمقصد ࢫتحقيق ࢫفإن ࢫوعليھ ࢫالمشروع، ࢫناتج ʄعڴ

لكࢫمنࢫخلالࢫتحرʈمࢫȖعطيلࢫالمالࢫمثلࢫטحتɢارࢫوالرȋاࢫوטكتناز،ࢫكماࢫأنࢫالزɠاةࢫتدلࢫלسلامࢫإڲʄࢫتحقيقࢫذ

  .7عڴʄࢫوجوبࢫتنميةࢫالمالࢫواسȘثماره

 :ثالثا:ࡧصفةࡧالتنميةࡧ  

تتصدىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبطبيعةࢫتɢوʈٔڈاࢫכسا؟ۜܣࢫباعتبارɸاࢫبنوɠاࢫإسلاميةࢫلɺاࢫتصورࢫاديولوڊʏࢫمستمدࢫ

ࢫف ࢫلʋس ࢫالتنمية ࢫلقضية ࢫלسلام ࢫوالعقليةࢫمن ࢫالنفسية ࢫالتنمية ࢫأيضا ࢫولكن ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية قط

ࢫوتنميةࢫ8للإɲسان ࢫالمجتمع، ࢫلصاݍݳ ࢫالتنمية ࢫלسلامية ࢫشعارࢫالبنوك ࢫيɢون ࢫأن ࢫغرʈبا ࢫلʋس ࢫذلك ࢫورغم ،

  المجتمعࢫمنࢫناحيةࢫاقتصاديةࢫيجبࢫأنࢫتدورࢫحول:ࢫ

 .اࢫטستخدامࢫالسليمɺعدمࢫتبديدࢫال؆فواتࢫالطبيعيةࢫواستخدام  

 ادةࢫʈالطاقةࢫלنتاجية.ز  

 .ليةɢيɺيةࢫטقتصاديةࢫالɴةࢫالبʈتقو  

 .ࢫأعمالࢫمنتجةʄلࢫالبطالةࢫالمقنعةࢫ*ࢫإڲʈيعࢫالشاملࢫوالمتقدموتحوɴالتص  

 :ثمارȘعا:ࡧالتجارةࡧوטسȊرا  



2199 
 

ࢫإيراداٮڈماࢫ ࢫلتوليد ࢫالمصدرࢫالرئʋؠۜܣ ࢫأٰڈما ࢫإذ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأɲشطة ࢫأبرز ࢫوטسȘثمارࢫمن Ȗعتفࢫالتجارة

ۘܣࢫȖعكسࢫمساɸمْڈماࢫࢭʏࢫاݍݨɺدࢫלنماǿيࢫللمجتمعࢫوالتجارةࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوɸماࢫכداةࢫال

ȖعدࢫتجارةࢫواسȘثماراࢫحقيقياࢫلأنࢫمحلࢫالتعاملࢫأصولࢫوموجوداتࢫحقيقية،ࢫولʋسࢫمجردࢫأصولࢫمالية،ࢫ

  .9مولةفɢلࢫوحدةࢫماليةࢫيبٓڈاࢫالبنكࢫלسلاميࢫيرتبطانࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبطبيعةࢫכɲشطةࢫأوࢫכصولࢫالم

ࢫفإنࢫ ࢫوغ؈فɸا ࢫأوࢫالمرابحة ࢫأوࢫالمضارȋة ࢫبالمشاركة ࢫتموʈل ࢫɠانت ࢫטسȘثمارࢫسواء ࢫأساليب ࢫجميع ʏࢫࢭ وʈتܸݳ

טسȘثمارࢫלسلاميࢫتحكمھࢫالضوابطࢫوالمبادئࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتدورࢫࢭʏࢫقواعدࢫالشرʉعةࢫومنࢫأɸمɺا:ࢫالغنمࢫ

  .10بالغرم،ࢫوقاعدةࢫلاࢫضررࢫولاࢫضرارࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالقواعدࢫذاتࢫالصلة

 :ࡧʏخامسا:ࡧכساسࡧטجتماڤ  

ࢫمنࢫ ࢫوخاصة ࢫالسبل ࢫبمختلف ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫب؈ن ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫبتحقيق ࢫלسلامية ࢫالبنوك ٮڈتم

خلالࢫصناديقࢫالزɠاةࢫالۘܣࢫتمولࢫعنࢫطرʈقࢫالمواردࢫالمتعددةࢫوالۘܣࢫيتمثلࢫأɸمɺاࢫࢭʏࢫالزɠاةࢫالمفروضةࢫشرعاࢫ

  .11عڴʄࢫرأسمالࢫالبنكࢫوأرȋاحھ

לسلاميةࢫɸذهࢫالمواردࢫإڲʄࢫمصارفɺاࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫصورةࢫنقديةࢫأوࢫعيɴيةࢫلمختلفࢫכܧݵاصࢫتوجھࢫالبنوكࢫ

ࢫالبنوكࢫ ࢫإدارة ࢫاɸتمام ࢫفضلاࢫعن ࢫوالمساجد...اݍݸ، ࢫوالمساك؈ن ࢫɠالفقراء ࢫللمستحق؈ن ࢫوالمعنوʈة الطبيعية

ࢫالمشرو  ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫوالنقدية ࢫالعيɴية ࢫوטجتماعية، ࢫלنتاجية ࢫاݍݰسنة ࢫبالقروض عاتࢫלسلامية

  טجتماعيةࢫالۘܣࢫلاࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫالرȋح.

إنࢫɸذهࢫכɲشطةࢫטجتماعيةࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوتدعيمࢫالبɴيةࢫ

  .ࢫࢫ12טجتماعيةࢫالمحيطةࢫبھ

ࡧ:ࡧ-3 ࡧاݍݨزائري ʏࡧالمصرࡩ ࡧالنظام ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالمصارف ࡧلعمل ࡧالعملية ࢫالمصارفࢫالتحديات واجɺت

ࢫتحدي ࢫوزراءࢫטسلامية ࢫاجتماع ࢫȊعد ࢫأوسع ࢫȊشɢل ࢫللعيان ࢫبرزت ࢫȊعدما ࢫوخاصة ࢫتأسʋسɺا، ࢫمنذ ࢫجمة ات

،ࢫالذيࢫʇعتفࢫטنطلاقةࢫالدوليةࢫللمصارفࢫטسلامية،ࢫوإنࢫɠانتࢫدرجةࢫونوعيةࢫ1971الماليةࢫبجدةࢫسنةࢫ

  التحدياتࢫتختلفࢫمنࢫالتأسʋس

ࢫومحاولةࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫ ࢫانȘشارࢫالعمل ࢫإلاࢫأن ࢫالعملية ࢫالممارسة ʄࢫالمصرفيةࢫࢫإڲ ࢫالبʋئات ࢫمع تأقلمھ

جعلࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺھࢫتبدوࢫأك؆فࢫصعوȋةࢫنظراࢫݍݵصوصيةࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫوتتمثلࢫأɸمࢫ

  ɸذهࢫالتحدياتࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفيماࢫيڴʏࢫ:

منࢫأɸمࢫ:ࡧࡧ.ࡧالتحدياتࡧالقانونيةࡧالمطبقةࡧمنࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧاݍݨزائريࡧعڴʄࡧالمصارفࡧלسلامية3-1

:ʏࢫاݍݨزائريࢫنذكرࢫمايڴʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏسبةࢫلعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭɴلࢫعائقࢫبالɢشȖالتحدياتࢫالۘܣࢫ  

 يࢫأك؆فࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتحدياتࡧالقانونيةࡧالمنظمةࡧلعملࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧɲعاȖحيثࢫ

عملࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمنࢫفراغࢫقانوɲيࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫتقليدي،ࢫلاࢫʇسڥʄࢫلتطوʈرࢫالقوان؈نࢫالمنظمةࢫل

منࢫحيثࢫخضوعھࢫلنصوصࢫقانونيةࢫتتعارضࢫمعࢫالقامھࢫالشرڤʏ،ࢫحيثࢫتخضعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمثلɺاࢫمثلࢫالبنوكࢫכخرىࢫلقوان؈نࢫورقابةࢫالبنكࢫالمركزيࢫدونࢫاستȞناء،ࢫوɸذاࢫوفقاࢫللمادةࢫ

  .13منࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ84
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ھࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ"ࢫʇعملࢫعڴʄࢫٮڈيئةࢫالظروفࢫمنࢫأجلࢫحمايةࢫأفضلࢫوȋالرغمࢫمنࢫأنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫنصتࢫقوانʋن

ࢫولادخارࢫالموظف؈ن ࢫللبنوكࢫ14للبنوك ࢫأفضل ࢫحماية ࢫبضمان ࢫʇسمح ࢫ" ࢫوكذلك: ࢫعام، ࢫȊشɢل ࢫوالعملاء "

ࢫכمرࢫ ࢫȖعديلات ࢫعليھ ࢫنصت ࢫما ࢫوɸذا ࢫالمالية" ࢫ03/11وللساحة ʏࢫכمرࢫࢭ ࢫظɺرࢫɸذا ʏࢫوالصادرࢫࢭ أوتࢫࢫ26،

2003.  

ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫلمࢫࢫإلا ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݵاصة ࢫعملɺا ولطبيعة

يخصصࢫلɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫقوان؈نࢫتراڤʏࢫخصوصيةࢫعملɺا،ࢫوɸوࢫماࢫيجعلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫباݍݨزائرࢫ

تحتࢫسقفࢫتحدياتࢫأعڴʄࢫنȘيجةࢫȖعاملɺاࢫمعࢫنظامࢫمصرࢭʏࢫتقليديࢫبحتࢫولاࢫيخصصࢫولوࢫمجموعةࢫمنࢫ

  وࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫȖسɺلࢫعملࢫالمصارفࢫלسلامية.القوان؈نࢫأوࢫالمراسيمࢫأ

 اࡧبنكࡧاݍݨزائر:ࡧɺتݤݨɴاࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالۘܣࡧيɺࢫ:تحدياتࡧتفرضʏوتتمثلࢫࢭ  

ࡧالقانوɲي:•  ࡧטحتياطي ࡧبأداة ࡧتتعلق ࢫفقدࢫتحديات ࢫالمصرفية ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالقانوɲي ࢫللاحتياط بالɴسبة

ࢫ ࢫرقم ࢫالتعليمة ࢫماࢫيتعلقࢫبكيفيةࢫحسابࢫɲسࢫ2001-01حددت ࢫالمعدلࢫɠل ࢫوكذا ࢫالقانوɲي، بةࢫטحتياطي

المفروضࢫتطبيقھ،ࢫأيضاࢫمعدلࢫالفائدةࢫالممنوحࢫعڴʄࢫɸذاࢫטحتياطي(ࢫعڴʄࢫأساسࢫأنࢫاݍݨزائرࢫمنࢫالدولࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالتعليمة ࢫحددت ࢫكما ࢫ)، ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫعائداࢫعڴʄࢫɲسبة ࢫالمركزي ࢫبنكɺا ࢫيمنح ࢫ2002-06الۘܣ

ࢫ ࢫرقم ࢫטحتيࢫ2001-01المعدلةࢫللتعليمة ࢫمعدل ࢫب ࢫالقانوɲي ࢫعڴʄࢫטحتياطيࢫࢫ%6,25اطي ࢫالفائدة ومعدل

،ࢫلذاࢫʇعدࢫتحديࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫباعتبارɸاࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫحيثࢫلاࢫيمكٔڈاࢫטستفادةࢫأوࢫ2,5%15

اݍݰصولࢫعڴʄࢫمقابلࢫلتلكࢫالوداǿعࢫولاࢫيمكٔڈاࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫحالةࢫنقصࢫالسيولةࢫلدٱڈا،ࢫ

ࢫاستفادٮ ࢫعدم ࢫɸذا ࢫمقابلࢫʇعۚܣ ࢫفوائد ࢫستدفع ࢫلأٰڈا ࢫالبنوك ࢫכخ؈فࢫلɢافة ࢫالممول ࢫباعتباره ࢫوظيفتھ ࢫمن ڈا

  التموʈلࢫالذيࢫسيمنحھࢫلɺا.

ʇعدࢫسعرࢫاݍݵصمࢫأوࢫكماࢫʇسܢࢫسعرࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫبمثابةࢫسعرࢫتحدياتࡧتتعلقࡧبأداةࡧمعدلࡧاݍݵصم:• 

ࢫ ࢫخصمھ ࢫإعادة ࢫمقابل ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيتقاضاه ࢫالذي ࢫمنࢫالفائدة ࢫإليھ ࢫيقدم لما

ࢫوسلفࢫ ࢫقروض ࢫتقديمھ ࢫعند ࢫسعرࢫاݍݵصم ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫوʈحصل ࢫاݍݵزانة، ࢫوأذونات كمبيالات

  .16مضمونةࢫإڲʄࢫالبنوكࢫالتجارʈة

ࢫالبنكࢫ ࢫمن ࢫالقروض ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫحقيقية ࢫفرص ࢫبوجود ࢫسعرࢫاݍݵصم ʇسمح

ࢭʏࢫטحتياطاتࢫأوࢫزʈادةࢫࢭʏࢫسوقࢫمفاجئةࢫࢫالمركزي،ࢫخاصةࢫعندماࢫتواجھࢫɸذهࢫالبنوكࢫخسارةࢫغ؈فࢫمتوقعة

ࢫللبنوكࢫ ࢫوȋالɴسبة ࢫالنقد، ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫضرورʈة ࢫسيولة ࢫتحصيل ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫأوࢫعدم ࢫטئتمان ࢫشباك ʄعڴ

לسلاميةࢫنجدࢫأنھࢫلاࢫيمكٔڈاࢫטستفادةࢫمنࢫسياسةࢫسعرࢫاݍݵصمࢫوذلكࢫلتعارضɺاࢫمعࢫمنݤݮࢫعملɺاࢫالقائمࢫ

  عڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫȊسعرࢫالفائدة.

حيثࢫȖعتمدࢫɸذهࢫالسياسةࢫعڴʄࢫشراءࢫوȋيعࢫכوراقࢫالمالية،ࢫعلقࡧȊسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحة:تحدياتࡧتت• 

ࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫ ࢫبنك ࢫيبعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫانخفاض ࢫمن ࢫوللاستفادة ࢫالبورصة، ʏࢫࢭ ࢫوالسندات כسɺم

يديࢫالبورصةࢫيتطلبࢫأنࢫتتطابقࢫɸذهࢫכوراقࢫمعࢫمبادئࢫالمصرفࢫإسلامي،ࢫوȋماࢫأنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫتقل
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فإنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖسȘبعدࢫɠليةࢫالتعاملࢫبالسندات،ࢫوتختارࢫفقطࢫכسɺمࢫالموافقةࢫلمبادئࢫالتموʈلࢫ

  .17إسلامي

وعموماࢫيمكنࢫالقولࢫبانࢫɸذاࢫالتحديࢫلاࢫʇشɢلࢫخطراࢫكب؈فاࢫعڴʄࢫتنافسيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

  ساتࢫفقط.وɸذهࢫȊسȎبࢫمحدوديةࢫبورصةࢫاݍݨزائرࢫالۘܣࢫʇشاركࢫفٕڈاࢫثلاثࢫمؤس

 ࡧ ࡧ: ࡧالسيولة ࡧمشɢل ࡧاݍݨزائرࡧعند ࡧلبنك ࡧלسلامي ࡧالمصرف ࡧݍݨوء ࢫعندࢫاستحالة ࢫالبنوك تݏݨأ

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫللنظام ࢫبالɴسبة ࢫاݍݰال ࢫوɸو ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫכخ؈فࢫوɸو ࢫالمقرض ʄࢫإڲ ࢫللسيولة حاجْڈا

ࢫ2010،ࢫجاءࢫלصلاحࢫالمصرࢭʏࢫلسنةࢫ2010اݍݨزائري،ࢫوطبقاࢫلتعديلاتࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫلسنةࢫ

ࢫ ࢫכمرࢫرقم ࢫطرʈق ࢫࢫ10/04عن ʏࢫࢭ ࢫࢫ26المؤرخ ࢫالمصرࢭʏࢫࢫ2010أوت ࢫالنظام ࢫإطارࢫسلامة ʏࢫوࢭ ࢫأنھ حيث

وصلابتھ،ࢫفرضࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫالمصارفࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأنࢫيɢونࢫلɺاࢫحسابࢫجاريࢫدائنࢫمعھࢫ

،ࢫلɢيࢫيحرصࢫعڴʄࢫالس؈فࢫاݍݰسنࢫلɺذهࢫالنظمࢫ18لتلبيةࢫحاجاتࢫعملياتࢫالȘسديدࢫȊعنوانࢫنظمࢫالدفع

  اليْڈاࢫوسلامْڈا،ࢫكماࢫحددࢫالقواعدࢫالمطبقةࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫنظامࢫيصدرهࢫمجلسࢫالنقدࢫوالقرض.وفع

فإذاࢫɠانࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫيحرصࢫعڴʄࢫحلࢫɠلࢫمشاɠلࢫالسيولةࢫالۘܣࢫقدࢫتقعࢫفٕڈاࢫالبنوكࢫالعامةࢫࢭʏࢫفلكھ.ࢫ

ࢫ ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫالتعامل ࢫأن ࢫɠون ࢫלجراء ࢫɸذا ࢫمن ࢫȖستفيد ࢫأن ࢫلاࢫȖستطيع ࢫלسلامية ࢫالمصارف المركزيࢫفإن

والبنوكࢫכخرىࢫيɢونࢫإقراضاࢫࢫواقفاضاࢫȊسعرࢫالفائدةࢫوالذيࢫيȘناࢭʄࢫمعࢫطبيعةࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

  الۘܣࢫȖسȘبعدࢫذلك.

 ةࡧالتطبيقࡧ:ࡧʈساوȘإنࢫإصدارࢫقوان؈نࢫتحدياتࡧضعفࡧتنافسيةࡧالمصارفࡧجراءࡧالقوان؈نࡧغ؈فࡧم

ࢫخصوص ࢫاݍݵاصة ࢫوالبنوك ࢫعموما، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫصاݍݳ ʏࢫࢭ ࢫجلɺا ࢫالعموميةࢫتصب ࢫوالبنوك ا

ࢫاݍݰصولࢫ ࢫضمان ࢫنȘيجة ࢫتوفرࢫالسيولة ࢫمخاطرࢫعدم ࢫتتجنب ࢫالبنوك ࢫمن ࢫيجعل ࢫأخص، Ȋشɢل

  عڴʄࢫالتموʈلࢫمنࢫبنكࢫاݍݨزائر.

ࢫالمركزࢫأوࢫالقوةࢫ ࢫيضعف ࢫالمزايا ࢫɸذه ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتمكن ࢫعدم ࢫفإن ࢫثم ومن

  לسلاميةࢫمنࢫجɺت؈نࢫاثɴت؈ن:ࢫالتنافسيةࢫلɺاࢫفتɢونࢫجملةࢫالقوان؈نࢫسلباࢫعڴʄࢫالمصارف

 .اࢫلتنافٕڈاࢫمعࢫطبيعةࢫالمصرفࢫלسلاميةɺعدمࢫالتمكنࢫمنࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫواستغلال  

 ࢫالمصارفࢫ ࢫمركز ࢫإضعاف ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالمنافسة ࢫللمصارف ࢫالتنافؠۜܣ ࢫالمركز تقوʈة

  לسلامية.

 3-2ثمارࡧלسلاميࡧ:ࡧȘلࡧوטسʈࢫ.ࡧتحدياتࡧتتعلقࡧبطبيعةࡧصيغࡧالتموʏتتمثلࢫفيماࢫيڴ: 

 عةࡧלسلاميةࡧوتحدياتࡧالسوقࡧ:ࡧʉࢫالرغمࢫمنࢫتحدياتࡧتكيفࡧالمنتجاتࡧלسلاميةࡧمعࡧالشرʄعڴ

ࢫبجعلɺاࢫ ࢫبتطوʈرࢫمنتجاٮڈا ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫنوعية ࢫقفزات ࢫتحقق ࢫأن ࢫاستطاعت ࢫלسلامية ࢫالمصارف أن

ʏا،ࢫذلكࢫأنࢫمعظمࢫمنتجاٮڈاࢫۂɺقʈࢫبدايةࢫطرʏعةࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫࢭʉامࢫالشرɢࢫتتكيفࢫمعࢫأح

ࢫتصلࢫ ࢫلم ࢫوإن ࢫלسلامية، ࢫوالضوابط ࢫللأحɢام ࢫوفقا ࢫȖعديلɺا ࢫتم ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتقدمɺا منتجات

  البنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمرحلةࢫלبداعࢫوטبتɢارࢫفإنࢫذلكࢫسيجعلɺاࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالمنافسة.
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 ࡧ راࢫلقلةࢫوɸذاࢫنظغلبةࡧصيغةࡧالتموʈلࡧبالمرابحةࡧعڴʄࡧصيغࡧטسȘثمارࡧالمبɴيةࡧعڴʄࡧالمشارɠاتࡧ:

ࢫالسلعةࢫ ࢫبيع ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫȖعتمد ࢫالمشاركة، ʄࢫعڴ ࢫالمبɴية ࢫبالصيغ ࢫالمخاطرࢫمقارنة درجة

ࢫأخرىࢫ ࢫنفقات ࢫوأي ࢫالشراء ࢫثمن ࢫȖشمل ࢫوالۘܣ ࢫالتارʈخية( ࢫبتɢلفْڈا ࢫعلٕڈا ࢫالتفاوض ࢫوقت ࢫلباǿع المملوكة

  .19نࢫالتɢلفةتتعلقࢫباقتناءࢫالسلعة)ࢫمعࢫاشفاطࢫرȋحࢫماࢫسواءࢫɠانࢫمبلغࢫمقطوعࢫأوࢫɲسبةࢫم

 ࡧ ࡧ: ࡧبالمشارɠات ࡧالتموʈل ࡧمخاطرࡧصيغ ࢫالتموʈلࢫتحديات ࢫبالمشاركة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ࢫب؈ن ومن

بصيغةࢫالمضارȋة،ࢫولاࢫنخوضࢫكث؈فاࢫࢭʏࢫمخاطرࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫمبادئࢫטلقامࢫ

  لمضارȋةࢫمٔڈا:والثقةࢫوالوفاءࢫبالوعد،ࢫفمثلاࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتحدياتࢫعندࢫممارسةࢫا

 ࡧ :ʏࢫقدࢫاݍݵطرࡧכخلاࡪ ࢫالۘܣ ࢫالمضارȋة ࢫعملية ࢫمن ࢫالɢامن ʏعتفࢫاݍݵطرࢫכخلاࢮʇ

يتصرفࢫالوكيلࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫغ؈فࢫصاݍݳࢫربࢫالمال،ࢫحيثࢫقدࢫيݏݨأࢫالوكيلࢫإڲʄࢫإخفاءࢫȊعضࢫالمعلوماتࢫبقصدࢫ

ࢫعقدࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɢامن ʏࢫاݍݵطرࢫכخلاࢮ ࢫتدارك ࢫيمكن ࢫأنھ ࢫإلا ࢫالمنافع، ࢫمن ࢫʇستحقھ ࢫلا ࢫما ʄࢫعڴ اݍݰصول

ࢫالمصرفࢫ ࢫيدخل ࢫأن ࢫقبل ࢫمشروع ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالنظرࢫالدقيق ࢫطرʈق ࢫعن ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫبطرʈقة المضارȋة

  לسلاميࢫلتقوʈمࢫالمشروعاتࢫتقوʈماࢫفنياࢫدقيقا.

 ةࢫضمانࡧأمانةࡧالعامل:ࡧȋࢫأساسࢫالمضارʄلࢫלسلاميࢫالقائمࢫعڴʈࢫالتموʏوࢫمعلومࢫࢭɸكماࢫ

اݍݵسارة،ࢫولكنࢫيدࢫمالࢫالمضارȋةࢫࢭʏࢫيدࢫلاࢫيقبلࢫالضمانࢫلأنࢫالمالࢫيɢونࢫࢭʏࢫيدࢫالعاملࢫخاضعࢫللرȋحࢫو 

العاملࢫيص؈فࢫمضموناࢫردهࢫࢭʏࢫحالاتࢫالتعديࢫوالتقص؈ف،ࢫوɸذاࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫمدخلاࢫلطلبࢫضمانࢫ

منࢫالعامل،ࢫوالذيࢫيفرࢫɸذاࢫالطلبࢫبنظرࢫالباحثࢫɸوࢫاحتمالࢫالتعديࢫوفسادࢫالزمنࢫوقلةࢫכمانة،ࢫإذࢫ

לسلاميةࢫيجذبࢫإلٕڈاࢫالطالب؈نࢫللتموʈلࢫمماࢫࢫأنھࢫيخآۜܢࢫأنࢫعدمࢫالمطالبةࢫبالضمانࢫمنࢫقبلࢫالمصارف

  لاࢫيثقࢫȊسلامةࢫمشروعھࢫولاࢫينويࢫإدارتھࢫبأمانة.

ɸناكࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫاسفدادࢫرأسࢫمالࢫالمضارȋةࢫوכرȋاحࢫالمستحقةࢫعلٕڈاࢫحمايةࡧالقانونࡧضدࡧالمماطل:ࡧࡧ-

ࢫ ࢫالعامل(صاحب ࢫيماطل ࢫالمشروع ࢫفشل ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫوأحيانا ࢫالمحدد، ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫלسلامي المشروعࢫللبنك

ࢫࢭʏࢫ ࢫوʉعينھ ࢫالمقرض ࢫيحܣ ࢫالبلدان ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالقانون ࢫأن ࢫحيث ࢫالمال، ࢫرأس ࢫمن ࢫبقي ࢫما ࢫولاࢫيرد الممول)

اسفدادࢫماࢫأقرضھࢫإذاࢫوجدࢫعندࢫالمقفضࢫمالا،ࢫولكنࢫنفسࢫالقانونࢫلاࢫيحܣࢫربࢫالمالࢫࢭʏࢫعقدࢫالمضارȋةࢫ

نظرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالقوان؈نࢫݍݰمايةࢫإذاࢫأدڤʄࢫالعاملࢫفشلࢫالمشروعࢫالممول،ࢫف؈فىࢫالباحثࢫبأنھࢫيجبࢫإعادةࢫال

  أرȋابࢫכموال.

ࢫاݍݨزائرࢫوطبقاࢫ ࢫففي ࢫالمركزي. ࢫالبنك ࢫيفرضɺا ࢫردعية ࢫقوان؈ن ࢫسن ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫلɺذه وتجنبا

وȌعدماࢫلاحظتࢫالسلطاتࢫالضعفࢫالذيࢫلازالࢫيتخبطࢫفيھࢫࢫ2003أوتࢫࢫ26،ࢫࢭʏࢫࢫ03/11لتعديلاتࢫכمر

ࢫטقت ࢫبالتحولات ࢫمقارنة ʏࢫالمصرࢭ ࢫوالبنكࢫالنظام ࢫاݍݵليفة ࢫبنك ࢫفضيحة ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالسرʉعة، صادية

ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫʇستعملɺا ࢫالۘܣ ࢫالمراقبة ࢫآليات ࢫضعف ࢫاتܸݳ ࢫحيث ،ʏࢫوالصناڤ ࢫبنكࢫ20التجاري ࢫاسْڈدف ،

ࢫالماليةࢫ ࢫوللساحة ࢫللبنوك ࢫأفضل ࢫحماية ࢫبضمان ࢫȖسمح ࢫوȖعديلɺا ࢫالقوان؈ن ࢫمن اݍݨزائرࢫإصدارࢫجملة

زࢫشروطࢫومقايʋسࢫاعتمادࢫالبنكࢫومس؈فيࢫالبنوكࢫوالعقوȋاتࢫوטدخارࢫالعموميࢫومنࢫشأنھࢫأيضاࢫأنࢫʇعز 

  اݍݨزائيةࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫمرتكۗܣࢫالمخالفات.



2203 
 

ࢫالتموʈلࢫ ࢫبصيغ ࢫالتعامل ࢫعند ࢫالمخالفات ࢫمرتكۗܣ ʄࢫعڴ ࢫالعقوȋات ࢫɸذه ࢫنصوص ࢫتطبيق ࢫيمكن ࢫلا لكن

  לسلاميةࢫمعࢫالمصارفࢫלسلامية.

ࡧ3-3 ࡧاݍݨزائرࡧ: ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧللمصارف ࡧالداخلية ࡧالتحديات ࢫأٰڈاࢫ. ࢫالداخلية ࢫبالتحديات ࢫالمقصود لʋس

ࢫعواملࢫ ࢫعدة ࢫالداخلية ࢫالتحديات ࢫوȖشمل ࢫالمصارفࢫלسلامية، ࢫداخل ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫالمراد ࢫإقليمية،ࢫبل محلية

  أɸمɺا:

 ࡧ ࡧלسلاميةࡧ: ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧللعمل ࡧالكوادرࡧالمؤɸلة ࢫالɢو نقص ʏࢫࢭ ࢫالشديد ادرࢫوלطاراتࢫالنقص

المؤɸلةࢫللقيامࢫبالعملياتࢫالمصرفيةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأسسࢫإسلامية،ࢫفࢼܣࢫإماࢫتتوافرࢫعڴʄࢫإطاراتࢫلɺاࢫ

اݍݵفةࢫالمصرفيةࢫدونࢫالمعرفةࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫأوࢫالعكس،ࢫأيࢫتوفرࢫفقɺاءࢫمختص؈نࢫ

  .21منࢫالناحيةࢫالشرعية،ࢫضعفاءࢫفيماࢫيخصࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫاݍݰديثة

  ࡧو ࡧ:ࡧعدم ࡧלسلامية ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧالعامل؈ن ࡧوتأɸيل ࡧتكوʈن ʏࡧࡩ ࡧɠافية ࡧمتخصصة ࡧɸيئات جود

ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫللعمل ࢫالمؤɸل ࢫالȎشري ࢫالɢاࢭʏࢫباݍݨانب ࢫاݍݨزائرࢫعدمࢫטɸتمام ʏࢫࢭ يلاحظ

باݍݨزائر،ࢫإذࢫيلاحظࢫالمتعاملࢫمعࢫɸذاࢫالبنكࢫأنࢫمعظمࢫالموظف؈نࢫوحۘܢࢫإطاراتࢫالبنكࢫغ؈فࢫملمةࢫ

ࢫל  ࢫالعددࢫبالمعلومات ࢫأن ࢫإذ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمعاملات ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫحول ࢫالɢافية سلامية

  .22כكفࢫمنࢫاليدࢫالعاملةࢫبالبنكࢫتمࢫجلّڈاࢫعندࢫטفتتاحࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫכخرى 

ࡧ3-4 ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالمصارف ʄࡧعڴ ࡧالمحيطة ࡧالبʋئة ࡧتفرضɺا ࡧالۘܣ ࡧالتحديات ࢫتفرضࢫ. ࢫاݍݵارجية ࢫالبʋئة إن

  לسلاميةࢫأنࢫتواجھࢫعدةࢫتحدياتࢫمٔڈا:ࢫعڴʄࢫالمصارف

 يئاتࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧɸعددࡧךراءࡧوȖࢫتوحيدࢫالفتاوىࢫفيماࢫيخصࢫʄعملࢫعڴȖةࢫɺوعدمࢫوجودࢫج

ࢫإدارةࢫ ࢫعن ࢫأفɢارࢫالمسؤول؈ن ࢫȖشتʋت ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫوالذي ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ المعاملات

  :ɸ23ذهࢫالɺيئاتࢫوالۘܣࢫمنࢫبئڈاࢫالمصرف،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫمجموعةࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈا

 عۚܣࢫʇࢫ ࢫوɸذا ࢫاݍݰديثة ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫبالمسائل ࢫالفقɺاء ࢫɸؤلاء ࢫومعرفة ࢫخفة نقص

  صعوȋةࢫالوصولࢫإڲʄࢫفتوىࢫشرعيةࢫمحددة.

 ࢫʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫالمصرفية ࢫمٔڈا ࢫوخاصة ࢫטقتصادية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫوالمتواصل ࢫالسرʉع التطور

  ɺا.صعوȋةࢫمتاȊعْڈاࢫبإصدارࢫالفتاوىࢫالمناسبةࢫل

 ࢫ،ʏࢫقضاياࢫعدةࢫتخصࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫمٔڈا:ࢫالمماطلة،ࢫالضمانࢫالمصرࢭʏعدمࢫالبتࢫࢭ

التجارةࢫࢭʏࢫالعملاتࢫإذࢫنجدࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبأساليبࢫمختلفة،ࢫوأك؆فɸاࢫلاࢫتزالࢫمحاطةࢫ

ࢫالضمانࢫ ࢫإصدار ࢫوكيفية ࢫالمماطل، ࢫالمدين ࢫمعاملة ࢫالقضايا ࢫɸذه ࢫومن ࢫالغموض، ࢫمن Ȋآۜܣء

ʏࢫالعملاتࢫכجنȎية،ࢫوقدࢫعاݍݮࢫɸذهࢫالقضاياࢫالمجمعࢫالفقࢼܣࢫלسلامي،ࢫلكنࢫالمصرࢭʏ،ࢫوالتجارةࢫࢭ

تبقىࢫالمشɢلةࢫࢭʏࢫاختلافࢫمعاݍݨةࢫɸذهࢫالقضايا،ࢫوɸذاࢫכمرࢫʇؠۜܡࢫلسمعةࢫالبنكࢫלسلاميࢫبلࢫوࢫ

ࢫمقبولةࢫ ࢫصيغة ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫالمشرفة ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫقامت ࢫحيث ࢫصورتھ ʇشوه

تعوʈضࢫعنࢫالضررࢫالفعڴʏࢫالناءۜܡࢫعنࢫالمماطلة،ࢫوʈتطلبࢫכمرࢫتضمنࢫالفصلࢫب؈نࢫالعقوȋةࢫوال
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منࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫدراسةࢫمسألةࢫالضمانࢫالمصرࢭʏࢫوȖسɺيلࢫعمليةࢫإصدارࢫالضمانࢫالمصرࢭʏࢫ

 بأسلوبࢫʇغطيࢫالتɢلفةࢫأماࢫبالɴسبةࢫلتجارةࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫفالمɺمࢫטبتعادࢫعنࢫالرȋا.

 ࡧʏستطيعدمࡧوجودࡧسوقࡧماڲʇعࢫأنࢫيؤكدࢫأٰڈيعملࢫوفقاࢫللمبادئࢫטسلاميةࢫواحدࢫكب؈فࢫومنظمࢫ

وعلاوةࢫعڴʄࢫذلكࢫفإنࢫالسوقࢫالثانوʈةࢫللمنتجاتࢫטسلاميةࢫتȘسمࢫبالܸݰالةࢫالشديدة،ࢫوטفتقارࢫ

 .24للسيولةࢫوأسواقࢫالنقدࢫغ؈فࢫموجودةࢫتقرʈباࢫوإɲشاءࢫسوقࢫماࢫب؈نࢫالبنوكࢫʇعتفࢫتحدياࢫآخر

  خلاصةࡧ:

ࢫأنال ࢫɲستɴتج ࢫالبحثية، ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمصرࢭʏࢫمن ࢫنظام ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ نظام

اسȘثماريࢫاقتصاديࢫوࢫإɲساɲيࢫاجتماڤʏࢫوعالܣࢫمتɢامل،ࢫبالرغمࢫمنࢫذلكࢫنجدࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫسيادةࢫ

ࢫالعملࢫ ࢫتلائم ࢫالمالية ࢫوالȘشرʉعات ࢫالقوان؈ن ࢫأغلب ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالتقليدي، ʏࢫالمصرࢭ النظام

ࢫט  ࢫأمام ࢫعائقا ࢫشɢل ࢫمما ࢫوأسا؟ۜܣ، ࢫجوɸري ࢫȊشɢل ࢫالتقليدي ʏࢫوالفعالࢫالمصرࢭ ʏࢫالفعڴ نطلاق

للعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫزدࢫإڲʄࢫذلكࢫتدɲيࢫࢭʏࢫمستوىࢫالثقافةࢫوالوڤʏࢫلدىࢫأغلبࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫ

ࢫالمصرࢭʏࢫ ࢫالنظام ࢫيحقق ࢫوحۘܢ ࢫالمصارف، ࢫɸذه ࢫعمل ࢫوطبيعة ࢫماɸية ࢫعن ࢫטسلامية المصارف

ࢫ ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫالواقع، ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫدائرتھ ࢫوتȘسع ࢫالتنموʈة ࢫأɸدافھ טسلاميةࢫלسلامي

اݍݨزائرʈةࢫاستخدامࢫלعلامࢫالمركزࢫوالɺادفࢫمنࢫأجلࢫالفوʈجࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫ

خطوةࢫعمليةࢫنحوࢫتطبيقࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫكماࢫيجبࢫعڴʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫاݍݨزائري،ࢫمراعاةࢫ

ࢫإتباعࢫ ࢫمع ࢫعملɺا، ࢫتنظم ࢫخاصة ࢫإصدارࢫȖشرʉعات ࢫخلال ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫعمل طبيعة

  أساليبࢫوأدواتࢫرقابيةࢫوتموʈليةࢫتتفقࢫمعࢫطبيعةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.ࢫ
                                                             

ࢫمختصرةࢫ"،ࢫورقةࢫسليمانࢫناصر،ࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ"ࢫالواقعࢫوךفاقࢫمنࢫخلالࢫࢫ- دراسةࢫتقييمية

  23.1بحثية،ࢫجامعةࢫورقلة،ࢫص
أحمدࢫضياءࢫالدين،ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫ"ࢫالموقفࢫاݍݰاڲʏ"،ࢫورقةࢫبحثية،ࢫمجلةࢫدراساتࢫاقتصاديةࢫاسلامية،ࢫࢫ-ࢫ2

  .11،ࢫصࢫ1994،ࢫ1،ࢫعددࢫ2مجلدࢫ

  86.3،ࢫصࢫ1998ارࢫالمكتۗܣ،ࢫدمشق،ࢫ،ࢫد1قلعاويࢫغسان،ࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ"ࢫضرورةࢫعصرʈةࢫلماذا؟ࢫوكيفࢫ؟"،ࢫطࢫ-ࢫ

  94.4،ࢫصࢫ2006،ࢫجدارࢫللكتابࢫالعالܣࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫ1حسنࢫخلفࢫفليح،ࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫطࢫ-ࢫ

ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫ-ࢫ ࢫدارࢫالنفاǿس ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫטسلامية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫمؤشرات ࢫعباده، ࢫاݍݰليم ࢫعبد ابراɸيم

  5.ࢫ31،ࢫصࢫ2008כردن،ࢫ

عبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاحࢫالمغرȌي،ࢫלدارةࢫלسفاتيجيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫبدونࢫدارࢫالɴشر،ࢫجدة،ࢫࢫ-

  91.6،ࢫصࢫ2004

  32.7،ࢫ31ابراɸيمࢫعبدࢫاݍݰليمࢫعباده،مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫ:ࢫࢫ-ࢫ
  .33،ࢫصࢫ2012للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫد.ب.ن،ࢫمحمدࢫمحمودࢫالمɢاوي،ࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫدارࢫالفكرࢫوالقانونࢫࢫ-8

*ࢫالبطالةࢫالمقنعةࢫ:ࢫۂʏࢫوجودࢫأعدادࢫمنࢫכيديࢫالعاملةࢫتزʈدࢫعنࢫاݍݰاجةࢫالفعليةࢫللمؤسسة،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبطالةࢫ

  أصبحࢫظاɸرةࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫمعظمࢫمؤسساتࢫالقطاعࢫالعامࢫوכجɺزةࢫاݍݰɢومية.

  93.9ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاحࢫالمغرȌي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ-ࢫ
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  35.10،ࢫ34محمدࢫمحمودࢫالمɢاوي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫ:ࢫࢫࢫ-

  34.11ابراɸيمࢫعبدࢫاݍݰليمࢫعباده،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-ࢫ

  93.12عبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاحࢫالمغرȌي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-

  1990.13أفرʈلࢫࢫ14المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ90/10منࢫالقانونࢫرقمࢫࢫ84المادةࢫࢫ-
ࢫࢫ-ࢫ14 ࢫלصلاحات ࢫالقادرࢫمطاي، ࢫماجست؈ف،ࢫعبد ࢫمذكرة ࢫالمباشر، ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫوتفعيل ࢫجلب ʏࢫࢭ ࢫودورɸا المصرفية

  .165،ࢫصࢫ2006تخصصࢫنقودࢫماليةࢫوȋنوك،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫالبليدة،ࢫ

تعلقةࢫبنظامࢫالمࢫ11/12/2002المؤرخةࢫࢭʏࢫࢫ2001-01المعدلةࢫللتعليمةࢫرقمࢫࢫ2002-06منࢫالتعليمةࢫرقمࢫࢫ2وࢫࢫ1الموادࢫ:ࢫࢫ-

  15טحتياطيࢫالقانوɲي.ࢫࢫࢫ

ࢫطࢫ-ࢫ ࢫمقارنة، ࢫدراسة ʏࢫوالوضڥ ࢫלسلامي ࢫالنظام؈ن ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫدعاس، ࢫبن ࢫللɴشرࢫ1جمال ࢫدارࢫاݍݵلدونية ،

  187.16،ࢫصࢫ2007والتوزʉع،ࢫاݍݨزائر،ࢫ
،ࢫدارࢫ1سماڲʏ،ࢫطأحمدࢫمجدوبࢫأحمد،ࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫدراسةࢫمقابلةࢫمعࢫטقتصادࢫالرأࢫ-17

  ،ࢫ1989اللواءࢫللɴشر،ࢫالسعودية،ࢫ

  .ࢫ171صࢫ

،ࢫالمادت؈نࢫ2010سȎتمفࢫࢫ01/05المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرض،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫرقمࢫࢫ10/04اݍݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫכمرࢫࢫ-ࢫ

06/02.18  
ࢫالمࢫ-ࢫ19 ࢫرأس ࢫبمعاي؈فࢫكفاية ࢫوعلاقْڈا ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫمخاطرࢫصيغ ࢫأوࢫمحيميد، ࢫعمرࢫمبارك ࢫللمصارفࢫمو؟ۜܢ ال

،ࢫأطروحةࢫدكتوراه،ࢫɠليةࢫالعلومࢫالماليةࢫوالمصرفية،ࢫכɠاديميةࢫالعرȋيةࢫللعلومࢫالماليةࢫ2טسلاميةࢫمنࢫخلالࢫمعيارࢫبازلࢫ

  .74،ࢫصࢫ2008والمصرفية،ࢫ

  165.20عبدࢫالقادرࢫمطاي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-ࢫ
ࢫمذكر ࢫ-ࢫ21 ࢫטسلامية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫȖسوʈق ࢫعبدو، ࢫɠليةࢫعʋشوش ࢫماجست؈ف، ࢫشɺادة ࢫلنيل ࢫمقدمة ة

  .53،ࢫص2009العلومࢫטقتصاديةࢫوالعلومࢫالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫتخصصࢫبنوك،ࢫباتنة،ࢫ

  13.22سليمانࢫناصر،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ-ࢫ

  52.23عʋشوشࢫعبدو،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-ࢫ
ࢫدفاࢫ-ࢫ24 ࢫضمن ࢫمɴشور ࢫبحث ࢫآفاق، ࢫتطور ࢫɲشأة ࢫ: ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫخديجة، ࢫأبوࢫبكرࢫࢫMECASترࢫخالدي ࢫجامعة ،

  .14،ࢫصࢫ2005بلقايد،ࢫتلمسان،ࢫالعددࢫכول،ࢫ
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-ࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧלسلاميةدورࡧالصكوكࡧ

  تجرȋةࡧالسودانࡧنموذجا

  ࢫإعداد

  بوزʈانࢫعبدࢫالباسطࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 غالܣࢫزɸ؈فةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫالتي تؤاية دلاقتصاالمشاكل اكبر ألعامة من انة ازلموالعجز في اتعد مشكلة  ࢫالدرق لمتقدمة ول

ࢫلناوا ࢫعلى حد مية ࢫامة زلأال ظبالأخص في سواء، ࢫالراɸنة،حيث ࢫإلداندفعت العالمية لى حشد ول

لعجز اكثر في مشكلةقࢫأتغراءࢫجعلɺاࢫلإجرأنࢫɸذاࢫالا ةࢫכزمة،ࢫإأوطمن التخفيفࢫمل أعلى سيولةࢫلا

من ت،ࢫولحكوماالتمويل اليةࢫلماردࢫالموافي كب؈فاࢫشحاً  زتفرأمة زلأنࢫاعموماً فإولعامة.  انة ازلموافي 

ࢫا ࢫتوجɺت ࢫلأنظاɸنا ࢫبوصفɺا ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية خلالɺاتوف؈فࢫالسيولةࢫمة يمكن من ɸافرصة رࢫللأدوات

تمكنت لࢫلمجاى،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫاخرألى إمن سنة رعࢫنمومتسالࢫيد بمعدايتزيࢫلذالعجز ةࢫاسد فجوومة زللاا

كࢫטسلاميةࢫلصكولاستخدامࢫاكنȘيجةࢫ%6لى فائض بنسبة ا%6منࢫࢫنةازلموامن خفض عجز دانࢫلسوا

 .ةئدالزسيولةࢫالصࢫامتصاافي الۘܣࢫȖعتفࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ

Abstract: 

The budget deficit is one of the biggest economic problems that plague developed 

and developing countries alike, especially in light of the current global crisis, as countries 

have rushed to mobilize liquidity in the hope of alleviating the crisis, but this action has 

plunged it further into the deficit. General budget. In general, the crisis has resulted in a 

significant scarcity of financial resources to finance governments, hence the view of Islamic 

financial instruments as an important opportunity through which to provide the necessary 

liquidity and fill the gap of the deficit, which is growing at an accelerated rate of growth from 

year to year, and in this area was able to Sudan From 6% to a surplus of 6% as a result of the 

use of Islamic Sukuk, which is an instrument of Islamic finance in the absorption of excess 

liquidity 

  مقدمة:

ࢫتموʈلࢫفيظلقصورالطاقةالتموʈلية؛باتتالدولا ࢫɲسبة لناميةȖعانيمن݀ݨزمستمرفيموازناٮڈاالعامة،بلازدادت

ࢫمنࢫ ࢫعلىɢل ࢫاعتمادا ࢫال݀ݨز ɸذا

اصدارالنقدوالقروضاݍݵارجية،إلاأٰڈذɸالأساليبلمقدالمشɢلةإلاȖعقيداولمقداݍݰالةטقتصاديةفيكث؈فمٔڈذ

ࢫت ʄاعنتغطيةال݀ݨزفيالموازنةالعامة،כمرالذيأدىإڲɸالدولإلاسوءا،إضافةإلىقصورɸزايدࢫ

  .وتفاقممشɢلةال݀ݨزفيموازناتكث؈فمنالبلدانخاصةفيالعالمالإسلامي

ࢫيقابلɺاࢫࢫࢫࢫ ࢫأن ࢫيجب فاȖساعمشɢلةܿݨزالموازنةالعامةفيالدولالإسلامية؛

ࢫטسلاميعنمقوماتالٔڈضةࢫ التفك؈ففياسفاتيجيةجديدةللقضاءعلىتلɢالمشɢلة؛عنطرʈقالبحثفيالفاث

  .ةטسلاميةטقتصاديةوالتفاعلمعمشكلاتالاقتصادوالبʋئ
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إنالبحثعنبدائللتموʈلعمليةالتنميةيحققمنجɺةأولىتخفيفالعبءعنالموازنةالعامة،فيقلصمنالݏݨوءإلىالقرو 

ضاݍݵارجية،أواقفاضالأموالمنالمصرفالمركزي(التموʈلبال݀ݨز)،وʈحققمنجɺةثانيةمبدأالمشاركةمعالقطاعاݍ

  .خاصفيتموʈلعمليةالتنميةفيالقطر

فقايدالمؤسساتالماليةלسلاميةفيالآونةכخ؈فةيجعلɺابحاجةإلىȘشكيلةمتنوعةمنالأدواتوالمنتجاتالماليةלس

لاميةالمتوافقةمعأحɢامالشرʉعةלسلامية،حيثأصبحالتطوʈروטبتɢارفيالمنتجاتالمصرفيةوכدواتالماليةضر 

وذلكȎسȎبالتحدياتالمختلفةالتʋتواورةحتميةللدولالعرȋيةوלسلاميةعموماوالبنوɠالإسلاميةبصفةخاصة،

جɺɺذɸالدولسواءɠانذلكمحلياأودوليا،لذلكتعتفالصɢوكذاتأɸميةكب؈فةفيالاقتصاد،ࢫ

،اڲʄࢫ ࢫظلالاɸتمامالعالميأيضاً وɸيآليةتموʈليةتتجɺفي

   .ȖعبئةالمواردوȖغطيةال݀ݨزفيالموازنةالعامة،وتموʈلالمشارʉ݀ݵاصةمايتعلقمٔڈابالبɴيةالتحتية

ࢫɸذɸالمشɢلةي ࢫظل ʏبادرࢫالسؤالعنوࢭȘࡧܿݨزࡧالموازنةࡧ ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالصكوك ࡧودور ࡧأɸمية مدى

  العامةࡧللدولة؟

  وȋالأخصࢫامɢانيةمساɸمْڈاࢫفيتموʈل݀ݨزالموازنةالعامةفيالاقتصادالسوداɲي.ࢫ

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫتطرقناࢫللمحاورࢫالتالية:ࢫࢫࢫ

  المحورࡧכول:خصائصࡧالتموʈلࡧטسلامي.

  :أɸميةࡧوفعاليةࡧטدواتࡧالماليةࡧטسلامية.المحورࡧالثاɲي

  الصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧدعمࡧالموازنةࡧالعامة.ࡧالمحورࡧالثالث:ࡧاɸمية

  المحورࡧالراȊع:ࡧتجرȋةࡧالسودانࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧعنࡧطرʈقࡧالصكوكࡧטسلامية.

  المحورࡧכول:ࡧخصائصࡧالتموʈلࡧטسلامي.

التموʈلࢫלسلاميࢫبالمفɺومࢫالمعاصر،ࢫيمكنࢫانࢫيقالࢫعنھࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫعلاقةࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالܨݵصية ࢫلݏݰاجات ࢫسواء ࢫبھ ࢫيɴتفع ࢫلمن ࢫلتوف؈فࢫالمال ࢫ، ࢫأوࢫכفراد ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالشامل بمفɺومɺا

المرابحةࢫأوࢫالمشاركةࢫࢫȊغرضࢫטسȘثمار،ࢫعنࢫطرʈقࢫتوف؈فࢫأدواتࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ،ࢫمثلࢫعقود

:ʏلࢫטسلاميࢫماࢫيڴʈأوࢫלجارةࢫأوࢫטستصناعࢫأوࢫالسلمࢫ،ࢫأوࢫالقرض.فمنࢫخصائصࢫنجاجࢫالتمو  

 أولا:ࡧأɸميةࡧالبʋئةࡧלسلامية:ࡧࡧ

ࢭʏࢫاݍݰقيقة،ࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫاحتمالاتࢫحدوثࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫלسلاميةࢫتنخفضࢫ

 1ابࢫمتعددةࢫمٔڈا:مقارنةࢫȊغ؈فɸاࢫمنࢫالبʋئاتࢫلأسب

تحددࢫوظائفࢫالدولةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫלسلاميةࢫبماࢫلاࢫيجعلɺاࢫتتغولࢫعڴʄࢫالقطاعࢫاݍݵاص.ࢫذلكࢫأنࢫوظائفࢫ •

الدولةࢫتتمحورࢫحولࢫحمايةࢫالدينࢫوتحقيقࢫالرفاهࢫטجتماعيةࢫلأبناءࢫالوطنࢫوالنموࢫטقتصادي.ࢫذلكࢫ

ࢫال݀ ࢫمحددات ࢫأɸم ࢫɸوࢫمن ࢫاݍݰɢومة، ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫتلقى ࢫالۘܣ ࢫالعامة ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫݯݨم ݨزࢫࢭʏࢫأن

 المواردࢫالعامة.ࢫ

يضافࢫإڲʄࢫذلكࢫȖܨݨيعࢫالدولةࢫלسلاميةࢫلأفرادࢫومؤسساتࢫالمجتمعࢫالمدɲيࢫعڴʄࢫتموʈلࢫانتاجࢫوتوف؈فࢫ •

 السلعࢫالعامة،ࢫوɸذࢫالتموʈلࢫغ؈فࢫاݍݰɢوميࢫࢫيحققࢫمزاياࢫعدةࢫمٔڈا:ࢫ
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 عامة،ࢫالتخفيفࢫعنࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫواحتياجاٮڈاࢫالمالية،ࢫومنࢫثمࢫعڴʄࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالࢫ-

ࢫللمراكزࢫࢫ- ࢫوטستغلال ࢫالفساد ࢫومن ࢫالقرار ࢫمركزʈة ࢫمن ࢫيقلل ࢫمما ࢫاݍݰɢومة ࢫݯݨم ࢫمن التخفيف

 الب؈فوقراطية،

ࢫכفرادࢫࢫ- ࢫبأيدي ࢫالعامة ࢫوأسعارࢫالسلع ࢫݯݨم ࢫقرارات ࢫبتوزʉع ࢫ ࢫالديموقراطية ࢫالممارسات ࢫمستوى رفع

 والɺيئاتࢫالتفعيةࢫوכوقافࢫدونࢫحصرɸاࢫبيدࢫاݍݰɢومة.ࢫ

ࢫتࢫ- ࢫكفاءة ࢫعڴʄࢫتحس؈ن ࢫاݍݰرص ࢫيتوفرࢫفٕڈم ࢫاݍݵ؈فية ࢫللɺيئات ࢫالعناصرࢫالȎشرʈة ࢫلأن ࢫاݍݵدمة، قديم

 أɸدافࢫالمؤسسة،ࢫوتقديمࢫالتܸݰياتࢫفضلاࢫعنࢫتمتعɺمࢫبالرغبةࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فية.

تقليلࢫالتɢاليف،ࢫوɸوࢫوجھࢫمنࢫوجوهࢫتحس؈نࢫالكفاءةࢫȊسȎبࢫالعملࢫالتطوڤʏࢫالمقدمࢫمنࢫأفرادࢫɸذهࢫࢫ-

  اݍݨمعيات.ࢫ

وصولࢫالسلعةࢫالعامةࢫإڲʄࢫأك؆فࢫالناسࢫحاجةࢫلɺاࢫلمحليةࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فية،ࢫوالدرجةࢫכعڴʄࢫتحس؈نࢫࢫ-

 ࢭʏࢫدقةࢫالمعلومات.ࢫ

ࢫنحوࢫ • ࢫالعام ࢫלنفاق ʏࢫࢭ ࢫכولوʈات ࢫوضع ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫלسلامية، ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالفساد ࢫمعدلات انخفاض

 الضروراتࢫمثلࢫالتعليمࢫوالܶݰةࢫوغ؈فɸاࢫوذلكࢫقبلࢫטنفاقࢫعڴʄࢫاݍݰاجياتࢫوالتحسʋنات.ࢫ

دࢫوجودࢫالتعاليمࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحثࢫعڴʄࢫالكفاءةࢫ(Ȋشقٕڈاࢫטقتصاديࢫوלنتاڊʏ)ࢫࢭʏࢫاستغلالࢫالموار  •

:ʄعاڲȖࢫإنࢫخ؈فࢫمنࢫاستأجرتࢫالقوىࢫכم؈ن"ࢫومٔڈاࢫقولھࢫ":ʄعاڲȖوقلࢫاعملواࢫفس؈فىࢫ” العامة،ࢫومٔڈاࢫقولھࢫ

اللهࢫعملكمࢫورسولھࢫوالمؤمنون،ࢫكماࢫيقولࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫࢫإنࢫاللهࢫيحبࢫإذاࢫعملࢫأحدكمࢫعملاࢫأنࢫ

 يتقنھ.

   :ثانيا:ࡧخصائصالكفاءةالتموʈليةلأساليبالتموʈلالإسلامي

  :2تتم؈قصيغالتموʈلالإسلاميࢫبخصائصتجعلɺاتختلفعنالأساليبالتقليدية،ࢫنفزɸافيالنقاطالتالية

• ʄبࢫ :اݍݵاصيةכوڲȎسȎاحȋللأرɺلالإسلاميبالملكية،فاستحقاقʈحالممولفيجميعصيغالتموȋارتباطر

 موضوعيوشرعٕڈوالملك،وɸذاعكسالصيغوכساليبالتموʈليةالرȋوʈةالتʋتقومعلىالاستغلال؛

ارتباطاɲسيابالتموʈلبʋنأطرافالعمليةטسȘثمارʈةبانتقالملكياتوتدفقتيارمنࢫ :الثانيةاݍݵاصية •

ࢫتحولالاقتصادإلىاقتصادرمزي؛بحيثɢلعمليةࢫ لمنالطرقالرȋوʈةالۘܣ السلع،وɸذاכسلوȋيقلِّ

 .انتقالللملكيةأوالسلعأواݍݵدماتȘتطلبانتقالواɲسياȊعشراتالدوراتالماليةوالنقدية

كةرؤوسالأموالبمافيذلكتقلباتأسعارالفائدةوتدفقاتالائتمان،بʋنماࢫوʉعنيالاقتصادالرمزʈحر 

ࢫʇعدטقتصاداݍݰقيقيللسلعࢫ ʇعنيالاقتصاداݍݰقيقيحركةالسلعواݍݵدمات،ومعانȘشارכساليبالرȋوʈةلم

ابوصفالاقتصادالرمزيࢫ ًʈاعضو اأحدɸمابالآخرارتباطً واݍݵدماتوטقتصادالرمزʈللمالوטئتمانمرتبطً

ابالضرورةعنا لاقتصاداݍݰقيقي،وɸذايدلعلىأنتلɢالاقتصاداتفتبطفٕڈاכرȋاحفيمعظمالأحيانࢫȖعب؈فً

اࢫ بتقليبوانتقالالأموالبغضالنظرعنعملياتاسȘثمارɸا؛بʋنمايرتبطانتقالالتموʈلبعملياتالاسȘثمارارتباطً

لمنالتɢاليفالمفتبةعنانȘشارטسȘثمارالرمزʈبدلامنالاسȘثماراݍݰ افيظلنظامالمشاركة،وɸذايقلِّ  .قيقيكب؈فً
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ولقدانȘشرالتموʈلالإسلاميبدرجةجعلتمٔڈبديلاللتموʈلالتقليدي؛لكنالديونالتيْڈدفللرȋحفيࢫ

ولماɠانتالفائدةالرȋوʈةفيجوɸرɸاࢫ .التموʈلالإسلاميلاتɴشأإلامقابلɴشاطحقيقي،مɴسلعومنافعوخدمات

قɺدفئڈما ِ  :دينفيالذمةدونمقابݏݰقيقي؛فإناسȘبدالɺاȊعقودالتموʈلالإسلاميةɠالبيعالآجلوالسلم،يحقّ

 تݲݨيمالمديونيةومنعنموɸادونضوابط؛ -

 توجٕڈالتموʈللتوليدالقيمةالمضافةوȖعزʈزالنموטقتصادي؛وɸذاماʇسمحبتحقيقعائدللتموʈلمن -

 .خلالالقيمةالمضافةالتيأسɺمفيإيجادɸا

وɸذامايبʋنالفرقبʋنكفاءةالتموʈلالإسلاميالذيʋستحقعوائدالمشاركة؛لأٰڈيتمفيإطارحركيةاقتصاديةحقيقي

 .ة

بʋنماالتموʈلالتقليديلايرتبطفيمعظمالأحيانبالɴشاطالاقتصادياݍݰقيقي،ولاتوجدآليةتضمنالارتباطبئڈما،

د   .ɸاأصلالتموʈلبأضعافمضاعفةوɸومايؤديإلىتفاقمالمديونيةوتܸݵمفوائدɸالتتجاوزالقيمةالمضافةالتيولَّ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧأɸميةࡧوفعاليةࡧטدواتࡧالماليةࡧטسلامية.

ࢫالنظامࢫࢫ ࢫفشل ࢫبرɸنت ࢫوالۘܣ ࢫعفࢫالتارʈخ ࢫالموجودة ࢫاڲʄࢫטثباتات ࢫالماليةࢫטسلامية ࢫالسياسة ࢫأɸمية Ȗعود

ࢫوȋا ࢫتܸݵمية، ࢫرȋوʈة ࢫمالية ࢫوسائل ࢫمجموعة ࢫɠونھ ࢫفɺوࢫلاࢫʇغدوࢫعن ࢫبرمتھ ࢫالتقليدي ʏنࢫالماڲɸࢫبر لمقابل

  النظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫحقࢫمشروعيتھࢫوكفاءتھࢫنب؈نࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمطلب.

  أولا:ࡧفشلࡧכدواتࡧالماليةࡧالتقليدية.

تتم؈قࢫأدواتࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫטسلاميةࢫبالشرعيةࢫالديɴيةࢫالۘܣࢫتجعلࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫقدرࢫمنࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫࢫࢫ

موʈلࢫال݀ݨزࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫاثبȘتࢫفشلɺاࢫمنࢫخلالࢫجملةࢫحلࢫمشاɠلࢫالم؈قانيةࢫالعامة،ࢫعكسࢫأدواتࢫت

  כزماتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتوالتࢫعفࢫכزمان.ࢫفتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫبالطرʈقةࢫالتقليديةࢫلاࢫيخرجࢫعنࢫɠونھ:

منࢫسنداتࢫوأذوناتࢫاݍݵزانة،ࢫوحرمةࢫرȋاࢫالقرضࢫوالسنداتࢫوأذوناتࢫࢫإصدارࡧأدواتࡧالدينࡧالعام:/ࢫ1

ࢫعل ࢫأمرࢫمجمع ࢫلمنظمةࢫاݍݵزانة ࢫالفقࢼܣ ࢫقرارࢫالمجمع ࢫوآخرɸا ࢫالفقɺية، ࢫالمجامع ࢫفتاوى ࢫȊشأنھ ࢫصدرت يھ

  .63/11/6المؤتمرࢫלسلاميࢫرقمࢫ

وȖعۚܣࢫأنࢫتݏݨأࢫاݍݰɢوماتࢫاڲʄࢫכساليبࢫالتܸݵميةࢫعنࢫطرʈقࢫإصدارࢫࢫ/ࡧטقفاضࡧمنࡧالبنكࡧالمركزي:2

ࢫفإنھ ࢫالمركزي، ࢫوالبنك ࢫاݍݰɢومة ࢫب؈ن ࢫالقرض ࢫɸذا ࢫرȋوʈة ࢫوفصلاࢫعن ࢫجديد ࢫاڲʄࢫࢫنقدي ࢫالغالب ʏࢫࢭ يؤدي

  التܸݵم،ࢫومنࢫثمࢫاٰڈيارࢫقيمةࢫالعملةࢫوفقدانࢫالثقةࢫ٭ڈا.

أماࢫفيماࢫيخصࢫالݏݨوءࢫاڲʄࢫالܦݰبࢫمنࢫטحتياطات،ࢫوȋخاصةࢫטحتياطيࢫࢫالܦݰبࡧمنࡧטحتياطات:ࡧ/3

ࢫلكنࢫ ࢫטقتصادي، ࢫالɴشاط ࢫمن ࢫمقبول ࢫمستوى ࢫعند ࢫاݍݰɢومي ࢫטنفاق ʄࢫعڴ ࢫيحافظ ࢫقد ࢫالذي العام

ɸذهࢫטحتياطاتࢫالمسȘثمرةࢫبمردودࢫلإنفاقࢫالمحڴʏࢫنجدࢫأنࢫɸناكࢫتܸݰيةࢫȊعائدࢫأعڴʄࢫࢫبمقارنةࢫالعائدࢫمن

ࢫاسْڈلاكيةࢫ ࢫتموʈلاࢫلɴشاطات ࢫɠان ࢫإذا ࢫخصوصا ʏࢫالمحڴ ࢫלنفاق ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫعليھ ࢫحصل ࢫأن ࢫيمكن مما

  ولكنࢫتɢلفْڈاࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالوطۚܣࢫمرتفعة.

ࢫالوسائلࢫࢫࢫ ࢫɸذه ࢫɠون ࢫفضلاࢫعن ࢫمشɢلةࢫࢫواݍݨديرࢫبالذكرࢫأنھ ࢫتحل ࢫلن ࢫفإٰڈا ࢫمحرم، ࢫمعظمɺا التقليدية

ال݀ݨز،ࢫوإنماࢫتدفعɺاࢫاڲʄࢫכمامࢫوتنقلɺاࢫمنࢫزمنࢫحاڲʏࢫاڲʄࢫزمنࢫاݍݨيلࢫالقادم،ࢫوقدࢫيتحولࢫاڲʄࢫعبءࢫإذاࢫ
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ࢫال݀ݨزࢫ ࢫفجوة ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالدين ࢫخدمة ࢫأعباء ࢫسȘساɸم ࢫإذ ،ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالدين ࢫوتراكم ࢫال݀ݨز استمر

  واستمرارʈتھ.

  اليةࡧטسلامية.ثانيا:ࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالم

ࢫاݍݵاصࢫࢫࢫ ࢫبطاȊعɺا ࢫالتقليدية ࢫכنظمة ʏࢫࢭ ࢫمثيلاٮڈا ࢫعن ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسياسة تنفرد

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸعدةࢫخصائصࢫنذكرࢫأȊاࢫɸنࢫتم؈قɸوالذيࢫيف  

  /ࡧالتنظيمࡧالمحكم:ࡧ1

فلوࢫأمعناࢫالنظرࢫفيماࢫࢫحوتھࢫالشرʉعةࢫمنࢫتنظيماتࢫماليةࢫلأدركناࢫمبلغࢫماࢫأحرزتھࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ

טقتصادࢫטسلاميࢫمنࢫتقدمࢫوارتقاء،ࢫفنجدࢫنظاماࢫضرȎʈياࢫمتɢاملࢫɠالضرائبࢫعڴʄࢫالدخلࢫوتتܸݳࢫمنࢫ

لفضةࢫوضرائبࢫغ؈فࢫمباشرةࢫخلالࢫزɠاةࢫالزروعࢫوالثمار،ࢫوضرائبࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫكزɠاةࢫכɲعامࢫوالذɸبࢫوا

كعشورࢫالتجارةࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبالضرائبࢫاݍݨمركية،ࢫمعࢫטلقامࢫبالمبادئࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتراڤʄࢫࢭʏࢫفرائضࢫ

ࢫטكتنازࢫوضرورةࢫ ࢫعدم ʄࢫاڲ ࢫالدعوة ʄࢫاڲ ࢫإضافة ࢫوטقتصاد، ࢫواليق؈ن ࢫوالملاءمة ࢫالعدالة ࢫمبادئ ࢫمن المال

  3טستقرارࢫوʉشيعࢫالعدالةࢫטجتماعية.تثم؈فࢫفائضࢫכموالࢫفيماࢫينܣࢫثروةࢫالمجتمعࢫوʈكفلࢫ

  /ࡧטلقامࡧبتداولࡧالمالࡧب؈نࡧجميعࡧفئاتࡧالمجتمع:2

دورانࢫالمالࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫɸوࢫالذيࢫيحفظࢫاݍݰياةࢫوʈحققࢫالمصاݍݳࢫوɴʈآۜܡࢫɲشاطاࢫاقتصاديا،ࢫوعندماࢫقسمࢫࢫ

أٰڈمࢫترɠواࢫبمكةࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫغنائمࢫبۚܣࢫالنض؈فࢫأعطىࢫالمɺاجرʈنࢫالذينࢫɠانواࢫفقراءࢫȊسȎبࢫ

ɠلࢫماࢫيملɢون،ࢫولمࢫʇعطࢫمنࢫכنصارࢫاڲʄࢫرجل؈نࢫفق؈فينࢫكماࢫأشارࢫاليھࢫقولھࢫȖعاڲʄࢫࢭʏࢫسورةࢫاݍݰشر:"ࢫماࢫ

أفاءࢫاللهࢫعڴʄࢫرسولھࢫمنࢫأɸلࢫالقرىࢫفللھࢫوللرسولࢫولذيࢫالقرȌىࢫواليتامىࢫوالمساك؈نࢫوابنࢫالسȎيلࢫɠيࢫلاࢫ

.ࢫفوجدناࢫךيةࢫتقررࢫمبدأࢫ-حصرɸاࢫࢭʏࢫفئةࢫمعينةتوزʉعࢫال؆فوةࢫوعدمࢫࢫ-يɢونࢫدولةࢫب؈نࢫכغنياءࢫمنكم..."

اقتصادياࢫكب؈فاࢫوɸوࢫوجوبࢫتداولࢫالمالࢫب؈نࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمعࢫوعدمࢫاقتصارهࢫعڴʄࢫفئاتࢫمحدودةࢫمنࢫ

  فئاتࢫالمجتمعࢫأيࢫכغنياء.

ࢫ(الزɠاة)ࢫࢫ ࢫכغنياء ࢫمال ʏࢫࢭ ࢫثابتا ࢫحقا ࢫللفقراء ࢫيفرض ࢫלسلام ࢫوجدنا ࢫالمبدأ ࢫلɺذا ʏࢫالفعڴ ࢫالتحقيق ࢫولأجل

وʈفرضࢫטنفاقࢫعڴʄࢫالضعفاءࢫوغ؈فࢫالقادرʈنࢫعڴʄࢫالتكسبࢫمنࢫכبناءࢫכزواجࢫوכقارب،ࢫكماࢫيرغبࢫࢭʏࢫ

التصدقࢫعڴʄࢫالفقراءࢫوالمساك؈نࢫوذويࢫاݍݰاجات،ࢫوʈجعلࢫالقيامࢫبحاجاتࢫجميعࢫالمحتاج؈نࢫالناسࢫفرضاࢫ

نظامࢫالرȋويࢫمنࢫفروضࢫالكفايات،ࢫوɠلࢫذلكࢫيجعلࢫالمالࢫيتحركࢫب؈نࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمع،ࢫبخلافࢫال

الذيࢫيجعلࢫالفردࢫمستأثراࢫبالمالࢫثمࢫيقرضھࢫللمحتاج؈نࢫمستغلاࢫݍݰاجْڈمࢫبالفائدةࢫبضمانࢫماࢫيملɢونࢫ

ليݲݨرࢫعليھࢫعندࢫܿݨزɸمࢫعنࢫالوفاءࢫمماࢫيؤديࢫاڲʄࢫتركزࢫأغلبࢫالمالࢫࢭʏࢫيدࢫفئةࢫقليلةࢫمنࢫالناس،ࢫوʈجعلࢫ

  الباق؈نࢫعبيداࢫلɺم.

  /ࡧالقدرةࡧعڴʄࡧالمرونةࡧوالتطور:3

ࢫالسياࢫࢫ ࢫومɢان،ࢫتحمل ࢫزمان ࢫɠل ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫتجعلɺا ࢫالۘܣ ࢫوالمرونة ࢫالتطور ࢫعوامل ࢫثناياɸا ʏࢫࢭ ࢫالمالية سة

ࢫ4وȋذلكࢫفࢼܣࢫصاݍݰةࢫلمقابلةࢫالتطوراتࢫالمستمرةࢫȊشرطࢫأنࢫلاࢫيخلࢫالتطورࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية،

وألاࢫتɢونࢫࢫوأنࢫلاࢫتȘسمࢫالمبادئࢫالماليةࢫباݍݨمودࢫالذيࢫيجعلɺاࢫعاجزةࢫعنࢫتحقيقࢫدواڤʏࢫالمصݏݰةࢫالعامة،
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ك؆فةࢫלجراءاتࢫحائلاࢫدونࢫانطلاقࢫالعمليةࢫالمالية،ࢫكأنࢫتجمعࢫالزɠاةࢫوتنفقࢫعڴʄࢫالمستحق؈نࢫلɺاࢫࢭʏࢫالبلدࢫ

الذيࢫجمعتࢫفيھ،ࢫوأنࢫتȘسمࢫبالوضوحࢫالɢاࢭʏࢫالذيࢫيمكنࢫمنࢫتفɺمࢫأوضاعɺاࢫسواءࢫبالɴسبةࢫللأفرادࢫأوࢫ

ࢫعلي ࢫيقع ࢫɸوࢫالذي ࢫالفرد ࢫأن ࢫطالما ࢫأحɢامɺا، ࢫتنفيذ ʄࢫعڴ ࢫمنࢫالقائم؈ن ࢫʇسدده ࢫلما ࢫالعامة ࢫالمالية ࢫعۗܡ ھ

  5فرائضࢫأوࢫضرائب.

  /ࡧࡧتحقيقࡧالمصݏݰةࡧالعامة:4

ࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلاميࢫࢫࢫ ࢫغ؈فࢫأنھ ࢫالمالية، ࢫכمرࢫࢭʏࢫالسياسة ʏࢫوڲ ࢫتصرف ࢫيحكم ࢫمبدأ ࢫالعامة ࢫالمصݏݰة إن

عڴʄࢫلʋسࢫمنࢫالضروريࢫأنࢫتȘساوىࢫالمصاݍݳࢫالعامةࢫࢭʏࢫכɸميةࢫوכولوʈات،ࢫوإنماࢫɸناكࢫمصݏݰةࢫعامةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫثالثة ࢫعامة ࢫومصݏݰة ࢫاݍݰاجيات، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫأخرى ࢫعامة ࢫمصݏݰة ࢫوɸناك ࢫالضرورʈات، مستوى

ࢫالمصاݍݳࢫ ʄࢫعڴ ࢫالضرورʈة ࢫالعامة ࢫالمصاݍݳ ࢫقدمت ࢫالعامة ࢫالمصاݍݳ ࢫتنافست ࢫوإذا ࢫالكماليات، مستوى

لعامةࢫכخرى،ࢫوإذاࢫتنافستࢫالمصاݍݳࢫالعامةࢫاݍݰاجيةࢫعڴʄࢫالمصاݍݳࢫالعامةࢫالتحسيɴيةࢫقدمتࢫالمصاݍݳࢫا

ࢫاختيارɸاࢫيخضعࢫ ࢫفإن ࢫالعام، ࢫالمال ࢫلإنفاق ࢫموضوعيا ࢫمعيارا ࢫالعامةࢫتمثل ࢫالمصݏݰة ࢫأن ࢫفرغم اݍݰاجية،

  لضوابطࢫمعينةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي.

كماࢫأنࢫالسياسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫتنظيمࢫماڲʏࢫيركزࢫجلࢫاɸتمامھࢫࢭʏࢫتموʈلࢫبرامجࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫࢫࢫࢫ

منࢫخلالࢫȖܦݵ؈فࢫɠلࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫلتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصادي،ࢫإذࢫأنࢫجانباࢫمنࢫالنجاحࢫࢭʏࢫ

ڈاࢫࢭʏࢫمنعࢫظɺورࢫالتܸݵمࢫبمنعࢫɠلࢫمعركةࢫبناءࢫالمجتمعࢫواستقرارهࢫإنماࢫيرجعࢫأولاࢫوأخ؈فاࢫاڲʄࢫمدىࢫمساɸمْ

ڈاࢫכسلوبࢫכمثلࢫلإعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫ أساليبࢫالتعاملࢫالسلبيةࢫɠالغشࢫوالرȋاࢫوטحتɢار.ࢫفضلاࢫعنࢫɠوٰ

ࢫالفعالةࢫ ࢫכداة ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫتصبح ࢫوȋذلك ࢫالمختلفة، ࢫטقتصادية ࢫטستخدامات ʄࢫعڴ وטسȘثمارات

  اݍݰيوʈة.ࢫلȘܨݨيعࢫטسȘثماراتࢫللاتجاهࢫنحوࢫالمجالات

كماࢫتركزࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫالمشاɠلࢫטقتصاديةࢫالمختلفة،ࢫبماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫ

  الɢليةࢫوماࢫيجعلࢫأدواٮڈاࢫأك؆فࢫتأث؈فاࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫלنفاقࢫوטسȘثمار.

لࢫبوضعࢫوتتمتعࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلاميࢫبالصلاحيةࢫالɢاملةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫال؆فواتࢫوالدخو ࢫࢫ

ࢫآخرࢫمنࢫ ࢫجانب ࢫوحرمان ࢫجانب ʏࢫࢭ ࢫترك؈قɸا ࢫمنع ࢫ٭ڈدف ࢫوالوصية، ࢫوالتورʈث ࢫالملكية ࢫلاكȘساب القواعد

المجتمع،ࢫوالعملࢫعڴʄࢫانȘشارࢫرؤوسࢫכموالࢫوعدمࢫتركزɸاࢫࢭʏࢫيدࢫفئةࢫقليلةࢫبمنعࢫاكتنازࢫالمالࢫلماࢫلھࢫمنࢫ

ࢫ ࢫالطاقات ࢫȖعطيل ʄࢫاڲ ࢫيؤدي ࢫالذي ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫومنع ࢫالمال، ࢫȖعطيل ࢫوʈحصرࢫمساوئ ࢫالمنتجة الȎشرʈة

ࢫالضرورةࢫ ࢫعند ࢫטحتɢارࢫوالتدخل ࢫومنع ࢫالبلاد، ࢫاقتصاد ʏࢫࢭ ࢫتتحكم ࢫمعينة ࢫطبقة ࢫيد ʏࢫࢭ ࢫوכموال ال؆فوة

  صوناࢫللمصݏݰةࢫالعامة.

  /ࡧɲشرࡧروحࡧالتعاونࡧوالتɢافلࡧب؈نࡧأفرادࡧالمجتمع:5

المؤسساتࢫالۘܣࢫوخ؈فࢫمثالࢫعڴʄࢫذلكࢫإراداتࢫمؤسساتࢫכوقافࢫحيثࢫȖعتفࢫمؤسسةࢫכوقافࢫمنࢫأك؆فࢫࢫࢫࢫ

ࢫللمواردࢫ ࢫتراكم ࢫمن ࢫلɺا ࢫيحقق ࢫبما ࢫوالسياسية، ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا لعبت

ࢫالوقفࢫ ࢫساɸم ࢫبالمجتمعاتࢫטسلامية.ࢫحيث ࢫ ࢫكث؈فة ࢫمɺمة ࢫبمجالات ࢫالمتعلقة ࢫالنفقات ࢫلتغطية الموقوفة

نࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالعديدࢫمنࢫالمشارʉعࢫالطوڤʏࢫالذيࢫيبۚܢࢫعڴʄࢫروحࢫالتعاونࢫوالتɢافلࢫالۘܣࢫنمتࢫعندࢫالمواطن؈
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واݍݵدماتࢫالعامة.ࢫوقدࢫعملࢫטستعمارࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫتفكيكࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫولمࢫ

ࢫتدɲيࢫ ʄࢫاڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫاݍݰقيقي ࢫبمسارɸا ࢫכمة ࢫبناء ࢫإعادة ʄࢫاڲ ࢫטستقلال ࢫȊعد ࢫɲشأت ࢫالۘܣ ࢫالسلطات Ȗعمل

  6ة.إراداتࢫالدولةࢫوݍݨوءɸاࢫاڲʄࢫأدواتࢫرȋوʈةࢫوتܸݵمي

علاوةࢫعڴʄࢫɸذاࢫفإنࢫلإنفاقࢫأموالࢫالزɠاةࢫآثارࢫاقتصاديةࢫبالغةࢫכɸمية،ࢫمنࢫحيثࢫارتقاءࢫحالةࢫالفردࢫࢫࢫࢫࢫ

טقتصادية،ࢫفࢼܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫسرعةࢫدورانࢫرأسࢫالمالࢫبماࢫʇعودࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫبمزʈدࢫمنࢫטنتاجࢫالذيࢫمنࢫ

د،ࢫوآثارࢫاجتماعيةࢫتحققࢫالتآلفࢫشأنھࢫتزʈدࢫفرصࢫטسȘثمارࢫوتحققࢫالتوازنࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫال؆فوةࢫب؈نࢫכفرا

  ب؈نࢫכفرادࢫوتقللࢫمنࢫالتفاوتࢫالطبقيࢫماࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيخلقࢫجواࢫمنࢫכمنࢫوטطمئنان.

ࢫبئڈماࢫࢫࢫ ࢫيقوم ࢫولا ࢫواحدة ࢫوحدة ࢫʇشكلان ࢫטقتصادي ࢫوالتطور ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫفإن وعليھ

قتصاديࢫالشاملࢫوالتخلصࢫمنࢫכزماتࢫȖعارضࢫبلࢫبئڈماࢫوحدةࢫالɺدفࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫوالتوازنࢫט

  טقتصادية.ࢫ

  أɸميةࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧدعمࡧالموازنةࡧالعامة.المحورࡧالثالث:

تنقسمࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫقسمࢫغ؈فࢫقابلࢫللتداول،ࢫوۂʏࢫالصɢوكࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالديونࢫ

مثلࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫوالسلمࢫوטستصناع،ࢫوقسمࢫآخرࢫقابلࢫللتداولࢫوۂʏࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتمثلࢫحصصاࢫ

 شاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫومنافعࢫمثلࢫصɢوكࢫالمشاركة،ࢫوالمضارȋة،ࢫوלجارة.ࢫ

ࢫالۘܣࢫوࢫȖعتفࢫصɢࢫࢫ ࢫالܸݵمة ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫكفاءة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכداة ࢫלجارة وك

ࢫلماࢫ ࢫومؤسسات ࢫأفراد ࢫمن ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫأܵݰاب ࢫلدى ࢫݍݨاذبيْڈا ࢫنظرا ࢫالتحتية ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع تحتاجɺا

Șسابࢫتتم؈قࢫبھࢫمنࢫمرونةࢫࢭʏࢫتحديدࢫالعائدࢫ(حيثࢫيمكنࢫرȋطࢫכجرةࢫبمؤشرࢫمع؈نࢫيتمࢫعڴʄࢫأساسھࢫاح

ࢫوإمɢانيةࢫ ࢫمخاطرɸا، ࢫتتم؈قࢫبتدɲي ࢫكما ࢫللتداول ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫوقابلية ࢫإجارʈة) ࢫففة ࢫɠل ࢫوȖعديلɺا כجرة

ࢫوالعالمية،ࢫ ࢫالمحلية، ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫاستقطاب ࢫمن ࢫالدول ࢫيمكن ࢫمما ࢫالمخاطر، ࢫɸذه ʄࢫعڴ السيطرة

  7واستخدامɺاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالمستدامة.

  /ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية:1

Șࢫوثائقࢫم":ʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫمشروعࢫمع؈نࢫۂʏعةࢫࢭǿةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاʈساو

أوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫخاص،ࢫوذلكࢫȊعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصɢوكࢫوقفلࢫبابࢫטكتتاب،ࢫوȋدءࢫاستخدامɺاࢫ

  8فيماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلھ".

ـــــةࢫ :أماالصɢوɠالإسلاميةاݍݰɢوميةفتعرّفعلىأٰڈا   شɺاداتماليةتصدرɸاجɺاتحɢوميةمختلفـ

ࢫتمثلɺاأوتنوȌعٔڈاوزارةࢫ (المستفيدمنالصɢوك)

.المالية،وتقومعلىأساسشرڤʏ،وʈتمȘسوʈقɺاعفالبنوɠوشرɠاتالوساطةالماليةلݏݨمɺورفيداخلالدولةوخارجɺا
9  

  כɸميةࡧטقتصادية:/ࢫ2

 ࢫ ࢫالطرف ࢫلأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫ٭ڈا ࢫي؆في ࢫوجودɸا ࢫالثاɲيࢫإن ࢫواݍݨناح ࢫللأسɺم، المكمل

 للبورصةࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫتتحركࢫכموالࢫبحرʈةࢫوسɺولة.
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 ࢫسنداتࢫʄةࢫبدلاࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʈيةࢫالتحتيةࢫوالتنموɴعࢫالبʉلࢫمشارʈࢫتموʏتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالدولةࢫࢭ

 اݍݵزʈنةࢫوالدينࢫالعام.

 اࢫفࢼܣࢫʈاࢫوعمليا،ࢫأماࢫنظرʈࢫالٔڈوضࢫبالاقتصادࢫלسلاميࢫنظرʄساعدࢫعڴȖاستكمالࢫݍݰلقاتࢫטقتصادࢫ

بجانبࢫالبنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامية،ࢫأماࢫعملياࢫفإنࢫوجودࢫɸذهࢫכدواتࢫȖساعدࢫعڴʄࢫرفعࢫاݍݰرجࢫ

 الديۚܣࢫعنࢫالمسȘثمرʈن.

 ࢫوحكمةࢫ ࢫسعة ࢫمدى ݳ ࢫيوܷ ࢫالعالܣ ࢫالتداول ࢫمستوى ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبفكرة ࢫالوصول أن

 10وتɢاملࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.

  الصكوكࡧלسلامية:أنواعࡧ/ࢫ3

تȘنوعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتبعاࢫلاختلافࢫنوعࢫالموجوداتࢫالۘܣࢫتمثلɺا،ࢫوɸذهࢫالموجوداتࢫإماࢫأنࢫتɢونࢫمنࢫ

כعيانࢫأوࢫالمنافعࢫأوࢫالنقودࢫأوࢫالديونࢫمجتمعةࢫأوࢫمتفرقة،ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫمساɸمْڈاࢫ

  ࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية.

  شاركة.ࡧصكوكࡧالمضارȋةࡧأوࡧالمࡧ-3/1

ࢫمجمعࢫ   ࢫأقرɸا ࢫالعمڴʏࢫحيث ࢫالواقع ʏࢫࢭ ࢫإسلاميةࢫتمࢫتطوʈرɸا ࢫمالية ࢫأداة ʏࢫۂ ࢫالمضارȋة ࢫصɢوك إن

ࢫ11/2/1998-6وȋتارʈخࢫࢫ1987/ࢫ2/9ࢫ-ࢫ30/8الفقھࢫלسلاميࢫبمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمؤتمرʈھࢫبتارʈخࢫ

ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫيج؈قࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫכدواتࢫ.   11وأصدرࢫقراراً

ࢫالدولة     ࢫالعامة،ࢫࢫوȖستطيع ࢫالمشروعات ࢫȊعض ࢫتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫبتقليص ࢫتقوم أن

عنࢫطرʈقࢫالمضارȋةࢫوالمشاركة،ࢫفɺناكࢫȊعضࢫالمشروعاتࢫالتنموʈةࢫالܸݵمةࢫوالمɺمةࢫللدولةࢫوللمجتمع،ࢫ

إلاࢫأنࢫالدولةࢫتحتاجࢫلɢىࢫتقومࢫبȘنفيذɸاࢫإڲʄࢫمواردࢫماليةࢫܷݵمة،ࢫرȋماࢫȖ݀ݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫعنࢫتوف؈فɸا،ࢫ

ɸذهࢫاݍݰالࢫيوجدࢫمȘسعࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫʇسمحࢫللدولةࢫباسȘثمارࢫأموالࢫכفرادࢫالمدخرةࢫعڴʄࢫوࢭʏࢫ

أساسࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫللشرɠاتࢫالۘܣࢫيباعࢫإنتاجɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫوتحققࢫرȋحا،ࢫفɺذهࢫ

ࢫكمش ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫتموʈلɺا ࢫيمكن ࢫاستخراجࢫالمشروعات روعات

 المعادن،ࢫوالصناعاتࢫלسفاتيجيةࢫوغ؈فɸا.

ࢫأنࢫ     ʏبڧɴࢫي ࢫتحملɺا ࢫمن ࢫفɢل ࢫالمخاطر، ࢫتحمل ʏࢫۂ ࢫالمشاركة ࢫ ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכساسية والقاعدة

يحصلࢫعڴʄࢫرȋحࢫمعقول،ࢫإذاࢫحققࢫاستخدامɺاࢫعائداࢫما،ࢫوȋالمقابلࢫعليھࢫأنࢫيقبلࢫخسائرɸاࢫإذاࢫفشلتࢫ

،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫلاࢫتوجدࢫمɢافأةࢫثابتةࢫسيأخذɸاࢫالممولࢫعنࢫכموالࢫالۚܣࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫɸذاࢫالعائد

ࢫالمخاطرࢫ ࢫأن ࢫلوࢫتب؈ن ࢫحۘܢ ࢫالبداية، ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫالتأكد ࢫلاࢫيمكن ࢫواݍݵسائرࢫمسألة ࢫכرȋاح ࢫبأن ࢫعلما قدمɺا،

  12ضȁيلةࢫمنࢫخلالࢫالدراسةࢫالمتعمقةࢫللمشروعࢫالذيࢫيرادࢫتموʈلھ.ࢫ

 ية:وتأخذࢫصيغࢫالمشاركةࢫإحدىࢫالصورࢫالتال

 13:ࢫوتنقسمࢫبدورɸاࢫإڲʄ:صيغࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارةࢫ-3/1/1
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ࢫأ/المضارȋة: ࢫالس؈فࢫفٕڈا، ࢫبمعۚܢ ࢫכرض، ʏࢫࢭ ࢫالضرب ࢫمن ࢫمشتقة ʏࢫلغة ࢫࢭِ ونَ ُȋِضْر ࢫيَ رُونَ آخَ ࢫ"وَ :ʄعاڲȖࢫ قال

ھِ" ضْلِࢫاللَّ ࢫمِنࢫفَ ونَ غُ تَ ْȎ ضِࢫيَ رْ َ وقدࢫسܢࢫالعقدࢫعڴʄࢫɸذاࢫمضارȋة،ࢫلأنࢫالمضاربࢫʇس؈فࢫࢭʏࢫכرضࢫغالباࢫ،ࢫ14כْ

 لطلبࢫالرȋح.ࢫ

ࢫوʈقدمࢫ     ࢫوלدارة ࢫالعمل ࢫأحدɸما ࢫيقدم ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫܧݵصان ࢫاشفاك ࢫصورɸا ࢫأȊسط ʏࢫࢭ وȖعۚܣ

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫصاحب ࢫفيتحملɺا ࢫاݍݵسارة ࢫأما ࢫاتفاقɺما، ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫبئڈما ࢫכرȋاح ࢫوتقسم ࢫالمال، ךخرࢫرأس

 لمࢫيثȎتࢫوجودࢫإɸمالࢫأوࢫٮڈاونࢫمنࢫقبلࢫالعاملࢫ(المضارب).ࢫبمفرده،ࢫإذا

والشɢلࢫכك؆فࢫملائمةࢫوالذيࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫعلاجࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫفɺوࢫأنࢫيقومࢫالبنكࢫלسلاميࢫ    

ࢫלدارةࢫ ࢫتتوفرࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالدولة، ࢫلɺيئات ࢫالمال ࢫرأس ࢫبتقديم ࢫ(المودع؈ن) ࢫالمسȘثمرʈن ࢫعن ࢫوكيلا باعتباره

منࢫبناءࢫللمساكنࢫوغ؈فɸا،ࢫفيقومࢫالبنكࢫלسلاميࢫبتقديمࢫرأسࢫالمالࢫللدولةࢫالۘܣࢫࢫاݍݨيدةࢫللمشروعات،

ࢫأماࢫ ࢫعليھ ࢫيتفقان ࢫالنحوࢫالذي ʄࢫعڴ ࢫبئڈما ࢫכرȋاح ࢫتقاسم ࢫوʈتم ࢫالشركة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمضارب ࢫدور تلعب

ࢫلاࢫ ࢫܵݰيحة ࢫالمضارȋة ࢫتɢون ࢫولɢي ࢫسابقا. ࢫالنحوࢫالمب؈ن ࢫعلن ࢫبمفرده ࢫלسلامي ࢫالبنك اݍݵسائرࢫفيحملɺا

 ڧʏࢫأنࢫيوجدࢫماࢫʇسܢࢫبضمانࢫالعائدࢫلصاحبࢫرأسࢫالمالࢫطبقاࢫللقاعدةࢫالفقɺيةࢫ"ࢫالغنمࢫبالغرم".يɴب

وɸكذاࢫيمكنࢫللدولةࢫأنࢫتقومࢫ(ممثلةࢫبمؤسساٮڈاࢫالعامة)ࢫبدورࢫالمضاربࢫعڴʄࢫاعتبارɸاࢫܧݵصيةࢫ    

כموالࢫمعنوʈة،ࢫفتقومࢫبتحصيلࢫرأسࢫالمالࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫالصناعية،ࢫوȖستطيعࢫأنࢫتحصلࢫ

منࢫכفراد،ࢫعنࢫطرʈقࢫاصدارࢫأسɺمࢫبمقاديرࢫماليةࢫمحددة،ࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫذكرهࢫالفقɺاءࢫمنࢫوجوبࢫɠونࢫ

رأسࢫالمالࢫالمضارȋةࢫمعلوما،ࢫ،ࢫفيقومࢫכفرادࢫȊشراءࢫأسɺمࢫالمضارȋةࢫاݍݰɢومية،ࢫوتقومࢫمؤسساتࢫالدولةࢫ

ܣࢫتحققࢫالرȋح،ࢫعنࢫطرʈقࢫوزارةࢫالعامةࢫبالتصرفࢫࢭʏࢫتلكࢫכموال،ࢫبالاسȘثمارࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫالنافعةࢫالۘ

المالية،ࢫوʈتطلبࢫɸذاࢫمنࢫالدولةࢫاختيارࢫالمشروعاتࢫכك؆فࢫنجاحا،ࢫحۘܢࢫيزدادࢫطلبࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫتموʈلࢫ

 مثلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫالعامة.

أماࢫمشروعيةࢫالمضارȋةࢫفتأȖيࢫمنࢫالقرءانࢫالكرʈمࢫومنࢫالسنةࢫالنبوʈةࢫالܶݰيحة،ࢫفيقولࢫعزࢫوجلࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫأموالࢫ ʏࢫࢭ ࢫمضارȋا ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫɠان ࢫكما ࢫالله...". ࢫوجھ ࢫيȎتغون ࢫכرض ʏࢫࢭ ࢫيضرȋون :"وآخرون

  السيدةࢫخديجةࢫزوجتة.ࢫوالمضارȋةࢫجائزةࢫبالإجماع.ࢫ

اركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫوȖعۚܣࢫمشاركةࢫɠلࢫمنࢫالعملࢫورأسࢫالمالࢫوɸوࢫالشɢلࢫךخرࢫللمشࢫب/ࡧالشركة:

منࢫجميعࢫכطراف،ࢫوتقسمࢫاݍݵاطرࢫوכرȋاحࢫبالɴسبࢫالۘܣࢫيتفقونࢫعلٕڈا،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫفتوزعࢫبئڈمࢫوفقاࢫ

 ݍݱݨمࢫرأسࢫالمالࢫالمقدمࢫمنࢫɠلࢫمٔڈم.ࢫ

ࢫا ࢫالقطاع ࢫب؈ن ࢫالمشفكة ࢫالمشروعات ࢫالشركة ࢫȖعۚܣ ࢫالدراسة ࢫلموضوع ࢫوالقطاعࢫوȋالɴسبة ݍݵاص

العامࢫفʋستطيعࢫالبنكࢫלسلاميࢫالمشاركةࢫمعࢫالدولةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحققࢫعائدا،ࢫ

 ومنࢫثمࢫيمكنࢫأنࢫتنخفضࢫحاجةࢫالدولةࢫإڲʄࢫטقفاضࢫلتموʈلࢫقيمةࢫرأسࢫالمالࢫللمشروعࢫبالɢامل.

ࢫالمشروعاࢫࢫࢫ ࢫلتنفيذ ࢫالمال ࢫرأس ࢫتوف؈ف ࢫأرادت ࢫإذا ࢫأيضا، ࢫالدولة، ࢫومشروعاتࢫوȖستطيع ࢫالكب؈فة، ت

اݍݵدماتࢫالعامةࢫأوࢫالصناعاتࢫالثقيلةࢫأنࢫتݏݨأࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫاللازمࢫلتموʈلࢫɸذهࢫالمشروعاتࢫ
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عنࢫطرʈقࢫإصدارࢫأسɺمࢫتملك،ࢫثمࢫتطرحɺاࢫللبيعࢫلتموʈلࢫالمشروعاتࢫاݍݨديدة،ࢫوʈتمࢫطرحɺاࢫعنࢫطرʈقࢫ

 رȋحࢫواݍݵسارة.ࢫࢫوزاراتࢫالصناعةࢫوالتجارةࢫوذلكࢫبناءࢫعڴʄࢫأسلوبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫال

وࢭʏࢫحالتناࢫɸذه،ࢫتصبحࢫإدارةࢫالمشروعࢫمشفكةࢫب؈نࢫممثڴʏࢫاݍݰɢومةࢫوȋ؈نࢫالمساɸم؈نࢫالمنتخب؈ن،ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫ

مجموعࢫכعضاءࢫسواءࢫɠانواࢫأفراداࢫأمࢫممثڴʏࢫالمؤسساتࢫالتجارʈةࢫوالمالية،ࢫوإذاࢫأرادتࢫاݍݰɢومةࢫأنࢫيɢونࢫ

ɸمتࢫبماࢫيزʈدࢫعنࢫنصفࢫتɢاليفࢫالمشروع،ࢫولɺاࢫلɺاࢫכغلبيةࢫࢭʏࢫأعضاءࢫمجلسࢫלدارة،ࢫفلɺاࢫذلكࢫإذاࢫسا

 كذلكࢫرئاسةࢫمجلسࢫלدارة.ࢫࢫ

وȖعدࢫɸذهࢫالصورةࢫمنࢫالمشاركة،ࢫࢭʏࢫاݍݰقيقة،ࢫمنࢫأɸمࢫنماذجࢫالتعاونࢫداخلࢫالبʋئةࢫלسلامية،ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتنميةࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫوטستفادة ࢫالمعطلة، ࢫالȎشرʈة ࢫכيدي ࢫوȖشغيل ࢫاسȘثمارࢫכموال، ʄࢫعڴ Ȗساعد

ࢫأفضلࢫטج ࢫعن ࢫالبحث ʏࢫࢭ ࢫوخفات ࢫجɺودا ࢫتتطلب ࢫكما ࢫכɲشطة، ࢫجميع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫوȖستخدم تماعية،

 طرقࢫטسȘثمارࢫوالسبلࢫכقوىࢫإڲʄࢫنجاحࢫالمشروعاتࢫورȋحيْڈا.

ولعلࢫأحدࢫכشɢالࢫالمɺمةࢫللمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫɸذهࢫכيامࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية،ࢫحيثࢫ

راتࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاضر.ࢫوأɸميْڈاࢫمنࢫأٰڈاࢫࢫتحققࢫالتɢافلࢫטقتصاديࢫب؈نࢫȖعدࢫمنࢫأɸمࢫصيغࢫȖعبئةࢫالمدخ

ࢫمنࢫ ࢫجزءاً ࢫتɢون ࢫال݀ݨزࢫوأن ࢫدول ʄࢫإڲ ࢫالفائض ࢫدول ࢫمن ࢫالمدخرات ࢫنقل ࢫوذلكࢫبȘسɺيل ࢫלسلامية، الدول

 برنامجࢫلتوطيدࢫدعائمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫاللارȋوي.ࢫ

ࢫمنࢫכموالࢫيمكنࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫۂʏࢫمحافظࢫتجتمعࢫفٕڈاࢫالمدخراتࢫالصغ؈فةࢫلت ɢونࢫݯݨماً

أنࢫʇستفيدࢫمنࢫم؈قاتࢫالتنوʉعࢫوالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫتقليلࢫمخاطرࢫטسȘثمار.ࢫوتؤسسࢫɸذهࢫالصناديقࢫعڴʄࢫ

 صفةࢫشركةࢫاسȘثمار،ࢫȖشرفࢫعلٕڈاࢫجɺاتࢫحɢوميةࢫمتخصصةࢫلغرضࢫالرقابةࢫوالتوجيھ.ࢫ

ࢫالدولةࢫࢫࢫࢫ ࢫمستوي ʄࢫعڴ ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫلتطبيق ࢫالعملية ࢫبأسɺمࢫࢫوالصورة ࢫʇسܢ ࢫما ʏۂ

المضارȋةࢫوأسɺمࢫالمشاركة:ࢫࢫوتصدرࢫأسɺمࢫالمضارȋةࢫوأسɺمࢫالمشاركة،ࢫعادة،ࢫدائمةࢫلكٔڈاࢫيمكنࢫأنࢫتصدرࢫ

ࢫإصدارࢫأسɺمࢫ ࢫيمكن ࢫكذلك ࢫمعلوم، ࢫبأجل ࢫتحدد ࢫأن ࢫيمكن ࢫذاٮڈا ࢫالشركة ࢫلأن ࢫمعلوم، ࢫبأجل مؤقتة

حࢫ(واݍݵسائر)ࢫȊشɢلࢫشɺريࢫأوࢫالمضارȋة،ࢫȊشɢلࢫخاص،ࢫلمدةࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫالسنة،ࢫكماࢫيمكنࢫتوزʉعࢫכرȋا

ࢫالعرضࢫ ࢫالثانوʈة،ࢫبأسعارࢫتتحددࢫبقوى ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫכسɺم ࢫɸذه ࢫسنوي. ࢫأوࢫنصف ʏفصڴ

ࢫكفاءةࢫ ࢫفتحددɸا ࢫכسɺم ࢫɸذه ࢫرȋحية ࢫأما ࢫوالمتوقعة، ࢫالسابقة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫالمحققة ࢫوعوائدɸا والطلب،

لࢫاݍݰɢوماتࢫالمحليةࢫأوࢫالمركزʈةࢫالۘܣࢫالمشروعࢫضمنࢫمعطياتࢫالسوق.ࢫوʈمكنࢫإصدارࢫɸذهࢫכسɺمࢫمنࢫقب

ࢫتنوʉعࢫ ࢫمن ࢫכسɺم، ࢫلɺذه ࢫبإصدارɸا ࢫالمركزʈة ࢫاݍݰɢومات ࢫȖستفيد ࢫכخ؈فة، ࢫاݍݰال ʏࢫوࢭ ࢫتموʈل، ʄࢫإڲ تحتاج

 טسȘثماراتࢫمماࢫيوزعࢫالمخاطرࢫوʈخففࢫمنࢫعبِڈا.

ࢫ ࢫلاࢫتحتاج ࢫلأٰڈا ࢫالعامة ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫمن ࢫتخفف ࢫالمشاركة ࢫوأسɺم ࢫالمضارȋة ࢫأسɺم ࢫفإن ࢫإعادةࢫوأخ؈فا ʄإڲ

سدادɸا،ࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫݍݨميعࢫכدواتࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالملكية،ࢫلطبيعْڈاࢫالۘܣࢫلاࢫترتبࢫمديونيةࢫعڴʄࢫ

 اݍݨɺةࢫالمستفيدةࢫمنࢫالتموʈل.ࢫ
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كماࢫأنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫيحققࢫالرȋطࢫالɢاملࢫب؈نࢫالتموʈلࢫمنࢫجɺةࢫواستعمالࢫاݍݰɢوماتࢫللأموالࢫ

ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫتحصل ࢫכمانة،ࢫࢫالۘܣ ࢫوسوء ࢫوלتلاف ࢫالتبذيرࢫوالفساد ࢫاحتمالات ࢫمن ࢫيقلل مما

  مقارنةࢫبالتموʈلࢫالذيࢫيتمࢫعنࢫطرʈقࢫالفوائد.ࢫ

وɠلࢫɸذاࢫيرفعࢫالكفاءةࢫלنتاجية،ࢫوʈزʈدࢫمنࢫإنتاجيةࢫالقطاعࢫالعام،ࢫوأخ؈فاࢫفإنࢫرȋطࢫالتموʈل،ࢫوإيراداتھࢫ

عڴʄࢫاݍݨɺاتࢫالمستفيدةࢫمنࢫالتموʈلࢫوʈقللࢫࢫʇسɺلࢫعمليةࢫالرقابةࢫ-بالموجوداتࢫالعيɴيةࢫࢫ-الدورʈةࢫللممول 

  ɸذاࢫبالطبعࢫمنࢫإساءةࢫاستعمالࢫɸذهࢫכموال.ࢫ

 وتنقسمࢫبدورɸاࢫإڲʄ:ࢫࢫصيغࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧלنتاج:-3/1/2

وȖعۚܣࢫاشفاكࢫصاحبࢫכرضࢫمعࢫالمستأجرࢫࢭʏࢫإنتاجࢫכرضࢫالزراعية،ࢫفيقدمࢫالمالكࢫכرضࢫࢫࢫأ/ࡧالمزارعة:

ࢫالمدخلاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمزارع ࢫכرض ࢫب؈نࢫصاحب ࢫوʈجوزࢫטشفاك ࢫالمستأجرࢫالعمل ࢫوʈقدم ࢫمثلا، ࢫوךلة والبذور

  الزراعية.

ࡧالمساقاة: ࢫࢭب/ ࢫمنھ ࢫمشاركة ࢫدون ࢫالزراعية ࢫכرض ʏࢫࢭ ࢫليعمل ࢫتأج؈فࢫالعامل ࢫمدخلاتࢫوȖعۚܣ ࢫتقديم ʏ

 العمليةࢫלنتاجية،ࢫوتطبقࢫعادةࢫعڴʄࢫمزارعࢫالفاكɺةࢫوالتمورࢫوغ؈فɸا.ࢫ

فࢼܣࢫإذاࢫعقدࢫعڴʄࢫاستغلالࢫכܧݨارࢫب؈نࢫصاحّڈاࢫوآخرࢫيقومࢫعڴʄࢫترȋيْڈاࢫوإصلاحɺاࢫبحصةࢫمعلومةࢫمنࢫࢫࢫࢫ

ثابتࢫࢫثمرɸاࢫ،ࢫوالمرادࢫبالܨݨرࢫɸناࢫɠلࢫنباتࢫتبقىࢫأصولھࢫࢭʏࢫכرضࢫأك؆فࢫمنࢫسنة،ࢫوʉشملࢫذلكࢫɠلࢫأصل

 ɠالنخلࢫوالت؈نࢫوالزʈتونࢫ

ࢫعاملࢫ ࢫوقد ࢫشاǿعھ. ࢫبɴسبة ࢫمقدرة ࢫالغلة ʏࢫࢭ ࢫالطرف؈ن ࢫمن ࢫɠل ࢫحصة ࢫتɢون ࢫأن ࢫلܶݰْڈا وʉشفط

 .الرسولࢫ(صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم)ࢫوالܶݰابةࢫأɸلࢫخيفࢫعڴʄࢫذلك

والصورةࢫالعمليةࢫلتطبيقࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫלنتاجࢫࢫعڴʄࢫمستويࢫالدولةࢫۂʏࢫماࢫʇسܢࢫبحصصࢫלنتاج،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وتأخذࢫالورقةࢫالماليةࢫɸناࢫشɢلࢫأسɺمࢫملكية،ࢫحيثࢫيتمࢫمقاسمةࢫלنتاجࢫبدلاࢫمنࢫالعائدࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫ

يمكنࢫوضعɺاࢫفيماࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،ࢫأماࢫكيفيةࢫصدورࢫحصصࢫלنتاج،ࢫوكيفيةࢫعملɺاࢫف

ࢫعقدࢫ ࢫ،وʈتضمن ࢫلشرا٬ڈا ࢫالناس ࢫودعوة ࢫإنتاج، ࢫبإصدارࢫحصص ࢫاݍݰɢومة ʏࢫࢭ ࢫالمعنية ࢫלدارة ࢫتقوم :ʏيڴ

ࢫمنࢫ ࢫتɢون ࢫبدقة، ࢫمحددة ࢫمعمرة ࢫسلع) ࢫ(أوࢫمجموعة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫלدارة ࢫتوكيل ࢫاݍݰصة ʏࢫࢭ טكتتاب

ࢫالعب ࢫعند ࢫالسعرࢫالمحدد ࢫذات ࢫوالبواخرࢫواݍݨسور ࢫɠالطائرات ࢫלنتاجية ࢫاݍݰصةࢫالسلع ʏࢫࢭ ࢫوʈحدد ور،

ࢫכصولࢫ ࢫɸذه ࢫبȘشغيل ࢫלدارة ࢫوتقوم ࢫالمنتجة، ࢫأوࢫכعيان ࢫللع؈ن ʏࢫלجماڲ ࢫלيراد ࢫمن ࢫالمالك، نصʋب

 לنتاجية،ࢫوتحملࢫجميعࢫنفقاتࢫالȘشغيلࢫثمࢫمقاسمةࢫإجماڲʏࢫالعائدࢫمنࢫمالɢيࢫכصلࢫحسبࢫטتفاقࢫ

شروعاتࢫذاتࢫלيراد،ࢫأوࢫمشروعاتࢫيتܸݳࢫمنࢫالتحليلࢫالسابقࢫأنࢫɸذهࢫالصورةࢫيمكنࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالمࢫࢫࢫ

البɴيةࢫالتحتيةࢫالۘܣࢫيمكنࢫصياغْڈا،ࢫȊشɢلࢫيجعلࢫلɺاࢫإيراد،ࢫولكنࢫɸذهࢫالصورةࢫلاࢫتصݏݳࢫللأصولࢫالثابتةࢫ

ࢫלجماڲʏࢫ ࢫלيراد ࢫلأن ࢫوالمضارȋة، ࢫالشركة ࢫأسɺم ࢫمن ࢫمخاطرة ࢫأقل ࢫלنتاج ࢫوحصص ࢫتدرࢫإيرادا. ࢫلا الۘܣ

رضاࢫلسوءࢫכمانةࢫلاقتصارࢫالمحاسبةࢫعڴʄࢫלيراداتࢫدونࢫأضمنࢫمنࢫالرȋحࢫالصاࢭʏ،ࢫوۂʏࢫأقلࢫمخاطرةࢫȖع

 النفقات.
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ࢫتتأثرࢫȊعوائدɸاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫبالأسعارࢫالسوقية، ࢫللتداول ࢫنفسɺا ࢫبالقابلية ࢫלنتاج ࢫحصص ࢫتتمتع وأخ؈فا

ࢫالعمرࢫ ࢫيحدد ࢫأن ࢫفٕڈا ࢫيمكن ࢫكما ࢫالملكية، ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالمالية ࢫכدوات ࢫشأن ࢫشأٰڈا ࢫوالمتوقعة، الماضية

ʏونࢫقابلاࢫللنفاذ،ࢫࢫלنتاڊɢونࢫخاضعاࢫلامتيازࢫلأجلࢫمحدود،ࢫأوࢫيɢللأصلࢫالثابتࢫبآجالࢫمعروفة،ࢫكأنࢫي

  كبفࢫللبفول.

  صكوكࡧלجارة:ࡧ-3/2

ࢫمنࢫ ࢫبɢل ࢫقورنت ࢫما ࢫإذا ࢫمزايا ࢫمن ࢫبھ ࢫتتمتع ࢫلما ࢫنظراً ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫأɸم ࢫمن ࢫלجارة Ȗعد

ࢫכخ ࢫالتموʈلࢫלسلامية ࢫوأشɢال ࢫالتقليدي ࢫفࢼܣࢫتمثلࢫالتموʈل ࢫذلك ࢫوفضلاࢫعن ࢫوالمرابحة. رىࢫɠالمضارȋة

ࢫأك؆فࢫللتعاونࢫ أرضيةࢫمشفكةࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫوالمؤسساتࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫبماࢫيȘيحࢫفرصاً

  . بئڈما

לجارةࢫأداةࢫتموʈليةࢫمتفقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمعرفةࢫࢭʏࢫكتبࢫالفقھࢫوࢭʄࢫالعديدࢫمنࢫࢫȖعرʈفɺا:أ/ࢫ

ࢫوۂʏࢫ ࢫشرعا. ࢫالمعروف ࢫלجارة ࢫعقد ʄࢫإڲ ࢫȖسȘند ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫوʈمكن ࢫ، ࢫالمعاصرة ࢫوالفتاوى الدراسات

  . أوراقࢫمتم؈قةࢫوفرʈدةࢫمقارنةࢫبالأسɺمࢫوالسنداتࢫ،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכوراقࢫالمالية

صɢوكࢫذاتࢫقيمةࢫمȘساوʈةࢫتمثلࢫملكيةࢫأعيانࢫمؤجرة،ࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدمات،ࢫوۂʏࢫقائمةࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫ

  .عڴʄࢫأساسࢫعقدࢫלجارةࢫكماࢫعرفتھࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ࢫمنࢫࢫࢫࢫ ࢫلكث؈ف ࢫللتموʈل ࢫاللازمة ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫالمؤجرة ࢫوכعيان ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫاستعمال وʈمكن

ࢫتموʈل ࢫيمكن ࢫإذ ࢫاݍݰɢومية، ࢫوالنفقات ࢫإصدارࢫصɢوكࢫࢫالمشروعات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫ، ࢫالعقارʈة לɲشاءات

ࢫشراءࢫ ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫٮڈيئة ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫاستعمال ࢫيمكن ࢫكما ࢫ، ࢫالمؤجرة כعيان

ךلات،ࢫوالمعداتࢫوכجɺزةࢫوכثاث،ࢫوماࢫشابھࢫذلكࢫمنࢫأعيانࢫذاتࢫعمرࢫطوʈل،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫيمكنࢫ

ࢫذا ࢫالمؤجرة ࢫכعيان ࢫصɢوك ࢫمن ࢫأجɺزةࢫלفادة ࢫمثل ࢫوכجɺزة ࢫاللوازم ࢫشراء ࢫتموʈل ʏࢫالعمرࢫالقص؈فࢫࢭ ت

اݍݰاسبࢫךڲʏࢫ،ࢫكماࢫيمكنࢫاستخدامࢫصɢوكࢫإجارةࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫࢭʏࢫقطاعاتࢫمɺمة،ࢫ

ࢫتموʈلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمنافع ࢫإجارة ࢫصɢوك ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫأيضا ࢫوʈمكن ࢫوالنقل، ࢫوالɺاتف، ࢫوالܶݰة، ࢫ، ࢫالتعليم مثل

  15عقارʈة.برامجࢫלسɢانࢫوالتنميةࢫال

واݍݨديرࢫبالذكرࢫأنࢫالمواردࢫالماليةࢫالمعبأةࢫعنࢫطرʈقࢫصɢوكࢫإجارةࢫالمنافعࢫواݍݵدمات،ࢫيمكنࢫاستعمالɺاࢫࢫࢫ

ࢫعمالࢫومواردࢫاسْڈلاكية،ࢫ ࢫرأسماليةࢫمعمرةࢫ،ࢫأمࢫأجوراً ࢭʏࢫتموʈلࢫجميعࢫأجزاءࢫالمشروعࢫسواءࢫɠانتࢫأعياناً

ࢫالمؤجر  ࢫכعيان ࢫصɢوك ࢫعنࢫطرʈق ࢫالمعبأة ࢫللموارد ࢫخلافاً ࢫتموʈلࢫوذلك ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫاستعمالɺا ࢫلاࢫيمكن ࢫالۘܣ ة،

  כعيانࢫالمعمرة.

ࢫكمباɲيࢫ         ࢫوتأج؈فɸا ࢫالكɺرȋائية ࢫللطاقة ࢫمحطة ࢫبناء ࢫتموʈل ࢫيتم ࢫأن ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫعڴ فيمكن

ࢫيتمࢫ ࢫأن ࢫ، ࢫأخرى ࢫلفتʋبات ࢫوفقاً ࢫوʈمكن ࢫالمعمرة. ࢫالرأسمالية ࢫللأعيان ࢫتأج؈فاً ࢫيمثل ࢫوɸذا ࢫللدولة ومعدات

الةࢫالȘشغيلࢫبماࢫفٕڈاࢫمنࢫɠوادرࢫȊشرʈةࢫوࢫأنظمةࢫمعلوماتࢫللدولة،ࢫأيࢫأنࢫالدولةࢫتأج؈فࢫالمحطةࢫوۂʏࢫࢭʏࢫح

ࢫرواتبࢫ ࢫࢭʏࢫدفع ࢫʇستخدم ࢫوɸذاࢫלيراد ࢫثابتاً ࢫإيجاراً ࢫذلك ࢫمقابل ࢫوتدفع ࢫࢭʏࢫحالةࢫȖشغيل Ȗستأجرࢫالمحطة

  الموظف؈نࢫومصارʈفࢫالȘشغيلࢫوالصيانةࢫوʈوزعࢫالصاࢭʏࢫعڴʄࢫالملاكࢫوɸمࢫحملةࢫصɢوكࢫالتأج؈ف.
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جارة،ࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك،ࢫوȖعۚܣࢫأنࢫيوفرࢫالبنكࢫלسلاميࢫأصلاࢫمنࢫכصولࢫومنࢫصيغࢫל 

ࢫɸذࢫ ࢫولمشروعية ࢫالدولة. ࢫحق ࢫمن ࢫכصل ࢫכخ؈فࢫيصبح ࢫالقسط ࢫȊسداد ࢫالدولة ࢫتقوم ࢫأن ࢫوȌعد للدولة،

الصيغة،ࢫيقفحࢫأنھࢫȊعدࢫقيامࢫالدولةࢫȊسدادࢫقيمةࢫלيجاراتࢫللأصل،ࢫيباعࢫلɺاࢫכصلࢫȊسعرࢫالسوقࢫࢭʏࢫ

   دࢫمنفصل،ࢫوɸناكࢫمنࢫيقفحࢫإمɢانيةࢫتقديمࢫכصلࢫȊعدࢫسدادࢫأقساطھࢫكɺبةࢫللدولة.عق

  16تتم؈قࢫصɢوكࢫלجارةࢫباݍݵصائصࢫالتالية:خصائصࡧصكوكࡧלجارة:ࡧب/ࢫ

 ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالطلب ࢫالعرض ࢫلعوامل ࢫالمخاطرࢫوخضوعɺا ࢫوقلة ࢫللتداول، ࢫالصɢوك ࢫɸذه قابلية

 بآجالࢫمتعددةࢫلأعيانࢫمؤجرةࢫعندࢫبيعࢫالصك.الماڲʏ،ࢫومرونْڈاࢫالعالية،ࢫحيثࢫيمكنࢫإصدارɸاࢫ

 نالكࢫحاجةࢫلإطفا٬ڈا.ࢫɸونࢫɢࢫاݍݵزانة،ࢫفلاࢫتʄوكࢫمديونيةࢫعڴɢذهࢫالصɸلاࢫتمثلࢫ 

 درجةࢫأيضاࢫȋࢫالعائد،ࢫوʏوكࢫبدرجةࢫعاليةࢫمنࢫטستقرارࢫوالثباتࢫࢭɢذهࢫالصɸتتمتعࢫمعظمࢫصورࢫ

 منࢫالعلمࢫالمسبقࢫبمقدارࢫالعائدࢫعندࢫشراءࢫالصك.

 وكࢫبإنتاجيةࢫכصولࢫالمؤجرةࢫوالمنافعࢫالمحققةࢫمٔڈاࢫ.ࢫɢذهࢫالصɸࢫʄيرتبطࢫالعائدࢫعڴ 

 لࢫʈࢫوتمو ࢫلبناء ࢫܷݵمة ࢫموارد ࢫتخصيص ࢫعبء ࢫالدولة ࢫعن ࢫيرفع ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫاستخدام إن

 المشروعاتࢫالكفىࢫ.

 تناسبࢫصl.لةࢫכجلʈعࢫمتوسطةࢫכجلࢫوطوʉوكࢫלجارةࢫالمشارɠ 

 وكࢫלجارةࢫمنࢫقبɢࢫذلكࢫيمكنࢫاستعمالࢫصʏࢫعملياتࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫشأٰڈاࢫࢭʏلࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭ

  .شأنࢫسنداتࢫالدين

 ࢫʄࢫٰڈايةࢫالعقدࢫوذلكࢫبأنࢫيتمࢫטتفاقࢫعڴʏوكࢫלجارةࢫللدولةࢫم؈قةࢫتملكࢫכصلࢫأوࢫالمشروعࢫࢭɢتوفرࢫص

  حقࢫالدولةࢫࢭʏࢫشراءࢫכصولࢫالمستأجرةࢫȊسعرࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫȊعدࢫففة.

  صكوكࡧالسلم:ࡧ-3/3

ࢫ ࢫالفقھࢫʇسȘند ࢫلمنظمة ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫصدرࢫقرارࢫمجمع ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ʄࢫإڲ السلم

  .לسلاميࢫࢭʏࢫدورةࢫمؤتمرهࢫالتاسعࢫࢭʏࢫأبوࢫظۗܣࢫȊشأنࢫالسلمࢫوتطبيقاتھࢫالمعاصرة

ࢫمعࢫتأجيلࢫاستلامࢫɸذهࢫالسلعةࢫࢫȖعرʈفھ:أ/ࢫ إنࢫبيعࢫالسلمࢫɸوࢫعقدࢫيتمࢫبمقتضاهࢫدفعࢫقيمةࢫالسلعةࢫحالاً

  .فقࢫعليھࢫب؈نࢫالطرف؈نإڲʄࢫأجلࢫمت

ࢫࢫ"ࢫسلعةࢫمحددةࢫכوصافࢫتɴتجɺاࢫبحيثࢫيدفعࢫالمشفيࢫالثمنࢫࢫ وȋمقتغۜܢࢫɸذاࢫالعقدࢫتȎيعࢫالدولةࢫ"ࢫسلماً

ࢫعڴʄࢫأنࢫتقومࢫالدولةࢫبȘسليمھࢫالسلعةࢫࢭʏࢫأجلࢫلاحقࢫ،ࢫوɸذاࢫכسلوبࢫمناسبࢫللدولࢫالۘܣࢫ للدولةࢫحالاً

  17.الطاقةࢫالكɺرȋائيةلدٱڈاࢫمواردࢫطبيعيةࢫتȎيعɺاࢫɠالنفطࢫوالفوسفاتࢫبلࢫوحۘܢࢫ

  18لصɢوكࢫالسلمࢫخصائصࢫأɸمɺا:خصائصࡧصكوكࡧالسلم:ࡧب/

 ࢫ ࢫشɺرʈاً ࢫالسلم ࢫصɢوك ࢫفتطرح ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫال݀ݨزࢫالمؤقت ࢫلسد ࢫمناسبة ࢫوسيلة ʇعتفࢫالسلم

 .بʋنماࢫيتمࢫȖسليمࢫالسلعةࢫȊعدࢫشɺرࢫأوࢫأك؆ف

 ࢫالسوقࢫʏاࢫࢭɺࢫإيجادࢫأدواتࢫقص؈فةࢫכجلࢫيمكنࢫتداولʏمࢫعقدࢫالسلمࢫࢭɸساʇ.الثانوي 

 .ثمارࢫقص؈فةࢫכجلȘࢫمجالاتࢫاسʏوكࢫالسلمࢫأداةࢫلتوظيفࢫالمدخراتࢫالمحليةࢫࢭɢتمثلࢫص 
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 صكوكࡧالمرابحة:ࡧ-3/4

ࢫوטسȘثمارࢫࢫ ࢫالتموʈل ࢫوشرɠات ࢫالمصارف ࢫטنȘشارࢫȖستخدمɺا ࢫواسعة ࢫرئʋسية ࢫتموʈل ࢫأداة Ȗعتفࢫالمرابحة

ࢫوالسلعࢫ ࢫوالمعدات ࢫوךلات ࢫاݍݵام ࢫالمواد ࢫشراء ࢫلتموʈل ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫȖستخدم ࢫأن ࢫوʈمكن לسلامية،

ࢫت ࢫبحيث ࢫ، ࢫمتتالية ࢫاستحقاقات ࢫذات ࢫصɢوك ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالمرابحات ࢫتموʈل ࢫوʈمكن ࢫ، ࢫɸدفࢫالمعمرة خدم

السيولةࢫلدىࢫمشفٱڈا،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫعدمࢫإمɢانيةࢫتداولࢫɸذهࢫالصɢوكࢫلأٰڈاࢫتدخلࢫعندئذࢫࢭʏࢫمسألةࢫ

ࢫثالثࢫ ࢫطرف ࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫألاࢫيتوسط ࢫشرʈطة ࢫȖسفدɸا ࢫأن ࢫالمصدرةࢫلɺاࢫيمكن ࢫاݍݨɺة ࢫإلاࢫأن ࢫالديون، بيع

  ࢭʏࢫجدة.ࢫࢫࢭʏࢫدورتھࢫالساȊعةࢫࢫ66/2/7وذلكࢫحسبࢫفتوىࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫبقرارهࢫرقمࢫ

ومنࢫناحيةࢫأخرىࢫيمكنࢫاستخدامࢫمنتجࢫالمرابحةࢫوطرحࢫوحداتھࢫمنࢫخلالࢫصندوقࢫتجاريࢫ،ࢫوɸوࢫ  

ماࢫقامࢫبطرحھࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالتجاريࢫوالذيࢫʇعدࢫأكفࢫبنكࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫبالأسلوبࢫالتاڲʏࢫ

ࢫا ࢫمن ࢫوحدةࢫحصة ࢫɠل ࢫللمسȘثمرʈن،ࢫوتمثل ࢫوحدات ࢫبȎيع ࢫכموال ࢫالصندوق ࢫيجمع سȘثمارࢫالصندوق،ࢫ:

وȖستخدمࢫمواردࢫالصندوقࢫࢭʏࢫصفقاتࢫتجارʈةࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمرابحةࢫȊشراءࢫالسلعࢫمنࢫالموردينࢫوȋيعɺاࢫإڲʄࢫ

المشفينࢫعڴʄࢫأساسࢫالدفعࢫכجل،ࢫوتضافࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعنࢫɸذاࢫالɴشاطࢫإڲʄࢫالصندوقࢫلقيدࢫقيمةࢫ

ࢫقص؈فࢫכجل،ࢫوɢʈونࢫاݍ ࢫتموʈلاً ݰدࢫכقظۜܢࢫالمسموحࢫبھࢫلأيࢫصفقةࢫɠلࢫوحدة،ࢫوʈقدمࢫالصندوقࢫأساساً

  ɸ19وࢫسنةࢫواحدةࢫ.ࢫوࢫتتم؈قࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫباݍݵصائصࢫالتالية:

 .ࢫتحديدࢫففةࢫالسدادʏلࢫشراءࢫכصولࢫمعࢫتوفرࢫالمرونةࢫࢭʈعتفࢫכدواتࢫالمناسبةࢫلتموȖ 

 نࢫ.ࢫʈثمرȘسبةࢫللمسɴوكࢫالمرابحةࢫبأٰڈاࢫأداةࢫذاتࢫمخاطرࢫمحدودةࢫبالɢتتم؈قࢫص 

 سبةࢫاɲانيةࢫتحديدࢫɢثمرࢫمقارنةࢫالعائدࢫالمتوقعࢫمعࢫعوائدࢫכدواتࢫإمȘيحࢫللمسȘحࢫعندࢫالتعاقدࢫمماࢫيȋلر

 טسȘثمارʈةࢫכخرىࢫ

  صكوكࡧטستصناع:ࡧ-3/5

ࢫالثاɲيࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالطرف ࢫمع ࢫبالتعاقد ࢫכول ࢫالطرف ࢫيقوم ࢫحيث ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫاتفاقاً ࢫטستصناع ࢫعقد يمثل

ࢫا ࢫأوࢫمد ࢫ، ࢫعمرانية ࢫمشارʉع ࢫأوࢫبناء ࢫ، ࢫمحددة ࢫمنتجات ࢫمحطاتࢫلتصɴيع ࢫأوࢫإɲشاء ࢫ، ࢫأوࢫالطرق ݍݨسور

الطاقةࢫالكɺرȋائيةࢫوتحليةࢫالمياه،ࢫوغ؈فɸا،ࢫوȋحيثࢫʇسددࢫالطرفࢫכولࢫالمبلغࢫالمحددࢫࢭʏࢫالعقدࢫفورࢫإنتاجࢫ

السلعࢫأوࢫإنجازࢫالمشروع،ࢫأوࢫࢭʏࢫتارʈخࢫلاحقࢫيتمࢫטتفاقࢫعليھࢫ،ࢫوعادةࢫماࢫيقومࢫالطرفࢫالثاɲيࢫبالتعاقدࢫ

ࢫالم ࢫأوࢫشرɠات ࢫالمصاɲع ࢫمع ࢫجانبھ ࢫمنࢫمن ࢫالمحددة ࢫالمواصفات ࢫحسب ࢫالمشروع ࢫلتنفيذ ࢫالمختصة قاولات

ࢫفإنࢫ ࢫ، ࢫأقساط ʄࢫأوࢫعڴ ࢫلاحق ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫالمشروع ࢫقيمة ࢫسداد ʄࢫحالةࢫטتفاقࢫعڴ ʏࢫوࢭ ࢫ. ࢫכول ࢫالطرف قبل

  قيمةࢫالعقدࢫتɢونࢫأعڴʄࢫبالنظرࢫإڲʄࢫتأجيلࢫعمليةࢫالسدادࢫ.

ࢫعڴ   ࢫديوناً ࢫتمثل ʏࢫوۂ ࢫالعام ࢫللاكتتاب ࢫاستصناع ࢫصɢوك ࢫطرح ࢫصɢوكࢫوʈمكن ࢫوȖشبھ ࢫالدولة ʄ

ࢫ.ࢫ  20المرابحةࢫوȋالتاڲʏࢫتنطبقࢫعلٕڈاࢫنفسࢫالمحاذيرࢫالمتعلقةࢫبتداولࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫكماࢫذكرࢫآنفاً

  المحورࡧالراȊع:ࡧتجرȋةࡧالسودانࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧبالصكوكࡧטسلاميةࡧاݍݰكومية:

ࢫصناعةࢫࢫࢫࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫومم؈قة ࢫرائدة ࢫتجرȋة ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫتجرȋة Ȗعد

ࢫܿݨزࢫالموازنةࢫ ࢫلتموʈل ࢫالموارد ࢫȖعبئة ࢫأɸدافɺا ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫمن ࢫɠانت ࢫوالۘܣ ࢫالسيادية، ࢫاݍݰɢومية الصɢوك
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ࢫالش ࢫللمتطلبات ࢫمستوفية ࢫأداة ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫوࢭ ࢫاݍݰɢومية، ࢫوالمشارʉع ࢫכصول ࢫوتموʈل رعيةࢫالعامة

ࢫفيماࢫʇعرفࢫ ࢫحاليا ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫ٭ڈاࢫبنك ࢫوالۘܣࢫʇعمل ،ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫالسيولةࢫداخل ࢫلإدارة تصݏݳ

ࢫ،ࢫحيثࢫ ࢫعالميا ࢫالسادسة ࢫالمرتبة ࢫالسودان ࢫوتحتل ࢫالنقود، ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫالمفتوحةࢫللتحكم Ȋعملياتࢫالسوق

ࢫ ࢫإصداراٮڈا ࢫقيمة ࢫࢫ13,34بلغت ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫ، ࢫالقيمةࢫ%3مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫالعالميةࢫࢫمن טجمالية

لإصداراتࢫالصɢوكࢫبحسبࢫالبلد،ࢫومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫتمࢫتموʈلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫالصɢوكࢫمشروعࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالصɢوك ࢫواعتمدت ࢫالسودان ࢫحɢومة ࢫقبل ࢫمن ࢫטسلامية ࢫبالصɢوك ࢫجزئيا ࢫوالممول ࢫمروري، سد

  ɸ21ياɠلɺاࢫعڴʄࢫعقدࢫלجارة.

ࢫݍݨأالسودانإلىاستخدامأذوناتاݍݵزانةالعامة  .لسدܿݨزالموازنة1966أولمرةعامحيث

وɠانْڈناكمحاولاتلإɲشاءسوقلتنظیمالأوراقالمالیةفيعقدالستпنیاتمنالقرنالماضيإلاأنࢫ

عام لتنظیمࢫ1995بإجازةقانوɲسوقاݍݵرطومللأوراقالمالیةوقانونصɢوɠالتموмللعام1994الفكرةرأتالنورفعلیاً

اصداراتالصɢوɠالمختلفة.ࢫ

мتمبموجّڈاالغاءالعملبنظامسنداتاݍݵزʋليةعليفكیبةטقتصادالسودانɢسعيناتادخلتتعدیلاٮڈيȘفيبدایةال

نةباعتبارɸاآلیةغ؈فمتطابقةمعتوجɺاتالاقتصادטسلاميمماادىالىالتفك؈ففياصداراوراقمالیةحɢومیةتتفقم

  22عتوجɺاتالشرнعةלسلامية.

ࢫࢫࢫࢫ

یɴیاتفاجعاكب؈فاوتܸݵمݲݨمالاستدانةمنالنظامالمصرفيوȋشɺدטقتصادالسودانيخلالالنصفالاولمنالȘسع

 133لغتمعدلاتالتܸݵم

ࢫ..كماساءȖعلاقاتالسودانمعالمؤسساتاݍݵارجيةالمانحةوܧݰنظامالمنحوالقروض1996فيعام%

فسعتالدولةلابتداعالأدواتوالوسائلوךلياتالكفيلةبتحقیقأɸدافسياساتالاقتصادالɢليوذلكبالاستخدامالأ 

ة،وإيجادآلياتمناسبةلإنقاذالسياساتالمالیةتراعياݍݨانبالتأصيليللمعاملاتالمالیة،وإمɢانيةالمثلللمواردالمتاح

  .تطبيقعلىنطاقالاقتصادالɢليبمابȘناسقمعسياساتمؤسساتالتموʈلالدولیةالمختلفة

،ࢫ1995وفيإطارتنظيمالمعاملاتالإسلاميةوالتموʈلالاسلاميتمإصدارقانونصɢوɠالتموʈلاݍݰɢوميةلعامࢫࢫࢫ

ارةالمالیةوטقتصادالوطنيإدارةالسنداتاݍݰɢوميةوالتيعرفتفیماȊعدبإدارةالصɢوɠاݍݰɢوميةتحتالإ وأɲشأتوز 

شرافالمباشرللسیدالوكیلكإدارةمتخصصةلتقومبإصدارטوراقالمالیةالمختلفة،ولȘساɸمࢫ

،ࢫكذلكفيتوف؈فمواردإضافةوسدال݀ݨزفيالموازنةالعامة

ࢫ(شɺامة)ࢫوقدقامتالادارةبدراساتتفصيليةلإصدارشɺاداتالمشار  كةاݍݰɢومية

 .23بالتɴسيقمعبنɢالسودانوصندوقالنقدالدوليوالبنɢالاسلاميللتنميةبجدة

 أولا:ࡧأنواعࡧالصكوكࡧاݍݰكوميةࡧالسودانيةࡧوآليةࡧعملɺا:

ࢫأك؆فࢫ ࢫالتموʈلية ࢫللصيغ ࢫاستخدامɺا ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالسودان ࢫتجرȋة تنفرد

البنكࢫالمركزيࢫالسوداɲيࢫوفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫלسلامية،ࢫوɠلࢫخطورةࢫ(المشاركةࢫوالمضارȋة)،ࢫوʉعملࢫ

  .عملياتࢫالتداولࢫتخضعࢫللرقابةࢫوȖسȘبعدࢫالرȋاࢫوالغررࢫواݍݰيل
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قامتࢫشركةࢫالسودانࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫمنذࢫاɲشاءɸاࢫوحۘܢࢫךنࢫبإصدارࢫالعديدࢫمنࢫטوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫ

ميةࢫالسودانيةࢫباختلافࢫטطرافࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫȖعملࢫوفقࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوتختلفࢫالصɢوكࢫاݍݰɢو 

ࢫعملࢫ ࢫآلية ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالمواڲ ࢫواݍݨدول ࢫإصدارɸا، ࢫوالغرضࢫمن ࢫمٔڈا، ࢫإصدارࢫɠلࢫنوع ࢫوصيغ ࢫالتعاقد، عملية

  ɠلࢫنوعࢫمنࢫɸذهࢫالصɢوك.

  

  

  

 :ࡧانواعࡧالصكوكࡧاݍݰكوميةࡧالسودانيةࡧوالغرضࡧمنࡧاصدارɸا1اݍݨدولࡧرقمࡧ

تارʈخࡧ  טطرافࢫالمتعاقدة  لصيغة)العلاقةࢫالتعاقديةࢫ(ا  الغرضࢫمنࢫإصدارɸا

بدايةࡧ

  العملࡧ٭ڈا

الصك

الطرفࢫ  الطرفࢫالثالث  وك

  الثاɲي

الطرفࢫ

  טول 

ࢫالسيولةࢫ إدارة

  فيالاقتصاد

ࢫالسوقࢫ (عمليات

  المفتوحة)

ࢫالسودانࢫ  صيغةالمشاركة بنك

  المركزي 

الشركةࢫ

  (مدير

  الصندوق)

المسȘثمر 

  ون 

(المصارف

(  

ࢫ ࢫ1998من

  2004اڲʄࢫ

  شمم

المسȘثمر   الشركة  وزارةࢫالمالية  صيغةࢫالمشاركة  فيالم؈قانيةࢫتموʈلࢫال݀ݨز 

  ون 

ࢫ ࢫ1999من

ࢫيومناࢫ ʄاڲ

  ɸذا

  شɺامة

ࢫالبۚܢࢫ ࢫمشارʉع تموʈل

  التحتية

ࢫالܶݰةࢫ وقطاعات

والتعليموالمياهࢫࢭʏࢫمختلفࢫ

  ولاياتࢫالسودان

  المضارȋةࢫالمقيدةࢫ-

  (ࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة)

ࢫالشركةࢫࢫ- ࢫ ࢫ(ب؈ن ࢫ... مرابحة,سلم,

  والوزارةࢫ.)

ࢫالماليةࢫࢫ وزارة

(اݍݨɺةࢫ

  المستفيدࢫمن

  التموʈل)

شركةࢫ

السودانࢫ

لݏݵدماتࢫ

  المالية

  (مضارب)

  

المسȘثمر 

  ون 

(أرȋابࢫ

  المال)

  

ࢫ ࢫ2003من

  اڲʄࢫيومناࢫɸذا

  

  صرح

ࢫداخلࢫ ࢫالسيولة إدارة

  اݍݨɺاز

ࢫفرصࢫ ࢫوتوف؈ف ،ʏالمصرࢭ

ࢫرȋحاࢫ ࢫتحقق اسȘثمارʈة

  ݍݰملةࢫالصɢوك

ࢫالوɠالةࢫ- ࢫالمسȘثمرࢫعقد ࢫب؈ن )

  والشركة)

أساسࢫشراءࢫטصلࢫوتأج؈فهࢫࢫعڴʄࢫ-

  (بʋنالشركةࢫوالبنك)

  البنك

  (الباǿعࢫللأصل

  والمستأجرࢫلھ)

  الشركة

(الوكيلࢫ

  المؤجر)

  

المسȘثمر 

  ون 

  

ࢫ ࢫ2005من

  اڲʄࢫيومناࢫɸذا

  

  شɺاب

  

  تموʈلࢫاست؈فادالسلعࢫوفقا

ࢫالشرʉعةࢫ لأحɢام

  عقدࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫ-

  (ࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة)

ࢫالمقيدة(ب؈نࢫࢫ- ࢫالمضارȋة عقد

الوحداتࢫ

باݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ

ࢫاݍݨɺةࢫ ʏۂ

  

  الشركة

  (المضارب)

المسȘثمر 

ونࢫ

(حملةال

منࢫ

ࢫ10/2009

  اڲʄࢫ

  

  شموخ
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ࢫباݍݨɺازࢫ  טسلامية. ࢫالوحدات ࢫو الشركة

  المصرࢭʏࢫ)

ࢫمنࢫ المستفيدة

  التموʈل

  شɺادات

טسȘثمار 

  ية)

10/2010  

  

ࢫمجزʈةࢫ ࢫعوائد تحقق

  للمسȘثمرʈن

  فٕڈا.

  بأجرعقدࢫالوɠالةࢫࢫࢫ-

  (ࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة)

ࢫوتأج؈فهࢫࢫ- ࢫشراءכصل ࢫأساس ʄعڴ

  (ب؈نࢫالشركةࢫوالوزارة)

ࢫالماليةࢫ وزارة

ࢫللأصلوࢫ (الباǿع

ࢫلھࢫ المستأجر

ࢫȖشغيليةࢫ إجارة

(  

  

الشركةࢫ

  (الوكيل)

  

المسȘثمر 

  ون 

  

ࢫ ࢫ2010من

  اڲʄࢫيومناࢫɸذا

  

  شامة

ࢫاسȘثمارʈةࢫ ࢫفرص توف؈ف

ࢫݍݰملةࢫ ࢫرȋحا تحقق

ࢫاڲʄࢫ ࢫبالاضافة الصɢوك

ࢫاجنۗܣࢫ ࢫنقد ࢫموارد توف؈ف

  مناسبةࢫللدول.

  عقدࢫالمضارȋةࢫالمقيدةࢫ-

  (ࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫوالشركة)

  عڴʄࢫأساسࢫشراءכصلࢫࢫ-

  وتأج؈فهࢫ(ب؈نࢫالشركةࢫوالوزارة)

ࢫالماليةࢫ وزارة

  (الباǿعللأصل

ࢫلھࢫ والمستأجر

ࢫȖشغيليةࢫ إجارة

(  

  

  الشركة

  (المضارب)

  

المسȘثمر 

  ون 

(ربࢫ

  المال)

  

ࢫ ࢫ2012من

  2013اڲʄࢫ

  

  نور 

ࢫاسȘثمارʈةࢫ ࢫفرص توف؈ف

ࢫݍݰملةࢫ ࢫعائدا تحقق

ࢫاڲʄࢫ ࢫبالإضافة الصɢوك

  توف؈فࢫمواردࢫماليةࢫللدولة.

  عقدࢫالمضارȋةࢫ-

  (ࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫوالشركة)

  عڴʄࢫأساسࢫشراءכصلࢫ-

  وتأج؈فهࢫ(ب؈نࢫالشركةࢫوالوزارة)

ࢫالماليةࢫ وزارة

  (الباǿعللأصل

ࢫلھࢫ والمستأجر

ࢫȖشغيليةࢫ إجارة

(  

  

  الشركة

  

المسȘثمر 

  ون 

  

ࢫ2013ࢫمن

  اڲʄࢫيومناࢫɸذا

  

  شاشة

  

 .2014:ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫلشركةࢫالسودانࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫالمحدودةࢫلسنةالمصدر

  ثانيا:ࡧمساɸمةࡧالصكوكࡧاݍݰكوميةࡧالسودانيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامة:

ࢫ ࢫالعامةࢫللسودان، ࢫܿݨزࢫالموازنة ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫمɺما ࢫدورا ࢫالسودانية ࢫاݍݰɢومية ࢫللصɢوك ࢫɠان واݍݨدولࢫلقد

ࢫمنࢫ ࢫالممتدة ࢫالففة ࢫالم؈قانيةࢫخلال ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫصرح) ࢫو( ࢫ) ࢫشɺامة ࢫمن( ࢫɠل ࢫمساɸمة ࢫيب؈ن ʏالمواڲ

  .2018إڲʄࢫࢫ2009

  2018-2009:ࡧمساɸمةࡧالصكوكࡧاݍݰكوميةࡧالسودانيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧ2اݍݨدولࡧرقم

 مليونࡧجنيھࡧسوداɲي

    السنوات

2018  2017  2016  2015  2014  201

3  

2012  2011  2010  2009  

3784, 1431, 11234, 6976, 4416. 6456. 7653. 9121. 7586. 4895.   ال݀ݨزࡧالكڴʏࡧللموازنةࡧ
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6  4  9  4  9  5  4  2  1  5  

ࢫ  1141,4  )385(  3518

)

405,4

(  

870.9  1073.

2  

ࡧالتموʈلࡧ  910.9  706.6  55.7  268.3 ʏصاࡩ

ʏاݍݵارڊ  

3439,

4  

1545,

0  

10074,

2  

7381,

8  

3546  5383.

2  

5385  9065.

5  

8292.

7  

3984.

6  

ࡧالتموʈلࡧ ʏصاࡩ

ʏالداخڴ  

301,1  327,6  2109,4  2611,

2  

1611.

6  

738.

7  

1886.

3  

1687.

5  

ࡧࡩʏࡧ  749  2020 ࡧشɺامة مساɸمة

ʏلࡧالداخڴʈالتمو  

206  )163(  )206,4(  )50,3(  173.1  495.

7  

ࡧࡩʏࡧ  95  1662  521.5  501.2 ࡧصرح مساɸمة

ʏلࡧالداخڴʈالتمو  

  .2018اڲʄࢫࢫ2009تقارʈرࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫمنࢫࢫالمصدر:

ملیــونࢫ 6976.4قــدࢫوصــلࢫإلــىࢫࢫ2015نلاحــظࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫأنࢫال݀ݨــزࢫالɢلــيࢫللموازنــةࢫلســنةࢫ

جنیــھ،ࢫوȋــرغمࢫمــنࢫأنࢫالســودانࢫлعتمــدࢫفــيࢫȖغطيةࢫܿݨــزهࢫعلــىࢫكــلࢫمــنࢫالتموмــلࢫاݍݵــارڊʏࢫوࢫالــداخڴʏ،ࢫإلاࢫ

مـنࢫࢫ%ࢫ6ملیـونࢫجنیـھ،ࢫأيࢫبɴسـبةࢫࢫ405,4ســجلتࢫصــاࢭʏࢫالتموмــلࢫاݍݵــارڊʏࢫســالبࢫبقیمـةࢫࢫ2015أنࢫســنةࢫ

قامـاتࢫالسودانࢫاتجاهࢫالدولࢫالمقرضةࢫعنࢫماࢫتحصلتࢫعلیھࢫمنࢫتموмلࢫإجمـاڲʏࢫالتموмــلࢫالɢلـيࢫȊســȎبࢫال

ࢫ ࢫمثـل ࢫفقـد ʏࢫالـداخڴ ࢫالتموмـل ʏࢫلصـاࢭ ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫجدید، ʏلـي،ࢫࢫ%106خارڊɢࢫال ࢫالتموмـل ʏࢫإجمـاڲ مـن

ࢫ ــ ــ ࢫبـ ࢫقـدرت ࢫ7.381,8وȋقیمـة ࢫسـنة ࢫجنیـھ ࢫࢫ2015ملیـون ࢫب ࢫلھ ࢫقيمة ʄࢫوأعڴ ࢫ10074,2، ࢫسنة ،ࢫɠ2016انت

ࢫ ࢫشـɢلت ࢫحیـث ࢫال݀ݨزࢫلعام ࢫلتغطیة ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ ࢫوالضـمانات ࢫ(الصـɢوك) ࢫالمالیـة بقیمـةࢫࢫ2015כوراق

ࢫ7,3881 ࢫبقیمة%ࢫ56،بɴسبة ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫالبنك ࢫمـن ࢫטسـتدانة ࢫتلٕڈـا ࢫ35000، ࢫ50بɴسـبة

ࢫࢫ2014ࢫ-ࢫ2010.وȋالرغممناɲشɺاداتالاصدارشɺامةوصɢوɠالاسȘثمارصرحقدܥݨلوامعدلاتنموسالبةخلال%

ࢫاصد ࢫࢫ%ࢫ62ارشɺامةحققمعدلنموטان ࢫوɴȋسبةمساɸمةࢫ2015لعام ,

ࢫܿݨزࢫ37% ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالصɢوك ࢫمساɸمة ࢫɲسبة ࢫانخفضت فيتموʈلال݀ݨزالɢليلنفسالعام.بʋنما

  .2018الموازنةࢫلسنةࢫ

ڈ وعلٕڈلايمكنانɢارالدورالذيلعبْڈالتجرȋةالسودانية،اذȖعدمحاولةجادةفيمجالالصناعةالماليةטسلاميةلɢوٰ

منعقدمنالزمنوساɸمتفيتغطيةɲسبةكب؈فةمن݀ݨزالموازنةوفيȘنوʉعادواتادارةالسيولةلݏݨɺازالمصرفادامتاك؆ف 

يوكذلɢالضماناتالمصرفيةفضلاعنمساɸمْڈافيتموʈلالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةوتثȎيفɠائزسوقاݍݵرطو 

  مللأوارقالماليةومالذلكمناثارايجابيةعلىمجملالاقتصادالسوداɲي.

  .2017- 2009لصكوكࡧטسلاميةࡧالسودانيةࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧالمحڴʏࡧخلالࡧالففةࡧ:ࡧمساɸمةࡧا1الشɢلࡧرقمࡧ
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  منࢫإعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫأعلاه.ࢫالمصدر:

 وصɢوك "شɺامة"يتܸݰأنالصɢوɠالتʋتخدم݀ݨزالموازنةالعامةبصفةكب؈فةɸيصɢوك

 "شɺامة" ،حيثأɲشɺاداتالمشاركةاݍݰɢومية"صرح"

ɠانالɺدفمنإصدارɸاɸوتوف؈فآلياتللبنɢالمركزʈتعئڈعلىإدارةالسيولة،إلاأٰڈاأصبحتخلالففةوج؈قةوسيلةفعالة

لتموʈلالموازنةالعامة،حيثمنخلالɺاȖستطيعاݍݰɢومةاݍݰصولعلىجملةمنالموارداݍݰقيقيةمناݍݨمɺورلتغطية

ࢫالعامةبدلامنالاستدانةمنالقطاعالمصرࢭʏ.أمافيمايخصصɢوɠالاسȘث  "صرح" ماراݍݰɢوميةܿݨزالموازنة

فيتمإصدارɸاوفقاللمضارȋة،وȖستخدمإيراداٮڈذɸالصɢوكفيتموʈلمشارʉعالبɴىالتحتيةوقطاعاتالܶݰةوالت

عليموالمياه،كماأٰڈاٮڈدفإلىتوظيفالمدخراتࢫ

فيالتموʈلاݍݰɢوميلمقابلةالصرفعلىالمشارʉعالتنموʈةومشارʉعالبɴىالتحتية،دونتلافيدورɸافيتغطيةܿݨزالمو 

  ن.ازنةالعامةللسودا

 اݍݵاتمةࡧوالتوصيات:

الصɢوكࢫלسلاميةࢫمصادرࢫتموʈلࢫمستحدثةࢫومتنوعةࢫلسدࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫࢫيمكنࢫإعتبار 

فࢼܣࢫȖسɺمفيࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫالماليةࢫاللازمةࢫلإقامةࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫوالتنموʈة،ࢫواعتبارɸاࢫالبديلࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫللاستغناء ࢫלسلامية ࢫللدول ࢫوالمتاح ࢫלسلاميࢫالوحيد ࢫȖعتفࢫالبديل ࢫوأٰڈا ࢫ، ࢫاݍݵارج ࢫمن טقفاض

للسنداتࢫࢭʏࢫالنظامࢫالرأسماڲʏ،ࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأٰڈاࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫࢭʏࢫملكيةࢫأوࢫɲشاطࢫ

  ومماࢫسبقࢫɲستخلصࢫالنتائجࢫالتالية:.اسȘثماريࢫمشروع

ࢫ - ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمبعٓڈا ࢫتموʈلية ࢫصيغة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫآليةࢫȖعد ʏࢫوۂ לسلامية

تموʈليةࢫجديدةࢫصممْڈاࢫوابتكرٮڈاࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلإحقاقࢫالشراكةࢫاݍݰقيقيةࢫب؈نࢫعواملࢫלنتاجࢫࢭʏࢫ

 .تموʈلࢫالتنمية،ࢫوكتطوʈرࢫمواكبࢫلمتطلباتࢫالعصر

إنࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبأنواعɺاࢫالمختلفةࢫلɺاࢫالقدرةࢫلتɢونࢫكبديلࢫلصيغࢫالتموʈلࢫالتقليديةࢫلمعاݍݨةࢫ -

ࢫالȘشرʉعاتࢫال݀ݨزࢫ ࢫتفعيل ࢫȖستطيع ࢫغ؈فࢫלسلامية ࢫوحۘܢ ࢫלسلامية ࢫفالدول ࢫللدولة، ࢫالعامة ࢫالموازنة ʏࢭ

الماليةࢫלسلامية،ࢫوטستفادةࢫمنࢫخواصࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫكمشارʉعࢫالبۚܢࢫ

 التحتيةࢫالۘܣࢫيمثلࢫتموʈلɺاࢫعبئاࢫعڴʄࢫخزʈنةࢫالدولة.
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للسودانتجرȋةرائدةومم؈قةفيإصدارالصɢوɠاݍݰɢومية(السيادية)٭ڈدفتعبئةالمواردلتموʈل݀ݨزالموازنةوالم -

عرفبعمليا ُʇازالمصرفيفيإطارماɺلإدارةالسيولةداخلاݍݨ شروعاتاݍݰɢومية،وʉستعملɺابنɢالسودانالمركزʈحالياً

 .تالسوقالمفتوحةللتحكمفيعرضالنقود

ࢫࢭʏࢫ - إنالصɢوɠالتʋتمإصدارɸا

ɸمتمجتمعةبصورةفعالةفيمشارнعالتنمیةوالبɴىالتحتیةوفيإدارةالسیاسةالنقدیةوحدتݏݰدالسودانقدسا

ࢫالعامةࢫ ࢫالموازنة ࢫمن ࢫجزء ࢫتموʈل ʄࢫاڲ ࢫإضافة مامنɴسبةالتܸݵموساɸمتكذلكفياستقرارسعرالصرف،

 للدولة.

  التوصيات:

المحكمةࢫوࢫحسنࢫإدارٮڈا،ࢫالعملࢫعڴʄࢫטستغلالࢫכمثلࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبࢫالرقابةࢫ -

فࢼܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫعمليةࢫالنموࢫوࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫخاصةࢫتلكࢫالۘܣࢫȖعاݍݮࢫأوࢫتخففࢫمنࢫܿݨزࢫالموازنةࢫ

  العامةࢫللدولة؛

ضرورةتكثيفورشالعملوالندواتوالمؤتمراتالعلميةلɴشرالوعيبالدورالذييمكنانتقومّڈالصɢوɠالاسلاميةفي -

  للمساɸمةفيتموʈلالموازنةالعامةللدولةفيالسوداناوأيدولةاسلاميةࢫ.استقطابالمدخراتوȖعبئةالمواردالمالية

العملعلىفتحوتوسيعالتخصصاتالمتعلقةبصناعةالصɢوɠالاسلاميةعلىمستوىالɢلياتوالمعاɸد,ࢫ -

  واɲشاءمراكزواقساممتخصصةفيالصناعةالمصرفيةטسلاميةࢫ.ࢫ

ݵلقبʋئةملائمةلإصدارالصɢوɠالمايجببذلمزʈدمناݍݨɺدمنقبلالبلدانالاسلاميةولʋسالعملباطارمنفردمناجݏ -

ليةטسلاميةࢫ

,كإɲشاءجɺةتنظيميةمشرفɺعلʂسوقالمالفيɢلبلدبحيȞتɢونتاȊعةلɺيئةشرعيةموحدةلɺاالمرجعيةالɢاملةلإص

.ʏافيالسوقالماڲɺياردطرحʋالتɠوɢداراتالص  

ࢫ.ࢫ - الدعماݍݰɢومʋسواءبالȘܨݨيعمنخلالالقوانʋنالمنظمةلعملالصɢوك

 يليعلىالارȋاحالناتجةعنعمليةالتصكيك.اومنخلالاستخداماسلوȋضرʈبʋتفض

 

 
                                                             

-ࢫالمر؟ۜܣࢫالسيدࢫأحمدࢫاݍݱݨازي،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫوعلاجࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫטسلاميةࢫمعࢫטشارةࢫ1

ࢫ ࢫالموقع ʄلࢫטسلاميࢫعڴʈوكࢫטسلامية،ࢫمقالࢫضمنࢫموسوعةࢫטقتصادࢫوالتموɢللصhttp://iefpedia.com/arab/ࢫ .

 2019/9/25.بتارʈخ
ࢫوالتقلباتࢫࢫ-2 ࢫטزمات ࢫاحتواء ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫوأساليب ࢫصيغ ࢫكفاءة ࢫغرȌي، ࢫاݍݰليم ࢫعبد ،ʏࢫصالڍ صاݍݳ

ࢫ ࢫيومي ࢫالعالمية، ࢫواݍݰوكمة ࢫالدولية ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫטزمة ࢫحول ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ࢫضمن ࢫمداخلة ࢫ21-20الدورʈة،

  .8معةࢫسطيف،ࢫصبɢليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫبجاࢫ2009اكتوȋرࢫ
  .419،ࢫصࢫ1994عبدࢫالمنعمࢫفوزي،ࢫالماليةࢫالعامةࢫوالسياسةࢫالمالية،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫب؈فوت،ࢫࢫ-3
ࢫللكتاب،ࢫࢫ-4 ࢫالعامة ࢫالمصرʈة ࢫالɺيئة ࢫوسلم، ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫللرسول ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمحمد، ࢫابراɸيم قطب
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  .267،ࢫص1988القاɸرة،ࢫ
ࢫمحمد،ࢫالسياسةࢫالمالࢫ-5 ،ࢫ1984يةࢫلعمرࢫبنࢫاݍݵطاب،ࢫالɺيئةࢫالمصرʈةࢫالعامةࢫللكتاب،ࢫالقاɸرة،ࢫقطبࢫابراɸيم

  .222ص
-ࢫمنذرࢫقحف،ࢫمنذرࢫقحف،ࢫالسياساتࢫالماليةࢫ(دورɸاࢫوضوابطɺاࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫטسـلامي)،ࢫدارࢫالفكـر،ࢫدمشـق،ࢫسـورʈا،ࢫ6

.20صࢫ،1999  
  المر؟ۜܣࢫالسيدࢫأحمدࢫاݍݱݨازي،ࢫمرجعࢫسابق.ࢫ-7
לسلاميةࢫࢭʏࢫدعمࢫالموازنةࢫالعامةࢫمنࢫمنظورࢫتموʈلࢫإسلامي،ࢫالمؤتمرࢫالدوڲʏࢫحولࢫزʈادࢫالدماغ،ࢫدورࢫالصɢوكࢫࢫ-8

،ࢫاݍݨامعةࢫالعالميةࢫלسلامية،ࢫ2010جوانࢫࢫ16- 15اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالتموʈلࢫלسلامي:ࢫالتقاعۜܣࢫعفࢫاݍݰدود،ࢫيوميࢫ

  .2مال؈قيا،ࢫصࢫ
التنميةࢫטقتصاديةࢫومدىࢫإمɢانيةࢫטستفادةࢫكأداةࢫلتموʈلࢫ سليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫزʈد،"ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ-9

مٔڈاࢫࢭʏࢫاݍݨزائر"،ࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫمنتجاتࢫوتطبيقاتࢫטبتɢارࢫوالɺندسةࢫالماليةࢫب؈نࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

  ،ࢫجامعةࢫسطيف.2014مايࢫࢫ06و05التقليديةࢫوالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيوميࢫ
  .2ق،ࢫصزʈادࢫالدماغ،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابࢫ-10
الشركةࢫכوڲʄࢫللاسȘثمار،ࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫلمشاركةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫمقالࢫࢫ-11

ࢫטلكفوɲي: ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫלسلامي، ࢫوالتموʈل ࢫטقتصاد ࢫموسوعة بتارʈخࢫࢫ/3441http://iefpedia.com/arabضمن

12/9/0192.  
ࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫטسلاميةࢫمعࢫࢫ-12 ࢫوعلاجࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة المر؟ۜܣࢫالسيدࢫأحمدࢫاݍݱݨازي،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلامية

  טشارةࢫللصɢوكࢫטسلامية،ࢫمرجعࢫسابق.
  نفسࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-13
  .20سورةࢫالمزمل،ࢫךيةࢫࢫ-14
ࢭʏࢫتموʈلࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫمرجعࢫالشركةࢫכوڲʄࢫللاسȘثمار،ࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫلمشاركةࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫࢫ-15

  .15سابق،ࢫص
  .16نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-ࢫ-16
  .17نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-17

ࢫࢫ-18 ࢫالعدد ࢫالمعاصر، ࢫالمسلم ࢫمجلة ࢫوالتطبيق، ࢫالنظرʈة ࢫب؈ن ࢫللتموʈل ࢫكأداة ࢫالصɢوك ࢫجابرࢫبدران، ࢫلبنان،ࢫ152أحمد ،

  .عڴʄࢫالموقعࢫטلكفوɲي:2014

http://almuslimalmuaser.org/index.php?option=comخࢫטطلاع:ࢫࢫʈ15/09/2019تار.  
  نفسࢫالمرجعࢫالسابقࢫ.ࢫ-19
ࢫלسلاميࢫࢫ-20 ࢫالمعɺد ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫ، ࢫواقتصادي ࢫفقࢼܣ ࢫتحليل ࢫ، ࢫوטستصناع ࢫاݍݨعالة ࢫ، ࢫدينا ࢫاحمد ʏشوࢮ

  .29،ࢫصࢫ1991/ࢫࢫ1990للبحوثࢫوالتدرʈبࢫ،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ،ࢫجدةࢫ،ࢫ
  .11سليمانࢫناصر،ࢫرȋيعةࢫب؈نࢫزʈد،ࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫكأداةࢫلتموʈلࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-21
ࢫالعملࢫࢫ-22 ࢫمقدمࢫلورشة ࢫمحمدࢫخ؈ف،ࢫتجرȋةࢫالسودانࢫࢭʏࢫمجالࢫاصدارࢫالصɢوكࢫاݍݰɢومية،بحث عثمانࢫحمد

-18خلالࢫالففةࢫࢫساتࢫدولية"ࢫࢭʏࢫعمان،ࢫטردن،Ȋعنوان:ࢫ"الصɢوكࢫטسلامية،تحديات..تنميةࢫوممار ࢫBDOالۘܣࢫأقامْڈاࢫ

  .2،ࢫص19/7/2010
  .3نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-23
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 متطلباتࡧأسلمةࡧכسواقࡧالماليةࡧالعرȋية

  

  ࢫإعداد

  شـــــارفــــيࢫســــامـيــةࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

طرشاɲيࢫسɺامࢫةالدكتور   

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

دࢫ٭ڈندستھࢫللأدواتࢫ برزࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫإڲʄࢫالواجɺة،ࢫࢭʏࢫخضمࢫכزماتࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫوتفرَّ

لࢫإڲʄࢫأسواقࢫماليةࢫإسلاميةࢫȖغي؈فࢫכسواقࢫالماليةࢫالماليةࢫوכساليبࢫالتموʈليةࢫלسلامية،ࢫ وʈقتغۜܣࢫالتحوُّ

ࢫوالممار  ࢫכɲشطة ࢫمحلɺا ࢫلتحل ࢫعملɺا، ࢫأساليب ࢫمن ࢫݍݨزء ࢫالشرʉعةࢫالتقليدية ࢫوأحɢام ࢫتتفق ࢫالۘܣ سات،

ل.ࢫ سɺِمࢫࢭʏࢫنجاعةࢫعمليةࢫالتحوّ ُȖمات،ࢫ ِ جٍ،ࢫمنࢫخلالࢫماࢫتمتلكھࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمنࢫمقوّ   לسلامية،ࢫبتدرّ

Summary: 

The Islamic financial system has emerged to the fore in the midst of the global financial 

crises. 

The transition to Islamic financial markets necessitates changing the traditional financial 

markets for part of their working methods, to be replaced by activities and practices that 

comply with Islamic Sharia law, gradually, through the elements possessed by the Arab 

countries, which contribute to the efficiency of the transformation process. 

  مقدمة:

إنࢫتɴشيطࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫتكثيفࢫوتɴسيقࢫاݍݨɺودࢫلتطوʈرࢫوابتɢارࢫ  

ࢫ ع ࢫتنوّ ࢫأنّ ࢫذلك ، ࢫوتداولاً ࢫإصـداراً ࢫלسـلامية ࢫالشـرʉعة ࢫوأحكـام ࢫتتوافـق ࢫإسـلامية، ࢫماليـة وتطورࢫأدوات

ࢫכسـواقࢫ ࢫأداء قࢫعلـى ࢫوالتم؈ّ جاح ࢫالنّ ضفي ࢫيُ ࢫالمسـȘثمرʈن، ࢫأمـام ࢫبـديل ࢫأكثـرࢫمـن ࢫوإتاحـة ࢫالماليـة כدوات

  الماليـة،ࢫباعتبارɸأبرزࢫعواملࢫنموɸاࢫوتماسكɺا.

لࢫوالسڥʏࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫࢫأسواقࢫماليةࢫإسلاميةࢫموحدةࢫʇعملࢫعڴʄࢫȖܨݨيعࢫحركةࢫانتقالࢫ   إنࢫالتحوّ

لࢫלسلامية،ࢫواسـتعادةכمـوالࢫלسـلاميةࢫالمسـȘثمرةࢫࢭʏࢫاݍݵـارج،ࢫوتـدعيمࢫالتجـارةࢫرؤوسࢫلأموالࢫب؈نࢫالدو 

  .البيɴيـةࢫלسـلامية،ࢫوتـوف؈فࢫمصـادرࢫالتموʈـلࢫاللازمـةࢫللمشروعاتࢫלنتاجية

  المحورכول:ࡧمفɺومࡧسوقࡧכوراقࡧالمالية

ࢫلموارد ࢫاستخدام ࢫافضل ࢫلضمان ࢫوسيلة ࢫاٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالسوق عرف ُȖࢫࢫʄࢫاڲ ࢫالمدخرات ࢫبتحوʈل المجتمع،

،ࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالصفقاتࢫالقص؈فةࢫوطوʈلةࢫטجلࢫفيماࢫب؈نࢫالمتعامل؈ن،ࢫȊغضࢫالنظرࢫ1اسȘثماراتࢫفعالة

،ࢫولكنࢫȊشرطࢫتوفرࢫقنواتࢫاتصالࢫفعالةࢫࢭʏࢫأيࢫݍݰظةࢫزمنيةࢫ2عنࢫالوسيلةࢫالۘܣࢫيتحققࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫاݍݨمعࢫ

  .3معينة

المالية،ࢫسواءࢫالۘܣࢫتȘسمࢫبالسيولةࢫاݍݰاضرة،ࢫاوࢫטصولࢫࢫانࢫمفɺومࢫالسوقࢫالماليةࢫʇشملࢫجميعࢫטصول 

ࢫ:ࢫ ࢫɸما ࢫاساسي؈ن ࢫشق؈ن ࢫمن ࢫتتɢون ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫان ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫالمؤجلة، ࢫتتم؈قࢫبالسيولة ࢫالۘܣ المالية

  اسواقࢫالنقد،ࢫواسواقࢫراسࢫالمالࢫ.

:ࢫȖعرفࢫالسوقࢫالنقديةࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫטطارࢫالعامࢫللمتاجرةࢫبالأدواتࢫالماليةࢫقص؈فةࢫأولا:ࡧȖعرʈفࡧسوقࡧالنقدࡧ

ࢫ ࢫمنخفضة ࢫمخاطرة ࢫودرجة ࢫعالية ࢫسيولة ࢫبدرجة ࢫتȘسم ࢫالۘܣ ࢫبالسوقࢫ4כجل، ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫوسميت ،
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النقدية،ࢫلأنھࢫيمكنࢫتحوʈلࢫכصولࢫالماليةࢫالمتداولةࢫفٕڈاࢫإڲʄࢫنقود،ࢫȊسرعةࢫوسɺولة،ࢫولأنࢫɸذهࢫכصولࢫ

  .ࢫ5أنࢫتقومࢫبوظيفةࢫأوࢫأك؆فࢫمنࢫوظائفࢫالنقودࢫيمكنࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالنقدية ࢫتحرʈرࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫساɸمت ࢫטسȘثمار، ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫأن ʄࢫإڲ وتجدرࢫטشارة

ࢫعدةࢫ ࢫوكسّڈا ࢫالسوق، ࢫفاعلية ࢫوعمق ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫدورɸا ࢫمن ࢫوسع ࢫכمرࢫالذي ࢫاݍݰɢومية، ࢫالقيود Ȋعض

  مم؈قاتࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ:

 ص؈فةࢫטجل،ࢫتفاوحࢫففاتࢫاستحقاقɺاࢫب؈نࢫيومࢫواحدةࢫوسنةࢫواحدةࢫ.أدواٮڈاࢫالماليةࢫق -

ࢫومرونةࢫ - ࢫȊسرعة ࢫوȖسوʈقɺا ࢫȖسʋيلɺا ࢫأدواٮڈاࢫيمكن ࢫان ࢫالعالية،ࢫذلك ࢫالنقديةࢫȊسيولْڈا تتم؈قࢫכسواق

 .6عالية

 ʇعتفࢫسعرࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديةࢫمؤشراࢫمɺماࢫعڴʄࢫارتفاعࢫاوࢫانخفاضࢫتɢلفةࢫטقراضࢫ. -

 .ࢫ7نموࢫالسوقࢫالنقديةࢫيؤديࢫإڲʄࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمالية،ࢫوحمايْڈاࢫمنࢫمخاطرࢫטئتمانࢫ -

  ::ࢫɸناكعدةȖعارʈفلسوقرأسالمالنذكرمٔڈاࢫȖعرʈفࡧسوقࡧرأسࡧالمال:ࢫࢫثانيا

عرّفسوقرأسالمالبأٰڈا ُȖࢫ

قالماليةالتʋتالسوقالتيʋتمفٕڈاتداولالأصولالماليةالمتوسطةوطوʈلةכجل،وɸوالسوقالذيʋتمفٕڈتداولالأورا"

  .ࢫ8صدرɸامنظماتالأعمال

ࢫوȖعرفسوقرأسالمالبأٰڈا

السوقالتيْڈتمبالاسȘثماراتطوʈلةכجلوالتيȘنفذإمافيقروضمباشرةطوʈلةכجلأوفيصورةإصداراتأوراقمالي"

  .9"ةطوʈلةכجلأيضا

ةكماȖعرفعلىأٰڈاالسوقالتيʋنحصرالتعاملفٕڈاعلىالأوراقالماليةطوʈلةכجلالتʋتعكسففةتزʈدعɴسن
10.  

ࢫبتوف؈فࢫالتموʈلࢫ ࢫتقوم ࢫحيث ࢫتطوʈرࢫونموࢫالشرɠات، ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫتؤدي إذ

،بتداخلࢫقوىࢫالعرضࢫوالطلبࢫعڴʄࢫכدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫيفوقࢫاجلࢫاستحقاقɺاࢫ11متوسطࢫوطوʈلࢫכجل

  ،ࢫوɸذاࢫʇستدڤʏࢫتدخلࢫوسطاءࢫمالي؈نࢫمتخصص؈ن،ࢫذوࢫوخفةࢫࢭʏࢫالشؤونࢫالماليةࢫ.12"السنة"ࢫ

منخلالماسبقيمكنالقولأɲسوقرأسالمالɺوعبارةعنالسوقالذيʋتمفٕڈالتعاملبالأوراقالماليةطوʈلةכجلبي

ڈذاالسوقمɴشɢل؈ن   :عاوشراءبʋنالقطاعاتالمختلفةيتɢوٰ

ࡧحاضرةࡧ-1 ࢫأسواقࢫࢫأسواق ࢫعلٕڈا ࢫوʈطلق ࢫوسندات)، ࢫ(أسɺم ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫمالية ࢫبأوراق ࢫتتعامل ʏࢫوۂ :

يةࢫالورقةࢫللمشفيࢫفوراࢫعنࢫاتمامࢫالصفقة،ࢫوذلكࢫȊعدࢫأنࢫدفعࢫقيمةࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوɸناࢫتɴتقلࢫملك

  الورقةࢫࢫأوࢫجزءࢫمٔڈا،ࢫوتتداولࢫعنࢫطرʈقࢫأسواقࢫمنظمةࢫأوࢫغ؈فࢫمنظمةࢫ.

وʈطلقࢫعلٕڈاࢫأسواقࢫالعقودࢫالمستقبلية،ࢫوۂʏࢫأيضاࢫتتعاملࢫبالأسɺمࢫوالسندات،ࢫولكنࢫࢫأسواقࡧآجلةࡧ:ࡧ-2

ارʈخࢫلاحق،ࢫبمعۚܢࢫانࢫيدفعࢫالمشفيࢫقيمةࢫالورقةࢫايضاࢫعڴʄࢫمنࢫخلالࢫعقودࢫواتفاقياتࢫيتمࢫتنفيذɸاࢫࢭʏࢫت

  انࢫيȘسلمɺاࢫࢭʏࢫتارʈخࢫلاحقࢫوالغرضࢫمنࢫوجودࢫɸذهࢫכسواقࢫɸوࢫتخفيضࢫاوࢫتجنبࢫمخاطرࢫȖغ؈فࢫالسعرࢫ.ࢫ
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Ȋعدࢫالتطرقࢫاڲʄࢫمفɺومࢫالسوقࢫالمالية،ࢫاتܸݳࢫانࢫسوقࢫטوراقࢫالماليةࢫȖعرʈفࡧسوقࡧטوراقࡧالماليةࡧ:ࡧ-3

  السوق،ࢫوعليھࢫيمكنࢫتقديمࢫالتعارفࢫالتاليةࢫ:ࢫتمثلࢫاɸمࢫجزءࢫمنࢫɸذه

ࡧטول  - ࢫاصدارࢫࢫالتعرʈف ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫالبعيد، ࢫللمدى ࢫتموʈل ࢫشبكة ࢫعن ࢫعبارة ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫ"سوق :

 .ࢫ13טوراقࢫالماليةࢫوتداولɺا،ࢫمماࢫʇسمحࢫبتحرʈكࢫטدخارࢫالقومي"ࢫ

الۘܣࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫباǿڥʏࢫ:ࢫ"Ȗعرفࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫالميɢانيكيةࢫࢫالتعرʈفࡧالثاɲي -

 .ࢫ14ومشفيࢫטصولࢫالماليةࢫȊغرضࢫȖسي؈فࢫعملياتࢫالتداول"ࢫ

:ࢫ"سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫۂʏࢫالسوقࢫالۘܣࢫتتعاملࢫبالأوراقࢫالماليةࢫمنࢫأسɺمࢫوسندات،ࢫࢫالتعرʈفࡧالثالث -

ࢫتتداول  ʄࢫטوڲ ࢫففي ࢫاوࢫعالمية، ࢫمحلية ࢫتɢون ࢫان ࢫيمكن ࢫكما ࢫاوࢫغ؈فࢫمنظمة، ࢫمنظمة ࢫتɢون טوراقࢫࢫوقد

الماليةࢫللمɴشآتࢫوالɺيئاتࢫالمحلية،ࢫأماࢫالثانيةࢫفتȘسعࢫلوجودࢫالمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫوتداولࢫأوراقࢫماليةࢫ

 .ࢫ15لمɴشآتࢫوɸيئاتࢫأجنȎية"ࢫ

:ࢫȖعرفࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبأٰڈاࢫ"آليةࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتداولࢫכصولࢫالماليةࢫبيعاࢫࢫالتعرʈفࡧالراȊع -

 منࢫخلالࢫالتعارفࢫالسابقة،ࢫيمكنࢫاستɴتاجࢫالتعرʈفࢫالتاڲʏࢫ:ࢫ16وشراء

سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫۂʏࢫטطارࢫالتنظيܣࢫلتداولࢫכصولࢫالماليةࢫب؈نࢫمصدريࢫכوراقࢫالماليةࢫومشفٱڈاࢫمنࢫ

خلالࢫالسماسرة،ࢫبحيثࢫتمثلࢫالشرɠاتࢫاݍݵاصةࢫوالɺيئاتࢫاݍݰɢوميةࢫجانبࢫالطلبࢫعڴʄࢫכموال،ࢫوʈمثلࢫ

شفون)ࢫجانبࢫعرضࢫכصولࢫو٭ڈذاࢫتȘيحࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫتموʈلࢫالمواردࢫالماليةࢫبكفاءةࢫالمدخرونࢫ(الم

  منࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫذاتࢫالفوائضࢫالماليةࢫإڲʄࢫالقطاعاتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫܿݨزاࢫمالياࢫ.

  خصائصࡧسوقࡧכوراقࡧالمالية:ࡧ-4

  :17لسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫȊعضࢫاݍݵصائصࢫتم؈قɸاࢫعنࢫباࢮʏࢫכسواقࢫכخرىࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ

ڈاࢫأك؆فࢫتنظيماࢫمنࢫباࢮʏࢫכسواقࢫالماليةࢫטخرى،ࢫنظراࢫلɢونࢫالمتعامل؈نࢫ - سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫتȘسمࢫبɢوٰ

وق،ࢫلذلكࢫفيھࢫمنࢫالوكلاءࢫالمختص؈ن،ࢫوɸناكࢫشروطࢫوقيودࢫقانونيةࢫلتداولࢫטوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالس

ࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫɸناكࢫاداراتࢫمستقلةࢫذاتࢫصلاحياتࢫتديرࢫالعملياتࢫࢭʏࢫاسواقࢫטوراقࢫالماليةࢫوتوفرࢫ

 للمتعامل؈نࢫالمعلوماتࢫالضرورʈةࢫ.

يتطلبࢫسوقࢫטوراقࢫالماليةࢫوجودࢫسوقࢫثانوʈة،ࢫيتمࢫفٕڈاࢫتداولࢫטدواتࢫالۘܣࢫتمࢫاصدارɸاࢫمنࢫقبلࢫ -

 بماࢫيكفلࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫ.

ࢫࢭ - ࢫטسعارࢫالتداول ࢫتحديد ࢫيتم ࢫحۘܢ ࢫالتامة ࢫالمنافسة ࢫوكذا ࢫالملائم، ࢫبتوف؈فࢫالمناخ ࢫيتم ࢫالسوق ࢫɸذه ʏ

 العادلةࢫعڴʄࢫاساسࢫالعرضࢫوالطلبࢫ.

ࢫالشؤونࢫࢫࢫ - ʏࢫࢭ ࢫخفة ࢫذوي ࢫالوسطاء ࢫخلال ࢫمن ࢫيتم ࢫالثانوʈةࢫاݍݵاصة ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ التداول

 المالية.
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استفادٮڈاࢫمنࢫتكنولوجياࢫטتصالاتࢫفانࢫذلكࢫʇعطيࢫࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫتتم؈قࢫبالمرونة،ࢫوȋإمɢانية -

ڈاࢫتتم؈قࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכسواقࢫالسلعࢫباٰڈاࢫاسواقࢫواسعةࢫتتمࢫفٕڈاࢫصفقاتࢫ خاصيةࢫللأسواقࢫالماليةࢫبɢوٰ

 كب؈فةࢫوممتدةࢫقدࢫيȘسعࢫنطاقɺاࢫلʋشملࢫاجزاءࢫعدةࢫمنࢫالعالمࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫ.

ࢫتوفرࢫالم - ࢫيتطلب ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏثمارࢫࢭȘةࢫטسʈثمارȘࢫטس ࢫالقرارات ࢫواتخاذ ࢫالسوقية، علومات

  الرشيدة.

ࢫتموʈلࢫ - ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫأɸمية ࢫوتكȘسب ࢫכجل، ࢫطوʈلة ࢫالمالية ࢫبالأوراق ࢫترتبط ࢫالمالية ࢫכوراق سوق

 .18المشروعاتࢫטنتاجيةࢫالۘܣࢫتحتاجࢫاڲʄࢫاموالࢫȖسددࢫعڴʄࢫامدࢫطوʈلࢫ

ࢫوأقل - ࢫأك؆فࢫمخاطرة ࢫيɢون ࢫقد ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏثمارࢫࢭȘࢫالسوقࢫࢫטس ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمن سيولة

النقدي،ࢫنظراࢫلɢونࢫأدواتࢫטسȘثمارࢫفيھࢫمثلࢫالسنداتࢫطوʈلةࢫכجلࢫيحتملࢫمخاطرࢫسعرʈة،ࢫسوقية،ࢫ

وتنظيميةࢫمختلفة،ࢫوكذلكࢫטسɺمࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأٰڈاࢫذاتࢫعائدࢫأكفࢫɲسȎياࢫإلاࢫأنࢫمخاطرɸاࢫكب؈فةࢫايضاࢫ
 .ࢫ19

ࢫالماليةࢫʇعتفࢫذا - ࢫכوراق ࢫسوق ʏثمارࢫࢭȘࢫࢫטسʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫاɸتمام ࢫفان ʏالتاڲȋࢫو ࢫɲسȎيا، ࢫمرتفع عائد

 سوقࢫכوراقࢫالماليةࢫيɢونࢫنحوࢫالدخلࢫأك؆فࢫمنھࢫنحوࢫالسيولةࢫوالمخاطرة.

  

  

  المحورࡧالثاɲي:ࡧمقوماتࡧإɲشاءࡧأسواقࡧماليةࡧعرȋيةࡧإسلامية

نوعيةࢫࢭʏࢫتؤديࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫدوراࢫجوɸرʈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعية،ࢫوإحداثࢫنقلةࢫ

ࢫלسلامية، ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫوفق ࢫوتɴشيطɺا ࢫوتحف؈قࢫטقتصادات ࢫالص؈ففة، ࢫأنࢫعالم ࢫمن وȋالرغم

أسواقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫɲشأتࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالرأسماڲʏࢫالرȋوي,ࢫوȋقيتࢫضيقةࢫࢭʏࢫ

 كرࢫمٔڈاࢫماࢫيڴʏ:ݯݨمࢫمعاملاٮڈا,ࢫومؤسساٮڈا,ࢫإلاࢫأٰڈاتتوفرࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنالمقومات،ࢫنذ

ࡧלسلامي -1 ʏࡧالمصرࡩ ࡧالقطاع ࢫالنموࢫࢭʏࢫ:ملاءة ࢫحيث ࢫمن ࢫكب؈فاً ࢫتقدماً ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة أحرزت

ࢫالتقليدي،ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫمقارنةبالقطاع ࢫأواخرࢫالستʋنات ʏࢫࢭ ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫالمؤسساتوכصول عدد

قاعدةࢫࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫأوسع

   منࢫالعملاء.

مؤسسةࢫࢭʏࢫࢫ955حيثࢫبلغࢫعددࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫ

ࢫ ࢫࢫ2013العام ʄࢫࢫ1,113اڲ ࢫالعام ࢫ2014مؤسسةࢫبٔڈاية ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫروʈفز.ࢫࢫ75، ࢫبحسبࢫتومسون دولة،

ࢫإ ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقليديةࢫتقدم ࢫومؤسسات ࢫبالɢامل ࢫإسلامية ࢫمؤسسات ࢫتقسمࢫب؈ن ʏࢫعفࢫوۂ سلامية

ࢫإڲʄࢫ ࢫوصل ࢫمركب ࢫنموࢫسنوي ل ࢫمعدّ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة لت ࢫܥݨّ ࢫوقد ࢫمتخصصة. نوافذ

ࢫعاميّࢫࢫ17.3% ࢫب؈ن ࢫالماليةࢫלسلامية"ࢫࢫ2014وࢫࢫ2009ما ࢫواݍݵدمات ࢫلتقرʈرࢫ"استقرارࢫالصناعة وفقاً

   الصادرࢫعنࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.
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ࢫلتقرʈرࢫالتنافسيةࢫالعالميةࢫل ،ࢫقاربࢫعددࢫعملاءࢫالمصارفࢫ2016لمصارفࢫלسلاميةࢫلعامࢫووفقاً

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫࢫ%75.12مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ100לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫȖستوعب ࢫيمكن ࢫكب؈فة ࢫȊسعة ࢫيتمتع ࢫالقطاع ࢫيزال ࢫولا ࢫغ؈فࢫمستغلة ࢫלسلامي للتموʈل

. ࢫودولياً   المتعامل؈نࢫعرȋياً

ترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫࢫ2.1بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫحواڲʏࢫاليةࡧלسلامية:ࡧכصولࡧالم -2

اࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ2015عامࢫ بحسبࢫتقديراتࢫوɠالةࢫستاندردࢫآندࢫبورزࢫݍݵدماتࢫالتصɴيفࢫטئتماɲي،ࢫأمّ

ࢫࢫ2014 ʏࢫحواڲ ࢫכصول ࢫتلك ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫࢫ1.81فقد ࢫدولارࢫبزʈادة ࢫࢫ%9.7ترʈليون ࢫالعام ࢫ2013عن

ࢫ ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫحيث ʏࢫحواڲ ࢫفٕڈا ࢫɸذهࢫࢫ1.65כصول ࢫݯݨم ࢫيصل ࢫان ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫدولار. ترʈليون

ࢫ ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫࢫ2020כصول ʄفز.ࢫࢫ3.25اڲʈࢫرو ࢫتومسون ࢫتقرʈرࢫصادرࢫعن ࢫدولارࢫبحسب ترʈليون

إڲʄࢫنموࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫࢫ2014يرجعࢫارتفاعࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ( ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ࢫبɴسبة ࢫنمت ࢫوالۘܣ ࢫبʋنماࢫࢫ%10وࢫ%12أوࢫالتɢافل)، ،ʏࢫالتواڲ ʄعڴ

عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫࢫ%7وࢫ%6ܥݨلتࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫنمواࢫبɴسبةࢫ

منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالماليةࢫࢫ%1.3وȋذلك،ࢫشɢلتࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫ

   العالمية.

ميةࢫاݍݨزءࢫכɸمࢫوכكفࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫحيثࢫبلغتࢫأصولࢫɸذهࢫوȖشɢلࢫالمصارفࢫלسلا 

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ1,346المصارف ࢫعام ʏࢫبلغتࢫ2014ملياردولارࢫࢭ ࢫوالۘܣ ࢫ(الصɢوك) ࢫלسلامية ࢫتلٕڈاࢫالسندات ،

ࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫࢫ56مليارࢫدولار،ࢫثمࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫ(ࢫ295 مليارࢫدولار)،ࢫوأخ؈فاً

  مليارࢫدولار).ࢫ33التɢافل)ࢫ(حواڲʏࢫࢫ(أو 

ࡧ( ࡧرقم ࡧ)01الشɢل ࡧ2016כصولالمصرفيةלسلاميةࡧ-ࡧأسواقللتموʈلالإسلاميࡧ10ࡧأفضل:

 )ملياردولار(

  
  .ࢫ2016-2015تقرʈرࢫطومسونࢫروʈفزࢫعن"ࢫحالةࢫטقتصادࢫטسلاميࢫالعالܣࢫࢫالمصدر:

ࢫلمجلةࢫ ࢫThe Bankerووفقا ࢫبɴسبة ࢫانخفاضاً ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫشɺدت ࢭʏࢫࢫ8.48%،

نȘيجةࢫلعددࢫمنࢫالتطوراتࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي.ࢫوȌشɢلࢫرئʋؠۜܣࢫفقدࢫجرتࢫࢫ2015عامࢫ
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ࢫȊعضࢫ ʏࢫࢭ ࢫووصلت ࢫجديدة، ࢫرقابية ࢫمتطلبات ࢫفرض ࢫوجرى ࢫכسواق، ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫإندماج عمليات

ࢫטق ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫإشباع ࢫحالة ʄࢫإڲ ࢫأسعارࢫכسواق ࢫوتراجع ࢫالعالية، ࢫالمصرفية ࢫالكثافة ࢫذات تصادات

ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫإنخفض ࢫالمثال، ࢫسȎيل ʄࢫفعڴ ࢫالمحلية. ࢫالعملات ࢫمن ࢫلعدد الصرف

  كنȘيجةࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالعملةࢫمقابلࢫالدولارࢫכم؈فɠي.ࢫ%38.79ࢫ לيرانيةࢫبɴسبة

ࢭʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫوتفكزࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫحالياً ࢫيوجد ࢫعڴʄࢫࢫ%77حيث ࢫالعرȋية ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫوȖستحوذ ࢫالمالية. ࢫالمؤسسات ࢫأصول من

منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫباࢮʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫࢫɲ50.3%سبةࢫ

לسلامية.ࢫࢭʏࢫالمقابل،ࢫȖستحوذࢫآسياࢫࢫمنࢫכصولࢫالماليةࢫ%26.6وشمالࢫأفرʈقياࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫ ࢫɲسبة ʄࢫࢫ%21.1عڴ ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫومنطقة ࢫלسلامية، ࢫכصول ،ࢫ%0.6من

ࢫ ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫمجتمعة ࢫواسفاليا ࢫوأم؈فɠا ࢫنموࢫبɴسبةࢫ%1.3وأوروȋا ࢫالعرȋية ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫܥݨلت ࢫوقد .

ࢫࢫ14.19% ࢫعام ʏࢫכوسط2015ࢭ ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫباࢮ ࢫܥݨلت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫࢫ، ࢫانخفاضاً ࢫأفرʈقيا وشمال

ࢫ ࢫبɴسبة ، ࢫوأفرʈقياࢫ%36.97كب؈فاً ࢫعام، ࢫȊشɢل ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫشɺدت ࢫالسياق، ࢫنفس ʏࢫوࢭ .

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫانخفاضاً ࢫأمرɢʈا ࢫ/ ࢫأوروȋا ࢫ/ ࢫوأسفاليا ࢫالكفى، ࢫالܶݰراء ࢫو%10.83جنوب ،ࢫ22.21%،

  .ࢫ2015ࢭʏࢫعامࢫࢫ%3.69عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫبʋنماࢫܥݨلتࢫآسياࢫȊشɢلࢫعامࢫنموࢫبɴسبةࢫࢫ%26.52و

ࡧלسلامية: -3 ࡧالصكوك ࢫمننموࡧصناعة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك عد ُȖ ويࢫȋࢫالر ࢫللاقتصاد ࢫالبدائل أɸم

ʏدمنࢫالطاقةࢫלنتاجيةࢫالفعليةࢫ ࢭʈاࢫࢫيزɸثمارȘقࢫفاسʈتحقيقࢫالتنميةࢫاقتصادية،ࢫوذلكࢫعنࢫطر

نࢫللبلد،ࢫوذلكࢫلقدرٮڈاࢫعڴʄࢫحشدࢫالمواردࢫالماليةࢫلتموʈلࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫالكفى،ࢫكماࢫأ

الصɢوكࢫלسلاميةࢫتɢونࢫقادرةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتوزʉعࢫالعادلࢫلل؆فوة،ࢫفࢼܣࢫوسيلةࢫلتحقيقࢫعدالةࢫ

  .توزʉعࢫכرȋاحࢫواݍݵسائر

ࢫ256مليارࢫدولارࢫ(ࢫ87.6وقدࢫبلغتࢫالقيمةࢫלجماليةࢫللإصداراتࢫمنࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋيةࢫ

)ࢫخلالࢫالففةࢫ   حسبماࢫيظɺرهࢫالشɢلࢫالمواڲʏ:ࢫ2016-2011إصداراً

  )2016-2011):ࡧإصدارࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمنطقةࡧالعرȋيةࡧللففةࡧ(02شɢلࡧرقمࡧ(

  
  منࢫإعدادࢫالباحثان،ࢫبالاسȘنادࢫإڲʄ:المصدر:
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،ࢫأبوࢫظۗܣ،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫالتقرʈرࡧטقتصاديࡧالعرȌيࡧالموحدصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫ -

  .144،ࢫص:ࢫ2016

  

ࢫ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫأن ࢫاݍݵليڋʏࢫنلاحظ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫانحصرࢫࢭ ࢫقد العرȋية

(לمارات،ࢫالسعودية،ࢫالبحرʈنࢫوقطر)،ࢫوقدࢫتصدرتࢫالسعوديةࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫمنࢫحيثࢫقيمةࢫإصداراتࢫ

مليارࢫدولار،ࢫࢫ2.123مليارࢫدولار،ࢫتلْڈاࢫقطرࢫبقيمةࢫإجماليةࢫبلغتࢫࢫ3.003بنحوࢫࢫ2015الصɢوكࢫخلالࢫسنةࢫ

مليارࢫدولار.ࢫأماࢫفيماࢫيخصࢫنوعࢫالصɢوكࢫࢫ0.700ولار،ࢫثمࢫالبحرʈنࢫبنحوࢫمليارࢫدࢫ1.084فالإماراتࢫبنحوࢫ

،ࢫفقدࢫاحتلتࢫصɢوكࢫלجارةࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫ2015المصدرةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫخلالࢫسنةࢫ

ࢫטسȘثمارࢫبنحوࢫࢫ2.44לصدارࢫبنحوࢫ ࢫصɢوك ࢫتلْڈا ࢫالمشاركةࢫࢫ1.87مليارࢫدولار، ࢫصɢوك ࢫثم مليارࢫدولار،

ࢫالمرابحةࢫبنحوࢫࢫ0.75بنحوࢫ ࢫفصɢوك ࢫوالوɠالةࢫ0.52مليارࢫدولار، ࢫوالوɠالة ࢫالسلم ࢫصɢوك ࢫمليارࢫدولار،ࢫثم

  .20مليارࢫدولارࢫ1.33بالاسȘثمارࢫمجتمعةࢫبنحوࢫ

ࢫלصداراتࢫ ʄࢫإڲ ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ݰة ࢫالموܷ ࢫالففة ࢫخلال ࢫלصدارات ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫالسȎب وʈرجع

ࢫ ࢫالصɢوك ࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫاستحواذɸا ࢫɲسبة ࢫبلغت ࢫوالۘܣ ࢫاݍݰɢومية ࢫقيمةࢫ62%العالمية ࢫʇعادل ࢫما ࢫأي ،

لصاݍݳࢫɠلࢫࢫ10.63%وࢫ27.37%مليارࢫدولار،ࢫمقابلࢫɲسبةࢫاستحواذࢫبلغتࢫࢫ41.2إصداراتࢫقدرɸاࢫحواڲʏࢫ

.ʏࢫالتواڲʄومةࢫعڴɢيئاتࢫالمرتبطةࢫباݍݰɺاتࢫوالɠمنࢫالشر  

ࢫزʈادةࢫ ࢫروʈفز" ࢫ"تومسون ࢫمؤسسة ࢫالمستقبل،ࢫتوقعت ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫلسوق ࢫالتوقعات وفيماࢫيخص

ࢫالعا ࢫالطلب ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫࢫ140لܣ ࢫالمؤسسةࢭʄࢫ2020مليارࢫدولارࢫبحلول ࢫذات ࢫوأشارت .

ࢫالصɢوكࢫ ࢫمعروض ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫלسلامية" ࢫالصɢوك ࢫوآفاق ࢫ"توقعات ࢫȊعنوان ࢫعٔڈا ࢫصادرة ࢫحديثة دراسة

ࢫ ࢫإلىأك؆فࢫمن ࢫوالعرض ࢫالطلب ࢫب؈ن ࢫتزʈدالفجوة ࢫأن عة ِ ࢫمتوقّ ا، ࢫمطردً ا եدࢫنموɺشʋࢫس ࢫالعالمية ࢫ280بالأسواق

  ارࢫدولارࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכرȌعࢫالمقبلة.ملي

تزخرࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتوفرࡧالɺيئاتࡧالداعمةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-4

  العرȋيةࢫمنࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫالداعمةࢫلɺا،ࢫأɸمɺا:

دوليةࢫغ؈فࢫɸادفةࢫۂʏࢫمنظمةࢫ":ࡧɸAAOIFIيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ"ࡧ-4-1

ࢫوالمعاي؈فࢫ ࢫالعمل ࢫوأخلاقيات ࢫوالضبط ࢫوالمراجعة ࢫالمالية ࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫبإعداد ࢫتضطلع للرȋح

الشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫوالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫوجھࢫالعموم.ࢫ

ࢫب ࢫ(وخاصة ࢫالتطوʈرࢫالم۶ܣ ࢫبرامج ࢫمن ࢫعدداً ࢫالɺيئة ࢫتنظم ࢫوȋرنامجࢫكما ࢫלسلامي ࢫالقانوɲي ࢫالمحاسب رنامج

ࢫالصناعةࢫ ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫسوʈة ࢫرفع ʄࢫإڲ ࢫالرامي ࢫسعٕڈا ʏࢫࢭ (ʏࢫالشرڤ ࢫوالمدقق المراقب

  .21وتطوʈرࢫɸياɠلࢫالضوابطࢫاݍݰوكمةࢫلدىࢫمؤسساٮڈا

لقدࢫتأسستࢫالɺيئةࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫالتأسʋسࢫالۘܣࢫوقعɺاࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢭʏࢫالبحرʈن.ࢫوȋصفْڈاࢫمنظمةࢫࢫ27/03/1991ࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫوقدࢫتمࢫȖܦݨيلࢫالɺيئةࢫࢭʏࢫࢫ26/02/1990بتارʈخࢫ

ࢫ200مࢫ(دوليةࢫمستقلة،ࢫتحظىࢫالɺيئةࢫبدعمࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫالمؤسساتࢫذاتࢫالصفةࢫלعتبارʈةࢫحولࢫالعال
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ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫכطرافࢫࢫ45عضوࢫمن ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫوالمؤسسات ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫومٔڈا ( بلداً

العاملةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالدولية.وقدࢫحصلتࢫالɺيئةࢫعڴʄࢫالدعمࢫالكب؈فࢫلتطبيقࢫ

ࢫمملكة ʏࢫࢭ ࢫالمعاي؈فࢫاليوم ࢫɸذه ࢫȖعتمد ࢫحيث ࢫعٔڈا، ࢫالعالܣࢫࢫالمعاي؈فࢫالصادرة ʏࢫالماڲ ࢫومركزࢫدȌي البحرʈن

ࢫومال؈قياࢫ ࢫوأندونʋسيا ࢫأسفاليا ʏࢫࢭ ࢫالمختصة ࢫاݍݨɺات ࢫأن ࢫكما ࢫوسورʈا. ࢫوقطرࢫوالسودان ࢫولبنان وכردن

وȋاكستانࢫوالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫوجنوبࢫأفرʈقياࢫأصدرتࢫأدلةࢫإرشاديةࢫمستمدةࢫمنࢫمعاي؈فࢫالɺيئةࢫ

  وإصداراتھ.

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫٮڈدفࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة

ʏࢫماࢫيڴʄ22إڲ:  

ࢫالماليةࢫ - ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫالمصرفية ࢫوالمجالات ࢫوالمراجعة تطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبة

  לسلامية.

ࢫعنࢫ - ࢫوتطبيقاتھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالمتعلقة ࢫوالمراجعة ɲشرࢫفكرࢫالمحاسبة

ࢫ ࢫوالتقارʈرࢫوغ؈فࢫذلكࢫطرʈق ࢫכبحاث ࢫوإعداد ࢫالدورʈة ࢫوإصدارࢫالɴشرات ࢫالندوات ࢫوعقد التدرʈب

  منࢫالوسائل.

ࢫماࢫ - ࢫللتوفيق ࢫوتفس؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة إعداد

ࢫ ࢫقوائمɺا ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمحاسȎية ࢫالممارسات الماليةࢫب؈ن

ࢫȖعدɸاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫمراجعة ʏࢫࢭ ࢫتȘبع ࢫالۘܣ ࢫالمراجعة ࢫإجراءات ࢫب؈ن ࢫالتوفيق وكذلك

  المؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

ࢫࢭʏࢫ - ࢫالتطور ࢫلتواكب ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوȖعديل مراجعة

  اتࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة.أɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتطورࢫࢭʏࢫفكرࢫوتطبيق

ࢫالماليةࢫ - ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫوלرشادات ࢫالبيانات ࢫوȖعديل ࢫوإصدارࢫومراجعة إعداد

  לسلاميةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈةࢫوأعمالࢫالتأم؈ن.

ࢫالمتعلقةࢫ - ࢫوלرشادات ࢫوالبيانات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈ف ࢫوتطبيق ࢫلاستخدام ʏالسڥ

ࢫمـنࢫبالمما ࢫɠل ࢫقبل ࢫمن ࢫالɺيئة، ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن، ࢫوأعمال ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية رسات

ࢫمالياࢫ ࢫيباشرࢫɲشاطا ࢫممن ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالصلة ࢫذات ࢫالرقابية اݍݨɺات

  إسلامياࢫومɢاتبࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة.

ࡧ"ࡧ-4-2 ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧوالمؤسسات ࡧللبنوك ࡧالعام ࡧ"CIBAFIالمجلس ࢫتضعࢫ: ࢫكمؤسسة ࢫعملھ يمارس

ࢫمسائلࢫ ʏࢫࢭ ࢫتواجɺɺا،ࢫخاصة ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫوتذليلࢫالصعوȋات ࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫالصناعة ࢫتقوʈة ࢫعاتقɺا ʄعڴ

ࢫسعٕڈاࢫ ࢫنحو ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتطال ࢫالۘܣ ࢫوטٮڈامات ࢫاݍݰساسة، ࢫالقضايا ʏࢫࢭ ࢫالفقɺية טختلافات

قاصدࢫالشرʉعة،ࢫوذلكࢫعقبࢫالفوزࢫوالنموࢫالɺائلࢫالطموحࢫإڲʄࢫ"أسلمة"ࢫɠافةࢫمنتجاٮڈاࢫالماليةࢫدونࢫالنظرࢫلم

ࢭʏࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوزʈادةࢫלقبالࢫعلٕڈاࢫمحلياࢫوإقليميا.ࢫوتركزࢫسياسةࢫالمجلسࢫعڴʄࢫأɸدافࢫمتنوعةࢫ
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مٔڈا:ࢫحمايةࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫسلامةࢫمنݤݨɺاࢫومس؈فٮڈاࢫعڴʄࢫالصعيدينࢫ

ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫوالتطبيقي، ࢫوכحɢامࢫࢫالنظري ࢫوالقواعد ࢫوɲشرࢫالمفاɸيم ࢫالصناعة، ࢫɸذه ࢫبخدمات التعرʈف

ــاتالمشا٭ڈةࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫتخدمࢫ ــ والمعلوماتࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا،ࢫوȖعزʈزࢫالتعاونࢫب؈نࢫأعضاءࢫالمجلسࢫوالمؤسسـ

ࢫوالتطوʈـرࢫ ࢫالبحوث ࢫخدمات ࢫȖܨݨيع ࢫخلال ࢫمن ࢫالصناعة ࢫنموࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫالمشفكة، כɸداف

  .23نتجاتࢫوضمانࢫجودٮڈاࢫالفنيةࢫوالشرعيةوȖܦݨيلࢫالم

ࢫبالنفعࢫ ࢫȖعود ࢫالۘܣ ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫعدد ࢫتنفيذ ʄࢫإڲ ࢫعمد ࢫכɸداف، ࢫتلك ࢫلتحقيق ࢫالمجلس ࢫمن وسعيا

ࢫومنࢫ ࢫالمجلس، ࢫداخل ࢫمراكزࢫمختلفة ࢫمٔڈاࢫتأسʋس ࢫعام، ࢫȊشɢل ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ʄࢫعڴ والفائدة

לسلاميࢫ(معࢫالعملاءࢫواݍݨمɺور)،ࢫومركزࢫاعتمادࢫالتدرʈبࢫالماڲʏࢫɸذهࢫالمراكز:ࢫمركزࢫالرصدࢫوالتواصلࢫالماڲʏࢫ

לسلامي،ࢫومركزࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫومركزࢫالمعلوماتࢫوالدراساتࢫالمالية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتأسʋسࢫ

ࢫالصناعةࢫ ࢫɸذه ࢫحماية ʄࢫعڴ ࢫالمجلس ࢫحرص ࢫمن ࢫناȊع ࢫذلك ࢫالعليا.وɠل ࢫالمرجعية ࢫلتɢون ࢫالشرعية الɺيئة

  قاتࢫواللȎسࢫالذيࢫقدࢫʇعفٱڈا.وإزالةࢫالمعو 

ࡧIFSBمجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ"ࡧ-4-3 ɸوࢫɸيئةࢫدولية،ࢫتضعࢫمعاي؈فࢫلتطوʈرࢫوȖعزʈزࢫصناعةࢫ":

ࢫتضمࢫ ࢫالۘܣ ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫإرشادية ࢫومبادئ ࢫبإصدارࢫمعاي؈فࢫرقابية ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية اݍݵدمات

ࢫ(الت ࢫوالتɢافل ࢫالمال، ࢫوسوق ࢫالبنوك، ࢫقطاع ࢫعامة ࢫمجلسࢫبصفة ࢫʇعدɸا ࢫالمعاي؈فࢫالۘܣ ࢫإن ࢫלسلامي). أم؈ن

ࢫلإعدادࢫ ࢫوלجراءات ࢫ"לرشادات ࢫوثيقة ʏࢫࢭ ࢫوصفɺا ࢫتمَّ لة ࢫمفصَّ ࢫإجراءات بع َّȘࢫت ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

دةࢫمشروع،ࢫعقدࢫورشࢫعمل،ࢫوࢭʏࢫ المعاي؈فࢫوالمبادئࢫלرشادية"،ࢫوالۘܣࢫȖشمل،ࢫمنࢫب؈نࢫأشياءࢫأخرى،ࢫمسوَّ

ࢫجلسا ࢫعقد ࢫالضرورة ࢫ٭ڈذهࢫحالة ق ࢫتتعلَّ ࢫأبحاثاً ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس عدُّ ُʇࢫ ࢫاستماع. ت

ࢫالصناعة.ࢫ ࢫ٭ڈذه ࢫטɸتمام ࢫوأܵݰاب ࢫالرقابية ࢫللسلطات ࢫعلمية ࢫومؤتمرات ࢫندوات نظم ُʈࢫو الصناعة،

ࢫومراكزࢫأبحاث،ࢫ ࢫصلة، ࢫذات ࢫووطنية ࢫوإقليمية، ࢫدولية، ࢫمؤسسات ࢫمع ࢫالمجلس ࢫʇعمل ࢫذلك، ولتحقيق

  .24تࢫعامةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعةومعاɸدࢫȖعليميةࢫومؤسسا

ࡧࡧ-4-4 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧبالمؤسسات ࡧالشرعية ࡧالرقابة ࢫجملةࢫɸيئات ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫȖعرʈف ʏࢫࢭ ورد

منࢫالتعارʈف،ࢫمٔڈاࢫȖعرʈفࢫمؤسسةࢫالراجڍʏࢫبأٰڈا:ࢫ"ۂʏࢫالتأكدࢫمنࢫمدىࢫمطابقةࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫ

  .25ادرةࢫوالقراراتࢫالمعتمدةࢫمنࢫجɺةࢫالفتوى"לسلاميةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحسبࢫالفتاوىࢫالص

أماࢫعنࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫفتعرفɺاࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫبفقھࢫ ࢫإلمام ࢫولھ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫ"جɺازࢫمستقل بأٰڈا:

يةࢫتوجيھࢫɲشاطاتࢫالمؤسسةࢫومراقبْڈاࢫوלشرافࢫعلٕڈاࢫللتأكدࢫمنࢫالمعاملات،ࢫوʉعɺدࢫلɺيئةࢫالرقابةࢫالشرع

  .26القامɺاࢫبأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتɢونࢫفتاواɸاࢫوقراراٮڈاࢫملزمةࢫللمؤسسة"

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫɸذه ࢫ(تقوم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫأɸمية وتفز

ࢫלس ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ࢫالسوق)ࢫبإمداد ࢫɸذه ࢫأعضاء ࢫأɸم ࢫأٰڈا ࢫعن ࢫفضلاً ࢫالشرعية ࢫبالأدوات لامية

  :27وȋالتاڲʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫعدةࢫنقاط
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مراقبةࢫورصدࢫعملࢫأسواقࢫלصدارࢫالمشɢلةࢫمنࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫومدىࢫ -

ࢫيܶ ࢫفتقرࢫما ࢫالشرعية، ࢫللأحɢام ࢫمعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫوتطبيقɺا ࢫعڴʄࢫالقامɺا ࢫوتɴبھ ࢫالمعاملات، ࢫمن ݳ

  المعاملاتࢫالمحرمةࢫلإجتنا٭ڈاࢫوإيجادࢫالبديلࢫاݍݰلالࢫلɺا.

- .   توعيةࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتثقيفɺمࢫشرعياً

مراقبةࢫالكياناتࢫالماليةࢫوטسȘثمارʈةࢫغ؈فࢫاݍݨادة،ࢫوالۘܣࢫتنصࢫنظمɺاࢫכساسيةࢫوقوان؈نࢫإɲشا٬ڈاࢫ -

ࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫدونࢫوجودࢫرقابةࢫتكفلࢫالتحققࢫمنࢫذلك.عڴʄࢫأٰڈاࢫȖعملࢫ   وفقاً

ࢫبالإسلام،ࢫ - ࢫالملقم؈ن ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫبالمصارف ࢫاختيارࢫالعامل؈ن ʏࢫࢭ المشاركة

  وتدرʈّڈمࢫوتوجٕڈɺمࢫنحوࢫتحقيقࢫכɸدافࢫوכغراضࢫالشرعيةࢫلتلكࢫالمصارفࢫوالمؤسسات.

ࢫو  - ࢫوالمراجعة ࢫالمستمرة ࢫالمتاȊعة ࢫالشرʉعةࢫتحقيق ࢫلقواعد ࢫطبقاً ࢫالعمل ࢫتنفيذ ࢫبماࢫيضمن التحليل

  לسلامية،ࢫوȋيانࢫالمشكلاتࢫوالصعوȋاتࢫوسبلࢫحلɺاࢫوتذليلɺا.

التحققࢫمنࢫالقامࢫלدارةࢫالتنفيذيةࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊعرضࢫجميعࢫالمعاملاتࢫعڴʄࢫ -

  ɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية.

ࢭʏࢫالبنوكࢫࢫ59%وفيماࢫيتعلقࢫبتوزʉعࢫمناصبࢫأعضاءࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫفࢼܣࢫتفكزࢫبɴسبةࢫ

ࢫ ࢫيلٕڈا ࢫوלسȘثمارࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫوشرɠات ࢫ(التɢافل)،ࢫࢫ16%والنوافذ ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢭ

  .28ࢭʏࢫصناديقࢫלسȘثمارࢫלسلاميةࢫ12%و

ࡧࡧ-4-5 ࡧלئتماɲي: ࡧللتصɴيف ࡧالشرعية ࢫمطابقةࢫوۂالɺيئات ࢫبمدى ࢫʇعۚܢ ࢫشرعيا ࢫتصدرࢫتصɴيفا ࢫشرɠات ʏ

عملࢫأوࢫأعمالࢫأوࢫخدماتࢫالعميلࢫللراݦݳࢫمنࢫأحɢامࢫالشرعࢫبطلبࢫمنࢫالعميل؛ࢫشركةࢫɠانࢫأوࢫɸيئةࢫأوࢫ

ࢫأوࢫ ࢫشرعا، ࢫأوࢫالمشبوɸة ࢫالمحرمة ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالوقوع ࢫمن ࢫعملاءه ࢫأمام ࢫذمتھ ࢫإبراء ࢫبيان ࢫأوࢫبقصد فردا،

  .29المحتاج؈نࢫلذلك"ࢫلبيانࢫاݍݰكمࢫالشرڤʏࢫلفئةࢫمنࢫالناس

ʏࢫوالشرڤ ࢫטئتماɲي ࢫالتصɴيف ࢫأɸمية ࢫرغم ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫלسلاميةࢫࢫ30وɲش؈ف ࢫالمالية ࢫالمؤسسات لدى

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫتصɴيف ࢫخدمة ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأن ࢫإلا ࢫسواء، ࢫحد ʄࢫعڴ وعملا٬ڈا

ࢫالتأسʋس ࢫךخرࢫقيد ࢫوȌعضɺا ࢫعملɺا ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫمازالت ࢫتحزࢫومنتجاٮڈا ࢫولم ࢫالذيࢫ، ࢫالعام، ࢫالقبول ʄعڴ

حازتࢫعليھࢫشرɠاتࢫالتصɴيفࢫטئتمانيةࢫالعالمية،ࢫمثلࢫ"موديز"،ࢫو"ستاندرآندࢫبورز"ࢫو"فيȘش"،ࢫوۂʏࢫࢭʏࢫ

  :31العددࢫلاࢫتتعدىࢫثلاثࢫمؤسسات،ࢫوʈتعلقࢫכمرࢫبـ

  اݍݵاصةࢫبتصɴيفࢫالشرɠاتࢫלسلاميةࢫالمال؈قية.ࢫوɠالةࡧالتصɴيفࡧالمال؈قية:ࡧ-4-5-1

ࡧלسلا ࡧ-4-5-2 ࡧللتصɴيف:الوɠالة ࡧالدولية ࢫ(ࢫمية ࢫלسلامية ࢫالتصɴيف ࢫمؤسسات ࢫأقدم ʏࢫ2016وۂ،(

ࢫטئتماɲي،ࢫ ࢫالتصɴيف ࢫومؤسسات ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫعدد ࢫبتأسʋسɺا ࢫوقام ࢫالبحرʈن، ࢫمن انطلقت

ࢫ ࢫللتنمية«بقيادة ࢫלسلامي ࢫعفࢫتوف؈فࢫ»البنك ࢫوذلك ࢫלسلامي، ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫخدمة ࢫوɸدفɺا ،
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ࢫعن ࢫمستقل ࢫوتقدمࢫࢫتقوʈم ࢫوأفراد. ࢫجɺات ࢫمن ࢫالمسȘثمرʈن ࢫلمصݏݰة ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫومنتجات فعاليات

  الوɠالةࢫלسلاميةࢫللتصɴيفࢫنوع؈نࢫمنࢫالتصɴيف،ࢫɸما:ࢫ

  الغايةࢫمنھࢫإبرازࢫالقوةࢫوالملاءةࢫالماليةࢫللمصرفࢫלسلاميࢫومنتجاتھ.تصɴيفࡧفۚܣ:ࡧ -

- :ʏࡧشرڤ ࢫمنࢫتصɴيف ࢫأو ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫموافقة ࢫمدى ࢫإبراز ࢫمنھ ࢫللمتطلباتࢫالغاية تجاتھ

 الشرعية،ࢫوالقامھࢫبتوجٕڈاتࢫɸيȁتھࢫالشرعية.

ࡧوالتصɴيفࡧ-4-5-3 ࡧللرقابة ࡧالشرعية ࢫالنظرʈةࢫࢫ:32الɺيئة ࢫכسس ࢫمراجعة ࢫاɸتماماٮڈا ࢫأبرز ࢫمن والۘܣ

ࢫالعمڴʏࢫ ࢫالتطبيق ࢫسلامة ࢫمن ࢫالتأكد ࢫوكذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ والشرعية

  مبادئࢫوכحɢامࢫالشرعية.للمنتجاتࢫوموافقْڈاࢫلل

ࢫدوليا،ࢫ ࢫصيْڈا ࢫوʈذʇع ࢫشرعية ࢫمصداقية ࢫوكسب ࢫالتصɴيف ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫدور ولإنجاح

وȖستطيعࢫاݍݰدࢫوالتحوطࢫمنࢫمخاطرࢫכزماتࢫالماليةࢫوحۘܢࢫالتɴبؤࢫ٭ڈا،ࢫلابدࢫمنࢫتوفرࢫالمتطلباتࢫوالشروطࢫ

  :التالية

ࢫال - ࢫمجال ʏࢫࢭ ʏࢫالشرڤ ࢫالتصɴيف ࢫلوɠالات ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالدور ࢫيɢون ࢫمستوىࢫأن ࢫتقييم ʏيفࢫيفكزࢫࢭɴتص

ࢫלلقامࢫ ࢫحيث ࢫمن ࢫلدٱڈا ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫقبل ࢫمن ࢫالمتبعة ࢫبالإجراءات ࢫالمؤسسات القام

  بنصوصࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

ࢫتلكࢫ - ࢫمع ࢫللمتعامل؈ن ࢫآخرࢫبالɴسبة ʄࢫعڴ ࢫمنتج ࢫترجيح ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫالفيصل ࢫالمشروعية ࢫجانب ࢫأن بما

ࢫأنࢫيɢو  ࢫللقياسࢫمعࢫوجودࢫطرʈقةࢫلݏݰكمࢫعڴʄࢫتلكࢫالصناعة،ࢫفقدࢫɠانࢫلزاماً نࢫɸذاࢫالعنصرࢫقابلاً

ࢫعڴʄࢫدرجةࢫالقامɺاࢫȊعنصرࢫالمشروعية.ࢫوʉعدࢫغيابࢫɸذاࢫالقياسࢫبمثابةࢫ المؤسساتࢫوالمنتجاتࢫبناءً

  إعلانࢫلتدɸورࢫالنوعيةࢫالشرعيةࢫوتɢونࢫالنȘيجةࢫأنࢫʇسودࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫمٔڈاࢫولʋسࢫاݍݰدࢫכعڴʄ.ࢫ

ڤʏࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫالشفافيةࢫȊشɢلࢫكب؈ف،ࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫتقليلࢫالمخاطرࢫأنࢫٮڈدفࢫعمليةࢫالتصɴيفࢫالشر  -

 .33ࢭʏࢫלسȘثماراتࢫالمتنوعة

ࢫثمࢫࢫ - ࢫومن ࢫإجبارʈة، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫوالشرɠات ࢫالمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالتصɴيف ࢫعمليات ࢫتɢون أن

 Ȗعميمھࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫوالسنداتࢫوɠلࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمعروضةࢫللتداول.

مليارࢫࢫ60.2:ࢫبلغࢫݯݨمࢫأصولࢫالصناديقࢫלسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫלسلاميةصناديقࡧלسȘثمارࡧ ࡧ-5

ࢫ ࢫالعام ࢫمن ࢫالثالث ࢫالفصل ࢫٰڈاية ࢫࢫ2015دولارࢫحۘܢ ʏࢫحواڲ ࢫمن ࢫبإنخفاض ࢫالفصلࢫࢫ75.8، ʏمليارࢫدولارࢫࢭ

ࢫ ࢫعام ࢫمن ࢫ2014نفسھ ʏࢫحواڲ ʄࢫعڴ ࢫالعرȋية ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫوȖستحوذ ࢫالصناديقࢫࢫ43%، ࢫأصول ʏࢫإجماڲ من

مٔڈا.ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫݯݨمࢫأصولࢫالصناديقࢫלسȘثمارʈةࢫࢫ%69لسعوديةࢫومال؈قياࢫعڴʄࢫלسلامية،ࢫوا

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫبلغ ࢫقد ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫعددࢫࢫ14%לسلامية ࢫإرتفع ࢫوʋȋنما ࢫنفسɺا. ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫالعالܣ ʏࢫלجماڲ من

ࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫࢫ285الصناديق ࢫࢫ2004عام ʏࢫحواڲ ʄࢫࢫ1,161إڲ ࢫالصناديقࢫ2014عام ࢫعدد ࢫانخفض ،

ࢫإڲʄࢫإنخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫوالتغ؈فاتࢫالسرʉعةࢫ2015ࢭʏࢫعامࢫࢫ1,030سلاميةࢫإڲʄࢫל  .ࢫوʈرجعࢫذلكࢫأساساً

ࢭʏࢫלطارࢫالتنظيܣࢫالعالܣࢫالۘܣࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫالنموࢫלجماڲʏࢫلصناعةࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫوȋالرغمࢫ
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ࢫيبلغࢫ ࢫسنوʈاً سنواتࢫاݍݵمسࢫالمقبلة،ࢫعڴʄࢫمدىࢫالࢫ%5.05منࢫذلك،ࢫفمنࢫالمتوقعࢫأنࢫʇܦݨلࢫالقطاعࢫنمواً

ʄ2020مليارࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫ ࢫ87كماࢫيتوقعࢫأنࢫيصلࢫإڲ.  

  

  

  

  

  ):ࡧݯݨمࡧأصولࡧالصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧלسلامية03الشɢلࡧرقمࡧ(

-   
-   

  المحورࡧالثالث:ࡧنموذجࡧمقفحࡧلتحوʈلࡧأسواقࡧכوراقࡧالماليةࡧإڲʄࡧأسواقࡧإسلامية

ࢫسوق  ࢫɠل ࢫلتحوʈل ࢫنموذجاً ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫماليةࢫࢫنقفح ࢫسوق ʄࢫاڲ ࢫالمالية ࢫللأوراق عرȋية

ࢫمراحلࢫ باع ِ ࢫإتّ ࢫ ࢫمع ࢫأساليب، ࢫعدة ࢫɸناك ل، ࢫالتحوُّ ࢫɸذا ࢫولتحقيق ࢫʇسودɸاࢫטستقراروטنضباط. إسلامية

  معينة.

ل:ࡧ-1 لࢫالطرʈقةࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫتنفيذࢫعمليةࢫأساليبࡧالتحوُّ قصدࢫبأسلوبࢫالتحوُّ يُ

ɢࢫالش ʄࢫإڲ لࢫللوصول ࢫيڴʏࢫالتحوُّ ࢫوفيما ࢫالشرʉعةࢫלسلامية. ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫخلالھ ࢫمن ࢫالعمل رت ࢫقرَّ ࢫالذي ل

ل:   بيانࢫأساليبࢫالتحوُّ

ࡧاݍݨزǿي:ࡧ-1-1 ل ࡧالتحوُّ ࢫالماليةࢫࢫأسلوب ࢫوכɲشطة ࢫللأعمال ࢫالبورصة ࢫقرارࢫباستحداث ࢫبأنھ ࢫبھ وʈقصد

ࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫباࢮʏࢫכعمالࢫالت قليديةࢫالمخالفةࢫلأحɢامࢫالموافقةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتقديمɺاࢫجنباً

ࢫدوافعࢫ ࢫأبرز ࢫمن ࢫכرȋاح ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫوتحقيق ʏوࢮ ࢫالسُّ فاجع ࢫالَّ ࢫمن ࢫالمزʈد ب ࢫتجنُّ عدُّ ُʉࢫو ࢫלسلامية، الشرʉعة

ل.ࢫولɺذاࢫכسلوبࢫشكلانࢫأوࢫصورتان: حوُّ   ɸذاࢫالتَّ

ࡧإسلامية:ࡧ-أ ࡧبورصة ʏࡧࡩ ࡧتقليدية رʉعةࢫࢫنافذة ࢫالشَّ ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫقراراً ࢫالبورصة ࢫاتخاذ ࢫعند ࢫذلك وɢʈون

ٕڈاࢫعنࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫ לسلامية،ࢫوتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعࢫعدمࢫتخلِّ

  الماليةࢫالتقليدية.
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يةࢫتقديمࢫوɢʈونࢫذلكࢫإذاࢫقررتࢫبورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليدࢫنافذةࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧبورصةࡧتقليدية:ࡧ-ب

Ȋعضࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمنࢫخلالࢫتصميمࢫنافذةࢫ٭ڈذاࢫ

  اݍݵصوص،ࢫمعࢫاستمرارɸاࢫࢭʏࢫتقديمࢫכعمالࢫوכɲشطةࢫالمعتادة.

ࢫبتأسʋسࢫ ࢫبالتحول ࢫالراغبة ࢫالبورصة ࢫإدارة ࢫبقيام ࢫاݍݨزǿي ࢫالتحول ࢫأسلوب ࢫتصور ࢫيمكن ʏالتاڲȋو

وڲʏ،ࢫوȌعدࢫنجاحࢫتجرȋةࢫالنموذجࢫواكȘسابࢫاݍݵفةࢫفيھ،ࢫتبدأࢫإدارةࢫالبورصةࢫלنتقالࢫمنࢫنافذةࢫȊشɢلɺاࢫכ 

مࢫالتجرȋةࢫلتصلࢫإڲʄࢫاݍݰدودࢫالۘܣࢫرسمْڈاࢫלدارةࢫلنفسɺا.   ɸذاࢫالشɢلࢫإڲʄࢫالشɢلࢫالمتقدمࢫعنھ،ࢫإڲʄࢫأنࢫȖعمَّ

ࡧالفوري:ࡧ-1-2 ل ࡧالتحوُّ ࢫللعࢫأسلوب ࢫبالتحول ࢫالراغبة ࢫالتقليدية ࢫالبورصة ࢫبقيام ࢫأحɢامࢫوذلك ࢫوفق مل

ࢫموعدࢫ ࢫتحديد ࢫأساس ʄࢫعڴ ، ࢫأوࢫجزئياً ياً ࢫɠلِّ ࢫالبورصة ࢫلتحوʈل ࢫشامل ࢫبرنامج ࢫبإعداد ࢫלسلامية، الشرʉعة

ࢫلɺذهࢫ ࢫالɢامل ࢫלستعداد ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫواحدة، ࢫدفعة ࢫإليھ ࢫالوصول ࢫالمقرر ࢫالٔڈاǿي ࢫبالشɢل ل ࢫللتحوُّ ن مع؈َّ

  اݍݵطوة.

ࡧالمرحڴʏ:ࡧ-1-3 ل ࡧالتحوُّ ࢫإدار ࢫأسلوب ࢫقيام ࢫعن ࢫومتɢاملةࢫلɢلࢫɸوࢫعبارة ࢫشاملة ࢫخطة ࢫالبورصةࢫبإعداد ة

ࢫأساسࢫ ʄࢫعڴ ʏࢫمرحڴ ࢫلفنامج ࢫطبقاً ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫللعمل ࢫلتحوʈلɺا ࢫالبورصة، أقسام

ࢫلمعاي؈فࢫشرعيةࢫوقانونيةࢫوإقتصادية. ࢫوفقاً لࢫزمنياً   جدولةࢫمراحلࢫالتحوُّ

  عةࡧלسلامية:متطلباتࡧتحوʈلࡧبورصةࡧכوراقࡧالماليةࡧللعملࡧوفقࡧأحɢامࡧالشرʉࡧ-2

ࡧכوڲʄ):ࡧ-2-1 ࡧ(المرحلة ل ࡧالقانونيةࡧللتحوُّ ࢫوالتداب؈فࢫࢫالمتطلبات ࢫواݍݵطوات ࢫمجموعࢫלجراءات ࢫ٭ڈا قصد يُ

لࢫللعملࢫوفقࢫأحɢامࢫ الۘܣࢫتوفرࢫالغطاءࢫالقانوɲي،ࢫالمطلوبࢫتحقيقɺاࢫࢭʏࢫبورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫ٭ڈدفࢫالتحوُّ

قانونية،ࢫوتɴبعࢫأɸميةࢫالمدخلࢫالقانوɲيࢫمنࢫأɸميةࢫࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحۘܢࢫيمكنࢫȖسميْڈاࢫبأٰڈاࢫبورصة

عدࢫࢭʏࢫقمةࢫالبناءࢫלقتصاديࢫالمتطور  ُʇࢫالذيࢫʏ34السوقࢫالماڲ.  

  ولتحقيقࢫɸدفࢫالعملࢫوفقࢫأحɢامࢫالقانون،ࢫيمكنࢫالبدءࢫباݍݵطواتࢫالتالية:

بتقديمࢫطلبࢫرسܣࢫلݏݨɺاتࢫالمختصةࢫ(جɺةࢫحɢوميةࢫأوࢫجɺةࢫخاصةࢫࢫالفخيصࡧلعمليةࡧالتحول:ࡧ-2-1-1

ࢫنحوࢫالعملࢫح ࢫبالتحول ࢫالبورصة ࢫأܵݰاب ࢫرغبة ࢫأɸمɺا: ة ࢫعدَّ ࢫأمور ࢫفيھ ݳ َّܷ و ࢫيُ ࢫالبورصة) ࢫتبعية سب

ل،ࢫمزاياࢫالتحولࢫعڴʄࢫالبورصةࢫوعڴʄࢫלقتصاد،ࢫوغ؈فɸا. راتࢫɸذاࢫالتحوُّ ِ   بأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمفّ

لࡧ(المرحلةࡧالثانية):ࡧ-2-1-2 ةࢫاݍݨɺاتࢫالرسميةࢫعڴʄࢫȊعدࢫموافقࢫالشروعࡧࡩʏࡧوضعࡧלطارࡧالقانوɲيࡧللتحوُّ

مھ. لࢫوتنظِّ ݳࢫمسارࢫالتحوُّ مࢫواقتناعɺاࢫبھ،ࢫȖشرعࢫࢭʏࢫبحثࢫوȋاستصدارࢫقوان؈نࢫولوائحࢫتوܷ   الطلبࢫالمقدَّ

ࡧࡧ-2-2 ل: ࡧللتحوُّ ࡧالشرعية ࢫذلكࢫالمتطلبات Șبع ࢫيُّ ࢫأن ࢫلابد ل، ࢫللتحوُّ ࢫالقانونية ࢫالمرحلة ࢫمتطلبات ࢫبيان Ȋعد

ࢫوʈقص ل، ࢫللتحوُّ ࢫالشرعية ࢫالمرحلة ࢫمتطلبات ࢫوالضوابطࢫبȎيان ࢫوالتعديلات ࢫלجراءات ࢫمجموع ࢫ٭ڈا د

لࢫحۘܢࢫيمكنࢫوصفɺاࢫبأٰڈاࢫȖعملࢫوفقࢫ الشرعيةࢫالمطلوبࢫتحقيقɺاࢫࢭʏࢫبورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫ٭ڈدفࢫالتحوُّ

  أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫأوࢫȖسميْڈاࢫبأٰڈاࢫبورصةࢫإسلامية.ࢫوفيماࢫيڴʏࢫبيانࢫأɸمࢫɸذهࢫالمتطلبات:

بھࡧࡧ-2-2-1   ومٔڈا:منࡧכɲشطة:تحديدࡧماࡧيɴبڧʏࡧتجنُّ

ࢫالرȋوʈةࢫ - ࢫɠالسندات ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫمخالفة ࢫمالية ࢫأصول ࢫأوࢫتداول ࢫإدراج ب تجنُّ

  وכسɺمࢫغ؈فࢫالشرعية.
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ࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫ - ࢫلاࢫتتفق ࢫالتداول ࢫومعاملات ࢫعقود ࢫمن ࢫالبورصةࢫبأنواع ࢫداخل ࢫالتعامل ب تجنُّ

ࢫ ࢫبالɺامش، ࢫوالشراء ࢫالمشɢوف، ʄࢫعڴ ࢫالبيع ࢫمثل ࢫوغ؈فɸاࢫלسلامية، ࢫالتقليدية، ࢫالمالية والمشتقات

مة.   منࢫالعقودࢫوالبيوعࢫالمحرَّ

عدمࢫاسȘثمارࢫأموالࢫم؈قانيةࢫالبورصةࢫالفائضةࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫمخالفةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ -

ونخصࢫبالذكرࢫحالةࢫالبورصةࢫالۘܣࢫتتخذࢫمنࢫالرȋحيةࢫɸدفاࢫلɺا،ࢫأماࢫإنࢫɠانتࢫبورصةࢫغ؈فࢫرȋحيةࢫ

ࢫفو  ࢫتضع ࢫأن ࢫلɺا ʏبڧɴࢫذلكࢫفلاࢫي ࢫعن ࢫلتوفرࢫالبديل ࢫبالفائدة ࢫمصرفية ࢫحسابات ʏࢫࢭ ࢫالمالية ائضɺا

  وɸوࢫاݍݰساباتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࢫمراحلࢫ - ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫومثيلاٮڈا ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫوالمنتجات ࢫاݍݵدمات ࢫموارد ࢫب؈ن ࢫاݍݨمع عدم

. ياً لࢫɠلِّ لࢫاݍݨزǿيࢫإڲʄࢫأنࢫيكتملࢫالتحوُّ   التحوُّ

- ʏࢫࢭ بࢫأنࢫتɢونࢫالبورصةࢫطرفاً   عقودࢫغ؈فࢫمشروعة.ࢫتحنُّ

  منࢫذلكࢫماࢫيڴʏ:ࢫتحديدࡧماࡧيɴبڧʏࡧالقيامࡧبھࡧمنࡧأɲشطة:ࡧ-2-2-2

إدراجࢫوتداولࢫɠافةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمثلࢫכسɺمࢫبضوابطɺاࢫ -

  الشرعية،ࢫوالصɢوكࢫלسȘثمارʈةࢫלسلامية.

ࢫ - ࢫالبورصة ࢫداخل ࢫالتداول ࢫعقود ࢫمن ࢫواسعة ࢫوأحɢامࢫتوف؈فࢫأشɢال ࢫتتفق ࢫالمعاملات ࢫمن بأنواع

  الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوȖشملࢫɠلࢫالمعاملاتࢫالعاجلةࢫوךجلةࢫלسلامية.

ࢫالشرʉعةࢫ - ࢫوأحɢام ࢫمتوافقة ࢫأɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالفائضة ࢫالبورصة ࢫم؈قانية ࢫأموال ࢫاسȘثمار وجوب

  לسلامية.

  التخلصࢫمنࢫمصادرࢫכموالࢫ(المقبوضةࢫوغ؈فࢫالمقبوضة)ࢫغ؈فࢫالمشروعة. -

لࡧ(المرحلةࡧالثالثة):ࡧالمتطࡧ-2-3 يةࡧللتحوُّ ِ تتكفلࢫɸذهࢫالمرحلةࢫبتغطيةࢫاݍݨانبࢫالعمڴʏࢫلباتࡧלدارʈةࡧوالفنّ

عۚܢࢫبالإجراءاتࢫالۘܣࢫتمسࢫاݍݨانبࢫלداري  ُȖل.ࢫࢫ35والتطبيقي،ࢫو   ࢭʏࢫالبورصةࢫوماࢫتتطلبھࢫعمليةࢫالتحوُّ

لࢫإɲشاءࢫمؤشرࢫإسلاميࢫ(أوࢫࢫإɲشاءࡧمؤشرࡧماڲʏࡧإسلامي:ࡧ-2-4 مجموعةࢫمنࢫالمؤشراتࢫتتطلبࢫعمليةࢫالتحوُّ

ࢫمɺمةࢫ ࢫوتوɠل ل، ࢫالتحوُّ ࢫإكتمال ࢫȊعد ࢫالمؤشرࢫالتقليدي ࢫعن ࢫبديلاً ࢫيɢون ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلسوق القطاعية)

ࢫسوقࢫ ࢫإصدارࢫمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫالتجارب ࢫȊعض ࢫوتوجد ل. ࢫالتحوُّ ࢫإدارة ࢫݍݨنة ʄࢫالمؤشرࢫإڲ ࢫبتوف؈فࢫذلك العناية

  :36،ࢫمنࢫأɸمɺاࢫنذكرכسɺمࢫלسلاميࢫࢭʏࢫכسواقࢫالعالميةࢫيمكنࢫלسفشادࢫ٭ڈا

ࡧלسلامي  -أ ࡧداوࡧجونزࡧللسوق ࢫࢫ":DJIMI"ࡧمؤشرات ʏࢫࢭ ࢫإطلاقھ ࢫعن علن ࢭʏࢫࢫ09/02/1999أُ

ࢫ ࢫمن ࢫيتɢون ࢫ(البحرʈن)، ࢫࢫ600المنامة ʄࢫإڲ ࢫتɴتܣ ࢫالمسلم؈ن، ࢫلمعتقدات ࢫȖستجيب ࢫعالمية ࢫ30شركة

  دولةࢫبماࢫفٕڈاࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية.ࢫ

ࡧࡧ-ب ࡧتايمز ࡧفايناɲشيال ࡧبورصة ࡧ"مؤشرات ࡧالعالمية ࢫبورصةࢫࢫ":FTSE GIISלسلامية مت صمَّ

عࢫأداءࢫشرɠاٮڈاࢫالقائدةࢫالۘܣࢫࢫ13/07/2000فايناɲشيالࢫتايمزࢫالفيطانيةࢫࢭʏࢫ مؤشرɸاࢫלسلاميࢫالعالܣࢫلتȘبُّ

ࢫخمسةࢫ ࢫوتوجد ࢫالعالمية. ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالتداول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫأɲشطْڈا تتوافق
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ࢫࢫمؤشرات ࢫFTSE GIISمن ࢫوȖغطي ࢫלقليܣ، ࢫכساس ʄࢫعڴ ࢫحسا٭ڈا ࢫالمالࢫࢫ29يتم ࢫأسواق ࢫمن دولة

  العالمية.ࢫ

  خلاصة:

إنࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫكفيلࢫبتحص؈نࢫכسواقࢫالماليةࢫالعرȋيةࢫمنࢫالمخاطرࢫالمالية،ࢫ

  نظراࢫلماࢫترتكزࢫعليھࢫمنࢫأسسࢫومفاɸيمࢫأخلاقية.

ࢫإس ࢫمالية ࢫأسواق ʄࢫإڲ ل ࢫالتحوُّ ࢫوأدواتࢫإنّ ࢫآليات ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫإسقاط ࢫيقتغۜܣ لامية

כسواقࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫمنࢫخلالࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاحتوا٬ڈاࢫعڴʄࢫȖشكيلةࢫمتنوعةࢫ

ࢫإڲʄࢫ ʏڋʈࢫالتدر ل ࢫالتحوُّ ࢫمراحل ࢫوفق ࢫالتقليدية، ࢫالبدائل ࢫوأسلم ʄرࢫأرࢮ ِ ࢫتوفّ ࢫالۘܣ ࢫوכساليب ࢫכدوات من

  لامية.أسواقࢫماليةࢫاس

  المراجع:

،ࢫمجلةࢫالمالࢫوالصناعةࢫالصادرةࢫعنࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالصناڤʏ،ࢫالعددࢫכسواقࡧالماليةعمروࢫمڍʏࢫالدين،ࢫࢫ1

 ࢫ12،ࢫص2000الثامنࢫعشر،ࢫ

،ࢫدارࢫاليازوريࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכسواقࡧالماليةࡧاطارࡧࡩʏࡧالتنظيمࡧوتقييمࡧכدواتارشدࢫفؤادࢫالتميܣ،ࢫࢫࢫ2

 .ࢫ92،ࢫص2015عمان،ࢫ

دارࢫالمسرةࢫللɴشرࢫࢫ-טسȘثمارࡧࡩʏࡧטوراقࡧالماليةࡧتحليلࡧادارةارشدࢫفؤادࢫالتميܣ،ࢫاسامةࢫعزميࢫسلام،ࢫࢫ3

 .ࢫࢫ106،ࢫص2004والتوزʉع،ࢫعمان،ࢫ

ࢫࢫ4 ،ʏࢫالغوڲ ࢫمحمد ࢫاسامة ࢫالله، ࡧوالمصرࡩʏزɴʈبࢫعوض ࡧالنقدي ࢫاݍݰلۗܣࢫأساسياتࡧטقتصاد ࢫمɴشورات ،

 .ࢫ89،ࢫص2003اݍݰقوقية،ࢫب؈فوت،ࢫ

ࢫسليمࢫ5 ࢫبن ࢫمبارك ࢫفواز، ࢫال ࡧاسلاميان ࡧمنظور ࡧمن ࡧالمالية ࢫللاقتصادࢫכسواق ࢫمركزࢫالɴشرࢫالعلܣ ،

 .ࢫ07،ࢫص2015טسلامي،ࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫ

  .61،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصכسواقࡧالماليةࡧاطارࡧࡩʏࡧالتنظيمࡧوتقييمࡧכدواتارشدࢫفؤادࢫالتميܣ،ࢫࢫ6

  .ࢫ53،ࢫص2017טسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫ،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫالبورصاتمحمدࢫالص؈فࢭʏ،ࢫࢫ7

 .237،ࢫص2000مصر،ࢫࢫ- ،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈةأسواقࡧالمالعبدࢫالغفارࢫحنفيࢫوآخرون،ࢫࢫ8

ࢫࢫ9 ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫحس؈ن، ࢫɸاɲي ࢫالمشتقة-تنظيمɺا-طبيعْڈا(بن ࢫכوڲʄ،ࢫ)أداوٮڈا ࢫالطبعة ࢫدارࢫالكندي، ،

 15،ࢫص2002عمان،ࢫ

ࢫرزقࢫ10 ࢫمحمد ࢫعادل ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمارات ࢫدارࢫ، ࢫومحاسۗܣ)، ࢫإداري ࢫمنظور ࢫ(من ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات البنوك

 .09صࢫ.2004مصر،ࢫ- طيبةࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫالقاɸر

ࢫدارࢫالٔڈضةࢫࢫ11 ࢫاݍݨديدة، ࢫالمعاصرة ࢫالتحديات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫسوق ࢫتطور ࢫصقر، ࢫاݍݰليم ࢫعبد عطية

 .ࢫ11،ࢫص1998العرȋية،ࢫمصر،ࢫ

،ࢫ2001טردن،ࢫࢫ-مؤسسةࢫالوراقࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمانالزȋيديࢫحمزة،ࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالمالية،ࢫࢫ12

 .ࢫ114ص
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 ,p. Conso, la gestion financiere de l’entreprise, edition du noddeuxiemeedition, 1989ࢫ13

tome 2, p:387 . 

عبدࢫالباسطࢫوفاࢫمحمدࢫحسن،ࢫبورصةࢫטوراقࢫالماليةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاɸدافࢫتحولࢫمشروعاتࢫࢫ14

 .ࢫ25،ࢫص1996امࢫاڲʄࢫالملكيةࢫاݍݵاصة،ࢫمصر،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫالقطاعࢫالع

 .7-6،ࢫصࢫصࢫ1998،ࢫimageادواٮڈا،ࢫمɴشوراتࢫضياءࢫالدينࢫمجيدࢫموسوي،ࢫالبورصات،ࢫاسواقࢫراسࢫالمالࢫوࢫ15

ࢫوالتحرʈرࢫالماڲʏࢫࢫ16 ࢫטقتصادي ࢫالتحول ࢫضرورات ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫسوق ࢫاندوراس، ࢫوليم عاطف

 .ࢫࢫ21،ࢫص2013دارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫمصر،ࢫالطبعةࢫטوڲʄ،ࢫومتطلباتࢫتطوʈرɸا،ࢫ

ࢫعمانࢫࢫ17 ࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫللطباعة ࢫوالنقدية،ࢫدارࢫالصفاء ࢫالمالية ࢫاݍݨمل،ࢫטسواق ࢫجوʈدان - جمال

 .ࢫࢫ56،ࢫص2002כردن،ࢫ

 .ࢫ32،ࢫص1997כردن،ࢫࢫ- طاɸرࢫحيدرࢫحردان،ࢫمبادئࢫטسȘثمار،ࢫدارࢫالمستقبلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمانࢫ18

  . J.pilverdier, tereyt, le marche boursier, economica, 1998, p10ࢫ91

  .145،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫ2016التقرʈرࡧלقتصاديࡧالعرȌيࡧالموحدࡧصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫࢫ20

  /http://www.aaoifi.com/aaoifi/arabicالموقعࢫالرسܣࢫللɺيئة:ࢫࢫ21

ࢫלسلامية:ࢫࢫ22 ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ࢫالرسܣ الموقع

aaoifi.html-aaoifi/about-http://www.aaoifi.com/ar/about  

  أنظر:ࢫ23

  www.cibafi.orgفوɲيࢫالرسܣࢫللمجلس:ࢫالموقعࢫלلك -

المجلسالعامللبنوɠالإسلاميةيضعاسفاتيجيةطموحةلدعمصناعةالمصرفيةל عزالدينخوجة، -

ࢫ،الصادرةبتارʈخ10654ࢫ،الشرقالأوسط،العددسلامية

29/01/2013ʏشورعلىالموقعالإلكفونيالتاڲɴرمʈتقر،:  

http://www.aawsat.com/details.asp?section=58&article=456044&issueno=10654consulté  

le 26/08/2017. 

  أنظر:ࢫ24

  www.ifsb.orgموقعࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫ -

ࢫ - ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࡧإجراءاتࡧمجلس ʏࡧࡩ ࡧالرئʋسة ࡧبالعناصر ࡧالمتعلقة לرشادات

ࡧعداࡧ ࡧإسلامية ࡧمالية ࡧخدمات ࡧتقديم ʄࡧعڴ ࡧتقتصر ࡧالۘܣ ࡧللمؤسسات ࡧלشرافية الرقابة

ࡧלسȘثمارࡧ ࡧوصناديق ࡧלسلامية/التɢافل ࡧالتأم؈ن ࢫمال؈قيا،ࢫלسلاميةمؤسسات ࢫɠوטࢫلامبور، ،

  .01،ࢫص:ࢫ2017دʇسمفࢫ

  .30،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫحماد،ࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةمزةࢫعبدࢫالكرʈمࢫحࢫ25

ࢫࢫ26 ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࡧالماليةࡧɸيئة ࡧللمؤسسات ࡧالضبط المعاي؈ف
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  .01،ࢫمعيارࢫرقمࢫלسلامية

ضوابطࡧوآلياتࡧاختيارࡧأعضاءࡧɸيئاتࡧالفتوىࡧوالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧمحمدࢫفارس،ࢫࢫطھࢫ27

جوانࢫࢫ03ࢫ-مايࢫ21المصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالواقعࢫوالمأمول"،ࢫࢫ28،ࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫ"مؤتمرࢫالمالية

ࢫ2014 ࢫص: ࢫالمتحدة، ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫبدȌي، ࢫاݍݵ؈في ࢫوالعمل ࢫלسلامية ࢫالشؤون ࢫدائرة ،ࢫ36-37،

  رفࢫمنࢫالباحثان.بتص

تقرʈرࡧحولࡧالɺيئاتࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫ29

  .09،ࢫص:ࢫ2016،ࢫالبحرʈن،ࢫتحليلࡧالواقعࡧوآفاقࡧالمستقبل–الماليةࡧלسلاميةࡧ

،ࢫالتصɴيفمفɺومࡧعملࡧشرɠاتࡧشركةࢫالفاروقࢫللمطابقةࢫوالتصɴيفࢫלسلاميࢫ(قيدࢫالتأسʋس)،ࢫࢫ30

  عڴʄࢫموقعɺاࢫלلكفوɲي:

http://www.alfaroqrating.com/Concept.htmlulté le 10/11/2016.cons   
يفࢫࢫɴࢫوالتص ࢫللمطابقة ࢫالفاروق ࢫشركة ࢫࢮʏࢫالتأسʋس: ࢫوالتصɴيفࢫלسلامي ࢫالمطابقة ࢫشرɠات ࢫضمن من

 לسلامي.

ࢫ ࢫعيلال، ࡧتحزࡧالقبول نورى ࡧولم ࡧبداياٮڈا ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالتصɴيف ࡧمؤسسات ࢫالرؤʈةࢫرقابة: ࢫجرʈدة ،

 ،ࢫدȌي،ࢫعڴʄࢫالموقع:15/09/2014לقتصادية،ࢫ

http://www.alrroya.com/node/34642ulté le 10/11/2016.cons   

ࢫ(ࢫ31 ࢫزʈدي ࢫعباس ࢫللتصɴيف)الرئجمال ࢫالدولية ࢫלسلامية ࢫللوɠالة ࢫالتنفيذي ࢫʋس ࡧاݍݨودةࡧ، تصɴيف

،ࢫ01/03/2015،ࢫمجلةࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫالشرعية..ࡧمطلبࡧفرضھࡧنموࡧقطاعࡧالمصرفيةࡧלسلامية

  .11العددࢫ

،ࢫ1991،ࢫرسالةࢫماجست؈ف،ࢫجامعةࢫال؈فموك،ࢫכردن،ࢫכسواقࡧالماليةࡧࡩʏࡧלسلاممحمودࢫعڴʏࢫاݍݨباڲʏ،ࢫࢫ32

 .116ص:ࢫ

لࡧالمصرفࡧالرȋويࡧإڲʄࡧمصرفࡧإسلاميسعودࢫمحمدࢫالرȋيعة،ࢫࢫ33  .381،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫتحوُّ
مࢫלسلاميࢫماࢫيقربࢫمنࢫɺاࢫمؤشرࢫداوࢫجونزࢫللسوقࢫࢫ50تضمࢫمؤشراتࢫداوࢫجونزࢫلسوقࢫכسɺمɸࢫأ مؤشراً

ࢫכ  ࢫومؤشرࢫداوࢫجونزࢫلسوق ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫالمناطق ࢫɠل ࢫʇغطي ࢫالذي ࢫالموسع سɺمࢫלسلامي

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعنھ ࢫלعلان ࢫتم ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫלسلاميࢫࢫ28/09/2004الفɠي ࢫللتموʈل ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ʏࢭ

 باسطنبول.
DJIMI: Dow Jones Islamic Market Index. 
FTSE GIIS: FTSE Global Islamic Indices. 

 ࢫلأ ࢫالمؤشرࢫלسلامي ࢫالعالم، ࢫلɢل ࢫالمؤشرࢫלسلامي :ʏࢫࢭ ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫتتمثل مرɢʈا،

  لأوروȋا،ࢫالمؤشرࢫלسلاميࢫلآسياࢫوالباسيفيك،ࢫوالمؤشرࢫלسلاميࢫݍݨنوبࢫإفرʈقيا.
                                                             

والصناعةࢫالصادرةࢫعنࢫبنكࢫالɢوʈتࢫالصناڤʏ،ࢫالعددࢫالثامنࢫࢫ،ࢫمجلةࢫالمالכسواقࡧالماليةعمروࢫمڍʏࢫالدين،ࢫࢫࢫ-1
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 .ࢫ12،ࢫص2000عشر،ࢫ
،ࢫدارࢫاليازوريࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכسواقࡧالماليةࡧاطارࡧࡩʏࡧالتنظيمࡧوتقييمࡧכدواتارشدࢫفؤادࢫالتميܣ،ࢫࢫࢫ-2

 .ࢫ92،ࢫص2015
ࢫࢫ-3 ࢫسلام، ࢫعزمي ࢫاسامة ࢫالتميܣ، ࢫفؤاد ࡧالماليةارشد ࡧטوراق ʏثمارࡧࡩȘࡧادارةࡧטس ࢫللɴشرࢫࢫ-تحليل دارࢫالمسرة

 .ࢫࢫ106،ࢫص2004والتوزʉع،ࢫعمان،ࢫ
ࢫ-4 ࢫࢫ ،ʏࢫالغوڲ ࢫمحمد ࢫاسامة ࢫالله، ࢫعوض ࡧوالمصرࡩʏزɴʈب ࡧالنقدي ࡧטقتصاد ࢫاݍݰلۗܣࢫأساسيات ࢫمɴشورات ،

 .ࢫ89،ࢫص2003اݍݰقوقية،ࢫب؈فوت،ࢫ
للاقتصادࢫטسلامي،ࢫࢫ،ࢫمركزࢫالɴشرࢫالعلܣכسواقࡧالماليةࡧمنࡧمنظورࡧاسلاميمباركࢫبنࢫسليمانࢫالࢫفواز،ࢫࢫࢫ-5

 .ࢫ07،ࢫص2015جامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫ

  .61،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصכسواقࡧالماليةࡧاطارࡧࡩʏࡧالتنظيمࡧوتقييمࡧכدواتارشدࢫفؤادࢫالتميܣ،ࢫ6-
  .ࢫ53،ࢫص2017،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫטسكندرʈة،ࢫمصر،ࢫالبورصاتمحمدࢫالص؈فࢭʏ،ࢫ-7

 .237،ࢫص2000مصر،ࢫࢫ-،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈةالمالأسواقࡧعبدࢫالغفارࢫحنفيࢫوآخرون،ࢫࢫ-8
ࢫࢫ-9 ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫحس؈ن، ࢫɸاɲي ࢫالمشتقة-تنظيمɺا- طبيعْڈا(بن ࢫعمان،ࢫ)أداوٮڈا ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫدارࢫالكندي، ،

 15،ࢫص2002
لɴشرࢫ،ࢫטسȘثماراتࢫࢭʏࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫ(منࢫمنظورࢫإداريࢫومحاسۗܣ)،ࢫدارࢫطيبةࢫلعادلࢫمحمدࢫرزق-10

 .09ص.2004مصر،ࢫ-والتوزʉع،ࢫالقاɸر
عطيةࢫعبدࢫاݍݰليمࢫصقر،ࢫتطورࢫسوقࢫالمالࢫࢭʏࢫظلࢫالتحدياتࢫالمعاصرةࢫاݍݨديدة،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫمصر،ࢫ-11

 .ࢫ11،ࢫص1998
 .ࢫ114،ࢫص2001טردن،ࢫࢫ-الزȋيديࢫحمزة،ࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכوراقࢫالمالية،ࢫمؤسسةࢫالوراقࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان-12

 p. Conso, la gestion financiere de l’entreprise, editiondunoddeuxiemeedition, 1989, tome 2, p:387-ࢫ13

. 

عبدࢫالباسطࢫوفاࢫمحمدࢫحسن،ࢫبورصةࢫטوراقࢫالماليةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاɸدافࢫتحولࢫمشروعاتࢫالقطاعࢫࢫ-14

 .ࢫ25،ࢫص1996العامࢫاڲʄࢫالملكيةࢫاݍݵاصة،ࢫمصر،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫ

 .7-6،ࢫصࢫصࢫ1998،ࢫimageادواٮڈا،ࢫمɴشوراتࢫضياءࢫالدينࢫمجيدࢫموسوي،ࢫالبورصات،ࢫاسواقࢫراسࢫالمالࢫوࢫ-15

ࢫ-16 ࢫومتطلباتࢫࢫ ʏرࢫالماڲʈࢫوالتحر ࢫטقتصادي ࢫالتحول ࢫضرورات ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫטوراق ࢫسوق ࢫاندوراس، ࢫوليم عاطف

 .ࢫࢫ21،ࢫص2013تطوʈرɸا،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏ،ࢫمصر،ࢫالطبعةࢫטوڲʄ،ࢫ

ࢫ-17 ࢫجࢫ ࢫجمال ࢫعمان ࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫللطباعة ࢫدارࢫالصفاء ࢫوالنقدية، ࢫالمالية ࢫטسواق ࢫاݍݨمل، כردن،ࢫ-وʈدان

 .ࢫࢫ56،ࢫص2002

 .ࢫ32،ࢫص1997כردن،ࢫࢫ-طاɸرࢫحيدرࢫحردان،ࢫمبادئࢫטسȘثمار،ࢫدارࢫالمستقبلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمانࢫ-18

 . J.pilverdier, tereyt, le marche boursier, economica, 1998, p10-ࢫࢫ19

 .145،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫ2016التقرʈرࡧלقتصاديࡧالعرȌيࡧالموحدࡧصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫ20
  /http://www.aaoifi.com/aaoifi/arabicالموقعࢫالرسܣࢫللɺيئة:ࢫࢫ21
http://www.aaoifi.com/ar/about-الموقعࢫالرسܣࢫلɺيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫࢫ22

aaoifi.html-aaoifi/about  
  أنظر:23
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  www.cibafi.orgالموقعࢫלلكفوɲيࢫالرسܣࢫللمجلس:ࢫ -

،الشرقالمجلسالعامللبنوɠالإسلاميةيضعاسفاتيجيةطموحةلدعمصناعةالمصرفيةלسلاميةعزالدينخوجة، -

  :،تقرʈرمɴشورعلىالموقعالإلكفونيالتاڲ29/01/2013ʏࢫ،الصادرةبتارʈخ10654ࢫכوسط،العدد

http://www.aawsat.com/details.asp?section=58&article=456044&issueno=10654 consulté le 

26/08/2017. 
  أنظر:ࢫ24

  www.ifsb.orgموقعࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫ -

לرشاداتࡧالمتعلقةࡧبالعناصرࡧالرئʋسةࡧࡩʏࡧإجراءاتࡧالرقابةࡧלشرافيةࡧمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ -

ࡧלسلامية/التɢافلࡧ ࡧالتأم؈ن ࡧمؤسسات ࡧعدا ࡧإسلامية ࡧمالية ࡧخدمات ࡧتقديم ʄࡧتقتصرࡧعڴ ࡧالۘܣ للمؤسسات

  .01،ࢫص:ࢫ2017،ࢫɠوטࢫلامبور،ࢫمال؈قيا،ࢫدʇسمفࢫوصناديقࡧלسȘثمارࡧלسلامية
  .30،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫحماد،ࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةحمزةࢫعبدࢫالكرʈمࢫࢫ25
،ࢫمعيارࢫالمعاي؈فࡧالضبطࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ26

  .01رقمࢫ
،ࢫةࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةضوابطࡧوآلياتࡧاختيارࡧأعضاءࡧɸيئاتࡧالفتوىࡧوالرقابطھࢫمحمدࢫفارس،ࢫࢫ27

،ࢫدائرةࢫالشؤونࢫלسلاميةࢫ2014جوانࢫࢫ03ࢫ-مايࢫ21بحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫ"مؤتمرࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالواقعࢫوالمأمول"،ࢫ

  ،ࢫبتصرفࢫمنࢫالباحثان.37-36والعملࢫاݍݵ؈فيࢫبدȌي،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫص:ࢫ
ࢫלسلا 28 ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام ࢫالمجلس ࡧالماليةࡧمية، ࡧالمؤسسات ʏࡧࡩ ࡧالشرعية ࡧالɺيئات تقرʈرࡧحول

  .09،ࢫص:ࢫ2016،ࢫالبحرʈن،ࢫتحليلࡧالواقعࡧوآفاقࡧالمستقبل–לسلاميةࡧ
،ࢫعڴʄࢫموقعɺاࢫمفɺومࡧعملࡧشرɠاتࡧالتصɴيفشركةࢫالفاروقࢫللمطابقةࢫوالتصɴيفࢫלسلاميࢫ(قيدࢫالتأسʋس)،ࢫࢫ29

  לلكفوɲي:

http://www.alfaroqrating.com/Concept.html consulté le 10/11/2016. 
ࢫأحمد،ࢫࢫ30 ࢫمداɲي ࢫأ. ،ʏࢫعڴ ࢫبلعزوزࢫبن ࢫد ࢫراجع: ࢫوعناصرࢫأخرى ʏࢫالشرڤ ࢫالتصɴيف ࢫأɸمية ࢫأك؆فࢫحول لتفاصيل

،ࢫورقةࢫبحثيةࢫالعالميةࡧوالبحثࡧعنࡧمخرجࡧلɺا:ࡧدراسةࡧوضعيةࡧوشرعيةالتصɴيفࡧלئتماɲيࡧب؈نࡧمسȎبࡧللأزمةࡧالماليةࡧ

دʇسمفࢫࢫ16-15مقدمةࢫللمؤتمرࢫالدوڲʏࢫالراȊعࢫحولࢫ"כزمةࢫטقتصاديةࢫالعالميةࢫمنࢫمنظورࢫטقتصادࢫלسلامي"،ࢫيوميࢫ

  ،ࢫبجامعةࢫالɢوʈت.2015
س:ࢫشركةࢫالفاروقࢫʋࢫالتأسʏيفࢫלسلاميࢫࢮɴاتࢫالمطابقةࢫوالتصɠيفࢫלسلامي.منࢫضمنࢫشرɴللمطابقةࢫوالتص 

،ࢫجرʈدةࢫالرؤʈةࢫלقتصادية،ࢫرقابة:ࡧمؤسساتࡧالتصɴيفࡧלسلاميࡧࡩʏࡧبداياٮڈاࡧولمࡧتحزࡧالقبول نورىࢫعيلال،ࢫࢫ31

 ،ࢫدȌي،ࢫعڴʄࢫالموقع:15/09/2014

http://www.alrroya.com/node/34642 consulté le 10/11/2016. 
ࢫعملࢫومɺامࢫومنݤݮ32 ࢫالمجلسࢫالعامࢫࢫللإطلاعࢫعڴʄࢫتفاصيلࢫأك؆فࢫحول الɺيئةࢫالشرعيةࢫللرقابةࢫوالتصɴيف،ࢫأنظر:

ࢫ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࡧللتصɴيفࡧللبنوك ࡧالشرعية ࡧالɺيئة ࡧعمل ࡧومنݤݮ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمنتجات تقوʈم

 www.cibafi.org،ࢫعڴʄࢫالموقعࢫלلكفوɲيࢫللمجلس:ࢫ07-05،ࢫصࢫ2013،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫسȎتمفࢫوالرقابة
ࡧ33 جمالࢫعباسࢫزʈديࢫ(الرئʋسࢫالتنفيذيࢫللوɠالةࢫלسلاميةࢫالدوليةࢫللتصɴيف)،ࢫتصɴيفࡧاݍݨودةࡧالشرعية..ࡧمطلب

.11،ࢫالعددࢫ01/03/2015،ࢫمجلةࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫسلاميةفرضھࡧنموࡧقطاعࡧالمصرفيةࡧל   
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 .116،ࢫص:ࢫ1991،ࢫرسالةࢫماجست؈ف،ࢫجامعةࢫال؈فموك،ࢫכردن،ࢫכسواقࡧالماليةࡧࡩʏࡧלسلاممحمودࢫعڴʏࢫاݍݨباڲʏ،ࢫ34
لࡧالمصرفࡧالرȋويࡧإڲʄࡧمصرفࡧإسلاميسعودࢫمحمدࢫالرȋيعة،ࢫ35  .381،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫتحوُّ
آلياتࡧبناءࡧمؤشراتࡧسوقࡧכسɺمࡧלسلاميࡧلتفاصيلࢫأك؆فࢫحولࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫراجع:ࢫحنانࢫإبراɸيمࢫالنجار،ࢫ36

ࢫمعالمࢫالواقعࢫࢫ،ومتطلباتھࡧࡩʏࡧأسواقࡧالمالࡧالعالمية ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية: ࢫالراȊعࢫعشر: المؤتمرࢫالعلܣࢫالسنوي

ࢫ ࢫالمستقبل: ࢫࢫ09-07وآفاق ࢫالثاɲي ࢫلـ1426رȋيع ࢫالموافق ࢫלماراتࢫ17/05/2005-15ࢫɸـ ࢫجامعة ࢫوالقانون، ࢫالشرʉعة ࢫɠلية ،

 .1383-1379العرȋيةࢫالمتحدة،ࢫدȌي،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫص:ࢫ
ࢫ ࢫمن ࢫيقرب ࢫما ࢫלسلامي ࢫכسɺم ࢫداوࢫجونزࢫلسوق ࢫمؤشرات ࢫمؤشرࢫداوࢫجونزࢫللسوقࢫࢫ50تضم ࢫأɸمɺا مؤشراً

عالم،ࢫومؤشرࢫداوࢫجونزࢫلسوقࢫכسɺمࢫالفɠيࢫלسلاميࢫالذيࢫتمࢫלسلاميࢫالموسعࢫالذيࢫʇغطيࢫɠلࢫالمناطقࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫال

 ࢭʏࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫباسطنبول.ࢫ28/09/2004לعلانࢫعنھࢫࢭʏࢫ
DJIMI: Dow Jones Islamic Market Index. 
FTSE GIIS: FTSE Global Islamic Indices. 

ࢫل ࢫالمؤشرࢫלسلامي :ʏࢫࢭ ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫلأوروȋا،ࢫتتمثل ࢫالمؤشرࢫלسلامي ࢫلأمرɢʈا، ࢫالمؤشرࢫלسلامي ࢫالعالم، ɢل

  المؤشرࢫלسلاميࢫلآسياࢫوالباسيفيك،ࢫوالمؤشرࢫלسلاميࢫݍݨنوبࢫإفرʈقيا.
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 لبنوكࡧלسلاميةʏࡧاتنميةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩ

  

  ࢫإعداد

  خنوسةࢫعديلةةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ضيلفݍݰسنࢫࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

سنحاولࢫمنࢫخلالࢫورقتناࢫالبحثيةࢫɸذهࢫالتعرفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوخصائصɺا،ࢫومنࢫ

ࢫطرفɺاࢫ ࢫمن ࢫالمعتمدة ࢫכساليب ʏࢫوماۂ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫمواصفات ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ثم

ࢫال ʏࢫࢭ ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫتنمية ࢫأساليب ࢫتȎيان ʏࢫࢭ ࢫللدراسة ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɺدف ࢫيتمثل ࢫ، بنوكࢫلتطوʈرɸا،

ࢫأداةࢫ ࢫלستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫלعتماد ࢫتم ࢫالموضوع ࢫدراسة ࢫأجل ࢫومن ࢫرقܣ، ࢫإقتصاد ࢫظل ʏࢫࢭ לسلامية

ࢫبالمواردࢫ ࢫاݍݵاصة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫإسفاتيجية ࢫȖعتمد ࢫمٔڈا: ࢫالنتائج ࢫببعض ࢫاݍݵروج ࢫوتم الوصف،

ࢫ ࢫمٔڈا: ࢫعناصر ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫالالȎشرʈة ʄࢫعڴ ࢫلتقوم ࢫوالتعي؈ن ࢫטختيار ࢫبأنظمة ࢫكفاءةטɸتمام التطوʈرࡧ،

،ࢫتكثيفࢫدوراتࢫالتدرʈبࢫوالتأɸيل،ࢫȖܨݨيعࢫالعامل؈نࢫالمتم؈قينࢫوالمجدينࢫعڴʄࢫبذلࢫالمزʈدࢫمنࢫوالتدرʈب

 اݍݨɺد...،ࢫ

 البنوكࢫלسلامية،ࢫالمواردࢫالȎشرʈة،ࢫالمواصفاتࢫالشرعية.الɢلماتࡧالدالة:

Abstract :  

In thispaperwewilltry to identify the characteristics of Islamicbanks and 

theircharacteristics, and thenidentify the specifications of humanresources in Islamicbanks 

and whatmethodsadopted by them to developthem, and discussedways to maximize the use 

of information technology to develophumanresources in Islamicbanks, The main objective of 

the studyis to show the methods of humanresourcesdevelopment in Islamicbanks in a digital 

economy. In order to study the subject, Someresultswereobtained, including:The strategy of 

Islamicbanks for humanresources in a digital economydepends on a number of factors, 

including: the interest in selection and recruitmentsystems for efficiency, development and 

training, the intensification of training and qualification courses, the encouragement of 

outstanding and efficient employees to do more ...  

Keywords:Islamic Banks, HumanResources, Islamic Standards. 

  مقدمة:

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالȘسوʈقية ࢫالرقابية،التموʈلية ࢫלسفاتيجيات ࢫمختلف ࢫتطبيق ࢫوكفاءة ࢫفعالية إن

ࢫفɢلماࢫ ࢫبرسالْڈا، ࢫوقناعْڈم ࢫوصدق ࢫعالية ࢫوكفاءة ࢫبتأɸيل ࢫتتمتع ࢫȊشرʈة ࢫبتوف؈فࢫموارد ࢫمرتبط לسلامية

ࢫأɸدا ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫأدى ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫرسالة ࢫمع ࢫوتفاعلɺم ࢫالعامل؈ن ࢫتأɸيل ࢫدرجة ࢫعڴʄࢫإرتفعت فھ

ومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫالوجھࢫالܶݰيح،ࢫوانࢫتɢونࢫɸذهࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫمعززةࢫبأحدثࢫتكنولوجياࢫالمعلومات،ࢫ

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄسيةࢫعڴʋاليةࢫالرئɢيمكنࢫصياغةࢫלش  

  ماࡧۂʏࡧأساليبࡧتنميةࡧالمواردࡧلȎشرʈةࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧ؟

  منࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫتنȎثقࢫمنھࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

 فيماࢫتتمثلࢫخصائصࢫالبنوكࢫלسلامية؟ࢫ -
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 ماۂʏࢫمواصفاتࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية؟ -

  ماࢫۂʏࢫטجراءاتࢫالمتبعةلتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية؟ -

 ميةࡧالدراسة:ࡧɸأ 

ɸةࢫوماࢫتحققھࢫمنࢫمنافعࢫللإقتصادوالمجتمع،ࢫومنࢫأʈشرȎميةࢫالمواردࢫالɸميةࢫالدراسةمنࢫأɸثقࢫأȎميةࢫتن

  البنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלجتماعية.ࢫ

 دفࡧالدراسة:ࡧࡧɸ 

ࢫومنࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫتنمية ࢫأساليب ࢫتȎيان ʏࢫࢭ ࢫللدراسة ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɺدف يتمثل

  الɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫتنȎثقࢫمنھࢫטɸدافࢫالفرعيةࢫالتالية:

 التعرفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالبنوكࢫלسلامية. -

 المواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية.ابرازࢫمواصفاتࢫ -

 تȎيانࢫإسفاتيجيةࢫتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية. -

 :منݤݮࡧالدراسة 

ࢫالمنݤݮࢫלستɴباطيࢫࢫ ʄࢫלعتمادࢫعڴ ࢫالرئʋؠۜܣࢫتم ࢫالɺدف ʄࢫإڲ ࢫوالوصول ࢫالدراسة ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫלجابة Ȋغية

ࢫالمتع ࢫالمفاɸيم ࢫمختلف ʄࢫإڲ ࢫالتعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫالوصف ࢫوذكرࢫالمواصفاتࢫأداتھ ࢫبالبنوكࢫלسلامية، لقة

  الشرعيةࢫوالمصرفيةࢫللمواردࢫالȎشرʈة.

  تمࢫتقسيمࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورمحاور:أقسامࡧالدراسة:

  مفɺومࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫ-أولا

  أɸميةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ-ثانيا

  טسلاميةלجراءاتࢫاللازمةࢫلتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫࢫ-ثالثا

  ماɸيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ-أولا

ࢫالبنوكࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالباحثون ࢫالكتاب ࢫبإختلاف ࢫȖعددت ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫȖعارʈف ࢫعدة ɸناك

לسلاميةࢫࢭʏࢫوضعࢫȖعرʈفࢫمحددࢫللبنكࢫלسلامي،ࢫومنࢫب؈نࢫتلكࢫالتعارʈفࢫنذكرɸاࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫلاࢫ

:ʏاݍݰصرࢫفيماࢫيڴ  

ࢫالنجارࢫ - ࢫأحمد ࢫالدكتور ࢫنطاقࢫعرفھ ʏࢫࢭ ࢫوتوظيفɺا ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫأنھ ʄعڴ

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبماࢫيخدمࢫمجتمعࢫالتɢاملࢫלسلامي،ࢫوتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉع،ࢫووضعࢫالمالࢫࢭʏࢫالمسارࢫ

 ".1לسلامي

ࢫمنࢫ - ࢫالنقدية ࢫالموارد ࢫعڴʄࢫجذب ࢫȖعمل ࢫمالية ࢫنقدية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫبأنھ ࢫاݍݵض؈في ࢫأحمد ࢫمحسن ࢫعرفھ وقد

دࢫالمجتمعࢫوتوظيفɺاࢫتوظيفاࢫفعالاࢫيكفلࢫȖعظيمɺاࢫونموɸاࢫࢭʏࢫإطارࢫالقواعدࢫالمتفقةࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫأفرا

 .2לسلامية،ࢫوȋماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوʉعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫإقتصادياٮڈا"
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وعرفھࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ"ࢫتلكࢫالبنوكࢫأوࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫينصࢫقانونࢫإɲشاءɸاࢫونظامɺاࢫ -

 .3صراحةࢫعڴʄࢫלلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءا"כسا؟ۜܣࢫ

وعرفھࢫالدكتورࢫعبدࢫالرحمانࢫʇسريࢫأحمدࢫبأنھࢫ"ࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫتلقمࢫࢭʏࢫجميعࢫمعاملاٮڈاࢫوɲشاطɺاࢫ -

المجتمعࢫלسلاميࢫלسȘثماري،ࢫوإدارٮڈاࢫݍݨميعࢫأعمالɺاࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومقاصدɸا،ࢫوكذلكࢫبأɸدافࢫ

 .4داخلياࢫوخارجيا"

كماࢫعرفھࢫالدكتورࢫأحمدࢫسليمانࢫخصاونةࢫ:ࢫبانھࢫمؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫوسيطيةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫ -

 .5الرȋح،ࢫوتلقمࢫࢭʏࢫجميعࢫأعمالɺاࢫوأɲشطْڈاࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومقاصدɸا"

يقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫوعرفھࢫالدكتورࢫحيدرࢫيوɲسࢫالموسويࢫبأنھࢫ"ࢫالمصرفࢫالذيࢫيلقمࢫبتطب -

ࢫمبدأࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫمفɺوم ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫوלسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫمعاملاتھ جميع

 .ࢫ6المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة"

  ومنࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫʇشتملࢫالبنكࢫלسلاميࢫعڴʄࢫعدةࢫعناصرࢫأɸمɺا:

 ة.أنࢫالبنكࢫלسلاميࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫمصرفي -

- .ʏافلࢫלجتماڤɢࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوالعدالةࢫوالتʄأنࢫالبنكࢫלسلاميࢫٱڈدفࢫإڲ 

أنࢫالبنكࢫלسلاميࢫيقومࢫبفتحࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫوقبولࢫالوداǿعࢫالمصرفيةࢫوتقديمࢫخدماتࢫوفقاࢫلمبادئࢫ -

 الشرʉعةࢫלسلامية.

 ɺا.أنࢫالبنكࢫלسلاميࢫيتم؈قࢫببعدهࢫالشرڤʏࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوتوظيف -

ࢫوإسȘثمارࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمصرفية ࢫبالمعاملات ࢫتقوم ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫ" ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫȖعرʈف ࢫيمكن وعليھ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫمجال ʏࢫأوࢫࢭ ࢫاݍݵدمات ࢫوتقديم ࢫالوداǿع ࢫقبول ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق כموال

  وלسȘثمارࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫأكفࢫعائدࢫإقتصاديوإجتماڤʏࢫورفعࢫمستوىࢫالمعʋشة".

  صائصࡧالبنوكࡧלسلاميةخࡧ-

  تȘسمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫببعضࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالبنوكࢫأɸمɺا:

ࢫלɲسانࢫ - 1 ࢫأن ࢫبمعۚܢ ࢫלستخلاف، ࢫنظرʈة ࢫمن ࢫלقتصادي ࢫالفكري ࢫإطارɸا ࢫלسلامية ࢫالبنوك Ȗستمد

النظرʈة،ࢫيقولࢫعزࢫࢫمستخلفࢫمنࢫقبلࢫربࢫالعالم؈نࢫࢭʏࢫכرض،ࢫفالمالࢫمالࢫالله،ࢫوجاءࢫالȘشرʉعࢫלلࢼܣࢫ٭ڈذه

اوجلࢫ"ࢫ مْࡧفِٕڈَ مَرَكُ عْ اسْتَ ضِࡧوَ رْ مْࡧمِنَࡧכَْ كُ أَ شَ ْɲ ࡧأَ وَ ُɸ7ࡧ"،ࢫوقولھࢫجلاࢫوعلاࢫ"ࢫ فِ؈نَ لَ خْ سْتَ مْࡧمُ كُ لَ اࡧجَعَ واࡧمِمَّ فِقُ نْ أَ وَ

ࢫ8فِيھِ  ࢫ" ࢫكذلك ࢫوقولھ ࡧ"، ونَ مَلُ عْ َȖفَࡧ يْ رَࡧكَ ظُ نْ يَ ضِࡧفَ رْ ࡧכَْ ʏ مْࡧࡩِ كُ لِفَ خْ سْتَ َʉ ࢫ9وَ ࢫלɲسان ࢫوɠون ࢫࢭʏࢫ"، مستخلف

 ɸذاࢫالمالࢫفإنھࢫس؈فاڤʏࢫࢭʏࢫجمعࢫالمالࢫوإستخدامھࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

לلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأعمالɺاࢫالمصرفية،ࢫإذࢫتلقمࢫبتموʈلࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتدخلࢫࢭʏࢫ - 2

ࢫأضرارࢫخ ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫلما ࢫالتحرʈم ࢫدائرة ʏࢫࢭ ࢫالواقعة ࢫכخرى ࢫכɲشطة ࢫوتتجنب ࢫاݍݰلال ࢫتݏݰقࢫدائرة ط؈فة

.ࢫأيࢫمراعاةࢫانࢫيɢونࢫالمنتجࢫوɠلࢫ10بالمجتمعࢫمثلࢫأɲشطةࢫصناعةࢫاݍݵمورࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכɲشطةࢫغ؈فࢫشرعية

مراحلھࢫالعمليةࢫלنتاجيةࢫوɠلࢫأسبابࢫإنتاجھࢫࢭʏࢫدائرةࢫاݍݰلالࢫوࢭʏࢫمصݏݰةࢫالمجتمعࢫوɸذاࢫتطبيقاࢫلمبدأࢫ
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ࢫمن ࢫالقصد ࢫɠان ࢫفإذا ࢫبمقصد، ࢫأوࢫعمل ࢫقول ࢫɠل ࢫان ࢫأي ࢫبمقاصدɸا ࢫغ؈فࢫمشروعࢫࢫכمور ࢫالعقود إبرام

 أصبحتࢫباطلة.

ࢫלسلامي،ࢫ - 1 ࢫللبنك ࢫمم؈قة ࢫواܷݰة ࢫعلامة ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫيمثل ࢫ): ࢫالرȋا ࢫ( ࢫبالفائدة ࢫالتعامل عدم

ووجودɸاࢫيتفقࢫمعࢫالسلميةࢫللمجتمعࢫלسلامي،ࢫوتضفيࢫعڴʄࢫأɲشطتھࢫدوافعࢫعقائدية،ࢫتجعلࢫالقائم؈نࢫ

ࢫإنࢫ11مجردࢫعملࢫتجاريࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫفقطࢫعلٕڈاࢫʇشعرونࢫانࢫالعملࢫالذيࢫيمارسونھࢫلʋس .

إلقامࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȊعدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫɸوࢫלلقامࢫ٭ڈديࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫوذكرࢫذلكࢫࢭʏࢫآياتࢫقرآنيةࢫ

ࢫ ࢫ" ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫمثل اعدة َȋ ِ ࡧالرّ مَ حَرَّ ࡧوَ عَ يْ بَ ࡧالْ ھُ ࡧاللَّ حَلَّ أَ ࢫ12وَ ࢫ" ʄعاڲȖࢫ ࢫوقولھ ذِينَࡧآَ "، ࡧالَّ ا ڈَ ٱُّ ࡧأَ ا واࡧيَ لُ ُɠ أْ ࡧتَ ࡧلاَ وا نُ مَ

ةً  فَ ضَاعَ اࡧمُ افً ضْعَ اࡧأَ َȋ ِ  ".13الرّ

ȊغضالنظرعنموعداستحقاȊ15غ؈فقيمْڈاטسمية14تحرمالشرʉعةלسلاميةبيعالديون :تجنبالفاكماتالنقدية - 2

قɺالأنأيفارقبʋنالقيمةטسميةوقيمْڈاݍݰاليةالتيʋباعّڈاʇعتفمنالرȋاالمحرمومٔڈفالبنوɠالإسلاميةلاȖستطيعال

16فاكماتللأصولالنقديةكمايحدثفيالعالماليومبʋنالبنوɠالتقليدية،وكمالاحظالاقتصاديمورʉسآلبيھدخولفي

أٰڈذɸالفاكماتتفوقجداالتموʈلالمباشرالذييقدمللقطاعاݍݰقيقيفيالاقتصاد،وɸوقطاعالإنتاجوالتداولوتؤد

منأصولنقيةمفاكمةٱڈذɸالفاكماتإلىخلقماʇسمىعلىلسانموروʉسآلٕڈبالɺرمالمقلوب،وɸيطبقاتتموʈليةبحتة

علىقاعدةصغ؈فةمنالسوقاݍݰقيقية،وɸومنأɸمأسبابالاضطراباتوالتأرݦݰفيالاقتصادالغرȋياليوم،وɠلࢫ

 .ɸ17ذטتقعفٕڈالبنوɠالإسلاميةولايخضعلɺالنظامالاقتصاديالإسلاميلأٰڈاشرʉعةمنلدنࢫحكيمخب؈ف

بالإيجابيةࢫࢫ -وʈجبأنʋتمتع– إنالبنɢالإسلاميʋتمتع :الصفةלيجابيةللبنɢالإسلامي - 3

والمبادرةواݍݵلق،وʈجبأنʋܨݨعɺذɸالصفاتفيالمجتمعالإسلاميوʈقضي؇قعاتالتواɠلࢫ

والسلبيةوטعتمادعلىالغ؈فوالتيȘܨݨعɺاالبنوɠالرȋوʈة،وɸذɸالصفاتȘنȘشرفيالدولࢫ

 לسلاميةالنامية،وȖستطيعالبنوɠالإسلاميةالقضاءعلٕڈا.

لاميةوالتʋتم؈قɸاعنغ؈فɸاɸوإقامةصندوقللزɠاةوإدارٮڈإنأɸمأرɠانالبنوɠالإس:الصفةטجتماعيةللبنɢالإسلامي - 4

شرعياومصرفيا،وذلكلأنالزɠاةفرʈضةديɴيةملزمةȖعاݍݨكث؈فامنمشاكلالمجتمعفɺيضرورةواجبةللتɢافلالاجت

ماعيالإسلامي،كماأنالصفةטجتماعيةللبنɢالإسلاميتفرضعلٕڈأنيدخلالمɢاسبالاجتماعيةوالمɢاسبالنفسيةف

ڈذɸالنظرةللمسؤوليةטجتماعيةتفقدالبنوɠالإسلاميةكث؈فامنيحساباٮڈعندمايدرܥݨدوىالمش روعاتلأٰڈبدوٰ

 عناصرɸاالمم؈قة.

ࢫغرارࢫ - 5 ʄࢫعڴ ࢫالشرعية ࢫالقواعد ࢫȊعض ࢫإتباعɺا ʏࢫوۂ ࢫالبنوك ʏࢫباࢮ ࢫعن ࢫتم؈قɸا ࢫأخرى ࢫخصائص ɸناك

:ʏاࢫوتتمثلࢫتلكࢫالقواعدࢫالشرعيةࢫفيماࢫيڴɸלستخلافࢫوالغنمࢫبالغرمࢫوכمورࢫبمقاصد 

أيࢫلاࢫيجوزࢫللإɲسانࢫأنࢫيضرࢫܧݵصاࢫآخرࢫࢭʏࢫنفسھࢫأوࢫمالھ،ࢫوɸذاࢫمعۚܢࢫلاضرر،ࢫأماࢫلاࢫࢫلاࢫضررࢫولاࢫضرار: -

 ضرارࢫفتعۚܣࢫأنࢫلاࢫيجوزࢫمقابلةࢫالضرࢫبالضرر.

ࢫلاࢫ - ࢫأن ࢫوʉشفط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫمصدرࢫࢭ ࢫإɲعدام ࢫحال ࢫالعرف ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫيتم ࢫأي ة: مَ حَكَ ࢫمُ العادة

 .ࢫ18يخالفࢫالشرعࢫأوࢫךدابࢫالعامة
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ࢫبالضم - ࢫوإستحقاقࢫاݍݵراج ࢫالمضارȋة ʏࢫࢭ ࢫأموالھ ࢫإستخدام ࢫمقابل ࢫالرȋح ࢫالمال ࢫصاحب ࢫإستحقاق ࢫأي ان:

  المضاربࢫالرȋحࢫمقابلھࢫعملھ.

  أɸميةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧ-ثانيا

ʇعتفࢫنجاحࢫوتحقيقࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلأɸدافɺاࢫالتنموʈةࢫࢭʏࢫظلࢫالعولمةࢫالماليةࢫمرɸونࢫبمدىࢫتوفرࢫ

يࢫملائمࢫومؤɸلࢫشرعياࢫومصرفيا،ࢫومنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫسɴتعرفࢫعڴʄࢫأɸميةࢫالمواردࢫرأسࢫالمالࢫالȎشر 

ࢫالمواردࢫ ࢫالسلبيةࢫلعدمࢫتأɸيل ࢫوالنتائج ࢫووقعɺا ࢫذكرࢫمواصفاٮڈا ࢫمنࢫخلال ࢫالبنوكࢫטسلامية، ʏࢫࢭ الȎشرʈة

  الȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية.

  مواصفاتࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ -1

ࢫالمبادئࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫواݍݵدمية ࢫوלسȘثمارʈة ࢫالتموʈلية ࢫالɴشاطات Ȗعتمد

ࢫ٭ڈذهࢫ ࢫالɢاملة ࢫوالدراية ࢫتوفرࢫالمعرفة ࢫضرورة ࢫيتطلب ࢫכمرࢫالذي ࢫالمعاملات، ࢫلفقھ ࢫالشرعية والضوابط

يجبࢫࢫالضوابطࢫمنࢫقبلࢫالمواردࢫالȎشرʈة،ࢫوتتطلبࢫمواصفاتࢫخاصةࢫمنࢫحيثࢫالمɺاراتࢫوالقدراتࢫالۘܣ

ʏذهࢫالمواصفاتࢫماࢫيڴɸࢫالعامل؈نࢫلدٱڈا،ࢫومنࢫب؈نࢫʏ19أنࢫتتوفرࢫࢭ:  

 مواردࢫȊشرʈةࢫقادرةࢫعڴʄࢫجذبࢫالمودع؈ن،ࢫوفɺمࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫالمودعࢫبالبنكࢫלسلامي. -

 عمالةࢫقادرةࢫعڴʄࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫالمصرفيةࢫبالسرعةࢫواݍݨودةࢫالملائمت؈نࢫوفقاࢫللمتطلباتࢫالشرعية. -

اردࢫالȎشرʈةࢫقادرةࢫعڴʄࢫالبحثࢫعنࢫالفرصࢫלسȘثمارʈةࢫالملائمة،ࢫودراسةࢫجدواɸاࢫوتقييمɺاࢫنوعيةࢫمنࢫالمو  -

 ومتاȊعْڈاࢫࢭʏࢫإطارࢫالضوابطࢫالشرعية.

ࢫالعقيدةࢫࢫ ࢫعناصر: ࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫثلاثة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫبمبادئ ࢫלلقام ࢫسبق ࢫما ʄࢫإڲ بالإضافة

ʏلࢫالتاڲɢنھࢫالشʋوכخلاقࢫوالفقھ،ࢫوذلكࢫكماࢫيب:  

 :ࡧالمواصفاتࡧالشرعيةࡧللمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية1الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  المصدر:ࡧالشɢلࡧمنࡧإعدادࡧالباحث؈ن

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫأنࢫالمواصفاتࢫالشرعيةࢫللمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتتɢونࢫمنࢫثلاثةࢫ

:ʏعناصرࢫۂ  

 وضعࢫضوابطࢫمحددةࢫࢭʏࢫإختيارࢫالعامل؈نࢫلضمانࢫتفاعلɺمࢫمعࢫرسالةࢫالبنكࢫלسلامي.العقيدة:ࡧࡧ -

 :ࢫإلقامࢫالعامل؈نࢫبأخلاقياتࢫالعملࢫداخلࢫالبنكࢫوࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالعملاء.ࢫכخلاق -

 المكونات الشرعية

 الفقه الأخلاق العقيدة
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 לلمامࢫبالمعرفةࢫالشرعية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمعرفةࢫالمصرفية.الفقھ:ࡧ -

  ةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةواقعࡧالمواردࡧالȎشرʈࡧ2

تب؈نࢫمنࢫخلالࢫالمتاȊعاتࢫالميدانيةࢫوالدراساتࢫالۘܣࢫاɸتمتࢫبالمواردࢫالȎشرʈةࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫجوانبࢫالقصورࢫࢭʏࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫقطاعࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ

ʏمࢫتلكࢫاݍݨوانبࢫمايڴɸ20،ࢫومنࢫأ.  

  عامل؈نࡧيفتقدونࡧالمقوماتࡧالشرعيةࡧوالمصرفية:وجودࡧࡧ-أ

ࢫالضوابطࢫ ࢫبأسس ࢫملم؈ن ࢫلʋسوا ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫالعامل؈ن ࢫغالبية ࢫأن ʏࢫالعمڴ ࢫالواقع ࢫمن تب؈ن

ࢫالشرعيةࢫ ࢫالعقود ࢫب؈ن ࢫيفرقون ࢫلا ࢫالعامل؈ن ࢫغالبية ࢫأن ࢫكما ࢫ، ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمن ࢫوالمستمدة الشرعية

  والعقودࢫالتقليديةࢫمنࢫحيثࢫالمفɺومࢫوأسلوبࢫالتطبيقࢫ.ࢫ

  الماليةࡧלسلاميةࡧعڴʏࡧالردࡧعڴʏࡧالمتعامل؈ن:عدمࡧقدرةࡧالعامل؈نࡧبالمؤسساتࡧࡧ-ب

ࢫعدمࢫ ʏࢫإڲ ࢫأدي ࢫ، ࢫوالتموʈلية ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫالشرعيةࢫللمعاملات ࢫالعامل؈نࢫبالضوابط ࢫإلمام عدم

قدرٮڈمࢫعڴʏࢫالردࢫعڴʏࢫأسئلةࢫالمتعامل؈نࢫالمختلفةࢫومنࢫثمࢫعدمࢫقدرٮڈمࢫعڴʏࢫإقناعࢫالمتعامل؈نࢫبالفرقࢫب؈نࢫ

ࢫالمصرفيةࢫלسلا  ࢫإڲʏࢫالمنتجات ࢫالٔڈاية ʏࢫࢭ ࢫيؤدي ࢫ،مما ࢫلݏݵدمات ࢫالشرعية ࢫالرؤʈة ࢫوإيضاح ࢫوالتقليدية مية

  فقدࢫمصداقيةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫ.

  قلةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧالمتخصصةࡧ:ࡧ-ج

نظراࢫݍݰداثةࢫɲشأةࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفإٰڈاࢫȖعاɲيࢫمنࢫنقصࢫالكفاءاتࢫالمصرفيةࢫالمتخصصةࢫ

سلاميةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫجانبࢫالتموʈلࢫوالمعاملاتࢫالدولية،ࢫمماࢫأديࢫإڲʏࢫزʈادةࢫتɢلفةࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫל 

  المتخصص؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫ.

  نظمࡧالتعي؈نࡧبالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية:ࡧ-د

ࢫللإعتباراتࢫ ࢫيخضع ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫمعيارࢫטختيارࢫللعمل ࢫأن ʏࢫالعمڴ ࢫالواقع ࢫمن تب؈ن

  الܨݵصيةࢫ.

  راءاتࡧاللازمةࡧلتنميةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةثالثاࡧࡧלج

 ȖعتمدࢫإسفاتيجيةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاݍݵاصةࢫبالمواردࢫالȎشرʈةࢫعڴʄࢫالعناصرࢫالتالية:

טختيارࢫالتقليديࢫيركزࢫأك؆فࢫ،ࢫو"טɸتمامࢫبأنظمةࢫטختيارࢫوالتعي؈نࢫلتقومࢫعڴʄࢫالكفاءة،ࢫلاࢫعڴʄࢫ"الواسطة -1

ࢫ ʏࢫالمعرࢭ ࢫاݍݨانب ࢫ ʄࢫاݍݰماسࢫعڴ ࢫمثل ࢫسمات ʄࢫࢫعڴ ࢫالفك؈قࢫךن ࢫبʋنما ࢫالܨݵصية ࢫالمɺارات ࢫأك؆فࢫمن والفۚܣ

ࢫטختباراتࢫ ࢫاستخدام ࢫ ࢫمؤخرا ࢫوȋدأ ࢫ ࢫمتغ؈فة ࢫالفنية ࢫالمɺارات ࢫإن ࢫلاسيما ࢫالتعلم ʄࢫعڴ ࢫوالقابلية وלبداع

الܨݵصيةࢫواݍݨوانبࢫالنفسيةࢫوالوجدانية،ࢫونجاحࢫعمليةࢫטختيارࢫيقاسࢫبمدىࢫنجاحھࢫࢭʏࢫالعملࢫولʋسࢫ

  مࢫɠلفࢫاختياره.ك

ࡧ ࢫأك؆فࢫعڴʄࢫالتطوʈرࡧوالتدرʈب: ࢫينطبق ࢫوɸذا ࢫنظام، ࢫنموࢫأي ࢫأرɠان ʏࢫۂ ࢫوالتطوʈرࢫوالبحوث ࢫالتدرʈب إن

ࢫכخرى، ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫمع ࢫبالمقارنة ʄࢫכوڲ ࢫبمراحلھ ࢫمازال ࢫالذي ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫɸناكࢫࢫ ان
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ࢫن ࢫטسلامية ࢫالبنوك ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫالسلبية ࢫالنتائج ࢫمن ࢫقبلࢫالعديد ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫتأɸيل ࢫعدم Șيجة

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʏتمࢫتناولࢫتلكࢫالنتائجࢫعڴʋ21العملࢫبتلكࢫالمؤسسات،وس:  

أشارتࢫعينةࢫالدراسةࢫإڲʏࢫأنࢫمصداقيةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫلدىࢫعدمࡧالمصداقيةࡧمعࡧالعملاء:ࡧ-أ

ࢫ ࢫوʈمكن ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫبفكرة ࢫالعامل؈ن ࢫاقتناع ࢫتتأثرࢫبمدي ࢫطرʈقࢫالمتعامل؈ن ࢫعن ࢫذلك ʏࢫعڴ التغلب

إعدادࢫبرامجࢫتدرȎʈيةࢫعنࢫمفاɸيمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫتتضمنࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫ

،ࢫالفرقࢫب؈نࢫالمصرفࢫלسلاميࢫوالبنكࢫالتقليديࢫ،ࢫوالمنتجاتࢫالۘܣࢫتقدمࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫوضوابطɺاࢫ

  الشرعية.ࢫ

منࢫالنتائجࢫالسلبيةࢫلعدمࢫتأɸيلࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫسلامية:ࡧعدمࡧتطوʈرࡧالعملࡧبالمؤسساتࡧالماليةࡧל ࡧ-ب

عدمࢫإمɢانيةࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالمتعامل؈نࢫالمقايدةࢫ

  منࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫجɺةࢫ،ࢫومنࢫجɺةࢫأخريࢫمواجɺةࢫالمنافسةࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ.

ࢫכ  ࢫأحɢامࢫوɸذا ࢫمع ࢫتوافقɺا ࢫومدي ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫכنظمة ࢫأحدث ʏࢫعڴ ࢫالعامل؈ن ࢫتدرʈب مرࢫيتطلب

  الشرʉعة،ࢫوتنميةࢫقدراٮڈمࢫعڴʏࢫטبتɢارࢫوالتطوʈر.

ࡧࡧ-ج ࡧاݍݵدمة: ࡧمستوي ࢫاݍݵدمةࢫانخفاض ࢫمستوي ࢫانخفاض ࢫالعامل؈ن ࢫتأɸيل ࢫلعدم ࢫالسلبية ࢫالنتائج من

ࢫ ࢫتدرʈب ࢫכمرࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫ ࢫ ࢫللمتعامل؈ن، ࢫلتطبيقࢫالمقدمة ࢫوالشرعية ࢫالعملية ࢫاݍݵطوات ʄࢫعڴ العامل؈ن

  المنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستويࢫاݍݵدمةࢫالمصرفيةࢫالمقدمةࢫللمتعامل؈ن.

ࡧࡧ-د منࢫالنتائجࢫالسلبيةࢫلعدمࢫتأɸيلࢫالعامل؈نࢫانخفاضࢫانخفاضࡧرȋحيةࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية:

ࢫشرعي ࢫمخالفات ࢫوقوع ࢫنȘيجة ࢫباسȘبعادࢫכرȋاح ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫقيام ʏࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫالتطبيق ࢫعند ة

  לيراداتࢫالناتجةࢫعنࢫتلكࢫالمخالفاتࢫمنࢫأرȋاحࢫالبنكࢫלسلامي.

ࡧࡧ-ɸـ ࡧالمنتجات: ࡧȖسوʈق ʄࡧعڴ ࡧالقدرة ࢫȖسوʈقࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالعامل؈ن ࢫتأɸيل ࢫعدم إن

ࢫالر  ʄࢫعڴ ࢫينعكس ࢫمما ࢫכعمال ࢫݯݨم ࢫانخفاض ࢫثم ࢫومن ࢫتلكࢫالمنتجات ࢫȖسوʈق ࢫيتطلب ࢫحيث ȋحية،

  المنتجاتࢫטسȘيعابࢫالɢاملࢫلɺاࢫشرعياࢫومصرفياࢫمنࢫجانبࢫمنࢫيقومࢫبȘسوʈقɺا.

ࡧࡧ-و ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧبالمؤسسات ࡧالثقة ࢫالنتائجࢫاɲعدام ࢫمن ࢫأن ࢫالميدانية ࢫالدراسة ࢫخلال ࢫمن تب؈ن

ࢫب ࢫالثقة ࢫاɲعدام ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫالعامل؈ن ࢫتأɸيل ࢫلعدم ࢫنȘيجةࢫالسلبية ࢫالمؤسسات، تلك

  شعورࢫالمتعامل؈نࢫȊعدمࢫجديةࢫטلقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫ.

ࡧࡧ-ز أفادتࢫعينةࢫالدراسةࢫالميدانيةࢫبأنࢫعدمࢫتأɸيلࢫالعامل؈نࢫيؤديࢫعدمࡧטلقامࡧبالضوابطࡧالشرعية:

  إڲʄࢫعدمࢫטلقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫنȘيجةࢫعدمࢫלلمامࢫباݍݵطواتࢫالشرعيةࢫلتطبيقࢫالمنتجاتࢫ.ࢫ

وʈمكنࢫالتغلبࢫعڴʏࢫتلكࢫالسلبياتࢫمنࢫخلالࢫإعدادࢫمناݠݮࢫوȋرامجࢫتدرȎʈيةࢫȖعدࢫمنࢫقبلࢫخفاءࢫالتدرʈبࢫ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالسوق ࢫاحتياجات ࢫمع ࢫيȘناسب ࢫبما ࢫالɢوادرࢫالȎشرʈة ࢫلتأɸيل ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالعمل وخفاء

  לسلامية.

 يڴʏ:ࢫومنࢫب؈نࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫإتباعɺاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫماࢫ

 تكثيفࢫدوراتࢫالتدرʈبࢫوالتأɸيل،ࢫالۘܣࢫتوائمࢫماࢫب؈نࢫجانۗܣࢫالمعرفةࢫالمطلوȋ؈نࢫلموظفيࢫالبنوكࢫלسلامية. -
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ࢫلأٰڈمࢫ - ࢫوالܨݵظۜܣ، ࢫالم۶ܣ ࢫالمستوʈ؈ن ʄࢫعڴ ࢫלسلامي، ࢫللسلوك ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫموظفي ࢫبȘبۚܣ לɸتمام

 بمثابةࢫالمرآةࢫالۘܣࢫȖعكسࢫܧݵصيةࢫالبنكࢫלسلامي.

ࢫ - ࢫالعامل؈ن ࢫوذلكࢫȖܨݨيع ࢫطاقاٮڈمࢫלبداعية، ࢫواستٔڈاض ࢫاݍݨɺد، ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫعڴʄࢫبذل ࢫوالمجدين المتم؈قين

ʄقࢫالفقيةࢫلوظائفࢫأعڴʈافآت،ࢫإماࢫبصورةࢫمادية،ࢫأوࢫعنࢫطرɢ22منࢫخلالࢫإستخدامࢫاݍݰوافزࢫوالم. 

ࢫלسلامية،ࢫ - ࢫالمصرفية ࢫوالعمليات ࢫכɲشطة ࢫمختلف ࢫتدرʉس ࢫفٕڈا ࢫيتم ࢫللتدرʈب، ࢫمراكزࢫمتخصصة إɲشاء

 سدࢫإحتياجاٮڈاࢫمنࢫالعمالةࢫالمؤɸلة.ࢫمنࢫأجل

ࢫاللازمةࢫ - ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫوتطور ࢫتنمية ࢫأجل ࢫمن ࢫوالتدرʈب، ࢫومراكزࢫالبحث ࢫاݍݨامعات ࢫمع ࢫبتعاون القيام

 للعملࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية.

ȖعدࢫالندواتࢫوالمؤتمراتࢫمنࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫɲشرࢫالمعرفةࢫحولࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ -

منࢫأبحاثࢫودراساتࢫحديثةࢫȖعدࢫمنࢫقبلࢫالمتخصص؈نࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوالۘܣࢫبماࢫتتضمنھࢫ

ࢫالعامل؈نࢫ ࢫتوعية ʏࢫࢭ ࢫʇساعد ࢫحيث ࢫ، ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫمع ࢫوالمتعاملون ࢫالعاملون ࢫمٔڈا ʇستفيد

 والمتعامل؈نࢫمعࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

والبنوكࢫالكفىࢫلتدرʈبࢫɠوادرɸاࢫالمصرفية،ࢫعڴʄࢫࢫدراسةࢫإمɢانيةࢫלستعانةࢫبأحدࢫبيوتࢫاݍݵفةࢫالعالمية، -

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالتكنولوجيا ࢫبتطبيقات ࢫمعرفْڈم ࢫلتعميق ࢫالعصرࢫاݍݰديث، ࢫأدوات إستخدام

العالمية،ࢫوطرقࢫالتعاملࢫمعɺا،ࢫوكيفيةࢫتطبيقɺاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫمعࢫإلزامࢫɠافةࢫالعامل؈نࢫفٕڈاࢫبتلقيࢫ

نولوجياࢫלتصالاتࢫواݍݰاسبࢫךڲʏࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫالتطوʈرࢫالمطلوبࢫࢭʏࢫبرامجࢫتدرȎʈيةࢫعڴʄࢫإستخدامࢫتك

 .21مɺاراتࢫموظفيࢫالبنوكࢫלسلامية

ࢫداخلࢫا - ࢫوأفقياً לسلاميةࢫبماࢫيحققࢫفرقࢫعملࢫفعالةࢫوتطوʈرࢫأداءࢫالعامل؈نࢫࢫلبنوكȖعزʈزࢫטتصالࢫرأسياً

ࢫوȖعزʈزࢫعمليةࢫالتمك؈نࢫللعامل؈نࢫ  Ȋشɢلࢫأك؆فࢫاȖساعاً

ڤʏࢫلدىࢫموظفيࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫبأɸميةࢫالعولمةࢫالمالية،ࢫوإعدادɸمࢫفكرʈاࢫلإسȘيعابࢫخلقࢫحالةࢫمنࢫالو  -

ࢫالتحدياتࢫ ࢫوطبيعة ࢫوالتموʈلية، ࢫלسȘثمارʈة ࢫوأساليبھ ࢫالبنك ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫستطرأ ࢫالۘܣ التغ؈فات

 المفروضةࢫعڴʄࢫɸذهࢫالبنوكࢫبحكمࢫدخولɺاࢫלنفتاحࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫإسȘثماراࢫللمستقبل.

  :23جالاتࢫتأɸيلࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫيڴʏوأنࢫمنࢫأɸمࢫم

ࡧ - ࡧالمصرفية: ࡧللأعمال ࡧالشرعية ࢫالقواعدࢫاݍݨوانب ࢫتتضمن ࢫوالۘܣ ࢫالشرعية ࢫاݍݨوانب ࢫدراسة Ȗعد

ࢫɠافةࢫ ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫלلمام ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالشرعية والضوابط

  לسلاميةࢫلأٰڈاࢫالقاعدةࢫالۘܣࢫتنطلقࢫمٔڈاࢫɠافةࢫالمعاملاتࢫبالمصارفࢫלسلامية.العامل؈نࢫبالمصارفࢫ

ولذلكࢫيجبࢫإعدادࢫبرامجࢫتدرȎʈيةࢫࢭʏࢫالعقودࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتحكمࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫ

  واݍݵطواتࢫالشرعيةࢫلتطبيقࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفية.ࢫ

ابحاتࢫومشارɠاتࢫومضارȋاتࢫواستصناعࢫوإجارةࢫإڲʄࢫغ؈فࢫȖعدࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫمنࢫمر الصيغࡧالتموʈلية:ࡧ -

ذلكࢫمنࢫالصيغࢫࢫࢫمنࢫالعناصرࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫولكنࢫالمفاɸيمࢫ
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ࢫيجبࢫ ࢫثم ࢫومن ࢫوȖسوʈقɺا. ࢫتطبيقɺا ʏࢫࢭ ࢫمتخصصة ࢫكفاءات ࢫتتطلب ࢫالصيغ ࢫلتلك ࢫالشرعية والضوابط

ࢫتتضمن ࢫللعامل؈ن ࢫمتخصصة ࢫبرامج ࢫلإعدادࢫࢫإعداد ࢫاݍݰديثة ࢫوכساليب ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص دراسة

  دراساتࢫاݍݨدوىࢫوأنواعࢫصيغࢫالتموʈلࢫوضوابطɺاࢫالشرعيةࢫوالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا.

ࡧ - ࢫتأɸيلࢫتطوʈرࡧالمنتجات: ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫأɸم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوכدوات ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ʇعد

ࢫ٭ ࢫللقيام ࢫوتقنياً ࢫفنياً ࢫالمصرفيةࢫالعامل؈ن ࢫالصناعة ࢫتقابل ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫمواجɺة ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ڈا

ࢫلتطوʈرࢫالمنتجاتࢫ ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫوȋرامج ࢫللعامل؈ن ࢫذاتية ࢫتنمية ࢫبرامج ࢫإعداد ࢫذلك ࢫوʈتطلب לسلامية،

  واݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

العامل؈نࢫبالفرقࢫࢫȖعدࢫجودةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمقدمةࢫللعملاءࢫومعرفةاݍݵدماتࡧالمصرفية:ࡧ -

ࢫبالمصارفࢫ ࢫالعامل؈ن ʏࢫعڴ ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالɺامة ࢫاݍݨوانب ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫوȋ؈ن بئڈا

  לسلاميةࢫإتقاٰڈا.

وترجعࢫכɸميةࢫإڲʄࢫأنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫأولࢫماࢫيقابلࢫالعميلࢫبالمصرفࢫלسلاميࢫ

  وۂʏࢫبوابةࢫالعبورࢫلأɲشطةࢫالمصرفࢫכخرى.

ࡧاݍݨوان - ࡧלدارʈة: ࢫإدارةࢫب ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫمɺارة ࢫوإكسا٭ڈم ࢫللعامل؈ن ࢫלدارʈة ࢫالتنمية ࢫبفامج ࢫטɸتمام يجب

  فرقࢫالعملࢫوלدارةࢫبالأɸدافࢫوتنميةࢫالقدرةࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫوלبداعࢫوتنميةࢫالمɺاراتࢫالܨݵصية.

ࡧ - حيثࢫإكسابࢫࢫȖعدࢫاݍݨوانبࢫالȘسوʈقيةࢫمنࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫيجبࢫטɸتمامࢫ٭ڈاࢫمناݍݨوانبࡧالȘسوʈقية:

ࢫعنࢫ ࢫوذلك ࢫالفعال ࢫטتصال ࢫومɺارات ࢫالمنتجات ࢫبيع ʄࢫعڴ ࢫوالقدرة ࢫاݍݰديثة ࢫالȘسوʈقية ࢫالمɺارات العامل؈ن

  طرʈقࢫتنظيمࢫالعديدࢫمنࢫالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

رفࢫȖعدࢫاݍݨوانبࢫכخلاقيةࢫمنࢫأɸمࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫيجبࢫغرسɺاࢫࢭʏࢫالعامل؈نࢫبالمصااݍݨوانبࡧכخلاقية:ࡧ -

לسلاميةࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫטɸتمامࢫبالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالۘܣࢫتحثࢫالعامل؈نࢫعڴʄࢫטɸتمامࢫبحسنࢫالمعاملةࢫ

  وإتقانࢫالعملࢫوטلقامࢫبتعاليمࢫלسلام.

ࡧ - ࡧالدولية: ࡧوالتعليمات ࡧبالأنظمة ࢫتحكمɺاࢫלلمام ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗعمل

ࢫالمعاي؈فࢫوכنظم ࢫمن ࢫبالمصارفࢫالعديد ࢫالعامل؈ن ࢫɠافة ࢫ٭ڈا ࢫيلم ࢫأن ࢫيجب ࢫوالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫوכعراف ة

  לسلاميةࢫ،ࢫومنࢫتلكࢫالمعاي؈فࢫمعاي؈فࢫݍݨنةࢫبازلࢫ.ࢫ

 

إذاࢫɠانࢫمعظمࢫمديريࢫوموظفيࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلمࢫيتلقواࢫتدرʈباࢫجيداࢫࢭʏࢫإستخدامࢫقياداتࡧالتغي؈ف:ࡧ -2

ࢫ ࢫمرآة ʏࢫۂ ࢫالمؤسسة ࢫɠانت ࢫوإذا ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫالبنوكࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫفإنھ ࢫلذلك ࢫموظفٕڈا، ɲشاط

ࢫالبنوكࢫ ࢫوȖشغيل ࢫإدارة ࢫمن ࢫيتمكنوا ࢫحۘܢ ࢫاللازم ࢫالتأɸيل ࢫمؤɸل؈ن ࢫوموظف؈ن ࢫبمدراء ࢫتتمتع ࢫأن לسلامية

ࢫالعولمةࢫ22לسلامية ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫلتطوʈرࢫالقيادات ࢫإتباعɺا ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫכساليب ࢫومن ،

 الماليةࢫمٔڈا:



2259 
 

القياداتࢫالمصرفيةࢫالشابةࢫالمؤɸلة،ࢫالقادرةࢫعڴʄࢫترسيخࢫȊعضࢫالمفاɸيمࢫالۘܣࢫتتعلقࢫإفساحࢫالمجالࢫأمامࢫ -

ࢫتتم؈قࢫباݍݰماسࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالمصرفية، ࢫوتطوʈرࢫالمنتجات ࢫاݍݰديثة، ࢫالتكنولوجيا ࢫومواكبة بالإبتɢارࢫوלبداع

 والمرونةࢫاللازمت؈نࢫلإحداثࢫالتغ؈فࢫלسفاتيڋʏࢫالمأمولࢫلمواجɺةࢫتحدياتࢫالعولمةࢫالمالية.

طوʈرࢫإختصاصاتࢫالقياداتࢫלدارʈةࢫوלشرافية،ࢫبحيثࢫȖشملࢫالتعرفࢫعڴʄࢫقدراتࢫالعامل؈نࢫوتوجٕڈɺاࢫت -

ࢫɠافةࢫ ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫالمطلوب، ࢫوלɲܦݨام ࢫالتناغم ࢫلتحقيق ࢫالواحد ࢫالفرʈق ࢫبروح ࢫوالعمل ࢫכمثل، التوجيھ

 .ࢫࢫ24العامل؈ن،ࢫ٭ڈدفࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫالمصرفيةࢫبالشɢلࢫاللائق

وكࢫלسلامية،ࢫوʈقصدࢫبھࢫمنحࢫالعاملࢫالسلطةࢫلاتخاذࢫالقرارࢫمبɴياࢫعڴʄࢫشعورهࢫتمك؈نࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالبن -

بأنھࢫسليمࢫولھࢫسلطةࢫوتحكمࢫبماࢫيقومࢫبھࢫوʈأخذࢫروحࢫالمخاطرةࢫوʈتعلمࢫمنࢫأخطائھࢫوʉساɸمࢫࢭʏࢫعمليةࢫ

التغ؈ف،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالمقفحاتࢫࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫࢫعملɺم،ࢫتقديرࢫمنࢫيقدمࢫمقفحاتࢫ

  يعࢫالمقفحاتࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫمشرف؈نࢫللمساعدةࢫࢭʏࢫȖغ؈فࢫثقافةࢫالعمل.وȖܨݨ

  

  

  

  

  

  

  

 اݍݵاتمة:

منࢫخلالࢫدراسȘناࢫلموضوعࢫبحثناࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫأساليبࢫتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

:ʏظلࢫإقتصادࢫرقܣ،ࢫتمࢫاݍݵروجࢫببعضࢫالنتائجࢫالمتمثلةࢫفيماࢫيڴ  

ࢫمؤسس - ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫالشرʉعةࢫʇعتف ࢫوفق ࢫכموال ࢫوإسȘثمار ࢫالمصرفية ࢫبالمعاملات ࢫتقوم ࢫمالية ة

לسلاميةࢫسواءࢫࢭʏࢫمجالࢫقبولࢫالوداǿعࢫوتقديمࢫاݍݵدماتࢫأوࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫوלسȘثمارࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫ

 أكفࢫعائدࢫإقتصاديوإجتماڤʏࢫورفعࢫمستوىࢫالمعʋشة.

منࢫالبنوكࢫأɸمɺاࢫלستخلافࢫوالغنمࢫتȘسمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫببعضࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫ -

 بالغرمࢫوטمورࢫبمقاصدɸا،ࢫولاࢫضررࢫولاࢫضرار،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫاݍݵصائص.

أنࢫالعامل؈نࢫبالمصارفࢫالتقليديةࢫغ؈فࢫمؤɸل؈نࢫللعملࢫمباشرةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫقبلࢫاݍݰصولࢫ -

 عڴʏࢫبرامجࢫتدرȎʈيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

ࢫ - ࢫمن ࢫالعديد ࢫɸناك ࢫعدمࢫأن ࢫنȘيجة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫɲشاط ʏࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫالسلبية النتائج

 تأɸيلࢫɠوادرࢫȊشرʈةࢫمتخصصةࢫ.
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טɸتمامࢫبأنظمةࢫȖعتمدࢫإسفاتيجيةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاݍݵاصةࢫبالمواردࢫالȎشرʈةࢫعڴʄࢫعدةࢫعناصرࢫمٔڈا:ࢫ -

ࢫالكفاءة ʄࢫعڴ ࢫلتقوم ࢫטختيارࢫوالتعي؈ن ࢫدو التطوʈرࡧوالتدرʈب، ࢫتكثيف ࢫȖܨݨيعࢫ، ࢫوالتأɸيل، ࢫالتدرʈب رات

  العامل؈نࢫالمتم؈قينࢫوالمجدينࢫعڴʄࢫبذلࢫالمزʈدࢫمنࢫاݍݨɺد...

  الɺوامش:
  .ɸ163ـ،ࢫصࢫࢫ1401،ࢫ24،ࢫمجلةࢫالمسلمࢫالمعاصر،ࢫالعددࢫالبنوكࡧלسلاميةࡧوأثرɸاࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧלقتصادࡧالوطۚܣأحمدࢫالنجار،ࢫ -1

  .17،ࢫصࢫ1999والتوزʉع،ࢫجمɺورʈةࢫمصرࢫالعرʈة،ࢫࢫ،ࢫإيفاكࢫللɴشر 1،ࢫطࢫالبنوكࡧלسلاميةمحسنࢫأحمدࢫاݍݵض؈في،ࢫ -2

  .10،ࢫصࢫ1977،ࢫمطاȊعࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫالقاɸرة،ࢫإتفاقيةࡧالتأسʋسלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫ -3

ࢫ -4 ࢫأحمد، ࢫʇسري ࢫالرحمان ࡧللتنميةعبد ࡧالمالية ࡧالموارد ࡧȖعبئة ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫوددور ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫندوة ࢫتنميةࢫ، ʏࢫࢭ ورɸا

  .129،ࢫصࢫ1990إقتصادياتࢫللمغربࢫالعرȌي،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫجوʈليةࢫࢫ

  .61،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫالمصارفࡧלسلاميةأحمدࢫسليمانࢫخصاونة،ࢫ -5

ࢫالموساوي  -6 ࡧالماليةحيدرࢫيوɲس ࡧכوراق ࡧسوق ʏࡧࡩ ࡧوأثرɸا ʏࡧالماڲ ࡧأدا٬ڈا ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫط، ࢫللɴش1، ࢫالعلمية ࢫدارࢫاليازوري رࢫوالتوزʉع،ࢫ،

 .27،ࢫصࢫ2011عمان،ࢫכردن،ࢫ

 .61القرآنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫɸود،ࢫךيةࢫ -7

 .7القرآنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫاݍݰديد،ࢫךيةࢫ -8

 .129القرآنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫכعراف،ࢫךيةࢫ -9

  للمزʈدࢫأنظر: - 10

 .21،ࢫصࢫ2000،ࢫدارࢫالصفاءࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،1،ࢫطمحاسبةࡧالبنوكعبدࢫاݍݰليمࢫمحمودࢫكراجة،ࢫ -

  .92،ࢫصࢫ2001،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫ1طࢫأساسياتࡧالعملࡧالمصرࡩʏ،محمودࢫحسنࢫصوان،ࢫ -

 .55،ࢫصࢫ1988مصطفىࢫكمالࢫالسيدࢫطايل،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمنݤݮࢫوالتطبيق،ࢫمطاȊعࢫغياءۜܣ،ࢫطنطا،ࢫمصر،ࢫࢫ - 11

 .275القرىنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫ - 12

 .130ن،ࢫךيةࢫالقرآنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫآلࢫعمرا - 13

يقصدبȎيعالديونتحوʈلɺاأوتظɺ؈فɸاإلʂܨݵصثالث،أماإلغاءالدينأوجزءمٔڈفيمابʋنالدائنوالمدينفɺذامنالإحسانالذيحثعلٕڈالقرآنالكرʈمفينفسمج - 14
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  مݏݵص:

ولكنتȞبتالتجارȋأنالإطارالقانون لم؈فتبطإɲشاءالمؤسساتالماليةלسلاميةفيكث؈فمناݍݰالاتȎتوفرלطارالقانونيأولاً

يلɺعلاقةمباشرةبݲݨمالأصولالماليةלسلاميةالمتداولة،فأينماتوفرتالبʋئةالمصرفيةوالماليةعلىالإطارالقانوني

ليةלسلامية،ومايثȎتذلɢاستحواذدولاݍݵليجوإيرانو المناسبلɴشاطالماليةלسلاميةɠاٰڈناكنموقوʈللأصولالما

 % 90 جنوȌشرقآسياعلىأك؆فمن

منالأصولالماليةלسلامية،فيحينأنفيطانياولوكسمبورغȘستحوذاɲعلىأكفحصةفيالدولالغرȋية،باعتبارɸاتو 

لسوقالصɢوɠالإسلامية مناسباً قانونياً   .فرإطاراً

  الɢلماتࡧالمفتاحية:

לطارࢫالقانوɲي،ࢫالبʋئةࢫالمصرفيةࢫوالمالية،ࢫכصولࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫسوقࢫࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية،

 الصɢوكࢫטسلامية

Abstract 

The establishment of islamic institution was not linkedin Manny cases the légal 

Frameworkisavailable first but expérienceprouvesthat the légalFrameworkitisdirectlyrelated 

to the size of islamiqueassets, Thisisévidence by Gulf states and iransoutheastAsia more than 

90% of islamiqueFinancialasset, Brittan and Luxembourg have the largestshare in western 

countries,itprovides an appropriâtes légal Framework for the islamique  instruments  

markets. 

Key words 

Islamique Financial institutions, The légal Framework,banking and 

financialenvironement,Islamicfinancialassets,The instrument markets. 

  مقدمة

املموسًامعبداياتالقرنالݤݨرʈاݍݵامسع شر،وȋداكأسلوȋجديديحققأتقدمالعملالماليوالمصرفيالإسلاميتقدمً

 .ɸدافالوساطةالماليةوʈتم؈قبالعملعلىغ؈فأساسالفوائدالمصرفية

وأɲشȁتالعديدمنالبنوɠوالمؤسساتالماليةלسلاميةفيأوساطاجتماعيةواقتصاديةمختلفة،كماأخذتبعضالبن

وɠالعاملةعلىأساسالفوائدالمصرفيةفيمنافسةɸذاכسلوȋاݍݨديد،خاصةفيتقديمالتموʈلباستخدامأساليب

 .العملالمصرفيالإسلامي

  .رفيالمحليوالعالܣوأصبحɺذاالعملالمصرفياݍݨديدحقيقةفرضȘنفسɺاعلʂساحةالعملالمص

والصناعةالماليةלسلاميةبصفةعامةٍوما حققتھࢫࢫإنتقييمتجرȋةالمصرفيةלسلاميةخصوصاً

ࢫبناࢫ مننمومݏݰوظٍومعتفٍيؤدي

فْڈعلىالمؤشراتالماليةوטقت أث؈فالذيخلَّ قْڈوݯݨمالتّ للȘساؤلعنأسبابالتطورالذʇشɺدٮڈوعواملالنجاحالذيحقَّ

Ș نْڈامنالقيامبأعمالɺاصاديةوטجتماعيةفيالدولالتيȘبنَّ  .نظامɺاأومكَّ
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منالدوللاتزاللاȖعففبأɸميْڈا ,وفيالمقابلمنذلك  ,نجدعدداً

ناسبمباد٬ڈا لعملɺاومنالآلياتالعمليةمايُ ِّɺس ُʇعيةماʉشرȘامنالأطرالɺشطفلمتمنحɴاأنتɺسمحتلɲوإ, 

نعلاقاٮڈاوʈنظمɺا ِ قنّ  .ومنالقواعدالقانونيةمايُ

علىتجرȋةالصناعةالماليةלس  ,لاميةفياݍݨزائرمايقارȋالعقدينوالنصفمنالزمنلقدمرَّ

 1991 منذלصلاحالماليوالنقديلسنة

ةبالɴشاطفيالسوقالمصرفيةاݍݨزائرʈةوȋرغمطولالففة ةوالدوليَّ ةالمحليَّ الذيفتحالمجالللبنوɠالتجارʈةاݍݵاصَّ

 .لاتزטلمصارفالإسلاميةȖعاملبنفسقواعدومبادئالمصرفيةالتجارʈةالتقليدية

 ɴسبةلشرɠاتالتأمينالتɢافليالتʋتɴشطفيإطارقانونالتأمينالتجارʈمنذوݍݨتالسوقاݍݨزائرʈةقبلونفسالأمرȋال

  .سنة 15

  منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣ:

 ࡧاݍݨزائر؟ʏࡧالعالمࡧوتتأخرࡧࡩʏلماذاࡧتتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩ 

  للإجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالسؤالࢫقمناࢫبطرحࢫعدةࢫأسئلةࢫفرعية:

 وࢫɸࢫالدولࢫغ؈فࢫטسلامية؟ماࢫʏواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭ 

 ࢫالدولࢫטسلاميةʏوࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭɸما 

 ࢫاݍݨزائر؟ʏࢫمعوقاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏماۂ 

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ ࢫوالمصرࢭʏࢫسɴتطرق ࢫالمالية ࢫالمنظومة ࢫتɢامل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫتجارب ࢫالسادس:" المحور

  مية"טسلا 

  

  

  أولا:ࡧتجاربࡧالصناعةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالدولࡧغ؈فטسلامية

 Ȗ 2008عدכزمةالماليةلسنة

טستقرارالذʇشɺدٮڈالمصارفوالمنتجا فيدرجةاɸتمامالدولغ؈فלسلاميةبالماليةלسلاميةحيȞشدّ مɺماً منعطفاً

تالماليةלسلاميةخلالالأزمةانȘباɸالباحثʋنوصناعالقرارللمبادئالتʋتقومعلٕڈاالماليةלسلاميةومحاولةטستفا

 ,دةمٔڈافيأنظمْڈاالمالية

وائضالماليةللدولالإسلاميةالبفوليةبتوف؈فالقنواتالاسȘثمارʈةלسلاميبالإضافةإلىرؤʈةٮڈدفللاستفادةمنالف

 .ةالمطلوȋةوالمناخالاسȘثمارʈالملائملɺا

تتمايزالدولغ؈فלسلاميةفيدرجةטɸتمامبالماليةלسلاميةومستوىقبولɺاوتطوʈرɸافɺناكدولɢانȘسباقةحتى

رىاݍݵطواتالأولىلانفتاحɺاعلٕڈا،وɸوماٱڈتمقبلالأزمةللسماحلݏݵدماتالماليةלسلاميةبالɴشاطفيحيɴتعرفالأخ

 .٭ڈالبحثفٕڈذااݍݨزء

 ,Ȗشɺدالماليةלسلاميةتطوراتملموسةعلىالساحةכورȋيةسواءفيناحيةنموכصول 

 :أوعددالمؤسسات،أوتوف؈فכطرالقانونيةوالȘشرʉعيةالمناسبةوɸومانلاحظɺفي
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دȖسنة1980 نةبرʈطانياالتيعرفتتجرȋةالتموʈلالإسلاميمنذس :التجرȋةالفيطانية -1 ࢫ2004وتجسَّ

 بتأسʋسأولبنكإسلاميفيالمملكةالمتحدة

 وفيففةعشرسنواتأصبحعددالبنوɠالتʋتقدمخدماتماليةإسلاميةفٕڈا"البنɢالإسلاميالفيطاɲي"

 6 بنɢامنضمٔڈا 22

بنوكقائمةɠلياعلىاحفامقواعدالمعاملاتالماليةفيالشرʉعةלسلاميةوتمالإعلاɲعنتحوʈلفيطانيال

 "بوابةالغرȋللتموʈلالإسلامي" تɢون 

ɠاسفاتيجيةحɢوميةترجمتفيحزمةمنالإجراءاتالقانونيةوالȘشرʉعيةواݍݨبائيةɠانȘبدأٮڈامنذسن

 والۘܣࢫتمحورتࢫفيماࢫيڴʏ:2006 ة

 ۗܣʈةלسلامية ( 12 )إلغاءטزدواجالضرʈونالعقارɸيعلٕڈا ,علىعملياتالرȎʈوتخفيفالعبءالضر, 

 ةورسومالدمغةالمتعلقة٭ڈا.وإلغاءالضرʈبةعلىالأرȋاحالرأسمالي

 وكفيبورصةلندنɢاتخاذإجراءاتتحف؈قيةلصاݍݰإصداروتداولالص, 

 والعملعلىتوف؈ففرصمɢافئةوعادلةلɺاأمامالسنداتالتقليدية

 مبادراتمنقبلالسلطةלشرافيةواݍݨبائيةفيملائمةالقواعدالشرعيةللمعاملاتالماليةלسلاميةمعالق

 والۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏ: ,المملكةالمتحدةوانʋنوالȘشرʉعاتالتنظيميةالمعمولّڈافي

 2006 و 2005 لʋشملالأفرادوالشرɠاȖسنۘܣ ,ȖعميمإلغاءטزدواجالضرȎʈيعلىمعاملاȖعقودالرɸونالعقارʈة *

:ʏعلىالتواڲ 

 ثمالمشاركةالمنْڈيةبالتمليكسنة Ȗ 2005شرʉعɢلمنصيغالمرابحةوלجارةسنة *

وإدراجɺاضمنالآلياتالتموʈليةلشراءالمساكنومعاملةالعوائدعلٕڈابنفسماȖعاملّڈالفوائدعلىالإقراضمن2006

 الناحيةاݍݨبائيةوȖعميمإلغاءטزدواجالضرȎʈيعلٕڈا.

* 

إدراجمفɺومالمضارȋةوالوɠالةبالاسȘثمارفيالتكييفالقانونيللودʇعةالمصرفيةوإعطاءاݍݰرʈةللمودعينفيالاختي

لبنوɠالإسلاميةعلىأساسقانونʋيحمٕڈاأوشرعييɴتجعٔڈتقاسمالأرȋاحواݍݵسائرࢫارȋيɴتكييفوداǿعɺمفيا

  ومعاملةכرȋاحالناتجةعٔڈاكماأٰڈافوائدفياݍݨانبالضرʈۗܣ

 ,استȞناءالصɢوكمنقائمةالسنداتالقائمةعلىالدين *

نتلندنأنتɢونأكفمركزماليإسلاميفيالغرȋبقيمةأ وإدماجɺاضمنمخططاتالاسȘثماراݍݨماعيɢلɺذɸالإجراءاتمكّ

 ,ملياردولارأصولمصرفية 19 موزعةب؈ن ,ملياردولار 53 حواڲʏ 2013 صولماليةإسلاميةمتداولةبلغتبٔڈايةسنة

 49 ملياردولارتمثلالقيمةלجماليةل 34 و

رصةلندنوɸوماجعللندنتعتليالمرتبةالتاسعةفʋسلمفكزכصولالماليةל إصدارلصɢوكإسلاميةمتداولةفيبو 

 COBALT صɢاكماݍݵدماتالتأم؈ن 58 بلغعددالصɢوɠالمدرجة 2014 سلاميةومعٔڈايةالرȌعالثالثمɴسنة

UNDERWRITING سنةȖدɺالتأم؈نࢫࢫكذلكإطلاقشركة 2013 ش

 2008فيطانيةللتأمينالإسلامʋسنةالتɢافليمعالعلمأɲسوقالتأمينالفيطانيةɠانȘشɺدتتجرȋةالشركةال
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لتɴشاطɺالقطاعآخرسنة  والتيحوَّ

فرقةعملالماليةלسلامي"وتجسدטɸتمامالانجل؈قيالمقايدبالماليةלسلاميةفيإطلاقالسلطاتاݍݰɢوميةلــ2009

 التٕڈدفتلفقيةوتطوʈرعملياتالتموʈلالإسلاميفيفيطانيافيإطاراسفاتيجية 2013 سنة "ة

اليةלسلامية"واستخدامالتموʈلالإسلاميفيȘسɺيلالاسȘثماراتالداخليةوȖعزʈزاقتصادالمملندنبوابةالغرȋللم"

لكةالمتحدةوטستفادةمنصناديقالاسȘثمارالسياديةالتيȘتطلعللاسȘثمارفيمشارʉعالبɴيةالتحتيةفيالمملكة

 جوان 30 مليونجنيةإسفلينʋبتارʈخ 200 بالإضافةإلىإصداراݍݰɢومةالفيطانيةلصɢوكإجارةسياديةبقيمة

 Ȗ 2019ستحقسنة 2014

 261 فʋسوقلندنللأوراقالماليةمعالعلمأɲشركتʋنخاصȘينɢانتاقدسبقْڈافيإصدارصɢوكمشاركةبقيمة

 ,( 24 )علىالتواڲʏ 2010 و 2005 مليوندولارسنۘܣ 11.7 مليونو

ليةكماعرفȘسوقلندنأيضاإصدارمؤشرماليإسلاميمتوافقمعالشرʉعةלسلاميةلȘسɺيلالاسȘثمارفيالأدواتالما

 ,לسلاميةالمدرجةفيالبورصة،وفياݍݨانبالتعليميوالتɢوʈۚܣ

 113 تتصدرȋرʈطانياقائمةالدولالتʋتعرضفرصادراسيةوتɢوɴʈيةخاصةبالماليةלسلاميةفمنضمن

سالماليةלسلاميةɸناك ِ درّ  60 بالإضافةإڲʄ ,جامعةبالمملكةالمتحدة 22 جامعةفيالعالمتُ

 58 جامعةو 18 متقدمةعلىمال؈قياب ,توالمنتجاتالماليةלسلاميةمعɺدايقدمفامجتɢوɴʈيةوتدرȎʈيةفياݍݵدما

  .معɺدا 31 جامعاتو 9 وלماراتالعرȋيةالمتحدةب ,معɺدا

 ,فإنفرɲساȖعدمتأخرةكث؈فاعناستقطابالماليةלسلامية ,مقارنةبفيطانيا :التجرȋةالفرɲسية -2

 , 2008 ذلكأندوائرɸاטقتصاديةوالسياسيةلمتبدأاݍݰديثعٔڈاإلاȊعدכزمةالماليةالعالمية

أنلائكيةالدولةوعلمانيْڈالمتقفعائقاأمامȘسرʉعتبɴيوإدماجالآلياتالتموʈليةלسلاميةضمننصوصɺاالقانون إلاَّ

 ,يةوالȘشرʉعيةفيخطوةȖعتفمحاولةلاستɴساخالتجرȋةالفيطانيةومنافسْڈا

ݍݰاجياȖسوقɺاالمحليالذييقايدفٕڈاالطلبعلىالتموʈلالإسلاميبالنظرلعددالسɢانالمسلمينالذييقار وטستجابة

 ملايʋنɴسمة 06 ب

 منإجماليالسɢانوفقاسفاتيجيةقادٮڈااݍݰɢومةالت؈فأتأنھ %10 )

فالبʋئةالقانونيةفيفرɲسا" كيّ  ,صارمنالضرورةأنتُ

ڈذاכخ؈فموضعفحيبفٕڈاكماɸواݍݰالفليɢونبإمɢانالابتɢاروטستقرارالماليأنʋستفيدامنالتمو  ʈلالإسلاميوɢʈوٰ

 إزالةالعوائقاݍݨبائيةوالقانونيةالتʋتعرقلتطوʈرɸوالتيْڈدف" يلندنوأماكنأخرىعنطرʈق

لتمكينفرɲسامناستقطابࢫ"

ملياردولارم؇فؤوسالأموטلراغبةفيالاسȘثماروفققواعدالشرʉعةوقدتجعلمنفرɲسابوابةإفرʈقياوالمغرȋال100

مɺمافيتقوʈة ...لإسلاميعرȋيإلىالتموʈلا  وعنصراً

( 

العلاقاتالاقتصاديةالفرɲسيةלفرʈقيةترجمْڈذɸالإرادةوفيوقتقياسيلميتعدالسنȘينفيعدةإجراءاتنݏݵصɺا

 :فيالنقاطالتالية
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 ParisEuroࢫجانفي :ࢫ2008 :

إɲشاءݍݨنةالماليةלسلاميةعلىمستوىبورصةبارʉسوالتيɢلفتبمɺمةحصرالعوائقاݍݨبائيةوالقانونية

 לسلاميبفرɲساوإعطاءالبدائلوالتعديلاتالمناسبةPlace التʋتعرقلوجودالتموʈل

 ليةʈسية : 2008 جوɲورقةماليةقابلةللتداولفيالسوقالماليةالفرɢوكɢاعتمادالص 

 08سمفʇ2008دȋيوɴʈرجوʈشرتقرɲ: سوتحديد" استورحولʉرالماليةלسلاميةفيبارʈ10 تحدياتتطو 

 إجراءاتضرورʈةلذلك

  وك: 2009فيفريɢيالمتعلقبالمرابحةوالصȎʈإصدارالمخططالضر 

 17تمفȎسيعلىتعديلالمادة: 2009سɲ2011 موافقةالفلمانالفر 

 la fiducie, منالقانونالمدنيوخاصةماȖعلقبمفɺومالملكيةمنأجل

 ثقةأوטئتمانالمتعلقةبتعرʈفعقدال

 موافقْڈاللمفɺومالشرعيممايمكنمنالقيامبعملياتإصدارصɢوكإسلامية

 24يةالمتعلقةبصيغ : 2010 أوتȎʈنالضرʋالمرابحةوالتورقوטجارة،ࢫ :إصدارالقوان

 6 טستصناع،صɢوɠالاسȘثمارɸذɸالإجراءاتالتʋسمحتبإɲشاء

 47 مقسمةب؈ن ,مليوندولار 147.2 صناديقاسȘثمارفيالسوقالماليةالفرɲسيةوالتʋبلغمجموعأصولɺا

 % 53 أسɺمو %

Șعالاسǿيالذيطرحمنتجاتالوداȋالشعبيالمغرɢأصولوإطلاقنافذةللمعاملاتالماليةלسلاميةمنخلالالبن

 ,ثمارʈةوȋرنامجتموʈلعقارʉعنطرʈقصيغةالمرابحةيمتدلعشرسنوات

 ,وخدمةالتأمينعلىاݍݰياةعفشركةتأميɴتقليديةسوʉسرʈةوفيالمقابل

 ,اءاتاݍݰɢوميةالفرɲسيةتبقىعاجزةعندعمإɲشاءأولمصرفإسلاميفرɲؠۜܣيبدوأنالإجر 

 .أوحتىافتتاحنوافذلݏݵدماتالماليةלسلاميةعفبنوكɺاالتقليدية

 :تجرȋةلوكسمبورغ-3

منالدولالغرȋيةالتيحققتمɢانةجيدةفيالصناعةالماليةלسلاميةلوكسمبورغوالتʋتصنفضمناݍݨناتالضرȎʈي

ةࢫ

وأصبحتتمثلقبلةالمسȘثمرʈنالراغبʋنفيإصدارالصɢوɠوإدراجصناديقالاسȘثمارالمتوافقةمعالشرʉعةלسلامي

 فبفضلالإعفاءاتالضرȎʈيةالتʋتطرحɺاأنظمْڈااݍݨبائيةواتفاقيات ,ة

دوليةلمنعالازدواجالضرȎʈيقامتلوكسمبورغبإصدارȖعليماتضرȎʈيةخاصةبالتموʈلعنطرʈقالمرابحةوלجارةوال

 ,صɢوك

غتالازدواجالضرȎʈيومنحْڈامعاملةموازʈةلأدواتالتموʈلالتقليديةفيمعدلاتالضرʈبةوالرسمعلىالقيمةالمحيثأل

 .2008 التيأسسْڈااݍݰɢومةسنة "فرقةالعمللتطوʈلالماليةלسلامية" ضافةكنȘيجةلتوجٕڈات
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 ,Ȗعتفلكسمبورغمنالدولالأورȋيةالسباقةلاستقطابالمؤسساتوכصولالماليةלسلامية

 وأولسوقماليةتدرج 1982 النظامالبنكيالإسلامي"سنة" أورʋȋسمحبإɲشاءبنكإسلاميفɺيأولبلد

"Takaful−SA" وكسنة 1978 سنةɢافليالصɢتɴ2002 وأولشركةتأمي , 

 2014 وشɺدȖسنة2009 وأولبنكمركزʈأورʋȋيصبحعضوافيمجلܦݵدماتالماليةלسلاميةسنة

 ;سنوات5 مليونأوروȖستحقخلال 200 إطلاقصɢوكسياديةبقيمة

 ,( 52 )لتɢونلوكسمبورغأولدولةفيمنطقةכوروتصدرɸا

ȊعدموافقةالفلماɲعلىمشروعقانونخاصȎتموʈلشراءثلاثةعقاراتحɢوميةعنطرʈقصɢوɠالإجارةفيواختتمتالس

 EURISBANK" مليونأوروومن 60 نةبإعطاءترخيصلإɲشاءأولبنكإسلاميفيمنطقةכوروȋرأسماݍݵليجيقدره

ࢫɸولندا 2015 شاطɺفيالرȌعالأولمɴسنةأورʉسȎنɢالمرتقبأنʋبدأɲ" تحتمسܢ ࢫعلىأنيفتتحفروعالɺفيبݏݨيɢا،

 2013 حتىٔڈايةسȎتمف ,فرانكفورت،فرɲساوȋلغةכرقام،

ة٭ڈاب نَ طَّ وَ ُ  111 احتلتلوكسمبورغالمرتبةالثالثةȊعدالسعوديةومال؈قيافيعددالصناديقالاسȘثمارʈةالم

 2013 فيحيɴتصدرتالقائمةاݍݵاصةȊسنة ( 55 )ملياردولار 3.401 صندوقاسȘثمارȘʈبلغقيمةأصولɺا

 642 صندوقبل݂ݱݨمأصولɺا 32 باستحواذɸاعلىرȌععددصناديقالاسȘثمارالشرعيةالتʋتمإطلاقɺاب

 20 و 21 مليوندولارمتقدمةعلىاندونʋسياومال؈قياب

علىالتواليمعالعلمأɲعددالصناديقالمصدرة٭ڈاسنة  صندوقبإجماليأصولقدرɸا ɠ 16انت 2012 صندوقاَ

 6 صندوقامعٔڈايةالسداسيالأولوȋݲݨمأصولتقدرȋحواڲʏ 167 ردولاروȋلغعددɸامليا 1.064

،ࢫ2014 منإجماليأصولسنة % 08 ملياردولارمايمثل

وفيجانبالصɢوɠالإسلاميةتحتلبورصةلوكسمبورغمراكزمتقدمةفيعددלصداراتوقيمْڈاإذܥݨلتالبورصةت

 2014 نةصكبٔڈايةس 20 ملياردولاروتقفبمن 7.280 صكإسلاميبقيمة 16 داول 

 500 حيȞتمإدراجصɢوكإجارةسياديةݍݨنوȋإفرʈقياب2013 معȘܦݨيلɺالأكفלصداراتبٔڈايةسنة

مليوندولاروȋنفسالقيمةصɢوɠوɠالةلصاݍݰالبنɢالأمرʈكيجولدماɲساكسواختتمتالسنةبإدراجصɢوكإجارة

 ملياردولار. 1 سياديةلصاݍݱݰɢومةباكستانبقيمة

 ,مايمكناستخلاصɺمماسبق

ورغيةوȋمنطقفاغماتيوعقلانيوفيإطاراسفاتيجيةعمليةٮڈدفلفقيةטبتɢارالماليوالتنوعأنالسلطاتاللوكسمب

 ."مركزامتيازللماليةלسلاميةفيأورȋا" فيمركزɸاالماليالدوليأرادتأنتجعلمننفسɺا

 ,טستفادةمنفرصالتموʈلالإسلاميالمقايدة"و

تاإجراءاٮڈامةفʋسȎيݏݨذبالكث؈فم؇فؤوساالتيȘشɺدمنافسةمنمراكزماليةعالميةعلىغرارلندنوȋارʉساللتاناتخذ

 لأموטلمɺتمة٭ڈذاالمجال

وفيإجابةعناستفسارمجلسالدولةحولقراراݍݰɢومةباختيارآليةالتموʈلبالصɢوكرغمإمɢانيةارتفاعتɢلفْڈاعن

 :التموʈلبالسنداتȎسبȎتحملɺاتɢلفةالرقابةالشرعيةɠانتالإجابة

 ;ةالتموʈلبالسنداتمنالناحيةالماليةلʋسمنالمسȘبعدأنتɢونتɢلفةالتموʈلبالصɢوكأكفمنتɢلف"
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 ;لكٔڈذاإذاعزلنابقيةالمتغ؈فات

ʏلالإسلاميعلىالاقتصاداللوكسمبورڦʈميةלيجابيةللتموɸعدمٔڈذال؇فىالأȊنظرأɴيجبأن. 

ʄللأعڴɠعةيتحرʉباه ,إنالطلبعلىالمنتجاتالمتوافقةمعالشرȘالمطروحيمنحناالفرصةݍݨذبانɠوɢومشروعالص 

  المسȘثمرʈنالمɺتمينوȖعزʈزالعلاقاتمعالدولاݍݵليجيةوלسلاميةواحتلالمɢانةجيدةفʋساحةالماليةלسلامية.

  ثانيا:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالدولࡧטسلامية

تمثلالصناعةالماليةלسلاميةإحدىالإسɺاماتالقليلةللمسلمينفيالساحةטقتصاديةوالماليةفيالعصراݍݰديث

 ,قɺامالياومصرفياʇعاكسالمنطقالرأسماليفيالصناعةالماليةبصورةمطلقةحيثقدمتف

وʈؤسسلقواعدجديدةبʋنأطرافالوساطةالماليةقائمةعلىمبادئالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةولʋسعلىالقاعدةל

قراضيةالرȋوʈة،ومنناحيةتطوراتالصناعةالماليةوالمصرفيةלسلاميةفيالدولالإسلاميةأوذاتالغالبيةالمسلمة

Ȟاستȋناءالسودانوإيراناللتانأقامتانظامامالياإسلاميابديلاعنالتقليديو; 

 ;فإنبقيةالدولتتمايزمنحيثȘبɴيفكرةالماليةלسلاميةوالȘسليمّڈا

  .وتطبيقɺاوممارسْڈاوتقنئڈاوȖشرʉعɺاودعمɺاوتدعيمɺاوالدفاععٔڈاوטنتفاعمٔڈا

 تجرȋةࡧاݍݵليج: -1

 % 37 استحوذتدولمجلسالتعاوناݍݵليجيالستعڴʄ 2014 بٔڈايةالسداسيالأولمɴسنة

منإجماليأصولالصناعةالماليةלسلاميةالعالميةكماȖعدمركزامستقطباومصدراللأصولالماليةלسلاميةبفض

ݍݱݨمالفوائضالماليةالتʋتحوزɸانȘيجةالطفرةفيأسعارالبفوݍݵلالالسنواتالعشرכخ؈فة،وȋاستȞناءسلطنة

  .لاميةتɴشطفيدولاݍݵليجمنذففةتقارȋالأرȌعةعقودعمانحديثةالعɺد٭ڈافإنالمصرفيةלس

 وȋالاطلاععلىالقوانʋنالمنظمةللعملالماليالإسلاميفٕڈذɸالدولةنجدɸا:

 علىاستحداٯڈيئةللرقابةالشرعيةعلȖاحفمتوحددتالتقيدبالضوابطالشرعيةللماليةלسلاميةوركز

 ومٔڈامنأɲشأٮڈيئاȖشرعيةمركزʈةوأخرىȘسعىلذلك ,ىمستوىالمؤسساتالمعنية

 بةالوحيدةومضʈنعلىمنعتعددالضرʋيفيدولاݍݵليجمنافساجدا،كماحرصتالقوانȎʈعتفالمناخالضرʇ

 اعفةرسومالȘܦݨيلوالضرʈبةعلىالدخل

 الإسلاميةإضافةللنصوصالقانɠنالبنوʋةوכوراقالماليةלسلاميةوسوقبʈثمارȘبوجودالصناديقالاس

 ;يةللبنɢالمركزي ونيةبمراعاةطبيعةالɴشاطالمصرفيالإسلاميفيآلياتالسياسةالنقد

 ,ʇعتفتمكيناللمصارفالإسلاميةوزʈادةفيقدرٮڈاالتنافسيةمايجبالإشارةإليھ

أٰڈوȋاستȞناءالسعوديةالتʋتعرفنموامالياإسلامياكب؈فامدفوعابالطلبالكب؈فمنالمتعاملينالاقتصاديʋن

 ;وכفراد

 ,طأوالقرʈبلايظɺرݍݰدالساعةأٰڈايمكنأنتصدرقوانʋنمنظمةللعملالماليالإسلاميفيالأجلالمتوس

أمابقيةالدولفإٰڈاȖس؈ففياتجاɸوضعقانوɲعاممتɢاملللɴشاطالماليالإسلاميبمختلففروعɺومؤسساٮڈ

 وȖعتف
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 ,التجرȋةלماراتيةوالبحرɴʈيةرائدةفيذلك

  .سنواتفقط 3 وʈبدوأɲسلطنةعمانالوافداݍݨديدلɺإرادةقوʈةبماحققɺمنإطارقانونيخلال

 تجرȋةࡧالدولࡧךسيوʈة: -2

؈فالعرȋيةانفتاحاɸاماعلىالماليةלسلاميةفبعدإيرانالتيقامتبأسلمةنظامɺاالمصرفيȖعرفالدولالآسيوʈةغ

منذمطلعالثمانيɴياتمنالقرنالماعۜܣ،أقدمتالعديدمنالدولالآسيوʈةלسلاميةعلىإɲشاءودعمالمؤسساتالمال

  .يةלسلاميةومنتجاٮڈا،ولاغرابةفيأنȘسيطرالقارةךسيوʈةعلىأك؆فمنثلثيأصولɺاالمالية

 ؈قيا:تجرȋةࡧمال -3

أمامال؈قياأحدأɸممراكزالماليةלسلاميةوواحدةمنالتجارȋالرائدةفيالتموʈلالإسلاميبمختلفمنتجاٮڈومؤسسا

ࢫتبعاٮڈبالقانونرقم 276 فلقدبادرتلإصدارالقانونرقم ;تھ ࢫ 312 حول ،ࡧ1983حولالتأمينالتɢافلʋسنة

لنظامماليمزدوجيجمعبʋنالماليةالتقليديةوالماليةלسلامية،وȋف سَةً ضلدعمȘشرʉعيوقانونيمناݍݰɢومةامؤسِّ

  لمال؈قيةتفȊعمال؈قيااليومعلىعرشالماليةלسلامية

ʏمإنجازاتالماليةלسلاميةفيمال؈قياࢭɸمكنحصرأʈو: 

 ةʈوميومساندةقوɢدعمح, 

 ,تمثلتفيإدراجالماليةלسلاميةضمنالإسفاتيجيةالتنموʈةالشاملةفيمال؈قيا

 ;سنة 30 والتيعفȖعٔڈابإطلاققانونيالبنوɠالإسلاميةوالتأمينالتɢافليمنذ

 ومااستȘبعمنإجراءاتقانونيةوشرعيةوضرȎʈيةفيإطاردعمالصناعةالماليةלسلامية

 بʋنصȘوݍݨنةالبورصةللمؤسساتوالمنتجاتالماليةלسلاميةسواءفيالناحيةالشرعيةبʈالمركزɢدعمالبن

 ,يمثلالمرجعيةالشرعيةللمعاملاتالماليةالمجلسالاسȘشارʈالشرعيالوطنيالذي

أومنناحيةإصدارمختلفالمبادئالإرشاديةالمتعلقةبɴشاطالمؤسساتالماليةלسلاميةوعلىرأسɺاالبنوɠالإ 

 2013 وشɺدȖسنة ;سلاميةوشرɠاتالتɢافلومنتجاتالصɢوɠوصناديقالاسȘثمار

 ;لتموʈلالإسلاميعقدتموʈليتعتففيحكمالتقنʋنالشرعيلمنتجاتا 12 إصدارالمعاي؈فالشرعيةل

 ʏڥʉشرȘوضوحالإطارالقانونيوال, 

وملاءمْڈللɴشاطالماليالإسلاميبالإضافةلتطوʈرɸوتحسئڈوترقيةمضامئڈدورʈابمايناسȎتطورالصنا

 ;عةونموɸا

 ووضعدليللݏݰوكمةالمتوافقةمعالشرʉعةלسلاميةمنأجلزʈادةفاعليةإدارةالمؤسساتالماليةלسلامية

  ادةالثقةلدىالمتعاملينفٕڈابدخولʈترقيةالتعاملبالمنتجاتالماليةלسلاميةوز 

 اݍݵزʈنةالعموميةبقوةفيمجالإصدارالصɢوɠالإسلاميةبمختلفصيغɺا

 سالماليةʉبالمتخصصةوتدرʈنوالتدرʈوɢشاءمراكزالبحثوالتɲقإʈةعنطرʈشرȎتمامبالمواردالɸט

 علىغرارכطوارالتعليمية ISRA, INCIEF , ICLIF, IBFIM לسلاميةفياݍݨامعاتفيمختلف
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 لالإسلاميومشاكلالسيولةوإصدارךلياتالمناسبةعلىمستوىالسياساʈتمامبمخاطرالتموɸט

 ,تالنقديةللبنɢالمركزي 

 ,وتطوʈرالسوقالنقديةלسلاميةوإɲشاءسوقرأسالمالالإسلاميةبجانبالتقليدية

 .ماأسɺمف؈قيادةتنافسيةالمؤسساتالماليةלسلامية

 5 نافذةو 14 بنɢاإسلامياو 16 مٔڈا ;مؤسسةمصرفيةتقدماݍݵدماتالمصرفيةלسلامية 38 فيمال؈قيا

 ( 138 )مؤسسةمصرفيةأجنȎية 16 منضمٔڈا ;بنوكإسلاميةدولية 4 مؤسساتلتموʈلالتنميةو

 2013 مقارنةبٔڈايةسنة % 30 ملياررʈنجيتوȋزʈادةقدرɸا 496 أك؆فمن 2014 بل݂ݱݨمأصولɺابٔڈايةسنة

ࢫ 2013 وحتىٔڈاية 1996 درةمناݍݰɢومةوالشرɠاتالمال؈قيةمنذعددالصɢوɠالمص ࢫ صكࢫ2438تجاوز

 ,ملياردولار 325 بقيمةإجماليةتجاوزت

رقمانيعكسانأɸميةالتموʈلالإسلاميفيȘنميةمال؈قيافيإطارسوقماليةمزدوجةتقدمعدةحلولأمامالمؤسساتالمال

ɢثماروفيخدماتالتأمينالتȘشطيةלسلاميةفيإدارةכصولوالسيولةوטسɴافلو 12 افليتɢ4 شركةت 

 27 حواڲʏ 2014 شرɠاتإعادةتɢافلبل݂ݱݨمأصولɺاالمكتȘبةبٔڈايةسنة

  .ملياررʈنجيتوʋɸسوقالتɢافلالثانيةȊعدالسوقالسعودية

  

  ثالثا:ࡧمعوقاتࡧوتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 100 سنجدݯݨمالصناعةالماليةלسلاميةلميتجاوزفيأك؆فכرقامتفاؤلا 1991 إذارجعنابالتارʈخلسنة

ملياردولار،ولوجدناعددالمصارفالإسلاميةيحفظعنظɺرقلبولماوجدناعددشرɠاتالتɢافليتجاوزأصاȊعاليدينولم

ʏثمارشرڤȘوكأوصندوقاسɢاصɺلمةاسمɢاوجدنامنيعرف; 

يمندواتالتعرʈفبالفكرالماليالإسلاميوتɢونفيذلɢالوقتɢانتاݍݨزائرتحتضɴبنɢاإسلاميابرأسمالنصفɺعموميوتق

علانميلادטتحادالدوليللبنوɠالإسلامية  25 وȌعد ,مقرלً

سنةحققتفٕڈاالصناعةالماليةלسلاميةمستوʈاتجدمتقدمةمنالتطورالكميوالنوعيوالقبولالدوليوטعفافال

ʏڥʉشرȘالصناعةأصبحتلاذكر  ;قانونيوالɸذɺانتلتص؈فقطبابامتيازلɢافٕڈاواݍݨزائرالتيɺل, 

  .ودوللمتعرففكرةالماليةלسلاميةإلاقبلأشɺرترفعلافتاتوتض݀ݵططالتɢونمركزاماليالɺا

  مɢانةࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية -1

ممااسْڈدفْڈالدراسةفيمحاورɸاالسابقةɸوإلقاءنظرةعلىمدىالاستجابةالدوليةللماليةלسلاميةومااستخل

اليةלسلاميةلازالتتمثلالاستȞناءفيالمنطقةالمغارȋيةفبعدأنɢانتالبلدصمٔڈأناݍݨزائرفيظلمس؈فٮڈاالعمياءعنالم

 ;المغارȋيالوحيدالذييعرفɴشاطاللمصارفالإسلامية

 ,فإناݍݨزائرثالثاستȞناءرفقةدولت؈ن ;ɸياليومالبلدالمغارȋيالوحيدالذيلاʇعرفقانوناللماليةלسلامية،وعرȋياً 

 ,تأوالمنتجاتالماليةלسلاميةالتيلمتقِمبعدقانوناأحدالمؤسسا ,مورʈتانياومصر

ʏشارالماليةלسلاميةوحصْڈاࢭȘمعالعلمأنان 



2272 
 

 ,فنصفالبنوɠالمورʈتانيةإسلامية ,ɸذɸالدولأكفمنحصْڈافياݍݨزائر

 .وفيمصرتɢادتبلغفٕڈاعشرالقيمةלجماليةللأصولالمالية

نȘتأسʋسأولىالمصارفالإسلاميةبقر  معالعلمأٰڈاتقفبمنإصدارقوانʋنالصɢوɠوشرɠاتالتأمينالتɢافليةوɸيالتيمكَّ

  .اراتخاصة

 ,تتمثلالصناعةالماليةלسلاميةفياݍݨزائرفʋشɢليناثن؈ن

ʏتوفراݍݵدماتالمصرفيةלسلاميةࢭȘذورأسالمالࢫ 3 المصرفيةوالتأمينحيثʈالفكةاݍݨزائرɢنȎيɺمصارف

ࢫ (לماراȖي) وȋنɢالسلام 1991 ذييɴشطمنذسنةالمختلطال ࢫ2008الذيابتدأأعمالɺفʋسنة

 2009 ونافذةإسلاميةفيȎنكتقليديأجنȎيخاصɺوȋنɢاݍݵليجرأسمالقطرʈانطلقتخدماٮڈامنذسنة

 بالإضافةإلʂشركةسلامةللتأميناتالتʋتقدمخدمات

  2000 لتأمينالمعتمدةسنةوɸيامتدادلشركةالفكةوכمانللتأمينوإعادةا 2006 تɢافليةمنذاعتمادɸاسنة

 2.5 ماقيمتھ 2013 قارȋمجموعالأصولالماليةלسلاميةفياݍݨزائرمعٔڈاية

ملياردولارموزعةعلىالمؤسستʋنالمصرفيتʋنوشركةالتأم؈ن،معالعلمأنȎنɢاݍݵليجاݍݨزائرʈقدمتموʈلاتإسلامية

 % 30 ملياردجماʇشɢل 13.498 قيمة 2011 وفقصيغتيالمرابحةوالسلم،حيȞܦݨلȘسنة

 % 22 فيحينأٰڈاشɢلت . 2009 عنقيمْڈاسنة % 74 ظةالقروضالتيقدمɺاالبنكبمعدلنموʈفوق منمحف

ʏمنإجماڲ 

 2012عɴسنةࢫ % 45.1 بزʈادةقدرɸا 2013 القروضالتيقدمɺاالبنɢللمؤسساتالاقتصاديةسنة

 % Ȗ 44شكلالوداǿعالاسȘثمارʈةلدٱڈماقيمتھ ;وفيجانبالوداǿع 2011 عنقيمْڈافʋسنة % 137 وȋارتفاعقدره

 منإجماليȎندالتوظيفاتلأجل.

 ,إنتجرȋةبنɢاݍݵليجاݍݨزائروماتم؈قتّڈمنمؤشراتنموللتموʈلالإسلاميالمحصورفيصيغةالمرابحةلدٱڈا

 % 30 فحينʋشكلالتموʈلبالمرابحةأك؆فمن ;دليلعلىتعطشالسوقاݍݨزائرʈةلمثلɺذɸاݍݵدمات

 ,منالوداǿعلأجللديھ % 44 منمحفظةقروضȎنكتقليديوȖشكلالوداǿعالاسȘثمارʈةأك؆فمن

 ,فɺذاʇعنيأنالبنكيقفبمنأسلمةنصفاسȘثماراٮڈوموارده

  .مدخرʈنومسȘثمرʈن ,وɸواɲعɢاسواܷݰݏݱݨمالطلبعلىالمعاملاتالشرعيةلدىعملاءالنظامالمصرفياݍݨزائري 

 التحدياتࡧوالمعوقاتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر -2

فيالاستجابةلمطالّڈوتقوʉسلوكɺومحاولةالرقيبھ،ࢫ ,منأɸمأɸدافأيقانونأنʋستجيبللتغ؈فاتالتيʋشɺدɸاالمجتمع

ʈالذييحمٕڈاوɸابالاتجاɺقومسلوكʈوالقانونالمصرفيواحدمٔڈاإذماوجدإلالينظمالمؤسسةالمصرفيةوعلاقاٮڈاو

 .ةحميالمتعاملينمعɺا٭ڈدففقيْڈاوتطوʈرɸالتɢونفيمستوىتطلعاتالمجتمعوالدول

وكأيقانونآخرفياݍݨزائرفمنالمفروضأنتɢونمصادرالقواعدالقانونيةاݍݰاكمةلقانونالنقدوالقرضࢫ

 ,ɸيالدستورثمالشرʉعةלسلاميةثمالعرفومنبعدɸمقوانʋنالطبيعةوالعدالة

 ,فكيفلɺأنيحتكمللفائدةالرȋوʈةليجعلɺامحورالɴشاطالمصرفياݍݨزائري 
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قɸاولاعرفاݍݨزائرʈيɴيقضيّڈاولاɸيمنقواعدالعدالةوقوانفلاالدستورنصعلىمباد٬ڈاولاالشرʉعةלسلاميةتج؈

  .ينالطبيعة

 :وʈمكنحصرالعوائقالقانونيةالتʋتواجɺɺاالمؤسساتالماليةלسلاميةفياݍݨزائرفيالنقاطالآتية

ࢫ :علىمستوىقانونالنقدوالقرض  -أ ࢫسنةࢫࢫ03/11ينظمالأمر الصادر

 ,فالإسلاميةالسوقالمصرفيةوالنقديةفياݍݨزائر،وتحتطائلْڈأيضاتقعالمصار 2003

 ;معالعلمأنقانونالنقدوالقرضفياݍݨزائرلايم؈قينأنواعالمصارف

 ;متخصصةأواسȘثمارʈةأومصارفأعمال

ݰطبي ڈالأساسيأنيوܷ فɺوذوطاȊعشموليوʈمنحرخصةاستغلاللمصرفيةشاملةوللبنɢوفققانوٰ

 .عةأعمالɺوشɢلɺالقانوɲي

يدمنالدولالتيɢانالقانو وɸوכمرالذيɢاɲسȎبافيإمɢانيةإɲشاءمصارفإسلاميةفياݍݨزائرعكسالعد

نفٕڈايمنعذلكإنالناظرلقانونالنقدوالقرضفياݍݨزائرلايرىفٕڈالكث؈فمنمعوقاتالعملالمصرفيالإسلا 

  مي.

ɸمالعوائقالقانونيةأمامالمصرفيةלسلاميةفيإطارقانونالنقدوالقرضوכنظمةالمصدرةفيإطارɸمكنحصرأʈو

 :فيالعناصرךتية

 اوتɸتلقاȘلاتالتيʈعوالتموǿالاقتكييفالوداɢومايمثلإشɸوɢاالبنوكعلىأٰڈاقروضعلىالبنكأومنالبنɺمنح

انونيافيتكييفالوداǿعالاسȘثمارʈةوالتموʈلاتالإسلاميةالمبɴيةعلىعقودالمضارȋةوالمشاركةوالبيوعالش

 وʈلغيمبدأالمشاركةفيالرȋح ;رعية

 بصفْڈالمݏݨأכخ؈فللسيولةفيأدواتوضماناتتقليديةʈالمركزɢلمنالبنʈقائمةعلىالحصرأدواتإعادةالتمو

ࢫɠالإقراضواݍݵصموالȘسȎيقاتبالذɸبوالعملاتالأجنȎيةوالسنداتالعموميةواݍݵاصة  ;فائدة،

وɸوإشɢالرئʋسيفيحالنقصالسيولةفيالمصارفالإسلاميةبالإضافةإلىأناعتمادالبنɢالمركزʈلɺذɸالأدوا

ɺافيعلاقاتالماليةفقطفيمعاملاٮڈمعالبنوɠالتجارʈةسيحرمالبنوɠالإسلاميةمنابتɢارأدواتماليةبديلةل

 .ٮڈافيالسوقالنقدية

  وɺومنطقيعاكسمفɸناءوȞعوالمستحقاتدوناستǿشكيلالاحتياطيالإلزاميالذييجمعمختلفالوداȖوعاء

 بالإضافةلإمɢانيةتلقيفوائدرȋوʈةعلٕڈمنقبلالبنɢالمركزي  ;مالودʇعةטسȘثمارʈة

 عǿمةفيصندوقضمانالوداɸإلزاميةالمسا; 

دʇعةטسȘثمارʈةوȋقيةالوداǿعاݍݨارʈةأوטدخارʈةأولأجلو وɸيوإنɢانتɴسبْڈاȊسيطةفإٰڈالاتفرقبʋنالو 

 73 نصقانونالنقدوالقرضفيالمادةرقم ;فيجانبإيجاȌي

علىمجالɴشاطمɺمللمصارفالإسلاميةحينأضافلمɺامالمصارفإمɢانيةتلقيالأموالمناݍݨمɺورلتوظيفɺا

 ,علʂشɢلمساɸماتفيالمؤسساتكأسɺمأوسنداتأوحصصاسȘثمارأوغ؈فɸا
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ولميعتفɸذɸالأموالفيحكمالوداǿعالتʋتحصلعلىفوائدبݏݰصصملكيةوفقمبدأالرȋحواݍݵسارةوɸوتك

 ييفقانونيمɺميمكنللمصارفالإسلاميةاعتمادɸفيجانبمنالوداǿع

 ;טسȘثمارʈةالمقيدةلدٱڈا

إلاأٰڈيبقىغ؈فɠافلأٰڈيبقىمحصورابصبغالمشاركةوالمضارȋةولمʋشملبقيةالصيغةالتموʈليةالقائمةعلىعقودال

 عالتʋتقومّڈاɸذɸالمصارفبي

 اכوراقوالتوظيفاتالماليةذاتالعائدالثاɺسطȎتضمنʋوالتɢنأصولوالقاماتالبنʋسبةالسيولةبɴشكيلȖ

بȘسواءفʋشɢلسنداتوأذوناݍݵزʈنةأوسنداتخاصةوقيممنقولةبمعدلعائدثابتوغ؈فɸا،ࢫ

 والتيلاتتوفرعلٕڈام؈قانياتالمصارفالإسلاميةممايحتمتعوʈضɺاȊعناصرالسيولةכخرى 

 3 اعتمادبنɢاݍݨزائرɲسبةبازل 

فيقياسɴسبةالملاءةالمطبقةعلىالبنوɠوالمؤسساتالمالية،حيثاشفطأنلاتقلالɴسبةبʋنأموالɺااݍݵاصةالقانونية

 % 9.5 ومجموعمخاطرɸالمرݦݰةالقرض،العملياتيةوالسوقمن

بالإضافةإلىوسادةأمانȘشɢلمنأمواݍݵاصةقاعديةȖغطيࢫ

عةالمخاطرةبʋنأصولوخصومالمصرفالإسلامي،حيȞتحملݤݵطرمنالمخاطرالمرݦݰةوɸيɴسبةلاتراعيطبي2.5%

  .טيحتملɺوترفععنݤݵطرايكتنفɺبحكمعقودɸمععملائھ

 المؤسساتولايɸومخالفلعملياتومنتجاٮڈذɸيالماليوȎخضوعمحاسبةالمصارفالإسلاميةللنظامالمحاس

 ,كمكٔڈبأيحالأنيوفرכسلوȋالمناسبللقياسوالعرضوלفصاحعلىالبياناتالمحاسȎيةلɺذɸالبنو 

وتبوʈّڈاوفقبنودالم؈قانيةالمصرفيةالتقليديةيفقدɸام؈قٮڈاوخصائصɺاولايظɺرطبيعةعملياٮڈاأوحقيق

 ةنتائجɺاومافٕڈاɲعɢاسسلبيعلىقراراتأܵݰابالمصاݍݰوالمتعاملينمعالمؤسسة

 -ب

قدتɢونݏݰدالساعةمؤسسةبورصةاݍݨزائرטستȞناءالوحيدمن:علىمستوىقانونبورصةالقيمالمنقولة

 ,لإصدارالصɢوكفيالسوقاݍݨزائرʈة COSOB حثعنالإطارالقانونيالمناسبلطلبإدراجحيثالمبادرةفيالب

 ( فبعدرفضݏݨنةمراقبةالبورصةبدعوىاختلافالصɢوك

 ,לسلاميةعنالسنداتالتقليدية2010 صɢوكإسلاميةلصاݍݰأحدالبنوɠالإسلاميةسنة

ɺومالملكيةفيالقانونالمدنياوغيابالإطارالقانونيالمنظملɺاعلىمستوىالقانونالتجارʈبالإضافةلعدماشتمالمف

 (دونحقالاستعمال) ݍݨزائرʉعلىطبيعةالملكيةالتيȘتم؈ق٭ڈاالصɢوɠالإسلاميةبصفْڈاملكيةمقيدة

وعدموجودنصʋنظمالشركةذاتالغرضاݍݵاصالضرورʈةفيإصدارالصɢوكشرعتݏݨنةمراقبةالبورصةفيا

لبحثعنالأطرالمناسبةلإصدارمثلɺذɸالأوراقالماليةفيبورصةاݍݨزائر،ࢫ

رةالماليةإلىإɲشاءݍݨنةتضموزارةالماليةوȋنɢاݍݨزائروݍݨنةالبورصةومديرʈةالضرائبوالمتخصبدعوةوزا

صʋنفيالاقتصادלسلاميمنالقانونيʋنوכساتذةاݍݨامعيʋنلإنجازتقرʈرحولمفɺومالصɢوɠوأنواعɺاوطبيعْ

ࢫɸاالقانونيةوالمعاݍݨةالضرȎʈيةالملائمةلɺاليɢونالإطارلصياغةقانونخاصبإصدارالصɢوكفياݍݨزائر،
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 ,ولوأنالأمرʈبقىݏݰدالساعةمجردمقفح

 .لكٔڈيعتفخطوةمɺمةجدכٰڈالتبɴيالأولمنمؤسسةرسميةجزائرʈةلفكرةالمنتجالماليالإسلامي

وتبقىالعوائقالسابقةقانونيةبالدرجةכولىإلاأنتحرʈكɺاوتليئڈاʇستدعيإرادةسياسيةوȖشرʉعيةوɸيالغائبةݍ

اݍݨزائرأنتɢونمتخلفةإقليحدالساعةعنالأجɺزةالتنفيذيةالمعنيةبالأمورالمال يةوالمصرفيةفياݍݨزائر،وɸوماجرَّ

 .مياودولياعنتجرȋةالصناعةالماليةלسلامية

لفياݍݨزائرلاʇستدعياليومتعديلاتفٕڈذاالقانونأوذاك  ,بليتطلبقوانʋنخاصةبɢلمؤسسةومنتج ,إنالتأخرالمܦݨَّ

 ,يɢونلɺم؈قةטستفادةمنحسناتوع؆فاتالتجارȋالسابقة ,تبɴينظامامالياإسلاميامستقلاعنالنظامالتقليدي

لمس؈فةالصناعةالماليةלسلاميةفيبلدɠانليɢونرائدافٕڈالاتاȊعالɺا. الشرخالكب؈فالذʇعطَّ   لعلɺيɢوɲشفيعاليجُبَّ

  

  

  خاتمة

 ,ݯݨماوانȘشاراوتنظيما ,شɺدتالصناعةالماليةלسلاميةقفزاتنوعية

وأصبحتاليومواحدةمنالظواɸرالماليةالتيȘشɺدنقاشافكرʈاوماليامتعمقاعمقالمبادئوالقواعدالشرعيةالتيا

ستمدتمٔڈاآلياٮڈافياستقطابالأموالوتوظيفɺاواسȘثمارɸا،وتجلتأɸميْڈافينفاذيْڈاإلىأسواقأك؆فمنȘسعيɴبلداً 

 التيأصدرتلتنظيمɴشاطɺاوكرستوجودɸافʋسلسلةالقوانʋنوالȘشرʉعات ,منالدولالإسلاميةوغ؈فלسلامية

 .وعملياٮڈاوȖسɺيلإجراءاٮڈاوتقنʋنعلاقاٮڈاوتطوʈرمؤشراٮڈاوالرقابةعلىأصولɺاوأعمالɺا

وȋرغمانȘشارɸاالواسعوݯݨمالقوانʋنالتيأصدرتلتنظيمɺالاتزטݍݨزائرȌعدسنةمنقبولɺاɲشاطالمصارفالإسلا 

 ;ميةفيبʋئْڈاالمصرفية

سلاميةأوحتىʋسايرتطلعاتمجتمعɺالممارساتمصرفيةوماليةخالاȖعرفأيانفتاحيواكبتطوراتالصناعةالماليةל 

  .ليةمنالشّڈاتالرȋوʈةوالمحظوراتالشرعية

  نتائجࡧالدراسة

ةȊعدכزمةالماليةلسنة 1- دةخاصَّ نتالصناعةالماليةלسلاميةمنتحقيقطفراتنموجيّ  2008 تمكَّ

ىأك؆فمنثلثيالموجوداتالماليةمدفوعةبزʈادةכصولالماليةלسلاميةفيدولاݍݵليجوجنوȌشرقآسياالتيȘسيطرعل

 לسلامية

-2 

نتالصناعةالماليةלسلاميةمناخفاقأسواقالدولغ؈فלسلاميةȊعدماɠانʋنظرلɺالففةطوʈلةأٰڈامنتجاȖعقا تمكَّ

  وأصبحتلɺاقوانئڈاالمنظمةفيعدةدولأورȋيةوآسيوʈةوإفرʈقية ;ئديةخاصة

 -3 

ʇعتفنفاذالمنتجاتوالمؤسساتالماليةלسلاميةلأسواقغ؈فإسلاميةتحتدوافعفاغماتيةɸادفةلاستقطابالفوائضا

 ;لماليةלسلاميةالمفاكمةȊسȎبارتفاعأسعارالمنتجاتالنفطية

  ودوافعاجتماعيةتلب؈فغباتالأقلياتالمسلمةالمقيمة٭ڈافياحفامالضوابطالعقديةفيالمعاملات
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4-

أمامتطورɸاوتنظيملاʇعدقانونالنقدالقرض سلبياً أمامإɲشاءالمصارفالإسلاميةلكٔڈيعتفعاملاً فياݍݨزائرعائقاً

  ɸاوتحديدأطرɸاالقانونية.
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  مبادئࡧوأسسࡧالسياسةࡧالنقديةࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي

  

  ࢫإعداد

  جرʈوࢫࢫصارةاهࢫالدكتور ࢫةطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 جرʈوࢫɠلثومࢫاهالدكتور ࢫةطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

إسلامي،ࢫحيثࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمبادئࢫوأسسࢫࢫالسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫمنظورࢫ

ࢫלيجابيةࢫ ࢫآثارɸا ࢫتنعكس ࢫالۘܣ ࢫوالمصرفية ࢫالعامة ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫبجملة ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام يتصف

ࢫكماࢫ ࢫللدولة، ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫمما ࢫللدولة، ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʄعڴ

ستخدمةࢫحالياࢫࢭʏࢫكث؈فࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالم

ࢫومدىࢫ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫوالۘܣ ࢫالغرȋية ࢫوحۘܢ ࢫלسلامية ࢫالبلدان من

 مساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصادية.

  .الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي،ࡧالسياسةࡧالنقديةࡧלسلامية،ࡧالتنميةࡧלقتصادية

Abstract 

This research paper aims to identify the principles and foundations of monetary policy from 

an Islamic perspective. Highlight the monetary policy instruments currently used in many 

Islamic countries and evenࡧ Western countries that are compatible with the rules and 

provisions of Islamic Sharia, and the extent of their contribution to economic development. 

Keywords: Islamic Financial System, Islamic Monetary Policy, Economic Development, 

 مقدمةࡧ

تقلباتࡧعنيفةࡧصاحبتھࡧالنظامࡧالسائدࡧࡩʏࡧالواقع،ࡧإلاࡧأنھࡧʇعرفࡧ ʇعدࡧالنظامࡧטقتصادࡧالوضڥʏࡧࡧࡧࡧࡧ

منذࡧɲشأتھࡧإڲʄࡧاليوم،ࡧمماࡧجعلھࡧيȘنازلࡧعنࡧأɸمࡧمبادئھࡧכساسيةࡧالمتمثلةࡧخاصةࡧࡩʏࡧسيادةࡧالملكيةࡧ

ࡧࡩʏࡧ ࡧȖساɸم ࡧأخلاقية ࡧضوابط ࡧأية ࡧعن ࡧȊعيدا ࡧبالرȋا ࡧوالتعامل ࡧالمطلقة ࡧטقتصادية ࡧواݍݰرʈة الفردية

سلاميࡧبصفتھࡧالنظامࡧטقتصاديࡧتوازنࡧالمجتمع،ࡧوࡩʏࡧالمقابلࡧبدأتࡧتظɺرࡧبوادرࡧعودةࡧטقتصادࡧל 

ࡧوحدɸمࡧ ࡧالمسلم؈ن ࡧعلماء ࡧʇعد ࡧولم ࡧواحد، ࡧآن ʏࡧࡩ ࡧوالروحية ࡧالمادية ࡧالمتطلبات ʄࡧإڲ ࡧʇستجيب الذي

ࡧبأولوʈةࡧ ࡧʇعففون ࡧالغرب ࡧعلماء ࡧمنصفي ࡧالكث؈فࡧمن ࡧنجد ࡧبل ࡧالنظام ࡧɸذا ࡧسيادة ࡧبضرورة المنادين

العشرʈنࡧلماࡧيتصفࡧبھࡧمنࡧخصائصࡧالنظامࡧלسلاميࡧوقدرتھࡧعڴʄࡧقيادةࡧالعالمࡧࡩʏࡧالقرنࡧالواحدࡧو 

 متم؈قة.

 التاڲʏ:السؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫࢫمنࡧخلالࡧماࡧسبقࡧيمكنࡧطرح ࡧ

   فيماࢫتتمثلࢫمبادئࢫوࢫأسسࢫࢫالسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫمنظورࢫإسلامي؟ࢫࢫࢫࢫ

 أɸميةࢫالبحثࢫ

ࡧࡩʏࡧ ࡧלسلامية ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧأɸمية ʄࡧعڴ ࡧالضوء ࡧȖسليط ࡧخلال ࡧمن ࡧالبحث ࡧɸذا ࡧأɸمية ʄتتجڴ

ࡧ ࡧכɸداف ࡧإماࡧتحقيق ࡧعرفت ࡧقد ࡧالوضعية ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧوأن ࡧخاصة ࡧالɢلية، לقتصادية

ࡧالداخڴʏࡧ ࡧالمستوى ʄࡧعڴ ࡧטستقرارࡧטقتصادي ࡧتمس ࡧالۘܣ ࡧטختلالات ࡧعلاج ʏࡧأوࡧالتأخرࡧࡩ التناقض

واݍݵارڊʏ،ࡧكماࡧأنࡧنمطࡧالتنميةࡧالۘܣࡧاتبعْڈاࡧالدولࡧآلتࡧࡩʏࡧمعظمࡧכحيانࡧإڲʄࡧכزمةࡧوʈرجعࡧذلكࡧأنࡧ

 النقديةࡧלسلاميةࡧࡧلاࡧيحظىࡧبفاكمࡧبحۙܣࡧوعلميࡧكب؈فين.موضوعࡧالسياسةࡧ
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 أɸدافࢫالبحث

 ٱڈدفࡧɸذاࡧالبحثࡧإڲʄࡧتحقيقࡧمجموعةࡧمنࡧכɸدافࡧوࡧالۘܣࡧتتمثلࡧࡩʏ:ࡧࡧࡧࡧࡧ

 ࡧʄࡧعڴ ࡧ ࡧالتعرف ࡧوࡧكذا ࡧإسلامي ࡧمنظور ࡧمن ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧوࡧأسس ࡧمبادئ ʄࡧعڴ التعرف

 أɸدافɺاࡧوࡧأدواٮڈا.

 ࡧحا ࡧالمستخدمة ࡧالنقدية ࡧכدوات ࡧمعࡧدراسة ࡧتتلاءم ࡧوࡧالۘܣ ࡧלسلامية ࡧالبلدان ࡧكث؈فࡧمن ʏࡧࡩ ليا

  قواعدࡧوࡧأحɢامࡧالشرʉعةࡧלسلامية.ࡧ

 التالية:ࢫالمحاور ومنࢫأجلࢫלلمامࢫأك؆فࢫبɢلࢫجوانبࢫالموضوعࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫ

 لنظامࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧלسلاميالمحورࡧכول:ࡧمدخلࡧإڲʄࡧا

  المحورࡧالثاɲي:ࡧمفɺومࡧالسياسةࡧالنقديةࡧمنࡧمنظورࡧإسلاميࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  المحورࡧالثالث:ࡧࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧלسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 ࡧلنظامࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧלسلاميالمحورࡧכول:ࡧمدخلࡧإڲʄࡧا

   לسلاميࡧࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧالنظامطبيعةࡧوخصائصࡧأولا/

ࢫɸـوࢫعبارة   ࢫלسلامي ࢫالنظام ࢫعڴʄࢫࢫإن ࢫتنطـوي ࢫمعينة ࢫوقـواعد ࢫوأصـول ࢫمبادئ ࢫمن ࢫمجموعة عن

ࢫلاجْڈاداتࢫ ࢫتركت ࢫ،الۘܣ ࢫوالقوان؈ن ࢫכصول ࢫɸـذه ࢫتفاصيل ʏࢫࢭ ࢫالـخوض ࢫدون ࢫمتم؈قة، ࢫاقتصادية سياسة

المجْڈدينࢫوتأوʈلاٮڈمࢫدونࢫالمساسࢫبأصـولࢫمعينةࢫثابتة.ومنـھࢫيمكنࢫأنࢫنخلصࢫبالقولࢫإڲʄࢫأنࢫטقتصادࢫ

  :1לسلاميࢫذوࢫوجɺ؈نࢫɸما

ࡧטقتصادي):ࡧ-1 ࡧالمذɸب ࡧأو ࡧ(כصول ࡧثابت ࢫالسياسةࢫوجھ ࢫأو ࢫכصول ࢫمجموعة ࢫعن ࢫعبارة وɸو

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫلتلقم ࢫوالسنة) ࢫالثابتة(القرآن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫنصوص ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫالعامة טقتصادية

ࢫ ࢫالثابتة ࢫטقتصادية ࢫوالمبادئ ࢫכصول ࢫɸذه ࢫ.وان ࢫومɢان ࢫزمان ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫواݍݰɢومات ࢭʏࢫالشعوب

לسلامࢫإنماࢫۂʏࢫمحدودةࢫوقليلةࢫ،وۂʏࢫأصولࢫعامةࢫتتعلقࢫباݍݰاجاتࢫכساسيةࢫلɢلࢫمجتمع،وانࢫمɺمةࢫ

الباحثࢫɸناࢫۂʏࢫالكشفࢫعنࢫɸذهࢫالمبادئࢫوتلكࢫالسياساتࢫبأدواتࢫعصرهࢫومجتمعھࢫࢭʏࢫحدودࢫالصيانةࢫ

  الشرعيةࢫ.

ࡧטقتصادي):ࡧ-2 ࡧمتغ؈ف(النظام ࢫالعمليࢫوجھ ࢫواݍݵطط ࢫכساليب ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫواݍݰلولࢫوتتمثل ة

טقتصاديةࢫالۘܣࢫتتȎناɸاࢫالسلطةࢫاݍݰاكمةࢫ،ɠالبحثࢫعنࢫصورࢫالفائدةࢫالمحرمة،مقدارࢫحدࢫالكفاف،ࢫبيانࢫ

 .حدودࢫالملكيةࢫاݍݵاصةࢫوالملكيةࢫالعامة،ࢫطرقࢫتدخلࢫالدولة

  ثانيا/ࡧمبادئࡧوأرɠانࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي.

ࢫبالمصطݏݳࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوأرɠان ࢫمبادئ ࢫتناول ࢫوالمتغ؈فاتࢫࢫيمكن المعاصرࢫللمفاɸيم

  :2טقتصاديةࢫ،ࢫوتحديدɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

فمفɺومࢫالتنميةࢫࢭʏࢫלسلامࢫۂʏࢫعمارةࢫכرضࢫ،ولاࢫيمكنࢫأنࢫيحدثࢫࢫالتنميةࡧטقتصاديةࡧالشاملةࡧ:ࡧ-1

وࢫيجبࢫألاࢫتنصبࢫعمليةࢫالتنميةࢫعڴʄࢫ ذلكࢫإلاࢫبȘܦݵ؈فࢫɠلࢫלمɢانياتࢫالماديةࢫوטجتماعيةࢫلتحقيقࢫذلك،

ࢫتɢونࢫ ࢫوان (ʏטجتماڤ)ࢫ ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫراس ʄࢫعڴ ࢫكذلك ࢫטعتماد ࢫبجب ࢫ،وانما ࢫفقط ࢫالمادي ࢫالمال راس
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ࢫ،فنقومࢫ ࢫاݍݰاضرة ࢫכجيال ࢫلصاݍݳ ࢫالقادمة ࢫبالأجيال ʏࢫلاࢫنضڍ ࢫ،حيث ࢫامثل ࢫȊشɢل ࢫטقتصادية التنمية

ࢫفلا  ࢫالقادمة ࢫכجيال ࢫلصاݍݳ ࢫاݍݰاضرة ࢫبالأجيال ʏࢫأوࢫنضڍ ࢫمفرط ࢫȊشɢل ࢫاݍݵ؈فات ࢫɠل نقومࢫࢫباستغلال

  بالاستغلالࢫכمثلࢫلمواردنا.

إنࢫماࢫيميـزࢫحقاࢫטقتصادࢫלسلاميࢫعـنࢫغ؈فهࢫمنࢫالنظمࢫטقتصادية،ࢫɸوࢫأنࢫلھࢫࢫالتɢافلࡧטجتماعـي:ࡧ-2

ࢫالضمانࢫ ࢫوان ࢫ، ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫالكفايةࢫلعامة ࢫوضمانࢫحـد ،ʏࢫالضمانࢫטجتماڤ ࢫمبـدأ ࢫاعتماد ʏࢫࢭ السبق

جتماڤʏࢫالعام،ࢫفالأولࢫɸوࢫالقامࢫالدولةࢫنحوࢫمواطنٕڈاࢫالعاجزʈنࢫטجتماڤʏࢫيختلفࢫعنࢫمفɺومࢫالتɢافلࢫט 

أوࢫالمحتاج؈ن،ࢫأماࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏ،ࢫفɺوࢫالقامࢫכفرادࢫȊعضɺمࢫببعضࢫࢭʏࢫالرخاءࢫوالضراء،ࢫوانࢫطرقࢫ

تحقيقࢫذلكࢫعديدةࢫمٔڈاࢫالقامࢫכغنياءࢫنحوࢫالفقراءࢫبدفعࢫالزɠاة،ࢫوتقديمࢫالصدقاتࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫعقودࢫ

  .التام؈نࢫ

ࡧࡧ-3 ࡧטقتصادي: ࡧالɴشاط ʏࡧࡩ ࡧالدولة ࡧتدخل ࢫالرفاɸيةࢫمبدأ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫالدولة ࢫتدخل ٱڈدف

  العامة،ࢫعنࢫطرʈقࢫتحقيقࢫالتوازنࢫالعام،ࢫوقدࢫتأخذࢫالدولةࢫࢭʏࢫوقتناࢫاݍݰاضرࢫعدةࢫصورࢫمٔڈاࢫ:

ارࢫالتدخلࢫࢭʏࢫالسوقࢫلقمعࢫالغشࢫومحارȋةࢫالمضارȋ؈نࢫوالمحتكرʈنࢫوࢫحۘܢࢫࢭʏࢫتحديدࢫכسعار،ࢫخاصةࢫأسع-

  الموادࢫالضرورʈةࢫ.

  التدخلࢫࢭʏࢫسياسةࢫכجور،ࢫوالتوزʉعࢫالعادلࢫلل؆فوةࢫ.ࢫ-

  فرضࢫضرائبࢫورسومࢫ.-

  التخطيطࢫטقتصاديࢫ.-

  ࢫ…ضبطࢫومراقبةࢫالسياسةࢫالماليةࢫوالسياسةࢫالنقديةࢫاݍݸ-

ࡧࡧ-4 ࡧمحدود: ࡧنطاق ʏࡧࡩ ࡧטقتصادية ࡧواݍݰرʈة ࡧالمزدوجة، ࡧالملكية ࢫלسلاميࢫمبدأ ࢫטقتصادي ࢫالنظام أما

ࢫيقولࢫ ࢫالعامة(اݍݨماعية)، ࢫالملكية ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫاݍݵاصة ࢫ،الملكية ࢫالمزدوجة ࢫالملكية ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫيقوم فانھ

ࢫفيھࢫ ࢫروعيت ࢫحق ࢫالفردية ࢫ:"الملكية ࢫטقتصادية ࢫوכوضاع ࢫלسلام ࢫكتابھ ʏࢫࢭ ʏࢫالغزاڲ ࢫمحمد כستاذ

ࢫيحفظࢫللملكية ࢫɠانࢫלسلام ࢫ".وإذا ࢫاݍݨماعة ࢫوحدودࢫࢫمصݏݰة ࢫضوابط ࢫلɺا ࢫيضع ࢫإلاࢫانھ ࢫحقɺا، الفردية

  تتمثلࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

  الملكيةࢫاݍݵاصةࢫلʋستࢫمطلقة،ࢫبلࢫۂʏࢫمقيدةࢫبوازعࢫالدينࢫأوࢫوازعࢫالشرعࢫأوࢫالقانونࢫ.-

  .ࢫ…أنࢫتكȘسبࢫبالطرقࢫالشرعيةࢫɠالعملࢫوالمتاجرةࢫأوࢫלرث-

כمورࢫوכشياءࢫوالمنافعࢫالۘܣࢫلاࢫيܶݳࢫــأماࢫالملكيةࢫاݍݨماعية،ࢫفقدࢫاقرɸاࢫالشرعࢫعڴʄࢫاختلافࢫأشɢالɺاࢫࢭʏࢫ

فلاࢫࢫ…للأفرادࢫتملكɺاࢫ،يقولࢫالموارديࢫࢭʏࢫكتابةࢫכحɢامࢫالسلطانيةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصـددࢫ"وأماࢫالمعادنࢫالباطنية

ࢫوכٰڈارࢫوכوديةࢫ ࢫالمياه ࢫبالمعادن ࢫشرع.".وࢫيݏݰق ࢫفٕڈا ࢫالناس ࢫوɠل ࢫ، ࢫالظاɸرة ࢫɠالمعادن ࢫاقطاعɺا يجوز

  .…ݍݸࢫوالغاباتࢫوالنفطࢫوالبفولࢫا

سبقࢫأنࢫأشرناࢫأنࢫɠلࢫأفرادࢫالمجتمعࢫيحصلونࢫعڴʄࢫمداخيلࢫسواءࢫعنࢫطرʈقࢫالعملࢫࢫלنفاقࡧالراشد:-5

(للقادرʈن)ࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫتدخلࢫالدولةࢫضمنࢫالضمانࢫטجتماڤʏࢫ(الغ؈فࢫالقادرʈنࢫعڴʄࢫالعمل)ࢫأوࢫࢭʏࢫإطارࢫ

ࢫتوڎʏࢫט  ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫɠل ʄࢫوجبࢫعڴ ࢫلذلك ࢫالزɠاة)، ࢫטجتماڤʏ(مصارف ࢫوعدمࢫالتɢافل ࢫوالرشاد عتدال



2281 
 

ࢫعامةࢫ ࢫتوجٕڈات ࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫכنفاق ʏࢫࢭ ࢫלسلام ࢫفمبدأ ࢫثم ࢫومن ࢫכنفاق. ʏࢫࢭ ࢫأوࢫלفراط לسراف

  للإنفاقࢫטسْڈلاɠيࢫأوࢫלنفاقࢫטسȘثماري،ࢫكماࢫيقومࢫعڴʄࢫتحرʈمࢫטكتنازࢫوɠلࢫصورࢫالتبذيرࢫالمفرط.

ʄࢫإڲ ࢫالفرد ࢫتوجيھ ࢫضمن ࢫيدخل ࢫטسْڈلاɠي ࢫفالإنفاق ࢫأوࢫࢫوعليھ ࢫضرورʈة ࢫحاجات ࢫمن ࢫمقاصده تحقيق

تحسيɴيةࢫأوࢫتكميليةࢫࢭʏࢫإطارࢫالتوسطࢫوטعتدالࢫوࢫالرشاد،ࢫحيثࢫʇسودࢫمبدأࢫلاࢫإسرافࢫولاࢫتقت؈فࢫ،ولاࢫ

  ضررࢫولاࢫضرار،ࢫأماࢫלنفاقࢫטسȘثماريࢫفسبلھࢫعديدةࢫمٔڈا:

  توجيھࢫالمدخراتࢫنحوࢫسبلࢫטسȘثمارࢫالمختلفةࢫ.-

  سȘبدالɺاࢫبالرȋحࢫكبديلࢫلɺا.إلغاءࢫالفائدةࢫعڴʄࢫراسࢫالمالࢫوا-

  تكييفࢫنمطࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫبماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوازنࢫالعرضࢫالعامࢫوالطلبࢫالعامࢫ.-

ࢫحالةࢫ- ʏࢫࢭ ࢫوالمساعدة ࢫɠالضمان ࢫטسȘثمار، ࢫعن ࢫوלقلاع ࢫ، ࢫלحباط ࢫلمنع ࢫللمسȘثمرʈن توف؈فࢫالضمانات

ʋالࢫالتام؈نࢫ،ࢫوحۘܢࢫإعطا٬ڈمࢫنصɢاة.اݍݵسارةࢫمنࢫقبلࢫالدولةࢫوتطورࢫأشɠبࢫمنࢫالز  

  ࢫالمحورࡧالثاɲي:ࡧمفɺومࡧالسياسةࡧالنقديةࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي

  أولا/ࡧمفɺومࡧالسياسةࡧالنقديةࡧלسلامية

 כدوات حيثࢫمن إلا الوضڥʏ טقتصاد ࢭʏ عنھ לسلامي טقتصاد ࢭʏ النقدية السياسة مفɺوم يختلف لا

 ࢭʏ النقدية السياسةࢫȖعرʈف يمكن وعليھ نظام، ɠل تحقيقɺا إڲʇ ʄسڥʄ الۘܣ כɸداف لتحقيق المستخدمة

  ࢫٰڈا:أ عڴʄ טسلامي النظام

 السياسة أɸداف تحقيق Ȋغرض أدواتࢫمشروعةࢫباستخدام المجتمع ࢭʏ المتوفرة النقود كمية تنظيمࢫ"-

  לسلام للدولة טقتصادية

ࢫوࢫࢫ- ࢫإستقرارࢫالنقد ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫȖعملھ ࢫما ࢫۂʏࢫɠل ࢫالنقدية ࢫوظائفھࢫالسياسة أداء

  .3לقتصاديةࢫوࢫלجتماعيةࢫبصورةࢫɠاملةࢫوࢫمقنة

  .4السياسةࢫالنقديةࢫۂʏࢫماࢫيتخذࢫمنࢫإجراءاتࢫلتنظيمࢫالسيولةࢫالعامةࢫࢭʏࢫלقتصادࢫالوطۚܣࢫ-

يقدࢫبالسياسةࢫالنقديةࢫלسلاميةࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫتتخذɸاࢫالدولةࢫعنࢫعمدࢫللتحكمࢫوࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫالنقودࢫوࢫࢫ-

  .5حيثࢫاݍݱݨمࢫأوࢫالنوعࢫأوࢫالتɢلفةࢫوࢫتنظيمࢫالسيولةࢫالعامةࢫللإقتصادࢫالوطۚܣלئتمانࢫسواءࢫمنࢫ

  مجالࡧوأɸدافࡧالسياسةࡧالنقديةࡧלسلامية:ثانيا/

إنࢫطبيعةࢫɸيɢلࢫالمواردࢫوطرقࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫسوفࢫيجعلࢫمجالࢫالسياسةࢫࢫࢫࢫ

ࢫمعدلࢫ ࢫسياسة ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫسواء ࢫالتقليدية، ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمجال ࢫعن ࢫمختلفا لنقدية

رࢫاݍݨزءࢫכكف،ࢫالفائدة،ࢫأوࢫتلكࢫالۘܣࢫلاࢫترتكزࢫعلٕڈا.ࢫفمنࢫجɺةࢫالمواردࢫʇشɢلࢫرأسࢫالمالࢫووداǿعࢫטسȘثما

عڴʄࢫعكسࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫفٕڈاࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫالɴسبةࢫכكفࢫمنࢫالموارد.ࢫأماࢫمنࢫ

ࢫ ࢫכرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأسلوب ࢫفإن ࢫטستخدامات ࢫࢫ–جɺة ࢫبالفائدة ࢫטقراض ࢫأسلوب ɸوࢫالسȎيلࢫࢫ–لا

سادࢫوالرواجࢫۂʏࢫالۘܣࢫتحكم،ࢫحتما،ࢫتلكࢫلتوظيفࢫכموال،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫالتوقعاتࢫالمتعلقةࢫبظروفࢫالك

ࢫɸذاࢫ ࢫيفɺم ࢫأن ʏبڧɴࢫي ࢫلا ࢫولكن ࢫاݍݰقيقي. ࢫبالاقتصاد ࢫالنقدي ࢫטقتصاد ࢫارتباط ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا التوظيفات.

ࢫטقتصادࢫ ʄࢫعڴ ࢫالنقدي ࢫيؤثرࢫالنظام ࢫأن ࢫأيضا ࢫيمكن ࢫإذ ࢫوحيد، ࢫاتجاه ࢫذات ࢫتبعية ࢫارتباط ࢫبأنھ טرتباط
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ࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمجال ࢫفإن ࢫولذلك ࢫعنصرࢫالفائدةࢫاݍݰقيقي. ࢫاسȘبعاد ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫرحب، مجال

  .6تماماࢫمنࢫטقتصاد

ࢫࢫࢫࢫ ࢫعن ࡧלسلاميةأما ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࢫالسياسةࢫأɸداف ࢫوأɸداف ࢫمɴܦݨمة ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫأنھ ،

  טقتصادية.ࢫذلكࢫأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫجزءࢫلاࢫيتجزأࢫمنࢫسياسةࢫالدولةࢫטقتصادية.

ࢫباخࢫࢫࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫبلࢫوتختلف ࢫأخرى، ʄࢫإڲ ࢫدولة ࢫمن ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمستوى تلاف

وتختلفࢫࢭʏࢫالبلدࢫالواحدࢫمنࢫمرحلةࢫإڲʄࢫأخرىࢫتبعاࢫللظروفࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫيمرࢫ٭ڈاࢫالبلد.ࢫفبʋنماࢫنجدࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالسيولة ࢫونقص ࢫالتموʈل ࢫمصاعب ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫاقتصاديا ࢫالمتخلفة ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫالمشɢلة أن

ࢫمشɢلة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫأسعارࢫࢫטقتصاد، ࢫومستوʈات ࢫالشرائية ࢫالقدرة ࢫتدɸور ʏالتاڲȋࢫو ࢫالعملة ࢫقيمة تدɸور

الصرف،ࢫنجدࢫأنࢫاݍݰالࢫيختلفࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالمتقدمةࢫاقتصاديا،ࢫحيثࢫتكمنࢫالمشɢلةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫكيفيةࢫ

  علاجࢫالتقلباتࢫטقتصاديةࢫوكذاࢫالتحكيمࢫכفضلࢫب؈نࢫظاɸرȖيࢫالبطالةࢫوالتܸݵم.

ࢫيبدࢫࢫࢫ ࢫإسلامي ࢫاقتصاد ࢫظل ʏلࢫوࢭɢࢫل ࢫالعامࢫכسا؟ۜܣ ࢫالɺدف ࢫטقتصادي؈نࢫحول ࢫإجماعاࢫب؈ن ࢫɸناك وࢫأن

ࢫالعدالةࢫ ࢫأن ࢫɸنا ࢫوʈجدرࢫالتأكيد ࢫالعدالةࢫטجتماعية". ࢫࢭʏࢫظل ࢫالتنمية ࢫوɸوࢫ"تحقيق ࢫاقتصادية، سياسة

ࢫذلكࢫ ࢫنحوࢫتحقيق ʏࢫإطارࢫالسڥ ʏࢫوࢭ ࢫرئʋؠۜܣ. ࢫɸدف ࢫإٰڈا ࢫبل ࢫأوࢫعرَضيا، ࢫجانȎيا ࢫɸدفا ࢫلʋست טجتماعية

ʏبڧɴدفࢫالعامࢫيɺࢫ:ࢫالʄعملࢫعڴȖࢫمجتمعࢫإسلامي،ࢫأنࢫʏࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫࢭʄعڴ  

  ȖܨݨيعࢫטدخارࢫوטسȘثمار؛ -

إحداثࢫتوزʉعࢫعادلࢫللدخولࢫوال؆فوات،ࢫولɢيࢫʇساعدࢫالمصرفࢫالمركزيࢫعڴʄࢫذلكࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيتأكدࢫمنࢫ -

ࢫالتموʈلࢫ ࢫȖستخدم ࢫأن ࢫȖستطيع ࢫالۘܣ ࢫالمجتمع ࢫقطاعات ࢫجميع ࢫمتناول ʏࢫࢭ ࢫيقع ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ أن

  المصرࢭʏ؛

  ضمانࢫטستقرارࢫوלنصافࢫبɢلࢫماࢫࢭʏࢫالɢلمةࢫمنࢫمعۚܢࢫدقيق؛ -

عڴʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫإدارةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫبحيثࢫيفݏݳࢫࢭʏࢫتوليدࢫتدفقاتࢫنقديةࢫوائتمانيةࢫتتفقࢫمعࢫ -

  معدلࢫواقڥʏࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫدونࢫȖعرʈضࢫטستقرارࢫالنقديࢫوטقتصاديࢫلݏݵطر.

ةࢫبمفردɸاࢫأنࢫتحققࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫوȋطبيعةࢫاݍݰالࢫلاࢫيمكنࢫللسياسةࢫالنقديࢫࢫࢫ

  المجتمعࢫלسلاميࢫإلاࢫإذاࢫعملتࢫالسياساتࢫاݍݰɢوميةࢫכخرىࢫعملɺاࢫࢭʏࢫטتجاهࢫنفسھ.

  ثالثا/ࡧمبادئࡧالسياسةࡧالنقديةࡧלسلامية

   :7النقدية السياسة تحكمࢫالۘܣ العامة כسس نحمل أن عام بوجھ يمكننا و

 ,כحوال و الظروف جميع ࢭʏ تطبيقھ و بھ כخذ يمكن النقدية للسياسةࢫ موجھ و ثابت نمط ɸناك لʋسࢫ-

 و السائدة לقتصادية للأوضاع ملائمة تراɸا الۘܣ النقدية السياسة إتباع تقرر ࢫأن المركزʈة البنوك عڴʄ و

 .المحيطةࢫالنقدية الظروف و المرجوة טقتصادية כɸداف

 כɸداف تحقيق عن العامة לقتصادية السياسة ʇعوق  أن يمكن ملائمة غ؈ف نقدية إتباعࢫسياسة إنࡧ-

 الظروف تقتضيھ المجتمع ࢭʏ العامة السيولة درجة معينة،ࢫزʈادة نقدية سياسةإتباعࢫ مثلا ,مٔڈا المرجوة

 تܸݵم إڲʄ كبحɺا إڲʄ المركزʈة البنوك تبادر لم إذاࢫتتطور  قد تܸݵمية ضغوط ظɺور  إڲʄ ذالك أدى القائمة
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 الناتج توزʉعࢫࢭʏ التفاوت زʈادة و العمل حوافز وࢫفقدان للعملة، الشرائية القوة اٰڈيار إڲʄ يؤدي واܷݳ

 ضعف إڲʄ بالإضافة כجور  و כسعار تزايد لتواڲʏ نȘيجة مقايدة حلقات ࢭʏ التܸݵم دائرة اتباع و اݍݰقيقي

 فعالية السياسةࢫالنقدية اتبعت إذا و ) اݍݵارجية المبادلات ( الدولة مركز تدɸور  و التصديرࢫعڴʄ القدرة

ʏيق ࢭʋيفتب قد فانھ إلإمساك ا و التض ʄعذر ذالكࢫعڴȖ لʈعذر و לنتاجية العمليات تموȖ فʈيتم ما تصر 

 .أسبابھ تفاقمࢫȊعد ʇستحيل الذي الكساد من حالة شيوع و خدمات و سلع من إنتاجھ

 العوامل أحد تمثل أٰڈا طالما العامة לقتصادية السياسة فلك ࢭʏ تدور  أن يجب النقدية السياسة إنࢫ-

ࢫالسياسة نجاح عڴȖ ʄساعد الۘܣ  تɢون  أن الضروري  من فانھ ثم ومن .أɸدافɺا تحقيق ࢭʏ כخ؈فة ɸذه

 الۘܣ بالأɸداف تام إلمام وعڴʄ منفذٱڈا و לقتصاديةࢫالسياسة بواضڥʏ وثيق اتصال عڴʄ النقدية السلطات

 .لتحقيقɺا לقتصادية السلطات Ȗشدد

 م؈قان مقتضيات و الداخلية المبادلة مقتضيات ب؈ن التوثيق عڴʄ النقدية السياسة Ȗعمل أن يجب أنھࢫ-

 تدعيم عڴʄ قادرت؈ن و متوافقت؈ن כجنۗܣ الصرف سياسة و טئتمانية تɢونࢫالسياسة أن يجب ,المدفوعات

 ࢫالسياسةࢫالتجارʈة و לنتاجية السياسة

ࢫכȊعاد:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ   ࢫثلاثية ࢫأساسية ࢫقاعدة ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫלسلامية ࢫالصياغة ࢫفإن ولذلك

ʏمࢫטكتناز،ࢫوטلقامࢫبتعاليمࢫالسلطةࢫالنقديةࢫكمطلبࢫشرڤʈا،ࢫوتحرȋمࢫالرʈ8تحر.  

  وɴʈتجࢫعنࢫɸذهࢫالقاعدةࢫالثلاثيةࢫثلاثࢫنتائجࢫأساسيةࢫۂʏ:ࢫࢫࢫ

  عدمࢫاتخاذࢫالنقدࢫسلعةࢫللمتاجرةࢫفيھ،ࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫاݍݵروجࢫبھࢫعنࢫوظائفھࢫالطبيعية؛ࢫ -

ࢫاݍݨزئيةࢫ - ࢫכɸداف ࢫوȋ؈ن ࢫالعامة) ࢫ(السياسة ࢫالɢلية ࢫכɸداف ࢫب؈ن ࢫما ࢫטɲܦݨام ࢫمن ʄࢫقدرࢫأعڴ تحقيق

 (السياسةࢫالنقدية)؛

 تحقيقࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫللسياسةࢫالنقديةࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫاستقرارࢫقيمةࢫالنقدࢫ -

  ࢫورࡧالثالث:ࡧࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقديةלسلاميةالمح

ࢫعلٕڈاࢫإ ࢫيطلق ࢫوالقواعد ࢫלجراءات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫاعتماد ʏستدڤʇࢫالذكرࢫ ࢫالسالفة ࢫכɸداف ࢫتحقيق ن

أدواتࢫالسياسةࢫالنقدية.ࢫوتقسمࢫɸذهࢫכدواتࢫإڲʄࢫأدواتࢫمباشرةࢫوأدواتࢫغ؈فࢫمباشرة،ࢫأوࢫتدخلاتࢫكميةࢫ

  وتدخلاتࢫبالأسعار.

باشرةࢫتلكࢫالۘܣࢫتمسࢫمباشرةࢫعرضࢫالنقد،ࢫأوࢫبالأحرىࢫحائزيࢫالنقد.ࢫفࢼܣࢫإذاࢫتتعلقࢫيقصدࢫبالأدواتࢫالم

ࢫࢭʏࢫح؈نࢫيقصدࢫبالأدواتࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫتلكࢫלجراءاتࢫوالتنظيماتࢫالۘܣࢫʇعتمدɸاࢫ بكميةࢫالنقدࢫالمتداول.

  البنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫعلاقتھࢫمعࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫوالمالية.ࢫ

 الكمية أولا/ࡧכدوات

 بصفةࢫعامة، المجتمعࢫࢭʏ المتداولة النقدية الكتلة ݯݨم ࢭʏ التأث؈ف شرحھࢫإڲʄ سبق تࢫكما دواכ  ɸذه ٮڈدف

  :9ࢭʏ وتتمثل النقدية، السياسة أɸداف يحقق بما السائدة טقصادية للظروف تبعا

 اݍݨارʈة الوداǿع تخصيص ɲسب Ȗغي؈فࡧ-1
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 بالوداǿعࢫمقارنة والمؤسسات للأفراد اݍݨارʈة الوداǿع من قليلة كميات טسلامية المصارف تتلقى

 لطاقة اكتنازاࢫاسȘثمارɸا عدم يصبح ܷݵمة، مبالغ Ȗشɢل مٔڈا كث؈فة كميات تجميع أن إلا טسȘثمارʈة،

المركزيࢫ البنك معࢫبالتɴسيق כموال ɸذه باسȘثمار טسلامية المصارف فتقوم المجتمع، أموال من مɺمة

 يحقق وȋما المجالاتࢫالمطلوȋةࢫࢭʏ باستخدامɺا الوداع ɸذه تخصيص ɲسب لتغي؈ف يتدخل أن يمكن الذي

  .المرغوȋة النقدية السياسة أɸداف

 טقتصاديةࢫللمشروعات اللازم כجل قص؈ف التموʈل تقديم ࢭʏ اݍݨارʈة الوداǿع Ȗستخدم أن وʈمكن

 والزواج والوفاةࢫɠالمرض اݍݵاصة اݍݰالات ࢭʏ المجتمعࢫ أفراد لبعض اݍݰسنة القروض تقديم وࢭʏ المختلفة،

 الرȋوʈة، غ؈ف اݍݰɢوميةࢫالسندات لشراء الوداǿع ɸذه من ɲسبة Ȗستخدم أن يمكن كما وغ؈فɸا، واݍݱݮ

 وإلا بذلك، Ȗسمح טقتصاديةࢫالظروف ɠانت إذا ، ךجال مختلفة لففات للدولة العام טنفاق لتموʈل

 من جزء ܥݰب تتطلب تܸݵميةࢫضغوط من ʇعاɲي ɠانࢫטقتصاد إذا٭ڈاࢫטحتفاظࢫ المركزي  للبنك أمكن

  .التداول  من النقدية الكتلة

 النظام ࢭʏࢫالمرفوضة الوضڥʏ، النظام ࢭʏ القانوɲي טحتياطي ɲسبة Ȗغي؈ف لأداة بديلا السياسة ɸذه وȖعتف

 Ȗعتف كماࢫالرȋح، تحقيق إڲʄ ف٭ڈد تجارʈة ݍݨɺة النقود إصدار إمɢانية منح عڴʄ لاعتمادɸا לسلامي

 فٕڈا تɢون  والۘܣࢫالمتقدمة، الدول  اقتصاديات ࢭʏ تحدث الۘܣ النقدية לختلالات إحداث ࢭʏ כɸم السȎب

 التعاملات، من כكفࢫالقسط الكتابية النقود فٕڈا وتحتل التطور، من كب؈ف قدر عڴʄ المصرفية النظم

 טقتصادي، الɴشاط نمو حدودࢫفقط،وࢭʏ الدولة عڴʄ مقصورا לسلامي النظام ࢭʏ اݍݰق ɸذا يɢون  بʋنما

نقودࢫ خلق تمنع حيث السياسة،ࢫلɺذه قوʈا بديلا اݍݨارʈة الوداǿع تخصيص ɲسب Ȗغي؈ف سياسة وȖعتف

 لدى الموجودة اݍݰقيقية اݍݨارʈة الوداǿعࢫمن טستفادة حق تمنح المقابل وࢭʏ شرعية، غ؈ف بصفة إضافية

 السياسة أɸداف بتحقيق כرصدة، ɸذه ɲسبࢫȖغي؈ف خلال من المركزي  للمصرف ʇسمح مما المصارف،

  .النقدية

 ونوعɺا تحصيلɺا وموعد الزɠاة نقدية ɲسبة Ȗغي؈فࡧ-2

 أن أو نقدا وتوزʉعɺاࢫعينا جبايْڈا أو عينا وتوزʉعɺا نقدا الزɠاة جباية تقرر  أن النقدية السلطات Ȗستطيع

 وɢʈون  الزɠاة، جباية موعدࢫبتغي؈ف تقوم أن للدولة يمكن كما ،10متفاوتة بɴسب معا כسلوȋ؈ن ب؈ن تجمع

ࢫففي11טقتصاد للأوضاعࢫوتبعا العامة، المصݏݰة يحقق بما כمر وڲʏ من بطلب أو تطوعا ذلك حالةࢫ .

لܦݰبࢫ استحقاقɺا،ࢫموعد وقبل نقدا، مٔڈا ɲسبة أو الزɠاة بجمع يقوم أن כمر لوڲʏ يمكن التܸݵم

 يقوم المقابل، وࢭʏ טقتصادي،ࢫالɴشاط حالة بحسب النقود، من المتداولة الكتلة من اللازمة الكمية

 النقدية الكتلة ݯݨم تخفيض ʇعۚܣ وخدمات،ࢫمما سلع شɢل عڴʄ عيɴية صورة ࢭʏ قيمْڈا يقابل ما بتوزʉع

 ف؈قيد כسعار، انخفاض إڲʄ يؤدي مما فيالسوق  إضاࢭʏ سلڥʏ معروض توف؈ف نفسھ الوقت وࢭʏ المتداولة،

 والطلب العرض ب؈ن التوازن  يتحقق حۘܢ وɸكذا أخرى،ࢫمرة כسعار فتنخفض السلع ɸذه عڴʄ الطلب

 ɲسبة أو الزɠاة جباية موعد بتأخ؈ف النقدية السلطات تقوم טنكماش، حالة وࢭʏࢫ.التܸݵم حدة وتخف
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 טقتصادي. للɴشاط تحرɢʈا التداول، ࢭʏ النقدي المعروض من اللازمة للكمية إبقاء عيɴية،ࢫبصورة مٔڈا

 ف؈قيد التداول، إڲʄ النقود من كمية إضافة ʇعۚܣ مما نقدية، بصورة جمعتھ ما بتوزʉع تقوم أن يمكٔڈاࢫكما

  المرغوب. טقتصادي טنتعاش فيحدث כسعار وترتفع الفعڴʏ، الطلب ݯݨم

 والسندات المالية כوراق من لديھ ما وشراء بȎيع المركزي  المصرف قيام وۂʏالمفتوحة:ࡧ السوق  سياسة -3

ࢫالسوق  اݍݰɢومية ʏالتأث؈ف أجل من כفراد، من أو المصارف من سواء المفتوحة ࢭ ʏالقاعدة مستوى  ࢭ 

الكساد،ࢫ حالة ࢭʏ النقدي المعروض ݯݨم زʈادة ࢭʏ الرغبة حالة ࢭʏ المالية כوراق شراء عڴʄ فيقدمࢫ النقدية

ࢫأيضا السياسة ɸذه Ȗشمل أن يمكن كما التܸݵم، حالة ࢭʏ النقدية الكتلة ݯݨم لتخفيض وȋيعɺا

 حالة حسبࢫالنقدي المعروض ݯݨم زʈادة أو لتخفيض ، כجنȎية والعملات الذɸب وشراء بيع عمليات

 رأس من جزء ٰڈالأ بالأسɺم، التعامل فيجوز  לسلامي טقتصاد ࢭʏ الرȋا لتحرʈم טقتصاديࢫونظرا الɴشاط

 Ȗعكسࢫاٰڈلأ مضارȋية ولʋست حقيقية بمتغ؈فات Ȗسفشد وۂʏ واݍݵسائر، כرȋاح وتتحمل  الشرɠاتࢫمال

 كما ، الوضڥʏࢫالنظام ࢭʏ كما للمضارȋ؈ن اݍݨامدة السعرʈة للتوقعات تخضع ولا اݍݰقيقي، الɴشاط صورة

 לنمائية المشارʉعࢫمختلف ࢭʏ اݍݨمɺور  إشراك إڲʄ دفٮڈو  الدولة تصدرɸا الۘܣ بالسندات التعامل يمكن

 النقدي الفائض امتصاصࢫأو التوظيف، عڴʄ الطاقة تتجاوز  الۘܣ الطارئة النفقات لتموʈل أو وלنتاجية،

ʏذه وتختلف السوق، ࢭɸ ة السندات عن السنداتʈوȋل الرʈا الۘܣࢫبال݀ݨز للتموɸومات تصدرɢالنظم ح 

  .12عكسيةࢫنتائج إڲʄ وتؤدي الغالب ࢭʏ مفرة غ؈ف כخ؈فة ɸذه لأن الوضعية،

 واݍݵسائر כرȋاح ࡩʏ المشاركة ɲسبة و الموزعة כرȋاح ɲسبة Ȗغي؈فࡧ-4

 :13شق؈ن ذات כداة ɸذه Ȗعتف و

 السلطاتࢫالنقديةࢫɠانت فإذا المساɸم؈ن، عڴʄ الموزعة כرȋاح ɲسبة تحديد ࡩʏ المركزي  البنك تدخلࡧ4-1

 ࢭʏ لأموالɺم والمودع؈نࢫللمدخرʈن الموزعة כرȋاح ɲسبة رفعت النقدي المعروض ݯݨم زʈادة ࢭʏ ترغب

 والعكس، جدد، مسȘثمرʈنࢫوݍݨذب טسȘثمارʈة לيداعات من مزʈد عڴʄ لȘܨݨيعɺم للاسȘثمار، البنوك

 المدخرʈن إقبال من اݍݰد إڲʄ إضافةࢫالمصارف، ࢭʏ معطلة إبقاؤɸا وʈتم الموزعة כرȋاح ɲسبة تخفض حيث

ʄم إيداع عڴɺثمار، البنوك لدى أموالȘمكن للاسʈغي؈ف وȖ ذهɸسبࢫࢫɴشاط حالة حسب الɴࢫ.טقتصاد ال  

المصرفࢫࢫب؈ن المشاركة وɲسبة ،جɺة من والمودع؈ن المصرف ب؈ن المشاركة ɲسبة لتغي؈ف التدخلࡧ4-2

 الɴسبة ɸذه رفعࢫيمكن טسȘثمار، زʈادة ࢭʏ النقدية السلطات رغبة حالة ففي ، ثانية جɺة من والمسȘثمرʈن

 والمصرف، المودع؈ن ب؈نࢫللاسȘثمار،ɸذا والمدخرات الموارد من المزʈد جذب إڲʄ يؤدي مما المودع؈ن، لصاݍݳ

 לقبال عڴʄ مماʇܨݨعɺم المسȘثمرʈن لصاݍݳ المشاركة ɲسبة فففع والمسȘثمرʈن المصرف ب؈ن أما

 فتقل المصرف، لصاݍݳ معاࢫالɴسȎت؈ن ترفع حيث טسȘثمار، تقييد ࢭʏ الرغبة حالة ࢭʏ والعكس للاسȘثمار،

 لأداة بديلا الوسيلة ɸذه عڴʄࢫלسȘثمارࢫوȖعتف المسȘثمرʈن إقبال يقل و المصارف، لدى المودعة المدخرات

 دورɸا أداء ࢭʏ لاعتمادɸا לسلامي النظامࢫࢭʏ المرفوضة الوضڥʏ، النظام ࢭʏ اݍݵصم إعادة سعر سياسة

ʄالعلماء أجمع الذي الفائدة، سعر عڴ ʄا مطابقاࢫاعتباره عڴȋعض أن إلا شرعا، المحرم للرȊ טقتصادي؈ن 

 البنوك ب؈ن سواء الشرعية الناحية من مرفوضا ʇعتف الɴسبࢫɸذه لتحديد المركزي  البنك تدخل أن يرون
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 لتأم؈ن כوڲʄ بالدرجة ʇسڥʄ לسلامي النظام أن باعتبار المسȘثمرʈن،ࢫوȋ؈ن البنوك ب؈ن أو بئڈا فيما

  للȘسع؈ف. القاطع والرفض الɢاملة المنافسةࢫعڴʄ واݍݰفاظ כسعار

  

  

  לسلامية الكيفية כدواتثانيا/ࡧ

 القطاعات النقديةࢫإڲʄ الموارد لتوجيھ المركزي  المصرف ʇستخدمɺا الۘܣ الوسائل ࢭʏ الكيفية כدوات تتمثل

 توجيھ د٭ڈدفالدولة.ࢫوȖستخدمࢫ ࢭʏ טقتصادي للɴشاط بالɴسبة أولوʈة ذات وۂʏ إلٕڈا حاجة ࢭʏ تɢون  الۘܣ

 ترتʋب حسب כخرى، القطاعاتࢫحساب عڴʄ تمعلمجا يحتاجɺا الۘܣ اݍݰيوʈة للقطاعات المالية الموارد

 الموجɺة تقييدࢫטسȘثمارات ʇستدڤʏ تܸݵماࢫالقطاعات Ȋعض تواجھ قد أنھ كما وכفراد، الدولة حاجات

 تɢون  قد כدوات وɸذه بالمدخرات، تدعيمɺا تتطلبࢫانكماش حالة כخرى  القطاعات Ȗعاɲي بʋنما إلٕڈا،

  .تكميلية أخرى  أدواتࢫأو السابقة، الكمية כدوات ɲسب ࢭʏ تمي؈قا

 الكمية כدوات ࡩʏ التمي؈ق  -1

 مختلف ب؈نࢫتمي؈ق دون  عامة، بصفة النقدي المعروض ݯݨم عڴʄ للتأث؈فتࢫإجراءا الكمية כدوات توجھ

ٰڈاࢫفإ أخرى، دون ࢫلقطاعات النقدي المعروض ɸذا توجيھ ضرورة النقدية السلطات رأت فإذا القطاعات،

  :14يڴʏ كما الكمية כدوات لمختلف استخدامɺا ࢭʏ للتمي؈ق تتدخل

 טسȘثمارʈة للمجالات الموجɺة اݍݨارʈة الوداǿع ࡩʏ التمي؈قࡧ1-1

 وأولوʈاتھ،ࢫטقتصادي الɴشاط حاجة حسب المصارف لدى اݍݨارʈة الوداǿع تخصيص ɲسب Ȗعديل يمكن

الɴشاطࢫࢫحالة حسب اݍݨارʈة الوداǿع ɲسب تخصيص Ȗغ؈ف الجالم ɸذا ࢭʏ الكمية כداة ɠانت فإذا

 تقررتخصيصھ الذي اݍݨزء ذلك مع التعامل يخص كيفية كأداة استعمالɺا فإن عامة، بصفة טقتصادي

 قروض فتوجھࢫالمالية، الموارد ࢭʏ انكماشا Ȗعاɲي الۘܣ أو כولوʈة ذات للقطاعات يوجھ حيث للاسȘثمار،

 ɸذه إڲʄ لݏݰɢومة،ࢫحسنة كقروض يخصص ما وحۘܢ صارف،الم واسȘثمارات المسȘثمرʈن، صغار

 .القطاعات

 לسلامي النظام ࢭʏ المرفوضة القانوɲي טحتياطي ɲسبة ࢭʏ التمي؈ق لسياسة بديل כداةࢫȖعتف وɸذه

  .تملك لا فيما وȖعاملɺا טئتمان خلق من التجارʈة البنوك لتمكئڈا

 الزɠاة نقدية ɲسبة ࡩʏ التمي؈قࡧ1-2

 جبايْڈا موعدࢫوتأخ؈ف تقديم أو وعينا، نقدا جبايْڈا ناحية من سواء الزɠاة نقدية ɲسبة ࢭʏ التمي؈ق يɢون 

  .المتاحةࢫلɺا الموارد توسيع أو تضʋيق ࢭʏ المركزي  المصرف يرغب الۘܣ القطاعات بحسب

 السلطاتࢫتقوم ɲشاطɺا، ݯݨم زʈادة ࢭʏ الدولة ترغب الۘܣ أو انكماشا Ȗعرف الۘܣ للقطاعات فبالɴسبة

 المؤجل، جبايْڈاࢫموعد حان إذا عينا وجمعɺا فٕڈا، الزɠاة جمع بتأخ؈ف الزɠاة، صندوق  ࢭʏ ممثلة النقدية،

 Ȗعمل الۘܣ טقتصاديࢫالɴشاط الاتلمج دفعا القطاعات لɺذه نقدية موارد عڴʄ לمɢان قدر للإبقاء وɸذا

  ɲشاطɺا. زʈادة ࢭʏ الدولةࢫترغب لا أو تܸݵما Ȗعرف الۘܣ כخرى  للقطاعات بالɴسبة والعكس فٕڈا،
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 المفتوحة السوق  ࡩʏ التعامل ࡩʏ التمي؈ق 1-3

 اݍݵاصة الماليةࢫכوراق Ȋشراء المركزي  المصرف يقوم أخرى، دون  اقتصادية قطاعات ࢭʏ التأث؈ف أجل من

 المسȘثمرʈن إقبالࢫوزʈادة القطاعات، لɺذه المخصصة المالية الموارد لزʈادة تدعيمɺا المرغوب بالقطاعات

 ʇشفي  لا المقابل وࢭʏࢫالنقدي، المعروض من טقتصاد إڲʄ إضافْڈا يرغب الۘܣ الكمية حدود ࢭʏ علٕڈا،

 لديھ الموجودة المالية כوراق منࢫجزء بيع حۘܢ أو تموʈلɺا، زʈادة ࢭʏ يرغب لا الۘܣ للقطاعات المالية כوراق

  .القطاعات ذه٭ڈواݍݵاصةࢫ

 غ؈ف بالأصول  Ȗعاملɺا خلال من الوضڥʏ، النظام ࢭʏ المماثلة للسياسة بديل כداةࢫȖعتف وɸذه

 .المشروعة وȋالطرق  المحرمة،

 الموزعة غ؈ف وכرȋاح כرȋاح ࡩʏ المشاركة ɲسب ࡩʏ التمي؈ق 1-4

 المراد إڲʄࢫالمجالات تتجھ טسȘثمارات يجعل الموزعة غ؈ف وכرȋاح כرȋاح ࢭʏ المشاركة ɲسب ࢭʏ التمي؈ق إن

 المشاركة ɲسبة رفعتࢫمعينة، قطاعات نحو المالية الموارد توجيھ ࢭʏ النقدية السلطات رغبت فإذا تنميْڈا،

 عڴʄ المسȘثمرʈن لصاݍݳ المشاركةࢫɲسبة ترفع كما م،ٮڈ إيداعا لقداد المصارف حساب عڴʄ المودع؈ن لصاݍݳ

 المجالات، ɸذه ࢭʏ الموزعة כرȋاح ɲسبةࢫوترفع القطاعات، ɸذه ࢭʏ اسȘثمارɸم ل؈قداد المصارف حساب

 وכفراد، الدولة لمصاݍݳ بالɴسبة أولوʈة ذاتࢫلʋست أو تܸݵما Ȗعرف الۘܣ للقطاعات بالɴسبة والعكس

 الۘܣ أو כولوʈة ذات القطاعات لتموʈل المذɠورة،ࢫللɴسب وفقا يتدخل أن المركزي  للمصرف يمكن كما

 .טقتصاديࢫالɴشاط مجالات بباࢮʏ مقارنة كسادا Ȗعرف

 سعر لسياسةࢫبديلا واݍݵسائر כرȋاح ࢭʏ المشاركة وɲسبة الموزعة כرȋاح ɲسبة Ȗغي؈ف سياسة Ȗعتف وكما

 ࢭʏ المرفوضة اݍݵصمࢫإعادة سعر ࢭʏ التمي؈ق لسياسة بديلا اعتبارɸا يمكن כداة ɸذه فإن اݍݵصم، إعادة

  .المحرمة الرȋوʈة الفوائد عڴʄ لاعتمادɸا לسلامي النظام

 לسلامية للمصرفية التكميلية כدوات ࡧ-2

ʏالسابقة כدوات دور  تكمل أدوات وۂ ʏة، القطاعات نحو النقدية الموارد توجيھ ࢭȋ15ومٔڈاࢫالمرغو: 

 :טسȘثماري  الɴشاط ࡩʏ المصارف مساɸمة ɲسبة2-1

 المخصصة والقروضࢫالمسȘثمرʈن، صغار ɲشاطات لتموʈل قروض من المصارف بھ Ȗساɸم ما مقدار وɸو

 وʈمكن اݍݵاصة، مواردɸمࢫمن المتبقي اݍݨزء المشارʉع ɸذه أܵݰاب ʇسدد أن عڴʄ כخرى، للاسȘثمارات

 ووضعɺا טقتصادية الɴشاطاتࢫلأولوʈة تبعا النقدية السلطات طرف من وȖعديلɺا الɴسبة ɸذه تحديد

،ʏمة ترفع حيث الماڲɸالمصارف مسا ʏنتوجيھࢫࢫ يرغب الۘܣ المجالات ࢭʈثمرȘܨݨيعا إلٕڈا المسȖ مɺللإقبال ل 

 أصلا تحتاج لا قد والۘܣ المرغوȋة، غ؈ف حالةالɴشاطات ࢭʏ مٔڈا التقليل أو المصارف مساɸمة وعدم علٕڈا،

 .تحققɺا الۘܣࢫللعوائد نظرا علٕڈا المسȘثمرʈن لإقبال التموʈل، لɺذا

 Ȗعامل ࢭʏ إلاࢫعٔڈا تختلف لا وۂʏ الوضڥʏ، النظام ࢭʏ المطلوب الضمان ɸامش لسياسة بديل כداة وɸذه

 لتموʈل مساɸمْڈا ࢭʏࢫالمشاركة أسلوب Ȗعتمد לسلامية المصارف لأن المحرمة، الرȋوʈة بالفوائد כخ؈فة ɸذه

  טسȘثمارʈة. المشارʉع مختلف
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 :بالمرابحة البيع 2-2

 والموردينࢫالمستخدمة القطاعات ب؈ن عليھ يتفق معلوم، ثمن إضافة مع الɢلفة Ȋسعر سلعة بيع المرابحة

التجارةࢫ قطاعࢫاحتياجات توفر بحيث טقتصادي، الɴشاط مجالات مختلف ࢭȖ ʏسɺم فࢼܣ المصدرʈن، أو

 ݯݨم رفع ࢭȖ ʏساɸمࢫكما الداخلية، السوق  ࢭʏ والشراء البيع حركة تɴشيط خلال من واݍݵارجية الداخلية

 טقتصادي. الɴشاط وتحرʈك الكڴʏ الطلب

 من أخرى،ࢫدون  قطاعات ࢭʏ טقتصادي الɴشاط دفع ࢭʇ ʏسɺم بما بالمرابحة البيع عملية تنظيم وʈمكن

 ࢭʏ الȘسɺيل وʈتمثلࢫ.כخرى  للقطاعات بالɴسبة وتقييدɸا المرغوȋة للمجالات البيع شروط Ȗسɺيل خلال

כفرادࢫ ʇܨݨع مما الشɺرʈة،ࢫכقساط Ȗسديد مدة زʈادة وكذا مقدما، دفعھ الواجب المبلغ تخفيض

 وࢭʏ فٕڈا، للاسȘثمار إضافية ماليةࢫموارد فتتجھ القطاعات، ɸذه منتجات عڴʄ לقبال عڴʄ والمؤسسات

 إنتاجɺا زʈادة ࢭʏ الدولة ترغب لا الۘܣ السلعࢫȊعض عڴʄ اݍݰصول  إمɢانية من تصعب شروط وضع المقابل

 السلم وȋيع ɠالتأج؈ف المماثلة العمليات عن يقالࢫأن يمكن المرابحة عن قيل وما مثلا، الكمالية ɠالسلع

  .وغ؈فɸا وטستصناع

  לسلامية: المباشرة כدوات ثالثا/

 السياسةࢫتطبيق لإحɢام مباشرة بصفة المركزي  المصرف خلالɺا من يتدخل الۘܣ לجراءات ࢭʏ وتتمثل

 ݯݨم ࢭʏ وسرʉعة كب؈فة Ȗغي؈فات إحداث تتطلب الۘܣ اݍݰرجة، טقتصادية כوضاع ࢭʏ خاصة النقدية،

 :16ࢭʏ לجراءات ɸذه وتتمثل النقدي المعروض

 לيماɲي לقناع -1

ʏا الواجب بالإجراءات المصارف لإقناع المركزي  المصرف تدخل وۂɺة اتباعɺلࢫلمواجɠذا טقتصاد، مشاɸو 

ࢫכمر. وڲʏ لتوجٕڈات وامتثالاࢫاݍݵاصة، المصݏݰة عڴʄ العامة المصݏݰة تقديم بضرورة مٰڈإيما منطلق من

 .المصارفࢫ مديري  مع مباشرة لقاءات إجراء طرʈق عن عادة وتتم

 المباشرة التعليمات -2

 للمصارفࢫملزمة Ȗعليمات يوجھ حيث לيماɲي، לقناع وسيلة تجد لم إذا المركزي  المصرف إلٕڈا وʈݏݨأ

  .النقدية السياسة لتنفيذ الضرورʈة לجراءات تطبيق بضرورة

 المباشرة الرقابةࡧ-3

 טقتصاد المصرࢭʏࢫلمصݏݰة النظام ضمن التناسق وضمان المصارف عڴʄ المركزي  المصرف إشراف لإحɢام

 يحددɸا، الۘܣ بالإجراءاتࢫالقامɺا مدى لتقييم المصارف مختلف عڴʄ مباشرة رقابة بإجراءات يقوم كɢل،

 .المصارف ɸذه ضد أو لصاݍݳ مناسبا يراه ما واتخاذ

 اݍݨزاءات -4

ʏون  وقدࢫللمصارف، توجٕڈاتھ تنفيذ لضمان إجراءات من المركزي  المصرف إليھ يݏݨأ ما آخر وۂɢذه تɸ 

ࢫتحسب علٕڈا يفرض أو التموʈل، وإعادة לقراض من ɠاݍݰرمان سلبية اݍݨزاءات  الۘܣ المخالفات غراما

 كȘܨݨيع إيجابية اݍݨزاءات ɸذهࢫتɢون  قد كما المصارف، ɸذه ɲشاط إيقاف حد إڲʄ تصل وقد ترتكّڈا،



2289 
 

 عڴʄ כخرى  المصارف يحفز مما ،ٮڈالمɢافأࢫاݍݰوافز وتوف؈ف المركزي، المصرف لتوجٕڈات المنفذة المصارف

 . النقديةࢫبالسياسة المتعلقة المركزي  المصرف بتعليمات טلقام

 לعلام -5

ʏالمستقبلية النقدية لسياستھ المركزي  البنك إعلان وۂ ʏمدعومةࢫونوعا، كما النقدية الموارد توجيھ ࢭ 

 فيدفع الداخڴʏࢫטقتصادي الوڤʏ من يزʈد مما العام الرأي أمام اݍݰقائق فيضع وלحصائيات، بالأرقام

ࢫࢫثقة من وʈزʈد المعلنة، السياسة ɸذه تنفيذه أجل من للتعاون  التجارʈة المصارف ࢫɸذهاݍݨمɺور ʏࢫࢭ

 اقتصادية قراراتࢫفيتخذ النقدية، السلطات قبل من الموضوعة טقتصادية والسياسات לجراءات

 أو تܸݵما ɠانت سواءࢫטقتصادية. المشكلات علاج ࢭʇ ʏساعد مما اقتناع، عن السياسات لɺذه موافقة

 عڴʄ دورʈة ɠلمات أو مɴشورةࢫبيانات شɢل ࢭʏ לعلان ɸذا وɢʈون  توسيعھ، أو לنفاق بتضʋيق كسادا

  المختلفة.ࢫ לعلام وسائل

  

 خاتمة

ࢫمنࢫخلالࢫࢫ ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫالرفاɸيةࢫلɢل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمفɺومࢫלسلامي ʏࢫࢭ ࢫالتنميةࢫטقتصادية تتمثل

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالقوة ࢫوتوف؈ف ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫالتوزʉع ࢫعدالة ࢫو ࢫ ࢫלنتاج زʈادة

ࢫمواطنٕ ࢫقيامɺاࢫبواجباٮڈاࢫتجاه ࢫمن ࢫيمكٔڈا ࢫبما ࢫלسلامية ࢫإڲʄࢫوالسياسةࢫטجتماعيةࢫللدولة ࢫإضافة ڈا

ࢫالتداب؈فࢫ ࢫلاتخاذ ࢫوכفراد ࢫوالمؤسسات ࢫاݍݰɢومة ࢫجɺود ࢫتɢاثف ࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫالله، ʄࢫإڲ ࢫالدعوة واجب

ࢫمعࢫ ࢫلذلك، ࢫتوف؈فࢫاݍݨوࢫالملائم ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنمية ࢫخلالھ ࢫمن ࢫيحقق ࢫالتغي؈فࢫالذي ࢫلإحداث اللازمة

ࢫتحق ࢫالۘܣ ࢫالعدالة ࢫࢭʏࢫجوࢫمن ࢫوالȎشرʈة ࢫالمادية ࢫالموارد ࢫالتامࢫلɢل ࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫטستغلال ق

ࢫاݍݰسبانࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتأخذ ࢫروحية ࢫأȊعاد ࢫذات ࢫتɢون ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫفالتنمية ࢫللدولة، ʏࢫوטجتماڤ والسيا؟ۜܣ

   اݍݨانب؈نࢫالدنيويࢫوכخرويࢫمعا.
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫأɸمية ࢫإبراز ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه טقتصاديةࢫٮڈدف

ࢫنموɸاࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫعفࢫالعالم ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ ࢫالɺامة ࢫإبرازࢫالتطورات ʄࢫوإڲ وטجتماعية

  كب؈فࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏ. وانȘشارɸاࢫالواسعࢫحيثࢫأصبحتࢫمنافساࢫلھࢫتأث؈ف

ࢫالق ࢫلɺذا ࢫالبنكية ࢫفالمعاملات ࢫمتواضعا ࢫלسلامي ࢫالبنɢي ࢫالقطاع ࢫموقع ࢫيزال ࢫاݍݨزائرࢫلا ʏࢫࢭ ࢫلاࢫأما طاع

ࢫ ࢫحصْڈا ࢫࢭʏࢫࢫ%2تتجاوز ࢫتأȖي ࢫالعقبات ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫبالبلاد ࢫالبنɢي ࢫالسوق ʏࢫإجماڲ من

  مقدمْڈاࢫغيابࢫالبʋئةࢫالقانونيةࢫوالȘشرʉعيةࢫالۘܣࢫتنظمࢫɸذهࢫالمعاملات.

  التموʈلࢫלسلامي،ࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫعقباتࢫالص؈ففةࢫלسلامية.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract : 

This research paper aims to highlight the importance of Islamic finance in achieving 

economic and social development, and to highlight the significant developments achieved by 

Islamic banking around the world, through its growth and wide spread, where it became a 

competitor has a significant impact on the financial market. 

In Algeria, is still the Islamic banking sector site modest, the banking transactions in this 

sector do not exceed 2% of the total banking market in the country, this is due to a range of 

obstacles, First and foremost, the absence of a legal and legislative environment governing 

these transactions. 

 Keywords:  Islamic Credit, Islamic Banking, Obstacles to Islamic Banking. 

  مقدمة:ࡧ

ࢫ ࢫساɸم ࢫمقايدا ࢫعالميا ࢫواɸتماما ࢫسرʉعا ࢫنموا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمنࢫشɺد ࢫالعالم ࢫشɺده ࢫما حدوثھ

ࢫنجاحاتࢫ ࢫتحقيق ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫالعالم،ࢫحيثࢫاستطاعت ࢫاقتصادياتࢫدول ࢫمعظم ࢫ٭ڈا ࢫتأثرت أزمة

ࢫالطوʈلࢫ ࢫبالتارʈخ ࢫمقارنة ࢫتجرȋْڈا ࢫحداثة ࢫمن ࢫبالرغم ࢫوɸذا ࢫوالعالܣ ࢫלقليܣ ࢫالصعيدين ʄࢫعڴ واܷݰة

وانȘشارɸاࢫاݍݨغراࢭʏࢫوالنموࢫࢭʏࢫݯݨمࢫࢫللمصارفࢫالتقليدية،ࢫوخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫذلكࢫزʈادةࢫعددࢫɸذهࢫالمصارف

  أɲشطْڈا،ࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫكأحدࢫכدواتࢫالفعالةࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫالتنموʈة.

ورغمࢫɸذاࢫالنجاحࢫالذيࢫحققتھࢫفقدࢫاكتنفࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫالعديدࢫمنࢫالمصاعبࢫوالعقباتࢫوɸوࢫ

ࢫ ࢫمع ࢫمقارنة ࢫجدا ࢫمتواضعة ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأنࢫحصة ࢫنجد ࢫاݍݨزائرࢫحيث ࢫتجرȋة ʏࢫࢭ ࢫنلمسھ البنوكࢫما

  التجارʈةࢫכخرى.

 وࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:ࢫ

ماࡧɸوࡧواقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟ࡧوماࡧۂʏࡧالعوائقࡧالۘܣࡧتكتنفࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡧࡩʏࡧ

 اݍݨزائر؟.
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  وللإلمامࢫبالموضوعࢫوלجابةࢫعنࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫأساسية:

  المحورࡧכول:ࡧمفاɸيمࡧأساسيةࡧحولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧومخاطره.ࡧࡧ

  المحورࡧالثاɲي:تطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعفࡧالعالم.

  المحورࡧالثالث:واقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧومعوقاتھ.

  المحورࡧכول:مفاɸيمࡧأساسيةࡧحولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧومخاطره:ࡧࡧ

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧࡧ-أولا

ࢫمعࢫ ࢫمتوافقة ࢫبأعمال ࢫتقوم ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫࢭ ࢫتجمع ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫحول ࢫالتعارʈف Ȗعددت

  :الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫȊعضࢫɸذهࢫالتعارʈف

ࢫوالمالية،ࢫ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبأداء ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمؤسسات ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمصارفࢫלسلامية عرفت

جالاتࢫالمختلفةࢫࢭʏࢫضوءࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ٭ڈدفࢫكماࢫتباشرࢫأعمالࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالم

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوالمساعدة ࢫالمعاملات، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالقيم ࢫغرس ʏࢫࢭ المساɸمة

  1وטقتصاديةࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫכموالࢫبقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫالكرʈمةࢫللأمةࢫלسلامية.

ࢫب ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫالمدخرʈنࢫوʉعرف ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫبالوساطة ࢫتقوم ࢫومصرفية، ࢫمالية ࢫمؤسسة أنھ

ࢫوɸذاࢫ ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫواݍݵدماتية ࢫטسȘثمارʈة ࢫأعمالɺا ࢫوتمارس والمسȘثمرʈن،

  التعرʈفࢫيفزࢫدورࢫالمصرفࢫלسلاميࢫكمؤسسةࢫماليةࢫومصرفيةࢫتؤديࢫالوظائفࢫالتالية:

 رɸا.تمارسࢫجذبࢫכموالࢫوتقومࢫباسȘثما -

 تقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫوإجراءࢫاݍݰواࢫلاتࢫوغ؈فɸا. -

 تقومࢫبدورࢫالوسيطࢫالماڲʏࢫالذيࢫيضبطࢫعملياتھࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلامية. -

 لاࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫأوࢫعطاء. -

ࢫ - ࢫيجب ࢫحيث ࢫاسȘثمارʈة، ࢫبأعمال ࢫقيامھ ࢫعند ࢫواݍݰرام" ࢫاݍݰلال ࢫبقاعدة" ࢫالتام ࢫتجنبࢫטلقام عليھ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫכɲشطة ࢫتموʈل ࢫعدم ࢫعليھ ࢫيجب ࢫكما ࢫحراما ࢫمصدرɸا ࢫɠان ࢫاذا ࢫالمالية ࢫالموارد استقبال

 المحرمة.

טلقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫخلالࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫكإجراءࢫالتحوʈلات،ࢫوتحصيلࢫכوراقࢫ -

 التجارʈة،ࢫوشراءࢫوȋيعࢫالعملاتࢫכجنȎية.

 دࢫالماليةࢫالمشروعةࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫȊعدةࢫباقات،ࢫومنࢫأɸمɺا:اسȘثمارࢫכموالࢫࢭʏࢫالعقو  -

 .ࢫبيعࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء،ࢫبيعࢫالسلم،ࢫبيعࢫטستصناع،ࢫوالبيعࢫبالتقسيطʏباقةࢫالبيوع:ࢫتتمثلࢫࢭ 

 .ࢫالذمة،ࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكʏࢫלجارةࢫالمعينة،ࢫלجارةࢫالموصوفةࢫࢭʏباقةࢫלجازات:ࢫتتمثلࢫࢭ 

 ࢫ ࢫالمنْڈيةࢫباقة ࢫالمشاركة ࢫالدائمة، ࢫالمشاركة ࢫالصفقة، ࢫبتموʈل ࢫالمشاركة ʏࢫࢭ ࢫتتمثل المشارɠات:

 بالتمليك،ࢫالمضارȋة.

  أسسࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ-ثانيا

  يقومࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫقاعدت؈نࢫأساسʋت؈ن:
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  قاعدةࡧالغنمࡧبالغرم: -1

ࢫ ࢫ(العائد ࢫأوࢫالكسب ࢫالنفع ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫأن ࢫ" ࢫ٭ڈا ࢫبقدرࢫتحملࢫوʈقصد أوࢫالرȋح)يɢون

ࢫيتحملࢫ ࢫالمسȘثمرࢫأن ʄࢫعڴ ࢫأن ࢫɸذا ࢫومعۚܢ ࢫأوࢫاݍݵسائرࢫأوࢫالمخاطر)، ࢫأوࢫالتɢاليف(المصروفات المشقة

  اݍݵسائرࢫإنࢫوقعتࢫتماماࢫكماࢫيتحملࢫכرȋاحࢫالۘܣࢫتɢونࢫغ؈فࢫمؤكدةࢫالوقوعࢫوغ؈فࢫمعلومةࢫالمقدار.

  قاعدةࡧاݍݵراجࡧبالضمان: -2

ࢫجازࢫلھ ࢫشۛܡ ࢫأصل ࢫضمن ࢫمن ࢫأن ࢫ٭ڈا ࢫإنماࢫࢫوʈقصد ࢫوɸذا ࢫمنࢫعائد، ࢫعنھ ࢫتولد ࢫما ʄࢫعڴ ࢫيحصل أن

ࢫغلتھࢫ ࢫɠانت ࢫبخيارࢫالعيب ࢫباǿعھ ʄࢫإڲ ࢫفرده ࢫعيب ʄࢫعڴ ࢫعنھ ࢫاطلع ࢫثم ࢫغلة، ࢫلھ ࢫشʋئا ࢫاشفى ࢫمن ࢫأن ʇعۚܣ

السابقةࢫللمشفي،ࢫلأنھࢫɠانࢫمالɢاࢫلھࢫوضامناࢫلھ،ࢫفلوࢫɸلكࢫلɺلكࢫعليھ،ࢫوالضمانࢫالمقصودࢫɸوࢫضمانࢫ

ࢫا ࢫأصل ࢫضمان ࢫأي ࢫالمحض، ࢫالضمان ࢫولʋس ࢫכرȋاحࢫملك ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫللضامن ࢫاݍݰق ࢫʇعطي لمال

  المتولدةࢫعنھ،ࢫبماࢫأنھࢫتقعࢫعليھࢫتحملࢫتبعةࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوقعت.

Ȗعتفࢫالقاعدت؈نࢫالسابقت؈نࢫأساسࢫقيامࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫلانࢫالمالࢫوحدهࢫلاࢫ

إذاࢫɠانࢫɸناكࢫعملࢫومشاركةࢫوتحملࢫࢫيمكنࢫبأيࢫحالࢫمنࢫכحوالࢫأنࢫيɴتجࢫمالاࢫࢭʏࢫشɢلࢫعوائدࢫوأرȋاحࢫإلا 

ࢫبتعاليمھࢫ ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ࢫمنݤݮ ࢫتȘبع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاعتبارࢫأن ʄا.وعڴɺࢫأنواع للمخاطرࢫبجميع

وضوابطھ،ࢫفلاࢫيمكنࢫلɺاࢫأنࢫȖعطيࢫأوࢫتحصلࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫدونࢫتحملࢫجزءࢫمنࢫالمخاطر،ࢫولاࢫأنࢫتضمنࢫ

  2كࢫمنافࢫلطبيعةࢫعملɺاࢫوللأساسࢫالذيࢫقامتࢫعليھ.لنفسɺاࢫأوࢫلأحدࢫعملا٬ڈاࢫجزءاࢫمنࢫالعوائد،ࢫلانࢫذل

  أɸدافࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ-ثالثا

ࢫللبنكࢫ ࢫالمتعددة ࢫللأɸداف ࢫالعامة ࢫالمعالم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫטسȘثمارࢫلاتحاد ࢫموسوعة حددت

:ʏدافࢫكماࢫيڴɸࢫسبعةࢫأʄלسلاميࢫوقسمْڈاࢫإڲ  

  التوفيقࢫب؈نࢫاعتباراتࢫالسيولةࢫوالرȋحيةࢫوכمانࢫوتنميةࢫالموارد.ࢫכɸدافࡧالمالية: -1

ࡧטسȘثمارʈة -2 ࢫللغ؈ف،ࢫכɸداف ࢫاݍݨدوى ࢫدراسة ࢫالمشروعات، ࢫتروʈج ࢫالمشارɠات، ࢫטسȘثمارࢫالمباشر، :

  تحسنࢫالمناخࢫטسȘثماريࢫالعام.

نȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫ:ࢫاݍݰصةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحڴʏࢫوالعالܣ،ࢫט ࢫالموقفࡧالɴسۗܣࡧللسوقࡧالمصرفية -3

  ࢭʏࢫالداخلࢫواݍݵارجࢫوɸيɢلࢫوتنوʉعࢫالعملاء.

  :تنظيمࢫالبنكࢫوتنميةࢫخفاتࢫالعامل؈ن.كفاءةࡧوفعاليةࡧاݍݨɺازࡧלداري  -4

ࡧ -5 ࡧوטسȘثمارʈة: ࡧטدخارʈة ࡧوכوعية ࡧاݍݵدمات ࢫأداءࢫابتɢار ࢫوطرق ࢫوטسȘثمار ࢫالتموʈل أساليب

  اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالعملياتࢫالتموʈلية.

ࡧט  -6 ࡧالتɢافل ࢫاختيارࢫجتماڤʏأɸداف ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫטجتماعية، ࢫالعدالة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة :

ࢫالقروضࢫ ࢫأوࢫمنح ࢫטجتماعية ࢫالمشروعات ࢫأوࢫإɲشاء ࢫالدخل، ࢫتوزʉع ʏࢫࢭ ࢫتحسنا ࢫتحقق ࢫالۘܣ المشروعات

  اݍݰسنة.

عدمࢫالوقوعࢫࢭʏࢫمخالفاتࢫشرعيةࢫأوࢫشّڈاتࢫوتܶݰيحࢫכخطاءࢫفورࢫوقوعɺاࢫواتخاذࢫטلقامࡧالشرڤʏ:ࡧ -7

  3تࢫالۘܣࢫتمنعࢫتكرارɸاࢫࢭʏࢫالمستقبل.الضمانا
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  راȊعا:الɴشاطࡧالتموʈڴʏࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧومخاطره:

  مفɺومࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ -1

  ɸناكࢫعدةࢫȖعارʈفࢫمٔڈا:

ʇعرفࢫعڴʄࢫأنھࢫتقديمࢫتموʈلࢫعيۚܣࢫأوࢫمعنويࢫإڲʄࢫالمɴشآتࢫالمختلفةࢫبالصيغࢫالۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫ

وابطࢫشرعيةࢫوفنيةࢫلȘساɸمࢫبدورࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫووفقࢫمعاي؈فࢫوض

  4טقتصاديةࢫوטجتماعية.ࢫ

فالتموʈلࢫࢭʏࢫالنظامࢫלسلاميࢫيقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫأيࢫأنࢫمنࢫيتحملࢫمخاطرࢫاستخدامࢫ

ࢫالمالࢫيحصلࢫعڴʄࢫمنافعھࢫأوࢫعوائدࢫاسȘثماره،ࢫوȋماࢫأنࢫالمدينࢫأوࢫالمقفضࢫɸوࢫالذيࢫيتحملࢫالمخاطرࢫنȘيجة

ࢫأنࢫ ࢫولاࢫيجوز ࢫحسنا ࢫالقرض ࢫɠان ࢫɸنا ࢫومن ࢫأوࢫالعوائد، ࢫبالمنافع ࢫʇستأثرࢫوحده ࢫأن ࢫيجب ࢫإذا טسȘثمار،

يحصلࢫالمقرضࢫمنࢫالمقفضࢫعڴʄࢫأيࢫمبلغࢫمقابلࢫاستخدامࢫمالھࢫطالماࢫلاࢫيتحملࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫ

ࢫا ࢫفإن ࢫوالسائدة ࢫالمعاصرة ࢫטقتصادية ࢫالنظم ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫاݍݵسائر، ʏࢫࢭ ࢫممثلة ࢫأوࢫالدائنࢫاسȘثماره لمقرض

  5يحصلࢫعڴʄࢫفوائدࢫثابتةࢫمنࢫالمقفضࢫدونࢫأنࢫيتحملࢫأيةࢫمخاطرࢫبقيمةࢫاستخدامࢫالقرض.

 مخاطرࡧالتموʈلࡧלسلامي: -2

تتعرضࢫالمصارفࢫعڴʄࢫاختلافࢫأنواعɺاࢫللعديدࢫمنࢫالمخاطرࢫوالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫأدا٬ڈاࢫوɲشاطɺاࢫوȖعتفࢫ

טئتمانيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبحسبࢫصيغࢫمخاطرࢫטئتمانࢫأبرزࢫتلكࢫالمخاطر.ࢫحيثࢫتختلفࢫالمخاطرࢫ

:ʏالتاڲɠࢫʏاࢫوۂɺشاطɲ 

:ࢫحۘܢࢫيتمكنࢫالمصرفࢫمنࢫتلبيةࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫالمختلفةࢫعليھࢫمخاطرࡧالفك؈قࡧعڴʄࡧصيغةࡧواحدة  -أ

ࢫالصيغࢫ ࢫكعدد ࢫالمعاي؈فࢫالمقفحة ࢫطرʈق ࢫالمخاطرࢫعن ࢫقياس ࢫوʈمكن ࢫالمختلفة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʄࢫيركزࢫعڴ أن

  الɴسȎيةࢫللصيغࢫمقارنةࢫلإجماڲʏࢫݯݨمࢫالتموʈل.المستخدمةࢫوכوزانࢫ

ࡧالتموʈل  - ب ࢫفبعضࢫتɢلفة ࢫموحدة ࢫالمصارفࢫלسلامية ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫݍݨميع ࢫلاࢫȖستخدم ࢫالتموʈل ࢫتɢلفة :

ࢫالرȋحࢫ ࢫلأن ࢫالتموʈل ࢫتɢلفة ࢫɸنا ࢫيتحمل ࢫلا ࢫواݍݵسائرࢫفالعميل ࢫכرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد الصيغ

دࢫأدلةࢫإجراءاتࢫعملࢫللتموʈلࢫلضمانࢫوجودࢫأسسࢫلمنحࢫمحاسȎياࢫلʋسࢫالتɢلفةࢫومنࢫכɸميةࢫبمɢانࢫوجو 

ࢫكفاءةࢫ ʄࢫعڴ ࢫلݏݰكم ࢫدورʈة ࢫلوجود ࢫإضافة ࢫللعملاء ࢫالممنوحة ࢫللسقوف ࢫدورʈة ࢫمراجعة ࢫووجود التموʈل

ࢫقياسࢫ ࢫنظام ࢫطرʈق ࢫعن ࢫقياسɺا ࢫوʈمكن ࢫوقوعɺا ࢫالمخاطرࢫقبل ࢫتجنب ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫטئتمانية المحفظة

  ڈا.تɢلفةࢫالتموʈلࢫونظامࢫمنحࢫالتموʈلࢫومتاȊعْ

ࡧالتموʈل  - ت ࢫب؈نࢫمحفظة ࢫالمخاطر ࢫلتوزʉع ࢫنظام ࢫوجود ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫمحفظة ࢫتنوʉع ࢫأɸمية ࢫتɴبع :

القطاعاتࢫטقتصاديةࢫالمختلفةࢫداخلياࢫوخارجياࢫإضافةࢫلوجودࢫموازنةࢫتخطيطيةࢫللتموʈلࢫتمكنࢫالموازنةࢫ

ࢫوال ࢫللتموʈل ࢫتخطيطية ࢫموازنة ࢫوجود ࢫطرʈق ࢫعن ࢫقياسɺا ࢫوʈمكن ࢫواستخدامɺا ࢫمصادرࢫالتموʈل وزنࢫب؈ن

ࢫلتوزʉعࢫ ࢫنظام ࢫووجود ʏࢫواݍݵارڊ ʏثمارࢫالداخڴȘࢫטس ࢫݯݨم ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫالداخلية ࢫللاسȘثمارات الɴسۗܣ

  المخاطر.
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:ࡧخصوصيةࡧالمخاطرࡧالتموʈليةࡧࡩʏࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:   خامساً

ࢫۂʏࢫ ࢫعملا٬ڈا ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫالعلاقة ࢫلأن ࢫعملياٮڈا ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫטئتمانية ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك تواجھ

ࢫوكذلكࢫعلاق ࢫوالمعاملات ࢫللعقود ࢫالȘسميات ࢫاختلفت ࢫمɺما ࢫالدوام ʄࢫعڴ ࢫبفائدة) ࢫ(قرض ࢫبمدين ࢫدائن ة

ࢫالمصارفࢫ ࢫɸذه ࢫ٭ڈا ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫأك؆فࢫصيغ ʏࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫتواجھ ࢫלسلامية المصارف

ࢫدفاترࢫال ʏࢫࢭ ࢫديون ࢫعٔڈا ࢫيتولد ࢫآجلة ࢫبيوع ʏࢫۂ ࢫالتقسيط ࢫوȋيع ࢫوטستصناع ࢫالمرابحة ࢫأن بنكࢫفمعلوم

ࢫولكنھࢫيتضمنࢫ ࢫسلڥʏࢫلاࢫنقدي ࢫدين ࢫعنھ ࢫيتولد ࢫوالسلم ࢫالمخاطرࢫטئتمانية ʏࢫۂ ࢫفٕڈا ࢫכساسية والمخاطرة

أيضاࢫمخاطرࢫائتمانيةࢫوالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫعقدࢫشركةࢫلاࢫتɢونࢫכموالࢫالۘܣࢫيدفعɺاࢫالمصرفࢫإڲʄࢫعميلھࢫ

ࢫࢭʏࢫذمتھࢫولكٔڈاࢫقدࢫتتضمنࢫمخاطرࢫائتمانيةࢫمنࢫطرʈق؈نࢫࢭʏࢫحالࢫالت عديࢫأوࢫالتقص؈فࢫحيثࢫيضمنࢫديوناً

ࢫالمصرفࢫ ࢫنصʋب ࢫيصبح ࢫوالقسمة ࢫالمضارȋة ࢫإٰڈاء ࢫوعند ࢫذمتھ ʏࢫࢭ ࢫدين ʄࢫإڲ ࢫفينقلب ࢫالمال ࢫرأس العامل

ࢫأموالࢫ ࢫاستخدمت ࢫإذا ࢫوالثاɲي ࢫالمخاطرࢫטئتمانية ࢫيتضمن ࢫذلك ࢫفɢل ࢫالدين ࢫكمثل ࢫالعامل ʄࢫعڴ مضموناً

ضارȋاتࢫفيتحملࢫربࢫالمالࢫوالمصرفࢫمخاطرࢫالمضارȋةࢫأوࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالبيعࢫךجلࢫوɸوࢫماࢫيقعࢫࢭʏࢫأك؆فࢫالم

  6ائتمانيةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫمتعلقةࢫبقدرةࢫعملاءࢫالمضارȋةࢫعڴʄࢫالسداد.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧتطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعفࡧالعالم:

ࢫعفࢫ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫטنȘشارࢫالواسع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫوɸوࢫما ࢫقبولاࢫعالميا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة حظيت

ʏا.ࢫالعالمࢫونمواࢫكب؈فاࢫࢭɺأصول  

  جɺودࡧتطبيقࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧالمستوىࡧالعالمي:ࡧ-أولا

أɲآۜܡࢫ"بنكࢫناصرࢫטجتماڤʏ"ࢫࢭʏࢫمصر،ࢫوɠانࢫأولࢫبنكࢫينصࢫࢭʏࢫقانونࢫإɲشائھࢫعڴʄࢫأنࢫࢫ1971ࢭʏࢫعامࢫ -1

 البنكࢫلاࢫيتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫأوࢫعطاء.

جدةࢫكبنكࢫحɢوماتࢫࢭʏࢫتمࢫالتوقيعࢫعڴʄࢫاتفاقيةࢫتأسʋسࢫ"البنكࢫלسلاميࢫللتنمية"ࢭʏࢫࢫ1974ࢭʏࢫعامࢫ -2

 .1975ضوءࢫالدراسةࢫالۘܣࢫقدمتࢫلمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلامي.ࢫوȋدأࢫالعملࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ -3 ࢫعام ʏࢫفيصلࢫࢫ1975ࢭ ࢫبنوك ࢫالمتحدة.ثم ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي" ࢫدȌي ࢫ"بنك ࢫإɲشاء تم

 לسلاميةࢫالتاȊعةࢫلدارࢫالمالࢫלسلامي،ࢫومجموعةࢫبنوكࢫدلةࢫالفكة.

ࢫ -4 ࢫعدد ࢫزاد ࢫوقد ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫليصل ࢫعڴʄࢫࢫ700المؤسسات ࢫيزʈد ࢫفيما ࢫȖعمل مؤسسة

ࢫࢫ60 ࢫالعالم، ࢫحول ࢫوࢫ250دولة ࢫالعرȌي ࢫاݍݵليج ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫכخرى،ࢫࢫ100مؤسسة ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢭ

  2013/2014.7والباقيةࢫࢭʏࢫدولࢫالعالمࢫכخرىࢫحسبࢫالتقارʈرࢫالصادرةࢫعامࢫ

 לسلاميةࡧعفࡧالعالم:ࡧتطورࡧالتموʈلࡧوفقࡧالصيغࡧࡧ-ثانيا

ࢫلاࢫيزالࢫ ࢫɠان ࢫوإن ࢫوالعرȌي، ࢫالعالܣ ࢫالصعيدين ʄسارعاࢫعڴȘࢫم ࢫنمواً ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫقطاع حقق

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫȖشɺد ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫالعالمية. ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫɲشاط ࢫمن ࢫمتواضعة ࢫɲسبة يمثل

ࢫالمالية ࢫالتكنولوجيا ࢫتبۚܣ ࢫمع ࢫواسعاً ࢫتطوراً ࢫלسلامية ࢫنوعيةࢫوالمصرفية ࢫبتحس؈ن ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫلاسيما ،

   اݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن.

 تطورࡧכصولࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالم: -1
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ࢫ ࢫمجلة ࢫتجرٱڈا ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫحول ࢫالسنوʈة ࢫالدراسة ࢫכصولࢫࢫThe Bankerأظɺرت أن

مليارࢫعامࢫࢫ1,624إڲʄࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1,509عتࢫمنࢫالعالميةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫارتف

   .2017عامࢫࢫ%4.74،ࢫمقابلࢫمعدلࢫنموࢫ%7.59،ࢫأيࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫبلغࢫ2018

ࢫ ࢫالعام ࢫܥݨلتࢫࢫ2018وشɺد ࢫحيث ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫمصدرࢫنموࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫنوعية نقلة

כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫأسفالياࢫوأوروȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫنموࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫ

ࢫ( )،ࢫثمࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫ%12.6)،ࢫوأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫ(%16.3)،ࢫتلْڈاࢫآسياࢫ(%20.2عالمياً

ࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(%6.3وشمالࢫأفرʈقياࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية)ࢫ( ).ࢫولاࢫيزالࢫ%5)،ࢫوأخ؈فاً

ࢭʏࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفط،ࢫحيثࢫȖستحوذࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫࢫɲشاطࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمرتكزاً 

   منࢫأصولࢫالقطاع.ࢫ%50اݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫنحوࢫ

  .ࡧنموࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧعفࡧالعالم:2

ࢫ ࢫتصدرࢫبنك ࢫحيث ࢫأصولɺا، ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫنمواً ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫعدد  Ziraatܥݨلت

Katilim Bankasiࢫسنةࢫ ʏࢫࢭ ࢫنمواً ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫقائمة ࢫبلغتࢫࢫ2018الفɠي ࢫכصول ʏࢫࢭ بزʈادة

،ࢫ80.29% مصارفࢫإيرانية،ࢫومصرفࢫواحدࢫمنࢫɠلࢫمنࢫࢫ3.ࢫوتضمنتࢫلائحةࢫالمصارفࢫالعشرةࢫכسرعࢫنمواً

ࢫ ࢫوجود ࢫمع ࢫلنموࢫכصول ࢫرئʋسية ࢫسوقاً ࢫباعتبارɸا ࢫالعرȋية ࢫالمنطقة ࢫوتفز ࢫوتركيا. مصارفࢫࢫ5بنغلادʇش

ȋࢫضمنࢫقائمةࢫأكفࢫعر(اʈتࢫوالسودانࢫوسلطنةࢫعُمانࢫوسورʈوɢلࢫمنࢫاݍݨزائرࢫوالɠمنࢫ)بنوكࢫمنࢫࢫ10يةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالعالܣ ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ق ࢫمماࢫʇعكسࢫتفوّ ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫنموࢫכصول حيث

  8حيثࢫالنموࢫوالتوسّع.

ࡧࡩʏࡧالعالم1جدولࡧ   مليونࡧدولار):ࡧ500عنࡧبأصولࡧتزʈدࡧ( :ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

 البلد المصرف المرتبة
ࡧלسلاميةࡧ ࡧכصول ݯݨم

 (مليونࡧدولار)
 (%) ɲسبةࡧالنمو

1 Ziraat Katilim Bankasi 80.29 3,776.18 تركيا 

 61.52 747.06 اݍݨزائر اݍݨزائرࢫ-مصرفࢫالسلامࢫ 2

3 Gharzolhasaneh Mehr Iran Bank 61.06 3,878.08 إيران 

4 Export Development Bank of Iran 60.05 6,855.93 إيران 

 57.33 5,868.81 الɢوʈت بنكࢫورȋة 5

6 Union Bank Limited شʇ56.91 1,614.65 بنغلاد 

7 Tourism Bank 52.03 6,312.99 إيران 

 50.93 2,723.42 السودان بنكࢫاݍݵرطوم 8

مان بنكࢫالعزࢫלسلامي 9  49.08 1,479.73 سلطنةࢫعُ

 43.61 608.88 سورʈا سورʈةࢫالدوڲʏࢫלسلاميࢫبنك 10
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  .The Bankerالمصدر:ࡧمجلةࡧ

  المحورࡧالثالث:ࡧواقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧومعوقاتھ:

 المصارفࡧלسلاميةࡧالعاملةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧ-أولا

ࢫ ࢫعام ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫاݍݨزائرࢫأول ࢫ1991اعتمدت ࢫعام ࢫتلاه ࢫثم ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫوɸوࢫبنك ࢫ2008،

 السلامࢫاݍݨزائري.مصرفࢫ

ࡧاݍݨزائري: -1 ࡧالفكة ࢫࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫأɲشأ ࢫمختلط ࢫمال ࢫبرأس ࢫمصرف ࢫࢫɸ20وࢫأول ࢫمالࢫࢫ1991ماي برأس

مليارࢫࢫ10ثمࢫإڲʄࢫࢫ2006مليارࢫدينارࢫࢭʏࢫࢫ2.5ألفࢫدج،ࢫوتمࢫزʈادةࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫإڲʄࢫࢫ500اجتماڤʏࢫقدرهࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢫ2009دينارࢫࢭ ʄࢫإڲ ࢫسنةࢫ15ليصل ʏادة2017مليارࢫدينارࢫࢭʈࢫبالر ࢫحظي ࢫالتموʈلࢫࢫ.حيث ࢫمجال ʏࢭ

كأحسنࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢫ2018.وصنفࢫࢭʏࢫسنة2016טسْڈلاɠيࢫعڴʄࢫمستوىࢫالقطرࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  ࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ

 

bank.com-https://www.albaraka  

البركة
2%

القطاع المصرفي
98%

 حصة بنك البركة في السوق المصرفي الكلي في): 01(الشكل رقم
2017سنة

حصة بنك البركة
14%

حصة البنوك الخاصة
86%

ة في سنة الحصة التمويلية لسوق بنك البركة مقارنة بالبنوك الخاص): 02(الشكل رقم
2017.
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bank.com-https://www.albaraka  

مليونࢫدينارࢫبمقارنةࢫبࢫࢫ139.677ارتفاعاࢫبلغࢫࢫ2017سنةحققࢫإجماڲʏࢫالتموʈلاتࢫلبنكࢫالفكةࢫࢭʏࢫ

.وɸوࢫمؤشرࢫجيد،ࢫوʉعملࢫالبنكࢫحالياࢫ2015مليونࢫدينارࢫࢭʏࢫࢫ96.453وࢫ2016مليونࢫدينارࢫࢭʏࢫࢫ110.711

ࢫالم ࢫȖعزʈزࢫحقوق ʄࢫإڲ ࢫورا٬ڈا ࢫمن ࢫٱڈدف ࢫإسفاتيجية ࢫوضع ʄࢫالسوقيةࢫعڴ ࢫاݍݰصص ࢫللبنك،تحس؈ن لكية

ومواصلةࢫتطوʈرࢫالتكنولوجياࢫالمعلوماتيةࢫوالتحولࢫالرقܣ.وʉعملࢫالبنكࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫمنتجاتھࢫحيثࢫطرحࢫ

  وۂʏ:ࢫ2019مجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫاݍݨديدةࢫࢭʏࢫ

ࢫللطبقةࢫ - ࢫالموجھ ࢫالفقوي ࢫالعمومي ࢫبالسكن ࢫاݍݵاص ࢫاݍݰɢومي ࢫالفنامج ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫالعقارات تموʈل

 .LPPالمتوسطةטجتماعيةࢫ

 التحولࢫالرقܣ. -

 ).Gold,platinium&prepaidبطاقةࢫف؈قا( -

 corporateبطاقةࢫالشرɠات -

ࢫبالفوترةࢫ - ࢫالمتعامل؈ن ࢫكبار ࢫمع ࢫاتفاقية ʄࢫعڴ ࢫ(לمضاء ࢫטنفنʋت ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالدفع تطوʈر

(webmarchand. 

ࢫمنظومةࢫجديدةࢫ - ࢫالرسائلࢫࢫSMS-Bankingوضع ࢫالبنكࢫعنࢫطرʈق ࢫمع ࢫبالتواصل ࢫȖسمحࢫللعملاء الۘܣ

 القص؈فة.

 .TPEإمدادࢫالتجارࢫبأجɺزةࢫالدفعࢫטلكفوɲيࢫ -

 9إطلاقࢫاݍݵدمةࢫالبنكيةࢫعنࢫطرʈقࢫالɺاتفࢫالنقال. -

 اݍݨزائر:ࡧ-مصرفࡧالسلامࡧ -2

ࢫɠافةࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫوفقا ࢫو ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫللقوان؈ن ࢫطبقا ࢫالسلام ࢫبنك ʇعمل

برأسࢫࢫ2008اكتوȋرࢫ20ملاتھ.كثمرةࢫللتعاونࢫاݍݨزائريࢫاݍݵليڋʏ،ࢫوɸوࢫمصرفࢫتجاريࢫانطلقࢫɲشاطھࢫࢭʏࢫȖعا

ࢫ ࢫقدره ʏࢫاجتماڤ ࢫࢫ7.2مال ࢫسنة ࢫرفعھ ࢫتم ࢫثم ࢫࢫ2009مليارࢫدينارࢫجزائري ʄمليارࢫدينارࢫجزائري.بلغتࢫࢫ10إڲ

 10فروع.ࢫ07،ࢫ2017شبكتھࢫࢭʏࢫسنةࢫ

،ࢫحيثࢫقدرتࢫ2016ارنةࢫبɴشاطࢫسنةࢫبمقࢫ%55نمواࢫمعتفاࢫقدرࢫبࢫ2017عرفتࢫالتموʈلاتࢫخلالࢫ

مليارࢫدج،ࢫوقدࢫعرفࢫɲشاطࢫטعتمادࢫألإيجاريࢫخلالࢫࢫ42قيمةࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫللمؤسساتࢫبحواڲʏࢫ

تطوراࢫمɺماࢫفقدࢫارتفعتࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫمܦݨلةࢫبذلكࢫɲسبةࢫنموࢫتفوقࢫࢫ2017سنةࢫ

ࢫɠ2017ي"ࢫطفرةࢫنوعيةࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالمصرفࢫلسنةࢫ.كماࢫحققࢫتموʈلࢫכفراد"التموʈلࢫטسْڈلاɲ204%سبةࢫ

مليارࢫࢫ5ابتداءࢫمنࢫشɺرࢫسȎتمفࢫمعࢫتزايدࢫوت؈فةࢫتركيبࢫالسياراتࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫالسيارات ࢫتموʈل ࢫب؈ن ࢫالعقاري"دارࢫࢫ2.161مليارࢫدينارࢫجزائري(ࢫ3.5دينارࢫقسمت ملف).والتموʈل

مؤسسةࢫلغرضࢫاستفادةࢫموظفٕڈاࢫمنࢫࢫ24ئري،ࢫكماࢫتمࢫالتعاقدࢫمعࢫمليارࢫدينارࢫجزاࢫ1.5السلام"ࢫبقيمةࢫ

ࢫمنتجاتࢫ ࢫتقديم ࢫȊغرض ࢫتأم؈ن ࢫشركۘܣ ࢫمع ࢫاتفاقيت؈ن ࢫتوقيع ࢫتم ࢫكما ࢫللأفراد، ࢫالموجɺة ࢫالمصرف خدمات

ࢫمحليا.ࢫ ࢫالمركبة ࢫللسيارات ࢫالمحلي؈ن ࢫالموزع؈ن ࢫمع ࢫاتفاقيات ࢫأرȌعة ࢫتوقيع ࢫأيضا ࢫوتم ࢫللمتعامل؈ن متɢاملة
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عموماࢫالتوازناتࢫالمسْڈدفةࢫࢭʏࢫمعيارࢫصاࢭʏࢫالتموʈلات/مواردࢫالعملاءࢫحيثࢫبلغࢫࢫوعليھࢫفقدࢫحققࢫالمصرف

  ).2016لسنةࢫ%90(مقابلࢫࢫɲ69%سبةࢫ

  ومنࢫب؈نࢫأɸمࢫالمعاي؈فࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫمخاطرࢫטئتمان:

:ࢫيتمثلࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫعدمࢫترك؈قࢫɲشاطࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫزȋونࢫأوࢫمجموعةࢫواحدة،أوࢫتوزʉعࡧالمخاطر -

ࢫع ࢫمɺمْڈاࢫحۘܢ ࢫومخصصاتࢫتكمن ࢫتصɴيف ࢫݍݨنة ࢫقامࢫبتأسʋس ࢫفقد ࢫواحد.لذا ࢫقطاعࢫɲشاط ࢫمستوى ʄڴ

כساسيةࢫࢭʏࢫإعادةࢫتقييمࢫمحفظةࢫالȘسɺيلاتࢫوفقاࢫلتعليماتࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫوتحديدࢫمستوىࢫالمخصصاتࢫ

ࢫالȘسɺيلاتࢫ ࢫطالۗܣ ࢫزȋائن ࢫɠل ࢫبتصɴيف ࢫʇسمح ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫيتوفرࢫالمصرف ࢫذلك ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة المناسب،

 حيثࢫيلعبࢫɸذاࢫالنظامࢫدوراࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقرارࢫالتموʈل.ࢫ10وࢫ0علامةࢫتفاوحࢫب؈نࢫبإعطا٬ڈمࢫ

ࡧالȘسɺيلات - ࢫغ؈فࢫتنوʉع ࢫوטلقامات ࢫالمدى ࢫومتوسطة ࢫقص؈فة ࢫالȘسɺيلات ࢫب؈ن ࢫالمصرف ࢫمحفظة ࢫتوزع :

المباشرة.منࢫجɺةࢫأخرىࢫتضمࢫمديرʈةࢫالتموʈلاتࢫقسماࢫللدراساتࢫטقتصاديةࢫيركزࢫعڴʄࢫدراساتࢫالسوقࢫ

ذلكࢫيقومࢫبتحديدࢫقطاعاتࢫالɴشاطࢫالقابلةࢫللنموࢫوكذاࢫتطورࢫȊعضࢫالقطاعاتࢫטقتصادية،ࢫوȋناءࢫعڴʄࢫ

 Ȗسمحࢫɸذهࢫالدراساتࢫللمصرفࢫبوضعࢫحدودࢫטئتمانࢫحسبࢫقطاعࢫالɴشاط.

ࡧالضمانات: - ࢫالمالية،ࢫجمع ࢫɠالضمانات ࢫللزȋائن ࢫالممنوحة ࢫبالȘسɺيلات ࢫالمتعلق ࢫالضمانات ʏࢫࢭ تتمثل

ࢫالنقدية...ا ࢫوالتأمينات ࢫإدارةࢫالرɸون، ࢫقبل ࢫمن ࢫللمصادقة ࢫتخضع ࢫاݍݰقيقية ࢫالضمانات ࢫأن ࢫعلما ࢫ. ݍݸ

 ࡧ.11الشؤونࢫالقانونيةࢫكماࢫتتمࢫمتاȊعْڈاࢫمنࢫقبلࢫإدارةࢫالتموʈلات

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامي ࢫالبنɢي ࢫالقطاع ࢫموقع ࢫأن ࢫإلا ࢫالسلام ࢫوȋنك ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمن ࢫɠل ࢫɲشاط ࢫتطور رغم

ࢫالقطاع ࢫلɺذا ࢫالبنكية ࢫمتواضعا.فالمعاملات ࢫيزال ࢫࢫلا  اݍݨزائرࢫلا ࢫحصْڈا ࢫالسوقࢫࢫ%2تتجاوز ʏࢫإجماڲ من

  12البنɢيࢫبالبلادࢫالۘܣࢫȖستحوذࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫاݍݰɢومية.

  جɺودࡧبنكࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالتموʈلࡧبالصيغࡧלسلامية:ࡧ-ثانيا

Ȗعدࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫذاتࢫأɸميةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫحيثࢫأنࢫ

ࢫ ʄعملࢫعڴȖࢫ ࢫتقديمࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫوأيضا ࢫالمدخرات ࢫوȖعبئة ࢫالمالية ࢫللموارد ࢫالɢامل ࢫالȘشغيل تحقيق

  القروضࢫاݍݰسنةࢫ...اݍݸ.

ࢫسنة ࢫٰڈاية ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫלطارࢫأصدرࢫبنك ࢫɸذا ʏࢫيمكنࢫࢫ2018وࢭ ࢫלسلامية، ࢫبالص؈ففة ࢫيتعلق نظام

شروطࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫمنࢫعرضࢫخدماتࢫماليةࢫبصيغةࢫإسلاميةࢫلزȋائٔڈا،ࢫيحددࢫɸذاࢫالنظامࢫ

ࢫبالعملياتࢫ ࢫللقيام ࢫالمعتمدة ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫاݍݨزائرࢫللمصارف ࢫبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫالمسبق الفخيص

ࢫالتالية:ࢫ ࢫالمنتجات ࢫفئات ࢫوتخص ࢫالȘشاركية ࢫبالص؈ففة ࢫالمتعلقة المصرفية

 13المرابحة،المشاركة،المضارȋة،לجارة،ࢫטستصناع،ࢫالسلم.

ࢫمنذࢫ ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫأجنȎية ࢫعفࢫبنوك ࢫبلادنا ʏࢫࢭ ࢫمتوفرة ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫمثل ࢫأن والمعروف

ࢫوضبطࢫ ࢫالممارسة، ࢫلɺذه ࢫכطرࢫالقانونية ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫيكمن ࢫالنظام ࢫإصدارࢫɸذا ࢫأɸمية ࢫأن ࢫإلا سنوات،

روضةࢫالشروطࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫوكذاࢫوضعࢫɸيئةࢫشرعيةࢫمركزʈةࢫيمكٔڈاࢫالبتࢫࢭʏࢫمدىࢫمطابقةࢫالمنتجاتࢫالمع
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ࢫɸذهࢫ ࢫبمثل ࢫللقيام ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمن ࢫرخصة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫاشفاط ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫלسلامية، للشرʉعة

 .الɴشاطات

وسʋتمࢫتقديمࢫالمنتجاتࢫالȘشاركيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫضمنࢫ"شباكࢫأوࢫشبابيكࢫتحملࢫصفةࢫكيانࢫواحد"ࢫ

ࢫ ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫالدوائرࢫوالفروع ʏࢫباࢮ ࢫعن ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫحيث ࢫومن ࢫمستقلاࢫماليا ࢫالماليةࢫيɢون أوࢫالمؤسسة

ࢫمنتجاتࢫ ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫبالمقابل ࢫشدد ࢫالذي ࢫاݍݨزائر، ࢫبنك ࢫالصادرࢫعن ࢫالنظام ݰھ ࢫأوܷ ࢫحسبما المعنية،

ࢫالمتعلقةࢫ ࢫوالتنظيمية ࢫالقانونية ࢫכحɢام ࢫݍݨميع ࢫטستقلالية، ࢫɸذه ࢫرغم ࢫتخضع ࢫالȘشاركية الص؈ففة

 .بالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالمالية

ࢫا ࢫللبنوك ࢫسʋسمح ࢫالنظام ࢫصدور ࢫللتذك؈فࢫفإن ʄسيطرࢫعڴȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالسوقࢫࢫ87لعمومية ࢫمن بالمائة

لࢫعليھࢫلاستقطابࢫכموالࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ المصرفيةࢫبتكييفࢫعروضɺاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫوɸوࢫماࢫʇعوّ

 14الموازʈة،ࢫبالنظرࢫإڲʄࢫטنȘشارࢫالواسعࢫلɺذهࢫالبنوكࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالوطۚܣ.

ࢫال ࢫأكفࢫمن ࢫכرȋاح ʄࢫعڴ ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȊعائد ࢫقاعدةࢫتقاسمࢫوتتمتع ࢫالفائدةࢫبفضل ʄࢫعڴ عوائد

اݍݵسائرࢫوכرȋاحࢫأيࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏࢫللمخاطرࢫبماࢫيدفعࢫالبنكࢫإڲʄࢫإدارةࢫأفضلࢫلتلكࢫالمخاطرࢫبماࢫʇعودࢫ

ࢫأكفࢫ ࢫعوائد ʄࢫعڴ ࢫفيحصلون ࢫالصغ؈فة ࢫالمدخرات ࢫأܵݰاب ࢫأما ࢫטسȘثمارࢫللمتعامل؈ن. ࢫمحافظ ʄࢫعڴ إيجابا

 .الۘܣࢫلاࢫتزالࢫتلقىࢫرواجاࢫوسطࢫالعائلاتࢫمتوسطةࢫالدخلمنࢫالفائدةࢫمنࢫخلالࢫشɺاداتࢫטسȘثمارࢫ

ࢫلأنࢫ ࢫونموࢫטقتصاد ࢫالتنمية ࢫɠاملاࢫبمعيارʈة ࢫنجاحا ࢫعفࢫالعالم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫنجاح ولاࢫʇعۚܣ

ࢫ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫبمتوسط ࢫالمرابحة ࢫوخاصة ࢫعفࢫالمتاجرة ࢫلازالت ࢫالتوظيفࢫࢫ90تدخلاٮڈا ࢫݯݨم ࢫمن ࢫالمائة من

إڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫالتوسعࢫمثلࢫالمزارعةࢫوالمساقاةࢫوالوضيعةࢫوتموʈلࢫللبۚܢࢫࢫالعام،ࢫوتظلࢫɸناكࢫعقودࢫࢭʏࢫحاجة

الصɢوكࢫלسلامية)،ࢫورȋماࢫستȘيحࢫتجرȋةࢫاݍݨزائرࢫاݍݨديدةࢫفرصةࢫأخرىࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫ(القاعديةࢫ

ࢫللدولةࢫ ࢫالكفى ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫفضاء ʄࢫإڲ ࢫالوطۚܣ ࢫبالاقتصاد للدخول

؈نࢫالتɢافڴʏࢫوɸوࢫالرɸانࢫالۘܣࢫيɴبڧʏࢫعڴʄࢫاݍݰɢومةࢫأنࢫȖعولࢫعليھࢫࢭʏࢫسياقࢫالبحثࢫعنࢫحلولࢫوعقودࢫالتأم

 15.عمليةࢫلأزمةࢫاݍݨزائرࢫالمالية

  معوقاتࡧوتحدياتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:ࡧࡧ-ثالثا

ࢫالعديدࢫ ࢫتصادفɺا ࢫטقتصادية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫح؈قࢫالتطبيق ࢫودخولɺا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتفعيل إن

راقيلࢫالۘܣࢫتحدࢫدونࢫتحقيقࢫɸذاࢫالمطلبࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقع،ࢫوذلكࢫيرجعࢫبالدرجةࢫمجموعةࢫمنࢫمنࢫالع

 العوائقࢫمٔڈا:

ࢫبنظامࢫࢫ - ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالمصارف ࢫ٭ڈذه ࢫالمتعلقة ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ࢫينظم ࢫقانوɲي ࢫتأصيل ࢫوجود عدم

يؤطرهࢫوʈحميھࢫࢫإذࢫلاࢫوجودࢫلمثلࢫɸذاࢫالوعاءࢫضامنࢫقانوɲيࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوالذيࢫ16إسلامي،

منࢫمجموعةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫالممكنࢫحدوٯڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديةࢫالوطنية،ࢫخاصةࢫلغيابࢫأطرࢫȖشرʉعيةࢫ

 17وقانونيةࢫللأدواتࢫالنقديةࢫלسلاميةࢫبالنظامࢫالنقديࢫاݍݨزائري.

ࢫرغمࢫ - ࢫوالتعاملات ࢫالقوان؈ن ࢫإصدارࢫȊعض ࢫيخص ࢫفيما ࢫלسلامية ࢫاݍݨزائرࢫللبنوك ࢫبنك ࢫمراعاة عدم

لمبادئࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالتقليدية،ࢫكماࢫأٰڈاࢫȖعاɲيࢫإشɢاليةࢫالمواءمةࢫمعࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫاختلافࢫا
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ࢫتحتاجࢫ ࢫفعندما ࢫɲشاطɺا، ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫالسيولة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫصعوȋة ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫيجعلɺا وɸوࢫما

ʄࢫعڴ ࢫيفرضɺا ࢫالۘܣ ࢫالرȋوʈة ࢫالفائدة ࢫȊسȎب ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫلاࢫترجع ࢫفࢼܣ ࢫالۘܣࢫࢫللسيولة القروض

 يمنحɺاࢫأوࢫعڴʄࢫعملياتࢫخصمࢫכوراقࢫالتجارʈة،ࢫɠونࢫɸذهࢫכعمالࢫتتعارضࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

مشɢلࢫعدمࢫتوفرࢫלطاراتࢫوالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫالكفؤة،ࢫوذلكࢫلعدمࢫטɸتمامࢫالɢاࢭʏࢫباݍݨانبࢫالȎشريࢫ -

نوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫحيثࢫيلاحظࢫأنࢫمعظمࢫموظفيࢫوإطاراتࢫالب

ࢫنحوࢫ ࢫالتوجھ ʄࢫإڲ ࢫيؤديࢫبالبنك ࢫقد ࢫما ࢫɸذا ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالعمل ࢫالɢافيةࢫحول غ؈فࢫملمةࢫبالمعلومات

 الص؈ففةࢫالتقليديةࢫوטنحرافࢫعنࢫכɸدافࢫوالمبادئࢫالمنوطةࢫبالبنك.

 غيابࢫسوقࢫنقديࢫوماڲʏࢫإسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائر. -

ࢫالمصرف - ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫنظام ࢫالبنوكࢫضعف ʏࢫࢭ ࢫالمحاسۗܣ ࢫتطوʈرࢫالنظام ࢫوعدم ࢫלسلامية ية

 לسلامية.

 18عدمࢫتوفرࢫمؤشراتࢫخاصةࢫلقياسࢫأداءࢫونموࢫالبنوكࢫלسلامية. -

عدمࢫوجودࢫفروعࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫمراكزࢫالɴشاطࢫبالبلاد،ࢫكماࢫأنࢫالتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالبنوكࢫ -

 .19معɺا،ࢫولاسيماࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈليخضعࢫلشروطࢫوآلياتࢫقدࢫتصعبࢫعڴʄࢫالمتعامل؈نࢫالتجاوبࢫ

  خاتمة:

ࢫوقدࢫ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫعملية ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫمحورʈا ࢫدورا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل يلعب

حققتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫانȘشاراࢫواسعاࢫعفࢫالعالمࢫونمواࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫأصولɺاࢫالمالية،ࢫوأصبحتࢫمنافساࢫ

ࢫ ࢫبمنتجات ࢫلتم؈قɸا ࢫوذلك ࢫالتقليدية ࢫسعرࢫالفائدة،ࢫللمصارف ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع تتوافق

ࢫتلكࢫ ࢫبھ ࢫتحغۜܢ ࢫالذي ࢫبالنظرࢫللقبول ࢫواقعا ࢫأمرا ࢫלسلامية ࢫنحوࢫالص؈ففة ࢫالتوجھ ʄࢫاݍݨزائرࢫأضڍ ʏوࢭ

ࢫȖسمحࢫ ࢫالۘܣ ࢫالصيغ ࢫمختلف ࢫوطرح ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ࢫلتنوʉع ࢫاݍݰɢومة ࢫدفع ࢫما ࢫوɸو المعاملات،

فقࢫɸذهࢫالصيغةࢫأضڍʄࢫأك؆فࢫمنࢫضرورةࢫبالنظرࢫلفاجعࢫمداࢫباستقطابࢫכموالࢫ،خاصةࢫوأنࢫالتعاملࢫو 

  خيلࢫالدولةࢫمنࢫالعملةࢫالصعبة.

  تمكناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالوصولࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫوࢫ - ࢫالرȋح ࢫتقاسم ࢫالمخاطرࢫ، ʏࢫࢭ ࢫالشراكة ࢫأولا ʏࢫۂ ࢫرئʋسية ࢫمحاور ࢫثلاثة ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل يقوم

 أɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.القرضࢫاݍݰسن،ࢫوɸناࢫتكمنࢫ

ࢫنتائجࢫ - ࢫتحقيق ࢫومن ࢫالتموʈل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫنفسɺا ࢫفرض ࢫاݍݨزائرࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك استطاعت

مرضيةࢫلاسيماࢫالقروضࢫטسْڈلاكية.ࢫوقدࢫتمكنتࢫɸذهࢫالبنوكࢫبالرغمࢫمنࢫقصرࢫتجرȋْڈاࢫوالمشاɠلࢫالۘܣࢫ

ࢫخ ࢫأɸمɺّا: ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫالمصرࢭʏࢫȖعفضɺا، ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫعادة ق ࢫتطبّ ࢫالۘܣ ࢫواللوائح ࢫالقوان؈ن ࢫلنفس ضوعɺا

التقليديࢫوࢫعدمࢫمراعاةࢫخصوصيْڈا،ࢫمحدوديةࢫالسوقࢫوقلةࢫفروعɺاࢫالمنȘشرةࢫعفࢫالوطنࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

نقصࢫࢭʏࢫالɢوادرࢫالمؤɸلةࢫلȘسي؈فࢫɲشاطࢫالص؈ففةࢫלسلامية...إݍݸ،ࢫومعࢫذلكࢫتبقىࢫɲسبةࢫتواجدࢫالمصارفࢫ

اࢫمقارنةࢫمعࢫالكث؈فࢫمنࢫدولࢫالعالم.לسلاميةࢫࢭ  ʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫضعيفةࢫجدّ



2303 
 

ࢫ( - ࢫرقم ࢫاݍݨديد ࢫالتنظيم ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتفعيل ࢫللبنوكࢫ02-18إن ࢫʇسمح ࢫوالذي (

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫبالص؈ففة ࢫللارتقاء ࢫخطوة ʏࢫۂ ࢫإسلامية، ࢫصيغة ࢫذات ࢫمنتجات ࢫȊعرض ࢫالمالية والمؤسسات

  يھࢫاݍݰɢومةࢫللتخفيفࢫمنࢫأزمْڈاࢫاݍݰالية.ࢫࢫاݍݨزائرࢫورɸانࢫȖعولࢫعل

  توصيات:

 إɲشاءࢫمراكزࢫللأبحاثࢫمتخصصةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلرصدࢫتطوراٮڈاࢫومتاȊعةࢫمستجداٮڈا. -
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  البنوكࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  

  ࢫإعداد

ـــــسيۚܣࢫمنـــالةࢫالدكتور  ـــ ـــ  حـ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

ــــمدࢫالدكتور  ــــيفةࢫأحـ ـــ ـــ  خلـــ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

التطوراتࢫالۘܣࢫوصلتࢫلɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمحاولةࢫالوقوفࢫعندࢫأɸمࢫ

ࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫخاصةࢫالدولࢫלفرʈقية،ࢫوɸذاࢫعنࢫطرʈقࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫاڲʄࢫ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫوأخ؈فا ࢫלسلامية، ࢫɠالبنوك ࢫتطوʈرɸا ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫوالمؤسسات وأسسɺا

  ساتࢫالماليةࢫלسلامية.Ȗعتمدࢫعلٕڈاࢫɸذهࢫالمؤس

ࡧالمحاسبةࡧ ࡧمعاي؈ف ࡧɸيئة ࡧלسلامية، ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧלسلامية، ࡧالبنوك ࡧالمفتاحية: الɢلمات

 للمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية.

Abstract: This study aims to try to stand at the most important developments reached by the 

Islamic financial industry in various countries of the world, especially African countries, and 

this by identifying the Islamic financial industry and its foundations and institutions that 

depend on them in the development of Islamic banks, and finally the accounting standards 

to rely on these Islamic Financial Institutions 

Keywords: Islamic Banks, Islamic Financial Industry, Standards Organization. Accounting for 

Islamic Financial Institutions 

ـــــةࡧ: ــ ـــ   مــقــدمـ

إڲʄࢫتقديمھࢫخدماتࢫماليةࢫʇعتفࢫالبنكࢫمؤسسةࢫماليةࢫووسيطࢫب؈نࢫمدخريࢫכموالࢫومقفضٕڈا،إضافةࢫࡧࡧࡧ

ࡧمختلفةࢫتختلفࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫشروطɺاࢫمنࢫبنكࢫلأخر(فتحࢫحساباتࢫبنكية،ࢫخصمࢫأوراقࢫتجارʈة،ࢫضمان

ࢫيتطلبࢫ ࢫלسلامية) ࢫ(الشرʉعة ࢫלسلامي ࢫوȋاعتبارࢫالدين ࢫأموال،...اݍݸ)، ࢫأوࢫܥݰب ࢫإيداع ࢫتجارʈة، عمليات

ڲʄࢫإɲشاءࢫبنوكࢫȖستجيبࢫلɺذهࢫالمتطلباتࢫȊعضࢫالشروطࢫغ؈فࢫالمتوفرةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالعاديةࢫɲشأتࢫاݍݰاجةࢫإ

والۘܣࢫتجسدتࢫمنࢫخلالࢫ"البنوكࢫלسلامية"ࢫحيثࢫتوفرࢫللزȋائنࢫخدماتࢫتتصفࢫبصفةࢫالشرعية،ࢫوالۘܣࢫ

ࢫכزماتࢫ ࢫومع ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫومع ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫمɢان أخذت

ࢫל  ࢫللبنوك ࢫلابد ࢫɠان ࢫالعالم، ࢫʇعʋشɺا ࢫالۘܣ ࢫالٔڈوضࢫالمالية ࢫأجل ࢫمن ࢫالتطورات ࢫɸذه ࢫمواكبة سلامية

  بالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ

:ʏمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنناࢫطرحࢫالسؤالࢫالتاڲ  

  ماࢫɸوࢫدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؟

ࢫا ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫضمن ࢫبالتطرق ࢫقمنا ࢫسابقا ࢫالمطروح ࢫالسؤال ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫأجل لنقاطࢫومن

  التالية:

 شأةࡧالبنوكࡧלسلامية؛ࡧ-أولاɲلمحةࡧعنࡧ 

 ومࡧالبنوكࡧלسلامية؛ࡧࡧ-ثانياɺمف 

 ومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية؛-ثالثاɺمف 

 عȊتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية؛ࡧ-را 
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 يئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية.-خامساɸ 

 :ࡧ لمحةࡧعنࡧɲشأةࡧالبنكࡧלسلامي-أولا

 النۗܣ زمن إڲʄ טقتصادية القرارات عن לسلامية التعاليم من إرشادات عڴʄ لݏݰصول  السڥʇ ʏعود    

 المالية القرارات اتخاذ الزمان،ࢫظل من قرناً  14 من لأك؆ف استمر تقليد وɸو،ࢫوسلم عليھ الله صڴʄ محمد

 حۘܢ "לسلامي التموʈل أو "לسلامي טقتصاد" بـ بالضرورة إلٕڈا ʇشار أن دون  לسلامية بالتعاليم يتأثر

 وȋداية السعودية العرȋية المملكة ࢭʏ לسلام أصل ب؈ن تقف سنة ألف من أك؆ف أن أي( العشرʈنࢫ القرن 

 عڴʄ القائمة اݍݰديثة البنوك ظɺور  Ȋعد كب؈ف حد إڲʄ اݍݨديدة المراجع وتظɺرࢫ)اݍݰديث לسلامي التموʈل

 الثانية. العالمية اݍݰرب Ȋعد כجنۗܣ اݍݰكم من المسلمة כغلبية تذا البلدان واستقلال الفائدة تحصيل

 ممارسة ࢭʏ المسلم؈ن لدى دائمة رغبة فɺناك والديɴية، الزمانية ب؈ن التمي؈ق عدم إڲʄ يميل לسلام ولأن

 Ȋعض وجود من الرغم وعڴʄࢫ.إيماٰڈم مع تتفق بطرʈقة المالية، شؤوٰڈم ذلك ࢭʏ بما حياٮڈم، جوانب جميع

 يرجع ما غالبا الرائدة כعمال أن إلاࢫכرȌعيɴيات، قبل לسلامي والتموʈل טقتصاد ࢭʏ כɠاديمية الكتابات

 تحدث لم تتطور، اݍݰديثة التأم؈ن وأɲشطةࢫالمصرفية כعمال ɠانت فعندما 1940 – 1950 إڲʄ تارʈخɺا

  . לسلامي العالم ࢭʏ التموʈل ࢭʏ موازʈة تطورات

 القارةࢫشبھ من(ࢫ 1979-1903  مودوديࢫ العلا أبو مثل علماء לسلامي טقتصاد مؤʈدي أوائل من وɠان

 .العراقࢫ )ࢫمن1980-1931الصدرࢫ( باقر ومحمد مصر، من )1966-1906(قطبࢫ سيد الɺندية)

 المصادرࢫمن المستمدة לسلامية، כخلاق مجال ࢭʏ محورʈا دورا الميدان ࢭʏ المبكرة כطروحات أعطت وقد

 כعمالࢫأقدم من الفردية. טقتصادية للعوامل السلوكية כسس تدعم والۘܣ الكلاسيكية، לسلامية

 Ȋعدࢫכعمال ɸذه من المزʈد ɲشر تم وقد قرʉآۜܣ.ࢫ إقبال أنور  قدمھ وقد الفائدة ونظرʈة לسلام المعتفة

 شبھࢫࢭʏ الفيطاɲي اݍݰكم من قرن؈ن من يقرب ما Ȋعد أي ، 1947 عام לسلامية باكستان جمɺورʈة ولادة

 لصاݍݳ تحدث الغرب،ࢫمن المدرب والمحامي باكستان مؤسس جناح عڴʏ محمد وتحدث الɺندية. القارة

  . 1948الباكستاɲيࢫعامࢫ المركزي  البنك إفتتاح حفل ࢭʏ والتموʈل للمصارف לسلامية المبادئ

 يقدمࢫالذي غمر، ميت ومشروع مال؈قيا ࢭʏ حاڊʏ تابوɲغ ليمباغا مشروع ʇعتف العملية، الناحية ومن

ا الماعۜܣ، القرن  من الستʋنيات ࢭʏ مصر رʈف ࢭʏ للمزارع؈ن  والتنموي،ࢫטجتماڤʏ الصعيدين عڴȖ ʄعضيدً

 دȌي، ࢭʏ 1975 عامࢫتأسس الذي לسلامي، دȌي بنك وɠان .לسلامي التموʈل مجال ࢭʏ المبكرة المبادرات من

 לسلامي البنك ࢭʏࢫכطراف متعددة التنموي  التموʈل مؤسسة بدأت كما .إسلامي تجاري  بنك أول  ɸو

 عام إسلامية تأم؈نࢫشركة أول  وتأسست ، 1975 عام ࢭʏ أɲشطْڈا السعودية العرȋية المملكة ࢭʏ للتنمية

1979 ʏالسودان ࢭ. 

 أول ࢫأطلق .وقد  1990 عام منذ وسيادٮڈا ݯݨمɺا معظم اݍݰديثة לسلامي التموʈل صناعة اكȘسȎت وقد

 أو( شرɠاتࢫصɢوك أول   1999 عام ࢭʏ לسلامية، للسوق  جونز داو مؤشر وɸو לسلامية، للأسɺم مؤشر

 مال؈قيا ࢭʏࢫMDSࢫShell شل قبل من )לسلامية السندات باسم أيضا والمعروفة לسلامي، טسȘثمار شɺادة
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 ɸذه حداثة إنࢫ.2001ࢫ عام ࢭʏ المركزي  البحرʈن مصرف أصدرɸا أجنȎية صɢوك وأول  ، 1990 عام

  ).1( ومتطورا شابا مجالا לسلامي التموʈل الكث؈فون ʇعتف لماذا تفسر التطورات

 כول ࢫالعالܣ المؤتمر اɲعقاد إثر عڴʄ قوʈة دفعة حدثت الماعۜܣ الميلادي القرن  سبعيɴيات ٰڈاية ࢭʏࢫࢫࢫ

هࢫ 1396 عامࢫصفر 26 إڲʄ 21 من الففة خلال عبدࢫالعزʈز الملك جامعة نظمتھ الذي לسلامي للاقتصاد

ࢫلـ  موضعانࢫ بئڈا من موضوعات Ȗسع عوݍݨت حيث المكرمة، بمكة م1976ففاير 29 إڲ23ʏ الموافق

 ɸذا ࢭʏ الݏݨانࢫوتوصيات مقفحات ومن .فوائد بلا والبنوك التأم؈ن ɸما؛ לسلامي بالتموʈل يتعلقان

 ࢭʏ وלدارة وטقتصادࢫالتجارة بɢليات وأصولھ المعاملات ࢭʏ לسلامي الفقھ تدرʉس ضرورة" الشأن

 الوقت ࢭʏ القائمة לسلاميةࢫالبنوك دعم إڲʄ לسلامية اݍݰɢومات دعوة"و לسلامية البلاد جامعات

  ).2.("نطاقɺا وتوسيع فكرٮڈا ɲشر عڴʄ والعمل اݍݰاضر

ࢫسابقا ࢫלسلاميةࢫ  كماࢫذكرنا ࢫالدول ࢫ ࢫمالية ࢫالمؤتمرࢫכولࢫلوزراء ࢫقبل ࢫمن ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك أɲآۜܡ

ࢫ ࢫعام ࢫجدة ʏࢫࢭ ࢫالمؤتمرࢫלسلامي ࢫمنظمة ʏࢫࢭ ࢫوالتقدمࢫ1975כعضاء ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫدفع ࢫ٭ڈدف ࢫ م،

ࢫال ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫ ࢫالمختلفة ࢫالعالم ࢫأرجاء ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالمجتمعات ࢫכعضاء ࢫالدول ʏࢫࢭ ʏعةࢫטجتماڤʉشر

٭ڈدفࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫوالفامجࢫالمنتجةࢫࢭʏࢫ،ࢫم1975לسلاميةࢫوقدࢫبدأࢫالبنكࢫأعمالھࢫرسمياࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫכعضاء ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫواݍݵاص ࢫالعام ࢫכساسيةࢫالقطاع؈ن ࢫالبɴية ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫفɺوࢫʇسȘثمرࢫأموالھ ࢫلذلك .

ࢭʏࢫتنميةࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوʈقدمࢫالمساعدةࢫالفنيةࢫللدولࢫכعضاءࢫكماࢫʇساعد

ࢫطرقࢫ ࢫȊعدة ࢫכعضاء ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫمشروعات ࢫيمول ࢫ ࢫأنھ ࢫالرأسمالية.كما ࢫالسلع ʏࢫࢭ ولاسيما

  ).3(القروض،ࢫטجارة،ࢫالبيعࢫلأجل،تموʈلࢫالتجارةࢫ..اݍݸ)ࢫالمتفقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ(

  مفɺومࡧالبنكࡧלسلامي:-ثانيا

  ࢫ:Ȗعرʈفࡧالبنكࡧלسلامي-/1ࢫ

 والمسȘثمرʈنࢫ(ࢭʏࢫالمدخرʈن فئۘܣ ب؈ن المالية الوساطة بدور  تقوم مالية مؤسسة بأنھ לسلامي البنك عرفࢫࢫ

نم الشرعية والقاعدةࢫواݍݵسارة، الرȋح ࢭʏ المشاركة مبدأ عڴʄ المبɴية الشرعية المضارȋة صيغة إطار  الغُ

رم)،  دفع ࢭʇ ʏسɺم الذي وȋالشɢلࢫالشرعية، العقود إطار ࢭʏ المصرفية لݏݵدمات أدا٬ڈا عن فضلاً  بالغُ

  فٕڈا. Ȗعمل الۘܣ البʋئة ࢭʏ وטجتماعية טقتصادية التنمية ܿݨلة

ࢫمؤسساتࢫࢫࢫࢫ ʏا כموال لتجميع مصرفية مالية وۂɺيخالف لا بما المصرفية اݍݵدمات وتقديمࢫوتوظيف 

 לسلامي مسارهِ  ࢭʏ المال بوضع التوزʉعࢫوعدالة المجتمع يخدم وȋما ومقاصدɸا، לسلامية الشرʉعة

ࢫ٭ڈدف والقام وكفاءة ولاء ذي عمل فرʈق خلال من السليم،  وטرتقاء טقتصادية التنمية تحقيق ذاȖي

  .)4לسلاميةࢫ(ࢫכمة مجتمعات داخل טجتماڤʏ والتɢافلࢫالمعʋآۜܣ

  : خصائصࡧالبنكࡧלسلامي-/2

                                                             

  سهم بقيمة 250تجدر الإشارة إلى أنه جميع الدول الأعضاء في منظمة المؤتمر الإسلامي مؤهلة للانضمام إلى عضوية البنك الإسلامي بمساهمة قدرها
دينار إسلامي باعتباره الوحدة الحسابية للبنك، والذي يعادل وحدة من وحدات حقوق السحب الخاصة للصندوق الدولي والتي بدورها 10000

  أساس سلة عملات مختلفة. يتقوم عل
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أسسࢫغ؈فࢫمتوفرةࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالبنوكࢫنذكرࢫيتم؈قࢫالبنكࢫלسلاميࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫالبنوكࢫباعتبارهࢫيقومࢫعڴʄࢫࡧ

  :)5مٔڈاࢫ(

 ɠافة اسȘبعاد ɸو כخرى  البنوك من غ؈فه عن לسلامي البنك يم؈ق ما أول  إن :الرȋوʈة الفوائد اسȘبعاد-1

 للبنوك بالɴسبة الروح خط يمثل الذي الرȋوʈة الفوائد نظام وخاصة أعمالھ، من الشرعية غ؈فࢫالمعاملات

 البنك خاصية أساس إن.לسلامي للمجتمع السليمة البʋئة مع לسلامي البنكࢫيɴܦݨم وȋذلك الرȋوʈة،

 اݍݰرب ʇعلن لم الله إن بل الرȋا، حرم قد לسلام أن ɸو معاملاتھ منࢫالفوائدࢫالرȋوʈة إسقاط ࢭʏ לسلامي

 .العقيدية الصفة לسلامي البنك أخذ ɸنا ومنࢫالرȋا آɠل عڴʄ إلا ɠلھ الكرʈم القرآن ࢭʏ بلفظɺا

 أو المباشر טسȘثمار عڴʄ أموالھ توظيف ࢭʏ לسلامي البنك ʇعتمد :اݍݰلال المشارʉع ࡩʏ טسȘثمار 2-

 الɴشاط لضوابط ɲشاطھ يخضع وȋذلك לسلامية، الشرʉعة لمبادئ وفقا بالمشاركة،ࢫטسȘثمار

  .לسلامي טقتصاد ࢭʏ טقتصادي

 مالية اقتصادية مؤسسة باعتباره לسلامي البنك إن :טجتماعية بالتنمية טقتصادية التنمية رȋط-3

 خدمة טقتصادي الɴشاط أوجھ مختلف ࢭʏ واسȘثمارɸا כفراد مدخرات بتعبئة يقوم اجتماعيةࢫمصرفية

 المصرف ٱڈتم لذلك טجتماعية، بالتنمية טقتصادية التنمية ارتباط يɢون ࢫɸنا ومن المجتمع، لمصاݍݳ

 الصلة تحتم الۘܣ כساسية المعاي؈ف أحد وɸذا الفردي، العائدࢫجانب إڲʄ טجتماڤʏ بالعائد לسلامي

  .לسلام ࢭʏ טقتصادي والتنظيم والقيم العقيدة ب؈ن الوثيقة

 إɲشاء قبل مسلمون  أعمال ورجال ومنتجون  تجار ɸناك ɠان لقد :ماڲʏ كوسيط לسلامية البنوك-4

 المصارف

 فاعل؈ن، غ؈ف مشارك؈ن أو مساɸم؈ن اعتبارɸم مع الغ؈ف أموال ʇستخدمون  ɠانوا أولئك وȌعض לسلامية،

 ɠان بل לسلامية، المصارف أجلھ من أɲشأت الذي الغرض ɸو لʋس واݍݵدمات البضاǿعࢫࢭʏ טتجار إن

ʄا الۘܣ اݍݵدمات نفس للمسلم تؤمن أنࢫלسلامية المصارف من يرڊɺحۘܢ التقليدية، المصارف تقدم 

 تموʈلھ أو ادخاره عن رȋحا الوقت نفس ࢭʏ يتقاعۜܢ أن عڴʄࢫالفائدة أخذ أو دفع تفادي من المسلم يتمكن

  .المالية المعاملات ࢭʏ الوساطة بدور  القيام اݍݵدمات ومنࢫɸذه  التجارةࢫ، لأعمال

  ࢫ: أɸدافࡧالبنكࡧלسلامي-/3

  ):6أساسيةࢫ( أɸدافأرȌعةࢫ تحقيق مدى خلال من לسلامية المصارف نجاح تقييم يمكن

 ون  أنɢوي  للمصرف ناݦݰاً  بديلاً  المصرف يȋينافسھ بحيث الر ʏختلف الكفاية ࢭʈاً  عنھ وʈجذر ʏࢫࢭ

 כداء؛ وآلية الفلسفة

 المال مع للتعامل الثلاثة القرآنية المبادئ يحقق أن : 

 ون  أنࢫࢫɢللناس؛ قياماً  ي 

 ون  لا أنɢכغنياء؛ ب؈ن دولة ي 

 ب؈ن العدل يحقق وأن ʏالمعاملة؛ طرࢭ 

 نʈوɢثماري  المناخ تȘالمناسب טس ʏלسلامي؛ العالم ࢭ 
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 טقتصادي. النمو تحقيق 

  : المشاɠلࡧالۘܣࡧواجɺɺاࡧالبنكࡧלسلامي-/4

 العلماء،ࢫمن الكث؈ف ب؈ن الفقࢼܣ اݍݵلاف خاصة كث؈فة تحديات לسلامية المالية المؤسسات واجɺتࢫࢫࢫࢫ

 الزȋائن من الكث؈فࢫلدى بأɸميْڈا الوڤʏ ضعف إڲʄ إضافة والمصرࢭʏ، الماڲʏ العمل مجال ࢭʏ السرʉع والتطور 

 محل للدولة والماليةࢫטقتصادية القوان؈ن مع وȖعارضɺا تقدمɺا، الۘܣ المالية باݍݵدمات وجɺلɺم والمودع؈ن،

 مɢانة من تزʈدࢫالتحديات وɸذه التقليدية، بنظ؈فٮڈا مقارنة לسلامية المالية الصناعة وحداثة ɲشاطɺا،

 محيطɺا وتطوراتࢫȖغ؈فات مختلف مع تتكيف לسلامية المالية المؤسسة جعل ࢭʏ اݍݰوكمة نظم ودور 

  .)6( وفعاليْڈا كفاءٮڈا بتفعيل ɸامة تنافسية م؈قة اكȘساب إمɢانية لɺا وتȘيح

 ):7وɸناكࢫمشاɠلࢫأخرىࢫقدࢫيواجɺɺاࢫتتعلقࢫȊعلاقتھࢫمعࢫالبنكࢫالمركزيࢫ(

 عن جزئية مسؤولاࢫمسؤولية أيضا يɢون  قد לسلامي التموʈل لأساليب الܶݰيحة الطبيعة فɺم اɲعدام-1

 (والمشاركة المضارȋة حالۘܣ ࢭʏ خصوصاࢫלسلامية، البنوك تجاه الملائمة غ؈ف المركزʈة البنوك سياسات

 .)טسȘثمار حسابات

 لدور  تماما مدرك؈نࢫغ؈ف أحيانا يɢونون  قد المركزʈة البنوك ࢭʏ المصرفية والرقابة לشراف لوؤو مس -2

  .לسلامية البنوك ࢭʏ الشرعية الرقابة ɸيئات

 المستعملةࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلامية:ࢫالصكوكࢫ-/5

 (المضارȋة)عڴʄࢫالقراض مال رأس ملكية تمثل اسȘثمارʈة صɢوك ۂʏࡧ(المضارȋة): المقارضة صكوك-1

 مال رأس ࢭʏ شاǿعة حصصًا يملɢون ࢫباعتبارɸمأܵݰا٭ڈاࢫ بأسماء ومܦݨلة القيمة مȘساوʈة وحدات أساس

 .المال أرȋاب ɸم الصɢوك لɺذه فالمالɢون  فيھ مٔڈمࢫɠل ملكية بɴسبة إليھ، يتحول  وما المضارȋة

 صɢوك عن تختلفࢫولا المشاركة، مال رأس ملكية تمثل اسȘثمارʈة صɢوك ۂʏ :المشاركة صكوك-2

 اݍݨɺة ɸذه Ȗشɢل وقد الصɢوك حملة للصɢوك،ࢫالراعية לصدار جɺة ب؈ن العلاقة تنظيم ࢭʏ إلا المقارضة

 .טسȘثمارʈة القرارات اتخاذ ࢭʏ إلٕڈم يرجع للمشارك؈نࢫݍݨنة ٭ڈاࢫלدارة المنوط

 Ȗعطي عقار، منفعةࢫࢭʏ أو مؤجر عقار ࢭʏ مȘساوʈة حصص ملكية تمثل صɢوك ۂʏ: לجارة صكوك -3

 قابلة انهأ أي المستأجر، بحقوق  يضر لا بما ملكھࢫࢭʏ والتصرف כجرة عڴʄ واݍݰصول  التملك حق صاحّڈا

ࢫ وʈتحمل .والتداول  للبيع ࢫوالɺلاك ɠالصيانة بالعقار تتعلق تبعات من المالك عڴʄ يفتب ما الصكحامل

 (التلف).

 بثمن الȘسليمࢫمؤجلة سلعة بيع تمثل صɢوك ۂʏ السلم صɢوك :טستصناع أو السلم صكوك -4

 وصɢوك .الذمة ࢭʏ تثȎت موصوفةࢫانهلأ العيɴية، الديون  قبيل من ۂʏ الȘسليم المؤجلة والسلعة م݀ݨل،

 أو الصاɲع ذمة ࢭʏ يزال لا اݍݰالت؈ن ࢭʏ والمبيع ثمٔڈا، تأجيلࢫيجوز  أنھ إلا السلم، صɢوك مثل טستصناع

ࢫأحد قبل من الصك إصدار حالة ࢭʏ التداول  أو للبيع قابلة غ؈ف الصɢوك ɸذه Ȗعتفࢫلذلك بالسلم، الباǿع

 استحقاقɺاࢫتارʈخ حۘܢ٭ڈاࢫࢫالمحتفظ טسȘثمارات قبيل من فࢼܣ المشفي، أو الباǿع الطرف؈ن

  :ࡧمفɺومࡧالصناعةࡧالمالية-ثالثا
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  :)8يمكنࢫتحديدࢫمفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫكماࢫيڴʏࢫ(

  Ȗعرʈفࡧالصناعةࡧالمالية:-/1

ࢫכسواق ࢭʏ التموʈل لأدوات وלبداعية وتنوʉعية تطوʈرʈة عملية بأٰڈا לسلامية المالية الصناعة Ȗعرف

مبدأࢫ ʇشفط الذي לسلامي לطار خلال من المخاطر من التقليل فرص تȘيح والۘܣ النقدية فٕڈا بما المالية

 المشروعة المالية المعاملات تɴشيط ࢭʏ الرȋوʈة الفائدة عن والتخڴʏ واݍݵسارة الرȋح ࢭʏ بالمشاركة טلقامࢫ

  للمجتمع. وטقتصادي טجتماڤʏ الرفاه تحقق جديدة تموʈلية حاجيات ٭ڈدفࢫتلبية

 : לسلامية المالية صناعةال خصائص-/2

 وɸذا ممكن، قدر بأكف للشرع موافقة לسلامية المنتجات تɢون  أن وȖعۚܣ :الشرعية المصداقية1 -

 يتضمن

 .المستطاع قدر الفقࢼܣ اݍݵلاف من اݍݵروج

 جرائيةל  التɢاليف من ممكن قدر بأقل المتعامل؈ن مقاصد تحقيق ٭ڈا فالمقصود : טقتصادية الكفاءة2 -

 أو

  التعاقدية.

 ࢭʏ טقتصادي؈ن للمتعامل؈ن حقيقة مصݏݰة يلۗܣ ما بھ وʈقصد : التقلید بدل اݍݰقیقي טبتɢار 3-

 للابتɢار. المضافة القيمة يؤكد ما وɸذا الوɸمية، العقود من صوري عقد مجرد ولʋس، כسواق

  : أسبابࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧالصناعةࡧالمالية-/3

  )ࢫ:ࢫ9توجدࢫمجموعةࢫכسبابࢫالۘܣࢫتلزمࢫبوجودࢫوتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫ(

ࡧלسلامية:-1 ࡧالشرʉعة ࡧقواعد ࢫɠانتࢫانضباط ࢫ ࢫوان ࢫبالتبادل ࢫاݍݵاصة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫقواعد إن

ࢫالۘܣ ࢫالتعاملات ࢫقبول ࢫفان ࢫوعليھ ࢫومحددة ࢫمنضبطة ࢫلكٔڈا ࢫكفؤࢫࢫمعدودة ࢫبصورة ࢫالناس ࢫاحتياجات ʏتڴ

  اقتصادياࢫيضلࢫمرɸوناࢫȊعدمࢫمنافاةࢫɸذهࢫالقواعد.

ࡧالمالية-2 ࡧالمعاملات ࢫوالغشࢫ تطور ࢫفالرȋا ࢫوالمرونة، ࢫوالتطور ࢫالثبات ࢫب؈ن ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫتجمع :

  وטحتɢارࢫمنࢫכشياءࢫالۘܣࢫحرمɺاࢫלسلامࢫمɺماࢫاختلفتࢫصورهࢫأوࢫأشɢالھ.

:ʇعدࢫوجودࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالرأسماليةࢫونموɸاࢫإڲʄࢫدرجةࢫساتࡧالماليةࡧالتقليديةالمنافسةࡧمعࡧالمؤس-3

ࢫأنࢫ ࢫلاࢫتكفي ࢫالمسلمون ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫفاݍݰلول ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ʄࢫعڴ ࢫالتحدي ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫقدرا فرضت

تكزنࢫعمليةࢫفحسبࢫبلࢫيجبࢫمعࢫذلكࢫأنࢫتحققࢫمزاياࢫمɢافئةࢫلتلكࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫاݍݰلولࢫالرأسمالية،ࢫ

بࢫعڴʄࢫɸذهࢫاݍݨوانبࢫصعوȋةࢫإيجادࢫحلولࢫاقتصاديةࢫإسلاميةࢫقادرةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالبدائلࢫالسائدةࢫوʈفت

  ࢭʏࢫטقتصادࢫالمعاصر،ࢫومنࢫɸناࢫبرزتࢫاݍݰاجةࢫلتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتأɸيلɺا.

أوࢫࢫولعلࢫأɸمࢫتحديࢫيواجɺɺاࢫɸوࢫغيابࢫ: مواجɺةࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية-4

  ضعفࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫالموافقࢫللشرʉعةࢫلɺذهࢫالمؤسسات.

  ):10وʉش؈فࢫعلماءࢫטقتصادࢫإڲʄࢫأنࢫالصناعةࢫالماليةࢫتتضمنࢫثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫכɲشطةࢫ(
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ࢫمنࢫ-1 ࢫالتبادل ࢫمثل ࢫقائمة ࢫلأعمال ࢫלجرائية ࢫالتɢاليف ࢫتخفيض ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫجديدة ࢫتموʈلية ابتɢارࢫآليات

  خلالࢫالشبكةࢫالعالمية؛

  أدواتࢫماليةࢫجديدةࢫمثلࢫبطاقاتࢫטئتمان؛ابتɢارࢫ-2

  ابتɢارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموʈلية؛-3

  وɸذاࢫטبتɢارࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫمتم؈قاࢫإڲʄࢫدرجةࢫتحقيقࢫمستوىࢫأفضلࢫمنࢫالكفاءةࢫوالمثالية.

ࢫبتطوʈرࢫالمنتجاتࢫ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫنوعية ࢫقفزات ࢫشɺد ࢫقد ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫسوق ࢫأن ࢫيخفى ࢫلا ومما

وافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبالبداياتࢫכوڲʄࢫلɺا،ࢫحيثࢫلاࢫيزالࢫنموࢫأصولࢫالمصرفيةࢫالمت

  الص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتضاعفࢫمستمرࢫࢭʏࢫالݏݰظةࢫالۘܣࢫيركدࢫفٕڈاࢫنموࢫالمصارفࢫالتقليدية.

 أوࢫعلياࢫشرعية مرجعية إڲʄ לسلامية البنوك تحتاج متɢامل وشرڤʏ وإشراࢭʏ وتنظيܣ قانوɲي إطار لبناء

ࢫقد ما Ȋعضɺا ࢭʏ يحصل قد الذي والȘساɸل الفتاوى  ࢭʏ المخل التضارب لتفادي أعڴʄ مجلس أو مركزʈة

ࢫالمجامع مثل متخصصة ɸيئات وجود من الرغم فعڴʄ ، مصداقيْڈا من وʈقلل الصناعة سمعة عڴʄ يؤثر

ࢫالصناعة زالت فما לسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة لɺيئة الشرڤʏ والمجلس الفقɺية

  المطروحة. الشرعية القضايا ࢭʏ الفصل الɢلمة لɺا تɢون  معتمدة عامة مرجعية إڲʄ بحاجة

 :)11الشرعيةࡧ( المخالفات يمكنࡧלشارةࡧإڲʄࡧأنھࡧمن

 الفقɺية؛ المجامع وفتاوى  بمقررات التقيد عدم -1

 والمراجعةࢫالمحاسبة ɸيئة مثل المتخصصة الɺيئات عن الصادرة الشرعية بالمعاي؈ف التقيد عدم-2

 وقعت الۘܣ المؤسسات حۘܢࢫتمارسھ العزوف ɸذا أن المراجع Ȋعض تذكر (לسلامية المالية للمؤسسات

  الɺيئة)؛ ࢭʏ عضوʈْڈا باعتبار علٕڈا

 إحدى تضم؈نࢫذلك عڴʄ والمثال تأسʋسɺا، عقود ࢭʏ حۘܢ شرعا والممنوع اݍݨائز ب؈ن التم؈ق عدم -3

 7 بمعدل حصصɺم سداد عن المتأخرʈنࢫالمكتȘب؈ن بتغرʈم يقغۜܣ جزائيا بندا التأسʋؠۜܣ عقدɸا المؤسسات

% ʄخ ب؈ن الفاصلة الففة عڴʈخࢫטستحقاق تارʈالسداد؛ وتار  

 بمبالغ اݍݵزانةࢫ وسندات أذون  كشراء التقليدية بالأدوات لأموالɺا לسلامية المالية المؤسسات توظيف-4

 ࢭʏ 2013 ࢭʏ حدث ما ɸو و مداخلɺاࢫنصف من أك؆ف اݍݰالات Ȋعض ࢭʏ عٔڈا المستحقة الفوائد تبلغ مɺمة

 فيصل بنك يتصدر و ، % 34 الفكة بنك ࢭʏ بلغتࢫو ، % 51 الɴسبة ɸذه بلغت اذا לسلامي ظۗܣ أبو بنك

  .%413 بمعدل כذون  عوائدࢫࢭʏ نموا כك؆ف البنوك قائمة לسلامي

 والدولية؛  المحلية السلع ࢭʏ المنظم بالتورق التموʈل ممارسة -5

 التملك؛ قبل أي الصوري البيع -6

  الصɢوك. مخالفات -7

                                                             

  الرقابة هيئة عن والإرشادات والقرارات الفتاوى في حسبما جاء الإسلامية الشريعة ومبادئ أحكام في تتمثل الشرعية أن المرجعية إلىيجدر  التنويه 
 الشرعية الهيئة تقدمها التي الشرعية القرارات / الفتاوى في عنده الشرعية المرجعية فتتمثل الإسلامية المالية الخدمات مجلس ،أما للمؤسسة الشرعية

  رسميا. المعينة
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  تطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية:- راȊعا

أمرɢʈيࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫسنةࢫ دولار ترʈليون  2 לسلامي التموʈل صناعة ࢭʏࢫالعالمية المالية כصول  مجموع قدرتࢫࢫ

  .2018 عام دولار ترʈليون  3 تتجاوز  أن عڴʄ ،ࢫ2015

 لɺذهࢫכبرز  واللاعب כسا؟ۜܣ المحور  أسيا شرق  جنوبࢫدول  وȌعض اݍݵليڋʏ التعاون  مجلس دول  Ȗعتف

ࢫ ࢫלسلامي ܥݨل כقطار، ɸذه ففي الصناعة، ࢫالقطاعات من متنامية وحصة ɸائلا نصʋبا التموʈل

 من العالمية السكۚܣ.ࢫاݍݰصص التموʈل وطالۗܣ الكفى  الشرɠات عملاء من كلا مسْڈدفا المحلية، المصرفية

 صɢوك أول  أطلقت الۘܣࢫלفرʈقية الدول  غرار عڴʄ לسلامي، 2015 عام ࢭʏࢫكما לسلامية الص؈ففة أصول 

 بالإضافة .المحلية لأسواقɺاࢫלسلامي التموʈل من טستفادة فرصة أتاحت الۘܣࢫآسيا شرق  ودول  سيادية،

ʄيةࢫالبنوك عمدت ذلك، إڲȋכورو ʏوألمانيا روسيا ࢭ ʄثمار إڲȘטس ʏلࢫمجال ࢭʈخلال من לسلامي التمو 

  .)12לسلاميةࢫ( المصارف ونوافذ السيادية الصɢوك

  

  
،ࢫ1،ࢫصࢫ2016جانفيࢫ15،مال؈قيا،ࢫالتنميةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةالمصدر:ࢫالتموʈلࢫלسلامي:ࢫ

  ࢫWWW.mifc.comعڴʄࢫالموقع:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ00: 10عڴʄࢫالساعةࢫࢫ2019-09-24تارʈخࢫטطلاع:ࢫ

ࢫبقيمةࢫ ࢫɠانت ࢫمستمرࢫفقد ࢫارتفاع ʏࢫࢭ ࢫدائما ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأصول ࢫأنھ ࢫنلاحظ ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫ500من

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢫ2009دولارࢫࢭ ࢫࢫ1000وأصبحت ࢫسنة ʏاࢫࢫ2010ࢭɺࢫبلوغ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫوɸكذا ࢫبالضعف ࢫارتفعت ،؟أي

  .2015دولارࢫسنةࢫ2000

،ࢫ%41وتوزعࢫɸذهࢫכصولࢫالماليةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالدول،ࢫتتصدرɸاࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫ

جنوبࢫافرʈقياࢫ،ࢫالɢوʈت،...اݍݸࢫحسبࢫࢫ،ࢫوأخ؈فاࢫمجموعةࢫالدولࢫכخرىࢫمثلࢫ%29ثمࢫتلٕڈاࢫمال؈قياࢫبɴسبةࢫ

  ماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ:ࢫ
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،ࢫ3،ࢫصࢫ2016جانفيࢫ15،مال؈قيا،ࢫטقتصاديةࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةالتنميةࡧالتموʈلࢫלسلامي:ࢫالمصدر:ࢫࢫ

  WWW.mifc.comعڴʄࢫالموقع:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ00: 10عڴʄࢫالساعةࢫࢫ2019-09-24تارʈخࢫטطلاع:ࢫ

 כفرʈقية القارة ࢭʏ לسلامي للتموʈل المستقبلية النمو أفاق أماࢫإذاࢫتɢلمناࢫعڴʄࢫدولࢫالقارةࢫלفرʈقيةࢫفإنࢫ

 سȎيل فعڴʄ .الناشئة לسلامية المالية כسواق من العديد ࢭʏ כخ؈فة والمبادرات التطورات باعتبار مشرقة

 أوغندا مثل أفرʈقية، دول  ࢭʏ לسلامية الص؈ففة مجال ࢭʏ تنظيمية تطورات 2014عام شɺد المثال،

 التطورات شملت أوغندا، ففي .بئڈا التنظيمية السياسة Ȗشرʉع مراحل تباين عن النظر Ȋغض والمغرب،

 خدمات لإدخال الطرʈق يمɺد مما 2015لعام المعدل المالية المؤسسات قانون  عڴʄ الموافقة التنظيمية

 تجاوز  مݏݰوظا جغرافياࢫالتنظيمية اللوائح تطور  تزامن المغرȋية، المملكة ࢭʏ.البلاد إڲʄ לسلامية الص؈ففة

ࢫ(البنك بنك قيام مع לسلامية للص؈ففةࢫالصناعة لɺذه التقليدية כسواق  المغرب)ࢫࢭʏ المركزي  المغرب

  .)13 (ࢫלسلامية للمصارف تراخيص إصدار خطة بوضع

  ɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧ-خامساࡧࡧࡧ

 تطوʈر نحو السڥʏ ٭ڈدفࢫࢫ 1990عام לسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة ɸيئة إɲشاء تمࢫࢫ

 وإعدادࢫלسلامية، المالية المؤسسات بأɲشطة العلاقة ذات المصرفية المجالاتࢫࢭʏ والمراجعة المحاسبة فكر

 ɸذه وتطبيق لاستخدامࢫوالسڥʏ وȖعديلɺا، ومراجعْڈا المؤسسات لɺذه والمراجعة المحاسبة معاي؈ف وإصدار

 .الɺيئة تصدرɸا الۘܣ التأم؈ن وأعمالࢫوטسȘثمارʈة المصرفية بالممارسات المتعلقة وלرشادات المعاي؈ف

 الۘܣ الفتاوى  لمعاݍݨة לسلامية، المالية للمؤسساتࢫوالمراجعة المحاسبة لɺيئة الشرڤʏ المجلس وأɲشأت

                                                             

  بموجب اتفاقية التأسيس الموقعة من عدد المؤسسات الاسلامية في  1990فيفري26تم أنشاء هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية في
  في دولة البحرين. 1991 مارس27الجزائر، وتم تسجيلها في 

sتوزیع مجموع أصول التمویل الاسلامي 

المملكة العربیة السعودیة

2e trim.

مالیزیا

جیرسي

لوكسبورغ

الولایات المتحدة

جنوب افریقیا

باكستان 

الكویت
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ࢫلɺذهࢫ.المختلفة الشرعية الرقابة ɸيئات تصدرɸا ࢫالعلمية ࢫכجɺزة ࢫضمن ࢫالمجلس ࢫɸذا ࢫتɢوʈن ࢫتم حيث

ࢫتول ࢫالمفروض ࢫمن ࢫɠان ࢫ(الۘܣ ࢫالشرعية ࢫالݏݨنة ࢫعن ࢫبدلا ࢫبالɺيئةࢫالݏݨنة ࢫالمتعلقة ࢫالشرعية ࢫاݍݨوانب ٕڈا

  )14،ࢫولقدࢫتمࢫإɲشا٬ڈاࢫنظراࢫإڲʄ:ࢫ(وأɸمɺاࢫدراسةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫواعتمادɸاࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية)

  :לسلامية المالية المؤسسات لقطاع المحاسȎية الممارسات توحيد إڲʄ اݍݰاجةࡧ-/1ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ا مقبولة ومراجعة محاسبة معاي؈ف يوجد لا  مؤسسة ɠلࢫقامت فقد לسلامية، المالية للمؤسسات عمومً

 المؤسسات عن مستقلࢫȊشɢل وتنظيمات وممارسات معاي؈ف بتطوʈر تنظيمية وسلطة إسلامية مالية

 لظɺور  أدت الممارسات ɸذه .לسلاميةࢫالمالية اݍݵدمات صناعة مجال ࢭʏ כخرى  التنظيمية والسلطات

 :التالية النتائج

 לسلامية؛ المالية المؤسسات ب؈ن المحاسȎية الممارسات تضاربࢫ -

 לفصاح؛ كفاية لعدم نȘيجة للشفافية المالية القوائم افتقارࢫ -

  ببعضɺا. للمقارنة قابلة غ؈ف وלفصاحات المالية القوائم بجعل الثبات عدمࢫ -

 :المحاسۗܣ العمل لتوحيد اݍݰاجة-1

المالية،ࢫ الصناعة ࢭʏ الثقة ʇعزز  أنھ كما الماليةࢫللقوائم والشفافية المقارنة قابلية سيحقق التوحيد إن

:ʄذاࢫراجعࢫاڲɸو 

 ثمار حسابات خصوصيةȘטس: 

 ة عقود باستخدام الصناديق تمول  לسلامية المصارفȋالمضار. 

 ثمرونȘثمار مخاطر يتحملون  المسȘטس. 

 شابھ عدمȘالتقليدية المصارف مع ال. 

 ل التقليدية المعاي؈ف فسرت לسلامية المصارفɢشȊ مختلف. 

 טختلافات ʏالتقليدية المعاي؈ف تفس؈ف ࡩ: 

 :مختلفة طرق  Ȋست عنھ يحاسب بالمرابحة مثلاࢫالتموʈلࢫ

 . العقد بداية عند. 

 ࢫ.العقد ايةنه عند 

 اݍݰصول  عند ʄכقساط عڴ. 

 عدȊ المبلغ استعادة ʏכصڴ. 

 כقساط استحقاق عند. 

 טستحقاق قاعدة وفق. 

 :לفصاح ضعف-2

 לسلامية؛ للبنوك المالية القوائم ࢭʏ الشفافية نقصࢫ -

 التقليدي؈ن؛ بنظرا٬ڈم مقارنة أك؆ف لمعلومات المستخدمون  يحتاجࢫ -
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 לفصاحات؛ ɸذه تتطلب لا التقليدية المعاي؈فࢫ -

 לفصاحاتࢫלضافية؛ ɸذه تتطلب לسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة ɸيئة معايرࢫ -

 לسلامية؛ الص؈ففة صناعة تواجɺɺا متطلبات التقليدية المحاسبة معاي؈ف تلۗܣ لاࢫ -

 لمستخدميࢫوواقعية علاقة وذات ɠافية معلومات تأم؈ن أجل من ضرورʈة לسلامية المحاسبة معاي؈فࢫ -

  .לسلامية للمصارف المالية القوائم

 ::الɺيئةࡧ أɸداف-/2

 الشرعية؛ والمعاي؈ف المɺنية وכخلاق والمراجعة المحاسبة المعاي؈ف إعداد ࢫ-

 واݍݰɢومية؛ والشرعية כخلاقية والمعاي؈ف والمراجعة المحاسبة معاي؈ف توافق تحقيق ࢫ-

ࢫ بالمؤسسات المتعلقة الممارسات ب؈ن للتوفيق رقابية وɸيئة للمعاي؈ف كضابط العمل ࢫ-  Ȗܨݨيعالمالية

 وכبحاث والتقارʈر والɴشراتࢫوالدورʈات البحث وحلقات والتدرʈب טسȘشارة خلال من التطبيق

 .المɺن لأܵݰاب والفخيص

  :الɺيئة ناقشْڈا الۘܣ المعاي؈ف ࡩʏ ابه المعمول  כساسية לسلامية כدواتࡧ-/3

 .معلوم رȋح زʈادة مع المبيع مال رأس بمثل البيع ۂʏ :المرابحة -1

 المال) (أرȋاب טسȘثمارࢫحسابات أܵݰاب ب؈ن وتنعقد والعمل، المال ب؈ن الرȋح ࢭʏ شركة ۂʏ :المضارȋة -2

ࢫالذي والمصرف  حسب الرȋح واقȘسام باسȘثمارɸا، للقيامࢫכموال لتلك العام القبول  ʇعلن (المضارب)

 فإنھ للشروط مخالفتھ أو تقص؈فه المصرفࢫأو Ȗعدي حالاتࢫࢭʏ إلا المال، لرب اݍݵسارة وتحميل טتفاق،

  .Ȋسبّڈاࢫɲشأ ما يتحمل

 أو جديد مشروعࢫإɲشاء أجل من متفاوتة أو مȘساوʈة بɴسب المال والزȋون  المصرف تقديم ۂʏ :المشاركة -3

ا مٔڈما واحد ɠل يصبح بحيث قائم، مشروع ࢭʏ المساɸمة ًɢحصةࢫمتمل ʏأو ثابتة بصفة المال رأس ࢭ 

ا متناقصة  يܶݳ ولا المال رأس ࢭʏ شرʈك ɠل حصة قدر عڴʄ اݍݵسارةࢫوتقسم .כرȋاح من لنصʋبھ ومستحقً

 .ذلك خلاف اشفاط

  .Ȋعاجل آجل بيع أو خاصة Ȋشروط حاضر بثمن الذمة ࢭʏ آجل شراء: السلم -4

 .بالتمليك منْڈية وإجارة Ȗشغيلية إجارة إڲʄ وتنقسم Ȋعوض منفعة تمليك: לجارة -5

 بناء الثاɲي بحيثࢫيقوم الباǿع، )والصاɲع (المشفى  )(المستصِنع ب؈ن بيع عقد טستصناع :ستصناعט  -6

ʄسليم أجل عند عليھࢫاݍݰصول  أو المصنوع) موصوفة سلعة بصناعة (כول  من طلب عڴȘال ʄون  أن عڴɢت 

 سداده، كيفية وعڴʄ عليھ يتفقان الذي الثمن مقابل ࢭʏ وذلكࢫالصاɲع، من العمل تɢلفة أو/و الصنع مادة

ا أو حالا   .أوࢫمؤجلا مقسطً

  :)15( عنࢫالɺيئةالمعاي؈فࢫالصادرةࢫ

 ࢫالقوائمࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ʏالعرضࢫوלفصاحࢫالعامࢫࢭ 

 المرابحةࢫوالمرابحةࢫللأمرࢫبالشراء؛ 

 ة؛ȋلࢫبالمضارʈالتمو 
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 لࢫبالمشاركة؛ʈالتمو 

 السلمࢫوالسلمࢫالموازي؛ 

 לجارةࢫوלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك؛ 

 اة؛ɠالز 

 الموازي؛טستصناعࢫوטستصناعࢫ 

 المخصصاتࢫوטحتياطات؛ 

 اتࢫالتأم؈نࢫלسلامية؛ɠࢫالقوائمࢫالماليةࢫلشرʏالعرضࢫوלفصاحࢫالعامࢫࢭ 

 ثمار؛Șصناديقࢫטس 

 اتࢫالتأم؈نࢫלسلامية؛ɠࢫشرʏالمخصصاتࢫوטحتياطاتࢫࢭ 

 ية؛ȎيةࢫوالعملياتࢫبالعملاتࢫכجنȎالمعاملاتࢫبالعملاتࢫכجن 

 اࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية؛اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتقدمɺ 

 اتࢫالتأم؈نࢫלسلامية؛ɠࢫشرʏاتࢫࢭɠטشفا 

 البيعࢫכجل؛ 

 لࢫالموجودات؛ʈלفصاحࢫعنࢫتحو 

 رࢫعنࢫالقطاعات؛ʈالتقر 

 توحيدࢫالقوائمࢫالمالية؛ࢫ 

 ؛(اتࢫالزميلةɠࢫالشر)سبةȘࢫالكياناتࢫالمنʏثمارࢫࢭȘטس 

 مࢫوכدواتࢫالمشا٭ڈة؛ɺوكࢫوכسɢࢫالصʏثمارࢫࢭȘטس 

  ࢫالعقارات؛טʏثمارࢫࢭȘس 

 .ثمارȘحساباتࢫטس 

  اݍݵاتمة:

أدىࢫتطورࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوشدةࢫالمنافسةࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫضرورةࢫوجودࢫوتطوʈرࢫࢫࢫࢫ

ࢫȖعتفࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫعنࢫالمالیةࢫכسواق ࢭʏ التموмل لأدوات وإبداعیة وتنوнعیة تطوмرмة عملیةالصناعة ،

  الماليةࢫوخاصةࢫالبنوكࢫלسلامية.طرʈقࢫالمؤسساتࢫ

تتطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫسنةࢫإڲʄࢫأخرىࢫبناءࢫعڴʄࢫتطورࢫورࢮʏࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫللبنوكࢫࢫࢫࢫ

לسلامية،ࢫبالرغمࢫمنࢫالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫنظراࢫلاعتمادɸاࢫعڴʄࢫأسسࢫوقواعدࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫ

ࢫالق ࢫمع ࢫכحيان ࢫȊعض ʏࢫࢭ ʄناࢭȘࢫوت ࢫإڲʄࢫלسلامية ࢫإضافة ࢫللبلد. ࢫوالقانونية ࢫטقتصادية ࢫوכسس وان؈ن

  اعتمادɸاࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫمختلفةࢫنȘيجةࢫلاختلافࢫشروطɺاࢫوقواعدɸا.ࢫ
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وعلࢫالرغمࢫمنࢫɸذاࢫالتقدمࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإلاࢫأنھࢫلاࢫيزالࢫࢭʏࢫبدايةࢫالطرʈقࢫمنࢫࢫࢫࢫ

ࢫالتقلي ࢫالص؈ففة ࢫتȘبع ࢫ،لأٰڈا ࢫوالنوع ࢫالكم ࢫالمنتجاتࢫحيث ࢫإلا ʏࢫۂ ࢫما ࢫלسلامية ࢫباعتبارࢫالمنتجات دية

ࢫالقطاعࢫ ʏࢫۂ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫوتبقى ࢫ. ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫمع ࢫلتتوافق ࢫمعدلة التقليدية

،ࢫومنࢫخارجࢫالشرقࢫכوسطࢫتبقىࢫ%41السائدࢫࢭʏࢫالعملࢫوفقࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبأصولࢫبɴسبةࢫ

  منࢫלجماڲʏࢫالعالܣ.ࢫ%28تمثلࢫࢫمال؈قياࢫۂʏࢫاللاعبࢫכكفࢫحيث

  قائمةࡧالمراجع:ࡧ

،ࢫمؤسسةࢫبحوثࢫالتموʈلࡧלسلاميࡧ:כخلاقࡧ،ࡧالمفاɸيمࡧ،ࡧالممارسةعصمانࢫحياة،ࢫعاديلࢫࢫماليك،ࢫ-1

  .7-6—5،صࢫCFAمعɺدࢫ

:ࡧالواقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمؤسساتࡧالتعليمࡧالعاڲʏعبدࢫالرزاقࢫبلعباس،ࢫوأحمدࢫبلواࢭʏ،ࢫ-

  .8،ࢫص2013الملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرࢫدʇسمفࢫࢫوالمبادرات،والتحدياتࡧ

3-،ʏرࢫقنطقڋɺيةࡧالتحتيةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةسامرࢫمظɴ5،صࢫمؤسساتࡧالب  

  ࢫWWW .Kantakji.orgعڴʄࢫالموقع:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ،-4 ࢫنجم ࢫمحمد ࢫورغد ࢫɲعمة، ࢫحس؈ن ࡧלسلاميةɲغم ࡧالمالية ࡧوࡧالمؤسسات ࢫالقادسيةࢫالمصارف ࢫمجلة ،

  .124،ࢫصࢫ2010،ࢫ2العدد12للعلومࢫלدارʈةࢫوטقتصادية،ࢫالمجلدࢫ

،بنكࢫفيصلࢫالصيغࡧالتموʈليةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوخدماٮڈاحفاديࢫعبدࢫالقادرࢫوܧݵومࢫحليمة،-5

  .372-371أنموذجا،مجلةࢫالȎشائرࢫטقتصاديةࢫالمجلدࢫالراȊعࢫالعددࢫالثالث،ࢫصࢫصלسلاميࢫالسوداɲيࢫ

المعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫ ،الۘܣࡧتواجɺɺاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࢫالتحدياتالɺاديࢫالنحوي،-6

  .4.ࢫص2016والتنمية،ࢫ
  .21-20الɺاديࢫالنحوي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،صࢫصࢫࢫ7

،ࢫمجلةࢫالدراساتࢫالماليةࢫوالمحاسȎيةࢫ:ࡧالواقعࡧوالتحديات الماليةالɺندسةࡧࢫصناعةبودابࢫسɺامࢫ،-8

  .537-536،ࢫصࢫص2017،ࢫدʇسمفࢫ8وלدارʈة،ࢫالعددࢫ

ࢫ-9 ࢫصفينة، ࢫبوطبة ࢫ، ࢫرشاد ࢫأحمد ࡧالمصرࡩʏࡧمردا؟ۜܣ ࡧلتوف؈فࡧالتموʈل ࡧكآلية ࡧלسلامية ࡧالمالية الɺندسة

  .42-41 ،مجلةࢫاقتصادياتࢫالمالࢫوכعمال،صࢫصלسلامي

،ࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالعملࡧالمصرࡩʏعڴʄࢫيوسفࢫيوɲسࢫالɺواملةࢫ،محمدࢫ-10

مؤتمرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫȊعدࢫأرȌعةࢫعقودࢫعڴʄࢫɲشأٮڈا،ࢫɠليةࢫטقتصادࢫوالعلومࢫלدارʈةࢫ،ࢫجامعةࢫ

  .ࢫعڴʄࢫالموقع:2017مايࢫࢫ4-3الزرقاءࢫכɸلية،ࢫأيامࢫ

WWW .aliftaa.jo Le 24/09/2019 à 17 :00 

  .35-34النحويࢫالɺاديࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،صࢫصࢫࢫ-11

،ࢫعلࢫ1،ࢫصࢫ2016جانفيࢫ15،مال؈قيا،ࢫالتنميةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧכسواقࡧاݍݨديدةالتموʈلࢫלسلامي:ࢫࢫ-12

  .00: 10عڴʄࢫالساعةࢫࢫ2019-09-24تارʈخࢫטطلاع:ࢫ           WWW.mifc.comالموقع:

  .2نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-13
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  .ɺ17  18رࢫقنطقڋʏࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫسامرࢫمظࢫ-14

محاسبةࡧالتموʈلࡧبالمرابحةࡧللأمرࡧبالشراءࡧࡩʏࡧضوءࡧمعاي؈فࡧɸيئةࡧحسانࢫطھࢫ،ࢫبوفليحࢫنȎيل،ࢫ-15

المحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ(כيوࡩʏ)ࡧدراسةࡧحالةࡧبنكࡧفيصلࡧלسلاميࡧ

  . 180،ࢫص2019،ࢫ1العددࢫ16،مجلةࢫالبحوثࢫوالدراسات،ࢫالمجلدࢫࢫالسوداɲي
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ب؈نࡧࡧلبنكࡧالفكةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميصيغࡧ

  النظرʈةࡧوالتطبيق

  ࢫإعداد

  ɠانمࢫصليحةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عياديࢫعبدࢫالقادرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫاݍݨزائر  ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫلواقع ࢫالمتȘبع ࢫتموʈڴʏࢫࢫإن ࢫɸوࢫمشɢل ࢫمنھ ࢫȖعاɲي ࢫأكفࢫمشɢل ࢫأن يلاحظ

ࢫךلياتࢫ ࢫقصور ࢫأن ࢫإلا ࢫטقتصادية، ࢫالتنمية ࢫمقومات ࢫلɢل ࢫامتلاكɺا ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫفعڴ ،ʄࢫכوڲ بالدرجة

ࢫتموʈليةࢫ ࢫعلٕڈاࢫإيجادآليات ࢫɠانࢫلزاما ࢫلذا ࢫفٕڈا، ࢫمستدامة ࢫتنمية ࢫتحقيق ࢫدون ࢫالتقليديةࢫيحول التموʈلية

ʉࢫمبادئࢫالشرʄدهࢫبديلةࢫقائمةࢫعڴʈعثࢫטنتعاشللاقتصادࢫالوطۚܣࢫمنࢫخلالࢫتزوȊعةࢫלسلاميةࢫمنࢫشأٰڈاࢫ

  بمواردࢫماليةࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة.

وعليھࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫقمناࢫباستعراضࢫماɸيةࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوالتنميةࢫالمستدامةࢫوࢫ

ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫدور ࢫالفكةࢫࢫأȊعادɸا، ࢫلبنك ࢫنموذجية المستدامةدراسة

  اݍݨزائري،وختامࢫالورقةࢫالبحثيةࢫبتقديمࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا.

 :ࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏ،ࢫالتنميةࢫالمستدامةالɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract 

     The follower of the reality of sustainable development in Algeria notes that the biggest 

problem it suffers from is a financing problem in the first place. Although it has all the 

components of economic development, the lack of traditional financing mechanisms 

prevents achieving sustainable development in it. Based on the principles of Islamic law that 

will revive the national economy by providing it with financial resources for sustainable 

development. 

     In this study, we reviewed the nature of Islamic banking finance and sustainable 

development and its dimensions. The role of Islamic banking finance in achieving 

sustainable development is a model study for Al Baraka Bank of Algeria. Finally, we conclude 

the paper by presenting the results achieved. 

Keywords: Islamic Banking Finance, Banking Financing Formulas, Sustainable Development 

  مقدمة

ࢫالقطاعࢫ ࢫيمد ࢫالذي ࢫالنابض ࢫالقلب ࢫفࢼܣ ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدوراً ࢫالتموʈل ࢫعملية تحتل

ࢫالتنميةࢫ ࢫטسȘثمارࢫوتحقيق ࢫȊعملية ࢫللقيام ࢫاللازمة ࢫبالأموال ࢫومؤسساتھ ࢫوحداتھ ࢫبمختلف טقتصادي

ࢫم ࢫالمنطلقࢫجاء ࢫɸذا ʄࢫوعڴ ࢫטقتصادࢫنحوࢫכمام، ࢫܿݨلة ࢫالذيࢫودفع ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالتموʈل ࢫʇعرف ا

ࢫللشرʉعةࢫ ࢫالعامة ࢫوالقواعد ࢫכحɢام ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫبدوره ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمبادئ ʄࢫعڴ يقوم

  לسلاميةࢫالمستɴبطةࢫمنࢫالقرءانࢫوالسنةࢫالنبوʈةالشرʈفة.

صادرࢫالتموʈلࢫوعليھࢫيتوفرࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالصيغࢫȖعتفࢫالبديلࢫالشرڤʏࢫلم

التقليديةࢫلإسɺامɺاࢫبقسطࢫوافرࢫࢭʏࢫسدࢫاݍݰاجياتالاجتماعيةوטقتصاديةࢫللمجتمعࢫمنࢫأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫ

  تنميةࢫمستدامةࢫباعتبارɸاࢫالشغلࢫالشاغلࢫݍݰɢوماتࢫالدولࢫالمتقدمةࢫعامةࢫواݍݨزائرࢫخاصة.
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:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄؠۜܣࢫعڴʋࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫالسؤالࢫالرئʄࢫعڴ ʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧماواقعࡧالتمو بناءً

  لبنكࡧالفكةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟ࡧوماࡧۂʏࡧالصيغࡧכك؆فࡧاستخداماࡧمنࡧطرفࡧالبنك؟

  حيثࢫتندرجࢫتحتࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالية:

  :כسئلةالفرعية

 ࢫלسلامي؟ࢫوماخصائصھ؟ʏلࢫالمصرࢭʈوࢫالتموɸما 

 ࢫטسلاميࢫبالتنميةࢫالمستدامة؟ʏلࢫالمصرࢭʈماࢫعلاقةࢫالتمو 

 ࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري؟ماʏلࢫלسلاميࢫࢭʈيصيغࢫالتموɸ 

  أɸميةࡧالبحث:

تتجڴʄࢫأɸميةࢫɸذاࢫالبحثࢫࢭʏࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالبديلࢫ

ࢫالٔڈوضࢫ ࢫقصد ࢫمالية ࢫبموارد ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ࢫتزوʈد ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ʏالشرڤ

  ڲʄࢫتنميةࢫمستدامةبالاقتصادࢫوتحقيقࢫمتطلباتھࢫمنࢫاجلࢫالوصولࢫإ

  أɸدافࡧالدراسة:

:ʄذهࢫالدراسةࢫإڲɸࢫʄسڥȖ  

 إبرازأɸميةࢫودورࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة. -

 معرفةࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري. -

- ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫإبراز

 اݍݨزائر.

 منݤݨيةࡧالبحثࡧوخطتھ:

تمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫטستɴباطيࢫباستخدامࢫأداةࢫالوصفࢫوالتحليلࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ

وصفࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫبالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫوالتنميةࢫالمستدامةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحليلࢫלحصائياتࢫ

ࢫأɸد ࢫولتحقيق ࢫاݍݨزائري، ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫوالمتحصل ࢫبالدراسة ࢫالدراسةࢫالمتعلقة اف

  اعتمدناࢫعڴʄࢫاݍݵطةࢫالتالية:

  المحورࡧכول:ࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي،ࡧاݍݵصائصࡧوالصيغ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧعلاقةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧبالتنميةࡧالمستدامةࡧوࡧأȊعادɸا

ࡧباݍݨزائر ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ʏࡧࡩ ࡧכك؆فࡧاستخداما ࡧالصيغ ࡧدراسة ࡧالثالث: ࡧبنكࡧ–المحور حالة

  -الفكةࡧاݍݨزائري 

  المحورࡧכول:ࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي،ࡧاݍݵصائصࡧوالصيغ

يقومࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميࢫومنࢫخلالࢫɸذاࢫالمنطلقࢫ

  سنحاولࢫتوضيحࢫȖعرʈفࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫوخصائصھࢫومنࢫثمࢫابرازࢫصيغھ.

:ࡧȖعرʈفࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧوخصائصھ   أولاً
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ࡧלسلامي:Ȗعر  .1 ʏࡧالمصرࡩ ࡧالتموʈل ࢫعڴʄࢫࢫʈف ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫȖعرʈف يمكن

:ʏالنحوࢫالتاڲ 

ࡧכول: ࢫإڲʄࢫࢫالتعرʈف ࢫمالكɺا ࢫمن ࢫטسفباح ࢫلقصد ࢫأوࢫنقدية ࢫعيɴية ࢫثروة ࢫانھ ʄࢫعڴ ʇعرف

  1ܧݵصࢫآخرࢫيديرɸاࢫوࢫيتصرفࢫفٕڈاࢫلقاءࢫعائدࢫتȎيحھࢫכحɢامࢫالشرعية.

مࢫالܨݵصࢫبتقديمࢫءۜܣءࢫذيࢫقيمةࢫماليةࢫلܨݵصࢫاخرࢫ:ࢫʇعرفࢫبأنھࢫ"ࢫأنࢫيقو التعرʈفࡧالثاɲي

ࢫبقصدࢫ ࢫاسȘثماره ࢫأجل ࢫمن ࢫالطرف؈ن، ࢫب؈ن ࢫالتعاون ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫأو ࢫالتفع ࢫسȎيل ʄࢫعڴ إما

ࢫوفقࢫطبيعةࢫ اݍݰصولࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫتقسمࢫبئڈماࢫعڴʄࢫأساسࢫɲسبةࢫيتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫمسبقاً

  2טسȘثماري.عملࢫɠلࢫمٔڈماࢫومدىࢫمساɸمتھࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫواتخاذࢫالقرارࢫלداريࢫو

ࢫ"تقديمࢫ ࢫبأنھ: ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫالتعرʈف وʈمكن

تموʈلࢫعيۚܣࢫأوࢫنقديࢫإڲʄࢫطالبيھࢫبالصيغࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ

  لʋساɸمࢫبدورࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمية.

 خصائصࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي: .2

ࢫالتقليديࢫيمكنࢫيتم؈قࢫالتموʈلࢫ ࢫالتموʈل ࢫعن ࢫتم؈قه ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫمن ࢫبمجموعة לسلامي

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸ3ذكر  

ࢫטقتصاديةࢫ - ࢫالناحية ࢫمن ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالتموʈل أساليب

وعڴʄࢫأساسࢫاݍݰلالࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعية،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫالمشروعاتࢫعندࢫدراسْڈاࢫتخضعࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوʈحققࢫللأولوʈات ࢫللموارد ࢫأمثل ࢫتخصيصاً ࢫيحقق ࢫمما ࢫوحاجيات، ضرورʈات

 ماࢫيصبواࢫإليھࢫالبلدࢫمنࢫتنميةࢫاقتصاديةواجتماعيةࢫمستدامة.

أساليبࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫلʋستࢫنقيضھࢫللضمانات،ࢫفࢼܣࢫلاࢫتحولࢫب؈نࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫ -

 واخذࢫالضماناتࢫالɢافيةࢫالۘܣࢫتؤمنࢫأموالɺا.

المضارȋةࢫךجلةࢫ"عملياتࢫالشراءࢫوالبيعࢫالمستقبليةࢫʇعتفɸاࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيحرمࢫعملياتࢫ -

ࢫلمࢫ ࢫأصل ʏࢫࢭ ࢫالمتاجرة ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫالعمليات ࢫɸذه ࢫأن ࢫبما ، ࢫشرعاً ࢫالمحرم ࢫالغرر ࢫبالبيع ضمن

 يتحققࢫȊعد.

:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي   ثانياً

قةࢫࢭʏࢫمجالࢫاستعمالࢫيقصدࢫبصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالصورࢫوכساليبࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫيتمࢫتنظيمࢫالعلا

رأسࢫالمال،ࢫوللتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫصيغࢫمتعددةࢫتخدمࢫɠافةࢫقطاعاتࢫالتنميةࢫ

:ʏالتاڲɠذهࢫالصيغࢫɸمࢫɸࢫالمجتمعࢫوأʏࢭ  

مأخوذةࢫمنࢫالضربࢫࢭʏࢫכرضࢫأيࢫالتنقلࢫللتجارةࢫوȖسܢࢫأيضاࢫقرضاࢫمنࢫقروضࢫأيࢫࢫالمضارȋة: .1

ࢫأوࢫقط ࢫللعامل ࢫالمال ࢫمن ࢫجزء ࢫيبدلࢫقطع ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫاتفاق ʏࢫۂ ࢫوالمضارȋة ࢫالرȋح ࢫمن ࢫ ࢫجزء ع

أحدɸماࢫفيھࢫالمال،ࢫوʈبدلࢫךخرࢫجɺدهࢫوɲشاطھࢫوماࢫʇستطيعࢫمنࢫوسائلࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمال،ࢫ

عڴʄࢫأنࢫيɢونࢫرȋحࢫذلكࢫبئڈماࢫعڴʄࢫحسبࢫماࢫيتفقان،ࢫأماࢫࢭʏࢫحالةࢫاݍݵسارةࢫفيتحملɺاࢫربࢫالمالࢫ
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ووقتھ،ࢫإذاࢫɠانتࢫالنȘيجةࢫلاࢫرȋحࢫولاࢫخسارةࢫفلربࢫࢫوحده،ࢫلاࢫيتحملࢫالمضاربࢫسوىࢫضياعࢫجɺده

 4المالࢫراسࢫمالھࢫولاࢫءۜܣءࢫللمضارب.

ࢫالعمل،ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقادرʈن ࢫالمشارʉع ࢫأܵݰاب ࢫالمسȘثمرʈن ࢫمع ࢫכسلوب ࢫɸذا ࢫالمصارفࢫלسلامية وتمارس

ࢫالتجارةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعملية ࢫاݍݵفات ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫɠانوا ࢫأم ࢫوالمɺندس؈ن ࢫɠالأطباء ࢫالفني؈ن ࢫمن ࢫɠانوا سواء

ࢫلقاءࢫواݍ ࢫلʋسȘثمروه ࢫالمال، ࢫرب ࢫبصفتھ ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫالمصرف ࢫفيقدم ࢫالمختلفة، ࢫاليدوʈة ݰرف

  حصتھࢫمنࢫالرȋحࢫوالمتفقࢫعليھ.

ࢫȊآۜܣءࢫالمشاركة: .2 ࢫءۜܣء ࢫاختلاط ࢫلاࢫࢫ5وȖعۚܣ ࢫبحيث ࢫبئڈما ࢫأوࢫالمال؈ن ࢫالمالك؈ن ࢫنصʋب؈ن، ࢫخلط أي

 يتمايزانࢫعنࢫȊعضɺما.

يامࢫبɴشاطࢫاسȘثماري،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫرأسࢫوالمشاركةࢫۂʏࢫاتفاقࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆فࢫعڴʄࢫالق

  المالࢫوالرȋحࢫمشفكࢫبئڈم.

ࢫالمشاركةࢫ ࢫفإن ࢫجɺة، ࢫمن ࢫوالعمل ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمال ࢫرأس ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫالمضارȋة فبخلاف

ࢫطرفࢫ ࢫيختص ࢫقد ࢫكما ࢫالعمل، ʏࢫࢭ ࢫيȘشارɠون ࢫوقد ࢫالمال، ࢫرأس ʏࢫأوࢫأك؆فࢫࢭ ࢫطرف؈ن ࢫفٕڈما ʇساɸم

ݍݵسائرࢫعڴʄࢫحسبࢫاݍݰصصࢫأوࢫعڴʄࢫحسبࢫטتفاقࢫواحدࢫبأداءࢫالعملࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫכرȋاحࢫوا

  6بئڈم.

وȖعۚܣࢫإعطاءࢫכرضࢫلمنࢫيزرعɺا،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫنصʋبࢫمماࢫيخرجࢫمٔڈاࢫɠالنصفࢫأوࢫࢫالمزارعة: .3

  الثلثࢫ

 أوࢫأك؆فࢫمنࢫذلكࢫأوࢫأدɲىࢫحسبࢫماࢫيتفقانࢫعليھ.

لمزارعࢫوالمزارعةࢫۂʏࢫشركةࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأحدɸماࢫمالكࢫכرضࢫالذيࢫيقدمɺاࢫإڲʄࢫالعاملࢫوɸوࢫا

  7لزراعْڈا،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫالمحصولࢫبئڈماࢫحسبࢫטتفاق.

ࢫوالصورةࢫ ࢫלسلامي، ࢫטسȘثمارࢫɸوࢫالمصرف ࢫمن ࢫالشɢل ࢫ٭ڈذا ࢫالقيام ࢫيمكنھ ࢫمن وأفضل

ࢫتɢونࢫ ࢫوالزȋون ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫب؈ن ʄࢫمثڴ ࢫبصورة ࢫالزراعية ࢫالمشاركة ࢫɲشوء ࢫلكيفية العملية

ثࢫيقومࢫبتوف؈فࢫمدخلاتࢫטنتاجࢫالزراڤʏࢫمنࢫךلاتࢫبقيامھࢫبتقديمࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللمزارع؈ن،ࢫحي

ࢫوɸذاࢫماࢫيمثلࢫ وȋذورࢫوأسمدةࢫوغ؈فɸا،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫإعدادࢫوتجɺ؈قࢫכرض،ࢫوɸذاࢫماࢫيمثلࢫغالباً

ࢫمساɸمةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالتɢلفةࢫالɢليةࢫللزراعة،ࢫبʋنماࢫʇشاركࢫالطرفࢫالثاɲيࢫ(المزارع)ࢫملكھࢫأوࢫ غالباً

ࢫخص ࢫيتم ࢫاݍݰصاد ࢫٰڈاية ࢫوعند ࢫطرفࢫحسبࢫمؤجرة، ࢫلɢل ࢫכرȋاح ʏࢫباࢮ ࢫوتذɸب ࢫالɢلية ࢫالتɢلفة م

  8مساɸمتھࢫࢭʏࢫالتɢلفة.

ࢫܧݵصࢫالمساقاة: .4 ʄࢫإڲ ࢫالرجلࢫܧݨره ࢫيدفع ࢫبحيث ࢫالسقي ࢫمن ࢫمفاعلة ʏࢫوۂ ࢫمفاعلة ࢫوزن ʄࢫعڴ ʏۂ

أخرࢫيقومࢫȊسقيھ،ࢫوعملࢫماࢫيحتاجࢫإليھࢫمقابلࢫجزءࢫمعلومࢫمنࢫالثمارࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫɸذاࢫالܨݨر،ࢫ

ࢫالناتج، ࢫمن ࢫɲسبة ࢫشɢل ʏࢫ 9وࢭ ʏࢫسقيࢫوࢫۂ ʄࢫعڴ ࢫالܨݵص ࢫيقوم ࢫأن ࢫوذلك ࢫالسقي، ࢫمن مأخوذة

ࢫدفعࢫ ʄࢫعڴ ࢫمعاقدة ࢫȖعۚܣ ࢫوكذلك ࢫمعلوم، ࢫجزء ࢫرʉعɺا ࢫمن ࢫلھ ࢫوɢʈون ࢫومصݏݰْڈا، ࢫوالكرم النخيل

  الܨݨرࢫوالكرومࢫإڲʄࢫمنࢫيصݏݰɺاࢫجزءࢫمعلومࢫمنࢫثمرɸا.



2325 
 

مثلࢫثمنࢫۂʏࢫبيعࢫيمثلࢫالثمنࢫכولࢫالذيࢫتمࢫالشراءࢫبھࢫمعࢫزʈادةࢫرȋح،ࢫأيࢫبيعࢫالآۜܣءࢫيالمرابحة: .5

شراءهࢫمنࢫالباǿعࢫכولࢫمعࢫɸامشࢫمنࢫالرȋحࢫمعلومࢫومتفقࢫعليھࢫأوࢫمقطوعࢫمثلࢫدينارࢫأوࢫبɴسبةࢫ

معينةࢫمنࢫثمنھࢫכصڴʏࢫأوࢫماࢫشابھࢫذلكࢫوالمرابحةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫۂʏࢫتقديمࢫطلبࢫللبنكࢫبأنࢫيقومࢫ

ࢫلتلبية ࢫالتموʈلية ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫوتأȖي ࢫمحدد، ࢫرȋح ࢫمقابل ࢫللعميل ࢫوȋيعɺا ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫȊشراء

  احتياجاتࢫالعملاءࢫمنࢫالسلع.

ࡧלستصناع .6 ࢫومصدرࢫستصنعࢫبيع ࢫࢭʏࢫحرفتھ ࢫالصاɲع ࢫوɸوࢫعمل ࢫالصنعة، ࢫɸوࢫطلب :ࢫלستصناع

ࢫالباǿعࢫ ࢫيلقم ࢫصنعاً ࢫيصنع ࢫمما ࢫالآۜܣء ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫفɺوࢫعقدࢫʇشفي ࢫصنعھ ʄࢫإڲ ࢫدعا ࢫأي الآۜܣء،

ࢫالمال ࢫوللمؤسسة ࢫمحدد، ࢫوȋثمن ࢫمخصوصة ࢫبأوصاف ࢫعنده ࢫمن ࢫبمواد ࢫأنࢫبتقديمɺمصنوعاً ية

ࢫمنࢫالعميل،ࢫوȌعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫ تقومࢫبتوسيطࢫنفسɺاࢫلدفعࢫقيمةࢫالسلعةࢫالمصنعةࢫللصاɲعࢫبدلاً

  التصɴيعࢫيقومࢫالبنكࢫبȎيعɺاࢫلعميلھࢫلقاءࢫمادفعھࢫࢭʏࢫتصɴيعɺاࢫزائدࢫرȋح.

לجارةࢫمنࢫالناحيةࢫالشرعيةࢫۂʏࢫعقدࢫلازمࢫعڴʄࢫمنفعةࢫمقصودةࢫقابلةࢫللبذلࢫوלباحةࢫࢫלجارة: .7

ࢫȊع ࢫمعلومة ࢫضوءࢫلمدة ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫصور ࢫمن ࢫمستحدثة ࢫصورة ࢫالمذɠورة ࢫ ࢫوלجارة ࢫمعلوم، وض

ࢫכصولࢫ ࢫتملك ʏࢫࢭ ࢫالراغب ʄسي؈فࢫعڴȘࢫبال ࢫȖسمح ࢫشاǿعة ࢫتموʈلية ࢫإطارࢫصيغة ʏࢫوࢭ ࢫלجارة، عقد

ࢫمٔڈاࢫ ࢫʇستفيد ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫالمرتفعة، ࢫالقيم ࢫذات ࢫوכصول ࢫوالعقارات ࢫالسيارات ࢫمثل المعمرة

 10.العملاءࢫبمختلفࢫشرائحɺم

ࢫࢭʏࢫعوضࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫلأىࢫأجل،ࢫوʉعرفࢫعڴʄࢫأنھࢫبيعالسلم .8 ࢫحاضراً :ࢫɸوࢫأنࢫʇسلمࢫعوضاً

بيعࢫأجلࢫȊعاجل،ࢫبمعۚܢࢫيتمࢫفيھࢫȖ݀ݨيلࢫدفعࢫالثمنࢫوتقديمھࢫنقداࢫإڲʄࢫالباǿعࢫالذيࢫيلقمࢫبȘسليمࢫ

ࢫبيعࢫ ࢫوʈطبق ࢫɸوࢫالثمن، ࢫوالعاجل ࢫالمبيعة ࢫɸوࢫالسلع ࢫفالأجل ࢫمعلوم، ࢫأجل ʏࢫࢭ ࢫالمعينة البضاعة

ʏࢫࢭ ࢫوصغارࢫالمنتجينعنࢫࢫالسلم ࢫوالمزارع؈ن ࢫحرفي؈ن ࢫتموʈل ࢫقيام ࢫطرʈق ࢫعن ࢫלسلامية المصارف

ࢫمنتجاٮڈمࢫ ࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمقابل ࢫسلم ࢫالمال ࢫكرأس ࢫלنتاج ࢫبمستلزمات ࢫإمدادɸم طرʈق

 11وإعادةࢫȖسوʈقɺا.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧعلاقةࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧبالتنميةࡧالمستدامةࡧوࡧأȊعادɸا

ࢫالمستد ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫفالتنميةࢫإن ࢫوالتنمية، ࢫالبʋئة ࢫب؈ن ࢫالتوفيق ࢫمجرد ࢫيتعدى امة

ࢫأنࢫ ࢫيتع؈ن ࢫالتنمية ࢫȖستديم ࢫفلɢي ࢫمفابطة، ࢫأȊعاد ࢫعدة ࢫتمثل ࢫللɢلمة ࢫالواسع ࢫالمعۚܢ المستدامة

  يɢونࢫɸناكࢫتوازنࢫوتفاعلࢫمتبادلࢫب؈نࢫɸذهࢫכȊعاد.

  أولا:ࡧȖعرʈفࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ

  نذكر:ࢫتوجدࢫȖعارʈفࢫمتعددةࢫلتنميةࢫالمستدامةࢫومٔڈا

عڴʄࢫاٰڈاࢫ"تلبيةࢫحاجاتࢫࢫ1997لسنةࢫࢫBRAND LAND:ࢫȖعرفࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫتقرʈرࢫالتعرʈفࡧכول 

  12כجيالࢫاݍݰاليةࢫدونࢫالمساسࢫبإمɢانيةࢫتلبيةࢫحاجاتࢫכجيالࢫالقادمة".

ࡧالثاɲي: ࢫࢭࢫالتعرʈف ࢫاݍݰاضرࢫلاࢫتؤثرࢫسلبياً ʏࢫࢭ ࢫاحتياجاتنا ࢫلتلبية ࢫقدراتنا ࢫأن ࢫالتأكد ࢫعملية ࢫباٰڈا ʏࢫȖعرف

  13قدراتࢫأجيالࢫلمستقبلࢫلتلبيةࢫاحتياجاٮڈم.
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Ȗعرفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫالتنميةࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫכجيالࢫاݍݰاليةࢫدونࢫالمساسࢫبحقࢫכجيالࢫالتعرʈفࡧالثالث:

  14القادمةࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫاحتياجاٮڈا.

ࢫاݍݰ ࢫטحتياجات ࢫلمقابلة ࢫالمتاحة ࢫالموارد ࢫاستخدام ࢫȖعۚܣ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن اليةࢫوعليھ

  دونࢫלضرارࢫبحقࢫכجيالࢫالقادمةࢫࢭʏࢫتلكࢫالموارد

:ࡧأȊعادࡧالتنميةࡧالمستدامة   ثانياً

:ʏالتاڲɠࢫʏشابكةࢫوۂȘعادࢫمتداخلةࢫومȊتضمࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫأ  

ࡧטقتصادي ࢫمنࢫالبعد ࢫטقتصادية ࢫالمناݠݮ ࢫترشيد ࢫأوࢫالمتواصلة ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتتطلب :

ࢫ ࢫإيقاف ࢫטقتصادية، ࢫللعدالة ࢫالعدالةࢫتحقيق ࢫيخص ࢫفيما ࢫأما ࢫالطبيعية، ࢫالموارد تبديد

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫو ࢫالتعليم ʏࢫࢭ ࢫوالفقراء ࢫכغنياء ࢫب؈ن ࢫالفرص ࢫتɢافؤ ࢫفنعۚܣ טقتصادية

والܶݰةࢫوالتوزʉعࢫالعادلࢫللمواردࢫوعڴʄࢫحرʈةࢫטختيارࢫوغ؈فࢫذلكࢫمنࢫاݍݰقوق،ࢫوأماࢫفيماࢫيخصࢫ

ࢫט  ࢫȖغي؈فࢫأنماط ࢫفيتطلب ࢫالطبيعية ࢫالموارد ࢫالطاقةࢫتبديد ࢫتبديد ࢫتقليل ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ سْڈلاك

والمواردࢫالطبيعية،ࢫوذلكࢫعفࢫتحس؈نࢫمستوىࢫالكفاءةࢫوإحداثࢫȖغي؈فࢫجذريࢫࢭʏࢫأسلوبࢫاݍݰياة،ࢫ

ولابدࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعمليةࢫمنࢫالتأكدࢫمنࢫعدمࢫלضرارࢫللبʋئةࢫوعدمࢫتصديرࢫالضغوطاتࢫالبيȁيةࢫإڲʄࢫ

  البلدانࢫالنامية.

ࡧالبيۖܣ ࢫالمحيالبعد ࢫالبʋئة ࢫȖعد ࢫاݍݰية،ࢫلذلكࢫ: ࢫالɢائنات ࢫجميع ࢫفيھ ࢫوȖعʋش ࢫفيھ ࢫɲعʋش ࢫالذي ط

وجبࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫالبʋئةࢫلتتحققࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫوࢫلاࢫيتمࢫذلكࢫإلاࢫاتخاذࢫלɲسانࢫموقفاࢫ

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫوالمحافظة ࢫوالرشيدࢫلمواردɸا ࢫمنࢫحيثࢫטستغلالࢫכمثل ࢫالطبيعية، ࢫالبʋئة ࢫاتجاه إيجابيا

ࢫت ࢫوعدم ࢫלɸدارࢫوטست؇قاف، ࢫلفائدةࢫمن ࢫواستدامْڈا ࢫتجددɸا ʄࢫعڴ ࢫوࢫالمحافظة ࢫوصيانْڈا لوʈثٕڈا

  15כجيالࢫالمتعاقبة.

ʏاࢫ:ࢫالبعدࡧטجتماڤɸرɸاࢫوجوɸوࢫمحورɸسانࢫɲࢫלʄࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫعڴʏيركزࢫالبعدࢫטجتماڤ

  16باعتبارهࢫوسيلةࢫوɸدفࢫࢭʏࢫآنࢫواحد،ࢫوعليھࢫٱڈتمࢫɸذاࢫالبعدࢫب:

 العدالةࢫטجتماعيةࢫوتحقيقࢫالمساواة. -

 مɢافحةࢫالفقرࢫمنࢫخلالࢫدعمࢫخططࢫالعملࢫوالفامجࢫالوطنية. -

ࢫعڴʄࢫ - ࢫالعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫذلك ࢫوʈتم ʏࢫاستقرارࢫالنموࢫالديمغراࢭ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمتواصل ʏالسڥ

تحقيقࢫخطواتࢫإيجابيةࢫنحوࢫتنظيمࢫالنموࢫالسɢان،ࢫلأنࢫالنموࢫالديمغراࢭʏࢫالسرʉعࢫمنࢫشأنھࢫ

ࢫالد ࢫقدرة ʄࢫوعڴ ࢫالطبيعية ࢫالموارد ʄࢫعڴ ࢫضغوطاً ࢫטجتماعيةࢫإحداث ࢫتوف؈فࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ ول

 للسɢان،ࢫوʈحدࢫمنࢫجɺودࢫالتنميةࢫوʈقلصࢫمنࢫقاعدةࢫمختلفࢫالمواردࢫالمتاحة.

ʏالبعدࡧالتكنولوڊ:ʏزࢫتكنولوجياࢫمنࢫأجلࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫكمايڴʈعزȖ17:ࢫيمكنࢫ  

تطوʈرࢫأɲشطةࢫالبحثࢫبتعزʈزࢫتكنولوجياࢫالموادࢫاݍݨديدةࢫوتكنولوجياࢫالمعلوماتࢫوטتصالات،ࢫ -

 اعتمادࢫألياتࢫقابلةࢫللاستدامة.و 
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ࢫالتنميةࢫ - ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫȊغية ࢫوטبتɢار، ࢫوالتكنولوجيا ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫالقدرات ࢫبناء Ȗعزʈز

المستدامةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالقائمࢫعڴʄࢫالمعرفة،ࢫلاسيماࢫأنࢫبناءࢫالقدراتࢫɸوࢫالوسيلةࢫالوحيدةࢫ

 لتعزʈزࢫالتنافسيةࢫوخلقࢫفرصࢫعملࢫجديدةࢫومحارȋةࢫالفقر.

ࡧباݍݨزائرࡧالمحورالثالث: ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ʏࡧࡩ ࡧכك؆فࡧاستخداما ࡧالصيغ ࡧبنكࡧ–دراسة حالة

  -الفكةࡧاݍݨزائري 

  أولا:ࡧتقديمࡧبنكࡧالفكة

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتوافق ࢫخدمات ࢫيقدم ࢫالذي ࢫالوحيد ࢫالبنك ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ʇعتفࢫبنك

  לسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

 Ȗعرʈفࡧالبنɢاݍݨزائري  .1

ࢫإسلامي ࢫتجاري ࢫبنك ࢫعن ࢫࢫɸوࢫعبارة ʏࢫࢭ ࢫࢫ20أسس ࢫࢫ1991ماي ࢫقدره ࢫمال ࢫ500برأس

  .1991مليونࢫدينارࢫجزائري،ࢫوشرعࢫࢭʏࢫɲشاطھࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫ

ࢫإڲʄࢫ ࢫوٱڈدف ࢫوعطاء، ࢫاخذ ࢫبالفائدة ࢫلاࢫيتعامل ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ʇعتفࢫبنك

ࢫالعملࢫ ࢫمتطلبات ࢫب؈ن ࢫمناسبة ࢫعملية ࢫتوليفة ࢫخلق ʄࢫوإڲ ࢫالمسلم ࢫاݍݨزائري ࢫالمجتمع تنمية

ʏࢫاݍݰديثࢫوضوابطࢫالشرعيةࢫלسلامية،ࢫوɸوࢫأولࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫذاتࢫرأسࢫمالࢫالمصرࢭ

ࢫيمثلࢫ ࢫحيث ࢫسعودية، ࢫجزائرʈة ࢫمختلطة ࢫمؤسسة ࢫعن ࢫوɸوࢫعبارة ࢫوخاص)، ࢫ(عام مشفك

ࢫ ࢫبقيمة ࢫساɸم ࢫالذي ࢫالرʈفية، ࢫوالتنمية ࢫالفلاحة ࢫبنك ࢫاݍݨزائري ࢫالمال،ࢫࢫ%50اݍݨانب ࢫرأس ʏࢭ

 أيضاࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال.ࢫ%50فكةࢫالۘܣࢫساɸمتࢫبـࢫبʋنماࢫيمثلࢫاݍݨانبࢫالسعوديࢫمجموعةࢫدلةࢫال

 اݍݵدماتࡧالۘܣࡧيقدمɺاࡧبنكࡧالفكة .2

 ࢫوتأديةࢫ ࢫالمختلفة، ࢫלيداع ࢫوࢫحسابات ࢫاݍݨارʈة ࢫالوداǿع ࢫوفتح ࢫالنقدية ࢫالوداǿع قبول

 قيمࢫالشيɢاتࢫالمحسوȋةࢫوتقاضٕڈاࢫوتحصيلࢫכوراقࢫالتجارʈة.

 ࢫب ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫوفق ࢫأوࢫجزئيا ࢫɠليا ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫبيعࢫتقديم ࢫالمتناقصة، المشاركة

 المرابحةࢫللأمرࢫبالشراء،ࢫالسلم،ࢫלستصناعوטجارة.

 .نديȘࢫالداخلࢫواݍݵارج،ࢫوفتحࢫטعتمادࢫالمسʏلࢫכموالࢫࢭʈتحو 

 ࢫبدونࢫ ࢫالسعرࢫالمتبادل ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوالشراء ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫכجنȎية ࢫبالعمولات التعامل

 فائدةࢫبمختلفࢫالعمولاتࢫכجنȎيةࢫحسبࢫاݍݰاجة.

 ࢫبد ࢫכحɢامࢫالقيام ࢫوفق ࢫالوصايا ࢫوتنفيذ ࢫالشرɠات ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمختار ࢫالوطۜܣ ور

 الشرعيةࢫوالقوان؈نࢫالموضوعةࢫبالتعاونࢫمعࢫاݍݨɺاتࢫالمختصة.

 ا،ࢫبماࢫɸئجارȘاࢫواسɸاࢫوتأج؈فɸثمارȘاࢫواسɺيعȋامتلاكࢫכصولࢫالمنقولةࢫوغ؈فࢫالمنقولةࢫو

ࢫللزراع ࢫوتنظيمɺا ࢫأوࢫالمستأجرة ࢫالمملوكة ࢫכراعۜܣ ࢫاستصلاح ࢫذلك ʏࢫوالصناعةࢫࢭ ة

 والسياحةࢫوלسɢان.

  ثانيا:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧالمتبعةࡧمنࡧقبلࡧبنكࡧالفكة.
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ࢫالمشاركة،ࢫ ࢫالمساومة، ࢫالمرابحة، ࢫنجد ࢫالبنك ࢫقبل ࢫمن ࢫالمطبقة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫب؈ن من

ࢫɸوࢫمطبق ࢫما ࢫمٔڈا ࢫأخرى، ࢫتموʈلات ʄࢫإڲ ࢫبإضافة ࢫاݍݰسن، ࢫالقرض ࢫלجارة، ࢫלستصناع، ࢫالسلم،

  بɴسبࢫكب؈فةࢫوالبعضࢫمٔڈاࢫبɴسبࢫقليلةࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫذلك.

ࡧ( ࡧرقم: ࡧ3- 1اݍݨدول ࡧلسنوات ࡧالفكة ࡧبنك ʏࡧࡩ ࡧالمطبقة ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ࡧصيغ (2013-2014-

2015.  

  

ࡧࡧࡧࡧࡧ

  الصيغة

  ࡧ2015ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  2014ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  2013ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  الɴسبة  المبلغ(مليار)  الɴسبة  المبلغ(مليار)  الɴسبة  المبلغࢫ(مليار)

 %3,98 3908087554 %4,91 4056810305 %9,3 6064211079 المرابحةࡧ

 %36,72 36024639503 %39,78 32836365501 %40,77 2658513885 المساومة

 %0,22 214876830,2 %0,09 76644317.61 %0,1 68143841,3 المشاركة

 %8,68 8512930750 %11,74 9692988718.00 %10,25 6681561825 السلم

 0,72% 704880323,5 0,93% 764265047,6 1,37% 892349974,9 לستصناع

 48,02% 47100707444 39,91% 32949339172 35,43% 23097916923 לجارة

القرضࡧ

 اݍݰسن

33953690,08 0,01% 3355599,11 00% 289326979,5 0,29% 

تموʈلاتࡧ

 أخرى 

1806652557 2,77% 2169470728 2,63% 1339082678 1,37% 

 %100 89094532062,22 %100 82549239388,09 %100 65199928742,10  المجموعࡧࡧࡧࡧࡧ

  :ࢫإحصائياتࢫمقدمةࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫالفكةࢫالمصدر

 2015-2014-2013)ࡧالتموʈلاتࡧالممنوحةࡧمنࡧقبلࡧبنكࡧالفكةࡧخلالࡧالسنواتࡧ3-1الشɢلࡧرقمࡧ(

 

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

M
ill

ie
rs

2013

2014

2015



2329 
 

  الباحثيɴبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫالسابق.منࢫإعدادࢫالمصدر:

ݳࢫالمنحۚܢࢫالبياɲيࢫأعلاهࢫالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫمنࢫقبلࢫبنكࢫالفكةࢫلسنواتࢫ حيثࢫࢫ2015-2014-2013يوܷ

ࢫ2014مليارࢫدينارࢫثمࢫانخفضࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ6حواڲʏࢫࢫ2013نلاحظࢫأنࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمرابحةࢫبلغࢫࢭʏࢫسنةࢫ

مليارࢫدينار،ࢫʇعودࢫالسȎبࢫࢭʏࢫذلكࢫࢫ3بقيمةࢫࢫ2015טنخفاضࢫࢭʏࢫسنةࢫمليارࢫدينارࢫلʋستمرࢫࢭʏࢫࢫ4ليصلࢫإڲʄࢫ

،ࢫوȋالتاڲʏࢫ2009إڲʄࢫتوقفࢫتموʈلࢫالسياراتࢫبالمرابحةࢫالموجھࢫللأܧݵاصࢫوذلكࢫبقرارࢫمنࢫالسلطاتࢫسنةࢫ

  تخصصࢫتموʈلࢫالمرابحةࢫفيماࢫȊعدࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالسلعࢫوالعتادࢫللمؤسساتࢫفقط.

ࢫ ࢫنلاحظ ࢫالمساومة ࢫبصيغة ࢫلتموʈل ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫقدرࢫبـ ࢫحيث ࢫالثلاث ࢫالسنوات ࢫمستمرࢫخلال ،ࢫ26ارتفاع

ࢫ32 ࢫالتموʈلࢫࢫ36، ࢫبخصوص ࢫأما ࢫטست؈فاد، ࢫعمليات ࢫزʈادة ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫوالسȎب ʏࢫالتواڲ ʄمليارࢫدينارࢫعڴ

مليونࢫࢫ76مليونࢫدينار،ࢫࢫ68بالمشاركةࢫنلاحظࢫكذلكࢫارتفاعࢫمستمرࢫخلالࢫالسنواتࢫالثلاثࢫحيثࢫقدرࢫبـࢫ

ࢫ ࢫالتو ࢫ214دينار، ʄࢫدينارࢫعڴ ࢫوالموثوق؈نࢫنظراࢫمليون ࢫالمɺم؈ن ࢫالزȋائن ࢫلاحد ࢫتموʈل ࢫمنح ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ،ʏاڲ

  لطبيعةࢫɸذاࢫالتموʈلࢫالذيࢫيقتغۜܣࢫشروطࢫتموʈلࢫموثوقࢫمٔڈا.

ࢫࢫ2014مليارࢫدينارࢫتمࢫارتفعتࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ6حواڲʏࢫࢫ2013أماࢫصيغةࢫالسلمࢫبلغتࢫࢭʏࢫسنةࢫ ࢫ9حيثࢫقدرتࢫبـ

مليارࢫدينارࢫࢫوɠلࢫɸذاࢫراجعࢫعڴʄࢫࢫ8ثࢫقدرࢫبـࢫنلاحظࢫانخفاضࢫطفيفࢫࢫحيࢫ2015مليارࢫدينارࢫأماࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  حسبࢫطلبࢫالزȋائن.

مليونࢫدينار،ࢫࢫ892التموʈلࢫبالإستصناعࢫࢫنلاحظࢫانخفاضࢫمنࢫسنةࢫلأخرىࢫࢫحيثࢫقدرࢫɸذاࢫטنخفاضࢫبـࢫ

ࢫدينار،ࢫ764 ࢫعملياتࢫࢫ704مليون ࢫأجل ࢫمن ࢫالزȋائن ࢫومرتبطࢫبطلب ࢫراجع ࢫوɸذا ،ʏࢫالتواڲ ʄمليونࢫدينارࢫعڴ

  البناء.

مليارࢫدينارࢫلʋستمرࢫࢭʏࢫטرتفاعࢫخلالࢫࢫ23حواڲʏࢫࢫ2013ةࢫنلاحظࢫارتفاعࢫحيثࢫبلغࢫࢭʏࢫسنةࢫتموʈلࢫبالإجار 

ࢫ ࢫ2014السنوات ࢫࢫ2015، ࢫقدرࢫبـ ࢫࢫ32حيث ࢫإڲʄࢫࢫ47مليارࢫدينار، ࢫالسȎب ࢫوʉعود ʏࢫالتواڲ ʄمليارࢫدينارࢫعڴ

ࢫام ࢫمن ࢫכخ؈فة ࢫلɺذه ࢫلما ࢫלجارة، ࢫوࢫالعقارࢫبصيغة ࢫالعتاد ࢫنحوࢫتموʈل ࢫوجɺْڈا ࢫالۘܣ ࢫالبنك تيازاتࢫسياسة

  ضرȎʈيةࢫوجمركيةࢫمنࢫقبلࢫالدولة.

،ࢫبʋنماࢫنلاحظࢫ2014،ࢫ2013أماࢫفيماࢫيخصࢫالتموʈلࢫبالقرضࢫاݍݰسنࢫنلاحظࢫاستقرارࢫɲسۗܣࢫخلالࢫسنۘܣࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫمعتفة ࢫبـࢫ2015زʈادة ࢫقدرت ࢫلبعضࢫࢫ289حيث ࢫمعتفة ࢫقروضࢫحسنة ࢫتمنح مليونࢫدينارࢫحيث

  الزȋائن.

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫتتمثل ࢫأخرى ࢫتموʈلات ʄࢫإڲ ࢫɲسۗܣࢫإضافة ࢫتذبذب ʏوࢫࢭɸࢫو ࢫالبنكية ࢫبالبطاقات ࢫالزȋائن تموʈل

 المرتبطࢫبطلباتࢫالزȋائن.
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  2013):ࡧɲسبةࡧɠلࡧصيغةࡧمنࡧإجماڲʏࡧصيغࡧالتموʈلࡧلسنةࡧ3-2الشɢلࡧ(

  
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثيɴبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫالسابق.المصدر

  2014)ࡧ:ࡧɲسبةࡧɠلࡧصيغةࡧمنࡧإجماڲʏࡧصيغࡧالتموʈلࡧلسنةࡧ3-3الشɢلࡧ(

 
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثيɴبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫالسابقالمصدر

  2015)ࡧ:ࡧɲسبةࡧɠلࡧصيغةࡧمنࡧإجماڲʏࡧصيغࡧالتموʈلࡧلسنةࡧ3-4الشɢلࡧ(

  
 منࢫإعدادࢫالباحثيɴبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫالمصدر:

-ʏ2013ࢫالصيغࢫلسنواتࢫمنࢫخلالࢫכشɢالࢫالبيانيةࢫأعلاهࢫالۘܣࢫتب؈نࢫɲسبةࢫɠلࢫصيغةࢫتموʈلࢫمنࢫإجماڲ

،ࢫحيثࢫنلاحظࢫأنࢫɲسبۘܣࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمساومةࢫوלجارةࢫمثلتࢫأكفࢫɲسبةࢫمنࢫإجماڲʏࢫ2014-2015
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ࢫالتواڲʏࢫ ʄࢫعڴ ࢫالثلاث ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫبالمساومة ࢫالتموʈل ࢫɲسبة ࢫبلغت ࢫحيث ࢫالثلاث ࢫالسنوات ʏࢫࢭ الصيغ

ࢫɲࢫ%ࢫ36,72ࢫ%ࢫ39,78, 40,77% ࢫفɢانت ࢫبالإجارة ࢫالتموʈل ࢫيخص ࢫفيما ࢫالثلاثࢫاما ࢫالسنوات سبھࢫحسب

ࢫ ʏࢫالتواڲ ʄࢫ%ࢫ35,43عڴ ࢫ%ࢫ39,91، ࢫتموʈڴʏࢫࢫ%ࢫ48,02، ʄࢫعڴ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫاعتماد ࢫنلاحظ ࢫɸذا ࢫخلال من

ࢫالماليةࢫ ࢫالظروف ࢫطبيعة ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉعود ࢫכخرى، ࢫالتموʈلات ࢫمع ࢫكب؈فࢫمقارنة ࢫȊشɢل ࢫوלجارة المساومة

  اءࢫالسلعࢫبالاست؈فادࢫوלجارة.وטقتصاديةࢫللدولةࢫآنذاك،ࢫحيثࢫتوجɺتࢫالبنوكࢫنحوࢫتموʈلࢫاقتن

  خاتمة

منࢫخلالࢫدراسȘناࢫلɺذاࢫالموضوعࢫتب؈نࢫلناࢫأنࢫالعملࢫبصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

ࢫالعدالةࢫ ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫوجدت ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫباعتبارࢫأن ࢫالتنمية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫنقلة ࢫما ࢫنوعا حقق

  טجتماعيةࢫومحاولةࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنمية.

  ئجنتا

 لࢫלسلاميࢫإطارࢫشاملࢫمنࢫالصيغࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫتوف؈فࢫالمواردࢫالماليةࢫلأيࢫࢫʈالتمو

 ɲشاطࢫاقتصاديࢫمنࢫخلالࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

 ࢫلاࢫࢫ ࢫالتموʈل ࢫأن ࢫحيث ࢫالتنمية، ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ تؤدي

 يمكنࢫتقديمھࢫإلاࢫمقابلࢫɲشاطاتࢫاقتصاديةࢫحقيقيةࢫترتبطࢫبالسلعࢫواݍݵدمات.

 ࢫموضعھࢫالܶݰيحࢫخادماࢫللمجتمعࢫʏࢫوضعࢫالمالࢫࢭʏدفࢫכسا؟ۜܣࢫلبنكࢫالفكةࢫࢭɺيتمثلࢫال

ࢫللطاقاتࢫݍݵدمةࢫالمجتمعࢫفضلاࢫعنࢫإ  شاعةࢫروحࢫتɢاملࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع.ومفجراً

 ࢫالمساومة،ࢫࢫ ࢫالمرابحة، ࢫمٔڈا ࢫالفكة ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫوتتعدد تȘنوع

ࢫأك؆فࢫصيغࢫ ࢫأن ࢫبحيث ࢫכخرى، ࢫعن ࢫتختلف ࢫصيغة ࢫوɠل ࢫלجارة، ࢫלستصناع، المشاركة،

 استعمالاࢫصيغةࢫالمساومةࢫوصيغةࢫלجارة.

  ࢫتموʏلࢫࢭʈستخدمࢫبنكࢫالفكةࢫصيغࢫالتموʇࢫʄةࢫبإضافةࢫإڲʈثمارȘعࢫטسʉلࢫمختلفࢫالمشارʈ

 التموʈلࢫࢫטسْڈلاɠي.

  :توصيات

ࢫالتموʈلࢫ - ࢫصيغ ࢫمن ࢫטستفادة ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫوقوان؈ن ࢫتوف؈فࢫȖشرʉعات ʄࢫعڴ العمل

 לسلاميࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫالمستدامة.

ࢫجذبࢫ - ࢫتضمن ࢫحۘܢ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫلبعض ࢫامتيازات ࢫالفكة ࢫبنك ࢫمنح ضرورة

ȋذهࢫالصيغ.وإقبالࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫالزɺائنࢫل 

ࢫحسابࢫ - ʄࢫعڴ ࢫالصيغ ࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫتموʈلھ ʏࢫالفك؈قࢫࢭ ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالفكة حرصȎنك

כخرىࢫبلࢫيجبࢫعليھࢫטعتمادࢫعلٕڈاࢫɠلياࢫحۘܢࢫʇستفيدࢫمنࢫمزاياɸاࢫوتحققࢫلھࢫ

 أكفࢫقدرࢫمنࢫالسيولةࢫلتوجٕڈɺاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫتنموʈة.ࢫ
18  
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫȖعزʈزࢫاستقرارࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫدور ࢫمنࢫخلالࢫٮڈدفɺذɸالدراسةإلىتقييم ،ʏالماڲ

تقييمࢫɠلࢫمنࢫصيغࢫالمشارɠاتࢫوصيغࢫالمدايناتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫضمنࢫعملياٮڈاࢫوخدماٮڈاࢫ

المصرفية،وللوصولإلىالɺدفالسابقاستخدمناالمنݤݨالاستɴباطيبأداتٕڈالوصفوالتحليلعفمناقشةالنقاطالتا

ɸيانأȎاتالمصرفيةלسلاميةفيتعلية:إبرازضوابطالاستقرارالماليمنالمنظورלسلامي،تɠمةصيغالمشارɸميةمسا

ࢫتوضيحأɸميةمساɸمةصيغالمدايناتالمصرفيةלسلاميةفيتعزʈزטستقرارالماڲʏ.ࢫ زʈزטستقرارالماليعمليا،

ࢫخلصتࢫ وقد

الدراسةأنكلالمصارفالإسلاميةعلىغراراݍݵليجيةوالسودانيةوحتىالآسيوʈة،Ȗعتمدعلىصيغالمدايناتبɴسبةكب؈

رɠاتالمعولعلٕڈافيتموʈلالتنمية،ࢫرة،علىحسابصيغالمشا

.ʏاعادةכزماتالماليةلإعادةטستقرارللنظامالماڲɺتخلفʋودالتɠالتالياݍݵروجمندورةالرȋو  

 ،טستقرارࢫالماڲʏ،כزماتࢫالمالية.التموʈلࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميالɢلماتالمفتاحية:

 

Islamic banking industry's role in promoting financial stability 

 

Abstract: 

 This study aims to assess the role of Islamic banking finance in enhancing the stability 

of the financial system, by evaluating both the forms of participation and the forms of debts 

provided by Islamic banks within their banking operations and services, and to reach the 

previous goal we used the inference method with the tools of description The analysis, 

through the discussion of the following points: highlighting the controls of financial stability 

from the Islamic perspective, shows the importance of the contribution of Islamic banking 

formats to the promotion of financial stability in practice, and to illustrate the importance of 

the contribution of Islamic banking debt formulas to enhancing financial stability. The study 

concluded that all Islamic banks, such as the Gulf, Sudanese and even Asian, rely on the 

formulas of debts by a large percentage, at the expense of the formulas of the reliable 

participation in financing development, and thus get out of the cycle of stagnation usually 

caused by financial crises to restore stability to the system Financial. 

Keywords: Islamic banking finance, financial stability, financial crises. 
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تقومࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالضوابطࢫالۘܣࢫجاءتࢫ٭ڈاࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ

والمؤسساتࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫȊغيةࢫتحقيقࢫטستقرارࢫوضمانࢫمصاݍݳࢫلضبطࢫتصرفاتالأفرادࢫ

  .المتعامل؈ن،ࢫȊعيداࢫعنࢫالمعاملاتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالفوائدࢫالرȋوʈةࢫوالتعاملࢫبالمشتقاتࢫالمالية

ࢫالمرتكزةࢫ ࢫالتموʈل، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوضوابط ࢫأسس فبفضل

ࢫصي ࢫخلال ࢫوتتعززࢫعلىأساسالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةمن ࢫȖسود ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫوأساليب غ

ࢫالنظامࢫ العدالةبʋنمختلفالمتعاملينوتتحققمصاݍݰɺم،ممايزʈدمنقوةواستقرار

اقتصادياأواجتماعيامɴشأٰڈأنيؤديإلىال؇قاعاتالتيقعزعاستقراره الماڲʏ،فالمعلومأɲغيابالعدالةعنالمجتمعسواءً

ࢫ ࢫقطاعات ʄࢫعڴ ࢫتداعياٮڈا ࢫتنعكس ࢫحادة، ࢫأزمات ࢫلھ ࢫوȖسȎب ࢫالماڲʏ،ࢫ، ࢫاستقراره ࢫمزعزعةً اقتصادية،

  טجتماڤʏ،ࢫوטقتصادي.

ࢫالرئʋؠۜܣࢫ ࢫالȘساؤل ʄࢫعڴ ࢫטجابة ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫسʋتم ࢫوالضوابط ࢫכسس ࢫɸذه ࢫمن انطلاقا

:ʏالتاڲ  

  ماࡧمدىࡧمساɸمةࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧفيتعزʈزטستقرارࡧالماڲʏ؟

  وɸذاࢫمنࢫخلالࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

  ࢫمنࢫالمنظورࢫלسلامي؛ࢫإبرازʏضوابطࢫטستقرارࢫالماڲ 

 ࢫعمليا؛ʏزטستقرارالماڲʈاتالمصرفيةלسلاميةفيتعزɠمةصيغالمشارɸميةمساɸيانأȎت 

 .ʏزטستقرارالماڲʈمةصيغالمدايناتالمصرفيةלسلاميةفيتعزɸميةمساɸتوضيحࢫأ  

  المحورࡧכول:ضوابطࡧטستقرارࡧالماڲʏࡧمنࡧالمنظورࡧלسلامي

فيقولھ:ࢫGarry SchinasiلʋسمنالسɺلإعطاءȖعرʈفواܷݰودقيقلمفɺومالاٍستقرارالماڲʏ،وɸومايؤكده  

"لايزالتحليلالاٍستقرارالماليحديثالعɺدمقارنةبتحليلالاٍستقرارالنقديوטٍقتصاديالكڴʏ.ࢫ

الماليأو وʈدركɢلمنيحاولتعرʈفالاستقرارالماليأٰڈمامننموذجأوإطارتحليليمقبولعلىنطاقواسعلتقييمالاستقرار 

  1. "قياسھ

إنالاستقرارالمالٕڈو:ࢫ  

"العملعلىالتأكدمنقوةوسلامةعمݏݨميعمɢوناتالنظامالماڲʏ،مماينطوʉعلىغيابالȘشنجاتوالتوتراتفٕڈذااݍݨɺازا

ࢫوʈرىɢلمن2لتيȘنعكسسلباعلىالاٍقتصاد" .Huang  Haysoو،S. Kal 

Wajidࢫأنھ:ࢫ(خب؈فاناقتصاديانفيصندوقالنقدالدوليفيإدارةشؤونالنقدوأسعارال صرف)

"لتحقيقالاٍستقرارالماليتحتاجالبلدانإلىنظمماليةعميقةومȘسعةومرنة،كمايجبعلٕڈاأنتعاݍݨنواحيالضعفالت

  3 ."يتؤديإلىتعرʈضنظمɺالمخاطرالصدمات

وعلٕڈيتحققالاٍستقرارالماليمنخلال:ࢫ  

اٍستقرارجميععناصرالنظامالماڲʏ،اٍستقرارأسواقالمالوכɲشطةالمرتبطة٭ڈا.ࢫ

اتالتʋتولىلɺاعنايةخاصةالمصارفالتجارʈة،لأɸميْڈاوحساسيْڈاولتارʈخɺاالمرتبطبالأزماتحينوقومنأɸمالمؤسس

  وعɺا،سواءɠانْڈيمبعثتلɢالأزماتأوغ؈فɸا.
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  تحرʈمࡧمسȎباتࡧכزماتࡧالماليةࡧࡧ.1

ࡧ1.1 ࡧالرȋا: ࢫتجنبࢫ.تحرʈم ʏࢫۂ ࢫالتحرʈم ࢫɸذا ࢫمن ࢫواݍݰكمة ࢫبالرȋا، ࢫالتعامل ࢫعزࢫوجل ࢫالله ࢫحرّم لقد

أضراره،ࢫسواءࢫɠانتࢫأضرارࢫاقتصاديةࢫأوࢫاجتماعية،ࢫوتوعدࢫالمراب؈نࢫȊعقوȋاتࢫصرʈحةࢫࢭʏࢫالوقوعࢫࢭʏࢫ

:ʏاتࢫماࢫيڴȋم،ࢫومنࢫتلكࢫالعقوʈ4آياتࢫعديدةࢫمنࢫالقرآنࢫالكر 

 ʄכوڲ﴿:ʄعاڲȖࢫو ࢫتبارك ࢫالله ࢫفيقول ࢫأوࢫنفعھ، ࢫالمال ࢫبذɸاب ࢫالفكة ࢫوذɸاب ࢫالمحق ʏࢫۂ اࡧ: َȋ مْحَقُࡧاللهُࡧالرِّ يَ

اتِࡧ قَ دَ يࡧالصَّ ِȌْر ُʈ ثِيمٍ وَ ارٍࡧأَ فَّ ࡧكَ لَّ ُɠࡧ حِبُّ ࡧيُ  ).276سورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫࢫ﴾(واللهُࡧلاَ

 الثانية﴿:ʄعاڲȖاࢫلقولھࢫȋلةࢫالرɠبࢫأʋمَاࡧ:ࢫכزماتࢫالنفسيةࢫالۘܣࢫتص ࡧكَ لاَّ ࡧإِ ونَ ومُ قُ ࡧيَ اࡧلاَ َȋ لرِّ ࡧاْ ونَ لُ ُɠ أْ ذِينَࡧيَ الَّ

سِ.... َ لم ࡧمِنَࡧاْ انُ طَ يْ لشَّ ࡧاْ ھُ طُ بَّ خَ تَ ذِيࡧيَ ࡧالَّ ومُ قُ  ).275سورةࢫالبقرة،ࢫךيةࢫࢫ﴾ࢫ(يَ

 الثالثة﴿:ʄعاڲȖقِيَࡧ:ࢫالوعيدࢫباݍݰربࢫمنࢫاللهࢫورسولھࢫلقولھࢫ اࡧبَ ࡧمَ واْ رُ ذَ واࡧاللهَࡧوَ قُ ࡧاتَّ واْ نُ ذِينَࡧآمَ لَّ اࡧاْ ڈَ ٱُّ اࡧأَ يَ

مِنِ؈نَ  ؤْ ࡧمُّ م نتُ ࡧكُ ن ࡧإَ ا َȋ لرِّ سُولِ ﴾278﴿مِنَࡧاْ رَ ࡧوَ نَࡧاللهِ حَرْبًࡧمِّ ࡧبِ واْ نُ ذَ أْ ࡧفَ واْ لُ عَ فْ مْࡧتَ ࡧلَّ نْ إِ مْࡧفَ كُ لَ مْࡧفَ تُ ْȎ ࡧتُ ن إِ ࡧوَ ھِ

مُونَ  لَ ظْ ࡧتُ لاَ ࡧوَ لِمُونَ ظْ ࡧتَ مْࡧلاَ الِكُ وَ مْ وسُࡧأَ ؤُ  ).279،ࢫ278سورةࢫالبقرة،ࢫךيت؈ن﴾﴾ࢫ(279﴿رُ

 :عةȊࢫعزࢫࢫالرا ࢫاݍݵالق ࢫيقول ࢫحيث ࢫالرȋا، ʄࢫإڲ ࢫوعاد ࢫכزمة ࢫتردعھ ࢫلم ࢫلمن ࢫالقيامة ࢫالنارࢫيوم ʏࢫࢭ اݍݵلود

مَ وجل:﴿ نَّ ࡧإِ واْ الُ مْࡧقَ ڈُ َّٰ أَ لِكَࡧبِ ھِࡧ...ذَ ّ ِȋ نࡧرَّ ࡧمِّ ةٌ وْعِظَ ࡧمَ هُ مَنࡧجَاءَ اࡧفَ َȋ لرِّ ࡧاْ مَ حَرَّ ࡧوَ عَ يْ لبَ ࡧاللهُࡧاْ حَلَّ أَ اࡧوَ َȋ لرِّ لُࡧاْ ࡧمِثْ عُ ْ ي لبَ اࡧاْ

ونَ  الِدُ اࡧخَ مْࡧفِٕڈَ ُɸارِࡧ لنَّ ابُࡧاْ ݰَ ْܵ ئِكَࡧأَ ولَ أُ ࡧفَ ادَ نْࡧعَ مَ ʄࡧاللهِࡧوَ ڲَ ࡧإِ رُهُ مْ أَ فَࡧوَ اࡧسَلَ ࡧمَ ُ ھ لَ ࢼܢَࡧفَ نتَ اْ سورةࢫالبقرة،ࢫࢫ﴾ࢫ(فَ

  ).275ךيةࢫ

اسȘناداࢫإڲʄࢫماࢫتقدمࢫحولࢫالرȋاࢫوأضراره،ࢫفإنࢫتحرʈمࢫالرȋاࢫعڴʄࢫכموالࢫسيضعࢫحداࢫأمامࢫכفرادࢫمنࢫ

ك؇قࢫכموالࢫوحصرɸاࢫعنࢫالعملࢫوטسȘثمار،ࢫوȋالتاڲʏࢫسيقللࢫمنࢫاȖساعࢫفجوةࢫטنفصالࢫب؈نࢫטسȘثمارࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫوجدت ࢫالۘܣ ࢫالشرɠات ࢫأمام ࢫحدا ࢫسيضع ࢫكما .ʏثمارࢫالماڲȘࢫوטس ࢫوسيلةࢫاݍݰقيقي ࢫأفضل القروض

ࢫالرافعةࢫ ࢫمسܢ ࢫتحت ࢫالديون ࢫواعتماد ࢫטقفاض، ࢫمن ࢫالمجنية ࢫالمحرمة ࢫبالفائدة ࢫأموالɺا ࢫرؤوس لزʈادة

  الماليةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعɺا.

ࡧبالمشتقات2.1 ࡧالتعامل ࢫفإنࢫ.تحرʈم ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫلتحقيق ࢫالسابقة ࢫالضوابط ʄࢫإڲ :فبالإضافة

ࢫبال ࢫضرورة ࢫبالمشتقات ࢫالتعامل ࢫابتɢاراتࢫلتحرʈم ࢫالمشتقات ࢫأن ࢫفرغم ࢫالمالية. ࢫכزمات ࢫتجنب ʏࢫࢭ غة

ࢫالتحوطࢫ ࢫلاࢫتحقق ࢫالمشتقات ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫأكفࢫشاɸد ࢫالواقع ࢫأن ࢫالمخاطر،إلاّ ࢫضد ࢫالتحوط ماليةࢫغايْڈا

ࢫۂʏࢫ ࢫالمشتقات ࢫتحرʈم ࢫمن ࢫواݍݰكمة ࢫכسواق، ࢫالمخاطرࢫوتقلبات ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫبل ࢫالمɴشود وכمان

ت،ࢫمماࢫيقودࢫإڲʄࢫتجنبࢫوقوعࢫכزماتࢫالمالية،ࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫטستقرارࢫاݍݰدࢫمنࢫالمقامراتࢫوالمضارȋا

ࢫتدعوࢫإڲʄࢫ ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫمجمل ࢫمع ࢫتتعارض ڈا ࢫɠوٰ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمالية. ࢫכسواق داخل

 حفظࢫالمالࢫوتنميتھ.

  .العملبنظامࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارة:2

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫبقاعدةࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫومعناɸاࢫ"أنࢫʇعفࢫعنࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫࢭʏࢫ  

،ࢫأيࢫأنࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالرȋحࢫيɢونࢫبقدرࢫטستعدادࢫلتحملࢫاݍݵسارة،ࢫوɸذهࢫ5منࢫينالࢫنفعࢫءۜܣءࢫيتحملࢫضرره"

ࢫلɢلࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫالمشارɠاتࢫوالمعاوضات،ࢫحيثࢫيɢونࢫلɢلࢫ ࢫقوʈاً ࢫفكرʈاً القاعدةࢫتمثلࢫأساساً
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ࢫتقا بلࢫأوࢫȖعادلࢫماࢫعليھࢫمنࢫالقامات،ࢫعڴʄࢫأنࢫטلقاماتࢫتɢونࢫعڴʄࢫثلاثةࢫأنواعࢫۂʏ:ࢫطرفࢫفٕڈاࢫحقوقاً

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݰق ࢫȖسȎبࢫلصاحّڈا ࢫالۘܣ ࢫالثلاثة ࢫכسباب ʏࢫۂ ࢫوɸذه ࢫبضمان، ࢫأوࢫالقام ࢫȊعمل ࢫأوࢫالقام ࢫبمال القام

ࢫأɸميةࢫكب؈ ࢫالقاعدة ࢫلɺذه ࢫثمّࢫفإن ࢫومن ࢫالعلماء، ࢫاتفقࢫعليھ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫأوࢫالغنم ࢫالرȋح ʄࢫعڴ ࢫࢭʏࢫاݍݰصول فة

ࢫأوࢫ ࢫأوࢫعائد ࢫرȋح ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫيحصل ࢫأن ࢫأحدɸما: ࢫأمرʈن ʏࢫتؤثرࢫࢭ ࢫحيث ࢫלسلامية ࢫالمصرفية المعاملات

  .6عوضࢫمنࢫحيثࢫכصل،ࢫوثانٕڈما:ࢫتحديدࢫالɴسبةࢫأوࢫالمقدارࢫأوࢫالقيمةࢫالۘܣࢫيحصلࢫعلٕڈا

ࢫالمتعا   ࢫيطلبھ ࢫالذي ࢫالتموʈل ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫتقديم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫبالمشاركة ࢫالتموʈل ملࢫوʈقوم

معھ،ࢫدونࢫاشفاطࢫفائدةࢫثابتة(رȋا)،ࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالقرضࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي،ࢫوإنماࢫʇشاركࢫالمصرفࢫ

ࢫɠانࢫأمࢫخسارة،ࢫࢭʏࢫضوءࢫقواعدࢫوأسسࢫتوزʉعࢫ العميلࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمتوقعࢫاݍݰصولࢫعليھࢫللمشروعࢫرȋحاً

  .7متفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫبدايةࢫالتعاقد

 8تدعمࢫتوازنھࢫواستقرارهࢫوۂʏ:كماࢫيكسبࢫالنظامࢫالماڲʏࢫثلاثةࢫخصائصࢫمɺمةࢫ  

 اࢫɺࢫوصبغ ࢫاسȘيعا٭ڈا ʄࢫعڴ ࢫقادر ࢫوتجعلھ ࢫمعھ، ࢫتتكيف ࢫالمستجدة ࢫاݍݰياة ࢫوقاǿع ࢫتجعل مرونة

 بصبغتھ.

 ࢫأيديࢫʏيتم؈قࢫبوضعࢫضوابطࢫتمنعࢫاٰڈيارࢫالنظامࢫטقتصاديࢫعفࢫتܸݵمࢫال؆فواتࢫوتركزࢫכموالࢫࢭ

 والمجتمعࢫࢭʏࢫالوقتࢫنفسھ.منࢫلاࢫيقومونࢫبɴشاطࢫاقتصاديࢫحقيقي،ࢫوʈحققࢫمنافعࢫכفرادࢫ

 .ࢫفئةࢫواحدةʄࢫعڴ  يضمنࢫتداولࢫالمالࢫب؈نࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمعࢫوعدمࢫبقا٬ڈاࢫحكراً

وɠانصندوقالنقدالدوليقدأقرفيوقȘسابقبقدرةالنظامالماليالإسلاميعلىامتصاصالصدماتالدولية،لأ  

ٰڈنظامقائمعلىالاسȘثمارفيالإنتاجالسلڥʏࢫ

(اݍݰقيقي)،ولʋسقائماعلىالمجازفاتفيالأسواقالماليةغ؈فالمرتبطةبالاقتصاداݍݰقيقي،وɸذامايم؈قبʋنمفɺوم

ينمختلف؈ن:ࢫ

טقتصادالرمزʈالقائمعلىالمجازفاتالمالية،وטقتصادלنتاجيالقائمعلىالمشارɠاتالمتنوعةفيدائرةכولوʈات

.  

  رɸافيتعزʈزטستقرار:.إنظارࡧالمعسرࡧوטلقامࡧبالقيمࡧכخلاقيةכخرىࡧوأث3

منࢫحكمࢫضوابطࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامٕڈوࢫماࢫيتعلقࢫبالديون،ࢫخاصةࢫالعدالةࢫوالرحمةࢫ

ࢫواستȁنافࢫ ࢫقدميھ ʄࢫعڴ ࢫجديد ࢫمن ࢫالوقوف ʄࢫعڴ ࢫإعانتھ ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫالسداد، ࢫالمعسرࢫوالعاجزࢫعن مع

ࢫالم ࢫأفراد ࢫب؈ن ࢫوالتضامن ࢫالفاحم ࢫمن ࢫذلك ࢫيولده ࢫوما ،ʏالإنتاڊɺشاطɲࢫبالعسرࢫفضلاࢫعنࢫ ࢫفالرفق جتمع،

مفراتھࢫכخلاقية،ࢫلھࢫم؈قةࢫاقتصاديةࢫعظيمةࢫࢭʏࢫכزماتࢫالمالية.ࢫفح؈نࢫتفاجعࢫכسواقࢫٮڈبطࢫعادةࢫقيمةࢫ

ࢫالدائنونࢫ ʄسڥʇࢫ ࢫحيث ࢫالقيمة، ࢫتلك ࢫانخفاض ࢫيتفاقم ࢫכزمات ʏࢫوࢭ ࢫالمدينون، ࢫقدمɺا ࢫالۘܣ الضمانات

وʈحولࢫالفاجعࢫإڲʄࢫاٰڈيار.ࢫفإنظارࢫالمدين؈نࢫالمعسرʈنࢫݍݰمايةࢫمراكزɸم،ࢫولكنࢫɸذاࢫيؤذيࢫכسواقࢫذاٮڈا،ࢫ

وɸوࢫࢫ9يخففࢫعٔڈمࢫوʉعطٕڈمࢫفرصةࢫأفضلࢫللسداد،ࢫكماࢫيحفظࢫقيمةࢫالضماناتࢫوʈمنعࢫاٰڈيارࢫכسواق.

،ࢫالۘܣࢫانفجرتࢫنȘيجةࢫܿݨزࢫالمدين؈نࢫبقروضࢫعقارʈةࢫعنࢫ2008ماࢫتجڴʄࢫبوضوحࢫȊعدࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

ࢫمبدأ ࢫفتطبيق ڈم، ࢫديوٰ ࢫالفئةࢫࢫسداد ࢫɸذه ࢫإقراض ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫدون ࢫيحول ࢫأن ࢫيمكن إنظارࢫالمعسرࢫɠان
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ࢫالمدينࢫ ࢫمال ࢫبيع ࢫمن ࢫلاࢫيمنع ࢫלسلامي ࢫفالفقھ ࢫذلك، ʄࢫإڲ ࢫالبداية.إضافة ࢫاحتمالاتالاٰڈيارࢫمن ࢫمن وʈقلل

الذيࢫܿݨزࢫعنࢫالسداد،ࢫلكنࢫالفقɺاءࢫمتفقونࢫعڴʄࢫاستȞناءࢫمالاࢫʇستغۚܣࢫعنھࢫالمدينࢫومنࢫذلكࢫالمسكن،ࢫ

خلاقࢫاݍݰسنةࢫالۘܣࢫترتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبالتعاملاتࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫب؈نࢫمختلفࢫشرائحࢫومنࢫأɸمࢫכ 

ࢫכمانة،العدل،التʋس؈ف، ࢫيڴʏ:الصدق، ࢫما ࢫبالعɺودوȋالعقود.و المجتمع ࢫטلقامࢫفالوفاء ʄࢫعڴ ࢫלسلام حثُّ

ࢫتخلوࢫحلقةࢫبالأخلاقࢫࢭʏࢫالعملياتࢫלقتصادية،لأنھࢫلاࢫيمكنࢫحقيقةࢫفصلɺاعنࢫȊعضɺاࢫالبعض،ࢫحيثࢫلا 

 منࢫحلقاتࢫɸذهࢫالعمليةࢫمنࢫضرورةࢫالتحڴʏࢫبالأخلاق.

4:ʏزࡧטستقرارࡧالماڲʈعزȖࡧʏاࡧࡩɸࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧوأثر.  

تتعددࢫأنواعࢫالرقابةࢫࢭʏࢫالمنظورࢫלسلامي،ࢫفمٔڈاࢫماࢫʇعرفࢫبالرقابةࢫالعليا،ࢫوۂʏࢫرقابةࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫعڴʄࢫ

ࡧخلقھ،ࢫبدليلࢫقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ انَ َɠࡧ ھَ ࡧاللَّ نَّ ا﴾﴿ࡧإِ قِيبً مْࡧرَ كُ يْ لَ ]ࢫومٔڈاࢫرقابةࢫלɲسانࢫعڴʄࢫלɲسان،ࢫ1[الɴساء:ࢫࢫعَ

لاةࢫوכئمةࢫوالمسؤول؈ن،ࢫورقابةࢫولايةࢫالمظالم،ࢫࢫورقابةࢫمجموعࢫالمسلم؈نࢫ سبة،ࢫورقابةࢫالوُ وۂʏࢫنظامࢫاݍݰَ

  أوࢫالرقابةࢫالمجتمعةࢫأوࢫالشعبية؛ࢫومٔڈاࢫرقابةࢫלɲسانࢫعڴʄࢫنفسھࢫوۂʏࢫماࢫʇعرفࢫبالرقابةࢫالذاتية.

ࢫالماليةࢫأ مافيمايتعلقبالبنوɠوالمؤسسات

לسلامية،فإنالنظامالأساسيفٕڈايقومعلىوجودɸيئةرقابةشرعية؛تقومبتوجٕڈالإدارةوإبداءالمشورةبالɴسبة

عرضعلٕڈا،فعضوالرقابةالشرعيةɸوالمخفعناݍݰكمالشرعيلɢلمسألة،وȋال لمشروعيةכɲشطةوالمشارʉعالتʋتـُ

ࢫالماليةࢫتاليفɺوالمخفعنحكماللɺفيذلك،أمافيال بنوɠوالمؤسسات

التقليديةفلايوجدفٕڈانظامرقابʋشرڤʏ،لأنأصلالتعاملمبɴيعلىتحقيقأكفقدرمنالفوائد،Ȋغضالنظرعنمشرو 

عيةالمعاملاتأومطابقْڈاللضوابطالشرعية،وعملالرقابةالشرعيةلايقتصرعلىȎيانمشروعيةכɲشطةالتʋتقام

  يابةعنالمودع؈ن.ࢫبالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية،بليمتدإلىالقيامبدورالرقابةن

وخلاصةذلكأنمشɢلةضعفالرقابةتɢادتɢونمعدومةفيإطارالمصرفيةלسلامية،لأٰڈاترتكزفيɢلمجالاٮڈاعل

  ىابتغاءمرضاةاللɺمنخلالالعملبالمأموروالٔڈيعنالمحذور.

ʏزטستقرارالماڲʈاتالمصرفيةלسلاميةفيتعزɠي:دورصيغالمشارɲالمحورࡧالثا 

לسلاميࢫمناݍݵصائصوالسماتمايحولࢫدونوجودمشكلاتȘسȎبࢫتمتلكࢫمنظومةࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫ 

ࢫالماڲʏ،بماتتضمٔڈمنمزايالاتوجدفيغ؈فɸامنࢫ ࢫالنظام ࢫاستقرار ࢫعدم ʏࢭ

أنظمةالتموʈلالتقليدي،تقومɺذɸالأساليبالتموʈليةعلىمبدأالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةحسبالاتفاقبʋنأطراف

ɢلعلىʈحتوٱڈذاالنوعمنأساليبالتموʈة،وʈثمارȘالمزارعالعمليةטسɠةوכساليبالشبٕڈة٭ڈاȋلمنالمشاركةوالمضار

  ةوالمغارسةوالمساقاة

ࡧࡧ.تحليلدور 1 ࡧالمشاركةصيغة :ʏزטستقرارالماڲʈالمشاركةࢫفيتعز

ࢫاشفكنابمعۚܢࢫ لغةلفظمشتقمنالشركة،مخالطةالشرʈك؈ن،يقال:

ࢫاصطلاحاࢫࢫȖ10شاركنا،وقدإشفɠالرجلانوȖشارɠاوشاركأحدɸماךخر. أما

ɺياستقرارملكآۜܣءلɺلواحدأنࢫفɢنمالكينفأك؆ف،لʋقيمةماليةب

يتصرففٕڈتصرفالمالك،أوɸيتعاقدبʋناثنʋنأوأك؆فعلىالعملللكسب،بواسطةࢫ
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وعليھࢫࢫ11כموכوכعمالأوالوجاɸة،ليɢونالغنمبالغرمبئڈمحسبالاتفاق.

ȖعتفالمشاركةإحدىمجالاتالاسȘثمارالɺامةفيالاقتصادלسلامي،وʈوجدࢭʏࢫ

بالأموال،حيȞيقومالأطرافبالاسȘثمارɴȋسبࢫأسلوȋالمشاركةأك؆فمنمساɸمواحد

مختلفة،فتوزعالأرȋاحأواݍݵسائرحسبɴسبالمساɸمة،وʈمكنتطبيقɺذاכسلوȌعڴʄࢫ

ࢫ ࢫحيثࢫ12כɲشطةלنتاجيةوالتجارʈةذاتالآجالالطوʈلة ،

  المشاركةࢫالثابتة،ࢫوالمشاركةࢫالمتناقصة.ࢫ:ينقسمالتموʈلبالمشاركةحسبالآۜܣءالممولإلىقسمينأساسʋئڈما

ɸذهࢫالصيغةࢫأوࢫأسلوبࢫالتموʈلࢫɸذاࢫࢭʏࢫإحداثࢫأوࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫبأكملھ،ࢫكماࢫوتؤثرࢫ

:ʏيڴ  

ـــيࢫ - ــاتالتموʈليةفـ ࢫالتموʈلبالمشـــاركةفـــرصتوظيفعاليةݍݨميعالمــــواردوالطاقــ ن يؤمّ

ࢫالمتوسـط،ࢫ المصـرف،بآجالɺـاالثلاثـة(

لتقليديةالقائمةعليالمدیونیة،والتيفكزعلـيالتموʈلاتقالقص؈فوالطوʈل)،وعلـىالعكـسمـنصـیغالتموʈلا

ࢫوɸـذاࢫ ص؈فةכجـللضـمانȘسـпیلɺا.

лعنيأنصیغةالمشاركةتȘیحللمصـرفتـأمینفـرصتوظیـفݏݨمیـعمـواردɸوطاقاتـɺممـایـؤديࢫ

 إلىزмادةعائداٮڈالرȋحیة؛

ࢫࢫ- ࢫفـيالمشـروعاتالإنتاجية، ࢫبـأنࢫالتموʈلبصـیغةالمشـاركةлعمـلعلـيȘشـجیعالاسȘثمار ذلـك

ࢫضــمانھ،ࢫ ڈـذاالتموмـلإعـادةرأسالمـالأو כشـخاصالراغبʋنفـياݍݰصـولعلـىالتموʈللاٱڈمɺـممـٔ

ࢫوɸــذاлعنــيȘشــجیعɺمࢫ إذاحصــلتقصــ؈فمٔڈم، فɺــمغیــرملــزمیɴبضــماٰڈإلاّ

  للمضيقدمافيمشروعاٮڈم،والعملعل؈قیادةإنتاجاٮڈم،ࢫومنثمزмادةأرȋاحɺم.

ࡧصيغةࡧ2 ࡧدور ࡧتحليل .

،ࢫ)المضارȋةفياللغةمشتقةمنالضرȋفيالأرض(بمعنىالس؈ففٕڈاضارȋةفيتعزʈزטستقرارالماڲʏ:الم

والمضارȋةلغةأɸلالعراق،أماالقراضفلغةأɸلاݍݱݨاز،وɸماإسمانلمسمىواحد،فأɸلࢫ

اݍݱݨازʈطلقوɲعلىɺذاالعقداسمالقراض،لأنرȋالمالقدأخذقطعةمنمالھ(قراضاࢫ

لقوɲعلىɺذاالعقداسمالمضارȋة،ࢫمنمالھ)وسلمɺالآخرليعملفٕڈا،أماأɸلالعراقفيط

ࢫاصطلاحا:ࢫࢫ13لأنكلامنصاحبالمالوالذييعملفيھ،يضرȋفيالرȋحȎسɺم(لݤݰصةمنالرȋح). أما

المضارȋةأوالقراضɺياتفاقبʋنطرف؈ن،يبذلأحدɸمافٕڈمالھ،وʈبذلࢫ

ךخرجɺدɸوɲشاطɺفيالإتجاروالعملّڈذاالمال،علىأنيɢونرȋحذلكبئڈماعڴʄࢫ

ࢫ...اݍݸ،وإذالمفبحالشركةلميكنࢫحسبماʇشفطان،منالنصفأوالثلثأوالر  Ȍع

لصاحبالمالغ؈فرأسمالھ،وضاععلىالمضارȋكدɸوجɺده،لأنالشركةبئڈماࢭʏࢫ

الرȋح،أماإذاخسرتالشركة،فإٰڈاتɢوɲعلىصاحبالمالوحده،ولايتحملعاملࢫ

المضارȋةشʋئامٔڈامقابلضياܿݨɺدɸوعملھ،إذلʋسمنالعدلأنيضيععليݤݨɺدهࢫ

ࢫواɸٍمال.وعملھ،ثميطالببمشاركةرȋالمالفيماضاعمنما وعليھࢫࢫ14لھ،مادامذلɢلميكنعنتقص؈ف
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ࢫوɸما:ࢫ Ȗعتفالمضارȋةصيغةيتمبموجّڈاالمزجوالتأليفبʋنعنصرʈنمنعناصرלنتاج

رأسالمالوالعمل،والتنظيمفيعمليةاسȘثمارʈةتضمنتحقيقمصݏݰةمتوازنةࢫ

لقةࢫوتنقسمالمضارȋةبالنظرإلىمجالعملالمضارȋإڲʄ:المضارȋةالمطࢫ.لأܵݰابرأسالمالوللعمالالمضارȋ؈ن

  .والمضارȋةالمقيدة

ࢫعادة،ࢫ     ࢫטقتصاد ࢫقطاعات ࢫɠل ࢫالرɠود ࢫʇسود ࢫعندما ،ʏࢫטستقرارࢫالماڲ ࢫوعدم ࢫכزمات ࢫففات ʏوࢭ

تظɺرࢫاݍݰاجةࢫالماسةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫأساليبࢫالتموʈل،ࢫحيثࢫيمكنࢫأنࢫʇعيدࢫالثقةࢫللأوساطࢫالمالية،ࢫكماࢫ

  يمكنھࢫتحرʈكࢫمجالاتࢫالɴشاطࢫالمختلفة،ࢫحیــȞیمكنتطبیق:

ࢫوࢭʏࢫࢫمضارȋاتقص؈فةכجل: ࢫالɴشاطالتجارʈمنخلالالمضارȋةعليأساسالصفقةالواحدة، ʏࢭ

ـــــلرأسࢫ ــ ــلالتموмــ ــ ـــ ــنخــ ــ ــ ــيمـــ ــ ــ ࢫواݍݰرفـــ ــي ــ ـــ ـــــناعيوالزراعــ ــ ࢫوالصـ ــاطالتجاري ــ ــ ــ الɴشـ

 المالللمشارɠاتالمختلفةالتʋتعملفٕڈذɸالمجالات؛

ࢫوࢭʏࢫوмمضارȋاتمتوسطةכجل: ࢫالɴشاطاݍݰرفيمنخلالتموмلالصناعاتالصغ؈فة، ʏاࢭɺمكنتطبيق

 جمیعمجالاتالɴشاطالإقتصاديالأخرىالتيȘتطلبمضارȋاتمؤقتةتمتدلأك؆فمـɴسـنة؛

ࡧ(مستمرة  )مضارȋاتطوмلةכجل

 وмمكـنتطبیقɺـافـيɢافـةمجـالاتالɴشـاطاتالاقتصاديةوالزراعیـةوالصـناعیةوالتجارмـةواݍݰرفیة.:

ࡧالزراعيفيتعزʈزטستقرارالماڲʏ:ࡧ3 ࡧالتموʈل ࡧصيغ ࡧدور .تحليل

ࢫɸناكصيغأخرىتعتمدࢫ فضلاعنالصيغالاسȘثمارʈةالسابقة(المضارȋةوالمشاركة)،

ࢫتموʈلࢫ ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫوالۘܣ علىالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارة،والمتمثلةفيɢلمنالمزارعة،المغارسة،والمساقاة؛

ࢫبذلكࢫࢭʏࢫتموʈلࢫدورة ࢫࢫالقطاعࢫالزراڤʏ،ࢫمساɸمةً -ࢭʏࢫنفسࢫالوقت-الرɠودࢫخلالࢫכزماتࢫالمالية،ࢫوعاملةً

.ʏࢫإعادةࢫטستقرارࢫللنظامࢫالماڲʄعڴ  

ࡧ.1.3 ࢫالمفاعلةفيالزرعأوطرحالزرعةأوإلقاءالبذرةعلىالأرض.المزارعة: ࢫاصطلاحا:ࢫࢫ15وȖعنيلغة: أما

فɺيتقديمعنصرכرضإلىالعاملالزراڤʏ،علىأنيɢونالإنتاجࢫ

ࢫلɢلواحدمٔڈما. ࢫ16بئڈما،فالمالكيقدمالأرضوالبذور،وʈقومالثانʋبالعملوלنتاج،علىأنʋتفقعلىɴسبة

زمةللاسȘثمارالزراڤʏ،حيثࢫ ࢫȖساɸمصيغةالتموʈلبالمزارعةفيتأمينالوسائلاللاّ وعليھ،

 مالأرضوالبذورللعاملالزراڤʏ،وʈتماقȘسامالانتاجب؈نࢫالطرف؈ن.فيإطارعمليةالمزارعة،يتمتقدي

ࡧ2.3 ࢫاصطلاحاࢫ.المغارسة: ࢫمفاعلةمنالغرس،أما Ȗعنيالمغارسةلغة

فɺيتقديمالأرضالمحددةلمالكمعينإلىطرفثان،ليقومࢫ

وعليھࢫȊ17غرسɺابأܧݨارمعينةحسبالاتفاقالمفمبئڈما،وɢʈونالܨݨروלنتاجبئڈما.

ىȘنميةال؆فوةالنباتية،منخلالإتاحةفرصةإɲشاءࢫتؤديصيغةالتموʈلبالمغارسةإل

  مشروعاتزراعية،منخلالتقديمالأرضوכܧݨارللعاملالزراڤʏ،الذييقومبدورهࢫȊغرسɺاوتنميْڈا.

ࢫاٍصطلاحا:ࢫ.المساقاة:3.3 ࢫمشتقةمنفعلسقى،والمساقاةمفاعلةمنالسقي.أما ࢫلغة: المساقاة

ࢫلم الكمعينإلىعاملليقومباستغلالɺاوتنميْڈاࢫفɺيتقديمال؆فوةالنباتية(الزرعوכܧݨارالمثمرة)المحددة
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ࢫيوزعالناتجفيالثمارȋئڈمابحصةɲسȎيةمتفقعلٕڈا ࢫوعليھ،ࢫ18(الرʈأوالسقيوالرعاية)علىأساسأن .

تقومصيغةالمساقاةعلىالاتفاقبʋنطرف؈ن،حيȞيقومأحدɸمابمɺمةسقيࢫ

.ʏاتفيالقطاعالزراڤɠيمنعقودالمشارɸمزروعاتالطرفالآخرفيالاتفاق،و  

  

أٰڈلميوللɺالاɸتمامالɢافيالذيقديحدثالتغي؈فاݍݰقيقيفيمɢانةالدورغمأنالزراعةق طاعاقتصادياسفاتيڋʏ،إلاّ

ولالتʋتعتɴيوتقومعلىȘنميتھ،وȋاعتبارأنالدولالإسلاميةتمتلكمساحاتزراعيةشاسعة،وتتوفرعلىعمالةزراعية

ادامتلمȘستطعاوفلاحٕڈمعتفة،فبإمɢاٰڈاحقاأنتحدثالتغي؈ففيمɢانْڈا؛بالقياموالسɺرعلىتطوʈرɸذاالقطاع،م

لالتحاقبالركبالصناعيوالتكنولوڊʏ،ذلكبالاستفادةطبعامماوصلتإلٕڈتلɢاݍݰضاراتفيتطوʈره،وטعتمادعلى

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالزراڤ ࢫالقطاع ࢫإɲعاش ࢫيمكن ࢫالثلاث، ࢫالصيغ ࢫɸذه مختلفالطرقوכساليبالقادرةعلىȘنميتھ.وȋفضل

  :ففاتࢫכزماتࢫخاصةࢫمنخلالتوف؈ف

 ࡧ:ʏمصدرماڲ

فمعظمالمؤسساتالفلاحيةالصغ؈فةوالمتوسطةوحتىالفلاحينالأفراد،عادةمايمتلɢونالأراضيولدٱڈمالرغبةل

لعملوטسȘثمارفٕڈا،إلاأٰڈينقصɺمالتموʈلاللازمللقيامبذلك،فتقومالمصارفࢫ

زمةللاعتناءبا לسلاميةبتقديمالتموʈلالمطلوȋلɺملشراءالبذوروכسمدةووسائݏݨلبالمياه،ومختلفالآلاتاللاّ

 زروعات؛وفقأحدالصيغࢫالثلاثاݍݵاصة٭ڈذاالقطاع؛لم

 ࢫ :توف؈فالمياه

إضافةإلىنقصالمال،فإنمشكلالمياɸيعدثانيعوائقالقطاعالزراعيالذيتعملɺذɸالصيغعلىتوف؈فه،إمابجلّڈم

ɴالمشروعاتمɸتمكنأܵݰا٭ڈذʂالبحار،حتɸمنباطنالأرض،أومنخلالتحليةمياɺأواستخراجɸنمناطقتوافر

 سقيمزارعɺموحقولɺمواقȘسامعوائدɸا؛

 االغتوف؈فכراعۜܣɺك ؈فقادرʈنعلىخدمْڈاأوالغ؈فمɺتميɴباسȘثمارɸاللش:التمليɢاݍݨزئيللأراضيمنطرفملاّ

بابالعاطل،أوخرʈجيɢلياتالزراعة،أوالمؤسساتالفلاحيةالتيلاتتوفرلدٱڈمالأراضيالɢافيةللقيامبɴشاطɺم،م

قابلالقيامقراعةمساحاتأكفوטعتناء٭ڈاوفقصيغةالمغارسة،وتقديمجزءمٔڈذɸالأراضيلɺم،والعوائدتتم

رحسبماتمالاتفاقعلٕڈمسبقا،كماتمكٔڈاأيضامناستصلاحقطعالأراثلفيɴسبةمنالثمار،وɲسبةمنالأܧݨا

زمةلذلك؛  ضʋبتوف؈فمختلفالمعداتوכسمدةاللاّ

 :ستدعيدراسةدقيقةومتخصصةبالزراعةللأ التقليلمنالمخاطرȖلبالمزارعةالمساقاةوالمغارسةʈإنالتمو

ࢫ.ࢫ ࢫ. رضمنموقعومناخونوعيةالبذور،وطبيعةכܧݨاروכسمدة.

كفݯݨمالمخاطرالتيʋتضمٔڈاɸذاالقطاع،التيقدلايتمكنالفلاحمنالقيامبɢلتلɢالدر اݍݵمنقبلالممول،وɸذال

 اسات،إضافةإلىالمشاركةفيالرȋحواݍݵسارةوأثرɸعلىالتقليلمنݲݨمالمخاطر.

4ʏزࡧטستقرارࡧالماڲʈعزȖࡧʏاتࡧࡩɠمةࡧصيغࡧالمشارɸࡧأرضࡧالواقعࡧ.ࡧتقييمࡧمدىࡧمساʄعڴ  

المشاركةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫاستقرارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫࢫكيفࢫȖساɸمࢫأساليبࢫ-منࢫالناحيةࢫالنظرʈة-رأيناࢫ  

ࢫל ࢫرȋطɺا ࢫوكذا ࢫجɺة، ࢫمن ࢫالشرعية ࢫبالضوابط ࢫجɺةࢫالقامɺا ࢫمن ࢫالرمزي ࢫبالاقتصاد ࢫاݍݰقيقي قتصاد
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لمࢫتحظࢫɸذهࢫالصيغࢫوכساليبࢫبح؈قࢫكب؈فࢫمنࢫصورࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫࢫ-ࢭʏࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫ-ومعࢫذلكأخرى،ࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫتقدمɺا ࢫɸوࢫכك؆فࢫتطبيقاً ࢫالمداينة ࢫخلالࢫعقود ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫلاࢫيزال ךن،ࢫحيث

ࢫالمصارف ࢫتلك ݳࢫ.لدى وȋالرغممنعدموجودإحصاءاتɢليةتوܷ

حتىلدىاݍݨɺاتالتيȘشɢلࢫ-ɲسباستخدامɢلصيغةمنصيغالاسȘثمارלسلامي

،وذلكȎسȎبورودبندטسȘثماراتȎشɢلࢫ-مرجعيةإحصائيةلأɲشطةالمصارفالإسلامية

ࢫفɺناكبعضࢫعامفيم؈قانياتا لمصارفالإسلامية،دونتوزʉعɺعلىمختلفالصيغ،

ࢫوɸناكإحصاءاتناتجةعنࢫ לحصاءاتاݍݨزئيةلبعضالمصارفالإسلاميةلبعضالسنوات،

اعنࢫبهدراساتقام اباحثوɲسنحاولأنɴستعرضɺالأٰڈتعطينافيالٔڈايةمؤشرًاتقرȎʈيً

ࢫالمصارف.ࢫواقعاݍݰالفيالمصارفالإسلاميةفيمايخصاستخدامصيغتيالمشاركةوالمضارȋةفيتمو  ࢫɸذه ʈلات

ࢫالسودان ࢫمن ࢫɠل ʏلبالمشاركةࢭʈنانحسارݯݨمالتموʋبȘبعضالإشاراتوלحصاءاتالتيɸذɸلࢫ- وɠࢫ باعتبار

ࢫإسلامية ࢫاݍݵليجية-مصارفɺا ࢫوالدول ࢫɸذهࢫ-، ʏࢫࢭ ࢫنظامية ࢫأɸمية ࢫتحتل ࢫטسلامية ࢫالمصارف باعتبارࢫأن

 مبʋنةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫأدناهࢫ:ࢫ-الدول 

 Ȏ1998-2017يةلصيغالمشارɠاتفيالمصارفالإسلاميةࡧالسودانيةࡧخلالࡧالففةࡧ:ࡧכɸميةالɴس1اݍݨدول 

ࡧɲسبةࡧصيغ

 %المشارɠات
 %أخرى 

القرضࡧ

 %اݍݰسن
 %المرابحة %السلم %المقاولة %טجارة %טستصناع

ࡧالمضارȋة

% 
ࡧالمشاركة

ࡧ%  

ففةࡧ

 الدراسة

        27 12*  - - - - 6,5 54 6 21 1998 

34,8 11*  - - - - 5 49,1 4 30,8 1999 

46,7 16.2*  - - - - 3,3 33,7 3,7 43 2000 

44,3 18.2*  - - - - 5 39,5 6,3 38 2001 

32,6 28.2*  - - - - 3,3 35,9 4,6 28 2002 

28,9 21.6*  - - - - 4,8 44,7 5,7 23,2 2003 

37,74 20.8*  - - - - 2,95 38,52 5,74 32 2004 

35,02 19.6*  - - - - 2,09 43,29 4,2 30,82 2005 

25,6 19.7*  - - - - 1,3 53,4 5,2 20,4 2006 

34.74  18.58  - - - - 3,804444 43,56778 5.04 29,69 

 المتوسطࢫ

1998-

2006 

16,9 24.3*  - - - - 0,7 58,1 3,9 13 2007 

18,1 25.1**  - - 0.2 7.7 2 46,9 6 12,1 2008 

16,6 22.3**  - - 0.2 6.4 2,2 52,3 6,1 10,5 2009 

16,5 16.4**  - - 0.2 11 1,2 54,7 7,1 9,4 2010 

12,7 16.6**  - - 0.2 8.4 0,7 61,4 6,1 6,6 2011 

16,3 22***  0.5 0.1 0.4 8.9 1,9 49,9 5,4 10,9 2012 

16,3 15.5***  0.3 0.1 1 11.6 2 53,2 5,2 11,1 2013 

14,8 14.8***  0.5 0.1 0.4 13.4 3,8 52,2 5,4 9,4 2014 



2343 
 

13,6 17.4***  0.2 0.1 0.4 15.5 3 49,8 6,6 7 2015 

11,7 17.7***  0.3 0.1 0.3 20.7 3 46,2 5 6,7 2016 

14,3 9.7***  0.2 0.4 0.4 25.9 0,6 48,5 7,8 6,5 2017 

15.25  18.34  0.33   0.15   0.37   12.95  1,918182 52,10909 5.87 9.38 

طالمتوس  

2007-

2017 

  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫالمصدر:

أخرىࢫɸنا:ࢫࢫלستصناعࢫوالقرضࢫبصيغࢫوࢫלجارة.ࢫࢫ**ࢫɲعۚܣࢫ19أخرىࢫɸناࢫࢫɠلࢫمن:ࢫالمقاولةبصيغࢫ*ɲعۚܣࢫ

  أخرىࢫɸناࢫɠلࢫالصيغࢫماعداࢫالمذɠورةࢫࢭʏࢫاݍݨدول.بصيغࢫاݍݰسنࢫوصيغࢫأخرى.ࢫ***ࢫɲعۚܣࢫ

כخرىࢫɠالمزارعةࢫأماࢫماࢫيمكنࢫملاحظتھࢫمنࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫبجلاء،ࢫɸوࢫغيابࢫتامࢫلصيغࢫالمشاركةࢫ    

ࢫإذاࢫɠانواࢫضمنࢫبندࢫالصيغࢫכخرى  ،ࢫالۘܣࢫبدأتࢫتظɺرࢫمنذࢫ20والمساقاةࢫوالمغارسةࢫوטسȘثمارࢫالمباشر،ࢫإلاّ

ࢭʏࢫجداولࢫالبنكࢫالمركزيࢫالسوداɲي،ࢫلأنھࢫقبلࢫɸذهࢫالسنة،ࢫɠانتࢫالصيغࢫכخرىࢫالمعنيةࢫۂʏࢫࢫ2012سنةࢫ

לستصناعࢫوالقرضࢫاݍݰسن،ࢫولوࢫفرضناࢫأنࢫالصيغࢫכخرىࢫȖشملࢫصيغࢫالمشاركةࢫכخرى،ࢫفأكيدࢫɲسّڈاࢫ

سنةࢫ%17.7منفردةࢫصغ؈فةࢫجداࢫلدرجةࢫجمعɺاࢫɠلɺاࢫࢭʏࢫɲسبةࢫواحدةࢫتفاوحࢫب؈نࢫأعڴʄࢫقيمةࢫوصلتࢫإلٕڈاࢫ

  ࢭʏࢫالسنةࢫالموالية.%ࢫ9.7،ࢫلتحققࢫأدɲىࢫقيمةࢫلɺاࢫ2016

تبقىࢫملاحظةࢫأخرىࢫȖشدࢫטنȘباهࢫإلٕڈاࢫمنࢫاݍݨدولࢫدائما،ࢫوɸوࢫالتباينࢫب؈نࢫمتوسطࢫɲسبࢫالمشاركةࢫ

  وȌعده،ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتوضيحɺاࢫأك؆فࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫ2007قبلࢫعامࢫ

  وȌعدهࡧ2007رفࡧטسلاميةࡧالسودانيةقبلࡧعامࡧ:ࡧכɸميةࡧالɴسȎيةࡧلصيغࡧالمشارɠاتࡧࡩʏࡧالمصا1الشɢلࡧ

  
  .1منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫإعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالمصدر:

ࢫ     ࢫمن ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫالمرتفعة ࢫɲسّڈا ࢫɠانت ࢫالمشاركة ࢫصيغ ࢫɲسبة ࢫأن ࢫالشɢل، ࢫمن ،ࢫ2006- 1998نلاحظ

ࢫ ࢫࢭʏࢫحدود ࢫالمتوسط ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫࢫ%34.74حيث ࢫالمتوسط ʏࢫࢭ ࢫلتصل ࢫالنصف ࢫبأك؆فࢫمن ࢫانخفضت ࢫلكٔڈا ࢭʏࢫ،

وʉعودࢫالسȎبࢫࢭʏࢫɸذاࢫטنخفاضࢫلصيغةࢫالمشاركةࢫالۘܣࢫأصبحتࢫࢭʏࢫ،ࢫ%15.25إڲʄࢫࢫࢫ2017-2007الففةࢫمن

ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫللدراسة ࢫالثانية ࢫحدودࢫ،%9.38الففة ʏࢫࢭ ʄࢫכوڲ ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫȊ29.69%عدما ࢫصيغةࢫ، عكس

ࢫࢭʏࢫ ࢫأصبحت ࢫحيث ،ʄࢫمقارنةࢫبالأوڲ ࢫالثانية ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫɲسȎيا ࢫارتفعت ࢫالۘܣ ࢫالمضارȋة ࢫ%ࢫ5.87حدود Ȋعدماࢫ،

ࢫ ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫأزمةࢫࢫ،ɠ5.04%انت ࢫباندلاع ࢫتفس؈فه ࢫيمكن ࢫعموما، ࢫالمشاركة ࢫصيغ ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫטنخفاض ɸذا

ࢫ ࢫالو.م.أࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالعقاري ࢫɠانࢫࢫ،2007الرɸن ࢫوالذي ،ʏࢫالمواڲ ࢫالعام ʏࢫࢭ ࢫماليةࢫعالمية ࢫأزمة ʄࢫإڲ ࢫتحولت والۘܣ

المخاطرࢫלجمالية،ࢫبالتقليلࢫمنࢫمخاطرࢫɸذهࢫالصيغࢫɸدفھࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫالتقليلࢫمنࢫ

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

 المشاركة

 المضاربة

 نسبة صیغ المشاركة

 صیغ أخرى

  2006-1998المتوسط  2017-2007المتوسط
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ࢫآنذاك. ࢫالسائد ࢫالعالܣ ʏࢫالماڲ ࢫטستقرار ࢫعدم ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫالمفتبة ࢫللمصارفࢫوالمشاɠل ࢫبالɴسبة أما

ࢫالمواڲʏࢫ ࢫفالشɢل ࢫالسودانية، ࢫمثيلاٮڈا ࢫعن ࢫكث؈فا ࢫلاࢫيختلف ࢫالوضع ࢫفإن ࢫاݍݵليجية، ࢫالدول ʏࢫࢭ לسلامية

ݳࢫɸذاࢫالوضع.   سيوܷ

  ࡧɸ2005-2016ميةالɴسȎيةلصيغالمشارɠاتࡧفيالمصارفالإسلاميةࡧاݍݵليجيةࡧخلالࡧالففةࡧ:ࡧכ 2الشɢل

  
منࢫإعدادࢫالباحثتʋناعتماداࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫاݍݵليجيةࢫمنࢫسنةࢫࢫالمصدر:

  .2016إڲʄࢫغايةࢫࢫ2005

ࢫالمصارفɺوتدɲيࢫ   ࢫأعلاه،أنالسمةالرئʋسيةالتيȘتصفّڈاغالبيةɸذه ࢫالشɢل ࢫمن ࢫملاحظتھ ࢫيمكن ما

ࢫ ࢫبمتوسط ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫأدناɸا ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالدراسة، ࢫففة ࢫطول ࢫࢭʏࢫࢫ،%9.1التموʈلبالمشارɠات وأعلاɸا

ࢫبمتوسط ࢫ%26.35البحرʈن ࢫ، ــ ــ ࢫبـ ࢫالدولت؈ن ࢫɸات؈ن ࢫوלمارات ࢫقطر، ࢫالسعودية، ࢫمن ࢫɠل ࢫ،%10.45لتتوسط

عڴʄࢫالفتʋب.ࢫوعليھ،ࢫفالواقعࢫالعمڴʏࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫلايختلفࢫࢭʏࢫالسودانࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫ%14.95،ࢫ14.6%

دولࢫاݍݵليج،ࢫبلࢫحۘܢࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫغ؈فࢫالعرȋية،ࢫفأغلبࢫالدراساتࢫالۘܣࢫتناولتࢫכɸميةࢫالɴسȎيةࢫ

التموʈلࢫ٭ڈذهࢫالعقودࢫࢫلعقودࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫأثبȘتࢫأنࢫالوضعࢫɸناكࢫرȋماࢫأسوء،ࢫفتدɲيࢫɲسب

  ࢭʏࢫباكستان،ࢫكماࢫجاءتࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨدول:ࢫ%1.85ࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوࢫ%1.01وصلࢫإڲʄࢫ

  :ࡧدراساتࡧتناولتࡧכɸميةࡧالɴسȎيةࡧلعقودࡧالمشارɠاتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧغ؈فࡧالعرȋية2جدول 
 %ɲسبةࡧالتموʈلࡧبالمشارɠات  الدولةࡧمحلࡧالدراسة  ففةࡧالدراسة  الدراسة

Abdoula youcef dhalan(2011)21 2002-2010  1.01  مال؈قيا  

Farooq, M., and Ahmed, M(2013)22 2006-2011  1.85  باكستان  

Ascarya(2010)23 2002-2008  سياʋ36  اندون  

  منࢫإعدادࢫالباحثتʋناعتماداࢫعڴʄࢫتلكࢫالدراساتالمصدر:ࡧ

ࢫالدولࢫ   ࢫɸذه ࢫفبدلامنأنتعتمدمصارف وعليھ

علىأسلوȋالمضارȋةوالمشاركةكأسلوȋمؤسسعلىقاعدةالغنمبالغرم،وجدناأٰڈاتقومبتوجٕڈغالبيةمواردɸاالمالي

ةنحوالتموʈلبصيغالمداينات،وأنɴسبةالتموʈلبالمشارɠاتتعتفضȁيلةمنإجماليالتموʈلالمصرࢭʏ،ولاتȘناسبم݀ݱ

ࢫالدول  .ࢫ-الدولاݍݵليجية- جموثقلالمصرفيةלسلاميةفٕڈذه

  ȋةالمصارفالإسلاميةعماتناولɺالمنظرونالأوائل.إذنيوجداختلاففيتجر 

ࢫالقائمةࢫ   ࢫכخرى ࢫالصيغ ʏاࢮȋࢫو ݰأنمزايااستخدامصيغتيالمشاركةوالمضارȋة ɸذاالواقعوȋلاشكيوܷ

ࢫالمباشر)؛رغـمأɸميْڈا ࢫטسȘثمار ࢫالمغارسة، ࢫالمساقاة، ࢫ(المزارعة، ࢫالمشاركة ʄوالتيأشرناإلٕڈاسابقاً -عڴ-
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ࢫأرضࢫلاتتحققمنخلالالعملالمصرفيالإسلا  ʄࢫعڴ ميالسائد

ࢫوȖعزʈزࢫ ࢫכزمات ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫقدرتھ ʄࢫوعڴ الواقع،وɸيمزاياȖعودبالنفععلىالاقتصادالوطنيفيمجموعھ،

טستقرارࢫ

منمصداقيةالشعاراتالتنموʈةالتيȎشّرتّڈاالمصارفالإسلاميةلدىاݍݨɺـا الماڲʏ،وعدمتحقيقɺذɸالمزايايـضعفكث؈فاً

زم   .ينلإنجاحمس؈فةالمصارفالإسلاميةتالرسمية،وȋالتاليضعفالمساندةوالدعماللاّ

  ࡩʏࡧȖعزʈزࡧטستقرارࡧالماڲʏدورࡧصيغࡧالمدايناتࡧטسلاميةࡧالمحورࡧالثالث:ࡧ

تلɢالأساليبالتʋتقومعلىالتموʈلعنࢫوɸي  

ࢫالتالية:ࢫ طرʈقالبيوعأوטئتمانالتجاري،وɸيتعتمدعلىالعائدالثابت،حيثȘشملصيغالتموʈل

  المرابحة،البيعالآجل،بيعالسلم،לستصناع،وלجارة...ࢫ.

ࡧالمرابحة1 ࢫالزʈادة:.تحليلدور ࢫبمعۚܢ ࢫالرȋح ࢫمن ࢫمأخوذة ࢫلغة ࢫفلɺعدةȖعرʈفاتمٔڈا:ࢫ24المرابحة ࢫأمااصطلاحا: ،

ࢫمبادلةمالبمالعلىوجɺمخصوص،أوɸومبادلةءۜܣءمرغوȋفٕڈبمثلɺمعࢫ مبادلةالمالالمتقومتملɢا،وتمليɢا،أوɸو

ࢫوعندالمالكيةɸو ࢫمقابلةمالبمالتملɢاوتمليɢا:  الفاعۜܣ.وɸوعندالشافعية:

ࢫ25عقدمعاوضةعلىغ؈فمنافعولامتعةلذة"،:" بيعالمرابحةɸوالبيعيمثلالثمنالأولمعزʈادة،وכصلفيࢫوعليھ،

ࢫعاديةࢫ :ʄقسمبيعالمرابحةإڲʈࢫو البيوعأنتɢونمرابحة،حيثʋستحيلأنيضعالرجلمالɺفيتجارة٭ڈدفاݍݵسارة،

ȋࢫو(سيطةȊ)يعࢫالمرابحةࢫالمصرفيةࢫ. 

  

إنالرȋحالمحضɺوعائدالمرابحة،ولولاالرȋحلماɠاٰڈناɠاسȘثمارمنحيثالأصل،وɸوɸدفالمسȘثمرالرأسماليالبحت

  ،وذلكعلىخلافالمسȘثمرالمسلمالذييجعلɺدفɺالرȋح؛علىأنيɢونذلكمقرونابتحقيقعبادةاللɺوعمارةالɢون.

أɸمࢫعلاجاٮڈاࢫتتمثلࢫبتموʈلࢫقطاعاٮڈاࢫטقتصاديةࢫفإذاࢫɠانࢫטقتصادࢫʇعاɲيࢫمنࢫأزمةࢫمالية،ࢫفإنࢫأحدࢫ

الۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫالكسادࢫأوࢫالرɠودࢫ٭ڈدفࢫإعادةࢫتɴشيطɺاࢫمنࢫجديد،ࢫأوࢫبقوʈدɸاࢫبالسلعࢫטسْڈلاكيةࢫأوࢫ

الرأسماليةࢫالۘܣࢫتحتاجɺاࢫلتأخذࢫدورɸاࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫالطبيعية،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫذلكࢫɠلھࢫࢭʏࢫإطارࢫ

ࢫالفقھࢫ ࢫأحɢام ࢫمع ࢫأوࢫمنࢫيتوافق ࢫالȎسيطة ࢫالمرابحة ࢫعقد ࢫخلال ࢫمن ࢫيتم ࢫأن ࢫכمرࢫيمكن ࢫوɸذا לسلامي.

ࢫمنࢫ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫحاجات ࢫبتأم؈ن ࢫعلاقة ࢫلھ ࢫفيما ࢫخصوصا ࢫللآمرࢫبالشراء، ࢫالمرابحة ࢫعقد خلال

سلعࢫعڴʄࢫاختلافࢫأنواعɺا.ࢫوʈمكنࢫأنࢫيلعبࢫعقدࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫدوراࢫاقتصادياࢫمɺما،ࢫمنࢫخلالࢫ

ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫࢫتطبيقھ ʏࢫوۂ ࢫأوࢫاسْڈلاكية، ࢫإنتاجية ࢫالسلع، ࢫمعظم ࢫȖغطي ࢫوالۘܣ ࢫךتية، ࢫטقتصادية المجالات

  الشɢلࢫךȖي:

 ࡧכفراد ࡧاسْڈلاك ࡧمجال ࢫכسواق،ࢫففي ʏࢫࢭ ࢫالمتوفرة ࢫטسْڈلاكية ࢫالسلع ࢫبمختلف ࢫتموʈلɺم ࢫيتم :

 محليةࢫɠانتࢫأوࢫأجنȎية؛

 ࡧالتجارة ࡧمجال ʏࢫمنوࡩ ࢫاحتياجاٮڈم ࢫالتجارࢫبمختلف ࢫتموʈل ࢫيتم ࢫوالموادࢫࢫ: ࢫالبناء ࢫومواد כقمشة

 الغذائيةࢫوغ؈فɸا؛

 ࡧمجالࡧالصناعةʏلࢫالصناعي؈نࢫبماࢫيحتاجونھࢫمنࢫموادࢫخامࢫومعداتࢫأوࢫآلات؛وࡩʈࢫيتمࢫتمو: 
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 ࡧالمقاولات ࡧمجال ʏࢫوࡩʏࢫࢭ ࢫالمستعملة ࢫوالمواد ࢫوالمعدات ࢫبالآليات ࢫوالمقاول؈ن ࢫالمتعɺدين ࢫتموʈل ࢫيتم :

 ؛לɲشاءاتࢫللمباɲيࢫوالطرقࢫوالمصاɲعࢫوغ؈فɸا

 ࡧالزراعة ࡧمجال ʏيوتࢫوࡩȋࢫو ࢫوجرارات ࢫوȋذور ࢫسماد ࢫمن ࢫالمزارع؈ن ࢫتلبيةࢫحاجات ࢫالتموʈل :ࢫʇشمل

 بلاسȘيكيةࢫوغ؈فɸا؛

 ࡧمجالࡧالتعليمʏزةࢫوأثاثࢫوغ؈فه؛وࡩɺدࢫبماࢫتحتاجھࢫمنࢫأجɸلࢫاݍݨامعاتࢫوالمعاʈࢫيتمࢫتمو: 

 شفياتȘࡧمجالࡧالܶݰةࡧوالمسʏشفياتࢫبالمعداتࢫالطبيةࢫاللازمة،ࢫكموࡩȘلࢫالمسʈاࢫيتمࢫ:ࢫيتمࢫتمو

 تموʈلࢫمصاɲعࢫכدوʈةࢫبالأجɺزةࢫوالمعداتࢫوالموادࢫاݍݵامࢫاللازمةࢫلعمليةࢫإنتاجࢫכدوʈة.

واݍݵلاصة؛ࢫأنࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫعقدࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫالمولدࢫللرȋحࢫالمحض،ࢫيمكنࢫأنࢫيȘناولࢫ

ࢫ ࢫالمحلية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫموجودة ࢫأɠانت ࢫوسواء ࢫלسلامي، ࢫالفقھ ࢫأحɢام ࢫتخالف ࢫلا ࢫسلعة (مرابحاتࢫɠل

محلية)ࢫأوࢫࢭʏࢫכسواقࢫלقليميةࢫأوࢫالعالميةࢫ(مرابحاتࢫدولية)،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫبالتاڲʏࢫأنࢫɸذاࢫالعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫ

نموࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجية،ࢫكماࢫأنھࢫيؤديࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫالقطاعࢫالممول،ࢫزراعياࢫɠانࢫأوࢫصناعياࢫأوࢫ

  ساɸمةࢫࢭʏࢫاݍݵروجࢫمنࢫدورةࢫالرɠود.تجارʈا،ࢫכمرࢫالذيࢫʇسɺمࢫبالتاڲʏࢫࢭʏࢫإدارةࢫכزمةࢫ،ࢫوالم

ࡧالبيعالآجلأوȋالتقسيط2 :ࢫ.تحليلدور

البيعالآجلɺوȖسليمالسلعةفياݍݰالمقابلتأجيلسدادالثمنإلىوقتمعلوم،ࢫ

سواءɠانالتأجيلللثمنɢلɺأوݍݨزءمنھ،عادةمايتمسداداݍݨزءالمؤجلمنالثمنعڴʄࢫ

 26دفعاتأوأقساط،ولذلكʋسمىɺذاالنوعمنالبيعࢫ"البيعبالتقسيط".

ࢫ ࢫأɸمɺاࢫإن ࢫيتمثل ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫآثارࢫإيجابية ʄࢫإڲ ࢫالبيوعࢫيؤدي ࢫمن ࢫالنمط ࢫɸذا اعتماد

زʈادةࢫمعدلاتࢫأرȋاحࢫالمنتج؈ن؛ࢫزʈادةࢫمبيعاتࢫالمنتج؈ن؛ࢫإشباعࢫحاجاتࢫכطرافࢫטقتصاديةࢫࢫ27بالآȖي:

ࢫالɴشاطاتࢫ ࢫقاعدة ࢫتوسيع ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫنقدا؛ ࢫتأمئڈا ࢫعن ࢫوالعاجزʈن ࢫومنتج؈ن ࢫمسْڈلك؈ن من

ࢫالقطاعࢫטقت ࢫتنمية ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫوإنْڈاءاࢫبالاسْڈلاك، ࢫبالتوزʉع ࢫومرورا ࢫبدءاࢫبالإنتاج صادية،

 טقتصاديࢫوتطوʈره.

و٭ڈذاࢫيظɺرࢫأنࢫالبيعࢫךجلࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫالمختلفة،ࢫوإنࢫسȎبࢫانȘشارهࢫ  

فاعࢫمعدلاتࢫالرȋحࢫفيھࢫمقارنةࢫمعࢫࢭʏࢫأرضࢫالواقعࢫخصوصاࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫيرجعࢫإڲʄࢫارت

البيعࢫالنقدي،ࢫوأنࢫاعتمادهࢫيؤديࢫبالتاڲʏࢫإڲʄࢫלسɺامࢫࢭʏࢫالتخلصࢫمنࢫכزمة،ࢫوȋثࢫاݍݰياةࢫمنࢫجديدࢫࢭʏࢫ

 כɲشطةࢫטقتصاديةࢫالمختلفة.

ࡧ3 ࢫ"السّلمࢫالسّلم:.تحليلدور السّلملغةبمعنىالإعطاءوالȘسليفوالفك،جاءفيلسانالعرب

ࢫاصطلاحاࢫࢫ28وسلموأسلفبمعنىواحدوأسلمإلٕڈالآۜܣءدفعھ".بالتحرɢʈالسلفوأسلمفيالآۜܣء أما

فɺوعبارةعنȎيعيقومعلىأساسيɢونفٕڈالثمنࢫ

عاجلاوالسلعةالمشفاةآجلة،حيȞيقومالمشفيبدفعالثمنɢاملافيالوقتالذيʋتمفيھࢫ

ࢫكميةࢫ العقد،وفينفسالوقتيقومɢلمنالمشفيوالباǿعبوضعشروطالȘسليممثل:
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ࢫصيغةالسّلمالȎسيط،ࢫࢫ29ونوعيةالسلع،وطرʈقةوتارʈخالȘسليم. ࢫأشɢال: وللسّلمعدة

  .وصيغةالسّلموالسّلمالموازي 

ࢫالمختلفةࢫ     ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫتموʈل ࢫ٭ڈا ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالصيغ ࢫإحدى ࢫالسّلم ࢫعقد ࢫرأينا، وكما

ࢫالناس،ࢫ ʄࢫعڴ ࢫتʋس؈فا ࢫالمعدوم، ࢫبيع ࢫمن ا ࢫإستȞناءً ࢫالشرع ࢫشرّعھ ࢫوقد ࢫوالتجارʈة، ࢫوالصناعية الزراعية

ࢫ ࢫلمصݏݰة ࢫالنقديةࢫوتحقيقا ࢫالسيولة ࢫيملɢون ࢫلا ࢫوالتجّارࢫالذين ࢫوالمقاول؈ن ࢫواݍݰرفي؈ن اع ࢫوالصنّ اع الزرّ

ࢫالموادࢫ ࢫلشراء ࢫعادة،ࢫذلك ࢫכزمة ࢫȊسȎب ࢫالرɠود ࢫטقتصادࢫࢭʏࢫدورة ࢫعلٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة ʏࢫوۂ الɢافية،

صرفونࢫاݍݵامࢫوכجɺزةࢫومستلزماتࢫالزراعةࢫوالصناعة،ࢫفʋستفيدونࢫمنࢫالȘسليمࢫالفوريࢫࢫللثمن،ࢫوʈت

فيھ،ࢫثمࢫʇسلمونࢫالمبيعࢫبالمواصفاتࢫالمحددةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫכجلࢫالمحدد،ࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫمنࢫإنتاجɺمࢫ

سلمࢫࢭʏࢫمجلسࢫالعقد،ࢫ ُʇمࢫ،ࢫوالذيࢫ أوࢫمنࢫإنتاجࢫغ؈فɸم.ࢫوغالباࢫماࢫيɢونࢫالثمنࢫالمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلّ

ࢫوɸذ ࢫالباǿع، ࢫقبل ࢫمن ࢫأوࢫלنتاج ࢫالسلعة ࢫȖسليم ࢫالسعرࢫوقت ࢫمن ࢫرȋحا،ࢫأدɲى ࢫللمصرف ʏࢫبالتاڲ ࢫيحقق ا

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫيدفع ࢫالذي ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫوɸوࢫالسȎب ࢫالمنتجات، ࢫɸذه ࢫȖسوʈق ࢫإعادة ࢫخلال ࢫمن وذلك

  وغ؈فɸاࢫإڲʄࢫالتعاملࢫ٭ڈذاࢫالعقدࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫندرةࢫالتعاملࢫبھ.

لعقد،ࢫوالذيࢫوʉستɴتجࢫمماࢫتقدم،ࢫأنࢫالرȋحࢫالناتجࢫمنࢫعقدࢫالسّلمࢫɸوࢫالدافعࢫالرئʋؠۜܣࢫللتعاملࢫ٭ڈذاࢫاࢫ  

يمكنࢫأنࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫرɠودࢫȊسȎبࢫأزمةࢫالسيولةࢫالۘܣࢫتخلفɺاࢫ

ࢫالداخليةࢫ ࢫالتجارة ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫأن ࢫيمكن ࢫكما ࢫأزمْڈا، ࢫمن ʏࢫبالتاڲ ࢫوʈخرجɺا ࢫالمالية، ࢫכزمات عادة

 كɢل.ࢫࢫواݍݵارجية،ࢫכمرࢫالذيࢫيفكࢫآثاراࢫإيجابيةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصادي

ࡧ4 ࡧࡧלستصناع.تحليلدور وʉعرفإصطلاحابأنھ:ࢫࢫ30לستصناعلغةɸوطلبالصنعة،:

عقدʇشفيّڈفياݍݰالشʋئامماࢫ

يصنعصنعايلقمالباǿعبتقديمھ،مصنوعابموادمنعنده،بأوصافواܷݰة،وȋثمنمحدد،ࢫ

ࢫʇسمىثمنا.ࢫ وʉسمىالمشفيمستصنعا،والباǿعصاɲعا،والآۜܣءمحلالعقدمستصنعافٕڈوالعوض
 .لاميالتعاملبصيغةטستصناعمنخلالأسلوȋ؈ن:ࢫלستصناعࢫالعاديࢫوالموازي يمكنللمصرفالإس31

فكماࢫ

رأينا،فإنالمستصنِعمحتاجلمنيصنعلݤݰاجْڈبالشكلالذي؈فيد،والصاɲعمحتاجإلىالمالالذييأخذɸمقابلصنعْڈل

ࢫفيماࢫʇستعينّڈعلىمصارفاݍݰياة ࢫטقتصادية ࢫכعوان ࢫب؈ن ࢫالثقة ࢫعدم ࢫȖسود ࢫعندما ࢫכزمات، ࢫففة ʏࢫوࢭ ،

ࢫالظروف،ࢫ ࢫɸذه ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوȋ؈ن ࢫوȋئڈا ࢫجɺة، ࢫمن بئڈا

ࢫماࢫو  Ȍغ؈فعقدלستصناعفإنالصاɲعقديحتاجإلىمدةلȘسوʈق

يصنع،ورȋمايخسرخسائركب؈فةعلىحفظɺݏݰينالبيع،وقدتكسدالبضاعةفتɢوناݍݵسارةمضاعفةمنجɺةالعمل

زمࢫلل صناعة.ࢫأماوȋوجودࢫعقدࢫɠالإستصناع،ࢫولأنھࢫجرىࢫومنجɺةالمواد،ࢫɸذاࢫبفرضࢫأنھࢫيملكࢫالتموʈلࢫاللاّ

ࢫطمأنʋنة،وعلىɺدىوȋص؈فة،ࢫ ،وتحققأٰڈرȋحفيھ،وعرفمقداررȋحھ،فɺوʉعملبɢل ࢫالصاɲعمسبقاً ࢫمايصنعھ بيع

ࢫبفضلࢫ ࢫأنھ ʄࢫعڴ ناɸيك
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לستصناعتتحرɠالأموالمنجɺةإلىأخرى،مماينعشاݍݰركةטقتصاديةفيالبلد،ولذلكيدعوكث؈فمنالاقتصاديʋن

  ةجعلأطرافالإستصناعمنالمسلم؈ن؛لتنعشاقتصادɸموتزʈدمنمصادردخلɺم.المسلمينإلىأɸمي

وʈمكنتطبيقالإستصناعفيالتموʈلالعقارʈفيعدةتطبيقاتمختلفة،كبناءالمساكنوالعمائروغ؈فɸا،وذلكبȎيانمو 

قعɺاوالصفاتالمطلوȋةفٕڈا،كمايمكنأنيɢونالإستصناعفيتخطيطالأراضيوإنارٮڈاوشقالطرقفٕڈاوȖعبيدɸا،وغ؈ف 

كماࢫ. لاتالعقارʈة؛والتʋيمكنالاستفادةمنالإستصناعفٕڈاذلكمنالمجا

يمكنالإستفادةمنعقدלستصناعبتطبيقɺفيالمجالالصناعيباختلافأشɢالɺوأنواعھ،كصناعةالطائراتوالمركب

ࢫ ࢫࢫ–اتالسفن ࢫ:ࢫࢫ-ممايمكنضبطɺبالمقايʋسوالصفات ،وكذلك

منإست؈فاد ɸامنالبلادכجنȎيةبقيمباɸظةمعصناعةךلاتالمختلفة،بلوحتىالقطعالصغ؈فةفيالآلات،وذلكبدلاً

للɴشاطالاقتصادي،وإبقاءللسيولةالماليةب مشقةالنقلوتɢلفْڈالعالية،خاصةوأنفيالإستصناعالداخليتحرɢʈاً

ينأبناءالمجتمع،وטستفادةمنالطاقاتالمختلفةوتوظيفɺافيمجالɺاالمناسب،ࢫɸذاࢫࢭʏࢫجميعࢫدوراتࢫטقتصاد،ࢫ

اࢫيɢونࢫטقتصادࢫࢭʏࢫحالةࢫرɠو  ّ   دࢫخلفْڈاࢫأزمةࢫماليةࢫأوࢫاقتصادية.فماࢫبالكࢫلم

ࡧ5 :Ȗعتفלجارةصيغةفعالةلماتحققمنحاجةالناسإلىالمنافع،وحاجةالملاكࢫלجارة.تحليلدور

فالإجارةلغة:ࢫࢫ.إلىالمال،وأيضالماتلبيمنحاجاتمختلفالقطاعاتالاقتصاديةاݍݰيوʈة

ࢫاصطلاحافɺيعبارةعنعقدإيجار،معإمɢانيةنقلملكيةࢫࢫ32مشتقةمنالأجروɸوالعوض، أما

 .التأج؈فࢫالȘشغيڴʏࢫوالتأج؈فࢫالتموʈڴʏࢫ:تأخذصيغةالتموʈلبالإجارةشɢلينوɸماࢫ33الآۜܣءالمؤجرإلىالمستأجر.

إنࢫاعتمادࢫصيغةࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليكࢫمنࢫقبلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتفعيلࢫوتɴشيطࢫعدةࢫ

وأɸمɺاࢫالقطاعاتࢫالعقارʈةࢫوالصناعيةࢫوالتجارʈة،ࢫذلكࢫلأنࢫɸذهࢫالصيغةࢫيمكنࢫأنࢫقطاعاتࢫاقتصادية،ࢫ

ࢫأجɺزةࢫ ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫوالتقنية، ࢫالصناعية ࢫالمختلفة، ࢫوالمعدات ࢫوךلات ࢫالعقارات ࢫإجارة ࢫمجالات ʏࢫࢭ تطبق

ولࢫاݍݰاسوب،ࢫوȋالتاڲʏࢫيȘيحࢫɸذاࢫכسلوبࢫטسȘثماريࢫللزȋونࢫأوࢫالعميلࢫɸامشࢫحرʈةࢫأكفࢫࢭʏࢫاختيارࢫכص

  الۘܣࢫيرغبࢫامتلاكɺا.

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫتطبقɺا ࢫأصبحت ࢫالمداينات، ࢫصيغ ࢫضمن ࢫتدرج ࢫصيغة ࢫɸناك ࢫأن ʄࢫإڲ تجدرࢫלشارة

ࢫالمنظم ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتورق ʏࢫوۂ ࢫوالفقɺاءࢫࢫ،بك؆فة، ࢫالعلماء ࢫب؈ن ࢫاݍݨدل ࢫلك؆فة ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫإɸمالɺا وتم

ࢫم ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫكصيغة ࢫمساɸمْڈا ࢫوعدم ࢫجɺة، ࢫمن ࢫمشروعيْڈا ࢫأخرى،ࢫحول ࢫجɺة ࢫمن ࢫכزمات واجɺة

  بالرغمࢫمنࢫمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫلاࢫسيماࢫࢭʏࢫأوقاتࢫכزمات.

  خاتمة:

حاولناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫتقييمࢫدورࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫمنࢫ

ࢫɠالرȋاࢫ ࢫنفسɺا؛ ࢫכزمات ࢫمحورʈن؛المحورכول؛وɸووقائيȎتحرʈمالمعاملاتالماليةالتيȘشو٭ڈامسȎبات خلال

ࢫوטئتما ࢫالنقود ࢫخلق ࢫالمديونية، ʏࢫࢭ ࢫبالديون،ࢫسواءɠانفباالفضلأورȋاالɴسʋئة،לفراط ࢫالمتاجرة ن،

ࢫالفاسدةࢫ ࢫلمنظومةࢫכخلاق ࢫإضافةً ࢫالمالية، ࢫالمشتقات ࢫاستخدام ࢫمنࢫخلال ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ المضارȋات

للضوابطࢫالشرعيةࢫللتموʈلࢫלسلامي؛ࢫوالۘܣࢫعڴʄࢫغرارࢫالغش،المʋسر،الغن،اݍݨɺالة...إݍݸ،ࢫوɸذاࢫتطبيقاࢫ

محࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫبالتعاملࢫبمسȎباتࢫتنصࢫعڴʄࢫضرورةࢫارتباطھࢫبالɴشاطࢫاݍݰقيقي،حيثࢫلاࢫʇس
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ࢫالمباشر،ࢫ ࢫوטقفاض ࢫלقراض ࢫخلال ࢫمن ࢫالديون ࢫوȋخلق ، ࢫمثلاً ࢫ(الرȋا) ࢫالذكرࢫɠالفائدة ࢫالسابقة כزمات

ࢫإجارٮڈا. ࢫأو ࢫכصول ࢫبيع ࢫعمليات ࢫمن ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالديون ࢫتɴشأ ࢫفɺوࢫإنما ࢫالثاɲي أماالمحور

טقتصاديمنࢫخلالࢫجميعࢫأساليبࢫالتموʈلالإسلاميةࢫالقائمةعڴʄࢫتموʈلࢫدوراتࢫالرɠودࢫعلاڊʏ،حيثࢫيتم

ࢫجɺةࢫ ࢫمن ࢫوالمداينات ࢫجɺة ࢫمن المشارɠات

:ʏذاالبحثوتوصياٮڈعلىالنحوالتاڲɺأخرى؛منخلالماسبقيمكنتقديمحوصلةنتائج  

  النتائج:

نࢫمنࢫالناحيةࢫالنظرʈةࢫأنࢫصيغࢫالمشارɠاتࢫלسلاميةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫلتقࢫ - دɸاࢫتب؈ّ يّ

 بضوابطࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

ࢫوحۘܢࢫ - ࢫوالسودانية ࢫغرارࢫاݍݵليجية ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɠل ࢫأن ࢫالعملية ࢫالناحية ࢫمن ن تب؈ّ

المعولࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫךسيوʈةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫصيغࢫالمدايناتࢫبɴسبةࢫكب؈فة،ࢫعڴʄࢫحسابࢫصيغࢫالمشارɠاتࢫ

ࢫد ࢫمن ࢫاݍݵروج ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتنمية، ࢫلإعادةࢫتموʈل ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫعادة ࢫتخلفɺا ࢫالۘܣ ࢫالرɠود ورة

 טستقرارࢫللنظامࢫالماڲʏ؛

فضللذاٮڈا،ࢫ - منعلذاٮڈا،ولاتُ ࢫأɲعقودالمدايناتوالمشارɠاȖعقودمشروعةلاتُ ʄࢫعڴ ࢫالتأكيد يمكن

حققɺللاقتصادوالمجتمع،وإنɢانࢫ فضللاعتباراتخارجية،باعتبارماتُ وإنماتُ

 ة.ࢫظاɸرכمرʉعطيالأفضليةلعقودالمشارك

  :التوصيات

ࢫللتعاملࢫ - ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأمام ࢫسقف ࢫلوضع ࢫتتدخل ࢫأن ࢫלشرافية ࢫالسلطات ʄࢫعڴ يجب

ࢫمعاي؈فࢫاݍݰذرࢫ ࢫأو ࢫبقواعد ࢫȖسميتھ ࢫيمكن ࢫما ࢫضمن ࢫذلك ࢫيدخل ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫالمرابحة، بصيغة

  לسلامية؛

ࢫلمشɢلةࢫ - ʏࢫأوڲ ࢫوذلكࢫكحل ࢫכجل، ࢫحسب ࢫأعمالɺا ʏࢫࢭ ࢫتتخصص ࢫأن ࢫالمصارفࢫלسلامية ʄيجبࢫعڴ

اعتمادɸاࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫوخاصةࢫبصيغةࢫالمرابحة،ࢫأوࢫحسبࢫالقطاعࢫعندࢫعدمࢫ

 إمɢانيةࢫتطبيقࢫاݍݰلࢫכول؛

علىالبنوɠالمركزʈةواݍݨɺاتࢫࢫ -

 الȘشرʉعيةمتاȊعةالتطبيقوضمانالموازنةبʋنعقودالمدايناتوعقودالمشارɠات؛

ࢫبالمعاي؈فالشرعيةوכدلةࢫࢫ - ࢫالȘشرʉعيةضمانالإلقام علىالبنوɠالمركزʈةواݍݨɺات

ࢫالصادرةعنالمؤسسةالماليةالمؤطرةللمؤسساتࢫ לرشاديةوالفتاوىالشرعية

ࢫالمحاسبةࢫ الماليةوالداعمةلɺا؛مثلɺيئة

ࢫومجمعالفقɺالإسلاميࢫ والمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية،ومجلساݍݵدماتالماليةלسلامية،

  لدوڲʏ،والمجامعالفقɺيةوالبنوɠالمركزʈة.ا
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ࢫالمنافسةࢫ - ࢫضمن ࢫبقا٬ڈا ࢫلضمان ࢫأوࢫالتكتلات ࢫטندماج ࢫسوى ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫخيارࢫأمام لا

  منࢫجɺةࢫأخرى.ࢫوȖعزʈزࢫטستقرارࢫالماڲʏالشديدةࢫمنࢫجɺة،ࢫولتɢونࢫلɺاࢫقدرةࢫأكفࢫعڴʄࢫتحمّلࢫכزمات

سلاميةࢫɸوࢫالكفيلࢫبإȊعادࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإنࢫالسڥʏࢫإڲʄࢫإحفامࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللصيغࢫל  -

ࢫɸوࢫأحدࢫ ʏࢫالماڲ ࢫوטقتصاد ࢫاݍݰقيقي ࢫטقتصاد ࢫب؈ن ࢫالɺوة ࢫاȖساع ࢫأن ࢫإذ ࢫالصورʈة، ࢫالمعاملات عن

.ʏباتࢫعدمࢫטستقرارࢫالماڲȎمࢫمسɸأ  
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  واقعࡧآداءࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧومستقبلࡧنموɸاࡧعالميا

  

  ࢫإعداد

  بلقلةࢫبراɸيمࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قسولࢫأم؈نࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫوالص؈ففة ࢫانȘشارࢫالتموʈل ࢫفرص ࢫتزايد ʄࢫعڴ ࢫالشواɸد ࢫمن مناطقࢫࢫȖش؈فࢫالعديد

ࢫمعࢫ ࢫالمتوافقة ࢫالمالية ࢫלصدارات ࢫشɺدت ࢫأين ࢫכخ؈فة، ࢫالعلمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫأعقاب ʏࢫࢭ ࢫخاصة العالم،

ࢫأعمالɺاࢫ ࢫلتطور ࢫنȘيجة ࢫغ؈فࢫمسبوق، ࢫزخما ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫقبل ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة مبادئ

ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫنموࢫمركبة ࢫلمعدلات ࢫوتحقيقɺا ࢫعالميا، ࢫالتقليدية ࢫٱڈدفࢫࢫومنافسْڈاࢫللص؈ففة ࢫالتقليدية. نظ؈فٮڈا

ɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫالوقوفࢫعڴʄࢫךداءࢫاݍݰاڲʏࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعالميا،ࢫومستقبلࢫࢫوفرصࢫنموɸاࢫ

ࢫانȘشارɸاࢫ ࢫɲسق ʄࢫعڴ ࢫمحافظتٔڈا ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫوأɸم ࢫالعالم، ࢫمناطق ࢫمختلف ʏࢭ

رࢫالكب؈فࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوלنȘشارࢫالمȘسارع.ࢫومنࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلتࢫإلٕڈاࢫدراسȘناࢫالتطو 

ࢫجديدةࢫ ࢫوࢫأسواق ࢫوأمرɢʈا ࢫأسيا ࢫإفرʈقيا ʏࢫࢭ ࢫجديدة ࢫجغرافية ࢫلأسواق ࢫودخولɺا ࢫلɺا، ࢫالواسع ʏاݍݨغراࢭ

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتواجھ ࢫالصناعة ࢫإلاࢫأن ࢫأوروȋا، ʏࢫࢭ ࢫالمتم؈قة ࢫوكذاࢫȖعزʈزࢫمɢانْڈا محتملة

ࢫࢭʏࢫלع ࢫأخذɸا ࢫالمصارࢫالتحدياتࢫيجب ࢫقبل ࢫمن ࢫالشرسة ࢫالمنافسة ࢫومواجɺة ࢫالصمود ࢫȖستطيع تبارࢫحۘܢ

  التقليديةࢫ.

Abstractࢫ :There is evidence of increasing opportunities for Islamic finance and banking to 

spread in different regions of the world, especially in the wake of the recent scientific 

financial crisis. Globally, they achieve higher vehicle growth rates than their conventional 

counterparts. This research aims to identify the current performance of the Islamic banking 

industry globally, and the future and opportunities for growth in various regions of the 

world, and the most important challenges facing them in order to maintain the pace of rapid 

growth. Among the findings of our study is the significant development of the Islamic 

banking industry and its wide geographical spread, its entry into new geographic markets in 

Africa, Asia and America and potential new markets as well as enhancing its distinguished 

position in Europe. However, the Islamic banking industry faces many challenges that must 

be considered in order to Resilience and face fierce competition by traditional banks. 

  تمɺيـد:

ࢫوتحثࢫࢫࢫࢫ ࢫ(الفائدة)، ࢫالرȋا ࢫتحرʈم ʄࢫتقومࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʄࢫإڲ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫنظام ʇسȘند

ࢫنȘيجةࢫ ࢫعالميا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫانȘشرت ࢫوقد ࢫوלستقرار، ࢫوالتوازن ࢫوالمشاركة ࢫالعمل ʄࢫعڴ بدورɸا

شۘܢࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫوأثبȘتࢫديناميكيةࢫوديمومةࢫمنذࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫכخ؈فةࢫإذࢫلإنȘشارࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫɲشاط ࢫتضاعف ࢫعن ࢫالتقارʈرࢫטقتصادية ࢫمن ࢫالعديد تكشف

ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫوȋرامج ࢫخطط ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫومساɸمْڈا ࢫטقتصادية ࢫوכɲشطة ࢫالمجالات ࢫɠافة ࢫواقتحامɺا

ࢫعنࢫحركةࢫالتحولࢫللعديدࢫمنࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫ البلدانࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫوغ؈فɸا،ࢫفضلاً

 التقليديةࢫالۘܣࢫݍݨأتࢫمختارةࢫأوࢫمضطرةࢫإڲʄࢫتطبيقࢫالمنݤݮࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫטقتصادية.ࢫ
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ࢫساࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫכقطارࢫنفسɺا ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫانȘشرت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفرضت ࢫوقد ࢫالمعاملاتࢫɸذا حة

ࢫخارجࢫنطاقࢫɸذهࢫ טقتصاديةࢫࢭʏࢫالعالمࢫبقيامɺاࢫبدورࢫتنمويࢫفعالࢫداخلࢫالدولࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈا،ࢫوأحياناً

ࢫشركةࢫ ࢫأساسا ࢫלسلامي ࢫفالمصرف ࢫɸوࢫالتنمية، ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫجوɸرࢫعمل ࢫأن ࢫيؤكد ࢫومما الدول،

ࢫالمصرف ࢫعمليات ࢫفان ࢫثم ࢫومن ، ࢫمالياً ࢫاسȘثماراً ࢫولʋس ࢫإɲشاءࢫࢫاسȘثمارࢫحقيقي ʏࢫࢭ ࢫالدخول ʏࢫۂ לسلامي

ࢫامتازتࢫ ࢫלسلامي.كما ࢫالمصرف ࢫفيھ ࢫيوجد ࢫالذي ࢫللبلد ࢫטئتمانية ࢫللأولوʈات ࢫوفقاً ࢫاسȘثمارʈة مشروعات

ࢫالمخاطرࢫ ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫومرونة ࢫوأك؆فࢫقدرة ࢫالمالية، ࢫبالصدمات ࢫتأثرا ࢫأقل ࢫوɠانت ࢫبالكفاءة ࢫלسلامية الص؈ففة

ࢫتطوʈر  ʄࢫعڴ ࢫأك؆فࢫكفاءة ࢫɠانت ࢫكما ࢫتطوراࢫࢫالمصرفية، ࢫلɺا ࢫأتاح ࢫمما ࢫجديدة. ࢫومنتجات ࢫوأدوات آليات

وانȘشاراࢫȊشɢلࢫأكفࢫمنࢫالمتوقع،ࢫومنافسْڈاࢫللص؈ففةࢫالتقليديةࢫعالمياࢫوتحقيقɺاࢫلمعدلاتࢫنموࢫمركبةࢫأعڴʄࢫ

ࢫ :ʏࢫالتاڲ ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالȘساؤل ࢫطرح ࢫيمكن ࢫسبق ࢫمما ࢫالتقليدية. ࢫنظ؈فٮڈا ࡧالص؈ففةࡧمن ࡧأذاء ࡧواقع ࡧɸو ما

  عالميا؟ࡧלسلاميةࡧ،ࡧوآفاقࡧنموɸا

ࢫلتوف؈فࢫالبɴيةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبحثية ࢫونتائج ࢫرقمية ࢫحقائق ࢫأمام ࢫالوقوف ࢫتتطلب ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسؤال ࢫعن ࢫלجابة إن

  الموضوعيةࢫلتقوʈمࢫכداء.

  وسنȘناولࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫالمحـاورࢫالتاليـة:

  أولا:دوافعࡧטɸتمامࡧالعالميࡧبالص؈ففةࡧטسلامية؛

  المصرفيةࡧלسلامية؛ࡧثانيا:ࡧالواقعࡧاݍݰاڲʏࡧلأداءࡧالصناعة

 الص؈ففةࡧלسلاميةࡧعالميا؛ࡧ ثالثا:ࡧمستقبلࡧانȘشار

 راȊعا:ࡧتحدياتࡧانȘشارࡧالص؈ففةࡧלسلامية؛

ࡧטسلامية: ࡧبالص؈ففة ࡧالعالمي ࡧטɸتمام ࢫࢭʏࢫࢫأولا:دوافع ࢫانȘشرت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفرضت لقد

ࢫالعال ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالمعاملات ࢫساحة ʄࢫعڴ ࢫכقطارࢫنفسɺا ࢫداخلࢫمعظم ࢫفعال ࢫتنموي ࢫبدور ࢫبقيامɺا م

ࢫالمصارفࢫ ࢫɲشاط ࢫتضاعف ࢫعن ࢫالتقارʈرࢫטقتصادية ࢫمن ࢫالعديد ࢫتكشف ࢫإذ ࢫفٕڈا، ࢫȖعمل ࢫالۘܣ الدول

ࢫࢭʏࢫ ࢫالفعالة ࢫومساɸمْڈا ࢫטقتصادية ࢫوכɲشطة ࢫالمجالات ࢫɠافة ࢫواقتحامɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية والمؤسسات

ࢫعنࢫحركةࢫالتحولࢫللعديدࢫخططࢫوȋرامجࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ ؈فࢫלسلامية،ࢫفضلاً

منࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫݍݨأتࢫمختارةࢫأوࢫمضطرةࢫإڲʄࢫتطبيقࢫالمنݤݮࢫלسلاميࢫࢭʏࢫ

:ʏتمامࢫالعلܣࢫبالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫفيماࢫيڴɸادةࢫלʈمࢫدوافعࢫزɸالمعاملاتࢫטقتصادية،ࢫةتتمثلࢫأ  

أصبحتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫخلالࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫصناعةࢫࢫسلامية:تناميࡧالطلبࡧعڴʄࡧالمنتجاتࡧט -1

ࢫالنظامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفاعلة ࢫوטطراف ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫاɸتمام ࢫȖستقطب حديثة

الماڲʏࢫالعالܣ.وʉعودࢫذلكࢫاڲʄࢫالنموࢫالɺائلࢫالذيࢫشɺدتھࢫɸذهࢫالظاɸرةࢫاثرࢫالطفرةࢫالنفطيةࢫالۘܣࢫاكȘܦݰتࢫ

ࢫواسعࢫالمنطقةࢫט  ࢫصعيدࢫعالܣ ʄࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫالܶݰوة ࢫمعࢫصعود ࢫواݍݵليجيةࢫخصوصاࢫتزامنا سلامية

  وتزايدࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتراڤʏࢫالقيمࢫوטخلاقࢫواحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

ࢫوتطوʉعࢫࢫࢫࢫ ࢫخدماٮڈا ࢫتكييف ʏࢫࢭ ࢫوسارعت ࢫوغرȋا ࢫشرقا ࢫالمتصاعدة ࢫالموجة ࢫɸذه ࢫالغرȋية ࢫالبنوك واكبت

ڈاࢫلتلبيةࢫحاجياتࢫالعملاءࢫمنࢫɸذهࢫالفئةࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫوخطبࢫودɸاࢫ٭ڈدفࢫاستقطابࢫماࢫامكنࢫɲشاطاٮ
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ࢫالفروعࢫ ࢫلذلك ࢫالديɴية.وأɲشأت ࢫوقيمɺا ࢫلمعتقداٮڈا ࢫمطابقة ࢫخدمات ࢫعن ࢫتبحث ࢫالۘܣ ࢫטموال ࢫرؤوس من

ةࢫوالنوافذࢫالماليةࢫحيثماࢫɠانتࢫɸناكࢫحاجةࢫواتܸݳࢫطلب.ࢫوساɸمࢫɸذاࢫالتمآۜܣࢫࢭʏࢫنموࢫالمصارفࢫטسلامي

بنكࢫومؤسسةࢫإسلاميةࢫࢫ300وانȘشارɸاࢫࢭʏࢫغ؈فࢫمراكزɸاࢫالتقليديةࢫحيثࢫاضڍʄࢫيوجدࢫاليومࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫ

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫࢫ80تتعامل ࢫب؈ن ࢫوتديرࢫما ࢫالعالم، ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫࢫ800وࢫࢫ500بلدا

النتائجࢫالباɸرةࢫࢫوȖستقطبࢫاɸتمامࢫالمزʈدࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالكفىࢫالۘܣࢫاضطرتࢫɸذهࢫالبنوكࢫأمام

الۘܣࢫحققْڈاࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫإڲʄࢫمواكبةࢫالتيارࢫوامتطاءࢫالقطارࢫوالسڥʏࢫإڲʄࢫمسكࢫمقودهࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫ

  .1مس؈فتھ

ࢫجديراࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمɺما ࢫأمراً ࢫباعتباره ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫينظرون ࢫالغرȋي؈ن ࢫالمصرفي؈ن ࢫمن ࢫالعديد واصبح

ࢫوالتموʈلࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫمعتفين ࢫوالمردودية، ࢫالكفاءة ࢫحيث ࢫمن ࢫنادرة ࢫعمل ࢫوكفرصة بالتامل

ȋواݍݨانبࢫالذيࢫيمكنࢫللغرɸࢫלسلام،ࢫبلࢫʏࢫحوارࢫלسلاميࢫمنࢫأك؆فࢫاݍݨوانبࢫטيجابيةࢫࢭʏي؈نࢫالدخولࢫࢭ

  معࢫالمسلم؈نࢫȊشأنھࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫࢫالوجھࢫالمضۛܡࢫللاسلامࢫمنࢫخلالھ.

ɠانࢫمنࢫشأنࢫɸذاࢫالنموࢫالمقايدࢫݍݰركةࢫالص؈ففةࢫࢫاحتدامࡧالتنافسࡧعڴʄࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية:-2

اٮڈاࢫالمتنوعةࢫטسلاميةࢫانࢫيزʈدࢫالتنافسࢫوتȘسابقࢫالبنوكࢫالكفىࢫنحوࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫومنتج

ࢫɠلࢫ ࢫمن ࢫتفاعلاࢫكب؈فا ࢫلاࢫتجد ࢫخدمات ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتقدمھ ࢫلما ࢫوعمليا ࢫتمثلࢫبديلاࢫأخلاقيا الۘܣ

ࢫɸمّࢫسوىࢫ ࢫمن ࢫلھ ࢫولʋس ࢫوالقيم ࢫالذيࢫلاࢫيراڤʏࢫטخلاق ࢫللاسȘثمارࢫوالتموʈل ࢫلاࢫيطمئنون ࢫالذين العملاء

  .2الرȋحࢫوالمزʈدࢫمنࢫالرȋحࢫبɢلࢫטشɢالࢫوטساليب

ࡧט -3 ࡧטخلاࡪʏ:توسع ࡧوالتموʈل ࡧبالاقتصاد ࢫالماليةࢫࢫɸتمام ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫטخلاقية ࢫال؇قعة ࢫɸذه ࢫتكن لم

ࢫالمجتمعاتࢫ ࢫمن ࢫواسعة ࢫشرائح ࢫȖستقطب ࢫɠونية ࢫشبھ ࢫظاɸرة ࢫاܷݰت ࢫبل ࢫفحسب ࢫبالمسلم؈ن خاصة

ࢫعڴʄࢫ ࢫاݍݵيالية ࢫטرȋاح ࢫالمفرطࢫلتحقيق ڈمɺا ࢫوٰ ࢫالراسمالية ࢫاݍݨشعةࢫللبنوك ࢫمجتࢫטساليب ࢫالۘܣ الغرȋية

ࢫɸيمنةࢫحسا ࢫجراء ࢫمن ࢫوטضطراب ࢫالفوعۜܢ ࢫكث؈فࢫمن ࢫ ʏࢫࢭ ࢫاوقعɺا ࢫمما ࢫטɲسانية ࢫوالقيم ࢫטخلاق ب

المعاملاتࢫغ؈فࢫالمشروعةࢫوלفراطࢫࢭʏࢫטئتمانࢫالسلۗܣࢫوالصفقاتࢫالوɸميةࢫالۘܣࢫلاࢫتمتࢫللإنتاجࢫاݍݰقيقيࢫ

 بأيࢫقرابةࢫأوࢫارتباط

ɸتمامࢫالمقايدࢫبظاɸرةࢫالص؈ففةࢫ:ࢫمماࢫلاࢫشكࢫفيھࢫانࢫɸذاࢫט ࢫاݍݰرصࡧعڴʄࡧجذبࡧالرساميلࡧטسلامية-4

טسلاميةࢫلمࢫيكنࢫȊعيداࢫعنࢫالمنطقࢫالنفڥʏࢫوحساباتࢫالمصاݍݳࢫوטرȋاحࢫوɸوࢫمنطقࢫمفɺومࢫولاࢫعيبࢫفيھࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫللȘشɺ؈فࢫبالتجارب ࢫذرʉعة ࢫاتخاذه ࢫولاࢫيجب ࢫوטعمال ࢫالمال ࢫوقوامʋس ࢫوטقتصاد ࢫالتجارة ࢫعرف ʏࢭ

نࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫادواتࢫتخوضɺاࢫالبنوكࢫالغرȋيةࢫࢭʏࢫطرʈقࢫטستفادةࢫم

ɸذهࢫالصناعةࢫالناشئةࢫماࢫدامࢫالعديدࢫمنࢫالمɺزوم؈نࢫثقافياࢫࢭʏࢫديارࢫالمسلم؈نࢫلاࢫʇع؈فونࢫلɺذهࢫالظاɸرةࢫأيࢫ

 اɸتمامࢫولاࢫيكنونࢫلثقافْڈمࢫأيࢫاحفام!.

ࡧعالميا:ࢫنجاعة-5 ࡧوتفوقɺا ࡧالمالية ࡧالصناعة ࢫأصبحࢫمنتجات ࢫإدارةࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالقطاع تفوق

ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالباɸرࢫالذيࢫ الموارد ࢫللنجاح ࢫنظرا ࢫاݍݨميع ࢫلدى ࢫبھ ࢫمسلما امرا

سنوʈاࢫوارتفعࢫࢫ%15وصلࢫمعدلࢫالنموࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫحققھࢫخلالࢫتجرȋتھࢫالقص؈فةࢫحيثࢫ
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فضلاࢫعنࢫانخفاضࢫتɢاليفࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعنھࢫࢭʏࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫטسȘثماراتࢫفٕڈاࢫ

ࢫالتقليدي( ʏࢫالمصرࢭ ࡧ)7القطاع ࡧטسلامية ࡧالبنوك ࡧتحقق ࢫتلكحيث ࢫعن ࢫتزʈد ࢫللرȋحية المحققةࢫ معدلات

الدراساتࢫالمصرفيةࢫحولࢫأثرࢫכوضاعࢫטحتɢارʈةࢫ راسةࢫأعدɸاࢫمعɺدوطبقاࢫلدࢫالتقليدية بواسطةࢫالبنوك

ʄعدلࢫالعائدمفانࢫࢫכداء عڴ ʄࡧכصول  عڴROA(Return On Assets)عدࡧࡧʇسࢫטساسيةࢫالذيࡧʋاحدࢫالمقاي

اصولࢫالبنك.ࢫ صاࢭʏࢫالرȋحࢫالمحققࢫاڲʄࢫاجماڲʏ للرȋحيةࢫࢭʏࢫالɴشاطاتࢫالبنكيةࢫالمعاصرة،ࢫحيثࢫيمثلࢫɲسبة

الرȋحࢫالمحققࢫعنࢫɠلࢫ ادارةࢫاصولࢫالبنك،ࢫوعنࢫمقدار وʉعطيࢫالمؤشرࢫمعلوماتࢫعنࢫدرجةࢫكفاءةࢫعملية

ࢫيملكɺا ࢫالۘܣ ࢫטصول ʏثمارࢫࢭȘࢫטسلامية اس ࢫالبنوك ࢫاداء ࢫفان ࢫايضاࢫ البنك ࢫالموشرࢫيفوق ࢫɸذا باستخدام

ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫكب؈ف اداء ࡧࡧ.Ȋشɢل ࡧأك؆فࡧمن ࡧɸناك ࡧان ࡧالدراسة ࡧɸذه ࡧالشرقࡧࡧ75وȋيɴت ʏࡧࡩ دولةࡧتقع

כوسطࡧوجنوبࡧشرقࡧآسياࡧتمࡧتحوʈلࡧالبنوكࡧالمركزʈةࡧبالɢاملࡧفٕڈاࡧإڲʄࡧالنظامࡧלسلامي،ࡧكماࡧيوجدࡧ

تواجدࡧمݏݰوظࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧأوروȋاࡧوأمرɢʈاࡧوʈبلغࡧإجماڲʏࡧأصولࡧɸذهࡧالمؤسساتࡧ

  .ࡧ3دولارࡧأمرɢʈيمليارࡧࡧ700ماࡧيزʈدࡧعڴʄࡧ

ࢫغرȋيةࢫ ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫافتتحت ࢫغ؈فࢫالعرȋية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫكث؈فا ࢫɸناك ࢫأن ݰت وأوܷ

وعرȋيةࢫبلࢫإنࢫɸناكࢫكث؈فاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالبنكيةࢫكشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫȖعملࢫࢭʏࢫכسواقࢫ

  المختلفةࢫوتحققࢫنمواࢫمستمراࢫومݏݰوظا.

ࡧالما-6 ࡧטزمة ࡧالراɸنة:مضاعفات ࢫטسواقࢫࢫلية ࢫɸزت ࢫمالية ࢫازمة ࢫمن ࢫטخ؈فت؈ن ࢫالسɴت؈ن ʏࢫࢭ ࢫحدث ما

ࢫالراسماڲʏࢫ ࢫטقتصاد ʄࢫعڴ ࢫجاثمة ࢫاخطارɸا ࢫتزال ࢫولا ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫالكفى ࢫالدول ࢫوارȋكت العالمية

العالܣࢫبرمتھ،ࢫدفعࢫטنظارࢫبقوةࢫاڲʄࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوادواتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالناشئةࢫالۘܣࢫ

مࢫتطلɺاࢫشظاياࢫɸذهࢫטزمةࢫالمتفاقمةࢫلسȎبࢫجوɸريࢫرئʋسࢫيتعلقࢫبȘباينࢫالقواعدࢫوטسسࢫالۘܣࢫترتكزࢫل

علٕڈاࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫטسلاميةࢫالمتناميةࢫȊشɢلࢫملفتࢫمعࢫقواعدࢫومبادئࢫטقتصادࢫالراسماڲʏࢫالكلاسيɢيࢫ

  الذيࢫيحكمࢫɲشاطاتࢫɠلࢫالمؤسساتࢫوالبنوكࢫالعالميةࢫبدونࢫاستȞناء.

ࢫا ʏࢫࢭ ࢫولكنھࢫالمشاركة ࢫاقتصاديࢫȊسيط ࢫمبدا ࢫمجرد ࢫ:انھ ࢫالغنمࢫبالغرم ʏࢫاوࢫبالتعب؈فࢫالشرڤ ࢫواݍݵسارة لرȋح

ࢫوטنانيةࢫ ࢫاݍݨشع ࢫكرس ࢫالذي ࢫالفائدة ࢫمقابلࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫوالوجاɸة ࢫوטقناع ࢫالمنطقية ࢫمن ࢫغايةࢫكب؈فة ʄعڴ

  والبحثࢫعنࢫالرȋحࢫالسرʉعࢫبايࢫثمنࢫɠانࢫولوࢫعڴʄࢫحسابࢫاٰڈيارࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫبرمتھ!

ࢫوج؈قࢫبحكمࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫظرف ʏࢫࢭ ࢫالغرب ʏࢫࢭ ࢫالقرارࢫواݍݵفاء ࢫوصناع ࢫالساسة ࢫمن ࢫانظارࢫالعديدين ࢫتحولت لقد

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫواقبال ࢫטسلامية ࢫنموࢫالص؈ففة ࢫاسباب ʏࢫࢭ ࢫالتامل ʄࢫاڲ ࢫوالمتفاقمة ࢫاݍݵانقة ࢫטزمة تداعيات

ࢫɸاࢫالسوقࢫالماليةبدونࢫخسائرࢫمنࢫأزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫالۘܣࢫȖشɺدࢫالناسࢫعلٕڈاࢫونجاحɺاࢫࢭʏࢫטفلاتࢫمن

وɸذاࢫטعصارࢫالعالܣࢫالمدويࢫوالنظرࢫاڲʄࢫادواتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالناجعةࢫمنࢫمشاركةࢫومرابحةࢫواجارةࢫ

  واستصناعࢫوسلمࢫوصɢوكࢫوماࢫاڲʄࢫذلكࢫبɢلࢫاɸتمامࢫوعناية.

ارشادࢫلقدࢫادرɠواࢫجميعاࢫانࢫقواعدࢫالنظامࢫالبنɢيࢫالراسماڲʏࢫبحاجةࢫماسةࢫاڲʄࢫالمراجعةࢫوטصلاحࢫواڲʄࢫ

  اخلاࢮʏࢫكب؈فࢫللقضاءࢫعڴʄࢫالتدɸورࢫوالفديࢫالرɸيبࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

  ثانيا:ࡧالواقعࡧاݍݰاڲʏࡧلأداءࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلامية
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نطلاقا :الإسلامي ليصبح نظاما ماليا شاملا التمويل مࢫانظارࢫتطو،ࢫلماضيةابعة رلأدࢫالعقولࢫاخلاࡧࡧࡧ

ࢫلتكافلتࢫاقطاعا لىل،ࢫإلمااقࢫرأسࢫاسووأفية لمتࢫالخدماامن  ،ࢫلايزالࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇشɺدࢫنمواً

ࢫɠونھࢫيمتلكࢫالعديدࢫمنࢫالمقوماتࢫالۘܣࢫتحققࢫلھࢫכمنࢫوכمانࢫوتقليلࢫالمخاطر.ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫ مȘسارعاً

ࢫلاࢫسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫ ࢫواسعاً Ȗشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراً

ࢫأɲشطةࢫوإبتɢارࢫمنتجاتࢫجدي ࢫלسلاميࢫحاليا ࢫالتموʈل ࢫالزȋائن.وʉشمل ࢫمن ࢫأوسع ࢫقاعدة ʄࢫإڲ دةࢫللوصول

ࢫمتناۂʏࢫ ࢫةالتموʈل ࢫ(التɢافل)، ࢫةالتأم؈ن ࢫלسȘثمار، ࢫوصناديق ࢫوכسɺم، ࢫالصɢوك ࢫوأسواق الص؈ففة،

  4منࢫمجموعࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ95الصغر،ࢫلكنࢫأصولࢫالص؈ففةࢫوالصكةكࢫتمثلࢫحواڲʏࢫ

 المصرفيةࡧלسلاميةتطورࡧݯݨمࡧالصناعةࡧ-1

زࢫلأبراللاعب سࢫوالأسارࢫالمحواسيا بࢫشرقࢫأجنودولࢫبعض ولخليجي ونࢫالتعاامجلس دولࢫࢫبرتعت 

تࢫلقطاعااحصة متنامية من ولإسلامي نصيبا ھائلا التمويل اسجل ر،ࢫلأقطاهࢫالصناعة .ففي ھذهࢫالهذ

 لسكنيالتمويل اطالبي ىࢫ،ࢫوبرلكتࢫاكاشرلءࢫامستهدفا كلا من عملا،ࢫلمحليةافية صرلما

ࢫࢫࢫࢫ ࢫمجلة ࢫتجرʈھ ࢫالذي ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫحول ࢫالسنوي أنࢫࢫThe Bankerأظɺرࢫالمܦݳ

،ࢫ2017مليارࢫعامࢫࢫ1,509إڲʄࢫإڲʄࢫࢫ2006مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ386כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫإرتفعتࢫمنࢫ

بࢫبلغࢫ عڴʄࢫوقدࢫܥݨلتࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫافرʈقياࢫأࢫ .%12.04أيࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫمركّ

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالعالܣ ࢫالصعيد ʄࢫنموࢫعڴ ࢫالܶݰراءࢫ%13.63(ࢫ2017-2006معدل ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫتلْڈا ،(

،ࢫارتفعࢫإجماڲʏࢫכصوالࢫ2017).ࢫوȋالɴسبةࢫلنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعامࢫ%8.25)،ࢫثمࢫآسياࢫ(13.63%(

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫالعالم ࢫحول ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫ%4.74المتوافقة ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫܥݨلت ࢫحيث وشمالࢫ،

ࢫ( )،ࢫ%7.18)،ࢫتلْڈاࢫأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫ(%9.45أفرʈقياࢫ(دونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية)ࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫعالمياً

).ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫ%2.92)،ࢫثمࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ(%3وآسياࢫ(

    2017.5عامࢫࢫ%1.11الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأسفالياࢫوأوروȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫبɴسبةࢫ

ࡧحولࡧالعالمࡧ-2   المصارفࡧטسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

ظɺرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫࢫ  البنوكࢫࢫ1ܥݨلࢫعددࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫقفزاتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺا.ࢫيُ

ࢫࢭʏࢫالعالمࢫɸذاࢫالعامࢫبأصولࢫتزʈدࢫعنࢫ مليونࢫدولار.ࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫࢫ500לسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواً

ࢫ ࢫࢫ4وجود ࢫعڴʄࢫمصارف ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ق ࢫتفوّ ࢫʇعكس ࢫمما ࢫالمذɠورة، ࢫاللائحة ࢫضمن عرȋية

    الصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّع.

ࡧࡩʏࡧالعالمࡧ(بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ1جدولࡧ   مليونࡧدولار)ࡧ500:ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً
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ࢫوتصدرࢫبنكࢫࢫࢫࢫ ࢫࢭʏࢫنموࢫכصولࢫלسلامية ࢫكب؈فاً ࢫإندونʋسياࢫتقدماً ࢫPt. Bank Aceh Syariahحققت

ࢫ ࢫبلغت ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫبزʈادة ࢫالعام ࢫɸذا ࢫنمواً ࢫלسلامية ࢫأك؆فࢫالمصارف ࢫإڲʄࢫ%625قائمة ࢫتحوʈلھ ࢫنȘيجة ،

ࢫالمراجعة، ࢫففة ࢫخلال ࢫنمواً ࢫכسرع ࢫالعشرة ࢫالمصارف ࢫلائحة ࢫوتضمنت ࢫɠامل. ࢫإسلامي أرȌعةࢫࢫمصرف

مصارفࢫإيرانية،ࢫومصرفࢫواحدࢫمنࢫɠلࢫمنࢫأندونʋسيا،ࢫتركيا،ࢫسورʈا،ࢫوالسودان.ࢫوتفزࢫسلطنةࢫعُمانࢫ

ࢫرئʋسيةࢫلنموࢫכصولࢫمعࢫوجودࢫكلاࢫالمصرف؈نࢫלسلامي؈نࢫࢭʏࢫالسلطنةࢫضمنࢫقائمةࢫأكفࢫ باعتبارɸاࢫسوقاً

 بنوكࢫمنࢫحيثࢫنموࢫכصولࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ10

  رفيةࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالمحصةࡧالدولࡧمنࡧمجملࡧכصولࡧالمص-3

ࢫࢫࢫࢫ ظɺرࢫالشɢل ظɺرࢫࢫ1يُ ࢫوɸوࢫيُ ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכصول ࢫمجمل ࢫمن ࢫالدول حصة

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫإيران ࢫȖستحوذ ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫכصول ʏࢫכصولࢫࢫ%30.4الفكزࢫالكب؈فࢫࢭ ʏࢫإجماڲ من

ࢫ( ࢫالسعودية ࢫتلٕڈا ࢫ(23.4%לسلامية، ࢫفمال؈قيا ࢫفالإما11.5%)، ࢫ()، ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫوتحوزࢫ%10.3رات .(

  منࢫمجملࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ%95.0الدولࢫالعشرࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

دولࡧلدٱڈاࡧأصولࡧمصرفيةࡧإسلاميةࡧمنࡧمجموعࡧכصولࡧالمصرفيةࡧࡧ10:ࡧحصةࡧأكفࡧ1الشɢلࡧ

  לسلاميةࡧ

  حولࡧالعالمࡧ(%)
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   العالمترتʋبࡧأكفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧࡧ-4

ࢫمنࢫحيثࢫכصولࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫبلغتࢫࢫࢫࢫ ࢫ90.6يحتلࢫبنكࢫالراجڍʏࢫ(السعودي)ࢫالمركزࢫכولࢫعالمياً

مليارࢫࢫ55.7.ࢫوتلاهࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالتجاريࢫ(السعودي)ࢫبأصولࢫإسلاميةࢫبلغتࢫ2016مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫعامࢫ

ࢫ ࢫɲسبة ࢫتمثل ʏࢫࢫ%47.3دولارࢫ(وۂ ࢫفبنك ࢫأصولھ)، ࢫمجمل ࢫ(לيراࢫMellatمن ࢫفبنكࢫࢫɲ54.1ي مليارࢫدولار)،

Melliيࢫ(ࢫɲۘܣࢫ(ࢫ53.3לيراʈوɢلࢫالʈتࢫالتموʋيࢫלسلاميࢫ(ࢫ53.2مليارࢫدولار)،ࢫفبȌࢫ47.6مليارࢫدولار)،ࢫفبنكࢫد

ࢫ40.7المال؈قيࢫ(بأصولࢫإسلاميةࢫࢫMalayanمليارࢫدولار)،ࢫفبنكࢫࢫ41.5مليارࢫدولار)،ࢫفبنكࢫصادراتࢫإيرانࢫ(

ࢫ ࢫأصو ࢫ%24.8مليارࢫدولارࢫتمثل ࢫمجمل ࢫمن ࢫفبنك ࢫ(ࢫMaskanلھ)، ࢫالمرتبةࢫࢫ38.7לيراɲي ʏࢫوࢭ مليارࢫدولار)

مصارفࢫࢭʏࢫالعالمࢫتديرࢫأصولࢫࢫ10مليارࢫدولار).ࢫوȋذلكࢫتقسمࢫأكفࢫࢫ38.4العاشرةࢫمصرفࢫقطرࢫלسلاميࢫ(

ࢫمنࢫ ࢫɠل ࢫمن ࢫواحد ࢫومصرف ࢫالسعودية، ࢫمن ࢫمصرفان ࢫإيران، ࢫمن ࢫمصارف ࢫأرȌعة :ʏࢫيڴ ࢫكما إسلامية

منࢫمجملࢫࢫ%35.6وقطر.ࢫوȖسيطرࢫالمصارفࢫالعشرةࢫالمذɠورةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالɢوʈت،ࢫوלمارات،ࢫومال؈قيا،ࢫ

ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلدىࢫ ࢫכصول ʏزࢫكب؈فࢫࢭ ࢫتركّ ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫما ࢫالعالم، ࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫحول כصول

ࢫ ʄࢫاڲ ࢫالɴسبة ࢫɸذا ࢫترتفع ࢫكما ࢫالعالم. ʏࢫࢭ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫأكفࢫࢫ%61.4مجموعة مصرفࢫࢫ25لدى

   مصرف.ࢫ50لدىࢫأكفࢫࢫ%82.6ڲʄࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوإ

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمجلة ࢫأكفࢫThe Bankerوȋحسب ࢫلائحة ࢫتتضمن ࢫכصولࢫࢫ100، ࢫحيث ࢫمن ࢫالعالم ʏࢫࢭ مصرف

ࢫ ࢫࢫ23לسلامية: ࢫإيران، ࢫمن ࢫࢫ18مصرفاً ࢫمال؈قيا، ࢫمن ࢫࢫ13مصرفاً ࢫالسعودية، ࢫمن ࢫمنࢫࢫ10مصرفاً مصارف

مصارفࢫمنࢫɠلࢫمنࢫالسودانࢫࢫ4مصارفࢫمنࢫɠلࢫمنࢫالبحرʈنࢫوȋنغلادʇش،ࢫࢫ5לماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ

ࢫسورʈا،ࢫ ࢫمن ࢫɠل ࢫمن ࢫواحد ࢫومصرف ࢫوإندونʋسيا، ࢫوتركيا ࢫכردن ࢫمن ࢫɠل ࢫمن ࢫمصرفان ࢫوقطر، والɢوʈت

  6اليمن،ࢫباكستان،ࢫبروناي،ࢫتايلاند،ࢫسوʉسرا،ࢫسلطنةࢫعُمان،ࢫومصر.

  

  

  

  



2360 
 

ࡧأوࡧلديھࡧنوافذࡧإسلامية)ࡧحولࡧالعالمࡧ2جدولࡧ    2016ࡧ–:ࡧترتʋبࡧࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ(ɠلياً

ࢫوȖܦݨلࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقيا،ࢫمجلةࢫالمصدر: اتحادࢫ المصارفࢫלسلاميةࢫتتقدمࢫعالمياً

  http://www.uabonline.org/en/magazine،ࢫ2018،ࢫأفرʈلࢫ449المصارفࢫالعرȋية،ࢫالعدد

  القطاعࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧالعرȌيࢫ-5

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالساحة ʄࢫعڴ ࢫبالɺيمنة ࢫالعرȋية ࢫלسلامية Ȗستمرࢫالمصارف

ࢫ ࢫيوجد ࢫحيث ࢫوݯݨمɺا، ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫالدولࢫࢫ155حيث ʄࢫعڴ ࢫموزع؈ن ࢫبالɢامل، ࢫإسلامي ࢫعرȌي مصرف

ࢫࢭʏࢫالسودان،ࢫࢫ37العرȋيةࢫعڴʄࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫ ࢫࢭʏࢫالبحرʈن،ࢫࢫ26مصرفاً ࢫࢭʏࢫالعࢫ18مصرفاً ࢫ8راق،ࢫمصرفاً

ࢫ ࢫלمارات، ʏࢫࢭ ࢫࢫ7مصارف ࢫاليمن، ʏࢫࢭ ࢫࢫ6مصارف ࢫوالصومال، ࢫومورʈتانيا ࢫالɢوʈت ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫ5مصارف

مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫࢫ3مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالسعودية،ࢫومصر،ࢫوכردن،ࢫوجيبوȖي،ࢫࢫ4مصارفࢫࢭʏࢫقطرࢫولبنان،ࢫ

  7منࢫتوɲسࢫوسورʈاࢫوفلسط؈ن،ࢫومصرف؈نࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫسلطنةࢫعُمان،ࢫواݍݨزائر،ࢫوالمغرب.

ࢫمنࢫبلࢫࢫࢫ ࢫالثاɲي ࢫالفصل ࢫبٔڈاية ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫموجودات ʏࢫإجماڲ غ

ࢫ ࢫࢫ603نحوࢫࢫ2017العام ʏࢫحواڲ ࢫيمثل ࢫما ࢫأي ࢫالعرȋية.ࢫࢫ%20مليارࢫدولار، ࢫالمصرفية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من
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ࢫللعملاء ࢫלسلامية ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫأوࢫالقروض ࢫالمالية، ࢫالتوظيفات ࢫأرصدة نحوࢫࢫوȋلغت

ࢫأماࢫحقوقࢫالملكيةࢫفبلغتࢫحواڲʏࢫࢫ429مليارࢫدولار،ࢫوȋلغتࢫوداǿعɺاࢫنحوࢫࢫ376 مليارࢫدولارࢫࢫ87مليارࢫدولار.

مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫࢫ9،ࢫوȋلغتࢫأرȋاحࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫنحوࢫ2017بٔڈايةࢫالفصلࢫالثاɲيࢫمنࢫالعامࢫ

   .2016العامࢫ

ࢫלسلامࢫࢫࢫࢫࢫ زࢫالص؈ففة ࢫتركّ ʄࢫإڲ ࢫحيثࢫوتجدرࢫלشارة ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫالعرȋية ية

ࢫبالɢامل،ࢫوتديرࢫɸذهࢫالمصارفࢫموجوداتࢫبنحوࢫࢫʇ51عملࢫࢭʏࢫالدولࢫاݍݵليجيةࢫ ࢫإسلامياً مليارࢫࢫ542مصرفاً

منࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋية.ࢫكماࢫࢫ%90،ࢫماࢫيمثلࢫ2017دولارࢫبٔڈايةࢫالفصلࢫالثاɲيࢫ

ࢫاݍݵ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫȖستحوذ ʏࢫحواڲ ʄࢫعڴ ʏࢫالعالمية.ࢫࢫ%50ليڋ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכصول من

ࢫ ࢫالعام ࢫمن ࢫالثاɲي ࢫموجوداتࢫ2017وȋٔڈايةࢫالفصل ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأصول ،ࢫبلغتࢫɲسبة

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫ%26القطاع ࢫالɢوʈت ʏࢫوࢭ ࢫوقطرࢫ45%، ࢫالعرȋيةࢫ26%، ࢫלمارات ʏࢫوࢭ ،

   .%4،ࢫوࢭʏࢫسلطنةࢫعُمانࢫ%30،ࢫوࢭʏࢫالبحرʈنࢫ%20المتحدةࢫ

ࢫإسلاميࢫࢫࢫࢫ ʏࢫمصرࢭ ࢫقطاع ࢫلديھ ࢫالذي ࢫالوحيد ࢫالعرȌي ࢫɸوࢫالبلد ࢫالسودان ࢫأن ʄࢫإڲ وتجدرࢫלشارة

.ࢫوࢭʏࢫכردن،ࢫتمثلࢫأصولࢫ2017مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالفصلࢫالثاɲيࢫࢫ22.8بالɢامل،ࢫبإجماڲʏࢫموجوداتࢫبلغتࢫ

صرفية،ࢫوȖشɢلࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمࢫ%15المصارفࢫלسلاميةࢫכرȌعةࢫنحوࢫ

منࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالفلسطيۚܣ.ࢫوتطمحࢫالمصارفࢫࢫ%11الفلسطيɴيةࢫالثلاثةࢫأك؆فࢫمنࢫ

،ࢫمقابلࢫ2022منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫبحلولࢫالعامࢫࢫ15%לسلاميةࢫࢭʏࢫتوɲسࢫإڲʄࢫלستحواذࢫعڴʄࢫ

ࢫࢫ5% ࢫبال2016عام ࢫالطموحات ࢫɸذه ࢫتصطدم ࢫولكن ࢫالمصرفيةࢫ، ࢫالȘشرʉعات ࢫأبرزɸا ࢫالعقبات، ࢫمن عديد

ࢫ ࢫنحو ࢫالعراقية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫموجودات ࢫوȖشɢل ࢫالمؤاتية. ࢫالقطاعࢫࢫ%4غ؈ف ࢫموجودات ʏإجماڲ

المصرࢭʏ.ࢫوȋحسبࢫرئʋسࢫجمعيةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعراقية،ࢫتɴتظرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعراقࢫبʋئةࢫ

عمارࢫالمناطقࢫالمحررة.ࢫأماࢫࢭʏࢫلبنانࢫواݍݨزائر،ࢫفتبقىࢫالص؈ففةࢫاستـثمارʈةࢫواعدةࢫمنࢫخلالࢫخططࢫإعادةࢫإ

لࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأقلࢫمنࢫ منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫࢫ1%לسلاميةࢫمحدودةࢫحيثࢫتمثّ

  شɺدࢫإنطلاقةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمغرب.ࢫ2017ࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالعامࢫࢫ%2لبنان،ࢫو

ࢫ ࢫالصعيد ʄࢫأكفࢫوعڴ ࢫب؈ن ࢫمن ࢫݯݨمࢫࢫ100العالܣ، ࢫحيث ࢫمن ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمالية مؤسسة

مٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫࢫ37مٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋية،ࢫࢫ46،ࢫيوجدࢫ2016כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعامࢫ

  مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫȊشɢلࢫخاص.

لإسلامي الية للتمويل لمستقبالنمو قࢫافاإنࢫأࢫالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعالميا:ࡧ ثالثا:ࡧمستقبلࡧانȘشار

ࢫفي  ࢫوالتطورࢫامشرقة باعتباالعالم ࢫالمبارات ࢫلأخيردرات ࢫالعالميةࢫلأسواࢫ لعديد منافي ة ࢫالمالية اق

ࢫنوعھ،ࢫ ࢫمن ࢫכول ࢫللتنمية، ࢫوלسلامي ʏࢫالدوڲ ࢫتقرʈرࢫالبنك؈ن ࢫحمل ࢫالشأن ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫالناشئة. وלسلامية

ࢫوɸوࢫمساɸمت ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصناعة ʏࢫآخرࢫࢭ ا ࢫمضʋئً ا ࢫمستوʈاتࢫجانبً ʏࢫࢭ ࢫالتفاوت ࢫمن ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ھ

ࢫالتوصياتࢫ ࢫوȌعض ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫاتجاɸات ࢫعن ا ࢫعامً ࢫالتقرʈرࢫعرضًا ࢫقدم ࢫإذ ࢫبالعالم، الدخل

ࢫ.بإجراءاتࢫتدخليةࢫعڴʄࢫصعيدࢫالسياساتࢫللاستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫȊغيةࢫȖܨݨيعࢫالرخاءࢫالمشفك
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ࢫالمسا ʄࢫيدعوࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫالتقرʈرࢫأن ݳ ࢫفɺوࢫمرتبطࢫوأوܷ ࢫوال؆فوة، ࢫللدخل ࢫالعادل ࢫوالتوزʉع واة

ا،ࢫوɸوࢫماࢫيمكنࢫأنࢫʇعززࢫزʈادةࢫاستقرارࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫالعالܣ،ࢫبالإضافةࢫ اࢫوثيقً بالاقتصادࢫاݍݰقيقيࢫارتباطً

اࢫلأسبابࢫثقافيةࢫأوࢫديɴية،ࢫوكذلكࢫɸوࢫأك؆فࢫ إڲʄࢫإمɢانياتھࢫࢭʏࢫالقدرةࢫعڴʄࢫجذبࢫأناسٍࢫمسȘبعدينࢫمنھࢫحاليً

ࢫالتمو  ࢫمن ا ࢫإڲʄࢫأمنً ࢫالمباشرة ࢫالملكية ࢫوʉسند ࢫכصول، ࢫالمخاطرࢫبضمان ࢫتحمل ʏࢫࢭ ࢫإذࢫʇشارك ࢫالتقليدي، ʈل

 .8כفرادࢫࢭʏࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫمنࢫטقتصاد

ࢫلمثاافعلى سبيل     ࢫشهد عال، ࢫتطو  2014م ࢫاتنظيمية في مجارات دولࢫࢫلإسلامية في الصيرفة ل

Ȗشرʉعࢫالسياسةࢫالتنظيميةࢫبئڈا.ࢫففيࢫحل النظر عن تباين مرابغض ب،ࢫلمغراࢫواغندأومثل ،ࢫفريقيةأ

ࢫ ࢫالتطواشملت أوغنداࢫ ࢫفقة على قانوالموالتنظيمية رات ࢫالمعدلࢫلعام ࢫالمالية ࢫالمؤسسات مماࢫࢫ،2015ن

ࢫاللوائحࢫ ࢫتطور ࢫتزامن ࢫالمغرȋية ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ࢫالبلاد, ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫخدمات ࢫلإدخال ࢫالطرʈق يمɺد

ࢫإصدارࢫ ࢫخطة ࢫبةضع ࢫالمغرب) ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫ(البنك ࢫالمغرب ࢫبنك ࢫقيام ࢫمع ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة التنظيمية

ࢫقطرࢫالد ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫمشفكة ࢫاتفاقية ࢫأثمرت ࢫةالۘܣ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫةنظ؈فهࢫتراخيص ࢫלسلامي ʏوڲ

ࢫ ࢫبحصة ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫلإɲشاء ࢫࢫ40المغرȌي ࢫالقطري. ࢫأستحوللشرʈك ࢫلصكوانشطة ذت على ك

ࢫمساحة كبير ࢫلاھتماامن ة ࢫالدافي مختلف م ࢫأجنوولأفريقية مثل نيجيريا ول لࢫلسنغاوافريقيا ب

ࢫنةفمفࢫ ࢫففي ࢫسو. ࢫحد ʄࢫعڴ ࢫالعاج ࢫدو ࢫ2015والنيجرࢫوساحل ࢫأحدث ࢫالعاج ࢫساحل ࢫإفرʈقيةࢫأصبحت لة

لمدةࢫخمسةࢫسنوات.ࢫࢫ5.75مليارࢫفرنكࢫإفرʈقيࢫةبمعدلࢫرȋحࢫبɴسبةࢫ150إصداراࢫللصɢوكࢫالسياديةࢫبمبلغࢫ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫللصɢوك ࢫبرنامجا ࢫالنيجرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫأɲشأت ࢫأخرى ࢫناحية ࢫ٭ڈدفࢫࢫ150من ࢫإفرʈقي مليارࢫفرك

ࢫ ࢫسنة ࢫالصكةك ࢫإصدارࢫɸذه ࢫتم ࢫالتنموʈة. ࢫالمشارʉع ࢫاݍݵࢫ2015تموʈل ࢫالقطاع ࢫمن ࢫللبنكࢫبدعم اص

  20209לسلاميࢫللتنميةࢫالɢائنࢫبالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعةديةࢫ،ࢫحيثࢫʇستمرࢫɸذاࢫالفنامجࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫاظهرأࢫ   ࢫالبلدت ࢫألقوية في شران ࢫوليابااسيا مثل ق لصين واھونغ كونغ ولجنوبية ايا ركون

صࢫخلق فرلى إلمحلية بالإضافة اقها اسوألإسلامية في الصيرفة اجل تطوير أھتماما ملحوظا من إ

ࢫالمصد ࢫلصكوري ࢫللاستفاك ࢫالآامن سوقها .فقد تم حتى دة ࢫتخان ࢫلمباامجموعة من ذ لتطوير درات

ق،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإىࢫتوقعاتࢫنموࢫقوʈةࢫلɺذاࢫالقطاع.ࢫفعلࢫسȎيلࢫشرءࢫنحاألإسلامية في جميع رفࢫالمصاا

ࢫ ࢫاليابانࢫعام ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫاتخذ ࢫל ࢫ2015المثال ࢫالتمةيل ࢫمجال ࢫشأٰڈاࢫتمت؈ن ࢫمن سلاميࢫخطةات

منࢫبئڈاࢫإعلانࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالماليةࢫاليابانيةࢫتخفيفࢫالقواعدࢫالماليةࢫمماࢫيكفلࢫللبنوكࢫالمحليةࢫالبʋئةࢫ

ࢫأ ࢫقام ࢫالفرصة ࢫلɺذه ࢫלستجابة ࢫة٭ڈدف ࢫלسلامي، ࢫالتمةيل ࢫمنتجات ࢫلتقديم ࢫࢭʏࢫكبالمناسبة ࢫمصرف رࢫ

ࢫ ࢫ ࢫبنك ࢫسوميتوࢫميȘسو طوكيو ميتسوبيشي اليابان ࢫشركة ࢫمع ࢫجنب ʄࢫإڲ ࢫبالنظرࢫࢭʏࢫدنبا ࢫالمصرفية ي

ࢫأحɢامࢫ ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫةاݍݵدمات ࢫةالةداǿع ࢫالتمةيل ࢫتقديم ࢫمثل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫخدمات ࢫمع التعامل

ࢫتخضعࢫ ࢫعملياٮڈا ࢫجميع ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫلھ، ࢫمقرا ࢫدȌي ࢫمن ࢫيتخذ ࢫالذي ࢫفرعɺا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية الشرʉعة

ࢫ ࢫفقد ࢫاݍݨدنوȋية ࢫɠورʈا ʄࢫإڲ ࢫالرقابية.بالإنتقال ࢫاݍݨɺات ࢫلمدلسࢫلموافقة ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫاݍݰɢومة وفرت

ࢫࢭʏࢫ ࢫلتعزʈزࢫمصاݍݰɺا ࢫجɺودɸا ࢫمن ࢫكجزء ࢫלلكفوɲي ࢫالتعلم ࢫبوابة ࢫلإحداث ࢫלسلامية ࢫالمالية اݍݵدمات

مجالࢫالتموʈلࢫלسلامي.منࢫجɺةࢫثانيةࢫȖسڥʄࢫɸوɲغࢫɠوɲغࢫجاɸدةࢫلتɢونࢫمركزاࢫللوساطةࢫالماليةࢫالدةليةࢫ
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ࢫالبواب ࢫبإعتبارɸا ࢫכوسط ࢫوالشرق ࢫالص؈ن ࢫالمصرࢭʏࢫب؈ن ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫالصʋنية ࢫالعملة ࢫلإدراج ࢫاالمثالية ة

ࢫɸوɲغࢫɠوɲغࢫ ࢫɸوࢫإصدارࢫحɢومة ࢫȖعزʈزࢫالتموʈلࢫלسلامي ʄࢫإڲ ࢫرامية ࢫال ࢫاݍݨɺود ࢫأحدث ࢫمن ࢫوإن לسلامي،

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالثانية ࢫالسيادية ࢫɠوɲغ،ࢫࢫ2015صɢوكɺا ࢫɸوɲغ ࢫبورصة ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫإدراجɺا ࢫتم ࢫحيث ࢫ، بنجاح

ࢫمال؈ق  ࢫوȋورصة ࢫدȌي ࢫناسداك ࢫقانونࢫبورصة ࢫمشروع ࢫمرر ࢫقد ʏࢫالمركزࢫالماڲ ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة يا،

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫوالتموʈلࢫࢫ2014الضرائب ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ࢫومساواة ࢫالصكةك ࢫبȎيع للسماح

نحوࢫتطبيقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللمشارʉعࢫتطلعها  لىإبالإضافة كࢫللصكويرࢫلأخاھا ارصدالتقليدي.ࢫࢫإنࢫإ

اݍݰɢومةࢫلتي توليها الثقة ايعكس حجم و،ࢫترلمتࢫامحطا لىتࢫإلمستشفيامنࢫاࢫالواسعةࢫالنطاق،ࢫابتداءا

  10الصʋنيةࢫللتوʈلࢫלسلامي

ࢫقطاعࢫ      ʄࢫعڴ ࢫأوࢫالمقبل ࢫالقادم ࢫبالعظيم ࢫالتموʈلࢫלسلامي ʄࢫعڴ ࢫيطلق ࢫالشمالية ࢫأمرɢʈا ࢫمنطقة ʏࢭ

للتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫكندا،ࢫإذࢫتتطلعࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫإڲʄࢫترسيخࢫمɢانْڈاࢫكمركزࢫإقليܣࢫ

ࢫࢭʏࢫ ا ࢫوأك؆فࢫأمانً ࢫأك؆فࢫفعالية ʏࢫمصرࢭ ࢫلنظام ࢫɸوࢫامتلاكɺا ࢫذلك ࢫنجاح ࢫفرص ࢫʇعزز ࢫوما ࢫ، ࢫالشمالية أمرɢʈا

ࢫࢭʏࢫ ࢫلكندا ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالمنافس ࢫالمتحدة، ࢫالولايات ࢫأن ࢫومع ࢫالعالܣ، ࢫטقتصادي ࢫللمنتدى ا ࢫوفقً العالم

ࢫجال ࢫتضم ࢫكندا ࢫأن ࢫإلا ا، ࢫبكث؈فࢫعمومً ࢫأܷݵم ࢫسوق ʏࢫۂ ࢫȖش؈فࢫالمنطقة، ࢫحيث ا، ࢫأكفࢫɲسȎيً ࢫمسلمة ية

ࢫ3ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫالسɢان)ࢫࢭʏࢫكندا،ࢫوʈتوقعࢫأنࢫترتفعࢫإڲʄࢫࢫ3مليونࢫɲسمةࢫ(ࢫ1.3التقديراتࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫتزʈدࢫعنࢫ

،ࢫوتقفنࢫɸذهࢫالم؈قةࢫمعࢫآليةࢫتنظيميةࢫاتحاديةࢫ2030ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫالسɢان)ࢫبحلولࢫعامࢫࢫ6.6ملاي؈نࢫɲسمةࢫ(

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫللانفتاح ࢫوتوجھ ࢫלسلامي.أك؆فࢫملاءمة، ࢫلنموࢫالتموʈل ࢫيبدوࢫأك؆فࢫمواتاةً ࢫجانʋتࢫ11اݍݵارج ࢫتقول إذ

ࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫ"تتمتعࢫللخدمات المالية تورونتوࢫرئيسة مجلس إدارة والرئيسة التنفيذية لتحالف إيكر،ࢫ

ࢫכمرɢʈي،ࢫ ࢫالشمال ʏࢫࢭ ࢫمركزࢫللتموʈلࢫלسلامي ʄࢫإڲ ࢫللتحول ࢫالۘܣࢫتؤɸلɺما ࢫالمقومات ࢫوتورونتوࢫبجميع كندا

ࢫלسلامي،ࢫانطلاقً  ࢫللتموʈل ࢫالملائمة ࢫכصول ࢫوثروة ࢫالمستقرة، ࢫالسياسية ࢫوالبʋئة ࢫالمتوازن ࢫטقتصاد ࢫمن ا

ࢫعڴʄࢫ ࢫوטنفتاح ࢫالمسلم؈ن، ࢫمن ࢫالكب؈فࢫوالمتنامي ࢫوالعدد ࢫالمخاطر، ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالمثȎتة ࢫالتقليدية والمɺارات

ࢫبنظامࢫإشرافٍࢫوتنظيمٍࢫفعالٍࢫللغاية   التعاملࢫمعࢫالعالم،ࢫانْڈاءً

الولاياتࢫالمتحذةࢫכمرʈكيةࢫمنࢫכسواقࢫاݍݵصبةࢫلإنȘشارࢫالص؈ففةࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫنظراࢫوȖعدࢫ  

لإنفتاحࢫأسواقɺاࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعدࢫכܷݵمࢫوכك؆فࢫسيولةࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫوࢭʏࢫأمرɢʈاࢫاݍݨنوȋيةࢫࢫتدعمࢫالفازʈلࢫ

כدواتࢫالماليةࢫالۘܣࢫࢫمثلࢫالسلمࢫوالمرابحةࢫوالمضارȋةࢫمنࢫأجلࢫɸيɢلةࢫاستخدامࢫعقودࢫالتموʈلࢫלسلامي

  Ȗستخدمࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫࢭʏࢫالصناعاتࢫالزراعيةࢫالفازلية.

تواجــھࢫالصــ؈ففةࢫלســلاميةࢫعــدةࢫتحــدياتࢫيتوجــبࢫالتكيــفࢫלســلامية:ࡧࡧانȘشــارࡧالصــ؈ففةراȊعــا:ࡧتحــدياتࡧ

:ʏذهࢫالتحدياتࢫفيماࢫيڴɸاࢫعالميا،ࢫوتتمثلࢫɺشاطɲعࢫوت؈فةࢫʉسرȖيࢫتتمكنࢫمنࢫɢاࢫلɺوالتعاملࢫمع  

 العولمةࡧالمصرفيةتحدياتࡧ -1

يظɺرࢫمفɺومࢫالعولمةࢫࢭʏࢫأدبياتࢫالعلومࢫטجتماعيةࢫكظاɸرةࢫلوصفࢫعملياتࢫالتغي؈فࢫࢭʏࢫمجالاتࢫ  

ࢫالسياسةࢫ ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫوكيفية ࢫكمية ࢫمؤشرات ࢫباستخدام ࢫملاحظْڈا ࢫمستمرةࢫيمكن ࢫعملية ʏࢫوۂ مختلفة.

  وטقتصادࢫوالثقافةࢫوטتصال.
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  :12اسيةࢫللعولمة؛ࢫۂʏوʈرىࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫأنࢫɸناكࢫأرȌعࢫعملياتࢫأس

  ب؈نࢫالقوىࢫالعظܢ؛ࢫالمنافسة -

  التقاɲيࢫ(التكنولوڊʏ)؛ࢫטبتɢار  -

  انȘشارࢫعولمةࢫלنتاج؛ -

 التبادلࢫوالتحديث. -

ࢫ   ࢫأيضاً ࢫالعولمة ࢫوترتبط ࢫטقتصادي، ࢫبالɴشاط ࢫأك؆فࢫالظواɸرࢫالتصاقاً ࢫالعولمة ࢫظاɸرة أصبحت

ࢫ ࢫوقد ࢫטقتصادية. ࢫالعولمة ࢫمن ࢫجزءاً ࢫبوصفɺا ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالɴشاط ࢫأȊعاداً ࢫالمصرفية ࢫالعولمة اتخذت

ࢫمنࢫ ࢫانتقالɺا ʄࢫإڲ ࢫوأدت ࢫغ؈فࢫمسبوقة، ࢫوɲشاطات ࢫميادين ʄࢫإڲ ࢫتتجھ ࢫالبنوك ࢫجعلت ࢫجديدة، ومضام؈ن

ࢫوزʈادةࢫ ࢫالفرص ࢫȖعظيم ࢫأجل ࢫمن ࢫواسعة؛ ࢫوتصورات ࢫأɲشطة ʄࢫإڲ ࢫضيقة ࢫɲشاطية ࢫوتصورات مواقف

قة.   المɢاسبࢫالمحقَّ

  للبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏ:ࢫوʈمكنࢫاستعراضࢫتحدياتࢫالعولمةࢫالمصرفيةࢫبالɴسبة

  إلغاءࢫاݍݰواجزࢫاݍݰمائيةࢫالۘܣࢫɠانتࢫتضعɺاࢫالدولࢫأوࢫحۘܢࢫالمؤسسات؛ -

ࢫأمامࢫ - ࢫللاستمرارࢫأوࢫالصمود ࢫغ؈فࢫقابلة ࢫيجعلɺا ٍ ࢫحدّ ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫالتنافسية ࢫدرجة رفع

  البنوكࢫכجنȎية؛

الɺوامشࢫالضامنࢫࢭʏࢫɸذهࢫنتࢫכرȋاحࢫلمختلفࢫأنواعࢫالعملياتࢫالمصرفية،ࢫوإذاࢫɠاࢫɸوامشتقليلࢫ -

ࢫكب؈ف؛ ٍ   الماعۜܣࢫلاستمرارࢫɸذهࢫالبنوك؛ࢫفإنࢫכمرࢫيصبحࢫךنࢫموضعࢫتحدّ

ضعفࢫإمɢانيةࢫالكث؈فࢫمنࢫالبنوكࢫࢭʏࢫטستجابةࢫلمتطلباتࢫالتأɸيلࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫثورةࢫالمعلومات؛ࢫ -

رࢫعڴʄࢫأعمالɺا.ممّ  ِ  اࢫسيؤثّ

 تحدياتࡧتكنولوجياࡧالمعلوماتࡧوטتصالات -2

ࢫ   ࢫشبكة ࢫȖغ؈ّ أحدثت ࢫ(לنفنت) ࢫالدولية ࢫࢭʏࢫטتصالات ࢫنوجزɸا ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫجوɸرʈة فات

  :13العناصرࢫالتالية

ࢫ - ࢫحدود ʄࢫإڲ ࢫالتخفيض ࢫɸذا ࢫيصل ࢫحيث ࢫالمصرفية؛ ࢫالعمليات ࢫتɢلفة التɢلفةࢫࢫ1/10تخفيض

  כصليةࢫللعملياتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫɠانتࢫتتمࢫȊشɢلࢫمباشر؛

ࢫمخ - ࢫخدمات ࢫوتقديم ࢫعفࢫاݍݰدود ࢫالتعامل ࢫحواجزࢫȖسɺيل ࢫيزʈل ࢫوȋما ࢫللعملاء، ࢫومتنوعة تلفة

  اݍݰدودࢫوكأٰڈاࢫغ؈فࢫموجودة؛

ʈةࢫالتعاملࢫوȖعديلࢫכنظمةࢫ - ِ ازديادࢫالتحدياتࢫالمرتبطةࢫبموضوعاتࢫכمنࢫواݍݰمايةࢫللعملاءࢫوسرّ

  اݍݰاليةࢫبماࢫيخدمࢫɸذاࢫالغرض؛

ࢫال - ࢫاݍݵيارات ࢫنȘيجة ࢫوعملائھ ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫالسابق ʏࢫࢭ ࢫقائمة ࢫɠانت ࢫالۘܣ رɸاࢫانحسارࢫالعلاقة ِ وفّ ࢫتُ ۘܣ

  לنفنتࢫللعميل.

  :ʏسبةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوۂɴتمامࢫبالɸعࢫملاحظاتࢫجديرةࢫبالاȌمكنࢫرصدࢫأرʈو  
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ࢫأوࢫتطوʈرࢫ - ࢫالسياسات ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫللمشاركة ࢫاݍݰقيقية ࢫالفرصة ࢫلɺا ࢫتتح ࢫلم ࢫלسلامية ࢫالبنوك إن

ࢫإيجا ʏࢫࢭ ࢫלسɺام ࢫأو ࢫלنفنت، ࢫوأعمال ࢫالمعلومات ࢫبتكنولوجيا ࢫالمرتبطة ࢫاݍݰلولࢫوالتقنيات د

  لقضاياɸاࢫومشكلاٮڈا؛

  غيابࢫرؤʈةࢫموحّدةࢫلɺذهࢫالبنوكࢫبالɴسبةࢫلظاɸرةࢫالعولمةࢫوكيفيةࢫالتعاملࢫمعɺا؛ -

ࢫالبنوكࢫ - ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوɲشاطات ࢫأعمال ق ࢫوتم؈ُّ ࢫخصوصية ࢫإɸمال عدم

ࢫولمِ  ࢫالتقليدية ࢫوعالم ࢫالمعلومات ࢫتكنولوجيا ࢫȊسȎب ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتلاقيھ ࢫأن ࢫيمكن إنفنتࢫا

  المصارفࢫȊشɢلࢫخاص؛

إدراكࢫɸذهࢫالبنوكࢫللمشكلاتࢫوالمعوقاتࢫالۘܣࢫȖعفضࢫطرʈقɺاࢫكبنوكࢫإسلاميةࢫحديثةࢫالɴشأة،ࢫ -

  سواءࢫتلكࢫالمرتبطةࢫبأعمالɺاࢫوɲشاطاٮڈاࢫأوࢫتلكࢫالمرتبطةࢫبالبʋئةࢫالمحيطةࢫ٭ڈا.

  ونوردࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫقدࢫتؤثرࢫعڴʄࢫقدرةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمٔڈا:  

  وجودࢫمعاي؈فࢫموحّدةࢫلتحديدࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالتموʈلية؛عدمࢫ -

ࢫمثل:ࢫ - ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫلمنتجات ࢫالمماثلة ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقدرة عدم

طࢫوالسنداتࢫوغ؈فɸا؛  منتجاتࢫاݍݵزʈنةࢫوالتحوّ

ȋاحࢫالبنوكࢫعدمࢫاستطاعةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنافسةࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫقضيةࢫכرȋاح؛ࢫلأنࢫأر  -

 يةࢫبطبيعْڈا؛לسلاميةࢫحدّ 

عدمࢫجدوىࢫتوسعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالفروعࢫךليةࢫنȘيجةࢫالتنافسࢫالذيࢫستوجدهࢫالتجارةࢫ -

 לلكفونية.

ࢫعملياٮڈاࢫبصورةࢫ   ࢫأغلب ࢫتتم ࢫحيث ࢫاݍݰديثة؛ ࢫالتقنية ࢫمن ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫمنتجات ࢫȖستفد لم

ضࢫالكث؈فࢫمٔڈاࢫلمخالفةࢫقراراتࢫכعمالࢫالورقيةࢫإضافةࢫإڲʄࢫȖعرّ يدوʈةࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫبطءࢫלجراءاتࢫوك؆فةࢫ

ࢫالتقنيةࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمنتجات ࢫاستفادة ࢫعدم ࢫولعل ࢫالȎشرʈة. ࢫللأخطاء ࢫنȘيجة ࢫالشرعية الɺيئة

ࢫللتطوʈرࢫ ࢫالباɸظة ࢫالتɢلفة ࢫحساب ࢫحيث ࢫمن ࢫالصناعة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫقصرࢫنظرࢫالقائم؈ن ࢫعن ࢫناتج اݍݰديثة

عة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫعدمࢫتبۚܣࢫالتكنولوڊʏࢫاللازمࢫللاس تفادةࢫمنࢫالتقنيةࢫاݍݰديثةࢫدونࢫاعتبارࢫللمنافعࢫالمتوقَّ

ࢫɸذهࢫ ࢫلدى ࢫالدافع ࢫفقدان ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫجانب ʏࢫࢭ ʏرࢫالتكنولوڊʈࢫللتطو ࢫالرقابية الɺيئات

  .14المؤسسات

 تحدياتࡧالɺندسةࡧالمالية -3

ࢫومنافسة؛ࢫولɢيࢫ   يȘسۚܢࢫטستفادةࢫمنࢫכسواقࢫالۘܣࢫتتغ؈فࢫتزدادࢫכسواقࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫتطوراً

ࢫمنࢫعنصرʈنࢫɸما:ࢫالɺندسةࢫالماليةࢫوטبتɢار.   Ȋسرعةࢫومواجɺةࢫالمنافسةࢫالمقايدة،ࢫلاࢫبدّ

ࢫصمّمࢫ   ࢫفقد ࢫالمالية، ࢫالɺندسة ʏࢫࢭ ࢫ"اݍݰاجة" ࢫنݤݮ ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ل فضَّ ࢫטبتɢارࢫيُ ࢫمبادئ ࢫضوء ʏوࢭ

ࢫأدو  ࢫاݍݰديثة ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʏࢫࢭ ࢫالمتخصصون ࢫالقروضࢫالمɺندسون ࢫتورʈق ࢫمثل: ࢫعديدة، ࢫمالية ات

ࢫماليةࢫ ࢫݍݵدمات ࢫالعملاء ࢫلاحتياجات ࢫتلبية ࢫوذلك ࢫטئتمان...؛ ࢫوȋطاقات ࢫوالمشتقات ࢫواݍݵيارات العقارʈة

  مختلفة.
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  ʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫماࢫيڴʏࢫمستوىࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫࢭʄ15ولعلࢫمنࢫأبرزࢫالتحدياتࢫالقائمةࢫعڴ:  

دࢫالعائدࢫ(البيوعࢫوלجارات)،ࢫولʋسࢫטسȘثمارࢫتوجيھࢫمعظمࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫنحوࢫ - التموʈلࢫالمحدّ

 القائمࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة؛ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتنموʈة؛

ࢫآلياتࢫ - ࢫלجراءات، ࢫالنماذج، ࢫ(العقود، ࢫالواحد ࢫالمنتج ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن טختلاف

ࢫالش ࢫالضوابط، ࢫفɺمࢫالتنفيذ، ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫالمنتجات)؛ ࢫلɺذه ࢫالɢامل ࢫوالتوثيق فافية

 المتعامل؈نࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛

عدمࢫتوافرࢫبʋئةࢫمناسبةࢫلاستحداثࢫصيغࢫجديدةࢫمشتقةࢫأوࢫمبتكرة،ࢫوטقتصارࢫعڴʄࢫعددࢫمحدودࢫ -

ࢫا ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫלجماع؛ ࢫتخالف ࢫشاذة ࢫابتɢارࢫمنتجات ࢫأو ࢫالمنتجات ࢫطرحࢫمن ʏࢫࢭ لȘسرع

ࢫوإدارٮڈاࢫ ࢫوتوجٕڈɺا ࢫالتطوʈرࢫوحمايْڈا ࢫعملية ࢫبضبط ࢫتقوم ࢫللصناعة ࢫمرجعية ࢫوجود ࢫدون المنتجات

 بالشɢلࢫالذيࢫيȎتعدࢫ٭ڈاࢫعنࢫטنفرادية؛

محاɠاةࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫتحديدࢫتɢلفةࢫعملياتࢫالتموʈلࢫوذلكࢫبالاسفشادࢫبمؤشرࢫسعرࢫالفائدة؛ࢫ -

ࢫثقة ࢫعدم ࢫتنامي ʄࢫإڲ ࢫيؤدي قࢫأوࢫاستقلالية،ࢫࢫכمرࢫالذي ࢫلأيّࢫتم؈ّ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوفقدان العملاء

 وʈطرحࢫأɸميةࢫإيجادࢫمؤشرࢫرȋحيةࢫبديلࢫعنࢫسعرࢫالفائدةࢫلقياسࢫعائدࢫعملياتࢫالتموʈل.

4- ʏتحدياتࡧטندماجࡧالمصرࡩ 

ࢫوالصغ؈فةࢫ   ࢫالكب؈فة ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالمصرفية ࢫטندماجات ࢫɸوࢫظاɸرة ࢫالمعرفة ࢫآثارࢫاقتصاد ࢫأحد إن

فةࢫوȌعضɺاࢫالبعض.ࢫوטندماجࢫالمصرࢭʏࢫȊشɢلࢫعامࢫɸوࢫاتحادࢫأك؆فࢫمنࢫبنكࢫࢭʏࢫبنكࢫواحدࢫأوࢫوالبنوكࢫالكب؈

ࢫاݍݱݨمࢫ ࢫوفورات ࢫتحقيق ࢫأɸمɺا: ࢫكث؈فة ࢫטندماج ࢫودوافع ࢫواحد. ࢫكيان ʏࢫأوࢫأك؆فࢫࢭ ࢫمصرفي؈ن ࢫكيان؈ن ذوȋان

  ودافعࢫالتوسعࢫوتحس؈نࢫالرȋحيةࢫࢭʏࢫإطارࢫتحرʈرࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية.

ࢫ   ʏࢫالمصرࢭ ࢫטندماج ࢫࢭʏࢫوعملية ࢫالبنوك ࢫɠل ࢫ٭ڈا ࢫتأثرت ࢫعالمية ࢫظاɸرة ࢫأصبحت ࢫوسرعْڈا ࢫك؆فٮڈا من

عتفࢫمنࢫ ُʇࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫصغرࢫݯݨم ࢫإن ࢫحيث ࢫטتجاه؛ ࢫ٭ڈذا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتأثرت ࢫوقد العالم،

ࢫمنࢫكفاءٮڈاࢫالȘشغيلية.ࢫفمنࢫالمعروفࢫࢭʏࢫכدبياتࢫالمصرفيةࢫأنࢫɸناكࢫ المعوقاتࢫالرئʋسةࢫلنموɸاࢫواݍݰدّ

ࢫݍ ࢫأدɲى ࢫاݍݱݨم"ࢫحداً ࢫ"وفورات ࢫبـ ࢫاقتصادياً ࢫȖسميتھ ʄࢫعڴ ݏݳ ࢫاصطُ ࢫمما ࢫטستفادة ࢫȊعده ࢫيتم ࢫالبنك ݱݨم

حدثࢫآثارɸاࢫלيجابيةࢫعڴʄࢫكفاءةࢫالȘشغيل؛ࢫومنࢫثمّࢫعڴʄࢫمستوىࢫرȋحيةࢫالبنكࢫوقدرتھࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫ الۘܣࢫتُ

  טسȘثماراتࢫاللازمةࢫلتنميةࢫمواردهࢫالȎشرʈةࢫوتقنياتھࢫالمصرفية.

ʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫלسراعࢫبالدخولࢫࢭʏࢫاندماجاتࢫمدروسةࢫȖعاݍݮࢫإنࢫɸذاࢫالتحديࢫيفرضࢫعڴ  

ࢫالرقابيةࢫ ࢫالɺيئات ࢫولعل ࢫعامة. ࢫوالȘسوʈقية ࢫالȘشغيلية ࢫكفاءاٮڈا ࢫوتحس؈ن ࢫصغرࢫأݯݨامɺا ࢫمشɢلة ٭ڈا

ࢫضرورʈاً  ھࢫالذيࢫأصبحࢫمطلباً   .16(البنوكࢫالمركزʈة)ࢫلɺاࢫدورࢫࢭʏࢫتحف؈قࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫللأخذࢫ٭ڈذاࢫالتوجُّ

لتقليدية اقها اسووزتࢫألإسلامي تجاالتمويل للصــناعةࢫالمصــرفيةࢫواࢫالجغررࢫالانتشانمــوࢫاࢫ:ࢫإنخاتمـــة

ــــرقࢫالاࢫ ــــرقࢫأجنووࢫسط ولأشــ ــــيࢫسيا بࢫࢫࢫشــ ،ࢫفريقيا ألمناطق مثل امن مختلف ةࢫجديداقࢫسوأتضم لɢــ

ــــرقࢫأ ــــدࢫألأمريكتوࢫاسيا شـ ــــن.ࢫوࢫلقـ ــــ؈ففةࢫלســـــلاميةࢫلسريع رࢫالتطواثبت يـ دةࢫجوةࢫلجديداقࢫالأسوافي للصـ

ــــتلتي قدالࢫلحلوا ــــܣࢫها مــ ـۘــ ــأث؈فࢫلجديداقࢫاللأسوةࢫبديلة مميزتࢫخدمامࢫتقدأنࢫمن شأنها .وال ــ ــــدࢫتـــ ةࢫ.ࢫوامتــ
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ــاءࢫȊعــــضࢫالفــــروعࢫللمعــــاملاتࢫ ــاࢫبإɲشــ ࢫࢭــــʏࢫȖعاملɺــ نــــوكࢫכخــــرى،ࢫفشــــɺدتࢫتحــــولاً الصــــ؈ففةࢫלســــلاميةࢫإڲــــʄࢫالب

ــاɲيࢫالعد الــــةࢫࢭـــــʏࢫالمتوافقــــةࢫمــــعࢫالصــــيغࢫלســــلامية،ࢫɠالمضــــارȋةࢫوالمرابحــــةࢫوالمشــــاركة،ࢫوۂــــʏࢫصــــيغࢫتحمــــلࢫمعــ

التنميــةࢫوטســȘثمار.ࢫ،ࢫوتطلــبࢫࢭــʏࢫɠــلࢫمɢــان،ࢫࢫمــنࢫɸنــاࢫفالبــديلࢫלســلاميࢫࢭــʏࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫوالوظــائفࢫ

المصرفية،ࢫلاࢫبـدࢫأنࢫيـوائمࢫبـ؈نࢫלطـارࢫالعـامࢫالقـائمࢫللمؤسسـاتࢫالماليـةࢫوالنقديـةࢫوȋـ؈نࢫالمم؈ـقاتࢫלسـلاميةࢫ

وʈـــلࢫלســـلامي،ࢫتزايــدتࢫأɸميـــةࢫبنـــاءࢫعلاقـــاتࢫالۘــܣࢫيـــدخلɺاࢫعلٕڈـــا.ࢫࢫومــعࢫتزايـــدࢫالطـــاȊعࢫالـــدوڲʏࢫلصــناعةࢫالتم

قوʈــةࢫبــ؈نࢫالمؤسســاتࢫالعاملــةࢫࢭــʏࢫمجــالࢫصــناعةࢫالصــ؈ففةࢫלســلاميةࢫبمــاࢫʇســɺمࢫࢭــʏࢫȖعزʈــزࢫوإنمــاءࢫכســواقࢫ

الماليـةࢫלسـلاميةࢫالرئʋســةࢫحـولࢫالعــالمࢫوإيجـادࢫالمزʈــدࢫمـنࢫفـرصࢫالتواصــلࢫالمـاڲʏࢫوالتجــاريࢫالبنـاءࢫ،ࢫونظــراࢫ

ـۘܣࢫتكسـوࢫصـناع ـۘܣࢫترافــقࢫللآفـاقࢫالمشـرقةࢫال ةࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫࢭــʏࢫɸـذهࢫכسـواق،ࢫوȋالإضـافةࢫإڲـʄࢫالمزايـاࢫال

اللاعبــ؈نࢫاݍݨــددࢫعنــدࢫخوضــɺمࢫغمــارࢫɸــذهࢫالتجرȋــة،ࢫفمــنࢫالمــرݦݳࢫأنࢫɸــذهࢫالصــناعةࢫمســتمرةࢫࢭــʏࢫالتوســعࢫ

 عالميا

  الɺوامشࡧوالمراجع

-1Islamic Finance in Europe, Rodney Wil ࢫPolicy Papers (Robert Schuman Centre for 

AdvancedStudies), n° 2007/02, décembre 2007, p. 29  

ࢫمداخلةࢫ-2 ࢫتطوʈرɸا، ࢫوࢫسيل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصناعة ࢫالرحمان، ࢫعبد ࢫزاوي ࢫأولاد بوعزʈزࢫناصر،
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  2016افرʈلࢫ17-15-توɲسࢫيومي

  - 3 بوعزʈزࢫناصر،ࢫأولادࢫزاويࢫعبدࢫالرحمان،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره

ࢫלسلامي:ࢫ-4 ࢫةالتموʈل ʏࢫالدةڲ ࢫالنقد ࢫصندوق :ʏࢫالدةڲ ࢫالنقد صنوق

https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinanceر  

ࢫمجلة-5 ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫفيالشرق ࢫوȖܦݨل ࢫعالمياً ࢫتتقدم ࢫלسلامية اتحادࢫ المصارف

  http://www.uabonline.org/en/magazine،ࢫ2018،ࢫأفرʈلࢫ449المصارفࢫالعرȋية،ࢫالعدد

ࢫفيالش-6 ࢫوȖܦݨل ࢫعالمياً ࢫتتقدم ࢫלسلامية ࢫمجلةالمصارف ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط اتحادࢫ رق

  http://www.uabonline.org/en/magazine،ࢫ2018،ࢫأفرʈلࢫ449المصارفࢫالعرȋية،ࢫالعدد

ࢫ-7 ࢫالعالܣ ࢫלسلامي ࢫלقتصاد ࢫتقرʈرࢫواقع ࢫלسلامي، ࢫلتطوʈرࢫלقتصاد  :2016/2017مركزࢫدȌي

 cdubai.aewww.ied  

ࢫ-8 ࢫأصبح ࢫɸكذا ࢫطلب، ࢫלسلامي«أحمد ࢫالعالܣ،ࢫ»التموʈل ࢫטقتصاد ࢫلإɲعاش حلاً

https://www.sasapost.com › islamic-banks-islamic-finan.  

ࢫ-8 ࢫاݍݨديدة، ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫלسلامي: ࢫالتموʈل ࢫمال؈قيا، ࢫنيجارا ࢫبنك ينايرࢫࢫ15تقرʈر

2016: www.mifc.com 

-10Asian Development Bank , Islamic Financial Services Board, Islamic Finance for Asia: 

Development, Prospects, and Inclusive Growthm, 2015,p89-90  
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   investmen-naherald.com/money/financehttps://www.meלلكفونية،ࢫالمنامة:

عبدࢫالمنعمࢫمحمدࢫالطيبࢫحمدࢫالنيل،ࢫ"العولمةࢫوأثارɸاࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫالمصارف:ࢫنظرةࢫشمولية"،ࢫ-12

ࢫ ʏࢫواقعࢫوتحدياتࢭ ࢫملتقىࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫوالتحولاتࢫטقتصادية: ࢫالشلف، ࢫجامعة ،14-

  .2،ࢫص:ࢫ15/12/2004

  ،ࢫࢭʏࢫالموقعࢫלلكفوɲي:14/6/2001ولمة..ࢫɸلࢫȖعززࢫالمصارفࢫלسلامية؟"،ࢫالكرʈمࢫحمودي،ࢫ"الع-13

http://www.islamonline.net/arabic/economics/2001/06/article4.shtml  

،ࢫجرʈدةࢫالشرقࢫכوسطلاحمࢫالناصر،ࢫ"كيفࢫيمكنࢫللتقنيةࢫأنࢫتحلࢫمشاɠلࢫالص؈ففةࢫלسلامية؟"،ࢫ-14

  .10682،ࢫع2008ففايرࢫࢫ26الثلاثاءࢫ

المجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالɺيئةࢫ،ࢫ"عزࢫالدينࢫخوجة،ࢫ"المصرفيةࢫלسلامية-15

  .68-66،ࢫص:ࢫ2007،ࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫوالتموʈل
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 الص؈ففةࡧالماليةࡧלسلامية،ࡧالواقعࡧوالتحديات

  

  ࢫإعداد

  مرقومࢫɠلثومةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 وقةࢫفاطمةفࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫعرفت ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄࢫاڲ ࢫالتعرض ࢫالبحثية، ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن اɸتماماࢫࢫنحاول

ʏدࢫ المالية الصناعة أوساط مقايداࢫࢭʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫبلغتࢫماࢫيزʈالعالمية،ࢫمنࢫخلالࢫنموࢫأصولࢫالتمو

،ࢫبتطبيقࢫصيغࢫتموʈليةࢫمختلفةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫالص؈ففة،ࢫالصɢوك،ࢫ2018ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ2عنࢫ

 صناديقࢫטسȘثمارࢫوالتأم؈نࢫ(التɢافل).

ࢫالمصرفية،ࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄࢫتمّࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫشرائحࢫࢫكما ࢫلمختلف ࢫالمقايد ࢫالطلب ࢫݯݨم ࢫلتنامي نظرا

ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ʄࢫالمسلمࢫعڴ ࢫو  المجتمع ࢫأك؆فࢫمنלسلامية، ʄاࢫعڴɸࢫأصولࢫ %70لاستحواذ ʏࢫإجماڲ من

ناعةࢫوالۘܣࢫقدࢫتحدࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫالتعرضࢫاڲʄࢫمختلفࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫالص

  منࢫتطورɸاࢫواستمرارʈْڈا.

الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧالصناعةࡧالماليةࡧالمصرفية،ࡧالتموʈلࡧטسلامي،ࡧالمصارفࡧטسلامية،ࡧالصكوك،ࡧࢫ

  صناديقࡧטسȘثمار،ࡧالتɢافل

Abstract: 

In this article, we are trying to discuss the banking financial industry, which has gained 

increasing interest in the global financial industry, through the growth of Islamic finance 

assets, which amounted to more than US $ 2 trillion in 2018, by applying different financing 

formats such as banking, Sukùk, Investment funds and insurance ( takàful). 

The focus was also on the banking financial industry, given the growing demand of various 

segments of the muslim community for Islamic banking products, and the acquisition of 

more than 70% of the total assets of Islamic Finance, in addition to discussing the various 

challenges facing this industry that may limit its developpemnt and continuity. 

Keywords: Financial Banking Industry, Islamic Finance, Islamic Banks, Sukùk, 

Investment Funds, Takafùl. 

  مقدمة

ࢫال والمصرفية المالية الصناعة شɺدت  من المستمدة المالية والقواعد الضوابط عڴʄ تقوم ۘܣלسلامية

التطوراتࢫالمتلاحقةࢫمنذࢫظɺورɸاࢫࢭʏࢫالرȌعࢫכخ؈فࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈن،ࢫ من مجموعة לسلامية، الشرʉعة

دةࢫمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ حيثࢫأخذࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫأشɢالࢫمختلفةࢫومتعدّ

ࢫبذلك ࢫ لتصبح ࢫمنࢫالصناعة ࢫانȘشارɸا ࢫدائرة ࢫامتدت ࢫالمصرفية، ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫواقعا ࢫأمرا ࢫالمصرفية المالية

  الدولࢫלسلاميةࢫلȘشملࢫالدولࢫالغرȋيةࢫأيضا.

ࢫمقايداً  ࢫاعفافا ࢫيكسب ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫخلالࢫ المالية الصناعة أوساط ࢭʏ واɸتماماً  بدأ ࢫمن العالمية

ءࢫبالصيغࢫالتقليديةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالمعاملاتࢫالعديدࢫمنࢫכساليبࢫوࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمختلفةࢫابتدا

المصرفيةࢫلتتجاوزɸاࢫاڲʄࢫصيغࢫتموʈلࢫحديثةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫوالتأم؈نࢫ(التɢافل)،ࢫ
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ࢫ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫما ࢫقيمْڈا ࢫلتبلغ ࢫلأخرى ࢫسنة ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأصول ࢫنموࢫوتطور ࢫدولارࢫࢫ2ورغم ترʈليون

لࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالمɺيمنةࢫعڴʄࢫالقطاع،ࢫورغمࢫالتطورࢫالذيࢫعرفتھࢫ،ࢫتبقىࢫأصو 2018أمرɢʈيࢫسنةࢫ

ࢫبالشɢلࢫ ࢫواستمرارʈْڈا ࢫتطورɸا ࢫȖعيق ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫمن ࢫجملة ࢫتواجھ ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫتدرʈجيا ࢫالصناعة ɸذه

  المنتظرࢫوالمأمولࢫمٔڈا.

  أɸميةࡧالبحثࡧࢫ

ࢫךونةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫمختلف ࢫأولتھ ࢫالۘܣ ࢫטɸتمام ࢫمدى ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫأɸمية ࢫالماليةࢫࢫتكمن ࢫبالصناعة כخ؈فة

ࢫباعتبارɸاࢫ ࢫوالملتقيات، ࢫالمؤتمرات ࢫטقتصادية، ࢫوالبحوث ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫخلال ࢫمن المصرفية،

ࢫمعاملاتھࢫ ࢫجميع ࢫوترتبط ࢫوטقتصادي ʏࢫטجتماڤ ࢫاݍݨانب ʏࢫيراڤ ࢫالشرعية، ࢫالضوابط ࢫتحكمھ توجھ

ࢫقام ࢫوالذي ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫعكس ࢫاݍݰقيقي ࢫלسلاميةࢫبالاقتصاد ࢫالدول ࢫمختلف ࢫبتȎنيھ ت

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالتوجھ ࢫɸذا ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫومدى ࢫالغرȋية، ࢫالدول ʄࢫاڲ ليتعداɸا

  تقللࢫمنࢫنجاحھࢫوتطوره.

  أɸدافࡧالبحثࡧ

  ɲسڥʄࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالبحثࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫأɸمɺا:

ࢫأساࢫ- ࢫومختلف ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫالماليةࢫالتعرض ࢫالصناعة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالمتوفرة ࢫالتموʈل ليب

 לسلامية؛ࢫ

ࢫوȋ؈نࢫࢫ- ࢫبئڈا ࢫالفروقات ࢫوأɸم ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫوכسس ࢫوالقوان؈ن ࢫاݍݵصائص ࢫأɸم تȎيان

  المصارفࢫالتقليدية؛

فةࢫالتطرقࢫاڲʄࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫالمصرفية،ࢫومدىࢫتطورࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫللفࢫ-

  ؛2012-2018

ࢫȖعيقࢫتطورɸاࢫࢫ- ࢫأن ࢫيمكن ࢫوالۘܣ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ʄࢫإڲ التعرض

  واستمرارʈْڈا.

  לشɢاليةࢫالۘܣࢫيمكنࢫطرحɺاࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫۂʏ:ࢫࢫإشɢاليةࡧالبحث:ࡧ

ʏوࡧواقعࡧالص؈ففةࡧالماليةࡧלسلامية؟ࡧوماࡧۂɸا ماࡧɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧتطورɸْڈا؟ࡧأʈواستمرار  

  حيثࢫعاݍݨناࢫالموضوعࢫوفقاࢫللمحاورࢫالتالية:

  .ࡧالتموʈلࡧלسلامي،ࡧالمفɺومࡧوأساليبࡧالتموʈل؛ࡧ1

  .ࡧالمصارفࡧלسلامية،ࡧخصائصɺاࡧوכسسࡧالۘܣࡧتحكمɺا؛2

  .ࡧتطورࡧالص؈ففةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺا3

  .ࡧالتموʈلࡧלسلامي،ࡧالمفɺومࡧوأساليبࡧالتموʈل1

ࢫيقوم عرف ࢫالذي ࢫלسلامي  לسلامية، الشرʉعة من المستمدة المالية والقواعد الضوابط عڴʄ التموʈل

تطوراࢫمݏݰوظاࢫمنذࢫظɺورࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالرȌعࢫכخ؈فࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈن،ࢫنȘيجةࢫلضغطࢫالطلبࢫ
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اتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحيثࢫاستطاعتࢫالمؤسس المقايدࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫقبلࢫالعملاء

  استقطابࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫالذينࢫامتنعواࢫعنࢫالتعاملࢫمعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية.

  :ࡧȖعرʈفࡧالتموʈلࡧלسلامي1.1

ࢫومباد٬ڈاࢫ ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة ࢫطبقا ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ʄࢫاڲ ࢫלسلامي" ࢫالتموʈل ࢫ" ʇش؈فࢫمصطݏݳ

ȋࢫالر ࢫالشرʉعةࢫتقاعۜܣ ࢫوتحرم ࢫوالمʋسرࢫوقواعدɸا. ࢫالمفرط"، ࢫاليق؈ن ࢫعدم ࢫ" ࢫوالغرر ࢫوتقديمɺا، ࢫالفائدة" ࢫ" ا

"القمار"،ࢫوعملياتࢫالبيعࢫعڴʄࢫالمكشوفࢫوأɲشطةࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫȖعتفɸاࢫضارةࢫبالمجتمع.ࢫكماࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫ

כطرافࢫاقȘسامࢫالمخاطرࢫوالمنافعࢫالمفتبةࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالتجارʈة،ࢫكماࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫللمعاملةࢫغرضࢫ

  .ࢫ1حقيقيࢫدونࢫمضارȋةࢫلاࢫداڤʏࢫلɺا،ࢫوألاࢫتنطويࢫعڴʄࢫأيࢫاستغلالࢫلأيࢫمنࢫالطرف؈نࢫاقتصادي

ࢫالتحديࢫ ࢫمعا: ࢫالم؈قت؈ن ࢫيجمع ࢫوɸذا ࢫوלنتاج، ࢫبالتبادل ࢫالتموʈل ࢫدمج ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫלسلامية ࢫالمالية إن

يونية،ࢫفࢼܣࢫوטبتɢارࢫالذيࢫيولدࢫالقيمةࢫالمضافةࢫوʈحققࢫالرȋح،ࢫدونࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمقامرةࢫوانفلاتࢫزمامࢫالمد

٭ڈذاࢫتجمعࢫب؈نࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوȋ؈نࢫטبتɢارࢫوالرȋحية،ࢫɸذهࢫالسمةࢫالۘܣࢫينفردࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫטقتصادࢫ ࢫيخدم ࢫنفسھ ࢫالوقت ʏࢫوࢭ ࢫالفطرʈة ࢫالتطلعات ࢫيلۗܣ ࢫالذي ࢫالنظام ʄࢫاڲ ࢫالȎشرʈة ࢫحاجة ݳ توܷ

  .ࢫࢫ2والمجتمع،ࢫوɸذاࢫماࢫأخفقتࢫفيھࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالتقليدية

التموʈلࢫלسلاميࢫيضعࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫمɢانھࢫالطبيڥʏ،ࢫوɸوࢫأنࢫيɢونࢫخادماࢫوتاȊعاࢫللمبادلاتࢫاݍݰقيقية،ࢫف

ࢫبالɴشاطࢫ ࢫمباشرا ࢫارتباطا ࢫترتبط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ʏڍȋࢫالر ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫجميع ࢫأن فنجد

  .ࢫ3اݍݰقيقي

  جوانبࡧטختلافࡧب؈نࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧوالتموʈلࡧالتقليديࡧ2.1

ʈلࢫלسلاميࢫأفضلࢫمنݤݮࢫلضبطࢫالمديونيةࢫوالسيطرةࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫدمجࢫالمديونيةࢫالرȋحيةࢫيقدمࢫالتمو 

بالتبادلࢫوלنتاج،ࢫفɺوࢫيمنعࢫمطلقاࢫاɲشاءࢫمديونيةࢫ٭ڈدفࢫالرȋحࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫعمليةࢫحقيقيةࢫعفࢫتبادلࢫ

دل،ࢫفيɢونࢫوɸوࢫبذلكࢫيحققࢫالكفاءةࢫمنࢫخلالࢫدمجࢫالتموʈلࢫبالتباࢫ4أوࢫانتاجࢫسلعࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدمات

  القطاعࢫالماڲʏࢫتاȊعاࢫومسانداࢫللقطاعࢫاݍݰقيقي.ࢫ

  :ʇ5عملࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫȖشرʉعࢫعقودࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫɸدف؈ن

 كبحࢫجماحࢫالمديونيةࢫومنعࢫنموɸاࢫدونࢫضوابط؛ࢫ-

ࢫʇسمحࢫࢫ- ࢫوɸذا ࢫטقتصادي. ࢫوȖعزʈزࢫنموࢫالدخل ࢫالمضافة ࢫالقيمة ࢫتوليد ʏࢫࢭ ࢫسȎبا ࢫليɢون ࢫالتموʈل توجيھ

  بتحقيقࢫعائدࢫللتموʈلࢫمنࢫخلالࢫالقيمةࢫالمضافةࢫالۘܣࢫأسɺمࢫࢭʏࢫايجادɸا.

ࢫمسانداࢫ ࢫباعتباره ࢫ(التموʈلࢫبفائدة)،ࢫلأنھࢫيؤديࢫدوره ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫأك؆فࢫكفاءة ࢫماࢫيجعلھ وɸذا

  ɴشاطࢫטقتصاديࢫالمولدࢫلل؆فوة.ࢫوʈمكنࢫذكرࢫأɸمࢫجوانبࢫטختلافࢫب؈نࢫالتموʈل؈نࢫɠالتاڲʏ:وداعماࢫلل

  

  

  

  ࢫ
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  :ࡧجوانبࡧטختلافࡧب؈نࡧالتموʈلࡧالتقليديࡧوالتموʈلࡧטسلامي1اݍݨدولࡧرقم

  التموʈلࡧالتقليديࡧ(التموʈلࡧبفائدة)  التموʈلࡧטسلامي  جوانبࡧטختلاف

  عقدين  عقدࢫواحد  آليةࡧالتعاقد

ࢫدونࢫ  المواردتوظيفࡧ ࢫوقتھ ʏࢫࢭ ࢫالدين ࢫسداد يتم

ࢫمقابلࢫ ࢫأرȋاح ࢫأو ࢫȊعوائد السماح

التأخ؈فࢫمماࢫيȘيحࢫتوظيفࢫرأسࢫالمالࢫ

  ࢭʏࢫمشارʉعࢫاقتصاديةࢫأخرى 

ࢫكفاءةࢫ ࢫمن ࢫثمّࢫلاࢫيرفع ࢫومن ࢫالسداد لاࢫيتطلب

  التوظيف

ࡧالتموʈلࡧ تɢلفة

  الفعلية

الفوائدࢫࢫوذلكࢫإذاࢫأخذناࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫمجموع  أقلࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫالتقليدي

التأخ؈فيةࢫوتɢاليفࢫخدمةࢫالدينࢫواݍݨدولةࢫوماࢫ

  يتصلࢫ٭ڈا

ࢫأصولࢫࢫالمصدر: ʄࢫإڲ ࢫمدخل ࢫالسوʈلم، ࢫإبراɸيم ࢫبن ࢫسامي ࢫالمرجع: ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحثت؈ن ࢫإعداد من

  .108،ࢫصࢫ2013التموʈلࢫלسلامي،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫمركزࢫنماءࢫللبحوثࢫوالدراسات،ࢫب؈فوت،ࢫ

  

ࢫنمواࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫنموࢫأصول ࢫخلال ࢫمن ࢫالعالمية ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ࢫتطورت لقد

ࢫࢫ6ࢫ2003مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ200مݏݰوظا،ࢫحيثࢫانتقلتࢫمنࢫنحوࢫ ـــــ مليارࢫࢫ1584,3إڲʄࢫماࢫيقدرࢫبــ

مليارࢫࢫ ʈ3,809توقعࢫأنࢫيبلغࢫو ࢫ2018سنةࢫ7مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ2189,5،ࢫليبلغࢫ2012دولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  منࢫכصولࢫالماليةࢫالعالمية.ࢫࢫ %1،ࢫورغمࢫɸذاࢫالتطورࢫإلاࢫأٰڈاࢫتمثلࢫأقلࢫمنࢫࢫ 2023ࢭʏࢫسنةࢫ8دولارࢫأمرɢʈي

  ࡧكماࢫيڴʏ:ࢫ2018-2012والشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫلناࢫتطورࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللففةࢫ

  ࢫ2018-2012:ࢫتطورࢫونموࢫכصولࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالعالميةࢫللففةࢫ1الشɢلࡧرقمࡧ

  
  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:المصدر:ࡧ

Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report, IFSB, 

Malaysia, 2013 à 2019 

التموʈلࢫלسلاميࢫإڲʄࢫترܥݸࢫכسسࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫيمكنࢫتفس؈فࢫالنموࢫالمتواصلࢫلأصولࢫ

ࢫالذينࢫ ࢫوغ؈فࢫالمسلم؈ن ࢫالمسلم؈ن ࢫمن ࢫجدد ࢫعملاء ࢫاستقطاب ʄࢫاڲ ࢫأدى ࢫوالذي ࢫمراكزࢫالتموʈل ࢫمختلف ʏࢭ

  يبحثونࢫعنࢫطرقࢫأخلاقيةࢫلتموʈلࢫمشارʉعɺم.ࢫ
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  .ࡧأساليبࡧالتموʈلࡧלسلامي2

ࢫمجمو  ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتطبيق ࢫالتقليديةࢫيتم ࢫمٔڈا ࢫالمختلفة ࢫوالصيغ ࢫכساليب ࢫمن عة

واݍݰديثة،ࢫحيثࢫȖسمحࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبالابتɢارࢫوالتطوʈرࢫللمنتجاتࢫالمالية،ࢫبلࢫۂʏࢫتحثࢫعڴʄࢫذلكࢫ

ࢫالطرف؈ن،ࢫ ࢫبانتفاع ࢫوȖسمح ࢫالمضافة ࢫالقيمة ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ʄارࢫإڲɢࢫטبت ࢫتوجھ ࢫفࢼܣ ࢫعليھ، وȖܨݨع

ࢫל  ࢫالتموʈل ࢫأصول ࢫȖشمل ࢫأصولࢫفحاليا ࢫالصɢوك، ࢫأسواق ࢫأصول ࢫالص؈ففة، ࢫɲشاط ࢫأصول سلامي،

  صناديقࢫטسȘثمارࢫوأصولࢫالتأم؈نࢫ(التɢافل).ࢫ

:ࢫتطبقࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتلكࢫالمؤسساتࢫالنقديةࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعملࢫالص؈ففةࡧטسلاميةࡧ1.2

Ȗࢫ ࢫفعالاࢫيكفل ࢫتوظيفا ࢫوتوظيفɺا ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالموارد ࢫجذب ʄࢫإطارࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫونموɸا عظيمɺا

  .9القواعدࢫالمتفقةࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوʉعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫاقتصاداٮڈا

ۂʏࢫعبارةࢫتطلقࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأوراقࢫماليةࢫقابلةࢫللتداول،ࢫȖشبھࢫࢫالصكوكࡧלسلامية:ࡧ2.2

כسɺمࢫوالسندات،ࢫכصلࢫأٰڈاࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫشبٕڈةࢫبالأسɺم،ࢫولكٔڈاࢫقدࢫتصبحࢫࢭʏࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫمثلࢫ

والۘܣࢫȖعرّفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫأوراقࢫماليةࢫتمثلࢫملكيةࢫכصلࢫمنتجࢫلعائدࢫࢫ،10السنداتࢫمضمونةࢫכصلࢫوالفائدة

وࢫتمثلࢫحصةࢫمنࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫɲشاطࢫتجاري،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫۂʏࢫȖشبھࢫכسɺم،ࢫولكٔڈاࢫتȘسمࢫبأٰڈاࢫذاتࢫأ

ࢫالمخاطرࢫ ࢫɸذه ࢫوتتحقق ࢫכسɺم، ࢫعن ࢫمختلفة ࢫيجعلɺا ࢫوɸذا ࢫقص؈ف، ࢫوأجل ࢫمتدنية ࢫومخاطرة ࢫثابت عائد

  ࢫ11.المتدنيةࢫبأنࢫتنقلبࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫمرحلةࢫمعينةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫحياٮڈاࢫاڲʄࢫدينࢫمضمونࢫعڴʄࢫالمصدر

تقومࢫالصناديقࢫبجمعࢫالمالࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫنظرʈا،ࢫࢫ:טسȘثمار صناديقࡧ3.2ࡧ

دة،ࢫوتوزعࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫأرȋابࢫالمال،ࢫولكنࢫمنࢫالناحيةࢫالعمليةࢫغالباࢫماࢫتݏݨأࢫ وȖستغلھࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫمحدّ

ࢫטسȘث ࢫمدة ࢫتختلف ࢫوقد ࢫعليھ، د ࢫمحدّ ࢫعائد ࢫوضمان ࢫالمال، ࢫرأس ࢫضمان ʄࢫاڲʄࢫاڲ ࢫقص؈فة ࢫمدة مارࢫمن

  .ࢫ12متوسطةࢫاڲʄࢫطوʈلة

ࢫوعاء ࢫعن ࢫعبارة ࢫحيثࢫ من عدد من المحصلة وכموال الȎسيطة المدخرات فٕڈا توضع فࢼܣ المسȘثمرʈن،

ʄذه الصندوق  يتوڲɸثمارࢫȘا خلال من כموال اسɺعʉتوز ʄم مختلف عڴɺا כسɸأدوات من والمحافظࢫوغ؈ف 

 اسȘثمارات عڴʄ المسȘثمر فٕڈا،ࢫوʈحصل ʇسȘثمر ما جميع ࢭʏ مساɸمًا المسȘثمر يصبح بحيث טسȘثمار،

 ɸو לسلامي טسȘثمار بصندوق  وʈقصد لɺاص عوائدࢫمناسبة وتحقيق المخاطر، توزʉع وʈضمن منوعة،

 الفائدة بتحرʈم يتعلق ما وخاصة واݍݵصوم، بالأصول  تتعلق بضوابطࢫشرعية فيھ المدير يلقم الذي ذلك

  ࢫࢫ.13المصرفية

כخطار،ࢫ ɸذه عن الناشئة כضرار تلاࢭʏ عڴʄ معينة لأخطار يتعرضون  أܧݵاص اتفاق ɸوالتɢافل:ࡧࡧ4.2

ࢫالܨݵصية لھ تأم؈ن صندوق  ذلك من وʈتɢون  بالتفع، טلقام أساس عڴʄ اشفاɠات بدفع وذلك  حكم

 من المشفك؈ن أحد الۘܣࢫتݏݰق כضرار عن التعوʈض منھ يتم) صندوق  (مستقلة، مالية ذمة ولھ טعتبارʈة،

 من مختارة ɸيئة الصندوق  ɸذا وʈتوڲʄࢫإدارة .والوثائق للوائحࢫطبقا وذلك مٔڈا، المؤمن כخطار وقوع جراء

  .ࢫ14الصندوق  موجودات واسȘثمار التأم؈ن أعمال تقومࢫبإدارة بأجر مساɸمة شركة تديره أو الوثائق، حملة
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ݳࢫتطورࢫɲسبةࢫأصولࢫالتموʈلࢫ كماࢫࢫ2012-2018לسلاميࢫحسبࢫɠلࢫɲشاطࢫللففةࢫوالشɢلࢫالتاڲʏࢫيوܷ

:ʏيڴ  

  )%(ࡧ2018-2012:ࡧتوزʉعࡧأصولࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧحسبࡧɠلࡧɲشاطࡧللففةࡧ2الشɢلࡧرقمࡧ

  

  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:المصدر:ࡧ

Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report, IFSB, 

Malaysia, 2013 à 2019 

ࢫمجموعࢫ ࢫمن ࢫالكفى ࢫاݍݰصة ࢫتمثل ࢫتبقى ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأصول ࢫأن ࢫلنا ࢫيتܸݳ ࢫأعلاه، ࢫالشɢل من

ࢫمراكزࢫالتموʈلࢫ ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل أصول

تمّࢫإصدارࢫصɢوكࢫبقيمةࢫمليارࢫدولارࢫمنࢫإجماڲʏࢫכصول،ࢫحيثࢫࢫ24%לسلامي،ࢫتلٕڈاࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتمثلࢫ

ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫɸذاࢫ15أمرɢʈي ࢫإصدارࢫمن ࢫȊعملية ࢫتقوم ࢫالۘܣ ʄࢫכوڲ ࢫاݍݨɺة ࢫبذلك ࢫليصبح ،

  النوع.

عڴʄࢫالتواڲʏ،ࢫلتصبحࢫبذلكࢫࢫ%1،ࢫ%3أماࢫفيماࢫيخصࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫوالتɢافل،ࢫفلقدࢫبلغتࢫɲسبْڈماࢫ

  منࢫכسواقࢫالواعدةࢫللتموʈلࢫלسلامي.ࢫࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالثاɲي ࢫالمحور ʏࢫنركزࢫࢭ ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫأصول ࢫمن ࢫأكفࢫɲسبة ࢫتحقق ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ولأن

  المصارفࢫלسلاميةࢫاݍݵصائصࢫوטسسࢫالۘܣࢫتحكمɺا.

  .ࡧالمصارفࡧלسلامية،ࡧخصائصɺاࡧوכسسࡧالۘܣࡧتحكمɺاࡧ2

دخرʈنࢫوالمسȘثمرʈنࢫفضلاࢫȖعتفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمؤسساتࢫماليةࢫتقومࢫبدورࢫالوساطةࢫالماليةࢫب؈نࢫالم

ࢫכخ؈فةࢫ ࢫɸذه ࢫتتمتع ࢫحيث ࢫالشرعية، ࢫالعقود ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫالمنضبطة ࢫالمصرفية ࢫلݏݵدمات ࢫتقديمɺا عن

ةࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫفࢼܣࢫȖستمدࢫمشروعيْڈاࢫمنࢫالقامɺاࢫبأحɢامࢫ بخصائصࢫعدّ

ࢫوم ࢫوטسȘثمارʈة، ࢫالمصرفية ࢫȖعاملاٮڈا ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫبالفائدةࢫالشرʉعة ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫأɸمɺا ن

  المصرفيةࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.

تطرقࢫالعديدࢫمنࢫالباحث؈نࢫوטقتصادي؈نࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالتعارʈفࢫمفɺومࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧࡧ1.2

  اݍݵاصةࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫࢫ

كيانࢫووعاء،ࢫيمقجࢫفيھࢫ«،ࢫالذيࢫعرّفࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫ"Ȗعرʈفࢫأحمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫالنجار"

ࢫכسسࢫ ࢫتجسد ࢫقنوات ࢫمنھ ࢫلتخرج ࢫحلال، ࢫرȋح ࢫعن ࢫيبحث ࢫومال ࢫسليم، ࢫاقتصادي فكرࢫاسȘثماري

ࢫالواقعࢫ ʄࢫإڲ ࢫالتصور ࢫومن ࢫالتطبيق ʄࢫإڲ ࢫالنظرʈة ࢫمن ࢫمبادئھ ࢫوتنقل ࢫלسلامي. ࢫللاقتصاد اݍݨوɸرʈة
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ࢫال ࢫالمال ࢫرأس ࢫفɺوࢫيجذب ࢫمعࢫالمحسوس، ࢫبھ ࢫالتعامل ࢫمن ࢫأܵݰابھ ࢫليخرج ࢫعاطلا ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ذي

  ࢫ.16بيوتاتࢫيجدونࢫࢭʏࢫصدورɸمࢫحرجاࢫمنࢫالتعاملࢫمعɺا"

ࢫ اݍݵض؈في  أحمد محسن فɺا وʉعر ࢫالۘܣ النقدية المؤسسات تلك«بأٰڈا:  الموارد جذب عڴȖ ʄعمل المالية

ࢫوتوظيفɺا أفراد من النقدية  المستقرة القواعد إطار ࢭʏࢫونموɸا Ȗعظيمɺا يكفل فعالا توظيفا المجتمع

  ".17تنميةࢫاقتصاداٮڈا عڴʄ وʉعمل כمة شعوب يخدم وȋما לسلامية للشرʉعة

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمصارف ࢫاضطرارࢫكث؈فࢫمن ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫالمقايد ࢫالنموࢫوלقبال ࢫأدى ولقد

ɲࢫإ ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫوفقاࢫالعالمية ࢫتتعامل ࢫفروع شاء

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمعࢫأحɢام ࢫاسȘثمارࢫمتوافقة ࢫصناديق ࢫوإدارة ࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫتأسʋس ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة لأحɢام

לسلامية.ࢫحيثࢫȖعودࢫظاɸرةࢫتقديمࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫبدايةࢫظɺورࢫالمصارفࢫ

لاميةࢫثمࢫانȘشرتࢫȊعدࢫذلكࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫלسلاميةࢫنفسɺا،ࢫحيثࢫبدأتࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋيةࢫوלس

  العالميةࢫࢭʏࢫأوروȋاࢫوأمرɢʈا.

  القواعدࡧوכسسࡧاݍݰاكمةࡧلعملࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ2.2

يحكمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالقواعدࢫوכسسࢫعڴʄࢫخلافࢫماࢫɸوࢫمتعارفࢫعليھࢫࢭʏࢫالمصارفࢫ

ʏ18التقليديةࢫتتمثلࢫࢭ:  

  والۘܣࢫتضم:ࢫࢫالقواعدࡧالشرعيةࡧ1.2.2

ࢫʇستوجبࢫטستخلافࡧ- ࢫمما ࢫכرض، ʏࢫࢭ ࢫالعالم؈ن ࢫرب ࢫقبل ࢫمن ࢫمستخلف ࢫالفرد ࢫלɲسان ࢫأن ࢫبمعۚܢ :

  استخدامࢫال؆فواتࢫطبقࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

ࡧضرارࡧ- ࡧولا ࡧضرر ࢫأوࢫلا ࢫبالآخرʈن ࢫوالضرر ࢫכذى ࢫإݍݰاق ࢫوتخفيف ࢫوالواجبات ࢫاݍݰقوق ࢫمراعاة ࢫأي :

  بأموالɺم؛

  ࢫيضمنࢫالفردࢫلنفسھࢫالعائدࢫوʈلقيࢫاݍݵسارةࢫعڴʄࢫعاتقࢫغ؈فه؛:ࢫأيࢫلا الغنمࡧبالغرمࡧ-

:ࢫأيࢫأنࢫכصلࢫࢭʏࢫالعقودࢫأٰڈاࢫܵݰيحة،ࢫأماࢫإذاࢫɠانࢫالقصدࢫمنࢫإبرامɺاࢫغ؈فࢫمشروعࢫכمورࡧبمقاصدɸاࡧ-

  أصبحتࢫالعقودࢫباطلة؛

مةࡧ- وʉشفطࢫ:ࢫحيثࢫيتمࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالعُرفࢫࢭʏࢫحالࢫاɲعدامࢫمصدرࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫالعادةࡧمحكّ

  أنࢫلاࢫيخالفࢫالعُرفࢫالشرعࢫأوࢫךدابࢫالعامة؛

:ࢫأيࢫاستحقاقࢫصاحبࢫالمالࢫالرȋحࢫمقابلࢫاستخدامࢫأموالھࢫࢭʏࢫالمضارȋة،ࢫواستحقاقࢫاݍݵراجࡧبالضمانࡧ-

  المضاربࢫالرȋحࢫمقابلࢫعملھ؛

  والمتمثلةࢫࢭʏ:ࢫࢫࢫالقواعدࡧالمصرفيةࡧ2.2.2

  اطࢫالمصارفࢫלسلامية؛:ࢫوȖعدࢫأحدࢫالرɠائزࢫالمم؈قةࢫلɴشعدمࡧالتعاملࡧبالفائدةࡧ-

ࡧלسلاميةࡧ- ࡧالشرʉعة ࡧبقواعد ࢫأɲشطةࢫטلقام ʄࢫإڲ ࢫاسȘثماراٮڈا ࢫبتوجيھ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتقوم ࢫلا :

تدخلࢫࢭʏࢫدائرةࢫالتحرʈم،ࢫمماࢫاستوجبࢫوجودࢫɸيئةࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫيɢونࢫشاغلɺاࢫכولࢫɸوࢫالتحققࢫمنࢫ

  وɲشاطاتھ؛ࢫمدىࢫالقامࢫالمصرفࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأعمالھ
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:ࢫȖستقبلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫللمضارȋةࢫכخذࡧبمبدأࡧالمشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارةࡧ-

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫحسابات ࢫأܵݰاب ࢫوȋ؈ن ࢫبئڈا ࢫفعليا ࢫتحققھ ࢫȊعد ࢫتوزʉعھ ࢫيتم ࢫالذي ࢫالرȋح ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ٭ڈا،

  ىࢫالطرف؈ن.ࢫحسبࢫטتفاق،ࢫكماࢫيتحملࢫالطرفانࢫاݍݵسارةࢫحالࢫعدمࢫوجودࢫتقص؈فࢫمنࢫإحد

:ࢫوالۘܣࢫيضمنࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫحسنࢫإدارٮڈاࢫواݍݰفاظࢫحسنࡧاختيارࡧالقائم؈نࡧعڴʄࡧإدارةࡧכموالࡧ-

  علٕڈاࢫمنࢫالضياعࢫمعࢫاݍݰفاظࢫالتامࢫعڴʄࢫسرʈةࢫمعاملاتࢫالعملاء.

  خصائصࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ3.2

ࢫالتقلي ࢫالبنوك ࢫمن ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫتم؈قɸا ة ࢫعدّ ࢫبخصائص ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖستمدࢫتتمتع ࢫحيث دية،

مشروعيْڈاࢫمنࢫالقامɺاࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫȖعاملاٮڈاࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈة،ࢫومنࢫأɸمɺاࢫ

  عدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫالمصرفية.

ʏةࢫالتقليديةࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʈ19وتتمثلࢫأوجھࢫالمقارنةࢫوטختلافࢫب؈نࢫالمصارفࢫالتجار:  

 المقارنةࡧوטختلافࡧب؈نࡧالمصارفࡧالتجارʈةࡧالتقليديةࡧوالمصارفࡧלسلامية:ࡧأوجھࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ

  المصرفࡧלسلامي  المصرفࡧالتجاري   أوجھࡧالمقارنة

ࢫالمدينةࢫ  الرȋح ࢫالفائدة ࢫب؈ن الفرق

  والدائنة

  الرȋحࢫالناتجࢫعنࢫטسȘثمارࢫالفعڴʏࢫلأموالࢫالمودع؈ن

الɴشاطࡧ

  כسا؟ۜܣ

ࢫ(تاجرࢫ ࢫوʈقرض ࢫالقروض يتلقى

  ديون)

ࢫالسلعࢫ ࢫمن ࢫحاجاٮڈا ࢫبتأم؈ن ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمباشرة ʇسɺم

  واݍݵدماتࢫ

  (اقتصادࢫحقيقي)

لاࢫȖستطيعࢫالقيامࢫبھࢫ(شراءࢫوȋيعࢫ  טتجارࡧالمباشر

  السلع)

يقومࢫبالاتجارࢫالمباشرࢫࢭʏࢫشراءࢫوȋيعࢫالسلعࢫوفقاࢫللصيغࢫأوࢫالعقودࢫالۘܣࢫ

  نصࢫعلٕڈاࢫفقھࢫالمعاملات

وʈتعɺدࢫبردɸاࢫيقبلࢫالوداǿعࢫلأجلࢫ  الوداǿع

  معࢫفوائدɸا

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫفقھ ࢫعقود ࢫȊعض ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع يقبل

  المالية،ࢫوتوزعࢫالرȋحࢫ(أوࢫاݍݵسارة)ࢫالناتجࢫمنࢫالتوظيف

  شرعيةࢫ+ࢫقانونية  قانونية  الضوابط

  المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة  سعرࢫالفائدة  ךلية

ࡧإڲʄࡧ النظرة

  النقود

  وسيلةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدمات  سلعةࢫ(تاجرࢫقروضࢫأوࢫنقود)

الرقابةࡧ

  الشرعية

ࢫالمسائلࢫ  لاࢫتوجدࢫɸيئةࢫللرقابةࢫالشرعية ʏࢫࢭ ࢫالفتاوى ࢫتصدر ࢫالشرعية، ࢫللرقابة ࢫɸيئة ࢫوجود ضرورة

  اݍݨديدةࢫوتراقبࢫالتطبيق

ࡧتوظيفࡧ صيغ

  כموال

ࢫمشارɠات،ࢫ  قروضࢫرȋوʈة ࢫ(بيوع، ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫلعقود ࢫوفقا توظف

  إيجارات....ࢫاݍݸ)ࢫࢫ

ࢫلتوظيفࢫ  اݍݰلالࡧواݍݰرام ࢫأساسيا ࢫشرطا لʋس

  כموال

  لاࢫتمولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمشروعاتࢫتمارسࢫכɲشطةࢫالمحرّمة
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לسلاميࢫכولࢫ،ࢫملتقىࢫالفقھࢫالمصرࢭʏࢫمبادئࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميحسنࢫمحمدࢫالرفاڤʏ،ࢫࢫالمصدر:

مركزࢫالشارقةࢫלسلاميࢫللدراساتࢫوالبحوثࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبجامعةࢫالشارقةࢫبالتعاونࢫمعࢫوزارةࢫالفبيةࢫ

  .28،ࢫصࢫ2016جانفيࢫࢫ5-4والتعليم،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫمتمثلة ࢫالمسؤوليات، ࢫمن ࢫمجموعة ࢫعڴʄࢫتحقيق ࢫالمصارفࢫלسلامية المسؤوليةࢫوȋالتاڲʏࢫȖعمل

ࢫوتطوʈرࢫالوڤʏࢫ ࢫɲشرࢫوتنمية ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫحيث ࢫوטسȘثمارʈة، ࢫالثقافية ࢫטجتماعية، ࢫالتنموʈة، العقائدية،

  .ࢫ20טدخاريࢫومنعࢫטكتنازࢫوترشيدࢫטسْڈلاكࢫ٭ڈدفࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوتوظيفɺا

  مداخلࡧالتحولࡧنحوࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧࡧࡧ4.2

ࢫالمص ࢫنحوࢫالعمل ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫتحول ࢫامتدتࢫإن ࢫثم ࢫالعرȋية ࢫالمنطقة ʏࢫࢭ ࢫبدأت ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ʏرࢭ

ࢫنحوࢫ ࢫللتحول ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫتȎنْڈا ࢫالۘܣ ࢫالمداخل ࢫمن ࢫمجموعة ࢫخلال ࢫمن ࢫɠان ࢫالغرȋية، ࢫدول ʄࢫإڲ Ȋعدɸا

ʏرتࢫمنࢫخلالࢫنوع؈نࢫأساسي؈نࢫللتحولࢫوالمتمثلةࢫࢭɺࢫ21المصرفيةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫظ:  

ࡧࢫ- :ʄࡧالكڴ ࢫبقرار التحول ʄࢫالكڴ ࢫالتحول ࢫيɢون ࢫࢭʏࢫࢫقد ࢫحدث ࢫمثلما ࢫأوࢫالنقدية، ࢫالسياسية ࢫالسلطة من

  .السودانࢫوȋاكستانࢫوإيران

قدࢫيبدأࢫبتحوʈلࢫفرعࢫأوࢫأك؆فࢫمنࢫالفروعࢫالتقليديةࢫلتقدمࢫفقطࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫالتحولࡧاݍݨزǿي:ࡧࡧ-

ࢫالفروعࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫيقدم ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫمتوافق ࢫتموʈل ࢫمنتج ࢫتقديم ࢫأو לسلامية

ࢫ ࢫزمنيةࢫوלدارات ࢫخطة ࢫوفق ࢫالɢامل ࢫالتحول ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫإدارات ࢫأوࢫإرادةࢫلدى ࢫنية ࢫولاࢫتوجد التقليدية،

  معلنة.

ࢫمداخلࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫوלسلامية ࢫالعرȋية ࢫمنطقتنا ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫوالمصارف ࢫالدول ࢫتجارب ࢫبيɴت ولقد

:ʏالتحول،ࢫتضمنتࢫالتاڲ  

بقراراتࢫسياديةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫإيرانࢫࢫ:ࢫمثلࢫماࢫحدثمدخلࡧالتحولࡧالكڴʄࡧلɢاملࡧوحداتࡧاݍݨɺازࡧالمصرࡩʏࡧ-

  ؛1990والسودانࢫسنةࢫࢫࢫ1981وȋاكستانࢫسنةࢫࢫ1980سنةࢫ

ࡧלسلاميࡧ- ʏࡧالمصرࡩ ࡧللعمل ࡧبالɢامل ࡧمصرف ࡧتحول ࢫالمصريࢫمدخل ࢫالتموʈل ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫحدث ࢫما ࢫمثل :

ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫللعمل ࢫوتحول ࢫכɸرام ࢫبنك ࢫاسم ࢫتحت ࢫتقليدي ࢫكبنك ࢫʇعمل ࢫɠان ࢫالذي السعودي

  ؛1998- 1984الففةࢫمنࢫتدرʈجياࢫخلالࢫ

ࢫࢭʏࢫمجالࢫالتطبيقࢫالعمڴʏࢫمدخلࡧتحوʈلࡧفرعࡧتقليديࡧلفرعࡧإسلاميࡧ- :ࢫوɸذاࢫכسلوبࢫɸوࢫכك؆فࢫشيوعاً

ࢫفروعࢫ ࢫإماࢫبإɲشاء ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالتقليديࢫبتقديمࢫاݍݵدمات ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫحيث ࢫالظاɸرة، لɺذه

أحدࢫالفروعࢫالتقليديةࢫالقائمةࢫإڲʄࢫفرعࢫجديدةࢫومستقلةࢫللمعاملاتࢫלسلاميةࢫمنذࢫالبداية،ࢫأوࢫتحوʈلࢫ

  يتخصصࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمعࢫإجراءࢫالتغ؈فاتࢫاللازمةࢫلذلك؛

يقصدࢫبالنوافذࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫمدخلࡧإɲشاءࡧنوافذࡧإسلاميةࡧداخلࡧالفروعࡧوלداراتࡧالتقليدية:ࡧࡧ-

ليديࢫلɢيࢫيقدمࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫعامࢫقيامࢫالمصرفࢫالتقليديࢫبتخصيصࢫجزءࢫأوࢫح؈قࢫࢭʏࢫالفرعࢫالتق

 לسلاميةࢫإڲʄࢫجانبࢫماࢫيقدمھࢫɸذاࢫالفرعࢫمنࢫالمنتجاتࢫالتقليدية؛
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ٱڈدفࢫɸذاࢫالمدخلࢫإڲʄࢫتحوʈلࢫالمصرفࢫالتقليديࢫبالɢاملࢫࢫمدخلࡧتطوʈرࡧمنتجاتࡧمصرفيةࡧإسلامية:ࡧ-

ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمصرفية ࢫللمنتجات ʏڋʈࢫالتدر ࢫלحلال ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫإسلامي، ࢫمصرف ʄامࢫࢫإڲɢأح

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫمحلࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫالمشا٭ڈةࢫلɺاࢫࢭʏࢫɠلࢫفروعࢫوإداراتࢫالمصرفࢫدونࢫ

  تخصيص؛

:ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمدخلࢫيقومࢫالمصرفࢫالتقليديࢫبتوف؈فࢫȊعضࢫمدخلࡧتقديمࡧأدواتࡧتموʈلࡧواسȘثمارࡧإسلاميةࡧ-

المرابحةࢫوלجارةࢫونحوࢫذلكࢫݍݨذبࢫشرʈحةࢫأدواتࢫأوࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫɠالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوȋيعࢫ

 .العملاءࢫالۘܣࢫترغبࢫࢭʏࢫالتعاملࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

 .ࡧتطورࡧالص؈ففةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺا3

  تطورࡧأصولࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧ1.3

- 2012כصولࢫخلالࢫالففةࢫعرفتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫتطوراࢫونمواࢫمݏݰوظاࢫࢭʏࢫݯݨمࢫ

ࢫ2018 ࢫلتبلغ ࢫࢫ1571.4، ࢫسنة ࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫɲسبة ࢫيمثل ࢫوɸوࢫما ࢫأصولࢫࢫ72%، ࢫمجموع من

:ʏلࢫالمواڲɢݰھࢫالش   التموʈلࢫלسلاميࢫكماࢫيوܷ

الوحدة:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2018-2012:ࡧتطورࡧأصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧللففةࡧ3الشɢلࡧرقمࡧ

  أمرɢʈيمليارࡧدولارࡧ

  

  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:المصدر:ࡧ

Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report, IFSB, 

Malaysia, 2013 à 2019 

نلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫأعلاهࢫأنࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتطورࢫمستمرࢫمنࢫسنةࢫلأخرى،ࢫحيثࢫبلغتࢫماࢫ

مقارنةࢫبالɴشاطاتࢫכخرى،ࢫࢫ%72وɸوࢫماࢫʇعادلࢫɲسبةࢫࢫ2018ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ1,5زʈدࢫعنࢫي

وʈمكنࢫإرجاعࢫذلكࢫإڲʄࢫزʈادةࢫعددࢫالمصارفࢫالعاملةࢫࢭʏࢫمراكزࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫלسلاميةࢫوالغرȋيةࢫعڴʄࢫ

ࢫحۘ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوتطبيق ࢫالتدين ʄࢫعڴ ࢫالمسلم؈ن ࢫحرص ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫسواء، ࢫالمعاملاتࢫحد ʏࢫࢭ ܢ

  المالية.ࢫ

  أسواقࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ(المصرفيةࡧלسلامية)ࡧمنࡧحيثࡧכصول ࡧ2.3

ࢫלسلاميࢫ ࢫالتموʈل ࢫأسواق ࢫأɸم ࢫمن ࢫوآسيا ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫومنطقة ࢫاݍݵليج ࢫدول ࢫمنطقة Ȗعتف

ࢫالنظرࢫعنࢫ ࢫفبصرف ࢫبك؆فة، ࢫ٭ڈا ࢫלسلامية ࢫلفكزࢫالمصارف ࢫنظرا ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة وȋاݍݵصوص
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ࢫالرئʋسيةࢫ ࢫכسواق ࢫمن ࢫوȋنغلادʇش ࢫȖعتفࢫمال؈قيا ࢫاسلاميا، ࢫماليا ࢫنظاما ࢫتطبقان ࢫاللتان ࢫوالسودان إيران

  المطبقةࢫللتموʈلࢫלسلامي،ࢫنظراࢫلزʈادةࢫاݍݰصةࢫالسوقيةࢫلمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫ٭ڈا.

 ول)ࡧ(السدا؟ۜܣࡧכ ࡧ2018)ࡧلسنةࡧ%:ࡧتوزʉعࡧטصولࡧالمصرفيةࡧحسبࡧالمناطقࡧ(4الشɢلࡧرقمࡧ

  

 ,Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report المصدر:ࡧࡧ

IFSB, Malaysia,2019 

ࢫالتموʈلࢫ ࢫلأصول ࢫȖعتفࢫأكفࢫموطن ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫأن ࢫيȘب؈ن ࢫأعلاه، ࢫالشɢل ࢫخلال من

لࢫماࢫɲسȎتھࢫ،ࢫتلٕڈاࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫ2018לسلاميࢫسنةࢫ حصِّ والۘܣࢫࢫ%ࢫ4, 34والشمالࢫטفرʈقيࢫلتُ

  .%ࢫ  29,1ماࢫɲسȎتھࢫ22أينࢫحققتࢫ2017عرفتࢫزʈادةࢫمعتفةࢫمقارنةࢫȊسنةࢫ

  ɲسبةࡧכصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧحسبࡧɠلࡧبلدࡧࡧ3.3

يقبلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمرحلةࢫمنࢫالنموࢫوטنȘشارࢫالواسعࢫالنطاق،ࢫحيثࢫأصبحࢫقطاعاࢫلاࢫʇسْڈانࢫ

وصاࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫالۘܣࢫشɺدتࢫارتفاعاࢫࢭʏࢫمعدلاتࢫȖغلغلࢫخدماتࢫالص؈ففةࢫبھ،ࢫخص

  לسلامية،ࢫوخاصةࢫࢭʏࢫدولةࢫטمارات.ࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫارتفع ࢫفقد ࢫنموࢫالقطاع، ʄࢫدليلاࢫعڴ ࢫالدول ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫاخفاق ࢫ%31وʉعتفࢫمعدل

،ࢫأماࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫفلعبࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫدوراࢫكب؈فاࢫمنࢫالقروضࢫ2017سنةࢫࢫ%45ليصلࢫإڲʄࢫࢫ2008سنةࢫ

ࢫالبلد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫכكفࢫلنموࢫالنظام ࢫالمحرك ࢫليصبح ࢫالتقليدية، ࢫيب؈نࢫ23المصرفية ʏࢫالمواڲ ࢫوالشɢل .

  .ɲ2018سبةࢫכصولࢫالمصرفيةࢫحسبࢫɠلࢫبلدࢫلسنةࢫ

  (السدا؟ۜܣࡧכول)ࡧࡧ2018ةࡧ:ࡧɲسبةࡧכصولࡧالمصرفيةࡧحسبࡧɠلࡧبلدࡧلسن 5 الشɢلࡧرقم

  

 ,Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report المصدر:ࡧࡧ

IFSB, Malaysia,2019 
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منࢫالشɢلࢫأعلاه،ࢫيȘب؈نࢫلناࢫأنࢫالدولࢫاݍݵمسࢫכوائلࢫالۘܣࢫاحتكرتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫحيثࢫ

ࢫالمصرف ࢫכصول ࢫالعرȋيةࢫݯݨم ࢫטمارات ࢫمال؈قيا، ࢫالسعودية، ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫتلٕڈا ࢫإيران ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ية

ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫلتحقق ࢫوالɢوʈت ة ࢫإيرانࢫࢫ%79,20ࢫالمتحدّ ࢫوتحافظ ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

  .%32,1عڴʄࢫمɢانْڈاࢫباعتبارɸاࢫأكفࢫسوقࢫللماليةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫحققتࢫماࢫɲسȎتھࢫ

اݍݰصةࢫالسوقيةࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫباݍݰصةࢫטجماليةࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏ،ࢫفنجدࢫأماࢫفيماࢫيخصࢫ

ࢫ ࢫعددɸا ࢫبلغ ࢫوالۘܣ ࢫالدول، ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫنموࢫمستمرࢫࢭ ࢫɸناك ࢫࢫ36أن ࢫسنة ࢫإيرانࢫ2018دولة ࢫوȖستحوذ ،

  منࢫاݍݰصةࢫالسوقيةࢫلقطاعɺاࢫالمصرࢭʏ.ࢫࢫࢫ%100والسودانࢫعڴʄࢫ

  לسلاميةࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالص؈ففةࡧالماليةࡧ4.3

لقدࢫتوصلتࢫالدراساتࢫوالبحوثࢫטقتصاديةࢫاڲʄࢫأنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫكث؈فةࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸشعبةࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫأȘوم  

ࡧالمؤسؠۜܣ:ࡧ- ࡧالدعم ࡧاɲعدام ࡧمن ࡧטسلامية ࡧالص؈ففة ࢫحاجاٮڈا،ࢫࢫȖعاɲي ࢫݍݵدمة ࢫخصوصا ࢫيوظف الذي

ࢫمدىࢫ ࢫمن ࢫتضيق ࢫأحɢاما ࢫتحتوي ࢫלسلامية ࢫالبلدان ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫبالمصارف ࢫالمتعلقة ࢫالقوان؈ن فمعظم

  ؛ࢫɲ24شاطاتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوتحصرهࢫࢭʏࢫحدودࢫضيقة

  

 قد לسلامي التموʈل لأساليب الܶݰيحة الطبيعة فɺم اɲعدامࢫمشاɠلࡧالعلاقةࡧمعࡧالبنوكࡧالمركزʈة:ࡧ-

לسلامية،ࢫ البنوك تجاه الملائمة غ؈ف المركزʈة البنوك سياسات عن جزئية مسؤولاࢫمسؤولية أيضا يɢون 

ࢫأموالɺا לسلامية المالية فالمؤسسات ࢫبتوظيف  اݍݵزانة وسندات أذون  كشراء التقليدية بالأدوات تقوم

  ࡧ؛25نصفࢫمداخلɺا من أك؆ف اݍݰالات Ȋعض ࢭʏ عٔڈا المستحقة الفوائد تبلغ مɺمة بمبالغ

ال:ࡧࡧ- ʇعدࢫأحدࢫنقاطࢫضعفࢫالنظامࢫالقائم،ࢫفɺناكࢫحاجةࢫماسةࢫلتɴسيقࢫعدمࡧوجودࡧإطارࡧإشراࡩʏࡧفعّ

  ؛26כدوارࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية

يرىࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫأنࢫטختلافاتࢫالفقɺيةࢫتحدࢫࢫمشاɠلࡧטختلافاتࡧالفقɺية:ࡧ-

  منࢫانȘشارࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوۂʏࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ

 ࢭʏ المخل التضارب لتلاࢭʄ أعڴʄ مجلس أو مركزʈة علياࢫأو شرعية مرجعية إڲʄ تحتاج לسلامية فالمصارف

  ࡧ.ࢫ27مصداقيْڈا من وʈقلل الصناعة سمعة عڴʄ قدࢫيؤثر ما Ȋعضɺا ࢭʏ يحصل قد الذي ɸلوالȘسا الفتاوى 

ࡧלسلامية:ࡧ- ࡧللمصارف ࡧالتقليدية ࡧالمصارف ࢫونموɸاࢫبدرجةࢫࢫمنافسة ࢫماليةࢫتقليدية ࢫمؤسسات فوجود

  كب؈فة،ࢫفرضࢫتحديࢫكب؈فࢫأمامࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلامي.

حشدࢫالوداǿع،ࢫوالسȎبࢫلʋسࢫجاذبيةࢫالعوائدࢫالمرتفعة،ࢫلقدࢫحققتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنجاحاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالواسعة ࢫخفٮڈا ࢫȖستخدم ࢫالتقليدية ࢫالمؤسسات ࢫوȋاعتبارࢫأن ࢫللعملاء، ࢫالديۚܣ ࢫטلقام ࢫȊسȎب وإنما

إɲشاءࢫأدواتࢫماليةࢫتتفقࢫمعࢫالصيغࢫלسلامية،ࢫوذاتࢫكفاءةࢫعالية،ࢫفإنࢫالمدخرʈنࢫالمسلم؈نࢫسيودعونࢫ

عڴʄࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫأنࢫتبذلࢫالمزʈدࢫمنࢫاݍݨɺودࢫɠيࢫتحافظࢫعڴʄࢫاستمرارࢫأموالɺمࢫفٕڈا،ࢫمماࢫيتطلبࢫ

  .ࢫ28نموɸا
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ࡧتنميةࡧ- ʄࡧاڲ ࢫاڲʄࢫࢫלسلامية: المالية الصناعة ࡩʏ الȎشري  المال رأس اݍݰاجة ࢫלسلامية ࢫالمصارف تحتاج

ࢫبمبادئ موارد ࢫملقمة לسلامية،ࢫࢫوالفقھ وכخلاق العقيدة ثلاثية عڴʄ المبɴية الشرʉعة وأحɢام Ȋشرʈة

ʄةࢫعڴȋالعمل والمدر ʏعة من يلزم بما ومزودة المصرࢭʉللمعاملات،ࢫالقادرة اللازمة قواعدࢫالشر ʄجذب عڴ 

  الشرʉعة. أحɢام وفق Ȋسرعة اݍݵدمة معɺم،ࢫمنࢫخلالࢫتقديم العلاقة طبيعة وتحديد المودع؈ن

ݨالتطوʈرࡧوטبتɢارࡧللمنتجات:ࡧࡧ- زࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإنࢫغيابࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوܿ

ࢫأɸمɺاࢫ ࢫالتحديات، ࢫمن ࢫعددا ࢫفرض ࢫالتقليدية، ࢫالمنتجات ࢫتنافس ࢫإسلامية ࢫטبتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجات عن

  .اليوم לسلامية الصناعة واقع ࢭʏ ممارسة כك؆ف לسلاميةࢫلتصبحࢫכسلوب غ؈ف للمنتجات المحاɠاة

ࢫأن ࢫالمحاɠاة، ࢫسلبيات ࢫأɸم  قيمة ولا تحْڈا حقيقة لا شɢلية قيود مجرد تصبح الشرعية الضوابط من

 محل לسلامي التموʈل وʈجعل לسلامية، بالمنتجات العملاء قناعة يضعف ما وɸذا .ورا٬ڈا اقتصاديةࢫمن

ا شك ࢫعبئً ࢫالضوابط ࢫɸذه ࢫتصبح ࢫكما ا ورʈبة، قيمةࢫ أي تحقق لا ۂʏ إذ المالية، المؤسسات أمام وعائقً

 التɢلفة ɸذه المالية المؤسسات تحمل أن اݍݰالة ɸذه ࢭʏ الطبيڥʏ نوم .إضافية تɢلفة مجرد بل مضافة،

ʄون  عڴɢالمقلدة לسلامية المنتجات العميل،ࢫلت ʏلفة أك؆ف الٔڈاية ࢭɠ ة، المنتجات منʈوȋتحقق أٰڈا مع الر ʏࢭ 

ا يتم أن Ȗعۚܣ فالمحاɠاةࢫ.29النȘيجةࢫنفسɺا الٔڈاية  وۂʏ לسلامي، المنتج من المطلوȋة النȘيجة تحديد سلفً

  الرȋوي. يحققɺاࢫالمنتج الۘܣ نفسɺا النȘيجة

  خاتمةࡧ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالرئʋسية ࢫمراكزه ࢫليتخطى ࢫامتداده ࢫتوسع ࢫبھ،ࢫحيث ࢫلاࢫʇسْڈان ࢫقطاعا ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫأصبح لقد

ࢫالمصرفية ࢫبذلك ࢫلتصبح ࢫالوسطى، ࢫوآسيا ࢫافرʈقيا ࢫمن ࢫجديدة ࢫأسواقا ࢫليضم ࢫومال؈قيا، ࢫטمارات  دولة

ࢫأمراً  ࢫالتموʈليةࢫ المصرفية، اݍݰياة ࢭʏ واقعاً  לسلامية ࢫبالصيغ ࢫمقارنة ࢫنموࢫقياسية ࢫمعدلات ࢫعرفت الۘܣ

טخرى،ࢫورغمࢫنموɸاࢫوتطورɸاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫלسلاميࢫوالغرȌي،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتبقىࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫ

ʏشغيڴȘةࢫواݍݨانبࢫالɺاࢫعلاقةࢫباݍݨانبࢫالمؤسؠۜܣࢫمنࢫجɺاࢫوࢫالۘܣࢫلɸعيقࢫتطورȖةࢫࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫɺمنࢫج

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫتقوم ࢫأن ࢫأجل ࢫومن ࢫومنھ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالٕڈا ࢫالتعرض ࢫتم ࢫوالۘܣ أحرى

ࢫالتوصياتࢫ ࢫباقفاح ࢫنقوم ࢫاستمرارʈْڈا، ࢫوʈضمن ࢫبتطورɸا ࢫʇسمح ࢫوالذي ࢫ٭ڈا ࢫالمنوط ࢫبالدور المصرفية

  التالية:ࢫ

ࢫخلاࢫ- ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫالص؈ففة ࢫلعمل ࢫالملائمة ࢫالقانونية ࢫخاصةࢫتوف؈فࢫالبʋئة ࢫقوان؈ن ࢫوتطبيق ࢫاقفاح ل

  بالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي؛

ࢫمرجعيةࢫ- ࢫɸيئات ࢫأو شرعية وجود ࢫالتموʈلࢫ مجلس أو مركزʈة عليا ࢫɲشاطات ࢫمختلف ࢫتنظم ،ʄأعڴ

  לسلامي،ࢫتجنباࢫللوقوعࢫࢭʏࢫטختلافاتࢫالفقɺيةࢫالۘܣࢫقدࢫتضرࢫبمستقبلࢫالصناعةࢫטسلامية؛

المركزʈةࢫالدورࢫالذيࢫتقومࢫبھࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫحۘܢࢫيدركࢫالمسؤول؈نࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫࢫ-

  المصارفࢫלسلامية،ࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫɸناكࢫتɴسيقࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫللبنوكࢫالمركزʈة؛ࢫ



2383 
 

ࢫالبحث לسلامية المنتجات تطوʈرࢫ- ࢫخلال ࢫتصميم والعمل للعملاء الفعلية טحتياجات عن من ʄعڴ 

  لɺا،ࢫوتجنبࢫالتقليدࢫللمنتجاتࢫالمصرفيةࢫالتقليدية؛ࢫ المناسبة المنتجات

טɸتمامࢫأك؆فࢫبالɺندسةࢫالماليةࢫوتطوʈرɸاࢫباعتبارɸاࢫوسيلةࢫللإبداعࢫوالتطوʈر،ࢫحۘܢࢫȖستطيعࢫمؤسساتࢫࢫ-

التموʈلࢫלسلاميࢫالعملࢫبجديةࢫمنࢫأجلࢫاقفاحࢫوتطوʈرࢫوابتɢارࢫمجموعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

  عملا٬ڈا،ࢫوالمنافسةࢫلمنتجاتࢫالص؈ففةࢫالماليةࢫالتقليدية.ࢫࢫالملائمةࢫواحتياجات

الشرʉعةࢫ مقاصد تركزࢫعڴʄࢫטلمامࢫبأساسيات تدرȎʈية برامج إعداد خلال الȎشريࢫمن المال رأس تنميةࢫ-

 والتقليدي،ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلɺمࢫيɴتمون  לسلامي النظام؈ن ب؈ن اݍݨوɸرʈة المعاملاتࢫوלلمامࢫبالفروق وفقھ

  לسلامي. التموʈل وخلقياࢫلمدرسة وعقائديا كرʈاف انتماء

 المراجعࡧوالɺوامش
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  مݏݵص:

عرفتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمدىࢫالعقودࢫالثلاثةࢫכخ؈فةࢫتطوراتࢫɸامة،ࢫعڴʄࢫمستوىࢫ

ࢫالمنافسةࢫ ࢫصور ࢫكأحد ࢫكماࢫبرزت ࢫوالعالܣ، ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘࢫمستوىࢫטن ʄࢫوأيضاࢫعڴ ࢫوالموجودات כصول

ࢫ ،ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʄࢫوالتأث؈فࢫعڴ ࢫشɺدتࢫنمواوأصبحت ࢫالۘܣ ࢫȖعزʈزࢫالتنميةࢫטقتصادية ʏࢫࢭ ࢫمنࢫࢫȖساɸم عالميا

خلالࢫانȘشارࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫللرࢮʏࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

  לسلامي.

 واقعا صارت حۘܢ عالميا לسلامية المالية الصناعة انȘشار مدى توضيح إڲʄ الدراسة ɸذه دفته

،ࢫالتموʈل وصناعة לسلامية الص؈ففة مصداقية تحس؈ن دفبه العالܣ טقتصاد ساحة ࢭʏ نفسھࢫفرض

وȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫماࢫتمكنتࢫالصناعةࢫالماليةࢫمنࢫتحقيقھࢫوسرعةࢫانȘشارɸاࢫعالميا،ࢫمعࢫإعطاءࢫȊعضࢫ

  النماذجࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأوروȋا.

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫالدولࢫכوروȋية. الɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

Over the last three decades, the Islamic financial industry has witnessed significant 

developments, both in terms of asset size and geographical spread. It has emerged as one of 

the areas of competition and has played a role in influencing the financial market and 

contributing to economic development, which has witnessed positive growth due to the 

efforts of many Islamic Financial Institutions, to promote the Islamic financial industry and 

the Islamic banking business. 

This study aims at clarifying the extent of the spread of Islamic finance industry 

globally until it has become a reality imposed itself in the arena of the global economy in 

order to improve the credibility of Islamic banking and finance industry, and to shed light on 

the achievements of the Islamic financial industry and its spread at the international level, 

while giving some examples to the Islamic financial industry in some European countries. 

Key words: Islamic finance industry, Islamic banking, European countries. 

 مقدمة:

ࢫȖعد ࢫʇعتقدࢫࢫلم ࢫɠان ࢫكما ࢫלسلامية ࢫالديانة ࢫتɴتݤݮ ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ʄࢫعڴ ࢫحكرا ࢫלسلامية الص؈ففة

سابقا،ࢫبلࢫباتتࢫصناعةࢫماليةࢫحقيقيةࢫمفتوحةࢫعڴʄࢫالعولمةࢫبانضمامࢫكفىࢫالعواصمࢫمثلࢫلندنࢫوɸوɲغࢫ

ࢫتديرࢫمحفظةࢫ ࢫعفࢫالعالم ࢫبنك ࢫ ࢫسقف ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫ ࢫعدد ࢫارتفع ࢫحۘܢ ࢫولوكسمبورغ، ɠوɲغ

ࢫإجم ࢫقدرɸا ࢫכصول ࢫمن ࢫࢫ1.7الية ࢫأن ࢫوۂʏࢫࢫ78ترʈليونࢫدولارࢫمعࢫלشارة ࢫإسلامية، مٔڈاࢫتنȘشرࢫࢭʏࢫدول

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫنفسɺا ࢫوتقوي ࢫتبۚܣ ࢫأن ࢫعلٕڈا ࢫɠان ࢫلذا ࢫالتقليدية، ࢫبنظ؈فٮڈا ࢫمقارنة ࢫناشئة ࢫصناعة Ȗعد

حرʈرࢫتجارةࢫاݍݵدمات،ࢫالتحدياتࢫالعالميةࢫوالتنافسࢫالمقايدࢫلاعتباراتࢫالɴشأةࢫاݍݰديثةࢫوالعولمةࢫالماليةࢫوت
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ࢫمعࢫتواڲʏࢫ ࢫتزامنا ࢫالعالم ࢫدول ࢫࢭʏࢫɠل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫاستدڤʄࢫخلق כمرࢫالذي

ࢫوتداعياٮڈا ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫزاد ࢫحيث ࢫأكدتࢫ، ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمنظومة ࢫحول والنقاش

  يةࢫعالمية.صمودɸاࢫࢭʏࢫوجھࢫأزمةࢫماليةࢫعصفتࢫباقتصادياتࢫومؤسساتࢫمال

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫالʄبناءࢫعڴ 

ࡧالماليةࡧ ࡧכزمات ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧانْڈاج ࡧכوروȋية ࡧالدول ࡧاستطاعت ࡧمدى ࡧأي ʄإڲ

  ؟العالمية

وماࡧɸوࡧواقعɺاࡧوالمعوقاتࡧالۘܣࡧࡧماࡧۂʏࡧحقيقةࡧدخولɺاࡧوآلياتࡧعملɺاࡧࡩʏࡧالدولࡧכورȋية؟ࡧأوࢫبمعۚܢࢫآخر:

  حالتࡧدونࡧانȘشارɸاࡧوتوسعࡧاستخدامɺا؟

  Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫمٔڈا:

ࢫأصبحتࢫ - ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫظɺورɸا ࢫمنذ ࢫوتطورت ࢫɲشأت ࢫوكيف ࢫوלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄالتعرفࢫعڴ

 بالشɢلࢫالذيࢫنراهࢫךن.

 לسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم.التطرقࢫإڲʄࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫ -

ࢫلمعرفةࢫ - ࢫالصناعة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫإليھ ࢫتوصلت ࢫما ࢫواɸم ࢫواقعɺا ࢫلمعرفة ࢫכوروȋية ࢫالتجرȋة ʄࢫعڴ الوقوف

ࢫماࢫ ࢫتحقيق ࢫدون ࢫحالت ࢫالۘܣ ࢫالمعوقات ࢫوكذا ࢫمدى، ࢫأي ʄࢫواڲ ࢫالنظام ࢫلɺذا ࢫوتȎنٕڈا ࢫدخولɺا حقيقة

ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫنجاح ࢫمن ࢫسابقاٮڈا ࡧحققتھ ࢫا، ࢫالعالمية ࢫالتغ؈فات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫأصبحتࢫخاصة لۘܣ

 Ȗشɺدɸاࢫالبʋئةࢫالماليةࢫمنࢫتحولاتࢫواندماجاتࢫاɲعكستࢫبدورɸاࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

ȖستمدࢫɸذهࢫالدراسةࢫأɸميْڈاࢫمنࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫتحليلࢫوتȘبعࢫتطوراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

روȋيةࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫࢭʏࢫالعالمࢫوالتوزʉعࢫاݍݨغراࢭʏࢫللأصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫللوقوفࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫכو 

ࢫالتغ؈فاتࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتوجھࢫخاصة ࢫɸذا ࢫأسباب ࢫمعرفة ࢫمع ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫصادفْڈا ࢫالۘܣ ࢫوالعراقيل الواقع

  الۘܣࢫȖعʋشɺاࢫالبʋئةࢫالماليةࢫالعالميةࢫوالۘܣࢫسɺمتࢫࢭʏࢫاشتدادࢫحدةࢫالمنافسةࢫالدولية.

سطرة،ࢫارتأيناࢫتقسيمࢫالعملࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫومعاݍݨةࢫלشɢاليةࢫوالوصولࢫإڲʄࢫכɸدافࢫالم

  إڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

  أولا:ࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧالɴشأةࡧوالتطور 

  ثانيا:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم:

  כوروȋية:ࡧتجاربࡧمختلفةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧثالثا

  أولا:ࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧالɴشأةࡧوالتطور 

ࢫ ࢫالمالية ࢫأعمالɺاࢫȖعتفࢫالصناعة ࢫبدأت ࢫالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫبنظ؈فٮڈا ࢫمقارنة ࢫحديثة ࢫصناعة לسلامية

ࢫوتحرʈرࢫتجارةࢫ ࢫالعولمة ࢫتحديات ࢫكب؈فࢫلمواجɺة ࢫدعم ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫفࢼܣ ʏالتاڲȋࢫو ࢫالزمن، ࢫمن ࢫقرن؈ن قبل

ࢫو  ࢫاݍݵدمات ࢫɠل ࢫלسلامية ࢫبالمصرفية ࢫالمبادئࢫʈقصد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات أشɢال

Ȗسمحࢫبأخذࢫأوࢫدفعࢫفوائدࢫرȋوʈةࢫبلࢫۂʏࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫلا 

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫأما ࢫالشرʉعة، ࢫوأحɢام ࢫتتوافق ࢫاسȘثمارʈة ࢫأدوات ࢫخلال ࢫمن ࢫعوائد ࢫتحقيق ʄوتركزࢫعڴ
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تقتغۜܣࢫالمصرفية،ࢫفيقصدࢫ٭ڈاࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫوفقاࢫللمبادئࢫכخلاقيةࢫوالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫ

ࢫوʈحظرࢫ ࢫالفائدة ࢫدفع ࢫوʈمنع ࢫלنتاجية ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ࢫنحوࢫدعم ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫجميع توجيھ

المنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫقدراࢫمفرطاࢫمنࢫعدمࢫاليق؈ن،ࢫوʉسȘبعدࢫتموʈلࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫضارةࢫ

؈ففةࢫלسلاميةࢫفكرةࢫمستݤݨنةࢫبالمجتمع،ࢫوȋالتاڲʏࢫلمࢫتبقىࢫفكرةࢫبنوكࢫبلاࢫفوائدࢫوالۘܣࢫȖسȘندࢫإلٕڈاࢫالص

ࢫالۘܣࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫحكرا ࢫوכعمال ࢫالمال ࢫعالم ࢫɠان ࢫحيث ࢫخلت، ࢫכمرࢫلسنوات ࢫعليھ ࢫɠان مثلما

  .1تȘشȎثࢫبنظامࢫالفائدةࢫولاࢫترىࢫلھࢫبديلاࢫفضلاࢫعنࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫمراجعتھࢫوإصلاحھ

  لذاࢫسنحاولࢫتقديمࢫɲشأةࢫوتطورࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫɠالآȖي:ࢫ

 المصرفيةࡧלسلاميةɲشأةࡧ -1

ࢫللتعاملࢫ ࢫصيغة ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمجتمعات ࢫلرغبة ࢫتلبية ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɲشأة جاءت

المصرࢭʏࢫȊعيداࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋاࢫوȋدونࢫاستخدامࢫسعرࢫالفائدة،ࢫحيثࢫترجعࢫبداياٮڈاࢫبمفɺومɺاࢫالواسعࢫإڲʄࢫ

القرنࢫالساȊعࢫميلادي،ࢫحيثࢫأنࢫالمتȘبعࢫࢫכيامࢫכوڲʄࢫللȘشرʉعࢫלسلاميࢫوقيامࢫالدولةࢫלسلامية،ࢫأيࢫمنذ

للتارʈخࢫלسلاميࢫيجدࢫفيھࢫتطبيقاتࢫلبعضࢫالمفاɸيمࢫاݍݵاصةࢫبالعملياتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫومعࢫتطورࢫ

التجارةࢫاݍݵارجيةࢫوالداخليةࢫإضافةࢫإڲʄࢫوجودࢫأدواتࢫماليةࢫومصرفيةࢫواكبتࢫɸذاࢫالتطورࢫالتجاري،ࢫمثلࢫ

  2والصرفࢫ...اݍݸ،ࢫوʈمكنࢫلمسࢫبداياٮڈاࢫمنࢫخلالࢫشɢل؈ن:الودʇعة،ࢫالقرض،ࢫالمضارȋة،ࢫاݍݰوالةࢫ

 رࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫלيداعɺࢫأمانتھ،ࢫوقدࢫظʏمࢫلدىࢫمنࢫيثقونࢫࢭɺانࢫالناسࢫيضعونࢫأموالɠࢫحيثࢫ:

الودʇعةࢫالۘܣࢫتودعࢫكأمانة،ࢫوȋ؈نࢫالودʇعةࢫاݍݨارʈةࢫالمضمونةࢫ(القرض)ࢫالۘܣࢫتمكنࢫالودʇعࢫمنࢫ

صاحّڈاࢫعندࢫطلّڈا،ࢫوʈؤʈدࢫذلكࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫاستعمالɺاࢫȊشرطࢫضمانࢫإرجاعɺاࢫبنفسࢫقيمْڈاࢫل

ࢫ ࢫالعوام ࢫالزȋ؈فࢫبن ࢫناباه ࢫالزȋ؈فࢫا ࢫبن ࢫالله ࢫعبد ࢫعن ࢫسعد، ࢫلابن ࢫالكفى ࢫاللهࢫ–الطبقات رعۜܣ

ࢫ ࢫأموالھࢫࢫ–عٔڈما ࢫلھ ࢫيضمن ࢫأن ࢫاݍݰفظ ࢫاجل ࢫمن ࢫعنده ࢫأموالھ ࢫيودع ࢫمن ʄࢫعڴ ࢫʇشفط ɠان

موالࢫمنࢫشɢلࢫ(فɢانࢫيقول:ࢫبلࢫɸوࢫسلف،ࢫإɲيࢫأخآۜܢࢫعليھࢫالضيعة)،ࢫليتمࢫإخراجࢫɸذهࢫכ 

ودʇعةࢫכمانةࢫإڲʄࢫشɢلࢫالقرضࢫالمضمون،ࢫحۘܢࢫيتمكنࢫمنࢫاسȘثمارɸا،ࢫوɠانࢫمنࢫنȘيجةࢫذلكࢫ

أنࢫبلغࢫمجموعࢫماࢫɠانࢫعليھࢫمنࢫأموالࢫعندࢫوفاتھࢫمليون؈نࢫومائۘܣࢫألفࢫدرɸم،ࢫكماࢫأحصاɸاࢫ

 ولدهࢫعبدࢫالله.

 ثمارȘࢫالبعثةטس ࢫوȌعد ࢫقبل ࢫسائدين ࢫوלقراضࢫبالرȋا ࢫالمضارȋة ࢫمن ࢫɠل ࢫɠانت ࢫإلاࢫࢫ: النبوʈة،

ࢫمكنࢫ ࢫالذي ࢫاݍݰوטت ࢫنظام ࢫعرف ࢫكما ࢫالرȋا، ࢫوحرم ࢫواقرɸا ࢫالمضارȋة ʄࢫعڴ ࢫأبقى ࢫלسلام أن

التجارࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأموالɺمࢫمنࢫبلدࢫإڲʄࢫبلدࢫآخرࢫبتجنيّڈمࢫمخاطرࢫالتنقلࢫ٭ڈا،ࢫوȖسܢࢫ

ɸذهࢫالعمليةࢫبالسفتجة،ࢫوقدࢫȖعاملࢫ٭ڈاࢫالتجارࢫȊشɢلࢫواسعࢫȊعدࢫانȘشارࢫالفتوحاتࢫواȖساعࢫ

ࢫالɺمداɲيࢫبمكتبةࢫبارʉسࢫرق ࢫمخطوطة ʏࢫࢭ ࢫماࢫجاء ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫوالدليل ࢫاݍݵلافةࢫלسلامية، عة

ࢫاݍݰمداɲيࢫ ࢫالدولة ࢫسيف ࢫݠݨري –أن ࢫالراȊع ࢫالقرن ʏࢫࢭ ࢫحلب ࢫȊغدادࢫࢫ-أم؈فࢫمدينة ࢫسوق دخل

ࢫبألفࢫدينارࢫ ʏࢫمحڴ ࢫعڴʄࢫصراف ࢫمܦݰوȋة ࢫصɢوɠا ࢫالدفع ࢫطرʈقة ࢫفɢانت ࢫفيھ، ࢫوȖعامل متنكرا

 الصرافࢫمحررࢫالصكࢫمنࢫتوقيعھ.ࢫقبلɺاࢫالصرافࢫودفعࢫقيمْڈاࢫوعرف
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ࢫالقرنࢫ ࢫمن ࢫاݍݵمسʋنات ࢫٰڈاية ʄࢫإڲ ࢫتارʈخھ ࢫʇعود ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫللɴشاط ࢫوفقا ࢫالعمل إن

ࢫכغنياءࢫ ࢫمن ࢫالوداǿع ࢫȖستقبل ࢫمؤسسة ࢫبباكستان ࢫالرʈفية ࢫالمناطق ࢫإحدى ʏࢫࢭ ࢫأɲشȁت ࢫحيث العشرʈن،

ࢫ ࢫاجل ࢫمن ࢫالفقراء ࢫالمزارع؈ن ʄࢫإڲ ࢫيتقاعۜܢࢫلتقديمɺا ࢫأن ࢫدون ،ʏࢫالزراڤ ࢫɲشاطɺم ࢫوتحس؈ن مساعدٮڈم

المودعونࢫأيࢫعائدࢫعڴʄࢫوداǿعɺم،ࢫكماࢫأنࢫالقروضࢫالمقدمةࢫإڲʄࢫالمزارع؈نࢫɠانتࢫبدونࢫعائدࢫۂʏࢫכخرى،ࢫ

ࢫأغلقتࢫ ࢫالستʋنات ࢫبداية ʏࢫوࢭ ࢫفقط ࢫלدارʈة ࢫتɢاليفɺا ࢫȖغطي ࢫرمزʈة ࢫأجورا ࢫتتقاعۜܢ ࢫالمؤسسة ࢫɠانت وقد

  أبوا٭ڈا.ࢫࢫ

،ࢫحيثࢫسܣࢫ1963أخرىࢫتمثلتࢫࢭʏࢫمحاولةࢫإɲشاءࢫمصرفࢫإسلاميࢫعامࢫȊعدࢫذلكࢫظɺرتࢫتجرȋةࢫ

ࢫاحمدࢫ ࢫأسسɺا ࢫوالۘܣ ࢫمصرࢫالعرȋية، ࢫغمرࢫبجمɺورʈة ࢫميت ࢫبمدينة ࢫأقيمت ࢫوالۘܣ ࢫטدخارࢫالمحلية بȎنوك

ࢫכسبق–النجارࢫ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ʏࢫالدوڲ ࢫטتحاد ࢫأسسࢫ-رئʋس ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫادخارࢫمحلية ࢫبنوك ʏࢫوۂ ،

ࢫإلاࢫ ࢫمثلࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫلأسبابࢫداخلية ࢫنظرا ࢫسنوات ࢫثلاث ʏستمرࢫإلاࢫحواڲȖࢫ ࢫلم ࢫالتجرȋة ࢫɸذه أن

عدمࢫرسوخࢫלطارࢫالنظريࢫللأعمالࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوعدمࢫتوفرࢫالɢوادرࢫالمؤɸلةࢫوالقادرةࢫعڴʄࢫإدارةࢫ

ࢫاݍݰɢوميةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫطرف ࢫمن ࢫرعاية ࢫأي ࢫتلقي ࢫعدم ࢫمع ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫوالɴشاطات כعمال

ࢫفٕڈاࢫوכɸلية ࢫالمودع؈ن ࢫعدد ࢫبلغ ࢫإذ ࢫلɺا، ࢫودعمɺم ࢫالرʈف ࢫمواطۚܣ ࢫمن ࢫبȘܨݨيع ࢫحظيت ࢫفقد ࢫذلك ࢫومع ،

ࢫ ʏࢫففةࢫࢫ59000حواڲ ࢫشɺدت ࢫحيث ࢫراܥݵة ࢫبقيت ࢫالفكرة ࢫولكن ࢫسنوات، ࢫثلاث ࢫففة ࢫخلال مودع

ࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫإɲشاء ࢫانطلاقةࢫجديدةࢫلفكرة ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫمن السبعينات

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالتعاملࢫࢫ1971حيث ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫينص ࢫبنك ࢫأول ࢫʇعد ࢫالذي ʏࢫناصرࢫטجتماڤ ࢫبنك ࢫتأسʋس تم

بالفائدةࢫالمصرفيةࢫأخذاࢫوعطاء،ࢫوقدࢫɠانتࢫطبيعةࢫمعاملاتھࢫالɴشاطࢫטجتماڤʏࢫولʋسࢫالمصرࢭʏࢫبالدرجةࢫ

כوڲʄ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫجاءࢫטɸتمامࢫاݍݰقيقيࢫبإɲشاءࢫمصارفࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫتوصياتࢫمؤتمرࢫوزراءࢫخارجيةࢫالدولࢫ

ࢫל  ࢫسنة ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫࢫبالمملكة ࢫإɲشاءࢫ1972سلاميةࢫبمدينةࢫجدة ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫالنص ࢫورد ،ࢫحيث

بنكࢫإسلاميࢫدوڲʏࢫللدولࢫלسلامية،ࢫوجاءࢫنتاجࢫذلكࢫإعدادࢫاتفاقيةࢫتأسʋسࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫعامࢫ

إڲʄࢫإɲشاءࢫبنكࢫبمدينةࢫجدةࢫبالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫإضافةࢫࢫ1977ليباشرࢫɲشاطھࢫفعلياࢫسنةࢫࢫ1974

ࢫ ࢫسنة ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫبنوكࢫ1975دȌي ࢫوتأسʋس ࢫإɲشاء ࢫعملية ࢫتوالت ࢫثم ن

ࢫ ࢫعام ࢫالذكرࢫأسس ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫحيث ࢫלسلاميࢫࢫ1977أخرى ࢫفيصل ࢫبنك ʏࢫۂ ࢫإسلامية ࢫمصارف ثلاث

ࢫל  ࢫالبنك ࢫأسس ࢫثم ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫالسوداɲي، ࢫלسلامي ࢫفيصل ࢫوȋنك ،ʏيࢫالمصرࢭɲࢫכرد سلامي

،ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫعرفتࢫالساحةࢫتواڲʏࢫ1979وȋنكࢫالبحرʈنࢫלسلاميࢫسنةࢫࢫ1978للتموʈلࢫوטسȘثمارࢫسنةࢫ

دولةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم،ࢫࢫ48مصرفاࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫࢫ267مستمرࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتصلࢫلۗܢࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫأعمال ࢫللبࢫ250بݲݨم ࢫالعام ࢫالمجلس ࢫلإحصائية ࢫسȎتمفࢫمليارࢫدولارࢫوفقا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية نوك

دولةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمعࢫٰڈايةࢫࢫ92مؤسسةࢫمنȘشرةࢫعفࢫࢫ993،ࢫوتوالتࢫטنجازاتࢫلتصلࢫإڲʄࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫ2003

ࢫ2013 ࢫماليةࢫتجاوزت ࢫأصول ࢫبݲݨم ࢫࢫ2، ࢫسنة ࢫالمعاملاتࢫ2014ترʈليونࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫفروع ࢫɸذاࢫبخلاف ،

  לسلاميةࢫللبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم.
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شɺدتࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫنمواࢫمȘسارعاࢫوۂʏࢫࢭʏࢫتحسنࢫمستمرࢫلاسيماࢫفيماࢫ

ࢫالزȋائنࢫ ࢫمن ࢫممكن ࢫاكفࢫعدد ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫجديدة ࢫوابتɢارࢫمنتجات ࢫاݍݵدمات ࢫنوعية ࢫبتحس؈ن يتعلق

لصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫعفࢫالعالمࢫوفقاࢫللتقرʈرࢫوالعملاء،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫسوفࢫنقومࢫȊعرضࢫواقعࢫوتطورࢫا

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫالصادرࢫعن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫلاستقرارࢫخدمات السنوي

(IFSB)ية.2019ࢫȋرࢫوإصداراتࢫمختلفةࢫلاتحادࢫالمصارفࢫالعرʈࢫتقارʄࢫإضافةࢫإڲ، 

  )2017-2006(توزʉعࡧوتطورࡧأɲشطةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعفࡧالعالمࡧ -1

،ࢫإذࢫ2017مقارنةࢫȊسنةࢫࢫʇ2018شɺدࢫقطاعࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫȖܦݨيلࢫتحسنࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫלسلاميةࢫ27يمثل ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ࢫأصول ࢫ من ࢫʇعادل مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫࢫ591.9وɸوࢫما

ࢫأ ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫالمخاطر، ࢫوتقليل ࢫכمان ࢫلھ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمقومات ࢫمن ࢫالعديد ࢫيمتلك ࢫتواصلࢫɠونھ ن

ࢫوابتɢارࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫنوعية ࢫبتحس؈ن ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫخاصة ࢫتوسعɺا ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية الصناعة

  منتجاتࢫجديدةࢫومتجددةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائنࢫوالعملاء.

ࢫالتموʈلࢫ ࢫحول ࢫالسنوي ࢫاظɺرࢫالمܦݳ ࢫفقد ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫاتحاد ࢫأجراɸا ࢫالۘܣ ࢫالدراسة حسب

ࢫالع ࢫحول ࢫלسلامي ࢫمجلة ࢫتجرʈھ ࢫالذي ࢫمنࢫࢫThe Bankerالم ࢫارتفعت ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوقعة ࢫכصول أن

،ࢫࢭʏࢫ12.04،ࢫأيࢫبمعدلࢫسنويࢫمركبࢫبلغࢫ2017مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1509إڲʄࢫࢫ2006مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ386

ࢫ ࢫܥݨل ࢫࢫ1624ح؈ن ࢫلعامࢫ2018مليارࢫدولارࢫسنة ࢫللمصارفࢫלسلامية ࢫالعالܣ ࢫلتقرʈرࢫالتنافسية ࢫووفقا ،

مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ38فقدࢫبلغࢫعددࢫعملاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫࢫ2013-2014

80سعةࢫكب؈فةࢫࢫȊلࢫלسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫʈمنࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫللتمو

لاميةࢫفقطࢫȖستوعبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫعرȋياࢫودوليا،ࢫكماࢫȖشɢلࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלس

ݰھࢫالرسمࢫالبياɲيࢫالتاڲʏ:ࢫ1حواڲʏࢫ   منࢫכصولࢫالماليةࢫالعالميةࢫوɸذاࢫماࢫيوܷ

  
:ࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫتطوراتࢫالتموʈلࢫوالص؈ففةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫلمزʈدࢫمنࢫالمصدر

 http://www.uabonline.orgالمعلوماتࢫانظر:ࢫ



2391 
 

ࢫ ࢫالعالمࢫحسب ࢫحول ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫفقد ࢫالمتوفرة آخرࢫלحصائيات

ࢫ ࢫࢫ2008بٔڈاية ʏࢫوࢫࢫ639حواڲ ࢫࢫ822مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫسنة ࢫࢫ2009مليارࢫبٔڈاية ࢫبمعدل ࢫزʈادة ࢫ28.6أي
ࢫࢫ1166و ࢫࢫ2012مليارࢫدولارࢫسنة ʄࢫإڲ ࢫالنموࢫليصل ʏࢫࢫ1267واستمرࢫࢭ محققةࢫنمواࢫࢫ2013مليارࢫدولارࢫسنة

  ترʈليونࢫدولار.ࢫ2إڲʄࢫࢫ2014ومنࢫالمتوقعࢫأنࢫيصلࢫݯݨمࢫɸذهࢫכصولࢫبٔڈايةࢫعامࢫ،ࢫ8.67رهࢫقد

ࢫالعالܣࢫ ࢫالصعيد ʄࢫنموࢫعڴ ࢫمعدل ʄࢫأعڴ ࢫإفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫܥݨلت وقد

)،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫلنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ8.25)،ࢫثمࢫتلْڈاࢫآسياࢫ(13.63(ࢫ2017-2006خلالࢫالففةࢫ

ࢫ ࢫبɴسبةࢫࢫ2017عام ࢫالعالم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫارتفع ࢫفقد فقط

4.74ࢫعالمياࢫ ࢫɲسبة ʄࢫأعڴ ࢫاݍݵليج) ࢫدول ࢫ(دون ࢫإفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫܥݨلت ࢫحيث ،

)9.45)ࢫ ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫإفرʈقيا ࢫتلْڈا ،(7.18)ࢫ ࢫواسيا (3ࢫʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫثم ،(

)2.92ࢫ ʏࢫࢭ ࢫبɴسبةࢫ)، ࢫالمتحدة ࢫوالولايات ࢫوأوروȋا ࢫاسفاليا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫכصول ʏࢫإجماڲ ࢫانخفض ح؈ن

11.1ࢫࢫ ࢫيظɺرࢫ2017سنة ʏࢫالواڲ ࢫوالشɢل ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحولࢫ، ࢫכصول ࢫمجمل ࢫمن ࢫالدول حصة

  .2017العالمࢫخلالࢫسنةࢫ

المصرفيةࡧدولࡧلدٱڈاࡧأصولࡧمصرفيةࡧإسلاميةࡧمنࡧمجموعࡧכصولࡧࡧ10):ࡧنصʋبࡧاكفࡧ02الشɢلࡧ(

  לسلاميةࡧالعالمية

  
  .2017،ࢫنوفمفࢫthe bankerمجلةࢫالمصدر:ࡧ

منࢫإجماڲʏࢫࢫ30.4منࢫخلالࢫالشɢلࢫأعلاهࢫيتܸݳࢫɸيمنةࢫإيرانࢫبحيازٮڈاࢫعڴʄࢫاكفࢫɲسبةࢫمقدرةࢫبـ

)،ࢫوלماراتࢫالعرȋيةࢫ11.5فمال؈قياࢫ(ࢫ23.4כصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫثمࢫتلْڈاࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫ

منࢫمجلࢫכصولࢫالمصرفيةࢫࢫ95.0)ࢫوللعلمࢫفانࢫɸذهࢫالدولࢫالعشرةࢫتمتلكࢫɲسبةࢫ10.3(المتحدة،ࢫ

  فقطࢫموزعࢫعڴʄࢫباࢮʏࢫالدولࢫالمتبɴيةࢫلɺذاࢫالنظام.ࢫ5לسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫوالباࢮʏࢫماࢫɲسȎتھࢫ
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 Ȗܨݵيصࡧوضعيةࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧࡩʏࡧالعالم -2

ࢫ ࢫمن ࢫعدد ࢫܥݨل ࢫكلقد ࢫقفزات ࢫלسلامية ࢫتزʈدࢫالمصارف ࢫالغالب ʏࢫࢭ ࢫوالۘܣ ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ب؈فة

  مليونࢫدولار،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫترتʋبࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعشرࢫכك؆فࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫ500أصولɺاࢫعنࢫ

ࡧࡩʏࡧالعالمࡧ(بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ01اݍݨدولࡧ( مليونࡧدولار)ࡧسنةࡧࡧ500):المصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

2017  

  
ࢫعمان،ࢫ ࢫسلطنة ࢫ(سورʈا، ࢫعرȋية ࢫمصارف ࢫأرȌعة ࢫɸناك ࢫأن ࢫيظɺر ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

السودان)ࢫتمكنتࢫمنࢫتحقيقࢫنموࢫسرʉعࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫכمرࢫالذيࢫمكنࢫمنࢫتصɴيفɺاࢫضمنࢫاللائحةࢫ

المذɠورةࢫࢭʏࢫاݍݨدول،ࢫكماࢫنلاحظࢫسيطرةࢫاندونʋسياࢫباحتلالɺاࢫالمركزࢫכولࢫبتحقيقɺاࢫتقدماࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫنموࢫ

)ࢫ2017الذيࢫحققࢫنمواࢫخلالࢫɸذاࢫالعامࢫ(ࢫPt. Bank Aceh Syariahصولࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫبنكɺاࢫכ 

،ࢫنȘيجةࢫتحولھࢫإڲʄࢫمصرفࢫإسلاميࢫɠامل،ࢫكماࢫتضمنتࢫاللائحةࢫأرȌعةࢫ624.81بزʈادةࢫࢭʏࢫכصولࢫبلغتࢫ

ࢫ ࢫلمصرف ࢫالثانية ࢫالمرتبة ࢫȊعد ࢫمتتالية ࢫمراتب ʏࢫࢭ ࢫجاءت ࢫإيرانية التاȊعࢫࢫZiraat Katilim Bankasiمصارف

لفكيا،ࢫوقدࢫحازتࢫسلطنةࢫعمانࢫعڴʄࢫمرتȎت؈نࢫمنࢫخلالࢫمصرف؈نࢫإسلامي؈نࢫباعتبارɸاࢫسوقاࢫرئʋسياࢫلنموࢫ

  כصول.

مؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫحيثࢫࢫ100وعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣ،ࢫمنࢫب؈نࢫأكفࢫوللإشارةࢫ

مٔڈمࢫࢭʏࢫࢫ37مٔڈمࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋية،ࢫࢫ46،ࢫيوجدࢫ2016ݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعامࢫ

،ࢫيبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫThe BankerدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫȊشɢلࢫخاص،ࢫوحسبࢫمجلةࢫ

ࢫأوࢫلدٱڈاࢫنوافذࢫإسلامية)ࢫعالمياࢫ( مليارࢫدولارࢫࢫ1,350مصرفا،ࢫوȋلغࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫࢫɠ201لياً

ࢫ ࢫالعام ࢫبلغࢫ2015بٔڈاية ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫכصول ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫعالمياً ࢫالمركزࢫכول ࢫإيران ࢫوتحتل .

،ࢫعࢫ21،ࢫمقسماࢫعڴʄࢫ2015مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ387.5ݯݨمɺاࢫحواڲʏࢫ لماࢫأنࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫمصرفاً

ࢫࢫ13לيراɲيࢫɸوࢫإسلاميࢫبالɢامل،ࢫوʈأȖيࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالسعوديࢫالذيࢫيضمࢫ مصرفاً

ࢫبالɢاملࢫأوࢫلدٱڈاࢫنوافذࢫإسلامية،ࢫوȋلغتࢫכصولࢫלسلاميةࢫلتلكࢫالمصارفࢫحواڲʏࢫ مليارࢫࢫ320.4إسلامياً
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ثمࢫتأȖيࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫالۘܣࢫيبلغࢫعددɸاࢫمليارࢫدولار،ࢫࢫ583دولار،ࢫمنࢫمجموعࢫأصولࢫحواڲʏࢫ

ࢫࢫ22 ʏࢫحواڲ ࢫبأصول ، ࢫ(ࢫ164.8مصرفاً ࢫלماراتية ࢫفالمصارف ࢫࢫ10مليارࢫدولار، ࢫوأصول مليارࢫࢫ151مصارف

ࢫ( ࢫفالقطرʈة ࢫࢫ4دولار)، ࢫوأصول ࢫ(ࢫ73.9مصارف ࢫفالبحرɴʈية ࢫࢫ9مليار)، ࢫوأصول مليار)،ࢫࢫ33.7مصارف

ࢫ( ࢫࢫ18فالبنغلادشية ࢫوأصول ࢫ(ࢫ22.6مصرفاً ࢫفالاندونʋسية ࢫࢫ29مليار)، ࢫوأصول ࢫوࢭʏࢫࢫ20.1مصرفاً مليار)،

 مليارࢫدولار).ࢫ17.8المرتبةࢫالعاشرةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالسورʈةࢫ(مصرفانࢫوأصولࢫ

  כوروȋية:ࡧتجاربࡧمختلفةࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧثالثا

ية،ࢫمنࢫناحيةࢫعددࢫȖشɺدࢫالساحةࢫכوروȋيةࢫمؤخراࢫȖسابقاࢫوȖسارعاࢫنحوࢫتبۚܣࢫالص؈ففةࢫלسلام

ࢫللشرʉعةࢫ ࢫوالموافقة ࢫالملائمة ࢫوالȘشرʉعية ࢫالقانونية ࢫכطر ࢫتوفر ࢫحۘܢ ࢫأو ࢫכصول ࢫنمو ࢫأو المؤسسات،

ࢫوما ࢫعمالقةࢫ לسلامية، ࢫمن ࢫبالعديد ࢫأدت ࢫوالۘܣ ࢫכخ؈فة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫحدة ࢫالتوجھ ࢫɸذا ࢫشدة ࢫمن زاد

ࢫɸذه ࢫتطل ࢫلم ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫטٰڈيارࢫوלفلاس ʄࢫإڲ ࢫالرأسمالية ࢫعززࢫࢫالبنوك ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالمصارف כزمة

ࢫالمالية ࢫومنتجاٮڈا ࢫالمصارف ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالغرȌي ࢫכموالࢫࢫالتنافس ࢫجذب ʏࢫࢭ ࢫوكفاءٮڈا ࢫنجاعْڈا ࢫأثبȘت الۘܣ

ࢫالمسȘثمرʈن ࢫלسلاميࢫ3واستقطاب ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ ࢫينظرون ࢫالغرȋي؈ن ࢫالمصرفي؈ن ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫأضڍ ࢫحيث ،

ࢫحيث ࢫمن ࢫنادرة ࢫوفرصة ࢫوجديرࢫبالتام ࢫمɺما ࢫלسلاميةࢫࢫأمرا ࢫالص؈ففة ࢫمعتفين ࢫوالمردودية، الكفاءة

والتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫأك؆فࢫاݍݨوانبࢫטيجابيةࢫࢭʏࢫלسلام،ࢫبلࢫɸوࢫاݍݨانبࢫالذيࢫيمكنࢫللغرȋي؈نࢫالدخولࢫ

  ،ࢫومعࢫذلكࢫيظلࢫɸذاࢫالتوجھࢫمحدوداࢫوجزئيا.4فيھࢫࢭʏࢫحوارࢫمعࢫالمسلم؈ن

 المسارࡧاستعراضࡧالتجارب -1

ࢫباستȞن ࢫانھ ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالص؈ففةࢫبداية ࢫإرساء ʏࢫࢭ ࢫفعلية ࢫتجرȋة ࢫخاضت ࢫالۘܣ ࢫفقط ࢫبرʈطانيا اء

לسلاميةࢫوȖܦݨيلࢫسبقࢫحقيقيࢫعڴʄࢫبقيةࢫכقطارࢫכوروȋية،ࢫأماࢫبقيةࢫالتجاربࢫכخرىࢫفࢼܣࢫلاࢫتزالࢫࢭʏࢫ

بدايةࢫالتأسʋسࢫوטنطلاقࢫفيماࢫيتعلقࢫبالتواجدࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫכرضࢫכوروȋيةࢫوȋاتجاهࢫجمɺورࢫ

 تواجدينࢫبأوروȋا.المسلم؈نࢫالم

 :ةࡧالفيطانيةȋالتجر 

تضافرتࢫࢭʏࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫجملةࢫمنࢫالعواملࢫالمساعدةࢫالۘܣࢫجعلتࢫمنࢫبرʈطانياࢫرائدةࢫبحقࢫࢭʏࢫ

ࢫتصبحࢫ ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالقادمة ࢫالقليلة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫتتحول ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫوتتطلع ࢫכوروȌي ࢫالصعيد ʄࢫعڴ ࢫالمجال ɸذا

ࢫ ʏࢫלسلامية.وࢭ ࢫوالص؈ففة ࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫعالميا ࢫالداعمةࢫمركزا ࢫالسياسية ࢫتوفرࢫלرادة ࢫالعوامل ࢫɸذه مقدمة

لɺذاࢫالتوجھࢫوانخراطɺاࢫالعمڴʏࢫبɢلࢫܧݨاعةࢫوحماسࢫلإنجاحࢫɸذاࢫالمشروعࢫטسفاتيڋʏࢫبالɴسبةࢫلفيطانياࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالسياسية ࢫכولوʈات ࢫقائمة ʏࢫࢭ ࢫووضعھ ʏࢫوالدوڲ ࢫלقليܣ ࢫمحيطɺا ࢫʇشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتحولات ࢫظل ʏࢭ

ࢫأثارࢫحفيظة ࢫالۘܣࢫࢫتخوضɺا،وɸوࢫما ࢫالغفلة ࢫɸذه ࢫيتدارɠون ࢫمٔڈم ࢫالكث؈فين ࢫوجعل ࢫכوروȋي؈ن ࢫالقادة بقية

  انتّڈتࢫإلٕڈاࢫبرʈطانياࢫمبكراࢫوʈمتطونࢫنفسࢫالقطار.

ࢫالثمانʋنات،( ࢫوȋداية ࢫالسبعينات ࢫأواخر ࢫبرʈطانيا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة )ࢫ1979ء1978ظɺرت

ميةࢫࢭʏࢫالعملࢫࢭʏࢫلندنࢫوɠانࢫأولɺا:ࢫحيثࢫسمحتࢫاݍݰɢومةࢫالفيطانيةࢫلبعضࢫالشرɠاتࢫטسȘثمارʈةࢫלسلا 

،ࢫوȌعدɸاࢫشركةࢫIslamic Banking International Holding) 1978شركةࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫالقابضةࢫ(
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دخلتࢫمجموعةࢫمصرفࢫالفكةࢫالعالميةࢫالۘܣࢫࢫ1987)،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫIslamic Finance Houseبʋتࢫالتموʈلࢫ(

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫ1993استمرت ࢫتطورت ࢫحيث ࢫ، ࢫمن ࢫࢫ28وداǿعɺا ࢫسنة ࢫجنيھ ࢫࢫ1983مليون ʄࢫ154إڲ

ࢫ ࢫسنة ࢫالۘܣࢫ1991جنيھ ࢫالمالية ࢫللأزمة ࢫنȘيجة ࢫلكن ࢫبرمينغɺام، ʏࢫآخرࢫࢭ ࢫووفرع ࢫلندن ʏࢫࢭ ࢫفرع؈ن ࢫوفتحت ،

ࢫإڲʄࢫ ࢫالفيطانية ࢫاݍݰɢومة ࢫاضطرت ࢫالȘسعينات، ࢫوȋداية ࢫأواخرࢫالثمانʋنات ࢫاللندɲي ʏࢫالماڲ ࢫبالسوق عصفت

  ).ࢫ1987عڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכجنȎيةࢫ(قانونࢫالمصارفࢫلسنةࢫȖشديدࢫالمراقبةࢫوالزʈادةࢫࢭʏࢫالضرائب

ࢫ ࢫمنذ ࢫلندن ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫوجود ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫالبنوكࢫࢫ30وعڴ ࢫتفز ࢫلم عاماً

ࢫتق؇نࢫ ࢫȖشرʉعات ࢫاݍݰɢومة ࢫسɴت ࢫعندما ࢫأخ؈فا، ࢫإلا ࢫمݏݰوظ ࢫȊشɢل ࢫالفيطانية ࢫ ࢫالساحة ʄࢫعڴ לسلامية

سعتࢫإڲʄࢫالفوʈجࢫللندنࢫكمركزࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالغرب،ࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫو 

  .2004تمࢫالفخيصࢫللبنكࢫלسلاميࢫالفيطاɲيࢫعامࢫحيثࢫ

ࢫحيثࢫ ࢫإسلامية، ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتطبق ࢫالۘܣ ࢫכوروȋية ࢫالدول ࢫمقدمة ʏࢫࢭ ࢫبرʈطانيا ࢫتأȖي وȋذلك

مدفوعاتࢫدوليةࢫعفࢫࢫألفࢫشركةࢫإسلامية،ࢫوالعديدࢫمٔڈاࢫȖعملࢫبانتظامࢫأوࢫȖستقبلࢫ100يوجدࢫ٭ڈاࢫنحوࢫ

تحتلࢫالمركزࢫالثامنࢫب؈نࢫدولࢫالعالمࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫو ࢫمصرفاࢫإسلامياࢫࢭʏࢫأنحاءࢫالعالمࢫ250

ࢫ ࢫاليوم ࢫ٭ڈا ࢫوʈوجد ࢫأوروȋا، ࢫغرب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫأكفࢫمركزࢫلݏݵدمات ʏذاࢫࢫ22وۂɸࢫ ࢫتقدم مصرفاً

اتࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫوۂʏࢫبنكࢫلندنࢫمؤسساتࢫلاࢫتتعاملࢫإلاࢫࢭʏࢫخدمࢫ5النوعࢫمنࢫاݍݵدماتࢫمٔڈاࢫ

ࢫכوروȌي( ࢫלسلامي ࢫטسȘثمار ࢫوȋنك ࢫכوروȌي ࢫالتموʈل ࢫوʋȋت ࢫכوسط ࢫجيْڈاوسࢫEIIBوالشرق ࢫوȋنك (

)Gatehouse Bank)يɲࢫالفيطا ࢫלسلامي ࢫوالبنك ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلبʋت ࢫالتاȊع (IBBࢫ(

  لࢫبنكࢫإسلاميࢫبɢلࢫمواصفاتࢫالص؈ففةࢫלسلامية.أو ،ࢫوʉعتفࢫ2004الذيࢫاɲشأࢫحديثاࢫسنةࢫ

ࢫتقدمࢫ ࢫالۘܣ ࢫכخرى ࢫالفيطانية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫɸناك ࢫالبنوك ࢫɸذه ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫفايناɲسࢫלسلاميࢫ ࢫوࢫأمانة ࢫالمتحد ʏڴɸࢫالبنكࢫכ ࢫمثل ࢫإسلامية ࢫمالية التاȊعࢫࢫAmanah Financeخدمات

ࢫ ࢫالـ ࢫࢫHSBCلبنك ࢫالفاق ࢫومؤسسة ࢫלسلامي ࢫلـبنك ).ࢫArab Banking Corporation Group(ࢫABCالتاȊع

وɸناكࢫتوقعاتࢫبأنࢫيتضاعفࢫعددࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫغضونࢫالسنواتࢫاݍݵمسࢫالقادمةࢫȊسȎبࢫتزايدࢫ

  الطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلامية.

سلم؈نࢫ(لوʈدزࢫȖيࢫإسࢫȌي)ࢫالفيطاɲيࢫأنࢫثلاثةࢫأرȋاعࢫالمࢫLloyds TSBوأكدتࢫدراسةࢫقامࢫ٭ڈاࢫبنكࢫࢫ

ࢫنحوࢫترʈليونࢫدولارࢫ ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫݯݨم ࢫأنࢫيبلغ ࢫوتوقعت ࢫالتموʈلࢫלسلامي, ʏࢫࢭ ࢫيرغبون ࢫبرʈطانيا ʏࢭ

.ࢫࢫ500مقارنةࢫبـࢫ2010بحلولࢫ   مليارࢫدولارࢫحالياً

ࢫمحصوراࢫ ࢫلʋس ࢫלسلامي ࢫبالتموʈل ࢫכوروȌي ࢫטɸتمام ࢫأن ࢫالصدد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالملاحظة وتجدر

صɢوكࢫمثلاࢫقفزةࢫɸائلةࢫࢭʏࢫالففةࢫכخ؈فةࢫمعࢫدخولࢫالمزʈدࢫمنࢫبالمسلم؈نࢫفقطࢫحيثࢫܥݨلتࢫإصداراتࢫال

 المصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلɺذاࢫالمجالࢫטسȘثماري.

مليارࢫدولارࢫعڴʄࢫشɢلࢫإصداراتࢫجديدةࢫجارʈة،ࢫࢫ85وصولاࢫإڲʄࢫࢫ%75وحققتࢫنمواࢫɸائلاࢫبلغࢫɲسبةࢫ

ࢫ ࢫכوروȋية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫواسعا ࢫاɸتماما ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫاعتقاداࢫواستقطبت ࢫوالتقاعد ࢫالتأم؈ن وصناديق
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ࢫجيدةࢫ ࢫتوفرࢫعوائد ࢫالصɢوك ࢫمن ࢫإصدارࢫالعديد ࢫيتم ࢫحيث ࢫاݍݵليج ࢫمنطقة ࢫاقتصاديات ࢫقوة ࢫبأن مٔڈا

 مدعومةࢫبالعوائدࢫالنفطيةࢫالكب؈فةࢫومشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫالܸݵمة.

اليةࢫحسبࢫآخرࢫלحصائياتࢫوصلࢫݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالم

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫࢫ27الفيطانية ࢫࢫ2010مليارࢫدولارࢫسنة ࢫࢫ%7،3بنموࢫتراوحࢫب؈ن ʄࢫالرتبةࢫ%23،7إڲ ،ࢫحيثࢫتحتلࢫلندن

  الثامنةࢫعالمياࢫࢭʏࢫاستقطابࢫכموالࢫوטسȘثماراتࢫלسلامية.

"ࢫࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫبفيطانياࢫ2009وأكدتࢫدراسةࢫثانيةࢫȊعنوانࢫ"التموʈلࢫלسلاميࢫ

ࢫتتأثرࢫبالأ  ࢫࢭʏࢫلم ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫاستمرارࢫأسعارࢫأسɺم ࢫرغم ࢫالراɸنة ࢫالمالية زمة

الفاجعࢫࢭʏࢫغمارࢫكسادࢫمقايدࢫوأٰڈاࢫنجتࢫفيماࢫيبدوࢫمنࢫɸذاࢫלعصارࢫالماڲʏࢫوأكدتࢫأنࢫטضطرابࢫوعدمࢫ

نوكࢫלسلامية،ࢫالثقةࢫࢭʏࢫنظامࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫدفعاࢫالبعضࢫمنࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫإڲʄࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫخيارࢫالب

ࢫخطرࢫخفضࢫ ࢫلاࢫتواجھ ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫوʈنظرࢫإلٕڈا ࢫ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫبدرجة ࢫأك؆فࢫأماناً وʉعتفوٰڈا

 .5ݯݨمࢫכصولࢫوعملياتࢫالتأميمࢫوماࢫإڲʄࢫذلكࢫوȋذلكࢫيتجھࢫالمزʈدࢫمنࢫالناسࢫإڲʄࢫنقلࢫأعمالɺمࢫإلٕڈا

،ࢫوالۘܣࢫɸدفتࢫ2013مية"ࢫسنةࢫكماࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݰɢوميةࢫبإطلاقࢫ"فرقةࢫعملࢫالماليةࢫלسلا 

منࢫخلالɺاࢫترقيةࢫوتطوʈرࢫعملياتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫبرʈطانياࢫࢭʏࢫإطارࢫإسفاتيجيةࢫ"لندنࢫبوابةࢫالغربࢫ

ࢫ ࢫبقيمة ࢫسيادية ࢫإجارة ࢫلصɢوك ࢫإصدارࢫاݍݰɢومة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية"، ࢫجنيھࢫࢫ200للمالية مليون

سوقࢫلندنࢫللأوراقࢫالمالية،ࢫكماࢫأنࢫشركت؈نࢫࢭʏࢫࢫȖ2019ستحقࢫسنةࢫࢫ2014جوانࢫࢫ30إسفليۚܣࢫبتارʈخࢫ

ࢫ2005مليونࢫدولارࢫسنۘܣࢫࢫ11.7مليونࢫوࢫࢫ261خاصت؈نࢫɠانتاࢫقدࢫسبقْڈاࢫࢭʏࢫإصدارࢫصɢوكࢫمشاركةࢫبقيمةࢫ

  .6عڴʄࢫالتواڲʏࢫ2010وࢫ

  بنكࢫإسلاميࢫفيماࢫيڴʏࢫلائحةࢫɸذهࢫالبنوكࢫ:ࢫ22وللعلمࢫفانࢫبرʈطانياࢫلدٱڈاࢫ

  المتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبرʈطانيااݍݨدولࡧرقم():لائحةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ
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منࢫتدرʉسࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢫ%28وحسبࢫاخرࢫالدراساتࢫوטبحاثࢫفانࢫبرʈطانياࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫ

  جامعةࢫومعɺدࢫومؤسسة.ࢫ55ࢭʏࢫالعالمࢫࢭʏࢫمختلفࢫجامعاٮڈاࢫومدارسɺاࢫوالبالغࢫعددɸاࢫ

 :سيةɲةࡧالفرȋالتجر 

ࢫ ࢫبنك ࢫبفرɲسا ࢫךن ࢫحۘܢ ࢫيوجد ࢫلا ࢫانھ ࢫݍݨمɺورࢫرغم ࢫخدماتھ ࢫيوجھ ࢫالɢلمة ࢫمعۚܢ ࢫبأتم إسلامي

ࢫممنࢫيرغبونࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبأدواتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإلاࢫانھࢫلاࢫيوجدࢫماɲعࢫمنࢫذلك،ࢫ المسلم؈نࢫوغ؈فɸم

ࢫعڴʄࢫ ࢫأما ࢫذلك، ʏࢫࢭ ࢫبرʈطانيا ࢫنݬݰت ࢫ ࢫأن ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫاݍݵوض ࢫأɸمية ࢫأدركت ففرɲسا

متواجدةࢫࢭʏࢫسوقࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنذࢫسنواتࢫعدةࢫولاࢫالصعيدࢫاݍݵارڊʏࢫفانࢫجلࢫالبنوكࢫالفرɲسيةࢫ

ȖسȘنكفࢫعنࢫالتعاطيࢫمعࢫɸذهࢫالظاɸرةࢫاݍݨديدةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫالدولية،ࢫوܥݨلتࢫحضوراࢫملموساࢫ

ࢭʏࢫعدةࢫأماكنࢫلاسيماࢫأقطارࢫاݍݵليجࢫالعرȌي،ࢫودولࢫجنوبࢫشرقࢫآسياࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫشروعɺاࢫࢭʏࢫاستخدامࢫ

ࢫלس ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫآليات ʄࢫعڴ ࢫاستحوذت ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫفرɲسا ࢫداخل ࢫحۘܢ ࢫتدرʉسࢫࢫ5لامية ࢫمن فقط

ࢫ الفرɲسية جامعةࢫومعɺدࢫومؤسساتࢫȖعليمية،ࢫومنࢫب؈نࢫالبنوكࢫ15الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫࢭʏࢫحواڲʏࢫ

  7فرɲساࢫنجد: خارج إسلامية نوافذ أɲشأت الكفىࢫالۘܣ

ࢫبنۗܣ - ࢫ( بارʈبا بنك ࢫࢫ)BNP PARIS BASنجمة ࢫعام ࢫأسس  وʈقدم  البحرʈن ࢭʏ ومقرهࢫ2003الذي

 وإصدارࢫالصɢوك المɺيɢل والتموʈل טسȘثمارʈةࢫࢫللشرɠات، المصرفية اݍݵدمات رئʋسية بصورة

 לسلامية.

 . (Calyon) أغرɢʈولࢫɠليون  كرʈدي" لمجموعة وטسȘثمار التموʈل بنك -

 منتجات: أرȌعة ࢭʏ متخصصة وۂʏ)ࢫSGAMالبديلة( وטسȘثمارات כصول  إدارة جن؈فال سوسيۘܣ -

 טسȘثماري  المال ورأس العقارʈة، وלدارة السيادية، والصناديق المɺيɢلة، לدارة

 ࢭʏ وʈرتكزࢫSociété Générale)(جن؈فالࢫ سوسيۘܣ"فرعࢫ "الɺندي المحيط التجاري  الفرɲؠۜܣ البنك -

 .2008ࢭʏࢫبدايةࢫعامࢫࢫالɺنديةࢫوȋداࢫأشغالھ القارة شبھ ࢭʏ فرɲسية مقاطعة رɴʈيونࢫوۂʏ جزʈرة

  ɸ8ذاࢫإضافةࢫإڲʄࢫȊعضࢫالتعاملاتࢫمعࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫإذࢫنجد:

:ࢫإدراجࢫنظامࢫالعقودࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالثقةࢫࢭʏࢫالقانونࢫالفرɲؠۜܣ،ࢫيمكنࢫأنࢫʇساندࢫأيࢫ2007فيفريࢫ -

 عمليةࢫتموʈلࢫإسلامية.

تعاʇشࢫمعࢫ:ࢫإصدارࢫجملةࢫإجراءاتࢫمنࢫطرفࢫɸيئةࢫכسواقࢫالماليةࢫȖܨݨعࢫعڴʄࢫال2007جوʈليةࢫ -

ࢫمؤشراتࢫ ࢫمع ࢫالتعاطي ࢫטسȘثمارࢫالفرɲسية ࢫلصناديق ࢫيمكن ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمالية المنتجات

ࢫبɴسبةࢫ ࢫموجوداٮڈا ࢫوتطɺ؈فࢫȊعض ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫمراقبْڈا ࢫيمكٔڈا ࢫكما ࢫإسلامية، مالية

10وكࢫלسلامية.ࢫɢاتࢫخ؈فية،ࢫكماࢫيمكنࢫأيضاࢫالتعاملࢫبالصɺلصاݍݳࢫج 

ࢫوز2008ʈدʇسمفࢫ - ࢫإعلان ࢫالتعديلاتࢫ: ࢫبخصوص ࢫالȘشاور ࢫبداية ࢫلاغارد ࢫكرʉسن ࢫטقتصاد رة

ࢫالتموʈلࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫاستخدامھ ࢫليȘسۚܢ ࢫالثقة ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالعقود ࢫبنظام ࢫاݍݵاصة الȘشرʉعية

 לسلامي.
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:ࢫجاءࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫمنظمةࢫ"بارʉسࢫاوروȋلاس":ࢫأنࢫالتفك؈فࢫالذيࢫاجريࢫࢭʏࢫفرɲساࢫحولࢫ2009جوʈليةࢫ -

إڲʄࢫنȘيجةࢫمفادɸاࢫأنࢫنظامࢫالعقودࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالثقةࢫɸوࢫالسȎيلࢫإدراجࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫأدىࢫ

 כمثلࢫلذلكࢫسواءࢫࢭʏࢫمجالࢫالتموʈلࢫالمɺيɢلࢫأوࢫࢭʏࢫإصدارࢫالصɢوك.

ࢫالمرابحةࢫ - ࢫبالتمليك، ࢫالمنْڈية ࢫࢭʏ:ࢫלجازة ࢫوالمتمثلة ࢫלسلامية ࢫضرȎʈيةࢫخاصةࢫبالمالية إصدارࢫلوائح

 التموʈلية،ࢫלستصناع،ࢫالصɢوك.

ࢫالمعاي - ࢫترجمة ࢫترجمة ࢫمن ࢫטنْڈاء ࢫبارʉسࢫࢫ41؈فࢫالشرعية: ࢫمنظمة ࢫب؈ن ࢫبالتعاون ʏمعيارࢫشرڤ

 اوروȋلاسࢫوالɢوفʋسࢫ(المجلسࢫالفرɲؠۜܣࢫللماليةࢫלسلامية).

ࢫ - ࢫإصدارࢫ2011أفرʈل ࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ: ࢫمع ࢫيتماءۜܢ ࢫالفرɲسية ࢫالمالية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫصɢوك أول

ࢫن ࢫفتح ʏࢫࢭ ࢫفرɲسا ࢫوȋنك ࢫالشعۗܣ ࢫالبنك ࢫمجموعة ࢫدخلت ࢫלسلاميةࢫوȌعدɸا ࢫللمنتجات وافذ

 (المرابحةࢫوלيجار...)ࢫوالۘܣࢫȖسايرࢫمتطلباتࢫسوقࢫالعقارࢫالفرɲؠۜܣ.

ࢫטقتصاديࢫ ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلإدماج ࢫبداية ࢫبمثابة ࢫوغ؈فɸا ࢫالمؤشرات ࢫɸذه وȖعتفࢫɠل

ʄا،ࢫإذࢫنجدࢫعڴɸشاءࢫبنكࢫإسلاميةࢫعندɲعضࢫالمسلم؈نࢫطلبࢫالفخيصࢫلإȊؠۜܣࢫومنفذاࢫلطلبࢫɲכقل الفر 

 بجنيف المقيم سدي فɺܣ السوري כعمال رجل قدمھ طلب:ɸما فرɲسا ࢭʏ بنكࢫإسلامي لإɲشاء محاولت؈ن

 يفتح أن أراد خليڋʏ إسلامي بنك قدمھ وآخر ، Tayssir Bank" التʋس؈ف بنك بنكࢫإسلامي: لإɲشاء Ȋسوʉسرا

 إمɢانات ʇعرض أنھ رغم الفرɲؠۜܣ السوق  أن لھ اتܸݳ أن ذلكࢫȊعد عن عدل لكنھ فرɲسا ࢭʏ بنكياً  فرعاً 

  .9الɴشاطات ɸذه مثل لاستقبال Ȋعد محضراً  لʋس ،لكنھ اݍݱݨم ناحية من للاɸتمام مث؈فة

 :ةʈسرʉةࡧالسوȋࢫالتجر 

ȖعتفࢫجيɴيفࢫقبلةࢫعالميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫواستقطابࢫرؤوسࢫכموالࢫכجنȎية،ࢫوۂʏࢫبالأخصࢫمستودعࢫ

  لݏݰفظࢫوטسȘثمار.ال؆فواتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتبحثࢫعنࢫملاذࢫآمنࢫࢫ

وتȘسمࢫالتجرȋةࢫالسوʉسرʈةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫبالتنوعࢫوטنفتاحࢫوالتطور،وۂʏࢫȖعب؈فࢫࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫكفيات ࢫمعظم ࢫفان ࢫلذلك ࢫتارʈخيا، ࢫ٭ڈا ࢫالمتم؈قة ࢫالمالية ࢫالمسالة ʏࢫࢭ ࢫالسوʉسرʈة ࢫاݍݵاصية عن

تقفحࢫمنذࢫففةࢫعڴʄࢫعملا٬ڈاࢫࢫUBSالسوʉسرʈةࢫمثلࢫكرʈديࢫسوʉسࢫأوࢫمصرفࢫاتحادࢫالبنوكࢫالسوʉسريࢫ

ࢫأوࢫ ࢫࢭʏࢫدȌي ࢫاݍݵارجية ࢫفروعɺا ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫتمارسɺا ࢫضلت ࢫولكٔڈا ࢫالتعاليمࢫלسلامية ࢫمع ـفقة ࢫمتّ منتجات

مؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجلɺاࢫمصارفࢫاسȘثمارࢫ5البحرʈن،ࢫوعڴʄࢫالساحةࢫالمحليةࢫيوجدࢫماࢫلاࢫيقلࢫعنࢫ

لعالمࢫالناميࢫالذينࢫيفضلونࢫإيداعࢫأموالɺمࢫبالبنوكࢫتديرࢫمحافظࢫال؆فواتࢫالمɺاجرةࢫمنࢫاݍݵليجࢫوأثرʈاءࢫا

  السوʉسرʈةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالسرࢫالماڲʏࢫعالميا.

إڲʄࢫبنكࢫࢫ2006ومنࢫأقدمࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫدارࢫالمالࢫלسلاميࢫالۘܣࢫتحولتࢫأخ؈فاࢫعامࢫ

ࢫأدخ ࢫمن ࢫوأول ࢫسوʉسرا ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫأولࢫبنك ࢫباعتباره ࢫاليوم ࢫوتتجھࢫכنظارࢫإليھ ࢫاݍݵاص ࢫنظامࢫفيصل ل

ࢫ ࢫالوطۚܣ ࢫالɢوʈت ࢫبنك ࢫʇعقم ࢫكما ࢫعاما، ࢫثلاث؈ن ʏࢫحواڲ ࢫقبل ࢫالبلد ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫأكفࢫ-الص؈ففة أحد

لإقامةࢫمصرفࢫإسلاميࢫجديدࢫࢭʏࢫسوʉسراࢫʇسْڈدفࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫدولࢫࢫ-المصارفࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسط
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نمواࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫךونةࢫࢫاݍݵليج،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫȖشɺدࢫفيھࢫحركةࢫتأسʋسࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݵارج

  כخ؈فة.

إڲʄࢫجانبࢫذلكࢫɲشأتࢫȊسوʉسراࢫȊعضࢫالتجاربࢫلمؤسساتࢫماليةࢫغ؈فࢫمقيمةࢫوتنطلقࢫࢭʏࢫأعمالɺاࢫ

ࢫالتقوىࢫ ࢫبنك ࢫمثل ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫتتعامل ࢫاسȘثمارʈة ࢫمصارف ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالسوʉسري ࢫالفاب ࢫداخل من

نࢫȖࢫ1988الذيࢫبدأࢫɲشاطھࢫسنةࢫ عرضاࢫمنذࢫإحداثࢫاݍݰاديࢫعشرࢫمنࢫࢭʏࢫجزرࢫالّڈاماࢫوȋنكࢫالعقيدةࢫاللذيْ

 سȎتمفࢫإڲʄࢫإغلاقࢫȖعسفيࢫلاࢫتزالࢫأطوارࢫقضاياهࢫتحتࢫأنظارࢫالقضاء.

 ةࡧلوكسمبورغ:ࡧȋتجر 

ࢫ ࢫإسلاميةࢫسنة ࢫمالية ࢫترخيصاࢫلمؤسسة ࢫتمنح ࢫدولة ࢫاستضافْڈاࢫȖ1978عتفࢫأول ࢫȊعدࢫذلك ࢫتليھ ،

ࢫس ࢫ(تɢافل) ࢫȖعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأسس ࢫȖعتمد ࢫتام؈ن ࢫشركة ࢫلأول ࢫشɺدࢫ1983نة ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،

ࢫ ࢫسنة ʏࢫالماڲ ࢫب؈نࢫࢫ2002سوقɺا ࢫכول ࢫالمركزي ࢫبنكࢫلوكسمبورغ ࢫɠان ࢫكما ࢫأوروȋا، ʏࢫࢭ ࢫللصɢوك ࢫإدراج أول

ࢫ ࢫسنة ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ʄࢫإڲ ࢫࢭʏࢫטنضمام ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫ2009نظائره ࢫسنة ʏࢫوࢭ تمࢫࢫ2014،

 مليونࢫيورو.ࢫ200إصدارࢫأولࢫصɢوكࢫسياديةࢫبقيمةࢫ

 عوقاتالتحدياتࡧوالم -2

ɸناكࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫتواجھࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعموماࢫوכوروȋيةࢫخصوصا،ࢫرغمࢫטزدɸارࢫ

 الكب؈فࢫالذيࢫتمرࢫبھࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫךȖي:

 عضࢫȊࢫ ࢫوحساسية ࢫوالعرقية ࢫواللغوʈة ࢫوالثقافية ࢫالقانونية ࢫبتعقيداٮڈا ࢫכوروȋية ࢫالبʋئة ࢫمع التكيف

ࢫ ࢫإزاء ࢫלسلاميةࢫمɢوناٮڈا ࢫالمصرفية ࢫبأدوات ࢫالتعامل ࢫب؈ن ࢫوخلطɺا ࢫوالشعارࢫלسلامي ࢫלسلامية اللافتة

ࢫوالوضوحࢫ ࢫاݍݰكمة ࢫ ࢫبكث؈فࢫمن ʏࢫالتحڴ ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫالمعقدة ࢫالبʋئة ࢫوɸذه ࢫالطائفية، ʄࢫعڴ والتحرʈض

 والشفافيةࢫوالمرونة.

 ࢫالتحا ࢫوجوه ࢫمن ࢫوجɺا ࢫالكث؈فࢫواعتبارɸا ࢫعند ࢫ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫبمبادئ ࢫلدىࢫاݍݨɺل ʏࢫالشرڤ يل

البعضࢫمٔڈمࢫوالنظرࢫإڲʄࢫȊعضࢫالسلبياتࢫالۘܣࢫلاࢫتخلوࢫمٔڈاࢫأيࢫتجرȋةࢫولاسيماࢫࢭʏࢫبدايةࢫالطرʈقࢫوالعملࢫ

ࢫوɸوࢫماࢫ ࢫوأɸدافɺا ࢫمصداقيْڈا ࢫأوࢫالشك ࢫبالفشل ࢫالتجرȋة ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫواݍݰكم ࢫتܸݵيمɺا ʄعڴ

ؠۜܢࢫأنࢫʇشوȋھࢫمنࢫإخلالࢫأوࢫيحتاجࢫإڲʄࢫجɺدࢫمقابلࢫعڴʄࢫمستوʈ؈ن:ࢫمستوىࢫלصلاحࢫالذاȖيࢫمنࢫɠلࢫماࢫع

نقائصࢫأوࢫشّڈات،ࢫومستوىࢫالتوعيةࢫالعامةࢫومحوࢫأميةࢫالزȋائنࢫالذينࢫلʋستࢫلɺمࢫثقافةࢫشرعيةࢫوماليةࢫ

ࢫ"جɺلࢫ ࢫقيل ࢫما ࢫوكث؈فا ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫممارسات ࢫحول ࢫملاȊسات ࢫمن ࢫʇعفضɺم ࢫما ʄࢫعڴ للتغلب

 العملاءࢫأساسࢫالبلاء"!

 ȋيا:تحديࢫالرقابةࢫالشرعية:ࢫغيابࢫفقھࢫالتجرȋةࢫأورو 

ࢫندرة ࢫכوروȋية ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتجرȋة ࢫȖعفض ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫɸذه ࢫأبرز ࢫالشرʉعةࢫ من علماء

ࢫفا ࢫيمارس، ࢫالذي ࢫالɴشاط ࢫقياساࢫبݲݨم ࢫالمنتجاتࢫלسلامية ࢫلتقييم ࢫالشرعيةࢫالمؤɸل؈ن ࢫالرقابة ࢫɠانت ذا

بقضاياɸاࢫالمتعددةࢫلاࢫتزالࢫتمثلࢫتحدياࢫكب؈فاࢫبالɴسبةࢫݍݨملةࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ
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ࢫفانࢫ ࢫعامة، ࢫبصورة ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫولتطور ࢫمس؈فٮڈا ࢫتواكب ࢫالۘܣ ࢫالعملية ࢫللصعوȋات ࢫنظرا ࢫمɢان ɠل

ࢫכ  ࢫللتجرȋة ࢫبالɴسبة ࢫمضاعف ࢫȊشɢل ࢫتفز ࢫالتحديات ࢫوȖعقيداتࢫɸذه ࢫجɺة ࢫمن ࢫباعتبارࢫحداثْڈا وروȋية

ࢫالتجرȋةࢫ ࢫفقھ ࢫغياب ࢫالتحديات ࢫɸذه ࢫمقدمة ʏࢫوࢭ ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫɲشاطɺا ࢫفيھ ࢫتمارس ࢫالذي الواقع

ࢫالمعاشة،ࢫ ࢫالواقعية ࢫللإشɢالات ࢫمشا٭ڈة ࢫبالضرورة ࢫلʋست ࢫخارجية ࢫتجارب ࢫنقل ʄࢫعڴ ࢫوטعتماد والممارسة

ࢫ ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫيضاف ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫب؈ن ࢫالتɴسيق ࢫأوࢫخارجɺاضعف ࢫبالساحة ࢫوحدةࢫ المتواجدة وغياب

المرجعيةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫɠلࢫبلدࢫوماࢫقدࢫيɴتجࢫعنࢫتضاربࢫالفتاوىࢫالفقɺيةࢫالۘܣࢫȖسندࢫللمصارفࢫمنࢫجɺاتࢫ

مختلفة،ࢫفمثلاࢫȊعضࢫالمصارفࢫتج؈قࢫأعمالࢫالتورقࢫȊشروطࢫوالبعضࢫךخرࢫلاࢫيج؈قهࢫإطلاقا،ࢫوالبعضࢫ

ࢫ ࢫصورة ࢫبأي ࢫوכخرࢫلاࢫيج؈قه ࢫالدين ࢫالعلماءࢫيج؈قࢫبيع ࢫمن ࢫلعالم ࢫواحد ࢫرأي ʄࢫعڴ ࢫʇسȘند ࢫوالبعض ɠانت،

والبعضࢫכخرࢫلاࢫʇعففࢫسوىࢫبالاجْڈادࢫاݍݨماڤʏ،ࢫناɸيكࢫعنࢫتطفلࢫالبعضࢫعڴʄࢫالفتوىࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫ

ࢫوجب ࢫلذا ࢫأɸلا، ࢫخلالࢫ لɺا ࢫمن ʏࢫاݍݨماڤ ࢫللاجْڈاد ࢫمشفكة ࢫعلمية ࢫقاعدة ࢫإيجاد ࢫالمصارفࢫלسلامية ʄعڴ

ࢫتضم الندوات ࢫالۘܣ ࢫالعمل ࢫوتوحيدࢫࢫوورشات ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫوالتɴسيق ࢫوشرعي؈ن ࢫمصرفي؈ن متخصص؈ن

ࢫحدࢫ الفتاوى  ʄࢫإڲ ࢫيصل ࢫلا ࢫحۘܢ ࢫوالمواقف ࢫךراء ࢫب؈ن ࢫالتباين ࢫوتقليص ࢫاݍݵلاف ࢫتݲݨيم ࢫכقل ʄأوࢫعڴ

  التناقضࢫوالتضارب.

 ࢫوآلياتࢫࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمفاɸيم ࢫيخص ࢫفيما ࢫالغرب ʏࢫࢭ ࢫالمسلمة ࢫاݍݨالية ࢫوثقافة ʏࢫالوڤ ضعف

فࢫالتحدياتࢫمعࢫضعفࢫالȘسوʈقࢫלعلاميࢫوغيابࢫقنواتࢫخاصةࢫلɴشرࢫثقافةࢫالتموʈلࢫاشتغالɺاࢫأحدࢫأك

 לسلامي،ࢫوكذلكࢫقلةࢫواɲعدامࢫالɢوادرࢫالمؤɸلةࢫوالمعاɸدࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلامية.

 ةࢫࢫɺࢫولمواج ࢫالزȋائن: ࢫلقاعدة ࢫטئتمانية ࢫواݍݨدارة ࢫالمالية ࢫالكفاءة ࢫخلال ࢫالمخاطرࢫمن ࢫتحمل ʄࢫعڴ القدرة

الماثلࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫȖستخدمࢫأفضلࢫالوسائلࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫالتحديࢫ

وטئتمانࢫوتقلباتࢫכسعارࢫࢭʏࢫכسواق،ࢫوɸذهࢫالمخاطرࢫقدࢫتɢونࢫمخاطرࢫاسȘثمارʈةࢫوۂʏࢫتلكࢫالۘܣࢫتتعرضࢫ

ࢫלطر  ࢫاحفام ࢫعدم ࢫعن ࢫناتجة ࢫأوࢫمخاطرࢫتموʈلية ࢫטسȘثمارʈة، ࢫوالمحافظ ࢫכصول ࢫعڴʄࢫلɺا ࢫاݍݰاصلة اف

ࢫالمخاطرࢫ ࢫتقييم ʏࢫࢭ ࢫمتخصصة ࢫعالمية ࢫإسلامية ࢫوɠالة ࢫقيام ࢫضرورة ࢫيرى ࢫمن ࢫوɸناك ࢫلتعɺداٮڈا، التموʈل

ࢫטحتمالاتࢫ ࢫوتطوʈق ࢫטسȘثمارʈة ࢫכوضاع ʄࢫعڴ ࢫالسيطرة ࢫلأحɢام ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫفيما وإدارٮڈا

ࢫכسو  ࢫȖشɺده ࢫمثلما ࢫالمالية ࢫوالɢوارث ࢫالɺزات ʄࢫإڲ ࢫالمفضية ࢫלعصارࢫالماڲʏࢫالسʋئة ࢫȊعد ࢫاليوم ࢫالعالمية اق

 כخ؈ف.

 اࢫɺࢫݯݨم ʏࢫوالنموࢫࢭ ࢫأوروȋا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأعداد ࢫازدياد ࢫالمؤɸلة:إن العناصرࢫالȎشرʈة

ࢫࢭʏࢫ ࢫللنقص ࢫونظراً ࢫالمؤسسات، ࢫɸذه ࢫتحتاجɺا ࢫالۘܣ ࢫالمدرȋة ࢫالعناصرࢫالȎشرʈة ࢫمن ࢫالمزʈد ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ʇعۚܣ

تخرجࢫالعناصرࢫالمؤɸلةࢫفإنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتحتاجࢫإڲʄࢫטستعانةࢫالمؤسساتࢫכɠاديميةࢫالۘܣࢫ

بدرجةࢫأكفࢫبفامجࢫالتدرʈبࢫالمكثفࢫالۘܣࢫتصقلࢫقدراتࢫالعامل؈ن،ࢫكماࢫأٰڈاࢫبحاجةࢫللمساɸمةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫ

ࢫالعناصرࢫ ࢫȖشمل ࢫالɢوادر ࢫɸذه ʄࢫإڲ ࢫواݍݰاجة ، ࢫعلمياً ࢫالمؤɸلة ࢫالɢوادر ࢫتوفر ࢫالۘܣ ࢫالمتخصصة المعاɸد

ࢫمجالࢫالمت ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفة ࢫذات ࢫالɢوادرࢫالشرعية ࢫوأيضاً ࢫوالفنية ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫالمجالات ʏخصصةࢫࢭ

  כعمالࢫالمصرفيةࢫوالمالية.
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  اݍݵاتمة:

ركزتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالتجرȋةࢫכوروȋيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫاستطاعتࢫأنࢫ

ࢫ ࢫحيثࢫتأكدت ࢫݯݨمھ، ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ʏࢫنموࢫمتتاڲ ࢫومدىࢫتحقق ࢫالنظام ࢫɸذا ʄࢫضرورةࢫטعتمادࢫعڴ من

ࢫوقدࢫ ࢫالنظام، ࢫɸذا ࢫتȘبع ࢫالۘܣ ࢫالمصارف ࢫتضرر ࢫوعدم ࢫالعالمية، ࢫالمالية ࢫכزمات ʏࢫتواڲ ࢫȊعد ࢫخاصة فعاليتھ

:ʏاࢫࢭɺمɸࢫعدةࢫنتائجࢫتمثلتࢫأʄتوصلتࢫالدراسةࢫإڲ  

ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالمصارف ࢫنمو ࢫوجھ ʏࢫࢭ ࢫحقيقيا ࢫعائقا ࢫيمثل ࢫوشرعيا ࢫمصرفيا ࢫالɢوادرࢫالمؤɸلة قلة

 وتوسعɺا.

ضعفࢫالوڤʏࢫلدىࢫالمجتمعࢫכوروȌيࢫوȖعصبھࢫلديانتھࢫوعدمࢫمعرفتھࢫلمفɺومࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ -

وماࢫتقدمھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫمنتجاتࢫوأدواتࢫاسȘثمارʈةࢫأوࢫتموʈليةࢫقليلةࢫالمخاطرࢫتجعلھࢫ

 ʇعرضࢫعٔڈاࢫولاࢫيتعاملࢫمعɺا.

  ࢭʏ::ࢫلقدࢫخرجتࢫالدراسةࢫȊعدةࢫتوصياتࢫتمثلتࢫأɸمɺاࢫالتوصيات

ࢫلتعزʈزࢫ - ࢫخاصة ࢫɸيئات ࢫعلٕڈا ࢫȖشرف ࢫوتنظيمية ࢫقانونية ࢫمؤسسات ࢫوجود ࢫأɸمية ʄࢫعڴ التأكيد

وتقوʈةࢫטلقامࢫبالضوابطࢫלسلامية،ࢫوالشرعيةࢫכخلاقيةࢫوالسلوكيةࢫوالۘܣࢫمنࢫشاٰڈاࢫالتقليلࢫ

 منࢫالمخاطرࢫوكسبࢫثقةࢫاكفࢫشرʈحةࢫممكنة.

ࢫ - ࢫيɴتج ࢫوما ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫبمفɺوم ࢫالمجتمع ࢫتدرȎʈيةࢫتوعية ࢫدورات ࢫإقامة ࢫخلال ࢫمن عٔڈا

 وتɢوɴʈيةࢫوטسȘنجادࢫبالتجاربࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

ࢫالبيعࢫ - ʄࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫوعدم ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫببقية ࢫلعمل ࢫمجال توسيع

ࢫوالمشاركةࢫبصورةࢫ ࢫɠالاستصناع ࢫأخرى ࢫصيغا ࢫʇسْڈدف ࢫأن ࢫيجب ࢫبل ࢫفقط، ࢫأوࢫالمرابحة بالإجارة

 قࢫتنميةࢫحقيقيةࢫࢭʏࢫالمجتمع.اكفࢫݍݵل
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أɸميةࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧأداءࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧ

  לسلامية

  ࢫإعداد

  سم؈فةࢫحمادوشةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 تقرورتࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

 أنࢫيمكن وكيف לسلامية المصارف ࢭʏ اݍݰوكمة إڲʄ التطرق  الورقةࢫالبحثيةࢫ ɸذه خلال من ɲسڥʄࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫباعتبارࢫأن ࢫوذلك ࢫالمصرف ࢫعمل ࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫعاملا ࢫجوانّڈاࢫࢫتɢون ʏࢫࢭ ࢫوالܶݰيحة ࢫالسليمة اݍݰوكمة

ࢫالɺزاتࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫيحفظ ࢫالذي ࢫכمان ࢫصمام ࢫبمثابة ʏࢫۂ ࢫوלدارʈة الشرعية

ࢫا ʄࢫعڴ ࢫكذلك ࢫوقدرٮڈا ࢫالعالܣ ࢫالص؈ففة ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫعلٕڈا ࢫأموالࢫوʈحفظ ستدراج

المودع؈نࢫواستقطا٭ڈاࢫمنࢫأجلࢫأنࢫتقومࢫبدورɸاࢫالمأمولࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫ

ࢫɸذاࢫ ࢫظɺور ࢫسبقت ࢫرȋما ࢫوأفɢاره ࢫمضامينھ ࢫأن ࢫإلا ࢫاݍݰوكمة ࢫلمصطݏݳ ࢫالɴسȎية ࢫاݍݰداثة ࢫمن وȋالرغم

ࢫ ࢫȊعدࢫظɺورࢫɸذاࢫالمصطݏݳࢫالمصطݏݳࢫبوقتࢫكب؈ف،ࢫتلكࢫכفɢارࢫوالمضام؈نࢫالۘܣࢫأخذتࢫتȘبلورࢫشʋئاً فشʋئاً

ࢫب؈نࢫ ࢫالمطلوب ࢫالتوازن ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫوصولاً ࢫالرقابية ࢫךليات ࢫإنتاج ʄࢫعڴ ࢫومعاي؈فࢫقادرة ࢫأطراً ࢫتصبح لɢي

 مصاݍݳࢫכطرافࢫذاتࢫالعلاقة.

  نظمࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ-اݍݰوكمةࢫלسلاميةࢫ-الɢلماتࢫالمفتاحية:ࢫالمصرفࢫלسلامي

Résumé de la recherche 

Nous cherchons à travers ce papier d'aborder la gouvernance des banques islamiques et 

comment ils peuvent être un facteur dans l'activation du travail de la banque islamique et 

ainsi, étant donné que la légitimité sûre et adéquate et les aspects administratifs de la 

gouvernance sert de soupape de sécurité qui préserve les institutions financières islamiques 

de tremblements et de préserver la capacité de soutenir la concurrence sur le marché 

bancaire mondiale et la capacité ainsi que l'argent et la polarisation des déposants de lure 

afin de jouer son rôle espéré au développement économique dans les sociétés musulmanes 

et en dépit de la modernité relative de la gouvernance à long terme, mais son contenu et les 

idées peuvent avoir précédé l'émergence du terme est un grand moment, les idées et le 

contenu, qui sont maintenant lentement après l'apparition de ce terme cadres et des normes 

afin d'être en mesure de produire les mécanismes de régulation et d'atteindre ainsi l'équilibre 

nécessaire entre les intérêts des parties concernées. 

  مقدمة

معࢫنموࢫوانȘشارࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوتطوراࢫأدواٮڈاࢫالتموʈليةࢫعلتࢫالكث؈فࢫمنࢫכصواتࢫتطالبࢫ

بوضعࢫمعاي؈فࢫلݏݰوكمةࢫɠيࢫتطبقࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫغرارࢫماࢫɸوࢫموجودࢫࢭʏࢫ

ࢫال ࢫوفلسفة ࢫضوابط ࢫضمن ࢫولكن ࢫالتقليدية ࢫالعالمية ࢫاصطلاحاࢫالمؤسسات ࢫفاݍݰوكمة ࢫלسلامية، شرʉعة

ومفɺوماࢫلاࢫتختلفࢫعماࢫɸوࢫمعروفࢫومتبعࢫعالمياࢫوإنࢫاختلفتࢫȊعضࢫالمصطݏݰاتࢫوصيغࢫالتعب؈ف،ࢫلكنࢫ

تأكيدࢫعمڴʏࢫتطبيقيࢫلصلاحيةࢫوجھࢫטختلافࢫمعࢫالمنظورࢫלسلاميࢫɸوࢫࢭʏࢫالمعاي؈فࢫالمتبعةࢫلتطبيقɺاࢫوɸذاࢫ

ڴʄࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالناݦݰةࢫوالناجعةࢫلماࢫتواجɺھࢫالȎشرʈةࢫمنࢫالشرʉعةࢫلɢلࢫزمانࢫومɢانࢫوقدرٮڈاࢫالفائقةࢫع
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ࢫتأكدتࢫ ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫاݍݰضارة ࢫركب ࢫيبلغھ ࢫمدى ࢫأي ࢫمسايرة ࢫعن ࢫܿݨزɸا ࢫوعدم ࢫوأزمات، تحديات

ࢫاجتاحࢫ ࢫالذي ࢫטٰڈيارࢫالمروع ࢫȊعد ࢫواݍݨدل ࢫالشك ࢫلاࢫيقبل ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة مصداقية

بمثابةࢫزلزالࢫاقتصاديࢫوماڲʏࢫلاࢫتزالࢫتواȊعھࢫتتواڲʄࢫحۘܢࢫاليوم،ࢫوحۘܢࢫࢫسوقࢫالص؈ففةࢫالعالܣࢫوالذيࢫɠان

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫالمقنع ࢫالبديل ࢫتقدم ࢫوحۘܢ ࢫومنجزاٮڈا ࢫمكȘسباٮڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات تحافظ

التقليديةࢫفلابدࢫأنࢫȖعملࢫعڴʄࢫاكȘسابࢫأكفࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫالثقةࢫوالمصداقيةࢫوأنࢫتتمتعࢫبقدرࢫكب؈فࢫمنࢫ

الۘܣࢫتؤɸلɺاࢫلمواصلةࢫانطلاقاٮڈاࢫنحوࢫآفاقࢫرحبةࢫمنࢫالتقدمࢫوتحقيقࢫأكفࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫالقوةࢫࢫالشفافية

والرخاءࢫللمجتمعاتࢫלسلامية،ࢫولɢيࢫتɢونࢫالبديلࢫالمقنعࢫللصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالرȋاࢫ،ࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫكب؈فاً ࢫجزءاً ࢫتوجھ ࢫأن ࢫمن ࢫلɺا ࢫفلابد ࢫɠلھ ࢫɸذا ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتحقق ࢫلݏݰوكمة،ࢫوحۘܢ اɸتمامɺا

ࢫʇستȘبعࢫ ࢫبما ࢫالمɺنية ࢫوالفنية ࢫوלدارʈة ࢫوالمالية ࢫالشرعية ࢫاݍݨوانب ʏࢫࢭ ࢫبمباد٬ڈا ࢫوالعمل ࢫمعاي؈فɸا وتطبيق

ࢫإنࢫ ࢫحيث ࢫوإفصاح، ࢫوتدقيق ࢫرقابية ࢫأنماط ࢫمن ࢫɠلھ ࢫذلك ࢫعن ࢫيتولد ࢫوما ࢫوشفافية، ࢫنزاɸة ࢫمن ذلك

ديةࢫمنࢫحيثࢫحاجْڈاࢫإڲʄࢫاݍݰوكمةࢫحۘܢࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاࢫتقلࢫعنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقلي

ࢫعڴʄࢫ ࢫواطمئناٰڈم ࢫالمسلم؈ن ࢫثقة ࢫخلالھ ࢫمن ࢫلȘستقطب ࢫشعارࢫترفعھ ࢫمجرد ࢫלسلام ʄࢫإڲ ࢫإضافْڈا لاࢫتɢون

  مدخراٮڈم.

وعليھࢫفإنࢫاݍݰوكمةࢫلاࢫتتجسدࢫࢭʏࢫمجردࢫمعاي؈فࢫومبادئࢫوآلياتࢫرقابيةࢫوتدقيقھ،ࢫوإنماࢫۂʏࢫاسȘثمارࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

حقيقيࢫللمؤسساتࢫالۘܣࢫتقبلࢫالدخولࢫتحتࢫمظلْڈاࢫوȖعملࢫبقناعةࢫوشفافيةࢫمباد٬ڈاࢫومعاي؈فɸاࢫلتصبحࢫ

  اݍݰوكمةࢫࢭʏࢫتلكࢫالمؤسساتࢫثقافةࢫإدارʈةࢫوسلوكيةࢫولʋستࢫمجردࢫنصوصࢫصماء.

  التاڲʏ:ࢫالمحوريعڴʄࢫماسبقࢫذكرهࢫيȘبلورࢫلديناࢫالȘساؤلࢫوȋناءاࢫ

  "كيفࡧȖساɸمࡧتطبيقاتࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧࡧتفعيلࡧعملࡧالمصارفࡧלسلامية؟

  للإحاطةࢫبجوانبࢫالبحثࢫيمكنࢫطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

 ࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏماࢫلمقصودࢫباݍݰوكمةࢫࢭ  

 ࢫاݍݰوكمةࢫب؈نࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫʏلࢫيوجدࢫفرقࢫࢭɸوالمصارفࢫלسلامية؟ 

 ࢫالمصارفࢫלسلامية؟ʏوࢫواقعࢫاݍݰوكمةࢫࢭɸما 

  الفرضيات

 اࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلتحقيقࢫɺࢫمجموعةࢫالتنظيماتࢫوالتطبيقاتࢫالۘܣࢫتطبيقʏاݍݰوكمةࢫלسلاميةࢫۂ

  المعاملةࢫالعادلةࢫمعࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳ؛

 اݍݰوكمة أن ʏاݍݰوكمة عن تختلف לسلامية المصارف ࢭ ʏࢫنظرا المصارف ࢭ  ࢭʏ لاختلاف التقليدية،

 مؤسسة؛ ɠل ɲشاط علٕڈا يقوم الۘܣ المبادئ

  أɸميةࡧالبحث

 ɸو לسلامية الماليةࢫوالمنتجات לسلامية البنوك ɸوʈة ࢭʏ כɸم العنصر أن من البحث أɸمية تأȖي

 ɸو לسلامية للبنوك تفضيلھ وسȎبࢫالشرع بتعاليم الملقم المسلم حياة ࢭʏ المɺم اݍݨانب وɸذا المشروعية،
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 و عملɺا أسلوب ب؈ن التمي؈ق يتم أن لزاما ɠان المنتجات،لذاࢫࢭʏ الشرعية المخالفات ࢭʏ الوقوع عن Ȋعدɸا

 الرȋوʈة بالبنوك اݍݵاص ذلك

ࢫלسلاميةࢫ الۘܣ כخطار و ذاتھ بحد المصرࢭʏ العمل حيث من سواء ࢫالبنوك ࢫتطبيق ࢫأن ࢫكما ترافقھ

عڴʄࢫإعتبارࢫأنࢫإدارةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫتلقمࢫࢭʏࢫɠافةࢫمستوʈاٮڈاࢫࢫلݏݰوكمةࢫيزʈدࢫمنࢫثقةࢫالمتعامل؈نࢫمعھ

  بأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫأجلࢫضبطࢫالعلاقةࢫب؈نࢫɠلࢫכطرافࢫȊشɢلࢫʇعاݍݮࢫȖعارضࢫالمصاݍݳ.

  أɸدافࡧالبحث

  إنࢫالغرضࢫمنࢫدراسةࢫɸذاࢫالبحثࢫلاࢫيخرجࢫࢭʏࢫحقيقةࢫכمرࢫعنࢫɠونھࢫمحاولةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية:

 يمࢫכساسيةࢫللمصرفࢫלسلاميࢫومدىࢫاݍݰاجةࢫلھ؛محاولةࢫɸفࢫبالمفاʈالتعر 

 مࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫعملࢫالمصارفࢫלسلامية؛ɸإبرازࢫأ 

 ࢫالمصارفࢫالتقليدية؛ʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫواݍݰوكمةࢫࢭʏارࢫالفرقࢫب؈نࢫاݍݰوكمةࢫࢭɺمحاولةࢫإظ 

 ࢫالمصرفࢫלسʏدافࢫالۘܣࢫتنصࢫعلٕڈاࢫاݍݰوكمةࢫࢭɸمࢫכɸࢫأʄلاميࢫولأسسࢫوالمبادئࢫالۘܣࢫتقومࢫלطلاعࢫعڴ

  علٕڈاࢫɸذهࢫכخ؈فة.

 منݤݮࡧالبحث

منࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫȖساؤلࢫالبحثࢫاستعملناࢫمناݠݮࢫمتنوعةࢫليتوافقࢫمعࢫɠلࢫمحورࢫمنࢫمحاورࢫالبحث:ࢫ

المنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫوɸوࢫالمنݤݮࢫالغالبࢫعڴʄࢫالبحثࢫغرضھࢫكشفࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫ

تواجھࢫعملɺاࢫࢫوكذاࢫكشفࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫباݍݰوكمةࢫمنࢫمنظورࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫونظمࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫ

  الرقابةࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫالمصرفࢫלسلامي.

  ولمعاݍݨةࢫɸذاࢫالبحثࢫتمࢫࢫتقسيمھࢫإڲʄࢫمحورʈن:

 يمࡧعامةࡧحولࡧالمصرفࡧלسلامي؛امفɸ 

 .ࡧالمصارفࡧלسلاميةʏواقعࡧاݍݰوكمةࡧࡩ 

  ارفࡧלسلاميةࡧالمحورࡧכول:ࡧمفاɸيمࡧعامةࡧحولࡧالمص

  أولا:ࡧمفɺومࡧالمصرفࡧלسلامي

ࢫלسلامي،ࢫࢫ ࢫللمصرف ࢫمحدد ࢫȖعرʈف ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوالباحثون ࢫالكتاب اختلف

باعتبارهࢫمؤسسةࢫمنࢫمؤسساتࢫטئتمانࢫكماࢫأنࢫالقوان؈نࢫالمنظمةࢫلɺاࢫاقتصرتࢫعڴʄࢫذكرࢫالعملياتࢫالۘܣࢫ

  تجعلࢫمنࢫمؤسسةࢫماࢫمصرفا.

  לسلاميȖعرʈفࡧالمصرفࡧ - 1

ࢫنطاقࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتوظيفɺا ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫالنجارࢫبأنھ"مؤسسة ࢫأحمد ࢫالدكتور ࢫعرفھ فقد

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫبماࢫيخدمࢫبناءࢫمجتمعࢫالتɢاملࢫלسلاميࢫتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉعࢫووضعࢫالمالࢫࢭʏࢫالمسارࢫ

  .)1(לسلامي
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ࢫ ࢫتتعامل ࢫلا ࢫمصرفية ࢫمؤسسة ࢫبأنھ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫࢭʏࢫوʉعرف ࢫوتلقم ࢫأوࢫعطاءا ࢫأخذا ࢫالرȋا بالفائدة(

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫالبنوك ʏࢫوۂ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫالمختلفةࢫبقواعد ࢫومعاملاٮڈا ࢫɲشاطɺا ʏنواڌ

ࢫعدمࢫ ʄࢫوعڴ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبمبادئ ࢫלلقام ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫونظامɺا ࢫإɲشا٬ڈا ࢫقانون يɴبض

  .)2التعاملࢫبالفائدة(

 والمالية المصرفيةࢫاݍݵدمات بأداء تقوم ، إسلامي إطار ࢭȖ ʏعمل مالية مؤسسة" بأنھ سلاميל  البنك ʇعرف

 לسلامية، الشرʉعةࢫوأحɢام قواعد ضوء ࢭʏ المختلفة المجالات ࢭʏ وטسȘثمار التموʈل أعمال تباشر كما

 التنمية تحقيق ࢭʏ والمساعدةࢫالمالية، المعاملات مجال ࢭʏ לسلامية כخلاق  ࢭʏ والمتمثل القيم غرس ٭ڈدف

ࢫاݍݰياة ࢭʏ المساɸمة بقصد כموال Ȗشغيل من وטقتصادية טجتماعية  للشعوب الكرʈمة تحقيق

  )3(לسلامية.

وʉعرفࢫأيضاࢫبأنھࢫتجاريࢫرخصࢫلھࢫبتعاطيࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫضمنࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومنࢫأɸمࢫ

ࢫ ࢫالوداǿع ࢫقبول ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫواسȘثمارࢫכعمال ࢫوالمضارȋة ࢫالقرض ࢫعقدي ࢫأساس ʄࢫعڴ المصرفية

معࢫمراعاةࢫاݍݰلالࢫواݍݰرامࢫ)4(כموالࢫالمتجمعةࢫلديھࢫࢭʏࢫأوجھࢫاسȘثمارʈةࢫضمنࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ࢭʏࢫتنفيذࢫتلكࢫכعمالࢫبحيثࢫيتفاعلࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمعࢫכفرادࢫɠيࢫʇشاركɺمࢫاسȘثماراٮڈمࢫوʈدعوɸمࢫ

  )5(للمشاركةࢫࢭʏࢫاسȘثماراتھ

  خصوصيةࡧالمصارفࡧלسلامية -2

إنࢫɸناكࢫاختلافاتࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوالص؈ففةࢫالتقليديةࢫȖستدڤʏࢫأنࢫتɢونࢫالعلاقةࢫمعࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمستخدمة ࢫوالمباشرة ࢫوالنوعية ࢫالكمية ࢫכدوات ࢫطبيعة ࢫحيث ࢫمن ࢫمتماثلة ࢫلʋست ࢫالمركزي البنك

ࢫ ࢫوטئتمان ࢫالنقود ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫوالتحكم ࢫوالرقابة ࢫالمم؈قةࢫלشراف ࢫاݍݵصوصية ࢫجوانب ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫمن ولعل

ʏ6(للص؈ففةࢫלسلاميةࢫنذكرࢫمايڴ(:  

ࢫالرȋحࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫلنظام ࢫتخضع ࢫاسȘثمارʈة ࢫوداǿع ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫموارد ࢫمعظم إن

واݍݵسارةࢫعڴʄࢫخلافࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبأنࢫوداǿعɺاࢫمضمونةࢫمعࢫالفوائدࢫالمستحقةࢫوقروضɺاࢫ

  فوائدɸا؛ࢫمضمونةࢫمع

إنࢫالوساطةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫنظامࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫࢫ-

وטرتباطࢫبالɴشاطࢫטقتصاديࢫاݍݰقيقيࢫبʋنماࢫالوساطةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫتقومࢫعڴʄࢫنظامࢫالفوائدࢫ

  تصاديࢫاݍݰقيقي؛المسبقةࢫالمضمونةࢫالۘܣࢫلاࢫترتبطࢫࢭʏࢫمعظمࢫכحيانࢫبɴتائجࢫالɴشاطࢫטق

ࢫالمجالࢫࢫ- ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫوכɲشطة ࢫכɸداف ࢫمتعددة ࢫشاملة ࢫمصارف ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمصارف إن

ࢫمجالࢫ ʏࢫࢭ ࢫولاࢫتتعامل ࢫولاࢫتتاجرࢫبالديون، ࢫالرȋوʈة ࢫبالفوائد ࢫلاࢫتتعامل ʏࢫبالتاڲ ʏࢫوۂ ࢫوالتنموي טسȘثماري

  التقليدية؛البيوعࢫالصورʈةࢫغ؈فࢫالمرتبطةࢫبالملكيةࢫعڴʄࢫخلافࢫذلكࢫبالɴسبةࢫللص؈ففةࢫ

ࢫالمركزيࢫࢫ- ࢫالبنك ࢫيȘيحɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫإعادة ࢫأليات ࢫاستعمال ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖستطيع لا

  باعتبارهࢫأخرࢫمݏݨأࢫللإقراضࢫلارتباطھࢫبنظامࢫالفائدة.

 اݍݰاجةࡧإڲʄࡧالمصارفࡧלسلامية -3
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ࢫمجتمعࢫ ࢫلɢل ࢫحتمية ࢫاقتصادية ࢫضرورة ࢫالعصرࢫأصبحت ࢫمتطلبات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف إن

ࢫالتبادلࢫإسلا  ࢫȖسي؈ف ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫوʈرغب ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫيرفض مي

  والمعاملاتࢫوȖسي؈فࢫعمليةࢫלنتاجࢫوȖعزʈزࢫطاقةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫبإقامةࢫ ࢫاݍݰقيقي ࢫטسȘثمار ࢫوȖܨݨيع ࢫטكتناز ࢫلمحارȋة ࢫمݏݰة ࢫضرورة ࢫלسلامية ࢫالمصارف إن

قتصاديةࢫالۘܣࢫعادةࢫماࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالناتجࢫالقوميࢫوالدخلࢫالقوميࢫوالعائدࢫטجتماڤʏࢫالمشروعاتࢫט

ࢫالعامࢫ ࢫالقطاع؈ن ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالمؤسسات ࢫمع ࢫوالتعاون ࢫبالتɴسيق ࢫاسȘثمارʈة ࢫصيغ ࢫبتطبيق وذلك

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫטجتماڤ ࢫوالتɢافل ࢫالتعاون ࢫيتحقق ࢫɠي ࢫواجتماعية ࢫاقتصادية ࢫتنمية ࢫتتحقق ࢫبحيث واݍݵاص

ࢫلتطɺ؈فࢫالمعاملاتࢫأحɢا ࢫعقائدية ࢫمقاصد ࢫذات ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫاݍݰاجة ࢫإن ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة م

  .)7(المصرفيةࢫمنࢫالرȋا،ࢫومقاصدࢫاجتماعيةࢫوماليةࢫواقتصادية

  ثانيا:ࡧأɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي

ࢫوݯݨرࢫ ࢫعقبات ࢫتمثل ࢫلازالت ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسية ࢫالتحديات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫטنطلاقةࢫɸناك ࢫأمام ع؆فة

الواعدةࢫللص؈ففةࢫלسلامية،ࢫفضلاࢫعنࢫتلكࢫالعقباتࢫوالتحدياتࢫالتطبيقيةࢫالۘܣࢫتحدࢫمنࢫكفاءةࢫالعملࢫ

  :)8(المصرࢭʏࢫلتلكࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوفيماࢫيڴʏࢫذكرࢫأɸمࢫɸذهࢫالتحديات

ࢫالثانࢫ- ࢫالمالية ࢫللسوق ࢫأرɠانࢫعدة ࢫوɸناك ࢫمنظمة: ࢫثانوʈة ࢫمالية ࢫالماليةࢫعدمࢫتوفرࢫسوق وʈة(כوراق

ࢫكسباࢫ ࢫتحقق ࢫأن ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمثل ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫوʈمكن ࢫالمالية) ࢫوالمؤسسات والمتعاملون

كب؈فࢫمنࢫإɲشاءࢫأسواقࢫثانوʈةࢫࢭʏࢫبلداٰڈاࢫوʉساعدࢫذلكࢫࢭʏࢫجعلࢫأصولɺاࢫأك؆فࢫسيولةࢫوجاذبيةࢫللمدخرʈنࢫ

  مماࢫيزʈدࢫمنࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمدخرات؛

ࢫسوق ࢫ- ࢫوجود ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫضرورة ࢫȖستمد ࢫالبنوكࢫלسلامية: ࢫب؈ن ࢫכجل ࢫقص؈فة لاسȘثمارات

قوةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالتجاريࢫلʋسࢫفقطࢫباعتبارɸاࢫمؤسساتࢫفرديةࢫوإنماࢫمنࢫتواجدɸاࢫمجتمعةࢫولكنࢫ

المعاملاتࢫالمصرفيةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫمحدودةࢫجداࢫلانࢫعددࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫصغ؈فࢫ

تطوʈرࢫأصولࢫماليةࢫقص؈فةࢫכجلࢫتحتفظࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوتتعاملࢫ٭ڈاࢫفيماࢫبئڈاࢫيقطعࢫجدا،ࢫإنࢫ

  شوطاࢫȊعيداࢫنحوࢫجعلࢫالسوقࢫالنقديةࢫלسلاميةࢫحقيقةࢫواقعة؛

ࢫالقيامࢫࢫ- ࢫلɺا ࢫيȘسۚܢ ࢫحۘܢ ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫبتدعيم ࢫالكفيل ࢫالسلܣ ࢫتوافرࢫלطارࢫالمؤسؠۜܣ عدم

  بوظائفɺاࢫعڴʄࢫأكملࢫوجھ؛

  :)9(ةࢫࢫإڲʄࢫماࢫسبقࢫالتحدياتࢫالتاليةوʈمكنࢫإضافࢫ

 ࢫحسابࢫالمعاملاتࢫʄࢫالمعاملاتࢫטئتمانيةࢫعڴʏاح(ࢫأيࢫالتوسعࢫࢭȋقࢫتقاسمࢫכرʈلࢫعنࢫطرʈعدامࢫالتموɲا

 לسلاميةࢫכخرى)؛

 ࢫʏࢫالمصرࢭ ࢫالتموʈل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫثابتة ࢫنظرʈة ࢫوجود ʄࢫإڲ ࢫלسلامية افتقارࢫالمصارف

 الموارد،ࢫحيثࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمشاɠلࢫالتالية:وتخطيطࢫاستخداماتࢫ

 ة؛ʈثمارȘعࢫטسǿلةࢫخلطࢫالوداɢمش 
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 لاتࢫالمصرفيةࢫלسلامية؛ʈࢫالبيوعࢫوالتموʏلةࢫمماطلةࢫالسدادࢫࢭɢمش 

 .اɺلࢫنفسʈاحࢫومحاسبْڈا،ࢫمخاطرࢫتطبيقࢫصيغࢫالتموȋعࢫכرʉلةࢫتوزɢمش 

 ࢫʏلࢫمنࢫجانبࢫالتطبيقࢫالشرڤʈوלلقامࢫبالضوابطࢫوالمعاي؈فࢫالشرعية؛مخاطرࢫمتعلقةࢫبصيغࢫالتمو 

 ࢫالماليةࢫ ࢫبالصناعة ࢫمقارنة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالتطوʈر ࢫوضعف ࢫالتكنولوجية الفجوة

 التقليدية؛

 اࢫɺࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل ࢫݍݵصوصية ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫȊعض ࢫمراعاة عدم

 ةࢫلمعاي؈فࢫوضوابطࢫلاࢫتتفقࢫمعࢫطبيعةࢫعملɺا؛بالإضافةࢫݍݵضوعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامي

 ࢫالمصرفࢫ ࢫيؤدٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالوظائف ࢫȊسȎب ࢫوكفايتھ ࢫالمال ࢫرأس ࢫوزʈادة ࢫالمالية ࢫالملاءة ʄࢫإڲ اݍݰاجة

 .ࢫ)10(לسلامي(القدرةࢫعڴʄࢫتحملࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫالكفاءةࢫالماليةࢫواݍݨدارةࢫטئتمانيةࢫلقاعدةࢫعملائھ)

  يةثالثا:شّڈاتࡧتلاحقࡧالمصارفࡧלسلام

  نجاحࡧالمصارفࡧלسلامية 1- 3

نݬݰتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫحشدࢫمبالغࢫكب؈فة،ࢫإذࢫȖش؈فࢫالدراساتࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫتملكࢫقاعدةࢫوداǿعࢫتزʈدࢫ

ࢫ ࢫࢫ200عن رࢫبɴسبة ࢫيقدّ ࢫنموࢫسنوي ࢫمعدل ل ࢫوȖܦݨّ ࢫࢫ20مليارࢫدولار، ʄࢫمحفظةࢫࢫ25إڲ ࢫجانب ʄࢫإڲ بالمائة،

ࢫ ࢫتفوق ࢫمالية ࢫࢫ400اسȘثمارات ࢫرأسمالية ࢫوقاعدة ࢫدولار ࢫمليار ʏࢫحواڲ ࢫمقدارɸا ࢫدولارࢫࢫ14يبلغ مليار

بالمائةࢫࢫ50بالمائةࢫإڲʄࢫࢫ40متȘبعونࢫأنࢫتɢونࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمسؤولةࢫعنࢫإدارةࢫماࢫب؈نࢫࢫوʈتوقع أمرɢʈي،

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ࢫاتجاه ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫالعشرࢫالمقبلة، ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫمدخرات ʏࢫإجماڲ من

نوافذࢫإسلاميةࢫحۘܢࢫلاࢫتخسرࢫȊعضࢫالعملاءࢫمعࢫتزايدࢫالطلبࢫࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫالعرʈقةࢫلفتحࢫفروعࢫأو 

عڴʄࢫخدماتࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫكماࢫأثبȘتࢫالدراساتࢫأنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫ

تجميعࢫכرصدةࢫالنقديةࢫالقابلةࢫللاسȘثمارࢫوأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالمتاحࢫمنࢫالمواردࢫالنقديةࢫعڴʄࢫأفضلࢫ

غراضࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫكماࢫأٰڈاࢫȖساɸمࢫȊشɢلࢫمباشرࢫࢭʏࢫعدالةࢫتوزʉعࢫטستخداماتࢫلأ 

ࢫتقدمھࢫ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ࢫالدعم ࢫوإجمالاࢫفإن ࢫכخرى، ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫالقومي الدخل

المصارفࢫלسلاميةࢫلأسواقࢫرأسࢫالمالࢫيتمثلࢫأساساࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫالكܣࢫلماࢫيمكنࢫأنࢫتܸݵھࢫأوࢫȖستوعبھࢫ

ࢫوالتموʈلية،ࢫالمص ࢫטسȘثمارʈة ࢫأɲشطْڈا ࢫمختلف ࢫبواسطة ࢫأموال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ارف

ࢫلاࢫ ࢫكمية ࢫتضيف ࢫشرعية ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫمصرفية ࢫابتɢارࢫأدوات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫنݬݰت حيث

لۘܣࢫȖعتفࢫبأسࢫ٭ڈاࢫوتنوʉعاࢫࢭʏࢫمحتوىࢫوأشɢالࢫכوعيةࢫטدخارʈةࢫوالقنواتࢫטسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫȖستخدمɺا،ࢫوا

  .)11(خروجاࢫمتم؈قاࢫعنࢫالنمطࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫɠانࢫلɺاࢫدورࢫɸامࢫࢭʏࢫجذابࢫمدخراتࢫالعالمࢫלسلامي

ࡧלسلامية 2- 3 ࡧالبنوك ࡧتلاحق  شّڈات

ࢫالشّڈاتࢫ ࢫأن ࢫإلاّ ࢫالبنكية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالطرق ࢫمن ࢫابتɢارࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلعدد ࢫمن بالرغم

ࢫالتموʈلࢫ ࢫعن ࢫلاࢫتختلف ࢫأٰڈا ࢫكث؈فون ࢫيرى ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫبصيغ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫلاࢫسيما تلاحقɺا،

ددةࢫعڴʄࢫمبلغࢫالتموʈلࢫالرȋويࢫالذيࢫتقدمھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأنࢫالعميلࢫسيدفعࢫزʈادةࢫمح
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غ؈فࢫأنࢫالكث؈فࢫمنࢫالمتخصص؈نࢫأثȎتواࢫ כصڴʏ،ࢫسواءࢫفيماࢫيتعلقࢫبالتموʈلࢫלسلاميࢫأوࢫالتموʈلࢫالرȋوي،

ࢫالنظرࢫإڲʄࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫعلٕڈا، ࢫواݍݰكم ࢫالوسائل ʄࢫالنظرࢫإڲ ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫלسلامية ࢫالشرعية ࢫالقاعدة أن

معࢫכحɢامࢫالفقɺية،ࢫوأنھࢫوفقاࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫفإنࢫالناتج،ࢫفȘشابھࢫالناتجࢫلاࢫʇعۚܣࢫبالضرورةࢫالȘشابھࢫ

الغاياتࢫلاࢫتفرࢫالوسائل،ࢫإذࢫلابدࢫأنࢫتɢونࢫالوسائلࢫوالغاياتࢫمقبولةࢫلدىࢫالشرʉعة،ࢫكماࢫʇعيبࢫالبعضࢫ

ࢫلاࢫسيماࢫ ࢫالدول، ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫوالمصارف ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف ࢫمع ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖعاملɺا ʄعڴ

لاميةࢫلاࢫترىࢫأنࢫالتعاملࢫمعࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫوالمركزʈةࢫحرام،ࢫإذࢫأنࢫدورɸاࢫبالأساسࢫوأنࢫالمصارفࢫלس

ɸوࢫدورࢫإشراࢭʏࢫلاࢫيمكنࢫتجاوزه،ࢫوɸوࢫإشرافࢫضروريࢫɠيࢫȖستقيمࢫالسوقࢫوتطبقࢫالقوان؈نࢫبصرامة،ࢫأماࢫ

رفࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمصارفࢫالتجارʈةࢫففىࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأنࢫطبيعةࢫכعمالࢫتفرضࢫأنࢫيɢونࢫلɢلࢫمص

ࢫوȋالتاڲʏࢫ ࢫمسȘنديةࢫللعملاء، ࢫإعتمادات ࢫلتنفيذ ࢫوخارجية ࢫداخلية ࢫالبنوك ࢫمعࢫجميع ࢫالعلاقات ࢫمن شبكة

ࢫغ؈فࢫمخالفةࢫ ࢫالمعاملات ࢫدامت ࢫما ࢫالتجاري ࢫالمصرف ࢫمع ࢫالتعامل ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫتمنع ࢫلا الشرʉعة

كيلࢫغ؈فࢫالمسلمࢫللشرʉعة،ࢫوʈرىࢫȊعضࢫالمفت؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبابࢫأنࢫتوكيلࢫالمسلمࢫغ؈فࢫالملقمࢫأفضلࢫمنࢫتو 

وفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫوȋالإضافةࢫإڲʄࢫماࢫتقدمࢫمنࢫشّڈاتࢫحولࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيرىࢫالبعضࢫ

ࢫتحليلࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫتواطِڈا ࢫضمان ࢫأجل ࢫمن ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫمع ࢫعلاقْڈا ࢫȖستغل ࢫما ࢫكث؈فا ࢫالبنوك ࢫɸذه أن

ࢫو  ࢫלسلامي، ࢫالفقھ ʏࢫࢭ ࢫشاذة ࢫأصول ʄࢫعڴ ࢫوטعتماد ࢫالمحرمة ࢫالمعاملات ࢫعلماءࢫȊعض ࢫȊعض ࢫبرره ɸوࢫما

ࢫلاࢫيخفىࢫ ࢫأنھ ʄࢫإڲ ࢫمش؈فين ࢫجدا، ࢫالواسع ࢫالمذɸۗܣࢫوالفقࢼܣ ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتتم؈قࢫبȘنوعɺا ࢫبɢون الفقھ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫباب ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫالفقɺية، ࢫالمسائل ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫخلافات ࢫالمذاɸب ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫأن ࢫالمختص ʄعڴ

اڲʏࢫفإنࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫتأخذࢫࢭʏࢫع؈نࢫالمالية،ࢫبلࢫإنࢫاݍݵلافاتࢫقدࢫتوجدࢫداخلࢫالمذɸبࢫالواحد،ࢫوȋالت

טعتبارࢫɸذاࢫالتنوعࢫالواسعࢫوالذخ؈فةࢫالفقɺيةࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫتجعلɺاࢫأمامࢫبحرࢫواسعࢫمنࢫاݍݵيارات،ࢫوɸوࢫماࢫ

وغالباࢫماࢫࢫيدعمࢫاختيارࢫماࢫيناسبࢫالعصرࢫوالمستجداتࢫبماࢫلاࢫيخرجࢫعنࢫלطارࢫالعامࢫللشرʉعةࢫלسلامية،

ࢫ ࢫȊعض ࢫترجيح ʄࢫإڲ ࢫالɺيئات ࢫالفقھࢫتݏݨأ ʏࢫࢭ ࢫالمعروفة ࢫالفجيح ࢫلأدوات ࢫךخرࢫوفقا ࢫالبعض ʄࢫعڴ ךراء

ࢫࢭʏࢫ ࢫيقدح ࢫلا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫعملɺا ࢫعن ࢫمɢافات ࢫالشرعية ࢫالɺيئات ࢫتقاعۜܣ ࢫإن ࢫثم לسلامي،

ࢫمصداقيْڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫوتقدح ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتلاحق ࢫالۘܣ ࢫالشّڈات ࢫɸذه ࢫɠل ࢫواستقلاليْڈا،وأمام مصداقيْڈا

تȘبعونࢫأنࢫترك؈قࢫɠلࢫاݍݨدلࢫالفقࢼܣࢫלسلاميࢫالمعاصرࢫإزاءࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫوȖشوهࢫصورٮڈاࢫيرىࢫم

تحديدࢫالعائدࢫمنࢫالمدخراتࢫأوࢫعدمࢫتحديدهࢫɸوࢫابتعادࢫعنࢫجوɸرࢫالقضية،ࢫفقدࢫيɢونࢫتحديدࢫالعائدࢫ

ࢫظلمࢫ ࢫمن ࢫوʈحمٕڈم ࢫטدخارʈة ࢫالمعادلة ʏࢫࢭ ࢫכضعف ࢫاݍݨانب ࢫɸم ࢫالذين ࢫالمدخرات ࢫأܵݰاب ࢫيفيد تنظيما

أوࢫمحتملࢫمنࢫأرȋابࢫالمصارفࢫالذينࢫيمثلونࢫاݍݨانبࢫכقوىࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمعادلة،ࢫفالمطلوبࢫمنࢫالفقھࢫقائمࢫ

ࢫلعملࢫ ࢫبدلا ࢫכموال ࢫتɢون ࢫأن ࢫأي ࢫوכموال، ࢫالنقود ʏࢫࢭ ࢫלسلام ࢫجوɸرࢫفلسفة ʄࢫيركزࢫعڴ ࢫأن לسلامي

ʏࢫלسلاميࢫولʋستࢫسلعةࢫيتاجرࢫ٭ڈاࢫفتأȖيࢫبأموالࢫأوࢫفوائدࢫدونࢫعملࢫمضاف،ࢫلذلكࢫفإنࢫالنظامࢫالمصرࢭ

ࢫࢭʏࢫ ࢫ٭ڈا ࢫوȖشارك ࢫالمدخرات ࢫɸذه ࢫلتوظف ࢫوإنما ࢫالمدخرات ʏࢫلاࢫلتتاجرࢫࢭ ࢫالمصارف، ࢫيقيم ࢫالذي ɸوࢫالنظام

التنميةࢫالمجتمعيةࢫالشاملةࢫلمختلفࢫالميادينࢫفالمصارفࢫלنتاجية،ࢫأيࢫالۘܣࢫȖشاركࢫبمدخراٮڈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫ

والمصارفࢫغ؈فࢫלنتاجيةࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫࢫۂʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمحقة،ࢫحۘܢࢫولوࢫلمࢫȖسمࢫنفسɺاࢫإسلامية،
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إعادةࢫإقراضࢫمدخراٮڈاࢫوȖعʋشࢫعڴʄࢫالفروقࢫب؈نࢫعوائدࢫטقفاضࢫوלقراضࢫبصرفࢫالنظرࢫعنࢫכسماءࢫ

  .)12(الۘܣࢫتطلقɺاࢫعڴʄࢫɸذهࢫالعملياتࢫۂʏࢫمصارفࢫغ؈فࢫإسلاميةࢫحۘܢࢫولوࢫسمتࢫنفسɺاࢫإسلامية

  المحورࡧالثاɲي:واقعࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية

طبيعةࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالفلسفةࢫالۘܣࢫيقومࢫعلٕڈاࢫيحتمࢫعلٕڈاࢫوجودࢫاختلافاتࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫࢫإن

الياتࢫعملɺاࢫوȋ؈نࢫألياتࢫعملࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫכخرى،ࢫوȋالتاڲʏࢫعندࢫاݍݰديثࢫعنࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫࢭʏࢫ

ࢫا ࢫالقطاع ࢫلɺذا ࢫالمم؈قة ࢫטعتبارࢫالطبيعة ࢫȊع؈ن ࢫכخذ ࢫمن ࢫلابد ࢫלسلامية ࢫتحكمھࢫالمصارف ࢫالذي ʏلمصرࢭ

  العديدࢫمنࢫالقواعدࢫوالمفاɸيمࢫالۘܣࢫتختلفࢫعنࢫالقواعدࢫوالمفاɸيمࢫالمطلقةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليدية.

  أولا:ࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧטقتصادࡧלسلامي

ࢫإدارةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫب؈ن ࢫفيما ࢫالعلاقات ࢫمجموعة ࢫحديثةࢫȖعۚܣ ࢫأوࢫفكرة ࢫابتɢارࢫعصري ࢫاݍݰوكمة ࢫأن بما

ملةࢫכسɺمࢫوغ؈فɸمࢫمنࢫالمساɸم؈ن،ࢫɸذاࢫمنࢫاݍݨانبࢫالعام،ࢫولكنࢫاختلفࢫالشركةࢫومجلسࢫלدارةࢫوح

ࢫلھࢫ ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫלداري ࢫالعمل ࢫأن ࢫمن ࢫيɴبع ࢫالتقليدي ࢫטقتصاد ࢫعن ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ مفɺومɺا

مقوماتࢫعقائديةࢫوالعامل؈نࢫࢭʏࢫعلاقْڈمࢫبمحيطɺمࢫاݍݵارڊʏࢫوعلاقاٮڈمࢫببعضɺمࢫالبعضࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ

  دارةࢫوالعامل؈نࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعباداتࢫوالمعاملاتࢫوכخلاق.وجوبࢫالقامࢫל 

  مفɺومࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية - 1

ࢫࢭʏࢫ ࢫלدارة ࢫلمجلس ࢫسليمة ࢫتوفرࢫمعلومات ࢫالۘܣ ࢫوالقوان؈ن ࢫכنظمة ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫۂ ࢫלسلامية اݍݰوكمة

ࢫכ  ࢫلتحقيق ࢫوالوضوح ࢫوالشفافية ࢫלفصاح ࢫمثل ࢫלسلامية ࢫمصݏݰةࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫالۘܣ ɸداف

  .)13(المصرفࢫومساɸميھࢫوטعتمادࢫعڴʄࢫכنظمةࢫالقانونيةࢫوالنظامية

ࢫتطبقɺاࢫ ࢫسليمة ࢫوممارسات ࢫوتطبيقات ࢫتنظيمات ࢫبأٰڈا ࢫأيضا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمة وȖعرف

ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫوالعامل؈ن ࢫوالسندات ࢫכسɺم ࢫݍݰملة ࢫالعادلة ࢫالمعاملة ࢫلتحقيق ࢫלسلامية لإثباتࢫࢫالمصارف

ࢫوȋالتاڲʏࢫيتمࢫ ࢫالܨݵصية، ࢫالمصاݍݳ ࢫعن ࢫبمعزل ࢫالȘشغيلية ࢫتطبيقࢫלجراءات ࢫكفاءة ࢫمن ࢫوالتأكد حقوقɺم

 وʈقول  )14(توجيھࢫכموالࢫإڲʄࢫטستخدامࢫכمثلࢫلɺا،منعاࢫلأيࢫحالاتࢫالفسادࢫالۘܣࢫقدࢫتɢونࢫمرتبطةࢫبذلك

ࢫمحسن  العقيدة عڴʄ القائمة العقديةࢫمقوماتھ لھ לسلام ࢭʏ לداري  العمل أن اݍݵض؈في" الدكتور

 לدارʈة المنظمةࢫלداري، القائد سلوك يحكم طرʈقا لɺا وترسم ومحددات، قيودا لɺا تضع الۘܣ לسلامية

 ثم ومن م،٭ڈ المحيط تمعجالم مع مٮڈعلاقا أو ببعض، Ȋعضɺم مٮڈعلاقا ࢭʏ سواء فٕڈا، العامل؈ن وכفراد

 ʇستحيل متɢامل إطار ࢭʏ وכخلاق والمعاملات العبادات لɢل شاملة رسالة ذات לسلامية לدارةࢫتصبح

  .)15(مٔڈاࢫعڴʄࢫכخر جزء فصل
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 )ɸ)16يɢلࡧاݍݰوكمةࡧالشرعيةࡧللمصارفࡧלسلامية - 2

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

المرجع:سعيدةࡧبوɸراوة،ࡧحليمةࡧبوكروشة،ࡧحوكمةࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧتجرȋةࡧالبنكࡧالمركزيࡧ

  .2015،ࡧجوانࡧ2לسلامي،ࡧالمجلةࡧاݍݨزائرʈةࡧللتنميةࡧטقتصادية،ࡧالعددࡧ

  ࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةثانيا:أسسࡧومبادئࡧاݍݰوكمةࡧ

إنࢫكتابࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫوسنةࢫرسولھࢫالكرʈمࢫɸماࢫالرك؈قتانࢫכساسʋت؈نࢫلɺذهࢫالنظرʈةࢫوذلكࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫࢫ

القيمࢫوالمبادئࢫالعامةࢫوالمقاصدࢫالۘܣࢫينضبطࢫ٭ڈاࢫالناسࢫوʉستخرجواࢫماࢫيصݏݳࢫلأزماٮڈمࢫوأحوالɺمࢫومنࢫ

:ʏمࢫכسسࢫنذكرࢫمايڴɸب؈نࢫأ  

ࢫالعدࢫالعدل: - 1 ࢫלسلاميࢫحيثࢫʇعتفࢫمطلب ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫعلٕڈا ࢫيقوم ࢫوالقواعدࢫالۘܣ ࢫأكفࢫכسس ل

Ȗعودࢫإليھࢫɠلࢫالشروطࢫالعامةࢫوالفرعيةࢫلݏݰكمࢫالۘܣࢫذكرɸاࢫعلماءࢫالسياسةࢫالشرعية،ࢫوقدࢫشددࢫاللهࢫعزࢫ

ࢫما ࢫأوࢫمجموعة ࢫجماعة ࢫمصاݍݳ ࢫإدارة ʄࢫتوڲ ࢫمن ࢫɠل ࢫمن ࢫالمطلب ࢫɸذا ࢫاشفاط ʏࢫࢭ ࢫوʈظɺرࢫɸذاࢫ)17(وجل ،

ࢫص ࢫȊشɢل ࢫوإذاࢫالمطلب ࢫأɸلɺا ʄࢫإڲ ࢫכمانات ࢫتؤدوا ࢫأن ࢫيأمركم ࢫالله ࢫȖعاڲʄ"إن ࢫبقولھ ࢫالكرʈمة ࢫأياتھ ʏࢫࢭ رʈح

وقولھࢫȖعاڲʄ"ࢫࢫ)18(حكمتمࢫب؈نࢫالناسࢫأنࢫتحكمواࢫبالعدلࢫإنࢫاللهࢫɲعماࢫʇعظكمࢫبھࢫإنࢫاللهࢫسميعاࢫبص؈ف"

والۘܣࢫيɴبڧʏࢫ،حيثࢫأنࢫالعدلࢫوالمساواةࢫمنࢫأعظمࢫכسسࢫالۘܣࢫتحكمࢫب؈نࢫالناسࢫ)19(إذاࢫقلتمࢫفاعدلواࢫ"

 أنࢫتنعكسࢫعڴʄࢫɠلࢫכمورࢫالۘܣࢫʇعɺدࢫإلٕڈاࢫأيࢫعملࢫࢭʏࢫأيࢫقطاع؛

 المبادئ الشرعية للمصارف الإسلامية

ةالمراجعمجلس لجنة  الأمور  الهيئة الشرعية في 
 المساءلة والرقابة

دارة الرقابة مجلس الإ
 الشاملة

مجلس لجنة إدارة 
 المخاطر

 الإدارة

 تنفيذ الأمور أن  التأكد من -
ق أحكام يتم وف التجارية والعمليات

؛الشريعة الإسلامية  

ة توفير الدعم اللازم للهيئ -

 وظيفة الرقابة وإدارة
دم المخاطر الناشئة عن ع

 الالتزام بالشريعة

رعيوظيفة البحث الش  

عية القيام بأبحاث شر 
ها شاملة قبل تسليم

 وظيفة المراجعة الشرعية

لى مراجعة العمليات التجارية ع
زام أسس منتظم للتأكد من الالت

تقديم  وظيفة التدقيق الشرعي
تقييم مستقل وتأكد 

ة إلى اضافموضوعي يهدف 
قيمة للمؤسسة وتحسين 
الإمتثال الشرعي في 

ة.المؤسسات المالية الإسلامي  
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:ࢫوالۘܣࢫȖعۚܣࢫتحديدࢫالمسؤوليةࢫالمقررةࢫعڴʄࢫɠلࢫطرفࢫبدقةࢫوالعملࢫعڴʄࢫأدا٬ڈاࢫبɢلࢫصدقࢫالمسؤولية - 2

لقولھࢫȖعاڲʄ"وɠلࢫ1وأمانة،ࢫوأنࢫمسؤوليةࢫɠلࢫطرفࢫࢭʏࢫالمɴشاتࢫحددٮڈاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫدقيق

)".ࢫوجاءࢫࢭʏࢫقولࢫالنۗܣࢫعليھࢫ13مناهࢫطائرهࢫࢭʏࢫعنقھࢫوʈخرجࢫلھࢫيومࢫالقيامةࢫكتاباࢫيلقاهࢫمɴشورا(إɲسانࢫألز 

،ࢫفالمسؤوليةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلاࢫتɴتࢼܣࢫ)20(الصلاةࢫوالسلام"ࢫɠلكمࢫراعࢫوɠلࢫراعࢫمسؤولࢫعنࢫرعيتھ"

 ࢫبقرارࢫاتخذࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالبياناتࢫوالمعطياتࢫبلࢫتمتدࢫإڲʄࢫنتائجࢫɸذاࢫالقرار؛

ࢫالعدل כخ؈ف ɸذا وʈرتبط :الشورى - 3 ࢫبالشورى اقفنت إذا إلا العدل صفة تكتمل لا حيث بمبدأ

 ذلك و ثاɲي، طرف قبل من تܶݰيح أو تكميل إڲʄ כمر غالب ࢭʏ تحتاج قد الۘܣ القرارات اتخاذ ࢭʏ كأساس

ʏيل ࢭȎذا ومن .כطراف جميع إرضاءࢫسɸ ط المنطلقȋر ʄم المؤمن؈ن صلاح وجل عز الموڲɺو بالشورى، بالقام 

 إلا الكرʈم الرسول  ما

  ؛)21(لأܵݰابھ مشورة الناس أك؆ف ɠان فلقد ذلك عڴʄ مثال أصدق

ࢫوالمساɸم؈نࢫالمساءلة - 4 ࢫלدارة ࢫمجلس ࢫوȋ؈ن ࢫלدارة ࢫومجلس ࢫالتنفيذية ࢫالبنك ࢫإدارة ࢫب؈ن ࢫالعلاقات ʏࢫࢭ :

 القاماتھ، عن مسؤول ɠل محاسبة ضرورة بمعۚܢ أيࢫوȋ؈نࢫمجلسࢫלدارةࢫواݍݨɺاتࢫכخرىࢫذاتࢫالعلاقة

ࢫالمɴشأة ࢭʏ داخڴʏ نظام خلال من المقصر، ومعاقبة مجد إثابة صورة ࢭʏ لݏݨزاء بنظام ٭ڈا الوفاءࢫمدى ورȋط

 المنظور ࢫومن الدولة، ࢭʏ وحاسم عادل قضاǿي نظام وجود وكذا اݍݨميع، عڴʄ وتطبيقھ وللعقوȋات لݏݰوافز

 بأداء القامھ مدىࢫعڴʄ طرف ɠل لمحاسبة اɺأسس المعاملات لعقود تنظيمɺا ࢭʏ الشرʉعة وضعت לسلامي

 الشرڤʏ اݍݨزاء عڴʄ لاࢫيقتصر وכمر ٭ڈا، يخل لمن حاسمة عقوȋات وقررت العقد، ࢭʏ واجبات من عليھ ما

 ؛)22(ࢫלلࢼܣ اݍݨزاء إڲʄ يتعداه وإنما القضاǿي، أو לداري  أو

ࡧوالشفافية: - 5 ࢫלفصاح ࢫوفقا ࢫبالإفصاح ࢫالبنك ࢫɸيئةࢫيقوم ࢫعن ࢫالصادرة ࢫלسلامية المعاي؈فࢫالمحاسȎية

)ࢫوحيثماࢫلاࢫتوجدࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫAAOIFIالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫלسلاميةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫوלسلامية(

)ࢫبحيثࢫلاࢫتخالفࢫأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫعلاوةࢫعڴʄࢫIFRSإسلاميةࢫيتمࢫتطبيقࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫللتقارʈرࢫالمالية(

نكࢫعڴʄࢫدرايةࢫبالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتطرأࢫعڴʄࢫالممارساتࢫالدوليةࢫللإبلاغࢫالماڲʏࢫونطاقࢫذلكࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫالب

 )23(الشفافيةࢫالمطلوبࢫمنࢫالمؤسسةࢫالمالية

  ثالثا:ࡧأɸدافࡧتطبيقࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

ʏدافࢫاݍݰوكمةࢫלسلاميةࢫࢭɸ24(تتمثلࢫأ(:  

ࢫ - 1 ࢫمن ࢫنمطا ࢫاݍݰوكمة ࢫتضفي ࢫإذا ࢫالمطلوȋة ࢫالشفافية ࢫذلكࢫتحقيق ࢫبحيث ࢫوالوضوح ࢫالشفافية ثقافة

 النمطࢫمɺيمناࢫعڴʄࢫالسلوكࢫלداريࢫوالوظيفيࢫللعامل؈نࢫࢭʏࢫتلكࢫالمؤسسات؛

زʈادةࢫالثقةࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالۘܣࢫتطبقࢫاݍݰوكمةࢫوتحتكمࢫإڲʄࢫمباد٬ڈاࢫوالياٮڈاࢫوذلكࢫيخلقࢫجوࢫ - 2

 منࢫالثقةࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫولوائحɺاࢫوأɲشطْڈا؛

ࢫوלد - 3 ʏࢫالماڲ ࢫالفساد ࢫࢭʏࢫمɢافحة ࢫاݍݰوكمة ࢫمبادئ ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ اري

 الشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫ"العدل،ࢫالمسؤولية،ࢫالشورى،ࢫالمساءلة"؛

 تفصيلࢫالعقودࢫوتحديدࢫشروطɺاࢫوأحɢامɺاࢫبدقة؛ - 4
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 تحقيقࢫالمعاملةࢫالعادلةࢫݍݰملةࢫכسɺمࢫوأܵݰابࢫاݍݰساباتࢫوالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلامي؛ - 5

 تأكدࢫمنࢫكفاءةࢫتطبيقࢫלجراءاتࢫالȘشغيليةࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ال - 6

 تحقيقࢫمقوماتࢫوأخلاقياتࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫمنࢫثقةࢫوصدقࢫوأمانة؛ - 7

 Ȗعزʈزࢫمسؤوليةࢫלدارةࢫعنࢫتنفيذࢫالمعاملاتࢫبكفاءةࢫتحقيقࢫالمتطلباتࢫالنظاميةࢫوالشرعية؛ - 8

 الشرڤʏࢫمنࢫجɺاتࢫالتدقيقࢫالشرڤʏ؛Ȗعزʈزࢫטستقلاليةࢫوالموضوعيةࢫࢭʏࢫإبداءࢫالرأيࢫ - 9

ࢫالمسؤوليةࢫ -10 ࢫلتحمل ࢫواܷݰة ࢫأليات ࢫلضمان ࢫالمتعارضة ࢫوالوظائف ࢫالسلطات ࢫب؈ن ࢫالفصل Ȗعزʈز

 والمساءلة؛

ࢫوإصدارࢫ -11 ࢫالمؤسسات ࢫإɲشاء ࢫوʈظم ࢫכخرى ࢫכɸداف ࢫلتطبيق ࢫالداعم ࢫالمؤسؠۜܣ ࢫלطار استكمال

 الȘشرʉعات؛

لبنكࢫوتنميةࢫخفاتࢫالعامل؈نࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتأكدࢫمنࢫكفاءةࢫوفعاليةࢫاݍݨɺازࢫלداريࢫوتنظيمࢫا -12

 .)25(العدالةࢫטجتماعيةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاختيارࢫالمشروعاتࢫالۘܣࢫتحقيقࢫتحسناࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالدخل

 التقليدية والمصارف לسلامية المصارف ࡩʏ اݍݰوكمة ب؈ن الفرق راȊعا:ࡧ

 اݍݨزء، إڲʄ الɢل من أو اݍݵاصࢫإڲʄ للوصول  العام من טنطلاق ʇعۚܣ الذي טستقراǿي المنݤݮ وȋاستخدام

 حيث التقليدية، المصارف عن ومضمونا شكلا تختلف לسلاميةࢫالمصارف أن ࢭɸ ʏنا لدينا العام فيتمثل

 כوڲȖ ʄعتمد

ʄذه وتتمثل إسلاميتھ، المصرفࢫفقد وإلا مٔڈم، واحد أي عن التنازل  يمكن لا المبادئ من مجموعة عڴɸ 

 :)26(ࢭʏ أساسا المبادئ

 بالغرم؛ الغنم أو واݍݵسارة الرȋح ࢭʏ المشاركة مبدأ - 1

 الدين؛ أساس عڴʄ لا الملكية أساس عڴʄ المتاجرة مبدأ - 2

 .לسلامية الشرʉعة بأحɢام معاملاتھ ࢭʏ المصرف القام مبدأ - 3

ࢫ.الممولة المشارʉع مشروعية ذلكࢫࢭȖ ʏشفط ولا وعطاء، أخذا الثابتة الفائدة مبدأ عڴʄ الثانية Ȗعتمد بʋنما

ʄذا وعڴɸ تقوم الۘܣ العقود أن نجد ʄالمشاركة مبدأ عڴ ʏح ࢭȋالمخاطرة من عالية بدرجة تتم؈ق واݍݵسارةࢫالر 

 وشفافية فعالة ورقابة عادلة إدارة ʇستلزم مما مسبقا، المحددةࢫالفائدة عڴʄ تقوم الۘܣ بالعقود مقارنة

ݳ واܷݰة  إليھ ينظر لا לسلامية الشرʉعة بأحɢام טلقام مبدأ أن كماࢫ.طرف ɠل وواجبات حقوق ࢫتوܷ

 باب أيضاࢫمن إليھ ينظر وإنما اݍݰرام، المشارʉع تموʈل عدم أو بالغرم الغنم مبدأ بابࢫتطبيق من فقط

 من وكذلكࢫ.وتصرفاٮڈم سلوكياٮڈمࢫࢭʏ לسلامية الشرʉعة بمبادئ المصرف عڴʄ القائم؈ن כܧݵاص القام

 ࢭʏ تتمثل عناصر أرȌعة التقليدية المصارفࢫتتضمن حيث لݏݰوكمة، כساسية العناصر تركيبة خلال

ࢫالمصارف ࢭɸ ʏؤلاء عن يزʈد بʋنما כخرى، المصاݍݳ أܵݰاب وكذلكࢫوלدارة לدارة ومجلس المساɸم؈ن

 توافق مدى مراقبة عڴʄࢫȖسɺر الۘܣ الشرعية والرقابة الفتوى  ɸيئة ࢭʏ يتمثل خامس عنصر לسلامية

 مختلفا לسلامية المصارف ࢭʏ اݍݰوكمة نظام بذلكࢫفيɢون  לسلامية، الشرʉعة أحɢام مع المصرف أعمال

 ترتكزࢫنظام يواجɺɺا לسلامية المصارف أن نقول  أن وʈمكن التقليدية، المصارفࢫࢭʏ اݍݰوكمة نظام عن



2414 
 

ʄاݍݰوكمة مبادئ عڴ (double gouvernance) طرف من المفروضة כنجلوسكسونيةࢫثنائية حوكمة 

 من مفروضة إسلامية حوكمة ونظام المصارف لتنظيم الدولية والɺيئاتࢫالمسلم؈ن غ؈ف والزȋائن المساɸم؈ن

  )الشرعية الرقابة ɸيئات إڲʄ بالإضافة المسلم؈ن والزȋائن المساɸم؈ن(ࢫطرف

  المحورࡧالثالث:ࡧלطارࡧالنظريࡧلنظمࡧالرقابةࡧالمطبقةࡧعڴʄࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

  أولا:ࡧالرقابةࡧالشرعية

إصدارࢫالفتاوىࢫوכحɢامࢫالشرعيةࢫالمتعلقةࢫبɴشاطࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫومتاȊعةࢫتنفيذɸاࢫوالتأكدࢫࢫيقصدࢫ٭ڈا

منࢫسلامةࢫتطبيقɺاࢫوالتأكدࢫمنࢫمدىࢫمطابقةࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلامية(شركةࢫأوࢫمصرف)ࢫ

بةࢫس؈فࢫللأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحسبࢫالفتاوىࢫالصادرةࢫوالقراراتࢫالمعتمدةࢫمنࢫجɺةࢫالفتوىࢫومراق

العملࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلمعرفةࢫمدىࢫمطابقةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمعاملاتھࢫالمصرفيةࢫ

إدارةࢫࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ)27(المختلفةࢫللتحققࢫمنࢫالقامࢫالمصرفࢫبخصائصھࢫوالتأكدࢫمنࢫتحقيقࢫأɸدافھ

ةࢫتطبيقࢫقراراتࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫالداخلية:ࢫوۂʏࢫלدارةࢫالۘܣࢫتتوڲʄࢫتنفيذࢫלجراءاتࢫاللازمةࢫلضمانࢫسلام

 ࢭʏࢫجميعࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫتنفذɸاࢫالمؤسسةࢫوȖشملࢫعڴʄࢫالعناصرࢫالتالية:

 مرجعيةࢫכدلةࢫوלجراءاتࢫللتأكدࢫمنࢫتنفيذࢫالعملياتࢫوفقࢫفتاوىࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية؛ࢫ  أ

ࢫ  ب ࢫناحية ࢫمن ࢫܵݰيح ࢫȊشɢل ࢫأعمالɺم ࢫأداء ࢫمن ࢫيمكٔڈم ࢫبما ࢫالمؤسسة ʏࢫࢭ ࢫالعامل؈ن الشرعيةࢫتأɸيل

 والمɺنية؛

 تɢوʈنࢫفرʈقࢫللتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏࢫيتمتعࢫبالتأɸيلࢫالعلܣࢫوالعمڴʏࢫوɢʈونࢫمستقلا.  ج

الرقابةࢫالشرعيةࢫالمركزʈة:ࢫوۂʏࢫɸيئةࢫللرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالسلطاتࢫלشرافيةࢫࢭʏࢫالدولة،ࢫ - 1

 وتضطلعࢫبمɺمت؈نࢫرئʋسʋت؈نࢫɸما:

 לشرافࢫعڴʄࢫعملياتࢫالسلطةࢫלشرافيةࢫالتاȊعةࢫلɺا؛ࢫ  أ

التأكدࢫمنࢫفاعليةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمؤسساتࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالتدقيقࢫعڴʄࢫأعمالࢫࢫ  ب

  ɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫالداخليةࢫمعࢫوضعࢫلوائحࢫومعاي؈فࢫتنظمࢫأعمالࢫالرقابةࢫالشرعية.

  לسلاميةࡧثانيا:ࡧرقابةࡧالسلطاتࡧלشرافيةࡧعڴʄࡧالمصارف

ة المبادئ تطبيق לشرافية السلطات عڴʄ يتع؈ن  عڴʄ לشراف ࢭʏ לسلامي التموʈل عڴʄ للرقابة כساسيّ

ة المصارف مؤسساتࢫجميع  عڴʄ تحتوي  الۘܣ تلك وخصوصا حدة، عڴʄ دولة لɢل وʈمكن  دولɺا ࢭʏ לسلاميّ

 أسواق

ة المبادئ نطاق ࢭʏ تتوسع أن إسلامية، مالية خدمات ومؤسسات متقدمة  التموʈل عڴʄ للرقابة כساسيّ

ࢫيجب الممارسات أفضل إڲʄ للوصول ࢫלسلامي  المبادئ تطبيق לشرافية السلطات عڴʄ לشرافية،كما

ة  مجلس وʈتوقع لدولɺا، والȘشرʉعيةࢫالقانونية כطر ظل ࢭʏ לسلامي التموʈل عڴʄ للرقابة כساسيّ

ة المبادئࢫمن المجموعة ɸذه بتطبيق البدء أعضائھ من לسلامية المالية اݍݵدمات  يناير من بدءا כساسيّ

 ذات לسلامية الماليةࢫاݍݵدمات مجلس معاي؈ف من أي تطبيق تارʈخ تأخر حالة ࢭʏ ذلك Ȋعد أو2016

 إرشادية خطوط إڲʄࢫלرشادات تحوʈل من טنْڈاء يتم أن التارʈخ ɸذا بحلول  يففض أنھ ʇعۚܣ مما ،)الصلة
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 طرʈق عن وتطبيقɺاࢫللتطبيق، قابلا ذلك ɠان مۘܢ לشرافية، לرشادات كتʋبات عٔڈا Ȗعف وطنية إشرافية

  .)28(לشرافية الممارسات

ࡧלسلامية ࡧالمصارف ʄࡧعڴ ࡧالرقابة ʏࡧࡩ ࡧלشرافية ࢫכȖيࢫالطرق ࢫالنقاط ʏࢫࢭ ࢫالطرق ࢫɸذه ࢫأɸم ࢫتتمثل :

 )29(ذكرɸا

 ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ࢫأوࢫࢫتخضع ࢫترتʋبات ࢫخلال ࢫمن ࢫللرقابة ࢫالدول من

 ب:إداراتࢫقائمةࢫلذلكࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالسلطاتࢫלشرافيةࢫأنࢫتمتلكࢫالمɺاراتࢫوالقدراتࢫالɢافيةࢫوأنࢫتقومࢫ

 صياغةࢫوإصدارࢫالقواعدࢫالتنظيمية(לرشادات)؛ 

 عة؛ʉࢫتطبيقࢫمبادئࢫالشرʄلࢫممارسࢫعڴɢشȌלشرافࢫو 

 ࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالرقابةࢫالرقابة ࢫأدوات ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوالنوافذ לسلامية

 الملائمة.

 ࢫبأعمالࢫ ࢫقيامɺا ࢫأثناء ࢫלشرافية ࢫכدوات ࢫمن ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫלشرافية ࢫللسلطات يمكن

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمخاطر ࢫوتخفيف ࢫوقياس ࢫوتقييم ࢫلتحديد ࢫالمكتۗܣ ࢫوלشراف ࢫالميداɲي ࢫالتفتʋش ࢫمثل المراجعة

 سلاميةࢫوالنوافذࢫלسلامية؛مؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫל 

 ࢫفحوصاتࢫتفصيليةࢫيتمࢫʄيࢫإخضاعࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲɲشࢫالميداʋيتضمنࢫالتفت

ࢫوكفايةࢫ ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫمستقلة ࢫإثبات ࢫأداة ࢫالفحوصات ࢫتلك ࢫوȖستخدم ࢫمناسب ࢫمتكرر ࢫȊشɢل إجراؤɸا

ميةࢫوالتأكدࢫمنࢫأنࢫالمعلوماتࢫالسياساتࢫوלجراءاتࢫوכدواتࢫלشرافيةࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫاݍݵدماتࢫלسلا 

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫטعتماد ࢫيمكن ࢫمعلومات ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫخدمات ࢫمؤسسات ࢫقبل ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫלبلاغ ࢫيتم الۘܣ

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫالمتصلة ࢫوالشرɠات ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ࢫعن ࢫإضافية ࢫمعلومات ʄࢫعڴ واݍݰصول

 افيةࢫالمتعلقةࢫبتلكࢫالمؤسسات؛لتقييمࢫوضعࢫتلكࢫالمؤسساتࢫومراقبةࢫمتاȊعةࢫالتحفظاتࢫלشر 

 ࢫʏلࢫمنتظمࢫوذلكࢫࢭɢشȊيࢫوלشرافࢫالمكتۗܣࢫɲشࢫالميداʋࢫالسلطاتࢫלشرافيةࢫالقيامࢫبالتفتʄيتع؈نࢫعڴ

ࢫوظائفࢫ ࢫكفاية ࢫوتقييم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمؤسسات ࢫأɲشطة ʄࢫالمخاطرࢫعڴ ࢫبتقييم إطارࢫقيامɺا

ʈࢫو ࢫالمؤسسات ࢫبتلك ࢫالمخاطرࢫاݍݵاصة ࢫإدارة ʄࢫعڴ ࢫالميداɲيࢫالرقابة ࢫوتكرارࢫלشراف ࢫمجال ࢫتحديد تع؈ن

ࢫمؤسساتࢫ ࢫخصوصيات ʏࢫيراڤ ࢫȊشɢل ࢫالصلة ࢫذات ࢫלشرافية ࢫالسلطات ࢫقبل ࢫمن ࢫالمكتۗܣ وלشراف

 اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.

 ثالثا:ࡧالرقابةࡧالمصرفيةࡧللبنكࡧالمركزيࡧعڴʄࡧالبنوكࡧלسلامية

ࢫالرقابةࢫࢫ  Ȗعرقل قد ونقدية مالية أزمات ࢭʏ وقوعھࢫعدم من للتحقق לسلامي، المصرࢭʏ اݍݨɺاز عڴʄ إن

ࢫالمركز عن النظر وȋصرف للبنوك לجمالية الناحية عڴʄ تنصب الۘܣ تلك بالرقابة، وʈقصدࢫ.ɲشاطھ مس؈فة

ʏل الماڲɢبنك ل ʄداف لتحقيق المركزي  البنك يجأ ما وعادة حدة، عڴɸذه أɸ الرقابة ʄࢫالكمية الرقابة إڲ

 ٱڈتم المركزي  البنك فإن أخرى  ناحية ومنࢫטئتمانية، بالرقابة כخ؈فة ɸذه وتدڤʄ معا والمباشر والكيفية

 الموضوعية، القواعد وتطبيق تنفيذ من التحقق إڲʄࢫٮڈدف والۘܣ ، לسلامية للبنوك לدارʈة بالرقابة
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 أن نضمن حۘܢ وتܶݰيحɺا المرؤوس؈ن، ٭ڈا يقومࢫالۘܣ כعمال أداء قياس ۂʏ לدارʈة الرقابة فوظيفة

  تحقيقɺا. تم وضعتࢫقد الۘܣ أɸدافࢫالبنكࢫלسلاميࢫواݍݵطط

ʄمية من الرغم وعڴɸا الۘܣ الرقابة أɺالمركزي  البنك يفرض ʄنفعا يزدادࢫذلك أن إلا לسلامية، البنوك عڴ 

 المصرࢭʏࢫبالعمل تليق الۘܣ الرقابية والمعاي؈ف والضوابط السياسات المركزي  البنك ʇستخدم عندما

ࢫمثل لتلك المشكلات من الكث؈ف ࢭʏ يȘسȎب لا حۘܢ לسلامي،  حسابات من كب؈فࢫجزء تجميد المصارف

 .)30(التقليدية البنوك عڴʄ المطبقة القانوɲي טحتياطي ɲسبة نفس تطبيق نȘيجة טسȘثمار

 ارɺسبة إظɲ يجة اݍݰدࢫالمسموح من بأقل السيولةȘعض لغياب نȊ وناتɢسبة مɲ ࢫ السيولةʏالمصارفࢭ 

 לسلامية؛

 ة לسلامية المصارف مقدرة من اݍݰدʈثمارȘيجة טسȘࢫטئتمانية السقوف سياسة لتطبيق كنʄعڴ 

 تقدمھ؛ الذي التموʈل

 ر النماذج ملائمة عدمʈتحتوي  الۘܣࢫوالمعلومات البيانات تلك لطبيعة المركزي  ك الن يطلّڈا الۘܣ والتقار 

  .)31(לسلامية بالمصارف وלحصائية المحاسȎية الدفاتر علٕڈا

  ومتطلباٮڈا לسلامية البنوك عڴʄ المركزي  للبنك المصرفية الرقابة أɸمية

ࢫوטجتماعية والنقدية والمالية טقتصادية بالسياسات يرتبط المصرفية الرقابة أɸداف تحقيق إن

 المركزي  البنك مɺام ومنࢫ.دولة ɠل ࢭʏ المصرفية للممارسة اݍݰاكم القانوɲي بالإطار يرتبط كما المطبقة،

 والموقف علٕڈا المصرفية الرقابة يقومࢫنظام الۘܣ כɸداف لأɸم ɲعرض يڴʏ وفيما المصارف، عڴʄ الرقابة

  : )32(לسلامية المصارف خصائص ظل ࢭʏ مٔڈا

 فإن عليھ وȋناءا ة، לسلامي الشرʉعة مقاصد مع يتفق الɺدف ɸذا إنࢫ:المودع؈ن أموال حمايةࢫ-

ࢫيجب يديرɸا الۘܣ כموال  כموال ɸذه فإن ثم ومن واݍݰفظ، والصيانة لݏݰماية محلا تɢون  أن البنك

 نقصان ݍݰدوث معرضة

ʏا ࢭɺاݍݵسارة؛ حدوث عند أصول  

 . والبيȁية السوقية כعمال مخاطرࢫ-

 .المضارب المصرف قبل من التقص؈ف ࢫ-

 .לدارة سوء مخاطر ࢫ-

 .مٔڈا التقليل أو لݏݰد المركزي  البنك طرف من رقابة Ȗستلزم المخاطر فɺذه

 :وטئتماɲي النقدي التوسع ضبطࢫ-

 ࢭʏ التقليدية المصارف دور  من ɲسȎيا أقل النقدي التوسع ࢭʏ לسلامية المصارف دور  إن

 فإن وȋالتاڲʏ ، טسȘثماري  أو اݍݰقيقي طاȊعɺا تأخذ المعاملات ɸذه لأن واحد، مصرࢭʏ سوق  ظل

 ʇسɺل ما وɸذا ، معدومة تɢون  تɢاد النقدي والتوسع الوداǿع اشتقاق عڴʄ לسلامية البنوك مقدرة

  לسلامية؛ البنوك عڴʄ المركزي  للبنك المصرفية الرقابة

  ࢫ:التموʈڴʏ الɴشاط توجيھࢫ-
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ࢫ، לسلاميةࢫللشرʉعة الɢلية المقاصد مع يتفق لأنھ ، לسلامية المصارف خصائص مع يتفق الɺدف ɸذا إن

 ɸذا لتحقيق الوسائلࢫȊعض المركزي  البنك وȖستخدم ، والتحسيɴية واݍݰاجية الضرورʈة للمصاݍݳ وترتيّڈا

 الضمانات أنواعࢫالقروض، من نوع لɢل النقدية الɺوامش النوعية، טئتمانية السقوف ومٔڈا، الɺدف

  לسلامية؛ࢫالتموʈل صيغ مع لتتلاءم للتطوʈر قابلة مجملɺا ࢭʏ وۂʏ إݍݸ ...טقفاضية وشروطɺا

 :للمصارف المالية المراكز سلامة عڴʄ المحافظةࢫ-

 ، فٕڈا العملࢫوضرورة وصيانْڈا כموال عڴʄ المحافظة ࢭʏ לسلامية الشرʉعة مقاصد مع يتفق ɸدف وɸو

 من التحقق مثل לسلامية،ࢫالمصارف عڴʄ للتطبيق صاݍݰة المركزي  البنك ʇستخدمɺا الۘܣ وأغلبࢫالوسائل

  المال رأس كفاية وɲسبة القانوɲي، טحتياطي وɲسبة السيولة ɲسبة

 ɸذه ɲشاط دام ماࢫوضرورة، لازمة לسلامي المصرف ɲشاط عڴʄ المركزي  البنك رقابة أن سبق مما يȘب؈ن

 الرقابة، ɸذه ݯݨم ࢭʏ المبالغة عدم إڲʇ ʄش؈ف أنھ ومفيدةࢫإلا إجبارʈة العلاقة فɺذه ومستمرا، قائما כخ؈فة

  مسيطرة. نقدية سلطة من صادرة لأوامرࢫتطبيق مجرد الوظيفة ɸذه تحولت وإلا

  راȊعا:فعاليةࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية

حۘܢࢫȖستطيعࢫالرقابةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫأنࢫȖعملࢫبكفاءةࢫوفعاليةࢫأك؆فࢫلابدࢫمنࢫتطبيقࢫمجموعةࢫمنࢫ

  )32(الممارساتࢫومنࢫأɸمɺاࢫ

 TONE AT "المنظمةࢫالمصرفيةࢫوتطبيقࢫمبدأࢫ"التطلعࢫنحوࢫالتفوق إرساءࢫأɸدافࢫإسفاتيجيةࢫداخلࢫ- 

THE TOP. 

اݍݰدࢫمنࢫכɲشطةࢫوالعلاقاتࢫالۘܣࢫتقللࢫكفاءةࢫاݍݰوكمة،ࢫومٔڈاࢫتضاربࢫالمصاݍݳࢫوלقراضࢫȊشروطࢫ- 

 .مʋسرة

 .وضعࢫخطوطࢫللمسؤوليةࢫوالمساءلةࢫداخلࢫالمنظمةࢫالمصرفية- 

لدٱڈمࢫفɺمࢫواܷݳࢫلدورɸمࢫࢭʏࢫاݍݰوكمةࢫولاࢫيخضعونࢫࢫضمانࢫتأɸيلࢫأعضاءࢫمجلسࢫלدارة،ࢫوأنࢫيɢون - 

لأيࢫتأث؈فࢫمنࢫלدارةࢫأوࢫجɺاتࢫخارجية،ࢫوɢʈونࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫتقارʈرࢫכداءࢫلتحديدࢫنقاطࢫالقوةࢫ

 .والضعفࢫوالفرصࢫوالمخاطر

 .قيامࢫمجلسࢫלدارةࢫبإرساءࢫݍݨانࢫمتخصصةࢫمثلࢫ(ࢫݍݨنةࢫإدارةࢫالمخاطر،ࢫݍݨنةࢫالمراجعة)- 

إشرافࢫمناسبࢫمنࢫقبلࢫלدارةࢫالعليا،ࢫحيثࢫإنࢫלدارةࢫالعلياࢫۂʏࢫعنصرࢫرئʋسࢫࢫضمانࢫأنࢫيɢونࢫɸناك- 

 .ࢭʏࢫاݍݰوكمة

 .טستفادةࢫالمثڴʄࢫمنࢫالعملࢫالذيࢫيقومࢫبھࢫالمدقق؈نࢫالداخلي؈نࢫواݍݵارجي؈ن- 

 .ضمانࢫأنࢫيɢونࢫɸناكࢫحوافزࢫمȘسقةࢫمعࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫوأɸدافࢫوإسفاتيجيةࢫوʋȋئةࢫالبنك- 

 .وלفصاحࢫعنࢫالɺياɠلࢫלدارʈةࢫللبنكȖعزʈزࢫالشفافيةࢫ – 

 .توف؈فࢫبʋئةࢫمناسبةࢫلݏݰوكمةࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫالقوان؈نࢫوالȘشرʉعاتࢫوלفصاح – 

 .التأكدࢫمنࢫتطبيقࢫالبنكࢫللɺياɠلࢫالتنظيميةࢫمنࢫخلالࢫالمراقب؈ن – 

  دورࢫالمراقب؈نࢫࢭʏࢫمراعاةࢫمصاݍݳࢫالمودع؈نࢫوالذينࢫتɢونࢫمصاݍݰɺمࢫدائماࢫغ؈فࢫمدرك – 
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  )33(فةࢫمايڴʏيمكنࢫإضا

 يلࢫɸࢫالتأʄࢫبالإضافةࢫإڲ، ࢫمحاسȎياً ࢫمصرفياً تأɸيلࢫأعضاءࢫɸيئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫتأɸيلاً

ʏالشرڤ 

 ࢫʄࢫإضفاءࢫالثقةࢫوالمصداقيةࢫعڴʄيئةࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫلھࢫכثرࢫכكفࢫعڴɸاستقلاليةࢫأعضاءࢫ

ɸوࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫɸذهࢫالɺيئةࢫبالمصرفࢫࢫفتاوىࢫɸذهࢫالɺيئةࢫوقراراٮڈاࢫوتوصياٮڈاࢫومعيارࢫטستقلالية

 بطرʈقةࢫتوجدࢫالموضوعيةࢫواݍݰيادية

 ࢫטكتفاءࢫ ࢫوعدم ࢫعلٕڈا ࢫטعفاض ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫللمعاملات ࢫوالواܷݳ ʏࢫالشرڤ ࢫالبديل ࢫإيجاد ʄࢫعڴ العمل

بمجردࢫלفتاءࢫȊعدمࢫܵݰْڈا.ࢫإنࢫعملࢫɸيئاتࢫالفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫمجردࢫלفتاءࢫبلࢫ

ࢫ ࢫمنࢫإن ࢫفإنھ ࢫالɺيئات، ࢫɸذه ࢫعمل ࢫصميم ࢫɸوࢫمن ࢫوالبدائل، ࢫاݍݰلول ࢫواقفاح ࢫالمصرفية تطوʈرࢫالمعاملات

السɺولةࢫبمɢانࢫاݍݰكمࢫȊعدمࢫالܶݰةࢫوالتمفسࢫخلفࢫالقولࢫبالتحرʈم،ࢫلكنࢫالعملࢫعڴʄࢫإيجادࢫالبدائلࢫ

ȋࢫوכك؆فࢫصعو ࢫכɸم ࢫɸوࢫاݍݨانب ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫتٔڈضࢫبالعمل ࢫالۘܣ ࢫوטقفاحات ࢫࢭʏࢫعملࢫواݍݰلول ة

ࢫלسلاميࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫي؆في ࢫالبدائل ࢫوإيجاد ࢫاݍݰلول ࢫاقفاح ࢫإن ࢫالشرعية، ࢫوالرقابة ࢫالفتوى ɸيئات

ࢫالفتوىࢫ ࢫɸيئات ࢫأعضاء ࢫلدى ࢫتɢون ࢫأن ࢫمن ࢫفلابد ࢫوعليھ ࢫوتم؈قه، ࢫتقدمھ ʏࢫࢭ ࢫفعالة ࢫمساɸمة وʉساɸم

ࢫ منࢫأعضاءࢫالɺيئةࢫبالرسالةࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫروحࢫالمبادرةࢫواݍݰرصࢫالمستمرࢫعڴʄࢫالتقدمࢫوالتم؈ق،ࢫإيماناً

ࢫبدورهࢫ ࢫوɸذا ࢫالرȋا، ࢫشوائب ࢫمن ࢫوتخليصھ ࢫכمة ࢫاقتصاد ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫ٭ڈا ࢫتضطلع الۘܣ

ࢫتلكࢫ ࢫتحتلھ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫبدوره ࢫينعكس ࢫכمرࢫالذي ࢫوسɺولة ࢫأك؆فࢫʇسراً ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫحوكمة يجعل

  المؤسساتࢫمنࢫمراتبࢫࢭʏࢫالسلمࢫالتصɴيفيࢫݍݰوكمةࢫتلكࢫالمؤسسات.

  ياتࡧومعوقاتࡧتطبيقࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةتحد

 ࡧوالتدقيق(عʉشرȘࡧال)الفصلࡧب؈نࡧالفتوى 

ࢭʏࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫتوجدࢫɸيئةࢫشرعيةࢫخاصةࢫمنࢫمɺامɺاࢫإصدارࢫכحɢامࢫباݍݨوازࢫأوࢫالمنعࢫفيماࢫ

ʇعرضࢫعلٕڈاࢫمنࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫومنࢫمɺامɺاࢫأيضاࢫالتدقيقࢫاللاحقࢫللتأكدࢫمنࢫأنࢫالمؤسسةࢫقدࢫقامتࢫ

بȘنفيذࢫالمعاملاتࢫطبقاࢫللفتاوىࢫالۘܣࢫصدرتࢫعنࢫنفسࢫالɺيئة،ࢫورغمࢫأنࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫالمɺمت؈نࢫنصتࢫعلٕڈاࢫ

قوان؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالمعاي؈فࢫذاتࢫالصلةࢫإلاࢫأنࢫɸذاࢫכمرࢫقدࢫأدىࢫإڲʄࢫحالةࢫمنࢫعدمࢫالفصلࢫب؈نࢫ

عدمࢫالفصلࢫب؈نࢫالسلطاتࢫواݍݨمعࢫب؈نࢫالوظائفࢫالمتعارضةࢫحيثࢫتجدࢫɸذهࢫالɺيئةࢫنفسɺاࢫتحتࢫضغطࢫ

السلطاتࢫواݍݨمعࢫب؈نࢫالوظائفࢫالمتعارضةࢫتنجرفࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫلتغي؈فࢫالفتوى(ࢫالȘشرʉع/المعيار)ࢫ

  الذيࢫأصدرٮڈاࢫمنࢫقبلࢫحۘܢࢫلاࢫتɢونࢫنتائجࢫالتطبيقࢫمخالفةࢫللفتوى.

وعليھࢫفإنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالممارسةࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫاستقرارࢫالمعيارࢫوعدمࢫوضوحࢫالمسؤولياتࢫتجاهࢫ

ذࢫالمعاملاتࢫوعليھࢫفإنࢫالفصلࢫب؈نࢫالفتوى(الȘشرʉع)ࢫوالتدقيقࢫالشرڤʏࢫبصفةࢫعامةࢫقدࢫأصبحࢫأمرࢫتنفي

ضروريࢫلتحقيقࢫالفصلࢫب؈نࢫالسلطاتࢫوالفصلࢫب؈نࢫالوظائفࢫالمتعارضة،ࢫكماࢫأنࢫالفصلࢫالتامࢫلنࢫ

للازمةࢫيɢونࢫممكنࢫلإنࢫالفتاوىࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫقدࢫلاࢫتɢونࢫبالوضوحࢫالملائمࢫوȋالكفايةࢫا
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لتغطيةࢫجميعࢫمراحلࢫالمعاملةࢫوɸذاࢫيتطلبࢫمنࢫجɺاتࢫالتدقيقࢫالعودةࢫإڲʄࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫ

  ؛)34(لݏݰصولࢫعڴʄࢫالȘشرʉعࢫاللازمࢫعندࢫاݍݰاجة

  

  توحيدࡧالمرجعيةࡧالشرعية:ࡧࡧ-

إنࢫȖعددࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫɠلࢫمؤسسةࢫماليةࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖعددࢫالمرجعياتࢫالشرعيةࢫ  

بنكࢫمرجعيتھࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫوɸذاࢫيضعࢫعبئاࢫعڴʄࢫجɺاتࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫوالماڲʏࢫعڴʄࢫفيɢونࢫلɢلࢫ

مستوىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلأٰڈاࢫتɢونࢫمɢلفةࢫبإعدادࢫبرامجࢫوخططࢫللتدقيقࢫࢭʏࢫضوءࢫالمرجعيةࢫ

الشرعيةࢫلɢلࢫمؤسسةࢫماليةࢫخاضعةࢫللتدقيق،ࢫوإنࢫاستمرارࢫɠلࢫɸيئةࢫشرعيةࢫخاصةࢫȊعملɺاࢫࢭʏࢫإصدارࢫ

حɢامࢫباݍݨوازࢫأوࢫالمنعࢫلماࢫʇعرضࢫعلٕڈاࢫمنࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫالۘܣࢫȖشرفࢫعلٕڈاࢫȖسȎبࢫࢭʏࢫɲشأةࢫظاɸرةࢫأ

تضاربࢫالفتاوىࢫب؈نࢫالɺيئاتࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمؤسساتࢫبالɴسبةࢫللمنتجࢫالواحدࢫفيɢونࢫجائزࢫࢭʏࢫمصرفࢫ

وممنوعࢫࢭʏࢫمصرفࢫأخر،ࢫإنࢫإعدادࢫمرجعيةࢫشرعيةࢫموحدةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدولةࢫكبديلࢫعنࢫالفتوىࢫ

اݍݵاصةࢫلɢلࢫمؤسسةࢫأصبحࢫأمرࢫضروريࢫلتحقيقࢫالتقاربࢫوالتطابقࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

وسوفࢫʇسɺمࢫذلكࢫࢭʏࢫتخفيفࢫالعبءࢫعڴʄࢫجɺاتࢫالتدقيقࢫالماڲʏࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏࢫوʉعززࢫمنࢫفاعليةࢫ

  ؛)35(الفصلࢫب؈نࢫالفتوىࢫوالتدقيقࢫكسلطت؈نࢫمتعارضت؈نࢫوʈدعمࢫالمنافسةࢫعڴʄࢫأساسࢫاݍݨودةࢫوالسعر

  تنظيمࡧمɺنةࡧالتدقيقࡧالشرڤʏࡧ-

إنࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏࢫالمحسوبࢫكمɺمةࢫللɺيئاتࢫاݍݵاصةࢫيɴتابھࢫكث؈فࢫمنࢫالضعفࢫࢭʏࢫ

الممارسةࢫولاࢫيȘسمࢫبالاستقلاليةࢫوذلكࢫلإنࢫالɺيئاتࢫبصفةࢫغالبةࢫلاࢫتقومࢫبالتدقيقࢫبنفسɺا،ࢫوإنماࢫȖعتمدࢫ

  الم۶ܣࢫالمستقلࢫللمدققࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏ.عڴʄࢫنتائجࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫالداخڴʏ،ࢫوɸذاࢫلايحققࢫالوضعࢫ

إنࢫالفصلࢫب؈نࢫمɺمةࢫالتدقيقࢫعنࢫمɺمةࢫالفتوىࢫاݍݵاصةࢫكمرحلةࢫأوڲʄࢫثمࢫانحسارࢫالفتوىࢫاݍݵاصةࢫ

واعتمادࢫالمرجعيةࢫالموحدةࢫكمرحلةࢫثانيةࢫيجعلࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏࢫࢭʏࢫوضعࢫأفضلࢫمنࢫالناحيةࢫ

تحداثࢫنظمࢫمتɢاملةࢫلتأسʋسࢫمɢاتبࢫللتدقيقࢫالمɺنيةࢫولدعمࢫاستقلاليةࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫيجبࢫاس

ʏࢫاݍݵارڊʏ؛)36(الشرڤ  

  לلزامࡧالقانوɲي-

إنࢫالوضعࢫכمثلࢫلمعاݍݨةࢫɸذهࢫالتحدياتࢫɸوࢫالعملࢫاݍݨادࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫلإقرارࢫجميعࢫالمقفحاتࢫ

السابقةࢫȊشɢلࢫملزمࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫبدأࢫمنࢫالفصلࢫب؈نࢫالفتوىࢫوالتدقيقࢫالشرڤʏࢫثمࢫاعتمادࢫ

المرجعيةࢫالشرعيةࢫالموحدةࢫثمࢫإلغاءࢫالɺيئاتࢫاݍݵاصةࢫوȋدونࢫלلزامࢫالقانوɲيࢫفإنࢫɸذهࢫالمقفحاتࢫلنࢫ

  تجدࢫطرʈقɺاࢫللتطبيقࢫالمنظم.
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  خاتمة

  

 خصوصـياٮڈا عڴـʄ اݍݰوكمـة مبـادئ تطبيـق منـھ يلـزم اݍݰوكمـة بمبـادئ לسـلامية المصـارف إنࢫالـقامࢫ

 الشـرڤʏ التـدقيق الشـرعية، الɺيئـة اݍݵصوصـية عناصـر أبـرز  مـن לسـلاميةࢫ الشـرʉعة بأحɢـام المتعلقـة

،ʏوالضـبط الرقابـة نظـام اݍݵـارڊ ʏࢫالشـرڤ،ʏـܵݰاب مـع العلاقـة الـداخڴ  وسـرʈان טسـȘثمار، حسـابات أ

ـۘܢࢫتحقـقࢫالصـناعةࢫࢫالقـانون ࢫوسـيادة والمسـؤولية والمسـاءلة والعدالـة والشـفافية לفصـاح متطلبـات وح

ࢫمــنࢫاɸتمامɺـــاࢫلݏݰوكمـــة،ࢫوتطبيــقࢫمعاي؈فɸـــاࢫوالعمـــلࢫࢫالماليــةࢫɸـــذاࢫɠلـــھࢫفلابــدࢫلɺـــا ࢫكب؈ـــفاً مـــنࢫأنࢫتوجــھࢫجـــزءاً

بمباد٬ڈــاࢫࢭــʏࢫاݍݨوانــبࢫالشــرعيةࢫوالماليــةࢫوלدارʈــةࢫوالفنيــةࢫالمɺنيــةࢫبمــاࢫʇســتȘبعࢫذلــكࢫمــنࢫنزاɸــةࢫوشــفافية،ࢫ

ومــاࢫيتولــدࢫعـــنࢫذلــكࢫɠلــھࢫمـــنࢫأنمــاطࢫرقابيــةࢫوتـــدقيقࢫوإفصــاح،ࢫحيــثࢫإنࢫالمؤسســـاتࢫالماليــةࢫלســـلاميةࢫلاࢫ

ــاࢫإڲــــʄࢫاݍݰوكمــــةࢫولعــــلࢫنقطــــةࢫالبدايــــةࢫتتمثــــلࢫࢭــــʏࢫتقــــ لࢫعــــنࢫالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫالتقليديــــةࢫمــــنࢫحيــــثࢫحاجْڈــ

  النقاطࢫالتالية:

 ــذاࢫأمــرࢫضــروريࢫلتحقيــقࢫالفصــلࢫبــ؈نࢫالســلطاتࢫوالفصــلࢫɸالفصـلࢫبــ؈نࢫالفتــوىࢫالشــرعيةࢫوالتــدقيقࢫو

 ب؈نࢫالوظائفࢫالمتعارضة؛

 يئاتࢫالشرعيةࢫللمصارفࢫوالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫɺيئـةࢫواحـدةࢫوتخضـعࢫتوحيدࢫالɸـونࢫتحـتࢫɢלسـلاميةࢫلت

لإشرافࢫماࢫʇسܢࢫبالمصرفࢫالمركزيࢫלسلاميࢫحۘܢࢫلاࢫتɢونࢫɸناكࢫاختلافاتࢫࢭʏࢫوجɺاتࢫالنظـرࢫحـولࢫعمـلࢫ

 وأداءࢫتلكࢫالمؤسساتࢫمنࢫدولةࢫلاخرىࢫومنࢫمؤسسةࢫلاخرى؛

 ࢫإيجادࢫالمعاي؈فࢫالموحدةࢫلݏݰوكمةʄعملࢫعڴȖࢫإيجادࢫمؤسساتࢫلݏݰوكمةࢫלسلاميةࢫʄלسلاميةࢫࢫالعملࢫعڴ

 يتمࢫتطبيقɺاࢫمنࢫخلالࢫلدىࢫɠلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛

 ونࢫمنࢫواجباٮڈاࢫالتأكدࢫمنࢫقيـامࢫɢيئةࢫإسلاميةࢫللتدقيقࢫتتمتعࢫبالاستقلاليةࢫعنࢫالمصارفࢫيɸشكيلࢫȖ

  المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبتطبيقࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمة؛

 ࢫالتفس؈فʄشاءࢫإڲɲمةࢫלɺيئاتࢫمنࢫمɺمةࢫالɺ؛ضرورةࢫتحولࢫم 

 زࢫمسؤوليةࢫלدارةࢫعنࢫتنفيذࢫالمعاملاتࢫبكفاءةࢫتحققࢫالمتطلباتࢫالنظاميةࢫوالشرعية؛ࢫʈعزȖ 

 .(ʏخارڊ/ʏداخڴ)سبةࢫللمدقق؈نࢫɴࢫأبداءࢫالرأيࢫبالʏزࢫטستقلاليةࢫوالموضوعيةࢫࢭʈعزȖ 

 قائمةࡧالمراجع

ࢫخواصنة - 1 ࢫسليمان ࡧبازل أحمد ࡧݍݨنة ࡧمقررات ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫللɴشر ، ࢫالعالܣ ࢫجدارࢫللكتاب ࢫ،

 .60،ࢫصࢫ2004والتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫ
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ࢫخلفࢫ  - 2 ࢫحسن ࡧלسلاميةفليح ࡧالبنوك ࢫכوڲʄ،ࢫ، ࢫالطبعة ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫاݍݰديث ࢫالكتاب ࢫعالم ،

  92،ࢫص2007כردن،

ࢫمعاصر،ࢫ - 3 ʏࢫمصرࢭ ࢫنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫرقابة ࢫحدة، ࢫراʇس ࢫݍݵضر، مرغاد

 ࢫwww.elbassair.neمتوفرعڴʄࢫالرابطࢫ

ࢫࢫ - 4 ࢫعمرࢫمبارك، ࢫمو؟ۜܢ ࢫسمحان، ࢫمحمد ࡧלسلاميةحس؈ن ࡧالمصارف ࢫللɴشرࢫمحاسبة ࢫدارࢫالمʋسرة ،

 .30،صࢫ2009والتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫ

ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫ  - 5 ࢫإثراء ࢫלسلامية، ࢫوالمصارف ࢫالمالية ࢫالمنظمات ʏࢫࢭ ࢫالمحاسبة ࢫالشرع، ࢫجاسم مجيد

 .23،ࢫص2008الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫ

ࢫ  - 6 ،ʏࢫصالڍ ࡧלسلاميةصاݍݳ ࡧالص؈ففة ࡧدور ࡧلفشيد ࡧالملائمة ࡧوالمالية ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࢫورقةࢫأدوات ،

ࢫوإدا ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫالدولية ࢫللندوة ࢫمقدمة ࢫسطيف،ࢫبحث ࢫלسلامية،جامعة ࢫالمصارف ʏࢫالمخاطرࢫࢭ رة

 .10،ࢫص2010أفرʈل20-18اݍݨزائر،يوميࢫ

ࢫ - 7 ࢫسمحان، ࢫمحمد ࢫحسن ࢫالوادي، ࢫحس؈ن ࡧالنظرʈةمحمود ࡧכسس ࡧלسلامية ࢫدارࢫالمʋسرةࢫالمصارف ،

 .37،ࢫص2008للɴشرࢫوالتوزʉعࢫوالطباعة،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫכردن،

ࢫ  - 8 ࢫالرزاق، ࢫعبد ࢫمحمود ࢫحامد ࡧالممحمود ࡧלسلاميכزمة ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࡧودور ࡧالعالمية ࢫالدارࢫالية ،

 .149،ࢫصࢫ2012اݍݨامعية،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫمصر،

ࢫ - 9 ࢫالمɢاوي، ࢫمحمود ࡧלسلاميةمحمد ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫالمواجɺة،-التحديات-البنوك ࢫالعصرʈة المكتبة

 .14،ࢫص2012الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫمصر،ࢫ

ࡩʏࡧتطورࡧالعملࡧبالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧدولࡧقراءاةࡧتارʈخيةࡧبخيتࢫحسانࢫوݍݵدميࢫعبدࢫاݍݰميد،ࢫ  -10

ࡧالعرȌي ࢫوالقانونية،ࢫالمغرب ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫوלɲسانية ࢫלجتماعية ࢫللدراسات ࢫכɠاديمية ࢫالمجلة ،

 .43،صࢫ11/01/2014

11- http://akhbarelyoum.dz (13/01/2016 (14.47)).ࢫ  

  http://www.amwal-mag.com (13/01/2016-(14.49))  ࢫ -12

بوفحصࢫمحمدࢫراوɲي،ࢫعڴʏࢫقدورࢫبنࢫساحة،ࢫسبلࢫتطبيقࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫمبادئࢫ -13

  .247،صࢫ2012،ࢫ12الواحاتࢫللبحوثࢫوالدراسات،ࢫالعددࢫ89اݍݰوكمةࢫالمصرفية،ࢫمجلةࢫ

ࢫالمصا -14 ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫاݍݰوكمة ࢫزعفي، ࢫالدين ࢫعلاء ࢫالمؤتمرࢫالشيخ ࢫسورʈا، ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫלسلامية رف

ࢫوכفاقࢫ ࢫوالمشكلات ࢫالواقع ࢫوالتقليدي ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫمستجدات ࢫحول ࢫכول ʏالدوڲ

 .5،ࢫصࢫ2012مايࢫ16- 14المستقبيلية،ࢫכردن،ࢫيوميࢫ

ورقةࢫ،ࢫحوكمةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧودورɸاࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧכزماتࡧالماليةودانࢫبوعبدࢫالله،ࢫمعطيࢫلبۚܢ،   -15

ࢫɠليةࢫ ࢫوטقتصاديات، ࢫالمؤسسات ࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰوكمة ࢫدور ࢫحول ࢫالثامن ʏࢫالمؤتمرࢫالدوڲ ʄࢫإڲ ࢫمقدم بحث

ࢫالشلف،اݍݨزائرࢫيومي ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ،صࢫ2013نوفمف20و19العلوم

107. 
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ࢫࡧسعيدة -16 ࢫبوكروشة، ࢫحليمة ࡧالبنبوɸراوة، ࡧتجرȋة ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧالمركزيࡧحوكمة ك

 .2015،ࢫجوانࢫ2،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫالعددࢫלسلامي

،ࢫورقةࢫبحثࢫمقدمةࢫلليومࢫالدرا؟ۜܣࢫاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةبنࢫثابتࢫعلال،ࢫعبديࢫɲعيمة،ࢫ -17

ࢫواقع ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫכغواط،ࢫ-حول ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية تحديات،

 .9،ࢫص2010دʇسمف9،ࢫيومࢫاݍݨزائر

 .58القرانࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫالɴساء،ࢫכيةࢫ  -18

 .102القرانࢫالكرʈن،ࢫسورةࢫכɲعام،ࢫכيةࢫ  -19

 14-13القرانࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫלسراء،ࢫכيةࢫ  -20

 حديثࢫܵݰيحࢫأخرجھࢫالبخاريࢫومسلمࢫࢭʏࢫܵݰيحɺماࢫعنࢫابنࢫعمر.ࢫ  -21

 .107ودانࢫبوعبدࢫالله،ࢫمعطيࢫلبۚܢ،ࢫمرجعࢫسابق،صࢫࢫ  -22

 1،ࢫصࢫ2010دنࢫدȌيࢫלسلامي،ࢫدليلࢫاݍݰاكميةࢫالمؤسسيةࢫلبنكࢫכردنࢫدȌيࢫלسلامي،بنكࢫכر   -23

 .122بنكࢫכردنࢫدȌيࢫלسلامي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ  -24

ࢫלسلامية،ࢫ -25 ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫوלمتثال ࢫاݍݰوكمة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالعام المجلس

 .67ص

ࢫࢫ  -26 ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫطايل، ࢫالسيد ࢫكمال ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫمصطفى ࢫدارࢫأسامة ،ʏڴʈࢫالتمو والمنݤݮ

 .48،ࢫصࢫ2002الطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫ

27-   http://faculty.mu.edu.sa/downloa  

ࢫالعدد -28 ࢫاݍݵامسة، ࢫالسلسلة ࢫالمصرفية، ࢫالدراسات ࢫمعɺد ࢫيصدرɸا ࢫتوعية ࢫاغسطسɲ1شرة ،ࢫ2012،

 .3ص

ࢫ -29 ࢫراس ࢫلكفاية ࢫלسلامية،المعيارࢫالمعدل ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫخدماتࢫمجلس ࢫتقدم ࢫالۘܣ المالࢫللمؤسسات

 .22،صࢫ2013ماليةࢫإسلامية،ࢫدʇسمف

،ࢫرسالةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫعلاقةࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالمركزʈةسليمانࢫناصر، -30

 .30 ،صɠ2005ليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالȘسي؈ف،ࢫقسمࢫعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫورقلة،اݍݨزائر،

 .3مرجعࢫسابقࢫ،ࢫصمرغادࢫݍݵضر،ࢫراʇسࢫحدة،ࢫ -31

 .5مرغادࢫݍݵضر،ࢫراʇسࢫحدة،ࢫنفسࢫالمرجعࢫأعلاه،ࢫصࢫ  -32

محمدࢫالبلتاڊʏ،ࢫحوكمةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمركزࢫأبحاثࢫفقھࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫمتوفرةࢫ -33

  www.kantakji.com(11/02/2016(-16.52))عڴʄࢫالرابط

ࢫمشعل، -34 ࢫالباري ࡧל عبد ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࡧحوكمة ࡧومعوقات ࡧالمحاسبةࡧتحديات ࡧ،ɸيئة سلامية

  .4،ص2010مايࢫࢫ27-26،ࢫالمؤتمرࢫالتاسعࢫللɺيئاتࢫالشرعية،والمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية

ࢫ -35 ࢫمشعل، ࢫالباري ࡧملتقىࡧعبد ࡧالمالية، ࡧللɺندسة ࡧبيان ࡧمركز ࡧالشرعية، ࡧالرقابة ࡧɸيئات حوكمة

  .3،صࢫ2007أفرʈل7-6،ࢫاݍݵرطوم،ࢫيومياݍݵرطومࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية
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  1 14-13القران الكريم، سورة الإسراء، الأية 
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 التɢاملࡧࡧالمؤسؠۜܣࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

  

  ࢫإعداد

  عبيدࢫالشيخاهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 راتولࢫمحمدࢫالدكتور ࢫטستاذ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

وࢫالۘܣࢫȖسبȎتࢫࢭʏࢫنتائجࢫɸامةࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالعالمࢫɸوࢫبروزࢫدورࢫ2008إنࢫمنࢫآثارࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫࢫࢫࢫ

ࢫمعࢫ ࢫȖعمل ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫللاستقرارࢫالماڲ ࢫداعمة ࢫوكمؤسسات ࢫبالأزمة ࢫتأثرا ࢫاقل ࢫɠانت ࢫلأٰڈا ࢫלسلامية المصارف

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫعلٕڈا ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫوכدوات ࢫכساليب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫالمصارفࢫأحɢام عكس

التقليدية(الرȋوʈة)ࢫالۘܣࢫɠانتࢫۂʏࢫالسȎبࢫࢭʏࢫכزمةࢫالۘܣࢫأدتࢫإڲʄࢫإفلاسࢫالكث؈فࢫمنࢫɸذهࢫالمصارفࢫوزʈادةࢫ

.ʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ....كبديلࢫناݦݳࢫࢭʄالطلبࢫعڴ  

وȋحديȞناࢫعنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالممثلةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫكناࢫلناࢫأنࢫنقفࢫعڴʄࢫابرزࢫالعقباتࢫࢫ

  الۘܣࢫتواجɺɺاࢫوكذاࢫالتɢاملࢫالمؤسؠۜܣࢫلɺاࢫومنࢫɸناࢫيمكنࢫأنࢫنحددࢫלشɢالية:

ࡧوالمصرفيةࡧ ࡧالمالية ࡧللصناعة ࡧالمؤسؠۜܣ ࡧالتɢامل ࡧتواجھ ࡧالۘܣ ࡧوالعقبات ࡧالصعوȋات ࡧابرز ʏࡧۂ ما

  ميةࡧ؟לسلا 

  ومنࢫاجلࢫإثراءࢫموضوعناࢫɸذاࢫقسمناࢫبحثناࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫأساسيةࢫ:ࢫ

  Ȗعرʈفࢫومفɺومࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوالمبادئࢫوכسسࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈا.ࢫ-1

  تطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم.ࢫ-2

  لماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية.ابرزࢫالعقباتࢫوالصعوȋاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫاࢫ-3

  أولا:ࡧمفɺومࡧوȖعرʈفࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:

بالرغمࢫمنࢫفشلࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫالرأسماليةࢫࢭʏࢫإيجادࢫاݍݰلولࢫالمناسبةࢫوتفس؈فɸاࢫللأزماتࢫ

ࢫٮڈ ࢫمن ࢫتفرزه ࢫبما ࢫالعولمة ࢫباستمرارࢫنحو ࢫمتجɺة ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫتزال ࢫلا ࢫوטقتصادية ديداتࢫالمالية

وصعوȋات.ࢫولكنࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫبدأتࢫبوادرࢫتطبيقࢫنظامࢫماڲʏࢫمخالفࢫللنظامࢫالماڲʏࢫالرأسماڲʏࢫࢭʏࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫכزمات ࢫتأث؈فات ࢫمن ࢫالدول ࢫࢭʏࢫتجنʋبࢫȊعض ࢫساɸم ࢫوغ؈فࢫלسلامية ࢫالدولࢫלسلامية ࢫمن العديد

ࢫوɸو  ࢫالنفطية ࢫعوائدɸا ࢫجراء ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫمالية ࢫبتوف؈فࢫسيولة ࢫلتم؈قɸا ࢫלسلاميةࢫࢫنظرا ࢫبالمالية ࢫʇعرف ما

ࢫالرأسماليةࢫ ࢫالغرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫسرʉعا ࢫانȘشارا ࢫعرفت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫالميدان ʏࢫࢭ ممثلة

 كإنجلفاࢫوفرɲساࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫوألمانيا...اݍݸ.ࢫ

  مفاɸيمࡧعامةࡧحولࡧالمصارفࡧלسلامية:

לسلاميࢫɸوࢫالتمسكࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية,ࢫإذࢫʇعتمدࢫإنࢫأساسࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالماڲʏࢫ

  ࢭʏࢫوضعࢫأسسھࢫالȘشرʉعيةࢫوכخلاقيةࢫعڴʄࢫمنݤݮࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ.

  Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧ-1

" ومنࢫɸناࢫࢫ1شاعࢫȖعرʈفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫعڴʄࢫانھࢫ:ࢫ"مؤسسةࢫمصرفيةࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءً

ࢫعڴʄࢫ ࢫʇعمل ࢫלسلامي ࢫباعتبارࢫالمصرف ࢫالتقليدي ࢫوالمصرف ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫب؈ن ࢫنم؈قࢫالفرق ࢫأن يمكن

ࢫفوائدࢫ ࢫبإعطاء ࢫنوع ࢫأي ࢫمن ࢫأوࢫȖعɺد ࢫالقام ࢫأي ࢫدون ࢫشرعية ࢫأٰڈا ࢫالقول ࢫيمكن ࢫبطرق ࢫالوداǿع Ȗعبئة

ȋࢫالتعاملࢫبالر ࢫوɸوࢫعدم ࢫركنࢫواحد ʄࢫركزࢫعڴ ࢫانھ ࢫالتعرʈفࢫنرى ࢫخلال ࢫومن ࢫشرطاࢫللمودع؈ن ࢫوɸوࢫلʋس ا

  .ɠ2افيا
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ࢫماليةࢫ- ࢫبأنھ:"مؤسسة ࢫלسلامية" ࢫ"المصارف ࢫكتابھ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫلعمارة ࢫجمال ࢫالدكتور عرف

  ومصرفيةࢫوتنموʈةࢫواجتماعيةࢫȖستمدࢫمنطلقɺاࢫالعقيديࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلامية".

بأٰڈاࢫ:"عبارةࢫعنࢫوعرفɺاࢫالدكتورࢫسعيدࢫسعدࢫمرطانࢫࢭʏࢫكتابھ:"مدخلࢫللفكرࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫלسلام"ࢫ-

  مؤسساتࢫاسȘثمارʈةࢫمصرفيةࢫاجتماعيةࢫتتعاملࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلامية"

ࢫماليةࢫࢫ- ࢫعن"منظمة ࢫعبارة ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫبان ࢫالمغرȌي ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد ࢫعبد ࢫالدكتور وʈرى

ɺاࢫومصرفية,اقتصاديةࢫواجتماعيةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫجلبࢫالمواردࢫمنࢫכفرادࢫوالمؤسساتࢫوȖعملࢫعڴʄࢫاستخدام

טستخدامࢫכفضل,ࢫمعࢫأداءࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالمتعددةࢫوȖعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالعائدࢫالمناسبࢫلأܵݰابࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫومقتضيات ࢫبمبادئ ࢫوتلقم ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫȖسɺم ࢫكما ࢫالمال, رأس

  לسلامية".

  خصائصࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ-2

ࡧواݍݰرام:- ࡧاݍݰلال ࡧقاعدة ࢫכمرࢫالذيࢫࢫإتباع ࢫכعمال ࢫࢭʏࢫجميع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫטلقام وɸنا

  3والدينࢫوالدنيا.’ يحققࢫטɲܦݨامࢫب؈نࢫالعقيدةࢫوالشرʉعة

ࡧ(الرȋا):- ࡧبالفائدة ࡧالتعامل ࡧعن ࢫלسلاميࢫࢫטبتعاد ࢫالمصرف ࢫب؈ن ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالفرق ࢫʇشɢل ࢫالذي وɸو

  4لغنمࢫوالغرمࢫبديلاࢫعنࢫالرȋحࢫالمضمون.والتقليديࢫفالمصرفࢫלسلاميࢫʇعملࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫا

ࡧלسلامية- ࡧللمصارف ࡧالتنموʈة ࢫوࢫالصفة ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫٮڈدف :

  .5التنميةࢫטجتماعيةࢫمنࢫخلالࢫتجنيدࢫɠلࢫخدماٮڈاࢫالفنيةࢫࢭʏࢫالبحثࢫعنࢫأفضلࢫمجالاتࢫטسȘثمار

  ࡩʏࡧالعالم:ࡧتطورࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ-2

ࢫכمنࢫ ࢫلھ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمقومات ࢫمن ࢫالعديد ࢫيمتلك ࢫɠونھ ࢫمȘسرعا ࢫنموا ࢫʇشɺد ࢫלسلامي ࢫالتموʈل لاࢫيزال

ࢫواسعاࢫ ࢫتطورا ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖشɺد ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫومن ࢫالمخاطر. ࢫوتقليل وךمان

ࢫل ࢫجديدة ࢫوابتɢارࢫمنتجات ࢫاݍݵدمات ࢫنوعية ࢫبتحس؈ن ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫمنࢫلاسيما ࢫأوسع ࢫقاعدة ʄࢫإڲ لوصول

  الزȋائن.

اظɺرࢫالمܦݳࢫالسنويࢫحولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫحولࢫالعالمࢫالذيࢫتجرʈھࢫمجلةࢫ....ࢫإنࢫכصولࢫالمتوافقةࢫࢫ-

,ࢫأيࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫ2017مليارࢫعامࢫ1.509إڲʄࢫࢫ2006مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ386معࢫالشرʉعةࢫارتفعتࢫمنࢫ

  بالمائةࢫ.ࢫࢫ12.04مركبࢫبلغࢫ

ࢫ ࢫمنطقة ࢫܥݨلت ࢫخلالࢫوقد ࢫالعالܣ ࢫالصعيد ʄࢫنموࢫعڴ ࢫمعدل ʄࢫأعڴ ࢫإفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط الشرق

ࢫ(ࢫ13.63(ࢫ2017-2006الففة ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫتلْڈا ࢫ(13.63بالمائة) ࢫآسيا ࢫثم ࢫوȋالɴسبةࢫ8.25) (

,ارتفعࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاسفالياࢫࢫ2017لنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫعامࢫ

  2017بالمائةࢫعامࢫ11.1ورȋاࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫبɴسبةࢫوأ

البنوكࢫࢫ01ولقدࢫܥݨلࢫعددࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫقفزاتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫ.يظɺرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫ-

مليونࢫدولار.ࢫتجدرࢫالشارةࢫإڲʄࢫ500לسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالمࢫɸذاࢫالعامࢫبأصولࢫتزʈدࢫعنࢫ
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ࢫ ࢫضمࢫ04وجود ࢫعرȋية ࢫعڴʄࢫمصارف ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتفوق ࢫʇعكس ࢫمما ࢫالمذɠورة, ࢫاللائحة ن

  6الصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسع.

 مليونࢫدولار)ࢫ500:ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫכسرعࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالم(بأصولࢫتزʈدࢫعن1جدول 

 

 
ࢫ ࢫالبياɲي ࢫࢫ1يظɺرࢫالرسم ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכصول ࢫمجمل ࢫمن ࢫالدول ࢫوɸوࢫيظɺرࢫحصة ࢫ, العالم

بالمائةࢫمنࢫإجماڲʏࢫכصولࢫࢫ30.4الفكزࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلامية,ࢫحيثࢫȖستحوذࢫإيرانࢫعڴʄࢫ

ࢫ ࢫالسعودية ࢫ,تلٕڈا ࢫفمال؈قياࢫ23.4לسلامية ࢫࢫ11.5بالمائة ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات ࢫثم بالمائةࢫࢫ10.3بالمائة

  ائةࢫمنࢫمجملࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم.بالمࢫ95.0وتحوزࢫالدولࢫכوڲʄࢫالعشرࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫ: ࢫبياɲي ࢫاكفࢫࢫ1رسم ࢫالمصرفيةࢫࢫ10حصة ࢫכصول ࢫمجموع ࢫمن ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫأصول ࢫلدٱڈا دول

  .7לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ(ࢫبالمائة)

 

 
 مصرفࡧإسلاميࡧࡩʏࡧالعالم:ࡧ100ترتʋبࡧاكفࡧࡧ-
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ࢫ23العالمࢫمنࢫحيثࢫכصولࢫלسلامية:ࢫࢫمصرفࢫࢭʏࢫ100تتضمنࢫلائحةࢫاكفࢫThe bankerوȋحسبࢫمجلةࢫ

ࢫ ࢫإيران ࢫمن ࢫࢫ18مصرفا ࢫمال؈قيا ࢫࢫ13من ࢫالسعودية ࢫمن ࢫࢫ10مصرفا ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات منࢫࢫ5من

ࢫ ࢫوȋنغلادش ࢫ,ࢫࢫ4البحرʈن ࢫواندونʋسيا ࢫوتركيا ࢫכردن ࢫمن ࢫɠل ࢫمن ࢫوقطرࢫومصرفان ࢫوالɢوʈت ࢫالسودان من

ࢫباكستان,برونا ࢫاليمن, ࢫسورʈا, ࢫمن ࢫɠل ࢫمن ࢫواحد ࢫعمانࢫومصرف ࢫسلطنة ࢫ, ࢫتايلاند ࢫ,سوʉسرا ي

  8).03,مصر(جدولࢫرقمࢫ
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 ابرزࡧالعقباتࡧوالصعوȋاتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ-3

تحدياتࡧكب؈فةࡧتقفࡧأمامࡧالفقھࡧלسلاميࡧالمعاصر،ࡧوالمؤسساتࡧالمنȘسبةࡧإڲʄࡧɸذهࡧالمرجعية،ࡧࡧɸناك

ࡧإسلامية،ࡧ ࡧمرجعية ʄࡧإڲ ࡧالمسȘندة ࡧالرȋحية ࡧالمؤسسات ࡧمن ࡧوغ؈فɸا ࡧלسلامية، ࡧالمالية ɠالمؤسسات

وʈتمثلࡧɸذاࡧالتحديࡧࡩʏࡧمدىࡧقدرةࡧɸذهࡧالمؤسساتࡧعڴʄࡧالصمودࡧࡩʏࡧالسوق،ࡧمعࡧטحتفاظࡧبالقواعدࡧ

خلاقيةࡧالۘܣࡧترفعࡧشعارɸا،ࡧوذلكࡧȊعدࡧأنࡧتحوّلتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧإڲʄࡧصناعةࡧصاعدةࡧכ 

.ʏمدفوعةࡧبالانكماشࡧالكب؈فࡧالذيࡧلاࡧيزالࡧيخنقࡧטقتصادࡧالليفاڲ    

ࡧب؈ن:ࡧ ࡧتجمع ࡧلݏݰياة، ࡧقابلة ࡧنوعية ࡧخدمات ࡧتقديم ࡧלسلامية: ࡧالمال ࡧمؤسسات ࡧمن ࡧيتطلب وɸذا

يارʈةࡧالشرعية،ࡧوتȘسمࡧبقدرࡧمنࡧالمخاطرةࡧالعاقلة،ࡧفلاࡧۂʏࡧمضمونةࡧالفائدة:ࡧטحفافيةࡧالمɺنية،ࡧوالمع

   كأدواتࡧالرȋا،ࡧولاࡧۂʏࡧعاليةࡧالمخاطرة:ࡧكأدواتࡧالمقامرة.

ࡧالشرعيةࡧ ࡧوالɺيئة ࡧלسلامية، ࡧاݍݰلول ࡧتبۚܣ ʏࡧࡩ ࡧاݍݨادة ࡧלدارة ࡧالمؤسسات رࡧلɺذه ࡧلوࡧتوفّ ࡧممكن وɸذا

   ݰثʋثة،ࡧالۘܣࡧتتاȊعࡧتنفيذࡧماࡧتقرهࡧتلكࡧالɺيئات.الواعيةࡧبفقھࡧالشرʉعة،ࡧوالرقابةࡧالشرعيةࡧاݍ

ࡧبجراحࡧ ࡧمثخن ࡧوɸو ࡧالمؤسسات، ࡧتلك ࡧيرمق ࡧاليوم ࡧالعالم ࡧأن ࡧالتحديات ࡧɸذه ࡧشأن ࡧمن ࡧيقلل ولا

טنكماشࡧטئتماɲي،ࡧوʈتوقعࡧأنࡧتقومࡧصناعةࡧالمالࡧלسلاميةࡧبدورࡧماࡧلإصلاحࡧכعطابࡧالۘܣࡧأحدثْڈاࡧ

    .المؤسساتࡧالليفالية،ࡧعڴʄࡧصعيدࡧטقتصاد

ومنࡧالمدɸشࡧأنࡧتɴبعثࡧأصواتࡧشۘܢࡧȖسȘنجدࡧبالاقتصادࡧלسلامي،ࡧوقدࡧقرأناࡧالكث؈فࡧمٔڈا،ࡧوɠانࡧمنࡧ

ࡧ ࡧمارس ࡧمن ࡧالساȊع ʏشرࡧࡩ ُɲࡧ ࡧالذي ࡧالمقال ࡧ2009أܿݨّڈا ࡧداعياً ࡧالرسمية، ࡧالفاتيɢان ࡧܵݰيفة ʏࡧࡩ م،

ࡧالث ࡧلاستعادة ࡧלسلامية، ࡧالمصرفية ࡧمبادئ ࡧتȘبۚܢ ࡧأن ʄࡧإڲ ࡧالعالم ࡧأنحاء ࡧمختلف ʏࡧࡩ قةࡧالبنوك

   . بالاقتصادࡧالعالمي

ࡧمحللةࡧ ʏࡧوۂ ࡧسيجري)، ࡧ(ɠلوديا ࡧو ࡧإيطالية، ࡧاقتصادية ʏࡧوۂ ࡧنابوليوɲي)، ࡧ(لورʈتا ࡧɲشرتھ ومما

ࡧ"المبادئࡧ ࡧأن ࡧبانك)، ࡧ(أباكس ʏࡧלيطاڲ ࡧטسȘثماري ࡧالبنك ʏࡧࡩ ࡧالثابت ࡧالدخل ࡧلاسȘثمارات إسفاتيجية

ࡧالعلاق ࡧȖعمق ࡧرȋما ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࡧعلٕڈا ࡧتقوم ࡧالۘܣ ࡧوتجعلɺاࡧכخلاقية ࡧوعملا٬ڈا، ࡧالبنوك ࡧب؈ن ة

ࡧجرʈدةࡧ ࡧعن ࡧ[نقلاً ࡧمالية". ࡧخدمة ࡧɠل ࡧشعار ࡧتكون ࡧأن ʏبڧɴࡧي ࡧالۘܣ ࡧاݍݰقيقية ࡧالروح ʄࡧإڲ أقرب

  ]. ) 5699טقتصاديةࡧ(العددࡧ

ࡧغ؈فࡧ ࡧبطرʈق ࡧلفد ࡧالمناسب ࡧالوقت ʏࡧࡩ ࡧجاءت ࡧالɢاثوليكية ࡧالفتاوي ࡧɸذه ࡧأن ࡧܿݨباً ࡧالمتاȊع ࡧيزʈد ومما

ࡧالمحافظ ࡧمطالباتࡧȊعض ʄشارࡧمباشرࡧعڴȘࡧان ࡧباݍݰدࡧمن ࡧכمرʈكية ࡧالمتحدة ࡧالولايات ʏࡧࡩ ࡧواليميɴي؈ن ؈ن

  9الصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.

ࡧمماࡧيظنھࡧȊعضࡧأبنائھࡧالم݀ݨب؈نࡧبتجاربࡧأعدائھ،ࡧلكنࡧإحدىࡧ إنࡧالفقھࡧלسلاميࡧأك؆فࡧرحابةࡧومȘسعاً

ʈبدوࡧأنࡧمنࡧالمشكلاتࡧتكمنࡧࡩʏࡧتوجھࡧمؤسساتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧإڲʄࡧכدواتࡧالمشبوɸة،ࡧو 

أسبابࡧالمشɢلةࡧالعقليةࡧالنفعيةࡧالۘܣࡧيفكرࡧ٭ڈاࡧȊعضࡧالقائم؈نࡧعڴʄࡧتلكࡧالمؤسسات،ࡧفلʋسࡧɠلࡧمنࡧ

ࡧبھ ،ࡧɸناكࡧروادࡧمؤمنونࡧبالنموذجࡧלسلامي،ࡧ ، يرفعࡧشعارࡧלسلامࡧيكونࡧمقتنعاً ࡧبمبادئھࡧدائماً مؤمناً

،ࡧقبلࡧأنࡧيكونࡧطرʈقةࡧݍݨمعࡧالمال    .وʈتȎنونࡧالنݤݮࡧלسلاميࡧبوصفھࡧديناً
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ࡧכجدرࡧ ࡧכܵݳ ࡧالفكرة ʏࡧأك؆فࡧۂ ࡧرȋحاً ࡧتدرّ ࡧالۘܣ ࡧفالفكرة ، ࡧبراجماتياً ࡧإيماناً ࡧتؤمن ࡧأخرى ࡧشرʈحة وثمة

ࡧɠانࡧ ࡧفإذا ࡧالشرʉعة. ࡧقواعد ࡧمع ࡧواɲܦݨامɺا ࡧأخلاقيْڈا ࡧمدى ࡧعن ࡧالنظر ࡧȊغض ، ࡧدائماً بالتعاطي

ࡧ ࡧبالمعاي؈فࡧלسلامية، ࡧملقمون ࡧɸذا ʄࡧعڴ ࡧفɺم ࡧمجدياً ࡧלسلامية ࡧכدوات ʏثمارࡧࡩȘغ؈فࡧالمؤشرࡧטسȖࡧ وإذا

. ،ࡧوأوفرࡧرȋحاً    Ȗغ؈فوا،ࡧوسرعانࡧماࡧيتحولونࡧمنࡧمجالࡧاسȘثماريࡧإڲʄࡧآخرࡧلمجردࡧكونھࡧأجدىࡧنفعاً

ࡧالمعاي؈فࡧ ࡧɸذه ࡧأن ࡧاكȘشف ࡧاليوم ࡧفالعالم ࡧجدوى؛ ࡧأقل ࡧوכخلاقية ࡧالمعاي؈فࡧالشرعية ࡧأن ࡧلاࡧʇعۚܣ وɸذا

منࡧأدواتࡧטقتصادࡧالليفاڲʏࡧذاتھ؛ࡧࡧأك؆فࡧواقعيةࡧࡩʏࡧنظرٮڈاࡧإڲʄࡧטقتصادࡧالكڴʏࡧواݍݨزǿي،ࡧوأعڴʄࡧضماناً 

ࡧɠالديونࡧ ࡧالوɸمية ࡧכصول ࡧلا ࡧاݍݰقيقية، ࡧالموجودات ࡧمع ࡧتتعامل ࡧלسلامية ࡧטسȘثمارʈة فالأدوات

وخدماتࡧالديونࡧوالنقودࡧالمتولدةࡧعٔڈا،ࡧكماࡧأنࡧכزمةࡧقدࡧكشفتࡧلɺمࡧأنࡧالنموذجࡧלسلاميࡧيɢافحࡧ

ࡧ ࡧالمشكلات، ࡧمن ࡧللعديد ࡧالمسȎبة ࡧالرȋوʈة ࡧقبلࡧכورام ࡧمن ࡧالمتكررة ࡧالنداءات ࡧوأن ࡧالتܸݵم، ومٔڈا

ࡧمنࡧ ࡧטقتصاد ࡧعلماء ࡧمن ࡧعدد ࡧبھ ࡧنادى ࡧكما ، ࡧصفراً ࡧالفائدة: ࡧسعر ࡧيكون ࡧبأن ࡧالشرʉعة فقɺاء

،ࡧɸوࡧأحدࡧمفاتيحࡧاݍݰلࡧلɺذهࡧטضطراباتࡧالۘܣࡧتضربࡧࡩʏࡧɠلࡧمɢان.    الليفالي؈نࡧأيضاً

تࡧالماليةࡧלسلاميةࡧȖسلكࡧمسلكࡧإنࡧمماࡧيحزنࡧالمسلمࡧأنࡧتظلࡧمجالسࡧלدارةࡧࡩʏࡧ(Ȋعض)ࡧالمؤسسا

ࡧشرعيةࡧ ʏࡧۂ ࡧولا ࡧمحضة، ࡧ(رȋوʈة) ࡧتقليدية ʏࡧۂ ࡧفلا ࡧمشوɸّة، ࡧمنتجات ࡧوتطرح ࡧغ؈فࡧالمقبول، التلفيق

   محضة.

ولماࡧɠانتࡧتلكࡧالمنتجاتࡧالتقليديةࡧلاࡧتتوافقࡧمعࡧالنموذجࡧالشرڤʏ،ࡧصارواࡧيطالبونࡧبفتاويࡧالبدائلࡧ

ࡧالمسȘشا ࡧأن ࡧوȋما ࡧالتقليدي، ࡧالنموذج ࡧمن ࡧالمطلوȋة:ࡧالقرʈبة ࡧالمؤɸلات ʄࡧإڲ ࡧيفتقرࡧأحياناً ʏرࡧالشرڤ

ɠالملكةࡧالفقɺيةࡧࡩʏࡧفنࡧالمعاملات،ࡧوإڲʄࡧاݍݰصانةࡧالتامةࡧإزاءࡧضغوطࡧלدارة،ࡧأوࡧأنھࡧمشغولࡧبأعمالࡧ

ࡧممɺورةࡧ ࡧإسلامية، ࡧبأٰڈا ࡧالموصوفة ࡧالمالية ࡧכوراق ࡧمن ࡧشاǿعة ࡧنماذج ࡧظɺرت ࡧفقد ࡧعديدة، أخرى

ࡧكث؈فاً  ࡧالظن ࡧيحسن ࡧلم ࡧولوࡧأنھ ࡧبالمعاي؈فࡧالشرعيةࡧࡧبتوقيعھ، ࡧטلقام ʄࡧوأصرࡧعڴ ࡧלدارة، بمجلس

  المعتمدةࡧمنࡧاݍݨɺاتࡧالموثوقة،ࡧلɢانتࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧأك؆فࡧموثوقيةࡧلدىࡧכقرȋاءࡧوالبعداء.

،ࡧȖسلكࡧالطرʈقࡧכسɺل،ࡧوɸوࡧمحاɠاةࡧالمنتجاتࡧالتقليدية،ࡧ ࡧطوʈلاً لقدࡧظلتࡧالمنتجاتࡧלسلاميةࡧزماناً

ࡧال ࡧȊعض ࡧمعɺا ࡧتواطأت ࡧفٕڈاࡧوقد ࡧɲشأت ࡧالۘܣ ࡧالصعبة ࡧللظروف ࡧومراعاة ࡧللقلوب ࡧتأليفاً فتاوي،

ࡧولاࡧ ، ࡧحقيقياً ࡧتم؈قاً ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧلاࡧيمنح ࡧأنھ ࡧإلاّ ࡧسɺولتھ ࡧمع ࡧالطرʈق ࡧوɸذا الصناعة،

ࡧالۘܣࡧ ࡧالنȘيجة ࡧذات ʄࡧإڲ ࡧومستقبلاتھ ࡧمآلاتھ ʏࡧࡩ ࡧيؤدي ࡧإنھ ࡧبل ࡧלسلامية، ࡧالتجرȋة ࡧبتفرد ࡧךخرʈن يقنع

   .10الصناعةࡧالماليةࡧالتقليديةࡧماࡧب؈نࡧتܸݵمࡧوانكماشتفغۜܣࡧإلٕڈاࡧ

ࡧࡩʏࡧ ࡧكما ࡧالمخاطرة ʏࡧوتلڧ ࡧالفائدة، ࡧإليھ ࡧمضافاً ࡧالمال ࡧرأس ࡧللتاجر ࡧتضمن ࡧالتقليدية فالمنتجات

ࡧمنࡧ السنداتࡧوالتورʈقࡧالتقليدي،ࡧوɸذاࡧمخالفࡧللنموذجࡧالشرڤʏࡧالذيࡧʇشفطࡧتحملࡧالتاجرࡧجزءاً

،ࡧبيد أنࡧȊعضࡧالفتاويࡧاتجɺتࡧإڲʄࡧماࡧʇشبھࡧإلغاءࡧالمخاطرة،ࡧࡧالمخاطرة،ࡧفالرȋحࡧغ؈فࡧمضمونࡧشرعاً

ࡧأوࡧغ؈فه،ࡧ ࡧأوࡧالقرض ࡧأوࡧالتفع ࡧالɺبة ࡧباسم ،ʏࡧالفعڴ ࡧالرȋح ࡧنقص ࡧعن ࡧɠالتعوʈض ࡧأخرى، ࡧبأسماء لكن

،ࡧوقدࡧأكدࡧعڴʄࡧذلكࡧ ࡧعرفاً ،ࡧسواءࡧنصࡧعليھࡧصراحةࡧࡩʏࡧالعقد،ࡧأوࡧɠانࡧمعروفاً وɸوࡧماࡧلاࡧيجوزࡧفقɺاً

ʏࡧࡧقرارࡧمجمعࡧالفقھࡧלسلاميࡧالدوڲʄࡧدورتھࡧכخ؈فةࡧ(جمادىࡧכوڲʏـࡧ).1430ࡩɸ    
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ࡧלطارࡧ ࡧإيجاد ʄࡧإڲ ࡧלسلامية ࡧالدول ʏࡧࡩ ࡧالȘشرʉعية ࡧالسلطات ࡧدعا ࡧإذ ࡧالمذكور ࡧالمجمع ࡧأحسن وقد

ࡧإصدارࡧ ࡧخلال ࡧمن ࡧالتصكيك، ࡧلعملية ࡧواݍݰاكمة ࡧالملائمة ࡧالقانونية ࡧوالبʋئة ࡧالمناسب، القانوɲي

ࡧ ࡧبمختلف ࡧالتصكيك ࡧعمليات ʄࡧترڤ ࡧقانونية ࡧטقتصاديةࡧȖشرʉعات ࡧالكفاءة ࡧوتحقق جوانّڈا،

ࡧالتصكيكࡧ ࡧلعملية ࡧوالتأط؈فࡧالقانوɲي ࡧالدعمࡧالسيا؟ۜܣ ࡧأن ࡧذلك ،ʏࡧعمڴ ࡧȊشɢل ࡧالشرعية والمصداقية

ࡧࡩʏࡧنجاحࡧɸذهࡧالصناعة. ࡧحيوʈاً   منࡧأɸمࡧالمقوماتࡧالۘܣࡧتؤديࡧدوراً

،ࡧلكنھࡧࡧإنࡧالفقھࡧלسلاميࡧلʋسࡧ"ج݀ݨعةࡧࡩʏࡧالɺواء"،ࡧبلࡧɸوࡧمعاي؈فࡧأخلاقيةࡧوجدوىࡧمادية،ࡧتدر  رȋحاً

ࡧاعفافࡧ ࡧوإن ࡧالعملاء، ࡧبأموال ࡧولاࡧيݬݰف ࡧכموال، ࡧرؤوس ࡧأܵݰاب ࡧبمتطلبات ࡧيفي ࡧنزʈھ، ࡧعادل رȋح

الفاتيɢانࡧليؤكدࡧماࡧيوقنࡧبھࡧɠلࡧمؤمنࡧمنࡧأنࡧɸذاࡧالدينࡧقدࡧجاءࡧرحمةࡧللعالم؈ن،ࡧولكنࡧɸلࡧʇعففࡧ

   11بذلكࡧالنفعيونࡧمنࡧأثرʈائنا؟!ࡧɸذاࡧماࡧنɴتظره.

  ȋاتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلامية:وʈمكنࢫإبرازࢫالمعوقاتࢫوالصعو 

  مشاɠلࡧالعلاقةࡧمعࡧالبنوكࡧالمركزʈة:ࡧ-1

ࢫمسؤولاࢫمسؤوليةࢫجزئيةࢫ- ࢫأيضا ࢫيɢون ࢫقد ࢫالتموʈلࢫלسلامي ࢫلأساليب ࢫالܶݰيحة ࢫالطبيعة ࢫفɺم اɲعدام

ࢫا ࢫحالۘܣ ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫלسلامية, ࢫالبنوك ࢫتجاه ࢫالملائمة ࢫغ؈ف ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫسياسات لمضارȋةࢫعن

  والمشاركة.

  السيولةࡧومقرراتࡧبازل:-2

ࢫ- ࢫبازل ࢫטسȘثمارࢫȊعد ࢫحسابات ࢫأوزان ʏࢫࢭ ࢫحقيقية ࢫصعوȋة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫإن ومعيارࢫࢫ3يتوقع

ࢫمنࢫينايرࢫ ࢫابتداء ࢫعلٕڈا ࢫيتوجب ࢫانھ ࢫإذا ࢫ, ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫالمؤسساتࢫࢫ2016مجلس ʏࢫباࢮ مثل

ࢫتنفيذ ʏࢫࢭ ࢫالبدء ࢫالمصرفية ࢫࢫالمالية ࢫכدɲى ࢫاݍݰد ࢫمن ࢫابتداء ࢫالسيولة ࢫȖغطية ࢫزʈادةࢫࢫɲ60سبة ࢫمع ࢫالمائة ʏࢭ

ࢫ ࢫࢫ10سنوʈةࢫɲسبْڈا ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫأنࢫيتم ʄࢫإڲ ࢫالمائة ʏࢫينايرࢫࢫ100ࢭ ࢫبحلول ࢫࢭʏࢫࢫ2019بالمائة ࢫورد ࢫ(وفقاࢫلما م

  12المبادئࢫלرشاديةࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالسيولةࢫالصادرةࢫعنࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.)

  تࢫومعادلةࢫألفا.مجلسࢫاݍݵدما-

ࢫوزʈادةࢫ- ࢫمخاطرࢫخسائرࢫالقروض ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫما ࢫטقتصادي ࢫالرɠود ࢫȊسȎب ࢫכصول ࢫتدɸور توقع

  ɲسبةࢫالتع؆فࢫࢭʏࢫالتموʈلاتࢫبالɴسبةࢫللقطاع؈نࢫלسلاميࢫوالتقليدي.

  اللغةࡧالعرȋيةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية:-3

ࢫ ࢫالمصارف ࢫمجال ʏࢫاݍݵب؈فࢫࢭ ࢫمحمود ࢫاشرف ࢫالمواردࢫيقول ࢫ"تقوʈم ࢫعنوان ࢫتحت ࢫلھ ࢫمقال ʏלسلامية,ࢭ

ࢫلإɲشا٬ڈاࢫ ʄࢫכوڲ ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫالتدرʈب ࢫأɲشطة ࢫלسلامية"شɺدت ࢫبالبنوك الȎشرʈة

ࢫحدࢫ ࢫأي ʄࢫإڲ ݳ ࢫالمصارف.....وتوܷ ࢫتلك ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫوالشرعية ࢫالمصرفية ࢫنحوࢫالمعرفة ࢫمقايدا اɸتماما

  ةࢫباݍݨوانبࢫالشرعيةࢫوȋاللغةࢫالعرȋية.تدɲيࢫاعتناءࢫכɲشطةࢫالتدرȎʈي

ࢫمعاملاٮڈا,ࢫ- ʏيلاࢫࢭȎࢫس ࢫالعرȋيةࢫلɺا ࢫاللغة ࢫلاࢫȖعرف ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫمن ࢫعددا وجود

ȊسȎبࢫتɢوʈنࢫإطاراٮڈاࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫ..سوʉسراࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية..ࢫولمࢫيتضمنࢫبرنامجɺاࢫولاࢫساعةࢫ

  شرعية.ࢫواحدةࢫعنࢫاݍݨوانبࢫالمصرفيةࢫال
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  المرجعيةࡧالشرعيةࡧوטلقامࡧالشرڤʏ:ࡧ-4

تحتاجࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمرجعيةࢫشرعيةࢫعلياࢫأوࢫمركزʈةࢫأوࢫمجلسࢫأعڴʄࢫلتناࢭʏࢫالتضاربࢫالمخلࢫࢭʏࢫ-

  الفتاوىࢫوالȘساɸلࢫالذيࢫقدࢫيحصلࢫࢭʏࢫȊعضɺاࢫماࢫقدࢫيؤثرࢫعڴʄࢫسمعةࢫالصناعةࢫوʈقللࢫمنࢫمصداقيْڈاࢫ.

  الماليةࡧלسلامية:أɸميةࡧاݍݰوكمةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧࡧ-5

ࢫלسلامية,ࢫ- ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫوالرقابة ࢫالفتوى ࢫɸيئات ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالفتاوى ʏࢫࢭ טختلاف

  يضعفࢫالثقةࢫȊشرعيةࢫمعاملاٮڈاࢫوأɲشطْڈا.

  13اݍݰوكمةࢫذاتࢫمفɺومࢫاشملࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫمنࢫالمؤسساتࢫالتقليدية.-

  ةࡧومɢافحةࡧالفقر:تحدياتࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيࡧ-6

ɸناكࢫنقصࢫࢭʏࢫالكشفࢫعنࢫأɲشطةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللشرɠاتࢫوכموالࢫالمصروفةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫ-

فقطࢫࢭʏࢫمؤشرࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللشرɠاتࢫ(مؤشرࢫتنميةࢫالتموʈلࢫࢫ25دولةࢫساɸمتࢫࢫ108,فمنࢫب؈نࢫ

عنࢫمدىࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫالۘܣࢫساɸمتࢫبالإفصاحࢫࢫ25לسلامي)ࢫولمࢫتلقمࢫجميعࢫɸذهࢫالبلدانࢫال

ࢫأوࢫالقرضࢫ ࢫأوࢫالصدقة ࢫالزɠاة ࢫأبواب ʏࢫࢭ ࢫإنفاقھ ࢫتم ࢫالذي ࢫمقدارࢫالتموʈل ࢫمايكشف ࢫبتقديم للشرɠات

  اݍݰسن.

  مليارࢫدولار.ࢫ45تبلغࢫقيمةࢫטسȘثماراتࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالعالمࢫ-

  تحديࡧتطوʈرࡧالمنتجات:ࡧ-7

  قابليةࢫالتطبيقࢫوتحقيقࢫالمتطلباتࢫטقتصادية-

  ھࢫللشرʉعةموافقت-

-ʏڴʈعدࢫحسبࢫטحتياجࢫالتموʇ  

  البعدࢫعنࢫاݍݰيلࢫوالصورʈة-

  :التورقࢫ-8

  14إنࢫالنتائجࢫالسلبيةࢫللتورقࢫلاتختلفࢫعنࢫךثارࢫالسلبيةࢫللتموʈلࢫالرȋوي.-

  :اݍݵاتمة

عرفࢫقطاعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتطوراࢫكب؈فاࢫخلالࢫالففةࢫالماضية،ࢫحيثࢫȖش؈فࢫالتوقعاتࢫإڲʄࢫأنࢫ

  .مليارࢫدولارࢫخلالࢫכرȌعࢫسنواتࢫالمقبلةࢫ3ࢫ900قيمتھࢫستصلࢫ

ࢫأنھࢫ  ࢫفيھ ࢫأكدت ࢫبوست ࢫالرʈاض ࢫعٔڈا ࢫترجمتھ ࢫتقرʈرا ࢫالسياق ࢫɸذا ʏࢫأوردتࢫࢭ ࢫالفرɲسية ࢫلوموند ܵݰيفة

  . 2023مليارࢫدولارࢫبحلولࢫعامࢫࢫ3ࢫ900منࢫالمتوقعࢫأنࢫتصلࢫقيمةࢫقطاعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ

ࢫش  ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫأن ࢫالܶݰيفة ݰت ࢫالقيمةࢫوأوܷ ࢫبلغت ࢫفقد ࢫالماضية، ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫكب؈فا ࢫتطورا ɺد

اࢫࢫ1958(ࢫ2018مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ2190לجماليةࢫلقطاعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ مليارࢫيورو)ࢫ،ࢫوفقً

  .للتقرʈرࢫالذيࢫأصدرتھࢫࢫݍݨنةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية

  .،ࢫوفقاࢫلماࢫأكدتھࢫوɠالةࢫروʈفزࢫ2023مࢫمليارࢫدولارࢫبحلولࢫعاࢫ3ࢫ900كماࢫمنࢫالمتوقعࢫأنࢫيصلࢫإڲʄࢫ 
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ࢫوتواجھࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتواجھ ࢫوصعوȋات ࢫتحديات ࢫɸناك ࢫمازال ࢫכرقام ࢫɸذه ࢫ ࢫɠل ورغم

  مس؈فٮڈاࢫومٔڈا:

ࢫللأصولࢫ - ࢫالمبتكرة ࢫوלدارة ࢫاݍݵزانة ࢫخدمات ࢫتɢامل ࢫ: ࢫالعمليات ࢫونمو ࢫ ࢫالتɢامل ࢫب؈ن التوازن

ࢫ ࢫ, ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏثمارࢫࢭȘࢫوعملياتࢫوטس ࢫالȎسيط ࢫالعقارࢫوالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫטعتماد دون

 الص؈ففةࢫالتجارʈة.

التوازنࢫب؈نࢫمقاصدࢫالشرعࢫومتطلباتࢫالعصرࢫبقواعدࢫȖسايرࢫمتطلباتࢫטنȘشارࢫالعالܣ،وتحظىࢫ -

 بالقامࢫواحفامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫأيضا.

التوازنࢫب؈نࢫالرȋحيةࢫوإدارةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقرʈبࢫوزʈادةࢫݯݨمࢫمحافظࢫכصولࢫغ؈فࢫالسائلةࢫ -

ࢫأيةࢫ ʏغرتھࢫࢭȜࢫ ࢫمن ࢫالصناعة ࢫتؤت ࢫأن ࢫالعقارࢫالذيࢫيوشك ࢫوراء ࢫفيم ࢫالقاعدةࢫטسȘثمارʈة وتنوʉع

  أزمة.ࢫ

  قائمةࡧالمراجع:

ـــــــادࡧالمصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــارفࡧالعرȋيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة .1 ــــومࢫ-اتحـــــــــــــــــــــــــــــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرࢫيــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوث.ࢫنظــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاتࢫوالبحــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ إدارةࢫالدراســ

  م.22/09/2019

ــــاونة .2 ــ ــ ــ ــ ــ ــــليمانࢫخصــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫســ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدياتࢫࢫ-ࢫا،لمصــــــــــــــــارفࡧלســــــــــــــــلاميةࡧمقــــــــــــــــرراتࡧݍݨنــــــــــــــــةࡧبــــــــــــــــازل احمـ ــ ــ ــ ــ ــ تحــ

  .2007،أرȋد،ࢫعالمࢫالكتبࢫاݍݰديثة،ࢫࢫإسفاتيجيةࢫمواجɺْڈاࢫ-العولمةࢫ

  .2016الɺاديࢫالنحويࢫࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية .3

ــــܣࢫࢫࢫࢫميةࡧوالــــــــــــــــــرȋحࡧכخلاࡪــــــــــــــــــʏالصــــــــــــــــــناعةࡧالماليــــــــــــــــــةࡧלســــــــــــــــــلا  .4 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫالمزʈۚــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدكتورࢫخالــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــيخࢫالــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الشــ

  م.23/09/2019شوɸدࢫيومࢫ

ــــد،ࢫ .5 ــ ــ ــ ــ ــــريࢫأحمــ ــ ــ ــ ــ ــــرحمنࢫʇســ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫالــ ــ ــ ــ ــ دورࡧالمصــــــــــــــارفࡧלســــــــــــــلاميةࡧࡩــــــــــــــʏࡧȖعبئــــــــــــــةࡧالمــــــــــــــواردࡧالماليــــــــــــــةࡧعبــ

ــــربࢫللتنميـــــــــــــــــــــــــة ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــادياتࢫالمغــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫاقتصـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʏࢫتنميـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاࢫࢭـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميةࢫودورɸــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوكࢫלسـ ــــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدوةࢫالبنـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ،ࢫنـ

ــــو  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميࢫللبحــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫלســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫ،المعɺــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميࢫللتنميــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــــكࢫלســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدة،ࢫالعرȌي،البنــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ثࢫوالتدرʈب،جــ

  .2010الطبعةࢫالثانية،

6. ،ʏــــاڤ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫالرفـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاديࢫمحمـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــܣࢫالمصـــــــــــــــــــــــــــــارفࡧלســـــــــــــــــــــــــــــلامية،ࡧفـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـۗ ــــوراتࢫحل ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــفوتࢫ،مɴشـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ب؈ـ

  .2004ࡧاݍݰقوقية،

ــــقࢫ .7 ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫوالتطبيـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــ؈نࢫالنظرʈـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميةࢫبـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوكࢫלسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاديࢫالبنـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوࢫشـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــراɸيمࢫࢫأبـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫإبـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ محمـــ

ــــمࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميةࢫرقــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوكࢫالســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــادياتࢫالبنــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاملةࢫلاقتصــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــوعةࢫالشــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫࢫ1الموسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاɸرةࢫدارࢫالٔڈضــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ القــ

  .ࢫ2000العرȋيةࢫ

 

 
                                                             

صࢫࡧ،2004ࡧب؈ــــــــــــــــــــــــفوتࢫ،مɴشــــــــــــــــــــــــوراتࢫحلۗــــــــــــــــــــــــܣࢫاݍݰقوقيــــــــــــــــــــــــة،ࡧالمصــــــــــــــــــــــــارفࡧלســــــــــــــــــــــــلامية،فــــــــــــــــــــــــاديࢫمحمــــــــــــــــــــــــدࢫالرفــــــــــــــــــــــــاڤʏ،ࢫ1
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20.  
،ࢫنــــــــــــــــــدوةࢫالماليــــــــــــــــــةࡧللتنميــــــــــــــــــةدورࡧالمصــــــــــــــــــارفࡧלســــــــــــــــــلاميةࡧࡩــــــــــــــــــʏࡧȖعبئــــــــــــــــــةࡧالمــــــــــــــــــواردࡧعبــــــــــــــــــدࢫالــــــــــــــــــرحمنࢫʇســــــــــــــــــريࢫأحمــــــــــــــــــد،ࢫࢫ2

البنـــــــــــــــــــوكࢫלســـــــــــــــــــلاميةࢫودورɸـــــــــــــــــــاࢫࢭـــــــــــــــــــʏࢫتنميـــــــــــــــــــةࢫاقتصـــــــــــــــــــادياتࢫالمغـــــــــــــــــــربࢫالعرȌي،البنـــــــــــــــــــكࢫלســـــــــــــــــــلاميࢫللتنميـــــــــــــــــــةࢫ،المعɺـــــــــــــــــــدࢫ

  .129-128،ࢫصࢫ2010לسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،جدة،ࢫالطبعةࢫالثانية،
،ࢫالموســــــــــــــــــــوعةࢫالشـــــــــــــــــــــاملةࢫالبنــــــــــــــــــــوكࡧלســــــــــــــــــــلاميةࡧبــــــــــــــــــــ؈نࡧالنظرʈــــــــــــــــــــةࡧوالتطبيــــــــــــــــــــقمحمــــــــــــــــــــدࢫإبــــــــــــــــــــراɸيمࢫࢫأبــــــــــــــــــــوࢫشــــــــــــــــــــادي،ࢫࢫ3

  .8صࢫ2000القاɸرةࢫ،دارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫࢫ1قتصادياتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫرقمࢫلا

ࢫ-تحــــــــــــــــدياتࢫالعولمـــــــــــــــــةࢫࢫ-ࢫا،لمصــــــــــــــــارفࡧלســــــــــــــــلاميةࡧمقــــــــــــــــرراتࡧݍݨنــــــــــــــــةࡧبــــــــــــــــازل احمــــــــــــــــدࢫســــــــــــــــليمانࢫخصـــــــــــــــــاونةࢫ،ࢫࢫ4 

  .62،ص2007،أرȋد،ࢫعالمࢫالكتبࢫاݍݰديثة،ࢫࢫإسفاتيجيةࢫمواجɺْڈا

  .15أبوࢫشادي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫمحمدࢫإبراɸيمࢫ5 

  م.22/09/2019إدارةࢫالدراساتࢫوالبحوث.ࢫنظرࢫيومࢫ-اتحادࡧالمصارفࡧالعرȋيةࢫ6 

  م22/09/2019إدارةࢫالدراساتࢫوالبحوث.ࢫنظرࢫيومࢫ-اتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية7 

  م22/09/2019إدارةࢫالدراساتࢫوالبحوث.ࢫنظرࢫيومࢫ-اتحادࡧالمصارفࡧالعرȋية8 

ـــــــدكتورࢫخالـــــــــــــــــدࢫالمزʈۚــــــــــــــــܣࢫࢫشـــــــــــــــــوɸدࢫيـــــــــــــــــومࢫࢫࢫלســــــــــــــــلاميةࡧوالـــــــــــــــــرȋحࡧכخلاࡪــــــــــــــــʏالصــــــــــــــــناعةࡧالماليـــــــــــــــــةࡧࢫ9  الشـــــــــــــــــيخࢫالـــــــــ

  م23/09/2019

 10ʏحࡧכخلاࡪــــــــــــــــȋدࢫيـــــــــــــــــومࢫࢫࢫالصـــــــــــــــــناعةࡧالماليــــــــــــــــةࡧלســــــــــــــــلاميةࡧوالـــــــــــــــــرɸۚـــــــــــــــــܣࢫࢫشــــــــــــــــوʈــــــــدكتورࢫخالــــــــــــــــدࢫالمز الشـــــــــــــــــيخࢫالــــــــ

  م23/09/2019

 11ʏحࡧכخلاࡪــــــــــــــــȋدࢫيـــــــــــــــــومࢫࢫࢫالصـــــــــــــــــناعةࡧالماليــــــــــــــــةࡧלســــــــــــــــلاميةࡧوالـــــــــــــــــرɸۚـــــــــــــــــܣࢫࢫشــــــــــــــــوʈــــــــدكتورࢫخالــــــــــــــــدࢫالمز الشـــــــــــــــــيخࢫالــــــــ

  م23/09/2019

  2016الɺاديࢫالنحويࢫࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࢫ12 

  2016الɺاديࢫالنحويࢫࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية13 

  2016الɺاديࢫالنحويࢫࢫالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺاࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية14 
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الصكوكࡧלسلاميةࡧكأحدࡧأɸمࡧرɠائزࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧ

  לسلامية

  ࢫإعداد

  روȋڍʏࢫفʋسةࢫعمراهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بوفليحࢫنȎيلࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

جاءتࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫلȘسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوحقيقةࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫوالرɠائزࢫالۘܣࢫتقومࢫعليھ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫمفɺومࢫللصناعة ࢫتقديم ࢫכمرࢫتم ࢫبادئ ʏࢫࢭ العالم،ࢫحيث

سلامية،ࢫخصائصɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫȊشɢلࢫمختصر،ࢫثمࢫقمناࢫبإعطاءࢫمفɺومࢫحولࢫالصɢوكࢫالماليةࢫל 

وكذاࢫأɸمࢫأنواعɺا،ࢫثمࢫࢭʏࢫالمحورࢫכخ؈فࢫاستعرضناࢫتوزعࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫحسبࢫالقطاعاتࢫووجدناࢫ

ࢫالتطوراتࢫ ࢫقمناࢫبإبرازࢫأɸم ࢫوأخ؈فا ࢫالبنوكࢫלسلامية، ࢫȊعد ࢫالثانية ࢫالمرتبة ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتحتل أن

منࢫإصداراتࢫدوليةࢫومحليةࢫللصɢوكࢫࢫ2017ࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫسوقࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخلالࢫسنة

ࢫالصɢوكࢫ ࢫإصدارات ʏࢫلإجماڲ ࢫלقليܣ ࢫوالتوزʉع ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫلسوق ʏيكڴɺࢫال ࢫالتوزʉع ʄࢫإڲ بالإضافة

  الدولية.

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالصɢوكࢫالمالية،ࢫالصɢوكࢫלسلامية.ࢫࢫࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

This paper came to shed light on the Islamic financial instruments and the reality of 

dealing with them in the world, where initially introduced the concept of the Islamic financial 

industry and the pillars on which the financial industry is brief, and then we give a concept 

about Islamic financial instruments, their characteristics as well as the most important types, 

Finally, we reviewed the distribution of the Islamic financial system by sector and found that 

the Islamic Sukuk ranked second after Islamic banks, and finally we highlighted the most 

important developments in the Islamic financial market in 2017 from international and local 

issuances of Sukuk In addition to the structural distribution of the global sukuk market and 

the regional distribution of the total issuance of international sukuk. 

Keywords: Islamic Financial Industry, Financial instruments, Islamic Sukuk. 

  مقدمة:ࡧ

تزايدࢫטɸتمامࢫبالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلدىࢫدولࢫالعالمࢫأجمعࢫوȋاݍݵصوصࢫלسلاميةࢫمٔڈا،ࢫمماࢫ

ࢫتفز ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة ࢫכرقام ࢫȖش؈فࢫإليھ ࢫوɸوࢫما ࢫنموɸا ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫمنڍʄࢫࢫساɸم ʏࢫࢭ ࢫتصب ࢫالۘܣ ࢫכموال ݯݨم

טقتصادࢫלسلامي،ࢫوݯݨمࢫטسȘثماراتࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالماڲʏࢫالموافقةࢫللشرʉعةࢫלسلامية،ࢫࢫونȘيجةࢫللأضرارࢫ

الماليةࢫالۘܣࢫݍݰقتࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫنȘيجةࢫللأزمةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫأثبȘتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫجدارٮڈاࢫࢭʏࢫ

ا،ࢫɸذاࢫכمرࢫجعلࢫبالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫخاصةࢫלسلاميةࢫمٔڈاࢫتتوجھࢫنحوࢫتخطيࢫכزمةࢫبالرغمࢫمنࢫحداثْڈ

טɸتمامࢫبالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫمنࢫخلالࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلȘسɺيلࢫ

ࢫכمرࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫ ࢫɸذا ࢫدفع ࢫوالبنɢي ʏࢫالماڲ ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتطورات ࢫومع ࢫالمالية، التعاملات

ࢫتطوʈرࢫإڲ ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫɸذا ࢫɠل ࢫالمسْڈلك؈ن، ࢫورغبات ࢫتتوافق ࢫجديدة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫأدوات ࢫاستحداث ʄ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.
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ࢫبالتعاملࢫ ࢫفيماࢫيتعلق ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصة ࢫالتعاملࢫبالمنتجات ࢫزʈادة ʄࢫإڲ تظɺرࢫالتقارʈرࢫاݍݰديثة

ʏڴʈࢫتمو ࢫوعاء ࢫمن ࢫتوفره ࢫلما ࢫنظرا ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫمنخفضة،ࢫࢫبالصɢوك ࢫوتɢلفة ࢫوȋمخاطرࢫأقل ܷݵم

حيثࢫȖعتمدࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫاليومࢫࢭʏࢫتموʈلࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫسواءࢫ

ɠانتࢫɸذهࢫالدولࢫإسلاميةࢫأوࢫغ؈فࢫذلك،ࢫكماࢫȖش؈فࢫלحصائياتࢫإڲʄࢫأنࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫتحتلࢫالمرتبةࢫ

כصولࢫالماليةࢫوكذاࢫبالɴسبةࢫللإصدارات،ࢫɠلࢫɸذاࢫيظɺرࢫࢫالثانيةࢫȊعدࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫحيثࢫݯݨم

  أɸميةࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية.

وࢭʏࢫضوءࢫماࢫسبقࢫفإنناࢫنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالتقديمࢫإبرازࢫواقعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكأحدࢫرɠائزࢫ

  الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫلذاࢫسنطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

  ماࡧɸوࡧواقعࡧالتعاملࡧبالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالعالم؟ࡧ

  وكمحاولةࢫللإجابةࢫعنࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫفقطࢫقمناࢫبتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:ࢫ

  المحورࡧכول:ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالصكوكࡧלسلامية،ࡧمفɺومɺاࡧوأنواعɺا

  الصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالمحورࡧالثالث:ࡧواقعࡧصناعة

  المحورࡧכول:ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

منࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫسنحاولࢫإعطاءࢫمفɺومࢫحولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫخصائصɺاࢫوأيضاࢫ

  إعطاءࢫنظرةࢫحولࢫأɸمࢫابتɢاراتࢫومنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

  مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡧ-أولا

ࢫأوࢫالɺندسةࢫࢫʇعتف  ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمفɺوم ࢫɸوࢫنفسھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة مفɺوم

الماليةࢫإلاࢫأنࢫטختلافࢫيكمنࢫࢭʏࢫأنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمطابقةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫعكسࢫ

  الɺندسةࢫالماليةࢫالتقليدية.

عةࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫتصميمࢫوتطوʈرࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫمجمو 

ࢫالماليةࢫ ࢫالفرص ࢫولاستغلال ࢫالمعقدة ࢫالتموʈل ࢫلمشاɠل ࢫحلول ࢫتحقق ࢫمبتكرة، ࢫمالية ࢫوآليات ࢫأدوات وتنفيذ

  :2.ࢫأيࢫأنࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتتضمنࢫالعناصرࢫالتالية1وفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

 ليةࢫجديدةࢫمنࢫشأٰڈاࢫتخفيضࢫʈارࢫآلياتࢫتموɢاليفࢫלجرائيةࢫلأعمالࢫقائمة،ࢫمثلࢫالتبادلࢫابتɢالت

  منࢫخلالࢫالشبكةࢫالعالميةࢫوالتجارةࢫלلكفونية.

 .ارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة،ࢫمثلࢫبطاقاتࢫטئتمانɢابت  

 لية،ࢫمثلࢫإدارةࢫالسيولةࢫأوࢫالديونࢫأوࢫإدارةࢫטئتمان.ࢫࢫࢫʈارࢫحلولࢫجديدةࢫللإدارةࢫالتموɢابت  

  سلاميةخصائصࡧالصناعةࡧالماليةࡧל ࡧ-ثانيا

الۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫيمكنࢫࢫ3تمتازࢫالصناعةࢫالماليةࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائص

:ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏاࢫࢭɸحصر  
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  خصائصࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ01شɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

ࡧ ࢫالواقعࢫوالتحديات،ࢫمجلةࢫالمصدر: الدراساتࢫالماليةࢫبودابࢫسɺام،ࢫصناعةࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية:

  .537،ࢫࢫصࢫ2017،ࢫجامعةࢫأمࢫالبواࢮʏ،ࢫاݍݨزائر،ࢫ8والمحاسȎيةࢫوלدارʈة،ࢫالعدد

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالصكوكࡧלسلامية،ࡧمفɺومɺاࡧوأنواعɺا

Ȗعتفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫالرɠائزࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعلٕڈاࢫالدولࢫحالياࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالم؈قانية،ࢫ

  لمحورࢫبتعرʈفࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫخصائصɺا،ࢫأɸدافɺاࢫوأنواعɺا.لذاࢫسنقومࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫا

  Ȗعرʈفࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡧࡧ-أولا

:ʏذاࢫالمجالࢫفيماࢫيڴɸࢫʏفاتࢫالمقدمةࢫࢭʈمࢫالتعرɸسنوجزࢫأ  

ࢫ(سنداتࢫ ࢫبـ ࢫعادة ࢫلɺا ࢫوʉشار ࢫصك ࢫ"جمع ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس عرفɺا

ࢫح ࢫصك ࢫɠل ࢫوʈمثل ࢫشɺادات، ʏࢫوۂ ࢫأوࢫإسلامية)، ࢫعيɴية ࢫمجموعات ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫمئوʈة ࢫلɴسبة ࢫملكية ق

ࢫأوࢫɲشاطࢫ ࢫمحدد ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫالموجودات ࢫتɢون ࢫوقد ࢫوغ؈فɸا، ࢫالعيɴية ࢫالموجودات ࢫمن ࢫمختلطة مجموعة

  .4اسȘثماريࢫمع؈نࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعة"

ࢫعبارةࢫ ʏࢫۂ ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫفإن ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫوالمراجعةࢫللمؤسسات ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة حسب

وثائقࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫخدماتࢫأوࢫࢭʏࢫملكيةࢫعنࢫ"

ࢫوȋدءࢫ ࢫالصɢوك ࢫقيمة ࢫتحصيل ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫخاص ࢫاسȘثماري ࢫɲشاط ࢫأو ࢫمع؈ن ࢫمشروع موجودات

  .5استخدامɺاࢫفيماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلھ"

  خصائصࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-ثانيا

  :6للصɢوكࢫלسلاميةࢫماࢫيڴʏمنࢫأɸمࢫاݍݵصائصࢫالمم؈قةࢫ

  ونɢوك مال رأس يتɢل مقدار( الصʈة وحدات من )المطلوب التموʈثمارȘة اسʈساوȘيخول  القيمة م 

ࢫشاǿعة لصاحّڈا  من ملكيتھ بɴسبة التموʈل موضوع المشروع أو العملية موجودات ࢭʏ حصة

  .الصɢوك قيمة إجماڲʏ إڲʄ صɢوك

 ون  قدɢة حقوقا أو متداولة أو ثابتة أعيانا الموجودات تʈلصيغة وفقا ذلك نحو ذلك نحو أو معنو 

  .المتداولة כصول  ࢭʏ الرقبة حق أو الثابتة ࢭʏࢫכصول  טنتفاع حق

  المصداقية الشرعية

تكون منتجات الصناعة المالية الإسلامية موافقة 
  الابتكار الحقيقي بدل التقليد ممكن للشرع بأكبر قدر

ما يلبي مصلحة حقيقة للمتعاملين وليس 
  مجرد عقد صوري وهمي  

   الاقتصاديةالكفاءة 

تحقيق مقاصد المتعاملين بأقل قدر 
 ممكن من التكاليف الإجرائية
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 يطبق ʄوك عڴɢالمشاركة فقھ صيغة أساسية بصفة לسلامية الص ʏح ࢭȋمثل واݍݵسارة الر 

  .כسɺم

 ع يتمʉاح( العوائد توزȋכر( ،شغيليةȘالعوائد وكذلك ال )احȋالمشروع من الناجمة الرأسمالية )כر 

 ࢭʏ المشارك؈ن وȋ؈ن المصدرة اݍݨɺة ب؈ن )الصɢوك قيمة( المال رأس فٕڈا العمليةࢫࢫالمسȘثمر من أو

 أن وʈجوز  טكتتاب ɲشرة ࢭʏ إلٕڈا والمشار علٕڈا، ي טتفاقࢫࢫوالفاض يتم شاǿعة بɴسبة الصɢوك

 .نالطرف؈ باتفاق ففة ɠل فٕڈا النظر ʇعاد

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ-ثالثا

ࢫأوردت الشرڤʏ العقد طبيعة باختلاف وذلك وتȘنوع לسلامية الصɢوك طبيعة تختلف  ɸيئة وقد

ولكنࢫ לسلامية، الصɢوك من نوع عشر أرȌعة من أك؆ف לسلامية، المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة

  :7التاڲʏ الشɢل ࢭʏ توضيحɺا يمكن والۘܣ انȘشارا أك؆فɸا

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ02شɢلࡧرقم

  

  

  

  

  

  

  

بوخاريࢫفاطنة،ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكآليةࢫلتفعيلࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫمجلةࢫاقتصادࢫالمالࢫࢫالمصدر:

  .57،ࢫص2017وכعمال،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫالمجلدࢫالثاɲي،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫ

 المحورࡧالثالث:ࡧواقعࡧصناعةࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلامية

כصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫللتصɴيفاتࢫטئتمانية،ࢫبلغࢫݯݨمࢫ» ستاندردࢫآندࢫبورز«بحسبࢫوɠالةࢫ

ࢫأٰڈاࢫتتوقعࢫاستمرارࢫالتباطؤࢫࢭʏࢫوت؈فةࢫنموࢫالقطاعࢫخلالࢫالعامࢫ2016ترʈليونࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ2.1 ،ࢫإلاّ

ࢫالنموࢫ2017 ࢫلفاجع ࢫنȘيجة ࢫالرȋحية، ࢫوانخفاض ࢫכصول ࢫنوعية ࢫأو ࢫجودة ʏࢫࢭ ࢫتراجع ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،

ࢫالص؈ففة ࢫلقطاع ࢫالرئʋسية ࢫכسواق ʏࢫوالتأث؈فࢫࢫטقتصاديࢫࢭ ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ לسلامية

السلۗܣࢫللإجراءاتࢫالمتخذةࢫلمواجɺةࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفط.ࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫإنࢫتواصلࢫالطلبࢫمنࢫقبلࢫ

قاعدةࢫالعملاءࢫالمقايدةࢫواݍݨɺودࢫالمبذولةࢫلتوحيدࢫالوثائقࢫالقانونيةࢫوتفس؈فࢫأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫبالإضافةࢫ

ضࢫɸذاࢫالفاجعࢫجزئياً إڲʄࢫالمساɸمةࢫالمحتملةࢫ   .8للقطاعࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫقدࢫʇعوّ

وȖشɢلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݨزءࢫכɸمࢫوכكفࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫحيثࢫبلغتࢫأصولࢫɸذهࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ1,451المصارف ࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعام ࢫࢫ1,346مقابل ࢫأنࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ࢫالمتوقع (ومن

ࢫ ࢫɸذه ࢫݯݨم ࢫيصل ࢫالعام ࢫبٔڈاية ࢫࢫ2021כصول ʄࢫ(أوࢫࢫ2.7إڲ ࢫלسلامية ࢫالسندات ࢫتلٕڈا ࢫدولار)، ترʈليون

 الصكوك الإسلامية

 قابلة للتداول غير قابلة للتداول

 المضاربة الإجارة المشاركة السلم المرابحة الاستصناع
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ࢫ ࢫبلغت ࢫوالۘܣ ࢫࢫ342الصɢوك) ࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعام ࢫࢫ295مقابل ࢫصناديقࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ࢫثم ،

ࢫصناعةࢫال2014مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ56مقابلࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ66טسȘثمارࢫלسلاميةࢫ( تأم؈نࢫ)،ࢫوأخ؈فاً

)،ࢫوذلكࢫبحسبࢫ2014مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ33مقابلࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ38לسلاميࢫ(أوࢫالتɢافل)ࢫ(حواڲʏࢫ

ࢫ«تقرʈرࢫ ࢫالعالܣ ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫوɠالةࢫ» 2016/2017حالة ࢫوȋحسب ࢫروʈفز. ࢫتومسون الصادرࢫعن

ࢫبورز« ࢫآند ࢫا»ستاندرد ࢫمواجɺة ʏࢫࢭ ࢫالɢامل ࢫدورɸا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتؤدِ ࢫلم ࢫمثلࢫ، ࢫالدورʈة لتقلبات

ࢫإصدارࢫ ࢫتفوق ࢫحيث ࢫالتموʈل، ࢫاحتياجات ࢫلسد ࢫلݏݰɢومات ࢫبديل ࢫكمصدر ࢫالنفط، ࢫأسعار انخفاض

السنداتࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫالصɢوك،ࢫوقدࢫʇعودࢫذلكࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارࢫالفائدةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫȖعقيداتࢫ

  .9عمليةࢫإصدارࢫالصɢوك

 

  
الص؈ففةࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالنموࢫوالتفوق،ࢫمجلةࢫإتحادࢫالمصارفࢫإدارةࢫالدراساتࢫوالبحوث،ࢫالمصدر:ࡧ

  .ࢫ11،ࢫص2018،ࢫ440العرȋية،ࢫالعددࢫ

  تطورࡧإصدارࡧالصكوكࡧࡩʏࡧالعالم:ࡧ

الصɢوكࢫۂʏࢫالȘسميةࢫالۘܣࢫتطلقࢫعڴʄࢫسنداتࢫالدينࢫלسلامية،ࢫوقدࢫتطورتࢫالصɢوكࢫلتɢونࢫأداةࢫ

ڴʄࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكأحدࢫכدواتࢫالماليةࢫفعالةࢫلإدارةࢫرأسࢫالمالࢫوالنموࢫحيثࢫتزايدࢫالطلبࢫالعالܣࢫع

 .10לسلاميةࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫبصورةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫخاصةࢫمشروعاتࢫالبۚܣࢫالتحتية

ࡧالصعودي: .1 ࡧטتجاه ʏࡧࡩ ࡧالصكوك ࢫمذكرةࢫࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫالعام ࢫالعالمية ࢫالصɢوك ࢫسوق أغلقت

ࢫלصدارࢫا ࢫجɺات ࢫمن ࢫטنȘباه ࢫجذب ࢫالصɢوك ࢫواصلت ࢫحيث ࢫتوسعتࢫمتفائلة، ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ݍݨديدة

)،ࢫبحيثࢫتمࢫإصدارࢫالصɢوكࢫكمصدرࢫ2017قاعدةࢫالمسȘثمرʈن،ࢫوɸوࢫتطورࢫمܨݨعࢫخلالࢫالعامࢫ(

ࢫاحتياجاتࢫ ࢫالمشارʉع، ࢫتموʈل ࢫالطائرات، ࢫتموʈل ࢫالتحتية، ࢫلتطوʈرࢫالبɴية ࢫللتطبيق ࢫقابل بديل
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خرىࢫالمث؈فةࢫכغراضࢫالعامةࢫللشرɠات،ࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫومتطلباتࢫالم؈قانية،ࢫومنࢫالتطوراتࢫכ 

للاɸتمامࢫإصدارࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫوزʈادةࢫטɸتمامࢫبإصداراتࢫالصɢوكࢫالدولية،ࢫوɠانࢫاݍݰدثࢫ

ࢫ ࢫلسنة ʏڏʈانࢫࢫ2017التارɠࢫو ࢫسيادي، ࢫكمصدرࢫصɢوك ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ɸوࢫدخول

ࢫنحوࢫ ࢫبلغ ࢫكب؈فࢫ ࢫبݲݨم ࢫدولياً ࢫإصداراً ࢫللبلاد ࢫعدࢫ9לصدارࢫכول ࢫتلْڈا ࢫدولارࢫأمرɢʈي، ةࢫمليارات

ࢫɠانࢫ ࢫحيث ࢫךخرࢫɸوࢫنيج؈فيا، ࢫاݍݨديد ࢫوالمصدرࢫالسيادي ࢫسيادية، ࢫلصɢوك ࢫمحلية إصدارات

مليونࢫدولار،ࢫعلاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫفإنࢫטɸتمامࢫالمتواصلࢫمنࢫقبلࢫࢫ312לصدارࢫالمحڴʏࢫللبلدࢫحواڲʏࢫ

ࢫوتركياࢫ ࢫوإندونʋسيا ࢫالبحرʈن ࢫحɢومات ࢫمثل ࢫوالمالية، ࢫالسيادية ࢫالمؤسسات ࢫوشبھ الشرɠات

لطنةࢫعمانࢫوɸونجࢫɠونجࢫومؤسسةࢫدȌيࢫللاسȘثمارࢫوالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫأبقتࢫوȋاكستانࢫوس

ࢫالعرȋيةࢫ ࢫالمملكة ࢫمثل ࢫ، ࢫاݍݨديدة ࢫלصدار ࢫجɺات ࢫساعدت ࢫحيث ࢫɲشطة، ࢫالصɢوك سوق

ࢫإصداراتࢫ ࢫاستوفت ࢫكما ، ࢫسليماً ࢫمسارࢫالنموࢫلإصدارࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ʄࢫعڴ السعودية،

نࢫالشرقࢫכقظۜܢ،ࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫالصɢوكࢫقص؈فةࢫכجلࢫمنࢫقبلࢫعددࢫمنࢫبلدا

ࢫ ࢫآسيا، ࢫIILMأفرʈقيا، ࢫبنك ،Kuvet Turkࢫכجلࢫࢫ ࢫقص؈فة ࢫالسيولة ࢫلمتطلبات ࢫوࢫذلك المشاركة،

ࢫقص؈فةࢫ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʏࢫࢭ ࢫانخفاض ࢫɸناك ࢫɠان ࢫذلك ࢫومع ࢫלسلامية، ࢫالمالية للمؤسسات

 .112017כجلࢫخلالࢫعامࢫ

ࡧالعالمية: .2 ࡧالصكوك ࢫל ࢫسندات ʏࢫإجماڲ ࢫبلغ ࢫعامࢫࢫ116.7صدارࢫالعالܣ ʏࢫࢭ مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

ݳࢫࢭʏࢫالرسمࢫالبياɲيࢫأدناه،ࢫحيثࢫارتفعࢫלصدارࢫالعالܣࢫللصɢوكࢫمنࢫ2017 ࢫ87.9،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

،ࢫوɸوࢫقفزةࢫمث؈فةࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ116.7إڲʄࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫ

Ȋشɢلࢫࢫ2017ترجعࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫاݍݱݨمࢫخلالࢫعامࢫمنࢫحيثࢫاݍݱݨم،ࢫو ࢫ٪32للإܿݨابࢫتبلغࢫحواڲʏࢫ

ࢫجانبࢫ ʄࢫإڲ ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫقبل ࢫمن ࢫالسيادية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ʄࢫإڲ رئʋؠۜܣ

ࢫכخرى،ࢫ ࢫالدول ࢫوȌعض ࢫوأفرʈقيا ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫودول ࢫآسيا ࢫمن ࢫالثابتة לصدارات

ࢫכ  ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫالصɢوك، ࢫسوق ʄࢫعڴ ࢫالɺيمنة ʏࢫࢭ ࢫمثلࢫوȖستمرࢫمال؈قيا ࢫدول ࢫمن سɺم

 .12إندونʋسياࢫوלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوإڲʄࢫحدࢫماࢫمنࢫتركيا،ࢫمتقارȋةࢫࢭʏࢫالقيمة

  :ࡧسنداتࡧالصكوكࡧالعالمية2رسمࡧبياɲي
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Source : sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, 

p20-21.  

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ37.6بلغࢫإجماڲʏࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫالدوليةࢫࢫלصداراتࡧالدوليةࡧللصكوك: .3

البالغࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنࢫمستوىࢫعامࢫࢫ6.4،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫزʈادةࢫقدرɸاࢫࢫ2017ࢭʏࢫعامࢫ

وɸوࢫحۘܢࢫךنࢫأعڴʄࢫقيمةࢫلإصداراتࢫالصɢوكࢫالدوليةࢫالمܦݨلةࢫمنذࢫࢫ-مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ31.2

 .13بدايةࢫسوقࢫالصɢوك

 :ࡧݯݨمࡧלصداراتࡧالدوليةࡧللصكوك3بياɲيرسمࡧ

 
  .Source : sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, p24ࡧ

ࡧمحلية: .4 ࡧصكوك ࢫࢫسندات ࢫالبياɲي ࢫالرسم ݳ ࢫقدࢫࢫ4يوܷ ࢫالمحلية ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫأن أدناه

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫمستواɸا ࢫمن ࢫࢫ2016ارتفعت ࢫࢫ56.7والذيࢫبلغ ʄࢫإڲ مليارࢫدولارࢫࢫ79.06مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

مليارࢫدولارࢫࢫ20أمرɢʈي.ࢫوʈأȖيࢫاݍݨزءࢫכكفࢫمنࢫɸذهࢫالزʈادةࢫمنࢫالسوقࢫالسعوديࢫالذيࢫيصلࢫإڲʄࢫ

 .14،ࢫيليھࢫمساɸمةࢫالسوقࢫالمال؈قية

  سنداتࡧالصكوكࡧالمحليةࡧ:ࡧݯݨم4رسمࡧبياɲي
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  .Source : sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, p25ࢫ

ࡧالعالمية .5 ࡧالصكوك ࡧلسوق ʏيكڴɺࡧال ࢫɠانتࢫالتوزʉع ࢫفقد ࢫالدولية، ࢫالصɢوك ࢫȊسوق ࢫيتعلق ࢫفيما :

ࢫۂʏࢫالɺيɢلࢫכك؆فࢫشعبيةࢫللإصدار،ࢫحيثࢫ ݳࢫالرسمࢫالبياɲيࢫصɢوكࢫלجارةࢫتارʈخياً أدناهࢫࢫ5يوܷ

وȖستمرࢫࢫ2015-2010خلالࢫالففةࢫࢫ٪35أنࢫحصةࢫלجارةࢫمنࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫȖشɢلࢫحواڲʏࢫ

حصةࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫالسداد،ࢫكماࢫɸوࢫمذɠورࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫصɢوكࢫآخر،ࢫوانخفضتࢫاݍݰصةࢫإڲʄࢫ

ʇعۚܣࢫأنࢫ.ࢫࢭʏࢫحالةࢫاستخدامࢫالصɢوكࢫȊشɢلࢫعام،ࢫيتمࢫاستخدامࢫלجارةࢫمماࢫ2017ࢭʏࢫعامࢫࢫ12٪

ɸوࢫالعامࢫالذيࢫحدثࢫفيھࢫالتحولࢫالمفاڊȃࢫوالكب؈فࢫمنࢫࢫ2015٪25حصةࢫלجارةࢫيمكنࢫاعتبارɸاࢫ

ࢫ19.2حيثࢫبلغتࢫحصةࢫصɢوكࢫالوɠالةࢫࢫ2017نموذجࢫלجارةࢫإڲʄࢫالوɠالة،ࢫواستمرࢫɸذاࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫ( ࢫالسعوديةࢫ٪43مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫأدى ࢫالدولية. ࢫלصدارات ʏࢫإجماڲ ࢫمن (

ࢫالبال ࢫقيمْڈا ࢫبحصةࢫࢫ9.00غة ࢫوالمرابحة ࢫالمضارȋة ࢫمن ࢫيتɢون ࢫݠݨ؈ن ࢫɸيɢل ࢫإدخال ʄمليارࢫدولارࢫإڲ

منࢫإجماڲʏࢫإصداراتࢫالصɢوك،ࢫمنࢫحيثࢫالɺيɢل،ࢫفإنࢫالصɢوكࢫۂʏࢫمزʈجࢫمنࢫלجارةࢫࢫ٪8تبلغࢫ

ࢫمشɢلةࢫ ࢫتقليل ࢫوʈتم ࢫالɺيɢلة ʏࢫࢭ ࢫمرونة ࢫالوɠالة ࢫتوفرࢫصɢوك ࢫكما ࢫݠݨ؈ن، ࢫɸوࢫɸيɢل ࢫالمرابحة مع

احة،ࢫوعندࢫالنظرࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعة،ࢫفإنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫɸيɢلࢫواحدࢫيحتاجࢫنقصࢫכصولࢫالمت

ʏࢫتقييمࢫجماڤʄ15إڲ. 

 :ࡧالتوزʉعࡧالɺيكڴʏࡧلسوقࡧالصكوكࡧالعالمية5رسمࡧبياɲيࡧ

 
 .Source : sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, p48ࢫ
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ࢫ ࢫاݍݨدول ʄࢫإڲ ࢫنظرة ࢫسوقࢫࢫ3لنا ʏࢫࢭ ࢫمɢانْڈا ʄࢫعڴ ࢫحافظت ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫدولةࢫלمارات ࢫأن أدناه

ࢫ ࢫمنذࢫعام ࢫالدولية ࢫوقطرࢫوسلطنةࢫعمانࢫ2001الصɢوك ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫإڲʄࢫجانب ،

ࢫاݍݵمس ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫفإنࢫدول ࢫࢫوالبحرʈن، ʄسيطرࢫعڴȖ30٪ࢫإصداراتࢫࢫ ʏࢫإجماڲ من

الصɢوكࢫمنذࢫالتأسʋس،كماࢫࢫتتمتعࢫمال؈قياࢫأيضًاࢫبحضورࢫقويࢫࢭʏࢫالسوقࢫالدوليةࢫحيثࢫتمتلكࢫ

منࢫجميعࢫלصداراتࢫالدوليةࢫمنذࢫإɲشا٬ڈا،ࢫوتفزࢫإندونʋسياࢫȊسرعةࢫكمصدرࢫرئʋؠۜܣࢫࢫ٪24حواڲʏࢫ

 .ࢫࢫ16٪24للصɢوكࢫوارتفعتࢫحصْڈاࢫإڲʄࢫ

ࡧ-ࡧ2001لإجماڲʏࡧإصداراتࡧالصكوكࡧالدوليةࡧخلالࡧالففةࡧينايرࡧالتوزʉعࡧלقليميࡧࡧ3اݍݨدولࡧ

  2017دʇسمفࡧ

  الɴسبةࡧالمئوʈة%  القيمةࡧمليونࡧدولار  عددࡧלصدارات  

  آسياࡧوالشرقࡧכقظۜܢ

  الص؈ن

  ɸوɲغࡧكوɲغ

  أندونʋسا

  اليابان

  مال؈قيا

  باكستان

  سنغافورة

  

1  

5  

15  

3  

90  

4  

4  

  

97  

3196  

13503  

190  

54473  

3600  

711  

  

0.04  

1.46  

6.16  

0.09  

24.85  

1.64  

0.32  

  34.6  75769  122  المجموع

دولࡧاݍݵليجࡧوالشرقࡧ

  כوسط

  البحرʈن

  الكوʈت

  عمان

  قطر

  السعودية

לماراتࡧالعرȋيةࡧ

  المتحدة

  

101  

17  

3  

14  

50  

96  

  

10430  

3327  

2582  

11435  

38965  

63644  

  

4.76  

1.52  

1.18  

5.22  

17.78  

29.04  

  59.5  130383  281  المجموع

  إفرʈقيا

  نيج؈فيا

  جنوبࡧإفرʈقيا

  

1  

1  

  

150  

500  

  

0.07  

0.23  
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  0.06  130  1  السودان

  0.4  780  3  المجموع

  أوروȋاࡧوأمرɢʈا

  فرɲسا

  ألمانيا

  لوكسمبورغ

  تركيا

  المملكةࡧالمتحدة

  الولاياتࡧכمرʈكية

  ɠازخستان

  

1  

3  

3  

22  

9  

5  

1  

  

1  

206  

250  

8934  

1368  

1367  

77  

  

0.0005  

0.09  

0.13  

4.08  

0.62  

0.62  

0.04  

  5.58  12233  44  المجموع

ʏ100  129165  450  المجموعࡧالكڴ  
Source : sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, p41-42.   

  :ࡧالتوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧݍݱݨمࡧלصداراتࡧالدوليةࡧللصكوك6رسمࡧبياɲي

  
  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫالمصدر:

  :ࢫخاتمة

ࢫلتوجھࢫ ࢫنظرا ࢫوذلك ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتنافس ࢫاليوم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة أصبحت

ࢫوغ؈فɸا،ࢫ ݨزࢫالم؈قانية ࢫوܿ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ʄࢫإڲ ࢫالدول ࢫمن العديد

الماليةࢫوخاصةࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫراجعࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذاࢫوسȎبࢫانȘشارࢫɸذهࢫالصناعةࢫ

النوعࢫمنࢫالتموʈلࢫخاصةࢫلدىࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتقدمةࢫوأيضا،ࢫالتɢلفةࢫالمنخفضةࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫ

،ࢫلذاࢫالتموʈل،ࢫالعائدࢫالمرتفعࢫوقلةࢫالمخاطرࢫالماليةࢫالمرتبطةࢫبالعملياتࢫالۘܣࢫتقومࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلامية

ومنࢫخلالࢫالدراسةࢫالۘܣࢫقمناࢫ٭ڈاࢫلاحظناࢫالتوسعࢫالɺائلࢫالذيࢫʇشɺدهࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫخاصةࢫفيماࢫ

35%

59%

0%

6%

آسیا 
والشرق 
الأقصى

الخلیج 
العربي 

والشرق 
الأوسط
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يتعلقࢫبإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوقدࢫتوصلناࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫيمكنࢫ

  تݏݵيصɺاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫ

 تھࢫȎسɲوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫɢلࢫالصɢشȖ17%ࢫלسلاميࢫوذلكࢫسنةࢫࢫʏࢫالنظامࢫالماڲʏمنࢫإجماڲ

2015.  

 وكࢫمنࢫɢࢫعامࢫࢫ87.9ارتفعࢫלصدارࢫالعالܣࢫللصʏيࢫࢭɢʈࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫأمرʄمليارࢫدولارࢫࢫ116.7إڲ

 .2017أمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫ

 وكࢫالدوليةࢫɢࢫإصداراتࢫالصʏࢫعامࢫࢫ37.6بلغࢫإجماڲʏيࢫࢭɢʈاࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɸادةࢫقدرʈࢫ6.4بز

 .ࢫࢫࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫعنࢫسنةࢫ

 ࢫعامࢫʏاࢫࢭɸوكࢫالمحليةࢫقدࢫارتفعتࢫمنࢫمستواɢسبةࢫلإصداراتࢫالصɴࢫ56.7والذيࢫبلغࢫࢫ2016بال

 .ࢫࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫࢫ79.06مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫإڲʄࢫ

 الةࢫɠوكࢫالوɢࢫالعالمࢫاستحواذࢫصʏوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭɢࢫلسوقࢫالصʏيكڴɺعࢫالʉرࢫلناࢫالتوزɺيظ

  .%35منࢫإجماڲʏࢫלصداراتࢫتلٕڈاࢫصɢوكࢫלجارةࢫبɴسبةࢫࢫ%43عڴʄࢫماࢫɲسȎتھࢫ

 ࢫʄسيطرࢫعڴȖࢫاݍݵمسࢫʏوك.ࢫ٪30دولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋɢࢫإصداراتࢫالصʏمنࢫإجماڲ  

  التوصياتࡧوטقفاحات:ࡧ

 تمامɸࢫالتقليدية،ࢫࢫט ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫحقيقي ࢫكبديل ࢫوجعلɺا ࢫלسلامية، ࢫالمالية أك؆فࢫبالصناعة

ࢫمنࢫ ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫȖسمح ࢫإصدارࢫقوان؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫوالعرȋية، ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ وخاصة

  توسيعࢫɲشاطɺا.

 عةࢫלسلامية.ࢫʉامࢫالشرɢضرورةࢫتكييفࢫالقوان؈نࢫالوضعيةࢫاݍݵاصةࢫبالصناعةࢫالماليةࢫمعࢫأح  

 .اɸعقيدȖوكࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوعدمࢫɢسيطࢫלجراءاتࢫالمتعلقةࢫبإصدارࢫالصȎت 

 سبةࢫɴࢫبال ࢫسواء ࢫالمالية ࢫوטحتياجات ࢫتتوافق ࢫالصɢوكࢫלسلامية ࢫمن ࢫأنواعࢫجديدة ضرورةࢫخلق

  للدولࢫأوࢫالمؤسسات.
                                                             

ࢫالمصرفيةࢫࢫ1  ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫمحمد، ࢫزʈدان ࢫعديلة، خنوسة

  .76،ࢫصࢫ2017،ࢫ17כɠاديميةࢫللدراساتࢫטجتماعيةࢫوלɲسانية،ࢫالعددࢫלسلامية،ࢫ

ࢫ2  ࢫدراسات،ࢫالعددࢫࢫ ،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫ26سعدࢫأولادࢫالعيد،ࢫأسسࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمجلة

  .29،ࢫص2016جامعةࢫכغواط،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

ࢫوالمحاسȎيةࢫࢫ3  ࢫالمالية ࢫالدراسات ࢫمجلة ࢫوالتحديات، ࢫالواقع ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫصناعة ࢫسɺام، بوداب

  .537،ࢫࢫصࢫ2017أمࢫالبواࢮʏ،ࢫاݍݨزائر،ࢫ،ࢫجامعةࢫ8وלدارʈة،ࢫالعدد

الواقعࢫالتحدياتࢫوךفاق،ࢫمجلةࢫࢫ2015-2001زʈدانࢫعبدࢫالرزاق،ࢫصناعةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫخلالࢫالففةࢫࢫ4 

  .ࢫࢫࢫࢫ104،ࢫص2019טقتصادࢫوالمالية،ࢫالعددࢫכول،ࢫالمجلدࢫاݍݵامس،ࢫجامعةࢫاݍݨلفة،ࢫ

قروميࢫحميد،ࢫ٭ڈياɲيࢫرضا،ࢫفعاليةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكإحدىࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمبتكرةࢫࢭʏࢫࢫ5 

  .322،ࢫص2018،ࢫاݍݨزائر،ࢫ9تموʈلࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫوالتنميةࢫالȎشرʈة،ࢫالعددࢫالثالث،ࢫالمجلد
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دارةࢫمخاطرɸا،ࢫمجلةࢫالتنميةࢫوטقتصادࢫالتطبيقي،ࢫغرȌيࢫحمزة،ࢫوفاءࢫجبلاڌʏ،ࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫأنواعɺاࢫوإࢫ6 

  .138،ࢫص2018العددࢫالثالث،ࢫجامعةࢫالمسيلة،ࢫ

ࢫالعددࢫࢫ7  ࢫوכعمال، ࢫالمال ࢫاقتصاد ࢫمجلة ،ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ࢫلتفعيل ࢫكآلية ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫدور ࢫفاطنة، بوخاري

  .57،ࢫص2017الثاɲي،ࢫالمجلدࢫالثاɲي،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫ

،ࢫ440الص؈ففةࢫלسلاميةࢫب؈نࢫالنموࢫوالتفوق،ࢫمجلةࢫإتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫالعددࢫبحوث،ࢫإدارةࢫالدراساتࢫوالࢫ8 

  .ࢫ11،ࢫص2018

  .12نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ9 

ࢫالمصارفࢫࢫ10  ࢫإتحاد ࢫمجلة ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫوالص؈ففة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوالبحوث، ࢫالدراسات إدارة

  .51،ࢫصࢫ2016،ࢫ425العرȋية،ࢫالعددࢫ

21.-report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018, p20sukuk   11  

sukuk report, p21. 12  

sukuk report, p24. 13  

sukuk report, p25. 14  

sukuk report, p48. 15  

sukuk report, p41. 16  

  قائمةࡧالمراجع:

  المراجعࡧبالغةࡧالعرȋية:ࡧ- أولا

  المقالات:ࡧ-1

 ࢫ ࢫوالبحوث، ࢫالدراسات ࢫالعددࢫإدارة ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف ࢫإتحاد ࢫمجلة ࢫالنموࢫوالتفوق، ࢫب؈ن ࢫלسلامية الص؈ففة

  .2018،ࢫ440

 ࢫالمصارفࢫ ࢫإتحاد ࢫمجلة ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫوالص؈ففة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوالبحوث، ࢫالدراسات إدارة

  .2016،ࢫ425العرȋية،ࢫالعددࢫ

 ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫصناعة ࢫسɺام، ࢫوالمحاسȎيةࢫࢫبوداب ࢫالمالية ࢫالدراسات ࢫمجلة ࢫوالتحديات، ࢫالواقع לسلامية:

  .2017،ࢫجامعةࢫأمࢫالبواࢮʏ،ࢫاݍݨزائر،ࢫ8وלدارʈة،ࢫالعدد

 ࢫالعددࢫ ࢫاقتصادࢫالمالࢫوכعمال، ࢫالماڲʏ،ࢫمجلة ࢫالسوق ࢫكآليةࢫلتفعيل ࢫفاطنة،ࢫدورࢫالصɢوكࢫלسلامية بوخاري

  .2017الثاɲي،ࢫالمجلدࢫالثاɲي،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫ

 ࢫالمصرفيةࢫخن ࢫتطوʈرࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫودورɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫمنتجات ࢫمحمد، ࢫزʈدان ࢫعديلة، وسة

  .2017،ࢫ17כɠاديميةࢫللدراساتࢫטجتماعيةࢫوלɲسانية،ࢫالعددࢫלسلامية،ࢫ

 ࢫوטقتصادࢫ ࢫالتنمية ࢫمجلة ࢫمخاطرɸا، ࢫوإدارة ࢫأنواعɺا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ،ʏࢫجبلاڌ ࢫوفاء ࢫحمزة، غرȌي

  .2018العددࢫالثالث،ࢫجامعةࢫالمسيلة،ࢫࢫالتطبيقي،

 وكࢫלسلاميةࢫخلالࢫالففةࢫɢدانࢫعبدࢫالرزاق،ࢫصناعةࢫالصʈالواقعࢫالتحدياتࢫوךفاق،ࢫمجلةࢫࢫ2015-2001ز

  .2019טقتصادࢫوالمالية،ࢫالعددࢫכول،ࢫالمجلدࢫاݍݵامس،ࢫجامعةࢫاݍݨلفة،ࢫ
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 ،ࢫمجلةࢫدراسات ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية، ࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫ26العددࢫࢫسعدࢫأولادࢫالعيد،ࢫأسس ،ࢫɠلية

  .2016جامعةࢫכغواط،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 وكࢫלسلاميةࢫكإحدىࢫمنتجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمبتكرةࢫɢيࢫرضا،ࢫفعاليةࢫالصɲقروميࢫحميد،ࢫ٭ڈيا

 .2018،ࢫاݍݨزائر،ࢫ9ࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫوالتنميةࢫالȎشرʈة،ࢫالعددࢫالثالث،ࢫالمجلد

  المراجعࡧبالغةࡧכجنȎية:ࡧ-ثانيا

 sukuk report, international Islamic financial market, 7th edition, April 2018 
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محاولةࡧتصورࡧنظامࡧجباǿيࡧللص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧظلࡧالنظامࡧ

  اݍݨباǿيࡧاݍݨزائريࡧاݍݰاڲʏࡧ(مدعمࡧبأمثلةࡧتوضيحية)

  

  ࢫالدكتور ࢫإعداد

  عʋؠۜܢࢫسماع؈ن

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ٮڈدفࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫالمعاݍݨةࢫاݍݨبائيةࢫلمعاملاتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫ

اݍݨزائرࢫمنࢫخلالࢫالتطرقࢫإڲʄࢫأɸمࢫالضرائبࢫالمطبقةࢫعڴʄࢫصيغࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫوفقاࢫللȘشرʉعࢫاݍݨباǿيࢫ

ࢫإطارࢫنظا ʏࢫࢭ ࢫالمفروضة ࢫכمرࢫبالضرائب ࢫȖعلق ࢫسواء ࢫبھ، ࢫالمعمول ࢫعامةࢫاݍݨزائري ʄࢫعڴ ࢫالعام ࢫالقانون م

المɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫأوࢫȖعلقࢫכمرࢫبالضرائبࢫالمحصلةࢫعنࢫطرʈقࢫنظامࢫטقتطاعࢫمنࢫالمصدرࢫالمطبقࢫعڴʄࢫ

  مداخيلࢫاݍݰقوقࢫوالوداǿعࢫوكذاࢫכرȋاحࢫالموزعة.ࢫ

تࢫɸذهࢫالدراسةࢫبأمثلةࢫتوضيحيةࢫأعتمدناࢫفٕڈاࢫالȎساطةࢫوالسɺولࢫࢫࢫࢫࢫ عِمَ كيفيةࢫحسابࢫأɸمࢫةࢫࢭʏࢫكماࢫدُ

  لضرائبࢫالۘܣࢫتخضعࢫلɺاࢫɸذهࢫالمعاملات.ا

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخصوصيات ʄࢫإڲ ࢫيلتفت ࢫلم ࢫاݍݨزائري ࢫاݍݨباǿي ࢫالمشرع ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫخلصت ࢫاوقد لص؈ففةࢫصيغ

ࢫالمصرفࢫ ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫللضرʈبة ࢫاݍݵاضعة ࢫכعمال ࢫمن ࢫكغ؈فɸا ࢫتجارʈة ࢫأعمال ࢫواعتفɸا טسلامية

ࢭʏࢫذلكࢫشأنࢫباࢮʏࢫالمɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫيؤديࢫنفسࢫمɢلفࢫبالضرʈبةࢫشأنھࢫ טسلاميࢫالذيࢫʇعتفࢫɸوࢫךخر

ࢫللنظامࢫ ࢫالتاȊع؈ن ࢫטعتبارʈ؈ن ࢫכܧݵاص ࢫلɺا ࢫيخضع ࢫالۘܣ ࢫالضرائب ࢫلنفس ࢫوʈخضع ࢫاݍݨبائية טلقمات

  اݍݨباǿيࢫاݍݰقيقي.

  :ࡧالص؈ففةࡧטسلامية،ࡧالنظامࡧاݍݨباǿي،ࡧالمعاملةࡧاݍݨبائية.الɢلماتࡧالمفتاحࡧࡧࡧ

Abstract: 

   The aim of this research paper is to highlight the taxࢫ treatment of the islamic banking 

transactions in Algeria by addressing the most important taxes applied to the forms of islamic 

banking in accordance with the Algerian tax legislation applicable, whether it is related to 

taxes imposed under the common law system on the most  taxpayers or related to tax 

collected by the withholding system on receivables, deposits and dividends. 

   This study was also supported by illustrative examples where we used simplicity and ease 

in  how to calculate the most important taxes to which these transactions are subject. 

   The study concluded that the Algerian tax legislator did not interested about the 

characteristics of islamic banking forms and considered it a commercial affaire like any other 

taxable business carried out by islamic Bank, which is also a legal taxpayers, who do the 

same tax obligations and is subject to the same taxes imposed on legal presons affiliated a 

real profit system. 

Key words: Banking Islamic, tax system, tax treatment. 

  مقدمة:ࡧࡧࡧ

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتوفره ࢫلما ࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫنظرا ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫبالغة ࢫأɸمية ࢫטسلاميةࢫتحتل ࢫالص؈ففة ࢫأܷݰت لقد

ࢫيرفضونࢫ ࢫالذين ࢫللعملاء ࢫبالɴسبة ࢫخاصة ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتلاءم ࢫتموʈلية ࢫوصيغ أدوات
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ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫبالرȋا، ࢫأنࢫالتعامل ࢫحيث ࢫالمصارف، ࢫمن ࢫمحدود ࢫعدد ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫمقتصرة بقيت

ࢫماࢫ ࢫɠل ࢫتȘناول ࢫالۘܣ ࢫالقانونية ࢫبتوف؈فࢫالȘشرʉعات ࢫوخاصة ࢫلعملɺا ࢫالملائم ࢫالمناخ ࢫبْڈيئة ࢫمرتبط تطوʈرɸا

  يتعلقࢫبالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫالȘشرʉعاتࢫاݍݨبائية.

ارʈةࢫاݍݵاضعةࢫللضرʈبةࢫكماࢫʇعتفࢫالمصرفࢫحيثࢫȖعتفࢫمعاملاتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫمنࢫכعمالࢫالتجࢫࢫࢫࢫ

טسلاميࢫمɢلفࢫبالضرʈبةࢫيتع؈نࢫعليھࢫحسابࢫالضرائبࢫالمفروضةࢫعليھࢫوتورʈدɸاࢫإڲʄࢫإدارةࢫالضرائبࢫࢭʏࢫ

ࢫɸذهࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫالضرائب ࢫحساب ࢫكيفية ࢫعن ࢫالبحث ʄࢫإڲ ࢫيقودنا ࢫوɸوࢫما ࢫالمستحقة، مواعيدɸا

ࢫومنھ ࢫטسلامي، ࢫالمصرف ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫࢭʏࢫࢫالتعاملات ࢫمعاݍݨتھ ʄࢫعڴ ࢫسنعمل ࢫالذي ࢫלشɢال يتمثل

ࢫ :ʏࢫالتاڲ ࢫالمحوري ࢫالسؤال ʏࢫࢭ ࢫɸاتھ ࡧࡩمداخلتنا ࡧمعاملاتࡧالص؈ففةࡧטسلامية ࡧجبائيا اݍݮ عَ ُȖࡧظلࡧكيفࡧ ʏ

  ࢫالȘشرʉعࡧاݍݨباǿيࡧاݍݨزائريࡧالمعمولࡧبھ؟.ࡧ

ࢫوࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمɺمة ࢫכدوات ࢫمن ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫأعتبارࢫصيغ ʏࢫࢭ ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࢫأɸمية ࢫمعࢫتكمن المتوافقة

مبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتنميةࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫטقتصادية،ࢫوȋالتاڲʏࢫوجبࢫالبحثࢫ

ࢭʏࢫمختلفࢫاݍݨوانبࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫاݍݨانبࢫاݍݨباǿي،ࢫحۘܢࢫتȘبلورࢫلديناࢫفكرةࢫعنࢫكيفيةࢫȖعاملࢫ

  ميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.وȖعاطيࢫالȘشرʉعࢫاݍݨباǿيࢫالمعمولࢫبھࢫمعࢫمعاملاتࢫالص؈ففةࢫטسلا 

ࢫالȘساؤلࢫࢫكماࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫمحاولة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالتالية، ࢫכɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالمداخلة ࢫɸذه سعت

  الرئʋؠۜܣ:

  التعرʈفࢫبصيغࢫومعاملاتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫטسلامية.ࢫࢫࢫ- ࢫࢫࢫࢫ

ࢫטخࢫ- ࢫࢫࢫࢫ ࢫأنظمة ࢫحيث ࢫمن ࢫسواء ࢫاݍݨزائري ࢫاݍݨباǿي ࢫبالنظام ࢫأɸمࢫالتعرʈف ࢫحيث ࢫأوࢫمن ࢫالضرʈۗܣ ضاع

  الضرائبࢫالمشɢلةࢫلھ.ࢫࢫ

 Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫالمعاملةࢫاݍݨبائيةࢫلصيغࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫࢫ-

  لمعاݍݨةࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫسɴتعرضࢫللعناصرࢫالتالية:ࢫو

I- صيغࢫالص؈ففةࢫטسلامية.ࢫ 

II- يࢫاݍݨزائري.ࢫǿدراسةࢫالنظامࢫاݍݨبا 

III -يࢫالمطبقࢫࢫǿࢫاݍݨزائر.ࢫࢫالنظامࢫاݍݨباʏࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʄعڴ  

  صيغࡧالص؈ففةࡧטسلامية.ࡧ-أولا

ࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫحيث ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫالمتوافق ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫטسلامية ࢫبالص؈ففة يقصد

ࢫالمحرمةࢫ ࢫالرȋا ࢫحكم ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫالقروض ࢫعن ࢫتأخذɸا ࢫأوࢫالۘܣ ࢫالوداǿع ࢫعن ࢫالمصارف ࢫتدفعɺا ࢫالۘܣ الفائدة

تكرتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫعدةࢫصيغࢫللص؈ففةࢫטسلاميةࢫسواءࢫȊشɢلࢫمباشرࢫمنࢫخلالࢫشرعا،ࢫلذلكࢫإب

  تأسʋسࢫمشروعاتࢫإسȘثمارʈة،ࢫأوࢫبإتباعࢫصيغࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫأوࢫصيغࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالمديونية.ࢫ

  صيغࡧȖعتمدࡧعڴʄࡧتقاسمࡧכرȋاح:ࡧ-1

خسارة،ࢫمعࢫإقȘسامࢫالعوائدࢫالناتجةࢫࢫȖعتمدࢫɸذهࢫالصيغࢫعڴʄࢫטشفاكࢫࢭʏࢫتحملࢫالمخاطرࢫمنࢫرȋحࢫأو ࢫࢫࢫࢫࢫ

  عنࢫذلكࢫحسبࢫماࢫɸوࢫمتفقࢫعليھ،ࢫوۂʏࢫȖشملࢫماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫ
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  المشاركة:ࡧ-1-1

ࢫماڲʏࢫࡧࡧࡧࡧ ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫمٔڈم ࢫɠل ࢫʇساɸم ࢫأوࢫأك؆فࢫبأن ࢫܧݵصان ࢫبموجبھ ࢫيلقم ࢫعقد ࢫبأٰڈا ࢫالمشاركة Ȗعرف

،ࢫحيثࢫ)1(مࢫوغرمبتقديمࢫحصتھࢫمنࢫمالࢫأوࢫعملࢫلاسȘثمارࢫذلكࢫالمشروعࢫواقȘسامࢫماࢫيɴشأࢫعنھࢫمنࢫغن

يقومࢫالمصرفࢫטسلاميࢫبموجبࢫɸذهࢫالصيغةࢫبتقديمࢫحصةࢫأوࢫجزءࢫمنࢫرأسࢫمالࢫالمشروعࢫالمرادࢫتموʈلھࢫ

ࢫالمكملة ࢫاݍݰصة ࢫالتموʈل ࢫالعميلࢫطالب ࢫأنࢫيقدم ʄࢫثابتةࢫلقاءࢫذلك،ࢫعڴ ࢫفائدة ࢫيتقاعۜܢ ࢫأن أيࢫࢫ)2(بدون

ࢫɠانࢫ ࢫسواء ࢫأوࢫالɴشاط ࢫالمشروع ࢫعائد ࢫتوزʉع ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫللمشروع، ࢫالمطلوب ࢫالتموʈل ࢫךخرࢫمن اݍݨزء

  .رȋحاࢫأوࢫخسارةࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫحسبࢫماࢫɸوࢫمتفقࢫعليھ

ࢫبنوكࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫباعتبارɸا ࢫטسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫتوظيف ࢫوأدوات ࢫأساليب ࢫأɸم ࢫمن وȖعتفࢫالمشاركة

ࢫمنࢫخلال ࢫحيثࢫتحصل ࢫمشاركةࢫمشاركة، ࢫعقود ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫالعملاء ࢫمن ࢫالسائلة ࢫالفردية ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ɺا

ࢫمشاركةࢫ ࢫعقود ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫالمسȘثمرʈن ࢫمع ࢫإقتصادية ࢫوأɲشطة ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ࢫɸذه ࢫبتوظيف وتقوم

ࢫالعميلࢫ ࢫيفوض ࢫما ࢫعادة ࢫإلاࢫأنھ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالعمليات ʏࢫࢭ ࢫحقيقيا ࢫʇعتفࢫشرɢʈا ࢫالبنك ࢫأن ࢫورغم أيضا،

ࢫالمشروع ࢫالشرʈكࢫࢫبإدارة ࢫوإلقام ࢫس؈فࢫטدارة ࢫحسن ࢫمن ࢫالتحقق ࢫلھ ࢫيضمن ࢫإلاࢫبالقدرࢫالذي ولاࢫيتدخل

  .)3(بنصوصࢫوشروطࢫعقدࢫالشركة

  المضارȋة.ࡧ-1-2

المضارȋةࢫمعناɸاࢫالضربࢫوɸوࢫالس؈فࢫࢭʏࢫכرضࢫطلباࢫللرزق،ࢫحيثࢫأٰڈاࢫتقومࢫعڴʄࢫإعطاءࢫمالࢫلمنࢫيتجرࢫࡧࡧࡧࡧࡧ

اࢫحسبࢫماࢫɸوࢫمتفقࢫعليھ،ࢫوتɢونࢫاݍݵسارةࢫعڴʄࢫصاحبࢫعڴʄࢫأنࢫيوزعࢫالرȋحࢫبئڈمࢫ)4(بھࢫࢭʏࢫمشروعࢫمع؈ن

  .)5(رأسࢫالمالࢫولاࢫيتحملࢫصاحبࢫالعملࢫأوࢫالمضاربࢫشʋئاࢫمٔڈاࢫإذࢫيكفيھࢫضياعࢫجɺدهࢫووقتھࢫوعملھ

حيثࢫȖعتفࢫالمضارȋةࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫتوظيفࢫכموالࢫالمتاحةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫوالۘܣࢫيمكنࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

خلالɺاࢫلʋسࢫفقطࢫȖشغيلࢫأموالࢫالبنكࢫوإنماࢫأيضاࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫوإستغلالࢫالطاقاتࢫوالكفاءاتࢫ

ࢫوۂʏࢫبذلكࢫت ࢫوالعمل، ࢫالمال ࢫرأس ࢫالمزاوجةࢫب؈ن ʄࢫعڴ ࢫباعتبارࢫأٰڈاࢫتقوم ࢫالمالࢫالمبدعة، ࢫيملك ࢫمن جمعࢫب؈ن

،ࢫفلʋسࢫɠلࢫمنࢫيملكࢫالمالࢫيحسنࢫاسȘثمارهࢫكماࢫأنࢫلʋسࢫɠلࢫمنࢫ)6(وȋ؈نࢫمنࢫلاࢫيملكࢫوʈقدرࢫعڴʄࢫالعمل

حْتِيجࢫإڲʄࢫɸذهࢫכداةࢫكصيغةࢫتوفيقيةࢫب؈نࢫالمالࢫ يحسنࢫأعمالࢫالتجارةࢫوטسȘثمارࢫلھࢫرأسࢫمال،ࢫلذلكࢫأُ

  .)7(رايةࢫࢭʏࢫشؤونࢫالتجارةࢫوטسȘثماروالعملࢫأيࢫب؈نࢫالمصارفࢫكأرȋابࢫمالࢫوالزȋائنࢫكأܵݰابࢫد

  المزارعةࡧوالمغارسةࡧوالمساقاة.ࡧ-1-3

Ȗعتفࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫأدواتࢫإستخدامࢫכموالࢫالمتاحةࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالفلاڌʏ،ࢫوالۘܣࢫࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫالتنميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫأيضا ࢫوإنما ࢫالرȋح ࢫوتحقيق ࢫالبنك ࢫأموال ࢫȖشغيل ࢫفقط ࢫلʋس ࢫخلالɺا ࢫمن يمكن

،ࢫفالمزارعةࢫۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالشركةࢫالزراعيةࢫ)8(اعيةࢫوأستغلالࢫכراعۜܣࢫالمعطلةࢫوȖشغيلࢫالعمالةالزر 

ࢫوالمزارع ࢫכرض ࢫمالك ࢫعلٕڈا ࢫيتعاقد ࢫمنࢫ)9(لإسȘثمارࢫכرض ࢫوالبذور ࢫعنصرࢫכرض ࢫتقديم ࢫيتم ࢫبمقتضɺا ،

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫيتفقا ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوטنتاج ࢫبالعمل ࢫيقوم ࢫالذي ʏࢫالزراڤ ࢫالعامل ʄࢫإڲ ࢫمالكɺا ࢫواحدࢫطرف ࢫلɢل ɲسبة

،ࢫأماࢫالمغارسةࢫفتعۚܣࢫأنࢫيدفعࢫالرجلࢫأرضھࢫلمنࢫʇغرسࢫفٕڈاࢫܧݨراࢫȊعوضࢫمعلومࢫلمدةࢫمعلومةࢫ)10(مٔڈما

ࢫالثمارࢫبئڈم ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫآخرࢫليقومࢫ)11(عڴ ࢫܧݵص ʄࢫالܨݨرࢫالمثمرࢫإڲ ࢫدفع ʄࢫعڴ ࢫالمساقاة ࢫتقوم ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ،



2455 
 

ɸذاࢫالܨݨرࢫࢭʏࢫشɢلࢫɲسبةࢫمتفقࢫȊسقيھࢫوعملࢫماࢫيحتاجࢫإليھࢫمقابلࢫجزءࢫمعلومࢫمنࢫالثمارࢫالۘܣࢫيɴتجɺاࢫ

  .)12(علٕڈاࢫمنࢫالمحصول 

وʈمكنࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫأنࢫȖستخدمࢫɸذهࢫالعقودࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمتطلباتࢫالزراعةࢫمنࢫمعداتࢫوأدواتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وعمالةࢫومياهࢫومبيداتࢫكيماوʈة،ࢫوخاصةࢫعندماࢫيتعلقࢫכمرࢫبالمزارعࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫلاࢫʇستطيعࢫفردࢫواحدࢫ

ولاɸاࢫشرɠاتࢫخدماتࢫزراعيةࢫتأخذࢫتموʈلاࢫمنࢫالبنكࢫטسلاميࢫلصيانةࢫورعايةࢫأنࢫيقومࢫبالعملࢫفٕڈاࢫفتت

ɸذهࢫالمزارعࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫالعقدࢫب؈نࢫشركةࢫاݍݵدماتࢫالزراعيةࢫوالبنكࢫטسلاميࢫعقدࢫقائمࢫعڴʄࢫإقȘسامࢫ

ࢫلݏݵدماتࢫ ࢫشرɠات ࢫبتأسʋس ࢫيقوم ࢫأن ࢫטسلامي ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫكما ࢫبئڈما، ࢫכرض ࢫمن ࢫاݍݵارج حصة

  .)13(اݍݰصولࢫعڴʄࢫعقودࢫزراعيةࢫمعࢫملاكࢫכراعۜܣࢫوالمزارعࢫالكب؈فةالزراعيةࢫ٭ڈدفࢫ

  صيغࡧȖعتمدࡧعڴʄࡧالمديونيةࡧ(التموʈلࡧبالبيوع).ࡧ-2ࢫ

ࢫࢭʏࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫȖسديده ࢫعليھ ࢫيتع؈ن ࢫالعميل ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫوإلقام ࢫمديونية ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫإستعمال ࢫعن ࢫيɴشأ حيث

  المواعدࢫالمتفقࢫعلٕڈا،ࢫوتتمثلࢫɸذهࢫالصيغࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

  حة.ࡧالمرابࡧ-2-1

المرابحةࢫۂʏࢫأɸمࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫوۂʏࢫأحدࢫأشɢالࢫالبيوعࢫالۘܣࢫتبۚܢࢫعڴʄࢫࡧࡧࡧࡧࡧ

،ࢫحيثࢫيقومࢫ)14(البيعࢫبمثلࢫالثمنࢫכولࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫيتفقࢫعليھࢫالطرفانࢫȊشرطࢫأنࢫيɢونࢫمعلوماࢫبئڈما

ࢫʇع ࢫثم ࢫمنھ ࢫللعميلࢫبطلب ࢫأوࢫتجɺ؈قات ࢫبضاعة ࢫȊشراء ࢫمع؈نࢫالبنكࢫטسلامي ࢫرȋح ࢫɸامش ࢫمع يدࢫبيعɺاࢫلھ

،ࢫوصورةࢫذلكࢫأنࢫيقومࢫالمصرفࢫטسلاميࢫوȋناءࢫعڴʄࢫطلبࢫورغبةࢫالزȋونࢫȊشراءࢫسلعةࢫ)15(ومتفقࢫعليھ

معينةࢫمنࢫطرفࢫثالثࢫࢭʏࢫالعمليةࢫ(التاجرࢫأوࢫالوɠالةࢫالتجارʈة)،ࢫثمࢫȊعدɸاࢫيقومࢫالمصرفࢫبإعادةࢫبيعɺاࢫإڲʄࢫ

ࢫمض ࢫالشراء ࢫبتɢلفة ࢫالسلعة ࢫɸذه ࢫطلب ࢫالذي ࢫالزȋونࢫالزȋون ࢫيلقم ࢫحيث ࢫالمصرف، ࢫرȋح ࢫɸامش ࢫإلٕڈا افا

بȘسديدࢫثمٔڈاࢫࢭʏࢫتارʈخࢫأوࢫتوارʈخࢫטستحقاقࢫالمتفقࢫعلٕڈا،ࢫكماࢫيجوزࢫللمصرفࢫأنࢫيطلبࢫضماناࢫܧݵصياࢫ

  .)16(أوࢫعقارʈاࢫنظ؈فࢫسدادࢫقيمةࢫالبضاعة

  السلم.ࡧ-2-2ࢫࢫ

ࢫȖسليمɺاࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫتأجيل ࢫمع ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫمدفوع ࢫبثمن ࢫما ࢫسلعة ࢫشراء ࢫعن ࢫعبارة ࢫȖستطيعࢫ)17(السلم ࢫحيث ،

ࢫحصةࢫ ࢫشراء ࢫأجل ࢫمن ࢫمعɺا ࢫعقود ࢫفتفم ࢫטنتاجية، ࢫالشرɠات ࢫتمول ࢫأن ࢫخلالھ ࢫمن ࢫטسلامية المصارف

محددةࢫالكميةࢫوالمواصفاتࢫمنࢫإنتاجࢫتلكࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫزمنࢫمعلومࢫيتمࢫالȘسليمࢫفيھ،ࢫبمعۚܢࢫأنࢫتقومࢫ

ɠࢫمقابلࢫأنࢫتلقمࢫالشرʏاملاࢫنقداࢫࢭɠذهࢫالسلعࢫɸذهࢫالمصارفࢫبدفعࢫثمنࢫɸسليمࢫالسلعࢫخلالࢫالففةࢫȘاتࢫب

،ࢫكماࢫȖستطيعࢫɸذهࢫالمصارفࢫتموʈلࢫاݍݰرفي؈نࢫوالصناعاتࢫالصغ؈فةࢫمنࢫخلالࢫإمدادɸمࢫ )18(المتفقࢫعلٕڈا

ࢫمنتجاتࢫ ࢫأخذ ࢫمقابل ࢫلɺم ࢫثمٔڈا ࢫتقديم ࢫطرʈق ࢫعن ࢫأعمالɺم ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫيحتجون ࢫالۘܣ ࢫטنتاج بمستلزمات

ࢫȖساɸم ࢫبذلك ʏࢫوۂ ࢫȖسوʈقɺا، ࢫوإعادة ࢫسلما ࢫاݍݰرفي؈ن ࢫالصناعاتࢫࢫɸؤلاء ࢫوأܵݰاب ࢫاݍݰرفي؈ن ࢫتنمية ʏࢭ

  .ࢫࢫ)19(الصغ؈فة

  טستصناع.ࡧ-2-3
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يمكنࢫȖعرʈفࢫטستصناعࢫبأنھࢫعقدࢫب؈نࢫالمستصنعࢫ(المشفي)ࢫوالصاɲعࢫ(الباǿع)ࢫبحيثࢫيتعɺدࢫالطرفࢫࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫوȌسعرࢫوتارʈخࢫ ࢫȊشأٰڈا ࢫטتفاق ࢫتم ࢫلمواصفات ࢫوفقا ࢫمع؈ن ࢫءۜܣء ࢫبإنتاج ࢫכول ࢫمن ࢫطلب ʄࢫعڴ ࢫبناءا الثاɲي

،ࢫحيثࢫ)20(ددين.ࢫوʉشملࢫɸذاࢫالتعɺدࢫɠلࢫخطواتࢫטنتاجࢫمنࢫتصɴيعࢫوإɲشاءࢫوتجميعࢫوȖغليقȖسليمࢫمح

Ȗستطيعࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبواسطةࢫɸذهࢫالصيغةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالصناعيةࢫوإستغلالࢫالطاقاتࢫ

ࢫالمساكنࢫ ࢫبناء ࢫوكذا ࢫاݍݰديثة ࢫوالصناعات ࢫالمجالات ࢫمن ࢫالعديد ࢫتموʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫالمعطلة، טنتاجية

  المصاɲعࢫوغ؈فɸا.ࢫو 

  לجارة.ࡧ-2-4

ࢫقيمةࢫטيجارࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫأداء ࢫمقابل ࢫכصلࢫللمستأجرࢫوטنتفاعࢫبھ ࢫإستخدام ࢫإتاحة ʏࢫۂ טيجارة

،ࢫومنھࢫɲشأࢫماࢫسܣࢫبالبيعࢫالتأج؈فيࢫالذيࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫاتفاقࢫب؈نࢫالبنكࢫوالعميلࢫعڴʄࢫ)21(لمدةࢫمحددة

ࢫقيمْڈا ࢫوʈحدد ࢫمعينة ࢫسلعة ࢫالبنك ࢫيȎيع ࢫإڲʄࢫࢫأن ࢫلاࢫتɴتقل ࢫالمبيعة ࢫالسلعة ࢫملكية ࢫإلاࢫأن ࢫٰڈائيا، تحديدا

ࢫɸذهࢫ ࢫإستخدام ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالسلعة، ࢫقيمة ࢫɠامل ࢫسداد ࢫإلاࢫȊعد ࢫالمشفي العميل

ࢫࢭʏࢫ ࢫخاصة ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫمجالات ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالرأسمالية ࢫالمعدات ࢫشراء ࢫتموʈل ࢫأجل ࢫمن الصيغة

  ࢫࢫࢫ )22(دودةࢫالۘܣࢫتفضلࢫأنࢫȖستأجرࢫطائرةࢫبدلاࢫمنࢫشرا٬ڈا.شرɠاتࢫالط؈فانࢫذاتࢫالمواردࢫالمح

  القرضࡧاݍݰسن.ࡧ-2-6

ࢫمالࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫدفع ࢫبمقتضاه ࢫيتم ࢫوךخرࢫالمقفض ࢫالمقرض ࢫأحدɸما ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫɸوࢫعقد ࢫاݍݰسن القرض

ࢫالمتفقࢫ ࢫوالمɢان ࢫالزمان ʏࢫࢭ ࢫالمقرض ʄࢫإڲ ࢫכخ؈فࢫبرده ࢫɸذا ࢫيقوم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمقفض ʄࢫإڲ ࢫللمقرض مملوك

ࢫو )23(علٕڈما ࢫɸكذاࢫ، ࢫبتقديم ࢫسيقوم ࢫفإنھ ࢫوعطاءا، ࢫأخذا ࢫبالفائدة ࢫلاࢫيتعاطى ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫأن طالما

،ࢫوإذاࢫɠانتࢫ)24(قروضࢫعڴʄࢫأنࢫيلقمࢫالمقفضࢫبإعادةࢫالمبلغࢫالمقفضࢫࢭʏࢫتارʈخࢫمحددࢫبدونࢫفوائدࢫمطلقا

ʄعةࢫטسلاميةࢫلاࢫتج؈قࢫטقراضࢫبالفائدةࢫفإٰڈاࢫتج؈قࢫللمصارفࢫأخذࢫعمولةࢫأوࢫأجرةࢫعڴʉرࢫعقدࢫࢫالشرʈتحر

  .)25(القرضࢫوإɲشاءࢫܥݨلࢫخاصࢫبھࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمتعلقةࢫبالقرض

  ثانيا:ࡧتقديمࡧالنظامࡧاݍݨباǿيࡧاݍݨزائري. ࢫ

ࢫللتصرʈحاتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫלيرادي ࢫטيداع ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫيقوم ʏڍʈࢫتصر ࢫنظام ࢫبأنھ ࢫاݍݨزائري ࢫاݍݨباǿي يتم؈قࢫالنظام

ࢫعاتقࢫ ʄࢫعڴ ࢫيقع ࢫܵݰْڈا ࢫعدم ࢫودليل ݰيحة، ࢫوܵ ࢫصادقة ࢫمبدئيا ࢫالتصرʈحات ࢫȖعتفࢫتلك ࢫحيث اݍݨبائية،

  לدارةࢫاݍݨبائيةࢫمنࢫخلالࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالرقابةࢫاݍݨبائيةࢫبأشɢالɺاࢫالمختلفة.

  ظمةࡧלخضاعࡧالضرʈۗܣ:أنࡧ-1ࡧࡧ

ࢫاݍݵاضعةࢫللضرʈبةࢫللمɢلف؈نࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫمبدئياࢫلتقديرࢫالمادة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݨبائية ࢫȖعتمدࢫלدارة ࢫما حيثࢫعادة

ࢫ( ࢫالضرʈۗܣ ࢫللإخضاع ࢫنظام؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمادةࢫRégimes d’Impositionsبالضرʈبة ࢫمستوى ࢫحسب ࢫوذلك ،(

  ماࢫيڴʏ:اݍݵاضعةࢫللضرʈبةࢫالمحققةࢫمنࢫطرفࢫالمɢلف؈نࢫبالضرʈبة،ࢫوذلكࢫك

  نظامࡧالضرʈبةࡧاݍݨزافيةࡧالوحيدة:ࡧࡧ-1-1

ࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫقانون ࢫبموجب ࢫإستحداثة ࢫتم ࢫنظام ࢫصغارࢫالمɢلف؈نࢫɸ2007و ࢫلھ ࢫيخضع ࢫحيث ،

بالضرʈبةࢫسواءࢫכܧݵاصࢫالطبيعيونࢫأوࢫالمعنوʈونࢫبماࢫفٕڈمࢫأܵݰابࢫالمɺنࢫاݍݰرةࢫالذينࢫلاࢫيتجاوزࢫرقمࢫ
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ࢫ ࢫمبلغ ࢫالسنوي ࢫح)26(دجࢫ30000000أعمالɺم ࢫȖسܢࢫ، ࢫواحدة ࢫضرʈبة ࢫبوجود ࢫالنظام ࢫيتم؈قࢫɸذا يث

ࢫ( ࢫالوحيدة ࢫاݍݨزافية ࢫ(الɴشاطاتࢫIFUالضرʈبة ࢫلھ ࢫالتاȊع؈ن ࢫبالضرʈبة ࢫالمɢلف؈ن ࢫأن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫضف ،(

التجارʈةࢫالصغ؈فة)ࢫغ؈فࢫملزم؈نࢫبمسكࢫمحاسبةࢫمنتظمةࢫوإنماࢫܥݨلࢫللمبيعاتࢫوالمشفياتࢫيɢونࢫمؤشرࢫ

)ࢫماࢫG50ملزم؈نࢫبإيداعࢫتصرʈحاتࢫجبائيةࢫشɺرʈةࢫ(نموذجࢫࢫعليھࢫمنࢫطرفࢫإدارةࢫالضرائب،ࢫكماࢫأٰڈمࢫغ؈ف 

عداࢫبالɴسبةࢫللتصرʈحࢫبالوجودࢫعندࢫبدايةࢫممارسةࢫالɴشاطࢫوكذاࢫالتصرʈحࢫالسنويࢫلرقمࢫכعمالࢫالذيࢫ

  .)27(يودعࢫلدىࢫمفȘشيةࢫالضرائبࢫالتاȊعࢫلɺاࢫمɢانࢫممارسةࢫالɴشاط

تجدرࢫטشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالمɢلف؈نࢫالتاȊع؈نࢫلنظامࢫالضرʈبةࢫاݍݨزافيةࢫالوحيدةࢫبإمɢاٰڈمࢫطلبࢫمنࢫטدارةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫلمدةࢫ ࢫصاݍݳ ࢫمنتظمة ࢫلمحاسبة ࢫمسكɺم ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقي ࢫالضرʈۗܣ ࢫللنظام ࢫإختيارʈا ࢫاݍݵضوع اݍݨبائية

  ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ )28(ثلاثࢫسنواتࢫقابلةࢫللتجديد.

  نظامࡧالرȋحࡧاݍݰقيقي:ࡧࡧ-2-1ࡧࡧ

ࢫالتصديرࢫيࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫɲشاط ࢫباݍݨملة، ࢫالبيع ،ʏࢫטنتاڊ ࢫ(الɴشاط ࢫبالضرʈبة ࢫكبارࢫالمɢلف؈ن ࢫالنظام ࢫلɺذا خضع

وטسفاد،ࢫכشغالࢫالعمومية،ࢫالبنوكࢫوالتأمينات...)ࢫمنࢫכܧݵاصࢫالطبيعيةࢫوكذاࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈةࢫ

،ࢫحيثࢫيرتكزࢫ)29(دجࢫ30.000.000(الشرɠاتࢫبمختلفࢫأنواعɺا)ࢫالذينࢫيتجاوزࢫرقمࢫأعمالɺمࢫالسنويࢫمبلغࢫ

ࢫجبائيةࢫ ࢫتصرʈحات ࢫبإيداع ࢫبالضرʈبة ࢫالمɢلف؈ن ࢫقيام ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݨباǿي ࢫالتصرʈح ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫالنظام ɸذا

ࢫࢭʏࢫ ࢫبحقɺا ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫإحتفاظ ࢫمع ࢫمعينة، ࢫآجال ʏࢫࢭ ࢫالضرائب ࢫإدارة ࢫلدى ࢫللضرʈبة ࢫاݍݵاضعة بالمادة

ɸؤلاءࢫالمɢلف؈نࢫوȖعديلھࢫࢫالرقابةࢫفيماࢫȊعدࢫمنࢫأجلࢫالتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫتلكࢫالتصرʈحاتࢫالمكتȘبةࢫمنࢫطرف

ࢫأوࢫخطأ ࢫغش ʄࢫعڴ ࢫبۚܣ ࢫالذينࢫ)30(إذا ࢫبالضرʈبة ࢫلكبارࢫالمɢلف؈ن ࢫمخصص ࢫبأنھ ࢫالنظام ࢫيتم؈قࢫɸذا ࢫحيث ،

يتجاوزࢫرقمࢫأعمالɺمࢫالسنويࢫسقفࢫثلاث؈نࢫمليونࢫدج،ࢫكماࢫأنࢫالمɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫالتاȊع؈نࢫلھࢫملزمونࢫ

ʏࢫالماڲ ࢫالمحاسۗܣ ࢫالنظام ࢫلأحɢام ࢫطبقا ࢫمنتظمة ࢫمحاسبة ࢫثلاثةࢫ)31(بمسك ࢫبمسك ࢫمطالبون ࢫبذلك ࢫوɸم ،

دفاترࢫمحاسȎيةࢫعڴʄࢫכقلࢫدففࢫلليومية،ࢫودففࢫכستاذࢫوكذاࢫدففࢫاݍݨرد،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالوثائقࢫالثبوتيةࢫ

ࢫيخضعونࢫ ࢫلھ ࢫالتاȊع؈ن ࢫبالضرʈبة ࢫالمɢلف؈ن ࢫأن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫضف ࢫوغ؈فɸا)، ࢫوالبيع ࢫ(فوات؈فࢫالشراء כخرى

ࢫأج ࢫمن ࢫالضرائب ࢫلإدارة ࢫالدورʈة ࢫطرفɺمࢫللرقابة ࢫمن ࢫالمكتȘبة ࢫاݍݨبائية ࢫالتصرʈحات ࢫمنࢫܵݰة ࢫالتأكد ل

  علاوةࢫعڴʄࢫȖعرضɺمࢫلعقوȋاتࢫجبائيةࢫوجزائيةࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫمصداقيْڈا.

  الضرائبࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧالمشɢلةࡧللنظامࡧاݍݨباǿيࡧاݍݨزائري.ࡧ-2ࡧࡧ

ܣࢫتمارسࢫيتم؈قࢫالنظامࢫاݍݨباǿيࢫاݍݨزائريࢫبوجودࢫعدةࢫضرائبࢫمشɢلةࢫلھࢫمفروضةࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالۘࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫالمفروضةࢫعڴʄࢫعامةࢫ ࢫالعام ࢫالقانون ࢫضرائب ࢫȖشمل ʏࢫوۂ (ʏي،ࢫحرࢭȖࢫخدما،ʏࢫإنتاڊ ࢫ(تجاري، ࢫم۶ܣ ɲشاط

المɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫالتاȊع؈نࢫللنظامࢫاݍݰقيقيࢫسواءࢫبالɴسبةࢫللضرائبࢫعڴʄࢫالدخلࢫأوࢫالضرائبࢫعڴʄࢫرقمࢫ

  כعمال.

  الضرائبࡧعڴʄࡧالدخل.ࡧ-1-2ࡧࡧ
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ࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫȖشملࢫبصفةࢫعامةࢫتلك ʏࢫوكذاࢫوۂ ࢫ(الشرɠات) ࢫالمعنوʈة ࢫכܧݵاص ࢫمداخيل ࢫتصʋب ࢫالۘܣ الضرائب

مداخيلࢫכܧݵاصࢫالطبيعيةࢫ(כفراد)ࢫاݍݵاضعونࢫللنظامࢫاݍݰقيقيࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫ

  ).IRG)ࢫوكذاࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫטجماڲʏࢫ(IBSالشرɠاتࢫ(

  ࢫالضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠات.ࡧ-أࡧࡧࡧ

تؤسسࢫضرʈبةࢫسنوʈةࢫ«ࡧمنࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلةࢫعڴʄࢫمايڴʏ:ࢫ135تنصࢫالمادةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

عڴʄࢫمجملࢫכرȋاحࢫأوࢫالمداخيلࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫالشرɠاتࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈةࢫ...ࢫȖسܢࢫالضرʈبةࢫ

  .» عڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠات

ʈةࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈةࢫالۘܣࢫʇس؈فɸاࢫالقانونࢫيخضعࢫللضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫبصفةࢫإجبار حيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫوذلك ࢫاݍݰقيقي، ࢫللنظام ࢫالتاȊعة ࢫالشرɠات ࢫتحققھ ࢫالذي ࢫاݍݨباǿي ࢫالرȋح ࢫمن ࢫإنطلاقا التجاري

ʏ32(مسكࢫمحاسبةࢫمنتظمةࢫطبقاࢫلقواعدࢫومبادئࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲ(.  

ࢫتحديدࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫيتم ࢫأين ࢫللأرȋاح ࢫالسنوي ࢫالتصرʈح ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالشرɠات ࢫأرȋاح ʄࢫعڴ ࢫبالضرʈبة ࢫالتصرʈح وʈتم

بضربࢫمنࢫاݍݰزمةࢫاݍݨبائية،ࢫكماࢫيتمࢫحسابࢫɸذهࢫالضرʈبةࢫࢫ09الرȋحࢫاݍݨباǿيࢫعنࢫطرʈقࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

المعدلاتࢫࢫمعدلاتࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫالمحققࢫمنࢫطرفࢫالشرɠات،ࢫوذلكࢫوفق

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ:   الموܷ

ݳࡧمعدلاتࡧالضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠات.ࡧ01جدولࡧرقمࡧ(ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ   ):ࡧيوܷ

المعدلࡧ

  نوعࡧالɴشاطࡧالممارسࡧ  المطبق

  بالɴسبةࢫللأɲشطةࢫإنتاجࢫالسلعࢫ.ࢫ  %19معدلࢫ

  %23معدلࢫ
بالɴسبةࢫلأɲشطةࢫالبناءࢫوכشغالࢫالعموميةࢫوالريࢫوكذاࢫࢫ

  כɲشطةࢫالسياحيةࢫواݍݰمامات.

  بالɴسبةࢫلباࢮʏࢫכɲشطةࢫ(التجارةࢫواݍݵدمات)ࢫ  %26معدلࢫ

  .2015منࢫقانونࢫالماليةࢫالتكميڴʏࢫلسنةࢫࢫ02:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمادةࢫالمصدرࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  טجماڲʏ.ࡧالضرʈبةࡧعڴʄࡧالدخلࡧ-بࡧࡧࡧࡧ

 سنوʈة ضرʈبة تؤسس« تنصࢫالمادةࢫכوڲʄࢫمنࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلةࢫعڴʄࢫماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫ

 عڴʄ الضرʈبة ɸذه Ȗسܢࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫטجماڲʏࢫوتفرض الطبيعي؈ن כܧݵاص عڴʄࢫدخل وحيدة

  .» للمɢلفࢫبالضرʈبة... לجماڲʏ الصاࢭʏ الدخل

للضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלجماڲʏࢫࢫכܧݵاصࢫالذينࢫيحققونࢫأرȋاحࢫمɺنيةࢫȖشملࢫכرȋاحࢫخضعࢫحيثࢫيࢫࢫࢫࢫࢫ

الناجمةࢫعنࢫممارسةࢫمɺنةࢫتجارʈةࢫأوࢫصناعيةࢫأوࢫخدماتيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫכرȋاحࢫغ؈فࢫالتجارʈةࢫالناجمةࢫعنࢫ

  .)33(ممارسةࢫمɺنةࢫحرة

ࢫبتطبࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمɺنية ࢫכرȋاح ࢫصنف ʏࢫלجماڲ ࢫالدخل ʄࢫعڴ ࢫالضرʈبة ࢫحساب ࢫالتصاعديࢫوʈتم ࢫاݍݨدول يق

السنويࢫالتاڲʏࢫعڴʄࢫالرȋحࢫاݍݵاضعࢫللضرʈبةࢫالذيࢫيتحددࢫوفقࢫطرʈقةࢫالتقديرࢫاݍݰقيقيࢫبمسكࢫمحاسبةࢫ
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منتظمةࢫوȋإجراءࢫالفرقࢫب؈نࢫלيراداتࢫاݍݵاضعةࢫوכعباءࢫالقابلةࢫللتخفيضࢫأيࢫبنفسࢫالطرʈقةࢫالمتبعةࢫ

  ࢭʏࢫتحديدࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫاݍݵاضعࢫللضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠات.ࢫ

  ):ࡧيمثلࡧاݍݨدولࡧالتصاعديࡧالسنويࡧللضرʈبةࡧعڴʄࡧالدخلࡧטجماڲʏ.ࡧ02جدولࡧرقمࡧ(ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ــــل ــرائحࢫالـــدخــ ــ   مبلغࢫالفاكم  مبلغࢫاݍݰقوق   المعدلࢫالضرʈۗܣ  شــ

  0  0  %ࢫ0  دجࢫ120.000أقلࢫمنࢫ

  48.000  48.000  %ࢫ20  360.000إڲʄࢫࢫ120.001منࢫ

  372.000  324.000  %ࢫ30  1.440.000إڲʄࢫࢫ360.001منࢫ

  /  /  %ࢫ35  1.440.000أك؆فࢫمنࢫ

  .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوࢫالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ104:ࢫالمادةࢫالمصدرࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  الضرائبࡧعڴʄࡧرقمࡧכعمال.ࢫ- 2-2ࡧ

ࢫحسا٭ڈاࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫيتم ࢫوالۘܣ ࢫלقتصادي ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫالضرائب ࢫتلك ࢫعامة ࢫبصفة ࢫȖشمل ʏوۂ

منࢫرقمࢫכعمالࢫالمحققࢫمنࢫطرفࢫכܧݵاصࢫالطبيعيةࢫأوࢫالمعنوʈةࢫوالمتمثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫالرسمࢫإنطلاقاࢫ

  ).TVA)ࢫوالرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫ(TAPعڴʄࢫالɴشاطࢫالم۶ܣࢫ(

  ࢫالرسمࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧالم۶ܣ.ࡧ-أࢫࢫࢫࢫ

ٱڈمࢫمɴشأةࢫʇستحقࢫالرسمࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫالم۶ܣࢫعڴʄࢫرقمࢫכعمالࢫالمحققࢫمنࢫطرفࢫالمɢلف؈نࢫالذينࢫلدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

مɺنيةࢫدائمةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوʈمارسونࢫɲشاطاࢫتخضعࢫأرȋاحھࢫللضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫأوࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫ

،ࢫوذلكࢫبتطبيقࢫالمعدلاتࢫالتاليةࢫعڴʄࢫرقمࢫכعمالࢫاݍݵاضعࢫȊعدࢫ)34(الدخلࢫלجماڲʏࢫصنفࢫכرȋاحࢫالمɺنية

  منحࢫالتخفيضاتࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫقانونا:

ݳࡧمعدلاتࡧالرسمࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧالم۶ܣ.ࡧ03(ࡧجدولࡧرقمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ   ):ࡧيوܷ

  نوعࡧالɴشاطࡧالممارسࡧ  المعدلࡧالمطبق

  بالɴسبةࢫلɴشاطࢫטنتاجࢫبدونࢫטستفادةࢫمنࢫالتخفيضات.ࢫ  %ࢫ01معدلࢫ

  بالɴسبةࢫلأɲشطةࢫالبناءࢫوכشغالࢫالعموميةࢫوالري.ࢫࢫ  %ࢫ01,5معدلࢫ

  بالɴسبةࢫلباࢮʏࢫכɲشطةࢫ(التجارةࢫواݍݵدمات)ࢫ  %ࢫ02معدلࢫ

  بالɴسبةࢫلɴشاطࢫنقلࢫالمحروقاتࢫبواسطةࢫכنابʋب  %ࢫ03معدلࢫ

ࢫالمصدرࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫالمادة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث ࢫإعداد ࢫمن ࢫوالرسومࢫࢫ222: ࢫالمباشرة ࢫالضرائب ࢫقانون من

  .ࢫ2019المماثلة،ࢫتحديثࢫ

حيثࢫأنھࢫيتمࢫدفعࢫالرسمࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫالم۶ܣࢫوالتصرʈحࢫبھࢫمنࢫطرفࢫכܧݵاصࢫاݍݵاضع؈نࢫلھࢫلدىࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫوذلكࢫ ࢫכشغال ࢫأوࢫتنفيذ ࢫالɴشاط ࢫممارسة ࢫفٕڈا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالبلدية ࢫمحيطɺا ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫالضرائب قباضة

الشɺرࢫالذيࢫࢫ)ࢫخلالࢫالعشرʈنࢫيومࢫכوڲʄࢫمنࢫالشɺرࢫالذيࢫيڴG50ʏبإستعمالࢫالتصرʈحࢫالشɺريࢫ(نموذجࢫ

،ࢫغ؈فࢫأنھࢫإستȞناءاࢫبالɴسبةࢫللمɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫالتاȊع؈نࢫ)35(تحققࢫخلالھࢫرقمࢫכعمالࢫأوࢫالمداخيلࢫالمɺنية
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ࢫالضرائبࢫ ࢫقباضة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالم۶ܣ ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫالرسم ࢫدفع ࢫيتم ࢫفإنھ ࢫالمؤسسات ࢫكفيات لمديرʈة

  .ࢫ)36(2008أوتࢫࢫ10التاȊعةࢫلɺذهࢫالمديرʈةࢫمɺماࢫɠانࢫمɢانࢫممارسةࢫالɴشاطࢫوɸذاࢫمنذࢫ

    ࢫالرسمࡧعڴʄࡧالقيمةࡧالمضافة.ࡧ-بࡧࡧࡧ

ࢫالذينࢫحققواࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵاضع؈ن ࢫوالمعنوʈ؈ن ࢫالطبيعي؈ن ࢫכܧݵاص ʄࢫعڴ ࢫالمضافة ࢫالقيمة ʄࢫعڴ ࢫالرسم يطبق

ࢫʇعتفࢫ ࢫالذي ࢫالقانوɲي ࢫالمɢلف ࢫذلك ࢫللرسم ࢫاݍݵاضع ࢫبالܨݵص ࢫوʈقصد ࢫتطبيقɺا، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫتقع عمليات

الۘܣࢫيتحملɺاࢫالمسْڈلكࢫالٔڈاǿيࢫ(المɢلفࢫاݍݰقيقي)،ࢫولھࢫالقدرةࢫعڴʄࢫوسيطاࢫإقتصادياࢫيقومࢫبجمعࢫالرسومࢫ

  .)37(إسفجاعࢫالرسومࢫالۘܣࢫدفعɺاࢫأثناءࢫالمراحلࢫالسابقة

ࢫثمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالذيࢫʇشمل ࢫכعمال ࢫرقم ࢫمن ࢫعموما ࢫالمضافةࢫيȘشɢل ࢫالقيمة ʄࢫللرسمࢫعڴ ࢫالضرʈۗܣ ࢫالوعاء إن

البضاǿعࢫأوࢫכشغالࢫأوࢫاݍݵدماتࢫبماࢫفيھࢫɠلࢫالمصارʈفࢫوالرسومࢫبإستȞناءࢫالرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫ

ࢫ)38(ذاتھ ࢫبɴسبة ࢫالمخفض ࢫالمعدل ࢫɸما: ࢫمعدل؈ن ࢫبتطبيق ࢫالسلعࢫ%09،وذلك ʄࢫعڴ ࢫيطبق واݍݵدماتࢫࢫالذي

 ࢫ%19الۘܣࢫتمثلࢫفائدةࢫخاصةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫטقتصادي،ࢫטجتماڤʏࢫوالثقاࢭʏࢫوكذاࢫمعدلࢫعاديࢫبɴسبة

  .ࢫ)40(الذيࢫيطبقࢫعڴʄࢫباࢮʏࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫ،)39(

ࢫقباضةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلدى ࢫلھ ࢫاݍݵاضع ࢫالمɢلف ࢫطرف ࢫمن ࢫبھ ࢫوالتصرʈح ࢫالمضافة ࢫالقيمة ʄࢫعڴ ࢫالرسم ࢫدفع وʈتم

)ࢫخلالࢫG50رةࢫإختصاصɺاࢫوذلكࢫبإستعمالࢫالتصرʈحࢫالشɺريࢫ(نموذجࢫالضرائبࢫالۘܣࢫيوجدࢫمقرهࢫࢭʏࢫدائ

ࢫبصورةࢫ ࢫلمورده ࢫدفعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمشفيات ʄࢫعڴ ࢫالرسوم ࢫخصم ࢫȊعد ࢫشɺرࢫوɸذا ࢫɠل ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫيوم العشرʈن

ࢫإڲʄࢫ ࢫالمدفوع ࢫوالرسم ࢫالزȋائن ࢫمن ࢫالمحصل ࢫالرسم ࢫب؈ن ࢫالموجب ࢫالفارق ࢫسوى ࢫاݍݵزʈنة ʄࢫإڲ ࢫلاࢫيدفع تجعلھ

رࢫأثناءࢫالبيعࢫيɢونࢫالموردين،ࢫأماࢫإذاࢫɠا وتَ نتࢫقيمةࢫالرسمࢫالمدفوعࢫأثناءࢫالشراءࢫتفوقࢫقيمةࢫالرسمࢫالـمُفَ

ࢫ( ࢫضرʈۗܣ ࢫقرض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫمنࢫPrécompte de TVAالمɢلف ࢫاللاحقة ࢫالففات ࢫخلال ࢫإسفجاعھ ࢫيمكن (

 .ࢫࢫ)41(الرسومࢫالمحصلةࢫعندࢫالبيع

  ثالثا:ࡧالمعاݍݨةࡧاݍݨبائيةࡧلمعاملاتࡧالص؈ففةࡧטسلامية.

ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫسواء ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫلمعاملات ࢫاݍݨبائية ࢫالمعاݍݨة ʄࢫإڲ ࢫالنقطة ࢫɸذه ʏࢫࢭ سɴتطرق

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمطبق ࢫاݍݨباǿي ࢫالنظام ࢫحيث ࢫمن ࢫأو ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫعاتق ʄࢫعڴ ࢫالملقاة ࢫاݍݨبائية טلقمات

  معاملاتࢫالص؈ففةࢫטسلامية.

  טلقاماتࡧاݍݨبائيةࡧللمصرفࡧטسلامي.ࡧ-1

ࢫيخضعࢫʇعتفࢫالمصࡧࡧࡧࡧ ࢫأين ࢫاݍݰقيقي ࢫللنظام ࢫيȘبعون ࢫالذين ࢫبالضرʈبة ࢫكبارࢫالمɢلف؈ن ࢫمن ࢫטسلامي رف

  لمجموعةࢫمنࢫטلقاماتࢫاݍݨبائيةࢫمٔڈا:

  :ࢫمسكࡧالدفاترࡧالمحاسȎيةࡧ-1-1

ܦݨلࢫفٕڈاࢫمختلفࢫالعملياتࢫالۘܣࢫʇمسكࢫدفاترࢫمحاسȎيةࢫمنتظمةࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمصرفࢫטسلاميࢫإذࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ʈࢫتقومࢫ٭ڈاࢫمعࢫإحفامࢫالتعارʏࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏاࢫلأعوانࢫלدارةࢫࢫ)42(فࢫالواردةࢫࢭɺمعࢫضرورةࢫتقديم

ࢫالثبوتيةࢫ ࢫوالبيانات ࢫכوراق ࢫالدفاترࢫوكذا ࢫضرورةࢫלحتفاضࢫبتلك ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫɠلࢫطلب ࢫعند اݍݨبائية

 .ࢫࢫ)43(لمدةࢫتصلࢫإڲʄࢫعشرࢫسنوات
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  إيداعࡧالتصرʈحاتࡧاݍݨبائية.ࡧ-1-2

ࢫاࡧࡧࡧࡧࡧ ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫإذ ࢫمشمولاࢫبɢافةࢫلمصارف ࢫالقانونية ࢫالمدة ࢫخلال ࢫالضرȎʈية ࢫטقرارات ࢫتقديم טسلامية

ࢫالمطلوȋة ࢫالمالية ࢫوالكشوفات ࢫوالمسȘندات ࢫبإيداعࢫ)44(الوثائق ࢫمطالب ࢫالمصرفࢫטسلامي ࢫفإن ࢫذلك ʄࢫوعڴ ،

)ࢫوكذاࢫتصرʈحاتࢫسنوʈةࢫ(م؈قانيةࢫجبائية،ࢫحسابࢫنتائج،...)ࢫإضافةࢫإڲʄࢫG50تصرʈحاتࢫشɺرʈةࢫ(نموذجࢫ

خاصةࢫبتحوʈلاتࢫכرȋاحࢫإڲʄࢫاݍݵارجࢫلفائدةࢫכܧݵاصࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوذلكࢫوفقࢫࢫتصرʈحات

  ࢫ.)45(آجالࢫمعينة

  دفعࡧالضرائبࡧالمستحقة.ࡧ-1-3

ࢫتجاهࢫࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫوصادقة ࢫعملية ࢫترجمة ࢫيمثل ࢫعليھ ࢫالمستحقة ࢫالضرائب ࢫبدفع ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫإلقام إن

ࢫ ࢫمن ࢫنصʋبھ ࢫبتورʈد ࢫوذلك ࢫوالمجتمع، ࢫنفقاٮڈاࢫالوطن ࢫȖغطية ʄࢫعڴ ࢫتصرف ࢫوالۘܣ ࢫللدولة ࢫالعامة טيرادات

ࢫأوࢫ ࢫتلقائيا ࢫسواء ࢫالمفروضةࢫعليھ ࢫالضرائب ࢫالمصرفࢫטسلاميࢫبȘسديد ࢫيلقم ࢫɸذاࢫטساس ʄࢫوعڴ العامة،

  .ࢫࢫ)46(عنࢫطرʈقࢫسندࢫللتحصيل

  النظامࡧاݍݨباǿيࡧالمطبقࡧعڴʄࡧمعاملاتࡧالص؈ففةࡧטسلامية.ࡧ-2

ࢫالص؈ففࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫمعاملات ࢫأن ࢫللضرʈبة،ࢫباعتبار ࢫاݍݵاضعة ࢫالتجارʈة ࢫالمعاملات ࢫضمن ࢫتندرج ࢫטسلامية ة

ࢫتقديرࢫالضرائبࢫ ࢫيتم ࢫأن ʏبڧɴࢫي ࢫفإنھ ࢫبالضرʈبة، ࢫالمɢلف؈ن ࢫʇعتفࢫأحد ࢫטسلامي ࢫالمصرف وȋاعتبارࢫأن

  المفروضةࢫعڴʄࢫتلكࢫالتعاملاتࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالقانونࢫاݍݨباǿيࢫالمعمولࢫبھ،ࢫوذلكࢫكماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫ

  نظامࡧالقانونࡧالعام.ࡧ-1

ࢫمختلفࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫالضرائب ࢫالفرض ࢫأثناء ࢫتطبق ࢫالۘܣ ࢫالعامة ࢫالقاعدة ʄࢫإڲ ࢫالعام ࢫالقانون ʇش؈ف

ࢫإطارࢫ)47(التعاملات ʏࢫࢭ ࢫبالضرʈبة ࢫالمɢلف؈ن ࢫعامة ʄࢫالمفروضةࢫعڴ ࢫوالرسوم ࢫالضرائب ࢫمختلف ࢫوɸوࢫʇشمل ،

ʄبةࢫعڴʈࢫالضر،ʏࢫالدخلࢫטجماڲʄبةࢫعڴʈشاطࢫالم۶ܣ،ࢫالضرɴࢫالʄمࢫالم۶ܣࢫ(الرسمࢫعڴɺشاطɲاحࢫࢫممارسةࢫȋأر

  . )48(الشرɠات،ࢫالرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫوالرسمࢫالعقاري)

فالمصرفࢫטسلاميࢫʇعتفࢫكܨݵصࢫإعتباريࢫمɢلفࢫبالضرʈبةࢫكأيࢫܧݵصࢫمɢلفࢫآخرࢫوتجريࢫعليھࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫبالمɢلف ࢫالمتعلقة ࢫوالضوابط ࢫالشروط ࢫإطارࢫممارسةࢫ)ɠ)49افة ʏࢫࢭ ࢫالتالية ࢫللضرائب ࢫيخضع ࢫفإنھ ࢫومنھ ،

ࢫإط ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫالم۶ܣ ࢫوالسلمࢫɲشاطھ ࢫبالمرابحة ࢫالبيع ࢫإطارࢫعمليات ʏࢫأوࢫࢭ ࢫمستقل ࢫبممارسةࢫɲشاط ارࢫقيامة

:ʏوטستصناعࢫوذلكࢫكماࢫيڴ  

  الرسمࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫالم۶ܣࢫإنطلاقاࢫمنࢫرقمࢫכعمالࢫالمحققࢫمنࢫجراءࢫالمبيعاتࢫللسلعࢫواݍݵدمات.ࢫ-

ࢫإجراࢫ- ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمحسوب ࢫاݍݨباǿي ࢫالرȋح ࢫمن ࢫإنطلاقا ࢫالشرɠات ࢫأرȋاح ʄࢫعڴ ࢫب؈نࢫالضرʈبة ࢫالفرق ء

  טيراداتࢫاݍݵاضعةࢫللضرʈبة

  وכعباءࢫالقابلةࢫلݏݵصم.ࢫࢫࢫ

  الرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافةࢫحسبࢫنوعࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمقدمة.ࢫ-

ࡧ ʏࡧ01مثالࡧتوضيڍ ࢫرأسɺاࢫ: ʄࢫوعڴ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫبصيغ ࢫإطارࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫأن لنفرض

دجࢫخارجࢫالرسم،ࢫࢫ100.000المرابحةࢫللآمرࢫبالشراءࢫقامࢫȊشراءࢫآلةࢫإنتاجيةࢫبناءاࢫعڴʄࢫطلبࢫالزȋونࢫبقيمةࢫ
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دجࢫخارجࢫالرسم،ࢫحيثࢫسʋسددࢫالمبلغࢫعڴʄࢫعدةࢫأقساط،ࢫعلماࢫࢫ120.000عڴʄࢫأنࢫيقومࢫبȎيعɺاࢫلھࢫبقيمةࢫ

دجࢫࢫ500.000حققࢫإيراداتࢫخاضعةࢫللضرʈبةࢫوكذاࢫأعباءࢫقابلةࢫلݏݵصمࢫࢭʏࢫإطارࢫɲشاطھࢫالم۶ܣࢫبقيمةࢫࢫأنھ

  دجࢫعڴʄࢫالفتʋب.ࢫࢫ600.000و

  :ࢫحسابࢫالضرائبࢫالۘܣࢫتخضعࢫلɺاࢫɸذهࢫالعملية.ࢫالمطلوب

ʏاݍݰلࡧالنموذڊ:ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫࢭʏسيطࢫالشرحࢫواݍݰسابࢫقمناࢫبصياغةࢫاݍݰلࢫالنموذڊȎࢫمنࢫأجلࢫت:  

ࡧ(ࡧࡧࡧࡧ ࡧرقم ࡧإطارࡧ04جدول ʏࡧࡩ ࡧالمصرفࡧטسلامي ࡧلɺا ࡧيخضع ࡧالۘܣ ࡧالضرائب ࡧحساب ࡧكيفية ݳ ࡧيوܷ :(

  النظامࡧالعام.ࡧ

  الملاحظات  كيفيةࡧحسابࡧالضرائبࡧالمفروضة  الضرʈبة

TAP  
TAPࢫرقمࢫכعمالࢫ=Xࢫ%2ࢫ  

TAP120.000=ࢫX2%دجࢫ2.400=ࢫࢫ  

أخذاࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫࢫ120.000تمࢫإعتمادࢫرقمࢫأعمالࢫقدرࢫ

الواقعةࢫالمɴشئةࢫللضرʈبةࢫتȘشɢلࢫمنࢫعمليةࢫالفوترةࢫأنࢫ

  ولʋسࢫقبضࢫالثمنࢫبالɴسبةࢫللمبيعات

IBS 

IBSيࢫǿحࢫاݍݨباȋࢫالر=X26ࢫ% 

IBS)ࢫࢫ–) 120.000+600.000=ࢫ  

)500.000+100.000(X26%=31200ࢫ  

تمࢫحسابࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫإنطلاقاࢫمنࢫالفرقࢫب؈نࢫ

טيراداتࢫاݍݵاضعةࢫللضرʈبةࢫبماࢫفٕڈاࢫرقمࢫכعمالࢫ

لمحققࢫمنࢫجراءࢫبيعࢫךلةࢫטنتاجيةࢫمنࢫجɺةࢫوכعباءࢫا

القابلةࢫللتخفيضࢫبماࢫفٕڈاࢫتɢلفةࢫشراءࢫךلةࢫטنتاجيةࢫ

  منࢫجɺةࢫأخرى.

TVA  

TVA/V120000=ࢫX19%=22800  

TVA/A100000=ࢫX19%=19000  

TVA/Pࢫ3800=19000-22800=ࢫ  

عڴʄࢫرقمࢫࢫ%19بتطبيقࢫالمعدلࢫالعاديࢫTVAتمࢫحسابࢫ

כعمالࢫالمحققࢫȊعدࢫإسفجاعࢫالرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫ

المضافةࢫعڴʄࢫالمشفيات،ࢫودفعࢫالفارقࢫإڲʄࢫإدارةࢫالضرائبࢫ

  المختصة.ࢫࢫ

  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫالمثالࢫالسابقالمصدرࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

حسبࢫنظامࢫالقانونࢫࢫومنࢫɸناࢫنرىࢫأنࢫالمصرفࢫטسلاميࢫباعتبارهࢫܧݵصࢫإعتباريࢫيخضعࢫللضرائبࡧࡧࡧࡧࡧ

)ࢫسواءࢫࢭʏࢫإطارࢫɲشاطھࢫالمستقلࢫوكذاࢫࢭʏࢫTVA،ࢫIBS،ࢫTAPالعامࢫالۘܣࢫيخضعࢫلɺاࢫعامةࢫالمɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫ(

  ࡧإطارࢫȖعاملھࢫمعࢫصيغࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالمديونية.

  نظامࡧטقتطاعࡧمنࡧالمصدر.ࡧ-2

ʈبةࢫوȋقوةࢫالقانونࢫبݲݨزࢫمبلغࢫالضرʈبةࢫتقومࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫعڴʄࢫقيامࢫܧݵصࢫآخرࢫغ؈فࢫالمɢلفࢫبالضر ࢫࢫࢫࢫࢫ

.فعندماࢫʇعلنࢫالمصرفࢫ)50(منࢫכܧݵاصࢫالذينࢫلɺمࢫعليھࢫحقوق،ࢫودفعɺاࢫإڲʄࢫخزʈنةࢫالدولةࢫنيابةࢫعٔڈم

טسلاميࢫباعتبارهࢫشركةࢫمساɸمةࢫعنࢫتوزʉعࢫأرȋاحࢫכسɺمࢫيصبحࢫالشرɠاءࢫدائنونࢫللمصرفࢫ٭ڈذهࢫכرȋاحࢫ

ࢫالمصرفࢫ ࢫʇستطيع ࢫɸنا ࢫومن ࢫالوقت، ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫالمنقولة ࢫالقيم ࢫمداخيل ʄࢫعڴ ࢫللضرʈبة ون وِلُ مَ ࢫومُ الموزعة

ࢫال ࢫכرȋاح ࢫوȖسليمɺم ࢫمٔڈم ࢫالمستحقة ࢫالضرʈبة ࢫقيمة ࢫتورʈدࢫاستقطاع ࢫثم ࢫالضرʈبة، ࢫخصم ࢫȊعد صافية



2463 
 

عڴʄࢫتلكࢫכرȋاحࢫالموزعة،ࢫوذلكࢫࢫ%15،ࢫبتطبيقࢫمعدلࢫ)51(تلكࢫالضرʈبةࢫالمستقطعةࢫإڲʄࢫإدارةࢫالضرائب

   )52(خلالࢫالعشرʈنࢫيومࢫכوڲʄࢫمنࢫالشɺرࢫالمواڲʏࢫلشɺرࢫالدفع.

إجماليةࢫخلالࢫلنفرضࢫأنࢫمصرفࢫإسلاميࢫباعتبارةࢫشركةࢫمساɸمةࢫحققࢫأرȋاحاࢫجبائيةࢫمثالࡧتوضيڍʏ:ࡧ

دج،ࢫوقدࢫقررࢫتوزʉعࢫتلكࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫعڴʄࢫحسبࢫɲسبࢫتوزʉعࢫࢫ100.000سنةࢫمعينةࢫبقيمةࢫ

  כرȋاحࢫالمتفقࢫعلٕڈا.

  :ࢫحسابࢫטقتطاعࢫمنࢫالمصدرࢫالذيࢫيجرʈھࢫالبنكࢫعڴʄࢫمبلغࢫכرȋاحࢫالموزعة؟.ࢫلمطلوباࢫ

  اݍݰلࡧالنموذڊʏ:ࡧ

  لدينا:

  ࢫ

  

  

ࢫنرىࢫࢫࢫࢫࢫࢫ وɸكذا

ࢫالمصرفࢫ أن

ࢫمستحقٕڈاࢫ ʄࢫعڴ ࢫتوزʉعɺا ࢫقبل ࢫالموزعة ࢫכرȋاح ʄࢫعڴ ࢫالضرʈبة ࢫمبلغ ࢫوإقتطاع ࢫبحساب ࢫمطالب טسلامي

  وȖسديدɸاࢫنيابةࢫعٔڈمࢫإڲʄࢫإدارةࢫالضرائبࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫالمحددة.ࢫ

  النظامࡧالتصرʈڍʏࡧللضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠات.ࡧ-3

ࢫالمࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫعلٕڈا ࢫيحصل ࢫالۘܣ ࢫטيرادات ࢫ٭ڈاࢫȊعض ࢫالتصرʈح ࢫيتع؈ن ࢫالȘشارɠي ࢫإطارࢫɲشاطھ ʏࢫࢭ صرفࢫטسلامي

كإيراداتࢫغ؈فࢫخاضعةࢫللضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠات،ࢫومنࢫثمࢫيتع؈نࢫتخفيضɺاࢫمنࢫالرȋحࢫالمحاسۗܣࢫمنࢫ

أجلࢫتحديدࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫبإعتبارࢫأٰڈاࢫسبقتࢫوأنࢫأخضعتࢫللضرʈبةࢫعنࢫطرʈقࢫטقتطاعࢫمنࢫالمصدرࢫ

منࢫاݍݰزمةࢫاݍݨبائيةࢫࢫ09،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ )53(لكࢫטيراداتعڴʄࢫمستوىࢫالشركةࢫالموزعةࢫلت

  المتعلقࢫبتحديدࢫالنȘيجةࢫاݍݨبائية.

سنةࢫماليةࢫمعينة،ࢫفإنࢫɸذاࢫتجدرࢫטشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫإذاࢫحققࢫالمصرفࢫטسلاميࢫܿݨزࢫ(خسارة)ࢫخلالࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ققࢫخلالࢫنفسࢫالسنةࢫالمالية،ࢫال݀ݨزࢫʇعتفࢫعبئاࢫيدرجࢫࢭʏࢫالسنةࢫالماليةࢫالمواليةࢫوʈخفضࢫمنࢫالرȋحࢫالمح

ࢫالسنةࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫبالفتʋب ࢫينقل ࢫال݀ݨزࢫالزائد ࢫفإن ࢫال݀ݨز، ࢫɠل ࢫلتخفيض ࢫغ؈فࢫɠاف ࢫالرȋح ࢫɸذا ࢫɠان وإذا

  .)54(الراȊعةࢫالمواليةࢫلسنةࢫȖܦݨيلࢫال݀ݨز

لنفرضࢫأنࢫبنكࢫإسلاميࢫحصلࢫعڴʄࢫإيراداتࢫماليةࢫ(قسائمࢫأرȋاح)ࢫمنࢫجراءࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫمثالࡧتوضيڍʏ:ࡧ

ࢫأ ࢫشركة ࢫرأسمال ࢫبقيمة ࢫࢫ20,000خرى ࢫبقيمة ࢫأخرى ࢫمɺنية ࢫإيرادات ࢫأنھࢫحقق دج،ࢫࢫ700.000دج،ࢫعلما

  دج.(ɠلɺاࢫمقبولةࢫللتخفيضࢫجبائيا)ࢫࢫࢫ600.000كماࢫتحملࢫأعباءࢫمختلفةࢫࢭʏࢫإطارࢫɲشاطھࢫالم۶ܣࢫبقيمةࢫ

:ࢫحسابࢫمبلغࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫالذيࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمصرفࢫטسلاميࢫالتصرʈحࢫبھࢫلإدارةࢫالضرائبࢫالمطلوب

  مبلغࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعنࢫذلكࢫ؟.ࢫوكذا

  اݍݰلࡧالنموذڊʏࡧ

  دج.ࢫ100.000الرȋحࢫاݍݨباǿيࢫالمحققࢫ=ࢫࢫ-

ࢫ(مࢫ- ࢫالشرɠات ࢫأرȋاح ʄࢫعڴ ࢫالضرʈبة ࢫIBSبلغ ࢫ= ࢫࢫ%26ࢫXࢫ100.000) ࢫ26.000=

  دج.

  دج.ࢫ74.000=ࢫࢫ26.000ࢫ– 100.000כرȋاحࢫالقابلةࢫللتوزʉعࢫ=ࢫࢫ-

  دجࢫ11.100=ࢫࢫ%15ࢫXࢫ74.000مبلغࢫטقتطاعࢫمنࢫالمصدرࢫ=ࢫࢫ-
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  لدينا:

ومنࢫɸذاࢫالمثالࢫيتܸݳࢫأنࢫالمصرفࢫטسلاميࢫمطالبࢫبالتصرʈحࢫبالايراداتࢫالماليةࢫ(قسائمࢫأرȋاح)ࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

حصلࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫإطارࢫɲشاطھࢫالȘشارɠيࢫمعࢫךخرʈنࢫكإيراداتࢫمعفاةࢫغ؈فࢫخاضعةࢫللضرʈبةࢫوذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫ

ديدࢫالنȘيجةࢫاݍݨبائيةࢫمنࢫاݍݰزمةࢫاݍݨبائيةࢫمنࢫأجلࢫتحࢫ09التصرʈحࢫالسنويࢫللأرȋاحࢫضمنࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  عڴʄࢫالرȋحࢫاݍݨباǿي.ࢫࢫࢫ%26وحسابࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعنࢫذلكࢫبتطبيقࢫمعدلࢫ

  خاتمة:

ࢫالص؈ففةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلمعاملات ࢫاݍݨبائية ࢫالمعاملة ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫحاولنا لقد

ࢫتوصلنا ࢫوالۘܣ ࢫبھ، ࢫالمعمول ࢫاݍݨزائري ࢫاݍݨباǿي ࢫالȘشرʉع ࢫوفق ࢫاݍݨباǿيࢫࢫטسلامية ࢫالمشرع ࢫأن ࢫخلالɺا من

ࢫوفقࢫ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمعاملات ࢫטعتبارࢫخصوصية ࢫȊع؈ن ࢫأوࢫيأخذ ࢫيلتفت ࢫلم اݍݨزائري

ࢫشأنࢫ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫشأٰڈا ࢫللضرʈبة ࢫخاضعة ࢫتجارʈة ࢫكعمليات ࢫإعتفɸا ࢫحيث ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة مبادئ

ࢫإعتفࢫالمصر  ࢫكما ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫمنࢫالمعاملات ࢫكغ؈فه ࢫبالضرʈبة ࢫمɢلف ࢫטسلامي ف

المɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫالذينࢫيخضعونࢫلنفسࢫטلقاماتࢫالضرȎʈيةࢫالۘܣࢫيخضعࢫلɺاࢫكبارࢫالمɢلف؈نࢫبالضرʈبةࢫ

  التاȊع؈نࢫلنظامࢫالرȋحࢫاݍݰقيقي.

  وعليھࢫوࢭʏࢫختامࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫنقدمࢫȊعضࢫالتوصياتࢫمٔڈا:ࢫࢫࢫ

 ࢫ ࢫاݍݨزائري ࢫاݍݨباǿي ࢫالنظام ࢫتحي؈ن ࢫمن ࢫمستجداتࢫلابد ࢫمع ࢫليتماءۜܢ ࢫوإɲܦݨاما ࢫأك؆فࢫتكيفا وجعلھ

عملياتࢫالص؈ففةࢫטسلامية،ࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫرفعࢫاللمسࢫوالغموضࢫعنࢫكيفيةࢫمعاملةࢫɸذهࢫالمعاملاتࢫ

 جبائيا.ࢫ

 ࢫالضرائبࢫ ࢫلمعدلات ࢫتخضع ࢫخدماتية ࢫأنھࢫمؤسسة ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ʄࢫينظرࢫإڲʏࢫاݍݰاڲ ࢫاݍݨباǿي ࢫالقانون إن

ات،ࢫإلاࢫانࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫأثȎتࢫأنࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبإمɢاٰڈاࢫالقصوىࢫالۘܣࢫيخضعࢫلɺاࢫقطاعࢫاݍݵدم

القيامࢫبمشارʉعࢫتنموʈةࢫوإنتاجيةࢫمتنوعةࢫسواءࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالزراڤʏࢫأوࢫحۘܢࢫלنتاڊʏ،ࢫوȋالتاڲʏࢫلابدࢫمنࢫ

تضم؈نࢫالȘشرʉعࢫاݍݨباǿيࢫنصوصاࢫتنصࢫعڴʄࢫمعاملةࢫالمصرفࢫטسلاميࢫحسبࢫقطاعࢫالɴشاطࢫالذيࢫ

 טمتيازاتࢫالممنوحةࢫللفلاح؈نࢫوكذاࢫتلكࢫالممنوحةࢫللɴشاطࢫטنتاڊʏ.ࢫࢫيقومࢫبھࢫحۘܢࢫʇستفيدࢫمن

 ࢫخصوصيةࢫمعاملاتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫومعاملْڈاࢫمعاملةࢫʄيࢫإڲǿأخ؈فاࢫلابدࢫمنࢫإلتفاتࢫالمشرعࢫاݍݨبا

ࢫالعɺدࢫ ࢫحديثة ࢫفتية ࢫمعاملات ࢫباعتبارࢫأٰڈا ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمعاملات ࢫمع ࢫمقارنة ࢫتفضيلية جبائية

ȋشاطࢫטقتصادي.واقعًاࢫوتجرɴࢫالʏاࢫࢭɸܨݨيعࢫمنࢫأجلࢫضمانࢫبقا٬ڈاࢫوإستمرارȘࢫالدعمࢫوالʄࢫتحتاجࢫإڲ  ةً

  دج.100.000=ࢫࢫ600.000ࢫ– 700.000)ࢫ=ࢫ6כعباءࢫ(حـ/ࢫ–) 7الرȋحࢫالمحاسۗܣࢫ=ࢫטيراداتࢫ(حـ/ࢫ-

ࢫࢫ- ࢫللتخفيض) ࢫقابلة ࢫغ؈ف ࢫ(כعباء ࢫالمدمجات ࢫ+ ࢫالمحاسۗܣ ࢫالرȋح ࢫ= ࢫاݍݨباǿي المخفضاتࢫࢫ–الرȋح

  )(טيراداتࢫغ؈فࢫخاضعةࢫللضرʈبة

  دج.ࢫ80.000=ࢫࢫ20.000ࢫ– 00+ࢫࢫ100.000=ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  دج.ࢫ24.800=ࢫࢫ%26ࢫ80.000X=ࢫࢫ%26ࢫXالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫ=ࢫالرȋحࢫاݍݨباǿيࢫ
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 قائمةࡧالمراجع:
                                                             

ࢫدارࢫࢫ-)1( ࢫالمستقبلية، ࢫالتطلعات ࢫأɲشطْڈا ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعات ࢫأساسيات ࢫالشمري، ࢫحس؈ن ࢫراشد صادق

 .ࢫ59،ࢫصࢫ2008اليازوري،ࢫعمان،ࢫ

 .ࢫ145،ࢫ144،ࢫصࢫص2008،ࢫدارࢫوائل،ࢫعمان،ࢫ2محمودࢫحسنࢫصوان،ࢫأساسياتࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫطࢫࢫ-)2(

،ࢫصࢫ2010ميةࢫأحɢامɺاࢫمباد٬ڈاࢫوتطبيقاٮڈاࢫالمصرفية،ࢫدارࢫالمس؈فة،ࢫعمان،ࢫمحمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫالبنوكࢫטسلا ࢫ-)3(

 .ࢫࢫ229

 .ࢫࢫࢫ55صادقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)4(

 .ࢫࢫࢫࢫ213محمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)5(

 .ࢫࢫࢫࢫ212نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫ-)6(

 .ࢫࢫࢫࢫ134صادقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)7(

 .273محمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)8(

 .75صادقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)9(

محمدࢫمحمودࢫالمɢاوي،أسسࢫالتموʈلࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫب؈نࢫالمخاطرةࢫوالسيطرة،ࢫالمكتبةࢫالعصرʈة،ࢫالمنصورة،ࢫࢫ-)10(

 .ࢫࢫࢫ51،ࢫص2009مصر،ࢫ

 .ࢫࢫࢫ281محمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)11(

 .ࢫࢫࢫ179محمودࢫحسنࢫصوان،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)12(

 .ࢫࢫࢫ280محمودࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)13(

 .ࢫࢫࢫ52محمودࢫمحمودࢫالمɢاوي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)14(

ࢫالصغ؈فةࢫࢫ-)15( ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ࢫلتعزʈز ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتفعيل ࢫالطارق، ʏࢫمخلوࢭ ࢫسعيد، Ȋعزʈز

  الملتقىࢫالوطۚܣࢫحول ࢫوالمتوسطة،ࢫمداخلةࢫمقدمةࢫضمن

ࢫ-06إشɢاليةࢫإستدامةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمةࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫيوميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 .ࢫࢫࢫࢫ09،ࢫصࢫ2017دʇسمفࢫࢫ07

 .ࢫࢫ62صادقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫمخرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)16(

 .ࢫࢫࢫ171محمودࢫحسنࢫصوان،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫ-)17(

 .ࢫࢫࢫ63،ࢫ62لمɢاوي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫصمحمدࢫمحمودࢫاࢫ-)18(

ࢫللفكرࢫࢫ-)19( ࢫالعالܣ ࢫالمعɺد ࢫטسلامية، ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالسلم ࢫالمعاصرࢫلعقد ࢫالتطبيق ࢫزʈد، ࢫالعزʈزࢫحس؈ن ࢫعبد محمد

 .ࢫࢫࢫࢫ58،59،ࢫصࢫص1996טسلامي،ࢫالقاɸرة،ࢫ

 .ࢫࢫࢫࢫ174محمودࢫحسنࢫصوان،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)20(

 .ࢫࢫࢫࢫ260محمدࢫمحمودࢫال݀ݨلوɲي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)21(

 .ࢫࢫࢫࢫ61محمدࢫمحمودࢫالمɢاوي،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)22(

سليمانࢫناصر،ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫبوشرمة،ࢫمتطلباتࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫمجلةࢫالباحث،ࢫجامعةࢫࢫ-)23(

  ،ࢫ2009/2010،ࢫ07ورقلة،ࢫعددࢫ

،ࢫ1990؈نࢫوآخرون،ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫטسلام،ࢫدارࢫالمستقبل،ࢫعمان،ࢫ.ࢫنقلاࢫعنࢫمصطفىࢫسلمانࢫحس310صࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 .ࢫࢫࢫࢫࢫ51صࢫ
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 .ࢫࢫࢫࢫ83صادقࢫراشدࢫحس؈نࢫالشمري،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)24(

صاݍݳࢫحميدࢫالعڴʏ،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫدارࢫالنور،ࢫدمشق،ࢫࢫ-)25(

 .ࢫࢫࢫࢫ211،ࢫصࢫ2008

ࢫࢫ-)26( ࢫࢫ13أنظرࢫالمادة ࢫالسنوي ࢫالمالية ࢫقانون ࢫࢫ2015من ࢫللمادة ࢫࢫ282المعدلة ࢫالمباشرةࢫࢫ1مكرر ࢫالضرائب ࢫقانون من

 والرسومࢫالمماثلة.

 .2019منࢫقانونࢫלجراءاتࢫاݍݨبائية،ࢫتحديثࢫࢫ01أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)27(

 .2019منࢫقانونࢫלجراءاتࢫاݍݨبائية،ࢫتحديثࢫࢫ03أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)28(

 .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ148وࢫ17أنظرࢫالمادت؈نࢫࢫ-)29(

 .ࢫ147،ࢫصࢫ2008،ࢫدارࢫɸومة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ4محمدࢫعباسࢫمحرزي،ࢫإقتصادياتࢫاݍݨبايةࢫوالضرائب،ࢫطࢫࢫ-)30(

 .2019منࢫقانونࢫלجراءاتࢫاݍݨبائية،ࢫتحديثࢫࢫ4مكررࢫࢫ141أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)31(

،ࢫ3ائريࢫاݍݰديثࢫجبايةࢫכܧݵاصࢫالطبيعي؈نࢫوالمعنوʈ؈ن،ࢫاݍݨزءࢫכول،ࢫطخلاطۜܣࢫرضا،ࢫالنظامࢫاݍݨباǿيࢫاݍݨز ࢫ-)32(

 .32،ࢫصࢫ2012دارࢫɸومة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

 .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوࢫالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ02أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)33(

 .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ217أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)34(

 .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوࢫالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ01الفقرةࢫࢫ359نظرࢫالمادةࢫأࢫ-)35(

 .2019منࢫقانونࢫטجراءاتࢫاݍݨبائية،ࢫتحديثࢫࢫ166المعدلةࢫللمادةࢫࢫ2008منࢫقانونࢫالماليةࢫلسنةࢫࢫ23أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)36(

 .127-126خلاطۜܣࢫرضا،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)37(

 .ࢫ2019الرسومࢫعڴʄࢫرقمࢫכعمال،ࢫتحديثࢫمنࢫقانونࢫࢫ15أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)38(

 .ࢫࢫ112،ࢫصࢫ2010،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫاݍݨزائر،ࢫ3حميدࢫبوزʈدة،ࢫجبايةࢫالمؤسسات،ࢫطࢫࢫ-)39(

ࢫ%09منࢫقانونࢫالرسومࢫعڴʄࢫرقمࢫכعمالࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫاݍݵاضعةࢫللمعدلࢫالمخفضࢫبɴسبةࢫࢫ23تحددࢫالمادةࢫࢫ-)40(

 وماࢫسواɸاࢫيخضعࢫللمعدلࢫالعادي.ࢫࢫࢫ

 .07،ࢫصࢫ2015المديرʈةࢫالعامةࢫللضرائب،ࢫدليلࢫالتطبيقيࢫللرسمࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالمضافة،ࢫمɴشوراتࢫالساحل،ࢫࢫ-)41(

 .ࢫ2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ2مكررࢫࢫ141أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)42(

 .ࢫ2019ءاتࢫاݍݨبائية،ࢫتحديثࢫمنࢫقانونࢫטجراࢫ65أنظرࢫالمادةࢫرقمࢫࢫ-)43(

فاضلࢫمرشدࢫحمدانࢫمحمود،ࢫالمعاݍݨةࢫالضرȎʈيةࢫلمعاملاتࢫالمصارقࢫטسلامية،ࢫأطروحةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫالمنازعاتࢫࢫ-)44(

  الضرȎʈية،ࢫجامعةࢫالنجاحࢫالوطنية،ࢫنابلس

 ࢫࢫ.68،ࢫصࢫ2005فلسط؈ن،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫقانونࢫࢫ2مكررࢫࢫ182وࢫ151/1،ࢫ99/1كذاࢫالموادࢫمنࢫقانونࢫالرسومࢫعڴʄࢫرقمࢫכعمال،ࢫو ࢫ78وࢫ76أنظرࢫالموادࢫࢫ-)45(

 ࢫࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة.ࢫ

 ࢫࢫ.ࢫ69فاضلࢫمرشدࢫحمدانࢫمحمود،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)46(

(47)- Définition du régime de droit commun, sur le site web: www.mataf.net, consulté le 20/09/2019. 

،ࢫتارʈخࢫטطلاعࢫwww.mfdgi.gov.dzجبايةࢫالمؤسساتࢫכجنȎية،ࢫعڴʄࢫموقعࢫالمديرʈةࢫالعامةࢫللضرائب،ࢫࢫ-)48(

 ،ࢫ(بتصرف).ࢫ20/09/2019

 ࢫ.66فاضلࢫمرشدࢫحمدانࢫمحمود،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫ-)49(

 ࢫ.113،ࢫصࢫ2011نࢫالنظرʈةࢫوالتطبيق،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫاݍݨزائر،ࢫناصرࢫمراد،ࢫفعاليةࢫالنظامࢫالضرʈۗܣࢫب؈ࢫ-)50(
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 ࢫ.110ص،ࢫ2004حامدࢫعبدࢫالمجيدࢫدراز،ࢫالمر؟ۜܣࢫالسيدࢫݯݨازي،ࢫالماليةࢫالعامة،ࢫبدونࢫدارࢫالɴشر،ࢫטسكندرʈة،ࢫࢫ-)51(

 ࢫ.ࢫ2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ121وࢫ104،ࢫ54أنظرࢫالموادࢫࢫ-)52(

 ࢫ.ࢫ2019مكررࢫمنࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ147أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)53(

  .2019منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة،ࢫتحديثࢫࢫ147أنظرࢫالمادةࢫࢫ-)54(

  

  

 



2468 
 

  

  

  

  

تحديدࡧࡧ)ࡧࡩABCʏاستخدامࡧأسلوبࡧالتɢلفةࡧعڴʄࡧأساسࡧכɲشطة(

כɲشطةࡧوأɸميتھࡧࡩʏࡧدعمࡧالم؈قةࡧالتنافسيةࡧللمصارفࡧࡧتɢاليف

  טسلامية

  ࢫإعداد

  براɸميةࢫابراɸيمࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عبدࢫالقادرࢫحليمةࢫسالمࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

ʏبةࢫبنࢫبوعڴʋاݍݨزائر-بالشلفࢫجامعةࢫحس-  

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ( ࢫכɲشطة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتɢلفة ࢫأسلوب ࢫيقدمɺا ࢫכɸميةالۘܣ ࢫمعرفة ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه )،ࢭʏࢫɸABCدفت

ࢫالۘܣࢫ ࢫכɲشطة ࢫتȘبع ࢫمن ࢫכسلوب ࢫɸذا مكن ࢫيُ ࢫטسلامية،حيث ࢫللمصارف ࢫכɲشطة ࢫتɢاليف تخفيض

وإلغاءࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫلاࢫتضيفࢫقيمةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫالعملاء،ࢫوأظɺرتࢫتضيفࢫقيمةࢫوالعملࢫعڴʄࢫزʈادٮڈا،ࢫ

ɸذهࢫالدراسةࢫالنظرʈةࢫأنࢫכسلوȋيعملࢫعلىتقديمࢫمعلوماتࢫدقيقةࢫوموضوعيةࢫعنࢫتɢلفةࢫɠلࢫمنتجࢫأوࢫ

ࢫטسفاتيجيةࢫ ࢫالقرارات ࢫاتخاذ ʄࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫʇساعدالمسؤول؈ن ࢫالذي خدمة،כمر

 بقاءࢫضمنࢫبʋئةࢫالمنافسةࢫاݍݰديثة.المناسبة٭ڈدفࢫטستمرارࢫوال

 :ࢫالمصارفࢫטسلامية،ࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫכɲشطة،ࢫלدارةࢫاݍݰديثةالɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract 

This studyaimed to know the importance of the cost-basedapproach (ABC), in reducing the 

cost of activities for Islamicbanks, wherethismethodenablestracking and 

increasingactivitiesthatadd value, and eliminatingactivitiesthat do not add value from the 

point of view of customers, thisshowed The theoreticalstudythat the methodworks to 

provideaccurate and objective information about the cost of eachproduct or service, 

whichhelps the officials of the Islamic Bank to make the appropriatestrategicdecisions in 

order to continue and staywithin the modern competitionenvironment. 

Key wordsࢫ:Islamic Banks,Modern management,Cost-BasedActivities (ABC)   

 قدمة:م

جاءتࢫɲشأةࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫتلبيةࢫلرغبةࢫالمجتمعࢫטسلاميࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫأموالھࢫȊعيداࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋا،ࢫ

ࢫטسلامية،مسايرةࢫ ࢫالتموʈل ࢫومؤسسات ࢫالمصارف ࢫاɲشاء ʏࢫࢭ ࢫانȘشارࢫمقايد ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ࢫشɺدت وقد

ݵدماتࢫالمصرفيةࢫسواءࢫɠانتࢫللتطوراتࢫالتكنولوجيةࢫالۘܣࢫحصلتࢫࢭʏࢫטɲشطةࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍ

ࢫاسفاتيجيةࢫ ࢫوتɢوʈن ࢫالتطور ࢫɸذا ࢫمواكبة ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫحتم ࢫأوࢫاسلامية، ࢫتقليدية(رȋوʈة) مصارف

ٮڈدفࢫاڲʄࢫالبقاءࢫࢭʏࢫالسوقࢫوعدمࢫטسȘسلامࢫللمنافسةࢫالۘܣࢫأܷݰتࢫشديدةࢫب؈نࢫمختلفࢫالمؤسسات،ࢫولاࢫ

يبࢫالمحاسبةࢫטدارʈةࢫاݍݰديثةࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫيتمكنࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمنࢫɸذاࢫטࢫبتطبيقࢫأسلوبࢫمنࢫأسال

ࢫأساسالأɲشطة ʄࢫعڴ ࢫالتɢلفة ࢫماليةࢫ(abc)أسلوب ࢫوغ؈ف ࢫمالية ࢫمعلومات ࢫتقديم ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫحيث ،

  موضوعيةࢫوذاتࢫدقةࢫȖساعدࢫالمديرʈنعڴʄࢫاتخاذࢫقراراتࢫاسفاتيجية.ࢫ

ةࢫعلٕڈمࢫمنࢫخلالࢫانࢫࢫالمنافسةࢫࢭʏࢫالسوقࢫأوࢫابقاءࢫحصةࢫالمؤسسةࢫفيھࢫيتطلبࢫارضاءࢫالعملاءࢫوالمحافظ

تقديمࢫأفضلࢫاݍݵدماتࢫوالمنتجات،ࢫوتɢونࢫכفضليةࢫࢭʏࢫاݍݨودة،ࢫכداء،ࢫالوقتࢫوالسعرࢫالمناسبࢫبدونࢫ

تجاوزࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫʇعدࢫأمراࢫلʋسࢫسɺلاࢫبالɴسبةࢫللمصارفࢫטسلامية،ࢫلذاࢫʇستوجبࢫالبحثࢫعنࢫ

ࢫيɢونࢫذلكࢫعڴʄࢫحسابࢫجودةࢫكيفيةࢫخفضࢫالتɢلفةࢫࢭʏࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫيقومࢫ٭ڈاࢫالمصرف،وɴʈبڧʏࢫأنࢫلا 
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ࢫالمواردࢫ ࢫمن ࢫاسْڈلاكɺا ࢫمقدار ࢫومعرفة ࢫכɲشطة ࢫتحليل ࢫوإنما ࢫالمنتج وأداء

  ٭ڈدفتحديدכɲشطةالتʋتضيفقيمةࢫللمنتجوالتيلاتضيفقيمة.ࢫ

ࢫ ࢫالتالية: ࢫטشɢالية ࢫابراز ࢫيمكن ࢫالمقدمة ࢫɸذه ࢫخلال ࡧتتجڴʄࡧمن فيما

  لامية؟ࡧ)ࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسABCأɸميةنظامالتɢلةعلىأساسالأɲشطة(

  Ȋغيةࢫטجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫقسمناࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫاڲʄࢫثلاثࢫمحاور:

  :ࢫمفاɸيمࢫحولࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوأɸمࢫأدواٮڈا.المحورࡧכول 

  ).abc:ࢫمفɺومࢫنظامࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫכɲشطة(المحورࡧالثاɲي

  )abcنظام(:ࢫטɸميةࢫالۘܣࢫتظɺرࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫعندࢫوجودࢫالمحورࡧالثالث

  أɸدافࡧالدراسة:

  التعرفࢫعڴʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫوأɸمࢫمنتجاٮڈاࢫوכɲشطةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈا؛

  )ࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلامية؛abcابرازࢫكيفيةࢫعملࢫنظامالتɢلفةعلىأساسالأɲشطة(

  )ࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلمية.abcالتعرفࢫعڴʄࢫأɸميةࢫوجودنظامالتɢلفةعلىأساسالأɲشطة(

  أɸميةࡧالدراسة:

ɸࢫأ ࢫقياسࢫتكمن ʏࢫࢭ ࢫدقة ࢫمن ࢫيقدمھ ࢫوما ࢫכɲشطة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتɢلفة ࢫأسلوب ࢫأɸمية ʏࢫࢭ ࢫالدراسة مية

  اݍݵدماتࢫأوࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالمصرفࢫטسلامي.

  المحورࡧטول:ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧטسلامية

  مفɺومࡧالمصارفࡧטسلامية -1

ࡧכول  ࢫالمصرفيالتعرʈف ࢫبالمعاملات ࢫتقوم ࢫمالية ࢫטسلامٕڈوࢫمؤسسة ࢫالمصرف ࢫأحɢامࢫ: ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫوغ؈فɸا ة

الشرʉعةࢫטسلاميةࢫ٭ڈدفࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫالقيمࢫوכخلاقࢫטسلاميةࢫوالمساɸمةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأقظۜܢࢫعائدࢫ

  اقتصاديࢫاجتماڤʏࢫلتحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫالكرʈمةࢫللأمةࢫטسلامية.

ࡧالثاɲي ࢫالمالتعرʈف ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫبالوساطة ࢫتقوم ࢫومصرفية ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫטسلامي ࢫالمصرف دخرʈنࢫ:

  1والمسȘثمرʈن،ࢫوتمارسࢫأعمالɺاࢫטسȘثمارʈةࢫواݍݵدماتيةࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

ࡧالثالث ࢫومٔڈا:ࢫالتعرʈف ࢫטسلامية ࢫبالشرʉعة ࢫأعمالɺا ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمالية ࢫمؤسسة ࢫטسلامي ࢫالمصرف :

 2حرمةࢫالتعاملࢫبالفوائد،ࢫوטبتعادࢫعنࢫالغرر،ࢫوטلقامࢫباݍݰلال.

ــࢫـ"الص؈ففةࢫالȘشاركيةࢫ"ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫعرفɺا:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــ ــ أٰڈاࡧɠلࡧالعملياتࡧالۘܣࡧأماࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫسمɺاࢫبـ

تقومࡧ٭ڈاࡧالمصارفࡧوالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمتمثلةࡧࡩʏࡧعملياتࡧتلقيࡧכموالࡧوعملياتࡧتوظيفࡧכموالࡧ

  3.ائدوعملياتࡧالتموʈلࡧوטسȘثمارࡧولاࡧيفتبࡧعٔڈاࡧتحصيلࡧأوࡧȖسديدࡧالفو 

  :ࢫۂʏࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫلاࢫيفتبࢫعٔڈاࢫتحصيلࢫأوࢫȖسيدࢫفوائد.ࢫࢫالȘشاركية

ࢫטسلامية،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالشرʉعة ࢫݍݵدمة ࢫجاءت ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫالسابقة ࢫالمفاɸيم ࢫخلال من

ࢫأنࢫ ࢫيجب ࢫأعمالɺا ࢫحۘܢ ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫمحمد ࢫوسيدنا ࢫعزࢫوجل ࢫالله ࢫحرم ࢫما ࢫɠافة ࢫعن وטبتعاد
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ࢫمطابقة ࢫالص؈ففةࢫࢫتɢون ࢫاسم ࢫلɺا ࢫأعطى ࢫالذي ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫخلاف ʄࢫعڴ ࢫטسلامية، للشرʉعة

  الȘشاركيةࢫوݍݵصࢫحلالɺاࢫࢭʏࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫتحصيلاࢫأوࢫȖسديدا.

  خصائصࡧالبنوكࡧالȘشاركية-2

:ʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوۂʏاࢫعنࢫباࢮɸعدةࢫخصائصࢫتم؈قȊشاركيةࢫȘ4تتم؈قࢫالبنوكࢫال  

:ࢫʇعتفࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫرȋاࢫوɸوࢫمحرمࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫلماࢫيخلفࢫمنࢫاسȘبعادࡧالتعاملࡧبالفائدة

  أثارࢫكب؈فةࢫعڴʄࢫالمجتمعࢫإذࢫيزʈدࢫالتعاملࢫالرȋويࢫالفق؈فࢫفقراࢫوالغۚܣࢫغنا.

:ࢫتخضعࢫالبنوكࢫالȘشاركيةࢫࢭʏࢫجلࢫمباد٬ڈاࢫلقواعدࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫأيࢫاعتبارࢫالمالࢫالسمةࡧالعقائدية

  ياءࢫالۘܣࢫʇسألࢫعٔڈاࢫالعبدࢫالقيامة.مالࢫاللهࢫوأنھࢫمنࢫכش

ࡧبالضمان ࡧاݍݵرج ࡧقاعدة ࢫالغلةࢫتبۚܣ ʄࢫعڴ ࢫالناس ࢫأموال ࢫمن ࢫتؤخذ ࢫالۘܣ ࢫالضرʈبة ࢫتلك ࢫباݍݵراج ࢫيقصد :

ࢫأوࢫכجرࢫالذيࢫ ࢫالعمولة ࢫتلك ࢫالقاعدة ࢫ٭ڈذه ࢫيقصد ࢫالȘشاركية ࢫالبنوك ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫ اݍݰاصلةفيالآۜܣء،

  ɺاࢫعندهࢫزȋائنھ.يحصلࢫعليھࢫالبنكࢫمقابلࢫأنࢫيضمنࢫالوداǿعࢫالۘܣࢫوضع

ݳࢫاɸمࢫالفروقاتࢫب؈نࢫالمصرفࢫالتجاريࢫوالمصرفࢫטسلامي:ࢫ)1-1اݍݨدول(   أدناهࢫيوܷ

  المصرفࢫטسلامي  المصرفࢫالتجاري   أوجھࢫالȘشابھ

ࢫالمدينةࢫ  الرȋح ࢫالفائدة ࢫب؈ن الفرق

  والدائنة

  الرȋحࢫناتجࢫعنࢫטسȘثمارࢫالفعڴʏࢫلأموالࢫالمودع؈ن

ࢫبتأم؈نࢫ  يتلقىࢫالقروضࢫوʈقرض  الɴشاطالأسا؟ۜܣ ࢫالمشروعات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمباشرة ʇسɺم

ࢫأوࢫ ࢫللصيغ ࢫوفقا ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫمن حاجاٮڈا

  العقودࢫالۘܣࢫنصࢫعلٕڈاࢫفقھࢫالمعاملات.

ࢫوȋيعࢫ  טتجارࢫالمباشر ࢫبھ(شراء ࢫالقيام لاࢫȖستطيع

  السلع)

ࢫوفقاࢫ ࢫالسلع ࢫوȋيع ࢫشراء ʏيقومبالاتجارࢫالمباشرࢫࢭ

  للصيغࢫأوࢫالعقودࢫالۘܣࢫنصࢫعليھࢫفقھࢫالمعاملات

يقبلࢫالوداǿعࢫلأجلࢫوʈتعɺدࢫبردɸاࢫ  الوداǿع

  معࢫفوائدɸا

يقبلࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫاساسࢫȊعضࢫعقودࢫ

فقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوتوزعࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫ

  الناتجةࢫمنࢫالتوظيف

  المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة  سعرࢫالفائدة  ךلية

لʋسࢫشرطاࢫأساسياࢫلتوظيفࢫ  اݍݰلالࢫواݍݰرام

  כموال

المصارفࢫטسلاميةࢫلاࢫتمولࢫمشروعاتࢫتمارسࢫ

  כɲشطةࢫالمحرمة

ࢫالرفاڤʏ،ࢫالمصدر ࢫحسن :

-4مداخلةȊعنوانمبادئالعملالمصرفيالاسلامي،ملتقىالفقɺالمصرفيالاسلاميالأوليومي:

  23،جامعةالشارقة،טماراتالعرȋيةالمتحدة،ص2016جانفي5

  أسسࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧووظائفɺاࡧ-3
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جتماعيةࢫࢫʇعدࢫاضفاءࢫالطاȊعࢫالمؤسؠۜܣࢫعڴʄࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫلتحقيقࢫטɸدافࢫט 

السبعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫبدايةࢫالطرʈقࢫلتحقيقࢫטɸدافࢫטجتماعيةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫטسلامي،ࢫوالذيࢫ

  5يقومࢫعڴʄࢫטسسࢫالتالية:

 إلغاءࢫالفائدة(الرȋا)ࢫوالۘܣࢫينظرࢫالٕڈاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫظلمࢫواستغلال؛ࢫ -

 حظرࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالمنتجاتࢫالمحرمةࢫمثلࢫݍݰمࢫاݍݵ؇قيرࢫوالتماثيلࢫوالمسكرات؛ -

اعتمادࢫمعاي؈فࢫاضافيةࢫلاختيارࢫטسȘثمارࢫمثلࢫتجنبࢫالغرر،ࢫوالبعدࢫعنࢫטɲشطةࢫالمرتبطةࢫبالكحولࢫ -

 والتبغࢫوالمخدرات،ࢫوالقمار...اݍݸ؛

 وغسيلࢫטموال؛منعࢫالممارساتࢫغ؈فࢫالعادلةࢫمثلࢫالتلاعبࢫࢭʏࢫטسعارࢫواݍݨشعࢫوالرشوةࢫ -

ࢫللسلعࢫ - ࢫحقيقي ࢫبȘبادل ࢫمرتبطة ࢫɠانت ࢫاذا ࢫثابت ࢫȊعائد ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫمختلفة ࢫبأنماط السماح

 واݍݵدمات؛

ࢫورجلࢫ - ࢫטسلامي) ࢫالماڲʏ(المصرف ࢫوالوسيط ࢫالمسȘثمر(موفرࢫالتموʈل) ࢫب؈ن ࢫالمخاطرࢫوטرȋاح تقاسم

 טعمال(المستفيدࢫمنࢫالتموʈل)ࢫمنࢫخلالࢫعقودࢫالمضارȋةࢫوالمشاركة.

  فࡧالمصرفࡧטسلاميوظائ

 تمارسࢫجذبࢫטموالࢫوتقومࢫباسȘثمارɸا؛ -

 تقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫاݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫواجراءࢫاݍݰوטتࢫوغ؈فɸا؛ -

 تقومࢫبدورࢫالوسيطࢫالماڲʏࢫالذيࢫيضبطࢫعملياتھࢫࢭʏࢫاطارࢫالشرʉعةࢫטسلامية؛ -

- .   6لاࢫتتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫأوࢫعطاءً

  يةכدواتࡧالماليةࡧטسلام-4

ࢫاݍݰسن،ࢫ ࢫالقرض ࢫالمرابحة، ࢫالمضارȋة، ࢫالشراكة، ࢫטسلامية: ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫاɸم من

  7לيجارة،المزارعة،לستصناعوȋيعࢫالسلم.

  يمثلࢫأɸمࢫכدواتࢫالمصرفيةࢫࢫ)2-1اݍݨدول(

  ملاحظات  المجالࢫالملائم  المفɺوم  الصيغة

ࢫمالࢫ  المشاركة ࢫخلط ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫالشراكة تقوم

ࢫ ࢫالغ؈ف ࢫبمال ࢫࢭʏࢫالبنك لاستخدامɺا

ࢫأوࢫ ࢫبضاعة ࢫشراء ࢫأو ࢫمشروع اقامة

  بيعɺا.

ࢫטصولࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الثابتة؛

تموʈلࢫاحتياجاتࢫرأسࢫالمالࢫ-

  العامل.

  تصݏݳࢫلɢافةࢫכɲشطةࢫטنتاجية؛-

  כɲسبࢫلتموʈلࢫالصناعة.-

ࢫادارةࢫ  المضارȋة ࢫاساس ʄࢫعڴ ࢫاسȘثماري ࢫعقد ʏۂ

ࢫטرȋاحࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشراكة ࢫبمعۚܢ التموʈل،

ࢫطرفࢫ ࢫوʈقدم ࢫعلٕڈا ࢫمتفق ࢫلɴسب تبعا

ࢫأوࢫ ࢫטخرࢫالعمالة ࢫوالطرف ࢫالمال راس

ࢫכصولࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الثابتة؛

-

  تموʈلاحتياجاترأسالمالالعامل؛

  تصݏݰلɢافةכɲشطةטنتاجية؛-

ࢫاݍݰرفي؈نࢫ- ࢫلتموʈل כɲسب

  ɺني؈ن.والم



2473 
 

ࢫالطرفࢫ ࢫوʈتحمل ࢫأوࢫاݍݵفات، اݍݨɺود

المزودࢫبرأسࢫالمالࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوقعتࢫ

ࢫاݍݵسارةࢫ ࢫɸذه ࢫنتجت ࢫحالة ʏࢫࢭ ɠليا

ࢫاجتنا٭ڈاࢫ ࢫيمكن ࢫلا ࢫلظروف تبعا

ࢫمديرࢫوا ࢫقبل ࢫمن ࢫوتوقعɺا ࢫفٕڈا لتحكم

ࢫذلكࢫ ࢫوعدا טسȘثمار(المضارب)،

ࢫɠلياࢫ ࢫمديرࢫטسȘثمارࢫاݍݵسارة يتحمل

  ȊسȎبࢫاɸمالھ.

ࢫالنقدي(احتياجاتࢫ- التموʈل

  السيولة).

ࢫعڴʄࢫ  المزارعة ࢫالܨݵص ࢫفيھ ࢫيوافق ࢫعقد ʏۂ

ࢫآخرࢫ ࢫلܨݵص ࢫمملوكة ࢫارض حرث

  مقابلࢫجزءࢫمنࢫاݍݰصادࢫعندࢫتمامھ.

ࢫכصولࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الثابتة؛

-

  تموʈلاحتياجاترأسالمالالعامل؛

  تصݏݳࢫلتموʈلࢫالɴشاطࢫالزراڤʏ؛-

  כɲسبࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫالرʈفية-

ࢫمحددةࢫ  المرابحة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫالبنك قيام

ࢫالعميلࢫ ࢫقبل ࢫوالسعرࢫمن المواصفات

ࢫسعرࢫ ʄࢫاڲ ࢫرȋح ࢫ٭ڈامش ࢫلھ واعادةࢫبيعɺا

  السلعة.

ࢫכصولࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الثابتة؛

-

  تموʈلاحتياجاترأسالمالالعامل.

  تصݏݰلɢافةכɲشطةטنتاجية؛-

ࢫالمساكنࢫ- ࢫشراء ࢫلتموʈل כɲسب

  والسيارات.

ࢫراسࢫ  السلم ࢫاست݀ݨال ࢫبھ ࢫيقصد ࢫالسلم بيع

ࢫيق ࢫحيث ࢫوتقديمھ، ࢫالمصرفࢫالمال وم

ࢫاجلاࢫ ࢫȖسليمɺا ࢫيتم ࢫبضاعة Ȋشراء

ࢫأوࢫالعكسࢫ ࢫعاجلا، ࢫبدفع ࢫيقوم ولكن

ࢫآجلاࢫ ࢫبضاعة ࢫالمصرفࢫبȎيع ࢫيقوم بأن

ࢫɸذهࢫ ʏࢫوࢭ ࢫعاجلا، ࢫثمٔڈا وȘʈسلم

ࢫثابتࢫ ࢫالبضاعة ࢫثمن ࢫفإن الصيغة

ࢫاستلامࢫ ࢫقبل ࢫمقدما ࢫيدفع ولكن

ࢫࢭʏࢫ ࢫمؤخرا ࢫȖسليمɺا ࢫيتم ࢫالۘܣ البضاعة

ࢫيɢونࢫ ࢫأن ࢫوʈجب ࢫعليھ، ࢫيتفق وقت

  ةࢫونوعࢫالبضاعةࢫمعلوم.مقدارࢫوصف

ࢫالسلعࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الصناعيةࢫوالزراعية؛

-

  تموʈلاحتياجاترأسالمالالعامل؛

ࢫالنقدي(احتياجاتࢫ- التموʈل

  السيولة).

  تصݏݳࢫلتموʈلࢫالɴشاطࢫالزراڤʏ؛-

-.ʏيعࢫالزراڤɴلࢫالتصʈتصݏݳࢫلتمو  

ࢫيلقمࢫ  לستصناع ࢫشʋئا ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفي عقد

ࢫ ࢫبمواد ࢫمصنوعا ࢫبتقديمھ عندهࢫالباǿع

  بأوصافࢫمعينةࢫوȋثمنࢫمحدد.

  شروطھ:

  تصݏݰلɢافةכɲشطةטنتاجية.-  تموʈلࢫشراءࢫכصولࢫالثابتة.-
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ࢫ٭ڈاࢫࢫ  ࢫوʈقصد الصيغة:

  טيجابࢫوالقبول.

ࢫ٭ڈماࢫ  ࢫوʈقصد العقدان:

 المستصنعࢫوالصاɲع.

المحل:ࢫوʈقصدࢫ٭ڈاࢫالع؈نࢫالۘܣࢫ 

  يطلبࢫصناعْڈا.

ࢫوɸوࢫ  טيجارة ࢫالمنتجة ࢫتأج؈فࢫטصول ࢫ٭ڈا يقصد

  نوعان:

ࢫاتفاقࢫ :(ʏالرأسماڲ)ࢫ ʏڴʈࢫالتمو التأج؈ف:

ࢫالعميلࢫ ࢫب؈ن ࢫفيھ ࢫرجعة ࢫلا ʏقطڥ

  والبنك.

ࢫوأنࢫ ࢫالغاءه ࢫيمكن :ʏشغيڴȘالتأج؈فࢫال

ࢫقص؈فة،ࢫ ࢫتɢون ࢫما ࢫالتأج؈فࢫعادة ففة

اضافةࢫاڲʄࢫمسؤوليةࢫالبنكࢫعنࢫجميعࢫ

نفقاتࢫالملكيةࢫبماࢫفٕڈاࢫصيانةࢫכصلࢫ

  واصݏݰھ.

ࢫכصولࢫ- ࢫشراء تموʈل

  الثابتة؛

ࢫالܶݰيةࢫࢫتموʈل- اݍݵدمات

  والتعليمية.

-

  כɲسبلتموʈلشراءالمساكنوالسيارات.

القرضࢫ

  اݍݰسن

ɸوࢫالقرضࢫالذيࢫيردࢫاڲʄࢫالمقرضࢫعندࢫ

ٰڈايةࢫالمدةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫدونࢫأنࢫتدفعࢫ

ࢫللمقرضࢫ ࢫيɢون ࢫأن ࢫودون ࢫفوائد عنھ

ࢫوخسائرࢫ ࢫارȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʏࢫࢭ اݍݰق

ࢫقيمةࢫ ࢫفيھ ࢫاسȘثمر ࢫالذي المشروع

  القرض.

  טɲسبࢫللتموʈلࢫالنقدي.-  כغراض.تموʈلࢫɠلࢫ-

  :ࢫاعتماداࢫعڴʄࢫعصامࢫمحمدࢫالليۙܣ،ࢫحسنࢫالرفاڤʏ،ࢫحسنࢫاݍݰاج.المصدر

ࢫ ࢫالنظام ࢫمن ࢫالثانية ࢫالمادة ʏࢫࢭ ࢫفعددɸا ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ɠالآȖي:ࢫࢫ02-18أما

  المرابحة،المشاركة،المضارȋة،טجارة،טستصناع،السلموكذاالوداǿعفيحساباتالاسȘثمار.

  صارفࡧטسلامية:أɸميةࡧالم-5

  Ȗ8عودࢫأɸميةࢫالمصارفࢫاڲʄࢫماࢫيأȖي:

قيمɺاࢫبتطبيقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫכعمالࢫواݍݵدماتࢫالمصرفية،ࢫولاسيماࢫالمعاملاتࢫࢫ-1

المصرفيةࢫࢭʏࢫالنقودࢫوالسلع،ࢫبحيثࢫتɢونࢫخاليةࢫمنࢫالرȋاࢫوטستغلالࢫوالغرر(العقودࢫטحتمالية)ࢫوغ؈فɸاࢫ

  منࢫالمحرمات.

ࢫالࢫ-2 ࢫالتنميةࢫرȋط ʄࢫاڲ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫينظر ࢫإذ ࢫטجتماعية، ࢫبالتنمية ࢫטقتصادية تنمية
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  טجتماعيةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫأساسࢫلابدࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمراعاتھ.

اݍݰدࢫمنࢫمشɢلةࢫالتܸݵمࢫȊعدمࢫالتعاملࢫبالفائدة(الرȋا)،ࢫاذࢫيقومࢫالمصرفࢫטسلاميࢫبرȋطࢫعائدࢫࢫ-3

ʏࢫالفعڴ ࢫالرȋح ࢫمن ࢫبɴسبة ࢫȊسȎبࢫࢫالوداǿع ࢫغ؈فࢫمشروع ࢫاثراء ࢫأي ࢫدون ࢫواݍݰيلولة ࢫטسȘثمارʈة، ࢫالمشارʉع ʏࢭ

ࢫالرȋوʈةࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمقفضون ࢫכعمال ࢫرجال ࢫالذيࢫيحققھ ࢫللنقود) ࢫالشرائية ࢫالقوة التܸݵم(انخفاض

  قروضاࢫذاتࢫأجالࢫطوʈلة،ࢫوɸذاࢫبدورهࢫيܶݱݳࢫمسارࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمالࢫوالنقد.

ࢫࢫ-4 ࢫטموال ࢫمن ࢫالفائض ࢫالتنموʈةࢫتجميع ࢫمشروعاٮڈا ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمجال ʄࢫاڲ ࢫودفعɺا المجمدة

  المختلفةࢫتجارʈةࢫɠانتࢫأمࢫصناعيةࢫأمࢫزراعيةࢫأمࢫخدمية.

ࢫتموʈليةࢫࢫ-5 ࢫصيغ ࢫطرح ࢫخلال ࢫمن ࢫالمتعامل؈ن ࢫوارضاء ࢫالمناسبة، ࢫالشرعية ࢫالمصرفية توف؈فࢫالبدائل

  تحظىࢫبالقبولࢫلدىࢫاݍݨميعࢫࢭʏࢫاطارࢫاحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.

  فةࢫاڲʄࢫأɸدافࢫاخرى:بالإضا

 Ȗܨݨيعالمعاملاتالتجارʈةالمباشرةبʋنالدولالإسلامية؛ -

 التموʈلالاسȘثماري؛ -

 اݍݰثعلىالادخار؛ -

  التخلصمنالتبعيةטقتصاديةلغ؈فالمسلم؈ن. -

ࢫعدةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫزادت ࢫכɸمية ࢫلɺذه ونظرا

بالɢاملࢫٰڈايةࢫ162دول،حيȞيوجدنحو إسلامياً عرȋياً   ،موزعينعلىالدولالعرȋيةعلىالشكلالتاڲʏ:2017مصرفاً

  :يمثلࢫعددࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋية)1- 1الشɢل(

  
ࢫࢫhttp://www.uabonline.org/ar/research/banking:المصدر ࢫيوم ࢫعليھ ࢫاطلع ࢫالرابط، ʄࢫعڴ -04متاح

08-2019.  

  )(ABCالمحورࡧالثاɲي:ࡧطبيعةࡧنظامࡧالتɢلفةࡧعڴʄࡧأساسࡧכɲشطة

ࡧ( ࡧالتɢلفةعلىأساسالأɲشطة ࡧنظام ࢫبدايةࢫࢫ):ɲABCشأة ࢫلكن ࢫاݍݵمسʋنات، ʄࢫاڲ ࢫɲشأتھ ʏࢫࢭ ࢫالنظام ʇعود

ماࢫالباحثانࢫ"ɠابلانࢫمࢫوخاصةࢫعندماࢫقد1980טɸتمامࢫبھࢫمنࢫطرفࢫالباحث؈نࢫالدارس؈نࢫʇعودࢫاڲʄࢫسنةࢫ

،ࢫوʉعتفࢫمنࢫ9)كبديلࢫلتخصيصࢫالتɢاليفࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالٔڈائيةabcوɠوȋر"ࢫمشروعࢫنظام(

أبرزࢫالتطوراتࢫوالمستجداتࢫالمحاسȎيةࢫالۘܣࢫلفتتࢫטنȘباهࢫالٕڈاࢫȊشدةࢫخلالࢫالففةࢫכخ؈فة،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫ
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כفضلࢫوכك؆فࢫملائمةࢫلتخصيصࢫالتɢاليفࢫࢫاڲʄࢫالبحثࢫالدائمࢫمنࢫقبلࢫالباحث؈نࢫوالمفكرʈنࢫعنࢫطرق 

  بصفةࢫعامةࢫوالتɢاليفࢫלضافيةࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫبصفةࢫخاصة.

ࢫأسلوب( ࢫأوࢫabcيقوم ࢫȖستخدم ࢫالۘܣ ࢫوכɲشطة ࢫناحية ࢫمن ࢫالمستخدمة ࢫالموارد ࢫالمباشرࢫب؈ن ࢫالرȋط ʄࢫعڴ (

  10ٔڈاǿي.Ȗسْڈلكࢫتلكࢫالمواردࢫمنࢫناحيةࢫأخرىࢫثمࢫالرȋطࢫب؈نࢫتɢاليفࢫتلكࢫטɲشطةࢫوالمنتجࢫال

  :abcمفɺومࡧأسلوبࡧالتɢلفةࡧعڴʄࡧأساسࡧالɴشاط

  وʈمكنࢫاعطاءࢫعدةࢫمفاɸيمࢫلأسلوبࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫالɴشاط:

Ȗعرʈفࢫأسلوبࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫالɴشاطࢫعڴʄࢫأنھࢫتحليلࢫلعملياتࢫالمشروعࢫوإعطاءࢫفكرةࢫشاملةࢫعنࢫ

ɢلفةࢫالمنتجࢫوخفضࢫالتɢقةࢫأفضلࢫلتحديدࢫتʈسࢫمجردࢫطرʋلھࢫטقتصاديࢫولɢيɸاليف،ࢫبلࢫإنࢫالمعلوماتࢫ

المتولدةࢫمنࢫɸذاࢫטسلوبࢫتؤديࢫاڲʄࢫالتحس؈نࢫالمستمرࢫوتخفيضࢫأوࢫحذفࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫلاࢫتضيفࢫقيمةࢫ

  11للعمليةࢫטنتاجية.

عرفھࢫآخرࢫعڴʄࢫبأنھࢫنظامࢫمحاسۗܣࢫيقʋسࢫتɢلفةࢫالموادࢫالمسْڈلكةࢫعنࢫطرʈقࢫטɲشطة،ࢫوʈقʋسࢫتɢاليفࢫ

ࢫا ࢫمنࢫטساليب ࢫأفضل ࢫوجودة ࢫبدقة ࢫوذلكࢫعنࢫالمؤسسة ࢫالتɢاليف ࢫمشɢلةࢫتخصيص ࢫوʉعاݍݮ لتقليدية،

  12طرʈقࢫتصɴيفࢫטɲشطةࢫثمࢫتȘبعࢫالتɢاليفࢫاڲʄࢫטɲشطةࢫعنࢫطرʈقࢫمحرɠاتࢫالتɢلفة.

  ):ABCالمبادئࡧטساسيةࡧلنظامࡧ(

ݳࢫالعلاقةࢫטɲشطةࢫوالمواردࢫوכɲشطةࢫوالمنتجات):ࡧ2- 1الشɢل(  يوܷ

 تخلقࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧتخلقࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧخدمةࡧالعملاءࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 ȖسْڈلكࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧȖسْڈلكࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 منࢫاعداࢫالباحثࢫبناءࢫعڴʄࢫمفاɸيمࢫالمصدر:ࡧ

ࢭʏࢫالمؤسسة،ࢫفࢼܣࢫȖسْڈلكࢫالمواردࢫوتخلقࢫالمنتجاتࢫيظɺرࢫالشɢلࢫأنࢫכɲشطةࢫۂʏࢫالۘܣࢫȖسȎبࢫالتɢاليفࢫ

  Ȗعدࢫعنصرࢫجامعࢫب؈نࢫالمواردࢫوالمنتجات،ࢫلذاࢫيجبࢫالفك؈قࢫعلٕڈاࢫعندࢫمحاولةࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالتɢاليف.

:ࢫטɲشطة

وʈقصد٭ڈذلɢاݍݨزءمنالعمليةטنتاجيةالذييؤدʇعملامتكررכداءوظيفةمعينةمنوظائفالمؤسسة،بمعنىأيحد

  نتجأوتقديمخدمةيمكنقياسɺاكمياأوماليا.ثأوعمليةȖساɸمفيانتاجم

  :ABCاݍݰاجةࡧاڲʄࡧنظامࡧالتɢلفةࡧعڴʄࡧأساسࡧالɴشاط

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالنقاطࢫالرئʋسيةࢫالۘܣࢫتجعلࢫنظامࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫاساسࢫالɴشاطࢫأك؆فࢫملاءمةࢫللعملࢫࢭʏࢫ

  13البʋئةࢫاݍݰديثةࢫمنࢫأنظمةࢫالɢلفةࢫالتقليديةࢫاɸمɺا:

ࢫ - ࢫوالتباين ࢫכعمال ࢫȖعقيدات ࢫقدࢫازدياد ࢫכمرࢫالذي ࢫالزȋائن ࢫتنوع ࢫوكذاك ࢫالمنتجات، ࢫتنوع ʏالكب؈فࢫࢭ

يؤديࢫاڲʄࢫتباينࢫࢭʏࢫاسْڈلاكࢫمواردࢫالمؤسسةࢫوɸذاࢫيتطلبࢫتȘبعاࢫدقيقاࢫلاسْڈلاكࢫטɲشطةࢫالمختلفةࢫ

  لتلكࢫالموارد.

 الأنشطة المنتجات الموارد
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ࢫכɲشطةࢫ - ࢫمراقبة ࢫخلال ࢫمن ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫالتɢلفة ࢫادارة ࢫأن ࢫالقرارࢫيرون ࢫأܵݰاب الكث؈فࢫمن

ࢫقدࢫخلالسلسلةالقيمة ࢫالۘܣ ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫبدلا وذلكبدءابالبحثوالتطوʈروانْڈاءبخدمةالمسْڈلك،

 تصبحࢫمعلوماتࢫتɢاليفɺاࢫغ؈فࢫمجديةࢫلاتخاذࢫالقرار.

ࢫغ؈فࢫ - ࢫالتɢلفة ࢫأصبحت ࢫبحيث ࢫأوࢫاݍݵدمة ࢫالمنج ࢫتɢلفة ࢫȖغ؈فࢫبɴية ʄࢫاڲ ࢫأدت ࢫاݍݰديثة ࢫטنتاج تقنيات

ࢫأدى ࢫفقد ࢫاليوم، ࢫטنتاجية ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫأɸمية ࢫأك؆ف ࢫبمعداتࢫࢫالمباشرة ࢫالمباشر ࢫالعمل احلال

منࢫاجماڲʏࢫالتɢاليفࢫࢭʏࢫ%50أوتوماتيكيةࢫاڲʄࢫتزايدࢫالتɢلفةࢫغ؈فࢫالمباشرࢫبحيثࢫأصبحتࢫتزʈدࢫعنࢫ

 العديدࢫمنࢫالمؤسسات،ࢫوɸذاࢫيتطلبࢫضرورةࢫقياسࢫتلكࢫالتɢلفةࢫوتخصيصɺاࢫبدقة.

ࢫنظام ࢫعن ࢫللبحث ࢫالعوامل ࢫأحد ࢫ ࢫטدارة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديث ࢫالتطور ࢫأن ࢫأخرون يبࢫʇستجࢫabcوʈرى

:ʄاࢫمنصبࢫعڴɺتمامɸ14للإدارةࢫاݍݰديثةࢫالۘܣࢫأصبحࢫا  

ࡧالمسْڈلك -1 ʄࢫعنࢫالفك؈قࡧعڴ ࢫاݍݰالي؈ن ࢫالعملاء ࢫرضا ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫالمؤسسة ࢫايرادات ࢫزʈادة ࢫيتوقف :

المنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسة،ࢫفالعميلࢫɸوࢫالمحورࢫالذيࢫʇعتمدࢫعليھࢫنجاحࢫأيࢫ

 مؤسسةࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاضر.

 15الۘܣࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫمباشرࢫࢭʏࢫارضاءࢫالمسْڈلكࢫوۂʏ:ࢫالنجاحࡧכساسية:الفك؈قࡧعڴʄࡧعواملࡧ -2

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  

ࡧسلسلة -3 ࢫالسلسة(البحوثࢫالقيمةࡧتحليل ࢫأول ʏࢫࢭ ࢫالوظائف ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫيؤكد ࢫلفظ ࢫɸو :

 والتطوʈر)ࢫوالوظائفࢫࢭʏࢫٰڈايْڈا(خدمةࢫالعملاء)ࢫȖعدࢫأطرافاࢫɸامةࢫفٕڈا.

 الشɢل()ࡧيوܷݳࡧɸندسةࡧالقيمة

 

 

 

 التكلفة
تحاول المؤسسات 

كلفة باستمرار تخفيض ت
 سلعها وخدمتها، ولذلك

حديد تبدأ بمسح السوق لت
الأسعار التي يرغب 
بل العملاء في دفعها مقا

 السلع والخدمات، ومن ثم
توصل يتم تحديد السعر لل
.دفةالى التكلفة المسته  

 

  الجودة
يقصد بالجودة مطابقة 
السلعة أو الخدمة للمعاير 
والمواصفات المحددة من 

  قبل.
أصبح العملاء في الوقت  

فة  الحالي على مقدرة بمعر 
  والمنخفضة.  الجودة العالية
 

 الوقت

 ير علىللوقت تأثير كب
دة نجاح المؤسسة من ع
 نواحي، السرعة في
تقديم المنتجات 

ات والاستجابة لطلب
العملاء مع احترام 

يادة المواعيد، والهدف ز 
.رضا العملاء  

  الابتكار
الابتكار هو البحث 
عن التجديد المستمر 
للمنتجات والخدمات 
حيث أصبح العملاء 
لهم شغف  زائد بكل 
ما هو جديد، وأيضا 

  زيادة شدة المنافسة. 
 

البحث 
 والتطوير

خدمة  التصميم التوزيع التسويق الانتاج
 العملاء
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ࢫالمصدر ࢫنور، ࢫمحمد ࢫأحمد ࢫللɴشرࢫ: ࢫاݍݨامعية ࢫالدار ࢫטدارʈة، ࢫالمحاسبة ࢫمبادئ ،ʏࢫعڴ ࢫحس؈ن أحمد

.26،ࢫص2003-2002والتوزʉع،ࢫمصر  

ࢫأɲشطةࢫ ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫوالوظائف ࢫمن ࢫوظيفة ࢫɠل ʄࢫينظرࢫاڲ ࢫأن ࢫلابد ࢫأنھ يظɺرࢫالشɢل

ࢫتقديمࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫواݍݵارجة ࢫالداخلية ࢫكذلكࢫטɸتمامࢫبالبʋئة ࢫللمنتج، ࢫقيمة ࢫتضيف ضرورʈة

  ةࢫاݍݰفاظࢫعلٕڈم.للعملاءࢫخدمةࢫمم؈قةࢫȊغي

:ࢫوɸوࢫالبحثࢫوࢫالتطوʈرࢫالمستمرࢫالذيࢫلاࢫٰڈايةࢫلھࢫللوصولࢫاڲʄࢫمستوʈاتࢫالتحس؈نࡧالمستمر -4

 أعڴʄࢫࢭʏࢫכداء.ࢫࢫࢫ

:ʏلࢫالتاڲɢستع؈نࢫبالشɲشطةࢫɲࢫأساسࢫטʄلفةࢫعڴɢولمعرفةࢫعملࢫنظامࢫالت  

  العلاقةࢫب؈نࢫأنواعࢫالنفقاتࢫوטɲشطةࢫوالمنتجاتࢫ):2- 2الشɢل(

  

  

  المواردࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمسȎبالمواردࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمسȎبالمرحلةࢫכوڲʄࢫمسȎب

  

  

  الɴشاطࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمسȎبالɴشاطمسȎبالɴشاطالمرحلةࢫالثانيةمسȎب

  

  

Source:Omar Al Araidah,Costing Of The Production And Delivery Of Ready-Mix-

Concrete,Jordan Journal Of Mechanical And Industrial Engineering, V 6, Number 2, April 

2012,  p164 

  ينقسمࡧالشɢلࡧاڲʄࡧمرحلت؈ن:ࡧ

ࡧ :ʄࡧטوڲ ࢫمنࢫالمرحلة ࢫالɴشاط ࢫاستفادة ࢫمقدار ʄࢫاڲ ࢫبالاسȘناد ࢫטɲشطة ʄࢫعڴ ࢫالنفقات ࢫتوزʉع يتم

اسْڈلكࢫࢫ1قدࢫاسْڈلكࢫɠلࢫأنواعࢫالنفقات،ࢫبʋنماࢫالɴشاطࢫ2جھࢫالتɢلفة)،ࢫفيلاحظࢫأنࢫالɴشاطالنفقة(مو 

  .3اسْڈلكࢫفقطࢫمنࢫالنفقةࢫ3)،ࢫوالɴشاط2-1فقطࢫمنࢫالنفقات(

ࡧ ࡧالثانية: ࢫالمنتج؈ن(المرحلة ʄࢫعڴ ʄࢫכوڲ ࢫالمرحلة ʏࢫࢭ ࢫتɢونت ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫتɢاليف ࢫتوزʉع ݳ -1توܷ

-1استفادࢫمنࢫالɴشاط؈ن(ࢫ1نتج؈نࢫمنࢫכɲشطة،ࢫفيلاحظࢫأنࢫالمنتج)بالاسȘنادࢫاڲʄࢫمقدارࢫاستفادةࢫɠلࢫالم2

،ࢫوɸذاࢫࢫ16منࢫجميعࢫכɲشطةࢫ2،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫاستفادةࢫالمنتج3)ࢫولمࢫʇسْڈلكࢫأيࢫمقدارࢫمنࢫتɢاليفࢫالɴشاط2

ماࢫٱڈدفࢫاليھࢫاسلوبࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫטɲشطة،ࢫفɺوࢫيضيفࢫلعمليةࢫالتخصيصࢫمزʈداࢫمنࢫالدقةࢫ

عڴʄࢫتوزʉعࢫالتɢاليفࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫعڴʄࢫأساسࢫمدىࢫاستفادةࢫالمنتجاتࢫمنࢫࢫوالموضوعيةࢫطالماࢫأنھࢫʇعتمد

  כɲشطة،ࢫولʋسࢫعڴʄࢫأسسࢫعشوائيةࢫكماࢫɠانࢫمستخدماࢫࢭʏࢫأنظمةࢫالتɢاليفࢫالتقليدية.

 المحورࡧالثالث:ࡧتجلياتࡧتطبيقࡧاسلوȋالتɢلفةعلىأساسالاɲشطةبالمصارفالاسلامية

1النفقة  

2نشاط  1منتج   

1نشاط  2نشاط    
3نشاط   

3النفقة 2النفقة   
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ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫادارات ࢫتحقيق ࢫللزȋائنࢫ٭ڈدف ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ࢫمن ࢫتحقيقɺا ࢫالمراد للقيمة

وتحسئڈاࢫ٭ڈدفࢫزʈادةࢫטرȋاحࢫالمتحققةࢫمٔڈم،ࢫلابدࢫمنࢫفɺمࢫوقياسࢫوɸندسةࢫالقراراتࢫاللازمةࢫللتحس؈نࢫ

ࢫاجراءاتࢫ ࢫمن ࢫالتحول ࢫعن ࢫفضلا ࢫتقديمɺا، ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫوטجراءات ࢫلݏݵدمات والتطوʈرࢫالمستمرʈن

قليديࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫاڲʄࢫالتحليلࢫعڴʄࢫاساسࢫالمنظورࢫטسفاتيڋʏࢫتحليلࢫالتɢاليفࢫحسبࢫالمنظورࢫالت

  17طرقࢫلتخفيضࢫتɢلفةࢫأداءࢫاݍݵدمةࢫوذلكࢫعنࢫطرʈق:ࢫabcࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوقدࢫحددࢫأسلوبࢫ

 الغاءࢫטɲشطةࢫالمزدوجةࢫࢭʏࢫכداء؛ -1

 توحيدࢫכɲشطةࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫأداءࢫالعمليات؛ -2

 مةࢫࢭʏࢫأداءࢫالعمليات.تطبيقࢫنظامࢫכتمتةࢫعڴʄࢫכɲشطةࢫالمستخد -3

  مراحلࡧتطبيقࡧاسلوبࡧالتɢلفةࡧعڴʄࡧأساسࡧטɲشطةࡧبالمصارفࡧטسلامية:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ-1

 مرحلةࡧتحديدࡧالمنتجاتࡧاݍݵاصةࡧبالمصرفࡧטسلامي:  -أ

يمثلࢫالمصرفࢫمɴشأةࢫخدميةࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫالرȋحࢫوعليھࢫمنتجاتھࢫفيماࢫيقدمھࢫمنࢫخدماتࢫلعملائھࢫوالۘܣࢫ

 يمكنࢫعرضɺاࢫɠالآȖي:

  18:ࢫɸناكࢫعدةࢫأنواعࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوتتمثلࢫࢭʏ:المصرفيةاݍݵدماتࡧ-

قبولࢫכموال،الوداǿعࢫالمصرفيةࢫواعادةࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫصورةࢫتموʈلࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرࢫأوࢫࢭʏࢫصورةࢫ-

 اسȘثمارات؛

  فتحࢫاݍݰساباتࢫبمختلفࢫأنواعɺا،ࢫوإصدارࢫدفاترࢫالشيɢاتࢫȊعملاتࢫمختلفة؛-

  وراقࢫالتجارʈة؛تحصيلࢫالشيɢاتࢫوتقاصɺاࢫوتحميلࢫכ -

  فتحࢫטعتماداتࢫالمسȘنديةࢫالصادرةࢫمنࢫأجلࢫטست؈فادࢫوالواردةࢫمنࢫأجلࢫالتصدير؛-

  خدماتࢫاصدارࢫالكفالاتࢫوخطاباتࢫالضمانࢫوȋطاقاتࢫالضمان.-

 مرحلةࡧتحديدࡧכɲشطة:  -ب

تقومࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبأɲشطْڈاࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫلاࢫتتعارضࢫمعࢫمبادئࢫלسلام،ࢫلاࢫيقومࢫالنظامࢫ

لمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫفكرةࢫالعائدࢫالمحددࢫمسبقاࢫعڴʄࢫرأسࢫالمال،ࢫولاࢫʇعۚܣࢫتحرʈمࢫالفائدةࢫأنࢫاݍݰصولࢫا

  عڴʄࢫرأسࢫالمالࢫيɢونࢫبلاࢫمقابلࢫأوࢫأنھࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫمتوفراࢫبدونࢫتɢلفة.

ࢫوأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫانتاجية ࢫࢭʏࢫعملية ࢫالمال ࢫرأس ࢫʇساɸم ࢫأن ࢫشرʈطة ࢫالمال ࢫرأس ʄعائدࢫعڴȊࢫ ࢫࢫטسلام وʉسمح

  خاطرࢫالتجارة،ࢫيمكنࢫتحديدࢫأɸمࢫטɲشطةࢫللمصرفࢫטسلاميࢫفيماࢫيڴʏ:يتعرضࢫلم

ࡧالرئʋسية - ࡧالفنية ࢫووداǿعࢫטɲشطة ࢫاݍݨارʈة، ࢫالوداǿع ࢫمثل ࢫالوداǿع ࢫحسابات ࢫفتح ࢫɲشاط ࢫوȖشمل :

خصصةࢫوالوداǿعࢫالمشروطة.  اسȘثمارʈةࢫعامةࢫووداǿعࢫاسȘثمارʈةࢫمُ

صدارࢫخطاباتࢫالضمانࢫوفتحࢫטعتماداتࢫ:ࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫכɲشطةࢫכخرىࢫمثلࢫاטɲشطةࡧغ؈فࡧالرئʋسية

المسȘندية،ࢫاسȘبدالࢫالعملة،ࢫخصمࢫכوراقࢫالماليةࢫوالتحوʈلات،ࢫأعمالࢫالمراسلةࢫوالتعاملࢫࢭʏࢫȊعضࢫ

  כوراقࢫالمالية.
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:ࢫۂʏࢫأɲشطةࢫمقبولةࢫشرعاࢫوʈمكنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعمولةࢫࢭʏࢫمقابلɺاࢫمثلࢫقيامࢫالمصرفࢫأɲشطةࡧأخرى 

ɸاࢫالشرعࢫوإدارةࢫمحفظةࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتɢونࢫمنࢫأسɺمࢫعاديةࢫبإصدارࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫيقر 

ࢫكمبيالاتࢫ ࢫمن ࢫالتجارʈة ࢫכوراق ࢫوحفظ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫيتعرض ࢫɲشاطا ࢫلاࢫتمارس لمɴشآت

  وشيɢات.

  مرحلةࡧتحديدࡧتɢلفةࡧالɴشاطࡧبالمصرفࡧטسلامي:ࡧࡧ-ج

ࢫالمنتج ࢫأن ࢫقاعدة ʄࢫعڴ ࢫטɲشطة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتɢلفة ࢫأسلوب ࢫيدخلࢫيقوم ࢫبل ࢫالموارد ࢫلاࢫȖسْڈلك ات

عنصرࢫمɺمࢫبئڈماࢫوɸوࢫכɲشطة،ࢫبمعۚܢࢫטɲشطةࢫۂʏࢫالۘܣࢫȖسْڈلكࢫالموارد،ࢫوأماࢫالمنتجاتࢫفȘسْڈلكࢫ

כɲشطة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫاشارةࢫواܷݰةࢫاڲʄࢫاȖسامࢫالتɢاليفࢫبالمباشرةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالأɲشطةࢫمماࢫيجنبࢫ

ࢫغ؈فࢫالمباشر  ࢫالتɢاليف ࢫلمشɢلة ࢫالتصدي ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫטɲشطةࢫكث؈فا ࢫتɢاليف ࢫتحميل ࢫفقط ࢫوȘʈبقى ة

  כماميةࢫواݍݵلفيةࢫعڴʄࢫטɲشطةࢫالفنيةࢫالرئʋسيةࢫباستخدامࢫمحرɠاتࢫالتɢلفةࢫالملائمة.

  استخدامࢫכɲشطةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫטسلاميࢫʇسمجࢫبـ:

  معرفةࢫכɲشطةࢫالمضيفةࢫللقيمةࢫوכɲشطةࢫغ؈فࢫالمضيفةࢫللقيمةȊغيةتحسئڈاأوالغا٬ڈا؛-

  عندࢫبدايتھࢫمنࢫخلالࢫأسلوبࢫɸندسةࢫالقيمة؛تȘبعࢫتɢلفةࢫالمنتجࢫ-

  فحصࢫɸذهࢫכɲشطةࢫوتقليلࢫالمواردࢫالۘܣࢫȖسْڈلكɺاࢫاڲʄࢫأقظۜܢࢫحدࢫممكن.-

ࡧالملائمةࡧ-د ࡧالتɢلفة ࡧمحرɠات ࡧتحديد ࢫلإمɢانࢫمرحلة ࢫالتɢلفة ࢫمحرك ࢫودقة ࢫملاءمة ࢫمراعات ࢫيجب :

ࢫ ࢫטخ؈فة ࢫاݍݵطوة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫטعتماد ࢫيمكن ࢫوحۘܢ ࢫטɲشطة، ࢫتɢاليف ʏࢫࢭ ࢫتحميلࢫالثقة ʏࢫࢭ والمتمثلة

  المنتجاتࢫبماࢫيخصɺاࢫمنࢫتɢاليفࢫטɲشطة.

ࡧטɲشطةࡧ-ه ࡧتɢاليف ࡧمن ࡧيخصɺا ࡧبما ࡧالمنتجات ࡧتحميل ࢫتɢلفةࢫمرحلة ࢫتحميل ࢫɸنا ࢫالمقصود :

ࢫنظامࢫ ࢫأن ࢫونجد ࢫɲشاط ࢫلɢل ࢫبالɴسبة ࢫخدمات ࢫمن ࢫتقديمھ ࢫيتم ࢫما ʄࢫعڴ ࢫالرئʋسية ࢫالفنية טɲشطة

التɢاليفࢫʇعملࢫعڴʄࢫتقسيمɺاࢫاڲʄࢫمɢوناٮڈاࢫتحسʋناࢫࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫأساسࢫالɴشاطࢫعندࢫتحديدهࢫلأوعية

  19لدقةࢫالتɢلفةࢫالمقاسة.

  وعڴʄࢫɸذايمكنࢫابرازࢫأɸمࢫتجلياتࢫɸذاࢫטسلوبࢫعندࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ

ࡧ-2 ࡧטɲشطة: ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالتɢلفة ࡧنظام ࡧتطبيق ࢫࢭʏࢫتجليات ࢫטسلوب ࢫɸذا ࢫوتجليات ࢫاɸمية تكمن

  20المصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫךȖي:

ديدࢫتɢلفةࢫوحدةࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫالذيࢫʇشɢلࢫɸامشࢫכمانࢫبالɴسبةࢫاڲʄࢫטدارة،ࢫبحيثࢫتح  .أ

 لاࢫيɴبڧʏࢫللبنكࢫأنࢫʇسعرࢫاݍݵدمةࢫبأقلࢫمنࢫالتɢلفة.

ࢫتɢلفةࢫ  .ب ࢫوقياس ࢫטسلامي، ࢫالمصرف ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫخدمة ࢫɠل ࢫتɢلفة قياس

 לداراتࢫوכقسامࢫالۘܣࢫيضمɺاࢫالمصرف.

طرʈقࢫتحديدࢫتɢلفةࢫכقسامࢫواݍݵدماتࢫمقدماࢫثمࢫمقارنةࢫالتɢلفةࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالتɢلفةࢫعنࢫ  .ت

 الفعليةࢫبالمقدرة.

 Ȗساعدࢫعڴʄࢫاتخاذࢫالقراراتࢫטدارʈةࢫمثل:  .ث



2481 
 

  اضافةࢫخدمةࢫجديدةࢫأوࢫالغاءࢫخدمةࢫقائمة؛-

  اɲشاءࢫوحدةࢫمصرفيةࢫجديدةࢫأوࢫالغاءࢫوحدةࢫقائمة-

  منحࢫمزاياࢫعيɴيةࢫلبعضࢫالعملاء؛-

  خفضࢫالتɢلفة؛-

  شطةࢫغ؈فࢫالضرورʈة؛الغاءࢫכɲࢫ-

  تفيدࢫࢭʏࢫمراجعةࢫوتقييمࢫأسعارࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالمصرفࢫلعملائھ.-

  اݍݵاتمة:

ࢫلمعتقداٮڈمࢫ ࢫنظرا ࢫטسلامية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫوخاصة ࢫالعملاء ࢫلكث؈فࢫمن ࢫالمصارفالاسلاميةمنفذ أصبحت

مرࢫاڲʄࢫمحاولةࢫטسلامية،ࢫولقدࢫسارتࢫعڴʄࢫɸذاࢫبلدانࢫعدةࢫلʋسࢫلɺاࢫاعتقادࢫاسلاميࢫوࢭʏࢫنظرناࢫراجعࢫכ 

ݍݨلبࢫࢫכموالࢫمنࢫɠلࢫأصنافࢫالمجتمع،ࢫفالدولࢫالۘܣࢫلاࢫتدينࢫبالدينࢫטسلاميࢫɸدفɺاࢫالبقاءࢫمتحكمةࢫ

ࢭʏࢫטسواقࢫسواءࢫטسلاميةࢫأوࢫالتقليدية(الرȋوʈة)،ࢫوɸذاࢫماࢫيجعلࢫالمنافسةࢫȖشتدࢫب؈نࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ

טࢫاذاࢫاستطاعࢫالمصرفࢫטسلاميࢫأنࢫيقدمࢫࢫوالتقليديةࢫȊغرضࢫارضاءࢫالعميل،ࢫولاࢫيتحققࢫارضاءࢫالعميل

ࢫأنࢫ ࢫلذاعلىالمصرفالاسلامي ࢫوȋأسعارࢫمغرʈة، ࢫمختلفة ࢫمالية ࢫمنتجات ࢫمن ࢫالعميل ࢫɸذا ࢫاحتياجات وʈلۗܣ

ࢫيتطلبࢫ ࢫذلك ʄࢫاڲ ࢫوالسȎيل ࢫالسوق، ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫʇسعرࢫمنتجاتھ ࢫوأن ࢫمنتجاتھ ࢫتɢاليف ʏࢫࢭ ࢫمتحكم يɢون

)ࢫالذيࢫʇعدࢫمنࢫטساليبࢫالۘܣࢫتبحثࢫȊشɢلࢫABCاستخدامࢫأسلوبࢫنظامࢫالتɢلفةࢫعڴʄࢫاساسࢫטɲشطة(

  دقيقࢫعنࢫأيࢫɲشاطࢫلاࢫيضيفࢫقيمةࢫللمنتجࢫيجبࢫالتخڴʏࢫعنھࢫمعࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫاݍݨودࢫوכداء.

  النتائج:

  لاتزالࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫلمࢫتحققࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫمنتجاٮڈاࢫȊشɢلࢫكڴʏ؛-

ࢫالسنوا- ʏࢫࢭ ࢫصيْڈا ࢫذاع ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫوانماࢫينظرࢫالبعض ࢫديۚܣ ࢫɠاعتقاد ࢫلʋس ࢫכخ؈فة ت

  منقضࢫللازمة؛

  المصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫحالةࢫتطبيقɺاࢫللشرʉعةࢫטسلاميةࢫذاتࢫنفعࢫللمجتمعࢫࢭʏࢫالدنياࢫوࢭʏࢫךخرة؛-

تزايدالمصارفالاسلاميةࢫيجعلɺاࢫمطالبةࢫبتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫومنتجاتࢫبɢلفةࢫونوعيةࢫمقبولةࢫ-

ࢫ ࢫوتوف؈فࢫمعلومات ࢫالزȋائن ࢫقبل ࢫالمصرࢭʏ،ࢫمن ࢫللعمل ࢫوالفرعية ࢫالمركزʈة ࢫטɲشطة ࢫحول ࢫللإدارات دقيقة

لتمك؈نࢫטدارةࢫمنࢫعمليةࢫاعادةࢫتصميمࢫاݍݵدماتࢫباستمرارࢫولاࢫيɢونࢫɸذاࢫلاࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫنظامࢫالتɢلفةࢫ

  ؛ࢫabcعڴʄࢫأساسࢫכɲشطة

ࢫنظامالتɢلفةعلىاساسالاɲشطة(- ࢫكب؈فةࢫabcوجود ࢫفرص ࢫلɺا ࢫʇعطي ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ (

  للمنافسة؛

)ࢫيحققࢫللصرفࢫטسلاميࢫماࢫيرʈدهࢫمنࢫعوائدࢫمنࢫخلالࢫازالةࢫabcنظامالتɢلفةعلىاساسالاɲشطة(-

  الɴشاطࢫغ؈فࢫالضروريࢫمنࢫبدايةࢫدورةࢫحياةࢫالمنتج.
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تحدياتࡧטنتقالࡧمنࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالتقليديةࡧاڲʄࡧלسلاميةࡧ

  التجرȋةࡧالسودانيةࡧنموذجا

  ࢫإعداد

  خلوفࢫياس؈نالدكتورࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قارةࢫعش؈فةࢫنصرࢫالدينࢫ/ࢫمداحࢫعبدࢫالɺاديࢫاهالدكتور ࢫطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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   تمɺيد

ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫטقتصاديةࢫࢫʇعمل ࢫכɸداف ࢫوطبيعة ࢫيتلاءم ࢫبما ࢫالنقدية الكتلة

للدولة،ࢫوʉستخدمࢫلذلكࢫأدواتࢫتȘنوعࢫب؈نࢫالكميةࢫوالكيفية،ࢫوȘʈبعࢫإجراءاتࢫمحددة،ࢫوʉشɢلࢫالمزجࢫب؈نࢫ

לجراءاتࢫوכدواتࢫماࢫʇعرفࢫبالسياسةࢫالنقدية،ࢫونظراࢫلوجودࢫȖعارضࢫب؈نࢫȊعضࢫمنࢫأدواتࢫالسياسةࢫ

ࢫال ࢫمبادئ ࢫمن ࢫوȌعض ࢫالسياسةࢫالنقدية ࢫإجراءات ࢫب؈ن ࢫالمزج ࢫالدول ࢫȊعض ࢫحاولت ࢫלسلامية، شرʉعة

النقديةࢫوأدواتࢫبديلةࢫللأدواتࢫالتقليديةࢫࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫفأحدثتࢫماࢫʇعرفࢫبالسياسةࢫ

  النقديةࢫלسلامية.

الزɠاةࢫȖعدࢫالسودانࢫأحدࢫالدولࢫالۘܣࢫبادرتࢫتطبيقࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫشملࢫالبنوكࢫوسوقࢫالمالࢫنظامࢫ

والسياسةࢫالنقدية،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫعملࢫالبنكࢫالمركزيࢫالسوداɲيࢫعڴʄࢫتطبيقࢫسياسةࢫنقديةࢫإسلاميةࢫ

ࢫوالتܸݵم،ࢫ ࢫالبطالة ࢫمعدل ࢫمن ࢫمتدɲي ࢫمستوى ࢫعند ࢫالعملة ࢫقيمة ʄࢫعڴ ࢫوتحافظ ࢫاقتصاديا ࢫنموا تحقق

  سؤالࢫالتاڲʏ:وȋناءࢫعڴʄࢫمسابقࢫو٭ڈدفࢫتقييمࢫمجɺوداتࢫالسودانࢫࢭʏࢫتطبيقࢫالسياسةࢫالنقديةࢫنطرحࢫال

ماۂʏࢫטلياتࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫالسودانࢫࢭʏࢫטنتقالࢫمنࢫسياسةࢫنقديةࢫتقليديةࢫاڲʄࢫسياسةࢫنقديةࢫלشɢالية:ࡧ

  اسلامية،ࢫوɸلࢫحققࢫɸذاࢫטنتقالࢫכɸدافࢫالمسطرة؟

ࡧ ࡧالدراسة: ࡧمن ࢫࢭʏࢫالɺدف ࢫטسلامية ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫفاعلية ࢫتقييم ʄࢫاڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

  بالتطبيقࢫعڴʄࢫحالةࢫالسودان.ࢫتحقيقࢫأɸدافɺا

  الدراساتࡧالسابقة:

  כدواتࢫالمقفحةࢫللسياسةࢫالنقدية  عنوانࢫالدراسة  الباحث،ࢫ(السنة)

ࢫشابراࢫ ࢫعمر محمد

ࢫترجمةࢫ1933( ،(

ࢫبكرࢫ ࢫمحمد سيد

)1990(  

نحوࢫنظامࢫنقديࢫعادل:ࢫ

ࢫللنقودࢫ دراسة

ࢫوالسياسةࢫ والمصارف

ࢫضوءࢫ ʏࢫࢭ النقدية

  לسلام

  اسْڈدافࢫالنمو.-1

  טحتياطيࢫالنقدي.ࢫɲسبة-2

  السقوفࢫטئتمانية.ࢫ-3

  تخصيصࢫטئتمانࢫتخصيصاࢫأخلاقيا.ࢫ-4

  أساليبࢫفنيةࢫأخرىࢫɠالإقناعࢫכدȌي.ࢫ-5

ࢫاللهࢫ ࢫنجاة محمد

ࢫ( )،ࢫ1968صديقي

ࢫعابدينࢫ ترجمة

ࢫسلامةࢫ أحمد

)1985(  

ࢫالمصرࢭʏࢫ النظام

  اللارȋوي 

  Ȗعديلࢫɲسبةࢫטحتياطࢫالنقدي.ࢫ-1

  Ȗعديلࢫɲسبةࢫטقفاض.ࢫ-2

  טستعمالࢫالتفضيڴʏࢫلɴسبةࢫטقفاض.ࢫ-3

  شراءࢫوȋيعࢫכسɺم،ࢫالتعديلاتࢫࢭʏࢫɲسبةࢫלقراض.ࢫ-4

ࢫمحمودࢫ عوف

  )1997الكفراويࢫ(

ࢫالماليةࢫ السياسة

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ والنقدية

  טقتصادࢫלسلامي

  سياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة.ࢫ-1

  ɲسبةࢫכرȋاحࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫوالبنك.ࢫ-2

  التمي؈قࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالعائدࢫالموزع.ࢫ-3
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  التمي؈قࢫࢭʏࢫمنحࢫטئتمانࢫ(التموʈل).ࢫ-4

ࢫاللهࢫ ࢫنجاة محمد

  )1998صديقيࢫ(

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمركزʈة المصارف

  إطارࢫالعملࢫלسلامي

  تحديدࢫטحتياطاتࢫوɲسبࢫالسيولةࢫالمختلفة.ࢫ-1

ࢫالقابلةࢫࢫ-2 ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫوכوراق ࢫالوداǿع ࢫشɺادات ࢫوشراء بيع

  للتداول.ࢫ

  تحديدࢫɲسبࢫלقراضࢫوإعادةࢫטسȘثمار.ࢫࢫ-3

  توف؈فࢫالوداǿعࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋح.ࢫࢫ-4

  تحديدࢫɲسبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫأوࢫالمدىࢫالذيࢫتȘنوعࢫفيھ.ࢫ-5

  تحديدɲسبࢫכرȋاحࢫوأجورࢫاݍݵدماتࢫالمقدمة.ࢫ-6

ࢫالتموʈلࢫࢫ-7 ࢫوسقوف ࢫالمتوقعة ࢫللأرȋاح ࢫالتأɸيلية ࢫالɴسب تحديد

  ار.للصيغࢫالمختلفةࢫللاسȘثم

  تنظيمࢫأسعارࢫصرفࢫالعملات.ࢫ-8

ࢫوالعملياتࢫࢫ-9 ࢫالمحلية، ࢫللبنوك ࢫاݍݵارجية ࢫالعمليات ࢫومراقبة ضبط

  المحليةࢫللبنوكࢫاݍݵارجية.

ࢫإعادةࢫࢫ-10 ࢫɲسب ࢫباستعمال ʏࢫالمصرࢭ ࢫللائتمان ࢫטنتقاǿي الضبط

  التموʈل.

  تقديمࢫالنܶݳࢫ(לقناعࢫכدȌي).ࢫࢫࢫ-11

ࢫɠاملࢫ ࢫفɺܣ حس؈ن

)2006(  

ࢫالسياسةࢫ أدوات

ࢫالۘܣࢫال نقدية

ࢫالبنوكࢫ Ȗستخدمɺا

ࢫاقتصادࢫ ʏࢫࢭ المركزʈة

  إسلامي

  ɲسبةࢫטحتياطيࢫלلزامي.ࢫ-1

  أداةࢫالسوقࢫالمفتوحة.ࢫ-2

  Ȗغي؈فࢫمعدلاتࢫالرȋحࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشاركةࢫوالمضارȋة.ࢫ-3

  فرضࢫɲسبࢫمعينةࢫللسيولة.ࢫ-4

  فرضࢫسقوفࢫائتمانية.ࢫ-5

ࢫللبࢫ-6 ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫتموʈل ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ࢫɲسب نوكࢫȖغي؈ف

  לسلامية.

  تنظيمࢫعملياتࢫالبيعࢫالمؤجل.ࢫ-7

  القروضࢫاݍݰسنة.ࢫ-8

  تنظيمࢫعملياتࢫجمعࢫوتوزʉعࢫالزɠاةࢫوالصدقات.ࢫ-9

ࢫعبدࢫ ࢫبن دحمان

الفتاحࢫ&ࢫسفيانࢫبنࢫ

  )ࢫ2011عبدࢫالعزʈزࢫ(

ࢫالسياسةࢫ أدوات

ࢫالنظامࢫ ࢫب؈ن النقدية

ࢫלسلاميࢫ טقتصادي

ࢫטقتصاديࢫ والنظام

  الوضڥʏ:ࢫأيࢫتوافقࢫ؟

  ɲسبࢫحصصࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈة.Ȗغي؈فࢫࢫ-1

  Ȗغي؈فࢫɲسبࢫنقديةࢫالزɠاة.ࢫ-2

  سياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة.ࢫ-3

  Ȗغي؈فࢫɲسبࢫכرȋاحࢫالموزعةࢫوɲسبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسائر.ࢫ-4

ࢫسابقةࢫࢫ-5 ࢫالكمية ࢫכدوات ʏࢫࢭ ࢫالتخصيص) ࢫɲسب التمي؈قࢫ(Ȗعديل

  الذكر.

  לقناعالإيماɲي.ࢫ-6
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ࡧالدراسة: ࢫمضمون ࢫɸذه ࢫأدواتࢫوتنقسم ࢫכول ࢫالمحور ࢫʇسْڈدف ࢫأساسية، ࢫمحاور ࢫثلاث ʄࢫاڲ الدراسة

ࢫלسلاميࢫ ࢫלقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫادوات ʄࢫعڴ ࢫالثاɲي ࢫوʈركزࢫالمحور ࢫوأɸدافɺا ࢫالنقدية السياسة

ࢫاڲʄࢫ ࢫالراȊع ࢫوالمحور ࢫالسودان ʏࢫالنقديةࢫטسلاميةࢫࢭ ࢫالسياسة ࢫتجرȋة ࢫوصف ʄࢫاڲ ࢫالثالث ࢫالمحور ونخصص

  السياسةࢫالنقديةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالسوداɲي.ࢫتقييمࢫنتائجࢫتطبيق

  المحورࡧכول:ࡧالسياسةࡧالنقديةالتقليدية،أدواٮڈاࡧوأɸدافɺا.

ࢫوʈتخذࢫ ࢫوכسعار، ࢫالدخول ࢫومستوʈات ࢫوالعمالة ࢫالتجاري ࢫللɴشاط ࢫالعام ࢫטتجاه ࢫالمركزي ࢫالبنك يراقب

ࢫالمطلوب، ࢫالمستوى ࢫعند ࢫاستقرارɸا ʄࢫعڴ ࢫللمحافظة ࢫاللازمة ࢫب؈نࢫࢫاݍݵطوات ࢫللتوفيق ࢫجɺودا ࢫيبذل حيث

طلبࢫوعرضࢫטئتمان،ࢫكماࢫيجريࢫدائماࢫالتعديلاتࢫالمناسبةࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقود،ࢫɸذاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالقيامࢫ

  1بالكث؈فࢫمنࢫالتداب؈فࢫالمناسبةࢫلتوجيھࢫטسȘثمارࢫإڲʄࢫأوجھࢫالصناعةࢫوالتنميةࢫטقتصادية.

ࢫ ࢫيمكن ࢫالتجارʈة ࢫبالبنوك ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫإطارࢫعلاقة ʏࢫالنقديةࢫوࢭ ࢫالكتلة ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيحقق أن

المتداولةࢫداخلࢫحلقةࢫטقتصادࢫوالنظامࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫخلالࢫعدةࢫقوان؈نࢫيفرضɺاࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫ

ࢫعندࢫ ࢫاللازمة ࢫالمرونة ࢫالفɺم، ࢫوسɺولة ࢫبالوضوح ࢫالقوان؈ن ࢫتتم؈قࢫɸذه ࢫأن ࢫيجب ࢫالسيطرة ࢫɸذه ولتتحقق

  افࢫالعامة.إصدارࢫȖعديلات،ࢫليتمكنࢫمنࢫتحقيقࢫכɸد

ڈاࢫمجموعةࢫمنࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫʇستخدمɺاࢫ.ࡧأɸدافࡧالسياسةࡧالنقديةࡧ1 :ࢫࢫȖعرفࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبɢوٰ

أبرزɸاࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالمعروضࢫالنقديࢫȊغرضࢫالتأث؈فࢫ2البنكࢫالمركزيࢫȊغرضࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸداف.

ࢫكɢل. ࢫטقتصادية رات ࢫالمؤشّ ʄࢫال عڴ ࢫوتحقيقࢫ نمووتحقيق ࢫالوطنية ࢫالعملة ࢫسعر ࢫواستقرار المستمر،

  ࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات.ࢫوʈݏݵصࢫالفيطاɲيࢫɠالدورࢫɸذهࢫטɸدافࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ: التوازن 

  

 

 )Nicholas KaldorرȌعࡧالܦݰريࡧللأɸدافࡧالٔڈائيةࡧللسياسةࡧالنقديةࡧلـࡧ(الم

 

  

 

 

 

  

  

معدلࡧالنموࡧ

 معدلࡧالبطالة

التوازنࡧاݍݵارڊʏࡧɲسبةࡧ

% PIB  

 معدلࡧالتܸݵم
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بالتأث؈فࢫ:ࢫتختلفࢫכدواتࢫالمستخدمةࢫلذلكࢫب؈نࢫالمدرسةࢫالكي؇قيةࢫالۘܣࢫٮڈتمࢫ.ࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧ2

ࢫبالتأث؈فࢫعڴʄࢫ ࢫٮڈتم ࢫالۘܣ ࢫالنقدية ࢫوالمدرسة ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫالفائدة لات ࢫمعدّ ʏࢭ

  3الكتلةࢫالنقدية.

:ʏمࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭɸتتمثلࢫأ  

  :أ.כدواتࡧالكمية

 ࡧالمفتوحة ࡧالسوق ࡧعمليات ࡧخلال ࡧمن ࡧالنقدية ࡧכسواق ʏࡧࡩ ࡧالتدخل لࢫسياسة ࢫيتدخّ ࢫبحيث :

ࢫالم ࢫلɺدفࢫالبنك دة ࢫمحدّ ࢫفائدة ࢫوȋمعدلات ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوشراء ࢫبȎيع ࢫالنقدي ࢫالسوق ʏࢫࢭ ركزي

مࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالسيولةࢫوɴȋيةࢫالكتلةࢫالنقدية.   التحكّ

 لࢫنقد،ࢫ:ࢫسياسةࡧטحتياطيࡧלلزاميɢࢫشʏةࢫࢭʈعࢫتحتفظࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫالتجارǿسبةࢫمنࢫالوداɲࢫʏۂ

ࢫللتأث؈فࢫ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫبتعديلات ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدىࢫيقوم ࢫالمتواجدة ࢫالنقدية ࢫכرصدة ʄعڴ

ࢫمنࢫטئتمانࢫ ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫرغب ࢫفإذا ࢫالنقود، ࢫعرض ʄࢫثمࢫعڴ ࢫومن ࢫالتجارʈة البنوك

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫمنح ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫقدرة ࢫمن ࢫيحد ࢫالذي ࢫاݍݰد ʄࢫإڲ ࢫالنقدي ࢫטحتياط ࢫɲسبة ࢫيزʈد فإنھ

ࢫالبنو  ࢫأن ࢫاففاض ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫכداة ࢫɸذه ࢫفعالية ࢫوتحقيق ࢫنقديࢫטئتمان، ࢫرصيد ࢫلدٱڈا كࢫلʋس

فائض،ࢫوأٰڈاࢫتملكࢫرصيداࢫنقدياࢫʇعادلࢫفقطࢫماࢫɸوࢫمقررࢫࢭʏࢫɲسبةࢫטحتياطࢫالنقدي،ࢫولاشكࢫ

Șبعࢫࢭʏࢫכوقاتࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫطلبࢫكب؈فࢫعڴʄࢫטقفاض،ࢫفلذلكࢫ أنࢫسياسةࢫاݍݰدࢫمنࢫטئتمانࢫتُ

فرص،ࢫبأنࢫȖستخدمࢫفإنھࢫيمكنناࢫטففاضࢫبأنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫسȘسڥʄࢫللاستفادةࢫمنࢫɸذهࢫال

مواردɸاࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫحدࢫممكنࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫمماࢫيقللࢫمنࢫכرصدةࢫالنقديةࢫلدٱڈا،ࢫوإذاࢫلمࢫيكنࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫمقدرٮڈا ࢫتبقى ࢫلكن ࢫجديدة، ࢫموارد ʄࢫعڴ ࢫالبحث ࢫتحاول ࢫفإٰڈا ࢫإضافية ࢫنقدية ࢫأرصدة لدٱڈا

عاليةࢫفعلࢫذلكࢫمحدودةࢫلأنࢫالبنكࢫالمركزيࢫيمكنࢫأنࢫيرفعࢫالɴسبةࢫإڲʄࢫأعڴʄࢫحدࢫليتأكدࢫمنࢫف

ࢫɲسبةࢫ ࢫمن ࢫيخفض ࢫفإنھ ࢫטئتمان ࢫمنح ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫرغب ࢫوإذا سياستھ،

  4טحتياطࢫالنقديࢫلدىࢫالبنوكࢫالتجارʈة.

  

ࡧ  ب. ࡧ: ࡧالكيفية ࢫاڲʄࢫכدوات ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫوטرشادات ࢫالتوجٕڈات ࢫمجمل ʏࢫࢭ تتمثل

  :البنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫشɢلࢫادȌي،ࢫاɸمɺا

 ࡧالتمي؈قࡧ ࡧالكمية:سياسة ࡧכدوات ʏࡧࡩ ࢫʇعتمدࢫࢫأوࡧالتخصيص ࢫأن ࢫالمركزي ࢫللبنك يمكن

ࢫعڴʄࢫ ࢫللتأث؈ف ࢫالكمية ࢫأدواتھ ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫالتخصيص) ࢫɲسب ࢫ(Ȗعديل ࢫالتمي؈ق سياسة

ࢫɸذهࢫ ࢫمن ࢫوالɺدف ࢫכدوات، ࢫلɺذه ʏࢫتفضيڴ ࢫباستخدام ࢫيقوم ࢫأي ࢫالنقدي المعروض

وجوهࢫטستعمالࢫالۘܣࢫيرادࢫالسياسةࢫɸوࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫأنواعࢫمعينةࢫمنࢫטئتمانࢫوالتأث؈فࢫعڴʄࢫ

 5استخدامࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏࢫفٕڈا.
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 :يȌࡧכد ࢫטقتصادياتࢫࢫלقناع ʏࢫࢭ ࢫولاسيما ࢫاݍݰديث ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك بقوم

ࢫטسȘثمارʈة،ࢫ ࢫبالسياسات ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫالتجارʈة ࢫللبنوك ࢫوלرشاد ࢫالنܶݳ ࢫبدور النامية

  6وʈمكنࢫأنࢫʇعززࢫذلكࢫبالنصوصࢫالقانونيةࢫغ؈فࢫأنھࢫلاࢫيɢونࢫضرورʈاࢫטلقامࢫبھ.

  تصادࡧלسلاميالمحورࡧالثاɲي:ࡧأدواتالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧטق

ࢫטسلامية،ࢫ   ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع ࢫتتعارض ࢫلا ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالتقليدية ࢫالكيفية ࢫטدوات ان

ࢫأɸدافࢫ ࢫكب؈فࢫب؈ن ࢫفرق ࢫيوجد ࢫولا ࢫȊسعرࢫالفائدة، ࢫالكمية ࢫטدوات ࢫارتباط ʏࢫࢭ ࢫטسا؟ۜܣ ࢫالمشɢل وʈكمن

صرࢫالفرقࢫالشاسعࢫتقرʈباࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטسلامࢫوالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالتقليدي،ࢫوʈنح

:ʏࢫטدواتࢫالكمية،ࢫوتتمثلࢫࢭʏࢭ 

ࡧسعرࡧ  .أ ࡧلأداة ࡧبديلة ࡧواݍݵسائرࡧ(أداة ࡧכرȋاح ʏࡧࡩ ࡧالمشاركة ࡧوɲسبة ࡧالموزعة ࡧכرȋاح Ȗغي؈فࡧɲسبة

  اݍݵصم):

ࢫبالفاعۜܣ،ࢫ   ࢫأنفسɺم ࢫالشرɠاء ࢫب؈ن ࢫטتفاق ʄࢫإڲ ࢫيرجع ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمعدل إن

بتحديدࢫجملةࢫماࢫيوزعࢫمنࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫأساسࢫالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫبئڈمࢫإذاࢫوʈتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫɸناࢫ

فإذاࢫرغبࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫزʈادةࢫعرضࢫࢫɠ7انتࢫɸناكࢫمصݏݰةࢫللمجتمعࢫعملاࢫبقاعدةࢫالمصاݍݳࢫالمرسلة،

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ʄࢫعڴ ࢫالبنوكࢫلȘܨݨيعɺم ʏࢫࢭ ࢫلأموالɺم ࢫوالمودع؈ن ࢫالمشاركةࢫللمدخرʈن ࢫɲسبة ࢫبرفع النقودࢫيقوم

ࢫלسلاميةࢫלيداع ࢫالمصارف ࢫلدى ࢫالنقدية ࢫלيداعات ࢫفقداد ࢫجدد، ࢫمسȘثمرʈن ࢫوݍݨذب ࢫטسȘثمارʈة ات

ࢫالممنوحة، ࢫטسȘثمارات ࢫتقييد ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫرغبة ࢫࢭʏࢫحالة ࢫالعكس ࢫوʈحدث ࢫاسȘثمارɸا، ࢫ8لتعيد

ࢫمقدارࢫالتغي؈فࢫالمناس ࢫتحديد ࢫتطبيقيا ࢫالصعب ࢫمن ࢫوʈبقى ࢫفقط ࢫاݍݰاجة ࢫمقدارࢫالتغي؈فࢫحسب بࢫوɢʈون

ࢫالبياناتࢫ ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالصعوȋة ࢫɸذه ࢫتتذلل ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫالمراد، ࢫالنقدي ࢫالمعروض ࢫݯݨم ʄࢫإڲ للوصول

  التارʈخيةࢫلتطبيقࢫɸذهࢫכداة.

ࢫࢭʏࢫ   ڈمّھ ࢫٱُ ࢫלسلامي ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫأن ࢫمحمد ࢫكمال ࢫيوسف ࢫʇش؈فࢫالباحث ࢫالشأن ࢫɸذا ʏوࢭ

ɢاملةࢫوالرفضࢫالقاطعࢫللȘسع؈فࢫبɢافةࢫصوره،ࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫتأم؈نࢫآليةࢫכسعارࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫالمنافسةࢫال

وعليھࢫفإنࢫتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫتحديدࢫɲسبࢫالرȋحࢫمرفوضࢫولاࢫيمكنࢫטعتدادࢫبھࢫكأداةࢫللسياسةࢫ

النقدية،ࢫوࢭʏࢫالوقتࢫنفسھࢫلاࢫʇعۚܣࢫɸذاࢫالرفضࢫتركࢫالɴسبةࢫبدونࢫرقابةࢫوإنماࢫمنࢫواجبھࢫحمايةࢫسيادةࢫ

  9دهࢫقوىࢫالعرضࢫوالطلبࢫاݍݰقيقية.سعرࢫالتوازنࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫوɸوࢫالذيࢫتحد

ࡧالنقديࡧ  .ب ࡧטحتياطي ࢫטحتياطࢫɲسبة ࢫɲسبة ࢫتɢون ࢫأن ࢫصديقي ࢫالله ࢫنجاة ࢫالباحث ࢫاقفح ࢫوقد :

ࢫ ࢫالتجارʈةࢫࢫ%10النقدي ࢫالبنوك ࢫךخرࢫلدى ࢫالنصف ࢫوʈبقى ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫنصفɺا يودع

ɢونࢫɸذهࢫالɴسبةࢫلمواجɺةࢫطلباتࢫاݍݨمɺورࢫمنࢫالنقد،ࢫكماࢫاقفحࢫالباحثࢫمحمدࢫعمرࢫشابراࢫأنࢫت

  كحدࢫأقظۜܢࢫتبقىࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي.25%
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ࡧالمفتوحة ࡧالسوق ࢫأوࢫمشفيࢫج.سياسة ࢫكباǿع ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʄࢫإڲ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫنزول ʏࢫࢭ ࢫتتمثل :

وʈقتصرࢫالتداولࢫعڴʄࢫכوراقࢫالماليةࢫࢫ10للأوراقࢫالماليةࢫمحاولاࢫܥݰبࢫأوࢫزʈادةࢫالكتلةࢫالنقديةࢫالمتداولة،

  11اݍݵاليةࢫمنࢫالرȋاࢫواݍݵاصةࢫبالشرɠاتࢫالۘܣࢫȖعملࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫטحتياطࢫ   ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫأن ࢫيجب ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫصديقي ࢫمحمد وʉش؈فࢫالباحث

هࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫالنقديࢫللتحكمࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقدࢫأك؆فࢫمنࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة،ࢫوʉستعملࢫɸذ

ࢫɸذاࢫ ࢫتحقيق ࢫيلزم ࢫأوࢫعندما ࢫالɺدف، ࢫɸذا ࢫلتحقيق ࢫɠافية ࢫטحتياط ࢫɲسبة ʏࢫࢭ ࢫالتعديلات ࢫتɢون ࢫلا الۘܣ

  12الɺدفࢫخلالࢫففةࢫقص؈فةࢫجداࢫللتغلبࢫعڴʄࢫموجةࢫتܸݵميةࢫغ؈فࢫعادية.

أصبحࢫوضعࢫכɸدافࢫالنقديةࢫوسيلةࢫمɺمةࢫمنࢫوسائلࢫלدارةࢫالنقديةࢫوصارࢫاسْڈدافࡧالنمو:ࡧࡧ  د.

ࢫالتعاونࢫم ࢫمنظمة ࢫدول ࢫخاصة ࢫوȋصفة ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫمن ࢫمقايد ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ قبولا

ࢫضوءࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫالمɴشود ࢫسنوʈا ࢫيحدد ࢫأن ࢫالمصرف ʄࢫعڴ ࢫلذلك ࢫטقتصادي، وלنماء

ࢫوטستقرارࢫ ࢫتحقيقھ، ࢫوالممكن ࢫالمرغوب ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمعدل ࢫمٔڈا ࢫالوطنية ࢫטقتصادية ࢭʏࢫכɸداف

قيمةࢫالنقود،ࢫوʈتع؈نࢫمراجعةࢫالنموࢫالمسْڈدفࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫɠلࢫرȌعࢫسنةࢫأوࢫɠلماࢫɠانࢫذلكࢫضرورʈاࢫ

ࢭʏࢫضوءࢫأداءࢫטقتصادࢫواتجاهࢫالمتغ؈فاتࢫالمɺمة،ࢫوʈرجعࢫɸذاࢫإڲʄࢫأنࢫوضعࢫכɸدافࢫالنقديةࢫيففضࢫأنࢫ

ࢫمناسبة ࢫففات ʄࢫعڴ ࢫمعقولة ࢫبطرʈقة ࢫالتɴبؤࢫ٭ڈا ࢫالممكن ࢫمن ࢫالدخلية ࢫالنقود ࢫولقدࢫسرعة ࢫالمتوقع، ࢫومع ،

ࢫالمɴشودةࢫ ࢫכɸداف ࢫأن ࢫبقولھ ࢫالوسيلة ࢫɸذه ࢫاستخدام ࢫعملية ࢫبقوة ࢫالدولية ࢫالȘسوʈات ࢫمصرف ساند

  13للمجاميعࢫالنقديةࢫسوفࢫȖستمرࢫبلاࢫشكࢫࢭʏࢫلعبࢫدورࢫمفيدࢫࢭʏࢫتوجيھࢫالسياسةࢫالنقدية.

ࡧטئتمانية:ࡧ  ه. ࡧالسقوف ࢫتقومࢫسياسة ࢫالۘܣ ࢫטئتمان ࢫعمليات ࢫتقييد ࢫإما ࢫمٔڈا ࢫالبنوكࢫࢫالɺدف ٭ڈا

بصفةࢫعامةࢫلمواجɺةࢫزʈادةࢫغ؈فࢫعاديةࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫومواجɺةࢫحالةࢫمنࢫحالاتࢫالتܸݵم،ࢫأوࢫ

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسلطات ࢫتراه ࢫما ࢫحسب ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫمع؈ن ࢫاقتصادي ࢫقطاع ࢫݍݵدمة ࢫטئتمان ࢫɸذا توجيھ

بقيࢫالتوسعࢫالنقديࢫوʈمكنࢫللبنكࢫالمركزيࢫتحديدࢫسقوفࢫائتمانيةࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫحالةࢫࢫ14مناسبا،

ࢫتوزʉعࢫ ࢫوعند ࢫالنقدية، ࢫכɸداف ࢫمع ࢫטئتمانࢫيتماءۜܢ ࢫأنࢫخلق ࢫمن ࢫفيھ،ࢫللتأكد ࢫالمرغوب ࢫاݍݰد ࢫعن زائد

ɸذهࢫالسقوفࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫيجبࢫتوجيھࢫטɸتمامࢫالɢاࢭʏࢫللتحققࢫمنࢫأنࢫذلكࢫلاࢫيضرࢫبالمنافسةࢫ

ملةࢫلتحديدࢫاݍݰدࢫכعڴʄࢫأوࢫכدɲىࢫلمبالغࢫوɴʈبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫللبنكࢫالمركزيࢫالصلاحيةࢫالɢاࢫ15الܶݰيةࢫبئڈا،

ࢫمعظمࢫ ࢫتقدم ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫأن ࢫلھ ࢫتب؈ن ࢫما ࢫفإذا ࢫالمتاحة، ࢫالتموʈل ࢫأنماط ࢫمختلف ࢫحسب التموʈل

  16تموʈلاٮڈاࢫࢭʏࢫمجالاࢫلمرابحةࢫمثلاࢫيمكنھࢫأنࢫيضعࢫسقفاࢫأعڴʄࢫلتموʈلࢫالمرابحةࢫوɸكذا.

ݏݰɢومةࢫيتحددࢫɲشاطɺاࢫࢭʏࢫטحتفاظࢫيمكنࢫإɲشاءࢫبنوكࢫاجتماعيةࢫتاȊعةࢫلࢫالقروضࡧاݍݰسنة:ࡧ  و.

ࢫالمقفحࢫ ࢫالتحوʈلية ࢫالمدفوعات ࢫوتنفيذ ࢫالتجارʈة، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫإلٕڈا ࢫالمحولة ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات بأرصدة

ࢫɸذهࢫ ࢫوȖشمل ࢫالسنوʈة، ࢫخططɺا ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫتحدده ࢫلما ࢫووفقا ࢫالمصرح، ʏࢫالمصرࢭ ࢫللɺيɢل ࢫوفقا تنفيذɸا

ࢫכج ࢫأوࢫمتوسطة ࢫقص؈فة ࢫحسنة ࢫقروض ࢫمنح ࢫمنࢫالمدفوعات ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫمحدودية ࢫاففاض ࢫورغم ل،
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القروض،ࢫإلاࢫأنھࢫيɴتظرࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫتأث؈فࢫمباشرࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالمعروضࢫالنقديࢫلɢونھࢫيمثلࢫائتماناࢫمباشراࢫ

منࢫالبنوكࢫטجتماعيةࢫوʈفتبࢫعليھࢫخلقࢫوداǿعࢫجديدةࢫمشتقةࢫتضافࢫإڲʄࢫݯݨمࢫإجماڲʏࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫ

ʄࢫالتحكمࢫفيھࢫستɢونࢫكب؈فةࢫللغايةࢫلأنھࢫخاضعࢫمباشرةࢫلرقابةࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫومعࢫذلكࢫفإنࢫالمقدرةࢫعڴ

ࢫفإنࢫ ࢫכحوال ࢫجميع ʏࢫوࢭ ࢫفيھ، ࢫللإسراف ࢫقلاࢫمجال ࢫمقابل، ࢫبدون ࢫيمنح ࢫأنھ ࢫفضلاࢫعن ࢫالمركزي، البنك

ࢫإڲʄࢫ ࢫالوصول ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫʇساعد ࢫأن ࢫيمكن ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫمنح ʏࢫࢭ ࢫوטنكماش التوسع

  17.اݍݱݨمࢫالملائمࢫمنࢫالمعروضࢫالنقدي

  المحورࡧالثالثࡧ:تطورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧالسودانࡧ

عرفتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالسودانࢫثلاثࢫمراحلࢫ،ࢫɠانتࢫࢭʏࢫبدايْڈاࢫسياسةࢫنقديةࢫتقليديةࢫثمࢫتحولتࢫ

  اڲʄࢫسياسةࢫنقديةࢫمزدوجةࢫب؈نࢫטسلاميةࢫوالتقليديةࢫتمɺيداࢫللانتقالࢫاڲʄࢫسياسةࢫنقديةࢫاسلامية.

ࡧال-أ ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࢫࢫتقليديةمرحلة ࢫسنة ʄࢫاڲ ࢫالسودان ࢫبنك ࢫتأسʋس ࢫاطارهࢫʇ:1960عود ࢫلھ ࢫوضع ،

ʇستخدمࢫأدواتࢫالسياسةࢫࢫࢫ1984ظلࢫبنكࢫالسودانࢫمنذࢫإɲشائھࢫࢫوحۘܢࢫعامࢫو ࢫ العامࢫخفاءࢫامرʈكي؈ن،

ࢫالكتلةࢫ ʏࢫࢭ ࢫيتحكم ࢫɠان ࢫحيث ࢫטئتمان، ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫمن ࢫتمكنھ ࢫالۘܣ ࢫوغ؈فࢫالمباشرة ࢫالمباشرة النقدية

معدلاتࢫأسعارࢫالفائدةࢫوȖغي؈فࢫɲسبࢫטحتياطيࢫالنقدي،ࢫوالتوجيھࢫالمباشرࢫعنࢫطرʈقࢫالنقديةࢫعنࢫطرʈقࢫ

  وضعࢫحدودࢫقصوىࢫللتموʈلࢫ(ࢫسقوفࢫائتمانيةࢫ)ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالوسائلࢫالرقابية.

ࢫأجرʈتࢫ   ࢫوالذي ࢫلقانونھ ࢫوفقاً ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ʄࢫعڴ ࢫوלداري ࢫالرقاȌي ࢫبدوره ࢫيقوم ࢫالبنك ࢫأن كما

،ࢫɠانتࢫ1978-ࡧ1968ࡧوخلالࢫالففة18.سياسةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫللدولةعليھࢫعدةࢫȖعديلاتࢫلتواكبࢫال

ࢫ ࢫمن ࢫيتɢون ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫوɠان ࢫטشفاɠي ࢫالنظام ࢫتȘبع ࢫوࢫ4السودان ࢫعامة ࢫوȋنك؈نࢫࢫ4بنوك خاصة

ࢫوزارةࢫ ࢫالسودان، ࢫبنك :ʏࢫࢭ ࢫتمثلت ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫرسم ʄࢫعڴ ࢫالمسؤولة ࢫاݍݨɺات ࢫوȖعددت مختلط؈ن

 ɲيࢫللعملة.ࢫوɠانتࢫטدواتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫادارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالبلادࢫۂʏࢫ:المالية،ࢫالمجلسࢫالسودا

 .سعرࢫالفائدةࢫوسعرࢫاݍݵصمࢫلݏݰدࢫمنࢫטقفاضࢫمنࢫالمصارف 

 .لࢫالقطاعاتࢫטنتاجيةʈࢫتموʄيلاتࢫالمصارفࢫمعࢫحٓڈاࢫعڴɺسȖࢫʄوضعࢫسقوفࢫقصوىࢫعڴ 

ࢫمع   ʏࢫࢭ ࢫوارتفاع ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫܿݨزࢫࢭ ࢫالففة ࢫم؈قࢫɸذه ࢫوݍݨوءࢫولقد ࢫالتܸݵم دل

السودانࢫاڲʄࢫטقفاضࢫمنࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫمعࢫاشفاطࢫرفعࢫسعرࢫاݍݵصمࢫوسعرࢫالفائدةࢫ

،ࢫوɠانتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫللبلدࢫتحددࢫبالاتفاقࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫوتركزࢫعڴʄࢫالمدىࢫ%ࢫ2بـ

  القص؈فࢫفقطࢫلردعࢫالصدءࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاري 

  ࡧ1989-ࡧ1979مرحلةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالمزدوجةࡧب؈نࡧالتقليديةࡧوטسلاميةࡧࡧ-ب
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ࢫاسسࢫ ࢫوضع ࢫمع ࢫتزامنت ࢫالۘܣ ࢫטقتصادي ࢫטنفتاح ࢫمرحلة ࢫالسودان ࢫدخول ࢫالمرحلة ࢫɸذه تم؈قت

النظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫمنࢫخلالࢫاصلاحࢫالقانونࢫالمدɲيࢫ،ࢫالفصلࢫالثامنࢫوالمتعلقࢫبالقرضࢫوࢫشɺدتࢫɸذهࢫ

ࢫولوج ࢫࢫالمرحلة ࢫالسوداɲي ࢫטسلامي ࢫفيصل ࢫبنك ࢫالٕڈا؛ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫטسلاميࢫࢫȊ1977عض ،

)ࢫو٭ڈذاࢫاصبحࢫࢫ1984-ࢫ1983السوداɲي،ࢫࢫالتنميةࢫالتعاوɲيࢫטسلامي،ࢫبكࢫالفكةࢫالسعوديࢫماࢫب؈نࢫسنۘܣࢫ

ࢫتقليدي ࢫمختلطا ࢫالسوداɲي ʏازࢫالمصرࢭɺࢫטسلا ࢫ-اݍݨ ࢫالبنوك ࢫالسودان ࢫبنك ࢫواسȘثۚܢ ࢫ، ࢫمنࢫماسلامي ية

  اتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫسعرࢫالفائدةادو 

اعلنتࢫاݍݰɢومةࢫتطبيقࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫجميعࢫمناڌʏࢫاݍݰياةࢫبإصدارࢫجملةࢫمنࢫࢫ1983وࢫࢭʏࢫسنةࢫ

 القوان؈نࢫ:

 امࢫالقضائيةࢫɢقانونࢫטح 

 يࢫɲعديلࢫالقانونࢫالمدȖ 

 عديلࢫقانونࢫטجراءاتࢫالمدنيةȖ 

 تمفࢫȎࢫس ʏࢫرسࢫ1984وࢭ ࢫالسوداɲي ࢫالبنك ࢫنحوࢫالنظامࢫوجھ ࢫبالتوجھ ࢫيأمرɸا ࢫالبنوك ࢫɠل ʄࢫاڲ الة

 المصرࢭʏࢫטسلاميࢫࢫمنࢫخلالࢫ:

 التحولࢫالفوريࢫللتعاملࢫبالصيغࢫטسلامية 

 ناءࢫحالةࢫالمعاملاتࢫمعࢫاݍݵارجࢫȞشور،ࢫواستɴايقافࢫالتعاملࢫبنظامࢫالفائدةࢫبدايةࢫمنࢫصدورࢫالم

 بابقا٬ڈاࢫعڴʄࢫحالɺاࢫاڲʄࢫح؈نࢫايجادࢫالصيغةࢫالمناسبة.

ࢫا ࢫمجال ʏࢫالمركزيࢫوࢭ ࢫالبنك ࢫادخل ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالتقليدية ࢫاڲʄࢫטدوات ࢫوȋالإضافة ࢫالنقدية لسياسة

  كأدواتࢫاسلاميةࢫبديلةࢫلسعرࢫالفائدة.ࢫ1987السوداɲيࢫاليةࢫالفئاتࢫالتعوʈضيةࢫࢭʏࢫاكتوȋرࢫ

  :ࡧ2018-ࡧ1990مرحلةࡧȖعميقࡧالسياسةࡧالنقديةࡧטسلاميةࡧ-ج

ࢫ26اعادةࢫɸيɢلةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫ(ࢫو ثلاȜيࢫللإنقاذࢫטقتصاديࢫتزامنتࢫɸذهࢫالمرحلةࢫمعࢫانطلاقࢫالفنامجࢫال

ظɺورࢫملامحࢫالسياسةࢫالنقديةࢫטسلاميةࢫوالغاءࢫالعملࢫبنظامࢫالفئاتࢫالتعوʈضيةࢫو فرعࢫ)ࢫࢫ545مصرفࢫ

ظلࢫبنكࢫالسودانࢫيؤدىࢫدورهࢫࢭʏࢫȖعميقࢫإسلامࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫوࢭʄࢫوضعࢫسياسةࢫنقديةࢫ،1990جوانࢫ

  ولةࢫوȋرامجࢫלسفاتيجيةࢫالقوميةࢫالشاملة.ࢫتواكبࢫالموجɺاتࢫالعامةࢫللد
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ࢫاݍݵزانةࢫ ࢫأذونات ࢫمن ࢫتخلص ࢫقد ࢫالسودان ࢫبنك ࢫفإن ࢫأسلمتھ ࢫتمت ࢫقد ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫأن وࢫبما

والسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫالۘܣࢫɠانتࢫتطبقࢫعلٕڈاࢫأسعارࢫالفائدةࢫومنࢫثمࢫتمࢫإصدارࢫسنداتࢫماليةࢫتتوافقࢫمعࢫ

  النظامࢫלسلامي.

وɲسبࢫالمشاركةࢫࢫوالمضارȋةࢫࢫوعلاوةࢫטدارةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالمشاركةࢫࢫࢫوتمࢫاستحداثࢫɸوامشࢫالمرابحة

ࢫالبنكࢫ ࢫمشاركة ࢫشɺادة ࢫخلال ࢫمن ࢫالمفتوحة ࢫالسوق ࢫعملية ʄࢫاڲ ࢫبالاضافة ࢫلسعرࢫالفائدة ࢫبديلة كأدوات

ࢫالدنياࢫ ࢫاݍݰدود ʏࢫࢭ ࢫواݍݵفض ࢫالرفع ࢫوʉسمح ࢫ، ࢫ) ࢫ(شɺامة ࢫ ࢫاݍݰɢومة ࢫمشاركة ࢫوشɺادة ࢫ) ࢫ(شمم المركزي

  تحكمࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالكتلةࢫالنقديةࢫ.والقصوىࢫلɺذهࢫالɴسبࢫࢫبال

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشامل ࢫالسلام ࢫاتفاقية ࢫتوقيع ࢫإطارࢫࢫ2005وȌعد ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫبنك ࢫسياسات ࢫوضع تم

ࢫللمبادئࢫ السياساتࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫوȋالتɴسيقࢫوالȘشاورࢫمعࢫوزارةࢫالماليةࢫواݍݨɺاتࢫالمعنيةࢫومراعيةً

)ࢫمنࢫبروتوɠولࢫقسمةࢫال؆فوةࢫفيماࢫيخصࢫ14البندࢫ(כساسيةࢫلاتفاقيةࢫالسلامࢫالشاملࢫالۘܣࢫوردتࢫࢭʏࢫ

ʄالسياسةࢫالنقديةࢫوالمصرفيةࢫوالعملةࢫوלقراض.ࢫوالۘܣࢫنصتࢫعڴ:  

 .(ࢫاݍݨنوبʏࢫالشمالࢫوتقليديࢫࢭʏࢫإسلاميࢫࢭ)ࢫالمزدوجࢫʏتطبيقࢫالنظامࢫالمصرࢭ 

 .ࢫاݍݨنوبʏشاءࢫبنكࢫجنوبࢫالسودانࢫكفرعࢫللبنكࢫالمركزيࢫليديرࢫالنافذةࢫالتقليديةࢫࢭɲإ  

 ࢫ ࢫالمؤسساتࢫإصدار ࢫلɢل ࢫملزمة ࢫتɢون ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫبنك ࢫمن ࢫواحدة ࢫنقدية سياسة

  المصرفيةࢫوالمالية.

 .ࢫتنفيذࢫسياستھࢫالنقديةʏاستقلاليةࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭ  

ࢫيوليوࢫ ࢫمن ࢫالتاسع ʏوࢫالبنكࢫࢫ2011وࢭɸࢫ ࢫالسودان ࢫجنوب ࢫبنك ࢫأصبح ࢫالسودان ࢫجنوب ࢫانفصال وȌعد

بنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالولاياتࢫاݍݨنوȋيةࢫسابقاࢫوتمࢫࢫالمركزيࢫلدولةࢫجنوبࢫالسودانࢫيȘبعࢫلھࢫɠلࢫفروع

ࢫ( ࢫبالبند ࢫيختص ࢫما ࢫɠل ࢫوالمصرفيةࢫ14تجميد ࢫالنقدية ࢫالمتعلقةࢫبالسياسة ࢫال؆فوة ࢫقسمة ࢫبروتوɠول ࢫمن (

والعملةࢫوלقراضࢫكماࢫتمࢫȖعليقࢫالعملࢫبالفصلࢫاݍݵاصࢫȊسياساتࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫبجنوبࢫ

ࢫسياسا ࢫبمɴشور ࢫالواردة ࢫالمصرفيةࢫالسودان ࢫالمɴشورات ࢫبɢل ࢫالعمل ࢫوࢫتجميد ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫبنك ت

  Ȗ201219عديلࢫقانونࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫلسنة و  الصادرةࢫبموجّڈا

  المحورࡧالراȊعࡧ:تقييمࡧالسياسةࡧالنقديةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالسودان.

  صيغࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧالمعتمدةࡧࡩʏࡧالسودان.ࡧ  .أ

ࢫالمركزي،ࢫࢫالمرابحة ࢫالبنك ࢫالصادرࢫمن ࢫالفقࢼܣ ࢫللمرشد ࢫوفقا ࢫالصادرة ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫاعتماد ࢫيتم ࢫان :

ࢫ ࢫسنة ࢫب2013وحددت ࢫالمرابحة ࢫمن ࢫטول ࢫالقسط ࢫالزراڤʏࢫࢫ%ࢫɲ10سبة ࢫטنتاج ࢫمدخلات لتموʈل
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ࢫو ʏࢫ%ࢫ40والصناڤ ࢫسنة ʏࢫوࢭ ࢫטخرى. ࢫوטɲشطة ࢫالسلع ࢫمنࢫࢫ2014لتموʈل ࢫبالتقليل ࢫالمصارف طالب

ࢫالۘܣࢫ ࢫبالضوابط ࢫبالالقام ࢫالبنوك ࢫوالزم ࢫטخرى، ࢫبالصيغ ࢫمقارنة ࢫالمرابحة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتموʈل عمليات

  .ࢫ2015بدايةࢫمنࢫسنةࢫ%ࢫ12تحكمࢫصيغةࢫالمرابحة.ࢫكماࢫتمࢫتحديدࢫɸامشࢫالمرابحةࢫب

غةࢫلتموʈلࢫمختلفࢫטɲشطةࢫטقتصاديةࢫولقدࢫصدرࢫمɴشورࢫيحددࢫɲسبࢫȖستخدمࢫɸذهࢫالصيࢫالمشاركة:

ࢫمنذࢫ ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫمختلف ࢫتɢوʈل ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ʄࢫعڴ ࢫالسودان ࢫبنك ࢫحث ࢫولقد المشارɠات،

  ࢫ2015سنةࢫ

:ࢫيمنعࢫبنكࢫالسودانࢫالمضارȋةࢫالمطلقةࢫوʈفكࢫلكࢫمصرفࢫحرʈةࢫتحديدࢫنصʋبࢫالمضاربࢫصيغةࡧالمضارȋة

  المضارȋةࢫالمقيدة.ࢫࢭʏࢫالرȋحࢫࢭʏࢫحالة

:ࢫʇسمحࢫبنكࢫسودانࢫللبنوكࢫباعتمادࢫصيغࢫتموʈليةࢫاخرىࢫ،ɠالسلمࢫالمقاولةࢫטجارةࢫصيغࡧالتموʈلࡧטخرى 

  לستصناع،ࢫالمقاولة.

ࡧالسودان:ࢫ-ب ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࢫࢭʏࢫࢫأدوات ࢫטسلامية ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫاداء يتوقف

ࢫش ࢫشɺادات ࢫتأديھ ࢫالذي ࢫالدور ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫالسودان ࢫكأدوات ࢫالسودان ࢫبنك ࢫʇستخدما ࢫوالۘܣ ࢫوشɺامة، مم

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫبداية ࢫɠلية ࢫاسلامية ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتبۚܣ ʏࢫࢭ ࢫوȋدا ࢫالمفتوحة. ࢫالسوق ࢫلسياسة ࢫ2012مباشرة

)(ࢫمݏݵصࢫمنࢫتقارʈرࢫࢫ02(ࢫشɺادةࢫاجارةࢫالبنكࢫالمركزيࢫشɺابࢫࢫ2014،واستحدثࢫشɺاداتࢫجديدةࢫسنةࢫ

  سياساتࢫالبنكࢫالمركزيࢫ)

 :ادةࡧشممɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫبالاتفاقࢫمعࢫوزارةࢫالماليةࢫسنةࢫࢫشɸقࢫشركةࢫ1998اصدرʈࢫوعنࢫطر،

ࢫ ࢫوȋقيمة ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫبنكࢫࢫ500000السودان ࢫمساɸمة ࢫ،وتمثل ࢫالواحدة دينارࢫللشɺادة

السودانࢫووزارةࢫالماليةࢫࢭʏࢫرؤوسࢫاموالࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫقابلةࢫللتداولࢫوݍݰاملࢫالشɺادةࢫ

البنوكࢫالمعنيةࢫوȖعطيࢫاݍݰقࢫݍݰاملɺاࢫࢭʏࢫالمنفعةࢫࢫلاࢭʏࢫالملكية،ࢫʇستخدمɺاࢫࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫارȋاحࢫوخسائر 

ࢫالمرادࢫ ࢫالمبلغ ࢫقيمة ࢫيوازي ࢫالشɺادات ࢫمن ࢫبإصدارࢫعدد ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫكأداة ࢫالمركزي البك

 دࢫمٔڈاࢫʇساويࢫالمبلغࢫالمرادࢫܷݵھ.دܥݰبھࢫأوࢫشراءࢫع

 امةɺࡧش ࢫالماليةࢫࢫشɺادات ࢫلݏݵدمات ࢫالسودان ࢫشركة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمالية ࢫوزارة ࢫقبل ࢫتصدرࢫمن :

ࢫوشركةࢫ ࢫللاتصالات ࢫالسودانية ࢫالشركة ࢫ( ࢫسوداتل ࢫمثل ࢫالمنتقاة، ࢫالشرɠات ࢫȊعض ࢫأصول لشراء

ࢫوטسواقࢫ ࢫللمناطق ࢫالسودانية ࢫوالشركة ࢫللتعدين ࢫارʈاب ࢫوشركة ࢫɸلتون ࢫوفندق ࢫللزʈوت النيل
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صاديةࢫمختلفةࢫلتفاديࢫخطرࢫانخفاضࢫالعوائدࢫࢭʏࢫنفسࢫاݍݰرة)ࢫوۂʏࢫمؤسساتࢫمنࢫقطاعاتࢫاقت

  الوقتࢫ.

  دورࡧࡧشɺاداتࡧشممࡧوشɺامةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧأɸدافࡧالسياسةࡧالنقديةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧالسودان.ࡧࡧ-ج

ࢫحيثࢫ ࢫالنقدية، ࢫللسياسة ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫكأدوات ࢫنجاحɺا ࢫوشɺامة ࢫشمم ࢫلشɺادات ʏࢫכوڲ اظɺرࢫالتقييم

ࢫوخفضت ࢫمستقرا ࢫسعرࢫالصرف ࢫابقاء ʏࢫࢭ ࢫࢫساɸمت ʄࢫإڲ ࢫالتܸݵم ࢫࢫ14,2معدل ࢫالسɴت؈نࢫࢫ8,1ثم خلال

  .20ࢫ2000سنةࢫࢫ8,1اڲʄࢫࢫ1999اڲʄࢫسنةࢫࢫ6,2وارتفعࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫمنࢫࢫ2000وࢫ1999

ࢫ2011لكنࢫȊعدࢫالتطبيقࢫالفعڴʏࢫوالموسعࢫلسياسةࢫالنقديةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالسودانࢫوȋالضبطࢫȊعدࢫسنةࢫࢫ

.ࢫولعلࢫ%ࢫ10علٕڈاࢫوارتفعتࢫɲسبةࢫالتصفيةࢫفوقࢫتدɸورتࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللشɺاداتࢫوتراجعࢫالطلبࢫ

أɸمࢫכسبابࢫالتدɸورࢫالسيا؟ۜܣࢫوانفصالࢫالشمالࢫعڴʄࢫاݍݨنوب،ࢫɠلɺاࢫعواملࢫأدتࢫاڲʄࢫرفعࢫحالةࢫعدمࢫ

  يق؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫحولࢫقدرةࢫاݍݰɢومةࢫعڴʄࢫࢭʏࢫدفعࢫالعوائد.

ࢫالنقديةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫ ࢫالسياسة ࢫفاعلية ࢫلتقييم ࢫففة ࢫأحسن ࢫالسودان ࢫانفصال ࢫȊعد ࢫما ࢫمرحلة وتمثل

  السودان،ࢫلأٰڈاࢫالففةࢫالۘܣࢫشɺدةࢫتطبيقاࢫتاماࢫللسياسةࢫالنقديةࢫלسلامية.

وʈقومࢫالتقييمࢫعڴʄࢫتȘبعࢫسياساتࢫالبنكࢫالمركزيࢫخلالࢫالففةࢫטخ؈فةࢫواɲعɢاساٮڈاࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫمرȌعࢫࢫ

لدورࢫلأɸدافࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫوكذاࢫسياسةࢫالتموʈلࢫالۘܣࢫʇعتمدɸاࢫטقتصادࢫالسوداɲي،ࢫفالمشفونࢫɠا

  والباǿعونࢫلأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫɸمࢫטعوانࢫטقتصادي؈ن.

טحتيا  

طيࢫ

  القانوɲي

السيو 

لةࢫ

الداخ

  لية

شɺاداتࢫ

البنكࢫ

  المركزي 

تدفقࢫالتموʈلࢫ

טسلاميࢫ

بمختلفࢫ

  اشɢالھ

موࢫالن  معدلࢫالتܸݵم

  טقتصادي

المعروضࢫ

  النقدي

المسْڈد

 ف

المحق

 ق

المسْڈ

 دف

الم

حق

 ق

المسْڈ

 دف

المح

 قق

201

0 

8 10 1563310  22107438  9 15,4 6 5,2 22,5  

201

1 

8 10 2217090  23329187  12 18,9 4,9 2,5  17 

201

2 

13 10 3375065  24102842  17 35 2% 1,9 15 40,

2 
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201

3 

18 10 4795509  33822488  20 -

22 

41,9 3 .6 1,1 21 13,

3 

201

4 

18 10 4897364  38687626  20,9 25,7 2,6 7 16,6 17 

201

5  

18 10 3725862  54193276  25,9 12,6 6,3 4,3 15,3 20,

5 

201

6  

18 10 4397125  83355303  13 30,5 6,4 4,8 19,3 29 

201

7 

18 10 1953889  125091258  17 25,2 5, 3 4,5 27, 3 68,

4 

201

8 

18 10   19 ,5 55,6  

 

4  18 ,2  

ࢫالمصدر ࢫللسنوات ࢫالسوداɲي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫسياسات ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫاعداده ࢫتم - ࢫ2010:

2018 https://cbos.gov.sd خࢫࢫʈدࢫبتارɸ2018/ࢫ08/ࢫ20شو.  

تم؈قتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫخلالࢫɸذهࢫالففةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالسوقࢫالمفتوحة،ࢫوتفاوتࢫتأث؈فɸاࢫࢫعڴʄࢫ

ࢫ ࢫلɺذهࢫمؤشرات ࢫوالمحققة ࢫالمسْڈدفة ࢫالمعدلات ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫخلال ࢫمن ࢫذلك ࢫوʈظɺر ،ʏࢫالكڴ טقتصاد

ࢫ ࢫسنة ࢫففي ࢫ2011المؤشرات، ࢫب ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫنموࢫࢭ ࢫمعدل ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫ%ࢫ2,5حققت

ࢫ ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫتܸݵم ࢫࢫ%ࢫ18,1بمعدل ࢫالنقدي ࢫالمعروض ʏࢫالمعدلاتࢫࢫ%ࢫ20,1وࢫنموࢫࢭ ࢫب؈ن ࢫالتفاوت وʈرجع

  .21المسْڈدفةࢫوالمحققةࢫاڲʄࢫانفصالࢫجنوبࢫالسودان

حيثࢫانخفضࢫمعدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫࢫ2012ولقدࢫامتدࢫأثرࢫࢫانفصالࢫجنوبࢫالسودانࢫإڲʄࢫسنةࢫ

ȊسȎبࢫانخفاضࢫمساɸمةࢫالنفطࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫࢫ2012سنةࢫࢫ%ࢫ1,1اڲʄࢫࢫ2011سنةࢫࢫ%ࢫ1,9منࢫ

ࢫوارتف ࢫمن ࢫالسنوي ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫࢫ%ࢫ18,1اع ࢫࢫ2011سنة ʄࢫࢫ35,1اڲ ࢫالمعروضࢫࢫ2012سنة ࢫوتوسع ،

ࢫالمستوردة ࢫالسلع ࢫلمعظم ࢫטسعارࢫالعالمية ࢫوارتفاع ࢫالمعروضࢫࢫ2202النقدي ࢫانخفض ࢫالموالية ࢫالسنة ʏوࢭ،

مماࢫأثرࢫعڴʄࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتلكࢫالسنةࢫحيثࢫࢫ2013معࢫٰڈايةࢫࢫ13,3اڲʄࢫࢫ40,2النقديࢫمنࢫ

وɸوࢫنموࢫغ؈فࢫحقيقيࢫلأنࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢫ3,6اڲʄࢫࢫ1,4رتفعࢫمعدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫاݍݰقيقࢫمنࢫا

  31,9.23ࢭʏࢫتلكࢫالسنةࢫارتفعࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫجداࢫوقدرȋــــࢫ

ࢫ ࢫالعام ࢫخلال ࢫالمركزي ࢫالسودان ࢫبنك ࢫسياسات ࢫأداء ʄالنظرࢫاڲȋࢫالداخليةࢫࢫ2015و ࢫالتحديات ࢫظل ʏوࢭ

ࢫالسو  ࢫبنك ࢫتمكن ࢫفقد ࢫبال؇قولࢫواݍݵارجية، ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫالصلة ࢫذات ࢫاݍݨɺات ࢫمع ࢫوȋالتɴسيق ࢫالمركزي دان
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،ࢫكماࢫانخفضࢫ%25.9مقارنةࢫبالمسْڈدفࢫالبالغࢫࢫ2015خلالࢫالعامࢫࢫ%17.9بمتوسطࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫاڲʄࢫ

.ࢫʇعكسࢫذلكࢫ2014بٔڈايةࢫالعامࢫࢫ%25.7مقارنةࢫبمعدلࢫࢫ%12.8معدلࢫالتܸݵمࢫبٔڈايةࢫالعامࢫاڲʄࢫحواڲʏࢫ

الۘܣࢫاتبعɺاࢫبنكࢫالسودانࢫالمركزيࢫوقدࢫساعدتࢫالمصارفࢫࢭʏࢫدعمɺاࢫبإنجاحɺاࢫࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقدية

  لتجرȋةࢫصندوقࢫإدارةࢫالسيولة.ࢫ

ࢫ ࢫܿݨزࢫقدره ࢫمن ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ࢫموقف ʄࢫعڴ ࢫطرأ ࢫالذي ࢫالتحسن ࢫذلك ʄࢫاڲ مليونࢫࢫ3.3يضاف

ࢫدʇسمفࢫ ࢫࢫ2014دولارࢫبٔڈاية ʏࢫحواڲ ࢫيبلغ ࢫفائض ʄࢫࢫ28.6اڲ ࢫالعام ࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫاڲʄࢫباࢫ2015مليون لإضافة

  .201524بٔڈايةࢫالعامࢫࢫ%5.3تحقيقࢫمعدلࢫنموࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫبحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫטسعارࢫسنة ࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫالدعم ࢫبال݀ݨزࢫورفع ࢫالتموʈل ʄࢫاڲ ࢫلݏݨوء ࢫ2017ونظرا ࢫالمعروضࢫࢫ نما

  .25%25,2مماࢫرفعࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫالكڴʏࢫاڲʄࢫࢫ27,3متجاوزاࢫالمعدلࢫالمسْڈدفࢫࢫ2017ٰڈايةࢫࢫ68,4النقديࢫࢫ

 تائجࡧالدراسةࡧ:ن

عرفتࢫالسودانࢫانتقالࢫتدرʈجياࢫࢭʏࢫالياتࢫادارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫسياسةࢫنقديةࢫتقليديةࢫاڲʄࢫسياسةࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمبادئ ࢫتحفم ࢫبأدوات ࢫلكن ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫاɸداف ࢫتحقيق ࢫمنھ ࢫوالɺدف ࢫاسلامية، ࢫ نقدية

ࢫسعر  ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالسندات ࢫاسȘبدال ʏࢫࢭ ࢫטلية ࢫɸذه ࢫوتتمثل ࢫبأدواتࢫࢫלسلامية، ࢫوعطاءا ࢫاخذا لفائدة

ࢫالمركزيࢫ ࢫالبنك ࢫعلٕڈا ࢫاعتمد ࢫوشɺامة، ࢫشمم ࢫشɺادات ࢫأشɺرɸا ࢫبالغرم ࢫالغنم ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫقائمة مالية

السوداɲيࢫاڲʄࢫجانبࢫأدواتࢫاخرىࢫࢫللتحكمࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالمعروضࢫالنقدي،ࢫلكنࢫالتقييمࢫכوڲʏࢫلɺذهࢫטدواتࢫ

  اڲʄࢫعواملࢫخارجيةࢫتمثلتࢫࢭʏࢫماࢫيڴʏ:ࢫب؈نࢫأٰڈاࢫلمࢫتكنࢫࢭʏࢫالمستوىࢫالمɴشود،ࢫوترجعࢫاسبابࢫذلك

- .ʏࢫالشماڲʄيࢫعڴȌانفصالࢫالسودانࢫاݍݨنو 

 رفعࢫالدعمࢫعڴʄࢫȊعضࢫטسعار. -

 الݏݨوءࢫاڲʄࢫالتموʈلࢫبال݀ݨز -

 تناميࢫشɢوكࢫالمسȘثمرʈنࢫحولࢫعدمࢫقدرةࢫاݍݰɢومةࢫعڴʄࢫدفعࢫالعوائد -
                                                             

ࢫالعلܣࢫ1 ࢫالمجلس ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫاللارȋوي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫسلامة، ࢫأحمد ࢫعابدين ࢫترجمة ࢫصديقي، ࢫالله ࢫنجاة محمد

  .71،ࢫص1985بجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈز،ࢫ
 .2004- 2003أحمدࢫمحمدࢫمندور،ࢫمقدمةࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫالɢلية،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫمصر،ࢫ2
ࢫالنيلࢫ3 ࢫمجموعة ࢫكܣ)، ࢫالقومي(تحليل ࢫטقتصاد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫטقتصادية ࢫالسياسات ࢫالمطلب، ࢫعبد ࢫاݍݰميد عبد

  .ࢫ95-ࢫ92صࢫࢫ2003العرȋية،ࢫالقاɸرة،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ
  .76-75محمدࢫنجاةࢫاللهࢫصديقي،ࢫترجمةࢫعابدينࢫأحمدࢫسلامة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫ4
  .202بقࢫذكره،ࢫصعوفࢫمحمدࢫالكفراوي،ࢫمرجعࢫسࢫ5
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  .58محمدࢫنجاةࢫاللهࢫصديقي،ࢫالمصارفࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫإطارࢫالعملࢫלسلامي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ6
،ࢫ02،ࢫالعددࢫ07لسبطࢫعبدࢫالله،ࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫإطارࢫنظامࢫالمشاركةࢫלسلامي،ࢫمجلةࢫدفاترࢫاقتصادية،ࢫالمجلدࢫࢫ7

  .144،ࢫص2016جامعةࢫزȋانࢫعاشورࢫاݍݨلفة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ
ࢫالطبعةࢫعࢫ8 ࢫمقارنة)، ࢫتحليلية ࢫ(دراسة ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوالنقدية ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫالكفراوي، ࢫمحمد وف

  .202- 201،ࢫصࢫص1997כوڲʄ،ࢫمكتبةࢫלشعاع،ࢫ
يوسفࢫكمالࢫمحمد،ࢫالمصرفيةࢫלسلامية:ࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫدارࢫالوفاءࢫللطباعةࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫࢫ9

  .38- 37،ࢫصࢫص1996مصر،ࢫالمنصورة،ࢫ
  .167عوفࢫمحمدࢫالكفراوي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ10
  .ࢫ196-195نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫصࢫ11
  .87محمدࢫنجاةࢫاللهࢫصديقي،ࢫترجمةࢫعابدينࢫأحمدࢫسلامة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ12
نقديةࢫࢭʏࢫمحمدࢫعمرࢫشابرا،ࢫترجمةࢫسيدࢫمحمدࢫبكر،ࢫنحوࢫنظامࢫنقديࢫعادل:ࢫدراسةࢫللنقودࢫوالمصارفࢫوالسياسةࢫال13

  .173-171،ࢫصࢫص1990ضوءࢫלسلام،ࢫدارࢫالȎش؈فࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫ
حس؈نࢫɠاملࢫفɺܣ،ࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫȖستخدمɺاࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫاقتصادࢫإسلامي،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫࢫ14

  .58،ࢫص2006للبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫجدة،ࢫ
  .177- 176سبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫمحمدࢫعمرࢫشابرا،ࢫترجمةࢫسيدࢫمحمدࢫبكر،ࢫمرجعࢫ15
ࢫלسلامية،ࢫࢫ16 ࢫاݍݰضارة ࢫلبحوث ʏࢫالكڴ ࢫالمجمع ࢫלسلامي، ࢫإطارࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫصديقي، ࢫالله ࢫنجاة محمد

  .56،ࢫصࢫ1998مؤسسةࢫآلࢫالبʋت،ࢫتحتࢫعنوانࢫלدارةࢫالماليةࢫࢭʏࢫלسلامࢫ(اݍݨزءࢫכول)،ࢫכردن،ࢫ
  .105-104حس؈نࢫɠاملࢫفɺܣ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصࢫ17

19/03/2019 cbos consulte le-https://cbos.gov.sd/ar/about18  

10/09/2018 consulte le https://cbos.gov.sd/ar/node19  
صابرࢫمحمدࢫحسن،ࢫادارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫظلࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلامي،ࢫتجرȋةࢫالسودان،ࢫسلسلةࢫالدراساتࢫࢫ20

  .16صࢫ2004والبحوث،ࢫטدارةࢫالعامةࢫللدراساتࢫوטحصاء،ࢫبنكࢫالسودان
  .ࢫ30صࢫ2011بنكࢫالسودانࢫالمركزي،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫالواحدࢫواݍݵمسونࢫلسنة21
  .02،ص2012واݍݵمسونࢫࢫالثانيبنكࢫالسودانࢫالمركزي،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫ22
  .02صࢫ2013بنكࢫالسودانࢫالمركزي،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫالثالثࢫواݍݵمسونࢫلسنةࢫ23

https://cbos.gov.sd/ar/content24خࢫࢫʈدࢫبتارɸ2018/ࢫ09/ࢫ08شو.  
  .24،ࢫص2017بنكࢫالسودانࢫالمركزي،ࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫالساȊعࢫواݍݵمسونࢫࢫ25

  

  



2499 
 

  

  

  

  

 לسلاميةواقعࡧوࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧوࡧالمصرفيةࡧ

  

  ࢫإعداد

 مطايࢫعبدࢫالقادرࢫࢫࢫכستاذࢫالدكتور 

  ࢫاݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  عمرࢫدلالࢫفؤاداهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



2500 
 

Ȗعتمدࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫعملɺاࢫعڴʄࢫالمبادئࢫالمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫمبدأࢫࢫمقدمةࡧ:

ࢫأسعارࢫ ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫȖعظيم ʄࢫعڴ ࢫولʋس ࢫ، ࢫوࢫالعميل ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫوɸوࢫالمشاركة المضارȋة

  الفائدةࢫالدائنةࢫوالمدينةࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليدية.

الماليةࢫالعالميةࢫمدىࢫقوةࢫالبنوكࢫأوࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫكحلࢫبديلࢫللازمةࢫالۘܣࢫࢫوقدࢫاتܸݳࢫخلالࢫכزمة

ࢫالبنوكࢫ ࢫثبȘت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫ، ࢫوغ؈فɸا ࢫأمرɢʈا ʏࢫࢭ ࢫوالشرɠات ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫإفلاس ʄࢫإڲ أدت

ࢫالبنوكࢫ ࢫزالت ࢫولا ࢫوɠانت ࢫ، ࢫفقط ࢫنقدياً ࢫنمواً ࢫولʋس ࢫحقيقي ࢫإنتاج ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫلأٰڈا ࢫטسلامية والمصارف

ࢫ،ࢫל  ࢫوناݦݳࢫيقتديࢫبالشرʉعةࢫלسلامية ࢫشامخ ࢫإسلامي ࢫاقتصادي ࢫكصرح حتذىࢫبھ ࢫيُ ࢫراǿعاً ࢫمثالاً سلامية

  نتطرقࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالمداخلةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

ࡧ:ࡧ ࡧوعرȋياً انطلقتࢫصناعةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫمنࢫمنطقةࢫالشرقࢫأولا:ࡧتطوراتࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧعالمياً

،ࢫوتوسّعࢫالنطاقࢫاݍݨغراࢭʏࢫلɺذهࢫالصناعةࢫخارجࢫ1970وࢫ1960ب؈نࢫالعقدينࢫכوسطࢫوجنوبࢫشرقࢫآسياࢫ

ࢫأك؆فࢫ ࢫحالياً ࢫوʈوجد ࢫوأفرʈقيا. ࢫالوسطى، ࢫوآسيا ࢫأوروȋا، ࢫمثل ࢫمختلفة ࢫمناطق ࢫالتقليديةࢫليتضمن أسواقɺا

ࢫ ࢫࢫ600من ࢫأك؆فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫإسلاميةࢫȖعمل ࢫمالية ࢫ(ࢫ70مؤسسة ࢫالعالم ࢫحول ࢫدولࢫࢫ250دولة ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا مؤسسة

ࢫ ࢫالعرȌي ࢫأك؆فࢫࢫ100واݍݵليج ࢫمن ࢫواحدة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوȖعتفࢫصناعة ࢫכخرى). ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢭ

ࢫالماليةࢫ ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫزاد ࢫحيث ࢫالعالܣ، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫنمواً ࢫوכسرع ࢫديناميكية ࢫالمالية القطاعات

دولارࢫترʈليونࢫࢫ1.9مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫمنتصفࢫالȘسعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫإڲʄࢫماࢫيقربࢫ150לسلاميةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫالعام ࢫمن ࢫכول ࢫالنصف ࢫالشرقࢫ2014بٔڈاية ࢫمنطقة ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫȊشɢل ࢫالعالܣ ࢫوʈفكزࢫالتموʈلࢫלسلامي .

منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحولࢫࢫ72%כوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫالۘܣࢫاستحوذتࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

وحدɸاࢫعڴʄࢫɲسبةࢫࢫ،ࢫفيماࢫاستحوذتࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋية20141العالمࢫبٔڈايةࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫالعامࢫ

ࢫࢫ37% ࢫوɲسبة ࢫالعالمية، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول ࢫࢭʏࢫࢫ%52من ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأصول من

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫ(المصدر: ࢫذاٮڈا. ࢫالففة ʏࢫࢭ ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق منطقة

2015.(  

ࢫلع ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالعالܣ ࢫالتنافسية ࢫلتقرʈر ࢫووفقاً ࢫعملاءࢫ2014-2013امي ࢫعدد ࢫبلغ ࢫفقد ،

منࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالمحتملةࢫࢫ%80مليونࢫعميل.ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ38المصارفࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫȖستوعب ࢫأن ࢫيمكن ࢫكب؈فة ࢫȊسعة ࢫيتمتع ࢫالقطاع ࢫيزال ࢫولا ࢫغ؈فࢫمستغلة ࢫלسلامي للتموʈل

ࢫ ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫأن ʄࢫاڲ ࢫלشارة ࢫمع ࢫالمتعامل؈ن. ʏࢫحواڲ ࢫشɢلت ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمنࢫࢫ%2مع فقط

  .2014כصولࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫالعامࢫ

ࢫوɸوࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכصول ࢫمن ࢫالعالمية ࢫالمحفظة ʄࢫعڴ ࢫالسيطرة ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫقطاع وʈواصل

واڲʏࢫوɸوࢫماࢫʇشɢلࢫحࢫ2014ترʈليونࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعامࢫࢫ1.48يمثلࢫحصةࢫقدرتࢫبحواڲʏࢫ

منࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫومنࢫمجموعࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫيوجدࢫࢫ80%

ࢫࢫ81% ࢫ(أي ࢫأفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫللأصولࢫࢫ1.20مٔڈا ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫدولار). ترʈليون

دولار،ࢫوɸوࢫماࢫʇشɢلࢫࢫمليار ࢫ564.2المصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫفࢼܣࢫتبلغࢫحواڲʏࢫ
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.ࢫوعڴʄࢫ2014منࢫمجموعࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫبٔڈايةࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعامࢫࢫ%38حواڲʏࢫ

منࢫمجموعࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫࢫ%18.57صعيدࢫɠلࢫبلدࢫخليڋʏ،ࢫتحوزࢫالسعوديةࢫعڴʄࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫ%7.36وלمارات ʄࢫعڴ ࢫوالɢوʈت ࢫ5.97%، ʄࢫوقطرࢫعڴ ࢫ4.47%، ࢫ، ʄࢫعڴ ࢫ(المصدر:ࢫ%1.67والبحرʈن .

  ).2015مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

  2017 כصولࡧلعام ݯݨم حيث من כوڲʄ לسلامي التموʈل :ࡧأسواقࡧ01  الشɢل

 SOURCE : State of the Global Islamic Economy Report. 2018/19, An Inclusive Ethical 

Economy, Thomson Reuters , Dinard Standard ,p14 .ࡧ 

 כصول  بلغت ،فقد 2018 عام ࢭʏ الصادر לسلامية المالية اݍݵدمات صناعة استقرار تقرʈر حسب

 المصرفية

 قدرɸا نمو ɲسبة ʇعادل ما وɸو ،2017 عام من כول  النصف ࢭʏ أمرɢʈي دولار ترʈليون ࢫ1.61 לسلامية

 مجمل عڴʄ ٱڈيمن يزال لا לسلامية المصارف قطاع أن ذلك ʇعۚܣ ،كما Ȋ2016 2عام مقارنةࢫ 6.62%

ࢫالمالية ࢫبɴسب כصول ࢫ عموما تراوحت לسلامية  التموʈل تنمية مؤشر تقرʈر ،وحسب%79-78ب؈ن

 לسلامية المصرفية صناعة ݯݨم وصل فقد ،2018 العام ࢭʏ روʈفز تومسون  شركة عن الصادر לسلامي

 بنك 464 مٔڈا 505 النوافذ فٕڈا بما לسلامية المصارف عدد وصل وقد ،2017عامࢫ ࢭʏ دولار ترʈليون ࢫ1.72

  إجمااي منࢫ 62% כوڲʄ الثلاثة כسواق حصة وتقدر متخصص، بنك 18 و جمالة بنك27 و تجاري 

 .2017 ࢭʏ المصرفيةࢫלسلامية כصول 

ࢫبلغࢫݯݨمࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫثانياࡧ:ࡧتطوراتࡧأكفࡧعشرةࡧمصارفࡧإسلاميةࡧعرȋية :

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫࢫ600العرȌي ࢫالعام ࢫٰڈاية ʏࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫࢭ ʏࢫحواڲ ࢫالقطاعࢫࢫ%20أي ࢫموجودات ʏࢫإجماڲ من

ࢫبلغتࢫ ࢫحيث ࢫالعرȌي، ࢫاݍݵليج ࢫدول ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫȊشɢل ࢫالعرȋية ࢫלسلامية ࢫوتفكزࢫالمصارف ࢫالعرȌي. ʏالمصرࢭ

ࢫالسعوديةࢫح ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫموجودات ʏࢫࢫ257واڲ ࢫالعام ࢫوלماراتيةࢫحواڲʏࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ،

ࢫ57مليارࢫدولار،ࢫوالبحرɴʈيةࢫحواڲʏࢫࢫ60مليارࢫدولار،ࢫوالقطرʈةࢫحواڲʏࢫࢫ80مليارࢫدولار،ࢫوالɢوȘʈيةࢫحواڲʏࢫࢫ106
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ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫالعرȌي ࢫاݍݵليج ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوȖشɢلّࢫموجودات ࢫإجماڲʏࢫࢫ%93مليارࢫدولار. من

منࢫإجماڲʏࢫموجوداتࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالعرȌيࢫࢫ%18طاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالعرȌيࢫوحواڲʏࢫموجوداتࢫالق

  .3)2014(بٔڈايةࢫالعامࢫ

ࢫضمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫسواءࢫمنࢫحيثࢫ ࢫمɺماً وتحتلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫمركزاً

ࢫࢭʏࢫالعالمࢫيوجدࢫࢫ100العددࢫأواݍݱݨم.ࢫفمنࢫأصلࢫأكفࢫ ،ࢫمصر ࢫ46مصرفࢫإسلامي ࢫعرȋياً مٔڈمࢫࢭʏࢫࢫ38فاً

مصارف).ࢫوضمنࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȌي،ࢫتفكزࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ(منࢫحيثࢫࢫ10دولࢫاݍݵليجࢫ(بماࢫفٕڈاࢫأكفࢫ

ࢫتتضمنࢫ ࢫكما ࢫܷݵمة. ࢫسوقية ࢫحصة ʄسيطرࢫعڴȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫمجموعة ʏࢫࢭ الموجودات)

  مصرفࢫعرȌيࢫثمانيةࢫمصارفࢫإسلامية.ࢫ50قائمةࢫأكفࢫ

ࢫأك ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫترتʋبࢫوɲش؈ف ࢫ(بحسب ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫبالɢامل ࢫمتوافقة ࢫإسلامية ࢫعرȋية ࢫمصارف ࢫعشرة ف

ࢫ ࢫالعام ࢫمن ࢫכول ࢫالفصل ࢫلٔڈاية ࢫالتموʈلࢫ2015الموجودات ࢫبʋت ࢫ(السعودية)، ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف :ʏࢫۂ (

ࢫقطرࢫ ࢫمصرف ࢫ(לمارات)، ࢫלسلامي ࢫأبوظۗܣ ࢫمصرف ࢫ(לمارات)، ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫ(الɢوʈت)، الɢوʈۘܣ

ࢫ(قطر)، ࢫטنماءࢫࢫלسلامي ࢫمصرف ࢫ(قطر)، ࢫالرʈان ࢫمصرف ࢫ(البحرʈن)، ࢫالمصرفية ࢫالفكة مجموعة

ࢫالمصارفࢫ ࢫɸذه ࢫموجودات ࢫوȖشɢل ࢫ(לمارات). ࢫالɺلال ࢫومصرف ࢫ(السعودية)، ࢫاݍݨزʈرة ࢫبنك (السعودية)،

ࢫ ʏࢫࢫ%10.8حواڲ ʏࢫوحواڲ ࢫالعرȌي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫموجودات ࢫمجموع ࢫموجوداتࢫࢫ%55من ࢫمجموع من

ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫࢫالقطاع ࢫالعام ࢫ(بٔڈاية ࢫ2014العرȌي ʄࢫحازتࢫعڴ ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫالقطاعࢫࢫ12.5%). ࢫوداǿع من

   منࢫإجماڲʏࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫفيھ.ࢫ%13.4منࢫقروضھ،ࢫوࢫ%12.7المصرࢭʏࢫالعرȌي،ࢫو

مليارࢫࢫ82يتصدرࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫכصولࢫالۘܣࢫبلغتࢫحواڲʏࢫ

منࢫمجملࢫأصولࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالعرȌي.ࢫࢫ%14شɢلتࢫحواڲʏࢫࢫ،ࢫوۂ2014ʏدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫ

ࢫبʋتࢫ ࢫتلاه ࢫالموجودات. ࢫݯݨم ࢫحيث ࢫمن ࢫالعرȋية ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالسادسة ࢫالمرتبة ࢫالمصرف ࢫɸذا وʈحتل

منࢫمجملࢫأصولࢫالقطاع.ࢫࢫ%10مليارࢫدولار،ࢫوماࢫɲسȎتھࢫحواڲʏࢫࢫ60التموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫبأصولࢫبلغتࢫحواڲʏࢫ

ࢫب ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫثم ʏࢫحواڲ ࢫبلغت ࢫࢫ34أصول ʏࢫحواڲ ࢫɲسȎتھ ࢫوما ࢫأصولࢫࢫ%6مليارࢫدولار، ࢫمجمل من

ࢫعرȋيةࢫحواڲʏࢫ ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫأكفࢫثلاثة ࢫفقدࢫبلغتࢫحصة ࢫوȋذلك، ࢫالعرȌي. ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي القطاع

  .20144منࢫمجملࢫأصولࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالعرȌيࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ30%

.ࢫ%28.4،ࢫحيثࢫبلغتࢫɲسبةࢫنموࢫموجوداتھࢫ2014وقدࢫحققࢫمصرفࢫלنماءࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫنموࢫخلالࢫالعامࢫ

،ࢫفقدࢫحققࢫبنكࢫدȌيࢫלسلاميࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫنموࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫ2015أماࢫخلالࢫالفصلࢫכولࢫمنࢫالعامࢫ

ࢫࢭʏࢫالسياسةࢫالتموʈليةࢫب؈نࢫتلكࢫالمصارف،ࢫحيثࢫبلغتࢫɲسبةࢫ%12.6بلغتࢫ القروضࢫ.ࢫكماࢫنلاحظࢫتفاوتاً

لدىࢫمجموعةࢫالفكةࢫࢫ%73،ࢫفيماࢫبلغتࢫɲسبةࢫ2014لدىࢫمصرفࢫالɺلالࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ%99اڲʄࢫالوداǿعࢫ

ࢫ ࢫب؈ن ࢫالɴسب ࢫتفاوتت ࢫالرسملة، ࢫلمعدلات ࢫوȋالɴسبة ࢫوࢫ%22المصرفية. ࢫלنماء ࢫمصرف لدىࢫࢫ%9لدى

ࢫمع ʄࢫأعڴ ࢫالرʈان ࢫمصرف ࢫحقق ࢫفقد ࢫالرȋحية ࢫلمعدلات ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫالمصرفية. ࢫالفكة ࢫعائدࢫمجموعة دل

ࢫ ࢫالعام ࢫخلال ࢫالملكية ࢫࢫ2014عڴʄࢫحقوق ࢫبلغتࢫ%17بلغ ࢫرȋحية ࢫɲسبة ࢫأدɲى ࢫالɺلال ࢫمصرف ࢫܥݨل ࢫفيما ،
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.ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫاحتلالࢫبʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫ2014بٔڈايةࢫالعامࢫࢫ1.6%

ࢫأنࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫلديھࢫبلغࢫ  فقط.ࢫࢫ%6.2الموجودات،ࢫإلاّ

  مصارفࡧإسلاميةࡧعرȋيةࡧ(مليونࡧدولار)ࡧ10:ࡧبياناتࡧأكفࡧ1ولࡧجد

  
http://www.uabonline.org/ar/research/financial/ࢫالموقعࢫالمصدرʄيةࢫعڴȋࢫ:ࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعر 

ࡧ ࡧوالص؈ففة ࡧלسلامي ࡧالتموʈل ࡧتطور ࡧ: ࡧعالمياً ثالثا ࢫࢫלسلامية ࢫ: ࢫنمواً ࢫʇشɺد ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيزال لا

ࢫɠونھࢫيمتلكࢫالعديدࢫمنࢫالمقوماتࢫالۘܣࢫتحققࢫلھࢫכمنࢫوכمانࢫوتقليلࢫالمخاطر.ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫ مȘسارعاً

ࢫلاسيماࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫ ࢫواسعاً Ȗشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتطوراً

   نتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن.وإبتɢارࢫم

زادࢫعددࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫࡧ: تطورࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧعالمياً .1

دولة،ࢫبحسبࢫࢫȖ37عملࢫࢭʏࢫࢫ2014مؤسسةࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ360اڲʄࢫࢫ2013مؤسسةࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫ349منࢫنحوࢫ

ࢫ ࢫبThe Bankerمجلة ࢫتقسم ʏࢫوۂ ࢫ. ࢫوࢫ250؈ن ࢫبالɢامل، ࢫإسلامية ࢫكمؤسسات مؤسساتࢫࢫ110مܦݨلة

   .5تقليديةࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫعفࢫنوافذࢫمتخصصة

ࢫ ࢫلعامي ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالعالܣ ࢫلتقرʈرࢫالتنافسية ࢫالمصارفࢫ2014-2013ووفقاً ࢫعملاء ࢫعدد ࢫبلغ ،

العملاءࢫالمحتملةࢫللتموʈلࢫࢫمنࢫقاعدةࢫ%80مليونࢫعميل،ࢫومعࢫذلكࢫلاࢫتزالࢫࢫ38לسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫ

.ࢫ ࢫودولياً לسلاميࢫغ؈فࢫمستغلةࢫولاࢫيزالࢫالقطاعࢫيتمتعࢫȊسعةࢫكب؈فةࢫȖستوعبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫعرȋياً

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫفقط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫشɢلت ࢫࢭʏࢫࢫ%2كما ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכصول من

   .2014العامࢫ

 المتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧ(مليارࡧدولار)ࡧوɲسبࡧنموɸاࡧ(%):ࡧݯݨمࡧכصولࡧ2الشɢلࡧرقمࡧࡧ
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ࢫحولࢫحواڲ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫࢫʏ1,267ࢫبلغ ࢫالعام ʏࢫࢫ2013مليارࢫدولارࢫࢭ ࢫ%8.7(بزʈادة

ࢫ ࢫالعام ࢫ2012عن ʏࢫوحواڲ ࢫࢫ1,392) ࢫالعام ࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈاية ࢫالنموࢫ%10.0(بزʈادة ࢫمعدل ࢫكماࢫبلغ .(

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫللأصول ࢫࢫ2014-2007السنوي ʏالمصدر:ࢫ%15.7حواڲ)The Bankerࢫومنࢫ .(

ࢫ ࢫالعام ࢫכصولࢫبٔڈاية ࢫɸذه ࢫانࢫيصلࢫݯݨم ࢫࢫ2018المتوقع ʄرࢫصادرࢫعنࢫࢫ3.4اڲʈࢫدولارࢫحسبࢫتقر ترʈليون

Ernst &Young.  

وȖشɢلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݨزءࢫכɸمࢫوכكفࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوتحتلࢫأصولࢫɸذهࢫالمصارفࢫ

ثمࢫࢫ%15تࢫלسلاميةࢫ(أوالصɢوك)ࢫبɴسبةࢫمنࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتلٕڈاࢫالسنداࢫ%80حواڲʏࢫ

ࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ(أوࢫالتɢافل)ࢫبɴسبةࢫ%4صناديقࢫלسȘثمارࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫ   .%1،ࢫوأخ؈فاً

:ࢫيفكزࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالعالܣࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫࢫ.ࡧלنȘشارࡧالعالميࡧللص؈ففةࡧלسلامية2

ࢫحواڲʏࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫحيثࢫيوجدࢫحال منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫالمالية.ࢫوȖستحوذࢫدولࢫࢫ%78.9ياً

منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالم،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫباࢮʏࢫمنطقةࢫࢫ%40.3اݍݵليجࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫ ࢫعڴʄࢫɲسبة ࢫأفرʈقياࢫȖستحوذ ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالمقابل،ࢫࢫ%38.6الشرق ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫלسلامية. ࢫכصول من

ࢫ ࢫعڴʄࢫɲسبة ࢫآسيا ࢫɲسبةࢫࢫȖ18.7%ستحوذ ʄࢫعڴ ࢫالܶݰراء ࢫأفرʈقياࢫجنوب ࢫومنطقة ࢫכصولࢫלسلامية، من

  .ࢫ%1.7،ࢫوأوروȋاࢫوأم؈فɠاࢫواسفالياࢫمجتمعةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ0.8%

  :ࡧتوزʉعࡧכصولࡧלسلاميةࡧبحسبࡧכقاليمࡧ(مليارࡧدولار)2جدولࡧ
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،ࢫتلْڈاࢫ%11.16،ࢫبلغتࢫɲسبةࢫنموࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ2014ࢭʏࢫالعامࢫࢫࢫࢫ

כوسطࢫ)،ࢫثمࢫمنطقةࢫالشرقࢫ%10.42منطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫمنࢫضمٔڈاࢫدولࢫاݍݵليجࢫ(

ࢫبلغࢫ%9.67وشمالࢫأفرʈقياࢫدونࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋيةࢫ( ).ࢫوܥݨلتࢫأسفالياࢫوأوروȋاࢫوأمرɢʈاࢫمجتمعةࢫنمواً

   .%1.88،ࢫوأفرʈقياࢫ%4.38،ࢫوآسياࢫ8.43%

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫللأصول ࢫالنموࢫالسنوي ࢫلمعدل ࢫبالɴسبة ࢫدولࢫ2014-2007أما ࢫܥݨلت ࢫفقد ،

ࢫنمو ࢫمعدل ʄࢫأعڴ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫاݍݵليجࢫ%17.81(ࢫمجلس ࢫدول ࢫدون ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫتلْڈا ،(

ࢫ( ࢫ(%16.47العرȌي ࢫالܶݰراء ࢫجنوب ࢫأفرʈقيا ࢫثم ࢫمجتمعةࢫ14.84%)، ࢫوأم؈فɠا ࢫوأوروȋا ࢫوأسفاليا ،(

  ).%12.24)،ࢫوآسياࢫ(16.47%(

ࢫأسرعࢫ ࢫوتركيا ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫوלمارات ࢫومال؈قيا ࢫوالسعودية ࢫقطرࢫوإندونʋسيا ࢫدول ࢫمجموعة وɠانت

ࢫࢭʏࢫقطاعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحسبࢫتقرʈرࢫالتنافسيةࢫالعالܣࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫالصادرࢫכسوا قࢫنمواً

ࢫ2013مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ625،ࢫإذࢫبلغتࢫقيمةࢫכصولࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫمجتمعةࢫحواڲʏࢫErnst &Youngعنࢫ

ࢫࢫ753و ࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫعام ࢫࢫ%82وࢫ%80(أي ʄࢫعڴ ࢫالعالمية ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫכصول التواڲʏ)،ࢫمن

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫسنوʈاً ࢫنمواً ࢫࢫ%18مܦݨلة ࢫعامي ࢫ2013وࢫ2009ب؈ن ʄࢫإڲ ࢫيرتفع ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫمن ࢫكما خلالࢫࢫ19%.

   ترʈليونࢫدولار.ࢫ1.8ليصلࢫݯݨمࢫכصولࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫإڲʄࢫࢫ2019-2014الففةࢫ

  2014ࡧ–دولةࡧبحسبࡧمجموعࡧכصولࡧלسلاميةࡧࡧ20:ࡧترتʋبࡧأولࡧ3جدولࡧ
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  :ࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧכساسيةࡧلأكفࡧعشرةࡧمصارفࡧإسلاميةࡧعرȋيةࡧ(%)4جدولࡧ
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ࡧ ࡧوأدوات ࡧمبادئ ࡧ: ࡧ المالية الصناعةراȊعا ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫمبادئ ࢫأɸم ʏࢫفيماࢫيڴ ࢫوɲعرض :

  :טسلاميةࢫࢫوأدواٮڈا

  تتمثلࢫɸذهࢫالمبادئࢫࢭʏ:ࢫمبادئࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلامية:-1

ࡧوالشرعية -أ ࡧכخلاقية ࡧبالضوابط ࢫɠلࢫ : טلقام ࢫحرم ࢫحيث ࢫالسوق ࢫ٭ڈيɢل ࢫלسلام ࢫتدخل ࢫعام Ȋشɢل

ࢫ ࢫوالتدلʋس ࢫوالغن ࢫوالغرر ࢫوالظلم ࢫالرȋا ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫأساسيةࢫ,عقد ࢫشروط ࢫأٰڈا ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫלسلام وفلسفة

أيࢫالسوقࢫ , לسلامية الماليةوȋطبيعةࢫاݍݰالࢫينطبقࢫɸذاࢫالمبدأࢫعڴʄࢫالسوقࢫ , للمنافسةࢫالكفؤةࢫالشرʈفة

العرضࢫوالطلبࢫ)ࢫلأٰڈاࢫمنࢫاݍݰرʈاتࢫ ) المنضبطةࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫ,ࢫولمࢫيتدخلࢫלسلامࢫبآليةࢫالسوق 

   .6كشرطࢫمكملࢫوɠاࢭʏࢫلأداءࢫالسوقࢫبكفاءة לسلاميةالطبيعيةࢫالۘܣࢫأقرٮڈاࢫالشرʉعةࢫ

خلاقيةࢫمنࢫالمعاصرةࢫتك؆فࢫالمضارȋاتࢫغ؈فࢫכ  الماليةࢭʏࢫכسواقࢫ : טسȘثمارࡧاݍݰقيقيࡧولʋسࡧالوɸميࡧ- ب 

وȋيعɺاࢫلʋسࢫȊغرضࢫטسȘثمارࢫأوࢫتحقيقࢫ الماليةȊعضࢫالمتعامل؈نࢫبالسوقࢫالماڲʏࢫفيقومونࢫȊشراءࢫכوراقࢫ

ࢫɸذهࢫ ʏࢫࢭ ࢫاحتɢارʈة ࢫميول ࢫظɺور ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫما ࢫوࢫɸذا ࢫכسعارࢫلصاݍݰɺم ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫȊغرض ࢫولكن الرȋح

ࢫلكنࢫࢭʏࢫالسوقࢫ يرىࢫ לسلاميةلاࢫتوجدࢫمثلࢫɸذهࢫالمضارȋاتࢫلانࢫالناظرࢫࢭʏࢫالعقودࢫ לسلاميةכسواقࢫ,

ࢫטسȘثمارࢫاݍݰقي ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫعقود ࢫمنࢫأٰڈا ࢫوغ؈فɸا ࢫوלجارات ࢫوالبيوع ࢫالمشارɠات ࢫمثل ࢫالوɸܣ ࢫولʋس قي

  .العقود

ࡧטسلاميةࡧ-2 ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ࢫأدوات ࢫلɺذه ࢫלسلامي ࢫالوجھ ࢫعنࢫ المالية الصناعة:إن ࢫيم؈قɸا والذي

ࢫالتحليلࢫ ࢫمن ࢫيتܸݳ ࢫكما ࢫלسلام ࢫوتوجٕڈات ࢫوقيم ࢫبأحɢام ࢫعناصرɸا ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالقامɺا ࢫالتقليدية، غ؈فɸا

   :التالـي

  نجدࢫماࢫيلـي: :ࢫלسلامية الماليةالمتداولةࡧࡩʏࡧכسواقࡧ الماليةمنࡧحيثࡧالمنتجاتࡧ -أ

ࢫלجارة -ࢫ ࢫبالتمليكࢫ :صɢوك ࢫأوࢫمنْڈياً ࢫȖشغيلياً ࢫتأج؈فاً ࢫكب؈فࢫوتأج؈فɸا ࢫع؈ن ࢫلشراء ࢫمبلغ ࢫݍݨمع ࢫتطرح ʏوۂ

ࢫجزءࢫمنࢫقيمةࢫالع؈نࢫإنࢫɠانࢫتأج ࢫݍݨɺةࢫما،ࢫوʈوزعࢫعائدࢫأقساطࢫלجارةࢫعڴʄࢫحملةࢫالصɢوك،ࢫمعࢫردِّ ؈فاً

ࢫبالتمليك،ࢫوʈتمࢫتداولࢫɸذهࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫכسواقࢫ لأنࢫحاملࢫالصكࢫيملكࢫاݍݨزءࢫ לسلامية الماليةمنْڈياً

ࢫɸوࢫنصʋبھࢫࢫالشاǿعࢫالذيࢫيمثلھࢫالصكࢫࢭʏࢫالع؈ن ࢫثابتاً ࢫݍݰاملɺاࢫعائداً المؤجرة.ࢫوم؈قةࢫɸذهࢫالصɢوكࢫأٰڈاࢫȖغلُّ

وȋالتاڲʏࢫففٕڈاࢫغناءࢫعنࢫالسنداتࢫذاتࢫالفوائدࢫالرȋوʈةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبوجودࢫعائدࢫثابتࢫ :ࢭʏࢫأقساطࢫלجارة

  .7 محددࢫمقدماً 

ھࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫسواءࢫɠانتࢫثابتةࢫأوࢫمتناقصةࢫوتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫيمثلࢫحصتصكوكࡧالمشاركة:- 

ڈاࢫمؤقتةࢫبمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫمدةࢫمعينة،ࢫوݍݰاملࢫالصكࢫ الشركةࢫ(مثلࢫכسɺم)ࢫولكنࢫتختلفࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫɠوٰ

اݍݰقࢫࢭʏࢫملكيةࢫجزءࢫشاسعࢫمنࢫصاࢭʏࢫأصولࢫالشركةࢫوحقࢫࢭʏࢫالرȋحࢫالذيࢫيتحقق،ࢫوʈمكنࢫتداولɺاࢫبقيمةࢫ

ȋࢫقيمةࢫأصولࢫالمشاركةࢫومعدلࢫالرʏحࢫالموزعسوقيةࢫمعفةࢫعنࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭ.  

وۂʏࢫمثلࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫوטختلافࢫفٕڈاࢫأنࢫحملةࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫيحصلونࢫعڴʄࢫ :صكوكࡧالمضارȋةࡧ-

جزءࢫمنࢫالرȋح،ࢫوالمضاربࢫ(مديرࢫالعملية)ࢫيحصلࢫعڴʄࢫجزء،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫالعاديةࢫالۘܣࢫلمࢫيȘسȎبࢫفٕڈاࢫ

  .مديرࢫالمضارȋةࢫفيتحملɺاࢫحملةࢫالصɢوك
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لتموʈلࢫعمليةࢫشراءࢫسلعةࢫوȋيعɺاࢫلعميلࢫبتɢلفةࢫالشراءࢫزائدࢫرȋحاࢫࢫوتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغ :صكوكࡧالمرابحة -

يتفقࢫعليھࢫعندࢫعقدࢫالبيع،ࢫوɢʈونࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالمبالغࢫالمحصلةࢫمنࢫالعميلࢫɠاسفدادࢫأوࢫ

إطفاءࢫلصɢوكɺمࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫالمحددࢫࢭʏࢫالعقد،ࢫوɸذهࢫلاࢫيمكنࢫتداولɺاࢫلأٰڈاࢫدينࢫالصكࢫالذيࢫعليھࢫ

ࢫטس   .ميةبالقيمة

ࡧالسلم - ࢫحقࢫ :صكوك ࢫوɢʈون ࢫمدة ࢫȊعد ࢫȖسلم ࢫمنھ ࢫسلعة ࢫلشراء ࢫمورد ʄࢫإڲ ࢫلȘسليمھ ࢫمبلغ ࢫݍݨمع تطرح

ࢫإڲʄࢫح؈نࢫاستلامࢫالسلعࢫوȋيعɺا،ࢫفتصفيࢫالصɢوكࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالمبلغࢫכصڴʏࢫزائدࢫ حاملࢫالصكࢫمؤجلاً

ناحيةࢫولأٰڈاࢫتمثلࢫالرȋحࢫمنࢫبيعࢫالسلعة،ࢫوɸذهࢫلاࢫيجوزࢫتداولɺاࢫلأنھࢫلاࢫيجوزࢫبيعࢫالسلمࢫقبلࢫقبضھࢫمنࢫ

ࢫوتداولࢫالديونࢫلھࢫضوابطࢫلاࢫيتʋسرࢫمعھࢫتداولࢫالصɢوك.    ديناً

ࡧטستصناع - ࢫمؤسسةࢫ :صكوك ࢫمن ࢫمطلوȋة ࢫأوࢫمعدة ࢫآلة ࢫأوࢫصناعة ࢫمبۚܢ ࢫلإɲشاء ࢫمبلغ ࢫݍݨمع وتطرح

ࢫلɺذهࢫ ࢫثمناً ࢫدفعوه ࢫفيما ࢫتتمثل ࢫالصɢوك ࢫحملة ࢫوحقوق ࢫلصناعْڈا، ࢫاللازم ࢫالمبلغ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫبمبلغ معينة

وثمنࢫالبيع،ࢫوɸذهࢫلاࢫيجوزࢫتداولɺاࢫمثلࢫ الصناعةالصɢوكࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫالذيࢫيمثلࢫالفرقࢫب؈نࢫتɢلفةࢫ

   السلم.

،ࢫوȋالتاڲʏ،ࢫ الماليةࢭʏࢫالبدايةࢫفإنࢫعملࢫالشرɠاتࢫالعاملةࢫࢭʏࢫכوراقࢫ : منࡧحيثࡧالمتعامل؈ن -ب جائزࢫشرعاً

ࢫ ࢫبالسوق ࢫوالمقاصةࢫ לسلاميةيوجد ࢫوالتغطية ࢫטكتتاب ࢫوشرɠات ࢫالمحافظ ࢫتɢون ࢫوالشرɠات السماسرة

ࢫفقطࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫ לسلامية الماليةوغ؈فɸا،ࢫومنࢫجانبࢫآخرࢫفإنࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالسوقࢫ لʋسࢫمقصوراً

وלسلاميةࢫولكنࢫيتعاملࢫفٕڈاࢫالمؤسساتࢫכخرىࢫالتقليديةࢫبلࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫ المالية

مليونࢫدولارࢫوطرحɺاࢫللاكتتابࢫࢫ400بمبلغࢫࢫ2003لتنميةࢫأصدرࢫصɢوكࢫإجارةࢫعامࢫفإنࢫالبنكࢫלسلاميࢫل

ࢫإلاࢫأٰڈاࢫجذبتࢫمشفينࢫمنࢫمؤسساتࢫتقليديةࢫاكتتȎتࢫࢭʏࢫ ࢫإسلامياً العامࢫومعࢫأنࢫالعمليةࢫتمثلࢫإصداراً

  . %70منࢫالـࢫࢫ%40منࢫלصدارࢫومٔڈاࢫبنوكࢫمركزʈةࢫمنࢫدولࢫعديدةࢫاكتتȎتࢫࢭʏࢫحواڲʏࢫࢫ%70حواڲʏࢫ

ࢫللأحɢامࢫالشرعية،ࢫ לسلاميةإنࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالسوقࢫ : أساليبࡧوصورࡧالتعاملࡧمنࡧحيث -ج يتمࢫوفقاً

ɢوكࢫبالأحɢامࢫالمنظمةࢫللعقودࢫالشرعيةࢫالمؤسسةࢫعلٕڈاࢫوالص الماليةوȋالتاڲʏࢫتمࢫטلقامࢫࢭʏࢫإصدارࢫכوراقࢫ

ࢫبالأحɢامࢫ ࢫتداولɺا ʏࢫࢭ ࢫטلقام ࢫيتم ࢫكما ࢫوإلاستصناع، ࢫوالسلم ࢫوالمضارȋة ࢫوالمشاركة ࢫالمرابحة ࢫعقد مثل

،ࢫوȋال לسلاميةوالقيمࢫ تاڲʏࢫفلاࢫيوجدࢫفٕڈاࢫȖعاملࢫبالمشتقاتࢫحسبماࢫيجريࢫوȋصورࢫالبيعࢫالمقبولةࢫشرعاً

ࢫالشراءࢫ ࢫولا ࢫالسلم، ࢫبيع ࢫبطرʈقة ࢫبل ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫبالصورة ࢫبالمستقبليات ࢫولا ࢫالتقليدية ࢫالسوق ʏࢫࢭ العمل

ࢫࢭʏࢫ ࢫتجرى ࢫالۘܣ ࢫالتعامل ࢫوصور ࢫأساليب ࢫمن ࢫذكرناه ࢫما ࢫفɢل ࢫوȋاݍݨملة ࢫالمكشوف ʄࢫعڴ ࢫأوࢫالبيع بالɺامش

ࢫعد ʄࢫإڲ ࢫوأشرنا ࢫالتقليدية ࢫטعتبارࢫטلقامࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫכخذ ࢫومع ࢫ٭ڈا، ࢫالتعامل ࢫيتم ࢫلا ࢫشرعاً ࢫجوازɸا م

 .اݍݵاصةࢫبالصدقࢫوכمانةࢫوعدمࢫالغشࢫوالتدلʋس לسلاميةبالقيمࢫ

ࡧ: ࡧטسلامية ࡧالمصارف ࡧعمل ࡧمعوقات ࢫوالعقباتࡧ)8(ࢫخامسا: ࢫاخطرࢫالمشاɠل ࢫأيࢫࢫمن ࢫلɺا ࢫيتعرض الۘܣ

  مصرفࢫإسلاميࢫۂʏࢫ:

ɸناكࢫعدةࢫمعوقاتࢫفكرʈةࢫوفقɺيةࢫتجابھࢫعملࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ:ࡧࡧ)9(ࢫالمعوقاتࡧالفكرʈةࡧوالفقɺيةࡧࡧ-1

  يمكنࢫاستعراضࢫاɸمɺاࢫبالاȖيࢫ:
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عيةࢫȖعددࢫטراءࢫالفقɺيةࢫ:ࢫإنࢫכحɢامࢫࢭʏࢫالعقيدةࢫלسلاميةࢫثابتةࢫךراءࢫبʋنماࢫכحɢامࢫࢭʏࢫالمسائلࢫالشر ࢫ-أ

متعددةࢫךراءࢫونظراࢫلاعتمادࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالفتاوىࢫعڴʄࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفقدࢫ

ࢫالمسلمونࢫ ࢫوأصبح ࢫالواحدة ࢫالمصرفية ࢫللمعاملة ࢫبالɴسبة ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫȖعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫךراء تبايɴت

ࢫوالتناق ࢫالتضارب ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫوصلت ࢫالۘܣ ࢫالمفت؈ن ࢫفتاوى ࢫاختلاف ࢫمن ࢫوذاكࢫʇشɢون ࢫيحرم ࢫوɸذا ࢫأحيانا ض

يحللࢫواݍݨمɺورࢫأصبحࢫࢭʏࢫح؈فةࢫب؈نࢫɸذاࢫوذاك.ࢫوɸذاࢫالوضعࢫأدىࢫإڲʄࢫإحداثࢫبلبلةࢫفكرʈةࢫلدىࢫالمسؤول؈نࢫ

ࢫعنࢫȖعطيلࢫȊعضࢫالصيغࢫوכدواتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتوفرࢫ عنࢫإدارةࢫɸذهࢫالمصارفࢫوالقائم؈نࢫعلٕڈاࢫفضلاً

  لɺذهࢫالمصارفࢫالمرونةࢫࢭʏࢫالعمل.

  شرʈةࢫالمؤɸلةࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫاݍݵفةࢫالمصرفيةࢫوالمعرفةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫالمɺنية.ࢫندرةࢫالɢوادرࢫالȎࢫ-ب

ࢫمماࢫ ࢫوالمسائلࢫטقتصادية ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص ࢫالفقيھ ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫالصعوȋات ࢫȊعض ɸناك

ۘܢࢫأدىࢫإڲʄࢫعدمࢫاستطاعةࢫالفقيھࢫمنࢫإبداءࢫالرأيࢫالشرڤʏࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالمسائلࢫטقتصاديةࢫوالمصرفيةࢫح

ࢫاللهࢫ ࢫحكم ࢫسيطبق ࢫالذي ࢫالواقع ࢫليعلم ࢫالمتخصص ʏࢫوالمصرࢭ ࢫטقتصادي ࢫمن ࢫوتفاصيلɺا ࢫشرحɺا ʇعرف

ࢫمنࢫ ࢫعالية ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݰديثة ࢫכساليب ࢫɸوࢫأن ࢫכمرࢫصعوȋة ࢫيزʈد ࢫومما عليھ

  التعقيدࢫوالتجديد.

تقفࢫالقوان؈نࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫטسلاميةࢫࢫوقوان؈نࢫࢫࢫ:)10(عدمࡧكفايةࡧاݍݰمايةࡧالقانونيةࡧࡧ-2

التجارةࢫوالنقدࢫوقوان؈نࢫالملكيةࢫالعقارʈةࢫوقوان؈نࢫالضرائبࢫࢭʏࢫطرʈقࢫأداءࢫوتطورࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميةࢫ

بوجھࢫعامࢫوإذاࢫأضفناࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫإنࢫمعظمࢫاسȘثماراتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖعتمدࢫاعتماداࢫتاماࢫإخلاصࢫ

ࢫטسȘثماراتࢫالمسȘثمر  ࢫɸذه ࢫأن ࢫɠلɺا ࢫاݍݰالية ࢫالȘشرʉعات ࢫتلك ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫانھ ࢫالقول ࢫɲستطيع ࢫوأمانْڈم ʈن

  لʋستࢫبمأمنࢫتام.

تواجھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫعدمࡧتوافقࡧالɺيɢلࡧالضرʈۗܣࡧمعࡧمقتضياتࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلامية:ࡧ-3

ܣࢫوالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫعامࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫخاصࢫمشاɠلࢫࢭʏࢫالɺيɢلࢫالضرائۗ

ࢫعوائدࢫטسȘثمارࢫوɸذاࢫ ʄࢫعڴ ࢫعالية ࢫضرائب ࢫלسلاميةࢫتفرض ࢫالدول ࢫأغلبية ࢫففي ࢫفٕڈا. ࢫȖعمل ࢫالۘܣ الدول

כمرࢫيدفعࢫأܵݰابࢫכعمالࢫإڲʄࢫأنࢫيخفواࢫכرȋاحࢫاݍݰقيقيةࢫوانࢫيبالغواࢫࢭʏࢫالمصارفࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمنطقيࢫ

ولاࢫسيماࢫࢭʏࢫمجاڲʏࢫالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوذلكࢫوɸذاࢫالوضعࢫʇشɢلࢫعائقاࢫأمامࢫɲشاطࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

لانࢫأܵݰابࢫالمشارʉعࢫالمنتجةࢫوالمرȋحةࢫسوفࢫيتجنبونࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلأٰڈمࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫلنࢫ

  يتمكنواࢫمنࢫإخفاءࢫכرȋاحࢫاݍݰقيقية.

ࡧ:ࡧ-4 ࡧالرقابية ࡧטساليب ࢫالفائدةࢫضعف ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫأسست ࢫقد ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫبɴية ࢫان ࢫالمعلوم ࢫمن

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسلطات ࢫɸذه ࢫلرقابة ࢫتلقائية ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوخضوع ࢫالرقابية ࢫأنظمْڈا وكذلك

ࢫأوࢫ ࢫ ࢫاضطراراً ࢫכخرى ࢫȊعد ࢫواحدة ࢫ٭ڈا ࢫالعمل ࢫوأساسيات ࢫطبيعْڈا ࢫعن ࢫالمصارف ࢫتلك ࢫاخراج ʄࢫإڲ سيؤدي

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتأسʋسية ࢫلأنظمْڈا ࢫالمخالف ࢫوضع ʏاࢫࢭɺࢫمماࢫيجعل ࢫالرقابة ࢫɸذه ࢫمتطلبات ࢫمع ࢫכحيانࢫتناسباً Ȋعض

ࢫعنࢫࢫانࢫالضررࢫالذيࢫسيݏݰقࢫ٭ڈاࢫ ࢫعڴʄࢫࢫصورٮڈاࢫلدىࢫالمتعاقدينࢫمعɺاࢫفضلاً وɸذاࢫمنࢫشأنھࢫالتأث؈فࢫسلباً

  .ࡧمقارنةࢫمعࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫسيɢونࢫكب؈فاࢫ
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:ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȖعاɲيࢫمنࢫالقيامࢫبممارسةࢫɲشاطɺاࢫمنࢫخلالࢫ)11(ࢫعدمࡧوجودࡧسوقࡧماڲʏࡧاسلاميࡧ-6

Șࢫصيغࢫاسʄذهࢫيصݏݳࢫالݏݨوءࢫاڲɸࢫومعظمࢫʏڴʈةࢫوטيجازࢫالتموȋالمشاركةࢫوالمضارɠليةࢫمتعددةࢫʈةࢫوتموʈثمار

ࢫمنࢫ ࢫالكث؈ف ࢫعن ʏࢫالتخڴ ʄࢫاڲ ࢫטسلامية ࢫبالمصارف ࢫدفع ࢫטمر ࢫفɺذا ࢫɲسȎياً ࢫכجل ࢫالطوʈلة للاسȘثمار

ࢫɠالمرا ࢫכجل ࢫالقص؈فة ࢫטسȘثمارات ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫכجل ࢫالطوʈلة ࢫטنتاجية ࢫوالمشارʉع بحةࢫטسȘثمارات

ڈاࢫمواردɸاࢫࢫقص؈فةࢫטجلࢫومعظمࢫالصيغࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫتصݏݳࢫللاسȘثمارࢫ والمشاركةࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫمحددةࢫɠوٰ

  الطوʈلࢫטجل.

ࡧࡧ-7 ࡧ: ࡧالمصرفية ࡧالعولمة ࢫلوصفࢫتحديات ࢫكظاɸرة ࢫטجتماعية ࢫالعلوم ࢫأدبيات ʏࢫࢭ ࢫالعولمة يظɺرࢫمفɺوم

ࢫ ࢫيمكن ࢫمستمرة ࢫعملية ʏࢫوۂ ࢫمختلفة. ࢫمجالات ʏࢫالتغي؈فࢫࢭ ࢫكميةࢫعمليات ࢫمؤشرات ࢫباستخدام ملاحظْڈا

  وكيفيةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالسياسةࢫوטقتصادࢫوالثقافةࢫوטتصال.

  :12وʈرىࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫأنࢫɸناكࢫأرȌعࢫعملياتࢫأساسيةࢫللعولمة؛ࢫۂʏࢫ

  ب؈نࢫالقوىࢫالعظܢ؛ࢫالمنافسة -

  التقاɲيࢫ(التكنولوڊʏ)؛ࢫטبتɢار  -

  انȘشارࢫعولمةࢫלنتاج؛ -

 التبادلࢫوالتحديث. -

ࡧالتحدياࢫسادسا: ࡧ: ࡧלسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ࡧتواجھ ࡧالۘܣ ࡧالراɸنة ࢫالمصرفيةࢫت ࢫالصناعة تواجھ

לسلاميةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالراɸنࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫعڴʄࢫدعمࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫالعرȋيةࢫإذاࢫماࢫ

  :13تمࢫتذليلɺاࢫأɸمɺا

 وࢫتحرʈرࢫاݍݵدمات؛ࢫتحرʈرࢫوࢫعولمةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫخاصةࢫȊعدࢫتطبيقࢫاتفاقيةࢫالتجارةࢫالدوليةࢫ-

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫبالصناعة ࢫمقارنة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالتطوʈر ࢫوضعف ࢫالتكنولوجية الفجوة

 التقليدية؛

منࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫيبلغࢫرأسࢫمالࢫكلاࢫمٔڈاࢫاقلࢫمنࢫࢫ%ࢫ75قرابةࢫࢫ- ضآلةࢫأݯݨامࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ-

 بئڈاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏ؛وࢫضعفࢫالتɴسيقࢫوࢫالعملࢫالمشفكࢫࢫࢫ-مليونࢫدولارࢫࢫ25

ࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫטسȘثمار ࢫبأدوات ࢫتتعامل ࢫɲشطة ࢫدولية ࢫو ࢫمحلية ࢫونقدية ࢫمالية ࢫأسواق ࢫوجود عدم

ࢫالسنداتࢫ ࢫمن ࢫعڴʄࢫטستفادة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقدرة ࢫوعدم ࢫوالنقدي، ʏࢫالماڲ ࢫالسوق؈ن ʏࢫࢭ ستخدمة ُ الم

ࢫ ࢫما ࢫغالباً ࢫوالۘܣ ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالماليةࢫاݍݰɢومية ࢫلاسȘثمارࢫالفوائض ࢫرحباً ࢫمجالاً Ȗشɢل

 لدىࢫالمصارف؛

عدمࢫمراعاةࢫȊعضࢫالمصارفࢫالمركزʈةࢫݍݵصوصيةࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫنطاقɺا،ࢫإذࢫࢫ-

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمصارف ࢫأعمال ࢫلتناسب ࢫجاءت ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالعمل تعلقة ُ ࢫالم ࢫوכنظمة ࢫالقوان؈ن عظم ࢫمُ أن

ݍݵضوعࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمعاي؈فࢫوࢫضوابطࢫلاࢫتتفقࢫمعࢫطبيعةࢫعملɺاࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫبالإضافةࢫ

 عڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏ؛
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ضيقࢫالسوقࢫمنࢫحيثࢫعدمࢫوجودࢫعددࢫɠاࢭʏࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠلࢫدولةࢫمنࢫالدولࢫالۘܣࢫȖعملࢫ

يثࢫأنࢫوجودࢫفٕڈاࢫɸذهࢫالمصارف،ࢫכمرࢫالذيࢫيحرمɺاࢫمنࢫتɢوʈنࢫسوقࢫɲشطࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫح

ࢫالمصرفيةࢫ نتجات ُ ࢫوالم ࢫاݍݵدمات ࢫتنوع ࢫثم ࢫومن نافسة ُ ࢫالم ࢫحدة ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ساعد ُʇࢫ ࢫإسلامية ࢫمصارف عدة

قدمة ُ  .ࢫࢫ14الم

  לسلامية. المصرفية للصناعة النظامية כɸمية بȘنامي مرتبطة تحدياتࢫ-

يؤدٱڈاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫ(ࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫالملاءةࢫالماليةࢫوࢫزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫوࢫكفايتھࢫȊسȎبࢫالوظائفࢫالۘܣࢫࢫ-

  القدرةࢫعڴʄࢫتحملࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫالكفاءةࢫالماليةࢫواݍݨدارةࢫטئتمانيةࢫلقاعدةࢫعملائھ)؛

عدمࢫتطوʈرࢫכدواتࢫالماليةࢫࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫالعرȋيةࢫوࢫالدوليةࢫمنࢫأجلࢫمواجɺةࢫظروفࢫالسيولةࢫࢫ-

 عندࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫأوࢫعندࢫوجودࢫفائضࢫمٔڈاࢫ؛ࢫ

الȎشرʈةࢫالمؤɸلةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوࢫالۘܣࢫتمكٔڈاࢫمنࢫتحس؈نࢫمستوىࢫإدارٮڈاࢫࢫقلةࢫالɢوادر ࢫ-

ࢫالبنوكࢫ ࢫمنافسة ʄࢫعڴ ࢫوࢫقدرٮڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ʏࢫࢭ ࢫمɺارٮڈا ࢫȖعظيم ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫالفنية وعملياٮڈا

  التقليدية.ࢫ

ࢫלسلاميةࢫ- ࢫالمصارف ࢫمحاسبة ࢫب؈ن ࢫטختلافات ࢫنȘيجة حاسȎية ࢫمُ ࢫمشاɠل ࢫالمصارفࢫࢫوجود ومحاسبة

 التقليدية؛

ضعفࢫالتɴسيقࢫب؈نࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫتوحيدࢫالمرجعيةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫࢫ-

 ɠلࢫبلد.

ࡧ يتܸݳࢫمنࢫالتحليلࢫالسابقࢫانࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫاسȘثماراٮڈاࢫالشرعيةࢫخاتمةࡧ:

منتجاٮڈاࢫوخدماٮڈاࢫمنࢫخلالࢫنموࢫالوداǿعࢫوالصناديقࢫوȋرامجɺاࢫالتنموʈةࢫكماࢫيتأكدࢫلناࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫ

قفحࢫ טسȘثمارʈةࢫورؤوسࢫכموالࢫومنࢫأجلࢫمواجɺةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللتحدياتࢫالسالفةࢫالذكرࢫفإنھࢫيُ

:ʏماࢫيڴ  

ࢫالمعاملاتࢫࢫ- ࢫفقھ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالشرعية ࢫوالضوابط ࢫالقواعد ࢫتتضمن ࢫوالۘܣ ࢫالشرعية ࢫاݍݨوانب دراسة

يجبࢫלلمامࢫ٭ڈاࢫمنࢫɠافةࢫالعامل؈نࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫلأٰڈاࢫالقاعدةࢫالۘܣࢫتنطلقࢫࢫمنࢫأɸمࢫالمجالاتࢫالۘܣ

  مٔڈاࢫɠافةࢫالمعاملاتࢫبالمصارفࢫלسلامية.

العملࢫعڴʄࢫاستخدامࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫمنࢫمرابحاتࢫومشارɠاتࢫومضارȋاتࢫوࢫاستصناعࢫوإجارةࢫإڲʄࢫغ؈فࢫࡧ-

ࢫمتخصص ࢫبرامج ࢫإعداد ࢫيجب ࢫثم ࢫومن ࢫ، ࢫعالية ࢫبكفاءة ࢫ ࢫالفرصࢫذلك ࢫدراسة ࢫتتضمن ࢫللعامل؈ن ة

ࢫالشرعيةࢫ ࢫوضوابطɺا ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫوأنواع ࢫاݍݨدوى ࢫدراسات ࢫلإعداد ࢫاݍݰديثة ࢫوכساليب טسȘثمارʈة

  والمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا.

العملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫوכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫأɸمࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫيجبࢫالفك؈قࢫعلٕڈاࢫتأɸيلࢫࢫ-

ࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫمواجɺةࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتقابلࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوʈتطلبࢫالعامل؈نࢫ ࢫوتقنياً فنياً

ذلكࢫإعدادࢫبرامجࢫتنميةࢫذاتيةࢫللعامل؈نࢫوȋرامجࢫالɺندسةࢫالماليةࢫلتطوʈرࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ

  לسلامية.
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ةࢫالعامل؈نࢫبالفرقࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫجودةࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمقدمةࢫللعملاءࢫومعرفࢫالعملࡧعڴʄࡧ-

  اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫمنࢫاݍݨوانبࢫالمɺمةࢫالۘܣࢫيجبࢫعڴʏࢫالعامل؈نࢫبالمصارفࢫלسلاميةࢫإتقاٰڈا.

ࢫإكسابࢫࢫטɸتمامࡧ- ࢫحيث ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫטɸتمام ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫȖعتفࢫمن ࢫلأٰڈا ࢫالȘسوʈقية باݍݨوانب

العامل؈نࢫالمɺاراتࢫالȘسوʈقيةࢫاݍݰديثةࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫبيعࢫالمنتجاتࢫومɺاراتࢫטتصالࢫالفعال،ࢫوذلكࢫعنࢫ

  طرʈقࢫتنظيمࢫالعديدࢫمنࢫالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

ࡧࡧ- ࢫכ טɸتمام ࢫبالمصارفࢫباݍݨوانب ࢫالعامل؈ن ʏࢫࢭ ࢫغرسɺا ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمجالات ࢫأɸم ࢫȖعتفࢫمن ࢫلأٰڈا خلاقية

לسلاميةࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫטɸتمامࢫبالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالۘܣࢫتحثࢫالعامل؈نࢫعڴʄࢫטɸتمامࢫبحسنࢫالمعاملةࢫ

  وإتقانࢫالعملࢫوטلقامࢫبتعاليمࢫלسلام.

  الɺوامشࡧوࡧלحالات
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تفعيلࡧصكوكࡧלجارةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧقطاعࡧالسكنࡧࡩʏࡧ

  اݍݨزائر

  ࢫإعداد

ـــــياهࢫالدكتور طالبࢫ ـــ ــــودانــ ـــ ــــحࢫبــ   رابــ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 محمدࢫأم؈نࢫبرȋري ࢫالدكتور ࢫטستاذ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫقبلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫالمبذولة ࢫاݍݨɺود ࢫرغم ࢫاݍݨزائرࢫوɸذا ʏࢫࢭ ࢫقائمة ࢫɸذا ࢫيومنا ʄࢫإڲ ࢫتزال ࢫلا ࢫالسكن مشɢلة

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقضاء ࢫمن ࢫتتمكنࢫȊعد ࢫاݍݨزائرࢫلم ʏࢫࢭ ࢫالتنفيذية ࢫالسلطة ࢫللقضاءࢫعلٕڈا،إلاࢫأن ࢫاݍݨزائرʈة اݍݰɢومة

تعانةࢫبصيغࢫالɺندسةࢫأزمةࢫالسكن،ࢫلماࢫيتطلبھࢫɸذاࢫالقطاعࢫمنࢫأموالࢫܷݵمة،وࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫقدࢫاس

الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫ٭ڈدفࢫتموʈلࢫمختلفࢫقطاعاٮڈاࢫعڴʄࢫغرارࢫماࢫقامتࢫبھࢫتركياࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫعنࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسكن ࢫلقطاع ࢫالمستقبلية ࢫۂʏࢫכفاق ࢫ،فما ࢫبصɢوكࢫלجارةࢫ ࢫبالاستعانة ࢫالسكن مشɢلة

  طرʈقࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫɸذاࢫالقطاعࢫ؟

ࢫטستقراǿي، ࢫالمنݤݮ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫالموضوع ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫسɴستخدم

حيثʋسْڈدفالمنݤݨالوصفيࢫ

االمنݤݨالاستقرائيفٕڈذاالبحثفينصرفإلىكيفيةࢫ مܦݰوتجميعالمعلوماتالمرتبطةبالمشɢلةموضعالدراسة،أمّ

ࢫלجارةࢫ ࢫصɢوك استحداث

  ارȋالدوليةفٕڈذاالمجال.لتموʈلالمشارʉعالسكنيةفياݍݨزائرمنخلالالاستفادةمنالتج

ٱڈدفࢫموضوعࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازࢫمدىࢫإمɢانيةࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكن.ࢫوكيفࢫ

ࢫاݍݨزائر،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسكن ࢫقطاع ࢫلتغطية ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫاستحداث ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫبالتجارب ࢫטستعانة يمكن

  لقطاعࢫالسكن.ࢫومعرفةࢫاݍݨɺاتࢫالمتدخلةࢫࢭʏࢫإصدارࢫوࢫتداولࢫصɢوكࢫלجارةࢫالموجɺةࢫ

سيخلصࢫالبحثࢫإڲʄࢫإعطاءࢫفكرةࢫلݏݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫمنࢫاجلࢫالقضاءࢫعڴʄࢫمشɢلةࢫالسكنࢫمنࢫخلالࢫ

استعانْڈاࢫبصɢوكࢫלجارةࢫمنࢫأجلࢫتموʈلࢫالسكنࢫ،وɸذاࢫȊغيةࢫتخفيفࢫضغطࢫعڴʄࢫاݍݵزʈنةࢫالعموميةࢫ

  وتمكئڈاࢫمنࢫتوف؈فࢫالسكنࢫلطالبيھࢫبالاستعانةࢫبالتجاربࢫالدولية.

ࢫالمقدمة: ࢫɸذهࢫقطاع ࢫلان ࢫ، ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫ ࢫباɸتمام ࢫتحغۜܣ ࢫالۘܣ ࢫالقطاعات ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫمن سكن

ࢫوضعْڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالسياسات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫأن ࢫكما ࢫالمقايدةࢫ، ࢫالسكن ࢫطلبات ࢫتحقيق ʄࢫاڲ ʄسڥȖࢫ ࢫأصبحت כخ؈فة

اݍݰɢومةࢫࢭʏࢫميدانࢫالعمرانࢫࢫɸوࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالسكنࢫالɺشࢫوࢫالسكنࢫالقصديري،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫɸذاࢫفانࢫ

ࢫا ࢫعبدࢫحصيلة ࢫ ࢫوࢫالمدينة ࢫوࢫالعمران ࢫوزʈرࢫالسكن ࢫاݍݨزائرࢫحسب ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫبمختلف ࢫالمنجزة لسكنات

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫالممتدة ࢫالففة ࢫطمارࢫمن ࢫࢫ1999المجيد ࢫغاية ʄࢫألفࢫࢫ2018اڲ ࢫمئة ࢫوستة ࢫمليون ࢫثلاثة ʏۂ

ࢫوثمانونࢫ3.600.000( ࢫوثمانية ࢫمئة ࢫوسبعة ࢫمليار ࢫخمسة ࢫالفنامج ࢫلɺذا ࢫورصد ࢫ ࢫسكنية ࢫوحدة (

ࢫ05.788.000.00( ࢫاݍݨزائرʈة ࢫכنباء ࢫوɠالة ࢫجزائري.(أنظر ࢫدينار (www.aps.dzذهࢫࢫɸࢫ ࢫمن )،وȋالرغم

اݍݰصيلةࢫالܸݵمةࢫإلاࢫأنࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسكنࢫمازالࢫقائماࢫ،ࢫولمࢫتتمكنࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫمنࢫȖغطيةࢫ

  الطلباتࢫعڴʄࢫالسكن.

ࢫال ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫطرʈقةࢫاݍݨزائرࢫتȘبع ʏࢫࢭ ࢫȖعتمد ࢫɠلɺا ࢫمازلت ࢫالصيغ ࢫɸذه ࢫلكن سكن،

ࢫالسكنࢫ ࢫمشɢل ʄࢫعڴ ࢫالقضاء ࢫمن ࢫتمكنت ࢫأخرى ࢫدول ࢫɸنالك ࢫلكن ࢫ، ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ تموʈلɺا

ࢫالدولࢫ ࢫɸذه ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫومن ࢫלجارة، ࢫ، ࢫوࢫالمشاركة ࢫɠالاستصناع ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلصيغ باستخدامɺا
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ب؈نࢫأɸمࢫالصيغࢫࢫכك؆فࢫاستخدامࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالسكنࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫمال؈قياࢫوࢫتركياࢫوࢫלماراتࢫالعرȋية،ࢫومنࢫ

  ۂʏࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫصɢوكࢫלجارة.

ࢫغڴʄࢫ ࢫوɸذا ࢫכخرى ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫبقية ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫأك؆فࢫانȘشارࢫ ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫأصبحت لقد

ࢫو  ࢫ ࢫالقطاعات ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫوكذا ࢫ، ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫȖستخدم ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫمختلف خاصةࢫمستوى

ࢫأزمةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقضاء ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫȊشɢل ࢫساɸمة ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫمع ࢫأك؆فࢫتلاؤما ࢫلاعتبارɸا ࢫالسكن قطاع

  السكنࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبلدانࢫࢫ،ࢫوكماࢫɸوࢫمعلومࢫفانࢫاݍݨزائرࢫتتجھࢫنحوࢫتطبيقࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي

ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלجارة ࡧصكوك ࡧاستخدام ࡧطرʈق ࡧعن ࡧالسكن ࡧلقطاع ࡧالمستقبلية ࡧכفاق ʏࡧۂ ɸذاࡧࡧفما

  القطاع؟

  حۘܢࢫنتمكنࢫمنࢫלحاطةࢫبموضوعࢫيجبࢫלجابةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫالتالية:כسئلةࡧالفرعية:

  ماࢫۂʏࢫصɢوكࢫלجارةࢫ؟ -

  كيفࢫيتمࢫإصدارࢫوتداولࢫصɢوكࢫלجارةࢫ؟ࢫ -

 ماࢫۂʏࢫالصيغࢫالمستخدمࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ؟ -

  ماࢫۂʏࢫآلياتࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكن؟ -

  ʇستخدمࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ؟ࢫɸلࢫقطاعࢫالسكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائر  -

ماࢫۂʏࢫالتجاربࢫالدوليةࢫالۘܣࢫيمكنࢫטستعانةࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫميدانࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتموʈلࢫقطاعࢫ -

  السكنࢫ؟

ɸلࢫسȘنݬݳࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫمشɢلࢫالسكنࢫإنࢫاستخدمتࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعࢫ -

  السكنࢫ؟

  الفرضيات:

ورقةࢫماليةࢫȖسȘندࢫعڴʄࢫالمبادئࢫالشرعيةࢫتمكنࢫمنࢫטنتفاعࢫأوࢫيمكنࢫاعتبارࢫصɢوكࢫלجارةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ -

 تȘيحࢫتملكࢫأصلࢫأوࢫع؈ن.

 يتمࢫإصدارࢫصɢوكࢫלجارةࢫوتداولɺاࢫɠورقةࢫمالية. -

ࢫالتموʈلࢫ - ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫبل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫاستخدام ࢫعن ࢫȊعيد ࢫاݍݨزائري ࢫالسكن قطاع

 التقليدي.

  ɢوكࢫלجارةࢫ٭ڈدفࢫالقضاءࢫعڴʄࢫمشɢلࢫالسكن.يمكنࢫטستعانةࢫبالتجاربࢫالدوليةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫص -

ࡧالدراسة ࢫטستقراǿي،منݤݮ ࢫالمنݤݮ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالوصفي ࢫɸوࢫالمنݤݮ ࢫالموضوع ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫالمتبع ࢫ ࢫالمنݤݮ ࢫ ࢫ:

حيثʋسْڈدفالمنݤݨالوصفيࢫ

االمنݤݨالاستقرائيفٕڈذاالبحثفينصرفإلىكيفيةࢫ مܦݰوتجميعالمعلوماتالمرتبطةبالمشɢلةموضعالدراسة،أمّ

  صɢوكࢫלجارةلتموʈلالمشارʉعالسكنيةفياݍݨزائرمنخلالالاستفادةمنالتجارȋالدوليةفٕڈذاالمجال.ࢫاستحداث
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ࢫالتموʈلࢫالصعوȋات ࢫلصيغ ࢫوالقانوɲي ࢫלطارࢫالتنظيܣ ࢫغياب ࢫالبحث ࢫواجɺة ࢫالۘܣ ࢫالصعوȋات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫ :

لمعاݍݮࢫɸوࢫبمثابةࢫלسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،كماࢫأنࢫاݍݨزائرࢫحديثةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ.لكنࢫالموضوعࢫا

  دراسةࢫاسȘشرافيةࢫلاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتغطيةࢫقطاعࢫالسكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

يمكنناࢫالبحثࢫعڴʄࢫالوقوفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫصɢوكࢫלجارةࢫوأɸميْڈا،ࢫوإمɢانيةࢫاستعمالɺاࢫࢭʏࢫࢫأɸميةࡧالبحث:

منࢫمم؈قاتࢫ.ࢫࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكنࢫ.بالإضافةࢫإڲʄࢫمعرفةࢫɸيɢلةࢫصɢوكࢫלجارة.ࢫوماࢫتقدمھࢫصɢوكࢫלجارة

  بالإضافةࢫإڲʄࢫטطلاعࢫعڴʄࢫالتجاربࢫالدوليةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارة.

مدىࢫإمɢانيةࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكن.ࢫوكيفࢫيمكنࢫטستعانةࢫأɸدافࡧالبحثࡧ:

ࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫومعرفة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالسكن ࢫقطاع ࢫلتغطية ࢫإجارة ࢫصɢوك ࢫاستحداث ʏࢫࢭ ࢫالدولية بالتجارب

  ةࢫࢭʏࢫإصدارࢫوࢫتداولࢫصɢوكࢫלجارةࢫالموجɺةࢫلقطاعࢫالسكن.المتدخل

منأجلࢫدراسةࢫالموضوعࢫقسمناࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمباحثࢫ،المبحثࢫכولࢫɠانࢫنظرʈاࢫجاءࢫتقسيماتࡧالبحث:

Ȋعنوانࢫماɸيةࢫصɢوكࢫלجارة.ࢫومبحثانࢫتطبيقيانࢫجاءࢫالمبحثࢫالثاɲيࢫȊعنوانࢫتجاربࢫدوليةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫ

بحثࢫכخ؈فࢫفجاءࢫȊعنوانࢫالسكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫإمɢانيةࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫصɢوكࢫלجارة،ࢫأماࢫالم

  لتغطيةࢫالسكن.ࢫوɠلࢫمبحثࢫقسمࢫوفقاࢫلماࢫɸوࢫمب؈ن:

ࢫوࢫأنواعࢫ ࢫالصɢوك ࢫȖعرʈف ʄࢫإڲ ࢫخلالھ ࢫمن ࢫלجارةنتطرق ࢫلصɢوك ࢫللإطارࢫالنظري ࢫ:خصص المحورכول

  صɢوكࢫלجارةࢫوأɸميْڈاࢫوكذلكࢫمم؈قاٮڈاࢫ.

ࢫ ࢫالثاɲي: ࢫخلالھࢫوࢫالمحور ࢫمن ࢫالسكن.استعرضنا ʏࢫࢭ ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫالفكية ࢫالتجرȋة تناول

  ݯݨمࢫالصɢوكࢫالموجɺةࢫللسكنࢫوࢫטنجازاتࢫالسكنيةࢫالۘܣࢫقدمْڈاࢫ

ࢫ ࢫȊعنوان ࢫالثالثࢫجاء ࢫالمحور ࢫالسكنࢫأما ࢫلتغطية ࢫصɢوكࢫלجارة ࢫاستخدام ࢫاݍݨزائرࢫوࢫإمɢانية ʏࢫࢭ السكن

ࢫالمشرفة ࢫاݍݨɺات ࢫفٕڈا ࢫنȘناول ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائرࢫࢫوقسم ʏࢫࢭ ࢫالسكن ࢫتموʈل ࢫاݍݨزائرࢫواليات ʏࢫࢭ ࢫالسكن ʄعڴ

ࢫإمɢانيةࢫ ࢫفكرة ࢫوكذا ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫطرʈق ࢫاݍݨزائرࢫعن ʏࢫࢭ ࢫالصيغ ࢫبمختلف ࢫالسكنية واݍݰصيلة

  استحداثࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتغطيةࢫالسكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  المحورכول:לطارࡧالنظريࡧلصكوكࡧלجارة

ࢫ ࢫب؈ن ࢫمن ࢫأصبحت ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫݯݨمࢫصيغ ࢫيثȎتھ ࢫما ࢫوɸذا ࢫعالميا، ࢫכك؆فࢫانȘشارا ࢫالتموʈل طرق

ࢫوصيغةࢫ ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫانȘشار ࢫכك؆ف ࢫالصيغ ࢫب؈ن ࢫومن ࢫ، ࢫالمختلفة ࢫلأنواعɺا ࢫالعالܣ التداول

ࢫيتمࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأصبحت ࢫحيث ࢫأك؆فࢫتطورا ࢫأصبحت ࢫלسلامية ࢫالمالية לجارة،والɺندسة

ࢫبالصɢوك،وص ࢫماʇسܢ ࢫوأنتجت ࢫقطاعات،ࢫتورʈقɺا ࢫعدت ࢫتموʈل ࢫلمشɢلة ࢫحلا ࢫأܷݰت ࢫלجارة ɢوك

  وسɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمبحثࢫاڲʄࢫإعطاءࢫלطارࢫالنظريࢫلصɢوكࢫלجارة.

  Ȗعرʈفࡧصكوكࡧלجارة.

ࢫ( ࢫʇعرفصɢوكبأٰڈا:ࢫɸAAOIFIيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية (

ࢫ ࢫ(فيملكية)ࢫ"شɺاداتمȘساوʈةالقيمةتمثل ࢫواݍݵدماتأو أسɺمغ؈فمجزأةفيملكيةכصولالملموسة،טنتفاع

  1أصولمشارʉعمعينةأوࢫأɲشطةاسȘثمارʈةخاصة.
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   ."לجارة " و " صɢوك " : صɢوɠالإجارةمصطݏݰمركبمنɢلمت؈ن

  . .وثيقةبمال،أونحوه: ɸيجمعمنصك،وɸومعرȋيعنʂبھ "صɢوك" مفɺومɢلمة

ʏعوضمعلوم" وלجارةۂȊ،تمليكمنفعةمعلومة،زمنامعلوما."   

ʏالإجارةۂɠوɢومصɺومف:  

  2"وثائقمȘساوʈةالقيمة،تمثݏݰصصاشاǿعةفيمنافعأوخدماȖعينمعينة،أوموصوفةفيالذمة"

إنࢫصɢوكࢫלجارةࢫۂʏࢫالضمانࢫالذيࢫيمثلࢫملكيةࢫحصةࢫمȘساوʈةࢫࢭʏࢫحقࢫטنتفاعࢫمنࢫכصولࢫالۘܣࢫيتمࢫ

ࢫȖعطيࢫ ࢫالشرʉعة. ࢫقبل ࢫمن ࢫɸوࢫمحدد ࢫكما ࢫלجارة ࢫȊعقد ࢫمرتبطة ࢫ، ࢫوالمعروفة ࢫالقائمة ࢫ، ࢫجيدا Ȗعرʈفɺا

ࢫمنࢫ ࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫوتلقيࢫלيجارࢫوالتصرف ࢫכساسيةࢫ، ࢫכصول ࢫلامتلاك ࢫللمالك ࢫاݍݰق ࢫأيࢫالصɢوك دون

  3تأث؈فࢫعڴʄࢫحقࢫمصدرࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫاستخدامࢫכصل.ࢫ

ࢫوלيجارࢫ ʏشغيڴȘࢫלيجارࢫال ࢫعقد ࢫب؈ن ࢫوɸوࢫݠݨ؈ن ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫإيجارࢫمتوافق ࢫعقد ʏࢫۂ לجارة

ࢫالمؤجرࢫ ࢫللأصل ࢫالمال ࢫرأس ࢫمثلࢫטلقامࢫبالقيامࢫبصيانة ࢫ، ࢫȊعضمخاطرࢫ"الملكية" ࢫمع ʏࢫالرأسماڲ ࢫ/ ʏڴʈالتمو

ࢫبالتأ ࢫ،ࢫوטلقام ࢫالمستأجرࢫنفسھ ࢫعادة ࢫ، ࢫوكيل ࢫللمؤجرࢫȖعي؈ن ࢫيجوز ࢫالمؤجر. ࢫمع ࢫالمتبقية ࢫ، ࢫכصول م؈ن

  4لتنفيذࢫɸذهࢫالواجبات.

ࡧ: ࡧלجارة ࡧصكوك تصنفɺیئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالیةלسلامیةصɢوɠالإجارةإلىثلاثةأنواعࢫأنواع

أومنفعةع؈نࢫ )اتصɢوكملكیةالموجود( رئпسیةطبقاللأصلمحلالتعامل،حیثقدیɢونالأصلع؈ن

،كمایتمأیضاالتمی؈قفيحالة)(صɢوكملكیةالمنافع)أوخدمةكخدماتالتعلیموالܶݰة(صɢوكملكیةاݍݵدمات

صɢوɠالمنافعواݍݵدماتبпنحالت؈ن،حالةماإذاɠانتمنفعةأوخدمةالعینموجودةحالیاعندإصدارالصɢوك،أوحال

ࢫالذمة،بمعنىأنلایتمتحدیدأسمعینالمنفعةأواݍݵدمةعندإصدا ʏونموصوفةࢭɢتمࢫةأنتпوك،ولكنɢرالص

  5وصفɺماوصفادقیقا.

ࡧباستأجرɸاࡧ-1 ࡧأوࡧموعود ࡧمؤجرة ࡧأصول ࡧملكية ࢫعندࢫصكوك ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ࢫبأٰڈا:" وȖعرف

ࢫأعيانࢫ ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل ࢫالتجارʈة، ࢫبالطرق ࢫتداولɺا ࢫوʈمكن ࢫالتجزئة، ࢫولاࢫتقبل إصدارɸا،

  الوثيقةࢫوʈرتبࢫعليھࢫمسؤولياٮڈا".ࢫࢫمؤجرة،ࢫأوࢫموعودࢫباستأجرɸا،ࢫمماࢫيخولࢫمالكɺاࢫحقوقࢫɸذه

مماࢫيتܸݳࢫمنࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫأنࢫالمقصودࢫمنࢫوراءࢫإصدارࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫصɢوكࢫלجارةࢫɸوࢫبيعࢫ

ࢫبابࢫ ࢫمن ࢫɸكذا ࢫاعتباره ࢫإجارةࢫغ؈فࢫأن ࢫصك ࢫولʋس ࢫملكية ࢫɸوࢫصك ࢫالصك ࢫɸذا ࢫفحقيقة ʏالتاڲȋࢫو כصل،

يصدرࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمالكࢫכصلࢫأوࢫʇسندࢫالتجوزࢫنظراࢫلارتباطࢫכصلࢫالمباعࢫȊعقودࢫإجارة،ࢫوʈمكنࢫأنࢫ

  6כمرࢫإڲʄࢫوسيطࢫماڲʏࢫ.

يصدرɸاࢫمالكࢫع؈نࢫموجودةࢫبنفسھࢫأوࢫمنࢫخلالࢫوسيطࢫماڲʏࢫ,ࢫوتقسمࢫإڲʄࢫ: صكوكࡧملكيةࡧالمنافعࡧ-2

  .7صɢوكࢫملكيةࢫمنافعࢫأعيانࢫموجودةࢫ,ࢫوصɢوكࢫملكيةࢫمنافعࢫأعيانࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة

ࡧالمنافعالمعينةࡧ-أ ࡧملكية ࢫلع؈نࢫصكوك ࢫالمالك ࢫيصدرɸا ࢫمȘساوʈة ࢫقيما ࢫتحمل ࢫصɢوك ࢫبأٰڈا:" وȖعرف

ࢫوذلكࢫ ࢫأوࢫوكيلɺما، ࢫففةࢫלيجار، ࢫخلال ࢫالمالك، ࢫالباطنࢫبإذن ࢫمعيدࢫטسȘئجارࢫمن ࢫأوࢫيصدرɸا موجودة،
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ݍݰامڴʏࢫالصɢوكࢫمنࢫخلالࢫتأج؈فࢫاݍݵدمةࢫلɺمࢫخلالࢫففةࢫمعينةࢫۂʏࢫࢫ-دونࢫالع؈نࢫ-Ȋغرضࢫتمليكࢫالمنفعة

  8يحقࢫلɺمࢫرʉعࢫכصل"ࢫ.ففةࢫصلاحيةࢫالصك،ࢫف

ࡧ:ࡧ-ب ࡧ ࡧالذمة ʏࡧࡩ ࡧالموصوفة ࡧכعيان ࡧمنافع ࢫصكوكࡧملكية ࢫالتموʈلࢫࢫ ࢫشرɠات ࢫمن ࢫشركة ࢫتقوم ࢫأن مثل

ࢫملكيةࢫ ࢫبتمثيل ࢫتقوم ࢫثم ࢫدقيقا، ࢫوصفا ࢫموصوفة ࢫسكنية ࢫوحدات ࢫلإɲشاء ࢫلتخطيط والتطوʈرࢫالعقاري

ࢫوتطرحɺاࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʏࢫࢭ ࢫدقيقا ࢫوصفا ࢫالموصوفة ࢫالسكنية ࢫالوحدات ࢫɸذه טنتفاعࢫȊسكۚܢ

 9دائھࢫوࢫنحوࢫذلكࢫمنࢫالتفصيلاتࢫالمɺمة.للاكتتابࢫالعام،ࢫوتب؈نࢫفٕڈاࢫمدةࢫטنتفاعࢫوࢫتارʈخࢫابت

:ࢫۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيصدرɸاࢫمالكࢫخدمةࢫمنࢫطرفࢫمع؈نࢫأوࢫطرفࢫصكوكࡧملكيةࡧاݍݵدماتࡧ-3

  10موصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫوɸوࢫعڴʄࢫنوع؈ن:

ࡧ-أ ࡧمع؈ن: ࡧطرف ࡧمن ࡧاݍݵدمات ࡧملكية ࡧ ࢫتقديمࢫصكوك ࢫȊغرض ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

ࢫ(كمن ࢫمع؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫטكتتابࢫاݍݵدمة ࢫحصيلة ࢫمن ࢫכجرة ࢫوࢫاستفاء ࢫمسماة) ࢫجامعة ࢫمن ࢫالتعليم فعة

فٕڈا،ࢫفٕڈاࢫوصفࢫدقيقࢫمحكمࢫمنضبطࢫبحصةࢫشاǿعةࢫمقدرةࢫمنࢫخدماٮڈاࢫ،ࢫثمࢫتطرحɺاࢫللاكتتابࢫالعامࢫ

  ،ࢫفيɢونࢫالمكتȘبࢫࢭʏࢫصكࢫࢫمنࢫɸذهࢫالصɢوكࢫمالɢاࢫݍݰصةࢫمشاعةࢫمنࢫɸذهࢫاݍݨɺة.

ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلذمة:ࡧصكوكࡧࡧملكيةࡧاݍݵدماتࡧمنࡧطرفࡧموصوفࡧࡩʏࡧاࡧ-ب

Ȋغرضࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫمنࢫمصدرࢫموصوفࢫࢭʏࢫالذمةࢫ(كمنفعةࢫالتعليمࢫمنࢫجامعةࢫيتمࢫتحديدࢫمواصفاٮڈاࢫ

دونࢫȖسميْڈا)ࢫواستفاءࢫכجرةࢫمنࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈا،ࢫوتصبحࢫاݍݵدماتࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصɢوك،وࢭʏࢫ

ࢫ ࢫموصوفة ࢫخدمات ࢫجɺةبتحوʈل ࢫتقوم ࢫالنوع ࢫالقيمة،ࢫɸذا ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʄࢫعڴ ࢫمنضبطا ࢫدقيقا وصفا

  وتɢونࢫمستحقةࢫטستقاءࢫࢭʏࢫمواعيدࢫمستقبليةࢫمحددة،ࢫثمࢫتقوكمࢫبطرحࢫɸذهࢫالصɢوكࢫللاكتتابࢫالعام.

ࡧלجارة: ࡧلصكوك ࡧטقتصادية ࢫجɺةࢫכɸمية ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫمن ࢫלجارة باعتبارࢫصɢوك

ميةࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫأيࢫعقدࢫלجارة،ࢫفࢼܣࢫتكȘسبࢫأɸميْڈاࢫمنࢫوȋاعتبارɸاࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫأɸمࢫالعقودࢫלسلا 

ࢫלجارةࢫ ࢫعقد ࢫومم؈قات ࢫعامة ࢫبصفة ࢫלسلامية ࢫوالصɢوك ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫكفاءة ࢫب؈ن اݍݨمع

:ʏࢫماࢫيڴʏميةࢫࢭɸذهࢫכɸمكنࢫاختصارࢫʈ11بصفةࢫخاصة،ࢫو  

 القدرةࢫالعاليةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمدخراتࢫوحشدࢫכموالࢫࢫ-

-ɺانيةࢫاستعمالɢࢫجميعࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫوالمجالاتࢫטجتماعيةࢫإمʏةࢫࢭʈعࢫالتنموʉلࢫالمشارʈࢫتموʏاࢫࢭ

  وقطاعࢫاݍݵدماتࢫالعموميةࢫدونࢫاستȞناء.

ࢫخاصةࢫࢫ- ࢫمɺمة ࢫجد ࢫم؈قة ʏࢫوۂ ࢫالعقد، ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالمشروع ࢫכصل ࢫتملك ࢫم؈قة ࢫלجارة توفرࢫصɢوك

 للدولةࢫࢭʏࢫحالࢫȖعلقࢫכمرࢫبأملاكɺاࢫالسيادية؛ࢫ

ࢫ- ࢫالسوقࢫȖعتفࢫࢫ ࢫࢭʏࢫعمليات ࢫاستعمالɺا ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫالنقدية،ࢫحيث ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫمن أداة

  المفتوحةࢫشأٰڈاࢫࢭʏࢫذلكࢫشأنࢫالسنداتࢫالتقليدية.

  12صɢوكࢫלجارةࢫتتم؈قࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالصɢوكࢫبماࢫيڴʏ:ࢫمم؈قاتࡧصكوكࡧלجارة:

ࢫ1 ࢫومبلغ ࢫالمؤجرة ࢫכصول ࢫتɢون ࢫأن ࢫإجارة ࢫلعقد ࢫبالɴسبة ࢫالضروري ࢫمن ࢫواܷݳࢫ. ࢫȊشɢل לيجارࢫمعروف؈ن

للطرف؈نࢫوقتࢫالعقدࢫوإذاࢫɠانࢫكلاɸماࢫمعروف؈نࢫ،ࢫيمكنࢫالتعاقدࢫعڴʄࢫإجارةࢫعڴʄࢫأصلࢫأوࢫبناءࢫلمࢫيتمࢫȊعدࢫ
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ࢫعڴʄࢫشراءࢫأوࢫبناءࢫأوࢫشراءࢫ Ȗشʋيدهࢫ،ࢫطالماࢫتمࢫوصفھࢫبالɢاملࢫࢭʏࢫالعقدࢫȊشرطࢫأنࢫيɢونࢫالمؤجرࢫعادةࢫقادراً

للمستأجر،ࢫيمكنࢫللمؤجرࢫبيعࢫכصلࢫالمؤجرࢫȊشرطࢫألاࢫʇعيقࢫכصلࢫالمستأجرࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمحددࢫلȘسليمھࢫ

  المستأجرࢫعنࢫטستفادةࢫمنࢫכصل.ࢫيحقࢫللمالكࢫاݍݨديدࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫלيجارات.

ࢫࢭʏࢫ2 ࢫالمتجددة ࢫللشروط ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫالتأج؈ف، ࢫشروط ʄࢫعڴ ࢫشروطࢫלجارة ʄࢫأنࢫينصࢫלيجارࢫعڴ ࢫيجب .

ࢫأ ا ࢫأومقايدً ا ࢫثابتً ࢫيɢون ࢫأن ࢫفيمكن ࢫمتغ؈فࢫالمستقبل، ࢫبأي ࢫالمعاي؈فࢫأوࢫرȋطɺا ࢫوضع ࢫخلال ࢫمن وࢫمنخفضًا

  معروف.

.ࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫ،ࢫفإنࢫالمصارʈفࢫالمتعلقةࢫبالمجموعةࢫأوࢫاݍݵصائصࢫכساسيةࢫللأصولࢫۂʏࢫمنࢫ3

  مسؤوليةࢫالمالكࢫ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫيتحملࢫالمستأجرࢫنفقاتࢫالصيانةࢫالمتعلقةࢫبȘشغيلھ.

ࢫإصدارࢫصɢوكࢫלج4 ࢫبإجراءات ࢫفيماࢫيتعلق ࢫاݍݵاص(. ࢫالغرض ࢫشركةࢫذات ࢫ،ࢫيتمࢫإɲشاء ࢫلشراءࢫSPVارة (

ࢫتأج؈فࢫ ࢫيتم ࢫثم ࢫכصول. ࢫلشراء ࢫالسداد ࢫإجراء ࢫمن ࢫيمكٔڈا ࢫمما ࢫللمسȘثمرࢫ، ࢫتصدرࢫالصɢوك ࢫالۘܣ כصول

ࢫ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫלيجارࢫالدورʈة ࢫدفعات ࢫالمستأجرࢫبȘسديد ࢫيقوم ࢫلاستخدامھ. ࢫثالث ࢫطرف ʄࢫإڲ ࢫSPVכصل

  بدورɸاࢫبتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫحملةࢫالصɢوك.

  .ࢫصɢوكࢫלجارةࢫقابلةࢫللتفاوضࢫȊشɢلࢫɠاملࢫوʈمكنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالثانوʈة.5

.ࢫتوفرࢫصɢوكࢫלجارةࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالمرونةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫإدارةࢫإصدارɸاࢫوȖسوʈقɺا.ࢫيمكنࢫلݏݰɢومةࢫ6

ʄوك.ࢫبالإضافةࢫإڲɢذهࢫالصɸةࢫأوࢫالبلدياتࢫأوࢫכوقافࢫأوࢫأيࢫمستخدمࢫآخرࢫللأصولࢫ،ࢫإصدارࢫʈذلكࢫࢫالمركز

  ،ࢫيمكنࢫإصدارɸاࢫمنࢫقبلࢫالوسطاءࢫالمالي؈نࢫأوࢫمباشرةࢫمنࢫقبلࢫمستخدميࢫכصولࢫالمؤجرة.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧتجرȋةࡧتركياࡧمعࡧصكوكࡧלجارةࡧࡩʏࡧالقضاءࡧعڴʄࡧمشɢلࡧالسكن

Ȗعدࢫتجرȋةࢫدولةࢫتركياࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫمشɢلةࢫالسكنࢫمنࢫب؈نࢫالتجاربࢫالناݦݰةࢫمنࢫخلالࢫاعتمادɸاࢫعڴʄࢫ

ةࢫلقطاعࢫالسكنࢫȊعيدةࢫɠلࢫالبعدࢫعنࢫخزʈنةࢫالدولة،ࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالسكنࢫعنࢫسياسةࢫتموʈلي

  طرʈقࢫالصɢوك.

ࢫلشɺاداتࢫלيجار( ࢫכول ࢫالقانوɲي ࢫإطارࢫالعمل ࢫإɲشاء ࢫȊشɺاداتࢫصɢوكتم ࢫالمتعلقة ࢫכسس ʄࢫتركياࢫعڴ ʏࢭ(

ࢫ ࢫعام ࢫشɺرࢫأفرʈل ʏࢫࢭ ࢫإيجارࢫכصول ࢫ2010לيجارࢫوشرɠات ࢫالطرʈق ࢫלجراء ࢫɸذا ࢫمɺد ࢫالماليةࢫ. للشرɠات

فقطࢫࢫ2010داخلࢫوࢫخارجࢫتركيا.ࢫوࢫمعࢫذلك،ࢫينظمࢫלطارࢫالقانوɲيࢫمنࢫأبرʈلࢫعامࢫ الفكيةࢫلتقدمالصɢوك

)،ࢫمنࢫقبلࢫمجلسࢫالصɢوك،ࢫتمࢫتبۚܣࢫɸذاࢫטجراءࢫاݍݨديد،ࢫعڴʄࢫشɺاداتࢫלيجار(صɢوكࢫלجارة منࢫقبل

ࢫال ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫࢫ7سوق ࢫشɺرࢫيونيوࢫعام ࢫ2013من ࢫوࢫقدمت ࢫمختلࢫ5، ࢫمننماذج ࢫأوࢫشɺاداتࢫالصɢوك فة ،

 13לيجار.

مليونࢫدولارࢫمدرجةࢫࢭʏࢫبورصةࢫࢫ100إڲʄࢫاݍݵارجࢫبمقدارࢫ صɢوكࢫإجارة قامࢫبنكࢫɠوʈتࢫتوركࢫبإصدار

ࢫ ࢫاستحقاق ࢫتارʈخ ࢫمع ࢫࢫ3لندن ʏࢫࢭ ࢫɠايمان ࢫجزر ࢫبورصة ࢫخلال ࢫمن ࢫثمࢫ2010سنوات ࢫمن صɢوكࢫ و

سنواتࢫمنࢫࢫ5تارʈخࢫإستحقاقࢫلمدةࢫمليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمدرجةࢫࢭʏࢫبورصةࢫلندنࢫمعࢫࢫ350بمقدارࢫ לجارة

،ࢫقامتࢫاݍݵزʈنةࢫبإصدارࢫأولࢫصɢوكࢫسياديةࢫلɺا.ࢫقامتࢫךنࢫ2012خلالࢫأجارࢫכصولࢫالفɠي.ࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫ

ࢫ ࢫومجموعɺا ࢫالفكية ࢫبالل؈فة ࢫمقومة ࢫمٔڈا ࢫاثنان ࢫصɢوك، ࢫمقومةࢫࢫ3.14بإصدارࢫثلاثة ࢫوواحدة ࢫل؈فة، مليون
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ࢫالبࢫ5.1بالدولارࢫوࢫتقدرࢫب ࢫأصدرت ࢫدولار. ࢫعدةمليون ࢫالفكية ࢫسوفࢫ صɢوك،نوك ࢫأٰڈا ࢫاݍݵزʈنة وأعلنت

يفوقࢫالمعروضࢫ الصɢوكمقومةࢫبالل؈فةࢫمرت؈نࢫࢭʏࢫالسنة.ࢫلقدࢫذكرࢫبأنࢫالطلبࢫعڴʄ صɢوك تقومࢫبإصدار

  14مٔڈاࢫبخمسةࢫأضعاف.

يوجدࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫالبنوكࢫتɴتݤݮࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتركياࢫوتقومࢫبتموʈلࢫלسɢانࢫ،بالإضافةإڲʄࢫࢫ

  مرةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالسكنࢫɸنالكࢫלدارةࢫالعامةࢫللإسɢانࢫالفكيةࢫ{طوɠي}،البنوكࢫالمسȘث

؛ࢫفتعۚܣࢫ ࢫلرئاسةࢫלدارةࢫالعامةࢫللإسɢانࢫالفكية،ࢫوأماࢫطوɠيࢫاصطلاحاً شɢلࢫاختصاراً ُȖࢫ، طوɠيࢫلغوʈاً

ࢫ ࢫبتارʈخ ࢫتركيا، ʏࢫࢭ ࢫإɲشاؤɸا، ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالفكية ࢫللإسɢان ࢫالعامة ࢫלسɢانࢫࢫ1984לدارة ࢫمشɢلة ࢫحل ٭ڈدف

ࢫȊشɢلࢫكب؈فالمفاكم   .ةࢫࢭʏࢫتركياࢫذاتࢫالɴسماتࢫالمرتفعةࢫسنوʈاً

تمࢫإصدارࢫقانونࢫبرلماɲيࢫخاصࢫʇسمحࢫلطوɠيࢫبإɲشاءࢫصندوقࢫنقديࢫࢫȊ1984عدࢫتأسʋسࢫطوɠيࢫعامࢫ

خاصࢫ٭ڈاࢫلتحقيقࢫماليْڈاࢫعنࢫطرʈقࢫטكتفاءࢫالذاȖي؛ࢫو٭ڈذاࢫالشɢلࢫأصبحتࢫطوɠيࢫصاحبةࢫصندوقࢫنقدࢫ

ستمرࢫومنفصلࢫعنࢫالم؈قانيةࢫال  .عامةࢫللدولةخاصࢫɠاࢭʏࢫومُ

ȖعملࢫطوɠيࢫعڴʏࢫȖغطيةࢫتɢاليفࢫصندوقɺاࢫالنقديࢫمنࢫخلالࢫالتجارةࢫالعقارʈةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫأوࢫمنࢫ

ࢫأثناءࢫ ࢫطوɠي ࢫأن ࢫكما ࢫالبنكية. ࢫالقروض ࢫخلال ࢫأوࢫمن ࢫوتأج؈فɸا ࢫسياحية ࢫأوࢫمناطق ࢫأراعۜܣ ࢫشراء خلال

ࢫ ʏࢫعڴ ࢫتحصل ࢫالدخل، ࢫلمحدودي ࢫتوف؈فࢫمساكن ʏࢫۂ ࢫوالۘܣ ࢫالرسمية، ࢫلوظفيتھ ࢫمنࢫتنفيذɸا مصدرࢫتموʈل

ࢫالدخلࢫ ࢫمحدودي ࢫتȎيع ࢫطوɠي ࢫلأن ࢫولكن ࢫالدخل، ࢫلمحدودي ࢫوتȎيعɺا ࢫتɴشاؤɸا ࢫالۘܣ ࢫالمساكن ࢫبيع خلال

المساكنࢫبالتقسيطࢫفإنࢫمصدرࢫالتموʈلࢫالذيࢫتحصلࢫعليھࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالعملية،ࢫيɢونࢫطوʈلࢫכمدࢫ

  .Ȋ15عضࢫالآۜܣء

  للإسɢانࢫ(طوɠي)ࢫماࢫيڴʏ:وكأمثلةࢫعڴʄࢫטنجازاتࢫالسكنيةࢫالۘܣࢫقدمْڈاࢫלدارةࢫالعامةࢫ

 وحدةࢫسكنية  2454السكنيةࡧشɺ؈ف ࡧباشاكࡧمدينةࡧإسطنبول،- 

  وحدةࢫسكنيةألفࢫ750يلديزࡧكوزيࡧأنقرة،- 

 وحدةࢫسكنيةألف700شɺ؈فࡧماࡩʏࡧإزم؈ف،- 

 وحدةࢫسكنيةالف250كوي ࡧجركسࡧداغ،ࡧتاك؈ف - 

 وحدةࢫسكنيةألفࡧ850السكنيةࡧجٕڈانࡧمدينةࡧأضنة،- 

والوحداتࢫالسكنيةࢫالۘܣࢫتمكنتࢫطوɠيࢫمنࢫانجازɸاࢫمنذࢫتأسʋسɺاࢫإڲʏࢫيومناࢫوغ؈فɸاࢫالكث؈فࢫمنࢫالمدنࢫ

ɸذا.ࢫوȋالفعلࢫاليومࢫاݍݨائلࢫࢭʏࢫإسطنبولࢫأوࢫأنقرةࢫأوࢫأيࢫمدينةࢫࢭʏࢫتركياࢫسيلاحظࢫأنھࢫلاࢫيوجدࢫأيࢫمɢانࢫ

ࢫالمتجولࢫ ࢫأن ࢫكما ، ࢫجداً ʏࢫوصڍ ࢫلائق ࢫȊشɢل ࢫمنظمة ࢫأصبحت ࢫالمدن ࢫجميع ࢫبل ࢫالعشوائية للمساكن

  .المواطن؈نࢫכتراكࢫمتدɲيࢫالدخلࢫأصبحࢫبإمɢاٰڈمࢫامتلاكࢫشققࢫسكنيةࢫخاصةࢫ٭ڈمسيلاحظࢫبأنࢫأغلبࢫ
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  2018إڲʄࡧࡧ2012)ࡧ:إصداراتالمحليةࡧلصكوكࡧלجارةࡧࡩʏࡧتركياࡧللففةࡧالممتدةࡧࡧمنࡧ1اݍݨدولࡧ(

ࡧטيجارࡧ  مدةࡧالتداولࡧ  التارʈخ معدل

  السنوي 

ࡧل؈فةࡧ القيمة(مليون

  تركية)

02-10-2012  2  7.4  1.624.48  

20-02-2013  2  5.7  1.515.33  

20-08-2013  2  9.00  1.817.30  

18-02-2014  2  10.6  1.332.82  

29-09-2014  2  9.68  1.839.96  

18-02-2015  2  7.8  1.801.52  

18-08-2015  2  9.96  1.588.78  

16-02-2016  2  10.64  1.900.35  

26-09-2016  5  2.24  1.066.57  

26-09-2016  2  8.8  1.102.84  

21-11-2016  2  10.16  1.285.00  

13-02-2017  2  11.04  2.023.44  

14-08-2017  5  10.76  1.183.52  

18-10-2017  5  2.8  550.00  

14-02-2018  2  12.72  1.876.20  

  23.918.62  المجموع

 structures.skuku an introduction to sukuk-. faith in financeHassan jivraiالمصدر:

structures.26 january 2017.p18.  

منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫنلاحظࢫأنࢫصɢوكࢫלجارةࢫالموجɺةࢫللسكنࢫتتم؈قࢫبالاستمرارʈةࢫوɸذاࢫمنࢫاجلࢫمواكبࢫ

ࢫالمخصصةࢫلصɢوكࢫ ࢫالمعتفة ࢫالمالية ࢫتم؈قࢫاݍݰصيلة ʄࢫإڲ ࢫالسكنࢫبالإضافة ࢫتموʈل ࢫاجل ࢫمن ࢫالمقايد الطلب

ٰڈاءࢫمشɢلةࢫالسكن،كماࢫأنࢫتموʈلࢫלجارةࢫلتموʈلࢫقطاعࢫالسكنࢫɸذاࢫماʇعكسࢫالرغبةࢫالقوʈةࢫمنࢫاجلࢫإ

  السكنࢫعنࢫطرʈقࢫصɢوكࢫלجارةࢫيلقىࢫإقبالࢫمنࢫقبلࢫالطالب؈نࢫعڴʄࢫالسكن.

 السكنفياݍݨزائرواستحداثصكوɠالإجارةࡧالمحورࡧالثالث:

ࢫوȖسي؈فࢫ ࢫتموʈل ࢫمɺمة ࢫلɺا ࢫوࢫأوɠلت ࢫمختلفة ࢫوɸيئات ࢫمؤسسات ࢫ ࢫبوضع ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫقامت لقد

ࢫ ࢫ ࢫتطوʈرࢫالسكن ࢫوɠالة :ʏࢫالنحوࢫالتاڲ ʄࢫعڴ ʏࢫوۂ ࢫࢫAADLالسكن ࢫللسكن ࢫالوطۚܣ ديوانࢫࢫCNL الصندوق

  16EPLFمؤسسةترقيةالسكنالعائڴOPGIʏالفقيةࢫوࢫالȘسي؈فࢫالعقاريࢫ
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السكنࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعنࢫطرʈقࢫثلاثةࢫقنواتࢫمختلفةࢫכوڲʄࢫۂʏࢫبالتموʈلࢫيتمࢫتموʈلࢫآلياتࡧتموʈلࡧالسكنࡧ:

المباشرࢫمنࢫطرفࢫاݍݵزʈنةࢫالعموميةࢫوࢫالتموʈلࢫالغ؈فࢫمباشرࢫعنࢫطرʈقࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫالبنكيةعڴʄࢫ

ʏالنحوࢫالتاڲ  

ࡧࡧ-1

المشارʉعالتتكفلّڈالدولة،وʈتمعلʂشكلالتكفلالɢاملبعمليةالتموʈللانجاز :التموʈلعنطرʈقاݍݵزʈنةالعمومية

ࢫعلʂشكلإعاناتمالية  .سكنيةأو

ولقدجاءɸذاالمصدرمنالتموʈلضمنالإصلاحاتالاقتصاديةالتيȘبنْڈاالدولة،حيثجاءتࢫ

ࢫ"CNEP"عدةإجراءاتجديدةلتموʈلالسكنقصدتحقيقالأɸدافالمɴشودةبدعمدائممنالصندوقالوطنيللتوف؈ف

ʄانإڲɢنة 1997 الذيʈلالسكنإلىجانباݍݵزʈتموɺالعمومية،ثماتخذتوטحتياطࢫالوحيدالذياخذعلىعاتق

  .17حلولاأخرىتمثلتفيإɲشاءمؤسساتتعملعلىتموʈلالسكنوȖغطيةمختلفالفامجالسكنيةטجتماعيةالمدعمة

ࢫࢫالتموʈلعنطرʈقالبنوك:-2 ࢫوʈتمعنطرʈققروضمناجلبناءأوشراءالسكناتالتموʈل  .عنطرʈقالبنوك

وقدبداتدخلالبنوكفيقطاعالعقارʈمعࢫ

وʈلالفقيةالعقارʈةوالسكنبصورةعامةإلىالصندوقالوطنيللتوف؈فوטحتياطلتأوائلالسبعيɴياتȎتوكيلمɺمةتم

ࢫقائمةالمتدخلينفيتموʈلالسكنلȘشملالبنوɠالتجارʈةالعموميةواݍݵاصة  .Ȗسعبعدɸا

كمااتخذشʋئافشʋئاأشɢالمتعددةوتقنياتࢫ

تج،حتىالإعتماداتالماحديثةتوازʈامعالمتطلباتالسكنيةالمقايدةباستمرارכɸميةالكفىالتيأولْڈاالبنوɠلɺذاالمن

ليةعرفتاɸتماماكب؈فا،إلاأنتدخلالبنوكفيمجالتموʈلالسكنوالفقيةالعقارʈةاݍݵاصةيتخللɺبعضالعراقيلوالم

شاɠلمٔڈاࢫ

تخوفاݍݵواصمنالݏݨوءإلىɺذɸالمؤسساتالماليةنȘيجةالضماناتالɺامةالتʋتطلّڈاوالمقيدةݍݰرʈتھ،إلىجانبحرص

  18تحقيقأك؆فأمانومروديةفيتعاملɺامعزȋائنھ.و ݍݵاصة،ɸذهࢫالبنوكعلىتوف؈فالضماناتݏݰمايةأموالɺاا

أحدثتࢫاݍݨزائرࢫثلاثةࢫمؤسساتࢫࢫ1997:ࢫبدءاࢫمنࢫسنةࢫالمؤسساتࡧالماليةࡧالداعمةࡧللتموʈلࡧالسكۚܣࡧ-3

ࢫالمرࢮʏࢫ ࢫمن ࢫلɢل ࢫوأك؆فࢫأمانا ࢫخطورة ࢫاقل ࢫحيوي، ࢫɲشاط ࢫالعقاري ࢫالɴشاط ࢫجعل ࢫכسا؟ۜܣ ࢫɸدفɺا مالية

وۂʏ:صندوقࢫالضمانࢫوالكفالةࢫالمتبادلةࢫࢭʏࢫالفقيةࢫالعقارʈة،شركةࢫالعقاريࢫوالمستفيدينࢫمنࢫالسكنات،ࢫ

  19ضمانࢫالقروضࢫالعقارʈة،شركةࢫإعادةࢫتموʈلࢫالرɸون.

  .2018إڲʄࡧغايةࡧمارسࡧࡧ1999):حصيلةࡧالسكنࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧسنةࡧ2اݍݨدولࡧرقمࡧ(ࡧࡧ
عموميࡧ  البناءࡧالذاȖي  الصيغة

  ايجاري 

اجتماڤʏࡧ  الرʈفي

Ȗساۂʏࡧࡧ

وترقويࡧ

  مدعم

البيعࡧ

  يجاري ט 

السكنࡧ  الفقويࡧاݍݰر

  الوظيفي

  46000  138000  156000  456000  1583000  1176000  448000  טنجازات

  1  3  11  11  38  30  11  %الɴسبة

 www.aps.dzمنࡧخلالࡧالموقعࡧ:ࡧ2018ࡧ-06-21المصدرࡧ:وɠالةࡧכنباءࡧاݍݨزائرʈةࡧبتارʈخࡧ:
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ࢫثمࢫ ࢫومن ࢫ ࢫטيجاري ʏࢫטجتماڤ ࢫالسكن ࢫثم ࢫومن ࢫالرʈفي ࢫالبناء ʏࢫכك؆فࢫۂ ࢫالصيغة ࢫأن ࢫالملاحظ الآۜܣء

ࢫ ʏࢫۂ ࢫالسكنات ࢫɸذه ࢫلانجاز ࢫالمخصصة ࢫوالم؈قانية ࢫ ࢫטيجاري ࢫماࢫࢫ5788العمومي ࢫجزائري ࢫدينار مليار

كنࢫقائمة،ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوۂʏࢫم؈قانيةࢫܷݵمةࢫللغايةࢫ،وȋرغمࢫمنࢫɸذاࢫتبقىࢫمشɢلةࢫالسࢫʇ48،62عادل

ࢫ ࢫعدل ࢫبالايجارࢫ(سكنات ࢫالبيع ࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫالسكن ࢫطالۗܣ ࢫإقبال ࢫأن ࢫالملاحظ ࢫتزايدࢫࢫAADLومن ʏࢫࢭ ʏࢫۂ (

)http://www.logement-مܦݨلࢫ(ࢫانظرࢫ299515ماࢫيفوقࢫࢫ2013حيثࢫوصلࢫعددࢫالمܦݨل؈نࢫࢭʏࢫعدلࢫ

algerie.comࢫلاࢫتكبدࢫ ࢫالصيغة ࢫɸذهࢫࢫوɸذه ࢫباعتبارࢫأن ࢫכخرى ࢫالصيغ ࢫبقية ࢫتكبده ࢫكما ࢫالدولة م؈قانية

  الصيغةࢫتمكنࢫالدولةࢫمنࢫاسفجاعࢫجزءࢫكب؈فࢫمنࢫכموالࢫالۘܣࢫتمࢫصرفɺاࢫمنࢫاجلࢫانجازࢫɸذهࢫالسكنات.

  استحداثࡧصكوكࡧإجارةࡧلتغطيةࡧالسكنࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

ࢫبالتجاربࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטستعانة ࢫاݍݨزائرࢫيمكن ʏࢫࢭ ࢫللسكن ࢫخصيصا ࢫالموجɺة ࢫالم؈قانية ࢫتقليص ࢫاجل من

الدوليةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتموʈلࢫقطاعࢫالسكن،ࢫوࢫالمناخࢫالعامࢫللاقتصادࢫاݍݨزائريࢫʇساعدࢫ

ائرʈ؈نࢫبالإضافةࢫعڴʄࢫاستخدامࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلانࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫيلقىࢫقبولࢫلدىࢫاݍݨز 

ࢫɸناࢫ ࢫومن ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتطبيق ࢫتوسيع ࢫميدان ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ إلاࢫלصلاحات

  يمكنناࢫاقفاحࢫفكرةࢫتطبيقࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتموʈلࢫقطاعࢫالسكن.

)ࢫۂʏࢫࢭʏࢫتزايدࢫحيثࢫࢫAADLبالإضافةࢫإڲʄࢫإقبالࢫطالۗܣࢫالسكنࢫعڴʄࢫصيغةࢫالبيعࢫبالايجارࢫ(سكناتࢫعدلࢫ

ࢫوص ࢫعدل ʏࢫࢭ ࢫالمܦݨل؈ن ࢫعدد ࢫࢫ2013ل ࢫيفوق ࢫبالاستعانةࢫࢫ299515ما ࢫالسكن ࢫلوزارة ࢫيمكن مܦݨل

  بصɢوكࢫלجارةࢫمنࢫأجلࢫتموʈلࢫقطاعࢫالسكن

  كيفيةࡧإصدارࡧɸذهࡧالصكوك:

ࢫقطاعࢫ ࢫتموʈل ࢫاجل ࢫمن ʏࢫالتاڲ ࢫبالمخطط ࢫللاستعانة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫوࢫالمدينة ࢫوࢫالعمران ࢫالسكن ࢫلوزارة يمكن

  وفقࢫماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالشɢل:السكنࢫعنࢫطرʈقࢫصɢوكࢫלجارةࢫ

  :ࡧمخططࡧتوجيࢼܣࡧلصكوكࡧלجارةࡧمنࡧاجلࡧتموʈلࡧقطاعࡧالسكن.01الشɢلࡧرقم

  

  

  نقلࢫالملكية

  تحوʈلأموالࡧטكتتاب

  

    

    טكتتاب  

  دفعالإيجار

  

  نقلࢫالملكية

  المصدرࡧ:ࡧمنࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاستعانةࡧبالتجاربࡧالدوليةࡧࡩʏࡧصكوكࡧטجارة.

 (طالبي السكن)
وزارة السكن  
 والعمران والمدينة

  شركة الغرض الخاص
بورصة الجزائرأو  
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ࢫصɢوكࢫ ࢫاستحداث ࢫخلال ࢫمن ࢫالسكن ࢫقطاع ࢫتموʈل ࢫمن ࢫوࢫالمدينة ࢫوࢫالعمران ࢫوࢫالسكن ࢫلوزارة يمكن

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫعڴʏلࢫوۂɢࢫالشʏنةࢫࢭʋלجارةࢫوذلكࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالمب  

وزارةࢫالسكنࢫوࢫالعمرانࢫوࢫالمدينةࢫمنࢫإɲشاءࢫشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫأوࢫمنࢫخلالࢫبورصةࢫࢫتقومࢫ-1

  اݍݨزائرࢫبإصدارࢫصɢوكࢫלجارةࢫࢫتحتࢫمسܢࢫ(ࢫصɢوكࢫسكن).

  تقومࢫشركةࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫبفتحࢫטكتتابࢫࢭʏࢫصɢوكࢫלجارةࢫللبنوكࢫالراغبةࢫࢭʏࢫטسȘثمار.ࢫ-2

כموالࢫالۘܣࢫجنْڈاࢫمنࢫטكتتابࢫإڲʄࢫوزارةࢫالسكنࢫوࢫࢫتقومࢫشركةࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫأوࢫالبوصةࢫبتحوʈلࢫ-3

  العمرانࢫوࢫالمدينة.

ࢫمنࢫࢫ-4 ࢫأوࢫعمومية ࢫخاصة ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالبناء ʏࢫࢭ ࢫمتخصصة ࢫشركة ࢫمع ࢫاتفاق ࢫȊعقد ࢫالسكن ࢫوزارة تقوم

  أجلࢫإنجازࢫسكناتࢫوفقاࢫلعددࢫالمكتȘب؈نࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالسكن.

  وتȘنازلࢫعٔڈاࢫلصاݍݳࢫالبنوكࢫالمسȘثمرةࢫࢭʏࢫصɢوكࢫטجارة.تقومࢫشرɠاتࢫالبناءࢫبانجازࢫالسكناتࢫࢫࢫ-5

  تقومࢫالبنوكࢫبقبضࢫלيجارࢫالدوريࢫمنࢫالمكتȘب؈نࢫالذينࢫيحصلونࢫعڴʄࢫטنتفاعࢫمنࢫخدمةࢫالسكن.ࢫ-6

منࢫخلالࢫالدفعࢫالدوريࢫلمستحقاتࢫלيجارࢫيتمكنࢫالمكتȘب؈نࢫمنࢫدفعࢫالمبلغࢫالكڴʏࢫللسكنࢫوࢫامتلكɺمࢫࢫ-7

  للصɢوك.

ࢫالبنو ࢫ-8 ࢫعڴʄࢫتقوم ࢫحصولɺا ࢫمقابل ࢫالمستأجرʈن) ࢫ( ࢫالمكتȘب؈ن ࢫلصاݍݳ ࢫالسكن ࢫملكية ࢫعن ࢫبالتنازل ك

تحولࢫوزارةࢫالسكنࢫوࢫالعمرانࢫوࢫالمدينةࢫللمبالغࢫالمحصلةࢫمنࢫخلالࢫלيجارࢫوࢫטكتتابࢫإڲʄࢫࢫ-9الصɢوكࢫ

 الشركةࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫالبناءࢫمنࢫأجلࢫالوفاءࢫبالمستحقاتࢫالماليةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقد.

 :اݍݵاتمة

ࢫتموʈلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫوטستعانة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫبتطبيق ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫقامت ࢫما ࢫحالة ʏࢭ

ࢫɸذاࢫ ࢫسيمكٔڈا ࢫللسكن ࢫالموجɺة ࢫלجارة ࢫفكرة ࢫمن ࢫمستوحاة ʏࢫۂ ࢫالۘܣ ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫوخاصة السكن،

،ࢫوخاصةࢫأنࢫלجراءࢫمنࢫالتقليصࢫمنࢫعبءࢫالتموʈلࢫالܸݵمࢫالذيࢫأصبحࢫيثقلࢫɠاɸلࢫاݍݵزʈنةࢫالعمومية

  التموʈلࢫלسلاميࢫأصبحࢫمطلبࢫلدىࢫجميعࢫالفئاتࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

ࢫالدولࢫ ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫالسكن ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ʏࢫࢭ ࢫأك؆فࢫانȘشارا ࢫأصبحت ࢫלجارة ࢫصɢوك ࢫأن كما

تحدةࢫوالتجرȋةࢫالعالمࢫوقدࢫحققتࢫنجاحاࢫورواجاࢫ،ࢫعڴʄࢫغرارࢫالتجرȋةࢫالۘܣࢫقامتࢫ٭ڈاࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالم

الفكيةࢫ،ࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫتمكنتࢫمنࢫالقضاءࢫعڴʄࢫمشɢلࢫالسكنࢫبصفةࢫٰڈائية،ࢫوالمناخࢫوالبʋئةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫ

  ٭ڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫقطاعࢫالسكنࢫتɢونࢫمتقارȋةࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫمعࢫتركيا.

يمكنࢫلݏݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫأنࢫتقغۜܣࢫعڴʄࢫمشɢلةࢫالسكنࢫمنࢫخلالࢫاستعانْڈاࢫبصɢوكࢫלجارةࢫمنࢫأجلࢫࢫ

ࢫلطالبيھࢫت ࢫتوف؈فࢫالسكن ࢫوتمك؈ن ࢫ، ࢫالعمومية ࢫاݍݵزʈنة ʄࢫعڴ ࢫضغط ࢫتخفيف ࢫȊغية ࢫ،وɸذا ࢫالسكن موʈل

  بالاستعانةࢫبالتجاربࢫالدولية.

  قائمةࡧالمراجع:

  المراجعࡧباللغةࡧالعرȋية:

-استخدامالصكوɠلتموмلالاسȘثماراتالعامة.أحمدمحمدحسنпنإبراЋیمالɺايج،1
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ࢫجامعةࢫ-تطبیقعلىاݍݰالةالمصرмةمنخلالالتجارȋالدولیة ،بحثمقدملنیلدرجةالماجست؈ففيالاقتصاد

 .2012القاɸرةࢫ،ࢫمصر،

المركزࢫ،الصكوكࡧלسلاميةࡧكأداةࡧللتموʈلࡧوأثرɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديوأخرونࢫ،ࢫ.أملࢫعڴʄࢫإبراɸيم2

  .04/06/2018،الديمقراطيࢫالعرȌي

ࢫלس3 ࢫللتموʈل ࢫالمصرʈة ࡧلامي،.اݍݨمعية ʏࡧࡩ ࡧوجواب،ࡧ30الصكوك ࢫسؤال ࢫالتموʈلࢫࢫ مجلة

 .ࢫ10،ص2014לسلامي،

،ࡧ01طصكوكࡧלجارةࡧ(ࡧدراسةࡧفقɺيةࡧتأصيليةࡧتطبيقية)،ࡧࡧ.حامدࡧبنࡧحسنࡧبنࡧمحمدࡧعڴʄࡧم؈فةࡧ،4

 .2007دارࡧالميمان،ࡧالرʈاض.ࡧ

ࢫزرقة،5 ࡧالواقع.دليلة ࡧو ࡧاݍݵطاب ࡧب؈ن ࡧלسɢان ࡧو ࡧالسكن ࡧوɸران-سياسة ࡧمدينة ࡧميدانية -دراسة

ࢫأحمدࢫ، ࢫبن ࢫمحمد ࢫטجتماعية،جامعة ࢫالعلوم ࢫ،قسم ࢫטجتماع ࢫعلم ࢫعلوم ࢫدكتوراه أطروحة

  .ࢫ2016-2015وɸران،

،المقالةالعلميةࢫ )صيليةنقديةتأدراسةفقɺية  (صكوكإجارةحكومةإندونʋسيا،عرفاندوɲي.6

ڈذɸالمقالةإلىقسمماجست؈فالشرʉعةלسلاميةɠليةالدراساتالعليا مْْ دّ  .2012سوراكرنا،جامعةمحمدية،ࢫ،قُ

،مجلةࢫصكوكࡧالمنافعࡧوࡧاݍݵدماتࡧالمخاطرࡧوخطواتࡧعلاجɺا.عڴʏࢫمحمدࢫالصواࢫومادوࢫڦʏࢫبنࢫسيلا،7

  .2015فيفريࢫࢫɠ33ليةࢫالشرʉعةࢫوالدراساتࢫלسلامية،جامعةࢫقطرࢫ،العددࢫ

ࡧBNAدراسةࡧحالةࡧمقارنةࡧب؈نࡧالبنك؈نࡧ-التموʈلࡧالمصرࡩʏࡧلقطاعࡧالسكنࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.فاطمةࢫטخوة،ࢫ8

ࢫمذكرةمقدمةلإستكمالمتطلباȖشɺادةماسفأɠاديܣࢫ،2016-2011وɠالةࡧتقرتࡧࡧCNEPوɠالةࡧتقرتࡧوࡧ

  .2017-2016تخصصࢫماليةࢫوȋنوكࢫقسمࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫجامعةࢫقاصديࢫمرȋاحࢫورفلة،ࢫ

المؤتمرࢫالدوڲʏࢫ،بحثࢫمقدمࢫכɸميةࡧטقتصاديةࡧلصكوكࡧלجارة.محرزࢫنورࢫالدينࢫوࢫرحموɲيࢫفضيلةࢫ،9

  .10/2015/ࢫ23-21،تركيا،جامعةࢫساɠارʈاࢫ،)ICISEFللاقتصادࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫ(

ࢫ10 ࢫ، ࢫيحۛܢ ࢫبن ࡧتموʈلھ،.محمد ࡧاݍݨزائرࡧوࡧإسفاتيجية ʏࡧࡩ ࡧالسكن ࢫالعلومࢫࢫواقع ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه أطروحة

ࢫأبʋبكرȋلقايدࢫ ࢫ،جامعة ࢫالȘسي؈ف ࢫوعلوم ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫȖسي؈ف،ɠلية ࢫ،تخصص טقتصادية
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  مݏݵص:

ࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمحليةࢫʇشɺدࢫسوقࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ ࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالماليةࢫسواءً ࢫمقايداً ࢫوطلباً ࢫكب؈فاً نمواً

أوࢫحۘܢࢫالدولية،ࢫإذࢫيوفرࢫخدماتࢫمتنوعةࢫقائمةࢫعڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫأواݍݵسارةࢫوטبتعادࢫعنࢫɲسبࢫ

  الفائدةࢫالرȋوʈة.

Ȗعتفࢫالمملكةࢫࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫسنقدمࢫنموذجࢫلتجرȋةࢫناݦݰةࢫࢭʏࢫدولةࢫغ؈فࢫإسلامية،ࢫحيثࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫإذشدتࢫ ࢫتقدمɺا، ࢫالۘܣ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ʄࢫعڴ ࢫالمبɴية ࢫوالمنتجات ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫنامياً ࢫسوقاً المتحدة

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ للراغب؈ن ࢫكب؈فاً ࢫɸدفاً ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ࢫجعل ࢫمما ࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن، ࢫالعملاء ࢫحۘܢ انȘباه

  לسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫالغرȌي.

لدراسةࢫتوصلناࢫإڲʄࢫجملةࢫمنالنتائجࢫلعلࢫأبرزɸاࢫأنࢫالتطورࢫالكب؈فࢫالۘܣࢫشɺدتھࢫالمملكةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ22المتحدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫوالنموࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫأدىࢫإڲʄࢫتقديمࢫ

وجبࢫتطوʈرࢫלطارࢫࢫمصرفࢫالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫɸذاࢫɠلھࢫلاࢫيكفيࢫالطلبࢫالمقايدࢫࢭʏࢫالسوق،ࢫلذا

 الماڲʏࢫوالقانوɲيࢫأك؆ف،ࢫلتصبحࢫالبʋئةࢫملائمةࢫبدرجةࢫأكفࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالمعاملاتࢫالمالية.

 لص؈ففةࢫלسلامية،ࢫالسوقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالمملكةࢫالمتحدة.االɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract:  

The Islamic financial products market is witnessing a huge growth and increasing demand in 

the Islamic market and even the global market, as it provides a variety of products based on 

profit and loss sharing and away from interest rates, through this research we wanted to 

provide a successful experience in Western countries, where the UK is a growing market for 

banking The UK has set the goal of becoming a center for Islamic banking in the Western 

world. One of the results obtained from this study is that despite the great development 

witnessed by the Kingdom In this regard, the significant growth in demand for Islamic 

financial products has led to the introduction of 22 Islamic banking transactions, but it is not 

enough for the growing market demand,Therefore, the financial and legal framework should 

be further developed so that the environment becomes more suitable for this type of 

financial transaction. 

Keywords: Islamic Banking, Islamic Financial Market, United Kingdom. 

  مقدمة:

ࢫزʈادةࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫمݏݰوظة ࢫنجاحات ࢫتحقيق ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات استطاعت

ࢫللص؈ففةࢫ ࢫالعالمية ࢫالمراكزࢫالمالية ࢫȖعتفࢫمن ࢫغرȋية ࢫدول ࢫحۘܢ ࢫمس ࢫالذي ʏشارࢫاݍݨغراࢭȘࢫوטن ࢫعلٕڈا الطلب

عنࢫطرʈقࢫماࢫتقدمھࢫالتقليدية،ࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫورغمࢫحداثْڈاࢫإلاࢫأٰڈاࢫتخطوࢫخطاࢫثابتةࢫنحوࢫترسيخࢫنفسɺاࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫومن ࢫלسلاميون ࢫالمفكرون ࢫاستطاع ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫضوابط ࢫمع ࢫتتفق ࢫخدمات من
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טعتمادࢫعڴʄࢫقواعدࢫوأحɢامࢫالدينࢫלسلاميࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫفكرةࢫטبتعادࢫعنࢫ

ية،ࢫإلاࢫأنࢫانتقالࢫالمنظومةࢫלسلاميةࢫمنࢫالرȋاࢫوالفائدةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعلٕڈاࢫجميعࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالتقليد

مرحلةࢫלɲشاءࢫوالتأسʋسࢫإڲʄࢫمرحلةࢫالتطوʈرࢫتطلبࢫمٔڈاࢫالمرورࢫȊعقباتࢫكث؈فةࢫɠانتࢫȖعيقࢫتقدمɺاࢫوتثȎيتࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالقوان؈ن ࢫعقبة ࢫكذلك ࢫלسلامية، ࢫلشرʉعة ࢫɠليا ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫملاءمة ࢫخصوصا أقدامɺا،

ࢫمعتمد ࢫȊعضɺا ࢫولاتزال ࢫɠانت ࢫأمامࢫالۘܣ ࢫولايزال ࢫالتقليدية، ࢫالص؈ففة ࢫتلائم ࢫالۘܣ ࢫالغرȋية ࢫالقوان؈ن ʄࢫعڴ ا

ࢫȊعضࢫ ࢫɸناك ࢫأن ࢫرغم ࢫللتقليدية ࢫحقيقيا ࢫمنافسا ࢫتɢون ࢫأن ࢫأجل ࢫالكث؈فࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية المنظومة

  الدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتȎنْڈاࢫɠلياࢫأوࢫجزئيا.

ࢫم ࢫجزء ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫأجل ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫوسباقا ࢫالعصرࢫمنافسة ࢫɸذا ࢫولقدࢫʇشɺد ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ن

ࢫالۘܣࢫ ࢫمال؈قيا ࢫفٕڈا،ࢫخصوصاࢫدولة ࢫمرجعا ࢫوأصبحت ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫخطوات ࢫالدول ࢫȊعض خطت

تقدمࢫنفسɺاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫالمركزࢫالعالܣࢫכولࢫللتموʈلࢫלسلامي،ࢫكذلكࢫدولࢫاݍݵليجࢫالۘܣࢫȖعرفࢫتطوراࢫكب؈فاࢫ

دةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمنافسࢫشديدࢫلمال؈قيا،ࢫɸذاࢫالتنافسࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫوȋالأخصࢫدولةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتح

ب؈نࢫالدولࢫלسلاميةࢫلمࢫيمنعࢫȊعضࢫالدولࢫالغرȋيةࢫمنࢫالدخولࢫإڲʄࢫالسوقࢫלسلاميࢫلماࢫʇشɺدهࢫمنࢫنموࢫ

كب؈ف،ࢫكذلكࢫعدمࢫتأثرهࢫبالأزماتࢫالماليةࢫالعالميةࢫالۘܣࢫعصفتࢫبالقطاع،ࢫمنࢫɸذهࢫالدولࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫ

ࢫࢭʏࢫذلك ࢫسباقة ࢫɠانت ࢫأجلࢫࢫالۘܣ ࢫمن ࢫتجارب ࢫشɺدت ࢫحيث ࢫالثمانيɴيات، ࢫوȋداية ࢫأواخرࢫالسبعيɴيات منذ

تقديمࢫمنتجࢫماڲʏࢫإسلاميࢫيلۗܣࢫحاجةࢫاݍݨاليةࢫالمسلمةࢫفٕڈا،ࢫغ؈فࢫأنࢫالتطورࢫاݍݰقيقيࢫفٕڈاࢫلم،ࢫيبدأࢫإلاࢫࢭʏࢫ

ࢫالغرȌي ࢫالعالم ʏࢫمركزࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭ ࢫتɢون ࢫأن ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ࢫقررت ࢫأن ࢫاݍݨديدࢫȊعد ࢫالقرن ࢫبداية

وȋدأتࢫࢭʏࢫإجراءࢫȖعديلاتࢫࢭʏࢫمنظومْڈاࢫالقانونيةࢫوالماليةࢫمنࢫأجلࢫأنࢫȖستوعبࢫטختلافࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫ

  לسلاميࢫوالتقليدي،ࢫوتقدمࢫمناخاࢫملائماࢫلɺا.

  ومماࢫسبقࢫفإنناࢫنطرحࢫالسؤالࢫالتاڲʏࢫليɢونࢫإشɢاليةࢫلبحثنا:

لمعاملاتࢫالرȋوʈةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫماࢫالمقصودࢫبالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوكيفࢫتمكنتࢫࢭʏࢫفرضࢫنفسɺاࢫكبديلࢫل

  المتحدة؟ࢫ

  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالنظريࡧللص؈ففةࡧלسلامية

تمثلࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتطبيقࢫالعمڴʏࢫلفكرةࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫومنࢫ.Ȗعرʈفالص؈ففةࡧלسلامية:ࡧ1

ࢫالمحددا ࢫوتوضيح ࢫלسلامي، ࢫبالمصرف ࢫالتعرʈف ࢫخلال ࢫمن ࢫالص؈ففة ࢫɸذه ʏࢫماۂ ࢫبلورة ࢫيمكن تࢫثم

  حيثࢫسنقدمࢫȊعضࢫالتعارʈفࢫالمقدمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݵصوص:1الطبيعيةࢫالمنظمةࢫلعملھ،

ࢫجميعࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫبتطبيق ࢫيلقم ࢫالذي ࢫالمصرف ࢫ" ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف Ȗعرف

معاملاتھࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈةࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫمفɺومࢫالوساطةࢫالماليةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫ

  2الرȋحࢫواݍݵسارة"ࢭʏࢫ

كماࢫȖعرفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ"مؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫلتجميعࢫכموالࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫنطاقࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫبماࢫ

  3يخدمࢫبناءࢫمجتمعࢫالتɢافلࢫלسلامي،ࢫوتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉعࢫووضعࢫالمالࢫࢭʏࢫالمسارࢫלسلامي"
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ࢫ ࢫ" ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرف ࢫآخرࢫأك؆فࢫشمولية ࢫȖعرʈف ʏࢫذاتࢫوࢭ ࢫاسȘثمارʈة ࢫمالية مؤسسات

رسالةࢫتنموʈةࢫوإɲسانيةࢫواجتماعيةࢫȖسْڈدفࢫتجميعࢫכموالࢫوتحقيقࢫטستخدامࢫכمثلࢫللمواردࢫبموجبࢫ

  4قواعدࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫلبناءࢫمجتمعࢫالتɢافلࢫלسلامي"

  .ࡧأدواتࡧووسائلࡧالص؈ففةࡧלسلامية:2

ࡧالمضارȋة: ࢫب؈نأ. ࢫمشاركة ʄࢫعڴ ࢫأساسɺا ʏࢫࢭ ࢫجɺدهࢫࢫتقوم ࢫوالطرفالأخرࢫيقدم ࢫالمال ࢫيقدم ࢫأحدɸما طرف؈ن

ࢫعقدࢫ ࢫطرفا ࢫعلٕڈا ࢫيتفق ࢫمنالرȋح ࢫشاǿعة ࢫɲسبة ࢫحسب ࢫالطرف؈ن، ࢫب؈ن ࢫכرȋاح ࢫتقاسم ࢫيتم ࢫأن ʄࢫعڴ وخفتھ

ࢫالعاملࢫ ࢫوتɢونࢫخسارة ࢫالمال ࢫراس ࢫالمالࢫبمقدارنقصان ࢫرب ʄࢫعڴ ࢫفتɢون ࢫاݍݵسارة ࢫحصلت ࢫوإذا المضارȋة،

  5.قضاهࢫفيالعملࢫȊشرطࢫثبوتࢫعدمࢫالتقص؈فࢫࢭʏࢫأداءࢫمسؤولياتھࢫبمقدارࢫجɺدهࢫالذيࢫبذلھ،ࢫووقتھࢫالذي

ࡧ ࡧالمشاركة: ࢫأوࢫب. ࢫمȘساوʈة ࢫالمالࢫبɴسب ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫوالعميلࢫللمساɸمة ࢫالمصرفࢫלسلامي ࢫب؈ن ࢫاتفاق Ȗعۚܣ

متفاوتةࢫفيإɲشاءࢫمشروعࢫجديدࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروعࢫقائمࢫأوࢫتمكࢫعقارࢫأوࢫأصلࢫمنقول،ࢫوتتمࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

ࢫالم ࢫالتʋيدرɸا ࢫࢭʏࢫכرȋاح ࢫالمشاركة ࢫتتم ࢫبʋنما ࢫالمشاركة، ࢫاتفاقية ࢫلشروط ࢫوفقا ࢫأوالعقارࢫأوࢫכصل شروع

  7وتقومࢫعڴʄࢫعدةࢫأشɢالࢫمنࢫأبرزɸا:ࢫ6اݍݵسائرࢫوفقالنصʋبࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال.

 مةࢫالبنكࢫלسلاميࢫجزءࢫمنࢫرأسࢫمالࢫالمشاركةࡧالثابتة:ࡧɸࢫمساʄࢫنوعࢫمنࢫالمشاركةࢫتقومࢫعڴʏۂ

ࢫي ࢫأن ࢫعليھ ࢫيفتب ࢫمما ࢫوȖسي؈فهࢫمع؈ن ࢫإدارتھ ʏࢫࢭ ࢫثم ࢫومن ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشرɢʈا ɢون

ࢫوالقواعدࢫ ࢫعلٕڈا ࢫטتفاق ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫبالɴسبة ࢫبھ ࢫالله ࢫيرزق ࢫما ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫوشرɢʈا ࢫعليھ وכشراف

  اݍݰاكمةࢫللمشاركة.

 كࢫفٕڈاࢫأنࢫالمشاركةࡧالمتناقصةࡧأوࡧالمٔڈيةࡧبالتمليك:ࡧʈونࢫمنࢫحقࢫالشرɢࢫنوعࢫمنࢫالمشاركة،ࢫيʏۂ

ࢫالبنك ࢫمحل ࢫحسبماࢫࢫيحل ࢫدفعات، ʄࢫأوࢫعڴ ࢫواحدة، ࢫدفعة ࢫإما ࢫالمشروع، ࢫملكية ʏࢫࢭ לسلامي

تقتضيھࢫالشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈا،ࢫوطبيعةࢫالعملية،ࢫوʈميلࢫإڲʄࢫɸذاࢫالنوعࢫكث؈فࢫمنࢫطالۗܣࢫالتموʈلࢫ

ممنࢫلاࢫيرغبونࢫࢭʏࢫمشاركةࢫالبنكࢫلɺمࢫواطلاقࢫلفظࢫالمشاركةࢫالمتناقصةࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫوجɺةࢫنظرࢫ

ثࢫأنࢫمشاركتھࢫتȘناقصࢫɠلماࢫاسفدࢫجزءࢫمنࢫتموʈلھࢫوانࢫالبعضࢫيطلقࢫالبنكࢫالذيࢫيمولࢫبحي

ࢫنظرࢫطالبࢫ ࢫوجɺة ࢫمن ࢫטسم ࢫاطلاق ࢫيɢون ࢫوɸنا ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالمشاركة ࢫالنوع ࢫنفس ʄعڴ

 التموʈلࢫأوࢫالشرʈكࢫلأنھࢫيمتلكࢫالمشروعࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫכمرࢫȊعدࢫأنࢫيتمكنࢫمنࢫردࢫالتموʈلࢫللبنك.

عامة،ࢫبيعࢫالسلعةࢫبالثمنࢫالذيࢫقامتࢫبھࢫمعࢫرȋحࢫمعلوم،ࢫوɸوࢫمنࢫࢫيقصدبالمرابحةࢫبصفةج.ࡧالمرابحة:

بيعࢫכمانةࢫوتتمࢫعمليةࢫالبيعࢫوقتࢫالتفاوضࢫوالتعاقدࢫعلٕڈا،ࢫأماࢫالمقصودࢫبالمرابحةࢫلأجلࢫךمرࢫبالشراء،ࢫ

فإنࢫالطرفانࢫيتواعدانࢫعڴʄࢫتنفيذࢫعقدࢫالمرابحةࢫحيثࢫʇعدࢫךمرࢫȊشراءࢫالسلعةࢫȊعدࢫتملكࢫالمأمورࢫلɺا،ࢫ

  8الصيغةࢫۂʏࢫכك؆فࢫانȘشاراࢫࢭʏࢫالتطبيقࢫالعمڴʏ.وɸذهࢫ

ࢫ80وࢫ%ࢫ70والمرابحةࢫواحدةࢫمنࢫأك؆فࢫأساليبࢫالتموʈلࢫشيوعاࢫب؈نࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوʈقدرࢫأنࢫماࢫب؈نࢫ

  .منࢫإجماڲʏࢫالتموʈلࢫالذيࢫتقدمھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلاࢫيتمࢫعنࢫطرʈقࢫالمرابحةࢫ%

ࡧالسلم: ࢫالملكد. ࢫيوجب ࢫفɺو ࢫȊعاجل، ࢫآجل ࢫبيع ࢫالثمنࢫࢫالسلم ʏࢫࢭ ࢫوللمشفي ࢫعاجلا، ࢫالثمن ʏࢫࢭ للباǿع

،وɸوࢫعقدࢫيتقدمࢫفيھࢫرأسࢫالمال،ࢫوʈتأخرࢫالمثمنࢫلأجلࢫمعلوم،ࢫينظمࢫالعملࢫبنقلࢫالملكيةࢫب؈نࢫمالكࢫ9آجلا
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ࢫفيحققࢫ ࢫلتوف؈فࢫالمنتج، ࢫالمال ࢫلرأس ࢫبحاجة ࢫإنتاجية ࢫمɺارات ࢫيمتلك ࢫومنتج ࢫمنتجات، ʄࢫإڲ ࢫبحاجة للمال

السوق،ࢫعڴʄࢫوفقࢫضوابطࢫتتلاءمࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫليɢونࢫفرصࢫعملࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتلبيةࢫمتطلباتࢫ

  10بديلاࢫعنࢫالقروضࢫالرȋوʈة.

  11ولعقدࢫالسلمࢫعدةࢫمم؈قاتࢫمٔڈا:مم؈قاتࡧالسلم:

  رفعࢫمعاناةࢫالمنتج؈نࢫالذينࢫلاࢫيملɢونࢫتموʈلاࢫʇغطيࢫمستلزماتࢫלنتاج،ࢫوتوف؈فࢫفرصةࢫعملࢫلɺم. -

  السلمࢫعقدࢫجائزࢫبديلࢫعنࢫالرȋا. -

  صةࢫȖسوʈقࢫالمنتجات،ࢫوʈحمٕڈمࢫمنࢫكسادࢫمنتجاٮڈم.يوفرࢫللمنتجࢫفر  -

  فرصةࢫرȋحࢫأكفࢫلصاحبࢫرأسࢫالمالࢫݍݰصولھࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫبأسعارࢫمنخفضة. -

  المساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטكتفاءࢫللمجتمع،ࢫوالذيࢫʇساɸمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫטستقرارࢫטقتصادي. -

يطلبࢫصناعةࢫالمنتج،ࢫوךخرࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈ن،ࢫأحدɸماࢫالمستصنعࢫ(المشفي)ࢫوɸوࢫالذيࢫل.ࡧטستصناع:ࡧ

الصاɲعࢫ(الباǿع)ࢫالذيࢫيمتلكࢫاݍݵفةࢫوالمɺارةࢫاللازمةࢫلصنعࢫالمنتجࢫبحسبࢫالمواصفاتࢫبحسبࢫالمواصفاتࢫ

ࢫوذلكࢫ ࢫالصاɲع، ࢫمن ࢫالعمل ࢫالتصنع ࢫوتɢلفة ࢫالصنع ࢫمادة ࢫتɢلفة ࢫتɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمستصنع، ࢫيطلّڈا الۘܣ

ࢫسدادهࢫحالا ࢫوعڴʄࢫكيفية ࢫعليھ ࢫالذيࢫيتفقان ࢫالثمن ࢫبيعࢫمقابل ࢫوʈقتغۜܣࢫعدم ࢫأوࢫمؤجلا، ࢫأوࢫمقسطا، ،

  12المعدوم.

:ࢫۂʏࢫعقدࢫعڴʄࢫمنفعةࢫمعلومةࢫمباحة،ࢫمنࢫع؈نࢫمعينةࢫأوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫالذمة،ࢫأوࢫموصوفةࢫࢭʏࢫم.ࡧלجارة

ࢫمعلومة. ࢫمدة ࢫمعلوم، ࢫȊعوض ࢫمعلوم، ࢫعلم ʄࢫأوࢫعڴ ࡧالمعداتࡧبحيازةࡧȖسمحࡧتموʈليةࡧأداةوۂ13ʏالذمة،

ࡧرأسࡧعڴʄࡧوالتɢاليفࡧכعباءࡧمنࡧيخففࡧمماࡧالفوري،ࡧلشراءاࡧمنࡧبدلاً ࡧالتأج؈ف ࡧطرʈقࡧعنࡧوךليات

  .المال

عرفتࢫالمساقاةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعقدࢫب؈نࢫإثن؈نࢫعڴʄࢫالقيامࢫبمؤنةࢫܧݨرةࢫأوࢫنباتࢫبجزءࢫن.ࡧالمزارعةࡧوالمساقاة:

منࢫغلتھࢫبصيغةࢫنحوࢫساقيت،ࢫأوࢫلفظࢫعاملت،ࢫكماࢫقيلࢫإٰڈاࢫعقدࢫعڴʄࢫالمالࢫببعضࢫنمائھ،ࢫوۂʏࢫاشفاكࢫ

  14تاجࢫوالعملࢫمنࢫقبلࢫالمساࢮʏࢫوأصلࢫالنماءࢫالمتمثلࢫبالأصولࢫالمثمرةࢫأوࢫالزروعࢫالمستغلة.ب؈نࢫعنصريࢫלن

ࢫمعلوما،ࢫوʉعلقࢫبذلھࢫعڴʄࢫحصولࢫه.ࡧاݍݨعالة:ࡧ عقـدࢫمعاوضةࢫب؈نࢫطرف؈ن؛ࢫכولࢫɸوࢫاݍݨاعلࢫيبذلࢫمالاً

  15.أمرࢫمحتملࢫاݍݰصول،ࢫمقابلࢫقيامࢫالطرفࢫالثاɲي،ࢫوɸوࢫالعاملࢫببذلࢫعملࢫمجɺولࢫالمقدار

ࡧ ࡧالتورʈق: ࢫصɢوɠاࢫو. ࢫأجلھ، ࢫوحلول ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫثبوتھ ࢫب؈ن ࢫما ࢫالففة ʏࢫالغ؈فࢫࢭ ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫالمؤجل ࢫالدين جعل

قابلةࢫللتداولࢫࢭʏࢫسوقࢫثانوʈة،ࢫوȋذلكࢫيمكنࢫأنࢫتجريࢫعليھࢫعملياتࢫالتبادلࢫوالتداولࢫالمختلفة،ࢫوʈقلبࢫ

  16إڲʄࢫنقودࢫȊعدࢫأنࢫɠانࢫمجردࢫالقامࢫبالدين.

ࡧاݍݰسن: ࢫفي.القرض ࢫمعينةࢫɸوࢫقرضࢫلاࢫيɢون ࢫجɺة ࢫمن ࢫدين ࢫأنھ ࢫبمعۚܢ ࢫالفوائد، ࢫأنواع ࢫمن ࢫنوع ࢫأي يھ

ࢫاجتماعيةࢫ ࢫلغايات ࢫالقرض ࢫɸذا ࢫمنح ࢫيتم ࢫما ࢫوغالباً ࢫأوࢫنقصان. ࢫزʈادة ࢫدون ࢫوʈرد ࢫمحددة ࢫزمنية لففة

ࢫɸذاࢫ ࢫمنح ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫتحملْڈا ࢫإدارʈة ࢫمصارʈف ࢫمقابل ࢫرمزʈة ࢫرسوم ࢫفرض ࢫالممولة ࢫلݏݨɺة ࢫوʈحق وإɲسانية

  17مدةࢫوɸدفࢫɸذاࢫالقرض.القرضࢫولاࢫتمتࢫبصلةࢫلقيمةࢫو 
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ࡧ3 ࡧالتقليدية: ࡧوالص؈ففة ࡧלسلامية ࡧالص؈ففة ࡧب؈ن ࡧالفرق ࢫלسلاميةࢫ. ࢫالشرʉعة ࢫبمبادئ ʇعتفࢫטلقام

ࢫوالتقليدية،ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫب؈ن ࢫرئʋسيا ࢫفرقا ࢫالفائدة ࢫوɲسب ࢫالرȋا ࢫعن ࢫبالابتعاد ࢫوذلك وأحɢامɺا

مࢫضمانࢫرأسࢫالمالࢫوالفائدةࢫللعميل،ࢫوɸناكࢫكذلكࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫب؈نࢫالطرف؈ن،ࢫأيࢫعد

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏاࢫࢭɺݰ   فروقࢫأخرىࢫنوܷ

  )ࡧالفرقࡧب؈نࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧوالتقليدية01اݍݨدولࡧ(

  البنوكࡧלسلامية  البنوكࡧالتقليدية

  القرضࢫبالفائدةࢫوالعملࢫبالرȋاࢫأخذࢫوعطاء.-

عدمࢫالتعاملࢫوفقࢫأيࢫديانةࢫوɠلࢫالمعاملاتࢫرȋوʈةࢫ-

  وȋفائدة

ࢫفوائدࢫ-إ ࢫوتحقيق ࢫأɸميةࢫلعملياتࢫלقراض عطاء

  دونࢫالدخولࢫࢭʏࢫטسȘثمارات.

ࢫيتحملࢫ- ࢫوالمقفض ࢫمسبقا ࢫفائدة ࢫɲسبة تحدد

  اݍݵسارةࢫࢭʏࢫحالةࢫاݍݵسارة.

ࢫنȘيجةࢫ- ࢫيومية ࢫفوائد ࢫعليھ ࢫيفتب تأخرࢫالسداد

  ɸذاࢫالتأخ؈ف.

ࢫوداǿعࢫ- ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالمودع؈ن ࢫمن ࢫכموال تجميع

ࢫ ࢫمحدد-وقروض ࢫبفائدة ࢫɲسبة ࢫيقومࢫمقابل ࢫثم ة

  بإقراضɺاࢫلوحداتࢫال݀ݨزࢫبفائدةࢫأكف.

تقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫوالعلاقةࢫالȘشاركيةࢫࢭʏࢫ-

  الرȋحࢫواݍݵسارة.

ࢫࢭʏࢫ- ࢫوȖسȘثمر ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق تتعامل

  حدودࢫالشرع.ࢫ

تقديمࢫمعاملاتࢫبصيغةࢫشرعيةࢫومتعددةࢫقائمةࢫ-

ࢫمبادلةࢫ ࢫأي ࢫاݍݰقيقي ࢫوالشراء ࢫالبيع ࢫأساس ʄعڴ

  موجودة.المالࢫȊسلعةࢫ

ࢫتحملࢫ- ࢫمع ࢫومختلفة، ࢫمشروعة טسȘثمارࢫبصيغ

  البنكࢫלسلاميࢫمخاطرࢫטسȘثمار.ࢫ

تتم؈قࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبدورɸاࢫטجتماڤʏࢫالرائدࢫ-

ࢫالمشاɠلࢫ ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫالمساɸمة ࢫخلال من

  טجتماعية.ࢫ

ࡧ ࢫالمصدر: ࢫمع ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫآفاق ࢫإسماعيل، ࢫقانة ࢫبن ࢫميدون، ࢫللتجرȋةࢫسʋساɲي לشارة

  .78،ࢫص.2018،ࢫ02،ࢫالعددࢫ05اݍݨزائرʈة،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫטقتصادية،ࢫالمجلدࢫ

للمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخصائصࢫتختلفࢫعنࢫالمنتجاتࢫࢫ.ࡧخصائصࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية:4

ࢫ ࢫالتقليدية ࢫلݏݵصوصيةالمالية ࢫذلك ࢫوعطاء،وʈرجع ࢫأخذاً ࢫالفائدة ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫتتم؈ࢫالۘܣ ɸندسةࢫࢫق٭ڈاالۘܣ

ࢫومنࢫ ࢫالمالية، ࢫالمعاملات ࢫفيضبط ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ʄࢫعڴ ࢫالمسȘندة ࢫלسلامية المنتجات

:ʏذهࢫاݍݵصائصࢫماࢫيڴɸ18 

ࢫالمشاركة،ࢫ - ࢫالمضارȋة، ࢫɸذهࢫالمنتجات: ࢫوأɸم ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫومبادئ ࢫالمنتجاتࢫلأحɢام ࢫɸذه مرجعية

 .جارة،ࢫصناديقࢫטسȘثمار،ࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميالمرابحةࢫوالسلمالاستصناع،ࢫל 

المشاركةࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫحيثࢫتقومࢫعڴʄࢫقاعدةࢫأساسيةࢫۂʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ(الغنمࢫبالغرم)ࢫ،ࢫ -

ࢫوʈتحملࢫ ࢫوحده، ࢫالغنم ࢫالطرف؈ن ࢫأحد ࢫوʈتحمل ࢫوالعائد ࢫالمال ࢫرأس ࢫيضمن ࢫالرȋوʈالذي ࢫالنظام بخلاف

 .الطرفࢫךخرࢫالغرمࢫإنࢫوجد
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يقلࢫتأثرɸاࢫبمخاطرࢫالتܸݵمࢫالنقديࢫحيثࢫأنࢫכموالࢫتوجھࢫبطرʈقةࢫمباشرةࢫإڲʄࢫمشروعاتࢫاسȘثمارʈةࢫ -

Ȗعملࢫࢭʏࢫمجالالأصولࢫالعيɴية،ࢫوȋلغةࢫטقتصادࢫفإنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫتقللࢫمنࢫعمليةࢫتوليدࢫالنقودࢫ

 .كماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليدية

ࢫبأٰڈ - ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫࢭʏࢫتȘسم ࢫوȖسɺم ࢫوسلوكية ࢫوأخلاقية ࢫإيمانية ࢫقيمة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ا

ʏافلࢫטجتماڤɢالتنميةࢫטجتماعيةࢫوتحقيقالت.  

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالمتحدة

  .ࡧتارʈخࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالمتحدة:ࡧ1

القرنࢫالماعۜܣࢫمنࢫخلالࢫمعاملاتࢫالمرابحةࢫوصلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫإڲʄࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫالثمانʋناتࢫمنࢫ

ɠانࢫالعملࢫ،ࡧ198219السلعيةࢫכوڲʄࢫوإطلاقࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدة،ࢫالفكةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫعامࢫ

ɠانࢫࢫ1990الرئʋؠۜܣࢫللفكةࢫࢭʏࢫلندنࢫمعࢫعملاءࢫمنࢫاݍݵليجࢫممنࢫɠانواࢫمقيم؈نࢫࢭʏࢫلندن،ࢫولكنࢫبحلولࢫعامࢫ

ࢫالمس ࢫالفيطاني؈ن ࢫمن ࢫمقايد ࢫبرمنغɺام،ࢫعدد ࢫفرع ࢫالقرارࢫبفتح ࢫɠان ࢫثم ࢫومن ࢫخدماتھ، ࢫʇستخدمون لم؈ن

  20عميل.ࢫ12000وࢫ11000حيثࢫɠانࢫلدىࢫالبنكࢫماࢫب؈نࢫ

ظɺرتࢫمنتجاتࢫالتجزئةࢫלسلاميةࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫالȘسعيɴياتࢫولكنࢫعڴʄࢫنطاقࢫمحدودࢫ

ࢫآسي ࢫشرق ࢫوجنوب ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمن ࢫالبنوك ࢫمن ࢫقليل ࢫبدأࢫعدد ࢫمنتجاتࢫȊسيطةࢫللغاية. ࢫࢭʏࢫتقديم ا

مثلࢫالتموʈلࢫالعقاري.ࢫومعࢫذلك،ࢫفإنࢫɸذهࢫمقارنةࢫغ؈فࢫمواتيةࢫمعࢫماࢫʇعادلɺاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫ

ࢫضمنࢫלطارࢫ ࢫالمنتجات ࢫɸذه ࢫمعظم ࢫتندرج ࢫلم ࢫعموما. ࢫغ؈فࢫتنافسية ࢫȖسع؈فɸا ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما عدةࢫجوانب،

  21الۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫالمسْڈلɢونࢫךخرون.ࢫالتنظيܣ،ࢫوȋالتاڲʏࢫلمࢫيكنࢫلدىࢫالمسْڈلك؈نࢫنفسࢫاݍݰماية

عرفࢫالسوقࢫالفيطاɲيࢫتنوعاࢫمنࢫنوعࢫآخرࢫتمثلࢫࢭʏࢫقيامࢫالمصرفࢫالمتحدࢫכɸڴʏࢫࢫ1997ومعࢫحلولࢫعامࢫ

ࢫ ࢫبالم؇قل (UAB)الɢوʈۘܣ ࢫوحدةࢫتاȊعةࢫلھࢫعرفت ࢫلشراءࢫࢫ(Manzil)بإɲشاء ࢫالمسلمة لتقديمࢫتموʈلاتࢫلݏݨالية

ࢫخلالࢫبرنامڋ(Islamic Mortgage)منازلࢫ ࢫذلكࢫبنكمن ʏࢫࢭ ࢫوالمضارȋة،ࢫثمࢫتبعھ ࢫالمرابحةࢫ ʏ(HSBC)مࢫعاࢫ

ࢫلبنك2003 ࢫالتاȊعة ࢫالفاق ࢫومؤسسة ࢫABC INTERNATIONAL(ࢫ، ࢫعام ࢫالسماح ࢫثم ࢫأولࢫࢫ2003) بإɲشاء

مصرفࢫتجزئةࢫإسلاميࢫوɸوالمصرفࢫלسلاميࢫالفيطاɲي،ࢫثمࢫاتبعࢫبأرȌعࢫمصارفࢫاسȘثمارʈةࢫوشركةࢫتɢافلࢫ

)ࢫGatehouse BankيࢫכورȌي،ࢫوȋنكࢫلندنࢫوالشرقࢫכوسط،ࢫوȋنكࢫ(واحدةࢫوۂʏࢫبنكࢫטسȘثمارࢫלسلام

 22.وʋȋتࢫالتموʈلࢫכورȌي،ࢫوشركةࢫالسلامࢫللتأم؈نࢫاݍݰلال

ࢫ(ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالفيطاɲي ࢫالمصرفࢫלسلامي ࢫانطلاقة ࢫالمتحدةࢫIBBوشɺدت ࢫالمملكة ʏاملࢫࢭɢࢫبال ࢫإسلامي ࢫأولࢫبنك (

ࢫ( ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫɸيئة ࢫلدى ࢫعديدة ࢫFSAأسئلة ࢫواستغرقت ࢫ) ࢫب؈ن ࢫما ࢫتحلࢫࢫ24وࢫ18العملية شɺرࢫحۘܢ

  Ȋعضࢫالقضاياࢫالۘܣࢫɠانتࢫجديدةࢫبالɴسبةࢫللɺيئة.

إنࢫالقضيةࢫالرئʋسةࢫالۘܣࢫواجɺتࢫالɺيئةࢫۂʏࢫȖعرʈفࢫ(الودʇعة)ࢫحيثࢫȖعتفࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

تفقࢫعلٕڈاࢫأٰڈاࢫ"مبلغࢫمنࢫالمالࢫيتمࢫدفعھࢫȊشروطࢫيتمࢫبموجّڈاࢫسدادɸاࢫإماࢫعندࢫالطلبࢫأوࢫࢭʏࢫالظروفࢫالم

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالودʇعة ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫɠاملا، ࢫالمبلغ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫالعملاء ࢫʇستطيع ࢫحيث ࢫכطراف" ࢫقبل من

(المضارȋة)ࢫحيثࢫتتطلبࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫالعميلࢫقبولࢫمخاطرࢫفقدانࢫرأسࢫالمالࢫכصڴʏ،ࢫلمࢫيكنࢫ
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ࢫ"إيداع"ࢫ اࢫمعࢫتفس؈فࢫɸيئةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫللتعرʈفࢫالقانوɲيࢫلـ والذيࢫيتطلبࢫاليق؈نࢫࢭʏࢫرأسࢫɸذاࢫمتفقً

 23المال.

ɸوࢫالقول،ࢫمنࢫالناحيةࢫالقانونية،ࢫيحقࢫࢫIBBوȌعدࢫمناقشاتࢫمستفيضة،ࢫɠانࢫاݍݰلࢫالذيࢫاعتمدهࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫلمتطلباتࢫ ࢫضمانࢫטمتثال ʏالتاڲȋࢫو ࢫɠامل، ࢫسداد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫللعملاءࢫFSAللمودع؈ن ࢫɠان ࢫذلك، ࢫومع .

ࢫلأسباب ࢫاݍݰدث ࢫȊعد ࢫالوداǿع ࢫحماية ࢫرفض ʏࢫࢭ ࢫسدادɸمࢫࢫاݍݰق ࢫيتم ࢫأن ࢫذلك ࢫمن ࢫبدلاً ࢫواختاروا ديɴية،

ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫوالمتوافقة ࢫالمخاطرة ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫصيغة ࢫحالاتࢫ24بموجب ࢫɸناك ࢫذلك ࢫومع ،

  تتطلبࢫتدخلࢫالɺيئةࢫمنࢫأجلࢫإرضاءࢫاݍݨميع.

اسȘشارʈاࢫأمࢫأماࢫכمرࢫכخرࢫفɺوࢫدورࢫالɺيئةࢫالرقابيةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلامي،ࢫوماࢫإذاࢫɠانࢫدورɸاࢫࢭʏࢫالمصرفࢫ

ࢫتضمنࢫ ࢫالمخاطرࢫحۘܢ ࢫلتحمل ࢫللعملاء ࢫعروضھ ࢫالمصرف ࢫ٭ڈا ࢫسيقدم ࢫالۘܣ ࢫالطرʈقة ʄࢫإڲ ࢫوكذلك تنفيذيا،

ࢫغالبيةࢫ ࢫذات ࢫمدن ʏࢫࢭ ࢫأخرى ࢫفروع ࢫثمانية ࢫوفتح ࢫملفتا ࢫنجاحا ࢫالبنك ࢫحقق ࢫحيث ࢫلɺم، ࢫاݍݨيد الفɺم

  2007.25ألفࢫعميلࢫسنةࢫࢫ42ألفࢫحسابࢫوࢫ50مسلمة،ࢫوɠانࢫلھࢫࢭʏࢫ

  

  

  عڴʄࡧتطورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالمتحدة:ࡧ.ࡧالعواملࡧالمساعدة2

  ɸناكࢫعدةࢫعواملࢫࢫمساعدةࢫلتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫأبرزɸا:

ࢫالصعيدࢫ - ʄࢫعڴ ࢫالمنافسة ࢫأجل ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫترقية ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫتلعبھ ࢫالۘܣ الدور

ࢫالع ࢫكذلك ࢫكمركزࢫعالܣ، ࢫالتنافسية ࢫقدرٮڈا ࢫȖعزز ࢫأن ࢫاݍݰɢومة ࢫتأمل ࢫإذ ࢫعدمࢫالعالܣ ʄࢫعڴ مل

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫمن ࢫטستفادة ࢫعدم ࢫمن ࢫالديɴية ࢫمعتقداتھ ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫمواطن ࢫأي اسȘبعاد

  26المالية.

،ࢫحيثࢫطورتࢫتقليداࢫمنࢫالمواقفࢫالمفتوحةࢫاتجاهࢫȖ17عتفࢫلندنࢫمركزاࢫمالياࢫعالمياࢫمنذࢫالقرنࢫ -

ࢫ ࢫالمملكة ࢫɠانت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫفكرة ࢫمثل ࢫالدولࢫטبتɢارࢫوכفɢارࢫاݍݨديدة ࢫأول المتحدة

الغرȋيةࢫࢭʏࢫتقبلɺاࢫومحاولةࢫتȎنٕڈا،ࢫأشارࢫوʈلسونࢫإڲʄࢫأن"ࢫلندنࢫتحولتࢫإڲʄࢫأكفࢫسوقࢫࢭʏࢫالعالمࢫ

لتداولࢫالعملاتࢫכجنȎية،ࢫوأكفࢫمركزࢫللمعاملاتࢫب؈نࢫالبنوكࢫوלقراضࢫالمشفك".ࢫلاࢫتزالࢫɸذهࢫ

ࢫالبيا ࢫلآخر ا ࢫوفقً ࢫاݍݰديثة. ࢫوالمعلومات ࢫبالبيانات ࢫمدعومة ࢫأبرʈلࢫالملاحظة ʏࢫࢭ ࢫالمتاحة نات

  27منࢫלجماڲʏࢫالعالܣ.ࢫ٪41بلغتࢫɲسبةࢫالتداولࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫ2013

وجودࢫجاليةࢫمسلمةࢫواعيةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدة،ࢫحرʈصةࢫعڴʄࢫالعʋشࢫࢭʏࢫكنفࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫ -

ࢫبمساɸمْڈاࢫ ࢫذلك ʄتجڴʈࢫو ࢫالمالية، ࢫالمعاملات ࢫومٔڈا ࢫالمختلفة، ࢫاݍݰياة ࢫمجالات ࢫɠافة ʏࢫࢭ לسلامية

الذيࢫ(IFEG)الفعالةࢫمنࢫخلالࢫمؤسساٮڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫومنࢫأمثلةࢫذلكࢫفرʈقࢫالعملࢫاݍݵاصࢫ

ࢫ ࢫالفيطاɲي، ࢫלسلامي ࢫالمجلس ࢫالتموʈلࢫࢫ(Muslim Council of Britain)أɲشأه ࢫتطور لمتاȊعة

  28לسلاميࢫبالتɴسيقࢫوالȘشاورࢫمعࢫاݍݨɺاتࢫاݍݰɢوميةࢫالمسؤولةࢫعنࢫɸذاࢫالملف.



2536 
 

وطبيعةࢫלطارࢫالتنظيܣࢫالمعتمد.ࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمرونة،ࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫمرونةࢫالنظامࢫالقانوɲيࢫ -

ࢫحɢومةࢫ ࢫأعطى ࢫقد ࢫالعام ࢫالفيطاɲي ࢫالقانون ࢫبموجب ࢫالعدالة ࢫومبادئ ࢫالثقة ࢫقوان؈ن ࢫوجود أن

المملكةࢫالمتحدةࢫمساحةࢫɠافيةࢫللتعاملࢫمعࢫمسائلࢫالملكيةࢫالۘܣࢫتɴشأࢫࢭʏࢫɸياɠلࢫمعظمࢫالصɢوكࢫ

 29לسلامية.

باݍݨغرافيا،ࢫيتطلبࢫأيࢫمركزࢫماڲʏࢫدوڲʏࢫالموقعࢫاݍݨغراࢭʏࢫالمناسبࢫࢭʏࢫلندن.ࢫتقعࢫلندنࢫࢫفيماࢫيتعلق -

ࢫالزمانࢫ ʏࢫࢭ ࢫحيوʈة ࢫنقطة ࢫأٰڈا ࢫكما ࢫوأفرʈقيا. ࢫالشمالية ࢫوأمرɢʈا ࢫوأوروȋا ࢫآسيا ࢫب؈ن ࢫتحول ࢫنقطة ʏࢭ

والمɢان،ࢫحيثࢫتقعࢫلندنࢫࢭʏࢫغرʈنȘش،ࢫوۂʏࢫنقطةࢫمرجعيةࢫمركزʈةࢫعالميةࢫلمعايرةࢫالزمانࢫوالمɢان،ࢫ

ࢫࢭʏࢫࢫمما ࢫالغرب ʄࢫإڲ ࢫالشرق ࢫمن ࢫاليومي ࢫمتم؈قࢫلإدارةࢫتداولɺا ࢫمɢان ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏيوفرࢫالدوڲ

  30يومࢫواحد.

  .ࡧاسفاتيجيةࡧالمملكةࡧالمتحدةࡧلȘܨݨيعࡧالص؈ففةࡧלسلامية:3

تمࢫלعلانࢫعنࢫتحوʈلࢫبرʈطانياࢫلتɢونࢫ"بوابةࢫالغربࢫللتموʈلࢫלسلامي"ࢫكإسفاتيجيةࢫحɢوميةࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫترجمت2006 ࢫࢫ، ࢫسنة ࢫمنذ ࢫواݍݨبائيةࢫɠانتࢫبدأٮڈا ࢫوالȘشرʉعية ࢫالقانونية ࢫمنࢫלجراءات ࢫحزمة ʏࢫ2003ࢭ

:ʏ31والۘܣࢫتمحورتࢫࢭ 

 ۗܣࢫʈࢫالضر ࢫالعبء ࢫوتخفيف ࢫלسلامية، ࢫالعقارʈة ࢫالرɸون ࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫالضرʈۗܣ ࢫטزدواج إلغاء

  علٕڈا،ࢫوإلغاءࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫالرأسماليةࢫورسومࢫالدمغةࢫالمتعلقةࢫ٭ڈا.

 ࢫ ࢫوالعملࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫاتخاذ ࢫبورصةࢫلندن، ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫإصدارࢫوتداول ࢫلصاݍݳ ࢫتحف؈قية إجراءات

 فرصࢫمɢافئةࢫوعادلةࢫلɺاࢫأمامࢫالسنداتࢫالتقليدية.

 ࢫالماليةࢫ ࢫللمعاملات ࢫالشرعية ࢫالقواعد ࢫملائمة ʏࢫࢭ ࢫواݍݨبائية ࢫالسلطةࢫלشرافية ࢫقبل ࢫمن مبادرات

ࢫالمعمول  ࢫالتنظيمية ࢫوالȘشرʉعات ࢫالقوان؈ن ࢫمع ࢫتمثلتࢫࢫלسلامية ࢫوالۘܣ ࢫالمتحدة، ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ٭ڈا

:ʏ32ࢭ  

Ȗعميمࢫإلغاءࢫטزدواجࢫالضرʈۗܣࢫعڴʄࢫمعاملاتࢫعقودࢫالرɸونࢫالعقارʈة،ࢫلʋشملࢫכفرادࢫوالشرɠاتࢫ  -أ

 عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫ2006وࢫ2005سنۘܣࢫ

ࢫ  - ب ࢫسنة ࢫوלجارة ࢫالمرابحة ࢫصيغ ࢫمن ࢫɠل ࢫࢫȖ2005شرʉع ࢫسنة ࢫبالتمليك ࢫالمنْڈية ࢫالمشاركة ࢫ2006ثم

)،ࢫومعاملةࢫالعوائدࢫعلٕڈاࢫبنفسࢫماࢫȖعاملࢫ14ياتࢫالتموʈليةࢫلشراءࢫالمساكنࢫ(وإدراجɺاࢫضمنࢫךل

 بھࢫالفوائدࢫعڴʄࢫלقراضࢫمنࢫالناحيةࢫاݍݨبائيةࢫوȖعميمࢫإلغاءࢫטزدواجࢫالضرʈۗܣࢫعلٕڈا.

ࢫالمصرفيةࢫ  - ت ࢫللودʇعة ࢫالقانوɲي ࢫالتكييف ʏثمارࢫࢭȘࢫبالاس ࢫوالوɠالة ࢫالمضارȋة ࢫمفɺوم إدراج

ࢫט  ʏࢫࢭ ࢫللمودع؈ن ࢫاݍݰرʈة ࢫأساسࢫوإعطاء ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫوداǿعɺم ࢫتكييف ختيارࢫب؈ن

)،ࢫومعاملةࢫכرȋاحࢫالناتجةࢫعٔڈاࢫ15قانوɲيࢫيحمٕڈاࢫأوࢫشرڤʏࢫيɴتجࢫعنھࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫواݍݵسائرࢫ(

 كماࢫأٰڈاࢫفوائدࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالضرʈۗܣ.
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استȞناءࢫالصɢوكࢫمنࢫقائمةࢫالسنداتࢫالقائمةࢫعڴʄࢫالدين،ࢫوإدماجɺاࢫضمنࢫمخططاتࢫ  - ث

 ارࢫاݍݨماڤʏ).(טسȘثم

ࡧالمتحدة:4 ࡧالمملكة ʏࡧࡩ ࡧالص؈ففةࡧלسلامية ࡧحققتھ ࡧما ࡧتقييم ࢫالمملكةࢫ. ʏࢫࢭ ࢫموجود التموʈلࢫלسلامي

اࢫࢭʏࢫأوائلࢫعامࢫ ا،ࢫلكنھࢫبدأࢫينموࢫحقً عندماࢫعدلتࢫاݍݰɢومةࢫࢫ2000المتحدةࢫمنذࢫأك؆فࢫمنࢫثلاث؈نࢫعامً

ا،ࢫتقدمࢫخدماتࢫمتوافقةࢫمعࢫ لࢫتطوʈرɸا.ࢫحاليً ّɺسȖعاتࢫالۘܣࢫʉشرȘعلنࢫالȖعةࢫלسلامية،ࢫʉامࢫالشرɢأح

ومنࢫخلالࢫɸذاࢫزادࢫعددࢫ،ࡧ33المملكةࢫالمتحدةࢫعنࢫنفسɺاࢫبأٰڈاࢫ"المركزࢫالغرȌيࢫالرائدࢫللتموʈلࢫלسلامي"

المؤسساتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫكذلكࢫتقدمࢫنفسɺاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫرائدࢫࢭʏࢫالبحوثࢫالعلميةࢫوכɠاديميةࢫ

  الۘܣࢫتقدمɺاࢫجامعاٮڈاࢫومراكزࢫالبحث.

  دࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ.ࡧعد1.4

  الشɢلࢫךȖيࢫيب؈نࢫترتʋبࢫالدولࢫغ؈فࢫלسلاميةࢫمنࢫحيثࢫعددࢫالمصارفࢫלسلامية

  ترتʋبࡧالدولࡧغ؈فࡧלسلاميةࡧمنࡧحيثࡧعددࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ)01الشɢلࡧ(

  
Resource: British Embassy Bishnek, Islamic Finance in UK, 2016, p.09. 

ࢫ( ࢫالشɢل ݳ ࢫטɸتمام01يوܷ ࢫالكب؈فࢫࢫ) ࢫوالتفوق ࢫللماليةࢫלسلامية، ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ࢫتوليھ الكب؈فࢫالۘܣ

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ʄࢫعڴ ࢫتحتوي ࢫحيث ࢫכخرى ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫمن ࢫنظ؈فٮڈا ʄࢫبالمعاملاتࢫࢫ20عڴ ࢫيتعامل مصرفا

לسلاميةࢫوɸوࢫضعفࢫماࢫتمتلكھࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية،ࢫكماࢫتتفوقࢫتفوقاࢫمݏݰوظاࢫعڴʄࢫدولةࢫ

ࢫالۘܣ ࢫفرɲسا ࢫالمسلمة،ࢫࢫمثل ࢫأفرʈقيا ࢫودول ࢫالمغارȋية ࢫاݍݨالية ࢫخاصة ࢫكب؈فة ࢫعرȋية ࢫجالية ʄࢫعڴ تحتوي

  مصارفࢫتقدمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫ3ولدٱڈاࢫفقطࢫ

اࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومرخصةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدة،ࢫأك؆فࢫ اࢫخمسةࢫبنوكࢫمتوافقةࢫتمامً يوجدࢫحاليً

ࢫالمصرف ࢫכصول ࢫبلغت ࢫأخرى، ࢫغرȋية ࢫدولة ࢫأي ࢫالمملكةࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ية

مليارࢫجنيھࢫإسفليۚܣ)ࢫࢭʏࢫالنصفࢫכولࢫࢫ3.64مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ(ماࢫʇعادلࢫࢫ4.7المتحدةࢫتقدرȋحواڲʏࢫ

  34.ࢫكماࢫتقدمࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالتقليديةࢫخدماتࢫالتموʈلࢫלسلامي.2017منࢫعامࢫ

  

  

  

  



2538 
 

  الۘܣࡧتقدمࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧȊشɢلࡧɠاملقائمةࡧالمصارفࡧࡧ)ࡧ02اݍݨدولࡧ(

  طبيعةࡧالɴشاطࡧ  سنةࡧالتأسʋس  اسمࡧالمصرف

ࢫלسلاميࢫ المصرف

  الفيطاɲي

The Islamic Bank of 

Britain (IBB) 

ࢫمنذࢫ ࢫالرʈان مصرف

  2014سنة

ࢫولھࢫ  2004 ࢫالميدان ʏࢫࢭ ࢫوجود ࢫلھ ࢫمصرف ࢫوأك؆ف ࢫوالبنك ࢫتجزئة بنك

ࢫ ʏࢫوحواڲ ࢫفروع ࢫمجموعةࢫل،عميࢫ50،000خمسة ࢫالبنك يقدم

واسعةࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

  .المملكةࢫالمتحدة

ࢫטسȘثمارࢫ مصرف

  לسلاميࢫכورȌي

European Islamic 

Investment Bank (EIIB) 

  

2005  

  

  

بنكࢫاسȘثماريࢫباݍݨملةࢫيقدمࢫلعملائھࢫخدماتࢫاݍݵزانةࢫوأسواقࢫ

ࢫال ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمال ࢫواݍݵدماتࢫرأس ࢫכصول ࢫوإدارة شرʉعة

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫالتجاري ࢫوالتموʈل ࢫاݍݵاصة المصرفية

ࢫالشرɠات ࢫتموʈل ࢫوخدمات ࢫטسȘشارʈة ࢫواݍݵدمات يقعࢫ .المراسلة

  .مقرࢫبنكࢫטسȘثمارࢫכوروȌيࢫࢭʏࢫلندن

ࢫوالشرقࢫ ࢫلندن مصرف

  כوسط

The Bank of London 

and The Middle East 

(BLME)  

ࢫ  2007 ࢫيمتدࢫبنك ࢫلندن. ࢫومقره ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫمتوافق ࢫمستقل برʈطاɲي

ࢫاݍݵزʈنةࢫ ࢫوإدارة ࢫللشرɠات، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ عرضھ

  وال؆فوةࢫالۘܣࢫتضمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫاݍݵاصةࢫوإدارةࢫכصول.

ࢫלسلاميࢫ ࢫقطر مصرف

 بالمملكةࢫالمتحدة

Qatar Islamic Bank UK 

(QIB UK) (European 

Finance Hose)  

ࢫ  2008 ࢫمصرفيةࢫبنك ࢫيوفرࢫخدمات ࢫإنھ ࢫباݍݨملة. טسȘثمارࢫלسلامي

اسȘثمارʈةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالتموʈلࢫالتجاري،ࢫ

ࢫمنࢫכفرادࢫ ࢫللعملاءࢫبدءاً وإدارةࢫכسɺمࢫاݍݵاصةࢫوإدارةࢫכصول

ࢫوالمسȘثمرʈنࢫ ࢫالسيادية ࢫال؆فوة ࢫوصناديق ࢫالعالية ࢫال؆فوة ذوي

  المؤسسي؈نࢫךخرʈن.

Gatehouse Bank 

  

ࢫوالعقاراتࢫ  2008 ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫʇعمل ࢫباݍݨملة ࢫاسȘثماري بنك

ࢫيديرࢫ ࢫوخدماتࢫاݍݵزانةࢫوטسȘشاراتࢫالشرعية. وتموʈلࢫכصول

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫࢫ1.7البنكࢫأصولࢫعقارʈةࢫبقيمةࢫ

  .2012والمملكةࢫالمتحدة.ࢫࢭʏࢫدʇسمفࢫ

ࢫלسلاميࢫ ࢫظۗܣ ࢫأبو بنك

  بالمملكةࢫالمتحدة

Abu Dhabi Islamic 

Bank UK (ADIB-UK)  

  

ࢫࢭʏࢫ  2012 ࢫكب؈فة ࢫفروع ࢫشبكة ࢫبȘشغيل ࢫبالفعل ࢫيقوم ࢫباݍݨملة ࢫبيع بنك

وɸوࢫبصددࢫتوسيعࢫنطاقࢫالعملياتࢫلʋشملࢫالعديدࢫمنࢫࢫ-مصرࢫ

ࢫتأسʋسھࢫ ࢫتم ࢫوخارجɺا. ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫࢭ כسواق

  لتقديمࢫخدماتࢫالبنكࢫللعملاءࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدة

Resource: Ahmed Belouafi, Abdelkader Chachi,op cit, p.53. 

بنكࢫتقليديࢫࢫ16بالإضافةࢫإڲʄࢫɸذهࢫالمصارفࢫالستةࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫبالɢاملࢫɸناكࢫ

آخرࢫȖعملࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫتفتحࢫشبابيكࢫللتقديمࢫخدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫللرواجࢫالۘܣࢫتلقاهࢫࢭʏࢫ
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ݳࢫالمديرࢫالماڲʏࢫلمصرفࢫالرʈانࢫ(أم؈فࢫفردوس)ࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫحۘܢࢫبالɴسبةࢫلغ؈فࢫ المسلم؈ن،ࢫحيثࢫأوܷ

منࢫعملاءࢫالوداǿعࢫمحدودةࢫالمدةࢫلʋسواࢫمنࢫࢫ%80أنࢫثلثࢫعملاءࢫالمصرفࢫɸمࢫمنࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن،ࢫوأنࢫ

  35المسلم؈نࢫأيضا.

  .ࡧالبحثࡧالعلمي:2.4

  م2017خلالࢫسنةࢫالشɢلࢫךȖيࢫيظɺرࢫترتʋبࢫالدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتقدمࢫدروسࢫࢭʏࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

  )02الشɢلࡧ(

  2017ترتʋبࡧالدولࡧالۘܣࡧتقدمࡧدروسࡧوشɺاداتࡧࡩʏࡧالماليةࡧלسلاميةࡧسنةࡧ

  
Resource : Thomson Reuter, Islamic Commercial Law Report 2018, p.32. 

دورةࢫࢫ80تحتلࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫالمرتبةࢫכوڲʄࢫعالمياࢫمنࢫخلالࢫالدوراتࢫالمقدمةࢫࢭʏࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبࢫ

وۂʏࢫبذلكࢫتتقدمࢫعڴʄࢫɠلࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫبماࢫࢫ2018)ࢫلسنةࢫThomson Reuterحسبࢫتقرʈرࢫ(

ࢫال ࢫالمرتبة ࢫتحتل ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحيث ʏࢫࢭ ࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمرجعا ࢫمال؈قيا ࢫفٕڈا ࢫب ࢫأماࢫࢫ59ثانية ࢫȖعليمية، دورة

ࢫ ࢫتقدم ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ࢫالتقرʈرࢫأن ࢫاظɺرࢫنفس ࢫفقد ࢫالممنوحة، ࢫالعلمية ࢫالدرجات ࢫعدد ࢫيخص ࢫ31فيما

  درجةࢫعلمية.ࢫ37درجة،ࢫمحتلةࢫبذلكࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫعالمياࢫȊعدࢫدولةࢫمال؈قياࢫالۘܣࢫتقدمࢫ

ضوع،ࢫمعࢫعددࢫمنࢫاݍݨامعاتࢫالفيطانيةࢫنݬݰتࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫنظامࢫبيۖܣࢫȖعليܣࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمو 

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫלسلامية، ࢫوالمحاسبة ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫوالدكتوراه ࢫالماجست؈ف ࢫدرجة ࢫتقدم الۘܣ

ࢫالتعليمࢫ ࢫمقدمي ࢫمن ࢫȊعض ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫالمصرفية ࢫالمعلومات ࢫوخدمات לسلامية،

  36كةࢫالمتحدة.الماڲʏࢫלسلاميࢫمنࢫب؈نࢫأفضلࢫاݍݨامعاتࢫࢭʏࢫالممل

  )03الشɢلࡧ(

  ترتʋبࡧاݍݨامعاتࡧالۘܣࡧتقدمࡧشɺاداتࡧجامعيةࡧࡩʏࡧالعلومࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالمتحدة:
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Resource : Thomson Reuter, Islamic Finance Development Report 2017, p.70.  

)ࢫترتʋبࢫاݍݨامعاتࢫالۘܣࢫتقدمࢫدرجاتࢫࢭʏࢫالعلومࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحيثࢫنلاحظࢫوجودࢫجامعاتࢫ03يقدمࢫ(

ࢫكماࢫ ࢫعلٕڈا، ࢫاݍݨديد ࢫטختصاص ࢫ٭ڈذا ࢫاݍݨامعات ࢫمن ࢫالمقايد ࢫטɸتمام ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫمما ࢫجيد ࢫترتʋب ذات

ࢫ ࢫالبلاد ࢫجعل ࢫاتجاه ʏࢫࢭ ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ࢫحɢومة ࢫتɴتݤݨɺا ࢫالۘܣ ࢫטسفاتيجية ݳ ࢫالرائدࢫالمر يوܷ كزࢫالغرȌي

  للتموʈلࢫלسلامي.

  )04الشɢلࡧ(

  )2017-2015ترتʋبࡧالدولࡧالۘܣࡧɲشرتࡧأكفࡧعددࡧمنࡧכوراقࡧالبحثيةࡧب؈نࡧسنۘܣࡧ(

  
Resource : Thomson Reuter, Islamic Commercial Law Report 2018, op cit, p.32. 

ࢫ( ࢫ04الشɢل ࢫالۘܣ ࢫالبحثية ࢫכوراق ࢫعدد ࢫحسب ࢫالدول ࢫترتʋب ݳ ࢫيوܷ ࢫࢭʏࢫ) ࢫمعاݍݨْڈا ࢫتم ࢫأوࢫالۘܣ المɴشورة

،ࢫأنࢫالمجلاتࢫالعلميةࢫ2018)ࢫلسنةࢫThomson Reuterالمجلاتࢫالعلمية،ࢫحيثࢫنلاحظࢫمنࢫخلالࢫتقرʈرࢫ(

ورقةࢫقدمتࢫلɺا،ࢫوۂʏࢫبذلكࢫتحتلࢫمرتبةࢫمقدمة،ࢫتتفوقࢫعلٕڈاࢫࢫ55ورقةࢫبحثيةࢫمنࢫب؈نࢫࢫ43قامتࢫبɴشرࢫ

  ان.دولࢫإسلاميةࢫۂʏࢫمال؈قيا،ࢫوإندونʋسيا،ࢫوȋاكستࢫ3فقطࢫ

ࢫ ࢫواݍݨامعات ࢫالبحثية ࢫالمؤسسات ࢫنظمت ࢫفقد ࢫاݍݵصوص ࢫنفس ʏتمتࢫࢫ8وࢭɸࢫا ࢫعلمية ࢫدولية مؤتمرات

ࢫالنظامࢫ ࢫمواضيع ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫالتɢافل ࢫومؤسسات ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫלسلامية ࢫالمالية بموضوع

لنوعࢫטقتصاديࢫלسلامي،ࢫمؤكدةࢫالنݤݮࢫالذيࢫȖس؈فࢫعليھࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫبتوف؈فࢫالمناخࢫاݍݵصبࢫلɺذاࢫا

منࢫالتعاملات،ࢫومܨݨعةࢫحۘܢࢫلغ؈فࢫالمسلم؈نࢫالقاطن؈نࢫبالمملكةࢫبالتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫ

  إذࢫɠانࢫموضوعࢫأحدࢫɸذهࢫالمؤتمراتࢫيختصࢫȊشرحࢫالتعاملاتࢫלسلاميةࢫلفئةࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن.
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  .التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالص؈ففةࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالمتحدة:3.4

ܣࢫحققْڈاࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوخططɺاࢫالراميةࢫلتصبحࢫمركزاࢫكب؈فاࢫرغمࢫالنجاحاتࢫالۘ

للمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالغربࢫإلاࢫأٰڈاࢫمازالتࢫتواجھࢫȊعضࢫالصعوȋاتࢫوȌعضࢫالتحدياتࢫنذكرࢫ

  37مٔڈا:

:ʏعضࢫالممارساتࢫوالمنتجاتࢫمطابࢫأ.ࡧالتحكيمࡧالشرڤȊانتࢫɠقةࢫومتوافقةࢫטختلافࢫךراءࢫحولࢫماࢫإذاࢫ

معࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫȊعضࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫقدࢫتتمࢫالموافقةࢫعلٕڈاࢫباعتبارɸاࢫمتوافقةࢫ

ࢫأنࢫيضيفࢫ ࢫآخرʈن،ࢫيمكن ࢫقِبل ࢫمن ࢫلʋس ࢫولكن ࢫالشرʉعة ࢫقبلࢫȊعضࢫعلماء ࢫمن ࢫالشرʉعةࢫלسلامية مع

ࢫالتنظيمية. ࢫلݏݨɺات ࢫبالɴسبة ࢫالتعقيد ࢫمن ࢫأخرى ࢫطبقة  ذلك

إنࢫטمتثالࢫلأحɢامࢫࢫرʉعةࡧطوالࡧدورةࡧحياةࡧالمنتجࡧبالɴسبةࡧلمزوديࡧالتموʈلࡧלسلامي:ب.ࡧטمتثالࡧللش

ࢫوࢫأثناءࢫ ࢫقبل ࢫمناسب، ࢫȊشɢل ࢫوخدماٮڈا ࢫمنتجاٮڈا ࢫمراقبة ࢫȖعۚܣ ࢫمستمرة ࢫɸوࢫعملية ࢫלسلامية الشرʉعة

  تقديمࢫاݍݵدمة.

وʈث؈فࢫɸذاࢫالمصارف:ج.ࡧالنقصࡧࡩʏࡧعلماءࡧالشرʉعةࡧالمؤɸل؈نࡧلشغلࡧمنصبࡧɸيئةࡧالتحكيمࡧالشرعيةࡧࡩʏࡧ

ࢫمنتجاتࢫ ʄࢫعڴ ࢫوלشراف ࢫالتحدي ࢫمن ࢫيكفي ࢫتوف؈فࢫما ʄࢫعڴ ࢫاݍݵدمات ࢫدعم ࢫɸيئات ࢫقدرة ࢫȊشأن مخاوف

  الشرɠاتࢫوخدماٮڈا.

ࡧالمؤɸلة: ࡧالȎشرʈة ࡧالموارد ࡧنقص ࢫعددࢫد. ʏࢫࢭ ا ࢫعالميً ࢫنقصًا ࢫɸناك ࢫأن ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫبھ ࢫالمعفف من

لواܷݳࢫأنࢫɸناكࢫمجالࢫلمزʈدࢫمنࢫالتعليمࢫوالتدرʈبࢫالمɺني؈نࢫذويࢫاݍݵفةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتموʈلࢫלسلامي.ࢫمنࢫا

ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ʏࡧࢭ ࢫتنظيمࢫ، ࢫكذلك ࢫاݍݨانب، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫودرجات ࢫدروس ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫاݍݨامعات ࢫزادت حيث

  Ȋعضࢫالمؤتمراتࢫالعلميةࢫللألقاءࢫالمزʈدࢫمنࢫالضوءࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمشاɠلࢫوالتحديات.

ة،ࢫʇعتمدࢫقابليةࢫإنفاذࢫالشروطࢫوכحɢامࢫعڴʄࢫࢭʏࢫعقودࢫالمعاملاتࢫלسلاميࢫه.ࡧمخاطرࡧالعقودࡧوالتوثيق:

اࢫللشرʉعة.  القانونࢫاݍݰاكم.ࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫنزاع،ࢫمنࢫغ؈فࢫالمحتملࢫأنࢫتصدرࢫمحكمةࢫبرʈطانيةࢫحكمًاࢫوفقً

  خاتمة:

رغمࢫטɸتمامࢫالمبكرࢫمنࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫبالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأواخرࢫالسبعيɴياتࢫوȋدايةࢫالثمانيɴياتࢫ

ࢫالماعۜܣ، ࢫالقرن ࢫإلاࢫأنࢫࢫمن ࢫعملھ، ࢫبدايات ʏࢫࢭ ࢫنجاحاً ࢫعرف ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫالفكة ࢫمصرف ࢫبإɲشاء بداية

عدمࢫملاءمةࢫالنظامࢫالقانوɲيࢫوالماڲʏࢫللمنظومةࢫأدىࢫإڲʄࢫتأخرࢫטنطلاقةࢫاݍݰقيقيةࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

  ɸذهࢫالدولةࢫغ؈فࢫלسلامية.

المملكةࢫالمتحدةࢫࢫمحاولاتࢫجادةࢫأدتࢫإڲʄࢫومعࢫبدايةࢫכلفيةࢫالثالثةࢫشɺدتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

تطورࢫحقيقيࢫمنࢫخلالࢫتلكࢫالتعديلاتࢫࢭʏࢫלطارࢫالقانوɲيࢫوالماڲʏࢫالۘܣࢫساعدتࢫعڴʄࢫالوصولࢫإڲʄࢫالنتائجࢫ

اݍݰالية،ࢫحيثࢫأطلقتࢫاݍݰɢومةࢫاسفاتيجيةࢫɸدفɺاࢫأنࢫتصبحࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫمركزࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ

دࢫكب؈ف،ࢫإذࢫارتفعࢫعددࢫالمصارفࢫالۘܣࢫتقدمࢫȖعاملاتࢫماليةࢫتتوافقࢫمعࢫࢭʏࢫالعالمࢫالغرȌي،ࢫنݬݰتࢫفٕڈاࢫإڲʄࢫح

مصارفࢫتقدمࢫحصرʈاࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫرغمࢫذلكࢫࢫ6مصرف،ࢫبئڈاࢫࢫ22الشرʉعةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ

فالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫلاࢫتلۗܣࢫجميعࢫاحتياجاتࢫسوقࢫالمملكةࢫالمتحدةࢫȊسȎبࢫالنموࢫالكب؈فࢫ
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ࢫعلٕڈاࢫوالطل ࢫفيجب ࢫومنھ ࢫغ؈فࢫالمسلم؈ن، ࢫالمواطن؈ن ࢫمن ࢫحۘܢ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ ࢫالمقايد ب

ࢫماࢫ ࢫأكفࢫمع ࢫȊشɢل ࢫليتلاءم ࢫوالقانوɲي ࢫالتنظيܣ ࢫوتوف؈فࢫالمناخ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫأكفࢫللمؤسسات Ȗܨݨيع

  تقدمھࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫمنࢫخدمات.

 المراجعࡧوࡧלحالات
                                                             

ࢫاݍݵاقاɲي1 ࢫالرسول ࢫعبد ࢫنوري ࢫللɴشرࢫ، ࢫاليازوري ࢫدار ࢫالتطبيق، ࢫوإشɢاليات ࢫالنظرʈة ࢫכسس ࢫלسلامية: المصرفية

  .175،ࢫص.2010والتوزʉع،ࢫ
  .27ص.ࢫ2012دارࢫاليازوريࢫالعلمية،ࢫ الماڲʏࢫوأثرɸاࢫࢭʏࢫسوق،حيدرࢫيوɲسࢫالموسوي،ࢫالمصارفࢫלسلامية:ࢫأداؤɸاࢫ2
،ࢫدارࢫاݍݵليج،ࢫ2الطاɸرࢫقانة،ࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫرفعࢫالكفاءةࢫלنتاجية:ࢫالبنكࢫלسلاميࢫכردɲيࢫنموذجا،ࢫط3
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ࢫوالسياساتࢫ5 ࢫللعولمة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالمجلة ࢫالتنمية، ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫإسɺامات ࢫالرزاق، ࢫعبد سلام

  .106،ࢫص.2012،ࢫ03טقتصادية،ࢫالعددࢫ
ࢫجامعةࢫ6 ࢫטقتصادي، ࢫالعدد ࢫدراسات ࢫمجلة ࢫنظرʈة، ࢫمقارȋة ࢫלسلامية: ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأسس ࢫسعد، ࢫالعيد أولاد
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  .94،ࢫص.02،ࢫالعددࢫ35المجلدࢫ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫمفɺوم ࢫإبراز ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫأɸمࢫٮڈدف ʏࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫو ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ טسȘثمار

المؤسساتࢫوࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالداعمةࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫالمبʋنةࢫلأɸمࢫالمبادئࢫوࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫ

  تنظمࢫأداءࢫوࢫإدارةࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢫࢫ.

كماࢫتضمنتࢫɸذهࢫالمداخلةࢫدراسةࢫمقارنةࢫللاسȘثمارࢫوࢫسياسةࢫالتموʈلࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫوࢫטسȘثمارࢫ

ࢫالمصارفࢫ ʏࢫࢭ ࢫالقرارࢫטسȘثماري ࢫاتخاذ ࢫأɸمية ࢫتȎيان ʏࢫوصولاࢫإڲ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل وࢫسياسة

  טسلاميةࢫ.ࢫࢫ

 ࡧالɢلماتࡧالمفتاح:ࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫ،ࢫالمصارفࢫט سلاميةࢫࢫ،ࢫטسȘثمارࡧ

Abstract : 

This research paper aims to show the general meaning of investment at Islamic banks, and 

address the most important institutions and shariah corps supporting the Islamic banking 

industry, outlined the important principles and standard that regulate execution and 

islamic’s bank industry performance.   

As this intervention included a comparative study of investment and financing policy of 

Islamic banks and investment and financing policy at conventional banks, in order to show 

importance of decision making of investment in Islamic banks. 

key words: Islamic banking industry, Islamic banks, investment. 

  مقدمةࡧ:

ࢫوࢫ ࢫالتطور ࢫواقع ࢫفرضɺا ࢫضرورة ࢫبمثابة ࢫɠان ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظ ࢫالكب؈فࢫوࢫالتنوع ࢫالتحول إن

ɲࢫכ ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالكث؈فࢫمنࢫالنموࢫالسرʉع ࢫجعل ࢫما ࢫɸذا ࢫ، ࢫالمختلفة ࢫالعالم ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية شطة

المفكرʈنࢫوࢫالباحث؈نࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫيرونࢫأنࢫكيفيةࢫمواجɺةࢫالتغ؈فࢫوࢫالنموࢫالسرʉعࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫ

טقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫبنجاحࢫتتمثلࢫالمشɢلةࢫاݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫتواجھࢫإدارةࢫالمصارفࢫذلكࢫأنࢫ"ࢫمنࢫلاࢫ

ࢫي ࢫالبلدانࢫيتقدم ࢫɠافة ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ࢫتنمية ࢫلاستمرارࢫو ࢫכساسية ࢫالدعائم ࢫومن ࢫ، تقادم"

ࢫعڴʏࢫ ࢫمقتصرا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫʇعد ࢫلم ࢫحيث ࢫ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫɸوࢫالنظام ࢫسواء ࢫحد ʏࢫعڴ ࢫوࢫالنامية المتقدمة

ࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫلȘشمل ࢫامتدت ࢫوࢫإنما ࢫ، ࢫالرȋح ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ࢫللأموال ࢫوࢫالمقفض؈ن ࢫالمقرض؈ن ࢫب؈ن ʏࢫالوساطة

استخدامࢫأدواتࢫجديدةࢫتحققࢫأرȋاحࢫمعقولةࢫوتدɲيࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫ٭ڈاࢫ،ࢫوࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫحقيقةࢫ

يصعبࢫتجاɸلɺاࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالعالميةࢫ،ࢫحيثࢫأصبحتࢫȖشɢلࢫعاملࢫمنافسةࢫقويࢫللمصارفࢫ

ɺعاملȖࢫ ʏࢫتقتصرࢫࢭ ࢫلا ࢫبأٰڈا ࢫبȘسميْڈا ࢫارتبطت ࢫالۘܣ ࢫالصورة ࢫتفɺم ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫ، ࢫعڴʏࢫالتقليدية ࢫفقط ا

المسلم؈نࢫوࢫتحقيقࢫالشرʉعةࢫالديɴيةࢫعڴʏࢫالصعيدࢫالمصرࢭʏࢫبلࢫȖعتفࢫحافرࢫلمفاعيلࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫ،ࢫ

وࢫكذاࢫجذبࢫالمزʈدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫ،ࢫمماࢫدفعࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫللتنافسࢫعڴʏࢫاستحواذࢫ

לسلاميةࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫ٭ڈدفࢫتوف؈فࢫࢫɸذهࢫالشرائحࢫوࢫفتحࢫأقسامࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫأوࢫماࢫʇعرفࢫبالنوافذ
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المنتجاتࢫوࢫاݍݵدماتࢫالمطلوȋةࢫ،ࢫࢫحيثࢫࢫسوفࢫنركزࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢫإڲʏࢫالتطرقࢫللɴشاطࢫ

ࢫלسلاميةࢫࢫ ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫالداعمة ࢫوࢫالɺيئات ࢫالمؤسسات ࢫوࢫأɸم ࢫלسلامية ࢫللمصارف טسȘثماري

ࢫ ࢫمعاݍݨتھ ʄࢫعڴ ࢫسنعمل ࢫالذي ࢫלشɢال ࢫيتمثل ࢫالتاڲʏومنھ ࢫالمحوري ࢫالسؤال ʏࢫࢭ ࢫɸاتھ ࢫمداخلتنا ʏوࡧࢭɸࡧ :ما

ࡧالمصرفيةࡧ ࡧللصناعة ࡧالداعمة ࡧالشرعية ࡧالɺيئات ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧللمصارف ࡧטسȘثماري الɴشاط

  לسلاميةࡧ؟.ࡧ

ࢫوࢫ ࢫالمؤسسات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫטسȘثماري ࢫالɴشاط ࢫمفɺوم ࢫࢭʏࢫتȎيان ࢫالمداخلة ࢫأɸمية وتكمن

الɺيئاتࢫالداعمةࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوࢫتوجيھࢫمختلفࢫالمسȘثمرʈنࢫࢫوࢫالمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫ

  إڲʏࢫالݏݨوءࢫࢭʏࢫاستعمالࢫاݍݵدماتࢫالمقدمةࢫࢭʏࢫصيغࢫࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫ.ࢫ

ࢫالȘساؤلࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫمحاولة ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالتالية، ࢫכɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࢫسعت كما

  الرئʋؠۜܣ:

 Ȗسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫتطورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫظɺورɸا. -

 إبرازࢫدورࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالداعمةࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ.ࢫ -

 التعرضࢫإڲʏࢫمفɺومࢫࢫالɴشاطࢫטسȘثماريࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫࢫ.ࢫ -

  لمعاݍݨةࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫسɴتعرضࢫللعناصرࢫالتالية:ࢫو

 تطورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫفكرʈاࢫوࢫمؤسسيا.ࢫ -

 المؤسساتࢫوࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫالداعمةࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ -

 الɴشاطࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ.ࢫ -

  المحورࡧכولࡧࡧ:ࡧتطورࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧفكرʈاࡧوࡧمؤسسياࡧ

ࢫȖعدࢫ ࢫلذلك ࢫ، ࢫبلد ࢫلأي ࢫטقتصادي ࢫالتطور ࢫمجالات ʏش؈فࢫإڲʇࢫ ࢫاليوم ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل أصبح

ࢫللدورࢫ ࢫنظرا ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫכساسية ࢫטقتصادية ࢫو ࢫالقانونية ࢫالɺياɠل ࢫمن ࢫלسلامية المصارف

،ࢫكماࢫأٰڈاࢫأصبحتࢫتحتلࢫاݍݨزءࢫכكفࢫوࢫالمɺمࢫمنࢫࢫالتنمويࢫوࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫٮڈدفࢫإڲʏࢫتحقيقھ

ࢫالمصارفࢫ ࢫوࢫȖعرʈف ࢫإڲʏࢫɲشأة ࢫالمحور ࢫɸذا ʏࢫࢭ ʏࢫإڲ ࢫنتطرق ࢫسوف ࢫوࢫعليھ ࢫ، ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ النظام

לسلاميةࢫوࢫكذاࢫالعواملࢫالۘܣࢫساعدتࢫعڴʏࢫإɲشاءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوصولاࢫإڲʏࢫتȎيانࢫأسبابࢫوࢫ

  مظاɸرࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوࢫלسلاميةࢫ.

  أولاࡧ:ࡧɲشأةࡧوࡧȖعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧ

  ɲشأةࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ -01

ࢫإيجادࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمجتمعات ࢫلرغبة ࢫتلبية ࢫלسلامية ࢫالشرعية ࢫالمصارف ࢫɲشأة ࢫأتت لقد

،ࢫوࢫقدࢫأجمعتࢫ)1(صيغةࢫللتعاملࢫالمصرࢭʏࢫȊعيداࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋاࢫوࢫبدونࢫاستخدامࢫسعرࢫالفائدةࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫɠان ʏࢫشرڤ ࢫمصرف ࢫلإɲشاء ࢫمحاولة ࢫأول ࢫتارʈخ ࢫعن ࢫوࢫالكتابات ࢫتمࢫࢫ1963العديد أين

ࢫ- جمɺورʈةࢫمصرࢫالعرȋيةࢫ–إɲشاءࢫماࢫʇسܣࢫبȎنوكࢫטدخارࢫالمحليةࢫالۘܣࢫأقيمتࢫبمدينةࢫميتࢫغمرࢫ
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.  

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫطبقا ࢫȖعمل ࢫمصارف ࢫبإɲشاء ࢫاݍݰقيقي ࢫטɸتمام ࢫجاء وࢫقد

وصياتࢫمؤتمرࢫوزراءࢫخارجيةࢫالدولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمدينةࢫجدةࢫبالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫعامࢫت

مصرفࢫإسلاميࢫࢫموزعةࢫعفࢫࢫ450إڲʏࢫࢫ2010مࢫ،ࢫحيثࢫبلغࢫعددࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلسنةࢫࢫ1972

ࢫ)2(العالمࢫ ࢫسنة ࢫخلال ࢫفقدࢫبلغت ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫعن ࢫأما ࢫࢫ2013، ʏࢫاڲ ࢫ985م

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ:ࢫمليارࢫكماࢫɸوࢫ   موܷ

  2013قطاعاتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧلسنةࡧ

  ݯݨمࡧטصولࡧ(مليارࡧدولار)ࡧ  القطاعࡧ

  985  الص؈ففةࡧטسلاميةࡧ

  251  الصكوكࡧ

  44  الصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧ

  26  التɢافلࡧ

  0.628  التموʈلࡧالمتناۂʏࡧ

  1,306.628  المجموعࡧ

Source :http:/www.uabonline.org/en/research/financial/15781591160815851575157815

75160415781605/7698/0   (Consulter le 04/08/2019) 

 Ȗعرʈفࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:ࡧ -02

الدرɸمࢫعڴʏࢫالدرɸمࢫࢫ–زʈادةࢫ-ɸوࢫمɢانࢫصرفࢫوࢫإبدالࢫالنقودࢫوࢫالصرفࢫɸوࢫفضلࢫالتعرʈفࡧاللغويࡧ:ࡧ  -أ

 .ࢫ)3(ر،ࢫوالدينارࢫعڴʏࢫالدينا

ࡧ:  -ب ࡧأوࡧטقتصادي ʏفࡧטصطلاڌʈࢫوࢫࢫالتعر ࢫכموال ࢫبتجميع ࢫماليةࢫتقوم ࢫɸوࢫمؤسسة المصرفࢫלسلامي

ࢫوࢫ ࢫالمدخرʈن ࢫفئۘܣ ࢫب؈ن ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫبدور ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫنطاق ʏࢫࢭ توظيفɺا

ࢫأ ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ʏࢫعڴ ࢫالمبɴية ࢫالشرعية ࢫالمضارȋة ࢫإطارࢫصيغة ʏࢫࢭ ࢫوࢫالمسȘثمرʈن ࢫ، وࢫاݍݵسارة

 .ࢫ)4(القاعدةࢫالشرعيةࢫالغنمࢫبالغرمࢫوࢫɸذاࢫتحتࢫرقابةࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫ

  ثانياࡧ:ࡧالعواملࡧالۘܣࡧساعدتࡧعڴʏࡧإɲشاءࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ:

ࢫإɲشاءࢫࡧ ࢫفكرة ࢫتطبيق ʏࢫعڴ ࢫوࢫטقتصادية ࢫטجتماعية ࢫالسياسية، ࢫالعوامل ࢫمن ࢫمجموعة ࢫساعدت لقد

  :)5(أبرزࢫɸذهࢫالعواملالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʏࢫأرضࢫالواقع،ࢫ

  تبلورࢫفكرةࢫإɲشاءࢫɸذهࢫالمصارفࢫوࢫنضوجɺاࢫوࢫتفɺمɺاࢫعڴʏࢫɠافةࢫالمستوʈاتࢫ؛ࢫ-

  طرحࢫɸذهࢫالفكرةࢫودراسْڈاࢫࢭʏࢫالمؤتمراتࢫالديɴيةࢫوࢫالعلميةࢫوࢫالسياسيةࢫللعالمࢫלسلاميࢫ؛ࢫࢫ-

  التقليديةࢫ؛ࢫࢫالمحاولاتࢫاݍݨادةࢫمنࢫقبلࢫجميعࢫالباحث؈نࢫلإيجادࢫبدائلࢫللمؤسساتࢫالمصرفيةࢫالرȋوʈةࢫ-
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الܶݰوةࢫלسلاميةࢫالشاملةࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫالعالمࢫלسلاميࢫوࢫماࢫصاحبࢫذلكࢫمنࢫتوجھࢫلافتࢫللانȘباهࢫࢫ-

نحوࢫتكييفࢫماࢫيتعلقࢫبجوانبࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫوࢫالسياسيةࢫوࢫטجتماعيةࢫبماࢫيتفقࢫوࢫمبادئࢫوࢫأحɢامࢫ

  الشرʉعةࢫלسلامية؛

  الداعمةࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.وجودࢫالمؤسساتࢫوࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫࢫ-

  ثالثاࡧ:ࡧأسبابࡧوࡧمظاɸرࡧنموࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ

  ɠانࢫوراءࢫنموࢫوࢫانȘشارࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعالمياࢫعدةࢫأسبابࢫوࢫمظاɸرࢫنوجزࢫمٔڈاࢫفيماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

 ࡧ)6(ࡧلمياأسبابࡧنموࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧوࡧانȘشارɸاࡧعا -01

ࢫعملࢫ  -أ ࢫلطبعة ࢫراجع ࢫوࢫɸذا ࢫالماليةࢫ، ࢫכزمات ࢫإدارة ࢫمن ࢫكفاءةࢫعاليةࢫتمكٔڈا ࢫذات أٰڈا

ࢫتحملɺاࢫ ࢫعدم ࢫو ࢫالعملاء ࢫللمخاطرࢫمع ࢫمشاركْڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫ، ࢫלسلامية المصارف

 لوحدɸاࢫمخاطرࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫ(أيࢫتقاسمࢫالمخاطر)ࢫ.

ࢫا  -ب ࢫوࢫالمنتجات ࢫوࢫךليات ࢫتطوʈرࢫכدوات ʏࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫأديࢫلɺا ࢫمما لمصرفيةࢫלسلامية

 إڲʏࢫانȘشارɸاࢫȊسرعةࢫ.

ࢫالمصرفيةࢫ  -ت ࢫالصناعة ࢫمن ࢫالمتحققة ࢫالعوائد ࢫمعدلات ࢫو ࢫالمالية ࢫالفوائض ارتفاع

ࢫوࢫ ࢫالمؤسسات ࢫمستوي ࢫأم ࢫכفراد ࢫمستوي ʏࢫعڴ ࢫسواء ࢫالدولࢫלسلامية ʏࢫࢭ לسلامية

يةࢫ،ࢫاݍݰɢوماتࢫࢭʏࢫأغلبࢫכحيانࢫعنࢫتلكࢫالمدفوعةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالتقليد

כمرࢫالذيࢫʇغريࢫالمخدرʈنࢫوࢫالمسȘثمرʈنࢫللتوظيفࢫوࢫטسȘثمارࢫعڴʏࢫالنمطࢫالمصرࢭʏࢫ

 לسلاميࢫ.

كفࢫݯݨمࢫدائرةࢫالعملاءࢫالمحتمل؈نࢫللصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوفٕڈاࢫلاࢫينضويࢫ  -ث

جميعࢫمنࢫلاࢫتحققࢫالمصارفࢫوࢫصناديقࢫوࢫمؤسساتࢫטسȘثماراتࢫالتقليديةࢫرغباٮڈمࢫ

ࢫ ʏࢫأوڲ ࢫبدرجة ࢫالعامࢫوࢫɸم ࢫالنفع ࢫمن ࢫأساس ʏࢫعڴ ࢫبالاسȘثمارࢫالقائم ࢫالمȘشȎثة الفئات

ࢫلاࢫ ࢫالذين ࢫوࢫالعام ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع؈ن ࢫمن ࢫالمشارʉع ࢫوࢫأܵݰاب ࢫالديانات ࢫجميع من

يؤسسونࢫتموʈلࢫمشارʉعɺمࢫعڴʏࢫטقفاضࢫبلࢫعڴʏࢫمشاركةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ٭ڈذهࢫ

ࢫوࢫالم ࢫالصغ؈فة ࢫوࢫالمؤسسات ࢫاݍݰرفي؈ن ࢫشرائح ʏࢫإڲ ࢫإضافة ࢫاݍݱݨمࢫالمشارʉع توسطة

 وسائرࢫالفئاتࢫالمɺمشةࢫتموʈليا.

تزايدࢫاɸتمامࢫלصلاحي؈نࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالنقدࢫوࢫטقتصادࢫوࢫالتنميةࢫوࢫأسواقࢫالمالࢫوࢫ  -ج

ࢫتلۗܣࢫ ࢫالنقد ࢫمجال ࢫففي ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫالمتنوعة ࢫبالمنافع القانون

ࢫالذيࢫ ࢫالغرȋي؈ن ࢫלصلاحي؈ن ࢫمن ࢫالعديد ࢫمطالب ࢫלسلامية ࢫالمصرفية الصناعة

 تܸݵميةࢫ.ࢫيحلمونࢫȊعملࢫماڲʏࢫȊعيداࢫعنࢫכورامࢫال

 مظاɸرࡧنموࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧלسلامية:ࡧ -02

Ȗعتفࢫالمظاɸرࢫالتاليةࢫمنࢫأɸمࢫالمؤشراتࢫالدالةࢫعڴʏࢫتطورࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫ

  :)7(العالم
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ك؆فةࢫوࢫانȘشارࢫالمؤتمراتࢫالسنوʈةࢫالۘܣࢫتناقشࢫأعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫتطوʈرɸاࢫالۘܣࢫ  -أ

 عةࢫالمصرفيةࢫלسلامية؛ࢫساɸمتࢫوࢫمازلتࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصنا

ࢫمجلسࢫ  -ب ࢫ: ࢫمثل ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫاݍݵاصة ࢫالمجاميع ࢫو ࢫالمجالس ࢫو ࢫالɺيئات إɲشاء

 اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ..اݍݸࢫ

ࢫإصدارࢫ  -ت ࢫלسلامية،ࢫحيثࢫتم ࢫالمصارف ࢫأعمال ࢫتناسب ࢫوࢫتطوʈرࢫمعاي؈فࢫمحاسȎية صياغة

ࢫל  ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالضوابط ࢫو ࢫالمراجعة ࢫو ࢫمنتصفࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ʏࢫࢭ سلامية

 الȘسعيناتࢫوࢫالۘܣࢫيتمࢫتطوʈرɸاࢫوࢫتحديٓڈاࢫباستمرارࢫمنذࢫذلكࢫاݍݰ؈ن؛ࢫ

 زʈادةࢫכبحاثࢫوࢫالكتبࢫالمؤلفةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫخاصةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫ؛ࢫ  -ث

زʈادةࢫقوةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫعامࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫالۘܣࢫتمارسࢫفٕڈاࢫأعمالɺاࢫ،ࢫ  -ج

ࢫالتمو  ࢫقطاع ࢫݯݨم ࢫتجاوز ࢫحيث ࢫأك؆فࢫمن ࢫלسلامي ࢫتجاوزتࢫࢫʈ900ل مليارࢫدولارࢫ،كما

 مليارࢫدولارࢫ؛ࢫ500اسȘثمارࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫ،ࢫ  -ح ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالتموʈل ࢫوࢫأعمال ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫأعداد زʈادة

مصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالمࢫࢫ450حۘܢࢫࢭʏࢫالدولࢫالغ؈فࢫمسلمةࢫ،ࢫحيثࢫيوجدࢫحالياࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫع ࢫوࢫأصبح ࢫ، ࢫيتجاوز ࢫالتجارʈةࢫالتقليدية ࢫللمصارف ࢫالنوافذࢫטسلامية ࢫوࢫࢫ350دد نافذة

 العددࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمرࢫ:

إصدارࢫقوان؈نࢫخاصةࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫدولࢫالعالمࢫأوࢫعڴʏࢫכقلࢫتخصيصࢫ  -خ

 جزءࢫمنࢫقوان؈نࢫالبنوكࢫليعاݍݮࢫأعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫناحيةࢫقانونية.

ࡧ ࡧ: ࡧالثاɲي ࡧالمصرفيةࡧالمحور ࡧللصناعة ࡧالداعمة ࡧالشرعية ࡧوࡧالɺيئات المؤسسات

  לسلامية

ࢫʇسܣࢫ ࢫبما ࢫالدولية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫاݍݰɢومات ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقايد ࢫטɸتمام ʏبالنظرࢫإڲ

ࢫمعاي؈فࢫوࢫ ࢫتطبيق ʏࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫأمس ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫنجد ࢫالشرɠات بحوكمة

ڈاࢫاقفنࢫاسمɺاࢫمبادئࢫاݍݰوكمةࢫأك؆فࢫمنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالبنوكࢫوࢫالشرɠاتࢫ التقليديةࢫ،ࢫلɢوٰ

ࢫالمؤسسيةࢫ ࢫاݍݨɺود ࢫأɸم ʏࢫإڲ ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫ ࢫسɴتطرق ࢫحيث ࢫלسلامية بɢلمة

  لدعمࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ.

  )ࡧࡧAAOIFIأولاࡧ:ࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوࡧالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧوࡧלسلاميةࡧ(

 وࡧלسلاميةࡧ:Ȗعرʈفࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوࡧالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧ -01

ۂʏࢫإحدىࢫابرزࢫالمنظماتࢫالدوليةࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫالداعمةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫحيثࢫتمࢫ

صفرࢫࢫ01إɲشاؤɸاࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫالتأسʋسࢫالموقعةࢫمنࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبتارʈخࢫ

ࢫࢫ1410 ࢫل: ࢫالموافق ࢫࢭ1990ففايرࢫࢫ26ه ࢫالɺيئة ࢫȖܦݨيل ࢫتم ࢫاݍݨزائرࢫوࢫقد ʏࢫࢭ ࢫم ʏ11ࢫࢫ هࢫࢫ1411رمضان

مࢫࢭʏࢫدولةࢫالبحرʈنࢫبصفْڈاࢫɸيئةࢫعالميةࢫذاتࢫܧݵصيةࢫمعنوʈةࢫمستقلةࢫلاࢫ1991مارسࢫࢫ27الموافقࢫلࢫ

ȖسڥʏࢫإڲʏࢫالرȋحࢫبلࢫȖسڥʏࢫالمع؈فةࢫوࢫالتجاɲسࢫب؈نࢫالممارساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالدوليةࢫوࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ
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ࢫوࢫمباد٬ڈا ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫبالتوافق ࢫالمالية ࢫכثرࢫعڴʏࢫࢫللمؤسسات ࢫمɺنيةࢫبالغة ࢫمنجزات ࢫكماࢫلɺا ،

ࢫ ࢫإصدارࢫأك؆فࢫمن ࢫوࢫاݍݰوكمةࢫࢫ90رأسɺا ࢫالعمل ࢫوࢫأخلاقيات ࢫوࢫالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫمجالات ʏࢫࢭ معيارا

بالإضافةࢫإڲʏࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫاعتمدٮڈاࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫوࢫالسلطاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫالدولࢫ

ماࢫتحغۜܣࢫالɺيئةࢫبدعمࢫعددࢫمنࢫכعضاءࢫمنࢫبئڈمࢫمصارفࢫمركزʈةࢫوࢫباعتبارɸاࢫإلزاميةࢫأوࢫإرشاديةࢫ،ࢫك

دولةࢫࢫ45سلطاتࢫرقابيةࢫوࢫمؤسساتࢫماليةࢫوࢫشرɠاتࢫمحاسبةࢫوࢫتدقيقࢫوࢫمɢاتبࢫقانونيةࢫمنࢫأك؆فࢫمنࢫ
)8(.  

  ࢫدورࡧوࡧأɸدافࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوࡧالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧטسلامية -02

ࢫإصدارࢫ ʏࢫعڴ ࢫالɺيئة ࢫɸذه ࢫيقتصرࢫدور ࢫبإعدادࢫلم ࢫقيامɺا ʏࢫاڲ ࢫالدور ࢫɸذا ࢫامتد ࢫبل المعاي؈فࢫفقط

ࢫقانوɲيࢫ ࢫمحاسب ࢫشɺادة ࢫيحملون ࢫممن ࢫטسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫمتخصص؈ن ࢫقانوني؈ن محاسب؈ن

  إسلاميࢫ،ࢫإضافةࢫإڲʏࢫتوف؈فࢫبرامجࢫتأɸيليةࢫ.

ʏاࢫإڲɸعةࢫטسلاميةࢫوࢫقواعدʉامࢫالشرɢࢫإطارࢫأحʏيئةࢫࢭɺذهࢫالɸࢫࢫ)9(وࢫٮڈدفࢫ:  

ࢫ - ࢫفكر ࢫتطور ࢫو ࢫبأɲشطةࢫɲشر ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫכخلاقيات ࢫو ࢫاݍݰوكمة ࢫو ࢫالمراجعة ࢫو المحاسبة

 المؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمعࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫالمعاي؈فࢫوࢫالممارساتࢫالدوليةࢫ؛

 تنميةࢫثقةࢫمستخدميࢫالقوائمࢫالماليةࢫبمعلوماتࢫالۘܣࢫتصدرࢫعٔڈاࢫوࢫȖܨݨعɺم؛ -

ؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫلتواكبࢫالتطوʈرࢫࢭʏࢫمراجعةࢫوࢫȖعديلࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوࢫالمراجعةࢫللم -

 أɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ.

ࢫالماليةࢫ - ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫوࢫלرشادات ࢫالبيانات ࢫوࢫȖعديل ࢫوࢫإصدارࢫوࢫمراجعة إعداد

 טسلاميةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫوࢫטسȘثمارʈةࢫوࢫأعمالࢫالتأم؈نࢫ؛ࢫ

ࢫتطبيق - ࢫو ࢫلاستخدام ʏࢫالمتعلقةࢫࢫالسڥ ࢫלرشادات ࢫو ࢫالبيانات ࢫو ࢫالمراجعة ࢫو ࢫالمحاسبة معاي؈ف

 بالممارساتࢫالمصرفيةࢫوࢫטسȘثمارʈةࢫوࢫأعمالࢫالتأم؈نࢫ.

ࢫالشرعيةࢫ - ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫب؈ن ࢫالتطبيقات ࢫو ࢫالتصورات ʏࢫࢭ ࢫالتقارب ࢫأو ࢫالتطابق تحقيق

ࢫ ࢫالفتاوى ࢫب؈ن ࢫטɲܦݨام ࢫأوࢫعدم ࢫالتضارب ࢫلتجنب ࢫטسلامية ࢫالمالية وࢫالتطبيقاتࢫللمؤسسات

 لتلكࢫالمؤسساتࢫ.ࢫ

 

 

 

  )ࡧCIBAFIثانياࡧ:ࡧالمجلسࡧالعامࡧللبنوكࡧوࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ(

 Ȗعرʈفࡧالمجلسࡧالعامࡧللبنوكࡧوࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ: -01

مࢫوࢫمقرɸاࢫالرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫʇ2001عتفࢫالمجلسࢫمنظمةࢫدوليةࢫمستقلةࢫغ؈فࢫرȋحيةࢫ،ࢫتأسستࢫعامࢫ

لࢫالمجلسࢫالعامࢫالمظلةࢫالرسميةࢫللصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعڴʏࢫمستويࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫ،ࢫوࢫيمث
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ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫعضوʈتھ ʏࢫࢭ ࢫالعام ࢫالمجلس ࢫوࢫيضم ࢫ، ࢫࢫ120العالم ʏࢫعڴ ࢫموزعة ࢫمالية دولةࢫࢫ32مؤسسة

ࢫوࢫكذاࢫ ࢫכطراف ࢫمتعددة ࢫدولية ࢫوࢫمؤسسات ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالفاعل؈ن ࢫأɸم تضم

  .)10(جمعياتࢫمɺنيةࢫࢭʏࢫالصناعة

 :وࡧأɸدافࡧالمجلسࡧالعامࡧللبنوكࡧوࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧدور  -02

  :)11(ٱڈدفࢫالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫכساسࢫإڲʏࢫ

دعمࢫوࢫتطوʈرࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫحمايْڈاࢫمنࢫخلالࢫتمثيلɺاࢫوࢫالدفاعࢫعٔڈاࢫفيماࢫ -

ࢫ ࢫو ࢫالمالية ࢫو ࢫالرقابية ࢫالسياسات ࢫلأعضاءࢫيخص ࢫالعامة ࢫالمصݏݰة ʏࢫࢭ ࢫتصب ࢫالۘܣ טقتصادية

 المجلسࢫالعامࢫوࢫكذاࢫɲشرࢫالمفاɸيمࢫوࢫالقواعدࢫوࢫכحɢامࢫالمتعلقةࢫ٭ڈذهࢫالصناعةࢫ؛

ࢫوࢫכɸدافࢫ - ࢫذاتࢫטɸتمام ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالعام ࢫالمجلس ࢫأعضاء ࢫب؈ن ࢫالتعاون دعم

 المشفكة؛

ࢫوࢫالمؤ  - ࢫالمتعلقة ࢫتوف؈فࢫالمعلومات ʏࢫعڴ ࢫذاتࢫالعمل ࢫטسلامية ࢫوࢫالɺيئات ࢫטسلامية ࢫالمالية سسات

 الصلةࢫ.

  )ࡧࡧIFSBثالثاࡧ:ࡧمجلسࡧاݍݵدماتࡧטسلاميةࡧ(

 Ȗعرʈفࡧمجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ -01

ࢫمقرɸاࢫ ࢫدولية ࢫɸيئة ࢫبمال؈قيا ࢫمقره ࢫالذي ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ʇعتفࢫمجلس

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫرسميا ࢫافتتحت ࢫࢭɠ2002ʏوטلمبور ࢫعملɺا ࢫوࢫبدأت ࢫوࢫʇعملࢫ10/03/2003ࢫم ࢫ، م

مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبوصفھࢫمنظمةࢫدوليةࢫࢭʏࢫوضعࢫالمعاي؈فࢫاݍݵاصةࢫȊعملࢫ

ࢫوࢫاستقرارࢫ ࢫمتانة ࢫضمان ʏࢫࢭ ࢫمباشرة ࢫمصݏݰة ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫوࢫלشرافية ࢫالرقابية الɺيئات

ࢫوࢫ ࢫالص؈ففة ࢫقطاعات ࢫعامة ࢫبصفة ࢫتضم ࢫالۘܣ ࢫو ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات صناعة

الࢫ،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫ،ࢫكماࢫوࢫبلغࢫعددࢫأعضاءࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫأسواقࢫرأسࢫالم

  .)12(دولةࢫ57عضواࢫمنࢫࢫ180טسلاميةࢫأك؆فࢫمنࢫ

 أɸدافࡧمجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ -02

ࢫࢭʏࢫ ࢫالماليةࢫטسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫمجلس ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫכɸداف ࢫأɸم يمكنࢫتݏݵيص
  :ࢫ)13(

ࢫم -  ࢫخدمات ࢫتطوʈرࢫصناعة ʏࢫعڴ ࢫتقديمࢫالعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫوࢫشفاف ࢫنحوࢫقوي ʏࢫعڴ ࢫإسلامية الية

 معاي؈فࢫجديةࢫأوࢫملائمةࢫلمعاي؈فࢫدوليةࢫقائمةࢫمȘسقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ؛

 إعدادࢫכبحاثࢫوࢫɲشراتࢫالدراساتࢫوࢫטستطلاعاتࢫعنࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ؛ - 

 تأسʋسࢫقاعدةࢫبياناتࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫوقتࢫلأخرࢫ؛ࢫ - 
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ࢫالقيامࢫ -  ʏࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫوࢫלجراءات ࢫتطوʈرࢫךليات ʏࢫإڲ ࢫالرامية ࢫالمبادرات ࢫوࢫتɴسيق تحس؈ن

 بالعملياتࢫخاصةࢫغدارةࢫالمخاطرࢫ؛

ࢫحالي -  ࢫتضع ࢫالۘܣ ࢫالمختلفة ࢫالدولية ࢫالمنظمات ࢫمع ࢫوࢫالتعاون ࢫمعاي؈فࢫلاستقرارࢫوࢫتقوʈةࢫالتواصل ا

 כنظمةࢫالنقديةࢫوࢫالماليةࢫالدولية؛ࢫ

العملࢫعڴʏࢫتدرʈبࢫوࢫتنميةࢫمɺارةࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالرقابةࢫالفعالةࢫلصناعةࢫاݍݵدماتࢫ - 

 الماليةࢫטسلامية.

  راȊعاࡧ:ࡧمركزࡧإدارةࡧالسيولةࡧالماليةࡧوࡧالوɠالةࡧטسلاميةࡧالدوليةࡧللتصɴيف

  ولةࡧالماليةࡧ:مركزࡧإدارةࡧالسي -01

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫتأسست ࢫبحرɴʈية ࢫمساɸمة ࢫكمصرفࢫɸ2006وࢫشركة ࢫترخيص ʏࢫعڴ ࢫوࢫحصلت ࢫ، م

ࢫالتموʈلࢫ ࢫتوف؈فࢫحلول ʏࢫالمركزࢫاڲ ࢫوࢫٱڈدف ࢫ، ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن ࢫمصرف ࢫوࢫينظمھ اسȘثمارࢫإسلامي

ࢫتمك؈نࢫ ࢫكذا ࢫو ࢫ، ࢫטسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫسوق ࢫنمو ʏࢫࢭ ࢫȖسɺم ࢫالۘܣ ࢫوࢫטسȘثمارࢫכمثل טسلامي

ࢫالمال ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالقص؈فة ࢫالسائلة ࢫטسȘثمارات ࢫخلال ࢫمن ࢫسيولْڈا ࢫإدارة ࢫمن ࢫטسلامية ية

المتوسطةࢫכجلࢫالۘܣࢫتتمࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ،ࢫكماࢫٱڈدفࢫأيضاࢫإڲʏࢫȖسɺيلࢫاسȘثمارࢫ

כموالࢫالفائضةࢫلديࢫالبنوكࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫأدواتࢫذاتࢫجودةࢫعاليةࢫ،ࢫكماࢫ

ࢫرئ ࢫدورا ࢫʇساعدࢫيؤدي ࢫقد ࢫما ࢫɸذا ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫوࢫɲشط ࢫمشفك ࢫإسلامي ࢫسوق ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ʋسيا

  .ࢫ)14(المؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫإدارةࢫسيولْڈاࢫالقص؈فةࢫכجل

 الوɠالةࡧטسلاميةࡧالدوليةࡧللتصɴيفࡧ:ࡧ -02

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫعملياٮڈا ࢫبدأت ࢫإقليمية ࢫتصɴيف ࢫوɠالة ʏࢫۂ ࢫو ࢫالبحرʈن ࢫتتمتعࢫ2005مقرɸا ࢫحيث م

افيةࢫتأمت؈نࢫوتȘبعࢫمنݤݨيةࢫمȘسقةࢫ،ࢫوࢫعمليةࢫتحليلࢫدقيقةࢫتتماءۜܣࢫمعࢫأفضلࢫباستقلاليةࢫوࢫشف

الممارساتࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫدولياࢫ.وࢫتحظيࢫالوɠالةࢫباعفافࢫرسܣࢫمنࢫقبلࢫمصرفࢫالبحرʈنࢫالمركزيࢫ

كجɺةࢫخارجيةࢫللتقييمࢫטئتماɲيࢫ،ࢫوࢫۂʏࢫمدرجةࢫأيضاࢫضمنࢫقائمةࢫوɠالاتࢫالتصɴيفࢫالمعتمدةࢫ

  .ࢫ)15(بجدةࢫࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫטسلامي

  :ࢫ)16(كماࢫأٰڈاࢫٮڈدفࢫإڲʏࢫ

 تصɴيفࢫالكياناتࢫالعامةࢫوࢫاݍݵاصة؛ࢫ -

 إجراءࢫتقييمࢫمستقلࢫوࢫإبداءࢫالرأيࢫعنࢫخسائرࢫالكيانࢫالمصنفࢫالمحتملةࢫمستقبلا؛ -

 إجراءࢫتقييمࢫمستقلࢫعنࢫمديࢫاتفاقࢫالكيانࢫأوࢫכداةࢫالماليةࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ؛ -

 الۘܣࢫȖساعدࢫعڴʏࢫتطوʈرࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫטسلاميةࢫ؛بثࢫالبياناتࢫوࢫالمعلوماتࢫ -

 أنࢫتɢونࢫأداةࢫفاعلةࢫلإدخالࢫمعاي؈فࢫتحققࢫالمزʈدࢫمنࢫלفصاحࢫوࢫالشفافية؛ -

 المساɸمةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫטسلاميةࢫالدوليةࢫوࢫכدواتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ؛ -



2554 
 

 Ȗعزʈزࢫالبɴيةࢫכساسيةࢫللسوقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ. -

  )ࡧIIFMالماليةࡧטسلاميةࡧالدوليةࡧ(ࡧخامساࡧ:ࡧالسوق 

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫسوق ࢫلقطاع ࢫالعالܣ ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫللتوحيد ࢫغ؈فࢫرȋحية ࢫɸيئة ࢫ ࢫالدولية ࢫטسلامية ࢫالمالية السوق

ࢫالماليةࢫ ࢫالوثائق ࢫتوحيد ʏࢫࢭ ࢫيكمن ࢫכسا؟ۜܣ ࢫترك؈قɸا ࢫ، ࢫوࢫمحايدة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ טسلامي

أسستࢫالسوقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالدوليةࢫبفضلࢫاݍݨɺودࢫاݍݨماعيةࢫטسلاميةࢫوࢫالعملياتࢫذاتࢫالصلةࢫ،ࢫت

ࢫلابوانࢫ ࢫ، ࢫالسوداɲي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫ، ࢫمال؈قيا ࢫنيغارا ࢫوࢫبنك ࢫ، ࢫاندونʋسيا ࢫبنك ࢫالمركزي ࢫالبحرʈن لمصرف

لݏݵدماتࢫالماليةࢫبمال؈قياࢫوࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنميةࢫ،ࢫإڲʏࢫجانبࢫכعضاءࢫالمؤسس؈نࢫوࢫيؤʈدࢫالسوقࢫالماليةࢫ

  .)17(ميةࢫالدوليةࢫمنࢫقبلࢫعددࢫمنࢫالمنظماتࢫלقليميةࢫوࢫالدوليةࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلا 

وࢫالسوقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالدوليةࢫجاءتࢫلتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫيمكنࢫذكرࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸأ  

ࢫالشرʉعةࢫ - ࢫمبادئ ࢫو ࢫأحɢام ʏࢫعڴ ࢫترتكز ࢫموحدة ࢫدولية ࢫمالية ࢫسوق ࢫوتنظيم ࢫوتطوʈر تأسʋس

 טسلاميةࢫ؛

اءࢫبʋئةࢫالعملࢫالۘܣࢫسȘܨݨعࢫكلاࢫمنࢫالمؤسساتࢫטسلاميةࢫوࢫغ؈فࢫטسلاميةࢫلȘشاركࢫبفاعليةࢫإɲش -

 ࢭʏࢫالسوقࢫالثانوʈة؛ࢫ

 تحس؈نࢫإطارࢫالعملࢫالتعاوɲيࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعالمياࢫ؛ -

ࢫوࢫ - ࢫالمنتجات ࢫوࢫȖسوʈق ࢫالقرارࢫ، ࢫلمصدري ࢫالعامة ࢫاݍݵطوط ࢫبتحديد ࢫالسوق ࢫوࢫتحس؈ن تɴسيق

 ليةࢫטسلامية؛כدواتࢫالما

السڥʏࢫلإɲشاءࢫالبʋئةࢫالۘܣࢫسȘܨݨعࢫكلاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫغ؈فࢫטسلاميةࢫلȘشاركࢫ -

 بفاعليةࢫࢭʏࢫالسوق؛ࢫ

 العملࢫعڴʏࢫتحس؈نࢫإطارࢫالعملࢫالتعاوɲيࢫب؈نࢫالبلدانࢫטسلاميةࢫوࢫمؤسساٮڈاࢫالماليةࢫ؛ -

ندواتࢫوࢫورشاتࢫالعملࢫالمتخصصةࢫزʈادةࢫالوڤʏࢫبالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫتنظيمࢫال -

 .ࢫ)18(وࢫكذلكࢫɲشرࢫتقارʈرࢫالبحوث

  المحورࡧالثالثࡧ:ࡧالɴشاطࡧטسȘثماريࡧࡩʏࡧالمصارʈفࡧטسلاميةࡧ

ࢫȊشɢلࢫ ࢫالعملاء ࢫباسȘثمارࢫأمول ࢫالذيࢫيقوم ࢫכعمال ࢫبرجل ࢫالمصرفࢫטسلامي ࢫȖشȎيھ يمكن

ࢫاݍݵسائرࢫوࢫالمخاطرࢫوࢫȊعيداࢫعنࢫ ࢫسوʈة ࢫمتحمل؈ن ࢫ، ࢫوࢫכرȋاح ࢫبالمنافع ࢫالعملاء ʏࢫوࢫعڴ ࢫعليھ ʇعود

ࢫلفكرةࢫ ࢫنظرࢫالمؤسس؈ن ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫعمل ࢫأساس ࢫفإن ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫ، ࢫبالديون المتاجرة

ميࢫɸوࢫالشركةࢫوࢫالمضارȋةࢫفɺوࢫيأخذࢫכموالࢫمنࢫالناسࢫعڴʏࢫأساسࢫعقدࢫالقراضࢫالمصرفࢫטسلا 

ࢫوࢫ ࢫالمضارȋة ࢫوࢫاݍݵسائرࢫȊعقود ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫטشفاك ࢫأساس ʏࢫعڴ ࢫفٕڈا ࢫʇعمل ࢫمن ʏࢫإڲ ࢫيقدمɺا ثم

المشاركةࢫوࢫغ؈فɸاࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫטتجاهࢫأجمعࢫعليھࢫالمؤسسونࢫ،ࢫوࢫعليھࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫسوفࢫ
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ࢫטس ࢫمفɺوم ʏࢫاڲ ࢫטسلاميةنتطرق ࢫالمصارف ʏثمارࢫࢭȘࢫسياساتࢫࢫ ࢫوࢫأɸداف ࢫأسس ࢫوكذا وࢫأɸميتھ

ࢫࢭʏࢫ ࢫوࢫטسȘثمارࢫالمنتݤݨة ࢫمعاي؈فࢫالتموʈل ࢫوࢫسɴب؈ن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏثمارࢫࢭȘࢫوࢫטس التموʈل

ࢫטسلاميةࢫ ࢫالمصارف ʏثمارࢫࢭȘࢫوࢫטس ࢫالتموʈل ࢫسياسة ࢫسɴب؈ن ࢫالمقابل ʏࢫوࢫࢭ ࢫالسلامية المصارف

ࢫو  ࢫالتقليدي ࢫبالمصرف ࢫࢭʏࢫࢫمقارنة ࢫالقرارࢫטسȘثماري ࢫأɸمية ʏࢫمختصرࢫإڲ ࢫȊشɢل ࢫسɴتطرق أخ؈فا

ࢫטسلاميࢫ   المصرف

  ࢫأولاࡧ:مفɺومࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧوࡧأɸميتھ

وردتࢫالعديدࢫمنࢫالتعارʈفࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݵصوصࢫنذكرࢫعڴʏࢫسȎيلࢫالمثالࢫلاࢫاݍݰصرࢫȖعرʈفࢫ

ࢫ ࢫأنھ ʏࢫعڴ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ʏثمارࢫࢭȘࢫللاس ࢫالمɢاوي ࢫمحمود ࢫטسلاميࢫمحمد ࢫالمصرف ࢫتوظيف "

ࢫالصناعيةࢫ ࢫو ࢫالتجارʈة ࢫכɲشطة ࢫטسȘثمارࢫبمباشرة ࢫقنوات ʏࢫࢭ ࢫأمامھ ࢫالمتاحة ࢫالمالية للموارد

والتجارʈةࢫوࢫالزراعيةࢫوࢫاݍݵدميةࢫبنفسھࢫأوࢫبالمشاركةࢫوࢫالمضارȋةࢫمعࢫقطاعاتࢫכعمالࢫכخرىࢫࢭʏࢫ

ࢫا ࢫيحقق ࢫبما ࢫوࢫنموɸا ࢫعلٕڈا ࢫالمحافظة ࢫ٭ڈدف ࢫدراسْڈا ࢫȊعد ࢫعائداࢫمشروعات ࢫيحقق ࢫوࢫبما لتنمية

مجزʈاࢫيخدمࢫمصݏݰةࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫإطارࢫالقواعدࢫالمستقرةࢫللشرʉعةࢫטسلاميةࢫوࢫتفرضھࢫاݍݨɺاتࢫ

  .ࢫࢫࢫ)19(الرقابيةࢫوࢫالمتاȊعةࢫ"

وࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫطبيعةࢫخاصةࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫفࢼܣࢫتقومࢫ

ࢫالمبدئية ࢫوࢫالثوابت ࢫכسس ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫࢫعڴʏثمارࢫࢭȘࢫوࢫטس ࢫ، ࢫالعقائدي ࢫכساس ʏࢫࢭ تتمثل

الطيباتࢫ،ࢫوࢫأساسࢫالتقليبࢫوࢫالمخاطرةࢫ،ࢫوࢫأساسࢫالمحافظةࢫعڴʏࢫالمالࢫوتنميتھࢫوࢫأساسࢫرȋطࢫ

ࢫوࢫ ࢫ، ࢫטسلامية ࢫכوليات ࢫحسب ࢫטسȘثمارات ࢫترتʋب ࢫوࢫأساس ࢫبالغرم ࢫوࢫالغنم ࢫباݍݨɺد الكسب

  .ࢫالضرورʈاتࢫثمࢫاݍݰاجياتࢫتلٕڈاࢫالكمالياتࢫأوࢫالتحسʋنات

  ثانياࡧ:ࡧأسسࡧوࡧأɸدافࡧسياساتࡧالتموʈلࡧوࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡧࡧ

ࢫمنࢫ ࢫجملة ࢫتحقيق ʏࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫو ࢫכسس ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫعڴ ࢫטسلامية ࢫالمصارف Ȗعتمد

ࢫ)20(כɸدافࢫمنࢫخلالࢫسياساتࢫالتموʈلࢫوࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫ،ࢫوࢫمنࢫأɸمࢫכسسࢫوࢫכɸداف

:  

تقديمࢫخدماتࢫوࢫمنتجاتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫقادرةࢫعڴʏࢫטستجابةࢫلاحتياجاتࢫالعملاءࢫࢭʏࢫحدودࢫ -

 نطاقࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ؛ࢫ

ࢫوࢫ - ࢫنفسھ ࢫالمال ࢫرأس ࢫوࢫكذلك ࢫالوداǿع ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫاݍݵارجية ࢫنموࢫالموارد ࢫخلال ࢫالنموࢫمن تحقيق

 عاليةࢫوࢫبأقلࢫمخاطرࢫ؛כرȋاحࢫالمحتجزةࢫوࢫטحتياطاتࢫوࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫذاتࢫكفاءةࢫ

ࢫمعࢫ - ࢫالمشاركة ࢫأو ࢫذاتھ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫݍݰساب ࢫالغ؈فࢫأو ࢫݍݰساب ࢫسواء ࢫالمشروعات تروʈج

 أܵݰابࢫاݍݵفةࢫوࢫالمعرفةࢫوࢫالدرايةࢫوࢫالقدرةࢫالفنيةࢫممنࢫيحوزونࢫسمعةࢫحسنةࢫ؛

ࢫטسȘثمارࢫبالأسلوبࢫ - ʏࢫࢭ ࢫنحوࢫالمشاركة ࢫوࢫتوجٕڈɺا ࢫوࢫالمدخرات ࢫכموال ࢫاجتذاب تطوʈرࢫوسائل

 صرࢭʏࢫغ؈فࢫالرȋوي؛الم
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 التجاوبࢫمعࢫכوضاعࢫטقتصاديةࢫالعامةࢫالۘܣࢫتؤثرࢫࢭʏࢫمناخࢫטسȘثمارࢫسلباࢫوࢫإيجاباࢫ؛ -

ࢫأرࢮʏࢫ - ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلتطبيق ࢫجɺوده ࢫالمصرف ࢫيكرس ࢫبحيث ࢫטسلامية ࢫبالقيم טلقام

 صورɸاࢫعڴʏࢫɠلࢫمنتجاتھࢫوࢫخدماتھࢫتحتࢫإشرافࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصرفࢫ؛

ࢫرؤʈةࢫمس - ࢫمع ࢫتتوافق ࢫالۘܣ ࢫوࢫالتعليمات ࢫللقواعد ࢫלطارࢫالعام ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫإدارة اعدة

 المصرفࢫالمستقبليةࢫوࢫقيمةࢫوࢫسياساتھࢫوࢫأɸدافھࢫوࢫاسفاتيجياتھࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوࢫטسȘثمارࢫ؛ࢫ

ࢫأوࢫ - ࢫ، ࢫالمصرف ࢫعلٕڈا ࢫʇشرف ࢫالۘܣ ࢫسواء ࢫالمختلفة ࢫللمؤسسات ࢫטقتصادي ࢫכداء تحس؈ن

 لۘܣࢫسوفࢫتجدࢫنفسɺاࢫمضطرةࢫلتحس؈نࢫأدا٬ڈاࢫللمحافظةࢫعڴʏࢫزȋائٔڈاࢫ؛للمؤسساتࢫטخريࢫا

 توف؈فࢫاݍݵدماتࢫטسȘشاراتࢫטقتصادية،ࢫالفنيةࢫ،ࢫالماليةࢫوࢫלدارʈةࢫالمختلفةࢫ؛ -

ࢫعڴʏࢫࢫ - ࢫوࢫالقضاء ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالمتوفرة ࢫלنتاج ࢫلعوامل ࢫمرتفع ʏشغيڴȖࢫ ࢫوظيفي ࢫمستوي تحقيق

ࢫالقضاء ࢫوࢫكذا ࢫوࢫالمقنعة، ࢫالسافرة ࢫلɺذهࢫࢫالبطالة ࢫטستخدام ࢫسوء ࢫصور ࢫɠافة ࢫمستوي ʏعڴ

 العوامل؛ࢫ

اݍݰدࢫمنࢫالتܸݵمࢫنȘيجةࢫاݍݰدࢫمنࢫقصورࢫالعرضࢫالكڴʏࢫبالɴسبةࢫللطلبࢫالكڴʏࢫنȘيجةࢫضعفࢫ -

  القدراتࢫלنتاجيةࢫوࢫبالتاڲʏࢫزʈادةࢫכسعارࢫ.

  ثالثاࡧ:ࡧمعاي؈فࡧالتموʈلࡧوࡧטسȘثمارࡧالمنتݤݨةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧالسلامية

 قةࡧبالܨݵصࡧأوࡧالعميلࡧطالبࡧالتموʈل:ࡧمعاي؈فࡧالتموʈلࡧذاتࡧالعلا -01

ࢫتقييمࢫ ࢫعليھ ࢫينطوي ࢫما ࢫوࢫأɸم ࢫ، ࢫالعملاء ࢫالمعاي؈فࢫبمعاي؈فࢫتقييم ࢫɸذه ʏࢫعڴ وࢫيطلق

  :ࢫ)21(العميلࢫماࢫيڴʏࢫ

 تقييمࢫالسمعةࢫכدبيةࢫ(مديࢫاݍݰرصࢫعڴʏࢫالسداد)ࢫ؛ -

سلامْڈاࢫتقييمࢫالملاءةࢫالماليةࢫ(منࢫحيثࢫرأسࢫالمالࢫوࢫالتدفقࢫالنقديࢫوࢫمديࢫمتانةࢫالضماناتࢫوࢫ -

 القانونية)؛ࢫ

 التأكدࢫمنࢫالكفاءةࢫלدارʈةࢫوࢫالȘسوʈقيةࢫ(ࢫإتقانࢫالعميلࢫللعملࢫالذيࢫسيقومࢫبھࢫ)؛ࢫ -

 المصداقيةࢫالۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫالعميلࢫ. -

وʈطلقࢫالبعضࢫטخرࢫعڴʏࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫبمعاي؈فࢫحسنࢫاختيارࢫالشرɠاءࢫ،ࢫوࢫقدࢫأصطݏݳࢫعڴʏࢫ

  وࢫȖشملࢫ:ࢫࢫȖ5Csسميْڈاࢫبمبدأࢫ

 رأسࢫالمالࢫCapital                     

 الصفحاتࢫכخلاقية   Character     ࢫ 

 ةࢫوࢫالكفاءةʈالمقدرةࢫלدارCapacity  ࢫ 

 الظروفࢫCondition                 
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 الضمانات        Collaterals              ࢫ 

 المعاي؈فࡧذاتࡧالعلاقةࡧبالɴشاطࡧטسȘثماريࡧالمزمعࡧتموʈلھࡧ: -02

ࢫالم ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫتطبقɺا ࢫالناحيةࢫوࢫيتم ࢫمن ࢫالمɴشأة ࢫنجاح ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫمما عاي؈فࢫالشرعية

الماديةࢫلاࢫʇعۚܣࢫقبولࢫتموʈلɺاࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫטسلاميࢫإذاࢫلمࢫتكنࢫناݦݰةࢫبالمقايʋسࢫ

  الشرعيةࢫوفقࢫالمعاي؈فࢫذاتࢫالصلةࢫ٭ڈذاࢫالمجالࢫ:ࢫ

  :)22(المعاي؈فࡧالمادية  -أ

 :ࡧ ࡧالمناسب ࡧأوࡧالعائد ࡧالرȋح ࢫࢫمعيارࡧɲسبة ࢫمؤشرا ࢫالرȋح ࢫيɢون ࢫلقبولࢫلما ࢫأساسيا أوࢫمعيارا

العملياتࢫالتموʈليةࢫ،ࢫحيثࢫأنࢫالمصرفࢫטسلاميࢫلاࢫيمكنھࢫأنࢫيضاربࢫبأموالھࢫأوࢫʇشاركࢫ٭ڈاࢫ

ࢭʏࢫمشروعاتࢫيتوقعࢫمنࢫورا٬ڈاࢫاݍݵسارةࢫأوࢫتتوقعࢫرȋحاࢫأقلࢫمنࢫغ؈فɸاࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫغ؈فࢫمقبولࢫ

 اقتصادياࢫأوࢫمصرفياࢫوࢫحۘܢࢫشرعيا؛ࢫ

 افلات:ࡧɢمعيارࡧالضماناتࡧوࡧالɸليةࢫلديࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫيجبࢫتوافرʈࢫالعملياتࢫالتموʏاࢫࢭ

 متوائمةࢫوࢫمناسبةࢫلطبيعةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺاࢫ.

 :)23(المعاي؈فࡧالتموʈليةࡧ  -ب

 ࢫ(لʈݯݨمࢫالعمليةࢫمحلࢫالتمو)لࢫالمطلوبࢫʈݯݨمࢫالتمو 

 (ࢫالسدادʏمقدرةࢫالعميلࢫعڴ)لࢫالمطلوبࢫʈࡧࡧمصدرࢫالسدادࢫللتمو 

ࡧࡩʏࡧ -03 ࡧللتموʈل ࡧاݍݰاكمة ࡧטجتماعية ࡧو ࡧטقتصادية ࡧو ࡧالعقائدية ࡧو المعاي؈فࡧالشرعية

 )ࡧ:ࡧ24(المصارفࡧטسلاميةࡧ

 المعاي؈فࡧالشرعيةࡧوࡧالعقائديةࡧ(ࡧمعاي؈فࡧالسلامةࡧوࡧالصلاحيةࡧالشرعيةࡧ)ࡧ:  -أ

ɸذاࢫالمعيارࢫيدورࢫحولࢫقاعدةࢫاݍݰلالࢫوࢫاݍݰرامࢫࢭʏࢫלسلامࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫيتطلبࢫ

شروعࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيقعࢫࢭʏࢫدائرةࢫاݍݰلالࢫ،ࢫوࢫأنࢫينأيࢫعنࢫدائرةࢫأنࢫɠلࢫماࢫيتعلقࢫبالم

  اݍݰرامࢫ،ࢫوࢫألاࢫيحومࢫحولࢫدائرةࢫالشّڈاتࢫ.

ࡧ  -ب ࡧ ࡧ: ࡧטقتصادية ࢫטقتصاديةࢫالمعاي؈فࡧوࡧالضوابط ࢫالمعاي؈فࢫوالضوابط وࢫȖشمل

 للتموʈلࢫمجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالفرعيةࢫنݏݵصɺاࢫفيماࢫيڴʏࢫ:

 معيارࢫتحقيقࢫالرȋحيةࢫالتجارʈةࢫ -

 معيارࢫالȘشغيلࢫالɢاملࢫلرأسࢫالمالࢫ -

 معيارࢫالتوازنࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫטسȘثمارʈةࢫ -

 معيارࢫأنࢫيɢونࢫأسلوبࢫمشاركةࢫرأسࢫالمالࢫكأحدࢫعواملࢫלنتاجࢫ -

 معيارࢫاسْڈدافࢫלنتاجࢫوࢫلʋسࢫمجردࢫاݍݰصولࢫعڴʏࢫالدخلࢫفقطࢫ -

 معيارࢫטلقامࢫبالأولوʈاتࢫ -
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 ࢫࡧࡧاديةمعيارࢫتحقيقࢫالكفاءةࢫלنتاجيةࢫوࢫטقتص - 

 :ࢫࡧ)25(المعاي؈فࡧالمتعلقةࡧبالمصرفࡧنفسھ -04

  يمكنࢫتݏݵيصɺاࢫفيماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

ࢫوغ؈فɸاࢫࢫالسيولة: - ࢫכزمات ࢫلديھࢫلمواجɺة ࢫتوف؈فɸا ࢫالمصرف ࢫيفضل ࢫالۘܣ ࢫمقدارࢫالسيولة ʏࢫࢭ تتمثل

 منࢫالعوامل.

تؤثرࢫɸذهࢫالظروفࢫࢭʏࢫمنحࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫاݍݰالت؈نࢫࢫالظروفࡧטقتصاديةࡧوࡧالسياسيةࡧالسائدةࡧ: -

 يلࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫטستقرارࢫوࢫبالتوسيعࢫࢭʏࢫحالةࢫטستقرارࢫ.بالتقل

  تتمثلࢫࢭʏࢫࢫכنظمةࢫالقانونيةࢫالۘܣࢫȖعملࢫتحتࢫطائلةࢫࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢫالمتطلباتࡧالقانونيةࡧ: -

راȊعاࡧ:ࡧمقارنةࡧسياسةࡧالتموʈلࡧوࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمصرفࡧטسلاميࡧمعࡧالمصرفࡧالتقليديࡧوࡧأɸميةࡧ

  القرارࡧטسȘثماريࡧفيھ

بالنظرࢫإڲʏࢫسياسةࡧالتموʈلࡧوࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمصرفࡧטسلاميࡧمعࡧالمصرفࡧالتقليدي:ࡧ -01

טختلافࢫࢭʏࢫالمبادئࢫوࢫכسسࢫالۘܣࢫتحكمࢫكلاࢫمنࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫوࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

ʏࢫتوضيحࢫالفروࢫقاتࢫبئڈاࢫوفقࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ26(التقليديࢫعملناࢫعڴ(: 

  المصرفࡧالتقليديࡧمنࡧحيثࡧسياسةࡧالتموʈلࡧوࡧטسȘثمارࡧأɸمࡧالفروقࡧب؈نࡧالمصرفࡧטسلاميࡧو 

  المصرفࡧالرȋويࡧ  المصرفࡧטسلاميࡧ  وجھࡧטختلافࡧ

טسȘثمارࢫوࢫلʋسࢫלيجارࢫ(ࢫ  وظيفةࡧالمالࡧࡩʏࡧالمصرفࡧ

اسȘثمرࢫوࢫلاࢫيؤجرࢫ)ࢫ(المالࢫلاࢫيولدࢫ

  المال)ࢫلاࢫمتاجرةࢫعڴʏࢫملكيةࢫالمال

לيجارࢫ(تأج؈فࢫالنقود)ࢫ،ࢫ(المالࢫ

  )ࢫ،ࢫ(ࢫالمتاجرةࢫعڴʏࢫالملكية)يولدࢫالمالࢫ

  أسا؟ۜܣ  محرم  أخذࡧوࡧإعطاءࡧالفائدةࡧ(الرȋا)ࡧ

לعفاءࢫࢭʏࢫحالةࢫלعسارࢫ(ࢫ  عدمࡧالوفاءࡧبȘسديدࡧالقرضࡧ

ࢭʏࢫالقرضࢫاݍݰسن)ࢫمعࢫعدمࢫ

  לرɸاقࢫوࢫالتعسفࢫࢭʏࢫالتحصيل

غ؈فࢫمسموحࢫبھࢫمعࢫإجراءاتࢫغ؈فࢫ

  إɲسانيةࢫࢭʏࢫحالةࢫال݀ݨزࢫعنࢫالȘسديد

כولࢫتنميةࢫࢫࢭʏࢫالمقام  ɸدفࡧالنموʈلࡧ

المجتمعࢫטسلاميࢫوࢫاسȘثمارࢫ

أموالھࢫبطرʈقةࢫشرعيةࢫتحققࢫ

أɸدافࢫالمجتمعࢫثمࢫبأȖيࢫالرȋحࢫࢭʏࢫ

  المرحلةࢫالثانية

  الرȋحࢫࢭʏࢫالمقامࢫכول 

جميعࢫכفرادࢫباختلافࢫ  الفئاتࡧالمستفيدةࡧمنࡧالتموʈلࡧ

  طبقاٮڈم

  כغنياءࢫوࢫالقادرونࢫماليا

  وارد  محظورࢫقطعيا  تموʈلࡧטحتɢاراتࡧ

ࡧاختيارࡧ ʏࡧࡩ ࡧכسا؟ۜܣ   الرȋحࢫفقطالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫأولاࢫثمࢫالمعيار
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المعاي؈فࢫטخرىࢫȊشرطࢫعدمࢫ  المشروعࡧ

  Ȗعارضɺاࢫمعࢫالمعيارࢫالܨݵظۜܣ

ࡧأوࡧصاحبࡧ ࡧالعميل ࡧمع المشاركة

  رأسࡧالمالࡧ

  غ؈فࢫضرورʈة  أساسية

ࡧטسȘثمارʈةࡧ ࡧالمشروعات شرعية

  عندࡧالموافقةࡧعڴʏࡧالتموʈلࡧ

  غ؈فࢫضرورʈة  أساسية

إيجابيةࢫ(ࢫكفاءةࢫالمشروعࢫ  الضماناتࡧ

موضوعࢫטسȘثمارࢫ+ضماناتࢫ

أخريࢫ(قانونيةࢫ،ࢫماديةࢫ،ࢫ

  ܧݵصيةࢫ)

سلبيةࢫࢭʏࢫכساسࢫ(ࢫقانونيةࢫ

ܧݵصيةࢫ+كفاءةࢫالمشروعࢫبالدرجةࢫ

  الثانية)

المشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ  تقاسمࡧنتائجࡧטسȘثمارࡧ

  واݍݵسارة

  ضمانࢫالرȋحࢫ(ࢫالفائدة)

؟ۜܣࢫعمرࢫمباركࢫ،ࢫعبدࢫاݍݰميدࢫأبوࢫصقريࢫ،ࢫإدارةࢫحس؈نࢫمحمدࢫسمحانࢫ،ࢫمو المصدر:ࡧ

טسȘثمارࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالسلاميةࢫ،ࢫمɴشوراتࢫالمنظمةࢫالعرȋيةࢫللتنميةࢫטدارʈةࢫوࢫدراساتࢫ،ࢫجمɺورʈةࢫ

  .19،ࢫصࢫ2012مصرࢫالعرȋيةࢫ،ࢫ

 أɸميةࡧالقرارࡧטسȘثماريࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ:ࡧ -02

ࢫتت ࢫالۘܣ ࢫالقرارات ࢫأɸم ࢫمن ࢫوࢫأصعّڈاࢫʇعتفࢫالقرارࢫטسȘثماري ࢫالمصارفࢫטسلامية خذɸا

ࢫعڴʏࢫ ࢫاݍݰصول ࢫاݍݰاضرࢫ٭ڈدف ʏࢫࢭ ࢫأموال ࢫوضع ࢫ،ࢫتقتغۜܣ ࢫمستقبلية ࢫبɴشاطات ڈاࢫتتعلق لɢوٰ

לيراداتࢫمؤجلةࢫمعࢫاحتمالࢫوقوعࢫأحداثࢫغ؈فࢫمرغوبࢫفٕڈاࢫتɢونࢫأثارɸاࢫملازمةࢫللمصارفࢫ

ࢫالقرارࢫט  ࢫاتخاذ ࢫيتطلب ࢫכساس ࢫɸذا ʏࢫوࢫعڴ ࢫالزمن، ࢫمن ࢫطوʈلة ࢫࢭʏࢫטسلاميةࢫلففة سȘثماري

ࢫتجميعࢫ ࢫטسلامية، ࢫبالصيغ ࢫتموʈلɺا ࢫالمطلوب ࢫטسȘثمارʈة ࢫللمشروعات ࢫטسلامية المصارف

ࢫبدراسةࢫ ࢫتبدأ ࢫالدراسات ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫالقيام ࢫو ࢫ، ࢫالبيانات ࢫو ࢫالمعلومات ࢫمن قدرࢫɠاف

المشروعاتࢫوجدواɸاࢫمبدئياࢫوࢫتɴتقلࢫإڲʏࢫدراسةࢫاݍݨدوىࢫالتفصيليةࢫإذاࢫɠانتࢫنتائجࢫالدراسةࢫ

  .ࢫࢫࢫ)27(ةࢫمܨݨعةࢫلذلكࢫالمبدئي

  اݍݵاتمة:ࡧ

ࢫوࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫטسȘثماري ࢫالɴشاط ࢫمفɺوم ࢫتȎيان ʏࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمن ɸدفنا

ࢫتطوʈرࢫ ʏࢫعڴ ࢫالمساعدة ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫالداعمة ࢫالɺيئات ࢫو ࢫالمؤسسات المعرفة

ࢫ ࢫإقبالا ࢫو ࢫنموا ࢫعرفت ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫأن ࢫحيث ࢫטسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫࢭʏࢫالɴشاط ࢫخصوصا مقايدا

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫإɲشاء ࢫزʈادة ʏࢫإڲ ࢫوࢫالغ؈فࢫטسلامية ࢫטسلامية ࢫبالدول ࢫحذا ࢫما ࢫɸذا ࢫ، ࢫכخ؈فة السنوات

ࢫɸذاࢫ ࢫعلامات ࢫمن ࢫبارزة ࢫعلامة ࢫأصبحت ࢫالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوࢫبالتحديد ࢫטسلامية المالية

ةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫنظراࢫالعصرࢫبحيثࢫأصبحتࢫȖعدࢫمنࢫأɸمࢫالɺياɠلࢫالقانونيةࢫوࢫטقتصاديةࢫכساسي

  للدورࢫالتنمويࢫوࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫتؤديھ.
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ࢫɸذهࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫإلٕڈا ࢫتوصلنا ࢫالۘܣ ࢫالنتائج ࢫنوجزࢫأɸم ࢫأن ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال وࢫمن

  الورقةࢫالبحثية:ࢫ

ࢫوࢫيرجعࢫ - ࢫالعالمية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫتجاɸلɺا ࢫيصعب ࢫحقيقة ࢫأصبحت ࢫטسلامية الص؈ففة

املࢫالسياسيةࢫ،ࢫטجتماعيةࢫوࢫטقتصاديةࢫ،ࢫبالإضافةࢫإڲʏࢫذلكࢫࢭʏࢫכساسࢫإڲʏࢫمجموعةࢫمنࢫالعو 

مرونْڈاࢫوࢫإمɢانيْڈاࢫالعاليةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫوࢫࢭʏࢫقدرٮڈاࢫعڴʏࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫوࢫךلياتࢫ

  المصرفيةࢫטسلاميةࢫ؛ࢫ

ࢫتتم؈قࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبمجموعةࢫمنࢫالصفاتࢫɠالصفةࢫالعقيديةࢫ،ࢫטسȘثمارʈةࢫ،ࢫטجتماعيةࢫ -

 وࢫالتنموʈةࢫجعلْڈاࢫتمارسࢫأعمالɺاࢫبأسلوبࢫيختلفࢫتماماࢫعنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫ؛ࢫ

ࢫكɺيئةࢫ - ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫللصناعة ࢫالداعمة ࢫالشرعية ࢫالمؤسسات ࢫو ࢫالɺيئات ࢫوجود ساعد

المحاسبةࢫوࢫالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫالمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫإرساءࢫ

ࢫالمب ࢫمن ࢫلأداءࢫمجموعة ࢫالمصارفࢫטسلامية ࢫعمل ࢫتنظمࢫوࢫتدعم ࢫالۘܣ ࢫوࢫالمعاي؈فࢫوࢫالضوابط ادئ

 رسالْڈاࢫ،ࢫوࢫأيضاࢫࢭʏࢫإرساءࢫمبادئࢫوࢫمتطلباتࢫاݍݰوكمةࢫالمصرفيةࢫ؛ࢫ

ࢫכɲشطةࢫ - ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫتقوم ࢫوࢫטسȘثمارʈة ࢫالتنموʈة ࢫأɸدافɺا ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫتحقق حۘܢ

ࢫأɲش ࢫ، ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫأɲشطة ࢫ: ʏࢫࢭ ࢫاݍݵدماتࢫالمتمثلة ࢫأɲشطة ࢫ، ࢫטسȘثمارࢫوࢫالتموʈل طة

 טجتماعيةࢫوࢫالديɴيةࢫ،ࢫبحيثࢫتحكمࢫɸذهࢫכɲشطةࢫقواعدࢫوࢫضوابطࢫاسȘثمارࢫالمالࢫࢭʏࢫלسلام.

ࢫטسȘثماريࢫ - ࢫɲشاطɺا ࢫتدعم ࢫاسȘثمارʈة ࢫمالية ࢫأدوات ࢫاستحداث ʏࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫטسلامية المصارف

ࢫوࢫالم ࢫ(المضارȋة ࢫالمشارɠات ࢫصيغ ʏࢫعڴ ࢫכساس ʏࢫࢭ ࢫوࢫالمعتمدة ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫلفاجع ࢫنظرا ࢫ) شاركة

ࢫغۚܣࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫمخاطرࢫكث؈فة ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرض ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫالمداينات ࢫصيغ ʏاࢫعڴɸاعتماد

 عٔڈاࢫ.

  المراجع:ࡧ

ࢫ، -01 ࢫكلاكش ࢫحس؈ن ࢫɠامل ࢫ، ࢫوɸبھ ࢫسليم ࡧتحدياتࡧࡧمحمد ʏࡧࡩ ࡧتحليلية ࡧ(نظرة ࡧטسلامية المصارف

 .13،ࢫص2011،ࢫࢫ- لبنان–وࢫالتوزʉعࢫ،ࢫب؈فوتࢫࢫ،ࢫالمؤسسةࢫاݍݨامعيةࢫللدراساتࢫوࢫالɴشر التطبيق)ࡧ

ࢫ -02 ࢫ، ࢫبورقية ʏࡧمقارنة)شوࢮ ࡧ(دراسة ࡧטسلامية ࡧللمصارف ࡧالȘشغيلية ࢫمقدمةࢫࢫالكفاءة ࢫرسالة ،

ࢫوࢫالȘسي؈فࢫوࢫالعلومࢫ ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫ، ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫالدكتوراه ࢫشɺادة لنيل

 10،ࢫصࢫ2010/2011التجارʈةࢫ،ࢫجامعةࢫسطيفࢫ،ࢫ

 .253مࢫ،ࢫص1981هࢫ/1401،ࢫدارࢫاݍݨيلࢫ،ࢫالم݀ݨمࡧטقتصاديࡧטسلاميࡧطۜܣࢫ،ࢫأحمدࢫالشرȋا -03

،ࢫدارࢫ(دراسةࡧتحليليةࡧمقارنة)ࡧࢫتقييمࡧأعمالࡧالبنوكࡧטسلاميةمڍʏࢫالدينࢫʇعقوبࢫأبوࢫالɺول،ࢫ -04

 .ࢫ65،ࢫص2012النفاǿسࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉعࢫ،ࢫכردنࢫ،ࢫ

،ࢫدارࢫࢫ(مدخلࡧحديث)ࡧإدارةࡧالمصارفࡧטسلاميةحرȌيࢫمحمدࢫعرʈقاتࢫ،ࢫسعيدࢫجمعةࢫعقلࢫ،ࢫ -05

 .88،ࢫص2010وائلࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉعࢫ،ࢫטردنࢫ،ࢫ
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قراءةࡧتارʈخيةࡧࡩʏࡧتطورࡧالعملࡧبالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧبخيتࢫحسانࢫ،ࢫݍݵديܣࢫعبدࢫاݍݰميدࢫ،ࢫࢫ -06

،ࢫטɠادميةࢫللدراساتࢫטجتماعيةࢫوࢫלɲسانيةࢫ،ࢫجامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫࢫدولࡧالمغربࡧالعرȌي

 .46صࢫࢫ2014،ࢫجانفيࢫࢫ11بالشلفࢫ،ࢫالعددࢫ

ࢫ -07 ࢫ، ࢫاݍݰميد ࢫعبد ࢫعمرࢫوࢫأبوࢫصقري ࢫمو؟ۜܣ ࢫمبارك ࢫ، ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧسمحان إدارة

،ࢫ2012،ࢫمصرࢫ،ࢫࢫالمصارفࡧטسلاميةࡧ،ࡧالمنظمةࡧالعرȋيةࡧللتنميةࡧלدارʈةࡧ(بحوثࡧوࡧدراسات)

 )ࢫ.11-10ص(

 http://aaoifi.com/about-aaoifi (consulter le 04/08/2019)ࢫ -08

خصوصيةࡧوࡧمتطلباتࡧرقابةࡧالصرفࡧالمركزيࡧعڴʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوࡧعبدࢫالستارࢫأبوࢫغدةࢫ،ࢫࢫ -09

ࢫ،ࢫࢫטسلامية ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالشرعية ࢫللɺيئات ࢫللمؤتمرࢫالثامن ࢫمقدمة ࢫورقة ،

 .03،ࢫص2009مايࢫࢫ19-18البحرʈنࢫ،ࢫيوميࢫ

 http://www.cibafi.org (consulter le 05/08/2019)ࢫ -10

عبدࢫاللهࢫبراɸيܣࢫ،ࢫالفاعلونࢫࢭʏࢫدائرةࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫ،ࢫورقةࢫمقدمةࢫلليومࢫالدرا؟ۜܣࢫحولࢫ:ࢫࢫ -11

ࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫ ࢫوࢫعلوم ࢫوࢫالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫ، ࢫوࢫتحديات ࢫواقع ࢫטسلامي التموʈل

 .06،ࢫصࢫ09/12/2010يومࢫࢫمحرمࢫࢫهࢫالموافقࢫࢫࢫ- اݍݨزائر–جامعةࢫثلڋʏࢫبالاغواطࢫ

12- http://www.ifsb.org/ar_background.php (consulter le 05/08/2019)  

13- http://www.ifsb.org/ar_objective.php (consulter le 05/08/2019) 

14- http://www.imcbahrain.com/about-corporate-profile.aspx (consulter le 

06/08/2019) 

،ࢫࢫجوانبࡧالقوةࡧوࡧالضعفࡧللبنوكࡧטسلاميةࡧوأثرࡧذلكࡧعڴʏࡧمواجɺةࡧכزماتسليمانࢫناصرࢫ،ࢫࢫ -15

ʏنةࢫوࢫالبدائلࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫࢫورقةࢫمقدمةࢫللملتقيࢫالوڲɸيࢫحولࢫ:ࢫטزمةࢫالماليةࢫالراɲالثا–

،ࢫمعɺدࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوࢫعلومࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫ-النظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫنموذجاࢫ

 .15،ࢫصࢫ2009مايࢫࢫ06-05،ࢫيوميࢫࢫ- اݍݨزائر–بخمʋسࢫمليانةࢫ

ࢫالتحتيةࡧللصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ،ࡧمؤسساتࡧالبɴيةسامرࢫࢫمظɺرࢫقنطقڋʏࢫ،ࢫمقالةࢫȊعنوانࢫ -16

 www.kantakji.org)ࢫ،ࢫمركزࢫأبحاثࢫفقھࢫالمعاملاتࢫטسلاميةࢫعڴʏࢫالرابطࢫ39-38مࢫص(2006،ࢫ

17- http://www.iifm.net/about_iifm/corporate-profile (consulter le 07/08/2019)  

ࢫࢫ -18 ࢫم، ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمؤسسات ࢫ، ʏرࢫقنطقڋɺمࢫ2006سامرࢫمظ

 www.kantakji.org)ࢫ،ࢫمركزࢫأبحاثࢫفقھࢫالمعاملاتࢫטسلاميةࢫعڴʏࢫالرابطࢫ35-34ص(

ࢫ2011،دارࢫالفكرࢫوࢫالقانونࢫ،ࢫمصرࢫ،ࢫࢫטسȘثمارࡧࡩʏࡧالبنوكࡧטسلاميةمحمدࢫمحمودࢫالمɢاويࢫ،ࢫࢫ -19

 .93،ࢫصࢫ

ࢫࢫ -20 ࢫ، ࢫمشتࢼܣ ࢫȊسام ࢫالدين ࡧࡩʏࡧ٭ڈاء ࡧالمحلية ࡧטسȘثمارات ࡧܿݨلة ࡧدفع ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالمصارف دور

،ࢫرسالةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫࢫدراسةࡧتحليليةࡧ2008-1996فلسط؈نࡧللففةࡧماࡧب؈نࡧ
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غزةࢫ،ࢫفلسط؈نࢫ–טقتصادࢫ،ࢫقسمࢫטقتصادࢫ،ࢫɠليةࢫטقتصادࢫوࢫالعلومࢫטدارʈةࢫ،ࢫجامعةࢫטزɸرࢫ

 )ࢫ24-23ص(ࢫ2011،ࢫ

ࢫࢫ -21 ࢫ، ࢫالقادرࢫالتوɲؠۜܣ ࢫالȎش؈فࢫعبد ࢫاللطيف ࡧࡩʏࡧعبد ࡧللتموʈل ࡧטقتصادية ࡧو المعاي؈فࡧالشرعية

ࡧטسلامية ࢫࢫالمصارف ࢫالثاɲي ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫلمؤتمرࢫاݍݵدمات ࢫمقدمة ࢫورقة ࢫالمركزࢫالدوڲʏࢫ، ،

ࢫ ࢫطرابلس ࢫ، ࢫالعليا ࢫالدراسات ࢫوࢫأɠادمية ࢫوࢫטدارʈة ࢫالمالية ࢫ–للمɺن ࢫࢫ- ليȎيا ࢫيومي أفرʈلࢫࢫ28- 27،

 .11مࢫ،ࢫص2010

ࢫ -22 ࢫ، ࢫطايل ࢫالسيد ࢫكمال ࡧالتموʈڴʏمصطفي ࡧوࡧالمنݤݮ ࡧטسلامية ࢫللɴشرࢫوࢫࢫالبنوك ࢫدارࢫأسامة ،

 )ࢫ105- 96مࢫ،ࢫص(2012التوزʉعࢫ،ࢫטردنࢫ،ࢫ

ࢫ -23 ࢫطايل ࢫالسيد ࢫكمال ࢫمصطفي ،ʏڴʈࡧالتمو ࡧوࡧالمنݤݮ ࡧטسلامية ࢫللɴشرࢫوࢫࢫالبنوك ࢫدارࢫأسامة ،

 ࢫ106مࢫ،ࢫص2012التوزʉعࢫ،ࢫטردنࢫ،ࢫ

ࢫࢫ -24 ࢫالقادرࢫالتوɲؠۜܣ ࢫعبد ࢫالȎش؈فࢫ، ࢫاللطيف ࡧࡩʏࡧعبد ࡧللتموʈل ࡧوࡧטقتصادية ࡧالمعاي؈فࡧالشرعية ،

ࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ،ࢫالمركزࢫࢫالمصارفࡧטسلامية العاڲʏࢫ،ࢫورقةࢫمقدمةࢫللمؤتمرࢫالثاɲيࢫ:

ࢫ ࢫطرابلس ࢫ، ࢫالعليا ࢫالدراسات ࢫوࢫأɠادمية ࢫوࢫטدارʈة ࢫالمالية ࢫ-ليȎيا–للمɺن ࢫيومي أبرʈلࢫࢫ27-28،

  .ࢫ21-14مࢫصࢫ2010

،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫ،ࢫࢫقسمࢫعلومࢫࢫعلاقةࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالمركزʈةسليمانࢫناصرࢫ،ࢫ -25

 .ࢫ116مࢫصࢫ2005،ࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوࢫعلومࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫجامعةࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫ -26 ࢫ، ࢫاݍݰميد ࢫعبد ࢫعمرࢫوࢫأبوࢫصقري ࢫمو؟ۜܣ ࢫمبارك ࢫ، ࢫمحمد ࢫحس؈ن ࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧسمحان إدارة

،ࢫ2012،ࢫمصرࢫ،ࢫࢫالمصارفࡧטسلاميةࡧ،ࡧالمنظمةࡧالعرȋيةࡧللتنميةࡧלدارʈةࡧ(بحوثࡧوࡧدراسات)

 18ص

ࢫم -27 ࢫرسالة ࢫךثارࢫ، ࢫطرʈقة ࢫباستخدام ࢫالنامية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالمشروعات ࢫتقييم ࢫحوري، قدمةࢫزɸية

ࢫعلومࢫ ࢫو ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫ، ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫالدكتوراه ࢫشɺادة لنيل

ࢫ ࢫسȎتمف ࢫقسنطينة، ࢫمنتوري ࢫجامعة ࢫ(2007الȘسي؈ف، ࢫص ࢫالرابطࢫ13-14، ʏࢫعڴ (

AHOU2376.pdfhttp://bu.umc.edu.dz/theses/economies/   
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 :ࡧالمفɺوم،ࡧالɴشأة،ࡧכسسלسلاميةࡧالبنوك

  

  ࢫإعداد

  جيلاڲʏࢫعيادࢫغلامࢫاللهࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 خروȌيࢫࢫɸۚܣࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

التقليديةࢫࢭʏࢫلقدࢫظɺرتࢫفكرةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوتجسدتࢫࢭʏࢫالواقعࢫטقتصاديࢫكبديلࢫللبنوكࢫ

الستʋناتࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣ،ࢫينافسɺاࢫࢭʏࢫالكفايةࢫوʈختلفࢫعْڈاࢫࢭʏࢫأساليبࢫالعملࢫوכداء،ࢫومعࢫازدɸارࢫ

ࢫالقطاعࢫ ʄࢫعڴ ࢫنفسھ ࢫيفرض ࢫأصبحالفكرࢫלسلامي ࢫوجغرافيا، ࢫماليا ࢫوانȘشارɸا ࢫלسلامية ࢫالبنوك ونموɸا

  المصرࢭʏࢫالعالܣ.

نحاولمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإلىالوقوفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫɲشأٮڈا،ࢫوالمبادئوالقواعدࢫ

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫإطارࢫضوابط ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارɸا ࢫوكيفية ࢫمصادرࢫأموالɺا ʄࢫعڴ ࢫمركزʈن ࢫس؈فࢫعملɺا، ࢫتحكم الۘܣ

  לسلامية.ࢫࢫ

 .مصادرࢫالتموʈل،البنوكࢫלسلامية،أدواتࢫטسȘثمارالɢلماتࡧالدالة:

 

Résumé. 

 

L’idée des banques islamiques est apparue comme alternative aux banques 

traditionnelles dans les années 1960, être assez compétitif et différer par ses méthodes de 

travail et ses performances, et avec la croissance des banques islamiques et leur propagation 

financier et géographique, la pensée islamique s’est imposée au secteur bancaire mondial. 

Dans cet article, nous essayons d’identifier le concept de banques islamiques et leur 

origine, les principes et règles régissant son fonctionnement, se concentrer sur les sources de 

leurs fonds, et sur la manière de les investir dans le cadre de la charia islamique. 

Mots Clésࢫ: Banques Islamique, Outils D’investissement, Sources de Financement. 

Mots clés: Banques islamique, outils d’investissement, sources de financement. 

  مقدمةࡧ

لقدࢫأدىࢫטمتناعࢫوࢫعزوفࢫכفرادالتعاملࢫمعࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫأوࢫالتعاملࢫטضطراريࢫمعɺاࢫنظراࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫלسلامي، ࢫالدين ʏࢫࢭ ࢫالرȋا ࢫالشرʉعةࢫلتحرʈم ࢫضوابط ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫبنوك ࢫصيغة ࢫعن البحث

ࢫالتقليدية،לسلاميةلتح ࢫمحل ࢫل ࢫטحتياجات ࢫتلبية ࢫللمسلم؈ن٭ڈدف ࢫوذلكࢫࢫالديɴية ࢫعٔڈم، ࢫاݍݰرج ورفع

  باعتبارࢫأنࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫʇعتفࢫالمحركࢫالرئʋؠۜܣࢫللاقتصاد.ࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫمكملاࢫللمؤسسات ࢫإطارا ࢫووضعوا ࢫالفقɺاء ࢫمع ࢫوטقتصاد ࢫالمال ࢫخفاء ࢫجɺود ࢫالتقت لذا

  ʈتوافقࢫمعࢫالمعتقداتࢫالديɴيةࢫللأفراد.منظورࢫإسلامي،ࢫو التقليدية،ࢫوالذيࢫيحققࢫوظائفࢫالمالࢫمنࢫ

ولأنࢫتطورࢫטقتصادࢫࢭʏࢫدولةࢫماࢫمرɸونࢫبتطورࢫجɺازɸاࢫالمصرࢭʏࢫلɢونھࢫالشرʈانࢫاݍݰيوʈالذيࢫيحركࢫ

ܿݨلةࢫטقتصاد،ࢫفانࢫاستحداثالبنوكࢫלسلاميةࢫلقيࢫترحاباࢫوتجاوȋاࢫلدىࢫاݍݨمɺور،ࢫمماࢫأديࢫإڲʄࢫجذبࢫ

ࢫواسȘثمارɸاࢫ ࢫالتقليدية، ࢫللبنوك ࢫبالɴسبة ࢫالمصرفية ࢫالدورة ࢫخارج ࢫɠانت ࢫالۘܣ כموال
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ࢫنجاحاࢫاتȘيحɺمنأدواتوصيغتموʈليةبم ࢫتحقق ࢫجعلɺا ࢫمما ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫضوابط ࢫو ࢫمبادئ وفق

  وتنȘشرࢫمالياࢫوجغرافيا.

 مشɢلةࡧالدراسة:

Ȗش؈فࢫالدراسات،والتقارʈرࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȊعدماࢫɠانࢫتواجدɸاࢫࢭʏࢫالبدايةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫدول ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫوقوʈا ࢫسرʉعا ࢫنموا ࢫشɺدت ࢫعلٕڈاࢫوالعرȋية ࢫכفراد ࢫلاɸتماموإقبال ࢫنȘيجة ࢫوذلك العالم،

ڈاࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫ(الرȋا)ࢫأخذࢫوعطاء،ࢫكماࢫأٰڈاࢫلاࢫتمنحࢫعائدࢫثابتࢫعنࢫالوداǿع،ࢫوتقومࢫأɲشطɺاࢫ لɢوٰ

  عڴʄࢫالمخاطرةࢫ(ࢫالغنمࢫبالغرم)ࢫ

:ʏاليةࢫالدراسةمنࢫخلالࢫالسؤالࢫالمحوريࢫالتاڲɢناࢫتمࢫطرحࢫإشɸوࢫمنࢫ  

لتʋتحكمࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ؟ࢫوماࢫمصادرࢫأموالɺاالۘܣࢫȖعتمدࢫعلٕڈا؟ࢫوماࢫماࢫɸيالأسسوالمبادئࢫا

  اݍݵدماتࢫالۘܣࢫتوفرɸاࢫلݏݨمɺور؟

  وللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫتمࢫتناولࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

  أولا:ࢫماࢫɸوࢫمفɺومࢫالبنكࢫלسلاميࢫ؟

  مصادرࢫأموالࢫالۘܣࢫيحوزɸاࢫالبنكࢫלسلاميࢫ؟ثانيا:ࢫماࢫ

  البنكࢫלسلاميࢫلݏݨمɺور؟ࢫثالثا:ࢫماࢫاݍݵدماتࢫوالȘسɺيلاتࢫالۘܣࢫيمنحɺا

  راȊعا:ࢫالقيودࢫعڴʄࢫالبنكࢫלسلامي

  أɸدافࡧالدراسة:

ࢫɠانت ࢫלسلاميةإذا ࢫɠانࢫࢫالبنوك ࢫوجغرافيا ࢫماليا ࢫوانȘشارɸا ࢫواننجاحɺا ɸيفيواقعɺامصارفاسȘثمار،

ࢫ ࢫטعتمادعلىكفاءٮڈاטسȘثمارʈة، ࢫانȘيجة ࢫɸذه ࢫمن ࢫالɺدف ࢫفإن ࢫعلىɴشأة ࢫالتعرف ࢫɸو البنوكࢫلدراسة

  عڴʄࢫالوسائل،ࢫوלجراءات،وךليات،ࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫࢭʏࢫمختلفࢫأɲشطْڈا.وتطورɸا،ࢫو לسلامية

  أɸميةࡧالدراسة:

  Ȗستمدࡧɸذهࡧالدراسةࡧمنࡧجانب؈ن:

ࢫכول  ࢫإڲʄࢫخصائصɺاࢫالوقوف: ࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫبالإضافة ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫوالمبادئ ࢫالقواعد ʄعڴ

  وأɸدافɺا.

  البنوكࢫלسلاميةࢫومجالاتࢫاستخداماٮڈا.ࢫࢫࢫالوقوفࢫعڴʄࢫمصادرࢫכموالࢫالۘܣࢫتحوزɸا:ࢫࢫالثاɲيࡧ

  أولا:ࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللبنكࡧלسلامي.

ࢫالتعرʈفࢫ ࢫالɴشأة، ࢫالبنكࢫלسلامي، ࢫمفɺوم ࢫمنࢫخلالࢫלطارࢫالمفاɸيܣࢫللبنكࢫלسلامي، سنȘناول

  ɸدافھ.بالبنكࢫלسلامي،خصائصھ،ࢫمبادئھ،ࢫأ

  مفɺومࡧالبنكࡧלسلاميࡧ-)1

بالضوابطࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫɸوࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫذاتࢫالܨݵصࢫالمعنوي،ࢫتلقمࢫ

ࢫمعاملاٮڈا ࢫوإعطاءجميع ࢫأخذا ࢫالرȋا ࢫتحرʈم ࢫوטقتصادية،ࢫمع ࢫטجتماعية ࢫالتنمية ࢫإلىتحقيق ࢫوٮڈدف ،
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ࢫالماليةࢫحيث ࢫالموارد ࢫȖعبئة ʄࢫعڴ ࢫيࢫȖعمل ࢫȊشɢل ࢫومنࢫواسȘثمارɸا ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع توافق

  توزʉعالرȋحالنتائجعنالاسȘثمارعلىالأطرافالمشاركةفيھ.ثم

ࢫالمصارفالإسلاميةلʋستمجردمؤسساتماليةوسيطة،ࢫ إن

ولكٔڈاأكفمنذلكفɺيمؤسساتماليةواقتصاديةواسȘثمارʈةوتجارʈةوخدميةتتم؈قباݍݨدوىوالكفاءة،ࢫ

  1وɸيتجسيدللنظامالاقتصاديالإسلامي.

  ɲشأةࡧالبنوكࡧלسلامية-)2

ࢫالمراجعتارʈخࢫ ࢫȊعض رجع ࢫɲشأةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ تُ ࢫمنظورࢫ عندماʇعود ࢫمن ࢫالتفك؈فࢫبالمصارف بدأ

ࢫ ࢫسنة ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫɲشأت ࢫعندما ࢫوذلك ࢫالماعۜܣ، ࢫالقرن ࢫمن ࢫالثلاثʋنات ࢫمنتصف ʏࢫࢭ ࢫ1940الفكرࢫלسلامي

أولࢫࢫحيثࢫشɺدتࢫ1950ࢭʏࢫسنةࢫࢫصناديقࢫللادخارࢫȖعملࢫبدونࢫفائدةࢫ،ثمࢫانتقلتࢫالفكرةࢫإڲʄࢫباكستان

ࢫ ࢫفائدة، ࢫبدون ࢫالمزارع؈ن ʄࢫإڲ ࢫوإقراضɺا ࢫالوداǿع ࢫباستقبال ࢫتقوم ࢫمؤسسة ࢫإɲشاء ࢫخلال ࢫمن لكنࢫمحاولة

ࢫأح ࢫمع ࢫتتفق ࢫمصرفية ࢫوࢫأعمال ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫبنوك ࢫلإɲشاء ࢫالعصرࢫاݍݰديث ʏࢫࢭ ࢫاݍݨادة ɢامࢫالمحاولات

ࢫ ࢫعام ࢫלسلامية,بدأت ࢫࢫ1963الشرʉعة ࢫظɺرت ࢫالۘܣ ࢫטدخارࢫالمحلية ࢫبنوك ࢫتجرȋة ࢫخلال ࢫالرʈفࢫمن ʏࢭ

  .عڴʄࢫيدࢫالدكتورࢫأحمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫالنجارالمصريࢫ

قدمࢫɠلࢫمنࢫالوفدࢫالمصريࢫوࢫالباكستاɲيࢫاقفاحاࢫبإɲشاءࢫبنكࢫإسلاميࢫدوڲʏࢫأوࢫاتحادࢫࢫ1970ࢭʏࢫعامࢫ

دوڲʏࢫللبنوكࢫלسلامية,ࢫوࢫذلكࢫخلالࢫالمؤتمرࢫالثاɲيࢫلوزراءࢫخارجيةࢫالدولࢫלسلاميةࢫالمنعقدࢫࢭʏࢫكراȖآۜܣࢫ

للنظامࢫࢫبباكستان،ࢫوࢫقدࢫتمࢫدراسةࢫالمشروعࢫوࢫتقديمࢫتقرʈرࢫينصࢫعڴʄࢫضرورةࢫتطوʈرࢫنظامࢫإسلاميࢫبديل

ࢫالمؤتمرࢫ2الرȋوي  ࢫɸذا ࢫنتائج ࢫمن ࢫناصرࢫטجتماعيإɲشاء،وɠان ࢫبنك ࢫعام ࢫ1971في ࢫɲشاطاتھࢫ، ࢫبممارسة بدأ

  ࢭʏࢫمصر،ࢫلɢيࢫيقومࢫبɢلࢫأعمالࢫالمصارفࢫدونࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫأوࢫإعطاء.ࢫ1972المصرفيةࢫعملياࢫعامࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫالفعليةࢭ ࢫبدايتھ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫ1975عرف ࢫȊعد ࢫوذلك ࢫماليةࢫ، ࢫوزراء اجتماع

ࢫالماليةࢫ ࢫوࢫالمؤسسات ࢫإقامةࢫنظامࢫللبنوك ࢫبضرورة ࢫأعمالھ ࢫالذيࢫتوجت ࢫمدينةࢫجدة ʏࢫࢭ الدولࢫלسلامية

ࢫمصرفيةࢫ ࢫتم؈قࢫبتوف؈فࢫخدمات ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫتأسʋس ࢫتم ࢫوعليھ ࢫح؈قࢫالتنفيذ، לسلامية

ࢫوكذا ࢫالسعوديةكمؤ ࢫمتɢاملة، ࢫجدة ࢫمدينة ʏࢫࢭ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫتخدمࢫالمصرف ࢫدولية ࢫإسلامية سسة

فبنكࢫفيـصلࢫالـسعوديࢫ،ࢫوȋيـتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫوȋنكࢫفيصلࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫوالمجتمعاتࢫלسلامية،

ࢫ ࢫعام ࢫالمصري ࢫ1977לسلامي ࢫوטسȘثمارࢫعام ࢫللتموʈل ࢫכردɲي ࢫלسـلامي ࢫوالبنـك ࢫȊعدࢫࢫ،م1978، ʄوتواڲ

عرفتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫنمواࢫسرʉعاࢫࢫماوسرعانࢫذلكࢫظɺورɸاࢫبالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلامية،ࢫ

مماࢫأدىبالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدولࢫتوڲʏࢫاɸتماماࢫ، حۘܢࢫأصبحتࢫمنȘشرةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم

  بقطاعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوتصدرࢫȖشرʉعاتࢫخاصةࢫ٭ڈا.

  Ȗعرʈفࡧالبنكࡧלسلامي-)3

دتࢫالتعارʈفࢫالۘܣࢫتناولتࢫࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫقبلࢫالباحث؈نࢫنذكرࢫمٔڈا:ࢫ لقد   Ȗعدَّ
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ࡧכول  ࢫالتعرʈف ࢫ ࢫالمواردࢫ: ࢫجلب ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫمالية ࢫنقدية ࢫɸوࢫمؤسسة ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫלسلامي البنك

ࢫالتنميةࢫ ࢫɸدف ࢫوʈحقق ࢫنموɸا ࢫيضمن ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة ࢫوفقا ࢫوتوظيفɺا ࢫכفراد ࢫمن النقدية

  .3טقتصاديةࢫ

ࡧ ࡧالثاɲي: ࢫالشرʉعةࢫɸيالتعرʈف ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫوتوظيفɺا ࢫכموال ࢫلتجميع ࢫمصرفية ࢫمالية مؤسسات

ࢫالتعاملࢫ ࢫȊعدم ࢫטلقام ࢫمع ࢫالتوزʉع، ࢫعدالة ࢫوتحقيق ࢫלسلامي، ࢫالتɢافل ࢫمجتمع ࢫيخدم ࢫبما לسلامية

  4بالفوائدࢫالرȋوʈةࢫأخذاࢫأوࢫإعطاءوȋاجتنابࢫأيࢫعملࢫمخالفࢫللإسلام.

ࡧالثالث:  .إسلامیة،Ȗعملفيمجالالأعمالّڈدفبناءالفردالمسلموالمجتمعɸومنظمةࢫالتعرʈف

  .5المسلم،وتنمیْڈاوإتاحةالفرصالمواتیةلɺا،للٔڈوضعلىأسسإسلامیةتلقمبقاعدةاݍݰلالواݍݰرام

ɸوࢫذلكࢫالبنكࢫأوࢫالمؤسسةࢫالۘܣࢫینصࢫقانونࢫإɲشاءɸاࢫونظامɺاࢫכسا؟ۜܣࢫصراحةࢫالتعرʈفࡧالراȊع:ࡧ

  .6לسلامیة،ࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءعڴʄࢫטلقامࢫبمبادئࢫالشرнعةࢫ

ࡧ ࡧاݍݵامس: ࢫوإدارٮڈاࢫالتعرʈف ࢫوɲشاطɺاࢫטسȘثماري ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمصرفية ɸومؤسسة

  7ݍݨميعࢫأعمالɺاࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومقاصدɸاࢫوكذلكࢫبأɸدافࢫالمجتمع.

ࢫماليةلا  ࢫمؤسسات ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȖعرʈف ࢫ(الرȋا)ࢫومماسبقيمنكن ࢫبالفائدة ࢫتتعامل

ࢫقواعدࢫ ʄࢫعڴ ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫمعاملاٮڈا ʏعتمدࢭȖࢫوإعطاء،و أخذا

ࢫالمنفعةࢫ ࢫتحقيق ࢫنحو ࢫواسȘثمارɸا ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȖعبئة ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامية، وضوابطالشرʉعة

  أࢫمنࢫأجلھࢫالبنك).العامةࢫ(ࢫالتنميةࢫالشاملة)ࢫواݍݵاصةࢫ(ࢫتحقيقࢫالغرضࢫالذيࢫأɲش

  خصائصالبنوɠالإسلامية-)4

ࢫלسلامي،ࢫ ࢫالبنك ࢫيتم؈ق ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫɲسȘنج ࢫالذكر ࢫالسالفة ࢫالتعارʈف ࢫمجمل ࢫخلال من

:ʏوالمتمثلةࢫࢭ  

 عةࢫнࢫالشر ࢫبمبادئ ࢫטلقام ʄࢫعڴ ࢫصراحة ࢫینص ࢫأن ࢫيجب ࢫכسا؟ۜܣ ࢫونظامɺا ࢫإɲشاءɸا قانون

 לسلامية.

 عةלسلاميةلاࢫتتعارضࢫمعاملاتࢫالبنكࢫלسلاميࢫمعࢫمبادئࢫوضوابطࢫʉالشر.   

 .(اȋࢫالر)لاࢫيتعاملࢫالبنكࢫלسلاميࢫبالفائدةࢫ  

 .لاتمارسࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعمليةࢫتوليدالنقود  

 .ستمجردمؤسساتماليةوسيطةʋالبنوكࢫלسلاميةࢫل  

  ةوʈةوتجارʈثمارȘيمؤسساتماليةواقتصاديةواسɸخدمية.البنوكࢫלسلاميةࢫ  

 البنوكࢫלسلاميةتجسدللنظامالاقتصاديالإسلامي.  

  مبادئࡧࡧالبنكࡧלسلاميࡧ-)5

  ʇعملࢫالبنكࢫלسلاميࢫوفقࢫالمبادئالتالية:

 .وࢫأساسࢫالتعاملɸمبدأࢫالمنݤݮࢫלسلاميࢫ  

 .ࢫأخذاࢫأوࢫإعطاء:(اȋبالر)مبدأࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫ  
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 .حࢫواݍݵسارةȋمبدأࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫأيࢫالمشاركةࢫبالر  

 .(اɸثمارȘࢫالنقودࢫلاࢫتنموࢫإلاࢫبفعلࢫاس)مبدأࢫأنࢫنقودࢫلاࢫتولدࢫنقودࢫ  

 شاطࢫالبنكࢫלسلاميɲثمارࢫمحورࢫȘمبدأࢫטس.  

 .مبدأࢫتوجيھࢫالمدخراتࢫنحوࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫتخدمࢫالتنمية  

 ࢫالمجتمعʏࢫࢭʏافلࢫטجتماڤɢمبدأࢫتحقيقࢫالت.  

  أɸدافࡧالبنكࡧלسلاميࡧ-)6

ࢫכ  ࢫالمقام ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫوɸوࢫٱڈدف ࢫכسܢ ࢫالɺدف ࢫتحقيق ʄࢫولإڲʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالمنݤݮ إحياء

ࢫכخرى ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫثم ࢫومن ࢫوالمصرفية، ࢫالمالية ࢫفيالمعاملات ࢫכفـرادࢫالمتمثلة ࢫحاجـات إشـباع

ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫوتنميْڈا،كم ࢫالمتعامل؈ن ࢫأموال ࢫࢭʏࢫࢫالماليةوحفظ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية إحداث

ȖعبئةࢫالمواردࢫالماليةࢫواسȘثمارɸاࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوكذاࢫتحقيقࢫالمجتمع،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫ

  .8أɸدافࢫالبنكࢫاݍݵاصةࢫوالمنȎثقةࢫعنࢫطبيعتھࢫأوࢫغرضࢫالذيࢫأɲشأࢫلأجلھ

.  

ࢫ ࢫלسلاميࢫالمصدر: ࢫלسلامية.البنك ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالمغرȌي.לدارةלسفاتيجية ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد عبد

  .89ࢫ.ࢫصࢫ2004.ࢫ1للتنميةࢫ.ࢫطࢫ

    الࡧالبنكࡧלسلاميثانيا:ࡧمصادرأمو 

وتقديمࢫمجملࢫخدماتھࢫإڲʄࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫࢫبكفاءةوفعالية،ࢫʇعتمدࢫالبنكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمزاولةࢫɲشاطھ

  مصادرࢫכموالࢫالتالية:

  :الداخليةכموالࡧࡧمصادر -)1

المصادرالداخليةࢫيقصدࢫ٭ڈاالمصادرالتʋيعتمدعلٕڈاالبنɢالإسلاميعندبدايةࢫɲشاطھ،ࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫرأسࢫ

ࢫالمواردࢫ ࢫمجموعɺا ʏࢫࢭ ʏࢫوتدڤ ࢫالمحتجزة، ࢫوכرȋاح ࢫومايحددمناحتياطياتبأنواعɺاالمختلفة، ࢫالمدفوع المال

  الذاتيةࢫأوࢫحقوقࢫالملكية.ࢫ

  رأسالمالالمدفوعࡧ-أ)
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ࢫمجموعا ࢫɸو ࢫعندتأسʋسࢫرأسالمالالمدفوع ࢫحصص ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالتʋيقدمɺاالمساɸمون لأموטلفعلية

ࢫيمثلا ࢫوɸو ࢫטسȘثمار،البنك، ࢫلبدء ࢫالبنك ࢫبحوزة ࢫيɢون ࢫأن ࢫالواجب ࢫلمبلغ

ڈ   .فينفوسالمتعاملينمعالبنكيمثلاݍݰمايةوכمانوالثقةومنالضرورʈالاɸتمامّڈلɢوٰ

  טحتياطيات.- ب)

أرȋاحɺالسنوʈةففاكمتفيصورةاحتياطصافيטحتياطياȖعبارةعنالمبالغالتياقتطعɺاالبنكعفالسنʋنمن

ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ࢫو ي، ࢫمنࢫجɺة، ࢫمخاطرࢫمستقبلاࢫتدعيمالمركزالماليللبنك ࢫمن ࢫالبنك ࢫيتعرضࢫلھ ࢫقد ࢫما لمقابلة

  وۂʏ:منࢫجɺةࢫأخرى،ࢫ

قواعدࢫالمصرفيةࢫالمعمولࢫتحددࢫحسبࢫالࢫ وࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫɲسبةࢫمعينةࢫטحتياطاتࢫالقانونيةࢫ:

ࢫاقتطاعɺا ࢫيتم ࢫبحيث ࢫتبقىࢫࢫ ٭ڈا, ࢫأن ࢫللبنك ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالقانون ࢫوʈفرض ࢫللبنك، ࢫالصافية ࢫכرȋاح من

  داخلھࢫبدونࢫتوزʉعɺا.

 טحتياطاتࢫالعامة:ࢫɸوࢫحسابࢫيضعھࢫالمؤسسونࢫȊغرضࢫتدعيمࢫالمركزࢫالماليللبنك.

للتقليلࢫمنࢫࢫ حسبࢫاݍݰاجةࢫטحتياطاتࢫכخرى:ࢫيمكنࢫللبنوكࢫتɢوʈنࢫحسابࢫاحتياطاتࢫأخرى 

  مخاطرࢫاݍݵسائرࢫوࢫاحتمالاتࢫحدوٯڈا.

  כرȋاحالمحتجزةࡧ-ج)

اإلىاحتجازجزءمنأرȋاحɺاوترحيلɺاإلىأعوامقادمةيطلقعلٕڈاכرȋاحالم تݏݨأלدارةفيالبنɢالإسلاميأحيانً

  حتجزةأوכرȋاحغ؈فالموزعة،وذلكلإعادةاستخدامɺاࢫࢭʏࢫماȊعد

  כرȋاحغ؈فالموزعة. + טحتياطي + رأسالمالالمدفوع = رأسالمالالممتلك

  اݍݵارجيةࡧכموالࡧمصادر -)2

ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫلإجراءعملياتالتموʈلوטسȘثمار ʇعتمد ʄࢫعڴʏࢫࢭ ࢫטقفاض ʄࢫوعڴ الوداǿعوالمدخرات،

  مصادرࢫכموالࢫاݍݵارجةࢫࢭʏ:ࢫȖعرضɺإلىأزمةمالية،تتمثلحالةࢫ

  القروضࡧ-أ)

ا عندمايتعرضالبنكإلىأزمةماليةمؤقتةيݏݨأإلىالبنوكࢫتݏݨأלدارةفيالبنɢالإسلاميأحيانً

  לسلاميةכخرىللاقفاضࢫمٔڈا،ࢫأوࢫيݏݨأإلىالبنɢالمركزيࢫخاصةࢫعندماʇعانيمنأزمةالسيولةالنقدية.

  ديونࡧأخرى ࡧ- ب)

قبلࢫعملاءࢫࢫفيࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫمنࢫالمساɸم؈ن،ࢫأوࢫالتأميناتࢫالمودعةࢫمنتتمثلࢫالديونࢫכخرى

  البنكࢫלسلاميكغطاءࢫטعتمادࢫالمسȘندي.

  الوداǿعࡧ-ج)

ࢫالوداǿعࢫ ࢫأك؆ف ࢫومن ࢫلɴشاطالبنɢالإسلامي، ࢫاݍݰيوي ࢫالشرʈان ʏࢫوۂ Ȗعدالوداǿعمنأɸممصادرأموال،

  .انȘشاراࢫنجد

 عتحتالطلبǿالودا  
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לسلاميةࢫموالࢫالۘܣࢫيودعɺاࢫأܵݰا٭ڈاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫباݍݰساباتاݍݨارʈة،ࢫوۂʏࢫכ الوداǿعتحتالطلبيطلقعلى

  وذلكمقابلعمولةنظ؈فإدارةࢫالبنك.Ȋغرضࢫحفظɺاࢫوࢫلتʋس؈فࢫمعاملاٮڈمࢫاليومية،ࢫ

 ةʈثمارȘعالاسǿالودا  

ࢫوالعميل،ࢫالوداǿعالاسȘثمارʈة ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫب؈ن تمثلعقداتفاق

ࢫالبنك)بحيȞيقومالعميلبمقتضاɸبإيداعمبلغمنالماللمدةمعينة( ࢫʇعاملالمودعكمالوɠانحاملالأسɺمفي

لدىالبنɢالإسلاميلاسȘثمارɸفيأوجɺالاسȘثماراݍݰلالالبعيدةعنالرȋانظ؈فجزءمنالرȋحࢫ

  لايدفعأيمعدلعائدثابتعلٕڈا).(

 عالتوف؈فيةǿالودا  

دففالتوف؈ف،ࢫوࢫيخ؈فهࢫالوداǿعالتوف؈فية،ࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوداǿعࢫيمنحࢫالبنكࢫלسلاميࢫبموجّڈاࢫللعميلࢫ

ࢫحسابالاسȘثمارȋالمشاركة ʏࢫࢭ ࢫɠلɺا ࢫإيداعɺا ࢫمٔڈاࢫب؈ن ࢫجزء ࢫإيداع ࢫأو فيالأرȋاح،

ࢫأنࢫ ࢫأو وʈفɠاݍݨزءךخرلمقابلةالܦݰبوفقالاحتياجاتھ،

 يودعɺذɸالودʇعةبدونأرȋاحمعضمانأصلɺافتصبحودʇعةتحتالطلب.

ࢫأنࢫ ࢫالقول ࢫيمكن وعليھ،

الوداǿعالتوف؈فيةȖشتملعلىخصائصالنوعينالسابق؈ن،فɺيتلتقيمعالودʇعةاݍݨارʈةفيإمɢانيةالܦݰبمٔڈا،وتلت

  טسȘثمارʈةفيإمɢانيةدخولɺافيمجالالمضارȋة.قيمعالودʇعة

    ثالثا:اݍݵدماتࡧالمقدمةࡧمنࡧطرفࡧالبنوكࡧלسلامية

اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعبارةࢫعنࢫتصرفاتࢫأوأɲشطةࢫأوࢫأداءࢫيقدمࢫمنࢫطرفࢫإڲʄࢫطرفࢫآخر،ࢫوɸذهࢫ

؈فࢫכɲشطةࢫȖعتفࢫغ؈فࢫملموسةࢫولاࢫيفتبࢫعلٕڈاࢫنقلࢫملكيةࢫأيࢫءۜܣءࢫكماࢫأنࢫتقديمࢫاݍݵدمةࢫمرتبطࢫأوࢫغ

ࢫالزȋونࢫ ࢫيتقدم ࢫالۘܣ ࢫالݏݰظة ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫوتقدم ࢫتɴتج ࢫأٰڈا ࢫخصائصɺا ࢫملموس،ومن ࢫمادي ࢫبمنتج مرتبط

  .9لطلّڈا

ࢫيجدࢫ ࢫ ة ࢫלسلاميَّ ࢫالبنوك ࢫطرف ࢫمن ࢫالمستخدمة ࢫوטسȘثمار ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫلطبيعة إنالملاحِظ

ࢫ ࢫاݍݰقيقي ࢫأوࢫبالإنتـاج ࢫللاقتصاد، ࢫالمـادي ࢫباݍݨانب ࢫوثيقاً ࢫارتباطاً ࢫيرتبط ࢫأنالتموʈل ࢫشʋئاً ࢫيضيف الذي

ࢫبالقروض ࢫإڲʄࢫالمجتمع،ࢫوذلكࢫلأنھࢫتموʈلࢫسلڥʏࢫولʋسࢫتموʈلاً   . جديداً

  :10يمكنࢫإجمالࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫنوع؈نࢫمنࢫاݍݵدمات

 ثماراتࢫوࢫتقديمࢫȘا،ࢫإدارةࢫטسɺࢫحشدࢫالمواردࢫوتوظيف:ʏاݍݵدماتࢫטقتصاديةࢫوالمصرفيةࢫوتتمثلࢫࢭ

  يةࢫوטقتصادية.טسȘثماراتࢫالمال

 .اɺعʉاةࢫوتوزɠࢫمنحࢫالقروضࢫاݍݰسنة،ࢫجمعࢫالز:ʏاݍݵدماتࢫטجتماعيةࢫوتتمثلࢫࢭ  

ࢫو ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫوالۘܣ ࢫلݏݨمɺور، ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫלسلامیة ࢫالبنوك استخدامࢫࢫتمنح

ࢫ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫوضوابط ࢫقواعد ࢫمع ࢫيتوافق ࢫبما ࢫاسȘثمارɸا ࢫو بمايؤديلزʈادٮڈاونما٬ڈا،ࢫࢫכموال

:ʏليةࢫماࢫيڴʈذهࢫالصيغࢫالتموɸمࢫɸاةالواجبة،ࢫومنࢫأɠبالزȎسȎووقايةرأسالمالمنالنقصان  

  التموʈلࡧبالمرابحةࡧ-)1
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ࢫלسلامية، ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫوأقدم ࢫأɸم ࢫمن ࢫواحدة ࢫالمصرفية ࢫالمرابحة ࢫ٭ڈاࢫȖعد ࢫيقصد والمرابحة

ࢫ ࢫثم ࢫالزȋون ࢫطلب ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫسلعة ࢫلشراء ࢫالبنك ࢫالɢليةࢫتوسط ࢫالتɢلفة ࢫʇساوي ࢫبثمن ࢫبالآجل ࢫلھ بيعɺا

ࢫبئڈما، ࢫعليھ ࢫمتفق ࢫمعلوم ࢫرȋح ࢫزائداً وʈجبعلىالمؤسسةࢫللشراء

 .(البنك)أنȘتأكدأنالذييȎيعالسلعةإلٕڈاطرفثالثغ؈فالعميلأووكيلھ،ࢫأولɺاࢫقرابةɲسبأوعلاقةزوجيةمعالعميل

ɸاࢫبھࢫمعࢫإضافةࢫرȋحࢫمعلومࢫوȖعرفࢫالمرابحة:ࢫبأٰڈاࢫعمليةࢫبيعࢫالسلعةࢫبنفسࢫالثمنࢫالذيࢫتمࢫشراؤ 

ࢫالثمنࢫ ࢫبمثل ࢫبيع ࢫفࢼܣ ࢫالفقɺاء ࢫاصطلاح ʏࢫࢭ ࢫوالمرابحة ࢫمحدد، ࢫأوࢫبمبلغ ࢫالثمن ࢫمن ࢫمحددة ࢫبɴسبة سواء

 11כولࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمعلوم.

كماࢫȖعرفࢫالمرابحةࢫصیغةࢫ"مفاعلة"ࢫمنࢫالرȋح،ࢫوۂʏࢫبیعࢫالسلعةࢫبزмادةࢫرȋحࢫعڴʄࢫتɢلفةࢫشراࢫ٬ڈا،ࢫ

  12ࢭʏࢫقبولࢫכرȋاحࢫبالقدرࢫالمحدد.ࢫوȖعۚܣࢫاشفاكࢫࢫالباǿعࢫوالمشفي 

ࢫ ࢫرقم ʏࢫالشرڤ ࢫالمعيار عملياتالمرابحةبمراحلɺاالمتعددة،ومايتعلقبضماناتࢫࢫ8تناول

ࢫالناشئةعنالمرابحة ࢫɸدفࢫ13الشروعفٕڈا،مثلالوعدوɸامشاݍݨدية،ومايتعلقبضماناتالمديونيات ࢫحيث ،

المعيارإلىȎيانالأسسوכحɢامالشرعيةللمرابحةࢫ

والمراحلالتʋتمر٭ڈاعملياٮڈابدءابالوعدوانْڈاءبتمليɢالعميلالسلعة،والضوابطالشرعيةالتʋيجبعلىالمؤسساتال

  .المؤسسة)טلقامّڈا/ماليةלسلاميةࢫ(ࢫالمؤسسات

  לجارةوלجارةالمنْڈيةبالتمليك-)2

  לجارةوלجارةالمنْڈيةبالتمليكࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫʇ14عرفࢫبنكࢫالفكةࢫ

ʏࢫقبلࢫלجارةۂ ࢫمن ࢫمطلوȋة ࢫوتأج؈فࢫمعدات ࢫȊشراء ࢫالمصرف ࢫبموجبھ ࢫيقوم ʏشغيڴȖࢫإيجارࢫ ࢫعقد :

ࢫٰڈايةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ࢫملكية ࢫنقل ࢫيتم ࢫبأن ࢫوعدا ࢫالعقد ࢫلاࢫʇشمل ࢫعليھ. ࢫإيجارࢫمتفق ࢫمقابل العميل

  לيجارࢫإڲʄࢫالمستأجر. مدة

وتأج؈فࢫمعداتࢫمطلوȋةࢫۂʏ:ࢫعقدࢫإيجارࢫيقومࢫبموجبھࢫالمصرفࢫȊشراءࢫ المنْڈيةࢫبالتمليك أماࢫלجارة

ࢫɸذهࢫ ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫלجارة ࢫعقد ࢫعن ࢫالعقد ࢫɸذا ࢫيختلف ࢫذلك ࢫومع ࢫعليھ. ࢫإيجارࢫمتفق ࢫمقابل ࢫالعميل ࢫقبل من

  .לيجارࢫالمحددة ࢭʏࢫٰڈايةࢫمدة  الفتʋباتࢫتȘيحࢫللمستأجرࢫخيارࢫتملكࢫالع؈نࢫالمؤجرة

ࢫرقمࢫ ʏࢫالشرڤ يȘناولالمعيار

ࢫوࢫ9 إجارةכعيانإجارةȖشغيليةأوإجارةمنْڈيةبالتمليك،سواءɠانتالمؤسسةمؤجرةأممستأجرة،

ٱڈدفɺذاالمعيارإلىȎيانالأسسوכحɢامالشرعيةللإجارةوלجارةالمنْڈيةبالتمليك،بدءامنالوعدبالاسȘئجار،وفي

ڈيةبالتمليكفئڈايةمدحالةوجودوعد،وانْڈاءبإعادةالعينالمؤجرةفيالإجارةالȘشغيلية،أوتمليكɺافيالإجارةالمنْ

ةלجارةأوخلالɺا،كماٱڈدفأيضاإلىȎيانالضوابطالشرعيةالتʋيجبࢫ

  .15مراعاٮڈامنقبلالمؤسساتالماليةלسلامية

  السلموالسلمالموازي -)3
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ࢫللمشروعاتࢫ ࢫالنقدي ࢫالتموʈل ࢫبدائــل ࢫإحدى ࢫɸــي ࢫالموازي ࢫوالســلم ࢫالســلم ࢫعقد ࢫصيغة إن

ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫتحتاج ࢫالۘܣ ࢫذاتࢫࢫטســȘثمارʈة ࢫتموʈــل ࢫوʉعتفࢫأداة ،ʏشــغيڴȘࢫال ࢫالمال ࢫلتوف؈فࢫرأس التموʈــل

  كفاءةࢫعالية،ࢫوʈنعقدالسلمبلفظالسلمأوالسلفأوالبيعأوأيلفظيدلعلىȎيعࢫموصوففيالذمةبثمنعاجل.

وʉعرفࢫالســلمࢫࢫبأنھࢫنوعࢫمنࢫالبيــعࢫيدفعࢫفيــھࢫالثمنࢫحالاࢫوʉســܢࢫرأسࢫمالࢫالســلم،ࢫوʈؤجلࢫفيھࢫ

ࢫالموصوف ࢫظاɸرهࢫࢫالمبيع ʏࢫࢭ ࢫمستأنف ࢫســلم ࢫفɺوȋيع ࢫالموازي ࢫالسلم ࢫأما ࢫفيھ، ࢫالمسلم ࢫوʉســܢ ࢫالذمة ʏࢭ

  .16وشɢلھࢫالقانونيةࢫمعࢫטعتمادࢫفيھࢫعڴʄࢫعقدࢫسلمࢫسابق

ࢫرقم ʏࢫالشرڤ ࢫالمعيار ࢫوالذيࢫࢫ10تناول السلموالسلمالموازي،سواءأɠانتالمؤسسةمشفيةأمباǿعة،

ࢫبيانالأحɢاموالضوابطالشرعيةالتʋيجبأن ʄࢫإڲ ࢫࢭʏࢫٱڈدف فاعٕڈاالمؤسساتالماليةלسلامية

عملياتالسلموالسلمالموازʈمنحيثعقدɸومحلɺومايطرأعلٕڈمنالتصرفات،سواءفيحالةإمɢانالȘسلموȖعذره،و 

  .17كذلكحكمإصدارصɢوɠالسلم

  לستصناعࡧوלستصناعالموازي ࡧ-)4

ءࢫأوࢫتصɴيعࢫלستصناعࢫɸوࢫأحدࢫأنواعࢫالبيوعࢫࢭʏࢫלسلاموʉشفيࢫبھࢫࢭʏࢫاݍݰالࢫȊغرضࢫالعملࢫعڴʄࢫبنا

ࢫمعينةࢫ،ࢫ ࢫوȋأوصاف ࢫعنده ࢫمن ࢫبمواد ࢫجاɸزا ࢫبتقديمھ ࢫالباǿع ࢫوʈلقم ࢫوغ؈فࢫجاɸزةࢫحاليا، ࢫصنعا مماࢫيصنع

ࢫوفـقࢫ ࢫغ؈فه ࢫمن ࢫأوࢫبتصɴيعـɺا ࢫتصɴيعɺا ࢫȊعد ࢫالسلعة ࢫوتوف؈فࢫتلك ࢫالعميل ࢫرغبة ࢫبتلبية ࢫالمصرف وʈقوم

ࢫا ࢫيفم ࢫɸوࢫأن ࢫالموازي ࢫטستصناع ࢫأما ࢫالعميل، ࢫقبل ࢫمن ࢫالمحددة ࢫاستصناعࢫالمواصفات ࢫعقد لمصرف

بصفتھࢫصاɲعاࢫمعࢫعميلࢫيرʈدࢫصنعةࢫمعينةࢫفيجرىࢫالعقدࢫعڴʄࢫذلك،ࢫوتتعاقدࢫالمؤسسةࢫمعࢫعميلࢫآخرࢫ

  .18باعتبارɸاࢫمستصنعا،ࢫفتطلبࢫمنھࢫصناعةࢫالمطلوبࢫبنفسࢫכوصاف

ࢫ ࢫرقم ʏࢫالشرڤ טستصناعوטستصناعالموازʉسواءأɠانتالمؤسسةمشفيةأمباǿعة،ࢫ11يȘناولالمعيار

ࢫ ࢫٱڈدف ࢫࢭʏࢫوالذي ࢫبيانالأحɢاموالضوابطالشرعيةالتʋيجبأنفاعٕڈاالمؤسساتالماليةלسلامية ʄإڲ

عملياتالاستصناعوטستصناعالموازʈمنحيثعقدɸومحلɺومايطرأعلٕڈمنالتصرفاتࢫ

 .ࢫ19وتنفيذɸوלشرافعلىالتنفيذ

  التموмلࡧبالمشاركةࡧ-)5

التموʈلࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمالࢫالشراكةࢫࢫۂʏࢫأسلوبࢫتموʈڴʏࢫʇشفكࢫبموجبھࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمعࢫطالبࢫ

ࢫɠلࢫ ࢫفبɴسبةࢫتموʈل ࢫاݍݵسارة ࢫأما ࢫعليھ، ࢫيتفقان ࢫما ࢫالرȋحࢫبحسب ࢫما،ࢫيوزع ࢫأوࢫعملية ࢫما ࢫلمشروع اللازم

  .20مٔڈما

ࢫأوࢫ ࢫبالتملیك ࢫالمنْڈیة ࢫالمشاركة ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫإحدى ࢫبالمشاركة ࢫالتموмل وʈأخذ

  .المشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالمشروعࢫأوࢫالمشاركةࢫالمباشرة

ࢫرقمࢫ ʏࢫالشرڤ يȘناولالمعيار

الشرɠاتالمعروفةفيكتبالفقɺبأنواعɺاالقائمةعلىأساسشركةالعقد،عدامااستȞنيمٔڈالاحقا،كمايطبقعلىال12

ࢫɸذاࢫ ࢫوٱڈدف ࢫاݍݰديثةبأنواعɺا،بمافٕڈاالمشاركةالمتناقصة، شرɠات

المعيارإلىȎيانالأسسوכحɢامالشرعيةالعامةلشركةالعقد(ماʇعرفحديثابالمشاركة)ࢫࢫ
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أحɢامɢلمɴشركةالعنانوشركةالوجوɸوشركةכعمالوالمشاركةالمتناقصةوالشرɠاتاݍݰديثةمنحيثالتعرʈوȋيان

فّڈاوȋيانأحɢامɺاالشرعيةاݍݵاصة٭ڈا،معبيانالضوابطالشرعيةالتʋيجبمراعاٮڈاࢫ

  .21منقبلالمؤسساتالماليةלسلامية

  

  التموмلࡧبالمضارȋةࢫ-)6

ࢫالبنك)ࢫ ࢫالمال( ࢫصاحب ࢫيقوم ࢫبحيث ࢫوالغرم، ࢫالغنم ࢫلمبدأ ࢫيخضع ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫعقد :ʏࢫۂ المضارȋة

بإعطاءࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫللطرفࢫالثاɲيࢫالذيࢫيدڤʄࢫالمضاربࢫ٭ڈدفࢫاستخدامھࢫوفقࢫشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫ

ࢫخسارةࢫ ࢫتحقيق ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫسلفا، ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫالɴسبة ࢫوفق ࢫيوزع ࢫرȋح ࢫتحقق ࢫحالة ࢫففي ࢫالعقد،

ࢫࢭʏࢫجɺدهࢫ ࢫاݍݵسارة ࢫتɢون ࢫالمشروع ࢫصاحب ࢫأما ࢫالمسȘثمر، ࢫمالھ ࢫرأس ࢫحدود ʏࢫاݍݵسارةࢫࢭ ࢫالبنك فيتحمل

  ولاࢫیفتبࢫعلیھࢫأيࢫمديونيةࢫإلاࢫإذاࢫثȎتࢫأنࢫɸناكࢫتقص؈فࢫمنࢫجانبھ.وعملھ،ࢫ

ࢫ ࢫرقم ʏࢫالشرڤ ࢫللمعيار ࢫٱڈدفإلىȎيانالأسسوכحɢامالشرعيةللمضارȋةبنوعٕڈاࢫࢫ13وفقا الذي

ابطالتʋيجبعلىالمؤسساتالماليةלسلامية(ࢫالمطلقةوالمقيدة،والضو 

ࢫأٰڈاࢫ/المؤسسات ʄࢫعڴ ࢫالمضارȋة ࢫفيعرف المؤسسة)مراعاٮڈا،سواءɠانتمؤسسة،مضارȋاأمرȋمال،

،ࢫ22الشركةفيالرȋحبمالمنجانب(رȋالمال)وعملمنجانبآخر(المضارب)

ࢫالمضارȋةࢫ ࢫعقد ࢫيتم ࢫولا وتنعقدالمضارȋةبلفظالمضارȋةوالقراضوالمعاملة،

  لأɸليةأومنʋنوȌعٔڈما٭ڈذɸالصفة.إلاȊعاقدينɢامليا

  

  جدولࡧيوܷݳࡧأوجھࡧالمقارنةࡧب؈نࡧالبنكࡧלسلاميࡧوالتقليدي.

  المصرفࡧלسلامي  المصرفࡧالتجاري   أوجـھࡧالمقارنة

ࡧالمدينةࡧ  الرȋحࡧ ࡧالفائدة ࡧب؈ن الفرق

  والدائنة.

ࡧلأموالࡧ ʏࡧالفعڴ ࡧטسȘثمار ࡧعن ࡧناتج الرȋح

  .المودع؈ن

ࡧ  الɴشاطࡧכسا؟ۜܣ ࡧالقروض وʈقرض(تاجرࡧيتلقى

  .)يقفضࡧوʈقرض :ديون 

ʇسɺمࡧمباشرةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشروعاتࡧبتأم؈نࡧ

ࡧ(اقتصادࡧ ࡧواݍݵدمات ࡧالسلع ࡧمن حاجاٮڈا

  )حقيقي

ࡧ(شراءࡧ  טتجارࡧالمباشر ࡧبھ ࡧالقيام ࡧȖستطيع لا

  )وȋيعࡧالسلع

ࡧالسلعࡧ ࡧوȋيع ࡧشراء ʏࡧبالاتجارࡧالمباشرࡧࡩ يقوم

وفقاࡧللصيغࡧأوࡧالعقودࡧالۘܣࡧنصࡧعلٕڈاࡧفقھࡧ

  المعاملات

ࡧوʈتعɺدࡧ  الوداǿع ࡧلأجل ࡧالوداǿع يقبل

  بردɸاࡧمعࡧفوائدɸا

ࡧأساسࡧ ʄࡧعڴ ࡧטسȘثمارʈة ࡧالوداǿع يقبل

ࡧوتوزعࡧ ࡧالمالية، ࡧالمعاملات ࡧفقھ ࡧعقود Ȋعض

  الرȋحࡧ(أوࡧاݍݵسارة)ࡧالناتجࡧمنࡧالتوظيف

  شرعيةࡧ+ࡧقانونية  قانونية  الضوابط
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  المشاركةࡧࡩʏࡧالرȋحࡧواݍݵسارة  سعرࡧالفائدة  ךلية

  وسيلةࡧلݏݰصولࡧعڴʄࡧالسلعࡧواݍݵدمات  )سلعةࡧ(تاجرࡧقروضࡧأوࡧنقود  النقودالنظرةࡧإڲʄࡧ

ࡧللرقابةࡧ  الرقابةࡧالشرعية ࡧɸيئة ࡧتوجد لا

  الشرعية

ضرورةࡧوجودࡧɸيئةࡧللرقابةࡧالشرعية،تصدرࡧ

ࡧوتراقبࡧ ࡧاݍݨديدة ࡧالمسائل ʏࡧࡩ الفتاوى

  التطبيق

ࡧتوظيفࡧ صيغ

  כموال

ࡧ(ࡧ  قروضࡧرȋوʈة ࡧלسلامية ࡧالتموʈل ࡧلعقود ࡧوفقا توظف

  )إجاراتࡧ...اݍݸ – مشارɠاتࡧ–بيوعࡧ

  لʋسࡧشرطاࡧأساسيا  اݍݰلالࡧواݍݰرام

  التوظيفࡧכموالࡧ

ࡧمشروعاتࡧ ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧتمول لا

  تمارسࡧכɲشطةࡧالمحرمة

  .2016جانفي05-04ملتقىالفقɺالمصرفيالإسلاميالأول.جامعةࢫالشارقة.ࢫالمصدر:ࡧ

  

  
  .2016جانفي05-04الشارقة.ࢫملتقىالفقɺالمصرفيالإسلاميالأول.جامعةࢫالمصدر:ࡧ

  راȊعا:ࡧالقيودࡧالمفروضةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧלسلامية

:ʏࢫماࢫيڴʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʄتتمثلࢫالقيودࢫالمفروضةࢫعڴ  

  قيودࡧفقɺيةࢫ-)1

ࢫعلماءࢫ ࢫمن ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫفɺناك ࢫالرقابة، ࢫازدواج ࢫعملية ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫاليوم ࢫלسلامية البنوك

ࢫا ࢫالمعرفة ࢫلاࢫتتوفرࢫلبعضɺم ࢫقد ࢫفɺوࢫلاࢫالمسلم؈ن ʏالتاڲȋࢫو ࢫاݍݰديثة، ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫبطبيعة لɢاملة

ࢫبالأعمالࢫ ࢫمتخصص؈ن ࢫعلماء ࢫɸناك ࢫأن ࢫكما ࢫالܶݰيح، ࢫاݍݰكم ࢫمن ࢫيمكنھ ࢫالذي ʏاࢭɢࢫال ࢫالتصور يملك

ࢫوالقدرةࢫ ࢫالدقيقة ࢫالمقاʇسة ࢫأɸلية ࢫولاࢫيمتلɢون ࢫالفقɺية، ࢫالمعرفة ࢫلاࢫتتوفرࢫفٕڈم ࢫقد ࢫالصرفية القانونية

ɴࢫࢫ23شاطاتࢫالمصرفيةاݍݰلࢫواݍݰرمةࢫلبعضࢫال.  

  قيودࡧالبنكࡧالمركزي.ࡧ-)ࡧ2

ࢫלسلاميةࢫ اتالتموʈلفيالبنوك ࢫمعظمعمليَّ ࢫأن باعتبار

ࢫاݍݰسن،ࢫ ࢫقليلةࢫɠالقرض ة،أيتموʈلسلعيولʋستموʈلابالقروضإلاࢫࢭʏࢫحالات ةحقيقيَّ اتاقتصاديَّ مرتبطةȊعمليَّ
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ࢫالرقابي ࢫכدوات ࢫفان ࢫوعطاء، ࢫأخذا ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫالبنكࢫوȖعتمد ࢫʇستخدمɺا ࢫالۘܣ ة

ࢫالسوقࢫ ࢫوعمليات ࢫوالسيولة، ࢫالقانوɲي ࢫטحتياط ࢫمن ࢫɠل ࢫوɲسبة ࢫاݍݵصم ࢫإعادة ࢫسعر ࢫمن المركزي،

  24المفتوحةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכدواتممايجعلɺاتصطدمبمحظورشرڤʏࢫيȘناࢭʏࢫمعࢫقواعدࢫعملɺا.

  اݍݵاتمة.

الماليةࢫوטقتصادࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫثمرةࢫجɺدࢫمشفكࢫلɢلࢫمنࢫعلماءࢫنخلصࢫمماࢫتقدمࢫأنࢫ

  وعلماءࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوالۘܣࢫلاࢫتزالࢫتتطورࢫوتتوسعࢫمالياࢫوجغرافيا.

ࢫشكلاࢫ ࢫالرȋا ࢫعن ࢫوטبتعاد ࢫالطبيعية ࢫلوظيفتھ ࢫوفقا ࢫالمال ࢫاستخدام ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالبنوك تقوم

لاميةࢫمعࢫوجوɸرا،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫȖعبئةࢫالمواردࢫالماليةࢫواسȘثمارɸاࢫوفقࢫقواعدࢫوضوابطࢫالشرʉعةࢫלس

ࢫ ʏࢫوۂ ࢫوالمسȘثمرʈن، ࢫالمدخرʈن ࢫب؈ن ࢫوالتوازن ࢫالعدالة ʄࢫعڴ ࢫالتجارةࢫالمحافظة ࢫمبادئ ʄࢫعڴ ࢫعملɺا ʏترتكزࢫࢭ

  .ࢫوטسȘثمارࢫوالقواعدࢫالشرعية

  النتائج.

  منࢫأɸمࢫالنتائجࢫنذكر:

 .الإسلاميةࢫتجسدࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميɠالبنو  

 ࢫʏࢫࢭ ࢫواستخدامɺا قيالأموالمناݍݨمɺور، ࢫاسȘثمارʈةتقومعلىتلّ ࢫمؤسسات ʏاۂɺࢫواقع ʏالإسلاميةࢭɠالبنو

  عدةࢫمجالات،ࢫوʈرتبطࢫɲشاطɺاࢫטسȘثماريࢫبالقيمࢫالشرعيةࢫوכخلاقية.ࢫ

 يȖࢫالفائدةࢫࢫ` "اݍݵراجبالضمان"و "الغنمبالغرم" تقومالمصارفالإسلاميةعلىقاعد ࢫعن وטبتعاد

 (الرȋا)ࢫشكلاࢫومضمونا،ࢫوȖساɸمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫأساسياتࢫטئتمان.

 ࢫوالمنتجاتࢫ ࢫالمشتقات ʏࢫࢭ ࢫتتعامل ࢫولا ࢫحقيقية ࢫلأصول ࢫتموʈلات ࢫبتقديم ࢫالبنوɠالإسلامية تلقم

 الوɸمية.

 ࢫصناعةࢫالشبابࢫوالنموʏالص؈ففةࢫלسلاميةۂ  
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  مݏݵص:

المعاصرةࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫࢫٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫإبرازࢫأɸمࢫالتحديات

تطرقناࢫأولاࢫإڲʄࢫفɺمࢫعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫطرقھࢫوכطرافࢫالمتدخلةࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتصكيكࢫبالإضافةࢫ

ࢫلمفɺومɺاࢫ ࢫعرض ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ʄࢫإڲ ࢫتطرقنا ࢫذلك ࢫȊعد ࢫثم ࢫالتصكيك. ࢫعملية ࢫمراحل ʄإڲ

ࢭʏࢫכخ؈فدراسةࢫأبرزࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫيواجɺɺاࢫسوقࢫالصɢوكࢫوأɸدافɺاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫاݍݵصائصࢫوכنواع.

  לسلامية.

ࡧالمفتاحية: ࢫלسالɢلمات ࢫالصɢوك ࢫسوق ࢫتحديات ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫלسلامي، لامية.التصكيك  

Abstract: 

 In this research, we aim to highlight the most important contemporary challenges 

faced by Islamic instruments. First, we addressed the understanding of the process of Islamic 

skepticism, its methods, the parties involved in the process of questioning, as well as the 

stages of the process of questioning. Then we discussed the Islamic instruments in terms of 

the presentation of its concept and objectives in addition to the characteristics and types. 

Then we discussed the most important challenges facing the sukuk market. 

Keywords: Islamic Sukuk, Challenges of the Islamic Sukuk Market. 

  مقدمة:

ࢫכدواتࢫ ࢫمن ࢫمتنوعة ࢫȖشكيلة ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫدوما ࢫيجعلɺا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتزايد إن

ࢫלسلا  ࢫȖعتفࢫالصɢوك ࢫإذ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫمنࢫوالمنتجات مية

כɲشطةࢫالۘܣࢫتزدادࢫأɸميْڈاࢫيوماࢫȊعدࢫيومࢫنظراࢫلانȘشارࢫالتعاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫأوساطࢫالمسȘثمرʈن،وإحدىࢫأɸمࢫ

טبتɢاراتࢫالماليةࢫכك؆فࢫجذباࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫمٔڈاࢫوכجنȎية،وذلكࢫلزʈادةࢫالطلبࢫ

ميةࢫمنࢫأفضلࢫماتمࢫابتɢارهࢫبالنظرࢫإڲʄࢫماتمࢫعڴʄࢫمنتجاٮڈاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالعالمية،حيثࢫȖعدࢫالصɢوكࢫלسلا 

ࢫوݯݨمɺا. ࢫتوسعɺا ʄࢫإڲ ࢫوȋالنظر ࢫכداة ࢫباستخدامɺذه ࡧتواجɺɺاࡧتحقيقھ ࡧالۘܣ ࡧالتحديات ࡧأɸم ʏࡧۂ فما

  الصكوكࡧלسلامية؟

  

  أɸدافࡧالبحث:

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫȖعيق ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫإبرازࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ٰڈدف

.ʏالماڲ  

  البحث:أɸميةࡧ

  تكمنࢫأɸميةࢫالبحثࢫࢭʏࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫودورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכمانࢫوלستقرار.

  :ࢫالمنݤݮࡧالمتبعࡧࡩʏࡧالبحث
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ࢫالوصفࢫ ࢫبأداتيھ ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫاعتمدنا ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫسؤالنا ʄࢫعڴ ࢫלجابة ࢫمن للتمك؈ن

  والتحليل.

  :ࢫɸيɢلࡧالبحث

ʄࢫثلاثࢫࢫللإحاطةࢫبمختلفࢫجوانبࢫالموضوعࢫوלجابةࢫعڴʄاليةࢫالبحثࢫقمناࢫبتقسيمࢫالبحثࢫإڲɢإش

ࢫالۘܣࢫ ࢫالتحديات ࢫحول ࢫوالثالث ࢫלسلامية ࢫحولالصɢوك ࢫالثاɲي ࢫالتصكيك، ࢫعملية ࢫحول ࢫכول محاور،

.ʏࢫالسوقࢫالماڲʏوكࢫלسلاميةࢫࢭɢتواجھࢫالص  

  المحورࡧכول:ࡧصناعةࡧالتصكيكࡧלسلامي

رةࢫالۘܣࢫتȎنْڈاࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫعملياتࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫمنࢫب؈نࢫכساليبࢫالمبتك

منࢫأجلࢫتحقيقࢫمتطلباتࢫالسيولةࢫوإدارةࢫالمخاطر،ࢫوفتحࢫالمجالࢫلأكفࢫعددࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالمساɸمةࢫ

  ࢭʏࢫتحقيقࢫتنميةࢫالمالࢫوتداولھ.

  أولا:ࡧمفɺومࡧالتصكيكࡧלسلاميࡧ

ࡧכول  ࢫماليࢫالتعرʈف ࢫأوࢫشɺادات ࢫɸوࢫإصدارࢫوثائق ࢫלسلامي ࢫالتصكيك ࢫتمثلࢫ: ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ة

ࢫوالمنافعࢫ ࢫכعيان ࢫمن ࢫأوࢫخليط ࢫأوࢫحقوق ࢫأوࢫمنافع ࢫ(أعيان ࢫموجودات ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة حصصا

.ʏاࢫمنࢫحصيلةࢫטكتتابࢫوتصدرࢫوفقࢫعقدࢫشرڤɸشاؤɲتمࢫإʋ1والنقودࢫوالديون)ࢫقائمةࢫفعلاࢫأوࢫس  

فࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫ:ࢫɸوࢫعمليةࢫتنقلࢫبموجّڈاࢫملكيةࢫכصولࢫכساسيةࢫإڲʄࢫعددࢫكب؈التعرʈفࡧالثاɲي

خلالࢫأوراقࢫȖشيعࢫȖسميْڈاࢫشɺاداتࢫأوࢫصɢوكࢫأوࢫأدواتࢫأخرىࢫتمثلࢫقيمةࢫɲسȎيةࢫمنࢫכصولࢫذاتࢫ

  2الصلة.

  ʇ3عنيالتصكيكࢫعموماࢫإجراءࢫإصدارࢫصɢوكࢫتتضمنࢫاݍݵطواتࢫالتالية:

 نماࢫʋونࢫعادةࢫعبارةࢫقروضࢫأوࢫذممࢫمدينةࢫأخرى،بɢلࢫالتقليديࢫتʈشاءࢫموجودات:ࢫنجدࢫالتموɲإ

ࢫ ʏعةࢫࢭʉࢫالشر ࢫأحɢام ࢫحسب ࢫللتصكيك ࢫقابلة ࢫموجودات ࢫعن ࢫعبارة ࢫتɢون ࢫלسلامي، التموʈل

  לسلاميةࢫومباد٬ڈاࢫɠالموجوداتࢫموضوعࢫعقدࢫלجارة.

 ࢫʏࢫࢭ ࢫبوضعɺا ࢫالمصدرࢫوذلك ࢫبصفة ࢫيتصرف ࢫخاص ࢫغرض ࢫذي ࢫكيان ʄࢫإڲ ࢫالموجودات ࢫملكية نقل

  شɢلࢫأوراقࢫماليةࢫ(الصɢوك).

 ࢫʄࢫإڲ(وكɢالص)ن.إصدارࢫכوراقࢫالماليةࢫʈثمرȘالمس  

  :ومنࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھ

ࢫقابلةࢫ ࢫموجوداتࢫغ؈فࢫسائلة ࢫماليةࢫبتحوʈل ࢫمؤسسة ࢫقيام ʄࢫمستحدثةࢫتقومࢫعڴ ࢫمالية ɸوࢫآلية

  للتصكيكࢫحسبࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫأوراقࢫماليةࢫيمكنࢫتداولɺا.

 ثانيا:ࡧطرقࡧالتصكيكࡧלسلامي

  4صكيكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫطرقت؈ن:تتمثلࢫطرقࢫالت

ࡧ .1 ࡧ(المباشر): ࡧالȎسيط ࢫتوجھࢫطرʈقةالتصكيك ࢫأولاࢫثم ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫݍݨمع ࢫɸنا تصدرࢫالصɢوك

نحوࢫمشروعࢫاسȘثماريࢫمع؈ن،ࢫمثلࢫمشارʉعࢫالبۚܢࢫالتحتية،ࢫالمرافقࢫالعامةࢫوɸذاࢫيتمࢫمنࢫخلالࢫ
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حصيلةࢫטكتتابࢫطرحࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫأساسࢫصيغةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالسوقࢫכولية،ࢫلتɢونࢫ

  رأسࢫمالࢫالمشروعࢫالمرادࢫإنجازه،ࢫوɸذهࢫالطرʈقةࢫۂʏࢫماࢫيم؈قࢫالتصكيكࢫعنࢫالتورʈقࢫالتقليدي.

تصدرࢫالصɢوكࢫلغايةࢫتحوʈلࢫالمشارʉعࢫوכموالࢫالقائمةࢫطرʈقةالتصكيɢالمɺيɢلࡧ(غ؈فࡧالمباشر):ࡧ-2

ࢫالمد ࢫأوࢫالمعنوʈة ࢫالمالية ࢫכصول ࢫتحوʈل ࢫخلال ࢫمن ࢫيتم ࢫوɸذا ࢫنقدية ࢫسيولة ʄࢫإڲʄࢫإڲ ࢫللدخل رة

  5وحداتࢫمȘساوʈةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫثمࢫطرحɺاࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫݍݨذبࢫכموال.

  ثالثا:ࡧأطرافࡧعمليةࡧالتصكيكࡧלسلامي

ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫرئʋسية ࢫأطراف ࢫوʈوجد ࢫإلقمات، ࢫعلٕڈا ࢫوʈفتب ࢫلɺاࢫحقوقا ࢫالعقد ࢫيɴشأ ࢫأطراف للتصكيك

 العقدࢫإڲʄࢫجانبࢫأطرافࢫأخرىࢫȖساعدࢫɸذهࢫالعملية.

:تتمثلࢫכطرافࢫالرئʋسيةࢫالۘܣࢫȖشاركࢫالرئʋسيةࡧالۘܣࡧȖشاركࡧࡩʏࡧɸذهࡧالعمليةࡧمباشرةכطرافࡧ -1

  6ࢭʏࢫɸذهࢫالعمليةࢫࢭʏࢫךȖي:

ࢫأوࢫالمɴآۜܡ .1 ࢫأوࢫفردا ࢫشركة ࢫالمɴآۜܡ ࢫوقدࢫيɢون ࢫأوࢫتوسيعھ، ࢫإقامتھ ࢫالمنوي ࢫالمشروع ࢫالمالكة ࢫاݍݨɺة :

وسيطةࢫمقابلࢫࢫحɢومةࢫأوࢫمؤسسةࢫماليةࢫأوࢫينوبࢫعنھࢫࢭʏࢫتنظيمࢫعمليةࢫלصدارࢫمؤسسةࢫمالية

ࢫمشروعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمɴآۜܡࢫباستخدامࢫحصيلةࢫטكتتاب ࢫوʈقوم ࢫتحددɸاࢫɲشرةࢫלصدار، أجرࢫأوࢫعمولة

مع؈نࢫوقدࢫيقومࢫالمɴشأࢫبإدارةࢫالمشروعࢫبنفسھࢫأوࢫأنࢫيوɠلࢫمديرࢫاسȘثمارࢫبالقيامࢫبذلك،ࢫودورهࢫ

  ࢭʏࢫعمليةࢫالتصكيكࢫتملكھࢫلأصلࢫثمࢫبيعھࢫأوࢫنقلھࢫلشركةࢫالتصكيك.

ࢫالمصدالمصدر .2 ࢫالشركةࢫ:اݍݨɺة ࢫوɸذه ࢫاݍݵاص، ࢫالغرض ࢫذات ࢫأوࢫالمɴشأة ࢫالتصكيك ࢫأوࢫشركة رة

  ȖعتفࢫɠوسيطࢫࢭʏࢫنقلࢫملكيةࢫכصولࢫمنࢫالشركةࢫالمɴشئةࢫإڲʄࢫالمسȘثمرʈن.

ࢫقيمْڈاࢫالمسȘثمرون .3 ࢫأصل ࢫوʉسفدوا ࢫالصɢوك، ࢫقيمة ࢫȊسداد ࢫيقومون ࢫالصɢوك، ࢫحملة :أي

  بالإضافةࢫإڲʄࢫالعائدࢫعلٕڈاࢫمنࢫحصيلةࢫمحفظةࢫالتصكيك.

ࢫالمتحصلاتࢫصكيكمحفظةالت .4 ࢫوإيداع ࢫعلٕڈا ࢫوالعائد ࢫالمالية ࢫاݍݰقوق ࢫتحصيل ࢫيتم ࢫخلالɺا :ومن

  بحسابࢫخاصࢫʇستخدمࢫلسدادࢫمستحقاتࢫحملةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫتوارʈخࢫاستحقاقɺا.

  7تتمثلࢫࢭʏ:כطرافࡧالمساعدةࡧࡩʏࡧعمليةࡧالتصكيك:ࡧ -2

يمكنࢫأنࢫمنظمࢫلتصميمࢫوتنفيذࢫالمعاملةࢫومنظمࢫللأوراقࢫالماليةࢫالمتعɺدࡧالرئʋؠۜܣࡧلإصدار:ࡧ .1

  يɢونࢫشركة/ࢫصندوقࢫاسȘثمار/ࢫصندوقاࢫمشفɠاࢫيقدمࢫاݍݵدماتࢫلإدارةࢫלصدارات.

  يجمعࢫכجورࢫمنࢫالملقم؈نࢫوالمراقب؈نࢫوʈديرɸاࢫوʈصونࢫכصول.مقدمࡧاݍݵدمة:ࡧ .2

ࡧ .3 ࡧوالدفع: ࡧטستلام ࡧأوࡧوكيل ࢫالداخلةࢫمديرࡧالنقود ࢫيديرࢫالتدفقات ࢫالذي ࢫالمعاملة ʏمصرࢫࢭ

  المؤقتةࢫوʈحصلࢫعڴʄࢫالضماناتࢫالنقدية.واݍݵارجةࢫوʉسȘثمرࢫכموالࢫ

  ʇعززࢫטئتمانࢫعنࢫطرʈقࢫالضماناتࢫوالتɢافلࢫ/ࢫالتأم؈ن.معززࡧטئتمان:ࡧ .4

ࡧ .5 ࡧטئتمان: ࡧتصɴيف ࢫכطرافࢫɸيئة ࢫوتصɴيفات ࢫالɺيɢل ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫللصفقة ࢫتصɴيفا تقدم

  والنواڌʏࢫالقانونيةࢫوالضرȎʈية.

  أثناءࢫالصفقة.ࢫʇع؈نࢫلإجراءࢫالتدقيقࢫاللازمࢫטبتداǿيࢫوࢭʏالمدقق:ࡧ .6
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ࡧ .7 ࡧوالضرʈۗܣ: ࢫمنࢫالمسȘشارࡧالقانوɲي ࢫכساسية ࢫوالعقود ࢫالɺيɢل ࢫȊشأن ࢫأساسية ࢫآراء يقدم

  ناحيةࢫنتائجɺاࢫالقانونيةࢫوالضرȎʈية.

ࡧ .8 ࢫوɸوࢫيحتفظࢫالوطۜܣ: ࢫכساسية، ࢫالمسȘندات ࢫوحفظ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫلȘܦݨيل/ࢫتحوʈل ʇع؈ن

  .ࢭʏࢫالواقعࢫبالأصولࢫɠوكيلࢫلأم؈نࢫטسȘثمارࢫوالمودعࢫلديھ

  راȊعا:ࡧمراحلࡧعمليةࡧالتصكيكࡧלسلامية

ࢫخطواتࢫ ࢫمجموعة ࢫمن ࢫمرحلة ࢫɠل ࢫتȘشɢل ࢫمعينة، ࢫمراحل ࢫوفق ࢫالتصكيك ࢫعملية تتم

:ʏࢫثلاثةࢫۂʏلࢫعامࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫتلكࢫالمراحلࢫࢭɢشȌشابكة،ࢫوȘ8متداخلةࢫوم  

  وتتمࢫبخطواتࢫالتالية::ࡧࡧ(Issunce)مرحلةࡧإصدارࡧالصكوكࡧ -1

1. :ʄآۜܡࢫכصولࢫاݍݵطوةࡧכوڲɴع؈نࢫالمʇاࢫبحصرࢫوتجميعࢫماࢫلديھࢫمنࢫכصولࢫɺالمرادࢫࢫتصكيك

المتنوعةࢫࢭʏࢫوعاءࢫاسȘثماريࢫواحدࢫلمحفظةࢫالتصكيكࢫونقلɺاࢫإڲʄࢫشركةࢫذاتࢫالغرضࢫاݍݵاصࢫ

ࢫلشروطࢫ ࢫوفقا ࢫالمال ࢫسوق ࢫبقرارࢫɸيئة ࢫالمɴآۜܡ ࢫقبل ࢫمن ࢫتأسʋسھ ࢫيتم ࢫمستقل وɸوࢫكيان

ࢫɸنا ࢫمراعاتھ ࢫيجب ࢫما ࢫاݍݵاصة،وأɸم ࢫ-وלجراءات ࢫالتطبيقات ࢫمع ࢫوقتناࢫخاصة ʏࢫࢭ العملية

  اݍݰاڲʏ،ࢫمعرفةࢫنوعࢫالصɢوك.

ࡧ .2 ࡧالثانية: ࢫبيعɺااݍݵطوة ࢫثم ࢫכصول ࡧتصكيك ࢫبإعادةࢫ، ࢫاݍݵاص ࢫالغرض ࢫذات ࢫشركة تقوم

ࢫورغباتࢫ ࢫحاجات ࢫوتلۗܣ ࢫتناسب ࢫوحدات ࢫأو ࢫأجزاء ʄࢫإڲ ࢫوتقسيمɺا ࢫכصول تصɴيف

  المسȘثمرʈن،ࢫثمࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫصɢوكࢫوȋيعɺاࢫإڲʄࢫالمسȘثمرʈن.

  (Servicing)صكوكمرحلةࡧإدارةࡧمحفظةࡧال -2

بإدارةࢫالمحفظةࢫنيابةࢫعنࢫالمسȘثمرʈنࢫطيلةࢫࢫȊspvعدࢫأنࢫيتمࢫبيعࢫالصɢوكࢫللمسȘثمرʈنࢫتقومࢫشركةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫوتوزʉعɺا ࢫالمصككة ࢫכصول ࢫعن ࢫالناتجة ࢫالدورʈة ࢫوالمداخيل ࢫالعوائد ࢫبتجميع ࢫלصدار مدة

  لمحفظة.المسȘثمرʈنࢫ(حملةࢫالصɢوك)،ࢫكماࢫتقومࢫبتوف؈فࢫجميعࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتحتاجɺاࢫا

  (Repayment)مرحلةࡧإطفاءࡧالصكوك -3

  وذلكࢫبدفعࢫقيمةࢫالصɢوكࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالتوارʈخࢫالمحددةࢫࢭʏࢫɲشرةࢫלصدار.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧكمخرجاتࡧلصناعةࡧالتصكيك

Ȗعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫواحدةࢫمنࢫأك؆فࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫتم؈قاࢫإذاࢫȖستطيعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫȖغطيةࢫט  ࢫيصعب ࢫالۘܣ ࢫوالكب؈فة ࢫالܸݵمة ࢫوخصوصا ࢫالمتنوعة ࢫالمشارʉعࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫتموʈل ࢫعلٕڈا عتماد

  جميعࢫاحتياجاٮڈاࢫبأدواتࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫכخرى.

  أولا:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧלسلامية

Ȗعددتࢫالمفاɸيمࢫوالتعارʈفࢫالۘܣࢫأطلقɺاࢫטقتصاديونࢫوالفقɺاءࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫبالإضافةࢫللɺيئاتࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺستعرضȖفࢫجامعةࢫʈعارȖوالمنضماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫاعتمدتࢫ  

ࡧכول  ࢫمنࢫالتعرʈف ࢫقبل ࢫ ࢫمن ࢫحقوقا ࢫصاحّڈا ࢫȖعطى ࢫمالية ࢫورقة ࢫعن ࢫعبارة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك :

  9أصدرɸا،ࢫتختلفࢫࢭʏࢫنوعɺاࢫومداɸاࢫبحسبࢫنوعࢫالصكࢫوطبيعتھ.
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ࡧالثاɲي ࢫمصادرࢫالتعرʈف ࢫأحد ࢫלسلامية ࢫبالصɢوك ࢫيقصد ࢫلصيغةࢫ: ࢫتطبيق ࢫوȖعد ࢫالمصرف أموال

عقدࢫالمضارȋةࢫحيثࢫتɢونࢫכموالࢫمنࢫأܵݰابࢫالصɢوكࢫوʈقومࢫالمصرفࢫبالعمل،ࢫوȋإمɢانࢫالمصرفࢫأنࢫ

  10يحددࢫنوعيةࢫالصɢوكࢫوتحكمࢫوفقࢫقاعدةࢫالغرمࢫبالغرمࢫلتوزʉعࢫأرȋاحࢫɸذهࢫالصɢوك.

ࡧالثالث ࢫمعينةالتعرʈف ࢫمالية ࢫوثيقة ࢫعن ࢫعبارة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصɢوك ࢫمؤسسةࢫࢫ: تصدرɸا

بأسماءࢫيكتȘبونࢫفٕڈاࢫمقابلࢫدفعࢫالقيمةࢫالمحررةࢫ٭ڈا،ࢫوȖسȘثمرࢫحصيلةࢫالبيعࢫبنفسɺاࢫأوࢫبدفعھࢫإڲʄࢫالغ؈فࢫ

للاسȘثمارࢫنيابةࢫعٔڈاࢫعڴʄࢫضمانࢫتداولھࢫوʉشاركࢫالمكتȘبونࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫنتائجࢫɸذاࢫטسȘثمارࢫحسبࢫ

  11الشروطࢫاݍݵاصةࢫبɢلࢫإصدار.

ࡧصيا ࡧيمكن ࡧالسابقة ࡧالتعارʈف ࡧالتاڲʏمن ࡧالتعرʈف ࢫمȘساوʈةࢫغة ࢫوثائق ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالصɢوك :

ࢫכعيانࢫ ࢫمن ࢫأوࢫخليط ࢫأوࢫحقوق ࢫأوࢫمنافع ࢫأوࢫأعيان ࢫموجودات ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل القيمة

  والمنافعࢫوالنقودࢫوالديون.

  ثانيا:ࡧأɸدافࡧالصكوكࡧלسلامية

:ʏدافࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɸوكࢫלسلاميةࢫعدةࢫأɢ12للص  

ࡧ .1 ࡧالسيولة: ࢫلɺاࢫزʈادة ࢫلاࢫتوجد ࢫالۘܣ ࢫכصولࢫخاصة ࢫالسيولةࢫلمالɢي ࢫלسلامية ࢫتوفرࢫالصɢوك إذا

  سوقࢫɲشطةࢫلبيعɺاࢫأوࢫلأنࢫأجالࢫاستحقاقɺاࢫطوʈلة.

ࡧ .2 ࡧمصادرࡧالتموʈل: ࢫاللازمةࢫتنوʉع ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫتجميع ࢫ٭ڈدف ࢫالمسȘثمرʈن ࢫقاعدة ࢫتوسيع أي

ࢫب ࢫالموائمة ʄࢫعڴ ࢫوȖعمل ࢫجديدة ࢫاݍݰصول ࢫلغرض ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫכصولࢫلتموʈل ࢫآجال ؈ن

  وלلقماتࢫلݏݰدࢫمنࢫالمخاطر.

ࡧ .3 ࡧمخاطرࡧטئتمان: ࢫتɢونࢫتقليل ࢫلا ࢫأصولɺا ࢫȊعض ࢫتصكيك ࢫترʈد ࢫالۘܣ ࢫالمɴشأة ࢫأن ࢫالمعلوم من

ࢫالمɴشأةࢫ ʄࢫإڲ ࢫللأصول ࢫحقيقي ࢫبيع ࢫعملية ࢫالتصكيك ࢫلأن ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫالوفاء ࢫعن مسئولة

  المخصصةࢫلɺاࢫوȋذلكࢫتقلبࢫمخاطرࢫטئتمانࢫإڲʄࢫالغ؈ف.

إنࢫعمليةࢫالتصكيكࢫتؤديࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫسوقࢫنࡧأسواقࡧטئتمانࡧوأسواقࡧرأسࡧالمال:ࡧالدمجࡧب؈ .4

ࢫالمرادࢫ ࢫכصول ࢫتصدرࢫعن ࢫالۘܣ ࢫالصɢوك ࢫتداول ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمال، ࢫرأس ࢫوسوق טئتمان

  Ȗسʋيلɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية.

يدࢫإنࢫعمليةࢫتصكيكࢫأصولࢫالمɴشأةࢫالمɴآۜܡࢫيخفيࢫرصࢫʇعدࡧمصدراࡧتموʈلياࡧمنࡧخارجࡧالم؈قانية: .5

כصولࢫمنࢫالم؈قانيةࢫالعموميةࢫلأنھࢫلمࢫيبعࢫכصولࢫإڲʄࢫالشركةࢫالمتخصصة،ࢫومنࢫثمࢫيحلࢫمحلɺاࢫ

الذيࢫتدفعھࢫإلٕڈاࢫالشركةࢫالمتخصصةࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫيخفضࢫقيمةࢫمجمعࢫטسْڈلاك،ࢫوɸذاࢫ

ࢫرأسࢫ ࢫكفاية ࢫمعدل ࢫقيمة ࢫمن ࢫوʈزʈد ࢫالمɴآۜܡ، ࢫالمɴشأة ࢫم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫכصول ࢫقيمة ࢫارتفاع ʄࢫإڲ يؤدي

  .المال

  ثالثا:ࡧخصائصࡧوأنواعࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلامية

تتفقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫمعࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫȊعضࢫלجراءاتࢫלدارʈةࢫمنࢫ

ڈاࢫأوراقࢫماليةࢫتلقمࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫ حيثࢫالتنظيم،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫتتم؈قࢫعنࢫغ؈فɸاࢫࢭʏࢫɠوٰ
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  ɸاࢫإڲʄࢫانْڈاءࢫأجلɺا.مراحلɺاࢫمنذࢫبدايةࢫإصدار 

  

  

  خصائصࡧالصكوكࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ -1

:ʏوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴɢمࢫاݍݵصائصࢫالعامةࢫللصɸ13يمكنࢫذكرࢫأ  

ࡧ .1 إنࢫالصɢوكࢫتمثلࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫالصكوكࡧتمثلࡧملكيةࡧحصصࡧشاǿعةࡧࡩʏࡧالموجودات:

  موجوداتࢫقدࢫتɢونࢫأعيانࢫأوࢫمنافعࢫأعيانࢫأوࢫخدمات.

تصدرࢫالصɢوكࢫبفئاتࢫمȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫلأٰڈاࢫتمثلࢫحصصاࢫࡧالصكوكࡧتصدرࡧبفئاتࡧمȘساوʈة: .2

ࢫࢭʏࢫ ࢫלسلامي ࢫالصك ࢫوʉشبھ ࢫوتداولɺا، ࢫاݍݰصص ࢫɸذه ࢫالمشروعࢫȖسي؈فاࢫلشراء ࢫملكية ʏࢫࢭ مȘساوʈة

ࢫالشركةࢫ ࢫأصول ʏࢫصاࢭ ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصة ࢫوʈمثل ࢫمȘساوʈة ࢫبفئات ࢫيصدر ࢫالذي ࢫالسɺم ذلك

  المساɸمة.

ࡧ .3 يقومࢫعڴʄࢫأساسھࢫإصدارࢫوتداولࢫالصɢوكࢫإنࢫالمبدأࢫالذيࢫاستحقاقࡧالرȋحࡧوتحملࡧاݍݵسارة:

לسلاميةࢫɸوࢫذاتࢫالمبدأࢫالذيࢫعڴʄࢫأساسھࢫتقومࢫɠافةࢫالمشارɠاتࢫࢭʏࢫالقواعدࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ

منࢫتحملࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫالمقابلࢫاستحقاقࢫالرȋح،ࢫوɸوࢫمبدأࢫ"الغنمࢫبالغرمࢫ"ࢫواݍݵراجࢫبالضمان،ࢫ

  لكيةࢫالموجوداتࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالصك.وʉعۚܣࢫذلكࢫأنࢫحاملࢫالصكࢫيجبࢫعليھࢫأنࢫيتحملࢫأعباءࢫم

ࡧللتداول: .4 ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࢫاݍݰالࢫࢫقابلية ࢫبطبيعة ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك إن

تماماࢫكتداولࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫ(כسɺمࢫوالسندات)ࢫسواءࢫɠانࢫالتداولࢫبيعاࢫأمࢫɸبةࢫأمࢫ

  اولةࢫأوࢫبالوسائلࢫלلكفونية.رɸنا.وʈمكنࢫتداولɺاࢫبɢلࢫالوسائلࢫالمشروعةࢫسواءࢫɠانࢫبالمن

ࡧ .5 ࡧشرعية: ࡧبضوابط ࡧלصدارࡧوالتداول ࢫࢭʏࢫضبط ࢫɲشأٮڈا ࢫלسلامية، ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصɢوك إن

ࢫالماليةࢫ ࢫالقواعد ࢫوفق ࢫتتم ࢫأن ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫɠافة ࢫكشأن ࢫالشرع ࢫبضوابط טلقام

  לسلاميةࢫوأنࢫتدورࢫࢭʏࢫإطارɸا.

الصɢوكࢫيمكنࢫأنࢫتصدرࢫصيغࡧالتموʈلࡧלسلامية:ࡧࡧصدورࡧالصكوكࡧטسȘثمارʈةࡧعڴʄࡧأساس .6

بɢافةࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫɠالمضارȋةࢫوלجارةࢫوالمزارعةࢫوعندئذࢫʇسܣࢫالصكࢫبالصيغةࢫالۘܣࢫ

يصدرࢫ٭ڈاࢫوتحكمھࢫضوابطࢫوأحɢامࢫتلكࢫالصيغة،ࢫفصɢوكࢫالمضارȋةࢫتحكمɺاࢫأحɢامࢫوضوابطࢫ

  قدࢫלجارةࢫالشرعية.صيغةࢫالمضارȋة،ࢫوصɢوكࢫלجارةࢫتخضعࢫلأحɢامࢫوضوابطࢫع

حقࢫحملةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫלدارةࢫيختلفࢫباختلافࢫالصيغةࢫالۘܣࢫحقࡧحملةࡧالصكوكࡧࡩʏࡧלدارة:ࡧ .7

ȖسȘثمرࢫ٭ڈاࢫحصيلْڈاࢫوالعقدࢫالشرڤʏࢫالذيࢫيصدرࢫالصكࢫعڴʄࢫأساسھࢫوالصفةࢫالشرعيةࢫݍݰاملࢫ

  الصك،ࢫمنࢫحيثࢫɠونھࢫباǿعاࢫأوࢫمشفياࢫأوࢫمؤجراࢫأوࢫمضارȋاࢫأوࢫشرɢʈاࢫأوࢫوكيلࢫاسȘثمار.

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ -2

ࢫالتموʈلࢫ ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫوإدارٮڈا ࢫإصدارɸا ࢫآليات ࢫتقوم ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالصɢوك ࢫأنواع تتعدد

  14לسلاميةࢫالۘܣࢫتقسمࢫبالتنوعࢫوʈمكنࢫتصɴيفࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫךȖي:
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صɢوكࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫأجزاءࢫمتماثلةࢫمشاعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫأعيانࢫمعمرةࢫصكوكࡧלجارة:ࡧ .1

.ʏࢫوقتࢫمستقبڴʏاࢫݍݰاملࢫالصكࢫࢭɺعقودࢫإجارةࢫتقدمࢫمنࢫملقمȊمرتبطةࢫ  

ࡧ .2 ࡧالمشاركة: ࢫوتطرحࢫصكوك ࢫالمشاركة، ࢫمال ࢫرأس ࢫملكية ࢫتمثل ࢫاسȘثمارʈة ࢫصɢوك ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ࢫوɸذهࢫ ࢫالشركة، ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫالمشارك ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫتمثل ࢫإذا ࢫالمال، ࢫمن ࢫمبلغ ݍݨمع

ࢫɠو  ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫتختلف ࢫولكن ࢫכسɺم ࢫ ࢫȖشبھ ࢫوݍݰاملࢫالصɢوك ࢫمعينة، ࢫأوࢫمدة ࢫلمشروع ࢫمؤقتة ٰڈا

  الصكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫملكيةࢫجزءࢫكب؈فࢫمنࢫصاࢭʏࢫأصولࢫالشركةࢫوحقࢫالرȋحࢫالذيࢫيتحقق.

ࡧ .3 ࡧالمضارȋة: ࢫالقيمةࢫصكوك ࢫالموحدة ࢫالوثائق ࢫبأٰڈا ࢫوȖعرف ࢫالمقارضة، ࢫبصɢوك ࢫȖسܢ ࢫما أو

ساسࢫالمشاركةࢫوالصادرةࢫبأسماءࢫمنࢫيكتȘبونࢫفٕڈاࢫمقابلࢫدفعࢫالقيمةࢫالمحررةࢫ٭ڈاࢫوذلكࢫعڴʄࢫأ

ࢫالمعلنةࢫعڴʄࢫ ࢫالɴسب ࢫوȋحسب ࢫالمسȘثمرࢫفيھ ࢫالمشروع ࢫمن ࢫالمتحققة ࢫوלيرادات ࢫכرȋاح ࢫنتائج ʏࢭ

  15الشيوعࢫالمتبقيةࢫمنࢫכرȋاحࢫالصافية.

تطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫمع؈نࢫلتموʈلࢫعمليةࢫشراءࢫسلعةࢫماࢫوȋيعɺاࢫلعميلࢫبتɢلفةࢫصكوكࡧالمرابحة:ࡧ .4

  لطرفانࢫعندࢫعقدࢫالبيع.الشراءࢫمضافاࢫإلٕڈاࢫرȋحࢫمع؈نࢫيتفقࢫعليھࢫا

ࡧ .5 ࡧالسلم: ࢫۂʏࢫصكوك ࢫالȘسليم ࢫالمؤجلة ࢫوالسلعة ࢫم݀ݨل ࢫبثمن ࢫالȘسليم ࢫمؤجلة ࢫسلعة ࢫبيع تمثل

منࢫقبلࢫالديونࢫالعيɴية،ࢫلأٰڈاࢫموصوفةࢫتثȎتࢫبالذمةࢫلذاࢫȖعدࢫɸذهࢫالصɢوكࢫغ؈فࢫقابلةࢫللبيعࢫأوࢫ

  التداولࢫࢭʏࢫحالࢫإصدارࢫالصكࢫمنࢫلدىࢫأحدࢫالطرف؈ن.

  16كࢫۂʏ:وɸناكࢫأنواعࢫأخرىࢫمنࢫالصɢو 

ࡧ .6 ࢫبثمنࢫصكوɠالإستصناع: ࢫالȘسليم ࢫمؤجلة ࢫسلعة ࢫبيع ࢫتمثل ࢫفࢼܣ ࢫالسلم، ࢫصɢوك Ȗشبھ

م݀ݨل،وتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫلإɲشاءࢫمبۚܢࢫأوضاعھࢫآلةࢫمطلوȋةࢫمنࢫمؤسسةمعينةࢫبمبلغࢫيزʈدࢫعنࢫ

  المبلغࢫاللازمࢫلصناعْڈا.

ٕڈاࢫࢭʏࢫۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفصكوكࡧالمزارعة:ࡧ .7

تموʈلࢫمشروعࢫعڴʄࢫأساسࢫالمزارعة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫ

  العقد.

ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫسقيࢫأܧݨارࢫصكوكࡧالمساقاة:ࡧ .8

ࢫمنࢫ ࢫحصة ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ࢫوʈصبح ࢫالمساقاة ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫورعايْڈا ࢫعلٕڈا ࢫوלنفاق مثمرة

  لࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد.المحصو 

ࡧ .9 ࡧالمغارسة: ࢫغرسࢫصكوك ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام ࢫإصدارɸا ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏۂ

أܧݨارࢫوفيماࢫيتطلبھࢫɸذاࢫالغرسࢫمنࢫأعمالࢫونفقاتࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمغارسة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫ

  الصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכرضࢫوالغرس.

ࡧ .10 ࡧبالاسȘثمار: ࡧالوɠالة ࢫيتمصكوك ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʏࢫࢫۂʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام إصدارɸا

إɲشاءࢫمشروعࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروعࢫقائم،ࢫأوࢫتموʈلࢫɲشاط،ࢫوʈصبحࢫالمشروعࢫأوࢫموجوداتࢫالɴشاطࢫ
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ࢫبالاسȘثمارࢫ ࢫالوɠالة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوتدارࢫالصɢوك ࢫحصصɺم، ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫݍݰملة ملɢا

  بتعي؈نࢫوكيلࢫعنࢫحملةࢫالصɢوكࢫلإدارٮڈا.

  الصكوكࡧלسلاميةࡧالتحدياتࡧالمعاصرةࡧلسوق المحورࡧالثالث:

ࢫصناعةࢫ تواجھ

الصɢوɠالإسلاميةكسائرمنتجاتالصناعةالماليةלسلاميةمجموعةمنالتحدياتالاقتصاديةوالقانونيةوالتنظي

وأٰڈالمتعدࢫ ࢫخاصةً ࢫوعالميا مية،والتʋتحدمننموɸاوتطورɸامحليا

ʏالتحدياتفيمايڴɸذɺمɸمكنتوضيحأʈقاصرةعلىالدولالإسلامية،و:  

 לختلافاتࡧالشرعية: -1

Ȗعانيصناعةالصɢوɠالإسلاميةمنتضارȋكث؈فمنالفتاوىبخصوصɺا،وفيكث؈فمنالأحيانماࢫ

يفاجأالمسȘثمرȋإختلافالفتاوىالتيȘتعلقبمدىمطابقةصكمالأحɢامالشرʉعةלسلامية،ممااختلطالأمرعلىكث؈ف 

ࢫالراغبʋنفيالاسȘثمارȋأدواتمتوافقةمعالشرʉعة،حيȞتطرحكمياتࢫ منالمسȘثمرʈن

يةمنقبلالبنوɠومؤسساتماليةإسلاميةوتقليديةومحليةوعالمية،ࢫكب؈فةمٔڈذɸالصɢوɠالإسلام

ولاأحدʇستطيعالتمي؈قأوتحديدشرعيْڈا،وɸلɺيمتوافقةمعمبادئالشرʉعةלسلامية،أمأɸناأداةتقليديةتحاكي

ࢫماأدىإڲʄࢫ السنداتالتʋتصدرɸاالبنوɠوالمؤسساتالماليةالتقليدية،وɸو

حقيقخسائروإنخفاضفيالأرȋاحممايؤديإلىإٰڈيارɸا،ࢫفقدانالثقة٭ڈذɸالصɢوɠوȋالتاليفاجعالإقبالعلٕڈاوت

 % 85 وɸوماحدȜعندماتمالتصرʈحمنقبلبعضالعلماءبأن

منالصɢوɠالإسلاميةغ؈فمطابقةللشرʉعةלسلامية،وȌعدɸذاالتصرʈحبأشɺرأصدرٮڈيئةالمحاسبةوالمراجعةلل

للصɢوɠالمتطابقةللشرʉعةלسلامية،وفٕڈتمنقلالم؈قا نيةفʋسوقࢫمؤسساتالماليةלسلاميةدليلاً

الصɢوكمنصɢوɠالمضارȋةوالمشاركةإلىضɢوكإجارة،وقدȖسبّڈذاالتغ؈فمعتداعياتالأزمةالماليةالعالميةفيندرةإ

 صدارالصɢوكخاصةفيالرȌعالأولمɴسنة

للمؤسساتالماليةاݍݵليجيةوالعرȋيةوלسلاميةوכ 2009 ،وȖعتفالصɢوكمنالأدواتالماليةלسلاميةכك؆فجذباً

أنالصɢوɠالإسلاميةظɺرتɢواحدةمنالأدواتجنȎية،وذلكفيضوءالطلبالم قايدعلٕڈافيالأسواقالعالمية،خصوصاً

לسلاميةالمبتكرةࢫ

خلالالسنواتالقليلةالماضيةلإصداراٮڈاسواءɠانتصɢوكسياديةمنحɢوماتأوصɢوكعاديةمنࢫ

ڈامدعومةبأصوݍݰقيقيةوذاتمخاطرمنخفضة، الشرɠات،حيثأصبحتالقناعةبأɸميْڈاكأداةتموʈليةتتم؈قبɢوٰ

فɺيأداةجذبللمسȘثمرʈنومصدرمɺملܸݵالأموالفيالمشارʉعࢫومنثم

والتوسعاتالكب؈فة،وɸومايتطلبالإسراعفيالسعيإلىتحديدملامحɺذɸالصɢوكبكث؈فمنالدقةوحسماݍݵلافاتالف

  .قɺيةالتيȘشو٭ڈا

كماأٰڈمنالضرورʈأنȘتعمقاݍݨɺاتالمصدرةللصɢوكفيمعرفةخصائصɺاقبلالبدءفيالتعاملّڈاࢫ

اכخ؈فقديؤديإلىأنتحكمالمحكمةببطلانالصك،ممايضعفمنالثقةبالɺيئاتالشحتىلاتقعفيخلافشرڤʏ،ولعلɺذ

بصلاحنظامالرقابةالشرعيةالذيي وثيقاً رعيةوقراراٮڈا،حيثإنصلاحالصɢوكمنالناحيةالشرعيةمرتبطارتباطاً
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جبأنيخرجعننطاقالشɢلياتإلىالفك؈قعلىالمضمونولتɢونالرقابةالشرعيةعلىالصɢوكرقابةفعالةمتɢاملةتمتد

 .إصدارالصɢوالمشاركةفيإعدادصياغْڈللتأكدمنخضوعالإصداروالتداولللأحɢامالشرعيةوלسلاميةإلىففة

ڈاقائمةعلىفتاوىتخالفآراءعلماءالفقɺوالشرʉعةوالɺيئاتالشرعيةسيؤ  وإنالقولبعدشرعيةالصɢوɠلɢوٰ

لبعضالشɢوىالتيȘنالمɴشرعيْڈا،ممايȘسȎب فيالفاجعالديإلىعدمتداولɺاووإنȘشارɸابʋنكث؈فمنالمسȘثمرʈن،نظراً

كب؈فلإصدارɸا،وإناݍݵلافالشرعيبʋنعلماءالشرʉعةفيالعالمالإسلاميحولإصدارɸذɸالصɢوɠالإسلاميةمنالباحث

ȊسȎبالإختلاففيالضوابطالشرعيةوحتىعلىمستوىالݏݨانالشرعية،إلاأٰڈذايؤديإلىعدم طبيعياً ينمنيعتفɸأمراً

Ȗعتفمتوافقةمعالض ،حيثأٰڈناكصɢوɠاً وابطالشرعيةفيبلدما،لكٔڈالاȖعتفكذلكࢫوجودمعاي؈فمتفقعلٕڈادولياً

فيبلدانأخرى،وʉعتفغيابالتɴسيقɺذاعقبةأمامتطورɸذɸالفئةمنالأصولالإسلاميةعلىالمستوىالعالܣ،وɸوما

ࢫإيجادࢫ دعااݍݰاجةإلىمحاولةإيجادتوافقشرعييقفݯݵلالɺالكث؈فون

يرونأنالمعيارالموحدمعيارموحدللقراراتالشرعيةعفتأسʋسمجلساسȘشارʈمركزʈللصناعة،لكنعلماءالشرʉعة

 .قديخلقالكث؈فمنالصلابةوʈكتممبادراتنموتطوʈرالمنتجاتالماليةלسلامية

ومعذلكيمكنللعلماءوللمجالسالشرعيةלلقامالɢاملبالضوابطالشرعيةالصادرةعنالمجالسوالمجامعا

قعلٕڈا،وإصدار لفقɺيةلتوحيدآراءالعلماء،فالمطلو٭ڈوטجْڈادالفقɺيلمالايخالفالأحɢاموכصولالشرعيةالمتف

الصɢوɠالإسلاميةوɸيɢلْڈاوتداولɺاوالتغلبعلىالتحدياتفʋسوقا الفتوىاݍݵاصةبالمنتجاتالماليةלسلاميةخاصةً

  17لصɢوɠالإسلامية.

  

 ضعفالوعيالعامبثقافةالصكوɠالإسلامية -2

Ȋشɢلعامإنفوʈجمنتجاتالصناعةالماليةלسلاميةيواجɺمشɢلةمزدوجة،شقɺاכوليتمثلفيغيابالثقاف

يةלسلاميةفيالكث؈فمندولالشرقالأوسطوشمالإفرʈقيا،حيثعدלلمامالɢافيللمسȘثمرالعرȋيالمسلمبالصةالمال

ɠوɠالإسلاميةنȘيجةݍݰداثةسوقɺاوعدنܸݨھ،لذلكيفتقرالمسȘثمرفيالمنطقةالعرȋيةللفɺمالشاملللصɢوكبا

لȘستجيبݏݰاجياتالمنطقةلاعتباراتديɴيةولإȊعادɸمعنالفكرا لماليالتقليديلفܥݵعتبارأٰڈذɸالصناعةخلقتأولاً

لدٱڈم،وشقɺاالثانيʋتمثلفيالفوʈجلɺاوإكسا٭ڈاصفةالعالمية،وȋالتاليمخاطبةכفرادلاȖعنٕڈمالاعتباراتالديɴي

ةوإنماٱڈتمونبالعوائدالماليةلɺذɸالمنتجات،وɸومايتطلففعالوعيالمحليوالعالميوالتȎش؈فبثقافةأدواتالصناعةا

.لماليةלسلاميةومٔڈاثقافةالصɢوɠوأɸميْڈاف   18يالتنميةمنخلاݍݰملاتإعلاميةمحلياوإقليمياً

 التحدياتالسياسية -3

ʈئةالتنظيميةللص؈ففةלسلامية،ففيبعضالدوݍݵاصةشمالإفرʋتقومالعواملالسياسيةعلىتحديدالب

قيا،ثمةࢫ

رȋطبʋنوجودالمؤسساتالماليةלسلاميةبالأحزابالسياسيةלسلاميةمنالأساسمثلليȎياوالمغرب،بʋنماتتعاملبع

بحذرشديدمعɺذاכمرعلىغرارمصرواݍݨزائروتوɲس،إذاɠاٰڈذاɸوالوضعالسائدفيدولعرȋيةوإسضاݍݰɢومات

لاميةفماذانتوقعأنتفعلɺالدولالغرȋيةللمحافظةعلىنظامɺاالمالاݍݵاصإذاماإرتبطالأمرȋالصورةالسلبيةللمس

 19لم؈ن.
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 לطارالȘشرʉعيوالقانوɲي -4

فيبعض اݍݰالاتمابʋنالɺيئاتالشرعية،ɸذɸالاختȖعانيالصناعةالماليةלسلاميةمنإختلافقديɢوفشاسعاً

لافاتتمنعتوحيدقوانʋنالتموʈلالإسلاميبالɴسبةلݏݨɺاتالتنظيميةوלشرافيةفيالدولالمقرةلنظامالتموʈلالإس

لاميمنحيثالمبدأ،حيثʋستلزمالإشرافوالرقابةوضعقوانʋنومعاي؈فواܷݰةلابدمنمراعاٮڈاعندتفعيلآلياتالرقاب

ختلافالفقɺاءفيمسائلتع جذرʈةتجعلمɺمةتلɢاݍݨɺاȖشّڈمستحيلة،وʉعتفɸذاالتحديداخلية،ونظرלً دأحياناً

وʈتعلقبالتموʈلالإسلاميفيحدذاٮڈبغضالنظرعنالمنطقةالمتواجدفٕڈا،إلاأٰڈناɠاستȞناءيتمثلفيقيامدولةלما اً

راتالعرȋيةالمتحدةبمبادرةإɲشاءɸيئةشرعيةعلياحيȞتخذمالɺيئةالموحدةثمانيةبنوكإسلاميةبمايضمنعدمت

تاوىاݍݵاصةبالمعاملات،فتعددالفتاوىواختلافɺايخلقحالةمنعدماليقينوʉسɺمبطرʈقةمباشرةفيتȞبضارȋالف

لعقودالتموʈلالإسلاميفيالقانو  يطالماليةלسلاميةوتصعيبȘسوʈقɺا،كماأٰڈوȋاستȞناءقلةمنالبلدانلانجدذكراً

ماتݏݨأالمحاكمإلىتغي؈فا لعقدعلىنمطماɸمشاǿنالمدɲي،والقضاءلايطبققاعدةالعقدشرʉعةالمتعاقدين،فغالباً

عفيالسوق،وتتعاملمعتلɢالعقودكعقودرȋوʈة،وɸذاʇعنيأٰڈفيحالةال؇قاعبʋنمصدرالصɢوɠوحملْڈالنتعففالم

حكمةبالعقدالشرعيولابملكيةحملةالصɢوɠللموجوداتبصفْڈاسنداتإسلامية،وسوفتغلبعلٕڈاصفةالسندات

تتعرضمصاݍݰɺملتدɸورشديدوȖعاملكأداةماليةتقليدية،وȋذلكيفقدحملةالصɢوكحقوقملكيْڈمللأصول،و 

لغيابالإطارالȘشرʉعيالذيʋنظمعمليةالتصكيكمنبدايْڈاإ ،نظراً ،כمرالذييمكنأنيفقدالصɢوكمصداقيْڈاتماماً

لىٔڈايْڈافيمعظمالبلادלسلاميةوالعرȋية،حيȞيفɠالتعاملبالصɢوكمنغ؈فإطارȖشرʉعيمنظم،أمافيبعضالدولا

לطارلمʋستكملبعد،وʈحتاجإلذالمزʈدمنالضبطوالصياغلإسلاميةالتيصدرلɺاإطارȖشرʉعيللصɢوكيلاحظأٰڈذا

 .ةالقانونيةالسليمة

،وʈمثلأɸمالتحديات رئʋسياً ولɺذا،فإɲعمليةتأسʋسوإستكمالالإطارالȘشرʉعيللصɢوɠالإسلاميةلايزالʋشɢلعائقاً

التʋتواجɺنمووتطورنظامالتعاملبالصɢوɠالإسلاميةوɸوماɠانلɺأثرسلبيفينموسوقالصɢوɠالإسلاميةوإضعاف

 20ايةالقانونيةلعمليةالتعاملّڈا.اݍݰم

 نقصالكوادرالȎشرʈة -5

يتطلبإصدارالصɢوكتوفرمعرفةعميقةفيمجالاتالقانونوالمحاسبةوالماليةوالفقɺذاتالصلةبɴشاطالص

ɠوك،وتفتقرمعظمالدولالعرȋيةوלسلاميةاݍݰاضنةلɺذɸالصناعةفيالوقتاݍݰاليإڲʄࢫ

،با لإضافةإلىذلكتفتقرمعظممؤسساتالوساطةإلʂوجودعددɠافمنالأܧݵاصالمتمرسʋنفيتلɢالمجالاتمجتمعةً

سماسرةمتمرسʋنفيأدواتالدخلالثابتالشرعية،لذاɸناكحاجةماسةلتعزʈزقدرةشرɠاتالوساطةحتىɴستطيعا

 21لتعاملمعسوقالصɢوɠالإسلامية.

 إشتدادالمنافسة -6

تزداددرجةالمنافسةכجنȎيةفيالاسواقࢫ

فيظلتناميحركةالتحرʈرالمال يعلىنطاقالعالم،وʈحملذلɢالكث؈فمنالتحدياتالمسالماليةوالمصرفيةالعرȋيةخاصةً

تقبليةالتيمنأɸمɺاالتحديالتكنولوجيالذʇسمحللمؤسساتالماليةوالبنكيةنقݏݵفٮڈامنأسواقɺاالمحليةإلىالأس

واقالدولية،فالمؤسساتالماليةوالبنوɠالتيȘتصفبالتقدمالتكنولوجيالمتطورتدخلإلىالأسواقاݍݨديدةبأقلعددم
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تجعلɺاتنافسالمؤسساتالماليةלسلاميةومنتجاٮڈااݍݰديثة،ومنناحمكنمنالفروعتدعمɺاتكنولو  جياعاليةجداً

يةأخرىنجدأنالأسواقالماليةכجنȎيةتتم؈قبالإȖساعوالعمقمنحيثعددالشرɠاتالمدرجة،إضافةإلىتوفرɸاعلىأن

ظمةتداولآليةمتطورةتحققالكفاءةالكب؈فةفʋسرعةالتداولوإنخفاضتɢلفتھ،مماࢫ

يةوعمليةإكȘشافالسعر،وɸذɸالعواملȘܨݨعالمسȘثمرʈنعلىالتوسعفيعمليةاʇعززȋدرجةكب؈فةمستوىالشفاف

سوقالصɢوɠالإسلامية،حيȞيعتفغيابأن لتداول،وɸذاماتفتقرإلٕڈمعظمأسواقالمالالعرȋيةوלسلاميةوخاصةً

ظمةالتداولالإلكفونيةالمتطورةوالسوقالثانوʈةوالتʋتمثلالضمانةכساسيةلتوصيلالمعلومةالܶݰيحةللم

تحدياȖسوقالصɢوɠالإسلامية،وȋالإضافةإلىالتحديالتكنولوجيفإنضعفالɺياكلالإدارʈةوالماليسȘثمرأحدأɸم

ةلبعضالمؤسساتالماليةלسلاميةوإفتقارɸاإلىأدنىالمقوماتالتʋتمكٔڈامنمنافسةالمشروعاتالاسȘثمارʈةالܸݵم

تقليديةالغرȋيةيوقعɺافيتحديالاندماجوالتكتل،Ȋعكܦݰركةלندماجالواسعةالتʋتجرىفيالمؤسساتالماليةال

لآثارכزمات.  22ةتفادياً

 عدموجودسوقثانوʈة -7

يجعلغيابالسوقالثانوʈةلتداولالصɢوكبʋنمجموعةمحدودةمنالمؤسساتالماليةوȌعضالشرɠاتوכفرادو 

ɠوɢسوقالصʋثمارفȘسيةالمرتبطةبالاسʋيعتفضعفالتداولأحدالمخاطرالرئȞحي، يɢونالتداولعلٕڈامعدوماً أحياناً

مجزʈة،ولكنالعوائداלسلامية،معلومأنالمس ȘثمرلايقدمعلىالاسȘثمارفيالأدواȖغ؈فالسائلةإلاإذاɠانْڈناكأرȋاحاً

لتʋتعرضɺامجموعةمنالصɢوɠالمدرجةفʋسوقࢫ

כسɺملاتقدمأيإغراءاتتعوضعنضعفالتداول،وɸناكمجموعةمنالعواملالسلبيةטخرىࢫ

 23ساɸمتȎشɢلكب؈ففيغياȊسوقثانوʈةلɺذɸالصɢوكمٔڈا:

أٰڈاتبقىصغ؈فةࢫ 206 بالرغممنتجاوزݯݨمالسوقالأوليةللصɢوɠالإسلاميةمبلغ -1 ملياردولارإلاَّ

مقارنةȊسوقالسنداتالتقليدية،فɺذɸالكميةالمحدودةمنݲݨمالصɢوɠالمصدرةȖساɸمإلىحدٍكب؈فࢫ

فيضعفɴسبةالتداولاتالمܦݨلةعلىمستوىالأسواقالثانوʈةللصɢوك،فنمووتطورכسواقالثانوʈةࢫ

 .داراتأوليةܷݵمةمنالصɢوɠالإسلاميةللصɢوكيحتاجإلىإص

بتوفرشروطٍمع -2 للتداولفيالأسواقالماليةوغ؈فالمقبولةإلاَّ منبʋنأنواعالصɢوɠالإسلاميةتلɢالمقبولةشرعاً

ينة،ومنأɸمɺاصɢوɠالمرابحةالتياحتلتالمركزכولمنبʋنأنواعالصɢوɠالمصدرةخلالࢫ

منإجماڲʏࢫ % 43 مابʋثلملياردولارأو  138 بقيمة 2012 إلʂسنة 2001 الففةالممتدةمɴسنة

ࢫحواڲʏ 1426 قيمةטصدارات،وȋالتاليومنضمن  صكإسلاميغ؈فمدرجفيالأسواقالماليةيوجدمٔڈا

  .صكبصيغةالمرابحة 366

،حيȞيقومونȎشراءࢫ"الشراءوטحتفاظ " وجودشرʈحةواسعةمنالمسȘثمرʈنʋنتݤݨونإسفاتيجية -3

الصɢوɠالإسلاميةالواعدةوʈحتفظونّڈاإلىغايةتارʈخاستحقاقɺا،وɸومايؤديإلىإنخفاضأݯݨامࢫ

علʂسيولةכسواقالثانوʈةللصɢوك،وɸناɠالعديدمنالأسبابلذل التداولعلىالصɢوكعالمياممايؤثرسلباً

كأɸمɺاأنجاذبيةالصɢوكتدفعالمسȘثمرʈنللتمسكّڈاوعدمالتفرʈطفٕڈابإعتبارɸاأداةاسȘثمارʈةشرعي
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ئدمستقروشّڈثابتمقارنةببدائلالتوظيفالأخرىالمتاحةفيالأسواقࢫةذاȖعا

 .الثانوʈة،ممايدفعالمسȘثمرʈنلتفضيلɺذɸالأداةكأحدالبدائلالشرعيةوטحتفاظّڈا

نقصالشفافيةفيبعضالإصداراتالأمرالذيجعلالعديدمنالمؤسساتالمصدرةللصɢوكࢫ -4

إئتمانيوذلɢلتقليلࢫלسلاميةتݏݨأإلىمؤسساتالتصɴيفالإئتمانيالدوليةلݏݰصولعلىتصɴيف

 .المخاطروالمخاوفمنعدمالاكتتابفيبعضالإصدارات

تحتاجسوقالتداولإلىتɴشيطمنقبلالشرɠاتوالصناديقوحتىالصناديقاݍݰɢوميةذاتالسيولةالܸݵمة -5

مايفضلمدراءصناديقالتقاعدوشرɠاتالتأمينالاسȘثماراتࢫ لإحيا٬ڈاوتɴشيطɺا،وعادةً

لأسواقالثانوʈةللسندات،وɸذɸالفئةلاتولأɸميةࢫالمستقرةوالطوʈلةכجلالتʋتمثلالعمودالفقرʈل

 .كب؈فةللأسواقالثانوʈةللصɢوكȎسȎبقلةالصɢوɠالطوʈلةכجل

منبʋنأسبابضعفنموالسوقالثانوʈةللصɢوكتفضيلالمؤسساتوالمسȘثمرʈنالأدواتالتموʈليةقص؈فةכج -6

  ل،مماجعلالإصداراتالقص؈فةوالمتوسطةٮڈيمنعلىالɴسبةالكفىمنالإصدارات.

رةوصناعسوقمختصʋنفيتقديمعروضوطلباتمستمرة،بالإضافةإلىعدمࢫعدموجودسماس -7

ɺتظʋسبةللاختلافاتالشرعيةالتɴاوخاصةبالɸوحدʈالإصداراتوɸذɺنظمعملʋعيالذيʉشرȘتوفرالمناخال

 .رمنوقتلآخرحولشرعيةȊعضالصɢوك

تفتقرالصɢوɠالإسلاميةلمؤسساتالبɴيةالتحتيةالمساندةمثلأنظمةالتداولوالȘسوʈة،ومؤسساتتقييم -8

 .داراتومراقبةأدا٬ڈا،ومعاي؈فالمحسبةومراجعةقياسيةלص

  اݍݵاتمة:

ࢫȖعتفࢫالصɢوكࢫ ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫللصɢوك ࢫלطارࢫالنظري ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ تطرقنا

לسلاميةࢫكمخرجاتࢫلعمليةࢫالتصكيكࢫלسلاميࢫوɸوࢫإصدارࢫوثائقࢫأوࢫشɺاداتࢫماليةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫ

ليةࢫ٭ڈدفࢫخلقࢫأداةࢫماليةࢫتتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫأماࢫالصɢوكࢫابتكرتࢫكبديلࢫعنࢫالسنداتࢫالما

לسلاميةࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫمنࢫب؈نࢫمنتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتمࢫابتɢارɸاࢫلتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

לسلاميةࢫوكبديلࢫلأدواتࢫטسȘثمارࢫالتقليدي.حيثࢫتختلفࢫطبيعةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫباختلافࢫالعقدࢫ

ࢫالضوابطࢫالش ࢫوفق ࢫأɸمɺاࢫأنࢫتصدرࢫوتتداول ࢫأساسھ،وتتم؈قࢫبخصائص ʄوكࢫعڴɢࢫتصدرࢫالص ࢫالذي ʏرڤ

  الشرعيةࢫولɺاࢫأɸميةࢫاقتصاديةࢫكفىࢫتزايدتࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫ.

إلاأٰڈورغمالانȘشارالواسعالذيȘشɺدɸالصɢوɠالإسلاميةإلاأٰڈافيذلكفɺيتواجݤݨملةمنالتحدياتالȘشر 

ولوجيةوغ؈فɸا،כمرالذيتطلبعلىالقائمينعلٕڈاالبحثعنالسبلالكفيلةالتʋتʇعيةوالقانونيةوالسياسيةوالتكن

ࢫכسواقالماليةࢫ ضمنعدمزعزعةإستقرارɸاوتفعيلدورɸاأك؆ففيتɴشيط

منخلالالعملعلىضرورةتȎنٕڈيئاتووزاراتومؤسساتحɢوميةعليافيالدولةلإصدارɸذɸالصɢوɠوذلكبȘشكيلݏݨن

Ȗسɺيلمɺمةɸذɸالإصدارات،وكذاتوسيعالإدراجالمزدوجةعلياتɢونمنمɺامɺادراسةɠلمايتعلقبإصدارالصɢوɠو 

ɴلذلكلابدمنالعملعلىɢنالدولالإسلامية،وقبلʋفيماب للصɢوɠلتوسيعانȘشارɸافيمختلفالأسواقالثانوʈةخاصةً
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منطرفمختلفالمسȘثمرʈنفيالأسواقالماليةכمرا وقبولاً شرالوعيوالدعايةاللازمةللصɢوɠالإسلاميةحتʂتلقىطلباً

  .ذɸالأسواقبالشكلالذيʋساɸمفيتɴشيطوتفعيلالأسواقالماليةلذييضمنتطورɲشاطɺافٕڈ
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  مݏݵص:

ࢫالمداخلة؛ ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫࢫٰڈدف ࢫ" ࢫموضوع ࢫعند ࢫالوقوف ʄلࡧإڲʈࡧتمو ʏࡧࡩ ࡧالزɠاة ࡧمؤسسة دور

ࡧלقتصادية ࡧالتنمية ࢫوכثارࢫالتنموʈةࢫمشارʉع ࢫالتموʈلية ࢫإظɺارࢫלمɢانيات ࢫخلالھ ࢫمن ࢫسنحاول ࢫالذي "

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫتطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫالزɠاة، ࢫلمؤسسة ࢫوטجتماعية ࡧالزɠاةלقتصادية ࡧمؤسسة ࡧتجرȋة الۘܣࢫبالسودان،

ࢫتتم؈قب ࢫכمر ࢫاݍݰصيلة ࢫللتموʈلوفرة ࢫمɺما ࢫمصدرا ࢫيجعلɺا ࢫالتنميةࢫ الذي ࢫمشاɠل ࢫمن ࢫالعديد وحل

ɠالبطالة،بالمساɸمةࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫجزءࢫمنࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫإنتاجيةࢫلȘشɢلࢫمصدرࢫدخلࢫدائمࢫومتجددࢫ

  لمستحقٕڈا.

للوصولࢫإڲʄࢫɸذاࢫالɺدفࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫرئʋسية،المحورࢫטولࢫتطرقࢫإڲʄࢫ

عرʈفࢫبمؤسساتࢫ(صناديق)ࢫالزɠاة،ࢫأماࢫالمحورࢫالثاɲيࢫخصصࢫإڲʄࢫכɸميةࢫטقتصاديةࢫوלجتماعيةࢫالت

  لمؤسسةࢫالزɠاة،ࢫبʋنماࢫࢭʏࢫالمحورࢫכخ؈فࢫفتمࢫعرضࢫتجرȋةࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫبالسودان.

  .مؤسسةࢫالزɠاة،ࢫالتنميةࢫלقتصادية،ࢫالتنميةࢫטجتماعية،ࢫديوانࢫالزɠاةࢫالسوداɲيࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

Abstract: 

The purpose of this intervention is to examine the role of the Zakat Foundation in 

financing economic development projects, through which we will try to demonstrate the 

financing potential and the economic and social developmental effects of the Zakat 

Foundation, by addressing the experience of the Zakat Foundation in Sudan, which is 

characterized by the abundance of the proceeds. An important source of financing and 

solving many development problems such as unemployment, by contributing to the 

investment of part of its proceeds in productive projects to constitute a permanent and 

renewable source of income for those who deserve it. 

To achieve this goal, this research paper was divided into three main axes, the first axis 

dealt with the definition of Zakat institutions (funds), the second axis devoted to the 

economic and social importance of the Zakat Foundation, while in the last axis was the 

experience of the Zakat Foundation in Sudan. 

Key Words: Zakat Foundation, Economical Development, Social Development, Sudanese 

Zakat Office. 

  مقدمة:

للزɠاةࢫࢭʏࢫלسلامࢫوظيفةࢫديɴيةࢫ،ࢫلكنࢫذاتࢫأȊعادࢫاجتماعيةࢫواقتصاديةࢫȖعملࢫعڴʄࢫبناءࢫمجتمعࢫ

متماسكࢫالبۚܢ،ࢫحيثࢫɠلماࢫالقمࢫالمسلمونࢫبأدا٬ڈاࢫوصرفɺاࢫلمستحقٕڈاࢫحققتࢫɸدفࢫالوصولࢫإڲʄࢫنمطࢫ

  اݍݰياةࢫالكرʈمةࢫللإɲسان.
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ࢫسارعت ࢫالغرض ࢫاȊعادɸاࢫࢫولɺذا ࢫلɺا ࢫمؤسساتية ࢫأشɢال ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫتنظيم ʄࢫإڲ ࢫלسلامية الدول

ࢫوالتنظيمية، ࢫوטقتصادية ࢫטجتماعية ࢫللزɠاةتتوڲʄࢫࢫومدلولاٮڈا ࢫمؤسسات ࢫوجود ࢫيتطلب ࢫɠلھ وɸذا

،ࢫوالغايةࢫمنࢫɸذاࢫالتنظيمࢫجمعɺاࢫمنࢫכفرادࢫࢭʄࢫمواعيدɸاࢫثمࢫتقومࢫبتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫمصارفɺاࢫالشرعية

ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈاࢫالمؤسساȖيࢫتكمن ࢫتقوم ࢫأن ࢫيمكن ࢫوإمɢانيةࢫכدوارࢫالۘܣ ࢫالمجتمع ʄࢫࢭ ʄافلࢫטجتماڤɢࢫالت لتحقيق

ࢫماࢫ ࢫغالباً ࢫالۘܢ ࢫالعامة ࢫاݍݰاجات ࢫȊعض ࢫتموʈل ࢫولإمɢانية ࢫالعام، ࢫطوال ࢫالزɠاة ࢫمستحقى ࢫحاجات سد

ࢫطاȊعࢫ ࢫذات ࢫمنتجة ࢫمشروعات ʄࢫإڲ ࢫالزɠاة ࢫأموال ࢫمن ࢫأنࢫتحولࢫجزءا ࢫفاستطاعت ࢫכفراد، ࢫعٔڈا ʇغفل

للفئاتࢫالفق؈فة،وأداةࢫࢭʏࢫخدمةࢫالتنميةࢫوالȘشغيل،ࢫأماࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالكڴʏࢫفتعملࢫاݍݵ؈فيمخصصةࢫ

معاݍݨةࢫȊعضࢫالظواɸرࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالبلدࢫعڴʄࢫغرارࢫالتܸݵمࢫوالرɠود،ࢫوإحداثࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫعلى

  التوازنࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ.

يةࢫלقتصاديةࢫالتجاربࢫوخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫالدورࢫالۘܣࢫتلعبھࢫمؤسساتࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالتنم

الرائدةࢫࢫفيɢلࢫمنࢫمال؈قياࢫوࢫالɢوʈت،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالتجرȋةࢫالسودانيةالۘܣࢫۂʏࢫمحلࢫإɸتمامناࢫودراسȘناࢫࢭʏࢫ

  ɸذهࢫالورقةࢫالبحثية.

ࢫمدىࢫࢫ:التاڲʏالسؤטلرئʋؠۜܣوعلٕڈضمنماتقدمفانالاشɢاليةالتʋنعملعلىمعاݍݨْڈافٕڈذɸالورقةتتݏݵصفي ما

ࢫتم ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة ࢫ؟مساɸمة ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫمشارʉع ࡧالبحث:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧوʈل أɸداف

ࢫالزɠاة.ࢫ- ࢫلمؤسسات ࢫوالنظري ࢫالفكري ࢫלطار ࢫالتنموʈةࢫࢫ-عرض ࢫوכثار ࢫالتموʈلية ࢫלمɢانيات إظɺار

دراسةࢫوتحليلࢫتجرȋةࢫديوانࢫࢫ-يةࢫوלجتماعيةࢫلمؤسساتࢫالزɠاة.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫלقتصاد

ࢫ.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫمشارʉع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمساɸمتھ ࢫالسودانومدى ʏࢫࢭ الزɠاة

  تقسيماتࡧالبحث

  إڲʄࢫالمحاورࢫثلاثةࢫالتالية:تمࡧتقسيمالبحثࡧوحتىɴتمكنمنالإجابةعلىالسؤטلرئʋسࢫ

ࡧ ࡧכول: ࢫالزɠاة.المحور ࢫ(صناديق) ࢫبمؤسسات ࡧالتعرʈف ࡧالثاɲي: ࢫوלجتماعيةࢫالمحور ࢫטقتصادية כɸمية

  لمؤسسةࢫالزɠاة.

  :ࢫتجرȋةࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫبالسودان.المحورࡧالثالث

  المحورࡧכول:ࡧالتعرʈفࡧبمؤسساتࡧ(صناديق)ࡧالزɠاة

دراسȘناࢫبتعرʈفࢫمؤسساتࢫالزɠاةࢫوأنواعɺا،ࢫأɸميةࢫإɲشا٬ڈا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمɺامɺاࢫࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫنخصُ 

  ومسؤولياٮڈا.

:ࡧمفɺومࡧمؤسساتࡧالزɠاةࡧالمعاصرةࡧومقوماتࡧتطبيقɺا   أولاً

 يمكنࢫȖعرʈفɺاࢫكماࢫيڴʏ:ࢫمفɺومࡧمؤسساتࡧالزɠاةࡧالمعاصرة: .1

"ʄاةࢫبأٰڈاࢫكياناتࢫقانونيةࢫتحتࢫإشرافࢫالدولةࢫتتوڲɠࢫࢫيقصدࢫبمؤسساتࢫالزʄاࢫࢭɺاةࢫوإنفاقɠجمعࢫالز

ࢫالمعاصرࢫلفرʈضةࢫ ࢫالتطبيق ࢫظروف ࢫاقتضْڈا ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫومبادئ ࢫلأحɢام ࢫوفقاً ࢫالمختلفة مصارفɺا

  1".الزɠاةࢫ،ࢫوقدࢫتɢونࢫࢭʄࢫشɢلࢫصندوقࢫأوࢫبʋتࢫأوࢫݍݨنةࢫأوࢫمؤسسةࢫأوࢫجمعيةࢫأوࢫنحوࢫࢫذلكࢫ
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ࢫࢭ ࢫʇعملون ࢫالذين ࢫالناس ࢫمن ࢫمجموعة ࢫعن ࢫعبارة ࢫأٰڈا، ʄࢫعڴ ࢫأيضًا ࢫللقيامࢫوȖعرف ࢫإطارࢫمؤسؠۜܣ ʏ

ࢫوۂʏࢫجمعࢫالزɠاة،ࢫوتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫمستحقٕڈا.   2بمɺنةࢫنȎيلةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫألاّ

 :3:تنقسممؤسساتالزɠاةإڲʄ.أنواعࡧࡧمؤسساتࡧالزɠاةࡧ2

المؤسساتالقائمةعلىجمعالزɠاةبقوةالقانون:ࡧ 1-

ࢫمعينةمنالزɠاةࢫ ڈذɸالمؤسساȖعلىموادتخولمؤسسةالزɠاةصلاحيةجمعأنواع يحتوʈقانوٰ

 .إلزما،مثلالقانونالسعوديوالباكستانيوالمال؈قيوالسوداɲي

المؤسساتالقائمةعلىجمعالزɠاةطواعية:ࡧ 2-

جميعقوانئڈذɸالمؤسساتȘنصعلىأندفعالزɠاةيɢونطواعيةوأنȘسليمɺاࢫ

  للدولةيɢوناختيارʈا،مثلالقانونالɢوȘʈيوלيرانيواݍݨزائري.

  .ࡧأɸميةࡧ(موجبات)ࡧإɲشاءࡧمؤسساتࡧالزɠاة3

ࢫللزɠاة ࢫأولࢫࢫيمكن ࢫوȖعدُّ ࢫال؆فوة، ࢫتوزʉع ࢫلإعادة ࢫدائمة ࢫأداة ࢫفࢼܣ ࢫالتنمية، ʏࢫࢭ ࢫمɺمًا ࢫدورا ࢫتلعب أن

ࢫלيمانيةࢫ ࢫاݍݨوانب ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫالسامية ࢫכɸداف ࢫحققت ࢫحيث ࢫالتارʈخ، ʏࢫࢭ ʏࢫטجتماڤ ࢫللضمان مؤسسة

ࢫأɸميةࢫمؤسساتࢫالزɠاةࢫȖعددتࢫوتنوعت،ࢫ والفبوʈةࢫوטجتماعيةࢫوטقتصادية،ࢫومنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫفإنّ

ʈو:ʏاࢫكماࢫيڴɺ4مكنࢫإجمال  

ࢫأحدࢫ1/3 ࢫʇعدّ ࢫالشرعية ࢫمصارفɺا ʏࢫࢭ ࢫوإنفاقɺا ࢫالزɠاة، ࢫوتحصيل ࢫأمرࢫحساب ʄࢫتتوڲ ࢫأوࢫجɺة ࢫبʋت ࢫوجود .

 المقوماتࢫالضرورʈةࢫلتطبيقࢫنظامࢫالزɠاة.

سَرْࢫالمحتاجةࢫالۘܣࢫلاࢫʇستطيعࢫالفردࢫالمزɠيࢫالتعرفࢫعلٕڈاࢫأوࢫالوصولࢫ2/3 .ࢫوجودࢫךلافࢫمنࢫכفرادࢫوכُ

ࢫ ࢫإڲʄࢫإلٕڈا، ࢫالوصول ࢫالمختصة ࢫأجɺزٮڈا ࢫخلال ࢫمن ࢫالزɠاة ࢫلمؤسسات ࢫوʈمكن ࢫعٔڈا، ࢫلبعده ا ࢫوإمّ ࢫلتعففɺا ا إمّ

 ɸذهࢫכسرࢫوتوصيلࢫالدعمࢫالماڲʏࢫوالعيۚܣࢫلɺا.

 .ࢫɸناكࢫȊعضࢫمصارفࢫالزɠاةࢫلاࢫʇستطيعࢫالفردࢫالمزɠيࢫتقديرɸا،ࢫمثلࢫمصرفࢫࢭʏࢫسȎيلࢫالله.3/3

ھࢫأنࢫʇعملࢫعڴʄࢫتموʈلࢫاݍݰاجاتࢫالضرورʈةࢫلفئاتࢫ.ࢫوجودࢫجɺةࢫتتوڲʄࢫتحصيلࢫوإنفاقࢫالزɠاةࢫمنࢫشأن4

 المستحقةࢫللزɠاة،ࢫوɸوࢫماࢫلاࢫيتحققࢫࢭʏࢫظلّࢫقيامࢫɠلّࢫمɢلفࢫبإخراجࢫالزɠاةࢫȊشɢلࢫفردي.

ࢫɸناكࢫالكث؈فࢫمنࢫالمɢلف؈نࢫࢭʏࢫحاجةࢫإڲʄࢫمعرفةࢫكيفيةࢫحسابࢫزɠاةࢫأموالɺم،ࢫوتقومࢫɸذهࢫالɺيئاتࢫ5 ࢫأنّ .

  ومؤسساتࢫ٭ڈذاࢫالدور.

ࢫأوࢫمؤس6 ࢫجɺة ࢫوجود ࢫأنّ ࢫلʋسࢫ. ࢫفكلاɸما ࢫالزɠاة، ʄࢫتتوڲ ࢫجɺة ࢫوجود ࢫعن ࢫلاࢫʇغۚܣ ࢫأمرࢫالضرʈبة ʄࢫتتوڲ سة

ࢫللآخر،ࢫلاختلافࢫالزɠاةࢫوالضرʈبة.  بديلاً

ا:ࡧمɺامࡧومسؤولياتࡧمؤسساتࡧالزɠاة   ثالثً

ࢫوʈتطلبࢫذلكࢫ ࢫالمختلفة، ࢫمصارفɺا ʏࢫࢭ ࢫوإنفاقɺا ࢫالمɢلف؈ن، ࢫمن ࢫالزɠاة ࢫمɺمةࢫتحصيل ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة ʄتتوڲ

:ʏ5القيامࢫبماࢫيڴ  

ܥݨلاتࢫللمɢلف؈نࢫبأداءࢫالزɠاةࢫمنࢫכفرادࢫوالشرɠاتࢫوغ؈فɸم،ࢫحۘܢࢫيȘسۚܢࢫللعامل؈نࢫعڴʄࢫالزɠاةࢫࢫإعداد .1

 טتصالࢫ٭ڈمࢫوتحصيلࢫالزɠاةࢫمٔڈم.
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 إعدادࢫالܦݨلاتࢫلمستحقيࢫالزɠاة،ࢫحۘܢࢫيمكنࢫتوزʉعࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫعلٕڈم؛ .2

ࢫو  .3 ࢫالزɠاة ࢫمحاسبة ࢫوأسس ࢫقواعد ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫوالشرɠات ࢫכفراد ࢫزɠاة ࢫحساب ʏࢫࢭ النماذجࢫالمعاونة

 المخصصةࢫلذلكࢫمنࢫطرفࢫالمحاسب؈نࢫواݍݵفاءࢫࢭʏࢫحسابࢫالزɠاة؛

ࢫضوءࢫ .4 ʏࢫࢭ ࢫللزɠاة ࢫاݍݵاضعة ࢫوכɲشطة ࢫכموال ࢫأنواع ࢫحسب ࢫالزɠاة ࢫبأداء ࢫالمɢلف؈ن ࢫمن ࢫالزɠاة تحصيل

 اللوائحࢫالتنفيذيةࢫلذلك.

ࢫالضرورʈاتࢫ .5 ࢫלسلامية ࢫכولوʈات ࢫفقھ ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫمصارفɺا ʄࢫعڴ ࢫالزɠاة ࢫحصيلة توزʉع

 ݍݰاجيات،ࢫوȖستع؈نࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫبملفاتࢫمستحقيࢫالزɠاةࢫوܥݨلࢫالمستحق؈ن.فا

القيامࢫبالتوعيةࢫاللازمةࢫݍݰثࢫالمسلم؈نࢫعڴʄࢫأداءࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫمواعيدɸا،ࢫومنࢫɸذهࢫالوسائلࢫالكتʋباتࢫ .6

 والɴشراتࢫوالمحاضراتࢫوالندواتࢫوالمؤتمراتࢫوלعلام...اݍݸ؛

ࢫالمسائ .7 ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫكبارࢫɲشرࢫالفتاوى ࢫɸيئة ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫالزɠاة، ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫاݍݨديدة ࢫالمعاصرة ل

 العلماءࢫأوࢫالɺيئةࢫالعلياࢫلفتاوىࢫالزɠاةࢫ(الɺيئةࢫالشرعيةࢫالعالميةࢫلفتاوىࢫالزɠاة)؛

وضعࢫاݍݵططࢫوالفامجࢫوالم؈قانياتࢫوالتقارʈرࢫالمتعلقةࢫبالزɠاةࢫعڴʄࢫففاتࢫدورʈةࢫلتقدمࢫإڲʄࢫمجلسࢫإدارةࢫ .8

 راراتࢫاللازم.مؤسسةࢫالزɠاةࢫلاتخاذࢫالق

  المحورࡧالثاɲي:ࡧכɸميةࡧטقتصاديةࡧوלجتماعيةࡧلمؤسسةࡧالزɠاة

  يفزࢫدورࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫכساسيةࢫالتالية:

  أولا:ࡧالدورࡧالنقديࡧوالماڲʏࡧلصندوقࡧالزɠاة

ࢫ ࢫȊشɢل ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫمن ࢫɸاما ࢫجزءا ࢫȖستقطب ࢫمستقلة ࢫمؤسسة ࢫالزɠاة ࢫومتجددࢫصندوق دائم

منࢫالدخلࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫلاࢫتمتلكࢫمواردࢫكب؈فةࢫوتفاوحࢫتلكࢫࢫ%7يصلࢫࢭʏࢫȊعضࢫالتقديراتࢫإڲʄࢫ

ࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحتويࢫعڴʄࢫثرواتࢫمعدنيةࢫوطاقوʈةࢫكب؈فة،ࢫכمرࢫࢫ%ࢫ14إڲʄࢫࢫ%10الɴسبةࢫࢫمنࢫ

وراࢫمحورʈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫالذيࢫيفزࢫأɸميْڈاࢫالكفىࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫكمؤسسةࢫتلعبࢫد

  6وטجتماعية،ࢫوʈمكنࢫإظɺارࢫɸذاࢫالدورࢫمنࢫخلال:

  .ࡧأɸميةࡧالزɠاةࡧكأداةࡧماليةࡧȖساɸمࡧࡩʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧالنقدي1

إنࢫللزɠاةࢫوظيفةࢫاقتصاديةࢫواجتماعيةࢫوثقافيةࢫوسياسية...إݍݸ،ࢫفضلاࢫعنࢫذلكࢫفࢼܣࢫأداةࢫࢫماليةࢫ

قديةࢫࢭʏࢫحالࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالنقدي،ࢫذلكࢫأنࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫɲسبةࢫمساعدةࢫومكملةࢫلأدواتࢫالسياسةࢫالن

منࢫالدخلࢫالوطۚܣࢫࢭʏࢫمرحلةࢫלنفاقࢫوالتوزʉعࢫلɺاࢫأɸميْڈاࢫࢭʏࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫالتخفيفࢫࢭʏࢫࢫ %14إڲʄࢫࢫ10%

ࢫتحصيلࢫ ࢫأثناء ࢫالمالية ࢫכداة ࢫɸذه ࢫإعمال ࢫطرق ʄࢫعڴ ࢫالدور ࢫذلك ࢫوʈتوقف ࢫالنقدية، ࢫטضطرابات حدة

ࢫتحصيل ࢫأثناء ࢫالمالية ࢫכداة ࢫɸذه ࢫإعمال ࢫطرق ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالمتنوعة ࢫالزɠوʈة ࢫכوعية ࢫمن ࢫלيرادات

ࢫعنࢫ ࢫمتولدة ࢫمتنوعة ࢫأوࢫدخولا ࢫرأسمالية ࢫأصولا ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالمتنوعة ࢫالزɠوʈة ࢫכوعية ࢫمن לيرادات

استغلالࢫɸذهࢫכموال،ࢫوȋالتاڲʏࢫتنموࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫوتتجددࢫبنموࢫوتطورࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوإذاࢫأخذناࢫ

ʈࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫيزʏاة،ࢫنجدࢫأنࢫإجماڲɠࢫالتأث؈فࢫالنقديࢫللزʄا،ࢫࢫ51دࢫعنࢫاݍݨزائرࢫكمثالࢫعڴʈمليارࢫدولارࢫسنو
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ࢫ ࢫتبلغ ࢫوطاقوʈة ࢫمعدنية ࢫموارد ࢫتمتلك ࢫاݍݨزائرࢫكدولة ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫɲسبة ࢫبأن ࢫاففضنا ࢫالناتجࢫࢫ%10فإذا من

ࢫ ࢫتقدرࢫب ࢫأنࢫحصيلةࢫالزɠاة ࢫنلاحظ ࢫࢫ5.1الوطۚܣ ʏࢫحواڲ ࢫأي ࢫࢫ408مليارࢫدولار، ࢫ1مليارࢫدينارࢫ(سعرࢫصرف

ࢫ ࢫو ࢫ80دولارࢫ= ࢫوتحصيل ࢫجمع ࢫطرʈقة ʏࢫࢭ ࢫفالتحكم ࢫࢭʏࢫدينار)، ࢫإيجابية ࢫتأث؈فات ࢫلھ ࢫاݍݰصيلة ࢫɸذه إنفاق

ࢫجɺةࢫ ࢫمن ࢫونلاحظ ࢫالسائدة، ࢫטقتصادية ࢫכوضاع ࢫطبيعة ࢫمع ࢫيȘناسب ࢫטستقرارࢫالذي ࢫتحقيق مجال

  أخرىࢫبأنࢫعدمࢫأخذࢫطبيعةࢫالتɢاملࢫب؈نࢫכدواتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫسيؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالمطلوب.

  للازمةࡧلتموʈلࡧالتنميةࡧ.ࡧأɸميةࡧالزɠاةࡧكأداةࡧلتوف؈فࡧالسيولةࡧا2

تɴبعࢫأɸميةࢫالزɠاةࢫمنࢫاعتبارɸاࢫأداةࢫلتوف؈فࢫالسيولةࢫاللازمةࢫلتموʈلࢫالتنميةࢫمنࢫجانب؈نࢫعڴʄࢫכقلࢫ

منࢫالناتجࢫالقومي،ࢫכمرࢫالذيࢫيجعلɺاࢫمصدراࢫࢫ%14:ࢫכولࢫوʈتمثلࢫࢭʏࢫوفرةࢫاݍݰصيلةࢫوالۘܣࢫقدࢫتصلࢫإڲʄࢫ

Șࢫטس ࢫالدور ʏࢫࢭ ࢫفيتمثل ࢫالثاɲي ࢫأما ࢫللتموʈل، ࢫࢭʏࢫمɺما ࢫتتمثل ࢫإنتاجية ࢫوظيفة ࢫلɺا ࢫأن ࢫبحيث ࢫللزɠاة ثماري

  اسȘثمارࢫجزءࢫمنࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫإنتاجيةࢫلȘشɢلࢫمصدرࢫدخلࢫدائمࢫومتجددࢫلمستحقٕڈا.

  .ࡧدورࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧטستقرارࡧالنقديࡧࡩʏࡧحالاتࡧالتܸݵمࡧوטنكماش:3

ɠود،ࢫيمكنࢫטستفادةࢫࢭʏࢫظلࢫכوضاعࢫالمضطرȋةࢫمثلࢫحالاتࢫالتܸݵم،ࢫوحالاتࢫטنكماشࢫوالر   

  منࢫכدواتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫالزɠوʈةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالمطلوبࢫࢭʏࢫإطارࢫالتɢاملࢫمعࢫالبنكࢫالمركزي.

  حالاتࡧالتܸݵم:ࡧ31.

ࢫطرقࢫ   ʏࢫالتأث؈فࢫࢭ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتܸݵم ࢫظاɸرة ࢫمن ࢫالزɠوʈةللتخفيف ࢫالنقدية ࢫכدوات Ȗستخدم

  اݍݨمعࢫوالتحصيل،ࢫوكذاࢫتوجيھࢫأساليبࢫانفاقɺا.

إنࢫطرʈقةࢫجمعࢫوتحصيلࢫتلكࢫالɴسبةࢫالɺامةࢫمنࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫالۘܣࢫأشرناࢫإلٕڈاࢫسابقاࢫتؤثرࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫ

التܸݵمࢫوȖساعدࢫعڴʄࢫالتخفيفࢫمنھࢫإڲʄࢫجانبࢫכدواتࢫالنقديةࢫכخرىࢫࢭʏࢫإطارࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫ

  7الɢلية،ࢫومنࢫأɸمࢫصيغࢫالتأث؈فࢫنذكر:

اةɠࡧالز ࡧݍݰصيلة ࡧالنقدي ࢫوصولاࢫࢫاݍݨمع ࢫالتداول ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالكتلة ࢫݯݨم ࢫمن ࢫالتقليل ࢫأجل :من

ࢫالسلبيةࢫ ࢫاɲعɢاساٮڈا ࢫمن ࢫوالتقليل ࢫالتܸݵم ࢫتخفيضࢫحدة ࢫعن ࢫالمفتبة ࢫاݍݰقيقية ࢫالمصݏݰة لتحقيق

ࢫتيميةࢫ ࢫابن ࢫقديما ʄࢫالمنڍ ࢫأقرࢫɸذا ࢫوقد ࢫالميدان، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫتحدثھ ࢫأن بمقدارࢫטثرࢫالذيࢫيمكنࢫ

ࢫالقيم ࢫإخراج ࢫوأما ࢫ:" ࢫبھ..."بقولھ ࢫفلاࢫبأس ࢫأوࢫللعدل ࢫأوࢫللمصݏݰة ࢫلݏݰاجة ࡧالفتاوʈلابنࡧࡧة مجموع

،ࢫوȋذبكࢫȖستطيعࢫالدولةࢫأنࢫتجمعࢫالزɠاةࢫنقداࢫعنࢫجميعࢫכموالࢫالزɠوʈة،ࢫوقدࢫتݏݨأࢫالدولةࢫتيمية

 لɴسبةࢫنقديةࢫمنࢫالزɠاةࢫبحسبࢫطبيعةࢫالوضعࢫالتܸݵܣࢫالسائدࢫفففعɺاࢫأوࢫتخفضɺا.

 اةɠغيةࢫالتأث؈فࢫ:ࢫإنࢫاݍݨمعࡧالمسبقࡧݍݰصيلةࡧالزȊاةࢫɠࢫاݍݨمعࢫالمسبقࢫݍݰصيلةࢫالزʏالدولةࢫقدࢫتݏݨأࢫࢭ

ࢫݍݰصيلةࢫ ࢫالمسبق ࢫاݍݨمع ࢫɸذا ࢫوɢʈون ࢫللتܸݵم، ࢫךثارࢫالسلبية ࢫمن ࢫالمتداولةࢫلݏݰد ࢫللكتلة التخفيغۜܣ

جمعاࢫمسبقاࢫأوࢫأقلࢫمنࢫذلكࢫأوࢫࢫ%50الزɠاةࢫحسبࢫالظروفࢫالسائدة،ࢫإذࢫقدࢫتݏݨأࢫالدولةࢫإڲʄࢫجمعࢫ

الفاعۜܣࢫب؈نࢫالɺيئةࢫالمشرفةࢫعڴʄࢫعملياتࢫاݍݨمعࢫوالتحصيلࢫوأܵݰابࢫاك؆ف،ࢫوʈتمࢫɠلࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫ

 כموالࢫمنعاࢫللإكراه.

إنࢫتوزʉعࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫب؈نࢫالسلعࢫטسْڈلاكيةࢫوالسلعࢫالرأسماليةࢫࢫالتغي؈فࡧالɴسۗܣࡧلɴسبࡧتوزʉعࡧالزɠاة:
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ࢫ ࢫטنفاق ࢫخلال ࢫمن ʏࢫالكڴ ࢫالعرض ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫسيؤدي ࢫטنتاجية، ࢫالسلع ࢫلصاݍݳ الزɠويࢫوטنتاجية

 .8טنتاڊʏࢫوטسȘثماري،ࢫوذلكࢫسʋساɸمࢫࢭʏࢫتقليصࢫحدةࢫالضغوطࢫالتܸݵمية

  حالاتࡧטنكماشࡧوالركود:ࡧ3.2

:ʏࢫحالاتࢫטنكماشࢫماࢫيڴʏومنࢫب؈نࢫطرقࢫالتأث؈فࢫࢭ  

 اة:ࡧɠࢫاݍݨمعࢫالعيۚܣࢫاݍݨمعࡧالعيۚܣࡧللزʄࢫالوضعࢫטقتصاديࢫإڲʏغيةࢫالتأث؈فࢫࢭȊقدࢫتضطرࢫالدولࢫأحياناࢫ

كث؈فاࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقديةࢫبالانخفاضࢫبمقدارࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫوȋحسبࢫالوضعࢫالسائدࢫللزɠاة،ࢫɠيࢫلاࢫتؤثرࢫ

 .9ودرجتھࢫטنكماشية

 اة:ࡧɠࢫכوضاعࢫטقتصاديةࢫتأخ؈فࡧجمعࡧالزʏاةࢫللتأث؈فࢫࢭɠࢫتأجيلࢫجبايةࢫحصيلةࢫالزʄقدࢫتݏݨاࢫالدولةࢫإڲ

ابةࢫعڴʄࢫأنࢫتبقىࢫالسائدةـ،ࢫفقدࢫثȎتࢫأنࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫقدࢫأخرɸاࢫعڴʄࢫȊعضࢫالܶݰ

ديناࢫعلٕڈم،ࢫكماࢫثȎتࢫانࢫعمرࢫبنࢫاݍݵطابࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھࢫɠانࢫقدࢫأخرɸاࢫࢭʏࢫعامࢫالرمادة،ࢫنظراࢫلتدɸورࢫ

 .10כوضاعࢫטقتصادية،ࢫوɸوࢫتأجيلࢫمؤقتࢫيزولࢫبزوالࢫالظرفࢫالطارئ 

 :ࡧالزكوي ࡧטسْڈلاɠي ࡧטنفاق ࢫالثمانيةࢫزʈادة ࢫכصناف ࢫضمن ʏࢫالنوڤ ࢫالتوزʉع ࢫɲسب ࢫرفع ࢫخلال من

ةࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫوإحداثࢫحركيةࢫࢭʏࢫטسْڈلاكࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫȊشɢلࢫبصور 

 ʇ11ساɸمࢫࢭʏࢫȖغي؈فࢫمستوʈاتࢫالرɠودࢫوטنكماشࢫوالعودةࢫإڲʄࢫכوضاعࢫטعتبارʈةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ.

  ثانيا:ࡧالدورࡧالتموʈڴʏࡧوטسȘثماريࡧلمؤسسةࡧالزɠاة

  12الزɠاةࢫمنࢫخلالࢫقيامھࢫب:يظɺرࢫالدورࢫטسȘثماريࢫلمؤسسةࢫ

 توف؈فࡧالدعمࡧالتموʈڴʏࡧللمشروعاتࡧالكفائيةࡧاݍݵاصةࡧوالعامة: .1

حيثࢫتقومࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫبتوف؈فࢫتموʈلࢫمجاɲيࢫلأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالكفائية،ࢫوذلكࢫلضمانࢫاستقلالࢫ

ࢫمصادرࢫ ࢫمن ࢫمصدرا ࢫيصبح ࢫقد ࢫولɢونھ ࢫجɺة ࢫمن ࢫالكفاǿي ࢫمشروعھ ࢫإɲشاء ࢫȊعد ࢫالزɠاة ࢫعن المستحق

ࢫمنࢫלيرادا ࢫالزɠاة ࢫلدفع ࢫالمحددة ࢫכنصبة ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫوعاءه ࢫوأصبح ࢫالمشروع ࢫɸذا ࢫطور ࢫما ࢫإذا ࢫالزɠوʈة ت

  جɺةࢫأخرى،ࢫوʉشملࢫɸذاࢫالتموʈلࢫإقامةࢫالمشارʉعࢫالفرديةࢫوالمؤسساتࢫاݍݰرفية.

 ضمانࡧمخاطرࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧالمشروعاتࡧالكفائية: .2

ࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫبالɴسب ࢫȖغطية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة ࢫقامت ࢫبإɲشاءࢫحيث ࢫالكفائية ࢫللمشروعات ة

صندوقࢫȖغطيةࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫالكفائيةالزɠوʈةࢫلɺذاࢫالغرضࢫضمنࢫمصرفࢫالغارم؈ن،ࢫ

ࢫإɲشاءࢫ ʄࢫعڴ ࢫوלقبال ࢫטسȘثمارʈة، ࢫللمخاطرة ࢫوالقابلية ࢫטسȘثمار ࢫنحو ࢫاݍݰافز ࢫمن ࢫس؈قيد ࢫما وɸذا

 المشروعاتࢫטقتصادية.

  الزɠاةراȊعا:ࡧالدورࡧטجتماڤʏࡧلمؤسسةࡧ

  13يظɺرࢫالدورࢫטجتماڤʏࢫلمؤسسةࢫالزɠاةࢫمنࢫخلال:  

 ࢫالتعليمࢫ ࢫتوف؈فࢫفرص ࢫخلال ࢫمن ࢫللإɲسان، ࢫوالسياسية ࢫوטجتماعية ࢫالثقافية ࢫباݍݨوانب טرتقاء

والرعايةࢫالܶݰيةࢫوالفبيةࢫالديɴيةࢫوטنتفاعࢫبالسلعࢫواݍݵدماتࢫالكفائية،ࢫوȋالتاڲʏࢫטرتقاءࢫبالمستوىࢫ

 المجتمعࢫלسلامي.טجتماڤʏࢫلأفرادࢫ
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 .شارࢫالفقرࢫوإحتواءࢫآثارهȘاݍݰدࢫمنࢫان 

 .تقليصࢫحدةࢫالتفاوتࢫوالصراعࢫالطبقي 

 .ࢫالمجتمعʏتام؈نࢫטحتياجاتࢫالكفائيةࢫللمستحق؈نࢫࢭ 

 .ʏࢫوضمانࢫטستقرارࢫטجتماڤʏࢫتحقيقࢫالتضامنࢫالمجتمڥʏمةࢫࢭɸالمسا 

  المحورࡧالثالث:ࡧتجرȋةࡧمؤسسةࡧالزɠاةࡧبالسودان

ࢫمشارʉعࢫ ࢫعدة ࢫبإقامة ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫتموʈل ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫتجرȋة ࢫبالسودان ࢫالزɠاة ࢫمؤسسة Ȗعد

 تنموʈة،ࢫوɸذاࢫماࢫسنȘناولھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحور.ࢫ

  أولا:ࡧالتعرʈفࡧبمؤسسةࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧالسودان

ࢭʏࢫࢫمࢫࢭʏࢫɸيئةࢫمستقلةࢫعنࢫوزارةࢫالمالية،ࢫحيثࢫɠانࢫمدمجاࢫʇ1986سܢࢫبديوانࢫالزɠاة،ࢫتمࢫإɲشاؤهࢫسنةࢫ

ديوانࢫالزɠاةࢫوالضرائب،ࢫȊسȎبࢫظɺورࢫȜغراتࢫوعيوبࢫࢭʏࢫɸذاࢫالديوان،ࢫوقدࢫمرّࢫالديوانࢫȊعدةࢫȖعديلاتࢫ

  2004.14وࢫ2001قانونيةࢫɠانࢫآخرɸاࢫقانونࢫولائحةࢫ

ࡧ ࡧبالسودان: ࡧالزɠاة ࡧديوان) ࡧ( ࡧمؤسسة ࢫتحقيقɺاࢫأɸداف ʄࢫإڲ ࢫالديوان ʄسڥʇࢫ ࢫالۘܣ ࢫטɸداف تتمثل

ʏ15فيمايڴ: 

 حسنࢫتوظيفࢫمالࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫمصارفھࢫالمحددةࢫالشرعࢫ -

ࢫوذلكࢫ - ࢫوالعقل ࢫوالمال ࢫوالɴسل ࢫوالنفس ࢫالدين ࢫحفظ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد تحقيق

بالعنايةࢫبالفق؈فࢫوتوف؈فࢫمتطلباتࢫحاجياتھࢫטساسيةࢫمنࢫالمأɠلࢫوالمشربࢫوالعلاجࢫوالملȎسࢫوالمأوىࢫ

. 

ࢫالتخفيف - ʏࢫࢭ ࢫלقتصادية ࢫטسلام ࢫفلسفة ࢫفئاتࢫࢫتحقيق ࢫب؈ن ࢫالفوارق ࢫالفقرࢫوتقليل ࢫوطأة من

 المجتمعࢫوإعمارࢫכرض.

 تطبيقࢫفرʈضةࢫالزɠاةࢫوجمعࢫوصرفࢫالصدقاتࢫبماࢫيحققࢫطɺارةࢫالمالࢫوتزكيةࢫالنفسࢫ. -

 الدعوةࢫوלرشادࢫإڲʄࢫأɸميةࢫالزɠاةࢫوالصدقاتࢫوȌسطࢫأحɢامɺاࢫب؈نࢫالناس. -

 وتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫمستحقٕڈاࢫ.ࢫتأكيدࢫسلطانࢫالدولةࢫالمسلمةࢫࢭʏࢫجمعࢫوإدارةࢫالزɠاةࢫوالصدقات -

- .ʏافلࢫלجتماڤɢاةࢫبماࢫيحققࢫالفاحمࢫوالتɠعࢫالزʉتلقيࢫوجبايةࢫوإدارةࢫوتوز  

  16ماࢫيڴʏࢫ:ࢫ2004وࢫ2001ومنࢫخصائصࢫديوانࢫالزɠاةࢫحسبࢫقانونࢫولائحةࢫ

 .ازࢫرسܣࢫمستقلࢫبدارࢫبقانونࢫولوائحࢫخاصةɺج 

 يࢫيملكࢫداخلࢫɲلࢫܧݵصࢫسوداɠاةࢫمنࢫɠالسودانࢫأوࢫخارجھࢫمالاࢫتجبࢫوجوبࢫإلزاميةࢫتحصيلࢫالز

 فيھࢫالزɠاة.

 ࢫمنحࢫ ࢫللزɠاة ࢫاݍݵاضع؈ن ࢫوכܧݵاص ࢫכموال ࢫɠل ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫمن ࢫالزɠاة ࢫديوان ࢫوتمك؈ن لتقوʈة

القانونࢫموظفيࢫالديوانࢫسلطةࢫدخولࢫכمكنة،ࢫكماࢫمنحࢫسلطةࢫإيقاعࢫالعقوȋاتࢫالۘܣࢫتضمنࢫردعࢫɠلࢫ

 تحايلࢫأوࢫٮڈربࢫأوࢫتمنعࢫ.
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 ࢫتوظي ࢫالديوان ࢫعام ࢫلأم؈ن ࢫלخلالࢫيجوز ࢫوعدم ʄࢫכعڴ ࢫالمجلس ࢫموافقة ࢫȊشرط ࢫالزɠاة ࢫأموال ف

 بالمصارفࢫالثمانية.

 ونةࢫمنࢫɢيةࢫواجْڈاداتࢫعلميةࢫتخضعࢫلرقابةࢫݍݨنةࢫشرعيةࢫمɺةࢫفقʈللأم؈نࢫالعامࢫللديوانࢫالوطۚܣࢫحر

 خ؈فةࢫعلماءࢫالسودان،ࢫوʈلقمࢫبفتوىࢫمجلسࢫלفتاء.

 يةࢫالۘܣࢫتوسعࢫمࢫɺيࢫبالآراءࢫالفقɲاة.عملࢫالقانونࢫالسوداɠومࢫالمالࢫاݍݵاضعࢫللزɺف 

 يࢫȖلࢫالذاʈࢫالتموʄعتمدࢫعڴʇ10%ةࢫوࢫʈعامل؈نࢫعلٕڈا.%12.5مصارفࢫإدار 

  مكوناتࡧوعاءࡧحصيلةࡧالزɠاةࡧبالديوان:

الذيࢫتقومࢫعليھࢫفرʈضةࢫالزɠاةࢫ،فقدࢫعملࢫعڴʄࢫأخذࢫࢫ-بالɴسبةࢫللديوانࢫ–Ȗعتفࢫجبايةࢫالɴشاطࢫالرئʋسࢫ

الذɸبࢫوالفضة،ࢫالزروعࢫوالثمار،ࢫכɲعامࢫعروضࢫالتجارة،ࢫالزɠاةࢫمنࢫטموالࢫالمعروفةࢫوۂʏࢫ:النقدينࢫمنࢫ

  المعادنࢫوالرɠاز.

بالاضافةࢫإڲʄࢫالمستحدثاتࢫمثلࢫכوراقࢫالماليةࢫ(כسɺمࢫوالسندات)ࢫكماࢫأضافࢫزɠاةࢫالمستغلات،ࢫوالمالࢫࢫࢫࢫࢫ

  المستفاد،ࢫوالمɺنࢫاݍݰرة.

ࢫوالث ࢫالزروع ࢫالتجارة، ࢫ(عروض ࢫللزɠاة ࢫاݍݵاضعة ࢫטموال ࢫوإختلاف ࢫتنوع ࢫوأبقارࢫإن ࢫלبل ࢫمن مارࢫوכɲعام

ࢫاݍݰرة،ࢫ ࢫومɺن ࢫوכجور، ࢫالمرتبات ࢫمن ࢫالمستفاد ࢫوالمال ࢫ... ࢫوالصيد ࢫכسماك ࢫفȘشمل ࢫتتوسع ࢫوقد وأعنام

والمستغلاتࢫوȋيعࢫالعقاراتࢫوالمنقولاتࢫوكذلكࢫوسائلࢫالمواصلاتࢫالمختلفةࢫمنࢫشاحناتࢫوحفلاتࢫوعرȋاتࢫ

فʋستوجبࢫوضعࢫسياساتࢫوإجراءاتࢫمنفصلةࢫلɢلࢫنوعࢫالنقلࢫالكب؈فةࢫوالصغ؈فةࢫ...إݍݸࢫوالقائمةࢫتطول)ࢫ

منࢫɸذهࢫכموال،ࢫولʋستوࢭʏࢫالديوانࢫɸذاࢫالشرطࢫعملࢫعڴʄࢫوضعࢫمراشدࢫ(أدلة)ࢫعمليةࢫلɢلࢫنوعࢫمنࢫɸذهࢫ

כموالࢫوقدࢫيجمعࢫȊعضɺاࢫࢭʏࢫمرشدࢫواحدࢫمثلࢫمرشدࢫزɠاةࢫالمالࢫالمستفادࢫالذيࢫيحتويࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫ

  ɺ17نࢫاݍݰرة،المستغلاتࢫ،ࢫبيعࢫכصول...إݍݸ.כموالࢫمٔڈاࢫالمرتباتࢫوטجور،ࢫالم

  واݍݨدولࡧالتاڲʏࡧيوܷݳࡧتطورࡧحصيلةࡧأوعيةࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧالسودان

  جنيھࢫسوداɲيالوحدة:
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ࢫالمصدر: ࢫنقلاعن ࢫالسنوʈة ࢫالسوداɲي ࢫالزɠاة ࢫالتنميةࢫتقارʈرࢫديوان ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫدور ࢫحبʋبة، شعور

 .199לقتصاديةࢫوלجتماعية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرة،ࢫص

خلالࢫالبياناتࢫالمجودةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫأنھࢫɸناكࢫوت؈فةࢫنموࢫمقايدةࢫࢭʏࢫحصيلةࢫالزɠاةࢫمنࢫيتܸݳࢫمنࢫ

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫأخرى ʄࢫإڲ ࢫ2016-2000سن ࢫسنة ࢫاݍݰصيلة ࢫبلغت مامقدارهࢫࢫ2000)حيث

ࢫ119.091.000 ࢫسنة ࢫاݍݰصيلة ࢫلتتضاعف ࢫسوداɲي، ࢫࢫ2004جنيھ ࢫسوداɲي،ࢫࢫ241.411.000لتبلغ جنيھ

مبلغࢫالمليارࢫوثلاثࢫمائةࢫمليونࢫجنيھࢫسوداɲي،ࢫحيثࢫࢫ2013لتتجاوزࢫسنةࢫواستمرتࢫاݍݰصيلةࢫࢭʏࢫלرتفاعࢫ

  جنيھࢫسوداɲي.ࢫ2.574.066.831ماࢫمقدارهࢫࢫ2016تضاعفࢫɸذاࢫالمبلغࢫوʈبلغࢫسنةࢫ

ࡧ( ࡧللففة ࡧالɢلية ࡧاݍݰصيلة ʏࡧࡩ ࡧللزɠاة ࡧالمختلفة ࡧטوعية ࡧمساɸمة ࡧɲسبة ࡧيمثل ʏࡧالتاڲ ࡧ-2000اݍݨدول

2016(  

  ɲسبةࢫمئوʈةالوحدة:ࡧ
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ࢫ:تقالمصدر ࢫعن ࢫنقلا ࢫالسنوʈة ࢫالسوداɲي ࢫالزɠاة ࢫالتنميةࢫارʈرࢫديوان ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫحبʋبة،دور شعور

  .200לقتصاديةࢫوלجتماعية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرة،ࢫص

ࢫاݍݰصيلةࢫ ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫحيث ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالتجارة ࢫعروض ࢫزɠاة ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫمن يتܸݳ

،ࢫتلٕڈاࢫزɠاةࢫࢫ%ࢫ55,3وࢫࢫ%25,3الɢليةࢫللزɠاة،حيثࢫتفاوحࢫɲسبةࢫمساɸمْڈاࢫࢫࢭʏࢫاݍݰصيلةࢫالɢليةࢫللزɠاةࢫب؈نࢫ

روعࢫمالࢫظاɸرࢫمنࢫاݍݰصيلةࢫالɢليةࢫللزɠاة،ࢫɠونࢫزɠاةࢫالز ࢫࢫ%ࢫ50,4وࢫ%ࢫ30,4الزروعࢫمحققةࢫɲسبةࢫماب؈نࢫ

ࢫ ࢫɲسبة ࢫمن ࢫيȘناقص ࢫالمستفاد ࢫالمال ࢫزɠاة ࢫȊعدɸا ࢫحصاده، ࢫيوم ࢫ%ࢫ16,2وʈخرج ࢫࢫ ࢫ%ࢫ4,1إڲʄࢫɲسبة ɠونھࢫࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫأثرࢫسلبا ࢫالذي ࢫأسعارࢫالمحروقات ࢫإنخفاض ʄࢫإڲ ࢫ ࢫيرجع ࢫرȋما ࢫالتناقص ࢫوɸذا ࢫالمصدر، ࢫمن يقتطع

ࢫ ࢫب؈ن ࢫتتأرݦݳ ࢫبɴسبة ࢫכɲعام ࢫزɠاة ࢫتأȖي ࢫالعمالة،ثم ʄࢫعڴ ʏالتاڲȋࢫو ࢫ%ࢫ6,2לقتصاد ࢫ%ࢫ9,9وࢫ ࢫɲسبةࢫࢫ ʏوۂ

ࢫالمستغلاتࢫࢫضȁيلة ࢫمال ࢫزɠاة ࢫȊعدɸا ࢫ،تأȖي ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫɸائل ࢫكما ࢫتمثل ࢫاݍݰيوانية ࢫال؆فوة ࢫوأن خاصة

 ࢭʏࢫالمتوسط.ࢫ%ࢫ7،0،تلٕڈاࢫزɠاةࢫالمɺنࢫاݍݰرةࢫبɴسبࢫضȁيلةࢫتقدرࢫبࢫࢫࢫ%ࢫ4،8وࢫࢫ%1،2بɴسبةࢫتفاوحࢫب؈نࢫ

  تصادية.ثانيا:ࡧدورࡧديوانࡧالزɠاةࡧالسوداɲيࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧלق

  .ࡧالمشروعاتࡧاݍݵدميةࡧالممولةࡧمنࡧطرفࡧديوانࡧالزɠاةࡧبالسودانࡧ1ࡧࡧࡧࡧ

جنيھࢫسوداɲي،ࢫأيࢫࢫ2.100.102.576م،مبلغࢫمقدارهࢫ2015بلغتࢫحصيلةࢫجبايةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫالسودانࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫقيمتھ ࢫدولارࢫأمرɢʈي.ࢫ207930948ما ࢫمبلغ ࢫالديوان ࢫʇسْڈدف ࢫɠان ࢫأيࢫࢫ2.000.000.000فيما جنيھ،

ࢫبلغ ࢫأداء ࢫɲسبة ࢫࢫ%105.0ت ࢫɲسبْڈا ࢫࢫ%35وȋزʈادة ࢫعام ࢫتحصيل ࢫتموʈلࢫࢫ2014عن ʏࢫࢭ ࢫمشاركْڈا ࢫوɠانت ،

  المشارʉعࢫاݍݵدميةࢫɠالآȖي:
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لةࢫمنࢫطرࢭʏࢫديوانࢫالزɠاةࢫسنةࢫ:ࡧ01جدولࡧرقم   م2015المشروعاتࢫاݍݵدميةࢫالمموّ

  :ࢫاݍݨنيھࢫالسوداɲيالوحدة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ࢫالمصدر: ࢫلسنة ࢫالزɠاة ࢫديوان ࢫتقرʈر ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫالباحثان ࢫإعداد ࢫࢫ2015من ࢫالموقع: ʄعڴ 

http://www.zakat-sudan.org  

ࢫاسȘثمارࢫ ࢫتم ࢫأنھ ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫࢫ55812693يȘب؈ن ʄࢫعڴ ࢫموزعة ࢫفٕڈاࢫࢫ57355جنيھ ࢫɠانت مستفيد

منࢫاݍݨزءࢫࢫ%47.55أيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ16353جنيھࢫاستفادࢫمٔڈاࢫࢫ26540912اݍݰصةࢫכكفࢫلقطاعࢫالمياهࢫبࢫ

المخصصࢫلݏݵدمات،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫال؆فوةࢫالمائيةࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫيمتلكɺاࢫالسودانࢫخاصةࢫوأنࢫأطولࢫٰڈرࢫ

ࢫ ࢫب ࢫالܶݰة ࢫقطاع ࢫيأȖي ࢫذلك ࢫȊعد ࢫبالسودان، ࢫفيكتورʈا ࢫبح؈فة ࢫمن ࢫيɴبع ࢫالعالم ʏجنيھࢫࢫ10620049ࢭ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫࢫ28254موزعة ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫوتأȖࢫ%19.02مستفيد ،ʏࢫالكڴ ࢫاݍݵدمي ࢫاالتموʈل ࢫذلكࢫمن ࢫȊعد ي

ࢫ ࢫب ࢫالتعليمية ࢫࢫ10360392المشروعات ʄࢫعڴ ࢫموزعة ࢫࢫ12236جنيھ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي منࢫࢫ%18.56مستفيد

منࢫالتموʈلࢫاݍݵدميࢫالكڴʏ،ࢫࢫ%14.85التموʈلࢫاݍݵدميࢫالكڴʏ،ࢫثمࢫتأȖيࢫالمشارʉعࢫاݍݵدميةࢫالمتنوعةࢫبɴسبةࢫ

 مستفيد.ࢫ512جنيھࢫاستفادࢫمٔڈاࢫࢫ8291340أيࢫماࢫقيمتھࢫ

نݏݵصɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ:2015الممولةࡧمنࡧطرفࡧديوانࡧالزɠاةࡧبالسودانࡧخلال:ࡧالمشروعاتࡧالزراعيةࡧ2

:ʏالتاڲ  

ࡧرقم( ࡧ2جدول ࡧسنة ࡧالزɠاة ࡧديوان ࡧطرف ࡧمن ࡧالممولة ࡧالزراعية ࡧالمشارʉع .ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2015):

  :جنيھࢫسوداɲيࢫالوحدة

  البيان
  الزراڤʏجملةࢫ  زراڤʏࢫحيواɲي  زراڤʏࢫنباȖي

  مبلغ  مستفيد  مبلغ  مستفيد  مبلغ  مستفيد

ن
البيا

  

  ܵݰة  مياه  Ȗعليم
خدماتࡧ

  متنوعة

جملةࡧ

  اݍݵدمة
ستفي

  دم
مبلغ

ستفي  
  دم

مبلغ
ستفي  

  دم

مبلغ
ستفي  

  دم

مبلغ
ستفي  

  دم

مبلغ
  

ت
ɠلࡧالولايا

  

12236
  

10360392
  

16353
  

26540912
  

18254
  

106520049
  

512
  

8291340
  

57355
  

55812693
  

سبة
ɴال

  

21.3
% 18.56

% 

28.52
% 

47.55
% 

49.2
% 

19.0
% 

1
% 

14.85
% 

100
% 

100
% 
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  ɠ  15894  18754239  4619  45830630  20513  64584869لࢫالولايات

الɴس

  بة

77.48% 29.03 %  22.51%  70.96%  100%  100%  

ࡧ ࡧ: ࢫالمصدر ࢫلسنة ࢫالزɠاة ࢫديوان ࢫتقرʈر ʄࢫعڴ ࢫإعتمادا ࢫالباحثان ࢫإعداد ࢫࢫ2015من ࢫالموقع: ʄعڴ 

http://www.zakat-sudan.org  

جنيھࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالزراڤʏࢫموزعةࢫعڴʄࢫࢫ64584869يȘب؈نࢫلناࢫمنࢫاݍݨدولࢫأنھࢫتمࢫإسȘثمارࢫمقدارهࢫ

ࢫࢫ20513 ࢫب ࢫاݍݰيوانية ࢫالزراعية ࢫכغلبيةࢫللمشارʉع ࢫفيھ ࢫذɸبت ࢫمٔڈاࢫࢫ45830630مستفيد ࢫإستفاد جنيھ

منࢫالتموʈلࢫالزراڤʏࢫثمࢫتأȖيࢫالمشارʉعࢫالزراعيةࢫالبيانيةࢫبمبلغࢫࢫࢫ%ࢫ70.98ܧݵصࢫأيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ4619

منࢫالتموʈلࢫللزراڤʏࢫالكڴʏࢫࢫ29.03مستفيدࢫأيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ15894جنيھࢫموزعةࢫمعࢫࢫ18754239يقدرࢫبࢫ

منࢫالمستفدينࢫ%ࢫ77.48كماࢫنلاحظࢫأنࢫالقطاعࢫالزراڤʏࢫرغمࢫقلةࢫالتموʈلࢫالمخصصࢫلھࢫإلاࢫأنھࢫʇشغلࢫ

ࢫʇعد ࢫالقطاع ࢫɸذا ࢫأن ࢫأخصبࢫࢫكما ࢫȖعتفࢫمن ࢫالسودان ࢫأراعۜܣ ࢫأن ࢫعلمنا ࢫإذا ࢫبالسودان ࢫواعدا قطاعا

 כراعۜܣࢫࢭʏࢫالعالم.

  :المشروعاتࡧלنتاجيةࡧالممولةࡧمنࡧطرفࡧديوانࡧالزɠاةࡧبالسودان3

ࡧ( ࡧرقم ࡧخلالࡧ03اݍݨدول ࡧبالسودان ࡧالزɠاة ࡧديوان ࡧطرف ࡧمن ࡧالمموّلة ࡧالفردية ࡧالمشروعاتࡧלنتاجية :(

2015  

  جنيھࢫسوداɲيالوحدةࡧ:
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ࡧ ࢫالمصدر: ࢫالزɠاة ࢫديوان ࢫتقرʈر ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫإعدادالباحثان ࢫمن ࢫالموقع:ࢫࢫ2015لسنة ʄعڴ

sudan.org-http://www.zakat  

ࢫ ࢫمقداره ࢫاسȘثمارࢫما ࢫتم ࢫأنھ ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن ࢫعڴʄࢫࢫ191252671يȘب؈ن ࢫوزعت ࢫسوداɲي جنيھ

ࢫمنࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫوʈرجعࢫذلك%ࢫ30.63مستفيد،ࢫɠانتࢫغالبيةࢫالمشارʉعࢫفٕڈاࢫفرديةࢫمصغرةࢫبࢫࢫ18099

ࢫ2878لماࢫتلعبھࢫالمشروعاتࢫالمصغرةࢫࢭʏࢫالٔڈوضࢫبالاقتصاد،ࢫثمࢫتأȖيࢫȊعدࢫذلكࢫالمشارʉعࢫالفرديةࢫللنقلࢫبࢫ

ࢫ ʏࢫإجماڲ ࢫوȋمبلغ ࢫ ࢫࢫ39439621مستفيد ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫ، ࢫللمشارʉعࢫࢫ%20.62جنيھ ʏࢫالكڴ ࢫالتموʈل من

جنيھ،ࢫࢫ277136230مستفيدࢫبملغࢫمقدارهࢫࢫ3837الفردية،،ࢫȊعدࢫذلكࢫتأȖيࢫالمشارʉعࢫالفرديةࢫالتجارʈةࢫبࢫ

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫࢫ%ࢫ14.49أي ࢫכصغرࢫب ࢫالتموʈل ࢫيأȖي ࢫوȌعدࢫذلك ࢫالفردية، ࢫالكڴʏࢫللمشارʉع ࢫالتموʈل ࢫ91من

ࢫ ࢫيقدرࢫ ࢫبمبلغ ࢫࢫ58585887مستفيد ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫأي ࢫتأȖيࢫ%12.77جنيھ ࢫثم ࢫالفردية، ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل من

ࢫ ࢫب ࢫاݍݰرفية ࢫࢫ1360المشارʉع ࢫمقداره ࢫمبلغ ࢫمن ࢫࢫ21096369مستفيد ࢫما ࢫأي ࢫجنيھ، منࢫɲ11.03%سȎتھ

ࢫ ࢫب ࢫالمعاق؈ن ࢫفئة ࢫمشارʉع ࢫتأȖي ࢫذلك ࢫوȌعد ࢫالفردية، ࢫالمشارʉع ࢫمقدارهࢫࢫ554تموʈل ࢫمبلغ ࢫمن مستفيد

منࢫالتموʈلࢫالكڴʏࢫللمشارʉعࢫالفرديةࢫثمࢫتأȖيࢫالمشارʉعࢫالمتحركةࢫ%6.17جنيھࢫأيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ11812603

ارʉعࢫالفردية،ࢫوࢭʏࢫכخ؈فࢫمنࢫالتموʈلࢫالمخصصࢫللمش%2.51جنيھ،ࢫأيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ4815566بماࢫمقدارهࢫ

ࢫ %1.75أيࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ7358061مستفيدࢫمنࢫمبلغࢫقدرࢫبࢫࢫ171حلتࢫالمشارʉعࢫالفرديةࢫالصناعيةࢫبࢫ

منࢫالتموʈلࢫالمخصصࢫللمشارʉعࢫالفردية،ࢫوʈرجعࢫɸذاࢫالضعفࢫࢭʏࢫعددࢫالمشارʉعࢫالصناعيةࢫإڲʄࢫضعفࢫ

  ɸذاࢫالقطاعࢫࢭʏࢫالسودانࢫخصوصاࢫوالقارةࢫالسمراءࢫعموما.

منعواملنجاحتجرȋةࢫماʇشدטنȘࢫ دتمساɸمْڈابقوة،إنلمنقلأٰڈاɠانتأɸم،وȖعدّ باɸفٕڈذɸالتجرȋةأمورذاتبال،أكّ

  لعلࢫأɸمɺاࢫمايڴʏ:مؤسسةࢫالزɠاةࢫبالسودان

 سي؈فيةࢫȘةوماليةعنالوصاياوالتبعيةالسياسيةوالʈةمستقلةاستقلاليةإدارʈيئةمركزɸالمؤسسةɸڈذ ɠوٰ

المعروفةفينمطالȘسي؈فاݍݰɢوميللمؤسساتࢫوɸذاماʇܨݨععلىالعملبعيداعنالب؈فوقراطيةوالتعقيدات

 اݍݵ؈فية.

 اةࢫɠࢫالز ࢫإنفاق ࢫخلالࢫتبوʈب ࢫمن ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫالسوداɲيࢫبالتمسكࢫبأحɢام ࢫالزɠاة ࢫديوان يلقم

 عڴʄࢫالمصارفࢫالشرعيةࢫالثمانية.

 عࢫʉࢫأصلࢫالبلاد،ࢫفيتمࢫتوزʄرةࢫغالبةࢫعڴɸيأخذࢫالديوانࢫبمبدأࢫالمفاضلة،ࢫباعتبارࢫأنࢫالفقرࢫأصبحࢫظا

ࢫوأɸدافࢫال ࢫالمجتمع ࢫلمصݏݰة ࢫتبعا ࢫلأخرى ࢫسنة ࢫمن ࢫالثمانية ࢫالمصارف ʄࢫعڴ ࢫمختلفة ࢫبɴسب زɠاة

 الديوان.

 .ࢫالمواطن؈نࢫالمقيم؈نࢫباݍݵارجʄاةࢫحۘܢࢫعڴɠࢫدفعࢫالزʏعملࢫالديوانࢫبمبدأࢫטلزامࢫࢭ 
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 اةࢫللديوانࢫɠࢫدفعࢫالزʄܨݨعࢫالمواطن؈نࢫعڴʇࢫלفصاحࢫعنࢫالمعطياتࢫوטحصائيات،ࢫمماࢫʏالشفافيةࢫࢭ

 ةࢫأكف.بأرʈحي

 عملࢫʇالبطالةࢫالۘܣࢫمنࢫأجلࢫالتخفيفࢫمٔڈاࢫɠلࢫالتنمية،ࢫɠࢫحلࢫالعديدࢫمنࢫمشاʏمةࢫالديوانࢫࢭɸمسا

الديوانࢫعڴʄࢫتموʈلࢫمشروعاتࢫصغ؈فةࢫومتناميةࢫ،ࢫتتمثلࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫכسرࢫالمنتجةࢫوالمشروعاتࢫ

ࢫ ࢫحيث ࢫمخابزࢫاݍݵق، ࢫالصغ؈فة، ࢫالمصاɲع ࢫالغلال، ࢫطواحن ࢫالدواجن، ࢫترȋية ࢫمثل ࢫتمليكࢫالفردية، يتم

  الفقراءࢫوالمساك؈نࢫلɺذهࢫالمشروعاتࢫفيتمتعونࢫبجميعࢫاݍݰقوقࢫالناشئةࢫعنࢫالملكية.

  اݍݵاتمة:

ɲستخلصࢫمماࢫسبقࢫأنࢫالزɠاةࢫإحدىࢫرɠائزࢫللإسلامࢫوأٰڈاࢫعبادةࢫماليةࢫتطبيقيةࢫمنتظمةࢫذاتࢫآثارࢫ

ɺاࢫإڲʄࢫمستحقٕڈاࢫاجتماعيةࢫواقتصاديةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫمنࢫخلالࢫجɺازࢫإداريࢫمنتظمࢫيقومࢫبتحصيلɺاࢫوإيصال

ࢫترشيدࢫ ࢫيتم ࢫعندما ࢫوȋفاعلية ࢫ٭ڈا ࢫالمنوط ࢫالدور ࢫيؤدي ʄࢫأضڍ ࢫالذي ࢫالزɠاة، ࢫبمؤسسة ࢫ،عرف الفعلي؈ن

وتنظيمࢫطرقࢫتوزʉعɺا،ࢫماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتȎيانࢫالدورࢫالفعّالࢫللزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫمنࢫخلالࢫتحقيقࢫ

ࢫ ࢫلتوف؈فࢫالسيولة ࢫفعّالة ࢫأداة ڈا ࢫɠوٰ ،ʏڴʈࢫالتمو ࢫاݍݵلل ࢫوسد ࢫלقتصاديةبإقامةࢫالتوازن ࢫالتنمية لتموʈل

  مشارʉعࢫتنموʈة.

ࢫالفقرࢫ ࢫحد ࢫمن ࢫالتقليص ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫنجاحا ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫأثبȘت ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ وتأكيدا

ࢫلفقراءࢫ ࢫاݍݵ؈فية ࢫوالɴشاطات ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫالعديد ࢫبȘنفيذɸا ࢫالبطالة ࢫمعدلات وتخفيض

 المجتمعࢫعڴʄࢫغرارࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫبالسودان.

 مةࡧالمراجع.قائ
                                                             

  .03م،ࢫصࢫ2004،القاɸرة،ࢫمصر،ࢫࢫ1حسنࢫܧݰاتة،ࢫأصولࢫمحاسبةࢫࢫمؤسساتࢫالزɠاةࢫالمعاصرة،ࢫطࢫ-1
ࢫࢭʏࢫࢫ-2 تنميةࢫטقتصادࢫاݍݨزائري،ࢫمذكرةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫالتحليلࢫبوɠليخةࢫبومدين،לطارࢫالمؤسساȖيࢫللزɠاةࢫودورɸا

  .88،ࢫصࢫ2013ࢫ-2012المؤسساȖيࢫوالتنمية،ࢫجامعةࢫتلمسان،ࢫ
 .107نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫ-ࢫ3
ࢫأبوࢫالنصر،ࢫ-4 ࢫלماراتࢫࢫعصام ࢫכزɸر، ࢫجامعة ࢫالنجاح، ࢫمقومات ࢫالمɺام، ࢫכɸمية، ࢫالزɠاة، ࢫومؤسسات صناديق

  .05ࢫ-04،ࢫصࢫم2011العرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ
  .06حس؈نࢫܧݰاتة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-5
،ࢫ2005صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫدورࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫرسالةࢫمܦݨد،ࢫعددࢫخاصࢫبصندوقࢫالزɠاة،ࢫࢫ-6

  .34صࢫ
 .616،ص 2006صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫالمنݤݮࢫالتنمويࢫالبديلࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫدارࢫالفجر،ࢫالقاɸرة،-7

ࢫ8 ࢫماجسف، ࢫرسالة ࢫنحونظامالمشاركةبʋنمؤسسةالوقفوالزɠاة- ، ࢫترشيداستغلالأموטلأوقافوالزɠاة- ࢫɲسيمة، ࢫبوزʈنة

.ࢫ99،ص:ࢫ2015تخصصࢫنقود،ماليةࢫوȋنوك،ࢫجامعةࢫالبليدة،ࢫ  
صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫتطوʈرࢫالدورࢫالتموʈڴʏࢫوטسȘثماريࢫلمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادياتࢫاݍݰديثةࢫمشروعࢫالتطوʈرࢫࢫ-9

،ࢫصࢫ2012،ࢫ12صندوقࢫالزɠاةࢫاݍݨزائري،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫالعددࢫࢫومؤسسة

 .05ࢫ-04
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 ࢫ-ࢫمجدʇعبدالفتاحسليمان،علاجالتܸݵموالرɠودטقتصاديفيالإسلام،دارغرʈب،مصر،2002،ࢫص10.297

ࢫטسلامࢫ-11 ࢫالمعɺد ࢫלقتصادية، ࢫالمشكلات ࢫعلاج ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫدور ࢫالقرضاوي، ࢫطيوسف ࢫوتدرʈب، ࢫللبحوث ،ࢫ1ي

 .614،ص:1997
 .40ࢫ-38صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫدورࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،"،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-12
 .46صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫدورࢫمؤسسةࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫࢫ-13
 124بوɠليخةࢫبومدين،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫࢫ-14
،مداخلةࢫضمنࢫفعالياتࢫ2010ࢫ- 2000مࢫتجرȋةࢫالتموʈلࢫכصغرࢫࢭʏࢫالسودانࢫعبدࢫالمنعمࢫمحمدࢫالطيب،تقييࢫ-ࢫ15

ࢫمنظورࢫ ࢫمن ࢫالشاملة ࢫטقتصادية ࢫوالتنمية ࢫالمستدام ࢫالنمو ࢫלسلامي، ࢫوالتموʈل ࢫللإقتصاد ࢫالثامن ࢫالعالܣ المؤتمر

 .ࢫ2011دʇسمف،ࢫࢫ20ࢫ-18إسلامي،قطر،ࢫ
ࢫللزɠاةࢫ-16 ࢫלطارࢫالمؤسساȖي ࢫعلܣ، ࢫومحمد ʏࢫجلاڲ ࢫبن ࢫ ࢫللزɠاةࢫࢫبوعلام ࢫالمؤتمرࢫالثالث ࢫواقع ࢫومضامينھ، أȊعاده

ࢫالعرȋيةࢫ ࢫالمملكة ࢫجدة، ࢫوالتدرʈب، ࢫللبحوث ࢫלسلامي ࢫالمعɺد ࢫللتنمية، ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫمال؈قيا، ࢫɠوטلمبور، ʏࢫࢭ المنعقد

  .327،ࢫصࢫ1990السعودية،ࢫ
نࢫصندوقࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫدراسةࢫمقارنةࢫب؈ࢫ–شعورࢫحبʋبة،ࢫدورࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعيةࢫࢫ-ࢫ17

ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫالزɠاة ࢫالبواࢮʏ،ࢫࢫ-وديوان ࢫأم ࢫجامعة ࢫכول، ࢫالعدد ࢫاݍݵامس، ࢫالمجلد ࢫوالمالية، ࢫלقتصادية ࢫالبحوث مجلة

 .198،ࢫص:2018جوانࢫ
ࢫأساسࢫسعرࢫصرفسنةࢫࢫʄساويࢫࢫ01(ࢫ2015عڴʇيࢫɢʈي).ࢫ10.10دولارࢫأمرɲجنيھࢫسودا 
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 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



2609 
 

  مݏݵص:

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫماحققتھ ࢫأɸم ʄࢫالضوءࢫعڴ ࢫإلقاء ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخاصةࢫٮڈدف טسلامية

،ࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫواجɺْڈاࢫࢭʏࢫظلࢫالتوسعࢫوטنȘشارࢫالسرʉعࢫوالمنافسةࢫالشرسةࢫȊ2008عدࢫכزمةࢫالعالميةࢫ

ࢫوقصورࢫ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫمنتجات ࢫمحدودية ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫنظ؈فٮڈا ࢫطرف ࢫمن ࢫتواجɺɺا الۘܣ

  الȘشرʉعاتࢫوالقوان؈نࢫالمنظمةࢫلɺا.

ولقدࢫتوصلࢫالبحثࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائج،ࢫمنࢫبئڈاࢫأنھࢫيجبࢫوضعࢫقوان؈نࢫوȖشرʉعاتࢫمتوافقةࢫ

ࢫثقةࢫ ࢫإعادة ࢫأجل ࢫومن ࢫجɺة ࢫمن ࢫטسلامية ʏࢫالمصرࢭ ࢫللɴشاط ࢫخدمة ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام مع

 ى.ࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبنوكࢫوكذاࢫلتوضيحࢫالفرقࢫب؈نࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫوטسلاميࢫمنࢫجɺةࢫأخر 

ࡧالمفتاحية ࢫالمصارفࢫالɢلمات ࢫوتحديات ࢫنجاحات ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫטسلامية، ࢫالمصرفية ࢫالصناعة :

 טسلامية.

Summary 

  This research paper aims to shed light on the most important achievements of the Islamic 

banking industry, especially after the global crisis 2008, and the challenges faced in the light 

of the rapid expansion and spread and fierce competition faced by its traditional counterpart 

in light of the limited Islamic banking products and the inadequacy of legislation and laws 

governing them. 

The research has reached a number of results, including that should be developed laws and 

legislation compatible with the provisions of Islamic law to serve the Islamic banking activity 

on the one hand and to restore the confidence of dealers in these banks as well as to clarify 

the difference between conventional and Islamic banking on the other. 

Key words: Islamic banking industry, Islamic finance, successes and challenges of Islamic 

banks. 

  ةمقدم

وɸوࢫࢫ1975بدأتࢫتجرȋةࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫمعࢫأولࢫبنكࢫاسلاميࢫأسسࢫࢭʏࢫدȌيࢫعامࢫ    

بنكࢫدȌيࢫטسلامي،ࢫثمࢫانȘشرتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫنȘيجةࢫانȘشارࢫטقلياتࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫشۘܢࢫࢫ

ليةࢫالۘܣࢫبدأتࢫمعࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫوقدࢫأخذتࢫالص؈ففةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫȊعداࢫعالمياࢫࢭʏࢫأعقابࢫכزمةࢫالما

ولازالتࢫȖعصفࢫبدولࢫكث؈فة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫأدركࢫكث؈فࢫمنࢫخفاءࢫالمالࢫأنࢫقواعدࢫࢫ2007ٰڈايةࢫالعامࢫ

ࢫالعالميةࢫ ࢫالبنوك ࢫلھ ࢫȖعرضت ࢫعما ࢫما ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبمنأى ࢫجعلت ࢫالماليةࢫטسلامية الص؈ففة

الصدماتࢫالمالية،ࢫوأك؆فࢫقدرةࢫومرونةࢫࢭʏࢫإدارةࢫكماࢫامتازتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫبالكفاءةࢫوɠانتࢫأقلࢫتأثراࢫب

ࢫتطالبࢫ ࢫالغرب، ʏࢫࢭ ࢫوالمقالات ࢫوالدراسات ࢫالكتب ࢫعشرات ࢫصدرت ࢫالصدد ࢫɸذا ʏࢫوࢭ المخاطرࢫالمصرفية

ࢫفروعࢫ ࢫاɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالعالمية ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫأخذت ࢫكما ࢫטسلامية، ࢫالمالية ࢫטنȘشارࢫللمعاملات ࢫمن بمزʈد
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مية،ࢫكماࢫأنࢫɸناكࢫاتجاهࢫيدعوࢫلإɲشاءࢫنظامࢫماڲʏࢫجديدࢫيمزجࢫوشبابيكࢫخاصةࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫטسلا 

  ب؈نࢫضوابطࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫومرونةࢫالص؈ففةࢫالغرȋية.

ࢫأنࢫ ࢫلبȞت ࢫما ࢫالعالم ࢫخارطة ʄࢫعڴ ࢫنجاحات ࢫحققت ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫ ࢫأن ࢫɲستɴتج ࢫماسبق ࢫخلال من

ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالكث؈فة ࢫ ࢫوכخطاء ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫك؆فة ࢫȊسȎب ࢫوتلاشت ࢫالنموࢫالسرʉعࢫخبت ࢫȊعد ظɺرت

ʏؠۜܣࢫالتاڲʋساؤلࢫالرئȘذاࢫالسياقࢫيمكنࢫطرحࢫالɸࢫʏا،وࢭɺوالكب؈فࢫل:  

ࡧمنࡧ ࡧأوࡧالتقليل ࡧمواجɺة ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ࡧحققْڈا ࡧالۘܣ ࡧالنجاحات ࡧاستطاعت ࡧɸل "

  تحدياٮڈاࡧࡩʏࡧظلࡧبʋئةࡧدوليةࡧغ؈فࡧمستقرة؟

  أɸميةࡧالبحثࡧ

الۘܣࢫحققɺاࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫخاصةࢫࢫʇستمدࢫالبحثࢫࢫأɸميتھࢫمنࢫכثارࢫטيجابيةࢫ

ࢫ ࢫالعالمية ࢫכزمة ࢫكب؈فࢫوانȘشارࢫواسعࢫȊ2008عد ʏࢫدوڲ ࢫقبول ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫلاقت ࢫفقد ،

لمختلفࢫࢫأدواٮڈاࢫومنتجاٮڈاࢫɸذاࢫماࢫوضعɺاࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫصعبةࢫوشرسةࢫأمامࢫجملةࢫمنࢫالتحدياتࢫأبرزɸاࢫ

  قوةࢫالص؈ففةࢫالتقليدية.

  الɺدفࡧمنࡧالبحث:

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالصناعة ࢫحققْڈا ࢫالۘܣ ࢫالنجاحات ࢫابرازࢫأɸم ࢫمحاولة ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمن الɺدف

  טسلاميةࢫوكذاࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫظلࢫبʋئةࢫاقتصاديةࢫغ؈فࢫمستقرة.

  تقسيماتࡧالبحث:

:ʄاليةࢫالبحثࢫمنࢫخلالࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲɢࢫإشʄسنحاولࢫלجابةࢫعڴ  

  )2018- 2006أولا:ࡧتطوراتࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧخلالࡧالففةࡧ(

 2018المصارفࡧטسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧحولࡧالعالمࡧخلالࡧالعامࡧࡧ-ثانيا

  2008الص؈ففةࡧטسلاميةࡧب؈نࡧالنجاحاتࡧوالتحدياتࡧخلالࡧففةࡧماࡧȊعدࡧכزمةࡧالعالميةࡧࡧ-ثالثا

 )ࡧ2018-2006تطوراتࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧخلالࡧالففةࡧ(ࡧ-أولا

ࢫכمنࢫ ࢫلھ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالمقومات ࢫمن ࢫالعديد ࢫيمتلك ࢫɠونھ ࢫمȘسارعا ࢫنموا ࢫʇشɺد ࢫטسلامي ࢫالتموʈل لايزال

وכمانࢫوتقليلࢫالمخاطرࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫȖشɺدࢫالصناعةࢫالماليةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫتطوراࢫواسعاࢫلاسيماࢫ

  حس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالزȋائن.فيماࢫيتعلقࢫبت

مليارࢫدولارࢫࢫ386أظɺرتࢫاحصائياتࢫتحليليةࢫأنࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫقدࢫارتفعتࢫمنࢫ

فقةࢫمعࢫارتفعࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمتواࢫ2018،ࢫعلماࢫأنھࢫࢭʏࢫالعامࢫ2018مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1642اڲʄࢫࢫ2006عامࢫ

  .2017وۂʏࢫزʈادةࢫمݏݰوظةࢫعنࢫتلكࢫالمܦݨلةࢫࢭʏࢫࢫ%7,59الشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫبـࢫ

تمࢫȖܦݨيلɺاࢫنȘيجةࢫزʈادةࢫتنوʉعࢫࢭʏࢫمصدرࢫטصولࢫࢫ2018وɸذهࢫالتغ؈فاتࢫטيجابيةࢫالمݏݰوظةࢫخلالࢫالعامࢫ

  .)1(2018للعامࢫࢫ The Bankerالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوɸذاࢫبحسبࢫماࢫأوردتھࢫمجلةࢫ
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ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫالعالܣ ࢫالصعيد ʄࢫنموࢫعڴ ࢫمعدل ʄࢫأعڴ ࢫالܶݰراء) ࢫجنوب ࢫ( ࢫافرʈقيا ࢫܥݨلت -2006ولقد

،ࢫثمࢫآسياࢫبمعدلࢫ%13,63تلْڈاࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫافرʈقياࢫبمعدلࢫࢫ%13,65)ࢫيقدرࢫبــࢫ2017

8,25%.  

ࢫ( ࢫرقم ࢫالبياɲي ظɺرࢫالرسم ࢫالمصرفيةࢫלسلامي1يُ ࢫمجملࢫכصول ࢫمن ࢫالدول ࢫحصة ࢫللعامࢫ) ࢫالعالم ࢫحول ة

ࢫ2017 ʄࢫإيرانࢫعڴ ࢫȖستحوذ ࢫحيث ࢫالمصرفيةࢫלسلامية، ࢫכصول ʏرࢫالفكزࢫالكب؈فࢫࢭɺظ ࢫوɸوࢫيُ منࢫࢫ30.4%،

ࢫ( ࢫالسعودية ࢫتلٕڈا ࢫלسلامية، ࢫכصول ʏࢫ(%23.4إجماڲ ࢫفمال؈قيا ࢫالمتحدةࢫ11.5%)، ࢫالعرȋية ࢫفالإمارات ،(

ࢫ10.3%( ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ʄࢫالعشرࢫכوڲ ࢫالدول ࢫوتحوز ࢫمجࢫ95.0%). ࢫࢭʏࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫכصول مل

  .)2(العالم

ࡧ( ࡧرقم ࡧالبياɲي ࡧأكفࡧ01التمثيل ࡧمجموعࡧࡧ10):حصة ࡧمن ࡧإسلامية ࡧمصرفية ࡧأصول ࡧلدٱڈا دول

  כصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧ(%)

  
:ࢫاستطاعتࢫالعشراتࢫمنࢫ2018المصارفࡧטسلاميةࡧכسرعࡧنمواࡧحولࡧالعالمࡧخلالࡧالعامࡧࡧ-ثانيا

المصارفࢫטسلاميةࢫبالɢاملࢫأوࢫذاتࢫالشبابيكࢫטسلاميةࢫسواءࢫɠانتࢫعرȋيةࢫأوࢫأجنȎيةࢫتصدرࢫقائمةࢫכك؆فࢫ

وʈمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫمنࢫࢫ2018للعامࢫࢫthe bankerعشرࢫبنوكࢫنمواࢫࢭʏࢫالعالمࢫحسبࢫماࢫأصدرتھࢫمجلةࢫ

:ʏخلالࢫماࢫيڴ 

ࡧ -1 ʏࡧࡩ ࡧכك؆فࡧنمواً ࡧالعشرة ࡧלسلامية ࡧالبنوك ࡧللعام ࡧࡧ2018العالم ࡧعن ࡧتزʈد مليونࡧࡧ500بأصول

ظɺرࢫاݍݨدولࢫرقم(دولار: )ࢫالبنوكࢫ01ܥݨلࢫعددࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫقفزاتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺا.ࢫيُ

ࢫࢭʏࢫالعالمࢫللعامࢫ مليونࢫدولار،ࢫتجدرࢫלشارةࢫࢫ500بأصولࢫتزʈدࢫعنࢫࢫ2018לسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواً

قࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫمصارفࢫعرȋيةࢫضمنࢫالࢫ5إڲʄࢫوجودࢫ لائحةࢫالمذɠورة،ࢫمماࢫʇعكسࢫتفوّ

    الصعيدࢫالعالܣࢫمنࢫحيثࢫالنموࢫوالتوسّع.
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ࡧࡩʏࡧالعالمࡧ(بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ(   مليونࡧدولار)ࡧ500):ࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧכسرعࡧنمواً

ࡧمعࡧ  البلد  اسمࡧالمصرفࡧ  المرتبةࡧ ࡧالمتوافقة כصول

ࡧלسلامية (مليونࡧࡧالشرʉعة

  دولار)

  ɲسبةࡧالنمو(%)

01  Ziraat Kailim Banksi 80,29  3776,18  تركيا  

  61,52  747,06  اݍݨزائر  - اݍݨزائرࡧ–السلامࡧبنكࡧ  02

03  Gharzolhasnech Mehr Iran 

Bank  

  61,63  3878,08  ايران

04  Export Devlopment Bank of 

Iran  

  60,05  6855,93  ايران

  57,33  5868,81  الɢوʈت  ورȋةࡧبنك  05

06  Union Bank limited  56,91  1641,65  بنغلادش  

07  Tourism Bank  52,03  6312,99  ايران  

  50,93  2723,42  السودان  بنكࡧاݍݵرطوم  08

سلطنةࢫ  بنكࡧالعزࡧטسلامي  09

  عمان

1479,73  49,08  

  43,61  608,88  سورʈا  بنكࡧسورʈاࡧالدوڲʏࡧטسلامي  10

 the bankerلمصدر:ࢫمجلةࢫا

  تحليلࡧاݍݨدول:

ࢫ ࢫالعام ࢫخلال ࢫتركيا ࢫوכك؆فࢫࢫ2018حققت ࢫכحسن ࢫتصɴيفɺا ࢫنȘيجة ࢫوɸذا ࢫالفكية ࢫبالفرحة ࢫʇسܢ ما

ࢫ ࢫ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫنموا ࢫوטسرع ࢫعن ࢫتزʈد ࢫدولار)ࢫ500(بأصول ࢫࢫ،مليون ࢫتتصدرࢫبنك  Ziraat Kailimحيث

Banksiࢫالعامࢫࢫʏࢫࢭ ،ࢫوʉعتفࢫ%ࢫ80,29بزʈادةࢫࢭʏࢫכصولࢫبلغتࢫࢫ2018قائمةࢫأك؆فࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫنمواً

المܦݨلةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتركياࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫ٪ࢫɸ21ذاࢫכداءࢫقويࢫللغايةࢫفاقࢫمعدلࢫنموࢫכصولࢫبɴسبةࢫ

ࢫعنࢫ.ࢫومعࢫذلكࢫ،ࢫلاࢫتزالࢫأصولࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتركياࢫمنخفضةࢫ،ࢫحيثࢫتقلࢫ2017 منࢫࢫ%5قليلاً

اࢫللبياناتࢫالصادرةࢫعنࢫجمعيةࢫبنوكࢫالمشاركةࢫ ،ࢫ2017إجماڲʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫقبلࢫٰڈايةࢫعامࢫ وفقً

ࢭʏࢫالرȌعࢫࢫ%9السوقࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫ منࢫZiraat Kailim Banksiبلغتࢫحصةࢫبنكࢫ الفكية،

اࢫللمصدرࢫنفسھࢫ2017الراȊعࢫمنࢫعامࢫ  .،ࢫوفقً

ࢫالسلام ࢫبنك ࢫاحتل ࢫمعࢫࢫوقد ࢫالمتوافقة ࢫأصولھ ࢫنمت ࢫحيث ࢫالتصɴيف، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالمركزࢫالثاɲي اݍݨزائري

.ࢫيأȖيࢫذلكࢫࢭʏࢫالوقتࢫالذيࢫȖسڥʄࢫ2018مليونࢫدولارࢫللعامࢫࢫ747لتبلغࢫࢫ%61.5الشرʉعةࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫ

ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالبلاد، ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلتطوʈرࢫسوق ࢫجاɸدة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالسلطات يتعرضࢫ فيھ

ࢫل ࢫاݍݰɢومةࢫטقتصاد ʄسڥȖࢫ ࢫذلك ʄࢫوعڴ ࢫالطاقة، ࢫعائدات ࢫانخفاض ࢫباݍݵصوص ࢫوالمتمثلة ࢫضغوط عدة
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ࢫمصادرࢫجديدةࢫ ࢫاجتذاب ࢫوكذا ࢫغ؈فࢫالرسܣ ࢫטقتصاد ʄࢫإڲ ࢫالمȘسرȋة ࢫכموال ࢫلاسفجاع ࢫجاɸدة اݍݨزائرʈة

  للتموʈلࢫمنࢫخلالࢫالقنواتࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،

ࢫصعبا ࢫسيɢون ࢫɸذا ࢫإڲ تحقيق ࢫوالقانونيةࢫفاݍݨزائرࢫبحاجة ࢫالتنظيمية ࢫɸياɠلɺا ࢫوتܶݰيح ࢫبناء ࢫاعادة ʄ

للتموʈلࢫלسلاميࢫوكذاࢫتɢوʈنࢫكفاءاتࢫوɠوادرࢫمتخصص؈نࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫجɺةࢫواݍݨانبࢫالديۚܣࢫ

 منࢫجɺةࢫأخرى.ࢫ

ࢫ ࢫالعام ࢫخلال ࢫنمواً ࢫכسرع ࢫالعشرة ࢫالمصارف ࢫلائحة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالسابق ࢫثلاثةࢫʇ2018ش؈فࢫاݍݨدول ࢫتضمن ،

 ومصرفࢫواحدࢫمنࢫɠلࢫمنࢫبنغلادʇش،ࢫالɢوʈت،ࢫالسودان،،ࢫسلطنةࢫعمانࢫوسورʈا.ࢫمصارفࢫإيرانية،ࢫ

ࡧࡩʏࡧالعالمࡧࡧذاتࡧالنوافذࡧטسلاميةࡧللعامࡧ - 2 بأصولࡧࡧࡧ2018البنوكࡧלسلاميةࡧالعشرةࡧכك؆فࡧنمواً

ࡧ ࡧعن ࡧࡧ500تزʈد ࡧدولار: ࢫرقم(مليون ظɺرࢫاݍݨدول ࢫالعالمࢫࢫ02يُ ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫنمواً ࢫالعشرة ࢫלسلامية ࢫالبنوك (

 مليونࢫدولار.ࢫ500بأصولࢫتزʈدࢫعنࢫࢫࢫ2018النوافذࢫטسلاميةࢫللعامࢫذاتࢫ

ࡧ( ࡧرقم ࡧ02اݍݨدول ࡧטسلاميةࡧ): ࡧالنوافذ ࡧذات ࡧ ࡧالعالم ʏࡧࡩ ࡧכك؆فࡧنمواً ࡧالعشرة ࡧלسلامية البنوك

  مليونࡧدولار)ࡧ500(بأصولࡧتزʈدࡧعنࡧࡧ2018للعامࡧ

ࡧمعࡧ  البلد  اسمࡧالمصرفࡧ  المرتبةࡧ ࡧالمتوافقة כصول

ࡧלسلاميةࡧ الشرʉعة

  (مليونࡧدولار)

ɲسبةࡧ

  النمو(%)

ࢫالعرȋيةࢫ بنكࡧأبوظۗܣࡧכول   01 טمارات

  المتحدة

7203,23  136,28  

  60,14  538,42  باكستان  بنكࡧخيف  02

03  Habib Bank Limted 39,53  1866,85  باكستان  

04  United Bank Limited  33,22  599,25  باكستان  

05  PT Bank Pemata  ساʋ33,19  1558,32  أندون  

06  PT Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional  

  29,94  644,65  أندونʋسا

07  PT Bank BTN  ساʋ29,08  1728,47  أندون  

08  CIMB Groupe  24,28  24742,62  مال؈قيا  

  24,28  997,24  سلطنةࢫعمان  بنكࡧظفار  09

10  Cité Bank Berhard  21,08  663,29  مال؈قيا  

  the bankerلمصدر:ࢫمجلةࢫا

  

 



2614 
 

  اݍݨدول:تحليلࡧ

ࢫכول  ࢫأبوظۗܣ ࢫبنك ࢫخلال ࢫمن ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫטمارات ࢫتصدرت ࢫכوڲʄࢫ (FAB) لقد ࢫالعشرࢫبنوك ࢫ قائمة

مليونࢫدولارࢫحيثࢫܥݨلࢫɸذاࢫالبنكࢫخلالࢫࢫ500بأصولࢫتزʈدࢫعنࢫࢫࢫ2018للعامࢫذاتࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫ

ࢫ ࢫنموࢫتقدرࢫبـࢫ2018العام ࢫࢫɲ136,28%سبة ࢫالعام ࢫ2017عن ࢫتم ࢫإذا ࢫ، ࢫذلك ࢫومع ࢫمجلسࢫ، ࢫدول ʏالنظرࢫࢭ

وكذاࢫاستطعتࢫ.التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫȊشɢلࢫمستقل،ࢫفإٰڈاࢫلاࢫتزالࢫتقدمࢫمجموعةࢫقوʈةࢫمنࢫمقايʋسࢫכداء

نمواࢫمȘسارعاࢫعماࢫقبلࢫوتنحدرࢫإڲʄࢫࢫ2018بنوكࢫآسيوʈةࢫأنࢫتتصدرࢫالقائمةࢫحيثࢫاٰڈاࢫعرفتࢫخلالࢫالعامࢫ

ࢫإ ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫأن ࢫحيث ࢫوȋاكستان، ࢫإندونʋسيا ࢫكب؈فࢫمن ࢫכصولࢫحد ʏࢫإجماڲ ࢫܥݨلت ندونʋسيا

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫלسلامية ࢫالماڲʏࢫ%6المصرفية ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʏࢫإجماڲ ࢫלسلاميةࢫ من ࢫنموࢫכصول ࢫبلغ ࢫذلك ومع

 للبنوكࢫالتقليدية.ࢫ%7مقارنةࢫمعࢫحواڲʏࢫࢫ2017ࢭʏࢫعامࢫࢫ19%

  2008الص؈ففةࡧטسلاميةࡧب؈نࡧالنجاحاتࡧوالتحدياتࡧخلالࡧففةࡧماࡧȊعدࡧכزمةࡧالعالميةࡧࡧ-ثالثا

تواجھࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫالعالميةࢫتحدياتࢫكب؈فةࢫخاصةࢫࢭʏࢫففةࢫכزماتࢫالمالية،ࢫحيثࢫȖعاɲيࢫɸذهࢫ

المصارفࢫمنࢫمشاɠلࢫبɴيوʈةࢫعميقةࢫٮڈددࢫوجودɸاࢫوتورٯڈاࢫالضعفࢫوלفلاسࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيان،ࢫفخلالࢫ

المؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫȖسبȎتࢫכزمةࢫالمفاجئةࢫࢭʏࢫإفلاسࢫالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫو ࢫ2008أزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫ

ࢫتقدمɺاࢫ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫعالية ࢫالقروض ࢫأدت ࢫحيث ࢫכوسط، ࢫوالشرق ࢫوأوروȋا ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة الولايات

المصارفࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫכرȋاحࢫالمضاعفةࢫإڲʄࢫأزمةࢫخانقةࢫࢭʏࢫالسيولةࢫأرȋكتࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوȖسبȎتࢫࢭʏࢫ

للمنظومةࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫواعتفتࢫɸذهࢫࢫمليارࢫدولار،ࢫɠانتࢫضرȋةࢫصادمةࢫ300خسائرࢫبلغتࢫقيمْڈاࢫ

 .1929כزمةࢫۂʏࢫכسوأࢫȊعدࢫأزمةࢫالكسادࢫعامࢫ

ɠانتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتحققࢫنجاحاتࢫكب؈فةࢫعڴʄࢫصعيدࢫالسوقࢫࢫ2008معࢫبدايةࢫכزمةࢫالماليةࢫعامࢫ

ɸذهࢫاݍݰصةࢫمليارࢫدولارࢫوارتفعتࢫࢫ820العالميةࢫحيثࢫقدرࢫݯݨمࢫسوقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتلكࢫالففةࢫبـ

ترʈليونࢫࢫ3ترʈليونࢫدولارࢫوسوفࢫتتجاوزࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ2,1وتوسعتࢫمعࢫزʈادةࢫלقبالࢫعڴʄࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫ

ࢫ191مؤسسةࢫومصرفࢫإسلاميࢫبʋنماࢫيوجدࢫࢫ430،ࢫوȖش؈فࢫالتقارʈرࢫاݍݨديدةࢫإڲʄࢫوجودࢫ2023دولارࢫࢭʏࢫالعامࢫ

ࢫغ؈فࢫإسلاميࢫلدٱڈمࢫنوافذࢫإسلاميةࢫوتنȘشرࢫɸذهࢫالمنظومة   .)3(دولةࢫحولࢫالعالمࢫ75ࢭʏࢫࢫمصرفاً

ࡧࡧ -1 ࡧالعالمية: ࡧتجاوزت ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ࢫטسلاميةࢫنجاحات ࢫالمصرفية استطاعت

ࢫ٭ڈاࢫ ࢫتجاوزت ࢫ ࢫالعالم ࢫخارطة ʄࢫعڴ ࢫنجاحات ࢫتحقيق ࢫ ࢫالمبتكرة ࢫوخدماٮڈا ࢫومنتجاɸا ࢫادواٮڈا بمختلف

 المصرفيةࢫالتقليديةࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫ - ࢫالمصارفࢫأول ࢫعلٕڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכسس ࢫبصلابة ࢫɸوࢫاقرارࢫالعالم ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫحققتھ نجاح

ݰةࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمɺا،ࢫبلࢫȖعدىࢫכمرࢫטقرارࢫبܶݰةࢫɸذهࢫالدعوةࢫإڲʄࢫכخذࢫ٭ڈا،ࢫوقدࢫ טسلاميةࢫوܵ

الدوليةࢫ٭ڈا.ࢫفقدࢫلاقتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫاعفافࢫالمجتمعࢫالدوڲʏ،ࢫوافساحࢫالمجالࢫلعملɺا،ࢫبلࢫوטشادةࢫ

"ࢫࢫ2009قالࢫوزʈرࢫالماليةࢫالفيطاɲيࢫࢭʏࢫمؤتمرࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫالذيࢫعقدࢫࢭʏࢫلندنࢫȊعدࢫشɺرࢫرمضانࢫ

 .)4(إنࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫȖعلمناࢫكيفࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫعليھࢫالمصرفيةࢫالعالمية"
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ࢫتقدم - ࢫأن ࢫيمكن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫرسالة ࢫاجتذا إن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫممɺداً ࢫȊساطاً ࢫالمدخراتࢫللدول ب

ࢫالمواردࢫ ࢫɸذه ࢫȖسɺم ࢫحۘܢ ࢫوذلك ࢫلأܵݰا٭ڈا ࢫتوف؈فࢫכمان ࢫȊعد ࢫالمɺاجرة ࢫכموال ࢫواستعادة ࢫالمحلية الوطنية

ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫ المتجمعة ࢫכقوʈاء ࢫمن ࢫمفروضة ࢫتصبح ࢫسوف ࢫالۘܣ ࢫبالفوائد ࢫטقفاض ࢫعن ࢫالبلاد إغناء

ࢫأن الضعفاء ࢫكما ࢫ، ࢫכقوʈاء ࢫɸؤلاء ࢫيرتضيھ ࢫوȋالسعرࢫالذي ࢫارتبا والمحتاج؈ن ࢫارتباطاً ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ط

ࢫنفحاتࢫ ࢫالعمل ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫيضفي ࢫإنما ࢫ، ࢫالشرعية ࢫبالضوابط ࢫومستقبلھ ࢫوحاضره ࢫماضيھ ʏࢫࢭ حضارʈاً

 بأخيھࢫלɲسانࢫ. العدلࢫوלحسانࢫࢭʏࢫبناءࢫعلاقةࢫלɲسان

ࢫفروعɺاࢫ - ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫوالمنتجات ࢫاݍݵدمات ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة أدت

 تغطيࢫأكفࢫمساحةࢫجغرافيةࢫللاستجابةࢫإڲʄࢫرغباتࢫمنࢫيرʈدونࢫالتعاملࢫمعɺاࢫ.وانȘشارɸاࢫل

ࢫبماࢫ - ࢫاݍݨماعية ࢫטسلامية ࢫטموال ࢫرؤوس ࢫتوف؈فࢫاݍݨوࢫالمناسبݏݨذب ࢫטسلامية ࢫالمصرفية استطاعت

يحققࢫلɺاࢫטستقلاليةࢫوالتحررࢫمنࢫالتبعيةࢫاݍݵارجيةࢫالۘܣࢫȖست؇قفࢫمواردɸاࢫوࢫتدمرࢫاقتصادɸا،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫ

Ȗاملࢫبئڈما،ࢫفࢼܣࢫɢةࢫعلاقةࢫالفابطࢫوالتʈࢫالذاتࢫب؈نࢫالدولࢫטسلاميةࢫوتقوʄࢫعڴʏܨݨعࢫטعتمادࢫاݍݨماڤ

 واضعةࢫبذلكࢫحدࢫلمشɢلةࢫنقصࢫݯݨمࢫالمدخراتࢫوصغرࢫݯݨمࢫالفاكمࢫטسلاميࢫ٭ڈذهࢫالدول.

توڲʏࢫɸذهࢫالبنوكࢫاɸتماماࢫبالغاࢫبȘنميةࢫالوڤʏࢫلدىࢫטفرادࢫوترشيدࢫسلوكياتࢫטنفاقࢫعندɸم،ࢫوࢫذلكࢫ -

ࢫ٭ڈا،ࢫخاصةࢫ ࢫوࢫعدمࢫטنتفاع ࢫɸذهࢫטموال ࢫاستخدام ࢫعنࢫعدم ࢫالناتجة ࢫالفائضة ࢫالموارد ࢫأجلࢫȖعبئة من

ࢫأوࢫنȘيج ࢫȖعاملࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫبالرȋا، ࢫȊسȎب ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʄࢫإڲ ࢫلاࢫتتجھ ࢫالۘܣ ࢫلاࢫتلك ࢫالبنوك ࢫتلك ࢫلأن ة

ٮڈتمࢫبتعبئةࢫɸذهࢫالمواردࢫوכموالࢫوتجميعɺاࢫباعتبارɸاࢫمدخراتࢫصغ؈فة،ࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫتجميعɺاࢫقدࢫ

 .)5(يɢونࢫمصدراࢫلمواردࢫماليةࢫܷݵمةࢫإنࢫɠانࢫعددࢫɸؤلاءࢫالمدخرʈنࢫكب؈فاࢫ

ࢫ ࢫأزمة ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫكب؈فا ࢫتوسعا ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫوȖعتفࢫبديلا ࢫ2008حققت ࢫاعتفت ࢫللمصرفيةࢫفࢼܣ

التقليدية،ࢫوالسؤالࢫالمطروحࢫɸلࢫاستطاعتࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫتحقيقࢫنتائجࢫايجابيةࢫملموسةࢫمقارنةࢫ

ࢫومحصورةࢫ ࢫمقيدة ࢫأٰڈاࢫتبقى ࢫأم ࢫالتقليدية ࢫحالتࢫدونࢫبالمصرفية ࢫالۘܣ ࢫوالعقبات ࢫالتحديات ࢫبمن بجملة

  تحقيقࢫأɸدافɺاࢫالمسطرة.

ࡧࡧ -2 ࡧغ؈فࡧمستقرة: ࡧعالمية ࡧاقتصادية ࡧبʋئة ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧالصناعة ظɺرتࢫتحديات

المصارفࢫטسلاميةࢫتلبيةࢫلمتطلباتࢫالمجتمعاتࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫترفضࢫالرȋاࢫشكلاࢫومضموناࢫولقدࢫقدمتࢫ

ࢫف ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمن ࢫكث؈فا ࢫوإن ࢫحۘܢ ʏࢫوالدوڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالصعيدين ʄࢫعڴ ࢫمنافسة ࢫتموʈلية تحتࢫأدوات

ࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ ࢫوالذيࢫحظيتࢫبھ ࢫالظɺور ࢫالمودع؈ن،ࢫذلك ࢫمن ࢫحصْڈا ࢫاسلاميةࢫلɺاࢫلȘستعيد نوافذ

 جعلɺاࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫشرسةࢫݍݨملةࢫمنࢫالتحدياتࢫأɸمɺا:ࢫ

وتتمثلࢫࢭʏࢫطبيعةࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫوالتجاريࢫوالۘܣࢫࢫالتحدياتࡧالقانونية: -2-1

تقفࢫالقوان؈نࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫومعاملاتࢫالبنكࢫלسلاميࢫالمتم؈قة،ࢫحيثࢫࢫلاࢫتأخذࢫأحياناࢫࢭʏࢫטعتبارࢫأوضاع

معظمࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫوقوان؈نࢫالتجارةࢫوالنقدࢫوقوان؈نࢫالملكيةࢫالعقارʈةࢫوقوان؈نࢫالضرائبࢫࢭʏࢫطرʈقࢫ

ࢫالبنوكࢫ ࢫاسȘثمارات ࢫمعظم ࢫأن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫأضفنا ࢫوإذا ࢫعام، ࢫبوجھ ࢫלسلامية ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوتطور أداء
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ࢫتلكࢫלسلامي ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫالقول ࢫɲستطيع ࢫوأمانْڈم ࢫالمسȘثمرʈن ࢫإخلاص ʄࢫعڴ ࢫتاما ࢫاعتمادا ࢫȖعتمد ة

 .)6(الȘشرʉعاتࢫاݍݰاليةࢫɠلɺاࢫأنࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫلʋستࢫبمأمنࢫتام

ࡧ -2-2 ࡧלسلامية: ࡧالبنوك ʄࡧعڴ ࡧالمركزي ࡧالبنك ࡧرقابة ࢫقدࢫضعف ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫبɴية ࢫان ࢫالمعلوم من

ࢫ ࢫوكذلك ࢫالفائدة ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫلرقابةࢫأسست ࢫتلقائية ࢫبصورة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوخضوع ࢫالرقابية أنظمْڈا

ɸذهࢫالسلطاتࢫالنقدية،ࢫسيؤديࢫإڲʄࢫإخراجࢫتلكࢫالبنوكࢫعنࢫطبيعْڈاࢫوأساسياتࢫالعملࢫ٭ڈاࢫواحدةࢫȊعدࢫ

ࢫمعࢫمتطلباتࢫɸذهࢫالرقابة،ࢫمماࢫيجعلɺاࢫࢭʏࢫوضعࢫالمخالفࢫلأنظمْڈاࢫالتأسʋسيةࢫ ࢫࢫأوࢫتناسباً כخرىࢫاضطراراً

ࢫعنࢫأنࢫالضررࢫࢭʏࢫȊعضࢫכ  ࢫعڴʄࢫࢫصورٮڈاࢫلدىࢫالمتعاقدينࢫمعɺاࢫفضلاً حيانࢫوɸذاࢫمنࢫشأنھࢫالتأث؈فࢫسلباً

ࢫكب؈فا ࢫسيɢون ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫمقارنة ࢫ٭ڈا ࢫسيݏݰق ࢫ)7(الذي ࢫدولࢫ. ࢫأغلب ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك كذلك

ࢫال ࢫفإن ࢫمقدما، ࢫمحددة ࢫفوائد ࢫمٔڈا ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫتتقاعۜܢ ࢫالمصرفية، ࢫوכنظمة بنوكࢫالعالم

ࢫفالبنوكࢫ ࢫالشرط، ࢫلɺذا ࢫوفقا ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمن ࢫטقفاض ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫعن ࢫȊعيدة ࢫتبقى לسلامية

לسلاميةࢫقدࢫتتعرضࢫإڲʄࢫܿݨزࢫࢭʏࢫمواردɸاࢫالمالية،ࢫمماࢫʇستلزمࢫإيجادࢫبديلࢫآخرࢫيȘناسبࢫمعࢫطبيعْڈا،ࢫوࢫ

يقدمࢫلɺاࢫȊعضࢫالبدائلࢫࢫيصبحࢫɸذاࢫכمرࢫʇس؈فاࢫعندماࢫيدعمࢫالبنكࢫالمركزيࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوʉسɺلࢫأو 

الۘܣࢫتليقࢫبالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫمنࢫقبيلࢫتقديمࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫمضارȋة،ࢫأوࢫالعملࢫعڴʄࢫ

قيامࢫمصرفࢫمركزيࢫإسلامي،ࢫأوࢫأنࢫȖعملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبقوةࢫعڴʄࢫإيجادࢫبنكࢫمركزيࢫإسلاميࢫعالܣࢫ

 .للاقفاضࢫمنھࢫبدونࢫفائدة

ࡧوالفقɺية: -2-3 ࡧالفكرʈة ࢫالبنوكࢫɸنالتحديات ࢫعمل ࢫتجابھ ࢫوفقɺية ࢫفكرʈة ࢫتحديات ࢫعدة اك

  טسلاميةࢫيمكنࢫاستعراضࢫأɸمɺاࢫبالآȖي:ࢫ

ࡧࡧ-أ ࡧالفقɺية: ࡧךراء ࢫࢭʏࢫȖعدد ࢫכحɢام ࢫךراءࢫبʋنما ࢫࢭʏࢫالعقيدةࢫטسلاميةࢫثابتة ࢫכحɢام ࢫأن ࢫفيھ ࢫلارʈب مما

لفتاوى،ࢫفقدࢫظɺرتࢫالمسائلࢫالشرعيةࢫمتعددةࢫךراء،ࢫوȌسȎبࢫاعتمادࢫالفكرࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫعڴʄࢫا

آراءࢫمتعددةࢫومتنوعةࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫטعتمادࢫعلٕڈا،ࢫوذلكࢫلوجودࢫɸيئةࢫرقابيةࢫ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫفقھ ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫمن ࢫمستقلة ࢫمجموعة ࢫمن ࢫتتɢون ࢫإسلامي، ࢫبنك ࢫɠل ʏࢫࢭ شرعية

وجيھࢫɲشاطاتࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫومراقبْڈاࢫوʈمكنࢫأنࢫينظمࢫإلٕڈاࢫمنࢫلھࢫإلمامࢫبفقھࢫالمعاملات.ࢫووظيفْڈاࢫت

وלشرافࢫعلٕڈاࢫللتأكدࢫمنࢫالقامɺاࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوتصدرࢫقراراتࢫوفتاوىࢫملزمةࢫللمؤسسةࢫ

الماليةࢫלسلاميةࢫوكأنࢫلɺاࢫقوةࢫاݍݰكمࢫالقضاǿيࢫࢭʏࢫوجوبࢫتنفيذɸا.ࢫفمنࢫالفقɺاءࢫمنࢫيȎيحࢫɸذاࢫالتصرفࢫ

ڈا.ࢫࢫأوࢫالتموʈل،ࢫومٔڈمࢫمنࢫيحرمھࢫووقع الناسࢫࢭʏࢫح؈فةࢫȊسȎبࢫɸذهࢫالتعدديةࢫࢭʏࢫךراءࢫوטختلافࢫبمضموٰ

مماࢫأدىࢫݍݰدوثࢫمشɢلةࢫفكرʈةࢫلدىࢫالمسؤول؈نࢫعنࢫإدارةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوإڲʄࢫȖعطيلࢫȊعضࢫالصيغࢫ

  .)8(المصرفيةࢫعڴʄࢫɸذاࢫכساس

ࡧوالكفاءةࡧࡧ-ب ࡧالشرعية ࡧوالمعرفة ࡧالمصرفية ࡧاݍݵفة ࡧب؈ن ࡧتجمع ࡧالۘܣ ࡧالمؤɸلة ࡧالكوادرࡧالȎشرʈة ندرة

ࡧ ࢫوالمسائلࢫالمɺنية: ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص ࢫالفقيھ ࢫإيجاد ʏࢫࢭ ࢫالصعوȋات ࢫȊعض ɸناك

ࢫالمسائلࢫ ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ʏࢫالشرڤ ࢫالرأي ࢫإبداء ࢫمن ࢫالفقيھ ࢫاستطاعت ࢫعدم ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما טقتصادية

ࢫليعلمࢫטق ࢫالمتخصص، ʏࢫوالمصرࢭ ࢫטقتصادي ࢫمن ࢫوتفاصيلɺا ࢫشرحɺا ࢫʇعرف ࢫحۘܢ ࢫوالمصرفية تصادية
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ࢫࢭʏࢫ ࢫالمعتمدة ࢫاݍݰديثة ࢫכساليب ࢫɸوࢫأن ࢫכمرࢫصعوȋة ࢫيزʈد ࢫومما ࢫعليھ ࢫالله ࢫحكم ࢫسيطبق ࢫالذي الواقع

  .)9(البنوكࢫعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالتعقيدࢫوالتجديد

ݨزࡧالسيولةࡧلدىࡧالبنوكࡧלسلام 2-4 ࢭʏࢫحالࢫوجودࢫفائضࢫالسيولةࢫعندࢫȊعضࢫࢫية:مشɢلةࡧفائضࡧوܿ

ࢫذاتࢫ ࢫاسȘثمارʈة ࢫمشارʉع ʏࢫࢭ ࢫالفائض ࢫɸذا ࢫتوظيف ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫقادرة ࢫالبنوك ࢫأن ࢫȊسȎب ࢫלسلامية البنوك

صيغࢫتموʈليةࢫإسلاميةࢫȊسȎبࢫضعفࢫثقافةࢫטسȘثمارࢫלسلامي،ࢫحيثࢫلاࢫيوجدࢫأمامɺاࢫإلاࢫخيارانࢫاثنانࢫ

اࢫمٔڈاࢫيتمثلانࢫࢭʏࢫأنࢫتحتفظࢫبالنقودࢫࢭʏࢫاݍݵزائنࢫاݍ ݵاصةࢫبالبنكࢫالمركزيࢫدونࢫفائدة،ࢫأوࢫأنࢫتحولࢫجزءً

ࢫعڴʄࢫ ࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫانȘشارࢫصيغ ࢫ ࢫȊسȎب ࢫالموجودات ࢫتوفرࢫسيولة ࢫعدم ࢫحالة ʏࢫوࢭ ࢫأجنȎية، ࢫعملة ʄإڲ

أساسࢫالدين،ࢫواɲعدامࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫتقاسمࢫכرȋاح،ࢫوɸذاࢫتحديࢫࢫʇشɢلࢫصعوȋةࢫࢭʏࢫتحوʈلࢫɸذهࢫ

يةࢫيمكنࢫالتفاوضࢫȊشأٰڈا،ࢫفمجردࢫإحداثࢫالدينࢫلاࢫيمكنࢫتحوʈلھࢫإڲʄࢫأيࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫإڲʄࢫأدواتࢫمال

ࢫبدرجةࢫ ࢫللȘسʋيل ࢫغ؈فࢫقابل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫɸيɢل ࢫذلك ࢫوʈجعل ࢫלسمية، ࢫإلاࢫبقيمتھ ܧݵص

 .)10(عالية

ࡧࡧ -2-5 ࡧטسلامي: ʏࡧالمصرࡩ ࡧالɴشاط ࡧمتطلبات ࡧمع ࡧوالضرʈۗܣ ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࡧتكييف ࢫالماليةࢫכ عدم عباء

ڴʄࢫعاتقࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫكب؈فة،ࢫلأنࢫأɲشطةࢫɸذهࢫالملقاةࢫع

البنوكࢫوالمؤسساتࢫتقومࢫࢭʏࢫכساسࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫالنوڤʏࢫاݍݰقيقيࢫالذيࢫȖعدࢫالمخاطرةࢫمنࢫأɸمࢫسماتھࢫ

فيھࢫɲسبةࢫوخصائصھࢫبخلافࢫלقراضࢫالنقديࢫالذيࢫɸوࢫأساسࢫعملࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوالذيࢫتنعدمࢫ

المخاطرةࢫمقارنةࢫبالاسȘثمارࢫاݍݰقيقي،ࢫفقدرةࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫخلقࢫالنقودࢫوزʈادةࢫالعرضࢫالنقديࢫ

ࢫشرعيةࢫ ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫعملɺا ࢫتمارس ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫاݍݰال ࢫعليھ ࢫبما ࢫمقارنة ࢫجداً ࢫكب؈فة Ȗعد

 ܵݰيحة.

ࢫ ࢫما ࢫالغالب ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫأن ࢫالضرʈۗܣࢫكما ࢫטزدواج ࢫمن ࢫݍݰالات تتعرض

بخصوصࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتمارسɺاࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫوقدࢫعانتࢫشرɠاتࢫبناءࢫوȋيعࢫالعقاراتࢫالۘܣࢫɠانتࢫ

ࢫللبيوعࢫ ࢫمرت؈ن ࢫالضرʈبة ࢫدفع ࢫعبء ࢫכمرʈكية، ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوفق تتعامل

ࢫ ࢫدولة ࢫجعل ࢫوɸوࢫما ࢫ٭ڈا، ࢫتقوم ࢫɠانت ࢫالۘܣ ࢫوالمعاملات ࢫعام ࢫغضون ʏࢫتقرࢫࢭ ࢫإندونʋسيا ࢫࢫ2009مثل قانوناً

ࢫكماࢫ ࢫالبنوك، ࢫنموࢫتلك ࢫأمام ࢫرئʋسية ࢫعقبة ࢫɠان ࢫالذي ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالضرʈۗܣ ࢫטزدواج بإلغاء

ࢫتمنحࢫبموجبھࢫإعفاءاتࢫضرȎʈيةࢫعڴʄࢫصɢوكࢫלجــارةࢫࢫ2011قامتࢫتركياࢫبإصدارࢫࢭʏࢫغضونࢫعامࢫ Ȗشرʉعاً

  ليةࢫלسلامية.الۘܣࢫتصدرɸاࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالما

ࢫلتعددࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالعملياتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫازدادࢫخضوعࢫالعمليةࢫالواحدةࢫلرسومࢫالدمغاتࢫ ونظراً

والطواȊعࢫالۘܣࢫتصلࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫإڲʄࢫمبالغࢫكب؈فة،ࢫولتلاࢭʏࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالتɢاليفࢫوالرسومࢫعڴʄࢫتطورࢫ

ࢫا ࢫلقصرࢫɸذه ࢫالدمغة ࢫرسوم ࢫقانون ࢫȖعديل ࢫتم ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالتموʈلࢫالص؈ففة ࢫسند ʄࢫعڴ لرسوم

ࢫخصࢫ ࢫكما ࢫوالعقود، ࢫالتصرفات ࢫȖعدد ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫوالعميل، ࢫالممول ࢫب؈ن ࢫالثاɲي ࢫالبيع ࢫسند دون

ȊشأنࢫإعفاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫسورʈةࢫمنࢫرسومࢫالطواȊعࢫعڴʄࢫالعقودࢫࢫ2005لسنةࢫࢫ35المرسومࢫرقمࢫ
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ࢫ ࢫللبيوع ࢫمرت؈ن ࢫالضرʈبة ࢫدفع ࢫعبء ࢫتتحمل ࢫلا ࢫحۘܢ ࢫعلٕڈا ࢫالرȋح ࢫلأحɢامࢫوضرائب ࢫوفقاً ࢫ٭ڈا ࢫتقوم الۘܣ

  .)11(الشرʉعة

رغمࢫابتɢارࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫللعديدࢫمنࢫالصيغࢫوךلياتࢫقلةࡧכدواتࡧوכساليبࡧالمصرفية:ࡧ -2-6

ࢫالذيࢫ ࢫכدوات،والتحدي ࢫɸذه ࢫمن ࢫالمزʈد ʄࢫاڲ ࢫبحاجة ࢫلاتزال ࢫإلاࢫأنھ ࢫالمرحلة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫלسلامية المصرفية

اتࢫȖستطيعࢫالتوفيقࢫب؈نࢫرسالْڈاࢫࢭʏࢫالتنميةࢫواعمارࢫכرضࢫوالۘܣࢫيواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫɸوࢫحاجْڈاࢫلآلي

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمودع؈ن ࢫرغبات ࢫوȋ؈ن ࢫمخاطرࢫمرتفعة ࢫوذات ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫمشروعات ʏࢫࢭ ࢫالمدخرات ࢫتوظيف تتطلب

ࢫنذكرࢫ ࢫمشاɠل ࢫعدة ࢫعليھ ࢫترتب ࢫالملائمة ࢫכدوات ࢫنقص ࢫوإن ࢫالمخاطر، ࢫقلة ࢫمع ࢫالوداǿع ࢫȖسʋيل سɺولة

 :)12(مٔڈا

ࢫك - ࢫبجزء ࢫالمفاجئةࢫטحتفاظ ࢫالܦݰب ࢫرغبات ࢫلمواجɺة ࢫنقدية ࢫسيولة ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ب؈فࢫمن

 .مܸݰيةࢫࢭʏࢫذلكࢫبالعائداتࢫنظ؈فࢫكسبࢫثقةࢫعملا٬ڈا

ࢫعنࢫ - ࢫذلك ࢫأȊعدɸا ࢫمما ࢫالمرابحة، ࢫصيغ ࢫمثل: ࢫכجل ࢫالمخاطرࢫوقص؈فة ࢫقليلة ࢫכدوات ʄࢫإڲ טتجاه

 .رسالْڈاࢫونݤݨɺاࢫالتنموي 

ࢫجانب - ࢫݍݵسارة ࢫأحيانا ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫغ؈فࢫכمناءࢫࢫيتعرض ࢫالمتعامل؈ن ࢫȊعض ࢫȊسȎب ࢫأموالھ من

ࢫȊعضࢫ ࢫمستغل؈ن ࢫالɴشاط، ࢫنتائج ʏࢫࢭ ࢫوالتلاعب ࢫالمعلومات، ࢫȊعض ࢫإخفاء ʄࢫإڲ ࢫيݏݨؤون الذين

ࢫأنࢫ ࢫاݍݰسبان ʏࢫࢭ ࢫأخذنا ࢫما ࢫإذا ࢫخاصة ࢫالبنوك، ࢫɸذه ࢫنوايا ࢫوحسن ࢫالمتاȊعة ࢫنظم ʏࢫࢭ الثغرات

ࢫلɺا ࢫرئʋؠۜܣ ࢫبالمشاركةࢫɲشاط ࢫالمشɢلةࢫي.التموʈل ࢫɸذه ʄارࢫوللتغلبࢫعڴɢࢫابت ࢫלسلامية ɴبڧʏࢫللبنوك

ࢫטسȘثمارࢫكماࢫ ࢫوصناديق ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫمثل ࢫالȘسʋيل ࢫوسɺلة ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫاسȘثمارʈة أدوات

  يتحتمࢫعلٕڈاࢫتطوʈرࢫآلياتࢫلܸݸࢫوامتصاصࢫالسيولةࢫمثل:ࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلامية.

ࡧࡧ -2-7 ࡧالعولمة: ࢫלسلا تحديات ࢫالبنوك ࢫيواجھ ࢫجديد ࢫتحد ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏرࢫࢭɺࢫظʏࢫࢭ ࢫيتمثل مية

المنافسةࢫالشرسةࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫالعالمية،ࢫوالۘܣࢫتمتازࢫبارتفاعࢫمستوىࢫخدماٮڈاࢫوخاصةࢫعقبࢫافتتاحɺاࢫ

لأقسامࢫخاصةࢫبالمعاملاتࢫלسلامية،ࢫوʈفرضࢫɸذاࢫالتحديࢫأنࢫتتجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلتحقيقࢫمستوىࢫ

 ساليبࢫالتقنيةࢫوטتصال.اݍݨودةࢫالشاملةࢫࢭʏࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫأحدثࢫأ

تحتاجࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫࢫعدمࡧטنȘشارࡧوضعفࡧالشبكةࡧاݍݰاليةࡧللبنوكࡧטسلامية: -2-8

إڲʄࢫوجودࢫشبكةࢫمنȘشرةࢫانȘشاراࢫجغرافياࢫمناسباࢫحۘܢࢫȖستطيعࢫأنࢫتؤديࢫعملɺاࢫبكفاءةࢫوفاعلية،ࢫوحۘܢࢫ

ࢫمعينةࢫ ࢫعڴʄࢫخدمھ ࢫأنࢫيحصل ࢫالۘܣࢫيرغب ࢫכماكن ʏࢫأوࢫࢭ ࢫأماكنࢫتواجده ʏࢫࢭ ࢫاݍݨمɺور ࢫأنࢫتخدم Ȗستطيع

 ئڈا:فٕڈا،ࢫوʈرجعࢫضعفࢫטنȘشارࢫɸذاࢫاڲʄࢫعدةࢫأسبابࢫمنࢫب

  صعوȋةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتراخيصࢫلقيامࢫمؤسساتࢫجديدةࢫأوࢫفتحࢫفروعࢫجديدة.-

عدمࢫتوف؈فࢫالمناخࢫالȘشرʉڥʏࢫالملائمࢫالذيࢫʇܨݨعࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوذلكࢫࢭʏࢫأك؆فࢫالدولࢫࢫ-

  العرȋيةࢫوלسلاميةࢫɸذاࢫࢭʏࢫحالࢫوجودࢫمثلࢫɸذهࢫالȘشرʉعاتࢫأصلا.

هࢫالسوقࢫۂʏࢫمنࢫضروراتࢫטسȘثمارࢫوالبنوكࢫלسلاميةࢫɸذ:)13(عدمࡧوجودࡧسوقࡧماڲʏࡧإسلاميࡧ-2-9

Ȗعاɲيࢫمنࢫعدمࢫامتلاكɺاࢫأدواتࢫماليةࢫتتمتعࢫبماࢫتتمتعࢫبھࢫכدواتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫمنࢫ
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ࢫتحقيقࢫ ࢫمع ࢫاݍݰاجة، ࢫوقت ࢫاسȘثمارات ʄࢫإڲ ࢫالقص؈فةࢫכجل ࢫمواردࢫכموال ࢫاستحقاقات ࢫعڴʄࢫتحوʈل قدرة

ȋاحࢫوالضمانࢫكماࢫأٰڈاࢫلاࢫتملكࢫأدواتࢫتمكٔڈاࢫمنࢫاستقطابࢫمواردࢫأموالࢫذاتࢫأجالࢫقدرࢫمعقولࢫمنࢫכر

ࢫاݍݨارʈةࢫ ࢫالوداǿع ʄࢫتقتصرࢫعڴ ࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫفالأدوات ࢫالعملاء، ࢫمن طوʈلة

ࢫمنࢫخلالࢫ ࢫبممارسةࢫɲشاطɺا ࢫبʋنماࢫتقوم ࢫمدةࢫقص؈فة ࢫȖستحقࢫخلال ʏࢫوۂ ࢫالتوف؈ف، ࢫووداǿع وטسȘثمارʈة

الݏݨوءࢫإڲʄࢫصيغࢫاسȘثمارʈةࢫوتموʈليةࢫمتعددةࢫɠالمشاركةࢫوالمضارȋةࢫوלيجارࢫالتموʈڴʏࢫومعظمࢫɸذهࢫيصݏݳࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالكث؈ف ࢫعن ʏࢫالتخڴ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫدفع ࢫכمر ࢫفɺذا ࢫɲسȎيا، ࢫכجل ࢫالطوʈلة للاسȘثمار

ࢫالق ࢫטسȘثمارات ʄࢫوالفك؈قࢫعڴ ࢫכجل ࢫالطوʈلة ࢫלنتاجية ࢫوالمشارʉع ࢫɠالمرابحةࢫטسȘثمارات ࢫכجل ص؈فة

ڈاࢫمواردɸاࢫࢫقص؈فةࢫכجلࢫومعظمࢫالصيغࢫالۘܣࢫȖعتمدɸاࢫتصݏݳࢫللاسȘثمارࢫ والمشاركةࢫࢭʏࢫمشارʉعࢫمحددةࢫɠوٰ

  الطوʈلࢫכجل.

ࡧالسدادࡧ -2-9 ࡧعن ࡧالموسرʈن ࡧالمدين؈ن ࢫالموسر:)14(تأخر ࢫمسألةتأخرالمدين ࢫالۘܣࢫ، ࢫالمشكلات ࢫمن ت عدُّ

ࢫ ࢫايضا ࢫوغ؈فࢫלسلامية ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫالفائدة،ࢫتواجھ ࢫزادت ࢫלيفاء، ࢫعن ࢫتأخرࢫالمدين ࢫɠلما ࢫلأنھ ذلك

ࢫɸذهࢫ ࢫحركة ࢫأمام ࢫعائقا ࢫʇشɢل ࢫتأخره ࢫفإن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫالتقليدي، ࢫالبنك ࢫأرȋاح وزادت

ࢫالواقعࢫ ࢫɸذا ࢫوأمام ࢫالمال، ࢫرأس ʄࢫالمشروطةࢫعڴ ࢫالزʈادة ࢫقدࢫحرمت ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫلأن البنوك،ࢫذلك

ࢫ ࢫالموسرࢫالمماطل ࢫالمدين ࢫلاࢫيجد ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫأن ࢫمن ࢫوتأكده ࢫلعلمھ ࢫفʋستغلɺاࢫنظرا ࢫمواتية الفرصة

تضيفࢫفوائدࢫعڴʄࢫمديونيةࢫعملا٬ڈاࢫالمتأخرʈنࢫعنࢫالسداد.ࢫفيجدࢫأنࢫɠلࢫتأخ؈فࢫممكنࢫأنࢫيحصلࢫعليھ،ࢫ

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالبنوك ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالمتأخرة ࢫכموال ࢫʇسȘثمرࢫɸذه ࢫأن ࢫʇستطيع ࢫإذ ࢫلھ، ࢫالم؈قة بمثابة

حتياطاتࢫاللازمةࢫɠافةࢫوالمعروفةࢫلدىࢫالمصرفي؈نࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫȜغراتࢫقدࢫينفذࢫمٔڈاࢫالمماطلونࢫتتخذࢫט 

مماࢫيؤثرࢫتأث؈فࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫجملةࢫاسȘثماراتࢫالبنوكࢫלسلامية.ɸذاࢫولمࢫʇعاݍݮࢫفقɺاءࢫالمذاɸبࢫمسألةࢫȖعوʈضࢫ

  ):15(التاليةࢫالدائنࢫعنࢫتأخ؈فࢫالوفاءࢫالمستحقࢫࢭʏࢫالمدايناتࢫولعلࢫالسȎبࢫࢭʏࢫذلكࢫʇعودࢫللأسباب

  لمࢫيكنࢫلɺذاࢫכمرࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫحركةࢫالتعاملࢫوالتجارةࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫعليھࢫךن.ࢫ -

وصولࢫالدائنࢫإڲʄࢫحقھࢫعنࢫطرʈقࢫالقضاءࢫعندࢫتأخرࢫالمدينࢫومماطلتھࢫɠانࢫمʋسوراࢫوسرʉعا،ࢫذلكࢫأنࢫ -

يومࢫالثاɲيࢫلإقامةࢫالقاعۜܣࢫࢭʏࢫالعصورࢫالفقɺيةࢫכوڲʄࢫɠانࢫيقغۜܣࢫࢭʏࢫاݍݨلسةࢫنفسɺاࢫأوࢫيمɺلࢫالمدڤʏࢫإڲʄࢫال

ࢫللمطالبةࢫ ࢫالدائن ࢫ٭ڈا ࢫيتقدم ࢫالۘܣ ࢫفالدعوى ࢫاليوم ࢫأما ࢫالبʋنةࢫحاضرة، ࢫتكن ࢫولم ࢫأنكرࢫاݍݵصم ࢫإن البʋنة

ࢫȊعضࢫ ࢫولݏݨوء ࢫس؈فࢫالقضايا، ࢫلبطء ࢫنظرا ࢫعديدة ࢫسنوات ࢫالمحكمة ࢫلدى ࢫالنظرࢫفٕڈا ࢫيطول ࢫقد بدينھ

ونࢫأصولࢫالمحاكماتࢫالمدنيةࢫالمحام؈نࢫإڲʄࢫاستخدامࢫفنࢫالمماطلةࢫوالمراوغةࢫمستفيدينࢫمنࢫنصوصࢫقان

المتعلقةࢫبحقوقࢫالدفاعࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمشاɠلࢫالتنفيذ،ࢫوإمɢانيةࢫٮڈرʈبࢫالمدينࢫأموالھࢫصورʈاࢫوإذاࢫاضفناࢫ

اڲʄࢫذلكࢫɠلھࢫمسألةࢫالتܸݵمࢫالنقديࢫوتدɲيࢫقيمةࢫالنقودࢫبصورةࢫمستمرةࢫولاسيماࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتخلفةࢫ

عفࢫحۘܢࢫأنھࢫقدࢫتصبحࢫقيمْڈاࢫأقلࢫمنࢫواحدࢫࢭʏࢫالمائةࢫاقتصادياࢫنجدࢫأنࢫأضرارࢫالمماطلةࢫࢭʏࢫالوفاءࢫتتضا

 كماࢫɠانتࢫعليھࢫح؈نࢫثبوٮڈاࢫࢭʏࢫالذمة.

ࢫالرȋا،ࢫ - ʏࢫࢭ ࢫالوقوع ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫيخآۜܢ ࢫإذ ࢫالشرعية، ࢫالناحية ࢫمن ࢫجدا ࢫوحساسة ࢫدقيقة ࢫالمسألة ࢫɸذه إن

نࢫذلكࢫأنࢫموضوعࢫالزامࢫالمدينࢫبالتعوʈضࢫعڴʄࢫالدائنࢫࢭʏࢫالمداينات،ࢫوفوقࢫأصلࢫالدين،ࢫمقابلࢫضررهࢫم



2620 
 

ࢫاݍݵوفࢫ ࢫفɢان ࢫכجل، ࢫمقابل ࢫالدين ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫالتعوʈض ࢫأنࢫيɢون ࢫقدࢫʇشبھ ࢫفيھ، ࢫوالمماطلة تأخ؈فࢫالوفاء

ࢫصاحبࢫ ࢫضرر ʏࢫࢭ ࢫبحثوا ࢫقد ࢫالمذاɸب ࢫفقɺاء ࢫلأن ࢫذلك ࢫمعاݍݨتھ ࢫعن ࢫالبعد ʄࢫاڲ ࢫدافعا ࢫالمحذور، ࢫɸذا من

ࢫفي ࢫفأوجبوا ࢫࢭʏࢫحكمھ ࢫوما ࢫɠالغصب ࢫࢭʏࢫغ؈فࢫالمداينات ࢫݯݨبࢫحقھ ࢫالذي ࢫالمعتديࢫعليھ ھࢫȖعوʈضࢫاݍݰق

ةࢫشّڈةࢫأوࢫتقاربࢫࢭʏࢫاݍݰدودࢫالفاصلةࢫ المالكࢫبقيمةࢫالمنافعࢫالۘܣࢫفوٮڈاࢫعليھࢫالغاصبࢫإذࢫلʋسࢫࢭʏࢫذلكࢫأيّ

  ب؈نࢫاݍݰقࢫالمشروعࢫوالرȋا.

  خاتمة:

وعليھࢫɠلࢫالنجاحاتࢫالۘܣࢫحققْڈاࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫȖعتفࢫغ؈فࢫɠافيةࢫأماࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫوعڴʄࢫ

تʋس؈فࢫعملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫخلالࢫجملةࢫمنࢫالتوصياتࢫوالۘܣࢫيمكنࢫࢫذلكࢫوجبࢫعڴʄࢫالقائم؈نࢫعلٕڈا

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸايجاز  

ࢫلتفاديࢫ - ࢫوذلك ࢫɲشاطɺا، ࢫلزʈادة ࢫوجوࢫملائم ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلعمل ࢫملائمة ࢫȖشرʉعية توف؈فࢫبʋئة

ࢫمنࢫ ࢫأقل ࢫوȋفائدة ࢫأك؆فࢫتنوعا ࢫمنتجات ࢫتقدم ࢫوالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمع ࢫالغ؈فࢫمتɢافئة المنافسة

  ظ؈فٮڈاࢫטسلامية.ن

أنࢫتضمࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫمتخصص؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالمصرفية،ࢫوإيجادࢫمراكزࢫإسلاميةࢫ -

ࢫلإصدارࢫ ࢫاللازمة ࢫوتزودɸمࢫبالمɺارات ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫعمل ࢫصميم ʄࢫعڴ ࢫɸؤلاء ࢫلتدرب ࢫعلمية مالية

 فࢫالرȋوʈة.الفتاوىࢫومتاȊعةࢫعملࢫالبنكࢫوالتأكدࢫمنࢫقيامɺمࢫبالمعاملاتࢫالماليةࢫغ؈

ࢫوالتطوʈرࢫ - ࢫالبحث ࢫنفقات ࢫزʈادة ࢫوكذا ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫلعمل ࢫالملائمة ࢫاݍݰديثة توف؈فࢫالتكنولوجيا

ࢫفيھࢫ ࢫتحظى ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫטسلامية ʏࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫلإدارة ࢫسياسة ࢫأوࢫوضع ࢫتكييف ومحاولة

والۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫبʋئةࢫࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبتقييمࢫدوڲʏࢫمنࢫخلالࢫاتفاقيةࢫبازلࢫعكسࢫنظ؈فٮڈاࢫטسلامية

عاليةࢫالمخاطرࢫفضلاࢫعنࢫأٰڈاࢫتمتلكࢫݯݨمࢫأصولࢫأقلࢫمنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫوɸذاࢫيجعلࢫتطبيقɺاࢫ

  لبازلࢫࢭʏࢫوضعࢫتنافؠۜܣࢫأضعف.

  الɺوامش:
 .the bankerمجلةࢫ -1
ࢫטلكفوɲيࢫࢫ -2 ࢫالموقع ʄࢫعڴ ࢫموجود ࢫالعرȋية، ࢫالمصارف اتحاد

:ʏالتاڲhttp://www.uabonline.org/ar/research/banking/ 
3- http://www.alhayat.com/article/4609427//ليون -38اقتصادʈלسلامية- المالية-כصول -دولار-تر -

 2023-عام
المعاݍݨةࡧלسلاميةࡧللأزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧاݍݰاليةࡧوࡧدورࡧالمصارفࡧسالمࢫمحمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫسالمࢫ،ࢫ -4

ا،ࢫɠليةࢫفلسط؈نࢫالتقنية،ࢫفلسط؈ن،ࢫموجودࢫعڴʄࢫالرابطࢫטلكفوɲيࢫالتاڲʏ:ࢫɸלسلاميةࡧࡩʏࡧإيجادࡧحلࡧل

iefpedia.com › arab › wp-content › uploads   
 .32،ࢫصࢫ1999،ࢫ3أحمدࢫاݍݵض؈في،"ࢫالبنوكࢫטسلامية"،ࢫأيفاكࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉع،ࢫمصر،ࢫطمحسنࢫ -5
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،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫمشغلࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧظلࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧالعالميحسنࢫحمود،ࢫ -6

 .1998،ࢫايلولࢫ210عدد
،ࢫالعلومࢫלɲسانية،ࢫمجلةࢫجامعةࢫبابل،ࢫ،ࡧالوساطةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةإسراءࢫمɺديࢫحميد -7

 .372،ࢫصࢫ2010،ࢫ2،ࢫالعددࢫ18المجلدࢫ
ࢫ -8 ࢫحول: ࢫمقال ࢫمطلوب، ࢫصاݍݳ ࢫناطق ࢫالرابطࢫعڴʄࢫموجودࢫלسلامية،ࢫالمصارفࢫعملࢫمعوقاتمصطفى

 .02/02/2015ࢫيومࢫشوɸدࢫhttp://www.arabnak.comࢫالتاڲʏ:ࢫלلكفوɲي
ࢫ -9 ࢫحول: ࢫمقال ࢫمطلوب، ࢫصاݍݳ ࢫناطق ࢫالرابطࢫعڴʄࢫموجودࢫלسلامية،ࢫالمصارفࢫعملࢫمعوقاتمصطفى

 .02/02/2015ࢫيومࢫشوɸدࢫhttp://www.arabnak.comࢫالتاڲʏ:ࢫלلكفوɲي
ࢫ -10 ،ʏࢫالبلتاڊ ࡧלسلاميةمحمد ࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ-المصارف ࡧالعمل ࡧالۘܣࡧتواجھ ࢫموجودࢫࢫ-التحديات ،

 .29/04/2014شوɸدࢫيومࢫ،www.bltagi.com/ar/?p=118عڴʄࢫالرابطࢫלلكفوɲيࢫالتاڲʏ:ࢫࢫ
ࡧالعابدين -11 ࡧزʈن ࡧوفيق ࢫࢫ،محمد ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࡧלلكفوɲيࡧمعوقات ࡧالرابط ʄࡧعڴ موجود

ࡧ :ʏ8التاڲhttp://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=244ࢫيومࢫ شوɸد

14/03/2015.  
ࢫالعماري، -12 ࢫسالم ࡧלسلاميةحسن ࡧالمصرࡩʏࡧ المصارف ࡧȖعزʈزࡧالقطاع ʏࡧࡩ ࡧودورɸا ࢫمقدمةࢫ، ࢫعمل ورقة

ࢫ2يوميࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫسورʈةࢫࢭʏࢫضوءࢫالتجاربࢫالعرȋيةࢫوالعالمية،ࢫدمشق،ࢫسورʈا،لمؤتمرࢫمستجداتࢫالعملࢫ

 .07،ࢫصࢫ2005جوʈليةࢫࢫ3و
 .372مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ،ࢫ،ࡧالوساطةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةإسراءࢫمɺديࢫحميد -13
،ࢫصࢫ1،ࢫط2004،ࢫمɴشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫب؈فوت،ࢫ،ࡧالمصارفࡧלسلاميةرʈمونࢫيوسفࢫفرحان -14

 .82-81ص
 .373مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ،ࢫ،ࡧالوساطةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةإسراءࢫمɺديࢫحميد -15
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دراسةࡧحالةࡧࡧ-التأم؈نࡧالتعاوɲيࡧكآليةࡧداعمةࡧللاقتصادࡧלسلامي

 -المؤسسةࡧלسلاميةࡧلتأم؈نࡧࡧטسȘثماراتࡧوائتمانࡧالصادراتࡧ

  

  اهࢫالدكتور طالبࢫࢫإعداد

  شرࢮʏمحمدࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫخلال ࢫ،من ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫلتطوʈر ࢫداعمة ࢫمؤسسات ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫشرɠات المنتجاتࢫȖعد

التأميɴيةࢫالۘܣࢫتوفرࢫنظامࢫاݍݰمايةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوكذاࢫبواسطةࢫعقودࢫالشراكةࢫ

  وטندماجࢫفيماࢫبئڈا.

ࢫوأحɢامࢫ ࢫيتوافق ࢫبما ࢫمجالɺا ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫالصادرات ࢫوائتمان ࢫטسȘثمارات ࢫلتام؈ن ࢫלسلامية ࢫالمؤسسة وȖعد

ࢫالمبذول ࢫاݍݨɺود ࢫبفضل ࢫלسلامية ࢫضمنࢫالشرʉعة ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫالتنمية ࢫخطط ࢫدعم ʏࢫࢭ ة

     منظمةࢫالتعاونࢫלسلامي.

Abstract:  

The  cooperative insurance  companies are supportive for the development of  Islamic 

economy , through insurance products that provide prodaction  to financial  and banking 

institution , though partnership and merger contracts . 

The Islamic corporation for the insurance of investment and export credit is a leading 

institution in this field in accordance with Islamic sharia law , thanks to the efforts exerted to 

supported sustainable development plans of the Islamic Development Bank Group .  

:ࢫأفرزتࢫالتطوراتࢫכخ؈فةࢫالۘܣࢫشɺدٮڈاࢫالعلاقاتࢫטقتصاديةࢫࢫمنࢫخلالࢫɸيمنةࢫالنظامࢫالليفاڲʏࢫمقدمةࡧ

حࢫكقوةࢫاثȎتࢫטقتصادࢫלسلاميࢫقدرتھࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫכزماتࢫوأصبࢫ2008،ࢫلكنࢫمعࢫכزمةࢫالعالميةࢫسنةࢫ

    منافسةࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ.

ࢫɠلࢫ ࢫجɺود ࢫتضافر ࢫمن ࢫلابد ࢫذلك ࢫولتحقيق ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫלسلاميةإڲ ࢫالدول ʄسڥȖ

المؤسساتࢫالماليةࢫوالمصارفࢫمنࢫاجلࢫذلكࢫ،ࢫمعࢫتوفرࢫاݍݰمايةࢫللأفرادࢫوالشرɠاتࢫمنࢫخلالࢫمؤسساتࢫ

ڴʄࢫالتɢافلࢫوالمعروفةࢫبمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ،ࢫولقدࢫبرزتࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫتأميɴيةࢫتقومࢫع

ليكتملࢫبذلكࢫالطائرࢫלسلاميࢫالذيࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫمنظومةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫلبناءࢫالرك؈قةࢫالثالثةࢫمنࢫرɠائزࢫ

  טقتصادࢫاݍݰديثةࢫࢫ"ࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫ"ࢫࢫ

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋࢫمماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫالسؤالࢫالرئ  

ࡧالمؤسسةࡧ ࡧحالة ʄࡧإڲ ࡧبالإشارة ࡧלسلامي ࡧטقتصاد ࡧدعم ʏࡧࡩ ࡧالتعاوɲي ࡧالتأم؈ن ࡧشرɠات ࡧ ࡧȖساɸم كيف

  לسلاميةࡧلتأم؈نࡧࡧטسȘثماراتࡧوائتمانࡧالصادراتࡧࡧ؟

  ومنھࢫيمكنࢫأنࢫنطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

  ماۂʏࢫطبيعةࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ؟-

  فيماࢫيكمنࢫࢫدورࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫࢭʏࢫاكتمالࢫمنظومةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ؟ࢫࢫ-

    ؟ࡧماࢫɸوࢫدورࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأم؈نࢫטسȘثماراتࢫوائتمانࢫالصادرات-

  وللإجابةࢫعنࢫכسئلةࢫنطرحࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ:ࢫ

  يمتازࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫبأسسࢫوضوابطࢫمستمدةࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلامية.-
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  التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫاكتمالࢫحلقاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.يصنعࢫ-

ࢫ.ࢫ- ࢫتطوʈرࢫטقتصادࢫלسلامي ʏࢫࢭ ࢫالصادرات ࢫوائتمان ࢫࢫטسȘثمارات ࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأم؈ن ساɸمت

    

ࡧالبحث ࢫمختلفࢫأɸداف ࢫمع ࢫترȋطھ ࢫالۘܣ ࢫالعلاقات ࢫواɸم ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫمم؈قات ʄࢫعڴ ࢫالتعرف :

ࢫالفاعل ࢫالمؤسسةࢫمؤسسات ࢫتجرȋة ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫإبرازࢫاسɺامتھ ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ة

  לسلاميةࢫ.ࢫ

ࡧالبحث ࢫلاكتمالࢫࢫأɸمية ࢫأساسية ࢫكرك؈قة ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫأɸمية ʏࢫࢭ ࢫالبحث ࢫأɸمية ࢫتكمن :

يةࢫالمستدامةࢫللدولࢫنمحلقاتࢫטقتصادࢫלسلاميࢫوالدورࢫالمنوطࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫمصادرࢫالتموʈلࢫلتحقيقࢫالت

  לسلاميةࢫ.ࢫ

  :ࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيالمحورࡧכول :ࢫɸيɢلࡧالدراسة

  :ࢫدورࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫࢭʏࢫدعمࢫטقتصادࢫלسلامي.ࢫالمحورࡧالثاɲي

ࡧالثالث ࢫتحقيقࢫࢫالمحور ʏࢫࢭ ࢫالصادرات ࢫوائتمان ࢫטسȘثمارات ࢫ ࢫلتأم؈ن ࢫלسلامية ࢫالمؤسسة ࢫمساɸمة :

 التɢاملࢫالمؤسساȖيࢫ

I-يࡧ:ࡧالتأم؈نɲالتعاو  

ظɺرتالعديدمنمحاولاتالراميةإلىإيجادالبديلالإسلاميللتأم؈نࢫ

يɢونمتفقوأحɢامالفقɺالإسلامي،فقاموافيضوءذلكبالعديدمنالأبحاثوالدراساتوالفتاوى،وخلصواإلوضعال

ࢫȖعدمنوجɺةنظرɸمتتفقوأحɢامالشرʉعةלسلاميةومٔڈذɸالصيغالتأم؈نࢫ عديدمننماذجونظمللتأم؈ن

 التعاوɲي

 التأم؈نࡧالتعاوɲيماɸية-1

التأم؈نࢫ

التعاونʋبصورٮڈاݍݰاليةقديمقدمالȎشرʈة،دعتإلٕڈاݍݰاجةكصورةمنصورالتعاوɲعلىاݍݵ؈ف،وɸوأقدمأنواعالت

ࢫلفكرةالتعاونوɸذاالتأم؈نࢫ أم؈ن

وȋالتاليفإنفكرةالتعاونتحمل1قديɢونبʋنالأفرادمعينʋنأوʋȋنأɸلالقرʈةأوأɸلالمدينةوʈمكنأنʋنطبقذلكعلىالدولة

ٕڈدفإلٕڈالتأم؈نࢫنفسالمعنىالذي

فيوقتنااݍݰاضروɸيتوزʉععبءاݍݵطرعندتحققɺلܨݵصأولآۜܣءمعينعلىمجموعةكب؈فةمنالأܧݵاصأوכشيا

ءالمعرضةلنفساݍݵطر

،وقديمانجدأنمجتمعاتاݍݰضاراتالقديمةɠالصʋنوالɺندوالبابليʋنɢانȘتوجدجمعياتلتقديمالإعاناتو 2  

      3المساعداتالماديةللأسرةالتʋتفقدعائلɺاوɸوأولنوعمنأنواعالتأم؈نࢫ

  :Ȗعرʈفالتأم؈نࡧالتعاوɲي-أ

    4  السلامةوטطمئنان،وɸومنمصدرأمن:التعرʈفاللغوي -

-ʏفالاصطلاڌʈا: :التعرɺمɸفالتأم؈نࢫالتعاونيعدةاصطلاحاتأʈأصطݏݰعلىتعر    
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 *عقدجماعييلقمبموجّڈɢلمشفكبدفعمبلغمنالمالعلʂسȎيلالتفعلتعوʈضالأضرارالتيقدتصʋبأيا

    5  مٔڈم،عندتحققخطرالمؤمنمنھ

التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫɸوࢫعملࢫمجموعاتࢫمنࢫالناسࢫعڴʄࢫتخفيفࢫماࢫيقعࢫعڴʄࢫȊعضɺمࢫمنࢫأضرارࢫوɠوارثࢫ*

 منࢫخلالࢫ

    Ȗ6عاونࢫمنظمࢫيضمࢫɠلࢫمجموعةࢫيجمعɺاࢫجامعࢫمع؈ن

    مبادئࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧوכسسࡧالشرعية-بࡧ

ࢫصندوقࢫمبدأالتفعوالتعاون ࡧ- ࢫلصاݍݳ ࢫوعوائدɸا ࢫالمقدرة ࢫبالأقساط ࢫيتفعون ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫأن ࢫحيث :

  7التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫأوࢫݍݰسابࢫخاصࢫبھ

م؈نࢫالتعاوɲيࢫלسلاميࢫمنࢫأɸمࢫمبادئھࢫالتفعࢫوȋالتاڲʏࢫإنࢫعقدࢫالتأטلقامࡧبأحɢامࡧالشرʉعةࡧלسلامية:ࡧࡧ-

ࢫبالشرʉعةࢫ ࢫتلقم ࢫأن ࢫלسلامية ࢫالتأمينات ʄࢫعڴ ʏبڧɴࢫي ࢫلذلك ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوفق ࢫتفع ࢫعقد ɸو

    8לسلاميةࢫوذلكࢫࢭʏࢫحالةࢫتنفيذɸاࢫلأيࢫعملࢫمنࢫכعمالࢫالۘܣࢫتأسستࢫمنࢫأجلɺاࢫ

وذلكࢫمنࢫטحتفاظࢫبجميعࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫالمأخوذةࢫࡧتحقيقࡧمبدأࡧالتعاونࡧوالتɢافلࡧب؈نࡧالمستأمن؈ن:-

مٔڈمࢫࢭʏࢫحسابࢫواحدࢫخاصࢫ٭ڈمࢫبصرفࢫالنظرࢫعنࢫنوعࢫالتأم؈ن،ࢫبحيثࢫيتمࢫȖعوʈضࢫالمتضررʈنࢫمنࢫɸذاࢫ

  خلالࢫɸذاࢫاݍݰساب

  يتجسدࢫɸذاࢫالمبدأࢫمنࢫخلالࢫ:تحقيقࡧࡧمبدأࡧالعدالةࡧب؈نࡧالمساɸم؈نࡧوالمستأمن؈نࡧ:ࡧ-

ࢫ ࢫالشركة ࢫمال ࢫرأس ࢫيقدرࢫالمساɸمون ࢫيقدمࢫـ ࢫالتأم؈ن ࢫأعمال ࢫلتداول ࢫالقانوɲي ࢫالوضع ࢫوإعطا٬ڈا لإشɺارɸا

  9حملةࢫالوثائقࢫالمستأمنونࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫلتمك؈نࢫالشركةࢫمنࢫȖغطيةࢫטلقاماتࢫالتأم؈نࢫية.

ࡧࡧ- ࡧحساب؈ن: ࡧوجود ࢫالتأم؈نࢫضرورة ʏࢫࢭ ࢫالمستأمن؈ن ࢫأوࢫاشفاɠات ࢫتأم؈ن ࢫأقساط ࢫلاࢫتملك ࢫالشركة ࢫأن بما

فصلاࢫɠلياࢫب؈نࢫأموالࢫالشركةࢫبوضعɺاࢫحسابࢫخاصࢫ٭ڈا،ࢫوȋ؈نࢫأموالࢫحملةࢫالتعاوɲيࢫعلٕڈاࢫأنࢫتفصلࢫ

  10.الوثائقࢫوذلكࢫبوضعɺاࢫࢭʏࢫحسابࢫخاصࢫ٭ڈا

Ȗع؈نࢫɸيئةࢫرقابةࢫالشرعيةࢫتɢونࢫفتاواɸاࢫملزمةࢫالعملࡧتحتࡧإشرافࡧɸيئةࡧالفتوىࡧوالرقابةࡧالشرعية:ࡧ-

.ʏࢫداخڴʏ11للشركة،ࢫووجودࢫإدارةࢫرقابةࢫوتدقيقࢫشرڤ  

مبدأࢫتوزʉعࢫالفائضࢫالتأم؈نࢫيࢫعڴʄࢫالمشفك؈نࢫيقابلھࢫالقامࢫبدفعࢫضࡧالتأم؈نࡧيࡧ:ࡧمبدأࡧتوزʉعࡧالفائࡧ-

  12.ࡧاشفاɠاتࢫإضافيةࢫࢭʏࢫحالةࢫحدوثࢫܿݨزࢫࢭʏࢫسدادࢫالمطالباتࢫالمستحقة

ࡧࡧ- ࡧالشركة ࡧاسȘثمارات ࢫالمشروعةࢫمبدأ ࢫبالطرق ࢫالصندوق ࢫأموال ࢫمن ࢫالفائض ࢫالتأم؈ن ࢫاسȘثمارࢫشركة :

ࢫ ࢫالرȋوʈة ࢫالمعاملات ࢫعن ࢫالذيࢫȊعيدا ࢫالمضارȋة ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫاسȘثمارɸا ࢫيɢون ࢫوأن ࢫ، ࢫشرعا المحرمة

    13تحددࢫفيھࢫحصةࢫمنࢫالرȋح.

:ۂʏࢫشرɠاتࢫوظيفْڈاࢫإدارةࢫכموالࢫوࢫࢫȖعرʈفࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࢫ-1:ࢫࢫجࡧـشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲي

ࢫبإɲشا ࢫالشرɠات ࢫɸذه ࢫتقوم ࢫحيث ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫاݍݰال ࢫكما ࢫالضمان ࢫمحفظةࢫلʋس ء

تأم؈نࢫيةࢫضدࢫمختلفࢫاݍݰوادثࢫثمࢫتدعوࢫمنࢫأرادࢫטشفاكࢫفيماࢫيدفعࢫقسطࢫمحددࢫيȘناسبࢫمعࢫاݍݵطرࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫتديرࢫالشركة ࢫأن ʄࢫأܵݰا٭ڈا،عڴ ࢫوࢫȖسȘثمرࢫلصاݍݳ ࢫالمحفظة ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫɸذه ࢫتجمع ࢫأن ʄعڴ،
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ࢫ ࢫمن ࢫبالاقتطاع ࢫالشركة ࢫتقوم ࢫأحدɸم ʄࢫعڴ ࢫمكروه ࢫوقع ࢫفإذا ࢫ، ࢫالمشفك؈ن ࢫلصاݍݳ ࢫכموالࢫכموال ɸذه

    14لتعوʈضࢫالمشفكࢫبالقدرࢫالمتفقࢫعليھ.ࢫ

ࡧ-2 ࡧالتعاوɲي: ࡧالتأم؈ن ࡧشرɠات ʏثمارࡧࡩȘࡧטس ࢫطرقࢫطرق ʏࢫࢭ ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫלسلامية ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات تختلف

اسȘثمارࢫالتأم؈نࢫتبعاࢫللضوابطࢫووفقاࢫلتوجٕڈاتࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢫوأɸمࢫطرقࢫاسȘثمارࢫכموالࢫࢭʏࢫ

  15يࢫماࢫيڴʏ:شرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلام

قابةࢫالشرعيةࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫشراءࢫوȋيعࢫכسɺمࢫوفقࢫتوجٕڈاتࢫɸيئةࢫالر -أ

لتداولࢫحيثࢫتتمࢫالمتاجرةࢫبأسɺمࢫشرɠاتࢫمشتقةࢫمنࢫمجموعࢫأسɺمࢫشرɠاتࢫכسواقࢫالماليةࢫالمطروحةࢫل

ࢫ.،ʇشفطࢫأنࢫتɢونࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتتاجرࢫبأسɺمɺاࢫشرɠاتࢫلاࢫتمارسࢫ فعلاࢫمحرماً  

ࢫالمخصصةࢫ-ب ࢫכموال ࢫمن ࢫاسȘثمارࢫɲسبة ࢫيتم ࢫحيث ࢫبالعملات ࢫالمتاجرة ࢫخلال ࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫمن ـ

  للاسȘثمارࢫبالعملاتࢫالصعبةࢫوفقࢫأحɢامࢫعقدࢫالصرف.

ࢫالࢫ-ج ࢫتɢون ࢫبحيث ࢫالمضارȋة ࢫعقد ࢫأحɢام ࢫوفق ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫخلال شركةࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫمن

ʈحࢫبئڈماࢫحسبࢫטتفاالطرفࢫصاحبةࢫالمالࢫوȋونࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالطرفࢫالمضاربࢫوالرɢعتفࢫمنࢫʉقࢫو

 أɸمࢫصورࢫטسȘثمارࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫלسلامية.

قابلࢫɲسبةࢫحيثࢫتحتفظࢫالشركةࢫبحساباتࢫاسȘثمارࢫلدىࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمالمحافظࡧטسȘثمارʈة:ࡧ-

 رȋحࢫشاǿعةࢫتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫب؈نࢫالطرف؈ن.

ࡧالمقارضࡧ- ࡧ:سندات ࢫالمصرفࢫࢫة ࢫيصدرɸا ࢫالمحرمة ࢫللسندات ʏࢫشرڤ ࢫكبديل ࢫوجدة ࢫمالية ࢫصɢوك ʏوۂ

ࢫالمصرفࢫ ࢫכموال ࢫتلك ࢫوȖسȘند ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫقبل ࢫمن ࢫشراءɸا ࢫטسȘثمارࢫتم ࢫلغايات לسلامي

    לسلاميࢫمقابلࢫعائدࢫرȋڍʏࢫسنويࢫࢫغ؈فࢫمحددࢫ.

II -ࡧدعمࡧטقتصادࡧלسلاميࡧ:ࡧʏيࡧࡩɲدورࡧالتأم؈نࡧالتعاو  

علومࢫإنࢫالمالࢫɸوࢫعصبࢫɠلࢫءۜܣءࢫوɸوࢫالعاملࢫכسا؟ۜܣࢫلɢلࢫمحورࢫمنࢫمحاورࢫالتنمية،ࢫلذاࢫنجدࢫمنࢫالم

  أنࢫاݍݨɺاتࢫالمنوطࢫ٭ڈاࢫالعملࢫالتنمويࢫȖسڥʄࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالمالࢫاللازمࢫلتنفيذࢫخططɺاࢫالتنموʈة.

טسȘثمارࢫإنࢫإɲشاءࢫوتأسʋسࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫمنࢫوجوهࢫدورࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧࡩʏࡧטسȘثمار:ࡧࡧ-1

المɺمةࢫحيثࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫالتموʈلࢫاللازمࢫللمشارʉعࢫمنࢫخلالࢫالسيولةࢫ

ࢫية. ࢫالتأم؈ن ࢫכقساط ࢫمن ࢫواݍݨɺاتࢫࢫ16المتوفرة ࢫالمصارف ࢫتنظمɺا ࢫاسȘثمارʈة ࢫمحفظات ʏࢫࢭ والدخول

  טسȘثمارʈةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتوجٕڈاتࢫالدولة.

وɲيࢫبالمساɸمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫטئتمانيةࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمباشرࢫوذلكࢫكذلكࢫتقومࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتعا

عفࢫإيداعɺاࢫلأموالɺاࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوɸذهࢫכخ؈فةࢫȖعملࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫلݏݨɺاتࢫالۘܣࢫتطلبھࢫ،ࢫ

ࢫالفامجࢫ ࢫ ࢫتصميم ࢫخلال ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫالمدخرات ࢫبتجميع ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫتقوم كما

    17ليةࢫوتثمئڈاࢫبالاسȘثمارࢫلصاݍݳࢫالمشفك؈نࢫ.التɢاف
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وɸذاࢫالدورࢫتقومࢫبھࢫɸيئاتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫدورࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيࡧࡩʏࡧȖسɺيلࡧتبادلࡧوسائلࡧטئتمان:ࡧ-2

عفࢫطرحɺاࢫللفامجࢫالتأميɴيةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتبادلࢫوسائلࢫטئتمانࢫب؈نࢫالممول؈نࢫوطالۗܣࢫ

  18ديدࢫمنࢫالفامجࢫنذكرࢫمٔڈا:التموʈلࢫوذلكࢫعفࢫالع

ࡧالمرɸون ࡧ-أ ࡧݍݰماية ࡧالتɢافل ࢫ،ࢫȖغطية ࢫعقارࢫثابت ࢫالموثوقࢫبرɸن ࢫالتموʈل ࢫمنح ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫوالۘܣ :

ࢫالتموʈلࢫ ࢫطالب ࢫذمة ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫدين ࢫالذي ࢫالتموʈل ࢫمبلغ ࢫلسداد ࢫ ࢫكضمان ࢫالتأم؈ن ࢫطالب ࢫيمتلكھ أومنقول

رɸونةࢫمنࢫȖسليمɺاࢫبواسطةࢫالمرɸونࢫلھࢫوذلكࢫوɢʈونࢫدورࢫالتɢافلࢫɸناࢫɸوࢫعملࢫالتغطيةࢫݍݰمايةࢫالع؈نࢫالم

ࢫالتعاوɲيࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫɸيئة ࢫتقوم ࢫحيث ࢫأوࢫالوفاة ࢫלعسارࢫأوࢫال݀ݨزࢫالبدɲي ࢫȊسȎب ࢫ، ࢫالسداد ࢫعدم ࢫحالة ʏࢭ

  بالسدادࢫنيابةࢫعنࢫالراɸنࢫللمرɸونࢫلھࢫ.

ࡧالمرɸونةࡧ-ب ࡧالع؈ن ࡧȖغطيات ࢫوالزلازلࢫࢫطرح ࢫوالسرقة ࢫمخاطرࢫاݍݰرʈق ࢫضد ࢫنفسھ ࢫالتموʈل ࢫأوࢫموضوع :

ࢫلصاݍݳࢫو  ࢫسداد ࢫيتم ࢫخطرࢫمٔڈا ࢫأي ࢫتحقق ࢫإذا ࢫالمخاطرࢫالمناسبة ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫوלخطارࢫالمرورʈة الفاك؈ن

  الممولࢫمماࢫʇعۚܣࢫأنࢫɸذهࢫالتغطياتࢫتضمنࢫللممولࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالدينࢫالذيࢫࢭʏࢫذمةࢫالممولࢫ.

ࡧࡧ-3 ࡧالمسȘثمر: ࡧالمسȘثمرࡧوالمال ࡧحماية ࢫالتعدور ࢫالتأم؈ن ࢫɸيئات ࢫعفࢫطرح ࢫالمسȘثمرࢫيتم اوɲيࢫحماية

للتغطياتࢫ،ࢫتحܣࢫالمسȘثمرࢫنفسھࢫمنࢫمسؤولياتࢫوالقاماتࢫقانونيةࢫلصاݍݳࢫالغ؈فࢫوتحܣࢫالمالࢫالمسȘثمرࢫ

منࢫقبلࢫالمسȘثمرࢫ،ࢫإذنࢫتؤديࢫالعديدࢫمنࢫنماذجࢫالتأم؈نࢫإڲʄࢫȖܨݨيعࢫטسȘثمارࢫبلࢫتخضࢫعڴʄࢫالولوجࢫࢭʏࢫ

لتأم؈نࢫالمختلفةࢫوذلكࢫعفࢫمختلفࢫميادينھࢫ،ࢫوذلكࢫبموجبࢫࢫاݍݰمايةࢫوטطمئنانࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫنماذجࢫا

  19مختلفࢫالتغطيات.

لاࢫشكࢫأنࢫالمودع؈نࢫلدىࢫالمصارʈفࢫלسلاميةࢫيحتاجونࢫحمايةࡧالوداǿعࡧلدىࡧالمصارʈفࡧלسلاميةࡧ:-4

لنظامࢫيحܣࢫإيداعاٮڈمࢫمنࢫخطرࢫإفلاسࢫالمصارʈفࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحفظࢫوداǿعɺمࢫ،ࢫكماࢫأنࢫالمصارʈفࢫ

نظامࢫضمانࢫݍݰمايةࢫالوداǿعࢫ،ࢫلأٰڈاࢫتخآۜܢࢫذعرࢫالمودع؈نࢫالذيࢫלسلاميةࢫنفسɺاࢫࢭʏࢫأشدࢫاݍݰاجةࢫلوجودࢫ

ࢫمنࢫكث؈فࢫ ࢫمنࢫטستفادة ࢫ.تمنعɺا ࢫونظمɺا ࢫعملɺا ࢫأساليب ࢫأن ࢫخاصة ࢫ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫسوق ࢫمن يخرجɺا

منࢫכدواتࢫالۘܣࢫتتوفرࢫللمصارفࢫالرȋوʈةࢫ،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫفانࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫيناطࢫ٭ڈاࢫأنࢫتوظفࢫ

سȘثماراتࢫحقيقةࢫوتحملࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫ٭ڈاࢫࢫخلافاࢫللمصارفࢫالرȋوʈةࢫالۘܣࢫيقتصرࢫمواردɸاࢫالماليةࢫࢭʏࢫا

  20دورɸاࢫعڴʄࢫالوساطةࢫوالمتاجرةࢫبالأموال.

Ȗستخدمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫɠوسيلةࢫلتحوʈلࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫجɺةࢫأخرىࢫقادرةࢫعڴʄࢫتحملࢫ

خاطرࢫטئتمانࢫوالۘܣࢫتɴشأࢫعنࢫالمعاملاتࢫالۘܣࢫاݍݵسارةࢫ،ࢫحيثࢫتقومࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبالتحوطࢫمنࢫم

ࢫمنࢫ ࢫالشراكة ࢫمن ࢫحصْڈا ࢫتفتب ࢫوالۘܣ ࢫالعملاء ࢫالقامات ࢫوعن ࢫ، ࢫوالسلم ࢫالمرابحة ࢫمثل ࢫديونا أصلɺا

المعاملاتࢫטسȘثمارʈةࢫכخرىࢫمثلࢫالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫ،ࢫباستخدامالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫبحيثࢫȖسفدࢫقيمةࢫ

سȘتوڲʄࢫمɺمةࢫالمطالبةࢫبقيمةࢫטئتمانࢫمنࢫالعملࢫ.يأخذࢫالتأم؈نࢫكأداةࢫטئتمانࢫمنࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫ

  21لإدارةࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالمصارف.

  :وتتمثلࢫࢭʏࢫ:التأم؈نࡧعڴʄࡧالصادراتࡧوالصكوكࡧ-5
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ࡧالصادرات-أ ʄࡧعڴ ࢫأجلاࢫࢫالتأم؈ن ࢫالمصدرࢫللمستورد ࢫيمنح ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالدولية ࢫالتجارة ʏࢫࢭ ࢫالعرف ࢫيجري :

ࢫ ࢫاحȘسابھ ࢫيبدأ ࢫومنࢫللسداد ࢫ، ࢫالمدى ࢫأوࢫمتوسط ࢫقص؈فࢫالمدى ࢫכجل ࢫɸذا ࢫوقدࢫيɢونࢫ ࢫالܨݰن منࢫتارʈخ

المعلومࢫأنࢫظروفࢫالتجارةࢫالدوليةࢫواحفامࢫالمنافسةࢫتجفࢫالمصدرࢫعڴʄࢫمنحࢫالمستوردࢫأجلاࢫلسدادࢫوقدࢫ

يȘساوىࢫالمصدرونࢫࢭʏࢫالسعرࢫالمطلوبࢫواݍݨودةࢫوɢʈونࢫأجلࢫטئتمانࢫɸوࢫماࢫيم؈قࢫبئڈمࢫࢭʏࢫكسبࢫכسواقࢫ

رجيةࢫوʈجبࢫأنࢫيدخلࢫࢭʏࢫحسبانࢫɠلࢫمصدرࢫأوࢫممولࢫللصادراتࢫاحتمالࢫحدوثࢫمخاطرࢫعديدةࢫࢭʏࢫاݍݵا

الففةࢫالۘܣࢫتبدأࢫمنࢫتارʈخࢫܧݰنࢫالبضاعةࢫحۘܢࢫتارʈخࢫالسدادࢫفرȋماࢫيفدىࢫالوضعࢫالماڲʏࢫللمستوردࢫوʉعلنࢫ

ʄࢫטست؈فادࢫأوࢫتضعࢫقيوداࢫعڴʄࢫالمشفيࢫحظراࢫعڴʄشبࢫحربࢫأوࢫتفرضࢫالدولةࢫࢫعڴɴالعملةࢫࢫإفلاسھࢫأوࢫت

ࢫ. ࢫ ࢫعنࢫࢫ22כجنȎية ࢫنيابة ࢫالمشفي ࢫسداد ࢫعدم ࢫتبعات ࢫبتحمل ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسة ࢫدور ࢫيأȖي وɸنا

المصدرࢫوقدࢫساɸمتࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫبدورࢫكب؈فࢫوايجاȌيࢫࢭʏࢫȖܨݨيعࢫالتبادلࢫفيماࢫب؈نࢫالدولࢫ

  وتوف؈فࢫכمانࢫللمصدرʈنࢫ.

خ؈فةࢫأداةࢫمɺمةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫ،ࢫومنتجࢫجاذبࢫ:ࢫأصبحتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالسنواتࢫכ ࢫتأم؈نࡧࡧالصكوك-ب

ࢫوالصɢوكࢫ ࢫ، ࢫالسيولة ࢫضبط ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارʈف ࢫȖستخدمɺا ࢫوࢫأداة ࢫالمال ࢫأسواق ʏࢫࢭ للمسȘثمرʈن

ࢫوحملةࢫ ࢫالصɢوك ࢫȖسند ࢫالۘܣ ࢫכصول ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫالشيوع ࢫملكية ࢫۂʏࢫحصص ࢫدينࢫبل ࢫلʋست ࢫوشرعا قانونا

  ئداࢫمالياࢫمقدراالصɢوكࢫيتعرضونࢫلݏݵسارةࢫإذاࢫلمࢫتدرࢫכصولࢫعا

ࢫلانࢫטسȘثمارࢫلاࢫيص؈فࢫ ࢫالمالࢫטسȘثمارʈة ࢫازدɸارࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫسوقࢫʇساعد ࢫالتعاوɲي ࢫالصندوق ࢫأن ولاشك

  23جاذباࢫإلاࢫبتوفرࢫالعائدࢫوالضمانࢫجاذباࢫمعا

يمكنࢫإبرازࢫالدورࢫטقتصاديࢫللتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫمنࢫعدةࢫࢫךثارࡧטقتصاديةࡧلصناعةࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲي:-6

  ɸ24اࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:زاوʈاࢫنوجز 

:Ȗعتفࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمؤسسةࢫماليةࢫضمنيةࢫتقومࢫبدورࢫادخاريࢫمɺمࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫࢫࢫالدورࡧטدخاري ࡧ-أ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ࢫɠانت ࢫولما ࢫالمستأمن؈ن ࢫمن ࢫלقساط ࢫمبالغ ࢫتجميع ࢫمن ࢫالمتأتية ࢫالمالية ࢫالمدخرات تبعية

ࢫɲسبةࢫ ʄࢫعڴ ࢫȖستحوذ ࢫالتنافؠۜܣ ࢫالدور ࢫ٭ڈذا ࢫفࢼܣ ࢫכفراد ࢫمن ࢫטشفاɠات ࢫاستقطاب ʄࢫعڴ ࢫتقوم التعاوɲي

ࢫجɺةࢫم ࢫمن ࢫالمصارف ࢫلوداǿع ࢫأخرࢫمنافسا ࢫماليا ࢫوعاءا ࢫȖشɢل ࢫيجعلɺا ࢫمما ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫمن عتفة

والمدخراتࢫالماليةࢫالتأم؈نࢫيةࢫحيثࢫȖعملࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ.دونࢫأنࢫنɴؠۜܢࢫالدورࢫ

ࢫ ࢫتوظيف ࢫإعادة ʄࢫعڴ ࢫالتعاوɲي ࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن ࢫحيثࢫȖعمل ࢫ، ࢫالمالية ࢫالمدخرات أوࢫاسȘثمارࢫالوظيفيࢫلɺذه

ࢫلصناعةࢫ ࢫالمحرم ࢫالرȋوي ࢫטسȘثماري ࢫاݍݰقل ࢫمنافسة ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫاسȘثمارʈة ࢫأوعية ʏࢫࢭ ࢫالمالية الفوائض

  التأم؈نࢫالتجاريࢫ.

ࡧالماليةࡧ-ب ࡧللمدخرات ʏڴʈࢫכثرࡧالتحو ࢫكفاءةࢫࢫ ࢫمن ࢫإنماࢫيأȖي ࢫالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫنموࢫوتوسع ࢫإن :

ɠاٮڈاࢫࢭʏࢫأوعيةࢫغ؈فࢫمخالفةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫכمرࢫإدارٮڈاࢫלسفاتجيةࢫࢭʏࢫتوظيفࢫأموالɺاࢫأوࢫاشفا

ࢫمؤسساتھࢫ ࢫبمختلف ࢫالرȋوي ࢫالتجاري ࢫالقطاع ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمدخرات ࢫɸذه ࢫتحول ࢫحتما ࢫينجرࢫعنھ الذي

ࢫحسابࢫ ʄࢫعڴ ࢫوذلك ࢫ، ࢫمؤسساتھ ࢫبجميع ࢫنحوࢫالقطاعࢫלسلامي ࢫتوجٕڈɺا ࢫبالضرورة ࢫʇعۚܣ ࢫمما טسȘثمارʈة
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ࢫالمال ࢫכوعية ࢫتلك ࢫوݯݨب ࢫتطوʈرࢫخفض ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫما ࢫوɸذا ࢫالتجاري ࢫالقطاع ࢫعن ࢫטسȘثمارʈة ية

  المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫعامࢫ،ࢫوȖعزʈزࢫمس؈فةࢫنحوࢫالمؤسساتࢫالتأميɴيةࢫלسلاميةࢫ.

:ࢫࢭʏࢫحالةࢫࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫفانھࢫوطبقاࢫࢫرفعࡧأداءࡧمؤسساتࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧ-ج

ࢫלسفاتجية ࢫمٔڈاࢫࢫللرك؈قة ࢫالتأميɴية ࢫأعمالɺا ࢫلɢافة ʏࢫالشرڤ ࢫטلقام ࢫضرورة ʏࢫوۂ ࢫالشرɠات ࢫɸذه لعمل

وטسȘثمارʈةࢫفانھࢫيɴبڧʏࢫعلٕڈاࢫأنࢫتݏݨأࢫإڲʄࢫمصادرࢫتموʈلࢫلاࢫتخالفࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالذيࢫمنࢫ

ࢫالطلبࢫ ࢫتخفيض ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫومؤسسات ࢫللمصارف ʏࢫالكڴ ࢫכداء ࢫمن ࢫʇعزز ࢫأن شأنھ

  إجماڲʏࢫالتموʈلࢫوטئتمانࢫالتجاري.عڴʄࢫ

III -ثمارࡧوائتمانࡧالصادراتࡧȘالمؤسسةࡧלسلاميةࡧلتأم؈نࡧࡧטس:  

  :ࢫتقديمࡧالمؤسسةࡧלسلاميةࡧلتأم؈نࡧࡧטسȘثمارࡧوائتمانࡧالصادرات-1

ࡧالمؤسسة-أ ࢫࢫɲشأة ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫالصادرات ࢫטسȘثمارࢫوائتمان ࢫ ࢫلتأم؈ن ࢫלسلامية ࢫالمؤسسة هࢫ1415:اɲشات

مࢫبوصفɺاࢫمؤسسةࢫدوليةࢫتتمتعࢫȊܨݵصيةࢫقانونيةࢫɠاملةࢫ،وۂʏࢫعضوهࢫࢭʏࢫالبنكࢫ01/08/1994الموافقࢫل

לسلاميࢫللتنميةࢫوʈقعࢫمقرɸاࢫࢭʏࢫمدينةࢫجدةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫحيثࢫبدأتࢫالمؤسسةࢫأعمالɺاࢫ

ʏليةࢫࢫࢭʈيفࢫ25.ࢫ1995جوɴࢫالتصʄاࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫاݍݰاصلࢫعڴɺيمتلكAAAبلداࢫمنࢫالدولࢫࢫ45وࢫ

ࢫ556مليونࢫدولارࢫإسلاميࢫأيࢫماࢫʇعادلࢫࢫ400כعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلامي،ࢫرأسࢫمالɺاࢫالمصرحࢫبھࢫ

رائدةࢫࢫ26تقرةࢫ،منࢫوɠالةࢫموديزࢫمعࢫنظرةࢫمستقبليةࢫمسࢫAa3مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫحاصلةࢫعڴʄࢫالتصɴيفࢫ

ࢭʏࢫحلولࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈نࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫللاسȘثمارࢫوائتمانࢫالصادراتࢫ،ࢫ

  منࢫأسɺمࢫالمؤسسةࢫ.ࢫ%50يمتلكࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ

دولةࢫࢭʏࢫࢫ45،ࢫوȋلغࢫعددࢫأعضا٬ڈاࢫ2011نلتࢫالعضوʈةࢫالɢاملةࢫࢭʏࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫسنࢫ

  27.ࢫ2018ࢫعام

ࢫ1996افرʈلࢫࢫ23صادقتࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأم؈نࢫࢫטسȘثمارࢫوائتمانࢫالصادراتࢫࢭʏࢫ

منࢫرأسࢫࢫ%ࢫ0.35دينارࢫإسلاميࢫماʇعادلࢫࢫ1000000وȖساɸمࢫفيھࢫ28.ࢫࢫ144-96بموجبࢫالمرسومࢫالرئا؟ۜܣࢫ

  المالࢫ.

تʋس؈فالتجارةࢫمɺمْڈا:-ب

با   ستخدامأدواتلتخفيفالمخاطرتɢونمتوافِقةمعأحɢامالشرʉعةלسلاميةوטسȘثمارʋȋنالبلدانالأعضاءوالعالمَ

ࡧالمؤسسة:-ج -29:تتمثلأɸدافالمؤسسةࢭʏدور

  ȖعزʈزالتجارةعفاݍݰدودوטسȘثمارכجنȎيالمباشرفيالبلدانالأعضاء.

تقومالمؤسسةبأداءمɺمْڈاࢫ-

منخلالتوف؈فحلولتخفيفالمخاطرالتجارʈةوالسياسيةوȖعزʈزטئتمانللبلدانالأعضاءالمصدرةالتيȘبيعمنتجاٮڈا

  للمشفينفيجميعأنحاءالعالم،وللمسȘثمرʈنمنجميعأنحاءالعالمالذينʋسȘثمرونفيالبلدانالأعضاء.

ࢫالمصدرʈنالدولي؈نࢫ- ࢫالمؤسسة تدعم

  عاملاتȘتعلقبالسلعالرأسماليةأوالسلعالإسفاتيجية.الذينʋبيعونمنتجاٮڈمللبلدانالأعضاء،فيحالɢانتالم
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  :*Ȗسɺيلصادراتالدولالأعضاءإلىɢلبلدانالعالم.تأم؈نࡧטئتمان-

  *Ȗسɺيلاست؈فادالسلعالإسفاتيجيةوالرأسماليةمنقبلالبلدانالأعضاءمنالبلداɲغ؈فכعضاء.

  :ࢫȖسɺيلتدفقالاسȘثمارכجنȎيالمباشرإلىالبلدانالأعضاء.تأم؈نࡧטسȘثمار-

ࡧالتعاونࡧ- ࡧمنظمة ࡧدول ࡧب؈ن ࡧالبيۚܣ التعاون

    :ȖسɺيلالتجارةوטسȘثمارومشاركةالمعلوماتبʋنالبلدانالأعضاءفيمنظمةالتعاونالإسلامي.לسلامي

  30:تقدمࢫالمؤسسةࢫحلولࢫمختلفةࢫللتجارةࢫوטسȘثمار:ࢫالمنتجاتࡧالمقدمةࡧللبنوكࡧوالمؤسساتࡧالمالية-2

  تࢫטعتمادࢫالمصادقةࢫ،ࢫتأم؈نࢫࢫاعتماداتࢫالمشفينࢫ:ࢫتأم؈نࢫࢫخطاباࢫحلولࡧتأم؈نࡧࡧטئتمان-أ

 ܿݨزأوامتناعالملقمعنالسدادفيتارʈخالاستحقاق*إعسارالملقمࢫ،*:ࢫالمخاطرࡧالمغطات-

علىتحوʈلالعملاتالأجنȎيةمنحɢومةبلدالملقم المفروضةُ  *القيودُ

  *اݍݰرȋوטضطراباتالمدنيةفيبلدالملقم.،*نزعالملكيةأوالمصادرةأوتدخلاݍݰɢومةفيالɴشاطالتجارʈللملقم

 حمايةالم؈قانيةمناݍݵسائرالناجمةعنالمخاطرالتجارʈةوغ؈فالتجارʈة*:الفوائدࡧכساسية-

 التقليلمنالأصولغ؈فالمنتجة،*Ȗعزʈزݯݨمالأعمال .*تحقيقɴسبةأفضللكفايةرأسالمال

    *المساعدةفٕڈيɢلةȖسɺيلاتماليةمتوافقةمعالشرʉعة

  ܥݰسبمعاي؈فبنɢالȘسوʈاتالدوليةࢫ.*تحقيقɴسبةأفضلللإفلا

 البنوɠوالمؤسساتالماليةالتʋيقعمقرɸافيالبلدانالأعضاء*:المسْڈدف؈ن-

*البنوɠوالمؤسساتالماليةفيالبلداɲغ؈فכعضاء،والتʋيملكɺاالبنɢالإسلاميللتنميةأوالبلدالعضوɴȋسبةلاتقلعن

 منأسɺمɺا 50 ٪

 30 *السلعالمطلوȋتموʈلɺايجبأنلاتقلɴسبةالقيمةالمضافةالمصنعةفيبلدعضوواحدةأوأك؆فعن٪

  *البنوɠوالمؤسساتالماليةالتʋتقدممنتجاتمتوافقةمعالشرʉعةלسلامية.

    بوليصةتأم؈نࢫטعتمادالمسȘنديّ *بوليصةالمصارفالعامةࢫ،*:ࢫࢫالمنتجات-

ࡧ-ب ࡧטسȘثمار: عدمالوفاءبالالقاماتالماليةالسيادية،التأم؈نࢫحلولتأم؈ن

  منالمخاطرالسياسيةللقروضالعابرةلݏݰدود

ࡧ:*- ࡧالمغطات  /عدموفاءاݍݨɺةالسيادية:ࢫعدمالوفاءبالالقاماتالماليةالسياديةالمخطر

 شّڈالسياديةبالالقاماتالمالية

*التأم؈نࢫ

علىتحو  المفروضةُ ʈلالعملاتالأجنȎيةمنحɢومةالبلدالمضيمنالمخاطرالسياسيةللقروضالعابرةلݏݰدود:القيودُ

    לخلالبالعقد،اݍݰرȋوטضطراباتالمدنية،نزعالملكية،ف

 *جذبرأسمالإضافيللمشروع،حمايةالم؈قانيةمناݍݵسائرالناجمةعنالمخاطرغ؈فالتجارʈة*:الفوائدࡧכساسية-

  *التمكينمنالدخولفيالأسواقالعاليةالمخاطر.

 الاسȘثماراتوالمشارʉعالقائمة:*اسȘثماراتجديدةأوالتوسعفيالمسْڈدف؈ن

    *טسȘثماراتاݍݨارʈةفيبلدعضو.،*טسȘثماراتالتيلاتحظرɸاالشرʉعةלسلامية
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 *بوليصةالتأم؈نࢫعلىعدمالوفاءبالالقاماتالماليةالسياديةالمنتجات:-

    *بوليصةتأم؈نࢫטسȘثمارכجنȎيمنأجلالȘسɺيلاتالتموʈلية

  31:ࢫטسȘثماروائتمانالصادراتࡧࡩʏࡧالماليةࡧלسلاميةمساɸمةࡧالمؤسسةࡧלسلاميةࡧلتأم؈نࡧ-3

ࢫטسȘثماروائتمانالصادراتّڈدفتوف؈فمنتجاتللتأم؈نࢫ تمإɲشاءالمؤسسةלسلاميةلتأم؈ن

لمبادئالشرʉعة،وȋالتاليفɺيعضوأصيلفينظامالتموʈلالإسلامي -أ.علىالاسȘثماروائتمانالصادراȖعلىأنتعملوفقاً

ࢫوإعادةالتأم؈نࢫȖع :جائزةالماليةלسلاميةالعالمية تفالمؤسسةرائدةفيمجالالتأم؈ن

وقدحصلتالمؤسسةعلىتقديردو .علىمخاطرטئتمانوכخطارالسياسيةالمتوافقةمعأحɢامالشرʉعةלسلامية

ࢫليعندمافازتباݍݨائزةالعالميةللماليةלسلاميةعلىائتمانالصادراتوالمخاطرالسياسيةللعام

 .قةمعالشرʉعةלسلاميةالتʋتقدمɺاالمؤسسةوʉعتفɸذادليلاعلىاݍݰلولالمبتكرةالمتواف2018

لر  وستواصلالمؤسسةالقيامبدورɸاالمحفزفيتعزʈزالتجارةوטسȘثمارכجنȎيالمباشرفيالبلدانالأعضاءتحقيقاً

  سالْڈاࢫ.

 :نظامالتɢافلالإلكفوɲي-ب

ɸدفزʈادةݯݨمالتجارةالبيɴيةبʋنالبلدانالأعضاءوجذبالاسȘثماراتوȖعزʈزخدماتالتأم؈نࢫ ʇعدّ

  وحلولɺمنأɸدافالمؤسسةالمحددةفيخطْڈاלسفاتيجيةالعشرʈة.לسلامي

 :صندوقالتɢافلالأصغر-ج

بالتعاونمعصندوقالتضامنالإسلاميللتنمية،سيقومصندوقالتموʈلوالتɢافلالأصغرللتمكينالاقتصاديȎتعزʈز 

 .وȖܨݨيعتوف؈فالتموʈلللمشارʉعالصغ؈فةوالمتوسطة،ومشارʉعوȋرامجاݍݵدماتالإنتاجية

رمجموعةالبنɢالإسلاميللتنميةفياݍݰدمنالفقر،وخلقفرصالعمل،وȖعزʈزالتنميةטقتصادوسʋساعدɸذاכم

لمبادئالشرʉعةלسلامية   .  يةفيالبلدانالأعضاء،منخلالتوف؈فحلوللمخاطرعدمالسدادوفقاً

يحظىالطلبالمقايدعلىالتأم؈نࢫ:Ȗعزʈزالماليةלسلاميةلتلبيةالطلبالعالمي-د

  فيلندنࢫ.”لوʈدز“ɸتمامشرɠاتالتأم؈نࢫاݍݵاصةوالوسطاء،بمافيذلكالمتوافقمعالشرʉعةלسلاميةأيضابا

 :توف؈فحمايةائتمانالصادراتللمؤسساتالماليةלسلامية-ه

منخلالمنتجاٮڈاوخدماٮڈا،قدمتالمؤسسةالدعممنخلالتوف؈فحمايةتأم؈نࢫ

 .טعتماداتللبنوɠالتʋتقدمالتموʈلالإسلاميفيالبلدانالأعضاءوحتىفيبلداɲغ؈فأعضاء

المصارفالعامةللمؤسسةوالبنوɠالإسلاميةالفرصةلتقديمحزمةشاملةللعملاءالذينʋبحثوɲعنمنتȘيحبوليصة

  تجاتالتموʈلوتخفيفالمخاطرالمتوافقةمعالشرʉعةלسلاميةعلىحدسواءࢫ.

ࡧائتمانالصادراتالمتوافقةمعالشرʉعةלسلامية-و  :حلولتأم؈ن

امنإسفاتيجيْڈا،تتعاونالمؤسسةمعوɠالاتائتمانالصادراتالوطنيةلȘسɺيلالتجارةوטسȘثمارʋȋنال باعتبارݠݨزءً

    بلدانالأعضاءوالعالم،وذلكمنخلالأدواتالتخفيفمنالمخاطرالمتوافقةمعالشرʉعةלسلامية.

    32:ࢫالتعاونࡧمعࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية-4
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ࢫטس-أ  :ȘثماروائتمانالصادراȖعلىثلاثمنبوالصالمصارفالعامةمعɢلمنوقعتالمؤسسةלسلاميةلتأم؈ن

 )توɲس( ،وȋنɢالفكة)البحرʈن( ،وȋنɢالفكةלسلامي)البحرʈن( بنɢالبحرʈنوالشرقالأوسط

نالبوليصةتلɢالبنوكمنتوف؈فالتموʈلللصادرات . 2018 وذلكخلالالاجتماعالسنوʈفيتوɲسلسنة  / وستمكّ

  مية،فيحينȘتمتغطيةأخطارالعملياتمنقبلالمؤسسةࢫ.الوارداتȎتوافقɢاملمعالشرʉعةלسلا 

بوالصالتأم؈نࡧ-ب

 2018 قامتالمؤسسةفʋسنة.לماراتالعرȋيةالمتحدةوالبحرʈنوالɢوʈتوالمملكةالعرȋيةالسعودية:Ȗشمل

ࢫعلىاثنȘينمنالعملياتالɺامةمعالبنوɠالإسلامية  قامتالمؤسسةوȋنكنور  )أ :بالتأم؈ن

 )دولةלماراتالعرȋيةالمتحدة(

 .زʈزشراكْڈمامنخلالتوف؈فحلولمرابحةلإحدىالبلدانالأعضاءفيالمؤسسة،منأجلȘܨݨيعالتجارةوטسȘثماربتع

ࢫ  200 ،منحبنكنورȖسɺيلمرابحةتمتغطيْڈمنقبلالمؤسسةبقيمة2018وخلالسنة

مليوندولارأمرʈكيلصاݍݱݰɢومةباكستان،وسʋتماستخدامجزءمٔڈذɸالعائداتلاست؈فادالنفطاݍݵامإلىباكستا

ࢫاحتياجاتالطاقةفيالبلادخلالسنةن،وقدلعّڈذاال فيتأم؈ن اɸاماً  . Ș 2018سɺيلدورً

 68 قدمتالمؤسسةالدعمإلىȎنɢالفكةלسلاميفيالبحرʈن؛لتوف؈فتموʈلبقيمة)ب

للغ مɺماً عدمنتجاً رمنأحدالبلدانالأعضاء،Ȋغرضتصديرمادةالديزلإلىالسودان،والذييُ ّ مليوندولارأمرʈكيلمصدِ

    توف؈فخدماتالكɺرȋاءايةللمداخلاتالزراعيةفيالسودان،ول

 التعاونمعالمؤسساتالماليةالدوليةࡧ:ࡧ-5

ࢫتكميليةࢫ تتعاونالمؤسسةمعالبنɢالإسلاميللتنميةلتحديدخدماتتأم؈ن

بالإضافةإلىذ.يمكنتقديمɺاللدولالأعضاءوالمصدرʈنوالمسȘثمرʈنوالمؤسساتالماليةفيإطارمعاملاتتموʈلالتنمية

لك،وȋالتوافقمعاݍݵطةاݍݵماسيةللرئʋس،Ȗعملالمؤسسةمعالبنɢالإسلاميللتنميةلتطوʈرمنتجاتمبتكرةلتعبئ

من.ةالموارد،منأجݏݨذبالتموʈلاݍݵارڊʏ؛لتلبيةاحتياجاتالتنميةللدولالأعضاء  :عملتɢلٌ

المؤسسةלسلاميةلتأم؈نࢫ

ʈثماروائتمانالصادرات،والمؤسسةالدوليةלسلاميةلتموȘعلىتوسيعنطاقالتع2018لالتجارة،خلالسنةטس،

ɸذا،وتقومالمؤسسةלسلاميةلتأم؈نࢫ .اونلتغطيةصيغتموʈلالتجارةاݍݨديدة

بدراسةإمɢانيةȖغطيةالمخاطرالمرتبطةبمنتجتموʈلالتجارةالمɺيكلالذيأɲشأٮڈا טسȘثماروائتمانالصادراتحالياً

وفيإطارمواصلةج.للبنوكفيالبلدانالأعضاءلمؤسسةالدوليةלسلاميةلتموʈلالتجارة،ومخاطرالتموʈلالممنوح

رالتموʈلالإسلامي،قامتالمؤسسةלسلاميةلتأم؈نࢫ وتطوّ ɸودɸالدعمنموّ

טسȘثماروائتمانالصادراتȎتقديمالدعمإلʂشرɠاءالتموʈلالعاملينمعالمؤسسةالدوليةלسلاميةلتموʈلالتجارة

قروضالȘشاركية،منخلالبوليصةالمفيتغطيةمشاركْڈمفيفنامجالمؤسسةالدوليةלسلاميةلتموʈلالتجارةلل

منالبنɢالأɸليالتجاري   )المملكةالعرȋيةالسعودية( صارفالعامة،وقدɠانɢلٌ

والشركةالعرȋيةللاسȘثماروʋȋتالتموʈلالɢوȘʈيمنبʋنالمؤسساتالتياستفادتمنبوالصالمؤسسةלسلاميةلتأم؈نࢫ
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لإسلاميللتنميةمنأجلإطلاقكماتتعاونالمؤسسةمعصندوقالتضامنا.טسȘثماروائتمانالصادراتفٕڈذاالصدد

    33صندوقالتموʈلالأصغروالتɢافلالأصغرللتمكينالاقتصادي،وذلɢلتعزʈزوȖܨݨيعتوف؈فالتموʈلࢫ.

قامتالمؤسسةبتوقيعاتفاقيةȖعاونمعبنكإندونʋسياللتصديروטست؈فاد؛وذلكبغرضتعزʈزالصادراتوטسȘثمار 

 .اتالإندونʋسية

مسارטسȘثماراتالإندونʋسيةفيأفرʈقيا؛منأجلتحديدتدرسالمؤسسةوȋنكإندونʋسياللتصديروטست؈فادحا لياً

الفرصذاتالاɸتمامالمشفك،حيȞتقومالمؤسسةبتوف؈فالقدرةعلىالاكتتابوإعادةالتأم؈نࢫ

لدعمبنكإندونʋسياللتصديروטست؈فادفيتقديمخدماٮڈللمسȘثمرʈنالإندونʋسيʋنالذينʋسْڈدفونبلدانأفرʈقيا

    .جنوȋالܶݰراء

    اتالأجنȎيةفيالبلدانالأعضاءȖسɺيلالتجارةوטسȘثمار -6

ࢫالتʋتقدمɺاالمؤسسةלسلاميةلتأم؈نࢫ 34 ،استفاد2018 خلالسنة منمنتجاتوخدماتالتأم؈ن بلداً

 9.0 טسȘثماروائتمانالصادرات،ممانتجعٔڈȘسɺيلصفقاتتجارʈةواسȘثماراتأجنȎيةمباشرةبقيمة

 3.2 الأعضاء،ووارداتبقيمةملياردولارأمرʈكيʋتعلقبصادراتمنالبلدان 3.0 ملياردولارأمرɢʈي،مٔڈا

ࢫ(Ȗشملوارداتالسلعالإسفاتيجيةوالمعداتالرأسماليةمنالبلداɲغ؈فכعضاء  ملياردولارأمرʈكيإلىالبلدانالأعضاء

 (ملياردولارأمرʈكيفʋشكلاسȘثماراتأجنȎية 2.8 ،ومبلغ)

 تتألفمناسȘثماراتمتدفقةإلىالداخلواسȘثماراتمتدفقةإلىاݍݵارج

    قإعادةالتأم؈ن.وتمȘسɺيلذلكبالتعاونمعسو )

      ɲشاطاتࢫالمؤسسةࢫטسلاميةࢫ:ࢫࢫ

  )ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫمليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ2018-2014):ࢫالɴشاطاتࢫالتأميɴيةࢫللمؤسسةࢫ(1جدولࢫ(

  2014  2015  2016  2017  2018  

  1500  1530  5250  5130  3920  إجماڲʏࢫכعمالࢫالمؤمنࢫعلٕڈاࢫ

  34  12  46  20  21  الدخلࢫمنࢫأقساطالتأم؈نࢫ

  34.18  10.03  9.63  0.17  0.31  مطالباتࢫمدفوعةࢫ

  2018اڲʄࢫ2014المصدرࢫ:ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأم؈نࢫטسȘثماروائتمانالصادراتࢫ

وɸذاࢫلزʈادةࢫכعمالࢫالتجارʈةࢫالمؤمنࢫعلٕڈاࢫمعࢫارتفاعࢫݯݨمࢫࢫ2018ارتفاعࢫإجماڲʏࢫכقساطࢫالمكتȘبةࢫسنةࢫ

    راࢫلݏݵسائرࢫنȘيجةࢫاݍݰروبࢫوכزماتࢫࢭʏࢫدولࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلامي.التعوʈضاتࢫنظ

استفادتࢫعدةࢫدولࢫمنࢫالتدفقاتࢫטسȘثمارʈةࢫإڲʄࢫالداخلࢫبȘسɺيلࢫمنࢫالمؤسسةࢫأɸمɺاࢫࢫ2018ࢭʏࢫستةࢫ-

مليونࢫدولارࢫ.أماࢫטسȘثماراتࢫالمتدفقةࢫنحوࢫࢫ400مليونࢫدولارࢫومصرࢫواݍݨزائرࢫبحواڲʏࢫࢫ700تركياࢫبحواڲʏࢫ

  مليونࢫدولارࢫ.ࢫࢫ180مليونࢫدولارࢫوלماراتࢫبࢫ800اݍݵارجࢫࢫتركياࢫب

المقدمةࢫمنࢫالمؤسسةࢫلتعزʈزࢫالتجارةࢫالبيɴيةࢫب؈نࢫدولࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلاميحيثࢫغطتࢫالȘسɺيلاتࢫ-

  34بلدࢫࢭʏࢫالمنظمةࢫ.ࢫ34بلدࢫإڲʄࢫࢫ17منࢫإجماڲʏࢫטئتمانࢫمنࢫࢫ49.7مليارࢫدولارࢫماࢫʇعادلࢫࢫ3.1حواڲʏࢫࢫ2018ࢭʏࢫ
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ࢫ ࢫالصناعة ࢫعلٕڈا: ࢫالمؤمن ࢫࢫ18.7القطاعات ࢫ،الطاقة ࢫمليارࢫدولا ࢫ16.2مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫاݍݵدمات ࢫ9.9رࢫ،

ࢫ52.7مليارࢫدولارࢫࢫأيࢫمجموعࢫࢫ0.7مليارࢫدولارࢫ،ࢫأخرىࢫࢫ2.5مليارࢫدولارࢫ،ࢫالبناءࢫࢫ4.7مليارࢫدولارࢫ،ࢫالزراعةࢫ

  .35سنةࢫمنࢫɲشأٮڈاࢫࢫ25مليارࢫدولارࢫخلالࢫ

ࡧ-7 ࡧ: ࡧالمؤسسةࡧלسلامية ࡧاݍݨزائرࡧمن ࢫيةࢫاستفادة ࢫȖغطيةࢫتأم؈ن ࢫالمؤسسةࢫخلال ࢫاݍݨزائرࢫمن استفادت

ࢫ ࢫبوليصة ࢫاسȘثمارࢫبواسطة ࢫعن ࢫכسɺموɸذا ʏࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ࢫטسȘثمار ࢫ تأم؈ن

المتعاملتوسياليومسȘثمرʈنآخرʈن،وʉشملنطاقمشروعلݏݰديدوالصلبالاسȘثمارفيمصنعللصلببالقرȋمنمدين

ࢫ ࢫ450ةوɸرانفياݍݨزائرمنقبلمسȘثمرمنفكيابقيمة ࢫلمدة ࢫأمرɢʈي ࢫدولار ࢫ5مليون

معࢫ.لɺاأكفمصنعمتɢاملللصلبفيأفرʈقياملايʋنطن،ممايجع 4 سنوات.بقدرةإنتاجيةسنوʈةمجمعةتبلغ

ࢫ.إعادةتدوʈرخردةالمعادنالمحليةسوفʋساعدعلىإبقاءالبʋئةنظيفةوʈخلقفرصعمللصغارتجارالمعادناݍݵردة

ستؤديالصادراتإلىالبلدانالمجاورةفيالمستقبلالقرʈبإلىتحقيقإيراداتمنالصادراتࢫو 

    36م݀ݵلقالآلافمنفرصالعملالمباشرةوغ؈فالمباشرةࢫ.

ࡧالمؤسس. ࢫࢫةخطة  45 إلىتحقيقɴسبة٪ 2021 - 2019 خطةعملالمؤسسةللففةٮڈدف:

للتنميةفيالبلدانالأعضاء  وسʋنصبالفك؈قفʋسنة.نموللأعمالالمؤمنعلٕڈاالمفاكمةمقارنةباݍݵطةالسابقةدعماً

2019 ʄسنۘܣ :عڴʋنللنموفʋشاءأساسمتɲشغيلية،لإȘيةالتحتيةالɴشري،والتوسعفيالبȎادةرأسالمالالʈز 

  .ࢫࢫ2021و 2020

ࢫ ࢫالتالية: ࢫلنتائج ࢫخلصنا ࢫالدراسة ࢫخلال ࢫتوف؈فࢫالتغطيةࢫ- ومن ʄࢫعڴ ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫمؤسسات Ȗعمل

ࢫمجالاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫلدٱڈا ࢫالمجمعة ࢫللأموال ࢫاسȘثمارɸا ࢫمع ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫيتوافق ࢫبما التأميɴية

  عديدة.

ࢫتق- ࢫالۘܣ ࢫالمنتجات ʏࢫࢭ ࢫيكمن ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫلمؤسسات ࢫכثرࢫטقتصادي ࢫالمؤسساتࢫإن ࢫɸذه دمɺا

  للمشفك؈نࢫاوࢫمنࢫخلالࢫטسȘثماراتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫ.

منࢫب؈نࢫأدواتࢫتنميةࢫالتجارةࢫالبيɴيةࢫنجدࢫنظامࢫتام؈نࢫالقروضࢫعڴʄࢫالصادراتࢫالذيࢫيقومࢫبدورࢫمعتفࢫ-

    منࢫخلالࢫمنحࢫضماناتࢫللمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.ࢫ

ࢫلتࢫ- ࢫלسلامية ࢫالمؤسسة ࢫالمؤسساتࢫتدعم ࢫمختلف ࢫمع ࢫالمؤسساȖي أمينالاسȘثماروائتمانالصادراتالتɢامل

    الماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢫمنࢫخلالࢫטتفاقياتࢫوالشراكةࢫ.

ࢫ.- ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫعمل ࢫإطارࢫمخطط ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫبرامج ࢫלسلامية ࢫالمؤسسة تدعم

    

ࢫوالفتية-ࢫالتوصيات: ࢫاݍݰديثة ࢫالتجارب ࢫوغ؈فࢫࢫمساعدة ࢫالبلدانࢫלسلامية ʏࢫࢭ ࢫالتعاوɲي ࢫالتام؈ن ࢫمجال ʏࢭ

  לسلاميةࢫوتثمئڈاࢫبنقلࢫاݍݵفاتࢫلɺاࢫمنࢫأك؆فࢫالتجاربࢫتطورا.

  وضعࢫإطارقانوɲيࢫومؤسؠۜܣࢫفعالࢫلمؤسساتࢫالتام؈نࢫالتعاوɲيࢫوالعملࢫعڴʄࢫتوحيدهࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫ.-

  بࢫالرائدةࢫللمؤسساتࢫالعالمية.توسيعࢫمجالࢫتدخلࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫواستفادٮڈاࢫمنࢫالتجار -

  الɺوامش:



2635 
 

 

 
                                                             

   152،ص  2006،دارالمطبوعاتاݍݨامعية،לسكندرʈة،التأم؈نࡧفيالإسلامفايزأحمدعبدالرحمن،ࢫ-1
   49،ص  2006،الداراݍݨامعية،לسكندرʈة،مبادئالتأم؈نإبراɸيمعليإبراɸيمعبدرȋھ،ࢫ-2
   309،ص  2007،الطبعةכوڲʄ،دارالمناݠݮ،عمان،النظمالمحاسȎيةفيالبنوكوشرɠاتالتأم؈نعبدלلɺنعمة،ࢫ-3
 م،לسكندرʈة،،الطبعةכوڲʄ،دارالسلا موقفالشرʉعةمنالبنوك،المعاملاتالمصرفية،التأم؈نرمضانحافظعبدالرحمن،ࢫ-4

  191،صࢫ 2005
   5،ص  2002،الطبعةכوڲʄ،دارלعلام،כردن،التأم؈نࡧלسلاميأحمدسالممݏݰم،ࢫ-5
   5،ص  1992،الطبعةכوڲʄ،عمارالقرࢭʏ،اݍݨزائر،التأم؈نࡧفيالشرʉعةלسلاميةحسنȎنمنصور،ࢫ-6
الطبعةࢫכوڲʄ،دارࢫأسامةࢫللɴشرࢫوتوزʉع،ࢫ،ࢫالتأم؈نࡧלسلاميࡧوالتنميةࡧטقتصاديةࡧوטجتماعيةكرʈمةࢫعيدࢫعمران،ࢫ-7

  .ࢫ74،ࢫص:ࢫ2014כردن،ࢫ
ࢫمحمد،ࢫ-8 ࢫحسن ࡧالشرعيةحامد ࡧوالضوابط ࡧכحɢام ࡧالتعاوɲي ࢫالتأم؈ن ࢫالدورة ࢫالفقھࢫ20، ࢫمجمع ࢫمؤتمر ،

  .10،ص:2012לسلاميالدوڲʏ،ࢫاݍݨزائر،ࢫ
،ࢫ2008،ࢫכردن،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشرالتأم؈نࡧوإدارةࡧاݍݵطرمحمدࢫحرȌيࢫعرʈقات،ࢫسعيدࢫجمعةࢫعقل،ࢫ-ࢫ9

  228ص:
ࢫࢫ-10 ࢫ: ʏࢫداڦ ࢫ ࢫالقرة ࢫالدين ʏࢫمڍ ʄࡧלسلاميعڴ ʏافڴɢࡧالت ࢫدارࢫالȎشائرࢫࢫالتأم؈ن ࢫ، ࢫالثالث ࢫاݍݨزء ࢫ، ࢫالسادسة ࢫالطبعة ،

  881،ࢫص:ࢫࢫ2011לسلاميةࢫ،ࢫلبنانࢫ،ࢫࢫ
،ࢫ2017،البحرʈن،؈نࡧלسلاميللتأمࡧ26المعيارࡧالشرڤʏࡧرقمࡧɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ-11

  688ص:
،ࢫالمكتبࢫاݍݨامڥʏࢫاݍݰديثࢫ،ࢫࢫالتأم؈نࡧالتجاريࡧوالتأم؈نࡧלسلاميةࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيقɲعمانࢫمحمدࢫمختارࢫ،ࢫࢫ-ࢫ12

  .ࢫ252،ࢫصࢫ:ࢫࢫ2005مصرࢫ،ࢫ
ࢫࢫ-13 ࢫ، ࢫالغنائم ࢫعزات ʏيقذاࢭɲࡧالتعاو ࢫوآفاقࢫالتأم؈ن ࢫأȊعاده ࢫالتعاوɲي ࢫللتأم؈ن ʏࢫللمؤتمرࢫالدوڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫوموقفࢫ، ھ

  .ࢫ24،ࢫصࢫ:ࢫࢫࢫ2010أفرʈلࢫࢫ13ࢫ– 11الشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنھࢫ،ࢫاݍݨامعةࢫכردنيةࢫ،ࢫ
،ࢫالملتقىࢫالثالثࢫلتام؈نࢫࢫࢫأɸميةࡧإرساءࡧوȖعزʈزࡧمبادئࡧاݍݰوكمةࡧࡧࡩʏࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيمحمدࢫأحمدࢫزʈدانࢫ،ࢫࢫ-14

  .ࢫࢫ728،ࢫص:ࢫ2014دʇسمفࢫࢫ8ـࢫ7التعاوɲيࢫ،ࢫالɺيئةࢫלسلاميةࢫࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫوالتموʈلࢫלسلاميࢫ،ࢫالسعوديةࢫ،ࢫ
  .162،صࢫࢫ2012،الطبعةࢫכوڲʄࢫ،دارࢫالثقافةࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،عمانࢫכردنࢫ،ࢫالتأم؈نࡧלسلاميأحمدࢫسالمࢫمݏݰمࢫ،ࢫ-15
،ࢫࢫ2010أفرʈلࢫࢫ13-11،ࢫمؤتمرࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ،ࢫاݍݨامعةࢫכردنيةࢫ،ࢫࢫسȘثمارࡧࡩʏࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲيט داودࢫɸايلࢫ،ࢫࢫ-16

  .ࢫ14صࢫ:ࢫ
  .330،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ص:التأم؈نࡧלسلاميࡧوالتنميةࡧטقتصاديةࡧوטجتماعيةكرʈمةࢫعيدࢫعمران،ࢫ-17
ࢫࢫ-18 ࢫمحمد، ࢫحسن ࡧלسلامي،حامد ࡧالتعاوɲي ࡧالتأم؈ن ࡧلشرɠات ࡧالتنموي ࡧوالمشاɠلࡧالدور ࡧوالمعوقات ࢫمؤتمرࢫךفاق ،

  .48-47،ࢫص:ࢫ2010التأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫכردن،ࢫ
  .332،ࢫࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ص:ࢫالتأم؈نࡧלسلاميࡧوالتنميةࡧטقتصاديةࡧوטجتماعيةكرʈمةࢫعمران،ࢫ-19
،ࢫمؤتمرࢫࢫتتام؈نࡧالدينࡧ،ࡧأنموذجࡧتأم؈نࡧالوداǿعࡧالمصرفيةࡧ،ࡧأنموذجࡧتأم؈نࡧائتمانࡧالصادراعادلࢫعوضࢫبكرࢫ،ࢫࢫ-20

  .15،ࢫصࢫ:ࢫࢫ2010أفرʈلࢫࢫ13ࢫ– 11التأم؈نࢫالتعاوɲيࢫ،ࢫכردنࢫ،ࢫ



2636 
 

                                                                                                                                                                                              
- 147،ص2012،مذكرةࢫماجستار،جامعةࢫالسطيف،إدارةࡧالمخاطرࡧטئتمانيةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةɸاجرࢫزرارࢮʏ،ࢫ-21

148.  
  .18،ࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫتأم؈نࡧالدينࡧأنموذجࡧتأم؈نࡧالوداǿعࡧالمصرفيةعادلࢫعوضࢫبكر،ࢫ-22
  .26عادلࢫعوضࢫبكر،مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-23
،ࢫندوةࢫحولࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢫالعملࡧالمؤسساȖيࡧالتɢافڴʏࡧب؈نࡧجɺودࡧالتأصيلࡧوواقعيةࡧالتطبيقنوالࢫبوɲشادةࢫ،ࢫࢫ-24

  .07،ࢫصࢫ:ࢫ2011افرʈلࢫࢫ26ࢫ– 25والتأم؈نࢫالتقليديࢫ،ࢫجامعةࢫسطيفࢫ،ࢫ
وائتمانࡧالصادراتࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧصادراتࡧواسȘثماراتࡧدورࡧالمؤسسةࡧלسلاميةࡧلتام؈نࡧטسȘثمارࡧيوسفࢫمسعداويࢫ،ࢫ-25

  .ࢫ51,صࢫࢫ2011،ࢫالعددࢫכولࢫ،ࢫࢫ27،ࢫمجلةࢫجامعةࢫدمشقࢫللعلومࢫטقتصاديةࢫوالقانونيةࢫ،ࢫالمجلدࢫࢫالدولࡧכعضاء
  .5،إصدارالسنةاݍݵامسةوالعشرʈنࢫ،ࢫصلمحةعامةعنالمؤسسةלسلاميةلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتࢫ-26
  .ࢫ28،إصدارالسنةاݍݵامسةوالعشرʈنࢫصࢫسةלسلاميةلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتلمحةعامةعنالمؤسࢫ-27
  .3،ࢫصࢫࢫ1996،ࢫࢫ26اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫلݏݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫ،ࢫالعددࢫࢫ-ࢫ28
  .ࢫ6،إصدارالسنةاݍݵامسةوالعشرʈن.ࢫصلمحةعامةعنالمؤسسةלسلاميةلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتࢫ-29
  .6،ࢫمطبوعةࢫالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادرات،ࢫصࢫرʈةوالسياسيةحلولتخفيفالمخاطرالتجاࢫ-30
ࢫاݍݵامسةࢫوالعشرونتقرʈرכثرالتنموي ࡧالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادرات،ࢫ-31 ،ࢫ،ࢫبمناسبةࢫالذكري

  .16ࢫ-13صࢫ
  .20-15- 14،صࢫ2018ويࡧالتقرʈرࡧالسنࡧ،المؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتࢫ-32
،ࢫبمناسبةࢫالذكريࢫاݍݵامسةࢫوالعشرون،ࢫتقرʈرࡧכثرࡧالتنموي ࡧالمؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادرات،ࢫ-33

  .ࢫ13،ࢫ12ص
  .ࢫ28،ࢫ27مرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫࢫ-34
  11ص،ࡧࡧ2018التقرʈرࡧالسنويࡧࡧ،المؤسسةࢫלسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتࢫ-ࢫ35
  .ࢫ34صࢫ،ࡧࡧ2018التقرʈرࡧالسنويࡧࡧ،לسلاميةࢫلتأمينالاسȘثماروائتمانالصادراتالمؤسسةࢫࢫ-36



2637 
 

  

  

  

  

ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠࡧشرʏࡧإدارةࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧࡩ  

  

 ةالدكتور ࢫإعداد

  فاطمةࢫتواȖيࢫبنࢫعڴʏࢫࢫࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫنظامࢫ ࢫטسلامية،وأɸمية ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫالدراسة؛إدارة ࢫɸذه ʏࢫࢭ تناولنا

العدالةࢫوالمساواةࢫب؈نࢫأعضاءࢫɸيئةࢫتوزʉعࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫتحققࢫالموازنةࢫب؈نࢫمبدأࢫالتɢافل،ࢫوتحقيقࢫ

ࢫالتɢافڴʏࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالفروق ࢫʇعتفࢫمن ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫوأن ࢫخاصة المشفك؈ن،

ࢫعقودࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالنظام ࢫɸوࢫذلك ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫوتوصلنا ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن ࢫعن לسلامي

ࢫɸذ ʏࢫࢭ ࢫاشفاكھ ࢫالمشفك ࢫيدفع ࢫحيث ࢫالتɢافلࢫالتفعات ࢫلصندوق ࢫالتفع ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمن ࢫالنوع ا

وتخصصࢫɸذهࢫטشفاɠاتࢫلأداءࢫالتعوʈضࢫالمستحقࢫلمنࢫيصʋبھࢫالضرر،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫمنࢫحقࢫכعضاءࢫ

اسفدادࢫالفائضࢫأوࢫالمبلغࢫالمتبقيࢫمنࢫטشفاɠاتࢫȊعدࢫصرفࢫالتعوʈض.ࢫكماࢫأنࢫاسȘثمارࢫأموالࢫالفائضࢫ

ࢫالمشرو  ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫوȋالتاڲʏࢫالتأميۚܣ ࢫوالتجارʈة، ࢫטنتاجية ࢫاݍݰركة ࢫانتعاش ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ࢫبدوره عات،

  تحقيقࢫטنتعاشࢫللاقتصادࢫالوطۚܣ.

  التأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫصندوقࢫالتɢافل،ࢫالفائضࢫالتأم؈ن.ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

  

Abstract:In this study, the management of insurance surplus in Islamic Takaful companies, 

and the importance of the system of distribution of insurance surplus in achieving the 

balance between the principle of solidarity, and achieve justice and equality among 

members of the participants, especially that the insurance surplus is one of the fundamental 

differences that distinguish Islamic insurance from insurance Takaful insurance is a system 

based on donation contracts where the subscriber pays his contribution in this type of 

insurance as a donation to the Takaful Fund and allocates these contributions to pay 

compensation due to the injured, provided that the right The members of the recovery of the 

surplus or the remaining amount of subscriptions after the disbursement of compensation. 

The investment of surplus funds in many projects, in turn, contributes to the revival of the 

productive movement and trade, and thus the recovery of the national economy. 

Keywords: Takaful Insurance, Takaful Insurance Companies, Takaful Fund, Surplus 

Insurance. 

  مقدمة:

ࢫففةࢫ ࢫأثناء ࢫأوࢫأموالھ ࢫكيانھ ʏࢫࢭ ࢫלɲسان ࢫلɺا ض ࢫيتعرَّ ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫلمواجɺة ࢫوسيلة ʇعتفࢫالتأم؈ن

ࢫمنࢫ ࢫלɲسان مكن ࢫتُ ࢫالۘܣ ࢫالوسائل ࢫوࢫأجدى ࢫأفضل ࢫوɸوࢫمن ࢫوطأٮڈا. ࢫمن ࢫالتخفيف ࢫسȎيل ʏࢫࢭ حياتھ

تࢫعڴʄࢫɸذهࢫالتخفيفࢫمنࢫآثارࢫالɢوارث،ࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫرؤوسࢫכموالࢫالمنتجةࢫوتɢوʈٔڈا،ࢫوخاصةࢫإذاࢫغلب

  الوسائلࢫالصورةࢫالتɢافليةࢫالۘܣࢫلاࢫترميࢫ
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ࢫاݍݵطرࢫعڴʄࢫ ࢫوقوع ࢫعن ࢫךثارࢫواݍݵسائرࢫالناتجة ࢫتوزʉع ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫبل ࢫالرȋح، ࢫوتحقيق ࢫال؆فوة ࢫتنمية ʄإڲ

.ʏافڴɢوࢫماࢫعرفࢫبالتأم؈نࢫالتɸمجموعࢫכفرادࢫالمعرض؈نࢫلنفسࢫلݏݵطرࢫأوࢫلمخاطرࢫمعينة،ࢫو  

ࢭʏࢫمختلفࢫأنحاءࢫالعالمࢫكبديلࢫلنظامࢫالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫوترܥݸࢫوالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكنظامࢫظɺرࢫوانȘشرࢫ

ࢫوالمبۚܣࢫ ࢫטسلامي ʏافڴɢࢫالت ࢫالفكرࢫالتأميۚܣ ࢫجدارة ࢫأثȎت ࢫحيث ࢫالتأميɴية، ࢫטقتصادية ࢫالدائرة ʏࢫࢭ مفɺومھ

شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫטسلاميࢫعڴʄࢫأسسࢫوقواعدࢫشرعيةࢫسليمةࢫتم؈قهࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫإذࢫأنࢫ

 ةࢫכموالࢫولʋسࢫالضمانࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاري.وظيفْڈاࢫإدار 

ࢫالرɠائز ࢫمن ࢫالتأميۚܣ ࢫوʉعتفࢫالفائض خذتࢫ ɸذا ࢫاتّ ࢫالۘܣ ࢫالتɢافلية؛ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالمم؈قة والسمات

ࢫتنافسيةࢫ ࢫم؈قة ࢫاعتباره ࢫوʈمكن ࢫلعملɺا، ࢫمحورا ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫب؈ن ࢫالتفع ʄࢫعڴ ࢫالقائم ʏافڴɢࢫالت منالتأم؈ن

ࢫالتɢافڴʏࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫب؈ن ࢫالتفرقة ʏࢫࢭ ࢫالمعتمدة ࢫوالتطبيقية ࢫالنظرʈة ࢫכسس ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫʇعتفࢫمن للشركة.كما

  לسلاميࢫوالتأم؈نࢫالتجاري.

ࢫ ࢫالبحثية، ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫدراسȘنا، ࢫموضوع ࢫʇشɢل ࢫما ࡧالفائضࡧوɸو ࡧإدارة ࡧأسسوأساليب ʏࡧۂ فما

  التأميۚܣࡧࡩʏࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧלسلامية؟

تɴبعࢫأɸميةࢫدراسȘناࢫࢫمنࢫأɸميةࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالذيࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫالتضامنࢫࢫدراسة:أɸميةࡧال

والتɢافلࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫدفعࢫכضرارࢫوترميمࢫجميعࢫالمخاطرࢫالمؤمنة،ࢫمنࢫمجموعࢫטشفاɠاتࢫالۘܣࢫ

ڈاࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفع.ࢫ  يدفعوٰ

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫتحققࢫالموازنةࢫب؈نࢫمبدأࢫالتɢافل،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأɸميةࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫ

ࢫɠونࢫ ʏࢫࢭ ࢫمنࢫכɸمية ࢫوɸناكࢫعدةࢫعواملࢫȖعزز ࢫالمشفك؈ن، ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫوالمساواةࢫب؈ن ࢫالعدالة وتحقيق

ࢫمنࢫ ࢫيتطلبھ ࢫوما ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ࢫحلقة ࢫلتتمة ࢫأساسيا ࢫعنصرا ࢫȖعد ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن شرɠات

ࢫࢭ ࢫلوضعɺا ࢫوتحليلية ࢫلتطوʈرࢫدراساتقياسية ࢫسليمة ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫمبɴية ࢫسياسات ࢫرسم ࢫ٭ڈدف ࢫالسوق، ʏ

  عملɺاࢭʏࢫظلࢫالمنافسةࢫالشديدةࢫمنࢫقبلࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتقليدية؛

  ٮڈدفࢫالدراسةࢫإڲʄ:ࢫأɸدافࡧالدراسة:

_ࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫحقيقةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلاميࢫوالوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالفروقࢫاݍݨوɸرʈةࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫ

 التأم؈نࢫالتجاري؛

 بيانࢫخصوصيةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫوصندوقࢫالتɢافلࢫوكيفࢫتتمࢫإدارةࢫɸذاࢫכخ؈ف؛_ 

  _ࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫحقيقةࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؛

ࢫإدارةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتبعة ࢫכسس ࢫتطوʈرࢫأدائھ،وتوضيح ࢫوطرق ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫنظام ࢫإدارة ࢫأسس ࢫتحديد _

 تࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؛الفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠا

.ʏافڴɢاتࢫالتأم؈نࢫالتɠࢫشرʏثمارࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭȘࢫتوضيحࢫمجالاتࢫاس_  

  ومنࢫأجلࢫمعاݍݨةࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫومنࢫثمࢫتحقيقࢫأɸمࢫأɸدافھ،ࢫتمࢫتقسيمࢫدراسȘناࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

ʏافڴɢالمحورࡧכول:ࡧحقيقةࡧالتأم؈نࡧالت  

  رɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏالمحورࡧالثاɲي:ࡧحقيقةࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧࡩʏࡧش
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ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠࡧشرʏالمحورࡧالثالث:ࡧإدارةࡧالعملياتࡧالماليةࡧ(الفائضࡧالتأميۚܣ)ࡧࡩ  

  

ʏافڴɢالمحورࡧכول:ࡧحقيقةࡧالتأم؈نࡧالت  

نظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫذلكࢫالنظامࢫالقائمࢫعڴʄࢫعقودࢫالتفعاتࢫحيثࢫيدفعࢫالمشفكࢫاشفاكھࢫ

سȎيلࢫالتفعࢫلصندوقࢫالتɢافلࢫوتخصصࢫɸذهࢫטشفاɠاتࢫلأداءࢫالتعوʈضࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالمتبقي ࢫأوࢫالمبلغ ࢫالفائض ࢫاسفداد ࢫכعضاء ࢫحق ࢫمن ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالضرر، ࢫيصʋبھ ࢫلمن المستحق

  טشفاɠاتࢫȊعدࢫصرفࢫالتعوʈض.

ࢫال ࢫوȋ؈ن ࢫبʋنھ ࢫوالفرق ࢫالتأم؈ن ࢫمفɺوم ࢫأصل ݳ ࢫسنوܷ ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫحقيقة ʄࢫعڴ تأم؈نࢫوللوقوف

:ʏࢫوفقࢫالتحليلࢫالتاڲʏافڴɢالت  

  أولا:ࡧࡧȖعرʈفࡧالتأم؈ن

ڈاࢫبتوف؈فࢫأسبابࢫالطمأنʋنة.ࢫفɺوࢫمشتقࢫمنࢫࢫلغة:ࡧ ،ࢫوالمقصودࢫمنھࢫطمأنʋنةࢫالنفسࢫوسɢوٰ نةُ ࢫوכمَ انُ כمَ

 1כمنࢫضدࢫاݍݵوف،ࢫأمنࢫأمناࢫوأماناࢫوأمانة،ࢫومنھࢫכمانة:ࢫبمعۚܢࢫالوفاء،ࢫوלيمانࢫبمعۚܢࢫالتصديق.

ࡧט  ʏࡧࡩ ࡧأما ࢫכخطارࢫصطلاح ࢫمسؤوليةࢫȖغطية ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫتتحمل ࢫبموجبھ ࢫالذي ࢫטتفاق ࢫبھ فيقصد

ࢫالۘܣࢫ ࢫأقساطالتأم؈ن ࢫوتمثل ࢫالشرɠات، ࢫɸذه ࢫمع ࢫالمتعاقدون ࢫدفعاتࢫʇسددɸا ࢫمقابل ࢫالعقد ʏࢫࢭ المتفقعلٕڈا

ࢫاتجاه ࢫبالالقامات ࢫولإمɢانيةלيفاء ࢫجɺة، ࢫمن ࢫلتنميْڈا ࢫتجارʈة ࢫبأعمال ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫȖسȘثمرɸا

 2ى.المتضررʈنࢫمنࢫجɺةࢫأخر 

نࢫلھࢫأماࡧمنࡧالناحيةࡧالقانونيةࡧʇعرفࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧأنھ:ࡧ مَّ نࢫبمقتضاهࢫأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫالمؤَ ِ "عقدࢫيلقمࢫالمؤمّ

ࢫأوࢫأيࢫعرضࢫماڲʏࢫآخرࢫࢭʏࢫ ࢫمرتباً ࢫمنࢫالمالࢫأوࢫإيراداً أوࢫإڲʄࢫالمستفيدࢫالذيࢫاشفطࢫالتأم؈نࢫلصاݍݰھࢫمبلغاً

المب؈نࢫࢭʏࢫالعقد،ࢫوذلكࢫنظ؈فࢫقسطࢫأيةࢫدفعةࢫماليةࢫأخرىࢫيؤدٱڈاࢫحالةࢫوقوعࢫاݍݰادث،ࢫأوࢫتحقيقࢫاݍݵطرࢫ

ن". ِ نࢫلھࢫللمؤمّ  3المؤمَّ

عڴʄࢫأنھ:ࢫ"عقدࢫيلقمࢫالمؤمنࢫبمقتضاهࢫأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫالمؤمنࢫلھࢫأوࢫࢫالȘشرʉعࡧاݍݨزائريࡧʇعرفࡧالتأم؈نوࢭʏࢫ

خرࢫࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫإڲʄࢫالمستفيدࢫالذيࢫاشفطࢫالتأم؈نࢫلصاݍݰھࢫمبلغاࢫمنࢫالمالࢫأوࢫإيراداࢫأوࢫأيࢫعوضࢫماڲʏࢫآ

ࢫالمؤمنࢫلھࢫ ࢫأخرىࢫيؤدٱڈا ࢫمالية ࢫدفعة ࢫأوࢫأية ࢫقسط ࢫمقابل ࢫوذلك ࢫبالعقد ࢫاݍݵطرࢫالمب؈ن ࢫأوࢫتحقق اݍݰادث

 4للمؤمن".

منࢫالتعارʈفࢫالسابقة؛ࢫتفزࢫالعلاقةࢫالقانونيةࢫوالتعاقديةࢫالۘܣࢫيɴشِڈاࢫالتأم؈نࢫب؈نࢫالمؤمنࢫلھࢫوالمؤمن،ࢫ

ࢫכخطارࢫوʈل ࢫمن ࢫنفسھ ࢫכولࢫلتأم؈ن ʄسڥʇࢫ ࢫأوࢫحيث ࢫمقابل ࢫכخطارࢫوالتعوʈض، ࢫɸذه ࢫبتغطية ࢫالمؤمن قم

كماࢫتفزࢫعناصرࢫالتأم؈نࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫاݍݵطر،ࢫالقسطࢫومبلغࢫالتأم؈نࢫأوࢫࢫ5نظ؈فࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫقسطࢫمع؈ن.

  التعوʈض.

بأنھ:ࢫ"مشروعࢫجماڤʏࢫلإحلالࢫالتأكدࢫمحلࢫعدمࢫالتأكدࢫعنࢫطرʈقࢫࢫالتأم؈نࡧمنࡧالناحيةࡧالفنيةࡧوʉعرف

ࢫכخطار". ࢫوالمؤمنࢫ6تجميع ࢫ(المؤمن ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫالتعاون ࢫتنظم ࢫالۘܣ ࢫوالتعاونية ࢫالفنية ࢫכسس وʉشمل

ࢫب؈نࢫ ࢫالمقاصة ࢫإجراء ʄࢫوعڴ ࢫالكب؈فة ࢫכعداد ࢫوقانون ࢫטحتمالات ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالتنظيم ࢫɸذا ࢫوʉعتمد لھ)،
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ࢫالتأم؈نࢫ ࢫإعادة ʏࢫوۂ ࢫأخرى ࢫفنيات ʄࢫعڴ ࢫلھ ࢫوالمؤمن ࢫالمؤمن ࢫب؈ن ࢫالتعاون ࢫتنظيم ࢫʇعتمد ࢫكما כخطار،

شفك،ࢫوالذيࢫيقصدࢫبھ:ࢫ"تلكࢫالعمليةࢫالۘܣࢫيحصلࢫبمقتضاɸاࢫأحدࢫالطرف؈نࢫوɸوࢫالمؤمنࢫلھࢫعڴʄࢫȖعɺدࢫالم

ࢫتحققࢫ ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫللغ؈فࢫمبلغ ࢫيدفع ࢫبأن ࢫيلقم ࢫالذي ࢫآخرࢫوɸوࢫالمؤمن ࢫلطرف ࢫالقسط ࢫدفع مقابل

  7حصائية".اݍݵطر،ࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫتجميعࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطرࢫوإجراءࢫالمقاصةࢫعلٕڈاࢫطبقاࢫلقوان؈نࢫإ

وʈركزࢫטقتصادي؈نࢫࢭʏࢫȖعرʈفɺمࢫللتأم؈نࢫعڴʄࢫالدخلࢫوال؆فوة،ࢫوتأث؈فࢫכخطارࢫواݍݰوادثࢫعلٕڈاࢫبالنقصࢫأوࢫ

ࢫأوࢫ ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫبالإبقاء ࢫاللازمة ࢫوالتɢلفة ࢫالمــؤثرات ࢫɸـذه ࢫبــ؈ن ࢫدائمـاً ࢫالزوال،وʈوازنـون ࢫأو טنقطاع

ࢫ ࢫ"نظام ࢫأنھ: ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫȊعضɺم ࢫفيعرف ࢫعنࢫالدخل، ࢫللآثارࢫالناجمة ʏࢫالماڲ ࢫيوفرࢫالتعوʈض ʏاجتماڤ

כخطار،ࢫوʈتمࢫدفعࢫɸذهࢫالتعوʈضاتࢫمنࢫحصيلةࢫالمساɸماتࢫالمجمعةࢫمنࢫɠافةࢫכعضاءࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫ

  8النظام".

ࢫلھ،ࢫ ࢫالمؤمن ࢫالموجودةࢫلدى ࢫالتأكد ࢫعدم ࢫظاɸرة ࢫمن ࢫليقلل ࢫيصمم ࢫ"نظام ࢫأنھ: ʄࢫالبعضࢫךخرࢫعڴ وʉعرفھ

ࢫ ࢫعۗܡ ࢫنقل ࢫطرʈق ࢫعن ࢫمنࢫوذلك ࢫأوࢫجزء ࢫɠل ࢫعن ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫبتعوʈض ࢫيتعɺد ࢫالذي ࢫالمؤمن ʄاݍݵطرࢫإڲ

  9اݍݵسارةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتكبدɸا".

منࢫالتعارʈفࢫالسابقة؛ࢫيتܸݳࢫبأنࢫالتأم؈نࢫوسيلةࢫأوࢫنظامࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫحمايةࢫכفرادࢫأوࢫالمɴشآتࢫ

نقلࢫعۗܡࢫمثلࢫࢫمنࢫاݍݵسائرࢫالماديةࢫالمحتملةࢫوالناشئةࢫعنࢫتحققࢫכخطارࢫالمؤمنࢫمٔڈا،ࢫوذلكࢫعنࢫطرʈق

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫاݍݵسارة ࢫمن ࢫأوࢫجزء ࢫɠل ࢫعن ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫبتعوʈض ࢫيتعɺد ࢫالذي ࢫالمؤمن ʄࢫכخطارࢫإڲ ɸذه

ࢫمعروفة. ࢫوإحصائية ࢫرʈاضية ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫمحسوȋة ࢫمحددة ࢫأقساط ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوɢʈون يتكبدɸا،

  ʏافڴɢومࡧالتأم؈نࡧالتɺثانيا:مف  

ʏافڴɢࡧالت ࢫɠلࢫالتأم؈ن ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫتɢون ࢫࢭʏࢫࢫɸوࢫطرʈقة ࢫمتلاقية ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫטɲسانية القوى

والتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكنظامࢫࢫ10المحافظةࢫعڴʄࢫمصاݍݳࢫɠلࢫفردࢫمنࢫأفرادࢫɸذاࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫدفعࢫالضررࢫعٔڈم،

ࢫالدائرةࢫ ʏࢫࢭ ࢫمفɺومھ ࢫوترܥݸ ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن ࢫلنظام ࢫكبديل ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫمختلف ʏشرࢫࢭȘرࢫوانɺظ

ࢫالف ࢫأثȎتࢫجدارة ࢫالتأميɴية،ࢫحيث ࢫوقواعدࢫטقتصادية ࢫأسس ʄࢫعڴ ࢫوالمبۚܣ ࢫטسلامي ࢫالتعاوɲي كرࢫالتأميۚܣ

  شرعيةࢫسليمةࢫتم؈قهࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتجاري.

ࡧטسلامي:1 ʏافڴɢفالتʈعرȖࡧ ࢫ(ɸيئةࢫ_ ࢫمنالأܧݵاص ࢫمجموعة ࢫ"Ȗعاون ࢫأنھ ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ʇعرف

ࢫلɺا ࢫيتعرض ࢫالۘܣ ࢫכخطار ࢫأثار ʏࢫتلاࢭ ʄࢫعڴ ࢫمعينة، ࢫلأخطار ࢫأو ࢫݍݵطر ࢫيتعرضون أحدɸم،ࢫࢫالمشفك؈ن)،

بتعوʈضھࢫعنࢫالضررࢫالناتجࢫمنࢫوقوعࢫɸذهࢫכخطار،ࢫوذلكࢫبالقامࢫɠلࢫمٔڈمࢫبدفعࢫمبلغࢫمع؈نࢫعڴʄࢫسȎيلࢫ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ʄࢫوتتوڲ ࢫטشفاك، ࢫأوࢫعقد ࢫالتأم؈ن ࢫوثيقة ࢫتحدده ࢫأوࢫטشفاك ࢫالقسط ࢫʇسܢ التفع،

،ࢫࢭʏࢫمقابلࢫحصةࢫمعلومةࢫمنࢫالتɢافڴʏࢫإدارةࢫعملياتࢫالتأم؈نࢫواسȘثمارࢫأموالھࢫنيابةࢫعنࢫɸيئةࢫالمشفك؈ن

." ࢫأوࢫɸماࢫمعاً ࢫباعتبارɸاࢫوكيلاً ࢫمقدماً ࢫأوࢫمبلغاࢫمعلوماً   11عائدࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫכموالࢫباعتبارɸاࢫمضارȋاً

ࢫɸذهࢫ ࢫعن ࢫכضرارࢫالناشئة ʏࢫتلاࢭ ʄࢫعڴ ࢫلأخطارࢫمعينة، ࢫيتعرضون ࢫأܧݵاص ࢫ"اتفاق ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫʇعرف كما

ࢫب ࢫטلقام ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫاشفاɠات ࢫبدفع ࢫوذلك ࢫعڴʄࢫכخطار، ࢫ"يقوم ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأن ࢫبمعۚܢ التفع"،
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أساسࢫטلقامࢫبالتفعࢫمنࢫالمشفك؈نࢫلمصݏݰْڈم،ࢫوحمايةࢫمجموعɺمࢫبدفعࢫاشفاɠاتࢫيتɢونࢫمٔڈاࢫصندوقࢫ

  12التأم؈ن".

ࢫȖعوʈضࢫ ʄࢫعڴ ࢫلمخاطرࢫمعينة ࢫيتعرضون ࢫممن ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫ"Ȗعاون ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫأيضا وʉعرف

ࢫعن ࢫأحدɸم، ࢫتصʋب ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫعندࢫࢫاݍݵسارة ࢫمٔڈم ࢫمكتȘب ࢫأي ࢫلتعوʈض ࢫنقدية ࢫبمبالغ ࢫاكتتا٭ڈم طرʈق

  13تحققࢫاݍݵطرࢫالمؤمنࢫعليھ"؛

منࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫيتܸݳࢫبأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫذلكࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈نࢫالذيࢫتجتمعࢫفيھࢫ

مجموعةࢫمنࢫכܧݵاصࢫمعرض؈نࢫلنفسࢫاݍݵطر،ࢫبحيثࢫيدفعࢫɠلࢫمٔڈمࢫاشفاكࢫمع؈نࢫ(قسطࢫالتأم؈ن)ࢫ

ࢫט ࢫأساس ʄࢫالضرر،ࢫعڴ ࢫيصʋبھ ࢫلمن ࢫالمستحق ࢫالتعوʈض ࢫلأداء ࢫטشفاɠات ࢫɸذه ࢫوتخصص ࢫبالتفع، لقام

  عڴʄࢫأنࢫيɢونࢫمنࢫحقࢫכعضاءࢫاسفدادࢫالمبلغࢫالمتبقيࢫمنࢫטشفاɠاتࢫȊعدࢫصرفࢫالتعوʈض.

يتم؈قࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫنذكرࢫأɸمɺاࢫࢭʏࢫ_ࡧخصائصࡧنظامࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ:ࡧ2

  14التالية:النقاطࢫ

ࢫכموالࢫ ࢫلأن ࢫمنتفياً ࢫטستغلال ࢫيجعل ࢫכمرࢫالذي ࢫعضو، ࢫلɢل ࢫلھ ࢫوالمؤمن ࢫالمؤمن ࢫصفة ࢫاجتماع _

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصائص ࢫأɸم ࢫمن ࢫاݍݵاصية ࢫوȖعتفࢫɸذه ࢫلدافعٕڈا؛ ࢫمآلɺا ࢫكأقساط الموضوعة

ࢫالتأم ࢫأعضاء ࢫب؈ن ࢫفيما ࢫوالتܸݰيات ࢫالمنافع ʏࢫࢭ ࢫتبادل ࢫبوجود ࢫغ؈فه، ࢫعن ࢫȊعضɺمࢫࢫ،؈نالتعاوɲي ن ِ ࢫيؤمّ إذ

ࢫلأنࢫ ࢫمنتفياً ࢫטستغلال ࢫيجعل ، ࢫجميعاً ࢫالمشفك؈ن ࢫܧݵصية ࢫلɺفي ن ࢫوالمؤمَّ ن ِ ࢫالمؤمّ ࢫصفة ࢫوࢫاجتماع Ȋعضا

 ɸذهࢫכموالࢫالموضوعةࢫكأقساطࢫمآلɺاࢫلدافعٕڈا.

ࢫتمي؈قࢫب؈نࢫ ࢫدون ࢫࢭʏࢫטنضمام ࢫراغب ࢫلɢل ࢫيɢونࢫمفتوحاً ࢫالتعاوɲيࢫלسلامي، ࢫالتأم؈ن ࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫטشفاك _

ࢫو  ࢫوآخرࢫوࢫفرد ࢫفرد ࢫتمي؈قࢫب؈ن ࢫدون ࢫטنضمام ʏࢫࢭ ࢫراغب ࢫلɢل ࢫمفتوح ࢫالعضوʈة ࢫباب ࢫأن ࢫɸذا آخر؛ومعۚܢ

  معاملةࢫכعضاءࢫبمساواةࢫتامةࢫب؈نࢫاݍݨميع.

_ࢫعدمࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫوجودࢫرأسࢫالمال:ࢫحيثࢫيتمࢫإɲشاءࢫمشروعاتࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫعندماࢫيتفقࢫعددࢫكب؈فࢫ

سارةࢫالۘܣࢫتحلࢫبأيࢫمٔڈمࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫاݍݰاجةࢫمنࢫכعضاءࢫالمعرض؈نࢫݍݵطرࢫمع؈نࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫاݍݵ

 إڲʄࢫرأسࢫالمال.

_ࢫالعلاقةࢫب؈نࢫحملةࢫالوثائقࢫ(المشفك؈ن)ࢫوȋ؈نࢫالصندوقࢫعندࢫטشفاكࢫۂʏࢫعلاقةࢫالقامࢫبالتفع،ࢫحيثࢫ

 15أنࢫالمشفكࢫيتفعࢫبالاشفاكࢫوعوائدهࢫݍݰسابࢫالتأم؈نࢫلدفعࢫالتعوʈضات؛

وف؈فࢫاݍݵدماتࢫالتأميɴيةࢫللأعضاءࢫعڴʄࢫأفضلࢫصورةࢫوȋأقلࢫتɢلفةࢫ_ࢫٱڈدفࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫإڲʄࢫت

ممكنة،ࢫكماࢫʇسڥʄࢫإڲʄࢫخدمةࢫالبʋئةࢫوالمجتمع،ࢫوʈتܸݳࢫذلكࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫمجال،ࢫكتوف؈فࢫاݍݰمايةࢫالتأميɴيةࢫ

لمنࢫɸمࢫࢭʏࢫأمسࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈا،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫمشروعاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫتقدمࢫالمنحࢫالدراسيةࢫللعامل؈نࢫ

الذيࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتنميةࢫمɺاراٮڈمࢫوقدراٮڈم،ࢫوȋذلكࢫفإنࢫالفكرةࢫالۘܣࢫتقومࢫعليھࢫمشارʉعࢫالتأم؈نࢫࢫ٭ڈا،ࢫכمر 

ࢫمٔڈاࢫ ࢫعوامل ࢫلعدة ࢫوࢫذلك ࢫممكنة ࢫتɢلفة ࢫبأقل ࢫلأعضاءɸا ࢫالتأميɴية ࢫتوف؈فࢫاݍݵدمة ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد التعاوɲي

ࢫأ ࢫوسطاء ʄࢫכمرࢫإڲ ࢫفلاࢫيحتاج ࢫوࢫغ؈فɸا، ࢫالمصروفاتࢫטدارʈة ࢫانخفاض وࢫمصروفاتࢫغيابࢫعنصرࢫالرȋح،

 أخرىࢫɠالدعايةࢫوלعلان.
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ࢫيطلقࢫ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫضوابط ࢫوفق ࢫالمشفك؈ن" ࢫ"ɸيئة ࢫموجودات ࢫإدارة ࢫمتخصصة ࢫشركة ʄࢫتتوڲ _

ࢫأعضاءࢫ ʄࢫعڴ ࢫيوزع ࢫالتأميۚܣ ࢫالعام ࢫخلال ࢫواسȘثماراٮڈا ࢫتفعات ࢫمن ࢫيȘبقى ࢫوما ࢫالمساɸم؈ن"، ࢫ"ɸيئة علٕڈا

 ɸ"16يئةࢫالمشفك؈ن"ࢫوʉسܢࢫالفائضࢫالتأميۚܣ.

ࡧا3 ࡧ ࡧ_ ࡧالتجاري: ࡧوالتأم؈ن ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧب؈ن ࢫالتأم؈نࢫلفرق ࢫب؈ن ࢫالتفرʈق ʏࢫࢭ ࢫالنظري ࢫכساس يتمثل

ࢫכولࢫʇعتفࢫمنࢫعقودࢫالتفعات،ࢫبʋنماࢫالثاɲيࢫʇعتفࢫمنࢫعقودࢫ التɢافڴʏࢫטسلاميࢫوالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫࢭʏࢫأنَّ

ࢫيمثل ʏࢫالتاڲ ࢫواݍݨدول ࢫࢫالمعاوضات، ࢫالفروق ࢫاأɸم ࢫالتأم؈ن ࢫب؈ن ࢫب؈ن ࢫوالتأم؈نࢫاݍݨوɸرʈة ࢫטسلامي ʏافڴɢلت

 التجاري:

 ):ࡧالفروقࡧاݍݨوɸرʈةࡧب؈نࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧטسلاميࡧوالتأم؈نࡧالتجاري 01اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  التأم؈نࡧالتɢافڴʏ  التأم؈نࡧالتجاري   عنصرࡧالمقارنة

ࡧحيثࡧ من

  כطراف

ࢫشركةࢫࢫࢫ ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫانفصال ɸناك

  التام؈نࢫومجموعࢫالمؤمنࢫلɺم

ࢫانفصالࢫ ࢫصفۘܣࢫالمؤمنࢫلʋسࢫɸناك فالعضوࢫيجمع

  والمؤمنࢫلھ

ࡧحيثࡧ من

  التنظيم

ࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫوتتحملࢫ Ȗعدࢫכقساطࢫملɢاً

  وحدɸاࢫالمسؤوليةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالمؤمنࢫلɺم

Ȗعدࢫشركةࢫالتأم؈نࢫوكيلاࢫعنࢫالمؤمنࢫلɺمࢫولاࢫتملكࢫ

  כقساط

ࢫمنࢫ  العقود ࢫمعاوضة ࢫوɸوࢫعقد ࢫواحد ࢫعقد وجود

  طرالمؤمنࢫلɺمࢫقائمࢫعڴʄࢫاحتمالࢫوقوعࢫاݍݵ

ࢫوعقدࢫ ࢫمضارȋة، ࢫعقد ࢫالعقود: ࢫمن ࢫنوعان وجود

  وɠالة

ࢫالتأم؈نࢫ  ملكيةࡧכقساط ࢫلشركة ࢫملɢا ࢫالمحصلة כقساط

  وحدɸاࢫوكذلكࢫالعوائدࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا

ࢫݍݰسابࢫ ࢫوࢫإنما ࢫللشركة ࢫملɢا ࢫכقساط ࢫتصبح لا

ࢫوتأخذࢫ ࢫلفائدتھ ࢫالعوائد ࢫجميع ࢫوتوجھ التأم؈ن،

ࢫقيمةࢫ ࢫمن ࢫمئوʈة ࢫɲسبة ࢫشɢل ʄࢫعڴ ࢫحصْڈا الشركة

ȋحالر  

ࢫכقساطࢫ  الɺدف ࢫقيمة ࢫɠانت ࢫوإذا ࢫالرȋح ʄࢫإڲ ٮڈدف

ࢫوالمصارʈفࢫ ࢫالتعوʈضات ࢫقيمة ࢫمن أكف

  تحتفظࢫالشركةࢫبالفارق 

لاࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫالرȋحࢫوإنماࢫإڲʄࢫالتعاونࢫب؈نࢫالمشفك؈ن،ࢫ

ࢫمٔڈاࢫ ࢫولاࢫȖستفيد ࢫلɺا ࢫملɢا ࢫلاࢫتصبح ࢫכقساط لأن

  لأٰڈاࢫخاصةࢫبحسابࢫالتأم؈ن

ࢫقيمةࢫ  الرȋح ࢫمن ࢫوحدɸا ࢫالتأم؈ن ࢫشركة Ȗستفيد

  الرȋحࢫࢫ

وɸوࢫعبارةࢫعنࢫالفرقࢫب؈نࢫࢫالفائضࡧالتأميۚܣʇسܢࢫ

ࢫȊعدࢫ ࢫوعوائدɸا ࢫכقساط ࢫمن ࢫالمتبقية القيمة

  التعوʈضات،ࢫوʈوزعࢫعڴʄࢫالمشفك؈ن

ࢫݍݨميعࢫأموالɺاࢫ  اݍݰسابات ࢫواحداً تملكࢫالشركةࢫحساباً

  وɸوࢫالمسؤولࢫعنࢫالقاماٮڈاࢫࢫ

  

  الي؈ن:ࢫتملكࢫالشركةࢫحساب؈نࢫم

  حسابࢫخاصࢫبأموالࢫالتأم؈نࢫلɺيئةࢫالمشفك؈نࢫ-

  حسابࢫخاصࢫبأموالࢫالمساɸم؈ن-

ࡧبأحɢامࡧ טلقام

الشرʉعةࡧ

  טسلامية

لاࢫتلقمࢫالشركةࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ

  ࢭʏࢫإتمامࢫعقودɸاࢫواسȘثماراٮڈا

تلقمࢫشركةࢫالتأم؈نࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫتخضع ࢫحيث ࢫمعاملاٮڈا، ࢫɸيئةࢫإتمام ࢫرقابة ʄإڲ

  شرعية

"سياسةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكبديلࢫلسياسةࢫالتأم؈نࢫالتقليدي"ࢫࢫالمصدر:د.ࡧبلعوجࡧبلعيد،ࡧأ.معزوزࡧسامية

ورقةࢫبحثيةࢫمقدمةࢫإڲʄࢫالملتقىࢫالعلܣࢫالدوڲʏࢫحولࢫכزمةࢫالماليةࢫوטقتصاديةࢫالدوليةࢫواݍݰوكمة،ࢫɠليةࢫ
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ࢫجا ࢫالȘسي؈ف، ࢫوعلوم ࢫوالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫيومي ࢫسطيف، ࢫعباس ࢫفرحات أفرʈلࢫࢫ21وࢫ20معة

 .9،ࢫص2011

وتجدرࢫטشارةࢫإڲʄࢫɠونࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫʇعتفࢫالنموذجࢫالتأميۚܣࢫכمثلࢫللمجتمعاتࢫטسلاميةࢫذلكࢫ

  17أنھࢫناȊعࢫمنࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوࢫيتفقࢫمعɺاࢫلماࢫتتحققࢫفيھࢫمنࢫالمزاياࢫالتالية:

ࢫ ࢫالذي ،ʏࢫטجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫمبدأ ࢫتطبيق ࢫالتفعࢫ_ ࢫعقود ࢫمن ࢫعقداً ࢫباعتباره ࢫالشرعية، ࢫالمقاصد ࢫمن ʇعد

الۘܣࢫيقصدࢫ٭ڈاࢫأصالةࢫالتعاونࢫعڴʄࢫتفتʋتࢫכخطارࢫوࢫטشفاكࢫࢭʏࢫتحملࢫالمسؤوليةࢫعندࢫنزولࢫالɢوارثࢫ

 عنࢫطرʈقࢫإسɺامࢫأܧݵاصࢫبمبالغࢫنقديةࢫتخصصࢫلتعوʈضࢫالضرر.

ࢫכ  ࢫأɸم ࢫأحد ࢫأن ࢫالملاحظ ࢫمن ࢫالتجاري، ࢫللتأم؈ن ʏࢫالشرڤ ࢫالبديل ࢫفكرةࢫ_ ࢫعن ࢫعزوفاً ࢫأوجدت ࢫالۘܣ سباب

ࢫشرعيةࢫ ࢫمخالفات ࢫمن ࢫالسائدة ࢫالتجاري ࢫالتأم؈ن ࢫنماذج ࢫشاب ࢫɸوࢫما ࢫלسلامية ࢫالمجتمعات ʏࢫࢭ التأم؈ن

 لذلكࢫʇعدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫالصيغةࢫالمثڴʄࢫللتطبيقࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫלسلامية.

ࢫال ࢫכخطارࢫوࢫمواجɺة ࢫتخفيف ʄࢫعڴ ࢫالتعاون ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوɸوࢫ_ ࢫجماعية، ࢫبصورة ɢوارث

بذلكࢫʇعملࢫعڴʄࢫتطبيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوأɸدافɺاࢫوإبرازࢫروحࢫالعلاقةࢫالمثاليةࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫ

 تقومࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫלسلامي.

ࢫالتأم؈نࢫ ʄࢫالقائمةࢫعڴ ࢫالشركة ࢫللاسȘثمارࢫلدى ࢫالقابلة ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫࢭʏࢫتراكم ࢫʇساɸم ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن _

 يࢫإڲʄࢫتɴشيطࢫاݍݰركةࢫטقتصاديةࢫوࢫالتجارʈة.مماࢫيؤد

_ࢫانخفاضࢫتɢلفةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫفالرȋحࢫلʋسࢫɸوࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫللتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫسواءࢫبالɴسبةࢫإڲʄࢫ

ࢫلأنࢫ ࢫفيھ ࢫالمساɸم ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫانخفاضࢫتɢلفة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫכمرࢫالذي ࢫالتأم؈ن، ࢫأوࢫشركة ࢫفيھ المساɸم؈ن

ࢫعندما ࢫالرȋح ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫقيمةࢫࢫالرغبة ࢫرفع ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫاقتصادي ࢫɲشاط ࢫلأي ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالمحور ʏࢫۂ تɢون

.ʏافڴɢࢫالتأم؈نࢫالتʏحࢫכمرࢫالذيࢫلاࢫيتوافرࢫࢭȋوࢫالرɸدفࢫالشركةࢫوɸغطيةࢫȖاݍݵدمةࢫالمقدمةࢫحۘܢࢫيمكٔڈاࢫ  

ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠثالثا:ࡧشر  

ࢫ ࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫالمشفك؈ن ࢫأموال ࢫטسلاميةبإدارة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫولʋسࢫتقوم التأميɴية،

  الضمانࢫكماࢫɸوࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاري.

1:ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧشرɠات ࡧȖعرʈف ࢫالتأم؈نࢫ_ ࢫبأعمال ࢫللقيام ࢫالمساɸمون ࢫأسسɺا ࢫالۘܣ ࢫالشركة ʏۂ

وטسȘثمارࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،وأɸمࢫأعمالɺاࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫɠلࢫماࢫتنصࢫعليھࢫوثائقࢫالتأم؈نࢫ

واسȘثمارࢫماࢫزادࢫمنࢫأموالࢫالمشفكيɴبɴسبةࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫبأجر،ࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫɸيئةࢫࢫلصاݍݳࢫالمشفك؈ن،

مسؤولةࢫعنࢫإدارةࢫכخطارࢫوأعمالࢫטسȘثمارࢫلصاݍݳࢫصندوقالمشفك؈ن،ࢫتحتࢫإشرافࢫورقابةࢫشࢫرعيةࢫ

  إسلاميةࢫوذلكࢫمقابلࢫأجرةࢫمعلومةࢫأوࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫالمحققة.

ࡧالتأم؈ن_ 2 ࡧشركة ࡧࡧأطراف :ʏافڴɢيئةࢫالتɸ)ࢫ ࢫالمؤسس؈ن ࢫالمساɸم؈ن ࢫمن ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة تتɢون

ݰھࢫبالشرحࢫɠالآȖي:   المؤسس؈ن)،ࢫوالمشفك؈نࢫ(حملةࢫالوثائق)،ࢫوالشركةࢫالمديرة،ࢫكماࢫسنوܷ
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ࡧ ࡧالمؤسس؈ن: ࡧɸيئة ࢫالشركةࢫأ_ ࢫتأسʋس ࢫعقد ʄࢫعڴ ࢫوالموقعون ࢫالشركة، ࢫمال ࢫرأس ࢫأܵݰاب ࢫכعضاء وɸم

ࢫ ࢫوأɸم ࢫإجراءاٮڈا، ࢫصندوقࢫومتاȊعة ʄࢫعڴ ࢫيطرأ ࢫقد ࢫال݀ݨزࢫالذي ࢫبتغطية ࢫالتعɺد ࢫالمساɸمون ࢫبھ ࢫيلقم ما

  المشفك؈نࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالقرضࢫاݍݰسن.

ࡧ ࡧالمشفك؈ن: ࡧɸيئة ࢫالتفع،ࢫب_ ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫالمدفوعة ࢫטشفاɠات ࢫوأܵݰاب ࢫالتأم؈ن، ࢫوثائق ࢫحملة وɸم

ࢫلدى ࢫوالتعوʈضات ࢫالتأم؈ن ࢫأقساط ࢫمن ࢫלنفاق ࢫعن ࢫزاد ࢫاسȘثمارࢫما ࢫحق ࢫالتأم؈ن،ࢫࢫوللمشفك؈ن شرɠات

فʋستحقونࢫبذلكࢫنصيّڈمࢫࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالسنةࢫالمالية،ࢫوفقࢫالنظمࢫواللوائحࢫالمعتمدةࢫمنࢫ

  مجلسࢫإدارةࢫالشركة.

وتتمثلࢫأɸمࢫأعمالɺاࢫكماࢫسبقࢫذكره،ࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫɠلࢫماتنصࢫعليھࢫوثائقࢫج_ࡧإدارةࡧشركةࡧالتأم؈ن:ࡧ

  ماࢫزادࢫمنࢫأموالࢫالمشفك؈نࢫبɴسبةࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫبأجر.التأم؈نࢫلصاݍݳࢫالمشفك؈ن،ࢫواسȘثمارࢫ

ࢫɸذينࢫ ࢫتجاه ࢫالشركة ࢫواجبات ࢫȖعددت ࢫفقد ࢫ، ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫحساب؈ن ࢫلوجود ونȘيجة

:ʏاݍݰساب؈ن،ࢫكماࢫيڴ  

  تمسكࢫالشركةࢫحساباتࢫمفصلةࢫلرأسࢫالمالࢫوȋاࢮʏࢫحقوقࢫالمساɸم؈ن؛• 

  ياتھ؛تقومࢫالشركةࢫبإدارةࢫصندوقࢫالتɢافل،ࢫوتنظيمࢫعمل• 

 القيامࢫباسȘثمارࢫכموالࢫالمحصلةࢫمنࢫالمشفك؈نࢫوالفوائضࢫوטحتياطاتࢫللشركة؛• 

ࡧالتأميɴية:3 ࡧالعملية ʏࡧࡩ ࡧالتعاقدية ࡧالعلاقات ࢫمؤسساتࢫ_ ʏࢫࢭ ࢫالسائدة ࢫالتعاقدية ࢫالعلاقات تتمحور

:ʏسيةࢫوۂʋࢫثلاثࢫعلاقاتࢫرئʏࢫࢭʏافڴɢالتأم؈نࢫالت  

ࢫ ࢫبمؤسسات ʄࢫכوڲ ࢫכساسية ࢫالعلاقة ࢫإن ࢫأفرادࢫ_ ࢫب؈ن ࢫالناشئة ࢫالعلاقة ࢫتلك ʏࢫۂ ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

المساɸم؈نࢫفيتأسʋسࢫ(أوࢫتملكࢫأسɺم)ࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوفقࢫالفخيصࢫالرسܣࢫالممنوحࢫللشرɠاء،ࢫ

والذينࢫʇعفࢫعٔڈمࢫباسمɺيئةࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫحملةࢫכسɺم،ࢫوالتكييفࢫالفقࢼܣࢫلɺذهࢫالعلاقةࢫالماليةࢫتحكمھࢫ

 الفقھࢫלسلامي.أحɢامࢫعقدࢫالشركةࢫࢭʏࢫ

ࢫمنࢫ ࢫأما ࢫלدارة، ࢫحيث ࢫمن ࢫوɠالة ࢫعلاقة ʏࢫۂ ࢫللمشفك؈ن ʏافڴɢࢫالت ࢫوالصندوق ࢫالشركة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫإن _

 حيثالاسȘثمارࢫفࢼܣࢫعلاقةࢫمضارȋةࢫأوࢫوɠالةࢫبالاسȘثمار.

ࢫب؈نࢫ ࢫوالعلاقة ࢫبالتفع، ࢫالقام ࢫعلاقة ʏࢫۂ ࢫטشفاك ࢫعند ࢫالصندوق ࢫوȋ؈ن ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫ _

ࢫالوثائقࢫالمستفي ࢫحسب ࢫالضرر ࢫبتغطية ࢫالصندوق ࢫالقام ࢫعلاقة ʏࢫۂ ࢫالتعوʈض ࢫعند ࢫوʋȋنالصندوق د

  واللوائح

ࢫبأعمالࢫ ࢫللقيام ࢫالمساɸم؈ن ࢫمن ࢫمجموعة ࢫقبل ࢫمن ࢫتأسʋسɺا ࢫيتم ࢫالشركة ʏࢫۂ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن شركة

ࢫما ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫأعمالɺا ࢫأɸم ࢫوتتمثل ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫوטسȘثمارࢫوفق تنصࢫࢫالتأم؈ن

  عليھࢫوثائقࢫالتأم؈نࢫلصاݍݳࢫالمشفك؈ن،ࢫواسȘثمارࢫماࢫزادࢫمنࢫأموالࢫالمشفك؈نࢫبɴسبةࢫمنࢫالرȋحࢫأوࢫبأجر.

  المحورࡧالثاɲي:ࡧحقيقةࡧالفائضࡧالتأميۚܣ

ࢫب؈نࢫ ࢫالموازنة ࢫعن ࢫكناتج ࢫتɢوʈنھ ࢫجɺة ࢫمن ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫحقيقة ʄࢫعڴ ࢫالوقوف ࢫعلينا يتع؈ن

  التɢافڴʏ.المواردࢫوטستخداماتࢫلصندوقࢫالتأم؈نࢫ
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  أولا:ࡧمفɺومࡧالفائضࡧالتأميۚܣ

ࢫالتɢافڴʏࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫب؈ن ࢫالتفرقة ʏࢫࢭ ࢫالمعتمدة ࢫوالتطبيقية ࢫالنظرʈة ࢫכسس ࢫأɸم ࢫب؈ن ʇعتفࢫمن

  לسلاميࢫوالتأم؈نࢫالتجاري،ࢫوɸذاࢫماࢫسنȎينھࢫمنࢫخلالࢫالعناصرࢫالتالية:

ࡧ1 ࡧلغة: ࡧالتأميۚܣ: ࡧالفائض ࡧȖعرʈف ࢫ_ ʏࢫࢭ ࢫجاء ࢫفيضا، ࢫيفيض ࢫفاض ࢫمصدرࢫمن ࢫالعرب:ࢫالفائض لسان

فࢫ يوضةࢫوفيضوضة،ࢫالسّيل:ࢫك؆ُ يوضاࢫوفُ ضاࢫوفيضاناࢫوفِيوضاࢫوفُ "فاضࢫالماءࢫوالدمعࢫونحوɸماࢫيفيضࢫفيْ

ف. ةࢫالوادي...وفيضاࢫלناء:ࢫامتلأ،ࢫوالآۜܣء:ࢫك؆ُ  18وسالࢫمنࢫضفّ

؛ࢫذلكࢫالفرقࢫب؈نࢫטيراداتࢫوالمصروفاتࢫࢭʏࢫصندوقࢫالتɢافلࢫعندࢫࡩʏࡧمصطݏݳࡧالتأم؈نوʈقصدࢫبالفائضࢫ

السنةࢫالمالية،ࢫفإذاࢫزادتࢫטيراداتࢫعنࢫالمصروفاتࢫɠانࢫالفائضࢫإيجابياࢫوإذاࢫɠانࢫعكسࢫذلكࢫɠانࢫٰڈايةࢫ

  الفائضࢫسلبيا.

ࢫ"الرصيدࢫالماڲʏࢫالمتبقيࢫࢭʏࢫحسابࢫالمشفك؈نࢫ(حملةࢫالوثائق)ࢫمنࢫمجموعࢫ وʉعرفࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫبأنھ:

ديدࢫالمطالبات،ࢫورصدࢫטحتياطياتࢫכقساطࢫالۘܣࢫقدموɸاࢫواسȘثماراٮڈاࢫوعوائدࢫإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫȊعدࢫȖس

  19الفنية،ࢫوȖغطيةࢫجميعࢫالمصارʈفࢫوالنفقات".

كماࢫʇعرفࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫ"ماࢫتبقىࢫمنࢫأقساطࢫالمشفك؈نࢫوטحتياطاتࢫوعوائدɸاࢫȊعدࢫخصمࢫ

،ࢫوإنماࢫ جميعࢫالمصروفاتࢫوالتعوʈضاتࢫالمدفوعة،ࢫأوࢫالۘܣࢫستدفعࢫخلالࢫالسنة،ࢫوɸذاࢫالناتجࢫلʋسࢫرȋحاً

ʇ."20سܢࢫالفائض  

ࢫصندوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتبقية ࢫأوࢫכموال ࢫالمبالغ ࢫɸوࢫتلك ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫبأن ࢫلنا ࢫيتܸݳ ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف من

ࢫفɺوࢫ ࢫالمالية، ࢫالسنة ࢫخلال ࢫوالنفقات ࢫالمصارʈف ࢫجميع ࢫȖغطية ࢫȊعد ࢫبأموالɺم، ࢫالمتفعون ࢫالوثائق حملة

  مواردࢫالصندوقࢫواستخداماتھ.ࢫعبارةࢫعنࢫالمتبقيࢫࢭʏࢫصندوقࢫالمشفك؈نࢫكمحصلةࢫللفرقࢫالموجبࢫب؈ن

رࢫࢭʏࢫقيمةࢫالفائضࢫوتحديدهࢫنذكرࢫمٔڈا:_ࡧمحدداتࡧالفائضࡧالتأميۚܣ:ࡧ2   ɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالعواملتؤثّ

 _ࢫقيمةࢫטشفاɠاتࢫوعددࢫالمشفك؈ن؛

 _ࢫمقدارࢫالتعوʈضاتࢫالمدفوعةࢫللمتضررʈنࢫمنࢫحملةࢫالوثائق.

 ية؛_ࢫخفةࢫوɲشاطࢫدوائرࢫالȘسوʈقࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلام

 _ࢫالمبالغࢫالماليةࢫالمتࢫوافرةࢫمنࢫטشفاɠاتࢫالمخصّصةࢫللاسȘثمار؛

 _ࢫخفةࢫإدارةࢫالشركةࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫالمشروعةࢫوحُسنࢫاختيارɸا؛

 _ࢫمقدارࢫכجرࢫالمعلومࢫللوɠالةࢫالۘܣࢫتديرࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫالشركةࢫالعملياتࢫالتأميɴية؛

 _ࢫتɢوʈنࢫטحتياطاتࢫالفنية؛

  تحمّلɺمࢫللمسؤولية.ࢫ_ࢫسلوكࢫحملةࢫالوثائقࢫومدى

:ʄࢫذلك؛ࢫيجبࢫأنࢫينصّࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫعڴʄبالاضافةࢫإڲ 

بعࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫرȋحࢫטسȘثمارࢫب؈نࢫالمساɸم؈نࢫوالمشفك؈ن؛ࢫ- ّȘ  כساسࢫالذيࢫيُ

ࢫاحتياطيࢫࢫ- ࢫوعمل ࢫعلٕڈم ࢫجزء ࢫبتوزʉع ا ࢫإمّ ࢫيخصّࢫالمشفك؈ن ࢫالذي ࢫالفائض ʏࢫصاࢭ ʏࢫࢭ ࢫالتصرف كيفية

ھࢫإڲʄࢫذلكࢫטحتياطيࢫوذلكࢫعڴʄࢫأساسࢫماࢫتقررهࢫاݍݨمعيةࢫالعامة؛خاصبالباࢮʏ،ࢫأوࢫتح  وʈلھࢫɠلّ
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ࢫࢫ- صرف ࢫيُ ࢫمرࢫالسن؈ن ʄࢫعڴ ࢫالمفاكم ࢫالمتبقي ࢫࢫ–الفائض ࢫبقي ࢫࢭʏࢫࢫ–إن ࢫأوࢫتصفيْڈا ࢫانْڈاءالشركة ࢫحالة ʏࢭ

ھࢫلʋسࢫملɢاࢫللشركةࢫوالمساɸم؈ن،ࢫɸذاࢫࢭʏࢫحالةࢫصعوȋةࢫالوصولࢫإڲʄࢫالمشفك؈ن.   وجوهࢫاݍݵ؈فࢫلأنّ

  صندوقࡧالتɢافلثانيا:مفɺومࡧ

ࡧالتɢافل ࢫعڴʄࢫصندوق ࢫلɺا ࢫمرخص ࢫتأم؈ن ࢫشركة ࢫتديره ࢫمستقلة، ࢫمالية ࢫذمة ࢫلھ ɸوࢫ"صندوق

أساسࢫالوɠالةࢫبأجرࢫللقيامࢫبتعوʈضࢫɠلࢫمشفكࢫ(حاملࢫوثيقةࢫالتأم؈ن)ࢫمنࢫذلكࢫالصندوقࢫعنࢫالضررࢫ

ࢫوشركة ࢫالمشفك ࢫب؈ن ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫوȋالشروط ࢫالتأم؈ن ࢫوثيقة ʏࢫࢭ ࢫمحدد ࢫحدث ࢫبفعل ࢫعليھ ࢫالواقع

  21التأم؈ن".

منࢫالتعرʈفࢫيتܸݳࢫلناࢫبأنࢫمواردࢫصندوقࢫالتɢافلࢫتتɢونࢫمنࢫمبالغࢫטشفاɠاتࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫحملةࢫوثائقࢫ

ࢫࢫعندࢫ ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫعلٕڈا ࢫالۘܣࢫيحصل ࢫالتعوʈض ࢫمبالغ ࢫفࢼܣ ࢫمصروفاتھ ࢫأما ࢫالتفع، ࢫسȎيل ʄالتأم؈نࢫعڴ

  تحققࢫاݍݵطر.

ࡧ :ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧصندوق ࡧواستخدامات ࡧموارد ࢫالماليةࢫتظɺرࢫ_ ࢫعناصرࢫالموارد ʏࢫالتاڲ ࢫاݍݨدول بيانات

ࢫمنࢫ ࢫالمحصلة ࢫטشفاɠات ʏࢫوۂ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأقساط ࢫمن ࢫكلا ࢫتضم ࢫوالۘܣ ࢫالصندوق ʄࢫعڴ الداخلة

مشفɠيࢫالعمليةࢫالتأميɴيةࢫ(المؤمنࢫعلٕڈم/حملةࢫالوثائق)،ࢫكماࢫȖشملࢫعوائدࢫاسȘثماراتࢫכموالࢫالتɢافليةࢫ

  أخرى.وكذاࢫטسفداداتࢫوأيةࢫايراداتࢫ

ࢫيدفعɺاࢫ ࢫالۘܣ ࢫالتعوʈضات ࢫمن ࢫكلا ࢫتضم ࢫوالۘܣ ࢫכموال، ࢫلاستخدامات ࢫالتاȊعة ࢫالعناصر ومجموعة

ࢫטدارʈةࢫ ࢫبأنواعɺا ࢫالمصروفات ࢫجميع ࢫȖشمل ࢫكما ࢫالمشفك؈ن، ࢫمن ࢫوالمستحق؈ن ࢫللمتضررʈن الصندوق

ࢫ ࢫالمقررة ࢫالتوزʉعات ࢫوكذلك ࢫטحتياطات، ࢫأنواع ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫɸذا ࢫכخرى، ࢫوأيةࢫوالعمومية للمشفك؈ن

  مخصصاتࢫماليةࢫأخرىࢫيتمࢫحسمɺاࢫنظاميا.

  كماࢫنȎئڈاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ࢫ

  مواردࡧواستخداماتࡧصندوقࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ):2اݍݨدولࢫرقمࢫ(

ࡧالتأم؈نࡧ  الموارد ࡧلصندوق ࡧالمالية ࡧ(التوظيفات) טستخدامات

ʏافڴɢالت  

  טشفاɠات

  عوائدࢫטشفاɠات

  טسفدادات

  إعادةࢫالتأم؈نعمولاتࢫوعوائدࢫ

  إيراداتࢫأخرى 

  التعوʈضات

  مصارʈفࢫإدارʈةࢫوعمومية

  عمولاتࢫإعادةࢫالتأم؈ن

  טحتياطات

  التوزʉعات

ࢫ "التكييفࢫالفقࢼܣࢫللعلاقاتࢫالماليةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليةࢫدراسةࢫࢫرʈاضࡧمنصورࡧاݍݵليفيالمصدر:

ࢫالعر  ࢫטمارات ࢫوالقانون،جامعة ࢫالشرʉعة ࢫمجلة ࢫمعاصرة" ࢫتطبيقية ࢫالمتحدة،العددفقɺية ،ࢫجانفيࢫȋ33ية

  .64،ࢫصࢫ2008
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ࢫمنحاصلࢫ ࢫيتɢون ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫبأن ࢫأعلاهࢫيȘب؈ن ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ݰة ࢫالموܷ ࢫالعناصرࢫالسابقة من

الفرقࢫالموجبࢫالناتجࢫعنࢫالموازنةࢫب؈نࢫإجماڲʏࢫالمواردࢫوإجماڲʏࢫטستخدامات،ࢫفإنࢫɠانࢫالفرقࢫموجباࢫفɺوࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوʈقابلھ ࢫالتأميۚܣ" ࢫ"الفائض ࢫسالباࢫʇشɢلࢫبذلك ࢫالفرق ࢫɠان ࢫإذا ا ࢫأمّ ࢫالتجارʈة"الرȋح"، ࢫالتأم؈ن شرɠات

فيɢونࢫɸناكࢫماࢫʇعرفࢫ"بال݀ݨزࢫالتأميۚܣ"،ࢫالذيࢫʇعۚܣࢫبأنࢫטستخداماتࢫاستغرقتࢫجميعࢫالمواردࢫوأصبحࢫ

ɸناكࢫاستخداماتࢫمعطلةࢫنظراࢫلقصورࢫالموارداللازمةࢫعنࢫȖغطيْڈا،ࢫوʈقابلھࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجارʈةࢫ

  اݍݵسارة.

ࢫإڲʄࢫمبدأࢫالتɢافل،ࢫفالفائضࢫالتأميۚܣ:واسȘناد   22اً

ماࢫɸوࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالتحصيل؛ࢫ- ࢫإنّ ࢫرȋحاً  لاࢫʇعدّ

ɸوࢫملكࢫخالصࢫݍݰسابࢫɸيئةࢫالمشفك؈نࢫلاࢫللشركةࢫ(ɸيئةࢫالمؤسس؈ن)ࢫالۘܣࢫحصلتࢫعڴʄࢫأجرٮڈاࢫبصفْڈاࢫࢫ-

ࢫقيامɺاࢫ ࢫمقابل ࢫالرȋح ࢫمن ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫحصلت ࢫالشركة ࢫأنّ ࢫكما ࢫبأجر)، ࢫ(وɠالة ࢫالتأم؈ن ࢫلنظام مديرة

 باسȘثمارࢫأموالࢫɸيئةࢫالمشفك؈نࢫ(شرʈكࢫمضارب).

قھࢫ نة،ࢫفلاࢫماɲعࢫمنࢫذلك،ࢫلمايحقّ فقࢫالمشفɠونࢫعڴʄࢫاسȘثمارࢫالفائضࢫلصاݍݰɺمࢫوفقࢫشروطࢫمعيّ واذاࢫاتّ

  منࢫفوائدࢫمنࢫحيثࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫوتوف؈فࢫقدرةࢫماليةࢫأكفࢫللشركة.

  شرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏالمحورࡧالثالث:ࡧإدارةࡧالعملياتࡧالماليةࡧ(الفائضࡧالتأميۚܣ)ࡧࡩʏࡧ

ࢫלيراداتࢫ ࢫȖساوت ࢫفإذا ࢫومصروفاتھ، ࢫإيراداتھ ࢫمن ࢫالمشفك؈ن ࢫلصندوق ࢫالمالية ࢫاݍݰالة تتحدد

والمصروفاتيɢونࢫالصندوقࢫࢭʏࢫحالةࢫتوازن،ࢫولكنࢫعملياࢫقدࢫلاࢫتكفيࢫإيراداتࢫالصندوقࢫلسدࢫȖعوʈضاتھࢫ

وزʈادةࢫوɸذهࢫالزʈادةࢫȖسܢࢫفɺوࢫبذلكࢫࢭʏࢫحالةܿݨز،ࢫوقدࢫيحدثࢫالعكسࢫفȘسددࢫלيراداتࢫالتعوʈضاتࢫ

  23ࢭʏࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ"الفائضࢫالتأميۚܣ".

  أولا:ࡧࡧإدارةࡧصندوقࡧالتɢافل

ࢫɸيئةࢫ ࢫجɺازࢫأو ࢫوɸو ࢫלدارة ࢫمجلس ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالوعاء ࢫإدارة ࢫإلٕڈا ࢫʇسند ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺة تتمثل

ࢫالقام ࢫوتحدد ࢫلصاݍݰɺم، ࢫالتأم؈ن ࢫلإدارة ࢫالمستأمنون ࢫʇعئڈا ࢫالتɢافل ࢫفيصناعة ࢫالشركةࢫمتخصصة ات

 24اࢫفيماࢫيڴʏ:ٮڈوصلاحيا

ࢫودفعࢫ ࢫטشفاɠات، ࢫوجمع ࢫالتأم؈ن، ࢫوثائق ࢫإعداد ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫعمليات ࢫبإدارة ࢫالقيام ࢫالشركة ʄࢫعڴ _

التعوʈضات،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכعمالࢫالفنيةࢫمقابلࢫأجرةࢫمعلومةࢫينصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقدࢫحۘܢࢫʇعتفࢫالمشفكࢫ

 قابلاࢫ٭ڈاࢫبمجردࢫالتوقيعࢫعليھ.

ࢫإدا ࢫتصرف ࢫيناط ࢫأوࢫمخالفةࢫ_ ࢫأوࢫالتقص؈ف، ࢫبالتعدي، ࢫإلا ࢫتضمن ࢫولا ࢫالمصݏݰة، ࢫبتحقيق ࢫالشركة رة

  الشروط.

ࢫأوࢫتخصࢫ ࢫتخصɺا، ࢫالۘܣ ࢫالمصروفات ࢫالشركة،وجميع ࢫبتأسʋس ࢫاݍݵاصة ࢫالمصروفات ࢫالشركة ࢫتتحمل _

 اسȘثمارࢫأموالɺا.ࢫ
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وكذلكࢫɠلࢫࢫ_ࢫيقتطعࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫللࢫشركةࢫالمساɸمةࢫمنࢫأموالࢫالمساɸم؈نࢫوɢʈونࢫمنࢫحقوقɺم،

ࢫأوࢫأرȋاحɺاࢫ ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫأموال ࢫمن ࢫجزء ࢫاقتطاع ࢫولاࢫيجوز ࢫالمال، ࢫبرأس ࢫيتعلق ࢫمما ࢫاقتطاعھ ࢫيجب ما

 لصاݍݳࢫالمساɸم؈ن.

ࢫأوࢫ ࢫاحتياطات، ࢫأرȋاحɺا ࢫأو ࢫأموالɺم، ࢫمن ࢫجزء ࢫيقتطع ࢫأن ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫلمصݏݰة ࢫتحقيقا ࢫيجوز _

وماࢫيفاكمࢫࢭʏࢫحسابࢫالتأم؈نࢫيصرفࢫࢫمخصصاتࢫمتعلقةࢫبصندوقࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫألاࢫتؤولࢫإڲʄࢫالمساɸم؈ن،

 ࢭʏࢫوجوهࢫاݍݵ؈فࢫعندࢫالتصفية.

ࢫيتحملھࢫ ࢫما ࢫتتحمل ࢫالشركة ࢫفإن ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫأموال ࢫالشركة ࢫاسȘثمرت ࢫإذا _

 عڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمارࢫفإنھࢫيطبقࢫحكمࢫالوɠالةࢫبأجر.ٮڈاࢫالمضارب،ࢫوإذاࢫࢫاسȘثمر 

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫܿݨزࢫموجودات ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫشرɠاتࢫ_ ࢫȖعوʈضات ࢫكفاية ࢫوعدم ࢫالمطلوȋة، ࢫالتعوʈضات ࢫسداد عن

ࢫحسابࢫ ʄࢫعڴ ࢫحسن، ࢫأوࢫقرض ࢫمشروع ࢫتموʈل ࢫال݀ݨزࢫمن ࢫȖسد ࢫأن ࢫللشركة ࢫيجوز ࢫفإنھ ࢫالتأم؈ن ࢫ إعادة

صندوقࢫالتأم؈ن،ࢫوȖغطىࢫטلقاماتࢫالناشئةࢫعنࢫال݀ݨزࢫاݍݰادثࢫࢭʏࢫسنةࢫمنࢫفائضࢫالسنواتࢫالتالية،ࢫ

 قࢫبماࢫʇسدࢫال݀ݨزࢫإذاࢫالقمواࢫذلكࢫࢭʏࢫوثيقةࢫالتأم؈ن.كماࢫيجوزࢫللشركةࢫمطالبةࢫحملةࢫالوثائ

  _ࢫيتحملࢫحسابࢫالتأم؈نࢫجميعࢫالمصروفاتࢫوالعمولاتࢫاݍݵاصةࢫبأɲشطةࢫالتأم؈ن.ࢫ

 ثانيا:ࡧأسسࡧاحȘسابࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧ

ࢫٰڈاࢫ ࢫفإ ࢫالتجاري، ࢫالتأم؈ن ࢫȊشرɠات ࢫمقارنة ࢫالظɺور ࢫحديثة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫلأنّ نظرا

ࢫشركة.تختلفࢫفيماࢫبئڈاࢫ  منࢫحيثࢫمعيارࢫاحȘسابࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫالذيࢫȖعتمدهࢫɠلُّ

ةࢫࢭʏࢫشركةࢫࢫمعاي؈فࡧاحȘسابࡧالفائضࡧالتأميۚܣ:ࡧ-1 لاࢭʏࢫعقودࢫتأم؈نࢫعدّ قدࢫيɢونࢫالمشفكࢫالواحدࢫمܦݨّ

:ʏالتاڲɠنةࢫ   25التأم؈نࢫذاٮڈا،ࢫوʈرجعࢫتحديدࢫنصʋبھࢫمنࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫإڲʄࢫأمرʈن،ࢫووفقࢫمعاي؈فࢫمعيّ

صلةࡧبمجالاتࡧالتأم؈ن:ࡧأ_ࡧالمعاي؈فࡧالم بحيثࢫتقومࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫȊعملياتࢫتأميɴيةࢫمختلفة،ࢫ(التأم؈نࢫتّ

يࢫوالبحريࢫواݍݨوي...ࢫوغ؈فࢫذلك)،ࢫوȋناءࢫعليھࢫɸناكࢫطرʈقتانࢫ ࢫاݍݰرʈقࢫوعڴʄࢫالنقلࢫالفّ عڴʄࢫالبيوتࢫوضدّ

ࢫ ʄࢫعڴ ʄࢫכوڲ ࢫالطرʈقة ࢫحيثࢫȖعتمد ࢫالتأم؈ن، قࢫبمجالات ࢫفيماࢫيتعلّ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض اعتبارࢫɠلࢫلاحȘساب

ࢫالفائضࢫ ࢫوטلقامات،فيɢون ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالنفقات ࢫمٔڈا خصم ࢫتُ ࢫواحدة؛ ࢫكمحفظة ࢫالتأم؈ن أقسام

عࢫوفقࢫقواعدࢫالتوزʉع،ࢫأماࢫالطرʈقةࢫالثانيةࢫفتعتفࢫأنࢫلɢلّࢫقسمࢫمحفظةࢫتأميɴيةࢫ وزّ ُʈݍݨميعࢫכقسام،ࢫو

ࢫوטلقاما ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالنفقات ࢫمٔڈا خصم ࢫتُ ࢫبذاٮڈا، ࢫبالقسموذلكࢫقائمة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫכخرى ت

ࢫمبلغࢫ ࢫاحȘساب ʏࢫأوࢫࢭ ࢫטشفاك ࢫاحȘساب ʏࢫࢭ ࢫسواء تھ، ّʋࢫخصوص ࢫلھ ࢫכشɢال ࢫمن ࢫشɢل ࢫɠل ࢫأنّ بحكم

ܢࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالمخاطر؛ࢫحيث:   التأم؈نࢫأوࢫࢭʏࢫالشروطࢫوטستȞناءات،ࢫوحّۘ

ࢫالسماح ࢫدون ࢫالتوزʉع، ࢫقواعد ࢫالقسمࢫبالذات،ࢫحسب ࢫࢭʏࢫذلك ࢫيتمࢫتوزʉعھ ࢫفائض، ࢫوجود لأيّࢫࢫࢭʏࢫحالة

دࢫمنࢫفائضࢫכقسامࢫכخرى،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫلاࢫيتمࢫ سدّ ُʇࢫحالةࢫال݀ݨز،ࢫʏتداخلواختلاطࢫب؈نࢫتلكࢫالمحافظ.ࢫأماࢫࢭ

  توزʉعࢫالفائضࢫمنࢫذلكࢫالقسم؛

ࡧبالمشفك: صلة ࡧالمعاي؈فࡧالمتّ ةࢫࢫب_ ࢫعدّ ࢫللمشفك ࢫɠان ࢫإذا ࢫטعتبارࢫما ʏࢫࢭ ࢫالشركة ࢫالمعيارࢫتأخذ ࢫɸذا وفق

ʏعقودࢫࢭ 
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دةࢫࢭʏࢫالشركةࢫذ   اٮڈا،ࢫوɸناࢫيوجدࢫاحتمالانࢫلطرʈقةࢫالتعاملࢫمعھ:مجالاتࢫمتعدّ

عاملࢫ ُȖࢫو ضمّࢫحساباتھ ࢫفتُ ࢫالشركة، ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫواحد ࢫكܨݵص ࢫالعقود ࢫصاحب ʄࢫإڲ ʄࢫכوڲ تنظرࢫالطرʈقة

 ɠوحدةࢫواحدة.ࢫ

حسبࢫنصʋبھࢫمنࢫالفائضࢫبمراعاةࢫجميعࢫטشفاɠاتࢫالۘܣࢫدفعɺا،ࢫوالتعوʈضاتࢫالۘܣࢫأخذɸا؛  فيُ

ھࢫأܧݵاصࢫمختلفةࢫࢭʏࢫɠلّࢫمرة،ࢫولاࢫ نظرࢫإڲʄࢫɠلّࢫعقدࢫلھࢫعڴʄࢫحدة،ࢫوكأنّ وࢭʏࢫالطرʈقةࢫالثانية؛ࢫيجبࢫأنࢫيُ

عاملࢫكمشفكࢫواحد.ࢫ ُʇ 

ࡧ2 ࡧالتأميۚܣ: ࡧالفائض ࡧاحȘساب ࡧقواعد ࢫالتأميۚܣࢫ_ ࢫبالفائض ࢫاݍݵاصة ࢫاݍݰسابية ࢫالقواعد ࢫصياغة يمكن

 ɠ26الآȖي:

ࡧالصاࡩʏ:ࡧ-أ ࡧالتأميۚܣ ࡧالفائض ࡧحساب ࢫالتفصيࢫقاعدة ࢫالتذك؈فࢫيمكنࢫتم ࢫسȎيل ʄࢫسابقا،ࢫلكنࢫعڴ ࢫفٕڈا ل

  إجمالɺابالمعادلة:ࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫالصاࢭʏ=ࢫالفائضࢫלجماڲʏࢫ+ࢫصاࢭʏࢫعوائدࢫטسȘثمار.

ࡧحصّْڈم:ࡧ-ب ࡧعن ࡧالمتنازل؈ن ࡧنصʋب ࡧخصم ࢫاɲܦݰابࢫࢫقاعدة ʏࢫوۂ ࢫالم؈فاث، ʏࢫࢭ ࢫالتخارج ࢫقاعدة Ȗشبھ

  المشفɠوطرحࢫنصʋبھࢫمنࢫأصلࢫالمسألةࢫأيࢫمنࢫمجموعࢫاݍݰصص.

ع.ࢫ–الفائضࢫȊعدࢫخصمࢫنصʋبࢫالمتنازل؈نࢫ=ࢫحصصࢫالفائضࢫالصاࢭʏࢫ   نصʋبࢫالمɴܦݰبࢫالمتفّ

حسبࢫللمشفكࢫمنࢫفائضࢫالتأم؈نࢫࢫ_ࡧقاعدةࡧحسابࡧحصّةࡧالمشفكࡧالواحدࡧمنࡧالفائضࡧالتأميۚܣ: يُ

بɴسبةࢫحصّتھࢫمنࢫالتأم؈ن،ࢫوۂʏࢫمقدارࢫטشفاɠاتࢫالۘܣࢫدفعɺاࢫمقسومةࢫعڴʄࢫمجموعࢫטشفاɠات،ࢫفɺذهࢫ

  تضربࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫليɴتجࢫمقدارࢫحصّتھ.ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫכساسࢫتɢونࢫالمعادلةࢫɠالآȖي:الɴسبةࢫ

  صاࢭʏࢫالفائض.×حصةࢫالمشفكࢫمنࢫفائضࢫالتأم؈ن=ࢫטشفاك/مجموعࢫטشفاɠاتࢫ

 توزʉعࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧأسسࡧثالثا:

ࢫسنوات ࢫخلال ࢫخاصة ࢫטختيارʈة ࢫاحتياطاٮڈا ࢫȖعظيم ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسّسات التأسʋسࢫࢫȖعمل

 כوڲʄ،ࢫمايقغۜܣࢫبتوظيفࢫالفوائضࢫࢭʏࢫمجالࢫتنميةࢫטحتياطاتࢫوȖعزʈزɸا؛

ࢫلتصبحࢫࢫ- ࢫتتحرّر ࢫالفوائض ࢫɸذه ࢫفإنّ ࢫالكفاية، ࢫتجاوزت ࢫقد ࢫفيھ ࢫنحوࢫتɢون ʄࢫعڴ ࢫالفائض جد ࢫوُ فإذا

يةࢫتتفاوتࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫتطبيقɺا.   فوائضصافيةࢫقابلةࢫللتوزʉع،ࢫوذلكࢫوفقࢫمجموعةࢫمعاي؈فࢫفنّ

  27طرقࢫلتوزʉعࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫنوجزࢫأɸمɺاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫتوجدࢫعدةࢫ

بحيثࢫʇشملࢫالتوزʉعࢫمنࢫحصلࢫ_ࡧالتوزʉعࡧعڴʄࡧجميعࡧحملةࡧوثائقࡧالتأم؈نࡧالمشفك؈نࡧࡩʏࡧالصندوق:ࡧ1

  عڴʄࢫȖعوʈضࢫخلالࢫالسنةࢫالماليةࢫومنࢫلمࢫيحصلࢫعڴʄࢫالتعوʈض.

ࢫلقيمةࢫטشف  ࢫلɺذهࢫالطرʈقةࢫيɢونࢫالتوزʉعࢫعڴʄࢫالمشفك؈نࢫوفقاً اكࢫالذيࢫدفعھࢫالمشفكࢫإڲʄࢫصندوقࢫوتبعاً

  ɸيئةࢫالمشفك؈ن.

ࡧخلالࡧالسنةࡧالماليةࡧلعقدࡧالتأم؈ن:2 بحيثࢫʇشملࢫࢫ_ࡧטقتصارࡧعڴʄࡧمنࡧلمࡧيحصلࡧعڴʄࡧȖعوʈضࡧأصلاً

  التوزʉعࢫفقطࢫمنࢫلمࢫيحصلࢫعڴʄࢫالتعوʈض.

ࢫلɺذهࢫالطرʈقةࢫيɢونࢫɸناكࢫنوعࢫمنࢫالتحف؈قࢫللمشفك؈نࢫإڲʄࢫزʈادةࢫاݍݰرصࢫواݍݰيطةࢫمنࢫوقوع الضررࢫࢫوتبعاً

  عڴʄࢫالآۜܣءࢫموضوعࢫالتأم؈ن،ࢫزʈادةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫمبدأࢫالعدالةࢫوالمساواةࢫب؈نࢫالمشفك؈ن.
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ࡧالمشفك؈ن:3 ࡧجميع ʄࡧعڴ ࡧالتوزʉع ࢫمنࢫࢫ_ ࢫعليھ ࢫحصل ࢫالذي ࢫالتعوʈض ࢫمبلغ ࢫقيمة ࢫتخفيض ࢫمراعاة مع

نࢫنصʋبࢫالمشفكࢫمنࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫالذيࢫʇستحقھ،ࢫوɸذاࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫمبلغࢫالتعوʈضࢫأقلࢫم

مبلغࢫالفائض،ࢫأماࢫإذاࢫɠانࢫمبلغࢫالتعوʈضࢫالذيࢫحصلࢫعليھࢫالمشفكࢫيفوقࢫأوࢫمساوٍࢫلقيمةࢫنصʋبھࢫࢭʏࢫ

.ࢫ   الفائضࢫالتأميۚܣ،ࢫفإنھࢫلاࢫʇستحقࢫشʋئاً

ࢫɸيئةࢫ ࢫأعضاء ࢫب؈ن ࢫوالمساواة ࢫالعدالة ࢫوتحقيق ࢫالتɢافل، ࢫمبدأ ࢫب؈ن ࢫالموازنة ࢫتتحقق ࢫالطرʈقة ࢫلɺذه وتبعاً

  المشفك؈ن.

  ،ࢫأماࢫاݍݨزءࢫךخرࢫفيجريࢫالتصرفࢫفيھࢫكماࢫيڴʏ:ࢫضࡧإڲʄࡧالمشفك؈ن_ࡧتوزʉعࡧجزءࡧمنࡧالفائ4

  _ࢫرفعھࢫعڴʄࢫصفةࢫاحتياطاتࢫلتقوʈةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫلصندوقࢫالتɢافل؛

  _ࢫيحصلࢫعليھࢫالمديرࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمɢافأةࢫלضافية؛

ʏࢫࢭ ࢫالمشفك؈ن ࢫلمصݏݰة ࢫبھ ࢫأوࢫالتصرف ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫتوزʉع ʏࢫטستمرارࢫࢭ ࢫأن ʄࢫإڲ عقدࢫࢫوتجدرࢫטشارة

ࢫمصداقيةࢫ ࢫوʈؤكد ࢫالتɢافڴʏࢫלسلامي، ࢫالتأم؈ن ࢫفكرة ࢫࢭʏࢫترسيخ ࢫكب؈فة ࢫمساɸمة ࢫʇساɸم ،ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

ࢫبمقتغۜܢࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫݍݵدمات ࢫتقديمɺا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫوالقامɺا ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن شرɠات

  عقدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكبديلࢫشرڤʏࢫعنࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتجاري.

 التطبيقيةࡧلعمليةࡧتوزʉعࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧراȊعا:ࡧכسس

ࢫالفائضࢫ ࢫتوزʉع ࢫعمليات ࢫإتمام ࢫعند ࢫباݍݰساب ࢫتؤخذ ࢫالتطبيقية ࢫכسس ࢫمن ࢫمجموعة يوجد

  28التأميۚܣࢫومٔڈا:

ࢫأوࢫ ࢫالتام؈ن ࢫلإقساط ࢫטسȘثمار ࢫعائد ࢫمن ࢫكɴسبة ࢫالشركة ࢫمالɢي ࢫالمساɸم؈ن ࢫنصʋب ࢫتحديد ࢫيتم _

ࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالوثائق ࢫحملة ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫصندوقࢫטشفاɠات ʄࢫإڲ ࢫالعائد ࢫوʈضاف ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄثمرࢫعڴȘسȖ

  المساɸم؈نࢫوالباࢮʏࢫلصندوقࢫحملةࢫالوثائق.

ࢫ ࢫ(فرد ࢫسواء ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫʇعامل ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫاحȘساب ࢫعند ࢫالنظرࢫࢫ–_ ࢫȊغض ࢫالمثل ࢫمعاملة شركة)

 لاختلافࢫالدوائرࢫالفنيةࢫالۘܣࢫيتعاملࢫمعɺا.

ࢫ ࢫمن ࢫالمتبقية ࢫɸوࢫالزʈادة ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫالشركةࢫ_ ࢫبواسطة ࢫالمكتȘبة ࢫالتأم؈ن ࢫوأقساط טشفاɠات

 إضافةࢫݍݰصةࢫحملةࢫالوثائقࢫمنࢫأرȋاحࢫاسȘثمارࢫأقساطࢫالتأم؈نࢫوعوائدࢫعملياتࢫإعادةࢫالتأم؈ن.

 _ࢫࢫيتمࢫاستقطاعࢫטحتياطاتࢫوالمخصصاتࢫوصولاࢫلصاࢭʏࢫالفائضࢫالتأميۚܣ.

 واحدةࢫتخصمࢫمٔڈاࢫטلقامات.ࢫ_ࢫإيراداتࢫإداراتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالشركةࢫوحدةࢫواحدةࢫوكأٰڈاࢫمحفظة

ࢫمنࢫ ࢫالوثيقة ࢫأوࢫحامل ࢫمشفك ࢫɠل ࢫنصʋب ࢫوʈحسب ࢫالوثائق ࢫعڴʄࢫجميعࢫحملة ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ࢫيوزع _

  الفائضࢫالمخصصࢫللتوزʉعࢫبɴسبةࢫقسطࢫالتأم؈نࢫلɢلࢫمشفكࢫلإجماڲʏࢫלقساطࢫالمسددة.

ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠࡧشرʏثمارࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧࡩȘخامسا:ࡧمجالاتࡧاس  

فࢫטحتفاظࢫبɢلࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫأوࢫبجزءࢫمنھࢫلتɢوʈنࢫטحتياطاتࢫالفنية،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫبدايةࢫʇعت

عمرࢫالشركة،ࢫمنࢫب؈نࢫالقراراتࢫاݍݰكيمة،ࢫلماࢫلھࢫمنࢫدورࢫࢭʏࢫتقوʈةࢫالملاءةࢫالماليةࢫلصندوقࢫالتɢافل،ࢫالذيࢫ

  لھࢫحكمࢫالܨݵصيةࢫטعتبارʈةࢫوالذمةࢫالماليةࢫالمستقلةࢫعنࢫأموالࢫالمشفك؈ن.
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  29يمكنࢫاسȘثمارࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبالكيفياتࢫالتالية:وعليھ؛

ࡧ1 ࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫالشركةࢫالمديرةࢫۂʏࢫالطرفࢫالذيࢫ_ࡧاسȘثمارࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧعڴʄࡧأساسࡧالمضارȋة:

يقومࢫبالعمل،ࢫوحملةࢫالوثائقࢫɸمࢫالطرفࢫصاحبࢫالمال،ࢫوɢʈونࢫالرȋحࢫحصةࢫشاǿعةࢫتقدرࢫبɴسبةࢫمئوʈةࢫ

 ةࢫࢭʏࢫحالةࢫتحققھ.معلوم

ࡧبأجرࡧمعلوم:2 ࡧالوɠالة ࡧأساس ʄࡧعڴ ࡧالتأميۚܣ ࡧاسȘثمارࡧالفائض ࢫوكيلةࢫࢫ_ ࢫالشركة ࢫاݍݰالةࢫتɢون ࢫɸذه ʏࢭ

ࢫالرȋحࢫ ࢫمن ࢫمئوʈة ࢫɲسبة ࢫمقابل ࢫ(الفائض)، ࢫأموالɺم ࢫمن ࢫواسȘثمارࢫجزء ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫالوثائق ࢫحملة عن

ࢫɠالأجرࢫالمعلومࢫمقابلࢫإدارةࢫالعملياتࢫالتأميɴية.  المتحققࢫتماماً

:ࢫفقدࢫأثبȘتࢫالممارساتࢫالعمليةࢫلتوزʉعࢫواسȘثمارࢫسȘثمارࡧالفائضࡧالتأميۚܣࡧࡩʏࡧالمجالاتࡧטجتماعية_ࡧا3

ࢫ ࢫʇسܢ ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫࢭʏࢫإدارات ࢫخاص ࢫحساب ࢫɸناك ࢫأن ࢫوأظɺرت ࢫالتأميۚܣ حسابࢫالفائض

ࢫاݍݵ؈ف ࢫوجوه ࢫوتفعيل ࢫإعمار ʏࢫࢭ ࢫفاعلة ࢫمساɸمة ࢫʇساɸم ࢫما ࢫوɸو ࢫاݍݵ؈فية، ࢫالمجالات ʏࢫࢭ ࢫتنفقھ دورࢫ،

المؤسساتࢫالديɴيةࢫɠالمساجدࢫومراكزࢫتحفيظࢫالقرآن،ࢫكماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتفعيلࢫدورࢫالمؤسساتࢫטجتماعيةࢫ

 ɠاݍݨمعياتࢫاݍݵ؈فية.

وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫטستمرارࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫأوࢫالتصرفࢫبھࢫلمصݏݰةࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫ

ࢫفكرة ࢫترسيخ ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫمساɸمة ࢫʇساɸم ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوʈؤكدࢫࢫعقد ࢫלسلامي، ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫݍݵدمات ࢫتقديمɺا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫوالقامɺا ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات مصداقية

  بمقتغۜܢࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكبديلࢫشرڤʏࢫعنࢫعقدࢫالتأم؈نࢫالتجاري.

  نتائجࡧالدراسة:

تࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫטسلامية،ࢫتب؈نࢫمنࢫخلالࢫدراسȘناࢫلموضوعࢫإدارةࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠا

بأنࢫنظامࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫذلكࢫالنظامࢫالقائمࢫعڴʄࢫعقودࢫالتفعاتࢫحيثࢫيدفعࢫالمشفكࢫاشفاكھࢫࢭʏࢫ

ࢫالتعوʈضࢫ ࢫلأداء ࢫɸذهࢫטشفاɠات ࢫوتخصص ࢫالتɢافل ࢫلصندوق ࢫالتفع ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

ࢫح ࢫمن ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالضرر، ࢫيصʋبھ ࢫلمن ࢫمنࢫالمستحق ࢫالمتبقي ࢫأوࢫالمبلغ ࢫالفائض ࢫاسفداد ࢫכعضاء ق

  טشفاɠاتࢫȊعدࢫصرفࢫالتعوʈض.

ࢫالفائضࢫ ࢫتوزʉع ࢫنظام ࢫوأɸمية ࢫالوطۚܣ، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫوالمؤثرࢫللتأم؈ن ࢫالفعال ࢫللدور ونظراً

ࢫالمشفك؈ ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫب؈ن ࢫوالمساواة ࢫالعدالة ࢫوتحقيق ࢫالتɢافل، ࢫمبدأ ࢫب؈ن ࢫالموازنة ࢫتحقق ʏࢫࢭ ن،ࢫالتأميۚܣ

ࢫعنࢫ ࢫالتɢافڴʏࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالفروق ࢫالتأميۚܣࢫʇعتفࢫمن ࢫالفائض ࢫوأن خاصة

  التأم؈نࢫالتجاري،ࢫارتأيناࢫتقديمࢫالمقفحاتࢫوالتوصياتࢫالتالية:

ࢫالتɢافڴʏࢫ - ࢫالتأم؈ن ࢫخاصةوأن ࢫלسلامي، ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫصناعة ࢫوȖܨݨيع ࢫتفعيل ʄࢫإڲ טتجاه

ࢫ ࢫعقودࢫלسلاميʋتم؈ق ࢫʇعتفمن ࢫلأنھ ࢫالتجاري؛ ࢫبالتأم؈ن ࢫمقارنة ࢫالتأم؈ن ࢫتɢلفة بانخفاض

 التفعات،ولاࢫٱڈدفࢫأساساࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالرȋح؛

ࢫالتɢافل،ࢫȊغيةࢫ - ࢫالفوʈجيةࢫلصناعة ࢫاݍݰملات ࢫمنࢫخلال ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫبɴشرࢫثقافة טɸتمام

 تɢافلية؛إقناعࢫجمɺورࢫالمؤمن؈نࢫلɺمࢫبالطمأنʋنةࢫمنࢫخلالࢫالتغطياتࢫالتأميɴيةࢫال
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ࢫالتأم؈نࢫ - ࢫشرɠات ࢫɲشاط ࢫوتضبط ࢫتنظم ࢫقوان؈ن ࢫإصدار ࢫتتضمن ࢫȖشرʉعية ࢫبإصلاحات القيام

ࢫأمرࢫࢭʏࢫ ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫعمل ࢫلطبيعة ࢫالملائمة ࢫالȘشرʉعية ࢫتوف؈فࢫالبʋئة ࢫلأن ،ʏافڴɢالت

 غايةࢫכɸميةࢫومنࢫشأنھࢫأنࢫيدفعࢫإڲʄࢫȖسارعࢫنموࢫصناعْڈا؛

ࢫ - ࢫالتأم؈ن ࢫمجال ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫࢭʏࢫȖܨݨيع ࢫوالعرȋية ࢫלسلامية ࢫالتجارب ࢫببعض ࢫوטقتداء ʏافڴɢالت

  ɸذاࢫالمجال.

  

كماࢫʇعتفࢫטحتفاظࢫبɢلࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫأوࢫبجزءࢫمنھࢫلتɢوʈنࢫטحتياطاتࢫالفنية،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫبدايةࢫعمرࢫ

ࢫالتɢافل،ࢫ ࢫلصندوق ࢫالمالية ࢫالملاءة ࢫتقوʈة ʏࢫࢭ ࢫدور ࢫمن ࢫلھ ࢫلما ࢫاݍݰكيمة، ࢫالقرارات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالتأم؈ن، شركة

  الذيࢫلھࢫحكمࢫالܨݵصيةࢫטعتبارʈةࢫوالذمةࢫالماليةࢫالمستقلةࢫعنࢫأموالࢫالمشفك؈ن.
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 .248-246"ࢫنظرʈةࢫالتأم؈ن"،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصࢫࢫأحمدࡧمحمدࡧلطفيࡧأحمد17
 .748،ࢫص1990المنجدࢫכبجدي،ࢫالمؤسّسةࢫالوطنيةࢫللكتابࢫاݍݨزائر،ࢫدارࢫالمشرق،ࢫب؈فوت،ࢫالطبعةࢫالثامنةࢫࢫ18
اغ19 ࡧصبّ ࡧمحمد ࢫللمصارفࢫࢫأحمد ࢫالمؤتمرࢫالراȊع ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫלسلامية" ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ "الفائض

 .4دمشقࢫ(سورʈة)،ࢫصࢫࢫ2009جوانࢫࢫ2-1والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
ࡧالɴشمي20 ࡧجاسم ࢫللɺيئاتࢫࢫܿݨيل ࢫالمؤتمرࢫالتاسع ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫטسلامي" ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫوتوزʉعھ "الفائض

 .3،ࢫص2010مايࢫࢫ27_26الشرعيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالنعقدࢫࢭʏࢫمملكةࢫالبحرʈنࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
سلاميةࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫ"الفائضࢫالتأميۚܣ"ࢫورقةࢫمقدمةࢫإڲʄࢫملتقىࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫالɺيئةࢫט ࢫد.ࡧمحمدࡧعڴʏࡧالقري 21

 .ࢫࢫ4،ࢫ(الرʈاض)،ࢫص2009جانفيࢫࢫ22_20والتموʈلࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
"ࢫدورࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫتنافسيةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليدراسةࢫمقارنةࢫب؈نࢫتجرȋةࢫࢫياسمينةࡧابراɸيمࡧسالم22

ࢫالعل ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه ࢫمذكرة ࢫالمال؈قية" ࢫوالتجرȋة ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫعباس ࢫفرحات ࢫجامعة ࢫטقتصادية، ࢫ–وم

 .71ص،ࢫ2016،ࢫدفعةࢫ1سطيفࢫ
ࡧالقري 23 ʏࡧعڴ ࢫالتأم؈نࢫمحمد ࢫملتقى ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫتوزʉعھ، ࢫوطرʈقة ࢫوأحɢامھ ࢫمعاي؈فࢫاحȘسابھ ࢫالتأميۚܣ ࢫالفائض ،

 7/10/2010_6التعاوɲيࢫالثاɲيࢫللففة:ࢫ

 .3الرʈاض،ࢫص
ࡧالله24 ࢫࢫعطا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫ"دور ࢫالȘسي؈ف،ࢫحدة ࢫعلوم ʏࢫماجست؈فࢫࢭ ࢫمذكرة ࢫالمستدامة" التنمية

 .70،ࢫص2014جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫسطيف،ࢫدفعةࢫ
"ࢫدورࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫتنافسيةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليدراسةࢫمقارنةࢫب؈نࢫتجرȋةࢫࢫياسمينةࡧابراɸيمࡧسالم25

 .76صࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوالتجرȋةࢫالمال؈قية"ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،
"ࢫدورࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫتنافسيةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافليدراسةࢫمقارنةࢫب؈نࢫتجرȋةࢫࢫياسمينةࡧابراɸيمࡧسالم26

 .78دولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫوالتجرȋةࢫالمال؈قية"ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص
تقىࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫالɺيئةࢫ"الفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫטسلامي"ࢫورقةࢫمقدمةࢫإڲʄࢫملࢫɸيثمࡧمحمدࡧحيدر27

 .17،ࢫ(الرʈاض)،ࢫص2009جانفيࢫࢫ22_20טسلاميةࢫالعالميةࢫللاقتصادࢫوالتموʈلࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
  "المبادئࢫכساسيةࢫلاسȘثمارࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلامية"ࢫد.ࡧمحمدࡧفوزي28

sharq.com/opinion/16/11/201-https://www.alخࢫטطلاعࢫࢫʈ13/10/2019تار. 
اغ29 ࡧصبّ ࡧمحمد ࢫللمصارفࢫࢫأحمد ࢫالمؤتمرࢫالراȊع ʄࢫإڲ ࢫمقدم ࢫبحث ࢫלسلامية" ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ʏࢫࢭ ࢫالتأميۚܣ "الفائض

 .ࢫࢫ7دمشقࢫ(سورʈة)،ࢫصࢫࢫ2009جوانࢫࢫ2-1والمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالففةࢫمنࢫ
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تحليلࡧوتقييمࡧأداءࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧȊعدࡧ

  2008כزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ

  ࢫإعداد

ـــــةةࢫالدكتور  ـــ ـــريࢫدليلـ ـــ ـــ ـــ ـــ   حضــ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 الماڌʏࢫثرʈاࢫכستاذة

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



2656 
 

  مݏݵص:

לسلاميةࢫالبʋئةالملائمةواݍݨاذبةلرؤوسالإسȘثمارࢫمحلياوإقليمياوعالميا،ࢫɸيأتالصناعةالمصرفيةࢫوالماليةࢫ

ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوإنما ࢫלسلامية، ࢫالمصارف ࢫطرʈق ࢫعن ࢫفقط ࢫغرار لʋس ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫباࢮ

ࢫالمصارفࢫ ࢫمع ࢫجنب ʄࢫإڲ ࢫجنبا ࢫȖعمل ࢫوالۘܣ ،ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫלسȘثمارࢫלسلامية صناديق

تحقيقࢫأɸدافࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوضمانࢫإستقرارهࢫخاصةࢫࢭʏࢫففاتࢫכزمات.ࢫإذࢫأثبȘتࢫלسلاميةࢫل

ࢫالقرنࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالرأسماڲ ࢫالنظام ࢫعرفɺا ࢫمالية ࢫأزمة ࢫأعنف ࢫخلال ࢫالمالية ࢫإستقرارࢫمؤشراٮڈا ࢫالمؤسسات ɸذه

وتقييمࢫأداءࢫࢫٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالمداخلةࢫإڲʄࢫتحليل،ࢫوعليھࢫ2008اݍݰاڲʏ؛ࢫوۂʏࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

ࢫمحاولة ࢫخلال ࢫمن ࢫכزمة ࢫɸذه ࢫوȌعد ࢫأثناء ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫدورࢫالمؤسسات إبراز

ࢫمنࢫ ࢫتحليلوتقييمأداءɠل ࢫلاحقا ࢫثم النظامالماليالاسلاميفيمواجɺةכزمةأولا؛

ࢫوȌعدכزمةالماليةا ࢫشرɠاتالتأمينالتɢافليخلال ࢫوكذا لعالميةࢫالمصارفالاسلاميةوصناديقالإسȘثمارלسلامية

2008. 

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫصناديقالɢلمات ࢫטسلامية؛ الإسȘثمارלسلامية،ࢫالمصارف

 ،ࢫכداءࢫالماڲʏ.2008شرɠاتالتأمينالتɢافڴʏ،כزمةالماليةالعالميةࢫ

Abstract 

The Islamic banking and financial industry has created an appropriate and attractive 

environment for investment capitals locally, regionally and globally, not only through Islamic 

banks, but also through Islamic investment funds and takaful insurance companies, which 

work together with Islamic banks to achieve the objectives of the Islamic financial system 

and ensure its stability, especially in times of crisis. These institutions have proven the 

stability of their financial indicators during the most severe financial crisis known to the 

capitalist system in the current century; the global financial crisis 2008, and therefore, 

through this intervention aims to analyze and evaluate the performance of Islamic financial 

and banking institutions during and after this crisis by addressing the role of the Islamic 

financial system In the face of the crisis first; and then analyze and evaluate the performance 

of Islamic banks and Islamic investment funds as well as Takaful insurance companies during 

and after the global financial crisis 2008. 

Keywords: Islamic Banks; Islamic Investment Funds, Takaful Insurance Companies, Global 

Financial Crisis 2008, Financial Performance. 

  مقدمة:

ɺيةلȎسɴار،علىالرغممناݍݰداثةالɸلقدخطتالصناعةالماليةלسلاميةخطواتكب؈فةفيمعارجالتقدموטزد

ɸتمامسواءعلىالصعيدالعرȌيࢫذɸالصناعة،ولقدغدٮڈذɸالصناعةȖستأثرȋكث؈فمنالإ 
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،ࢫوالۘܣࢫ2008وלسلاميأوعلىالصعيدالدوڲʏ،ࢫلاࢫسيماࢫȊعدماࢫأثبȘتࢫصمودɸاࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ

عصفتࢫبأكفࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالعالميةࢫعڴʄࢫغرارࢫليمانࢫبراذرزࢫوغ؈فɸا.ࢫةعليھࢫسنحاولࢫمنࢫ

  خلالࢫɸذاࢫالبحثࢫלجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏ:ࢫ

  ؟.2008مؤسساتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧخلالࡧوȌعدࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧكيفࡧɠانࡧأداءࡧ

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالسؤال،ࢫعليناࢫمحاولةࢫלجابةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

 لࢫتأثرتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبالأزمةࢫالماليةࢫالعالميةɸ2008؟؛ 

 ࢫأداءࢫʄࢫלسلاميࢫ؟.ماࢫمدىࢫتأث؈فࢫכزمةࢫعڴʏمؤسساتࢫالنظامࢫالماڲ  

ʏࢫضوءࢫذلكࢫتففضࢫالباحثتانࢫمايڴʏوࢭ: 

 ࢫخلالࢫ ࢫولاࢫسيما ࢫفيھ؛ ࢫȖعمل ࢫالذي ࢫטقتصاد ࢫبأداء ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية تتأثرالمؤسسات

ࢫمختلفࢫ ࢫمن ࢫوالشرɠات ࢫالتقليدية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫكبقيةالمؤسسات ࢫوذلك ࢫالمالية؛ כزمات

 القطاعات.ࢫ

 ࢫل ا: ࢫعڴʄࢫثانيً ࢫتأث؈فɸا ࢫمن ࢫأقل ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʄࢫتأث؈فࢫכزمةعڴ ࢫɠان قد

 .مثيلاٮڈاࢫالتقليدية

 :أɸميةࡧالدراسة

ࢫوالتطبيقي،ࢫ ࢫالمستوʋʈنالنظري ʄࢫإضافْڈاࢫعڴ ࢫيتوقع ࢫالۘܣ ࢫمنࢫלسɺامات ࢫأɸميْڈا ࢫالدراسة ࢫɸذه Ȗستمد

ࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأداء ࢫخلالࢫتقييم ࢫمن ࢫوذلك ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫ2008לسلاميةࢫخلال

ࢫטستقرارࢫ ࢫعدم ࢫטستقرارࢫوففات ࢫففات ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫاستقرارʈة ࢫمدى ࢫتقييم ࢫوعليھ ࢫȊعدɸا، وما

 .الماڲʏ،ࢫوفتحࢫأفاقجديدةࢫللمزʈدࢫمنࢫالدراسةࢫوכبحاثࢫالɺادفةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالموضوع

 :أɸدافالدراسة

  ʏ:ٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫتحقيقࢫماࢫيڴ

 ةכزمةالماليةالعالميةࢫɺ؛2008إبرازࢫدورࢫدورالنظامالماليالاسلاميفيمواج 

 عدכزمةالماليةالعالميةࢫȊ؛2008تحليلوتقييمأداءالمصارفالاسلامية 

 عدכزمةالماليةالعالميةࢫȊثمارלسلاميةȘ؛2008تحليلوتقييمأداءصناديقالإس 

 افليخلالالففةࢫɢاتالتأمينالتɠ2016-2008تحليلوتقييمأداءشر. 

  حدودࡧالدراسة:

ࢫלسلاميةࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫأداء ࢫوتقييم ࢫتحليل ʏࢫࢭ ࢫللدراسة ࢫالموضوعية ࢫاݍݰدود تمثلت

ࢫدونࢫ ࢫالتɢافڴʏ؛ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫوكذا ࢫטسȘثمارࢫטسلامية، ࢫوصناديق ࢫטسلامية ࢫغرارࢫالمصارف ʄعڴ

ࢫمن ࢫبإعتبارɸما ࢫטسلامي؈ن، ࢫوالصɢوك ࢫכسɺم ࢫȊشقٕڈا ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫللسوق ࢫماليةࢫالتطرق تجات

ࢫ ࢫمؤسسات. ࢫجاءࢫولʋست ࢫوالۘܣ ࢫعالميا ࢫتɴشط ࢫالۘܣ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫɠل ࢫ ࢫالعينة ࢫشملت كما

ࢫغرارࢫ ʄࢫعڴ ࢫالتقارʈرࢫالدولية ࢫأغلب ʏࢫࢭ ࢫࢫIFSBذكرɸا ࢫالزمنية ࢫالففة ࢫلتغطي ࢫالدراسة ࢫجاءت ࢫكما -2008؛

כزمةࢫالماليةࢫ- امࢫالرأسماڲʏ،ࢫوۂʏࢫالففةࢫالۘܣࢫشɺدتࢫأحدثࢫوأعنفࢫأزمةࢫماليةࢫعالميةࢫعرفɺاࢫالنظࢫ2017
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فيࢫففاتࢫכزماتࢫوففاتࢫלستقرارࢫأيࢫجاءتࢫالدراسةࢫلتحللࢫوتقيمࢫأداءࢫɸذهࢫالمؤسسات؛-2008العالميةࢫ

  عڴʄࢫحدࢫسواء.

  المنݤݮࡧالمستخدم:

منࢫأجلࢫدراسةࢫإشɢاليةࢫموضوعࢫبحثنا،ࢫوלجابةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫالمطروحة؛ࢫوإثباتࢫأوࢫنفيࢫالفرضياتࢫ

ࢫالدر  ʏࢫࢭ ࢫوصفࢫالمعتمدة ࢫعند ࢫوالتحليل، ࢫالوصف ࢫלستɴباطيبأداتيھ ࢫالمنݤݮ ࢫإتباع ࢫعلينا ن ࢫسʋتع؈ّ اسة،

ࢫأداءࢫ ࢫوتقييم ࢫتحليل ࢫعند ࢫ ࢫالتحليل ࢫوأداة ࢫمواجɺْڈا، ʏࢫࢭ ࢫטسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫودور ࢫכزماتالمالية ظاɸرة

 المؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫبإستخدامࢫȊعضࢫالɴسبࢫالمالية.

  2008ڲʏࡧטسلاميࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧالمحورࡧכول:دورࡧالنظامࡧالما

ࢫحدࢫ ʄࢫعڴ ࢫوالنامية ࢫالمتقدمة ࢫالدول ࢫبإقتصاديات ࢫعصفت ࢫحقيقية، ࢫمالية ࢫأزمة ࢫالعالܣ ࢫלقتصاد واجھ

ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫبوادرɸا ࢫظɺرت ࢫحيث ࢫسنةࢫ2007سواء، ࢫأك؆ف ࢫ،2008وȋرزت

ࢫȊعدࢫ وȋالرغممنإتباعمختلفدولالعالمسياساتالإقتصادالتقليديفياݍݰدمنتداعياتالأزماتالمالية

ࢫ أٰڈظɺرتفيخضمالأزمة ؛إلاّ ࢫمستقبلاً -2008وقوعɺا؛وكذامنݤݨɺفيتحصʋنالنظامالماليمنمخاطرɸا

ادئالعديدمنالأصواتالمناɸضةللنظامالرأسماڲʏ،والمطالبةبضرورةإيجادنظامماليعالميجديدقائمعلىأسسومب

ࢫכصوات ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫمن ࢫɠان ،وʈجنبالعالمالوقوعفيالمزʈدمنالأزماتفيالمستقبل. إقفاحࢫࢫأك؆فأمناوإستقراراً

ࢫبأساليبھࢫال ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتبۚܣ ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي، ࢫלقتصادي ࢫالنظام ࢫتبۚܣ ʏࢫࢭ ࢫالمتمثل بديل

ࢫال ࢫלسلامية؛ ࢫالمصارف ࢫرأسɺا ʄࢫوعڴ ࢫالمتعددة، ࢫالمالية ࢫومؤسساتھ ࢫتقومࢫالمختلفة، ۘܣ

 علىأسسومبادئالشرʉعةࢫלسلامية؛ࢫعڴʄࢫغرارࢫباࢮʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

  أولا:ࡧɲشأةࡧכزمةࡧوأسبا٭ڈاࡧ

ࢫɸوࢫالزʈادةࢫ ࢫالو.م.أ ʏࢫࢭ ࢫلإنفجارࢫכزمة ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسȎب ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوالساسة ࢫלقتصادي؈ن ࢫجميع إتفق

،ࢫودونࢫمراعاةࢫللملاءةࢫالماليةࢫلأܵݰابࢫالمبالغࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫمنحࢫالقروضࢫالعقارʈةࢫسواءࢫللأفرادࢫأوࢫالشرɠات

تلكࢫالقروض،ࢫوالذيࢫتزامنࢫمعࢫإرتفاعࢫأسعارࢫالعقارات،ࢫففيࢫأعقابࢫإٰڈيارࢫالشرɠاتࢫטلكفونيةࢫدوتࢫ

ࢫȊعد ࢫما ࢫوأɸوال ࢫوتɢاثرتࢫ2001سȎتمفɠ11وم ࢫالمسȘثمرʈن. ࢫمن ࢫالعديد ࢫإɸتمام ࢫمحط ࢫالمنازل ࢫأصبحت ،

ࢫلإ  ࢫغ؈فɸم ࢫكث؈فون ࢫوٮڈافت ࢫالمنازل ࢫمشفي ࢫالماليةࢫأعداد ࢫللأزمة ʏࢫوלنفجارࢫالفعڴ ࢫرɸوناٮڈم. ࢫتموʈل عادة

ࢫتارʈخ ʄࢫإڲ ࢫʇعود ࢫليمانࢫ2008سȎتمف15العالمية ࢫوɸوࢫبنك ࢫالو.م.أ ʏࢫࢭ ࢫأكفࢫبنك ࢫراȊع ࢫإفلاس ࢫوɸوࢫتارʈخ ،

ࢫأنࢫالبدايةࢫاݍݰقيقيةࢫلɴشأةࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫȖعودࢫلتارʈخࢫإنفجارࢫفقاعةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫ براذرز.إلاّ

،ࢫحيثࢫلاحتࢫبوادرɸاࢫࢭʏࢫشɺرࢫففايرࢫمنࢫتلكࢫالسنة،ࢫȊسȎبࢫإنȘشارࢫظاɸرةࢫʏ2007ࢫبدايةࢫسنةכمرɢʈيࢫࢭ

ܿݨزࢫالمدين؈نࢫبقروضࢫمضمونةࢫبأصولࢫعقارʈةࢫࢭʏࢫالو.م.أࢫعنࢫالوفاءࢫبمديونياٮڈمࢫللبنوكࢫالمتخصصةࢫࢭʏࢫ

ࢫالمجال. ࢫنحوࢫɸ1ذا ࢫالمتع؆فةࢫللأفراد ࢫالقروض ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫࢫ100إذ ࢫالمنازل ࢫعدد ࢫوزاد المعروضةࢫمليارࢫدولار،

منࢫعددࢫالمساكنࢫࢭʏࢫࢫ%1مليونࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫࢫ2.2ࢭʏࢫنفسࢫالسنة،ࢫوالۘܣࢫبلغࢫعددɸاࢫࢫ%75للبيعࢫبالو.م.أࢫبـ

،ࢫحيثࢫالعواملࢫالۘܣࢫساɸمتࢫࢭʏࢫ2006-2000وȖعودࢫتداعياتࢫɸذهࢫכزمةࢫإڲʄࢫففة2الولاياتࢫالمتحدةࢫɠلɺا.

ࢫأس ࢫوإنخفاض ࢫלقراض ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫسياسة ࢫالعقاري: ࢫالرɸن ࢫفقاعة ࢫأسعارࢫعارࢫالفائدةو ظɺور إرتفاع
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ࢫأسبابࢫالمنازل. ࢫقسم؈ن، ʄࢫإڲ ࢫتنقسم ࢫوالۘܣ ࢫכزمة: ࢫȖعليلࢫحدوث ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫכسباب ࢫأɸم ʏوفيماࢫيڴ

  مباشرةࢫوࢫأخرىࢫغ؈فࢫمباشرة.

ȖعدࢫأزمةࢫالرɸونࢫالعقارʈةࢫالسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫوالمباشرࢫلإنفجارࢫכزمةࢫالماليةࢫכسبابࡧالمباشرةࡧللأزمة:ࡧ .1

ࢫ ࢫ2008العالمية ࢫيڴʏࢫ، ࢫوفيما ࢫכزمة، ࢫɸذه ࢫݍݰدوث ࢫبئڈا ࢫفيما ࢫتضافرت ࢫأخرى ࢫأسباب ࢫɸناك ࢫأن إلاّ

  3أɸمɺا:

 شطةࢫالمالية؛ࢫɲشطةࢫלنتاجيةࢫوכɲإختلالࢫالتوازنࢫب؈نࢫכ  

 ةࢫכقلࢫجودةࢫوالمشتقاتࢫالمالية؛ʈونࢫالعقارɸالر 

 ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالوسيطة؛ʄࢫعڴʏاࢭɢعدامࢫالرقابةࢫأوࢫלشرافࢫالɲنقصࢫأوࢫإ  

 ࢫفقدانࢫ.ʏࢫالنظامࢫالماڲʏالثقةࢫࢭ  

:ࢫࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫכسبابࢫالمباشرة،ࢫɠانتࢫɸناكࢫأسبابࢫأخرىࢫساɸمتࢫࢭʏࢫכسبابࡧغ؈فࡧالمباشرةللأزمة .2

ࢫعڴʄࢫלرɸابࢫ ࢫاݍݰرب ࢫإعلان ʏࢫࢭ ࢫتجسدت ࢫالظرفيةࢫالۘܣ ࢫכسباب ࢫأɸمɺا ࢫلعل ࢫوتداعياٮڈا، ࢫכزمة تفاقم

ࢫالعراق2001سȎتمفȊ11عدأحداث ʄࢫعڴ ࢫاݍݰرب ࢫأعقبْڈا ࢫوالۘܣ ࢫטقتصادࢫ، ࢫوضعية ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة .

 לنفاقࢫכمرɢʈيࢫعڴʄࢫاݍݰروبࢫوتفاقمࢫݯݨمࢫالدينࢫכمرɢʈي.ࢫࢫ4כمرɢʈي:

  ࡩʏࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ2008ثانيا:ࡧمواجɺةࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ

ʇعرفࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫأنھࢫمجموعةࢫمنࢫالمؤسساتࢫوالقوان؈نࢫوכنظمةࢫوالتقنيات؛ࢫالۘܣࢫ

يتمࢫمنࢫخلالɺاࢫإيجادࢫوتبادلࢫכصولࢫالمالية،ࢫوʈتمࢫمنࢫخلالɺاࢫإنتاجࢫوتوزʉعࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛ࢫوتخصيصࢫ

ࢫتحقيقࢫ ࢫ٭ڈدف ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫالمتوقعࢫللإسȘثمارࢫوذلكࢫعڴʄࢫضوء ࢫالعائد ʄࢫعڴ ࢫبناءاً כموال

  5الȘشغيلࢫכمثلࢫللمواردࢫלقتصاديةࢫوتحقيقࢫالرفاɸيةࢫللمجتمع".

ࢫخلالࢫ ࢫלقتصاديةمن ࢫوكذا ࢫفيمواجɺةכزماتالمالية ࢫלسلاميدور ʏࢫالماڲ للنظام

ࢫɠالرȋاࢫ ࢫنفسɺا؛ ࢫכزمات محورʈن؛المحورכول؛وɸووقائيȎتحرʈمالمعاملاتالماليةالتيȘشو٭ڈامسȎبات

ࢫبالديون،ࢫ ࢫالمتاجرة ࢫوלئتمان، ࢫالنقود ࢫخلق ࢫالمديونية، ʏࢫࢭ سواءɠانفباالفضلأورȋاالɴسʋئة،לفراط

ࢫالفاسدةࢫالمضا ࢫכخلاق ࢫلمنظومة ࢫإضافةً ࢫالمالية، ࢫالمشتقات ࢫإستخدام ࢫمنࢫخلال ࢫالمالية ࢫכسواق ʏࢫࢭ رȋات

للضوابطࢫالشرعيةࢫللتموʈلࢫלسلامي؛ࢫوالۘܣࢫعڴʄࢫغرارࢫالغش،المʋسر،الغن،اݍݨɺالة...إݍݸࢫ،ࢫوɸذاࢫتطبيقاࢫ

يࢫبالتعاملࢫࢫبمسȎباتࢫتنصࢫعڴʄࢫضرورةࢫإرتباطھࢫبالɴشاطࢫاݍݰقيقي،ࢫحيثࢫلاࢫʇسمحࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلام

ࢫالمباشر،ࢫ ࢫوלقفاض ࢫלقراض ࢫخلال ࢫمن ࢫالديون ࢫوȋخلق ، ࢫمثلاً ࢫ(الرȋا) ࢫالذكرࢫɠالفائدة ࢫالسابقة כزمات

ࢫالماليةࢫ ࢫכدوات ࢫبإستخدام ࢫأوࢫإجارٮڈا، ࢫכصول ࢫبيع ࢫعمليات ࢫمن ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالديون ࢫتɴشأ إنما

  القائمةࢫعڴʄࢫتلكࢫالعقود.

ʏࢫعلاڊ ࢫفɺو ࢫالثاɲي ࢫيتمأماالمحور ࢫأساليبࢫ،حيث ࢫجميع ࢫخلال ࢫלقتصاديمن ࢫالرɠود ࢫدورات تموʈل

ࢫأخرىࢫ ࢫجɺة ࢫجɺة؛ومن ࢫمن ࢫوالمداينات ࢫالمشارɠات ʄࢫالقائمةعڴ التموʈلالإسلامية

ࢫכساليب (أنظرࡧالقائمةعلىالفاحموالتɢافل

والتʋتج؈قمنحالسعةعلىالمعسرȋدونزʈادةالدين،وكذلɢوجودنظامالزɠاةوالصدقةوالوقفوالقرضاݍالمݏݰق)،
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ࢫميولࢫحس ࢫأثȎت ࢫقد ࢫالعمڴʏ؛ ࢫالواقع ࢫأن ࢫبالرغم نلمعاݍݨةالديونالمتع؆فة،وردمالɺوةبʋنالطبقاتالإجتماعية؛

ࢫتموʈلࢫ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمعول ࢫالمشاركة؛ ࢫأساليب ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫالمديونية ࢫلأساليب ࢫتطبيقɺا ࢫלسلامية المصارف

؛ࢫوضعفࢫالتحصيلࢫالزɠويࢫالتنميةࢫوȋالتاڲʏ،ࢫاݍݵروجࢫمنࢫدورةࢫالرɠودࢫالۘܣࢫتخلفɺاࢫعادةࢫכزماتࢫالمالية

  والوقفي.

  2008المحورࡧالثاɲي:تحليلوتقييمأداءالمصارفࡧטسلاميةࡧȊعدࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ

ܣࢫقرابةࢫنصفࢫالقرنࢫعڴʄࢫظɺورࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫكبديلࢫشرڤʏࢫللص؈ففةࢫالتقليدية،ࢫȊعدࢫ غِّۜ Ȋعدࢫمُ

ࢫ ࢫسنة ࢫلɺا ʏࢫفعڴ ࢫظɺور ࢫ ࢫלسلاميࢫ1977أول ࢫدȌي ࢫمصرف ࢫوࢫتنȘشرࢫحۘܢࢫࢫ6بإɲشاء ࢫتتطور ت َȁِࢫفت ࢫما ثم

ࢫ ࢫأك؆فࢫمن ࢫتمثل ࢫعفࢫࢫ400أصبحت ࢫࢫ37مؤسسة ࢫأك؆فࢫمن ࢫࢫ100دولة، ࢫيتجاوز ࢫوࢫبما ࢫعميل، ࢫ1500مليون

''ࢫتلكࢫالمصارفأوࢫالمؤسساتࢫ:،ࢫوقدࢫعرفɺاࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫأٰڈا7مليارࢫدولارࢫسنوʈا

ڈاࢫכسا؟ۜܣࢫصراحةࢫعڴʄࢫלلقا مࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫالۘܣࢫينصࢫقانوٰ

 .8أخذاࢫوࢫعطاءا"

  2017-2008أولا:ࡧتحليلࡧنموࡧوتطورࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧعالمياࡧخلالࡧالففةࡧ

ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫכخ؈فة، ࢫالعشرʈة ʏࢫࢭ ࢫتطورا ࢫالعالم، ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ،ࢫ2008عرفت

ࢫ ࢫفيدل ࢫءۜܡ ʄࢫعڴ ࢫدل ࢫإن ࢫכك؆فࢫصموداࢫوɸذا ࢫɠانت ࢫلأٰڈا ࢫכزمة، ࢫɸذه ࢫعقب ࢫ٭ڈا ࢫحظيت ࢫالۘܣ ࢫالمɢانة ʄعڴ

 مقارنةࢫبنظ؈فاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫوعليھࢫسنحاولࢫتȎيانࢫɸذاࢫالتطورࢫعالميا.ࢫ

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫ2017-2008تطورتالص؈ففةלسلاميةفيالعالم ࢫأصولɺامن ࢫ600،حيثإنتقلت

ࢫ ࢫ،بمعدلنموس2017ترليوɲسنة1.6إڲʄࢫ2008ملياردولارسنة ʏحواڲȋيقدرʈࢫ%15نوʏالتاڲȋࢫو ،

ࢫماࢫ ࢫوɸذا أصبحتɴسبةنموالص؈ففةלسلاميةإحدىأكفɲسبالنموفيالقطاعالإقتصاديالعالܣ،

ݰɺالشكلأدناه.ࢫ  يوܷ

  :ࡧتطورࡧأصولࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧȊعدࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧࡩʏࡧالعالم1الشɢلࡧ

 
Source: Islamic Financial Services Board, " Islamic Financial Services Industry 

STABILITY REPORT 2018, p 16. 

ࢫالميناࢫࢫ ࢫودول ،ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫمن ࢫɠل ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫتواجدɸا ࢫأعلاه، ࢫالشɢل ࢫمن نلاحظ

  (الشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫإفرʈقيا)ࢫوɴȋسبࢫأقلࢫࢭʏࢫآسيا.ࢫ
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العالميةࢫوۂʏࢫمجتمعة،ࢫفإنࢫإلاࢫأنھࢫوȋالرغمࢫمنࢫإستحواذࢫɸذهࢫالدولࢫعڴʄࢫأصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ

ࢫلاࢫتتجاوزࢫ ࢫحدى، ʄࢫعڴ ࢫبلد ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالɢلية ࢫالمصرفية ࢫכصول ࢫمن ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالسوقية اݍݰصة

،ࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالɢوʈتࢫوقطرࢫعڴʄࢫ30%،40%ࢭʏࢫأحسنࢫכحوال،ࢫبالɴسبةࢫللملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫࢫ50%

  ،ࢫوɸذاࢫماࢫيفزهࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢭʏࢫɠلࢫمنࢫمال؈قياࢫوטماراتࢫعڴʄࢫالفتʋبࢫ%20،ࢫ%25الفتʋب،ࢫ

  :ࡧاݍݰصةࡧالسوقيةࡧللمصارفࡧטسلاميةࡧمنࡧכصولࡧالɢليةࡧلɢلࡧدولةࡧعڴʄࡧحدى2الشɢلࡧ

  
Source: Islamic Financial Services Board, " Islamic Financial Services Industry 

STABILITY REPORT 2017, p 18. 

ࢫ10ࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ%ࢫ15كماࢫيمكنࢫأنࢫنلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫأعلاه،ࢫأنࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتمثلࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫإلاࢫأنࢫنصʋبࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫ(السودان)ࢫمنࢫ%100معتم؈قɠلمنإيران،والسودانȎنظاممصرفيإسلاميࢫࢫدول. .

  ،ࢫكماࢫيبʋنھࢫالشɢلࢫأدناه.%1.3أصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعالمياࢫلاتتجاوزࢫ

  2017نصʋبࡧالدولࡧمنࡧإجماڲʏࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧالعالميࡧ:ࡧ3الشɢلࡧ

  
Source: Islamic Financial Services Board, " Islamic Financial Services Industry 

STABILITY REPORT 2018, p 18. 

إيرانࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالعالܣ،ࢫبأكفɲسبةࢫࢫعڴʄࢫعكسࢫمصارفࢫالسودان،ࢫȖساɸممصارف

ىࢫࢭʏࢫأحسنࢫࢫ%20.6،ࢫتلٕڈاࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫ33% فيماࢫتتفاوتࢫɲسبࢫمساɸمةࢫɠلࢫدولة،ࢫدونࢫأنࢫتتعدَّ

  ࢭʏࢫלماراتࢫوࢫمال؈قيا.ࢫ10%טحوالࢫ
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  ࡧ2008ثانيا:ࡧتقييمࡧأداءࡧالمصارفࡧטسلامࡧخلالࡧوȌعدࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ

ࢫ2008تقييمࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبمثيلاٮڈاࢫالتقليديةࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫسنحاول 

وماࢫȊعدɸا،ࢫسيɢونࢫɸذاࢫالتقييمࢫمنࢫعدةࢫنواڌɠ:ʏالرȋحية،ࢫوالسيولة،ࢫجودةࢫכصول،ࢫالملاءةࢫالمصرفيةࢫوࢫ

  المخاطرةࢫ(درجةࢫכمان).

ࡧלسلامية .1 ࡧالمصارف ࡧرȋحية ࡧتقييم ࢫالمؤس: ࢫودرجةࢫȖعتفࢫمقدرة ࢫלيرادات ࢫتوليد ʄࢫعڴ ࢫالمالية سات

ࢫأرȋاحࢫ ࢫجۚܣ ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫفعالية ࢫمدى ࢫوتقʋس ࢫالرȋحية، ࢫلتحقيق ࢫכول ࢫالعامل ʏࢫۂ ࢫالمقدرة ࢫɸذه إستدامة

ࢫمالࢫ ࢫرأس ࢫتɢوʈن ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالديون، ࢫوخدمة ࢫعملياٮڈا ࢫتɢاليف ࢫȖغطية ʏࢫࢭ ࢫأɸميْڈا ࢫوتكمن صافية،

  9يمكٔڈاࢫمنࢫالنموࢫوالتوسعࢫࢭʏࢫالمستقبل.

ࢫ ࢫففي ࢫعام ࢫلمجلساݍݵدماتالماليةלسلامية ࢫعڴ10ʄ؛2010دراسة ࢫأجرʈت ࢫوࢫ10والۘܣ ࢫتقليدية ࢫ10بنوك

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالبنوك ࢫأفضل ࢫمن ࢫإسلامية ࢫتراجعࢫ2008-2006مصارف ɴت ࢫبيّ ،

ࢫ ࢫمن ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫالمجمعة ࢫالصافية ࢫ2006مليارࢫدولارࢫ(ࢫ116כرȋاح ࢫصافية ࢫخسارة ʄࢫإڲ مليارࢫࢫ42)

مليارࢫدولارࢫإڲʄࢫࢫ4.2خلالࢫنفسࢫالففةࢫمنࢫࢫ%09)؛ࢫكماࢫأظɺرتࢫنموࢫכرȋاحࢫالصافيةࢫبɴسبةࢫ2008لارࢫ(دو 

  مليارࢫدولار.ࢫ4.6

ࢫࢫ ࢫعام ࢫالمجلسلكن ࢫلنفس ࢫأخرى ࢫ ࢫدراسة ࢫعڴ11ʄ؛2014وجاءت ࢫأجرʈت ࢫإسلامي،ࢫ52والۘܣ مصرف

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɢوʈتدول(10يɴشط ࢫبنغلادʇش،اندونʋسيا، ࢫלمارات، ࢫالسعودية، ࢫالبحرʈن، ،ࢫقطر،

منࢫإجماڲʏࢫכصولࢫالمصرفيةࢫࢫ%66مصارفࢫإسلاميةࢫمنࢫأفضلࢫالمصارف(10)،ࢫومال؈قيا،باكستان،ࢫتركيا.

،ࢫلتؤكدࢫأنࢫɲسبࢫالرȋحيةࢫɠانتࢫ2013إڲʄࢫغايةࢫالسدا؟ۜܣࢫכولࢫمنࢫ2005ࢭʏࢫالعالم)،ࢫخلالࢫالففةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫمتوسط2007-ࢫ2005قوʈة ࢫɠان ࢫحيث : ROA)ࢫأوࢫالمࢫ ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫالعائد وجوداتࢫمعدل

معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫࢫ(ROE،ࢫومتوسطࢫ%2.5=ࢫوʈحسبࢫبقسمةࢫالرȋحࢫالصاࢭʏࢫعڴʄࢫإجماڲʏࢫכصول)

وɸذاࢫراجعࢫلنموࢫࢫ؛%15)=ࢫحقوقࢫالمساɸم؈نࢫوʈحسبࢫبقسمةࢫالرȋحࢫالصاࢭʏࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةأوࢫالملكيةࢫ

ࢫל  ʏࢫࢭ ࢫɠالعقارات ࢫالقطاعات ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫالدول ࢫ ࢫمعظم ʏثمارࢫࢭȘࢫوלس ࢫالتموʈل ࢫالعرȋيةࢫأɲشطة مارات

ࢫوتموʈلࢫ ࢫالعامل ࢫالمال ࢫرأس ࢫساعد ࢫوقد ࢫمال؈قيا، ʏࢫࢭ ʏࢫالم؇قڲ ࢫوالتموʈل ࢫقطر، ʏࢫوالغازࢫࢭ ࢫوالنفط المتحدة،

،ࢫوࢫ%ࢫ0.74إڲʄࢫROAفقدࢫشɺدتࢫإنخفاضاࢭʏࢫمتوسطࢫ2008-2009أماࢫالففةࢫࢫכعمالࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫتركيا.

ROEࢫࢫʄت؈نإلاࢫأٰڈماࢫبقيتاࢫنتائجࢫإيجابيةࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫا.ࢫ%6.6إڲȎسɴات؈نࢫالɸࢫࢫلتقليدية،ࢫحيثࢫوصلتࢫʏࢭ

ࢫ12.%1و%ࢫ0.05عڴʄࢫالفتʋب،ࢫوࢭʏࢫالو.م.أࢫبلغتࢫتلكࢫالمعدلاتࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫ%ࢫ4وࢫ%ࢫ0.1البنوكࢫכورȋيةࢫ

 عڴʄࢫالفتʋب.%ࢫ9.02و%ࢫ0.94لنفسࢫالتقرʈرࢫلȘش؈فࢫلإرتفاعࢫالɴسȎت؈نࢫإڲʄࢫ2012ولكنࢫجاءتࢫٰڈايةࢫسنة

مماࢫسبق،ࢫتب؈نࢫأنࢫمستوʈاتࢫالرȋحية،ࢫورغمࢫإنخفاضɺاࢫالطفيفࢫȊسȎبࢫכزمة،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫبقيتࢫ

  مقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليديةכفضلࢫ

ࡧלسلامية:ࡧ .2 ࡧالمصارف ࡧسيولة تقييم

Ȗعنيالسيولةالنقودوماʇسɺلتحوʈلɺإلىنقودمثلالأوراقالمالية،أوɸيمدىقدرةכصولعلىالتحولإلىنقددونخ

.ࢫ13سارةوفيوقتمناسب
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أوȋمعنىآخرɸيالمقدرةعلىالوفاءبالإلقاماتاݍݰاليةبمايضمɴس؈فכɲشطةبدونمشکلاتولامعوقات،وלسȘث

ࢫ14مارالرشيدللأموטلمتاحةممايحققأقصىعائدممكنفيضوءأحɢامومبادئالشرʉعةלسلامية.

وɠلمنال݀ݨزأوالفائضالنقدʇغ؈فمرغوȋفٕڈفيالمصارفالإسلامية،لأٰڈماʇسȎباɲسلسلةمنالآثارالمتتاليةالتضا

عفيةالتʋتؤديفيالٔڈايةإلىنقصالعائدعلىالأموטلمسȘثمرةمنناحية،وإلىنقصالمنافعالإجتماعيةوלقتصا

  .15ديةالتʋيؤدٱڈاالمصرفالإسلاميمنناحيةأخرى 

Ȗاحومنالمعلومأنالمصارفالإسلاميةȋمنأرɺنظراࢫ16عانيمنفائضالسيولةممايؤثرعلىماتحقق،

،وɸذاʇعتفعاملامنالعواملالمقللةࢫ17لمحدوديةسوقمابʋنالبنوك،وقلةכدواتالماليةالتʋيمكنالإسȘثمارفٕڈا

م؇فبحيةالمصرف،والتʋتؤديإلىخسارةزȋائنھ،كماأٰڈيعطيمؤشراسلبياعلىعدمقدرةالمصرفعلىإسȘثمارالفائ

السيولة؛وإدراɠابمقولةأنقضيةالسيولةفيالمصارفتعدלشɢاليةכولىلدومنأجلمواجɺةمخاطر 18ضلديھ.

،ظɺرماʇسمىبإدارةالسيولة،والتʋتعنيالقدرةعلىتحق19ٱڈا،وأنإدارٮڈابكفاءةتمثلالتحديالأكفأمامالمصرف

يقالتوازنبʋناݍݰفاظعلىكميةالسيولةالمطلوȋةللوفاءبالإلقامات،ولس؈فالعمل،وʋȋنإستغلالالسيولةوإشغا

أوȋمعنىآخرإحتفاظالمصرفبتدفقاتنقديةɠافيةلمواجɺةܥݰوȋاتكب؈فةوȌشɢلفج20وʈلوלسȘثمار.لɺافيالتم

  21ائيأوغ؈فمعتاد.

ɴتھࢫ2008توفرتࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫسيولةࢫعالية،ࢫحۘܢࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ ،ࢫوɸذاࢫماࢫبيّ

توصلتࢫࢫ22الٕڈاࢫسابقا:المشارࢫࢫ2014ففيࢫدراسةࢫلمجلساݍݵدماتالماليةלسلاميةࢫلعامࢫȊعضࢫالدراسات؛ࢫ

ثمࢫبدأتࢫࢭʏࢫالتناقصࢫتدرʈجياࢫإڲʄࢫأنࢫوصلتࢫࢫ%111.74بلغتࢫɲسبةࢫالسيولةࢫ2007إڲʄࢫأنھࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ

 ؛2012وࢫ2005ب؈نࢫࢫ%96.21بلغࢫمتوسطࢫɲسبةࢫالسيولةࢫكماࢫࢫ.2012ࢭʏࢫٰڈايةࢫعامࢫࢫ%82.84إڲʄࢫ

ࢫللتنمية؛ ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫدراسة ࢫ ʏوالۘܣࢫࢫ23وࢭ

ɸدفتإلىمقارنةالمم؈قاتالماليةللنظامالمصرفيالإسلاميونظ؈فɸالتقليدي،وذلكقبلوفيأثناءכزمةالماليةالتيع

صفتبالعالمابتداءمنأواخرࢫ

،وذلكمنخلالثلاثةمؤشراترئʋسيةɸيالأداءالرȋحيوالتعرضللمخاطروالسيولة،وإستخدمالبحثقاع2008

ࢫ ʄعڴʉاإسلامياخالصا،وࢫ45دةمعلوماتتحتوɢاتقليدياخالصا،وبنࢫ26بنɢ30ࢫ

ࢫ ʄاتقليديابنافذةإسلاميةموزعةعڴɢاࢫࢫ16بنɸࢫأعد ࢫالۘܣ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫتوصلت ࢫحيث دولةمختلفة.

ࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫإڲʄࢫتمتعࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫحاتمࢫغومةࢫونȎيلࢫغلاب).المحللانࢫماليان(

ࢫ ࢫغ؈فɸا ࢫأك؆فࢫمن ࢫعانت ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫأن ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫالسيولة، ࢫݯݨمࢫبوفرة ʏࢫࢭ ࢫإنخفاضا مܦݨلة

 السيولةࢫلدٱڈاࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫלسلامية.

ࡧלسلامية:ࡧ .3 ࡧالمصارف ࡧجودةأصول تقييم

دة כصولɺياݍݨزءاݍݰاسمفيɴشاطالمصرفالذييقودɲشاطɺنحوتحقيقالإيرادات،لأنحيازةالبنɢللأصولاݍݨيّ

دلاترأسالمالعلى،ʇعنيقدرٮڈعلىتوليدالدخل،وتقييماأفضلللإدارةوالسيولة،كماȖعتمددرجةمصداقيةمع

درجةمصداقيةمؤشراتجودةɸذɸالأصول،كماأنمخاطرالعسرالماليفيالمؤسساتالماليةتأتيفيالغالبمننوعي

  .ومٔڈناتأتيأɸميةمراقبةالمؤشراتالتʋتدلعلىجودةכصول 24ةכصولوصعوȋةتحوʈلɺاإلʂسيولة،
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ࢫتوصلتقرмرمجلساݍݵدماتالماليةלسلامية( ࢫأدناه-)2014حيث ࢫالشɢل ݰھ ࢫيوܷ ،ࢫ-كما

ࢫ فصاعداإلىالذروةعامࢫࢫ2007إلىقايدمتوسطɴسبةالقروضالمتع؆فةفيالعينةالمدروسةمنعام

ࢫ2010 ،ࢫ%6.03،حيȞبلغɴسبة

،ࢫ%ࢫ6.44ومعذلك،ɠاٰڈذטيزכقلمنمتوسطالقروضالمتع؆فةالعالميةمننفسالعامالذيبلغتفيھ

فيعامࢫࢫ%ࢫ5.62ومنذذلɢاݍݰ؈ن،إنخفضتɴسبةالقروضالمتع؆فةقليلاعند

ࢫ،وɸيɴسبةأعلىمن2012 ࢫالبنوɠالأمرʈكية(أقلمن ʏࢫࢭ ࢫɴ4%سبةالقروضالمتع؆فة .ࢫ2012)فئڈايةعام

وʈرجعɺذابالأساسإلىأزمةالعقاراتالتيأصابȘبعضدولاݍݵليجوسوءכوضاعالسياسيةفيالبحرʈن،والتحدي

  اتالتيواجɺْڈاإقتصادياتدولمجلسالتعاوناݍݵليجيوتوجɺالتموʈلللمشارʉعاݍݰɢومية.

  ضࡧالمتع؆فةࡧإڲʄࡧمجموعࡧالتموʈلاتࡧࡩʏࡧالبنوكࡧعينةࡧالدراسة:ࡧتطورࡧمتوسطࡧإجماڲʏࡧالقرو 4الشɢلࡧ

  
Source: Islamic Financial Services Board, op,cit ,May 2014, p129. 

ࡧלسلامية: .4 ࡧللمصارف ࡧالمالية ࡧالملاءة ࢫتقييم

معالتطورفيقياسالملاءةالمصرفيةفيإطارماعُرفبكفايةرأسالمالفيالبنوɠالتقليدية،وعدممراعاةمقرراتبازݍ

خصوصيةالمصارفالإسلامية،بدأטɸتمامبإصدارمعاي؈فمماثلةخاصةبكفايةرأسالمالللمصارفالإسلاميةتر 

اعيخصوصيةالمصارفالإسلامية،وɠانأولɺذɸالمعاي؈فࢫ

لمؤسساتالماليةלسلامية،منȎياɲعنالغرضمنɴسبةكفايةرأسالمالللمصاماصدرعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةل

 رفالإسلاميةوكيفيةحسا٭ڈا.ࢫ

ݰْڈالدر  دةفيكفايةرأسالمالمقارنةبالبنوɠالتقليدية،وɸذاماأوܷ لقدܥݨلتالمصارفالإسلاميةمستوʈاتجيّ

ʏرمجلساݍݵدماتالماليةלسلاميةاسةالواردةࢭʈݰذلك2014لسنةࢫتقر  .،والشكلالموالييوܷ

ɢࡧمؤشرࡧكفايةرأسالمالفيࡧالبنوكࡧعينةࡧالدراسةࡧحسبࡧالدول 5لࡧالش:  

 
Source: Islamic Financial Services Board, op,cit ,May 2014, p139. 
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ʏوࢭʏرصندوقالنقدالدوڲʈالإسلاميةوالتقليديةفيدولمجلسالتتقرɠناولدراسةكفايةرأسالمالللبنوȘالذي

عاوناݍݵليجيواليمنوכردن،تطرقإلىأنمعدلكفايةرأسالمالفيالمصارفالإسلاميةأفضلمنالبنوɠالتقليدية،إذ

ʄࢫࢫ%ࢫ19.8بلغفيالأوڲʏالتقليدية.ࢫࢫ%ࢫ15.7مقابلࢫ2008ࢭɠ25للبنو  

ࢫوفيدراسةقياسيةللمصارفالإسلاميةالسعوديةللف ،ࢫࢫ2010-2005فةمن

خلصȘنتائجإلىأٰڈذɸالبنوكتتمتعباستقرارʈةɲسبالسيولةوكفايةرأسالمالقبلوأثناءوȌعدכزمةالماليةالعال

ية،وقدɠانتɴسبةالسيولةأعلىفٕڈذɸالمصارفمقارنةبالبنوɠالتقليدية.ࢫ
بنوكقبلوȋتطبيقتحليلالتبايɴتوصلتالدراسةإلىأٰڈلايوجدفرقكب؈فبʋنɴسبالسيولةوكفايةرأسالماللɺذɸال26

وأثناءوȌعدכزمةالمالية،وȋالتاليإستɴتجتالدراسةأٰڈذɸالمصارفࢫ

دخلالالففةا لɺاالقدرةإلىحدȊعيدعلىإمتصاصالصدماتأواݍݵسائرالتيقدتتعرضلɺا،ممايم؈قɸابأدا٬ڈااݍݨيّ

  .لمدروسة،بالمقارنةبالبنوɠالتجارʈة

إلىأٰڈذɸالɴسبةتزʈدعناݍحولɴسبةكفايةرأسالمال،توصلت27وفيإحدىالدراساتللبنوɠالإسلاميةכردنية

  حسȎتعليماتالبنɢالمركزʈالأردɲي.ࢫ%12،وعناݍݰدכدنىالمطلوبࢫ3حسȎبازلࢫࢫ%8حدכدنىالمطلوبࢫ

وعليھࢫمماࢫسبق،ࢫيمكنࢫإستɴتاجࢫأنࢫɲسبࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫɠانتࢫכفضلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫ

  مقارنةࢫبالتقليدية،ࢫحۘܢࢫࢭʏࢫأوقاتࢫכزمات.ࢫ

ࡧל  .5 ࡧالمصارف ࡧأداء ࡧ(כمان):تقييم ࡧمؤشرࡧالمخاطرة ࡧأساس ʄࡧعڴ ࢫالمحللانࢫࢫسلامية ࢫدراسة ݰت أوܷ

ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫالذكرࢫ- الماليان ࢫالسابقة ࢫ-الدراسة

ࢫالشɢلࢫ ݰھ ࢫيوܷ ࢫكما أنالمصارفالإسلاميةɠانتالأقلتعرضاللمخاطر،

ࢫ ࢫ%ࢫ3.09أدناه.فقدبلغمؤشرɲَسبةالدينم؇فأسالمال، ࢫࢫ2006للمصارفالإسلاميةعام ࢫ%ࢫ9.21مقارنةبـ

ࢫࢫ%ࢫ7.23للبنوɠالتقليدية،و ࢫوفيعام ࢫ2008للبنوɠالتقليديةذاتالنوافذלسلامية.

ࢫ مقارنةبـࢫࢫ%ࢫ5.8حافظتالمصارفالإسلاميةعلىتفوقɺامنحيثمؤشرכمانفبلغتɴسبةالدينم؇فأسالمال

  للبنوɠالتقليديةذاتالنوافذלسلامية.ࢫࢫ%ࢫ8.5فيالمائةللبنوɠالتقليدية،وࢫ10.3%

  طرةࡧللمصارفࡧלسلاميةࡧمقارنةࡧبالمصارفࡧכخرى :ࡧمؤشرࡧالمخا6الشɢلࡧ

  2008خلالࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧ

  
  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫإعتماداࢫعڴʄࢫدراسةࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫالمصدر:
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ࢫכسلاميةࢫ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫمؤشرࢫالمخاطرة ࢫإرتفاع ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫأنھ ࢫسبق،ࢫيظɺرࢫلناࢫجليا، تݏݵيصاࢫلما

ȊسȎبࢫכزمةࢫࢫعڴʄࢫغرارࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫإلاࢫأنھࢫɠانࢫدائماࢫכقلࢫعندࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫ

  بمثيلاٮڈاࢫالتقليدية.ࢫࢫ

  Ȋ2008عدࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالميةࡧࡧسلاميةל سȘثمارࡧتحليلࡧوتقييمࡧأداءࡧصناديقࡧל المحورࡧالثالث:

ࢫالماليةتلعبدورامɺمافيإستقطابࢫ ࢫوالمحافظ باتتصناديقالإسȘثمار

ࢫتصبحرافدامɺمايرفدالصناعةالماليةלسلامية،ࢫ לسȘثماراتوتوجٕڈɺاالوجɺةלسلاميةالنافعة،ɠي

بالمزʈدمناݍݵفاتوالكث؈فم؇فؤوسالأموال.كماأٰڈذɸالصناديقوالمحافظȘساɸمفيȎثࢫ

ʏشرائحمختلفةࢭɴيȎʈثمارȘوלسʈاࢫࢫالوعيالإدخارɸيةوלسلامية،فضلاعندورȋالمجتمعاتالعر

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫأثرت ࢫݠݨرتھ.وقد ࢫالمؤسساتࢫࢫ2008المم؈قفيتوطي؇فؤوسالأموالواݍݰدمن ࢫɸذه ʄعڴ

عڴʄࢫغرارࢫمثيلاٮڈاࢫالتقليدية،ࢫفɺلࢫɠانࢫɸذاࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالتطورࢫوכداءࢫإيجابياࢫأوࢫسلبيا،ࢫوɸلࢫɠانࢫنفسھࢫ

  تقليدي؟ࢫɸذاࢫماࢫسنحاولࢫإختبارهࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫعڴʄࢫالنوع؈نࢫלسلاميࢫوال

ʏࡧالنظامࡧالماڲʏثمارࡧלسلاميةࡧࡩȘميةࡧصناديقࡧלسɸأولا:ࡧأ  

ࢫمجردوسيطماڲʏ،كماɸواݍݰالفيصناديقࢫ ࢫصناديقالإسȘثمارלسلاميةلʋست إن

ࢫبلإٰڈذهࢫ ڈاشرɠاتالإسȘثماروالمصارفالتجارʈةالتقليديةوشرɠاتالتأم؈ن. ɴشٍُِ לسȘثمارالتʋتُ

ࢫوالعمل.ࢫالصناديق،با ࢫלسلاميفيالإسȘثمارالذييمزجبي؇فأسالمال لإضافةإلىذلك،Ȗعتمدعلىالمنݤݮ

ࢫتɢوʈنصندوقمعينمٔڈذɸالصناديقبإعداددراسةࢫ حيȞتقومالمؤسسةالماليةالتيفغبفي

ࢫلݏݨمɺور.ࢫ ࢫتقومبتموʈلɺعنطرʈقطرحɺللإكتتابالعام إقتصاديةلɴشاطمحدد،وتبʋنجدوىالإسȘثمارفيھ،ثم

  28لصيغالشرعيةࢫالتاليةالمضارȋةالشرعيةࢫأوعقدالمشاركةأوعقدالوɠالةࢫبأجر.وتتمإدارةالصناديقبإحدىا

ثانيا:ࡧتحليلࡧوتقييمࡧأداءࡧصناديقࡧלسȘثمارࡧלسلاميةࡧمنࡧحيثࡧعددࡧالصناديقࡧوכصولࡧاݍݵاضعةࡧ

  للإدارة

ݰالأصولاݍݵاضعةللإدارة مقدارأموטلمسȘثمرʈنالتيȘتحكمّڈاصندوقإسȘثمارما.ࢫࢫ:(AUM) توܷ

-حسبالإسفاتيجيةלسȘثمارʈةوتدفقاتمنتجالمسȘثمر-وȖعتفمراقبةכصولاݍݵاضعةللإدارة

مɺمةللإدارةفيتحديدنقاطالضعفوالقوةלجماليةللصندوق،كماȖستخدمأيضاصناديقالإسȘثمارࢫ

ɸذهࢫايمكنأنȘساعدכصولاݍݵاضعةللإدارةكأداةȖسوʈقيةݍݨذبالمسȘثمرʈن،كم

لمسȘثمرونفيأنيحصلالمسȘثمرʈنعلىمؤشرݍݱݨمعملياتالشركةمقارنةبمنافسٕڈا.ࢫכصولا

افقطʋستخدمفيتقييمالصناديقࢫ اواحدً وȌشɢلعام،تمثلالأصولاݍݵاضعةللإدارةجانبً

לسȘثمارʈة،وعادةمايتمالنظرفٕڈاأيضًابالقامنمعأداءלدارةواݍݵفةלدارʈة.ࢫ

أٰڈيمكنللمسȘثمرʈنȎشɢلعاماومعذلك،ففيحينأنݤݨانبوا حدفقطʋستخدمɺالمسȘثمرونفيقراراتالإسȘثمار،إلاّ

لتفك؈ففيإرتفاعتدفقاتالإسȘثماروزʈادةالمقارناتفيمؤشرכصولاݍݵاضعةللإدارةكمؤشرإيجابيعلىاݍݨودةواݍݵ

  29برةלدارʈة.
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ݳࢫالشɢلࢫأدناه،ࢫتطورࢫعددࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫوأصولɺاࢫاݍݵاضعةࢫللإدارة يمثلࢫࢫ،ࢫحيث(AUM)يوܷ

،ࢫوالۘܣࢫأثرتࢫبالإيجابࢫ2008)ࢫالموجودࢫعڴʄࢫالʋسار،ࢫالتطورࢫخلالࢫففةࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫAالشɢلࢫ(

صندوقࢫبٔڈايةࢫࢫ1029إڲʄࢫحدودࢫࢫ2004صندوقࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ285عڴʄࢫتطورࢫعددࢫالصناديقࢫحيثࢫنمتࢫمنࢫࢫ

ࢫ ࢫللإدارة2012أكتوȋر ࢫاݍݵاضعة ࢫכصول ࢫنمت ࢫكما ،(AUM)ࢫووصلتࢫ ࢫالففة، ࢫɸذه الأموלڲʄࢫطول

ࢫ64 ࢫسنة ࢫࢫ2012ملياردولارأمرɢʈي ࢫɠانت ࢫࢫȊ29.2عدما ࢫ2004ملياردولارفيعام

ࢫ ࢫ٪10.8،وɸومايمثلمعدلنموسنوʈمركبʋبلغ ࢫوأصولɺا ࢫالصناديق ࢫإرتفاع ʏࢫࢭ ࢫالسȎب ࢫوʈرجع ࢫ ࢫ. ʄإرتفاعࢫإڲ

ࢫȖستحوذࢫࢫ ࢫحيث ࢫبالنفط، ࢫالغنية ࢫوالبلدان ࢫالناشئة ࢫسيماלقتصادات ࢫلا ࢫלسلامية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ال؆فوة

،ࢫتلٕڈاࢫ2012حۘܢࢫعامࢫࢫ%40.3ملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫعڴʄࢫالصناديقࢫטسلاميةࢫوأصولɺاࢫبماࢫيقدرࢫبࢫالم

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫ%30مال؈قيا ࢫبɴسبة ࢫباكستان ࢫالɢوʈت، ࢫالمتحدة، ࢫالملكة ࢫايرلندا، ࢫثم ࢫو5.6%،و7.6%، ،ࢫ3.7%،

  عڴʄࢫالفتʋب.ࢫ2.7%و

  للإدارةࡧوعددɸا:ࡧتطورࡧأصولࡧصناديقࡧלسȘثمارࡧלسلاميةࡧاݍݵاضعةࡧ8الشɢلࡧ

  2017-2004خلالࡧالففةࡧ

 
Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry stability report; report 2013, p 21, report 

2018, p 33 

ࢫ( ࢫالشɢل ࢫيمثل ࢫحيث ࢫכزمة، ࢫتلت ࢫالعشرࢫالۘܣ ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫملاحظتھ ࢫيمكن ࢫالآۜܣء )ࢫࢫBنفس

ࢫ ࢫالشɢل ʏࢫࢭ ࢫاليم؈ن ʄࢫعڴ ࢫنلاحظࢫالموجود ࢫحيث ࢫالعشرʈة، ࢫɸذه ࢫخلال ࢫالصناديق ࢫɸذه ࢫعدد ࢫتطور أعلاه،

مليارࢫدولار،ࢫولكنࢫبالرغمࢫࢫ75.8،ࢫمعࢫأصولࢫقدرɸاࢫ2014إستمرارࢫɸذاࢫالنمو،ࢫالذيࢫوصلࢫذروتھࢫمعࢫعامࢫ

ࢫأنھࢫتمتࢫملاحظةࢫࢫإرتفاعࢫכصولࢫ حقت؈ن،ࢫإلاّ منࢫלنخفاضࢫالȎسيطࢫالذيࢫمسࢫכصولࢫࢭʏࢫالسɴت؈نࢫاللاّ

ࢫࢫ66.7مجدداࢫلتبلغࢫ ــ ــ ࢫ2016وࢫ2015مليارࢫدولارࢫعلܣࢫࢫ56.1مليارࢫدولارࢫوࢫ71.3مليارࢫدولارࢫȊعدماࢫوصلتࢫلـ

.ʏࢫالتواڲʄعڴ  

كماࢫإستمرࢫإستحواذࢫɠلࢫمنࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫومال؈قياࢫعڴʄࢫسوقࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫٰڈاية ࢫࢫ2017حۘܢ ࢫ%37.10بɴسبة ࢫالفتʋب،ࢫ%31.66، ʄࢫالمتࢫعڴ ࢫالملكة ࢫايرلندا، حدة،ࢫثم

  30عڴʄࢫالفتʋب.ࢫ4.76%،ࢫ5.25%،8.62%لوكسومبورغࢫب
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ࡧلɺذهࡧ ࡧالمكونة ࡧכصول ࡧطبيعة ࡧحيث ࡧمن ࡧלسلامية ࡧלسȘثمار ࡧصناديق ࡧأداء ࡧوتقييم ثالثا:تحليل

  الصناديقࡧ

تباينأداءالصناديقالإسلاميةȊشɢلكب؈فعڴʄࢫأساسࢫمعيارʈن:ࢫمعيارࢫالتوزʉعࢫاݍݨغراࢭʏࢫلɺذهࢫالصنادبقࢫعالميا،ࢫ

כصولࢫالمɢونةࢫلɺذهࢫالصناديق(أنواعࢫالصناديق).ࢫوس؇فكزࢫࢭʏࢫتحليلناࢫعڴʄࢫتقييمࢫأداءࢫɸذهࢫومعيارࢫطبيعةࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫالمعيارࢫכول ࢫإحصائيات ࢫلإفتقارنا ࢫأدناه، ࢫالشɢل ʏࢫࢭ ݳ ࢫالموܷ ࢫالمعيارࢫالثاɲي، ࢫحسب الصناديق

 ،ࢫوماࢫȊعدɸا.2008سنواتࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالمية

 ميةࡧعڴʄࡧأساسࡧعوائدࡧأنواعɺا:ࡧأداءࡧصناديقࡧלسȘثمارࡧלسلا 9الشɢلࡧ

 
Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry stability report;report 2014, p 161, 

report 2018, p 107. 

،ࢫحققتࢫɠلࢫ2008الموجودࢫࢭʏࢫالشɢلࢫأعلاه،ࢫأنھࢫخلالࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫࢫAنلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫ

ࢫإڲʄࢫصناديقالإسȘثمارࢫ31أنواعࢫ ࢫوصلت ࢫبخسائرࢫكب؈فة ࢫمنʋت ࢫأي ࢫسالبة، ࢫعوائد ࢫمتوسط לسلاميةࢫتقرʈبا

ࢭʏࢫɠلࢫمنࢫصناديقࢫכسɺم،ࢫصناديقࢫכصولࢫالمختلطة،ࢫوصناديقࢫالعقاراتࢫعڴʄࢫࢫࢫ%10وࢫࢫ%25،ࢫࢫ40%

ࢫࢫ32أماࢫالصناديقࢫכخرى  الفتʋب،ࢫȊسȎبࢫتداعياتࢫכزمةࢫعڴʄࢫأسواقࢫرأسࢫالمال،ࢫوكذاࢫقطاعࢫالعقارات،

ࢫ(ࢫفبالɢادࢫحققت )ࢫࢭʏࢫأحسنࢫכحوال.ࢫوȋالرغمࢫمنࢫتواصلࢫتداعياتࢫכزمةࢫ%1عوائدࢫإيجابيةࢫقدرتࢫبـــ

ࢫعوائدࢫ ࢫمحققة ࢫتقرʈبا، ࢫالصناديق ࢫɠل ࢫأداء ࢫتحسن ࢫالشɢل ࢫمن ࢫنلاحظ ࢫأننا ࢫإلا ࢫ، ࢫالمواليت؈ن للسɴت؈ن

ࢫعام ࢫالذروة ʄࢫإڲ ࢫعوائده ࢫوصلت ࢫȊعضɺا ࢫأن ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫȊعدɸاࢫࢫ2009إيجابية، ࢫوما ࢫכزمة ࢫȊسنوات مقارنة

يةࢫךن،ࢫفمثلاࢫصناديقࢫכصولࢫالمختلطة،ࢫصناديقࢫכسɺم،ࢫوصناديقࢫالسلعࢫࢫحققتࢫذروٮڈاࢫࢭʏࢫɸذهࢫلغا

ࢫقدرࢫبـ ࢫبـإرتفاع ࢫࢫ20%،%35،%30السنة ࢫالسنة ࢫɸذه ࢫلكن ࢫالفتʋب. ʄسبةࢫࢫ2009عڴɴࢫبال ࢫכسوء ɠانت

ࢫاݍݵسارةࢫ ࢫوصلت ࢫحيث ࢫاللاحقة، ࢫبالسنوات ࢫمقارنة ࢫخسارة ࢫبأقظۜܢ ࢫمنʋت ࢫحيث ࢫالعقارات، لصناديق

25%.  

ࢫ ࢫالشɢل ࢫمن ࢫملاحظتھ ࢫيمكن ࢫشɺدتࢫࢫBما ࢫכزمة، ࢫتلت ࢫالۘܣ ࢫالعشرʈة ࢫأن ࢫأعلاه، ࢫالشɢل ʏࢫࢭ الموجود

الۘܣࢫܥݨلتࢫفٕڈاࢫصناديقࢫالسلعࢫأدɲىࢫࢫ2015وࢫ2013عوائدࢫإيجابيةࢫلɢلࢫالصناديقࢫتقرʈبا،ࢫماعداࢫسنۘܣࢫ

اتࢫكب؈فةࢫ،ࢫࢭʏࢫكلاࢫالسɴت؈ن،ࢫȊسȎبࢫإنخفاضࢫأسعارࢫالسلعࢫنȘيجةࢫبيعࢫكمي%9.29-متوسطࢫعائدࢫقدرࢫبـࢫ
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ࢫ( ࢫقدره ࢫعائد ࢫوȋمتوسط ࢫوالطاقة، ࢫالمعادن ࢫوࢫ(%4-من ࢫعڴʄࢫ1%-) ࢫوالعقارات ࢫכسɺم ࢫصندوق ࢫمن ࢫلɢل (

  .ࢫ2015الفتʋبࢫخلالࢫعامࢫ

 

  2016-2008تقييمࡧأداءࡧشرɠاتالتأمينالتɢافليخلالࡧالففةࡧتحليلࡧو المحورࡧالراȊع:ࡧ

ࢫأنھ ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن عرف ُʇ"م،ࢫɺشاءصندوقلɲإشفاكمجموعةمنالناسفيإ

لبإشفاكمحدد،يدفعɢɺلواحدمٔڈم،وʈأخذɠلمٔڈممٔڈذاالصندوقنصʋيامعيناإذاأصابݤݰادث.ࢫ موَ يُ

والفارقبئڈوʋȋنالتأمينالتجاريࢫ

(التقليدي)أنالأموטلمجُمّعةمنالإشفاɠاتȘبقىملɢالݏݨميع،بدلأنتؤولإلىأܵݰابالشركة،فɺو٭ڈذاالشɢلنوعمنأن

مبدلامنأنيɢونمفوɠاللظروف"واعالتɢافل،   33.ولكٔڈت΄افلمُنظّ

  أولا:ࡧتقييمࡧأداءࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعڴʄࡧأساسࡧالنموࡧوالرȋحية

ࢫ.global Takāful contributionsنمتمساɸماتالتɢافلالعالمية( ،ࢫ٪18.06)بمعدلنموسنوʈمركببلغ

ࢫ ࢫالنموالقوʈدولامنالشرق(2012وࢫࢫ2007بʋنعامي ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫɸذهࢫLevant،حيȞساɸمت )ومناطقجنوȋآسيا،

ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫوࢫبنغلادش-الدول ࢫكماࢫࢫ-ɠالأردن اعلىاݍݰلولالماليةالمتوافقةمعالشرʉعة. ًʈاقو Ȗشɺدطلبً

ࢫالدولࢫ ࢫ(ماعدا ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫودول ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫمن ࢫɠل ࢫمساɸمة ࢫزʈادة نلاحظ

ݰھࢫالشɢلࢫأدناه.   العرȋية)ࢫخلالࢫففةࢫכزمةࢫوماࢫȊعدɸا،ࢫكماࢫيوܷ

  .2016-2006:ࡧتطورࡧمساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعالمياࡧخلالࡧالففةࡧ10الشɢلࡧ

 
Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry stability report 

2014;p36.report2018;p41. 

ࢫ ࢫمنكما ࢫأيضا ࢫלسلاميةࢫࢫنلاحظ ࢫالتأم؈ن ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫالمكتوȋة ࢫالمساɸمات ʏࢫإجماڲ ࢫأن ࢫأعلاه، الشɢل

عڴʄࢫأساسࢫسنوي،ࢫكماأنࢫمتوسطࢫࢫ٪12.5،ࢫبزʈادةࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ26.11العالميةࢫقدࢫوصلࢫإڲʄࢫ

وɸوࢫأقلࢫمنࢫمعدلࢫࢫ٪8.77)ࢫبلغࢫ2016-2012معدلࢫالنموࢫالمركبࢫعڴʄࢫمدىࢫالسنواتࢫاݍݵمسࢫالماضية(

ࢫ(النموࢫالم ࢫتلاɸا ࢫوما ࢫכزمة ࢫ2007-2012ركبࢫلسنوات ࢫɠان ࢫوالذي ࢫࢭʏࢫ18.06٪) ࢫالتحديات ࢫوɸذاࢫȊسȎب ،

بʋئاتࢫالȘشغيلࢫالناجمةࢫعنࢫعدمࢫاليق؈نࢫࢭʏࢫالمشɺدࢫטقتصاديࢫالعالܣࢫوȖغي؈فࢫاتجاɸاتࢫالسياسة.كماࢫ

فڴʏࢫحۘܢࢫ،ࢫسيطرةࢫأرȌعࢫدولࢫعڴʄࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢا2018أظɺرࢫتقرʈرࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

)،ࢫودولةࢫ6.9)،ࢫمال؈قيا(٪34.4)،ࢫإيران(٪38.05،ࢫوɸمࢫعڴʄࢫالفتʋب:ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية(٪2016عامࢫ
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ࢫبـࢫ6.3לماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة(٪ منࢫإجماڲʏࢫالمساɸمات،ࢫأماࢫباࢮʏࢫالدولࢫࢫ٪85.6)ࢫ،ࢫوالۘܣࢫȖساɸمࢫمجتمعةً

  ɢيࢫمجتمعة.مليارࢫدولارࢫأمرʈࢫ1فمساɸماٮڈمࢫتɢادࢫلاࢫتذكر،ࢫفࢼܣࢫأقلࢫمنࢫ

ࢫالسودان ࢫأن ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫالتقرʈرࢫلمجلس ࢫنفس ࢫأفاد ࢫمنࢫ-كما ا ࢫʇعتفࢫواحدً وࢫالذي

ࢫبالɢامل ࢫإسلاميا ࢫتأميɴيا ࢫسوقا ࢫتملك ࢫالۘܣ ࢫࢫ- البلدان ࢫالمركب ࢫالسنوي ࢫالنمو ࢫمعدل ࢫبلغ منࢫࢫ٪20قد

ࢫ( ࢫالماضية ࢫاݍݵمس ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫالمكتوȋة ࢫ2016- 2012المساɸمات ʄࢫإڲ ࢫليصل ࢫدولارࢫࢫ450)، مليون

اࢫسنةࢫ  .2016أمرɢʈيࢫتقرʈبً

ࢫ ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫففة ࢫالتɢافڴʏࢫخلال ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫوأداء ࢫرȋحية ࢫيتعلقࢫبتقييم ࢫفيما ࢫفإنھࢫ2008أما ،

ولࢫشرɠاتࢫلمتعلقة بأصتࢫاماولمعليتعذرࢫعليناࢫتقييمࢫɠلࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم،ࢫȊسȎبࢫندرةࢫا

ولࢫحɺاࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫȊسȎبࢫإختلافࢫالسياساتࢫالمحاسȎيةࢫالتɢافلࢫوأرȋاحɺاࢫمنࢫجɺة،ࢫوعدمࢫإنتظام

  مࢫ،ࢫومتطلباتاݍݰدࢫכدنىللإفصاح.ࢫوعليھࢫسيقتصرࢫالتحليلࢫعڴʄࢫالسوق؈نࢫالمال؈قيࢫواݍݵليڋʏ.لعالا

  :ࡧمتوسطالعائدعلىحقوقالمساɸمينلعينةمɴشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴ11ʏالشɢلࡧ

  المال؈قيةࡧواݍݵليجية

  
Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry ,stability report2014;p37 

يدࢫلشرɠاتࢫالتɢافلࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫمرࢫالسن؈ن،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫ منࢫالشɢلࢫأعلاه،ࢫيمكنࢫملاحظةࢫכداءࢫاݍݨّ

شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫيɢافحونࢫمنࢫأجلࢫأنࢫيحققوࢫأرȋاحاࢫمرضية،ࢫ

.ʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫاݍݵليڋʏيجةࢫللتنافسࢫالمفرطࢫࢭȘوامشࢫنɺلࢫالɠنظرالتآ  

ࢫ Ȋ (ROE)عدتحقيقعائدسلبيعلىحقوقالملكية ࢫ2009فيعام

ࢫ ࢫࢫ٪13،إنتعشȘشرɠاتالتɢافلالمال؈قيةȊشɢلكب؈ف،حيȞܦݨلتمتوسطعائدقياسيمقداره ࢫ2012فئڈايةعام

ݵليڋʏ.ࢫ،وɸوأعلىبكث؈فمنالأرقامالمܦݨلةمنقبلنظ؈فاٮڈافيدولمجلسالتعاوناݍ

فيالمقابل،علىالرغممنأنالعائدعلىحقوقالمساɸمينفيدولمجلسالتعاوناݍݵليجيقدܥݨلعوائدإيجابيةبلغتࢫ

ࢫࢫ4٪ ࢫاللاحقةࢫࢫ2012فيعام ࢫوالسنوات ࢫالمالية ࢫכزمة ،فإنالعوائدالسلبيةɠانȘتم؈قɸافيالففةالسابقة(سنۘܣ

 لɺا).

  :ࡧمتوسطالعائدعلىالأصوللعينةمɴشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴ12ʏالشɢلࡧ

  2016-2007خلالࡧالففة
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Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry ,stability 

report2014;p147.report2018;p116. 

يدࢫلشرɠاتࢫالتɢافلࢫالمال؈قيةوالسعوديةࢫعڴʄࢫمرࢫالسن؈ن،ࢫ منࢫالشɢلࢫأعلاه،ࢫيمكنࢫملاحظةࢫכداءࢫاݍݨّ

ࢫ ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫحققوࢫࢭ ࢫالسعودية) ࢫاݍݵليڋʏ(ماعدا التعاون

ࢫ2008فيعامࢫ (ROA) عوائدسلبيةعلىالأصول  ࢫعانتࢫࢫ2009و ࢫكما ،

شرɠاتالتɢافلالباكستانيةȊشɢلكب؈ف،حيȞܦݨلتعوائدࢫسلبيةࢫعڴʄࢫمدىࢫالسنواتࢫالستةࢫࢫخلالࢫכزمةࢫوماࢫ

ࢫȊ2012-2007عدɸا( ࢫمنذ )ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫلسوق ࢫاݍݰديث ࢫولوجɺا )،ࢫȊ،(2007سȎب

ࢫالمطالباتࢫحيثوا ࢫوɲسبة ࢫ ࢫإرتفاعࢫتɢاليفالبدءالتʋتكبدٮڈا، ࢫɲسبالȘشغيلȎسȎب ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ا جɺتارتفاعًاɲسȎيً

ࢫ ࢫبتحسن ࢫכمور ࢫتحسɴت ࢫلكن ࢫالسنوات، ࢫتلك ʏࢫࢭ -2010ةلفترلاخلاكب؈فبشكلتلمطالباانسبةالمرتفعة

ࢫرفعࢫمع،2012 ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات نجاح

ومعذلك،بقيتɴسبةال.طالباتالسنوʈةالمتكبدةاݍݰصةوتوليدمبالغأكفمنصافيالمساɸمات،لإمتصاصصافيالم

ࢫ ،مماساɸمفيحدوȜ݀ݨزفيعملياتالاكتتاب،ممايؤديإلىعوائدسلبيةعلىالأصول.ࢫࢫȖ100٪شغيلأعلىمن

 .التɢافل

 

 

 

  ثانيا:ࡧتقييمࡧأداءࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعڴʄࡧأساسࡧعوائدࡧלسȘثمارࡧ

ࢫ ࢫالتأم؈ن ࢫمنعامࢫأظɺرȖعينةمɴشرɠات التɢافليمرونةقوʈةفيمال؈قيامنحيثالعائدعلىالإسȘثمارات،بدءاً

ࢫࢫ2008 ࢫ2008،فيحيɴنظ؈فاٮڈافيدولمجلسالتعاوناݍݵليجʋشɺدواخسائرفيالمحافظخلالعامي

ࢫالعالميةࢫ2009و ࢫالمالية ،ȊسȎبالإنخفاضاݍݰادفيالأسواقالماليةكنȘيجةلتداعياتالأزمة

ݰھࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:،ࢫ2010قبلالعودةإلىالعوائدלيجابيةفيعامࢫ   وɸذاࢫماࢫيوܷ

  :ࡧمتوسطالعائدࡧعڴʄࡧלسȘثماراتلعينةمɴشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴ13ʏالشɢلࡧ

  المال؈قيةࡧواݍݵليجية
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Source: IFSB, " Islamic Financial Services Industry ,stability report2004;p38 

حيثࢫɠانتࢫࢫ2008الماليةࢫالعالميةࢫنلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫالتأثرࢫالشديدࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبالأزمةࢫ

ࢫ( ࢫللقاع ࢫوصولɺا ࢫمع ࢫسالبة ࢫ%4-العوائد ࢫכزمة ࢫإندلاع ࢫالذيࢫ2008)سنة ࢫالمال؈قي ࢫالتɢافل ࢫعكس ʄࢫعڴ ،

 .2012إڲʄࢫغايةࢫࢫ2008حققࢫعوائدࢫإيجابيةࢫومستقرةࢫخلالࢫالففةࢫمنࢫ

  خلاصة:

ࢫ ࢫرأس ࢫوكفاية ࢫالمتع؆فة ࢫوالقروض ࢫ، ࢫوالسيولة ࢫالرȋحية، ࢫوتقيم ࢫتحليل ࢫومؤشرࢫالمخاطرةࢫȊعد المال،

ࢫو  ࢫטسȘثمارࢫטسلامية ࢫصناديق ࢫعدد ࢫوتقييم ࢫتحليل ࢫوȌعد ࢫלسلامية؛ ࢫاݍݵاضعةࢫࢫللمصارف ࢫ أصولɺا

ࢫعوائدɸا؛ ࢫوكذا ࢫࢫللإدارة، ࢫوتقييم ࢫטسȘثمارࢫلوȌعدتحليل ࢫوعوائد شرɠاتࢫمساɸماتالتɢافلالعالميةوכرȋاح

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫخلال ʏافڴɢࢫالت ࢫو ࢫ20088التأم؈ن ࢫ(حۘܢ ࢫتلْڈا ࢫالۘܣ ࢫنتائجࢫ2017الففة ࢫجاءت )؛

:ʏالتاڲɠالدراسةࢫ  

 ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫالمصارفࢫȊ2008سȎب ʏࢫࢭ ࢫالرȋحية ࢫمستوʈات ʏࢫࢭ ࢫطفيفاً ࢫإنخفاضاً ࢫɸناك ࢫɠان ،

ࢫ ࢫכفضل ࢫبقيت ࢫأٰڈا ࢫإلاّ ࢫࢭʏࢫלسلامية، ࢫبوفرة ࢫتم؈قɸا ࢫمع ࢫالتقليدية؛ ࢫبالبنوك مقارنة

بمثيلاٮڈاالتقليد  .ية،وذلكراجعلقلةכدواتالماليةالمتوافقةمعأحɢامالشرʉعةלسلاميةالسيولةمقارنةً

 سبةࢫلـɴاࢫالمصارفࢫبالɺࢫرأسʄࢫأغلبࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوعڴʏانتࢫمرتفعةࢫخلالࢫכزمةࢫࢭɠلقروضالمتع؆فة

ࢫراجعࢫ ࢫɠانتالأقلمنمتوسطالقروضالمتع؆فةالعالمية،وإرتفاعɺاɠان ࢫلكٔڈا اݍݵليجية،

ْɺن،والتحدياتالتيواجʈبعضدولاݍݵليج؛وسوءכوضاعالسياسيةفيالبحرȘبالأساسلأزمةالعقاراتالتيأصاب

 ɸاإقتصادياتدولمجلسالتعاوناݍݵليڋʏ،وتوجɺالتموʈلللمشارʉعاݍݰɢومية؛

 ࢫالماليةࢫ ࢫכزمة ࢫوȌعد ࢫقبل دةفيكفايةرأسالمالمقارنةبالبنوɠالتقليدية ܥݨلتالمصارفالإسلاميةمستوʈاتجيّ

ࢫ ࢫلɺذهࢫ2008العالمية ࢫɠان ʏالتاڲȋࢫو ،

  المصارفالقدرةإلىحدȊعيدعلىإمتصاصالصدماتأواݍݵسائرالتʋتعرضتࢫلɺاࢫأوࢫالۘܣࢫقدتتعرضلɺا؛

 انࢫɠࢫ ࢫأنھ ࢫإلاّ ࢫالتقليدية، ࢫعڴʄࢫغرارࢫالبنوك ࢫכزمة ࢫכسلاميةࢫȊسȎب ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫمؤشرࢫالمخاطرة إرتفع

 ة؛ࢫدائماࢫכقلࢫعندࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبمثيلاٮڈاࢫالتقليدي

 اࢫלفلاسࢫكماࢫࢫɸعلنࢫأحدʇࢫخلالࢫכزمةࢫالمالية،ࢫولمࢫʏتم؈قتࢫأغلبࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبالإستقرارࢫالماڲ

 حدثࢫلنظ؈فاٮڈاࢫالتفليديةࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالم.
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 ࢫللإدارة ࢫاݍݵاضعة ࢫ ࢫأصولɺا ࢫونمت ࢫלسلامية ࢫالصناديق ࢫعدد ࢫכزمةࢫ(AUM)تطور ࢫففة الماليةࢫࢫطول

ال؆فوةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية،ࢫلاࢫسيماלقتصاداتࢫالناشئةࢫوالبلدانࢫالغنيةࢫࢫإرتفاع،ࢫȊسȎب2008العالميةࢫ

 بالنفط؛

 تࢫبخسائرࢫكب؈فة؛ࢫʋباࢫمتوسطࢫعوائدࢫسالبة،ࢫأيࢫمنʈثمارࢫלسلاميةࢫتقرȘلࢫأنواعࢫصناديقالإسɠحققتࢫ

ࢫأٰڈاࢫعادتࢫلتحققࢫعوائدࢫإيجابية،ࢫبلࢫحۘܢࢫأنࢫȊعضɺاࢫوصلتࢫعوائدهࢫإڲʄࢫ ȊسȎبࢫتداعياتࢫכزمة؛ࢫإلاّ

ࢫعام ࢫبأقظۜܢࢫࢫ2009الذروة ࢫمنʋت ࢫالۘܣ ࢫالعقارات ࢫصناديق ࢫماعدا ࢫȊعدɸا؛ ࢫوما ࢫכزمة ࢫȊسنوات مقارنة

حقة؛  خسارةࢫمقارنةࢫبالسنواتࢫاللاّ

 ؛ࢫفقدࢫࢫʏافڴɢاتࢫالتأم؈نࢫالتɠسبةࢫلشرɴمركببلغࢫبالʈافلالعالميةبمعدلنموسنوɢماتالتɸࢫ٪18.06نمتمسا،

)ومناطقجنوȋآسيا،ࢫɸذهࢫLevantلامنالشرق(،حيȞساɸمتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنموالقوʈدو 2012وࢫࢫ2007بʋنعاميࢫ

اعلىاݍݰلولالماليةالمتوافقةمعالشرʉعة،ࢫࢫ-ɠالأردنࢫوࢫبنغلادش-الدولࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال ًʈاقو الۘܣࢫشɺدتطلبً

ࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمساɸمةࢫɠلࢫمنࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫودولࢫالشرقࢫכوسطࢫ(ماعداࢫالدولࢫ إضافةً

 ʏࢫɸذاࢫالمعدل؛العرȋية)ࢫخلالࢫففةࢫכزمةࢫوماࢫȊعدɸاࢫࢭ

 ࢫ ࢫ(تم؈قت ࢫȊعدɸا ࢫوما ࢫכزمة ࢫخلال يد ࢫاݍݨّ ࢫالمال؈قيةبالأداء ࢫالتɢافل ࢫح؈نࢫ2012-2008شرɠات ʏࢫࢭ ،(

ࢫأرȋاحاࢫ ࢫتحقق ࢫأن ࢫأجل ࢫمن ࢫتɢافح ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ɠانȘشرɠات

 مرضية،ࢫنظرالتآɠلࢫالɺوامشࢫنȘيجةࢫللتنافسࢫالمفرطࢫࢭʏࢫسوقࢫالتأم؈نࢫاݍݵليڋʏ؛

 انɠاتࢫالتأم؈نࢫࢫɠࢫح؈نࢫأنࢫشرʏافلࢫالمال؈قيةوالسعوديةࢫخلالࢫففةࢫכزمة،ࢫࢭɢاتࢫالتɠࢫلشر כداءࢫجّيداً

ࢫحققوࢫعوائدسلبيةعلىالأصول  ࢫالسعودية) ࢫاݍݵليڋʏ(ماعدا ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫࢭʏࢫدول ʏافڴɢالت (ROA) ࢫ

ࢫ2008فيعام ࢫعڴࢫ2009و ࢫسلبية ࢫشرɠاتالتɢافلالباكستانيةȊشɢلكب؈ف،حيȞܦݨلتعوائد ࢫعانت ࢫكما ʄࢫ،

)،ȊسȎبࢫولوجɺاࢫاݍݰديثࢫلسوقࢫالتأم؈نࢫ2007-2012مدىࢫالسنواتࢫالستةࢫࢫخلالࢫכزمةࢫوماࢫȊعدɸا(

 )؛2007التɢافڴʏ(ࢫمنذࢫ

 ثمارات؛Șࢫלس ʄࢫعڴ ࢫللعوائد ࢫاݍݵليجيةࢫࢫبالɴسبة ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫلشرɠات ࢫواܷݰاً ࢫالتأثرࢫالشديد ɠان

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫالمال؈ق Ȋ2008سȎب ࢫالتɢافل ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫعڴʄࢫ؛ ࢫإيجابية ࢫعوائد ࢫحقق ࢫالذي ي

 .2012إڲʄࢫغايةࢫࢫ2008לسȘثمارات؛ࢫوالۘܣࢫتم؈قتࢫبالإستقرارࢫخلالࢫالففةࢫمنࢫ

  التوصيات:

ࢫ ࢫيتحسن ࢫحۘܢ أداءࢫتنȎثقɺذɸالتوصياتم؇فؤȘʈناحولأɸماݍݨوانبالتʋيجبȘسليطالضوءعلٕڈا

 مؤسساتالصناعةالماليةࢫوالمصرفيةלسلامية،ࢫوعليھࢫيجبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمؤسسات:

 السعيالدائملتحقيقالتمددכفقي(السعيالدائمࢫ

ࢫأيࢫ ʏࢫأوالتوسعاݍݨغراࢭ ࢫ( ࢫوالعمودي لإفتتاحفروعلɺاداخلالدولةالتʋسمحلɺابالعملفٕڈا)

 السعيالدائملإفتتاحفروعلɺاداخلدوللمتدخلɺامنقبل)ࢫɠلماأتيحتلɺاالفرصة.
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 ا،وذلكمنخلالࢫɺادةرساميلʈالسعيالدائملز

سȘثماررؤوسأموالɺمفيالمصارفالإسلامية،وȋرؤوسأموالمنالإقناعأܵݰابالرساميلفيالقطاعاݍݵاصبا

 قطاعالعام(للبلادالغنيةبالمواردالطبيعية)؛

 .شرࢫالثقافةالمرتبطةبصيغالص؈ففةלسلاميةɴالسعيالدائمࢫل 

 رنظامإدارةالسيولة؛ࢫʈࢫتطو ࢫمع ࢫטسلامية؛ ࢫالمصارف ࢫتطوʈرنظامإدارةالمخاطرلدى ʄࢫعڴ العمل

ࢫم ࢫالعملياتحسبالأجل؛ ࢫإɲشاءوتقوʈةالمؤسساتالداعمةلعملɺاالمصرࢭʏ؛ࢫوالتنوʉعفي ع

.ʏزحوكمْڈاࢫمناݍݨانبالشرڤʈعزȖة؛ࢫوكذاࢫʈوטبتعادعنالمعاملاتالماليةالصور  

 الɺوامشࡧوالمراجع:
                                                             

  .41"،مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص2009כزمةࡧالماليةࡧوإصلاحࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالعالمي،"العزʈزࢫالنجارࢫإبراɸيمࢫعبدࢫ-ࢫ1
-دراسـةࡧحالـةࡧالـدولࡧالعرȋيـة-آليـاتࡧتɴشـيطࡧأسـواقࡧכوراقࡧالماليـةࡧࡩـʏࡧظـلࡧכزمـاتࡧالماليـةࡧالعالميـة،"ɸدىࢫبـدروɲيࢫ-ࢫ2

العلــومࢫלقتصــاديةࢫوعلــومࢫالȘســي؈فࢫ،ࢫقســمࢫالعلــومࢫ"،ࢫمــذكرࢫمقدمــةࢫلنيــلࢫشــɺادةࢫالماجســت؈فࢫࢭــʏࢫالعلــومࢫלقتصــادية،ɠليةࢫ

 .34،ࢫص2010לقتصاديةـࢫتخصصࢫنقودࢫماليةࢫوȋنوك،جامعةࢫسعدࢫدحلب،ࢫالبليدةࢫجانفيࢫ
"،مرجـعࢫســبقࢫذكــره،ࢫالــديونࡧالمصـرفيةࡧالمتع؆ــفةࡧوכزمـةࡧالماليــةࡧالمصـرفيةࡧالعالميــة"عبــدࢫالمطلـبࢫعبــدࢫاݍݰميـد،أنظـر:ࢫࢫ-ࢫ3

  .5"،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصالماليةࡧالعالمية،ࡧمحاولةࡧللفɺم،כزمةࡧ،ࢫ"حازمࢫالبلاوي ،ࢫ296ص
"،ࢫدارࢫالٔڈضـة،ࢫضـوابطࡧטقتصـادࡧלسـلاميࡧࡩـʏࡧمعاݍݨـةࡧכزمـاتࡧالماليـةࡧالعالميـة،ࢫ"سامرࢫمظɺرࢫقنطقڋʏأنظر:ࢫࢫ-ࢫ4

الـــــديونࡧالمصـــــرفيةࡧالمتع؆ـــــفةࡧوכزمـــــةࡧالماليـــــةࡧالمصـــــرفيةࡧ،ࢫ"عبـــــدࢫالمطلـــــبࢫعبـــــدࢫاݍݰميـــــد،ࢫ62،ࢫص2008دمشــــق،ࢫســـــورʈة،ࢫ

(رئʋسࢫالمجلــــــــسࢫالعــــــــامࢫللبنــــــــوكࢫوالمؤسســــــــاتࢫالماليــــــــةࢫصــــــــاݍݳࢫعبــــــــدࢫاللهࢫɠامـــــــل،ࢫ296"،ࢫمرجــــــــعࢫســــــــبقࢫذكــــــــره،ࢫصࢫالعالميـــــــة

"،ࢫبحــــــــثࢫمقــــــــدمࢫإڲــــــــʄࢫالبنــــــــكࢫלســــــــلاميࢫللتنميــــــــة،ࢫכزمــــــــةࡧالماليــــــــةࡧالعالميــــــــةࡧالتحــــــــدياتࡧوالفــــــــرصࡧالمتاحــــــــةלســــــــلامية)،ࢫ"

  .5م،ࢫص2008أكتوȋر25
ࢫال݀ݨلوɲي-ࢫ5 ࢫطھ ࢫ"أحمد ࡧלسلا : ʏࡧالماڲ ࡧالعمڴʏالنظام ࡧالتطبيق ࡧوإمɢانية ࡧלطارࡧالنظري ࡧالمعاصر: ࢫتارʈخࢫمي ،"

 /http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads،ࢫعڴʄࢫالموقع:ࢫࢫࢫࢫࢫ22/02/2011טطلاع:ࢫ
دارࢫالفكـرࢫللɴشـرࢫوࢫالتوزʉــعࢫتطـوʈرࡧטعمـالࡧالمصـرفيةࡧبمــاࡧيتفـقࡧمـعࡧالشـرʉعةࡧטسـلامية،''ࡧ'' سـاميࢫحسـنࢫحمـودࢫ-6

  بتصرف.ࢫ.1982ࢫ2،ࢫعمانࢫط
  .2017التقرʈرࢫالسنويࢫلمجلسࢫاݍݵدماتࢫטسلاميةࢫلسنةࢫࢫ-7
مطـــــاȊعࢫטتحـــــادࢫالـــــدوڲʏࢫللبنــــــوكࢫࢫ– 10صࢫࢫ05أنظـــــرࢫإتفاقيـــــةࢫاɲشـــــاءࢫלتحــــــادࢫالـــــدوڲʏࢫللبنـــــوكࢫלســـــلاميةࢫالمــــــادةࢫࢫ-8

  .1977טسلاميةࢫ
  .09ناڊʏࢫالتوɲي،ࢫمؤشراتࢫاݍݨدارةࢫלئتمانية،ࢫصࢫࢫ-9

ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY Board, " Islamic Financial Services  - 10

REPORT 2010", April 2010, p 34.  
11-ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY Islamic Financial Services Board, "  

REPORT 2014", May 2014.P199.  
يمࡧمؤشراتࡧأداءࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧظلࡧכزمةࡧتقي،ࢫدعبدࢫالمومنࢫعبدࢫالكرʈم،ࢫد.عبدࢫالرحمنࢫعبدࢫالقادرࢫ-12

  .393،ࢫص2018،ࢫمجلةࢫإقتصادياتࢫالمالࢫوכعمال،ࢫجامعةࢫميلة،ࢫالماليةࡧالعالمية
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ࡧ"ࡧشيادفيصلو بوصافيكمال-13 ،

ࡧ"ࡧبحثمقدمفيالملتقىالدوليالثانيللصناعةالماليةלسلاميةتحدياتإدارةالسيولةفيالمصارفالإسلامية"، حول:

  .03،صࢫ2013دʇسمفࢫࢫ09-08آلياتفشيدالصناعةالماليةלسلامية"،المدرسةالعلياللتجارة،اݍݨزائر،يومي
ࡧالمعاي؈فوכدواتࡧحسʋنحسيɴܨݰاتة-14 ࡧادارةالسيولةفيالمصارفالإسلامية: ࡧ" ،

  .14ࢫ،ص2010دʇسمفࢫࢫ29-25بحثمقدمفيالدورةالعشرونللمجمعالفقɺيالإسلامي،رابطةالعالمالإسلامي،مكةالمكرمة،ࢫ"،
  .16المرجعالسابق،صࢫ-15
ࢫ"علىأحمدالسالوسࢫ-16 إدارةالسيولةفيالمصارفالإسلاميةࡧ،

  .03،صࢫ2010دʇسمفࢫࢫ29-25،بحثمقدمفيالدورةالعشرونللمجمعالفقɺيالإسلامي،رابطةالعالمالإسلامي،مكةالمكرمة،ࢫ"
17-255.-, op.cit, p 254Mohamad and others&Ahmad Azam Sulaiman  
ࡧ،اکرملالالدينوسعيدبوɸراوة-18 ࡧادارةالسيولةفيالمصارفالإسلامية ࢫدراسةتحليليةنقديةࡧ-"

  .08،صࢫ2010دʇسمفࢫࢫ29-25"،بحثمقدمفيالدورةالعشرونللمجمعالفقɺيالإسلامي،رابطةالعالمالإسلامي،مكةالمكرمة،ࢫ
ࡧادارةالسيولةفيالمصرفالاسلامي،شوقيأحمددنيا-19 ࢫ"

  .ࢫ08،صࢫ2010دʇسمفࢫࢫ29-25لفقɺيالإسلامي،رابطةالعالمالإسلامي،مكةالمكرمة،ࢫ"،بحثمقدمفيالدورةالعشرونللمجمعا
20-ʏࡧ،عليمحييالدينالقرةداڦ ࡧادارةالسيولةفيالمؤسساتالماليةטسلامية ࢫ-ࢫدراسةفقɺيةاقتصاديةࡧ-"

  .24،صࢫ2010دʇسمفࢫࢫ29-25"،بحثمقدمفيالدورةالعشرونللمجمعالفقɺيالإسلامي،رابطةالعالمالإسلامي،مكةالمكرمة،ࢫ
  .03اکرملالالدينوسعيدبوɸراوة،مرجعسبقࢫذكره،،صࢫ-21
22-Islamic Financial Services Board, op,cit ,May 2014, p125.  
ࢫللتنمية-23 ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫȖشرࢫالبنوɠالإسلاميةتحققأعلىالعوائدعلىحقوقالمساɸمينخلالالأزمة، ࢫالنت، ʄࢫعڴ ،

  https://alwikalanet.wordpress.com:29/03/2010بتارʈخࢫ

أطروحةࢫ"ࡧفعاليةࡧنظامࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧاثارࡧכزمةࡧالماليةࡧالعالمية،ࡧ،ࢫعبدࢫالرحمانࢫعبدࢫالقادر24 -

  .ࢫ234،ࢫصࢫ2016-2015دكتوراة،ࢫجامعةࢫȊسكرة،ࢫ
25-Washington, octobre 2009,  Régional Economic outlook: Middle East and Central Asia",IMF, " 

p 12.  
26-The Impact of Global Financial Crisis on the Stability of , " Dhankar. Tabash and Raj S. Mosab I-

Islamic Banks: An Empirical Evidence", Journal of Islamic Banking and Finance, Vol. 2, No. 1, American 

Research Institute for Policy Development March 2014, pp. 386-387.  
ࢫ"عليأبوالعزو حسيɴسعيد-27 بحثمقدمࢫكفايةرأسالمالفيالمصارفالإسلاميةفيالواقعوسلامةالتطبيق"،،

  .ࢫ36،صࢫ7/8/2014- 6فيالمؤتمرالدوليالأولللماليةלسلامية،اݍݨامعةכردنية،כردن،

،ࡧلمجلةࢫכردنيةࢫࢭʏࢫالدراساتࢫלسلاميةدراسةࡧوتحليل،ࡧ-صناديقࡧלسȘثمارࡧלسلامية،ࢫوليدɸوʈملࢫعوجانࡧ-�28

  .91،ࢫصࢫ2012،ࢫ1المجلدࢫالثامن،ࢫالعددࢫ
  ࢭʏࢫالموقع:بالضغطࢫعڴʄࢫمصطݏݰاتࢫࢫ29/01/2019،ࢫمقالࢫعڴʄࢫالنت،ࢫشوɸدࢫبتارʈخࢫכصولࢫاݍݵاضعةࢫللإدارةࢫ-29

https://trading-secrets.guru 
30-Financial Services Industry stability report IFSB, " Islamic2018ࢫ,p33.   

ࢫࢫ-31 :ʏࢫۂ ࢫالشɢل ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࡧכسɺمכنواع ࢫصناديق ࢫࢫ ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫبإسȘثمارࢫالمتوافقة ࢫتقوم الۘܣ

وشـراءࢫכسɺمࢫכموالࢫࢭʏࢫشɢلࢫشركةࢫمساɸمةࢫمشفكة،ࢫحيثࢫيتمࢫتحـصيلࢫכرȋاحࢫأصلاࢫمنࢫכرȋاحࢫالمحققةࢫمنࢫبيـعࢫ
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ࢫفٕڈا) ࢫالمسȘثمر ࢫכسɺم ࢫعوائد ࢫمن ࢫأيضا ࢫالـرȋح ʄࢫعڴ ࢫتحصل ࢫكما ࢫأسعارɸا، ࢫزʈادة ࢫعند ࡧالعقارات. :ࢫصناديق

ɸوأداةاسȘثمارʈةʇسمحللمسȘثمرʈنالكبارأوالصغاراݍݰصولعلىملكيةفيالمشارʉعالعقارʈة،وفيبعضاݍݰالات،تملكأوتديرالعق

نيالمɢاتب،والمستودعاتوالفنادقومراكزالȘسوق،وʈتعينعلىصناديقالاسȘثاراتالتجارʈةمثلالمجمعاتالسكنيةوالمسȘشفياتومبا

ࢫ ࢫ٪90مارالعقارʈبموجبالقانوناݍݰفاظعلىɴسȎتوزʉعالأرȋاحبɴسبة

ࡧعلىالأقل،ممايجعلɺامفضلةللمسȘثمرʈنالباحثʋنعنالدخل، ࡧ: ࡧالمختلطة ࡧכصول ࢫכسɺمࢫصناديق ࢫمن ࢫخليط تɢون

  والسنداتࢫمثلا.
32ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫכخرى ࢫࢫالصناديق :ʏࢫۂ ࡧالنقد:الشɢل ࡧأسواق والۘܣࢫصناديق

تتألفمحفظْڈامɴسنداتقص؈فةכجل(تدوملمدةتقلعɴسنة)التʋتمثلبدورɸاسنداȖعاليةاݍݨودةوديوɲسائلةوأدواتنقدية،ࢫ

ࡧالثابت: ࡧالدخل تقومصناديقالدخلالثابتȎشراءاسȘثماراتذاتمعدلعائدثابتمثل:ࢫࢫصناديق

ɠاتذاتالعائدالمرتفع،وٮڈدفإلىاݍݰصولعلىأموالفيالصندوقعلىأساسمنتالسنداتالاسȘثمارʈةوالسنداتاݍݰɢوميةوسنداتالشر 

ࡧالسلعظممعظمɺامنخلالالفوائدالتʋيحققɺاالصندوق. ࢫالصناديقالإسلاميةȊشراءالسلعبالنقد،ثمࢫࢫ:صناديق تقومɺذه

  بيعɺابالأجل،ࢫوȖشكلأرȋـاحɺـذاالبيـعدخـلࢫالصندوقوالـذييـوزععلـىالمكتȘبـʋنȎنظـامࢫالɴسب.
33-ʏالبديلفيالإقتصادלسلامي،صاݍݰصالڍʈرة،طالمنݤݨالتنموɸع،القاʉشروالتوزɴࢫ382،ص.2006،ࢫ1،دارالفجرلل

.  

  معࡧالشرح:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلاميالمݏݰق

  الصيغ

  

صيغࡧ

المشارɠا

  ت

تقومࢫالمشاركةࢫالثابتةࢫعڴʄࢫأساسࢫمساɸمةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتموʈلࢫجزءࢫمنࢫرأسࢫمالࢫمشروعࢫمع؈ن،ࢫمماࢫيفتبࢫعليھࢫأنࢫيɢونࢫالمصرفࢫشرɢʈاࢫالمشاركةࡧالثابتة:

المشروعࢫإڲʄࢫح؈نࢫانْڈاءࢫمدةࢫالمشروع،ࢫأوࢫالشركةࢫالمؤسسةࢫلممارسةࢫالɴشاطࢫالمتفقࢫعليھ،ࢫوۂʏࢫȖسܢࢫبالمشاركةࢫالثابتةࢫلأٰڈاࢫمرتبطةࢫبالم

175  

معࢫطرفࢫأوࢫأطرافࢫأخرىࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمشروعࢫمع؈نࢫبرأسࢫمالࢫمع؈نࢫو٭ڈدفࢫالرȋح،ࢫبحيثࢫʇساɸمࢫالبنكࢫوالشرɠاءࢫࢭʏࢫرأسمالࢫɸذاࢫالمشروعࢫبɴسبࢫمعينࢫصرف(المنْڈيةࢫبالتمليك)ࢫۂʏࢫاشفاكࢫالمࢫالمشاركةࢫالمتناقصة

170مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫحس؈نࢫمحمدࢫسمحان،،ࢫمحمودࢫحس؈نࢫالواديمالكࢫالمشروعࢫوʈخرجࢫالمصرفࢫمنࢫالشركة.ࢫأنظر:ࢫ

ۂʏࢫأنࢫيطلقࢫربࢫالمالࢫيدࢫالمضاربࢫللعملࢫࢭʏࢫالمالࢫبماࢫيراهࢫمحققاࢫللمصݏݰة،ࢫمسفشداࢫࢭʏࢫعملھࢫبالعرف،ࢫأماࢫالمضارȋةࢫالمطلقة

  .277،ࢫص:ࢫ2001والتدرʈب،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫجدة،ࢫالطبعةࢫالثانيةࢫלسلاميࢫللبحوثࢫ

  

  

  

  

  

  

  

  

وɸيتɢونبʋنالطرفئڈماالباǿعوالمشفي،وʈمْڈنفٕڈاࢫالباǿعالتجارة،فʋشفيالسلعدوناݍݰاجةإلىالإعتمادعلىوعدمسبقȎشرا٬ڈا،ثميعرضɺاࢫȊعدذلɢلبيعالمرابحةالعادية(ࢫالȎسيطة):

يتمثلبيعالمرابحةللآمرȋالشراءࢭʏࢫطلبالعميل(المشروع)منالمصرفبأنʋشفيلɺسلعةمحددةالصفات،علىوعدأنʋشفٱڈاࢫمٔڈمرةأخرى،وʈرȋحɺفٕڈامقدار بيعالمرابحةالمصرفية(للآمرȋالشراء):

  .10مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࡧفتيحةࢫونوڦʏ،ࢫأنظر:ࢫ15تلمسان،ࢫص:ࢫ

يمكنࢫاستخدامࢫعقدࢫالسلمࢫبصورةࢫمباشرةࢫب؈نࢫالمؤسسةࢫالمنتجةࢫوعملا٬ڈاࢫالذينࢫيرغبونࢫࢭʏࢫشراءࢫمنتوجاٮڈاࢫودفعࢫأثماٰڈاࢫسلفا،ࢫوʈحدࢫمنࢫɸذࢫصيغةࡧالسلمࡧالȎسيط:

الصيغࡧלسلاميةࡧللإسȘثمارࡧࡩʏࡧرأسࡧالمالالعامل:ࢫحسۚܣࢫعبدࢫالعزʈزࢫجرداتخلالࢫتطبيقࢫصيغةࢫعقدࢫالسلمࢫوالسلمࢫالموازي.أنظر:ࢫ

:ࢫتتضمنࢫصيغةࢫالسلمࢫوالسلمࢫالموازيࢫطرفاࢫثالثاࢫوسيطاࢫب؈نࢫالمشفيࢫوالمنتج،ࢫيرغبࢫࢭʏࢫشراءࢫالبضاعةࢫسلماࢫمنࢫالمنتج،ࢫوȋيعɺاࢫسلماࢫللمشأما

وʈقومࢫالمصرفࢫبتوقيعࢫعقدࢫسلمࢫآخرࢫمستقلࢫمنࢫالمنتج،ࢫيحددࢫفيھࢫالكميةࢫوالمواصفاتࢫالمطلوȋةمنھࢫࢭʏࢫالعقدࢫכول،ࢫوʈحددࢫأجلࢫȖسليم.وʈفمانࢫعقدࢫسلمࢫبماࢫاتفقاࢫعليھ

  .102-101صࢫص،المرجعࢫالسابق،:عبدࢫالعزʈزࢫجردات
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صيغࡧ

  المداينات

  

ࢫبمواصفاتمحعالعاديלستصنا ࢫالشرɠاتوالمؤسساتالصناعية،وكذلكمعاݍݰرفيʋنعلʂشراءسلعأومنتجاتصناعية :(إعتبارالبنكمستصنعا)وذلكبقيامالمصرفبإجراءإتفاقمع

  .والȘشّڈبالبنوɠالتقليدية

ناعية،وʈحتاجالطالبتوف؈فɸادونتوف؈فالتموʈلالمتاحلديھ،وʈتمالإتفاقبئڈوʋȋنالمصرفعلىتحديدالمواصفاتوالكميةوالوقتالمحددللȘسليم،وȋذلك(إعتبارالبنكصاɲعا):فٕڈذاכسلوʋȋتلقىالمصرفطلباتمنالعملاءلتوف؈فسلعصלستصناعالموازي 

فسالكميةوالمواصفاتوالوقتالمحددللȘسليمفيالعقدכول،وȌعدقيامالمؤسسةبالإنْڈاءمنتصɴيعالسلعةوفقالمواصفاتيȘسلمالمتعاملɺذɸالسلعة،وتن

ʏشغيڴȘࢫعلىالمسصيغةالتأج؈فال ࢫمختلفة،Ȗستجيبݏݰاجياتجمɺورمتعددمنالمستخدم؈ن،وتتمتعبقابليةجيدةللȘسوʈقسواء :يقومالمصرفبموجّڈذاכسلوȋباقتناءموجوداتوأصول

ʏڴʈذاכ (לجارةالمنْڈيةبالتمليك):صيغةالتأج؈فالتموɺالففةمقابلدفعمبلغمحددمنالإيجارلمالكɸذɸࢫ ࢫالمؤجروالمستأجرحولأصلمعينلمدةمحددةمنالوقت،ʇستفيدمٔڈالمستأجرخلال ɸوعقدإيجارɢʈونب؈ن

أنظر:عملامنأعمالالوساطةالمالية،حيȞيقومالمؤجر(المصرف)بتموʈلشراءכصولالۘܣࢫيحتاجɺاالمستأجروʈؤجرɸاعلىمدىففةالتعاقد.ࢫ

ورِقبكسرالراء،الفضةأوالدراɸمالفضية،والمقصودɸناعمومالنقود،لاخصوصالنقودالفضية،أمااصطلاحافɺوأنʋشفʇسلعةبثم ق:ࢫلغةمأخوذةمنال التورّ

التورقالمصرفيالمنظمɺوأحدأشɢالالتموʈلالذيȘباشرɸعددمنالمصارفالتʋتقدممنتجاتȘتوافقمعالشرʉعة،وقدأخذɸذاالعقدفيالانȘشارȌشɢلكب؈فبʋنكث

،سواءȊعرضأنواعأخرىمنالسلعالمحلية،أوȋتقديمخدماتأخرىمثلالبطاقاتالائتمانية.ࢫأنظر الغفيحساباȖعملائھ،ولɺذاالنوعأشɢالأخرى 

الصيغࡧ

التطوعي

  ة

ࡧלسلامي: ࢫمنࢫالوقف ࢫ"إخراجالآۜܣءمنتصرفصاحبھ،وتخصيص ࢫاصطلاحافɺو ࢫالتصرففيالعينالموقوفة،أما لوقففياللغةʇعنياݍݰȎسوالمنع،ودلالةɸذاالمعنىأٰڈيمنعأوʈحȎس

ࢫأɸمماتحققɺالمؤسسةالوقفيةفيالتنميةטجتماعيةɸيتقديماݍݵدما وʈلعبالوقفدورارائدافيالتنميةטقتصاديةوטجتماعيةفيالمجتمعالمسلم،فمن

محمدࢫأحمدࢫعبابنةيتمثلفياسȘثمارכموال،منأجلتوليددخلنقديمرتفعبقدرלمɢان،ʇسمحلمؤسسةࢫכوقاففيتقديمخدماٮڈاللمجتمع.ࢫأنظر:ࢫ

عبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫصاݍݳࢫصالڍʏࢫ،419،ࢫصࢫ1997لاميࢫللتنمية،ࢫجدة،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫالبنكࢫלس

  



2678 
 

  

  

  

  

لصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧباستخدامࡧتحليلࡧواقعࡧاȖܨݵيصࡧ

  SWOT Analysisࡧسووت

  ࢫإعداد

  زɸرةࢫزʈاɲيࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بنࢫسعديةࢫزɸرةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫحصةࢫ ࢫاكȘسȎت ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫالتقليدية، ࢫبنظ؈فٮڈا ࢫمقارنة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫحداثة ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

سوقيةࢫلاࢫبأسࢫ٭ڈاࢫونطاقاࢫجغرافياࢫشملࢫحۘܢࢫالدولࢫالغرȋيةࢫوݯݨمࢫأصولɺاࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمر،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫ

لعديدࢫمنࢫالتحدياتࢫتزالࢫبحاجةࢫللدعمࢫمنࢫأجلࢫضمانࢫنموɸاࢫأك؆فࢫوتوسعɺا،ࢫحيثࢫأٰڈاࢫȖعاɲيࢫأيضاࢫا

ࢫسȎيلࢫنموࢫالصناعةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتحديات ࢫɸذه ࢫولمواجɺة ࢫȖعملࢫداخلɺا، ࢫالۘܣ ࢫوالبʋئة ࢫبطبيعةࢫɲشاطɺا المرتبطة

ࢫنقاطࢫ ࢫوتحديد ࢫواقتناصɺا، ࢫلتعزʈزɸا ࢫلɺا ࢫالمتاحة ࢫوالفرص ࢫقوٮڈا ࢫنقاط ࢫمعرفة ࢫمن ࢫبد ࢫلا ࢫأسرع، بوت؈فة

ࢫع ࢫوللوقوف ࢫوتفادٱڈا، ࢫلمعاݍݨْڈا ࢫتواجɺɺا ࢫوالمخاطرࢫالۘܣ ࢫعڴʄࢫضعفɺا ࢫטعتماد ࢫتم ࢫכرȌعة ࢫالنقاط ࢫɸذه ʄڴ

،ࢫȊعدࢫإعدادࢫاستȎيانࢫتضمنࢫȊعضࢫجوانبࢫالقوةࢫوالضعفࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫالداخليةࢫللصناعة،ࢫswotتحليلࢫ

والفرصࢫوالْڈديداتࢫالمحتملةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫاݍݵارجيةࢫلɺا،ࢫوتوزʉعھࢫعڴʄࢫعينةࢫمنࢫالمختص؈نࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫ

ياࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫتمتلكࢫمنࢫنقاطࢫالقوةࢫوالفرصࢫماࢫيؤɸلɺاࢫوخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنࢫواقعࢫالصناعةࢫحال

ࢫدونࢫ ࢫمستقبلا، ࢫالمتاحة ࢫالفرص ࢫلاستغلال ࢫاݍݨيد ࢫالتخطيط ࢫخلال ࢫمن ࢫتوسعية ࢫاسفاتيجية لاعتماد

ࢫالمخاطرࢫ ࢫحول ࢫتفكز ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمستجوȋون ࢫاتفق ࢫالۘܣ ࢫالضعف ࢫنقاط ࢫلمعاݍݨة ʏࢫالسڥ إɸمال

  الشرعية(مخاطرࢫعدمࢫטلقام).ࢫ

  مقدمة

ࢫوتطوراࢫࢫمغۜܢ ࢫشɺدتࢫخلالɺاࢫتنوعا ࢫسنة، ࢫأرȌع؈ن ࢫأك؆فࢫمن ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫɲشأة ʄعڴ

ࢫمنࢫ ࢫالشرائح ࢫلمختلف ࢫاستقطاب ࢫعرفت ࢫكما ࢫأصولɺا، ࢫوݯݨم ࢫومنتجاٮڈا، ࢫمؤسساٮڈا، ࢫعدد ʏࢫࢭ مݏݰوظا

ࢫالۘܣࢫ ࢫכزمات ࢫظل ʏࢫوࢭ ࢫعٔڈا، ࢫأشيع ࢫكما ࢫفقط ࢫللمسلم؈ن ࢫمخصصة ࢫصناعة ࢫȖعد ࢫولم ࢫالديانات مختلف

ࢫاست ࢫالمقوماتࢫتزعزع ࢫتملك ࢫأٰڈا ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫأثبȘت ࢫوأخرى ࢫففة ࢫب؈ن ࢫالتقليدي ʏࢫالماڲ قرارࢫالنظام

ࢫالبʋئةࢫ ࢫلɺا ࢫوتوفرت ࢫوالسليم ࢫالܶݰيح ࢫبالشɢل ࢫطبقت ࢫما ࢫإذا ࢫטستقرارࢫالمɴشود، ࢫلتحقيق כساسية

ࢫالوضعيةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالوقوف ࢫɸو ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمن ࢫفالɺدف ࢫلذا ࢫالمناسبة، ࢫوالمالية ࢫوالشرعية الȘشرʉعية

لمعرفةࢫنقاطࢫالقوةࢫلدعمɺا،ࢫونقاطࢫࢫswotاليةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫاݍݰ

ࢫالْڈديداتࢫ ࢫوتحديد ࢫلاستغلالɺا، ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫالمتاحة ࢫالفرص ࢫودراسة ࢫمعاݍݨْڈا، ࢫأجل ࢫمن الضعف

ࢫ ࢫتحليل ࢫأن ࢫوالمعلوم ࢫأوتفادٱڈا، ࢫمࢫswotوالمخاطرࢫلمواجɺْڈا ࢫالمنظمات ࢫأداء ࢫلȘܨݵيص ࢫأجلࢫʇستخدم ن

تطوʈرࢫأعمالɺا،ࢫوكذاࢫوضعࢫاݍݵططࢫטسفاتيجية،ࢫوحۘܢࢫࢭʏࢫعمليةࢫاتخاذࢫالقرار،ࢫلذاࢫفإنࢫɸذهࢫالدراسةࢫ

تحاولࢫטستفادةࢫمنࢫɸذاࢫالتحليلࢫلȘܨݵيصواقعࢫالصناعةࢫالماليةלسلاميةࢫȊغيةࢫدعمࢫنموɸاࢫوتوسعɺاࢫ

  اڲʏ:أك؆ف،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫכساسࢫيمكنࢫصياغةࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫࢭʏࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫالت

ࡧتحليل ࡧعٔڈا ࡧيكشف ࡧأن ࡧيمكن ࡧالۘܣ ࡧوالفرص ࡧالقوة ࡧنقاط ࡧأɸم ʏࡧۂ ࡧنموࡧوتطورࡧswotما لدعم

  الصناعةࡧالماليةࡧלسلامية؟

  وʈندرجࢫتحتࢫɸذهࢫالسؤالࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:

ࢫࢫ- ࢫتحليل ࢫحسب ࢫالقوة ࢫنقاط ࢫأɸم ʏࢫۂ ࢫלسلاميةࢫswotما ࢫالمالية ࢫنموࢫالصناعة ࢫتدعم ࢫأن ࢫيمكن الۘܣ

  وتوسعɺاࢫأك؆ف؟
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  ؟swotاࢫۂʏࢫالْڈديداتࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫإضعافࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحسبࢫتحليلࢫمࢫ-

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫכسئلةࢫيمكنࢫטنطلاقࢫمنࢫالفرضياتࢫالتالية:  

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫقوة ࢫنقطة ࢫأɸم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫفقھ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالشرعية ࢫاعتبارࢫالمصداقية يمكن

  .الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية

يمكنࢫاعتبارࢫالمخاطرࢫالشرعية(مخاطرࢫعدمࢫטلقام)ࢫومحاɠاةࢫالمنتجاتࢫالتقليديةࢫمنࢫالْڈديداتࢫالۘܣࢫࢫ-

  تزعزعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

  ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲɸ:ʄدفࡧالدراسة:

  لȘܨݵيصࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫswotטستفادةࢫمنࢫتحليلࢫࢫ-

  اتࢫالبʋئةࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية؛الوقوفࢫعڴʄࢫإيجابياتࢫوسلبيࢫ-

صياغةࢫمقفحاتࢫعمليةࢫلدعمࢫنموࢫوتوسعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫواستغلالࢫالفرصࢫالمتاحةࢫبناءࢫࢫ-

  .swotعڴʄࢫنتائجࢫتحليل

ࡧ ࡧالبحث: ࢫטستɴباطيࢫمنݤݮ ࢫالمنݤݮ ࢫاستخدام ࢫتم ࢫأɸدافھ ࢫوتحقيق ࢫالبحث ࢫإشɢالية ࢫعن ࢫלجابة Ȋغية

ࢫ ࢫتحليل ࢫعن ࢫفكرة ࢫإعطاء ࢫأجل ࢫمن ࢫوالتحليل ࢫالوصف ࢫالبʋئةࢫࢫSWOTبأداتيھ ࢫȖܨݵيص ʏࢫࢭ واستخدامھ

  الداخليةࢫواݍݵارجيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

  دافࢫالدراسة::ࢫتمࢫاعتمادࢫالȘسلسلࢫالتاڲʏࢫلأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫأɸɸندسةࡧالبحث

  .ࢫɲشأةࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتطورɸا؛1

  ؛SWOT.ࢫتقديمࢫمختصرࢫلتحليلࢫ2

  ؛ࢫSWOT.ࢫȖܨݵيصࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫباستخدامࢫتحليلࢫ3

  بالإضافةࢫإڲʄࢫخاتمةࢫتفزࢫأɸمࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا.

  .ࡧɲشأةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧوتطورɸا1

ةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبمختلفࢫأشɢالɺا،ࢫالۘܣࢫتتخذࢫمنࢫʇش؈فࢫمصطݏݳࢫالصناع

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫوفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأساساࢫلɴشاطɺا،ࢫولمࢫيظɺرࢫɸذاࢫالمصطݏݳࢫإلاࢫȊعدࢫ

ࢫأخرىࢫ ࢫلمؤسسات ࢫظɺور ࢫتبعھ ࢫوالذي ࢫوغ؈فɸا، ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف انȘشار

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸا،وذلكࢫتأسʋساࢫلبناءࢫنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫكشرɠاتࢫ

ࢫʇعرفبأنھ ࢫخلقࢫ1والذي ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫوالتقنيات ࢫوכنظمة، ࢫوالقوان؈ن ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫ"مجموعة :

ࢫכموا ࢫالماليةوتخصيص ࢫاݍݵدمات ࢫوتوزʉع ࢫإنتاج ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫوʈتم ࢫالمالية، ࢫכصول ࢫعڴʄࢫوتبادل ࢫبناء ل

ࢫכمثلࢫ ࢫالȘشغيل ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫضوء ʄࢫعڴ ࢫوذلك ࢫالمتوقعࢫللاسȘثمار، العائد

  للمواردࢫטقتصاديةࢫوتحقيقࢫالرفاɸيةࢫللمجتمع".ࢫࢫ

  .ࡧɲشأةࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية1.ࡧ1

ࢫ ࢫوالمفكرʈن ࢫالعلماء ࢫمن ࢫمجموعة ࢫيد ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫميلاد ࢫࢭʏࢫجاء المسلم؈ن،

محاولةࢫمٔڈمࢫلإيجادࢫتوافقࢫب؈نࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحرʈمࢫالمعاملاتࢫالرȋوʈةࢫواݍݰاجةࢫلوجودࢫ
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المؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫوضرورٮڈاࢫلتموʈلࢫכɲشطةࢫטقتصادية،ࢫثمࢫتطورتࢫɸذهࢫالصناعةࢫلتصلࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɸࢫعليھࢫاليومࢫعفࢫمجموعةࢫمنࢫالمراحلࢫنوجزʏࢫماࢫۂʄإڲ  

 ʄࢫالماليةࢫࢫ1970حۘܢࢫسنةࢫࢫ1950امتدتࢫمنࢫسنةࢫ:المرحلةࡧכوڲʏةࢫࢭȋسميْڈاࢫمرحلةࢫالتجرȖمكنࢫʈو

ࢫالتجرȋةࢫ ࢫأولɺا ࢫفوائد، ࢫدون ࢫمن ࢫبنوك ࢫفكرة ࢫلتجسيد ࢫمختلفة ࢫتجارب ࢫعرفت ࢫلأٰڈا לسلامية،

الباكستانيةࢫالۘܣࢫɠانتࢫࢭʏࢫإحدىࢫالمناطقࢫالرʈفيةࢫمعࢫٰڈايةࢫاݍݵمسʋنات،ࢫحيثࢫتأسستࢫمؤسسةࢫ

الوداǿعࢫمنࢫذويࢫالʋسارࢫمنࢫمالɢيࢫכراعۜܣࢫلتقدمɺاࢫبدورɸاࢫإڲʄࢫالفقراءࢫمنࢫالمزارع؈ن،ࢫȖستقبلࢫ

للٔڈوضࢫبمستواɸمࢫالمعʋآۜܣࢫوتحس؈نࢫɲشاطɺمࢫالزراڤʏࢫدونࢫأنࢫيتقاعۜܢࢫأܵݰابࢫɸذهࢫالوداǿعࢫ

أيࢫعوائدࢫعلٕڈا،ࢫكماࢫأنࢫالقروضࢫالمقدمةࢫإڲʄࢫɸؤلاءࢫالمزارع؈نࢫɠانتࢫدونࢫعائدࢫأيضا،ࢫوɠانتࢫتلكࢫ

ࢫتت ࢫɠادرࢫالمؤسسة ࢫوجود ࢫلعدم ࢫنȘيجة ࢫلكن ࢫفقط، ࢫלدارʈة ࢫتɢاليفɺا ࢫȖغطي ࢫرمزʈة ࢫأجورا قاعۜܢ

ࢫبدايةࢫ ʏࢫࢭ ࢫأبوا٭ڈا ࢫالمؤسسة ࢫأغلقت ࢫלيداع ʄࢫعڴ ࢫלقبال ࢫتجدد ࢫوعدم ࢫالعامل؈ن، ࢫمن مؤɸل

ࢫ2الستʋنات ࢫسنة ،"ʏࢫ"طابوجࢫحاڊ ࢫاݍݱݮ ࢫصندوق ࢫتأسس ࢫأين ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫثمࢫتلْڈا ،ࢫ1962،

الراغب؈نࢫࢭʏࢫالقيامࢫبفرʈضةࢫاݍݱݮ،ࢫمعࢫاسȘثمارࢫتلكࢫالمدخراتࢫبماࢫࢫ٭ڈدفࢫتجميعࢫمدخراتࢫכفراد

ࢫࢭʏࢫ ࢫوانȘشرت ࢫسرʉع ࢫȊشɢل ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫتطورت ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع يتوافق

ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫأوسع ࢫمن ࢫاليوم ࢫأصبحت ࢫحۘܢ ࢫالدولة ،ࢫ3أرجاء

ʏࢫࢭ ࢫالتʋبدأت ࢫالمصرʈة ࢫالتجرȋة ࢫالدكتورࢫࢫوȌعدɸاࢫجاءت ࢫ"ميتࢫغمر"ࢫبقيادة ʏࢫࢭ الرʈف،ࢫبالضبط

ࢫ ࢫالنجارࢫسنة ࢫللأرʈافࢫ1963أحمد ࢫامتدت ࢫالۘܣ ࢫטدخارࢫالمحلية، ࢫبنوك ࢫآنذاك ࢫسܣ ࢫما ࢫبإɲشاء ،

ࢫبالفائدة،ࢫ ࢫȖعاملɺا ࢫلعدم ࢫنȘيجة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأسس ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫبنوك ʏࢫوۂ المجاورة،

ࢫحظيت ࢫوقد ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫنظام ࢫالمواطن؈نࢫࢫواعتمادɸا ࢫبȘܨݨيع ࢫالتجرȋة ɸذه

ʏࢫحواڲ ࢫبلغ ࢫالذي ࢫالمودع؈ن ࢫعدد ࢫبدليل ࢫلɺا ࢫࢫ59ࢫ000ودعمɺم ࢫخلال ࢫمنࢫࢫ3مودع ࢫفقط سنوات

  ؛4عملɺا

 سࢫالصناعةࢫࢫ1980حۘܢࢫسنةࢫࢫ1970امتدتࢫمنࢫسنةࢫ:المرحلةࡧالثانيةʋوتمثلࢫمرحلةࢫميلادࢫوتأس

أولɺاࢫبنكࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫلأٰڈاࢫشɺدتࢫميلادࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫלسلامية

ࢫ ࢫمصرࢫسنة ʏࢫحولࢫ1971ࢭ ࢫأساسا ࢫتتمحور ࢫالۘܣ ࢫلمعاملاتھ ࢫاݍݵاصة ࢫوالطبيعة ࢫللɺوʈة ،ونظرا

ࢫالماليةࢫ ࢫللصناعة ࢫالمؤرخ؈ن ࢫالكث؈فࢫمن ࢫʇعتفࢫلدى ࢫفɺوࢫلا ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫولʋس ʏࢫטجتماڤ الɴشاط

نكࢫدȌيࢫלسلاميࢫלسلاميةࢫبأنھࢫأولࢫبنكࢫإسلاميبلࢫيؤرخونࢫلɴشأةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبتأسʋسࢫب

  ،ࢫثمࢫتلتھࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫלسلامية؛ࢫ19755سنةࢫ

 ࡧالثالثة ࢫ:المرحلة ࢫسنة ࢫمن ࢫࢫ1980امتدت ࢫسنة ࢫטنȘشارࢫوالتوسعࢫ2000حۘܢ ࢫففة ࢫتمثل ʏࢫوۂ ،

ࢫمنࢫ ࢫتتɢون ࢫمنظمة ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمجموعات ࢫبظɺور ࢫتم؈قت ࢫحيث ࢫלسلامية ࢫالمالية للصناعة

سȘثمارࢫالمنȘشرةࢫحولࢫالعالم،ࢫوȖعتفࢫدارࢫالمالࢫלسلاميࢫعددࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوشرɠاتࢫט 

ࢫمصرࢫوالسودانࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفيصل) ࢫالبنوك(بنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫفتحت ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمجموعة أول

والبحرʈنࢫوتركياࢫوالنيجرࢫوغيɴياࢫوالسنغالࢫوسوʉسراࢫوغ؈فɸا،ࢫأماࢫالمجموعةࢫالثانيةࢫالۘܣࢫحملتࢫ
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ࢫ ࢫالفكة ࢫمجموعة ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوالمؤسساتࢫلواء ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫأسست الۘܣ

ࢫتم؈قتࢫ ࢫكما ࢫوغ؈فɸا، ࢫومصرࢫوتركيا ࢫواݍݨزائرࢫوالسودان ࢫوتوɲس ࢫالبحرʈن ʏࢫࢭ ࢫالفكة) المالية(بنوك

ɸذهࢫالففةࢫبالمحاولاتࢫالرائدةࢫلأسلمةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫלسلاميةࢫمثلࢫالسودانࢫ

ࢫالمصرفي ࢫالوحدات ࢫأصبحتࢫجميع ࢫوإيرانࢫحيث ࢫالشرʉعةࢫوȋاكستان ࢫوفقاࢫلأحɢام ࢫلدٱڈاࢫȖعمل ة

ࢫوالمؤسساتࢫ ࢫالبنوك ࢫعدد ࢫواستمرࢫانȘشارࢫوتزايد ࢫأوࢫعطاء، ࢫأخذا ࢫولاࢫتتعاملࢫبالفائدة לسلامية

،وأصبحتࢫ6مصرفاࢫومؤسسةࢫبٔڈايةࢫعقدࢫالثمانʋنات90الماليةࢫלسلاميةࢫليصلࢫإڲʄࢫماࢫيزʈدࢫعنࢫ

ࢫغ؈فࢫל  ࢫالدول ࢫاɸتمام ࢫوȖستقطب ࢫنفسɺا ࢫتفرض ࢫלسلامية ࢫوأوروȋاࢫالبنوك ࢫآسيا ࢫمن سلامية

خاصةࢫࢭʏࢫأوروȋا،ࢫبدليلࢫانȘشارɸاࢫوتواجدɸاࢫࢭʏࢫتلكࢫالبلدانࢫوالعملࢫجنباࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫالبنوكࢫ

التقليدية،ࢫبلࢫإنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫنفسɺاࢫأصبحتࢫȖعملࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ

  منࢫخلالࢫفتحࢫماࢫʇسܢࢫبالنوافذࢫوالفروعࢫלسلامية؛ࢫ

 عةȊࡧالرا ࢫ:المرحلة ࢫسنة ࢫȊعد ࢫما ࢫمرحلة ʏࢫبدايةࢫ2000وۂ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫواجɺت ،

ࢫأحداثࢫ ࢫنȘيجة ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫوالȘشɺ؈ف ࢫللإسلام ࢫالعداوة ࢫتحديات ࢫالمرحلة ɸذه

إلاࢫأنࢫذلكࢫلمࢫيؤثرࢫأبداࢫعڴʄࢫاستمرارࢫنموࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبلࢫازدادتࢫ،2001سȎتمف

ࢫ ࢫغ؈فࢫمتوقع ࢫالنموࢫȊشɢل ࢫعديدةوت؈فة ࢫنجاحات ࢫتحققت ࡧحيث ࢫسنة، ࢫȊعد الۘܣࢫࢫ2008خاصة

شɺدتࢫأزمةࢫماليةࢫعالميةࢫزعزعتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليدي،ࢫبʋنماࢫلفتتࢫטنȘباهࢫإڲʄࢫأنࢫالصناعةࢫ

الماليةࢫלسلاميةࢫلمࢫتتأثرࢫكث؈فاࢫببوادرࢫכزمةࢫبدليلࢫاستمرارɸاࢫوتحقيقɺاࢫللمزʈدࢫمنࢫالنجاحاتࢫ

ࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫعن ࢫجاء ࢫوقد ࡧالفرɲؠۜܣࢫوלصدارات، ࡧالشيوخ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمجلس ࢫالنظام ࢫ"أن :

ࢫيلۗܣࢫ ࢫɠونھ ࢫعن ࢫفضلاً ࢫالبلاد، ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتطبيقھ ࢫوʈمكن ࢫوغ؈فࢫمسلم؈ن ࢫمسلم؈ن ࢫلݏݨميع مناسب

Ȋعدࢫتنظيمࢫندوت؈نࢫࢫ2008رغباتࢫɠونية،ࢫوɸوࢫماࢫأوصتࢫبھࢫݍݨنةࢫالماليةࢫومراقبةࢫالم؈قانيةࢫࢭʏࢫمايو

 .7حولࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي

  مبادئࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.ࡧ2.1

تقومࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالمبادئࢫالۘܣࢫتضبطࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫلتحقيقࢫ

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالتوازن ࢫوتحقق ࢫالمالية، ࢫالمعاملات ࢫأطراف ࢫمن ࢫطرف ࢫלضرارࢫبأي ࢫدون ࢫوالمجتمع ࢫللفرد الرفاɸية

  ڴʏ:وטقتصاديࢫللمجتمعࢫكɢلࢫومنࢫɸذهࢫالمبادئࢫماࢫي

 ࡧ يقومࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫعڴʄࢫأساسࢫالتعاملࢫبأسعارࢫالفائدةࢫتحرʈمࡧالتعاملࡧبأسعارࡧالفائدة:

ࢭʏࢫعملياتࢫלقراضࢫوטقفاض،ࢫبʋنماࢫيحرمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫࢭʏࢫظلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالقائمࢫ

ࢫبالمعام ࢫالمتعلقة ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ʄࢫعڴ ࢫقائم ࢫفɺوࢫتموʈل ࢫواݍݵسارة. ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄلاتࢫعڴ

:ʏامࢫماࢫيڴɢذهࢫכحɸمࢫɸࢫومنࢫأ،ʏ8الماليةࢫوالقطاعࢫالماڲ  

ࢫسɺمࢫ ࢫالقمار؛ ࢫمنع ࢫيملك؛ ࢫلا ࢫما ࢫبيع ࢫمنع ࢫالدين؛ ࢫبيع ࢫمنع ࢫاݍݨاɸلية)؛ ࢫالدين(رȋا ࢫجدولة منع

  الغارم؈نࢫࢭʏࢫالزɠاة؛إنظارࢫالمعسرʈن.
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 حࡧواݍݵســــارة:ࡧȋࡧالــــرʏعةࢫלســـــلاميالمشــــاركةࡧࡩــــʉࢫالشــــرʏحࢫواݍݵســــارةࢫࢭــــȋࢫالــــرʏعــــفࢫعـــــنࢫالمشــــاركةࢫࢭــــʇةࢫ

ــــرره ــــلࢫضــ ܣءࢫيتحمــ ـــۜـ ــــعࢫءــ ــــالࢫنفــ ــــنࢫينــ ــاࢫ"أنࢫمــ ــ ــــالغرم،ࢫومعناɸــ ــنمࢫبــ ــ ــــدةࢫالغــ ــــʏࢫ9بقاعــ ــــقࢫࢭــ "،ࢫأيࢫأنࢫاݍݰــ

ــــقةࢫأوࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࢫالمشـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدرࢫتحمـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــونࢫبقـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــرȋح)،ࢫيɢـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــب(العائدࢫأوࢫالـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫأوࢫالكســـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫالنفـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــولࢫعڴـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ اݍݰصـــ

التɢاليف(المصـــروفاتࢫأوࢫاݍݵســـائرࢫأوࢫالمخــــاطر)،ࢫوȌعبـــارةࢫأخـــرىࢫفــــإنࢫاݍݰـــقࢫࢭـــʏࢫالــــرȋحࢫيɢـــونࢫبقــــدرࢫ

ࢫلɢــلࢫالمعــاملاتࢫالۘــܣࢫتقــومࢫࢫטســتعدادࢫلتحمــلࢫاݍݵســارة، ࢫقوʈــاً ࢫفكرʈــاً وɸــذهࢫالقاعــدةࢫتمثــلࢫأساســاً

ࢫتقابــلࢫأوࢫȖعــادلࢫمــاࢫعليــھࢫمـــنࢫ٭عڴــʄࢫالمشــارɠاتࢫوالمعاوضــات ،ࢫحيــثࢫيɢــونࢫلɢــلࢫطــرفࢫفٕڈــاࢫحقوقــاً

القامــــات،ࢫعڴــــʄࢫأنࢫטلقامــــاتࢫتɢــــونࢫعڴــــʄࢫثلاثــــةࢫأنــــواعࢫۂــــʏ:ࢫالــــقامࢫبمــــالࢫأوࢫالــــقامࢫȊعمــــلࢫأوࢫالــــقامࢫ

ـۘܣࢫȖسـȎبࢫلصـاحّڈاࢫاݍݰـقࢫࢭـʏࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫالـرȋحࢫأوࢫالغـنمࢫبضمان،ࢫوɸذهࢫۂʏࢫ כسـبابࢫالثلاثـةࢫال

عڴـــʄࢫمـــاࢫاتفـــقࢫعليـــھࢫالعلمـــاء،ࢫومـــنࢫثـــمࢫفـــإنࢫلɺـــذهࢫالقاعـــدةࢫأɸميـــةࢫكب؈ـــفةࢫࢭـــʏࢫالمعـــاملاتࢫالمصــــرفيةࢫ

לسلاميةࢫحيثࢫتؤثرࢫࢭʏࢫأمرʈنࢫأحدɸما:ࢫأنࢫيحصلࢫالمصرفࢫعڴʄࢫرȋحࢫأوࢫعائدࢫأوࢫعوضࢫمنࢫحيثࢫ

  .10الɴسبةࢫأوࢫالمقدارࢫأوࢫالقيمةࢫالۘܣࢫيحصلࢫعلٕڈاכصل،ࢫوثانٕڈما:ࢫتحديدࢫ

 مࡧبيعࡧالدين:ࡧʈتفرعࢫتحرʈيعࢫالدينࢫتصرفࢫالدائنࢫبالدينࢫبتمليكھࢫلغ؈فهࢫمقابلࢫعوضࢫوȎيقصدࢫب

عــنࢫذلــكࢫأنࢫيبــاعࢫالــدينࢫلمــنࢫɸــوࢫعليــھࢫأوࢫلســواه،ࢫࢭــʏࢫأجلــھࢫأوࢫقبــلࢫأجلــھ،ࢫبمقــدارࢫمبلغــھࢫأوࢫبأقــلࢫ

ـۘــــܣࢫفصــــ ࢫأوࢫبــــثمنࢫمؤجـــــلࢫولɢــــلࢫأحɢامــــھࢫال .ࢫومــــنࢫصـــــورࢫبيــــعࢫالــــدينࢫכك؆ـــــفࢫ11لɺاࢫالفقɺــــاءمنــــھࢫنقــــداً

ࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالمعاصرةࢫالتورʈقوȋيعࢫالدينࢫبالدين.ࢫࢫ  انȘشاراً

وقدࢫحرمتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫɠافةࢫصورࢫوصيغࢫوأشɢالࢫبيعࢫالدينࢫبالدينࢫمثل:ࢫخصمࢫכوراقࢫ

ࢫسعرࢫ ࢫرفع ࢫمع ࢫالديون ࢫجدولة ࢫنظام ࢫحرمت ࢫكما ࢫالسداد، ࢫالمؤجلة ࢫالشيɢات ࢫوخصم التجارʈة

  .12عنࢫبيعࢫالɢاڲȃࢫبالɢاڲȃ(بيعࢫالدينࢫبالدين)ࢫرسولࡧاللهࡧصڴʄࡧاللهࡧعليھࡧوسلمالفائدة،ࢫولقدࢫنࢼܢࢫ

 ࡧ :ʏࡧالماڲ ࡧوטقتصاد ࡧاݍݰقيقي ࡧטقتصاد ࡧب؈ن ࡧوالفابط ࢫטقتصاديࢫالتوازن ࢫالتوازن ࢫɸرم يتɢون

ࢫمنࢫجزأين،ࢫقاعدةࢫسفليةࢫتمثلࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫالذيࢫʇعفࢫعنࢫال؆فوةࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫالمجتمع

وۂʏࢫכكفࢫݯݨما،ࢫورأسࢫالɺرمࢫممثلاࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالماڲʏࢫالذيࢫʇعفࢫعنࢫنموࢫالمديونيةࢫالناتجࢫعنࢫ

ࢫالماڲʏࢫتاȊعࢫ ࢫباعتبارࢫטقتصاد ࢫݯݨما ࢫأقل ʏࢫوۂ ࢫالرȋوʈة، ࢫالتقليديةࢫبأسعارࢫالفائدة ࢫالبنوك Ȗعامل

ࢫال ࢫمبتكرات ࢫوظɺور ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫشɺدتھ ࢫالذي ࢫالتطور ࢫأدى ࢫوقد ࢫاݍݰقيقي. ɺندسةࢫللاقتصاد

ࢫنموࢫ ʄࢫإڲ ࢫجديدة، ࢫتموʈلية ࢫكأدوات ࢫوالتورʈق ࢫالمالية ࢫالمشتقات ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫتجلت ࢫالۘܣ المالية

المديونيةࢫبمعدلاتࢫتفوقࢫبكث؈فࢫمعدلاتࢫنموࢫכصولࢫاݍݰقيقية،ࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫاختلالࢫالتوازنࢫࢭʏࢫ

ࢫرأسࢫ ࢫمن ࢫݯݨما ࢫأقل ࢫاݍݰقيقي) ࢫالɺرم(טقتصاد ࢫقاعدة ࢫأصبحت ࢫبحيث ࢫטقتصادي، الɺرم

ࢫعڴʄࢫالɺرم( ࢫقائم ࢫالديون ࢫمن ࢫɸائل ࢫݯݨم ࢫأي ࢫالمقلوب ࢫبالɺرم ࢫʇسܢ ࢫوɸوࢫما ،(ʏࢫالماڲ טقتصاد

  13قاعدةࢫمحدودةࢫمنࢫלنتاجࢫاݍݰقيقي.

أمــاࢫالمصـــارفࢫלســلاميةࢫفتقـــومࢫبȘشــغيلࢫכمـــوالࢫࢭــʏࢫالعمليـــةࢫלنتاجيــةࢫوȋـــذلكࢫتɢــونࢫɠـــلࢫכرȋـــاحࢫ

ــاࢫيــــؤديࢫإڲــــʄࢫعــــدمࢫ Ȗشــــكيلࢫالɺــــرمࢫالمقلــــوبࢫوذلــــكࢫأرȋاحــــاࢫحقيقيــــةࢫخاليــــةࢫمــــنࢫأســــعارࢫالفائــــدة،ࢫممــ

  14نȘيجةࢫلــ:
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تزايدࢫالمديونيةࢫبوت؈فةࢫمتناسبةࢫمعࢫزʈادةࢫال؆فوةࢫوالدخولࢫȊسȎبࢫغيابࢫالتعاملࢫبالفائدة،ࢫوكذاࢫࢫ-

  المجازفةࢫعڴʄࢫالمكشوفࢫوحرمةࢫبيعࢫالدين.

  غيابࢫالمبادلاتࢫالصفرʈةࢫȊسȎبࢫالنࢼܣࢫعنࢫبيعࢫماࢫلاࢫيملك(المجازفةࢫعڴʄࢫالمكشوف).ࢫ-

  اتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةتطورࡧمؤشر .ࡧ3.1

  .2017-2012لتوضيحࢫأɸميةࢫالصناعةࢫالماليةࢫندرجࢫتطورࢫمؤشراٮڈاࢫخلالࢫالففةࢫ

 تطورࡧݯݨمࡧأصولࡧالصناعةࡧالمالية: 

ࢫɸذاࢫ ࢫنموࢫكب؈فة،ولتوضيح ࢫوȋمعدلات ࢫمݏݰوظا ࢫتطورا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأصول عرفت

ࢫمخ ࢫيضم ࢫوالذي ʏࢫالتاڲ ࢫالبياɲي ࢫالشɢل ࢫندرج ࢫأصولࢫالتطور ࢫمن ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمɢونات تلف

ࢫخلالࢫ ࢫأخرى ࢫمؤسسات ࢫوأصول ࢫالمالية ࢫالصناديق ࢫوأصول ࢫالتɢافل ࢫوأصول ࢫوصɢوك مصرفية

بالإضافةࢫإڲʄࢫأساسياتࢫالمعرفةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوكذاࢫعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫ2017-2012الففةࢫ

  לسلاميةࢫلنفسࢫالسنة:

(الوحدة:ࢫمليارࢫ2012-2017לسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ:ࡧتطورࡧأصولࡧالصناعةࡧالماليةࡧ01الشɢلࡧ

$(  

  

  

1305
1565 1445 1604 1675 1721

2441

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023

أصول المصرفیة الإسلامیة

260 284 299 342 345
426

783

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023

أصول الصكوك

1746
2050 1965

2190 2290 2438

3809

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023

أصول الصناعة المالیة الإسلامیة

 المعرفة المالية الإسلامية (2017)

 1162 علماء شريعة 
 688 مؤسسة تعليمية  
 2564  2017و 2015مقال بين  
 417 :حدث علمي تنقسم إلى  

ملتقى 276مؤتمر و 141   

 

الصناعة أصول 
 المالية الإسلامية

:2017لسنة   

ترليون  2,44
 دولار أمريكي

 عدد مؤسسات الصناعة
نة لس المالية الإسلامية

2017 :  

مؤسسة 1398  
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  منࢫإعدادࢫالباحثت؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ:ࢫ:المصدر

THOMSON REUTERS: Islamic Finance Development report 2018.  

ࢫنمواࢫ ࢫعرفت ࢫقطاعاٮڈا ࢫبمختلف ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة منخلالالشكلأعلاɸنلاحظأنأصول

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫࢫ2017-2012مقايدا ࢫالففةࢫبـ ࢫلɢل ࢫالنموࢫالمركب ࢫقدرࢫمعدل ࢫȖستمرࢫࢭʏࢫ٪6حيث ࢫأٰڈا ،ࢫكما

دولارࢫࢫترʈليون ࢫ3,8النموࢫبنفسࢫالوت؈فةࢫحسبࢫالتوقعاتࢫحيثࢫسʋتجاوزࢫݯݨمࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫ2023سنة ࢫبلغت ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫحيث ࢫوانȘشارࢫالمؤسسات ࢫتزايد ࢫوɸذاࢫȊسȎب ࢫسنةࢫࢫ1398، مؤسسة

،ࢫوماࢫساعدࢫعڴʄࢫانȘشارࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸوࢫفتحࢫالمؤسساتࢫالتقليديةࢫلفروعࢫونوافذࢫ2017

  تتطابقࢫمعاملاٮڈاࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

 ࡧللصناعةࡧالماليةࡧʏعࡧالقطاڤʉوناتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوكيفيةࢫ:לسلاميةالتوزɢلتوضيحࢫم

:ʏعرضࢫاݍݨدولࢫالمواڲɲاࢫɺعʉتوز 

  2017:ࡧتوزʉعࡧقطاعاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧلسنةࡧ01اݍݨدولࡧ

ݯݨمࡧכصولࡧ(مليارࡧ  القطاع

$(  

عددࡧالمؤسسات/ࡧ  ɲسبةࡧכصول 

  כدوات

  505  ٪71 1721  المصرفيةࡧלسلامية

  324  ٪2 46  التɢافل

  2590  ٪17 426  الصكوك

  1410  ٪4  110  صناديقࡧإسلامية

  560  ٪6  135  مؤسساتࡧماليةࡧأخرى 

 .THOMSON REUTERS: Islamic Finance Development report 2018, p 15المصدر:ࡧ

ࢫيمثلࢫ ࢫحيث ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ʄࢫعڴ ࢫالمصارف ࢫقطاع ࢫɸيمنة ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن يتܸݳ

ࢫ ࢫɲ71٪سبة ࢫيليھ ࢫثم ࢫ، ࢫبɴسبة ࢫالصɢوك ࢫࢫ٪17قطاع ࢫʇعادل ࢫأخرىࢫࢫ2590ما ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫثم صك،

ࢫ ࢫ٪6بɴسبة ࢫبɴسبۘܣ ࢫלسلامية ࢫوالصناديق ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫمن ࢫɠل ࢫכخ؈فت؈ن ࢫالمرتȎت؈ن ʏࢫوࢭ ࢫ2٪، عڴʄࢫ4٪،

.ʏالتواڲ  

31 36 36
43 44 46

72

أصول التكافل

46 54 59 66 91 110

325

أصول صنادیق إسلامیة

104 115 126 136 135 135

188
مالیة أخرى مؤسساتأصول 
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 ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧللصناعة ʏࡧاݍݨغراࡩ ࢫالماليةࢫالتوزʉع ࢫالصناعة ࢫتموقع ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول :ʇعرض

 .2018غرافياࢫخلالࢫسنةࢫלسلاميةࢫج

  2018:ࡧالتوزʉعࡧاݍݨغراࡩʏࡧلقطاعاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧخلالࡧسنةࡧ02اݍݨدولࡧ

أصولࡧ  

البنوكࡧ

  לسلامية

أصولࡧ  الصكوك

الصناديقࡧ

  לسلامية

الɴسبةࡧ  المجموع  ٭التɢافل

(٪)  

  28.2  617.6  4.1  24.2  323.2  266.1  دولࡧآسيا

دولࡧمجلسࡧ

ʏالتعاونࡧاݍݵليڋ  

704.8  187.9  22.7  11.7  927.1  42.3  

دولࡧ

الميناباستȞناءࡧ

دولࡧالمجلسࡧ

ʏاݍݵليڋ  

540.2  0.3  0.1  10.3  550.9  25.1  

دولࡧإفرʈقياࡧ

باستȞناءࡧدولࡧ

  الشمال

13.2  2.5  1.5  0.01  17.2  0.8  

  3.5  76.7  -  13.1  16.5  47.1  دولࡧأخرى 

  100  2190  27.7  61.6  530.4  1571.4  المجموع

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRYSTABILITY REPORT",Islamic Financial" المصدر:

Services Board,july2019,P10.  

ࢫمجلسࢫ   ࢫدول ʏࢫكب؈فࢫࢭ ࢫتتمركزࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأصول ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫمن تب؈ن

ࢫقيمتھ ࢫاݍݵليڋʏࢫبما ࢫࢫ927.1التعاون ࢫأيࢫبɴسبة ࢫأسياࢫبɴسبة%42.3بليون ࢫتلٕڈاࢫدول ࢫأماࢫح28.2%، صةࢫ.

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأصول ࢫمجموع ࢫمن ࢫقطاع ࢫالشɢلࢫࢫɠ2018ل ʏࢫࢭ ࢫتجسيدɸا فيمكن

:ʏالمواڲ  

  2018:ࡧالتوزʉعࡧالقطاڤʏࡧلأصولࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧسنة02الشɢلࡧ
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  .ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRYSTABILITY REPORT, 2019, p10المصدر:

الواܷݳࢫمنࢫלحصائياتࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫحصةࢫכسدࢫمنࢫ

مجموعࢫأصولࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعالميا،ࢫوʉعودࢫذلكࢫللقايدࢫالمستمرࢫࢭʏࢫعددࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

اليةࢫانȘشاراࢫخاصةࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ،ࢫتلٕڈاࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫوۂʏࢫمنࢫأك؆فࢫכدواتࢫالم

  واستخداماࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫךسيوʈة.ࢫ

ࢫلعدةࢫ ࢫʇعود ࢫقص؈فة ࢫففة ʏࢫࢭ ࢫوانȘشارɸا ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫأنࢫتوسع ʄࢫإڲ ࢫɸنا تجدرࢫלشارة

ࢫوضبطࢫ ࢫوحمايْڈا، ࢫ٭ڈا ࢫللتعرʈف ʏࢫالدوڲ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫالصناعة ࢫلɺذه ࢫداعمة ࢫɸيئات ࢫإɲشاء ࢫمٔڈا أسباب

ࢫعڴʄࢫم ࢫالɺيئات ࢫɸذه ࢫومن ࢫمخاطرࢫوتحديات ࢫمن ࢫلھ ࢫتتعرض ࢫما ࢫلإدارة ࢫعلٕڈا ࢫوالرقابة ࢫوלشراف نتجاٮڈا

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫاݍݰصرࢫɸيئة ࢫلا ࢫالمثال ࢫالعامࢫ1991سȎيل ࢫالمجلس ،

 .ࢫ2002،ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية2001للبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية

  SWOT.ࡧتقديمࡧتحليلࡧ2

ʇعتفࢫتحليلࢫالبʋئةࢫالمحيطةࢫبالمنظماتࢫوالصناعاتࢫمنࢫכمورࢫלيجابيةࢫالۘܣࢫȖساعدࢫعڴʄࢫترشيدࢫ

ࢫ ࢫتحليل ࢫيجعل ࢫما ࢫوɸذا ࢫلأنھࢫࢫSWOTالقرارات، ࢫכعمال، ʄࢫعڴ ࢫالقائم؈ن ࢫطرف ࢫمن ࢫكب؈فا ࢫاɸتماما ʏيلاࢮ

ࢫالبʋئ ࢫبتحليل ࢫوʈقصد ࢫبالمنظمة، ࢫالمحيطة ࢫشاملاࢫللبʋئة ࢫتصورا ࢫتفصيليةࢫʇعطي ࢫنظرة ࢫإلقاء ࢫالداخلية ة

داخلࢫالتنظيمࢫلتحديدࢫمستوʈاتࢫכداءࢫونقاطࢫالقوةࢫوالضعف،ࢫأماࢫتحليلࢫالبʋئةࢫاݍݵارجيةࢫفيقصدࢫبھࢫ

  .15تحليلࢫالوضعࢫخارجࢫالمؤسسةࢫواɲعɢاسھࢫعلٕڈاࢫإيجاباࢫࢭʏࢫشɢلࢫفرصࢫأوࢫسلباࢫࢭʏࢫشɢلࢫٮڈديدات

  SWOT.ࡧمفɺومࡧتحليلࡧ1.2

ࢫ ࢫتحليل ࢫتʇSWOTعرف ࢫأنھ:"طرʈقة ʄࢫالداخليةࢫعڴ ࢫللظروف ࢫالمختلفة ࢫالعوامل ࢫشامل ࢫȊشɢل ʏراڤ

ࢫʇش؈فࢫحرفࢫ ࢫحيث ࢫعمل، ࢫاسفاتيجية ࢫاختيارࢫأفضل ࢫالنظامࢫثم ࢫتقييم ࢫأجل ࢫمن ࢫاݍݵارجية إڲʄࢫࢫSوالبʋئة

ʇش؈فࢫإڲʄࢫالفرصࢫاݍݵارجية،ࢫࢫOإڲʄࢫنقاطࢫالضعفࢫالداخلية،ࢫوحرفࢫࢫWنقاطࢫالقوةࢫالداخلية،ࢫوحرفࢫ

  "؛16إڲʄࢫالْڈديداتࢫاݍݵارجيةࢫTوʉش؈فࢫ

ࢫاݍݵطةࢫكم ࢫوضع ࢫفٕڈا ࢫسʋتم ࢫالۘܣ ࢫالبʋئة ࢫلتحليل ࢫ"وسيلة ࢫوɸو: ʏاڤȋࢫالر ࢫالتحليل ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫʇعرف ا

טسفاتيجيةࢫوتطبيقɺا،ࢫوقاعدةࢫمعلوماتيةࢫʇسȘندࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتخطيطࢫטسفاتيڋʏࢫوɸوࢫيȘناولࢫࢭʏࢫ

;  البنوك الإسلامیة
71,70%

24,20; الصكوك %

;  الصنادیق الإسلامیة
2,80%

1,30; التكافل %
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ࢫالمت ࢫالفرص ʏࢫاݍݵارڊ ࢫشقھ ʏࢫوࢭ ࢫضعفɺا، ࢫونقاط ࢫللإدارة ࢫالمؤسسية ࢫالقوة ࢫنقاط ʏࢫالداخڴ ࢫࢭʏࢫشقھ احة

  "؛17البʋئةࢫاݍݵارجيةࢫوالتحدياتࢫالمتأتيةࢫمٔڈا

ࢫ ࢫمنݤݮ ࢫأوࢫࢫSWOTوʈتضمن ࢫجديد ࢫبمنتج ࢫالمتعلقة ࢫللعوامل ࢫالشامل ࢫوالȘܨݵيص ʏالتفك؈فࢫالمٔڈڋ

ࢫجميعࢫ ࢫȖܨݵيص ࢫيتم ࢫحيث ،ʏࢫטسفاتيڋ ࢫالتخطيط ʏࢫࢭ ࢫواسع ࢫنطاق ʄࢫعڴ ࢫوʉستخدم ࢫأوࢫإدارة تكنولوجيا

ʄࢫعڴ ࢫالȘشغيلية ࢫالبʋئة ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫإڲʄࢫࢫالعوامل ࢫالعوامل ࢫبتصɴيف ࢫللمحلل؈ن ࢫوʉسمح ࢫالتحديد، وجھ

عواملࢫداخليةࢫ(نقاطࢫالقوةࢫوالضعف)ࢫوخارجيةࢫ(الفرصࢫوالْڈديدات)ࢫمنࢫحيثࢫصلْڈاࢫبالقرار،ࢫوȋالتاڲʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫعامل ࢫɠل ࢫأɸمية ࢫɸوࢫأن ࢫالتحليل ࢫلɺذا ࢫالرئʋسية ࢫالقيود ࢫأحد ࢫفإن ࢫذلك ࢫومع ࢫبئڈم. ࢫالمقارنة يمكٔڈم

ࢫق ࢫالقرارࢫلاࢫيمكن ࢫصنع ࢫالقرارࢫعملية ʄࢫعڴ ࢫכك؆فࢫتأث؈فا ࢫالعامل ࢫتقييم ࢫعملية ࢫيصعب ࢫمما ࢫكميا، ياسɺا

ʏ18טسفاتيڋ.  

  19نذكرࢫماࢫيڴʏ:ࢫSWOTومنࢫכسبابࢫالۘܣࢫتزʈدࢫࢭʏࢫأɸميةࢫتحليلࢫ

 ةالعقبات،واستغلالالفرص،والتقليلمنجوانبالɺالمواجɺيمكنتفعيلʋمفيتحديدنقاطالقوةالتɸساʇ

  ضعفومواجɺةالْڈديداتالمحتملة؛

 نعمليةصنعالقرار؛ʋقتوف؈فالمعلوماتلتحسʈستخدملمعاݍݨةכوضاعالاسفاتيجيةالمعقدةعنطرʇ 

 نظيمومراجعةالمعلومات؛Șساعدالمنظمةعلىʇ 

 ا؛ɺدافɸساعدالمنظمةعلىتحقيقأʇ  

 انياتالمساعدةلتحقيقالتغي؈فɢتعيقعملياتالتغي؈فوالكشفعنالإمʋيوفرتحليلنظرةثاقبةلݏݰواجزالت. 

  SWOT.ࡧمكوناتࡧتحليلࡧ2.2

إنࢫتحليلࢫالبʋئةࢫالداخليةࢫللمنظمةࢫيوفرࢫمعلوماتࢫعنࢫنقاطࢫوعواملࢫالقوةࢫوالضعفࢫࢭʏࢫأدا٬ڈا،ࢫ

أماࢫتحليلࢫالبʋئةࢫاݍݵارجيةࢫفيعطيࢫفكرةࢫعنࢫالعواملࢫالۘܣࢫيمكنࢫاستغلالɺاࢫكفرصࢫللتطورࢫوالعواملࢫ

ࢫ ࢫتحليل ࢫمɢونات ࢫتتمثل ࢫوعليھ ࢫللمنظمة، ࢫٮڈديدات ࢫȖشɢل ࢫالۘܣ ࢫالتأث؈فࢫالسالب ࢫالSWOTذات ʏعواملࢫࢭ

  :20التالية

تتمثلفيتلɢالأشياءالملموسةوغ؈فالملموسةالتʋتمتلكɺاالمنظمة،والتʋتɢونقادرةعلىاستخ:(Strengths)القوة

 دامɺاȊشكلإيجابيلإنجازأɸدافɺا،بمايمكٔڈامنالتفوقعلىالمنافسʋنفيذاتالصناعة؛

 اȖسعىلھ؛تتمثلفيالنقصفيالإمɢاناتوالقدراتالتʋتمكنالمنظمةمنالوصولإلىم:(Weakness)الضعف

ɸيالمجالاتأوכحداثالمحتمݏݰصولɺاحالياأومستقبلافيالسوق،والتʋيمكنࢫࢫ:(Opportunities)الفرص

 أنȘسȘثمرɸاالمنظمةلتحقيقأɸدافɺا؛

تتمثلفيالعواملوכحداثالتʋتحولدونࢫ:(Threats)الْڈديدات

  تحقيقالمنظمةلأɸدافɺا،بالشكلالذيȘسعىإليھ،وɢʈونلɺاأثرسلبيعلىالمنظمة.

ࢫت ࢫأن ࢫوȋما ࢫوالبʋئةࢫࢫSWOTحليل ࢫالضعف) ࢫونقاط ࢫالقوة ࢫ(نقاط ࢫالداخلية ࢫللبʋئة ࢫمقارنة ɸو

اݍݵارجيةࢫ(الفرصࢫوالْڈديدات)،ࢫفإنھࢫيمكنࢫعرضࢫمɢوناتھࢫوالطرʈقةࢫالۘܣࢫيتمࢫاختيارࢫ٭ڈاࢫموقعࢫالعواملࢫ

:ʏوفقࢫالمخططࢫالتاڲ  
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  SWOT:ࡧتحديدࡧالعواملࡧࡩʏࡧتحليلࡧ03الشɢل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 Alan Sarsby: SWOT Analysis: A guide to SWOT for businessالمصدر:

studiesstudents, Leadership Library, 2016, P 7. 

ʇساعدࢫɸذاࢫالمخططࢫعڴʄࢫتحديدࢫالموقعࢫالمناسبࢫللعواملࢫالمحيطةࢫبالɴشاطࢫأوࢫالشركةࢫبالطرʈقةࢫ

الܶݰيحة،ࢫحيثࢫنجدࢫأنࢫالعواملࢫالۘܣࢫيمكنࢫالتحكمࢫفٕڈاࢫولɺاࢫجوانبࢫمفيدةࢫتمثلࢫنقاطࢫالقوة،ࢫأماࢫ

ɺࢫول ࢫعلٕڈا ࢫالسيطرة ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫللعواملࢫالعوامل ࢫوȋالɴسبة ࢫضعف، ࢫنقاط ࢫتمثل ࢫفࢼܣ ࢫمضرة ࢫجوانب ا

اݍݵارجيةࢫوالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫالتحكمࢫفٕڈاࢫتصبحࢫفرصࢫيمكنࢫاستغلالɺاࢫإذاࢫɠانتࢫذاتࢫجوانبࢫمفيدة،ࢫأماࢫ

  إذاࢫعادتࢫبالضررࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫأوࢫالمنظمةࢫفࢼܣࢫتمثلࢫٮڈديداتࢫبالɴسبةࢫلھ.

  :SWOT.ࡧمصفوفة3.2

  ࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫȖSWOTعطىࢫمصفوفةࢫ

  

  

  

  

  

 

 نعم

يمكن السيطرة 
 على العامل

 عوامل داخلية

لا    

 عوامل خارجية

 نقاط القوة نقاط الضعف

 التهديدات الفرص

تأثير 
 العامل

ةجوانب مفيد ضرةجوانب م   
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  SWOT:ࡧمصفوفة04الشɢلࡧ

عواملࡧالبʋئةࡧ

  اݍݵارجية

عواملࡧالبʋئةࡧ

  الداخلية

  Opportunitiesالفرصࡧ

O 

  Threatsالْڈديداتࡧ

T 

 نقاطࡧالقوة

Strengths  

S  

  )SOإسفاتيجيةࡧ(القوةࡧ/ࡧالفرص)ࡧ(

ࢫمنࢫࢫ- ࢫللاستفادة ࢫالقوة ࢫنقاط استخدام

  الفرص

  ȖعظيمࢫنقاطࢫالقوةࢫوȖعظيمࢫטستفادةࢫࢫ-

ࢫ(Ȗعظيم ࢫالفرص ࢫ ࢫ- من -Ȗ(MAXعظيم)

MAX) 

ࡧالْڈديدات)ࡧ ࡧ/ ࡧ(القوة إسفاتيجية

)ST(  

ࢫلمواجɺةࢫࢫ- ࢫالقوة ࢫنقاط استخدام

  الْڈديدات؛

ࢫمخاطرࢫࢫ- ࢫوتقليل ࢫالقوة ࢫنقاط Ȗعظيم

ࢫ(Ȗعظيم ࢫ-الْڈديدات -MAX)تقليل)

MIN)  

نقاطࡧالضعفࡧ

Weakness  

W 

  (WO)إسفاتيجيةࡧ(الضعفࡧ/ࡧالفرص)ࡧ

ࢫبالاسࢫ- ࢫالضعف ࢫنقاط ࢫمنࢫمعاݍݨة تفادة

  الفرص؛

تقليلࢫنقاطࢫالضعفࢫوȖعظيمࢫטستفادةࢫࢫ-

 Ȗ(MIN-MAX)عظيم)ࢫ-منࢫالفرصࢫ(تقليل

ࡧالْڈديدات)ࡧ ࡧ/ ࡧ(الضعف إسفاتيجية

)WT(  

ࢫومواجɺةࢫࢫ- ࢫالضعف ࢫنقاط معاݍݨة

  الْڈديدات؛

ࢫمخاطرࢫ- ࢫوتقليل ࢫالضعف ࢫنقاط تقليل

 (MIN-MIN)تقليل)ࢫ- الْڈديداتࢫ(تقليل

التخطيطࡧטسفاتيڋʏࡧللتعليمࡧاݍݨامڥʏ:ࡧدورهࡧࡩʏࡧتلبيةࡧ:ࢫأحمدࢫمحمودࢫالزنفڴʏ:ࢫالمصدر

  .133،ࢫصࢫ2013،ࢫمكتبةࢫכنجلوࢫالمصرʈة،ࢫمصر،ࢫمتطلباتࡧالتنميةࡧالمستدامة

ࢫ ࢫتحليل ࢫضمن ࢫأنھ ࢫيتܸݳ ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫللمنظمةࢫࢫSWOTمن ࢫيمكن ࢫاسفاتيجيات ࢫأرȌع يوجد

  إتباعɺاࢫوفقࢫماࢫتوفرهࢫلɺاࢫبʋئْڈاࢫالداخليةࢫوʋȋئْڈاࢫاݍݵارجيةࢫحيث:

 ࡧا ࡧإسفاتيجية :ʄݍݵليةכوڲMAX-(S/O)MAXࢫ:

تȎئڈذɸاݍݵليةنقاطقوةالمؤسسةوفرصɺا،يجبأنȘسعىالمنظمةإلىتعظيمنقاطقوٮڈامنخلالالاستفادة

ࢫنموࢫمقايدࢫ ࢫذات ࢫأوࢫإسفاتيجية ࢫݠݨومية، ࢫاسفاتيجية ࢫممايجعلالمنظمةتȘبع منالفرصالمتاحة،

 لݏݰصولࢫعڴʄࢫأفضلࢫموقعࢫࢭʏࢫالسوق؛

 اݍݵليةالثانية:إسفاتيجيةMAX-(W/O)MINاࢫɺࢫوفرص :تȎئڈذɸاݍݵليةنقاطضعفالمنظمة

المتاحة،ࢫوȖسڥʄࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫإلىالتغلبعلىنقاطضعفɺامنخلالࢫטستغلالالأقصىللفرصالمتاحة،ࢫ
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ࢫتحليلمعطياتبʋئْڈاالمستقبليةࢫ ʏالمعاݍݨةجوانبالضعفوࢭɺغي؈ففيمواقفȖلوʈࢫخلالتحو ࢫمن ࢫذلك وʈتم

 اسفاتيجيةࢫالتحس؈نࢫوالتطوʈر؛و٭ڈذاࢫتȘبۚܢࢫ

 ࡧإسفاتيجية :تȎئڈذɸاݍݵليةنقاطقوةالمنظمةمعࢫMIN-(S/T)MAXاݍݵليةالثالثة:

ࢫيجبعلىالمنظمةأنȘستخدمنقاطقوٮڈافيمواجɺةالْڈديداتوالتقليلمٔڈاࢫ أخذالْڈديداتبعينالاعتبار،

ݨديدةمنخلالالتنوʉعأوالذɸابإلىمجالاتأخرىࢫمنࢫخلالࢫاسفاتيجيةࢫالم  واجɺة؛بالبحثعلىفرܵ

 عة:إسفاتيجيةȊاݍݵليةالرا-(W/T)MIN

MINࢫʏࢫوۂ ࢫ٭ڈا، ࢫتحيط :تȎئڈذɸاݍݵليةنقاطضعفالمنظمةبالمقارنةمعالْڈديداتاݍݵارجيةالۘܣ

ࢫمنࢫ ࢫטسفاتيجيةإصلاحية ࢫفٕڈا ا،وتɢون ࢫسوءً ࢫכك؆ف حالةכوضاع

 .خلالمعاݍݨةنقاطالضعفكيلاتتحولإليْڈديداتࢫإضافية

  الماليةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧالصناعةࡧSWOT.ࡧتطبيقࡧتحليلࡧ3

منࢫخلالࢫالعرضࢫالسابقࢫلمبادئࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫسʋتمࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫترتʋبࢫ    

ࢫمصفوفةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالْڈديدات ࢫوالفرص ࢫكث؈فة، ʏࢫوۂ ࢫسابقا ࢫالمشارࢫإلٕڈا ࢫالضعف ࢫونقاط ࢫالقوة ࢫنقاط Ȋعض

swotࢫטسفاتيʏاࢫمستقبلا،ࢫكماࢫ،ࢫلمعرفةࢫموضعࢫوواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوماࢫۂɺجيةࢫالمناسبةࢫل

:ʏلࢫالمواڲɢࢫالشʏوࢫمب؈نࢫࢭɸ  

  للصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةswot:ࡧمصفوفة05الشɢل
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  المصدر:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحثت؈ن

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫواݍݵارجية ࢫالداخلية ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫتحديد Ȋعد

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالسابق،ࢫثمࢫتمࢫعرضࢫࢫSWOTقمنابȘشكيلࢫمصفوفةࢫ الموافقةࢫلɺذهࢫالصناعةࢫكماࢫɸوࢫموܷ

ࢫلمصفوفةࢫ ࢫالمɢونة ࢫالنقاط ࢫلتحديدࢫࢫɸswotذه ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫبالصناعة ࢫالمختص؈ن ࢫمن ࢫمجموعة ʄعڴ

سؤטࢫيضمࢫࢫ26כɸميةࢫالɴسȎيةࢫللنقاطࢫالمɢونةࢫلɺاࢫوترتيّڈاࢫوفقاࢫلذلك،ࢫمنࢫخلالࢫاستȎيانࢫمشɢلࢫمنࢫ

  واستخدامࢫمقياسࢫليكرتࢫاݍݵما؟ۜܣࢫلمعرفةࢫرأيࢫالمختص؈ن.ࢫswotقفحةࢫلمصفوفةࢫɠلࢫالنقاطࢫالم
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ࢫأماࢫ ࢫاݍݰساȌي، ࢫمتوسطɺا ʄࢫعڴ ࢫاعتمادا ࢫأɸميْڈا ࢫحسب ࢫȊعد ࢫلɢل ࢫالمɢونة ࢫالنقاط ࢫترتʋب ࢫتم ولقد

أɸميةࢫالبعدࢫكɢلࢫفقدࢫتمࢫتقييمɺاࢫوفقࢫمتوسطɺاࢫالɴسۗܣ،ࢫوɸذاࢫכخ؈فࢫيمثلࢫɲسبةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫ

  .ࢫ5اࢫمنࢫمقياسࢫالتقييمࢫوۂʏࢫموافقࢫȊشدةࢫوالۘܣࢫȖساويࢫالدرجةࢫإڲʄࢫالدرجةࢫالعلي

  وفقࡧترتʋبࡧכɸميةࡧللنقاطSWOT:ࡧمصفوفةࡧ06الشɢل

  ٪89.72نقاطࡧالقوة:ࡧ

  4.89بمتوسطࢫ5و3العبارت؈نࢫࡧ-

  4.78بمتوسطࢫࢫ6العبارةࢫࢫ-

  ࢫ4.56بمتوسطࢫࢫ4و1العبارت؈نࢫࢫ-

  4.22بمتوسطࢫࢫ8العبارةࢫࢫ-

  4.11بمتوسطࢫࢫ2العبارةࢫࢫ-

  3.89بمتوسطࢫࢫ7العبارةࢫࢫ-

  ٪81.46الفرصࡧ

  4.67بمتوسطࢫࢫ1العبارةࢫࢫ-

  4.33بمتوسطࢫࢫ4و3العبارت؈نࢫࢫ-

  4.00بمتوسطࢫࢫ2العبارةࢫࢫ-

  3.78بمتوسطࢫࢫ6العبارةࢫࢫ-

  3.33بمتوسطࢫࢫ5العبارةࢫࢫ-

  ٪78.74نقاطࡧالضعفࡧ

  4.56بمتوسطࢫࢫ7العبارةࢫࢫ-

  4.22بمتوسطࢫࢫ6العبارةࢫࢫ-

  4.00بمتوسطࢫࢫ1العبارةࢫࢫ-

  3.89بمتوسطࢫࢫ5العبارةࢫࢫ-

  3.67بمتوسطࢫࢫ4و2العبارت؈نࢫࢫ-

  3.56بمتوسطࢫࢫ3العبارةࢫࢫ-

  ٪79.56الْڈديداتࡧ

  4.44بمتوسطࢫࢫ1العبارةࢫࢫ-

  4.22بمتوسطࢫࢫ4و2العبارت؈نࢫࢫ-

  3.78بمتوسطࢫࢫ3العبارةࢫࢫ-

  3.22بمتوسطࢫࢫ5العبارةࢫࢫ-

  

 منࢫإعدادࢫالباحثت؈نالمصدر:ࡧ

الداخليةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫɸناكࢫشبھࢫإجماعࢫعڴʄࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫنلاحظࢫأنࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫ

ࢫ4.89،ࢫوɠانࢫࢭʏࢫالفتʋبࢫכولࢫبمتوسطࢫ٪89.72أɸميةࢫنقاطࢫالقوةࢫالۘܣࢫتتمتعࢫ٭ڈاࢫɸذهࢫالصناعةࢫبɴسبةࢫ

ࢫأساسࢫ ʄࢫواݍݵسارةࢫعڴ ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫالنقطت؈ن: ࢫمن لɢل

ماࢫالفتʋبࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫنقاطࢫالقوةࢫفقدࢫɠانࢫلنقطةࢫعدمࢫالتعاملࢫبالمشتقاتࢫالماليةࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫأ

  ؛3.89وȋمتوسطࢫ

ࢫ ࢫالɴسۗܣ ࢫمتوسطɺا ࢫɠان ࢫفقد ࢫالضعف ࢫلنقاط ࢫالتدقيقࢫ٪78.74وȋالɴسبة ࢫغياب ࢫنقطة ࢫوɠانت ،

ࢫ ࢫبمتوسط ࢫالضعف ࢫنقاط ʏࢫࢭ ࢫכɸم ʏࢫۂ ʏࢫاݍݵارڊ ʏࢫفࢼܣࢫ4.56الشرڤ ࢫכɸمية ࢫحيث ࢫمن ࢫآخرࢫنقطة ࢫأما ،

  .3.56العلماءࢫالشرعي؈نࢫمقارنةࢫȊعددࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوȋمتوسطࢫࢫنقصࢫعدد

،ࢫ٪81.46وࢭʏࢫالبʋئةࢫاݍݵارجيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقدࢫɠانࢫالمتوسطࢫالɴسۗܣࢫللفرصࢫɸوࢫ

مماࢫيدلࢫعڴʄࢫترجيحࢫالمبحوث؈نࢫلكفةࢫالفرصࢫالمتاحةࢫللصناعةࢫࢫ٪79.56والمتوسطࢫالɴسۗܣࢫللْڈديداتࢫɸوࢫ

ࢫ ࢫɸذهࢫالمالية ࢫلاستغلال ࢫإضافية ࢫجɺودا ࢫيتطلب ࢫمما ࢫنموɸا ࢫȖعفض ࢫالۘܣ ࢫبالْڈديدات ࢫمقارنة לسلامية

الفرص،ࢫوقدࢫɠانتࢫأɸمࢫنقطةࢫࢭʏࢫالفرصࢫۂʏࢫسنࢫالȘشرʉعاتࢫالمنظمةࢫلعملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ
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ࢫ ࢫبمتوسط ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫخدماتࢫ4.67ࢭ ࢫونوافذتقدم ࢫفروع ࢫافتتاح ʏࢫۂ ࢫالفتʋب ʏࢫࢭ ࢫوأخرࢫنقطة ،

  ؛3.33ماليةࢫإسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبمتوسطࢫ

أماࢫالْڈديداتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقدࢫɠانࢫالفتʋبࢫכولࢫللمخاطرࢫالشرعيةࢫ

 .ࢫ3.22أماࢫالفتʋبࢫכخ؈فࢫفيخصࢫنقطةࢫنقصࢫالعلماءࢫالشرعي؈نࢫبمتوسطࢫࢫ4.44بمتوسطࢫ

ࢫتحديد ࢫيمكن ࢫالنتائج، ࢫلɺذه ࢫوفقا ࢫלسلاميةࢫࢫوعليھ ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖستطيع ࢫالۘܣ טسفاتيجية

ࢫالقوة ࢫوɸياسفاتيجية ࢫاسفاتيجيةS/Oالفرص(-انْڈاجɺا ࢫأو (Max-Maxࢫݠݨوميةࢫ ࢫاسفاتيجية ʏࢫوۂ ،

ࢫاستغلالࢫ ࢫلوࢫتم ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫموقع ࢫأحسن ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫخلالɺا ࢫمن Ȗستطيع

  تغلال.نقاطࢫقوٮڈاࢫوفرصɺاࢫالمتاحةࢫأحسنࢫاس

  .ࡧخاتمة4

ࢫ     ࢫتحليل ࢫاعتماد ࢫوترتʋبࢫࢫswotأدى ࢫتحديد ࢫسɺولة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫواقع لتحليل

ࢫتحديدࢫ ࢫوكذلك ࢫالمختص؈ن، ࢫمن ࢫفئة ࢫأراء ࢫوفق ࢫلɺا ࢫالɴسȎية ࢫכɸمية ࢫبحسب ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫقوة نقاط

ࢫستواص ࢫوالتɴبؤࢫبأٰڈا ࢫالصناعة ࢫɸذه ࢫمستقبل ࢫتوقع ࢫيمكن ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمتاحة ࢫوتوسعɺاࢫالفرص ࢫنموɸا ل

  Ȋشɢلࢫأكفࢫمستقبلاࢫوقدࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

  .ࡧنتائجࡧالبحث1.4

ࢫالذيࢫࢫ- ࢫوɸوࢫכساس ࢫالتعاملࢫبأسعارࢫالفائدة ࢫعدم ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫالقوة ࢫأɸمࢫنقاط من

ɸࢫو ࢫواݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫفكرة ࢫعليھ ࢫࢭʏࢫقامت ࢫכصل وࢫالمبدأ

الصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوتجسيدࢫɸذاࢫالمبدأࢫȊشɢلࢫفعڴʏࢫأك؆فࢫيزʈدࢫمنࢫفرصࢫنموࢫالصناعةࢫأك؆ف،ࢫࢭʏࢫ

  ح؈نࢫأنࢫالواقعࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالغالبࢫعڴʄࢫȖعاملاتࢫالبنوكࢫɸوࢫالمرابحةࢫولʋسࢫالمشاركة؛

לسلاميةࢫبضوابطࢫالمعاملاتࢫࢫʇعززࢫتقرʈرࢫالمدققࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏࢫحولࢫمدىࢫالقامࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ-

ࢫمنࢫ ࢫالمزʈد ࢫواجتذاب ࢫالعملاء ࢫثقة ࢫمن ࢫيزʈد ࢫمما ࢫللصناعة، ࢫالشرعية ࢫالمصداقية ࢫלسلامية المالية

  المسȘثمرʈنࢫوʈزʈدࢫذلكࢫمنࢫفرصࢫنموࢫالصناعة؛

ȖعتفࢫالمخاطرࢫالشرعيةࢫالناتجةࢫعنࢫعدمࢫالقامࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبضوابطࢫالمعاملاتࢫࢫ-

ةࢫלسلامية،ࢫأوࢫنȘيجةࢫللأخطاءࢫالۘܣࢫيرتكّڈاࢫالموظفونࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلعدمࢫفɺمɺمࢫالܶݰيحࢫالمالي

ࢫɸذهࢫ ࢫمؤسسات ʄࢫإڲ ࢫالعملاء ࢫنظرة ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫ ࢫالْڈديدات ࢫأبرز ࢫمن ࢫالمعاملات ࢫɸذه لطبيعة

ࢫ ࢫكب؈فا ࢫجزء ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتفقد ʏالتاڲȋࢫو ࢫ٭ڈا ࢫالثقة ࢫيفقدɸم ࢫمما ࢫعملا٬ڈاࢫللصناعة، من

  الذينࢫʇسعونࢫللمعاملاتࢫاݍݰلال؛

ࢫنموࢫࢫ- ࢫدعم ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالفرص ࢫأɸم ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالداعمة ࢫالȘشرʉعات ʇعتفسن

ࢫعددࢫ ࢫبزʈادة ࢫمرɸونا ࢫلʋس ࢫالصناعة ࢫاستمرارࢫɸذه ࢫأن ࢫإذ ࢫمنھ ࢫبد ࢫأمرࢫلا ࢫوɸذا ࢫأك؆فࢫفأك؆ف، الصناعة

ࢫالمناسبة ࢫبتوف؈فࢫالبʋئة ࢫبل ࢫفقط، ࢫعڴʄࢫלطارࢫࢫمؤسساٮڈا ࢫالبʋئة ࢫولاࢫتقتصرࢫɸذه ࢫالمؤسسات، ࢫɸذه لعمل

  الشرڤʏࢫفقطࢫبلࢫلابدࢫلɺاࢫمنࢫإطارࢫȖشرʉڥʏࢫوماڲʏࢫيدعمɺا.

  .ࡧتوصياتࡧالبحث2.4



2695 
 

منࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتقدمࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫɸوࢫضرورةࢫتفعيلࢫالتدقيقࢫالشرڤʏࢫاݍݵارڊʏ،ࢫ    

ࢫذ ࢫوقبل ࢫوإجراءاتھ، ࢫتضبطࢫحدوده ࢫإصدارࢫقوان؈ن ࢫخلال ࢫلأنࢫمن ࢫالفتوى ࢫمرجعية ࢫتوحيد ࢫمن ࢫلاࢫبد لك

ࢫضبطھࢫ ࢫعملية ࢫمن ࢫمؤسسةࢫيصعب ࢫالشرعيةࢫلɢل ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫفتاوى ࢫأساس ʄࢫعڴ ʏࢫالشرڤ التدقيق

  وتقنʋنھ.
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  مݏݵص:

تȘناولࢫɸذهࢫالدراسةࢫموضوعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫالۘܣࢫȖعتفࢫالبديلࢫ

ڈاࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫلإلغاءࢫالتعاملࢫالرȋويࢫכك؆فࢫملائمةࢫלسلاميࢫכمثلࢫوࢫ لɢوٰ

موʈليةࢫوȋالمقابلࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫ،ࢫولɺذاࢫالمبدأࢫالعديدࢫمنࢫالمم؈قاتࢫالۘܣࢫتم؈قهࢫعنࢫباࢮʏࢫכساليبࢫالتواݍݵسارةࢫ

الواقعࢫيواجھࢫالكث؈فࢫمنࢫالمعوقات،سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫدراسةࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫكبديلࢫ

للصيغࢫالتموʈليةࢫالقائمةࢫعلࢫالمديونيةࢫوࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢫالقائمةࢫعڴʄࢫ

وذلكࢫ٭ڈدفࢫטستفادةࢫمنࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫلتفعيلࢫࢫɸذهࢫالعقودࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوكذاࢫدراسةࢫآلياتࢫتطوʈرɸاࢫ،

  ɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫ.

  مال؈قياࢫ،المشاركة.،ࡧعقودࢫالمشارɠات،ࡧالص؈ففةࢫלسلاميةالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract :  

This study is intersted in showing  the  subject  of  Islamic banking  based on the contracts of 

partnerships,which are considered the best Islamic alternative, in this study we will try to 

study the contracts of participation as an alternative to the financing formulas based on 

indebtedness and shed light on the reality of Islamic banking based on these contracts in 

Malaysia and how to develop them to increase their use of it by means of minimizing barriers 

and risks that they face, In order to benefit from the Malaysian experience to activate this 

type of contracts in Algeria. 

Keywords: Islamic Banking, Musharaka Contracts, Malaysia, Participation 

:مقدمةࡧ  

حكراࢫعڴʄࢫالدولࢫלسلاميةࢫفقطࢫࢫبلࢫارتادتࢫمختلفࢫصيغɺاࢫالتموʈليةࢫعڴʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلمࢫȖعدࢫ

ࢫטكتنازࢫوࢫȖܨݨيعࢫ ࢫمحارȋة ʏࢫالذيࢫتلعبھࢫࢭ ࢫࢫللدور ࢫالعالم ࢫأنحاء ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات

ࢫ ࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحيت ࢫمع ࢫمتوافقة ࢫامتيازات ࢫمن ࢫتقدمھ ࢫأساسࢫטسȘثمارࢫوࢫلما ʄࢫالصيغعڴ ࢫɸذه تبۚܢ

فنجدࢫمٔڈاࢫالقائمةࢫعڴʄࢫتحرʈمࢫالرȋاࢫوࢫتختلفࢫفاعليْڈاࢫوࢫɲسبةࢫاستعمالɺاࢫحسبࢫالمبدأࢫالذيࢫتقومࢫعليھࢫ

ࢭʏࢫعائدࢫטسȘثمارࢫɠالمضارȋةࢫ،ࢫࢫمبدأࢫالمديونيةࢫɠالمرابحةࢫ،السلمࢫ،...اݍݸࢫوࢫتلكࢫالقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركة

ڈاࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫ المشاركةࢫ،المزارعةࢫ....اݍݸࢫ،وࢫȖعتفࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫכك؆فࢫملائمةࢫلمبدأࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلɢوٰ

أساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارة،لكنࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫأݦݰفࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫكث؈فاࢫإذࢫنجدࢫأنࢫ

ࢫȖسيطرࢫع ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫ ࢫعامࢫأغلب ࢫȊشɢل ࢫالمديونية ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمخرجاٮڈا ʄڴ

وأسلوبࢫالمرابحةࢫȊشɢلࢫخاص،مɺمشةࢫبذلكࢫصيغࢫࢫالمشارɠاتࢫࢫȊسȎبࢫالمخاطرࢫوࢫالمعوقاتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫ

،ࢫوɸذاࢫماࢫيتعارضࢫࢫمعࢫالتأسʋسࢫࢫالنظريࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫالذيࢫأكدࢫعڴʄࢫأɸميةࢫمبدأࢫالمشارɠاتوࢫࢭʏࢫ

معرفةࢫɲسبةࢫاستعمالࢫالمصارفࢫالمال؈قيةࢫلɺذهࢫالعقودࢫوࢫךلياتࢫاللازمةࢫلتفعيلɺاࢫدراسȘناࢫɸذهࢫسنحاولࢫ
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ماࡧɸوࡧواقعࡧالص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡧوࢫمنࢫɸناࢫتنȎثقࢫإشɢاليةࢫدراسȘناࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫ:ࢫوࢫטستفادةࢫمنࢫمزاياɸاࢫ.

  ؟ࡧࡧالقائمةࡧعڴʄࡧعقودࡧالمشارɠاتࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالمصرفيةࡧالمال؈قيةࡧ؟ࡧوࡧماࡧۂʏࡧآلياتࡧتطوʈرɸا

وࢫتندرجࢫتحتࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتاليةࢫ:ماࢫالمقصودࢫȊعقودࢫالمشارɠاتࢫ؟ࢫوماࢫۂʏࢫمباد٬ڈاࢫ

  وصيغɺاࢫ؟

ماࢫɸوࢫواقعࢫالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢫالمال؈قيةࢫ؟ࢫوࢫماࢫۂʏࢫمعوقاتࢫ-

  تفعيلھࢫوسبلࢫتطوʈرهࢫ؟ࢫ

ࢫدر  ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫعلࢫٰڈدف ࢫالقائمة ࢫالتموʈلية ࢫللصيغ ࢫكبديل ࢫالمشارɠات ࢫعقود اسة

ࢫوكذاࢫ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالعقود ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫواقع ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫوࢫȖسليط المديونية

ࢫࢭʏࢫ ࢫالعقود ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫلتفعيل ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫمن ࢫטستفادة ࢫ٭ڈدف ࢫوذلك ࢫ، ࢫآلياتࢫتفعيلɺا دراسة

  اݍݨزائرࢫࢫ.

  التطرقࢫلمختلفࢫجوانبࢫالموضوعࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫכقسامࢫالتالية:وࢫمنࢫأجلࢫ

  לطارࢫالنظريࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢫ؛ࢫالمحورࡧכول:

  مزاياࢫومعوقاتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢫ؛ࢫالمحورࡧالثاɲي:

  לسلاميةࢫࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوࢫآلياتࢫتطوʈرɸاࢫ؛:ࢫواقعࢫالص؈ففةࢫالمحورࡧالثالث

  وࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫعرضࢫلݏݵطوطࢫالعرʈضةࢫلمحاورࢫالدراسةࢫ

  לطارࢫالنظريࢫللص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢫࢫالمحورࡧכول:

ࢫوࢫ ࢫלسلامية ࢫللص؈ففة ࢫכك؆فࢫملائمة ࢫالمبادئ ࢫمن ࢫالمشارɠات ࢫࢭʏࢫʇعتفࢫمبدأ ࢫالرȋا ࢫمحل بديلاࢫمناسباࢫيحل

ࢫȊعقودࢫ ࢫȖعرف ࢫوالۘܣ ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالتموʈلية ࢫالعقود ࢫمن ࢫالعديد ࢫأساسھ ʄࢫعڴ التعامل،وتقوم

  المشارɠات.

  مفɺومࡧعقودࡧالمشارɠات:-1

ࢫمخالطةࢫ ࢫسواء ࢫوالشّرٍكة، ࢫالشّرْكة ࢫالعرب ࢫلسان ʏࢫࢭ ࢫالشركة:جاء ࢫمن ࢫمشتق ࢫلفظ "المشاركة

  1ܢࢫȖشاركنا،ࢫوقدࢫاشفكࢫالرجلانࢫوȖشارɠاࢫوشاركࢫأحدɸماࢫךخر"الشرʈك؈ن:يقالࢫاشفكناࢫبمعۚ

ࢫباسمࢫ ࢫوالمعروف ࢫالمخاطر، ࢫوتقاسم ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالعقود ࢫبأٰڈا:" ࢫالمشارɠات ࢫعقود Ȗعرف

ࢫللبنكࢫ ࢫʇسمح ࢫלسلامية،حيث ࢫالمالية ࢫالمنتجات ࢫɸوࢫجوɸرࢫتصميم ࢫالذي ࢫوࢫاݍݵسائرࢫ ࢫכرȋاح تقاسم

ࢫا ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫرȋح ࢫفشلࢫبتحقيق ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫاݍݵسارة ࢫلتحمل ࢫاستعداد ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫɠان ࢫالمسȘثمرࢫإذا لمال

المشروع،وعلاوةࢫعڴʄࢫذلكࢫ،ࢫيتمࢫتحديدࢫتوزʉعࢫالمخاطرࢫوالمɢافآتࢫلɢلࢫشرʈكࢫ،ࢫوتوزʉعࢫالمسؤولياتࢫفيماࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫعلٕڈا ࢫالمنصوص ࢫوالمعاي؈فࢫכخلاقية ࢫטجتماعية ࢫالقيم ࢫقبل ࢫمن ࢫفرضɺا ࢫيتم ࢫوالۘܣ ࢫ، ࢫالعقد ʏࢫࢭ بئڈا

 2رʉعة."الش

ࢫלسلاميࢫ ࢫالمصرف ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫعقود ࢫɠل ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمشارɠات ࢫعقود ࢫمعۚܢ ࢫتݏݵيص وࢫيمكننا

ࢫأوࢫاݍݨɺدࢫ ࢫכموال ࢫمن ࢫبجزء ࢫכخ؈فࢫإما ࢫɸذا ࢫمعھ ࢫيȘشارك ࢫما،حيث ࢫمشروع ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫȊغية للعميل

  وȘʈشارɠانࢫبالمقابلࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫواݍݵسارة.
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قودࢫالمشارɠاتࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫوࢫالمم؈قاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫتتم؈قࢫعخصائصࡧعقودࡧالمشارɠاتࡧ:-2

  للص؈ففةࢫלسلاميةࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫومنࢫأɸمɺاࢫنجد:

ࡧ:- ࡧالعدل ʄࡧعڴ ࡧقائمة ࢫלجارةࢫࢫعقود ࢫمن ࢫالغرر ࢫعن ࢫأȊعد ࢫالمشاركة ࢫتيمية:" ࢫابن ࢫלمام ࢫيقول كما

ࢫعڴʄࢫ ࢫأحدɸما ࢫيحصل ࢫأن ࢫمن ࢫالعدل ʄࢫإڲ ࢫأقرب ࢫوذلك ࢫجميعا ࢫأوࢫʇغرما ࢫجميعا ࢫʇغنما ࢫأن ࢫإما فالشرɢʈان

ࢫوɸذاࢫ ࢫبالباطل ࢫمال ࢫأɠل ࢫلأنھ ࢫالمعاوضة ʏࢫࢭ ࢫبيعھ ࢫحرم ࢫوالغرر ࢫاݍݵطر، ࢫךخرࢫتحت ࢫوʈبقى ࢫمضمون ءۜܣء

  .3رɠات"المعۚܢࢫمنتفࢫࢭʏࢫالمشا

ࡧتوليدࡧدين- ʄࢫرأسࢫعقودࡧلاࡧتؤديࡧإڲ ࢫتɢلفة ࢫالمتمول ࢫيدفع ࢫالمشارɠات ࢫعقود ʏࢫࢭ ࢫالمداينات ࢫعقود :Ȋعكس

ࢫواݍݵسارة ࢫللرȋح ࢫوفقا ࢫטقتصاديةࢫ4المال ࢫللأزمات ࢫرئʋسيا ࢫسȎبا ࢫȖشɢل ࢫباتت ࢫالديون ࢫأن ࢫالمعروف "،ومن

ڈاࢫلاࢫتولدࢫقيمةࢫاقتصاديةࢫحقيقيةࢫȊعكسࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫ.   ɠوٰ

ࢫمختلفࢫࢫمرنةࡧعقودࡧتموʈل- ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلات ࢫلɢافة ࢫوࢫملائمْڈا ࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫبالمرونة ࢫ"تȘسمࢫعقود :

  "5قطاعاتࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫمماࢫʇساعدࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫالقيامࢫبدورɸا.

"نظامࢫالمشاركةࢫلاࢫيحتاجࢫإڲʄࢫضماناتࢫمثلࢫالرɸنࢫوȋذلكࢫيȘيحࢫالوصولࢫࢫعقودࡧلاࡧتحتاجࡧإڲʄࡧضماناتࡧ:-

ڴʄࢫأساسࢫواحدࢫفقطࢫɸوࢫاݍݨدارةࢫטقتصاديةࢫللمشروع،زمنࢫالمعلومࢫأنࢫالضماناتࢫمثلࢫإڲʄࢫכموالࢫع

الرɸوناتࢫوࢫالكفالاتࢫمعࢫأٰڈاࢫضرورʈةࢫلأيةࢫعمليةࢫتموʈلࢫإلاࢫأنࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫتɢونࢫ

كفࢫضمانࢫأقلࢫماࢫيمكنࢫلأنࢫملكيةࢫالشرʈكࢫࢭʏࢫالشركةࢫوماࢫيقتضيھࢫمنࢫمم؈قاتࢫࢭʏࢫالرȋحࢫوࢫלدارةࢫɸوࢫأ

 6للعملية."

ࡧالمشارɠࡧ-3 ࡧلعقود ࡧوࡧالشروطࡧכساسية ࢫالمبادئࢫات:المبادئ ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ ࢫالمشارɠات ࢫعقود تبۚܢ

ࢫوتتم؈قࢫبالمصداقيةࢫ ࢫح؈قࢫالتنفيذ ʄࢫإڲ ࢫالعقود ࢫɸذه ࢫتɴتقل ࢫتتوفرࢫحۘܢ ࢫأن ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالضرورʈة والشروط

  فيماࢫيڴʏ:ࢫوتكȘسبࢫمزʈداࢫمنࢫالثقة،ࢫوࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫɸذهࢫالمبادئࢫوالشروط

  7أولا:ࡧشروطࡧتتعلقࡧبالعاقدينࡧوأɸليةࡧالمشارك؈ن

ࢫللتوكيلࢫ- ࢫوכɸلية ࢫوࢫالعقل ࢫالبلوغ ࢫأɸلية ࢫحيث ࢫمن ࢫالɢاملة ࢫبالأɸلية ࢫالشرɠاء ࢫجميع ࢫيتمتع ࢫأن يجب

  والتوɠل.

  يجبࢫأنࢫيتمࢫالعقدࢫمنࢫقبلࢫכطرافࢫالمتعاقدةࢫبإيجابࢫوقبول.-

  يجبࢫأنࢫيɢونࢫمحلࢫالعقدࢫܵݰيحاࢫوࢫمشروعا.-

  8:ࡧشروطࡧتتعلقࡧبرأسࡧالمالࡧوالعملثانياࡧ

  يتمࢫالمساɸمةࢫبرأسࢫمالࢫالمشاركةࢫمنࢫقبلࢫجميعࢫالشرɠاء.-

قدࢫيɢونࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫصورةࢫموجوداتࢫنقديةࢫمثلࢫכصولࢫالنقديةࢫأوࢫغ؈فࢫالنقديةࢫالۘܣࢫȖشملࢫכصولࢫ-

  الملموسةࢫوغ؈فࢫالملموسة.

سࢫالعملةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫمنࢫقبلࢫالشراكةࢫيتمࢫتقييمࢫכصولࢫالنقديةࢫالمقومةࢫȊعملاتࢫمختلفةࢫعڴʄࢫأسا-

  عندࢫإبرامالعقد.
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يتمࢫتقييمࢫرأسࢫالمالࢫعڴʄࢫشɢلࢫموجوداتࢫغ؈فࢫنقديةࢫعڴʄࢫالتقييمࢫالذيࢫيحددهࢫطرفࢫثالثࢫوالذيࢫقدࢫ-

 ʇشملࢫɸيئاتࢫموثوقةࢫأوࢫخفاءࢫأوࢫمقيم؈نࢫ،ࢫأوࢫكماࢫاتفقࢫعليھࢫالطرفانࢫالمتعاقدانࢫࢭʏࢫوقتࢫإبرامࢫالعقد.

ࢫاسȘثمارࢫ- ࢫعقدࢫيجوز ʏࢫࢭ ࢫكرأسمال ࢫوداǿع ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫلدى ࢫالموضوعة כموال

 المشاركة.

ࢫللشروطࢫࢫ- ا ࢫوفقً ࢫثالث ࢫطرف ʄࢫأوࢫإڲ ࢫاݍݰالي؈ن ࢫالشرɠاء ʄࢫإڲ ࢫالمشارك ࢫالمال ࢫرأس ࢫمن ࢫحصة ࢫنقل يمكن

 وכحɢامࢫالموجودةࢫࢭʏࢫعقدࢫالمشاركة.

  واݍݵسارةࡧ ثالثا:ࡧشروطࡧتتعلقࡧبالرȋح

يجبࢫأنࢫلاࢫيتمࢫتحديدࢫالرȋحࢫمسبقاࢫكمبلغࢫمقطوعࢫ(قيمةࢫثابتة)،ࢫأوࢫعڴʄࢫشɢلࢫɲسبةࢫمئوʈةࢫمنࢫرأسࢫ-

المالࢫ،ࢫلأنࢫالتحديدࢫالمسبقࢫيوافقࢫسعرࢫالفائدةࢫالمعمولࢫبھࢫࢭʏࢫכنظمةࢫالوضعيةࢫالتقليديةࢫوࢭʏࢫنفسࢫ

ࢫȊعد ʏࢫفعڴ ࢫȊشɢل ࢫالمتحقق ࢫالرȋح ࢫɸذا ࢫبالرȋح ࢫالمشاركة،وʈقصد ࢫعقد ࢫمقتغۜܢ ʏࢫيناࢭ ࢫعمليةࢫࢫالوقت ٰڈاية

 .9المشاركةࢫأوࢫخلالࢫالمدةࢫالۘܣࢫتɢونࢫالشركةࢫفٕڈاࢫقائمةࢫ

وࢫجɺالتھࢫɲسبةࢫכرȋاحࢫالمزمعࢫتقسيمɺاࢫب؈نࢫالشرɠاءࢫيجبࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫعندࢫوقتࢫالتوقيعࢫعڴʄࢫالعقد،ࢫࢫ-

ࢫࢭʏࢫ ࢫ،أما ࢫفسدتالشركة ࢫعليھ ࢫالمعقود ࢫجɺل ࢫوإذا ࢫعليھ، ࢫالمعقود ࢫبمثابة ࢫالرȋح ࢫباعتبارࢫأن ࢫالشركة، تفسد

الةࢫاݍݵسارةࢫفإنࢫجميعࢫالفقɺاءࢫالمسلم؈نࢫʇعفضونࢫعڴʄࢫأنࢫɠلࢫشرʈكࢫسʋتكبدࢫاݍݵسارةࢫوفقاࢫلɴسبةࢫح

  .10اسȘثمارهࢫࢫ

  راȊعا:شروطࡧتتعلقࡧبإٰڈاءࡧالعقدࡧوفܦݵھࡧ

إنࢫعقدࢫالمشاركةࢫعقدࢫغ؈فࢫلازمࢫࢭʏࢫحقࢫالطرف؈نࢫ،وʈنطويࢫعڴʄࢫذلكࢫأنࢫɠلࢫشرʈكࢫلھࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫأنࢫيفܦݸࢫ

ࢫ ࢫيراه ࢫالذي ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫأطرافࢫالعقد ࢫبأحد ࢫيحل ࢫقد ࢫضرر ࢫأي ࢫɲشوء ࢫȊعدم ࢫاݍݨوازࢫمرتبط مناسبا،وɸذا

العلاقةࢫ،ࢫوࢭʏࢫحالࢫترتبࢫعڴʄࢫفܦݸࢫالعقدࢫضررࢫلأحدࢫכطرافࢫمنعࢫمنࢫالفܦݸࢫحۘܢࢫيزولࢫالماɲعࢫ،وذلكࢫ

  .ࢫ11تماشياࢫمعࢫاݍݰديثࢫالنبويࢫ"لاࢫضررࢫولاࢫضراراࢫ"

ࡧالمشارɠات:ࡧ-4 ࡧعقود ʄࡧعڴ ࡧالقائمة ࡧالتموʈل ࢫاصيغ ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫالصيغࢫيضم ࢫمن ࢫالعديد لتموʈل

:ʏاتࢫفيماࢫيڴɠلتنفيذهࢫحسبࢫالصفةࢫالۘܣࢫتحكمࢫالعقدࢫوࢫتتمثلࢫصيغࢫعقودࢫالمشار  

  المشاركةࡧࡩʏࡧכرȋاح)(أولا:ࡧصيغةࡧالمضارȋةࡧ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫךن ࢫوࢫȖستخدمھ ࢫتطوʈره ࢫتم ࢫالشراكة ࢫأشɢال ࢫمن ࢫخاص ࢫɸوࢫشɢل ࢫالمضارȋة تموʈل

ࢫ ࢫاݍݰديثةࢫلتقديمࢫخدمات ࢫࢭʏࢫלسلامية ࢫالمتمثلة ࢫالمبادئࢫלسلامية ࢫنطاق ʏࢫࢭ ࢫو"ɸوࢫيقع ࢫالصناديق. إدارة

ࢫآخرࢫ ࢫطرف ʄࢫإڲ ࢫبأموالھ ࢫʇعɺد ࢫالمال) ࢫصاحب ࢫ( ࢫواحد ࢫطرف ࢫالمخاطرࢫوʉستخدمھ ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة الرȋح

(المضارب)ࢫʇشبھࢫمديرࢫالصندوقࢫوالذيࢫتتمثلࢫمساɸمتھࢫࢭʏࢫالشراكةࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمɺارةࢫأوࢫاݍݵفةࢫלدارʈةࢫأوࢫ

زمة.ࢫʇستخدمࢫالمضاربࢫ(مديرࢫالصندوق)ࢫرأسࢫالمالࢫȊشɢلࢫمتبادلࢫوࢫطرʈقةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫ،ࢫومنࢫاݍݵفةࢫاللا 

اࢫ(مقابلࢫمبلغ)ࢫ ثمࢫȖعيدࢫرأسࢫالمالࢫوالرȋحࢫ(إنࢫوجد)ࢫإڲʄࢫربࢫالمالࢫ(الممول)ࢫوتحتفظࢫبحصةࢫمحددةࢫسلفً

 .12" منࢫالرȋحࢫلنفسھ
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ࢫɸيتعاونبʋنالمالوالعملمنأجلتحقيقالرȋح ࢫ.إنالمضارȋة ࢫمن ࢫمɢونة ࢫ ʏࢫالمصرفيةࢫوۂ ࢫلݏݵدمات مستوʈ؈ن

לسلاميةࢫبحيثࢫʇشاركࢫالبنكࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمعاملت؈نࢫمختلفت؈نࢫللمضارȋةࢫ،ࢫأحدɸماࢫمعࢫالمودع؈نࢫوךخرࢫ

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫفائض ࢫلديھ ࢫالذي ࢫوࢫالعميل ࢫالبنك ࢫب؈ن ʄࢫכوڲ ࢫالمضارȋة ࢫالتموʈل، ࢫلɺم ࢫيقدم ࢫمن مع

  .اجونࢫإڲʄࢫالتموʈل(المودع؈ن)ࢫوالثاɲيࢫɸوࢫب؈نࢫالبنكࢫوالعملاءࢫالذينࢫيحت

  ثانيا:المشاركة(المشاركةࡧࡩʏࡧرأسࡧالمال)

تمثلࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫنظرࢫالكث؈فࢫمنࢫمفكريࢫטقتصادࢫלسلاميࢫأفضلࢫصيغةࢫللتموʈلࢫالمتوافقࢫمعࢫمبادئࢫ

ڈاࢫȖعكسࢫعدالةࢫالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالرȋحࢫ وضوابطࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫɠوٰ

  أطرافࢫالعمليةࢫטسȘثمارʈة.واݍݵسارةࢫب؈نࢫ

وȖعرفࢫبأٰڈا:ࢫ"ࢫتقديمࢫالمصرفࢫوالعميلࢫالمالࢫبɴسبࢫمȘساوʈةࢫأوࢫمتفاوتةࢫمنࢫأجلࢫإɲشاءࢫمشروعࢫجديدࢫ

ࢫحصةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫبصفةࢫثابتةࢫأوࢫ أوࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫمشروعࢫقائمࢫبحيثࢫيصبحࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈماࢫمتملɢاً

مࢫاݍݵسا سَّ قَ   .13رةࢫعڴʄࢫقدرࢫحصةࢫɠلࢫشرʈكࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال"متناقصةࢫومستحقاࢫلنصʋبھࢫمنࢫכرȋاح،ࢫوتُ

بالمعۚܢࢫاݍݰرࢭʏࢫلɺاࢫتقاسمࢫ،وࢫبموجبࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫشراكةࢫمشفكةࢫيجمعࢫالمشاركةࢫۂʏࢫ"

فٕڈاࢫܧݵصانࢫأوࢫأكفࢫرأسمالɺماࢫمشɢل؈نࢫشركةࢫيتقاسمࢫفيھࢫجمعࢫالشرɠاءࢫالرȋحࢫوفقاࢫلɴسبةࢫمحددةࢫ،ࢫ

  14."المشاركةࢭʏࢫح؈نࢫيتمࢫتقاسمࢫاݍݵسارةࢫوفقاࢫلɴسبةࢫ

ࢫالشرɠاء.ࢫࢫ ࢫݍݨميع ࢫɸوࢫملك ࢫالمال ࢫرأس ࢫفإن ࢫ، ࢫالمضارȋة ࢫعكس ʄࢫالمشاركةࢫعڴ ࢫأن ࢫسبقࢫنرى ࢫما ࢫخلال من

وʈفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫأنھࢫيمكنࢫلݏݨميعࢫالمشاركةࢫݍݨعلࢫرأسࢫالمالࢫينموࢫوأنھࢫلاࢫيمكنࢫلأيࢫمٔڈمࢫاتخاذࢫقرارࢫ

.   دونࢫاسȘشارةࢫךخرʈنࢫأولاً

  (المشاركةࡧࡩʏࡧלنتاج).ࡧالمساقاةصيغࡧالمزارعة،ࡧالمغارسةࡧوࡧثالثا:ࡧ

قدࢫʇ݀ݨزࢫالمرءࢫلسȎبࢫأوࢫلآخرࢫعنࢫزراعةࢫأرضھࢫفيحتاجࢫإڲʄࢫمنࢫيقومࢫلھࢫبذلك،ࢫوʈتمࢫصيغةࡧالمزارعة:-

    ɸذاࢫכمرࢫغالباࢫعنࢫطرʈقࢫعقدࢫالمزارعة.

ʏࢫۂ ࢫمشفɠاࢫالمزارعة ࢫمٔڈا ࢫالناتج ࢫيɢون ࢫبحيث ࢫبالزراعة ࢫاسȘثمارࢫכرض ʄࢫأوࢫأك؆فࢫعڴ ࢫܧݵص؈ن ࢫب؈ن ࢫعقد "

  .15تفاقࢫالذيࢫتمࢫبئڈماࢫأوࢫبئڈم"حسبࢫט

إذاࢫفالمزارعةࢫشراكةࢫب؈نࢫطرف؈ن،ࢫيقدمࢫأحدɸماࢫכرضࢫوʈقدمࢫالثاɲيࢫاݍݨɺدࢫوالعملࢫعڴʄࢫالمزروع،ࢫعڴʄࢫأنࢫ

بالإضافةࢫإڲʄࢫالشروطࢫالعامةࢫالۘܣࢫيجبࢫتوفرɸاࢫࢭʏࢫوࢫيجدرࢫלشارةࢫأنھࢫʇشفɠاࢫبجزءࢫشاǿعࢫمنࢫالمحصول.

  :16شروطاࢫخاصةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫɺامنࢫأɸليةࢫومحلࢫوصيغة،ࢫفإنࢫلࢫالمزارعةࢫعقد

  صلاحيةࢫכرضࢫللزراعة،ࢫمعࢫتحديدɸاࢫوإتاحْڈاࢫللعامل؛ -

ࢫالزراعةࢫ - ࢫمدخلات ࢫأنࢫتɢون ࢫفيمكن ࢫالمزارعة، ࢫعقد ࢫأطراف ࢫمن ࢫɠلࢫطرف ࢫماࢫيقدمھ تحديد

ࢫلصاحبࢫכرضࢫأوࢫللعاملࢫأوࢫلɢلٕڈما،ࢫأوࢫلطرفࢫثالث؛  منࢫبذورࢫوأسمدةࢫوآلاتࢫملɢاً

،ࢫوقدࢫيفكࢫذلكࢫلمنࢫيقومࢫࢫتحديد - ماࢫيجبࢫزراعتھࢫإذاࢫɠانࢫالتفوʈضࢫالمقدمࢫللعميلࢫمقيداً

 بالزراعةࢫإذاࢫɠانࢫالتفوʈضࢫشاملا؛

 تحديدࢫمدةࢫالعقد،ࢫوʈجبࢫأنࢫتɢونࢫالمدةࢫɠافيةࢫݍݰصولࢫɠلࢫطرفࢫعڴʄࢫحصتھࢫمنࢫالناتج؛ -
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  تحديدࢫرȋحࢫɠلࢫطرفࢫكحصةࢫشاǿعةࢫمنࢫالغلةࢫأوࢫالمحصول. -

ࡧالمغارسة:- ࢫفٕڈاࢫصيغة ࢫʇغرس ࢫلɢي ࢫلܨݵص ࢫللزراعة ࢫالصاݍݰة ࢫכرض ࢫدفع ࢫ" ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمغارسة ف Ȗعرَّ

،ࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫاقȘسامࢫالܨݨرࢫوכرضࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫحسبࢫ   .17"טتفاقܧݨراً

أيࢫأنࢫالمغارسةࢫعقدࢫيجمعࢫمالكࢫכرضࢫوالعاملࢫالذيࢫيقومࢫبزراعةࢫɸذهࢫכرضࢫبأܧݨارࢫمعينة،ࢫوɢʈونࢫ

  الܨݨرࢫوכرضࢫبئڈماࢫبالاتفاق.

ࢫࢭʏࢫ ࢫانتظارࢫالܨݨرࢫوטشفاك ࢫعن ࢫالناتجة ࢫاݍݨɺالة ࢫلك؆فة ࢫالعقد ࢫجوازࢫɸذا ࢫعدم ࢫالفقɺاء ࢫجمɺور يرى

  :18כرض،ࢫوقدࢫأجازɸاࢫالمالكيةࢫبالشروطࢫالتالية

  أنࢫتɢونࢫכܧݨارࢫالمغروسةࢫثابتةࢫכصولࢫɠالزʈتونࢫوالرمانࢫوالت؈ن؛ -

ࢫحصو  - ࢫبالإمɢان ࢫليصبح ࢫوذلك ࢫثمرɸا، ࢫمدة ʏࢫכܧݨارࢫࢭ ࢫأصناف ࢫتتفق ࢫعڴʄࢫأن ࢫطرف ࢫɠل ل

 حصتھ؛

 أنࢫلاࢫيɢونࢫأجلɺاࢫإڲʄࢫسن؈نࢫكث؈فةࢫفوقࢫלثمار؛ -

 أنࢫيɢونࢫنصʋبࢫالعاملࢫمنࢫالܨݨرࢫوכرض؛ -

 أنࢫلاࢫتɢونࢫכرضࢫموقوفة. -

وʉسمٕڈاࢫأɸلࢫالمدينةࢫبالمعاملةࢫأيࢫمنࢫالعمل،ࢫولكنࢫيفضلࢫالكث؈فونࢫاستعمالࢫلفظࢫصيغةࡧالمساقاة:ࡧࡧ-

فࢫالمساقاةࢫعڴʄࢫأٰڈا:ࢫ"دفع الرجلࢫإڲʄࢫآخرࢫܧݨرهࢫʇسقيھࢫوʉعملࢫسائرࢫماࢫيحتاجࢫإليھࢫبجزءࢫࢫالمساقاة،Ȗعرَّ

ࢫثمره" ࢫمن ࢫعليھࢫ19معلوم ࢫوʉشرف ࢫيصݏݰھ ࢫܧݵص ʄࢫإڲ ࢫالܨݨرࢫܧݨره ࢫصاحب ࢫيدفع ࢫأن ࢫ" ࢫأيضا: ʏࢫوۂ ،

  .20مقابلࢫجزءࢫمنࢫثمرࢫذلكࢫالܨݨر،ࢫوالمرادࢫبالܨݨرࢫɠلࢫنباتࢫتبقىࢫأصولھࢫࢭʏࢫכرضࢫأك؆فࢫمنࢫسنة"

الزراڤʏࢫʇشفكࢫفٕڈاࢫصاحبࢫכܧݨارࢫبأܧݨارهࢫمعࢫعاملࢫيقومࢫࢫأيࢫأنࢫالمساقاةࢫصيغةࢫمنࢫصيغࢫטسȘثمار 

ࢫخسارةࢫ ࢫɸناك ࢫɠانت ࢫوإن ࢫالثمار، ࢫمن ࢫمعلوم ࢫجزء ࢫمقابل ࢫإليھ ࢫتحتاج ࢫما ࢫכܧݨارࢫوعمل ࢫɸذه Ȋسقي

  كفسادࢫالثمار،ࢫيخسرࢫصاحبࢫכܧݨارࢫمحصولھࢫوʈخسرࢫالعاملࢫجɺده.

ࢫ ࢫعقد ࢫفإن ࢫالعقود، ʏࢫࢭ ࢫتوافرɸا ࢫالواجب ࢫالعامة ࢫالشروط ʄࢫإڲ ࢫتوفرࢫȊعضࢫبالإضافة ࢫʇستلزم المساقاة

ʏ21الشروطࢫۂ:  

  أنࢫتɢونࢫالمساقاةࢫعڴʄࢫܧݨرࢫمحددࢫومعلومࢫحۘܢࢫلاࢫيحدثࢫخلافࢫعليھࢫوعڴʄࢫاقȘسامࢫناتجھ؛ -

 أنࢫيɢونࢫللܨݨرࢫالمدفوعࢫللعاملࢫثمرࢫيزʈدࢫبالعمل؛ -

 Ȗسليمࢫכرضࢫالۘܣࢫعلٕڈاࢫالثمرࢫللعامل؛ -

 تحديدࢫمدةࢫالمساقاة؛ -

 تعاقدين.تحديدࢫɲسبࢫتوزʉعࢫالعائدࢫ(الثمر)ࢫب؈نࢫالم -

  .مزاياࢫومعوقاتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫوࢫآلياتࢫتطوʈرɸاࢫࢫالمحورࡧالثاɲي:
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ڈاࢫȖعتفࢫالبديلࢫלسلاميࢫلإلغاءࢫ يمثلࢫالتموʈلࢫبالمشارɠاتࢫأحدࢫالمبادئࢫالمم؈قةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫلɢوٰ

ࢫوȋالمقابلࢫ ࢫالتموʈلية ࢫכساليب ʏࢫباࢮ ࢫعن ࢫتم؈قه ࢫالۘܣ ࢫالمم؈قات ࢫمن ࢫالعديد ࢫالمبدأ ࢫولɺذا ࢫ، ࢫالرȋوي التعامل

  تطبيقھࢫࢭʏࢫالواقعࢫيواجھࢫالكث؈فࢫمنࢫالمعوقات.ࢫ

يتمتعࢫأسلوبࢫالتموʈلࢫȊعقودࢫالمشارɠاتࢫȊعدةࢫمم؈قاتࢫ:القائمࡧعڴʄࡧعقودࡧالمشارɠاتمم؈قاتࡧالتموʈلࡧ-1

ࢫمقارنةࢫ ࢫالمصرفية ࢫللمؤسسات ࢫالمالية ࢫالكفاءة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوࢫالفعالة ࢫالمفضلة ࢫכساليب ࢫب؈ن ࢫمن تجعلھ

ʏمࢫمم؈قاتھࢫنذكرࢫماࢫيڴɸغ؈فهࢫمنࢫכساليبࢫכخرىࢫوࢫمنࢫب؈نࢫأȊ22:  

ࢫبصي- ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالقام ࢫالɺيɢليةࢫإن ࢫالتغ؈فات ࢫمع ࢫالتكييف ࢫمن ࢫيمكٔڈا ࢫبالمشارɠات ࢫالتموʈل غة

  للاقتصادࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫכزمات.

ࢫوࢫ- ࢫالعمل ࢫعنصري ࢫب؈ن ࢫالرȋط ʄࢫإڲ ࢫɲشاطɺمࢫלنتاڊʏࢫتؤدي ʏࢫࢭ ࢫلشرɠا٬ڈم ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫمشاركة إن

  رأسࢫالمالࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ.

  مولࢫوࢫالمشروعࢫوʈضمنࢫالدعمࢫالفۚܣࢫوالكفاءة.يرȋطࢫالتموʈلࢫبالمشارɠاتࢫب؈نࢫمصݏݰةࢫالم-

يحققࢫالتموʈلࢫبالمشارɠاتࢫعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالعائدࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫعدمࢫترك؈قࢫال؆فوةࢫوتقليلࢫالتفاوتࢫب؈نࢫ-

  الدخولࢫكماࢫيحولࢫدونࢫإɸدارࢫللطاقاتࢫالȎشرʈة.

ࢫمختلف- ʏࢫࢭ ࢫالتموʈلات ࢫلɢافة ࢫوࢫملائمتھ ࢫبالمرونة ࢫبالمشارɠات ࢫالتموʈل ࢫأسلوب ࢫالɴشاطࢫࢫيȘسم قطاعات

  טقتصاديࢫ،ࢫمماࢫʇساعدࢫمؤسساتࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫالقيامࢫبدورɸا.

  مساɸمةࢫصاحبࢫالمشروعࢫࢭʏࢫحصةࢫمنࢫالتموʈلࢫيجعلھࢫحرʈصاࢫعڴʄࢫنجاحھ.-

ࡧالمشارɠات:-2 ࡧعقود ʄࡧعڴ ࡧالقائم ࡧالتموʈل ࢫصيغࢫمعوقات ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالعديدة ࢫالمزايا ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

ࢫوࢫ ࢫبصفةࢫخاصة ࢫلاࢫزالتࢫالمشارɠاتࢫللمتعامل؈ن ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫإلاࢫأن ࢫعامة ࢫبصفة ʏࢫالمحڴ טقتصاد

  Ȗعزفࢫعنࢫاعتمادɸاࢫلماࢫتواجɺھࢫمنࢫمعوقاتࢫࢭʏࢫتطبيقɺاࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالمعوقاتࢫنجد:

ࢫعڴʄࢫ- ࢫوالكفاءة ࢫالقدرة ࢫيمتلك ࢫالذي ࢫوࢫالɢادرࢫالȎشري ࢫالعلمية ࢫכسس ʄࢫإڲ ࢫלسلامية افتقارࢫالمصارف

ࢫعملية ࢫلأن ࢫالمشارɠات ࢫأساليب ࢫإڲʄࢫࢫتطبيق ࢫتحتاج ࢫللمشارɠات ࢫالملائمة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالفرص ʄࢫعڴ التعرف

  .ࢫ23مɺاراتࢫمنࢫقبلࢫموظفيࢫالمصارفࢫלسلامية

ارتفاعࢫالمخاطرࢫכخلاقيةࢫࢭʏࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫالناشئةࢫمعࢫانفرادࢫالمضاربࢫوالشرʈكࢫبإدارةࢫالمضارȋةࢫכمرࢫ-

  .24جوࢫمنࢫالɴشاطࢫטسȘثماري الذيࢫيȘيحࢫلھࢫالقيامࢫبتصرفاتࢫقدࢫتؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫالعائدࢫالمر 

رفضࢫالعملاءࢫمبدأࢫمشاركةࢫالمصرفࢫلɺمࢫࢭʏࢫعوائدࢫمشارʉعɺمࢫלنتاجيةࢫلعدمࢫرغبْڈمࢫࢭʏࢫإطلاعࢫالمصرفࢫ-

عڴʄࢫأسرارࢫأعمالɺمࢫ،ولارتفاعࢫحصةࢫالشرʈكࢫالممولࢫࢭʏࢫحالࢫالمشاركةࢫمقارنةࢫبالعائدࢫالذيࢫيتقاضاهࢫعنࢫ

  .25التموʈلࢫالمنفذࢫبطرʈقةࢫالمرابحة

ࢫعقود- ࢫرقابةࢫࢫاحتياج ࢫوفرض ࢫللمشارʉع ࢫجدوى ࢫإعدادࢫدراسات ࢫمٔڈا ࢫكث؈فة ࢫوأعباء ࢫإڲʄࢫتɢاليف المشارɠات

ࢫكفاءٮڈاࢫ ʏࢫࢭ ࢫيؤثر ࢫمما ࢫ، ࢫوالمخرجات ࢫبالمدخلات ࢫاݍݵاصة ࢫوالدفاتر ࢫالܦݨلات ࢫمراجعة ࢫو ࢫعلٕڈا دورʈة

  .26טقتصاديةࢫمقارنةࢫمثلاࢫبصيغةࢫالمرابحةࢫالۘܣࢫلاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫمثلࢫɸذهࢫכعباء
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-ʉشرȘࢫال ࢫتوحيد ࢫالرقابيةࢫعدم ࢫاݍݨɺات ࢫقبل ࢫمن ࢫالْڈيئة ࢫوعدم ࢫالمصارفࢫלسلامية ࢫلأعمال ࢫاݍݰاكمة عات

المركزʈةࢫلوضعࢫכطرࢫالرقابيةࢫوלشرافيةࢫالملائمةࢫلطبيعةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالقائمࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫ

 .27بصيغةࢫالمشارɠات

ࢫلتموʈل- ࢫوכمانة ࢫלسلامي ࢫباݍݵلق ࢫيتمتعون ࢫالذين ࢫالعملاء ࢫوجود ࢫقدࢫمحدودية ࢫ، ࢫالمشارɠات ࢫبصيغ ɺم

عملࢫعڴʄࢫטعتقادࢫبأنࢫجميعࢫالعملاءࢫɸمࢫمظنةࢫسوءࢫכمانةࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫܿݨزتࢫالمصارفࢫعنࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫ

 .ࢫࢫ28العميلࢫכم؈نࢫالملȘسزمࢫوغ؈فه

ࢫʇشɢلࢫ- ࢫالمشارɠات ࢫبصيغ ࢫللتموʈل ࢫالطالبة ࢫالمشارʉع ࢫرȋحية ࢫتقوʈم ࢫعن ࢫלسلامية ࢫالمصارف ܿݨزࢫȊعض

تموʈلࢫ٭ڈذهࢫالصيغة،كماࢫأنࢫعدمࢫاحتفاظࢫكث؈فࢫمنࢫطالۗܣࢫالتموʈلࢫبصيغࢫالمشارɠاتࢫعائقاࢫأمامࢫانȘشارࢫال

ȊܦݨلاتࢫمحاسȎيةࢫمعتمدةࢫودقيقةࢫعنࢫأعمالɺمࢫالتجارʈةࢫأوࢫعدمࢫالرغبةࢫࢭʏࢫטحتفاظࢫبتلكࢫالܦݨلاتࢫ

ࢫنحوࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأمام ࢫمɺما ࢫعائقا ࢫʇشɢل ࢫכعمال ࢫتلك ࢫعن ࢫالموثقة ࢫالمعلومات ࢫتقديم ورفضɺم

  .29مواردɸاࢫلاستخدامࢫɸذهࢫالصيغةتوجيھࢫ

إنࢫɸذهࢫالمعوقاتࢫتب؈نࢫلناࢫأنࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫوࢫالمدايناتࢫلاࢫتمنعࢫلذاٮڈاࢫولاࢫتفضلࢫلذاٮڈاࢫوإنماࢫتفضلࢫࢫ

ࢫتحققھࢫ ࢫما ࢫباعتبار ࢫكب؈فة ࢫأفضلية ࢫالمشارɠات ࢫلعقود ࢫɠان ࢫوإن ࢫفحۘܢ ࢫ، ࢫوداخلية ࢫخارجية لاعتبارات

ࢫاݍݵارجية ࢫالعوائق ࢫأن ࢫإلا ࢫوالمجتمع ࢫ للاقتصاد ࢫعقودࢫوالداخلية ʄࢫعڴ ࢫميدانيا ࢫتفضيلɺا ࢫدون تحول

  المداينات.

ࡧالمشارɠات:ࡧ-3 ࡧȊعقود ࡧتطوʈرࡧالتموʈل ࡧوࡧمتطلبات ࢫالتموʈلࢫآليات ࢫتواجھ ࢫوالمخاطرࢫالۘܣ ࢫالمعوقات إن

Ȋعقودࢫالمشارɠاتࢫجعلتࢫمنࢫالبحتࢫعنࢫآلياتࢫوࢫسبلࢫالتقليلࢫمٔڈاࢫوࢫتجنّڈاࢫضرورةࢫحتميةࢫللاستفادةࢫ

هࢫالعقود،وࢫلإيجادࢫالسبلࢫࢫالفعالةࢫلابدࢫمنࢫالȘܨݵيصࢫاݍݨيدࢫلمصدرࢫالمعوقاتࢫمنࢫالمزاياࢫالمتعددةࢫلɺذ

ࢫتواجھࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمشاɠل ࢫأبرز ࢫحسب ࢫךليات ࢫɸذه ࢫبتقسيم ࢫسنقوم ࢫلذلك ࢫأوࢫخارجية ࢫداخلية ࢫɠانت سواء

  عقودࢫالمشارɠات.ࢫࢫ

دࢫلݏݰدࢫمنࢫمشɢلةࢫالضماناتࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتؤرقࢫالعديأولا:ࡧآلياتࡧاݍݰلࡧالمصرࡩʏࡧلمشɢلࡧالضمانات

  منࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوتخلقࢫأزمةࢫثقةࢫبئڈاࢫوࢫب؈نࢫعملا٬ڈاࢫلاࢫبدࢫعڴʄࢫɸذهࢫالمصارفࢫمنࢫࢫالسڥʏࢫإڲʄࢫ:

ࢫمعɺم،ࢫ- ࢫالتعامل ࢫيتم ࢫالذين ࢫاختيارࢫالعملاء ʏࢫࢭ ࢫوشرعيةࢫلɢيࢫيتمࢫטعتمادࢫعلٕڈا ࢫمعاي؈فࢫموضوعية وضع

ࢫوלدا ࢫالمالية ࢫوخفتھ ࢫوأمانتھ ࢫصدقھ ࢫلمعرفة ࢫالعميل ࢫماعۜܣ ࢫدراسة ࢫيتم ࢫالقانونيةࢫبحيث رʈة،وࢫأɸليتھ

  .ࢫࢫࢫ30ومدىࢫوفائھࢫبالقاماتھ

ࢫبالدرجةࢫ- ࢫالمصرف ࢫشروطɺا ࢫتخدم ࢫإذعان ࢫعقود ڈا ࢫɠوٰ ࢫالمشارɠات ࢫلعقود ࢫالتقليدي ࢫالطاȊع ࢫمن اݍݵروج

ࢫصاݍݰھࢫ ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫقد ࢫوالۘܣ ࢫللعميل ࢫالمرونة ࢫمن ࢫنوعا ࢫȖعطي ࢫالۘܣ ࢫالبنود ࢫȊعض ࢫبإضافة ࢫ،وذلك ʄכوڲ

ࢫزائد ࢫوتقة ࢫبأمانة ࢫالعمل ࢫعل ࢫعڴʄࢫوȖܨݨعھ ࢫȖܨݨعھ ࢫاݍݰوافزࢫالۘܣ ࢫوتخلق ࢫ، ࢫفيھ ࢫغ؈فࢫمشɢوك ࢫوȋأنھ ة

  31التصرفࢫبطرʈقةࢫمماثلةࢫلماࢫتكشفھࢫالمعلوماتࢫالمتوفرةࢫعنھ.

ضرورةࢫمراقبةࢫعمليةࢫتنفيذࢫالمشروعࢫمنࢫخلالࢫرفعࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫلمختلفࢫمراحلࢫتنفيذࢫالمشروعࢫوࢫ-

المتاȊعةࢫالميدانيةࢫلھࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫللتأكدࢫمنࢫتنفيذࢫالمشروعࢫبصورةࢫسلميةࢫحسبࢫاݍݵطةࢫالمفمةࢫ
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ࢫدورʈة ࢫبصورة ࢫالصرف ࢫيتم ࢫبحيث ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالمشروع ࢫباسم ࢫحساب ࢫوفتح ࢫالتنفيذ حسبࢫࢫلعملية

  .32مراحلࢫالتنفيذࢫوȋناءاࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالدورʈةࢫاݍݵاصةࢫبمتاȊعةࢫعمليةࢫتنفيذࢫالمشروعࢫ.

قيامࢫالمصارفࢫبتخفيفࢫالضماناتࢫࢭʏࢫحالةࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫيقومࢫصاحّڈاࢫبتقديمࢫدفعةࢫتموʈلࢫأزʈدࢫمنࢫ-

50%  

  .33منࢫقيمةࢫالمشروعࢫالكڴʏࢫلɢونࢫɸذاࢫכخ؈فࢫأكفࢫحرصاࢫعڴʄࢫنجاحࢫالمشروع

عڴʄࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتحديدࢫمدىࢫأɸميةࢫالتعرضاتࢫالۘܣࢫتتطلبࢫإɲشاءࢫݍݨنةࢫأوࢫيتع؈نࢫ-

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ʄةࢫ؛يجبࢫعڴȋࢫللمضار ࢫوࢫالتعرض ࢫالمشاركة ʄࢫعڴ ࢫمخصصة ࢫرقابة وحدة

ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ ࢫس؈فࢫالعمليات ࢫأجلࢫحسن ࢫمن ࢫالشرʉعة ࢫݍݰوكمة ࢫوفعال ࢫإطارࢫشامل ࢫوجود ضمان

ا ࢫيخضعࢫࢫوفقً ࢫوالمضارȋة ࢫالمشاركة ࢫلمعرضات ࢫלدارة ࢫمجلس ࢫلممثل ࢫȖعي؈ن ࢫوأي ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ لشروط

  .34للشروطࢫالمحددةࢫࢭʏࢫלرشادات

ࡧ ࡧטقتصادية ࡧاݍݨدوى ࡧتطوʈرࡧدراسة ࢫالتامةࢫثانيا:آليات ࢫوالمعرفة ࢫטقتصادية ࢫاݍݨدوى Ȗعتفࢫدراسة

ࢫالمتطلب ࢫمن ࢫنجاحھ ࢫɲسبة ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫوتقييمھ ࢫالمشروع ࢫعڴʄࢫبتفاصيل ࢫالتموʈل ࢫلتقديم ࢫכساسية ات

ࢫلدىࢫ ࢫالمشروعات ࢫوࢫتقييم ࢫاݍݨدوى ࢫلدراسة ࢫالملائمة ࢫوכساليب ࢫتوفرࢫالنظم ࢫ،وعدم ࢫالمشاركة أساس

  :35المصارفࢫלسلاميةࢫʇشɢلࢫخطراࢫكب؈فاࢫعلٕڈاࢫوࢫلتفاديࢫɸذاࢫاݍݵطرࢫيتوجبࢫعلٕڈاࢫأن

ࢫو - ࢫوלنتاج ࢫالȘسوʈق ʏࢫࢭ ࢫكفاءات ࢫوذوي ࢫالتقييم ʏࢫࢭ ࢫبمؤɸل؈ن ࢫ،ࢫטستعانة ࢫלدارʈة ࢫو ࢫالفنية ʏالنواڌ

  وتدعيمɺمࢫبنظمࢫمعلوماتࢫقوʈةࢫمنࢫخلالࢫخلقࢫمركزࢫللمعلوماتࢫيجعلࢫالمصارفࢫࢭʏࢫحالةࢫيقظةࢫتامة.

ࢫمعينةࢫ- ࢫجغرافية ࢫرقعة ࢫمستوى ʄࢫ،أوࢫعڴ ࢫواحدة ࢫدولة ʏࢫࢭ ࢫالناشطة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫب؈ن التعاون

ࢭʏࢫالوقتࢫدةࢫعڴʄࢫسɺولةࢫانتقالࢫالمعلوماتࢫ،للاستفادةࢫمنࢫفكرةࢫالعولمةࢫوࢫالتقنياتࢫالتكنولوجيةࢫالمساع

  المناسبࢫعنࢫכܧݵاصࢫوالمشارʉعࢫالمردࢫتموʈلɺاࢫوȋالتاڲʏࢫتدعيمࢫنتائجࢫدراسةࢫاݍݨدوى.

إيلاءࢫأɸميةࢫأكفࢫللدراسةࢫالفنيةࢫوࢫالȘسوʈقيةࢫوجعلɺاࢫبنفسࢫقدرࢫأɸميةࢫالدراسةࢫالمالية،وخلقࢫدائرةࢫࢫࢫ-

  .متخصصةࢫلدراسةࢫاݍݨدوىࢫداخلࢫالمصارفࢫלسلامية

ࢫالمصرفيةࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫإدارة ࢫأن ࢫمن ࢫالتأكد ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫإدارة ࢫمجلس ʄࢫعڴ يجب

ࢫوالتطبيقࢫ ࢫالمفɺوم ࢫحول ࢫɠافي؈ن ࢫوفɺم ࢫمعرفة ࢫلدٱڈم ࢫمؤɸلون ࢫوموظفون ࢫɠافية ࢫموارد ࢫلدٱڈا לسلامية

ࢫ ࢫالمؤسسات ࢫإدارة ࢫمجلس ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫوالمضارȋة،كما ࢫالمشاركة ࢫȊعقود ࢫالمرتبطة المصرفيةࢫوالمخاطر

לسلاميةࢫأنࢫيضمنࢫأنࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫتمتلكࢫاݍݵفةࢫاللازمةࢫࢭʏࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫسȘشاركࢫ

ࢫ؛   فٕڈاࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمالياً

وعموماࢫࢫيجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاتخاذࢫجميعࢫלجراءاتࢫمنࢫأجلࢫࢫالقيامࢫبدراسةࢫاݍݨدوىࢫبصورةࢫ

  .ࢫࢫ36يقةࢫواختيارࢫالملائمࢫمٔڈاࢫجيدةࢫوتقييمɺاࢫبصورةࢫدق

يمثلࢫموظفوࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݱݨرࢫכساسࢫتالتا:آلياتࡧتطوʈرࡧانتقاءࡧموظفيࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

ࢫالعناصرࢫ ࢫمراعاة ࢫيجب ࢫ،لذلك ࢫالمصرف ࢫوإسفاتيجية ࢫأɸداف ࢫيخدم ࢫبما ࢫانتقا٬ڈم ࢫيتم ࢫأن ࢫوࢫيجب لɺا

  التاليةࢫعندࢫטنتقاء:
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ࢫ- ࢫوالمحࢫ ࢫالوساطة ࢫعن ࢫوࢫטبتعاد ࢫمعاي؈فࢫܵݰيحة ࢫوفق ࢫواختيارɸم ࢫالموظف؈ن ࢫانتقاء ࢫعملية ʏࢫࢭ سوȋية

  سليمةࢫمعࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫكفاءٮڈمࢫوروحࢫالمسؤوليةࢫالمتوفرةࢫفٕڈم.

ࢫفنࢫ- ࢫمɺارات ࢫوزʈادة ࢫمɺاراتࢫجديدة ࢫوࢫإكسا٭ڈم ࢫتأɸيلɺم ࢫللموظف؈نࢫȊغية ࢫتدرȎʈيةࢫدورʈة ࢫبدورات القيام

ࢫتقييم ࢫȊعمليات ࢫالقيام ࢫمع ࢫلدٱڈم، ʏࢫالمصرࢭ ࢫمنࢫࢫالتعامل ࢫاستفادٮڈم ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫفرزɸم ࢫȊغية موازʈة

  التɢوʈن.

تحف؈قࢫالموظف؈نࢫمعنوʈاࢫومادياࢫ٭ڈدفࢫتنميةࢫمواɸّڈمࢫوࢫقدراٮڈمࢫعڴʄࢫלبداعࢫوטبتɢارࢫبماࢫيحققࢫالنموࢫࢫࢫࢫ-

  والتفوقࢫللمصارفࢫלسلامية.

  راȊعا:ࡧآلياتࡧتنوʉعࡧطبيعةࡧمواردࡧالمصارفࡧלسلامية

للتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالمشارɠاتࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫشɺاداتࢫأوࢫصɢوكࢫيجبࢫٮڈيئةࢫمواردࢫأكفࢫملاءمةࢫ-

ࢫالمشاركةࢫ ࢫصɢوك ࢫمثل ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫللتداول ࢫومقبولة ࢫمعينة ࢫلمشروعات ࢫمخصصة مشاركة

  .37العامة

يɴبڧʏࢫمعاݍݨةࢫمشɢلࢫالمواردࢫالماليةࢫࢫالقص؈فةࢫכجل،فيمكنࢫمنࢫࢫخلالࢫالمواءمةࢫب؈نࢫمواردɸاࢫالقص؈فةࢫ-

ࢫوأ ࢫخلالࢫכجل ࢫمن ࢫوࢫتطوʈرࢫاسȘثماراٮڈا ࢫأوعيْڈا ࢫتنوʉع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫטسȘثمارʈة ɸدافɺا

  .ࢫࢫ38טعتمادࢫعڴʄࢫسوقࢫלصدارࢫوسوقࢫالتداولࢫࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمال

ࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫ- ࢫخاص ࢫכول ࢫالوداǿع ࢫمن ࢫنوع؈ن ʄࢫعڴ ࢫواعتماده ࢫالمصرف ࢫلدى ࢫالوداǿع ࢫسياسية Ȗعديل

وɸوࢫمخصصࢫࢫللعملاءࢫالغ؈فࢫالراغب؈نࢫبالمخاطرةࢫوالمكتف؈نࢫȊعائدࢫمناسبࢫالمحفظةࢫالعامةࢫللاسȘثماراتࢫ

ࢫاسȘثمارࢫ ʏࢫࢭ ࢫللراغب؈ن ࢫومخصصة ࢫسابقاٮڈا ࢫمن ࢫمخاطرة ʄࢫأعڴ ʏࢫوۂ ࢫبالمشارɠات ࢫخاص ࢫالثاɲي ࢫالنوع أما

 .ࢫ39طوʈلࢫכجلࢫمتحمل؈نࢫالمخاطرة

-ɸࢫمفا ࢫتطبيق ࢫمن ࢫالمصارف ࢫتمكن ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ʄࢫعڴ ࢫقائمة ࢫمالية ࢫɸندسة ࢫوࢫاتباع ࢫمستحدثة يم

  ابتɢارࢫحلولࢫࢫȊغيةࢫتفعيلࢫعقودࢫالمشارɠات.ࢫ

  خامسا:ࡧتطوʈرࡧآلياتࡧلݏݰدࡧمنࡧالمخاطرࡧاݍݵارجية

ࢫالمركزʈةࢫ ࢫالبنوك ࢫوسياسة ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفٕڈا ࢫتɴشط ࢫالۘܣ ࢫوטقتصادية ࢫالقانونية ࢫالبʋئة إن

ࢫوق ࢫ ࢫإصداراٮڈا ࢫطبيعة ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫ، ࢫ٭ڈا ࢫالمحيطة ࢫالرسمية ࢫوالمنظمات ࢫالتموʈلاتࢫوالɺيئات ࢫمنح ʄࢫعڴ درٮڈا

  خاصةࢫالمتعلقةࢫبالمشارɠاتࢫلذلكࢫيتوجبࢫعڴʄࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالقيامࢫب:

المطالبةࢫمنࢫقبلࢫالɺيئاتࢫالممثلةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫبالمطالبةࢫȊسنࢫقوان؈نࢫكفيلةࢫبمساندٮڈاࢫࢭʏࢫعملɺاࢫ-

عقاباࢫلاذعاࢫلھࢫوࢫلغ؈فهࢫوتحܣࢫحقوقɺاࢫخاصةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمشارɠاتࢫوذلكࢫبمعاقبةࢫمنࢫتȎتࢫخيانتھࢫ

  وإدراجھࢫࢭʏࢫالقائمةࢫالسوداءࢫ،وحرمانھࢫمنࢫטستفادةࢫمنࢫأيࢫتموʈلࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوك.

ࢫخاصةࢫ- ࢫݍݨنة ࢫخلق ࢫوضرورة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫخصوصية ࢫمراعاة ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ʄࢫعڴ يجب

ࢫלشɢالا  ࢫجميع ࢫݍݰل ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫوࢫإيجادࢫلدراسة ࢫالمتوقعة ت

  40نوافذࢫواܷݰةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫوإيجادࢫحلولࢫناجعةࢫبماࢫيخدمࢫɸذهࢫالمصارفࢫوطبيعةࢫعملɺا.

 ضرورةالتطبيقالسليملمبادئاݍݰوكمةࢫفيالمؤسساتالمصرفيةלسلامية،فالوصولإلىإدارةرشيدةسوف-
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ȋة(المضارʈدافالتنموɸةذاتالأʈثمارȘمفيتقليلالمخاطرالمرتبطةبالوسائلالاسɺسʇسو ...ة،المشاركةȘسمحبʇكما(

ࢫبʋنالمتعاملينوالمساɸم؈ن  .يةتضارȋالمصاݍݳ

ومنجɺةأخرىفإناݍݰوكمةاݍݨيدةȖسɺمفيانضباطالسوق،وتحقيقالشفافيةفيالمعاملاتوɸذاماʇسمحبتعزʈزث

  .قةالمتعاملينأيزʈادةالطلبعلىالتموʈلالإسلاميبمختلفࢫأنواعھ

  .عڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫوࢫآلياتࢫتطوʈرɸا:ࢫواقعࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢫالقائمةࢫالمحورࡧالثالث

  أولا:ࡧواقعࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا

ࢫورغمࢫ ࢫبالتوازي ࢫوלسلامية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫفيھ ࢫȖعمل ࢫمزدوجا ࢫنظاما ʏࢫالماڲ ʏࢫالمصرࢭ ʇعتفࢫالنظام

يلعبࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاختلافࢫمباد٬ڈماࢫإلاࢫأنࢫالبʋئةࢫטقتصاديةࢫالمشفكةࢫتدفعɺماࢫإڲʄࢫالتفاعلࢫمعا،ࢫوࢫ

לسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫإذࢫيقدمࢫمجموعةࢫواسعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫبمختلفࢫالصيغࢫ

ࢫمنࢫ ࢫكب؈فة ࢫحصة ʄسيطرࢫعڴʇࢫوࢫ ࢫ ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫينافس ࢫأصبح ࢫوࢫ٭ڈذا ࢫالعملاء ࢫتخدم الۘܣ

  مجالࢫالص؈ففةࢫלسلامية.ࢫࢫالسوقࢫלجماڲʏࢫمماࢫجعلࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫمصافࢫالدولࢫالرائدةࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫقانون ࢫوضع ࢫقد ࢫࢭʏࢫࢫ2013وɠان ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫلصناعة לطارࢫالقانوɲي

ࢫتطبيقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالشفافية ࢫإضفاء ʄࢫالمعاي؈فࢫإڲ ࢫɸذه ࢫٮڈدف ࢫللعقودࢫלسلامية،إذ ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫوطور مال؈قيا

ࢫمن ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫوالتوافق ࢫلتعزʈزࢫالثقة ࢫتقديمࢫࢫالعقود ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات قبل

  41مجموعةࢫواسعةࢫمنࢫالمشتقاتࢫالتموʈليةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالعملاء.

ࢫمنتجاتھࢫ ʏࢫالمستمرࢫࢭ ࢫالتجديد ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ʄࢫسڥ ࢫاݍݰديثة ࢫالتطورات ࢫركب وࢫلمواكبة

فɺوࢫمسموحࢫ،وɠانتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالماليةࢫقدࢫركزتࢫࢭʏࢫالماليةࢫتحتࢫمبدأࢫأنࢫɠلࢫماࢫɸوࢫغ؈فࢫمحرمࢫ

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫأوࢫتموʈل ࢫכصول ࢫلشراء ࢫوࢫمعظمɺا ࢫوࢫالشرɠات ࢫللأفراد ࢫالتموʈل ࢫتقديمࢫخدمات بداياٮڈاࢫعل

العاملࢫعنࢫطرʈقࢫالمرابحةࢫوࢫالبيعࢫךجلࢫ،إلاࢫأٰڈاࢫأدركتࢫفيماࢫȊعدࢫأɸميةࢫتنوʉعࢫالمنتجاتࢫفاعتمدتࢫعڴʄࢫ

  .ࢫ42لعقودࢫولاسيماࢫتلكࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫأساسࢫالملكيةࢫوࢫالمشارɠاتأشɢالࢫأخرىࢫمنࢫا

 تانياࡧ:ࡧواقعࡧالتموʈلࡧبالمشارɠاتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧالمال؈قيةࡧ

ࢫوࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫ ࢫ، ࢫࢭʏࢫتنوʉعࢫخدماٮڈاࢫالتموʈلية ࢫالمال؈قيةࢫ ࢫالمصارف ࢫمن ࢫالمبذولة ࢫاݍݨɺود ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

ࢫ ࢫ ࢫأن ࢫإلا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫࢭ ࢫجديدة ࢫعڴʄࢫمالية ࢫٱڈيمن ࢫمازال ࢫبالمداينات ࢫالتموʈل ࢫأن التقارʈرࢫأثبȘت

ࢫماࢫ ࢫوࢫɸذا ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ࢫمن ࢫכخرى ࢫبالأشɢال ࢫمقارنة ࢫ، ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالمعاملات مجمل

:ʏرهࢫلناࢫاݍݨدولࢫالتاڲɺيظ 

ʏࢫלسلاميࢫ):ࢫتوزʉعࢫɲسبةࢫالتموʈلࢫبالمدايناتࢫوالمشارɠاتࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫالتموʈلࢫالمصرࢭ1اݍݨدولࢫرقمࢫ(

  2015-2008المال؈قيࢫللففةࢫ
   2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  شɢلࡧالتموʈل

  70.37  71.39  74.81  74.54  75.38  78.16  81.60  81.23  %التموʈلࡧبالمداينات

  51. 7  6.94  5.80  5.14  3.88  2.66  2.04  1.38 %التموʈلࡧبالمشارɠات
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التجرȋةࢫ–التموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫرفعࢫالكفاءةࢫالتموʈليةࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫدورࢫآلياتࢫابȘسامࢫساعد،ࢫالمصدر:

  .200مرجعࢫسبقࢫذكره،صࢫ،-المال؈قيةࢫنموذجا

ࢫʇشɢلࢫ ࢫوࢫלجارة ࢫ،المرابحة ࢫبأجل ࢫالبيع ࢫأي ࢫبالمداينات ࢫالتموʈل ࢫمجموع ࢫأن ࢫيظɺرࢫلنا ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ɲࢫ ࢫɠانت ࢫوان ࢫࢫحۘܢ ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي ࢫالتموʈل ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫכسد ࢫضȁيلࢫعڴʄࢫحصة ࢫȊشɢل ࢫتȘناقص سّڈا

ࢫ ࢫبلغت ࢫإذ ࢫࢫ %70مدارࢫالسنوات ࢫࢫ2015سنة ࢫب ࢫࢫ %81مقارنة ࢫالتموʈلࢫࢫ2008سنة ࢫɲسبة ،وتبقى

ࢫضعيفةࢫࢫ ࢫجد ࢫبوت؈فة ࢫولكن ࢫالمستمرࢫعفࢫالسنوات ࢫنموɸا ࢫمن ࢫبالرغم ࢫ٭ڈا ࢫمقارنة ࢫجدا ࢫقليلة بالمشارɠات

ࢫ ࢫقبل ࢫما ࢫففة ʏࢫࢭ ࢫࢫ2011خاصة ࢫȊعد ࢫمࢫ2012حيتࢫلمسنا ࢫنوعا ࢫأعڴʄࢫارتفاعࢫɲسۗܣ ࢫنموɸاࢫلتبلغ ࢫوت؈فة ʏࢫࢭ ا

فقطࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫعدمࢫقدرةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫبتحقيقࢫࢫ %51. 7بɴسبةࢫࢫɲ2015سبةࢫلɺاࢫسنةࢫ

  أɸدافھࢫࢭʏࢫزʈادةࢫɲسبࢫالتموʈلࢫبالمشارɠاتࢫرغمࢫانْڈاجھࢫسياسةࢫتنوʉعࢫالمنتجات.

ࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫومنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫنجدࢫأنࢫالتموʈلࢫبالمشارɠاتࢫلاࢫيزالࢫنادرࢫטستخدامࢫࢫ

ڈاࢫمعرضةࢫبطبيعْڈاࢫعڴʄࢫمشɢلࢫࢫࢫ humayon & presleyوࢭʏࢫذلكࢫأرجعࢫɸمايونࢫوࢫبرʉسڴʏࢫ السȎبࢫلɢوٰ

الوɠالةࢫمماࢫيتطلبࢫمزʈداࢫمنࢫالوضوحࢫوالشفافيةࢫللعملࢫبكفاءة،ࢫوالدورࢫالمقيدࢫللمساɸم؈نࢫࢭʏࢫלدارةࢫ

 43القص؈فةࢫכجل.وتموʈلࢫأسɺمࢫرأسࢫالمالࢫلاࢫيلائمࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫ

  ثانيا:آلياتࡧتطوʈرࡧعقودࡧالمشارɠاتࡧࡩʏࡧالمصارفࡧالمال؈قية

لقدساɸمالبنɢالمركزʈالمال؈قيمساɸمةفاعلةولافتةفيصناعةالمصرفيةלسلامية،وقدمخدماتȘشɢلقيمةمضا

وࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫبصفةࢫخاصةࢫدعماࢫمنھࢫلغاياتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫفةلصناعةالمعاملاتالماليةלسلاميةكɢل،

  سلاميࢫالساعيةࢫلتوسيعࢫاستعمالࢫɸذهࢫالعقودࢫ،ومنࢫب؈نࢫسياساتھࢫالداعمةࢫلɺاࢫنذكرࢫماࢫيڴʏ:ל 

ࢫ- ࢫرخص ࢫالقوان؈ن ࢫمزدوج ࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫʇعمل ࢫالمال؈قي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫأن البنɢالمركزʈالمال؈قيللمصارفࢫبما

ࢫيزʈدࢫ ࢫمما ࢫ ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫبتقديم التقليدية

ࢫبابتɢارࢫمنعددالمؤسساتالتʋتقدماݍݵدماتالمصرفي ࢫكفيل ࢫالتنافس ࢫمن ࢫجو ࢫيخلق ࢫو ةלسلاميةبأقلتɢلفة

  .44منتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫأساسࢫالملكيةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫ

-

قامالبنɢالمركزʈالمال؈قيبإɲشاءالمؤسساتالتعليميةوالتدرȎʈيةوالبحثيةالمتخصصةفيمجالالتموʈلالإسلاميمثلا

 2006 لمركزالدوليلتعليمالتموʈلالإسلاميوɸومؤسسةجامعيةمتخصصةأسسɺاالبنɢالمركزʈالمال؈قʇسنة

ɺتحتاجإلٕڈاوإكسا٭ڈمالمʋوادرالتɢنالʈوɢلالإسلاميمنخلالتʈاراتࢫمّڈدفدعمصناعةالتمو

والمعارففٕڈذاالمجالمعمنحɺمدرجتيالماجست؈فوالدكتوراɸفيالتموʈلالإسلامي،منخلالاستقطابالعديدمنالعلم

  .45اءواݍݵفاءفيمجالالمصرفيةלسلامية

 2008 تأسʋسالأɠاديميةالعالميةللبحوثالشرعيةفيمجالالتموʈلالإسلاميمنطرفالبنɢالمركزʈالمال؈قʇسنة-

ةفيمجالالتموʈلالإسلاميوȖعزʈزالمواردالȎشرʈةلقطاعࢫم،ٮڈدفإلىتطوʈرכبحاثالتطبيقي

التموʈلالإسلاميوتأسʋسمنتدىبحثيللعلماءوالعاملينفيالقطاعوالمشرعينوالباحثʋنمنخلالاݍݰواروالبحوثمح

  .46لياوعالمياحيȞيɢوɲعملɺامكمللفنامجࢫالمركزالدوليلتعليمالتموʈلالإسلامي



2710 
 

ࢫ- ࢫتكنولوجيا ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالتقدم ࢫمزايا ࢫمن ࢫتأث؈فࢫكب؈فࢫعڴʄࢫטستفادة ࢫمن ࢫلھ ࢫلما ࢫوטتصالات المعلومات

العملياتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفقدࢫوضعࢫبنكࢫمال؈قياࢫموقعࢫعڴʄࢫشبكةࢫטنفنتࢫلتوطيدࢫالصلةࢫب؈نࢫالمصارفࢫ

وسوقࢫالمالࢫלسلاميࢫباعتبارɸاࢫمبادرةࢫلɴشرࢫالمعلوماتࢫبصورةࢫأك؆فࢫكفاءة،ࢫولȘسɺيلࢫقراراتࢫטسȘثمارࢫ

؛وجاءࢫɸذاࢫלجراءࢫلȘسɺيلࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫ47سȘثمرʈنࢫوالمصارفࢫלسلاميةوȖعزʈزࢫالثقةࢫب؈نࢫالم

  العملاءࢫ.

ࢫ-

قامالبنɢالمركزʈالمال؈قيبوصفɺاݍݨɺةالمنظمةلݏݨوانبالماليةبإعدادإطارعملقانونيالغرضمٔڈالتأكدمنأنالعملياتو 

ࢫوɠانࢫכɲشطةالتʋتقومّڈاالبنوɠالإسلاميةمتوافقةمعمبادئالشرʉعةלسلامية ،

 متحتمسܢ 2010 ارإطارالعملالقانونيȎشɢلرسميفʋشɺرأكتوȋرمنعامإصد

 2011 جانفي 01 ،وأصبحسارʈالمفعولمنذ"إطارعملاݍݰوكمةالشرعيةللمؤسساتالماليةלسلامية"

وٱڈدفإطارالعملاݍݨديدإلىتحقيقالتوافقمعالشرʉعةלسلاميةمنخلالتأسʋسبɴيةتحتيةلݏݰوكمةالشرعية.م

يتمثلفيالمجلسالاسȘشارʈالشرعيالتاȊعللبنɢالمركزʈالمال؈قي،وثانٕڈمايتمثلفٕڈيئتتɢونمنمستوʈي؇فئʋس؈ن،أولɺما

  .48اتالرقابةالشرعيةلدىɢلمؤسسةماليةإسلامية

بتحليلناࢫللإجراءاتࢫوالسياساتࢫالمنتݤݨةࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫلدعمࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫأٰڈا ࢫ،نجد ࢫخاصة ࢫبصفة ࢫالمشارɠات ࢫوعقود ࢫعامة ࢫوࢫبصفة ʏارࢫالمصرࢭɢࢫטبت ࢫأما ࢫالمجال ࢫفتح ʄࢫعڴ ركزت

ࢫمخاطرࢫࢫ ࢫمن ࢫللتقليل ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏسي؈فࢫالمصرࢭȘࢫلل ࢫالتكنولوجيات ࢫوࢫتوف؈فࢫأحدت ࢫالɢوادرࢫالȎشرʈة تدرʈب

ࢫالبنكࢫ ࢫأن ࢫنݏݰظ ࢫ،كما ࢫللاسȘثمارࢫفٕڈا ࢫالعملاء ࢫمن ࢫأكفࢫقدرࢫممكن ࢫوجلب ࢫالمشارɠات ࢫبصيغ التموʈل

  لاميةࢫبصفةࢫكب؈فةࢫمنࢫخلالࢫسياساتھࢫالتنظيمية.المركزيࢫالمال؈قيࢫيدعمࢫالمصارفࢫלس

  خاتمةࡧ:

ࢫالذيࢫ ࢫوالمتنوع ࢫالɺائل ࢫالكم ࢫخلال ࢫمن ࢫنفسɺا ࢫوفرضت ࢫعفࢫالعالم ࢫعْڈا ࢫنجا ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة أثبȘت

تقدمھࢫمنࢫمنتجاتࢫماليةࢫمبتكرةࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫمحلࢫاɸتمامࢫللباحت؈نࢫ،وࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫوجɺناࢫبحتناࢫإڲʄࢫ

  الص؈ففةࢫלسلاميةࢫوࢫالمتمثلࢫالتموʈلࢫالقائمࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫ.دراسةࢫشقࢫمɺمࢫمنࢫ

ركزناࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫعڴʄࢫالتعرʈفࢫࢫبالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمشارɠاتࢫومدىࢫاستعمالࢫɸذهࢫ

معࢫכخ؈فةࢫمقارنةࢫȊعقودࢫالمدايناتࢫࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالمال؈قيةࢫ،ࢫوࢫإبرازࢫأɸمࢫالمعوقاتࢫوࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،

ࢫلتطوʈرɸا، ࢫ ࢫالمنتݤݨة ࢫوךليات ࢫالسبل ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫالتموʈلࢫࢫالتطرق ࢫأن ࢫدراسȘنا ࢫخلال ࢫمن ࢫلاحظنا و

بالمدايناتࢫمازالࢫٱڈيمنࢫعڴʄࢫمجملࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫاݍݨɺودࢫالمبذولةࢫ

ɸناكࢫالعديدࢫ-ܣࢫتوصلناࢫإلٕڈاࢫتذكر:منࢫالمصارفࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫتنوʉعࢫخدماتھࢫالتموʈليةࢫوࢫمنࢫب؈نࢫالنتائجࢫالۘ

ࢫالۘܣࢫ ࢫالقانونية ࢫالبɴية ࢫضعف ࢫبئڈا ࢫوࢫمن ࢫالمشارɠات ࢫȊعقود ࢫالتموʈل ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالمخاطرࢫوالمعوقات من

ࢫعقودࢫ ࢫمن ࢫوتخوفɺا ࢫللبنوك ࢫالقانونية ࢫالضمانات ࢫنقص ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫفٕڈا تɴشط

  المشارɠات.
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ࢫأɸم- ࢫايلاء ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫالعملࢫيجب ࢫأساس ڈا ࢫɠوٰ ࢫالمشارɠات ࢫعقود ࢫتفعيل ࢫلعملية ࢫكب؈فة ية

  المصرࢭʏࢫوࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫوࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫللبلد.

النموࢫࢭʏࢫɲسبةࢫالمشارɠاتࢫحۘܢࢫوࢫإنࢫɠانࢫضȁيلاࢫإلاࢫأنھࢫʇعتفࢫمؤشراࢫلسڥʏࢫالمصارفࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫالرفعࢫمنࢫ-

منࢫخلالࢫقراراٮڈاࢫوࢫسياسْڈاࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتخفيفࢫɲسبةࢫاستخدامࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫوɸذاࢫماࢫيظɺرࢫ
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 مقدمة

ࢫتقديمࢫ ʄࢫعڴ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫالصناعة ࢫالشرʉعةࢫȖعمل ࢫومبادئ ࢫلأحɢام ࢫوفقاً ࢫمتɢاملة خدماتࢫمالية

ࢫלنتاجيةࢫ ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ࢫدعم ࢫنحو ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫجميع ࢫتوجيھ ࢫخلال ࢫمن לسلامية،

ࢫتلكࢫ ࢫيفسد ࢫما ࢫɠل ࢫعن ڈاࢫȊعيدا ࢫالۘܣࢫيمولوٰ ࢫالتموʈلفيࢫטسȘثمارات ࢫمقدمي ࢫوالمخاطرࢫب؈ن وتقاسمالأرȋاح

  .المعاملاتࢫمنࢫرȋاࢫأوࢫغررࢫأوࢫضرر 

إنࢫنجاحࢫɸذاࢫالدورࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمنوطࢫ٭ڈاࢫيتوقفࢫعڴʄࢫنجاحࢫمؤسساتࢫالقطاعاتࢫ

ࢫالتɢافلࢫ ࢫقطاع ࢫالصɢوكࢫלسلامية، ࢫقطاع ࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫ(قطاع ࢫالصناعة المختلفةࢫلɺذه

ʈࢫطر ࢫوأحسن ࢫوجھ ࢫأفضل ʄࢫعڴ ࢫأدائھ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية) ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫقطاع ࢫلاࢫלسلامي، ࢫبما قة

ࢫتتطلبࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالراɸنة ࢫوالشرعية ࢫالمالية ࢫالتحديات ࢫعديد ࢫومواجɺة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام يخالف

ࢫمنࢫ ࢫوأفضل ࢫأوسع ࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȊشɢل ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫوالتɢامل ࢫالتعاون ضرورةࢫȖعميق

  ذيࢫقبل.

ࢫاݍݵ؈ف  ࢫالعمل ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫوالۘܣ ࢫטسȘثمارࢫالوقفية، ࢫمنࢫࢫوȖعتفࢫصناديق ࢫواحدة ࢫوטسȘثماري، ʏوالماڲ

ךلياتࢫالمطروحةࢫلتحقيقࢫالتɢاملࢫب؈نࢫمؤسساتࢫوقطاعاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫ

ࢫ ࡧمختلفࡧالبحثية. ࡧب؈ن ࡧالتɢامل ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧالمساɸمة ࡧالوقفية ࡧטسȘثمار ࡧلصناديق ࡧيمكن فكيف

  مؤسساتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية؟

ࢫالورق ࢫɸذه ࢫجاءت ࢫטسȘثمارࢫلذلك ࢫصناديق ࢫتلعبھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالذي ࢫالدور ݳ ࢫوتوܷ ن ࢫلتب؈ّ ࢫالبحثية ة

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمؤسسات ࢫقطاعات ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ الوقفية

  التطرقࢫبالتحليلࢫوالمناقشةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالثلاثةࢫالتالية:

  أساسياتࢫحولࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالوقفية؛ࢫالمحورࡧכول:

  سوقࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتطورɸا؛ࢫالمحورࡧالثاɲي:

  مساɸمةصناديقالاسȘثمارالوقفيةفيتحقيقالتɢاملبʋنمؤسساتالصناعةالماليةטسلامية.المحورࡧالثالث:

 

  

  مفɺومࡧصناديقࡧטسȘثمارࡧالوقفيةࡧوتكييفɺاࡧالفقࢼܣ:ࡧ-1

  مفɺومࡧصناديقࡧטسȘثمارࡧالوقفية:ࡧ-1-1

ࢫلاࢫيجـوزࢫ ࢫموقوفـة ࢫوحداتھ ࢫجميـع ࢫمحددة ࢫمـدة ࢫلـھ ࢫلʋـس ࢫɸوࢫصندوق ࢫالوقفي ࢫטسȘثماري الصندوق

ࢫاسـȘثمارࢫأمـوالࢫ ࢫخـلال ࢫمـن ࢫالمجتمعيـة ࢫاݍݰاجـات ࢫوتلبيـة ࢫللعمـوم ࢫالوقـف ࢫتوفيـرࢫفـرص ࢫوɸدفـھ تداولɺـا،

ࢫأوࢫ ࢫعيɴيـة ࢫɠانـت ࢫسـواء ࢫالوقفيـة ࢫعلـىࢫالصنـدوق ࢫيصـرف ࢫدوري ࢫטسـȘثمارࢫلتوفيـرࢫعائـد ࢫأوجـھ ࢫفـي نقديـة

טحتياجـاتࢫالمجتمعيـةࢫمـنࢫخلالࢫتوزʉـعࢫɲسـبةࢫمحـددةࢫمـنࢫصافـيࢫأرȋـاحࢫالصنـدوقࢫالقابلـةࢫللتوزʉـعࢫعلـىࢫ

  .1اݍݨɺـةࢫالمسـتفيدةࢫمـنࢫالصنـدوق،ࢫȊشـɢلࢫسـنويࢫبحـدࢫأدنـى
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ةࢫأوࢫالتفعاتࢫمنࢫالواقف؈نࢫȊغرضࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫأوقافࢫأوࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫوعاءࢫلتجميعࢫالنقودࢫالوقفي

ࢫوȖعزʈزࢫ ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫالصناديق ࢫدور ࢫوʈتمحور ࢫمباشرة. ࢫبصفة ʏࢫأوࢫاجتماڤ ࢫاسȘثماري ࢫطاȊع ذات

ࢫإطارࢫכحɢامࢫ ʏࢫࢭ ࢫيتم ࢫɸذا ࢫɠل ࢫوتنميْڈا. ࢫכوقاف ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫثم ࢫواسȘثمارɸا ࢫالوقفية ࢫالمالية الموارد

  .2جمعࢫالواقف؈نࢫوالمؤسسةࢫالوقفيةࢫوالموقوفࢫعلٕڈمالشرعيةࢫوالقانونيةࢫالۘܣࢫت

ࢫ ࢫإذن ʏࢫۂ ࢫטسȘثمارࢫالوقفية ࢫعقاراتࢫفصناديق ࢫلشراء ࢫȖستخدم ࢫموقوفة ࢫأموال ࢫفيھ مع ࢫتجتُ وعاء

وممتلɢاتࢫوأسɺمࢫوأصولࢫمتنوعةࢫتدارࢫعڴʄࢫشɢلࢫمحفظةࢫاسȘثمارʈةࢫلتحقيقࢫأعڴʄࢫعائدࢫممكنࢫضمنࢫ

ࢫ ࢫالصندوق ʏࢫࢭ ࢫوכموال ࢫכفرادࢫمقدارࢫالمخاطرࢫالمقبول، ࢫمتناول ʏࢫࢭ ࢫتɢون ࢫصغ؈فة ࢫحصص ʄࢫإڲ مقسمة

ࢫبطرʈقةࢫ ࢫالمتخصصة ࢫوלدارة ࢫ ࢫالتنوʉع ࢫمم؈قات ࢫمن ࢫالوقفي ࢫالصندوق ࢫوʉستفيد ࢫالوقف. ʏࢫࢭ الراغب؈ن

ࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية. دارࢫوفقاً  مشا٭ڈةࢫلصناديقࢫטسȘثمار،ࢫوتُ

حلࢫࢭʏࢫالدخولࢫࢭʏࢫتفاصيلɺاࢫللصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫأنواعࢫمتعددةࢫباعتباراتࢫمختلفةࢫيضيقࢫɸذاࢫالم

ࢫטسȘثمارʈةࢫ ࢫالصناديق ࢫبأن ࢫنجد ا ࢫأنّ ࢫإلا ࢫטسȘثمارʈة، ࢫالصناديق ࢫأنواع ࢫلتعدد ࢫونظراً ࢫاعتباراٮڈا، وȋيان

الوقفيةࢫتتقاطعࢫمعɺاࢫباعتبارࢫطرحɺا،ࢫإذࢫقدࢫيɢونࢫالصندوقࢫטسȘثماريࢫالوقفيࢫذاࢫطرحࢫعامࢫأوࢫطرحࢫ

سȘثماريࢫالوقفيࢫمنࢫنوعࢫصندوقࢫالدخل،ࢫوȋاعتبارࢫخاص،ࢫوࢭʏࢫإطارࢫتحديدࢫכɸدافࢫيɢونࢫالصندوقࢫט 

،ࢫوࢭʏࢫكلاࢫاݍݰالت؈نࢫلاࢫيمكنࢫللواقفࢫاسفدادࢫ ࢫوʈمكنࢫأنࢫيɢونࢫمغلقاً رأسࢫالمالࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫمفتوحاً

ࢫقليلةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫيɢون ࢫأن ࢫمن ࢫטسȘثمارࢫفلاࢫبد ࢫمحل ࢫحيث ࢫومن ࢫوتداولɺا، ࢫالوحدة قيمة

،ࢫومنࢫحيثࢫتحملࢫالمخاطر،ࢫومنࢫحيثࢫمɢانࢫטسȘثما ࢫوʈمكنࢫأنࢫيɢونࢫمحلياً رࢫفيمكنࢫأنࢫيɢونࢫعالمياً

ࢫأوࢫغ؈فࢫمحمل،ࢫوȋاعتبارࢫالسياساتࢫ العميلࢫتɢلفةࢫالبيعࢫفقدࢫيɢونࢫالصندوقࢫטسȘثماريࢫالوقفيࢫمحملاً

  وטسفاتيجياتࢫالمتبعةࢫفɺوࢫمنࢫنوعࢫالصناديقࢫالمتحفظةࢫالدفاعية.

  ي:التكييفࡧالفقࢼܣࡧللصندوقࡧטسȘثمارࡧالوقفࡧ-1-2

ࢫلأصلࢫ ࢫالفقɺية ࢫالطبيعة ࢫبيان ʄࢫإڲ ࢫفيھ ࢫنحتاج ࢫالوقفي ࢫטسȘثماري ࢫللصندوق ࢫالفقࢼܣ ࢫالتكييف إن

ࢫالفقࢼܣ،ࢫ ࢫوتكييفھ ࢫبالصندوق ࢫيتعلق ࢫما ࢫفيھ.أما ࢫالمودعة ࢫللأموال ࢫالفقࢼܣ ࢫوالتكييف ࢫالصندوق، وضع

ࢫ ࢫيقول ࢫمن ࢫفمٔڈم ࢫטسȘثماري، ࢫالصندوق ࢫلذات ࢫالتكييفات ࢫمن ࢫعدداً ࢫيذكرون ࢫالباحث؈ن ࢫأن إنھࢫفنجد

شركة،ࢫأوࢫإنھࢫوɠالةࢫبأجر،ࢫوʈتوسعونࢫࢭʏࢫذكرࢫالنقاشاتࢫفيھ،ࢫوالظاɸرࢫأنࢫالتكييفࢫالفقࢼܣࢫللصناديقࢫ

رجِعࢫإڲʄࢫصيغةࢫالعلاقةࢫالتعاقديةࢫب؈نࢫالصندوقࢫومديرهࢫمعࢫالواقف؈ن،ࢫولاࢫيتعلقࢫالتخرʈجࢫ טسȘثمارʈةࢫيَ

ڴʄࢫشɢلࢫوحدات،ࢫوعليھࢫالفقࢼܣࢫبذاتࢫالصندوق؛ࢫلأنھࢫࢭʏࢫأصلࢫوضعھࢫمجردࢫوعاءࢫللأموالࢫالموقوفةࢫع

ࢫالوقفي،ࢫ ࢫטسȘثماري ࢫالصندوق ࢫيتضمنھ ࢫما ࢫوأما ࢫטسȘثماري. ࢫالصندوق ࢫبذات ࢫيتعلق ࢫفقɺياً فلاࢫتخرʈج

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمبذولة ࢫכموال ࢫوɸذه ࢫوإيقافɺا، ࢫمٔڈا ࢫجزء ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫلقاء ࢫالمال ࢫبذل ࢫيتم ࢫالۘܣ فɺوࢫالوحدات

  .- رحمɺمࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫ-الوحداتࢫترجعࢫإڲʄࢫمسألةࢫوقفࢫالنقودࢫالۘܣࢫبحٓڈاࢫالفقɺاءࢫ

  وȌشɢلࢫعامࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫالصندوقࢫטسȘثماريࢫالوقفيࢫلاࢫيخلوࢫمنࢫصورت؈ن:

 :ʄࢫכموالࢫ כوڲ ࢫقيمة ࢫمن ࢫوماࢫتمثلھ ࢫالوقفية ࢫالوحدات ࢫفإن ࢫالصندوق، ࢫلɢامل ࢫالوقف ࢫيɢون أن

رجعࢫࢭʏࢫتكييفɺاࢫالفقࢼܣࢫإڲʄࢫمسألةࢫوقفࢫالنقود.   مبذولةࢫفٕڈاࢫيُ
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 :ࢫجزئ الثانية ࢫالوقف ࢫيɢون ࢫوقفࢫأن ࢫمسألة ʄࢫإڲ ࢫفٕڈا ࢫاݍݰكم ࢫيرجع ࢫالوقفية ࢫالوحدات ࢫفإن ، ياً

  النقود،ࢫومسألةࢫوقفࢫالمشاع.

  أɸدافࡧالصناديقࡧטسȘثمارʈةࡧالوقفية:ࡧ-2

ٱڈدفࢫتأسʋسࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالوقفيةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ

  :3أɸمɺا

 اتࢫغ؈فࢫɺحية؛تحقيقࢫטستدامةࢫالماليةࢫلݏݨȋالر  

 عࢫالوقفية؛ʉاملࢫب؈نࢫالمشارɢࢫإطارࢫتنظيܣࢫيحققࢫالتʏتجديدࢫالدورࢫالتنمويࢫللوقفࢫࢭ  

 ࢫכوقافࢫوإدارةࢫمشروعاٮڈا؛ʏمةࢫࢭɸࢫالمساʏتحقيقࢫالمشاركةࢫالمجتمعيةࢫࢭ  

 ؛ʏافلࢫטجتماڤɢزࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوالتʈعزȖࢫʏمةࢫࢭɸالمسا  

 ࢫإدارةࢫכوقاف.ࢫرفعࢫمستوىࢫاݍݰوكمةࢫوالشفافيةࢫوלفصاحʏࢭ  

 اݍݵطواتࡧالعمليةࡧلتكوʈنࡧالصندوقࡧטسȘثماريࡧالوقفي:ࢫ-3

  :4لتɢوʈنࢫأيࢫصندوقࢫاسȘثماريࢫوقفيࢫيجبࢫاتباعࢫاݍݵطواتࢫالعمليةࢫالتالية

ࡧالمخاطرة: ࡧ-3-1 ࡧاسȘثمارࡧمنخفض ࡧمجال ʏࡧࡩ ࡧوטسȘثمارʈة ࡧטقتصادية ࡧالدراسة ࢫإنࢫࢫإعداد حيث

بدࢫمنࢫأنࢫتɢونࢫاسȘثماراٮڈاࢫمنࢫالنوعࢫقليلࢫالمخاطر،ࢫوأنࢫٱڈدفࢫࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫوقفية،ࢫفإنھࢫلا 

لتحقيقࢫعائدࢫدوريࢫمناسبࢫعڴʄࢫטسȘثمار،ࢫأوࢫاݍݨمعࢫب؈نࢫالعائدࢫالدوريࢫوالنموࢫالرأسماڲʏ،ࢫمعࢫمراعاةࢫ

  أنࢫتɢونࢫاسȘثماراتࢫالصندوقࢫغ؈فࢫمخالفةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧט  -3-2 ࡧالصندوق ࡧوأحɢام ࡧشروط ࡧاتفاقية ࡧالوقفي:إعداد ࢫاتفاقيةࢫࢫسȘثماري ʏࢫتتوافرࢫࢭ ࢫأن ʄيراڤ

ࢫوعدمࢫ ࢫالديمومة ࢫمن ࢫللوقف، ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫالوقفي ࢫטسȘثماري ࢫللصندوق ࢫوכحɢام الشروط

انقطاعھ،ࢫوأنࢫيɢونࢫغ؈فࢫمحددࢫالمدة،ࢫوغ؈فࢫقابلࢫلاسȘبدالࢫالوحدات،ࢫإلاࢫحالࢫالضرورةࢫأوࢫاݍݰاجةࢫالۘܣࢫ

  ت؇قلࢫم؇قلْڈا.

وɸوࢫإجراءࢫنظاميࢫيتمࢫȊعدࢫاستكمالࢫɠافةࢫࢫالصندوقࡧإڲʄࡧɸيئةࡧالسوقࡧالمالية:تقديمࡧطلبࡧإɲشاءࡧ -3-3

ࢫالصندوقࢫטسȘثماري)،ࢫليتɢونࢫ ࢫعمل ࢫالراȊعࢫ(إجراءات ࢫالمطلب ʏࢫࢭ ࢫسبقࢫبياٰڈا ࢫوالۘܣ ࢫالنظامية الشروط

  بذلكࢫحقࢫمديرࢫالصندوقࢫࢭʏࢫطرحࢫالصندوقࢫحسبماࢫتمتࢫعليھࢫالموافقةࢫمنࢫɸيئةࢫالسوقࢫالمالية.

ࡧطرحࡧالوح -3-4 ࡧعاماً ):ࡧ–داتࡧטسȘثمارʈةࡧ(طرحاً ࡧخاصاً Ȋعدࢫالموافقةࢫعڴʄࢫإɲشاءࢫالصندوقࢫيتمࢫࢫطرحاً

ࢫ ࢫقابلاً ࢫטسȘثماري ࢫالصندوق ࢫوليɢون ࢫالمنتج ࢫلتطبيق ࢫأولية ࢫكخطوة ࢫوʈفضل ࢫالصندوق، ࢫوحدات طرح

ࢫالوقفية،ࢫ ࢫالوحدات ࢫاسفداد ࢫقابلية ࢫيتم؈قࢫȊعدم ࢫاݍݵاص ࢫالطرح ࢫلأن ؛ ࢫخاصاً ࢫالطرح ࢫيɢون ࢫأن للتطبيق؛

ࢫليɢونࢫوɸذ ࢫالمنتج ࢫيتطور ࢫوحۘܢ ࢫللمنفعة؛ ࢫوȖسȎيل ࢫللأصل ࢫتحبʋس ࢫلأنھ ࢫالوقف؛ ʏࢫࢭ ࢫأساسية ࢫخاصية ه

دࢫعمليةࢫטسفدادࢫكمرحلةࢫثانيةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالمنتج. ࢫمعࢫتقيّ   الطرحࢫعاماً

يتمࢫإبرامࢫטتفاقيةࢫالمقفحةࢫࢫإبرامࡧטتفاقيةࡧب؈نࡧالواقفࡧومديرࡧالصندوقࡧטسȘثماريࡧالوقفي: -3-5

ࢫوم ࢫالواقف ࢫالشرعيةࢫب؈ن ࢫتوفرࢫالشروط ࢫمراعاة ࢫمع ࢫالدراسة، ʏࢫࢭ ࢫالمقفح ࢫالنموذج ࢫوفق ديرࢫالصندوق

  والنظاميةࢫࢭʏࢫأطرافࢫالتعاقدࢫمنࢫالصفةࢫوכɸليةࢫوالتɢليف.
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 وɸناࢫلاࢫبدࢫمنࢫالتفرقةࢫب؈نࢫحالت؈ن،ࢫوۂʏ:ࢫوقفࡧالوحداتࡧوإثباتࡧذلك: -3-6

 :ʄࡧכوڲ ࢫمنࢫࢫاݍݰالة ࢫبد ࢫلا ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢭ: ࢫوقفاً ࢫטسȘثماري ࢫالصندوق ࢫوحدات ࢫجميع ࢫتɢون أن

ࢫمصارفھ،ࢫ ࢫوتحديد ࢫبɢاملھ، ࢫوقف ࢫטسȘثماري ࢫالصندوق ࢫبأن ࢫالمالية ࢫالسوق ࢫɸيئة إشعار

والمسؤولࢫعنࢫنظارتھ،ࢫوإثباتࢫوقفيةࢫالصندوقࢫوלشرافࢫعليھࢫبحيثࢫتɢونࢫɸذهࢫלجراءاتࢫمنࢫ

  مسؤوليةࢫمديرࢫالصندوق.

 ࢫࢫثانية:اݍݰالةࡧالʏونࢫالمسؤوليةࢫࢭɢذهࢫاݍݰالةࢫتɸࢫʏثماري:ࢭȘࢫصندوقࢫاسʏوقفࢫوحداتࢫمعينةࢫࢭ

 إثباتࢫالوقفࢫوتحديدࢫنظارتھࢫعڴʄࢫالواقفࢫفقط.

  

  

  مفɺومࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧ-1

ࢫللمبادئࢫכخلاقيةࢫوالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫ وفقاً

ࢫלنتاجيةࢫ ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ࢫنحوࢫدعم ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫجميع ࢫتوجيھ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة وتقتغۜܣ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫوتɢون ڈا. ࢫيمولوٰ ࢫالۘܣ ࢫטسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫالمخاطرࢫوכرȋاح ࢫمن ࢫكلاً ࢫمقدموࢫالتموʈل ࢫيتقاسم وأن

ڴʄࢫأساسɺا،ࢫبمعۚܢࢫأنࢫيɢونࢫللمسȘثمرʈنࢫمطالباتࢫعڴʄࢫכصولࢫכساسية.ࢫمضمونةࢫبالأصولࢫأوࢫقائمةࢫع

وتمنعࢫالماليةࢫלسلاميةࢫدفعࢫفائدةࢫ(لأنࢫتحقيقࢫرȋحࢫمنࢫمبادلةࢫنقودࢫبنقودࢫʇعتفࢫغ؈فࢫأخلاࢮʏ)،ࢫوʈحضرࢫ

ࢫمنࢫعدمࢫاليق؈نࢫ(بماࢫࢭʏࢫذلكࢫالبيعࢫعڴʄࢫالمكشوفࢫوالمقامرة)، ࢫمفرطاً ࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫقدراً

  .5وʉسȘبعدࢫتموʈلࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫضارةࢫبالمجتمع

  توزʉعࡧصناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧقطاعاٮڈا:ࡧ-2

ʏسيةࢫتتمثلࢫࢭʋعࢫقطاعاتࢫرئȌلࢫלسلاميࢫمنࢫأرʈونࢫالتموɢيت  

 ࢫלسلامي؛ʏلࢫالمصرࢭʈقطاعࢫالتمو  

 وكࢫלسلامية؛ɢقطاعࢫالص  

 افلࢫלسلامي؛ɢقطاعࢫالت  

 ثȘةࢫלسلامية.قطاعࢫالصناديقࢫטسʈمار  

ࢫכرȌعةࢫ ࢫالقطاعات ࢫɸذه ʏࢫלسلاميةالعالميةࢭ ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ولاتزالصناعة

ࢫ ࢫسنة ࢫ(ࢫ2018قادرةعلىاݍݰفاظعلىنموإيجاȌي ࢫرقم ࢫ1(أنظرࢫاݍݨدول ࢫوقدࢫ2017))،وإنɢانȎبطءأك؆فمɴسنة .

ࢫالقيمةלجماليةلɺذɸالصناعةعفالقطاعاتالأرȌعةالرئʋسية ࢫࢫ2.19بلغت ࢫدولارفيعام ࢫ2018ترʈليون

ابɴسبةࢫ ًʈسنو  .6%6.9مܦݨلةنمواً
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(قيمةࡧכصولࡧبملياراتࡧࡧ2018):ࡧتوزʉعࡧصناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعامࡧ1جدولࡧرقمࡧ(

  الدولارات)

  المنطقة
المصرفيةࡧ

  לسلامية

الصكوكࡧ

  לسلامية

صناديقࡧ

טسȘثمارࡧ

  לسلامية

التɢافلࡧ

  לسلامي

إجماڲʏࡧ

  כصول 

اݍݰصةࡧ

  السوقية

 28.2%  617.6  4.1  24.2  323.2  266.1  آسيا

ࡧالتعاونࡧ ࡧمجلس دول

ʏاݍݵليڋ  

704.8  187.9  22.7  11.7  927.1  %42.3  

ࡧכوسطࡧ الشرق

  وشمالࡧإفرʈقيا

540.2  0.3  0.1  10.3  550.9  %25.1  

ࡧ(باستȞناءࡧ إفرʈقيا

  الشمال)

13.2  2.5  1.5  0.01  17.2  %0.8  

  3.5%  76.7  --  13.1  16.5  47.1  أخرى 

ʏ%100.0  2190  27.7  61.5  530.4  1571.3  לجماڲ  

Source :Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry (July 2019). 

«Stability Report». Bank Negara Malaysia, Kuala Lumpur, Malaysia, p : 10. 

ࢫ ࢫالمالية ࢫالصناعة ʏࢫࢭ ࢫقطاع ࢫɠل ࢫمساɸمة ࢫݍݰصة ࢫوȋالɴسبة ࢫرقمࢫࢫ2018לسلاميةࢫعام (أنظرࢫالشɢل

ترʈليونࢫدولار،ࢫوɸوࢫالقطاعࢫࢫ1.571ماࢫقيمْڈاࢫࢫ2018))؛ࢫفقدࢫܥݨلتࢫכصولࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعامࢫ1(

ࢫ ࢫتمثل ࢫوالۘܣ ࢫالعالمية، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫأصولࢫࢫ%71.1المɺيمن ʏࢫإجماڲ من

ࢫالثا ࢫالمرتبة ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫصناعة ࢫوتأȖي ࢫالصناعة. ࢫمܦݨلة ࢫࢫ530.4نية ࢫيلٕڈاࢫ%24.2مليارࢫدولارࢫوɴȋسبة ،

ࢫ ࢫبلغت ࢫأصول ʏࢫبإجماڲ ࢫלسلامية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫࢭʏࢫࢫ61.5قطاع ࢫمساɸمة مليارࢫدولارࢫوȋحصة

ࢫ ࢫبلغت ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫ%2.8الصناعة ࢫتقدرࢫبـ ࢫأصول ࢫبمجموع ࢫלسلامي ࢫالتɢافل ࢫقطاع ࢫوأخ؈فاً ࢫ27.7،

  .%1.3ڈاࢫمليارࢫدولارࢫوȋحصةࢫمساɸمةࢫɲسبْ

  2018):ࡧالفكيبࡧالقطاڤʏࡧلصناعةࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧالعالميةࡧعامࡧ1شɢلࡧرقمࡧ(

 

71,70%

24,20%

2,80% 1,30%

المصرفیة الإسلامیة

الصكوك الإسلامیة

الصنادیق الإسلامیة

التكافل الإسلامي
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Source :Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Op.cit, p : 10. 

  ):2018-2017أداءࡧقطاعاتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧخلالࡧالففةࡧ(ࡧ-3

ࢫࢫوفقاً  ࢫلعام ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ࢫاستقرار ࢫ"تقرʈر ࢫمجلسࢫ2019لـ ࢫعن ࢫالصادر "

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالماليةࢫ31/07/2019اݍݵدمات ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ʄࢫعڴ ࢫالضوء ط ࢫسلَّ ࢫوالذي ،

ࢫالتنظيميةࢫ ࢫبالأطر ࢫالمتعلقة ࢫوالتغي؈فات ࢫכخ؈فة ࢫטقتصادية ࢫالتطورات ࢫوتداعيات ࢫالعالمية לسلامية

الرقابيةࢫعڴʄࢫالصناعة،فإنࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫموقعࢫيمكٔڈاࢫمنࢫالمحافظةࢫو 

ࢫتحقيقࢫ ࢫضمان ࢫأجل ࢫومن ࢫכرȌعة. ࢫالرئʋسة ࢫعفࢫأسواقɺا ࢫالموجودات ʏࢫࢭ ࢫوزʈادة ࢫمسارࢫنموࢫإيجاȌي، ʄعڴ

اتࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫذلك،ࢫيتوجبࢫضرورةࢫأنࢫتɢونࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫحذرࢫمنࢫالتحدي

Ȗشɢلɺاࢫالɺياɠلࢫالسوقيةࢫךخذةࢫࢭʏࢫالتطورࢫالۘܣࢫترجعࢫإڲʄࢫالتطوراتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫالتقنيةࢫالمالية،ࢫوزʈادةࢫ

ࢫقضاياࢫȖشغيليةࢫ ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالمخاطرࢫالسيفانية ࢫزʈادة ࢫعن ࢫفضلاً ࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفية، ࢫالمؤسسات أɲشطة

 .7أخرى 

  :8صناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫماࢫيأȖيومنࢫأبرزࢫالنقاطࢫالۘܣࢫتضمٔڈاࢫتقرʈرࢫاستقرارࢫ

 ࢫالعالمية.ࢫ ࢫالماليةࢫלسلامية ࢫاݍݵدمات ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫɸيمنتھ ʄࢫعڴ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫقطاع حافظ

ࢫقطاعࢫ ʏࢫإجماڲ ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫלسلامية ࢫللمصرفية ࢫالمحلية ࢫالسوقية ࢫاݍݰصة ࢫازدياد واستمر

ࢫ11دول،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضتࢫࢭʏࢫࢫ6اࢫࢭʏࢫدولة،ࢫوȋقيتࢫعڴʄࢫمستواɸࢫ19المصرفيةࢫفيماࢫلاࢫيقلࢫعنࢫ

دولةࢫالمغطاةࢫࢭʏࢫتقرʈرࢫاستقرارࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫ36دولةࢫمنࢫب؈نࢫالدولࢫالبالغࢫعددɸاࢫ

 .2019לسلاميةࢫلعامࢫ

 اࢫɸسبةࢫمقدارɴࢫعامࢫࢫ%0.9نܢࢫأداءࢫقطاعࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبʏسبةࢫ2018فقطࢫࢭɴࢫمقارنةࢫب،

ࢫ ࢫࢫ%4.3مقدارɸا ࢫعام ʏࢫٰڈاي2017ࢭ ࢫوحۘܢ ࢫ، ࢫلعام ࢫالثاɲي ࢫالرȌع ࢫالمصرفيةࢫࢫ2018ة ࢫقطاع مثل

ࢫ ࢫمقدارɸا ࢫɲسبة ࢫࢫ%76(ࢫ72%לسلامية ࢫعام ʏࢫصناعةࢫ2017ࢭ ࢫموجودات ࢫقيمة ࢫمجموع ࢫمن (

ࢫالدولارࢫ ࢫأمام ࢫمقارنة ࢫالمحلية ࢫالعملات ࢫقيمة ࢫلانخفاض ࢫنظرًا ࢫوذلك ࢫלسلامية، ࢫالمالية اݍݵدمات

ݰضورࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫقطاعࢫالمصرفيةࢫכمرɢʈي،ࢫوخصوصًاࢫࢭʏࢫȊعضࢫمنࢫטقتصاداتࢫالناشئةࢫذاتࢫاݍ

 .לسلامية

 اࢫࢫ2018يمثلࢫقطاعࢫسوقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫعامࢫɸسبةࢫمقدارɲ27%منࢫموجوداتࢫࢫ

صناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫوʈرجعࢫɸذاࢫإڲʄࢫכداءࢫלيجاȌيࢫالناتجࢫعنࢫإصداراتࢫ

سواقࢫالرئʋسةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫلدعمࢫالصɢوكࢫالسياديةࢫومتعددةࢫכطرافࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫכ 

ࢫذلكࢫ ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫنوعɺا، ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالسيادية ࢫלصدارات ࢫمن ࢫعدد ࢫعن ࢫفضلاً ࢫالم؈قانية، نفقات

 .الصɢوكࢫالسياديةࢫاݍݵضراءࢫلتموʈلࢫمشارʉعࢫصديقةࢫللبʋئة

 اࢫɸسبةࢫمقدارɴࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫثابتةࢫبʏافلࢫࢭɢࢫ%1.3بقيتࢫحصةࢫقطاعࢫالت.

(منࢫسنةࢫلأخرىࢫومنࢫحيثࢫالقيمةࢫࢫ4.3%טشفاɠاتࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتɢافلࢫبɴسبةࢫمقدارɸاࢫࢫونمت

-2012،ࢫوȋلغتࢫɲسبةࢫمعدلࢫالنموࢫالمتوسطࢫالمركبࢫلففةࢫستࢫسنواتࢫ(2017טسمية)ࢫࢭʏࢫعامࢫ
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مؤسسةࢫتɢافل،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫࢫ306،ࢫɸناكࢫماࢫيقاربࢫمنࢫ2017.ࢫوحۘܢࢫٰڈايةࢫعامࢫ%6.9)ࢫقرابةࢫ17

اࢫ45دةࢫالتɢافلࢫالۘܣࢫتوفرࢫمنتجاتࢫالتɢافلࢫفيماࢫلاࢫيقلࢫعنࢫنوافذࢫالتɢافلࢫوإعا  .دولةࢫعالميً

  

  

  

  العلاقةࡧالتɢامليةࡧب؈نࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوصناديقࡧטسȘثمارࡧالوقفية:ࡧ-1

  العامࡧللعلاقةࡧب؈نࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوصناديقࡧטسȘثمارࡧالوقفية:לطارࡧࡧ-1-1

ࢫلتجسيدࢫ ࢫرؤʈة ࢫأك؆فࢫمن ࢫطرح ࢫوتم ࢫوالمɺنية، ࢫכɠاديمية ࢫכوساط ʏࢫࢭ ࢫالنقاش ࢫمن ࢫحظھ ࢫالوقف نال

ࢫالبنكࢫ ࢫالمضمارࢫمشروع ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫالمحاولات ࢫأɸم ࢫومن ࢫوالوقف. ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن التلاحم

إدارةࢫصندوقࢫاسȘثماريࢫيمولࢫالدولࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالتعاونࢫלسلامي.ࢫتأسسࢫלسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫعام ࢫטسȘثماري ࢫكإسفاتيجيةࢫࢫ2001الصندوق ࢫכعضاء ࢫللدول ࢫتطوʈرࢫالوقف ࢫأɸدافھ ࢫب؈ن ࢫمن وجعل

.ʏللدعمࢫטقتصاديࢫوטجتماڤ  

ࢫص ࢫالۘܣ ࢫۂʏࢫتلك ࢫوالوقف ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫالعلاقةࢫب؈ن ࢫتناولت ࢫوثيقة ݳ ࢫأوܷ ࢫالمركزࢫلعل ࢫمن درت

ࢫ" ࢫלسلامية ࢫللمالية ࢫالعالܣ ࢫMIFCالمال؈قي ࢫعام ࢫماليةࢫ2014" ࢫاحتياجات ࢫأرȌعة ࢫالوثيقة ࢫحددت ࢫفقد .

ࢫȖغطٕڈاࢫ ࢫأن ࢫإسلامي" ࢫتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫمالية، ࢫأسواق ࢫ(بنوك، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫيمكن للوقف

  :9وۂʏࢫɠالآȖي

 ناكɺࢫف ࢫالتطوʈرࢫوالصيانة: ࢫحيث ࢫمن ࢫالوقفية ࢫכصول ࢫࢫتموʈل ʏࢫࢫ32000حواڲʏࢫࢭ ࢫموقوفة فدان

فقط،ࢫوɸذاࢫيفتحࢫفرصةࢫɸائلةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫࢫ%0.27مال؈قياࢫولمࢫيطورࢫمٔڈاࢫسوىࢫ

  لتوف؈فࢫالتموʈلࢫاللازم.

 اࢫإماࢫɸتوف؈فࢫالسيولةࢫمنࢫخلالࢫاݍݰساباتࢫالوقفيةࢫللأفرادࢫوالمؤسساتࢫواݍݨمعياتࢫلتوقفࢫنقود

  ابࢫاݍݨاريࢫأوࢫالتوف؈ف.بالإيداعࢫالمباشرࢫأوࢫטقتطاعࢫمنࢫاݍݰس

 عيدةࢫالمدىࢫمثلࢫȊࢫحشدࢫرؤوسࢫأموالࢫوقفيةࢫʏمࢫࢭɸساȖيمكنࢫلأسواقࢫرأسࢫالمالࢫלسلاميةࢫأنࢫ

  כسɺمࢫالوقفيةࢫوالصناديقࢫטسȘثمارʈةࢫالعقارʈة.

 ࢫالمحافظࢫ ࢫتɢوʈن ʏࢫࢭ ࢫاݍݵفة ࢫذوي ࢫمن ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫمديري ࢫطرف ࢫمن ࢫالوقف إدارة

  للآلياتࢫטسȘثمارʈة،ࢫوالتخطيطࢫטسȘثماريࢫالمحكم.ࢫטسȘثمارʈة،ࢫوטختيارࢫالموفق

  تجرȋةࡧȊعضࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧتفعيلࡧقطاعࡧالوقف:ࡧ-1-2

منࢫأɸمࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫدعمࢫالوقفࢫنجدࢫ"بنكࢫإسلام"ࢫو"بنكࢫمعاملات"ࢫوɸماࢫأك؆فࢫ

ࢫࢭʏࢫقطاعࢫالوقفࢫمنࢫغ؈فɸما   :10البنوكࢫانخراطاً

،ࢫيقدمࢫاك؆فࢫʇ1983عدࢫɸذاࢫالبنكࢫأقدمࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫحيثࢫتأسسࢫعامࢫࢫمال؈قيا:بنكࡧإسلامࡧࡧ-أ

،ࢫولھࢫࢫ70منࢫ ࢫإسلامياً ࢫمالياً ،ࢫوʈوفرࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ145منتجاً آلةࢫللاستخدامࢫالذاȖيࢫجاɸزةࢫعڴʄࢫࢫ1000فرعاً

المحور الثالث: مساھمة صنادیق الاستثمار الوقفیة في تحقیق التكامل بین مؤسسات 
 الصناعة المالیة الاسلامیة
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ɺمɸعࢫعديدةࢫأʉࢫمشارʏتمامࢫبنكࢫإسلامࢫبالوقفࢫࢭɸلࢫأنحاءࢫالعالم.ࢫيتمثلࢫاɠࢫʏاࢫمنارةࢫبنكࢫمدارࢫالساعةࢫࢭ

  "ࢫوالۘܣࢫȖعدࢫالمقرࢫالرئʋؠۜܣࢫللبنك.Manara Bank Islamإسلامࢫ"

ࡧمعاملات:ࡧ-ب ࢫȊعدࢫࢫبنك سس ࢫأُ ࢫحيث ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫمعاملات ࢫبنك ʇعد

استحواذࢫبنكࢫإسلامࢫعڴʄࢫالسوقࢫلعشرࢫسنواتࢫبإرادةࢫاݍݨɺاتࢫלشرافيةࢫࢭʏࢫأعطاءࢫالفرصةࢫلبنكࢫإسلامࢫ

ࢫنفسھ. ࢫيثȎت ࢫלسلامية،ࢫࢫأن ࢫالص؈ففة ࢫسوق ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫلابأس ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫمعاملات ࢫبنك ࢫاستحوذ وȌعدɸا

ࢫوإدارة.ࢫفقدࢫدخلࢫعامࢫ ࢫواسȘثماراً ࢭʏࢫشراكةࢫمعࢫمؤسسةࢫوقفيةࢫࢫ2013وانخرطࢫࢭʏࢫכعمالࢫالوقفيةࢫجمعاً

ࢫ ʏࢫتدڤ ࢫسلاɲغور ࢫلولاية ࢫتطوʈرࢫمشارʉعࢫࢫPerbadanan Wakaf Selangor Berhad (PWS)تاȊعة Ȋغرض

،ࢫوتثȎتࢫWaqf Selangor MuamalatطاڤʏࢫالܶݰةࢫوالتعليمࢫوטسȘثمار.ࢫوسميتࢫالشراكةࢫبـࢫوقفيةࢫࢭʏࢫق

ࢫأنࢫبنكࢫمعاملاتࢫيقومࢫبدورࢫجمعࢫأموالࢫالوقفࢫوإدارٮڈاࢫبالشراكةࢫمعࢫالمجلسࢫ التقارʈرࢫالمɴشورةࢫسنوʈاً

  לسلاميࢫلولايةࢫسلاɲغورࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫטسȘثمار.

  نࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوالوقف:"البنكࡧالوقفي"ࡧنتاجࡧالعلاقةࡧب؈ࡧ-1-3

ࢫȊشɢلࢫ ࢫالوقف ࢫمقاصد ࢫيحقق ࢫכصل ࢫحيث ࢫمن ʏڍȋࢫغ؈فࢫر ࢫ"بنك ࢫبأنھ: ࢫالوقفي ࢫالبنك ࢫȖعرʈف يمكن

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫכوقاف ࢫوتجميع ࢫالمتعارفࢫعلٕڈا، ࢫالمصرفية ࢫوالضمانات ࢫوכدوات ࢫالنظام ࢫوفق ࢫوʉعمل أشمل،

وتقومࢫفكرةࢫالبنكࢫالوقفيࢫعڴʄࢫاسȘثمارࢫ.ࢫ11والمتفرقةࢫࢭʏࢫكيانࢫجامعࢫحيثࢫلاࢫيتʋسرࢫاسȘثمارɸاࢫمنفردة"

لࢫإڲʄࢫرأسࢫمالࢫلɺذاࢫالبنك.   الوقفࢫبأشɢالھࢫ(النقديࢫوالعيۚܣ)ࢫبصورةࢫأفضلࢫحيثࢫتحوّ

ࢫمنࢫمرحلةࢫטسȘثمارࢫالمباشرࢫلموالࢫالوقفࢫبذاٮڈاࢫوالۘܣࢫۂʏࢫالشاǿعةࢫلدىࢫ وتمثلࢫɸذهࢫالفكرةࢫانتقالاً

العالم،ࢫسواءࢫȊشɢلࢫاسȘثماراتࢫعقارʈةࢫونحوɸاࢫوزاراتࢫوɸيئاتࢫכوقافࢫوسائرࢫالنظائرࢫعڴʄࢫכوقافࢫࢭʏࢫ

أوࢫȊشɢلࢫشرɠاتࢫاسȘثمارʈةࢫإڲʄࢫمرحلةࢫجديدةࢫتقومࢫعڴʄࢫتوظيفࢫتلكࢫال؆فوةࢫࢭʏࢫبناءࢫ(بنك)ࢫوالذيࢫɸوࢫ

ࢫشرɠاتࢫ ࢫטسȘثمارࢫ(سواء ࢫسائرࢫمجالات ʄࢫعڴ ࢫتتم؈قࢫ٭ڈا ࢫأخرى ࢫم؈قات ࢫللاسȘثمارࢫذات ࢫمستقلة صيغة

ڈا).   اسȘثمارࢫأوࢫماࢫدوٰ

  وقفࡧȊسوقࡧכوراقࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧعلاقةࡧصناديقࡧالࡧ-2

  الصكوكࡧوכسɺمࡧالوقفية:ࡧ-2-1

أوࢫشɺاداتࢫخطيةࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫقابلةࢫللتداولࢫتمثلࢫالمالࢫالموقوفࢫالصɢوɠالوقفيةعبارةعنوثائق

ثابتةɠالعقاراتأوأصولامنقولةɠالنقودوالسياراتأوحقوقمعنوʈةكحقوقالتأليفوȋرا سواءأɠانْڈذɸالأموכصولاً

ࢫالوقفيةࢫ12فاعءةטخ ࢫالمؤسسة ࢫطرف ࢫمن منح ࢫتُ ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫشɺاداتࢫخطية ʏࢫأوࢫۂ .

ࢫالوقف ࢫشɺادات ࢫعادة ࢫوȖسܢ ࢫالموقوف، ࢫبالمبلغ ࢫضمنࢫ13للواقف ࢫفيندرج ࢫالوقفية ࢫכسɺم ࢫمفɺوم ࢫأما .

ࢫشركةࢫ ࢫتحول ࢫمنھ ʄتڧȎࢫالذيࢫي ࢫכسɺم ࢫوقف ࢫومفɺوم ࢫجديدة ࢫشركة ࢫإɲشاء ࢫʇعۚܣ ࢫوالذي ࢫالنقدي الوقف

  .14يةࢫقائمةࢫالذاتࢫإڲʄࢫشركةࢫوقفيةعاد

ࢫوالمضمون.ࢫ ࢫالɺدف ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية ࢫنظ؈فاٮڈا ࢫعن ࢫالوقفية ࢫوכسɺم ࢫالصɢوك ࢫمفɺوم وʈختلف

فالأوراقࢫالماليةࢫלسلاميةࢫيȎتڧʏࢫمنࢫورا٬ڈاࢫعائدࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالرȋح،ࢫعڴʄࢫأساسࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫأماࢫ

يرادࢫمٔڈاࢫعائدࢫأخروي.ࢫمنࢫحيثࢫالشɢلࢫفكلاɸماࢫالصɢوكࢫوכسɺمࢫالوقفيةࢫفࢼܣࢫتفعࢫأوࢫصدقةࢫجارʈةࢫ
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ࢫصورةࢫ ʏࢫتصدرࢫࢭ ࢫمȘساوʈة ࢫحصص ʄࢫإڲ ࢫمقسم ࢫأوࢫشركة ࢫاسȘثماري ࢫمشروع ࢫمال ࢫرأس ࢫمن ࢫنصʋبا يمثل

  صɢوكࢫأوࢫأسɺم.

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالوقفية ࢫللمؤسسة ࢫטسȘثمارʈة ࢫטسفاتيجية ʏࢫࢭ ࢫالوقفية ࢫوכسɺم ࢫإصدارࢫالصɢوك وʈدخل

ʈقࢫטكتتابࢫثمࢫاسȘثمارࢫɸذهࢫالنقودࢫبصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫتقومࢫعڴʄࢫتجميعࢫالنقودࢫالوقفيةࢫعنࢫطر 

ࢫوטستصناعࢫ ࢫوלجارة ࢫوالمرابحة ࢫوالمشاركة ࢫالمضارȋة ʏࢫوۂ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫتتفق الۘܣ

ࢫالتموʈلࢫ ࢫبصيغ ࢫمرتبط ࢫتطوʈرࢫטسȘثمارࢫالوقفي ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالمجال ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫכصغر. والتموʈل

ࢫا ࢫالɺدف ࢫلتحقيق ࢫعڴʄࢫלسلامي ࢫטعتماد ࢫأن ࢫكذلك ࢫלشارة ࢫيجب ࢫכوقاف. ࢫوتنمية لمرجوࢫوɸوࢫإحياء

ࢫإڲʄࢫ ࢫمباشرة ࢫبالتوجھ ࢫالمبادرة ʄࢫعڴ ࢫالوقفية ࢫالمؤسسة ࢫحرص ࢫضمن ࢫيندرج ࢫالوقفية ࢫوالصɢوك כسɺم

ࢫتتضمنࢫبيانࢫجميعࢫ ࢫعڴʄࢫɲشرةࢫלصدارࢫالۘܣ ࢫࢭʏࢫטكتتابࢫȊعدࢫטطلاع ࢫوȖܨݨيعɺمࢫللمساɸمة الواقف؈ن

نࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫعوائدࢫأوصافࢫכعيان.ࢫكذ لكࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫإɲشاءࢫأوقافࢫاسȘثمارʈةࢫجديدةࢫيمكّ

ماليةࢫȖستعملࢫࢭʏࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫכوقافࢫالمباشرةࢫɠالمدارسࢫوالمساجدࢫوالمسȘشفياتࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمرافقࢫ

לجتماعية.ࢫكماࢫأنࢫɸذهࢫالعوائدࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫرؤوسࢫأموالࢫכوقافࢫالموجودةࢫمباشرةࢫɠانتࢫ

ࢫمالࢫ ࢫرأس ࢫوʈبقى ࢫفقط، ࢫأرȋاحࢫטسȘثمارࢫوعوائده ࢫمن ࢫعلٕڈم ࢫالموقوف ʄࢫعڴ ࢫالصرف ࢫيɢون أوࢫاسȘثمارʈة.

ࢫمنࢫטسْڈلاكࢫوالتلاءۜܣ.   الوقفࢫمحفوظاً

  :15وتنقسمࢫالصɢوكࢫالوقفيةࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫɸما

ࡧ-أ

:ʏالوقفالتفڤɠتصدقواوتفعوا٭ڈاللصكوʋمالنقديةالتɺاداتتقدمللواقفينالمتفعينكبيانتوثيقيلأوقافɺشʋɸو

مؤسسةالوقفيةدونالمطالبةبإرجاعɺا،حتىȘستخدمحصيلْڈافيغرضيمسمجالاخ؈فياغالبامايɢونذوطاȊعاجت

Șشاءمܦݨدللصلاةومدرسةللتعليمومسɲوفئاتھ،كإɸلتقديمخدمةأومساعدةأوإعانةللمجتمعوأفراد،ʏماڤ

جودورللأيتاموأخرىلل݀ݨزةونحوذلك،أومايتحققبفضلɺالمساɸمةفيالعدالةטجتماعيةوالوقوفإلىشفىللعلا 

جانبفئاتمحتاجةɠالأراملأوالمعوقيندونالالتفاتإلىالعائدالماديالرȋڍʏ،ومنأɸمأغراضالوقفالتفعيعامةɸوالتɢا

الواقعيةلɺذɸالصɢوكأفلوالمواساةوالتعاونالاجتماعيومحارȋةالفقرواݍݰرمانومظاɸرɸما.ومنالأمثلةالعملية

  سɺمالصناديقالوقفيةالمصدرةمنقبلعمان،الɢوʈت،לمارات،السودانوالسعودية.

ࡧ-ب

ݨمعنقودوقفيةلاستعمالɺاوتوظيفɺافيمشارʉعاسȘثمارʈةصكوɠالوقفالȘشارɠي: رلغرܷ ɸيأوراقماليةتصدَ

رضالواقفو جديدةأوتموʈلماɸوقائممٔڈا،بصيغتجمعبʋنالرȋحالاقتصاديوالنفعالمجتمڥʏ،معمراعاةتحقيقغ

شروطالاكتتاب.ࢫ

وʈتم؈قɸذاالصنفعنصɢوɠالوقفالتفعيالسابقةبأٰڈاغ؈فتفعيةبلɺيقروضȘشاركيةوفقصيغالاسȘثمارלسلام

ࢫالمضارȋةأوالسلمأوלستصناعأوالمزارعةأوالمساقاةوغ؈فɸا.ࢫ يالتʋتعملّڈاوفقعدةصورمٔڈا:

  .الوقفيةوȖعدوزارةכوقافالأردنيةأولمصدرلصɢوɠالمقارضةلغرضإعمارممتلɢاٮڈا

  وقفࡧכوراقࡧالمالية:ࡧ-2-2
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ȖعتفمؤسساتالوقفشرɢʈلݏݰɢوماتفيȘنميةالمجتمعات،ولɺادوراكب؈فافيالمساɸمةفيتلبيةاݍݰاجاتالمجتم

برمتمذكرةتفاɸمبيɴسوقدبيالماليوالɺيئةالعامةللشؤونالإسلا  منأɸميةɸذɸالشراكة؛أُ عيةالمختلفة.وانطلاقاً

الوقف،حيثأصبحبإمɢانالمسȘثمرʈنوالمتفعينوقفأسɺمɺملدىسوقميةوכوقافلȘسɺيلوتطوʈرالتعاونالمتعلقب

دبيالماليلصاݍݰالأعمالاݍݵ؈فيةمنخلالتحوʈلأوقافɺممباشرةإلىاݍݰسابالموحّدلوقفالأوراقالماليةاݍݵ؈فيالتاȊعلل

مؤسسةالوقفية،وذلكبموجبنموذجالتحوʈلالمعتمدمنجانȎسوقدبيالماڲʏ،كمايمكنالاختيارʋȋنأك؆فمنمصرفمن

 :16لتاليةمصارفالوقفࢫا

 وقفࢫالشؤونࢫטسلامية -

 وقفࢫالتعليم -

 وقفࢫالرعايةࢫالܶݰية -

 وقفࢫالرعايةࢫטجتماعيةࢫوخدمةࢫالمجتمع -

 وقفࢫכيتامࢫوالفقراء -

 وقفࢫالفࢫوالتقوى  -

- ʏڴɸيࢫوכ   الوقفࢫالذرّ

  الوقفࡧوالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ:ࡧ-3

  التأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧعڴʄࡧأساسࡧالوقف:ࡧ-3-1

مؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلاميࢫبالأمرࢫغ؈فࢫاݍݨديد،ࢫʇعدࢫتطبيقࢫمفɺومࢫالوقفࢫكأساسࢫعملࢫ

ࢫالفكرةࢫ ࢫمؤسس ࢫمن ࢫخصوصا ࢫشديد ࢫباعتقاد ࢫإفرʈقيا ࢫوجنوب ࢫباكستان ʏࢫࢭ ࢫممارستھ ࢫبالفعل ࢫتم حيث

ࢫالتعاوɲيࢫ ࢫللمفɺوم ࢫɸوࢫכك؆فࢫملاءمة ࢫالوقف ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالتɢافل ࢫأن ࢫالعثماɲي" ࢫتقي ࢫ"محمد الشيخ

لغرضࢫمنࢫالتعاونࢫوالتضامن.ࢫيمكنࢫالرجوعࢫإڲʄࢫالدافعࢫوراءࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؛ࢫالذيࢫتمࢫطرحھࢫلنفسࢫا

ࢫبالنظرࢫࢭʏࢫ ࢫالباكستانية، ࢫكراءۜܣ ࢫبمدينة ࢫدارࢫالعلوم ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫعلماء ࢫجɺود ʄࢫإڲ ࢫالنموذج ࢫɸذا طرح

ࢫإڲʄࢫ ࢫحاجة ࢫولد ࢫمما ࢫالقانونية، ࢫووضعيْڈا ࢫالمضارȋة ࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫالفائض ࢫبتقاسم ࢫالمتعلقة القضايا

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫيمكنھ ࢫمجردࢫتطوʈرنموذج ڈا ࢫɠوٰ ࢫعن ࢫبدلاً ࢫرفاɸية ࢫكɺيئة ࢫالتɢافل ࢫلمؤسسة ࢫمصداقية بناء

  .17كيانࢫموجɺبالرȋح

والتأم؈نࢫלسلاميࢫأوࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫأساسࢫالوقفࢫɸوࢫتفعࢫبالوقفࢫالذيࢫɸوࢫأحدࢫصورࢫالتفعات،ࢫ

يخرجࢫبھࢫالواقفࢫماࢫتفعࢫبھࢫعنࢫملكھࢫوʈحȎسھࢫمنࢫحيثࢫכصل،ࢫمعࢫتحديدࢫماࢫتصرفࢫفيھࢫغلةࢫذلكࢫ

معࢫاستخدامࢫمبدأࢫالتفعࢫعڴʄࢫالوقفࢫنفسھࢫوأنھࢫلاࢫيɢونࢫوقفاࢫمثلھࢫوɸذاࢫالتفعࢫعڴʄࢫالوقفࢫכصل،ࢫ

ࢫبالاشفاɠات ࢫالتفع ࢫعن .ࢫبديل

أمامايحصلعلٕڈالمستأمنالمتضررفɺواستخداملمواردالوقفبحيȞتصرففيماوقفتعلٕڈمنخلالدفعالتعوʈضاتمن

ࢫب18غلةالوقفوالمالالمتفعّڈعلىالوقف ࢫأيضا ࢫȖعرʈفھ ࢫيمكن ࢫكما ࢫلأخطارࢫ. ࢫمعرّض؈ن ࢫأܧݵاص ࢫ"اتفاق أنھ
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مȘشا٭ڈةࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫכضرارࢫالناشئةࢫعنࢫتلكࢫכخطارࢫمنࢫخلالࢫوقفࢫاشفاɠاٮڈمࢫأوࢫالتفعࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫصندوقࢫ

ࢫيقتضيھࢫ ࢫما ࢫبحسب ࢫالصندوق ࢫعلٕڈم ࢫوʈؤمن ࢫعلٕڈم، ࢫالموقوف ࢫࢭʏࢫجملة ࢫبذلك ࢫوʈدخلون ࢫللتأم؈ن، وقفي

  .19شرطࢫالواقف

  صندوقࡧالتɢافلࡧالوقفي:ࡧ-3-2

  :20لالࢫالتعارʈفࢫاݍݵاصةࢫبالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫأساسࢫالوقف،ࢫيمكنࢫتوضيحࢫالمبادئࢫالتاليةمنࢫخ

 ࢫכموالࢫ ࢫيتملك ࢫأن ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫيتمكن ࢫمستقلة، ࢫاعتبارʈة ࢫܧݵصية ࢫلھ ࢫيɢون ࢫصندوق ࢫإɲشاء يتم

كɺاࢫحسبࢫاللوائحࢫالمنظمةࢫلذلك،ࢫوɢʈونࢫإɲشاءࢫالصندوقࢫإماࢫمنࢫقبلࢫالدولةࢫ ملِّ ُʈاࢫوɸثمرȘسʉو

ࢫمنࢫالمالࢫلإɲشاءࢫالصندوق،ࢫأوࢫمنࢫجɺةࢫا عتبارʈةࢫعامة،ࢫأوࢫتخصصࢫشركةࢫإدارةࢫالتأم؈نࢫمبلغاً

  تفصلࢫفيھࢫالشركةࢫب؈نࢫحساباتࢫالصندوقࢫواݍݰساباتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا.

 ࢫالنظام،ࢫ ࢫبھ ࢫʇعفف ࢫالذي ࢫכدɲى ࢫاݍݰد ࢫفيكفي ، ࢫكب؈فاً ࢫالصندوق ࢫمال ࢫرأس ࢫيɢون ࢫأن ࢫيلزم لا

  وʈكȘسبࢫبھࢫالܨݵصيةࢫטعتبارʈة.

 ɢونࢫلصندوقࢫالتɢافلࢫالوقفيࢫنوعانࢫمنࢫالموارد:ي  

 :يلࢫࢫכولȎࢫس ʄࢫعڴ ࢫتدفع ࢫטشفɠات ࢫوɸذه ࢫالمستأمنون، ࢫيدفعɺا ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن اشفاɠات

  التمليكࢫللصندوق.

 :يɲثمارࢫأموالࢫالصندوق.ࢫالثاȘعوائدࢫاس  

 ةࢫʈࢫوإدار ࢫوعمومية ࢫȖشغيلية ࢫمصروفات ࢫمن ࢫالتأم؈ن ࢫلأعمال ࢫمخصصاً ࢫالوقف ࢫمصرف يɢون

  عࢫȖعوʈضاتࢫللمشفك؈نࢫࢭʏࢫالصندوق.وغ؈فɸا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫدف

 ࢫأوࢫمنࢫ ࢫטشفاɠات ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫسواء ࢫأموالھ، ࢫجميع ࢫטعتبارʈة ࢫȊܨݵصʋتھ ࢫالصندوق يملك

صرفࢫࢭʏࢫمصارفھ. ɴتفعࢫ٭ڈاࢫالوقفࢫوتُ ،ࢫوإنماࢫيُ   عوائدࢫטسȘثمار،ࢫوɸذهࢫכموالࢫلʋستࢫوقفاً

 يئةࢫاشرافية،ࢫإماࢫمنࢫشركةࢫלدارةࢫɸافلࢫالوقفيࢫɢونࢫلصندوقࢫالتɢمࢫأوࢫمٔڈماࢫيɺأوࢫمنࢫالمؤمنࢫل

ࢫآنࢫ ʏࢫࢭ ࢫأموالھ ʏࢫࢭ ࢫومضارȋة ࢫللوقف ࢫمتولية ࢫלدارة ࢫشركة ࢫتɢون ࢫوقد ࢫثالث، ࢫطرف ࢫأوࢫمن ، معاً

  واحد.

 اࢫلأموالࢫɸثمارȘونࢫلشركةࢫإدارةࢫالتأم؈نࢫأجرࢫمقابلࢫإدارٮڈاࢫلعملياتࢫالتأم؈ن،ࢫوكذلكࢫمقابلࢫاسɢي

  الصندوق.

 ʏࢫࢭ ࢫتبقى ࢫالصندوق ࢫأموال ࢫمن ࢫالتعوʈضات ࢫعن ࢫيفيض ࢫالتصرفࢫࢫما ࢫولاࢫيجوز ࢫالصندوق، ملك

  فيھࢫإلاࢫوفقࢫماࢫتقتضيھࢫالمصݏݰةࢫواللوائحࢫالمنظمةࢫلعملࢫالصندوق.

 ةࢫɺࢫجʄصرفࢫإڲ ࢭʏࢫحالةࢫتصفيةࢫالصندوقࢫȖسددࢫטلقاماتࢫالۘܣࢫعليھ،ࢫوماࢫيبقىࢫȊعدࢫذلكࢫفإنھࢫيُ

نصّࢫعڴʄࢫتملكࢫشركةࢫלدارةࢫلھࢫعندࢫالت  صفية.مماثلةࢫغ؈فࢫمنقطعةࢫمنࢫأوجࢫالف،ࢫولاࢫيܶݳࢫأنࢫيُ

  

  

  



2726 
 

 

 

ࢫموضوعࢫ ʄࢫإڲ ࢫوالنقاش ࢫبالتحليل ࢫتطرقنا ࢫخلال من

ࢫالنتائجࢫ ʄࢫإڲ ࢫتوصلنا دورصناديقالاسȘثمارالوقفيةفيتعزʈزالتɢاملبʋنمؤسساتالصناعةالماليةלسلامية،

  التالية:

ࢫوتلبيـةࢫࢫ-1 ࢫللعمـوم ࢫالوقـف ࢫفـرص ࢫتوفيـر ࢫɸدفـɺا ࢫالوقفيةأوعيةموقوفة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق Ȗعتف

ݰاجـاتࢫالمجتمعيـةࢫمـنࢫخـلالࢫاسـȘثمارࢫأمـوالࢫالصنـدوقࢫالوقفيـةࢫسـواءࢫɠانـتࢫعيɴيـةࢫأوࢫنقديـةࢫفـيࢫأوجـھࢫاݍ

ࢫمـنࢫ ࢫمحـددة ࢫɲسـبة ࢫتوزʉـع ࢫخلال ࢫمـن ࢫالمجتمعيـة ࢫטحتياجـات ࢫعلـى ࢫيصـرف ࢫدوري טسـȘثمارࢫلتوفيـرࢫعائـد

  فيدةࢫمـنࢫالصنـدوق،ࢫȊشـɢلࢫسـنويࢫبحـدࢫأدنـى.صافـيࢫأرȋـاحࢫالصنـدوقࢫالقابلـةࢫللتوزʉـعࢫعلـىࢫاݍݨɺـةࢫالمسـت

التكييفࢫالفقࢼܣࢫللصندوقࢫטسȘثماريࢫالوقفيࢫلاࢫيخلوࢫمنࢫصورت؈ن؛ࢫفإماࢫأنࢫيɢونࢫالوقفࢫلɢاملࢫࢫ-2

ࢫتكييفɺاࢫ ʏࢫࢭ رجع ࢫيُ ࢫفٕڈا ࢫمبذولة ࢫכموال ࢫقيمة ࢫمن ࢫتمثلھ ࢫوما ࢫالوقفية ࢫالوحدات ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو الصندوق،

،ࢫوɸناࢫفإنࢫالوحداتࢫالوقفيةࢫيرجعࢫاݍݰكمࢫالفقࢼܣࢫإڲʄࢫمسألةࢫوقفࢫالنقود،ࢫوإم اࢫأنࢫيɢونࢫالوقفࢫجزئياً

  فٕڈاࢫإڲʄࢫمسألةࢫوقفࢫالنقود،ࢫومسألةࢫوقفࢫالمشاع.

ȖعدࢫصناعةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫموقعࢫيمكٔڈاࢫمنࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمسارࢫنموࢫإيجاȌي،ࢫࢫ-3

ࢫضر  ࢫمع ࢫכرȌعة، ࢫالرئʋسة ࢫعفࢫأسواقɺا ࢫالموجودات ʏࢫࢭ ࢫالۘܣࢫوزʈادة ࢫاݍݨديدة ࢫالتحديات ࢫاݍݰذرࢫمن ورة

Ȗشɢلɺاࢫالɺياɠلࢫالسوقيةࢫךخذةࢫࢭʏࢫالتطورࢫالۘܣࢫترجعࢫإڲʄࢫالتطوراتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫالتقنيةࢫالمالية،ࢫوزʈادةࢫ

  أɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫغ؈فࢫالمصرفية،ࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالقضاياࢫכخرى.

نࢫمختلفࢫقطاعاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫȖساɸمࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫوȖعزʈزࢫالتɢاملࢫب؈ࢫ-4

ࢫوȋالتɢافلࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫوȌسوق ࢫלسلامية ࢫبالمصارف ࢫعملياً ࢫارتباطɺا ࢫخلال ࢫمن לسلامية

  לسلاميࢫوحۘܢࢫبصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلامية.

ࢫࢫ-5 ࢫعلٕڈا ت ࢫدلّ ࢫטسȘثمارࢫالوقفية ࢫوصناديق ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫقوʈة ࢫتɢاملية ࢫعلاقة عديدࢫتوجد

ࢫللوقفࢫ ࢫمالية ࢫاحتياجات ࢫووجود ࢫوالوقف، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالتلاحم ࢫلتجسيد ࢫالمطروحة الرؤى

يمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫȖغطيْڈا،ࢫوإɲشاءࢫالبنوكࢫالوقفيةࢫالۘܣࢫمنࢫشاٰڈاࢫتحقيقࢫمقاصدࢫالوقفࢫȊشɢلࢫ

  أشمل.

ࢫالماليةࢫלسلا ࢫ-6 ࢫتطوʈرࢫسوقࢫכوراق ʏࢫࢭ ࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫالوقفية ࢫقطاعاتࢫ–ميةࢫȖساɸم ࢫأɸم كأحد

ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالصɢوكࢫࢫ-الصناعة ࢫبإصدارࢫכسɺم ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫأدوات ࢫوتنوʉع ࢫإثراء ࢫخلال من

ࢫكتلكࢫ ࢫالمالية ࢫالوراق ࢫوقف ࢫعن ࢫفضلاً ࢫالȘشارɠي)، ࢫالوقف ࢫصɢوك ،ʏࢫالتفڤ ࢫالوقف ࢫ(صɢوك الوقفية

  لاميةوכوقاف.سوقدبيالماليبالتفاɸمࢫمعࢫالɺيئةالعامةللشؤونالإساݍݵدمةࢫالۘܣࢫأطلقɺاࢫ

ࢫالتɢافڴʏࢫࢫ-7 ࢫالصندوق ࢫبإɲشاء ࢫלسلامي ࢫوالتɢافل ࢫالوقفية ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫب؈ن ࢫالعلاقة أثمرت

الوقفࢫبموجبࢫاتفاقࢫأܧݵاصࢫمعرّض؈نࢫلأخطارࢫمȘشا٭ڈةࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫכضرارࢫالناشئةࢫعنࢫتلكࢫכخطارࢫ

 خاتمة
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ٕڈمࢫالصندوقࢫبحسبࢫماࢫيقتضيھࢫمنࢫخلالࢫوقفࢫاشفاɠاٮڈمࢫأوࢫالتفعࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصندوق،ࢫوʈؤمنࢫعل

  شرطࢫالواقف.

ࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا،ࢫنوطۜܣࢫبأɸميةࢫإعطاءࢫعنايةࢫخاصةࢫلصناديقࢫטسȘثمارࢫالوقفيةࢫلماࢫ وȋناءً

ࢫوالتɢاملࢫ ࢫالفابط ࢫوتحقيق ࢫכرȌعة، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫقطاعات ࢫتطوʈرࢫمختلف ࢫمن ࢫبھ Ȗساɸم

درتࢫبإɲشاءࢫمثلࢫɸذهࢫالصناديقࢫوقامتࢫبتفعيلࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبئڈا،ࢫɸذاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدولࢫالۘܣࢫبا

ࢫالȘشرʉعيةࢫ ࢫالمتطلبات ࢫمختلف ࢫٮڈيئة ʄࢫعڴ ࢫبالإسراع ࢫاݍݨزائرࢫفنوطۜܣ ࢫبلدنا ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫأما ࢫبھ، والعمل

ࢫالصادقࢫ ࢫالتحول ࢫأردنا ࢫإذا ࢫخاصة ࢫטسȘثمارࢫالوقفية ࢫصناديق ࢫوإدارة ࢫلإɲشاء ࢫوטجتماعية والتنظيمية

 לسلاميةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالتموʈلࢫالمختلفةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫنحوࢫتطبيقࢫالمالية
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106.  
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ࢫجامعةࢫࢫ13 ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫوأدوات ࢫלسلامية ࢫمؤتمرࢫالصɢوك ࢫالمنتج، ࢫالوقف ࢫمشارʉع ࢫتصكيك ࢫحس؈ن، رحيم

  .2013ال؈فموك،ࢫأرȋد،ࢫכردن،ࢫ
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النافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧكخطوةࡧࡩʏࡧطرʈقࡧتطوʈرࡧ

  اݍݨزائربالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ

  ࢫإعداد

  ناديةࢫبنࢫشاعةࢫࢫטستاذة

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بوɸراوةࢫزورةࢫاهالدكتور ࢫطالب

  اݍݨزائرࢫ-خمʋسࢫمليانةجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

ࢫࡧࡧࡧ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫشɺدتھ ࢫما ࢫشۘܢࢫإن ʏࢫࢭ ࢫالبنكي؈ن ࢫالمسؤول؈ن ࢫمن ࢫاستقرارࢫجعل ࢫمن לسلامية

الدولࢫٱڈتمونࢫبالبحثࢫࢭʏࢫآلياتࢫوصيغࢫالتموʈلࢫوالمشارɠاتࢫלسلاميةࢫوالبحثࢫࢭʏࢫكيفيةࢫטستفادةࢫمنࢫ

اݍݵصائصࢫטيجابيةࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫالتعاملاتࢫالتقليدية،ࢫفتوجɺتࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ(كخطوةࢫأوڲʄࢫ)ࢫ

ࢫأوࢫ ࢫشبابيك ࢫטستقرارࢫنحوࢫفتح ࢫعوامل ࢫمن ࢫלستفادة ࢫ٭ڈدف ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم نوافذ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫالسوق ࢫمن ࢫحصة ʄࢫعڴ ࢫטستحواذ ࢫوكذلك ࢫ، ࢫלسلامية ࢫوטسȘثمارات ࢫللتموʈلات الملازمة

إضافةࢫإڲʄࢫدورࢫبالغࢫכɸميةࢫألاࢫوɸوࢫجذبࢫشرʈحةࢫمنࢫالعملاءࢫممنࢫيفضلونࢫࢫ وتحقيقࢫأرȋاحࢫإضافيةࢫ،

  . وافقةࢫوالشرʉعةࢫלسلاميةالمعاملاتࢫالمت

ࢫ،ࢫ ࢫࢫ ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقدم ࢫفقط ࢫمؤسست؈ن ࢫيحوي ʏࢫالمصرࢭ ࢫلݏݨزائرࢫالقطاع بالɴسبة

ࢫتنظيميةࢫ ࢫولصعوȋات ࢫ، ࢫللتأمينات ࢫسلامة ࢫمؤسسة ʏࢫوۂ ࢫواحدة "ʏافڴɢࢫ"ت ࢫتام؈ن ࢫمؤسسة ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫتم ࢫأخرى، ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫتأسʋس ࢫسɺولة ࢫدون ࢫتحول ࢫɸيɢلية ࢫوأخرى ࢫ"ࢫوقانونية ࢫالمنظومة كن

التقليديةࢫ"ࢫباݍݨزائرࢫأنࢫȖعتمدࢫآليةࢫفتحࢫنوافذࢫللتموʈلࢫوטسȘثمارࢫלسلاميࢫ،ࢫȊسɺولةࢫوʉسرࢫلأنࢫالبنكࢫ

وماࢫصاحبھࢫمنࢫȖعديلاتࢫʇعاملࢫɠلࢫࢫ10/90المركزيࢫ"ࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ"ࢫومنࢫخلالࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ

بنوكࢫتقليديةࢫدونࢫمراعاةࢫݍݵصوصيْڈاࢫࢫالبنوكࢫاݍݵاصةࢫباݍݨزائرࢫسواءࢫɠانتࢫتقليديةࢫأوࢫإسلاميةࢫكأٰڈا

"ࢫɸذهࢫالتجرȋةࢫAGB،وࢫࢭʏࢫإطارࢫالبحثࢫعنࢫإيجادࢫطرقࢫتموʈلࢫجديدةࢫفعالةࢫ،ࢫبادرࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫ"ࢫ

ࢫالورقةࢫ ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫعنده ࢫنقف ࢫما ࢫوɸذا ࢫفروعھ ࢫɠل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫלسلامي ࢫللتموʈل ࢫشباك بفتح

  البحثيةࢫوࢫذلكࢫبطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

مساɸمةࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧماࡧمدىࡧ

   ؟

  לشɢاليةࢫالۘܣࢫسنحاولࢫלجابةࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

  المحورࢫכول:ࢫماɸيةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليدية

  ماتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫفيھالمحورࢫالثاɲيࢫ:تقديمࢫلمؤسسةࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫوࢫاݍݵدࢫ

 المحورࢫالثالثࢫ:تقييمࢫɲشاطࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫبȎنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر

  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية

ࢫجوفࢫ ࢫالسɺم ࢫكمخالطة ࢫمنھ، ࢫواݍݵلوص ࢫجوازࢫالآۜܣء ࢫالمحكم ʏࢫوࢭ ࢫالنفاذ ࢫمن ࢫلغة ࢫ"نافذة" ɠلمة

أماࢫعبارةࢫלسلاميةࢫفمنࢫسلمࢫومنࢫالسلامࢫوقرأࢫأبوࢫعمروࢫࢫ1منࢫالشقࢫךخر،الرميةࢫوخروجࢫطرفھࢫ

ة" افَ َɠلمِࢫ ّ واࢫࢭʏِࢫالسِ لُ وذɸبࢫبمعناɸاࢫإڲʄࢫטسلام،ࢫوʈطلقࢫטسلامࢫࢭʏࢫاللغةࢫوʈرادࢫبھࢫטسȘسلامࢫࢫ2"ادخُ

ࢫوأنزلھ" ࢫبھ ࢫأقرࢫالله ࢫلما ࢫوالقبول ࢫ"إظɺارࢫاݍݵضوع ࢫلغة: ࢫفالإسلام ࢫواݍݵضوع، ࢫمنࢫ.3وטنقياد أما

  ختلفتࢫالتعرʈفاتࢫوࢫȖعددتࢫومٔڈا:الناحيةࢫלصطلاحيةࢫا

 Ȗعرʈفࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية -1
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:ࢫ"بأٰڈاࢫتخصيصࢫجزءࢫأوࢫح؈قࢫࢭʏࢫالفرعࢫالتقليديࢫلɢيࢫيقدمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫعرفɺاࡧفɺدࡧالشرʈف -

تعرʈفࢫركزࢫعڴʄࢫ،ࢫوʈبدوࢫأنࢫɸذاࢫال4לسلاميةࢫإڲʄࢫجانبࢫماࢫيقدمھࢫɸذاࢫالفرعࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالتقليدية"

ࢫرقابةࢫ ࢫɸيئة ࢫوجود ࢫضرورة ࢫالعناصرࢫمن ࢫبقية ࢫوأɸمل ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫواݍݵدمات ࢫالنوافذ ࢫɸذه مɢان

ࢫعنࢫטلقامࢫبالقوان؈نࢫالنافذة.  شرعيةࢫفضلاً

:ࢫ"أنࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫۂʏࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلاميةࢫمتɢاملةࢫمنࢫفɺدࡧبنࡧصاݍݳࡧاݍݰمودوʈرىࢫ -

رȋوʈة،ࢫأوࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫأوࢫتموʈلࢫإسلاميࢫمنࢫخلالࢫخلالࢫفرعࢫمستقلࢫتاȊعࢫللمصارفࢫال

ࢫالرȋوي" ࢫالمصرف ࢫداخل ࢫقسم ࢫأو ࢫمؤسساتࢫ5وحدة، ࢫداخل ࢫمستقلة ࢫ"إدارات ࢫبأٰڈا ت فَ ࢫعُرِّ ࢫكما ،

ࢫومراقبْڈا" ࢫمنتجاٮڈا ࢫبإجازة ࢫتقوم ࢫشرعية ࢫɸيئات ࢫذات ࢫالتقليدية ࢫالتعرʈفࢫ6المصرفية ࢫɸذا ࢫوʈلاحظ ،

النوافذࢫࢭʏࢫظلࢫإدارةࢫالبنكࢫالتقليديࢫورقابةࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫترك؈قهࢫعڴʄࢫטستقلالࢫטداريࢫلɺذهࢫ

  المختصة.

  دوافعࡧوأسبابࡧفتحࡧنوافذࡧإسلامية.ࡧࡧ-2

لإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫبنكࢫ7تتعددࢫوتȘنوعࢫالدوافعࢫوכسبابࢫمنࢫوراءࢫفتحࢫالنوافذࢫا

ࢫللأɸداف ࢫالتطرق ࢫالمطلب ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫسنحاول ࢫلذا ࢫلأخرى، ࢫدولة ࢫوراءࢫࢫلآخرࢫومن ࢫالɢامنة وכسباب

  לقبالࢫعڴʄࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫبصفةࢫعامة.

:ࢫإذاࢫɠانࢫالدافعࢫوراءࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالتخلصࢫمنࢫالرȋاࢫالدوافعࡧوכسبابࡧטقتصاديةࡧ-1

زࢫفرصةࢫوإقامةࢫنظامࢫاقتصاديࢫإسلاميࢫفإنࢫالدافعࢫلفتحࢫالنوافذࢫלسلامية،ࢫلاࢫʇعدوࢫأك؆فࢫمنࢫانْڈا

ࢫɸذهࢫ ࢫإɲشاء ࢫوراء ࢫاݍݰقيقي ࢫالدافع ࢫأن ࢫالباحث؈ن ࢫȊعض ࢫف؈فى ࢫمحتملة ࢫوأرȋاح ࢫجديد ࢫسوق دخول

ȊغضࢫالنظرࢫعنࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫأوࢫالبحثࢫعنࢫטسȘثمارࢫاݍݰلال،ࢫࢫ8النوافذࢫלسلاميةࢫɸوࢫالرȋحࢫفقطࢫ

لبنوكࢫɸناكࢫمنࢫيرىࢫخلافࢫذلك،ࢫولعلࢫأɸمࢫالدوافعࢫטقتصاديةࢫلإɲشاءࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫباࡧلكن

:ʏࢫكماࢫيڴʏالتقليديةࢫۂ  

 9توسيعࢫقاعدةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫبالɴسبةࢫللبنك؛ -

تلبيةࢫاحتياجاتࢫالعملاءࢫمنࢫالمنتجاتࢫالمصرفية،ࢫوأساليبࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالدولࢫ -

 10العرȋية؛

 11انخفاضࢫمعدلࢫالمخاطرࢫوتحقيقࢫأرȋاحࢫإضافيةࢫمنࢫعوائدࢫعملياتࢫالتموʈل؛ -

 ؛2008الۘܣࢫتصʋبࢫالنظامࢫالرȋويࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫכزماتࢫالماليةࢫ -

 التحولࢫنحوࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبȘبۚܣࢫأسلوبࢫالتدرجࢫࢭʏࢫالتحول؛ -

 12نجاحࢫتجرȋةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫبنوكࢫعرȋيةࢫوأخرىࢫعالمية؛ -

ࢫ - ʄࢫعڴ ࢫلاستحواذ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫوجذب ࢫأرȋاحɺا ࢫȖعظيم ࢫالتقليدية ࢫالبنوك حصةࢫرغبة

 كب؈فةࢫمنࢫسوقࢫرأسࢫالمال؛

 المحافظةࢫعڴʄࢫعملاءࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫال؇قوحࢫإڲʄࢫالبنوكࢫלسلامية؛ -

 13حبࢫالمنافسةࢫوالتقليدࢫوعدمࢫالرضاࢫȊغيابࢫاسمࢫالبنكࢫعنࢫɸذاࢫالميدانࢫاݍݨديد؛ -
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سɺولةࢫسيطرةࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫعڴʄࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمقارنةࢫبȎنكࢫمستقل،ࢫɸذاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ -

 سɺولةࢫטجراءاتࢫالقانونيةࢫلإɲشاءࢫنافذةࢫمقارنةࢫبإɲشاءࢫبنكࢫجديد.

ࡧالديɴيةࡧ-2 ࡧوכسباب ࢫ(فرعية)ࢫالدوافع ࢫȖعتفࢫإضافية ࢫوالۘܣ ࢫالسابقة ࢫטقتصادية ࢫالدوافع ࢫإن :

بالɴسبةࢫلبعضࢫالبنوكࢫوȖعتفࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫأساسيةࢫلبعضࢫالبنوكࢫכخرىࢫمقارنةࢫبالدوافعࢫالۘܣࢫ

ࢫا ʏࢫأسا؟ۜܣࢫࢭ ࢫاݍݨانبࢫتركزتࢫȊشɢل ࢫشأن ࢫمن ࢫالتقليل ࢫعدم ࢫفلاࢫيجب ࢫالمنافسة، ࢫوروح ࢫالمادي ݍݨانب

ࢫȖستمدࢫ ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫتمارس ࢫأوࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫأن ࢫعلمنا ࢫما ࢫإذا ࢫوɸذا العقائدي،

أساسɺاࢫالعقائديࢫمنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوɸوࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫلɺاࢫطرʈقةࢫتختلفࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ

دأࢫטستخلافࢫبأنࢫالمالࢫɸوࢫוࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫوللإɲسانࢫبالوɠالة،ࢫوʉعتفࢫالعملࢫوالۘܣࢫترتكزࢫعڴʄࢫمب

ࢫمنࢫטيمانࢫبذلك،ࢫمماࢫيجبࢫتحقيقھ.   بأحɢامࢫالشرʉعةࢫجزءاً

ࢫأسا؟ۜܣࢫ ࢫدافع ࢫشɢل ࢫوɸوࢫما ࢫاݍݰكيم ࢫالشرع ࢫيمنعھ ࢫمما ࢫبالرȋا ࢫوالتعامل ࢫالفوائد ࢫȖعتفࢫقضية كما

،ࢫوʈدخلࢫضمنࢫالدافعࢫللعديدࢫمنࢫالبنوكࢫللبدءࢫࢭʏࢫالتخلصࢫمنࢫالرȋاࢫ وجميعࢫכعمالࢫالمحظورةࢫشرعاً

ࢫبالبنوكࢫ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫوراء ࢫوכسباب ࢫالدوافع ࢫاعتباراɸا ࢫيمكن ࢫشرعية ࢫاعتبارات ࢫعدة الديۚܣ

ʏاࢫماࢫيڴɺمɸࢫ14التقليديةࢫومنࢫأ:  

 לيمانࢫبحرمةࢫالرȋاࢫحرمةࢫقطعيةࢫʇستويࢫࢭʏࢫذلكࢫقليلھࢫوكث؈فه،ࢫبجميعࢫصورهࢫوأشɢالھ؛ -

ࢫبلاࢫرʈب؛ࢫالȘسليمࢫبأن -  *نظامࢫالفوائدࢫالبنكيةࢫإنماࢫɸوࢫنظامࢫرȋويࢫفاسدࢫشرعاً

 التخلصࢫمنࢫالمشكلاتࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫالناجمةࢫعنࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫوטستمرارࢫفيھࢫ؛ -

ࢫلاࢫمناصࢫ - اعتقادࢫوجودࢫتطبيقࢫشرعࢫاللهࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫكماࢫࢭʏࢫسائرࢫمجالاتࢫاݍݰياةࢫوجوȋاً

 منھࢫولاࢫحيادࢫعنھ.

ئِصࡧوشروطࡧالنوافذࡧלسلامية.ࡧ-3 صاَ   خَ

ࢫوالفروعࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࢫبالنوافذ ࢫمقارنة ࢫعدة ࢫخصائص ࢫلھ ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح إن

:ʏعضࢫالشروطࢫنتطرقࢫإلٕڈاࢫفيماࢫيڴȊࢫتوفرࢫʄعتمدࢫعڴʇالتقليدية،ࢫكماࢫأنࢫافتتاحࢫتلكࢫالنوافذࢫ 

ࡧالنوافذࡧלسلامية:ࡧ-1 ࢫاݍݵصائصࢫࢫخصائص ࢫببعض ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية تتم؈قࢫالنوافذ

:ʏمࢫتلكࢫاݍݵصائصࢫماࢫيڴɸࢫتلكࢫالبنوكࢫومنࢫأʏࢫالنوافذࢫوالفروعࢫࢭʏاࢫعنࢫباࢮɸالۘܣࢫتم؈ق  

طبيعةࢫعملࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫوجميعࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫيراڤʄࢫفٕڈاࢫأنࢫتɢونࢫمتفقةࢫ -

 معࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛

لنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫمراقبࢫشرڤʏࢫيتمثلࢫࢭʏࢫɸيئةࢫرقابةࢫتخضعࢫأغلبࢫا -

 شرعية؛

تتمثلࢫأɸمࢫصيغࢫوأساليبࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫ،المشاركةࢫ،المرابحةࢫ -

وלجارة،ࢫبʋنماࢫيقتصرࢫכمرࢫࢭʏࢫالفروعࢫوالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫصيغةࢫواحدةࢫوإنࢫاختلفتࢫ

 15ٮڈاࢫوۂʏࢫمنحࢫالقروضࢫالرȋوʈة؛صورɸاࢫومسميا
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ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالنافذة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتنظيم ࢫتتضمن ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ʏثمارࢫࢭȘࢫטس حسابات

 16والعميلࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫالشرعية؛

ࢫللمزاوجةࢫب؈نࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫالمقدمࢫمنࢫ - أنࢫɸذهࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫȖشɢلࢫسȎيلاً

 ȋ17ويࢫالمقدمࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫوأقسامھࢫכخرى؛قبلɺاࢫوالعملࢫالمصرࢭʏࢫالر 

التبعيةࢫטدارʈةࢫالمباشرةࢫلɺذهࢫالنوافذࢫللبنكࢫالتقليدي،ࢫوكذاࢫمنࢫحيثࢫالتكييفࢫالقانوɲيࢫ -

 حيثࢫتظɺرࢫضمنࢫإطارࢫاݍݵرʈطةࢫالتنظيميةࢫللبنكࢫالتقليديࢫ

ࢫمحاسنࢫɸذهࢫال ࢫلمࢫنقصدࢫ٭ڈاࢫمطلقاً نوافذࢫبقدرࢫماࢫɸذاࢫوإنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫأشرناࢫإلٕڈاࢫسابقاً

 نودࢫأنࢫنفرࢫماࢫتنفردࢫبھࢫمنࢫصفاتࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫوسائلࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

:ࢫتتقيدࢫأغلبࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعندࢫقرارࢫفتحɺاࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫشروطࡧفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧ-2

ࢫالنظام ࢫب؈ن ࢫɸوࢫالمراوحة ࢫכخ؈فࢫɸل ࢫɸدفɺا ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫالشروط، ࢫمن ࢫالرȋويࢫبمجموعة ؈ن

:ʏمࢫتلكࢫالشروطࢫماࢫيڴɸࢫولعلࢫأ،   وטسلاميࢫأوࢫالتحولࢫالكڴʏࢫإڲʄࢫالنظامࢫטسلاميࢫتدرʈجياً

ࡧالمركزي ࡧ2-1 ࡧالبنك ࢫȖغي؈فࢫعڴʄࢫموافقة ࢫأي ࢫولاࢫيتم ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ʄࢫכوڲ ࢫالنقدية ࢫʇعتفࢫالسلطة ࢫحيث :

ࢫ ʏࢫالعراࢮ ع ࢫالمشرِّ ࢫبھ ࢫقام ࢫوɸوࢫما ࢫبإذنھ، ࢫإلا ࢫوغ؈فɸا ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫاستحصالࢫمستوى بتطلب

ࢫالفروعࢫ ࢫفتح ࢫلإجراءات ࢫوفقاً ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫنافذة ࢫأية ࢫفتح ʄࢫعڴ ࢫمسبقة موافقة

 18والنوافذࢫضمنࢫاݍݵطةࢫالسنوʈةࢫلفتحࢫالنوافذࢫوالفروع.

وتحتࢫطلبࢫموافقةࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫيقدمࢫالطالبࢫ(أيࢫالبنكࢫالتقليدي)ࢫلفتحࢫنافذةࢫإسلاميةࢫملفࢫ

ʏࢫ19يتضمنࢫماࢫيڴ:  

 طلبࢫخطيࢫمنࢫمديرࢫالبنكࢫالتقليديࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزي؛ࢫتقديم -

 تقديمࢫمعلوماتࢫعنࢫمقدمࢫالطلب؛ -

 تقديمࢫالمعلوماتࢫوالوثائقࢫاݍݵاصةࢫبالأعمالࢫالمقفحةࢫللنافذةࢫלسلامية؛ -

ࢫومحلࢫ - ࢫالنافذة ࢫɸيɢل ࢫسȘشɢل ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالوحدة ࢫالمديرࢫأوࢫالشعبة ࢫاسم ࢫتحديد ࢫتتضمن شɺادة

 ومؤɸلاتھࢫوخفاتھࢫالمɺنية؛ࢫإقامتھࢫوجɴسʋتھࢫوعملھࢫأوࢫمɺنتھ

اࢫȖ1عɺدࢫمقدمࢫالطلبࢫبتحملࢫɠافةࢫטلقاماتࢫالماليةࢫوٮڈيئةࢫכموالࢫاللازمةࢫبالعملةࢫالۘܣࢫيحدده -

 البنكࢫالمركزيࢫلتغطيةࢫأيةࢫالقاماتࢫيمكنࢫأنࢫتتحملɺاࢫالنافذةࢫالمطلوبࢫفتحɺا.

Ȋعادࢫأيةࢫشّڈةࢫ:ࢫوɸذاࢫلإتخصيصࡧرأسࡧمالࡧمستقلࡧمعروفࡧالمصدرࡧوȌعيدࡧعنࡧشّڈةࡧالرȋاَ ࡧ2-2

لاختلاطࢫرأسࢫالمالࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫبرأسࢫمالࢫالبنكࢫالتقليديࢫالذيࢫتفتحࢫفيھࢫحۘܢࢫيكسبࢫثقةࢫ

 العملاء.

ࡧالتقليديࡧ3- 2ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧالبنك ࡧتأسʋس ࡧأوࡧقانون ࡧعقد ࢫالنافذةࢫȖعديل ࢫلممارسة ࢫملائماً ࢫيصبح ࢫحۘܢ ࢫوذلك :

ࢫלسلا  ࢫالمصرفية ࢫݍݵدمات ࢫلتقديم ࢫفيھ ࢫفتحɺا ࢫالمزمع ࢫأعمالࢫלسلامية ࢫبأية ࢫقيامɺا ࢫوعدم مية

                                                             

 1  
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 20رȋوʈة.

:ࢫوɸوࢫכساسࢫالذيࢫأɲشأتࢫلأجلھࢫɸذهࢫالنوافذࢫوɸدفɺاࢫممارسةࡧأعمالࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ2-4

 כولࢫدونࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכɸدافࢫوɸذاࢫتحتࢫرقابةࢫɸيئةࢫشرعية.

اصࢫ:ࢫحيثࢫيقومࢫالبنكࢫالتقليديࢫبإيجادࢫالتنظيمࢫטداريࢫاݍݵوجودࡧالتنظيمࡧלداريࡧالمؤɸلࡧ2-5

ࢫأوࢫشعبةࢫأوࢫوحدةࢫ بالنافذةࢫלسلاميةࢫضمنࢫɸيɢلةࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫيتضمنࢫاعتبارࢫالنافذةࢫقسماً

ࢫتقديمࢫ ʏࢫࢭ ࢫخفة ࢫيكسب ࢫومدرب ࢫمديرࢫمؤɸل ࢫيرأسɺا ࢫداخلية ࢫتقسيمات ࢫلɺا ࢫبالبنك ࢫمرتبطة إدارʈة

 21اݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.

الۘܣࡧتقدمɺاࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧالمحورࡧالثاɲيࡧ:تقديمࡧلمؤسسةࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧوࡧاݍݵدماتࡧ

  فيھ

ـــ ࢫاݍݨزائرࢫالـ ࢫاݍݵليج ࢫخدماتࢫ "ʇAGBعتفࢫبنك ࢫتقديم ࢫاعتمد ࢫاݍݨزائرࢫالذي ʏࢫࢭ ࢫالوحيد ࢫالتقليدي ࢫالبنك "

ماليةࢫإسلاميةࢫوفقࢫآليةࢫالنوافذࢫלسلامية،ࢫوȋالتاڲʏࢫɸوࢫالذيࢫسنعتمدࢫعليھࢫࢭʏࢫالشقࢫالمتعلقࢫبالدراسةࢫ

  الميدانية.

ــȖعرʈفࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍ-1    "AGB" ݨزائرࡧالـ

الذيࢫʇشرفࢫعليھࢫابنࢫࢫ- كيبɢوࢫࢫ-وɸوࢫبنكࢫيɴتܣࢫإڲʄࢫالمجمعࢫالمصرࢭʏࢫ " AGB " بنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر      

أم؈فࢫدولةࢫالɢوʈتࢫولھࢫفروعࢫعديدةࢫعڴʄࢫمستوىࢫدولࢫالعالمࢫولھࢫاشفاɠاتࢫأيضاࢫمعࢫبنكࢫسورʈاࢫواݍݵليجࢫ

ࢫيمل ࢫالذي ࢫالɢوʈۘܣ ࢫכردɲي ࢫوالبنك ࢫالمتحد ࢫاݍݵليج ࢫوȋنك ࢫ75ك ࢫأك؆فࢫمن ࢫوعمره ࢫعمان ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ35فرعا سنة

ࢫبنكࢫ ࢫوشركة ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫالمتحد ࢫاݍݵليج ࢫوشركة ࢫȊغداد ࢫمصرف ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫɸذا ،ʏࢫالمصرࢭ القطاع

افتتحࢫبنكࢫاݍݵليجࢫباݍݨزائرࢫࢭʏࢫ22 .اݍݵليجࢫالمتحدࢫللأوراقࢫالماليةࢫوȋنكࢫتوɲسࢫالعالܣࢫوȋنكࢫبرقانࢫوغ؈فɸا

نوكࢫكفىࢫوۂʏࢫبنكࢫبرقان،ࢫالبنكࢫכردɲيࢫالɢوʈۘܣࢫوالبنكࢫالدوڲʏࢫمࢫ،ࢫمنࢫطرفࢫثلاثةࢫب2003دʇسمفࢫࢫ15

  .ࢫ (KIPCO)23التوɲؠۜܣ،ࢫتحتࢫإشرافࢫالشركةࢫالɢوȘʈيةࢫالقابضةࢫكيبɢوࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫكبنكࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبنك ࢫعليھ ࢫوافق ࢫوقد ࢫمساɸمة، ࢫشركة ࢫشɢل ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫأسس ولقد

وɠالةࢫ 44فروع،ࢫولديھࢫךنࢫ08افتتحࢫࢫ2013،ࢫوࢫȊعدماࢫتأسسࢫالبنكࢫࢭʏࢫ03/ࢫ03تجاريࢫطبقاࢫللقرارࢫرقمࢫ

ࢫي ࢫمسȘثمرࢫباݍݨزائرࢫبرأسمال ࢫأجنۗܣ ࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫبنك ࢫاݍݵليج ࢫوȋنك ࢫالوطۚܣ، ࢫالفاب ࢫɠامل ʏــ:ࢭ ــ ــ  قدرࢫبـ

6.500.000.000 :ʏيࢫوۂɢࢫالمجالࢫالبنʏࢫثلاثࢫبنوكࢫذاتࢫسمعةࢫعاليةࢫࢭʄدينارࢫجزائريࢫموزعࢫعڴ    

   . Burgan Bank . منࢫطرفࢫبنكࢫالفقان 60 %

   . Tunis International Bank . البنكࢫالتوɲؠۜܣࢫالدوڲʏ%ࢫ 30

  ࢫࢫ Jordan Kuwait Bank . البنكࢫכردɲيࢫالɢوʈۘܣ.ࢫ%ࢫ 10

ࢫيɢونࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلأن ʄسڥʉࢫو ࢫومصرفيا ࢫاقتصاديا ࢫɲشاطا ࢫاليوم ࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫبنكࢫتجاريࢫيمارس ࢫاݍݵليج وࢫبنك

ࢫالتموʈلࢫ ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫخدماتھ ࢫبتقديم ࢫوɸوࢫيلقم ࢫتأسʋسھ ࢫومنذ ࢫكب؈فة، ࢫوجودة ࢫعالية كفاءة

ࢫم ࢫلعملائھ ࢫالبنك ࢫتقديم ࢫخلال ࢫمن ࢫوכفراد ࢫالشرɠات ࢫلمختلف ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالضمانات نتجاتࢫالبنɢي
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ࢫأك؆فࢫحداثةࢫ ࢫبطرق ࢫولكن ࢫכخرى ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتعارف ࢫالمنتجات ࢫتلك ʏࢫوۂ ࢫ، ࢫتقليدية مصرفية

  وعصرنة.

ࢫيدخلࢫ ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫجعلتھ ࢫللبنك ࢫم؈قة ʏࢫوۂ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمقتضيات ࢫمع ࢫتتوافق ࢫمنتجات ࢫالبنك وʈقدم

ࢫيقدم ࢫتقليدي ࢫبنك ࢫأول ࢫباعتباره ࢫالواسع ࢫبا٭ڈا ࢫمن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالبنكية ࢫإسلاميةࢫࢫالسوق ࢫمصرفية خدمة

  للزȋائنࢫباݍݨزائر.

  الɺيɢلࡧالتنظيميࡧلبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر

  

مجلس الإدارة      

     www.ag-bank.comالموقع الرسمي للبنك: المصدر:

 

 

ةالإدار    

 

يذيةاللجنة التنف  

رئيس قسم التنمية -  
رئيس قسم إدارة القروض -  
رئيس قسم دعم المبيعات  -  
ة رئيس قسم النظام، الشبكة وحماي -

 الإعلام الآلي
رئيس قسم القروض للأفراد   -  

ـــــمساعد المدير العام المكلف ب  

 القروض

مدير العمليات -  
رئيس قسم النقدية -  
مسؤولية خلية المراجعة  -   
المكلف بالمهمات            -
رئيس قسم التحصيل   - 

رئيس قسم الشؤون         -  
رئيس قسم المحاسبة      -  

 مسئول الموارد البشرية و -
  الإدارة العامة

يةرئيس قسم المراقبة الداخل  -  

بــــــ  مساعد المدير العام المكلف
، التنظيم ، نظام المعلومات

 العمليات و المحاسبة

بـــــ  نائب المدير العام المكلف
المالية، العملياتالإدارة،   

ــــ نائب المدير العام المكلف ب
لتعبئةالقروض،الشبكة،التسويق،ا  

 المدير العام

نافذة للمعاملات 
 الإسلامية

 مجلس الإدارة 
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ــ-2    AGB.اݍݵدماتࡧالۘܣࡧتقدمɺاࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧالــ

يخصصࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫنافذةࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫخدمت؈نࢫتموʈليت؈نࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ"مɺنة ࢫبــــ ࢫاستحدثتࢫ  Ȗ :"Prolineسܢ ࢫ،كما ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫȖعاليم ࢫمع ࢫوʈتوافقان ࢫوالمرابحة السلم

ࢫ ࢫسنة ࢫأخرى ࢫبـࢫ2014خدمة ࢫالتأج؈ leasing سميت ࢫالتموʈل ࢫخدمة ʄࢫعڴ ࢫعبارة ʏࢫذلكࢫوۂ ࢫوتفصيل ࢫ. في

   :ɠالآȖي

:مɺنةࡧالـ   -1ࡧࡧ                                                                    :وȖشمل Proline : أولاً

  صيغةࡧالتموʈلࡧ"السلم":

السلمࢫاصطلاحاࢫɸوࢫالبيعࢫالفوريࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫȖسليمࢫالثمنࢫࢭʏࢫمجلسࢫالعقدࢫوتأجيلࢫȖسليمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالموصوف ࢫوتأخ؈فࢫاستلامࢫالسلعة ࢫالثمن ࢫوɸوࢫتقديم ࢫفالسلم ࢫإلا ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫمحدد ࢫوقت ʄࢫإڲ ࢫبدقة ة

ࢫثمنࢫ ࢫللبيعࢫךجل،ࢫأيࢫأنࢫالمصرفࢫيدفعࢫمقدماً البضاعةࢫالمشفاةࢫ،ࢫوتɢونࢫالصورةࢫɸناࢫمعاكسةࢫتماماً

ࢫبضاعةࢫيتعاقدࢫعڴʄࢫشرا٬ڈاࢫمنࢫالمتعاملࢫالذيࢫيتعɺدࢫبȘسليمࢫالبضاعةࢫللمصرفࢫȊعدࢫإنتاجɺا،ࢫوعادةࢫما

Ȗستخدمࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫלنتاجيةࢫوكذاࢫتموʈلࢫالقطاعࢫالفلاڌʏࢫلمساعدةࢫالفلاح؈نࢫࢭʏࢫ

  الففةࢫماࢫقبلࢫتمامࢫלنتاج.

 وتوجھࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢭʏࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫلتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعامل،ࢫوفقاࢫللأشɢالࢫךتية:         

 ࢫمليونࢫديناʄلࢫسنويࢫمتجددࢫتصلࢫقيمتھࢫإڲʈرࢫجزائري؛تمو 

 لࢫسنويࢫحۘܢࢫ%ࢫʈمنࢫبيانࢫالمخزونࢫالمقدمࢫللمصرف؛70تمو 

 سديدࢫالففةࢫȖعدࢫصرفࢫالمبلغࢫ90إعادةࢫȊيومࢫ.  

  صيغةࡧالتموʈلࡧ"المرابحة":ࡧ-2ࡧ

ࢫلھ،ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫموصوفة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫالمصرف ࢫيأمر ࢫالمشفي ࢫأن ʏࢫۂ ࢫبالشراء ࢫللأمر ࢫالمصرفية المرابحة

ࢫولأنھ ࢫحسابھ، ʄࢫعڴ ࢫȊشرا٬ڈا ࢫيقوم ࢫنʋتھࢫࢫوالمصرف ʏࢫࢭ ࢫلʋس ࢫالمصرف ࢫأن ࢫعلما ࢫامتلكɺا، ࢫفقد ࢫقيمْڈا دفع

ࢫواحتفاظࢫ ࢫمٔڈا، ࢫوטستفادة ࢫݍݰيازٮڈا ࢫךمرࢫبالشراء ࢫالܨݵص ʄࢫإڲ ࢫالمشفاة ࢫالسلعة ࢫلبيع ࢫولكنھ امتلاكɺا،

  المصرفࢫبالملكيةࢫكضمانࢫمقابلࢫالتموʈلࢫبالأجل؛ࢫأيࢫأنࢫالثمنࢫيقسط.

ࢫالآۜܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبيع ʏࢫۂ ࢫللآمرࢫبالشراء ࢫفالمرابحة ࢫرȋحࢫإذن ࢫɸامش ࢫمع ࢫכول ࢫالباǿع ࢫمن ࢫشرائھ ࢫثمن ࢫبمثل ء

ࢫالمرابحة ࢫʇسܢࢫبثمن ࢫمعلوم ࢫرȋح ࢫإليھ ࢫمضاف ࢫمعلوم ࢫمال ࢫالبيعࢫبرأس ࢫأي ࢫومتفقࢫعليھ، وتوجھࢫ .معلوم

لتموʈلࢫاحتياجاتࢫالزȋائنࢫوالمسȘثمرʈنࢫلاقتناءࢫالمعداتࢫوالتجɺ؈قاتࢫوتتمࢫصيغةࢫالمرابحةࢫوفقاࢫللشروطࢫ

 ךتية:

  لࢫʈمليونࢫدج؛ࢫ20مبلغࢫأقظۜܢࢫللتمو   

 لࢫحۘܢࢫʈمنࢫقيمةࢫالفاتورةࢫالمقدمةࢫ؛ࢫ%ࢫ80تمو  

 لࢫالقصوىࢫʈ؛ سنواتࢫ5مدةࢫالتمو 

 .اʈرɺونࢫشɢسديدࢫכقساطࢫيȖ  
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:ࡧخدمةࡧالـ    leasing : ثانياً

ࢫالمستأجرࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫمن ࢫبطلب ʏࢫرأسماڲ ࢫأصل ࢫشراء ࢫبتموʈل ࢫ) ࢫالبنك ࢫالمؤجرࢫ( ࢫفيھ ࢫيقوم ʏڴʈࢫتمو ࢫنظام ʏوۂ

ࢫ ࢫمقابل ࢫاسȘثماره ࢫ٭ڈدف ࢫכصلࢫ(المسȘثمر) ࢫالمؤجرࢫلملكية ࢫاحتفاظ ࢫمع ࢫالتأج؈ف)، ࢫ(مقابل ࢫدورʈة دفعات

ࢫدفعاتࢫ ࢫتɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالتأج؈فࢫ( ࢫمدة ࢫٰڈاية ࢫכصلࢫعند ࢫالمستأجرࢫخيارࢫشراء ࢫوʈمتلك ࢫالعقد، ࢫٰڈاية حۘܢ

ࢫمدةࢫ ࢫٰڈاية ʏࢫللمؤجرࢫࢭ ࢫכصل ࢫأوࢫإعادة ࢫ) ࢫالمحدد ࢫالرȋح ࢫوɸامش ࢫכصل ࢫتɢلفة ࢫغطت ࢫالتأج؈فࢫقد مقابل

  .عقدࢫالتأج؈فࢫمرةࢫأخرى التأج؈فࢫأوࢫتجديدࢫ

 المحورࡧالثالثࡧ:تقييمࡧɲشاطࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧبȎنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر

ࢫاݍݨزائرࢫوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵليج ࢫمستوىࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫالنافذة ࢫݯݨمࢫɲشاط ࢫبتحديد ࢫالمحور ࢫɸذا ࢫ ࢫمنࢫخلال سنقوم

  مقارنةࢫتطورࢫالتموʈلاتࢫלسلاميةࢫمعࢫالقروضࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالبنك.ࢫ

  إڲʄࡧالɴشاطࡧالتقليدي.ࡧ "AGB" سلاميࡧࡩʏࡧبنكࡧالـݯݨمࡧالɴشاطࡧל ࡧ-1

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫلسنة ࢫالسنوي ࢫالتقرʈر ࢫخلال ࢫوالتموʈلاتࢫࢫ2017من ࢫالتقليدية ࢫالقروض ࢫݯݨم ʄࢫعڴ تحصلنا

ݰھࢫاݍݨدولࢫכȖيࢫ2017إڲʄࢫسنةࢫࢫ2015לسلاميةࢫالۘܣࢫقدمɺاࢫلناࢫبنكࢫخليجࢫاݍݨزائر،ࢫمنࢫسنة:ࢫ  كماࢫيوܷ

:  

  ݍݵليجࡧاݍݨزائر.):ݯݨمࡧالتموʈلاتࡧلبنكࡧا1اݍݨدولࡧرقم(

  2017  2016  2015  2014  السنة

  67160  51267  40764  50707  القروضࡧالتقليدية

  %ࢫɲ  /  24%-  20%  23سبةࡧالزʈادةࡧ%

  22265  17955  17209  13889  التموʈلاتࡧטسلامية

  %ࢫ19  %ࢫ4  %ࢫɲ  /  19سبةࡧالزʈادةࡧ%

  89425  69222  57973  64596  مجموعࡧالتموʈلات

  .2017-2016-2015التقارʈرࢫالسنوʈةࢫࢫالمصدر:

ࢫباعتبارࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالتموʈلاتࢫלسلامية ࢫࢭʏࢫɲسبة ࢫمݏݰوظ ࢫنلاحظࢫتطور ࢫاݍݨدول ࢫسنةࢫࢫ2014منࢫخلال ʏۂ

ࢫ ࢫسنة ࢫأن ࢫنجد ࢫ)،ومنھ ࢫالمقارنة ࢫسنة ࢫ( ࢫالقروضࢫࢫ2015כساس ࢫنموࢫݯݨم ࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫانخفاض Ȗشɺد

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫל ࢫ%24التقليدية ࢫالتموʈلات ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫ،يصاحبھ ـــــ ــ ࢫبـ ࢫقدرت ࢫȊسنةࢫࢫ%19سلامية مقارنة

כساسࢫوقدࢫيرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫכزمةࢫالماليةࢫالراɸنةࢫوماࢫتبعɺاࢫمنࢫسياسةࢫتقشفࢫوࢫرɠودࢫاقتصادي،ࢫنظراࢫ

أوࢫالتموʈلࢫبالتأج؈فࢫوࢫالۘܣࢫLeasing لصيغةࢫتموʈليةࢫجديدةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫخدمةࢫالـــࢫ "AGB" لاستحداثࢫبنكࢫالـ

  ࢫࢫࢫ  Proline. ملاءࢫمɺنةقدࢫتɢونࢫاستقطبتࢫشرʈحةࢫمنࢫع

ــࡧࡧ-2 ــ   ."AGB"تطورࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائرࡧالـ

ݳࢫلناࢫتطورࢫالتموʈلاتࢫלسلاميةࢫالمسماةࢫ(مɺنةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ والمتمثلةࢫ Proline ) لديناࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫوالذيࢫيوܷ

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالنافذة ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫوالمرابحة ࢫالسلم ࢫصيغۘܣ ʏࢫࢭ ࢫأساسا ࢫاݍݨزائرࢫالـ ࢫاݍݵليج     لبنك

"AGB"ࢫالففةࢫالممتدةࢫب؈نࢫʏࢫ2017ࢫ-ࢫ2015وذلكࢫࢭ:ʏالتاڲɠ  
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  ):ࡧتطورࡧالتموʈلاتࡧלسلاميةࡧ(السلمࡧوࡧالمرابحة)ࡧࡩʏࡧبنكࡧاݍݵليجࡧاݍݨزائر2اݍݨدولࡧرقم(

  (الوحدة:ࡧمليونࡧدج)ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  منࢫاعدادࢫالباحثت؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫ.المصدر:

  وࢫيمكنناࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫכسبابࢫالۘܣࢫجعلتࢫالبنكࢫʇعملࢫوفقࢫɸذينࢫالصيغت؈نࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

قلةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫعملياتࢫالمرابحةࢫوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫبصفةࢫعامةࢫمقارنةࢫبأساليبࢫوصيغࢫ -

   טسȘثمارࢫלسلاميةࢫכخرى؛ࢫ

ࢫاݍݰقيقةࢫ - ࢫالدراسات ࢫإجراء ࢫحيث ࢫمن ࢫالمرابحة ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫجɺدا ࢫالبنوك ࢫتبذل لا

  والمتاȊعةࢫوتحملࢫالمسؤولية؛

ھࢫالعاملونࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫتȘشابھࢫعملياتࢫوإجراءاتࢫالمرابحةࢫبماࢫȖعودࢫعلي -

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫوأساليب ࢫصيغ ࢫتɢون ࢫبʋنما ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالسابق ࢫعملɺم ࢫإجراء من

   לسلاميةࢫأك؆فࢫȖعقيداࢫوʈحتاجࢫالعاملونࢫإڲʄࢫتدرʈبࢫوࢫتɢوʈنࢫللتمكنࢫمنࢫالعملࢫوفقɺا؛

- ʏࢫࢭ ࢫʇساعد ࢫمما ࢫכجل ࢫوقص؈فة ࢫالتنفيذ ࢫȖعتفࢫسɺلة ࢫالمرابحة ࢫعمليات توف؈فࢫالسيولةࢫࢫإن

ࢫللوقوفࢫ ࢫوقدرة ࢫللمنافسة ࢫمجالاً ࢫالبنوك ࢫɸذا ࢫوȘʈيح ࢫכمر، ࢫتطلب ࢫما ࢫمۘܢ ࢫللبنوك بالɴسبة

  مقارنةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫכخرى؛

كماࢫȖساعدࢫɸذهࢫالصيغࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتɴتݤݮࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫحفظࢫأسرارࢫوعملياتࢫ -

  البنك؛

ࢫتوفرࢫالوا - ʄࢫإڲ ࢫטسȘثمارࢫלسلامية ࢫصيغ ࢫأساساࢫتحتاج ࢫتقوم ࢫفࢼܣ ࢫالمجتمع، ʏࢫࢭ ʏࢫכخلاࢮ زع

عڴʄࢫحفظࢫכمانةࢫوࢫالوفاءࢫبالوعدࢫوࢫלخلاصࢫوࢫالتفاɲيࢫࢭʏࢫالعمل،ࢫوɸوࢫماࢫيصعبࢫضبطھࢫ

   .وࢫضمانھࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجتمعناࢫاليوم

ࡧالـࡧ-3 ࡧاݍݨزائر ࡧاݍݵليج ࡧبنك ʏࡧࡩ ࡧלسلامي ࡧالɴشاط ࡧݯݨم ࡧالمصارفࡧࡧ"AGB"مقارنة ʏࡧࡩ بالتموʈلات

  לسلاميةࡧباݍݨزائر.ࡧ

  2017  2016  2015  السنة

  التموʈلاتࢫטسلامية

  (السلم/ࢫالمرابحة)

6395  6725  8337  

  %19  %4  %ࢫɲ%  37سبةࢫالتطورࢫ
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ࢫالفكةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبنك ࢫوɸما: ࢫعرʋȋت؈ن ࢫأساسʋت؈ن ࢫمؤسست؈ن ࢫعمل ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ȖسȘند

وʉعتفࢫأولࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫȖعملࢫوفقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢫ1990اݍݨزائريࢫالذيࢫتأسسࢫسنةࢫ

  .2008ࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوȋنكࢫالسلامࢫالذيࢫدخلࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫعامࢫ

ࢫ2.4مليارࢫدولارࢫأيࢫحواڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ2.57بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫ2018طلعࢫعامࢫࢭʏࢫمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ 

ࢫاݍݨزائرࢫبوت؈فةࢫ% ʏࢫࢭ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫوفق ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫوتنموࢫالمصارف ࢫالمصرفية، ࢫכصول ʏࢫإجماڲ من

ࢫنموࢫ ࢫɲسبة ࢫܥݨلت ࢫإذ ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫࢫ%ࢫ15أسرع ࢫعام ʏࢫب2017ࢭ ࢫأصول ࢫݯݨم ࢫبلغ ࢫوقد نكࢫ،

 .24مليارࢫدولارࢫ0.41مليارࢫدولار،ࢫوأصولࢫبنكࢫالسلامࢫحواڲʏࢫࢫ1.85الفكةࢫاݍݨزائريࢫ

مليونࢫدولارࢫ(معࢫالعلمࢫأنھࢫࢫ52بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫלسلاميةࢫلبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫࢫ2017وࢭʏࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ 

سلاميةࢫديناراࢫجزائريࢫ)ࢫ،ࢫأيࢫأنࢫݯݨمࢫכصولࢫל  110.96بلغࢫمتوسطࢫصرفࢫالدولارࢫحواڲʏࢫࢫ2017سنةࢫ

مليارࢫدولار،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫيمكنناࢫتحديدࢫمساɸمةࢫɠلࢫمؤسساتࢫمنࢫالمؤسساتࢫࢫʇ0.31عادلࢫ "AGB" لبنكࢫالـ

ݳࢫذلك:   السابقةࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  ):ࡧمساɸمةࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧللص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر3اݍݨدولࡧرقمࡧ(

  لارالوحدة:ࡧمليارࡧدو ࡧ

ࢫالمصدر: ࢫالمصارف ࢫتقارʈرࢫاتحاد ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫاعدادالباحثت؈ن ࢫاݍݨزائرࢫمن ࢫاݍݵليج ࢫوࢫبنك  ،2017العرȋية

http://www.uabonline.org/ar/research/banking/15751604160215911575159315751604

16051589/7467  

ࢫɠانتࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݨزائرࢫوإن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫمساɸمة ࢫبأن ࢫɸنا ࢫالقول وʈمكننا

ࢫأ ࢫحيث ࢫɲشأتھ ࢫحداثة ࢫمن ࢫوȋالرغم ࢫالمجتمعࢫمتواضعة ࢫمن ࢫشرʈحة ࢫاستقطاب ࢫاستطاعت ࢫالتجرȋة ن

  اݍݨزائريࢫعڴʄࢫ

ࢫعفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫفقط ࢫبالاعتماد ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫآلية ࢫوفق ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫيمارس ࢫتقليدي ࢫبنك ࢫبأنھ الرغم

وۂʏࢫعبارةࢫعڴʄࢫخدمةࢫ " leasing " المتمثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫصيغۘܣࢫالسلمࢫوالمرابحةࢫوࢫخدمة  proline"   "مɺنة

ʈلࢫالتأج؈في.التمو   

ࡧכصولࡧ  المؤسسةࡧالمالية ݯݨم

  טسلاميةࡧ

  ɲسبةࡧالمساɸمةࡧللص؈ففةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫالفكةࢫ بنك

  اݍݨزائري 

1.85  71.98%  

  %15.95  0.41  بنكࢫالسلام

  %12.06  0.31  بنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائر

  ࢫ%100  2.57  المجموعࢫ
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ࢫاݍݨزائرࢫالـࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫاݍݵليج ࢫبنك ࢫلوࢫɠان ࢫأنھ ࢫالقول ࢫכخرىࢫ "AGB" وʈمكننا ࢫלسلامية ࢫالصيغ ʄࢫعڴ ʇعتمد

ɠالمضارȋة،ࢫالمشاركة،ࢫלستصناعࢫوࢫالمزارعةࢫوغ؈فɸاࢫلاȖسعتࢫشرʈحةࢫعملاءࢫنافذتھࢫלسلاميةࢫولازدادتࢫ

  .ɲسبةࢫمساɸمتھࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫاݍݨزائرʈة

  خاتمة:

إنࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتحتاجࢫإڲʄࢫٮڈيئةࢫالمناخࢫالملائمࢫلعملɺا،ࢫولعلھࢫحانࢫالوقتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫغدتࢫ ࢫحيث ࢫالغرȋية، ࢫالعواصم ࢫكفى ʏࢫࢭ ࢫحۘܢ ࢫنموࢫونجاح ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالص؈ففة ࢫحققتھ ࢫلما لذلك

ʏࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫضرورةࢫحتميةࢫيجبࢫمراعاٮڈا،ࢫخاصةࢫمعࢫتزايدࢫטɸتمامࢫ٭ڈاࢫࢭ

ࢫالتمك؈نࢫ ࢫوذلك ࢫכزمات، ࢫالمتعلقةࢫبمواجɺة ࢫتلك ࢫعديدةࢫخاصة ࢫمجالات ʏࢫكفاءةࢫࢭ ࢫمن ࢫأثبȘتھ العالم،ࢫلما

ࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫ ࢫوأن ࢫخاصة ࢫالقطاعات، ࢫمختلف ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫمن ࢫטستفادة ࢫمن ࢫالوطۚܣ טقتصاد

ذلكࢫأنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫʇعتفࢫأك؆فࢫࢫمرحلةࢫحساسة،ࢫتحتاجࢫفٕڈاࢫإڲʄࢫɠلࢫماࢫيدعمࢫوʉعززࢫɸذهࢫالتنمية،

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫثم ࢫومن ࢫاݍݰقيقي ࢫبالاقتصاد ࢫارتباطا ࢫوأك؆ف ࢫواستقرار، كفاءة

  وטجتماعية.

حيثࢫɠانتࢫɸناكࢫخطواتࢫمحȘشمةࢫنحوࢫدعمࢫآليةࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫإلاࢫأنھࢫ        

ࢫتدرʈجياً  ࢫذلك ࢫتحقيق ࢫمنࢫࢫبالإمɢان ࢫولابد ࢫالمناسب، ࢫوלعداد ࢫالسياسية ࢫتوفرࢫלرادة ࢫمع ࢫمراحل، ʄوعڴ

ࢫنجاحࢫ ࢫوأن ࢫالفشل، ࢫمع ࢫال݀ݨلة ࢫخ؈فࢫمن ࢫالثبات ࢫمع ࢫالبطء ࢫأن ࢫإذ ࢫכخ؈ف، ࢫالشرط ࢫɸذا ʄࢫعڴ التأكيد

المحاولةࢫيثȎتࢫقوةࢫالمبادئࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫأيࢫإخفاقࢫلابدࢫوأنࢫيضرࢫبالتجرȋة،ࢫوقدࢫلاࢫتتاحࢫ

.لɺاࢫفر    صةࢫأخرىࢫمستقبلاً

وʉعززࢫكفاءةࢫآليةࢫالنوافذࢫكخطوةࢫأوڲʄࢫنحوࢫتقديمࢫخدماتࢫمصرفيةࢫماࢫحققتھࢫالنافذةࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫالبنكࢫكɢلࢫحديثࢫالɴشأةࢫAGB قيدࢫالدراسةࢫالممثلةࢫࢭʏࢫنافذةࢫبنكࢫخليجࢫاݍݨزائر

استطاعࢫأنࢫيحتلࢫالمرتبةࢫالساȊعةࢫࢫ AGBࢫمقارنةࢫبالبنوكࢫכخرى،ࢫعموميةࢫɠانتࢫأمࢫخاصة،ࢫإلاࢫأنࢫبنك

ࢫاݍݵدماتࢫ ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫوتموʈلات ࢫموجوداتھ ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫنموࢫتزايد ࢫيحقق ࢫوأن ،ʄࢫכوڲ ࢫالعشرࢫالبنوك ʏࢭ

  .المصرفيةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫعفࢫنافدتھ

 قائمةࡧالمراجع:
                                                             

الطبعةࢫالثامنة،ࢫمؤسسةࢫالرسالةࢫللطبعࢫوالɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫب؈فوتࢫࢫ"،القاموسࡧالمحيطمجدࢫالدينࢫأبوࢫطاɸرࢫمحمد،ࢫ"ࢫ1

  .433،ࢫص:ࢫ2010لبنان،ࢫ
  .208"،ࢫךيةࢫسورةࡧالبقرة"ࢫ2
ࢫسنةࢫɲشر،ࢫصتاجࡧالعروسمحمدࢫمرتغۜܢࢫالزȋيدي،ࢫ"ࢫ3 ࢫࢫ-"،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫالقاɸرة،ࢫمصر،ࢫبدون ࢫ-ࢫ382ص:

385.  
"،ࢫبحثࢫمقدمࢫدراسةࡧࡩʏࡧضوءࡧטقتصادࡧלسلاميࡧ- ʈفࡧالرȋوʈةࡧالفروعࡧלسلاميةࡧالتاȊعةࡧللمصار فɺدࢫالشرʈف،ࢫ"ࢫ4

  .13،ࢫص:ࢫ2005إڲʄࢫالمؤتمرࢫالعالܣࢫالثالثࢫللاقتصادࢫטسلامي،ࢫجامعةࢫأمࢫالقرى،ࢫ
ࢫ"ࢫ5 ࢫاݍݰمود، ࢫصاݍݳ ࢫبن ࡧכخرى فɺد ࡧوالمصارف ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧب؈ن ʏࡧالماڲ ࢫدارࢫكنوز،ࢫالتبادل ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ،"
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  .100ࢫ-ࢫ99ص:ࢫࢫ- ،ࢫص2011الرʈاضࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، إشȎيليا
ࢫ"ࢫ6 ࢫالناصر، ࡧלسلاميةلاحم ࡧالمصارف ࡧأم ࡧלسلامية ࢫܵݰيفةࢫالنوافذ ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالصفحة ʏࢫࢭ ࢫمɴشور ࢫمقال ،"

  .20،ࢫص:ࢫ2010،ࢫ11557الشرقࢫכوسط،ࢫعددࢫ

 7  
"،ࢫمجلةࢫالزرقاءࢫللبحوثࢫورࡧاقتصاديࡧاسلاميالنوافذࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالرȋوʈةࡧمنࡧمنظنجيبࢫسم؈فࢫخرʉس،ࢫ"ࢫ8

  .149ࢫ-ࢫ148ص:ࢫࢫ-،ࢫص2004والدراساتࢫטɲسانية،ࢫالمجلدࢫالراȊعࢫعشر،ࢫالعددࢫالثاɲي،ࢫ
  .149نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص:ࢫࢫ9

دورࡧالݏݨنةࡧࡧ-الضوابطࡧالشرعيةࡧلنوافذࡧالمعاملاتࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليديةࡧصاݍݳࢫمفتاحࢫومعارࢭʏࢫفرʈدة،ࢫ"ࢫ10

Șࡧبنكࡧبوميبفاࡧالتجاري טسʏةࡧࡩʈسانية،ࢫالعددࢫشارɲ153،ࢫص:ࢫ2010،ࢫمارسࢫ24/35"،ࢫمجلةࢫالعلومࢫט.  
ࢫ"ࢫ11 ،ʏرࢫقنطقڋɺࡧלسلاميةسامرࢫمظ ࡧالمالية ࡧوالمؤسسات ࡧالمصارف ʏࡧࡩ ࡧالتموʈل ࢫللɴشرࢫوالعلوم،ࢫصناعة ࢫدارࢫشعاع ،"

  .166،ࢫص:ࢫ2010حلب،ࢫسورʈا،ࢫ
  .153صاݍݳࢫمفتاحࢫومعارࢭʏࢫفرʈدة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫࢫ12
  .11فɺدࢫالشرʈف،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫ13
  .05"،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:ࢫتحولࡧالمصرفࡧالرȋويࡧإڲʄࡧمصرفࡧإسلاميࡧومقتضياتھسعودࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫالرȋيعة،ࢫ"ࢫ14
ࢫטسلاميࢫʏࢫالنظامࢫالماڲʄذانࢫالدافعانࢫيرجعانࢫللبنوكࢫالۘܣࢫعزمتࢫالتحولࢫإڲɸࢫالتحولࢫࢫʏقةࢫالتدرجࢫࢭʈࢫبانْڈاجࢫطر ɠليةً
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ࢫمن ࢫوالمɴشود ࢫالمتوقع ࢫالدور ࢫمعالم ࢫاستكشاف ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫٱڈدف ࢫعنࢫ-والمحاسȎية الصادرة

ࢫالبحرʈن ࢫبمملكة (ʏأيوࢭ)ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫالمصرࢭʏࢫࢫ-ɸيئة ࢫالعمل ࢫوتنظيم ࢫتوجيھ ʏࢭ

ࢫالماليةࢫ ࢫالقوائم ʄࢫعڴ ࢫأثرɸا ࢫحيث ࢫالمعاي؈فࢫمن ࢫتلك ࢫطبيعة ࢫالبحث ࢫيȘناول ࢫالدور ࢫɸذا ࢫاستكشاف ࢫأجل ࢫومن לسلامي.

معالعلمأنأɸمɺذɸالقوائمنذكرعلʂسȎيلالمثالقائمةالمركزالماڲʏ،ࢫ.عدادɸاوفقالشرʉعةלسلاميةللمصارفࢫלسلامية،ࢫالتيʋتمإ

 ..قائمةالتدفقاتالنقديةوقائمةالدخل.

ɢناحولشȘذاכساستمحورتدراسɺاوالمعلوماتالواجبالإفصاحعٔڈاوعلىɸامعاي؈فتحددطرقإعدادɺوالتيوضعتالݏݨنةبخصوص

اي؈فالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةومدىاحتوا٬ڈاعلىمعلوماتدقيقةلومضمونالقوائمالماليةكماجاءتّڈاݍݨنةمع

ࢫלسلامية ࢫشاملةȖعفعنالوضعيةاݍݰقيقيةللمصارف ࢫواܷݰة، ࢫالمصارف،ࢫࢫ.، ࢫب؈ن ࢫللمنافسة ࢫكمحور ࢫالكفاءة وȖܨݨيع

 ودعمࢫعالميةࢫالص؈ففةࢫלسلامية.

 معاي؈فالمحاسبةالماليةלسلامية،ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫالقوائمࢫالمالية.ࢫ:الɢلماتالمفتاحية

  

 
Abstract 

The research aims to explore the role expected and desired parameters of legality and -alsadrh Accounting 

Standards for Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (Oaovi) in the Kingdom of Bahrain in 

guiding and regulating Islamic banking. In order to explore the role of this research deals with the nature of these standards 

in terms of its impact on the financial statements of Islamic banks, which are prepared according to Islamic law. Knowing 

that the most important of these lists mention, for example, balance sheet, cash flow statement and income statement... and 

that the Committee has developed about them standards that define methods of preparation and information to be 

disclosed and on this basis focused our study on the form and content of financial statements, as set out by the Commission 

Accounting and Auditing Standards for Islamic Financial Institutions and the extent contain accurate information, clear, 

comprehensive reflect the real situation of Islamic banks. And to encourage efficiency as the focus of competition between 

banks, Islamic banking and global support. 

Key words: Islamic Financial Accounting Standards, Islamic banks, the financial statements.   

  

  المقدمة

تطرقتࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫموضوعࢫتنميةࢫالمالࢫواسȘثمارهࢫبأفضلࢫوأكفأࢫالوسائلࢫوכساليبࢫالمشروعة،ࢫ

ومنࢫأجلࢫذلكࢫفقدࢫوضعتࢫالعديدࢫمنࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫأسسࢫومبادئࢫטقتصادࢫלسلاميࢫالۘܣࢫتجمعࢫ

كفلࢫحسنࢫإدارةࢫالمالࢫواسȘثمارهࢫبالشɢلࢫالذيࢫيحققࢫب؈نࢫالثباتࢫ(تحرʈمࢫالرȋا)ࢫوالمرونةࢫ(ملائمْڈاࢫلɢافةࢫכزمنة)ࢫبماࢫي

כɸدافࢫלɲسانيةࢫوʈضمنࢫالمستوىࢫاللائقࢫللمعʋشة،ࢫلذلكࢫفقدࢫانȘشرتࢫفكرةࢫإɲشاءࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫكث؈فࢫمن ࢫواتجɺت ࢫوالغرȋية، ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة وفقاً

ࢫإڲʄࢫإسلامية.ࢫا ࢫأوࢫجزئياً   لتقليديةࢫإڲʄࢫالتحولࢫɠلياً

وإنتطبيقالاقتصادלسلاميمنطرفالمؤسساتالماليةלسلاميةأدىإلىفوزمعاي؈فمحاسȎيةشرعيةمعالعلمأنالمحاسبة

ࢫفنظامالفائدةيتعارضمعالشرʉعةלسلامية،ࢫ לسلاميةبرزتإلىالوجودمنذظɺورלسلام،

المٍنالرȋاوטستغلالوالȘسلط،ࢫولابدمنإيجادنظاماقتصاديواجتماعيخ

والدينالإسلاميقدتكفلبتحقيقمصاݍݰالعبادفيɢلزمانومɢان،ࢫ
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ࢫوحلالمشاɠل،ࢫ والفقɺالإسلاميبمااشتملعلٕڈمنحيوʈةومرونةقادرعلىمواجɺةالصعاب،

متنوعةفيالاسȘثمار،ࢫ وصوراً وإعطاءاݍݰوادثالمتجددةمايناسّڈامنأحɢام.لذافإنالمصارفالإسلاميةقداتخذتأشɢالاً

ࢫ"تؤدي ࢫبقولھ: ࢫعنھ ࢫوجل ࢫعز ࢫالله ࢫنࢼܢ ذِينَ إلىالرȋحاݍݰلالاݍݵاليمنأكلالمالبالباطلالذي ࡧالَّ ا ڈَ ٱُّ ࡧأَ ا وا يَ نُ واࢫ لاَ  آمَ لُ ُɠ أْ تَ

مْ   كُ الَ وَ مْ مْ  أَ كُ نَ ْʋ اطِلِ  بَ بَ الْ ࡧأنْ  بِ لاَّ ونَ  إِ ُɢ ةً  تَ نْ  تِجَارَ رَاضٍࢫ عَ مْ تَ كُ لاَ  منْ مْࢫࢫوَ سَكُ فُ نْ واࢫأَ لُ تُ قْ نَّ تَ ھَ  إِ ࡧ اللَّ انَ َɠحِيمًا مْࡧرَ كُ .ࢫوالبعيدࢫعنࢫ1"ࢫ بِ

ࢫبقولھ ࢫعنھ ʏعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫالله ࢫحرمھ ࢫالذي مࡧ"ࢫالرȋا نتُ ࡧكُ ن ࡧإِ ا َȋ قِيَࡧمِنَࡧالرِّ ࡧبَ ا ࡧمَ وا رُ ذَ ࡧوَ ـھَ ࡧاللَّ وا قُ ࡧاتَّ وا نُ ذِينَࡧآمَ ࡧالَّ ا ڈَ ٱُّ ࡧأَ ا يَ

سُولِھِࡧ رَ ھِࡧوَ حَرْبٍࡧمِنَࡧاللَّ واࡧبِ نُ ذَ أْ واࡧفَ لُ عَ فْ مْࡧتَ ࡧلَ نْ إِ ࡧفَ مِنِ؈نَ ؤْ مُونَ مُّ لَ ظْ لاࡧتُ ࡧوَ لِمُونَ ظْ مْࡧلاࡧتَ الِكُ وَ مْ وسُࡧأَ ؤُ مْࡧرُ كُ لَ مْࡧفَ تُ ْȎ ࡧتُ نْ إِ ࢫوَ ࢫ2"

ثِيمٍ وقولھࢫ" ارٍࡧأَ فَّ ࡧكَ لَّ ُɠࡧ حِبُّ ࡧيُ ࡧلاَ ـھُ اللَّ اتِࡧوَ قَ دَ يࡧالصَّ ِȌْر ُʈ اࡧوَ َȋ ࡧالرِّ ـھُ مْحَقُࡧاللَّ   .3"ࢫيَ

ࢫعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساࢫ ࢫלسلاميةصادرة ࢫالمحاسبة ،ࢫAAOIFIتالماليةלسلاميةحيثأنمعاي؈ف

ولايختلفتعرʈفقائمةالمركزالماليوفقالمعاي؈فالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةعنالتعارʈفالصادرة

ࢫحيثʋتمإعدادɸاوفقالشرʉعةלسلامية ࢫ.منمجلسمعاي؈فالمحاسبةالدوليةوإنمايكمنالاختلاففيمضمونالقائمة،

اجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةأنواعالقوائمالماليةالتيʋتمإعدادɸامنطرفالمؤسساتالماليةלسفلقدحددٮڈيئةالمحاسبةوالمر 

ࢫقائمةالتغ؈فاتفيالاسȘثماراتالمقيدة،ࢫ ࢫقائمةالتدفقاتالنقدية، ࢫقائمةالدخل، لاميةوالمتمثلةفيقائمةالم؈قانية،

صندوقالقرضاݍݰسن،ࢫقائمةمصادرواستخداماتأموالصندوقالزɠاةوالصدقاتوقائمةمصادرواستخداماتأموال

ونظرכɸميةمعاي؈فالمحاسبةלسلاميةعنطرʈقتطبيقɺاللاقتصادלسلاميالذييعتفحلاللأزماتالماليةاݍݰاصلةفيالاقتصادالر 

ࢫالɢوʈت،ࢫ ࢫכردن، ࢫاليمن، ࢫتركيا، ࢫالسودان، ࢫباكستان، ࢫ(البحرʈن، ࢫمثل أسماليȘتجɺالعديدمنالدولالعرȋيةإلىȘبٔڈاذلك

ࢫتوɲس،ࢫ ࢫأندوɲسيا، مال؈قيا،

طر).معالعلمأنالعديدمنالدولتطبقمزʈجمنالمعاي؈فبمعنىأدقتطبقالمؤسساتالماليةלسلاميةالمعاي؈فالمحاسȎيةالصادرةعٔڈيئق

ةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةأماالمؤسساتالماليةغ؈فלسلاميةفتطبقمعاي؈فالمحاسبةالصادرةعنمجلسمعا

عليھࢫɲسڥʄࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫاݍݸ.ࢫو ....،ࢫسورʈا،ࢫقطر،ࢫتوɲسي؈فالمحاسبةالدوليةوɸذامانجدɸبɢلمنالبحرʈن

  לجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالتالية:

  إڲʄࢫأيࢫمدىࢫȖسمحࢫعمليةࢫتبۚܣࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫدقةࢫالقوائمࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ؟

  לجابةࢫعنࢫالȘساؤلاتࢫالتالية:ࢫوحۘܢࢫنتمكنࢫمنࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫيɴبڧʏࢫعلينا

  ماࢫالمقصودࢫبالمصارفࢫלسلامية؟ -

  ماࢫمɢانةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ؟ࢫوࢫماࢫۂʏࢫטتجاɸاتࢫاݍݰديثةࢫلɺاࢫ؟ -

  ماࢫطبيعةࢫقائمةࢫالقوائمࢫالماليةࢫࢭʏࢫظلࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫ؟ -

  לسلاميةࢫ؟ماࢫࢫتأث؈فࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالقوائمࢫالماليةࢫبالمصارفࢫ -

تأȖيࢫأɸميةࢫالبحثࢫمنࢫحيثࢫتناولھࢫموضوعاࢫمعاصرا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأنࢫɸذاࢫالبحثࢫʇستمدࢫأɸميتھࢫࢭʏࢫ:أɸميةࡧالبحث

ࢫالمحاسȎيةࢫࢫ ࢫالممارسة ࢫتطوʈر ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫטستفادة ࢫو ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈ف ࢫتطبيق ࢫأɸمية ࢫمن التأكيد

ࢫم ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالۘܣࢫלسلاميةبالɴسبةللمصارف ࢫالمعلومات ࢫوشفافية ࢫالمحاسۗܣ ࢫלفصاح ʄࢫعڴ ࢫإبرازࢫأثرɸا ࢫخلال ن

  تحتوٱڈاࢫالقوائمࢫالمالية.

ٱڈدفࢫɸذاࢫالبحثࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫإڲʄࢫتوضيحࢫطرقࢫإعداد،ࢫعرض،ࢫإفصاحࢫلقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫحسبࢫ:أɸدافࡧالبحث

ࢫال ࢫɸذا ࢫتقسيم ࢫوʈمكننا ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوࢫالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫمٔڈا:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫɸيئة ࢫفرعية ࢫأɸداف ࢫعدة ʄࢫإڲ ɺدف

  توضيحأɸدافالقوائموالتقارʈرالماليةبالɴسبةللمؤسساتالماليةלسلامية؛ࢫ-

  إبرازالمعاي؈فالمحاسȎيةالشرعيةالتيلɺاعلاقةبإعدادالقوائموالتقارʈرالمالية.ࢫ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 :فيضوءمشɢلةالبحثوɸدفɺوأɸميْڈيمكنتقسيمالبحثإلىالمحاورالتاليةࢫ :خطةالبحث
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 .المحورالثاɲي:معاي؈فالمحاسبةالشرعيةלسلامية

 .المحورالثالث:ࢫأثرࢫمعاي؈فالمحاسبةלسلاميةࢫعلىإعدادالقوائمالماليةلمصارفࢫלسلامية

  

  ..לطارࡧالنظريࡧللمصارفࡧלسلامية1

ࢫל  ࢫالمجتمعات ࢫلرغبة ࢫتلبية ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالرȋاࢫɲشأة ࢫشّڈة ࢫعن ࢫȊعيدا ʏࢫالمصرࢭ ࢫللتعامل ࢫصيغة ࢫإيجاد ʏࢫࢭ سلامية

ࢫالمصارفالإسلاميةبفقɺالمعاملاتالماليةלسلاميةفيɢلمعاملاٮڈا،ࢫ ࢫوتلقم ࢫالفائدة. ࢫسعر ࢫاستخدام وȋدون

  وȖعملنظمɺاالمحاسȎيةفيضوءأحɢامالشرʉعةלسلامية.ࢫ

  .ࡧمفɺومࡧالمصارفࡧלسلامية1.1

وجدࢫالعديدࢫمنࢫالكتابࢫصعوȋةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫالتوصلࢫإڲʄࢫȖعرʈفࢫمحددࢫللمصرفࢫלسلامي،ࢫفقدࢫجاءࢫࢭʏࢫكتاباتࢫ

ومنࢫࢫ4كث؈فةࢫȖعارʈفࢫإنࢫلمࢫتكنࢫتختلفࢫكث؈فاࢫࢭʏࢫقصدɸاࢫإلاࢫأٰڈاࢫجاءتࢫمعرفةࢫللأعمالࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫɸذهࢫالمنظمات،ࢫ

  ɸاتھࢫالمفاɸيمࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

سةࢫنقديةࢫماليةࢫȖعملࢫعڴʄࢫجذبࢫالمواردࢫالنقديةࢫمنࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوتوظيفɺاࢫʇعرفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبأنھࢫمؤسࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫإطارࢫالقواعدࢫالمستقرةࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫبماࢫيخدمࢫشعوبࢫכمةࢫوʉعملࢫ توظيفࢫفعالاࢫيكفلࢫȖعظيمɺاࢫونموɸا

  5عڴʄࢫتنميةࢫاقتصادياٮڈا.

رفࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبأنھࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫالۘܣࢫينصࢫوࢭʏࢫاتفاقيةࢫإɲشاءࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫʇعࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ قانونࢫإɲشا٬ڈاࢫونظامɺاࢫכسا؟ۜܣࢫصراحةࢫعڴʄࢫטلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاً

  6وعطاءا.

دࢫمٔڈاࢫɠلࢫمنࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫالمصرفࢫלسلاميࢫɸوࢫالمصرفࢫالذيࢫيبۚܢࢫعڴʄࢫالعقيدةࢫלسلاميةࢫوʉستم

كيانھࢫومستوʈاتھࢫفɺذهࢫالعقيدةࢫتمثلࢫالبناءࢫالفكريࢫالذيࢫʇس؈فࢫعليھࢫɸذاࢫالمصرفࢫوعڴʄࢫذلكࢫفالمتوقعࢫأنࢫيɢونࢫ

  للمصرفࢫأيديولوجيةࢫتختلفࢫتمامࢫטختلافࢫعنࢫأيديولوجيةࢫغ؈فهࢫمنࢫالمصارف.

  7الم؈قات،ࢫأɸممɺا:ࢫלسلاميةࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫحسبࢫالدراساتࢫبالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫوتتم؈ق 

 إيجادࢫنظامࢫاقتصاديࢫمستقلࢫوشرʈفࢫقرʈبࢫمنࢫنفوسࢫأɸلࢫالشرʉعةࢫלسلامية؛ -

 إقامةࢫنظامࢫاقتصاديࢫعادلࢫوشاملࢫيقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫכرȋاح؛ -

 الفغيبࢫࢭʏࢫטدخارࢫوتوف؈فࢫالتموʈلࢫטسȘثماريࢫمماࢫʇعودࢫعڴʄࢫالفردࢫوالمجتمعࢫبالفوائدࢫالعديدة؛ -

 التܸݵمࢫوذلكࢫبتܶݰيحࢫمسارࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمالࢫوالنقد.اݍݰدࢫمنࢫ -

  .ࡧأنواعࡧالمصارفࡧלسلامية.ࡧ2.1

  8وتنقسمࢫإڲʄ::ࢫלسلاميةࡧمنࡧمنظورࡧبيۖܣࡧ.المصارف1.2.1

ومٔڈاࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالدانماركࢫوشركةࢫالفكةࢫالدوليةࢫمصارفࢫإسلاميةࢫخاضعةࢫللقوان؈نࢫالتقليديةࢫالمصرفية:ࢫࢫ-

ࢫ ࢫمثل ࢫوȖعمل ࢫبرʈطانيا ʏࢫࢭ ࢫالقوان؈نࢫالمحدودة ࢫمع ࢫيتعارض ࢫلا ࢫوȋما ࢫלسلامية ࢫللشرʉعة ࢫوفقا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ɸذه

  .واللوائحࢫالمحليةࢫوالتعليماتࢫالصادرةࢫعنࢫالسلطاتࢫالرسمية

ࢫالتقليࢫ- ࢫللمصارف ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ࢫالرȋوʈةفروع ࢫوۂʏࢫدية ࢫלسلامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫكث؈فا ࢫالظاɸرة ࢫɸذه ࢫɲشرت ࢫوقد :

 .ظاɸرةࢫطيبةࢫتدلࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالتعاملࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية
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ࢫمختلفةࢫ- ࢫمصرفية ࢫبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫלسلامية ࢫمنࢫالمصارف ࢫخليط ࢫفٕڈا ࢫمصرفية ࢫࢭʏࢫبʋئة ࢫȖعمل ࢫمصارف ࢫعدة ࢫɸناك :

رȋوʈةࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫومٔڈا:ࢫمصرفࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫمصر،ࢫمصرفࢫالفكةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫال

 مصرفࢫدȌيࢫלسلامي،ࢫمصرفࢫفيصل.

ࢫإسلاميةࢫغ؈فࢫمختلطةࢫ- ࢫالبʋئةࢫالۘܣࢫيحرمࢫفٕڈاࢫممارسةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫبʋئة ʏذهࢫالمصارفࢫࢭɸشرࢫȘࢫوتن :

 .فࢫالباكستانيةࢫوלيرانيةࢫوالسودانيةالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫالرȋويࢫومٔڈا:ࢫالمصار 

ࡧوظيفي.2.2.1 ࡧمنظور ࡧمن ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࢫإلاࢫأنࢫ: ࢫمتعددة ࢫوظائف ࢫلɺا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫأن ࢫمن بالرغم

 Ȋ9عضɺاࢫʇغلبࢫعليھࢫطاȊعࢫمم؈قࢫيمكنࢫتصɴيفɺاࢫوفقاࢫلھ:

  .مصارفࢫاجتماعيةࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫكمصرفࢫناصرࢫטجتماڤʏࢫ-

  .بالدرجةࢫכوڲʄࢫكمصرفࢫלسلاميࢫللتنميةمصارفࢫتنموʈةࢫدوليةࢫࢫ-

  .مصارفࢫتموʈليةࢫاسȘثمارʈةࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫكمصرفࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣࢫ-

 … مصارفࢫإسلاميةࢫمتعددةࢫכغراضࢫخدمات،ࢫتجارة،ࢫعقارات،ࢫزراعة،ࢫتموʈلࢫ-

 10:ࢫتنقسمࢫالمصارفࢫمنࢫحيثࢫملكيْڈاࢫإڲʄ:المصارفࡧלسلاميةࡧمنࡧحيثࡧالملكية.3.2.1

 .إسلاميةࢫمملوكةࢫللدولةࢫبالɢاملمصارفࢫࢫ-

 .مصارفࢫإسلاميةࢫحɢوميةࢫلأك؆فࢫمنࢫدولةࢫإسلاميةࢫ-

 .مصارفࢫإسلاميةࢫغ؈فࢫحɢوميةࢫمملوكةࢫللأفرادࢫ-

  .كماࢫيمكنࢫتقسيمɺاࢫإڲʄ:ࢫمصارفࢫإسلاميةࢫمركزʈة،ࢫومصارفࢫإسلاميةࢫتجارʈة،ࢫومصارفࢫسلاميةࢫمتخصصة

  .أɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية.3.1

ࢫ ࢫלسلامي ࢫللقيمࢫللمصرف ࢫتجسيداً ࢫالمشروع ࢫوجود ࢫوجدوى ࢫالديناميكية ࢫالطبيعة ࢫاستلزمْڈا ࢫلتحقيقɺا ʄسڥʇࢫ أɸداف

ةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمالࢫوالمعاملاتࢫטقتصاديةࢫوفيماࢫʇسɺمࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫ ࢫلأɸدافࢫالشرʉعةࢫاݍݰقّ سلاميةࢫوتطبيقاً ל

ࢫاݍݰق ࢫالعقيدة ࢫȖعاليم ࢫب؈ن ࢫالمسلم ࢫלɲسان ࢫيجدɸا ࢫقد ࢫالۘܣ ࢫࢭʏࢫטزدواجية ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫالفعلية ࢫالممارسات ࢫواقع ࢫوȋ؈ن ة،

:ʏدافࢫفيماࢫيڴɸذهࢫכɸمࢫɸعرضࢫلأɲمكنࢫلناࢫأنࢫʈعتھ،ࢫوʉࢫلشر  11المجتمعࢫإعلاءࢫلدينࢫاللهࢫوتطبيقاً

Ȗساɸمࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبفعاليةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫتنميةࢫاقتصاديةࢫاجتماعيةࢫ:ࡧ.الɺدفࡧالتنمويࡧللمصرفࡧלسلامي1.3.1

ࢫإطارࢫالمعاي؈ ʏࢫࢭ ࢫوتحقيقࢫإɲسانية ࢫللمجتمعات، ࢫכساسية ࢫتوف؈فࢫטحتياجات ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫمتوازنة ࢫعادلة ࢫتنمية فࢫالشرعية

ࢫليتحققࢫلتلكࢫ نموࢫالمتوازنࢫوالعادلࢫلɢافةࢫالمناطقࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫʇسمحࢫبالاɸتمامࢫبالمناطقࢫوالقطاعاتࢫכقلࢫنمواً ال

ياسيةࢫوالثقافيةࢫوטجتماعية،ࢫوۂʏࢫعمليةࢫالمجتمعاتࢫأمٔڈاࢫטقتصاديࢫوخروجɺاࢫمنࢫܥݨنࢫالتبعيةࢫטقتصاديةࢫوالس

  تأخذࢫعدةࢫأȊعادࢫمنࢫبئڈاࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

ࢫأسرࢫالتبعيةࢫࢫ- ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫاɲعتاق ࢫيحقق ࢫوȋما ،ʏࢫاݍݨماڤ ࢫלسلامي ࢫالمال ࢫرأس ࢫݍݨذب ࢫالمناسب ࢫالمناخ إيجاد

  اݍݵارجيةࢫالۘܣࢫȖست؇قفࢫمواردɸاࢫوتدمرࢫاقتصادɸا؛

لࢫالوطنࢫלسلاميࢫوتحقيقࢫטكتفاءࢫالذاȖيࢫلھࢫمنࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫכساسيةࢫإعادةࢫتوط؈نࢫכرصدةࢫלسلاميةࢫداخࢫ-

 وטسفاتيجيةࢫالۘܣࢫيتمࢫإنتاجɺاࢫداخلࢫالبلدانࢫלسلامية؛

ࢫטقتصاديةࢫࢫ- ࢫالبɴية ࢫلتطوʈر ࢫوالتعاونيات ࢫالصغ؈فة، ࢫوالصناعات ࢫوالبيȁية ࢫاݍݰرفية ࢫوالصناعات ࢫاݍݰرفي؈ن تنمية

 وسيعࢫقاعدةࢫالملكيةࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫالمجتمع؛والصناعيةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوت

 توسيعࢫقاعدةࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫوالقضاءࢫعڴʄࢫالبطالةࢫب؈نࢫأفراده،ࢫومنࢫثمࢫزʈادةࢫالناتجࢫלجماڲʏࢫللدولةࢫלسلامية؛ࢫ-

بمعدلࢫࢫالعملࢫعڴʄࢫاȖساعࢫقاعدةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫوتنميةࢫأصولھࢫלنتاجية،ࢫوتوسيعࢫطاقتھࢫטسȘيعابيةࢫوלسراعࢫ-

  نموهࢫوتحقيقࢫتنميةࢫمȘسارعةࢫࢭʏࢫالفاكمࢫالرأسماڲʏࢫالذيࢫيكفلࢫللمجتمعࢫטستقلالࢫوכمنࢫטقتصادي.
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Ȗعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫɲشرࢫوتنميةࢫوتطوʈرࢫالوڤʏࢫטدخاريࢫب؈نࢫ:ࡧ.الɺدفࡧטسȘثماريࡧللمصرفࡧלسلامي2.3.1

ࢫכموالࢫ ࢫورؤوس ࢫالفائضة ࢫالموارد ࢫȖعبئة ࢫ٭ڈدف ࢫالمواطن؈ن ࢫمن ࢫالعرʈضة ࢫللقاعدة ࢫלنفاق ࢫسلوكيات ࢫوترشيد כفراد

تاجيْڈاࢫوȋالشɢلࢫالعاطلةࢫواستقطا٭ڈاࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫȖعظمࢫمنࢫعائدɸاࢫوترفعࢫمنࢫإنتاجɺاࢫوإن

ࢫللصيغࢫלسلاميةࢫالمحددةࢫللتوظيف،ࢫمنࢫɸناࢫ الذيࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫبناءࢫقاعدةࢫاقتصاديةࢫسليمةࢫلصاݍݳࢫالمجتمعࢫبأسرهࢫوفقاً

ݰɺاࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالتاڲʏ:ࢫ ࢫمتɢاملةࢫيمكنࢫلناࢫأنࢫنوܷ   فإنࢫللدورࢫטسȘثماريࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫأȊعاداً

 

 

  لمصارفࡧלسلامية.):ࡧכȊعادࡧטسȘثمارʈةࡧل01الشɢلࡧرقم(

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

  وࢭʏࢫإطارࢫماࢫتقدمࢫتتحدࢫمعالمࢫכɸدافࢫטسȘثمارʈةࢫللمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالنواڌʏࢫالتالية:ࢫ

  وتحقيقࢫالتقدمࢫللأمةࢫלسلامية؛تحقيقࢫزʈاداتࢫمتناسبةࢫࢭʏࢫمعدلࢫالنموטقتصاديࢫ٭ڈدفࢫقɺرࢫالتخلفࢫ -

ࢫالبطالة،ࢫوالراكدࢫوغ؈فࢫ - ʄࢫالمجتمعࢫوالقضاءࢫعڴʏࢫمرتفعࢫلعواملࢫלنتاجࢫالمتوفرةࢫࢭʏشغيڴȖࢫتوظيفيࢫ تحقيقࢫمستوى

  المستغلࢫمنࢫعناصرࢫלنتاجࢫوكذاࢫالقضاءࢫعڴʄࢫɠافةࢫصورࢫسوءࢫטستخدامࢫلɺذهࢫالعوامل؛

طࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫمختلفࢫכɲشطةࢫטسȘثمارʈةࢫטقتصاديةࢫعنࢫالعملࢫبɢافةࢫالطرقࢫوشۘܢࢫالوسائلࢫعڴʄࢫإنماءࢫوتɴشي -

  طرʈقࢫטسȘثمارࢫالمباشر؛

تروʈجࢫالمشروعاتࢫسواءࢫݍݰسابࢫالغ؈فࢫأوݍݰسابࢫالمصرفࢫלسلاميࢫذاتھࢫأوࢫبالمشاركةࢫمعࢫأܵݰابࢫاݍݵفةوالمعرفةࢫ -

  والدرايةࢫوالقدرةࢫالفنيةࢫممنࢫيحوزونࢫسمعةࢫحسنة؛

ࢫטقتصادي - ࢫטسȘشارات ࢫخدمات ࢫدراسةاݍݨدوىࢫتوف؈ف ࢫخدمات ࢫوتقديم ࢫالمختلفة، ࢫوלدارʈة ࢫوالمالية ࢫوالفنية ة

ࢫأوࢫ ࢫالضياع ࢫمن ࢫأموالɺم ʄࢫعڴ ࢫولݏݰفاظ ࢫللمسȘثمرʈن ࢫטسȘثمارʈة ࢫالقرارات ࢫلفشيد ࢫالمختلفة، ࢫبجوانّڈا טقتصادية

  טسȘثمارࢫࢭʏࢫالمشروعاتࢫغ؈فࢫمرȋحة؛

المصرفࢫوالقضاءࢫعڴʄࢫɠافةࢫصورࢫלسرافࢫالۘܣࢫࢫتحس؈نࢫכداءࢫטقتصاديࢫللمنظماتࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫʇشرفࢫعلٕڈا -

  تنȘشرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمنظمات؛

ࢫࢭʏࢫأسعارࢫ - ࢫمناسبࢫمنࢫטستقرارࢫالسعري ࢫصورࢫטحتɢارࢫوטستغلالࢫمنࢫخلالࢫتحقيقࢫمستوى القضاءࢫعڴʄࢫأɸم

  السلعࢫواݍݵدماتࢫالمطروحةࢫللتداولࢫࢭʏࢫכسواقࢫوȋماࢫيȘناسبࢫمعࢫمستوىࢫالدخول؛

الناتجࢫالȘشغيڴʏࢫللاسȘثمارࢫوȋماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫعدالةࢫتوزʉعࢫالدخولࢫب؈نࢫأܵݰابࢫعواملࢫלنتاجࢫتحقيقࢫالعدالةࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫࢫ-

  المشاركةࢫࢭʏࢫالعمليةࢫלنتاجية.

مار التعرف على فرصالاستث
 الحقيقية

 تحسين المناخ الاستثماري العام

الاقتصادي  تحسيـن الأداء
 للمشروعات

تحليل فرص الاستثمار ودراسة 
 ولهااجد

ترويج فرص الاستثمار 
 ومشروعاته

جتحقيق العدالة في توزيع النات  

 الأبعاد

 الاستثمارية

 للمصرف

 الإسلامــي

.105مرجع سبق ذكره ص ، الدور التنموي للمصارف الإسلامیة، جمیل أحمدالمصدر:  
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Ȗعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعندࢫتوظيفɺاࢫلمواردɸاࢫإڲʄࢫالموازنةࢫب؈نࢫتحقيقࢫ:ࡧ.الɺدفࡧטجتماڤʏࡧللمصرفࡧלسلامي3.3.1

ࢫالمصرفࢫ ࢫسياسة ʏࢫࢭ ࢫمراعاٮڈما ࢫيتم ࢫأساسي؈ن ࢫجانب؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫטجتماعية ࢫالرȋحية ࢫتحقيق ࢫوȋ؈ن ࢫטقتصادي الرȋح

  التوظيفيةࢫɸما:ࢫ

  اࢫوالتأكدࢫاݍݨانبࡧכولɺلʈࢫمجالاتࢫالتوظيفࢫالۘܣࢫيقومࢫالمصرفࢫبتموʏࢫسدادࢫ:ࢫالتدقيقࢫࢭʄمنࢫسلامْڈاࢫوقدرٮڈاࢫعڴ

  التموʈلࢫوتحقيقࢫعائدࢫمناسبࢫومنࢫثمࢫضمانࢫعدمࢫضياعࢫأموالࢫالمودع؈نࢫبالمصرف.

 يɲࡧالثا ࢫوࢭʏࢫاݍݨانب ࢫالممولة ࢫالمشروعات ʏࢫࢭ ࢫومشاركْڈا ࢫالعمالة ࢫمستوى ࢫلرفع ࢫخصباً ࢫمجالاً ࢫالتوظيف ࢫيحقق ࢫأن :

ࢫلرسالةࢫالمصرفࢫالوقتࢫنفسھࢫʇسمحࢫعائدهࢫبتقديمࢫخدماتࢫاجتماعيةࢫإڲʄࢫɠلࢫمنࢫيحتاج ɺاࢫمنࢫأفرادࢫالمجتمعࢫتحقيقاً

.ʏافلࢫטجتماڤɢࢫالتʏࢭ  

  وʉستخدمࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫعدةࢫوسائلࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏ:ࢫ

العملࢫعڴʄࢫإزɠاءࢫوȖعظيمࢫوتطوʈرࢫثقةࢫالمواطن؈نࢫبالنظامࢫטقتصاديࢫלسلاميࢫباعتبارهࢫɸوࢫالطرʈقࢫالوحيدࢫلرفاɸيةࢫ -

  السȎيلࢫالوحيدࢫالمضمونࢫݍݵلاصɺاࢫمنࢫالمشاɠلࢫوכزماتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈا؛כمةࢫوإصلاحࢫحالɺاࢫوأنھࢫ

 حصرࢫɠافةࢫالمستحق؈نࢫللزɠاةࢫوטتصالࢫ٭ڈمࢫوترتʋبࢫتلقٕڈمࢫلأموالɺا؛ -

ࢫالعلܣࢫ - ࢫالبحث ࢫوȖܨݨيع ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫب؈ن ࢫاݍݨɺل ʄࢫعڴ ࢫالقضاء ࢫ٭ڈدف ࢫالعلم ࢫدور ࢫإɲشاء ʄࢫعڴ العمل

  بحاثࢫاݍݵاصةࢫȊعلماءࢫالمسلم؈نࢫلتطوʈرࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫوȌعثࢫٰڈضتھ؛وלنفاقࢫعڴʄࢫالبعثاتࢫالعلميةࢫوכ 

ࢫلأبناءࢫכمةࢫלسلامية؛ -   إɲشاءࢫالمسȘشفياتࢫوالمعاɸدࢫالعلميةࢫالܶݰيةࢫالۘܣࢫتقدمࢫخدماٮڈاࢫمجاناً

  تأكيدࢫجماعيةࢫالعملࢫטجتماڤʏࢫלسلاميࢫوفتحࢫمجالاتࢫاݍݵ؈فࢫأمامࢫأفرادࢫכمةࢫלسلامية؛ -

  التɢافلࢫوالتɢاتفࢫب؈نࢫأفرادࢫכمةࢫלسلامية؛زʈادةࢫטلتحامࢫو  -

ࢫوטسȘبدادأولɢوارثࢫࢫ- ࢫللظلم ࢫفٕڈا ࢫيتعرضون ࢫالۘܣ ࢫوغ؈فࢫלسلامية ࢫלسلامية ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ࢫالمسلم؈ن ࢫوʈلات ࢫمن التخفيف

  طبيعيةࢫأوࢫغ؈فࢫطبيعيةࢫومعاونْڈمࢫلصدࢫɸذهࢫכخطارࢫوالصمودࢫأمامɺا.

  منࢫخلال:ࢫ:ࡧسلامية.الɺدفࡧטرتقاǿيࡧوלشباڤʏࡧللمصارفࡧל 4.3.1

العملعڴʄࢫטرتقاءࢫبحاجاتࢫכفرادࢫوعڴʄࢫإشباعɺاࢫלشباعࢫالسليمࢫمنࢫحيثࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫتتوافقࢫࢫ-

 معࢫاحتياجاٮڈمࢫاݍݰقيقيةࢫومعࢫمعتقداتھࢫالديɴية،ࢫوȋالتاڲʏࢫتضمنࢫلɺمࢫלشباعࢫالماديࢫوالمعنويࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقت؛

  لۘܣࢫتراɸاࢫمناسبةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالشعبࢫولصاݍݳࢫالمجموعࢫالعامࢫللسɢان؛تقومࢫالدولةࢫبȘنفيذࢫالمشروعاتࢫاࢫ-

ࢫالمواردࢫوالوداǿعࢫأوࢫمجالاتࢫࢫ- العملࢫȊشɢلࢫمستمرࢫعڴʄࢫاستحداثࢫأدواتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫسواءࢭʏࢫمجالات

  التوظيفࢫأوࢫטسȘثمارࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫʇغطيࢫاحتياجاتࢫכفرادࢫوʈتوافقࢫمعࢫمتطلباتࢫومتغ؈فاتࢫالعصر؛

ࢫمنࢫࢫ- ࢫدرجة ʄࢫبأعڴ ࢫالمصرفية ࢫخدماٮڈا ࢫتقديم ࢫيضمن ࢫالذي ࢫبالشɢل ࢫوفروعɺا ࢫأجɺزٮڈا ࢫأداء ࢫوإتقان ࢫتجوʈد ʄࢫإڲ ʄسڥȖ

 اݍݨودةࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫيتوافقࢫمعࢫحاجةࢫالعملاءࢫفيالمɢانࢫوالزمانࢫالمناسبانࢫوȋالتɢلفةࢫالمناسبةࢫوȋأقلࢫجɺدࢫممكن.

ڈا:منࢫخلالࢫ:ࡧتحقيقࡧالتɢاملࡧטقتصاديࡧب؈نࡧالدولࡧלسلامية .5.3.1   ɠوٰ

؛ - ࢫࢭʏࢫإحداثࢫتɢاملࢫاقتصاديࢫفعالࢫب؈نࢫالدولࢫלسلاميةࢫوتوجيھࢫالقوىࢫטقتصاديةࢫفٕڈاࢫتوجٕڈاࢫفعالاً   تمارسࢫدوراً

عمليةࢫالتموʈلࢫلاࢫيجبࢫأنࢫتقتصرࢫفقطࢫعڴʄࢫالمشروعاتࢫלنتاجيةࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫاستخدامࢫعواملࢫלنتاجࢫالمتوفرةࢫࢫ-

يجبࢫأنࢫتȘسعࢫالنظرةࢫوȖعفࢫاݍݰدودࢫالمصطنعةࢫب؈نࢫɸذهࢫالدولࢫلتقومࢫࢫࢭʏࢫɠلࢫدولةࢫإسلاميةࢫعڴʄࢫحدى،ࢫبلࢫوȋالضرورة

  عڴʄࢫالȘشغيلࢫالفعالࢫللمواردࢫלسلامية.

  ..معاي؈فالمحاسبةالشرعيةלسلامية2

إنتطبيقالاقتصادלسلاميمنطرفالمؤسساتالماليةלسلاميةأدىإلىفوزمعاي؈فمحاسȎيةشرعيةمعالعلمأنالمحاسبةל 

ࢫحيثأٰڈذɸالمعاي؈فصادرةࢫ سلاميةبرزتإلىالوجودمنذظɺورלسلام،
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ࢫوعلٕڈسوفنȘناولفٕڈذااݍݨزءمنالبحثالتعرʈفبالɺيئAAOIFIعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية ة،ࢫ،

  الصناعةالماليةوالمصرفيةלسلامية.معاي؈ف أɸدافɺاو 

  .التعرʈفࡧبالɺيئة1.2

 ɸالموافق 1410 صفر1 لقدتأسستالɺيئةبموجباتفاقيةالتأسʋسالتيوقعɺاعددمنالمؤسساتالماليةלسلاميةبتارʈخ

 1991 مارس ɸ27الموافق1411رمضان 11 وقدتمȘܦݨيلالɺيئةࢭʏ .مفياݍݨزائر 1990 ففاير 26

ࢫךن)وȋصفْڈامنظمةدوليةمستقلة،ࢫمفيدولةال بحرʈن(مملكةالبحرʈن،

ࢫ( امنأك؆فمنࢫ200تحظىالɺيئةبدعمعددكب؈فمنالمؤسساتذاتالصفةטعتبارʈةحولالعالم ࢫحۘܢࢫ 45 عضوً ا، بلدً

ךن)ومٔڈاالمصارفالمركزʈةوالمؤسساتالماليةלسلاميةوغ؈فɸامنالأطرافالعاملةفيالصناعةالماليةوالمصرفيةלسلاميةالدولية
12. 

وقدحصلتالɺيئةعلىالدعمالكب؈فلتطبيقالمعاي؈فالصادرةعٔڈا،ࢫ

 .حيȞتعتمدɸذɸالمعاي؈فاليومفيمملكةالبحرʈنومركزدبيالماليالعالميوכردنولبنانوقطروالسودانوسورʈا

كماأناݍݨɺاتالمختصةفيأسفالياواندونʋسياومال؈قياوالباكستانوالمملكةالعرȋيةالسعوديةوجنوȋأفرʈقياأصدرتأدلةإرشاديةم

  .ستمدةمنمعاي؈فالɺيئةوإصداراٮڈا

 13تتمثلࢫأɸدافࢫالɺئيةࢫفيماࢫيڴʏ::ࡧ.أɸدافالɺيئة1.1.2

 .شطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةɲرࢫفكرࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوالمجالاتࢫالمصرفيةࢫذاتࢫعلاقةࢫبأʈتطو  

 ࢫ ࢫعن ࢫوتطبيقاتھ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالمتعلقة ࢫوالمراجعة ࢫالتدرʈبࢫɲشرࢫفكرࢫالمحاسبة طرʈق

  وعقدࢫالندواتࢫوإصدارࢫالɴشراتࢫالدورʈةࢫوإعدادࢫכبحاثࢫوالتقارʈرࢫوغ؈فࢫذلكࢫمنࢫالوسائل.

 اࢫللتوفيقࢫماࢫب؈نࢫالممارساتࢫɸإعدادࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتفس؈ف

ࢫقوائ ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ࢫלجراءاتࢫاݍݰاسȎية ࢫب؈ن ࢫالتوفيق ࢫوكذلك ࢫالمالية مɺا

  المراجعةࢫالۘܣࢫتɴبعࢫࢭʏࢫمراجعةࢫالقوائمࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعدɸاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية.

 شطةࢫɲࢫأ ʏࢫࢭ ࢫالتطور ࢫلتواكب ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈ف ࢫوȖعديل مراجعة

  وتطبيقاتࢫالمحاسȎيةࢫوالمراجعة.المؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتطورࢫࢭʏࢫفكرࢫ

 ࢫفيماࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫوלرشادات ࢫالبيانات ࢫوȖعديل ࢫوإصدارࢫومراجعة إعداد

  يتعلقࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫࢫوࢫלسȘثمارʈةࢫوأعمالࢫالتأم؈ن.

 ࢫللإستخدامࢫوتطبيقࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوالبياناتࢫوࢫלرشاداتࢫʏالمتعلقةࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫالسڥ

وטسȘثمارʈةࢫوأعمالࢫالتأم؈ن،ࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالɺيئة،ࢫمنࢫقبلࢫɠلࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫذاتࢫالصلةࢫوالمؤسساتࢫ

 الماليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸاࢫممنࢫيباشرࢫɲشاطاࢫمالياࢫإسلاميةࢫومɢاتبࢫالمحاسȎيةࢫوالمراجعة.

  .الɺيɢلࡧالتنظيمي2.1.2

تتɢونࢫכمانةࢫالعامةࢫمنࢫכم؈نࢫالعامࢫواݍݨɺازࢫالفۚܣࢫوלداريࢫبمقرࢫالɺيئة،ࢫوכم؈نࢫالعامࢫɸوࢫࢫ.כمانةࡧالعامة:1.2.1.2

المديرࢫالتنفيذࢫللɺيئةࢫوʈقومࢫبتɴسيقࢫכعمالࢫɠلࢫمنࢫاݍݨمعيةࢫالعمومية،ࢫومجلسࢫכمناء،ࢫومجلسࢫالمعاي؈ف،ࢫوالمجلسࢫ

 الشرڤʏ،ࢫوالݏݨنةࢫالتنفيذيةࢫوالݏݨانࢫالتنفيذيةࢫوالݏݨانࢫالفرعية.

 سنوات.ࢫ5عضواࢫغ؈فࢫمتفرغࢫȖعئڈمࢫاݍݨمعيةࢫالعموميةࢫلمدةࢫࢫ20:يتɢونࢫمجلسࢫכمناءࢫمنࢫ.مجلسࡧכمناء2.2.1.2

ࢫالݏݨنةࢫالتنفيذيةࢫمنࢫ.الݏݨنةࡧالتنفيذية3.2.1.2 ࢫتتɢون أعضاء،ࢫرئʋسࢫوعضوانࢫمنࢫمجلسࢫכمناءࢫوכم؈نࢫالعامࢫࢫ6:

.ʏسࢫالمجلسࢫالشرڤʋسࢫمجلسࢫالمعاي؈فࢫورئʋورئ 
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ࡧالعمومية.اݍݨم4.2.1.2 ࢫالمشارك؈نࢫࢫ:عية ࢫوכعضاء ࢫالمؤسسي؈ن ࢫכعضاء ࢫجميع ࢫمن ࢫللɺيئة ࢫالعمومية ࢫاݍݨمعية تتɢون

 وכعضاءࢫالمراقب؈ن،ࢫوʈحقࢫللأعضاءࢫالمراقب؈نࢫحضورࢫاجتماعاٮڈاࢫدونࢫحقࢫالتصوʈت.

5.2.1.2ʏعئڈمࢫمجلسࢫ.المجلسࡧالشرڤʇنࢫعضواࢫʈمࢫعنࢫعشرɸدࢫعددʈࢫمنࢫأعضاءࢫلاࢫيزʏونࢫالمجلسࢫالشرڤɢכمناءࢫ:ࢫيت

 لمدةࢫخمسࢫسنواتࢫمنࢫالفقɺاءࢫالذينࢫيمثلونࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫالمركزʈة.

 سنواتࢫ5عضواࢫʇعٔڈمࢫمجلسࢫכمناءࢫلمدةࢫࢫ20:ࢫيتɢونࢫمجلسࢫالمعاي؈فࢫمنࢫ.مجلسࡧمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧوالمراجعة6.2.1.2

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 

 

 

  

  

 

  .معاي؈فالمحاسبةالشرعيةלسلامية.2.2

ࢫحيثȘشمل2009معياراإلىغايةسنة 80 وصلعددالمعاي؈فالتيأصدرٮڈاالɺيئة ࢫ:، معيارامحاسȎيا،ࢫ26ࢫ

 - 40 معاي؈فأخلاقياتالعمل - 2 معاي؈فضبط - 7 معاي؈فمراجعة5و

كماȖعملالɺيئةحالياعلىتطوʈرعددمنالمعاي؈فاݍݨديدةوȖعكفعلىمراجعةالمعاي؈فاݍݰالية،ࢫ.معياراشرعيا

ʏيلالذكرࢭȎسʂيئةعلɺ14وتتمثلالمعاي؈فالصادرةعنال: 

 :تتمثلالمعاي؈فالمحاسȎيةالصادرةعنالɺيئةالمحاسȎيةللمؤسساتالماليةלسلامية..معاي؈فالمحاسبة1.2.2

 .أɸدافالمحاسبةالماليةللمصارفوالمؤسساتالماليةלسلامية .1

 مفاɸيمالمحاسبةالماليةللمصارفوالمؤسساتالماليةלسلامية .2

  .العرضوלفصاحالعامفيالقوائمالماليةللمصارفوالمؤسساتالماليةלسلامية .3

العمومیةالجمعیة  

 مجلسالأمناء

 الأمانةالعامة

 المجلسالشرعي

 أعضاءلجنةالمراجعةوالصیاغة
 1 لجنةالمعاییرالشرعیة
 2 لجنةالمعاییرالشرعیة
 3 لجنةالمعاییرالشرعیة

 مجلسمعاییرالمحاسبة والمراجعة

 لجنةمعاییرالمحاسبة
 لجنةمعاییرالمراجعةوالضبط

 http://aaoifi.comموقعالھیئة:    :المصدر

 تالمالیةالإسلامیة.للمؤسساوالمراجعة): الھیكلالتنظیمیلھیئةالمحاسبة02الشكلرقم(
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 .المرابحةوالمرابحةللأمرȋالشراء .4

 .التموʈلبالمضارȋة .5

 .التموʈلبالمشاركة .6

 .وزʉعالأرȋاحبʋنأܵݰابحقوقالملكيةوأܵݰابحساباتالاسȘثمارלفصاحعنأسست .7

 .حقوقأܵݰابحساباتالاسȘثمارومافيحكمɺا .8

 .السلموالسلمالموازي  .9

 .לجارةوלجارةالمنْڈيةبالتمليك .10

 .الزɠاة .11

 .טستصناعوטستصناعالموازي  .12

 .المخصصاتوטحتياطات .13

 .العرضوלفصاحالعامفيالقوائمالماليةلشرɠاتالتأمينالإسلامية .14

 .לفصاحعنأسستحديدوتوزʉعالفائضفʋشرɠاتالتأمينالإسلامية .15

 صناديقالاسȘثمار .16

 .المخصصاتوטحتياطاتفʋشرɠاتالتأمينالإسلامية .17

 .المعاملاتبالعملاتالأجنȎيةوالعملاتبالعملاتالأجنȎية .18

 .טسȘثمارات .19

 .اݍݵدماتالماليةלسلاميةالتʋتقدمɺاالمؤسساتالماليةالتقليدية .20

 .טشفاɠاتفʋشرɠاتالتأمينالإسلامية .21

 .البيعالأجل .22

 .לفصاحعنتحوʈلالموجودات .23

 .التقرʈرعنالقطاعات .24

 .توحيدالقوائمالمالية .25

 .טسȘثمارفيالمؤسساتالزميلة .26

 :والتيȘتمثلفي.معاي؈فالمراجعة.2.2.2

  ɸدفࢫالمراجعةومباد٬ڈا .1

2. ʏرالمراجعاݍݵارڊʈتقر 

 .شروطالارتباطلعمليةالمراجعة .3

 .ݵارجيالالقامبأحɢامومبادئالشرʉعةלسلاميةفحصالمراجعاݍ .4

 .مسؤوليةالمراجعاݍݵارجيȎشأنالتحرʉعنالقوʈرواݍݵطأعندمراجعةالقوائمالمالية .5

 .معاي؈فالضبط.3.2.2

 .Ȗعيئڈيئةالرقابةالشرعيةوتɢوʈٔڈاوتقرʈره .1

 الرقابةالشرعية .2

 الرقابةالشرعيةالداخلية .3

 ݍݨنةالمراجعةوالضوابطللمؤسساتالماليةלسلامية .4

 .استقلاليةɸيئةالرقابةالشرعية .5
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 بيانمبادئالضبطفيالمؤسساتالماليةלسلامية .6

 .المسؤوليةטجتماعيةللمؤسسات .7

 .أخلاقياتالعمل.4.2.2

 ميثاقأخلاقياتالمحاسبوالمراجعاݍݵارجيللمؤسساتالماليةלسلامية. 1-

 .ميثاقأخلاقياتالعاملينفيالمؤسساتالماليةלسلامية 2-

القوائموالتقارʈرالماليةحسبمعاي؈فالمحاسبةالشرعيةالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالموماٱڈمناɸوكيفيةإعداد

  .اليةלسلامية،ࢫبالإضافةإلىأنواعالقوائموالتقارʈرحسȎتلɢالمعاي؈فوɸذاماس؇فاɸفيالمحورࢫالثالث

  .أȊعادࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية.3.2

  افةࢫصفت؈نࢫرئʋست؈نࢫإڲʄࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫɸما:ࢫࢫأسɺمتࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫإض

 توحيدࢫالمرجعيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫمستوىࢫالممارسةࢫوالمراجعةࢫوלشرافࢫالرقاȌي.ࢫࢫࢫࢫ -

ࢫبمعۚܢࢫ - ࢫالتنميط ࢫأن ࢫعلماً ࢫأوࢫمتقارȋة، ࢫمتطابقة ࢫتبدوࢫفيھ ࢫالذي ࢫاݍݰد ʄࢫإڲ ࢫأوࢫالممارسات ࢫالتطبيقات تنميط

التضاربࢫالمحتمل،ࢫلكنھࢫلاࢫيقتغۜܣࢫإلغاءࢫالتنوعࢫأوࢫحملࢫالتطبيقاتࢫعڴʄࢫرأيࢫفقࢼܣࢫالتقاربࢫأوࢫالتطابقࢫيلڧʏࢫ

  .ࢫࢫ15واحد؛ࢫࢫوإنماࢫيتصورࢫأنࢫيتضمنࢫالمعيارࢫالشرڤʏࢫلصيغةࢫماࢫوضعࢫכسسࢫالشرعيةࢫلأك؆فࢫمنࢫرأيࢫفقࢼܣ

ࢫالم ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫلɺيئة ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالنظام ʏࢫࢭ ࢫواܷݳ ࢫȊشɢل ࢫالصفت؈ن ࢫɸات؈ن ࢫتلمس اليةࢫوʈمكن

  לسلامية،ࢫواختصاصاتࢫالمجلسࢫالشرڤʏ.ࢫࢫ

فقدࢫجاءࢫࢭʏࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫلɺيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ(ࢭʏࢫالمادةࢫالراȊعةࢫمنھ)ࢫفيماࢫيتعلقࢫ

ʄعةࢫלسلاميةࢫإڲʉࢫإطارࢫالشرʏيئةࢫٮڈدفࢫࢭɺ16بمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلاميةࢫأنࢫال:  

 اࢫللتوفيقࢫماࢫب؈نࢫالممارساتࢫإعدادࢫوإصدارࢫمعاي؈فࢫɸالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتفس؈ف

ࢫإجراءاتࢫ ࢫب؈ن ࢫالتوفيق ࢫوكذلك ࢫالمالية ࢫقوائمɺا ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ المحاسȎية

  سلامية.المراجعةࢫالۘܣࢫتȘبعࢫࢭʏࢫمراجعةࢫالقوائمࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖعدɸاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫל 

 ࢫالمصرفيةࢫ ࢫبالممارسات ࢫالمتعلقة ࢫوלرشادات ࢫوالبيانات ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوتطبيق ࢫلاستخدام ʏالسڥ

وטسȘثمارʈةࢫوأعمالࢫالتأم؈ن،ࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالɺيئة،ࢫمنࢫقبلࢫɠلࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫذاتࢫالصلةࢫوالمؤسساتࢫ

ࢫإسلا  ࢫمالياً ࢫومɢاتبࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة.ࢫࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸاࢫممنࢫيباشرࢫɲشاطاً   مياً

ࢫيتعلقࢫبالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫالصادرةࢫعنࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية؛ࢫجاءࢫࢭʏࢫبيانࢫࢫࢫࢫࢫ وفيما

ʏي:ࢫࢫࢫ17اختصاصاتࢫالمجلسࢫالشرڤȖأنࢫمٔڈاࢫماࢫيأ  

 ࢫالش ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫب؈ن ࢫوالتطبيقات ࢫالتصورات ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالتقارب ࢫالتطابق ࢫالماليةࢫتحقيق ࢫللمؤسسات رعية

לسلاميةࢫلتجنبࢫالتضاربࢫأوࢫعدمࢫטɲܦݨامࢫب؈نࢫالفتاوىࢫوالتطبيقاتࢫلتلكࢫالمؤسساتࢫبماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتفعيلࢫ

 دورࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫبالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالبنوكࢫالمركزʈة.

4.2.ʏنةࡧالتدقيقࡧالشرڤɺࡧتنظيمࡧم.  

شرڤʏࢫإقرارࢫالسلطةࢫالنقديةࢫלشرافيةࢫلنظمࢫولوائحࢫوقوان؈نࢫخاصةࢫبالتدقيقࢫالشرڤʏࢫيقصدࢫبȘنظيمࢫمɺنةࢫالتدقيقࢫال

ملزمةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالمدقق؈نࢫالشرعي؈نࢫوإɲشاءࢫالمؤسساتࢫالرسميةࢫالۘܣࢫȖشرفࢫعڴʄࢫمɺنةࢫالتدقيقࢫ

ࢫوالم ࢫالنظم ࢫلɺيɢل ࢫمشا٭ڈة ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫبأشɢالھ ࢫخاصة ࢫبصفة ʏࢫوالشرڤ ࢫعامة ࢫعڴʄࢫبصفة ࢫالموجودة ؤسسات

ʏشࢫالمصرࢭʋࢫوالمحاسۗܣࢫوالتفتʏࢫࢫࢫ18مستوىࢫالتدقيقࢫالماڲ.  

ࢫتمɺ؈نࢫ ࢫلأغراض ࢫלشرافية ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫقبل ࢫمن ࢫنحوࢫملزم ʄࢫعڴ ࢫإقرارɸا ࢫيجب ࢫالۘܣ ࢫالنظم ࢫمن ࢫالعديد وɸناك

ʏي:ࢫࢫ19التدقيقࢫالشرڤȖاࢫماࢫيأɺمݏݵص  
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  ):ࡧنظمࡧالتدقيقࡧالشرڤʏ.01اݍݨدولࡧرقم(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

المرجعࢫسبقࢫدورࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوالمحاسȎيةࢫࢫࢭʏࢫتوجيھࢫوتنظيمࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫعبدࢫالباريࢫمشغل،ࢫالمصدر:ࡧ

  .5ذكره،ࢫص

وʉسɺمࢫإصدارࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫوالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫوإقرارࢫالعملࢫ٭ڈاࢫعڴʄࢫنحوࢫملزمࢫمنࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫ

ࢫوالقوان؈نࢫ ࢫوالنظم ࢫاللوائح ࢫمن ࢫȊسياج ࢫمحاطة ࢫكمɺنة ࢫوتنظيمھ ʏࢫالشرڤ ࢫالتدقيق ࢫبتمɺ؈ن ࢫالت݀ݨيل ʏࢫࢭ לشرافية

ࢫالتدقيقࢫو  ʏࢫࢭ ࢫכساسية ࢫالمفاɸيم ࢫلبعض ࢫقليلاً ࢫכمرࢫبالعودة ࢫɸذا ࢫتجلية ࢫوʈمكن ࢫذكره. ࢫالنحوࢫالسابق ʄࢫعڴ المؤسسات

  .ࢫࢫ20والرقابةࢫالشرعية

ࢫمنࢫ ࢫاستܶݰا٭ڈا ࢫتم ࢫتقليدية ࢫثلاثة ࢫأنواع ࢫستة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالرقابة ࢫنظم وتȘنوع

ࢫيتلاء ࢫبما ࢫتطوʈرɸا ࢫمع ࢫالتقليدية ࢫبمبادئࢫالمؤسسات ࢫالقامɺا ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫخصوصية ࢫمع م

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈا،ࢫوالثلاثةࢫכخرىࢫشرعيةࢫمستحدثةࢫأوࢫيجبࢫاستحداٯڈاࢫمعࢫɲشأةࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫࢫ

  

  

  

  

  

  

  أما الثلاثة التقلیدیة فهي:  
  نظام الرقابة المالیة (والإداریة) الداخلیة. .1
 الرقابة المالیة الخارجیة.نظام  .2
 نظام الرقابة المركزیة المصرفیة. .3

 

  وأما الثلاثة الإسلامیة فهي:  
  نظام الرقابة الشرعیة الداخلیة. .1
 خارجیة. نظام الرقابة الشرعیة ال .2
  نظام الرقابة المركزیة الشرعیة.   .3

 

 .بیان المفاھیم  
 .المعاییر الشرعیة 
 .معاییر جودة العمل المھني 
 ة.قواعد سلوك وآداب المھن 
  معیار التأھیل العلمي والعملي للمدقق

 الشرعي.
 .التأھیل المھني المستمر 
  معیار سیاسات وإجراءات جودة الأداء

 المھني للفریق.
  معیار الرقابة النوعیة وآلیات المساءلة

 والمحاسبة. 
  .لائحة مكاتب التدقیق الشرعي الخارجي/الداخلي 

  إنشاء سجل المدققین الشرعیین الخارجیین
  المرخص لھم بمزاولة المھنة.  

  إقرار القواعد العامة للحصول على
 الزمالة في التدقیق الشرعي.  

  لائحة لجنة مراقبة جودة الأداء المھني
  لمكتب التدقیق الشرعي.     

  دلیل الرقابة النوعیة / الجودة في مكاتب
  التدقیق الشرعي.

 ص الدوري للرقابة النوعیة دلیل الفح
 لمكتب التدقیق الشرعي. 

  معیار سیاسیات وإجراءات اعتماد
 شھادات الخبرة لمكاتب التدقیق الشرعي.
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  :ࢫࢫ21وɠلࢫنظامࢫمنࢫɸذهࢫالنظمࢫيتɢونࢫمنࢫجاب؈ن

وتتمثلࢫɸذهࢫالمرجعيةࢫࢭʏࢫالنظمࢫالتقليديةࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫالصادرةࢫعنࢫاݍݨانبࡧכول:ࡧالمرجعية:ࡧࡧࡧ-أ

ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية)ࢫومعاي؈فࢫالرقابةࢫوלشرافࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫ أيوࢭʏࢫ(الۘܣࢫيجبࢫاعتمادɸاࢫعڴʄࢫمستوى

غيابࢫاعتمادࢫɸذينࢫالنوع؈نࢫטئتمانࢫوالمخاطرࢫالصادرةࢫعنࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمال؈قيا.ࢫوࢭʏࢫ

وفقࢫماࢫʇعتمدهࢫالبنكࢫࢫ2منࢫالمعاي؈فࢫלسلاميةࢫتɢونࢫالمرجعيةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫأوࢫכمرʈكيةࢫومعيارࢫبازلࢫ

المركزيࢫࢭʏࢫɠلࢫدولة،ࢫوɸوࢫمماࢫلاࢫيتلاءمࢫمعࢫطبيعةࢫوخصوصيةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوɸوࢫالقائمࢫࢭʏࢫعددࢫ

  منࢫالدول.ࢫ

ࢭʏࢫالنظمࢫالشرعيةࢫالمستحدثةࢫفࢼܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫأغلبࢫالدولࢫࢭʏࢫقراراتࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫاݍݵاصة،ࢫعداࢫࢫأماࢫالمرجعية

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫالمرجعيةࢫمنࢫقراراتࢫالɺيئة ࢫفٕڈا ࢫالۘܣࢫأقرتࢫלلزامࢫبالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫفيجبࢫأنࢫتتحول Ȋعضࢫالدول

  لتɢونࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫۂʏࢫالمرجعية.ࢫࢫࢫ

تمثلࢫࢭʏࢫوظيفةࢫالمتاȊعةࢫاللاحقةࢫالۘܣࢫلاࢫيخلوࢫأيࢫنظامࢫرقاȌي،ࢫوʉسȘندࢫتنفيذɸاࢫإڲʄࢫوتاݍݨانبࡧالثاɲي:ࡧالمراجعة:ࡧ-ب

تأكدࢫمنࢫتنفيذࢫالمؤسساتࢫللتعليماتࢫالۘܣࢫتنصࢫعلٕڈاࢫالمرجعيةࢫالمعتمدة.ࢫوقدࢫقامتࢫȊعضࢫالدولࢫومٔڈاࢫسورʈاࢫ

لماليةࢫלسلاميةࢫכمرࢫباعتمادࢫالعملࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫكمرجعيةࢫمحاسȎيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمؤسساتࢫا

الذيࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫتطابقࢫأوࢫتقاربࢫالممارساتࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمؤسساتࢫالمسموحࢫلɺاࢫبممارسةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

לسلاميࢫࢭʏࢫالدولة.ࢫࢫوɸذاࢫيدعمࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫمɺنيةࢫالتدقيقࢫالماڲʏࢫالداخڴʏࢫواݍݵارڊʏࢫبالصورةࢫنفسɺاࢫالموجودةࢫ

ية.ࢫࢫوأسɺمتࢫأيوࢭʏࢫࢭʏࢫدعمࢫɸذهࢫالمɺنيةࢫباعتمادɸاࢫلشɺادةࢫالمحاسبࢫالقانوɲيࢫࢭʏࢫالوضعࢫاݍݰاڲʏࢫمعࢫࢫȖغي؈فࢫالمرجع

  לسلاميࢫ(سʋبا)ࢫبناءࢫعڴʄࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫלسلاميةࢫومعاي؈فࢫالمراجعةࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئة

 ..ࢫأثرࢫمعاي؈فالمحاسبةלسلاميةࢫعلىإعدادالقوائمالماليةلمصارفࢫלسلامية3

جعةللمؤسساتالماليةלسلاميةأنواعالقوائمالماليةالتيʋتمإعدادɸامنطرفالمؤسساتالمالقدحددٮڈيئةالمحاسبةوالمرا

ࢫقائمةالتغ؈فاتفيالاسȘثماراتالمقيدة،ࢫ ࢫقائمةالتدفقاتالنقدية، ࢫقائمةالدخل، ليةלسلاميةوالمتمثلةفيقائمةالم؈قانية،

ندوقالقرضاݍݰسن،ࢫقائمةمصادرواستخداماتأموالصندوقالزɠاةوالصدقاتوقائمةمصادرواستخداماتأموالص

ʏسمىبقائمةالمركزالماڲʇوسوف؇فكزفٕڈذاالبحثعنقائمةالم؈قانيةأوما.  

 .ࡧقائمةالمركزالماليحسبمعاي؈فالمحاسبةלسلامية.1.3

ࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫمعاݍݨْڈاࢫلإثباتࢫالعملياتࢫࢭʏࢫالدفاترࢫإڲʄࢫأسسࢫشرعيةࢫȖعكسࢫ ȖسȘندࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫלسلامية

ࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالشرعية.ࢫࢫوتب قىࢫالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫأشملࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫبالɴسبةࢫلصيغةࢫمعينةࢫلأٰڈاࢫتتضمنࢫجانباً

ࢫالمحاسȎية.ࢫ ࢫالقيود ࢫخلاف ࢫأخرى ࢫتنفيذية ࢫلإجراءات التأصيل

ولايختلفتعرʈفقائمةالمركزالماليوفقالمعاي؈فالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةعنالتعارʈفالصادرة

  .المحاسبةالدوليةوإنمايكمنالاختلاففيمضمونالقائمة،ࢫحيثʋتمإعدادɸاوفقالشرʉعةלسلاميةمنمجلسمعاي؈ف 

  

 

1.1.3.ʏفبقائمةالمركزالماڲʈالتعر.  
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ࢫȖستخدمɺامنأجلإنتاجوȋيعالمنتجاتواݍݵدماتللزȋائن،ࢫ يɴتجعنالɴشاطالاقتصاديللمؤسسةتȎيانالوسائلالۘܣ

حيثʋشكلالفرقبʋنالإيراداتوالتɢاليفالنȘيجةࢫ

 22ققɺاالمؤسسةوɸذɸالنȘيجةنحصلعلٕڈامنخلالقائمةالمركزالماليالتيȘتɢونمنجانȎي؈ن:التʋتح

 .:ࢫتمثلأوجɺالاسȘثمار،ࢫسواءɠانتأصولاثابتةأوأصولامتداولةכصول -أ

 .Ȗشتملعلىمصادرכموال،ࢫسواءɠانتمنأܵݰابالمشروعأومنغ؈فɸمࢫاݍݵصوم:-ب

ࢫ.والɺدفمنإعدادالم؈قانيةɸوتحديدالمركزالماليللمؤسسةفيتارʈخمحدد

  .منخلالماسبقɴستطيعأننعرفالم؈قانيةبأٰڈاعرضمصادرواستخداماتالأموטلمتعلقةبالمؤسسةفيتارʈخمع؈نو 

2.1.3.ʏيةלسلاميةالمتعلقةبإعدادقائمةالمركزالماڲȎالمعاي؈فالمحاس. 

ࢫ ࢫɸ26ناك

ڈاوطرقالإفصاحّڈاسواءɠانتمتعلقةبالمصارفأوشرɠاتالتأم؈ن،ࢫ معيارمحاسȎيمتعلقبإعدادالقوائمالماليةمنحيثمضموٰ

 .ومنأجلتوضيحأك؆فسوف؇فكزعلىالقوائمالماليةاݍݵاصةبالمصارفالإسلامية

  مفɺوممعاي؈فمحاسبةالمصارفالإسلامية..1.2.1.3

ّڈاعندتنفيذعملياتالمحاسبةمنإثباتوقياسوعرضوإفصاحعنالعملياتاليقصد٭ڈاלرشاداتوالتوجٕڈاتوالتوصياتالواجبالالقام

ࢫكماȖعتفالمقياساللازملتقوʈمالأداءالمحاسȎيفيمجالالتنفيذ،ࢫ تيقامّڈاالمصرفالإسلاميخلالالففةالزمنية،

 23وإبداءالرأيالفنيالمحايدعنالمعلوماتالواردةبالقوائمالمالية.

 رةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالية.معاي؈فمحاسبةالمصارفالإسلاميةالصاد2.2.1.3

  :24تمثلالمعاي؈فالمحاسȎيةالصادرةعنالɺيئةࢭʏלسلامية.ࡧ

 03 المعيارالمحاسب؈فقم: 

العرضوלفصاحالعامفيالقوائمالماليةللمصارفوالمؤسساتالماليةלسلاميةوɸوʈبʋنلناكيفيةלفصاحفيالقوائمال

 .ةصادرةعنالمصارفمنجɺةوكيفيةعرضالقوائمالمالي

 المرابحةوالمرابحةךمرةبالشراء. :04 معياررقم  

 ة. :05 المعيارالمحاسب؈فقمȋلبالمضارʈالتمو 

 لبالمشاركة. :06 المعيارالمحاسب؈فقمʈالتمو 

 ثمار :07 المعيارالمحاسب؈فقمȘنأܵݰابحقوقالملكيةوأܵݰابࢫحساباتالاسʋاحبȋعالأرʉלفصاحعنأسستوز. 

 ا :08 المعيارالمحاسب؈فقمɺثمارومافيحكمȘحقوقأܵݰابحساباتالاس. 

 السلموالسلمالموازي  :09 المعيارالمحاسب؈فقم 

 לجارةوלجارةالمنْڈيةبالتمليك :10 المعيارالمحاسب؈فقم. 

 اة :11 المعيارالمحاسب؈فقمɠالز 

 טستصناعوטستصناعالموازي  :12 المعيارالمحاسب؈فقم 

 المخصصاتوטحتياطات :13 المعيارالمحاسب؈فقم 

ݰتالمفاɸيمالمتعلقةȊعناصرقائمةالمركزالماڲʏ،ࢫ معالعلمأٰڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةأوܷ

ࢫالمطلوȋات،ࢫ بمعنىأنالمعيارالمحاسȎيالإسلاميحددلناتلɢالمفاɸيمالمتعلقةبالموجودات،

 .حقوقأܵݰابحساباتالاسȘثمارالمطلقةوحقوقالملكية

 לفصاحالعام.)العرضو01.المعيارالمحاسب؈فقم(2.3
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ʇستخدممصطݏݰالإفصاحفيالمحاسبةليعفعنعمليةإظɺاروتقديمالمعلوماتالضرورʈةعنالمؤسساتالاȖعرʈفالإفصاح:.1.2.3

قتصاديةللأطرافالتيلɺامصاݍݱݰاليةأومستقبليةبتلɢالمؤسسات،ࢫ

فصاحأحدأدواتالاتصاݍݰوɸذاʇعنيأيضاأنتعرضالمعلوماتبالقوائمالماليةبلغةمفɺومةأيدونلȎسأوتضليلوعلٕڈيمكننااعتبارל 

ڈناكفائدةمنمخرجاتالنظامالمحاسȎيوʈمكننافɺمɺداالمصطݏݰبدقةمنخللالتطرقإلىأنواعھ  .يȞبدونالاتصاللنتɢوٰ

  ɸناكعدةأنواعللإفصاحوالتʋيمكنإبرازɸافيمايڴʏ:.أنواعالإفصاح:ࡧ2.2.3

ࡧ1.2.2.3 اتذاتأثرمحسوسعلىالقارئ،ࢫʇش؈فإلىمدىشموليةالتقارʈرالماليةوأɸميةȖغطيْڈالأيمعلومࢫ.לفصاحالɢامل:

وʈأتيالفك؈قعلىضرورةלفصاحالɢاملمنأɸميةالقوائمالماليةكمصدرأساسʋيعتمدعلٕڈفياتخاذالقرارات،ࢫ

ولايقتصرלفصاحعلىاݍݰقائقحتىٔڈايةالففةالمحاسȎيةبليمتدإلىبعضالوقاǿعاللاحقةلتوارʈخالقوائمالماليةالتʋتؤثرȌشكݏݨ

 .وɸرʉعلىمستخدميتلɢالقوائم

ٱڈتمبالرعايةالمتوازنةلاحتياجاتجميعالأطرافالمالية،ࢫ.לفصاحالعادل:2.2.2.3

إذيتوجبإخراجالقوائمالماليةوالتقارʈرȋالشكلالذييضمنعدمفجيحمصݏݰةفئةمعينةعلىمصݏݰةالفئاتالأخرىمنخلالمراعاةم

  .صاݍݱݨميعɺذɸالفئاتȎشɢلمتوازن 

3.2.2.3ʏاࡩɢشملتحديداݍݰدכدنىالواجبتوف؈ف :.לفصاحالʇيةفيالقوائمالمالية،ࢫȎمنالمعلوماتالمحاسɸ

ڈيؤثرتأث؈فامباشراف وʈمكنملاحظةأنمفɺوماݍݰدכدنىغ؈فمحددȊشɢلدقيقإذيختلفحسبالاحتياجاتوالمصاݍݰبالدرجةכولىɢوٰ

 .ياتخاذالقرارناɸيكعنأٰڈيȘبعلݏݵفةالتيʋتمتعّڈاالܨݵصالمستفيد

لبياناتوظروفالمؤسسةوطبيعةɲشاطɺا،ࢫɸوלفصاحالذي؈فاعيحاجةمستخدميا.לفصاحالملائم:4.2.2.3

إذأٰڈلʋسمنالمɺمفقطالإفصاحعنالمعلوماتالماليةبلالأɸمأنتɢونذاتقيمةومنفعةبالɴسبةلقراراتالمسȘثمرʈنوالدائنʋنوتȘناسبمع

 .ɲشاطالمؤسسةوظروفɺاالداخلية

لتɴبؤاتالماليةمنخلالالفصلأيالإفصاحعنالمعلوماتالمناسبةلأغراضاتخاذالقراراتمثلالإفصاحعنا.לفصاحالإعلامي:5.2.2.3

 .بʋنالعناصرالعاديةوغ؈فالعادية

  :לفصاݯݰسبمعاي؈فالمحاسبةלسلامية.3.3

حسبمعاي؈فالمحاسبةالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةيتمثلالشكلالعامللعرضوלف

 :صاحفيقائمةالمركزالماليكمايوܷݰɺاݍݨدولالمواليفي

  صاحفيقائمةالمركزالماڲʏ.):ࡧלف02اݍݨدولرقم(

  المطالب  الموجودات

  اݍݰساباتاݍݨارʈة  النقدومافيحكمھ

  ذممدائنة  ذممالبيوعالمؤجلة

  أرȋاحمقررتوزʉعɺاعڴʄࡧالمساɸم؈ن  טسȘثمارات

  الزɠاةوالضرائبالمستحقة  الموجوداتالثابتة

  ذممدائنةأخرى   الموجوداتالأخرى 

  حقوقأܵݰابحساباتالاسȘثماراتالمطلقة

  حقوقالملكية

  .01 :منإعدادالباحثانبالاعتمادعلىالمعيارالمحاسȎيالإسلام؈فقمالمصدر

منخلالماسبقɴستɴتجأنالإفصاݯݰسبمعاي؈فالمحاسبةלسلاميةالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالي

 :ةלسلاميةتنطبقعلىالقوائمالماليةالتʋتɴشرɸاالمصارفݏݵدمةأغراضالمستخدمينلɺذɸالقوائمحيثʋتمالإفصاحعن
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 .לفصاحعنعمليةالقياسالمحاسۗܣ -

 .לفصاحعنالسياساتالمحاسȎية -

 .احعنالقيودלشرافيةטستȞنائيةלفص -

 .לفصاحعنالكسبالمخالفللشرʉعةלسلامية -

 .לفصاحعنمخاطرالموجوداتوالمطلوȋاتبالعملةالصعبة -

 .לفصاحعنالتغ؈فاتفيالسياساتالمحاسȎية -

  .לفصاحعنالعملياتمعالأطرافدوʈالعلاقة -

ميالذييعتفحلاࢫونظرכɸميةمعاي؈فالمحاسبةלسلاميةعنطرʈقتطبيقɺاللاقتصادלسلا 

 :25للأزماتالماليةاݍݰاصلةفيالاقتصادالرأسماليȘتجɺالعديدمنالدولالعرȋيةإلىتȎنٕڈاواݍݨدولالموالييوܷݰلناذلك

    ):عينةمنالدولالعرȋيةالمطبقةللمعاي؈فالمحاسȎيةלسلامية.03اݍݨدولرقمࡧ(

  معاي؈فالمحاسبةלسلامية  IAS/IFRS  الدولة

      البحرʈن

      باكستان

      السودان

      تركيا

      اليمن

      כردن

      الكوʈت

      مال؈قيا

      أندوɲسيا

      توɲس

      قطر

  .20مرزاقةࢫصاݍݳ،ࢫبوɸرʈنࢫفتيحة،ࢫالمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫالمصدر:

معالعلمأنالعديدمنالدولتطبقمزʈجمنالمعاي؈فبمعنىأدقتطبقالمؤسساتالماليةלسلاميةالمعاي؈فالمحاسȎيةالصادرةعٔڈيئةا

لمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةأماالمؤسساتالماليةغ؈فלسلاميةفتطبقمعاي؈فالمحاسبةالصادرةعنمجلسمعاي؈

 اݍݸ.....رʈا،ࢫقطر،ࢫتوɲسرالمحاسبةالدوليةوɸذامانجدɸبɢلمنالبحرʈن،ࢫسو 

  اݍݵــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاتــــــمــــــــــــــــــــــة.

رغمɺذاالتطورفيالعملالمصرفيالإسلاميمازכمامالمصارفالإسلاميةالكث؈فمنالتحدياتواݍݨɺدلتطوʈرأنظمةالعملوا

ʈࢫوتطو روابتɢارأدواتماليةمحليةودوليةࢫستخدامالأساليبالتكنولوجيةاݍݰديثة،

منأجلتلبيةטحتياجاتالمقايدةللعملاءومواجɺةالمنافسةالمصرفيةبالأسواقالمحليةوالدوليةوخاصة.ࢫ

وȋماأنالقوائمالماليةȖعتفالمصدرالرئʋسيإنلميكنالوحيدللعديدمنالمستخدمينلتقديممعلوماتمحاسȎيةكميةللعديدمنالأطرا

ࢫفإنفɺمɺذɸالقوائمومعرفةالقوا  .عدالمحاسȎيةالتʋتحكمإعدادالبياناتوالتقارʈرمنقبلالمستخدمينأصبحأمراضرورʈاف،

ڈناكتحليلمفيدللقوائمالماليةبدونفɺمɢافللمعاي؈فوالطرقالمحاسȎيةالمتȎناةفيإعدادɸذɸالقوائم ولقدأظɺ.إذمنالمتوقعألايɢوٰ

ࢫمن بʋئةلأخرى،ࢫࢫرالبعدالدوليالمتناميللأɲشطةטقتصاديةأنالمحاسبةتختلفبمحتواɸاوتطبيقاٮڈا

כمرالذيأدىإلىصعوȋةإجراءمقارنةبʋنالقوائمالماليةلمختلفالمؤسساتالاقتصاديةتماشيامعاختلافطبيعةכنظمةالمحاسȎيةالم
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طبقةمنبلدإلىآخر،ࢫ

إلىفوزالعديدمنالمحاولاتالتيفميلݏݰدمنأثراختلافتلɢالأنظمةعلىالأɲشطةالماليةالعالميةخاصةفيظلتعددوȖشابɢالارتب ىّ مماأد

ࢫ.بʋنالأسواقالماليةالدوليةوכɲشطةالتجارʈةلضمانقراءةوفɺمعالميموحدللقوائمالماليةوالمعلوماتالمحاسȎيةالتيȘتضمٔڈااطات

 / حيȞنجدعلىالمستوىالدولينوعينمنالمعاي؈فالدوليةالتيلɺاصدىعلىالمستوىالعالميȘتمثلالأولىفيالمعاي؈فالمحاسȎيةالدولية

نمجلسمعاي؈فالمحاسبةالدوليةأماالثانيةفعيعبارةعنالمعاي؈فالمحاسȎيةالشرعيةللمؤسمعاي؈فالتقارʈرالماليةالدوليةالصادرةع

ساتالماليةלسلاميةالصادرةعٔڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية،ࢫ

  .ɸذɸالأخ؈فةأصبحلɺاصدىعلىالمستوىالعالميخاصةȊعدכزمةالماليةالتيأفتكتبالمصارفالأوروȋيةوכمرʈكية
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تقييمࡧכداءࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧبإتباعࡧفلسفةࡧبطاقةࡧכداءࡧ

 ࡧBSC)المتوازن(
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  مݏݵص:

اقفاحࢫنموذجࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫتقييمࢫכداءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫلقدࢫحاولناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫ

ࢫالمتوازن ࢫ،לسلامية ࢫכداء ࢫɸوࢫبطاقة ࢫالمقفح ࢫالنموذج ࢫالماڲBSC ʏ،وɠان ࢫالبعد ࢫ،بأȊعادɸالأرȌعة( Ȋعدࢫࢫ

ࢫالداخلية ࢫالوظيفيࢫ،العمليات ࢫوالتمرن ࢫالتعلم ࢫعڴʄࢫࢫ،Ȋعد ࢫالدراسة ࢫمشɢلة ࢫحيثࢫتركزت ࢫالعملاء). وȌعد

ودراسةࢫࢫ،والتحليلࢫ،ذجࢫلتقييمࢫכداءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.ومنࢫخلالࢫالبحثمدىࢫملاءمةࢫɸذاࢫالنمو 

ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫכداءࢫࢫ،خصوصية ࢫبطاقة ࢫومɢونات ࢫعمل ࢫتكييف ࢫضرورة ʄࢫإڲ توصلنا

ࢫ ࢫالبنوكࢫBSCالمتوازن ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫخصوصية ࢫجديدةࢫࢫ،مع ࢫوإضافةأȊعاد ࢫبالتعديل وذلك

حۘܢࢫȖعفࢫȊشɢلࢫɠاملࢫࢫوشاملࢫعنࢫכداءࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫࢫBSC،כداءࢫالمتوازنࢫࢫللأȊعادالكلاسيكيةࢫلبطاقة

  منࢫالمصارف.

 المصارفࢫלسلامية- (BSC)-بطاقةࢫכداءࢫالمتوازن -تقييمࢫכداء- :ࢫالɢلماتࡧالدالة

ABSTRACT 

 In this paper, we have attempted to propose a model in which performance is 

evaluated in Islamic banks. The proposed model is the Balanced Scorecard, BSC in its four 

dimensions (financial dimension, after internal operations, after learning and apprenticeship, 

and after clients). The problem of the study focused on the appropriateness of this model for 

evaluating performance in Islamic banks.  

 By researching, analyzing, and studying the specificity of performance in Islamic 

banks, we have reached the need to adapt the work and components of the BSC Balanced 

Scorecard to the performance of these banks, by modifying and adding new dimensions to 

the classic dimensions of the Balanced Scorecard, BSC so as to fully reflect the performance 

in This type of bank. 

Keywords:Performance Evaluation - Balanced Scorecard (BSC) - Islamic Banks 

وأٰڈاࢫذاتࢫطبيعةࢫمختلفةࢫɲسȎيا(وانࢫ،تلعبࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫטقتصادية:المقدمة

ࢫالعامة) ࢫاݍݵصائص ࢫكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف ࢫمع ࢫȖشفك ࢫأٰڈاࢫࢫࢫ،ɠانت فضلاࢫعن

فإٰڈاࢫȖعملࢫعڴʄࢫترسيخࢫقيمࢫومبادئࢫ،تقومࢫبالأعمالࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالتقليدية

المنݤݮࢫלسلاميࢫࢭʏࢫمعاملاٮڈاࢫالمالية.حيثࢫتحرصࢫɸذهࢫالمصارفࢫضمنࢫرسالْڈاࢫالعامةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫتطبيقࢫ

ࢫ،منࢫمساɸم؈نࢫ،ب؈نࢫمختلفࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتوازنࢫ

ࢫالصناعةࢫࢫ،وعملاءࢫ،ومسȘثمرʈن ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫجديد ࢫماɸو ࢫɠل ࢫوتطبيق ࢫتبۚܣ ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫكما وموظف؈ن.

وكسبࢫوȖعزʈزࢫثقةࢫࢫכطرافࢫכخرىࢫبتقديمࢫخدماتࢫمتم؈قةࢫومɴܦݨمةࢫمعࢫالتغ؈فاتࢫࢫ،المصرفيةࢫوالمالية

לسلامي.لذلكࢫɠانࢫلزاماࢫعڴʄࢫɸذهࢫالبنوكࢫالبحثࢫعنࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالعالمࢫضمنࢫإطارࢫטلقامࢫبالمنݤݮࢫ

ࢫBSCآليةࢫأوࢫنموذجࢫيتمࢫمنࢫخلالھࢫتقييمࢫأدا٬ڈا.ࢫومنࢫأɸمࢫךلياتࢫوالنماذجࢫنموذجࢫبطاقةࢫכداءࢫالمتوازن 
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ࢫمنࢫ ࢫمتɢاملة ࢫمجموعة ࢫלسلامية ࢫالمصارʈف ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالمؤسسات ࢫأنواع ࢫيوفرࢫݍݨميع ࢫأن ࢫيمكنھ والذي

  لغ؈فࢫمالية.مقايʋسࢫכداءࢫالماليةࢫوا

ࡧالدراسة ࢫنموذج:مشɢلة ࢫاقفاح ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ʄسڥɲ ࢫالمتوازن ࢫכداء ࢫBSCبطاقة

ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫلتقوʈم ࢫاݍݵصائصࢫ،كأداة ࢫخلال ࢫمن ࢫɸذاࢫࢫ،وɸذا ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ والم؈قات

ࢫالتالية ࢫלشɢالية ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ࢫمشɢلة ࢫتݏݵيص ࢫيمكن ࢫɸنا ࢫومن ࡧ:المدخل. ࡧنموذج ࡧʇعد ࡧכداءࡧɸل بطاقة

ࡧبماࡧࡧBSCالمتوازن  ࡧלسلامية ࡧالمصارف ࡧأداء ࡧلتقوʈم ࡧملائم ࡧمختلفة ࡧوأȊعاد ࡧمحاور ࡧمن ࡧيتضمنھ بما

  يضمنࡧلɺاࡧأداءࡧأفضل.

كمدخلࢫلتقييمࢫࢫBSCبطاقةࢫכداءࢫالمتوازن ٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫاقفاحࢫࢫ:أɸدافࡧالبحث

ࢫتح ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫأɸدافࢫכداء ࢫأɸم ࢫصياغة ࢫوʈمكن ࢫومعاي؈فࢫمختلفة. ࢫمقايʋس ࢫمن توʈھ

  :الدراسةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

  .تقديمࢫالمرتكزاتࢫالنظرʈةࢫوالعلميةࢫوالتطبيقيةࢫلبطاقةࢫכداءࢫالمتوازن -

  التعرفࢫعڴʄࢫأȊعادࢫبطاقةࢫכداءࢫالمتوازنࢫلتقييمࢫمدىࢫفاعليْڈاࢫࢭʏࢫتقوʈمࢫכداءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫ-

ࢫכرȌعةࢫࢫإمɢانية- ࢫכȊعاد ʄࢫإڲ ࢫللبطاقة ࢫأخرى ࢫأȊعاد ࢫإضافة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمتوازن ࢫכداء تطوʈرࢫبطاقة

  الكلاسيكيةࢫللبطاقة.

  .تمك؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫالتعرفࢫعڴʄࢫأسلوبࢫجديدࢫلتقوʈمࢫأدائھ-

ࡧלسلامية-1 ࡧالمصارف ࢫمنࢫ:مفɺوم ࢫولعل ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالتعارʈف ࢫمن ࢫالعديد ࢫقدمت لقد

ࢫوالماليةاعتب،أبرزɸا ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫبأداء ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫمؤسسات ࢫأعمالࢫࢫ،ارɸا وتباشر

ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوأحɢام ࢫالقواعد ࢫضوء ʄࢫعڴ ࢫالمجالات ࢫمختلف ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمار ٭ڈدفࢫࢫ،التموʈل

ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫوכخلاقالإسلامية ࢫوالمثل ࢫالقيم ࢫغرس ʏࢫࢭ ࢫالتنميةࢫࢫ،المساɸمة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ والمساɸمة

ࢫوטقتصادية(الطاɸرט  ࢫماليةࢫ8صࢫ،2003،الȎش؈ف،جتماعية ࢫمؤسسات ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالبعض ࢫاعتفɸا ).كما

فضلاࢫعنࢫقبولɺاࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫأساسمبدأࢫ،تم؈قتࢫبتحفظɺاࢫمنࢫלقراضࢫوטقفاضࢫبالفائدة

  :).ࢫوʈخضعࢫعملࢫɸذهࢫالمصارفࢫللمبادئࢫכساسيةࢫالتاليةSiddiqi 2000 p1المشاركة(

ࢫعڴʄࢫ- ࢫالعام ࢫبالنفع ࢫȖعود ࢫواقتصادية ࢫوأخلاقية ࢫاجتماعية ࢫأغراض ࢫالمال ࢫرأس ࢫطلب ࢫوراء ࢫمن القصد

  المجتمع.

  المشاركةࢫࢭʏࢫالمخاطرةࢫسواءࢫɠانتࢫناتجةࢫعنࢫمشارʉعࢫإنتاجيةࢫأوࢫاسȘثمارʈة.-

ࢫمنعࢫترتʋباتࢫالدينࢫإذنࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫȖܨݨعࢫعڴʄࢫعمليةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوالعملࢫعڴʄࢫɸذا-

  المبدأ.

  اقتصارࢫالمخاطرةࢫالماليةࢫعڴʄࢫمقدمࢫالمالࢫفقطࢫولاࢫتݏݰقࢫبمديرࢫالمالࢫأيࢫخسائر.-

ࡧלسلامية-2 ࡧالتموʈل ࢫأساليبࢫ:أساليب ࢫعن ࢫالمم؈قات ࢫببعض ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫوصيغ تتم؈قأساليب

:ʏرࢫذلكࢫفيماࢫيڴɺظʈلࢫالسليم،ࢫوʈاࢫمستوفيةࢫلمعاي؈فࢫالتموɺلࢫيجعلɢشȊلࢫالمعاصرة،ࢫʈالتمو  

  اللهࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫوعدمࢫعصيانھࢫبخلوࢫɸذهࢫالصيغࢫمنࢫالرȋاࢫوالظلم.ࢫطاعة -
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 أٰڈاࢫȖعملࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫبالإسɺامࢫالمباشرࢫࢭʏࢫإنتاجࢫوتوزʉعࢫالسلعࢫواݍݵدمات. -

ࢫلارتباطɺاࢫبتموʈلࢫإنتاجࢫالسلعࢫوتوزʉعɺا. -  أٰڈاࢫتلڧʄࢫأثرࢫالتܸݵمࢫذاتياً

 لية.التوزʉعࢫالمناسبࢫللمنافعࢫوالمخاطرࢫب؈نࢫطرࢭʏࢫالعم -

- .ʏࢫوכخلاࢮʏࢫالبعدࢫטجتماڤʄأٰڈاࢫتؤكدࢫعڴ 

  أٰڈاࢫمتعددةࢫومتنوعةࢫبماࢫيناسبࢫحاجةࢫالمتمول؈نࢫوظروفɺمࢫ(الملائمة). -

  والشɢلࡧالتاڲʏࡧيوܷݳࡧأنواعࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامية

  

    

  صيغࢫقائمة

 عڴʄࢫالفࢫوלحسان

ʄصيغࢫقائمةࢫعڴ  

 المشاركةࢫࢭʏࢫعائدࢫטسȘثمار

  صيغࢫقائمة

 التجاري عڴʄࢫالدينࢫ

   

  القرضࢫاݍݰسن -

 الɺباتࢫوالمنح -

 الزɠاة -

 الوقف -

  الشركة

  المضارȋة

  المزارعة

 المساقاة

  البيعࢫلأجلࢫوعڴʄࢫأقساط

  بيعࢫالسلم

  טستصناع

 לجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك

ࡧכداء:-3 ࢫالوحدةࢫتقييم ࢫأداء ࢫونوع ࢫدرجة ʄࢫعڴ ࢫ(الوقوف ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالوحـدة ࢫأداء ࢫتقييم يتمثل

טقتصاديةࢫومدىࢫتحقيقɺاࢫلأɸدافɺاࢫباستخدامࢫالمواردࢫالمتاحةࢫبالكفاءةࢫالمطلوȋة)ࢫوȋاستخدامࢫمجموعةࢫ

ࢫتقييمࢫ ࢫمن ࢫيجعل ࢫما ࢫوɸذا ࢫכɸداف، ࢫتحقيق ࢫومدى ࢫقيمة ࢫتحديد ʏࢫوالمعاي؈فࢫࢭ ࢫوالمؤشرات ࢫלجراءات من

ࢫࢫࢫ–כداءࢫ(ࢫوسيلةࢫللتحققࢫمنࢫأنࢫالعملياتࢫالۘܣࢫتمࢫانجازɸاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫمعينةࢫ مطابقةࢫࢫ-سنةࢫعادةً

للأعمالࢫالۘܣࢫأرʈدࢫإنجازɸاࢫوفقࢫاݍݵططࢫوالفامجࢫالمحددةࢫوالتعليماتࢫالصادرةࢫوالمبادئࢫالمعتمدةࢫلغرضࢫ

ࢫم ࢫوטختناقات ࢫטنحرافات ࢫعن ࢫالواܷݰة ࢫالصورة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫاݍݨɺات ࢫأسبا٭ڈاࢫإعطاء ࢫȖܨݵيص ع

  .لغرضࢫتقديمࢫالمقفحاتࢫالعلميةࢫوالعمليةࢫلمعاݍݨْڈاࢫومنࢫثمࢫتلافٕڈا

 Ȗسْڈدفࢫعمليةࢫتقييمࢫכداءࢫتحقيقࢫمايڴʏ:و

 الوقوفࢫعڴʄࢫمستوىࢫانجازࢫالوحدةࢫטقتصاديةࢫمقارنةࢫبالأɸدافࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫخطْڈاࢫלنتاجية. -

الكشفࢫعنࢫمواطنࢫاݍݵللࢫوالضعفࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالوحدةࢫטقتصاديةࢫوإجراءࢫتحليلࢫشاملࢫلɺاࢫوȋيانࢫ -

 مسȎباٮڈا.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 تحديدࢫمسؤوليةࢫɠلࢫمركزࢫأوࢫقسمࢫࢭʏࢫالوحدةࢫטقتصاديةࢫعنࢫمواطنࢫاݍݵللࢫوالضعف.-

 تخدامࢫالمواردࢫالمتاحة.الوقوفࢫعڴʄࢫمدىࢫكفاءةࢫاس -

ࢫالوطۚܣ - ࢫטقتصاد ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫللأداء ࢫشامل ࢫتقييم ࢫتحقيق ࢫنتائجࢫࢫ،Ȗسɺيل ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد وذلك

 التقييم.
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تܶݰيحࢫالموازناتࢫالتخطيطيةࢫووضعࢫمؤشراٮڈاࢫࢭʏࢫالمسارࢫالܶݰيحࢫبماࢫيوازنࢫب؈نࢫالطموحࢫوלمɢانياتࢫ -

 المتاحة.

ࡧالمتوازن ࡧ-4 ࡧכداء ࢫمفɺومࢫل: Scorcared(BSC)Balancedبطاقة ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫالتعرʈفات ࢫȖعددت قد

وɸذاࢫلفك؈قࢫɠلࢫȖعرʈفࢫعڴʄࢫȊعضࢫכȊعادࢫواݍݵصائصࢫالمم؈قةࢫلɺذاࢫالمدخلࢫࢫBSCبطاقةࢫכداءࢫالمتوازنࢫ

 Kaplan etوȋالرغمࢫمنࢫذلكࢫفإٰڈاࢫجميعاࢫناȊعةࢫمنࢫمصدرࢫواحدࢫوɸوࢫالمفɺومࢫכولࢫوالذيࢫقدمھࢫكلاࢫمنࢫ

Nortonرفاࢫحيثࢫع1992عامࢫ Kaplan et Nortonࢫالمتوازنࢫ ࢫכداء ࢫبطاقة ࢫأنھࢫنظاماࢫࢫBSCنموذج ʄعڴ

ࢫأɸدافࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمؤسسة ࢫإسفاتيجية ࢫترجمة ࢫبموجبھ ࢫيتم ،ʏࢫاسفاتيڋ ࢫمنظور ࢫمن ࢫכداء ࢫلقياس شاملا

 Kaplan Robert et Norton)إسفاتيجيةࢫومقايʋسࢫوقيمࢫمسْڈدفةࢫوخطواتࢫتمɺيديةࢫإجرائيةࢫواܷݰة(

David,1992,PP:71-72ࢫࢫ ࢫعام ʏوضعاࢫ2001وࢭKaplan et Nortonࢫכداءࢫ ࢫقياس ࢫآخرࢫلأسلوب Ȗعرʈفا

المتوازنࢫبأنھࢫمجموعةࢫمنࢫمقايʋسࢫכداءࢫالۘܣࢫȖعطيࢫالمديرʈنࢫصورةࢫعنࢫأعمالࢫالمؤسسةࢫوۂʏࢫسرʉعةࢫ

ݳࢫنتائجࢫماࢫقدࢫتمࢫاتخاذهࢫسابقاࢫوȖستكملࢫɸذهࢫالمقايʋسࢫ وشاملةࢫبحيثࢫȖستخدمࢫمقايʋسࢫماليةࢫتوܷ

ࢫ ࢫȖشغيلية ࢫوالتطوʈر)بمقايʋس ࢫטبتɢار ࢫوعملية ،ʏشغيلالداخڴȘࢫال ࢫوعملية ࢫالزȋائن،  Kaplan)(إرضاء

Robert, Norton David, 2003,P45): 

  כȊعادࡧכرȌعةࡧلنظامࡧبطاقةࡧכداءࡧالمتوازنࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية-5

ࡧالداخلية-5-1 ࡧالعمليات ࢫالتفوق :Ȋعد ࢫتحقيق ࢫوكيفية ࢫالمصرف ࢫأعمال ʄࢫعڴ ࢫالبعد والذيࢫࢫ،يركزࢫɸذا

ࢫوالفعالية ࢫالكفاءة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫقدرتھ ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫالعميل.ࢫࢫ،سʋنعكس ࢫلدى ࢫالقيمة ࢫخلق ʄࢫعڴ ࢫʇعمل كما

وʈقصدࢫبالعملياتࢫالداخليةࢫجميعࢫכɲشطةࢫوالفعالياتࢫالۘܣࢫيتم؈قࢫ٭ڈاࢫالمصرفࢫعنࢫغ؈فهࢫمنࢫالمصارفࢫ

  :وʈتɢونࢫجانبࢫالعملياتࢫالداخليةࢫمنࢫثلاثةࢫأȊعادࢫفرعيةࢫ،כخرى 

  .لࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫاݍݵدماتࢫالمقدمةࢫللعملاءࢫوتحس؈نࢫجودٮڈاࢫوتوقيتࢫأدا٬ڈاعملياتࢫالȘشغي-

  عملياتࢫטبتɢارࢫأيࢫخلقࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫجديدةࢫلمقابلةࢫاحتياجاتࢫالعملاء.-

  :ومنࢫالمقايʋسࢫالمرتبطةࢫبالعملياتࢫالداخليةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ

  معدلࢫتوظيفࢫالموارد=ࢫטسȘثمارات/حقࢫالملكية+الوداǿع-

  نقديࢫإڲʄࢫالوداǿع=ࢫࢫטتمانࢫالنقدي/الوداǿعɲسبةࢫטتمانࢫال-

  إجماڲʏࢫלيراداتࢫ/إجماڲʏࢫטسȘثماراتࢫ=לيراداتࢫإڲʄࢫטسȘثمارات-

  =טسȘثماراتࢫ/ࢫالوداǿعمعدلࢫاسȘثمارࢫالوداǿع-

يمثلࢫɸذاࢫالبعدࢫכساسࢫوالنيةࢫالتحتيةࢫللمصارفࢫوالذيࢫمنࢫخلالھࢫيتمࢫبناءࢫ:Ȋعدࡧالتعلمࡧوالنمو-5-2

قدراتࢫوإمɢاناتࢫالمصرفࢫوɸذاࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫכصولࢫالملموسةࢫوغ؈فࢫالملموسةࢫونقصدࢫ٭ڈاࢫالتكنولوجياࢫ

  :NortonوKaplan وأنظمةࢫالمعلومات.ࢫوالۘܣࢫࢫتتحدࢫࢫمنࢫخلالࢫالمرتكزاتࢫالتاليةكماࢫأشارࢫإلٕڈاࢫكلاࢫمنࢫ

  טسȘثمارࢫالمستمرࢫࢭʏࢫتنميةࢫمɺاراتࢫالموظف؈نࢫوكفاءٮڈم-

  المقدرةࢫعڴʄࢫࢫࢫטستخدامࢫכفضلࢫلتكنولوجياࢫالمعلوماتࢫوכنظمةࢫלدارʈةࢫوالمعلوماتية-
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ٮڈيئةࢫمناخࢫالمصرفࢫمنࢫخلالࢫالرȋطࢫب؈نࢫالعنصرʈنࢫالسابق؈نࢫوלجراءاتࢫלدارʈةࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫقيمࢫ-

  وثقافةࢫالمصرف.

وʈتمࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫتحديدࢫمقايʋسࢫכداءࢫالمصرفࢫࢭʏࢫمجالࢫالعملاءࢫوכسواقࢫالۘܣࢫ:العملاءȊعدࡧ-5-3

يطرحࢫفٕڈاࢫالمصرفࢫمنجاتھࢫوخدماتھࢫحيثࢫيلقيࢫɸذاࢫالمحورࢫالضوءࢫعڴʄࢫنظرةࢫالعميلࢫتجاɸھࢫمصرفھࢫ

  :وذلكࢫبقياسࢫالمجالاتࢫالتالية

  رضاࢫالعميل-

  رȋحيةࢫالعميل-

  טحتفاظࢫبالعميل-

  السوقيةاݍݰصةࢫ-

  مايقبلھࢫالعميل.-

  :)28ص،2013،ومنࢫأɸمࢫالمقايʋسࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمنظورࢫنذكرࢫمايڴʏ(نديم

ࢫاݍݰالية- ࢫالنقدي=(טتمانࢫالنقديللسنة ࢫالنقديࢫ-نموࢫטتمان ࢫالماضية)/ࢫטتمان ࢫالنقديࢫللسنة טتمان

  للسنةࢫالماضية

  اضية)/وداǿعࢫالسنةࢫالماضيةوداǿعࢫالسنةࢫالم-النموࢫࢭʏࢫالوداǿع=(وداǿعࢫالستةࢫاݍݰالية-

ࢫاݍݰالية- ࢫللسنة ࢫاݍݨدد ࢫاݍݨدد=(العملاء ࢫالعملاء ࢫاݍݨددࢫ-ɲسبة ࢫالسابقة)/العملاء ࢫللسنة ࢫاݍݨدد العملاء

  للسنةࢫالسابقة

  العملاءࢫللسنةࢫالسابقة)/العملاءࢫللسنةࢫالسابقة-ɲسبةࢫنموࢫالعملاء=(العملاءࢫللسنةࢫاݍݰالية-

ࢫ- ࢫ=(العملاء ࢫالعملاءالمبتعدين ࢫنمو ࢫاݍݰاليةɲسبة ࢫللسنة ࢫللسنةࢫ-المبتعدين ࢫالمبتعدين العملاء

  السابقة)/العملاءࢫالمبتعدينࢫللسنةࢫالسابقة

5-4-ʏࡧالماڲ ࢫࢭʏࢫ:البعد ࢫتتم ࢫالۘܣ ࢫوالتغي؈فات ࢫالتحليلات ࢫلɢافة ࢫالٔڈائية ࢫالمحصلة ࢫالبعد ࢫɸذا وʉعتف

ࢫ ࢫالملاك ࢫثروة ʏࢫصاࢭ ࢫموقف ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫيصب ࢫجميعɺا ࢫإن ࢫحيث ࢫللبطاقة ࢫࢭʏࢫכȊعادכخرى والمساɸم؈ن

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫטسȘثمارࢫتɢلفة ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫمثل ࢫبحتة ࢫمالية ࢫأɸداف ʄࢫعڴ ࢫالبعد ࢫيركزࢫɸذا البنك.حيث

ࢫيڴʏ(مقدمࢫ ࢫما ࢫنذكرࢫمٔڈا ࢫوالمؤشرات ࢫالمقايʋس ࢫمن ࢫمɺمة ࢫمجموعة ࢫالغرض ࢫلɺذا ࢫوʉستخدم الرȋحية....

  :)7صࢫ2010

  العائدࢫعڴʄࢫالموجودات=صاࢭʏࢫכرȋاح/الموجودات-

  الملكية=صاࢭʏࢫכرȋاح/ࢫحقࢫالملكيةࢫالعائدࢫعڴʄࢫحق-

  العائدࢫعڴʄࢫالوداǿع=صاࢭʏࢫכرȋاح/مجموعࢫלيداع-

  לيراداتࢫإڲʄࢫالموجودات=לيرادات/الموجودات-
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  نموذجࡧالبطاقةࡧالمقفحࡧلتقييمࡧכداءࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية:-6

  :ڲʏومنࢫخلالࢫماࢫتمࢫالتطرقࢫإليھࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫالنموذجࢫالمقفحࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتا

כداءࡧ  المقايʋس  البعد

  المحقق

כداءࡧ

  المعياريࡧ

      إنتاجيةࢫالعامل؈ن  Ȋعدࢫالتعلمࢫوالنمو

      نموࢫعددࢫالفروع

      نموࢫعددࢫالعامل؈ن

      نموࢫالعامل؈نࢫتحتࢫالتدرʈب

ࢫالعملياتࢫ Ȋعد

  الداخلية

      معدلࢫتوظيفࢫالموارد

      ɲسبةࢫטتمانࢫالنقديࢫإڲʄࢫالوداǿع

      الوداǿعمعدلࢫاسȘثمارࢫ

      לيراداتࢫإڲʄࢫטسȘثمارات

      نموࢫטتمانࢫالنقدي  Ȋعدࢫالعملاء

      نموࢫالوداǿع

      ɲسبةࢫالعملاءࢫاݍݨدد

      ɲسبةࢫالعملاءࢫالمبتعدين

ʏࢫالموجودات  البعدࢫالماڲʄمعدلࢫالعائدࢫعڴ      

      معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقࢫالملكية

      معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫالوداǿع

      לيراداتࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالموجوداتإجماڲʏࢫ

  

  :نتائجࡧالدراسةࡧوالتوصيات

منࢫخلالࢫماࢫتمࢫتناولھࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫوالۘܣࢫتمحورتࢫحولࢫمدىࢫإمɢانيةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫنموذجࢫ

ࢫالمتوازن  ࢫכداء ࢫوالنتائجࢫࢫBSCبطاقة ࢫטستɴتاجات ʄࢫخلصناإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫتقييم ʏࢭ

  :التالية

ࢫالمتوازن - ࢫכداء ࢫبطاقة ࢫمختلفࢫࢫʇBSCعتفࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫכداء ࢫلتقييم ࢫכɲسب ࢫوכداة ࢫالنموذج للأداء

المؤسساتࢫفࢼܣࢫכك؆فࢫموضوعيةࢫȊسȎبࢫمنݤݨɺاࢫالعلܣࢫࢭʏࢫتحديدࢫכɸميةࢫالɴسȎيةࢫللمقايʋسࢫالمؤشراتࢫ

  الموضوعةࢫلɢلࢫȊعد.

ࢫالمتوازن - ࢫכداء ࢫبطاقة ࢫلنموذج ࢫל ࢫBSCيمكن ࢫالمصارف ࢫʇساعد ࢫمنࢫأن ࢫوذلك ࢫأدا٬ڈا ࢫتقييم ʏࢫࢭ سلامية
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  خلالࢫأȊعادɸاࢫכرȌعةࢫالمɢونةࢫلɺا.ࢫ

المقايʋسࢫالɢافيةࢫوالملائمةࢫلتقييمࢫɠلࢫمجالࢫمنࢫمجالاتࢫࢫBSCيجبࢫتضم؈نࢫأȊعادࢫبطاقةࢫכداءࢫالمتوازن -

  ɸذهࢫכȊعادࢫحۘܢࢫيɢونࢫالتقييمࢫشاملاࢫومتɢاملا.

صوصيةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوذلكࢫإماࢫمعࢫخࢫBSCيجبࢫتكييفࢫعملࢫنموذجࢫبطاقةࢫכداءࢫالمتوازن -

ࢫالكلاسيكي ࢫכȊعاد ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫومعاي؈ف ࢫمقايʋس ࢫالماڲʏࢫةبتضم؈ن ࢫللبطاقة(البعد ࢫالتعلمࢫ- כرȌعة Ȋعد

ȊعدࢫالعملياتࢫالداخليةࢫوȌعدࢫالعملاء)ࢫآوࢫإضافةࢫأȊعادࢫأخرىࢫإڲʄࢫכȊعادࢫכرȌعةࢫࢫللبطاقةࢫوالۘܣࢫ-والنمو

  :يجبࢫأنࢫȖعاݍݮࢫالمحاورࢫالتالية

  البعدࢫטجتماڤʏࢫعڴʄࢫمستوىࢫכداءࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلامية-

  Ȋعدࢫضوابطࢫالمعاملاتࢫالشرعيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫכداءࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية-

  Ȋعدࢫالقواعدࢫوלجراءاتࢫالرقابيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫכداءࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية.-

 المراجع

ࢫمحمد ࢫالطاɸرࢫقادري ࢫالمصارف ࢫحول ࢫالȎش؈ف،عموميات ࢫوالمأمول،الملتقىࢫ-לسلامية،جعيد ࢫالواقع ب؈ن

 .2003الدوڲʏࢫכولࢫحولࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالواقعࢫوالرɸانات،جامعةࢫزʈانࢫعاشور،ࢫاݍݨلفة،

ࢫوɸيبة ࢫالمؤسسة،الملتقىࢫمقدم ࢫإسفاتيجية ࢫوتقييم ࢫوتنفيذ ࢫصياغة ʏࢫࢭ ࢫالمتوازن ࢫכداء ࢫبطاقة ،استخدام

ࢫال ࢫولاسفاتيجيات ࢫالمنافسة ࢫحول ࢫالراȊع ʏࢫبالدولࢫالدوڲ ࢫالمحروقات ࢫقطاع ࢫخارج ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ تنافسية

  .2010العرȋية،جامعةࢫاݍݨزائر،

 

-Kaplan Robert et Norton David, The Balanced Measures That Drive Performance, Harvard 

Business Review(January-February).1992 

-KaplanRobert, Norton David, Transforming the Balanced Scorecard from performance 

Measurement to strategic management,2003.  

-ishaat -edition,publisher durul st,1amic bankingSidiqi Mohamed Nejatullah, evolution of isl

urdu bazaar karachi, Pkistan,2000. 
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مساɸمةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧ

  بنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧوɠالةࡧالشلف–والمتوسطةࡧ

  ࢫإعداد

  معمرࢫرʈاڌʏࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 فاطمةࢫماɲعࢫةالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫٮڈدف ࢫمساɸمة ࢫالمؤسساتࢫࢫمدى ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية البنوك

الصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫباعتبارࢫأنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعرفتࢫانȘشاراࢫࢭʏࢫمعظمࢫالبلدانࢫحيثࢫاستطاعتࢫأنࢫ

ࢫتنميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلأɸمية ࢫونظرا ࢫالعالܣ، ࢫטقتصاد ࢫضمن ࢫمɢانة ࢫلنفسɺا تضع

ࢫاɲشغالاࢫ ࢫيمثل ࢫالتموʈل ࢫمشɢل ࢫأصبح ࢫالمؤسساتࢫטقتصاد، ࢫمن ࢫɠل ࢫمفɺوم ʄࢫإڲ ࢫالتطرق ࢫتم ࢫحيث لɺا،

ࢫللمؤسساتࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ʄࢫواڲ ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫومفɺوم ࢫوالمتوسطة الصغ؈فة

ࢫاݍݨزائريࢫ ࢫالفكة ࢫمساɸمةࢫبنك ࢫכخ؈فࢫواقع ʏࢫࢭ ࢫلنعرض ࢫوالمتوسطة، ࢫالشلف–الصغ؈فة ࢭʏࢫتموʈلࢫࢫ-وɠالة

ࢫم ࢫوɸذا ࢫوالمتوسطة، ࢫالصغ؈فة ࢫأɸمࢫالمؤسسات ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫوتم ࢫوتحليلɺا، ࢫالبيانات ࢫاستقراء ࢫخلال ن

النتائج:ࢫȖعتفࢫصيغةࢫالتموʈلࢫטيجاريࢫأɸمࢫالصيغࢫالمطبقة،ࢫوʈبقىࢫعددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ

  المستفيدةࢫمنࢫتموʈلࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلفࢫمنخفض.

بنكࢫكࢫלسلامية،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامية،ࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫالبنو ࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

  .-وɠالةࢫالشلف-الفكةࢫاݍݨزائري 

Abstract: 

This study aims to identify the reality of Islamic banks contributing to the small and 

medium-sized business sector, given that Islamic banks have spread in most countries where 

they have been located in the global economy.Given the importance of small and medium-

sized enterprises in the development of the economy, the problem of financing has become 

very important,The concepts of SMEs and Islamic banks and the most important forms of 

financing Islamic banks for SMEs were discussed.Finally, we were exposed to the reality of 

the contribution of al-Baraka Bank of Algeria - Chlef Agency - to the financing of small and 

medium-sized enterprises.It's by extrapolating and analyzing the data, 

Main conclusions:Leasing financing is the most important form of demand, And the number 

of SMEs benefiting from Al-BarakaBank Chlef remains low. 

Keywords: crafts, Fields of activity of traditional and craft industries, craft enterprises, 

Support mechanisms. 

  مقدمة

ࢫلأغلبالدول،ࢫ ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ʏماࢭɺࢫم ࢫدورا ࢫالمؤسساتالصغ؈فةوالمتوسطة تؤدي

وȖعتفࢫدعامةأساسيةلاغنىعٔڈالتطوʈرالقطاعاتالاقتصاديةכخرى،ࢫوɸذاࢫلماࢫتملكھࢫمنࢫفعاليةࢫوسرعةࢫࢭʏࢫ

ࢫللمشك ࢫنȘيجة ࢫ٭ڈا ࢫטɸتمام ࢫوʉعود ࢫטقتصادية، ࢫوالتغ؈فات ࢫمعɺاࢫالتأقلم ࢫالتعامل ࢫȖستطيع ࢫلم ࢫالۘܣ لات

وعليھࢫوجبࢫتذليلࢫɠلࢫالصعوȋاتࢫوالعراقيلࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫ.المؤسساتࢫالكب؈فة،وɸذامايجعلɺامحلأولوʈة
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إعاقةࢫنموࢫوتوسعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمؤسسات،ࢫولعلࢫأɸمࢫالمشكلاتࢫوأولɺاࢫالۘܣࢫتواجھࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫɸوࢫ

  .مشɢلࢫالتموʈل

لتطوʈرࢫטنتاجࢫوتنميةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫحيثࢫأنࢫالبنوكࢫࢫȖعتفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوسيلة

ࢫمنࢫ ࢫتصبح ࢫلأن ࢫمرܧݰة ࢫمالية ࢫصناعة ࢫإٰڈا ࢫبل ࢫלسلامي، ࢫטقتصادي ࢫالنظام ࢫمن ࢫجزء ʏࢫۂ לسلامية

ࢫعڴʄࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫقدرة ʄࢫعڴ ࢫالعالمية ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫأكدتھ ࢫما ࢫوɸذا ࢫالعالمية، ࢫטقتصادية القوى

  כزمات.التعاملࢫمعࢫ

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫتحتلأɸميةبالغةفيمجالتنميةالمؤسسات ࢫاليوم فالبنوɠالإسلاميةصارت

ࢫمستحدثلتموʈلɺا،ࢫ والمتوسطة،כمرالذييجعلɺاكبديل

خاصةفيظلماȖشɺدɺɸذɸالصناعةمننمووتطورخلالالسنواتالأخ؈فة،ࢫوتجرȋةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ

،ࢫ1991ئريࢫذوࢫرأسࢫمالࢫالمختلطࢫالذيࢫيɴشطࢫمنذࢫسنةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫتجرȋةࢫثلاثࢫبنوكࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزا

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫأعمالھ ࢫابتدأ ࢫالذي ࢫ(לماراȖي) ࢫالسلام ࢫأجنۗܣࢫ2008وȋنك ࢫتقليدي ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫإسلامية ࢫونافذة ،

  2009.1خاصࢫبنكࢫاݍݵليجࢫ(رأسࢫمالࢫقطري)ࢫانطلقتࢫخدماٮڈاࢫمنذࢫسنةࢫ

ࡧ - ࡧالدراسة: ࢫإشɢالية ࢫالتالية: ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسؤال ࢫنطرح ࢫأن ࡧيمكن ࡧالبنوكࡧما ࡧمساɸمة مدى

 ؟بنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧوɠالةࡧالشلف–לسلاميةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧ

  أɸدافࡧالدراسة:ࡧ

 التعرفࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر. -

  التعرفࢫعڴʄࢫصيغࢫتموʈلࢫالبنوكࢫלسلامية. -

ࢫالشلف - ࢫوɠالة ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫمساɸمةࢫبنك ࢫمدى ʄࢫالصغ؈فةࢫࢫالتعرفࢫعڴ ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ʏࢭ

  والمتوسطة.

ࡧالدراسة: ࢫالفكةࢫࢫأɸمية ࢫبنك ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫوتحليل ࢫدراسة ࢫخلال ࢫمن ࢫالدراسة ࢫأɸمية ࢫتفز حيث

  اݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلفࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.

  منࢫأجلࢫمعاݍݨةࢫالموضوع،ࢫقسمناࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاور:ɸيɢلࡧالدراسة:

 مدخلࢫحولࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.المحورࢫכول:ࢫ

 .ةالمحورࢫالثاɲي:ࢫمدخلࢫحولࢫالبنوكࢫלسلامي

ࢫوɠالةࢫ ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫطرف ࢫمن ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ࢫالثالث: المحور

 الشلف.

ࡧالدراسة: ࢫالمنݤݮࢫࢫللإجابةمنݤݮ ʄࢫاعتمدناࢫعڴ ࢫכɸمية ࢫوتȎيان ࢫכɸداف ࢫوتحقيق ࢫالمطروحة عڴʄࢫלشɢالية

ࢫالبياناتࢫ ࢫوتحليل ࢫاستقراء ʏࢫࢭ ࢫالتحليل ࢫوأداة ࢫالمفاɸيܣ ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ʏࢫࢭ ࢫالوصف ࢫبأداة טستɴباطي

  والمعلوماتࢫالمجمعةࢫمنࢫأجلࢫالدراسة.
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 المحورࡧכول:ࡧمدخلࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة

ࡧا1 ࡧȖعرʈف ࡧ. ࡧوالمتوسطة: ࡧالصغ؈فة ࢫلمؤسسات ࢫرقم ࢫللمادة ࢫووفقا ࢫاݍݨزائري ࢫالȘشرʉع ʏعرفࢫࢫ05ࢭȖ"

المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫمɺماࢫɠانتࢫطبيعْڈاࢫالقانونيةࢫبأٰڈاࢫمؤسسةࢫإنتاجࢫالسلعࢫو/أوࢫاݍݵدماتࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫࢫȖ01شغل ʄࢫࢫ250إڲ ࢫأعمالɺا ࢫرقم ࢫولاࢫيتجاوز ࢫإجماڲʏࢫࢫ04ܧݵص، ࢫأولاࢫيتعدى ملاي؈فࢫدينارࢫجزائري،

  2مليارࢫدينارࢫجزائري،ࢫوȖستوࢭʏࢫمعيارࢫטستقلالية".ࢫ01يلْڈاࢫالسنوʈةࢫحص

ࢫ ࢫجوان ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسة ࢫحول ࢫالعالܣ ࢫالميثاق ʄࢫاݍݨزائرࢫعڴ ࢫتوقيع ࢫبحكم ࢫ2000حيث

  1996.3ببلونيا،ࢫأخذتبالتعرʈفالسائدللمؤسسةالصغ؈فةوالمتوسطةلدولالاتحادכوروȋيفيأفرʈلࢫ

  اݍݨزائريࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:ونݏݵصࢫȖعرʈفࢫالمشرعࢫ

  الصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر.ࡧ):ࡧأنواعࡧالمؤسسات01جدولࡧ(

نوعࡧ

 المؤسسة
 عددࡧالعمال

ࡧالسنويࡧ ࡧכعمال رقم

 )بالدينار(

ࡧالسنويࡧ ࡧالم؈قانية مجموع

 )بالدينار(

 مليون ࢫ20لاࢫيتجاوزࢫ مليون 40أقلࢫمنࢫ 09إڲʄࢫࢫ01منࢫ مصغرة

 مليون ࢫ200لاࢫيتجاوزࢫ مليون ࢫ400أقلࢫمنࢫ 49إڲʄࢫࢫ10منࢫ صغ؈فة

 متوسطة
ࢫ إڲʄࢫࢫ50من

250 
 مليارࢫ01وࢫࢫ200ب؈نࢫ ملاي؈فࢫ04مليونࢫوࢫࢫ400ب؈نࢫ

ࢫࢫالمصدر: ࢫالمادة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫاعداد ࢫالعددࢫ10وࢫ09وࢫ08من ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫالرسمية ࢫاݍݨرʈدة ،

  .06،ࢫصࢫ11/01/2017،ࢫالصادرةࢫبتارʈخࢫ02

ࡧ2 ࡧاݍݨزائر:. ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࢫالصغ؈فةࢫࢫمساɸمة ࢫالمؤسسات ࢫلتطور سɴتعرض

ࢫالصغ؈فةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ࢫأɸمية ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫالوطۚܣ، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫمساɸمْڈا ࢫوكذا والمتوسطة

  والمتوسطة.

ࡧ1.2 ࡧاݍݨزائر: ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࢫوالمتوسطة.تطور ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫقطاع ࢫشɺد

،ࢫولعلࢫ1962باݍݨزائرࢫمجموعةࢫمنࢫالتطوراتࢫوالۘܣࢫɠانتࢫنȘيجةࢫللتغ؈فاتࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫטقتصادࢫمنذࢫ

ࢫ ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫɠان ࢫوالمتوسطةࢫࢫ12/12/2001أبرزɸا ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫلفقية ࢫالتوجيࢼܣ ࢫالقانون بصدور

نࢫاحɢامھࢫالذيࢫأعطىࢫالشرعيةࢫللاسفاتيجيةࢫالمتخذةࢫلصاݍݳࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫحيثࢫأ

حددتࢫالمفɺومࢫالدقيقࢫللمؤسسات،ࢫوالذيࢫعڴʄࢫأساسھࢫيتمࢫدعمࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫوترقيْڈا،ࢫوʈمكنࢫأنࢫ

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫالتطور ݳ ࢫالتاڲʏ:ࢫ2018ࢫ-2013نوܷ ࢫاݍݨدول ʏاݍݨدولࡧࢭ

  )2018-2013:ࡧتطورࡧمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالففةࡧ(02رقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  سنةال
ࡧכولࡧ السدا؟ۜܣ

2018  

  1068027  1042121  993170  907659  36406  38185المؤسساتࡧ
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  المصغرة

المؤسساتࡧ

  الصغ؈فة
1223  1260  24054  26281  28288  21863  

المؤسساتࡧ

  المتوسطة
355  451  2855  3170  4094  3280  

  1093170  1074503  1022621  934569  852052  777818  المجموع

ࢫالصغ؈فةࢫࢫالمصدر: ࢫالمؤسسات ࢫلوزارة ࢫלحصائية ࢫالمعلومات ࢫɲشرة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد من

-http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de،ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫالموقعࢫ33ࢫ-32ࢫ-30ࢫ-28ࢫ-26ࢫ24والمتوسطة،ࢫ

veille-statistique  

ࢫ-2013الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫالففةࢫب؈نࢫيتܸݳࢫمنࢫاݍݨدولࢫوجودࢫتطوراࢫࢭʏࢫحركيةࢫعددࢫالمؤسساتࢫ

مؤسسةࢫصغ؈فةࢫومتوسطةࢫࢫ1093170إڲʄࢫࢫ2013مؤسسةࢫسنةࢫࢫ777818،ࢫحيثࢫانتقلࢫعددɸاࢫمنࢫ2018

،ࢫأيࢫ%40.54سنواتࢫɠانࢫتوسعࢫࢭʏࢫعددɸاࢫيقدرࢫبɴسبةࢫࢫ6،ࢫففيࢫتقرʈباࢫ2018ࢭʏࢫٰڈايةࢫالسدا؟ۜܣࢫכولࢫ

ࢫ ࢫيقابلɺا ࢫتقدرࢫبـࢫ315352بما ࢫسنوʈة ࢫوزʈادة ࢫجديدة ࢫسنوʈاࢫ63070.4ࢫمؤسسة ࢫجديدة ࢫيمكنࢫمؤسسة ،

تفس؈فࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫعددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫإڲʄࢫالسياسةࢫالتوسعيةࢫالۘܣࢫتماشتࢫمعࢫالتوجھࢫ

ࢫالɺيئاتࢫ ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة ࢫالمؤسسات، ࢫمن ࢫالنوع ࢫتطوʈرࢫɸذا ࢫاݍݨزائرࢫ٭ڈدف ࢫتȎنْڈا ࢫالسوقوالۘܣ ࢫاقتصاد ʄإڲ

منࢫخلالࢫمختلفࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫترقيةࢫɸذهࢫالداعمةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫوɸذاࢫ

ࢫࢫ2016إلاࢫأنھࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ،المؤسساتࢫوأيضاࢫتفعيلࢫدورɸاࢫࢭʏࢫטقتصاد ࢫ88052عرفتࢫأكفࢫɲسبةࢫزʈادةࢫبـ

  السنواتࢫכخرى.مقارنةࢫمعࢫࢫمؤسسةࢫجديدة

ࡧטقتصاد:2.2 ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࢫالصغ؈فةࢫࢫ.مساɸمة ࢫالمؤسسات ࢫقطاع ʇعتف

  المتوسطةࢫمنࢫأɸمࢫالمساɸم؈نࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫنقدمࢫجانبࢫمنࢫمساɸمتھ:و 

ࡧالȘشغيل:1.2.2 ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࢫالصغ؈فةࢫ.مساɸمة ࢫالمؤسسات ࢫقطاع ʇشɢل

ࢫالشغل،ࢫ ࢫتوف؈فمناصب ʏࢫࢭ ࢫכɸمية ࢫبالغ ࢫمصدرا والمتوسطة

ڈيميلإلىتكثيفالعمالةعلىتكثيفرأسࢫ انطلاقامنɢوٰ

ال،وإذاعلمناأٰڈمنبʋنطرقتحقيقالعدالةفيتوزʉعالدخلالوطنٕڈومدىإحداثمناصȎشغل،نجدأنالقطاعيدعالم

  مالاقتصادࢫاݍݨزائريࢫبأرقامࢫمɺمة،ࢫواݍݨدولالموالييقدمتطورȖعدادمناصبالشغلࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  )2018-2013:ࡧمساɸمةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧالȘشغيلࡧخلالࡧالففةࡧ(03اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2017  2016  2015  2014  2013  ةالسن
ࡧכولࡧ السدا؟ۜܣ

2018  

عددࡧ

  الوظائف
2001892  2157232  2371020  2540698  2655470  2690246  
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ࢫالصغ؈فةࢫࢫالمصدر: ࢫالمؤسسات ࢫلوزارة ࢫלحصائية ࢫالمعلومات ࢫɲشرة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد من

-http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de،ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫالموقعࢫ33ࢫ-32ࢫ-30ࢫ-28ࢫ-26-24والمتوسطة،ࢫ

veille-statistique  

ࢫ ࢫسنة ࢫمنذ ࢫحيث ࢫمساɸمةالمؤسساتالصغ؈فةوالمتوسطةعددمناصبالشغل، ࢫ2013حسبالمعطياتنلاحظ

ࢫ ࢫࢫ2018حۘܢ ࢫاستحداث ࢫࢫ688354تم ࢫبɴسبة ࢫأي ࢫشغل، ،وɸذاࢫ%34.38منصب

ݰɺالدوروالمساɸمةالكب؈فةللمؤسساتالصغ؈فة   ومحارȋةࢫالبطالةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫࢭʏࢫالȘشغيلوالمتوسطةࢫمايوܷ

يمكنࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢫ.مساɸمةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧالتصدير:2.2.2

ࢫتتجھࢫ ࢫمنتجات ࢫإنتاجɺا ࢫخلال ࢫمن ࢫوɸذا ࢫالتجاري، ࢫالم؈قان ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫحدة ࢫمن ࢫالتخفيف ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم أن

لموادࢫالتامةࢫالصنعࢫأوࢫالنصفࢫمصنعةࢫللتصديرࢫمباشرةࢫأوࢫإمدادࢫالمؤسساتࢫالكب؈فةࢫباحتياجاٮڈاࢫمنࢫا

  والۘܣࢫȖستخدمɺاࢫالمؤسساتࢫالكب؈فةࢫكمدخلات.

ࡧ ࡧرقم ࡧ(04اݍݨدول ࡧالففة ࡧخلال ࡧالتصدير ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࡧمساɸمة :2013-

  )الوحدةࡧمليونࡧدولار2018

  2018السدا؟ۜܣࡧכولࡧ  2017  2016  2015  2014  2013  السنة

  19828  34763  28883  37787  62956  64974  التصدير

ࢫالصغ؈فةࢫࢫالمصدر: ࢫالمؤسسات ࢫلوزارة ࢫלحصائية ࢫالمعلومات ࢫɲشرة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد من

-http://www.mdipi.gov.dz/?Bulletin-de،ࢫمتوفرࢫعڴʄࢫالموقعࢫ33ࢫ-32ࢫ-30ࢫ-28ࢫ-26-24والمتوسطة،ࢫ

veille-statistique.  

ࢫبحركةࢫ ࢫالوطنية ࢫالصادرات ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫقطاع ࢫمساɸمة ࢫأن نلاحظ

ࢫالصناعاتࢫ ࢫمن ࢫمعظمɺا ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالصادرات ࢫɸيɢل ࢫأنھ ࢫȊسȎب ࢫالتذبذب ࢫɸذا ࢫوʈرجع متذبذبة،

أنࢫإجماڲʏࢫنجدࢫالɺيدروكرȋوناتࢫوالۘܣࢫبدورɸاࢫترتبطࢫبأزمةࢫالمحروقاتࢫوانخفاضࢫأسعارࢫالبفول،ࢫحيثࢫ

ࢫالصادرات ࢫࢫݯݨم ࢫࢫ19.83قدرࢫبـ ࢫلسنة ࢫכول ࢫالسدا؟ۜܣ ࢫخلال ࢫ ࢫبɴسبةࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي ،مرتفعا

ࢫࢫ٪ࢫ12.56 ࢫعام ࢫمن ࢫכول ࢫالنصف ࢫنتائج ࢫمع ࢫ2017مقارنة ࢫالواردات ࢫݯݨم ࢫأما مليارࢫدولارࢫࢫ22.78،

  .20174مقارنةࢫمعࢫنتائجࢫالنصفࢫכولࢫمنࢫعامࢫࢫ٪ࢫ2.1أمرʈكيانخفاضࢫبɴسبةࢫ

ࡧ3 ࢫمنࢫأɸميةتموʈلالمؤسساتالصغ؈فةوالمتوسطة:. ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ࢫأɸمية تɴبع

ࢫدوراࢫ ࢫيلعب ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫلتموʈل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫاستخدام ࢫفإن ࢫالمؤسسات، ࢫɸذه أɸمية

ɸاما،ࢫفࢼܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتوسيعࢫأɲشطةࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫومنࢫثمࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتنميةࢫטقتصادࢫوذلكࢫمنࢫ

  خلال:

 تحرʈرࢫכموالࢫأوࢫالمواردࢫالماليةࢫالمجمدةࢫسواءࢫداخلࢫالمؤسسةࢫأوࢫخارجɺا؛ -

 ʇساɸمࢫࢭʏࢫإنجازࢫمشارʉعࢫمعطلةࢫوأخرىࢫجديدةࢫوالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالدخلࢫالوطۚܣ؛ -

 ʇساعدࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالمؤسسةࢫمنࢫخلالࢫاقتناءࢫأوࢫاسȘبدالࢫالمعدات؛ -
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ࢫ - ࢫالمؤسسة ࢫȖستخدمɺا ࢫسرʉعة ࢫɠوسيلة ࢫال݀ݨزࢫʇعتفࢫالتموʈل ࢫحالة ࢫمن ࢫلݏݵروج ࢫوالمتوسطة الصغ؈فة

 الماڲʏ؛

 ؛5يحافظࢫعڴʄࢫسيولةࢫالمؤسسةࢫوحمايْڈاࢫمنࢫخطرࢫלفلاسࢫوالتصفية -

 تحف؈قࢫالطلبࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫɸذهࢫالمؤسسات؛ -

ࢫلɺا،ࢫ - ࢫالمتوفرة ࢫלنتاجية ࢫالطاقات ࢫللنموࢫوטزدɸارࢫواستغلال ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫأمام ࢫالفرصة تȘيح

 فࢫטنتاج؛وضبطࢫالتɢاليفࢫواستقرارࢫظرو 

ࢫأܵݰابࢫ - ࢫأمام ࢫواسعا ࢫبتوف؈فࢫمجال ࢫالتموʈل ࢫتتم؈قࢫصيغ ࢫטقتصادية: ࢫالموارد ࢫواستغلال تخصيص

ࢫכموال،ࢫ ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫعوائق ࢫوטبتɢارࢫدونما ࢫטنتاج ʏࢫࢭ ࢫوالتم؈قࢫوȖܦݵ؈فࢫمواɸّڈم ࢫللإبداع المɺارات

شرɠاءࢫࢭʏࢫࢫوȖܨݨعɺمࢫعڴʄࢫبذلࢫأقظۜܢࢫجɺدࢫمعࢫحرصɺمࢫعڴʄࢫنجاحࢫمشروعاٮڈمࢫوטرتقاءࢫ٭ڈاࢫلأٰڈم

 .الرȋحࢫوȋذلكࢫنضمنࢫآليةࢫماɸرةࢫلتخصيصࢫالموارد

القضاءࢫعڴʄࢫالبطالة؛ࢫيɢونࢫمنࢫخلالࢫاستغلالࢫالمواردࢫالماليةࢫوتحقيقࢫالتɢاملࢫب؈نࢫاݍݵفاتࢫورأسࢫ -

  .6المال

  المحورࡧالثاɲي:ࡧمدخلࡧحولࡧالمصارفࡧלسلامية

ࢫمفɺومالمصرفالإسلاميلابدࢫ :.مفɺومالمصارفالإسلامية1 قبلتحديد

منالإشارةبدايةأٰڈمنالمصطݏݰاتاݍݰديثةالتيظɺرتفيعقدالستʋنياتمنالقرنالماعۜܣ،وذلكفيأعقابتوجھࢫ

الفكرטقتصاديالإسلامياݍݰديثإلىإعادةالنظرفيالɺياكلالنقديةوالماليةالقائمةفيالدولالإسلامية،والبحثعنب

 7ديليلغينظامالفائدةوʉسɺمفيتحقيقالتنمية.

ࢫعڴʄࢫ ࢫלسلامي ࢫالبنك عرف

يطامالياɠالمصرفالتجارʈفيإطارعلاقةالدائنوالمدينوטقفاضوלقراضبالفائدة،ولكٔڈأɲشطةتدور أٰڈلʋسوس

علىقاعدةالغنمبالغرموالكسبواݍݵسارةوכخذوالعطاء،معاقȘسامالرȋحالذييجود٭ڈاللɺبʋنالأطرافبɴسبمتف

قدرࢫالمخاطرةࢫࢫ،ࢫوʈقصدࢫبھࢫɸناࢫأنࢫتɢونࢫأɲشطتھࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالغنمࢫبالغرمࢫʇعۚܣࢫالرȋحࢫعڴ8ʄقعلٕڈا

  واقȘسامࢫالرȋحࢫحسبࢫماࢫاتفقࢫعليھ.

وʈرىالدكتور"أحمدالنجار"رائدفكرةالبنوɠالإسلاميةفيكتابھ"بنوكبلافوائد"ࢫ

البنوɠالإسلاميةɸيأجɺزةماليةȖسْڈدفالتنميةوȖعملفيإطارالشرʉعةלسلاميةوتلقمبكلالأخلاقالتيجاءتّڈاال

  9مع،وɸيأجɺزةتنموʈةاجتماعية.شراǿعالسماوʈةوȖسعىإلىتܶݰيحوظيفةرأسالمالفيالمجت

ࢫأحمدࢫ ࢫمحسن ࢫالدكتور" كماعرفɺا

اݍݵض؈في"علىأٰڈامؤسساتنقديةماليةȖعملعلىجذبالمواردالنقديةمنأفرادالمجتمعوتوظيفɺاتوظيفافعالايكفل

Ȗعظيمɺاونموɸافيإطارالقواعدالمستقرةللشرʉعةלسلاميةوȋماࢫ

  10يخدمشعوȋالأمةوʉعملعلىȘنميةاقتصادياٮڈا.



2774 
 

نوكࢫלسلاميةࢫتتعدىࢫتحقيقࢫأɸدافࢫاقتصاديةࢫوتموʈليةࢫإڲʄࢫأɸدافࢫتنموʈةࢫاجتماعيةࢫوعليھࢫفإنࢫالب

وثقافية،ࢫوɸوࢫماࢫأشارࢫإليھࢫالدكتورࢫ"عبدࢫاݍݰميدࢫعبدࢫالفتاحࢫالمغرȌي"ࢫࢭʏࢫتحديدهࢫللأɸدافࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫ

:ʏا،ࢫكماࢫيڴɺࢫتحقيقʄ11البنوكࢫלسلاميةࢫإڲ  

  اليةوالمصرفية؛טلقامبالقواعدوالمبادئالإسلاميةفيالمعاملاتالم -

 تحقيقأɸدافالمساɸميɴبالمصرفوכطرافالمتعاملةمعھ؛ -

 إشباܿݰاجاتالأفرادالمالية؛ -

 رعايةمتطلباتومصاݍݰالمجتمع. -

ʏالإسلاميةوۂɠفاتالبنوʈسماتمشفكةفيتعرȜ12ونلاحظمماسبقأٰڈناكثلا: 

 .العقائديɴيوجودالعنصرالدي -

 أٰڈامؤسساتتقومبالوساطةمالية. -

 .تجمعبʋنالمساɸمةفيالتنميةטقتصاديةوטجتماعية -

  13للبنوɠالإسلاميةعدةخصائصتم؈قɸاعنغ؈فɸامنالبنوɠالأخرىمنأɸمɺا:.خصائصالبنوɠالإسلامية:2

  عدمالتعاملبالفوائدالرȋوʈةأخذاأوࢫعطاءا؛ -

 الطاȊعالعقائدي؛المصارفالإسلاميةࢫتخضعࢫللمبادئࢫوالقيمالإسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأعمالɺا. -

 טسȘثمارفيالمشارʉعاݍݰلال؛ࢫفɺيلاȖستطيعأنتمولأيمشروعيȘناقضمعنظامالقيمالأخلاقيةלسلامية. -

رȋطالتنميةטقتصاديةبالتنميةטجتماعية؛ࢫ -

أنالبنɢالإسلاميوȋاعتبارɸمؤسسةاقتصاديةمصرفيةاجتماعية،فإٰڈيقومبتعبئةالمدخراتمنالأفرادوالمؤ 

 ،خدمةلمصاݍݰالمجتمع.سساتواسȘثمارɸافيمختلفأوجɺالɴشاطالاقتصادي

الفك؈قعلىالإنتاجيةمقارنةبالفك؈قعلىالملاءةالماليةالمقفض؛فيالنظامالمصرفيالتقليديماٱڈمالبنكɺواسف  -

ࢫفينظامتقاسمالرȋحواݍݵسارةࢫ ࢫمعالفوائدفيالوقتالمحدد،أماالنظامالإسلاميأي جاعقروضھ

 سلاميٕڈتمأك؆فȊسلامةالمشروع.فإنالبنكيتلقىعائدافقطإذانݬݰالمشروعوحققرȋحا،وȋالتاليفإنالبنɢالإ 

ࢫלسلاميةيɢونمرتبطابالاقتصاداݍݰقيقيالمنتجلل؆فواتࢫࢫ - التموʈلفيالبنوك

(سلعوخدمات)عكسماɸوسائدلدىࢫ

 .البنوɠالرȋوȋية(التقليدية)،التʋتقومغالبابتموʈلأصولوɸميةɠالمضارȋةعلىالعقودوالمشتقات

ࢫعلىالعا: .أسبابانȘشارالبنوɠالإسلامية3 ࢫלسلاميࢫلميقتصرانȘشارɸا لم

فقط،بلامتدإلىالكث؈فمنالمؤسساتالماليةوالمصرفيةالدولية،والتيحرصتعلىتȎنٕڈذاالعملبعدأنلاحظتالإقبالال

:ʏشارالعملّڈامايڴȘكب؈فعلىالتعاملبھ،ومنࢫدوافعان  

 1997 الكفاءةالعاليةللبنوɠالإسلاميةوالتʋتمكٔڈامنإدارةכزماتالمالية،وقدأثبȘتالأزمةךسيوʈةسنة -

 .فࢫלسلاميةɠانتأقلتأثرابتلɢالأزمة،وقدȖعززɸذاالطرحفيظلالأزمةالماليةاݍݰاليةأنالمصار 
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القدرةعلىتطوʈرכدواتوךلياتوالمنتجاتالمصرفية،مماأدىإلىانȘشارɸاȊسرعة،وȖش؈فالتجرȋةإلىأنصيغال -

تموʈلࢫ

ʈارصيغةمناسبةلكݏݰالةمنطلباتالتموɢروابتʈتقלسلاميةتتم؈قبمرونةكب؈فة،ممايجعلمنالممكنتطوʋلالت

 .دمللمصارفࢫלسلامية

القدرةوالمرونةفيإدارةالمخاطرالمصرفية،أنارتفاعأوانخفاضɴسبةالمخاطرفيالمصارفالإسلاميةȖعتمدعلى -

 .عڴʄࢫدراسةالمشارʉعالمسْڈدفةللتموʈل،وɸيدراسةاقتصاديةتقنيةوشرعيةفينفسالوقتٮڈامدىقدر 

ࢫتزايدعددالذين؈فغبونࢫ - ࢫʇعۚܣ ارتفاععددالمسلمينفيالعالموالذي

فيالتعاملالمصرفيوفقاللشرʉعةלسلاميةإضافةإلىوجودجاليةإسلاميةكب؈فةفيجميعأنحاءالعالموخاص

ةفيجنوȌشرقآسيا،ࢫ

 .أوروȋا،أمرɢʈاالشمالية،ماأܷݰىيمثلسوقامرȋحاوواعداللمؤسساتالماليةלقليميةوالدولية

ࢫ2008إضافةإلىماتمذكرɸفإنالأزمةالمالية -

 .14نظامالمصرفيالإسلاميالذٱڈوجزءمنالنظامالاقتصاديالإسلاميقدأدتإلىقايدכصواتالمناديةبتطبيقال

ܷݵامةرأسالمالالذييمتلكɺالمسلمونوفيضوءالعاملالإيمانيوالعقائديالذيʋشكݏݰافزاࢫ -

 .مɺمالدىɺؤلاءللتعاملمعالمصارفالإسلامية

כȊعادوכɸدافالتʋيؤمنّڈاالمصرفالإسلاميوʈحاولتحقيقɺاوالتʋتɢونخاضعةلضوابطࢫ -

 .15الشرʉعةכمرالذي؈قيدمنثقةالزȋائɴبالمصرف

ࢫنحددࢫ:.الفرقبʋنالتموʈلالإسلاميوالتموʈلالتقليديللمؤسساتالصغ؈فةوالمتوسطة4 ࢫأن يمكن

 16الفرقبʋنالتموʈلالإسلاميوالتموʈلࢫالتقليديفينقاطࢫعدة:

 :ملكيةرأسالمال -

 ."للطرفالآخرفيالتموʈلالتقليديʇستمرملكرأسالمالفيالتموʈلالإسلاميللمالكبʋنماتɴتقلالملكيةلرأسالمال

 :الرȋحواݍݵسارة -

ʇشفɠالطرفانفيالرȋحقلأوك؆فحسباتفاقɺمافيالتموʈلالإسلامي،كماأناݍݵسارةتقععلىرȋالمالفيالتموʈلالإسلام

ي،ࢫ

إلىجانبأنالرȋحفيالتموʈلالإسلام؈فبݲݰقيقيلأٰڈناتجع؇قيادةفيعناصرלنتاجبʋنمافيالتموʈلالتقليدٱڈورȋحو 

 .ɸܣ

 :اطالاسȘثمارطبيعةɲش -

يقتصرالتموʈلالإسلاميعلىالأعمالالموافقةلشرع،كماأٰڈʋشفطفيالتموʈلالإسلاميالفك؈قعلىالمشارʉعالتʋتمزج

 .فٕڈاعناصرלنتاجبʋنمالاʇشفطذلكفيالتموʈلالتقليدي

ࡧلطبيعةالتموʈل -  :بالɴسبة

 .ييɢوɲعنطرʈقالنقدفقطيتمالتموʈلالإسلاميعنطرʈقالنقودأوعنطرʈقالأصولالثابتة،بʋنماالتموʈلالتقليد
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ࢫومؤسساتࢫ ࢫɸيئات ࢫوضع ʄࢫإڲ ࢫاتجɺت ࢫالدول ࢫكث؈فࢫمن ࢫفإن ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ࢫلصعوȋة نظرا

خاصةࢫلتموʈلࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫتتفقࢫوخصائصɺا،ࢫغ؈فࢫأنھࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫࢭʏࢫالبلدانࢫלسلاميةࢫيوجدࢫ

إسلاميةࢫوالذيࢫبدأتࢫࢫبديلࢫآخرࢫتتفقࢫشروطھࢫمعࢫخصائصࢫɸذهࢫالمؤسسات،ࢫألاࢫوɸوࢫالتموʈلࢫبأساليب

  تمارسھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫحاليا.ࢫࢫࢫࢫࢫ

ࡧ5 ࡧالمصارفالإسلامية: ࢫتحققࢫ.صيغتموʈل ࢫأنواعɺا ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالصيغ ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

ࢫيمكنࢫ ࢫاحتياجاٮڈم،وعلٕڈسʋتمفيذكرأɸموأشɺرتلɢالصيغوالۘܣ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات لأܵݰاب

 تقسيمɺاࢫاڲʄࢫقسم؈ن:

ࡧ1.5 ࢫصيغالتموʈلالقائمةعلىالمشاركةفيعائدטسȘثمار:.

وʈتمفٕڈااسȘبدالعلاقةالدائɴبالمديɴبعلاقةأخرىتعتمدعلىالاشفاكفيتحملالمخاطرم؇فبحأوخسارة،معاقȘسام

  :العوائدوفيمايليأɸمɺذɸالصيغ

ࡧالتموʈلبالمضارȋة:1.1.5 المضارȋةɸيعمليةاسȘثمارʈةتقومعلىاتفاقبʋنالطرفئڈما:ࢫࢫ.

المضارȋأوالعاملɺوالطرفالمɢلفباسȘثمارالمال،حيثʋتفقالطرفانمعاعلىمقاسمةماقديتحققم؇صاحفأسالمال،و 

رȋحمنعمليةטسȘثمارɴȋسبمعينةفيمابئڈما،وفيحالةاݍݵسارةإنحدثتفيتحملɺاصاحفأسالمال،إلاإذاثȎتفيح

  .17قɺالتعديأوالتقص؈ففإٰڈيضم؇فأسالمال

  :18لمضارȋةࢫعددࢫمنࢫالɺداف،ࢫنذكرࢫمٔڈاتنجمࢫعنࢫتطبيقࢫتموʈلࢫاࢫأɸدافࡧتطبيقࡧتموʈلࡧالمضارȋة:

ࢫكماࢫ - ࢫالنقدية ࢫوتوف؈فࢫالسيولة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالعملية ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫ(כرȋاح) ࢫالمالية ࢫالموارد ʄࢫعڴ اݍݰصول

 تتحملࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوجدتࢫحسبࢫالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈا؛

الرȋحࢫمعࢫࢫتوجيھࢫכموالࢫللاسȘثماراتࢫالمرȋحةࢫعندࢫتلقيࢫالوداǿعࢫטدخارʈةࢫوטسȘثمارʈة،ࢫواقȘسام -

المودع؈نࢫبɴسبࢫيتفقࢫعلٕڈاࢫعندࢫالتعاقد،ࢫوȖعتفࢫɸذهࢫالصيغةࢫالبديلࢫالشرڤʏࢫللفوائدࢫالۘܣࢫتدفعɺاࢫ

 البنوكࢫالتقليدية؛

ࢫعملياٮڈمࢫ - ࢫلمباشرة ࢫכموال، ࢫمن ࢫيحتاجونھ ࢫبما ࢫأوࢫالمسȘثمرʈن ࢫللمضارȋ؈ن ࢫاللازمة ࢫالتموʈل تقديم

 ة...اݍݸ؛טسȘثمارʈةࢫسواءاࢫɠانتࢫصناعية،ࢫأوࢫتجارʈة،ࢫأوࢫزراعي

:ࢫ.التموʈلبالمشاركة2.1.5

ɸواشفاكطرفينأوأك؆ففيالمالأوالعملعلىأنʋتمالاتفاقعلىكيفيةتقسيمالرȋح،أمااݍݵسارةفيجبأنتɢونحسبɴسبة

المشاركةف؈فأسالمال،وʈطبقالبنɢالإسلامٕڈذɸالصيغةبالدخولبأموالɺشرɢʈامعطرفأوࢫ

 .19مجموعةأطراففيتموʈلالمشارʉع،معاشفاكɺفيإدارٮڈاومتاȊعْڈا

  :20مماࢫٱڈدفࢫإليھࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈلࢫךȖيأɸدافࡧتطبيقࡧالمشاركة:

ࢫللمسȘثمرʈنࢫȊعيداࢫ - ࢫوالطوʈل ࢫالمتوسط ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫالمشروعات ࢫوملائمةࢫلتموʈل ࢫفرصࢫجديدة إعطاء

عنࢫمشكلاتࢫالقروضࢫوماࢫيȘبعɺاࢫمنࢫمشاɠلࢫسعرࢫالفائدةࢫوالضماناتࢫوتأخ؈فࢫالسدادࢫكماࢫتقومࢫ

 بھࢫالبنوكࢫالتقليدية؛
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ࢫ - ࢫالقدراتࢫنقل ࢫوتقوʈة ࢫכرȋاح ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫوالشرɠاء، ࢫالبنك ࢫب؈ن ࢫمٔڈا ࢫوטستفادة اݍݵفات

 الماليةࢫلɢلࢫمٔڈا؛

 توزʉعࢫالمسؤوليةࢫوالمخاطرࢫتوزʉعاࢫعادلاࢫب؈نࢫالبنكࢫوالشرɠاء؛ -

القيامࢫبتموʈلࢫالمɴشآتࢫالصناعيةࢫوالمزارعࢫوالمسȘشفيات،ࢫوɠلࢫماࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيɢونࢫمشروعاࢫمنجاࢫ -

ࢫطالبواࢫللدخلࢫالم ࢫإلٕڈاࢫכفراد ࢫحيثࢫيميل ࢫالمشروعات ࢫلتموʈل ࢫɸامة ࢫوسيلة ࢫفࢼܣ ࢫɸنا ࢫومن نتظم...،

  التموʈل،ࢫممنࢫلاࢫيرغبونࢫباستمرارࢫمشاركةࢫالبنكࢫلɺم.

.التموʈلبالمزارعةوالمساقاة:ࡧ3.1.5

ڈاȖعتفأداةمنأدواتتوظيفالأموטلمتاحةللمصارفالإسلامية،وȖعرفعلىأٰڈاعقدمشاركةبʋنمالɢالأرضوالعاملفٕ

 .علىاسȘثمارכرضبالزراعة،بحيȞيɢونالناتجمشفɠا،ولكنحسبحصصمعلومةلɢلمٔڈمولأجلمحدد

 21وقدتɢونالأرضوالبذارمنالمالك،والعملمنالمزارع،وقدتɢونالأرضفقطمنالمالɢوالبذاروالعملمنالمزارع.

أماالمساقاةفɺيقيامܨݵصبالعنايةبأرضܨݵصآخرمزروعةبأܧݨارأومزروعاتمقابݏݰصةمنالثمارأوالزرܿݰ

 سبمايتفقعليھ.

Ȗعتفصيغالتموʈلالقائمةعلىالمديونيةمنبʋنأɸمالصيغالتيʋتيحɺاالت.صيغالتموʈلالقائمةعلىالمديونية:2.5

ʏالصيغمايڴɸدɺمɸلالإسلامي،ومنأʈمو : 

.التموʈلبالمرابحة:ࡧ1.2.5

يقومالبنɢالإسلاميȎشراءالسلعةالتʋيحتاجإلٕڈاالسوقبناءاعلىدراسْڈلأحوالھ،أوȋناءࢫوɸيأن

علىوعدبالشراءيتقدمّڈأحدعملائھ،فإذااقتنعالبنكبحاجةالسوقلɺذɸالسلعةوقامȎشرا٬ڈافلɺأنيȎيعɺالطالب

لبمبلالشراءכولأوغ؈فɸمرابحة،وɸوأنيعينالبنكقيمةالشراءمضافاإلٕڈاماتɢلفɺالبنكمنمصروفاتȎشأٰڈا،وʈط

  22غامعينامنالرȋحلمن؈فغبفٕڈازʈادةعنقيمْڈا.

Ȗستخدمࢫɸذهࢫالصيغةࢫلتموʈلࢫاحتياجاتࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫטقتصادية،ࢫࢫأɸميةࡧالتموʈلࡧبالمرابحة:ࡧ

  23لماࢫلɺذاࢫכسلوبࢫمنࢫمرونةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوɸذاࢫمنࢫخلال:

يطࢫحركةࢫالبيعࢫوالشراءࢫتوف؈فࢫاحتياجاتࢫقطاعࢫالتجارةࢫالداخليةࢫواݍݵارجية،ࢫفȘسɺمࢫبذلكࢫࢭʏࢫتɴش -

 ࢭʏࢫالسوقࢫالمحڴʏ،ࢫورفعࢫݯݨمࢫالطلبࢫالكڴʏ،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫدورانࢫالɴشاطࢫטقتصادي؛

ࢫبالɴسبةࢫ - ࢫوכجɺزة، ࢫوךلات ࢫوالمعدات ࢫالوسيطة ࢫوالسلع ࢫاݍݵام ࢫالمواد ࢫمن ࢫלنتاج توف؈فࢫمستلزمات

 ؛للقطاعاتࢫלنتاجية،ࢫمماࢫʇسɺمࢫࢭʏࢫدعمࢫالكفاءةࢫלنتاجيةࢫللاقتصادࢫالوطۚܣ

دعمࢫالɴشاطࢫלسȘثماريࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫوذلكࢫبتوف؈فࢫوسائلࢫלنتاجࢫوتصرʈفࢫ -

ࢫب؈نࢫ ࢫالفابط ࢫمن ʄࢫأعڴ ࢫدرجة ࢫوتحقيق ࢫالوطۚܣ، ࢫטقتصاد ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫכمرࢫالذي المنتجات

  قطاعاتھ.
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ࢫ(عقاراتأومعداتوأدوا.التموʈلبالتأج؈ف:2.2.5 ت)لاࢫومعناɸأنيقومܨݵصأومؤسسةباسȘئجارأصلثابت

ʇستطيعاݍݰصولعلٕڈاأولايرʈدذلكلأسبابمعينة،وɢʈونذلكبطرʈقةأقساطمحددةتدفعللمؤجرمعفرصةتملɢا

  25وتصنفࢫعقودࢫלيجارࢫإڲʄࢫنوع؈ن:24لأصلفئڈايةالمدةولكنبعقدمستقل،

ࢫمدةࢫࢫלيجارࡧالȘشغيڴʏ:ࢫ- ࢫانقضاء ࢫȊعد ࢫتأج؈فɸا ࢫʇعيد ࢫأن ࢫللمالك ࢫوʈمكن ࢫقص؈فࢫالمدى ࢫيɢون ࢫما عادة

  جديد.לيجارࢫلمستأجرࢫ

ࡧ(التموʈڴʏ):ࢫ- ࡧبالتمليك ࡧالمنتࢼܣ ʇستخدمࢫࢫלيجار

خصوصافيمجالالعقاراتوأجɺزةالكمبيوتروךلاتوالمعداتالمختلفةوɸيّڈذاכسلوȋتوفرللعملاءقدرامنࢫ

  .26اݍݰرʈةفياقتناءالموجوداتمنالمصادرالتʋيختاروٰڈاعڴʄࢫأساܥݵفٮڈموتقديرɸماݍݵاص

  :27عڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȊعدةࢫفوائدȖعودࢫɸذهࢫالصيغةࢫࢫأɸميةࡧالتموʈلࡧالتأج؈في:

توف؈فࢫسيولةࢫمستمرةࢫمنࢫخلالࢫȖسديدࢫأقساطࢫלيجارࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫȖسʋيلࢫכصولࢫالثابتة،ࢫوʉعدࢫ -

منࢫأحسنࢫالصيغࢫللتطبيقࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫلأنھࢫʇساعدࢫعڴʄࢫحلࢫمشɢلةࢫامتصاصࢫ

 المدخراتࢫوالوداǿعࢫࢭʏࢫɸذهࢫالبنوك؛

للمستأجرࢫوعدمࢫإرɸاقھࢫبالديون،ࢫمماࢫʇسمحࢫلھࢫبتوسيعࢫɲشاطھࢫوالمحافظةࢫتحس؈نࢫمركزࢫالسيولةࢫ -

 عڴʄࢫاستقلاليتھࢫالمالية؛

ࢫاففاضياࢫ - ࢫعائدا ࢫولʋس ࢫالمسȘثمرة، ࢫللمؤجرࢫلأموالھ ࢫمعقولا ࢫعائدا ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫכسلوب يدرࢫɸذا

 (سعرࢫالفائدة)؛

- ɺةࢫبالعمل،ࢫواستغلالࢫالمʈشرȎثماراࢫناݦݰاࢫللأعيانࢫوالطاقاتࢫالȘࢫالوقتࢫذاتھࢫيلۗܣࢫيحققࢫاسʏاراتࢫوࢭ

ࢫللمواطن،ࢫ ࢫاليومي ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫأساسيا ࢫعنصرا ࢫتمثل ࢫضرورʈة ࢫحاجات للمجتمع

  ɠالسكن،ࢫووسائلࢫالنقلࢫوغ؈فɸا.

ࡧالتموʈلبالسلم:ࡧ3.2.5 .

صيغةالتموʈلبالسلمȘستعملفيتموʈلالقطاعالفلاحيوɸوالقطاعالذياستحدثتفٕڈأصلا،وذلكمنخلالمساعدةا

لنܸݨالمحصول،كمايمكناستخدامالسلمفيتموʈلالتجارةاݍݵارجيةمنأجلدف݀ݰصيلةاللفلاحينفيففةماقب

وʈمتازالسلمباستجابْڈݏݰاجاȖشرائحمختلفةومتعددةࢫ28صادرات،

  منالناسسواءمنالمنتجينالزراعيʋنأوالصناعي؈ن،ࢫأوࢫالمقاولينأومنالتجار.

  :29تظɺرࢫأɸميةࢫالتموʈلࢫبالسلمࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏأɸميةࡧالتموʈلࡧبالسلم:

تموʈلࢫالقطاعࢫالفلاڌʏࢫبإمدادࢫالمزارع؈نࢫبالتموʈلࢫالضروريࢫلɺمࢫلتغطيةࢫنفقاتࢫالدورةࢫלنتاجيةࢫ -

ࢫالمحصولࢫ ࢫووفرة ࢫלنتاج ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫوכجɺزة، ࢫوךلات ࢫלنتاج ࢫمستلزمات ࢫشراء من

 الزراڤʏࢫالمتوقع؛
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ࢫاݍݰ - ࢫمقابل ࢫللمصاɲع، ࢫכولية ࢫبتوف؈فࢫالمادة ࢫوذلك ʏࢫالصناڤ ࢫالقطاع ࢫمنࢫتموʈل ࢫجزء ʄࢫعڴ صول

ࢫالصناعاتࢫ ࢫوأܵݰاب ࢫلݏݰرفي؈ن ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫبتقديم ࢫوكذلك ࢫرȋح، ࢫ٭ڈامش ࢫبيعɺا ࢫثم منتجاٮڈا

 الصغ؈فة؛

تموʈلࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫࢭʏࢫدفعࢫحصيلةࢫالصادراتࢫإڲʄࢫالمستوىࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖغطيةࢫܿݨزࢫم؈قانࢫ -

  عبا٬ڈاࢫوأعباءࢫخدماٮڈا.المدفوعات،ࢫوʈحولࢫدونࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالديونࢫاݍݵارجيةࢫوȋالتاڲʏࢫتحملࢫأ

.التموʈلبالإستصناع:ࡧ4.2.5

المقصودبالإستصناعɺوعقدʇشفىّڈفياݍݰالممايصنعصنعايلزمالباǿعبتقديمɺمصنوعابموادمنعنده،بأوصاف

 مخصوصة،وȋثمنمحدد.

إɲعقدלستصناعɺوأنيطلبالعميلمنالبنɢالإسلاميصناعةءۜܣءمعينغ؈فمتوفرفيالسوق،وأفضلمجاليطبقفي

ɸوȋناءالعقارات،حيȞيقومبإنجازمسكنيصفɺالعميلثميȎيعɺإياɸبالتقسيطعادةمقابلضمɺالبنكɺذɸالصيغة

  .30ماناتتدفعلɺمسبقا

ࡧبالاستصناع: ࡧالتموʈل ࢫأوࢫࢫأɸمية ࢫللبنك ࢫسواءا ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫلɺا ࢫالصيغة ɸذه

  31بالɴسبةࢫلأفرادࢫالمجتمعࢫالمتعامل؈نࢫمعھ:

ࢫوלنتا - ࢫטسْڈلاكية ࢫالسلع ࢫمختلف ࢫمصݏݰةࢫتأم؈ن ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫטقتصادية، ࢫوالقطاعات ࢫللأفراد جية

 لكلاࢫالطرف؈نࢫالصاɲعࢫوالمستصنع؛

ࢫالمتعامل؈ن،ࢫ - ࢫمع ࢫواسعة ࢫخفة ࢫتكسبھ ࢫخطورة ࢫأقل ࢫتموʈلات ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫأموال ࢫوتحرʈك تقليب

ࢫࢭʏࢫ ࢫلɺا ࢫيتعرضون ࢫالۘܣ ࢫوفوائدɸا ࢫومخاطرࢫالقروض ࢫوالتقنية ࢫالتموʈلية ࢫالمشاɠل ࢫمن وتخليصɺم

 البنوكࢫالتقليدية؛

ࢫاستقرارࢫ - ࢫوتحقيق ࢫالمحلية ࢫللمنتجات ࢫجديدة ࢫأسواق ࢫوفتح ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع حماية

  اقتصادي.

ࢫأوࢫכحدࢫ.التموʈلبالقرضاݍݰسن:5.2.5 ࢫכفراد ࢫمن ࢫلفرد ࢫالمال ࢫمن ࢫمحددا ࢫمبلغا ࢫالبنك ࢫتقديم معناه

ࢫ ࢫثابتة ࢫأوࢫتوارʈخ ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫالمقفض ࢫيلقم ࢫحيث ࢫأوࢫحɢومة، ࢫشركة ࢫولوࢫɠان ࢫوȋدونࢫعملائھ، ومحددة

،ورغمأٰڈذاالتعرʈفلʋسفٕڈمايفيدالزʈادةف؈فأسالمال،إلاأٰڈتضافعادةɠلمةࢫ32فائدة

"حسن"إلىالقرضلكيʋتمالتفرʈقبئڈوʋȋنالقرضبفائدةوالتʋتعتفرȋا،أيزʈادةمحرمةفيالإسلام،وعلىɺذاכسا

 .33لعملاءسأʇعدموجودالعائد،فإنالبنوɠالإسلاميةلاتقدمالقروضاݍݰسنةإلاعلىنطاقضيقلعددمحدودمنا

Ȗعتفࢫɸذهࢫالصيغةࢫمنࢫأɸمࢫأدواتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلتنفيذࢫأɸدافɺاࢫࢫأɸميةࡧالتموʈلࡧبالقرضࡧاݍݰسن:

:ʏࢫࢭʄذهࢫالصيغةࢫتتجڴɸميةࢫɸ34טجتماعية،ࢫوعليھࢫفأ  

 تفرʈجࢫكروبࢫالمسلم؈نࢫوالتنفʋسࢫعنࢫأزماٮڈمࢫטجتماعية؛ -

ࢫأو  - ࢫع؆فاٮڈم، ࢫمن ࢫلإقالْڈم ࢫحسنة ࢫبقروض ࢫالعملاء ࢫأɲشطة ࢫȊعض ࢫعسرɸمࢫࢫتموʈل لتʋس؈فࢫوتخفيف

 وتروʈجࢫɲشاطɺمࢫטقتصادي،ࢫحۘܢࢫʇستعيدواࢫقدراٮڈمࢫالمالية؛
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ࢫالمشارʉعࢫ - ࢫخاصة ࢫمٔڈا: ࢫالمتوقف ࢫتموʈل ࢫأو ࢫاݍݵ؈فية، ࢫوטسȘثمارات ࢫالمشارʉع ࢫإقامة ʏࢫࢭ المساɸمة

  לنتاجيةࢫلتدعيمࢫالشبابࢫالعاطلࢫعنࢫالعمل.

ࡧ6.2.5 ࡧبالتقسيط: ࡧالبيع ࡧعنࡧطرʈق ࡧالتموʈل ࢫيقغۜܣࢫȊس. ࢫمنࢫɸوࢫعقد ࢫمحدد ࢫعڴʄࢫعدد ࢫالبيع دادࢫثمن

ࢫودفعࢫ ࢫمنࢫتوقيع ࢫابتداء ࢫالعميل ʄࢫإڲ ࢫالمباعة ࢫالسلعة ࢫملكية ࢫحق ࢫفيھ ࢫوتɴتقل ࢫمعينة، ࢫࢭʏࢫتوارʈخ الدفعات

ࢫحقھࢫ ࢫمن ࢫأنھ ࢫإلا ࢫالمباعة، ࢫالسلعة ʄࢫعڴ ࢫحقوق ࢫأية ࢫ(البنك) ࢫللباǿع ࢫتصبح ࢫلا ࢫɸنا ࢫومن ࢫכول، القسط

مࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫاعتمادࢫɸذهࢫالصيغةࢫمطالبةࢫالمشفيࢫȊسدادࢫأيࢫقسطࢫتخلفࢫعنࢫدفعھ،ࢫوتقو 

وɸذاࢫɸنࢫطرʈقࢫشراءࢫالتجɺ؈قاتࢫوالموادࢫوتȎيعɺاࢫللعميلࢫلأجلࢫمعلومࢫبأقساطࢫمعينةࢫومحددة،ࢫحسبࢫ

  35عقدࢫטتفاق.

  تكمنࢫأɸميةࢫɸذهࢫالصيغةࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫأɸميةࡧالتموʈلࡧعنࡧطرʈقࡧالبيعࡧبالتقسيط:

ࢫ - ࢫכشياء ࢫȊعض ࢫلتمليك ࢫכفراد ࢫحاجة ࢫالدخولࢫمراعاة ࢫأܵݰاب ࢫخاصة ࢫمصاݍݰɺم، لتحقيق

  المحدودةࢫمٔڈم؛

ࢫالوسيطةࢫ - ࢫأوࢫالسلع ࢫاݍݵام ࢫالمواد ࢫلشراء ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫفرصةࢫتموʈلية إتاحة

 الۘܣࢫتحتاجɺاࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫלنتاڊʏ؛

ࢫلɢلٕڈما،ࢫ - ࢫوالمنفعة ࢫالʋسرࢫوالسماحة ࢫنوع ࢫ ࢫيحقق ࢫوأقساطھ ࢫالمبيع ࢫثمن ࢫحول ࢫالعاقدين تراعۜܣ

كماࢫɸوࢫࢭʏࢫالعقدࢫالوضڥʏࢫالذيࢫيحددࢫفيھࢫالدينࢫعڴʄࢫأساسࢫالسعرࢫاݍݰاضر،ࢫمضافࢫولʋسࢫاݍݰالࢫ

 .36إليھࢫسعرࢫالفائدةࢫمحملةࢫعڴʄࢫففةࢫالسداد

  تموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧمنࡧطرفࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧوɠالةࡧالشلفالمحورࡧالثالث:ࡧ

ࡧالفكةࡧ-1 ࡧبنك ࢫبرأسȖعرʈف ࢫمصرف ࢫɸوࢫأول ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫتمࢫࢫ: ࢫوخاص)، ࢫ(عام ࢫمختلط مال

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫࢫ20إɲشائھ ࢫࢫ1991ماي ࢫمال ࢫفعليةࢫخلالࢫ دج،ࢫࢫ500.000.000برأس ࢫتھࢫبصفة وȋدأࢫبمزاولةࢫɲشاطا

  .1991شɺرࢫسȎتمف

أماࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫالمساɸم؈ن،ࢫفɺماࢫبنكࢫالفلاحةࢫوالتنميةࢫالرʈفيةࢫ(اݍݨزائر)ࢫومجموعةࢫالفكةࢫالمصرفيةࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫإطارࢫقانون ʏࢫࢭ ࢫࢫ11-03(البحرʈن). ʏࢫࢭ ࢫجميعࢫ2003سȎتمفࢫࢫ26المؤرخ ࢫمزاولة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫفللبنك ،

 .37العملياتࢫالبنكيةࢫمنࢫتموʈلاتࢫواسȘثمارات،وذلكࢫبالموافقةࢫمعࢫمبادئࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية

  :38مɺامھ:ࡧمنࡧمɺامࡧالبنكࡧماࡧيڴʏࡧࡧ-2

  ضمانࢫتلبيةࢫالرغباتࢫالماليةࢫعفࢫɠاملࢫالفابࢫالوطۚܣ. -

ࢫ - ࢫومستمرة ࢫفعالة ࢫبصفة ࢫلشروطࢫالمشاركة ࢫوفقا ࢫכموال ࢫاسȘثمارࢫرؤوس ࢫȖعبئةࢫטدخارࢫمنࢫأجل ʏࢭ

 مقبولة،ࢫقانونيةࢫوذاتࢫمنفعةࢫاقتصاديةࢫواجتماعيةࢫمعففࢫ٭ڈا.

السɺرࢫعڴʄࢫشرعيةࢫالعملياتࢫالۘܣࢫيتكفلࢫ٭ڈاࢫوعڴʄࢫحسنࢫȖسي؈فࢫالمحفظاتࢫالمɢونةࢫفيماࢫيتعلقࢫبمنحࢫ -

ࢫ ࢫمع ࢫمشفك ࢫباتفاق ࢫالمستحقة ࢫךجال ࢫعند ࢫȖغطيْڈا ࢫمردوداࢫࢫالتموʈلات، ࢫتɴتج ࢫوجعلɺا المتعامل؈ن

  مشروعاࢫوتوزʉعɺاࢫحسبࢫالقانونࢫ.
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ࡧاݍݨزائري:ࡧ-3 ࡧالفكة ࢫכوڲʄࢫࢫصيغالتموʈلالإسلاميالمعتمدةمنقبلبنك ࢫاݍݨزائري ࢫالبنك ࢫتجرȋة Ȗعتف

،ࢫلتدعمࢫالتجرȋةࢫبنكࢫالسلامࢫ1991لإدخالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫالساحةࢫالنقديةࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ʇعملࢫالبنكࢫࢭʏࢫبʋئةࢫخاضعةࢫبالɢاملࢫللأطرࢫوالنظمࢫالرقابيةࢫالۘܣࢫʇعتمدɸاࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫكماࢫ2008سنةࢫ

ࢫالقاعدةࢫ ࢫعن ࢫاستȞناءا ࢫالمرࢫʇشɢل ࢫوɸذا ࢫالبنك، ࢫوقيم ࢫلمبادئ ࢫتماما ࢫمخالفة ࢫرȋوʈة ࢫأسس ʄࢫعڴ والمبɴية

ࢫاݍݨزا ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫɠل ࢫباعتبارࢫأن ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫللنظام ئرࢫتȘبعࢫالعامة

  .39النمطࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫالقائمࢫعڴʄࢫالرȋا

ࢫ40وȋنكࢫالفكةࢫלسلاميࢫيتعاملࢫمعࢫالصناعي؈ن،ࢫالتجارࢫالمستوردينࢫواݍݰرفي؈نࢫأوࢫالمقاول؈نࢫبمنحࢫخدماتھ

ݳࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالمعتمدةࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري.   واݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  ميالمعتمدةمنقبلبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائري :ࡧصيغالتموʈلالإسلا 05اݍݨدولࡧرقم

  المفɺومࡧלسلاميࡧلɺا  اسمࡧالعمليةࡧالتموʈلية  نوعࡧالتموʈل

  تموʈلࢫטستغلال

  السلم /المرابحة  تموʈلالمواردכوليةوالموادنصفࢫالمصنعة

  السلم /المرابحة  تموʈلالسلعالموجɺةلإعادةالبيع

  السلم /المرابحة  تموʈلالذمم

  السلم /المرابحة  تموʈلماقبلالتصدير

  تموʈلࢫטسȘثمارات
  سلم /مرابحة /استصناع /مرابحة  التموʈلالتقليديللاسȘثمارات

  לجارة  التموʈلالتأج؈في 

  تموʈلࢫالسيارات
  לجارة/مرابحة  تموʈلالسياراتالنفعية

  مرابحة  تموʈلالسياراتالسياحية

  לجارة/مرابحة  تموʈلالتجɺ؈قاتالمɺنية  تموʈلࢫالتجɺ؈قات

  تموʈلࡧטسɢان

  לجارة/مرابحة  تموʈلالسكناݍݨديد

  לجارة/مرابحة  تموʈلالسكنالقديم

  לجارة/مرابحة  تموʈلالبناءالذاتيللسكن

  استصناع  تموʈلالتوسع

  استصناع  تموʈلالاصلاحاتالم؇قلية

دراسةࢫ-خولةࢫعزاز،ࢫسعيدةࢫممو،ࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫكأليةࢫلدعمࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫالمصدر:

ࢫاݍݨزائري  ࢫالفكة ࢫبنك ࢫتجرȋة ʄࢫإڲ ࢫטشارة ࢫمع ࢫقطرࢫטسلامي ࢫبنك ࢫטقتصادية،ࢫ-حالة ࢫللدراسات ࢫכفاق ،

  42.41،ࢫصࢫ46- 28،ࢫصࢫ2019،ࢫمارسࢫ06،ࢫالعدد:ࢫ03المجلد:ࢫ

ݳࢫمختلفࢫصيغࢫتموʈلࢫبنكࢫ   الفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلفࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ:وࢫنوܷ

ࡧ ࡧرقم ࡧخلالࡧࡧ06اݍݨدول ࡧالشلف ࡧوɠالة ࡧاݍݨزائري ࡧالفكة ࡧبنك ࡧقبل ࡧمن ࡧالمقدمة ࡧالتموʈل ࡧصيغ :

  2017- 2013الففةࡧ
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  2013  2014  2015  2016  2017  

  %14.96  %8.74  %3.98  %4.91  %9.30  المرابحة

  %23.19  %28.30  %36.72  %39.78  %40.77  المساومة

  %0.58  %0.83  %0.22  %0.09  %0.10  المشاركة

  %8.60  %10.02  %8.68  %11.74  %10.25  السلم

  0.70%  0.72%  0.72%  0.93%  1.37%  טستصناع

  46.24%  50.64%  48.02%  39.91%  35.43%  טجارة

  %0.18  %0.24  %0.29  %0.00  %0.01  القرضࡧاݍݰسن

  %5.55  %0.51  %1.37  %2.63  %2.77  تموʈلاتࡧأخرى 

  %100  %100  %100  %100  %100  المجموع

  منࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫمنࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلف.ࢫالمصدر:

ࢫالفكةࢫ ࢫبنك ࢫبتقديمɺا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ ʄالنظرࢫإڲȋࢫو ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫ ࢫالمرابحة، ࢫصيغة ʄࢫتركزࢫعڴ ࢫأٰڈا ࢫنلاحظ ࢫالشلف، ࢫوɠالة ࢫטيجار.ࢫاݍݨزائري ࢫوصيغة ࢫالمساومة، وصيغة

ࢫࢭʏࢫ ࢫأٰڈا ࢫنلاحظ ࢫالتموʈلات، ࢫɠل ࢫمجموع ࢫɠل ࢫمن ࢫأكفࢫɲسبة ࢫלيجارࢫʇشɢل ࢫبصيغة ࢫالتموʈل ࢫأن حيث

ارتفعتࢫخلالࢫطولࢫالففةࢫلتصلࢫسنةࢫࢫ2013ࢭʏࢫسنةࢫࢫ%35.43تزايدࢫمستمرࢫȊعدࢫأنࢫɠانتࢫالɴسبةࢫ

ࢫࢫ2017 ʄࢫأوࢫغ؈%46.24اڲ ࢫכصولࢫالمنقولة ࢫȊشراء ࢫالبنك ࢫحيثࢫيقوم ࢫعملائھࢫ، ʄࢫإڲ ࢫوتأج؈فɸا فࢫالمنقولة

بموجبࢫعقدࢫטيجار.ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالتموʈلࢫبصيغةࢫالمساومةࢫيأȖيࢫࢭʏࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫوʈظɺرࢫلناࢫأٰڈاࢫࢭʏࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫأن ࢫحيث ʏڋʈࢫتدر ࢫࢫ2013تناقص ࢫتقدرࢫبـ ࢫɲسȎتھ ࢫࢫɠ40.77%انت ʄࢫإڲ سنةࢫࢫ%23.19لتصل

ࢫسن2017 ࢫففي ࢫتذبذبا ࢫعرفت ࢫبالمرابحة ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫبʋنما ࢫ، ࢫࢫ2013ة ࢫالɴسبة ࢫɠ9.30%انت

،ࢫوۂʏࢫمخصصةࢫ2017سنةࢫࢫ%14.96لتعرفࢫارتفاعاࢫوتصلࢫإڲʄࢫɲسبةࢫࢫ2015وࢫ2014لتنخفضࢫسنۘܣࢫ

ࢫالɴسبةࢫ ࢫɠانت ࢫحيث ࢫتذبذبا ࢫعرفت ࢫبالسلم ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫأما ࢫכجل. ࢫالقص؈ف ࢫللتموʈل أساسا

ࢫ2016ةࢫثمࢫترتفعࢫسنࢫ2015،ࢫثمࢫتنخفضࢫسنةࢫ%11.74إڲʄࢫࢫ2014لفتفعࢫسنةࢫࢫ2013سنةࢫࢫ10.25%

ࢫ ࢫسنة ࢫتنخفض ࢫࢫ2017ثم ࢫنقداࢫ%8.60بɴسبة ࢫبالȘسديد ࢫالمشفي ࢫبصفتھ ࢫيتدخل ࢫالبنك ࢫأن ࢫحيث ،

ࢫبالاستصناعࢫ ࢫالتموʈل ࢫوصيغة ࢫبالمشاركة ࢫالتموʈل ࢫصيغة ࢫبخصوص ࢫأما ࢫمؤجلا. ࢫȖسلم ࢫالۘܣ للسلع

ࢫعرفتࢫ ࢫأٰڈا ࢫفنلاحظ ࢫأخرى ࢫتموʈلات ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالعموم. ʄࢫعڴ ࢫمنخفضة ࢫبɴسبة ࢫولكن ࢫتذبذبا فعرفتا

ࢫ2017لفتفعࢫسنةࢫࢫ2015وࢫ2014،ࢫوتنخفضࢫخلالࢫɠ2.77%انتࢫɲسبْڈاࢫࢫࢫ2013يثࢫسنةࢫانخفاضاࢫح

ࢫ ࢫɲسبة ʄࢫاݍݨزائريࢫ%5.55اڲ ࢫالفكة ࢫبنك ࢫلعمال ࢫمنحھ ࢫتم ࢫفقد ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫتموʈل ࢫصيغة ࢫأما .

  بوɠالةࢫالشلف.

منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫɲستɴتجࢫأنࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلفࢫاعتمدࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫعڴʄࢫ

ʈادࢫتنعدمࢫالتموɢاتࢫتɠلࢫبالمشارʈانتࢫكب؈فة،ࢫأماࢫالتموɠلاتࢫالممنوحةࢫʈسبةࢫالتموɲلࢫبالمديونيةࢫحيثࢫ
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ࢫالمنازعاتࢫ ࢫȊسȎب ࢫכسلوب ࢫ٭ڈذا ࢫالتعامل ࢫالبنك ࢫوʉعودإلغاء ࢫوالمضارȋة، ࢫɠالمشاركة ࢫالصيغ ࢫɠل ʏࢭ

ؤسساتࢫالقضائيةࢫالۘܣࢫدخلࢫفٕڈاࢫمعࢫالعملاء،ࢫوʈرجعࢫاعتمادࢫالبنكࢫعڴʄࢫصيغةࢫالمرابحةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالم

إڲʄࢫأنࢫصيغةࢫالمرابحةࢫȖعتفࢫأسɺلࢫالصيغࢫوכك؆فࢫضمانا،ࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫخللࢫوɸذاࢫنȘيجةࢫ

ࢫوجودࢫ ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫللمشاركة ࢫتطبيقɺا ࢫعند ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫمرتفعة ࢫمخاطر لوجود

،ࢫالضمانات،ࢫوالذيࢫيرجعࢫاڲʄࢫضعفࢫكفاءةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫتقييمࢫالمشروعات،ࢫوسوءࢫأخلاقياتࢫالعملاء

ࢫȖعاملࢫ ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫوɸذا ࢫبالأساس ࢫלحصائيات ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫلم ࢫوالمساقاة ࢫوالمزارعة ࢫالمغارسة بʋنما

  بنكࢫالفكةࢫوɠالةࢫالشلفࢫ٭ڈا.

عددࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧالممولةࡧمنࡧقبلࡧبنكࡧالفكةࡧاݍݨزائريࡧوɠالةࡧالشلفࡧخلالࡧ

  يمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ::ࡧ2018- 2016الففةࡧ

  2016  2017  2018  

ࡧالصغ؈فةࡧ المؤسسات

  والمتوسطة

01  03  04  

  منࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫمنࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلف.المصدر:ࡧ

ࢫصغرࢫرأسمالɺاࢫ ࢫȊسȎب ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫيمول ࢫالبنك ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫمن نلاحظ

أܵݰابࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫيݏݨؤونࢫمقارنةࢫبالمؤسساتࢫالكب؈فة،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫفإنࢫ

إڲʄࢫالبنكࢫبإعتبارɸمࢫلاࢫيملɢونࢫرأسࢫمالࢫɠاࢭʏࢫلإɲشاءࢫمؤسساٮڈمࢫبأنفسɺم،ࢫرغمࢫأنھࢫنلاحظࢫارتفاعࢫࢭʏࢫ

ࢫعددࢫ ࢫأنھ ࢫט ࢫالففة، ࢫخلال ࢫالبنك ࢫتموʈل ࢫمن ࢫالمستفيدة ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات عدد

ʇشارࢫالذيࢫȘعتفࢫقليلࢫمقارنةࢫبالانʇعرفھࢫقطاعࢫࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.المؤسساتࢫ  

عڴʄࢫالعمومࢫتبقىࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫم؈قةࢫإيجابيةࢫࢭʏࢫأٰڈاࢫوضعتࢫمنࢫضمنࢫأɸدافɺاࢫتموʈلࢫقطاعࢫخاتمة:

المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫرغمࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتواجɺھࢫوصعوȋاتࢫاستحداثࢫطرقࢫونظمࢫغ؈فࢫتقليديةࢫ

  جࢫالمتوصلࢫالٕڈا:تتماءۜܢࢫوأساليبࢫتموʈلɺا.ࢫومنࢫأɸمࢫالنتائ

بنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫɸوࢫأولࢫبنكࢫإسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتمࢫإɲشاؤه،ࢫلاࢫيتعاملࢫمعࢫالرȋاࢫأخذاࢫوعطاءا،ࢫ -

 كماࢫأنࢫتموʈلاتھࢫتتوافقࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫوטيجارࢫ - ࢫوالسلم ࢫوالمساومة ࢫɠالمرابحة ࢫالفكة ࢫبنك ࢫʇعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

ع،ࢫɸذاࢫالتنوعࢫأدىࢫلتحقيقࢫنتائجࢫمرضية،ࢫأماࢫصيغةࢫالمشاركةࢫفࢼܣࢫتمثلࢫɲسبࢫضȁيلةࢫوטستصنا

ࢫالشلف،وذلكࢫ ࢫوɠالة ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫالتموʈلية ࢫبالأساليب ࢫمقارنة جدا

ࢫفيلاحظࢫ ࢫالمضارȋة ࢫأسلوب ࢫأما لماتتطلّڈمنمجɺوداتكب؈فةوتخصيصمواردȊشرʈةلمتاȊعةɲشاطالمشروع.

لإلغاءࢫالبنكࢫالتعاملࢫ٭ڈذاࢫכسلوب،ࢫنظراࢫللمنازعاتࢫعدمࢫاستخدامɺاࢫمنࢫقبلࢫالبنك،ࢫوذلكࢫʇعودࢫ

ࢫتموʈلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمرابحة ࢫصيغة ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫاعتماد ࢫسȎب ࢫيرجع ࢫالعملاء. ࢫمع ࢫفٕڈا ࢫدخل ࢫالۘܣ القضائية

ࢫوجودࢫ ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫما ࢫوɸذا ࢫوכك؆فࢫضمانا، ࢫالصيغ ࢫȖعتفࢫأسɺل ࢫالمرابحة ࢫصيغة ࢫأن ʄࢫإڲ المؤسسات
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ࢫال ࢫالتجارب ࢫالبنك ࢫيوكب ࢫأن ࢫدون ࢫتحول ࢫالȘسي؈ف،ࢫعوائق ࢫومركزʈة ࢫالتنظيم ࢫعوائق ࢫبئڈا: ࢫمن رائدة

 وغيابࢫالموردࢫالȎشريࢫالمتخصصࢫࢭʏࢫالماليةࢫטسلامية.

ࢫ - ࢫاݍݨزائري ࢫالفكة ࢫبنك ࢫقبل ࢫمن ࢫالمطبقة ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ࢫטيجاري ࢫالتموʈل –Ȗعتفࢫصيغة

 لتماشٕڈاࢫواحتياجاتࢫالمؤسسات.ࢫ-وɠالةࢫالشلف

ࢫاݍݨ - ʏࢫࢭ ࢫالص؈ففةࢫטسلامية ࢫوابتعادɸاࢫمحدودية ࢫاݍݨزائري ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫقوان؈ن ࢫلاختلاف زائرࢫوɸذا

 عڴʄࢫכسسࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫالبنوكࢫטسلامية.

يبقىࢫعددࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫالمستفيدةࢫمنࢫتموʈلࢫبنكࢫالفكةࢫاݍݨزائريࢫوɠالةࢫالشلفࢫ -

 منخفض.

- Ȋࢫʄلياࢫتݏݨأࢫرغمࢫماࢫيختصࢫبھࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫمنࢫمم؈قاتࢫإلاࢫأٰڈاࢫلمࢫترࢮʈعدࢫلأنࢫتصبحࢫبديلاࢫتمو

 إليھࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة.

  التالية:ࢫالتوصياتمنࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫممكنࢫنقفحࢫ

لابدࢫالتطبيقࢫالسليمࢫوالناجعࢫللصيغةࢫالمتبعةࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫخاصةࢫصيغةࢫالمشاركةࢫالۘܣࢫتوفرࢫ -

ࢫ ࢫالمؤسسات ࢫإليھ ࢫماࢫتحتاج ࢫوɸذا ࢫכجل ࢫȖعتفࢫأك؆فࢫصيغࢫتموʈلاࢫطوʈل ࢫالمشاركة ࢫإن اݍݨديدة،ࢫحيث

التموʈلࢫمناسبةࢫللمشروعࢫسواءࢫɠانࢫࢭʏࢫمرحلةࢫלɲشاءࢫأوࢫࢭʏࢫمرحلةࢫالȘشغيل،ࢫحيثࢫأنࢫالمشروعࢫ

ࢫالمشروعاتࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫتوف؈فه ࢫيصعب ࢫوɸذا ࢫللبنك، ࢫضمانات ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫولا ࢫعائد ʄࢫعڴ يحصل

 الصغ؈فةࢫلاسيماࢫࢭʏࢫࢫمرحلةࢫלɲشاء.

اݍݨزائريࢫࢭʏࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫȖعاملاٮڈاࢫمعࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫࢫضرورةࢫتوسعࢫبنكࢫالفكة -

 والمتوسطةࢫوعدمࢫטكتفاءࢫأوࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫأساليبࢫتموʈليةࢫمعينة.

ࢫɸذهࢫ - ࢫوخصائص ࢫالتكيف ࢫمن ࢫللبنك ࢫʇسمح ࢫما ࢫوɸذا إتباعالأساليباݍݰديثةفيإدارةبنɢالفكة

بنكࢫأنࢫينوعࢫࢭʏࢫمجالاتࢫتموʈلھ،ࢫحيثࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫتقديمࢫمنتجاتࢫتتلائمࢫمعɺا،ࢫكماࢫوجبࢫعڴʄࢫال

ࢫبناءࢫ ࢫعليھ ࢫوجب ࢫوعليھ ࢫالمؤسسات، ࢫمن ࢫمع؈ن ࢫنوع ʏࢫࢭ ࢫالبنك ࢫيتخصص ࢫأن ࢫتصور ࢫيمكن ࢫلا أنھ

.ʏليةࢫفعالة،توسيعࢫنطاقࢫالتعاملࢫمعࢫالقطاعࢫالزراڤʈوصياغةࢫاسفاتيجياتࢫتمو  

  ةوالندواتالعلمية.ɲشرالوعيلدىࢫالعملاءࢫحولالأدواتالاسȘثمارʈةלسلامية،ࢫمنࢫخلالࢫاݍݰلقاتالنقاشي -

  قائمةࡧالمراجع:

 

 
                                                             

ࢫ-1 ࢫࢫ ࢫالمحلية ࢫالقانونية ࢫوالمعوقات ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫاݍݨزائرࢫب؈ن ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫشودار، –حمزة

استقصائيةࢫلواقعࢫوتطوراتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫمجلةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫدراسةࢫ

 .350،ࢫصࢫࢫ376- 303،ࢫصࢫ2015،ࢫ15العدد:ࢫ
،ࢫالعددࢫ10/01/2017الموافقࢫࢫ1438رȋيعࢫالثاɲيࢫࢫ12المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ02-17اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫכمرࢫرقمࢫࢫ-2

 .05،ࢫص14/01/1996الصادرةࢫبتارʈخࢫ،ࢫ05،ࢫالمادةࢫ02
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ࢫاݍݨزائري"،ࢫࢫ-3 ʏࢫالزراڤ ࢫالقطاع ࢫ"حالة ࢫالمنافسة ࢫلمواجɺة ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتأɸيل ࢫرجراج، محمد

ࢫ ࢫيومي ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتأɸيل ࢫمتطلبات :ʏࢫالدوڲ ࢫࢫ18-17الملتقى ࢫɠليةࢫ2006أفرʈل ،

 .1228رʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫالشلف،ࢫصࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجا

4-Bulletins d’information statistique de la PME, N°33, p 33. 

ࢫمحمدࢫأم؈ن،ࢫموزارʈنࢫعبدࢫالمجيد،ࢫدورࢫالبنكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫࢫ-5 برȋري

ࢫإشɢاليةࢫاستدامةࢫالمؤسساتࢫالص ࢫاݍݨزائر،ࢫالملتقىࢫالوطۚܣࢫحول ،ࢫɠليةࢫ2017دʇسمفࢫࢫ07-06غ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫيومي:

 .07العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫصࢫ
حس؈نࢫعبدࢫالمطلبࢫכسرج،ࢫتفعيلࢫدورࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࢭʏࢫتنميةࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫشوɸدࢫࢫ-6

 .14،ࢫصࢫhttp://ssrn.com/abstract=1951454،ࢫمتوفرةࢫعڴʄࢫالموقع:ࢫ10/09/2019يوم:ࢫ
ࢫالعالميةࢫ-7 ࢫטزمة ࢫفيظلال ࢫواقعالصناعةالماليةלسلامية ࢫنموذجا-عبدالناصرȋراɲي، ࢫטسلامية ࢫمجلةࢫ-المصارف ،

 .193،ࢫصࢫ220-181،ࢫصࢫ01،ࢫالعدد:ࢫ29جامعةࢫכم؈فࢫعبدࢫالقادرࢫللعلومࢫלسلامية،ࢫالمجلد:ࢫ
ࢫࢫ-8 ࢫכɠاديميةࢫبخيتحسان، ࢫدولالمغرȋالعرȌي، ʏخيةفيتطورالعملبالص؈ففةלسلاميةࢭʈݍݵديميعبداݍݰميد،قراءةتار

ࢫ ࢫالعدد: ࢫوالقانونية، ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫقسم ࢫوטɲسانية، ࢫטجتماعية ࢫ11للدراسات ࢫجانفي ࢫ2014، ࢫص ،ࢫ43-50،

 .44ص
 .44بخيتحسان،ࢫݍݵديميعبداݍݰميد،ࢫنفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ-9

ࢫࢫ-10 ࢫشوكت، ࢫسامي ࢫɠليةࢫأحمد ࢫمجلة ࢫالشاملة، ࢫالتنمية ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫدور ࢫفاخر، ࢫمجيد سلام

 .593،ࢫصࢫ610-585،ࢫصࢫ99ךداب،ࢫالعدد:ࢫ
ࢫالصغ؈فةࢫࢫ-11 ࢫالمؤسسات ࢫاݍݨزائرࢫلتعزʈزࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالص؈ففة ࢫتفعيل ࢫطارق، ʏࢫمخلوࢭ Ȋعزʈزࢫسعيد،

ࢫالمؤسس ࢫاستدامة ࢫاشɢالية ࢫحول ࢫالوطۚܣ ࢫالملتقى ࢫوالمتوسطة، ࢫيومي: ࢫوالمتوسطة، ࢫالصغ؈فة ،ࢫ2017دʇسمفࢫࢫ06/07ات

 .07،ࢫصࢫ-الوادي-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫ
 .194صࢫࢫعبدالناصرȋراɲي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫ-12
ࢫاࢫ-13 ࢫمجلة ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫتطوʈرࢫالص؈ففة ࢫمتطلبات ࢫعبداݍݰميدبوشرمة، ࢫالعدد:ࢫسليمانناصر، لباحث،

 .306،ࢫصࢫ314- 305،ࢫصࢫ2010-2009،ࢫ07
 .306،ࢫصࢫسليمانناصر،ࢫعبداݍݰميدبوشرمة،ࢫنفسࢫالمرجعࢫ-14
ࢫعزʈزاسماعيلࢫ-15 ࢫטقتصادية،ࢫاحمدياس؈ن، ࢫوأɸميتھ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫטسȘثماري ࢫالتموʈل ،

 .465،ࢫصࢫ2013راقية،ࢫ،ࢫاݍݨامعةࢫالعمجلةɠليةȊغدادللعلومالاقتصاديةاݍݨامعةالعدداݍݵاصبمؤتمرالɢلية
ࢫدراسةࢫحالةࢫࢫ-16 Ȋعزʈزࢫسعيد،ࢫمخلوࢭʏࢫطارق،ࢫدورࢫالمصارفࢫטلسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمصغرةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر:

 .127،ࢫصࢫ138ࢫ-122،ࢫصࢫ2019،ࢫ01،ࢫالعدد:ࢫ11بنكࢫالفكةࢫاݍݨزائري،ࢫمجلةࢫدفاترࢫاقتصادية،ࢫالمجلد:ࢫ
 .309،ࢫصࢫهسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكر ࢫ-17
ميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫمعاي؈فࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلامية،ࢫمذكرةࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي،ࢫࢫ-18

 .40،ࢫصࢫ2008،ࢫ-باتنةࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטجتماعيةࢫوالعلومࢫטسلامية،ࢫجامعةࢫاݍݰاجࢫݍݵضر
 .309،ࢫصࢫسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ-19
 .44ميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-20
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 .Ȋ128عزʈزࢫسعيد،ࢫمخلوࢭʏࢫطارق،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-21
 .309،ࢫصࢫسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ-22
 .53ميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ-23
 .309،ࢫصࢫسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ-24
 .60،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهيخلفࢫصفية،ࢫسايحࢫجبورࢫعڴʏ،ࢫࢫ-25
 .52،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهموساويࢫزɸية،ࢫخالديࢫخديجة،ࢫࢫ-26
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 .310،ࢫصࢫࢫسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ-28
 .55،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫࢫ-29
 .310،ࢫصࢫࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهسليمانناصرࢫࢫ-30
 .49،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫࢫ-31
 .61،ࢫصࢫ84ࢫ-53،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهيخلفࢫصفية،ࢫسايحࢫجبورࢫعڴʏ،ࢫࢫ-32
 .310،ࢫصࢫࢫسليمانناصرࢫ،ࢫعبداݍݰميدبوشرمةࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ-33
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 .49،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهنࢫمسعودة،ࢫميلودࢫبࢫ-35
 .50،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهميلودࢫبنࢫمسعودة،ࢫࢫ-36
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الدوليةࢫࢫحول:ࢫࢫأساليبࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫالدورةࢫالتدرȎʈية،ࢫونوڦʏࢫفتيحةࢫ-38

ࢫ ࢫيومي: ࢫالمغارȋية، ࢫטقتصاديات ʏࢫࢭ ࢫوتطوʈرࢫدورɸا ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمشروعات ࢫࢫ28-25تموʈل ࢫɠليةࢫ2003ماي ،

 .17،ࢫصࢫ-سطيف- العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫ
ىࢫاݍݵرطومࢫللمنتجاتࢫكمالࢫرزʈق،ࢫتقييمࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫباݍݨزائرࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمخاطرࢫלئتمانية،ࢫملتقࢫ-39

ࢫالماليةࢫ ࢫللɺندسة ࢫبيان ࢫمركز ࢫباݍݨزائر، ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫتجرȋة ࢫتقييم ࢫȊعنوان ࢫالراȊعة ࢫالɴܦݵة ࢫטسلامية المالية

 .25،ࢫصࢫ2012أفرʈلࢫࢫ05-06טسلامية،ࢫيوميࢫ
 .18- 17،ࢫصࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫونوڦʏࢫفتيحةࢫ-40
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نحوࡧࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧللمصارفࡧالتقليديةࡧب؈نࡧالنظرʈةࡧوالتطبيق

لمصرفيةࡧفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧاݍݨزائرʈةࡧللتحولࡧل

  לسلامية

  ࢫإعداد

  بنࢫداوديةࢫوɸيبةةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قموميةࢫسفيانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمة:

ܣࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫلقدࢫحرصࢫالكث؈فࢫمنࢫ     ةࢫوالماليةࢫالدوليةࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫتبِّۚ ساتࢫالمصرفيَّ المؤسَّ

לسلامي،ࢫȊعدࢫأنࢫلاحظتࢫלقبالࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫالتعاملࢫبھ،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالتواجدࢫࢭʏࢫأسواقھࢫوȋأشɢالࢫ

ࢫالمصرفية، ࢫالتعاملات ࢫبأسلمة ࢫالمطالب ࢫالتيار ࢫبقوة ࢫالتقليدية ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫوإحساس دة، ِ ࢫمتعدّ

ࢫحيثࢫ ࢫالعملاء، ࢫأكفࢫمن ࢫقاعدة ࢫواكȘساب ࢫالوداǿع، ࢫجذب ʏࢫࢭ ة ࢫלسلاميَّ ࢫالبنوك ࢫمنافسة ʄࢫعڴ وحرصɺا

ةࢫ٭ڈدفࢫالتحولࢫاݍݨزǿيࢫ ةࢫالموافقةلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميَّ قامتࢫبفتحࢫنوافذࢫلتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيَّ

ࢫبا ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫɸذه ࢫعدد ࢫتزايد ࢫوقد ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ʄࢫإڲ ʏࢫالسنواتࢫأوࢫالكڴ ستمرارࢫطيلة

ࢫالمنافسةࢫوالعولمةࢫحۘܢࢫࢭʏࢫالدولࢫالغرȋية.   الماضيةࢫࢭʏࢫظلِّ

حيثࢫʇعاݍݮࢫدراسةࢫإمɢانيةࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫبالبنوكࢫموضوعࢫالمداخلةࢫومنࢫɸناࢫتظɺرࢫأɸمية

التقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتحولࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫمطلبࢫشرʈحةࢫكب؈فةࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫ

  ائرʈ؈نࢫالذينࢫيفضلونࢫالمصرفيةࢫלسلامية.اݍݨز 

ࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللنوافذ ࢫوالتطبيقي ࢫלطارࢫالنظري ࢫعرض ʄࢫإڲ ࢫالمداخلة ࢫɸذه ࢫمن ڈدف وٰ

  التقليديةࢫومتطلباتࢫفتحɺاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫاݍݨزائرʈةࢫومعوقاتࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية:

  לسلاميةالمحورࢫכول:ࢫالمداخلࢫالمختلفةࢫللتحولࢫللص؈ففةࢫ

  المحورࢫالثاɲيࢫ:לطارࢫالمفاɸيܣࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫ

  المحورࢫالثالث:معوقاتࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫاݍݨزائرʈة

  المحورࢫالراȊع:ࢫمتطلباتࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫاݍݨزائرʈة

  تمɺيد:

ʏورࢫتوجھࢫجديدࢫمنࢫالعملࢫالمصرࢭɺعࢫכخ؈فࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫظȌدࢫالرɺࢫטلقامࢫࢫلقدࢫشʄالقائمࢫعڴ

ࢫȊعضࢫالآۜܣءࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫטسلامية،ࢫمماࢫࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوشɺدࢫانȘشاراً  واسعاً

أدىࢫبالنظامࢫالمصرࢭʏࢫالعالܣࢫإڲʄࢫمعاʇشةࢫتطوراتࢫجديدةࢫعڴʄࢫصعيدࢫالمنافسةࢫب؈نࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫ

ࢫعڴʄࢫنظ؈فٮڈاࢫوالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوتفوقتالصناعةࢫالمصرفيةࢫל  ࢫفشʋئاً سلاميةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالمجالاتࢫشʋئاً

إڲʄࢫأنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫتفقدࢫ2008التقليدية،ࢫحيثࢫأشارࢫالتقرʈرࢫالسنويࢫلاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫلسنة

خلالࢫ%50منࢫحصْڈاࢫالسوقيةࢫلصاݍݳࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫترتفعࢫالɴسبةࢫإڲʄࢫ%30ماࢫɲسȎتھࢫ

ࢫכ  ࢫالمقبلة، ࢫتخطيطاٮڈاࢫالسنوات ࢫتراجع ࢫجعلɺا ࢫمما ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫأمام ࢫكب؈فاً ࢫتحدياً ࢫشɢل مرࢫالذي

  واسفاتيجياٮڈاࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫɸذاࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨديد،ࢫإماࢫباݍݵوضࢫفيھࢫأوࢫالتصديࢫلھ.

ࢫمنࢫ ࢫكب؈فة ࢫɲسبة ʄسيطرࢫعڴȖࢫ ࢫوالۘܣ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫȊعض ࢫقبل ࢫمن ࢫالمقايد ࢫللضغط ونظراً

ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫوכنظمةࢫࢫمصرفية ࢫوالقوان؈ن ࢫالȘشرʉعات ʏࢫالنظرࢫࢭ ࢫȖعيد ࢫالدول ࢫتلك ࢫجعل ࢫ٭ڈا، تɴشط

ࢫالقوان؈نࢫ ࢫالدولࢫبتعديل ࢫمن ࢫالعديد ࢫفقامت ࢫوלسلامي، ࢫالتقليدي ࢫࢭʏࢫجانّڈا ʏࢫالمصرࢭ ࢫبقطاعɺا اݍݵاصة

ࢫبنوكࢫ ࢫإɲشاء ࢫوحۘܢ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫلتقديم ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫأمام ࢫالمجال ࢫلتفتح والȘشرʉعات

ࢫم ࢫالبنوكࢫومؤسسات ࢫاضطرت ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالسوق ࢫݯݨم ࢫونمو ࢫلاȖساع ࢫونظراً ࢫإسلامية، الية
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التقليديةࢫإڲʄࢫمنافسةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبدخولࢫɸذاࢫالسوقࢫالمصرࢭʏ،ࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫظɺورࢫظاɸرةࢫتحولࢫ

  البنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

לسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫحيثࢫولعلࢫأɸمࢫمداخلࢫɸذاࢫالتحولࢫفتحࢫنوافذࢫلتقديمࢫاݍݵدماتࢫ

ࢫأوࢫالفروعࢫ ࢫכصلية ࢫمقارɸا ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ʄࢫإڲ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد اتجɺت

ࢫاستجابةࢫ ࢫإلاࢫأن ࢫ ، ࢫأوࢫجزئياً ࢫɠلياً ࢫسواء ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ʄࢫإڲ ࢫالتحول ࢫمٔڈا ࢫالتاȊعةࢫلɺاࢫȊغيةً التقليدية

يتوقفࢫعڴʄࢫمدىࢫࢫ-خاصةࢫالذينࢫلاࢫيفضلونࢫالتعاملاتࢫالرȋوʈة-وجھࢫالمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫلذلكࢫالت

مصداقيةࢫتلكࢫالنوافذࢫوذلكࢫالتحول،ࢫمماࢫيجعلࢫتوفرࢫالشروطࢫاللازمةࢫللتحولࢫوتحقيقࢫالشرعيةࢫمنࢫ

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫإسلامية، ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبفتحࢫنوافذ ʄࢫإڲ ࢫالتحول ࢫآليات ࢫسياق ʏࢫࢭ ࢫالضرورʈة ࢫالمطالب أɸم

  ليديࢫࢭʏࢫممارسةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.عدمࢫخفةࢫالبنكࢫالتق

ࢫالبنوكࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫتطور ࢫأɸممداخل ࢫاستعرض ࢫالمɺم ࢫمن ولعلھ

  التقليديةࢫقبلࢫالتطرفࢫلمتطلباتࢫومعوقاتࢫفتحࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫاݍݨزائرʈة.

  المحورࡧכول:ࡧالمداخلࡧالمختلفةࡧللتحولࡧللص؈ففةࡧלسلامية

يتفرعࢫعنࢫأنواعࢫالتحولࢫ(اݍݨزǿي،ࢫالكڴʏ،ࢫالمرحڴʏ)ࢫللمصرفيةࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمداخل،ࢫفالتحولࢫ

ࢫوإنماࢫحسبࢫالɺدفࢫالذيࢫʇسڥʄࢫإليھࢫالبنكࢫࢭʏࢫɸذاࢫالتحولࢫ إڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلاࢫʇعۚܣࢫالتحولࢫɠلياً

التقليديةࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫأوࢫالدوافعࢫوכسبابࢫالداخلةࢫࢭʏࢫذلك،ࢫلذلكࢫنجدࢫعدةࢫمداخلࢫلتحولࢫالبنوكࢫ

  לسلاميةࢫنتطرقࢫإلٕڈاࢫفيماࢫيڴʏ:ࢫ

:ࡧمدخلࡧتقديمࡧمنتجاتࡧإسلامية   .أولاً

باعتبارࢫالتنوعࢫالذيࢫتتمتعࢫبھࢫالمنتجاتࢫوصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫدفعࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫ

ࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫتوف؈فࢫȊعضࢫأدواتࢫأوࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميةࢫɠالمرابحةࢫوالمشاركةࢫوالمضارȋة،ࢫ وʈقدمɺاࢫجنباً

وȋالتاڲʏࢫʇعتفࢫɸذاࢫالمدخلࢫأȊسطࢫوأسرعࢫمدخلࢫإڲʄࢫالعملࢫࢫ1باࢮʏࢫاݍݵدماتࢫوالصيغࢫالمصرفيةࢫالتقليدية،

،ࢫحيثࢫرأتࢫࢭʏࢫ ࢫمحضاً المصرࢭʏࢫלسلاميࢫݍݨأتࢫإليھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫɠانࢫɸدفɺاࢫࢭʏࢫכساسࢫتجارʈاً

ࢫ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية ࢫواݍݵدمات ࢫالمنتجات ࢫاستغلالࢫتقديم ࢫلɺا ࢫتȘيح ࢫمنتجاٮڈا ࢫإڲʄࢫȖشكيلة مجردࢫإضافة

  2الفرصࢫالسوقيةࢫالمتاحةࢫب؈نࢫالعملاءࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫالتعاملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي.

وʈمكنࢫللبنكࢫأنࢫيݏݨأࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫصناديقࢫاسȘثمارʈةࢫإسلاميةࢫȖعملࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫالشرعية،ࢫ

تࢫכفرادࢫواسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫجɺةࢫوۂʏࢫعبارةࢫعنࢫوعاءࢫماڲʏࢫʇسڥʄࢫإڲʄࢫتجميعࢫمدخرا

ࢫالناتجةࢫ ࢫכرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمون ࢫوʉشفك ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫمحافظ ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫوكعادة ࢫذاتࢫخفة متخصصة

ࢫلشروطࢫɲشرةࢫלصدار"عنࢫاسȘثماراتࢫالصندوقࢫɠلࢫ ɸذاࢫوقدࢫبلغࢫࢫ3"بɴسبةࢫماࢫيملكھࢫمنࢫحصصࢫوفقاً

ࢫל  ࢫטسȘثمارʈة ࢫالصناديق ࢫنحوࢫعدد ʄࢫعڴ ࢫالعالم ࢫحول ࢫسنةࢫࢫ"500"سلامية ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫإسلامي صندوق

ݰھࢫالشɢلࢫأدناه.ࢫࢫ2013صندوقࢫسنةࢫ1200لتصلࢫإڲʄࢫحواڲʏࢫ2008   كماࢫيوܷ
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  :ࡧݯݨمࡧכصولࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧלسلاميةࡧ(مليارࡧدولار)ࡧوɲسبࡧنموɸا01الشɢلࡧرقم

  2017ࡧ-2013خلالࡧالففةࡧ
  

  
  

  )2014/04/08(اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫتطوراتࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوالص؈ففةࢫלسلاميةࢫحولࢫالعالمࢫالمصدر:ࡧ

 www.uabonline.orgعڴʄࢫالموقع:

:ࡧمدخلࡧفتحࡧنوافذࡧإسلامية ـــاً ـــ   .ثانيــ

ࢫ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫقيام ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫإɲشاء ࢫبمدخل ࢫمقارɸاࢫيقصد ʏࢫأوࢫح؈قࢫࢭ ࢫجزء بتخصيص

فالنافذةࢫלسلاميةࢫࢫ4الرئʋسيةࢫأوࢫفروعɺاࢫالتقليدية،ࢫلتقديمࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫלسلاميةࢫدونࢫغ؈فɸا،

عبارةࢫعنࢫقسمࢫمستقلࢫࢭʏࢫالبنكࢫالتقليديࢫأوࢫإحدىࢫفروعھࢫولاࢫيɢونࢫࢭʏࢫمبۚܢࢫمستقلࢫبذاتھࢫلأنࢫذلكࢫ

ࢫالنوافذ ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫوȖشرف ࢫלسلامي، ࢫالفرع ࢫمɺمْڈاࢫࢫɸوࢫشɢل ࢫمتخصصة ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫɸيئة לسلامية

التأكدࢫمنࢫالقامࢫالقسمࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوʈجبࢫأنࢫيتمتعࢫالقسمࢫباستقلاليةࢫتامةࢫعنࢫباࢮʏࢫ

  أعمالࢫوأɲشطةࢫالبنكࢫالتقليدي.ࢫ

وȖعتمدࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫتحولɺاࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫمدخلࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمنࢫإحدىࢫ

ɺ؈ن،ࢫفإنࢫɠانتࢫرغبةࢫالبنكࢫالتحولࢫالكڴʏࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫفإنھࢫيقدمࢫ٭ڈذهࢫاݍݵطوةࢫأيࢫفتحࢫالوج

نوافذࢫإسلامية،ࢫكمرحلةࢫأوليةࢫمنࢫمراحلࢫالتحولࢫالتدرʈڋʏࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوفقࢫخطةࢫمحكمةࢫ

  ودقيقةࢫوجدولࢫزمۚܣࢫمحدد،ࢫوإنࢫɠانتࢫ

ࢫذلك ࢫمجموعة"ومثال ࢫبھ ࢫقامت ࢫخاصࢫࢫטسفالية"ANZ"ما ࢫقسم ࢫبإɲشاء ࢫقامت ࢫالۘܣ النيوزلندية

  5"بالتموʈلࢫלسلامي
  

:ࡧمدخلࡧإɲشاءࡧفروعࡧإسلاميةࡧتاȊعةࡧللبنوكࡧالتقليدية ـــاً ــ ـــ  .ثالثــ

ࢫ ࡧלسلاميةȖعرف ࢫࢫالفروع ࢫכɲشطةࢫ"بأٰڈا ࢫجميع ࢫوتمارس ࢫتقليدية ࢫبنوك ʄࢫإڲ ࢫتɴتܣ ࢫالۘܣ الفروع

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالتقليدي ࢫالبنك ࢫʇستطيع ʏالتاڲȋࢫو ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫطبقاً ࢫالمصرفية والعمليات

ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫمع ࢫبالتوازي ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالɴشاط ࢫيمارس ࢫأن ࢫלسلامية ،ࢫ6"الفروع
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ࢫ ࢫفروع ࢫإɲشاء ࢫفكرة ࢫمطلعࢫوȖعود ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫظɺور ࢫبداية ʄࢫإڲ ࢫالتقليدية ࢫتاȊعةࢫللبنوك إسلامية

السبعيناتࢫعندماࢫحاولتࢫȊعضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالȘشكيكࢫࢭʏࢫمصداقيةࢫعملࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫ

ࢫمصرفية،ࢫ ࢫوخدمات ࢫمنتجات ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫتقدم ࢫلɺا ࢫتاȊعة ࢫفروع ࢫفتح ࢫباقفاح ࢫفتقدمت ࢫبالفشل، باءت

ࢭʏࢫطليعةࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫاتجɺتࢫلإɲشاءࢫفروعࢫإسلاميةࢫتاȊعةࢫلھࢫوɠانࢫɸذاࢫࢭʏࢫࢫ"ربنكࢫمص"وɠانࢫ

ھࢫالبنكࢫالوطۚܣࢫالمصريࢫثمࢫالبنكࢫ"فرعࢫحس؈نࢫللمعاملاتࢫלسلامية"وأطلقࢫعليھࢫ1980سنةࢫ بِعَ ،ࢫومنࢫثمࢫتَ

  7כɸڴʏࢫالتجاريࢫالسعودي.
  

:ࡧمدخلࡧتحولࡧبنكࡧتقليديࡧبالɢاملࡧإڲʄࡧبنكࡧ ـــــاً   .إسلاميراȊعـــ

ʇعۚܣࢫمدخلࢫتحولࢫبنكࢫتقليديࢫبالɢاملࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫحدوثࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫمفاɸيمࢫالبنكࢫوأسسھࢫوȋنʋتھࢫ

ࢫالشɢلࢫ ʏࢫࢭ ࢫسابقھ ࢫعن ࢫتماماً ࢫآخرࢫيختلف ࢫوضع ʄࢫإڲ ࢫטنتقال ࢫʇعۚܣ ࢫلأنھ ࢫوالتنظيܣ ࢫלداري وɸيɢلھ

ࢫ ࢫכعمال ࢫعن ࢫالٔڈاǿي ʏࢫالتخڴ ʄࢫإڲ ࢫالمدخل ࢫɸذا ࢫخلال ࢫمن ࢫالبنك ࢫوٱڈدف ࢫلأحɢامࢫوالمضمون، المخالفة

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫوإحلالࢫمحلɺاࢫتلكࢫالموافقةࢫلɺاࢫوʈقومࢫالبنكࢫبإعدادࢫخطةࢫمسبقةࢫلذلكࢫمعࢫإعدادࢫ

  جدولࢫزمۚܣࢫمع؈نࢫلإلغاءࢫالنظامࢫالرȋويࢫٰڈائيا.ࢫ

ࢫ ࢫالمعيارࢫرقم ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫصدرࢫعن Ȋشأنࢫࢫ"06"ولقد

  تحولࢫالبنكࢫالتقليديࢫإڲʄࢫبنكࢫإسلاميࢫ

  بالبنوكࡧالتقليدية.المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللنوافذࡧלسلاميةࡧ

:ࡧمفɺومࡧالنوافذࡧלسلامية:ࡧ إحاطةࢫبالمفاɸيمࢫالنظرʈةࢫحولࢫمصطݏݳࢫالنوافذࢫيتضمنࢫɸذاࢫالعنصرࢫأولاً

  لمحةٍࢫحولࢫɲشأٮڈا.وذلكࢫبتقديمࢫȖعارʈفࢫلɺاࢫوإعطاءࢫ،ࡧלسلاميةࢫوɲشأٮڈا

:ࢫإنࢫלلمامࢫبمفɺومࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫيوجبࢫالتعرفࢫعڴʄࢫالمعۚܢࢫاللغويࢫȖعرʈفࡧالنوافذࡧלسلامية .1

  لɺاࢫثمࢫטصطلاڌʏࢫوɸوࢫماࢫسنȎينھࢫࢭʏࢫالنقطت؈نࢫךتʋت؈ن:

:ࢫɠلمةࢫ"نافذة"ࢫمنࢫالنفاذࢫوࢭʏࢫالمحكمࢫجوازࢫالآۜܣءࢫواݍݵلوصࢫمنھ،ࢫالنوافذࡧלسلاميةࡧلغة .1.1

أماࢫعبارةࢫלسلاميةࢫفمنࢫࢫ8جوفࢫالرميةࢫوخروجࢫطرفھࢫمنࢫالشقࢫךخر،ࢫكمخالطةࢫالسɺم

ࢫ ࢫأبوࢫعمرو ࢫوقرأ ࢫالسلام ࢫومن ة"سلم افَ َɠࢫ لمِ ّ ࢫࢭʏِࢫالسِ وا لُ ࢫטسلام،ࢫࢫ9"ادخُ ʄࢫإڲ ࢫبمعناɸا وذɸب

ࢫ ࢫلغة: ࢫفالإسلام ࢫواݍݵضوع، ࢫوטنقياد ࢫטسȘسلام ࢫبھ ࢫوʈراد ࢫاللغة ʏࢫࢭ ࢫטسلام إظɺارࢫ"وʈطلق

 .10"ࢫبھࢫوأنزلھاݍݵضوعࢫوالقبولࢫلماࢫأقرࢫالله

ࡧاصطلاحاً  .1.2 ࡧלسلامية ࢫحسبࢫالنوافذ ࢫوذلك ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫحول ࢫالتعرʈفات ࢫاختلفت :

ࢫمنࢫتلكࢫالتعارʈف:  زاوʈةࢫالنظرࢫإلٕڈاࢫونأخذࢫȊعضاً

ࡧالشرʈف - ࡧفɺد ࢫعرفɺا ࢫيقدمࢫ": ࢫلɢي ࢫالتقليدي ࢫالفرع ʏࢫأوࢫح؈قࢫࢭ ࢫجزء ࢫتخصيص بأٰڈا

ࢫɸذ ࢫيقدمھ ࢫما ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدماتࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫالفرع ا

ࢫالۘܣࢫ11"التقليدية ࢫواݍݵدمات ࢫالنوافذ ࢫɸذه ࢫمɢان ʄࢫركزࢫعڴ ࢫالتعرʈف ࢫɸذا ࢫوʈبدوࢫأن ،
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ࢫعنࢫטلقامࢫ تقدمɺاࢫوأɸملࢫبقيةࢫالعناصرࢫمنࢫضرورةࢫوجودࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫفضلاً

 بالقوان؈نࢫالنافذة.

ࢫ - ࡧاݍݰمودوʈرى ࡧصاݍݳ ࡧبن ࢫفɺد ࢫماليةࢫ": ࢫخدمات ࢫتقديم ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫالنوافذ أن

ࢫخدماتࢫإس ࢫأوࢫتقديم ࢫالرȋوʈة، ࢫللمصارف ࢫتاȊع ࢫمستقل ࢫفرع ࢫخلال ࢫمن ࢫمتɢاملة لامية

،ࢫوɸذاࢫ12"مصرفيةࢫأوࢫتموʈلࢫإسلاميࢫمنࢫخلالࢫوحدة،ࢫأوࢫقسمࢫداخلࢫالمصرفࢫالرȋوي 

التعرʈفࢫيقربࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمنࢫمفɺومࢫالفروعࢫالمستقلةࢫوɸذاࢫخلطࢫࢭʏࢫالمفɺومࢫ

ݰھࢫفيماࢫȊعد.  إذࢫɸناكࢫفرقࢫبئڈماࢫنوܷ

ࢫعُ  - ࢫكما ࢫبأٰڈا ت فَ ࢫɸيئاتࢫ"رِّ ࢫذات ࢫالتقليدية ࢫالمصرفية ࢫمؤسسات ࢫداخل ࢫمستقلة إدارات

ࢫومراقبْڈا ࢫمنتجاٮڈا ࢫبإجازة ࢫتقوم ࢫعڴʄࢫ13"شرعية ࢫترك؈قه ࢫالتعرʈف ࢫɸذا ࢫوʈلاحظ ،

ࢫالɺيئاتࢫ ࢫورقابة ࢫالتقليدي ࢫالبنك ࢫإدارة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالنوافذ ࢫلɺذه ࢫטداري טستقلال

 الشرعيةࢫالمختصة.

ونرىࢫمنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫأنࢫالتعرʈفࢫالمناسبࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫɸوࢫالذيࢫ

وحداتࢫبالبنوكࢫأوࢫ"يمكنࢫأنࢫيضمࢫجميعࢫعناصرࢫتɢوʈٔڈاࢫفنقولࢫبأنࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫۂʏࢫ

ࢫظلࢫ ʏࢫوࢭ ࢫمختصة ࢫشرعية ࢫɸيئات ࢫرقابة ࢫتحت ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫتمارس ࢫتقليدية فروع

  ."القوان؈نࢫالنافذة

ɲࡧ ࡧ: ࡧالتقليدية:ثانيا ࡧبالبنوك ࡧלسلامية ࡧالنوافذ ࢫقرʈب،ࢫشأة ࢫزمن ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫɲشأت ɠانت

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ࢫعدد ࢫاليوم ࢫوصل ࢫولقد ࢫشديدة، ࢫوعراقيل ࢫكب؈فة ࢫصعوȋات ࢫالɴشوء ࢫɸذا وصَاحَبَ

ࢫ ࢫالعالم ࢫامتداد ʄࢫعڴ ࢫ"לسلامية ࢫأك؆فمن ʄࢫإڲ ࢫمتخصص ʏرࢫماڲʈࢫتقر ࢫوماليةࢫࢫ267حسب ࢫمصرفية مؤسسة

ࢫيبلغࢫݯݨمɺاࢫإسلامي   .14"%15و10مليارࢫدولارࢫبɴسبةࢫنموࢫسنوʈةࢫب؈ن262ة،ࢫتديرࢫأصولاً

ࢫخلالࢫ ࢫازدياداً ࢫسȘشɺد ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫنمو ʏࢫࢭ ࢫالمعاملات ࢫɸذه ࢫأن ʄࢫإڲ وȖش؈فࢫالدراسات

ࢫأنࢫتɢونࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمسؤولةࢫعنࢫ السنواتࢫالمقبلة،ࢫوتوقعࢫتقرʈرࢫالدراسةࢫالمشارࢫإليھࢫسابقاً

ࢫب؈ن ࢫما ࢫࢫ%40"إدارة ʄࢫالعشرࢫالمقبلة%50إڲ ࢫالسنوات ࢫخلال ࢫטسلامي ࢫالعالم ࢫمدخرات ʏࢫإجماڲ ،ࢫࢫ15"من

ࢫلاࢫ ࢫحۘܢ ࢫإسلامية ࢫوفروع ࢫنوافذ ࢫفتح ʄࢫإڲ ࢫالعرʈقة ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالعديد ࢫاتجاه ࢫȊعد خاصة

  تخسرࢫȊعضࢫالعملاءࢫمعࢫتزايدࢫالطلبࢫعڴʄࢫخدماتࢫالبنوكࢫלسلامية.

ورغبةࢫالناسࢫبجميعࢫأطيافɺاࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلقدࢫɠانࢫنجاحࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫجانبࢫ

ࢫࢭʏࢫتفك؈فࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫبافتتاحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫفɢانتࢫأولࢫانطلاقةࢫفعليةࢫ منࢫجانبࢫآخرࢫسȎباً

مࢫحينماࢫعمدࢫبنكࢫمصرࢫالتقليديࢫبالقاɸرةࢫبفتحࢫنافذةࢫإسلاميةࢫثمࢫفرعࢫإسلاميࢫتحتࢫ1980سنةࢫ

ࢫي ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية، ࢫللمعاملات ࢫاݍݰس؈ن ࢫالوداǿعࢫإسم ࢫɠانت ࢫتقرʈباً ࢫساعات ࢫثلاث ࢫوȌعد ࢫטفتتاح وم

بالعملةࢫالمصرʈةࢫأك؆فࢫمنࢫثلاثةࢫملاي؈نࢫجنيھࢫمصري،ࢫوࢭʏࢫالسنةࢫالثانيةࢫمنࢫטفتتاحࢫɠانتࢫالوداǿعࢫ

ࢫوטسȘثمارࢫ47307 ࢫجنيھ، ࢫ12529مليون ࢫכرȋاح ʏࢫوصاࢭ ࢫجنيھ، ࢫذلكࢫ516000مليون ࢫقبل ࢫوɠان جنيھ،

  16يحققࢫךلافࢫمنࢫاݍݵسائر.
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تࢫȊعدࢫذلكࢫࢭʏࢫالتأسʋسࢫوالظɺورࢫالكث؈فࢫمنࢫالصناديقࢫوالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالعديدࢫثمࢫتوال

ࢫوטسȘثمارʈةࢫ ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫلتقديم ࢫالعرȋية ࢫوغ؈ف ࢫالعرȋية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك من

ࢫ ࢫالɺولندي ࢫالبنك ࢫمثل ࢫࢫ"ABN.AMRO"לسلامية ࢫالفرɲؠۜܣ ࢫالسوʉسريࢫ"Paribas"والبنك ࢫالبنك ࢫثم ،

"limitedbank ofswitzerland"نࢫࢫʈࢫالبحر ʏࢫࢭ ࢫلھ ࢫتاȊع ࢫمستقل ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫبتأسʋس ࢫذلك ࢫȊعد ࢫقام الذي

"Noriba".  

وʈتوقعࢫȖسارعࢫالبنوكࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫافتتاحࢫنوافذࢫإسلامية،ࢫخاصةࢫȊعدࢫاتفاقيةࢫمنظمةࢫالتجارةࢫ

نافذةࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ300نࢫالعالميةࢫوالعولمةࢫטقتصادية،ࢫولقدࢫوصلتࢫالنوافذࢫࢭʏࢫȊعضࢫالتقارʈرࢫإڲʄࢫأك؆فࢫم

2004.17  

  وɸذاتطورالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫالمال؈قيةسواءࢫࢭʏࢫفروعɺاࢫأومقارɸاࢫالرئʋسية:

  

  

ة. ةࡧالمال؈قيَّ ةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧالتقليديَّ عددࡧالنوافذࡧלسلاميَّ  جدولࡧرقم02:ࡧ
 

 2003 2002 2001 2000 1999 1998 السنوات

النوافذࡧ

ة לسلاميَّ  
7 6 7 8 8 13 

 

ࢫ"المصدر ࢫسانو، ࢫمصطفي ࡧوالم:قطب ࡧالتقليدية ࡧالمصرفية ࡧب؈ن ࡧالتعاʇش ࡧآفاق ʏصرفيةࡧࡩ

ࢫمعالمࢫالواלسلامية:تجرȋةࡧمال؈قياࡧنموذجاً  قعࢫوآفاقࢫ"،ࢫمؤتمرࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية:

.1568،ص:ࢫ2005المستقبل،ࢫجامعةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ  

ࡧ ࡧالتقليدية: ࡧبالبنوك ࡧלسلامية ࡧالنوافذ ࡧوشروط ئِص صاَ ࡧخَ : ــــاً ـــ ࢫبالنوكࢫثالثــ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح إن

ࢫʇعتمدࢫ ࢫالنوافذ ࢫتلك ࢫافتتاح ࢫأن ࢫكما ࢫالتقليدية، ࢫوالفروع ࢫبالنوافذ ࢫمقارنة ࢫعدة ࢫخصائص ࢫلھ التقليدية

:ʏعضࢫالشروطࢫنتطرقࢫإلٕڈاࢫفيماࢫيڴȊࢫتوفرࢫʄعڴ 

ࡧبال .1 ࡧלسلامية ࡧالنوافذ ࡧالتقليدية:خصائص ࢫالتقليديةࢫࢫبنوك ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسلامية تتم؈قࢫالنوافذ

ببعضࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫتم؈قɸاࢫعنࢫباࢮʏࢫالنوافذࢫوالفروعࢫࢭʏࢫتلكࢫالبنوكࢫومنࢫأɸمࢫتلكࢫاݍݵصائصࢫ

:ʏمايڴ  

طبيعةࢫعملࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫوجميعࢫכɲشطةࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫيراڤʄࢫفٕڈاࢫأنࢫتɢونࢫمتفقةࢫ -

 ؛לسلاميةمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

تخضعࢫأغلبࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫإڲʄࢫمراقبࢫشرڤʏࢫيتمثلࢫࢭʏࢫɸيئةࢫرقابةࢫ -

 ؛شرعية

تتمثلࢫأɸمࢫصيغࢫوأساليبࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالمرابحةࢫ -

إنࢫاختلفتࢫوטجارة،ࢫبʋنماࢫيقتصرࢫכمرࢫࢭʏࢫالفروعࢫوالبنوكࢫالتقليديةࢫعڴʄࢫصيغةࢫواحدةࢫو 

 18؛صورɸاࢫومسمياٮڈاࢫوۂʏࢫمنحࢫالقروضࢫالرȋوʈة
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ࢫלسلاميةࢫ - ࢫالنافذة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتنظيم ࢫتتضمن ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ʏثمارࢫࢭȘࢫטس حسابات

 19؛والعميلࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمضارȋةࢫالشرعية

ࢫللمزاوجةࢫب؈نࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫالمقدمࢫمنࢫ - أنࢫɸذهࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫȖشɢلࢫسȎيلاً

 20؛لɺاࢫوالعملࢫالمصرࢭʏࢫالرȋويࢫالمقدمࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالرئʋؠۜܣࢫوأقسامھࢫכخرى قب

التبعيةࢫטدارʈةࢫالمباشرةࢫلɺذهࢫالنوافذࢫللبنكࢫالتقليدي،ࢫوكذاࢫمنࢫحيثࢫالتكييفࢫالقانوɲيࢫ -

 حيثࢫتظɺرࢫضمنࢫإطارࢫاݍݵرʈطةࢫالتنظيميةࢫللبنكࢫالتقليديࢫ

ࢫلمࢫنقصدࢫ٭ ࢫمحاسنࢫɸذهࢫالنوافذࢫبقدرࢫماࢫɸذاࢫوإنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫأشرناࢫإلٕڈاࢫسابقاً ڈاࢫمطلقاً

 نودࢫأنࢫنفرࢫماࢫتنفردࢫبھࢫمنࢫصفاتࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫوسائلࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية.

ࡧالتقليدية .2 ࡧبالبنوك ࡧإسلامية ࡧنوافذ ࡧفتح ࢫقرارࢫشروط ࢫعند ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫأغلب ࢫتتقيد :

ࢫɸد ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ࢫالشروط، ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫלسلامية ࢫɸوࢫالمراوحةࢫفتحɺاللنوافذ ࢫכخ؈فࢫɸل فɺا

ࢫتلكࢫ ࢫأɸم ࢫولعل ، ࢫتدرʈجياً ࢫטسلامي ࢫالنظام ʄࢫإڲ ʏࢫالكڴ ࢫأوࢫالتحول ࢫوטسلامي ࢫالرȋوي ࢫالنظام؈ن ب؈ن

:ʏالشروطࢫماࢫيڴ  

ࡧالمركزي  .1.2 ࡧالبنك ࢫأيࢫȖغي؈فࢫعڴʄࢫموافقة ࢫولاࢫيتم ࢫالبلاد ʏࢫࢭ ʄࢫالنقديةࢫכوڲ ࢫʇعتفࢫالسلطة ࢫحيث :

عࢫالعراࢮʏࢫبتطلبࢫاستحصالࢫمستوىࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوغ؈فɸاࢫإلاࢫبإذنھ،ࢫو  ɸوࢫماࢫقامࢫبھࢫالمشرِّ

ࢫلإجراءاتࢫفتحࢫالفروعࢫ موافقةࢫمسبقةࢫعڴʄࢫفتحࢫأيةࢫنافذةࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوفقاً

 21والنوافذࢫضمنࢫاݍݵطةࢫالسنوʈةࢫلفتحࢫالنوافذࢫوالفروع.

:ࢫوɸذاࢫلإȊعادࢫأيةࢫشّڈةࢫتخصيصࡧرأسࡧمالࡧمستقلࡧمعروفࡧالمصدرࡧوȌعيدࡧعنࡧشّڈةࡧالرȋاَ  .2.2

ࢫحۘܢࢫلا  ࢫفيھ ࢫتفتح ࢫالذي ࢫالتقليدي ࢫالبنك ࢫمال ࢫبرأس ࢫלسلامية ࢫالنافذة ࢫالمال ࢫرأس ختلاط

 يكسبࢫثقةࢫالعملاء.

ࡧ3.2 ࡧالتقليدي. ࡧالبنك ࡧتأسʋس ࡧأوࡧقانون ࡧعقد ࢫالنافذةࢫȖعديل ࢫلممارسة ࢫملائماً ࢫيصبح ࢫحۘܢ ࢫوذلك :

أعمالࢫלسلاميةࢫالمزمعࢫفتحɺاࢫفيھࢫلتقديمࢫݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوعدمࢫقيامɺاࢫبأيةࢫ

 22رȋوʈة.

:ࢫوɸوࢫכساسࢫالذيࢫأɲشأتࢫلأجلھࢫɸذهࢫالنوافذࢫوɸدفɺاࢫممارسةࡧأعمالࡧالمصرفيةࡧלسلامية .4.2

 כولࢫدونࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכɸدافࢫوɸذاࢫتحتࢫرقابةࢫɸيئةࢫشرعية.

:ࢫحيثࢫيقومࢫالبنكࢫالتقليديࢫبإيجادࢫالتنظيمࢫטداريࢫاݍݵاصࢫوجودࡧالتنظيمࡧלداريࡧالمؤɸل .5.2

ࢫ ࢫضمن ࢫלسلامية ࢫأوࢫبالنافذة ࢫأوࢫشعبة ࢫقسماً ࢫاعتبارࢫالنافذة ࢫيتضمن ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالبنك ɸيɢلة

وحدةࢫإدارʈةࢫمرتبطةࢫبالبنكࢫلɺاࢫتقسيماتࢫداخليةࢫيرأسɺاࢫمديرࢫمؤɸلࢫومدربࢫيكسبࢫخفةࢫ

 23ࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية.

  راȊعا:ࡧࡧآراءࡧטقتصادي؈نࡧوالشرعي؈نࡧࡩʏࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية.

ࢫمنࢫ ࢫكب؈فاً ࢫقدراً ࢫلاقت ࢫقد ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫإɲشاء ࢫفكرة ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄعڴ

ࢫمنࢫ ࢫقدراً ࢫأيضا ࢫلاقت ࢫقد ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫوالمܨݨع؈ن ࢫالقائم؈ن ࢫب؈ن التأييد
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ࢫوآ ࢫݯݪݨھ ࢫمٔڈا ࢫفإنࢫلɢل ࢫاݍݰال ࢫوȋطبيعة ࢫبالمصرفيةࢫלسلامية ࢫمɺتمة ࢫأخرى ࢫشرʈحة ࢫمن راءهࢫالمعارضة

.ʄذهࢫالنقطةࢫכوڲɸناولھࢫمنࢫخلالࢫȘوࢫماࢫسنɸࢫذلكࢫوʏࢭ  

ذɸبࢫأܵݰابࢫɸذاࢫالرأيࢫإڲʄࢫأنࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫࢫالمؤʈدونࡧللنوافذࡧטسلاميةࡧبالبنوكࡧالتقليدية: .1

ࢫوالبنوكࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫبنجاح ࢫ ࢫمٔڈا ࢫعملياً ࢫʇعتفࢫاعفافاً ࢫإسلامية ࢫلنوافذ التقليدية

ࢫللبنوكࢫטسلامية،ࢫكماࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالواقعࢫالعم ࢫدعائياً ڴʏࢫوأنࢫتلكࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫȖعتفࢫمكسباً

ʇعتفࢫأܵݰابࢫɸذاࢫטتجاهࢫأنࢫإɲشاءࢫتلكࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبمثابةࢫردࢫعلܣࢫعڴʄࢫטدعاءاتࢫالۘܣࢫ

  24يروجɺاࢫالغربࢫعنࢫלسلامࢫومنݤݨھࢫטقتصادي.

ࢫט  ࢫالنوافذ ࢫمع ࢫالتعامل ࢫيمكن ࢫأنھ ࢫטتجاه ࢫɸذا ࢫأܵݰاب ࢫللبنوكࢫوʈرى ࢫالتاȊعة سلامية

  التقليدية،ࢫȊشرطࢫالقامࢫتلكࢫالنوافذࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɠافةࢫمعاملاٮڈا.

ࡧالتقليدية: .2 ࡧبالبنوك ࡧטسلامية ࡧللنوافذ ࢫالنوافذࢫࢫالمعارضون ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالرأي ࢫɸذا ࢫأܵݰاب وʈذɸب

رɠوبࢫالموجةࢫوالس؈فࢫטسلاميةࢫإنماࢫۂʏࢫوسيلةࢫجديدةࢫݍݵداعࢫالمسلم؈نࢫواست؇قافࢫأموالɺمࢫوأداةࢫل

معࢫالسائدࢫالمطلوبࢫدونࢫأنࢫيرتبطࢫذلكࢫبقناعةࢫبالمنݤݮࢫלسلامي،ࢫكماࢫأنࢫتلكࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫبحصة ࢫالفوز ࢫفرصة ࢫألاࢫتفوٮڈا ࢫالرȋوʈة ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا ࢫأرادت ࢫشɢلية ࢫواجɺة ࢫتɢون ࢫأن لاࢫȖعدوا

ࢫكب؈فࢫ ࢫȊشɢل ࢫعلٕڈا ࢫלقبال ࢫيقايد ࢫالۘܣ ࢫלسلامي، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫمسمياتࢫسوق ࢫتحت وذلك

  25وشعاراتࢫإسلامية.

  المحورࡧالثالث:ࡧمعوقاتࡧفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧاݍݨزائرʈة

يقصدࢫبالمعوقات،ࢫالعقباتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫيصادفɺاࢫالبنكࢫعندࢫرغبتھࢫࢭʏࢫفتحࢫنوافذࢫاسلاميةࢫأوࢫ

اݍݨزائرࢫبلࢫسɴبۚܣࢫحۘܢࢫȊعدࢫفتحɺاوࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫلʋسࢫɸناكࢫأيࢫتجرȋةࢫلفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫࢭʏࢫ

ɸذاࢫالعنصرࢫعڴʄࢫȖܨݵيصࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫوكذاࢫالتجاربࢫالدوليةࢫللبنوكࢫالمقدمةࢫࢭʏࢫذلك،ࢫ

ࢫالعقباتࢫ ࢫتلك قسِم ࢫتُ ࢫنقاط ࢫللتحولفي ࢫذكرɸا ࢫالسالف ࢫاݍݰالات ࢫتلك ࢫɠل ࢫعواقب ࢫنجمع ࢫأن وسنحاول

  حسبࢫطبيعْڈا.

:ࡧعقباتࡧقانونية: منࢫأɸمࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫʇعتفࢫاݍݨانبࢫالقانوɲيࢫوالȘشرʉڥʏࢫࢫأولاً

اݍݨزائرʈةࢫالراغبةࢫࢭʏࢫممارسةࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫوذلكࢫلوجودࢫفراغࢫقانوɲيࢫʇغطيࢫذلك،ࢫوكأيࢫقانونࢫ

آخرࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفمنࢫالمفروضࢫأنࢫتɢونࢫمصادرࢫالقواعدࢫالقانونيةࢫاݍݰاكمةࢫلقانونࢫالقرضࢫوالنقدࢫعڴʄࢫ

ࢫث ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫثم ࢫمحورࢫالدستور ࢫليجعلɺا ࢫالرȋوʈة ࢫللفائدة ࢫيحتكم ࢫأن ࢫلھ ࢫفكيف ࢫالعرف، م

  الɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري.

ففيࢫظلࢫالقوان؈نࢫ(قانونࢫالقرضࢫوالنقدࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫ)ࢫوالȘشرʉعاتࢫالمنظمةࢫللɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫ

ݍݨزائرࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيمكنࢫحصرࢫالعوائقࢫالقانونيةࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫأوࢫيمكنࢫأنࢫتواجھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫا

  ࢭʏࢫحالࢫرغبْڈاࢫالتحولࢫللمصرفيةࢫלسلامية،ࢫࢭʏࢫالنقاطࢫךتية:

ࡧ .1 ࡧوالقرض: ࡧالنقد ࡧقانون ࡧمستوى ʄࢫ(عڴ ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫȊ90/10عد ʏࢫالصادرࢫࢭ ظɺرࢫכمرࢫ1990)

والذيࢫينظمࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫوالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫحيثࢫأنھࢫيم؈قࢫب؈نࢫأنواعࢫ2003الصادرࢫسنةࢫ03/11
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ࢫࢭʏࢫإمɢانيةࢫإɲشاءࢫبنوكࢫإسلاميةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫ اݍݨزائرࢫفɺوࢫذوࢫطاȊعࢫشموڲʏ،ࢫࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫɠانࢫسȎباً

ࢫالعملࢫ ࢫمعوقات ࢫالكث؈فࢫمن ࢫفيھ ࢫيرى ࢫاݍݨزائرلا ʏࢫࢭ ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫالناظرࢫلقانون ࢫلكن ࢫاݍݨزائر، ʏࢭ

ࢫالسلام،ࢫ ࢫوȋنك ࢫالفكة ࢫغرارࢫبنك ʄشطةࢫعڴɲذهࢫכɸࢫ ࢫمثل ࢫلإقامة ࢫفܦݰة ࢫɸناك ࢫبل المصرࢭʏࢫלسلامي

ࢫךلياتࢫالقانونيةࢫ غ؈فࢫأنھࢫوإنࢫلمࢫʇعارضࢫإɲشاءࢫمؤسساتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫفإنھࢫلمࢫيمنحɺاࢫأيضاً

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫأمام ࢫالقانونية ࢫالعوائق ࢫحصرࢫأɸم ࢫوʈمكن ࢫإطارࢫواܷݳ؛ ʏࢫࢭ ࢫ ࢫمɺامɺا ࢫأداء ࢫمن ࢫتمكٔڈا الۘܣ

  לسلاميةࢫوالتحولࢫإلٕڈاࢫȊشɢلࢫمختصرࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

لۘܣࢫتتلقاɸاࢫوتمنحɺاࢫالبنوكࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫقروضࢫعڴʄࢫالبنكࢫتكييفࢫالوداǿعࢫوالتموʈلاتࢫا -

ࢫالبنك، ࢫمن ࢫ26أو ࢫوالتموʈلاتࢫࢫ ࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع ࢫتكييف ʏࢫࢭ ࢫقانونياً ࢫإشɢالاً ࢫيمثل ࢫما وɸو

 לسلاميةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫعقودࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالمعاملاتࢫالشرعية؛

ࢫࢭ - ࢫاݍݨزائري ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫمن ࢫالتموʈل ࢫعڴʄࢫحصرࢫأدوات ࢫقائمة ࢫتقليدية ࢫوضمانات ࢫأدوات ʏ

وɸوࢫإشɢالࢫرئʋؠۜܣࢫ27الفائدةࢫɠالإقراض،ࢫاݍݵصم،ࢫوالȘسȎيقاتࢫبالذɸبࢫوالعملاتࢫכجنȎيةࢫ...إݍݸ،

 للمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛

إلزاميةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫصندوقࢫضماناتࢫالوداǿع،ࢫوۂʏࢫوإنࢫɠانتࢫɲسبْڈاࢫȊسيطةࢫفإٰڈاࢫلاࢫتفرقࢫب؈نࢫ -

 28وȋقيةࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫأوࢫטدخارʈةࢫأوࢫلأجل؛الودʇعةࢫטسȘثمارʈةࢫ

ࢫلعملياتࢫ - ࢫمخالف ࢫوɸو ࢫالتقليدي ʏࢫالماڲ ࢫالمحاسۗܣ ࢫللنظام ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمحاسبة خضوع

 ومنتجاتࢫɸذهࢫالمؤسسات.

يتمࢫإɲشاءࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوفقࢫنظامࢫشركةࢫالمساɸمة،ࢫعڴʄࡧمستوىࡧالقانونࡧالتجاري:ࡧ .2

ࢫفࢼܣࢫتخضعࢫللقا ࢫذلك ࢫعڴʄࢫووفق ࢫالقائمة ࢫכخ؈فࢫأيضاࢫبالشرɠات ࢫɸذا ࢫالتجاري،ࢫحيثࢫلاࢫʇعفف نون

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫأرɠان ࢫȖعتفࢫأحد ࢫوالۘܣ ࢫالمشاركة، ࢫوȋنوك ࢫالمضارȋة ࢫشرɠات ࢫبئڈا ࢫومن ࢫالشرعية العقود

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫبالمضارȋة ࢫالتموʈل ࢫأسلوب ࢫاتباع ࢫʇعيق ࢫوɸوࢫما ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ לسلامية

ࢫتɢو  ࢫوأٰڈا ࢫالتعديࢫوخاصة ࢫحالات ࢫالقانون ࢫينظم ࢫلم ࢫحال ʏࢫوࢭ ࢫالمال ࢫرأس ࢫيقدم ࢫالذي ࢫالطرف ن

ولعلࢫتجرȋةࢫبنكࢫالفكةࢫ"والتقص؈فࢫوطرقࢫإثباٮڈاࢫأوࢫنفٕڈاࢫفإنࢫعقودࢫالمضارȋةࢫسيكتنفɺاࢫمخاطرࢫأكف،

اݍݨزائريࢫالذيࢫاسْڈلࢫɲشاطھࢫبإلزامࢫعدةࢫعقودࢫمضارȋةࢫمعࢫمسȘثمرʈنࢫɠلɺاࢫآلتࢫإڲʄࢫخسارةࢫالبنكࢫ

 .29"وࢫلضرورةࢫتنظيمࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫإطارࢫالقانونࢫالتجاري ݍݱݨةࢫقوʈةࢫتدع

ࡧالضرائب: .3 ࡧقانون ࡧالمستوى ʄࢫاݍݨزائرࢫفإنࢫࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫيحكم ࢫالذي ࢫإطارࢫالقانون ʏࢭ

ࢫ٭ڈا، ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫלقراض ࢫعمليات ࢫجراء ࢫالمحصلة ࢫالفوائد ࢫتخص ࢫعلٕڈا ࢫالمفروضة ࢫماࢫ30الضرʈبة وɸذا

باعتبارࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلʋسࢫيقرهࢫقانونࢫالضرائبࢫࢭʏࢫا ݍݨزائرࢫحيثࢫلاࢫيراڤʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫإطلاقاً

لɺاࢫفوائدࢫمنࢫجراءࢫعملياتࢫלقراضࢫوטقفاضفيفضࢫأنࢫتختلفࢫالمعاݍݨةࢫالضرȎʈيةࢫلأرȋاحࢫالبنكࢫ

 לسلاميࢫعنࢫفوائدࢫالبنكࢫالتقليدي.

المعدلࢫوالمتممࢫࢫ95/07مرࢫرقمࢫʇعتمدࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫכ عڴʄࡧمستوىࡧقانونࡧالتأمينات:ࡧ .4

،ࢫ19،ࢫوالذيࢫالقمࢫبتعرʈفࢫالتأم؈نࢫالذيࢫنصࢫعليھࢫالقانونࢫالمدɲيࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫمادتھࢫرقمࢫ06/04بالأمرࢫ
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عقدࢫيلقمࢫالمؤمنࢫبمقتضاهࢫبأنࢫيؤديࢫإڲʄࢫالمؤمنࢫلھࢫغ؈فࢫالمستفيدࢫالذيࢫاشفطࢫالتأم؈نࢫلصاݍݰھࢫ"أنھࢫ

ࢫماڲ ࢫأداء ࢫأوࢫأي ࢫأوࢫإيراداً ࢫالمال ࢫمن ࢫمقابلࢫمبلغاً ࢫوذلك ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫاݍݵطرࢫالمب؈ن ࢫآخرࢫࢭʏࢫحالةࢫتحقيق ʏ

،ࢫولاࢫيمكنࢫلأيࢫمؤسسةࢫماليةࢫ31"أقساطࢫأوࢫأيةࢫدفوعࢫماليةࢫأخرى  ،ࢫوɸذاࢫتأم؈نࢫتجاريࢫمحرمࢫشرعاً

ࢫترʈدࢫ ࢫالۘܣ ࢫالبنوك ࢫأوࢫحۘܢ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫكمؤسسات ࢫالشرعية ࢫלسلامية ࢫإطارࢫכحɢام ʏࢫࢭ ترغب

  القانون.ࢫالتأميناتࢫأنࢫتɴشطࢫࢭʏࢫإطارࢫɸذا

:عقباتࡧشرعية:ࡧ ـــــاً ࢫوالبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫخاصةࢫالعديدࢫمنࢫثانيــ تواجھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫعموماً

الصعوȋاتࢫࢭʏࢫظلࢫسيادةࢫכنظمةࢫالوضعيةࢫوالۘܣࢫتنعكسࢫإڲʄࢫحدࢫماࢫعڴʄࢫرغبةࢫوخطةࢫالتحولࢫوالناجمةࢫ

شرعيةࢫسليمةࢫتمكٔڈمࢫمنࢫالتخطيطࢫࢫعنࢫȖعددࢫالرؤىࢫوالفتاوى،ࢫوالقراراتࢫالفقɺيةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫأسس

ࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلامية. ࢫأوࢫɠلياً   للتحولࢫجزئياً

ـــاتࡧإدارʈــــــة:ࡧ :عقبـــ ــــاً وۂʏࢫالعقباتࢫالۘܣࢫتتعلقࢫبإدارةࢫالبنكࢫالتقليديࢫࢭʏࢫحدذاتھ،ࢫوالۘܣࢫتواجɺھࢫعندࢫثالثــ

:ʏمࢫتلكࢫالمعوقاتࢫماࢫيڴɸࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫومنࢫأبرزࢫوأʄالتحولࢫإڲ  

ࢫجديدةࢫ - ࢫوإدارات ࢫأقسام ࢫلظɺور ࢫنȘيجة ࢫللبنك، ࢫالتنظيܣ ࢫالɺيɢل ࢫȖشكيل ࢫلإعادة ࢫاݍݰاجة ظɺور

ࢫب؈نࢫ ࢫوالمسؤولية ࢫالسلطة ࢫخطوط ࢫواضطراباɲسياب ࢫالوظائف ࢫأغلب ʏࢫࢭ ࢫالوظيفية وȖغ؈فࢫالمɺام

ࢫالتنظيܣࢫ ࢫالɺيɢل ࢫȖشكيل ࢫإعادة ʏࢫࢭ ࢫللمشاركة ࢫالتنظيم ࢫخفاء ࢫاستدعاء ࢫيتطلب ࢫمما الوظائف،

 32اݍݨديد؛بماࢫيلائمࢫالوضعࢫ

ࢫعڴʄࢫ - ࢫכعباء ࢫس؈قيد ࢫمما ࢫالتحول، ࢫلتنفيذ ࢫالملائمة ࢫالȎشرʈة ࢫوالموارد ࢫלطارات ࢫأوࢫمحدودية نقص

عاتقࢫإدارةࢫالبنكࢫبضرورةࢫإعدادࢫالفامجࢫالتدرȎʈيةࢫالملائمةࢫلمتطلباتࢫالعملࢫالوظيفيࢫࢭʏࢫالوضعࢫ

 المتحولࢫلھ؛

 سلامية؛عدمࢫتوفرࢫأسسࢫمحاسȎيةࢫونظامࢫمحاسۗܣࢫخاصࢫباݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫל  -

ࢫمماࢫ - ࢫومتطلباتھ، ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتحول ࢫبطبيعةࢫعملية ࢫكɢل ࢫالبنك ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫالرؤى ࢫوضوح عدم

 ينعكسࢫعڴʄࢫرؤʈةࢫالقوىࢫالعاملةࢫالۘܣࢫسȘتوڲʄࢫمɺمةࢫالتنفيذࢫالمباشرة.

صعوȋةࢫȖشكيلࢫɸيئةࢫشرعيةࢫبالشروطࢫالمطلوȋةࢫلافتقادࢫالمختص؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ -

ب؈نࢫاݍݵفةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫوالتفقھࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوɸوࢫماࢫלسلامية،ࢫࢫالۘܣࢫتجمعࢫ

 يم؈قࢫالواقعࢫاݍݨزائري.

ࡧعامة: ࡧعقبات : ࢫإثرࢫࢫخامســاً ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالعقبات ࢫȊعض ɸناك

ࢫذكرɸاࢫ ࢫيمكن ࢫذكرɸا، ࢫالسابق ࢫالعقبات ࢫمع ࢫتصɴيفɺا ࢫيمكن ࢫلا ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʄࢫإڲ ࢫللتحول عزمɺا

:ʏبصفةࢫعامةࢫكماࢫيڴ  

لياتࢫومتطلباتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȊعدࢫالتحولࢫݍݰداثةࢫالتجر  - ȋةࢫصعوȋةࢫالتكيفࢫالسرʉعࢫمعࢫاَ

ࢫمنࢫالوقتࢫومتاȊعةࢫ بالɴسبةࢫللبنكࢫأوࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫكɢلࢫכمرࢫالذيࢫيتطلبࢫمزʈداً

 الدقيقةࢫوالمركزة؛
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ࢫمعࢫ - ࢫالمتوافق ࢫالعمل ࢫولفكرة ࢫخصوصا ࢫالتحول ࢫلفكرة ࢫالمعارض؈ن ࢫقبل ࢫمن ࢫللانتقادات التعرض

ࢫخاصةࢫالتحولࢫاݍݨزǿي؛  أحɢامࢫالشرʉعةלسلاميةࢫعموماً

؛صعوȋةࢫלعلانࢫوالدعا -  يةࢫالمباشرةࢫعنࢫالمنتجاتࢫלسلاميةࢫأحياناً

تحميلࢫإدارةࢫالبنكࢫالمتحولࢫأثناءࢫففةࢫالتحولࢫأعباءࢫإضافية،ࢫכمرࢫالذيࢫقدࢫيȘسȎبࢫࢭʏࢫعرقلةࢫ -

ࢫعڴʄࢫعمليةࢫتحولࢫالبنكࢫالتقليديࢫ تنفيذࢫخطةࢫالتحولࢫعڴʄࢫالوجھࢫالܶݰيح،ࢫوالذيࢫيؤثرࢫسلباً

صرࢭʏࢫلتطبيقࢫالشرʉعةࢫלسلامية،وتوزʉعࢫالمɺامࢫوɸوࢫماࢫيتطلبࢫالمتاȊعةࢫݍݨميعࢫمراحلࢫالتحولࢫالم

 33والواجباتࢫȊشɢلࢫمناسبࢫ،والعملࢫبروحࢫالفرʈقࢫالواحد.

  المحورࡧالراȊع:ࡧمتطلباتࡧفتحࡧنوافذࡧإسلاميةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧاݍݨزائرʈة

ࢫࢭʏࢫ ࢫمأمولة ࢫخطوة ʏࢫۂ ࢫإسلامية ࢫفتحࢫنوافذ ࢫمنࢫخلال ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالتقليدية ࢫاݍݨزǿيࢫللبنوك ʇعتفࢫالتحول

טقتصاديةࢫالراɸنةࢫباݍݨزائر،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫɠلࢫماࢫيطبقࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفإنھࢫكذلكࢫظلࢫالظروفࢫ

ࢫالقانونيةࢫ ࢫتوفرࢫالمتطلبات ࢫمع ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫالتاȊعة ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫللتطبيق يصݏݳ

:ʏݰھࢫفيماࢫيڴ   الشرعيةࢫوלدارةࢫلɺذهࢫالنوافذࢫكماࢫسنوܷ

ࡧو  ࡧالقانونية ࡧالنظم ࡧتقن؈ن ࡧوالمحاسȎيةأولا: ࢫوتحقيقࢫالمالية ࢫالقانونية ࢫبالمتطلبات ࢫכخذ ࢫʇعد :

ࢫيتماءۜܢࢫ ࢫبما ࢫالمحاسۗܣ ࢫأفصل ࢫوكذا ࢫلɺا، ࢫالتاȊعة ࢫالبنوك ࢫعن ࢫלسلامية ࢫللنوافذ ʏࢫالماڲ טستقلال

وأحɢامࢫالشرعࢫمنࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫوتأسʋسࢫنوافذࢫإسلامية،ࢫونوسعࢫࢭʏࢫتتطلبࢫɸذهࢫ

  النقطةࢫالنقاطࢫالتالية:

ࡧالتقليدية:إع .1.1 ࡧبالبنوك ࡧלسلامية ࡧالنوافذ ࡧلتنظيم ࡧقانون ࢫتوف؈فࢫإطارࢫࢫداد ʏࢫࢭ ࢫذلك وʈتمثل

شرڤʏࢫمحددࢫيحكمࢫɲشاطࢫنوافذࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫوالرقابةࢫعلٕڈاࢫوإنࢫعدمࢫسنࢫقوان؈نࢫࢭʏࢫ

ɸذاࢫالمجالࢫسيؤديࢫإڲʄࢫالكث؈فࢫمنࢫלشɢالياتࢫࢭʏࢫالرقابةࢫوלشرافࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫ

  34قةࢫمعࢫمختلفࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري.والعلا

  وࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫيتطلبࢫأنࢫيتضمنࢫقانونࢫࢭʏࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫالشرʉعةࢫ - ࢫتطبيق ࢫכساسية ࢫونظمɺا ࢫالتأسʋسية ࢫعقودɸا ʏࢫࢭ ࢫالقانون ࢫمواد ࢫتتضمن أن

 לسلامية؛

ن؈نࢫاݍݰاليةࢫوࢫالمنظمةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫفيماࢫلاࢫأنࢫȖسريࢫعڴʄࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫأحɢامࢫالقوا -

يردࢫفيھࢫنصوصࢫخاصةࢫࢭʏࢫالقوان؈نࢫالمقفحةࢫوفٕڈاࢫلاࢫيتعارضࢫمعࢫالطبيعةࢫاݍݵاصةࢫللعملࢫ

 ࢭʏࢫاݍݨزائر.ࢫ35المصرࢭʏࢫלسلامي

ࢫإسلاميةࢫ - ࢫنوافذ ࢫتأسʋس ࢫومواصفات ࢫشروط ࢫالمقفحة ࢫالمصرفية ࢫالقوان؈ن ࢫتحدد ࢫأن ضرورة

 ل:داخلࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫخلا

 يࢫللنافذةࢫלسلاميةࢫداخلࢫالبنكࢫالتقليدي؛ɲلࢫالقانوɢالش 

 اࢫماليةࢫمستقلة؛ɺسࢫنافذةࢫإسلاميةࢫلʋىࢫلرأسࢫالمالࢫالمدفوعࢫلتأسɲاݍݰدࢫכد 
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 ࢫأعمالࢫʄشرفࢫعڴȘࢫل تأسʋسࢫɸيئةࢫرقابةࢫشرعيةࢫكɺيئةࢫداخليةࢫإڲʄࢫجانبࢫالɺيئةࢫالعلياَ

 النافذة؛

 ࢫأساسࢫالمحاسبةࢫʄࢫمعاݍݨةࢫالعملياتࢫعڴʄالبنكيةࢫלسلامية؛النصࢫعڴ 

 ࢫأساسࢫ ʄثمارࢫعڴȘࢫوטس ࢫالتموʈل ࢫأعمال ࢫبمختلف ࢫالقيام ࢫלسلامية ࢫللنوافذ السماح

 المشاركةࢫوالمضارȋةࢫوالمرابحةࢫوغ؈فɸا؛

 شاطࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمنࢫɲࢫʄمنحࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫضمنࢫالقوان؈نࢫالمقفحةࢫحقࢫالرقابةࢫعڴ

  حيثࢫتجميعࢫالمدخراتࢫوتوزʉعࢫالعوائد.

حيثࢫيجبࢫعڴʄࢫبنكࢫب؈نࡧالنوافذࡧלسلاميةࡧوȋنكࡧاݍݨزائرࡧوالبنوكࡧכخرى":ࡧࡧتنظيمࡧالعلاقة .1.1

اݍݨزائرࢫȖعديلࢫسياستھࢫالرقابيةࢫوלشرافيةࢫليتضمنࢫذلكࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫالتاȊعةࢫللبنوكࢫ

:ʏࢫجانب؈نࢫكماࢫيڴʏذاࢫالعمل،ࢫوذلكࢫࢭɸالتقليدية،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫأدواتࢫووسائلࢫتناسبࢫ  

ࡧ1.2.1 ࡧ. ࢫࢭʏࢫלطارࡧالتنظيمي: ࢫלسلامية ࢫاݍݨزائرࢫوالنوافذ ࢫبنك ࢫب؈ن ࢫالتنظيمية ࢫالعلاقة تقوم

ࢫمنࢫ ࢫوذلك ࢫسابقة ࢫبرقابة ࢫالقيام ࢫعليھ ࢫيتوجب ࢫالتأسʋس،وࢫɸوࢫما ࢫمرحلة ʄࢫعڴ بدايْڈا

  :36خلال

 مراجعةࢫالنظامࢫכسا؟ۜܣࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫوماࢫيحكمɺاࢫمنࢫضوابطࢫشرعية. -

فذࢫטسلاميةࢫبحسبࢫطبيعْڈاࢫטسȘثمارʈةࢫوالمخاطرࢫالتأكدࢫمنࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫالنوا -

 المحتملة؛

 التأكدࢫمنࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫللنوافذࢫטسلامية. -

ࢫللممارسةࢫࢫלطارࡧالرقاȌي:.2.2.1 ࢫمزدوج ࢫنظام ࢫيȘبۚܢ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫيفتح ࢫالذي باعتبارࢫالبنك

ࢫالنوا ࢫالرقابيةࢫوطبيعةࢫعمل ࢫכدوات ࢫاݍݨزائرࢫمواءمة ࢫبنك ʄࢫفعڴ ࢫטسلاميةࢫالمصرفية فذ

  وذلكࢫبفرضࢫرقابةࢫكميةࢫونوعيةࢫࢭʏࢫاݍݨوانبࢫכساسيةࢫالۘܣࢫترȋطɺماࢫمثل:

 :ࢫيجبࢫأنࢫيتلاءمࢫوعملࢫالنوافذࢫלسلامية؛ɲسبةࡧטحتياطيࡧالقانوɲي -

ࡧכخ؈فࡧللإقراض - ࢫטسلاميةࢫالمݏݨأ ࢫللنافذة ࢫفرصت؈ن ࢫɸناك ࢫتɢون ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ :

يةࢫمنࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوࢭʏࢫɠلتاࢫاݍݰالت؈نࢫللإقراض،ࢫכوڲʄࢫمنࢫالبنكࢫالتاȊعةࢫلھࢫوالثان

ࢫبدونࢫ ࢫيɢون ࢫبحيث ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫخضوعھ ࢫטقراض ࢫمنح ࢫعند يجب

 فائدةࢫوɢʈونࢫɠودʇعةࢫلدىࢫالنافذةࢫטسلاميةࢫيتمࢫاسفدادɸاࢫإڲʄࢫأجلࢫمحدد؛

ࡧاݍݵصم - ࡧإعادة ࢫأوࢫالبنكࢫمعدل ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫبتقديم ࢫالصيغة ࢫɸذه ࢫتبديل ࢫيجب :

 عڴʄࢫشɢلࢫوداǿعࢫمضارȋةࢫللنوافذ.ࢫכصلࢫȖسɺيلات

:ࢫيجبࢫطرحࢫبديلࢫللأدواتࢫالتقليديةࢫبإصدارࢫأوراقࢫماليةࢫعملياتࡧالسوقࡧالمفتوحة -

 وصɢوكࢫموافقةࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية.
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ࢫࢭʏࢫحالةࢫالنوافذࢫيمكنࢫأنࢫيطبقࢫالبنكࢫذلكࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫمعاي؈فࡧكفايةࡧرأسࡧالمال - :

טسȘثمارʈةࢫلأنࢫذلكࢫيؤديࢫإڲʄࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫاݍݨارʈةࢫوטدخارʈةࢫفقطࢫوتجنبࢫالوداǿعࢫ

 القدرةࢫטسȘثمارʈةࢫللنوافذ،ࢫكماࢫأٰڈاࢫقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫاݍݵسارةࢫوالرȋح.

اقفحࢫالباحثࢫ"سعيدࢫࢫفصلࡧرأسࡧمالࡧالنافذةࡧלسلاميةࡧعنࡧرأسࡧمالࡧالبنكࡧالتاȊعةࡧلھ: .2.1

ࢫالم ࢫلتوف؈فࢫرأس ࢫ٭ڈا ࢫכخذ ࢫيمكن ࢫبدائل ࢫثلاث ࢫالمرطان" ࢫسعيد ࢫماڲʏࢫبن ࢫكضابط ࢫالتأسʋؠۜܣ ال

أسا؟ۜܣࢫلفصلࢫرأسࢫمالࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالتاȊعةࢫلɺاࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫثلاثࢫ

  :37مقفحات

أنࢫيقومࢫالبنكࢫالتقليديࢫالمركزيࢫبإيداعࢫمبلغࢫمع؈نࢫلدىࢫלدارةࢫטسلاميةࢫالمقفحࡧכول:ࡧ.1.3.1

احدةࢫأوࢫعڴʄࢫشɢلࢫدفعاتࢫمقابلࢫللنافذةࢫعڴʄࢫصورةࢫودʇعةࢫنقديةࢫيتمࢫاسفدادɸاࢫمرةࢫو 

  حصولࢫالبنكࢫعڴʄࢫنصʋبھࢫࢭʏࢫالعائدࢫعڴʄࢫضوءࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫالنوافذࢫטسلامية.

أنࢫيقومࢫالبنكࢫبتموʈلࢫأɲشطةࢫالنافذةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫصورةࢫقرضࢫحسنࢫࢫالمقفحࡧالثاɲي:.2.3.1

ࢫכɸڴʏࢫ ࢫبنك ࢫاعتمده ࢫالذي ࢫوɸوࢫכسلوب ࢫمع؈ن، ࢫأجل ࢫȊعد ࢫاسفداده ࢫوʈتم ࢫفوائد بدون

  التجاريࢫالذيࢫتطرقناࢫإڲʄࢫتجرȋتھࢫفيماࢫسبق.

ࡧ3.3.1 ࢫأنࢫيقومࢫالبنكࢫبتخصيصࢫمبلغࢫمع؈نࢫتحتࢫمسܢࢫ"رأسࢫمالࢫالنوافذࢫالمقفحࡧالثالث:.

ࢫأموالࢫ ࢫمن ࢫʇشوȋھ ࢫلما ࢫكث؈فة ࢫواعفاضات ࢫانتقادات ࢫلقي ࢫالشɢل ࢫɸذا ࢫغ؈فࢫأن טسلامية"،

  الرȋا.

إضافةࢫإڲʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫللنوافذࢫטسلاميةࢫتموʈلࢫإɲشاءɸاࢫوتأسʋسɺاࢫبأيࢫطرʈقةࢫتراɸاࢫ

مناسبةࢫولاࢫتخالفࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫوتضمنࢫفصلࢫرأسࢫمالɺاࢫعنࢫرأسࢫمالࢫالبنكࢫ

  כصل.

ࡧטسلامية:ࡧالتعامل .1.1 ࡧالمحاسبة ࡧأساس ʄࢫࢫعڴ ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمحاسبة علمࢫ"عرفت

ࢫجمعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫوالمبادئ ࢫالقواعد ࢫمجموعة ࢫأنھ ࢫأي ࢫטسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام يخضع

وتصɴيفࢫوتحليلࢫوȖܦݨيلࢫالعملياتࢫالمالية،ࢫوقياسࢫنتائجࢫأعمالࢫالمشروعاتࢫوإعدادࢫالبياناتࢫ

ࢫوفق ࢫوعرضɺا ࢫטسلامية"ࢫالمالية ࢫالشرʉعة ࢫ38أحɢام ࢫالباحث ࢫوʈرى ،"ʏرࢫقنطڋɺحولࢫࢫ"سامرࢫمظ

ينظرࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوالرȋحࢫواݍݵسرانࢫلتȘب؈نࢫالزʈادةࢫمنࢫ"طبيعةࢫالمحاسبةࢫوالفقھࢫטسلاميࢫبأنࢫ

ࢫטسلاميࢫ39"النقصان ࢫالنظام ࢫومخرجات ࢫمدخلات ࢫوصدق ࢫموضوعية ࢫضرورة ʄࢫعڴ ࢫوʉشدد ،

ࢫقدم ࢫما ࢫمجمل ࢫومن ࢫטسلامية، ࢫࢭʏࢫوالنافذة ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمحاسȎية ࢫحول ࢫالباحثون ھ

:ʏالنوافذࢫטسلاميةࢫوتتطلبࢫمايڴ  

 أنࢫترتكزࢫعڴʄࢫأصولࢫالقرآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈةࢫوالۘܣࢫتتم؈قࢫبالثباتࢫوالموضوعية؛ -

تقومࢫعڴʄࢫقيمࢫأخلاقية،ࢫفالمحاسبࢫالذيࢫيقومࢫبالمحاسبةࢫࢭʏࢫالنافذةࢫטسلاميةࢫيجبࢫأنࢫ -

ࢫبالأحɢامࢫالشرعية.ࢫيتصفࢫبالصدقࢫوכمانة  40والكفاءة،ࢫوأنࢫيɢونࢫملماً
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ࢫوحسبࢫماࢫسبقࢫيرتكزࢫمنݤݮࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫالنوافذࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫقواعدࢫمستمدةࢫ عموماً

منࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوɸوࢫماࢫيمكنࢫأنࢫيوفرهࢫمجلسࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫتأط؈فࢫذلكࢫ

  بالقوان؈نࢫوالȘشرʉعاتࢫاللازمةࢫلذلك.

Ȋعدࢫالتأسʋسࢫالقانوɲيࢫللنوافذࢫלسلاميةࢫʇعتفࢫتوف؈فࢫɸيئةࢫࢫللرقابةࡧالشرعية:ࡧثانيا:ࡧتأسʋسࡧɸيئة

ࢫاݍݨزائرʈة،ࢫ ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫمتطلبات ࢫمن ࢫمطلب ࢫثاɲي ࢫالشرعية للرقابة

 وʈتفرعࢫɸذاࢫالمطلبࢫإڲʄࢫمطلب؈نࢫفرعي؈نࢫضرورʈ؈نࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫɸيئةࢫللفتوىࢫوالرقابةࢫالشرعيةࢫɸما:

:ࢫونقصدࢫبالتكييفࢫالقانوɲيࢫلɺيئةࢫالرقابةࢫالقانوɲيࡧوالشكڴʏࡧݍݨɺازࡧالرقابةࡧالشرعيةࡧالتكييف.1.2

ࢫللعملࢫ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫوالنظام ࢫاݍݵاصة ࢫالداخلية ࢫاݍݨزائرʈة ࢫللقوان؈ن ࢫتبعاً ࢫيɢون ࢫأن الشرعية

ࢫجɺازʈنࢫ ࢫيضم ࢫأن ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫلɺيئة ʏࢫالشكڴ ࢫباݍݨانب ࢫنقصد ࢫكما ࢫלسلامي، ʏالمصرࢭ

  :41أساس؈نࢫɸما

ࡧال - ࡧ"جɺازࡧלفتاء":ɸيئة ࢫوإيجادࢫࢫفتوى ࢫالنظرʈة ࢫالناحية ʄࢫعڴ ࢫوتقوم ࢫبإصدارࢫالفتوى وȖعۚܢ

  البدائلࢫالشرعيةࢫواݍݰلولࢫللمشكلاتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالنوافذࢫלسلامية؛

ࡧالداخلية": - ࡧالشرعية ࡧ"الرقابة ʏࡧالشرڤ ࡧالتدقيق ࢫالعمليةࢫࢫɸيئة ࢫالناحية ʄࢫعڴ وتقوم

حɢامࢫالشرعيةࢫלسلاميةࢫومدىࢫالقامɺاࢫبمتاȊعةࢫوفحصࢫأعمالࢫالنافذةࢫومدىࢫمطابقْڈاࢫللأ 

  بتوجɺاٮڈا.

ࡧלسلامية.2.2 ࡧالنوافذ ࡧداخل ࡧالشرعية ࡧالرقابة ࡧɸيئة ࢫࢭʏࢫنظرࢫاستقلالية ࢫتتحققࢫטستقلالية عبدࢫ":

ʏࢫ"اݍݰميدࢫمحمودࢫالبعڴʏلࢫمعاي؈فࢫشرعيةࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴɢ42بتوفرࢫعدةࢫمتطلباتࢫتأخذࢫش:  

ࢫبالنص - ࢫالشرعية ࢫالɺيئة ࢫلعمل ࢫالܶݰيح ࢫللنافذةࢫࢫالتخرʈج ࢫوالنظامي ࢫالتأسʋؠۜܣ ࢫالعقد ʏࢭ

 לسلامية؛

 تحديدࢫشروطࢫومواصفاتࢫأعضاءࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالۘܣࢫمٔڈاࢫالشرعيةࢫوالمɺنية؛ -

ࢫɸوࢫ - ࢫوجودɸا ʏࢫࢭ ࢫالسȎب ࢫوأن ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمشروعية ࢫɸوࢫأساس ࢫالشرع ࢫأن توضيح

 مباشرٮڈاࢫلمɺامɺاࢫوكذاࢫالعقدࢫالتأسʋؠۜܣࢫللنافذةࢫלسلامية.

ࢫالتأسʋؠۜܣࢫࢫإلزامية - ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫالنص ࢫيجب ࢫكما ࢫالشرعية، ࢫالɺيئة ࢫورقابة ࢫوفتوى قرارات

 للنافذةࢫعڴʄࢫعدمࢫלلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫيؤديࢫإڲʄࢫإلغاءࢫɲشاطɺاࢫوشطّڈا؛

ݳࢫفٕڈاࢫمنݤݨيْڈاࢫࢭʏࢫלفتاء،ࢫونظامࢫجلساٮڈا،ࢫ - ɲشرࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫلائحةࢫعملɺاࢫتوܷ

ليةࢫإعدادࢫالتقارʈرࢫالدورʈة.وعلاقْڈاࢫبأقسامࢫالنافذةࢫو    اَ

ࡧלسلامية .2 ࡧالنوافذ ʏࡧࡩ ࡧللعامل؈ن ʏࡧالشرڤ ࢫتدرȎʈيةࢫالتأɸيل ࢫودورات ࢫتɢوʈنات ࢫإجراء ࢫخلال ࢫمن :وذلك

ࢫاكȘسابࢫ ࢫذلك ࢫمن ࢫوالɺدف ࢫلذلك، ࢫمؤɸلات ʄࢫعڴ ࢫحصولɺم ࢫواشفاط ࢫלسلامية ࢫالنوافذ ʏࢫࢭ للعامل؈ن

ʏاࢫࢭɸܦݵ؈فȖمࢫالشرعيةࢫوࢫɺࢫاستخدامࢫمعارفʄاࢫمسؤوليةࢫࢫالعامل؈نࢫالقدرةࢫعڴɸمࢫالوظيفيࢫباعتبارɺعمل

  شرعية.
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ࢫ ࢫتأɸيلاً ࢫأحدɸما ࢫجانب؈ن ࢫمن ࢫوذلك ࢫالشرعية، ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫأعضاء ࢫأيضاً ʏࢫالشرڤ ࢫالتأɸيل وʉشمل

ࢫالماليةࢫ ࢫالمعاملات ࢫبفقھ ࢫملماً ࢫيɢون ࢫأن ࢫʇستوجب ࢫوالذي ࢫشرعياً ࢫوטَخرࢫتأɸيلاً ࢫومحاسȎياً ࢫومعرفياً فنياً

  43לسلامية.
  

  خاتمة:

النوافذࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢫʇعتفࢫأفضلࢫالمداخلࢫلدىࢫالكث؈فࢫمنࢫالبنوكࢫالۘܣࢫإنࢫفتحࢫ

ࢫالعرȋيةࢫ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ࢫلبعض ࢫأفضل ࢫوʉعتف ࢫלسلامية، ࢫالمصرفية ࢫنحو ࢫالتحول ࢫبتجرȋة قامت

ࢫواحدة ࢫدفعة ࢫالتحول ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫلعدم ࢫنظرا ࢫלسلامية ࢫنحوࢫالمصرفية ࢫتدرʈجياً ࢫالتحول ࢫوלسلامية

ࢫللوضعياتࢫ ࢫوȖسوʈة ࢫالقامات ࢫمن ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫتتمࢫȖسوʈةࢫما ࢫوحۘܢ ࢫبالبنك ࢫلɺمࢫعلاقة ࢫمن ݍݨميع مراعاةً

  المختلفةࢫȊشɢلࢫܵݰيحࢫومتوازنࢫيفغۜܣࢫإڲʄࢫنجاحࢫالتحول.

  ومماࢫسبقࢫيمكنࢫȖܦݨيلࢫטستɴتاجاتࢫטتية:

 ࢫاʏمࢫمداخلࢫالتحولࢫعندࢫانْڈاجࢫأسلوبࢫالتدرجࢫࢭɸعتفࢫمدخلࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫمنࢫأʇلتحول،ࢫلماࢫ

ࢫجانّڈاࢫ ࢫمن ࢫسواء ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫوטرتباطات ࢫכوضاع ࢫمختلف ࢫȖسوʈة ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫمن ࢫذلك ʏࢭ

 التقليديࢫأوࢫجانّڈاࢫלسلاميࢫاݍݨديدࢫحۘܢࢫتنݬݳࢫعمليةࢫالتحول.

 ࢫʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ʄࢫإڲ ࢫللتحول ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫنجاح ʇعتمد

ࢫ ࢫأولɺما ࢫأساسي؈ن، ࢫوالمحاسȎيةࢫعنصرʈن ࢫوלدارʈة ࢫɠالقانونية ࢫالضرورʈة ࢫالمتطلبات ࢫتوفر مدى

ࢫللدولةࢫ ࢫالنقدية ࢫوالسلطة ࢫبالبنك ࢫלدارʈة ࢫالسلطة ࢫاستعداد ࢫمدى ࢫوثانٕڈما ࢫجɺة، ࢫعن والشرعية

 واݍݵلفيةࢫالديɴيةࢫللمجتمعࢫورغبتھࢫࢭʏࢫالتخڴʏࢫعنࢫالنظامࢫالرȋويࢫمنࢫجɺةࢫثانية؛

 ࢫالمصرفيةࢫʄלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫوضعࢫخطةࢫيقتغۜܣࢫتحولࢫالبنكࢫالتقليديࢫإڲ

ࢫمعمقةࢫ ࢫدراسة ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫتقدم ࢫومحددة، ࢫواܷݰة ࢫرؤʈة ࢫذات ࢫزمۚܣ ࢫبجدول ࢫمرفوقة اسفاتيجية

 للأوضاعࢫاݍݰاليةࢫواسȘشرافيةࢫللمستقبليةࢫمٔڈاࢫومدىࢫملائمْڈاࢫللبنكࢫالمتحول؛

 اليةࢫمدىࢫاسɢيࢫبافتتاحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫإشǿلࢫالتحولࢫاݍݨزɢࢫشʏتقلاليةࢫتلكࢫالنوافذࢫعنࢫيثارࢫࢭ

البنكࢫالتقليديࢫخاصةࢫمنࢫالناحيةࢫالماليةࢫوالمحاسȎية،ࢫوماࢫقدࢫيؤثرࢫعڴʄࢫمصداقيةࢫالنوافذࢫمنࢫ

 الناحيةࢫالشرعية؛

 ميةࢫكب؈فةࢫɸةࢫالشرعيةࢫداخلࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫلھࢫأʈشارȘإنࢫوجودࢫالݏݨنةࢫטس

ࢫ ࢫوالتأكد ࢫأعمالɺا ʄࢫعڴ ࢫوالرقابة ࢫטشراف ʏࢫࢭʄࢫإڲ ࢫيفغۜܣ ࢫكما ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫشرعية من

 مصداقيةࢫكب؈فةࢫلتلكࢫالنوافذ؛

 ةࢫداخلࢫالبنكࢫʈٔڈاࢫلقسمࢫأوࢫمكتبࢫأوࢫوحدةࢫإدارʈوɢࢫت:ʏسيةࢫۂʋللنوافذࢫלسلاميةࢫخمسةࢫعناصرࢫرئ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫوممارسة ࢫمستقل، ࢫمال ࢫرأس ࢫبوصفھ ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫوتخصيص ࢫفروعھ، ࢫأحد ࢫأو כم

ࢫاݍݵضوعࢫلأحɢامࢫالقوان؈نࢫالنافذة؛לسلامية،ࢫواݍݵضوعࢫلرقابةࢫ  ɸيئةࢫشرعية،ࢫوأخ؈فاً

 ࢫبنكࢫتقليديࢫموافقةࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوتخصيصࢫرأسࢫʏࢫفتحࢫنافذةࢫإسلاميةࢫࢭʏشفطࢫࢭʇمࢫماࢫɸأ

مالࢫمستقلࢫمعروفࢫالمصدرࢫوȌعيدࢫعنࢫشّڈةࢫالرȋا،ࢫوȖعديلࢫعقدࢫتأسʋسࢫالبنكࢫأوࢫقانونࢫإɲشائھࢫ
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مارسࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫوأنࢫيɢونࢫلɺاࢫتنظيمࢫإداريࢫبماࢫيتوافقࢫووجودࢫالنافذةࢫالۘܣࢫيɴبڧʏࢫأنࢫت

 مؤɸل؛

 تقدمࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫ

ࢫوטسȘثمارࢫכك؆فࢫتداولاࢫ ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫטسȘثمارࢫوטدخارࢫלسلامية ࢫحسابات ࢫفتح ࢫرأسɺا ʄعڴ

 رابحةࢫوלجارةࢫوالسلم.ɠالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالم

  وȋناءاࢫعڴʄࢫטستɴتاجاتࢫɲܦݨلࢫטقفاحاتࢫטتية:

 اتࢫدونࢫالبيوعࢫالۘܣࢫتتمࢫب؈نࢫالنافذةࢫɠࢫالمشارʏاحࢫواݍݵسائرࢫࢭȋعࢫכرʉوضعࢫقواعدࢫتفصيليةࢫلتوز

 לسلاميةࢫوالعميلࢫتȘناسبࢫوالقواعدࢫالفقɺيةࢫاݍݵاصةࢫبɢلࢫȖعاملࢫمنࢫȖعاملاتࢫɸذهࢫالنوافذ.

 ࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫبالبنوكࢫالتقليديةࢫوضعࢫآليةࢫخاصةࢫʏيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭɸبتعي؈نࢫوعزلࢫ

 تتضمنࢫمنحࢫالصلاحيةࢫبذلكࢫلمجلسࢫإدارةࢫالبنكࢫכصلࢫبموافقةࢫالبنكࢫالمركزي.

 يئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫɸࢫʏةࢫࢭʈࢫشروطࢫالعضوʄإضافةࢫشروطࢫالعقلࢫوالبلوغࢫوالمواطنةࢫوלسلامࢫإڲ

 لبنوكࢫالتقليدية.اݍݵاصةࢫبالنوافذࢫלسلاميةࢫبا

 ࢫالتقليديࢫ ࢫالبنك ࢫعن ࢫלسلامية ࢫللنوافذ ࢫمستقل ࢫȊشɢل ࢫوالمحاسۗܣ ʏࢫالماڲ ࢫالفصل ʄࢫعڴ التأكيد

ࢫلݏݨالياتࢫ ࢫإسلامية ࢫنوافذ ࢫفتح ʄࢫعڴ ࢫأقدمت ࢫالۘܣ ࢫغ؈فࢫטسلامية ࢫالدول ࢫبنوك ʏࢫࢭ ࢫخاصة כصل

 المسلمة.

 ࢫاݍݵاصࢫبالمصرفيةࢫʏڥʉشرȘعاࢫنحوࢫسدࢫالفراغࢫالʉࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫالمغۜܣࢫسرʄלسلاميةࢫماࢫقدࢫعڴ

ʇساɸمࢫبدرجةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫإمɢانيةࢫتحولࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫاݍݨزائرʈةࢫإڲʄࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫولوࢫ

 Ȋشɢلࢫجزǿيࢫمنࢫخلالࢫفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫبالشروطࢫالمطلوȋة.

 ࢫالمصرفيةࢫ ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫأنࢫʇساɸم ࢫشأنھ ࢫاݍݨزائرࢫوالذيࢫمن ʏࢫࢭ ࢫإسلامي ʏࢫمصرࢭ ࢫسوق ࢫإقامة ضرورة

تدخلاتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫخاصةࢫالعرȋيةࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫالدخولࢫإڲʄࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميةࢫوʉعززࢫ

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫتدفقات ࢫوزʈادة ࢫاݍݨزائري ʏࢫالمصرࢭ ࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫسʋساɸم ࢫمما اݍݨزائري

 إليھ.

 ࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫبفتحࢫنوافذࢫإسلاميةࢫʄࢫالتحولࢫإڲʏضرورةࢫטستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالدوليةࢫࢭ

ࢫالمناسبلبʋئةࢫبإيجابيا ࢫالملائم ࢫالشɢل ࢫواختيار ࢫالتحول ࢫخطة ࢫتصميم ࢫحيث ࢫمن ࢫوسلبياٮڈا ٮڈا

 المصرفيةࢫاݍݨزائرʈة.
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  مݏݵص:

טقتصادࢫלسلامي،ࢫتناولتࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثية،ࢫعرضࢫلكيفيةࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫمنࢫمنظورࢫ

منࢫخلالࢫابـرازࢫأɸميـةࢫوفعٌاليـةࢫأدواتࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫمقارنـةࢫمـعࢫכدواتࢫالوضـعية،ࢫوȋـرزتࢫالصـɢوكࢫ

ــاࢫتتم؈ــــقࢫبــــھࢫمــــنࢫخصــــائصࢫالتنــــوعࢫ לســـلاميةࢫɠواحــــدةࢫمــــنࢫأɸــــمࢫالمنتجــــاتࢫالصــــناعيةࢫالماليــــةࢫלســـلامية،ࢫلمــ

ࢫࢭــʏࢫالموازنــةࢫالعامــةࢫللدولــة،ࢫكمــاࢫوالتجــددࢫوانȘشــارɸاࢫالمȘســارع،ࢫحيــثࢫتمكنــتࢫمــنࢫأنࢫتجــدࢫلɺــاࢫح؈ــق  ࢫكب؈ــفاً اً

ࢫࢫࢭـــʏࢫتفعيــــلࢫالɴشــــاطࢫטقتصـــادي،بحيثࢫتخففــــانࢫعــــنࢫ ࢫكب؈ــــفاً القطــــاعࢫالـــوقفيࢫدوراً ࢫمـــنࢫالزɠـــاـةࢫو لعـــبࢫكــــلاً

الم؈قانيةࢫالعامةࢫللدولةࢫنفقاتࢫكب؈فة،ࢫكماࢫحاولناࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫواقعࢫتطبيقࢫɸذهࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫ

لɢوʈتࢫكضرورةࢫمنࢫاجلࢫالتفك؈فࢫࢭʏࢫمرحلةࢫماࢫȊعدࢫالنفط،ࢫوقدࢫخلصـناࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫبا

ــــةࢫࢫإڲـــــʄࢫأن ــاࢫمشـــــارʉعࢫمقفحـ ڈـــ ــــدىࢫɠوٰ ــــوازɲيࢫࢭـــــʏࢫالɢوʈـــــتࢫلاࢫتتعـ ــــرعيةࢫلتموʈـــــلࢫال݀ݨـــــزࢫالمـ معظـــــمࢫالبـــــدائلࢫالشـ

ࢫ للإجراءاتࢫלدارʈةࢫوالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالمناسبةࢫلتطبيقࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمماࢫيتطلبوتماشياً

لتوجــھࢫاݍݰɢـــوميࢫنحــوࢫتخفيــفࢫال݀ݨـــزࢫالمــاڲʏࢫالمتنــاميࢫࢭـــʏࢫالم؈قانيــةࢫالɢوȘʈيــة،ࢫالتحـــركࢫاݍݰɢــوميࢫاݍݨيـــدࢫمــعࢫا

.ʏماࢫنحوࢫالتطبيقࢫالفعڴ دُ   لمساعدةࢫࢫɸذهࢫالمشارʉعࢫعڴʄࢫالمغۜܣࢫقُ

الموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫالتموʈـلࢫלسـلامي،ࢫالبـدائلࢫالشـرعية،ࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:

  الصɢوكࢫטسلامية،ࢫالزɠاة،ࢫالوقف.ࢫ

Abstract: 

This paper dealt with a presentation on how to finance the public budget deficit from the 

perspective of the Islamic economy by highlighting the importance and effectiveness of 

Islamic finance tools compared to the positive instruments. Islamic Sukuk emerged as one of 

the most important products of the Islamic financial industry due to its characteristics of 

diversity, renewal and its rapid spread. The Zakat and the Waqf sector played a big role in 

activating the economic activity, so as to reduce the general budget of the state, and we tried 

to shed light on the reality of the implementation of this issue. Legitimacy in financing the 

budget deficit in Kuwait as a necessity for thinking in the post-oil phase, and we have 

concluded that most of the legitimate alternatives to finance the budget deficit in Kuwait are 

only proposed projects for the administrative, legal and regulatory measures appropriate for 

the application of Islamic financial instruments, which requires and in line with the 

orientation Government action towards easing Kuwait's growing fiscal deficit is a good 

government move to help these projects move forward towards real implementation. 

Keywords: State Budget, Public Budget Deficit, Islamic Finance, Islamic Alternatives, Islamic 

Sukuk, Zakat, Waqf. 
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  المقدمة:

ــــدࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ لمتقدمة ولࢫالدرقࢫالتي تؤاية دلاقتصاالمشاكل اكبر ألعامة من انة ازلموالعجز في امشكلة Ȗعــ

Ȗعتمـــــدࢫɠـــــلࢫالـــــدولࢫوســـــائلࢫتقليديـــــةࢫلتموʈـــــلࢫɸـــــذاࢫال݀ݨـــــز،ࢫوࢭـــــʏࢫمقـــــدمْڈاࢫســـــواء،ࢫحيـــــثࢫعلى حد ميــــةࢫلناوا

ــــة،ࢫ ــــةࢫالعامـ ــــزࢫالموازنـ ــــاɸرةࢫܿݨـ ــــادةࢫظـ ــــلࢫزʈـ ــــارج،ࢫوࢭـــــʏࢫظـ ــــداخل،ࢫأوࢫاݍݵـ ــــنࢫالـ ــــفاضࢫمـ ــــلوبࢫטقـ ــــʄࢫأسـ الݏݨـــــوءࢫإڲـ

وضـــعفࢫכســـاليبࢫالتقليديـــةࢫࢭـــʏࢫتموʈلـــھ،ࢫݍݨـــأتࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالـــدولࢫإڲـــʄࢫالبحـــثࢫعـــنࢫبـــدائلࢫتموʈليـــةࢫأك؆ـــفࢫ

التموʈــــلࢫ،ࢫفلوســـائلࢫوأســـاليبࢫجديـــدةࢫمســــتمدةࢫمـــنࢫصـــيغࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميةࢫر لأنظافعاليـــة،ࢫوتوجɺـــتࢫا

לســلاميࢫبــالمفɺومࢫالمعاصــر،ࢫيمكــنࢫانࢫيقــالࢫعنــھࢫɸــوࢫعبــارةࢫعــنࢫعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمؤسســاتࢫالماليــةࢫبمفɺومɺــاࢫ

ــــيةࢫأوࢫȊغـــــــرضࢫ ــــاتࢫالܨݵصـــ ــــواءࢫلݏݰاجــ ــــھࢫســـ ــــعࢫبــ ــــنࢫيɴتفـــ ــــالࢫلمـــ ــــوف؈فࢫالمــ ــــرادࢫ،ࢫلتـــ ــــاتࢫأوࢫכفــ ــــاملࢫوࢫالمؤسســـ الشــ

ــــنࢫ ــــاركةࢫأوࢫלســـــȘثمار،ࢫعـ ــــودࢫالمرابحـــــةࢫأوࢫالمشـ ــــرʉعة،ࢫمثـــــلࢫعقـ ــــةࢫمـــــعࢫالشـ ــــوف؈فࢫأدواتࢫماليـــــةࢫمتوافقـ طرʈـــــقࢫتـ

  לجارةࢫأوࢫטستصناعࢫأوࢫالسلمࢫ،ࢫأوࢫالقرض.

ࢫلتقـديمࢫعـددࢫمــنࢫاݍݵـدماتࢫالعامـة،ࢫبواســطةࢫ ࢫواܷــݰاً كمـاࢫتضـمنࢫالنظـامࢫטقتصــاديࢫלسـلامي،ࢫتصـوراً

ܣࢫالزɠاـةࢫوכوقـاف،ࢫȊشـɢلࢫࢫقطاڤʏࢫכوقاف،ࢫواݍݨɺـاتࢫالمؤسسـيةࢫالتفعيـة،ࢫلـذلكࢫلابـد مـنࢫإحيـاءࢫمؤسسـۘ

يجعلɺــاࢫتــتحملانࢫالعــبءࢫالمناســبࢫࢭــʏࢫتقــديمࢫالســلعࢫالعامــة،ࢫبحيــثࢫتخففــانࢫعــنࢫالم؈قانيــةࢫالعامــةࢫللدولــةࢫ

  .نفقاتࢫكب؈فة

ࢫعڴʄࢫɠلࢫماتقدم،ࢫفإنࢫالسؤالࢫالذيࢫيطرحࢫنفسھ:ࢫ   وȋناءاً

  كيفࡧتقومࡧالبدائلࡧالشرعيةࡧبتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولة؟

  :إڲʄࢫتحقيقࢫماࢫيڴʏ،ࡧٰڈدفࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةفࡧالبحث:ࡧɸد

 تȎي؈نࢫأɸمࢫالقواعدࢫالۘܣࢫتحكمࢫالعملياتࢫالتموʈلية،ࢫعفࢫالصيغࢫالمختلفةࢫللتموʈلࢫלسلامي؛ -

 إبرازࢫأɸممفراتالاعتمادعلىصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميفيتموʈل݀ݨزالموازنةالعامةللدولة؛ -

 لتموʈلࢫال݀ݨزࢫالموازɲي؛التعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫ -

- .ʏل݀ݨزالموازنةالعامةللدولةباستخدامالبديلالشرڤʈتفيتموʈوɢةالȋعرضࢫتجر 

ــــيمࢫࢫتقســــــيماتࡧالبحــــــث: ــاࢫتقســ ــ ــــث،ࢫارتأينــ ــــدافࢫالبحــ ࢫلأɸــ ــاً ــ ــــروح،ࢫوتحقيقــ ــــؤالࢫالمطــ ــــʄࢫالســ ـ ــــةࢫعڴـ ــــلࢫלجابــ ــــنࢫأجــ مــ

:ʄالعملإڲ  

  الموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫלسلامي.ࢫ-أولاً 

  טعتمادࢫعڴʄࢫالبديلࢫالشرڤʏࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة.ࢫمفراتࢫ-ثانياً 

  البدائلࢫالشرعيةࢫلتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫ-ثالثاً 

.ʏلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫباستخدامࢫالبديلࢫالشرڤʈࢫتموʏتࢫࢭʈوɢةࢫالȋࢫتجر:   راȊعاً

  الموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧࡩʏࡧظلࡧטقتصادࡧלسلاميࡧ-أولاً 

إنࢫالتعرʈفــاتࢫالمتعلقـــةࢫبموضـــوعࢫالموازنـــةࢫالعامـــةࢫتتفـــاوتࢫمــنࢫحيـــثࢫشـــموليْڈاࢫوتɢاملɺـــا،ࢫوʉعـــودࢫذلـــكࢫإڲـــʄࢫ

طبيعــةࢫالنظــرةࢫالۘــܣࢫينظــرࢫ٭ڈــاࢫالبــاحثونࢫلɺــذاࢫالموضــوع،ومنࢫالتعــارʈفࢫכك؆ــفࢫشــموليةࢫللموازنــةࢫالعامــة:ࢫ"ࢫ

يراداتࢫɸيئةࢫعمومية،ࢫخلالࢫالموازنةࢫالعامةࢫۂʏࢫالوثيقةࢫالۘܣࢫتحتويࢫعڴʄࢫبيانࢫتقديريࢫمقارنࢫلنفقاتࢫوإ
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ࢫȊسنة،ࢫتقديرࢫلɴشاطࢫالدولةࢫالماڲʏࢫللمستقبل،ࢫأوࢫترجمةࢫݍݵططࢫالدولـةࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫ ففةࢫمقبلةࢫتقدرࢫعادةً

تحقيـقࢫأɸــدافɺاࢫاݍݵاصــةࢫبالتنميــةࢫטجتماعيــةࢫوטقتصـادية،ࢫفࢼــܣࢫإذنࢫبيــانࢫȖعــدادي،ࢫلأنࢫɠــلࢫالنفقــاتࢫ

سمةࢫإڲʄࢫتقسيماتࢫمتناسبةࢫࢭʏࢫأبـوابࢫوفصـولࢫوȋنـودࢫوלيراداتࢫتظɺرࢫࢭʏࢫصورةࢫأرقامࢫعدديةࢫمالية،ࢫمق

ــاࢫســــيɢونࢫعليـــــھࢫاݍݰـــــالࢫࢭـــــʏࢫ ــاࢫتقـــــديرࢫواحتمـــــالࢫلمـــ ࢫبيـــــانࢫتقـــــديري،ࢫلأٰڈــ ــاً ــاࢫمـــــنࢫالتقســـــيمات،ࢫفࢼــــܣࢫأيضـــ وغ؈فɸــ

  .1المستقبل،ࢫمنࢫלنفاقࢫأوࢫحصائلࢫלيرادات"

ڈمࢫلــــمࢫيختلفــــواࢫࢭــــʏࢫࢫأمــــاࡧالموازنــــةࡧالعامــــةࡧࡩــــʏࡧלســــلام: فقــــدࢫاختلــــفࢫالمفكــــرونࢫࢭــــʏࢫشــــɢلɺاࢫࢭــــʏࢫלســــلامࢫلكـــٔـ

ــاࢫɸـــــذه،ࢫوذلـــــكࢫ ــــروفࢫࢭـــــʏࢫأيامنـــ ــــرࢫלســـــلامࢫعڴـــــʄࢫالشـــــɢلࢫالمعـ ــــةࢫلـــــمࢫتكـــــنࢫࢭـــــʏࢫفجـ ــا،ࢫɠـــــونࢫالموازنـــــةࢫالعامـ جودٮڈـــ

ݍݵصائصࢫالمرحلة.ࢫفقدࢫذɸبࢫفرʈقࢫمنࢫالمفكرʈنࢫعڴʄࢫأنࢫالدولةࢫטسلاميةࢫلمࢫȖعرفࢫالموازنةࢫالعامةࢫكماࢫ

ࢫمنــذࢫعɺــدࢫرســولࢫاللهࢫصــڴʄࢫاللهࢫعليــھࢫوســلم،ࢫكمــاࢫذɸــبࢫۂــʏࢫࢭــʏࢫشــɢلɺاࢫاݍݰــ ڈاࢫɠـاـنࢫســائداً اڲʏ،ࢫلكــنࢫمضــموٰ

فرʈقࢫآخرࢫإڲʄࢫأنھࢫلاࢫيمكنࢫالقـولࢫبوجـودࢫموازنـةࢫعامـةࢫشـاملةࢫللدولـةࢫטسـلاميةࢫࢭـʏࢫتلـكࢫالفـفة،ࢫحيـثࢫلـمࢫ

دةࢫيكــنࢫɸنـــاكࢫمقابلـــةࢫدورʈـــةࢫبــ؈نࢫלيـــراداتࢫالعامـــةࢫوالنفقـــاتࢫالعامـــةࢫلفــفةࢫزمنيـــةࢫمحـــددة،ࢫووثيقـــةࢫواحـــ

ݳࢫخطةࢫتحصيلࢫלيراداتࢫودفعࢫالنفقاتࢫࢭʏࢫأبوا٭ڈاࢫالمحـددةࢫࢭـʏࢫخطـةࢫمسـبقة،ࢫبʋنمـاࢫيـرىࢫالـبعض،ࢫ توܷ

ــــر،ࢫأوࢫ ــــنࢫحيـــــثࢫالفكـ ــــواءࢫمـ ــــةࢫسـ ــــةࢫالعامـ ــــʄࢫمعرفـــــةࢫالموازنـ ــــةࢫإڲـ ــــةࢫالماليـ ــــبقࢫכنظمـ ــــوࢫأسـ أنࢫالفكـــــرࢫטســـــلاميࢫɸـ

  .2المضمون 

لعامـــــةࢫبـــــاختلافࢫالمـــــذɸبࢫتختلـــــفࢫمبـــــادئࢫالموازنــــةࢫاࢫمبـــــادئࡧالموازنـــــةࡧالعامـــــةࡩʏࡧטقتصـــــادࡧלســـــلامي: -1

:ʏࢫالنظامࢫלسلامي،ࢫحيثࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏذهࢫالمبادئࢫࢭɸࢫوسنحاولࢫتقديمࢫ،ʏ3والفكرࢫטيديولوڊ 

 :ةʈة،ࢫباعتبـــارࢫࢫمبـــدأࡧالســـنوʈࢫقاعـــدةࢫالســـنوʏࢫعـــنࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫࢭـــʏلـــمࢫيختلـــفࢫالنظـــامࢫالوضـــڥ

ــاـةࢫب ــــكࢫأنࢫالزɠـــ ــــʄࢫذلــ ــــدليلࢫعڴــ ــــة،ࢫوالــ ــــذࢫالموازنــ ــــادࢫوتنفيــ ــــدةࢫاعتمــ ــــʏࢫمــ ــــنةࢫۂــ ܣࢫالســ ـــۜـ ــــدرࢫכسا؟ــ ــاࢫالمصــ ــ اعتبارɸــ

 للإيراداتࢫتحصلࢫɠلࢫسنةࢫمنࢫالمɢلف؈نࢫالذينࢫبلغࢫالنصابࢫعندɸمࢫمدةࢫسنةࢫواحدة.

 :ࢫمـنࢫخـلال،ࢫأنࢫࢫمبدأࡧالتعددʏذهࢫالقاعدةࢫاختلافࢫب؈نࢫالنظـامࢫלسـلاميࢫوالوضـڥɸرࢫمنࢫخلالࢫɺيظ

يـــةࢫכساســـيةࢫللدولـــة،ࢫعـــددࢫالم؈قانيـــاتࢫࢭـــʏࢫالنظـــامࢫלســـلاميࢫɸـــوࢫم؈ـــقانʋت؈نࢫعڴـــʄࢫכقـــلࢫإحـــداɸماࢫۂـــʏࢫالم؈قان

وכخرىࢫۂʏࢫم؈قانيةࢫالضمانࢫטجتماڤʏࢫ(الزɠاة)،ࢫعكسࢫالنظامࢫالوضڥʏࢫالذيࢫيحـددࢫالم؈قانيـةࢫࢭـʏࢫوثيقـةࢫ

 واحدة.

 تمثلࢫذلكࢫ:مبدأࡧالتخصيصʈࢫقاعدةࢫالتخصيصࢫكأصل،ࢫوʄࢫالفقھࢫלسلاميࢫعڴʏࢫࢭʏيقومࢫالفكرࢫالماڲ

ܣࢫثلاثــةࢫࢫ"ࢫالتخصـيصࢫࢫ"عمـالࢫمبـدأࢫإ،ࢫو 4ࢭـʏࢫتخصـيصࢫɠـلࢫنـوعࢫمـنࢫالمـالࢫالعــام،ࢫلأغـراضࢫمعينـة، يقتغـۜ

:ʏأمورࢫۂ  

  . تحديدࢫاݍݰاجاتࢫالعامةࢫالواجبةࢫלشباع،ࢫومقدارࢫɸذهࢫاݍݰاجاتࢫ-أ

  .تحديدࢫالمواردࢫاللازمةࢫلإشباعࢫɸذهࢫاݍݰاجات،ࢫومقدارࢫɸذهࢫالمواردࢫ-ب

ــــاتࢫࢫ-ج ــــʄࢫاݍݰاجــ ــاࢫإڲــ ــ ــــذɸالموارد،ࢫوتوجٕڈɺــ ــــوف؈فࢫɸــ ــاࢫتـ ــ ــــتمࢫبموجّڈــ ــܣࢫيــ ــ ــــائلࢫوכدواتࢫالۘــ ــــدࢫالوســ تحديـ

 اجبةࢫלشباع.الو 
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 :ࢫࢫمبـــدأࡧالتـــوازنʏبــــعࢫللفكـــرࢫטقتصـــاديࢫלســـلاميࢫيــــدركࢫأنـــھࢫلـــمࢫيكـــنࢫيلــــقمࢫبمبـــدأࢫالتـــوازنࢫࢭــــȘإنࢫالمت

ࢫفٕڈا.  الموازنةࢫبلࢫɠانࢫاحتمالࢫالفائضࢫوال݀ݨزࢫقائماً

ــــʄࢫࢫعناصـــــرࡧالموازنـــــةࡧالعامــــــةࡩʏࡧטقتصـــــادࡧלســــــلامي: -2 ــــادࢫלســـــلاميࢫعڴــ ــــʏࢫטقتصـ ــاڲʏࢫࢭــ ــ ــــامࢫالمـ ــــومࢫالنظـ يقـ

مجموعــةࢫمــنࢫالضــوابطࢫوالقواعــدࢫالۘــܣࢫٮڈــتمࢫبالتموʈــلࢫטســȘثماريࢫטســلاميࢫعــفࢫالصــيغࢫالمختلفــة،ࢫنــذكرࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸ5أ 

يتعـدىࢫدورࢫלنفـاقࢫالعـامࢫࢭـʏࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫלسـلاميࢫطبيعةࡧالنفقاتࡧالعامـةࡧࡩـʏࡧטقتصـادࡧלسـلامي:  -أ

فـــقࢫالتقليديــة،ࢫɠــاـلأمنࢫوالــدفاعࢫوتحقيـــقࢫأɸــدافࢫالدولـــةࢫטقتصــاديةࢫوטجتماعيـــة،ࢫمــاࢫيفتـــبࢫȖســي؈فࢫالمرا

علٕڈاࢫزʈادةࢫלنتاج،ࢫوتقومࢫالدولةࢫبأداءࢫخدماتࢫعامةمختلفةࢫباستخدامࢫجزءࢫمنࢫخزʈنةࢫالدولةࢫࢭʏࢫتلبيةࢫ

 اݍݰاجاتࢫالعامةࢫللأفراد.

 قتصادࢫטسلاميࢫإڲʄࢫنوع؈ن:يمكنࢫتقسيمالنفقاتࢫالعامةࢫࢭʏࢫטتقسيماتࡧالنفقاتࡧالعامة:ࡧ  -ب

 :ࢫכنـواعࢫࢫنفقاتࡧعامةࡧمخصصةࡧالمصارفʄةࢫلمصـارفࢫمعينـة،ࢫعڴـɺاة،ࢫفࢼܣࢫموجɠاࢫالزɸمنࢫأبرز

ــاڲʄ:ࢫ" ــ ــــددوࢫبقولـــــھࢫȖعـ ــةِࢫالثمانيـــــة،ࢫمحـ ــ ـ فَ لَّ ؤَ ُ المْ ــاࢫوَ ــ ـ ڈَ ْٕ لَ ࢫعَ ــامِلِ؈نَ ـــ عَ الْ ــاكِ؈نِࢫوَ ــ سَـ َ المْ ــرَاءِࢫوَ ـــ قَ فُ اتُࢫلِلْ َ ق ــــدَ ـ ــاࢫالصَّ ـــ مَ نَّ إِ

ʏࢫ ࢭِ مْࢫوَ ڈُ و٭ُ لُ لِيمٌحَكِيمٌ"قُ عَ ُɺ اللَّ ɺِوَ اللَّ نَ مِّ رʈِضَةً يلِࢫࢫفَ ِȎ نِࢫالسَّ ابْ ھِࢫوَ يلِࢫاللَّ ِȎَࢫسʏ ࢭِ ࢫوَ ارِمِ؈نَ غَ الْ ࢫوَ ابِ قَ الرِّ
6. 

 ࢫالنفقـــاتࡧالعامـــةࡧغ؈ـــفࡧمخصصـــةࡧالمصـــارف:ࡧ ــاً ࢫمعينـ ــܣࢫلـــمࢫيحـــددࢫإيـــراداً ـۘ وتضـــمࢫɸـــذهࢫالنفقـــاتࢫال

 لتغطيْڈا،ࢫɠالإنفاقࢫعڴʄࢫالتعليمࢫوالܶݰةࢫالعامة.

:ࢫوʉعـرفࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫ(المبـاح)ࢫعڴـʄࢫأنـھࢫ"ࢫتقـديمࢫثـروة،ࢫعيɴيـةࢫأوࢫقتصـادࡧלسـلاميالتموʈلࡧࡩـʏࡧט  -ت

نقديــة،ࢫبقصــدࢫטســـفباحࢫمــنࢫمالكɺـــاࢫإڲــʄࢫܧـــݵصࢫآخــرࢫيـــديرɸاࢫوʈتصــرفࢫفٕڈـــا،ࢫلقــاءࢫعائـــدࢫتȎيحــھࢫכحɢـــامࢫ

  .ࢫوʈم؈قࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫثلاثࢫقواعدࢫɸامة،ࢫوۂʏ:7الشرعية"

 :ࢫقاعدةࡧالتملكʈࢫالزʏعطيࢫاݍݰقࢫࢭʇوࢫماࢫɸـاداتࢫʈانـتࢫزɠاداتࢫالمتولدةࢫعنࢫالآۜܣءࢫالمملـوكࢫسـواءࢫ

بفعــلࢫعوامــلࢫطبيعيــة،ࢫأوࢫباجْڈــادࢫالمالــكࢫأوࢫȊعوامــلࢫالســوق،ࢫوتبۚــܢࢫɸــذهࢫالقاعــدةࢫعڴــʄࢫقاعــدت؈نࢫ

ــــالغنم،ࢫ ــ ــ ــــرمࢫبــ ــ ــ ــــمانࢫوالغـــ ــ ــ ــــراجࢫبالضـــ ــ ــ ــاࢫاݍݵــ ــ ــ ــ ــــʋت؈ن،ࢫɸمـــ ــ ـــ ــــ؈نࢫأساســ ــ ــ ــــܢࢫفقɺيتــ ــ ــ ــ ـۚ ــــدࢫذواتࢫمع ــ ــ ــــذهࢫالقواعـــ ــ ــ ɸـــ

ــاࢫخــــرجࢫمـــــنࢫ ܣء،ࢫفخــــراجࢫالܨـــــݨرةࢫالثمـــــرة،ࢫواحــــد،ومفɺومࢫɸـــــذهࢫالقاعــــدةࢫࢭـــــʏࢫاللغـــــةࢫاݍݵــــراجࢫمـــ الآــــۜـ

ــــةࢫ ــــنࢫغلــ ــــرجࢫمـ ــاࢫيخـ ــ ــــمࢫلمـ ــــرجࢫاسـ ــــراجࢫواݍݵـ ــــھ،ࢫواݍݵــ تـ ــــدࢫغلَّ ــراجࢫالعبـ ــ ــــلھ،ࢫوخـ هࢫوɲسـ ــــوانࢫدرُّ ــــراجࢫاݍݰيـ وخـ

 .8כرض

 :ࢫقاعــدةࡧالواقعيــةʏܣࢫالواقعيــةࢫࢭــ Ȗعۚــܣࢫمعاملــةࢫכشــياءࢫعڴــʄࢫطبيعْڈــاࢫࢭــʏࢫأرضࢫالواقــعࢫحيــثࢫتقتغـۜـ

ࢫللنماءࢫبطبيعتھ،ࢫو   ɢʈونࢫللمالكࢫࢭʏࢫالزʈادةࢫاݍݰاصلة.التموʈل،ࢫأنࢫيɢونࢫالآۜܣءࢫالمملوكࢫقابلاً

 :ـــــــلࡧمـــــــنࡧخـــــــلالࡧالســـــــلعࡧواݍݵـــــــدماتʈــــلعࢫقاعـــــــدةࡧالتمو ــــفࢫالســـ ــــةࢫعـــ ــــةࢫالتموʈليـــ ــــرورࢫالعمليـــ ــــܣࢫمـــ ـۚــ Ȗع

 واݍݵدمات،ࢫسواءࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫإنتاجɺاࢫأوࢫࢭʏࢫتداولɺاࢫعنࢫطرʈقࢫالبيوعࢫأوࢫלجارة.

  مفراتࡧטعتمادࡧعڴʄࡧالبديلࡧالشرڤʏࡧࡩʏࡧتموʈلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولة.ࡧ-ثانياً 

ࢭـʏࢫاݍݰقيقـة،ࢫيمكـنࢫالقـولࢫأنࢫاحتمـالاتࢫحـدوثࢫܿݨـزࢫࢭـʏࢫالموازنـةࢫالعامـةࢫࢭـʏࢫالبʋئـةࢫלسـلاميةࢫتـنخفضࢫمقارنــةࢫ

  Ȋغ؈فɸاࢫمنࢫالبʋئاتࢫلأسبابࢫمتعددة،ࢫسنحاولࢫالتطرقࢫإڲʄࢫاɸمɺامنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحور.
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لمࢫيجمعࢫטقتصاديونࢫحولࢫمفɺومࢫمع؈نࢫكإجماعɺمࢫعڴـʄࢫمفɺـومࢫال݀ݨـزࢫالمـوازɲي،ࢫالموازɲي:Ȗعرʈفࡧال݀ݨزࡧ -1

ࢫعڴــʄࢫأنـــھࢫعــدمࢫتــوازنࢫלنفـــاقࢫ نظــرࢫمٔڈـــاࢫإليــھ،ࢫفɺنــاكࢫمـــنࢫʇعرفــھࢫشــمولاً ـاࢫالۘــܣࢫيُ وذلــكࢫبــالرغمࢫمــنࢫȖعـــددࢫالزوايـ

ـۘܣࢫتɢـونࢫفٕڈـاࢫن فقــاتࢫالدولـةࢫأكـفࢫمــنࢫالعمـوميࢫمـعࢫלيـراداتࢫالعامــة،ࢫوɸنـاكࢫمـنࢫينظـرࢫإليــھࢫعڴـʄࢫأنـھࢫاݍݰالــةࢫال

ࢫعنࢫسدادࢫنفقاٮڈاࢫالمقدرة   .9إيراداٮڈا،ࢫأوࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫȖܦݨلࢫفٕڈاࢫإيراداتࢫالدولةࢫقصوراً

تتمثلࢫأɸمࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫساɸمتࢫࢭʏࢫنجاحࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالتموʈلࡧטسلامي:نجاجخصائصࡧࡧ-2

:ʏ2ࢭ 

 ࢫأنࢫ ࢫذلك ࢫاݍݵاص. ࢫالقطاع ʄࢫعڴ ࢫتتعدى ࢫلايجعلɺا ࢫبما ࢫלسلامية ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫوظائف تحدد

ࢫوالنموࢫ ࢫالوطن ࢫلأبناء ࢫטجتماعية ࢫالرفاه ࢫوتحقيق ࢫالدين ࢫحماية ࢫحول ࢫتتمحور ࢫالدولة وظائف

 טقتصادي.ࢫ

 لࢫانتاجʈࢫتموʄيࢫعڴɲܨݨيعࢫالدولةࢫלسلاميةࢫلأفرادࢫومؤسساتࢫالمجتمعࢫالمدȖࢫذلكࢫʄوتوف؈فࢫࢫيضافࢫإڲ

 السلعࢫالعامة،ࢫوɸذࢫالتموʈلࢫغ؈فࢫاݍݰɢوميࢫࢫيحققࢫمزاياࢫعدةࢫمٔڈا:ࢫ

 التخفيفࢫعنࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولةࢫواحتياجاٮڈاࢫالمالية،ࢫومنࢫثمࢫعڴʄࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫࢫ-

ࢫللمراكزࢫࢫ- ࢫوטستغلال ࢫالفساد ࢫالقرارومن ࢫمركزʈة ࢫمن ࢫيقلل ࢫمما ࢫاݍݰɢومة ࢫݯݨم ࢫمن التخفيف

 الب؈فوقراطية،

ࢫכفرادࢫر ࢫ- ࢫبأيدي ࢫالعامة ࢫوأسعارࢫالسلع ࢫݯݨم ࢫقرارات ࢫبتوزʉع ࢫ ࢫالديموقراطية ࢫالممارسات ࢫمستوى فع

 والɺيئاتࢫالتفعيةࢫوכقافࢫدونࢫحصرɸاࢫبيدࢫاݍݰɢومة.ࢫ

ࢫعڴʄࢫࢫ- ࢫاݍݰرص ࢫيتوفرࢫفٕڈم ࢫاݍݵ؈فية ࢫللɺيئات ࢫالعناصرࢫالȎشرʈة ࢫلأن ࢫاݍݵدمة، ࢫتقديم ࢫكفاءة تحس؈ن

 عنࢫتمتعɺمࢫبالرغبةࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فية.أɸدافࢫالمؤسسة،ࢫوتقديمࢫالتܸݰياتࢫفضلاࢫ

تقليلࢫالتɢاليف،ࢫوɸوࢫوجھࢫمنࢫوجوهࢫتحس؈نࢫالكفاءةࢫȊسȎبࢫالعملࢫالتطوڤʏࢫالمقدمࢫمنࢫأفرادࢫɸذهࢫࢫ-

  اݍݨمعيات.ࢫ

تحس؈نࢫوصولࢫالسلعةࢫالعامةࢫإڲʄࢫأك؆فࢫالناسࢫحاجةࢫلɺاࢫلمحليةࢫالمؤسساتࢫاݍݵ؈فية،ࢫوالدرجةࢫכعڴʄࢫࢫ-

 ࢭʏࢫدقةࢫالمعلومات.ࢫ

 ࢫنحوࢫ ࢫالعام ࢫלنفاق ʏࢫࢭ ࢫכولوʈات ࢫوضع ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫלسلامية، ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫالفساد ࢫمعدلات انخفاض

 الضروراتࢫمثلࢫالتعليمࢫوالܶݰةࢫوغ؈فɸاࢫوذلكࢫقبلࢫטنفاقࢫعڴʄࢫاݍݰاجياتࢫوالتحسʋنات.ࢫ

  ࢫاستغلالࢫالموارʏࢫࢭ(ʏشقٕڈاࢫטقتصاديࢫوלنتاڊȊ)ࢫالكفاءةࢫʄدࢫوجودࢫالتعاليمࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتحثࢫعڴ

ࢫ ":ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࢫومٔڈا مِ؈نُ  العامة، ࡧכَْ وِيُّ قَ جَرْتَࡧالْ أْ نِࡧاسْتَ ࡧمَ فَ ؈ْ ࡧخَ نَّ ࢫ"ࢫ10"إِ :ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ واࡧومٔڈا ࡧاعْمَلُ لِ قُ وَ

ونَ  مِنُ ؤْ ُ المْ ࡧوَ ھُ سُولُ رَ مْࡧوَ كُ مَلَ ࡧعَ ھُ ىࡧاللَّ فَ سَ؈َ  .11"فَ

ࡧࡧ-3 ࡧטسلامية: ࡧالمالية ࡧטدوات ࡧوفعالية ࢫأɸمية ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫعنࢫتنفرد ࢫטسلامي، טقتصاد

مثيلاٮڈاࢫࢭʏࢫכنظمةࢫالتقليديةࢫبطاȊعɺاࢫاݍݵاص،ࢫوالذيࢫيفɸنࢫتم؈قɸاࢫȊعدةࢫخصائصࢫنذكرࢫأɸمɺاࢫفيماࢫ

:ʏ12يڴ  
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 ࡧ فلوࢫأمعناࢫالنظرࢫفيماࢫحوتھࢫالشرʉعةࢫمنࢫتنظيماتࢫماليةࢫلأدركناࢫمبلغࢫماࢫأحرزتھࢫالتنظيمࡧالمحكم:

ࢫوا ࢫتقدم ࢫمن ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫɠالضرائبࢫالسياسة ࢫمتɢامل ࢫضرȎʈيا ࢫنظاما ࢫفنجد رتقاء،

عڴʄࢫالدخلࢫوتتܸݳࢫمنࢫخلالࢫزɠاةࢫالزروعࢫوالثمار،ࢫوضرائبࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫكزɠاةࢫכɲعامࢫوالذɸبࢫ

والفضةࢫوضرائبࢫغ؈فࢫمباشرةࢫكعشورࢫالتجارةࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبالضرائبࢫاݍݨمركية،ࢫمعࢫטلقامࢫبالمبادئࢫ

ࢫمب ࢫمن ࢫالمال ࢫفرائض ʏࢫࢭ ʄࢫتراڤ ࢫأن ࢫيجب ࢫاڲʄࢫالۘܣ ࢫإضافة ࢫوטقتصاد، ࢫواليق؈ن ࢫوالملاءمة ࢫالعدالة ادئ

ࢫטستقرارࢫ ࢫوʈكفل ࢫالمجتمع ࢫثروة ࢫينܣ ࢫفيما ࢫכموال ࢫتثم؈فࢫفائض ࢫטكتنازࢫوضرورة ࢫعدم ʄࢫاڲ الدعوة

 13وʉشيعࢫالعدالةࢫטجتماعية.

 ࡧالمجتمع:ࡧ ࡧفئات ࡧجميع ࡧب؈ن ࡧالمال ࡧبتداول ࢫࢫטلقام ࢫاݍݰشر:" ࢫسورة ʏࢫࢭ ʄعاڲȖࢫ ࢫقولھ ࡧأَ أشارࢫاليھ ا ࡧمَّ اءَ فَ

ا سَاكِ؈نِࡧوَ َ المْ ىٰࡧوَ امَ تَ يَ الْ ىٰࡧوَ َȌْر قُ لِذِيࡧالْ سُولِࡧوَ لِلرَّ ھِࡧوَ لِلَّ رَىٰࡧفَ قُ لِࡧالْ ْɸ ھِࡧمِنْࡧأَ سُولِ ࡧرَ ٰʄ ڴَ ࡧعَ ھُ يْࡧاللَّ َɠيلِࡧ ِȎ نِࡧالسَّ بْ

مْ  اءِࡧمِنكُ نِيَ غْ ࡧכَْ نَ ؈ْ ࡧبَ ةً ولَ ࡧدُ ونَ كُ ࡧيَ  .14"لاَ

 :ࡧالمرونةࡧوالتطورʄاࢫتتلاءمࢫمعࢫتحملࢫالسياسةࢫالماليةࢫعو القدرةࡧعڴɺاملࢫالتطورࢫوالمرونةࢫالۘܣࢫتجعل

ɠلࢫزمانࢫومɢان،ࢫوȋذلكࢫفࢼܣࢫصاݍݰةࢫلمقابلةࢫالتطوراتࢫالمستمرةࢫȊشرطࢫأنࢫلاࢫيخلࢫالتطورࢫبمبادئࢫ

 الشرʉعةࢫטسلامية.

 :ࢫالسياسةࢫالمالية،ࢫغ؈فࢫتحقيقࡧالمصݏݰةࡧالعامةʏࢫכمرࢫࢭʏإنࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫمبدأࢫيحكمࢫتصرفࢫوڲ

ࢫטسلا  ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫوכولوʈات،ࢫأنھ ࢫכɸمية ʏࢫࢭ ࢫالعامة ࢫالمصاݍݳ ࢫتȘساوى ࢫأن ࢫالضروري ࢫمن ࢫلʋس مي

فرغمࢫأنࢫالمصݏݰةࢫالعامةࢫتمثلࢫمعياراࢫموضوعياࢫلإنفاقࢫالمالࢫالعام،ࢫفإنࢫاختيارɸاࢫيخضعࢫلضوابطࢫ

 معينةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫטسلامي.

 :ࡧالمجتمع ࡧأفراد ࡧب؈ن ࡧوالتɢافل ࡧالتعاون ࢫɲشرࡧروح ࢫإرادات ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫכوقافࢫوخ؈فࢫمثال مؤسسات

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫلعبت ࢫالۘܣ ࢫأك؆فࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫכوقاف ࢫȖعتفࢫمؤسسة حيث

ࢫالمتعلقةࢫ ࢫالنفقات ࢫلتغطية ࢫالموقوفة ࢫللموارد ࢫتراكم ࢫمن ࢫلɺا ࢫيحقق ࢫبما ࢫوالسياسية، وטجتماعية

  بمجالاتࢫمɺمةࢫكث؈فةࢫࢫبالمجتمعاتࢫטسلامية.

  ܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةالبدائلࡧالشرعيةࡧلتموʈلࡧࡧ-ثالثاً 

ࢫ ݀ݨزࢫالموازɲيࢫتقنيةࢫماليةࢫȖستخدمࢫࢭـʏࢫجميـعࢫمـدارسࢫالفكـرࢫטقتصـادي،ࢫإلاࢫانـھࢫالفكـرࢫטسـلاميࢫɠاـنࢫسـباقاً ال

ܢࢫوȖعــاليمࢫالــدينࢫاݍݰنيــفࢫمــنࢫجɺــةࢫ ائلࢫفعٌالــةࢫلتموʈــلࢫال݀ݨــزࢫالمــوازɲيࢫمــنࢫجɺــةࢫوتتماءـۜـ واخــتصࢫبــأدواتࢫووســ

:ʏاࢫماࢫيڴɺمɸأخرى،ࢫأ  

 الدورʈة:صيغࡧتموʈلࡧال݀ݨزࡧالموازɲيࡧ -1

 ـاـة:ࡧɠلــھࢫقــدࢫالزɠــارةࢫوالصــلاحࢫوالمــدح،ࢫوɺــرِدࢫبمعۚــܢࢫالط ،ࢫأصــلɺاࢫالزʈـادة،ࢫوالنمــاء،ࢫوالفكــة،ࢫوتَ الزɠـاـةࢫلغــةً

،ࢫفࢼـــܣࢫحـــقࢫاللهࢫالمعلـــومࢫࢭـــʏࢫمـــالࢫالمســـلم،ࢫيفـــرضࢫعڴـــʄࢫ ـــرʈمࢫوالســـنة،ࢫأمـــاࢫاصـــطلاحاً أســـتعملࢫࢭـــʏࢫالقـــرآنࢫالك

حــالࢫعلٕڈــاࢫاݍݰــولࢫالقمــري،ࢫوتقــعࢫداخــلࢫࢫمجمــوعࢫالقيمــةࢫالصــافيةࢫلل؆ــفوةࢫالناميــة،ࢫوالقابلــةࢫللنمــاء،ࢫالۘــܣ

ࢫ ڈمࢫاللهࢫࢭـʏࢫكتابــھࢫ٭ڈـدفࢫتملـيكɺمࢫجــزءاً ـٔ يَ لمحـدد،ࢫوʈجـبࢫعڴــʄࢫالدولـةࢫجبايْڈـا،ࢫوتنفـقࢫعڴــʄࢫمـنࢫعَ النصـابࢫا

ع؈ن ُ ࢫمنࢫالمالࢫالم  .15معيناً
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ࢫࢫࢭــــʏࢫتفعيـــلࢫالɴشــــاطࢫטقتصـــاديࢫالــــذيࢫنݏݵصـــھࢫࢭــــʏࢫثلاثـــةࢫآثــــارࢫاقتصــــادية:ࢫ ـفاً ࢫكب؈ــ وتلعـــبࢫالزɠـــاـةࢫدوراً

טسȘثمار،ࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصادي،ࢫومضاعفةࢫال؆فوات،ࢫكماࢫينفردࢫدورࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫاݍݨانبࢫتحف؈قࢫ

.ࢫɸـــذاࢫممـــاࢫيزʈـــدࢫمـــنࢫ16المجتمڥـــʏࢫمـــنࢫخـــلالࢫدورهࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫالعدالـــة،ࢫوإقامـــةࢫالتɢافـــلࢫوإشـــباعࢫاݍݰاجـــات

  17ثرࢫمنࢫحيث:رغبةࢫواستعدادࢫالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫࢭʏࢫدعمࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫوتمارسࢫالزɠاةࢫɸذاࢫכ

 ــة،ࢫيوجــدࢫفرصــةࢫأكــفࢫلـــدخولࢫالعديــدࢫمــنࢫכمــوالࢫالمعاصـــرةࢫʈوɠࢫכمـــوالࢫالزʏوجــودࢫعلــةࢫالنمــاءࢫࢭــ

 والۘܣࢫلمࢫتكنࢫموجودةࢫمنࢫقبلࢫمماࢫيوسعࢫمنࢫɸذهࢫالدائرة،ࢫوʈزʈدࢫمنࢫحصيلةࢫالزɠاة؛

 ࢫفالإنفــاقࢫʏالتــاڲȋࢫأيࢫدولــة،ࢫوʏظــةࢫࢭــʈࢫعر ڈمࢫכصــنافࢫالثمانيــةࢫالمســتحقةࢫللزɠـاـة،ࢫتمثــلࢫقطاعــاً علـٕـ

ࢫ ࢫكب؈ـفاً بماࢫيحققࢫلɺمࢫحدࢫالكفايةࢫبم؈قانيةࢫمستقلةࢫعنࢫم؈قانيةࢫالدولة،ࢫيحقـقࢫلɺـذهࢫכخ؈ـفةࢫوفـراً

؛ ࢫومستقبلاً  حالياً

 اة؛ɠࢫأداءࢫالزʄيࢫروحࢫالتعاونࢫوالتحف؈قࢫعڴɠاة،ࢫيزɠࢫالزʏمبدأࢫטقليميةࢫأوࢫالمحليةࢫࢭ 

 اةࢫأحدࢫاݍݰلولࢫالمباشرةࢫݍݰالاتࢫܿݨزࢫالموازنةࢫالعɠ݀ݨيلࢫالزȖعتفࢫʇ.عضࢫכوقاتȊࢫʏامةࢫࢭ  

وȖعتفࢫالزɠاةࢫمنࢫأɸمࢫالمواردࢫالماليةࢫلبʋتࢫمالࢫالمسلم؈نࢫولعلɺاࢫۂʏࢫכداةࢫالرئʋسيةࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫ

ــاࢫموازنــــةࢫمســــتقلةࢫعـــــنࢫ ــاءࢫالمســــلم؈ن،ࢫدعـــــواࢫإڲــــʄࢫأنࢫتɢــــونࢫلɺــ للدولــــةࢫࢭــــʏࢫטقتصــــادࢫטســــلامي،ࢫإلاࢫأنࢫالعلمــ

التخصيصࢫالذيࢫتتم؈قࢫبھ،ࢫوȋاعتبارࢫأنࢫالدولةࢫࢭʏࢫالعɺـدࢫࢫالموازنةࢫالعامةࢫכساسيةࢫللدولة،ࢫنȘيجةࢫلعامل

ــاـةࢫ ــــددة،ࢫوȋاعتبـــــارࢫأنࢫأداءࢫالزɠــ ــاࢫالمحـ ــــʏࢫأبوا٭ڈـــ ــلɺاࢫوʈصـــــرفɺاࢫࢭـ ــ حَصِـ اـةࢫيُ ــ ࢫللزɠــ ــاً ــ ࢫمركزʈـ ــازاً ــــأتࢫجɺـــ טســـــلاميࢫأɲشـ

لݏݰـــاكمࢫجـــائزةࢫبالأدلـــةࢫالشـــرعيةࢫفـــإنࢫالزɠــاـةࢫيمكـــنࢫلɺـــاࢫأنࢫتخفـــفࢫمـــنࢫعـــبءࢫالموازنـــةࢫالعامـــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

ڈاࢫموردࢫكب؈فࢫومتجـدد،ࢫولاࢫيتوقـفࢫدورɸـاࢫالتمـوʈڴʏࢫمساɸمْڈاࢫالفعالةࢫ ࢭʏࢫتموʈلࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫɠوٰ

  .18عندࢫحدودࢫحصيلْڈاࢫبلࢫيتعداɸاࢫإڲʄࢫماࢫيمكنࢫأنࢫتحررهࢫمنࢫأموالࢫمجمدةࢫومكت؇قة

 :س،ࢫالوقفȎف،ࢫبمعۚܢࢫحـ ،ࢫوɸوࢫمصدرࢫوقَ ࢫأوࢫمعنوʈاً ،ࢫسواءࢫɠانࢫحسياً ࢫɸوࢫاݍݰȎسࢫمطلقاً الوقفࢫلغةً

،ࢫأمـــاࢫالوقـــفࢫ19النـــاسࢫيوقفونــھ،ࢫأيࢫيحȎســـونھ،ࢫوɸـــوࢫمــنࢫالقـــربࢫالمنـــدوبࢫإليــھࢫشـــرعاً ࢫومنــھࢫالموقـــوف،ࢫلأن

ســــتخلصࢫمنــــھࢫأنࢫالوقــــفࢫɸــــوࢫحــــȎسࢫ ُʇࢫ، ــاً ࢫجامعــ ــاً أبــــوࢫزɸــــرةࢫرحمــــھࢫاللهࢫȖعرʈفــ ࢫفقــــدࢫأوردࢫالشــــيخࢫ إصــــطلاحاً

العــ؈ن،ࢫبحيــثࢫلاࢫيتصــرفࢫفٕڈــاࢫبــالبيعࢫأوࢫالɺبــةࢫأوࢫالتورʈــث،ࢫوصــرفࢫالثمــرةࢫإڲــʄࢫجɺــةࢫمــنࢫجɺــاتࢫالــفࢫوفـــقࢫ

 .ࢫوʉستدلࢫعڴʄࢫمشروعيتھࢫبنصوصࢫكث؈فةࢫمنࢫالقرآنࢫوالسنة.20واقفشرطࢫال

ࢫمـنࢫخــلالࢫتموʈــلࢫ مࢫالوقــفࢫللموازنـةࢫالعامــةࢫɸـوࢫأمــرࢫمشـروع،ࢫوقــدࢫيɢـونࢫɸــذاࢫالـدعمࢫمباشــراً إنࢫدعـ

Ȋعضࢫبنودࢫالموازنةࢫالعامةࢫللدولة،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالموازنة،ࢫأوࢫيɢونࢫɸذاࢫالدعمࢫغ؈فࢫمباشرࢫ

ʈشــاءࢫوتطــوɲࢫالموازنــة،ࢫمــنࢫخــلالࢫإʏرࢫالمرافــقࢫواݍݵــدماتࢫالعامــة،ࢫدونࢫحاجــةࢫلارتبــاطࢫذلــكࢫبوجــودࢫܿݨــزࢫࢭــ

وɸوࢫماࢫيخففࢫالعبءࢫعڴʄࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭـʏࢫٰڈايـةࢫالمطـاف،ࢫوالـدعمࢫالمباشـرࢫللموازنـةࢫالعامـةࢫللدولـةࢫمـنࢫ

ࢫبوجودࢫܿݨزࢫموازɲي،ࢫوأنࢫيراڤʏࢫࢭʏࢫاستخ ،ࢫبلࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫمرتبطاً ࢫمطلقاً دامھࢫخلالࢫالوقفࢫلʋسࢫأمراً

 21ࢭʏࢫسدࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫכولوʈاتࢫלسلامية،ࢫمنࢫضرورʈاتࢫوحاجياتࢫوتحسʋنات

 صيغࡧتموʈلࡧال݀ݨزࡧالموازɲيࡧاݍݰديثة: -2



2814 
 

 :(ةࡧأوࡧالمشـــاركةȋالمضـــار)ࢫســـنداتࡧالمقارضـــةࡧʏࢫالواقـــعࢫالعمڴـــʏــاࢫࢭـــ أɸـــمࢫأداةࢫماليـــةࢫإســـلاميةࢫتـــمࢫتطوʈرɸـ

ــــةࢫأوࢫ ــ ــــɢوكࢫالمقارضـ ــــةࢫ"ࢫɸيصـــ ــ ــــنداتࢫالمقارضـ ــ ــــؤتمرࢫࢫ"سـ ــ ــــةࢫالمـ ــ ــــلاميࢫبمنظمـ ــ ــــھࢫלسـ ــ ــــاࢫمجمعالفقـ ــــثࢫأقرɸـــ ــ ،ࢫحيـ

ــــارʈخࢫ ــ ــــھࢫبتـ ــــʄࢫمؤتمرʈـــ ــ ــــلاميࢫࢭـ ــــرمࢫࢫ9_2לســـ ــࢫࢫ1408محـــ ــ ــ ــــارʈخࢫࢫ2/9/1987ࢫ-ࢫ30/8ࢫࢫ-ɸــ ــــادىࢫࢫ23ࢫ-ࢫ18مࢫوȋتـــ ــ جمـ

لاࢫيرتـبࢫعلىالدولـةࢫ"ࢫصـɢوكࢫالمقارضـةࢫࢫ"ةࢫغموالتموʈـلࢫ٭ڈـذهࢫالصـي1988ففايـرࢫࢫ11ࢫ-ࢫ9/ࢫࢫɸـࢫ1408כخرةࢫ

ــاهࢫالممـــــول؈ن، ــ ــــدأࢫࢫالقامـــــاتࢫثابتـــــةࢫتجـ ــــɢوكࢫعڴـــــʄࢫمبـ ــــدادࢫإذࢫتقـــــومࢫɸـــــذهࢫالصـ ــــمࢫلاࢫتحتـــــاجࢫإڲـــــʄࢫإعادةسـ ومـــــنࢫثـ

المساɸمةࢫࢭʏࢫالرȋحواݍݵسارةࢫحيثࢫيوزعࢫالرȋحࢫحسبࢫטتفاق،ࢫوʈتمࢫتحديدࢫɲسȎتھࢫفيɴشرةࢫלصدارࢫدونࢫ

ــــɺمࢫرأسࢫ ــــبࢫأســ ــــوزعࢫحســ ــــارةࢫفتــ ــاࢫاݍݵسـ ــ ــــك،ࢫأمــ ــــميةࢫللصــ ــــʄࢫالقيمةטســ ــــوبࢫإڲـ ــــبقࢫأوࢫمɴســ ــــܣࢫمســ ــــدࢫكــ تحديـ

ناتجـــةࢫعـــنࢫלɸمــالࢫوالتعـــديࢫوالتقصـــ؈فوالمخالفةࢫوغ؈فɸــاࢫمـــنࢫالشـــروطࢫࢫالمالȎشــرطࢫأنࢫلاࢫتɢـــونࢫاݍݵســارة

  الۘܣࢫتتضمٔڈاࢫɲشرةࢫלصدار،

ࢫللاستمرارࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫالمستمرةࢫعڴʄࢫشɢلࢫأسɺم،ࢫوالمشاركةࢫالمتناقصةࢫيذكرࢫ تقسمࢫالمشارɠاتࢫوفقاً

  مٔڈا:

 ة:ࡧȋمࡧالمضارɺاحࢫالمشروعࢫولاࢫيحقࢫأسȋࢫأرʏمࢫتمثلࢫفقطࢫحقوقࢫالمشاركةࢫࢭɺࢫأسʏاࢫالتـدخلࢫۂɺلمالك

 ࢭʏࢫלدارةࢫأوࢫالفشيحࢫلعضوʈةࢫمجلسࢫלدارة.

 ة:ࡧȋࢫقابلـةࢫصكوكࡧالمضـارʏـاحࢫالمشـروع،ࢫوۂـȋࢫأرʄـاࢫفرصـةࢫاݍݰصـولࢫعڴـɺـيحࢫݍݰاملȘوكࢫتɢـذهࢫالصـɸو

ࢫلمشروعࢫمعلومࢫوغ؈فࢫمخلفࢫللشرع.  للتداولࢫطالماࢫأٰڈاࢫتمثلࢫمحلاً

 مࡧالمشاركة:ࡧɺةࢫأوࢫالمقارضة،ࢫأسȋوكࢫالمضارɢࢫص وטختلافࢫכسا؟ۜܣࢫيكمنࢫࢭـʏࢫأنࢫالمـالࢫȖشبھࢫكث؈فاً

ـۘــܣࢫ صــɢوكࢫالمضـــارȋةࢫيɢــونࢫɠلـــھࢫمــنࢫطـــرفࢫمجموعـــةࢫأطــراف،ࢫأمـــاࢫصــɢوكࢫالمشـــاركة،ࢫفــإنࢫاݍݨɺـــةࢫال

ࢫلمجموعࢫالمسȘثمرʈنحامڴʏࢫالصɢوك،ࢫأيࢫأٰڈاࢫȖشبھࢫإڲʄࢫحدࢫ تصدرࢫالصɢوكࢫللمسȘثمرʈنࢫȖعدࢫشرɢʈاً

 كب؈فࢫشركةࢫالمساɸمةࢫالعامة.

 وكࢫذاتࢫقيمةࢫصكوكࡧלجارة:ࡧɢࢫصʏࢫأسـاسࢫعقـدࢫۂʄة،ࢫتمثـلࢫملكيـةࢫأعيـانࢫمـؤجرةࢫتقـومࢫعڴـʈساوȘم

לجـارةࢫوʈصـدرɸاࢫمالـكࢫالعـ؈نࢫالمـؤجرة،ࢫأوࢫوكيلـھࢫعـنࢫطرʈـقࢫالصـɢوكࢫليصـبحࢫحاملوɸـاࢫɸـمࢫمـلاكࢫכصـلࢫ

وكذلكࢫالمستفيدونࢫمنࢫرʉعࢫتأج؈فه،ࢫوȖعدࢫɸذاࢫטخ؈فࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫأساليبࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫلأٰڈاࢫتتمتعࢫ

 شɢالࢫالتموʈلࢫכخرى.بمزاياࢫإذاࢫماࢫقورنتࢫبأ

 ســليمࢫبــثمنࢫم݀ݨــلࢫوالســلعةࢫصــكوكࡧالســلم:ࡧȘوكࢫيمثــلࢫبيــعࢫســلعةࢫبموجــبࢫالɢــومࢫالصــɺـاـنࢫمفɠإذاࢫ

م݀ݨلــةࢫالȘســليم،ࢫۂــʏࢫديــونࢫعيɴيــةࢫلأٰڈــاࢫموصــوفةࢫتثȎــتࢫالذمــة،ࢫولاࢫتــزالࢫࢭــʏࢫذمــةࢫالبــاǿعࢫلــذلكࢫȖعتــفࢫɸــذهࢫ

الطرف؈نࢫالباǿعࢫأوࢫالمشفيࢫفࢼܣࢫالصɢوكࢫغ؈فࢫقابلةࢫللبيعࢫأوࢫالتداولࢫࢭʏࢫحالࢫإصدارࢫالصكࢫمنࢫقبلࢫأحدࢫ

مــنࢫטســـȘثماراتࢫالمحــتفظࢫ٭ڈـــاࢫحۘــܢࢫتـــارʈخࢫטســتحقاق،ࢫوإنࢫالتـــداولࢫ٭ڈــاࢫ٭ڈـــذاࢫࢫالشــɢلࢫيـــدخلࢫࢭــʏࢫالمســـألةࢫ

الفقɺيةࢫالمعروفةࢫ"ࢫالتصرفࢫࢭʏࢫالسلمࢫقبلࢫقبضھ"،ࢫوالۘܣࢫلاࢫيج؈قɸاࢫالفقɺاءࢫباستȞناءࢫالمالكيةࢫفيج؈فونࢫ

 التصرفࢫࢭʏࢫالسلمࢫقبلࢫقبضھ.

 يئـــــاتࢫأوࢫاع:ࡧصـــــكوكࡧלستصـــــنɺومـــــةࢫأوالɢاࢫاݍݰɸـۘــــܣࢫتصـــــدر صـــــɢوكࢫأوࢫســـــنداتࢫטستصـــــناعࢫوالبيـــــعࢫال

المؤسســـاتࢫالعامــــةࢫمقابــــلࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫالســــلعࢫواللــــوازم،ࢫواݍݵــــدمات،ࢫحيــــثࢫيتأجــــلࢫالــــدفعࢫمــــنࢫجانــــبࢫ
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اݍݰɢومــةࢫوأجɺزٮڈاالمختلفــةࢫمــعࢫتقــديمࢫضــماناتࢫ،ࢫإذࢫلاࢫيلــزمࢫȖ݀ݨيــلࢫالــدفعࢫمــنࢫالمشــفىࢫࢭــʏࢫטستصــناع،ࢫ

رتبࢫآجالࢫاستحقاقࢫمتتاليةࢫ،ࢫتخففࢫمنࢫعبءالسدادࢫكماࢫأنھࢫتقبلࢫɸـذهࢫالصـɢوكࢫࢭـʏࢫوʈمكنࢫلɺاࢫأنࢫت

ــــا ــــةࢫوأجɺزٮڈــ ــــدىࢫاݍݰɢومــ ــــرɸنࢫلــ ــــلࢫالـ ــــات،ࢫوتقبــ ــــرائبࢫوالتأمينــ ــــɢوكࢫ22ســـــدادࢫالضــ ــــذهࢫالصــ ــــرحࢫɸــ ــــنࢫطــ ،ࢫوʈمكـ

ࢫعڴـــʄࢫالدولـــة،ࢫوȖشـــبھࢫصـــɢوكࢫالمرابحـــةࢫوȋالتـــاڲʏࢫتنطبـــقࢫعلٕڈـــاࢫالمحـــاذيرࢫ ـلࢫديونـــاً للاكتتـــابࢫالعـــام،ࢫوۂـــʏࢫتمثــ

 بتداولࢫصɢوكࢫالمرابحة.المتعلقةࢫ

 :ةȋنذكرࢫمٔڈا:الصكوكࡧبالصيغࡧالمشا٭ڈةࡧللمضار 

 ــــاليفࢫصــــكوكࡧالمزارعــــة:ࡧɢــــلࢫتʈغــــرضࢫتموȊاࢫمالــــكࢫכرضࢫɸةࢫالقيمــــةࢫيصــــدرʈســــاوȘࢫوثــــائقࢫمʏۂــــ

الزراعةࢫبموجبࢫعقدࢫالمضارȋة،ࢫوʉشاركࢫمالكɺاࢫࢭʏࢫالمحاصيلࢫالمنتجة،ࢫبمـاࢫيحـددهࢫالعقـد،ࢫيصـدرࢫ

،ࢫالمكتȘبــونࢫɸــمࢫالمزارعــون،ࢫࢭــʏࢫعقــدࢫالمزارعــة،ࢫأمــاࢫحصــيلةࢫɸـذهࢫالصــɢوكࢫصــاحبࢫכرضࢫأوࢫمالكɺــا

 טكتتابࢫۂʏࢫتɢاليفࢫالزراعة.

 :ࢫســــقيࢫࢫصــــكوكࡧالمســــاقاةʏــيلْڈاࢫࢭــــ ۂــــʏࢫوثــــائقࢫمȘســــاوʈةࢫالقيمــــة،ࢫيــــتمࢫاصــــدارɸاࢫلاســــتخدامࢫحصــ

أܧݨارࢫمثمرةࢫوלنفاقࢫعلٕڈاࢫورعايْڈا،ࢫيɢونࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫيحددࢫࢭʏࢫ

ــــذ ــــدرࢫɸــ ــــد،ࢫيصــ ــــاقاةࢫالعقــ ــــدࢫالمســـ ــــʏࢫعقــ ــــاقونࢫࢭــ ــــمࢫالمســ ــــونࢫɸـــ ــاࢫالمكتȘبــ ــ ــــݨارࢫأمــ ــــɢوكࢫمالـــــــكࢫכܧــ هࢫالصــ

 وحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫتɢاليفࢫالعنايةࢫبالܨݨر.
 :ࢫغـــــرسࢫصــــكوكࡧالمغارســـــةʏــيلْڈاࢫࢭـــــ ۂـــــʏࢫوثـــــائقࢫمȘســــاوʈةࢫالقيمـــــةࢫيــــتمࢫاصـــــدارɸاࢫلاســـــتخدامࢫحصــ

كࢫכܧـــݨار،ࢫومـــاࢫيتطلبـــھࢫمـــنࢫأعمـــالࢫونفقـــاتࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫعقـــدࢫالمغارســـة،ࢫوʈصـــبحࢫݍݰملـــةࢫالصـــɢو 

حـــقࢫࢭـــʏࢫכرضࢫوالغــــرس،ࢫيصـــدرࢫɸـــذهࢫالصــــɢوكࢫصـــاحبࢫכرضࢫالصـــاݍݰةࢫللغــــرسࢫوالمكتȘبـــونࢫɸــــمࢫ

 المغارسونࢫࢭʏࢫعقدࢫالمغارسةࢫوحصيلةࢫטكتتابࢫۂʏࢫتɢاليفࢫغرسࢫכܧݨارࢫ

.ʏلࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧللدولةࡧباستخدامࡧالبديلࡧالشرڤʈࡧتموʏتࡧࡩʈةࡧالكوȋࡧتجر:   راȊعاً

ࢫܿݨز  ࢫالɢوȘʈية ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫܥݨلت ࢫعام ࢫتارʈخɺا ʏࢫࢭ ʄࢫכوڲ ࢫوللمرة ࢫال݀ݨزࢫآنذاكࢫ1981ا ࢫواعتفࢫɸذا ،

ࢫوذلكࢫ ࢫ، ࢫطوʈلة ࢫففة ࢫالɢوȘʈية ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫمنھ ࢫعانت ࢫحقيقيا ࢫܿݨزا ࢫɠان ࢫاݍݰقيقة ʏࢫࢭ ࢫטࢫأنھ وقتيا،

ࢫوالثانية،ࢫ ʄࢫכوڲ ࢫاݍݵليج ࢫحرȌي ࢫȊسȎب ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫأوࢫبصورة ࢫاقتصاديا، ࢫأسعارࢫالنفط ࢫلتقلبات نȘيجة

ࢫال݀ݨز  ࢫࢫوتزايد ʄࢫכوڲ ࢫاݍݵليج ࢫحرب ࢫأثناء ࢫخاصة ࢫذروتھ ࢫ90/1991وȋلغ ʄࢫاڲ ࢫوصل ࢫدينارࢫ7368حۘܢ مليون

ࢫ ࢫعن ࢫيزʈد ࢫوɸوࢫما ࢫࢫɠ230%وʈۘܣ ࢫعام ʏࢫوࢭ ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫࢫ91/1992من ʄࢫاڲ مليونࢫࢫ5529وصل

  منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏ.ࢫ%94دينارࢫɠوʈۘܣࢫأيࢫماࢫيجاوزࢫ

ࡧࢫ-1 ࡧلتموʈل ࡧالمقفحة ࡧالشرعية ࡧالكوʈتالبدائل ࡧموازنة ʏࢫالمرسومࢫال݀ݨزࡧࡩ ࢫعليھ ࢫنص ࢫإطارࢫما ࢫففي :

م،ࢫبإɲشاءࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈةࢫالعلياࢫللعملࢫعڴʄࢫاستكمالࢫتطبيقࢫأحɢامࢫ 1991لسنةࢫ139כم؈فيࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫالمرسوم ࢫإنجازࢫالمشروع ࢫجاء ࢫלسلامية، ࢫ"الشرʉعة ࢫܿࢫةحقف כدواتالمࢫبـ ࢫالعامزنالمواࢫݨز لتموʈل ࢫة"ة

ࢫإب ʄࢫعڴ ࢫلأحɢامࢫمركزةاɸتمامɺا ࢫوفقاً ࢫ، ࢫللدولة ࢫܿݨزࢫالموازنةالعامة ࢫتموʈل ࢫوأساليب ࢫכدوات رازࢫأɸم

 الشرʉعةࢫלسلاميةࢫوالمصاݍݳࢫטقتصادية

ࢫعداࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫفيما ࢫأنھ ࢫملاحظة ࢫمع ࢫالɢوʈت، ࢫموازنة ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ ࢫلتموʈل ࢫالمقفحة ࢫالبدائل ʏࢫيڴ ࢫفيما وɲعرض
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موʈلࢫال݀ݨزࢫۂʏࢫأفɢارࢫجديدةࢫتقومࢫخوصصةࢫȊعضࢫالمشارʉعࢫاݍݰɢومية،ࢫفإنࢫمعظمࢫכدواتࢫالمقفحةࢫلت

  23عڴʄࢫتجنبࢫالتموʈلࢫالرȋوي:

 :ࡧاݍݰكومية ࡧالمشارʉع ࡧȊعض ࢫمديونيةࢫخوصصة ࢫلاࢫترتب ࢫال݀ݨزࢫبأٰڈا ࢫسداد ʏࢫࢭ ࢫالطرʈقة تمتازࢫɸذه

عڴʄࢫالدولةࢫتضطرࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫاڲʄࢫسدادɸا،ࢫكماࢫاٰڈاࢫتʋسرࢫالتخلصࢫمنࢫالمشروعاتࢫاݍݵاسرةࢫوذاتࢫ

ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫكما ࢫالقليلة، ࢫɸذهࢫࢫالكفاءة ࢫلكث؈فࢫمن ࢫالدولة ࢫتقدمھ ࢫالذي ࢫالسعري ࢫالدعم ࢫمن التخلص

  اݍݵدمات.

 :ࢫسنداتࢫتمثلࢫمنافعࢫخدماتࢫعامةࢫتباعࢫللناسࢫوتدفعࢫقيمْڈاࢫعندࢫࢫسنداتࡧاݍݵدماتࡧالعامةʏۂ

ࢫزمنيةࢫ ࢫففة ࢫدراسيةࢫجامعيةࢫخلال ࢫيمثلࢫȖعليمࢫعشرࢫحصص ࢫسند ࢫالسندات: ࢫɸذه ࢫأمثلة ࢫومن بيعɺا.

 محددة.

 ࡧالمؤجرة ࡧכعيان ࢫمتوسطةࢫࢫ:سندات ࢫلآجال ࢫإجارة ࢫȊعقود ࢫمرتبطة ࢫأعيان ࢫملكية ࢫتمثل ࢫسندات ʏۂ

 وطوʈلة.ࢫفيمكنࢫݍݰɢومةࢫالɢوʈتࢫاصدارɸاࢫبدلاࢫمنࢫاستملاكࢫالعقاراتࢫوࢫךلات.

 ࢫرأسࢫالمالࢫللمشروعاتࢫالۘܣࢫمنࢫطبيعْڈاࢫأٰڈاࢫذاتࢫسنداتࡧالمقارضة:ࡧʏࢫسنداتࢫتمثلࢫمشاركةࢫࢭʏۂ

ࢫال ࢫ٭ڈذا ࢫاݍݰɢومة ࢫتقوم ࢫفعندما ࢫأوࢫعائد. ࢫأساسࢫرȋح ʄࢫعڴ ࢫتمولɺا ࢫأن ࢫلɺا ࢫيمكن ࢫالمشروعات، ࢫمن نوع

ࢫوتبقىࢫ ࢫللمشروع، ࢫوטسȘثماري ࢫالقرارࢫטداري ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫכموال ࢫأܵݰاب ࢫʇشارك ࢫلا ࢫبحيث المضارȋة

 טدارةࢫبيدࢫالسلطةࢫاݍݰɢومية.

 :ࡧטنتاج ࢫالۘܣࢫࢫأسɺم ࢫטساسية، ࢫالبɴية ࢫأوࢫمشروعات ࢫלيراد، ࢫذات ࢫالمشروعات ʏࢫࢭ ࢫتطبيقɺا، يمكن

 ياغْڈاࢫȊشɢلࢫيجعلࢫلɺاࢫإيرادا،ࢫولكٔڈاࢫلاࢫتصݏݳࢫللموجوداتࢫالثابتةࢫغ؈فࢫذاتࢫלيراد.يمكنࢫص

 :لࢫࢫسنداتࡧالبفولɢشȊستطيعࢫالدولةࢫاستعمالࢫحصيلةࢫسنداتࢫالبفولࢫلتغطيةࢫܿݨزࢫالموازنةࢫȖ

ࢫبȎيعࢫ ࢫبنفسɺا ࢫالدولة ࢫتقوم ࢫכجل ࢫاستحقاق ࢫوعند ࢫمع؈ن. ࢫبمشروع ࢫاݍݰصيلة ࢫɸذه ࢫارتباط ࢫدون عام

ࢫ ࢫنفسھنيࢫ–البفول ࢫالسند ࢫعلٕڈا ࢫينص ࢫوɠالة ࢫبموجب ࢫالسند ࢫصاحب ࢫعن ࢫثمنࢫࢫ-ابة ࢫالغ؈فࢫوإعطاء ʄاڲ

 البيعࢫلمالكࢫالسند.ࢫ

 :ࡧالمرابحة ࡧوسندات ࡧبالمرابحة ࢫالتموʈل ࢫاستحقاقاتࢫࢫ ࢫذات ࢫسندات ʄࢫاڲ ࢫالمرابحات ࢫتحوʈل وʈمكن

 متتالية،ࢫبحيثࢫتخدمࢫɸدفࢫالسيولةࢫلدىࢫمشفٱڈا.

 :ࡧبالاستصناع ࢫטسلا ࢫالتموʈل ࢫالبنك ࢫأوࢫالموادࢫفيقوم ࢫلتقديمࢫלɲشاءات ࢫاستصناع ࢫȊعقد ࢫمثلاً مي،

ࢫ ࢫالبنك ࢫيتعاقد ࢫثم ࢫمثلا. ࢫسنوات ࢫثلاث ࢫȊعد ࢫقيمْڈا ࢫتدفع ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫلݏݰɢومة ࢫاللازمة منࢫ–المصنوعة

  معࢫآخرʈنࢫعڴʄࢫالقيامࢫبالإɲشاءات،ࢫأوࢫعڴʄࢫشراءࢫالموادࢫبثمنࢫحالࢫيدفعھࢫلɺمࢫعندࢫالعقد.ࢫ-الباطن

ࡧ ࡧقانون ࡧל مقفح ࢫنوابࢫسلامية:لاستصدارࡧالصكوك ࢫخمسة ࢫتقدم ࢫاݍݨاري، ࢫالعام ࢫينايرࢫمن ࢫبداية ʏࢭ

ࢫنخبةࢫ ࢫومراجعتھ ࢫإعداده ʏࢫࢭ ࢫشارك ࢫقد ࢫالمقدم ࢫوالقانون ࢫלسلامية، ࢫلاستصدارࢫالصɢوك ࢫقانون باقفاح

ࢫاستصدارࢫقانونࢫ ࢫارتؤي ࢫלيضاحية،أنھ ࢫالمذكرة ʏࢫࢭ ࢫوجاء ࢫالمالي؈ن، ࢫوالمسȘشارʈن ࢫالدولي؈ن ࢫاݍݵفاء من

ࢫالقانونࢫ ࢫɸذا ࢫمقفح ࢫجاء ࢫكما ࢫوغ؈فɸا، ࢫوالمصرفية ࢫوالبنكية ࢫالمالية ࢫالتعاملات ࢫتنظيم ࢫلضرورة الصɢوك

إصدارࡧعڴʄࢫخلفيةࢫقيامࢫمركزࢫالɢوʈتࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫبȘنظيمࢫورشۘܣࢫعملࢫموسعت؈نࢫحولࢫموضوع:ࢫ
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ࡧالكوʈت ʏࡧࡩ ࡧواݍݵاصة ࡧاݍݰكومية ࡧالصكوك ࢫدʇسمفࢫࢫوتداول ࢫشɺري ʏنايرࢫࢫ2017ࢭʈ2018وȖأʈࢫو يࢫطرحࢫ.

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫوالشؤون ࢫכوقاف ࢫبوزارة ࢫالفاعلة ࢫالوحدات ࢫكإحدى ࢫלسلامي ࢫللاقتصاد ࢫالɢوʈت مركز

 24وȖعتمدࢫأسسࢫومنݤݨيةࢫاعدادࢫقانونࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫךȖي:

  ࢫالقانون ࢫمشروع ࢫبناء ࢫيɢون ࢫاݍݰɢوميةࢫࢫ*أن ࢫלصدارات ࢫلɢل ࢫوشامل ࢫموحد ࢫقانون ࢫإعداد مسْڈدفا

سلامية،ࢫوعدمࢫجوازࢫوجودࢫعدةࢫقوان؈نࢫللصɢوكࢫأحدɸماࢫلݏݰɢومةࢫواݍݵاصةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫל 

وךخرࢫللقطاعࢫاݍݵاص،ࢫحيثࢫانࢫالمساحةࢫالمشفكةࢫللموادࢫالقانونيةࢫاݍݵاصةࢫبالصɢوكࢫأياࢫɠانࢫنوعɺاࢫ

 كب؈فة.

 حيثࢫتمࢫטطلاعࢫوטستفادةࢫمنࢫ». لنبدأࢫمنࢫحيثࢫانتࢼܢࢫךخرونࢫلاࢫمنࢫحيثࢫبدأوا«العملࢫبقاعدةࢫ

ࢫ ࢫالقوان؈ن ࢫالصɢوكࢫمعظم ࢫقوان؈ن ࢫɠل ࢫمراجعة ࢫتمت ࢫفقد ࢫوعليھ ࢫوعرȋيا، ࢫعالميا ࢫبالصɢوك اݍݵاصة

ࢫكمال؈قياࢫ ࢫלسلامية ࢫالدول ࢫوȌعض ࢫالعرȋية ࢫالدول ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫإصدارات ࢫلتنظيم ࢫالصادرة واللوائح

 .واندونʋسيا

 آۜܣءࢫمنࢫالتفصيل،ࢫنظراࢫݍݰداثةࢫȊلࢫاݍݨوانبࢫاݍݵاصةࢫبالقانونࢫɠࢫضبطࢫʏטجْڈادࢫقدرࢫالمستطاعࢫࢭ

اةࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫالɢوʈت،ࢫوɸوࢫماࢫʇعملࢫعڴʄࢫتقليلࢫمساحةࢫטجْڈادࢫࢭʏࢫالتفس؈فࢫقدرࢫالمستطاع،ࢫحيثࢫانھࢫأد

ينܶݳࢫباستكمالࢫالعملࢫࢭʏࢫاللائحةࢫالتنفيذيةࢫللقانونࢫفورࢫإقرارهࢫࢭʏࢫɸذاࢫלطار،ࢫ.»لاࢫاجْڈادࢫمعࢫالنص«

 .وɸوࢫماࢫسيعملࢫعڴʄࢫتقليلࢫعقباتࢫالتطبيقࢫاڲʄࢫأدɲىࢫحدࢫممكن

 ࢫ ࢫإصدارࢫقانون ࢫالفجوةࢫان ࢫمن ࢫجزء ࢫسد ࢫبالأساس ࢫʇسْڈدف ࢫمستقبلا ࢫعليھ ࢫيفتب ࢫوما للصɢوك

ࢫمنࢫ ࢫأوࢫاݍݵاص، ࢫاݍݰɢومي ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫسواء ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ،ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫمنظومة ࢫداخل التموʈلية

 .خلالࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫوכɲشطةࢫטسȘثمارʈةࢫالمتعددة

 ɺࢫل ࢫوالۘܣ ࢫبالɢوʈت ࢫاݍݰالية ࢫالقوان؈ن ࢫɠل ࢫوۂʏاسȘيعاب ࢫالصɢوك، ࢫبإصدارات ࢫمباشرة ࢫصلة قوان؈نࢫ:ا

ࢫا ࢫوتداول ࢫوتنظيم ࢫالمال ࢫسوق ࢫوɸيئة ࢫالمصرفية، ࢫوالمɺنة ࢫالمركزي ࢫوالبنك ࢫوإɲشاءࢫلأالنقد ࢫالمالية وراق

ࢫالماليةࢫ ࢫلوزارة ࢫبالسماح ࢫاݍݵاصة ࢫالمراسيم ࢫوكذلك ࢫالتجارة، ࢫوقانون ࢫوالبورصة ࢫטسȘثمار صناديق

 .ذونࢫوالصɢوكلأبالاقفاضࢫبالسنداتࢫوا

  تלʈوɢࢫالʏاملࢫلطبيعةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالرقابيةࢫࢭɢدراكࢫال. 

 ࢫ ࢫلفظ ࢫإطلاق ࢫلاࢫ» إسلامية«عدم ࢫحيث ࢫالصɢوك. ࢫقانون ࢫبȘسميتھ ࢫفقط ࢫوטكتفاء ࢫالقانون، ʄعڴ

ࢫ ࢫالمسܢ، ʏࢫࢭ ࢫלضافة ࢫכمرࢫلɺذه ࢫلاࢫʇعرف«يحتاج ࢫومɴشأɸاࢫ»فالمعرف ࢫأصلɺا ʏࢫࢭ ࢫالصɢوك ࢫفكرة ࢫان ࢫإذ ،

ࢫالقا ࢫالمتعددة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫبɴياٰڈا ʏࢫࢭ ࢫوقائمة ࢫالشرعية، ࢫالمتطلبات ࢫلتلۗܣ ࢫعڴʄࢫجاءت ئمة

،ࢫمثلࢫصيغࢫלجارةࢫ»الغنمࢫبالغرمࢫواݍݵراجࢫبالضمان«الملكيةࢫوالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫعملاࢫبقاعدةࢫ

ࢫوصيغࢫ ࢫوטستصناع) ࢫوالمشاركة ࢫ(المرابحة ࢫمثل ࢫالتموʈل ࢫوصيغ ࢫواݍݵدمات) ࢫوالمنافع ࢫכصول ࢫ(إجارة مثل

ࢫوɸوࢫ ࢫبالاسȘثمار).. ࢫوالوɠالة ࢫوالمشاركة ࢫ(المضارȋة ࢫصɢوكࢫטسȘثمارࢫمثل ࢫتوجد ࢫلا ࢫأنھ ࢫبالتبعية ࢫʇعۚܣ ما

 .(وفقࢫالمعۚܢࢫالمتعارفࢫعليھࢫعالميا)ࢫغ؈فࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة
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منأبرزࢫالتجاربࢫالمعاصرةࢫتجرȋةࢫبʋتࢫالزɠاةࢫدورࡧالزɠاةࡧࡩʏࡧدعمࡧالموازنةࡧالعامةࡧلدولةࡧالكوʈت:ࡧࡧ-2

ࢫ ࢫعام ࢫالɢوʈت ʏࢫࢭ ࢫللزɠاة ࢫݍݨنة ࢫأول ࢫفقدأسست ࢫٮࢫ1973الɢوʈۘܣ، ࢫوɠانت ࢫشعبية، ࢫجمعࢫبجɺود ʄࢫاڲ ڈدف

الزɠاةࢫالۘܣࢫيتقدمࢫ٭ڈاࢫالمسلمونࢫطواعية،ࢫوالقيامࢫبتوزʉعɺاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعية،ࢫوعڴʄࢫإثرࢫالنجاحࢫالذيࢫ

ࢫنقطةࢫ ࢫ ࢫاݍݵطوة ࢫɸذه ࢫمن ࢫالمسلمون ࢫاتخذ ࢫ، ࢫالمحسن؈ن ࢫمن ࢫلقيْڈا ࢫالۘܣ ࢫوטستجابة ࢫالݏݨنة ࢫɸذه حققتھ

ࡧ25טنطلاق ࢫ. ࢫعام ࢫأم؈1982ففي ࢫبمرسوم ࢫالɢوʈۘܣ، ࢫالزɠاة ࢫبʋت ࢫوزʈرࢫכوقافࢫمأɲآۜܡ ࢫإشراف ࢫتحت في

ࢫموافقْڈاࢫ ࢫلضمان ࢫالمختلفة ࢫوأɲشطتھ ࢫالبʋت ࢫأعمال ʄࢫعڴ ࢫتطلع ࢫشرعية ࢫɸيئة ࢫولھ ࢫטسلامية، والشؤون

لأحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫوʈقومࢫبʋتࢫالزɠاةࢫبدورٍࢫكب؈ف،ࢫومنھࢫخدمةࢫכسرࢫالمحتاجةࢫوجعلɺاࢫمشروعھࢫ

ࢫالܸ ࢫالمشارʉع ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫاليȘيم، ࢫɠافل ࢫومشروع ࢫإجمالࢫכول، ࢫبلغ ࢫواݍݵارجية،وࢫلقد ࢫالداخلية ݵمة

ࢫ ࢫسنة ࢫ(من ࢫعاما ࢫوࢫعشرون ࢫخمسة ࢫخلال ࢫاݍݵ؈فية ࢫوالفامج ࢫوכɲشطة ࢫالمشارʉع ʄࢫعڴ إڲʄࢫࢫ1982לنفاق

ࢫ2007 :ʏࢫحواڲ ࢫࢭʏࢫࢫ1080128764.93) ࢫساɸم ࢫمما ࢫبرامجھ ࢫتنوع ʄࢫعڴ ࢫالزɠاة ࢫبʋت دولارࢫأمرɢʈي،واعتمد

ࢫونلا  ࢫللزɠاة، ʏࢫوטجتماڤ ࢫטقتصادي ࢫالزɠاةࢫتطوʈرࢫالدور ࢫبʋت ࢫدور ࢫإنجاح ʏࢫࢭ ࢫساɸمت ࢫم؈قة ࢫأɸم ࢫأن حظ

ࢫتحصيلࢫ ࢫمن ࢫالزɠوʈة ࢫاݍݨوانب ࢫبɢل ࢫوقيامھ ،ʏࢫأوࢫالماڲ ࢫלداري ࢫسواء ࢫالتامة، ࢫɸوࢫاستقلاليتھ الɢوʈۘܣ

وتوزʉع،ࢫكماࢫɠانࢫللدعمࢫاݍݰɢوميࢫدورࢫࢭʏࢫȖغذيةࢫمواردࢫبʋتࢫالزɠاة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتقص؈فࢫالدولةࢫࢭʏࢫإقامةࢫ

مماࢫيزʈدࢫכعباءࢫالواقعةࢫعڴʄࢫإدارةࢫبʋتࢫالزɠاة،ࢫومٔڈاࢫالتɢاليفࢫالماليةࢫمنࢫ،ࢫ*26فرʈضةࢫالزɠاةࢫالشرعية

ࢫعڴʄࢫدفعɺاࢫطواعيةً    .27أجلࢫتحف؈قࢫالمɢلف؈نࢫبالزɠاةࢫشرعاً

ܣࢫللقطـاعࢫالـوقفيࢫࢫࢫ:ࡩʏࡧدعـمࡧالموازنـةࡧالعامـةࡧلدولـةࡧالكوʈـتدورࡧالقطاعࡧالوقفيࡧࡧ-2 البنـاءࢫالمؤسؠـۜ

ࢭــʏࢫدولــةࢫالɢوʈــتࢫلاࢫينحصــرࢫࢭــʏࢫمؤسســةࢫواحــدة،ࢫبــلࢫيتɢــونࢫمــنࢫشــبكةࢫمــنࢫالمؤسســاتࢫتتمثــلࢫࢭــʏࢫ(כمانــةࢫ

العامةࢫللأوقاف،ࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫالمتخصصة،ࢫالمشارʉعࢫالوقفية،ࢫمؤسساتࢫالتنميةࢫالمجتمعية،ࢫجɺازࢫ

ȋـــةࢫالɢوʈـــتࢫࢭـــʏࢫالوقـــفࢫȖعـــدࢫمـــنࢫالتجـــاربࢫالمعاصـــرةࢫلاࢫيختلـــفࢫاثنـــانࢫعڴـــʄࢫأنࢫتجر ،ࡧو28)טســـȘثمارࢫالـــوقفي

إڲʄࢫالعمـلࢫࢫ**الرائدةࢫࢭʏࢫالعالمࢫלسلامي،ࢫوقدࢫحرصتࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫبدولةࢫالɢوʈتࢫمنذࢫإɲشا٬ڈا

ࢭـــʏࢫاتجـــاɸ؈نࢫأساســـي؈ن:ࢫأولɺمـــا،ࢫاســـȘثمارࢫכوقـــافࢫالموجـــودةࢫوتنميْڈـــا،ࢫوثانٕڈمـــا،ࢫالـــدعوةࢫإڲـــʄࢫإقامـــةࢫأوقـــافࢫ

متخصصة،ࢫوقدࢫخصصࢫטتجاهࢫالثاɲيࢫقطاعࢫʇشرفࢫعڴʄࢫادارتھ،ࢫɸوࢫقطاعࢫࢫجديدةࢫمنࢫخلالࢫصناديق

الصناديقࢫوالمشارʉعࢫالوقفية،ࢫوʈتألفࢫمنࢫعددࢫمنࢫالصناديقࢫوالمشارʉعࢫبحسبࢫכغراضࢫالمسْڈدفةࢫمنࢫ

ــــةࢫ ــــداتࢫوقفيـــــةࢫماليـ ــــةࢫأɸميـــــةࢫخاصـــــة،ࢫɠوحـ ــــʏࢫالتجرȋـــــةࢫالɢوȘʈيـ ــــلࢫالصـــــناديقࢫالوقفيـــــةࢫࢭـ قبـــــلࢫכمانـــــة،ࢫتحتـ

ــاࢫبرعا ــ ــــةࢫيتخصـــــصࢫɠـــــلࢫمٔڈـ ــــةࢫכمانـــــةࢫالعامـ ــائھ،ࢫوتنوعـــــتࢫتجرȋـ ــ ــــددهࢫقـــــرارࢫإɲشـ ــــوهࢫالـــــفࢫيحـ ــــھࢫمـــــنࢫوجـ يـــــةࢫوجـ

ـۘــܣࢫ للأوقـــافࢫبالɢوʈـــتࢫࢭـــʏࢫالصـــناديقࢫالوقفيـــة،ࢫبحيـــثࢫبـــدأتࢫࢭـــʏࢫالبدايـــةࢫȊعـــددࢫكب؈ـــفࢫمـــنࢫتلـــكࢫالصـــناديقࢫال

تناولــتࢫمعظـــمࢫالمرافـــقࢫטجتماعيـــة،ࢫمثـــل:ࢫالܶــݰة،ࢫوالتعلـــيمࢫوالتـــدرʈب،ࢫوȖܨـــݨيعࢫالبحـــوثࢫوالدراســـات،ࢫ

ــ ــ ــــةࢫعڴـــ ــــرࢫوالمحافظـــ ــ ــــܣࢫعشـ ـۚــ ــــʄࢫاث ــــوࢫعڴـــ ــــʏࢫترȋـــ ــــة،ࢫوۂـــ ــــاتࢫاݍݵاصـــ ــ ــــوف؈ن،ࢫوذويࢫטحتياجـ ــــةࢫالمكفـــ ــــة،ࢫورعايـــ ʄࢫالبʋئـــ

ــــةࢫ ــــة،ࢫوالعنايـ ــــةࢫالعلميـــــةࢫوטجتماعيـ ــــناديقࢫخصصـــــتࢫللتنميـ ــــلࢫمـــــنࢫالصـ ــــʏࢫعـــــددࢫأقـ ــــمࢫركـــــزتࢫࢭـ ،ࢫثـ صـــــندوقاً

،ࢫواســتحداثࢫمســابقةࢫݍݰفــظࢫالقــرآنࢫوتجوʈــده،ࢫوحلقــاتࢫتحفــيظࢫ ࢫوتــلاوةً الكــرʈمࢫوعلومــھࢫحفظــاً بــالقرآنࢫ

  .29ساجد،ࢫوالصندوقࢫالوقفيࢫللتنميةࢫالܶݰية،ࢫوصندوقࢫرعايةࢫالمساجد،ࢫوغ؈فɸاالقرآنࢫࢭʏࢫالم
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ــــة ــــةࢫللدولــ ــــةࢫالعامــ ــــزࢫالموازنــ ــــلࢫܿݨــ ــــʏࢫتموʈــ ــاࢫࢭـ ــ ــــرعيةࢫودورɸــ ــــدائلࢫالشــ ــــثࢫالبــ ــــذاࢫالبحــ ــــʏࢫɸــ ــاࢫࢭــ ــ ــــةࢫࢫ–تناولنـ التجرȋــ

  الɢوȘʈية،ࢭʏࢫכخ؈فخلصناࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتائج:ࢫ

ʏࢫتخفيــفࢫالعــبءࢫعـــنࢫالموازنــةࢫالعامـــةࢫللدولــة،ࢫوذلـــكࢫȖســɺمࢫعــددࢫمـــنࢫالȘشــرʉعاتࢫالماليـــةࢫלســلاميةࢫࢭـــ -

ــــذهࢫ ــ ــ ــــنࢫɸـ ــ ــــتفادةࢫمـــ ــ ــــةࢫטســـ ــ ــــةࢫمحاولـــ ــ ــ ــــʄࢫالدولـ ــ ــــاڤʏ،ࢫوعڴـــ ــ ــــلࢫטجتمـــ ــ ــــــفࢫوالتɢافـــ ــ ــــمࢫالوقـ ــ ــاـة،ࢫونظـــ ــ ــ ــــةࢫالزɠــ ــ كفرʈضـــ

 الȘشرʉعات.

ـۘܣࢫبرɸنـتࢫفشـلࢫالنظـامࢫ - Ȗعودࢫأɸميةࢫالسياسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫاڲʄࢫטثباتاتࢫالموجودةࢫعفࢫالتارʈخࢫوال

 وȋالمقابلࢫبرɸنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫטسلاميࢫحقࢫمشروعيتھࢫوكفاءتھࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫبرمتھ،

للزɠـاـةدورࢫɸــامࢫفيدعمالموازنةالعامةلدولــةالɢوʈتࢫحيــثࢫاعتمــدࢫبʋــتࢫالزɠـاـةࢫالɢــوʈۘܣࢫعڴــʄࢫتنــوعࢫبرامجــھࢫ -

 مماࢫساɸمࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالدورࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫللزɠاة.

 ࢭʏࢫالعالمࢫלسلامي.Ȗعدࢫتجرȋةࢫالɢوʈتࢫࢭʏࢫالوقفࢫمنࢫالتجاربࢫالمعاصرةࢫالرائدةࢫ -

ڈاࢫمشارʉعࢫمقفحةࢫللإجراءاتࢫ - معظمࢫالبدائلࢫالشرعيةࢫلتموʈلࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫلاࢫتتعدىࢫɠوٰ

 לدارʈةࢫوالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالمناسبةࢫلتطبيقࢫכدواتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبالɢوʈت.

 :التوصيات

 وʈةࢫكبديلࢫلمرحلةࢫماࢫȊعدࢫالنفط.إصدارࢫصɢوكࢫاسلاميةࢫالɺدفࢫمٔڈاࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالتنمࢫ-

عڴʄࢫالدولࢫלسلاميةࢫأنْڈتمࢫبجمعࢫالزɠاةࢫوتوزʉعɺـاࢫࢭـʏࢫمصـارفɺاࢫالشـرعية،ࢫإصـدارࢫȖشـرʉعاتࢫتنظيميـةࢫ -

 للزɠاةࢫتراڤʏࢫالظروفࢫوالمستجداتࢫالمعاصرة

ࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫال݀ݨـــزࢫࢭـــʏࢫالموازنـــةࢫالعامـــةࢫ - ــاً ࢫناݦݰـ ـۘــܣࢫȖعـــدࢫنموذجـــاً ࢫالمال؈قيـــةࢫال ضـــرورةࢫטقتـــداءࢫمـــنࢫالتجرȋـــة

 استخدامࢫالبدائلࢫالشرعية.ب

ـۘــܣࢫاتخـــذتࢫمنحۚــــܢࢫتجرȋـــةࢫبʋـــتࢫالزɠــاـةࢫالɢــــوʈۘܣ،ࢫو ࢫضـــرورةࢫטســـتفادةࢫمـــن - التجرȋـــةࢫالوقفيـــةࢫالɢوȘʈيـــةࢫال

 جديداࢫلمࢫʇسبقࢫلھࢫنظ؈فࢫࢭʏࢫالتارʈخࢫالمعاصرࢫعڴʄࢫمستوىࢫدولةࢫالɢوʈت.ࢫ

المشروعࢫالمرسومࢫالɢوȘʈيةالعملࢫعڴʄࢫتجسيدࢫالعديدࢫمنࢫالمقفحاتࢫاݍݨديةࢫعڴʄࢫرأسɺاࢫ اݍݰɢومةعڴʄࢫ -

ــࢫ" ــزنــــالمواࢫݨــــز لتموʈــــلࢫܿࢫةحــــقف כدواتالمࢫبـــ الݏݨنــــةࢫטسȘشــــارʈةࢫم،ࢫالمقــــدمࢫمــــنࢫطــــرفࢫ1996ة"،ࢫعــــامࢫةࢫالعامــ

ــــʄࢫ ــــلࢫعڴـ ــاࢫللعمــ ــ ــــرʉعةࢫלســـــلاميةࢫو العليـ ــــامࢫالشــ ــــقࢫأحɢــ ــــتكمالࢫتطبيـ ــــاصࢫباســ ــــفحࢫاݍݵـ ــــانونࢫالمقــ ــــدارࢫقــ استصــ

 م،ࢫلضرورةࢫتنظيمࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫوالبنكيةࢫوالمصرفيةࢫوغ؈فɸا.2019الصɢوكࢫعامࢫ

- ʄومة عڴɢࢫتجسيدࢫماࢫ اݍݰʄيةࢫالعملࢫعڴȘʈوɢع،ࢫكمشـروعࢫقـانونࢫجديـدࢫالʉانْڈتࢫمنࢫإعـدادهࢫمـنࢫمشـار

ــــاɸمࢫࢭـــــʏࢫمواجɺـــــةســـــياديةࢫ صـــــɢوك خـــــاصࢫلإصـــــدار ــــبلاد،ࢫ ܿݨـــــزࢫالموازنـــــة سȘسـ ــــعࢫمشـــــارʉعࢫالتنميـــــةࢫࢭـــــʏࢫالـ ودفـ

 .قانوناࢫاقتصادياࢫآخرࢫ15بالإضافةࢫإڲʄࢫ

- ʄومة عڴɢيةࢫ اݍݰȘʈوɢوكࢫالسياديةࢫ(أداةࢫاسـتدانةࢫخارجيـةࢫتتوافـقࢫمـعࢫالɢࢫإقرارࢫقانونࢫالصʏלسراعࢫࢭ

ࢫمــعࢫالتوجــ ھࢫنحـــوࢫتخفيــفࢫال݀ݨــزࢫالمــاڲʏࢫالمتنـــاميࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫالɢوȘʈيـــةࢫالشــرʉعةࢫלســلامية)،ࢫوذلــكࢫتماشـــياً
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ــاڲʏࢫإمɢانيــــةࢫترتʋـــــبࢫإصـــــدارࢫلصــــɢوكࢫســـــيادية،ࢫخـــــلالࢫالرȌــــعࢫכولࢫمـــــنࢫعـــــامࢫ.2016/ࢫ2015منــــذࢫعـــــامࢫ وȋالتـــ

2020. 

  قائمةࡧالمراجع:

  القرآنࢫالكرʈم-

(مكةࢫالمكرمة)ࢫالمؤتمرࢫלسلاميࢫللأوقافࢫ،ࢫالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧالدولࡧלسلاميةأحمدࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫ -

 .2017أكتوȋر،ࢫࢫ17الدورةࢫالثانية،ࢫيومࢫ

ࡧ–فعاليـــةࡧالبـــديلࡧالشـــرڤʏࡧࡩـــʏࡧتموʈـــلࡧܿݨـــزࡧالموازنـــةࡧالعامـــةࡧللدولـــةࡧرفيـــقࢫيوســـفي،ࢫ٭ڈلـــولࢫلطيفـــة،ࢫ -

،ࢫمجلةࢫنماءࢫللاقتصـادࢫوالتجـارة،ࢫجامعـةࢫقراءةࡧࡩʏࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيةࡧومحاولةࡧטستفادةࡧمٔڈاࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 .2018)ࢫأفرʈلࢫ1،ࢫالمجلدࢫرقمࢫ(محمدࢫالصديقࢫبنࢫيحۛܢࢫجيجل

مجلــةࢫ)،ࡧ2016-2000قــراءةࡧࡩـʏࡧتطـورࡧال݀ݨــزࡧالمـوازɲيࡧوأسـاليبࡧتموʈلــھࡧࡩـʏࡧاݍݨزائـرࡧ(زɸ؈ـفࢫبـنࢫدعـاس،ࢫ -

 .2019)،ࢫ02)،ࢫالعددࢫ(11آفاقࢫعلميةࢫ،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫتم؇فاست،ࢫاݍݨزائر،ࢫالمجلدࢫ(

،ࢫيديــــةࡧوالبــــدائلࡧלســــلاميةتموʈــــلࡧܿݨــــزࡧالموازنــــةࡧالعامــــةࡧللدولــــةࡧبــــ؈نࡧالبــــدائلࡧالتقلزɸ؈ـــفةࢫغــــالܣ،ࢫ -

ــــي؈ف،ࢫ ــــومࢫالȘسـ ــــةࢫوعلـ ــــاديةࢫوالتجارʈـ ــــومࢫטقتصـ ــــةࢫالعلـ ــــة،ࢫɠليـ ــــبةࢫوماليـ ــــوراه،ࢫتخصـــــصࢫمحاسـ أطروحـــــةࢫدكتـ

 .2016جامعةࢫالشلف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

ــــان،ࢫ - ــــنࢫالعثمـ ــــدࢫالمحســ نمــــــاذجࡧمختــــــارةࡧمــــــنࡧتجــــــاربࡧالــــــدولࡧࡧ-تجرȋــــــةࡧالوقــــــفࡧࡩــــــʏࡧدولــــــةࡧالكوʈـــــتعبـ

،ࢫجــــدة،ࢫ2003ثࢫوالتـــدرʈب،ࢫالبنـــكࢫטســـلاميࢫللتنميـــة،ࢫ،ࢫالمعɺـــدࢫטســـلاميࢫللبحــــو والمجتمعـــاتࡧטســـلامية

 المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية.

 .1994،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫب؈فوت،ࢫالماليةࡧالعامةࡧوالسياسةࡧالماليةعبدࢫالمنعمࢫفوزي،ࢫ -

دراســـــةࡧכدواتࡧالمقفحـــــةࡧلتموʈـــــلࡧܿݨـــــزࡧالموازنـــــةࡧالعامـــــة،ࡧالݏݨنـــــةࡧفرʈــــقࢫمعاݍݨـــــةࢫالموازنـــــةࢫالعامـــــة،ࢫ -

،ࢫ-الݏݨنـــةࡧטقتصـــادية-العليـــاࡧللعمـــلࡧعڴـــʄࡧاســـتكمالࡧتطبيـــقࡧأحɢــاـمࡧالشـــرʉعةࡧטســـلاميةטسȘشـــارʈةࡧ

 .1996الديوانࢫכم؈فيࢫلدولةࢫالɢوʈت،ࢫ

تجرȋـــةࡧبʋـــتࡧࡧ-دورࡧالتطبيقــاتࡧالمعاصـــرةࡧللزɠــاـةࡧࡩـــʏࡧتحقيــقࡧالتنميـــةفــلاحࢫمحمـــد،ࢫســماڤʏࢫصـــليحة،ࢫࢫ -

غ؈فࢫالرȋڍʏࢫ(الزɠاةࢫوالوقف)ࢫࢭʏࢫتحقيقࢫࢫ،الملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحولࢫدورࢫالتموʈلࢫטسلامي-الزɠاةࡧالكوʈۘܣ

 .2013مايࢫࢫ21-20التنميةࢫالمستدامة،ࢫجامعةࢫالبليدة،ࢫاݍݨزائر،ࢫيوميࢫ

 .1987،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫاݍݨزائر،ࢫالماليةࡧالعامةمحمدࢫإبراɸيمࢫالواڲʏ،ࢫ -

ــــدي،ࢫ - ــــدࢫمɺــ ــــدࢫأحمــ نظــــــامࡧالوقــــــفࡧࡩــــــʏࡧالتطبيــــــقࡧالمعاصــــــر(نماذجࡧمختــــــارةࡧمــــــنࡧتجــــــاربࡧالــــــدولࡧمحمـ

 .2002،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنمية،ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫجدة،ࢫجتمعاتࡧטسلامية)والم

مــعࡧלشــارةࡧإڲــʄࡧࡧ–تفعيــلࡧدورࡧالوقــفࡧࡩــʏࡧدعــمࡧالموازنــةࡧالعامــةࡧللدولــةࡧمحمـدࢫزʈــدان،ࢫزɸ؈ــفةࢫغــالܣ،ࢫ -

 .2016)،ࢫ8(،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللاقتصادࢫوטدارة،ࢫجامعةࢫالمدية،ࢫالعددࢫدورࡧכوقافࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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ܣ،ࢫ - دراســـــةࡧتطــــورࡧمؤسســــۘܣࡧالزɠــــاـةࡧوالوقــــفࡧمــــنࡧالɴشـــــأةࡧإڲــــʄࡧالوقـــــتࡧمحمــــدࢫيحۛــــܢࢫمحمــــدࢫالكبʋؠـــۜـ

ــــلاحاتࢫࢫالمعاصـــــــر، ــ ــــيةࢫللإصـ ــ ــــبࢫالمؤسسـ ــ ــــلامي،ࢫاݍݨوانـ ــــلࢫלســـ ــ ــــادࢫوالتموʈـ ــ ــــرࢫللاقتصـ ــــالܣࢫالعاشـــ ــ ــــؤتمرࢫالعـ ــ المـ

 .2015مارس،ࢫࢫ23-24טقتصاديةࢫوالنقديةࢫوالمالية،ࢫالدوحةࢫقطر،ࢫيوميࢫ

دراســـةࡧحالـــةࡧࡧ-ال݀ݨـــزࡧࡩـــʏࡧالم؈قانيـــةࡧالعامـــةࡧللدولـــةࡧمـــنࡧوجɺـــةࡧنظـــرࡧإســـلاميةࡧتموʈـــلمنـــذرࢫقحـــف،ࢫ،ࢫ -

المعɺـــدࢫטســـلاميࢫللبحـــوثࢫوالتـــدرʈب،ࢫالبنـــكࢫטســـلاميࢫللتنميـــة،ࢫجـــدة،ࢫالطبعـــةࢫטوڲـــʄ،ࢫم؈قانيـــةࡧالكوʈـــت،

1997. 

بحــثࢫتحليڴـʏࢫرقــمࢫࢫ-تحليــلࡧفقࢼـܣࡧواقتصــاديࡧ-مفɺــومࡧالتموʈــلࡧࡩــʏࡧטقتصـادࡧלســلاميمنـذرࢫقحـف،ࢫ -

 .2004،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫالمعɺدࢫטسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫ3ࢫ،ࢫالطبعة13

،ࢫمجلـةࢫالشـرʉعة،ࢫتموʈلࡧعلاجࡧܿݨزࡧالموازنةࡧالعامةࡧࡩʏࡧالنظامࡧטقتصـاديࡧטسـلاميɸاج؈فةࢫديلܣ،ࢫ -

 .2015)،ࢫ10جامعةࢫقسنطينة،ࢫالعددࢫ(

ܣࢫطــارق،ࢫلبــانࢫכمــ؈ن،ࢫ - טقتصــادࡧלســلاميࡧࡧدراســةࡧمقارنــةࡧلتموʈــلࡧܿݨــزࡧالموازنــةࡧالعامــةࡧبــ؈نɸزرءـۜـ

ʏانـاتࢫالمسـتقبلية،ࢫيـوميࢫوטقتصـادࡧالوضـڥɸࢫحـولࢫלقتصـادࢫלسـلاميࢫالواقـعࢫوالرʏ23،ࢫالملتقـىࢫالـدوڲ-

 .2011فيفري،ࢫࢫ24

ــــʏ،ࢫ - ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدࢫالزحيڴــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ تكييفɺــــــــــــــــــــــاࡧأشــــــــــــــــــــــɢالɺا،ࡧحكمɺــــــــــــــــــــــا،ࡧࡧ-الصــــــــــــــــــــــناديقࡧالوقفيــــــــــــــــــــــةࡧالمعاصــــــــــــــــــــــرةمحمـ

 https://waqef.comمشكلاٮڈا

https://al-ࢫ365،ࢫص:ࢫ1،ࢫاݍݨـــزءࢫالـــوج؈قࡧࡩــʏࡧإيضـــاحࡧقواعــدࡧالفقـــھࡧالɢليــةصــدࢮʏࢫآلࢫبورنــو،ࢫࢫمحمــد -

maktaba.org/book/8379/355#p10 

https://www.alanba.com -دةࢫכنباءࢫࢫʈجر  
                                                             

  .83،ࢫص:1987،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫاݍݨزائر،ࢫالماليةࡧالعامةمحمدࢫإبراɸيمࢫالواڲʏ،ࢫࢫ1
بــ؈نࡧטقتصــادࡧלســلاميࡧوטقتصــادࡧدراســةࡧمقارنــةࡧلتموʈــلࡧܿݨــزࡧالموازنــةࡧالعامــةࡧɸزرءــۜܣࢫطــارق،ࢫلبــانࢫכمــ؈ن،ࢫࢫ2

ʏاناتࢫالمستقبلية،ࢫيوميࢫالوضڥɸࢫحولࢫלقتصادࢫלسلاميࢫالواقعࢫوالرʏ04،ࢫص:ࢫ2011فيفري،ࢫࢫ24-23،ࢫالملتقىࢫالدوڲ.  

  05.3-04نفسࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫصࢫص:ࢫࢫ
ةࡧטسȘشـــــارʈةࡧدراســـــةࡧכدواتࡧالمقفحـــــةࡧلتموʈـــــلࡧܿݨـــــزࡧالموازنـــــةࡧالعامـــــة،ࡧالݏݨنـــــفرʈــــقࢫمعاݍݨـــــةࢫالموازنـــــةࢫالعامـــــة،ࢫ4

،ࢫالـديوانࢫכم؈ـفيࢫلدولـةࢫالɢوʈـت،ࢫ-الݏݨنـةࡧטقتصـادية-العلياࡧللعملࡧعڴʄࡧاستكمالࡧتطبيقࡧأحɢامࡧالشرʉعةࡧטسـلامية

  .23،ࢫ22،ࢫصࢫص:ࢫ1996
قــــراءةࡧࡩـــــʏࡧࡧ–فعاليــــةࡧالبــــديلࡧالشــــرڤʏࡧࡩــــʏࡧتموʈــــلࡧܿݨــــزࡧالموازنــــةࡧالعامــــةࡧللدولــــةࡧرفيــــقࢫيوســــفي،ࢫ٭ڈلــــولࢫلطيفــــة،ࢫࢫ5

،ࢫمجلـــةࢫنمــــاءࢫللاقتصـــادࢫوالتجـــارة،ࢫجامعــــةࢫمحمـــدࢫالصـــديقࢫبــــنࢫومحاولــــةࡧטســـتفادةࡧمٔڈـــاࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائـــرالتجرȋـــةࡧالمال؈قيـــةࡧ

  257ࢫ-255ص:ࢫ-،ࢫࢫص2018)ࢫأفرʈلࢫ1يحۛܢࢫجيجل،ࢫالمجلدࢫرقمࢫ(
  ).60سورةࢫالتوȋة،ࢫךيةࢫرقمࢫ(ࢫ6
الطبعـةࢫࢫ،13بحـثࢫتحليڴـʏࢫرقـمࢫࢫ-تحليلࡧفقࢼܣࡧواقتصاديࡧ-مفɺومࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧטقتصادࡧלسلاميمنذرࢫقحف،ࢫࢫ7

  .12،ࢫص2004،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫالمعɺدࢫטسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈب،ࢫ3
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  .315،ࢫ314،ࢫصࢫص:ࢫ2016
  ).26سورةࢫالقصص،ࢫךيةࢫ(ࢫ10
  ).105سورةࢫالتوȋة،ࢫךيةࢫ(ࢫ11
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  24جرʈدةࢫכنباءࢫࢫࢫhttps://www.alanba.com.14/10/2019تارʈخࢫטطلاعࢫࢫ
*ʄوك،ࢫمادةࢫخاصةࢫبالفصولࢫالتالية:ࢫ28ينصࢫالقانونࢫعڴɢوك،ࢫالصيغࢫالشرعيةࢫلإصدارࢫالصɢإصدارࢫالص

  טكتتابࢫࢭʏࢫالصɢوك،ࢫتداولࢫواسفدادࢫالصɢوك،ࢫحمايةࢫمالɢيࢫالصɢوك،ࢫالɺيئةࢫالشرعية،ࢫوכحɢامࢫاݍݵتامية
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مان،ࢫلبنان،ࢫوȋن   غلاجʋشࢫوغ؈فɸاלمارات،ࢫالعراق،ࢫتوɲس،ࢫقطر،ࢫعُ
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  .95-94ص:ࢫ
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  :مݏݵص

عڴʄࢫرك؈قةࢫالعقيدةࢫتـɺدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫالقائمࢫ

לسلاميةࢫࢭʏࢫإجراءࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫࢫوࢫإبرازࢫأɸدافࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫ،ࢫحيثࢫأنࢫ

ɸذهࢫالدارسةࢫالبحثيةࢫخصصتࢫلدارسةࢫأساسياتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫלسلاميࢫࢫوالتطرقࢫ

  سلاميةلأɸمࢫלختلافاتࢫاݍݨوɸرʈةࢫب؈نࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوࢫל 

 النظامࢫالماڲʏ،ࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالɢلماتࡧالمفتاحية:              

Abstract: 

Cette étude vise à identifier le système financier et bancaire islamique basé sur le pilier de la 

foi islamique dans la réalisation de transactions financières et à mettre en évidence les 

objectifs des banques islamiques dans le domaine bancaire, dans la mesure où cette étude 

est consacrée à l’étude des fondamentaux du système bancaire et financier islamique 

islamique et à la résolution des différences les plus fondamentales. Banques traditionnelles 

et islamiques 

Mots-clés: Système financier, système financier islamique, banques islamiques 

  المقدمة:

ʇعدࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫأɸمࢫכنظمةࢫלقتصاديةࢫوࢫذلكࢫبإعتبارهࢫالمسؤولࢫعنࢫتحقيقࢫالتنميةࢫ

  للبلد.לقتصاديةࢫ

وقدࢫشɺدتࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫوࢫاݍݨزائرࢫظɺورࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ،ɸذهࢫכخ؈فةࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫإحفامࢫوࢫ

تطيقࢫࢫالعقيدةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫبإعتبارࢫأنࢫלسلامࢫأوڲʄࢫعنايةࢫفائقةࢫللأمورࢫالماليةࢫمنࢫ

ࢫ ࢫبالمنفعة ࢫʇعود ࢫبما ࢫاݍݰلال ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ࢫضبطɺا ࢫࢭʏࢫحيث ࢫالمتعامل ࢫالمجتمع ʄࢫعڴ العامة

  المصارفࢫبالإستقرارࢫ.

  *******ومنࢫخلالࢫɸذاࢫالعملࢫسنحاولࢫלجابةࢫعنࢫלشɢاليةࢫךتية:

ماࡧأساسࡧتوحيدࡧمعاي؈فࡧالمبادئࡧالܨݵصيةࡧالدوليةࡧللتدقيق؟ࡧوماإɲعɢاسࡧذلكࡧعڴʄࡧمɺنةࡧالتدقيقࡧࡧࡧ

  ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ؟

ࡧالبحث: ࢫȖسليࢫأɸمية ࢫأجل ࢫمن ࢫالدراسة ࢫ٭ڈذه ࢫخلالࢫقمنا ࢫمن ࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫالضوء ط

ࢫعڴʄࢫ ࢫالضوء ࢫلȘسليط ࢫوكذا ࢫ؛ ࢫلھ ࢫالمم؈قة ࢫخصائصھ ࢫوࢫمختلف ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫوࢫاɸداف ࢫلمفɺوم التطرق

 כسسࢫالفكرʈةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي

  وللإجابةࡧعڴʄࡧɸذهࡧטشɢاليةࡧقمناࡧبتقسيمࡧالبحثࡧإڲʄࡧثلاثࡧمحاور:  

  النظامࢫالماڲʏࢫלسلاميماɸيةࢫ:ࢫالمحورࡧכول ࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  :ࢫأɸدافࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوࢫכسسࢫالفكرʈةࢫࢫلھالمحورࡧالثاɲي

  :ࢫالفروقاتࢫاݍݨوɸرʈةࢫب؈نࢫالمصرفࢫالتقليديࢫوࢫלسلاميالمحورࡧالثالثࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
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  المحورࡧכول:ࡧماɸيةࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلامي

 الماڲʏࡧלسلاميالفرعࡧכولࡧ:Ȗعرʈفࡧالنظامࡧ

ࡧالماڲʏ:  -أ ࡧالنظام ࢫالتعارʈفࢫࢫيمكنࢫȖ1عرʈف ࢫخلال ࢫمن ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمفɺوم ʄࢫإڲ التوصل

ࢫيتمࢫ :التالية ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫوכسواق ࢫالمؤسسات ࢫ"مجموعة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʇعرف

منࢫخلالɺاࢫانتقالࢫכموالࢫمنࢫالمدخرʈنࢫإڲʄࢫالمسȘثمرʈنࢫأوࢫمنࢫالمقرض؈نࢫإڲʄࢫالمقفض؈نࢫ

لࢫɠافةࢫךلياتࢫالۘܣࢫتضمنࢫتبادلࢫوحيازةࢫכصولࢫوכدواتࢫالماليةࢫالمختلفة.وࢫمنࢫخلا

ࢫذاتࢫ ࢫטقتصادية ࢫالوحدات ࢫلبعض ࢫȖسمح ࢫالۘܣ ࢫوכعوان ࢫالمؤسسات ࢫ"مجموع أنھ

ࢫللوحداتࢫ ࢫآخرࢫȖسمح ࢫجانب ࢫومن ࢫتملك، ࢫأك؆فࢫمما ࢫبالإنفاق ࢫزمنية ࢫففة ال݀ݨزࢫخلال

الماڲʏࢫʇسȘندࢫإڲʄࢫتحوʈلࢫכموالࢫفعملࢫالنظامࢫ "ذاتࢫالفائضࢫبتوظيفࢫɸذهࢫالفوائض

منࢫوحداتࢫإنفاقيةࢫذاتࢫفائضࢫإڲʄࢫوحداتࢫإنفاقيةࢫذاتࢫܿݨزࢫحيثࢫتنفقࢫכوڲʄࢫأقلࢫ

ࢫتحصلࢫ ࢫأك؆فࢫمما ࢫإنفاق ʄࢫإڲ ࢫالثانية ࢫتحتاج ࢫبʋنما ࢫأوࢫدخل ࢫإيراد ࢫمن ࢫعليھ ࢫتحصل مما

ࢫأوࢫدخل ࢫإيراد ࢫمن ࢫاقتصادࢫ .عليھ ࢫلأي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالسابقة وȖش؈فࢫالتعارʈف

ࢫالمسȘثمرةࢫوط ࢫالوحدات ࢫمن ࢫوأخرى ࢫالمدخرة ࢫالوحدات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫعن ࢫɸوࢫعبارة ۚܣ

 تتوسطࢫبئڈاࢫمɴشآتࢫوأسواقࢫمالية

ࡧלسلامي:  -ب ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࢫعناصرࢫاݍݰضارةࢫمفɺوم ࢫأحد ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ʇعتفࢫالنظام

לسلاميةࢫࢫومظɺرࢫمنࢫمظاɸرɸاࢫ.ࢫولقدࢫأثȎتࢫالبحثࢫالتارʈڏʏࢫأنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫɠانتࢫلھࢫ

ؤسساتࢫࢭʏࢫالدولةࢫלسلاميةࢫومنࢫب؈نࢫذلكࢫبʋتࢫالمالࢫوࢫالدواوʈن.ࢫوࢫلقدࢫأدارتࢫɸذهࢫم

المؤسساتࢫماليةࢫالدولةࢫלسلامية.Ȋشأنࢫالمؤسساتࢫاللازمةࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫ

ࢫمنࢫ ࢫلʋس ࢫالمؤسسات ࢫموضوع ࢫأن ࢫأولا ࢫʇعرف ࢫأن ࢫيلزم إنھ ࢫفّ ࢫالمعاصر לقتصاد

ࢫثابث ࢫȖشرʉع ࢫ٭ڈا ࢫيڋʏء ࢫالۘܣ ࢫحسبࢫࢫالموضوعات ࢫالتطور ࢫطبيعتھ ࢫمن ࢫالموضوع فɺذا

طبيعةࢫלقتصادࢫوࢫماࢫʇستجدࢫمنࢫȖغ؈فات.وɸذاࢫالمعۚܢࢫɸوࢫماࢫفɺمھࢫالمسلمونࢫכوائل،ࢫ

ࢫنقلوࢫ ࢫصدرࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫالمسلم؈ن ࢫمن ࢫتارʈخيا ࢫماɸوࢫمعروف ࢫ ࢫɸوࢫماʇشرح ࢫالمعۚܢ وɸذا

ࢫيفسرࢫإسنا ࢫɸوࢫالذي ࢫالمعۚܢ ࢫɸذا ࢫإن ࢫبل ࢫفتحوɸا. ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫمن ࢫالتنظيمات دࢫȊعض

 2وظائفࢫعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالمسؤوليةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫلغ؈فࢫالمسلم؈ن.

 الفرعࡧالثاɲي:ࡧخصائصࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ.

يتم؈قࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫࢫלسلاميࢫبخصائصࢫمم؈قةࢫلھࢫتتɢاملࢫفيماࢫبئڈاࢫȊشɢلࢫمتناسقࢫ

  الماڲʏࢫלسلامي.لتحقيقࢫࢫالقيامࢫכمثلࢫللوظائفࢫالۘܣࢫʇعۚܢࢫ٭ڈاࢫالنظامࢫ

ࡧלسلامي:ࡧ ʏࡧالمصرࡩ ʏࡧالماڲ ࡧالنظام ࡧ ࢫخصائصࢫࢫخصائص ࢫלسلامي ࢫ ʏࢫوࢫالمصرࢭ ʏࢫالماڲ للنظام

ʏ3ࢫ:تم؈قهࢫعنࢫכنظمةࢫالماليةࢫالوضعية،ࢫوۂ 

 لشرعية:ا  -أ
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ࢫالنصوصࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫوʉعتمد ࢫاݍݰنيف، ࢫלسلامي ࢫالدين ʄࢫإڲ ࢫيحتكم ࢫفɺو ࢫرȋاɲي، ʏࢫشرڤ ɸو

  الشرعيةࢫمـنࢫالقـرآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈة،ࢫوإجماعࢫالعلماءࢫࢭʏࢫأصولھࢫوأحɢام

 ࢫالشمولية:ࡧࡧ-  -ب

ࢫاݍݰياةࢫࢫ ࢫجوانب ࢫɠل ࢫوتلۗܣ ࢫȖعاݍݮ ࢫالدين ࢫمن ࢫالمستمدة ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫأحɢام ࢫأن بمعۚܢ

ࢫو  ࢫالديɴية ࢫ، ࢫعڴʄࢫלɲسانية ࢫجانب ࢫفيھ ʄࢫلاࢫيطڧ ࢫȊشɢل ࢫوטقتصادية، ࢫوטجتماعية الماديـة

  ךخر

 טستقرارࡧوטنضباطية:  -ت

   .لأنࢫأصولࢫɸذاࢫالعلمࢫثابتةࢫلاࢫتتغ؈فࢫفإنࢫالماليةࢫالعامةࢫלسلاميةࢫتتم؈قࢫبطاȊعࢫטستقرار

 טستقلالية:  -ث

ࢫכنظمةࡧ ࢫعن ࢫومختلفا ࢫمستقلا ࢫيجعلھ ࢫفما ࢫטختلاف، ࢫȖعۚܣ ࢫɸنا الماليةࢫࢫטستقلالية

ࢫوم؈قانʋتھ،ࢫلɢلࢫ ࢫوانفاقھ ࢫموارده ࢫɸياɠل ʏࢫࢭ ࢫالماڲʏࢫלسلامي ࢫالنظام ࢫɸـوࢫاسـتقلالية الوضعية

ࢫوتنظيمࢫ ࢫالموارد، ࢫȖعدد ࢫقواعد ʏࢫࢭ ࢫ ࢫأيضـا ࢫيختلف ࢫكما ࢫونظمɺا. ࢫوأوجɺɺا ࢫقواعدɸا مٔڈا

  الضرائبࢫعڴʄࢫأساسࢫمفاɸيمࢫالقدرة.

  כسسࡧالفكرʈةࡧࡧلھالمحورࡧالثاɲي:ࡧأɸدافࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧوࡧ

  الفرعࡧכولࡧ:ࡧأɸدافࡧالنظامࡧالماڲʏࡧࡧלسلامي

ࢫالتقليديࢫ ࢫالنظام ࢫعٔڈا ࢫȖغاعۜܢ ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʄسڥʇ

:ʏࢫלسلاميࢫمايڴʏدافࢫالنظامࢫالماڲɸمࢫأɸحࢫالمحقق،ࢫࢫوࢫمنࢫأȋࢫالرʄازهࢫفقطࢫعڴɢ4للمصارفࢫبإرت  

ࡧتنموʈة:  -أ ࢫالمأɸداف ࢫتخصيص ࢫخلال ࢫوࢫإعتبارࢫالنقودࢫمن ࢫ ࢫإطارࢫمعيارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ وارد

ࢫأدواتࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫمنتج ࢫمال ࢫرأس ࢫلتحوʈل ࢫوɸذا ࢫسلعة، ࢫلʋست ࢫو ࢫللتبادل وسيلة

ࢫالمتاحةࢫ ࢫלقتصادية ࢫالموارد ࢫوࢫإستغلال ࢫ، ࢫوࢫالمشاركة ࢫɠالمضارȋة לسȘثمارࢫالمختلفة

 لتحقيقࢫالتوازنࢫࢭʏࢫال؆فواتࢫوࢫتحقيقࢫتنميةࢫإقتصادية.

يࢫتحقيقࢫعدالةࢫࢫتوزʉعࢫال؆فوةࢫ،وعدمࢫتركزɸاࢫبأيديࢫفئةࢫقليلةࢫ،ࢫأأɸدافࡧإجتماعية:  -ب

وتحقيقࢫعدالةࢫتوزʉعࢫالدخولࢫمنࢫخلالࢫرȋطࢫالقيمࢫالتبادليةࢫللسلعࢫوࢫاݍݵدماتࢫ،ࢫوࢫ

أنࢫالنقودࢫۂʏࢫأداةࢫالوفاءࢫوࢫلʋستࢫسلعة،ࢫوأنࢫالنقودࢫلاࢫتلدࢫالمالࢫأيࢫيɢونࢫɸذاࢫبمالھࢫ

 ملɺماࢫللمخاطرࢫسوʈة.وࢫɸذاࢫبجɺدهࢫوࢫيتحملانࢫالمسؤوليةࢫمعاࢫخلالࢫتح

ࡧللنقود:  -ت ࡧالشرائية ࡧالقيمة ʄࡧعڴ ࡧالمحافظة ࢫإڲʄࢫɸدف ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ٱڈدف

المحافظةࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالشرائيةࢫللنقودࢫنȘيجةࢫلإرتفاعࢫأسعارࢫالسلعࢫوࢫاݍݵدمات،أيࢫأنھࢫ

 ٱڈدفࢫإڲʄࢫمحارȋةࢫالتܸݵم.

 ࢫלسلاميࢫʏتجࢫبصفةࢫعامةࢫأنࢫالنظامࢫالماڲɴستɲ  

 כسسࡧالفكرʈةࡧللنظامࡧالماڲʏࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميالفرعࡧالثاɲي:ࡧ
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يقومࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫقواعدࢫناȊعةࢫمنࢫأسسࢫفكرʈةࢫʇسȘندࢫإلٕڈاࢫلتنظيمࢫ

ࢫوحقࢫ ࢫالشرعية ࢫوخاصة ࢫלقتصاد ࢫو ࢫالملائمة ࢫو ࢫالعدالة ࢫلضمان ࢫالمتعامل؈ن ࢫ ࢫب؈ن ࢫالمال أمور

:ʏذهࢫכسسࢫفيمايڴɸسابࢫللطرف؈نࢫ،ࢫوࢫتتمثلࢫȘלك 

حرمࢫاللهࢫלسلامࢫتحرʈماࢫقاطعاࢫ،ࢫوجعلɺاࢫمنࢫ5ࡧأساسࡧعدمࡧالتعاملࡧبالفائدةࡧ(ࡧالرȋاࡧ):  -أ

ʄعاڲȖࢫࢫ ࢫقال ࢫوࢫرسولھ، ࢫالله ࢫمن ࢫبحرب ࢫأɸلɺا ࢫ ࢫالكبائر،وتوعدࢫ ࡧ:ࡧكفيات ࡧرȋاࡧ" ࡧمن ࡧآتʋتم وما

ل؈فبوࡧࡩʏࡧأموالࡧالناسࡧفلاࡧيرȋوࡧعندࡧاللهࡧوماࡧآتʋتمࡧمنࡧزكوةࡧترʈدونࡧوجھࡧاللهࡧفأولئكࡧɸمࡧ

 )39الروم:ࡧالمضعفون"ࡧ(

ࢫ.ࢫ ࢫ٭ڈا م ࢫمسلَّ ࢫحقيقة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫيؤخذ ࢫأن ʏبڧɴʈࢫو ࢫفيھ ࢫلȎس ࢫلا ࢫصرʈح ࢫللفائدة ࢫלسلام ࢫتحرʈم إن

ࢫךياتࢫ ࢫبقوة ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫتنص ࢫكما ࢫ، ࢫالقرآن ʏࢫࢭ ࢫقاطعاً ࢫتحرʈماً ࢫمحرمة ࢫالرȋا ʄࢫعڴ ࢫالمبɴية فالمعاملات

  الكرʈمةࢫالتاليةࢫ:

...ࢫ}ࢫךيةࢫ.(سورةࢫࢫيتخبطھࡧالشيطانࡧمنࡧالمسِّ {ࡧالذينࡧيأɠلونࡧالرȋاࡧلاࡧيقومونࡧإلاࡧكماࡧيقومࡧالذيࡧ

 )275البقرة/

ايࢫלلتوامࢫبقاعدةࢫأساسࡧخلوࡧالمعاملاتࡧمنࡧכɲشطةࡧالمحرمةࡧ(ࡧالمعاملاتࡧالمحرمة):ࡧ  -ب

اݍݰلالࢫوࢫاݍݰرامࢫࢫوࢫالتعاملࢫفيماࢫأحلࢫاللهࢫࢫوࢫإستȞناءࢫالمعاملةࢫبالمحرماتࢫɠاݍݵمرࢫ،ࢫحيثࢫ

 لࢫوࢫبمالࢫحلال.المصرفࢫלسلاميࢫيمولࢫفقطࢫالمشروعࢫاݍݰلا

ࡧ  -ت ࡧبالغرم: ࡧالغنم ࢫأوࢫأساس ࢫالعائد ࢫاوࢫالكسب ࢫالنفع ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫان وʈقصدࢫبھ

ࢫوࢫ ࢫ، ࢫأوࢫاݍݵسائرࢫأوࢫالمخاطر) ࢫالمصروفات ࢫ( ࢫأوࢫالتɢاليف ࢫالمشقة ࢫبقدرࢫتحمل ࢫيɢون الرȋح

Ȋعبارةࢫأخرىࢫفإنࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالرȋحࢫيɢونࢫبقدرࢫלستعدادࢫلتحملࢫاݍݵسارةࢫ.ࢫوࢫɸذهࢫااقاعدةࢫ

ࢫأ ࢫحيثࢫنمثل ࢫ، ࢫوࢫالمعاوضات ࢫالمشارɠات ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمعاملات ࢫلɢل ࢫقوʈا ࢫفكرʈا ساسا

ࢫלلقاماتࢫ ࢫأن ʄࢫ.عڴ ࢫإلقامات ࢫمن ࢫعليھ ࢫما ࢫأوࢫȖعادل ࢫتقابل ࢫحقوقا ࢫفٕڈا ࢫطرف ࢫلɢل يɢون

ࢫۂʏࢫ ࢫوɸذه ࢫ، ࢫبضمان ࢫأوࢫإلقام ࢫ، ࢫȊعمبل ࢫ،إلقام ࢫبمال ࢫ:إلقام ʏࢫوۂ ࢫأنواع ࢫثلاثة ʄࢫعڴ تɢون

لصاحّڈاࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعلڴʄࢫالرȋحࢫأوࢫالغرمࢫعڴʄࢫماࢫإتفقࢫכسبابࢫالثلاثةࢫالۘܣࢫتɴآۜܡࢫ

 6عليھࢫالعلماء.

وࢫيقصدࢫبمصطلڍʏࢫاݍݵراجࢫوࢫالضمانࢫࢫࢫ"أنࢫمنࢫضمنࢫأصلࢫأساسࡧاݍݵراجࡧبالضمانࡧ:ࢫ  -ث

 "7الآۜܣءࢫࢫجازࢫلھࢫأنࢫيحصلࢫعڴʄࢫماࢫتولدࢫعنھࢫمنࢫعائدࢫ

ࡧالعقود:ࡧࡧ  -ج ࢫقدسية ࢫعن ࢫتختلف ࢫלسلامي ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫإديولوجية ࢫأن نظ؈فهࢫحيث

ࢫلاࢫيجوزࢫ ࢫديۚܣ ࢫطاȊع ࢫذات ࢫأوࢫدين ࢫݍݰق ࢫالمصرفية ࢫالثبوثية ࢫالوثائق ࢫȖعد ࢫحيث ࢫ، التقليدي

  التلاعبࢫࢫاوࢫלسْڈوانࢫ٭ڈا.

  المحورࡧالثالث:ࡧمقارنةࡧعامةࡧب؈نࡧالمصرفࡧالتقليديࡧوࡧלسلامي

  الفرعࡧכولࡧ:ࡧماɸيةࡧالمصارفࡧלسلامية
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ࢫبأد ࢫتقوم ࢫإسلامية ࢫمالية ࢫ"مؤسسة ࢫɸو: ࢫלسلامي ࢫكماࢫالمصرف ࢫوالمالية ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات اء

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫوأحɢام ࢫقواعد ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫالمجالات ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمار ࢫالتموʈل ࢫأعمال تباشر

ࢫالمعاملاتࢫ לسلامية ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫواݍݵلق ࢫوالمثل ࢫالقيم ࢫغرس ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ٭ڈدف

الࢫبقصدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫوالمساعدةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫمنࢫȖشغيلࢫכمو 

  8."לسلامية تحقيقࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫوالكرʈمةࢫللأمة

ࢫأوࢫ ࢫالبنوك ࢫتلك ࢫبأٰڈا ࢫלسلامية ࢫللبنوك ʏࢫالدوڲ ࢫלـحاد ࢫطرف ࢫمن ࢫ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫعرف وقد

المؤسساتࢫالۘܣࢫينصࢫقانونࢫإɲشاؤɸاࢫ،ࢫوࢫنظامɺاࢫטسا؟ۜܣࢫصراحةࢫعڴʄࢫלلقامࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫ

  9بالفائدةࢫأخذاࢫوࢫعطاءا.وࢫعڴʄࢫعدمࢫالتعاملࢫ

  الفروقاتࡧاݍݨوɸرʈةࡧب؈نࡧالمصرفࡧالتقليديࡧوࡧלسلاميࡧالفرعࡧالثاɲيࡧࡧ:ࡧ

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫوࢫالتقليدي ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫب؈ن ࢫالفروقات ࢫأɸم ࢫ ʏࢫالمواڲ ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ݳ سنوܷ

  تحصيلࢫלيرادࢫوالتعاملࢫبالنقودࢫوࢫاالدورࢫالذيࢫيلعبھࢫɠلࢫمنࢫالبنك؈نࢫࢭʏࢫالوساطةࢫالمالية.

  ):ࡧالفروقاتࡧاݍݨوɸرʈةࡧب؈نࡧالمصرفࡧالتقليديࡧوࡧלسلامي3-1اݍݨدولࡧ(

  المصرفࡧלسلاميࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  المصرفࡧࡧالتقليديࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 منࡧحيثࡧלيراد

 

 

ࡧأساسࡧࡧ ʄࡧعڴ ࡧالمبۚܣ ࡧלيراد يكون

الفائدةࡧالمصرفيةࡧفيھࡧمحددࡧوࡧمتفقࡧ

  عليھࡧمسبقا.

ࡧقاعدةࡧ ࡧלسلامي ࡧالبنك يطبق

ࡧ ࡧالناتجࡧالغنم ࡧقبول ࡧأي بالغرم

  سواءࡧɠانࡧرȋحاࡧأوࡧخسارة.

ࡧ٭ڈاࡧࡧࡧ منࡧحيثࡧالنقود ࡧלتجار ࡧيتم ࡧسلعة ࡧالنقود ʇعتف

ࡧالفائدةࡧ ࡧ ࡧب؈ن ࡧالفرق ࡧمن ࡧرȋح لتحقيق

  المصرفيةࡧ(ࡧتأج؈فࡧالنقود)

ࡧࡩʏࡧ ࡧتوسط ࡧوسيلة ࡧالنقود Ȗعتف

ࡧللقيمࡧ ࡧمقياس ࡧو المبادلات

  ومخزنࡧللقيمة.

ࡧ منࡧحيثࡧالتموʈل ࡧالنموʈل ࡧأشɢال ࡧعڴʄࡧتكون فيھ

ࡧمباشرࡧأوࡧ ࡧشɢل ʏࡧࡩ ࡧלقراض ࡧ أساس

  Ȗسɺيلاتࡧغ؈فࡧمباشرة.

ࡧالبنكࡧ ʏࡧࡩ ࡧالتموʈل ࡧأشɢال من

ࡧوࡧ ࡧלجارة ࡧ، ࡧالبيوع ࡧ לسلامي

  المشاركة

ࡧخصمࡧ ࡧحيث من

 الكمبيالات

ࡧالدينࡧ ࡧقيمة ࡧيدفع ࡧالتقليدي البنك

ࡧالكمبيالةࡧ ࡧتقديم ࡧعند المحررة

ࡧمدةࡧ ࡧعن ࡧسعرࡧالفائدة ࡧمٔڈا وʈخصم

  לنتظار

ࡧȊعكسࡧ ࡧלسلامي البنك

التقليديࡧʇعتفࡧɸذهࡧالعمليةࡧۂʏࡧ

  تحصيلࡧرȋاࡧوࡧغ؈فࡧجائزةࡧشرعياࡧ

ࡧحيثࡧࡧࡧࡧࡧࡧ من

 الوساطةࡧالمالية

ࡧالبنكࡧ ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالوساطة ȖسȘند

التقليديࡧعڴʄࡧالدينࡧوࡧȖسمحࡧبتحوʈلࡧ

  المخاطر

ࡧعڴʄࡧ ࡧȖسȘند ࡧלسلامي ࡧالبنك ʏࡩ

ࡧتقاسمࡧ ʄࡧعڴ ࡧوترتكز כصول

  المخاطرࡧوࡧتحملɺاࡧ
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ࢫوࢫࢫالمصدرࡧ ࢫלسلامية ࢫال݀ݨلوɲي،البنوك ࢫمحمود ࢫمحمد ʄࢫعڴ ࢫبالإعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد ࢫمن :

  .124،ࢫصࢫ2008،ࢫدارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫوࢫالتوزʉعࢫوࢫالطباعةࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫ1مباد٬ڈاࢫوࢫتطبيقاٮڈاࢫالمصرفيةࢫ،ط

  اݍݵاتمة:

لقدࢫقمناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫبالتطرقࢫلماɸيةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوࢫכسسࢫالفكرʈةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫقمناࢫ ࢫالسياق ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫ ࢫ ࢫ ࢫعليھ، ࢫالمتعارف ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫعن ࢫتم؈قه ࢫالۘܣ ࢫعلٕڈا القائم

ࢫالمصرفࢫ ࢫب؈ن ࢫبمقارنة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫإجراءاتھ ࢫوࢫتحديد ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫلمفɺوم بالتطرق

ࢫوࢫ ࢫࢭʏࢫלسلامي ࢫوࢫكذا ࢫالرȋح ࢫمبدأ ʏࢫࢭ ࢫاݍݨوɸري ࢫمدىࢫלختلاف ݰ؈نࢫبذلك ࢫموܷ التقليدي

  التعاملاتࢫرشادةࢫالعقيدةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتنظيمࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫ.

 الɺوامش:
                                                             

تقييمࢫكفاءةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫودورهࢫࢭʏࢫتموʈلࢫטقتصادࢫ،ࢫشɺادةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫالعلومࢫساعدࢫࢫإبȘسامࢫ،ࢫࢫ-1 

  .2،ص2009טقتصاديةࢫفرعࢫنقودࢫوتموʈلࢫ،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،Ȋسكرة،

الطبعةࢫالثانية،ࢫכزɸرࢫالمعɺدࢫالعالܣࢫللفكرࢫإلإسلامي،ࢫأبحاثࢫندوةࢫإسɺامࢫالفكراࢫلإسلاميࢫࢭʏࢫלقتصادࢫالمعاصرࢫ،ࢫࢫ-ࢫ2 

  .58،ࢫص1998الشرʈف،ࢫمركزࢫصاݍݳࢫعبدࢫاللهࢫللأبحاثࢫوࢫالدراساتࢫالتجارʈةࢫלسلاميةࢫ،ࢫالقاɸرة،ࢫ

كمثال)ࢫࢫ2008כزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫ البنوكࢫלسلامية:ࢫاݍݰلࢫכمثلࢫلمشاɠلࢫכزماتࢫالماليةࢫ(ࢫزكرʈاءࢫشعباɲيࢫ،ࢫࢫ-ࢫ3 

  .72،ࢫصࢫ 2015جوانࢫࢫ02عددࢫ/ࢫࢫ–اديةࢫ،ࢫالمجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللتنميةࢫלقتص

  

ࢫالملتقىࢫ-ࢫ4  ࢫلھ، ࢫالمؤسسية ࢫכطر ࢫو ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمعالم ࢫ ࢫخضر، ࢫلا ࢫ؟ۜܣ ࢫʇس؈ن ࢫعمر،غرȌي فطوم

ࢫ ࢫ، ࢫالمسيلة ࢫ ࢫبوضياف، ࢫمحمد ࢫ ࢫ،جامعة ࢫالنامية" ࢫטقتصاديات ࢫتموʈل ࢫوࢫاشɢالية ʏࢫالماڲ فيفريࢫࢫ04/05الوطۚܣ"لنظام

  .19،ࢫصࢫࢫ2019

  

  دࢫمحمدࢫواصلࢫ،ࢫأسسࢫوࢫمبادئࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלقتصاديࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫלسلاميࢫ،نصرࢫفرʈࢫࢫ-ࢫ5 

أحمدࢫشعبانࢫمحمدࢫعڴʏ،ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫכزماتࢫالماليةࢫ،ࢫدارࢫالفكرࢫاݍݨامڥʏࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫࢫ-ࢫ6 

  .55)،ࢫص2010،ࢫלسكندرʈةࢫ،(

  .68،ࢫص2006،ࢫ1ڈا،ࢫدارࢫغارࢫحراء،ࢫدمشق،ࢫطعلاءࢫالدينࢫزعفي،ࢫالمصارفࢫوماذاࢫيجبࢫأنࢫʇعرفࢫࢫعٔࢫ-ࢫ7 

   .17،ࢫࢫص1،2004فاديࢫمحمدࢫالرفاڤʏ،ࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫمɴشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫب؈فوت،ࢫطࢫ-8 

إتفاقيةࢫإɲشاءࢫࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ،ࢫمطاȊعࢫלتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫ،ࢫمصرࢫاݍݨديدةࢫ،ࢫࢫ-9 

  .1977القاɸرة،ࢫ
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تطبيقاتࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧبالبنوكࡧלسلاميةࡧب؈نࡧالتحدياتࡧ

  )ةاسةࡧمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالرائدر وךفاقࡧ(د

  ࢫإعداد

  نوالࢫر خنتااهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قلشࢫعبدࢫاللهࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫإبراز ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫبالبنوكࢫٰڈدف ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫتطبيق محددات

לسلامية،ࢫمعࢫتحديدࢫاɸمࢫالعواملࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫذلكࢫوالعوائقࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫمنࢫاجلࢫذلكࢫالغرضࢫ

ࢫتمࢫ ࢫكما ࢫوخصائصɺا، ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫومفɺوم ࢫوأȊعادɸا، ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫمفɺوم ࢫبتحليل قمنا

ࢫטجتماع ࢫالمسؤولية ࢫتطبيق ࢫواقع ࢫالمجال،ࢫتحليل ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالرائدة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫبمجموعة ية

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫبالنوك ࢫטجتماعية ࢫللمسؤولية ࢫالفعال ࢫالتطبيق ࢫمتطلبات ࢫتحديد ʄࢫכخ؈فࢫإڲ ʏࢫࢭ لنتوصل

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫالمسؤولية ࢫان ʄࢫعڴ ࢫالتأكيد ࢫتم ࢫحيث ࢫتجاوزɸا، ࢫوكيفية ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ومختلف

نوكࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأٰڈاࢫتقومࢫبالأساسࢫعڴʄࢫالقيمࢫכخلاقيةࢫالمستوحاةࢫمنࢫضرورةࢫحتميةࢫلنجاحࢫɸذهࢫالب

 الشرʉعةࢫלسلامية.

Summary: 

The objectif of this study is to highlight the determinants of the application of social 

responsibility in Islamic banks, identifying the most important factors and obstacles that they 

face, for that purpose, we analyzed the concept and dimensions of social responsibility, the 

concept and characteristics of Islamic banks. The reality of applying social responsibility was 

also analyzed by a group of leading Islamic banks in this field, so that we can finally 

determine the requirements of the effective application of social responsibility to Islamic 

countries, and the various challenges they face and how to overcome them. It was 

emphasized that social responsibility is an imperative for the success of these banks as they 

are based on ethical values inspired by Islamic law. 

  المقدمة:

ࢫمختلفࢫ ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالعصرʈة ࢫللمتطلبات ࢫمݏݰة ࢫɠاستجابة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ظɺرت

ࢫوالمدخر  ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫوتوظيف ࢫȖعبئة ࢫإشɢالية ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫابتɢارࢫوسائلࢫالمجتمعات، ࢫومحاولة ات،

ࢫوɠاستجابةࢫ ࢫجɺة، ࢫالتقليديةمن ࢫالبنوك ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫوالتحديات ࢫכزمات ࢫتتخطى ࢫان ࢫȖستطيع وأدوات

لمعتقداتࢫالمجتمعاتࢫלسلاميةࢫونصوصࢫشرʉعْڈاࢫالۘܣࢫتتعارضࢫمعࢫمبادئࢫالمصارفࢫالرȋوʈة،ࢫولɺذاࢫفࢼܣࢫ

يةࢫمنࢫجɺةࢫوȋ؈نࢫنصوصࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتقومࢫعڴʄࢫمحاولةࢫالتوفيقࢫب؈نࢫالتوجɺاتࢫالمصرفيةࢫالعالم

  منࢫجɺةࢫأخرى.

وȋالنظرࢫإڲʄࢫذلكࢫفࢼܣࢫتقومࢫعڴʄࢫمراعاةࢫالمعاي؈فࢫכخلاقيةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫاطارالȘشرʉعالإسلاميࢫ

ࢫكب؈فࢫࢭʏࢫ ࢫȊشɢل ࢫטطارࢫʇساɸم ࢫذلك ࢫعن ࢫيخرج ࢫوايࢫتصرف ࢫالعصرʈة، ࢫالمجتمعات ࢫاحتياجات ࢫمواكبة مع

ɲونࢫملقمࢫبتعليماٮڈاࢫاٰڈيارࢫسمعةࢫالبنك،ࢫفكماࢫقامتࢫɢعةࢫלسلاميةࢫعليھࢫانࢫيʉࢫمبادئࢫالشرʄشأتھࢫعڴ

ونصوصɺاࢫࢭʏࢫɠافةࢫتصرفاتھ،ࢫכمرࢫالذيࢫيزʈدࢫمنࢫأɸميةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫنجاحࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫ

  البنوك.
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فاذاࢫɠانࢫموضوعࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫضرورةࢫمݏݰةࢫللمؤسساتࢫباختلافࢫأنواعɺاࢫوأشɢالɺا،ࢫ

ࢫأɸميْڈا ࢫالمبادئࢫࢫفان ࢫ٭ڈذه ࢫטلقام ࢫالضروري ࢫمن ࢫوʈصبح ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫعن ࢫاݍݰديث ࢫعند تزʈد

ࢫالمجتمعاتࢫ ࢫلمتطلبات ࢫɸوࢫɠاستجابة ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫɲشوء ࢫان ࢫɠون ࢫمن ࢫכɸمية ࢫتلك ࢫتɴبع ࢫإذ وتنميْڈا،

  לسلامية.

ࢫبالبنوكࢫ ࢫتطبيقɺا ࢫوإمɢانية ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫدراسة ࢫعملية ࢫتأȖي ࢫسبق ࢫما ࢫضوء ʄفعڴ

سلاميةࢫامرࢫࢭʏࢫغايةࢫכɸميةࢫبالنظرࢫإڲʄࢫالدورࢫالذيࢫيمكنࢫانࢫتحققھࢫࢭʏࢫضوءࢫبʋئةࢫماليةࢫواقتصاديةࢫל 

متطورةࢫوحاجاتࢫاجتماعيةࢫمتعددة،ࢫوتزايدࢫالوڤʏࢫטجتماڤʏࢫللمسْڈلك؈ن،ࢫفبناءࢫعڴʄࢫذلكࢫسنعملࢫمنࢫ

  خلالࢫɸذهࢫالمداخلةࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتالية:

 ࢫتحدياتࢫوآفاقʏتطبيقࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫبالبنوكࢫלسلامية؟ࢫماࢫۂ  

  إذࢫيمكنࢫتجزئةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫךنفةࢫالذكرࢫإڲʄࢫالعناصرࢫاݍݨزئيةࢫالتالية:

 ماࢫمفɺومࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫوماࢫأȊعادɸا؟ -

 ماࢫمفɺومࢫوخصائصࢫالبنوكࢫלسلامية؟ -

 לسلامية؟ماࢫۂʏࢫمتطلباتࢫتطبيقࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫبالبنوكࢫ -

ࢫيمكنࢫ - ࢫوكيف ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫتطبيق ࢫتواجھ ࢫالۘܣ ࢫالصعوȋات ʏࢫۂ ما

 تجاوزɸا؟

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫالمسؤولية ࢫتطبيق ࢫإبرازࢫمتطلبات ʄࢫإڲ ࢫɸذه ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫخلال ࢫمن ٰڈدف

ࢫ ࢫمفɺوم ࢫوتحليل ࢫدراسة ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫɸذا ࢫتواجɺɺا، ࢫالۘܣ ࢫالعوائق ࢫواɸم ࢫלسلامية المسؤوليةࢫبالبنوك

ࢫاɸمࢫ ࢫتحديد ࢫثم ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوخصائص ࢫכساسية، ࢫوأȊعادɸا טجتماعية

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫبالبنوك ࢫטجتماعية ࢫللمسؤولية ࢫالفعال ࢫالتطبيق ࢫدون ࢫتحول ࢫالۘܣ ࢫوالعوائق الصعوȋات

  وكيفيةࢫتجاوزɸا.

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمسؤوليةࢫטجتماعية ࢫتطبيق ࢫلواقع ࢫالتحليلية ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫالبنوكࢫتأȖي ࢫمن مجموعة

ݳࢫمدىࢫأɸميةࢫɸذاࢫالمفɺومࢫبالɴسبةࢫللبنكࢫ לسلاميةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمسؤوليةࢫטجتماعية،ࢫلتوܷ

  לسلاميࢫومدىࢫإمɢانيةࢫتطبيقھࢫوكشفࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫعمليةࢫتطبيقھ،ࢫوإمɢانيةࢫتجاوزɸا.

ࢫالم ࢫتطبيق ࢫواقع ࢫدراسة ࢫاجل ࢫمن ࢫالوصفي ʏࢫالتحليڴ ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫɲعتمد سؤوليةࢫحيث

טجتماعيةࢫوإبرازࢫتحدياتࢫوآفاقࢫذلك،ࢫوȋالاستعانةࢫȊعرضࢫتصرفاتࢫوأɲشطةࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫ

  الرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

  حيثࢫنȘناولࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالمحاور:

 مفɺومࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫوأȊعادɸا -

 مفɺومࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوخصائصɺا -

  جموعةࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةتحليلࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫلم -
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  :ࡧأولا:ࡧمفɺومࡧوأȊعادࡧالمسؤوليةࡧטجتماعية

ࢫليصبحࢫ ʏࢫالعصرࢫاݍݰاڲ ʏࢫࢭ ࢫأɸميتھ ࢫوزادت ࢫللمؤسسات ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫمفɺوم ࢫتطور لقد

ڈاࢫمفɺومࢫ ضرورةࢫمݏݰةࢫتفرضɺاࢫمتطلباتࢫالنجاحࢫوالتفوقࢫوتحس؈نࢫالصورةࢫࢭʏࢫכسواق،ࢫوȋالنظرلɢوٰ

ࢫتأط؈فࢫ ʄࢫفإٰڈاࢫيرتكزࢫعڴ ࢫ٭ڈا، ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫכطراف ࢫاتجاه ࢫالمؤسسات ࢫوسلوɠات ࢫتصرفات ࢫɠل وتوجيھ

ࢫمنࢫ ࢫسنعمل ࢫحيث ࢫوالبيۖܣ، ࢫالتنظيܣ ࢫטقتصادي، ،ʏࢫטجتماڤ ࢫالبعد ࢫمٔڈا ࢫأȊعاد، ࢫعدة ࢫتأخذ بذلك

  خلالࢫɸذاࢫالعنصرࢫعڴʄࢫتحليلࢫɠلࢫمنࢫمفɺومࢫوأȊعادࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي:

I.  ومࡧالمسؤوليةࡧטɺومࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫعنࢫمختلفࢫالممارساتࢫوالتصرفاتࢫجتماعية:مفɺعفࢫمفʇ

ࢫالقامɺاࢫ ࢫومدى ࢫأوࢫاݍݵارجية، ࢫالداخلية ࢫسواء ࢫعناصرࢫبʋئْڈا ࢫاتجاه ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ المسؤولة

ࢫטجتماعيةࢫ ࢫللمسؤولية ࢫȖعرʈف ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫوȌغية ࢫالمصݏݰة، ࢫأܵݰاب ࢫوحاجات ࢫرغبات بتحقيق

  عارʈفࢫالۘܣࢫأعطيتࢫلɺاࢫكماࢫيڴɲ:ʏستعرضࢫȊعضࢫالت

ࢫࢫ- ࢫبھࢫ"ࢫ(robin et reidenfech)حسب ࢫتقوم ࢫلما ࢫوالمجتمع، ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫما ʏࢫإجتماڤ ࢫالقام ʏۂ

.ࢫوʉعتفࢫɸذاࢫالتعرʈفࢫالمسؤوليةࢫجزءࢫمنࢫالعقدࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫ1المؤسسةࢫمنࢫعملياتࢫتجاهࢫالمجتمع"

  يحكمࢫعلاقاتࢫالمجتمع.

ࢫوتقليلࢫࢫ(pride et ferrell)حسبࢫࢫ- ࢫالموجبة ࢫتأث؈فاٮڈا ࢫبتعظيم ࢫالمؤسسة ࢫأوࢫالقام ࢫ"Ȗعɺد ࢫعن ࢫعبارة ʏۂ

ࢫالمجتمع" ʄࢫعڴ ࢫالسلبية ࢫالمؤسسةࢫࢫ2آثارɸا ࢫمن ࢫالقام ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالتعرʈف ʇش؈فࢫɸذا

اتࢫلتعظيمࢫمنافعɺاࢫوآثارɸاࢫלيجابيةࢫاتجاهࢫالمجتمعࢫوتقليلࢫךثارࢫالسلبيةࢫɠالتلوثࢫوغ؈فɸا،ࢫأيࢫۂʏࢫȖعɺد

ࢫإطارࢫتفاعڴʏࢫ ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫכساسية ࢫأɸدافɺا ࢫالقامɺاࢫبتحقيق ࢫإڲʄࢫجانب ࢫالمجتمع ࢫاتجاه ࢫالمؤسسة ࢫ٭ڈا تلقم

  .3يمكنࢫالمؤسسةࢫمنࢫأنࢫتɢونࢫذاتࢫنفعࢫبالɴسبةࢫللمجتمع

ࢫࢫ- ࢫعرف ࡧholms(وقد ࢫاتجاهࢫࢫ) ࢫالمؤسسات ࢫقبل ࢫالمستمرࢫمن ࢫ"טلقام ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫטجتماعية المسؤولية

المجتمعࢫالذيࢫȖعملࢫفيھ،ࢫبالمساɸمةࢫايجابياࢫࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫنوعيةࢫ

  .4الظروفالمعʋشيةࢫللقوىࢫالعاملةࢫوعائلاٮڈمࢫوالمجتمعࢫكɢل"

يةࢫטجتماعيةࢫاختلفتࢫوتنوعتࢫحسبࢫالمراحلࢫالتارʈخيةࢫالۘܣࢫإنࢫالتعارʈفࢫالۘܣࢫأعطيتࢫلمفɺومࢫالمسؤول

مرࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالمفɺوم،ࢫفقدࢫاعتفتࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعقدࢫاجتماڤʏࢫالذيࢫيرىࢫأنࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللمؤسسةࢫ

ماࢫۂʏࢫإلاࢫجزءࢫمنࢫنظرʈةࢫالعقدࢫטجتماڤʏࢫالذيࢫينظمࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫأطرافࢫالمجتمع،ࢫكماࢫاعتفتࢫعڴʄࢫ

ࢫاجتم ࢫالقام ࢫɸناكࢫأٰڈا ࢫذلك ࢫجانب ʄࢫواڲ ࢫالمعنية، ࢫכطراف ࢫمصاݍݳ ࢫبتحقيق ࢫملزمة ࢫالمؤسسة ࢫان ࢫأي ʏاڤ

اتجاهࢫآخرࢫلمفɺومࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫوالذيࢫيبۚܢࢫعڴʄࢫفكرةࢫטستجابةࢫטجتماعيةࢫأيࢫأنࢫتصرفاتࢫ

ࢫرغباتࢫ ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫوالتطورات ࢫɠالتغ؈فات ࢫاجتماعية ࢫوتحولات ࢫلضغوط ࢫɠاستجابة ࢫتأȖي المؤسسة

  .ࢫࢫ5العملاء،ࢫمعࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫترقيةࢫوتطوʈرࢫالمجتمعࢫاقتصادياࢫوتكنولوجياࢫوثقافياࢫوحاجيات

وȘʈب؈نࢫمنࢫذلكࢫأنࢫالمسؤولياتࢫالۘܣࢫتندرجࢫࢭʏࢫإطارࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللمؤسسةࢫمتنوعةࢫومتعددةࢫ

ࢫيتعل ࢫما ࢫومٔڈا ࢫالȎشرʈة ࢫبالتنمية ࢫيتعلق ࢫما ࢫومٔڈا ࢫטقتصادية ࢫبالتنمية ࢫيتعلق ࢫما ࢫمٔڈا ࢫبالتنميةࢫכوجھ، ق

التكنولوجيةࢫوالعلميةࢫومٔڈاࢫماࢫيتعلقࢫبالتنميةࢫטجتماعية.ومقابلࢫذلكࢫيتع؈نࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫأنࢫتضعࢫ
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ࢫعنالعلاقاتࢫالتجارʈة،ࢫإذࢫأنࢫɸذهࢫالمسؤوليةࢫȖعكسࢫ المسؤوليةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫصلبࢫاسفاتيجياٮڈاࢫȊعيداً

معࢫمنࢫخلالࢫحلࢫɠلࢫالمشاɠلࢫوالعقباتࢫࢭʏࢫالمقامالأولࢫرسالةࢫالمؤسسةࢫالɺادفةࢫإڲʄࢫتحس؈نࢫحياةࢫالمجت

الۘܣࢫتواجھࢫالمجتمعࢫبدءاࢫمنࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫالمواردࢫمروراࢫبالمساɸمةࢫࢭʏࢫحلࢫالمشاɠلࢫوכزماتࢫטجتماعيةࢫ

ࢫوالمجتمع ࢫכفراد ࢫرفاɸية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ʏࢫوالسڥ ࢫטجتماعيةࢫ6وטقتصادية ࢫالمسؤولية ࢫمعالم ࢫوتظɺر .

  يڴʏ:ࢫللمؤسساتࢫوفقࢫالمفɺومࢫاݍݰديثࢫمنࢫخلالࢫما

  السڥʏࢫلتحس؈نࢫوتطوʈرࢫالبʋئةࢫالداخليةࢫتقنياࢫوعلميا.ࢫ-

ࢫטقتصاديةࢫࢫ- ʏࢫالنواڌ ࢫɠافة ࢫمن ࢫمشاɠلɺا ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫاݍݵارجية ࢫالبʋئة ʄࢫعڴ ࢫلݏݰفاظ ʏالسڥ

  وטجتماعيةࢫوالتكنولوجية

  טɸتمامࢫبجميعࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫɠالعمالࢫوالملاكࢫوالمسْڈلك؈ن،ࢫوضمانࢫحقوقɺمࢫومصاݍݰɺم.ࢫ-

  ݰفاظࢫعڴʄࢫمواردࢫالمجتمعࢫوضمانࢫטستغلالࢫכمثلࢫلɺا.اݍࢫ-

  دعمࢫالمجتمعࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫالشاملةࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫمصاݍݳࢫכجيالࢫالمستقبليةࢫ-

II. :ࡧטجتماعية ࡧالمسؤولية ࢫɠلࢫأȊعاد ࢫوʈوجھ ࢫيحدد ࢫمفɺوم ࢫللمؤسسات ࢫטجتماعية باعتبارانالمسؤولية

ࢫ ࢫاتجاه ࢫالمؤسسة ࢫوتصرفات ࢫالمسؤوليةࢫعلاقات ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ࢫتم ࢫحيث ࢫمعɺا، ࢫالعلاقة ࢫذات כطراف

الداخليةࢫالمرتبطةࢫبالأفرادࢫوالموارد،ࢫوالمسؤوليةࢫاݍݵارجيةࢫالمرتبطةࢫبالمؤثراتࢫטجتماعيةࢫالناجمةࢫعنࢫ

ʏافةࢫالنواڌɠاࢫعلاقةࢫبفقيةࢫحياةࢫכفرادࢫمنࢫɺذاࢫالمنظورࢫيمكنࢫتمي؈قࢫ7المؤسسة،ࢫالۘܣࢫلɸࢫضوءࢫʏࢫوࢭ،

  ؤوليةࢫטجتماعيةࢫإڲʄࢫمجموعت؈نࢫأساسʋت؈نࢫكماࢫيڴʏ:ࢫأȊعادࢫالمس

ࡧטجتماعية: .1 ࡧللمسؤولية ࡧالتنموʈة ࢫمشاركةࢫכȊعاد ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية Ȗش؈ف

  8المؤسساتࢫوȌشɢلࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫمنࢫخلالࢫعدةࢫأوجھࢫنȎئڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫأࢫ- ࢫنجد ࢫحيث ࢫوלɲساɲي: ࢫالȎشري ࢫטɸتمامࢫالبعد ࢫتقتغۜܣ ࢫللمؤسسات ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ن

بالإɲسانࢫوالذيࢫيأخذࢫثلاثࢫأشɢال،ࢫوɸمࢫالعمالࢫوالمسْڈلك؈نࢫوأفرادࢫالمجتمع.ࢫفبالɴسبةࢫللعمالࢫيجبࢫ

ࢫالعملࢫ ࢫفيجب ࢫللمسْڈلك؈ن ࢫأماࢫبالɴسبة ࢫɠاملة. ࢫوضمانࢫحقوقɺم ࢫحمايْڈم ʄرࢫعڴɺسȖࢫأنࢫ ࢫالمؤسسة ʄعڴ

ࢫوتحد ࢫورغباٮڈم، ࢫحاجاٮڈم ࢫتلبية ʄࢫلأفرادࢫعڴ ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫوغ؈فɸا، ࢫالشرائية ࢫقدراٮڈم ࢫأسعارࢫتناسب يد

المجتمعࢫفتظɺرࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫمنࢫخلالࢫالسڥʏࢫلتحس؈نࢫالمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫللأفراد،ࢫوالمساɸمةࢫ

  ࢭʏࢫالقدمࢫالعلܣࢫوالتكنولوڊʏ،ࢫوزʈادةࢫالرفاɸيةࢫטقتصاديةࢫوتحس؈نࢫاݍݰياة.ࢫ

المسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللمؤسساتࢫࢭʏࢫالتغ؈فࢫوالتطورࢫالذيࢫيɴبڧʏࢫأنࢫالبعدࢫالتقۚܣࢫوالمادي:ࢫوɸناࢫتظɺرࢫࢫ-

تحدثھࢫنȘيجةࢫسعٕڈاࢫوراءࢫتطوʈرࢫمنتجاٮڈاࢫووسائلࢫوأساليبࢫالعملࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا،ࢫإذࢫيɴتجࢫعنࢫذلكࢫتطورࢫ

ࢫتطورࢫ ࢫإحداث ʄࢫإڲ ࢫالمستخدمة ࢫوכدوات ࢫالوسائل ʏرࢫࢭʈࢫالتطو ࢫيؤدي ࢫكما ࢫاݍݰياة، ࢫأساليب ʏࢫࢭ وتحسن

.ʏتكنولوڊ  

العلܣ:ࢫيمكنࢫللمؤسسةࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫالتطورࢫالعلܣࢫللمجتمعࢫمنࢫخلالࢫتدعيمɺاࢫومساɸمْڈاࢫࢫالبعدࢫ-

  ࢭʏࢫالمشارʉعࢫالعلميةࢫوالتظاɸراتࢫالعلميةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتدرʈبࢫوتɢوʈنࢫالعمال.
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البعدࢫטجتماڤʏࢫوالثقاࢭʏ:ࢫȖساɸمࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫالتطورࢫטجتماڤʏࢫوالثقاࢭʏࢫللمجتمعࢫمنࢫخلالࢫכعمالࢫࢫ-

ࢫب ࢫالتظاɸراتࢫاݍݵاصة ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫوأيضا ࢫاستخدامɺا ࢫوكيفية ࢫاݍݨديدة ࢫمنتجاٮڈا ࢫعن ࢫכفراد تعرʈف

  الثقافيةࢫوالتحسʋسيةࢫوتدعيمࢫכنديةࢫوالمراكزࢫالثقافيةࢫوالعلميةࢫوالمبادراتࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈا.

ࢫالمواردࢫࢫ- ʄࢫعڴ ࢫواݍݰفاظ ࢫومحارȋتھ، ࢫالتلوث ࢫتجنب ʄࢫعڴ ࢫاݍݰرص ࢫخلال ࢫمن ࢫوʈظɺرࢫɸذا ࢫالبيۖܣ: البعد

  يةࢫواݍݰرصࢫعڴʄࢫتحقيقࢫࢫטستغلالࢫכمثلࢫلɺا،ࢫوكذاࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫحلࢫالمشاɠلࢫالبيȁيةࢫالمختلفة.ࢫࢫالطبيع

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫכȊعادࢫالمختلفةࢫللمسؤوليةࢫטجتماعية،ࢫأنࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللمؤسسةࢫماࢫۂʏࢫ

  إلاࢫنȘيجةࢫجɺودࢫتنظيميةࢫɸادفةࢫوواعيةࢫȊغرضࢫتدعيمࢫالتنميةࢫالمستدامة.

كماࢫأشرناࢫإليھࢫسابقاࢫأنࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫمنࢫالتنظيميةࡧللمسؤوليةࡧטجتماعية:כȊعادࡧ .2

جɺةࢫالمجتمعࢫماࢫۂʏࢫإلاࢫجɺودࢫتنموʈة،ࢫأماࢫمنࢫناحيةࢫالمؤسسةࢫفࢼܣࢫعبارةࢫعنࢫجɺودࢫتنظيميةࢫخاضعةࢫ

  لمعاي؈فࢫأخلاقيةࢫوقيمࢫمعينة،يمكنࢫتوضيحɺاࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتالية:

ࢫࢫ- ࢫوʈتحدد ࢫالȘسوʈقي: ࢫلتلبيةࢫالبعد ࢫمنتجاٮڈا ࢫȖسوʈق ࢫأجل ࢫمن ࢫالمؤسسة ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺود ࢫتلك ʏࢭ

 boone)حاجاتࢫورغباتࢫכفرادࢫوالمجتمع،ࢫوقدࢫعرفتࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫمنࢫقبلࢫ

et kurtz)ࢫʄڈاࢫعڴ ࢫ"المسؤوليةࢫטجتماعيةࢫللȘسوʈقࢫۂʏࢫقبولࢫالمسوق؈نࢫبالالقاماتࢫالۘܣࢫيضعوٰ :ʏكماࢫيڴ

خذينࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫتحقيقࢫכرȋاحࢫورضاࢫالمسْڈلكࢫورفاɸيةࢫالمجتمع،ࢫوȋماࢫيɢاࢭȃࢫمستوىࢫכداءࢫأنفسɺمࢫآ

  .9المتحققࢫللمؤسسة"

البعدࢫالماڲʏ:ࢫوتقتغۜܣࢫمنࢫالمؤسسةࢫتحديدࢫسياسةࢫماليةࢫمناسبةࢫتمكٔڈاࢫمنࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫوتنميةࢫࢫ-

تدعيمࢫأɲشطةࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫالمجتمعࢫمنࢫɠافةࢫالنواڌʏ،ࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫتخصيصࢫحصصࢫماليةࢫل

  والتظاɸراتࢫالعلميةࢫوغ؈فɸا.

ࢫمنخفضةࢫࢫ- ࢫوȋتɢلفة ࢫعالية ࢫجودة ࢫذات ࢫمنتجات ࢫلإنتاج ʏࢫالسڥ ࢫخلال ࢫمن ࢫوʈظɺرࢫɸذا :ʏࢫלنتاڊ البعد

ومتلائمةࢫمعࢫحاجاتࢫورغباتࢫوقدرةࢫכفراد،ࢫوخاليةࢫمنࢫךثارࢫالسلبيةࢫسواءࢫعڴʄࢫܵݰةࢫالمسْڈلك؈نࢫأوࢫ

  عڴʄࢫالبʋئة.

ࢫࢫ- ࢫإدارةࢫالبعد ࢫتتȎناɸا ࢫالۘܣ ࢫوכحɢام ࢫوטسفاتيجيات ࢫالسياسات ࢫخلال ࢫمن ࢫيظɺر ࢫوالذي לداري:

ࢫوالمجتمع.ࢫ ࢫوȋالبʋئة ࢫوالمسْڈلك؈ن ࢫبالعمال ࢫالمتعلقة ࢫالسياسات ࢫتلك ࢫأي ࢫالمعنية ࢫכطراف ࢫاتجاه المؤسسة،

.ʏعࢫأخلاࢮȊونࢫمطبوعةࢫبطاɢفيجبࢫأنࢫت  

ࢫللمؤسس ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫأن ࢫɸذا ࢫخلال ࢫɠافةࢫيظɺرࢫمن ࢫܧݰذ ࢫخلال ࢫإلاࢫمن ࢫتحقيقɺا ࢫلاࢫيمكن ة

اݍݨɺودࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمستوʈاتࢫלدارʈة،ࢫنحوࢫتحقيقࢫطموحاتࢫوتوقعاتࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫɠالعمالࢫوالملاكࢫ

والمسْڈلك؈نࢫوأفرادࢫالمجتمع،ࢫحيثࢫيجبࢫعڴʄࢫالمؤسسةࢫأنࢫتتعلمࢫكيفيةࢫتحقيقࢫטستجابةࢫטجتماعيةࢫ

ʄ10.المثڴ  

  سلامية:ثانيا:ࡧمفɺومࡧوخصائصࡧالبنوكࡧל 

المصرفࢫלسلاميࢫɸوࢫ"مؤسسةࢫماليةࢫمصرفيةࢫلتجميعࢫכموالࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫنطاقࢫالشرʉعةࢫʇعرفࢫ

ࢫالمسارࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫووضع ࢫالتوزʉع، ࢫعدالة ࢫوتحقيق ࢫלسلامي ࢫالمجتمع ࢫبناء ࢫيخدم ࢫبما לسلامية،
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ࢫ11לسلامي" ࢫتطبيق ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫمالية ࢫأجɺزة ࢫعن ࢫعبارة ࢫالشرʉعةࢫ.فࢼܣ مبادئ

לسلاميةࢫوלلقامࢫبقيمɺاࢫכخلاقية،ࢫوȖسڥʄࢫإڲʄࢫتܶݰيحࢫوظيفةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫوفقࢫماࢫيفرضھࢫ

ࢫالمصارفࢫ ࢫبھ ࢫتقوم ࢫبما ࢫتقوم ࢫلأٰڈا ࢫإجتماعية ࢫتنموʈة ࢫمالية ࢫȖعتفࢫمؤسسات ࢫفالبنوك ࢫלسلامي، الشرع

  12التجارʈةࢫمنࢫوظائفࢫلكنࢫبماࢫيخدمࢫالمجتمعࢫدونࢫمعاملاتࢫرȋوʈة.

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫبتقديم ࢫتقوم ࢫبنكيھ ࢫمؤسسات ࢫبأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫȖعرʈف ࢫيمكننا ومنھ

ࢫلدعمࢫ ʏࢫלجتماڤ ࢫالتɢافل ࢫوتحقيق ࢫالمجتمع ࢫيخدم ࢫبما ࢫ ࢫرȋا ࢫبدون ࢫأي ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمقاصد وفق

  التنميةࢫלقتصادية.ࢫ

ࢫالتقل ࢫالبنوك ࢫما ࢫإڲʄࢫحد ࢫȖشبھ ࢫלسلامية ࢫأوࢫالبنوك ࢫالمصارف ࢫأن ࢫاختلافاتࢫرغم ࢫɸناك ࢫإلاࢫأن يدية

  13أساسيةࢫأɸمɺا:

 عة؛ʉامࢫالشرɢإلقامࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫبأح  

 ستࢫʋࢫول ࢫللتبادل ࢫوسيلة ࢫواعتبارࢫالنقود ࢫتحرʈمࢫالرȋا ࢫمنࢫحيث ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫوظائف إختلاف

  سلعة؛

 سمحࢫبالمخاطرࢫالماȖࢫالدينࢫوʄࢫوساطْڈاࢫالماليةࢫعڴʏعتمدࢫࢭȖࢫعكسࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫʄليةࢫفإنࢫعڴ

  الوساطةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫכصولࢫوترتكزࢫعڴʄࢫتقاسمࢫالمخاطرࢫوتتحملɺا؛

 ࢫعلاقةࢫمشاركةࢫʏستࢫعلاقةࢫدائنࢫومدين،ࢫبلࢫۂʋعࢫلǿالعلاقةࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوأܵݰابࢫالودا

  ومتاجرة.

ɠࢫوأر ࢫبأسس ࢫملقمة ࢫלسȘثمارʈة ࢫعملياٮڈا ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫالمتمثلةࢫوتنطلق ࢫלسلامي ࢫלقتصاد ان

:ʏ14فيمايڴ  

 ا(أخذاࢫأوࢫعطاءا)؛ɺالɢلࢫأشɠسعرࢫالفائدةࢫوȊمنعࢫالتعاملࢫ  

 ي؛ɲساɲࢫالمجتمعࢫלʏࢫوتحقيقࢫالتوازنࢫࢭʏاملࢫלجتماڤɢالت  

 اتࢫלسلامية؛ɺعةࢫלسلاميةࢫوالموجʉࢫالشرʏالتمسكࢫبقاعدة(ࢫاݍݰلالࢫواݍݰرام)ࢫࢭ  

 ونࢫغانماࢫإلاࢫإذاࢫتحملࢫالمخاطر؛مبدأࢫالغنمࢫبالغرم،ࢫأيࢫأنࢫالمالࢫلاࢫɢي  

 לيمانࢫبمبدأࢫالعملࢫأساسࢫالكسب؛  

 ࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫتخدمࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية؛ʄتوجيھࢫالمدخراتࢫاڲ  

 الملكيةࢫالمزدوجةࢫ(ࢫاݍݵاصةࢫوالعامة)؛  

 .ةࢫלقتصاديةࢫالمتوازنةʈاݍݰر  

 15يماࢫيڴʏ:تتمثلࢫأɸدافࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫفأɸدافࡧالمصارفࡧלسلامية:ࡧ .1

  وذلكࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏ:ࢫإحياءࡧالمنݤݮࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧوالمصرفية:  .أ

 ࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوالمصرفية؛ʏלلقامࢫبالقواعدࢫوالمبادئࢫלسلاميةࢫࢭ  

 ࢫלسلام؛ʏيعابࢫوتطبيقࢫالوظيفةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعيةࢫللمالࢫࢭȘاس  
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 اࢫɺيلࢫاللهࢫمنࢫخلالࢫإلقامȎࢫسʄࢫأولاࢫثمࢫالنܶݳࢫوלرشادࢫلأفرادࢫالمجتمعࢫبإتباعࢫالسلوكࢫالدعوةࢫإڲʏۂ

 לسلاميࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫوتوظيفࢫأموالɺم.

يمكنࢫلɺذهࢫالبنوكࢫتحقيقࢫذلكࢫإنࢫتمكنتࢫتحقيقࡧآمالࡧوطموحاتࡧأܵݰابࡧالبنكࡧوالعامل؈نࡧبھ:  .ب

:ʄمنࢫالوصولࢫإڲ  

 م؈ن؛ɸاحࢫللمساȋقدرࢫمناسبࢫمنࢫכر  

 ࢫ ࢫتɢوʈن ࢫالمصرفية، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫمعزز ࢫטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫموقف ࢫوتحقيق ࢫالبنك ࢫعن ࢫطيبة سمعة

  لوحداتھࢫوالعملࢫعڴʄࢫزʈادةࢫعددࢫالمتعامل؈نࢫمعھ؛

 ࢫتقديمࢫ ʏࢫלستمرارࢫࢭ ࢫمن ࢫيتمكن ࢫحۘܢ ࢫالبنك ࢫوموظفي ࢫلمديري ࢫלدارʈة ࢫوالمɺارات ࢫالكفاءات تنمية

 خدماتھࢫوتطوʈرɸا.

ࡧ  .ج بالأɲشطةטقتصاديةࢫوלجتماعيةࢫࢭʏࢫميدانࢫٱڈتمࢫالبنكࢫלسلاميࢫإشباعࡧحاجاتࡧכفرادࡧالمالية:

  التموʈلࢫوלسȘثمارࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫمنࢫخلال:

 ࢫʏࢫالمصرࢭ ࢫלسȘثمارࢫبالأسلوب ʏࢫࢭ ࢫنحوࢫالمشاركة ࢫوتوجٕڈɺا ࢫوالمدخرات ࢫכموال ࢫإجتذاب تطوʈرࢫوسائل

 לسلامي؛

 ࢫمجالاتࢫלنتاجࢫومراعاةࢫالقواعʏلࢫاللازمࢫللقطاعاتࢫالمختلفةࢫࢭʈدࢫלسلامية؛توف؈فࢫالتمو 

 ࢫمعࢫ ࢫغ؈فࢫالرȋوʈة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫتقديم ࢫطرʈق ࢫعن ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫمع ࢫالتعامل ࢫنطاق توسيع

 לɸتمامࢫبإدخالࢫاݍݵدماتࢫالɺادفةࢫلإحياءࢫصورࢫالتعاملࢫלسلامي.

  وذلكࢫمنࢫخلال:رعايةࡧمتطلباتࡧومصاݍݳࡧالمجتمع:ࡧ  .د

  شطةࢫלɲࢫب؈نࢫכفرادࢫمنࢫخلالࢫכʏافلࢫלجتماڤɢجتماعيةࢫالمختلفة؛تحقيقࢫالت  

 ࢫمنࢫ ࢫتملكھ ࢫبما ࢫلɺا ࢫالمناسبة ࢫاݍݰلول ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫوالمشاركة ࢫالمجتمع ࢫمشكلات ࢫدراسة ʏࢫࢭ المساɸمة

  إمɢاناتࢫماليةࢫوȌشرʈةࢫوفنية؛

 .اتࢫالسلعࢫواݍݵدماتʈئةࢫوتقديمࢫضرورʋزةࢫالۘܣࢫتخدمࢫمصاݍݳࢫالبɺس؈فاتࢫللمنظماتࢫوכجʋمنݤݮࢫالت 

ࡧלسلامية: .2 ࡧالبنوك ࡧɲشاط ࢫاɲمجالات ࢫتبوʈب ࢫالنحوࢫتم ʄࢫعڴ ࢫمجموعات ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك شطة

:ʏ16التاڲ  

تɢادࢫتȘشابھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫɸذهࢫטɲشطةࢫمعࢫالبنوكࢫأɲشطةࡧمصرفيةࡧبحتةࡧلاࡧتتطلبࡧتموʈلا:  .أ

التقليدية،ࢫحيثࢫانࢫɸذاࢫالعملࢫلاࢫيتطلبࢫتموʈلاࢫمنࢫالبنوكࢫلذاࢫفɺوࢫȊعيدࢫعنࢫالتعاملࢫبالفائدة،ࢫومعࢫ

ࢭʏࢫأدا٬ڈاࢫلɺذهࢫטɲشطةࢫأوࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫيتع؈نࢫعلٕڈاࢫانࢫتحرصعڴʄࢫذلكࢫفإنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ

أنࢫتتمࢫࢭʏࢫإطارࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللعملࢫלقتصادي،ࢫوʈندرجࢫتحتࢫɲشاطࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫ

تقومࢫ٭ڈاࢫالبنوكࢫלسلامية:اݍݰساباتࢫاݍݨارʈةࢫبدونࢫفوائد؛حفظࢫوتحصيلࢫعوائدࢫכوراقࢫالماليةࢫغ؈فࢫ

ࢫالعائد؛ ࢫالمغطاةࢫمحددة ࢫالضمان ࢫخطابات ࢫبالɢامل؛إصدار ࢫالمغطاة ࢫالمسȘندية ࢫלعتمادات فتح

 بالɢامل؛تأج؈فࢫاݍݵزائنࢫاݍݰديديةࢫللعملاء؛تحصيلࢫالشيɢاتࢫوالكمبيالات؛خدماتࢫלسȘثمار.
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ࡧإجتماڤʏ:  .ب ࡧتɢافل ࢫالبنوكࢫأɲشطة ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫان ࢫغ؈فࢫالمتصور ࢫفمن ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ࢫ٭ڈا تنفرد

  نࢫɠانتࢫتتطلبࢫتموʈلاࢫفإنࢫذلكࢫيتمࢫبدونࢫفوائدࢫومنࢫɸذهࢫכɲشطة:التقليدية،ࢫحيثࢫأٰڈاࢫوا

 ثمارࢫلديھ؛Șܣࢫالبنكࢫوأܵݰابࢫحساباتࢫלسɸاةࢫمنࢫمساɠتجميعࢫالز  

 اةࢫلمستحقٕڈاࢫوفقاࢫللمعاي؈فࢫالشرعية؛ɠصرفࢫالز  

 اࢫلمستحقٕڈا؛ɺاࢫݍݰ؈نࢫصرفɸثمارȘاةࢫواسɠإدارةࢫأموالࢫالز  

 ɺستحقʇࢫ ࢫلمن ࢫفوائد) ࢫ(بدون ࢫاݍݰسنة ࢫالقروض ࢫعڴʄࢫصرف ࢫالقدرة ࢫعدم ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫأنھ ࢫمراعاة ࢫمع ا

 السدادࢫفنظرةࢫإڲʄࢫمʋسرة.

حيثࢫɸذهࢫטɲشطةࢫأɲشطةࡧإسȘثمارʈةࡧبإستخدامࡧأموالࡧالمساɸم؈نࡧوأموالࡧحساباتࡧלسȘثمار:  .ت

ࢫوأنࢫ ࢫحساباتࢫלسȘثمار، ࢫلأܵݰاب ࢫومصدرࢫتحقيقࢫלيرادات ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫعصبࢫعمل تمثل

  سلاميࢫووسيلتھࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافھ،ࢫوتنقسمࢫɸذهࢫכɲشطةࢫإڲʄࢫ:أɲشطةࢫלسȘثمارࢫۂʏࢫأداةࢫالبنكࢫל 

 :ثمارࡧمباشرةࡧمثلȘشطةࡧاسɲشاءࢫمشروعاتࢫأɲمةࢫלسلامية،ࢫإɸاتࢫالمساɠمࢫالشرɺࢫأسʏלكتتابࢫࢭ

  مملوكةࢫللبنك.

 :ࡧمثل ࡧالغ؈ف ࡧمع ࡧبالاشفاك ࡧלسلامي ࡧالبنك ࡧ٭ڈا ࡧيقوم ࡧاسȘثمار ࢫالسلم،ࢫأɲشطة ࢫبيع المرابحات،

  التجارʈة،ࢫالمضارȋات،ࢫالمتاجرات،ࢫالمشارɠاتࢫالمتناقصة.المشارɠاتࢫ

ࢫللصيغࢫ ࢫالبديلة ࢫللتموʈل ࢫלسلامية ࢫالصيغ ࢫتمثل ࢫبھ ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫبمجموعتٕڈا ࢫלسȘثمارʈة ࢫכɲشطة وɸذه

  الۘܣࢫتقدمɺاࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫالقروضࢫوالسلفياتࢫقص؈فةࢫومتوسطةࢫכجلࢫ

  لمجموعةࡧمنࡧالبنوكࡧלسلامية:ثالثا:ࡧتحليلࡧالمسؤوليةࡧטجتماعيةࡧ

ࢫالۘܣࢫ ࢫوالتحديات ࢫלسلامية ࢫبالبنوك ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫتطبيق ࢫمتطلبات ࢫإبراز ࢫاجل من

ࢫالبنوكࢫ ࢫلبعض ࢫالمفɺوم ࢫاطارࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫتندرج ࢫالۘܣ ࢫالممارساتوכɲشطة ࢫȊعض ࢫɸنا ࢫɲستعرض تواجɺɺا،

فيصلࢫלسلامي،ࢫومجموعةࢫࢫالفكةࢫלسلاميةࢫالرائدةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫكمصرفࢫالراجڍʏࢫלسلامي،ࢫبنكࢫ

  المصرفية،ࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي:

I. :ࡧלسلامي ʏࡧالراجڍ ࢫأكفࢫالمصارفࢫالمصرف ࢫو ࢫأقدم ࢫمن ࢫواحد ࢫɸو ࢫלسلامي ʏࢫالراجڍ ࢫالمصرف ʇعد

לسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫالۘܣࢫتوفرࢫمجموعةࢫواسعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫتأسسࢫࢭʏࢫالرʈاضࢫ

جɺازࢫصرافࢫࢫ4794فرعࢫوࢫأك؆فࢫمنࢫࢫ570مليارࢫدولار،ࢫلھࢫشبكةࢫواسعةࢫتضمࢫࢫ4.3يبلغࢫرأسࢫمالھࢫࢫ1957

ࢫو ،ʏࢫوࢫ74612آڲ ࢫبيع ࢫنقاط ࢫالمسؤوليةࢫࢫ233أجɺزة ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫɲشاطات ࢫتتمثل ࢫالمالية، مركزࢫلݏݰوטت

:ʏלجتماعيةࢫفيماࢫيڴ(ʏالراجڍ)17  

  التعليم: .1

 ࢫ ࢫوزارة ࢫمع ࢫاتفاقية ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف ࢫالتدرʈۗܣࢫوقع ࢫالفامج ࢫإعداد ࢫتتضمن ࢫלجتماعية الشؤون

.ʏࢫالمجالࢫالمصرࢭʏمࢫفرصࢫالعملࢫࢭɺيحࢫلȘةࢫللشبابࢫوالفتياتࢫوالۘܣࢫتʈرʈوالتطو  
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 ࢫبالشعرࢫ ࢫالعناية ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫدبلومات ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫالɴسوʈة ࢫاݍݨامعات ࢫمع ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف يتعاون

ࢫبتدر  ࢫالدبلوم ࢫبرنامج ࢫيقوم ࢫحيث ࢫالصلة، ࢫذات ࢫטخرى ࢫاللازمࢫوالمجالات ࢫالدعم ࢫليوفرࢫلɺا ࢫالمرأة ʈب

 لإقامةࢫمشارʉعࢫتجارʈةࢫصغ؈فة.

 )سائيةࢫɴقࢫإدارةࢫشبكةࢫالفروعࢫالʈࢫ228كرّمࢫالمصرفࢫعنࢫطرʄةࢫعڴʈࢫالمرحلةࢫالثانوʏقةࢫࢭ )ࢫطالبةࢫمتفوّ

ࢫالمدارسࢫ ࢫمديرات ࢫمع ࢫحضرٮڈا ࢫخاصة ࢫحفلات ࢫالتكرʈم ࢫلɺذا ࢫوأقيمت ࢫالمملكة، ࢫمناطق مستوى

 لمناطقالمشرفاتࢫالفبوʈاتࢫࢭʏࢫتلكࢫا

 والۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫכɲشطةࢫوכعمالࢫتظɺرࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴʏ:الرعايةࡧالܶݰية: .2

 ࢫ ࢫمجموعھ ࢫبما ࢫالمصرف ࢫأصدقاءࢫࢫ600تفع ࢫجمعية ࢫلصاݍݳ ࢫالمحتاج؈ن ࢫللمرعۜܢ ࢫطبية جɺازࢫومعدات

المرعۜܢ،ࢫمساɸمتھࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالسكنࢫوכثاثࢫللمرعۜܢࢫالمحتاج؈نࢫمنࢫخارجࢫالرʈاضࢫࢫضمنࢫمشروعࢫ

 ملاي؈نࢫرʈالࢫسعودي.5ھࢫبلغتࢫقيمت

 دࢫالطبيةࢫبقيمةࢫɺاࢫلعلاجࢫࢫ500000وقعࢫالمصرفࢫاتفاقيةࢫمعࢫمدينةࢫالملكࢫفʈالࢫسعوديࢫسنوʈࢫ600ر

 مرʈضࢫومرʈضةࢫمنࢫالذينࢫʇسافرونࢫاڲʄࢫمراكزࢫأخرىࢫلتلقيࢫالعلاج؛

 بࢫȎسȊࢫ ࢫالناءۜܡ ࢫالعܢ ࢫلمɢافحة ࢫطبية ࢫقافلة ࢫالمرعۜܢ ࢫرعاية ࢫݍݨنة ࢫو"عناية" ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف نظم

 ملاينࢫرʈالࢫسعودي.4،ࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫالمشروعࢫمرضࢫالسكري 

 ؈قࢫعيادةࢫɺࢫوتج ࢫبناء ࢫمشروع ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف ࢫخصص ࢫالتدخ؈ن، ࢫمɢافحة ࢫجمعية ࢫمع بالتعاون

ࢫ ࢫلمدة ࢫالȘشغيل ࢫمصارʈف ʏࢫتوڲ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫכحساء، ࢫمنطقة ʏࢫࢭ ࢫالتدخ؈ن ࢫࢭʏࢫࢫ3مɢافحة سنوات،

 مليونࢫرʈالࢫسعوديࢫ4.5مشروعࢫقيمتھࢫ

 ࢫ ࢫبرعاية ࢫالمصرف ࢫسلمانࢫࢫ40تكفل ࢫبن ࢫכم؈فࢫفɺد ࢫجمعية ࢫمع ࢫبالتعاون ࢫ، ࢫالɢلوي ࢫبالفشل مرʈضاً

 مليونࢫرʈالࢫسعوديࢫ4.6اݍݵ؈فيةࢫلرعايةࢫمرعۜܢࢫالفشلࢫالɢلويࢫ،ࢫࢭʏࢫبرنامجࢫمتɢاملࢫبلغتࢫقيمتھࢫ

 ࢫלسعافية،ࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫللطوارئ ࢫכم؈فࢫسلطان ࢫمشروع ʏࢫࢭ ࢫالرʈاض ࢫمنطقة ࢫأمانة ࢫالمصرف شارك

 بقيمةࢫمليوɲيࢫرʈال

 مࢫالمصرفࢫɺسʇࢫيتضمنࢫمراكزࢫلعلاجࢫכمراضࢫʏشاءࢫبرجࢫصڍɲࢫإʏبالتعاونࢫمعࢫجامعةࢫالملكࢫسعودࢫࢭ

 مليونࢫرʈال.ࢫ70المستعصيةࢫوتطوʈرࢫالبحثࢫالعلܣࢫفٕڈاࢫ،ࢫبقيمةࢫإجماليةࢫبلغتࢫ

ࡧالسكنية: .3 ࢫوحدةࢫالمشارʉع ࢫعشرون ࢫقيمة ࢫبدفع ࢫȖعɺد ࢫالسكۚܣ، ࢫכم؈فࢫسلمان ࢫمشروع ࢫمع بالتعاون

  قرʈبا؛ملاينࢫرʈالࢫتࢫ6سكنيةࢫبɢلفةࢫبلغتࢫ

ࡧللأيتام: .4 ࡧاݍݵ؈في ࢫصندوقاࢫالعمل ࢫלجتماعية، ࢫالشؤون ࢫوزارة ࢫمع ࢫبالتعاون ʏࢫالراجڍ ࢫمصرف طور

عࢫ ࢫوتفّ ࢫכمر، ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫالنقد ʄࢫعڴ ࢫحصولɺم ࢫثم ࢫومن ࢫلإسȘثمارࢫأموالɺم ࢫللأيتام ࢫخصيصا إسȘثمارʈا

  ملاي؈نࢫرʈال.ࢫ6المصرفࢫلدعمࢫɸذاࢫالصندوقࢫبمبلغࢫ

ࡧטجتماعية: .5 ࡧالمسؤولية ࢫدعاࢫɲشرࡧثقافة ࢫטجتماعية، ࢫالمسؤولية ࢫحول ࢫعمل ࢫورشۘܣ ࢫالمصرف م نظّ

اࢫمنࢫלعلامي؈ن،ࢫونوقشࢫفٕڈماࢫأɸميةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعية،ࢫ للأوڲʄࢫقياداتࢫالمصرف،ࢫوللثانيةࢫعددً

قةࢫلɺا   ودورࢫלعلامࢫوواجبھࢫࢭʏࢫɲشرࢫثقافةࢫالمسؤوليةࢫטجتماعية،ࢫوإبرازࢫالتطبيقاتࢫالمم؈ّ
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ࡧالصغ؈فة: .6 ࡧالمشارʉع ࢫالمدعم ʄࢫمحتاجة،ࢫرڤ ࢫأسرة ࢫعشرة ࢫلإحدى ࢫالصغ؈فة ࢫالمشارʉع ࢫمن ا ࢫعددً صرف

  وذلكࢫضمنࢫبرنامجࢫ(اليدࢫالمباركة)ࢫبالتɴسيقࢫمعࢫجمعيةࢫالفࢫاݍݵ؈فيةࢫࢭʏࢫمحافظةࢫمحايلࢫعس؈ف.

7. :ʏاضࢫتحتࢫشعارࢫالعملࡧالتطوّڤʈةࢫالۘܣࢫأطلقْڈاࢫأمانةࢫمنطقةࢫالرʈيةࢫالتوعوȁࢫاݍݰملةࢫالبيʏشاركࢫࢭ

ࢫبلاࢫنفايات)،ࢫواسْڈدفتࢫ ية(برٌّ ɸاتࢫالفّ   تنظيفࢫمليونࢫمفࢫمرȌعࢫمنࢫمناطقࢫالمت؇قّ

اࢫللمواطنةࢫالمسؤولةࢫالمواطنةࡧالمصرفيةࡧ: .8 اࢫللواجبࢫالوطۚܣࢫوטجتماڤʏࢫللمصرف،ࢫوتطبيقً اسȘشعارً

لࢫسرʉعࢫالفنامج؈نࢫךتي؈ن ذࢫالمصرفࢫوȋتدخّ   :تجاهࢫالظروفࢫالطارئةࢫالۘܣࢫتمرّࢫبالمملكةࢫنفّ

 نࢫمنࢫسيولࢫجدةࢫبتأم؈ʈم.مساعدةࢫالمتضررɺزةࢫم؇قليةࢫلɺنࢫأج  

 .مɺزةࢫم؇قليةࢫلɺمساعدةࢫالنازح؈نࢫجنوبࢫالمملكةࢫبتأم؈نࢫأج  

II. ࡧ ࡧالمصري: ࡧفيصلࡧלسلامي ࢫإسلاميمصريࢫحيثࢫبنك ࢫɸوࢫأولࢫبنك ࢫفيصلࢫלسلاميالمصري بنك

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعملاؤه ࢫواستقبل ࢫرسمياً ࢫللعمل ࢫأبوابھ ࢫ5/7/1979افتتح ࢫمالھ ࢫرأس ࢫبلغ ࢫتتمثلࢫࢫ500، ࢫدولار، مليون

  18المسؤوليةࢫלجتماعيةࢫفيماࢫيڴɲ:ʏشاطاتھࢫࢭʏࢫ

يمنحࢫالبنكࢫقروضاࢫحسنةࢫلذويࢫלحتياجاتࢫوالذينࢫʇعانونࢫمنࢫظروفࢫطارئةࢫالقروضࡧاݍݰسنة: .1

  وتردࢫɸذهࢫالقروضࢫدونࢫزʈادةࢫعڴʄࢫقيمْڈا.

ࡧלسȘثمارࡧاݍݵ؈فية: .2 ࢫالمسلم؈نࢫحسابات ࢫݍݨمɺور ࢫليكفل ࢫاݍݵ؈فية ࢫاݍݰسابات ࢫنظام ࢫالبنك استحدث

ɺࢫاول ࢫأساسي؈ن ࢫأمرʈن ࢫإعمالࢫتحقيق ࢫالفࢫواݍݵ؈فࢫوثانٕڈما ࢫلأوجھ ࢫمستمرࢫيوجھ ࢫتوافرࢫدخل ࢫضمان ما

  أسلوبࢫمʋسرࢫللصدقةࢫاݍݨارʈة.

يقومࢫالبنكࢫبȘنظيمࢫمسابقاتࢫسنوʈةࢫكب؈فةࢫݍݰفظࢫالقرانࢫالكرʈم،ࢫمسابقاتࡧحفظࡧالقرانࡧالكرʈم: .3

  يتمࢫفٕڈاࢫتقديمࢫاݍݨوائزࢫالقيمةࢫݍݰفظةࢫالقرانࢫالكرʈمࢫومعلمٕڈم.

قامࢫصندوقࢫالزɠاةࢫبتأسʋسࢫدارࢫرعايةࢫالطفلࢫرعايةࡧالطفلࡧاليȘيم":ࡧمؤسسةࡧفيصلࡧللتنميةࡧ"دار  .4

ࢫ ࢫبلغت ࢫإسȘثمارʈة ࢫبتɢلفة ࢫبالقاɸرة ࢫالمقطم ࢫبمنطقة ࢫقيمةࢫࢫ5.3اليȘيم ࢫبلغت ࢫوقد ࢫجنيھ، مليون

مليونࢫجنيھࢫوقدࢫبدأࢫࢫ2حساباتࢫלسȘثمارࢫاݍݵ؈فيةࢫالۘܣࢫقامࢫأܵݰا٭ڈاࢫبالتفعࢫȊعوائدɸاࢫللدارࢫحواڲʏࢫ

  .2006الدارࢫɲشاطھࢫعامࢫ

ࡧ .5 ࡧالبنك: ࢫالعلميةࢫمكتبة ࢫوالدورʈات ࢫوالمراجع ࢫالكتب ࢫأɸم ࢫوالۘܣࢫتضم ࢫمكتȎتھ ࢫمنࢫخلال ࢫالبنك يقوم

ࢫجميعࢫ ࢫتقديم ࢫعن ࢫفضلاً ࢫبالبنك ࢫالعامل؈ن ࢫب؈ن ࢫبɴشرࢫالمعرفة ࢫالعلم، ࢫفروع ࢫمختلف ʄࢫࢭ اݍݰديثة

ࢫࢭʏࢫ ࢫوذلك ࢫالمختلفة ࢫالعلمية ࢫالمعاɸد ࢫومن ࢫالعالم ࢫدول ࢫمعظم ࢫمن ࢫوالدارس؈ن ࢫللباحث؈ن الȘسɺيلات

ࢫالمراجعࢫمج ࢫمن ࢫحديثة ࢫبمجموعة ࢫسنوʈاً ࢫالمكتبة ࢫتدعيم ࢫوʈتم ࢫלسلامية. ࢫوالبنوك ࢫטقتصاد الات

  وأمɺاتࢫالكتبࢫالۘܣࢫلاࢫغۚܢࢫعٔڈاࢫللباحث؈نࢫوالدارس؈ن.

 ࢫأوࢫاݍݵارجࢫ ࢫبالداخل ࢫعقدت ࢫالۘܣ ࢫسواء ࢫالعلمية ࢫوالندوات ࢫالمؤتمرات ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫعملية ࢫالبنك ʄيوڲ

  .ليةࢫمنࢫخلالࢫכبحاثࢫالعلميةࢫاݍݨادةࢫوالمناقشاتࢫالمثمرةأɸميةࢫبالغة،ࢫوساɸمࢫࢭʏࢫمعظمɺاࢫبفاع
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 ࢫعليھࢫʄࢫتتواڲ ࢫالۘܣ ࢫالوفود ࢫعن ࢫفضلاً ࢫכجنȎية، ࢫالدول ࢫمن ࢫالمبعوث؈ن ࢫمن ࢫكب؈فاً ࢫعدداً ࢫالبنك ʇستقبل

ࢫالعملࢫ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫتجرȋْڈا ࢫمن ࢫوטستفادة ࢫالمختلفة ࢫالمجتمعية ࢫالمسئولية ʄࢫعڴ ࢫالتعرف Ȋغرض

  المصرفيالإسلامي.

III. ࡧالفك ࡧالمصرفية:مجموعة ࢫمصرفࢫة ࢫمن ࢫإسلامي ࢫجملة ࢫكمصرف صة ࢫمرخّ ة ࢫالمصرفيّ ࢫالفكة مجموعة

ادࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ البحرʈنࢫالمركزي،ࢫومدرجةࢫࢭʏࢫبورصۘܣࢫالبحرʈنࢫوناسداكࢫدȌي.ࢫوȖعتفࢫالفكةࢫمنࢫروّ

ولࢫ قةࢫإڲʄࢫحواڲʏࢫمليارࢫܧݵصࢫࢭʏࢫالدّ ةࢫالمم؈ّ مࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيّ לسلاميࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالمࢫحيثࢫتقدّ

  .ܣࢫȖعملࢫفٕڈاالۘ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫتمثيل ࢫومɢاتب ࢫتاȊعة ة ࢫمصرفيّ ࢫوحدات ࢫخلال ࢫمن ࢫواسع ʏشارࢫجغراࢭȘࢫان دولة،ࢫࢫ17وللمجموعة

ࢫ ࢫعفࢫأك؆فࢫمن ࢫخدماٮڈا م ࢫتوɲس،ࢫ700تقدّ ࢫمصر، ࢫכردن، ࢫɠلّࢫمن ʏࢫࢭ ࢫتواجد ࢫحاليا ࢫوللمجموعة فرع.

ࢫالعر  ࢫالمملكة ࢫلبنان، ࢫباكستان، ࢫاݍݨزائر، ࢫأفرʈقيا، ࢫجنوب ࢫتركيا، ࢫالسودان، ࢫالسعودية،ࢫالبحرʈن، ȋية

سورʈــة،ࢫالمغربࢫوألمانياࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫفرع؈نࢫࢭʏࢫالعراقࢫومكتۗܣࢫتمثيلࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫإندونʋسياࢫوليȎيا،ࢫɸذاࢫ

  .مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ2.5وʈبلغࢫرأسࢫالمالࢫالمصرّحࢫبھࢫللمجموعةࢫ

ࢫوۂʏࢫ ࢫأعمالɺا، ࢫونموذج ࢫالفكة ࢫرؤʈة ࢫمن ࢫيتجزأ ࢫلا ࢫجزء ʏࢫۂ ࢫלجتماعية ࢫوالمسؤولية לستدامة

ࢫالفكةࢫٮ ࢫبرنامج ʏࢫࢭ ࢫالمتمثلة ࢫالمختلفة ࢫالفكة ࢫبرامج ࢫخلال ࢫمن ࢫלجتماعية ࢫمسؤوليْڈا ࢫتنفيذ ʄࢫاڲ ڈدف

ࢫعفࢫمختلفࢫ ࢫטجتماعية ࢫوטسȘثمارات ࢫלقتصادية ࢫالفرص ࢫبرنامج ࢫاݍݰسن، ࢫالقرض ࢫبرنامج ࢫ اݍݵ؈في،

:ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݳࢫࢭ   19فروعɺاࢫكماࢫɸوࢫموܷ

ࡧ( ࡧرقم ࡧ01اݍݨدول ࡧالمسؤولية ࡧبرامج ࡧلسنةࡧ): ࡧالمصرفية ࡧالفكة ࡧلمجموعة ࡧالعالمية טجتماعية

2017. 

  
ࢫالمصدر ࢫטجتماعية، ࢫوالمسؤولية ࢫטستدامة ࢫتقرʈر ࢫالفكةࢫ2017: ࢫمجموعة ،

  .21،البحرʈن،ࢫصwww.albaraka.comالمصفية،
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بلغࢫإجماڲʏࢫالتموʈلࢫوالمساɸماتࢫࢭʏࢫبرنامجࢫالفكةࢫللعملࢫ.ࡧبرنامجࡧالفكةࡧاݍݵ؈فيࡧࡩʏࡧمختلفࡧفروعھ:ࡧ1

،ࢫوɠانتࢫɲسبࢫفروعࢫالبنكࢫموزعةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ2017ألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ6288اݍݵ؈فيࢫࢭʏࢫحدودࢫ

  أدناه:

  ):ࡧتوزʉعࡧالفامجࡧاݍݵ؈فيةࡧلمجموعةࡧالفكةࡧالمصرفيةࡧحسبࡧالدول 02اݍݨدولࡧرقمࡧ(

تركي  الدولة

  ا

כرد

  ن

اݍݨزا

  ئر

ɲتو

  س

ʈالبحر

  ن

مص

  ر

السودا

  ن

باكستا

  ن

سور 

  يا

مجموع

  ةࢫالفكة

لبنا

  ن

الɴس

  بة

32٪  20٪  11٪  8٪  6٪  6٪  5٪  5٪  3٪  2٪  2٪  

ࢫالمصدر ࢫטجتماعية، ࢫوالمسؤولية ࢫטستدامة ࢫتقرʈر ࢫالفكةࢫ2017: ࢫمجموعة ،

  .50،البحرʈن،ࢫصwww.albaraka.comالمصفية،

  وفيماࢫيڴʏࢫوصفࢫتفصيڴʏࢫلݏݨɺودࢫالمبذولةࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫالتاليةࢫوتأث؈فɸا:

الفعالةࢫواݍݰيوʈةࢫࢭʏࢫبرنامجࢫالفكةࢫللعملࢫاݍݵ؈في.ࢫيبلغࢫإجماڲʏࢫʇعدࢫالتعليمࢫمنࢫأɸمࢫכɲشطةࢫالتعليم:  .أ

ࢫ ࢫالتعليم ࢫقطاع ʏࢫࢭ ࢫࢫ2811المساɸمة ࢫصرف ࢫتم ࢫبʋنما ࢫدولارࢫأمرɢʈي ࢫعڴʄࢫࢫ1056ألف ࢫدولارࢫأمرɢʈي ألف

  ألفࢫدولارࢫأنفقتࢫعڴʄࢫالمنحࢫالدراسية:1643المؤسساتࢫالتعليميةࢫالقائمةࢫواݍݨديدةࢫوࢫ

ࢫالقائمة ࢫالتعليمية ࢫالمؤسسات ࢫࢫتموʈل ࢫرعاية ࢫتم ࢫحيث ࢫمن: ࢫɠل ʏࢫاستفادةࢫࢫ57ࢭ ࢫȖعليمية، مؤسسة

  موظفاࢫبدوامࢫɠامل.8035ًࢫطالباࢫࢫًجديداࢫللمؤسساتࢫالتعليميةࢫوعملࢫࢫً 108833وانضمامࢫ

ࢫ ࢫمنھ ࢫاستفادة ࢫالدراسية: ࢫللمنح ࢫالفكة ࢫلبنان،ࢫࢫ2.063برنامج ࢫכردن، ࢫالبحرʈن، ࢫ: ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ طالبا

  باكستان،ࢫالسودان،ࢫسورʈا،ࢫتركيا.

ࡧ  .ب ࡧالمجتمع:مشارʉع ࢫࢭʏࢫتنمية ࢫاساسيا ࢫوعنصرا ࢫوحيوʈا ࢫɸاما ࢫɲشاطا ࢫالمجتمع ࢫتنمية Ȗعتفࢫمشارʉع

ࢫمشارʉعࢫ ࢫوȖشمل ࢫالفنامج ʏࢫࢭ ࢫبفعالية ࢫالفكة ࢫمجوعة ࢫوحدات ࢫجميع ࢫوساɸمت ࢫاݍݵ؈في، ࢫالفكة برنامج

ةࢫتنميةࢫالمجتمعࢫالتدرʈبࢫالم۶ܣ،ࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫتدعمࢫالسكنࢫטجتماڤʏࢫالمʋسورࢫالتɢلفة،ࢫالرعاي

الܶݰية،ࢫاوࢫأيࢫشɢلࢫاخرࢫمنࢫاشɢالࢫالتنميةࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫانࢫتɢونࢫمفيدةࢫللمجتمع،ࢫوȋلغࢫاجماڲʏࢫ

ࢫ ࢫכɲشطة ࢫلɺذه ࢫالرعايةࢫࢫ1.872المساɸمات ࢫلمؤسسات ࢫالمقدم ࢫالمبلغ ʏࢫإجماڲ ࢫيبلغ ࢫدولارࢫأمرɢʈي، ألف

ࢫ364رʈبࢫالم۶ܣࢫألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ،ࢫوȋلغࢫإجماڲʏࢫالمساɸمࢫبھࢫࢭʏࢫالتدࢫ603الܶݰيةࢫالقائمةࢫواݍݨديدةࢫ

  ألفࢫدولارࢫأمرɢʈي.

 :ࡧالم۶ܣ ࢫالتدرʈب ࢫبمبلغ ࢫواݍݨديدة ࢫالقائمة ࢫالمؤسسات ࢫɠانتࢫࢫ364تموʈل ࢫحيث ࢫدولارࢫأمرɢʈي כف

ࢫ ࢫ758اݍݰصيلة ࢫࢫ ࢫمٔڈم ࢫمɺنيا ࢫوࢫ605متدرȋا ࢫالتخرج ࢫمصر،ࢫࢫ153حديۙܣ ࢫاݍݨزائر، ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ موظفا

  Ȏية.مؤسساتࢫتدر7ʈلبنان،ࢫباكستان،ࢫسورʈاࢫوتوɲس،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتموʈلࢫ

 :ࡧالܶݰية ࢫالرعاية ࢫرعاية ࢫࢫ34تم ࢫاستفادت ࢫܵݰية، ࢫالܶݰية،ࢫࢫ380.028ًمؤسسة ࢫاݍݵدمات مرʈضا

ࢫ ࢫ7.758عمل ࢫبمبلغ ࢫالܶݰية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫدائم ࢫبدوام ࢫمنࢫࢫ603موظفا ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫدولارࢫأمرɢʈي ألف

  اݍݨزائر،ࢫالبحرʈن،ࢫمصر،ࢫכردن،ࢫلبنان،ࢫباكستان،ࢫالسودان،ࢫتركيا،ࢫتوɲس،ࢫسورʈا.
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،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫ19,804إجماڲʏࢫכفرادࢫالمستفيدينࢫمنࢫɸذهࢫالفامجࢫɸووךداب:الفنونࡧوالثقافةࡧ  .ت

ࢫوךداب،ࢫ44 ࢫوالثقافة ࢫوالفنون ࢫوכدبية ࢫالبحثية ࢫللأعمال ࢫللأعمالࢫࢫ33ًمشروعا ࢫوȋرنامجا ࢫمؤتمراࢫً

  مɴشوراࢫللفنونࢫوכعمالࢫالبحثيةࢫלسلامية.ࢫ2010البحثيةࢫوכدبيةࢫوالفنونࢫوالثقافةࢫوכداب،ࢫ

ألفࢫدولارࢫࢫɲ239شطةࢫالفنونࢫواݍݰرفࢫاليدوʈةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫمجموعةࢫالفكةࢫسورʈا،ࢫتركياࢫبمبلغࢫɠانتࢫأ

ࢫبمبلغࢫ ࢫتركيا ࢫتوɲس، ࢫسورʈا، ࢫباكستان، ࢫכردن، ࢫالفكة ࢫمجموعة ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫالثقافة ࢫأɲشطة امرɢʈي.بʋنما

ࢫ117 ࢫبمبلغ ࢫتركيا ࢫالفكة ࢫبȎنك ࢫɠانت ࢫآداب ࢫכɲشطة ࢫأما ࢫدولارࢫأمرɢʈي، ࢫدولارࢫامࢫ42ألف رɢʈي،ࢫألف

ࢫ ࢫبمبلغ ࢫوتركيا ࢫباكستان ࢫالفكة ࢫبȎنك ࢫɠانت ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫوأعمال ࢫوכدبية ࢫالعلمية ࢫ103وטعمال

ألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫࢫ152ألفࢫدولارࢫامرɢʈي،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغتࢫטعمالࢫالمصرفيةࢫوالتموʈلࢫالعلܣࢫ

  الفكةࢫاݍݨزائر،ࢫسورʈا،ࢫتركيا.

ࢫࢫ52استفادࢫبرامجࡧالشبابࡧوالرʈاضة:  .ث أɲشطةࢫࢫ5مشارʉعࢫورعايةࢫࢫ4فرداࢫمنࢫɸذاࢫالفنامجࢫورعايةࢫ◌ً

  ألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫفروعࢫسورʈا،ࢫتركيا،ࢫباكستان،ࢫتوɲس.ࢫ28بمبلغࢫ

فردࢫمنࢫذويࢫלحتياجاتࢫاݍݵاصة،ࢫكماࢫتمࢫࢫ1.274استفادࢫخدماتࡧذويࡧטحتياجاتࡧاݍݵاصة:ࡧ  .ج

ࢫ ࢫࢫ15رعاية ࢫبمبلغ ࢫاݍݵاصة، ࢫלحتياجات ࢫذوي ࢫمن ࢫللأفراد ࢫقبلࢫألࢫ109مشروعا ࢫمن ࢫدولارࢫأمرɢʈي ف

  الفروعࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫכردن،ࢫلبنان،ࢫباكستان،ࢫالسودان،ࢫسورʈا،ࢫتوɲس،ࢫتركيا.

ࡧ2 ࡧاݍݰسن: ࡧالقرض ࡧبرنامج ࢫالفكةࢫ. ࢫبرامج ࢫمن ࢫآخرا ࢫمɺماࢫً ࢫجزءاࢫً ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ࢫبرنامج ʇعتف

ࢫ ࢫمصرࢫولبنان ࢫالمصرفية ࢫالفكة ࢫمجموعة ࢫمن ࢫɠل ࢫقدمت ࢫטجتماعية، ࢫوالمسؤولية وجنوبࢫللاستدامة

ࢫوتركيا ࢫواݍݨزائرࢫوȋاكستان ࢫوالسودان ࢫوכردن ࡧأفرʈقيا ࢫ، ࢫقدرɸا ࢫإجمالية ࢫدولارࢫࢫ209,55مساɸمة ألف

ܧݵصاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالفنامج،ࢫوɠانتࢫالɴسبࢫموزعةࢫࢭʏࢫ34.882،ࢫوالۘܣࢫتمࢫمنحɺاࢫإڲʄࢫ2017أمرɢʈيࢫࢭʏࢫعامࢫ

:ʏاݍݨدولࢫالتاڲ  

  صفيةࡧحسبࡧالدول ):ࡧتوزʉعࡧبرامجࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧلمجموعةࡧالبكةࡧالم03اݍݨدولࡧرقمࡧ(

مجموعةࢫ  مصر  כردن  تركيا  الدول 

  الفكة

  السودان  باكستان  لبنان

  ٪1  ٪1  ٪1  ٪1  ٪2  ٪15  ٪79  الɴسب

ࢫالمصدر ࢫטجتماعية، ࢫوالمسؤولية ࢫטستدامة ࢫتقرʈر ࢫالفكةࢫ2017: ࢫمجموعة ،

  .53،البحرʈن،ࢫصwww.albaraka.comالمصفية،

ࡧ3 ࡧטقتصاديةوטسȘثماراتالاجتماعية: ࡧللفرص ࡧالفكة ࡧبرنامج ࢫالفرصࢫ. برنامج

ࢫࢭʏࢫ ࢫלجتماعية ࢫوالمسؤولية ࢫتقرʈرࢫטستدامة ʏࢫࢭ ࢫالثالث ࢫɸوࢫالفنامج טقتصاديةوטسȘثماراتالاجتماعية

  .مجموعةࢫالفكة

ࢫبمبلغ ࢫوטسȘثماراتالاجتماعية ࢫלقتصادية ࢫالفرص ࢫبرنامج ʏࢫࢭ ࢫالفكة ࢫوحدات ࢫࢫ4.713.340وساɸمت

ࢫ ࢫعام ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫوالسكنࢫ2017ألف ࢫالܶݰية ࢫɠالرعاية ࢫالمجتمع ࢫتنمية ࢫمشارʉع ࢫالفنامج ࢫɸذا ࢫوʈضم ،

  לجتماڤʏࢫوأيضاࢫالصناعاتࢫالمحليةࢫوالمتناɸيةࢫالصغرࢫوالصغ؈فةࢫوالمتوسطةللقطاعاتࢫالفرعيةࢫالتالية:
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ࡧالܶݰية:ࡧ- ࢫكفلالرعاية ࢫࢫ297تم ࢫواستفاد ࢫالࢫ32.387مؤسسة، ࢫمشارʉع ࢫمن ࢫالܶݰية،ࢫمرʈض رعاية

ألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫࢫ206.611موظفاࢫبدوامࢫدائمࢫعملࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالܶݰيةࢫبمبلغࢫࢫ1.428و

  اݍݨزائر،ࢫمصر،ࢫכردن،ࢫلبنان،ࢫباكستان،ࢫجنوبࢫإفرʈقيا،ࢫالسودان،ࢫسورʈاࢫوتركيا.

ࢫسكنياࢫبمبلغࢫࢫ16.683تمࢫتوف؈فࢫࢫالسكنࡧלجتماڤʏ:ࡧ- ࢭʏࢫɠلࢫمنࢫࢫألفࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ179.172مشروعاࢫً

  البحرʈن،ࢫمصر،ࢫכردن،ࢫباكستان،ࢫجنوبࢫإفرʈقيا،ࢫسورʈا.

ࢫالبنوكࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫوتبۚܣ ࢫتطبيق ࢫعملية ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫسبق ࢫما ࢫخلال من

לسلاميةࢫۂʏࢫضرورةࢫمݏݰةࢫلنجاحࢫالبنكࢫوȋقائھ،ࢫوذلكࢫمنࢫمنطلقࢫانࢫɲشأةࢫووجودࢫالبنوكࢫيقومࢫعڴʄࢫ

ࢫتو  ࢫقد ࢫالعملية ࢫتلك ࢫانھ ࢫإلا ࢫȊعضࢫذلك، ࢫب؈ن ࢫالقائم ࢫالتعارض ࢫابرزɸا ࢫومن ࢫوعوائق ࢫتحديات اجھ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫب؈ن ࢫتȘنوع ࢫمختلفة ࢫبيȁية ࢫمعوقات ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامية، ࢫالبنك ࢫوتوجɺات الȘشرʉعات

  وטجتماعيةࢫوالثقافيةࢫوالسياسية.

  

  اݍݵاتمة:

ࢫ ࢫلمجموعة ࢫטجتماعية ࢫالممارسات ࢫواقع ࢫتحليل ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫɸذه ࢫدراسȘنا ࢫختام ʏࢫالبنوكࢫࢭ من

ࢫبقاءࢫ ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فة ࢫɸذه ࢫتلعبھ ࢫالۘܣ ࢫالدور ࢫعن ࢫكشفنا ࢫטجتماعية، ࢫالمسؤولية ࢫمجال ʏࢫࢭ לسلاميةالرائدة

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫوالتصرفاتالأخلاقية ࢫالمبادئ ʄࢫعڴ ࢫبالأساس ࢫتقوم ࢫباعتبارɸا ࢫالبنوك ونجاح

يȘبۚܢࢫɸذاࢫالمفɺومࢫوʉعملࢫعڴʄࢫࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعطيࢫأولوʈةللأخلاق،ࢫولɺذاࢫيɢونࢫعڴʄࢫأيࢫبنكࢫإسلاميࢫان

تطوʈره،ࢫوانࢫيتجاوزࢫمختلفࢫالعوائقࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫعمليةࢫتطبيقھ،ࢫكماࢫيجبࢫانࢫيȘبۚܢࢫɸذاࢫ

المفɺومࢫكقناعةࢫراܥݵةࢫࢭʏࢫثقافتھࢫوسياساتھࢫوتوجɺاتھ،ࢫحيثࢫلاࢫيمكنࢫانࢫتɢونࢫتلكࢫالتصرفاتࢫمجردࢫ

ࢫوالمشكلا  ࢫالعوائق ࢫتلك ࢫب؈ن ࢫمن ࢫوتروʈجية، ࢫإشɺارʈة ࢫالمسؤوليةࢫحملات ࢫتطبيق ࢫفعالية ࢫȖعفض ࢫالۘܣ ت

:ʏטجتماعيةࢫبالبنوكࢫלسلاميةࢫماࢫيڴ  

ࢫقانونيةࢫ - ࢫعقبات ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫכحيان ࢫكث؈فࢫمن ࢫففي ࢫوالȘشرʉعية: ࢫالقانونية العوائق

ࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫقناعاٮڈاࢫومباد٬ڈا ࢫوتصرفاٮڈاࢫتناقض ࢫتجعلࢫتوجɺاٮڈا وȖشرʉعية

 رࢫسلباࢫعڴʄࢫسمعْڈا،ࢫوʈحدࢫمنࢫفعاليةࢫمسؤوليْڈاࢫטجتماعية.مماࢫيؤث

عدمࢫالقامࢫالموظفيɴبأخلاقياتࢫالمɺنةوعدمࢫاحفامࢫالزȋائنࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫכحيانࢫمماࢫيؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫ -

 سمعةࢫالبنك

 البʋئةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫغ؈فࢫمواتية. -

ࢫالت - ࢫبأحɢام ࢫכفراد ʏࢫبوڤ ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫوخاصة ࢫوכمية، ࢫومبادئࢫاݍݨɺل ࢫלسلامية ࢫالمالية عاملات

 المسؤوليةࢫטجتماعية.

ࢫכɸدافࢫ - ࢫتحقيق ࢫدون ࢫيحول ࢫمما ࢫכحيان ࢫȊعض ʏࢫࢭ ࢫتɢلفْڈا ࢫوارتفاع ࢫלعلامية، ࢫالسياسات ضعف

 المɴشودةࢫمنࢫوراءࢫتبۚܣࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية.
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افسةࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫالمنافسةࢫمنࢫالبنوكࢫכخرى،ࢫحيثࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمن -

ࢫمنࢫ ࢫالنوع ࢫلɺذا ࢫجانبا ࢫتخصص ࢫوȋدأت ࢫלسلامية ࢫالمعاملات ʏثمارࢫࢭȘميةטسɸࢫأ ࢫɸذه ࢫادركت الۘܣ

 المعاملات.

ࢫتطبيقࢫ - ࢫʇ݀ݨزࢫعن ࢫوتجعلھ ࢫالبنك ࢫɠاɸل ࢫترɸق ࢫوالۘܣ ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫالمرتفعةلفامج التɢلفة

 الفامجࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.

ࢫالمسؤولي - ࢫتوجɺات ࢫלشɺارࢫتناقض ࢫضرورات ࢫمع ࢫالنظرةלسلامية ࢫوفق ࢫومباد٬ڈا ࢫטجتماعية ة

والفوʈج،ࢫالۘܣࢫتقومࢫعڴʄࢫاعتباراتࢫوأɸدافࢫدنيوʈةࢫمادية،ࢫبʋنماࢫأحɢامࢫالشيعةࢫتقومࢫعڴʄࢫاعتباراتࢫ

 غ؈فࢫماديةࢫوۂʏࢫلاࢫتتطلبࢫלشɺار.

منࢫمنطلقࢫتحس؈نࢫحيثࢫȖعملࢫالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫعڴʄࢫزʈادةࢫفرصࢫنجاحࢫالبنكࢫלسلاميࢫوتوسيعھ،ࢫ

ࢫالمسؤوليةࢫ ࢫتطبيق ࢫعملية ࢫتفعيل ࢫלسلامي ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫيجب ࢫذلك ࢫلأجل ࢫأسواقھ، ࢫوتوسيع صورتھ

:ʏטجتماعيةࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴ  

 إجراءࢫحملاتࢫتطوعيةࢫخ؈فيةࢫلفائدةࢫمختلفࢫالفئاتࢫטجتماعية. -

ࢫט  - ࢫولʋس ࢫاݍݵ؈في ࢫالعمل ʄࢫعڴ ࢫالȘܨݨيع ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫفعالة ࢫاسفاتيجيةإعلانية فتخارࢫتبۚܣ

 والرʈاء.

 القيامࢫبحملاتࢫتطوعيةࢫلصاݍݳࢫالبʋئةࢫومحارȋةࢫالتلوث. -

 دعمࢫالمشارʉعࢫاݍݵ؈فيةࢫالمختلفةࢫوخاصةࢫالفئاتࢫذويࢫטحتياجاتࢫاݍݵاصةࢫوכمراضࢫالمزمنة. -

 טلقامࢫبأداءࢫالزɠاةࢫوتوجٕڈɺاࢫوفقࢫاسفاتيجيةࢫمحكمةࢫللمحارȋةࢫالفقرࢫواݍݰرمان. -

ࢫ - ࢫالمجتمع ࢫɲشرࢫوتوعية ʏࢫࢭ ࢫبالمعاملاتࢫالمساɸمة ࢫيتعلق ࢫفيما ࢫوخاصة ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة بتعاليم

 المالية.

 تدرʈبࢫوتɢوʈنࢫالعمالࢫعڴʄࢫטلقامࢫبالمسؤوليةࢫטجتماعيةࢫوכخلاقية -

ضرورةࢫتوجيھࢫتصرفاتࢫالبنكࢫوفقࢫأحاكمࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوȋماࢫيتماءۜܢࢫمعࢫالقوان؈نࢫالسائدةࢫ -

 معࢫتجنبࢫالتحايلࢫعڴʄࢫכحɢام.

 :قائمةࡧالمراجع

  الكتب:

ثابتࢫعبدࢫالرحمنࢫإدرʉس،ࢫإدارةࢫכعمالࢫ(نظرʈاتࢫونماذجࢫتطبيقية)،ࢫالدارࢫاݍݨامعيةࢫלسكندرʈة،ࢫ .1

2005.  

  .2006الȘسوʈقࢫأسسࢫومفاɸيمࢫمعاصرة،ࢫدارࢫاليازوريࢫכردن،ࢫࢫ-ثامرࢫالبكري  .2

ࢫ .3 ࢫכردن، ࢫللɴشرࢫوالتوزʉع، ࢫدارࢫوائل ࢫטجتماعية، ࢫوالمسؤولية ࢫالȘسوʈق الطبعةࢫثامرࢫياسرࢫالبكري،

  .2008الثانيةࢫ
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ࢫوأخلاقياتࢫ .4 ࢫטجتماعية ࢫالمسؤولية ࢫالعامري، ࢫمحسن ࢫمɺدي ࢫصاݍݳ ࢫالغالۗܣ، ࢫمنصور طاɸرࢫمحسن

  .2005כعمالࢫ(ࢫכعمالࢫوالمجتمع)،ࢫدارࢫوائلࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫכردن،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ

5. ɴࢫوال ࢫالطباعة ࢫلدنيا ࢫدارࢫالوفاء ࢫللإدارة، ࢫטجتماعية ࢫالمسئولية ،ʏࢫالص؈فࢭ ࢫלسكندرʈة،ࢫمحمد شر،

  2007الطبعةࢫכوڲʄࢫ

ࢫכɸرامࢫ .6 ࢫمطاȊع ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ،ʏࢫمتوڲ ࢫسم؈فࢫمصطفى ࢫإسماعيل، ࢫحسن ࢫכنصاري، محمود

 .1988التجارʈة،ࢫالقاɸرة،ࢫ

  .2017عبدࢫاللهࢫقلش،ࢫالȘسوʈقࢫبالعلاقاتࢫوجودةࢫالعلاقاتࢫالȘسوʈقية،ࢫنورࢫɲشرࢫכلمانية،ࢫ .7

 أطروحات:

ࢫأبوࢫ1 ࢫعمرࢫمبارك ࢫمو؟ۜܢ ࢫ ࢫالمالࢫ. ࢫرأس ࢫبمعيارࢫكفاية ࢫوعلاقْڈا ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫمخاطرࢫصيغ محيميد،

  ،ࢫכردن.2008للمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫمعيارࢫبازل،ࢫأطروحةࢫدكتوراه،ࢫالعلومࢫالماليةࢫوالمصرفية،ࢫ

  المجلات:

ࢫࢭ1 ࢫتموʈلية ࢫكأداة ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫاݍݰاج، ࢫزʈدان ࢫبن ࢫنȎيلة، ࢫمسيليۘܣ ࢫرضوان، ࢫعزو ࢫقا؟ۜܣ ࢫآيت ʏࢫ.
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  مݏݵص:

ينفردࢫטقتصادࢫלسلاميࢫمنࢫب؈نࢫالمناݠݮࢫטقتصاديةࢫباعتبارهࢫيقومࢫعڴʄࢫכخلاق،ࢫففيࢫכزمةࢫالماليةࢫࢫࢫࢫ

العالميةࢫظɺرࢫכثرࢫالكب؈فࢫلغيابࢫالصدقࢫوال؇قاɸةࢫכخلاقيةࢫوذلكࢫȖسȎبࢫࢭʏࢫاٰڈيارࢫمؤسساتࢫماليةࢫكفى.ࢫ

يصࢫوتوزʉعࢫالمواردࢫالنادرةࢫبماࢫفالاقتصادࢫלسلاميࢫʇساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫرفاɸيةࢫالمجتمعࢫمنࢫخلالࢫتخص

ࢫأوࢫخلقࢫ ࢫالفرد ࢫحرʈة ࢫتكبيل ʄࢫعڴ ࢫبالضرورة ࢫذلك ࢫيؤدي ࢫأن ࢫوȋدون ࢫלسلامي، ࢫالدين ࢫȖعاليم ࢫمع يɴܦݨم

  اختلالاتࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبʋئةࢫكɢل.

ࢫטسفاتيجياتࢫ ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫوالضوابط ࢫالنظرʈة ࢫכسس ࢫتقدم ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫفإن ࢫعليھ وȋناءا

לسلامية.ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫمزʈجࢫȖسوʈقيࢫمتɢاملࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫقواعدࢫوأخلاقࢫالȘسوʈقيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫ

  ديɴية.

Abstract : 

In the global financial crisis, the lack of honesty and moral integrity has led to the collapse of 

major financial institutions. The Islamic economy helps to achieve the welfare of society by 

allocating and distributing scarce resources in line with the teachings of the Islamic religion, 

without necessarily impeding the freedom of the individual or creating imbalances in the 

environment as a whole. 

Accordingly, this study provides the theoretical foundations and Shari'ah controls that 

govern marketing strategies in Islamic banks. This is done by offering an integrated 

marketing mix based on religious rules and ethics. 

Key Words: Islamic marketing, bank Islamic, marketing mix Islamic. 

  تقديم:

ࢫالماليةࢫ ࢫכزمة ࢫففي ࢫכخلاق، ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫباعتباره ࢫטقتصادية ࢫالمناݠݮ ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ينفرد

العالميةࢫظɺرࢫכثرࢫالكب؈فࢫلغيابࢫالصدقࢫوال؇قاɸةࢫכخلاقيةࢫوذلكࢫȖسȎبࢫࢭʏࢫاٰڈيارࢫمؤسساتࢫماليةࢫكفى.ࢫ

المجتمعࢫمنࢫخلالࢫتخصيصࢫوتوزʉعࢫالمواردࢫالنادرةࢫبماࢫفالاقتصادࢫלسلاميࢫʇساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫرفاɸيةࢫ

ࢫأوࢫخلقࢫ ࢫالفرد ࢫحرʈة ࢫتكبيل ʄࢫعڴ ࢫبالضرورة ࢫذلك ࢫيؤدي ࢫأن ࢫوȋدون ࢫלسلامي، ࢫالدين ࢫȖعاليم ࢫمع يɴܦݨم

  اختلالاتࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبʋئةࢫكɢل.

ࢫكبديلࢫ ࢫواݍݵسائرࢫوذلك ࢫכرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ʄࢫأساساعڴ ࢫيتوقف ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام وإن

ࢫوجودࢫلم ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ࢫبھ ࢫتتعامل ࢫالذي ࢫأوࢫعطاءا ࢫأخذا ࢫالثابت ࢫسعرࢫالفائدة فɺوم

أدواتࢫأخرىࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالمضارȋةࢫوالمرابحةࢫوלيجارࢫ...ࢫإݍݸ،ࢫووجودࢫعدةࢫخدماتࢫمصرفيةࢫعڴʄࢫأسسࢫ

  تتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫإس ࢫمبادئ ࢫإطار ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫلɺاࢫȖعمل ࢫالمؤسسات ࢫمختلف ࢫأن ࢫɲعلم ࢫوكما ࢫبحتة، لامية

إسفاتيجياتࢫȖسوʈقية،ࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫماࢫۂʏࢫإلاࢫمؤسساتࢫماليةࢫتقدمࢫخدماتࢫمختلفةࢫبناءاࢫعڴʄࢫ
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حاجاتࢫورغباتࢫالمسْڈلك؈نࢫالۘܣࢫلاࢫتتعارضࢫوالشرʉعةࢫלسلامية.ومعࢫالتطوراتࢫاݍݰاصلةࢫكذلكࢫتطورࢫ

ʄࢫيركزࢫعڴ ࢫبدأ ࢫوالذي ࢫالȘسوʈق ࢫטجتماڤʏࢫࢫمفɺوم ࢫبالȘسوʈق ࢫʇعرف ࢫبما ࢫوأصبح ࢫטجتماعية ʏالنواڌ

ࢫمختلفࢫ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫامتداد ࢫمدى ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ࢫسʋتم ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ للȘسوʈق.

  כɲشطةࢫالȘسوʈقيةࢫللمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫ.

  ومماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

 عةࡧكيفࡧيمكنࡧأنࡧتقومࡧالبنوكࡧלسلامʉقيةࡧتتوافقࡧمعࡧالشرʈسوȖيةࡧبانْڈاجࡧاسفاتيجياتࡧ

 לسلامية؟

  أولا/البنوكࡧלسلامية:

  /مفɺومࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوخصائصɺا:1

ࢫمعاملاتھࢫ ʏࢫࢭ ࢫوʈلقم ࢫوعطاءا ࢫأخذا ࢫ(الرȋا) ࢫبالفائدة ࢫتتعامل ࢫلا ࢫمصرفية ࢫɸوࢫمؤسسة ࢫלسلامي البنك

ɸناكࢫطرفࢫبمالھࢫوךخرࢫبجɺدهࢫݍݵدمةࢫالتنميةࢫوأɲشطتھࢫالمختلفةࢫبقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوɢʈونࢫ

  .1טجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫࢭʏࢫالبلد

وȖعتفࢫتجرȋةࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫحديثةࢫالعɺدࢫɲسȎيا،ࢫحيثࢫبدأتࢫلأولࢫمرةࢫࢭʏࢫرʈفࢫمصرࢫسنةࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫطرفࢫالدكتورࢫأحمدࢫالنجارࢫالذيࢫأسسࢫماࢫسܣࢫبȎنوكࢫטدخارࢫالمحليةࢫللتعاملࢫمعࢫصغارࢫࢫ1963

ࢫأجɺضتࢫا ࢫالفكرة ࢫلكن ࢫإسلامية، ࢫأسس ࢫوفق ࢫالفلاحية ࢫمشارʉعɺم ࢫتموʈل ࢫثم ࢫمدخراٮڈم ࢫبجمع لفلاح؈ن

ࢫ ࢫجدةࢫ1967سنة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديث ࢫبالشɢل ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫأول ࢫأɲآۜܡ ࢫحيث ࢫاݍݵليج ࢫدول ʄࢫإڲ ࢫȊعدɸا ࢫلتɴتقل ،

ࢫ ࢫسنة ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫمعࢫࢫ1975بالمملكة ࢫوȖعاملھ ࢫملكيتھ ࢫɠانت ࢫحيث ࢫللتنمية ࢫלسلامي وɸوࢫالبنك

لدولࢫواݍݰɢوماتࢫاݍݵاصةࢫمٔڈاࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلامي،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫأɲآۜܡࢫأولࢫبنكࢫا

  .2إسلاميࢫخاصࢫيتعاملࢫمعࢫכفرادࢫوɸوࢫبنكࢫدȌيࢫלسلامي

:ʏ3وللمصارفࢫלسلاميةࢫعدةࢫخصائصࢫمتمثلةࢫࢭ  

  اجتنابࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫالرȋوʈةࢫأخذاࢫوعطاءا.-

  تجميعࢫכموالࢫوتوظيفɺا.-

  تقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫטسȘثمارʈةࢫوتحقيقࢫالتنميةࢫالمجتمعيةࢫوعدالةࢫالتوزʉع.-

  تحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫداخلࢫכمةלسلامية.-

  טلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمعاملات.-

  ة.لاࢫضمانࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫفاحتماليةࢫاݍݵسارةࢫموجودةࢫوذلكࢫلتȎنٕڈاࢫمبدأࢫالمشارك-

ࢫالبنكࢫ- ࢫبرقابة ࢫʇسܢ ࢫأوࢫما ࢫمالية ࢫورقابة ࢫشرعية ࢫرقابة ࢫالرقابة ࢫمن ࢫלسلاميةلنوع؈ن ࢫالمصارف تخضع

  المركزيࢫأوࢫسلطةࢫالنقد.

ࢫالشرʉعةࢫࢫࢫ ࢫمبادئ ࢫوفق ࢫتتعامل ࢫمصرفية ࢫمالية ࢫإلاࢫمؤسسات ʏࢫۂ ࢫما ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫإن وȋناءاࢫعليھ،

ازʈةࢫلɢيࢫلاࢫتزلࢫعنࢫمسارɸا،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫإنْڈاجࢫלسلامية،ࢫولذاࢫيتطلبࢫمٔڈاࢫجملةࢫمنࢫالتداب؈فࢫטحف 
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ࢫɠلࢫ ࢫمراقبة ࢫقدرࢫالمستطاع ࢫتحاول ࢫوأن ࢫالمنظمة، ࢫالسلطة ࢫوضوابط ࢫقيود ࢫمع ࢫمتماشية إسفاتيجيات

  أɲشطْڈا.

  /أدواتࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:2

وטسȘثمارࢫيمكنࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫنوع؈نࢫمنࢫأدواتࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫحيثࢫمٔڈاࢫماࢫيتعلقࢫبالتموʈلࢫ

  ومنھࢫماࢫيتعلقࢫباݍݵدماتࢫالمصرفية.

ࡧوטسȘثمار:-2-1 ࡧالتموʈل ࢫלسلاميࢫࢫأدوات ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫʇشارك ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلية ࢫالصيغ وتمثل

  4عميلاࢫمنࢫعملائھ،ࢫوۂʏࢫمستɴبطةࢫࢭʏࢫمعظمɺاࢫمنࢫكتبࢫالفقھࢫלسلاميࢫومٔڈا:

ࢫ"ʇعطيࢫالرجلࢫالࢫالمضارȋة:-2-1-1 رجلࢫالمالࢫعڴʄࢫأنࢫيتجرࢫبھࢫعڴʄࢫجزءࢫمعلومࢫʇعرفɺاࢫابنࢫرشدࢫبأٰڈاࢫ:

يأخذهࢫالعاملࢫمنࢫرȋحࢫالمال،ࢫأيࢫجزءࢫɠانࢫمماࢫيتفقانࢫعليھࢫثلثاࢫأوࢫرȌعاࢫأوࢫنصفا".ࢫأيࢫأٰڈاࢫتقديمࢫالمالࢫ

منࢫطرفࢫوالعملࢫمنࢫطرفࢫآخرࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫטتفاقࢫعڴʄࢫكيفيةࢫتقسيمࢫالرȋح،ࢫواݍݵسارةࢫعڴʄࢫصاحبࢫ

لࢫمنࢫالمودع؈نࢫبصفتھࢫمضارȋاࢫبئڈماࢫيدفعɺاࢫإڲʄࢫالمسȘثمرʈنࢫبصفتھࢫالمال،ࢫوʈتلقىࢫالبنكࢫלسلاميࢫכموا

  رȋاࢫللمال.

وۂʏࢫاشفاكࢫطرف؈نࢫأوࢫأك؆فࢫࢭʏࢫالمالࢫأوࢫالعملࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫטتفاقࢫعڴʄࢫكيفيةࢫتقسيمࢫࢫالمشاركة:-2-1-2

الرȋح،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫفيجبࢫأنࢫتɢونࢫحسبࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫوʈطبقࢫالبنكࢫלسلاميࢫɸذهࢫ

الصيغةࢫبالدخولࢫبأموالھࢫشرɢʈاࢫمعࢫطرفࢫأوࢫمجموعةࢫأطرافࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫمعࢫاشفاكھࢫࢭʏࢫإدارٮڈاࢫ

  ومتاȊعْڈا.

ࢫمقابلࢫࢫלجارة:-2-1-3 ࢫمعينة ࢫلمدة ࢫللعملاء ࢫبإيجارɸا ࢫوʈقوم ࢫأوࢫمعدات ࢫتجɺ؈قات ࢫלسلامي ࢫالبنك ʇشفي

ࢫللبن ࢫملكيْڈا ࢫبقاء ࢫمع ࢫأوࢫسنوʈة ࢫسنوʈة ࢫأوࢫنصف ࢫإيجارࢫشɺرʈة ࢫعڴʄࢫأقساط ࢫفتɢون ࢫصيانْڈا ࢫأما ك،

  المستأجرࢫمعࢫإمɢانيةࢫبيعɺاࢫلھࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالمدة.

والۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫطلبࢫأحدࢫالعملاءࢫمنࢫالبنكࢫشراءࢫمنتجاتࢫلھࢫيحددɸاࢫالعميلࢫوʈب؈نࢫࢫالمرابحة:-2-1-4

مواصفاٮڈاࢫعڴʄࢫأنࢫيقومࢫȊشرا٬ڈاࢫمنࢫالبنكࢫمرابحةࢫوʈدفعࢫالثمنࢫإماࢫنقداࢫأوࢫعڴʄࢫأقساطࢫيتمࢫטتفاقࢫ

  .5ڈاࢫب؈نࢫالبنكࢫوالعميلعلٕ

وۂʏࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫتطبقɺاࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫכخرىࢫوʈجبࢫعدمࢫȖعارضɺاࢫمعࢫاݍݵدماتࡧالمصرفية:ࡧ-2-2

  6مبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوأɸمࢫɸذهࢫاݍݵدمات:

ࢫأوࢫاݍݰساباتࢫ- ࢫטئتمانية ࢫوالبطاقات ࢫالشيɢات ࢫإصدارات ࢫمن ࢫ٭ڈا ࢫيتعلق ࢫوما ࢫاݍݨارʈة ࢫاݍݰسابات فتح

  وטسȘثمارʈة.טدخارʈةࢫ

  تحصيلࢫכوراقࢫالمالية.-

  التحوʈلاتࢫالداخليةࢫواݍݵارجية.-

  بيعࢫوشراءࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫوالمعادنࢫالثمينة.-

  تأج؈فࢫاݍݵزائنࢫاݍݰديدية.-

  فتحࢫטعتماداتࢫالمسȘندية.-
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  تقديمࢫטسȘشاراتࢫودراساتࢫاݍݨدوىࢫטقتصادية.-

  ثانيا/الȘسوʈقࡧالمصرࡩʏࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي:

ࢫال ࢫورغباتࢫإن ࢫحاجات ࢫإشباع ࢫأجل ࢫمن ࢫالمنظمات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫɸوࢫمجموعة Șسوʈق

ࢫوجودࢫ ࢫنȘيجة ࢫجاء ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫفإن ࢫوعليھ ࢫالمنظمة، ࢫوأɸداف ࢫوالتيȘتماءۜܢ المسْڈلك،

ࢫأصبحتࢫ ࢫوالۘܣ ࢫتقليدية ࢫȖس؈فࢫبطرق ࢫالۘܣ ࢫللإدارات ࢫتحديات ࢫخلقت ࢫحيث ࢫتلۗܢ، ࢫلم ࢫأوࢫحاجات فجوة

ࢫࢭʏࢫࢫȊعملياٮڈا ࢫمناسبة ࢫحلول ࢫإيجاد ࢫعلٕڈا ࢫتحتم ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمتطلبات، ࢫɸذه ࢫتلبية ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫقادرة ووسائلɺا

ࢫلمعظمࢫ ࢫʇعتفࢫكحل ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة ࢫمن ࢫɸذا ࢫלسلامي ࢫوالمسْڈلك ࢫتتماءۜܢ ࢫȖسوʈقية ࢫبرامج شɢل

  כزماتࢫالماليةࢫالعالمية.

  مدخلࡧإڲʄࡧالȘسوʈقࡧࡩʏࡧלسلام:-1

ࢫإعتم ࢫمن ࢫالسابقة ࢫالففات ࢫالعالمࢫتم؈قت ࢫدول ࢫɠل ʄࢫإڲ ࢫالنطاق ࢫوسعنا ࢫإن ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫالعرȋية ࢫالمنظمات اد

לسلاميࢫوالناميࢫبالتطبيقࢫכعܢࢫلماࢫيتواترࢫإلٕڈمࢫࢭʏࢫمؤلفاتࢫالفكرࢫاݍݰرࢫوȋرامجࢫواسفاتيجياتࢫȖسوʈقيةࢫ

لʋستࢫࢭʏࢫالغالبࢫبرʈئةࢫɠلࢫالفاءةࢫمنࢫالتبعيةࢫטسْڈلاكيةࢫوالفكرʈةࢫلغالبيةࢫروادࢫالȘسوʈق،ࢫولاࢫيكمنࢫ

ࢫوכفرادࢫا ࢫللمنظمات ࢫيحصل ࢫعما ࢫوالتغاعۜܣ ࢫالتجاɸل ʏࢫࢭ ࢫبل ࢫفقط ࢫالعمياء ࢫالتبعية ʏࢫࢭ ࢫاݍݨوɸري ݍݵلل

ࢫوالفكرࢫ ࢫالȘسوʈق ࢫزعماء ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫأن ࢫتجد ࢫȊسيط ࢫوȋتȘبع ࢫفإنھ ࢫכفɢار ࢫɸاتھ ࢫأول ࢫرسموا الذين

ɢبعࢫلأفȘانتࢫمنࢫقبلࢫعلاقةࢫتɠعدࢫكماࢫȖمࢫعفࢫالعالمࢫلمࢫɸارɢيࢫأفɢمࢫبلࢫטقتصاديࢫالعالܣࢫومسْڈلɸار

ࢫمɢان،ࢫ ࢫمن ࢫوالفاجع ࢫللاɲܦݰاب ࢫلاࢫتدع ࢫالۘܣ ࢫالمݬݰفة ࢫالرأسمالية ࢫالرȋحية ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫاقتصادية علاقة

  .ɸ7ذاࢫכمرࢫالذيࢫʇسفڤʏࢫتوقفࢫلفɸةࢫوتمحيصࢫالطرʈق

ࢫإڲʄࢫ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫالطرق ࢫمختلف ࢫوتحس؈ن ࢫالمنتجات ࢫإيجاد ࢫʇعۚܣ ࢫالȘسوʈق ࢫميدان ʏࢫࢭ ࢫالصݏݳ ࢫالعمل إن

ࢫأوࢫال ࢫالمنتج ࢫمن ࢫبتلبيةࢫإنتقالɺا ࢫيقوم ʏالتاڲȋࢫو ࢫيرʈد ࢫما ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمن ࢫلھ ࢫʇسمح ࢫمما ࢫالزȋون ʄࢫإڲ باǿع

حاجاتھࢫمنࢫɸذهࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫيȘنافسࢫالمسوقونࢫࢭʏࢫالسوقࢫࢭʏࢫإطارࢫمنࢫכخلاقࢫوالسلوكࢫ

ࢫتمنعࢫ ࢫالۘܣ ࢫכخلاق ࢫمن ࢫȊسياج ࢫإحاطْڈا ࢫمع ࢫبرفق ࢫمباشرٮڈا ࢫودعا ࢫالمنافسة ʏࢫࢭ ࢫرغب ࢫفالإسلام القوʈم،

ࢫالسوقࢫالمسو  ࢫمن ࢫإخراجɺم ࢫبمحاولة ࢫإيذا٬ڈم ࢫوȖعمد ࢫךخرʈن، ࢫللمنافس؈ن ࢫالكيد ࢫمن ࢫالمنافس ࢫالمسلم ق

  .Ȋ8شۘܢࢫالطرقࢫلʋستأثرࢫوحدهࢫبمغانمɺا

وʈمكنࢫȖعرʈفࢫالȘسوʈقࢫࢭʏࢫלسلامࢫ:ࢫ"ɸوࢫכɲشطةࢫاللازمࢫأداؤɸاࢫلȘسɺيلࢫتبادلࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫبماࢫ

  .9قࢫوأحɢامࢫالشرʉعة"يحققࢫمصاݍݳࢫأطرافࢫالتبادلࢫومصݏݰةࢫالمجتمع،ࢫوʈتف

:ʏࢫماࢫيڴʄفࢫعڴʈذاࢫالتعرɸ10يقومࢫ  

  إنࢫالȘسوʈقࢫمجموعةࢫمنࢫכɲشطةࢫלدارʈةࢫاللازمࢫأداؤɸاࢫلتبادلࢫالسلعࢫواݍݵدمات.-

ࢫفيھࢫ- ࢫتحقق ࢫبالقدرࢫالذي ࢫوالمرتقب؈ن ࢫاݍݰالي؈ن ࢫالتبادل ࢫأطراف ࢫمصاݍݳ ࢫʇسْڈدف ࢫכɲشطة ࢫɸذه ࢫأداء إن

ࢫ ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫللمبدأ ࢫطبقا ࢫالمجتمع ࢫالمصݏݰةࢫمصݏݰة ʄࢫعڴ ࢫمقدمة ࢫالعامة ࢫالمصݏݰة ࢫبأن يقغۜܣ

  اݍݵاصة،ࢫولمبدأࢫأنھࢫلاࢫضررࢫولاࢫضرار.
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إنࢫɸذهࢫכɲشطةࢫيجبࢫأنࢫتؤدىࢫࢭʏࢫإطارࢫيتفقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫفلاࢫتداولࢫولاࢫبيعࢫإلاࢫࢭʏࢫלطارࢫ-

  כخلاࢮʏࢫالشرڤʏࢫالذيࢫأقرتھࢫالشرʉعة.

لࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫعنࢫتلقيࢫالركبانࢫحيثࢫقالࢫإنࢫלسلامࢫيɴبذࢫالمنافسةࢫغ؈فࢫالشرعية،ࢫنࢼܢࢫالرسو 

  .11:ࢫ"نࢼܢࢫرسولࢫاللهࢫأنࢫيتلقىࢫالركبانࢫولاࢫيȎيعࢫحاضرࢫلبادي"

  12منࢫخلالࢫɸذاࢫاݍݰديثࢫيتܸݳࢫأنࢫالنۗܣࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫمنعࢫالمنافسةࢫالشرسةࢫࢭʏࢫصورت؈نࢫɸما:

 :ʄࢫتلقيࢫالركباتࢫالصورةࡧכوڲʏشفٱڈاࢫࢫمنࢫالبدايةࢫلبيعࢫسلعْڈمࢫ-اݍݨالب؈ن- وۂʋمࢫبالسوقࢫفɺقبلࢫحلول

مٔڈمࢫوɸمࢫʇشفونࢫسعرࢫالسوق.وسȎبࢫالنࢼܣࢫعنࢫذلكࢫمتعلقࢫبالضررࢫالواقعࢫعڴʄࢫأɸلࢫالبلدࢫࢭʏࢫعدمࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالواقع ࢫالضرر ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة، ࢫمن ࢫɸذا ࢫأܵݰا٭ڈا ࢫمن ࢫمباشرة ࢫالسلع ࢫȊشراء انتفاعɺم

  نࢫأجلھ.اݍݨالب؈نࢫلأٰڈمࢫسيحرمونࢫمنࢫجزءࢫمنࢫرزقɺمࢫالذينࢫكدواࢫفيھࢫوȖعبواࢫم

 :ࡧالثانية ࢫࢭʏࢫࢫالصورة ࢫȊسعرࢫالوقت ࢫبيعɺا ࢫيردي ࢫإلٕڈا، ࢫاݍݰاجة ࢫȖعم ࢫȊسلعة ࢫالبلد ࢫغرʈب ࢫيقدم ʏوۂ

اݍݰال،ࢫفيأتيھࢫاݍݰاضرࢫفيقولࢫلھ:ࢫخلࢫسلعتكࢫعنديࢫأبيعɺاࢫلكࢫبثمنࢫعال،ࢫولوࢫباعࢫالباديࢫبنفسھࢫ

ࢫالمتمث ࢫأيضا ࢫɸوࢫالضرر ࢫالصورة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالنࢼܣ ࢫɸوࢫأيضا.وسȎب ࢫوانتفع ࢫالبلد ࢫونفع ࢫࢭʏࢫلأرخص ل

ࢫلɺمࢫ ࢫلاࢫيدع ࢫاݍݰاضرࢫالمحيطࢫبالأسعارࢫعلما ࢫأن ࢫحيث ࢫالبلد ࢫأɸل ࢫمن ࢫالمقيم؈ن ࢫالزȋائن ʄࢫعڴ التضʋيق

شʋئاࢫيɴتفعونࢫبھ،ࢫوخلافࢫلذلكࢫتحصلࢫالتوسعةࢫعڴʄࢫالمشفينࢫإذاࢫباعɺاࢫصاحّڈاࢫȊسعرࢫيومɺاࢫمنࢫ

ࢫا ࢫالمعاملة ࢫɸذه ࢫمقابل ࢫכجرة ʄࢫعڴ ࢫمنھ ࢫحرصا ࢫالبيع ࢫعملية ʄࢫتوڲ ࢫاݍݰاضرࢫالذي ࢫعٔڈاࢫغ؈فࢫتدخل لمنࢼܣ

  مراعاةࢫللمصݏݰةࢫالعامة.

أخلاقياتࢫالȘسوʈقࢫۂʏࢫمفɺومࢫجاءࢫمنࢫسياسةࢫטقتصادࢫלسلامي،ࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫכخلاق،ࢫوجوانبࢫלنتاجࢫ

  .13والتوزʉعࢫࢭʏࢫنموذجࢫالسوق،ࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫالمستوʈاتࢫטجتماعيةࢫللتفاعلࢫࢭʏࢫالسوق 

 مفɺومࡧالȘسوʈقࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧوأɸميتھ:-2

ࢫ ࢫللأɲشطةࢫيلعب ࢫأɸمية ࢫךن ࢫالبنوك ࢫȖعطي ࢫحيث ࢫטقتصاد. ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫرئʋسيا ࢫدورا ʏࢫالمصرࢭ القطاع

ࢫالقطاعࢫ ʏࢫࢭ ࢫرئʋسيا ࢫدورا ࢫالعميل ࢫيلعب ࢫبحيث ࢫلݏݨمɺور. ࢫخدماٮڈا ࢫȊشأن ʏࢫالوڤ ࢫݍݵلق ࢫوذلك الȘسوʈقية

ࢫتقومࢫ ࢫݍݨذبھ. ࢫجديدة ࢫوطرق ࢫأدوات ࢫتقديم ࢫمن ࢫالبنوك ࢫتتمكن ࢫحۘܢ ࢫمɺما ࢫأمرا ࢫرضاه ࢫوʉعد ،ʏالمصرࢭ

ࢫتركزࢫالبن ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫخضم ࢫففي ࢫبالعملاء ࢫטحتفاظ ࢫأجل ࢫمن ࢫטسفاتيجيات ࢫمن ࢫالعديد ࢫبȎناء وك

ࢫالموجɺةࢫ ࢫالوظائف، ࢫ"مجموعة ࢫبأنھ: ʏࢫالمصرࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫȖعرʈف ࢫوʈمكن ࢫالعملاء. ࢫعلاقات ࢫإدارة ʄࢫعڴ ךن

نࢫالمنافس؈نࢫمعࢫنحوࢫتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫورغباتࢫالماليةࢫللعملاء،ࢫمعࢫأك؆فࢫفعاليةࢫوكفاءةࢫم

  .14مراعاةࢫכɸدافࢫالتنظيميةࢫللبنك"

ࢫناحيةࢫ ࢫمن ࢫإلا ࢫالتقليدية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫعنھ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫȖعرʈف ࢫيختلف لا

ࢫالمبذولةࢫ ࢫלɲسانية ࢫاݍݨɺود ࢫ"ɠافة ࢫأنھ: ʄࢫعڴ ࢫعرف ࢫحيث ،ʄࢫכوڲ ࢫعمل ࢫيتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵصوصية مراعاة

ࢫا ࢫواɲسياب ࢫبتصرʈف ࢫالعملاءࢫوالمتعلقة ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫمن ࢫوالتɢافلية ࢫوכفɢارࢫالمصرفية ݍݵدمات

ࢫالتنميةࢫ ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫوטجتماعية، ࢫالمالية ࢫومتطلباٮڈم ࢫحاجاٮڈم ࢫلإشباع والمستفيدين،
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ࢫضوءࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالمجتمع ࢫوالعامل؈ن ࢫللمساɸم؈ن ࢫوالمعنوʈة ࢫالمالية ࢫالمنافع ࢫوتحقيق ࢫوטجتماعية، טقتصادية

  .15أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةטلقامࢫب

ومنھࢫيمكنࢫȖعرʈفࢫالȘسوʈقࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميعڴʄࢫأنھ:ࢫ"ࢫجموعةࢫمنࢫכɲشطةࢫالتخطيطيةࢫوالتنفيذيةࢫ

ࢫوصولاࢫ ࢫالعملاء ࢫبحاجات ࢫوטرتقاء ࢫوإشباع ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫشرعية، ࢫوضوابط ࢫأسس ʄࢫعڴ المبɴية

  .16لتحقيقࢫأɸدافࢫالمصرفالإسلامي"

  17رࢭʏࢫبالɴسبةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫفيماࢫيڴʏ:وتكمنࢫأɸميةࢫالȘسوʈقࢫالمصࢫࢫ

ࢫࢭʏࢫ- ࢫأنھ ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫלقراض، ࢫטسȘثمارࢫأك؆فࢫمن ʄࢫعڴ ࢫأموالھ ࢫتوظيف ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالبنك ʇعتمد

ࢫتلبيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫبما ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫمتɢامل ࢫمزʈج ࢫبتطوʈرࢫواستحداث ࢫيقوم ࢫأن ʄࢫإڲ حاجة

  احتياجاتࢫالعميلࢫوʈحققࢫأɸدافࢫالبنك.

ڈاࢫʇسڥʄࢫا- لبنكࢫלسلاميأيضاࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫالتجديدࢫوטبتɢارࢫࢭʏࢫخدماتھࢫالمصرفيةࢫسواءࢫمنࢫناحيةࢫمضموٰ

أوࢫكيفيةࢫتقديمɺا،ࢫوʈتطلبࢫمنھࢫالقيامࢫبالدراساتࢫالȘسوʈقيةࢫوȋحوثࢫالسوقࢫلمعرفةࢫحاجاتࢫورغباتࢫ

ࢫأيض ࢫذلك ࢫيتطلب ࢫكما ࢫاݍݰاجات، ࢫتلك ࢫتلبية ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫʇعمل ࢫوتطوʈرࢫخدمات اࢫعملائھ،

  دراسةࢫالسوقࢫومعرفةࢫمدىࢫإمɢانيةࢫتجزئتھࢫإڲʄࢫقطاعات،ࢫإذࢫأنࢫلɢلࢫقطاعࢫمتطلباتھࢫاݍݵاصة.

ࢫمنȘشرةࢫ- ࢫغ؈ف ࢫجديدة ࢫأساليب ʏࢫۂ ࢫوالمرابحة، ࢫوالمشاركة ࢫɠالمضارȋة ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫأساليب إن

ࢫل ࢫمن ࢫخاصة ࢫوالمستفيدين ࢫالعملاء ࢫلإقناع ࢫكب؈فة ࢫأٰڈاࢫتتطلبࢫجɺوداࢫȖسوʈقية ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ʋسࢫمصرفيا،

  لدٱڈمࢫمعرفةࢫمسبقةࢫودقيقةࢫ٭ڈذهࢫכساليب.

تحتاجࢫכɲشطةࢫالȘسوʈقيةࢫلݏݵدماتࢫالتɢافليةࢫفɺماࢫعميقاࢫلأحاسʋسࢫومشاعرࢫالمستفيدينࢫمٔڈا،ࢫولɺذاࢫ-

ࢫوالȘسوʈقࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫكȘسوʈق ࢫاݍݰديثة ࢫالȘسوʈقية ࢫכساليب ࢫلتطبيق ࢫحاجة ʏࢫࢭ ࢫלسلامية فالبنوك

ࢫٮڈتم ࢫوɠلɺا ࢫالعلاقات، ࢫوȖسوʈق ʏࢫࢫטجتماڤʏࢫࢭ ࢫوטجتماعية ࢫوالمعنوʈة ࢫالنفسية ʏࢫالنواڌ ʄࢫعڴ بالفك؈ق

  Ȗسوʈقɺا.

3-:ʏقࡧالمصرࡩʈسوȘ18الضوابطࡧالشرعيةࡧلل  

ࢫوالقواعدࢫ ࢫɸوࢫالضوابط ࢫالتجارʈة ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫعن ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫيم؈قࢫالȘسوʈق ࢫما إن

  الشرعيةࢫالۘܣࢫتلقمࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫبماࢫيأȖي:

ࢫأحɢامࢫࢫالمشروعية:- ࢫمع ࢫمتفقة ࢫالȘسوʈق ࢫوأساليب ࢫووسائل ࢫومضام؈ن ࢫمفاɸيم ࢫتɢون ࢫأن ࢫ٭ڈا وʈقصد

  ومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧاݍݰسن:- ࡧوالسلوك ࢫوכخلاقࢫכخلاق ࢫبالقيم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالȘسوʈق ࢫموظف ࢫيلقم ࢫأن أي

  الفاضلةࢫوالسلوكࢫاݍݰسنࢫالطيب،ࢫوتجنبࢫسوءࢫاݍݵلقࢫوانحرافࢫالسلوك.

ࡧشرعا:- ࡧالمعتفة ࡧالمنفعة ࢫالمصرفࢫࢫتحقيق ࢫيقدمھ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫالȘسوʈقية ࢫتركزࢫالعملية ࢫأن ࢫبذلك وʈقصد

  לسلاميࢫمنࢫخدماتࢫومنتجاتࢫمصرفيةࢫتحققࢫالنفعࢫالمشروعࢫللفردࢫوالمجتمع.

ࡧלɲسان:- ࡧحقوق ࡧتمس ࡧالۘܣ ࡧالȘسوʈق ࡧعمليات ࢫومضام؈نࢫࢫتحرʈم ࢫمفاɸيم ࢫتɢون ࢫأن ࢫبذلك وʈقصد

  فٕڈاࢫاعتداءࢫعڴʄࢫالعقيدةࢫأوࢫالفكرࢫأوࢫالعرضࢫأوࢫالمال.ࢫالرسالاتࢫالȘسوʈقيةࢫلʋس
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ࡧوالتوثيق:- ࢫالمعلوماتࢫࢫالتحقق ࢫܵݰة ʄࢫعڴ ࢫللتأكيد ࢫלثبات ࢫوقرائن ࢫכدلة ࢫاستخدام ࢫبذلك وʈقصد

  الȘسوʈقيةࢫعنࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫلدعمࢫالثقة.

وࢭʏࢫכخ؈فࢫيمكنࢫالقولࢫأنھࢫࢭʏࢫالسابق،ࢫɠانࢫينظرࢫإڲʄࢫالبنوكࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتحافظࢫعڴʄࢫالمالࢫآمنا.ࢫوȋحلولࢫࢫࢫࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫاݍݨوانب ࢫأɸم ࢫأحد ࢫالمصرفيباعتباره ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫبالȘسوʈق ࢫٱڈتم ࢫبدأ ࢫالماعۜܣ، ࢫالقرن ࢫمن الستʋنات

وعليھࢫتطورتࢫܿݨلةࢫالȘسوʈقࢫࢫȖعتمدࢫعليھࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالمنافسةࢫوالتغ؈فاتࢫالبيȁيةࢫالمȘسارعة.

  إڲʄࢫأنࢫأصبحࢫٱڈتمࢫباݍݨانبࢫטجتماڤʏࢫأك؆فࢫوȋالتاڲʏࢫتبۚܣࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫلفكرࢫالȘسوʈقࢫלسلامي.ࢫ

  ثالثا/טسفاتيجياتࡧالȘسوʈقيةࡧࡩʏࡧالمصارفالإسلامية:

ࢫȊࢫࢫ ࢫخاصة ࢫالعالم، ࢫدول ࢫعفࢫمختلف ࢫانȘشارا ࢫלسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫɲشاط عدࢫعرف

כزمةࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫحيثࢫبدأتࢫȊعضࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫبتقديمࢫمنتجاتࢫمصرفيةࢫإسلامية،ࢫوȋذلكࢫ

ࢫلاࢫتتعارضࢫ ࢫفعالة ࢫȖسوʈقية ࢫاسفاتيجيات ࢫتبۚܣ ࢫالمصارف ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫاستوجب ࢫمما ࢫالمنافسة، ࢫحدة زادت

  معࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

  /سياسةࡧالمنتجࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي:1

ࢫإسلا  ࢫمنظور ࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمن ࢫأحɢام ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالدراساتࢫלسلامية ʏࢫࢭ ࢫالسلع ࢫتقسيم ࢫيتم مي

ࢫالطيباتࢫ ࢫلتحل ࢫجاءت ࢫأٰڈا ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫوالقيم ࢫכحɢام ࢫتلك ࢫمقدمة ʏࢫࢭ ولعل

ࢫالمعاصرة،ࢫ ࢫالدراسات ʏࢫࢭ ࢫلھ ࢫوجود ࢫلا ࢫالذي ࢫכساس، ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫالسلع ࢫتقسيم ࢫوذلك ࢫاݍݵبائث، وتحرم

ࢫ ࢫالتقسيمࢫولذلك ࢫɸذا ࢫوأصل ࢫمٔڈما. ࢫلɢل ࢫودرجات ࢫمراتب ࢫوجود ࢫمع ࢫأوࢫخبʋثة، ࢫطيبة ࢫإما ࢫالسلع ɠانت

.ࢫومنࢫب؈نࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫالمحظورةࢫࢭʏࢫלسلام،ࢫݍݰمࢫ19"وʈحلࢫلɺمࢫالطيباتࢫوࢫيحرمࢫعلٕڈمࢫاݍݵبائث"

ࢫ ࢫأطلق ࢫقد ʄعاڲȖࢫ ࢫفإنھ ࢫالسياق ࢫذات ʏࢫوࢭ ࢫالفائدة. ࢫواستخدام ࢫوالدعارة ࢫوالمقامرة لفظيࢫاݍݵ؇قيرࢫوالكحول

الطيباتࢫواݍݵبائث،ࢫوذلكࢫلقولھࢫȖعاڲʄ:ࢫ"لاࢫʇستويࢫاݍݵبʋثࢫوالطيبࢫولوࢫأܿݨبكࢫك؆فةࢫاݍݵبʋثࢫفاتقواࢫاللهࢫ

ࢫتفݏݰون" ࢫلعلكم ࢫכلباب ʏࢫأوڲ ࢫࢭʏࢫ20يا ࢫعام ࢫلفظ ࢫواݍݵبائث ࢫالطيبات ࢫلفظ ࢫفإن ࢫךية ࢫتفس؈فࢫɸذه ʏࢫوࢭ ،

ɸاسبࢫوכعمالࢫوالناسࢫوالمعارفࢫمنࢫالعلومࢫوغ؈فɢࢫالمʏࢫ21اجميعࢫכمورࢫيتصورࢫࢭʏࢫفمصطݏݳࢫالسلعةࢫࢭ.

)ࢫتفجمࢫأصلاࢫࢭʏࢫالعرȋيةࢫإڲʄࢫ"طيبات"ࢫوȋالتاڲʏࢫفالإسلامࢫلھࢫالسبقࢫࢭʏࢫGoodsالفكرࢫטقتصاديࢫالمعاصرࢫ(

ࢫإڲʄࢫ ࢫيتعداɸا ࢫبل ࢫالمادية ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫحصرا ࢫلʋس ࢫالطيبات ࢫومفɺوم ࢫالسلع. ʄࢫعڴ ʏࢫכخلاࢮ ࢫالبعد إضفاء

ࢫوטسفزاق ࢫالكسب ࢫأساليب ࢫومختلف ࢫا22اݍݵدمات ࢫب؈ن ࢫومن ࢫלسلاميࢫ. ࢫالبنك ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ݍݵدمات

  المشاركة،ࢫالمضارȋة،ࢫטستصناع،ࢫלيجار،ࢫالمرابحةࢫ...وغ؈فɸا.

  /سياسةࡧالȘسع؈فࡧمنࡧمنظورࡧإسلامي:2

ࢫȖعكسࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمنتجة، ࢫواݍݵدمات ࢫأسعارࢫالسلع ࢫبتحديد ࢫيقوم ࢫأن ࢫيجب ࢫلمنتجاتھ، ࢫاختيارࢫالمصرف Ȋعد

  ةࢫ٭ڈا،ࢫلمواجɺةࢫاحتياجاتࢫالسوقࢫومتطلباتھ.القيمࢫاݍݰقيقيةࢫللسلعࢫواݍݵدمات،ࢫدونࢫالمغالا 

ࢫعڴʄࢫ ࢫحصولھ ࢫمقابل ࢫالمشفي ࢫيدفعھ ࢫالذي ࢫأوࢫالمقابل ࢫ"القيمة ࢫبأنھ: ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫالسعرࢫمن ʇعرف

المنتجࢫأوࢫالمنفعة"،ࢫوɸوࢫماࢫيطلقࢫعليھ،ࢫإصطلاحاࢫࢭʏࢫعمليةࢫالمبادلة،ࢫقيمةࢫمقابلࢫقيمةࢫأخرى،ࢫفالسعرࢫ

  سلعةࢫعليھࢫعندࢫالتبادل.ɸوࢫכساسࢫالذيࢫيتمࢫاحȘسابࢫالثمنࢫلل
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ࢫمبدأࢫ ʄࢫعڴ ࢫالسعرࢫȖعتمد ࢫتحديد ࢫطرʈقة ࢫإن ࢫحيث ࢫלسلامي، ࢫالنظام ʏࢫالسعرࢫࢭ ࢫتحديد ࢫطرʈقة تختلف

ࢫتأɠلواࢫ ࢫلا ࢫآمنوا ࢫالذين ࢫأٱڈا ࢫيا ࢫ" :ʄعاڲȖࢫ ࢫلقولھ ࢫالتعامل، ࢫأطراف ࢫب؈ن ࢫالɢامل ࢫوɸوࢫالفاعۜܣ ࢫɸام أسا؟ۜܣ

.وقالࢫالرسولࢫالكرʈم:(ࢫإنماࢫɴ29ساء،ࢫآيةࢫأموالكمࢫبʋنكمࢫبالباطلࢫإلاࢫأنࢫتɢونࢫتجارةࢫعنࢫتراض".سورةࢫال

ࢫالنظامࢫ ʏࢫالسعرࢫࢭ ࢫتحديد ࢫنظام ࢫعليھ ࢫيقوم ࢫالذي ࢫכساس ʏࢫۂ ࢫالفاعۜܣ ࢫفقاعدة ࢫتراض). ࢫعن البيع

טقتصاديࢫלسلامي.ࢫوɸذاࢫالفاعۜܣࢫالمɴشودࢫلنࢫيɢونࢫإلاࢫࢭʏࢫضوءࢫإطارࢫالقيمࢫלسلامية،ࢫوࢭʏࢫظلࢫدائرةࢫ

  .23محɢومةࢫبتوجٕڈاتࢫלسلامࢫالسمحة

ࢫا ࢫمنعࢫيطلق ࢫبمعۚܢ ࢫأسعارࢫالبيع ࢫتحديد ࢫכول ࢫأمران: ࢫبھ ࢫوʈقصد ࢫالمعاصرة ࢫالتجارة ࢫأعراف ʏسع؈فࢫࢭȘل

ࢫوɸوࢫالمعروفࢫ ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫالتعامل ࢫعلٕڈا ࢫيجري ࢫכسعارࢫالۘܣ ࢫلتحديد ࢫالدولة ࢫتدخل ࢫوالثاɲي المساومة،

منعࢫࢫ-وعࢫכول بالȘسع؈فࢫاݍݨفيࢫأيࢫفرضࢫتقديرࢫقيمةࢫمعينةࢫعڴʄࢫإرادةࢫالتعاملࢫب؈نࢫالمتعامل؈ن.ࢫففيࢫالن

ࢫانࢫࢫ-المساومة ࢫأردت ࢫفإذا ࢫوأشفي، ࢫأبيع ࢫ"إɲي ࢫفقالت: ࢫجاءتھࢫامرأة ࢫلما ࢫوالسلام ࢫالصلاة ࢫعليھ ࢫالنۗܣ يقول

سمتࢫبھࢫأقلࢫمماࢫأرʈدࢫثمࢫزدتࢫحۘܢࢫأبلغࢫالذيࢫأرʈد،ࢫوإذاࢫأردتࢫأنࢫأبيعࢫالآۜܣءࢫࢫ-أيࢫأشفي -أبتاعࢫالآۜܣء

عليھࢫالصلاةࢫوالسلام:ࢫلاࢫتفعڴʏ،ࢫإذاࢫأردتࢫسمتࢫأك؆فࢫمماࢫأرʈدࢫثمࢫوضعتࢫحۘܢࢫأبلغࢫالذيࢫأرʈد،ࢫفقالࢫلɺا

.ࢫمنࢫɸذاࢫاݍݰديثࢫيتܸݳࢫأنࢫالنۗܣࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫلمࢫيكنࢫيرʈدࢫلɺذهࢫ24البيعࢫفاستاميࢫبماࢫترʈدين"

ࢫࢭʏࢫ ࢫأما ࢫوالشراء. ࢫالبيع ʏࢫࢭ ࢫخدعة ࢫلاࢫتɢون ࢫوحۘܢ ࢫمختلفان، ࢫوجɺان ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫتتعامل ࢫالۘܣ ࢫالتاجرة المراة

ةࢫأوࢫوڲʏࢫכمرࢫأوࢫمنࢫينوبࢫعنھ،ࢫوذلكࢫلݏݰدࢫمنࢫطمعࢫوجشعࢫالتاجرࢫࢭʏࢫالنوعࢫالثاɲيࢫفيɢونࢫتدخلࢫالدول

.ࢫفقدࢫعرفھࢫالّڈوȖيࢫ25استغلالࢫالزȋونࢫɸذاࢫمنࢫجɺة،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫعدمࢫإضرارࢫالتاجرࢫلصاݍݳࢫالزȋون 

  .26رحمھࢫاللهࢫبقولھࢫ:ࢫ"أنࢫʇسعرࢫלمامࢫأوࢫنائبھࢫعڴʄࢫالمسلم؈نࢫسعرا،ࢫوʈحفɸمࢫعڴʄࢫالتباʇعࢫبھ"

ࢫرح ࢫالشوɠاɲي ࢫأɸلࢫوقال ࢫأمرا ࢫالمسلم؈ن ࢫأمور ࢫمن ʏࢫوڲ ࢫمن ࢫأوࢫɠل ࢫأوࢫنوابھ ࢫ"يأمرࢫالسلطان ࢫɸوࢫأن: ࢫالله مھ

  .27السوقࢫأنࢫلاࢫيȎيعواࢫأمتعْڈمࢫإلاࢫȊسعرࢫكذاࢫفيمنعواࢫمنࢫالزʈادةࢫعنھࢫأوࢫالنقصانࢫلمصݏݰة"

وتقتغۜܣࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫأنࢫتتمࢫممارسةࢫالɴشاطࢫالȘسع؈فيࢫأيࢫوضعࢫقيمةࢫنقديةࢫأوࢫعيɴيةࢫ

ࢫ ࢫالروحيةࢫلسلعة ࢫالقيم ࢫومؤشرات ࢫלسلامية ࢫالعقيدة ࢫمفاɸيم ࢫخلال ࢫومن ࢫضمن ࢫمعينة ࢫخدمة أو

وضوابطࢫالصلاحࢫوלيمان،ࢫوعڴʄࢫاعتبارࢫأنࢫممارسةࢫالɴشاطࢫالȘسع؈فيࢫࢭʏࢫالمنݤݮࢫלسلاميࢫلʋستࢫغايةࢫ

ࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھ،ࢫولʋسࢫɸدفھࢫجۚܣࢫالثمارࢫالماديةࢫأوࢫتحقيقࢫالمصاݍݳࢫالدنيوʈةࢫالبحتة،ࢫبلࢫʇسْڈدفࢫقبلࢫɠل

ࢫࢭʏࢫ ࢫوممارسْڈا ࢫحّڈا ʏࢫࢭ ࢫלɲسانية ࢫالفطرة ࢫلمبادئ ࢫتزكية ࢫالشرʉعة، ࢫوأحɢام ࢫالعقيدة ࢫȖعاليم ࢫرعاية ءۜܣء

  .28العملࢫوالكسبࢫࢭʏࢫجميعࢫالمجالاتࢫومٔڈاࢫالمجالࢫالȘسوʈقيࢫالȘسع؈في 

ࢫ(منࢫࢫࢫ ࢫوسلم: ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫقولھ ࢫذلك ࢫטحتɢارࢫومن ࢫتحرʈم ࢫالسعرࢫوالȘسع؈ف، ࢫوأحɢام ࢫضوابط ومن

ࢫالم ʄࢫوלفلاس)احتكرࢫعڴ ࢫباݍݨذام ࢫالله ࢫضرȋھ ࢫطعاما ࢫ"الذينࢫ29سلم؈ن :ʏعاڲȖࢫ ࢫلقولھ ࢫالرȋا .ثانيا،تحرʈم

يأɠلونࢫالرȋاࢫلاࢫيقومونࢫإلاࢫكماࢫيقومࢫالذيࢫيتخبطھࢫالشيطانࢫمنࢫالمسࢫذلكࢫبأٰڈمࢫقالواࢫإنماࢫالبيعࢫمثلࢫ

ࢫالرȋا..." ࢫوحرم ࢫالبيع ࢫالله ࢫوأحل ࢫالم30الرȋا، ࢫالسلعة ࢫثمن ʏࢫࢭ ࢫوɸوࢫالزʈادة ࢫالنجش ࢫثالثا، ࢫلاࢫ. ࢫللبيع عروضة

ࢫالنجش) ࢫعن ࢫ(نࢼܢ ࢫأنھ ࢫوسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫالنۗܣ ࢫعن ࢫثȎت ࢫوقد ࢫغ؈فه، ࢫبذلك ࢫليغري ࢫبل ،ࢫʇ31شفٱڈا
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فالنجشࢫلʋسࢫشراءاࢫحقيقياࢫإنماࢫتظاɸرࢫبالشراءࢫبقصدࢫزʈاداتࢫغ؈فࢫحقيقيةࢫࢭʏࢫالسعرࢫتجعلھࢫيزʈدࢫعنࢫ

  .32القيمة.ࢫراȊعا،ࢫعدمࢫالمغالاةࢫࢭʏࢫالرȋح

  مي:سياسةࡧالفوʈجࡧمنࡧمنظورࡧإسلا -3

ࢫأنࢫࢫ ࢫالقول ࢫوʈمكن ࢫالȘسوʈقࢫלسلامي، ʏࢫࢭ ࢫضوابطھ ࢫودراسة ࢫالفوʈج ࢫكأحدࢫعناصرࢫالمزʈج نأخذࢫלعلان

ࢫلدىࢫ ࢫوالقبول ࢫالنفؠۜܣ، ࢫالرضا ࢫمن ࢫحالة ࢫݍݵلق ࢫوذلك ࢫواݍݵدمات، ࢫللسلع ࢫالتقديم ࢫوفن לعلاٰڈوࢫعلم

  اݍݨمɺور،ࢫمقابلࢫأجرࢫمدفوع،ࢫيقومࢫ٭ڈاࢫوسيطࢫإعلامي.

بأنھ:ࢫ"وصفࢫبأسلوبࢫمباح،ࢫلسلعةࢫأوࢫمنفعةࢫمباحة،ࢫȊغرضࢫتروʈجɺاࢫࢫأماࢫإسلامياࢫفقدࢫعرفࢫלعلان

ࢫالمعلن" ࢫيدفعھ ࢫمع؈ن ࢫنظ؈فࢫمبلغ ࢫوذلك ࢫɲشرࢫعامة، ࢫاستعملࢫ33بوسائل ࢫأنھ ࢫالتعرʈف ࢫɸذا ࢫمن ࢫوʈلاحظ .

ࢫوȋأسلوبࢫ ࢫלعلانالإسلامي، ࢫمسܢ ࢫمن ࢫغ؈فࢫالمنضبطة ࢫوالمبالغة ࢫالمدح ࢫألفاظ ࢫإخراج ࢫ٭ڈدف ࢫوصف ɠلمة

سلاميࢫعنࢫغ؈فهࢫأنھࢫيخضعࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫوضوابطɺاࢫالۘܣࢫتجعلھࢫمباحاࢫشرعا،ࢫمباحࢫقدࢫيم؈قࢫלعلانالإ 

ومشروعيةࢫלعلانࢫمستمدةࢫمنࢫقاعدةࢫכصلࢫࢭʏࢫכشياءࢫالمباحةࢫأوࢫɠونࢫלعلانࢫمماࢫدعتࢫإليھࢫحاجةࢫ

  .34الناس،ࢫولمࢫتحرمھࢫالشرʉعة

ࢫو  ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيتلمس ࢫالمطɺرة ࢫالنبوʈة ࢫالس؈فة ࢫنصوص ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلاميةࢫفالمتمعن ࢫالرؤʈة ضوح

لمفɺومࢫלعلان.ࢫفقدࢫثȎتࢫعنࢫرسولࢫاللهࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫفيماࢫيروʈھࢫأبوࢫɸرʈرةࢫرعۜܣࢫاللهࢫعنھ،ࢫأنھࢫ

ࢫأصاȊعھࢫ ࢫفنالت ࢫفٕڈا ࢫالشرʈفة ࢫفأدخلࢫيده ࢫالمدينة، ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫطعام ࢫصفة ʄࢫمرࢫعڴ ࢫوالسلام ࢫالصلاة عليھ

السماءࢫياࢫرسولࢫالله،ࢫفقالࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫبللاࢫ..فقال:ࢫ"ماࢫɸذاࢫياࢫܵݰابࢫالطعام؟"ࢫقال:ࢫأصابْڈاࢫ

:"ࢫأفلاࢫجعلتھࢫفوقࢫالطعامࢫحۘܢࢫيراهࢫالناس،ࢫمنࢫغشناࢫفلʋسࢫمۚܣ"وࢭʏࢫروايةࢫأخرىࢫ:"ࢫمنࢫغشناࢫفلʋسࢫ

منا".ࢫحيثࢫاسȘنكرࢫعليھࢫالصلاةࢫوالسلامࢫطرʈقتھࢫࢭʏࢫعرضࢫسلعتھ،ࢫوكيفيةࢫלعلانࢫعٔڈا،ࢫوأمرهࢫأنࢫيظɺرࢫ

  .35واܷݰةࢫبʋنةࢫلاࢫخداعࢫفٕڈاࢫولاࢫتموʈھࢫعيّڈا،ࢫوʉعلنࢫعنࢫسلعتھࢫبطرʈقة

  سياسةࡧالتوزʉعࡧالمصرࡩʏࡧלسلامي:-4

ࢫومرضيةࢫ ࢫشفافة ࢫتɢون ࢫأن ࢫوʈجب ࢫأخلاقية، ࢫالمسْڈلك ʄࢫإڲ ࢫالمنتج ࢫمن ࢫالتوزʉع ࢫعملية ࢫتɢون ࢫأن يجب

ࢫ ࢫشركة ࢫقبل ࢫمن ࢫالنفط ࢫȖسرب ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫمثال ࢫالتأث؈فࢫالبيۖܣ، ࢫمراعاة ࢫوʈجب ࢫعامࢫࢫExxonللعملاء، ʏࢭ

ࢫألاسɢا.ࢫ1989 ʏاࢫࢫࢭɺࢫولاࢫتجعل ࢫسلعɺا، ʄࢫإڲ ࢫقيمة ࢫالتوزʉع ࢫقنوات ࢫأنࢫتضيف وفقاࢫلتعاليمࢫלسلام،ࢫيجب

ࢫالمنتج.ࢫ ࢫقيمة ࢫمن ࢫيزʈد ࢫبل ࢫبالآخرʈن ࢫمɢان ʄࢫإڲ ࢫمɢان ࢫمن ࢫيضرࢫالتوزʉع ࢫأن ࢫولاࢫيجب ࢫالمشفين. ʄࢫعڴ عبئا

ࢫالܨݰناتࢫ ࢫغ؈فࢫالɢافية، ࢫالتعبئة ࢫȖشمل ࢫنظرࢫלسلام ࢫوجɺة ࢫمن ࢫכخلاقية ࢫالقضايا ࢫمن ࢫالعديد ɸناك

لمفرطة،ࢫنقلࢫالبضاǿعࢫالۘܣࢫقدࢫȖسȎبࢫخطراࢫعڴʄࢫاݍݨمɺورࢫوالتأخ؈فࢫغ؈فࢫالضروريࢫللȘسليم.ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫا

 .36دورࢫآليةࢫالتوزʉعࢫɸوࢫخلقࢫقيمةࢫورفعࢫمستوىࢫالمعʋشةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫاݍݵدماتࢫכخلاقية

ࢫ ࢫإجراء ࢫعند ࢫبالراحة ࢫʇشعرࢫالعميل ࢫأن ࢫفمثلاࢫيجب ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫللتوزʉع المعاملات،ࢫوȋالɴسبة

ࢫʇشعرࢫالعملاءࢫ ࢫكب؈فࢫبحيث ࢫالسيارات ࢫموقف ࢫȊسɺولة، ࢫإليھ ࢫالوصول ࢫيمكن ࢫالذي ʏࢫטسفاتيڋ الموقع

ࢫالعملاءࢫ ʄࢫعڴ ࢫكب؈ف ࢫيؤثرࢫȊشɢل ࢫالتوزʉع ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫالمالية.لذلك، ࢫالمعاملات ࢫإجراء ʏࢫࢭ بالراحة

  .37المحتمل؈نࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقرارࢫبأنࢫيصبحواࢫعملاءࢫلݏݵدماتࢫالمصرفيةࢫלسلامية
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  اݍݵاتمة:

ࢫأنࢫ ࢫالɢاملة، ࢫالقناعة ࢫالتفك؈فࢫوالنظرࢫوالتبصرࢫوتحقق ࢫمن ࢫبمزʈد ࢫواݍݨديرة ࢫɸنا ࢫכɸم ࢫالقضية لعل

לسلامࢫࢭʏࢫرؤʈتھࢫلݏݰياةࢫأوࢫفلسفتھࢫلɺاࢫȊشɢلࢫعام،ࢫقدماࢫقيماࢫضابطةࢫوأطراࢫمرجعية،ࢫولمࢫيقدمࢫبرامجࢫ

عࢫالمسلمࢫوتحتفظࢫبوجɺتھࢫوقبلتھࢫمحددة،ࢫإلاࢫࢭʏࢫقضاياࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫالثوابتࢫأوࢫتلكࢫالۘܣࢫتم؈قࢫالمجتم

  وشاɠلتھࢫالثقافيةࢫوخصائصھ،ࢫأماࢫفيماࢫوراءࢫذلكࢫففكࢫכمرࢫللإجْڈادࢫوالتفك؈ف.ࢫ

ومنࢫɸذاࢫالمنطق،ࢫقمناࢫبدراسةࢫخصائصࢫومفɺومࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫمحاولةࢫمناࢫإعطاءࢫنظرةࢫعامةࢫ

واقعࢫالȘسوʈقࢫوالȘسوʈقࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫعنࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫثمࢫتناولناࢫࢫ

לسلامࢫوماࢫلھࢫمنࢫقيمࢫيمتازࢫ٭ڈاࢫعنࢫالȘسوʈقࢫالتقليدي،ࢫمنࢫخلالࢫטسȘشɺادࢫبآياتࢫقرآنيةࢫوأحاديثࢫ

ࢫɠلࢫ ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫإمتداد ࢫتوضيح ࢫتم ࢫالدراسة، ࢫɸذه ࢫכخ؈فࢫمن ࢫاݍݨانب ʏࢫوࢭ شرʈفة.

ࢫوذلك ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالȘسوʈقي ࢫعناصرࢫالمزʈج ࢫوالتقليديࢫࢫعنصرࢫمن ࢫالفكرࢫלسلامي ࢫب؈ن ࢫالفروقات لتȎيان

  للȘسوʈق.ࢫ

ࢫالمسْڈلكࢫ ࢫورغبات ࢫحاجات ࢫإشباع ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫللمنظمات ʄࢫכوڲ ࢫالغاية ࢫأن ࢫالقول، ࢫכخ؈فࢫيمكن ʏوࢭ

وتحقيقࢫرضاهࢫوولائھ،ومنھࢫࢫيتحتمࢫࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوضعࢫإسفاتجياتࢫȖسوʈقيةࢫفعالةࢫلاࢫتȘناࢭʄࢫ

،ࢫوالɺادفةࢫأولاࢫإڲʄࢫخدمةࢫالمجتمعࢫوכفرادࢫبماࢫينفعɺم،ࢫࢫولاࢫيمكنࢫبأيࢫحالࢫمنࢫوȖعاليمࢫالدينࢫלسلامي

ࢫفإنࢫ ࢫمتɢامل.وعليھ ࢫإسلامي ࢫȖسوʈقي ࢫبرنامج ࢫوضع ࢫدون ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫخدمات ࢫتقديم כحوال

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫواɲسياب ࢫبتصرʈف ࢫوالمتعلقة ࢫالمبذولة ࢫלɲسانية ࢫاݍݨɺود ࢫלسلاميɢافة ʏࢫالمصرࢭ الȘسوʈق

صرفيةࢫوالتɢافليةࢫمنࢫالبنكࢫלسلاميࢫإڲʄࢫالعملاءࢫوالمستفيدين،ࢫلإشباعࢫحاجاٮڈمࢫومتطلباٮڈمࢫوכفɢارࢫالم

ࢫالماليةࢫ ࢫالمنافع ࢫوتحقيق ࢫوטجتماعية، ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫوالمساɸمة ࢫوטجتماعية، المالية

 مية.والمعنوʈةࢫللمساɸم؈نࢫوالعامل؈نࢫوالمجتمعࢫࢭʏࢫضوءࢫטلقامࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلا 
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والمصرفيةࡧࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏ"كسȎيلࡧللتعاونࡧب؈نࡧالمؤسساتࡧالمالية

  לسلامية

  

  ࢫةالدكتور ࢫإعداد

  سم؈فةࢫمرقاش

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  טقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فɠليةࢫالعلومࢫ

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

٭ڈدفࢫزʈادةࢫالمنافسةࢫب؈نࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫو٭ڈدفࢫجعلࢫכسواقࢫأك؆فࢫتنافسيةࢫفقدࢫتأثرتࢫ

تحولاتࢫمȘسارعةࢫوتطوراتࢫملموسةࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫכسواقࢫبماࢫيجريࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫ

وɸذاࢫماࢫܧݨعࢫالتعاونࢫوالتɢاملࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫعامةࢫوלسلاميةࢫخاصةࢫوساعدࢫعڴʄࢫȖشكيلࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالبنوك ࢫتضرر ʄࢫإڲ ࢫالتطورات ࢫɸذه ࢫأدت ࢫوقد ࢫالشرɠات ࢫب؈ن ࢫوالتحالفات ࢫטقتصادية التكتلات

ࢫ(مد ࢫوטقفاض ࢫالوداǿع ʄࢫأساساࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالتجارʈة ࢫالتنافؠۜܣࢫࢫ-ينࢫأɲشطْڈا ࢫالضغط ࢫȊسȎب دائن)

ونموࢫوانȘشارࢫسبلࢫالتموʈلࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫونȘيجةࢫلɺذاࢫبدأتࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫتنفيذࢫاسفاتيجياتࢫ

ࢫالعالمية،وɸوࢫنموذجࢫࢫ ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫالبʋئة ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالتغي؈فات ࢫمع ࢫلتتكيف ࢫجديدة تنمية

  سلاميةࢫ.التأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫט 

  مقدمة:ࡧ

ࢫورفعࢫ ࢫتحرʈرࢫالعمليات ࢫخلال ࢫمن ࢫمؤثرة ࢫȖغ؈فات ࢫالعالمية ࢫوטقتصادية ࢫالمالية ࢫכنظمة ࢫساحة شɺدت

ࢫجعلࢫ ࢫو٭ڈدف ʏࢫالماڲ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمتعامل؈ن ࢫب؈ن ࢫالمنافسة ࢫزʈادة ࢫ٭ڈدف ࢫالمالية ࢫالوساطة ʄࢫعڴ القيود

ࢫכسواق ࢫمن ࢫكغ؈فɸا ࢫالمصرفية ࢫالسوق ࢫتأثرت ࢫفقد ࢫأك؆فࢫتنافسية ࢫمنࢫࢫכسواق ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫيجري بما

ࢫعامةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫوالتɢامل ࢫالتعاون ࢫܧݨع ࢫما ࢫوɸذا ࢫملموسة ࢫوتطورات ࢫمȘسارعة تحولات

ࢫأدتࢫ ࢫوقد ࢫالشرɠات ࢫب؈ن ࢫوالتحالفات ࢫטقتصادية ࢫالتكتلات ࢫȖشكيل ʄࢫعڴ ࢫوساعد ࢫخاصة وלسلامية

ʄࢫالوداǿعࢫوטقفاضࢫ(مدينࢫɸذهࢫالتطوراتࢫإڲʄࢫتضررࢫالبنوكࢫࢭʏࢫأɲشطْڈاࢫالتجارʈةࢫالقائمةࢫأساساࢫعڴ

ࢫبدأتࢫࢫ- ࢫلɺذا ࢫونȘيجة ࢫغ؈فࢫالمباشرة ࢫالتموʈل ࢫوانȘشارࢫسبل ࢫونمو ࢫالتنافؠۜܣ ࢫالضغط ࢫȊسȎب دائن)

ࢫالبʋئةࢫ ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالتغي؈فات ࢫمع ࢫلتتكيف ࢫجديدة ࢫتنمية ࢫاسفاتيجيات ࢫتنفيذ ʏࢫࢭ ࢫالمالية المؤسسات

ࢫ٭ ࢫأخرى ࢫأɲشطة ࢫممارسة ࢫحاولت ࢫحيث ࢫالعالمية ࢫوטقتصادية ࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫالمالية ࢫمن ࢫالتقليل ڈدف

Ȗعرضتࢫلɺاࢫو٭ڈدفࢫإيجادࢫمصادرࢫجديدةࢫللعائدࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫالبقاءࢫبالسوقࢫوقدࢫوجدتࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫ

  منتجاتࢫالتأم؈نࢫعفࢫشبɢاٮڈاࢫإحدىࢫɸذهࢫטسفاتيجيات.

حيثࢫتقدمࢫنوع؈نࢫمنࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫوقتࢫواحدࢫفࢼܣࢫتقدمࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫالمتمثلةࢫأساساࢫ

ࢫخدماتࢫࢭ ࢫوتقديم ࢫجɺة ࢫمن ࢫاݍݵدمات ࢫوȋقية ࢫטئتمان ࢫوȋطاقات ࢫالقروض ࢫوتقديم ࢫالوداǿع ࢫقبول ʏ

تأميɴية،ࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫأصبحࢫبإمɢانࢫعملاءࢫالمصرفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمنتجاتࢫتأميɴيةࢫومصرفيةࢫمنࢫ

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسة ʄࢫأطلقࢫعڴ ࢫكما "ʏࢫالمصرࢭ ࢫ"التأم؈ن ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫعرف ࢫالمصدرࢫوقد نفس

ࢫت ࢫانȘشرࢫعفࢫالۘܣ ࢫحيث ࢫسرʉعا ࢫوتوسعا ࢫنموا ࢫاݍݨديد ࢫالɴشاط ࢫɸذا ࢫعرف ࢫوقد ࢫالتأم؈ن" ࢫ"بنك مارسھ

ࢫالمصرفيةࢫ ࢫכɲشطة ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫاليوم ࢫوأصبح ࢫالعالم ࢫدول معظم

والتأميɴيةࢫʇسيطرࢫعڴʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫأغلبࢫالدولࢫالۘܣࢫȖسمحࢫ٭ڈذاࢫالنوعࢫمنࢫالɴشاطࢫالذيࢫيتمثلࢫࢭʏࢫ

  لموجزةࢫلأرȌعةࢫمحاورࢫȖعرʈفية:صورتھࢫا

  منࢫɸناࢫيمكنࢫطرقࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫوࢫۂʏࢫ:

  كيفࡧʇساɸمࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧإحلالࡧالتعاونࡧوالتɢاملࡧب؈نࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧ؟
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  BANCASSRANCEالتقليديࡧ(ࡧص؈ففةࡧالتأم؈ن)ࡧࡧأولا:ࡧالتأم؈نࡧالبنɢي

ࢫمنࢫ ࢫالرسمية ࢫاݍݨرʈدة ࢫتتضمنھ ࢫبما ࢫعملا ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫظɺرت ࢫالۘܣ المستجدات

ࢫالمنتجاتࢫ ࢫȊعض ࢫتقديم ʏࢫࢭ ࢫالتعاون ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالبنوك) ࢫالمصارف( ࢫأجفت ࢫإلزامية قوان؈ن

ࢫخل ࢫقليلة ࢫسنوات ࢫاݍݨزائرࢫلمࢫتظɺرࢫإلاࢫخلال ʏࢫࢭ ࢫوخدمةࢫجديد ࢫمفɺوم ࢫوɸذا ࢫالتأميɴية ت،ࢫواݍݵدمات

 Ȗسܢࢫɸذهࢫاݍݵدمةࢫبالتأم؈نࢫالبنɢيࢫأوࢫص؈ففةࢫالتأم؈نࢫ.ࢫ

ࢫ ࢫטصل ࢫفرɲؠۜܣ ࢫالمصطݏݳ ࡧɸ"BANCASSRANCEذا ࢫالبنوكࢫ" ࢫب؈ن ࢫטتفاقيات ࢫمن ࢫمجموعة ʇغطي

  وشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫ٭ڈدفࢫتوف؈فࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫوالمصرفيةࢫࢭʏࢫمصدرࢫواحدࢫلنفسࢫالعميلࢫ.

المنتجاتࢫالتأم؈نࢫالشبɢاتࢫالمصرفية،ࢫوالذيࢫأصبحࢫفبنكࢫالتأم؈نࢫʇعرفࢫعڴʄࢫأنھࢫإسفاتيجيةȖسوȋقࢫ

والمتعلقࢫبوسطاءࢫالتأم؈نࢫࢫ1995ࢭʏࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫࢫ53يمكنࢫممارستھࢫفۗܣࢫاݍݨزائرࢫبموجبࢫالمادةࢫ

ࢫوالمؤسساتࢫ ࢫالبنوك ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتأميɴية ࢫالمنتجات ࢫتوزʉع ࢫالتأم؈ن ࢫلشرɠات ࢫعڴʄ:"يمكن ࢫتنص والۘܣ

ࢫ ࢫشبɢات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫشا٭ڈɺا ࢫوما ࢫ ࢫبالɴسبةࢫࢫ1التوزʉع".المالية ࢫعفࢫالمصارف ࢫللتأم؈ن ࢫمزايا ࢫعدة وɸناك

  2لشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمٔڈا:

 قناةࢫجديدةࢫلتوزʉعࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫتقللࢫمنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالقنواتࢫالتقليدية.

 الوصولࢫإڲʄࢫشرʈحةࢫجديدةࢫمنࢫاݍݨمɺورࢫوɸمࢫالقاعدةࢫالعرʈضةࢫمنࢫعملاءࢫالمصرف.

 وزʈادةࢫݯݨمࢫטقساطࢫ.ࢫمصدرࢫللعملياتࢫالتأميɴيةࢫاݍݨديدة

 تحديثࢫالتغطياتࢫالتأميɴيةࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫاحتياجاتࢫالعملاء.

 تخفيضࢫتɢلفةࢫاݍݵدمةࢫالتأميɴيةࢫمماࢫينعكسࢫعڴʄࢫاسعارࢫالتأم؈ن.

 تحقيقࢫتواجدࢫسرʉعࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫبالسوقࢫدونࢫاݍݰاجةࢫدونࢫاݍݰاجةࢫلشبكةࢫواسعةࢫمنࢫالوسطاء.

نࢫالمصارفࢫ(ࢫالبنوك)ࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫممكنࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫتɢوʈنࢫالمشروعاتࢫالمشفكةࢫب؈

.ʏاࢫالماڲɸࢫمساندةࢫالمصرفࢫلمركزʄاݍݰصولࢫعڴ 

ࢫمعࢫ ࢫالسيارات" ࢫ"تأم؈ن ࢫȖسوʈق ࢫمثل ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫالبنكيةوالتأميɴية ࢫالمنتجات ࢫȊعض Ȗسوʈق

  قرض"السيارة"،ࢫو"التأم؈نࢫعڴʄࢫالمسكن"ࢫمعࢫالȘسيلفاتࢫالعقارʈةࢫ.

  ثانيا:نماذجࡧوإتفاقياتࡧتدخلࡧتحتࡧإطارࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡧ

  ɸناكࢫعدةࢫإتفاقياتࢫتدخلࢫتحتࢫɸذاࢫטطارࢫنجدࢫمٔڈاࢫ:ࢫࢫ

 ࡧللتوف؈ف ࡧالوطۚܣ ࡧالصندوق ࡧب؈ن ࡧالشراكة ࡧ اتفاقية ࡧ( ࡧɠارديفࡧCNEP-banqueوטحتياط ࡧوشركة (

بموجّڈاࢫبȎيعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫ،ࢫȖسمحࢫ2008:ࢫتمتࢫטتفاقيةفيمارسࢫCARDIF-eldjaziar)اݍݨزائرࡧ(

اݍݵاصةࢫȊشركةࢫɠارديفࢫعفࢫشبɢاتࢫالصندقࢫالوطيࢫللتوف؈فࢫوטحتياط،ࢫوʉسڥʄࢫالطرفانࢫإڲʄࢫتمديدࢫ

شراكْڈماࢫمنࢫخلالࢫإɲشاءࢫمشروعࢫمشفك،ࢫفقدࢫالقمتࢫɠارديفࢫبإɲشاءࢫمنتجاتࢫخاصةࢫبالصندقࢫ

 والتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰياة.الوطيࢫللتوف؈فࢫوטحتياطࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫمنتجاتࢫالتقاعدࢫوטدخارࢫ

 اتفاقيةࡧالشركةࡧالوطنيةࡧللتأم؈نࡧSAAنكࡧالتميةࡧالمحليةࡧȋࢫوʏࢫاݍݨزائرࢫ 2008:ࢫعقدتࢫטتفاقيةࢫࢭʏࢭ

ࢫمنتجات ࢫتوزʉع ࢫ٭ڈدف ࢫالمنتجاتࢫSAAالعاصمة ʏࢫأك؆فࢫࢭ ࢫتخصصت ࢫالمحليةوقد ࢫالتمية عفࢫشبابيɢوȋنك
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ࢫ(تأم؈نࢫטܧݵاص،ࢫࢫتأم؈نࢫالسكن،ࢫأماࢫتأم؈ نࢫالسياراتࢫفلاࢫيدخلࢫضمنࢫالمعروفةࢫȊشɢلࢫجيدࢫمثل:

טتفاقࢫلأنࢫالبنوكࢫلʋستࢫمجɺزةࢫبماࢫفيھࢫالكفايةࢫلȘسوʈقࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمنتجات)ࢫ،ࢫوتباعࢫالمنتجاتࢫ

التأميɴيةࢫࢭʏࢫالبنكࢫمثلࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫأيࢫأنࢫالفردࢫلنࢫيدفعࢫأيࢫمبلغࢫزʈادةࢫࢭʏࢫحالةࢫشراءࢫالعقدࢫ

 منࢫخلالࢫشبابيكࢫبنكࢫالتنميةࢫالمحلية.

 اتفاقيةࡧالشركةࡧالوطنيةࡧللتأم؈نࡧSAAمعࡧبنكࡧالفلاحةࡧوالتميةࡧࡧBADRعࢫʉࢫتتضمنࢫטتفاقيةࢫتوز:

ࢫטخطارࢫالمتعلقةࢫ ࢫالفتية، ࢫوالزراعات ࢫوالفد ࢫالمحاصيل ࢫɠاحفاق ࢫبالمخاطرࢫالزواعية ࢫالمتعلقة المنتجات

ࢫالمتعلق ࢫومنتجات ࢫטܧݵاص ʄࢫعڴ ࢫتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫتوزʉع ࢫايضا ࢫȖشمل ࢫكما ࢫالمحاصيل، ةࢫبجۚܣ

ࢫ ࢫشبابيك ʏࢫࢭ ࢫالتوزʉع ࢫɸذا ࢫتوزʉعࢫࢫBADRبالسكن،يتم ʏࢫࢭ ࢫالبنكية ࢫشبكتھ ࢫلإستعمال ࢫمبلغ مقابل

 منتجاٮڈا.

 ةࡧللتأم؈نࡧوإعادةࡧالتأم؈نʈاتفاقيةࡧالشركةࡧاݍݨزائرCAARمعࡧالبنكࡧالوطۚܣࡧاݍݨزائريࡧࡧBNAࢫ:  

ࢫوإعادةࢫ ࢫللتأم؈ن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫبالشركة ࢫالمتعلقة ࢫالمنتجات ࢫأغلب ࢫتوزʉع ࢫטتفاقية تتضمن

مقابلࢫمبلغࢫ(ࢫعمولة)ࢫلإستعمالࢫشبكتھࢫالبنكيةࢫࢭʏࢫࢫBNAوʈتمࢫɸذاࢫالتوزʉعࢫࢭʏࢫشبابيكࢫCAARتأم؈نال

 توزʉعࢫمنتجاٮڈا.

 ةࡧللتأم؈نࡧوإعادةࡧالتأم؈نࡧʈاتفاقيةࡧالشركةࡧاݍݨزائرCAARمعࡧالقرضࡧالشعۗܣࡧاݍݨزائري ࡧCPAࢫ:  

ʈسوȖࢫو ࢫتوزʉع ʄࢫعڴ ࢫטتفاقية ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫטتفاق ࢫتܢ ʏࢫالمصرࢭ ࢫتطوʈرࢫالتأم؈ن ࢫتأميɴيةࢫ٭ڈدف ࢫمنتجات ق

ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫللتأم؈ن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالشركة ࢫطرف ࢫمن ࢫالمنتجاتࢫCAARجديدة ࢫɸذه ࢫوɠانت ࢫالسوق، ʄإڲ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفكرة ࢫانطلاق ࢫالطبيعية،ࢫࢫ2009عند ࢫالɢوارث ࢫضد ࢫالتأم؈ن ࢫ ࢫטخطارࢫالمتعددة، ࢫضد ۂʏ(التأم؈ن

التأم؈نࢫܷݵطرࢫالوفاةࢫالمؤقت،ࢫالتأم؈نࢫضدࢫالقروض)ࢫلتتوسعࢫفيماࢫȊعإڲʄࢫتأم؈نࢫالسفرࢫلݏݵارج،ࢫتأم؈نࢫ

  اݍݨماعات،ࢫتأم؈نࢫاݍݰوادثࢫالفرديةࢫواݍݨماعيةࢫ...إݍݸ

 ࡧ ࡧالتأم؈ن ࡧوإعادة ࡧللتأم؈ن ࡧاݍݨزائرʈة ࡧالشركة ࡧالشاملࡧࡧCAARاتفاقية ࡧللتأم؈ن ࡧاݍݨزائرʈة والشركة

CAATوالبنكࡧاݍݵارجياݍݨزائريࡧBEAلقدࢫوقعࢫبنكࢫ":ࡧࡧBEAࢫࢫʏلࢫمنࢫ2008"ࢫࢭɠࢫاݍݨزائرࢫالعاصمةمعࢫʏࢭ

ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫللتأم؈ن ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالشاملCAARالشركة ࢫللتأم؈ن ࢫاݍݨزائرʈة ࡧCAATوالشركة وɸذاࢫ،

نࢫمنࢫالتأم؈نࢫبالوصولࢫإڲʄࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫالنوعࢫاݍݨديدࢫمنࢫالتعاونࢫوالتحالفࢫب؈نࢫالبنكࢫوالشركت؈

ࢫثمالمنتجاتࢫ ࢫعفࢫشبابيك ࢫفقط ࢫالكلاسكية ࢫالمنتجات ࢫبتوزʉع ʄࢫטوڲ ࢫالمرحلة ʏࢫࢭ ࢫوحدد ࢫالمنتجات، من

 .IRDטخطارࢫالمختلفةࢫטخرى ،ࡧالمتطورةࢫللمواطن؈نࢫمثلࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالسياراتࢫعڴʄࢫاݍݰرʈق

 يࡧࡧالتأم؈نɢالبنBNA 

البنكࢫعفࢫشبكتھࢫטستغلاليةࢫبȘسوʈقࢫمنتجاتࢫتأم؈نࢫمقفحةࢫمنࢫɸوࢫɲشاطࢫيقومࢫمنࢫخلالھࢫࢫࢫ 

  .طرفࢫشركةࢫتأم؈نࢫمعتمدة

  كيفࡧʇعمل؟ 

عندماࢫتقومࢫباكتتابࢫعقدࢫتأم؈نࢫلدىࢫبنكك،ࢫفإنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫʇغطيكࢫضدࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتضمٔڈاࢫ

ࢫالعق ࢫتحرʈرࢫɸذا ࢫوࢫȊغية ࢫاكتتابھ. ࢫالمراد ࢫالتأم؈ن ࢫعقد ࢫوࢫموضوع ࢫنوعية ࢫحسب ࢫوࢫɸذا كࢫالعقد، ࢫفإنّ د
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لࢫلكࢫࢭʏࢫ مطالبࢫبتوف؈فࢫȊعضࢫالمعلوماتࢫالدقيقةࢫوࢫالمفصّلة،ࢫوࢫɸذاࢫ٭ڈدفࢫضمانࢫأك؆فࢫرعايةࢫوࢫتكفّ

ɸا ࢫضدّ ؤمن ُ ࢫالم ࢫالمخاطر لت ࢫܥُݨّ ࢫإذا ࢫما   .حالة

عقدࢫتأميۚܣࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنكࢫيختلفࢫحسبࢫنوعيةࢫالتأم؈نࢫࢫالملفࡧالواجبࡧتقديمھࡧقصدࡧاكتتاب

ࢫالم ࢫטطارࢫفإن ࢫɸذا ʏࢫوࢫࢭ ࢫفيھ. ࢫوࢫالمرغوب ࢫتصرّفكم ࢫتحت ࢫموضوع ࢫوɠالتكم ࢫمستوى ʄࢫعڴ ɢلفࢫبالزȋائن

ɸذاࢫلاطلاعكمࢫعڴʄࢫɠلࢫالمعلوماتࢫوࢫלجابةࢫعڴʄࢫɠلࢫȖساؤلاتكم،ࢫȊغيةࢫȖسɺيلࢫعمليةࢫاكتتابكمࢫوࢫقبلࢫ

  توقيعكمࢫلعقدࢫالتأم؈نࢫمعࢫالبنك.

  المنتجاتࡧالۘܣࡧيتمّࡧȖسوʈقɺا:ࡧ 

  نوعانࢫ:ࢫخدماتࢫالتأم؈نࢫالبنɢيࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫالبنكࢫالوطۚܣࢫاݍݨزائري 

  منتجات التأمین على الأشخاصࢫ-

  التأمین على الممتلكاتمنتجات ࢫ-

ࢫنوعࢫ ʏࢫࢭ ࢫتحديث ࢫادخال ࢫمع ࢫمستمر، ࢫتطور ʏࢫࢭ ࢫ(البنɢي) ʏࢫالمصرࢭ ࢫللتأم؈ن ࢫأخرى ࢫاتفاقيات وɸناك

  المنتجاتࢫالمقدمةࢫللتوزʉعࢫحسبࢫأɸدافࢫالمرادࢫتحقيقɺاࢫلكلاࢫللطرف؈نࢫ(ࢫالبنك،ࢫشركةࢫالتأم؈ن).

  )Bancassurance(לسلاميࡧثالثا:ࡧالتأم؈نࡧعفࡧالمصارف

تحتاجࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫوابتɢارࢫاسفاتيجياتࢫȖسوʈقࢫمرنةࢫتواكبࢫوȖعتمدࢫالتغ؈فاتࢫالدوليةࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫ

منࢫإدخالࢫوتطبيقࢫخدماتࢫجديدةࢫبأساليبࢫووسائلࢫتوزʉعيةࢫوȖسوʈقيةࢫمتنوعةࢫومستحدثةࢫوʉعتفࢫ

موضوعࢫالتأم؈نࢫعفࢫالمصارفࢫإحدىࢫɸذهࢫטسفاتيجياتࢫالۘܣࢫȖساعدࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالمنتجࢫالتأميۚܣࢫعفࢫ

ࢫالعلاقةࢫالقنوا ࢫɸذه ʄࢫيركزࢫعڴ ࢫالتحليل ࢫوɸذا ࢫالعملاء ࢫمن ࢫجديدة ࢫشرʈحة ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫالمصرفية ت

  التبادليةࢫالتɢامليةࢫب؈نࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوالمصارفࢫלسلامية.

فالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫʇغطيࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫטتفاقياتࢫالمفمةࢫب؈نࢫالبنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالۘܣࢫࢭʏࢫ

توف؈فࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوالتأميɴيةࢫمنࢫنفسࢫالمصدرࢫلنفسࢫالعميلࢫجميعࢫכحوالࢫتضمنࢫ

كماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫاݍݨɺودࢫالۘܣࢫتبذلɺاࢫالبنوكࢫلاخفاقࢫسوقࢫالتأم؈نࢫوقدࢫȖعددتࢫȖعارʈفࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫ

  بتعددࢫنماذجھࢫלسفاتيجيةࢫوȋتعددࢫوجɺاتࢫنظرࢫטقتصادي؈ن.

  رɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏراȊعا:ࡧأنماطࡧمنࡧالتعاونࡧب؈نࡧالمصارفࡧوش

ࢫالماليةࢫ ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫجديداً ࢫنمطاً ࢫʇشɢل ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالمصارف ʏࢫقطاڤ ࢫب؈ن التعاون

ࢫب؈نࢫ ࢫטتفاقيات ࢫعدد ࢫبارتفاع ࢫاɲعكس ࢫالتعاون ࢫوɸذا ࢫعموماً ࢫوالدولية ࢫالمحلية ࢫالتأميɴية والقطاعات

ࢫالم ࢫالشبɢات ࢫاستخدام ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫوالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالتأم؈نࢫالمصارف ࢫمنتجات ࢫلȘسوʈق صرفية

ࢫب؈نࢫ ࢫالتعاون ࢫلتحقيق ࢫمختلفة ࢫطرقا ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫلقطاع ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫشɺدت وقد

  قطاڤʏࢫالمصارفࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيتمثلࢫࢭʏࢫכنماطࢫالتالية:

  ).Start-ups)ࢫטستحواذࢫعڴʄࢫشرɠاتࢫقائمةࢫأوࢫتاȊعةࢫأوࢫتɢوʈنࢫجديدةࢫ(1

  )ࢫمعا.Joint Venturesالمشارʉعࢫوכɲشطةࢫالمشفكةࢫ()ࢫتɢوʈنࢫ2

  )ࢫتملكࢫالمصارفࢫلɢلࢫأوࢫɲسبةࢫمنࢫحصصࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن.3
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التوزʉع)ࢫمعࢫملاحظةࢫاختيارࢫأيࢫطرʈقةࢫࢫ-)ࢫاتفاقياتࢫوȖعاقديةࢫحصرʈةࢫلتقديمࢫخدماتࢫ(الȘسوʈقࢫ4

  خصائصھࢫومم؈قاتھ.ࢫترتبطࢫȊعواملࢫمختلفةࢫتتعلقࢫباݍݨɺاتࢫالتنظيميةࢫوالقانونيةࢫفɢلࢫنوعࢫȖعاونࢫلھ

  نموذجࡧ:التأم؈نࡧالمصرࡩʏࡧالشاملࡧ

للمصارفࢫوالبنوكࢫלسلاميةࢫأɸميةࢫكفىࢫࢭʏࢫحياتناࢫالمعاصرةࢫلذاࢫفقدࢫخصصناࢫلɺذاࢫالقطاعࢫالɺامࢫ

  وثيقةࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫالشاملࢫوذلكࢫضدࢫכضرارࢫواݍݵسائرࢫالناتجةࢫعنࢫכضرارࢫالتالية:

 .اتࢫداخلࢫالمبۚܢɢيࢫوالممتلɲالمبا  

 أمانةࢫالموظف؈نࢫوأمناءࢫالصناديق.ࢫخيانة  

 .ࢫالقاصاتʏاࢫࢭɸכموالࢫأثناءࢫالنقلࢫوأثناءࢫوجود  

 .اتࢫو/أوࢫכوراقࢫالمزورةɢالشي  

 .العملاتࢫالمزورة  

 .اݍݨرائمࢫטلكفونية  

 اࢫالبنوكɺامةࢫכخرىࢫوحسبࢫماࢫتحتاجɺࢫالعديدࢫمنࢫالتغطياتࢫالʄبالإضافةࢫإڲ  

  لتقديمࡧالتأم؈نࡧالمصرࡩʏ.خامسا:ࡧعواملࡧنجاحࡧالمنظومةࡧالمتɢاملةࡧ

  ومٔڈاࢫنجد:ࢫ

  العواملࡧاݍݵارجية

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫمصرف ࢫفيھ ࢫʇعمل ࢫالذي ʏࢫوטجتماڤ ʏࢫوالثقاࢭ ࢫטقتصادي ࢫالمحيط ࢫالعوامل ࢫɸذه Ȗشمل

ࢫȊعمليةࢫ ࢫالمتعلقة ࢫالتنظيمية ࢫاللوائح ࢫوكذلك ࢫوالقوان؈ن ࢫالȘشرʉعات ࢫمن ࢫالقانونية ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ والمتمثلة

ࢫالعوام ࢫأɸم ࢫمن ʏࢫالمصرࢭ ࢫمنࢫالتأم؈ن ࢫتحد ࢫلا ࢫملائمة ࢫقانونية ࢫبʋئة ࢫفوجود ࢫتأث؈فࢫحقيقي ࢫلɺا ࢫالۘܣ ل

إمɢاناتࢫالمصرفࢫࢭʏࢫشراءࢫحصصࢫأوࢫأسɺمࢫبالإضافةࢫللمشاركةࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݵاصةࢫ

ࢫلɴشاطࢫ ࢫسȘسمح ࢫالمصرفية ࢫعفࢫالشبɢات ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫȖسوʈق ʄࢫعڴ ࢫالقيود وتخفيض

ࢫوس ࢫȊسɺولة ࢫبالتوسع ʏࢫالمصرࢭ ࢫȖܨݨعࢫالتأم؈ن ࢫالۘܣ ࢫالضرȎʈية ࢫالمزايا ࢫمن ࢫمزʈد ࢫمنح ࢫمع ࢫأكف رعة

ࢫمٔڈاࢫ ࢫوالسلوكية ࢫالثقافية ࢫبالعوامل ࢫتتأثرࢫإيجابيا ࢫوالۘܣ ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ʏثمارࢫࢭȘࢫטسʄࢫعڴ المسْڈلك؈ن

ࢫالمنظمةࢫ ࢫاݍݨغرافية ࢫللشبكة ࢫإضافة ࢫبالمجتمع ࢫيحتلɺا ࢫالۘܣ ࢫوالمɢانة ࢫالتأم؈ن ࢫلمصرف ࢫاݍݨيدة الصورة

ࢫالم ࢫللقطاع ࢫ(عددࢫوالمتقارȋة ࢫمثل ࢫالنجاح ࢫلتحقيق ࢫرئʋؠۜܣ ࢫوعامل ࢫجوɸرʈة ࢫمسألة ࢫفࢼܣ صرࢭʏࢫלسلامي

Ȗسوʈقࢫوتوزʉعࢫالمنتجات)ࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫعاملاࢫأساسياࢫلكسبࢫالثقةࢫوالولاء،ࢫوسلوكࢫࢫ- نقاطࢫالȘسوʈقࢫ

المسْڈلكࢫࢭʏࢫاستخدامھࢫلشبكةࢫלنفنتࢫمنࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫدرجةࢫتطورࢫɸذاࢫالɴشاطࢫفاستخدامࢫ

ࢫالمباشرࢫمعࢫࢫالتكنولوجيا ࢫالܨݵظۜܣ ࢫالتعامل ࢫالعملاء ࢫكث؈فࢫمن ࢫفيفضل ࢫלنفنت ࢫخاصة اݍݨديدة

ࢫانȘشارࢫ ࢫمعدل ࢫانخفاض ࢫاستغلال ࢫحالات ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫمباشرة ࢫالمالية ࢫاحتياجاٮڈم ࢫلتوصيل المصارف

التأم؈نࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫمماࢫدفعࢫالمصارفࢫلعقدࢫتحالفاتࢫأوࢫمشارɠاتࢫلأɲشطةࢫالتأم؈نࢫالمحليةࢫوɸذاࢫ

باحتياجاتࢫالمسْڈلك؈نࢫالمحلي؈نࢫأوࢫمعࢫالبنوكࢫالمحليةࢫذاتࢫالشبɢاتࢫالكثيفةࢫوالمنظمةࢫࢫلدرايْڈاࢫأك؆ف 

  وقدࢫعرفࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫنمواࢫوسرعةࢫعالية.
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  العواملࡧالداخلية

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫمصرف ࢫنموذج ࢫومٔڈا ࢫالمعتمد ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫبنموذج ࢫأك؆فࢫتأث؈فا ࢫالداخلية Ȗعتفࢫالعوامل

ࢫشركةࢫتأم ࢫفɢل ࢫلأوضاعھࢫالمتبع، ࢫכك؆فࢫملائمة ࢫوالنموذج ࢫالصيغة ࢫعن ࢫيبحث ࢫمصرف ࢫوɠل ʏافڴɢࢫت ؈ن

ࢫكذلكࢫ ࢫبئڈما ࢫالتɢامل ࢫقدرة ʄࢫوعڴ ࢫمٔڈما ࢫواحد ࢫبɢل ࢫاݍݵاصة ࢫوالتنظيمية ࢫالثقافية ࢫللبʋئة بالإضافة

ࢫعفࢫنظامࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫبالعمل ࢫɠليا ࢫاندماجا ࢫمندمج ࢫفعال ࢫإدارة ࢫنموذج ʄࢫعڴ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ʇسȘند

ࢫموضوع ʏࢫآڲ ࢫالتɢاملࢫࢫمعلومات ࢫمن ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫفإن ࢫشك ࢫدون ࢫومن ࢫالȘسوʈق ࢫقوي ࢫتصرف تحت

ࢫشبكةࢫ ࢫأن ࢫخاصة ࢫكب؈فة ࢫتنافسية ࢫم؈قة ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ʏࢫالمصرࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫلɴشاط ࢫسʋسمح والتعاون

موظفيࢫمصرفࢫالتأم؈نࢫيتمثلࢫدورɸمࢫࢭʏࢫتقديمࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫومستعيناࢫبالتɢوʈنࢫכوڲʏࢫ

Ȋࢫوالمتا ࢫالمراقبة ࢫمجالࢫلعمليات ʏࢫࢭ ʏࢫوالعمڴ ࢫالعلܣ ࢫمستواɸم ࢫتحس؈ن ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالمستمرة عة

ࢫ ࢫ(مؤتمرات ʏافڴɢࢫالت ࢫࢫ-التأم؈ن ࢫࢫ-دورات ࢫࢫ-اجتماعات ࢫنظامࢫࢫ-مɴشورات ࢫتطبيق ࢫمع ࢫإخبارʈة) ɲشرات

مɢافآتࢫفعالࢫمناسبࢫلأنࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫتتطلبࢫجɺداࢫكب؈فاࢫللȘسوʈقࢫوالتوزʉعࢫوטنȘشارࢫوالمستوىࢫ

ࢫل ࢫالتأɸيل ࢫمن ʏࢫأوࢫالعاڲ ࢫالمصرفية ࢫالمنتجات ࢫوإبدال ࢫتفكيك ࢫأو ࢫخلط ࢫدون ࢫالتأم؈ن تعزʈزࢫمنتجات

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫالمسوقة ࢫالمنتجات ࢫلتوافق ࢫإضافة ࢫللمصرف ʏيكڴɺࢫال ࢫالȘسلسل ࢫمع التعارض

לسلاميةࢫواحتياجاتࢫالعملاءࢫومدمجةࢫمعࢫعروضࢫالمصرفࢫحيثࢫإنࢫتوافقɺاࢫمعࢫالمنتجاتࢫالمصرفيةࢫ

اࢫللȘشابھࢫالكب؈فࢫب؈نࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫوالوداǿعࢫمعࢫملاحظةࢫأٰڈاࢫلʋستࢫمنتجاتࢫʇسɺلࢫعمليةࢫبيعɺاࢫنظر 

ࢫتقديمࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالمصارف ࢫمن ࢫلɢل ࢫتحديا ࢫذلك ࢫلاࢫʇشɢل ࢫحۘܢ ࢫالمصرفية ࢫللمنتجات بديلة

  منتجاتࢫيتمࢫفɺمɺاࢫوتقديمɺاࢫȊسɺولةࢫكماࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫاݍݵياراتࢫالمطروحةࢫفٕڈاࢫمحددةࢫوواܷݰة.

ࡧالكفاء ࡧالتأم؈نࡧسادسا: ࡧخدمات ࡧلتقديم ࡧوالتɢاملية ࡧالتبادلية ࡧالعلاقة ࡧمنظومة ࡧإدارة ʏࡧࡩ ࡧالمɺنية ة

  التɢافڴʏࡧعفࡧالمصارف

Ȗعتفࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫودولࢫاݍݵليجࢫعامةࢫۂʏࢫכك؆فࢫملائمةࢫللتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫمنࢫوجɺاتࢫالنظرࢫࢫ-

ࢫم ࢫدولة ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫيمنع ࢫما ࢫيوجد ࢫلا ࢫأنھ ࢫحيث ࢫوטقتصادية ࢫوالتنظيمية ࢫب؈نࢫالمالية ࢫوالتɢامل ࢫالتعاون ن

ࢫأوࢫشراءࢫ ࢫأوࢫامتلاك ࢫعفࢫالمصارف ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫࢭʏࢫتقديم ࢫوטقتصاديةࢫלسلامية ࢫالمالية المؤسسات

ࢫɸذهࢫ ࢫتجعل ࢫالعوامل ࢫɸذه ࢫفɢل ࢫالتأم؈ن ࢫوشرɠات ࢫالمصارف ࢫب؈ن ࢫمشارɠات ࢫعقد ࢫأوࢫحۘܢ ࢫوحصص أسɺم

ࢫبحۙ ʏࢫوࢭ ࢫعفࢫالمصارف ࢫالتأم؈ن ࢫلإسفاتيجية ࢫمثالية ࢫمنصة ࢫوכبحاثࢫالمنطقة ࢫالدراسات ࢫمن ࢫلمجموعة ܣ

ࢫالتطوʈرࢫ ࢫلأدوات ࢫكنموذج ࢫלسلامية) ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫب؈ن ࢫوالتɢاملية ࢫالتبادلية ࢫ(العلاقة ࢫعن اݍݰديثة

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫלسلامية) ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫטبتɢارࢫ(فن ࢫالدراساتࢫࢫ2014واسفاتيجيات ࢫإحدى ࢫتناولت م

  التوصياتࢫالتاليةࢫوȋصورةࢫمختصرة:

ࢫࢫ ࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن ࢫسعت ࢫإذ ࢫכخرى ࢫالتأميɴية ࢫاݍݵدمات ࢫȖسوʈق ࢫطرق ࢫمع ࢫمقارنة ࢫتɢلفة ࢫأقل ʏالمصرࢭ

ࢫ ࢫ(Ȗسوʈق ࢫأن ࢫكما ࢫرȋحɺا ࢫɸامش ʄࢫعڴ ࢫواݍݰفاظ ࢫمنتجاٮڈا ࢫتوزʉع ࢫلتطوʈرࢫطرق ʏافڴɢࢫالت ࢫ-توزʉعࢫ-التأم؈ن

ࢫللتɢلفة ࢫنظراً ࢫالتقليدية ࢫالتوزʉع ࢫطرق ࢫمن ࢫعموماً ࢫتɢلفة ࢫأقل ࢫعفࢫالمصارف ࢫالتأم؈ن ࢫمنتجات ࢫטتفاق)
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לضافيةࢫالۘܣࢫتضافࢫݍݰسابࢫالمصارفࢫلدىࢫتوسيعࢫنطاقࢫمنتجاٮڈاࢫالمصرفيةࢫلȘشملࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫ

  التɢافليةࢫأيضا.

لفةࢫوالوقتࢫࢫɢذهࢫכبحاثࢫالتحليليةࢫأيضاࢫأنࢫانخفاضࢫمعدلاتࢫالتɸاࢫɺضمنࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلتࢫل

)ࢫتقرʈباࢫمنࢫالتɢلفةࢫכصليةࢫلݏݵدمةࢫ%60ࢫ-%50واݍݨɺدࢫعفࢫالمصارفࢫيقدرࢫبحواڲʏࢫɲسبةࢫتفاوحࢫماب؈ن(

ࢫ ࢫم؈قة ʄࢫكب؈فࢫإڲ ࢫȊشɢل ࢫذلك ࢫوʉعود ࢫכخرى ࢫالتوزʉع ࢫوسائل ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫالمباشرة ࢫالوقتࢫالتأميɴية ʏالتوف؈فࢫࢭ

واݍݨɺدࢫعندࢫȖسوʈقࢫالمنتجاتࢫبالمصارفࢫوحسبࢫالتقديراتࢫالمتوسطيةࢫللدراسةࢫتمغۜܣࢫشركةࢫالتأم؈نࢫ

ࢫماࢫيقربࢫمنࢫɲسبة( ࢫ10)ࢫمنࢫوقْڈاࢫࢭʏࢫالبحثࢫوالمناقشةࢫمعࢫالعميلࢫوɲسبةࢫتفاوحࢫماب؈ن(%30-%25تقرʈباً

ࢫ(%15ࢫ-% ࢫتفاوح ࢫوɲسبة ࢫالعميل ࢫومقابلة ࢫموعد ʄࢫلݏݰصولࢫعڴ ࢫالȘسوʈقࢫ%40ࢫ-%ࢫ30) ࢫعملية ࢫلإتمام (

ࢫ( ࢫماب؈ن ࢫوɲسبة ࢫالتأميɴية، ࢫاݍݵدمة ࢫأداء ࢫوتفاصيل ࢫالشروط ࢫاسȘشاراتࢫ%15ࢫ-%10وشرح ࢫلتقديم (

ࢫɲسبة( ࢫتوف؈فࢫلغاية ࢫبإمɢاٰڈا ࢫالمصارف ࢫغ؈فࢫأن ࢫاݍݵدمة ࢫتنفيذ ࢫȊعد ࢫما ࢫɸذهࢫ%45ࢫ-%40وخدمات ࢫمن (

ɺاࢫالمنȘشرةࢫمحلياࢫوإقليمياࢫالعمليةࢫإجمالاࢫبفضلࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫاستخراجࢫالمعلوماتࢫوȋفضلࢫشبكةࢫفروع

ࢫعٔڈمࢫ ࢫمفصلة ࢫمعلومات ࢫܥݨل ࢫلدٱڈا ࢫوتتوفر ࢫȊعملا٬ڈا ࢫمستمر ࢫاتصال ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف لأن

ࢫتقسيمࢫ ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫبما ࢫلھ ࢫالمالية ࢫالملاءة ࢫومستوى ࢫالفرد ࢫدخل ࢫحول ࢫمعلومات ࢫاستخراج وȋإمɢاٰڈا

  تمادࢫعڴʄࢫأرقامࢫووقاǿعࢫحقيقية.السوقࢫإڲʄࢫأجزاءࢫواتباعࢫاسفاتيجياتࢫࢭʏࢫالتوزʉعࢫوالȘسوʈقࢫبالاع

  اݍݵاتمةࡧ:ࡧ

يبقىࢫالتأم؈نࢫالمصرࢭʏࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢫوعڴʄࢫرأسɺاࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالبنوكࢫۂʏࢫمنࢫ

ب؈نࢫالسبلࢫالۘܣࢫيمكنࢫטعتمادࢫعلٕڈاࢫࢫࢭʏࢫتدعيمࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيىةࢫלسلاميةࢫ

ࢫالع ࢫɠافية ʏࢫࢭ ࢫȖعميمɺا ࢫأمل ʄࢫعڴʏࢫࢭ ࢫالمتواجدة ࢫوالبنوك ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫأنواع ࢫɠل ࢫب؈ن ࢫالمالية مليات

ࢫوشرɠاتࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫلɢل ࢫوتطوʈرࢫالقدرةالتنافسية ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمنافسة ࢫحدة ࢫمن ࢫللتقليل اݍݨزائرࢫ

  التأم؈نࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.ࢫ

 المراجع:

  .ࢫ1995جانفيࢫ25المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ07-95טمرࢫرقمࢫ53المادةࢫ .1

ࢫ،ɠليةࢫ .2 ࢫأعمال ࢫماجست؈فࢫإدارة ࢫ، ࢫعفࢫالمصارف" ࢫالتأم؈ن ࢫ، ࢫعمارࢫمعتوق ࢫمحمد ࢫ، ࢫأبوࢫجدʇع فاروق

 .ࢫࢫ8صࢫ2010טقتصادࢫ،ࢫجامعةࢫدمشق،ࢫ

  1995مارس 8،ࢫࢭʏࢫࢫ3منࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫجࢫجࢫدࢫشࢫ،ࢫالعددࢫࢫ277المادةࢫ .3

 . 1995مارس 8،ࢫࢭʏࢫࢫ13منࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫجࢫجࢫدࢫشࢫ،ࢫالعددࢫࢫ274المادةࢫ .4

  1995مارسࢫ08الصادرةࢫࢭʏࢫ،ࢫ3المادةࢫࢫ،ࢫ13،ࢫالعددجࢫجࢫدࢫشࢫةࢫالرسميةࢫاݍݨرʈد .5

6. https://specialties.bayt.com 

7. www.cna.dz 

8. http://www.saa.dz 
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  .1995جانفي 25المؤرخ في  07-95الامر رقم 53المادة : 1
  .  8ص 2010: فاروق أبو جديع ، محمد عمار معتوق ، التأمين عبر المصارف" ، ماجستير إدارة أعمال ،كلية الاقتصاد ، جامعة دمشق، 2
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 عبوࢫعمرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



2873 
 

  مݏݵص:

الماڲʏࢫ،ࢫباعتبارɸاࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫدورࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫ

  رك؈قةࢫɸامةࢫتؤديࢫإڲʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫومنتجاتࢫتȘناسبࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

كماࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالمداخلةࢫعرضࢫواقعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋية،ࢫوȋالإضافةإلىأɸمࢫ

.ʏزࢫالشمولࢫالماڲʈعزȖيلࢫȎࢫسʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالتقيدࢫبھࢫࢭʄماࢫعڴ  

ࢫ ࢫالعملࢫومن ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄࢫوعڴ ࢫمݏݰة، ࢫضرورة ʏࢫالماڲ ࢫȖعزʈزࢫالشمول ࢫبان ࢫلنا ࢫتب؈ن ࢫدراسȘنا، خلال

ࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫטستقرارࢫ ࢫاستȞناء ࢫدون ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫإڲʄࢫجميع ࢫالمالية ࢫاݍݵدمة ࢫإيصال ࢫسȎيل ʏࢫࢭ بجدية

.ʏࢫوטجتماڤʏالماڲ  

،ʏلماتࡧالدالة:ࡧالبنوكࡧלسلامية،ࡧالشمولࡧالماڲɢيةࡧالȋالدولࡧالعر. 

Abstract:  

This study aims to  shedlighting the role of Islamic banks in promoting financial inclusion. 

Oslo,We will try to present data on financial inclusion in the Arabregion. in addition ,themost 

important thing that Islamic bank must adhere in order to enhance financial inclusion. 

We have identified the importance of Islamic banks in promiting financial inclusion. 

Keywords: financial inclusion,Islamic banks,Arab countries. 

  مقدمة:

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫטضطرابات ࢫمن ࢫموجة ࢫاليوم ࢫالعالܣ ࢫטقتصادي ࢫالواقع ࢫأثرتࢫʇشɺد ࢫالۘܣ أسعارࢫالفائدة،

بالسلبࢫعڴʄࢫالمداخيلࢫטسȘثمارʈةࢫبالɴسبةࢫلكفياتࢫכسواقࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫبɴيةࢫالنظامࢫ

ࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫךثارࢫالسلبيةࢫ ࢫכخذ ࢫכرȋاحࢫدون ࢫإڲʄࢫتحقيق ࢫالطرق ࢫʇسڥʄࢫȊشۘܢ ࢫالرأسماڲʏ،ࢫالذي ࢫ ʏالماڲ

ليةࢫاݍݰاليةࢫدليلࢫعڴʄࢫفشلࢫسياسةࢫالتعاملࢫبأسعارࢫالفائدةࢫالۘܣࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحدث.ࢫوȖعدࢫכزمةࢫالما

ɸذاࢫالنظام.يرتكزࢫعلٕڈاࢫ  

وࢫوʉعدࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫاݍݰلࢫلɺذهࢫכزمة،ࢫلأنھࢫيأخذࢫمبدأࢫتحرʈمࢫࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫوعطاءا،ࢫ

ࢫ ࢫاݍݰلال ࢫالكسب ʄࢫإڲ ࢫفɺوࢫٱڈدف ،ʄعاڲȖࢫ ࢫالله ࢫحرمھ ࢫما ʏࢫࢭ ࢫاسȘثمارࢫכموال ࢫتحرʈم ࢫوفقࢫكذا ࢫالمال وتنمية

  منظورࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالعمل ࢫخلال ࢫمن ࢫللإفراد ʏࢫטجتماڤ ࢫالمستوى ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄسڥȖو

ࢫالدولࢫ ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ࢫنحو ࢫانطلاق ࢫنقطة ࢫاعتباره ʄࢫعڴ ࢫوɸذا ،ʏࢫالماڲ Ȗعزʈزࢫالشمول

ࡧלسلا العرȋية،وعليھࢫ ࡧللبنوك ࡧالماڲʏ؟.كيفࡧيمكن ࡧȖعزʈزࡧالشمول ʏࡧࡩ ࡧالمساɸمة ࡧالسؤالࡧمية ʄࡧعڴ وȋناء

  الرئʋؠۜܣࡧنطرحࡧכسئلةࡧالفرعيةࡧالتالية:

 مالمرادࢫبالبنوكࢫלسلامية؟. -

 ماࢫɸوࢫواقعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋية؟. -

  فيماࢫتتجڴʄࢫأɸميةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫلتعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ؟. -
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  أɸدافࡧالدراسة:

ࢫ ࢫإيجازࢫأɸداف ࢫȖعزʈزࢫيمكن ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫيمكن ࢫكيف ʏࢫوۂ ࢫواحدة ࢫغاية ʏࢫࢭ الدراسة

  الشمولࢫالماڲʏ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫمعرفةࢫماɸيةࢫɠلࢫمتغ؈ف.

ࡧالدراسة: ࢫالوصفࢫمنݤݮ ࢫأداة ࢫباستخدام ࢫטستɴباطي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫللموضوع ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ اعتمدنا

توضيحࢫࢫإسɺاماتࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫوالتحليلࢫ،ࢫوɸذاࢫȊغرضࢫوصفࢫوتحليلࢫمختلفࢫجوانبࢫالموضوع،ࢫو 

.ʏزࢫالشمولࢫالماڲʈعزȖࢫʏࢭ  

 للإلمامࢫبمختلفࢫجوانبࢫالموضوعࢫتمࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫכقسامࢫالتالية:أقسامࡧالدراسة:ࡧ

  ؛לطارࢫالنظريࢫللبنوكࢫלسلاميةالمحورࡧכول:

  לطارࢫالمفاɸيܣࢫللشمولࢫالماڲʏ؛المحورࡧالثاɲي:ࡧ

  לسلاميةࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ؛:ࢫالبنوكࢫالمحورࡧالثالث

  المحورכول:לطارࡧالنظريࡧللبنوكࡧלسلامية

ࢫوالبنوكࢫ ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫجل ࢫإليھ ʄسڥȖࢫ ࢫɸدف ࢫלسلامية ࢫالشرʉعة ࢫمبادئ ࢫمع التكيف

  إحدىࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫ،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫسنحاولࢫإعطاءࢫنظرةࢫعامةࢫلماɸيْڈا.

  سلاميةأولا:ࡧȖعرʈفࡧالبنوكࡧל 

ࢫوإدارٮڈاࢫ ࢫטسȘثماري ࢫوɲشاطɺا ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫتلقم ࢫمصرفية ࢫبأنھ"مؤسسة ࢫלسلامي ࢫالبنك ʇعرف

كماࢫ1ݍݨميعࢫأعمالɺاࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫومقاصدɸاࢫوكذلكࢫبأɸدافࢫالمجتمعࢫלسلاميࢫداخلياࢫوخارجيا"

لماليةࢫوالمصرفيةࢫعڴʄࢫأساسࢫʇعرفࢫأيضاࢫبأنھࢫ"ࢫمؤسسةࢫماليةࢫنقديةࢫشرعيةࢫتقومࢫبالأعمالࢫواݍݵدماتࢫا

ࢫלسلامية" ࢫوࢫكذاࢫ2الشرʉعة ࢫܵݰيحا ࢫنموا ࢫالمالية ࢫنموࢫالموارد ࢫبذلك ࢫولتضمن ࢫالرȋا، ࢫعن ࢫȊعيدا السمحاء

ࢫلتحقيقھࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄسڥȖࢫ ࢫالذي ࢫכسܢ ࢫالɺدف ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫʇستغل ࢫ ʏࢫماڲ ࢫعائد ࢫأفضل تحقيق

ࢫ ࢫقيام ࢫ"ʇستلزم ࢫכمرࢫالذي ࢫɸذا ࢫכرض، ࢫعمارة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫوالمتمثل ʄࢫعڴ ࢫالبنوك ࢫɸذه دعائمࢫɲشاط

التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫللمجتمعࢫלسلاميࢫوتحقيقࢫرخائھࢫبحيثࢫيɢونࢫذلكࢫɸوࢫالɺدفࢫטسܣࢫ

  .3الذيࢫȖسڥʄࢫمنࢫاجلھࢫوȖܦݵرࢫلھࢫɠلࢫלمɢانياتࢫالمتاحةࢫلدٱڈا"

  4التالية:Ȗسڥʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالقيامࢫبɴشاطɺاࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫو

ࡧالرȋح: .1 ࢫوȋقائھ.ࢫࢫتحقيق ࢫاستمرارʈة ࢫمقياس ࢫلأٰڈا ࢫتحقيقɺا ʄࢫإڲ ࢫالبنك ʄسڥʇࢫ ࢫ ࢫأɸمالأɸدافالۘܣ وɸوࢫمن

وɸذاࢫالرȋحࢫلʋسࢫفقطࢫللبنكࢫنفسھࢫوإنماأيضاࢫللمتعامل؈نࢫمعھࢫمنࢫالمودع؈نࢫالمضارȋ؈نࢫبأموالɺمࢫࢭʏࢫ

 البنك.

ࡧ .2 ࡧبالأموال: ࡧالتصرف ʏࡧࡩ ࡧوכمان ࢫטسȘثماݍݰكمة ࢫتنوʉع ࢫخلال ࢫمن ࢫالمخاطرࢫوذلك ࢫوتقليل ارات

 وטحتفاظࢫبمعدلاتࢫسيولةࢫملائمةࢫلمواجɺةࢫالظروف.

ࡧوالنمو: .3 ࢫالمحتجزةࢫࢫטستمرارʈة ࢫوלرȋاح ࢫالمال ࢫرأس ࢫرفع ࢫخلال ࢫمن ࢫللبنك ࢫالذاتية ࢫالموارد ࢫتنمية أي

  وטحتياطات،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمواردࢫاݍݵارجيةࢫباستقطابࢫالمدخراتࢫوتوظيفɺا.ࢫ

  ࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧثالثا:أɸمصيغࡧالتموʈل
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.وʉعتفࢫعقدࢫالمضارȋةࢫعقد"ࢫ5טسمࢫمشتقࢫمنࢫالضربࢫࢭʏࢫכرضࢫبمعۚܢࢫالسڥʏࢫفٕڈا"ࢫعقدࡧالمضارȋة: .1

عڴʄࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫטتجارࢫب؈نࢫمالكࢫرأسࢫالمالࢫوعاملࢫيقومࢫبالاسȘثمارࢫبماࢫلديھࢫمنࢫخفة.ࢫوʈوزعࢫالرȋحࢫ

اݍݵسارةࢫإنࢫوقعتࢫفيتحملɺاࢫربࢫالمالࢫࢫبئڈماࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫɠلࢫصفقة.ࢫبحسبࢫالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈا،ࢫأما

  .6وحده.ࢫوʈخسرࢫالمضاربࢫجɺدهࢫأوࢫعملھ

ࢫمطلقةࢫࢫ ࢫالمضارȋة ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈة،وإذا ࢫأܵݰاب ࢫإذاࢫعملࢫبمال ࢫكمضارب "وʉعتفࢫالبنك

فلھࢫأنࢫʇستعملࢫɸذهࢫכموالࢫࢭʏࢫأيࢫɲشاطࢫاقتصاديࢫإذاࢫذلكࢫʇعودࢫبالفائدةࢫعليھࢫوعڴʄࢫعملائھ.ࢫكماࢫ

ɸعتفࢫʇ"وࢫالمضاربɸونࢫالغ؈فࢫɢʈةࢫوȋࢫغ؈فهࢫليعملࢫ٭ڈاࢫمضارʄ7وࢫصاحبࢫالمالࢫإذاࢫقدمࢫأموالھࢫإڲ.    

ࢫإيجادࢫ ʏࢫࢭ ࢫوɸوࢫʇساɸم ࢫوالتجاراتࢫبالمجتمع ࢫوالمɺن ࢫاݍݰرف ࢫلرواج ࢫفرصةࢫكب؈فة ࢫالمضارȋة ࢫأسلوب ࢫوȘʈيح "

شرائيةࢫوɸذاࢫبدورهࢫʇساعدࢫعڴʄࢫارتفاعࢫالقوةࢫال8تنميةࢫحقيقيةࢫمعࢫامتصاصࢫالعمالةࢫالزائدةࢫبالمجتمع

  ومنࢫثمࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوȋالتاڲʏࢫتحقيقࢫטنتعاشࢫטقتصادي.ࢫ

ࡧبالمشاركة: .2 ࢫالتجارʈة.ࢫࢫالتموʈل ࢫالبنوك ࢫمستوى ʄࢫالمتعاملࢫبھࢫعڴ ࢫبالفائدة ࢫبديلاࢫلنظامࢫלقراض ʇعد

ɺࢫج ࢫمن ࢫالمال ࢫصاحب ࢫيتفق ࢫبان ࢫالمشاركة ࢫنظام ࢫالمخاطرة."وʈقتغۜܣ ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫمبدأ ʄرتكزࢫعڴʈةࢫو

ࢫأنࢫتɢونࢫ ࢫولاࢫʇشفط ࢫمعينة ࢫأوࢫاݍݵسائرࢫبɴسبة ࢫכرȋاح ࢫأخرىࢫعڴʄࢫتقسيم ࢫمنࢫجɺة ࢫاݍݨɺد وصاحب

ࢫاݍݵسارة. ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫنفسɺا ʏࢫۂ ࢫכرȋاح ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق ࢫالشركةࢫࢫ9الɴسب ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا وʉسܢ

ࢫالمشاركة ࢫ٭ڈا، ࢫالقيام ࢫيمكنࢫللبنكࢫלسلامي ࢫالۘܣ ࢫالمشارɠات ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالعنان. ࢫȊشركة ࢫرأسࢫࢫفقɺيا ʏࢭ

مالࢫمشروعࢫماࢫمنࢫخلالࢫشراءࢫأسɺمࢫمثلاࢫأوࢫمنࢫخلالࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫمشروعاتࢫجديدة.ࢫ

وكذلكࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالصفقاتࢫمعࢫشرɠاتࢫخاصةࢫأوࢫعامة.ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمشاركةࢫالمتناقصةࢫالمنْڈيةࢫ

عڴʄࢫدفعاتࢫࢫبالتمليكࢫحيثࢫʇعطيࢫالبنكࢫللشرʈكࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاݍݰلولࢫمحلھࢫࢭʏࢫالملكيةࢫ"دفعةࢫواحدةࢫأو 

  10حسبࢫالشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈا."

ࡧ .3 ࡧالمرابحة: ࢫمنࢫبيع ࢫالعميل ࢫيطلب ࢫحيث ࢫالشرعية، ࢫالبيوع ࢫأشɢال ࢫالمشاركة"ɸوࢫاحد ࢫمن ࢫالنوع ɸذا

البنكࢫشراءࢫسلعةࢫࢫمعينةࢫلصاݍݰھ،ࢫيحددࢫجميعࢫأوصافɺاࢫومواعيدࢫتورʈدɸا،ࢫوʈتمࢫتحديدࢫالتɢلفةࢫ

ࢫ ࢫجمركية ࢫورسوم ࢫالشراء ࢫثمن ࢫمن ࢫتفصيليا ࢫللسلعة ࢫɲسبةࢫالɢلية ʄࢫعڴ ࢫالطرفان ࢫوʈتفق ومصارʈف

.ࢫوɴʈبڧʏࢫألاࢫيɢونࢫכمرࢫ11معينةࢫمنࢫالرȋحࢫتضافࢫإڲʄࢫالتɢلفةࢫالɢليةࢫللسلعةࢫللوصولࢫإڲʄࢫسعرࢫالبيع"

ࢫتصبحࢫ ࢫحۘܢ ࢫالطلب ࢫجدية ࢫمن ࢫالبنك ࢫيتأكد ࢫوان ࢫمكتوȋا ࢫطلبا ࢫيɢون ࢫبان ࢫيلزم ࢫوإنما ࢫشفاɸة بالشراء

  12لشراءࢫȊعدࢫطلبھ."المخاطرةࢫمحسوȋةࢫوحۘܢࢫيتجنبࢫالبنكࢫنɢولࢫךمرࢫعنࢫا

ࡧاݍݰسن:" .4 ࢫࢭʏࢫالقرض ࢫوذلك ࢫالفائدة، ࢫيخلوࢫعن ࢫלسلامية، ࢫلشرʉعة ࢫوفا ࢫبالقروض، ࢫالتموʈل إن

سائرࢫأنواعࢫالقروضࢫسواءࢫɠانࢫقرضاࢫاسْڈلاكياࢫأوࢫإنتاجياࢫلانࢫالنصوصࢫלسلاميةࢫلمࢫتفرقࢫࢭʏࢫاݍݰكمࢫ

لتموʈلࢫوالمساعدةࢫفɺوࢫ.ࢫوʉعتفࢫالقرضࢫأداةࢫ13ب؈نࢫɸذاࢫوذاكࢫوسܣࢫالقرضࢫࢭʏࢫالقرانࢫبالقرضࢫاݍݰسن

 ʇعطىࢫللمحتاج؈نࢫلسدࢫحاجاٮڈمࢫولاࢫʇعطيࢫللبذخࢫوللتبذير.

  ثالثا:ࡧواقعࡧالبنوكࡧלسلامية
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أظɺرتࢫالدراسةࢫالۘܣࢫتجرٱڈاࢫمجلةࢫحولࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫارتفاعࢫכصولࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫ

،ࢫأيࢫبمعدلࢫنموࢫسنويࢫبلغࢫ2018ࢫعامࢫمليارࢫدولا ࢫ1.624إڲʄࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ1.509לسلاميةࢫمن"

ࢫنموࢫ7.59% ࢫمعدل ࢫࢫ%4.74مقابل ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ14"2017عام ࢫمن وضمنࢫɸذاࢫלطارࢫܥݨلتࢫعدد

،ࢫوʈظɺرࢫاݍݨدولࢫالمرافقࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالعشرةࢫכك؆فࢫنمواࢫࢭʏࢫ2017نمواࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫݯݨمࢫأصولɺاࢫعامࢫ

ࢫ ࢫعن ࢫتزʈد ࢫبأصول ࢫɸࢫ500العالم ࢫتتواجد ࢫحيث ࢫ، ࢫإيران،ࢫمليون ࢫاݍݨزائر، ࢫتركيا، ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالبنوك ذه

ࢫب؈ن ࢫتفاوح ࢫ ࢫכصول ʏࢫنموࢫࢭ ࢫوɴȋسبة ࢫوࢫسورʈا. ࢫعمان ࢫسلطنة ࢫالسودان، ࢫبنغلادش، ࢫࢫ%80.29الɢوʈت،

ࢫ ࢫبنك ࢫحازࢫعلٕڈا ࢫɲسبة ʄيأعڴɸوZiraatkatilimBankasiࢫنموࢫ ࢫالدوڲʏࢫࢫ%43.61الفكيوɲسبة ࢫسورʈة لبنك

  לسلاميࢫليحتلࢫبذلكࢫالمرتبةࢫالعاشرࢫضمنࢫɸذهࢫالقائمة.

  مليون ࡧ500:ࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧالعشرةࡧכك؆فࡧنمواࡧࡩʏࡧالعالمࡧبأصولقيدࡧعنࡧ1اݍݨدول 

ݯݨمࡧ  البلد  البنك  الرتبة

כصولالإسلامية(مليونࡧ

  دولار)

ɲسبةࡧ

  %النمو

1  ZiraatkatilimBankasi  80.29  377618  تركيا  

  61.52  74706  اݍݨزائر  اݍݨزائر–مصرفࢫالسلامࢫ  2

3  GharzolhanchMetr Iran Bank  61.06  387808  إيران  

4  Export Developmemt Bank of Iran  60.05  685593  ايران  

  57.33  586881  الɢوʈت  بنكࢫورȋة  5

6  Union BankUmited  56.91  161465  بنغلادش  

7  Tourisme Bank  52.03  631299  إيران  

  50.93  272342  السودان  بنكࢫاݍݵرطوم  8

  49.08  1.479.73  سلطنةࢫعمان  بنكࢫالعزࢫלسلامي  9

  43.61  608.88  سورʈا  بنكࢫسورʈةࢫالدوليالإسلامي  10

 www.uabonline.orgالمصدر:

ʏي:ࡧלطارࡧالنظريࡧللشمولࡧالماڲɲالمحورࡧالثا 

ࢫȖعزʈز  ࢫأɸمية ࢫليصبحࢫࢫࢫتزايدت ࢫالمالية، ࢫכزمة ࢫتداعيات ࢫمع ࢫخصوصا ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ الشمول

توف؈فࢫاݍݵدمةࢫالماليةࢫݍݨميعࢫأفرادࢫالمجتمعࢫأولىأولوʈاتࢫدولࢫالعالم،ࢫوȋالأخصࢫالدولࢫالنامية،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫ

  سنحاولࢫإعطاءࢫنظرةࢫشاملةࢫعنࢫواقعࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫالعرȋية.

  الماڲʏࡧأولا:ࡧمفɺومࡧالشمول 

تنوعتࢫالتعارʈفࢫبالɴسبةࢫللشمولࢫالماڲʏࢫحيثࢫʇعۚܣࢫ"قدرةࢫכفرادࢫࢫعڴʄࢫالوصولࢫإڲʄࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫ

ماليةࢫمفيدةࢫوȋأسعارࢫمعقولةࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫخلفيْڈمࢫأوࢫدخلɺم،وȖشملࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫɠلࢫ

ࢫعنࢫالمعاملاتࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ،ࢫوטئتمانࢫ،ࢫوالتأم؈نࢫوالمعاشاتࢫالتقاعديةࢫوالمدخر  اتࢫ،ࢫفضلاً
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ࢫالمالية." ࢫالتكنولوجيا ࢫاستخدام ࢫوكذا ࢫ، ࢫالدفع ࢫمسئولةࢫࢫ15وأنظمة ࢫ"بطرʈقة ࢫتقديمɺا ࢫيتم ࢫأن ʄوعڴ

وɸناكࢫمنࢫʇعتفࢫأنࢫالشمولࢫالماڲʏࢫɸوࢫ"علمࢫ(أوࢫفن)ࢫتصميمࢫالمنتجاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫ16ومستدامة."

أخرىࢫ"ɸوࢫعمليةࢫتمك؈نࢫجميعࢫכفرادوالمɴشاتࢫمنࢫ.وࢫبصيغةࢫ17الۘܣࢫتلۗܣࢫכفرادࢫوالمجتمعاتࢫأينماࢫɠانوا"

اݍݰصولࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمتɢاملةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫاݍݨيدةࢫوȋأسعارࢫمعقولةࢫوȋطرʈقةࢫمناسبة،ࢫوذلكࢫ

ࢫالتثقيفࢫ ࢫȊعملية ࢫمدعما ࢫلذلك، ࢫخصيصا ࢫصممت ࢫالۘܣ ࢫوالمبتكرة ࢫالقائمة ࢫכساليب ࢫتطبيق ࢫخلال من

.ࢫوȋصيغةࢫمȎسطةࢫ18اليةࢫوكذاࢫالشمولࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏ"والتعليمࢫالماڲʏࢫ٭ڈدفࢫȖعزʈزࢫالرفاɸيةࢫالم

يمكنناࢫالقولࢫبانࢫالشمولࢫالماڲʏࢫɸوࢫإيصالࢫالمنتجاتࢫوࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫالمقرونةࢫȊعمليةࢫالتثقيفࢫالماڲʏࢫ

  إڲʄࢫالفئاتࢫالمسȘبعدةࢫمالياࢫࢭʏࢫالمجتمع.

  ثلࢫࢭʏ:وʈتمࢫقياسࢫمستوىࢫالشمولࢫالماڲʏࢫبمؤشراتتȘناولࢫثلاثࢫأȊعادࢫرئʋسيةࢫتتم

 اݍݰصولࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛ -

 استخدامࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛ -

 جودةࢫاݍݵدماتࢫالمالية؛ -

ʏميةࡧالشمولࡧالماڲɸثانيا:ࡧأ  

  تتجڴʄࢫأɸميةࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

  ʇ19ساɸمࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫسبلࢫمɢافحةࢫغسلࢫכموالࢫومɢافحةࢫלرɸاب" -

ࢫال - ࢫتحس؈ن "ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫࢭʏࢫʇساɸم ࢫȖعتفࢫأساسية ࢫالۘܣ ࢫالتام؈ن ࢫوخدمات ࢫمنتجات ʄࢫإڲ وصول

  20معاݍݨةࢫمواطنࢫالضعفࢫࢭʏࢫأيࢫنوعࢫمنࢫכعمال؛"

ࢫمنࢫ - ࢫالرسܣ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫالمشاركة ࢫلان ࢫونزاɸتھ ࢫواستقراره ʏࢫالماڲ ࢫالنظام "Ȗعزʈزࢫكفاءة

ࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫفعالية ࢫتحسن ࢫأن ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫوالمقفض؈ن ࢫالمدخرʈن واستقرارࢫالمؤسساتࢫجانب

 21الماليةࢫوكفاءةࢫالوساطةࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫزʈادةࢫالمدخراتࢫوטسȘثماراتࢫالمحلية"؛

 تحس؈نࢫالمستوىࢫטجتماڤʏࢫوالثقاࢭʏࢫللأفرادࢫمنࢫخلالࢫمحارȋةࢫالفقرࢫوכمية.ࢫ -

ࢫلتقليلࢫࢫ - ࢫوȋأسعارࢫمعقولة ࢫمنخفضة ࢫبتɢلفة ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫلاستخدام ࢫɸوࢫالسȎيل ʏࢫالماڲ "الشمول

 22ݍݰساباتࢫغ؈فࢫالرسمية؛"ࢫا

 تقليلࢫݍݨوءࢫכفرادࢫإڲʄࢫטقتصادࢫالموازيࢫمنࢫخلالࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫذاتࢫجودةࢫوم؈قةࢫتنافسية. -

  ثالثا:ࡧواقعࡧالشمولࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالمنطقةࡧالعرȋية

ࢫنحو ࢫيمتلك" ࢫحيث ࢫ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫمستوʈات ࢫأدɲى ࢫالعرȋية ࢫالمنطقة ࢫمنࢫࢫȖ37ܦݨل فقط

منࢫالبالغ؈نࢫࢫ63مليونࢫܧݵصࢫعرȌيࢫاوࢫ160دولࢫالعرȋيةࢫحساباتࢫمصرفية،ࢫأيࢫحواڲʏࢫالبالغ؈نࢫࢭʏࢫال

  23مسȘبعدينࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوالتموʈليةࢫالرسمية"

نجدࢫتبايناࢫࢫ2017وࢫ2011رغمࢫالزʈادةࢫالمݏݰوظةࢫࢭʏࢫملكيةࢫاݍݰساباتࢫࢭʏࢫمعظمࢫالدولࢫالعرȋيةࢫب؈نࢫعاميࢫ

ࢫوا ࢫלمارات ࢫمن ࢫɠل ࢫܥݨلت ࢫالدولࢫحيث ࢫب؈ن ࢫلمࢫمݏݰوظا ࢫࢭʏࢫح؈ن ʏࢫالتواڲ ʄࢫعڴ ࢫبɴسب ࢫ ࢫوالبحرʈن لɢوʈت
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ࢫ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫتحسنࢫࢫ25تتجاوز ʄࢫإڲ ࢫɸذا ࢫوʈرجع ࢫومورʈتانيا ࢫالعراق ࢫاليمن، ࢫو ࢫالسودان ࢫمن ࢫɠل ʏࢭ

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫتنامي ࢫوكذا ࢫכفراد ࢫب؈ن ʏࢫالماڲ ʏࢫالوڤ ࢫانȘشار ʄࢫإڲ ࢫالبنوكبالإضافة ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ اݍݵدمات

  טليكفونية.

  )%عاما(ࡧ15كɴسبةࡧمنࡧالبالغ؈نࡧفوقࡧسنࡧࡧ:ࡧملكيةࡧاݍݰسابات2اݍݨدول 

  2014  2017  2017  

  غ.م  38.7  غ.م  الصومال

  غ.ࢫم  15.3  6.9  السودان

  غ.م  6.4  3.7  اليمن

  88.2  83.7  59.7  לمارات

  82.6  81.9  64.5  البحرʈن

  79.8  72.9  86.8  الɢوʈت

  71.7  69.4  46.4  السعودية

  65.7  غ.م  غ.م  ليȎيا

  44.8  46.9  37  لبنان

  42.8  50.5  33.3  اݍݨزائر

  42.5  24.6  25.5  טردن

  36.9  27.4  غ.م  توɲس

  32.8  14.1  9.7  مصر

  28.6  غ.م  غ.م  المغرب

  25  24.2  19.4  فلسط؈ن

  22.7  11  10.6  العراق

  20.9  22.9  17.5  مورʈتانيا

  www.uabonline.orgالمصدر:

  المصارفࡧأوالمؤسساتࡧالماليةࡧوȋطاقاتࡧטئتمانטقفاضࡧمنࡧࡧ-2

ࢫاݍݨدول  ࢫلمعطيات ࢫأوࢫالمؤسساتࢫࢫ3بتحليلنا ࢫالمصارف ࢫمن ࢫاقفضوا ࢫالذين ࢫالبالغ؈ن ࢫɲسبة ݳ ࢫيوܷ الذي

ࢫاليمنࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫ ࢫ ࢫمنخفضة ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫالمنخفضأن ࢫטئتمان ࢫوȋطاقات المالية

ࢫ0.6% ࢫالɴسبةࢫأ%5واݍݨزائرࢫ%2.1والمغرب ࢫɸذه ࢫولتبلغ ࢫوלماراتࢫ، ࢫالبحرʈن ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫمستوى ʄعڴ

عڴʄࢫالتواڲʏ.ࢫوʉعودࢫذلكࢫإڲʄࢫعزوفࢫمعظمالأفرادࢫمنࢫטقفاضࢫ%28.3،ࢫ%36.3،ࢫ%46.1والɢوʈتࢫبɴسبࢫ

  منࢫالمؤسساتࢫالرسميةࢫȊسȎبࢫعدمࢫالثقةࢫأوࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫالتɢلفة.
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  الماليةࡧوȋطاقاتࡧטئتمان:ࡧɲسبةࡧالبالغ؈نࡧالذينࡧاقفضواࡧمنࡧالمصارفࡧأوࡧالمؤسساتࡧ3اݍݨدول 

  البالغون   

2014  2017  

    2.1  الصومال

    4.2  السودان

  غ.م  0.6  اليمن

  46.1  39.4  טمارات

  36.3  38.7  البحرʈن

  28.5  30.3  الɢوʈت

  21.1  17.4  السعودية

  8.4  غ.م  ليȎيا

  22.6  20.8  لبنان

  5  5.8  اݍݨزائر

  17.8  14.5  טردن

  11.7  12  توɲس

  8.8  7.7  مصر

  2.6  غ.م  المغرب

  7.2  4.7  فلسط؈ن

  3.1  5  العراق

  9.2  9.1  مورʈتانيا

  www.uabonline.orgالمصدر:

  إجراءࡧعملياتࡧالمدفوعاتࡧالرقميةࡧ-3

ࡧ4اݍݨدول  ࡧالعام ʏࡧࡩ ࡧرقمية ࡧمدفوعات ࡧعمليات ࡧقاموابإجراء ࡧالذين ࡧالبالغ؈ن ࡧɲسبة (دفعأوࡧࡧ2017:

  استلام)ࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋية

  البالغون   

2014  2017  

  غ.م  38.3  الصومال

  غ.م  11.9  السودان

  غ.م  2.8  اليمن

  84  76.1  טمارات

  77.3  69.2  البحرʈن
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  74.8  63.8  الɢوʈت

  61.2  49.1  السعودية

  31.8  غ.م  ليȎيا

  33.1  31.9  لبنان

  26  25.4  اݍݨزائر

  32.5  13  טردن

  29.4  17  توɲس

  22.8  7.9  مصر

  16.7  غ.م  المغرب

  14.2  12.1  فلسط؈ن

  19.1  3.8  العراق

  15.7  17.3  مورʈتانيا

  www.uabonline.orgالمصدر:

بقراءتناࢫلݏݨدولࢫيتܸݳࢫࢫبانࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫتحتلࢫالمراتبࢫטوڲʄࢫࢭʏࢫعملياتࢫالمدفوعاتࢫ

ࢫ ࢫ%84الرقمية، ࢫالتواڲʏ.ࢫࢫ61.2،74.3%،77.3%، ʄࢫعڴ ࢫالسعودية ࢫالɢوʈت، ࢫالبحرʈن، ࢫלمارات، ࢫمن ࢫɠل ʏࢭ

ࢫفلسط؈ن ʏࢫࢭ ࢫɲسبة ࢫلȘܦݨلأدɲى ࢫمتفاوتة ࢫɲسب ࢫفعرفت ࢫالدول ʏࢫباࢮ ࢫتفاوتࢫ%14.2أما ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ،

  ݯݨمࢫالتعاملࢫباݍݵدماتࢫالماليةࢫטليكفونية.

  ولࡧالماڲʏالمحورࡧالثالث:ࡧالبنوكࡧלسلاميةوقدرٮڈاࡧࡧعڴʄࡧȖعزʈزࡧالشم

تواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫࢭʏࢫسȎيلࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ،ࢫوɸذاࢫعڴʄࢫ

اعتبارɸاࢫحلقةࢫوصلࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإيصالࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫإڲʄࢫالفئاتࢫالمحرومةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫولɢيࢫتحققࢫ

  ذلكࢫلاࢫبدࢫلɺاࢫمنࢫانْڈاجࢫجملةࢫمنࢫלجراءاتࢫنذكرɸاࢫࢭʏࢫماࢫيأȖي:

  لا:ࡧȖعزʈزࡧالشمولࡧالماڲʏࡧتحديࡧبالɴسبةࡧللبنوكࡧלسلاميةأو 

تحتاجࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ٭ڈدفࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏࢫإڲʄࢫتطوʈر"ࢫالنموذجࢫاݍݰاڲʏࢫݍݨذبࢫالمودع؈نࢫوتوسيعࢫ

خدماتࢫטئتمانࢫعنࢫطرʈقࢫتكييفࢫأدواٮڈاࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫالسوق.ࢫحيثࢫيمكنࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫأعمال ࢫوحدات ࢫالمالࢫإɲشاء ࢫورأس ࢫاݍݵاصة ࢫכسɺم ࢫتطوʈر ࢫومواصلة ࢫ، ࢫاݍݱݨم ࢫومتوسطة صغ؈فة

ࢫعڴʄࢫ ࢫالبنوك ࢫموظفي ࢫتدرʈب ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامي، ࢫالتموʈل ࢫمع ࢫتȘناسب ࢫالۘܣ טسȘثماري

ࢫלسلاميةࢫ ࢫכسɺم ࢫصناديق ࢫإɲشاء ࢫيؤدي ࢫأن ࢫيمكن ࢫكما ࢫלسلامية. ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة כدوات

ࢫࢭʏࢫتنوʉعࢫࢫمصادرࢫالتموʈلࢫواݍݰدࢫمنࢫتɢلفةࢫالتموʈلࢫ"للشرɠاتࢫالصغ؈فةࢫوالمتو  ࢫرئʋسياً .ࢫكماࢫ24سطةࢫدوراً

يمكٔڈاࢫأيضاࢫالتنوʉعࢫࢭʏࢫصɢوكࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫحۘܢࢫتȘناسبࢫمعࢫالفئاتࢫالمحرومةࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫتقديمࢫ

ࢫטستفادةࢫ ࢫלسلاميةأيضا ࢫالبنوك ʄࢫوعڴ .ʏࢫالفلاڌ ࢫɲشاطɺم ࢫتموʈل ࢫ٭ڈدف ࢫالفقراء ʄࢫإڲ ࢫحسنة قروض
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ࢫأوࢫحۘܢࢫتطورا ࢫاݍݰالي؈ن ࢫالعملاء ࢫوتطلعات ࢫتȘناسب ࢫمالية ࢫابتɢارࢫخدمات ʏࢫࢭ ࢫاݍݰديثة ࢫالتكنولوجيا ت

  المحتمل؈ن.

:ʏنࡧللشمولࡧالماڲʈثانيا:ࡧالتقيدࡧبمبادئࡧمجموعةࡧالعشر  

:ʏ25والۘܣࢫتتمثلࢫࢭ  

ࢫ1 :ࢫاستخدامࢫمجموعةࢫواسعةࢫمنࢫاݍݵدماتࢫبأسعارࢫمعقولةࢫ(المدخراتࢫوטئتمانࢫوالمدفوعاتࢫالتنوع.

  ʈلاتࢫوالتأم؈ن)ࢫوالتحو 

ࢫ2 ࢫࢫטبتɢار. ࢫȖܨݨيع ࢫالماڲʏࢫࢫטبتɢار: ࢫالنظام ʄࢫإڲ ࢫللتوسيعالوصول ࢫɠوسيلة ࢫوالمؤسؠۜܣ ʏالتكنولوڊ

  واستخدامھࢫ،ࢫ

  :ࢫمنࢫخلالإتباعࢫنݤݮࢫشاملࢫݍݰمايةࢫالمسْڈلكࢫاݍݰماية.ࢫ3

  :ࢫتطوʈرࢫالمعرفةࢫالماليةࢫوالقدرةࢫالمالية.ࢫالتمك؈ن.ࢫ4

  وطࢫواܷݰةࢫللمساءلةوالتɴسيقࢫداخلࢫالدولةࢫ؛ࢫ:ࢫإɲشاءࢫبʋئةࢫمؤسسيةࢫمعࢫخطࢫالتعاون .ࢫ5

:ࢫبناءࢫسياسةࢫوإطارࢫتنظيܣࢫيȘناسبࢫمعالمخاطرࢫوالفوائدࢫالۘܣࢫتنطويࢫعلٕڈاࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫࢫالتناسب.ࢫ6

  واݍݵدماتࢫالمبتكرةࢫوʉسȘندࢫعڴʄࢫفɺمࢫالفجواتࢫواݍݰواجزࢫࢭʏࢫالتنظيمࢫاݍݰاڲʏ.ࢫ

 :לطارࡧالتنظيمي.ࢫ7

  اݍݵاتمة:

ࢫ ࢫمؤسسة ࢫלسلامية ࢫبمباد٬ڈاࢫالبنوك ࢫالتقيد ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية، ࢫإطارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫȖعمل مصرفية

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ࢫɲسبة ࢫنقص ʄࢫإڲ ࢫونظرا ࢫالشرع، ࢫومقاصد ࢫيȘناسب ࢫما ࢫمع ࢫوخدماٮڈا ࢫمنتجاٮڈا وتكييف

ࢫإڲʄࢫ ࢫالوصول ࢫالفق؈فة ࢫالفئة ࢫوخاصة ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫشرʈحة ࢫقدرة ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫالعرȋية الدول

قلࢫتɢلفةࢫممكنة،ࢫعملتࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫتكييفࢫنفسɺاࢫمنࢫاجلࢫتحقيقࢫɸذهࢫاݍݵدمةࢫالماليةࢫبأ

ࢫمبادئࢫ ࢫالتقيد ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالمصغر، ࢫأوࢫالتموʈل ࢫاݍݰسنة، ࢫالقروض ࢫتقديم ࢫخلال ࢫمن ࢫسواء الغاية

  لشمولࢫالماڲʏ.ࢫ20المجموعةࢫ

  النتائج:

  توصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية:

- ʄتحقيقࢫالعدالةࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫلدىࢫأفرادࢫالمجتمع؛ࢫלسلامࢫدينࢫالمساواةࢫٱڈدفࢫإڲ  

 الشمولࢫالماڲʏࢫمسڥʄࢫعالܣࢫتȘنافسࢫالدولࢫلتحقيقھ؛ -

 البنوكࢫלسلاميةࢫبمباد٬ڈاࢫبإمɢاٰڈاالمساɸمةࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ؛ -

ࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمنࢫخلالࢫابتɢارࢫخدماتࢫمالية -

 تȘناسبࢫوحاجياتࢫالفقراء؛

ࢫالمصارفࢫ - ࢫالتحديأمام ࢫرفع ࢫوɸذا ،ʏࢫالماڲ ࢫالشمول ʏࢫࢭ ࢫمتدنية ࢫɲسبة ࢫالعرȋية ࢫالمنطقة ܥݨلت

 לسلاميةࢫللعملࢫمنࢫاجلࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالماڲʏ؛
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  التوصيات:

:ʏذهࢫالدراسةࢫماࢫيڴɸمنࢫب؈نࢫالتوصياتࢫالۘܣࢫخرجناࢫ٭ڈاࢫمنࢫ  

 اڲʏ؛ȖعزʈزࢫالتɢاملࢫالعرȌيࢫࢭʏࢫمجالࢫȖعزʈزࢫالشمولࢫالم -

 توف؈فࢫالبʋئةࢫالقاعديةࢫالسليمةࢫلɴشرࢫالثقافةࢫالماليةࢫب؈نࢫفئاتࢫالمجتمع؛ -

 ضرورةࢫالعملࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫجودةࢫمنتجاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةلتتلاءمࢫوحاجياتࢫالعملاء؛ -

البنوكࢫלسلاميةࢫبتقيدɸاࢫبمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫقادرةࢫعڴʄࢫجلبࢫالفئةࢫمنࢫالمجتمعࢫالۘܣࢫ -

 ؤسساتࢫالماليةࢫلدافعࢫديۚܣ؛تأȌىࢫالتعاملࢫمعࢫالم

  ضرورةࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫالقانونيةࢫوالȘشرʉعيةࢫالۘܣࢫȖعيقࢫعملࢫالمصارفࢫלسلامية؛ -

 الɺوامش:
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  .1986،ࢫاكتوȋر50عامࢫللبنوكࢫלسلامية،ࢫالعدد:ࢫ:مجلةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫטتحادࢫال3
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  مݏݵص:

טخ؈فةࢫخاصةࢫࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتȎيانࢫواقعࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫومدىࢫتطورɸاࢫࢭʏࢫالعقود

،ࢫوكذاࢫأɸمࢫاࢫلتحدياتࢫالۘܣࢫتحولࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫبلوغࢫأɸدافɺاࢫالمستقبليةࢫخاصةࢫࢭʏࢫȊ2008عدࢫטزمةࢫالماليةࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫȖساعدɸا ࢫفرص ʄࢫإڲ ࢫوتحوʈلɺا ࢫالتحديات ࢫɸذه ࢫمواجɺة ࢫوكيفية ࢫالمȘسارع، ࢫالرقܣ ࢫالتطور ظل

  טنطلاقࢫمنࢫجديدࢫنحوࢫالمستقبل.

Résumé : Cette étude vise à montrer la réalité du secteur financier islamique et l'ampleur de 

son développement au cours des dernières décennies, en particulier après la crise financière 

de 2008, ainsi que les principaux défis qui les empêchent d'atteindre leurs objectifs futurs, 

notamment à la lumière du développement numérique accéléré, et la manière de les relever 

et de les transformer en opportunités de les aider à recommencer vers le futur. 

Les mots clé : finance islamique, les défis, les banque islamique, relever les défis,  

ɺيدتم:  

لقدࢫنمتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫȊشɢلࢫمݏݰوظࢫعڴʄࢫمدىࢫماࢫيقاربࢫخمسةࢫعشرࢫسنةࢫالماضية،ࢫࢫࢫࢫࢫ

حيثࢫܥݨلتࢫمعدلاتࢫنموࢫمزدوجةࢫכرقامࢫأعڴʄࢫمنࢫتلكࢫالۘܣࢫܥݨلْڈاࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليدية،ࢫفقدࢫتوسعتࢫ

ࢫالمقاي ࢫواݍݱݨم ࢫالمتنامية ࢫالعملاء ࢫقاعدة ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫوعمودياً ࢫأفقيا ࢫالصناعة ࢫوتنوعࢫɸذه ࢫכصول ࢫمن د

ࢫࢫ2008כدواتࢫوטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏ،ࢫولعلࢫכزمةࢫالعالميةࢫسنةࢫࢫ ɠانتࢫالمنعطفࢫالتارʈڏʏࢫالذيࢫلعبࢫدوراً

ࢫࢭʏࢫتطورࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫفقدࢫأثبȘتࢫܵݰْڈاࢫومرونْڈاࢫࢭʏࢫظلࢫכزماتࢫالماليةࢫباعتبارࢫ حاسماً

ʉܨݨعࢫعڴʄࢫتقاسمࢫالمخاطرࢫبدلاࢫمنࢫتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫديونࢫأنࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫɸوࢫتموʈلࢫأخلاࢮʏࢫومستدامࢫو 

ࢫالماليةࢫ ࢫالصناعة ࢫحققتھ ࢫالذي ࢫوטنȘشار ࢫالنجاح ࢫورغم ࢫاݍݰقيقي، ࢫبالإقتصاد ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع وʈرȋط

. ࢫمتɢاملاً ࢫعالمياً   טسلاميةࢫإلاࢫاٰڈاࢫلازالتࢫݍݰدࢫךنࢫلاࢫȖشɢلࢫسوقاً

 العديد إڲʄ تتعرض أٰڈا إلا לسلامية لمصرفيةا الصناعة قطاع شɺده الذي الكب؈ف التطور  من الرغم عڴʄࢫࢫ

 ɸذه معظم أن إڲɸ ʄنا לشارة وتجدر  الماڲʏ التحرʈر وعمليات טقتصادي טنفتاح ظل ࢭʏ منࢫالتحديات

ʏعمقت لكٔڈا قديمة التحدياتࢫۂȖ عقيد وتنامي الزمن مرور معȖ ئةʋالمعولمة والمالية טقتصادية الب .  

  الورقةࢫالبحثيةࢫטجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالتالية:سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫ

  ماࡧۂʏࡧأكفࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧوكيفࡧيمكنࡧمواجɺْڈا؟

  منࢫخلالࢫטشɢاليةࢫالمطروحةࢫقمناࢫبتقسيمࢫالبحثࢫاڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:

  المحورࡧכول:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.

  التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.المحولࡧالثاɲي:ࡧ

  المحورࡧالثالث:ࡧأفاقࡧالصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧوأساليبࡧمواجɺةࡧالتحديات.

  المحورࡧכول:ࡧواقعࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.ࢫ
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 من انطلاقا :شاملا ماليا نظاما ليصبح לسلامي التموʈل نظام تطور  الماضية، כرȌعة العقود خلالࢫࢫࢫࢫ

  .التɢافل قطاعات إڲʄ رأسࢫالمال، وأسواق المصرفية اݍݵدمات

:ࡧטنȘشارࡧاݍݨغراࡩʏࡧللتموʈلࡧטسلامي.  أولاً

 المالية للأصول   לجماڲʏ اݍݱݨم من %1 سوى  حاليا تمثل لا לسلامي التموʈل صناعة أن من بالرغمࢫࢫࢫ

 تنمو ɠانت فقد الدولية المالية اݍݵدمات صناعة ࢭʏ نموا כسرع القطاعات ب؈ن من ɠانت أٰڈا إلاࢫ العالمية

 ࢫ1م. 2000 عام منذ سنوʈاࢫ%20عنࢫ يزʈد بمعدل

،ࢫࢫࢫ  أٰڈا إذ وعموديا، أفقيا أɸميْڈا وتضاعفت بالانȘشار לسلامي التموʈل صناعة أخذت وجغرافياً

 دول  لȘشمل توسعت آسيا، شرق  وجنوب العرȋية ɠالدول  فٕڈا تفكز الۘܣ כساسية إڲʄࢫالمناطق بالإضافة

ࢫالمتحدة الغرȋية أوروȋا  לسلامية الدول  عڴʄ يقتصر ʇعد لم לسلامي فالتموʈل وأفرʈقيا، والولايات

  .)כخرى  وآسيا وכمرʈكيت؈ن أوروȋا(، العالمࢫالغرȌي عف يمتد ךن أصبح فحسب،ࢫبل

  טسواقࡧالرئʋسيةࡧللتموʈلࡧטسلامي:ࡧ-1

 الشرق  منطقة وۂʏ المسلمة כغلبية ذات المناطق ࢭʏ عام، Ȋشɢل לسلامي التموʈل أصول  تفكزࢫࢫࢫࢫ

 ࢭʏ آخذ ɸو اݍݨديدة כسواق عدد أن من الرغم عڴʄ وذلك آسيا، شرق  وجنوب أفرʈقيا כوسطࢫوشمال

 التعاون  مجلس دول  وۂʏ للنفط المصدرة الدول  ࢭʏ לسلامي التموʈل أصول  تفكز وȌشɢلࢫخاص النمو،

ʏيةࢫالسعودية المملكة( اݍݵليڋȋية وלمارات وقطر العرȋن المتحدة العرʈت والبحرʈوɢإيران عن فضلا ،)وال 

 .العالمية לسلامية المالية כصول  من % 80  من أك؆ف عڴʄ لوحدɸا ɸذهࢫכسواق Ȗستحوذ حيث ومال؈قيا

 و ɲشاط فمعظم לسلامي، للتموʈل السرʉع النمو أسواق أو الرئʋسية بالأسواق כسواق ɸذه وȖسܢࢫࢫࢫࢫࢫ

 يوجد الۘܣ الكب؈فة البنوك وعدد العملاء ترك؈ق نȘيجة وذلك כسواق ɸذه ࢭʏ تحديدɸا يتم قيمةࢫالصناعة

  .٭ڈا تتمتع الۘܣ المحتملة النمو وإمɢانيات ɸذهࢫכسواق ࢭʏ مقرɸا

  دولࡧمجلسࡧالتعاونࡧاݍݵليڋʏ:ࡧ-1-1

 כوسط والشرق  أفرʈقيا شمال منطقة من فرعية مجموعة اݍݵليڋʏ التعاون  مجلس دول  منطقة Ȗعدࢫࢫࢫࢫ

 إجماڲʏ من 54% إڲʄ ، 2008 عام ࢭʏ% 31منࢫ فٕڈا לسلامية المصرفية اݍݵدمات انȘشار ارتفعتࢫɲسبة وقد

 حديث، تقرʈر טئتماɲيࢫࢭʏ للتصɴيف "موديز" وɠالة ،ࢫحيثࢫقالت2018 سȎتمف شɺر المصرفيةࢫࢭʏ السوق  

 مليار 100 إڲʄ ليصل الضعف، من أك؆ف إڲʄ دولار مليار 42 زادࢫمن السنوʈةالصɢوكࢫ إصدارات ݯݨم أن

ݰت  أكف بصفْڈا الصدارة تحتل تزال لا مستقرة، مستقبلية نظرة المصنفةࢫمع السعودية أن دولار،ࢫوأوܷ

  2المصرفية. لݏݵدمات سوق  أسرع العالܣ،ࢫوأنࢫسلطنةࢫعمانࢫȖعدࢫ عڴʄࢫالصعيد לسلامي للتموʈل سوق 

مؤسسةࢫماليةࢫاسلاميةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫحيثࢫݯݨمࢫכصولࢫࢫ100وعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣ،ࢫمنࢫب؈نࢫأكفࢫࢫࢫ

 اݍݵليڋʏ التعاون  مجلس دول  ࢭʏ مٔڈاࢫ40مٔڈاࢫࢭʏࢫدولࢫعرȋيةࢫࢫ45المتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلامية،ࢫيوجدࢫ

ࢫإسلامياً  20 أكف خاص،ࢫومنࢫب؈ن Ȋشɢل   العرȌي. ليجاݍݵ دول  ࢭʏ مٔڈا 11 فإن العالم، ࢭʏ مصرفاً

  دولࡧجنوبࡧشرقࡧآسيا:ࡧ-1-2
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باكستانࢫ وإندونʋسيا مال؈قيا من ɠل ࢭʏ לسلامية المصرفية مجال ࢭʏ المتقدمة ךسيوʈة البلدان تتمثلࢫࢫࢫ

 ךسيوʈة לسلامية،ࢫوتتموقعࢫالبلدان المالية اݍݵدمات مجال ࢭʏ عالميا الرائدة ۂʏ مال؈قيا أن غ؈ف وȋروناي،

ࢫللمصارف المناطق ɸذه ࢭʏ وȋالتحديد آسيا، شرق  جنوب ࢭʏ לسلامية المصرفية مجال ࢭʏ المتقدمة  ɠان

 الداعمة، والتنظيمية القانونية البʋئة توف؈ف حيث من التدرʈڋʏ التطور  من طوʈل تارʈخ לسلامية

ʄية כنظمة بالإضافةࢫإڲȎʈشيط الضرɴب כبحاث برامج وقيادة المخاطر وإدارة السيولة وتʈوالتدر.  

 من عدد وɠان وטلقامات التطورات من Ȋسلسلة الصɢوك أسواق انطلقت فقد الصɢوك، مجال وࢭʏࢫࢫࢫ

 إصدار يخص ɸيمنْڈاࢫفيما عڴʄ مال؈قيا حافظت وقد م، 2012 عام خلال الصɢوك لإصدار موطنا البلدان

ࢫ من تلٕڈا اݍݵليج، منطقة من دول  مع السنوات مر عڴʄ العالم مستوى  عڴʄ الصɢوك  ךسيوʈةالدول

  .وȋروناي وȋاكستان أندونʋسيا

  טسواقࡧاݍݨديدةࡧللتموʈلࡧטسلامي:ࡧ-2

 وجنوب כوسط الشرق  منطقة ࢭʏ التقليدية أسواقɺا نطاق الصناعة لɺذه اݍݨغراࢭʏ اݍݰضور  تخطى لقدࢫࢫ

 ورغم وأفرʈقيا، والشرقية الوسطى وآسيا أوروȋا مثل متنوعة مناطق من جدد فاعل؈ن لتضم شرقࢫآسيا

 المستقبلية النمو آفاق أن إلا منخفضة ومساɸمْڈا ɸامآۜܣ ɸو المناطق ɸذه ࢭʏ التموʈلࢫלسلامي وجود أن

ʏواعدة ۂ ʄادفة والمبادرات כخية خلفيةࢫالتطورات عڴɺال ʄز إڲʈعزȖ ل صناعة ودعمʈלسلامي التمو ʏࢭ 

  .والمتخصصة اݍݨديدة כسواق

  أفرʈقيا:ࡧ-2-1

לسلاميࢫ التموʈل أصول  تمثل حيث ɸامشيا، مازال أفرʈقيا ࢭʏ לسلامي التموʈل وجود أن من الرغم عڴʄࢫࢫࢫ

ʏسبةࢫ القارة ࢭɲ1.5%ل المستقبلية ךفاق أن إلا للصناعة، العالܣ السوق  منࢫʈלسلامي للتمو ʏالقارة ࢭ 

 الناشئة، לسلامية المالية כسواق من العديد ࢭʏ כخ؈فة والمبادرات التطورات باعتبار לفرʈقيةࢫمشرقة

ʄد فعڴɺيلࢫالمثال،ࢫشȎتنظيمية تطورات م 2015 العام س ʏלسلامية المصرفية مجال ࢭ ʏقية دول  ࢭʈأفر 

ࢫ و أوغندا مثل ࢫأنࢫࢫ3٭ڈا، التنظيمية السياسة Ȗشرʉع مراحل تباين عن النظر Ȋغض المغرب ʏࢫࢭ ولاࢫشك

ࢫنحوࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫدولةࢫأفرʈقية،ࢫࢫȖ20ܦݨيلࢫحضورࢫالتموʈلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫ ʇعۚܣࢫالمغۜܣࢫقدماً

  4ࢭʏࢫالقارة.

 مثل לفرʈقية الدول  مختلف ࢭʏ טɸتمام من كب؈فة مساحة عڴʄ الصɢوك أɲشطة استحوذت وقدࢫࢫࢫࢫ

 العاج ساحل تمكنت المثال سȎيل عڴʄ وࢫ5سواء، حد عڴʄ العاج وساحل والنيجر وجنوبࢫأفرʈقيا نيج؈فيا

 م. 2014 عام منذ الصɢوك إصدارات بفضل يورو مليار 12 منࢫجمع توغو و والسنغال

 

  

  التموʈلࡧטسلاميࡧࡩʏࡧشرقࡧآسيا:ࡧ-2-2

 ومن والمحتمل؈ن اݍݨدد الداخل؈ن من عدد مع לسلامية المالية لݏݨغرافيا ךسيوʈة اݍݵرʈطة توسعتࢫࢫࢫࢫ

 حيث سواء، حد عڴʄ المسلم؈ن وڦʏ المسلم؈ن للعملاء السوق  ࢭʏ للصناعة الكب؈فة إمɢانياٮڈا خلالࢫإدراك
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ࢫالمعنية أن  صناعة ازدɸار و ترسيخ أجل من جɺودɸا تكثف واݍݵاصة العامة الɺيئات فٕڈا بما اݍݨɺات

  ࢭʏࢫالمنطقة. לسلامي التموʈل

ɸاماࢫ دورا لتلعب כخرى  ךسيوʈة טقتصاديات Ȋعض تطلعت آسيا، شرق  جنوب اقتصاديات بخلافࢫࢫࢫࢫ

ʏر ࢭʈار تطوɸل وازدʈرت فقد לسلامي، التموɺة البلدان أظʈالقو ʏࢫاليابان آسيا شرق  ࢭ  وɠورʈا مثل:

 إڲʄ المحلية،بالإضافة أسواقɺا ࢭʏ לسلامية المصرفية تطوʈر أجل من مݏݰوظا اɸتماما اݍݨنوȋيةࢫوالص؈ن

ࢫالصɢوك فرص خلق  المبادرات من مجموعة اتخاذ ךن حۘܢ تم فقد سوقɺا، من للاستفادة لمصدري

  القطاع. لɺذا قوʈة نمو توقعات إڲʇ ʄش؈ف مما آسيا شرق  جميعࢫأنحاء ࢭʏ לسلامية المصارف لتطوʈر

  التموʈلࡧטسلاميࡧࡩʏࡧشمالࡧوجنوبࡧأمرɢʈا:ࡧ-2-3

 ࢭʏ المالية اݍݵدمات قطاع عڴʄ القادم بالعظيم לسلامي التموʈل عڴʄ الشمالية،ࢫيطلق أمرɢʈا منطقةࢭʏࢫࢫࢫࢫ

 نجاح فرص Ȗعزʈز شأٰڈا من الۘܣ والقدرات الوسائل الكندية اݍݰɢومة امتلاك ɸو ذلك من كندا،ࢫوכɸم

ࢫלسلامي ࢫمن ࢭʏ التموʈل ࢫوالنظام المسلم؈ن السɢان ɲسبة أبرزɸا البلاد،  المستقر المصرࢭʏ المتنامية،

 أمرɢʈا ࢭʏ לسلامية للص؈ففة مركزا كندا بجعل كفيلة المزايا ɸذه التنظيميةࢫالملائمة، البʋئة إڲʄ بالإضافة

 قاموا رئʋسية دراسة لݏݵدماتࢫعن  الماي تورونتو وتحالف روʈفز منࢫتومسون  ɠل كشف الشمالية،ࢫفقد

ࢫللتموʈل توقعات " Ȋعنوان ا مؤخر ٭ڈا ࢫ كندا  اݍݰɢومة أمام متاحة فرص وجود عڴʄ ، "2016לسلامي

  . قدماً  للمغۜܣ الكندية

:ࡧالوضعࡧاݍݰاڲʏࡧللصناعةࡧالماليةࡧטسلامية.  ثانياً

ࢫآخرࢫالتطوراتࢫࢫ2019-2018ࢫ للعام العالܣ לسلامي טقتصاد واقع تقرʈر إنࢫࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫالضوء ʇسلط

ࢫ المستقبلية ךفاق اسȘشراف أجل من القطاع لɺذا والتوجɺات  قطاع أن التقرʈر ɸذا من وʈتܸݳ لھ

 وقد ديناميكية، כك؆ف وɸو כصول  ݯݨم بدلالة לسلامي טقتصاد قطاعات أكف ɸو التموʈلࢫלسلامي

 3,8 إڲʄ ترفع أن المتوقع ومن 2017 عام ࢭʏ أمرɢʈي دولار ترʈليون  2,4 المزدɸر القطاع قيمةࢫأصول  قدرت

  6مࢫ(انظرࢫالشɢلࢫأدناه). 2023 عام بحلول  دولارࢫأمرɢʈي ترʈليون 

  بليونࡧدولارࡧأمرɢʈيࡧ2023ࡧ-2017:ࡧمكوناتࡧטقتصادࡧטسلاميࡧالعالميࡧ01الشɢلࡧرقمࡧ

 

2017 
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 Source : State of the Global Islamic Economy Report, An inclusive ethical 

economy,2018/2019,Op.cit,p15 

 المالية טيɢولوجية نظمɺا ࢭʏ تحسʋنات معظمɺا شɺدت الۘܣ الناشئة לسلامي التموʈل أسواق وȖشملࢫࢫࢫࢫ

 فقد وɠالعادة، כسرع، النمو وأسفاليا قفص شɺدت ح؈ن ࢭʏ وإثيوȋيا، ونيج؈فيا وسورʈنام منࢫالعراق ɠل

 تصɴيف عڴʄ بالاعتماد تقييمɺا تم الۘܣ دولة 131 ال المتحدة العرȋية وלمارات والبحرʈن تصدرتࢫمال؈قيا

  7לسلامي. تنميةࢫالتموʈل مؤشر

 أساس عڴʄ نما قد לسلامي التموʈل قطاع أن לسلامي التموʈل تنمية لمؤشر اݍݵامس التقرʈر وʈظɺرࢫࢫࢫࢫ

 مركب سنوي  نمو م،ࢫأيࢫبمعدل 2017 عام ࢭʏ أمرɢʈي دولار ترʈليون  4,2إڲʄ ليصلࢫ 11%بɴسبةࢫ سنوي 

  . )02م.ࢫ(انظرࢫالشɢلࢫرقمࢫ2012اعتباراࢫمنࢫعامࢫ% ɲ 06سȎتھ بلغت

  لارالوحدة:ࡧبليونࡧدو ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2023-2012:ࡧنموࡧأصولࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧ02الشɢلࡧرقمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 
 Source: Islamic Finance Development Report ,Building Momentum , Thomsonࢫ

Reuters,2018 ,p14 

Colonne3; 2012; 
1746

Colonne3; 2013; 
2050

Colonne3; 2014; 
1965

Colonne3; 2015; 
2190

Colonne3; 2016; 
2290

Colonne3; 2017; 
2438

Colonne3; 2023; 
3809

2023 
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  الوحدة:ࡧبليونࡧدولارࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ2023-2012:ࡧنموࡧأصولࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧ03الشɢلࡧرقمࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 
Source: Islamic Finance Development Report ,Building Momentum , Thomsonࢫ

Reuters,2018 ,p14 

ومال؈قياࢫ أمرɢʈي، دولار بليون ࢫ509 السعودية العرȋية والمملكة أمرɢʈي، دولار بليون ࢫ578 إيران وتظلࢫࢫࢫ

 وȋالتاڲʏ כصول، ݯݨم حيث من לسلامي التموʈل أسواق أكف ، أمرɢʈي دولار بليون ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ491

  العالمية. לسلامية المالية כصول  إجماڲʏ منࢫ% 65 عڴʄࢫحواڲȖ ʏستحوذ فࢼܣ

 2017:ࡧأسواقࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧمنࡧحيثࡧݯݨمࡧכصولࡧسنةࡧ04الشɢلࡧرقمࡧ

 
Source : State of the Global Islamic Economy Report. 2018/19, An Inclusive Ethicalࡧ

Economy, Thomson Reuters , Dinard Standard ,p14 . 

 

Colonne1; 2012; 
1305

Colonne1; 2013; 
1565 Colonne1; 2014; 

1445

Colonne1; 2015; 
1604

Colonne1; 2016; 
1675

Colonne1; 2017; 
1721

Colonne1; 2023; 
2441
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ࢫ حيث לسلامي التموʈل صناعة ࢭʏ כكف القطاع לسلامي المصرࢭʏ القطاع ʇعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  منࢫ%71يمثل

 العام من اعتبارا ࢫ%05 قيمتھ بلغت مركب نمو بمعدل القطاع نما فقد לسلامية المالية مجموعࢫכصول 

  ).03القطاع،ࢫ(انظرࢫالشɢلࢫرقمࢫ نمو ࢭʏ الرئʋؠۜܣ المساɸم לسلامية م،ࢫوتظلࢫالبنوك 2012

  المحولࡧالثاɲي:ࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية.

  8ࢫɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالتحدياتࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫيمكنࢫذكرࢫأɸمɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية:

  أولا:ࡧالتحدياتࡧالداخلية.

  تحدياتࡧمنࡧداخلࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧ-1

الصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫصناعةࢫناشئة،ࢫمقارنةࢫبنظ؈فاٮڈاࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫبدأتࢫأعمالɺاࢫقبلࢫقرن؈نࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫالزمان،ࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫبحاجةࢫماسةࢫإڲʄࢫبناءࢫنفسɺاࢫحۘܢࢫتقوىࢫوȖسطيعࢫتحقيقࢫالɺدفࢫالمطلوبࢫمٔڈا،ࢫ

ࢫا ࢫلاعتبارات ࢫالمقايد ࢫالتنافس ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫكب؈فࢫللغاية ࢫتحد ࢫذاتھ ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫأوࢫلاعتباراتࢫوɸذا ࢫاݍݰديثة لɴشأة

  العولمةࢫوتحرʈرࢫتجارةࢫاݍݵدمات.

  تحدياتࡧࡩʏࡧنطاقࡧטلقامࡧبالشرʉعةࡧטسلامية:ࡧ-2

باعتبارࢫأنࢫأساسࢫنجاحࢫأعمالࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫɸوࢫالقامɺاࢫبالأحɢامࢫالشرعيةࢫࢫࢫࢫࢫ

ɺيئاتࢫالشرعيةࢫوالمجامعࢫالفقɺࢫالمعاملاتࢫالمالية،ࢫفإنࢫالʏاࢫمطالبةࢫبالتجاوبࢫمعࢫاݍݰركةࢫࢭɺيةࢫتجدࢫنفس

السرʉعةࢫللمالࢫوכعمال،ࢫوإقرارࢫالصيغࢫاݍݨديدةࢫوالمستحدثةࢫللعمليات،ࢫوالمعاي؈فࢫالمطلوبࢫכخذࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫ

ࢫالشرعيةࢫ ࢫوכساليب ࢫللصيغ ࢫوالتوحيد ࢫטɲشاء ࢫحيث ࢫومن ࢫɸذا ࢫالمالية، ࢫوالمؤسسات ࢫالمصارف أعمال

اࢫمنࢫحيثࢫالرقابةࢫوإيجادࢫالمخارجࢫالشرعيةࢫوالطرقࢫالمأ مونةࢫللمصارفࢫورجالࢫכعمالࢫࢭʏࢫأعمالɺم،ࢫأمّ

ࢫفإنھࢫ ࢫالشرعية، ࢫبالأحɢام ࢫالقامɺا ࢫمن ࢫللتأكد ࢫعلٕڈا ࢫوالتدقيق ࢫالتطبيقات ࢫومتاȊعة ࢫوالداخلية اݍݵارجية

  يجبࢫإيجادࢫالمعاي؈فࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈذهࢫالقضايا.

  تحدياتࡧمتعلقةࡧبالمواردࡧالȎشرʈة:ࡧ-3

 לسلامي، المصرࢭʏ العمل لممارسة والمؤɸل المدرب الȎشري  العنصر ࢭʏ ظوالمݏݰو  الكب؈ف للنقص نظراࢫࢫࢫ

 المصرࢭʏ العمل وكفاءات خفات عڴʄ وأɲشطْڈا أعمالɺا انطلاق ࢭʏ לسلامية المصارف اضطرتࢫمعظم فقد

  .مستقبلا الوضع إليھ سيؤول لما טعتبار ࢭʏ دونࢫכخذ التقليدي

لمناصبࢫ بتقلدɸم التقليدية المصرفية المؤسسات من القادمون  العاملون  حظي فقد ذلك، عڴʄ علاوةࢫࢫࢫࢫ

 والقيم כسس نقل عڴʄ عملت أن العامل؈ن بأولئك نȘيجةࢫטستعانة من وɠان לسلامية المصارف ࢭʏ قيادية

 حساب عڴʄ أنواعھ بمختلف التموʈل مفɺوم وȖعزʈز بفقية مٔڈا يتعلق فيما خاصة التقليدية المصرفية

 عناصر إڲʄ ماسة بحاجة ۂʏ القائمة المصارفࢫלسلامية أن إڲʇ ʄش؈ف الواقع أن ح؈ن ࢭʏ טسȘثمار، مفɺوم

ࢫوالمؤɸلة تدرʈباً  ولʋس اسȘثمارʈا تدرʈبا مدرȋة Ȋشرʈة ࢫȊعمليات تموʈليا، ࢫاݍݨدوىࢫ للقيام دراسات

  جديدة. مشارʉع عن والبحث לنتاج لمشارʉع טقتصادية
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 إدارٮڈا ɠوادر تدرʈب ࢭʏ العرȋية الدول  ࢭʏ לسلامية المصارف Ȋعض اعتمدت ذكره،ࢫفقد سبق عما وفضلا

ʄية الفامج العلياࢫعڴȎʈالتقليدية المصارف من المقدمة التدر ʏا تتضمن ،دونࢫأن واݍݵارج داخل ࢭɺبرامج 

  .باݍݨوانبࢫالشرعية اɸتمام أي

  ثانيا:ࡧالتحدياتࡧاݍݵارجية.

  الماليةࡧالمصرفية:اتفاقيةࡧتحرʈرࡧتجارةࡧاݍݵدماتࡧࡧ-1

ࢫيتمثلࢫࢭʏࢫاتفاقيةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫ ࢫكب؈فاً يواجھࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫטسلاميࢫتحدياً

دولة،ࢫȊعدࢫࢫ70منࢫقبلࢫࢫ13/12/1997أصدرٮڈاࢫمنظمةࢫالتجارةࢫالعالمية،ࢫوتمࢫالتوقيعࢫعلٕڈاࢫبجنيفࢫࢭʏࢫ

ࢫح ࢫوجود ࢫلصعوȋة ࢫنظراً ࢫȊشأٰڈا ࢫأجرʈت ࢫصعبة ࢫوتنصࢫمفاوضات ࢫכطراف، ࢫجميع ࢫيرعۜܣ ࢫوسط ل

ࢫمنࢫعامࢫ م،ࢫوسيɢونࢫنȘيجةࢫɸذهࢫטتفاقيةࢫزʈادةࢫ1999טتفاقيةࢫعڴʄࢫتحرʈرࢫالɴشاطࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫابتداءً

حدةࢫالمنافسةࢫب؈نࢫجميعࢫالوحداتࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالعالم،ࢫولنࢫتɢونࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبمنأىࢫ

ࢫالبنو  ࢫȊعض ࢫقيام ࢫعند ࢫخاصة ࢫالمنافسة، ࢫɸذه ࢫȖعملࢫعن ࢫوفروع ࢫنوافذ ࢫباستحداث ࢫقامت ࢫالتقليدية ك

  وفقࢫأسسࢫالص؈ففةࢫטسلامية.

  :03تحدياتࡧتنفيذࡧمتطلباتࡧالسيولةࡧࡩʏࡧإطارࡧاتفاقيةࡧبازلࡧࡧ-2

 المدى قصية الطلب لدى الوداǿع عڴʄ الغالب ࢭʏ معتمدة السيولة مخاطر לسلامية المصارف تواجھࢫࢫࢫ

منࢫخصومࢫالمصارفࢫࢫɠ77%انࢫࢫ2012 عام ࢭʏ المثال سȎيل عڴʄف السائلة، ڦʏ טسȘثمارات ɲسȎياࢫلتموʈل

ࢫ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالطلب ࢫتحت ࢫوداǿع ࢫمن ࢫيتألف ࢫفلاࢫࢫ76%טسلامية ʏالتاڲȋࢫو ࢫإسȘثمارات، ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫأصولɺا من

  يمكنࢫتجنبࢫقضاياࢫعدمࢫالنܸݮࢫ(טستحقاق).

٭ڈاࢫ جاءت الۘܣ السيولة معاي؈ف متطلبات تلبية يخص فيما كب؈فة تحديات לسلامية المصارف كماࢫتواجھ

 فٕڈا بما לسلامية المالية כسواق تطوʈر ࢭʏ الشديد النقص أو اɲعدام إڲʄ نظرا "،ࢫوذلك03بازل" اتفاقية

 إڲʄ المدى،بالإضافة قص؈ف للتموʈل الɢافية والمرونة بالفعالية تȘسم الۘܣ البنوك ب؈ن فيما أسواقࢫنقدية

ࢫכدوات الكب؈ف النقص ʏة ࢭʈثمارȘࢫالمصارفࢫ استحقاق آجال ذات السائلة טس ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا قص؈فة،

  לسلامية. الشرʉعة مع والمتوافقة اݍݨودة عالية السائلة لأدوات ࢭʏ ܧݳ من Ȗعاɲي לسلامية

 من Ȗعاɲي ۂʏ الوقت نفس ࢭʏ ولكن السيولة من عالية بمستوʈات تحتفظ לسلامية المصارف أن كماࢫࢫࢫࢫ

 يجف وɸذا الشرʉعة، أحɢام مع والمتماثلة العالية اݍݨودة ذات ئلةالسا بالأصول  اݍݵاصة ࢭʏࢫכسواق نقص

 التأم؈ن نظم غياب أن كما رȋحيْڈا، عڴʄ سلبا يؤثر مما النقد من أكف بنصʋب عڴʄࢫטحتفاظ مٔڈا العديد

ʄع عڴǿعة المتوافقة الوداʉيؤدي לسلامية معࢫالشر ʄسيولة טحتفاظ إڲȊ 9.فائضة 

  الصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧوأساليبࡧمواجɺةࡧالتحديات.المحورࡧالثالث:ࡧأفاقࡧ

 المتنامي بالتعقيد تȘسم الۘܣ المعولمة البʋئة ɸذه ࢭʏ לسلامية الصناعةࢫالمالية تواجɺɺا الۘܣ إنࢫالتحدياتࢫࢫࢫ

ࢫالتغي؈ف  عڴʄ قدرٮڈا وȖعزʈز بل السلبية آثارɸا عڴʄ للتغلب معɺا والتعامل مواجɺْڈا إڲʄ سȎيل لا وسرعة

ࢫالتحديات تحوʈل  إطارɸا ࢭʏ يتم جادة إسفاتيجية مخططات من טنطلاق خلال من إلا فرص إڲɸ ʄذه

ࢫלسلامي العمل تقديم ʏدافھ وملقم متم؈ق فاعل نموذج بوصفھ المصرࢭɸوالفنية الشرعية وأطره بأ 
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 قدرة مدى عڴʄ بالغاً  اعتماداً  ʇعتمد לسلامي المصرࢭʏ العمل أنࢫمستقبل טعتبار Ȋع؈ن כخذ مع والمɺنية

 إسلامي بنك نموذج إڲʄ اݍݰاجة :أɸمɺا عديدة مجالات ࢭʏ إنجازاتࢫمعتفة تحقيق عڴʄ לسلامية المصارف

  والص؈ففةࢫלلكفونية. المالية التكنولوجيا وتحدي متم؈ق

:ࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧنموذجࡧبنكࡧاسلاميࡧمتم؈ق   أولاً

 اݍݰاضنة المؤسسة غياب من خاص بوجھ לسلامية والمصارف عام بوجھ לسلامي טقتصاد ʇعاɲيࢫࢫࢫ

 النظرʈة عن مستقل إسلامي تنظ؈ف بناء يتطلب مما والتطبيق النظرʈة ب؈ن والتفاعل والرابطةࢫاݍݨامعة،

ࢫࢭʏ وصاݍݳ الوضعية، ࢫوالوصول  المجتمعات للتطبيق  متɢاملة إسلامية اقتصادية نظرʈة إڲʄ المعاصرة،

ࢫكب؈فة بذل يتطلب Ȗعميمɺا يمكن بحيث  مجال ࢭʏ المسلم؈ن العلماء من المختص؈ن جانب من جɺود

  إسلامي. مصرࢭʏ نموذج لبناء مشفك جɺد وɸو وטجتماع،ࢫ والسياسة לسلامي والفقھ والمال טقتصاد

البʋئةࢫ وواقع المحيطة الɢلية بالظروف לحاطة يتطلب לسلامي للبنك  المثاڲʏ النموذج ولإيجادࢫࢫࢫࢫ

ࢫ السائدة  المحاسȎية المعاي؈ف والرقابية، לشرافية الɺيئات المنافس؈ن، الموظفون، المساɸمون،(حاليا

 وטجتماعية טقتصادية النظم وכخلاقية، السلوكية القيم والقضائية، القواعدࢫالقانونية والضرȎʈية،

ࢫʇستدڤʏ  وȋالتاي ،)والسياسية  לسلامي لبنكبا للارتقاء جادة مستقبلية إسفاتيجية وضع فɺذا

،ʏלسلامي البنك لنموذج السلبية فالصورة فجوةࢫانحرافاتھ، وسد وإنجازاتھ سمعتھ وحماية النموذڊ 

 عدم ȊسȎب الممارسة انحراف إڲʄ ماࢫترجع بقدر النظري  النموذج بخطأ ترتبط لا التطبيقية الناحية من

  10כمثل. للتطبيق المناسبة اݍݰاضنة البʋئة توفر متɢاملة منظومة توافر

:ࡧالتكنولوجياࡧالماليةࡧوالص؈ففةࡧטلكفونية.   ثانياً

 تمثل التقليدية المالية للصناعة לسلامية المالية الصناعة مواكبة وصعوȋة التكنولوجية الفجوة إنࢫࢫࢫ

ࢫللصناعة تحديا  المالية טحتياجات ࢭʏ والتعقيد التغ؈فات ࢭʏ الȘسارع أن ذلك לسلامية، المصرفية كب؈فاً

ࢫوالمؤسسات والمصرفية  واݍݵدمات النظم ࢭʏ والتحديث التطوʈر ࢭȖ ʏسارع ʇستȘبعھ أن لابد لأفراد

 أنظمة ࢭɸ ʏائلة قفزات القادمة السنوات Ȗشɺد أن المتوقع من أنھ لɺم،ࢫحيث المقدمة المصرفية والمنتجات

ࢫإحداث الذي כمر العالمية، טتصالات  بأعمالɺم والمؤسسات כفراد قيام طرʈقة ࢭʏ جذري  Ȗغي؈ف ʇعۚܣ

 العقود خلالࢫ اݍݰاڲʏ بوضعɺا Ȗستمر أن يمكن لا לسلامية المصرفية فالصناعة כموال، نقل وȋطرʈقة

 وإقراضɺا وحفظɺا النقدية المدخرات Ȗعبئة طرʈق عن الماعۜܣ ࢭʏ رȋحɺا حققت الۘܣ المصارف لأن القادمة،

ࢫعڴʄࢫ بالعملات فيھ التعامل يتم وإنما نقود فيھ يɢون  لن وضع ستواجھ ࢫيجب ʏالتاڲȋࢫو לلكفونية،

ࢫטقتصادࢫ ʏࢫࢭ ࢫݯݨزࢫمɢانْڈا ࢫأجل ࢫمن ࢫالتكنولوجية ࢫالتطورات ࢫɸذه ࢫمواكبة ࢫטسلامية ࢫالمالية الصناعة

  العالܣࢫمنࢫخلال:

ࢫالتكنولوجياࢫ - ࢫبمواكبة ࢫȖسمح ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة ࢫالتقنية ࢫوالوسائل ࢫاللازمة ࢫالمادية توف؈فࢫטمɢانيات

 ص؈ففةࢫטلكفونية.الماليةࢫوال

 تɢوʈنࢫوتأɸيلࢫالكفاءاتࢫالȎشرʈةࢫبماࢫʇسمحࢫلɺاࢫمنࢫاستخدامࢫɸذهࢫالوسائلࢫبمɺاراتࢫعالية. -

:ࡧتطوʈرࡧالكوادرࡧالȎشرʈة.  ثالثاً
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الȎشرʈةࢫ والموارد الɢوادر وتأɸيل عڴʄ الفك؈ق من بد فلا المصرفية الصناعة لأفاق التعرض عندࢫࢫࢫࢫ

ࢫبالمɺارات و الɢوادر تلك إعداد ࢭʏ محورʈا دورا يلعب الذي والتدرʈب  اللازمة والعملية العلمية تزوʈدɸا

ࢫالنظم والتعامل المصرࢭʏ العمل مستجدات واسȘيعاب כداء جودة لتحقيق  والتقنيات לلكفونية مع

  اݍݰديثة.

الكفاءة،ࢫ ناحية من المتم؈قة اݍݵصوصية ذات الȎشرʈة المواɸب ࢭʏ يكمن الناݦݳ المصرف قوة ومنبعࢫࢫࢫ

ࢫالعنصر ࢫولɺذا و לدارة إسفاتيجية منفذ ɸو اݍݰيوي  فɺذا  عڴȖ ʄعمل أن לدارة عڴʄ فيجب سياسْڈا،

  11ࢭʏࢫمختلفࢫالمستوʈاتࢫمثل: المɺارات تطوʈر

وɠافةࢫ الوسطى أو العليا לدارة ɠانت سواء المختلفة לدارʈة جميعࢫالمستوʈات تحتاجالمɺاراتࡧالفنية:ࡧࡧ-1

تقنيةࢫ استخدام عڴʄ التدرʈب عڴʄ تقتصر قد المɺارات الفنية،ࢫوɸذه مɺاراٮڈا تنمية إڲʄ التنفيذية مستوʈاٮڈا

  .المتقدمة لنظم و الفامج واستخدام اݍݰاسب

ࡧࡧ-2 ࡧالسلوكية: لدىࢫ المعنوʈة الروح بناء و والتواصل والتحف؈ق القيادة عڴʄ القدرة ࢭʏ تتمثلالمɺارات

ࢫ وتفوʈض والتطوʈر والتدرʈب المرؤوس؈ن  الناݦݰة לدارة بناء ࢭʏ جداً  مɺمة العناصر وɸذهالسلطات،

  .المبدعة

 التخطيط خلال والعلاقاتࢫمن كɢل للأنظمة عامة صورة وضع عڴʄ לدارة قدرة ۂʏالمɺاراتࡧالفكرʈة:ࡧࡧ-3

  .السلطات وتفوʈض القرارات تخاذ و النظم وتطوʈر والرقابة والتنظيم

:ࡧتوحيدࡧالȘشرʉعاتࡧالنقديةࡧوالمصرفية.   راȊعاً

  عڴʄࡧمستوىࡧدولࡧالعالمࡧטسلامي:ࡧ-1

  ɸما: أساسي؈ن محورʈ؈ن عڴʄ الɺدف ɸذا بلوغ أجل من المستوى  ɸذا عڴʄ العمل وɢʈون 

 شمل المصرفية للأعمال القانونية والنصوص القواعد إرساءʉح شروط ذلك לسلامية،ࢫوʈالتصر 

ࢫ(وكذلك بقيام ࢫלسلامية  علٕڈا الرقابة وطرق  לسلامية) والتأم؈ن טسȘثمار شرɠات البنوك

 الۘܣ واݍݵدمات Ȗشغيلɺا وطرق  أموالɺا مصادر من المختلفة يحكمࢫأɲشطْڈا الذي القانوɲي وלطار

 כɲشطة. ɸذه تحكم الۘܣ والɴسب تقدمɺا

 عديلȖ شاط تمس الۘܣ المختلفة القوان؈نɲ القانون  לسلامية البنوكɠ يɲالتجاري  والقانون  المد 

ࢫ  المناسب القانوɲي לطار لوضع وذلك الضرائب وقوان؈ن والتجارʈة المدنية לجراءاتوقانون

 عدد قامت العملية،ࢫفقد الناحية ومن לسلامية الشرʉعة مع לسلاميةࢫوالمتفق البنوك لɴشاط

 ࢭʏ تتفاوت القوان؈ن ɸذه أن والملاحظ לسلامية أعمالࢫالمصارف تنظم قوان؈ن بإصدار الدول  من

ࢫلمختلف المصارف لقوان؈ن المتبادل التɢامل تحقيق ࢫوȋفاكم לسلامية  التجارب ɸذه الدول،

 الɢوʈت مٔڈا نجد לسلاميةࢫوالۘܣ المصارف لأعمال منظمة قوان؈ن أصدرت الۘܣ الدول  ɸذه لمجموع

 لدٱڈا تجتمعࢫ...وȋاكستان وإندونʋسيا والسودان واليمن ومال؈قيا المتحدة العرȋية وלمارات

 عن تجيب أن شأٰڈا من الۘܣ לسلامية المالية والمعاملات للمصارف شاملة قانونية مةمنظو 

 .לسلامية المصارف لأعمال والمشرعة المنظمة مختلفࢫالمسائل
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  عڴʄࡧمستوىࡧالبنوكࡧالمركزʈة:ࡧ-2

 البنوك حركة بدء منذ القضايا أعقد من Ȗعتف المركزʈة والبنوك לسلامية البنوك ب؈ن العلاقة إن

 عڴʄ الرقابة جوانّڈا،ࢫحيثࢫتنقسم Ȗعدد إڲʇ ʄعود القضية ɸذه ࢭʏ التعقيد ɸذا أسباب לسلامية،ࢫولعل

 Ȗعدد ذلكࢫفɺناك إڲʄ الشرعية،ࢫوȋالإضافة والرقابة المصرفية ɸما:ࢫالرقابة نوع؈ن إڲʄ לسلامية المصارف

ʏال ࢭɢالرقابة أش ʄعدد عن ناتج לسلامية البنوك عڴȖ ئاتʋا،ࢫإذ اݍݵاضعة القانونية مةوכنظ البɺمٔڈا ل 

ࢫومٔڈا وقانون  ɠامل مصرࢭʏ نظام ضل ࢭʇ ʏعمل ما ࢫوɸذاࢫ مصرࢭʏ نظام ظل ࢭʇ ʏعمل ما موحد، تقليدي،

 أن إڲʄ לشارة وتجدر Ȗعقيدا أك؆ف القضية تɢون  وɸنا موحد ɸو ما ومنھ القوان؈ن مزدوج ɸو ما منھ כخ؈ف

  .لɺا المقفحة اݍݰلول  ࢭȖ ʏعدداً  يتطلب القضية جوانب ࢭɸ ʏذاࢫالتعدد

غ؈فࢫ أقلية بلد ࢭɠ ʏان إذا إسلامي،ࢫلكن مصرࢭʏ نظام ظل ࢭʏ إلا يتأȖي لن إسلامي مركزي  بنك فقيام وعموما

ࢫحيث טزدواج بنظام يأخذ أن כفضل فمن السɢان من مسلمة ࢫخاص سن يمكن القانوɲي،  قانون

 مركزيࢫتقليدي بنك رقابة ظل ࢭʏ مɢوناٮڈا تȎيان مع وȖعليمات كتنظيمات منھ ʇشتق وما לسلامية بالبنوك

 البلدانࢫלسلامية،ࢫأما Ȋعض ࢭʏ حدث كما כقلية تلك اعفاض يث؈ف قد موحد وȋقانون  כسلمة فرض لأن

 ࢭʏ أنࢫينݬݳ فيمكنھ مطلقة مسلمة سɢانية أغلبية ذو المصرࢭʏ نظامھ أسلمة إڲʇ ʄسڥʄ الذي البلد ɠان إذا

متطلباٮڈاࢫ إڲʄ التطبيق،ࢫإضافة ࢭʏ التدرج وأɸمɺا للعملية التنظيمية المتطلبات טعتبار Ȋع؈ن أخذ مع ذلك

  والمؤسساتية. الȎشرʈة

:ࡧإيجادࡧسوقࡧماليةࡧإسلاميةࡧدوليةࡧوتدعيمɺاࡧبالأدواتࡧטسȘثمارʈةࡧالشرعية.   خامساً

 Ȋشɢلࢫسرʉع Ȗسʋيلɺا يمكن الۘܣ טسȘثمارʈة وכدوات العناصر بɢافة Ȗسمح إسلامية مالية سوق  وجود إن

أدواتࢫ توافر أن حيث לسلامي المصرࢭʏ للعمل المستقبلية ךفاق عن اݍݰديث ࢭɸ ʏامة حيوʈة ضرورة ʇعد

 ضرورة أصبح قد לسلامية المالية السوق  ࢭʏ الفجوات وسد כموال فوائض لاسȘثمار شرعية اسȘثمارʈة

  ࢫ.مݏݰة

  :12يڴʏ ما כمر يتطلب إسلامية مالية أوراق سوق  ولإɲشاء

 القائمة المالية כوراق أسواق تحكم الۘܣ القوان؈ن صياغة إعادة ʏمع لتتفق לسلامية البلاد ࢭ 

 .לسلامية الشرʉعة وأحɢام ومبادئ قواعد

 عة مخالفة أٰڈا تب؈ن والۘܣ اݍݰالية المالية للأوراق كبديل جديدة مالية أوراق إصدارʉللشر 

 לسلامية.

 التوسع ʏشاء ࢭɲثمار صناديق إسلامية، بنوك לسلامية، المالية المؤسسات إȘاتࢫ إسلامية اسɠوشر

 .לسلامية المالية כوراق أسواق ࢭʏ التعامل لدعم إسلامية سمسرة

 الذين לسلامي وטقتصاد وכسواق المال وخفاء לسلامي الفقھ علماء من المتخصص؈ن توف؈ف 

ʄعملونࢫعڴʇ الشرعية الضوابط وفق المالية المعاملات توجيھ. 

  اݍݵاتمة:
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وشمالࢫ כوسط الشرق  منطقة وۂʏ المسلمة כغلبية ذات المناطق ࢭʏ לسلامي التموʈل أصول  تفكزࢫࢫࢫ

ࢫاݍݰضور ࢫ آسيا شرق  وجنوب أفرʈقيا ࢫتوسع ࢫعديدةࢫ الصناعة لɺذه اݍݨغراࢭʏ وقد ࢫمناطق ʄࢫإڲ ليصل

 ࢭʏ לسلامي التموʈل وجود أن وأفرʈقيا،ࢫورغم والشرقية الوسطى وآسيا وأوروȋا الشرقࢫכوسط كمنطقة

 المبادرات و כخ؈فة التطورات خلفية عڴʄ واعدة المستقبليةࢫۂʏ النمو آفاق أن إلا ɸامآۜܣ ɸو المناطق ɸذه

  .والمتخصصة اݍݨديدة ࢭʏࢫכسواق לسلامي التموʈل صناعة دعم و Ȗعزʈز إڲʄ الɺادفة

منࢫ العديد إڲʄ تتعرض أٰڈا إلا לسلامية المصرفية الصناعة شɺدتھ الذي الكب؈ف التطور  من الرغم عڴʄࢫࢫࢫࢫ

 ɸذه معظم أن إڲɸ ʄنا לشارة وتجدر الماڲʏ، التحرʈر وعمليات טقتصادي טنفتاح ظل ࢭʏ التحديات

ʏعمقت لكٔڈا قديمة التحدياتࢫۂȖ عقيد وتنامي الزمن مرور معȖ ئةʋالمعولمة،ࢫولعلࢫ والمالية טقتصادية الب

ࢫالعاملࢫ ࢫنقص ࢫوتحديات ࢫȖشرʉعية ࢫوتحديات ࢫالسيولة ࢫبإدارة ࢫمرتبطة ࢫتحديات ࢫالتحديات، ࢫɸذه أɸم

ࢫالبʋئةࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫɸذه ࢫولمواجɺة ࢫالمؤɸل، الȎشري

تࢫاسفاتيجةࢫجادةࢫيتمࢫمنࢫالمعولمةࢫالۘܣࢫتȘسمࢫبالتعقيدࢫالمتنامي،ࢫلاࢫيɢونࢫإلاࢫعنࢫطرʈقࢫإعدادࢫمخططا

خلالɺاࢫتقديمࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫبنموذجࢫفاعلࢫمتم؈قࢫوملقمࢫبأɸدافھࢫوأطرهࢫالشرعيةࢫوالفنيةࢫ

ࢫمعࢫ ࢫاݍݰديثة ࢫالتكنولوجية ࢫالتقنيات ࢫوتبۚܣ ࢫمتم؈ق، ࢫإسلامي ࢫبنك ࢫنموذج ࢫإɲشاء ࢫب: ࢫذلك ࢫوɢʈون والمɺنية

Ȗعاتࢫالنقديةࢫالت݀ݨيلࢫبإيجادࢫسوقࢫماليةࢫإسلاميةࢫدولية،ࢫولاࢫيتأʉشرȘلھࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫتوحيدࢫالɠىࢫذلكࢫ

  والمصرفية.ࢫ

 المراجع:
                                                             

  Joint report of Islamic Financial Services Board, Islamic Development Bank and Islamic financeࢫ- 1 

and Training Institute, Islamic finance and global financial stability ,April 2010, p28 . 

المصرفيةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧظلࡧتحدياتࡧمستقبلࡧالصناعةࡧم۶ܣࢫدنيازاد،ࢫأطروحةࢫدكتوراهࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫࢫ

 - 2 ࢫ.284،ࢫص:1،ࢫجامعةࢫسطيفالعولمةࡧالمالية

 مال؈قيا،ࢫɲܦݵة نيجارا بنك ، اݍݨديدة כسواق ࡩʏ التنمية  :לسلامي التموʈلالعالܣ،ࢫ לسلامي  الماڲʏ مال؈قيا سوق ࢫ-3 

 .ࢫ : www.mifc.comمنࢫالموقع.ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ02،ࢫص:2016 يناير 15 לلكفونية

4 - Islamic Corporation for the Development of the private sector ICD ,Islamic finance in Africa :A 

promising future ,Jeddah ,KSA ,Septmbre 2015 , p 27 

 .03مرجعࢫسابق،ࢫص:اݍݨديدة،ࡧ כسواق ࡩʏ التنمية  :לسلامي التموʈلالعالܣ،ࢫ לسلامي  الماڲʏ مال؈قيا سوق ࢫ-5 

 .ࢫ289م۶ܣࢫدنيازاد،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫص:ࢫࢫ-6 

, Op.cit,p04Building momentumIslamic Finance Development Report2018 , - 7 

عبدࢫالكرʈمࢫأحمدࢫقندوز،ࢫمقالࢫȊعنوان:ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية:ࢫواقعɺا،ࢫتحدياٮڈاࢫوكيفيةࢫمواجɺةࢫࢫ-8 

  ࢫالموقع:التحديات،ࢫمنࢫ

https://sites.google.com/site/aaguendouz/projectupdates/almwssatalmalytealaslamytewaqhathdya
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hdyatthawkyfytemwajhtealt,  

 .28/09/2019تارʈخࢫالزʈارة:ࢫ

 .308،ࢫࢫ307م۶ܣࢫدنيازاد،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫص:ࢫࢫ-9 

 للɴشر العالمية الفداء أȌي دار ،ࢫمجموعةوالتطبيق التنظ؈ف ب؈ن النموذڊʏ לسلامي البنكغرȌي،ࢫ عمار اݍݰليم عبدࢫ-10 

 .85ص: ، 201 לلكفوɲي לصدار سورʈا، والتوزʉع،

 المؤتمر ضمن ،ࢫمداخلةالعولمة تحديات مواجɺة ࡩʏ العرȌي المصرࡩʏ القطاع ࡩʏ التطوʈر إسفاتيجيةכبڋʏ،ࢫ ɠوثر-ࢫ-11 

،مصر،ࢫ فيلاديلفيا ،جامعة والمالية טدارʈة العلوم العولمة،ࢫɠلية تحديات مواجɺة ࢭʏ اسفاتيجياتࢫכعمال" الراȊع العلܣ

 .09،ࢫص:ࢫ2005مارسࢫ

 לسلامي טقتصاد مجلة ،المالية כزمات لمعاݍݨة منݤݮ ك إسلامية مالية أوراق سوق  إيجاد خنوسة، عديلةࢫ-12 

 .15،ࢫ14،ࢫص:ࢫ2013،ࢫأكتوȋرࢫ17العددࢫ شɺرʈةࢫالكفونية، مجلة العالمية،
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ࡧظلࡧࡩʏࡧالرɸاناتࡧكسبࡧטسلامية،ࡧوالمصرفيةࡧالماليةࡧالصناعة

  والتحدياتࡧالعوائق

  ࢫإعداد

  قديدࢫمحمدࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بنࢫسونةࢫعبدࢫالرحمانࢫاهالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  :مݏݵص

Ȗشɺدالصناعةالماليةوالمصرفيةتطوراࢫ

مݏݰوظالاسيمافيمايتعلقبتحسيɴنوعيةاݍݵدماتوابتɢارمنتجاتجديدة،انالɺدفمٔڈذɸالورقةالبحثيةɸومعرف

ةواقعوأɸمالتطوراتالتʋتمر٭ڈاالصناعةالماليةלسلاميةوخصوصاالتحدياتوالعوائق،ومنأبرزملامحɺذɸالتط

العالمالإسلاميلتفتوراٮڈوȋدايةتحولɺذɸالصناعةإلىصناعةماليةدوليةوʈؤكدذلكتجاوزالمؤسساتالماليةحدود

حفيأɸمالمراكزالماليةفيالعالممثللندن،ونȘيجةلɺذاالتوسعفإنالصناعةالماليةלسلاميةمنالمتوقعأنȘشɺدتطو 

فيخدماٮڈاوفيتطبيقالتكنولوجيااݍݰديثة،كماأٰڈمنالمتوقعأنȘتطورالمعاي؈فالفنيةوالرقابيةالتʋتحكمأ نوعياً راً

تائجالمستقاةمٔڈذاالبحٓڈوانالتحولاتالقادمةفيالأسواقالععمالالمؤسساتالعاملةفٕڈذɸالصناعة،إنمنابرزالن

الميةمنالمنتظرأنتفتحفرصوآفاقأوسعأمامالصناعةمصرفيةלسلاميةومنأبرزɸذɸالتحولاٮڈوتطبيقاتفاقياتا

منالمنافسةفيالأسواقلذلكفإندعمالمراكزالتنافسيةللمؤسساتالماليةלسلاميةȖع لتجارةالدوليةمماʇعنيمزʈداً

  ʈاتأمامɺذɸالمؤسسات.تفمنأɸمالأولو 

 :ࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫالص؈ففةࢫטسلامية،ࢫتحدياتࢫالص؈ففةࢫטسلامية.الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: 

The financial and banking industry is witnessing a remarkable development, 

especially in terms of improving the quality of services and innovating new products. As a 

result of this expansion, the Islamic financial industry is expected to witness a qualitative 

development in its services and in the application of modern technology. It is expected that 

the technical and regulatory standards that govern the work of the institutions working in 

this industry will evolve. This means more competition in the market, so supporting the 

competitive positions of Islamic financial institutions is one of the most important priorities 

for these institutions 

Keywords: Islamic Financial Industry, Islamic Banking, Challenges of Islamic Banking. 

  مقدمة:

ȊعدمرورعدةسنواȖشɺدتفٕڈاالصناعةالمصرفيةלسلاميةففةازدɸارونمووانȘشارواܷݰفيدولعدةمنال

عالم،واستقطبتاɸتمامالعديدمنالباحثʋنواܵݰابالقرارالماليفيالأسواقالماليةالعالمية،فيالوقتالذيتقدرانȘبلغ

ࢫ ʏاحواڲɺترليونمعالعامࢫࢫ4فٕڈاصول

اعةفيالمزʈدمنالتوسعوטنȘشاروكسبأسواقجديدة،لكٔڈذ،فإٰڈذاالعاميحملالكث؈فمنالآماللɺذɸالصن2020

ɸالآماللاتنفيوجودالعديدمنالتحدياتاݍݨديةوالتʋتفرضعلىقطاعالصناعةالمصرفيةלسلاميةمواجɺْڈاوט 

ستعدادلتجاوزɸامبكرابɢلثقةوموضوعيةتأسʋساعلىالمبادئالتيانȎثقتمٔڈاوכɸدافالتيȘسعىلتحقيقɺاࢫ

املةتɢونمɺمْڈاالفك؈قعلىالتعرʈفبنفسɺاونݤݨɺاالمصرفيالمȘسمبالأخلاكمايتوجبوضعاسفاتيجيةȖسوʈقيةش

ࢫمنࢫ قيةوالملقمبأحɢامالشرʉعةלسلاميةإضافةإلىالأدواتالماليةالمتبعةلدٱڈاواݍݵاليةمنالرȋافيمعاملاٮڈا،و
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ࢫ ࢫارتأينا ࢫɸذا ࡧɸلࡧاجل :ʏࡧالتاڲ ࡧالرئʋؠۜܣ ࡧالȘساؤل ʏࡧࡩ ࡧوالمتمثلة ࡧɸذه ࡧالبحثية ࡧلورقتنا اشɢالية

  ةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧטسلاميةࡧكسبࡧالرɸاناتࡧࡩʏࡧظلࡧالعوائقࡧوࡧالتحديات؟يمكنللصناع

ࡧوࡧ ࡧالمالية ࡧبالصناعة ࡧالمقصود ࡧما ࡧفرعية: ࡧاسئلة ʄࡧاڲ ࡧبتجزئتھ ࡧقمنا ࡧالȘساؤل ࡧɸذا ʄࡧعڴ وللإجابة

  المصرفيةࡧטسلامية؟ࡧ

ࡧטسلامية؟ࡧ ࡧوالمصرفية ࡧالمالية ࡧالصناعة ࡧواقع ماɸو

  اليةوالمصرفيةטسلامية؟ࡧماɸياɸمالتحدياتالتʋتواجɺالصناعةالم

  فرضياتࡧالبحث:ࡧ-أ

 منࡧخلالࡧטشɢاليةࡧيمكنࡧطرحࡧالفرضياتࡧטتية:

 الصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫرɸانࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة -

 حتميةࢫالتوجھࢫنحوࢫɸذهࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫטسلامية.ࢫ -

  :أɸدافالبحث-ب

  Ȗسليطالضوءعلىمرتكزاتوواقعومؤسساتالصناعةالماليةوالمصرفيةטسلامية.-

  معرفةࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫטسلامية.ࢫ-

  Ȗܨݵيصࢫالمستقبلࢫالمرتقبࢫللصناعةࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫטسلامية.ࢫ-

ࢫࢭʏࢫ- ࢫטسلامية ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫالمحوري ࢫالدور ࢫטقتصاديةࢫࢫتحديد ࢫالتنمية تحقيق

  وטجتماعية.

  

  :לطارالنظرʈوالمؤسسيالسليمللصناعةالمالية-2

لɢلنظاممتطلباٮڈالمؤسسية.ࢫ

ʋإلىالتنظ؈فثمإلىعددمنالمؤسساتوالفت فɺيتحتاجأولاً والصناعةالماليةלسلاميةكنظامماليخدميلʋستاستȞناءً

باتالداعمةȊغيةالقيامبوظائفɺاالمتعددة.ࢫ

العملالمصرفيوالماليالإسلاميفيɢافةأرجاءالعالمالاستفادةمنالإطارالمؤسسيالذييدعمالعملالموتحاولمؤسسات

ࢫ.ࢫ ݍݵدمةحاجاٮڈا صرفيالتقليدي،ولكٔڈاȖعانيمنضعفالدعمالمؤسسيالذييوظفخصوصاً

وʈجبفحصالمɺامالتʋتقومّڈامختلفالمؤسساتفيالإطارالتقليدي،كمايجببذلمحاولاتلتعديلالمؤسساتالموجودة

  .ڈامنتوف؈فدعمأفضلللعملالمصرفيالإسلامي،أوإɲشاءمؤسساتجديدةحسباݍݰاجةبطرʈقةتمكٔ

 )286،ࢫصفحةࢫصࢫ2004(سفر،ࢫوʉشملثلاثجوانب:לطارالمؤسؠۜܣ:2-1

2-1-

:شɺدتالصناعةالماليةלسلاميةفيالسنواتالأخ؈فةتأسʋسالعديدمنالمؤسسات:اݍݨانبالأولالمؤسساتالداعمة1

ʏافيالوقتاݍݰاڲɺمɸالصناعة،ومنأɸذɸتعكسعالميةʋالدوليةالداعمةالت  

:ࢫࢫɸيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلامية-

أضيفإلىɺيɢلɺاɸذɸالɺيئةعبارةعنجɺازفنيمɺنيلإصدارمعاي؈فالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةو 
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ࢫ.ࢫ لإدارʈمجلسشرعيلإصدارالمعاي؈فالشرعية

وܥݨلتالɺيئةفيوزارةالتجارةبمملكةالبحرɴʈبصفةɸيئةعالميةȊܨݵصيةمعنوʈةمستقلةلاȖسعىللرȋحفيمار 

  )25.09.2019/تارʈخࢫטطلاعࢫhttp://www.aaoifi.com(م.1991سࢫ

:ࢫسلاميةالمجلسالعامللبنوكوالمؤسساتالماليةל -

ɸذااݍݨɺازɸوȋمثابةاتحادمɺنيللبنوɠوالمؤسساتالماليةלسلاميةʇسْڈدفالتعرʈفوالتوثيقللعملالمصرفيالإسلام

يوتمثيلمصاݍݰمؤسساٮڈعالميا،وقدانȎثقكتطورطبيعيلاجتماعاتالبنɢالإسلاميللتنميةمعالبنوɠالإسلاميةخلا

ࢫ( ࢫ17ل ࢫوصدرالمرسومالملكيفيمملكةالبحرʈنفقم ࢫࢫ23عاما). ࢫ2001لسنة مارسࢫࢫ31مفي

(م،بالموافقةعلىالاتفاقȎشأنالمقرʋȋنحɢومةدولةالبحرʈنوالمجلسالعامللبنوɠوالمؤسساتالماليةלسلامية2001

http://www.islamicfi.comخࢫטطلاعࢫʈ23.09.2019،ࢫتار(  

-ʏࢫالسوقالماليالإسلاميالدوڲ:

السوقالماليالإسلاميالدوليواعتمادכدواتالماليةالمتداولةوالفوʈجللɸذااݍݨɺازإدارʈمɺمْڈتطوʈروتنميةوتوجٕڈ

ࢫ ࢫصدرمرسومملكيفيمملكةالبحرʈنفقم ࢫࢫ23فكرةفيالمحافلالدوليةوالمصرفية. ࢫ2002لسنة

  .م11/08/2002بتأسʋسɺكܨݵصيةاعتبارʈةࢭʏࢫ

ࢫhttp://www.imcbahrain.com(:مركزالسيولةالمالية- ࢫتارʈخ טطلاعࢫ،

وʋɸشركةماليةٮڈدفإلىإدارةعملياتاسȘثمارالسيولةللبنوɠالإسلاميةوالفوʈجللإصداراتالماليةو )22.09.2019

ࢫ( )ࢫ20دعمɺاوɸيذراععمليللسوقالماليالإسلاميالدوڲʏ،أɲشأتكشركةمساɸمةبحرɴʈيةرأسمالɺاالمدفوع

ࢫ ةالتجارةبمملكةالبحرʈنفيࢫمليوندولارأمرʈكيوܥݨلتفيوزار ࢫ200عشرونمليوندولارأمرʈكيوالمصرحبھ

  .م29/07/2002

:ࢫمجلساݍݵدماتالماليةלسلامية-

ɸذااݍݨɺازثمرةȖعاونبʋنالبنɢالإسلاميللتنميةوصندوقالنقدالدوليوȌعضالبنوɠالمركزʈةوأجɺزةالرقابةالمصرفي

اݍةفيبعضالدولالإسلاميةوɸدفɺإصدارالمعاي؈فوלرشاداتوالبياناتاݍݵاصةبالعملالمصرفيالإسلاميفيعلاقْڈب

جɺاتالرقابيةوלشرافيةعلىɺذاالعملوقدصدرقانوɲعامࢫ

مفيمال؈قيابإɲشا٬ڈكمنظمةدوليةذاتامتيازاتخاصة،وافتتحتأعمالɺفينوفمفࢫࢫ2002

  )20.09,2019،ࢫتارخࢫטطلاعࢫhttp://www.ifsb.org(.م2002

-

ݵاصةللمؤسساتالماليةלسلاميةأنȘتضافرجاقتضتالطبيعةاݍالوɠالةלسلاميةالدوليةللتصɴيفالائتماɲي:

ضرورʈاً  ɸودɸالإɲشاءɸذɸالوɠالةللقيامبمɺامالتصɴيفالائتمانيلɺذɸالمؤسساتولايخفىأنالتصɴيفيعتفمؤشراً

ࢫوثقعقدتأسʋسالوɠالةكشركةمساɸمةبحرɴʈيةلدىɢاتبالعدلفيࢫ لݏݰكمعلىأداءوكفاءةالمؤسساتالمالية.

  .دولارفقطࢫ945.000يʋندولارأمرʈكيوالمدفوعࢫ)ࢫȖسعةملا 9مفأسمالمصرحّڈقدرهࢫ(21/10/2001

-

ɸذاالمركزقيدالتأسʋسفيدولةלماراتالعرȋيةالمتحدةوɸونȘيجةبروزاالمركزלسلاميالدوليللتحكيمالتجاري:
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ݍݰاجةلوجودجɺةأومركزʈقدمخدمةالتحكيموالمصاݍݰةݍݰلال؇قاعاتالتʋتطرأبʋنالمتعاقدينفيعملياتالمؤسسات

ضبطɺاכحɢامالشرعية.ࢫالماليةלسلاميةوالتʋيجبأنت

وقداتخذتاݍݨمعيةالعموميةللمجلسالعامللبنوɠوالمؤسساتالماليةלسلاميةفياجتماعɺاالسنوʈفيعاصمةɠاز 

  مقرارابالموافقةعلىإɲشائھ.01/09/2003اخستانفيࢫ

(حافظ،ࢫ::اݍݨانبالثانيالمعاي؈فالمحاسȎية2-1-2

إɲعدمȘشا٭ڈالممارساتالمحاسȎيةبʋنالبنوɠالإسلاميةيجعلمنأيمقارنةبʋنم؈قانياٮڈاأوحساباتالرȋحواݍݵساب.ت)

رةلدٱڈامɺمةشاقةإنلمتكنمستحيلة.ࢫ

.ࢫ دقيقاً وȋالإضافةإلىذلكفإنالمفاɸيمالمستخدمةفيالم؈قانياتأوȋياناتالرȋحواݍݵسارةلاتحددتحديداً

ɺيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساوقدحصلتقدمملموسفيالعشرسنواتالماضيةللتغلبعلىɸشاءɲلةبإɢالمشɸذ

ࢫاڲʄࢫ ࢫטشارة تالماليةלسلاميةالمشارإلٕڈاأعلاɸفيدولةالبحرʈن،وتجدر

اٰڈيئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالماليةלسلاميةمنظمةطوعيةولʋسلɺاصلاحياتملزمةلتنفيذمعاي؈فɸا،ول

  يةاستخدامɺذɸالمعاي؈ف.قدقامتبعضالدولبإلزامأوטقفاحعلىمؤسساٮڈاالماليةלسلام

  :ونذكرمٔڈامثلاً اݍݨانبالثالثالاسفاتيجياتالمناسبةمنالمؤسساتالماليةלسلاميةذاٮڈا:ࢫ2-1-3

:ࢫالص؈ففةالشاملةࡧ-

ذاتالقوةالماليةالكب؈فةالقادرةعلىتقديمɢافةاݍݵدماتالمصرفية،وɸومايتطلبȘنوʉعوتطوʈرقاعدةالمخاطرودعم

رفيةالعالميةوالتحولإلىمؤسساتمصرفيةذاتبعداقتصـاديواجتماعيالقدرةالتنافسيةومـواكبةالتطوراتالمص

بأحɢامالشرʉعةלسلامية.ࢫ وتنموʈواسȘثمارʉعملاً

وزʈادةرؤوسأموטلمصارفالإسلاميةȊشɢلكب؈فيمكٔڈامنالمنافسةفيالسوقالمصرفيةالعالميةوטلقامبمعاي؈فباز 

  )10،ࢫصفحةࢫ2004(اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية،ࢫ2ل

ࢫصفحةࢫ E-Banking  التحديثالتكنولوجيوالص؈ففةטلكفوɲيࡧ- (شلۗܣ،

:وʈتطلبالتحديثالتكنـولوجيوالص؈ففةטلكفونيةدعمالبɴيةالتحتيةلݏݵدماتالمصرفيةטلكفونيةبالاع)187

ʄتمادعڴ:  

  .أجɺزةحاسباتذاتقدراتفنيةعالية    -

  .شبكةاتصالاتواسعة    -

-    

حزمةبرامجذاتتقنيةفنيةعاليةللتطبيقاتالمصرفيةالمختلفة،قادرةعلىتغطيةטحتياجاتاݍݵدماتالقائمةواس

  .تيعابمايتماستحداثھ،مواكبةللتطوراتالعالميةواستجابةللاحتياجاتالمحلية

:ࢫלطارالقانونيالمناسبوالسياساتالداعمة-

وɸذايقتضيوضعقوانʋنخاصةلإقامةوممارسةالعملالمصرفيالإسلاميتعملعلىȘسɺيلعملالبنوɠالإسلامية.ࢫ

بالإضافةإلىذلكɺناكحاجةللسماحللمؤسساتالماليةלسلاميةبالعملوفقالقواعدלسلاميةوإفساحالمجالفيا
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لأسواقالماليةللمعاملاتالماليةלسلامية.ࢫ

  :يللعملالمصرفيوالماليالإسلاميمايڴʏووفقɺذاالسياقيمكنأنʋتضمنالإطارالقانون

.ࢫقوانʋنالعملالمصرفيالإسلامي-

تخصɺذɸالمجموعةمنالقوانʋنإɲشاءالعملالمصرفيالإسلاميومراقبةأداءɸوלشرافعليھ.ࢫ

وتوجدفيبعضالبلدانالإسلاميةمثلɺذɸالقوانʋنالتيوفرتإطارالعملالمصـارفوالمؤسساتالماليةלسلامية.ࢫ

  .يةلاتوفرלطارالقانونيالمناسبولكنȘبقىمعظمالبلادלسلام

ࢫصفحةࢫלطارלشرافيالرقاȌيࡧ- ࢫب.ت، (حافظ،

وفيالوقتالراɸنفإɲعدموجودإطارإشرافيفعاليعتفأحدنقاطالضعففيالصناعةالمصرفيةלسلاميةوʉست)36

ففيكث؈فمناݍݰالاتلاȖعلنالطرʈقةالتيʋتمّڈاحسابنصʋبا جاداً لأرȋاحلݏݰساباتالاسȘثمارʈةالمتعددةكحقاɸتماماً

ماأنالبنوɠالإسلاميةفيبعضالبلدانتخضعلإشرافالمصرفالمركزʈلكٔڈاȖعاملنفسمعاملةالبنوɠالتجارʈةالتقليدي

  .ة،وتخضعلنفسالضوابطوالشروطواللوائحالتʋتطبقɺاعلىالبنوɠالقائمةعلىنظامالفائدة

  

  .:ࡧالسياساتالأخرى 2-1-4

-

:وٮڈدفɺذɸالرؤʈةالمتɢاملةإلىزʈادةالقدرةالتنافسيالمؤسساتالماليةלسلاميةטندماجوالتɢاملبʋنالمصارفو 

ةللمصارفوالمؤسساتالماليةלسلامية،منخلاݍݵفضمتوسطتɢلفةالوحدةالمنتجةوتحقيقوفوراتداخليةناتج

المةعنتقليصالأجɺزةלدارʈةوȖعزʈزالقدرةعلىالاسȘثمارفيالمواردالȎشرʈةوتنميةمɺاراٮڈاوخفاٮڈامنخلالالتدرʈب

  )10(الملائكة،ࢫب.ت،ࢫصفحةࢫخصص

وʈمكنالنظرإلىفوائدالتɢاملالمصرفيالإسلاميمنخلالتحقيقالاكتفاءالذاتيمنالمواردالماليةלسلاميةفيتحقيقا

لتنميةטقتصاديةفيالعالمالإسلامي،وإحلالالتبادلالتجارʈبʋنالدولالتʋتحققبئڈاالتɢاملمحلالتبادلالتجارʈاݍ

  )4-3عبادي،ࢫب.ت،ࢫالصفحاتࢫ(ال.خارجيمعالدولالأخرىإلىحدما

ࢫضرورةتطوʈرالسوقالماليةכوليةࡧ- ࢫالصفحات ࢫب.ت، - 3(حافظ،

ɸناكحاجةإلىالتموʈلعلىالمدىالبعيدوفيالنظامالتقليديʋتمذلكمنخلالسنداتوأسɺمطوليةכجلوتقومسوق)4

ࢫכوراقالماليةومؤسساتالأسɺمالمتخصصة٭ڈذɸالوظيفة.

وȋماأنالبنوɠالإسلاميةلاتتعاملفيالسنداتذاتالفائدةفإنحاجْڈاإلىأسواقالأسɺمتɢونكب؈فة.ࢫ

  وحتىفيالتموʈلالتقليدٱڈناكميولمقايدةلاستعمالالأسɺمكمصدرللتموʈلࢫ.

.ࢫإɲشاءأسواقماليةثانوʈةمنظمة-

كب؈فامنإɲشاءأسواقثانوʈةفيبلداٰڈ ا.ࢫيمكنللبنوɠالإسلاميةمثلالبنوɠالتقليديةأنتحققكسباً

وʉساعدذلكفيجعلأصولɺاأك؆فسيولةوجاذبيةللمدخرʈنممايزʈدمنقدراٮڈاعلىتعبئةכموال.ࢫ

،أوعلىالأقللايمكنأنيɢونالآنطبيعياً  -معالإشارةɸناإلىأنإɲشاءالسوقالماليةالثانوʈةלسلاميةلنيɢونطبيعياً

  .)431- 430،ࢫالصفحاتࢫ2001(احمد،ࢫ
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  :ؤسساتالماليةלسلاميةواقعالم-3

  ::ولعلذلكيظɺرمنخلالمجموعةمنالمؤشرات،نذكرمٔڈامايڴʏالنجاحالكب؈فللماليةوالص؈ففةלسلامية:3-1

.ࢫزʈادةعددالمؤسساتالماليةלسلاميةࢫ-

ɲشكلإʋفيالصناعةالمصرفيةלسلاميةسواءف ɸائلاً Ȗشɺدالساحةالمصرفيةالمحليةوלقليميةوالدوليةتطوراً

ةجديدةمثلبنكبوȋيانبالɢوʈتوȋنɢالبلادبالسعوديةوالبنɢالإسلاميالفيطانʋبانجلفاخلالعاشاءمصارفإسلامي

ࢫ ࢫ2005م ࢫ2004،أوفʂشɢلتحولبعضالبنوكإلىالعملالمصرفيالإسلاميمثلبنɢالشارقةبالإماراȖعام

والبنɢالعقارʈالɢوȘʈيعامࢫ

إلىجانبالعملالمصرفيالتقلي،بالإضافةإلىتقديمالعديدمنالبنوɠالمحليةوالدوليةللعملالمصرفيالإسلامي2005

  .)2،ࢫصفحةࢫ2005(البلتاڊʏ،ࢫومجموعةسيȘيجروȋوȋنوɠالمملكةالعرȋيةالسعودية HSBC ديمثل

كماأسɺمتالمؤسساتالماليةفيجذȊعددكب؈فمنالمسلمينللتعاملالمصرفيوالتأمينʋبعدأنɢانواʇعرضوɲعٔڈفيظلالمؤ 

سساتالماليةغ؈فלسلامية،حيثأنࢫ

ڈامؤسساتإسلامية96 (الكبʋؠۜܣ،ࢫب،ࢫت،ࢫصفحةࢫ.بالمائةمنالمتعاملينمعɺذɸالمؤسساتدفعɺمللتعاملمعɺاɠوٰ

1917(  

-

منأɸمعواملنجاحوانȘشارالعملالمصرفيالإسلامٕڈوالقامتلɢالمؤسنموالصناعةالماليةوالمصرفيةלسلامية.

ساتالماليةبالضوابطالشرعيةفيجميعمعاملاٮڈا،حيȞتعدالضوابطالشرعيةالرك؈قةכساسيةالتيȘتعاملّڈاالمؤ 

لالعقدכخ؈فمنحيثȘنوعالمنسساتالماليةלسلاميةمععملا٬ڈاوقدتطورتأعمالالمؤسساتوالمصارفالإسلاميةخلا

تجاتواݍݵدماتالمصرفيةوالتموʈليةالتʋتقدمɺالعملا٬ڈاحيȞبلغتاݍݵدماتالمصرفيةלسلاميةالمقدمةللعملاءماي

زʈدعنثلاثونخدمةمصرفيةمطابقةلأحɢامالشرʉعةومٔڈابطاقاتالائتمانوטعتماداتالمسȘنديةوخطاباتالضما

مثلوداǿعوشɺاداتوصناديقالاسȘثمارלسلامية،معتوف؈فأدن،بالإضافةإلىتوف؈فأدواتماليةتوفرللعملاءعوائد

  .واتماليةلتموʈلمشروعاتالتنميةبديلاعنإصدارالسنداتوɸيالصɢوɠالإسلامية

كماتم؈قتالمصارفالإسلاميةȊشɢلكب؈ففيمجالمنحالتموʈلللعملاءحيȞتوفرصيغمختلفةومتنوعةلتموʈلأɲشطْڈم

اركةبأنواعɺاالمتعددةوالمضارȋةوטستصناعوالتأج؈ف المتعددةومنتلɢالصيغصيغةالمرابحةللأمرȋالشراءوالمش

معالوعدبالتمليɢوȋيعالسلموالتورقوالبيعبالعمولةوالبيعبالوɠالةوالمتاجرةوالبيعبالتقسيطوטسȘثمارالمبا

  .شر

وتتم؈قالصيغالتموʈليةبالمرونةالتʋتمكٔڈامنتلبيةرغباتالعملاءالمتنوعةولɢافةالقطاعاتالاقتصادية،كماتتم؈ق 

ɢالصيغبإمɢانيةاستخدامɺالتموʈلɴشاطلايمكنلصيغةأخرىتموʈلھ،فمايصݏݰللتموʈلبالمرابحةɠلصيغةمنتل

  لايمكنتموʈلɺبالإستصناع.

  :ومنمظاɸرذلكزʈادةالتحولنحوالص؈ففةوالماليةלسلامية.:ࢫࢫ3-2

.ࢫالتحولاتنحوالص؈ففةלسلامية-

املينوزʈادةمعدلالنموإلىحواɠانمنɴتائجالتوسعالمستمرللصناعةالمصرفيةלسلاميةارتفاܿݱݨمشرائحالمتع
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ࢫ ʏࢫࢫ%20ڲ

ممادفعبعضالبنوɠالمركزʈةومؤسساتالنقدإليإصدارقوانʋنخاصةبالمصارفالإسلاميةتȘناسبمعطبيعْڈامثلالب

حرʈنوלماراتوالɢوʈت،كماأٰڈناكبعضالدولقامتȎتحوʈلɢافةنظامɺابالɢاملإلىالنظامالمصرفيالإسلاميوɸيباك

  )2005(البلتاڊʏ،ࢫستانوإيرانوالسودان

  .ࢫالنوافذوالفروعالإسلامية-

يمكنتعرʈفɺاȊشɢلعامبأٰڈاࢫ

  )60(الشرʈف،ࢫب،ࢫت،ࢫصفحةࢫ"الفروعالتʋتɴشِڈاالمصارفالتقليديةلتقديماݍݵدماتالمصرفيةלسلامية".

  :טɲشطةالمصرفيةטسلاميةࡧ-

تقومالمصارفالاسلاميةبأɲشطْڈاالمصرفيةالتيلاتتعارضمعمبادئالاسلاملايقومالنظامالمصرفيالاسلاميعلىفك

رةالعائدالمحددمسبقاعلىراسالمالولاʇعنʋتحرʈمالفائدةاناݍݰصولعلىراسالماليɢونبلامقابلاواٰڈيɴبغيانيɢونمت

نتاجيةوانʋتعرضلمخاطرالتجار وفرابدونتɢلفةوʉسمحالاسلامبعائدعلىراسالمالشرʈطةانʋساɸمفيالعمليةט 

  ةوتنقسمالاɲشطةالمصرفيةטسلاميةالىاɲشطةرئʋسيةوغ؈فرئʋسية

  :טɲشطةالرئʋسيةࡧ3-2-1

يقصد٭ڈافتݲݰساباتالوداǿعمثلالوداǿعاݍݨارʈةووداǿعالاسȘثمارʈةعامةووداǿعاسȘثمارʈةمخصصةوالوداǿع

  .المشروطة

:ࢫالوداǿعاݍݨارʈة-أ

ɸيحساباتتعطيلاܵݰا٭ڈااݍݰقفيالايداعفٕڈاوالܦݰبمٔڈابموجȎشيɢاتاواوامردفعوذلكدونمشاركةكمɺمفيالا 

ݰسɴيقدمɺالعميلللبنكدونمقابلوȖسعىالبنوɠالتقلي رȋاحواݍݵسائرالتʋيحققɺاالبنكحتىانالبعضيعتفɸاقرܷ

ميةالىانتحصلعلىاذنمديةوטسلاميةالىزʈادةݯݨمالوداǿعاݍݨارʈةلأٰڈاتمثلمواردمجانيةواتجɺتالمصارفالاسلا 

كتوȋمنقبلالعميليعطٕڈااݍݰقفياسȘثمارالودʇعةاݍݨارʈةݍݰسابالبنɢوعلىمسؤوليْڈفوفقالأحɢامالفقɺاءلايلق 

مالبنكردقيمةالودʇعةمالميعرضɺاللتلفاوالفقدانمنجراءسوءטدارةكمالايجوزللبنɢاسȘثمارالودʇعةȊشɢليع

ضامنالɺاانااذااسȘثمرتالودʇعةبدوناذنصرʈحفيحرضɺالمخاطرالɺلاɠالابإذنصرʈحمنصاحّڈاوعلىانيظلالبنك

  قلصاحّڈاالمشاركةفيالارȋاحالمتولدةدونتحملɺلأيجزءمناݍݵسارةاذاحدثت.

  :الوداǿعالاسȘثمارʈة-ب

يحددالمودعالمشروعاوالقطاعالذي؈فغبتوظيفالودʇعةفٕڈوȋالتالييɢونمص؈فالودʇعةومايتولدعٔڈام؇فبحوخسا

  لودʇعةدونمسؤوليةعلىالبنكعنايخسائرتحدث.رةمرتبطبمص؈فטسȘثمارالذيوجɺتالٕڈا

  

  :الوداǿعالمشروطةࢫ-ج

ɸينوعمستحدثمنالوداǿعتأخذ٭ڈالبنوɠالاسلاميةالتʋتعملفيدولوفقاللقوانʋنالمصرفيةالمطبقةعلىالبنوɠالتقل

يديةوʈقومالبنɢالاسلاميبقبولالودʇعةالمشروطةعلىاساساٰڈاحسابجارʈمكناسȘثمارɸلصاݍݰالعميلاذاماوج

ايحققشروطالمودعفاذاماتوفرٮڈذɸالشروطتتحولالودʇعةمناݍݰساباݍݨارʈالىحسابالمشروعالدالبنكمشروع
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ذيʋنفذɸباسمالعميلولصاݍݰɺوتخرجالعمليةɠلɺامندفاترالبنك،وɸنايقتصردورالبنكعلىȘنفيذȖعليماتالعميل

دانمبخصوصالمشروعوʈلعبالبنɢالاسلاميفٕڈذɸاݍݰالةدورامينالاسȘثمارالذيتمارسɺالبنوɠالتقليديةلذلكنج

  جالالاسȘثمارالملائمللودʇعةɸوالمرابحةوالتأج؈ف.

  :لاɲشطةغ؈فالرسميةا3-2-2

يقصد٭ڈاטɲشطةטخرىمثلاصدارخطاباتالضمانوفتحالاعتماداتالمسȘنديةاسȘبدטلعملةخصمالاوراقالمال

  .يةوالتحوʈلاتواعمالالمراسلةوالتعاملفيبعضالاوراقالمالية

  : خطاباتالضمان-أ

ɸينوعمنالمعاملاتالمصرفيةالتʋتقدمɺاالبنوɠلعملا٬ڈامɴشرɠاتومؤسساتحɢوميةفيمقابلعمولةمتفقعلٕڈالاتت

ࢫ ࢫࢫ%3اوࢫ%2جاوز

منقيمةخطابالضماɲعنɢلثلاثةاشɺروʈتمثݏݵطابالضمانفيمسȘنديتعɺدفٕڈالبنكبانيدفعالىطرفثالثعندحلو 

لةܿݨزالعميلاوعدمرغبْڈفيالسدادوملاجلمعينمبلغامعينايمثلالقامعلىعاتقالعميلتجاɺɸذاالطرفوذلكفيحا

ࢫمزاداتاومناقصات)ࢫ ࢫ( نابرزاستخداماتخطابالضمانفيالعطاءات

  .وفيمقابݏݵطابالضمانيطلبالبنكمنالعميلغطاءنقديɢاملاوجزئيفيودʇعةȖعادلقيمْڈاالعطاءالمطلوب

لوɠالةولوقداجازالفقɺاءخطاباتالضماɲعندمايقفنصدورɸابمɺاميقومّڈاالبنɢوفٕڈذɸاݍݰالةيɢونالاجرمقابلا

ʇسالكفالةوȋذلكتدخلفيعدادטعمالالمصرفيةاݍݨائزةشرعا،امافتحالاعتماداتالمسȘنديةفɺيوثيقةفʋشكݏݵ

طابصادرمنȎنكمحليلصاݍݰنصدراجنبʋبناءعلىطلباحدعملاءالبنɢوذلكفيمقابلعمولةوʈتضمناݍݵطابتعɺدا

يʋشفطفٕڈاانتɢونمطابدفعاوقبولعمولةوʈتضمناݍݵطابتعɺدابدفاوقبولكمبيالةمرفقا٭ڈامسȘنداتالܨݰنالت

بقةلشروطالاعتمادمناɸمɺاانتɢونالبضاعةغ؈فمحضورةاسلامياوعلىالعميلانيضعتحتتصرفالبنɢالمبلغالɢا

فيلتغطيةالقيمةالɢليةللبضاعةمحلالاعتمادفاذالميكنلدىالعميلالمبلغالɢافيلتغطيةالقيمةفعلٕڈسدادɸافي

  ماȊعدفɺناتختلفالمعاملةبʋنالبنɢالاسلاميوالبنɢالتقليدي.

برزمثاللɺالكمبيالة،وɸيمسȘندمديونيةبمبلغمحددعلʂܨݵصمعينʋستحقفيتارʈخلاحقووفقاللنظامالتقليا

دييجوزللدائنالتقدمللبنɢلݏݰصولعلىقيمْڈانقداقبلتارʈخالاستحقاقفيمقابلتنازلعنجزءمنقيمْڈاولايزالذلكم

  وض݀ݵلاففيالنظامالاسلامي.

  : التحوʈلاتالداخليةواݍݵارجيةࡧ-ج

تحوʈلاتمنحسابالىاخروالىȎنكمحلياواجنȎيوماʇستȘبعذلكمنتحوʈلالعملةالمحليةالىعمليجوزللبنɢالقيامبال

ةاجنȎيةوʈتقاضىعمولاȖعنذلككمايقيمالمصرفالاسلاميعلاقةعملمصرفاخرفيبلداجنȎيݏݵدمةالعملاءاوݍݵد

مةاغراضɺالذاتيةمثݏݵدماتاعمالالمقاصةوقبضالمدفوعاتوجمعالمعلوماتȎشرطالاتنطوʈالمعاملةعلىفوائداخ

  عطاء.ذو 

  :التعاملفيالاوراقالماليةࡧ-د

ȖشملȎشكلاساسيالاسɺموالسنداتولكنالمصرفالاسلاميلايتعاملبالسنداȖسواءɠانالتعاملݏݰسابالبنɢاوݍݰسا

ࢫ(ɠوȋونا)ࢫ بالعميللأٰڈلايتضمنفوائدكمالايتعاملمعالاسɺمالممتازةالتʋتحملعادةقسيمة
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مشروععلىاساسانحاملالاسɺمʋشاركفيبɴسبةمحددةومعلومةمسبقالكنالتعاملفيالاسɺمالعاديةفɺوɲشاط

نتائجالɴشاطرȋحاوخسارةعلʂشرطانيɢونالمɴشاةالمصدرةللسɺمتتعاملفيɴشاطيتفقمعالقوانʋنالاسلاميةوɸن

اɠاɲشطةࢫ

مصرفيةاخرىمقبولةشرعاوʈمكناݍݰصولعلىحمولةفيمقابلɺامثلقيامالبنكبتأج؈فاݍݵزائنواصدارטوراقالمال

اليةالتيȘتɢونمناسɺمعاديةلمɴشاتلاتمارسɴشاطايتعارضمعالشرʉعيةالتʋيقرɸاالشرعوادارةمحفظةטوراقالم

  ةوحفظالاوراقالتجارʈةمنكمبيالاتوسنداتأذنٕڈوشيɢات

  :טدواتالماليةטسلاميةࡧ-4

  :ࢫالشراكة،المضارȋة،القرضاݍݰسن،טيجارة،التɢافلوȋيعالسلمࢫمناɸماساليبالتموʈلالاسلامية

:ࢫࢫالشراكة-1

رʈقةلاتم؈قɸاعنبعضɺاالبعضوذلكبغرضاستخدامɺافياقامةمشروعاوشراءبوȖعنيخلطمالالبنكبمالالغ؈فبط

ضاعةاوȋيعɺاوʈقسمالرȋحواݍݵسارةبʋنالشرɠاءعلىاساܥݰصةɠلمٔڈمف؈فاسالمالامااذاتولىاحدالشرɠاءمسؤو 

ليةטدارةحيɴئذيخصصلɴɺسبةاوحصةفيصافيالرȋحقبلاقȘسامɺوذلكحسبماينصعلٕڈعقدالشراكةوʈم؈قف

  :منالشراكةۂʏقɺالمعاملاتبʋنارȌعةانواع

2-

وتقومعلىاساسبلوغسنالرشدوالȘساوʈفيɢلمنحصةالمساɸمةوالرȋحواݍݵسارةوالمسؤوليةشركةالمفاوضة:

عناداءالعملولɢلشرʈكسلطةالتصرفنيابةعنالاخرɴʈبمعنʂتفوʈضɢلشرɢʈللاخرʈنفيالتصرفليɢونوكيلاوكفيلا 

  فينفسالوقت.

:ࢫشركةالضمان-3

شرʈكيعتفزكيلاعنالشرɠاءטخرʈنولكٔڈلʋسكفيلاوʈتمتوز لاȖشفطبلوغسنالرشدولاȖساوʈحصصراسالمالوɠل

  ʇعالرȋحواݍݵسارةحسبحصصراسالمال.

  :ࢫلايɢونللشراكةراسمالفمساɸمةالشرɠاءɸيبمɺارٮڈموجɺدɸمالبدنيوالذɸۚܣ.شركةטبدان-4

:ࢫشركةالوجوه-5

فيانجازاعلʋسلɺاراسمالايضافɺيتقومعلىوجاɸةالشرɠاءبʋنالناسوعلʂسمعْڈمالانتمائيةوصلاٮڈمالتيȘساعد

  )1992(الليفة،ࢫمالالشركة.

والشراكةعادةنوعاɲشراكةثابتةوشراكةمتناقصةفالشراكةالثابتةʇشفɠالعميلمعالبنكف؈فاسالمالوتبقىاݍݰ

صصعلىماɸيعليݤݰتىٔڈايةالمشروعاماالشراكةالمتناقصةفيعطيالبنɢالعميلاݍݰقفيانيحلمحلɺوذلكȎشراءح

ʈي݀ݰصْڈلطرفثالثغ؈فالشرȎايضاانيɢجوزللبنʈالاصليكمايصْڈبعدففةمعينةعلىدفعةواحدةاوعلىدفعاتوɢ

  جوزللعميلنفسالآۜܣء.

:ࢫࢫالمضارȋة-7

Ȗعنياتحادالمالالمقدممناحدטطرافوالعملالمقدممنطرفاخر٭ڈدفتنفيذمشروعاسȘثمارʈما،يطلقعلىالطرفالاو 

لرȋالمالوالطرفالاخررȋالعملاوالمضارȌعلىانالعائدالذييحصلعلٕڈالشرɠاءيتفرعفقطمنتحقيقالارȋاحوɢʈونللم
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ݵسارةلايتحملالمضارȌشʋئاطالمااٰڈلميثȎتتقص؈فɸاوȖعمدɸكمالايحصضارȋنصʋبفيالرȋحيتفقعلٕڈعن دوقوܿ

لعلىمقابللمجɺودɸفيحالةوقوعɺاكمايجوزالنصفيالتعاقدعلىحصولالمضارȌعلىاجرالىجانبحصةטرȋاحوɸن

  ايɢونالمضارȋمخاطرابنصيّڈفيالرȋحفقط,

:ࢫالمرابحة-8

را٬ڈاواعادةبيعɺاللعميلبإضافةالعموليحددالعميلمواصفاتوسعرالسلعةالتي؈فيدشراءɸاعلىانيقومالبنكȎش

ةاوɸامشالرȋحالʂسعرالسلعةوتلعبالمرابحةدورافعالافيتموʈلعملياتالتجارةالداخليةواݍݵارجيةسواءتمثلتال

بضاعةمحلالمرابحةفياصولثابتةمثلالآلاتوالعتاداوفياصولمتداولةمثلالمواداݍݵاموالسلعاݍݨاɸزةللاسْڈلاك

البنكمخاطرالصفقةالىانȘنقلالبضاعةالىالعميللذلكقدادمخاطرعملي،والمرابحةالمشروعةيɴبغيانʋتحملفٕڈا

(الليفة،ࢫةالمرابحةɠلماامتدتففةتملɢالبنɢللبضاعةقبلȘسليمɺاللعميلاواذاɠانالوعدبالشراءللعميلغ؈فملزم.

1992(  

ࢫ:ࢫטجارة-9 ࢫيقصد٭ڈاتأج؈فטصولالمنتجةوɸناكنوعينمنالتأج؈ف :

والراسماليوالتموʈلالȘشغيليالنوعالاولوɸواتفاققطعيلارجعةفٕڈبʋنالعميلوالبنɢوʉشفطفٕڈالبنɢاالتموʈليا

صلاراسمالياعادةمايتمثلفيالةيؤجرɸاللعميللففةيتفقعلٕڈاوتظلملكيةטصلمنحقالبنɢوטستخداممنحقال

لنوعالثانيايالتأج؈فالȘعميلفيمقابلقسطايجارمتفقعلٕڈوفئڈايةالمدةالمتفقعلٕڈاʇعودטصلالمستأجرللبنɢاماا

شغيلييمكنالغاءɸوانففةالتأج؈فعادةماتɢونقص؈فةاضافةالىمسؤوليةالبنكعنجميعنفقاتالملكيةبمافٕڈاصيا

  نةטصلواصلاحھ.

  :القرضاݍݰسن-10

ɸوالقرضالذي؈فدالىالمقرضعندٰڈايةالمدةالمتفقعلٕڈادونانتدفععٔڈفوائدزدزنانيɢونللمقرضاݍݰقفيالمشاركةفي

ࢫلتفرʈجࢫ ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫتخصيص ࢫيتم ࢫوعادة טرȋاحوخسائرالمشروعالذياسȘثمرفٕڈقيمةالقرض

  كربࢫטفرادࢫاوࢫتموʈلࢫטعمالࢫالصغ؈فة.

ࡧالسلمࢫ-11 ࢫراسࢫالماࢫبيع ࢫɸوࢫاست݀ݨال ࢫȖسليمɺاࢫ: ࢫالمصرفࢫȊشراءࢫبضاعةࢫيتم ࢫوࢫتقديمھࢫحيثࢫيقوم ل

اجلاࢫولكنࢫيقومࢫبالدفعࢫعاجلاࢫاوࢫالعكسࢫوࢭʏࢫɸذهࢫالصيغةࢫفانࢫثمنࢫالبضاعةࢫثابتࢫوʈدفعࢫمقدماࢫقبلࢫ

ࢫالبضاعةࢫ ࢫونوع ࢫوصفة ࢫبمقدار ࢫعليھ ࢫمتفق ࢫوقت ʏࢫࢭ ࢫمؤخرا ࢫȖسليمɺا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالبضاعة استلام

  )1993ࢫ(ʇعقوب،معلومة

ࡧטستصناعࢫ-12 ࢫمنࢫتموʈل ࢫبمواد ࢫمصنوعا ࢫبتقديمھ ࢫالباǿع ࢫيلقم ࢫشʋئا ࢫاݍݰال ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫʇشفي ࢫɸوࢫعقد :

عندهࢫلأوصافࢫمعينةࢫوࢫبثمنࢫمحدد،ࢫوʉعتفࢫטستصناعࢫعقدࢫبيعࢫטانھࢫيخالفࢫالبيعࢫالمطلقࢫمنࢫحيثࢫ

  )1992(بʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ،ࢫاشفاطࢫالعملࢫفيھ،ࢫاذࢫɸوࢫبيعࢫع؈نࢫشرطࢫفيھࢫالعمل.

:ࢫɸناكࢫانوعࢫمختلفࢫوࢫلɢلࢫمٔڈاࢫشروطھࢫوࢫالقاماتھࢫمٔڈاࢫالܦݰبࢫالنقديࢫالذيࢫʇشفطࢫبطاقاتࡧטئتمان

ࢫالمܦݰوبࢫ ࢫالمبلغ ࢫبتغطية ࢫالبنك ࢫوʈقوم ࢫالمكشوف ʄࢫعڴ ࢫاوࢫالܦݰب ࢫالساحب ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫتوف؈فࢫمبالغ لھ

ࢫ ࢫالمحلية ࢫالعملات ࢫسعرࢫصرف ࢫمن ࢫمعينة ࢫɲسبة ࢫمنھࢫبإضافة ࢫتحققت ࢫقرض ࢫلانھ ࢫمحرمة ࢫالزʈادة وɸذه

  زʈادةࢫواجرࢫنفعا.
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  :التحدياتࡧوالرɸاناتࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧטسلاميةࢫ-5

-

المنافسةالتʋتعدمنأɸمالتحدياتاݍݨديةالتʋتواجɺالمصرفيةלسلاميةوذلɢلعدةأسبابمٔڈاטنطباعالسائدعٔڈا

ڈالمصارفالتقليديةمعإمɢانياٮڈاالܸݵمةوالنظمالفيمواجɺةכزمةالماليةالعالميةوعدمتأثرɸابالقدرالذيتأثرتّ

قانونيةوالȘشرʉعيةفيالوقتالذيتعانيالعديدمنالمصارفالإسلاميةمنقصورواܷݰفيالقوانʋنوالȘشرʉعاتالمناسب

 ةلفلسفْڈاלسلامية.

ࢫ-

ݍݨوءالعديدمنالمصارفالتقليديةفيالعديدمنالدولإلىفتحنوافذإسلاميةلبعضعملياٮڈاالمصرفية،ماʇشكلأحي

 ٱڈالصورةالعملالمصرفيالإسلامي.اناȖشو 

ࢫ-

تدنيمستوىالاسȘثماراتالبيɴيةبʋنالدولالإسلاميةواɲعɢاسذلكعلىحركةرؤوسالأموالبئڈذɸالدول،مايدفعɺاإلى

 البحثعنفرصاسȘثمارʈةفيالأسواقالماليةالعالمية؛حيثالمنافسةالشديدةوالمنظمةأمامالمصرفيةלسلامية.

-ʋࢫإدارةمخاطرالسيولة،ومٔڈاالتحدياتالت ࢫ“تفرضɺااتفاقيات ” 3بازل

وماطرحْڈمنمبادئاسفشادٱڈّڈدفإدارةمخاطرالسيولة،والتيحددتنماذجوأدواتلإدارةالمخاطرمثلنماذجالتɴبؤ 

 بالتدفقاتالنقديةوטحتفاظكذلكبɴسبةمنالأصولالسائلةعاليةاݍݨودةلمواجɺةأيطارئماليغ؈فمتوقع.

فقديɢونلɺاكذلكأثرفيإعاقةعملالمصرفعندمايحتكماأنناننّڈإلىالشقالآخرمنالسيولةوالمتمثلفينقصالسيولة

فظبأصوللʋسمنالسɺولةتحوʈلɺاإلʂسيولةوقتالطلبمعالعلمأنالمصرفلايمكٔڈالݏݨوءإلىالبنɢالمركزʈكمسعفࢫ

 (https://alghad.com, 2018)(مقرض)ࢫأخ؈ف.

-

عدمالاستقرارالسياسيفيبعضالأقطارالعرȋيةحالدونتواجدفاعلللمصارفالإسلامية،والتيɢانمنالمؤملأنتɢونأ

 سواقɺاالمصرفيةتمثلإضافةجديدةلانȘشاروتوسعالصناعةالمصرفيةלسلامية.

  ظɺورȋوادرلازماتماليةقدتتجددفيمناطقمختلفةمنالعالمقدتؤثرعلىتوسعوانȘشارالمصارفالإسلامية-

ࢫالمخاطرال- ࢫ«تيȘتضمٔڈاصيغالتموʈلوالعملياتالمصرفية،وȋخاصةمخاطرטسȘثماروتطبيقمقفحات » 2بازل

الدوليةومخاطررأسالمالوכدواتالماليةاݍݨديدة،وعلٕڈفإنالمصارفالإسلاميةتتحملمجموعةواسعةمنالمخاطرت

ʈةومؤسساتالنقفوقالمخاطرالتيȘتحملɺاالمصارفالتجارʈة،ولطبيعةالمصارفالإسلاميةفإٰڈعلىكلالمصارفالمركز 

دفيالدولالعرȋيةوלسلاميةأنتضعللمصارفالإسلاميةȖشرʉعامتخصصالɺاʇعكسطبيعةأعمالɺاوأɲشطْڈاوخ

دماٮڈاواسȘثماراٮڈا،وأنتɢونتعليماتالمصارفالمركزʈةفيمجالالإشرافوالرقابةعلٕڈامتفاوتةتماماعنطبيعةלشرا

  فوالرقابةعلىالمصارفالتجارʈة.ࢫ

-

تخصصʋنفيفقɺالمعاملاتمنذوʈالدرايةواݍݵفةالمتعمقةبالمعاملاتالمالية،والمؤ محدوديةتوافرعلماءالشرʉعةالم
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ɸلينلعضوʈةɸيئاتالرقابةالشرعيةفيالمؤسساتالماليةלسلامية،لاسيمامعالنموالمȘسارعفيأعدادتلɢالمؤسسا

  ت.

  

 

  خاتمة:ࡧ-6

أنللمشرّعيندورارئʋسيافيالصناعةالماليةࢫ

عنحمايةالمسْڈلكلضمانتطوʈرواستقرارالنظامالماليبجميعمؤس ساٮڈالماليةبأقلمستوىمنالمخاطر،وذلكفضلاً

ينوفٕڈذاלطارفانالتحدياتالتʋتواجɺصناعةالماليةלسلاميةمنȎثقةمنداخلɺاوتكمنفيقلةالمعاي؈فضمٔڈذɸال

منال؆فوة،لأٰڈايجبانتمثلالقيموכخلاقالم صناعة،كماأنمؤسساتالتموʈلالإسلاميةمنالممكنأنتمثلمستوىكب؈فاً

  ʉعةالتيȘسْڈدفاݍݰوكمةوالعدالة.رتبطةبالشر 

  טستɴتاجات:

-

مجلساݍݵدماتالماليةלسلاميةيمثلɺيئةدوليةتقومبوضعالمعاي؈فوכطرالتنظيميةفيالصناعةالماليةלسلامي

ࢫ ʄعڴɺامنالمؤسساتالنظ؈فة،ولفتدانباتاإلىأنالمجلس؈فكزفيعملɸعملعلىإكمالعملغ؈فȖقطاعاتࢼܣ:ࢫࢫ3ةكماأٰڈا

ل،ࢫالمصارفوالتأمينوسوقالما

يقومبمبادراتبالتعاونمعɺيئاتومؤسساتأخرىعلىمستوىالبناءالتنظيميلɺذɸالصناعةوقدحققْڈذɸالمبادراتن

جاحاتمثمرة،المجلܦݰرʈصعلىتوف؈فɠلمايلزممنمعرفةعلميةبالمعاي؈فالتʋيقدمɺاعفالورشالتدرȎʈيةبالإضافةإ

  لىالتعليمالإلكفونيعفموقعɺفʋشبكةלنفنت.

ࢫ-

ةالصلبةالقادرعلىالتكيفمعالبʋئةالمتغ؈فةوترتʋبالإطارالتنظيميمعتعزʈزالɺيɢلةכ ضرورةتبɴينظامالديناميكي

لإيجادبʋئةتمكنالصناعةمنا مناسباً وقانونياً رقابياً ساسية،النظاميلبيمقاصدالشرʉعةלسلامية،وʈرسيإطاراً

  .لإزدɸار

ݍݨنةࢫࢫ-

أٰڈعندماتمتأللرقابةالمصرفيةفيȎنɢالȘسوʈاتالدوليةتختصبوضعالمعاي؈فالتيȘنطبقعلى»بازل « المصارف،مبʋناً

ࢫ ࢫࢫ1974سʋسالݏݨنةفيعام ࢫ2009لمتكنالماليةלسلاميةرائجةفيذلɢالوقت،إلاأٰڈبعدعام

ࢫ ࢫ20وȌعدכزمةالماليةالعالميةȖغ؈فالوضعوتوسعتعضوʈةالݏݨنةبانضمام

إلىأنلدىالݏݨنةمجموعةعمليمثلɺامجلساݍݵدماتالماليةלسلاميةحيȞنȘشارك دولةمɺمةفٕڈذɸالصناعة،لافتاً

  .عɺمفيتطوʈرتنظيمالماليةלسلاميةم

  ضرورةࢫالتعاونمعɺيئاتومؤسساتأخرىعلىمستوىالبناءالتنظيميلɺذɸالصناعة.ࢫ-
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ࢫ-

التصديللتحدياتوالفرصالتʋتواجɺالصناعةالماليةלسلاميةمنخلالالمضيقدماوȖعزʈزالوضعالراɸنللعولمةالمت

 علقةبالتموʈلالإسلامي.

  قائمةࡧالمراجع:

)http://www.aaoifi.com.(/ࢫ.(خʈبلاࢫتار) 

  ).2004(ࢫاتحادࢫالمصارفࢫالعرȋية.

https://alghad.com.2018(ࢫ.(  

http://www.aaoifi.comخࢫטطلاعࢫʈࢫ.25.09.2019/تار.(خʈبلاࢫتار)  

http://www.arab-api.org/images/publication/pdfs/69/69_develop_bridge48.pdfخࢫʈࢫ(تار.

  ).2019- 09- 10טطلاع

https://alghad.comأمل-2018-לسلامية-المصرفية- /الصناعة -.(خʈبلاࢫتار)وتفا/.ࢫ  

  ).2004.ࢫ(دʇسمفࢫ289اتحادࢫالمصارفࢫالعرȋيةالعددࢫ

دليلࢫالمصطݏݰاتࢫالفقɺيةࢫوࢫטقتصاديةࢫدارࢫالصفوةࢫللطباعةࢫوࢫالɴشرࢫوࢫ).ࢫ1992بʋتࢫالتموʈلࢫالɢوʈۘܣ.ࢫ(

  مصر.ࢫالتوزʉع.

http://www.ifsb.org.20.09,2019(تارخࢫטطلاعࢫࢫ.(  

http://www.arab-api.org.خࢫטطلاعࢫࢫʈ2019-09-10(تار.(  

http://www.imcbahrain.com.خࢫטطلاعࢫࢫʈ22.09.2019(تار.(  

http://www.islamicfi.com.خࢫטطلاعࢫࢫʈ23.09.2019(تار.(  

ࢫرةࢫࢭʏࢫالنقودࢫوالبنوكࢫوالتموʈل.قضاياࢫاسلاميةࢫمعاص).ࢫ2001د.ࢫعبدࢫالرحمانࢫʇسريࢫاحمد.ࢫ(

  טسكندرʈة،ࢫمصر:ࢫالدارࢫاݍݨامعية.

المصارفࢫטسلاميةࢫوࢫاɸمࢫالتحدياتࢫالمعاصرة(ࢫمؤتمرࢫد.ࢫعبدࢫالعزʈزࢫشاكرࢫحمدانࢫالكبʋؠۜܣ.ࢫ(ب،ࢫت).ࢫ

  جامعةࢫטماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة.ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫɠليةࢫالشرʉعةࢫوࢫالقانون.

الفروعࢫטسلاميةࢫالتاȊعةࢫللبنوكࢫالرȋوʈة:ࢫدراسةࢫࢭʏࢫضوءࢫטقتصادࢫטسلاميࢫت).ࢫࢫد.ࢫفɺدࢫالشرʈف.ࢫ(ب،

  مكةࢫالمكرمةࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية.ࢫالمؤتمرࢫالثالثࢫللاقتصادࢫטسلامي.

  مستقبلࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫالتحدياتࢫالدولية.د.ࢫماجدࢫاحمدࢫشلۗܣ.ࢫ(بلاࢫتارʈخ).ࢫ

نحوࢫبناءࢫنموذجࢫمحاسۗܣࢫلتقوʈمࢫوسائلࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ).ࢫ2005د.ࢫمحمدࢫالبلتاڊʏ.ࢫ(

  دȌي،ࢫטماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة.ࢫالندوةࢫالدوليةࢫ(ࢫنحوࢫترشيدࢫمس؈فةࢫالبنوكࢫטسلامية).

  سلامي.تɢاملࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫواثارهࢫטيجابيةࢫعڴʄࢫالعالمࢫט د.احمدࢫالعبادي.ࢫ(ب.ت).ࢫ

  ب؈فوتࢫلبنان.ࢫالعملࢫالمصرࢭʏ:اصولھ،ࢫصيغھࢫوتحدياتھ.).ࢫ2004د.أحمدࢫسفر.ࢫ(

بيعࢫالسلم،ࢫقسمࢫالبحوثࢫالفقɺيةࢫوࢫ).ࢫ1993سراجࢫالدينࢫعثمانࢫمصطفىࢫوعبدࢫالɺاديࢫʇعقوب.ࢫ(

  اݍݵرطوم.ࢫالشرعيةࢫوالفتوىࢫادارةࢫالتخطيط،.
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اسلامي،ࢫمɴشوراتࢫمركزࢫالمخطوطاتࢫتحولࢫالمصرفࢫالرȋوࢫاڲʄࢫمصرفࢫ).ࢫ1992سعود،ࢫمحمد،ࢫالليفة.ࢫ(

  الɢوʈت.ࢫوࢫالفاثࢫوࢫالوثائق.

تɢاملࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫوࢫاثارهࢫالتنموʈةࢫعڴʄࢫالمستوʈ؈نࢫالوطۚܣࢫوࢫصاݍݳࢫجميلࢫالملائكة.ࢫ(ب.ت).ࢫ

  טقليܣ.

البنوكࢫטسلاميةࢫامامࢫالتحدياتࢫالمعاصرةࢫمئتمرࢫمكةࢫالمكرمةࢫالدورةࢫعمر،ࢫزɸ؈ف،ࢫحافظ.ࢫ(ب.ت).ࢫ

  مكةࢫالمكرمة.ࢫلراȊعةࢫالتحدياتࢫטقتصاديةࢫومɺمةࢫالمنظماتࢫالمدنية.ا
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الصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوالمعوقاتࡧالقانونيةࡧ

  المحلية

  ࢫإعداد

  بوغدوࢫسوميةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 برȋريࢫمحمدࢫأم؈نࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

تطوراتࢫɸامةࢫعڴʄࢫمستوىࢫنموࢫטصولࢫوالموجوداتࢫوࢫشɺدتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫمنذࢫɲشأٮڈاࢫ

كذلكࢫعڴʄࢫمستوىࢫטنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏ،أوࢫعڴʄࢫمستوىࢫالقوان؈نࢫࢫوالȘشرʉعاتࢫࢫالمنظمةࢫللɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫ

לسلاميࢫ.وࢭʏࢫخضمࢫɠلࢫɸذهࢫالتطوراتࢫلاتزالࢫالسلطاتࢫالمصرفيةࢫوالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫغافلةࢫعنࢫɸذهࢫ

ࢫتقد ࢫ ࢫȖعارض ࢫلم ࢫوإن ࢫ، ࢫتأسʋسأولࢫالصناعة ࢫمن ࢫسنوات ࢫوȌعد ࢫ،إلاأٰڈا ࢫإسلامية ࢫمصرفية ࢫ ࢫخدمات يم

ࢫوخصائصɺاࢫ ࢫالعملية ࢫيلائمࢫطبيعْڈا ࢫ ࢫأوࢫتنظيܣ ࢫإطارࢫقانوɲي ࢫأي ࢫ ࢫȖعتمد ࢫإسلاميةࢫ،لم ࢫمصرفية ࢫ تجرȋة

  الشرعيةࢫ.

Summary: Since its inception, the Islamic banking industry has witnessed significant 

developments in the level of asset and asset growth, as well as in the level of geographical 

spread, or in the level of laws and regulations governing Islamic banking activity, and in the 

midst of these developments, the banking and financial authorities in Algeria are still 

unaware of this industry. If it does not object to providing Islamic banking services, but after 

years of establishing the first Islamic banking experience, it has not adopted any legal or 

regulatory framework that suits its practical nature and legitimate characteristics. 

  تمɺيدࡧ:

ࢫلتصبحࢫ ࢫمحلية ࢫظاɸرة ڈا ࢫɠوٰ ࢫمن ࢫتɴتقل ࢫجعلɺا ࢫنموࢫمݏݰوظ ࢫمن ࢫحققتھ ࢫوما ࢫالمصرفية إنتقيمالتجرȋة

  صناعةࢫعالميةࢫࢫتنȘشرࢫلʋسࢫفقطࢫࢭʏࢫالدولࢫטسلاميةࢫوإنماأيضاࢫࢮʏࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫشرقاࢫوغرȋاࢫ.

Ȗعففࢫبأɸميْڈا،ࢫوانࢫسمحتࢫلɺاࢫأنࢫتɴشطࢫ،ࢫفلمࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫمنࢫذلكࢫنجدࢫعدداࢫمنࢫالدولࢫلاࢫتزالࢫلاࢫ

تمنحɺاࢫمنࢫכطرࢫالȘشرʉعيةࢫماࢫʇسɺلࢫعملɺاࢫ،ࢫومنࢫךلياتࢫالعمليةࢫࢫماࢫيناسبࢫمباد٬ڈاࢫومنࢫالقواعدࢫ

  القانونيةࢫمايق؇نࢫࢫعلاقْڈاࢫوʈنظمɺاࢫ.

ࢫمنذࢫלصلا  ࢫ، ࢫالزمن ࢫمن ࢫونصف ࢫعقدين ࢫيقارب ࢫاݍݨزائرࢫما ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫمرࢫعڴʄࢫتجرȋة حࢫلقد

،ࢫالذيࢫفتحࢫالمجالࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫاݍݵاصةࢫالمحليةࢫوالدوليةࢫ،بالɴشاطࢫࢭʏࢫࢫ1991الماڲʏࢫوالنقديࢫلسنةࢫ

  السوقࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫ،رغمࢫطولࢫالففةࢫإلاࢫأنࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫتواجھࢫالعديدࢫمنࢫالعراقيلࢫ.

:ʏؠۜܣࢫالتاڲʋࢫالسؤالࢫالرئʏاليةࢫالبحثࢫࢭɢومنࢫخلالࢫماࢫتقدمࢫتكمنࢫإش  

ɸࡧاݍݨزائرࡧ؟ماʏوࡧواقعࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩ  

  وسʋتمࢫمعاݍݨةࢫإشɢاليةࢫالبحثࢫبالتطرقإڲʄࢫالمحاورࢫالتاليةࢫ:

  تطورࢫالتطبيقاتࢫالعمليةࢫللص؈ففةࢫטسلاميةالمحورࡧטولࡧ:

  الص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاالمحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧ

  المحورࡧטولࡧ:تطورࡧالتطبيقاتࡧالعمليةࡧللص؈ففةࡧטسلاميةࡧ:ࡧ

  أولاࡧ:ɲشأتࡧالمصارفࡧטسلامية
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متمثلةࢫࢭʏࢫتجرȋةࢫࢫبنوكࢫטدخارࢫالمحليةࢫࢫ1963بدأتࢫأولࢫمحاولةࢫلإɲشاءࢫمصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫمصرࢫعامࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫɲشاطɺا ࢫوامتد ࢫ، ࢫالدقɺلية ࢫغمرࢫبمحافظة ࢫميت ࢫ ࢫمدينة ʏࢫالنجارࢫࢭ ࢫاحمد ࢫد ࢫأسسɺا قرʈةࢫࢫ53الۘܣ

  .1968واستمرتࢫثلاثࢫسنواتࢫ،ࢫثمࢫتمࢫدمجɺاࢫمعࢫالبنكࢫכɸڴʏࢫالمصريࢫعامࢫ

ࢫ ࢫعام ʏشيطࢫࢫ1975وࢭɴࢫت ࢫ ࢫɸدفھ ʏࢫدوڲ ࢫكبنك ࢫ، ࢫبالسعودية ࢫجدة ʏࢫࢭ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫإɲشاء ࢫ تم

حركةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢫوȖܨݨيعࢫالتجارةࢫالبيɴيةࢫب؈نࢫالدولࢫכعضاءࢫࢭʏࢫمنظمةࢫالمؤتمرࢫ

  לسلاميࢫ.

ࢫالذيࢫ ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫوɸوࢫبنك ࢫاݍݰديث ࢫبالمعۚܢ ࢫإسلامي ࢫتجاري ࢫمصرف ࢫإɲشاءأول ࢫ ࢫتم ࢫالعام ࢫنفس ʏوࢭ

  ʇعتفهࢫالبعضࢫالبدايةࢫاݍݰقيقةࢫلميلادࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ

ومنذتلɢالسنةتوالتعملياتإɲشاءالمصارفالإسلاميةفيمختلفدولاݍݵليجالعرȌي،وامتدتالفكرةإلىبعضالدولالآ

ࢫالنوافذالۘܣࢫسيوʈةوכفر  ʈقيةوحتىالأوروȋيةمٔڈا،كماتمافتتاحالعديدمن

 .ȖعنىȎتقديمخدماتماليةإسلاميةعلىمستوىالبنوɠالتقليديةفيمختلفدولالعالم

وتجدرלشارةإلىأɲعددامنالبنوɠالتقليديةاتبعسياسةالتحولإلىالعملالمصرفيالإسلاميكبنɢالشارقةبالإمارا

ࢫقامتبأسلمةࢫ2005 ) والبنɢالعقارʈالɢوʈۘܣ( ( 2004 ) ت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʄبالإضافةإڲ

  .جɺازɸاالمصرفيكɢلكإيرانوȋاكستانوالسودان
1  

 ثانياࡧ:فلسفةعملالمصارفالإسلاميةࡧ

 :2تقومفلسفةعملالمصارفالإسلاميةعلىعددمنالقواعدوכسسمنأɸمɺا

 ا( منعالتعاملبالفائدةȋأوإعطاء )الر  .أخذاً

 .حࢫȋࢫالرʏواݍݵسارة.مبدأࢫالغنمࢫبالغرمࢫأيࢫالمشاركةࢫࢭ 

 للمخاطروفيض مبدأالنقودلاتلدنقودأيأنالنقودلاتنموإلابفعلاسȘثمارɸاوأٰڈذاטسȘثمارɢʈونمُعرضاً

أوخسارة  .وءذلكفإننȘيجةטسȘثمارقدتɢونرȋحاً

 لʈامنصيغالتموɸرابحةبيعالسلموغ؈ف ضارȋةمُ  .التعاملبصيغالتموʈلالإسلاميةمنمُشاركةمُ

 تخدمالتنميʋةטقتصاديةوטجتماعيةتوجٕڈالمدخراتإلىالمجالاتالت. 

 ذيالتنميةɺدافالتنميةטقتصاديةبالتنميةטجتماعيةوأنللمصرفالإسلاميدورفيتحقيقɸطأȋر.  

 , ومماسبقيتܸݰلناأنالمصارفالاسلاميةبأٰڈامؤسساتماليةعقائديةȖعتمدفيعملɺاعلىالعقيدةטسلامية

 , ٕڈɺانحوالصاݍݰالعاموȖسعىإلىتحقيقالمصاݍݰالماديةالمقبولةشرعاعنطرʈقتجميعالأموالوتوج

ɺةبوصفʈوȋاباجتنابالتعاملبالص؈ففةالرɺباشرכعمالالمصرفيةمعإلقامȘعرفكذلكبأٰڈاالمؤسساتالماليةالتيȖو

  اȖعاملࢫمحرمشرعا.

 ثالثاࡧ:مɢانةالتموʈلالإسلاميضمنالنظامالماليالدوڲʏࡧ

وڲʏ،حيȞܦݨلقيادةفيقيلقدتطورالتموʈلالإسلاميȎشɢلكب؈فعلىمرالسنʋنليصبحبذلكجزءامنالنظامالماليالد

 1,6 ،إلىحواڲʏ 1990 ملياردولارأمرʈكيفيمنتصف 150 مةכصولالماليةלسلاميةفيجميعأنحاءالعالممن
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 2012 ترʈليوندولارفئڈايةعام

،تظɺرɸذɸالزʈادةȊشكݏݵاصفيالقطاعالمصرفيالإسلاميوسوقالصɢوɠالإسلامية،وȋالرغممنالنموالɺائلفيالس

نواتالقليلةالماضية،إلاأنالتموʈلالإسلاميلايزالࢫ

يمثݏݰصةصغ؈فةɲسȎيامنالتموʈلالعالميوʈرتكزفيمناطقمعينةمنالعالملاسيمافيالشرقالأوسطوالشرقالأقصى

  3.لآسيا

ݰالمرا  :كزכساسيةللتموʈلالإسلاميوالشكلالموالييوܷ

  

  ):المراكزࢫכساسيةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫ(بملياراتࢫالدولار)1الشɢلࢫرقمࢫ(

  
  

  49،الرʈاض،ص:2009،أوت4المصدر:الشركةࡧللأبحاثوالɴشر،مجلةࡧالمصرفيةࡧטسلامية،عدد

يظɺرلناالشكلالسابقالمراكزכساسيةللتموʈلالإسلاميوترتيّڈامنحيثالموجودات،وɸيȘتمثلفيمجموعةمنالدو 

ʏ235 لالإسلاميةتأتيفيمقدمْڈاإيرانبحواڲ ʏيةالسعوديةبحواڲȋ92 ملياردولار،تلٕڈاالمملكةالعر 

ࢫالعرȋيةࢫملياردولا 63 ملياردولار،ثمالɢوȘʈنحو 67 ملياردولار،ثممال؈قيافيالمرتبةالثالثةنحو ࢫלمارات رثم

 . المتحدةࢫࢫثمتأتʋبعدذلɢالدولالأخرى 

 4:وفيمايلينذكرأɸمالعواملالتيدفعْڈذاالنموفيالصناعةالماليةלسلامية

 تدفقاتالسيولةالوف؈فةمنإعادةتدوʈرالبفودولاراتالناتجةعنارتفاعأسعارالنفطعلىمدىࢫالسنوات. -

الدورالɴشطالذيتقومّڈبعضالدولعنطرʈقإصدارقوانʋنخاصةبالبنوɠالإسلامية٭ڈدفتطوʈرالصناعةا -

 لماليةלسلامية.

 تزايدعددالمسلمينعفالعالمومايɴتجعٔڈمنارتفاعالطلبعلىالمنتجاتالماليةالمتوافقةمعࢫالشرʉعة -

 التصورالكب؈فبأٰڈيمكنللتموʈلالإسلاميدعموȖعزʈزטستقرارالماليالعالܣ. -

قةأنالمنظماتمتعددةכطرافكصندوقالنقدالدوليفضلاعنعددمنالبنوɠالمركزʈةقدشرعتفيدراسحقي -

  .اتوȋحوثمستفيضةلدراسةࢫآفاقالتموʈلالإسلاميوإمɢانيةإدراجھࢫداخلاقتصادياٮڈم

40; اخرین 
;  بریطانیا 

18 21; قطر
37; البحرین

الامارات 
العربیة 
;  المتحدة 
63; الكویت 49

92; السعودیة67; مالیزیا

235; ایران

16; تركیا 
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  :راȊعا:حصةالص؈ففةלسلاميةفيإطارسوقالتموʈلالإسلاميالعالمي

طالص؈ففةלسلاميةمنأبرزأɲشطةالتموʈلالإسلاميبمنحيثالتوزʉعالقطاعيلأɲشطةالتموʈلالإسلامي،ʇعدɲشا

 % 79.02ترʈليوندولار،Ȗشɢلمايقارȋمن 1.5 إجماليأصولتقارب

ࢫمنإجمالʋسوقالتموʈلالإسلامي،يلٕڈɴشاطإصدارالصɢوɠالإسلاميةبإجماليأصول 

 15.77ملياردولارȖشɢل294.7

ࢫטسلاميةࢫ،ثمأɲشطةالصناديقالاسȘثمارʈةלسلامية،وأɲشطةالتأمينالمتوافقةمعالشر % ʉعة

 %5.21(شرɠاتالتɢافل)بأɸميةɲسȎيةلازالتضȁيلةبحدود

ݰɺالشɢلࢫالمواڲʏࢫ   منإجمالʋسوقالتموʈلالإسلاميالعالܣ،وɸومايوܷ

  )2014)ࡧݯݨمأصولالتموʈللقطاعالص؈ففةלسلاميةمنإجماليأصولالتموʈلالإسلاميࡧ(2الشɢلࡧرقم(

  
المصدرࢫ

،ࢫإɲعɢاساتȘناميصناعةالص؈ففةלسلاميةعلىإدارةالسياسةالنقديةفيالدولالعرȋيةعبدالمنعمɺبة،:

    05،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫ،ص:2016صندوقࢫالنقدࢫالعرȌيࢫ

  المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺا

  اولاࡧ:نبذةࡧعنࡧانفتاحࡧاݍݨزائرࡧعڴʄࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧ

Ȋعدماࢫࢫ10-90فتاحࢫالنظامࢫالبنɢيࢫاݍݨزائريࢫأɸمࢫלصلاحاتࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫʇعدࢫان

ɠانࢫالنظامࢫالبنɢيࢫمنغلقاعڴʄࢫنفسھࢫحيثࢫاٰڈلمࢫيكنࢫʇسمحࢫبأيࢫمبادرةࢫخاصةࢫلإɲشاءࢫبنوكࢫعنࢫطرفࢫ

  اݍݵواصࢫأوࢫحۘܢࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫرأسمالࢫالبنوكࢫمحليةࢫأوأجنȎيةࢫ.

الص؈ففةࢫטسلاميةࢫمتنفساࢫللولوجࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائري،ࢫمغايرࢫعنࢫࢫوعڴʄࢫاثرࢫɸذاࢫטنفتاحࢫوجدت

المداخلࢫالمطروحةࢫࢭʏࢫأدبياتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫمتمثلࢫࢭʏࢫشراكةࢫبنكࢫتقليديࢫمعࢫبنكࢫإسلاميأجنۗܣࢫ،ࢫ

بنكࢫعامࢫمعࢫبنكࢫخاص،شركةࢫȖعكسࢫࢭʏࢫطياٮڈاࢫטستعانةࢫباݍݵفةࢫכجنȎيةࢭʏࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫ

  ݨزائرࢫتمثلتࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫبنكࢫالفكةࢫ.ࢭʏࢫاݍ

79,02%

15,77%
4,06% 1,15%

الاهمية النسبية 
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ࡧالفكة ࢫࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫاɲشأ ࢫ، ࢫمختلط ࢫمال ࢫإسلاميفأس ࢫمصرف ࢫاجتماڤʏࢫ1991مايوࢫɸ:20وࢫأول ࢫمال ࢫبرأس ،

المساɸمونࢫࢭʏࢫࢫ1991دجࢫ،بدأࢫأɲشطتھࢫالمصرفيةࢫبصفةࢫفعليةࢫخلاࢫشɺرࢫسȎتمفࢫࢫ500.000.000قدرهࢫࢫࢫࢫ

رأسࢫمالھࢫɸمࢫبنكࢫالفلاحةࢫوالتنميةࢫالرʈفيةࢫ(اݍݨزائرࢫ)ࢫوشركةࢫدلةࢫالفكةࢫ(السعوديةࢫ).مس؈فةࢫبموجبࢫ

المتعلقࢫࢫبالنقدࢫوالقرضࢫ،ࢫوɸوࢫمرخصࢫبالقيامࢫ1990ابرʈلࢫࢫ14المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ90/10أحɢامࢫالقانونࢫرقمࢫ

  .ࢫ5بجميعࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫ،ࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫ،ࢫوفقاࢫلمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامية

ࡧالسلام ࢫتقديمࢫࢫبنك ࢫخلال ࢫاݍݨزائرࢫمن ʏࢫࢭ ࢫɲشاطاتھ ࢫممارسة ࢫاݍݵاص ࢫלسلامي ࢫ"السلام" ࢫمصرف ࢫبدأ :

مجموعةࢫࢫمنࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫوفقاࢫلإحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫنࢫليɢونࢫبذلكࢫثاɲيࢫبنكࢫإسلاميࢫيقتحمࢫ

ࢫ ࢫטثن؈ن ࢫافتتاحھ ࢫتم ࢫالذي ࢫانك ࢫوʈقدرࢫرأسمال ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫࢫ2008أكتوȋرࢫࢫ20السوق ࢫب ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫ72ࢭ

مساɸماࢫمعظمɺمࢫࢫ22مليونࢫدولارࢫ)،وȋلغࢫعددࢫالمساɸم؈نࢫࢭʏࢫمصرفࢫالسلامࢫࢫ100مليارࢫدينارࢫجزائريࢫ(

ࢫواليمنࢫ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫ ࢫدول ʄࢫإڲ ࢫالمساɸم؈ن ࢫبقية ࢫيɴتܣ ࢫبʋنما ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات من

  .6وليȎيا

  رࢫمٔڈاࢫࢫبنكࢫاݍݵليجࢫاݍݨزائرࢫ.كماࢫسعتࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢫإڲʄࢫتقديمࢫمنتجاتࢫإسلاميةࢫنذك

  :حصةالص؈ففةלسلاميةمنالسوقالمصرفيةالمحلية-1

يتم؈قࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫȊسيطرةࢫࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫ،ࢫادخاراࢫوتموʈلاࢫ،ࢫإذࢫ

ࢫ ࢫالمصرفية ࢫטصول ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫالستة ࢫالعمومية ࢫالمصارف ࢫحصة ࢫ%85.9تمثل مصرفاࢫࢫ14،وʈتقاسم

منࢫإجماڲʏࢫالɴشاطࢫࢫالمصرࢭʏࢫاݍݨزائريࢫ%2الɴسبةࢫالمتبقية،ࢫولاࢫتتجاوزࢫحصةࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢫخاصا

منࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫاݍݵاصࢫالذيࢫȖعرفࢫفيھࢫمنافسةࢫقوʈةࢫخاصةࢫمنࢫࢫ%15.ࢭʏࢫح؈نࢫأٰڈاࢫتمثلࢫحواڲʏࢫ

  .7البنوكࢫالفرɲسيةࢫ

  ترتʋبࡧاݍݨزائرࡧمنࡧحيثࡧݯݨمࡧטصولࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧטسلاميةࡧࡧ-2

إنࢫقيمةࢫטصولࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫۂʏࢫࢫاقلࢫبكث؈فࢫࢫمماࢫɸوࢫموجودࢫࢭʏࢫدولࢫأخرىࢫࢫعڴʄࢫغرارࢫࢫ

ࢫ ࢫטسلاميةࢫ ࢫالشرʉعة ࢫمع ࢫالمتوافقة ࢫقيمةࢫטصول ࢫبلغت ࢫفلقد ࢫاݍݵليج ࢫأمرɢʈيࢫ،ࢫࢫ2.516دول مليارࢫدولارࢫ

بمليارࢫࢫ1349.058منࢫإجماڲʏࢫטصولࢫࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالعالميةࢫࢫالۘܣࢫتقدرࢫࢫبࢫࢫ%ࢫ0.18وɸوࢫمايمثلࢫࢫ

  8دولارࢫ،ࢫوۂʏࢫɲسبةࢫضȁيلةࢫجداࢫࢫلاࢫȖعكسࢫفرصࢫטسȘثمارࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.

ࡧرقم(ࡧ ࡧ3الشɢل ࡧالشرʉعة ࡧمع ࡧالمتوافقة ࡧטصول ࡧݯݨم ࡧحيث ࡧاݍݨزائرࡧمن ࡧترتʋب ࡧمقارنةࡧ): טسلامية

  2015ببعضࡧالدولࡧلسنةࡧ
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ࢫ ࡧالصغ؈فةࡧالمصدرࢫ:Ȋعزʈزࢫسعيدةࢫ، ࡧالمؤسسات ࡧاݍݨزائرࡧࡧلتعزʈزࡧتموʈل ʏࡧטسلاميةࡧࡧࡩ ࡧالص؈ففةࡧ تفعيل

،ملتقىࢫࢫالوطۚܣࢫحولࢫاشɢاليةࢫاستدامةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫࢫوالمتوسطة

  11،ص:2017دʇسمفࢫࢫ0/07جامعةࢫالشɺيدࢫحمةࢫݍݵضرࢫالواديࢫ،ࢫاݍݨزائرࢫ،

  ثانياࡧ:معوقاتࡧومتطلباتࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ

  معوقاتالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧࡩʏࡧاݍݨزائر-1

  ɲيࡧملائمࡧلعملࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧغيابࡧإطارࡧقانو 1-1

رغمࢫقدمࢫالتجرȋةࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫباݍݨزائرࢫنوعاࢫماࢫ،ࢫفانھࢫلمࢫيتمࢫوضعࢫقانونࢫخاصࢫيضبطࢫɲشاطࢫ

ɸذهࢫالمؤسساتࢫولاࢫحۘܢࢫכɲشطةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعة.ࢫوإنماࢫبقيتࢫتخضعࢫلنفسࢫالنصوصࢫالقانونيةࢫ

  ɸدافࢫوفلسفةࢫوأساليبࢫالعملࢫ.الۘܣࢫتحكمࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫࢫرغمࢫטختلافࢫࢭʏࢫכ 

  :9ولقدࢫنتجࢫعنࢫغيابࢫقانونࢫخاصࢫينظمࢫɲشاطࢫالمصرࢭʏࢫباݍݨزائرࢫمايڴʏࢫࢫ

 ࡧלسلاميʏࡧاݍݨزائريࡧللعملࡧالمصرࡩʏࢫعدمࡧملائمةࡧالقانونࡧالمصرࡩ: 

حيثࢫأنࢫمختلفࢫالنصوصࢫالقانونيةࢫقدࢫتمࢫوضعɺاࢫوفقࢫالنمطࢫالمصرࢭʏࢫالتقليديࢫ،ࢫوالۘܣࢫقدࢫتتعارضࢫ

ࢫأحɢا ࢫمع ࢫعلاقةࢫأحيانا ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫ، ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫوفقɺا ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة م

ࢫالقواعدࢫ ࢫإعداد ࢫعند ࢫالبنوك ࢫɸذه ࢫخصوصية ࢫمراعاة ࢫيتم ࢫلم ࢫ،إذ ࢫالمركزي ࢫبالبنك ࢫטسلامية البنوك

  وכدواتࢫالۘܣࢫتتمࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫعمليةࢫالرقابةࢫ.

ࢫ ࢫ ࢫشرعية ࢫوسائل ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫتجد ࢫلم ࢫذلك ࢫجانب ʄࢫاݍݨزائرࢫبتوظيفࢫإڲ ࢫبنك ࢫخلالɺا ࢫمن يقوم

ࢫحالࢫȖعرضࢫ ʏࢫأخ؈فࢫࢭ ࢫإليھࢫكمقرض ࢫمضطرةࢫلݏݨوء ࢫتبقى ࢫأٰڈا ࢫ،ࢫكما ࢫمٔڈا ࢫȖعاɲي ࢫالۘܣ ࢫ ࢫالمرتفعة السيولة

  لازمةࢫسيولةࢫ،وɸذاࢫبالرغمࢫمنࢫإنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫلنࢫيتعاملࢫمعɺاࢫإلاࢫبنظامࢫالفائدةࢫالمحرمةࢫشرعاࢫ.

 يعابࡧȘࡧاسʄشطةࡧالمصرفيةࡧטسلاميةࡧܿݨزࡧالنصوصࡧالقانونيةࡧالقائمةࡧعڴɲلࡧכɠ  

منࢫابرزࢫכمثلةࢫعڴʄࢫذلكࢫ،عدمࢫملائمةࢫالنصوصࢫالقانونيةࢫالمنظمةࢫلعمليةࢫالتداولࢫࢭʏࢫبورصةࢫاݍݨزائرࢫࢫ

  لعمليةࢫإصدارࢫالصɢوكࢫטسلاميةࢫوالۘܣࢫȖعتفࢫࢫبديلاࢫإسلامياࢫࢫعنࢫإصدارࢫالسندات.ࢫ

 ࡧخصوصيةࡧمختلفࡧصيغࡧالتمʏلࡧטسلاميةعدمࡧتكييفࡧالنصوصࡧاݍݨبائيةࡧلفاڤʈو  
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ࢫبتملكࢫ ࢫتقغۜܣ ࢫمركبة ࢫ ࢫتنطويࢫعڴʄࢫعمليات ࢫالبنكࢫࢫלسلامي ࢫ ࢫيقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫȊعض ࢫأن إذ

البنكࢫأولاللأصولࢫالۘܣࢫيتعاملࢫ٭ڈاࢫࢫثمࢫينقلɺاࢫللعميلࢫࢭʏࢫمرحلةࢫلاحقةࢫ،ࢫكماࢫȖستلزمࢫࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ

  .ࢫتحرʈرࢫسنداتࢫمختلفةࢫقصدࢫטلقامࢫبالمتطلباتࢫالشرعيةࢫلɺذهࢫالعمليات

ࢫالمتعلقةࢫࢫ ࢫالضرائب ࢫلمختلف ࢫتخضع ࢫيجعلɺا ࢫ، ࢫالعمليات ࢫɸذه ࢫوتضبط ࢫȖعفف ࢫخاصة ࢫنصوص فغياب

بالعملياتࢫכوليةࢫࢫالۘܣࢫتدخلࢫࢭʏࢫإطارɸاࢫوكذاࢫالرسومࢫالمرتبطةࢫبتحرʈرࢫالمسȘنداتࢫوȖܦݨلٕڈاࢫوȖܦݨيلɺاࢫ،ࢫ

كࢫالتقليديةࢫ،ࢫماࢫوۂʏࢫأعباءࢫتزʈدࢫمنࢫتɢلفةࢫالتموʈلاتࢫטسميةࢫمقارنةࢫࢫبتلكࢫالمقدمةࢫࢫمنࢫطرفࢫالبنو 

  يؤديࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫإڲʄࢫضعفࢫالقدرةࢫالتنافسيةࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫ.

  10معوقاتࡧأخرىࡧ:1-2

:فالفوʈجࢫلمنتجاتࢫالصناعةࢫࢫالمصرفيةࢫيواجھࢫࢫمشɢلةࢫمزدوجةࢫ،شقɺاࢫࢫࢫالثقافةࡧالماليةࡧللفردࡧاݍݨزائري 

ࢫالفك ࢫلفܥݸ ࢫ ࢫنظرا ࢫטسلامية ࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالثقافة ࢫغياب ʏࢫࢭ ࢫلدٱڈمࢫيتمثل ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ رࢫ

  ،والثاɲيࢫضعفࢫواɲعدامࢫالȘسوʈقࢫلمنتجاتࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫ.

:ʇعتفࢫجلࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالɴشطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمتɢون؈نࢫࢫمشɢلةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧالمؤɸلة

ࢫט  ࢫالص؈ففة ʏࢫالمتخصصةࢫࢭ ࢫوالمدارس ࢫالمعاɸد ࢫ(اɲعدام ࢫالتقليدي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالعمل ࢫقلةࢫبخلفية سلاميةمع

ࢫمنࢫ ࢫالفɺمࢫللعديد ࢫعدم ʏࢫࢭ ࢫ ࢫوصناعࢫالقرارࢫ،مماࢫيȘسȎب ࢫالمسئول؈ن ࢫفٕڈم ࢫبما ࢫ) ࢫاݍݨامعية ࢫ التخصصات

  כمورࢫالۘܣࢫتتعلقࢫوتدعمࢫوتخدمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ.ࢫ

ɸذاࢫمايدفعࢫبالبنوكࢫטسلاميةࢫباݍݨزائرࢫإڲʄࢫالقيامࢫبمعاملاتࢫصورʈةࢫعڴʄࢫأساܥݰكܣࢫࢭʏࢫȊعضࢫכحيانࢫ

ࢫט ࢫالعملاءࢫ،قصد ࢫأمام ࢫלحراج ࢫلɺا ࢫقدʇسȎب ࢫכمرࢫالذي ࢫللمعاملات،وɸو ࢫالشرعية ࢫبالمتطلبات لقام

  ȊسȎبࢫشّڈةࢫعدمࢫטلقامࢫبالأحɢامࢫالشرعيةࢫ.

  متطلباتࡧتفعيلࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ-2

فإنھࢫيتطلبࢫنظراࢫلدورࢫوכɸميةࢫالكب؈فةࢫللبنوكࢫטسلاميةفيتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫ

ࢫفيماࢫ ࢫتݏݵيصɺا ࢫمتطلباتيمكن ࢫعدة ࢫخلال ࢫمن ࢫلعملɺا،وذلك ࢫالملائم ࢫالمناخ ࢫٮڈيئة ࢫالنقدية ࢫالسلطات من

:ʏ11يڴ  

2-1ʏࡧالمصرࡩ ࡧالعمل ࢫبقوان؈نࢫࢫتقن؈ن ࢫمحɢومة ࢫ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫأعمال ࢫتɢون ࢫأن ࢫبذلك ࢫوالمقصود :

وȖشرʉعاتࢫمحددةࢫ،ࢫصادرةࢫعنࢫاݍݨɺاتࢫالرسميةࢫࢫوالمختصةࢫࢭʏࢫالدولةࢫ،ࢫبحيثࢫࢫيȘناولࢫقانونࢫخاصࢫ

ࢫɸذاࢫ ʏࢫࢭ ࢫقوان؈ن ࢫسن ࢫعدم ࢫأن ࢫ،إذ ࢫعلٕڈا ࢫوالرقابة ࢫإɲشا٬ڈا ࢫأحɢامɺا ࢫمن ࢫטسلامية ࢫبالبنوك ࢫيتعلق ࢫما ɠل

ڲʄࢫكث؈فࢫمنࢫלشɢالاتࢫࢭʏࢫالرقابةࢫوלشرافࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫ،ࢫوالعلاقةࢫمعࢫالمجالࢫسيؤديࢫإ

  مختلفࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمصرفيةࢫاݍݨزائرʈةࢫ.

  تنظيمࡧالعلاقةࡧمعࡧالبنكࡧالمركزيࡧ2-2

أنࢫيتعاملࢫإنࢫטختلافࢫوالتم؈قࢫࢭʏࢫطبيعةࢫعملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫيفرضࢫعڴʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫأيࢫدولةࢫ

ࢫɸوࢫإيجادࢫ ࢫالمطلوب ࢫرقابتھࢫ،بل ࢫعنࢫدائرة ࢫذلكࢫخروجɺاࢫ ࢫأنࢫʇعۚܣ ࢫمعɺاࢫ،دون ࢫ ࢫومتم؈قة بطرʈقةࢫخاصة

ࢫبالضرورةࢫ ࢫناتجا ࢫيɢون ࢫالعلاقة ࢫɸذه ࢫ.وتنظيم ࢫعملɺا ࢫوطبيعة ࢫتتلاءم ࢫخاصة ࢫأدواتوأساليب واستخدام
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نࢫللبنكࢫالمركزيࢫ(بنكࢫȊسنࢫقانونࢫخاصࢫينظمࢫלɲشاءࢫوالرقابةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫيمك

اݍݨزائر)ࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالقانونࢫࢫأنࢫينظمࢫعلاقتھࢫمعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ(ࢭʏࢫجوانّڈاࢫכساسيةࢫ)ࢫوفقاࢫلماࢫيڴʏࢫ

:  

ࡧالقانوɲي ࡧטحتياطي ࢫالوداǿعࢫبالبنوكࢫࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيفرضھ ࢫالذي ࢫالقانوɲي ࢫإنࢫטحتياطي :

نقديࢫ،إضافةإڲʄࢫحمايةࢫأموالࢫالمودع؈نࢫلدىࢫالبنكࢫ،لذاࢫالتجارʈةࢫ،ࢫٱڈدفࢫࢫإڲʄࢫࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالمعروضࢫال

ࢫحساباتࢫ ʄࢫعڴ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫفرض ࢫلان ࢫاݍݨارʈة ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫأساسا ࢫالɴسبة ࢫ ࢫɸذه ࢫتفرض ࢫأن يجب

ࢫللاحتياطيࢫ ࢫالمخصصة ࢫכموال ࢫمن ࢫالɴسبة ࢫاسȘثمارࢫتلك ࢫعدم ࢫ،ʇعۚܣ ࢫטسلامية ࢫالبنوك טسȘثمارࢫلدى

ࢫاقل ࢫعوائد ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫيȘسȎب ࢫإخضاعࢫࢫالمطلوب،مما ࢫيجب ࢫلا ʏالتاڲȋࢫ،و ࢫالمسȘثمرة ࢫالوداǿع لمجموع

اݍݰساباتࢫטسȘثمارʈةࢫلدىࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلɴسبةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫأوࢫعڴʄࢫכقلࢫتخفيضɺاࢫوذلكࢫ

  لاعتباراتࢫالتاليةࢫ:

 ࢫأوࢫ ࢫمساɸمات ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالنظرࢫإلٕڈا ࢫלسلامي،يتم ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫךجلةأوࢫטسȘثمارʈة ࢫالوداǿع إن

 سȘثمارʈةࢫȖشاركࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ.محافظࢫا

 عكسࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫلاࢫمنࢫحيثࢫȊذاࢫטحتياطيࢫɸستفيدࢫمنࢫȖإنࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢫلنࢫ

تقاعۜܣࢫفائدةࢫعلٕڈاࢫلماࢫࢭʏࢫذلكࢫمنࢫمخالفةࢫشرعيةࢫ،ࢫولاࢫمنࢫحيثࢫتوف؈فࢫاݍݰمايةࢫلأܵݰابࢫɸذهࢫ

  כمواللأٰڈاࢫوداǿعࢫمضارȋةࢫȖشاركࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫ.

ࡧכخ؈فللإقراضࡧدور  ࢫأخ؈فللإقراضࢫࢫالمݏݨأ ࢫكمݏݨأ ࢫدوره ࢫيؤدي ࢫأن ࢫاݍݨزائر) ࢫ(بنك ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫيمكن :

  بالɴسبةࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫح؈نࢫمواجɺْڈاࢫلازماتࢫالسيولةࢫكماࢫيڴʏࢫ:

ࢭʏࢫحالةࢫȖعرضࢫالبنكࢫלسلاميࢫلمشɢلةࢫالسيولةࢫ،ࢫيمكنࢫللبنكࢫالمركزيࢫأنࢫيقدمࢫلھࢫȖسɺيلاتࢫࢭʏࢫشɢلࢫ

  حسنةࢫ،ࢫمقابلࢫامتيازاتࢫينالɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫ.ࢫقروض

إɲشاءࢫصندوقࢫمشفكࢫيمكنࢫللبنكࢫالمركزيࢫأنࢫيجمعࢫفيھࢫالمواردࢫألازمةࢫلɺذاࢫالصندوقࢫ،ࢫوʈتمࢫذلكࢫمنࢫ

خلالࢫفرضࢫɲسبةࢫاحتياطيࢫخاصࢫʇسɺمࢫفيھࢫɠلࢫبنكࢫإسلاميࢫ،ࢫبɴسبةࢫمعينةࢫيحددɸاࢫالبنكࢫالمركزيࢫ

يةࢫلɺذاࢫالصندوقࢫࢫالمشفكࢫۂʏࢫتمك؈نࢫࢫالبنكࢫالمركزيࢫمنࢫحسبࢫݯݨمࢫالبنكࢫ،ࢫوتɢونࢫالمɺمةࢫכساس

القيامࢫبدورࢫالمݏݨأࢫכخ؈فللإقراضࢫ،أيࢫمساندةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢫࢭʏࢫحالةࢫȖعرضɺاࢫلازماتࢫماليةࢫ،ࢫمعࢫ

ضرورةࢫالتأكدࢫمنࢫحقيقةࢫȜغرةࢫࢫالسيولةࢫمنࢫحيثࢫاݍݱݨمࢫوالتوقيتࢫوכسبابࢫنࢫوࢭʏࢫحالةࢫانْڈاءࢫحالةࢫ

  بࢫإرجاعࢫالقرضࢫ.ال݀ݨزࢫࢭʏࢫالسيولةࢫيج

:ࢫمنࢫכفضلإنࢫيȘبۚܢࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫالذيࢫأصدرهࢫمجلسࢫࢫمعدلࡧكفايةࡧرأسࡧالمال

ࢫ ࢫسنة ࢫبمال؈قيا ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫبازل ࢫ2005اݍݵدمات ࢫالمعيارࢫوفقاࢫلɴسبة ࢫɸذا ࢫوضع ࢫࢭʏࢫࢫ2،ࢫحيث ʏراڤʈو

عديدࢫمنࢫɸذهࢫالبنوكࢫɸذاࢫالمعيارࢫنفسࢫالوقتࢫخصوصيةࢫالعملࢫࢭʏࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫنࢫوقدࢫتبɴتࢫال

Ȋعدࢫأنࢫلقيࢫاعفافاࢫمنࢫݍݨنةࢫبازلࢫنفسɺاࢫ،ࢫبلࢫإنࢫدولاࢫعديدةࢫࢫفرضتࢫعلࢫبنوكɺاࢫטسلاميةࢫتبۚܣࢫɸذاࢫ

  المعيارࢫبتعليماتࢫخاصةࢫ.
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ࡧטسلامية2-3 ࡧبالمصارف ࡧللعامل؈ن ʏࡧالشرڤ ࡧوالتثقيف ࢫبالمصارفࢫࢫالتدرʈب ࢫالعامل؈ن ʏࢫوڤ ࢫسɺم :

ࢫالɢام ࢫ ࢫومعرفْڈم ࢫ ࢫلصيغࢫטسلامية ࢫالܶݰيح ʏࢫالرڤ ࢫوالتأصيل ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالمعاملات ࢫبأصول لة

טسȘثمارࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫ،ࢭʏࢫإزالةࢫالكث؈فࢫمنࢫالع؆فاتࢫومعاݍݨةࢫاݍݵللࢫالذيࢫيصʋبࢫكث؈فاࢫمنࢫالبنوكࢫ

  טسلاميةࢫ،لذاࢫيجبࢫٮڈيئةࢫלطاراتࢫالمؤɸلةࢫعلمياࢫوعملياࢫللعملࢫبالصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  خاتمة

 ,ݯݨماوانȘشاراوتنظيما ,شɺدتالصناعةمصرفيةלسلاميةقفزاتنوعية

وأصبحتاليومواحدةمنالظواɸرالماليةالتيȘشɺدنقاشافكرʈاوماليامتعمقاعمقالمبادئوالقواعدالشرعيةالتيا

 .ستمدتمٔڈاآلياٮڈافياستقطابالأموالوتوظيفɺاواسȘثمارɸا

منالدولالإسلاميةوغ؈فלسلامية  ,وتجلتأɸميْڈافينفاذيْڈاإلىأسواقأك؆فمنȘسعيɴبلداً

وكرستوجودɸافʋسلسلةالقوانʋنوالȘشرʉعاتالتيأصدرتلتنظيمɴشاطɺاوعملياٮڈاوȖسɺيلإجراءاٮڈاوتقنʋنعلاقا

 .ٮڈاوتطوʈرمؤشراٮڈاوالرقابةعلىأصولɺاوأعمالɺا

ظيمɺالاتزטݍݨزائرȌعدࢫوȋرغمانȘشارɸاالواسعوݯݨمالقوانʋنالتيأصدرتلتن

سنةمنقبولɺاɲشاطالمصارفالإسلاميةفيبʋئْڈاالمصرفية،لاȖعرفأيانفتاحيواكبتطوراتالصناعةالماليةלس27

  .لاميةأوحتىʋسايرتطلعاتمجتمعɺالممارساتمصرفيةوماليةخاليةمنالشّڈاتالرȋوʈةوالمحظوراتالشرعية
                                                             

ࢫ-1 ࢫ، ࢫلعمش ࡧامال ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧالصناعة ʏࡧࡩ ࡧالمالية ࡧالɺندسة ࢫناليةࢫدور ࢫماجست؈فࢫتخصص ࢫرسالة )،
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  51ص:2011/2012جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫ،ࢫغ؈فࢫمɴشورةࢫ)اݍݨزائرࢫ،–ومحاسبةࢫمعمقةࢫ
2-ʏيةࢫالمتحدةࢫࢫوزارةࢫلاقتصادࢫ،ࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوלسلاميةࢫࢭȋ172،ص:2017לماراتࢫ،לماراتࢫالعر  

بوجلالࢫانفالࢫ،ࢫقياسࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫכزماتࢫالماليةࢫ،(أطروحةࢫدكتوراهࢫتخصصࢫماليةࢫ،بنوكࢫࢫ

  363،ص:2015/2016جامعةࢫفرحاتࢫعباسࢫ،ࢫغ؈فࢫمɴشورࢫ)اݍݨزائر،ࢫࢫ–وتأميناتࢫ

  374اسࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫظلࢫכزماتࢫالمالية،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ص:بوجلالࢫأنفالࢫ،ࢫقيࢫ-

-bank.com-https://www.albaraka  -5  

ࢫטقتصاديةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالدراسات ࢫمجلة ࢫاݍݨزائرࢫ، ࢫحالة ʄࢫלشارةإڲ ࢫمع ࢫ ࢫטسلامية ࢫنحوࢫالص؈ففة ࢫ،التحول ࢫمح؈فيق ࢫ عدنان

  656ص:-،2017،02،ࢫاݍݨزءࢫࢫ10والماليةࢫ،ࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫالعددࢫ

ࢫمجلةࢫ- ࢫ، ࢫالمحلية ࢫالقانونية ࢫوالمعوقات ࢫالدولية ࢫالتجارب ࢫب؈ن ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫ ࢫالصناعة ࢫشودارࢫ، حمزة

  3527،ص:2015،اݍݨزائرࢫ،ࢫ15العلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫ،ࢫالعددࢫرقمࢫ
ࡧلتعزʈزࡧتموȊʈعزʈزࢫسعيدةࢫ،ࢫࢫ-3 ࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ ،ملتقىࢫࢫࢫلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةتفعيلࡧالص؈ففةࡧࡧטسلاميةࡧ

ࢫ،ࢫ ࢫݍݵضرࢫالوادي ࢫحمة ࢫالشɺيد ࢫجامعة ࢫاݍݨزائرࢫ، ʏࢫࢭ ࢫ ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫاستدامة ࢫاشɢالية ࢫحول الوطۚܣ

  11،ص:2017دʇسمفࢫࢫ0/07اݍݨزائرࢫ،

ࢫࢫ- ࢫ،ࢫ ࢫࢫعڴʏࢫعبدࢫاݍݰفيظ ࡧاݍݨزائريࡧعڴʄࡧالبنوكࡧטسلامية٭ڈون ࡧرقابةࡧالبنكࡧالمركزيࡧ ࢫماجست؈فࢫ(رسالࢫخصوصية ة

  1479صࢫ:2014-2013،ࢫغ؈فࢫالمɴشورةࢫ)ࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫ1جامعةࢫاݍݨزائرࢫࢫ–تخصصࢫࢫالدولةࢫوالمؤسساتࢫالعموميةࢫ

ر(اطروحةࢫدكتوراهࢫاساليبࡧتدنيةࡧمخاطرࡧالتع؆فࡧالمصرࡩʏࡧࡩʏࡧالدولࡧالناميةࡧمعࡧدراسةࡧحالةࡧاݍݨزائمحمدࢫاليفي،ࢫࢫࢫ-

  23010،ࢫ2014-2013)اݍݨزائر،جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫغ؈فࢫمɴشورةࢫ–تخصصࢫنقودࢫوماليةࢫ

ࢫࢫ ،ࢫمجلةࢫالباحثࢫنࢫالعددࢫࢫمتطلباتࡧتطوʈرࡧالص؈ففةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرسليمانࢫناصرࢫ،ࢫعبدࢫاݍݵميدࢫبوشرمةࢫ،

  31111ص:-،2010-2009،ࢫ07
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ةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧالمصارفࡧטسلاميࡧدور 

  טجتماعيةࡧࡧو

  ࢫإعداد

  ديدوشࢫɸاجرةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عڴʏࢫبنࢫيڍʏࢫعبدࢫالقادرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
   



2925 
 

  مݏݵص:

ࢫ ࢫȖعۚܢ ࢫالۘܣ ࢫالمواضيع ࢫمن ࢫموضوعا ࢫالبحث ࢫɸذا ࢫʇعاݍݮ ʏࢫاݍݰاڲ ࢫوقتنا ʏࢫࢭ ࢫوࢫטɸتمام ࢫوɸوࢫ٬بالدراسة ألا

  وࢫטجتماعيةࢫ.ࢫ٬وࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية٬المصارفࢫלسلاميةࢫ

وࢫالوقوفࢫعڴʄࢫأɸمࢫכسسࢫالۘܣࢫتضبطࢫࢫ٬وɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالمصارفࢫטسلامية

ارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫكماࢫɸدفتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازࢫدورࢫالمصࢫ٬عملࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫ

وࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫࢫ٬وذلكࢫبإتباعࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫࢫ٬وࢫטجتماعيةࢫ٬

منࢫخلالࢫماࢫتقدمھࢫمنࢫأعمالࢫإسȘثمارʈةࢫȖساɸمفيࢫتفعيلࢫ٬المساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫ

كماࢫȖسڥʄࢫأيضاࢫإڲʄࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫࢫ٬وࢫتوجٕڈٕڈاࢫإڲʄࢫالمسارࢫالܶݰيحࢫࢫ٬وࢫتɴشيطࢫטموال٬טقتصادࢫالوطۚܣࢫ

وࢫقبولɺاࢫمنࢫالغ؈فࢫࢫ٬حيثࢫيقومࢫالمصرفࢫטسلاميࢫبإخراجࢫالزɠاةࢫعنࢫأموالھࢫ٬تحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫ

ࢫ٬وࢫالمساعداتࢫللمعوزʈنࢫ٬كماࢫيقدمࢫالقروضࢫاݍݰسنة٬لإعادةࢫتوجٕڈٕڈاࢫࢭʏࢫمصارفɺاࢫالشرعيةࢫبالمجتمعࢫ

ࢫט  ࢫوذوي ࢫ٬حتياجات ࢫاݍݵ؈في ࢫالعمل ࢫلمؤسسات ࢫدعمھ ʄࢫإڲ ࢫالمصارفࢫࢫ٬إضافة ࢫتلعبھ ࢫالذي ࢫالدور ورغم

وࢫטجتماعيةࢫإلاࢫأٰڈاࢫتواجھࢫࢭʏࢫذلكࢫمجموعةࢫمنࢫالصعوȋاتࢫࢫ٬טسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية

 وࢫالمعوقاتࢫالۘܣࢫتقفࢫحاجزاࢫلɺاࢫࢭʏࢫأداءࢫعملɺاࢫالتنموي.٬

  الɢلماتࡧالمفتاحيةࡧࡧ:

ࢫ ࢫטسلامية ࢫࢫ٬المصارف ࢫטقتصادية ࢫࢫ٬التنمية ࢫטجتماعية ࢫࢫ٬التنمية ࢫللتنمية ࢫלسلام صيغࢫࢫ٬نظرة

  التموʈلࢫטسلاميةࢫ

Résumé : 

Cet article traite de l’un des sujets qui intéressent l’étude et l’intérêt actuels, à savoir les banques 

islamiques et leur rôle dans la réalisation du développement économique et social , L'étude 

visait à identifier le concept de banques islamiques et à identifier les fondements les plus 

importants qui contrôlent le travail de ces dernières,L'étude visait également à mettre en 

évidence le rôle des banques islamiques dans la réalisation du développement économique et 

social en suivant l'approche descriptive et analytique. L'étude a conclu que les banques 

islamiques cherchent à contribuer à la réalisation du développement économique grâce aux 

investissements fournis par l'activation de l'économie nationale et de l'activation des fonds et à 

les orienter dans la bonne voie , Il cherche également à contribuer au développement social, Là 

où la banque islamique paie la zakat avec son argent et l'accepte des autres pour la rediriger 

dans ses banques légitimes de la communauté, elle fournit également de bons prêts et une 

assistance aux nécessiteux et à ceux qui en ont besoin, En plus de son soutien aux institutions 

caritatives ٬ Malgré le rôle joué par les banques islamiques dans la réalisation du 
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développement économique et social, Mais il se heurte à toute une série de difficultés et 

d’obstacles ٬ 

les mots clés  : 

Banques islamiques ,Développement économique , Développement social  , La vision de l'islam 

pour le développement ,Formules de Finance Islamique. 

ــدمةࡧ: ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ   مقــ

ࢫ ࢫوࢫالمالية ࢫטقتصادية ࢫالنظم ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫمركزا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫعڴʄࢫࢫ٬يحتل ࢫטيجاȌي ࢫلتأث؈فه نظرا

ࢫ ࢫوࢫטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫࢫ٬التنمية ࢫبإمداد ࢫʇساɸم ࢫمنࢫحيث ࢫטزمة ࢫبالأموال ࢫטقتصادي الɴشاط

  وࢫتحقيقࢫمنافعࢫللمدخرʈنࢫمنࢫجɺةࢫاخرىࢫ.ࢫ٬أجلࢫتنميتھࢫوتطوʈرهࢫمنࢫجɺةࢫ

وࢫȖعدࢫࢫالمصارفࢫالماليةࢫمنࢫأɸمࢫالقطاعاتࢫالۘܣࢫȖس؈فࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫمجتمعناࢫ

ࢫ٬ ࢫاݍݵدماتية ࢫو ࢫوالزراعية ࢫالصناعية ࢫو ࢫالتجارʈة ࢫممࢫ٬فالأɲشطة ࢫيمكن ࢫɸذهࢫلا ࢫوجود ࢫدون ارسْڈا

  وࢫتموʈلࢫمنࢫيحتاجࢫإلٕڈاࢫ.ࢫ٬وࢫإسȘثمارɸا٬وتنميْڈاࢫ٬المؤسساتࢫالۘܣࢫتقومࢫباستقبالࢫכموالࢫوࢫحفظɺا

ࢫ ࢫالطوʈلة ࢫوࢫتجرȋْڈا ࢫݍݵفٮڈا ࢫنظرا ʏࢫالمصرࢭ ࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫالتقليدية ࢫتقومࢫࢫ٬وȖعتفࢫالمصارف والۘܣ

  أعمالɺاࢫعڴʄࢫأساسࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫالمحرمࢫشرعاࢫ.

بحيثࢫذɸبࢫ٬العديدࢫمنࢫטزماتࢫالۘܣࢫحدثتࢫسبّڈاࢫالتخڴʏࢫعنࢫالضوابطࢫטخلاقيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫولكنࢫ

ࢫ ࢫטموال ࢫوࢫك؆فة ࢫالرȋح ࢫمن ࢫيحد ࢫعائق ࢫأٰڈا ʄࢫإڲ ࢫכوساطࢫࢫ٬البعض ʏࢫࢭ ࢫטفɢارࢫوࢫغ؈فɸا وࢫبإنȘشارࢫɸذه

ʄࢫتنميةࢫظɺرتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫلتغ؈فࢫɸذهࢫالمفاɸيمࢫالدخيلةࢫفقدࢫجاءتࢫبماࢫʇع؈نࢫعڴࢫ٬טسلاميةࢫ

ࢫࢫ٬الشعوب ࢫمصاݍݳࢫجميعࢫטفراد ࢫوࢫأسسࢫتكفل ࢫبضوابط ࢫإɲعاشɺاࢫטقتصادي وتحققࢫ٬وࢫبماࢫيحقق

  لɺمࢫالرفاɸيةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫ.

  وȋناءاࢫعڴʄࢫɸذاࢫيمكنࢫطرحࢫالسؤالࢫالرئʋسࢫالتاڲʏࢫ:

  فيماࡧيتمثلࡧدورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧوࡧטجتماعيةࡧ؟-

  تتفرعࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫإڲʄࢫטسئلةࢫالتاليةࢫ:حيثࢫ

  فيماࢫتتمثلالأسسࢫوࢫالضوابطࢫالۘܣࢫتحكمࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫ؟-

  ؟ماࢫنظرةࢫטسلامࢫلمفɺومࢫالتنمية-

ࢫ- ࢫטسلاميةࢫ ࢫالمصارف ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫوࢫטليات ࢫכدوات ʏࢫالتنميةࢫࢫ٬ماۂ ࢫتحقيق ࢫشاٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ و

  טقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫ؟

  ݍݰلولࢫالمقفحةࢫلتمك؈نࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫمنࢫأداءࢫعملɺاࢫالتنمويࢫ؟ماࢫا-

ــــث:3 ــ ـــ ـــ  .أɸميةࡧالبحــ

  تكمنࢫأɸميةࢫالبحثࢫࢭʏࢫ:

ڈاࢫلاࢫتتضررࢫبالأزماتࢫالماليةࢫغالباࢫ- وأنࢫטسلامࢫأوجدࢫاݍݰلولࢫࢫࢫ٬تزايدࢫטɸتمامࢫبالمصارفࢫטسلاميةࢫɠوٰ

  لكث؈فࢫمنࢫالمعاملاتࢫوࢫטزماتࢫ.
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  ورࢫالذيࢫتلعبھࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫ.أɸميةࢫالد-

ࢫ- ࢫعموما ࢫوالباحث؈ن ࢫالعام ࢫالرأي ࢫباɸتمام ࢫטجتماعية ࢫو ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫموضوع وȖعۚܢࢫࢫ٬يحظى

  التنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫࢭʏࢫלسلامࢫȊشɢلࢫخاصࢫبالكتابةࢫوࢫالبحثࢫوࢫالتحليلࢫ.

ـــث.أɸدافࡧالبح4 ـــ ـــ   :ـــ

  ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫטɸدافࢫمنࢫبئڈاࢫماࢫيڴʏࢫ:

  وࢫماࢫتقدمھࢫمنࢫصيغࢫوࢫخدماتࢫتموʈليةࢫࢫ.ࢫ٬إعطاءࢫȖعرʈفࢫشاملࢫللمصارفࢫטسلاميةࢫ-

  الوقوفࢫعڴʄࢫכسسࢫوࢫالضوابطࢫالۘܣࢫتحكمࢫمختلفࢫمعاملاتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ.-

-ʏتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫ.ࢫإبرازࢫدورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭ  

وࢫمحاولةࢫعرضࢫȊعضࢫاݍݰلولࢫࢫ٬التعرفࢫعڴʄࢫاɸمࢫمعيقاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاداءࢫعملɺاࢫالتنمويࢫ-

  المقفحةࢫلɺاࢫ.

 :ࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫ.المنݤݮࡧالمتبعࡧࡩʏࡧالبحث5.

بتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫقمناࢫ٬لمعاݍݨةࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫوࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫ.تقسيماتࡧالبحثࡧ:6

ݳࢫࢭʏࢫטȖيࢫ:   كماࢫɸوࢫموܷ

  صيغࢫالتموʈل)ࢫ٬أسسࢫࢫوضوابطࢫعملɺاࢫ٬المصارفࢫטسلاميةࢫ(ࢫمفɺومɺاࢫالمحورࡧטولࡧ:-

  دورࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوࢫטجتماعيةࢫالمحورࡧالثاɲيࡧ:-

  سلاميةࢫمنࢫأداءࢫعملɺاࢫالتنمويࢫ.:ࢫمعوقاتࢫوحلولࢫتمك؈نࢫالمصارفࢫט المحورࡧالثالثࡧ-

ـــــمةࡧ- ـــ ــ ـــ   خاتـ

  صيغࡧالتموʈلࡧفٕڈا)ࡧ٬أسسࡧࡧوضوابطࡧعملɺاࡧ٬المحورࡧטولࡧ:ࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ(ࡧمفɺومɺاࡧ

ࢫ ʏࢫالمصرࢭ ࢫمجالࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫخطوة ࢫخلالࢫࢫ٬لقدࢫخطت ࢫمن حيثࢫيظɺرࢫذلكࢫجليا

ࢫالدول  ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫلɺا ࢫمنࢫࢫ٬ࢫטنȘشارࢫالواسع ࢫتتم؈قࢫبھ ࢫما ࢫرغم ࢫالتقليدية ࢫللبنوك ࢫمنافسا ࢫأصبحت كما

  وטسسࢫالۘܣࢫتقومࢫعلٕڈاࢫ.٬اختلافࢫࢭʏࢫطبيعةࢫالعملࢫ

  Ȗعرʈفࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧ:-أولاࡧ

ࢫ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫمفɺوم ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالباحث؈ن ࢫرؤى ࢫزوايا ࢫإختلاف ࢫمن ࢫالتعرʈفاتࢫ٬بالرغم ࢫجل إلاࢫأن

وفيماࢫيڴʏࢫنوردࢫࢫ٬أعمالاࢫمصرفيةࢫمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫࢫتجمعࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمؤسساتࢫماليةࢫتقدم

  ȊعضࢫɸذهࢫالمفاɸيمࢫࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫلاࢫاݍݰصرࢫ:

عرفɺاࢫالدكتورأحمدࢫالنجارࢫرائدࢫفكرةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫكتابھࢫ"بنوكࢫبلاࢫفوائدࢫ"أٰڈاࢫتمثلࢫأجɺزةࢫ .1

ࢫوت ࢫטسلامية ࢫإطارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫوࢫȖعمل ࢫالتنمية ࢫȖسْڈدف ࢫ٭ڈاࢫمالية ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫכخلاق ࢫبɢل لقم

ࢫ ࢫالسماوʈة ࢫࢫ٬الشراǿع ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرأس ࢫوظيفة ࢫتܶݰيح ʄࢫإڲ ʄسڥȖةࢫࢫ٬وʈࢫتنمو ࢫأجɺزة ʏوۂ

 .1إجتماعية
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ࢫ٬عرفɺاࢫטتحادࢫالدوڲʏࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫباٰڈاࢫتلكࢫالبنوكࢫأوࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫينصࢫقانونࢫإɲشاؤɸاࢫ .2

ࢫبمبادئ ࢫصراحةࢫعڴʄࢫטلقام ࢫכسا؟ۜܣ ࢫࢫونظامɺا ࢫטسلامية ࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫࢫ٬الشرʉعة وعڴʄࢫعدم

  .2أخذاࢫوࢫعطاءاࢫ

كماࢫتباشرࢫࢫ٬كماࢫعرفتࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫتقومࢫبأداءࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫوࢫالماليةࢫ .3

ࢫ ࢫטسلامية ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫضوء ʏࢫࢭ ࢫالمختلفة ࢫالمجالات ʏثمارࢫࢭȘࢫوࢫטس ࢫالتموʈل ٭ڈدفࢫࢫ٬أعمال

وࢫالمساعدةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫࢫ٬يمࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫغرسࢫالق

ࢫللأمةࢫ ࢫالكرʈمة ࢫالطيبة ࢫاݍݰياة ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ࢫبقصد ࢫכموال ࢫȖشغيل ࢫمن ࢫטقتصادية و

  .3טسلامية

ࢫإقتصادية ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫتتعدى ࢫرسالْڈا ࢫأن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫحول ࢫقولھ ࢫيمكن ࢫإڲʄࢫ٬وما وࢫتموʈلية

  . وࢫدعوةࢫإڲʄࢫتطبيقࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةࢫ٬وࢫإجتماعيةࢫوࢫثقافيةࢫ٬افࢫتنموʈةࢫأɸد

ࡧ: ࡧטسلامية ࡧالمصارف ࡧعمل ࡧوࡧضوابط ࡧ:أسس ࢫمنࢫࢫثانيا ࢫمجموعة ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫعمل تحكم

 4כسسࢫوࢫالضوابطࢫتتݏݵصࢫࢭʏࢫטȖيࢫ:

 כسسالعقائديةࡧ: .1

ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫمن ࢫالعقائدي ࢫمدخلɺا ࢫȖستمد ࢫاٰڈا ࢫالذيࢫبمعۚܢ ࢫالعقائدي ࢫوכساس ࢫ. טسلامية

ࢫمبدأטستخلاف ࢫحقيقة ࢫيمثل ࢫטسلامي ࢫالبنɢي ࢫالعمل ࢫمنھ ࢫبماࢫࢫ٬ينطلق ࢫيقوم ࢫالمستخلف وأن

إستخلفࢫبھࢫمنࢫواجبࢫأعمارࢫטرضࢫوࢫטلقامࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫالمتعلقةࢫبالمالࢫوࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫ

:  

إذࢫيجبࢫمراعاٮڈاࢫࢭʏࢫ:ࡧࡧولʋسࡧاݍݰرامࡧإلقامࡧالبنكࡧטسلاميࡧࡩʏࡧجميعࡧمعاملاتھࡧبقاعدةࡧاݍݰلال  .أ

الرشوةࢫࢫ٬كسبࢫالمالࢫبالمʋسرࢫ٬بيعࢫالمحرماتࢫاوࢫوسائلɺاࢫࢫ٬عدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫࢫ٬معاملاتࢫالبنكࢫ

 وࢫالغررࢫ....ࢫاݍݸࢫࢫ٬الغشࢫ٬الغن٬

ࢫȖ٬عملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫإحلالࢫنظامࢫالمشاركةࢫمحلࢫنظامࢫالفائدةࢫ:عدمࡧالتعاملࡧبالفائدة  .ب

ࢫإسȘبعا ࢫيتم ࢫبحيث ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ࢫمن ࢫأشɢالɺا ࢫبɢل ࢫوࢫالمدينة ࢫالدائنة ࢫالفائدة وتوزعࢫࢫ٬د

ࢫ ࢫوࢫالعملاء ࢫالمساɸم؈ن ʄࢫعڴ ࢫࢫ٬כرȋاح ࢫاوࢫالوداǿع ࢫالمال ࢫرأس ࢫمن ࢫلɺم ࢫما ࢫɲسبة ࢫأنࢫࢫ٬حسب ʄعڴ

 يتحملࢫ(ࢫيتقبلࢫ)ࢫاݍݨميعࢫنصيّڈمࢫمنࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوقعتࢫ.

٭ڈاࢫ"أنࢫمنࢫضمنࢫأصلࢫءۜܣءࢫجازࢫࢫوʈقصد:إلقامࡧالبنكࡧטسلاميࡧبقاعدةࡧ"اݍݵراجࡧبالضمانࡧ"  .ج

ثمࢫࢫ٬وࢫɸذاࢫإنماࢫʇعۚܣࢫأنࢫمنࢫإشفىࢫشʋئاࢫلھࢫغلةࢫࢫ٬لھࢫأنࢫيحصلࢫعڴʄࢫماࢫتولدࢫعنھࢫمنࢫعائدࢫ

لأنھࢫɠانࢫمالɢاࢫلھࢫࢫ٬إطلعࢫمنھࢫعڴʄࢫعيبࢫفردهࢫإڲʄࢫباǿعھࢫبخيارࢫالبيعࢫɠانتࢫغلتھࢫالسابقةࢫللمشفيࢫ

ملكࢫوࢫلʋسࢫالضمانࢫالمحضࢫࢫوالضمانࢫالمقصودࢫɸوࢫضمانࢫ٬فلوࢫɸلكࢫلɺلكࢫعليھࢫࢫ٬وࢫضامناࢫلھࢫ

بماࢫأنھࢫࢫ٬أيࢫأنࢫضمانࢫأصلࢫالمالࢫʇعطيࢫاݍݰقࢫللضامنࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫטرȋاحࢫالمتولدةࢫعنھࢫ٬

 تقعࢫعليھࢫتحملࢫتبعةࢫاݍݵسارةࢫإنࢫوقعتࢫ.

ࢫيصبحࢫ ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫمن ࢫقرض ʄࢫعڴ ࢫيحصل ࢫالذي ࢫالعميل ࢫفان ࢫذلك ʄࢫعڴ وكمثال
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ࢫ ࢫالمال ࢫلɺذا ࢫاݍݨديد ࢫالمالك ࢫباعتباره ࢫلھ ࢫࢫ٬ضامنا ࢫمثلھ ࢫرد ࢫعليھ ࢫʇستحقࢫࢫ٬وʈتوجب ࢫالمقابل ʏوࢭ

ࢫ ࢫالقرض ࢫإسȘثمارࢫɸذا ࢫعن ࢫتتولد ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫࢭʏࢫࢫ٬טرȋاح ࢫاݍݰق ࢫللمصرف ࢫيɢون ࢫأن دون

 مطالبتھࢫبجزءࢫمنࢫɸذهࢫטرȋاحࢫ.

ࡧبالغرم  .د ࡧالغنم ࡧبقاعدة ࡧالبنك ࢫ(ࢫ:إلقام ࢫأوࢫالكسب ࢫالنفع ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫأن ࢫ٭ڈا وʈقصد

ࢫ٬أوࢫالتɢاليفࢫ(ࢫالمصروفاتࢫأوࢫاݍݵسائرࢫأوࢫالمخاطرࢫ)٬درࢫتحملࢫالمشقةالعائدࢫأوࢫالرȋحࢫ)ࢫيɢونࢫبق

ومعۚܢࢫɸذاࢫأنࢫعڴʄࢫالمسȘثمرࢫأنࢫيتحملࢫاݍݵسائرࢫإنࢫوقعتࢫتماماࢫكماࢫيتحملࢫטرȋاحࢫالۘܣࢫتɢونࢫ

 وࢫغ؈فࢫمعلومةࢫالمقدارࢫ.٬غ؈فࢫمؤكدةࢫالوقوعࢫ

ࡧ  .ه ࡧضرارا ࡧوࡧلا ࡧضرر ࢫࢫ:لا ࢫالمقصود ࢫضرر ࢫلا ࢫטول ࢫ: ࢫɸما ࢫحكم؈ن ࢫالقاعدة ࢫإݍݰاقࢫلɺذه ࢫعدم ٭ڈا

أماࢫالثاɲيࢫلاࢫضرارࢫ٬أوࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫأɸدافھࢫ٬أوࢫالبʋئة٬أوࢫغ؈فه٬المصرفࢫأضرارࢫبنفسھ

ࢫ ࢫبالضرر ࢫالضرر ࢫمقابلة ࢫعدم ࢫبھ ࢫ٭ڈدفࢫࢫ٬فالمقصود ࢫالقضاء ࢫجɺة ࢫمراجعة ࢫالمتضرر ʄࢫعڴ وإنما

 5اݍݰكمࢫلھࢫبالتعوʈضࢫعنࢫالضررࢫالذيࢫاݍݰقࢫبھࢫ.

العملࢫالصاݍݳࢫفɺوࢫضرورةࢫحيوʈةࢫوࢫشرطاࢫضروريࢫللإيمانࢫࢫواجبࢫعڴʄࢫטɲسان:العملࡧوࡧاݍݨزاء  .و

 ولɢلࢫعملࢫجزاءࢫعادلࢫعڴʄࢫعملھࢫوȋطلانࢫأيࢫجزاءࢫدونࢫعملࢫ.ࢫ٬.ࢫوࢫمنࢫمقتغۜܢࢫالعدلࢫ

ࡧالشرعية  .ز ࡧللرقابة ࢫ:اݍݵضوع ࢫالذاتية ࢫالرقابة ʄࢫإڲ ࢫلɺاࢫ٬إضافة ࢫتخضع ࢫالۘܣ ࢫالداخلية وࢫالرقابة

ألاࢫوۂʏࢫ:ࢫ٬خرࢫمنࢫالرقابةࢫاݍݵارجيةࢫآنوعࢫنجدࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫتخضعࢫإڲʄࢫࢫ٬البنوكࢫالرȋوʈةࢫ

ɸذاࢫقصدࢫטطمئنانࢫالعمڴʏࢫعڴʄࢫإلقامɺاࢫࢫ٬الرقابةࢫالشرعيةࢫمنࢫخلالࢫ"ɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫ"

 وࢫالتدخلࢫلتܶݰيحࢫטنحرافاتࢫلأعمالࢫالبنكࢫاليوميةࢫ.ࢫ٬بالشرʉعةࢫטسلامية

ࡧטسلامية .2 ࡧللبنوك ࡧالتنموʈة ࢫالم:טسس ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالبنوك ࢫɸذه وࢫכɲشطةࢫࢫ٬شروعاتȖعمل

ࢫ ࢫبأسلوȋ؈ن ࢫטسȘثمارات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫللتنمية ࢫاݍݨɺد ࢫترك؈ق ࢫטسȘثمارࢫ٬٭ڈدف ࢫطرʈق ࢫعن إما

 أوࢫخسارةࢫبالɴسبࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫ.٬أوࢫטسȘثمارࢫبالمشاركةࢫلɢلࢫماࢫيɴتجࢫعنھࢫمنࢫرȋح٬المباشر

قتصاديةࢫȖعملࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫرȋطࢫالتنميةࢫטࢫ:טسسࡧטجتماعيةࡧللبنوكࡧטسلامية .3

ࢫوࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫأɸداف ࢫݍݵدمة ࢫɲشاطɺا ࢫتوجيھ ࢫخلال ࢫمن ࢫטجتماعية بالتنمية

وعڴʄࢫذلكࢫفانࢫإختيارࢫنوعيةࢫטسȘثمارࢫمرتبطࢫبحاجةࢫالمجتمعࢫالفعليةࢫللمشروعࢫࢫ٬טجتماعيةࢫ

لذلكࢫٮڈتمࢫɸذهࢫالبنوكࢫبالعائدࢫטجتماڤʏࢫإڲʄࢫجانبࢫࢫ٬ࢭʏࢫمختلفࢫقطاعاتࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫ

 الرȋحࢫ.تحقيقࢫ

  ثالثاࡧ:ࡧصيغࡧالتموʈلࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ:

ࢫ ʏڴʈࢫالتمو ࢫالɺدف ࢫحسب ࢫتختلف ࢫكث؈فة ʏࢫۂ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫالتموʈل ࢫɸذهࢫࢫ٬صيغ وتتعدد

ɸناكࢫأشɢالࢫأخرىࢫمتعددةࢫللتموʈلࢫ٬ومٔڈاࢫماࢫيɢونࢫبالدينࢫࢫ٬الصيغࢫالتموʈليةࢫفمٔڈاࢫماࢫيɢونࢫبالملكيةࢫ

  غ؈فࢫɸذهࢫالۘܣࢫسنذكرɸا:

ومنࢫأɸمࢫࢫ٬تتعددࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالملكيةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫʈلࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالملكيةࡧ:صيغࡧالتمو  .1

ʏلࢫبالملكيةࢫماࢫيڴʈ6أدواتࢫالتمو: 
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وࢫالتأليفࢫب؈نࢫعنصريࢫטنتاجࢫ"العملࢫ٬ۂʏࢫعقدࢫمنࢫعقودࢫטسȘثمارࢫيتمࢫبموجّڈاࢫالمزجࢫالمضارȋةࡧ:  .أ

ࢫ ࢫمصݏݰة ࢫفٕڈا ࢫتحقق ࢫإسȘثمارʈة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫ" ࢫالمال ࢫالمɢلف؈نࢫࢫ٬الملاكورأس ࢫالمضارȋ؈ن وࢫالعمال

وࢭʏࢫحالةࢫࢫ٬حيثࢫينصࢫالعقدࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫטرȋاحࢫبɴسبࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫب؈نࢫטطرافࢫࢫ٬بإسȘثمارࢫالمالࢫ

ࢫ ࢫالمال ࢫصاحب ࢫيتحملɺا ࢫخسارة ࢫتقص؈فࢫالمضارب٬حدوث ࢫعدم ࢫثȎت ࢫȊشروطࢫࢫ٬إذا ࢫإخلالھ وࢫعدم

 المضارȋةࢫ.

ࡧ:  .ب ࢫبموجبالمشاركة ࢫטسȘثمارࢫيتم ࢫعقود ࢫمن ࢫعقد ʏࢫۂ ࢫطرف؈ن ࢫإشفاك ࢫالمال٬ھ ʏأوࢫالعملࢫ٬أوࢫأك؆فࢫࢭ

ࢫ ࢫالرȋح ࢫتقسيم ࢫكيفية ʄࢫعڴ ࢫטتفاق ࢫيتم ࢫأن ʄسبࢫ٬عڴɲࢫ ࢫحسب ࢫتɢون ࢫأن ࢫفيجب ࢫاݍݵسارة أما

وʈطبقࢫالبنكࢫטسلاميࢫɸذهࢫالصيغةࢫبالدخولࢫبأموالھࢫشرɢʈاࢫمعࢫطرفࢫࢫ٬المشاركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫ

 ʏࢫإدارٮڈاࢫوࢫمتاȊعْڈاࢫ.معࢫإشفاكھࢫࢭࢫ٬أوࢫمجموعةࢫمنࢫטطرافࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫ٬

ࡧ:  .ج ࢫࢫالمزارعة ࢫللمصارفࢫטسلامية ࢫالمتاحة ࢫتوظيفࢫטموال ࢫأدوات ࢫمن ࢫأٰڈاࢫȖ٬عتفࢫأداة ʄࢫعڴ وȖعرف

بحيثࢫيɢونࢫالناتجࢫࢫ٬والعاملࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫإسȘثمارࢫטرضࢫبالمزارعةࢫࢫ٬عقدࢫمشاركةࢫب؈نࢫمالكࢫטرضࢫ

ونࢫטرضࢫوالبذارࢫمنࢫولكنࢫحسبࢫحصصࢫمعلومةࢫلɢلࢫمٔڈمࢫوࢫلأجلࢫمحددࢫ.ࢫوقدࢫتɢࢫ٬مشفɠاࢫ

 .7والعملࢫمنࢫالمزارعࢫࢫ٬المالكࢫ

أينࢫيقومࢫالمالكࢫبتقديمࢫال؆فوةࢫالنباتيةࢫ(ࢫالزرعࢫوࢫ٬ۂʏࢫعقدࢫشراكةࢫب؈نࢫالمالكࢫوࢫالعاملࢫالمساقاةࡧ:  .د

وتنميْڈاࢫ(ࢫالريࢫأوࢫالسقيࢫأوࢫالرعايةࢫ)ࢫعڴʄࢫأساسࢫ٬טܧݨارࢫالمثمرةࢫ)إڲʄࢫالعاملࢫليقومࢫباستغلالɺاࢫ

 .8الثمارࢫبئڈماࢫبحصةࢫɲسȎيةࢫمتفقࢫعلٕڈاأنࢫيوزعࢫالناتجࢫࢭʏࢫ

ࡧ:  .ه ࢫبأܧݨارࢫمعينةࢫࢫالمغارسة ࢫȊغرسɺا ࢫليقوم ࢫثان ࢫطرف ʄࢫإڲ ࢫمع؈ن ࢫلمالك ࢫالمحددة ࢫטرض ࢫتقديم ʏۂ

 وɢʈونࢫالܨݨرࢫوࢫטنتاجࢫبئڈماࢫ.ࢫ٬حسبࢫטتفاقࢫالمفمࢫبئڈماࢫ

ࡧ: .2 ࡧالمديونية ʄࡧعڴ ࡧالقائمة ࡧالتموʈل ࡧ ࢫࢫصيغ ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫبالدين ࢫالتموʈل ࢫصور ʏࢫۂ ࢫكث؈فة ࢫ٬טسلامية

مماࢫيمكٔڈمࢫمنࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫعدمࢫࢫ٬وȖعملࢫ٭ڈاࢫݍݰاجاتࢫالتموʈلࢫللذينࢫلاࢫʇستطيعونࢫالدفعࢫטɲيࢫ

 وإٰڈيارࢫمشروعاٮڈمࢫ.٬ضياعࢫمصاݍݰɺمࢫ

ثمࢫʇعيدࢫࢫ٬أوࢫتجɺ؈قاتࢫللعميلࢫبطلبࢫمنھࢫ٬وۂʏࢫأنࢫيقومࢫالبنكࢫטسلاميࢫȊشراءࢫبضاعةالمرابحةࡧ:  .أ

ࢫ ࢫمع؈ن ࢫرȋح ࢫɸامش ࢫمع ࢫ٬بيعɺاࢫلھ ࢫعليھ ࢫɸذهࢫࢫ٬ومتفق ࢫطور ࢫمن ࢫأول ࢫمحمود ࢫسامي وʉعتفࢫالباحث

 . 9وࢫأدخلɺاࢫإڲʄࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫ٬الصيغةࢫࢫȊعدࢫأنࢫأخذɸاࢫعنࢫكتابࢫالشافڥʏࢫ

يتضمنࢫعمليةࢫتموʈليةࢫࢫ٬ومعناهࢫبيعࢫحقࢫטنتفاعࢫمعࢫטحتفاظࢫبحقࢫالتملكࢫالتموʈلࡧبالتاج؈ف:  .ب

لمصارفࢫטسلاميةࢫيقومࢫɸذاࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫحيثࢫأنھࢫࢭʏࢫاࢫ٬أوࢫȖشغيليةࢫلاࢫٮڈدفࢫللتمليكࢫ٬رأسمالية

ࢫɠالعقارات ࢫ٭ڈا ࢫللانتفاع ࢫالثابتة ࢫטصول ࢫمن ࢫأصل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫالبنك ࢫعميل ࢫطلب أوࢫ٬أساس

وɢʈونࢫذلكࢫࢫ٬أوࢫلاࢫيرʈدࢫذلكࢫلأسبابࢫمعينةࢫ٬وטدواتࢫالۘܣࢫلاࢫʇستطيعࢫالعميلࢫشراؤɸاࢫࢫ٬المعدات

ࢫࢭ ࢫטصل ࢫتملك ࢫفرصة ࢫللمؤجرࢫمع ࢫتدفع ࢫمحددة ࢫأقساط ࢫالمدةبطرʈقة ࢫٰڈاية ʏعقدࢫࢫ٬Ȋࢫ وࢫلكن

 مستقل.
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ࢫטسȘثمارࢫטستصناع:  .ج ࢫعقود ࢫمن ࢫالصاɲعࢫࢫɸ٬وࢫعقد ࢫبموجبھ ࢫيقوم ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫمن وصيغة

والصفاتࢫللطرفࢫךخرالمستصنعࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫالموادࢫטزمةࢫࢫ٬بحيثࢫيصنعࢫءۜܣءࢫمحددࢫاݍݨɴس

إماࢫ٬لمستصنعࢫللصاɲعࢫوذلكࢫمقابلࢫثمنࢫمع؈نࢫيدفعھࢫاࢫ٬للصنعࢫ(ࢫالموادࢫاݍݵامࢫ)ࢫمنࢫعندࢫالصاɲعࢫ

 .10أوࢫمؤجلاࢫ٬أوࢫمقسطا٬حالا

ɸوࢫعقدࢫيتمࢫبموجبھࢫدفعࢫالثمنࢫنقداࢫمنࢫقبلࢫالمشفيࢫ(البنكࢫ)إڲʄࢫالباǿعࢫالذيࢫيلقمࢫبيعࡧالسلمࡧ:  .د

فالآجلࢫɸوࢫالسلعةࢫالمباعةࢫࢫ٬جلࢫȊعاجلࢫآفɺوࢫبيعࢫ٬بȘسليمھࢫسلعةࢫمعينةࢫمحددةࢫࢭʏࢫأجلࢫمعلومࢫ

 .11وࢫالعاجلࢫɸوࢫالثمنࢫالذيࢫيدفعھࢫالمشفي ࢫ٬محددࢫالۘܣࢫيتعɺدࢫالباǿعࢫبȘسليمٕڈاࢫȊعدࢫأجلࢫ

يتمࢫبمقتضاهࢫدفعࢫࢫɸ٬وࢫعقدࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأحدɸماࢫالمقرضࢫوࢫالثاɲيࢫالمقفضࢫࢫالقرضࡧاݍݰسنࡧ:  .ه

ࢫبرده ࢫ) ࢫالمقفض ࢫכخ؈ف( ࢫɸذا ࢫيقوم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالمقفض ʄࢫإڲ ࢫللمقرض ࢫمملوك ࢫإڲʄࢫ٬مال ࢫمثلھ أوࢫبرد

ࢫالزمان ʏࢫࢭ ࢫࢫ٬المقرض ࢫعلٕڈما ࢫالمتفق ࢫيتمࢫوتࢫ٬وࢫالمɢان ࢫلɢي ࢫالقرض ʄࢫإڲ ࢫحسن ࢫɠلمة ࢫعادة ضاف

 وࢫب؈نࢫالقرضࢫبفائدة.٬التفرʈقࢫبʋنھࢫ

  المحورࡧالثاɲيࡧ:ࡧدورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧوࡧטجتماعيةࡧ

ࢫإقتصادي ࢫبدور ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫࢫ٬تقوم ࢫɸام ʏࢫبرسالْڈاࢫ٬وࢫإجتماڤ ࢫترتبط ࢫالۘܣ ࢫطبيعْڈا ʄناداإڲȘإس

وأɸمࢫماࢫيم؈قࢫقيامࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢫ٬تتضمنࢫخدمةࢫالمجتمعࢫوࢫטقتصادࢫالذيࢫȖعملࢫفيھࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫ

  عنࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫقيامɺاࢫ٭ڈذاࢫالدورࢫالتنمويࢫ.

    Ȗعرʈفࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧوࡧنظرةࡧטسلامࡧإلٕڈاࡧ:-أولاࡧ

  Ȗعرʈفࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ: .1

ࢫࢭʏࢫدʇسمفࢫ- ࢫوࢫטرȌع؈ن ࢫاݍݰادية ࢫࢭʏࢫدورٮڈا ࢫالمتحدة ࢫللأمم ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫعمليةࢫ:«  1986عرفْڈا باٰڈا

ࢫوࢫإجتماعية ࢫبأسرɸمࢫࢫ٬وثقافيةࢫ٬إقتصادية ࢫالسɢان ࢫالمستمرࢫلرفاɸية ࢫالتحس؈ن ࢫȖسْڈدف ࢫشاملة وسياسية

ࢫ٬ ࢫالɴشطة ࢫمشاركْڈم ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫجميعɺم ࢫ٬وטفراد ࢫالتنم٬وࢫاݍݰرة ʄࢫإڲ ࢫوࢫالɺادفة ࢫالعادلࢫ٬ية وࢫالتوسيع

  .12»للفوائدࢫالناجمةࢫعٔڈاࢫ

ࢫ ࢫعرفت ࢫ« كما ࢫاݍݨانب؈ن ࢫخلال ࢫمن ࢫوࢫتطورا ࢫنموا ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالعملية ࢫكتعزʈزࢫعمليةࢫࢫ٬بٔڈا ʏטجتماڤ

وࢫاݍݰدࢫ٬وࢫטقتصاديࢫكرفعࢫمستوىࢫدخلࢫטسرةࢫࢫ٬التواصلࢫטجتماڤʏࢫواݍݰدࢫمنࢫإنȘشارࢫظاɸرةࢫࢫالبطالةࢫ

  13»منࢫانȘشارࢫظاɸرةࢫالفقرࢫ

بحيثࢫيفتبࢫࢫ٬ماࢫيمكنࢫقولھࢫعنࢫمفɺومࢫالتنميةࢫטقتصادية"ࢫȖعتفࢫكعمليةࢫلرفعࢫمستوىࢫالدخلࢫالقوميࢫو 

ࢫ ࢫالفرد ࢫدخل ࢫنصʋب ࢫمتوسط ʏࢫࢭ ࢫإرتفاع ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫالدخلࢫ٬تباعا ࢫتوزʉع ࢫɸيɢل ʏغي؈فࢫࢭȖࢫ ࢫإحداث ʄࢫإڲ إضافة

  لصاݍݳࢫالفقراء".

  Ȗعرʈفࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧمنࡧوجɺةࡧنظرࡧإسلاميةࡧ: .2

ࢫ ࢫالتنمية ࢫالۘܣࢫيتمࢫبموجّڈاࢫإستخدامࢫɠلࢫȖعرف ࢫالعملية ࢫتلك ࢫباٰڈا ࢫالفكرࢫטسلامي ࢫظل ʏࢫࢭ טقتصادية

وࢫطاقاتࢫȊشرʈةࢫمنࢫࢫ٬ووسائلࢫعلميةࢫحديثة٬أوࢫالمخلوقاتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالɢونࢫمنࢫثرواتࢫطبيعيةࢫ٬الموجوداتࢫ

ࢫ ࢫالروحية ࢫטɲسان ࢫجوانب ࢫتنمية ࢫ٬أجل ࢫغ؈فࢫإفراط٬وࢫاݍݵلقية ࢫمن ࢫمتوازنة ࢫبصورة ࢫࢭʏࢫأوࢫتفر ٬وࢫالمادية ʈط
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ࢫ ࢫجانب ࢫحساب ʄࢫعڴ ࢫاݍݨوانب ࢫɸذه ࢫمن ࢫالكفايةࢫآجانب ࢫحد ࢫبمايحقق ࢫالناتج ࢫتوزʉع ࢫɲستطيع خرࢫحۘܢ

  14»وتقليلࢫɲسبࢫالتعاونࢫالعاديࢫب؈نࢫفئاتࢫالمجتمعࢫࢫ٬المتناسبࢫمعࢫݯݨمࢫɸذاࢫالناتجࢫݍݨميعࢫأفرادࢫالمجتمعࢫ

טسلاميةࢫدوراࢫɸاماࢫتلعبࢫالمصارفࢫࢫثانياࡧ:ࡧدورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧ:

  وࢫيتجڴʄࢫذلكࢫࢭʏࢫ:ࢫ٬ࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية

 تجميعࡧالمدخراتࡧوࡧȖعبئةࡧالمواردࡧ: .1

ࢫالمدخرات ࢫɸذه ࢫنȘيجة ࢫعائد ࢫبتجميع ࢫטسلامية ࢫالمصاف ࢫنحوࢫࢫ٬تقوم ࢫتوجٕڈٕڈا ࢫأجل ࢫمن ࢫالموارد وȖعبئة

رࢫمنࢫخلالࢫاݍݰدࢫمنࢫإكتنازࢫטستخدامࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫالۘܣࢫترتبطࢫبدرجةࢫأكفࢫمنࢫغ؈فɸاࢫࢭʏࢫࢫتحقيقࢫالتطو 

ࢫ ࢫالمجتمعاتࢫࢫ٬الموارد ࢫمن ࢫالعديد ࢫأن ࢫȊسȎب ࢫالدور ࢫ٭ڈذا ࢫالقيام ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫטسلامية وللمصارف

ࢫࢫ٬טسلامية ࢫشرعا ࢫالمحرم ࢫبالرȋا ࢫتتعامل ࢫטخ؈فة ࢫɸذه ࢫلɢون ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫمع وȋالتاڲʏࢫ٬لاࢫتتعامل

  .15احةࢫإستخدامɺاوࢫمنࢫثمࢫإتࢫ٬تقومࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫبتجميعࢫالمدخرات

 زʈادةࡧالقدرةࡧטنتاجيةࡧࡩʏࡧטقتصادࡧ: .2

ࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫلعمليات ࢫטزمة ࢫטموال ࢫرؤوس ࢫبتɢوʈن ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫإمتصاصࢫ٬تقوم و

ࢫ ࢫصغارࢫالمسȘثمرʈن ࢫأيدي ࢫمن ࢫالنقدي ࢫࢫ٬الفائض ࢫטسْڈلاك ࢫخفض ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫטموالࢫ٬وɸذا وࢫتوجيھ

ࢫטسلامي ࢫالبنوك ࢫبواسطة ࢫטنتاج٬ةالمجمعة ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫإسȘثمارات ʄࢫالتنميةࢫࢫ٬إڲ ࢫمعدلات ࢫرفع و

ࢫ ࢫ٬טقتصادية ࢫنقدي ࢫتܸݵم ࢫحدوث ࢫتمنع ࢫالسياسة ࢫɸذه ࢫعرضࢫ٬ومثل ࢫب؈ن ࢫتوازن ࢫوجود ʄࢫعڴ وȖساعد

ࢫالمنتجة ࢫاݍݵدمات ࢫو ࢫالمصارفࢫࢫ٬السلع ࢫتقوم ࢫكما ࢫ. ࢫטستقرارࢫטقتصادي ࢫيحقق ࢫمما ࢫعلٕڈا والطلب

حيثࢫأنھࢫࢫ٬ساɸماتࢫتؤديࢫإڲʄࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫإڲʄࢫטماموࢫمࢫ٬טسلاميةࢫبتقديمࢫمساعدات

ࢫالعمل ࢫخلال ࢫࢫ٬من ࢫالمسȘن؈فة٬وࢫالمراقبة ࢫمنࢫࢫ٬وࢫالمتاȊعة ࢫالعديد ࢫכموالࢫטزمةࢫلتموʈل ࢫرؤوس ࢫبجمع تقوم

والمساعدةࢫعڴʄࢫتنفيذࢫخططࢫالتنميةࢫɠلࢫذلكࢫطبقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫࢫ٬المشروعاتࢫטقتصاديةࢫالوطنيةࢫ

 .16טستقرارࢫטقتصاديࢫࢫ٬ثارࢫتܸݵميةࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫالتنميةآوȋدونࢫ٬ميةࢫטسلا 

  

 تܶݰيحࡧالɺيɢلࡧטقتصاديࡧ: .3

ࢫ ࢫטقتصادي ࢫالɺيɢل ࢫتܶݰيح ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫللɴشاطاتࢫࢫ٬يظɺرࢫدور ࢫتوف؈فࢫالتموʈل ࢫخلال من

وࢫالۘܣࢫلاࢫتتوافرࢫࢫ٬טساسيةوذلكࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫࢫ٬والɴشاطاتࢫטسȘثمارʈةࢫخصوصاࢫࢫ٬טقتصاديةࢫعموماࢫ

ࢫ ࢫفٕڈا ࢫبالɴشاطات ࢫالقائم؈ن ࢫموارد ࢫضعف ࢫȊسȎب ʏاࢭɢࢫال ࢫالتموʈل ʄذهࢫࢫ٬عڴɸࢫ ࢫلاستخدام ࢫتوجٕڈٕڈم وضعف

ࢫ ࢫࢭʏࢫتموʈلࢫࢫ٬الموارد ࢫالشرعية ࢫصيغْڈا ࢫمنࢫخلال ࢫالمصارفࢫטسلامية ࢫتقومࢫبھ ࢫالذي ࢫالدور ࢫɸذا لɺذاࢫيفز

  . 17وࢫالمجتمعࢫكɢلࢫ٬دولماࢫيتفقࢫمعࢫرسالْڈاࢫࢭʏࢫخدمةࢫטفراࢫɸ٬ذهࢫالɴشاطات

تلعبࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫدورࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטجتماعيةࡧ::ثالثاࡧ

  وࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫ:ࢫ٬تحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعية

  تحقيقࡧالتɢافلࡧטجتماڤʏࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧ .1



2933 
 

وتقديمࢫالقرضࢫࢫ٬وذلكࢫمنࢫخلالࢫجمعࢫالزɠاةࢫࢫȖ٬سڥʄࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫ

  وتقديمࢫالمنحࢫالدراسيةࢫللطلابࢫالمسلم؈نࢫ.ࢫ٬وحساباتࢫטسȘثمارࢫاݍݵ؈فيةࢫ٬اݍݰسنࢫ

 الزɠاةࡧوࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧ:  .أ

ࢫ٬وأفضلࢫوسيلةࢫݍݰلࢫمشɢلۘܣࢫالفقرࢫȖ٬عتفࢫالزɠاةࢫإحدىࢫטدواتࢫالۘܣࢫتحققࢫالتɢافلࢫטجتماڤʏࢫ

ࢫȖ٬ساɸمࢫصناديقࢫالزɠاةࢫࢭʏࢫحلࢫأɸمࢫمشاɠلࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫو ࢫ٬وࢫالبطالةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫטسلاميࢫ

  وȖساعدࢫعڴʄࢫتنفيذࢫالمشروعاتࢫالۘܣࢫتوفرࢫفرصࢫالعملࢫ.

ࢫ ࢫرȋوʈة ࢫفائدة ࢫبدون ࢫالمحتاج؈ن ࢫلمساعدة ࢫخ؈في ࢫمشروع ࢫاݍݰسن ࢫقامتࢫࢫ٬وʉعتفࢫالقرض وقد

  المصارفࢫטسلاميةࢫبتخصيصࢫجزءࢫمنࢫأموالɺاࢫلɺذاࢫالغرضࢫ.

ʋلࢫاݍݵ؈فࢫ٬ستࢫمنࢫأموالࢫالمودع؈نࢫبالمصرفࢫوأموالࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫلɸࢫأموالࢫأʏوأموالࢫࢫ٬بلࢫۂ

  المودع؈نࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫإقراضɺاࢫعنࢫطرʈقࢫالمصرفࢫكقروضࢫحسنةࢫ.

 حساباتࡧטسȘثمارࡧاݍݵ؈فيةࡧ:  .ب

المسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫإيداعࢫفوائضࢫأموالɺمࢫالزائدةࢫعنࢫحاجاٮڈمࢫࢫȖ٬ܨݨعࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫبأنظمْڈا

ࢫلاسȘثمارɸا٬ ࢫالبنوك ࢫɸذه ʏࢫטسلاميةࢫࢭ ࢫالشرʉعة ࢫلأحɢام ࢫاݍݵ؈فࢫࢫ٬طبقا ࢫأوجھ ʏࢫࢭ ࢫɸذهࢫࢫ٬وصرفɺا وȖعفى

  .18وࢫالمعاملات٬اݍݰساباتࢫمنࢫɠافةࢫالرسومࢫ

 المنحࡧالدراسيةࡧللطلابࡧالمسلم؈نࡧ:  .ج

ࢫالشرعيةࢫ ࢫبالɢليات ࢫللدراسة ࢫالمسلم؈ن ࢫللطلاب ࢫدراسية ࢫمنح ࢫبتقديم ࢫטسلامية ࢫالمصارف تقوم

كماࢫɲشأتࢫعدةࢫمشروعاتࢫݍݵدمةࢫأبناءࢫࢫ٬ومساعدٮڈمࢫأثناءࢫالدراسةࢫ٬وتتوڲʄࢫטنفاقࢫعلٕڈمࢫࢫ٬والعلميةࢫ٬

  وࢫإɲشاءࢫدارࢫللطلبةࢫالفقراءࢫ.ࢫ٬وࢫالمسن؈ن٬المسلم؈نࢫࢭʏࢫإيواءࢫטيتام

  

  المحورࡧالثالثࡧ:معوقاتࡧوحلولࡧتمك؈نࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧمنࡧأداءࡧعملɺاࡧالتنمويࡧ.

إلاࢫأنࢫɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫ٬وࢫטجتماعيةࢫ٬اديةࢫرغمࢫإسɺاماتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتص

  المعوقاتࢫتقفࢫحاجزاࢫلɺاࢫࢭʏࢫأداءࢫعملɺاࢫالتنمويࢫ.

  أولاࡧ:ࡧمعوقاتࡧتحقيقࡧالتنميةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧ:

وࢫب؈نࢫࢫȖ٬عفضࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫالعديدࢫمنࢫالمعوقاتࢫالۘܣࢫتمثلࢫبالɴسبةࢫلɺاࢫصعوȋاتࢫتحولࢫبئڈا

  ومنࢫبئڈاࢫماࢫيڴʏࢫ:ࢫ٬טداءࢫالتنموي 

 معوقاتࡧتحقيقࡧالتنميةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧلطبيعةࡧعملɺاࡧ: .1

  :19منࢫبئڈاࢫماࢫيڴʏࢫɸ٬ناكࢫصعوȋاتࢫترتبطࢫبطبيعةࢫعملࢫالمصارفࢫטسلامية

 صعوȋاتࡧمصدرɸاࡧنوعيةࡧالمواردࡧالȎشرʈةࡧالمتاحةࡧ:  .أ

ࢫعڴʄࢫدراسة ࢫالقادرة ࢫالȎشرʈة ࢫالموارد ࢫمم؈قةࢫمن ࢫتوفرࢫنوعية ࢫضرورة ࢫتتطلب تقوʈمࢫࢫو ࢫ٬المصارفࢫטسلامية

وإذاࢫماࢫܿݨزتࢫࢫ٬وࢫملائمتھࢫللمشاركةࢫفيھࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫטسلاميࢫ...ࢫ٬وتحديدࢫمدىࢫصلاحيتھ٬المسȘثمرࢫ
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فإٰڈاࢫسوفࢫتصبحࢫأحدࢫ٬أوࢫɠانتࢫالمواردࢫالȎشرʈةࢫالمتاحةࢫلɺاࢫغ؈فࢫمؤɸلةࢫ٬المصارفࢫטسلاميةࢫعنࢫتوف؈فɸا

  الۘܣࢫتواجھࢫتلكࢫטسȘثماراتࢫ.٬مصادرࢫالمخاطرࢫ

ومنࢫبئڈاࢫࢫ٬:ࢫɸناكࢫصعوȋاتࢫلɺاࢫعلاقةࢫبطبيعةࢫنظمࢫالعمليعةࡧنظمࡧالعملࡧصعوȋاتࡧمصدرɸاࡧطب  .ب

 ماࢫيڴʏࢫ:

 اࢫأيࢫ:نقصࡧالتوظيفࡧونموࡧفوائضࡧالسيولةɺفالعديدࢫمنࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫلاࢫيوجدࢫأمام

ࢫالموارد ࢫࢭʏࢫȖعبئة ࢫࢫ٬مشɢلة ࢫالداخلية ࢫالتحديات ࢫمن ࢫȖعاɲيࢫࢫ٬وɸذا ࢫالۘܣ ࢫالفائضة وتقدرࢫالسيولة

مماࢫʇعفࢫعنࢫ٬لدىࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫࢫ٪20منࢫأصولɺاࢫمقابلࢫࢫ٪40مٔڈاࢫتلكࢫالمصارفࢫبحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫوࢫدوليا ࢫمحليا ࢫטموال ࢫإسȘثمارࢫتلك ࢫغالباࢫࢫ٬تراجع ʏࢫۂ ࢫلإيداعاٮڈا ࢫاݍݵاصة ࢫالطبيعة ࢫأن كما

ࢫטجل ࢫطوʈلةࢫטجلࢫ٬قص؈فة ࢫلاسȘثمارات ࢫمنࢫتوجٕڈٕڈا ࢫفرصࢫࢫ٬لاࢫتمكٔڈا ࢫمحدودية ʄࢫإڲ بالإضافة

  טسȘثماراتࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالدوڲʏࢫȊشɢلࢫعامࢫ.

 ࡧ ࡧטسلامية ࡧالمصرفية ࡧتطوʈرࡧالمنتجات ʏࡧࡩ ࡧوالقصور ࡧالتكنولوجيا ࢫالتطوʈرࢫ:ضعف ࢫضعف إن

وࢫب؈نࢫ٬وأيضاࢫالمنافسةࢫغ؈فࢫالمتɢافئةࢫبئڈاࢫࢫʏ٬ࢫɸذهࢫالصناعةࢫمقارنةࢫبالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫࢭ

ࢫ ࢫالعالمية ࢫالتقليدية ࢫالتجارʈة ࢫ٬المصارف ࢫالمنتجات ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫمؤخرا ࢫݍݨات وࢫاݍݵدماتࢫ٬والۘܣ

ةࢫفضلاࢫعنࢫإفتقارࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫإڲʄࢫوجودࢫسوقࢫماليةࢫإسلاميةࢫدوليࢫ٬المصرفيةࢫטسلاميةࢫ

وࢫعنࢫطرʈقࢫטصداراتࢫ٬بماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫטستخدامࢫכمثلࢫللأموالࢫمنࢫخلالࢫטسواقࢫࢫ٬منظمة

ࢫטسلامية ࢫللصɢوك ࢫ٬العامة ࢫشرعا ࢫالمجازة ࢫالمالية ࢫטدوات ࢫمن ࢫإڲʄࢫ٬أوࢫغ؈فɸا ࢫالݏݨوء ࢫمن بدلا

سوفࢫيحدࢫ٬وࢫتܸݵمࢫأرقامࢫالمتأخراتࢫࢫ٬بالإضافةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالتع؆فࢫ٬المسȘثمرʈنࢫبصورةࢫمباشرةࢫ

 عڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈمࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫࢫ.٬نࢫقدرةࢫالكث؈فࢫمنࢫعملاءࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫم

 :20ومنࢫɸذهࢫالصعوȋاتࢫماࢫيڴʏصعوȋاتࡧمصدرɸاࡧالمتعاملونࡧالمسȘثمرونࡧ:  .ج

 ثمرȘࡧالعميلࡧالمسʏࢫ٬إنࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمصرفࢫטسلامي:عدمࡧتوافرࡧالمواصفاتࡧטخلاقيةࡧࡩ

טلقامࢫبالمواعيدࢫࢫ٬الصدقࢫࢫ٬لصفاتࢫטخلاقيةࢫࢭʏࢫالمسȘثمرࢫمثلࢫכمانةࢫوالمسȘثمرࢫتتطلبࢫقدراࢫمنࢫا

أوࢫفقدانࢫȊعضɺاࢫ٬حيثࢫأنࢫفقداٰڈاࢫ٬وتمثلࢫɸذهࢫالصفاتࢫرك؈قةࢫأساسيةࢫمنࢫرɠائزࢫنجاحࢫטسȘثمارࢫࢫ٬

ɠالقوʈرࢫوࢫ٬وࢫاݍݰقوقࢫࢫ٬يرفعࢫɲسبةࢫاݍݵطرࢫࢭʏࢫإسȘثماراتࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫلماࢫيؤثرهࢫعڴʄࢫטلقامات

  والمماطلةࢫࢭʏࢫالسدادࢫ.ࢫ٬عبࢫࢭʏࢫטيراداتࢫالتلا 

 :ثمرࡧȘࡧالمس ࡧلدى ࡧטجرائية ࡧوࡧاݍݵفة ࡧوࡧالفنية ࡧטدارʈة ࡧتوافرࡧالكفاءة ࢫتوافرࢫعدم ࢫالضروري من

ࢫטدارʈة ࢫالفنيةࢫ٬לمɢانات ࢫالعمليةࢫ٬و ࢫاݍݵفة ࢫمشروعھࢫ٬و ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمر ࢫɲشاطھࢫ٬لدى أو

ࢫ ࢫࢫ٬טسȘثماري ʏࢫࢭ ࢫمɺم ࢫسȎب ࢫالمسائل ࢫتوفرࢫɸذه ࢫلان ࢫטسȘثماري ࢫالمشروع ࢫيؤثرࢫ٬نجاح وعدمࢫتوفرɸا

وʈفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫإرتفاعࢫɲسبةࢫالمخاطرةࢫ٬وࢫيزʈدࢫمنࢫإحتماليةࢫوقوعࢫخسارتھࢫࢫ٬عڴʄࢫكفاءةࢫالمشروع

  ࢭʏࢫɸذاࢫالمشروعࢫ.

 لࡧטسلاميʈثمارࡧوࡧالتموȘمࡧالعملاءࡧلطبيعةࡧعقودࡧטسɺمࢫالܶݰيحࢫلعملࢫ:عدمࡧفɺإنࢫغيابࢫالف

ࢫטسلامية ࢫ"ࢫ٬ورسالْڈاࢫ٬المصارف ࢫبالضمان ࢫاݍݵراج ࢫ" ࢫࢭʏࢫ٬وࢫمبادئ ࢫالمتعامل؈ن ࢫ"لدى ࢫبالغرم والغنم
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وإڲʄࢫالܦݰبࢫȊسȎبࢫالشعورࢫبأنھࢫقدࢫلاࢫتوجدࢫ٬قدࢫيؤديࢫإڲʄࢫمخاطرࢫࢭʏࢫالثقةࢫࢫ٬المصارفࢫטسلامية

وȌسȎبࢫࢫ٬وࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمنࢫحيثࢫالنȘيجةࢫعڴʄࢫטقلࢫ٬فروقࢫجوɸرʈةࢫب؈نࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ

ʄاࢫالمودعونࢫلدىࢫالبنوكࢫࢫأنࢫالعائدࢫعڴɸونࢫمنافساࢫمقارنةࢫبالفوائدࢫالۘܣࢫيتقاضاɢعࢫقدࢫلاࢫيǿالودا

  التقليديةࢫ.

ࡧ:  .د ࡧالشرعية ࡧالرقابة ࡧباليات ࡧمرتبطة ࢫإدارةࢫصعوȋات ࢫذɸن ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫمفɺوم ࢫتبلور عدم

ʄاتࢫمفتبةࢫعڴȋࢫوجودࢫصعوʄ21المصرفࢫטسلاميࢫأدىࢫإڲ:  

 ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫالمختص؈ن ࢫالفقɺاء ࢫعدد ࢫالمصرفيةࢫقلة ࢫاݍݰديثةࢫ٬المعاملات ࢫטقتصادية مماࢫࢫ٬وࢫالمسائل

 ومنࢫثمࢫيصعبࢫالوصولࢫلݏݰكمࢫالشرڤʏࢫالܶݰيحࢫفٕڈاࢫ.ࢫ٬يؤديࢫإڲʄࢫعدمࢫتصورࢫواܷݳࢫلɺذهࢫالمسائلࢫ

 عʉࢫالمعاملاتࢫטقتصاديةࢫࢫ٬التطورࢫالسرʏعْڈاࢫبالفتوى ٬والكب؈فࢫࢭȊةࢫمتاȋࢫ.ࢫ٬وصعوʏيانࢫاݍݰكمࢫالشرڤȋو  

 ࢫل ࢫالسرʉعة ࢫטستجابة ࢫالمصرفعدم ࢫإدارة ࢫقبل ࢫمن ࢫالɺيئة ࢫإستمرارࢫࢫ٬قرارات ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبدوره وɸذا

وسيقودناࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫإڲʄࢫرقابةࢫشرعيةࢫࢫ٬وࢫטعتيادࢫعلٕڈاࢫمنࢫقبلࢫالموظف؈نࢫ٬وجودࢫالمخالفاتࢫالشرعيةࢫ

 لاࢫمعۚܢࢫلɺاࢫ.٬تصورʈةࢫ

اݍݰلولࢫماࢫيڴʏࢫمنࢫب؈نࢫɸذهࢫاݍݰلولࡧالمقفحةࡧلتمك؈نࡧالمصارفࡧטسلاميةࡧمنࡧأداءࡧعملɺاࡧالتنمويࡧࡧ:  .ه
22 

 ذهࢫɸࢫ ࢫتوفرࢫلɺا ࢫبحيث ࢫالعملاء ࢫحول ࢫمعلومات ࢫقاعدة ࢫإڲʄࢫبناء ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫسڥ ضرورة

ومركزهࢫالماڲʏࢫلمواجɺةࢫ٬وسمعتھࢫالتجارʈةࢫࢫ٬إضافةࢫاڲʄࢫكفاءتھ٬القاعدةࢫالتارʈخࢫالتجاريࢫللعميلࢫ

 مخاطرࢫعدمࢫטلقامࢫטخلاࢮʏࢫ.

 ࢫالمنʏارࢫࢭɢةضرورةࢫتأصيلࢫإسفاتيجيةࢫטبتʈثمارȘرࢫلمنتجاتࢫࢫ٬تجاتࢫטسʈناكࢫتطوɸونࢫɢبحيثࢫي

وࢫإدارةࢫمخاطرࢫ٬إڲʄࢫمراجعةࢫإسفاتيجياتࢫتوزʉعࢫטسȘثمارࢫ٬مبتكرةࢫعڴʄࢫأساسࢫالشرʉعةࢫبالإضافة

 טسȘثمارࢫ.

 ࢫاݍݵفات ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫاختيارࢫالعامل؈ن ʄࢫإڲ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ʏࢫسڥ وࢫالكفاءاتࢫࢫ٬ضرورة

 ليلࢫمنࢫالمخاطرࢫ.المتم؈قةࢫلماࢫلɺاࢫأثرࢫࢭʏࢫالتق

 ࢫ ࢫالشرعية ࢫوࢫالرقابة ࢫالفتوى ࢫݍݨان ࢫوࢫتوجيھ ࢫيتوقفࢫ٬تفعيل ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫإصلاح إن

ࢫ ࢫالمصارف ࢫبتلك ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫتفعيل ʄࢫعڴ ࢫأساسية ࢫمٔڈاࢫ٬بصورة ࢫȖستمد والۘܣ

 المصارفࢫטسلاميةࢫصبغْڈاࢫومصداقيْڈاࢫأمامࢫجمɺورࢫالمتعامل؈نࢫ.

 عࢫالصغ؈فةࢫʉعࢫالقائمة٬المنتجةࢫدعمࢫالمشارʉرࢫالمشارʈشارࢫالواسعࢫمنࢫخلالࢫࢫ٬وتطوȘوࢫتحقيقࢫטن

وذلكࢫࢫ٬وࢫخاصةࢫالمناطقࢫالرʈفيةࢫغ؈فࢫالمستغلةࢫࢫ٬بناءࢫشبكةࢫمنࢫالفروعࢫتصلࢫإڲʄࢫɠافةࢫالمناطق

 وتحقيقࢫטستدامةࢫ.ࢫ٬ࢭʏࢫسȎيلࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالفقر

 ثمارࢫטموالࢫالۘܣࢫيدخروٰڈاࢫلݏݱݮࢫȘࢫإسʄܨݨيعࢫטفرادࢫعڴȖقࢫالمصارفࢫبدلاࢫأوࢫ٬ʈالعمرةࢫعنࢫطر

 وذلكࢫعنࢫطرʈقࢫإɲشاءࢫصناديقࢫخاصةࢫلمدخراتࢫاݍݱݮࢫ.٬إيداعɺاࢫࢭʏࢫمنازلɺمࢫ٬منࢫ

ــــمةࡧ: ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ــــاتــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ   خــ
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ࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫبالدراسةȖ٬عد ࢫيحظى ࢫטسلام ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫعنصرا وࢫالعنايةࢫࢫ٬وࢫטجتماعية

وࢫטقتصاديةࢫ.ومفɺومɺاࢫيختلفࢫتماماࢫعنࢫماࢫࢫ٬فࢫࢫللفردࢫالعدالةࢫטجتماعيةحيثࢫيكفلࢫɸذاࢫטخ؈

ࢫ ࢫالوضعية ࢫטنظمة ʏࢫࢭ ࢫعليھ ʏلࢫࢫ٬ۂɠࢫالمشا ࢫالكث؈فࢫمن ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫȖساعد ࢫبدورɸا ࢫטسلامية والمصارف

ڈاࢫتتماءۜܢࢫمعࢫالظروفࢫالواقعيةࢫللمجتمعاتࢫࢫ٬טقتصادية ولكنࢫمعࢫɸذاࢫتواجھࢫࢫ٬وࢫטجتماعيةࢫɠوٰ

ࢫصع ࢫטخ؈فة ࢫعملɺاɸذه ࢫلطبيعة ࢫالعمل ࢫناحية ࢫمن ࢫسواء ࢫكث؈فة ࢫالɢوادرࢫالشرعيةࢫ٬وȋات أوࢫلضعف

معࢫمبادئࢫטسلامࢫࢭʏࢫ٬أوࢫلمضايقْڈاࢫمنࢫطرفࢫسلطاتࢫטشرافࢫالۘܣࢫغالباࢫماࢫيتعارضࢫɲشاطɺاࢫ٬فٕڈا

لذلكࢫفانࢫعڴʄࢫࢫ٬أوࢫمنࢫحيثࢫقوان؈نࢫتنظيمࢫعملɺاࢫ٬وטخذࢫبالفوائدࢫكعنصرࢫࢭʏࢫالتعامل٬تحرʈمࢫالرȋاࢫ

وإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫسياساتࢫعملɺاࢫ٬وࢫتطبيقࢫȖعاليمھࢫࢫ٬سلاميةࢫالعودةࢫإڲʄࢫטسلامࢫاݍݰقالمصارفࢫט 

  لتحقيقࢫالتنميةࢫالمرجوةࢫ.

  نتائجࡧالدراسةࡧ:-

 شائْڈاɲࢫ ࢫمنذ ࢫقص؈فة ࢫففة ʏࢫࢭ ࢫإستطاعت ࢫقد ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫللتنميةࢫ٬إن ࢫتقدم ࢫأن ࢫטن حۘܢ

ڲʄࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالدولࢫטسلاميةࢫمساعداتࢫوࢫمساɸماتࢫأدتࢫإ

  ɸذهࢫالدولࢫإڲʄࢫטمامࢫ.

 ࢫلاࢫتتاجرࢫبالنقود ࢫࢫ٬المصارفࢫטسلامية ࢫوسيلةࢫلتوجيھ ࢫȖعتفɸا ࢫالȎشرʈةࢫ٬ولكن ࢫالطاقات وࢫ٬وࢫȖعبئة

 وتحصلࢫالنقودࢫعڴʄࢫنصʋبٕڈاࢫمنࢫالرȋحࢫإذاࢫمزجتࢫمعࢫعناصرࢫטنتاجࢫالȎشرʈةࢫ.ࢫ٬الماديةࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫ

 ࢫ ࢫالمصارف ࢫטقتصاديةࢫȖܨݨع ࢫالتنمية ࢫعڴʄࢫحدوث ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫכساسية טسلاميةࢫتطوʈرࢫالɺياɠل

وإɲشاءࢫࢫالسدودࢫوࢫࢫ٬وȖعبيدࢫالطرقࢫࢫ٬وࢫالܶݰيةࢫ٬واݍݵدماتࢫالفبوʈةࢫࢫ٬كȘܨݨيعࢫالزراعةࢫوالصناعةࢫ٬

ࢫ ࢫ ࢫالطرق ࢫ٬المواɲئ ࢫࢫ٬وشق ࢫ ࢫالسدود ࢫلعمليةࢫࢫ٬وࢫبناء ࢫالقيام ࢫ٭ڈا ࢫʇستلزم ࢫالۘܣ ࢫالمراحل ࢫمن ࢫإلٕڈا وما

 يةࢫטقتصاديةࢫ.التنم

 ࢫالدعم ࢫتقديم ࢫعن ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫمشروعات٬يمتنع ࢫلآية ࢫسلعا٬أوࢫالتموʈل ࢫتɴتج أوࢫ٬أوࢫɲشاطات

ࢫ ࢫالمصݏݰةࢫטقتصادية ʄࢫعڴ ࢫاثارࢫسلبية ࢫتɢونࢫلɺا ࢫأن ࢫ٬وࢫالبيȁية٬خدماتࢫيمكن ࢫقيم ࢫمع ʄناࢭȘأوࢫ٬أوࢫت

 وࢫتوافرتࢫالضماناتࢫ.٬عاداتࢫالمجتمعࢫטسلاميࢫمɺماࢫȖعاظمتࢫטرȋاحࢫ

 ةيؤدȋࢫالمضار ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالȘشغيل ࢫنظم ࢫلأدوات ࢫטسلامي ࢫالمصرف ࢫإستخدام وࢫࢫ٬وࢫالمشاركةࢫ٬ي

وࢫيȘيحࢫࢫ٬بأنواعɺاࢫالمختلفةࢫإڲʄࢫتوسيعࢫقاعدةࢫالعملاءࢫالذينࢫيتعاملࢫمعɺمࢫالمصرفࢫטسلامي٬טجارةࢫ

صارفࢫمنࢫالمࢫ٬الذينࢫلاࢫتمكٔڈمࢫملائْڈمࢫالماليةࢫمنࢫטقفاضࢫ٬فرصةࢫلأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فة

  التقليديةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازمࢫلمشروعاٮڈمࢫ.

ــــةࡧالمراجعࡧ: ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ   قائمـ
ࢫ٬عمانࢫࢫ٬الطبعةࢫטوڲʄࢫࢫ٬اݍݨزءࢫالثاɲيࢫࢫ٬العولمةࢫوࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫࢫ٬خنفو؟ۜܣࢫعبدࢫالعزʈزࢫ 1_

 .319ص٬2016٬دارࢫטيامࢫ
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منتجاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢫ٬زʈدانࢫمحمدࢫࢫ٬خنوسةࢫعديلةࢫ2 _

ࢫ ࢫࢫ٬טسلامية ࢫوࢫטɲسانية ࢫטجتماعية ࢫللدراسات ࢫࢫ٬טɠاديمية ࢫبالشلف ʏࢫبوعڴ ࢫبن ࢫحسʋبة العددࢫࢫ٬جامعة

  .77ص2017٬ جانفي17٬
  .17ص٬2004٬لبنانࢫ:ࢫمɴشوراتࢫحلبࢫࢫ٬טوڲʄࢫالطبعةࢫࢫ٬المصارفࢫטسلاميةࢫ٬لرفاڤʏࢫفاديࢫمحمدࢫ_ا3

تفعيلࢫالص؈ففةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلتحقيقࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫ٬دخلوࢭʏࢫطارقࢫȊ٬عزʈزࢫسعيدࢫ4_

جامعةࢫالشɺيدࢫࢫ٬الملتقىࢫالوطۚܣࢫטولࢫحولࢫاشɢاليةࢫاستدامةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوࢫالمتوسطةࢫࢫ٬المتوسطةࢫ

  .09ص2017٬دʇسمفࢫࢫ07و06يوميࢫࢫ٬الواديࢫࢫ٬ݍݵضرࢫحمةࢫ
  .78ص٬مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ٬زʈدانࢫمحمدࢫࢫ٬خنوسةࢫعديلةࢫ_ 5
ࢫ_ 6 ࢫࢫ٬مسعودةࢫنصبة ࢫوࢫالعملࢫࢫ٬فلةࢫعاشور ࢫالماليةࢫטسلامية ࢫالصناعة ࢫࢭʏࢫدعم ࢫوࢫدورɸا ࢫالمالية المؤسسات

دʇسمفࢫࢫ٬العددࢫالثاɲيࢫࢫ٬جامعةࢫȊسكرةࢫࢫࢫ٬مجلةࢫטصيلࢫللبحوثࢫטقتصاديةࢫوࢫטدارʈةࢫࢫ٬المصرࢭʏࢫטسلاميࢫ

 .244ص2017٬
ࢫ٬الطبعةࢫالثالثةࢫࢫ٬تطبيقاٮڈاࢫالمصرفيةࢫࢫ٬مباد٬ڈاࢫࢫ٬البنوكࢫטسلاميةࢫ:ࢫاحɢامɺاࢫࢫ٬ال݀ݨلوࢭʏࢫمحمدࢫمحمودࢫ_ 7

 74صࢫ٬2012٬دارࢫالمس؈فةࢫ٬عمانࢫ
 .279ص٬مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ٬ال݀ݨلوࢭʏࢫمحمدࢫمجمودࢫ_ 8
اݍݨلدࢫࢫ٬2016٬مجلةࢫטقتصادࢫاݍݨديدࢫࢫ٬ميةࢫدورࢫالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالص؈ففةࢫטسلا ࢫ٬نȎيڴʏࢫجɺيدةࢫ_ 9

 .346ص12٬العددࢫ01٬
عمانࢫ:دارࢫالمس؈فةࢫللɴشرࢫࢫ٬الطبعةࢫטوڲʄࢫࢫ٬اسسࢫالعملياتࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢫ٬_سمحانࢫحس؈نࢫمحمدࢫ10

 .247ص٬2013٬وࢫالتوزʉعࢫ
ࢫ_11 ࢫاݍݰميد ࢫعبد ʏࢫࢫ٬الغزاڲ ࢫטشارة ࢫمع ࢫوࢫاسلاميا ࢫوضعيا ࢫالنقدية ࢫטقتصاديات ࢫالماليةࢫاساسيات ࢫטزمة ʄاڲ

 .403ص٬2009٬القاɸرةࢫࢫ٬الطبعةࢫالثانيةࢫࢫ٬العالميةࢫ
ࢫ٬سياسْڈاࢫࢫ٬نظرʈاٮڈاࢫࢫ٬التنميةࢫטقتصاديةࢫ:ࢫمفɺومɺاࢫࢫ٬محمدࢫعڴʏࢫالليۙܣࢫࢫ٬محمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫܿݨميةࢫ_12

 .52ص٬1960٬اݍݨامعةࢫטسكندرʈةࢫࢫ٬مؤسسةࢫشبابࢫاݍݨامعةࢫ
  .63ص٬1980٬ب؈فوتࢫ٬العرȋيةࢫࢫ٬ٔڈضةدارࢫال٬التنميةࢫטقتصاديةࢫࢫɠ٬املࢫبكري _ 13
ࢫ_14 ࢫالرزاق ࢫعبد ࢫࢫ٬سلام ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫوࢫ٬اسɺامات ࢫللعولمة ࢫاݍݨزائرʈة المجلة

 .09ص03٬2012٬٬العدد٬جامعةࢫالمديةࢫࢫ٬السياساتࢫטقتصادية
ࢫالغراوي _ 15 ࢫمحمد ࢫࢫ٬عوف ࢫטسلامي ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫࢫ٬بحوث ࢫاݍݨامعية ࢫالثقافة ࢫدارࢫالɴشرࢫبدو ࢫ٬مؤسسة ࢫ٬ن

 499صࢫ٬2000٬טسكندرʈةࢫ
  .500ص٬مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ٬عوفࢫمحمد_ 16
  .500ص٬مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ٬عوفࢫمحمد_ 17
  .501ص٬مرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ٬عوفࢫمحمد_ 18
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مكتبةࢫحس؈نࢫللطباعةࢫࢫ٬الطبعةࢫטوڲʄࢫࢫ٬المصارفࢫטسلاميةࢫب؈نࢫالواقعࢫوࢫالمأمول ࢫ٬قادريࢫمحمدࢫالطاɸرࢫ_ 19

 29ص2014٬ ٬لبنانࢫࢫ٬ࢫوالɴشرࢫوࢫالتوزʉع
ࢫوࢫاخرون_ 20 ࢫسمحان ࢫمحمد ࢫࢫ٬حس؈ن ࢫالمصارفࢫטسلامية ʏثمارࢫࢭȘࢫ٬ادارةࢫטس ࢫالعرȋيةࢫࢫ ࢫالمنظمة مɴشورات

 .251ص٬2012٬مصرࢫࢫ٬جامعةࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ٬للتنميةࢫ
ࢫ_ 21 ࢫالطيب ࢫمحمد ࢫالمنعم ࢫࢫ٬عبد ࢫالعالمية ࢫטزمة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالمصارف ࢫטول ࢫ٬واقع ࢫالعرȌي ࢫالملتقى

 .15ص٬2008٬טماراتࢫࢫ٬الشارقةࢫࢫ٬"المصارفࢫטسلاميةࢫ:الواقعࢫوࢫالتحدياتࢫ
 .253ص٬2013٬عمانࢫ٬ادارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمصارفࢫטسلاميةࢫ٬ابوࢫشɺدࢫࢫ٬عبدࢫالناصرࢫبراɲيࢫ_ 22
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القرضࡧاݍݰسنࡧكآليةࡧللتموʈلࡧטسلاميࡧللمشارʉعࡧטسȘثمارʈةࡧࡩʏࡧ

  اݍݨزائر

  ࢫإعداد

  أɲساعدࢫرضوانࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 قمريࢫحليمةاهࢫالدكتور طالبةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازأɸميةࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫوࢫأدواتࢫماليةࢫȖشبعࢫاݍݰاجاتࢫטقتصاديةࢫللفردࢫوࢫ

تحققࢫالسلامةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫ.ࢫʇعتفࢫɸذاࢫمنࢫأصعبࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالصناعةࢫالماليةࢫ

عاصرونࢫࢭʏࢫتصميمࢫعددࢫלسلاميةࢫ،ࢫغ؈فࢫأنࢫɸذاࢫلاࢫيحدࢫمنࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫ،ࢫإذࢫأسɺمࢫالعلماءࢫالم

ࢫالقرضࢫ ࢫعقد ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫوࢫالمتمثل ࢫأحدɸا ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫنȘناول ࢫوࢫسوف ࢫ، ࢫالمبتكرة ࢫالمنتجات من

وتمࢫالتعرضࢫبدايةࢫإڲʄࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ،ࢫدواڤʏࢫاݍݰاجةࢫإليھࢫ،ࡧاݍݰسنࢫࢫࢭʏࢫالتطبيقاتࢫטسȘثمارʈةࢫ

ࢫ ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالتوصل ࢫכخ؈فࢫتم ʏࢫوࢫࢭ ࢫوࢫضوابطھ. ࢫمبادئھ ࢫ ࢫࢭʏࢫ، ࢫإحداɸما ࢫتطبق ࢫ، ࢫصيغت؈ن ࢫوفق ࢫيتم العقد

  مصرفࢫالراجڍʏࢫ.

 الماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫטبتɢارࢫالتموʈڴʏࢫלسلاميࢫ،ࢫعقدࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫ.ࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحيةࡧ:ࡧ

Abstract : 

This study aims at highlighting the satisfy the economic needs of the individual while 

achieving legitimate safety. This is one of the most difficult challenges facing the Islamic 

financial industry, but this does not limit its ability to innovate, as contemporary scientists 

contributed to the design of a number of innovative products, in this paper we will address 

one of those, which is the use of a kardh hasan contract in investment applications ,and then 

exposure to Islamic financial innovation, the need for it, its principles and controls. It was 

concluded from this study that the contract is in two forms, one of which is applied at Al 

Rajhi Bank. 

key words :Islamic Finance, Islamic Finance Innovation, good loan contract. 

  مقدمةࡧ:

ࢫ،ࢫࢫ ࢫالمالية ࢫأدواٮڈا ʏࢫࢭ ࢫטبتɢارࢫوࢫالتجديد ࢫحيث ࢫمن ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫȖشɺد ࢫالذي ࢫغ؈فࢫمسبوق ࢫالتطور إن

  سلاميةࢫࢫمواكبةࢫɸذاࢫالتطورࢫۂʏࢫכخرىࢫ.فرضࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫל 

مماࢫلاشكࢫفيھࢫأنࢫماࢫيم؈قࢫأيࢫصناعةࢫۂʏࢫمنتجاٮڈاࢫ،ࢫوࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫۂʏࢫالۘܣࢫتحددࢫالطلبࢫࢫ

علٕڈاࢫ،ࢫوࢫࢫɸذاࢫماࢫنراهࢫࢫࢭʏࢫأرضࢫالواقعࢫ،ࢫإذࢫتزايدࢫݯݨمࢫطالۗܣࢫالتموʈلࢫࢫלسلاميࢫكماࢫوࢫنوعاࢫ،ࢫوࢫأصبحواࢫ

ࢫعب ࢫيحمل ࢫمنتج ࢫبأي ࢫيقبلوا ࢫعنࢫلا ࢫالسؤال ࢫحد ࢫليصل ࢫכمرࢫذلك ࢫȖعدى ࢫبل ࢫ، ࢫوࢫفقط ࢫ" ࢫ"إسلامي ارة

تفاصيلࢫالمنتجࢫوࢫمدىࢫتوافقھࢫمعࢫالشرʉعةࢫ.ࢫɸذاࢫماࢫزادࢫمنࢫصعوȋةࢫالمɺمةࢫ،ࢫفɢانࢫلزماࢫعڴʄࢫالصناعةࢫ

ࢫتجسدࢫ ࢫو ࢫ ࢫالزȋائن ࢫتطلعات ࢫɠل ʄࢫإڲ ࢫȖستجيب ࢫɠافية ࢫمرونة ࢫذات ࢫمنتجات ࢫابتɢار ࢫלسلامية المالية

  ميࢫࢫالمتمثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫالسلامةࢫالشرعيةࢫࢫمعࢫمراعاةࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫ.خصوصيةࢫטقتصادࢫלسلا 

  إشɢاليةࡧالدراسةࡧ:ࡧ

  واسȘناداࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫלشɢاليةࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖيࢫ:ࢫ

 ɸلࡧيمكنࡧلصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧابتɢارࡧمنتجاتࡧماليةࡧࡧتȘسمࡧبالنجاعةࡧ؟ࡧ
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  فرضيةࡧدراسةࡧࡧ:ࡧ

  ضيةࢫوࢫۂʏࢫɠالآȖيࢫ:تقومࢫالدراسةࢫعڴʄࢫفر ࢫ

  رغمࢫاݍݰداثةࢫالɴسȎيةࢫللماليةࢫלسلاميةࢫإلاࢫأٰڈاࢫاستطاعتࢫتقديمࢫمنتجاتࢫلاقتࢫقبولاࢫࢭʏࢫواقعࢫالعمڴʏࢫ.

  منݤݨيةࡧالدراسةࡧ:ࡧ

ࢫࢭʏࢫ ʏࢫالتحليڴ ࢫ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫاستخدامنا ࢫالدراسة ࢫالمرجوࢫمن ࢫوࢫتحقيقࢫالɺدف ࢫ للإجابةࢫعڴʄࢫלشɢالية

  לسلاميࢫ،ࢫوࢫكذاࢫالصيغةࢫالمبتكرةࢫ.عرضࢫمختلفࢫجوانبࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫ

  أɸميةࡧالدراسةࡧ:ࡧ

تɴبعࢫأɸميةࢫالدراسةࢫمنࢫטɸتمامࢫالمقايدࢫوࢫغ؈فࢫمسبوقࢫللماليةࢫלسلاميةࢫ،وقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتصميمࢫمنتجاتࢫ

وࢫأدواتࢫماليةࢫتتم؈قࢫبالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوࢫالمصداقيةࢫالشرعية،ࢫࢫوࢫبالتاڲʏࢫטستجابةࢫلتطلعاتࢫכطرافࢫ

  المختلفةࢫ.

  محاورࡧالدراسةࡧ:ࡧ

  أولاࢫ:ࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوࢫدواڤʏࢫاݍݰاجةࢫلھ

  ثانياࢫ:ࢫمبادئࢫوࢫضوابطࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ

  ثالثاࢫ:ࢫصيغةࢫتطبيقࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫטسȘثمارʈةࢫ(ࢫࢫࢭʏࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫ)

I -ࡧاݍݰاجةࡧلھʏࡧوࡧدواڤʏارࡧالماڲɢטبت 

I -1 -:ارࡧࡧɢومࡧטبتɺمف  

ابتكرࢫ؛أيࢫɠلࢫمنࢫبادرࢫإڲʄࢫءۜܣءࢫفقدࢫأبكرࢫإليھࢫࢫࢭʏࢫأيࢫوقتࢫɠانࢫ،ࢫوࢫɸوࢫمنࢫالباɠورةࢫوࢫمنࢫبكرࢫ،ࢫوࢫلغةࡧ:ࡧ

  أولࢫɠلࢫءۜܣءࢫ.

فɺوࢫטخفاعࢫوࢫלبداعࢫ؛ࢫأيࢫלتيانࢫȊآۜܣءࢫجديدࢫلمࢫيكنࢫمنࢫقبلࢫ،ࢫإذࢫأنھࢫيتم؈قࢫبالسبقࢫأوࢫࢫاصطلاحاࡧ:

 .ࢫ1التفوقࢫ،ࢫأوࢫכصالةࢫࢫوࢫاستقطابࢫاݍݨمɺورࢫإليھࢫ

I -2 -ارࡧاࡧɢومࡧטبتɺࡧלسلاميمفʏڴʈ2لتمو:  

ʇعرفࢫטبتɢارࢫالتموʈڴʏࢫأوࢫالماڲʏࢫأوࢫماࢫʇعرفࢫبالɺندسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫأنھࢫࢫ:ࢫࢫتصميمࢫوࢫتطوʈرࢫأدواتࢫࢫوࢫآلياتࢫ

ࢫوࢫ ࢫטقتصادية ࢫوࢫالكفاءة ࢫالمصداقية ࢫحيث ࢫمن ࢫ ࢫالسائدة ࢫوࢫךليات ࢫכدوات ࢫتلك ࢫعن ࢫمتم؈قة ࢫ تموʈلية

إبداعيةࢫمعقولةࢫللمشاɠلࢫوࢫالتحدياتࢫࢫوࢫاستغلالࢫالفرصࢫالمثاليةࢫوࢫالم؈قةࢫالتنافسيةࢫ،ࢫوࢫصياغةࢫحلولࢫ

  التموʈليةࢫ،ࢫɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫالمعاي؈فࢫوࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫ.

  وࢫالمفɺومࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫثلاثةࢫأنواعࢫمنࢫכɲشطةࢫوࢫۂʏࢫ:ࢫ

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالسيولة ࢫلإدارة ࢫأدوات ࢫتصميم ࢫ: ࢫمثل ࢫالتموʈل ࢫلمشاɠل ࢫ، ࢫمثالية ࢫكفاءة ࢫذات ࢫإبداعية ابتɢارࢫحلول

ࢫا ࢫأوࢫجانۗܣ ࢫ، ࢫالمتع؆فة ࢫوࢫالمتأخرات ࢫ، ࢫمخاطرࢫטسȘثمارات ࢫضد ࢫ ࢫللتحوط ࢫأوࢫأدوات ࢫ، ࢫوࢫالطلب لعرض

 استحداثࢫأساليبࢫلاستغلالࢫفرصࢫأوࢫمواردࢫمعطلةࢫ.

ࢫالكفاءةࢫࢫ- ࢫبمصطݏݳ( ࢫʇعفࢫعنھ ࢫوࢫɸوࢫما ࢫ، ࢫمتدنية ࢫوɠلف ࢫ، ࢫمقبولة ࢫعوائد ࢫذات ࢫتموʈلية ابتɢارࢫآليات

  טقتصاديةࢫ).
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ࢫتȘسࢫ- ࢫوࢫمنتجات ࢫضوءࢫابتɢارࢫأدوات ʄࢫوࢫعڴ ࢫ، ࢫטقتصادية ࢫالمتغ؈فات ࢫحسب ʄࢫعڴ ࢫوࢫاݍݨدة ࢫباݍݰداثة م

  טحتياجاتࢫالقائمةࢫ.

ࢫوࢫالمصادرࢫࢫ- ࢫالشرعية ࢫالنصوص ࢫمن ࢫمستقاة ࢫوࢫمقاصد ࢫوࢫقواعد ࢫɠليات ʄارࢫعڴɢࢫטبت ࢫعمليات اسȘناد

 الفقɺيةࢫالمعتفةࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫماࢫʇعفࢫعنھࢫبمصطݏݳࢫ(ࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫ).

I -3 -ࡧاݍݰاجةࡧللابࡧʏࡧלسلاميࡧ:ࡧدواڤʏارࡧالماڲɢت  

ࢫȖغ؈فࢫࢫ ࢫوࢫكذا ࢫوࢫمستمر، ࢫ ࢫمȘسارع ࢫوࢫȊشɢل ࢫتجدد ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫ ࢫالمالية ࢫوࢫטحتياجات ࢫالمعاملات ࢫأن ࢫمنطلق من

ࢫنفسࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖستوعب ࢫ ࢫمناسبة ࢫحلول ࢫטبتɢارࢫوࢫإيجاد ࢫمن ࢫلاࢫبد ࢫɠان ࢫ، ࢫ٭ڈا ࢫاݍݵاصة ࢫ ࢫالȘشرʉعية כنظمة

ࢫا ࢫالسلامة ʏࢫوࢫتراڤ ࢫ، ࢫللأفراد ࢫטقتصادية ࢫاݍݰاجات ࢫوࢫدواڤʏࢫالوقت ࢫأɸمية ࢫتفز ࢫɸنا ࢫمن ࢫ. ࢫلɺا لشرعية

  :3اݍݰاجةࢫلابتɢارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫࢫوࢫɸذاࢫماࢫسنȎينھࢫࢫࢭʏࢫالعرضࢫךȖي

I -1 -عةࡧלسلاميةࡧ:ࡧ-3ࡧʉטلقامࡧبقواعدࡧالشر  

ࢫوࢫ ࢫ. ࢫوࢫمحددة ࢫمنضبطة ࢫلكٔڈا ࢫ، ࢫمعدودة ࢫɠانت ࢫوࢫإن ࢫ، ࢫبالتبادل ࢫاݍݵاصة ࢫالشرʉعةࢫלسلامية ࢫقواعد إن

ࢫقبول  ࢫفإن ࢫȊعدمࢫࢫعليھ ࢫمرɸونا ࢫيظل ࢫاقتصاديا ࢫكفؤة ࢫبصورة ࢫالناس ࢫاحتياجات ࢫتلۗܣ ࢫالۘܣ التعاملات

منافاتھࢫلɺذهࢫالقواعدࢫ.ࢫوࢫاسȘيفاءࢫɸذاࢫالشرطࢫقدࢫلاࢫيɢونࢫعس؈فاࢫ،ࢫلكنھࢫبحاجةࢫإڲʄࢫاسȘيعابࢫللقواعدࢫ

  وࢫالمقاصدࢫالشرعيةࢫوࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫإدراكࢫوࢫتقديرࢫلاحتياجاتࢫالناسࢫטقتصاديةࢫ.

I -2 -3-تعاملاتࡧالماليةࡧ:ࡧتطورࡧالࡧࡧ  

إنࢫالتطورࢫالذيࢫȖشɺدهࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالعصرࢫاݍݰاضرࢫ،ࢫوࢫتزايدࢫعواملࢫالمخاطرةࢫوࢫاللايق؈نࢫ،ࢫȖغ؈فࢫ

כنظمةࢫاݍݰاكمةࢫللتموʈلࢫوࢫالتبادلࢫטقتصاديࢫ،ࢫمماࢫيجعلࢫטحتياجاتࢫטقتصاديةࢫمعقدةࢫوࢫمȘشعبةࢫ

  ،ࢫيزʈدࢫمنࢫاݍݰاجةࢫللبحثࢫعنࢫحلولࢫملائمةࢫلɺا.

I -3 -3-نموࡧالمؤسساتࡧالرأسماليةࡧ:ࡧ  

إنࢫتواجدࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمؤسساتࢫفرضࢫقدراࢫكب؈فاࢫمنࢫالتحديࢫعڴʄࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ.ࢫفاݍݰلولࢫ

الۘܣࢫيقدمɺاࢫالمسلمونࢫلاࢫيكفيࢫأنࢫتɢونࢫعمليةࢫفحسبࢫ،ࢫبلࢫيجبࢫمعࢫذلكࢫتحققࢫمزاياࢫمɢافئةࢫࢫلتلكࢫ

ࢫاݍݨو  ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫ.وࢫيفتب ࢫالرأسمالية ࢫاݍݰلول ࢫتحققɺا ࢫإسلاميةࢫالۘܣ ࢫاقتصادية ࢫإيجادࢫحلول ࢫصعوȋة انب

قادرةࢫعڴʄࢫمنافسةࢫالبدائلࢫالسائدةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالمعاصرࢫ،ࢫوࢫمنࢫɸناࢫبرزتࢫاݍݰاجةࢫلتطوʈرࢫالɺندسةࢫ

  الماليةࢫלسلاميةࢫوࢫتأصيلɺا.

II-ࡧלسلاميࡧ:ࡧࡧʏارࡧالماڲɢمبادئࡧوࡧضوابطالابت 

II -1-ࡧלسلاميࡧʏارࡧالماڲɢࡧ4مبادئࡧטبت: 

ࢫ ࢫمجموعة ࢫالمبدأينࢫɸناك ࢫ: ࢫأرȌعة ʏࢫࢭ ࢫنجملɺا ࢫأن ࢫوࢫيمكن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالɺندسة ࢫتحكم ࢫالمبادئ من

 כول؈نࢫمتعلقانࢫبالأɸدافࢫ،ࢫوࢫכخ؈فينࢫمتعلقانࢫبالمنݤݨيةࢫوࢫإڲʄࢫالتفصيلࢫ:

II-1-سانيةࢫ،ࢫسواءࢫمماࢫيخصࢫالمصاݍݳࢫالܨݵصيةࢫࢫمبدأࡧالتوازنࡧ:ࡧ-1ࡧɲأيالتوازنࢫب؈نࢫمختلفࢫاݍݰوافزࢫל

أوࢫטجتماعيةࢫ،ࢫوࢫماࢫيتعلقࢫبتحقيقࢫالرȋحࢫ،ࢫوࢫماࢫيتعلقࢫبالأعمالࢫاݍݵ؈فيةࢫ،ࢫوࢫماࢫيتعلقࢫبالمنافسةࢫوࢫماࢫ
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ࢫوࢫاݍݰوافزࢫو  ࢫوࢫالميول ࢫالرغبات ࢫمختلف ࢫب؈ن ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫنݬݰت ࢫלسلامية ࢫفالشرʉعة ࢫ، ࢫبالتعاون ࢫيتعلق

ࢫלطارࢫالمناسبࢫلھࢫدونࢫإفراط.   وضعتࢫلɢلٍّ

ࢭʏࢫالمقابلࢫنجدࢫأنࢫفلسفةࢫالرأسماليةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫآليةࢫالسوقࢫوࢫاݍݰوافزࢫالرȋحيةࢫلعلاجࢫمعظمࢫمشاɠلɺاࢫ

تقرʈباࢫ،ࢫوࢫɸذاࢫɸوࢫالمتبعࢫࢭʏࢫالدراساتࢫטقتصاديةࢫالتقليديةࢫ.ࢫبʋنماࢫنجدࢫטشفاكيةࢫتجعلࢫجلࢫاɸتمامɺاࢫ

ࢫاݍݰوافزࢫاݍݵ؈في ʄࢫعڴ ࢫفɺوࢫمنصبا ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫ.أما ࢫاݍݰوافزࢫالܨݵصية ࢫإغفال ࢫمع ࢫوࢫالتعاونية ة

 ʇسْڈدفࢫالتوازنࢫب؈نࢫاݍݨانب؈نࢫ،ࢫوࢫʇعففࢫ٭ڈاࢫوࢫيوظفɺاࢫللوصولࢫبالأداءࢫטقتصاديࢫللوضعࢫכمثل.

II-1-ࡧࡧ-2ࡧ ࡧ ࡧ ࡧ ࡧ ࡧ ࡧ: ࡧالتɢامل ࢫب؈نࢫمبدأ ࢫالتɢامل ࢫإنھ ࢫالمالية ࢫتطوʈرࢫالمنتجات ࢫيحكم ࢫالذي ࢫכسا؟ۜܣ المبدأ

تࢫالܨݵصيةࢫمعࢫטعتباراتࢫالموضوعيةࢫ،ب؈نࢫتفضيلاتࢫالزمنࢫوࢫالمخاطرةࢫوࢫب؈نࢫتوليدࢫال؆فوةࢫالتفضيلا 

اݍݰقيقية.ࢫفالرȋاࢫعزلࢫلتفضيلاتࢫالزمنࢫعنࢫتوليدࢫال؆فوةࢫ،ࢫبʋنماࢫالغررࢫعزلࢫلتلكࢫالمتعلقةࢫباݍݵطر.ࢫوࢫ

ࢫالشرʉعةࢫלسلا  ࢫأنࢫتأȖي ࢫغرʈبا ࢫيكن ࢫوࢫلم ࢫ، ࢫواحدة ࢫلعملة ࢫوࢫاݍݵطرࢫوجɺان ࢫالزمن ࢫأن ࢫبتحرʈمࢫحيث مية

  כمرʈنࢫمعا.

II-1-ࢫالمعاملاتࢫاݍݰلࢫوࢫاݍݨوازࢫ،ࢫإلاࢫإذاࢫخالفتࢫنصاࢫمبدأࡧاݍݰِلِࡧ:ࡧࡧࡧ-3ࡧʏࢫأنࢫכصلࢫࢭʄذاࢫالمبدأࢫعڴɸينصࢫ

فةࢫمنࢫحيثࢫالمبدأࢫ،ࢫوࢫأنࢫالتعاملاتࢫالماليةࢫوࢫ أوࢫقاعدةࢫشرعيةࢫوࢫɸوࢫقائمࢫعڴʄࢫأنࢫالفطرةࢫלɲسانيةࢫخ؈ّ

  اجاتࢫالفطرʈةࢫ،ࢫلذلكࢫɠانࢫכصلࢫفٕڈاࢫاݍݰلࢫوࢫالمشروعية.טجتماعيةࢫعموماࢫ،ࢫɸدفɺاࢫإشباعࢫטحتي

لِࢫتقتغۜܣࢫأنࢫيɢونࢫمحورࢫالدراسةࢫوࢫالعنايةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫɸوࢫأصولࢫالمحرماتࢫ،ࢫࢫۂʏࢫ قاعدةࢫاݍݰّ

الرȋاࢫوࢫالغررࢫ،ࢫوࢫلʋسࢫأحɢامࢫالبيعࢫوࢫشروطھࢫوࢫأرɠانھࢫ،ࢫكماࢫɸوࢫشاǿعࢫ.ࢫفإنࢫالمحرماتࢫإذاࢫتمࢫاجتنا٭ڈاࢫ

ناءࢫعڴʄࢫɸذهࢫالقاعدة.ࢫوࢫلذلكࢫإذاࢫوجدࢫرأيانࢫبخصوصࢫعقدࢫمع؈نࢫ،ࢫأحدɸماࢫيختارࢫفالعقدࢫܵݰيحࢫب

المنعࢫوࢫךخرࢫاݍݨوازࢫ،ࢫفإنࢫالقائلࢫبالمنعࢫɸوࢫالذيࢫيلزمھࢫبيانࢫالدليلࢫأماࢫالقائلࢫباݍݨوازࢫفلاࢫيلزمھࢫالدليلࢫ

  لأنھࢫموافقࢫللأصلࢫ.ࢫࢫ

ةࢫالمسموحࢫلاࢫحدودࢫلɺاࢫ،ࢫبخلافࢫالمحرمࢫقاعدةࢫاݍݰلࢫۂʏࢫכساسࢫللابتɢارࢫالماڲʏࢫ.ࢫفإٰڈاࢫتدلࢫعڴʄࢫأنࢫدائر 

  فإنھࢫمحصورࢫوࢫمحددࢫࢫوࢫلذلكࢫȖعدࢫɸذهࢫالقاعدةࢫأساسيةࢫࢭʏࢫفɺمࢫوࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.

II-1-4-ࢫتناسبࢫاݍݰكمةࢫمعࢫمبدأࡧالمناسبةࡧ:ࡧࡧʄࢫأصولࢫالفقھࢫللدلالةࢫعڴʏستخدمࢫࢭʇمصطݏݳࢫ"المناسبة"ࢫ

ࢫالمص ࢫتفتب ࢫبحيث ࢫ، ࢫالتɢليفي ࢫاݍݰكم ࢫ.ࢫعلة ࢫلھ ࢫالمقتضية ࢫالعلة ࢫوجدت ࢫإذا ࢫاݍݰكم ʄࢫعڴ ࢫالمقصودة ݏݰة

ࢫمنࢫ ࢫتتحقق ࢫاݍݰكمة ࢫوࢫɸذه ࢫ، ࢫالعقل ࢫحفظ ʏࢫۂ ࢫالتحرʈم ࢫمن ࢫوࢫاݍݰكمة ࢫاݍݵمرࢫלسɢارࢫ، ࢫتحرʈم فعلة

  تحرʈمࢫمنࢫɠلࢫماࢫوجدࢫفيھࢫوصفࢫלسɢار.ࢫ

ࢫو  ࢫمناسبا ࢫالعقد ࢫبحيثࢫيɢون ࢫمنھࢫ، ࢫالمقصود ࢫالɺدف ࢫمع ࢫالعقد ࢫɸوࢫتناسب ࢫɸنا ࢫبالمناسبة ملائماࢫࢫالمراد

للنȘيجةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫالمعاملةࢫ.ࢫوࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫلابدࢫمنࢫملائمةࢫالشɢلࢫمعࢫالمضمونࢫ،ࢫوࢫتوافقࢫالوسائلࢫ

ࢫوحدهࢫ ࢫلاࢫيكفي ࢫوࢫالغاية ࢫالɺدف ࢫأن ࢫكما ࢫ، ʏࢫالمنتجࢫالماڲ ࢫلتقوʈم ࢫوحدɸا ࢫلاࢫتكفي ࢫفالصورة ࢫ. ࢫالمقاصد مع

يرࢫالغايةࢫ،ࢫبلࢫلاࢫبدࢫمنࢫجوازࢫכمرʈنࢫمعاࢫ.ࢫأيضا.ࢫفالغايةࢫلاࢫتفرࢫالوسيلةࢫ،ࢫكماࢫأنࢫالوسيلةࢫلاࢫتكفيࢫلتف 

وࢫالصورةࢫȖعدࢫمقبولةࢫماࢫلمࢫتتعارضࢫمعࢫاݍݰقيقةࢫ،ࢫفإنࢫوجدࢫالتعارضࢫفالعفةࢫباݍݰقيقةࢫ.وࢫɸذاࢫɸوࢫ

مدلولࢫالقاعدةࢫالفقɺيةࢫ:ࢫ"ࢫالعفةࢫبالمقاصدࢫوࢫالمعاɲيࢫلاࢫبالألفاظࢫوࢫالمباɲيࢫ".ࢫفالأصلࢫأنࢫכلفاظࢫدالةࢫ
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.لكنࢫإنࢫتب؈نࢫأنࢫالمعۚܢࢫيناࢭʏࢫاللفظࢫ،ࢫوࢫأنࢫالمقصودࢫيناࢭʏࢫالعقدࢫ،ࢫفالعفةࢫࢫعڴʄࢫالمعاɲيࢫوࢫمتضمنةࢫلɺا

  حيɴئذࢫبالمعۚܢࢫوࢫالمقصود.ࢫ

II -2-ࡧלسلاميࡧ:ࡧʏارࡧالماڲɢالضوابطࡧالشرعيةࡧللابت  

كماࢫذكرناࢫسابقاࢫأنࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميȘتم؈قࢫعنࢫنظ؈فٮڈاࢫالتقليديةࢫلذاࢫɠانࢫلابدࢫمنࢫضوابطࢫشرعيةࢫ

  تحكمɺاࢫࢫۂʏࢫɠالآȖيࢫ:ࢫ

II-2-اࡧأخذاࡧوࡧعطاءاࡧ:ࡧࡧࡧ-1ࡧȋمࡧالرʈتحر  

  مفɺومࡧالرȋا:

اࢫوࢫرȋاءاࢫبمعۚܢࢫزادࢫوࢫنماࢫ*ࡧلغةࡧ: وَ ُȋ   .5منࢫالفعلࢫرȋاࢫ،ࢫيقالࢫرȋاࢫالآۜܣءࢫيرȋواࢫرُ

:ࢫوࢫɸوࢫعقدࢫعڴʄࢫعوضࢫمخصوصࢫ،ࢫغ؈فࢫمعلومࢫالتماثلࢫࢭʏࢫالشرعࢫحالةࢫالعقدࢫأوࢫمعࢫتأخ؈فࢫا*ࡧاصطلاح

  تفصيل:ال.ࢫوࢫفيماࢫيڴʏࢫ6البدل؈نࢫأوࢫأحدɸما

  כموالࢫالرȋوʈة*ࡧالعوضࡧالمخصوصࡧ:ࡧ

  كأنࢫيɢونࢫأحدࢫالعوض؈نࢫمتماثلاࢫمعࢫالعوضࢫךخرࢫأوࢫمجɺولࢫالȘساويࢫمعھࢫ.*غ؈فࡧمعلومࡧالتماثلࡧ:ࡧ

  الكيلࢫࢭʏࢫالمكيلاتࢫوࢫالوزنࢫࢭʏࢫالموزوناتࢫ.*ࡧمعيارࡧالشرعࡧ:ࡧ

  عدمࢫالتقابضࢫࢫࢭʏࢫالمجلسࢫب؈نࢫالمتعاقدينࢫأوࢫاشفاطࢫכجلࢫࢭʏࢫالعقد.*ࡧالبدل؈نࡧأوࡧأحدɸماࡧ:ࡧ

  :ࢫࢫ7وࢫالرȋاࢫقسمانࢫɸما

ɸوࢫالرȋاࢫاݍݰاصلࢫبالتأخ؈فࢫأوࢫالتأجيلࢫ.ࢫفإذاࢫباعࢫذɸباࢫبذɸبࢫ،ࢫأوࢫفضةࢫبفضةࢫ،ࢫأوࢫقمحاࢫࢫرȋاࡧالɴساءࡧ:

دࢫالطرف؈نࢫبدلھࢫ،ࢫوࢫتأخرࢫךخرࢫࢭʏࢫȖسليمࢫبدلھࢫ،ࢫɠانࢫɸذاࢫرȋاࢫɲساءࢫ.وࢫيɢونࢫالمتأخرࢫɸوࢫبقمحࢫوࢫسلمࢫأح

  الذيࢫأرȌىࢫعڴʄࢫךخرࢫ،ࢫلأنࢫالم݀ݨلࢫخ؈فࢫمنࢫالمؤجلࢫ.ࢫفرȋاࢫالɴساءࢫɸوࢫفضلࢫالم݀ݨلࢫعڴʄࢫالمؤجلࢫ.

قمحࢫ،ࢫوࢫكغࢫمنࢫالࢫɸ1000وࢫالزʈادةࢫالم݀ݨلةࢫࢭʏࢫأحدالبدل؈نࢫالمتجاɲس؈نࢫ.ࢫفإذاࢫدفعࢫأحدɸمࢫرȋاࡧالفضلࡧ:ࡧ

  كغࢫȖعدࢫرȋاࢫفضلࢫ.ࢫ100كغࢫمنࢫالقمحࢫ،ࢫفإنࢫالࢫ1100قبضࢫ

  وࢫعڴʄࢫɸذاࢫفإنࢫرȋاࢫالɴساءࢫزمنࢫبلاࢫزʈادةࢫ،ࢫوࢫرȋاࢫالفضلࢫزʈادةࢫبلاࢫزمنࢫ،وࢫرȋاࢫالɴسʋئةࢫزʈادةࢫوࢫزمنࢫ.

II-2-مࡧالغرر ࡧ-2ࡧʈعةࢫوࢫالتعرضࢫللْڈلكةࢫ،وࢫمنࢫכلفاظࢫذاتࢫالصلةࢫبھࢫ:ࡧࡧ8تحرʇوࢫاݍݵطروࢫاݍݵدɸلغةࢫ:ࢫ

  الغنࢫوࢫالتدلʋسࢫوࢫالغررࢫأعمࢫمٔڈمࢫجميعا.ࢫاݍݨɺالةࢫ،ࢫ

اصطلاحاࢫ:ࢫفɺوࢫاݍݨɺلࢫبحصولࢫالمعقودࢫعليھࢫ،ࢫوࢫاݍݨɺلࢫبصفتھࢫوࢫمقدارهࢫ،ࢫوࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫȖسليمھࢫ

ࢫبيعࢫ ࢫعن ࢫنࢼܢ ࢫوࢫسلم ࢫعليھ ࢫالله ࢫصل ࢫالنۗܣ ࢫ"أن ࢫ: ࢫعنھ ࢫالله ࢫرعۜܣ ࢫɸرʈرة ࢫأȌي ࢫفعن ࢫ، ࢫشرعا ࢫوࢫɸوࢫمحرم ،

ʇࢫصيغةࢫاݍݰصاةࢫوࢫبيعࢫالغررࢫ"ࢫ،ࢫوࢫاݍݰديثࢫعامࢫʏاࢫالغررࢫ،ࢫوࢫتضمࢫالغررࢫࢭɺلࢫالبيوعࢫالۘܣࢫيدخلɠشملࢫ

العقدࢫ،ࢫكبيعࢫالعرȋانࢫوࢫبيعتانࢫࢭʏࢫبيعةࢫ،ࢫوࢫكذاࢫالغررࢫࢭʏࢫمحلࢫالعقدࢫ،ࢫوࢫيتفرعࢫإڲʄࢫاݍݨɺلࢫبذاتࢫالمحلࢫ،ࢫ

وࢫبجɴسھࢫوࢫنوعھࢫ،ࢫوࢫمقدارهࢫوࢫأجلھࢫ،ࢫوࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالȘسليمࢫ،ࢫوࢫالتعاقدࢫعڴʄࢫالمعدومࢫ،ࢫوࢫعدمࢫ

  غ؈فࢫذلك.ࢫرؤʈةࢫالمحلࢫو 

II-2-3-ةࡧالتعاقدࡧࡧʈࡧࡧ9حر:  
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ࢫالۘܣࢫ ࢫوࢫبالشروط ࢫ، ࢫيرون ࢫما ࢫالعقود ࢫمن ࢫʇعقدوا ࢫأن ʏࢫࢭ ࢫللناس ࢫاݍݰرʈة ࢫإطلاق ࢫالتعاقد ࢫبحرʈة المقصود

ʇشفطونࢫغ؈فࢫمقيدينࢫإلاࢫبقيدࢫواحدࢫ،ࢫوࢫɸوࢫألاࢫȖشتملࢫعقودɸمࢫعڴʄࢫأمورࢫنࢼܢࢫعٔڈاࢫالشارعࢫ،ࢫوࢫحرمɺاࢫ

لࢫتلكࢫالعقودࢫعڴʄࢫكأنࢫʇشتملࢫالعقدࢫعڴʄࢫالرȋاࢫ،ࢫأوࢫنحوهࢫمماࢫحرمࢫࢭʏࢫالشرعࢫלسلاميࢫ.ࢫفماࢫلمࢫȖشتم

أمرࢫمحرمࢫبنصࢫأوࢫبمقتغۜܢࢫالقواعدࢫالعامةࢫالمقررةࢫالۘܣࢫترتفعࢫإڲʄࢫدرجةࢫالقطعࢫوࢫاليق؈نࢫ،ࢫفإنࢫالوفاءࢫ

٭ڈاࢫلازمࢫ،ࢫوࢫالعاقدࢫمأخوذࢫبماࢫȖعɺدࢫبھࢫ،ࢫوࢫإنࢫاشتملتࢫالعقودࢫعڴʄࢫأمرࢫحرمھࢫالشارعࢫفࢼܣࢫفاسدةࢫ،ࢫأوࢫ

  عڴʄࢫכقلࢫلاࢫيجبࢫالوفاءࢫباݍݨزءࢫالمحرمࢫمٔڈا.ࢫࢫ

II-2-4-س؈فࡧوࡧرفعࡧاݍݰرجࡧ:ࡧࡧࡧʋالت  

II-2-4-س؈فࡧ- 1ࡧʋومࡧالتɺ10مف:  

لھࢫ،ࢫوࢫلمࢫʇعسِرهࢫ،ࢫوࢫلمࢫʇشقࢫعڴʄࢫغ؈فهࢫ،ࢫأوࢫࢫ*ࡧلغةࡧ: َɺسَرࢫࢫכمرࢫإذاࢫسʇس؈فاࢫ،ࢫيقالࢫ:ࢫʋسِرࢫتʋسَرࢫࢫيʉمصدر

سَرࢫالآۜܣءࢫ:ࢫسɺلࢫ،ࢫوࢫالʋسرࢫضدࢫالعسرࢫ،ࢫوࢫيطلقࢫعڴʄࢫمعانࢫمٔڈاࢫ:ࢫالل؈نࢫ،ࢫטنقيادࢫ،ࢫ َʋࢫنفسھࢫ،ࢫوࢫتʄعڴ

  السɺولةࢫوࢫاݍݵفةࢫ.ࢫوࢫالتʋس؈فࢫ:ࢫالْڈيئةࢫوࢫالȘسɺيلࢫ.

ࡧ: ࡧاصطلاحا ࢫوࢫࢫȖشرʉعࢫ* ࢫכوامرࢫ، ࢫامتثال ʄࢫعڴ ࢫوࢫفدرتھ ࢫ، ࢫالمɢلف ࢫحاجة ࢫفيھ ࢫروعيت ࢫوجھ ʄࢫعڴ כحɢام

  اجتنابࢫالنواۂʏࢫ،ࢫمعࢫعدمࢫלخلالࢫبالمبادئࢫכساسيةࢫللȘشرʉعࢫ.

ࢫلاࢫ ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫصارࢫالܨݵص ࢫفإذا ࢫ، ࢫالضيق ࢫاݍݰرج ࢫمن ࢫوࢫالمراد ࢫ، ࢫمشقة ࢫبدون ࢫأي ࢫغ؈فࢫعسرࢫأوࢫحرج من

لمعتادࢫفإنࢫاللهࢫسبحانھࢫيرخصࢫلھࢫࢭʏࢫأدا٬ڈاࢫحسبࢫاستطاعتھࢫʇستطيعࢫمعɺاࢫالقيامࢫبالعبادةࢫعڴʄࢫالنحوࢫا

ࢫتوجبࢫ ࢫالمشقة ࢫ" ࢫ: ࢫبقولɺم ࢫالقاعدة ࢫɸذه ࢫعن ࢫعفࢫالعلماء ࢫوࢫقد ࢫ، ࢫالعباد ࢫعن ࢫلݏݰرج ࢫرفع ࢫɸذا ʏࢫوࢫࢭ ،

﴿ࡧماࡧجعلࡧعليكمࡧࡩʏࡧ،ࢫوࢫيقولࢫأيضاࢫ:ࢫ11﴿ࡧلاࡧيɢلفࡧاللهࡧنفساࡧإلاࡧوسعɺا﴾التʋس؈ف"ࢫ.ࢫيقولࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫ:ࢫ

ࢫ"ࢫإنࢫالدينࢫʇسرࢫوࢫلنࢫʇشادࢫالدينࢫأحدࢫإلاࢫࢫو ࢫ،12الدينࡧمنࡧحرجࡧ﴾ قالࢫالنۗܣࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوࢫسلمࢫ:

ࢫمنࢫ ࢫالمؤمن؈ن ʄࢫعڴ ࢫيفرض ࢫلم ࢫفاו ࢫ، ࢫالشرعية ࢫالتɢاليف ʏࢫࢭ ࢫواܷݰا ࢫالقاعدة ࢫوࢫيظɺرࢫأثرࢫɸذه ࢫ، غلبھ"

ࢫبابࢫ ࢫسبحانھ ࢫ ࢫالله ࢫجعل ࢫحيث ࢫمطردة ࢫالقاعدة ࢫنجد ࢫالمعاملات ࢫمجال ʏࢫوࢫࢭ ࢫ، ࢫوسعɺم ࢫإلاࢫما العبادات

ࢫ ࢫتمنعࢫالتعاقد ࢫالۘܣ ࢫإلاࢫتلك ࢫالقيود ࢫمن ࢫوࢫلمࢫيضع ࢫלباحة ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫכصل ࢫوࢫجعل ࢫالعباد ࢫأمام مفتوحا

  .13الظلمࢫأوࢫتحرمࢫأɠلࢫأموالࢫالناسࢫبالباطل

II-2-ومࡧاݍݰرجࡧ-2-ࡧ4ࡧɺࡧࡧ14مف:  

ࡧ يطلقࢫعڴʄࢫمعانࢫمٔڈاࢫالضيقࢫ،ࢫوࢫماࢫلاࢫمخرجࢫلھࢫ،ࢫوࢫالموضعࢫالكث؈فࢫالܨݨرࢫالذيࢫلاࢫتصلࢫإليھࢫ*ࡧلغةࡧ:

  وࢫيطلقࢫأيضاࢫعڴʄࢫלثمࢫ.الراعيةࢫ،ࢫ

ࡧ فقدࢫشاعࢫاستعماللفظࢫاݍݰرجࢫعڴʄࢫألسنةࢫالعلماءࢫمنࢫقديمࢫ،ࢫوࢫلمࢫيخرجࢫȖعرʈفɺمࢫࢫلھࢫࢫ*ࡧاصطلاحاࡧ:

ࢫɸذهࢫ ࢫمن ࢫلݏݰرج ࢫمناسب ࢫȖعرʈف ࢫصياغة ࢫالمعاصرʈن ࢫȊعض ࢫحاول ࢫلɺذا ࢫو ࢫ، ࢫاللغوي ࢫمفɺومھ عن

  التعرʈفات:

،ࢫحالاࢫأوࢫمآلاࢫʇعرفࢫرفعࢫاݍݰرجࢫعڴʄࢫأنھࢫɸوࢫɠلࢫماࢫأدىࢫإڲʄࢫمشقةࢫزائدةࢫ،ࢫࢭʏࢫالبدنࢫأوࢫالنفسࢫأوࢫالمالࢫ

  إزالةࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫɸذهࢫالمشقةࢫ.

II-2-5-15טستحسانࡧوࡧالمصاݍݳࡧ(المصاݍݳࡧالمرسلة)ࡧࡧ:    
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ࢫأعشارࢫ ࢫȖسعة ࢫ"ࢫטستحسان ࢫ: ࢫقال ࢫأنھ ࢫمالك ࢫعنࢫלمام ࢫوࢫيروى ࢫ، ࢫالتعاقد ࢫݍݰرʈة ࢫɸوࢫباب טستحسان

غ؈فࢫأنࢫيوجدࢫنصࢫʇعارضھࢫنصࢫأوࢫيثȎتھࢫ،ࢫبلࢫࢫالعلم".ࢫטستحسانࢫɸوࢫماࢫʇستحسنھࢫالمجْڈدࢫȊعقلھࢫمن

يرجعࢫإڲʄࢫכصلࢫالعامࢫ،ࢫوࢫɸوࢫجرʈانࢫالمصاݍݳࢫالۘܣࢫيقرɸاࢫالشرعࢫ،ࢫوࢫقالࢫالبعضࢫأنࢫטستحسانࢫɸوࢫأنࢫ

ࢫأقوىࢫ ࢫلدليل ࢫوࢫذلك ࢫ، ࢫإڲʄࢫغ؈فه ࢫ، ࢫنظائرɸا ʏࢫࢭ مَࢫبھ ࢫماࢫحَكَ ࢫبمثل ࢫالمسألة ʏࢫࢭ ࢫيحكم ࢫأن ࢫعن ࢫالمجْڈد عدِل َʇ

المثȎتࢫݍݰكمࢫɸذهࢫالنظائرࢫ.ࢫأماࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫأوࢫטستصلاحࢫ،ࢫوࢫɸوࢫࢫيقتغۜܣࢫالعدولࢫعنࢫالدليلࢫכول 

صنوࢫטستحسانࢫ،ࢫوࢫأوسعࢫوࢫأشملࢫ.ࢫوࢫمعۚܢࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫכخذࢫبɢلࢫأمرࢫفيھࢫمصݏݰةࢫيتلقاɸاࢫالعقلࢫ

  ࢫبالقبولࢫ،ࢫوࢫلاࢫʇشɺدࢫأصلࢫخاصࢫمنࢫالشرʉعةࢫبإلغا٬ڈاࢫأوࢫاعتبارɸا.ࢫوࢫلكنࢫلابدࢫمنࢫכخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫ:

ࢫ،ࢫ ࢫوࢫالشɺوة ࢫالɺوى ࢫباب ࢫالشارعࢫيفتح ࢫمن ࢫدليلࢫخاص ࢫلɺا ࢫʇشɺد ࢫوࢫلوࢫلم ࢫ، ࢫالمصاݍݳ ࢫبمبدأ ࢫכخذ ࢫأن *

فيɢونࢫɠلࢫماࢫʇشْڈيھࢫالܨݵصࢫوࢫيرغبھࢫمصݏݰتھࢫيɴبۚܣࢫعلٕڈاࢫحكمࢫشرڤʏࢫبالإباحةࢫوࢫלقرارࢫ،ࢫوࢫذلكࢫإڲʄࢫ

  المفاسدࢫوࢫالبوارࢫ.

قوامࢫ،ࢫباختلافࢫכܧݵاصࢫ،ࢫبلࢫاختلافࢫ*ࢫأنࢫالمصاݍݳࢫالمرسلةࢫتختلفࢫباختلافࢫالبلدانࢫوࢫباختلافࢫכ

ࢫأحɢامࢫ ࢫتȘناقض ࢫفقد ࢫ، ࢫيناسّڈا ࢫحكما ࢫتقتغۜܣ ࢫمصݏݰة ࢫɠل ࢫجعلنا ࢫفإذا ࢫ، ࢫالواحد ࢫالܨݵص أحوال

  الشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوࢫتتضاربࢫ،ࢫفيɢونࢫمرةࢫحلالࢫ،ࢫمرةࢫحراماࢫ،ࢫوࢫذلكࢫلاࢫيجوزࢫࢭʏࢫالشرع.ࢫࢫ

ࢫלسلا  ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫ٭ڈا ࢫتناط ࢫالۘܣ ࢫالمرسلة ࢫالمصݏݰة ࢫأن ࢫعلةࢫ* ࢫالمحافظة ࢫفٕڈا ࢫالۘܣ ࢫالمصݏݰة ʏࢫۂ مية

  مقصودࢫالشارع.

II-2-6-ࡧبيعةࡧواحدةࡧʏࡧ16نࢼܣࡧعنࡧبيعت؈نࡧࡩ:  

إنࢫٰڈيھࢫعليھࢫالصلاةࢫوࢫالسلامࢫعنࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعةࢫ،ࢫإنماࢫيدلࢫعڴʄࢫقصدࢫالȘشرʉعࢫإڲʄࢫعدمࢫالتعقيدࢫࢭʏࢫ

العقودࢫالȎسيطةࢫالۘܣࢫلاتزʈدࢫعنࢫالشروطࢫالعقديةࢫ،ࢫوࢫأنࢫالشارعࢫلاࢫيحبذࢫالعقودࢫالمركبةࢫ،ࢫوࢫأنھࢫيفضلࢫ

  بيعةࢫواحدةࢫ.

ࢫعنࢫ ࢫنࢼܢ ࢫوࢫسلم ࢫعليھ ࢫالله ʄࢫصڴ ࢫلأنھ ࢫ، ࢫالطرف؈ن ʏࢫࢭ ࢫɠان ࢫما ʄࢫعڴ ࢫينصب ࢫبيعة ʏࢫࢭ ࢫبيعت؈ن ࢫعن ࢫالنࢼܣ إن

ࢫفإذاࢫ ࢫ. ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫأٰڈما ࢫفإذاࢫتضمنتࢫبيعت؈نࢫعلم ࢫ، ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫتɢون ࢫإنما ࢫوࢫالبيعة ࢫ، ࢫبيعة ʏࢫࢭ بيعت؈ن

ࢫوࢫכخ ࢫطرف ࢫمع ࢫالبيعت؈ن ࢫإحدى ࢫتواطؤࢫب؈نࢫɠانت ࢫوجد ࢫإلاࢫإذا ࢫ، ࢫالنࢼܣ ʏࢫࢭ ࢫتدخل ࢫآخرࢫلم ࢫطرف ࢫمع رى

ࢫالنظرࢫإلٕڈماࢫ ʏبڧɴࢫي ࢫ، ࢫثالث ࢫنوع ࢫمن ࢫبيعة ࢫمحصلْڈما ࢫتɢون ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫبيعت؈ن ࢫفأي ࢫوࢫعليھ ࢫ. כطراف

ࢫɠانتࢫ ࢫوࢫإن ࢫ. ࢫكذلك ࢫالبيعتان ࢫɠانت ࢫشرعا ࢫممنوعة ࢫالثالثة ࢫالبيعة ࢫɠانت ࢫفإن ࢫ. ࢫالثالثة ࢫالبيعة بمقياس

ةࢫشرعاࢫلمࢫيكنࢫɸناكࢫحاجةࢫللبيعت؈نࢫ،ࢫوࢫأمكنࢫتحصيلࢫالقصدࢫمنࢫخلالࢫالبيعةࢫالبيعةࢫالثالثةࢫمقبول

  الثالثةࢫمباشرة.ࢫوࢫإذاࢫلمࢫتتطابقࢫالبيعتانࢫمعࢫالبيعةࢫالثالثةࢫ،ࢫيمكنࢫالنظرࢫࢭʏࢫمدىࢫجوازࢫالبيعت؈ن.ࢫ

III-ةࡧʈثمارȘتطبيقࡧصيغةࡧعقدࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧטس  

III-ومࡧالقرضࡧاݍݰسن:ࡧ-1ࡧɺمف  

ࢫ ࢫاݍݰسن ࢫالقرض ʏࢫࢭ ࢫانتظارࢫכصل ࢫدون ࢫمحنتھ ࢫلتجاوز ࢫ ࢫلمساعدتھ ࢫالمقفض ࢫبحال ࢫوࢫלرفاق ɸوࢫالتفع

المقرضࢫأيࢫعائدࢫماڲʏࢫمقابلࢫعملࢫاݍݵ؈فࢫالذيࢫقدمھࢫ،ࢫأوࢫاشفاطࢫمنفعةࢫماليةࢫأوࢫمعنوʈةࢫلصاحبھࢫ؛ࢫوࢫ

  إلاࢫأصبحࢫالقرضࢫرȋوʈاࢫخالياࢫمنࢫالمعاɲيࢫاݍݰميدةࢫالمقصودةࢫللشارعࢫاݍݰكيمࢫ.
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خصوصࢫيأخذࢫأحدࢫالمتعاقدينࢫمنࢫךخرࢫبموجبھࢫمالاࢫعڴʄࢫأنࢫيردࢫمثلھࢫوࢫʇعرفࢫأيضاࢫ:ࢫعڴʄࢫأنھࢫعقدࢫم

أوࢫقيمتھࢫإنࢫȖعذرࢫذلكࢫ،ࢫوࢫɸوࢫمنࢫالطرفࢫךخرࢫقرȋةࢫإڲʄࢫاللهࢫوࢫإرفاقاࢫࢭʏࢫالمحتاج؈نࢫمنࢫبابࢫالتفرعࢫوࢫ

  .17التفضلࢫ

III-ثماريࡧلعقدࡧالقرضࡧاݍݰسنࡧ-2ࡧȘࡧ18التطبيقࡧטس:    

إذاࢫخلاࢫعقدࢫالقرضࢫمنࢫأيࢫنفعࢫللمقرضࢫمشروطࢫأوࢫمتعارفࢫعليھࢫ،ࢫفإنھࢫيجوزࢫوࢫلوࢫوقعࢫمعھࢫعقدࢫ

آخرࢫغ؈فࢫمشروطࢫࢭʏࢫعقدࢫالقرضࢫ،ࢫوࢫعڴʄࢫضوءࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫالɺامةࢫعرضࢫȊعضࢫالباحث؈نࢫصوراࢫلصيغࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫالصيغت؈نࢫالتاليت؈نࢫ:ࢫ   اسȘثمارʈةࢫيمكنࢫفٕڈاࢫاستخدامࢫعقدࢫالقرضࢫ،ࢫوࢫۂʏࢫموܷ

III-ࡧ:ࡧا-1-2ࡧʄةࢫ،ࢫبحيثࢫيقرضࢫالممولࢫالمضاربࢫمبلغاࢫمنࢫلصيغةࡧכوڲȋعقدࢫالمضارȊاقفانࢫعقدࢫالقرضࢫ

المالࢫالمخصصࢫللمضارȋةࢫليɢونࢫمضموناࢫعليھࢫتطبيقاࢫلقاعدةࢫ(ࢫالغنمࢫبالغرمࢫ)ࢫ،ࢫوࢫأماࢫاݍݨزءࢫالباࢮʏࢫمنࢫ

ࢫ ࢫتوزʉع ʄࢫعڴ ࢫטتفاق ࢫمع ࢫالمضارȋة ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫ ࢫللمضارب ࢫالممول ࢫفيدفعھ ࢫالتموʈل כرȋاحࢫمبلغ

ࢫخسارةࢫ ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫمالھ ࢫاسفداد ࢫمن ࢫالممول ࢫليتمكن ࢫذلك ࢫو ࢫ، ࢫمحددة ࢫشاǿعة ࢫɲسب ࢫوفق المتحققة

  اسȘثماراتࢫالمضارȋةࢫࢫ.

وࢫفدࢫرأتࢫندوةࢫالفكةࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫالراȊعةࢫعشرࢫجوازࢫɸذهࢫالصورةࢫإذاࢫلمࢫيؤدࢫذلكࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢫرȋحࢫ

  قبيلࢫالقرضࢫالذيࢫجرࢫنفعاࢫفيمنعࢫشرعا.ࢫربࢫالمالعنࢫɲسبةࢫرȋحࢫالمثل؛ࢫلأنࢫذلكࢫيصبحࢫحيɴئذࢫمن

III-ࡧ:- 2-2ࡧ ࡧالثانية ࢫمعࢫالصيغة ࢫالقرض ࢫכخ؈فࢫبذلك ࢫɸذا ࢫليتعامل ࢫلعميلھ ࢫقرضا ࢫالممول ࢫالمصرف تقديم

ࢫࢭʏࢫ ࢫوكيلاࢫللمقفض ࢫالبنك ࢫوࢫʇعمل ࢫ، ࢫثالثة ࢫجɺة ࢫمع ࢫبھ ࢫيتعامل ࢫأوࢫأن ࢫ، ࢫالعملات ࢫوࢫبيع ࢫشراء ʏࢫࢭ البنك

  التعاملࢫمعࢫتلكࢫاݍݨɺةࢫ.

الفكةࢫللاقتصادࢫלسلاميࢫالراȊعةࢫعشرࢫةࢫࢫɸذهࢫالصيغةࢫإذࢫلمࢫʇشفطࢫࢫالممولࢫعڴʄࢫࢫوࢫقدࢫأجازتࢫندوة

العميلࢫالمقفضࢫأنࢫتɢونࢫȖعاملاتھࢫمحصورةࢫمعھࢫ،ࢫوࢫلمࢫتزدࢫعمولةࢫالممولࢫمقابلࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمارࢫ

  ȊسȎبࢫالقرض.

  ولتوضيحࢫɸذهࢫالصيغةࢫأك؆فࢫسوفࢫنتعرضࢫلتطبيقɺاࢫࢭʏࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫ.

III –3-ࡧɸتطبيقࡧʏࡧمصرفالراجڍʏࡧࡧ19ذهࡧالصيغةࡧࡩ يقومࢫمصرفࢫالراجڍʏࢫبإقراضࢫالعميلࢫليتاجرࢫࢭʏࢫ:

ࢫالمصرفࢫ ࢫيقوم ࢫإذ ࢫوࢫטنخفاضࢫ، ࢫبالارتفاع ࢫأسعارࢫالعملات ࢫمنࢫتفاوت ࢫࢭʏࢫטستفادة ࢫمنھ ࢫرغبة العملات

بإقراضھࢫإحدىࢫالعملاتࢫالۘܣࢫارتفعࢫسعرɸاࢫأوࢫالۘܣࢫيؤملࢫارتفاعࢫسعرɸاࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫالقرʈبࢫ،ࢫوࢫذلكࢫ

يȎيعɺاࢫبالسعرࢫالمرتفعࢫعڴʄࢫأملࢫأنࢫينخفضࢫسعرɸاࢫفيماࢫȊعدࢫ،ࢫفʋشفيࢫبالسعرࢫالمنخفضࢫوࢫʇسددࢫࢫلɢي

ࢫالۘܣࢫ ࢫالعملة ࢫبيع ࢫالمصرف ʏࢫتوڲ ࢫحالة ʏࢫوࢫࢭ ࢫالسعرࢫ، ࢫفرق ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫرȋحھ ࢫيɢون ࢫ. ࢫقبضھ للمصرف

  أقرضھࢫإياɸانيابةࢫعنھࢫ(العميل)ࢫࢫ،ࢫࢫيتقاعۜܢࢫعمولةࢫالبيعࢫ.

ࢫࢫ ࢫمن ࢫحسن ࢫقرض ʏࢫۂ ࢫالعملية ࢫالۘܣࢫɸذه ࢫالعملة ʄࢫعڴ ࢫعمولة ࢫاحȘساب ࢫلɺا ࢫيجوز ࢫوࢫلا ࢫلعميلɺا البنك

ࢫعندࢫ ࢫتحȘسّڈا ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمعتادة ࢫالعمولة ࢫتتقاعۜܢ ࢫأن ࢫولɺا ࢫعنھ ࢫوكيلة ࢫتɢون ࢫلھ ࢫباعْڈا ࢫوࢫإن ࢫ، ࢫلھ تقرضɺا

ࢫعڴʄࢫ ࢫمستفة ࢫفائدة ࢫصورة ࢫبأي ࢫالعمولة ࢫتتضمن ࢫألا ࢫȊشرط ࢫ ࢫقرض ࢫبدون ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫبمثل قيامɺا

  القرضࢫالمذɠورࢫ.
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  الذيࢫأصدرتھࢫالɺيئةࢫالشرعيةࢫللمصرفوالذيࢫنصھࢫɠالآȖيࢫ:ࢫࢫࢫ10قࢫالقرارࢫرقمࢫوࢫɸذاࢫوف

"لاࢫترىࢫالɺيئةࢫماɲعاࢫمنࢫقيامࢫالشركةࢫبإقراضࢫالعميلࢫمبلغاࢫلشراءࢫعملةࢫأجنȎيةࢫوࢫإذاࢫɠانتࢫالشركةࢫۂʏࢫ

ࢫمنࢫ ࢫتتقاعۜܢ ࢫأن ࢫمن ࢫفلاࢫماɲع ࢫݍݰسابھ ࢫأوࢫبيعɺا ࢫכجنȎية ࢫالعملة ࢫشراء ࢫالعميل ࢫعن ࢫنيابة ʄتوڲȘࢫس الۘܣ

لعميلࢫالعمولةࢫالۘܣࢫتتقاضاɸاࢫعنࢫمثلࢫɸذاࢫالشراءࢫأوࢫالبيعࢫبدونࢫقرضࢫحۘܢࢫلاࢫتتضمنࢫɸذهࢫالعمولةࢫا

  ماࢫيمكنࢫأنࢫʇعتفࢫفائدةࢫمستفةࢫعڴʄࢫالقرضࢫالمذɠورࢫ".

  خاتمةࡧ:ࡧ

ࢫالماليةࢫ ࢫوجود ࢫفيإثبات ࢫالبارز ࢫوࢫدوره ࢫלسلامي ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫاستعراض ࢫحاولنا ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫخلال من

منࢫخلالࢫتطوʈرࢫأوࢫاستحداثࢫمنتجاتࢫتلۗܣࢫرغباتࢫالمتعاملينوࢫتɢونࢫࢭʏࢫمستوىࢫتطلعاٮڈمࢫ،ࢫלسلاميةࢫ،ࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫتبعث ࢫالۘܣ ࢫالشرعية ࢫالسلامة ࢫو ࢫ، ࢫטقتصادية ࢫالكفاءة ʏࢫتراڤ ࢫأن ࢫيجب ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ الۘܣ

  اطمئناٰڈمࢫ.ࢫ

وࢫمنࢫأبرزࢫوࢫلɺذاࢫالغرضࢫتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫعقدࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫࢭʏࢫصيغتيھࢫטسȘثمارʈةࢫ،ࢫكمنتجࢫمبتكرࢫ

  النتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫماࢫيڴʏࢫ:ࢫ

ࢫمجالࢫࢫ- ࢫʇعرفɺا ࢫالۘܣ ࢫالتنافسية ࢫالضغوط ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫحتمية ࢫضرورة ࢫלسلامي ʏارࢫالماڲɢࢫטبت أصبح

  التموʈلࢫ.

للصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالقدرةࢫعڴʄࢫابتɢارࢫمنتجاتࢫتموʈليةࢫتتم؈قࢫبخاصيۘܣࢫالكفاءةࢫوࢫالمصداقيةࢫ،ࢫوࢫࢫ-

  Ȋعيدةࢫɠلࢫالبعدࢫ

  عنࢫمحاɠاةࢫالمنتجاتࢫالتقليديةࢫ.

عقدࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫטسȘثماريࢫʇعدࢫأحدࢫالمنتجاتࢫالمبتكرةࢫ،ࢫوࢫالذيࢫيتمࢫتطبيقھࢫمنࢫطرفࢫمصرفࢫࢫ-

  الراجڍʏࢫ.

  التوصياتࡧ:ࡧ

ࢫتفعيلࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖسɺم ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالتوصيات ࢫȊعض ࢫتقديم ࢫارتأينا ࢫ، ࢫإلٕڈا ࢫالمتوصل ࢫالنتائج ࢫالضوء ʄعڴ

  טبتɢارࢫالتموʈڴʏࢫלسلاميࢫوࢫۂʏࢫɠالآȖيࢫ:ࢫ

  טستفادةࢫمنࢫالكتبࢫوࢫالمدوناتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ.ࢫ-

،ࢫمنࢫأجلࢫتصميمࢫوࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫوࢫأدواتࢫماليةࢫࢫالعملࢫعڴʄࢫتكثيفࢫجɺودࢫטقتصادي؈نࢫوࢫالفقɺاءࢫ-

  إسلاميةࢫ.

  ضرورةࢫࢫإيجادࢫوظيفةࢫمɺندسࢫماڲʏࢫشرڤʏࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ.ࢫ-

  לحالاتࡧوࡧالɺوامشࡧ:

إدارةࡧטبتɢاراتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالصناعةࡧالمصرفيةࡧ)ࢫ،ࢫ2016عبدࢫالرحمنࢫɲ݀ݨةࢫ،ࢫمحمدࢫȊش؈فࢫࢫلبيقࢫ(ࢫࢫ1

،ࢫصࢫࢫ44،ࢫمجلةࢫטقتصادࢫלسلاميࢫالعالميةࢫ،ࢫࢫالتطوراتࡧالمرتقبةࡧوࡧالمخاطرࡧالمتوقعةלسلاميةࡧ

  .ࢫ138

،ࢫمɴشوراتࢫمركزࢫأبحاثࢫࢫטبتɢارࡧࡩʏࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي،ࢫࢫ)2016(أبوࢫالعزعڴʏࢫمحمدࢫأحمدࢫࢫࢫࢫ2
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  .ࢫ18ࢫ-17فقھࢫالمعاملاتࢫלسلاميةࢫ،ࢫصࢫ

،ࢫمركزࢫالبحوثࢫࢫاليةࡧࡧنظراتࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلاميصناعةࡧࡧالɺندسةࡧالم،ࢫࢫ)ࡧ2000(ساميࢫالسوʈلمࢫࢫࢫ3

  بتصرف.ࢫ10-9شركةࢫالراڊʏࢫالمصرفيةࢫللاسȘثمارࢫ،ࢫص

،ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ،ࢫࢫالتحوطࡧࡩʏࡧالتموʈلࡧלسلامي)ࢫ،ࢫ2007(ساميࢫبنࢫإبراɸيمࢫࢫالسوʈلمࢫࢫࢫ4

  بتصرف.ࢫ124- 110المعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوࢫالتدرʈبࢫ،مكتبةࢫالملكࢫفɺدࢫالوطنيةࢫ،جدةࢫ،ࢫࢫࢫصࢫ

  .1116)ࢫ،ࢫلسانࢫالعربࢫ،ࢫاݍݨزءࢫالثاɲيࢫ،ࢫدارࢫاݍݨليلࢫ،ࢫب؈فوتࢫ،ࢫصࢫ1988ابنࢫمنظورࢫ(ࢫ5

،ࢫالطبعةࢫالثانيةࢫࢫأضواءࡧعڴʄࡧالمعاملاتࡧࡧالماليةࡧࡩʏࡧלسلام)ࢫ،ࢫ1999محمودࢫحمودةࢫمصطفىࢫحس؈نࢫ(ࢫ6

ࢫ ࢫص ࢫ، ࢫכردن ࢫ، ࢫعمان ࢫ، ࢫالوراق ࢫمؤسسة ࢫ(35.7، ࢫ ࢫالمصري ࢫيوɲس ࢫࢫ)2005رفيق ࡧ، المعاملاتࡧفقھ

،ࢫمركزࢫأبحاثࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈزࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫدارࢫالقلمࢫ،ࢫࢫالمالية

  .111دمشقࢫ،ࢫص

الضوابطࡧالشرعيةࡧلاستخداماتࡧالɺندسةࡧ،ࢫࢫ،ࡧنوفمفࡧ)2013(ࡧحمزةࢫعڴʏࢫ،ࢫعبدࢫالرحمانࢫɲ݀ݨةࢫ،ࢫ8

ࡧ ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧتطوʈرࡧالمنتجات ʏࡧࡩ ࢫالمالية ࢫالملتقى ࢫ،ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫلصناعة ࢫالثاɲي ʏالدوڲ

 .ࢫ6المدرسةࢫالعلياࢫللتجارةࢫࢫ،اݍݨزائرࢫࢫ،ࢫࢫص

،ࢫمجلةࢫجامعةࢫالملكࢫعبدࢫالعزʈزࢫ:ࢫטقتصادࢫࢫالɺندسةࡧالماليةࡧלسلامية)ࢫ،ࢫ2007عبدࢫالكرʈمࢫقندوزࢫ(9

 .31-30،ࢫصࢫࢫ2،ࢫالعدد20לسلاميࢫ،ࢫمجلدࢫ

،ࡧمقاصدࡧالشرʉعةࡧࡩʏࡧالمعاملاتࡧالماليةࡧعندࡧابنࡧ)ࢫࢫ1435العسكرࢫماجدࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫ(ࢫ10

،ࢫبحثࢫمقدمࢫلنيلࢫدرجةࢫالدكتوراه،ࢫࢫتيميةࡧوࡧأثرɸاࡧࡩʏࡧכحɢامࡧالفقɺيةࡧوࡧالنوازلࡧالماليةࡧالمعاصرة

  بتصرف.ࢫ281صࢫجامعةࢫأمࢫالقرىࢫ،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ،ࢫ

  .286سورةࢫالبقرةࢫ،ࢫךيةࢫ11

  .87سورةࢫاݍݱݮࢫךيةࢫࢫ12

ࢫالࢫ13 ࢫمحمد ࢫ، ʏࡧלسلاميبلتاڊ ʏࡧالمصرࡩ ࡧللعمل ࡧ ࡧالشرعية ࢫموقعࢫࢫالضوابط ࢫعن ،

http://www.bltagi.com/dawabet_eltamweel.htm19/08/2019أطلعࢫعليھࢫيومࢫ:ࢫ.  

  صرفࢫ.بتࢫ282ص)،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫ1435ماجدࢫبنࢫعبدࢫاللهࢫبنࢫمحمدࢫالعسكرࢫ(ࢫ14

  .33-32عبدࢫالكرʈمࢫقندوزࢫ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫ15

،ࢫمرجعࢫࢫنظراتࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلامي-صناعةࡧالɺندسةࡧالمالية،ࢫ)2007(ساميࢫبنࢫإبراɸيمࢫࢫالسوʈلمࢫࢫ16

  .25- 24سبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫ

،ࢫمذكرةࢫلنيلࢫࢫالقرضࡧاݍݰسنࡧوࡧأحɢامھࡧࡧࡩʏࡧالفقھࡧלسلامي)ࢫࢫ،ࢫ2010محمدࢫنورࢫالدينࢫأردنيةࢫ(ࢫ17

  .ࢫ12الماجست؈فࢫ،ࢫجامعةࢫالنجاحࢫالوطنيةࢫ،ࢫɠليةࢫالدراساتࢫالعلياࢫ،ࢫنابلسࢫ،ࢫفلسط؈نࢫ،ࢫصࢫشɺادةࢫ

  .126،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫ،ࢫصࢫࢫ)2016(عڴʏࢫمحمدࢫأحمدࢫأبوࢫالعز18

 ،ࢫعنࢫموقعࢫࢫالتموʈلࡧטسȘثماريࡧعنࡧطرʈقࡧالقروضࡧاݍݰسنةعبدࢫالعزʈزࢫبنࢫسعدࢫالدغي؆فࢫ،ࢫࢫ19

https://www.saaid.net › Doat › aldgithrࢫ28/07/2019أطلعࢫعليھࢫيومࢫ:ࢫࢫ. 
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دورࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتدعيمࡧ

  اݍݨانبࡧالمحاسۗܣࡧللصناعةࡧالماليةࡧלسلامية

  

  ةالدكتور ࢫإعداد

  صافوࢫفتيحةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫعمڴʏࢫ   ࢫفن ࢫمجرد ࢫمن ࢫلتطوʈرࢫالمحاسبة ࢫالنظرʈة ࢫالدراسات ࢫنحو ࢫيتجھ ࢫכɠاديܣ ࢫالبحث بدأ

ࢫمبادئࢫ ࢫبإرساء ࢫودلالتھ ࢫونطاقھ ࢫوفلسفتھ ࢫأصولھ ࢫلھ ࢫعلم ʄࢫإڲ ࢫللمؤسسة، ࢫالمالية ࢫالعمليات لȘܦݨيل

  وقواعدࢫوحقائقࢫثابتةࢫغ؈فࢫقابلةࢫلݏݨدلࢫضمنࢫإطارࢫمفاɸيܣࢫشامل.

ࢫلɴشاطࢫ   ࢫالمدعمة ࢫالضرورʈة ࢫךليات ࢫأحد ࢫمقوماٮڈا، ࢫبɢل ࢫالمحاسبة ࢫȖعتف ࢫالصدد، ࢫɸذا ʏوࢭ

ࢫخاص ࢫوالمصرفية. ࢫالمالية ࢫمدفوعةࢫالمؤسسات ࢫصاعدة ࢫصناعة ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية لالصناعة ࢫȊعدتحوّ ة

،ʏࢫالليفاڲ ࢫטقتصاد ࢫيخنق ࢫالكب؈فࢫالذيࢫلاࢫيزال ࢫالمالࢫלسلامية،ࢫ بالانكماش ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫيتطلب وɸذا

ࢫلاكȘسابࢫ ࢫاللازمة ࢫوכدوات ࢫالشرعية ࢫوالضوابط ࢫالمɺنية، ࢫטحفافية ࢫأساسɺا ࢫنوعية ࢫخدمات تقديم

ࢫالمحاسȎي ࢫفكريࢫالمɺارات ࢫإطار ʄࢫإڲ ࢫبالاسȘناد ࢫالمالية ࢫالتقارʈر ࢫوتفس؈ف ࢫوتحليل ࢫوإعداد ࢫ٭ڈا ࢫالمتصلة ة

ࢫȖغطيࢫ ࢫوכخلاقيات، ࢫواݍݰوكمة ࢫوالتدقيق ࢫبالمحاسبة ࢫمعاي؈فࢫخاصة ࢫلإعداد ࢫمرجعا ࢫيɢون ومفاɸيܣ

  احتياجاتࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية.

ࢫالمالية، ࢫالمعلومة ࢫجودة ࢫالمفاɸيܣ، ࢫלطار ࢫالمفتاحية: ࢫالمحاسȎيةࢫالɢلمات ࢫالمعاي؈ف ࢫالمالية، القوائم

  לسلامية.المعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫ

Abstract 

       Academic research began moving towards theoretical studies in order to develop 

accounting from a practical that records the financial operations of the institution, to the 

science with its origins, philosophy, scope and significance by establishing principles, rules 

and facts indisputable within a comprehensive conceptual framework.  

       In this scope, accounting and its components has become a necessary mechanism that 

suppors the activity of financial and banking institutions. Especially after the  transformation 

of the Islamic financial industry to a rising industry driven by the great downturn that 

continues to stifle the liberal economy, and this requires the Islamic financial institutions, to 

provide quality services based on professionalism, and Sharia requirements and tools to 

acquire the accounting skills related to the preparation and analysis and interpretation of 

financial reports based on an intellectual framework concept is a reference for the 

preparation of standards for accounting, auditing, governance and ethics, covering the needs 

of the Islamic financial industry.  

 Keywords: Conceptual Framework, Financial Information Quality, Financial Statements, 

Islamic Accounting Standards. International Accounting Standards 

 تمɺيد
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فيتوف؈فالمعلوماتالتʋيعتمدعلٕڈامستخدموالقوائمالماليةللمصارفوالمؤ تؤديالمحاسبة  ɸاماً الماليةدوراً

ࢫإلاࢫ ࢫذلك ࢫيتحقق ࢫأن سساتالماليةלسلاميةفيتقوʈمالقامɺابأحɢامالشرʉعةלسلاميةوكفايةأدا٬ڈا،لاࢫيمكن

وتحديدࢫبوضعمعاي؈فمحاسȎية،ࢫيتمࢫتɴسيقɺابوجودࢫإطارࢫمفاɸيܣࢫʇعملࢫعڴʄࢫتقليلࢫاحتمالاتࢫȖعارضɺاࢫ

  أسسࢫأɸدافࢫومفاɸيمالمحاسبةالمالية.

ࢫللمحاسبةࢫفالإطار  ࢫمفاɸيܣ

يؤديتوافرإلىنظاممؤسسعلىالمبادئوالمفاɸيم،حيثʋتمتطوʈرالمعاي؈فالمحاسȎيةانطلاقامنقاعدةفكرʈةࢫ

ʉعتفذوقيمةأيضاللمراجعينومستخدميالقوائمالمالية،وȌشكلأك؆فعموماʇساعفɺو .متفقعلٕڈابأɸدافمحددة

  .دכطرافأܵݰابالمصاݍݰفيفɺممنݤݨصياغةالمعيارالمحاسۗܣ

ࢫإطارࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبناء ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫإصداره ࢫتم ࢫما ʄࢫبالنظرࢫإڲ غ؈فࢫأنھ

Ȏࢫالمحاس ࢫالمعاي؈ف ࢫلإصدارات ࢫوכسس ࢫالمفاɸيم ࢫوعدمࢫيضبط ࢫالنواقص ࢫʇعاɲي ࢫيزال ࢫلا ࢫלسلامية ية

ࢫومحاولةࢫ ࢫالعالقة ࢫالمحاسȎية ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫللعديد ࢫتقديمإجابات ʄࢫعڴ ࢫمقدرتھ ࢫعدم ࢫعن ࢫفضلاً טكتمال

  تقرʈبࢫوجɺاتࢫالنظرࢫحولࢫاݍݰلولࢫالمقفحة.

ࢫالمحاسȎيةࢫ   ࢫالقضايا ࢫلمعاݍݨة ࢫملائما ࢫمرجعا ࢫليɢون ࢫبنائھ، ࢫوإعادة ࢫتحديثھ ࢫالضروري ࢫمن فأصبح

  الۘܣࢫتɢونࢫمحلࢫاختلافࢫأوࢫغموض.ࢫࢫ

للمحاسبةࢫࢫالمفاɸيܣࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالموالية:ࢫماࢫۂʏࢫأȊعادࢫȖعديلࢫלطار 

ࢫלسلامية؟ ࢫالمالية ࢫللصناعة ࢫمخرجات ࢫجودة ʄࢫعڴ ࢫخلالࢫࢫوأثرࢫذلك ࢫمن ࢫלشɢالية ࢫɸذه ࢫمعاݍݨة يتم

  الفرضʋت؈نࢫالمواليت؈ن:ࢫ

:ࢫلايمكنࢫضبطࢫموحدࢫللممارساتࢫالمحاسȎيةࢫبدونࢫمرجعࢫفكريࢫʇعطيࢫالبعدࢫالعلܣࢫالفرضيةࡧכوڲʄࡧ-

ࢫوالمعارفࢫ ࢫالعلوم ࢫأحد ࢫالمحاسبة ࢫباعتبار ࢫלسلامية، ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫالمحاسȎيةللصناعة للمعرفة

  وثيقࢫبالمتغ؈فاتࢫטجتماعيةࢫوالبيȁيةࢫوالسياسيةࢫوטقتصادية.المتجددة؛ࢫلارتباطɺاࢫال

يمكنࢫأنࢫȖساɸمࢫالمحاسبةࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةبصياغةࢫالفرضيةࡧالثانية:ࡧ-

ࢫاحتياجاتࢫࢫمفاɸيܣࢫإطار  ࢫتلۗܣ ࢫقوائممالية ࢫوإعداد ࢫלسلامية ࢫلإصدارࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫمرجعا يɢون

  نتظرʈن.المسȘثمرʈنࢫالم

ࡧالدراسةࡧ- ࢫموضوعأɸمية ࢫتȘناول ڈا ࢫɠوٰ ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫتكȘسب ࢫالمسȘندࢫ : ࢫأساسا يمس

ࢫالمعاي؈فࢫ ࢫإصدارات ࢫتواجھ ࢫوالوقوفعلىطبيعةالمتغ؈فاتالبيȁيةوالتحدياتالۘܣ ࢫالمحاسȎية، ࢫللممارسات ʏالمرجڥ

.ʏࢫالمستوىࢫالدوڲʄاࢫعڴɺيةࢫלسلاميةࢫوتوسعȎالمحاس  

ࡧالدراسةࡧ- ࢫࢫٮڈدف:أɸداف ࢫالدراسة ࢫواɲعɢاسࢫࢫإڲɸʄذه ࢫלطارࢫالمفاɸيميللمحاسبة ʄࢫعڴ ࢫالضوء Ȗسليط

محتواهࢫعڴʄࢫجودةࢫالقوائمࢫالماليةࢫوتحديدࢫدورɸاࢫࢭʏࢫدعمࢫالثقةࢫب؈نࢫالمؤسسةࢫومختلفࢫالمتعامل؈نࢫمعɺا،ࢫ

ࢫوالتطوراتࢫ ࢫالتغ؈فات ࢫɠافة ࢫלسلاميلمواكبة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫذلك ࢫتحقيق وآفاق

  ياࢫالمعلومات.وتكنولوج

  يتمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫكماࢫيڴʏ::ࢫتصميمࡧالدراسة
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  ):ɸAAOIFIيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧالداعمةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ(المحورࡧכول:ࡧتقديمࡧ

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالمحاسبةمنمنظورإسلامي.

ࡧ ࡧالثالث: ࡧالمحور ࡧالصادرࡧعن ࡧمحتوىࡧלطارࡧالمفاɸيمي ࡧوالمراجعة ࡧالمحاسبة ࡧالماليةࡧɸيئة للمؤسسات

  ).AAOIFIלسلاميةࡧ(

  للمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية.المحورࡧالراȊع:ࡧمتطلباتࡧتحي؈نࡧ

  ):ɸAAOIFIيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧالداعمةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ(المحورࡧכول:ࡧتقديمࡧ

الداعمةࢫللعملࢫࢫȖعتفࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫأɸمࢫالɺيئات

المصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫوۂʏࢫأوڲʄࢫالɺيئاتࢫالۘܣࢫتمࢫإɲشاؤɸاࢫلدعمࢫالصناعةࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫمعاي؈فࢫمحاسبةࢫ

  تتوافقࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  عمومياتࡧحولࡧالص؈ففةࡧלسلامية-1

فيالصناعةالمصرفيةלسلامية، ومȘسارعاً ɸائلاً راً Ȗشɺدالساحةالمصرفيةالمحلية،وלقليمية،والدوليةتطوّ

تحتىللدولغ؈فלسلامية   .سواءفيݲݨمسوقɺا،أومنحيثدائرةانȘشارɸاالتيامتدّ

ࡧלسلامية:ࡧالص؈ففةࡧȖعرʈفࡧ1-1

منخ لالࢫلقدخطتالمصارفالإسلاميةخطوةكب؈فةفيمجالالعملالمصرࢭʏ،وʈظɺرذلكجلياً

للبنوɠالتقليديةرغمماتتم؈ق٭ڈمنࢫ טنȘشارالواسعلɺافيمختلفالدول،حيثأصبحتمنافساً

  .اختلاففيطبيعةالعمل،وכسسالتʋتقومعلٕڈا،وكذاכɸدافالتيفميإلىتحقيقɺا

ࢫمؤسسةماليةتقومبتقديماݍݵدماتالمصرفيةوטسȘثمارʈةفيضوءࢫ   فالمصرفالإسلامٕڈو

ࢫʇعتفࢫبأنھࢫ1أحɢامالشرʉعةباستخدامأسلوȋالوساطةالماليةالقائمعلىأساسالمشاركةفيالأرȋاحواݍݵسائر. كما

مؤسسةمصرفيةتلقمفيجميعمعاملاٮڈاوɲشاطاٮڈاטسȘثمارʈةوإداراٮڈاࢫ

ࢫالمصرفࢫلقمي2.ݍݨميعأعمالɺابالشرʉعةלسلاميةومقاصدɸاوكذلكبأɸدافالمجتمعالإسلامي

ࢫتطبيقࢫخلالࢫمنࢫوטسȘثمارʈةࢫالمصرفيةࢫمعاملاتھࢫجميعࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫلشرʉعةاࢫأحɢامࢫبتطبيق לسلامي

ࢫالوɠالةبنوعٕڈاࢫإطار ࢫخلالࢫومنࢫ,ࢫاݍݵسارةࢫأو ࢫالرȋحࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫمبدأࢫعڴʄࢫالقائمࢫالماليةࢫالوساطةࢫمفɺوم

  واݍݵاصة.ࢫالعامة

عاࢫלسلاميࢫالمصرفࢫب؈نࢫللتعاملࢫأساساࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫأدخلتࢫوقد   تَ ُ ࢫȖعتمدࢫمعھࢫمِلوالم

ʄࢫالمشاركةࢫعڴʏاحࢫࢭȋࢫبالإضافةࢫواݍݵسائر ࢫכرʏࢫالمشاركةࢫإڲʏدࢫࢭɺࢫمنࢫبدلا ࢫ,ࢫوالمتعاملࢫالمصرفࢫقبلࢫمنࢫاݍݨ

ࢫالمشاركةࢫدون ࢫفقطࢫכموالࢫوتقديمࢫ(المدين/الدائن)ࢫالمديونيةࢫمبدأࢫعڴʄࢫالقائمࢫالتقليديࢫالتعاملࢫأسس

ʏثماري ࢫللتعاملࢫأنظمةࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫأوجدتࢫكما،ࢫالعملࢫࢭȘࢫטسʏࢫטقتصاديةࢫالقطاعاتࢫجميعࢫࢭ

ʏثمار ࢫصيغࢫوۂȘࢫלسلاميةࢫטس ࢫصيغࢫأنواعࢫمنࢫوغ؈فɸاࢫالتأج؈ف ࢫالمضارȋة،ࢫالمشاركة،ࢫالمرابحةࢫمٔڈاࢫ

  3يڴʏ:ࢫماࢫإڲʄࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫوجودࢫأɸميةࢫوترجعࢫכɲشطة.ࢫɠافةࢫࢭʏࢫللاستخدامࢫتصݏݳࢫالۘܣࢫטسȘثمار 

  الفائدة.ࢫأسعار ࢫاستخدامࢫعنࢫȊعيداً ࢫالمصرࢭʏࢫللتعاملࢫقنواتࢫإيجادࢫࢭʏࢫالمسلمࢫالمجتمعࢫرغبةࢫتلبية  .1 

  المصرفية.ࢫכɲشطةࢫࢭʏࢫالشرعيةࢫالمعاملاتࢫفقھࢫلتطبيقࢫمجالࢫإيجاد .2 
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  לسلامي.ࢫטقتصادࢫلأسسࢫالعمڴʏࢫالتطبيقࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫȖعد .3 

ࢫالمصارفࢫعنࢫاݍݵصائصࢫمنࢫلعديدباࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫ:تتم؈ق לسلاميةࡧالمصارفࡧخصائصࢫ1-2

  4يڴʏ:ࢫماࢫأɸمɺاࢫمنࢫالتقليدية

  وטسȘثمارʈة.ࢫالمصرفيةࢫالمعاملاتࢫɠافةࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫالشرʉعةࢫأحɢامࢫتطبيق  .1 

  المعاملات.ࢫࢭʏࢫاݍݵسارةࢫأو ࢫالرȋحࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫأسلوبࢫتطبيق  .2 

  .ࢫوالمصرفيةࢫטسȘثمارʈةࢫٮڈامعاملاࢫࢭʏࢫלيجابية)ࢫ,ࢫلاسȘثمارʈةࢫ(التنموʈة،ࢫبالصفاتࢫטلقام .3 

  المشاركة.ࢫعڴʄࢫالقائمࢫالماليةࢫالوساطةࢫأسلوبࢫتطبيق .4 

  المصرࢭʏ.ࢫالعملࢫࢭʏࢫלسلاميةࢫوכخلاقࢫالقيمࢫتطبيق .5 

ࢫالتقليديةࢫالمصارفࢫتقدمɺاࢫلا ࢫכɲشطةࢫمنࢫمجموعةࢫبتقديمࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫتتم؈ق ࢫكما .6 

ʏشاط وۂɲاةࢫصندوق ࢫاݍݰسن،ࢫالقرضࢫɠشطةوالزɲالمصرفية.ࢫالثقافيةࢫכ  

ࢫأنࢫإڲʄࢫالمسلمࢫوالفردࢫלسلاميࢫالمجتمعࢫحاجةࢫمنࢫتنطلقࢫحتميةࢫضرورةࢫלسلاميةࢫفالمصارف  

ࢫۂʏࢫלسلاميةࢫالمصارفࢫرسالةࢫفإنࢫالرȋا،ࢫشّڈةࢫعنࢫȊعيداࢫوטسȘثماري ࢫالمصرࢭʏࢫللتعاملࢫملاذاࢫيجد

ࢫלسلامية،ࢫالشرʉعةࢫأحɢامࢫضوءࢫࢭʏࢫوטسȘثمارʈةࢫالمصرفيةࢫاݍݵدماتࢫتقديم

ࢫيتمࢫو  قيامɺبوظائفھ،ومايفتبعلٕڈامنɴتائجوحقوقلɺوللغ؈فالۘܣ

  .التعب؈فعٔڈامنخلالالقوائمالماليةلتلبيةטحتياجاتالمشفكةللمستفيدينالرئʋسʋنمنالمعلومات

  المحاسبةࡧوالمراجعةللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧتقديمࡧ٭ڈيئةࡧ-2

للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫالɺيئاتࢫכوڲʄࢫالۘܣࢫتمࢫإɲشاؤɸاࢫلدعمࢫȖعتفࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫ

  وتطوʈرࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمحاسۗܣ

ࡧࡧ1ࡧ– 2 ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧوالمراجعةللمؤسسات ࡧالمحاسبة ࡧ٭ڈيئة ࢫوالمراجعةࢫالتعرʈف ࢫالمحاسبة ɸيئة

نظماتࢫالدوليةࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫالداعمةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫۂʏࢫإحدىࢫأبرزࢫالم

ࢫسنة ࢫتأسست ࢫالماليةࢫ1991לسلامية، ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫعدد ࢫمن ࢫالتأسʋس ࢫاتفاقية ࢫتوقيع ࢫȊعد م،

م.مقرɸاࢫالرئʋسࢫمملكةࢫالبحرʈن،ࢫولɺاࢫ1990ففايرࢫ26לسلاميةࢫࢭʏࢫاجتماعɺمࢫالمنعقدࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫبتارʈخࢫ

ʄࢫכثرࢫعڴ ࢫبالغة ࢫمɺنية ࢫإصدارࢫࢫمنجزات ࢫوأخلاقياتࢫ100رأسɺا ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫمجالات ʏمعيارࢫࢭ

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمالية ࢫوالسلطات ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫاعتمدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫالشرعية ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫواݍݰوكمة، العمل

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫمن ࢫعدد ࢫبدعم ࢫالɺيئة ࢫتحظى ࢫكما ࢫإرشادية، ࢫأو ࢫإلزامية ࢫباعتبارɸا ࢫالدول ࢫمن مجموعة

ࢫبئڈ ࢫمن ࢫالمحاسبةࢫכعضاء، ࢫوشرɠات ࢫالمالية، ࢫوالمؤسسات ࢫالرقابية ࢫوالسلطات ࢫالمركزʈة ࢫالمصارف ا

  5دولة.ࢫ45والتدقيقࢫوالمɢاتبࢫالقانونيةࢫمنࢫأك؆فࢫمنࢫ

منـذࢫبدايـةࢫعملɺـاࢫࢭـʏࢫالɺيɢلࡧالتنظيميࡧلɺيئـةࡧالمحاسـبةࡧوالمراجعـةࡧللمؤسسـاتࡧالماليـةࡧלسـلامية:ࡧࡧࡧ2-2

ظيܣࢫللɺيئةࢫعدةࢫȖعديلاتࢫوتطورات،ࢫليصبحࢫكماࢫɸوࢫمࢫعرفࢫالɺيɢلࢫالتن2015م،ࢫوإڲʄࢫغايةࢫ1991سنةࢫ

  مب؈نࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالمواڲʏ:ࢫ

  ):ࡧالɺيɢلࡧالتنظيميࡧلɺيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية01-02الشɢلࡧرقم(
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  http://aaoifi.comالموقعࢫالرسܣࢫلɺيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية:ࢫالمصدر

ࢫالبنكࢫࢫࢫࢫ ࢫمولɺا ࢫمتعددة ࢫدراسات ࢫȊعد ࢫعملɺا ࢫوإجراءات ࢫالɺيئة ࢫتنظيم ࢫاختيارࢫوإقرارࢫاسلوب ࢫتم لقد

ࢫمن ࢫإنجازɸا ࢫوتم ࢫللتنمية ࢫسنواتࢫࢫלسلامي ࢫخلالࢫثلاث ࢫمتخصص؈ن ࢫومسȘشارʈن ࢫاسȘشارʈة ࢫشركة قبل

م.ثمࢫجرتࢫمناقشْڈاࢫمنࢫخلالࢫحلقاتࢫدراسيةࢫمتخصصة،ࢫوأرȌعࢫɸ1987ـࢫالموافقࢫ1408بدأتࢫمنذࢫعامࢫ

ݍݨانࢫمختلفة،ࢫشاركࢫفٕڈاࢫالعديدࢫمنࢫعلماءࢫالشرʉعةࢫوالمحاسبة،ࢫومسئوڲʏࢫالمصارفࢫלسلامية،ࢫوأجɺزةࢫ

ࢫالقانو  ࢫوالمراجع؈ن ࢫوفʋسنةالرقابة، ࢫלسلامية. ࢫبالمصارف ࢫטɸتمام ࢫوذوي ࢫالنظامࢫࢫ2015ني؈ن، تمتعديل

ࢫاݍݰوكمةࢫ ࢫمجلس ،ʏࢫالشرڤ ࢫالمجلس ࢫالمحاسۗܣ، ࢫالمجلس ࢫالفنيةࢫثلاثة: ࢫالمجالس ࢫلتصبح ࢫللɺيئة، כسا؟ۜܣ

  وכخلاقيات.

تطورتࢫأɸدافࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫ:ࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧأɸدافࡧɸيئة2-3

ࢫبدايةࢫو  ࢫعند ࢫأɸدافɺا ࢫتركزت ࢫفقد ࢫاليوم، ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫɲشأٮڈا ࢫمنذ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات المراجعة

ɲشاطɺاࢫࢭʏࢫإصدارࢫمعاي؈فࢫمحاسبةࢫȖغطيࢫɲشاطࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوتوسعتࢫفيماࢫȊعدࢫلȘشملࢫ

أɸدافࢫالɺيئةࢫȊشɢلࢫالمراجعة،ࢫوالمعاي؈فࢫالشرعيةࢫواݍݰوكمةࢫوכخلاقيات،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫيمكنࢫصياغةࢫ

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺيࢫالرسܣࢫلɲࢫالموقعࢫטلكفوʏࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏ6إجماڲ  

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫوכخلاقيات ࢫواݍݰوكمة ࢫوالمراجعة تطوʈرࢫفكرࢫالمحاسبة

  לسلامية؛לسلاميةࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫالمعاي؈فࢫوالممارساتࢫالدوليةࢫبماࢫيتفقࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

 الجمعية العمومية

 مجلس الأمناء

 اللجنة التنفيذية

 مجلس معايير المحاسبة والمراجعة

المعاييرلجان   لجان المعايير 

 المجلس الشرعي

 الأمانة

ةالأنشطة ذات الصل -المعايير  

 إصدارات المعايير العضوية

 تدريب

 الأعمال الترويجية

شهادة المحاسب  محاضرات
يالقانوني الإسلام  

يالتأهيل العلمي والمهن  

شهادة المراقب 
 والمدقق الشرعي
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ࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫالمتعلق ࢫوכخلاقيات ࢫواݍݰوكمة ࢫوالمراجعة ɲشرࢫفكرࢫالمحاسبة

وتطبيقاتھࢫعنࢫطرʈقࢫالتدرʈبࢫوعقدࢫالندواتࢫوإصدارࢫالɴشراتࢫالدورʈةࢫوإعدادࢫכبحاثࢫوالتقارʈرࢫوغ؈فࢫ

  ذلكࢫمنࢫالوسائل؛

ࢫأوࢫالتقارب- ࢫالتطابق ࢫذلك-تحقيق ࢫأمكن ࢫالتص- ما ʏࢫالشرعيةࢫࢭ ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫب؈ن ࢫوالتطبيقات ورات

ࢫلتلكࢫ ࢫوالتطبيقات ࢫالفتاوى ࢫب؈ن ࢫטɲܦݨام ࢫعدم ࢫأو ࢫالتضارب، ࢫلتجنب ࢫלسلامية ࢫالمالية للمؤسسات

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالمالية ࢫبالمؤسسات ࢫاݍݵاصة ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئات ࢫدور ࢫتفعيل ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبما المؤسسات

ࢫوإصدارࢫمع ࢫبإعداد ࢫوذلك ࢫالمركزʈة، ࢫטسȘثمارࢫوالتموʈلࢫوالبنوك ࢫلصيغ ࢫشرعية ࢫومتطلبات اي؈فࢫشرعية

  والتأم؈نࢫوتفس؈فࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫوالمتطلباتࢫالشرعية؛

ࢫوالمراجعةࢫࢫ- ࢫالمتعلقةࢫبالمحاسبة ࢫالتطوʈرࢫالمɺنية ࢫبرامج ࢫࢭʏࢫذلك ࢫبما ࢫوالتدرȎʈية ࢫالتعليمية ࢫالفامج تقديم

رتبطةࢫ٭ڈاࢫوذلكࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫالمعرفةࢫوכخلاقياتࢫواݍݰوكمةࢫوالمبادئࢫالشرعية،ࢫوالمجالاتࢫכخرىࢫالم

ࢫالتدرȎʈيةࢫ ࢫالفامج ࢫتنفيذ ࢫوʈتم ࢫفٕڈما، ࢫالتخصص ࢫمن ࢫمزʈد ࢫوȖܨݨيع ࢫלسلامي ࢫوالتموʈل بالص؈ففة

ࢫو/أوࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫقبل ࢫمن ࢫטعتماد ࢫوشɺادات وטختبارات

  بالتɴسيقࢫمعࢫالمؤسساتࢫכخرى؛

ࢫللمؤسساتࢫࢫ- ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ࢫبمعاي؈فࢫɸيئة ࢫטلقام ࢫاعتماد ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫכخرى، ࢫכɲشطة تنفيذ

ࢫوالمراجعةࢫ ࢫالمحاسبة ࢫبمعاي؈فࢫɸيئة ࢫوالقبول ʏࢫالوڤ ࢫمن ࢫمزʈد ࢫتحقيق ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫלسلامية، المالية

  كمةࢫوالمبادئࢫالشرعية.ࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتعلقةࢫبالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوכخلاقياتࢫواݍݰو 

ࡧɸيئةࡧ2-4 ࡧࡧإصدارات ࡧלسلامية: ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧوالمراجعة ࢫالمحاسȎيةࢫالمحاسبة ࢫالمعاي؈ف Ȗعف

عنࢫمجموعةࢫمنࢫלرشاداتࢫوالتوجٕڈاتࢫالواجبࢫטلقامࢫوالتقيدࢫ٭ڈاࢫوالمرجعةللمؤسساتالماليةלسلامية

ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالمحاسȎية ࢫوالعمليات ࢫכحداث ࢫتنفيذ ࢫوعرضࢫࢫعند ࢫوقياس ࢫإثبات ࢫمن ࢫלسلامي البنك

وإفصاحࢫخلالࢫالففةࢫالزمنية،ࢫكماࢫȖعتفࢫمقياسࢫلتقوʈمࢫכداءࢫالمحاسۗܣ،ࢫوأداةࢫȖساعدࢫࢭʏࢫتقديمࢫرأيࢫ

ࢫوالمراجعةࢫ ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعكفت ࢫوقد ࢫלسلامي. ࢫالبنك ࢫقبل ࢫمن ࢫالمعدة ࢫالمالية ࢫبالبيانات ࢫمحايد فۚܣ

ࢫإصدار  ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالشرʉعةࢫࢫللمؤسسات ࢫأحɢام ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫלسلامية المعاي؈فࢫالمحاسȎية

  .לسلاميةࢫالغراء

فࢼܣࢫ  

بمثابةالقواعدالعامةالتʋيجبأنفاعٕڈاالمؤسساتالماليةלسلاميةعندإعدادɸاللمعاݍݨاتالمحاسȎيةࢫ

لأɲشطْڈاوذلكعندإعدادالقوائمالمالية،وɸذɸالمعاي؈فɸيمنأفضلماأنتجْڈالمؤسساتالداعمةللصناعةࢫ

  7اليةלسلامية،وسوفɴستعرضفʋسلسلةقراءاتاݍݨوانبالɺامةفٕڈذɸالمعاي؈ف.الم

ࢫالماليةࢫ   ࢫالمحاسبة ࢫأɸداف ࢫأولɺما ࢫيب؈ن ࢫللمحاسبة، ࢫبياني؈ن ࢫɲشاطɺا ࢫبداية ࢫعند ʏࢫأيوࢭ أصدرت

للمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوثانٕڈاࢫيخصࢫمفاɸيمࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫ

ية،ࢫلتبدأࢫȊعدɸاࢫبإصدارࢫمعاي؈فࢫخاصةࢫبɴشاطࢫالمؤسساتࢫالسابقةࢫالذكر،ࢫوȋذلكࢫȖغطيࢫالماليةࢫלسلام
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ࢫالمجالࢫ ࢫالمراجعة، ࢫالمحاسبة، ࢫاݍݰوكمة، ࢫۂʏ:ࢫכخلاق، ࢫمجالات ࢫخمسة ࢫالماليةࢫלسلامية معاي؈فࢫللصناعة

  معيارࢫموزعةࢫكماࢫيڴʏ:98م،ࢫ2017الشرڤʏ،ࢫوقدࢫبلغࢫمجموعࢫماࢫأصدرتھࢫɸذهࢫالمجالسࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫسنة

فمجالࡧالمعاي؈  ʏכخلاق اݍݰوكمة المراجعة المحاسبة الشرڤ 

 2 7 5 26 58 عددࡧالمعاي؈ف

ــــلامية:ࢫالمصــــــــــــــــــــدر:ࡧ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫלســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاتࢫالماليــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫللمؤسســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــبةࢫوالمراجعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫالمحاســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــيࢫلɺيئــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــعࢫטلكفوɲــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الموقــ

aaoifi-http://aaoifi.com/about/  

ࢫ   ࢫɸذه ࢫعڴʄࢫȖعد ࢫبالفك؈قࢫخاصة ࢫجوانبھ ࢫجميع ࢫمن ࢫالمحاسۗܣ ࢫللعمل ࢫتɢامل ࢫبمثابة المعاي؈فࢫجميعا

  .المعاي؈فࢫכخلاقيةࢫالمتعلقةࢫبالمحاسب؈نࢫبضبطɺاعنࢫطرʈقࢫالمعاي؈فࢫالشرعية

  تركيبةࡧمعاي؈فࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧלسلامية-3

المحاسـبةࢫوالمراجعـةࢫللمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫعڴـʄࢫȖشملࢫتركيبةࢫالمعاي؈فࢫالصادرةࢫعـنࢫɸيئـةࢫ  

:ʏࢫدرجةࢫتفصيلاٮڈا،ࢫوتتمثلࢫࢭʏاختلافࢫمجالاٮڈاࢫنفسࢫالعناصرࢫمعࢫاختلافࢫࢭ  

  
  المصدر:ࢫتمࢫإعدادࢫالشɢلࢫبناءࢫعڴʄࢫمصادرࢫالبحث

ܣࢫالــــذيࢫʇعاݍݨــــھࢫوترفــــقࢫɸــــذهࢫالȘســــميةࢫ   ـۜـ يɢــــونࢫاســــمࢫالمعيــــارࢫمختصــــراࢫمعــــفاࢫعــــنࢫالموضــــوعࢫכسا؟ــ

عدلࢫب؈نࢫقوس؈ن،ࢫللدلالةࢫعڴʄࢫأنࢫالمعيارࢫقدࢫتمࢫȖعديلھࢫȊعدࢫففةࢫمنࢫالعملࢫبھ؛ࢫثمࢫتقديمࢫبلفظࢫمعيارࢫم

أســــطر؛ࢫليـــدرجࢫنــــصࢫالمعيـــارࢫالمتضــــمنࢫنطاقـــھࢫوالموضــــوعࢫࢫ5إڲـــʄࢫࢫ3الغـــرضࢫمنــــھࢫȊشـــɢلࢫمختصــــرࢫࢭـــʏࢫحــــدودࢫ

ܣࢫالــذيࢫʇغطيــھ؛ࢫوكــذاࢫاݍݰكــمࢫالشــرڤʏࢫللموضـــوعࢫبالتفصــيلࢫوالدراســةࢫلɢــلࢫجوانبــھࢫمــنࢫالناحيـــةࢫ כسا؟ـۜـ

ية؛ࢫمعࢫتحديـدࢫتـارʈخࢫإصـدارࢫالمعيـار.ࢫوȘʈبـعࢫɸـذاࢫالȘسلسـلاعتمادࢫالمعيـارࢫوɸـوࢫࢭـʏࢫالغالـبࢫنفـسࢫتـارʈخࢫالشرع

  إصدارࢫالمعيار؛

ـــملࢫنبــــذةࢫتارʈخيــــةࢫعــــنࢫحيȞيــــاتࢫإعــــدادࢫالمعيــــارࢫوإصــــداره،ࢫوȖعديلــــھࢫإنࢫɠـــاـنࢫ   ــاࢫالملاحــــقࢫفࢼــــܣࢫȖشـ أمــ

وعيةࢫأوࢫعـدمࢫمشـروعيةࢫمعدلا،ࢫمسȘندࢫכحɢامࢫالشـرعية:ࢫيـتمࢫمـنࢫخلالـھࢫتوضـيحࢫالمسـȘندࢫالشـرڤʏࢫلمشـر 

Ȋعضࢫالعملياتࢫوالمنتجات،ࢫوالعلةࢫمنࢫذلك،ࢫمعࢫטسفشادࢫبالآياتࢫالدالةࢫوכحاديثࢫوماࢫوردࢫࢭʏࢫقراراتࢫ

  المجامعࢫالفقɺيةࢫالمرتبطةࢫبنفسࢫالموضوع.

  الطاȊعࡧالعامللمحاسبةمنالمنظورלسلاميالمحورࡧالثاɲي:ࡧ

ارتسمیة المعی

الغرض : تقدیم

الملاحق

اعتماد المعیار

نص المعیار
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ࢫ   ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمحاسبة ࢫالرقابةࢫتزود ࢫوأجɺزة ࢫالتحكيم ࢫوɸيئات الشرعية

ࢫاللازمةࢫ ࢫوالمعلومات ࢫبالبيانات ࢫوتزود ࢫمɺامɺا ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫȖساعدɸا ࢫالۘܣ ࢫوالمعلومات ࢫبالبيانات اݍݵارجية

  للاطمئنانࢫعنࢫمدىࢫالقامࢫالبنكࢫלسلاميࢫبأحɢامࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  خصائصالمحاسبةمنالمنظورלسلاميࡧ-1ࡧ

  8المنظورࢫלسلاميࢫبماࢫيڴʏ:ࢫتتم؈قࢫالمحاسبةࢫمن  

ࢫللتغ؈ف،ࢫ- Ȗستمدالمحاسبةقواعدɸاכساسيةمنالقرءانوالسنة،وتȘسمبالثباتوالموضوعيةوعدمقابليْڈا

  .وʈنحصرمجالالاجْڈادفيالقواعدالفرعيةأوفيالطرقوלجراءاتوכساليبالمحاسȎيةدونالأسسࢫوכحɢام

ࢫ-

ةولكنإذاحدثوأجرتالمɴشأةأيمعاملاȖغ؈فمشروعةفيجتتعلقالمحاسبةبالعملياتالمشروعة،وأʇعملياȖغ؈فمشروع

بالمحاسبةࢫ

عٔڈاوלفصاحعٔڈالتحقيقالشفافيةالمطلوȋةمععزلنتائجɺافيأجزاءمستقلةمنالتقارʈر،وȋذلكيȘسɴىاتباعنظ

ࢫموحدةفيȘܦݨيلوعرضالبياناتالماليةبطرʈقةأفضلمنالمحاسبةفيالنظامالوضڥʏ،التʋبدأتفيالمطالبةࢫ م

 .ففةاݍݰاليةباتباعنظممحاسبةموحدةفيال

ٮڈتمالمحاسبةمنمنظورإسلاميبالنواحيالسلوكيةللعنصرالȎشرىالعاملفيالمؤسسةوʈتمذلكبوضعمؤشراتࢫ-

ومعنوʈاعندتصميمالنظمالمحاسȎية  .لتقييمالأداءوتحف؈قɸوالعملعلىإنصافɺمادياً

،مثلاݍݰبوبࢫ- ܦݨلالمعاملاȖعيناً ُȘحيث، ȖعتمدالمحاسبةعلىالȘܦݨيلالعيɴيوالنقديمعاً

،مثلأنواعالزɠاةכخرى،وقدبدأتالمحاسبةالمعاصرةفيأخذالȘܦݨيلالعيɴيفيالاعتبارمنࢫوالدواب،ون قداً

خلالإعدادࢫ

الموازنةالعيɴيةالتيȘشملɺاالموازنةالتخطيطيةالشاملةللمɴشأة،كماأنالتقارʈرالمحاسȎيةالمكملةللقوائمࢫ

 .ركتݤݵلالالففةࢫالماليةالماليةכساسيةفيالمحاسبةالمعاصرةقدȖشملقوائمبكمياتالأصولأوكمياتالمخزونوح

إنالمحاسبةلاȖعتفالزɠاةتɢلفةعلىالمؤسسة،ومنثمفɺيلاȖعتفضمنالتɢاليفواجبةاݍݵصمࢫࢫ-

قبلالوصولإلىصافيالرȋحالقابلللتوزʉع،ولكٔڈاȖعتفتوزʉعالمرȋحوʈتحملɺاصاحبالمɴشأةعلىأٰڈاتخفيضࢫ

 .ݍݰصْڈفيصافيالرȋحالموزع

  .Ȗعتمدالمحاسبةمنمنظورإسلاميفيتقوʈمالأصولالثابتةعلىالقيمةاݍݰقيقيةلɺا،وɸقيمْڈاوقتانْڈاءاݍݰول -

أɸدافالمحاسبةࡧ-2

توصلإلٕڈاالفكرالمحاسȎيالمعاصر،وʈمكنالأخذ٭ڈاȊعدإجراءȊعضالتعديلاȖعمليالتȘناسبࢫمنمنظورإسلامي

 :وȖشملمايڴʏ.معمقاصدالشرʉعةלسلامية

ࢫ-

وقوالقاماتالوحدةالمحاسȎيةوɠافةכطرافذاتالعلاقة،بمقتضيأحɢامالشرʉعةל توف؈فمعلوماتدقيقةعنحق

 سلاميةومقاصدɸا.

  توف؈فمعلوماتللأطرافذاتالعلاقةȖساعدɸاعلىاتخاذقرارٮڈاטقتصاديةالمشروعةفيتعاملɺا.ࢫ-
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ࢫ-

ةوالمعاملا المساɸمةف؈ففعالكفاءةלدارʈةوלنتاجية،وܧݨيعالالقامبمبادئالشرʉعةלسلاميةفيɢافةכɲشط

 .ت

  توف؈فمعلوماتȘساعدعلىتقييمأداءإدارةالوحدةالمحاسȎيةللأمانةالمنوطة٭ڈامنقبلأܵݰابالأموال.ࢫ-

 توف؈فمعلوماȖعنالمواردالȎشرʈةالمتاحةللوحدةالمحاسȎيةومديإسɺامɺافيالارتقاءبالعاملينفٕڈاسواءࢭʏࢫ-

 النواحيالشرعيةأوטقتصادية.

ࢫوتوقيْڈذهࢫࢫ- توف؈فمعلوماتȘساعدعلىتقديرالتدفقاتالنقديةالتʋيمكنأنȘتحققلمنʋتعاملمعالوحدةالمحاسȎية

  التدفقات،ودرجةالمخاطرالمحيطةبتحققɺا.

  مستخدموࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلاميةࡧ3

لباتࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫاݍݨɺاتࢫʇستلزمࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫأنࢫتلقمࢫبالمتط  

ࢫللɢافة،ࢫ ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫتتعلقࢫبإعداد ࢫوالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫعنࢫإعداد ࢫالمسئولة ࢫأوࢫالɺيئات الرقابية

  .كحدࢫأدɲىࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫمستخدميࢫالقوائمࢫالماليةࢫعڴʄࢫاختلافࢫأنواعɺم

 :الفئةࡧالداخليةࡧمنࡧمستخدموࡧالقوائمࡧالماليةࡧ3-1

–مس؈فيࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫعڴʄࢫاختلافࢫمستوʈاٮڈم،ࢫوɸمࢫالذينࢫʇستطيعونࢫأنࢫيحصلواࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫȖشملࢫɸذهࢫالفئةࢫ

 :ࢫتنقسمࢫإڲʄࢫنوع؈نالفئةࡧاݍݵارجيةࡧمنࡧمستخدموࡧالقوائمࡧالماليةࡧ3-2

ࢫوʈجبࢫࢫ- ࢫوالضرائب. ࢫالزɠاة ࢫمصاݍݳ ࢫمٔڈا ࢫاݍݨباية ࢫوجɺات ࢫالمركزʈة، ࢫالبنوك ࢫومٔڈا ࢫالرقابية اݍݨɺات

ة،ࢫوذلكࢫفيماࢫيتعلقࢫبالمتطلباتࢫالنظاميةࢫالتفرقةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫب؈نࢫمتطلباتࢫواحتياجاتࢫتلكࢫالفئ

ࢫالماليةࢫ ࢫالقوائم ࢫبإعداد ࢫوتتعلق ࢫالنظامية، ࢫالسلطة ࢫذات ࢫاݍݨɺات ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالمحاسȎية والمتطلبات

الۘܣࢫتɴشرࢫللɢافةࢫبحيثࢫيȘسۚܢࢫللمصرفࢫتطبيقࢫتلكࢫالمتطلبات،ࢫوʉعرضࢫوʈفܶݳࢫعڴʄࢫنحوࢫملائمࢫلماࢫ

 .قوائمࢫالماليةتتطلبھࢫالمعاي؈فࢫالمعتمدةࢫمنࢫالمجلسࢫࢭʏࢫال

ࢫالمساɸم؈ن،ࢫࢫ- ࢫɸؤلاء ࢫوȖشمل ࢫمباشرة ࢫإدارʈة ࢫولا ࢫنظامية ࢫسلطة ࢫلɺم ࢫلʋس ࢫالذين المستخدمون

ࢫتبادلࢫ ࢫأو ࢫوالشراء ࢫبالبيع ࢫالمصرف ࢫمع ࢫوالمتعامل؈ن ࢫالمرتقب؈ن، ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫاݍݰالي؈ن، والمسȘثمرʈن

وȖشملࢫمراكزࢫالدراساتࢫࢫاݍݵدمات،ࢫوالمحلل؈نࢫالمالي؈ن،ࢫوالباحثʋنواݍݨɺاتࢫاݍݰɢوميةࢫغ؈فࢫذاتࢫالسلطة،

ࢫالمصدرࢫכسا؟ۜܣࢫ ࢫلأٰڈا ࢫتɴشرࢫللɢافة، ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫللقوائم ࢫاستخداما ࢫأك؆فࢫالفئات ࢫوɸذه والبحوث.

للمعلوماتࢫالۘܣࢫيحصلونࢫعلٕڈاࢫعنࢫالمصرف،ࢫولʋسࢫلɺمࢫسلطةࢫنظاميةࢫولاࢫإدارʈةࢫمباشرةࢫتمكٔڈمࢫمنࢫ

  .اݍݰصولࢫعڴʄࢫغ؈فࢫماࢫيɴشرࢫفٕڈاࢫمنࢫالمعلومات

ࢫ ࢫɸذه ࢫللمعلوماتࢫوȖعتف ࢫالرئʋس ࢫالمصدر ࢫالقوائم ࢫلɢون ࢫالمالية ࢫللقوائم ࢫاستخداما ࢫכك؆ف الفئة

ࢫمنࢫ ࢫغ؈فɸا ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫمباشرة ࢫولاࢫإدارʈة ࢫنظامية ࢫسلطة ࢫلɺم ࢫولʋس ࢫعلٕڈا، ࢫاݍݰصول التʋيمكٔڈم

  المعلومات.

الماليةࡧɸيئةࡧالمحاسبةࡧوالمراجعةࡧللمؤسساتࡧمحتوىࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧالصادرࡧعنࡧالمحورࡧالثالث:ࡧ

  ):AAOIFIלسلاميةࡧ(
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ࢫלسلاميةصياغةمعاي؈فتراعيخصوصيةمعاملاٮڈاوتلبيأɸدافࢫ   اقتضتطبيعةالمصارف

واحتياجاتالمستخدم؈ن،ومعࢫ

ةالمنافسة،جعلɺاتواجھࢫ توسعالمصارفالإسلاميةواتجاɺɸانحوالعالميةفيبʋئةتتم؈قبحدّ

برزɸاتحديدإطارمحاسȎيمناسبوواܷݰبحيȞيɢون للمقارنةمعࢫمجموعةمنالتحدياتلعلأّ قابلاً

  .المصارفالتقليديةدونȘشوٱڈالامتثاللأحɢامالشرʉعةלسلامية

  לطارࡧالمفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ-1

ࢫفيعمليةإصدارمعاي؈فجديدةوإجراءȖعديلاȖعڴʄࢫ ʇعتفלطارȋمثابةدليلʋسفشد٭ڈالمجلس

ولɺامعاي؈فالمحاسبةوتفس؈فاٮڈابصفةࢫالمعاي؈فالقائمة،وكذلكفيعمليةمعاݍݨةالمسائلالمحاسȎيةالتيلمتȘنا

  .مباشرة

  ʏيميالمنقحبعنوان 2010 ࢭɸرالمالية" تمّالمصادقةعلىالإطارالمفاʈيميللتقارɸࢫ"לطارالمفا

الذيتضمّنتعديلاتفيمايخصأɸدافالتقارʈرالماليةذاتالغرضالعامواݍݵصائصالنوعيةࢫ

للمعلوماتالماليةالمفيدة،وɸذافيإطارالمشروعالمشفكب؈نࢫFASBوࢫIASBالراميإلىتطوʈرإطار

ستخدمكأساسلإصداروتطوʈرمعاي؈فɸما،ࢫ ُʋسʇماالقائمة،والذɸنادإلىأطرȘيميمشفكبالاسɸمفا

  9علىأنʋتمالمصادقةعلىتعديلاتأخرىوɸذاعلىمراحل،حيثȘتضمّنɢلمرحلةȖعديلاȖعلىجانبمع؈ن.

  ليةأɸميةࡧלطارالمفاɸيميࡧلمستخدميࡧالقوائمࡧالما-2

ࢫالمالية،ࢫ   يصفالإطارالمفاɸيميللتقارʈرالماليةالمفاɸيمالأساسيةالتʋيقومعلٕڈاإعدادوعرضالقوائم

 10وʈكمنالغرضمنإصدارɸفيالآȖي:

ࡧࡧ2-1 ࡧالمؤسسة: ࡧلإدارة فيحالةغيابمعيارأوتفس؈فينطبقعلىمعاملةمعينة،فإٰڈيɴبغيعلىالإدارةࢫبالɴسبة

ࢫحكمɺاالܨݵصيفيوضعوتطبيقسياسةمحاسȎيةبم ايɴܦݨممعالتعرʈفات،معاي؈فטعفاف،ࢫاستخدام

ومفاɸيمالقياسللأصولوטلقاماتوالدخلوالمصروفاتالواردةفيإطارࢫIFRSوالذيمɴشأٰڈأن،

 .يؤديإلىإنتاجمعلومةمفيدةلمتخذيࢫالقرارات

ࡧالمالية:-2-2 ࡧالمعلومة ࡧلمستخدمي ࢫبالɴسبة

Ȗعلىأساسɺاالمساعدةعلىتفس؈فالمعلوماتالواردةفيالقوائمالماليةومعرفةاݍݵلفيةالتي عدّ   .أُ

  مكوناتࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ-3ࡧ

 11يتضمنالإطارالمفاɸيميللتقارʈرالماليةالمواضيعالتالية:  

ࢫ-

ɢتȞحيȋرʈتمثلفيتوف؈فالمعلوماتالماليةحولالكيانالذييقدمالتقرʋرالماليةذاتالغرضالعاموالذيʈدفالتقارɸتحديد

ونمفيدةللمسȘثمرʈناݍݰاليʋنوالمحتمل؈ن،المقرضʋنوالدائن؈نࢫ

 ךخرʈنلاتخاذقراراتȎشأنتقديمالمواردللكيانالمالية؛

 يةمفيدةلمستخدمٕڈا؛تحديداݍݵصائصالنوعيةالتʋتجعلالمعلوماتفيالتقارʈرالمالࢫ-
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Ȗعرʈفالعناصرכساسيةللقوائمالماليةومعاي؈فטعفافّڈاࢫوقياسɺا،وتتمثلࢫالعناصرالمرتبطةࢫࢫ-

مباشرةبالمركزالماليفيالأصول،טلقامات،وحقوقالملكيةأماالعناصرالمرتبطةمباشرةبالأداءࢫ

 تتضمنالدخلوالمصروفات؛

  .تحديدمفɺومرأسالمالواݍݰفاظعليھࢫ-

  المفاɸيميࡧللمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةלطارࡧ-4

مارستࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأعمالɺاࢫمنذࢫȖܦݨيلɺا،ࢫومنࢫأɸمࢫ  

مالإطارࢫالمفاɸيܣࢫللمحاسبةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ2005إصداراٮڈاࢫحۘܢࢫعامࢫ

  )ࢫاݍݵاصࢫبمفاɸيمࢫالمحاسبةࢫالمالية2حاسبةࢫالمالية،ࢫوالبيانࢫرقمࢫ()ࢫاݍݵاصࢫبأɸدافࢫالم1ࢭʏࢫالبيانࢫرقمࢫ(

ࡧ(ࡧ4-1 ࡧرقم ࡧالمالية1البيان ࡧالمحاسبة ࡧأɸداف ࢫأɸدافࢫ) ࢫمنھ ࢫالسادسة ࢫالفقرة ʏࢫࢭ ࢫت ࢫالبيان ݳ :يوܷ

  12المحاسبةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫ

ࢫࢫ- ࢫبما ࢫالعلاقة ࢫذات ࢫכطراف ࢫɠافة ࢫوالقامات ࢫحقوق ࢫالعملياتࢫتحديد ʄࢫعڴ ࢫالمفتبة ࢫاݍݰقوق ࢫذلك ʏࢭ

وכɲشطةࢫغ؈فࢫالمكتملةࢫبمقتغۜܢࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫومقاصدɸاࢫمنࢫمفاɸيمࢫالعدلࢫوלحسانࢫ

  وטلقامࢫبأخلاقياتࢫالتعاملࢫלسلامي.ࢫ

ࢫمثلࢫࢫ- ࢫالمختلفة ࢫכطراف ࢫوحقوق ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوحقوق ࢫلموجودات ࢫاݍݰماية ࢫتوف؈ف ʏࢫࢭ לسɺام

  ݰساباتࢫטسȘثمارʈة.ࢫأܵݰاباݍ

לسɺامࢫࢭʏࢫرفعࢫالكفايةࢫלدارʈةࢫوלنتاجيةࢫوȖܨݨيعࢫטلقامࢫبالسياساتࢫوכɸدافࢫالموضوعةࢫوȖܨݨيعࢫࢫ-

  טلقامࢫبالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫכɲشطةࢫوالعملياتࢫوالمعاملاتࢫ

ࢫالتقارʈرࢫبماࢫ-ـ ࢫɸذه ࢫلمستخدمي ࢫالتقارʈرࢫالمالية ࢫخلال ࢫمن ࢫمفيدة ࢫمعلومات ࢫاتخاذࢫࢫتقديم ࢫمن يمكٔڈم

  قراراٮڈمࢫالمشروعةࢫࢭʏࢫȖعاملɺمࢫمعࢫالبنوك.

ࡧ(ࡧ4-2 ࡧرقم ࡧالمالية2البيان ࡧالمحاسبة ࡧمفاɸيم ࢫللبʋئةࢫ) ࢫوفقا ࢫوالمفاɸيم ࢫכɸداف ࢫتضمنالإطارࢫالمفاɸيܣ :

ࢫȊعدࢫ ࢫوذلك ࢫضو٬ڈما، ʏࢫࢭ ࢫالعام ࢫوלفصاح ࢫمعيارࢫالعرض ࢫإعداد ࢫوتم ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫتتأثرࢫ٭ڈا الۘܣ

ࢫم ࢫشاملة ࢫوالمعاي؈فࢫدراسات ࢫوالمفاɸيم ࢫכɸداف ࢫمن ࢫبالاستفادة ࢫذوي ࢫمسȘشارʈن ࢫقبل ࢫمن ࢫأعدت تعمقة

المعروفةࢫࢭʏࢫالفكرࢫالمحاسۗܣ،ࢫمعࢫכخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫللاختلافاتࢫبئڈاࢫمنࢫبلدࢫلآخرࢫحسبࢫبʋئْڈا.ࢫوʈتطلبࢫ

ئمࢫأنࢫيتمࢫذلكࢫوفقاࢫلأسلوبࢫعلܣࢫوأنࢫينفذࢫمنࢫقبلࢫفئاتࢫلدٱڈاࢫعلمࢫوخفةࢫتمكٔڈاࢫمنࢫتحديدࢫماࢫيلا 

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالمصارف ࢫوأعمال ࢫوالمراجعة، ࢫوممارسة ࢫعلما ࢫوالمحاسبة ࢫالشرعية، ࢫלسلامية ࢫالمصارف بʋئة

  ومتطلباتࢫواحتياجاتࢫمستخدميࢫالقوائمࢫالماليةࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫوغ؈فɸم.

  للمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلاميةالمحورࡧالراȊع:ࡧمتطلباتࡧتحي؈نࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧ

ࢫمعاي؈فࢫ   ࢫتبۚܣ ࢫلعرضࢫʇساɸم ࢫدليلاࢫإرشاديا ڈا ࢫɠوٰ ࢫوالمراجعة ࢫومعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫالشرعية اݍݰوكمة

ࢫوالعقودࢫ ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫلمجموعة ࢫالمحاسȎية ࢫوالمعاݍݨات ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫالمالية القوائم

ࢫواݍݰوكمةࢫ ࢫوטلقام ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫاݍݵارجية ࢫالمراجعة ࢫوعمليات ࢫלسلامية، المالية

  رعيةࢫوعمليةࢫالرقابةࢫالشرعية،ࢭʏࢫȖعزʈزࢫمɢانْڈاࢫوحسنࢫכداءࢫ٭ڈاࢫوالمساعدةࢫࢭʏࢫتɢاملɺا.الش
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غ؈فࢫأنࢫغيابالتحي؈نࢫللإطارࢫالمفاɸيܣࢫوالتوسعࢫࢭʏࢫمحتواهࢫبتوسعࢫوتطورࢫالممارساتࢫالمحاسȎية،ࢫ  

ࢫ ࢫالعناصرࢫالمɺتمة ࢫɠل ࢫأمام ࢫعائقا ࢫالمؤسساتʇشɢل ࢫمقدمْڈا ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية الماليةࢫࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎية

  والمصرفية.ࢫ

  متطلباتࡧتحي؈نࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧالمرتبطةࡧبالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧלسلامية-1

ࢫ   ࢫعمل ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫتطوʈرࢫלطارࢫالمفاɸيܣ ࢫللمؤسساتࢫتظɺرࢫضرورة ࢫوالمراجعة ࢫالمحاسبة ɸيئة

  الماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالنواڌʏࢫالتالية:

بمنݤݮࢫإصدارࢫمعاي؈فࢫثمࢫقبولɺاوتطبيقɺا،ࢫيرتكزࢫعڴʄࢫماࢫمتطلباتࢫإصدارࢫالمعاي؈ف:ࢫإنࢫضرورةࢫכخذࢫࢫ1-1

:ʏيڴ 

ࢫأنࢫࢫ- ࢫباعتبار ࢫالمعاي؈ف: ࢫȖعارض عدم

ستخدممنقِبلواضعالمعاي؈فكمرجعنظري،حيȞي ُȘيمɸدافوالمبادئوالمفاɸسقةمنالأȘيمٕڈومجموعةمɸלطارالمفا

بذلكتنميطعلىعكسالتنميطالمستɴتجمنالممارساتذاتال قاً قبولاستɴباطيالعاممكنأنʋستخلصمٔڈمعاي؈فɸمطبّ

،ࢫ13

فأɲعمليةإعدادمعاي؈فللمحاسبةدونوجودɸذاלطارʈمكنأنتقودإلىمعاي؈فتȘناقضوتتعارضمعبعضɺاالبعض.ف

يجبࢫأنࢫتɢونࢫالمعاي؈فࢫقائمةࢫعڴʄࢫأسسࢫفكرʈةࢫȖساعدࢫعڴʄࢫاȖساقɺاࢫوʈقللࢫمنࢫاحتمالࢫȖعارضɺاࢫفيماࢫ

  .بئڈاࢫبʋئْڈا

ࡧלسلا -1-2 ࡧوالمصرفية ࡧالمالية ࡧالمؤسسات ࢫأناستخدامإطارمحاسȎيمشفɠللمنتجاتࢫميةخصوصية :

والمعاملاتالإسلاميةوالتقليديةمɴشأٰڈتحسʋنقابليةالقوائمالماليةللمقارنةعلىالمستوىالدوڲʏ،وفيالمقابلوȋاع

قɸاعنالمصارفالتقليديةالتʋتمثلفٕڈاالفائدةالمحورالرئʋسي تبارأنالمصارفالإسلاميةتنفردببعضاݍݵصوصياتتم؈ّ

 .ɢاملللمعاي؈فالمحاسȎيةࢫالدوليةقدلاȖستطيعالامتثالȎشɢل

فقدࢫبيɴتࢫالدراساتࢫأنࢫعدمࢫاعتمادࢫمعاي؈فࢫتأخذࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلھࢫأثرࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫثقةࢫ  

ࢫعڴʄࢫ ࢫسلبيا ࢫاɲعɢاسا ࢫلذلك ࢫوأن ࢫتصدرࢫعٔڈا، ࢫالۘܣ ࢫوالبيانات ࢫالمعلومات ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫقوائمɺا مستخدمي

  טسȘثمارࢫوלيداعࢫفٕڈا،ࢫأوࢫتبادلࢫاݍݵدماتࢫمعɺا.التعاملࢫمعɺا،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫترددɸمࢫعنࢫלقدامࢫعڴʄࢫ

ࡧלسلاميةࡧ1-3 ࡧوالمصرفية ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧالمالية ࡧالقوائم ࡧإعداد ࡧقواعد ʏࡧࡩ ࢫذلكࢫ:التحكم ʇعۚܣ

ࢫبالقوائمࢫ ࢫوغ؈فࢫالمالية ࢫالمالية ࢫوטلقامات ࢫכصول ࢫلبنود ࢫوالقياس ࢫوטعفاف ࢫالتقييم ࢫأسس ʏࢫࢭ التحكم

ڲʄࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫوالعرضࢫمقارنةبماࢫتمࢫإدخالھࢫمنࢫȖعديلاتࢫعڴʏࢫالمعاي؈فࢫالماليةࢫللبنوكࢫبالإضافةࢫإ

ࢫالمحاسبةࢫ ʏࢫࢭ ࢫلضبطالمعاي؈فࢫمعتمدة ࢫالمݏݰة ࢫاݍݰاجة ࢫوتب؈ن ࢫالدولية. ʏࢫالماڲ ࢫومعاي؈فࢫלفصاح المحاسȎية

  14للمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫبناءࢫعڴʄࢫمرجعيةࢫفكرʈةࢫللأسبابࢫالتالية: والمراجعة

ࢫالمعࢫ– ࢫɸذه ࢫالماليةࢫأن ࢫللمؤسسات ࢫטقتصادية ࢫالمعاملات ࢫوعرض ࢫوȖܦݨيل ࢫقياس ࢫعمليات اي؈فࢫتحكم

ࢫتختلفࢫ ࢫכɲشطة ࢫوɸذه ࢫتزاولɺا، ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫطبيعة ࢫمن ࢫتنطلق ࢫثم ࢫومن ࢫعٔڈا، ࢫوלفصاح לسلامية

  لدىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعٔڈاࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالتقليدية.
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ليةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمعلوماتࢫخاصةࢫمثلࢫأسسࢫتوزʉعࢫيحتاجࢫمستخدموࢫالقوائمࢫالماࢫ– 

  כرȋاحࢫب؈نࢫأܵݰابࢫحساباتࢫטسȘثمارࢫوحقوقࢫالملكيةࢫوغ؈فɸا.

أنࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالسائدةࢫࢭʏࢫأماكنࢫمختلفةࢫمنࢫالعالمࢫأعدتࢫوصدرتࢫلتتفقࢫمعࢫبʋئةࢫالبلادࢫالۘܣࢫࢫ– 

ࢫالعوام ʏࢫࢭ ࢫטختلافات ࢫأوجھ ࢫأɸم ࢫومن ࢫفٕڈا، ࢫالماليةࢫصدرت ࢫالمؤسسات ࢫأعمال ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫالبيȁية ل

  לسلاميةࢫۂʏࢫالمتطلباتࢫالشرعية.

توقعࢫأنࢫيؤديࢫإعدادࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫشفافيةࢫأك؆فࢫلعملࢫࢫ–  يُ

ࢫالم ࢫɸذه ࢫمثل ࢫوتطبيق ࢫإعداد ࢫأن ࢫكما ࢫالمالية، ࢫمستخدموࢫالقوائم ࢫنادىࢫبھ ࢫوɸوࢫما ࢫالمؤسسات، عاي؈فࢫɸذه

  مصداقيةࢫالقوائمࢫالماليةࢫلɺذهࢫالمؤسسات. سيعزز 

تؤكدࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالبعدࢫטجتماڤʏࢫبتطبيقࢫفرʈضةࢫالزɠاةࢫوكذلكࢫأɸميةࢫכخلاقࢫࢫ– 

ࢫالمبادئࢫ ࢫمع ࢫتتفق ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫوالبيۖܣ ʏࢫטجتماڤ ࢫوالبعد ࢫمعاي؈فࢫللأخلاقيات ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫمما والقيم

 ٭ڈاࢫالمتعاملون.الشرعية،ࢫوʈلقمࢫ

  متطلباتࡧتحي؈نࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧالمرتبطةࡧببʋئةࡧכعمالࡧللمؤسساتࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية-2

ࢫالقوائمࢫ   ࢫومستخدمي ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫوɸيئة ࢫالعليا ࢫלدارة ࢫباحتياجات ࢫالوفاء تظɺرࢫتحديات

ʈࢫاتخاذࢫالقراراتࢫלدارʏاࢫࢭɸساعدȘيةࢫلȎبࢫالماليةࢫبالمعلوماتࢫالمحاسȎسȊعةࢫوالمشاركةࢫالشاملة،ࢫȊة،ࢫوالمتا

أنࢫالتنظيمࢫالمحاسۗܣࢫالمنقولࢫمنࢫالبنوكࢫالرȋوʈةࢫلاࢫيمكنࢫمنࢫذلك؛ࢫومنࢫثمࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتɢونࢫأɸدافɺاࢫ

ࢫوالظروفࢫ ࢫمٔڈاالشرʉعة، ࢫعديدة ࢫجوانب ࢫالبʋئة ࢫوȖشمل ࢫالبʋئة. ࢫتلك ࢫمع ࢫمتفقة ࢫومعاي؈فɸا ومفاɸيمɺا

 والتطبيقࢫالمحاسۗܣ.ࢫࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫومستوىࢫتطورࢫالفكر 

ࡧوالتقليديةࡧ2-1 ࡧלسلامية ࡧالمالية ࡧللمؤسسات ࡧالمتباينة ࡧالمحاسȎية ࡧالبʋئة :ࢫظروف

،وʋȋنالمعاي؈فالدوليةࢫAAIOFIتواجɺعمليةالتوفيقوالمواءمةبʋنالمعاي؈فالمحاسȎيةלسلاميةالصادرةعن

ࢫالمحا ࢫالممارسات ʏࢫࢭ ࢫالرؤʈة ࢫوʈوسع ࢫ ࢫيضبط ࢫإطارࢫمفاɸيܣ ࢫغياب ࢫأساسɺا ࢫɸذهࢫتحديات ࢫوتتمثل سȎية،

:ʏالتحدياتفيمايڴ  

ࢫ-

علىالم عاماً عدموجوداɲܦݨامبʋنمفɺومالمحاسبةלسلاميةمعبعضالفرضياتوالمبادئالمحاسȎيةالمقبولةقبولاً

،ʏستوىالدوڲ  

ࢫذاتࢫࢫ- ࢫالشرعية ࢫالمتطلبات ࢫاختلاف ࢫȊسȎب ࢫالɺام، ࢫمعاملاٮڈا ࢫمن ࢫللعديد ࢫاݍݨوɸرࢫטقتصادي اختلاف

  سلامية.التأث؈فࢫعڴʄࢫأعمالࢫالمصارفࢫל 

ࢫإتباعɺاࢫࢫ- ࢫלسلاميةلأن ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫللبنوك ࢫالمحاسبة ࢫمعاي؈فࢫɸيئة ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫأفضلية رغم

ࢫأيضاࢫ ࢫيتطلب ࢫالɢامل ࢫלفصاح ࢫأن ࢫألا ࢫالمالية، ࢫالقوائم ࢫلمستخدمي ࢫوالمطلوب ࢫالɢامل ࢫלفصاح يحقق

  טعتمادࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫموحدة.

ࢫب؈نࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئةࢫوȋ؈نࢫوجودࢫعدةࢫمعوقاتࢫࢭʏࢫعددࢫمنࢫالدࢫ- ولࢫالۘܣࢫتقفࢫحائلاً

ࢫأنظمةࢫ ࢫلعدة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫخضوع ࢫأɸمɺا ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ التطبيق
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ࢫالمؤسساتࢫ ࢫɸذه ࢫتلقم ࢫإذ ࢫالمركزي، ࢫالبنك ࢫعن ࢫصادرة ࢫوȖعليمات ࢫمختلفة، ࢫومعاي؈فࢫمحاسȎية وقوان؈ن

  طلباتࢫاݍݨɺاتࢫالرقابيةࢫلɢلࢫبلدࢫȖعملࢫفٕڈا.بتطبيقࢫمعاي؈فࢫومت

ࢫالبلدࢫ - ࢫبʋئة ࢫمع ࢫلتتفق ࢫوصدرت ࢫتبلورت ࢫالعالم ࢫمن ࢫمختلفة ࢫأماكن ʏࢫࢭ ࢫالسائدة ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسبة إن

الذيصدرتࢫفيھ،ࢫכمرࢫالذيࢫʇشɢلࢫأحدࢫأɸمࢫأوجھࢫטختلافࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫالمتطلباتࢫالشرعيةࢫذاتࢫالتأث؈فࢫ

  .عڴʄࢫأعمالࢫالمصارف

ࢫࢫ- ࢫלسلامية،ࢫغياب ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫتȘبعɺا ࢫالۘܣ ࢫالمحاسȎية ࢫوלجراءات ࢫالسياسات ࢫب؈ن ࢫما التوفيق

  وإصدارࢫتفس؈فاتࢫلمعاي؈فɸا؛

ࡧالشرعيةࡧ2-2 ࡧالرقابية ࡧاݍݨɺات ࡧعمل ࢫ٭ڈاࢫظروف ࢫتضطلع ࢫالۘܣ ࢫالمخاطرࢫالمرتبطࢫبالأɲشطة ʄالنظرࢫاڲȋࢫو :

اردࢫالمالية،ࢫتȘب؈نࢫتحدياتࢫظروفࢫالعملࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالعقودࢫالۘܣࢫتحكمࢫحشدɸاࢫللمو 

  فيماࢫيڴʏ:ࢫ

ࢫجوɸرࢫࢫ– ʄࢫعڴ ࢫكب؈فة ࢫبصورة ࢫالصادرة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫب؈ن ࢫالشرعية ࢫاݍݨوانب ʏࢫࢭ تؤثرࢫטختلافات

ࢫنȘيجةࢫ ʏࢫالمعاي؈فࢫۂ ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫالمحاسȎية ࢫاݍݨوانب ʏࢫࢭ ࢫטختلافات ࢫإن ࢫالقول ࢫوʈمكن ࢫالمحاسۗܣ، التطبيق

  للاختلافاتࢫࢭʏࢫاݍݨوانبࢫالشرعية.

يتطلبࢫتنوعࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫتقدمɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمعاي؈فࢫمرنةࢫواستخدامࢫبدائلࢫكث؈فةࢫࢭʏࢫࢫ-

المعاݍݨةࢫوالتقوʈمࢫالمحاسۗܣ،ࢫوɸذاࢫيضاعفࢫمجɺوداتࢫمختلفࢫالɺيئاتࢫالمعنيةࢫبالمجالࢫالمحاسۗܣࢫومٔڈاࢫ

تجاوزࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏ.ࢫأنࢫاݍݨɺةࢫالرقابيةࢫالشرعية،ࢫفالإشرافࢫعلٕڈاࢫوتنظيمɺاࢫيتطلبࢫȖغطيھࢫواسعةࢫت

  امࢫيكنࢫɸناكࢫإطارࢫتنظيܣࢫملائمࢫللصرافةࢫלسلامية.

ࢫالتحقيقࢫࢫ- ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫسيما ࢫولا ࢫ٭ڈا، ࢫالمعرفة ࢫأوࢫعدم ࢫלسلامية، ࢫالمحاسȎية ࢫوالنظم ࢫכسس Ȋغياب

والقياس،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫقيامࢫȊعضࢫالمحاسب؈نࢫࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫטجْڈادࢫالܨݵظۜܣࢫࢭʏࢫȊعضࢫ

ɠية،المشاȎلࢫالمحاس  

ࢫالمتطلباتࢫࢫ- ࢫمرجعتٕڈالتلبية ࢫלسلامية ࢫالمحاسȎية ࢫالمعاي؈ف ࢫمٔڈا ࢫȖستمد ࢫالۘܣ ࢫالمصادر ࢫوتȘنوع تتعدد

ࢫʇستلزمࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫوالسلوكية، ࢫوכخلاقية ࢫלيمانية ࢫטعتبارࢫالقيم ࢫȊع؈ن ࢫتأخذ ࢫوأٰڈا ࢫخاصة الشرعية

  توحيدࢫכسسࢫالمفاɸيميةࢫللمحاسȎية.

ࢫالمحࢫ- ࢫالرؤʈة ࢫمعاي؈فࢫازدواجية ࢫب؈ن ࢫللتوفيق ࢫمحاسȎية ࢫالعملية ࢫواݍݰاجة ࢫشرعية ࢫالضرورة ࢫب؈ن اسȎية

المحاسبةࢫالسائدةࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئة،ࢫكماࢫتوجدࢫمقوماتࢫداعمةࢫللتوفيقࢫب؈نࢫɸذهࢫ

  المعاي؈ف.

  اݍݵياراتࡧالمتاحةࡧلإيجادࡧإطارࡧمفاɸيميࡧللمحاسبةࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ-3

ࢫلعدم ࢫوجدࢫࢫنظرا ࢫלسلامية، ࢫالعمل ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫللمحاسبة ࢫלطارࢫالفكري ملائمة

  15المفكرونࢫأنفسɺمࢫأمامࢫأحدࢫخيارʈن،ࢫɸما:

  ٮڈيئةࢫלطارࢫالفكريࢫللمحاسبةࢫالتقليديةࢫمعࢫبʋئةࢫالعملࢫالتقليديةࢫ(أسلمةࢫالمحاسبة).ࢫ-

  ).خاصࢫببʋئةࢫالعملࢫלسلاميةࢫ(محاسبةࢫإسلامية  بناءࢫإطارࢫفكري ࢫ-   
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إنࢫاݍݵيارࢫכولࢫɸوࢫالذيࢫتبɴتھࢫɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫإعدادࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫوالممارسون ࢫכɠاديميون ࢫالمحاسبون ࢫان ࢫبݲݨة ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫللمؤسسات المعاي؈فࢫالمحاسȎية

ࢫا ࢫان ࢫكما ࢫלسلامية، ࢫللمحاسبة ࢫإطارࢫفكري ࢫلتأسʋس ࢫكفاية ࢫمؤɸل؈ن ࢫلʋسوا ࢫࢭʏࢫالسواء ࢫمٔڈم لغالبية

כساسࢫȖعلمواࢫوتدرȋواࢫࢭʏࢫالغرب.ࢫكماࢫانࢫاغلبࢫفروضࢫومبادئࢫالمحاسبةࢫمقبولةࢫمنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫ

  ماࢫعداࢫȊعضɺاࢫمثلࢫاݍݰيطةࢫواݍݰذرࢫوالتɢلفةࢫالتارʈخيةࢫوטستمرارʈةࢫوالنقودࢫكأساسࢫللقياس.

ࢫ ࢫلɺا ࢫלسلامية ࢫللمحاسبة ࢫعلمية ࢫنظرʈة ࢫفɺوࢫتأسʋس ࢫاݍݵيارࢫالثاɲي ࢫالرسܣࢫأما ࢫوȋناءɸا أɸدافɺا

ࢫالمسلمࢫ ࢫوان ࢫالعالم، ࢫمستوى ʄيࢫعڴɲࢫالثا ࢫمستمرࢫوɸوࢫالدين ࢫتزايد ʏࢫࢭ ࢫالمسلم؈ن ࢫفعدد ࢫالتطبيقي. وجانبھ

كفردࢫيرغبࢫࢭʏࢫانࢫيرىࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتطبقࢫࢭʏࢫɠلࢫمناڌʏࢫاݍݰياةࢫ(بماࢫࢭʏࢫذلكࢫالمحاسبةࢫלسلامية)ࢫ

منࢫتطبيقࢫاݍݵيارࢫالثاɲيࢫلأنھࢫيحققࢫطموحاتࢫɸؤلاءࢫمعࢫانھࢫقدࢫلاࢫيɢونࢫملقمࢫديɴيا.ࢫوعليھࢫɠانࢫلاࢫبدࢫ

    .כفرادࢫوȘʈناسبࢫمعࢫالوزنࢫالعالܣࢫللإسلام

ࢫحاسمةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫكأولوʈة ࢫوالمحاسبة ࢫللإشراف ࢫالممارسات ࢫبأفضل ࢫכخذ ࢫوجب ࢫالتحديات ولمواجɺة

ࢫالقائمةࢫ ࢫسȘستمرࢫالسلطات ࢫالمنظور ࢫبالمستقبل ࢫيتعلق ࢫوفيما ࢫالمستقبل. ʏࢫࢭ ࢫالصناعة ࢫوتنمية للأسواق

تʋس؈فࢫبالإشرافࢫتواجھࢫالتحدياتࢫالمزدوجةࢫلفɺمࢫالصناعةࢫوتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫتوف؈فࢫإشرافࢫفعالࢫو 

الطموحاتࢫالمشروعةࢫللصناعةࢫمنࢫأجلࢫȖعزʈزࢫالنموࢫوالتنمية.ࢫكماࢫيمكنࢫالتغلبࢫعڴʄࢫɸاتھࢫالتحدياتࢫ

ࢫماڲʏࢫ ࢫلنظام ࢫوʈمكن ࢫملائمة، ࢫوظروفا ࢫالمناسب ࢫبتوف؈فࢫالمناخ ࢫالمعنية ࢫوالمؤسسات ࢫالمركزʈة بتعزʈزࢫالبنوك

ࢫتن ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫʇساɸم ʏࢫالماڲ ࢫالتɢامل ࢫلتحقيق ࢫالطرʈق ࢫيمɺد ࢫأن ࢫسليم ࢫטقتصاديةࢫإسلامي ميْڈا

  ࢫ16وטجتماعيةࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫالبʋئةࢫכساسيةࢫטقتصاديةࢫوايجادࢫالفرص.

  اݍݵاتمةࡧ

إنالصناعةالماليةלسلاميةبرزتفيالساحةالماليةالعالميةبفلسفةإɲسانيةابتɢارʈھ،ذاتمقاصدرȋحيةو   

تنموʈةࢭʏࢫ

آنواحدومؤطرȋضوابطأخلاقية،قائمةعلىمبدأالمشاركةوعدمأكلأموטلناسبالباطل،والذييɴتفيفيإطارهࢫ

التɢاليفالمسبقةللتموʈل،وتتطورفيظلɺاأدواتماليةقائمةعلىأصوݍݰقيقيةكإضافةنوعيةتحدمɴسلبياتࢫ

  منࢫخلالࢫالدراسةࢫتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫوטقفاحات.ࢫ.الماليةالتقليديةالمنتجات

  النتائجࡧ

"الۘܣࢫقدࢫاعتمدٮڈاࢫمجموعةࢫمنࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫوالسلطاتࢫלشراقيةࢫࢭʏࢫȖAAOIFIعتفࢫمعاي؈فࢫأيوࢭʏࢫ"ࢫ-

ࢫتقدمࢫ ࢫمؤسسة ࢫلɢل ࢫإرشادية ࢫأوࢫكأدلة ࢫלلزامية ࢫالرقابية ࢫالمتطلبات ࢫمن ࢫكجزء ࢫالعالم، ࢫأنحاء مختلف

  تجاتࢫماليةࢫإسلامية.من

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫبالمؤسسات ࢫالصلة ࢫذات ࢫالɺيئات ࢫمختلف ࢫعن ࢫصدرت ࢫالمعاي؈فࢫالۘܣ ࢫمن ࢫלصدارات ࢫɠل رغم

والمصرفيةࢫלسلاميةࢫتبقىࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫحاجةࢫإڲʄࢫبذلࢫالمزʈدࢫمنࢫالمجɺودࢫوتظافرࢫجɺودࢫلاسيماࢫ

ࢫال ࢫتحظى ࢫɠي ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمنݤݮ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫضمنࢫجميع ࢫبمɢانْڈا ࢫالمصرفية صناعة

  טقتصادياتࢫالعالمية.
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تحتاجالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتفس؈فاتࢫللتوفيقࢫماࢫب؈نࢫالممارساتࢫࢫ-

  المحاسȎيةࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالبʋئةࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫإعدادࢫقوائمɺاࢫالمالية.

ࢫࢫ- ࢫوȖعديل ࢫإطارࢫمفاɸيܣࢫمراجعة ʄࢫتفتقرࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات ࢫوالمراجعة معاي؈فࢫالمحاسبة

  .يواكبࢫالتطورࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتطورࢫࢭʏࢫفكرࢫوتطبيقاتࢫالمحاسبةࢫوالمراجعة

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫوלرشادات ࢫالبيانات ࢫوȖعديل ࢫوإصدارࢫومراجعة לسلاميةࢫإعداد

  فيماࢫيتعلقࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارʈةࢫوأعمالࢫالتأم؈ن.

ࢫوלرشاداتࢫࢫ- ࢫوالبيانات ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوتطبيق ࢫالماليةࢫלسلاميةلاستخدام سعيالمؤسسات

ࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫبإشراف ࢫالɺيئة، ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫالتأم؈ن، ࢫوأعمال ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫبالممارسات المتعلقة

  الرقابيةࢫذاتࢫالصلةࢫ

ࢫالمحاسۗܣࢫ – ࢫالفكرࢫوالتطبيق ࢫإليھ ࢫتوصل ࢫما ࢫɠل ʄࢫعڴ ࢫالسائدة ࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبة ʇشتملࢫלطارࢫالمفاɸيܣ

المعاصر،ࢫبʋنماࢫʇشتملࢫלطارࢫالفكريࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالصادرةࢫعنࢫالɺيئةࢫعڴʄࢫɠلࢫماࢫتوصلࢫإليھࢫالفكرࢫ

ࢫأحɢا ࢫمع ࢫيتفق ࢫأن ࢫالمعاصرࢫȊشرط ࢫالمحاسۗܣ ࢫب؈نࢫوالتطبيق ࢫتجمع ࢫفࢼܣ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ م

  أصالةࢫالفكرࢫלسلاميࢫوالمعاصرةࢫࢭʏࢫالنماذجࢫوכساليب،ࢫولكنھࢫيحتاجࢫإڲʄࢫعمليةࢫالتحي؈نࢫوالتوسع.

  טقفاحات

ࢫ ࢫاݍݰساباتࢫــ ࢫومراقب ࢫالمؤسسة ࢫإدارة ࢫأɸمɺا ࢫومن ࢫبالتطبيق ࢫالمعنية ࢫכطراف ࢫقبل ࢫمن ࢫالسليم الفɺم

  الرقابيةࢫاݍݰɢوميةࢫوماࢫࢭʏࢫحكمࢫذلكࢫوالمراقبࢫالشرڤʏࢫوכجɺزة

تطوʈرࢫاݍݨانبࢫالفكريࢫللمحاسبةࢫوالمراجعةࢫالمتعلقةࢫبأɲشطةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوتطبيقاتھࢫࢫ-

ࢫمنࢫ ࢫوالتقارʈرࢫوغ؈فࢫذلك ࢫכبحاث ࢫوإعداد ࢫالدورʈة ࢫوإصدارࢫالɴشرات ࢫالندوات ࢫوعقد ࢫالتدرʈب ࢫطرʈق عن

  .الوسائل

ةࢫالمحاسȎيةࢫأنتجعلࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȖعملࢫضمنࢫعڴʄࢫالɺيئاتࢫالفاعلةࢫࢭʏࢫالبʋئࢫ-

ࢫعڴʄࢫ ࢫمحالة ࢫلا ࢫالوسط ࢫɸذا ࢫسʋساعدɸا ࢫوלفصاح، ࢫوالعدالة ࢫوالمصداقية ࢫالشفافية ࢫȖسوده وسط

  التɢاملࢫفيماࢫبئڈاࢫوالعملࢫࢭʏࢫجوࢫȖشارɠيࢫيȘسمࢫبالمصداقيةࢫوالشفافيةࢫوכخلاق.

ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫ– ࢫب؈ن ࢫاختلافات ࢫوقياسࢫࢫتوجد ࢫإثبات ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالمصطݏݰات ࢫȊعض ʏࢫࢭ الصادرة

ࢫيɴبڧʏࢫ ࢫالتوفيق ࢫولغرض ࢫالقوائم، ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫعٔڈا ࢫوלفصاح ࢫوالعرض ࢫالمالية ࢫللقوائم العناصرࢫכساسية

ࢫالعرفࢫ ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫمتفق ࢫتجرʈدية ࢫمصطݏݰات ࢫȖعد ࢫمعظمɺا ࢫإن ࢫحيث ࢫموحدة، ࢫمصطݏݰات استخدام

  عدࢫالشرعية.المحاسۗܣࢫبصفةࢫعامةࢫولاࢫتتعارضࢫمعࢫالقوا

ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫالمؤسسات ࢫبأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫوלرشادات ࢫالبيانات ࢫوȖعديل ࢫوإصدارࢫومراجعة إعداد

  فيماࢫيتعلقࢫبالممارساتࢫالمصرفيةࢫوטسȘثمارࢫوأعمالࢫالتأم؈ن.

ࢫاݍݨɺاتࢫࢫ- ࢫمن ࢫɠل ࢫقبل ࢫمن ࢫالɺيئة ࢫتصدرɸا ࢫالۘܣ ࢫوالمراجعة ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبة ࢫوتطبيق ࢫلاستخدام ʏالسڥ

ࢫومɢاتبࢫالرقاب ࢫإسلامياً ࢫمالياً ࢫɲشاطاً ࢫباشرت ࢫممن ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالصلة ࢫذات ية

  المحاسبةࢫوالمراجعة.
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  مݏݵص:

ȊشــــɢلࢫࢫȖعتـــفࢫالصـــɢوكࢫטســـلاميةࢫأداةࢫأساســـيةࢫࢭـــʏࢫتــــوف؈فࢫالتموʈـــلࢫللمɴشـــآتࢫالماليـــةࢫوטقتصـــادية

عـامࢫوللمصـارفࢫטسـلاميةࢫȊشـɢلࢫخـاصࢫ،ࢫلمـاࢫتتصـفࢫبــھࢫمـنࢫمزايـاࢫوخصـائصࢫȖسـاɸمࢫࢭـʏࢫتـوف؈فࢫالســيولةࢫ

ــــورࢫ ــــلاءࢫواݍݨمɺــ ــــنࢫالعمــ ــــفࢫمــ ــــددࢫكب؈ــ ــاࢫعــ ــ ــــاɸمࢫفٕڈــ ــــنࢫأنࢫʇســ ــاࢫأداةࢫيمكــ ــ ــاࢫأٰڈــ ــ ــــوك،ࢫكمــ ــــذهࢫالبنــ ــــتوىࢫɸــ ــــʄࢫمســ عڴــ

وࢫتوظيـفࢫوسنحاولࢫمنࢫخـلالࢫɸـذهࢫالورقـةࢫأنࢫنتطـرقࢫإڲـʄࢫدورࢫالصـɢوكࢫࢭـʏࢫتموʈـلࢫالمشـارʉعࢫטسـȘثمارʈةࢫ

 السيولةࢫاللازمةࢫلذلكࢫمماࢫيدرࢫعائداࢫللبنكࢫטسلامي.

abstract: 

Islamic sukuk is an essential tool in providing financing to financial and economic 

institutions in general and Islamic banks in particular, because of their advantages and 

characteristics that contribute to the provision of liquidity at the level of these banks, as it is a 

tool that can be contributed by a large number of customers and the public and we will try 

through This paper addresses the role of sukuk in financing investment projects and 

employing the necessary liquidity for this, which generates a return to The Islamic Bank. 

 المقدمةࡧ:ࡧ

يظɺرࢫجلياࢫالدورࢫالمɺمࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫتلعبھࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫحشدࢫالمواردࢫالماليةࢫالموجودةࢫ

ࢫلل ࢫتوف؈فࢫالسيولة ࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫ ࢫالمشارʉعࢫبحوزة ࢫتموʈل ࢫأجل ࢫمن ࢫטسلامية مصارف

ࢫטقتصاد،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالكفى ࢫالقطاعات ࢫمختلف ࢫلتموʈل ࢫعليھ ࢫȖعتمد ࢫأن ࢫلݏݰɢومة ࢫوʈمكن ࢫبل טسȘثمارʈة،

ࢫمنࢫ ࢫالضروري ࢫتوفرࢫاݍݱݨم ࢫأن ࢫيمكن ࢫفإٰڈا ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫتتم؈قࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫللصائص ونظرا

  جتمع.السيولةࢫبالاكتتابࢫفٕڈاࢫمنࢫقبلࢫجمɺورࢫواسعࢫمنࢫالم

ࢫوإسقاطࢫ ࢫטسلامي، ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫأɸم ʄࢫإڲ ࢫنتطرق ࢫأن ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫمنࢫخلال وسنحاول

ࢫ ࢫالفكة ࢫبنك ʄࢫعڴ ࢫالشلفࢫ-ذلك ࢫالمشارʉعࢫࢫ-فرع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالبنك ࢫʇعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈل ࢫصيغ وأɸم

  טسȘثمارʈة،ࢫوأɸمࢫטجراءاتࢫوالشروطࢫالۘܣࢫʇعتمدɸاࢫ.

ࢫالتال ࢫطرحࢫטشɢالية ࢫوعليھࢫيمكن ࡧتوف؈فࡧية: ʏࡧࡩ ࡧȖساɸم ࡧالۘܣ ࡧטسلامي ࡧالتموʈل ࡧصيغ ࡧأɸم ʏࡧۂ ما

  ؟ࢫالسيولة،ࡧوماۂʏࡧأɸمࡧالصيغࡧالۘܣࡧيقدمɺاࡧبنكࡧالفكةࡧبالشلف

  

ــاࢫتتفـــــقࢫعڴـــــʄࢫمفɺــــومࡧالتموʈـــــلࡧלســـــلامي:ࡧࡧ-ࡧ1- ɸنــــاكࢫعـــــدةࢫمفــــاɸيمࢫللتموʈـــــلࢫטســــلامي،ࢫلكـــــنࢫɠلɺــ

  :ࡧالتعارʈفࢫنذكرࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫيتم؈قࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتموʈل،ࢫومنࢫɸذه

عڴʄࢫأنھࢫ"ثروةࢫعيɴيةࢫأوࢫنقديةࢫبقصدࢫטسفباحࢫمنࢫمالكɺـاࢫإڲـʄࢫܧـݵصࢫآخـرࢫࢫʇعرفھࡧمنذرࡧقحف:ࡧ-

  .ࢫࢫ1يديرɸاࢫوʈتصرفࢫفٕڈاࢫلقاءࢫعائدࢫتȎيحھࢫכحɢامࢫالشرعية"

ــاءࢫالمــــالࢫمــــنࢫخــــلالࢫإحــــدىࢫصــــيغࢫטســــȘثمارࢫלســــلاميࢫمــــنࢫ ʇعرفــــھࢫمڍــــʏࢫالــــدينࢫالقــــرةࢫداڤــــʏࢫعڴــــʄࢫأنــــھ"ࢫإعطــ

مشــاركةࢫأوࢫمضـــارȋةࢫأوࢫنحــوهࢫ"ࢫ.ولكـــنࢫɸــذاࢫالتعرʈـــفࢫضــيقࢫنوعـــاࢫمــاࢫلأنـــھࢫيبــ؈نࢫالتموʈـــلࢫɸــوࢫمجـــردࢫإعطـــاءࢫ
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ʄفࢫلاࢫينطبقࢫعڴʈذاࢫالتعرɸةࢫכخرىࢫكملࢫأنࢫʈࢫالعوائدࢫالتنموʄلࢫالقطاعاتࢫࢫللمالࢫنقداࢫدونࢫالنظرࢫإڲɠ

  טقتصادية.ࢫ

ʇعرفھࢫعڴʄࢫأنھ"ࢫتقديمࢫتموʈلࢫعيۚܣࢫأوࢫمعنويࢫإڲʄࢫالمɴشآتࢫالمختلفةࢫبالصيغࢫࢫمحمدࡧالبلتاڊʏأماࢫࢫ-

الۘܣࢫتتفـقࢫمـعࢫأحɢـامࢫࢫالشـرʉعةࢫלسـلامية،ࢫووفـقࢫمعـاي؈فࢫوضـوابطࢫشـرعيةࢫوفنيـةࢫلȘسـاɸمࢫبـدورࢫفعـالࢫࢭـʏࢫ

  .2تحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ"

ܣءࢫذوࢫقيمــةࢫماليــةࢫلܨــݵصࢫآخــرࢫࢫفــؤادࡧالســرطاوي وࢫعرفــھࢫࢫࢫ- بأنــھ:ࢫ"أنࢫيقــومࢫالܨــݵصࢫبتقــديمࢫءـۜـ

إماࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتفعࢫأوࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتعاونࢫب؈نࢫالطـرف؈نࢫمـنࢫأجـلࢫاسـȘثمارهࢫبقصـدࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫأرȋـاحࢫ

تقسمࢫبئڈماࢫعڴʄࢫɲسبةࢫيتمࢫטتفــاقࢫࢫعلٕڈـاࢫمسـبقاࢫوفـقࢫطبيعـةࢫɠـلࢫمٔڈمـاࢫومـدىࢫمسـاɸمتھࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمـالࢫ

ذࢫالقـرارࢫלداريࢫوטسـȘثماري،ࢫكمـاࢫعرفـھࢫࢫࢫالصـديقࢫطݏݰـةࢫمفɺـومࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫبأنـھ:ࢫ"ʇشـملࢫواتخـا

ـۘܣࢫȖغطـيࢫɠافـةࢫاݍݨوانـبࢫاݍݰياتيـة.ࢫوȖعـدࢫضـوابطࢫ ࢫمنࢫכنمــاطࢫوالنمــاذجࢫوالــصيغࢫالمختلفـةࢫال ࢫشاملاً اً إطار

ࢫأساسـياࢫلتنظـيمࢫالعلاقـاتࢫالماليـة،ࢫوذلـكࢫمـع التأكيـدࢫبـأنࢫالمـالࢫɸـوࢫمـالࢫࢫاسȘثمارࢫالمـالࢫࢭـʏࢫלسـلامࢫعنصـراً

ــاـةࢫ ــــلࢫتنظـــــيمࢫالزɠــ ـܷــــݰةࢫمثــ ــــدداتࢫوا ـــھࢫوذلـــــكࢫوفـــــقࢫأســـــسࢫوضـــــوابطࢫومحـ االلهࢫوأنࢫالȎشـــــرࢫمســـــتخلفونࢫفيــ

  ."3وלنفاقࢫوضرورةࢫاسȘثمارࢫالمالࢫوعدمࢫاكتنازه

ʏفصندوقࡧالنقـدࡧالـدوڲʈعرȖعةࢫࢫʉࢫأنـھ"ࢫتقـديمࢫخـدماتࢫماليـةࢫوفقـاࢫللمبـادئࢫכخلاقيـةࢫوالشـرʄࢫعڴـ:

ܣࢫالشــرʉعةࢫࢫלسـلاميةࢫتوجيــھࢫجميـعࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫنحـوࢫدعــمࢫכɲشـطةࢫטقتصــاديةࢫלنتاجيــةࢫ وتقتغـۜ

ــا،ࢫولــــذلكࢫʇܨـــــݨعࢫ ڈــ وأنࢫيتقاســــمࢫمقــــدموࢫالتموʈــــلࢫكــــلاࢫمــــنࢫالمخــــاطرࢫوכرȋـــــاحࢫࢭــــʏࢫטســــȘثماراتࢫالۘــــܣࢫيمولوٰ

ــــ ــــمونةࢫالتموʈـــــلࢫלسـ ــــاملاتࢫمضـ ــــونࢫالمعـ ــــاح،ࢫوتɢـ ــــاطرࢫوכرȋـ ــــمࢫالمخـ ــــʄࢫتقاسـ ــــةࢫعڴـ ــــةࢫالماليـ ــــرافࢫالمعاملـ لاميࢫأطـ

بالأصولࢫأوࢫقائمةࢫعڴʄࢫأساسɺا.ࢫوʈحظـرࢫالتموʈـلࢫدفـعࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫدفـعࢫفائـدةࢫكمـاࢫيحظـرࢫالمنتجـاتࢫ

  .4الماليةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫقدراࢫمفرطاࢫمنࢫعدمࢫاليق؈نࢫوʉسȘبعدࢫכɲشطةࢫاالۘܣࢫȖعتفࢫضارةࢫبالمجتمع

التموʈــلࡧלســلاميࡧɸــوࡧتــوف؈فࡧالمــواردࡧالماليــةࡧمــنࢫخــلالࢫɸــذهࢫالتعــارʈفࢫيمكــنࢫأنࢫنصــيغࢫالتعرʈــفࢫالتــاڲʏ:ࢫ

لدعمࡧأɲشطةࡧاقتصاديةࡧحقيقيةࡧمباحةࡧشرعاࡧ٭ڈدفࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصاديةࡧوטجتماعيةࡧوفقاࡧ

 لأحɢامࡧالشرʉعةࡧלسلامية.

  أɸدافࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧ-3-2

إڲʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫوɸوࢫࢫʇسڥʄࢫالتموʈلࢫלسلامي

ʏدافࢫفيماࢫيڴɸذهࢫכɸمكنࢫتݏݵيصࢫʈدافࢫالتنميةࢫالمستدامة.ࢫوɸ5ماࢫتصبوࢫإليھࢫأ:  

حشدࢫالمواردࢫلماليةࢫوالمدخراتࢫبأساليبࢫتتفقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعة،ࢫوترىࢫأɸميةࢫذلكࢫࢭʏࢫتجنʋبࢫجمɺورࢫࢫ-

  الرȋا،ࢫوكذلكࢫحشدࢫمدخراتࢫماࢫɠانتࢫلتظɺرࢫلȘستخدمࢫࢭʏࢫبنوكࢫتتعاملࢫبالرȋا.المسلم؈نࢫحرمةࢫاقفافࢫ

ــاࢫࢫ- توظيــــفࢫالمــــواردࢫوالمــــدخراتࢫالمجمعــــةࢫࢭــــʏࢫأوجــــھࢫטســــȘثمارࢫالمختلفــــةࢫقصــــ؈فةࢫכجــــلࢫوطوʈلــــةࢫכجــــلࢫوفقــ

  لأحɢامࢫالشرʉعةࢫلفائدةࢫأܵݰابࢫכعمال.
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يةࢫטقتصـاديةࢫوטجتماعيـةࢫمـنࢫخـلالࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالبعدينࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫمعاࢫلتحقيقࢫالتنمࢫ-

ــــارʉعࢫ ــ ــــلࢫالمشـ ــ ــاـة،ࢫوتموʈـ ــ ــــܢࢫالزɠــ ــ ـۚ ــــɺيلࢫج ــ ــــةࢫȖسـ ــــذهࢫالنقطـــ ــ ــــادࢫɸـ ــــنࢫأȊعـــ ــ ــــازࢫومـ ــ ــــةࢫטكتنـ ــــوالࢫومحارȋـــ ــ توظيـــــــفࢫכمـ

  טجتماعية.

  خلقࢫتɢافلࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫمنࢫخلالࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمعتمدة.ࢫ-

  تحقيقࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادي.ࢫࢫࢫ-

يتمࢫטتفاقࢫعليھࢫمسبقاࢫعندࢫتموʈلࢫالمشروعࢫبإحدىࢫصيغࢫلتموʈلࢫࢫتحقيقࢫرȋحࢫللمسȘثمرʈنࢫوفقاࢫليماࢫ-

  לسلامي.

كماࢫأنࢫالتɢاليفࢫوالعائدࢫعنࢫطرʈقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫيختلفࢫعنھࢫعنࢫطرʈقࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫࢫحيثࢫ

ʄلࢫלسلاميࢫعڴʈࢫ6يركزࢫالتمو:  

 ࢫأســـعارࢫاʄــܣࢫتـــؤثرࢫعڴـــ ـۘ لســـلعࢫممـــاࢫيحـــدثࢫإنࢫعـــدمࢫالتعامـــلࢫبالفائـــدةࢫيقلـــلࢫمـــنࢫتɢـــاليفࢫלنتـــاجࢫال

   .نقصاࢫࢭʏࢫالطلبࢫعلٕڈا

 .ࢫלنتاجʏمةࢫالفعليةࢫࢭɸافأࢫمعࢫالمساɢࢫالعائدࢫالعادلࢫالذيࢫيتʄحصولࢫصاحبࢫالمالࢫعڴ.   

 ــــرضࢫ ــاࢫʇعــ ــ ــــةࢫممـ ــــةࢫقليلـ ــــدࢫفئــ ــــفوةࢫبيـ ــــقࢫال؆ـ ــــدمࢫترك؈ـ ــــʄࢫعــ ــــاعدࢫعڴـ ــــذاࢫȖسـ ــــاتجࢫوɸـ ــــʏࢫالنــ ــــعࢫࢭـ ــــةࢫالتوزʉـ عدالـ

 טسȘثمارࢫللتغلب.ࢫ

 ɸونࢫالعملࢫɢࢫأنࢫيʄلࢫלسلاميࢫعڴʈوࢫالمصدرࢫالوحيدࢫللكسبيركزࢫࢫالتمو.  

  .انࢫݯݨمࢫטدخار.ࢫࢫࢫɠماࢫɺࢫטدخاريࢫب؈نࢫمختلفࢫفئاتࢫالمجتمع،ࢫمʏتدعمࢫالوڤ 

 ࢫدعمʏمةࢫࢭɸةࢫالمباحةࢫشرعا.ࢫ. المساʈثمارȘشطةࢫטسɲقيامࢫبالأ  

وࢫيمكـــنࢫالتمي؈ـــقࢫبـــ؈نࢫنـــوع؈نࢫمـــنࢫالتموʈـــلࢫࢭـــʏࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫɸمـــاࢫالتموʈـــلࢫالتجـــاريࢫوالتموʈـــلࢫ

ـۘــܣࢫتɢــونࢫفٕڈــاࢫســلطةࢫربࢫالمــالࢫضـــȁيلةࢫوʈــفكࢫفٕڈــاࢫالقــرارࢫטســȘثماريࢫإڲـــʄࢫالمــاڲʏ.ࢫفɴســܣࢫ عمليــةࢫالتموʈــلࢫال

ـۘܣࢫيتمتـع ࢫفٕڈـاࢫࢫالطرفࢫالمسـتفيدࢫمـنࢫالتموʈـلࢫبالتموʈـلࢫالمـاڲʏ،ࢫبʋنمـاࢫالتموʈـلࢫالتجـاريࢫيɢـونࢫࢭـʏࢫاݍݰـالاتࢫال

ربࢫالمالࢫبɢلࢫصفاتࢫالتاجر.ࢫوࢫيمكنࢫالقولࢫبأنࢫالتموʈلࢫالتجاريࢫيقومࢫعڴʄࢫالبيع،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالتموʈـلࢫ

الماڲʏࢫɸوࢫȖعاونࢫب؈نࢫرأسࢫالمالࢫوالعمل.ࢫوأɸمࢫماࢫيم؈قࢫب؈نࢫالنوع؈نࢫأنࢫכولࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫيحلࢫمحلࢫالثـاɲيࢫ

بــيحࢫالتموʈـلࢫالمــاڲʏ،ࢫولأنــھࢫلا  ʇسـتطيعࢫاســȘيعابࢫɠـلࢫالظــروفࢫالۘــܣࢫࢫلأنـھࢫلاࢫʇســدࢫاݍݰاجـاتࢫالۘــܣࢫمــنࢫأجلɺـاࢫأُ

تطرأࢫعڴʄࢫعملياتࢫالتموʈلࢫࢫ.ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫيوجدࢫنوعࢫآخرࢫمنࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫقائمࢫ

عڴـــʄࢫالتعـــاونࢫوالــــفࢫوלحــــسان،ࢫʇســـܢࢫبالتموʈـــلࢫالتعـــاوɲيࢫأوࢫالتɢـــافڴʏ.ࢫفالتعـــاونࢫوالـــفࢫوלحســـانࢫخصـــالࢫ

وحدةࢫالمجتمعࢫومحارȋةࢫللطبقيةࢫوالفقرࢫفيھ،ࢫونلمسࢫɸذاࢫالنوعࢫحثتࢫعلٕڈاࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫمنࢫأجلࢫ

  .7منࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫأموالࢫالɺبةࢫوالوقفࢫوالقرضࢫاݍݰسن

يتم؈قࢫالتموʈلࢫטسـلاميࢫبمجموعـةࢫمـنࢫالمزايـاࢫجعلـتࢫالعديـدࢫمزاياࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامي:ࡧࡧ-ࡧ3-3

  .8منࢫالدولࢫتتجھࢫإليھࢫوأɸمࢫɸذهࢫالمزايا

  ʉعةࢫטسلامية.ࢫبديلࢫيقومࢫعڴʄࢫأسسࢫالشر ࢫ-ࢫ
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ــــةࢫࢫ- ــ ــــȘثماراتࢫاݍݰقيقيـــ ــ ــــةࢫللاســ ــ ــــةࢫاللازمـــ ــ ــــدرةࢫالتموʈليــ ــ ــــدعمࢫالقـــ ــ ــــوالࢫوʈــ ــ ــــوف؈فࢫرؤوسࢫכمـــ ــ ــʏࢫتــ ــ ــ ــــاɸمࢫࢭـــ ــ ʇســ

  الضرورʈةࢫلإنتاجࢫسلعࢫوخدماتࢫمباحةࢫشرعا.

  السماحࢫلفئةࢫواسعةࢫمنࢫالمدخرʈنࢫࢭʏࢫȖشغيلࢫأموالɺم.ࢫ-

  لقيامࢫبتموʈلɺاࢫ.القيامࢫبالاسȘثمارࢫالمباشرࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫإنمائيةࢫأوࢫالمشاركةࢫفٕڈا،ࢫأوࢫاࢫ-

  يؤديࢫإڲʄࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.ࢫ-

ــــ؈نࢫ،ࢫࢫ- ــــغارࢫالمنتجـــ ــــزمࢫلصـــ ــــوف؈فࢫاللــ ــــقࢫالتـــ ــــنࢫطرʈــ ــــفوةࢫعـــ ــــعࢫال؆ــ ــــʏࢫتوزʉـــ ــــةࢫࢭــ ــــقࢫالعدالـــ ــــʏࢫتحقيــ ــــاɸمةࢫࢭـــ المســ

  وأܵݰابࢫالمشارʉعࢫالذينࢫلاࢫيملɢونࢫࢫرؤوسࢫכموالࢫالɢافية.

  يارࢫمجالࢫاسȘثمارࢫمدخراٮڈمࢫ.توف؈فࢫبدائلࢫمتعددةࢫأمامࢫأܵݰابࢫرؤوسࢫכموالࢫلاختࢫ-

  טعتمادࢫعڴʄࢫالمواردࢫالمحليةࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتموʈلࢫטسȘثمارات.ࢫࢫ-

  الصكوكࡧלسلاميةࡧكأداةࡧلتجسيدࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧ:ࡧ-ࡧ4

تماعية،ࢫتلعبࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטج

  واسȘثمارࢫالمدخراتࢫدونࢫحرجࢫعڴʄࢫمنࢫيتفادىࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫأوࢫبالأحرىࢫسعرࢫالفائدةࢫ.

Ȗعتــــفࢫالصـــɢوكࢫלســــلاميةࢫمـــنࢫأɸــــمࢫأدواتࢫالتموʈـــلࢫלســــلاميࢫأɸميـــةࡧالصــــكوكࡧלســـلامية:ࡧࡧࡧ4-1

ايــاࢫالتموʈــلࢫالۘــܣࢫعرفــتࢫنمــواࢫورواجــاࢫࢭــʏࢫךونــةࢫכخ؈ــفةࢫࢭــʏࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫالــدول،ࢫلأٰڈــاࢫأداةࢫللاســتفادةࢫمــنࢫمز 

  לسلاميࢫالۘܣࢫذكرناɸاࢫسابقا.

وȖعـرفࢫالصـɢوكࢫحسـبࢫمجمـعࢫالفقــھࢫלسـلاميࢫࢭـʏࢫمـؤتمرهࢫالراȊــعࢫȖعرʈـفࡧالصـكوكࡧלســلامية:ࡧࡧ-

بأٰڈـــا"ࢫأداةࢫاســـȘثمارʈةࢫتقـــومࢫعڴـــʄࢫتجزئـــةࢫرأسࢫالمــــالࢫبإصـــدارࢫصـــɢوكࢫملكيـــةࢫبـــرأسࢫمـــالࢫعڴــــʄࢫࢫ1988ســـنةࢫ

ـܵݰا٭ڈاࢫ باعتبــارɸمࢫيملɢــونࢫحصصــاࢫشــاǿعةࢫࢭــʏࢫرأسࢫأسـاسࢫوحــداتࢫمȘســاوʈةࢫالقيمــةࢫومܦــݨلةࢫبأســماءࢫأ

  .ࢫ9المال،ࢫوماࢫيتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھ"

وࢫتلعبࢫعمليةࢫالتصكيكࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫوالتنميةࢫטقتصاديةࢫوʈظɺرࢫɸذاࢫالدورࢫمنࢫ

ʏ10خلالࢫماࢫيڴ:  

تقــومࢫالصــɢوكࢫלســلاميةࢫبــدورࢫɸــامࢫࢭــʏࢫȖعبئــةࢫالمــواردࢫالۘــܣࢫɠانــتࢫمكت؇ــقةࢫلــدىࢫכفــراد،ࢫوȖܨــݨيعɺمࢫعڴــʄࢫࢫ-

ــاࢫتوســــيعࢫقاعـــــدةࢫالمســـــȘثمرʈنࢫ٭ڈـــــدفࢫتجميـــــعࢫرؤوسࢫ رفــــعࢫمعـــــدلاتࢫادخـــــاراٮڈمࢫواســـــȘثماراٮڈم.وȋالتاڲʏࢫيمكٔڈـــ

لـقࢫمواءمـةࢫبـ؈نࢫכموالࢫاللازمةࢫلتموʈلࢫالتوسعࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫلغرضࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأصولࢫجديدة،ࢫكمـاࢫتخ

  آجالࢫכصولࢫوטلقاماتࢫلݏݰدࢫمنࢫالمخاطر.ࢫ

  تتم؈قࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبȘنوعɺاࢫمماࢫيجعلɺاࢫتلاءمࢫقطاعاتࢫاقتصاديةࢫواسعةࢫومɺمةࢫࢭʏࢫטقتصاد.ࢫ-

معاݍݨـةࢫقصـورࢫالتموʈــلࢫاݍݰɢـوميࢫإذࢫȖسـɺمࢫالصــɢوكࢫࢭـʏࢫنقــلࢫعـبءࢫتموʈـلࢫومخــاطرࢫالȘشـغيلࢫالتجــاريࢫࢫ-

  لتحتيةࢫإڲʄࢫعاتقࢫالقطاعࢫاݍݵاص.اݍݵاصةࢫبمشروعاتࢫالبɴيةࢫا

  إتاحةࢫفرصةࢫلسدࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫبتوف؈فࢫمواردࢫحقيقيةࢫغ؈فࢫمؤثرةࢫسلباࢫعڴʄࢫمستوىࢫכسعارࢫࢫ-

مسـايرةࢫالتغ؈ــفاتࢫالدوليــةࢫاݍݰاصــلةࢫࢭــʏࢫســوقࢫالتموʈــلࢫȊغــرضࢫإرضــاءࢫالمســȘثمرࢫالمحڴــʏࢫبــدلاࢫعــنࢫانتقالــھࢫࢫ-

  ذلكࢫعڴʄࢫم؈قانࢫالعملياتࢫالرأسماليةࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات.لاسْڈلاكࢫɸذهࢫاݍݵدماتࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫوتأث؈فࢫ
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ـۘܣࢫٮڈـدفࢫإڲـʄࢫࢫ- تلعبࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫטجتماڤʏࢫمنࢫخلالࢫالصɢوكࢫالوقفيـةࢫال

ــــةࢫ ــــاعدةࢫالطبقــ ــــفࢫومســ ــــلࢫاݍݵ؈ــ ــــʄࢫفعــ ــــھࢫإڲــ ــاࢫالواقــــــفࢫلأموالــ ــ ـــنࢫخلالɺــ ــــدفࢫمـــ ــــܣࢫٱڈــ ــــوالࢫالوقــــــف،ࢫالۘــ ــــȘثمارࢫأمــ اســ

 טجتماعيةࢫالضعيفة.

  الصكوكࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧتوف؈فࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧࡧࡧدور ࡧ-2

ـۘــܣࢫȖســـاɸمࢫࢭـــʏࢫ Ȗعتــفࢫالصـــɢوكࢫأدواتࢫللتموʈـــلࢫלســـلاميࢫالــذيࢫيتم؈ـــقࢫبمجموعـــةࢫمـــنࢫاݍݵصــائص،ࢫال

تموʈلࢫالمؤسساتࢫواستدامْڈاࢫࢭʏࢫآنࢫواحد،ࢫعڴʄࢫخـلافࢫالتموʈـلࢫالتقليـديࢫالـذيࢫٱڈمـھࢫسـعرࢫالفائـدةࢫدونࢫ

טســـــلاميةࢫإڲــــʄࢫثلاثــــةࢫأقســـــامࢫمɺمــــةࢫحســـــبࢫعڴــــʄࢫالنحـــــوࢫأيࢫاعتبــــارࢫلوضــــعيةࢫالمؤسسة.وتنقســـــمࢫالصــــɢوكࢫ

:ʏالتاڲ  

ــــلمࢫטدواتࡧالماليــــــةࡧטســــــلاميةࡧالۘــــــܣࡧتقــــــومࡧعڴـــــــʄࡧأصــــــولࡧموجــــــوداتࡧ:ࡧࡧ-أ ــــةࢫ،ࢫالســـ ــاࢫالمرابحــ ــ أɸمɺــ

ـۘــܣࢫتقـــومࢫعڴـــʄࢫبيـــعࢫمنـــافعࢫɸـــذهࢫ وטستصـــناعࢫ،ࢫتقـــومࢫɸـــذهࢫכدواتࢫعڴـــʄࢫبيـــعࢫأوࢫشـــراءࢫכصـــول،ࢫوלجـــارةࢫال

  .כصولࢫ

ــــبحࢫࢫالمرابحـــــةࡧ- ــــلعةࢫوتصــ ــــراءࢫســ ــــلࢫشـ ــــدرࢫلتموʈــ ــــةࢫتصــ ــــاوʈةࢫالقيمـ ــــةࢫمȘســ ــــنࢫأوراقࢫماليــ ــــارةࢫعـ ــــʄࢫعبــ :ࢫۂــ

وȋالتــاڲʄࢫفــإنࢫالمصــدرࢫلصــɢوكࢫالمرابحــةࢫɸــوࢫالبــاǿعࢫللبضـــاعةࢫ.الســلعةࢫȊعــدࢫذلــكࢫمملوكــةࢫݍݰملــةࢫالصــɢوك

  11والمكتȘبونࢫفٕڈاࢫɸمࢫالمشفونࢫللبضاعة،ࢫوحصيلةࢫלكتتابࢫۂʄࢫتɢلفةࢫشراءࢫالبضاعة.

رةࢫعـــنࢫصــɢوكࢫمȘســـاوʈةࢫالقيمــةࢫتمثـــلࢫملكيـــةࢫأعيــانࢫمـــؤجرةࢫأوࢫمنـــافعࢫأوࢫصــɢوكࢫטجـــارةࢫ:ࢫۂــʄࢫعبـــا

  .ࢫ12خدماتࢫوۂʄࢫقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫלجارة

ــائمࢫࢫصكوɠالمشـــاركةࢫ- :ࢫۂـــʄࢫ"وثـــائقࢫمȘســـاوʈةࢫالقيمـــةࢫتصـــدرࢫلإɲشـــاءࢫمشـــروعࢫأوࢫلتوســـيعࢫمشـــروعࢫقــ

سـةࢫماليـةࢫبالفعلࢫبحصيلةࢫɸذهࢫالصɢوك،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫأساسࢫعقـدࢫالمشـاركةࢫالشـرعية،ࢫوقـدࢫتصـدرࢫمؤس

وسيطةࢫɸذهࢫالصɢوكࢫبالنيابةࢫعنࢫالشـركة،ࢫوʈكتȘـبࢫالراغبـونࢫࢭـʄࢫלكتتـابࢫࢭـʄࢫɸـذاࢫالمشـروعࢫبإعتبـارɸمࢫ

  .13شرɠاء،ࢫحيثࢫأنھࢫيتحددࢫنصيّڈمࢫࢭʄࢫכرȋاحࢫوكذلكࢫنصيّڈمࢫࢭʄࢫاݍݵسائر

  :14تأخذࢫشɢل؈نࢫمɺم؈نࢫ

لمشــروع،ࢫ:ࢫوۂــʏࢫȖشــبھࢫכســɺمࢫحيــثࢫتɢــونࢫآجــالࢫالصــɢوكࢫدائمــةࢫࢭــʏࢫاصــكوكࡧالمشــاركةࡧالدائمــةࢫ-

  والمكتȘبونࢫʇشارɠونࢫاݍݨɺةࢫالمصدرةࢫللصɢوكࢫطوالࢫحياةࢫالمشروع.

وتمثـــلࢫɸـــذهࢫالصـــɢوكࢫمشـــروعاࢫيɢـــونࢫمحـــدداࢫبمـــدةࢫزمنيـــةࢫمعينـــة،ࢫصـــكوكࡧالمشـــاركةࡧالمؤقتـــة:ࡧࡧ-

وʈمكنࢫاسفدادࢫالقيمةࢫטسميةࢫأوࢫالسوقيةࢫلɺذهࢫالصɢوكࢫبالتدرʈج،ࢫوʈحصلࢫحملةࢫالصɢوكࢫعڴʄࢫجزءࢫ

ࢭـــʏࢫفــــفاتࢫتوزʉـــعࢫכرȋـــاح،ࢫحۘــــܢࢫʇســـفدواࢫɠامـــلࢫالقيمــــةࢫטســـميةࢫأوࢫالســــوقيةࢫمـــنࢫالقيمـــةࢫטســــميةࢫللصـــكࢫ

  للصكࢫوכرȋاح،ࢫوȋذلكࢫيɢونࢫالصكࢫقدࢫأطفأࢫ.

ــاǿعةࢫࢭـــʏࢫملكيــــةࢫأعيــــانࢫأوࢫصـــكوكࡧלجــــارة:ࡧ ــا"ࢫوثـــائقࢫمȘســــاوʈةࢫالقيمــــة،ࢫتمثـــلࢫحصــــةࢫشــ Ȗعــــرفࢫبأٰڈــ

ــــافعࢫ ــ ــــانࢫوࢫالمنـ ــ ــــلࢫכعيـ ــ ــاࢫتحوʈـ ــ ــ ــــــرضࢫمٔڈـ ــــلا،ࢫوالغـ ــ ــــدرࢫدخـ ــــ؈نࢫيـــ ــ ــــȘثماريࢫمعـ ــ ــــروعࢫاسـ ــ ــــʏࢫمشـ ــ ــــدماتࢫࢭـ ــ ــــافعࢫأوࢫخـ منـــ

  ،ࡧوۂʏࡧأنواع:ࡧࡧ15واݍݵدماتࢫالۘܣࢫࢫ٭ڈاࢫعقدࢫלجارةࢫإڲʄࢫصɢوكࢫقابلةࢫللتداولࢫࢭʏࢫכسواقࢫالثانوʈة".ࢫ
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تصدرࢫعڴʄࢫأساسࢫعقديࢫالبيعࢫوלجارة،ࢫوȖستخدمࢫحصيلةࢫࢫ:عيانالقابلةللتأج؈فصكوكࡧملكيةכ 

ــــةࢫ ــــɢوكࢫحصـ ــــلࢫالصـ ــــȘئجارɸا،)ࢫوتمثـ ــــودࢫباسـ ــــأج؈فࢫ(مـــــؤجرةࢫأوࢫموعـ ــــةࢫللتـ ــــ؈نࢫقابلـ ــــراءࢫعـ ــــلࢫشـ إصـــــدارɸاࢫلتموʈـ

شـاǿعةࢫࢭـʏࢫملكيــةࢫɸـذهࢫכعيـانࢫالمــؤجرةࢫ(رقبـةࢫالعـ؈ن،ࢫومنفعْڈــا،)ࢫوࢭـʏࢫدفعـاتࢫأقســاطࢫלجـارةࢫȊعـدࢫعمليــةࢫ

وتحســـبࢫعوائـــدࢫɸـــذهࢫالصـــɢوكࢫعڴـــʄࢫأســــاسࢫالمجمـــعࢫالفاكـــܣࢫلأقســـاطࢫالتـــأج؈ف،ࢫبالإضـــافةࢫإڲــــʄࢫالتـــأج؈ف،ࢫ

  ؛ࢫ16حصيلةࢫعمليةࢫالبيعࢫȊعدࢫالتصفية

ـۘــܣࢫȖســـتخدمࢫحصـــيلْڈاࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫشـــراءࢫࢫصـــكوكࡧלجـــارةࡧعڴـــʄࡧأســـاسࡧعقـــدࡧإجـــارةࡧاݍݵـــدمات: وال

ــــل ــــدمات.ࢫوتمثــ ــــذهࢫاݍݵــ ــــʄࢫɸــ ــــولࢫعڴــ ــــʏࢫاݍݰصــ ــــراغب؈نࢫࢭــ ــاࢫللــ ــ ــــادࢫبيعɺــ ــــمࢫُࢫʇعــ ــــة،ࢫثــ ــــدماتࢫمعينــ ــــارةࢫࢫخــ ــــɢوكࢫإجــ صــ

اݍݵدماتࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫاݍݵدمـة،ࢫوۂـʏࢫالـقامࢫࢭـʏࢫذمـةࢫمقـدمࢫاݍݵدمـةࢫقبـلࢫبيعɺـا،ࢫوࢭـʏࢫثمٔڈـاࢫȊعـدࢫ

  بيعɺا،ࢫوالفرقࢫب؈نࢫثمنࢫشراءࢫاݍݵدمةࢫوثمنࢫبيعɺاࢫɸوࢫعائدࢫحملةࢫالصɢوك.

ʏميةࡧصكوكࡧטجارةࡧفيماࡧيڴɸرࡧأɺࡧ17وتظ:  

  الضمان.صɢوكࢫלجارةࢫتدرࢫدخلاࢫمنتظما،ࢫوعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫࢫ-

  مرونةࢫصɢوكࢫלجارةࢫلتموʈلࢫشراءࢫךلاتࢫللمصاɲعࢫخاصةࢫالصغ؈فة.ࢫ-

  ȖعتفࢫصɢوكࢫלجارةࢫأدواتࢫماليةࢫللاسȘثمارࢫعنࢫطرʈقࢫتملكࢫأعيانࢫوتأج؈فɸا.ࢫࢫ-

:ࢫتطرحࢫݍݨمعࢫمبلغࢫلȘسليمھࢫإڲʄࢫموردࢫلشراءࢫسلعࢫمنھ،ࢫȖسلمࢫȊعدࢫمدة،ࢫوɢʈونࢫࢫصكوكࡧالسلم

حقࢫحاملࢫالصكࢫمؤجلاࢫإڲʄࢫح؈نࢫاستلامࢫالسݏݸࢫوȋيعɺا،ࢫفتصفىࢫالصɢوكࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالمبلغࢫכصڴʏࢫ

إضافةࢫإڲʄࢫالرȋحࢫمنࢫبيعھࢫللسلع،ࢫوɸذهࢫالصɢوكࢫلاࢫيجوزࢫتداولɺا،ࢫلأنھࢫلاࢫيجوزࢫبيعࢫالسلمࢫقبلࢫقبضھࢫ

  .18ة،ࢫولأٰڈاࢫتمثلࢫديناࢫمنࢫناحيةࢫأخرى منࢫناحي

ۂʏࢫوثائقࢫيصدرɸاࢫالمشفيࢫلع؈نࢫيلزمࢫالباǿعࢫبتصɴيعɺاࢫبموادࢫمنࢫعنده،ࢫأوࢫصكوكࡧטستصناع:ࡧࡧ-

المؤسسةࢫالۘܣࢫينوبࢫعٔڈاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫتصɴيعࢫɸذهࢫالع؈ن،ࢫوذلكࢫبقصدࢫטستفادةࢫمنࢫالفرقࢫ

ȋاࢫرɸاࢫباعتبارɺيعࢫالع؈نࢫوثمنࢫبيعɴلفةࢫتصɢوكࢫࢫب؈نࢫتɢسنخدمࢫحصيلةࢫالصȖوك،ࢫوقدࢫɢيࢫالصɢحاࢫࢫلمال

ࢫرȋحاࢫ ࢫباعتباره ࢫالثمن؈ن ࢫفرق ࢫمن ࢫوטستفادة ࢫأقل ࢫموازࢫبتɢلفة ࢫاستصناع ʏࢫࢭ ࢫالع؈ن ࢫتصɴيع ࢫثمن ࢫدفع ʏࢭ

ࢫتوزعࢫ ࢫوقد ࢫقبضھ، ࢫȊعد ࢫטستصناع ࢫصɢوك ࢫحملة ʄࢫعڴ ࢫالمصنعة ࢫالع؈ن ࢫثمن ࢫوʈوزع ࢫالصɢوك، لمالɢي

  .ࢫࢫ19قساطࢫالثمنࢫعندࢫقبضɺا

"ࢫۂـʏࢫوثـائقࢫمȘسـاوʈةࢫالقيمـةࢫيـتمࢫإصـدارɸاࢫلاسـتخدامࢫحصـيلةࢫטكتتـابࢫفٕڈـاࢫ:ࡧصكوكࡧالمسـاقاةࡧ-

ࢭʏࢫسقيࢫأܧݨارࢫمثمرةࢫوלنفاقࢫعلٕڈاࢫورعايْڈاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمساقاةࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصـةࢫ

ــــد" ــــددهࢫالعقــ ــاࢫحــ ــ ــــقࢫمــ ــــارࢫوفــ ــــنࢫالثمــ ــــتخدامࢫ.ࢫ20مــ ــــةࢫلاســ ــــݨارࢫالفاكɺــ ــــزارعࢫأܧــ ــالɢوࢫمــ ــ ــــدرɸاࢫمــ ــــائقࢫيصــ ــــܣࢫوثــ .ࢫفࢼــ

ــ رفࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫכܧـــݨارࢫورعايْڈـــاࢫوȖعɺـــدɸاࢫبـــالريࢫوالȘســـميدࢫوالتقلـــيمࢫومعاݍݨـــةࢫךفـــاتࢫحصـــيلْڈاࢫࢭـــʏࢫالصـ

الزراعيةࢫثمࢫجۚܣࢫالمحصولࢫوȋيعھࢫأوࢫتخزʈنھࢫوȖسوʈقھ،ࢫوʈقومࢫالمكتȘبونࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالصـɢوكࢫبـدورࢫالمسـاࢮʏࢫ

ࢫحيــثࢫتمـــولࢫحصـــيلةࢫالصـــɢوكࢫɸـــذهࢫכɲشـــطة،ࢫوʉســتحقࢫحاملوɸـــاࢫاݍݰصـــةࢫالمتفـــقࢫعلٕڈـــاࢫمـــنࢫالمحصـــول.ࢫࢫ

قاةࢫعقدࢫيقومࢫعڴʄࢫأساسࢫࢫالقيامࢫبمؤونةࢫܧݨرࢫأوࢫنباتࢫ،ࢫوۂʏࢫࢫعقدࢫࢫب؈نࢫإɲسانࢫلھࢫأرضࢫمܨݨرةࢫوالمسا
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وعامل،ࢫيقومࢫبموجبةࢫالعاملࢫبالعنايةࢫبالأܧݨارࢫسقايةࢫوتقليمـاࢫوحراثـة،ࢫوإصـلاحࢫطـرقࢫالمـاءࢫواسȘئصـالࢫ

  כعشابࢫالضارةࢫومقابلࢫذلكࢫحصةࢫمنࢫالثمار.

مةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيصكوكࡧالمزارعة:ࡧ"ࡧ-

ــــددهࢫ ــاࢫحـ ــ ــــقࢫمـ ــــولࢫوفـ ــــʏࢫالمحصـ ــــةࢫࢭـ ــــɢوكࢫحصـ ــــةࢫالصـ ــــبحࢫݍݰملـ ــــة،ࢫوʈصـ ــــاسࢫالمزارعـ ــــʄࢫأسـ ــــارʉعࢫعڴـ ــــلࢫالمشـ تموʈـ

.ࢫوالمزارعــةࢫȖعاقــدࢫعڴــʄࢫاســـȘثمارࢫأرضࢫزراعيــةࢫبــ؈نࢫمالــكࢫכرضࢫأوࢫمنافعɺـــاࢫوȋــ؈نࢫمــنࢫʇعمــلࢫعڴـــʄࢫ21العقــد"

بئڈمــاࢫحســبࢫטتفــاق.وȖعتفࢫصــɢوكࢫالمزارعــةࢫمɺمــةࢫجــداࢫࢭــʏࢫاســȘثمارɸاࢫزراعيــا،ࢫعڴــʄࢫأنࢫيɢــونࢫالمحصــولࢫ

تموʈـلࢫالقطــاعࢫالزراڤــʏࢫخصوصـاࢫوأنࢫɸنــاكࢫɸــروبࢫنحـوࢫالقطاعــاتࢫכخــرىࢫȊسـȎبࢫنقــصࢫالتموʈــل،ࢫكمــاࢫ

ــــزارع؈نࢫذويࢫ ــــبةࢫللمــ ــاࢫمناســ ــ ــاࢫأٰڈــ ــ ــــة.ࢫكمــ ــــذاǿيࢫلأيࢫدولــ ــــنࢫالغــ ــــقࢫכمــ ــــʏࢫتحقيــ ــــداࢫࢭــ ــــمࢫجــ ــــةࢫمɺــ ــــاعࢫالزراعــ أنࢫقطــ

ــاز  اٮڈمࢫالزراعيــــةࢫوالقيــــامࢫبمختلــــفࢫعمليــــاتࢫٮڈيئــــةࢫכرضࢫوȋــــذرɸاࢫاوࢫטمɢانيــــاتࢫالمحــــدودةࢫࢫلاســــتغلالࢫحيــ

  ترȋيةࢫالمواءۜܣࢫواݍݰيواناتࢫטليفة.

ــــرعيةࢫصــــــكوكࡧالوɠالــــــةࡧبالإســــــȘثمار:ࡧࢫ- ــاي؈فࢫالشــ ــ ــــلࢫالمعــ ــــنࢫقبــ ــــȘثمارࢫمــ ــــةࢫبالإســ ــــɢوكࢫالوɠالــ ــــتࢫصــ عُرفــ

ـدارࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالوɠالـةࢫبالإسـȘثمار؛ࢫبتعيـ؈ نࢫوكيـلࢫمـنࢫالدوليةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫ"وثائقمشاركةࢫتمثـلࢫمشـروعاتࢫتُ

ࢫ حملةالصɢوكࢫلإدارٮڈا.ࢫوالمصدرࢫلɺاࢫ(المتمول)ࢫʇعرضࢫنفسھࢫوكيلاࢫݍݰملةࢫالصɢوك،ࢫيتوڲʄࢫלسȘثمارࢫنيابةً

عٔڈمࢫبإذٰڈمࢫوتوكيلɺم،ࢫوʈتقاعۜܢࢫمصدرࢫالصɢوكࢫ(الوكيل)أجراࢫًࢫمحدداࢫًࢫمعلوماࢫًࢫمضـموناࢫنظ؈ـفࢫجɺـده،ࢫ

،ࢫوʈمكـنࢫإصـدارɸاࢫمـنࢫقبـلࢫالقطـاعࢫوʈمكنالإستفادةࢫمنࢫɸذاࢫالنوعفيࢫɠافةࢫتطبيقاتࢫالصɢوكࢫوأنواعɺـا

ــــروعاتࢫ ــــلࢫالمشـ ــــة،ࢫلتموʈـ ــــةࢫاللازمـ ــــواردࢫالماليـ ــــةࢫالمـ ــــفي،ࢫ٭ڈـــــدفࢫȖعبئـ ــــاعࢫاݍݵ؈ـ ــــاص،ࢫوالقطـ ــــاعࢫاݍݵـ العام،والقطـ

  .22טقتصادية

وۂʏࢫشبٕڈةࢫبالشɺاداتࢫالمسماةࢫȊسنـداتࢫالصندوقفيࢫالبنوكࢫالتقليدية،ࢫࢫ:ࢫشɺاداتࡧטيداعࡧטسلامية

ࢫأسا ʄࢫعڴ ࢫيɢون ࢫلا ࢫ٭ڈا ࢫالعمل ࢫأن ࢫلأنࢫإلا ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫبل ࢫالفائدة س

ࢫכوڲʄ(شɺاداتࢫ ࢫتمثل ࢫبʋنما ࢫالبنوك، ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫبفائدة ࢫإسȘثمارʈة ࢫوداǿع ࢫتمثل ࢫالصندةق) כخ؈فة(سندات

לيداع)ࢫوداǿعࢫمضارȋةࢫلدىࢫالمصارفࢫלسلامية.ࢫفإذاࢫɠانتࢫشɺاداتࢫלيداعࢫלسلاميةࢫݍݰاملɺا،ࢫفيمكنࢫ

امنࢫأموالھࢫȊشرا٬ڈاࢫمنࢫمصارفࢫإسلاميةࢫأخرى،ࢫوعندࢫحاجتھࢫللمصرفࢫלسلاميࢫ أنࢫʇسȘثمرࢫفٕڈاࢫجزءً

  .23إڲʄࢫسيولةࢫيمكنھࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمفتوحة.

ــــزيࢫ:ࢫࢫشــــــɺاداتࡧاݍݵزʈنــــــةࡧالعموميــــــة ــــكࢫالمركــ ــــدرɸاࢫالبنــ ــــلࢫيصــ ــــ؈فةࢫכجــ ــــةࢫقصــ ــــنداتࢫحɢوميــ ــــʏࢫســ وۂــ

ɸنـاࢫنـوع؈نࢫمــنࢫالسـنداتࢫɸمــا:ࢫݍݰسـابࢫاݍݵزʈنـةࢫولتموʈلɺــاࢫوفـقࢫالصـيغࢫלســلاميةࢫالقابلـةࢫلـذلك،ࢫونقــفحࢫ

ـۘܣࢫتحـت كـرࢫاݍݰɢومـةࢫإنتاجɺـاࢫ|سنداتࢫالقرضࢫاݍݰسـنࢫلݏݰɢومـة،ࢫوسـنداتࢫالسـلمࢫ(خاصـةࢫࢭـʏࢫال؆ـفواتࢫال

  .24مثلࢫالنفط)

  ࢫ-بنكࢫالفكةࢫ-المحمورࢫالثاɲيࢫ:ࢫدراسةࢫحالةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ

  :ࢫȖعرʈفࡧالمصرفࡧטسلامي

واقتصــادية،ࢫاجتماعيــةࢫوتنموʈــةࢫȖعمــلࢫالمصــرفࢫלســلاميࢫɸــوࢫعبــارةࢫعــنࢫمؤسســةࢫماليــةࢫمصــرفيةࢫ

عڴʄࢫتلقيࢫכموالࢫمنࢫمختلفࢫالمتعامل؈نࢫللقيامࢫبالوظائفࢫوכɲشـطةࢫالمتوافقـةࢫمـعࢫالشـرʉعةࢫלسـلامية،ࢫ
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ــــردࢫ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدمࢫالفــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــܣࢫتخــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدافࢫالۘــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫכɸــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــةࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــʄࢫمجموعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــكࢫإڲــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلالࢫذلــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــنࢫخــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــيࢫمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ وترمــ

رʉعةלسلاميةبمايفالمصرفالإسلامٕڈومؤسسةماليةمصرفيةلتجميعالأموالوتوظيفɺافينطاقالش.25والمجتمع

ــــلامي ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  (١ )خدمبناءمجتمعمتɢاملوتحقيقعدالةالتوزʉعووضعالمالفيالمسارלســ

ــــلمو  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــدفࢫبناءالفردالمســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلاميةȖعملفيمجالالأعمالࢫٱڈــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ المجتمعࢫ،أوɸومنظمةإسـ

  .معالمسلموإتاحةالفرصالمواتيةلɺللٔڈوضعلىأسسإسلاميةتلقمبقاعدةاݍݰلالواݍݰرام

 التعرʈفࡧبࡧفرعࡧبنكࡧالفكةࡧبالشلف:ࡧࡧ1-

ـۚــܣࢫ،ࢫتأســــسࢫࢭــــʏࢫ ʈࢫاݍݨزائــــرࢫبــــرأسࢫمــــالࢫبحرʏــــشءࢫࢭـــɲــــوࢫبنــــكࢫتجـــاريࢫاســــلاميࢫخــــاصࢫأɸمــــايࢫࢫ20بنـــكࢫالفكــــةࢫ

  مليونࢫدينارࢫجزائري،ࢫوȋدأࢫɲشاطھࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫمنࢫنفسࢫالسنة.ࢫ500برأسࢫمالࢫقدرهࢫࢫ1991

،ࢫȖعمـــلࢫبـــرأسࢫمـــالࢫقيمتـــھࢫࢫ2014نࢫجـــواࢫ15أمــاࢫوɠالـــةࢫالشـــلفࢫȖعتـــفࢫحديثـــةࢫدخلـــتࢫح؈ـــقࢫاݍݵدمــةࢫبتـــارʈخࢫ

دينــــارࢫجزائـــــري،ࢫوأɸـــــمࢫصـــــيغࢫالتموʈـــــلࢫࢭــــʏࢫɸـــــذهࢫالوɠالـــــةࢫالمضـــــارȋة،ࢫالتموʈـــــلࢫالتـــــأج؈في،ࢫࢫ10.000.000.000

  .التموʈلࢫبالسلمࢫ،ࢫوأدرجتࢫالمرابحةࢫمؤخرا

  صيغࢫالتموʈلࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫبنكࢫالفكةࢫࢫ-2

التموʈلࢫتدرʈجياࢫ،ࢫوتتمثلࢫمعاملاٮڈاࢫࢭʏࢫȖعتفࢫوɠالةࢫبنكࢫالفكةࢫبمدينةࢫالشلفࢫحديثةࢫوتتمࢫادراجࢫصيغࢫ

  التموʈلࢫالتأج؈فيࢫ،ࢫالسلمࢫوالمرابحةࢫوۂʏࢫصيغࢫتختلفࢫعنࢫȊعضɺاࢫ،ࢫمنࢫحيثࢫالتموʈلࢫوالزمن.

دراسةࢫومعاݍݨةࢫصيغࢫالتأج؈فيࢫالتموʈڴʏ:ࢫوʈنقسمࢫטعتمادࢫטيجاريࢫࢫإڲʄࢫاعتمادࢫعڴʄࢫכصولࢫࢫ-أࢫ

  المنقولةࢫواعتمادࢫعڴʄࢫأصولࢫغ؈فࢫمنقولة.

  :ࢫ26טعتمادࡧטيجاريࡧعڴʄࡧכصولࡧالمنقولةࡧأوࡧعڴʄࡧمحلࡧتجاري ࡧعملياتࢫ-

 تفاوضࢫمعࢫالموردࢫحولࢫشروطࢫشرا٬ڈاࢫأوࢫالمحلࢫالتجاريࢫالذيࢫʈيختارࢫالعميلࢫטصولࢫالمنقولةࢫو

 يرʈدࢫشراءه.

 .ونࢫباسمࢫالبنكɢلࢫلشراءࢫכصولࢫالمنقولةࢫمدعماࢫبالفوات؈فࢫכوليةࢫالۘܣࢫتʈيقدمࢫللبنكࢫطلبࢫتو 

 عدࢫدراسةࢫالمȊيئاتࢫɺࢫحالةࢫالʏلفࢫمنࢫجانبࢫالمخاطرة،ࢫالمردوديةࢫ،ࢫالضماناتࢫالمطابقةࢫوࢭ

 المختصةࢫيتمࢫمنحࢫالتموʈل.

 ࢫالفرعࢫتوقيعࢫعقدࢫטعتمادࢫالتجاريࢫللاصولࢫʄسديدࢫثمنࢫכصولࢫالمنقولةࢫيتع؈نࢫعڴȖقبلࢫ

 المنقولةࢫوفقࢫالنموذجࢫالمرفق.

 Ȗعي؈نࢫכصلࢫالمؤجرࢫȖࢫعقدࢫالتأج؈فࢫʏناࢫدقيقا،ࢫمبلغࢫالتأج؈فࢫيجبࢫأنࢫيحددࢫبوضوحࢫࢭʋعي

 وטجاراتࢫالواجبࢫȖسديدɸاࢫ،ࢫإلزاميةࢫتأم؈نࢫכصلࢫمعࢫלنابةࢫلصاݍݳࢫالبنك.

 .ࢫالسنداتࢫلأمرࢫبمبلغࢫטيجاراتࢫالمتفقࢫعلٕڈاʄࢫالعقدࢫيوقعࢫالعميلࢫعڴʄعدࢫالتوقيعࢫعڴȊ 

 .خࢫتوقيعࢫالعقدʈرࢫمنࢫتارɺاࢫشɸࢫخلالࢫمدةࢫأقصاʏرࢫالعقدࢫࢭɺيجبࢫش 

 سابࢫטيجȘامشࢫمنࢫأجلࢫاحɸࢫإضافةࢫʏارࢫالدوري،ࢫفإنࢫالصيغةࢫالمطابقةࢫلمبادئࢫالبنكࢫتتمثلࢫࢭ

 رȋحࢫمقبولࢫمنࢫالطرف؈نࢫلقيمةࢫشراءࢫכصل.
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 .ةʈلࢫטجراءاتࢫטدارɢلࢫالبنكࢫالعميلࢫلاستلامࢫوتركيبࢫالعتادࢫࢫوالقيامࢫبɠيو 

 .اࢫɺࢫأجʏافةࢫטيجاراتࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭɠسديدࢫȘلࢫטيجاريࢫبʈتࢼܣࢫعقدࢫالتموɴʈو 

ࡧغ؈فࡧمنقولةࢫ-ب ࡧأصول ʄࡧعڴ ࡧטيجاري ࡧטعتماد ࢫالنحوࢫعمليات ʄࢫعڴ ࢫالعليات ࢫɸذه ࢫوتتم :

  التاڲʏ:ࢫ

يختارࢫعܣࢫالبنكࢫטصولࢫغ؈فࢫمنقولةࢫ(ࢫالعقار)ࢫ،ࢫوالۘܣࢫيرʈدࢫاقتناءɸاࢫوʈتفاوضࢫمعࢫالباǿعࢫࢫ-

  حولࢫشروطࢫشرا٬ڈا.

ࢫالوثࢫ- ࢫبمختلف ࢫمدعما ࢫغ؈فࢫمنقولة ࢫأصول ࢫلشراء ࢫالتموʈل ࢫطلب ࢫللبنك ࢫالعميل ائقࢫيقدم

  المطلوȋة.

Ȋعدࢫدراسةࢫملفࢫالتموʈلࢫمنࢫجانبࢫالمخاطرة،ࢫالمردودية،ࢫالضماناتࢫوالمطابقةࢫوࢭʏࢫحالةࢫࢫ-

موافقةࢫالɺيئاتࢫالمختصةࢫيتمࢫمنحࢫالتموʈلࢫبȘسديدࢫمبلغࢫכصولࢫالغ؈فࢫمنقولةࢫإڲʄࢫالموثقࢫالذيࢫ

ࢫبالشر  ࢫالبيع ࢫوʈتم ࢫلɺا ࢫالوحيد ࢫالمالك ࢫبصفْڈا ࢫالبنك ࢫباسم ࢫالبيع ࢫبتحرʈرࢫعقد ࢫالمتفقࢫيقوم وط

  علٕڈاࢫب؈نࢫالعميلࢫوالبنك.

ࢫمعࢫࢫ- ࢫالبنك ࢫيوقع ࢫטيجاري ࢫטعتماد ࢫعملية ࢫموضوع ࢫטصل ࢫباǿع ࢫمع ࢫالعميل ࢫاتفاق Ȋعد

ࢫبمبلغࢫ ࢫالبنك ࢫلفائدة ࢫلأمر ࢫسندات ࢫتوقيع ࢫعن ࢫفضلا ࢫالتجاري، ࢫטعتماد ࢫعقد ʄࢫعڴ العميل

  טيجاراتࢫالمتفقࢫعلٕڈا.

الموثقࢫالذيࢫȖسندࢫلھࢫمɺمةࢫتحرʈرࢫعقدࢫبيعࢫࢫʇسلمࢫعقدࢫטعتمادࢫטيجاريࢫȊعدࢫتوقيعھࢫإڲʄࢫ-

العقارࢫموضوعࢫعمليةࢫטعتمادࢫטيجاريࢫ،ࢫوʉسلمࢫثمنࢫالشراءࢫلɺذاࢫالموثقࢫبواسطةࢫصكࢫࢫبنɢيࢫ

  مرفوقࢫبرسالةࢫمنࢫالفرعࢫتذكرࢫالموثقࢫبأنࢫيحررࢫعقدࢫالبيعࢫباسمࢫالبنكࢫبصفتھࢫالمشفيࢫللعقار.

بقةࢫلمبادئࢫالبنكࢫتتمثلࢫࢭʏࢫإضافةࢫمنࢫأجلࢫاحȘسابࢫטيجارࢫالدوريࢫفإنࢫالصيغةࢫالمطا-

  ɸامشࢫرȋحࢫمقبولࢫمنࢫالطرف؈نࢫلقيمةࢫشراءࢫכصل.

ࢫالمتعلقةࢫࢫ- ࢫטدارʈة ࢫטجراءات ࢫبɢل ࢫوالقيام ࢫالباǿع ࢫمن ࢫכصل ࢫاستلام ࢫالعميل ࢫبنك يوɠل

  بالع؈نࢫالمؤجرة.

  يɴتࢼܣࢫعقدࢫטعتمادࢫטيجاريࢫبȘسديدࢫɠافةࢫטيجاراتࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫأجلɺا.ࢫ-

ࡧبالسلمࡧدراسةࡧ-ب ࡧالتموʈل ࡧصيغة ࢫالȘسليمࢫࢫومعاݍݨة ࢫبيع ࢫعملية ʏࢫۂ ࢫبالسلم :التموʈل

  :27المؤجلࢫللسلع.ࢫوʈتمࢫذلكࢫوفقࢫاݍݵطواتࢫالتاليةࢫ

ࢫحاجياتھࢫࢫ- ࢫتطابق ࢫبقيمة ࢫالسلع ࢫمن ࢫلكمية ࢫعميلھ ࢫݍݰساب ࢫطلبية ࢫباجراء ࢫالبنك يقوم

  التموʈليةࢫ.

  السلعࢫالمطلوȋةࢫ.ʇسلمࢫالعميلࢫ(الباǿع)ࢫللبنكࢫفاتورةࢫتحددࢫطبيعةࢫوكمياتࢫوسعرࢫࢫ-

يوقعࢫالطرفانࢫعقدࢫטتفاقࢫعڴʄࢫشروطࢫالصفقةࢫعڴʄࢫعقدࢫالسلم،ࢫوتحددࢫفيھࢫالشروطࢫࢫ-

ࢫݍݰسابࢫ ࢫأوࢫبيع ࢫ، ࢫالȘسليم ࢫوكيفيات ࢫآجال ࢫالسعر، ࢫالكميات، ࢫالسلعة، ࢫطبيعة ࢫ( ࢫعلٕڈا. المتفق

  البنك...)ࢫ.



2979 
 

ࢫللباࢫ- ࢫالبنك ࢫخلالھࢫʇسمح ࢫمن ࢫالبيعࢫبالوɠالة ࢫالطرفان،ࢫعقد ࢫاوࢫوȋالموازاةࢫيوقع ࢫبȘسليم ǿع

ࢫالبيعࢫ ࢫمبلغ ࢫوȖسديد ࢫبتحصيل ࢫالɢاملة ࢫمسؤوليتھ ࢫالباǿعࢫتحت ࢫوʈلقم ࢫآخر، ࢫلܨݵص ࢫالسلع بيع

  للبنك.

اضافةࢫاڲʄࢫالضماناتࢫالعاديةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫالبنكࢫࢭʏࢫɲشاطاتھࢫالتموʈلية(ࢫكفالات،ࢫرɸنࢫࢫ-

ࢫخطرࢫعد ࢫلتجنب ࢫالقرض ʄࢫعڴ ࢫتأم؈ن ࢫباكتتاب ࢫالباǿع ࢫوʈطالب ࢫ، ࢫ) ࢫعقاري.... ࢫرɸن مࢫحيازي،

ࢫטنابةࢫ ࢫمع ࢫالسلع ʄࢫالمخاطرࢫعڴ ࢫجميع ࢫضد ࢫاكتتاب ࢫمع ࢫالٔڈائي؈ن ࢫالمشفين ࢫطرف ࢫمن الȘسديد

  لصاݍݳࢫالبنك.

טرȋاحࢫالۘܣࢫيحصلࢫعلٕڈاࢫالباǿعࢫتمنحࢫࢭʏࢫشɢلࢫعمولةࢫأوࢫتخفيض،ࢫاوࢫمساɸمةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫࢫ-

  لمتحصلࢫعليھࢫمنࢫقبلࢫالبنكفيࢫعمليةࢫبيعࢫالسلعࢫ.ࢫ

ةࢫ(ࢫالتعاملࢫبتقنيةࢫتخزʈنࢫالسلع)ࢫباشفاطھࢫتخزʈنࢫيمكنࢫللبنكࢫالتعاملࢫباستعمالࢫتقنيࢫ-

السلعࢫࢭʏࢫمخزنࢫعامࢫوȋيعɺاࢫأوࢫبتوكيلࢫعميلࢫالبنكࢫمعࢫتظɺ؈فࢫسندࢫالتخزʈنࢫوטحتفاظࢫبوصلࢫ

  الȘسليمࢫكضمانࢫللȘسديدࢫࢭʏࢫكيفياتࢫالȘسليمࢫالتعاقديةࢫ.

ࢫȊعدࢫࢫ- ࢫ( ࢫالبنك ࢫݍݰساب ࢫالباǿع ࢫقبل ࢫمن ࢫالسلع ࢫ ࢫعملية ࢫ ࢫبيع ࢫمن ʏࢫصاࢭ ࢫرȋح ࢫتحقيق يجب

صمࢫالعمولاتࢫوالمصارʈفࢫטخرى)،ࢫوأنࢫيɢونࢫɸذاࢫالرȋحࢫمساوʈاࢫعڴʄࢫטقلࢫلɴسبةࢫالمردوديةࢫخ

  السنوʈةࢫالدنياࢫكماࢫۂʏࢫمحددةࢫࢭʏࢫسياستھࢫالتموʈلية.

:ࢫيوقعࢫالعبنكࢫوالعميلࢫعڴʄࢫعقدࢫالتموʈلࢫعنࢫ28صيغةࡧومعاݍݨةࡧالتموʈلࡧبالمرابحةࡧ-جࢫ

  طرʈقࢫعمليةࢫالمرابحة.

معࢫلموردࢫحولࢫشروطࢫشراءࢫالسلعࢫمنࢫطرفھ،ࢫوالقيامࢫبɢلࢫيوɠلࢫالبنكࢫعمليةࢫللتفاوضࢫࢫ-

  טجراءات.يقومࢫالعميلࢫبتوجيھࢫطلبيةࢫللموردࢫࢫلشراءࢫالسلعࢫالۘܣࢫيحتاجɺا.

  يقدمࢫالموردࢫللعميلࢫفاتورةࢫأوليةࢫباسمࢫالبنكࢫݍݰسابࢫالعميلࢫ.ࢫ-

  يقدمࢫالعميلࢫللبنكࢫطلبࢫشراءࢫللسلعࢫمدعومࢫبفاتورةࢫأولية.ࢫ-

  لعمليةࢫمعࢫأحɢامࢫعقدࢫالتموʈلࢫʇسددࢫالبنكࢫمبلغࢫالفاتورةࢫȊشيك.Ȋعدࢫمراقبةࢫمطابقةࢫاࢫ-

ࢫالدورةࢫࢫ- ࢫحسب ࢫالȘسديد ࢫتوارʈخ ࢫتحدد ࢫأن ࢫللعميل.يجب ࢫالبنك ࢫمن ࢫالسلع ࢫملكية تحوʈل

  טقتصاديةࢫللɴشاطࢫالممولࢫوتحددࢫعندࢫتحليلࢫملفࢫالتموʈل.

الذيࢫيدرࢫأرȋاحاࢫࢫعندࢫبيعࢫالسلمࢫيقومࢫالعميلࢫبتحوʈلࢫטيراداتࢫالمحصلةࢫࢭʏࢫحسابࢫالȘسديدࢫࢫ-

  تحف؈قيةࢫبنفسࢫالشروطࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫحساباتࢫالمساɸمةࢫالمتخصصة.

ȖܨݨيعࢫالȘسديدࢫقبلࢫךجالࢫ،ࢫمنࢫالممكنࢫتجزئةࢫالمرابحاتࢫحۘܢࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫعڴʄࢫࢫ-

  عدةࢫاستحقاقاتࢫواحȘسابࢫɸامشࢫرȋحࢫمتوسطࢫعڴʄࢫمدةࢫالȘسديدࢫالمطابقة.

 لࡧبالمرابحةࡧʈࡧعمليةࡧالتموʄوتتمࡧعمليةࡧالمرابحةࡧعڴ 

  الوعدࢫبالɴشر.ࡧ-

  مرحلةࢫالتملك.ࢫ-



2980 
 

  مرحلةࢫالبيع.

  مرحلةࢫالتنفيذ.ࢫ-

باختصارࢫتتمࢫعمليةࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالمرابحةࢫباستفادةࢫالبنكࢫمنࢫفارقࢫب؈نࢫسعرࢫالبيعࢫوسعرࢫ

  سيولةࢫللبنك.ࢫالشراء،ࢫكماࢫأنࢫعملياتࢫالȘسيديࢫتتمࢫعڴʄࢫالمدʉىࢫالقص؈فࢫمماࢫيوفر 

  اݍݵاتمةࡧ:ࡧ

ڈاࢫ ࢫɠوٰ ࢫ، ࢫטسلامية ࢫللمصارف ࢫتوف؈فࢫالسيولة ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫأɸمية ࢫذات ࢫأداة ࢫטسلامية Ȗعتفࢫالصɢوك

أداواتࢫيمكنࢫللاكتتابࢫفٕڈاࢫمنࢫقبلࢫجمɺورࢫواسعࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫ،ࢫكماࢫأنࢫالتموʈلࢫعنࢫطرʈقࢫالصيغࢫ

  Ȗستعملࢫࢭʏࢫتموʈلࢫعملياتࢫجديدة.טسلاميةࢫيمكنࢫللمصرفࢫטسلاميࢫࢫالمزʈدࢫمنࢫالسيولةࢫالۘܣࢫ

إلاࢫأنࢫفرعࢫبنكࢫالفكةࢫبالشلفࢫلاࢫيقدمࢫسوىࢫثلاثࢫصيغࢫوۂʏࢫالتموʈلࢫالتأج؈في،ࢫالسلمࢫوالمرابحةࢫ

  ،ࢫوۂʏࢫصيغࢫقليلةࢫمقارنةࢫȊعددࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫالۘܣࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫالمصارفࢫטسلامية.

امل؈نࢫالطالبي؈نࢫللتموʈل،ࢫولكنࢫكماࢫʇعاɲيࢫفرعࢫالشلفࢫمنࢫفائضࢫسيولةࢫȊسȎبࢫقلةࢫعددࢫࢫالمتع

  يبقىࢫɸذاࢫالفرعࢫحديثࢫالɴشأةࢫيمكنࢫأنࢫيوظفࢫɸذهࢫالسيولةࢫمستقبلاࢫ،ࢫومنࢫأجلࢫذلكࢫ:

  ɲشرࢫثقافةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫصيغࢫالتموʈلࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫ.ࢫ-

  Ȗسɺيلࢫإجراءاتࢫטستفادةࢫمنࢫالتموʈل.ࢫ-

  يلاتࢫوتحف؈قات.منحࢫالبنوكࢫالۘܣࢫتتعاملࢫبالصيغࢫטسلاميةࢫȖسɺࢫ-
                                                             

منذرࢫقحفࢫ،ࢫ"ࢫالتموʈلࢫࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلاميࢫ"ࢫ/ࢫالبنكࢫלسلاميࢫللتنميةࢫ،ࢫوالمعɺدࢫטسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫ،ࢫࢫ1

  .12،ࢫص13بحثࢫرقمࢫ
ࢫࢫ2 ࢫاݍݵ؈فࢫ،" ࢫزʈد ࡧלسلاميميلود ࡧטقتصاد ʏࡧࡩ ʏࡧטستقرارࡧالماڲ ࢫלسلامي،ࢫضوابط ࢫטقتصاد ࢫ: ࢫכول ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ،"

  http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2011/03الواقعࢫ....ࢫرɸاناتࢫالمستقبلࢫࢫعڴʄࢫالموقعࢫ
ࢫالتحد3 ࢫالسودان ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫرحمة، ࢫمحمد ࢫطݏݰة ࢫشركةࢫلصديق ࢫالسودان: ،ʄࢫכوڲ ࢫالطبعة ࢫوالرؤى، يات

  3م،ࢫص2006مطاȊعࢫالسودانࢫللعملـةࢫالمحـدودة،ࢫ
ࡧלسلامي4 ࡧالتموʈل ࡧȖعرʈف ࢫ" ࢫالموقعࢫࢫ"، ʄࢫعڴ ࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد صندوق

https://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/fandd/2015/09/pdf/prasad  
  .ࢫ2014"،ࢫمؤتمرࢫبʋتࢫالمقدسࢫࢫالتقليدي،ࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧטسȘثمار،ࡧالتموʈلإبراɸيمࢫࢫخليلࢫعليانࢫ،"ࢫࢫ5
"ࢫ،ࢫ"ࡧالتموʈلࡧטسȘثماريࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧوأɸميتھࡧטقتصاديةأحمدࢫياس؈نࢫعبد،ࢫعزʈزࢫإسماعيلࢫمحمد،ࢫࢫ6

  .12مجلةࢫɠليةࢫȊغدادࢫللعلومࢫטقتصاديةࢫ،ࢫالعددࢫاݍݵاصࢫبمؤتمرࢫالɢلية،ࢫصࢫ
  .22صࢫࢫ- بوزʈدࢫعصامࢫ،ࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكرهࢫࢫ7
ࢫ8 ࢫ ࢫ ࢫࢫ ࢫ، ࢫلأسرج ࢫالمطلب ࢫعبد ࡧحس؈ن ࡧטسلامي"، ࡧטقتصاد ʏࡧࡩ ࡧالصغ؈فة ࡧالمشروعات ࡧتموʈل ࡧصيغ ࢫالدراساتࢫ" نجلة

  .ࢫ08،ࢫصࢫ2010،ࢫمارسࢫ08לسلامية،ࢫالعدد
ࢫاݍݰنيطيࢫ9 ࢫɸلال ࢫمحمد ࡧɸناء ࡧטسلامية ࡧالصكوك ࡧدور ࢫ،" ࢫخوɲي، ࡧالصغ؈فةࡧرابح ࡧالمؤسسات ࡧوصيغ ࡧاساليب "ترقية

ࡧטقتصا ʏࡧࡩ ࡧوالمتوسطة ࡧ" ࡧاݍݨزائري ࢫاقتصادࢫد ࢫالȘس؈ف،فرع ࢫوعلوم ࢫטقتصاد ࢫɠلية ࢫغ؈فࢫمɴشو، ࢫماجست؈فࢫ، ࢫرسالة ،

  2003ص،16.التنمية،ࢫ
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ࢫࢫ10 ࢫالعواران ࢫفراس ࡧࢫ-أحمد ࡧإسلامي ࡧمنظور ࡧمن ࡧالعالمية ࡧטقتصادية ࢫࢫ-כزمة ࢫ ࢫ346ص ࢫالموقعࢫࢫࢫ ʄعڴ

https://books.google.dz/books?id=y8NADgAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=fr#v=onepage&q&f=true  
  .ࢫ239،ࢫصࢫ2010البحرʈنࢫ،ࢫࢫ،“كتابࡧالمعاي؈فࡧالشرعيةࡧ” ɸيئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية11
  .7،ࢫصࢫ2017،ࢫالعددࢫالتالتࢫ،13،ࢫالمجلةࢫכردنيةࢫࢭʄࢫالدراساتࢫלسلاميةࢫ،ࢫمجلدࢫ – “ تجاربࢫعرȋيةࢫوعالميةࢫمختارة12
مجلةࢫالȎشايرࢫ"-مال؈قياࡧأنموذجاً ࡧ–،"ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʄࡧتموʈلࡧטقتصادࡧحموࢫسعدية-العربࢫمصطفىࢫࢫ13

  .70)ࢫ،ص2017مارسࢫ(ࢫ1טقتصاديةࢫ،ࢫالمجلدࢫالثالثࢫ،ࢫالعددࢫ
  .106مرجعࢫنفسھ،ࢫࢫصࢫࢫࢫ14
لدࢫ،ࢫالمج01"،ࢫمجلةࢫלسلامࢫࢭʏࢫآسياࢫ،ࢫالعدد،ࡧ"ࡧالصكوكࡧטسلاميةࡧࡧودورɸاࡧࡩʏࡧدعمࡧالموازنةࡧالعامةزʈادࢫالدماغࢫࢫ15

  .40،ࢫص2011،ࢫيونيوࢫࢫ08
،،مجلـةࢫبʋـتࢫالمشـورة،ࢫالصـكوكࡧלسـلامية،ࡧالتجـاربࡧوالممارسـاتࡧالدوليـة،ࢫمۚـܢࢫحسـنࢫاسـميو،ࢫعʋؠۜܢࢫيوسفࢫبازʈنة16

  .172،ص2018،ࢫقطر،ࢫأكتوȋر9العدد
ࢫالڍʏ،ࢫ17 ࢫعبد ࢫأحمد ࡧלسلامية"،ࡧɸشام ࡧטسȘثمارʈة ࡧوالصكوك ࡧالصناديق ࢫࢫ" ࢫالطبعة ࢫالمعارف، ،ࢫࢫ2010مɴشأة

  .278مصر،ࢫصࢫࢫ-לسكندرʈةࢫ
ࢫ18 ࢫࢫ ࢫالعواران ࢫفراس ࢫࢫ- أحمد ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالعالمية ࢫטقتصادية ࢫࢫ-כزمة ࢫ .الموقعࢫࢫࢫ346ص

https://books.google.dz/books?id=y8NADgAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=fr#v=onepage&q&f=true  
ࢫاݍݨورʈة19 ࢫأسامةࢫعبدࢫاݍݰليم ࡧࡩʏࡧטقتصاد،" ࡧالتنموي ࢫ،ࢫبحثࢫلنيلࢫدرجةࢫالماجست؈فࢫࢭʏࢫصكوكࡧטسȘثمارࡧودورɸا "

  .82ص.2009الدراساتࢫלسلامية،ࢫمعɺدࢫالدعوةࢫاݍݨامڥʏࢫࢫللدراساتࢫלسلاميةࢫ،ࢫالسعوديةࢫ،ࢫ

  ,2012صدارࢫالثقافةࢫللɴشر،ࢫالطبعةࢫࢫ"الصكوكࡧלسلاميةࡧࡧودورɸاࡧࡩʏࡧالتنميةࡧטقتصادية"،ࢫ-زʈادࢫجلالࢫالدماغࢫ20.ࢫ

  343.21صࢫࢫ-مرجعࢫسبقࢫذكره- ɸشامࢫأحمدࢫعبدࢫالڍʏࢫࢫ
  م.2015،ࢫصɢوكࢫלسȘثمار،ࢫɸ17يئةࢫالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫرقمࢫ22
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ضرورةࡧإعتمادࡧصكوكࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧلدفعࡧܿݨلةࡧالتنميةࡧ

  לقتصادية

  ࢫإعداد

  كرʈفارࢫمراداهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 برȋري ࢫمحمدࢫآم؈نࢫالدكتور כستاذࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
    



2983 
 

  مݏݵص:

 بالمنتجات טɸتمام زʈادة إڲʄ أدى وטسȘثمارࢫمما التموʈل ࢭʏࢫمجالات לسلاميةࢫنمواࢫكب؈فا الص؈ففة حققت

 לسلامية الصɢوك برزت حيث المختلفة טقتصادية المعاملات و المصرفية ࢭʏࢫالعمليات לسلامية المالية

 كما الدولية، المالية כسواق ࢭʏ قدم موطئ لɺا أنࢫتجد استطاعت والۘܣ المنتجات، ɸذه أɸم من ɠواحدة

 وشرɠات أفرادا لݏݨميع نفسھ الوقت ࢭʏ ومتاحة التقليدية السندات تنافس أܷݰت

ࢫمخاطرࢫمختلفة المالية כوراق من كغ؈فɸا أٰڈا إلا اݍݵمس، القارات ࢭʏ وحɢومات  بالمناخ وتتأثر تواجھ

 לقتصاد ࢭʏ לسلامية الصɢوك اعتماد ضرورة إڲʄ الدراسة ࢭʏࢫɸذه توصلنا حيث العالܣ، טقتصادي

ࢫمجɺودات ضرورة خلال من وذلك اݍݨزائري  ࢫטسȘثمار وتروʈجية إعلامية بذل  الصɢوك ࢭʏ لثقافة

 جديدة مزايا إعطاء خلال من تطوʈرɸا و التقليدية، טسȘثمار أدوات عن بديل جديد كمنتج לسلامية

ࢫجذب Ȗعمل ʄن عڴʈثمرȘࢫوالعمل المس  ɸذه ࢭʏ للعمل وتأɸيلɺا اللازمة الȎشرʈة الɢوادر إعداد عڴʄ لذا،

 وأɸميْڈا الصɢوك ࢭʏࢫمجال وعقدࢫالمؤتمرات التدرʈب التعليميةࢫومراكز المعاɸد إɲشاء خلال من الصناعة

ʏטقتصادية التنمية تحقيق ࢭ.  

  :ࢫالصɢوكࢫלسلامية،ࢫכسواقࢫالمالية،ࢫالتنميةࢫלقتصاديةالɢلماتࡧالمفتاحية

 :مقدمة

 والمؤسسات البنوك إستخدمْڈا الماعۜܣ القرن  ࢭʏ الغرȋية الدول  ࢭʏ المالية כوراق من مجموعة ظɺرتࢫࢫࢫࢫࢫ

ʏࢫوۂ  الطرق  ɠل يȎيح الذي الرأسماڲʏ לقتصادي وفكرɸم المادية لفلسفْڈم نتاج اݍݰقيقة ࢭʏ المالية،

ࢫوʈؤمن عڴʄ لݏݰصول  ࢫࢫ לقتصاديات إڲʄ الوسائل أو כدوات ɸذه نقلت وقد المال، يولد المال بأنّ  الرȋح،

 وعاداٮڈم المسلم؈ن وخصوصيات לسلامية الشرʉعة لأحɢام مراعاة Ȗغي؈فࢫودون  دون  ۂʏ كما לسلامية

 رفع ࢭʏ כسباب وإحدى والɢوارث כزمات مسȎبات إحدى ب؈ن فɢانتࢫمن وطموحاٮڈم، وآمالɺم وتقاليدɸم

 .الفقراء ب؈نࢫכغنياء الفجوة أو الɺوة وازدياد والبطالة الفقر ɲسبة

 לسلامية، الشرʉعة أحɢام بنوكࢫتراڤʏ وظɺور  לسلامية، البلدان ࢭʏ לسلامية الܶݰوة إنȘشار ومعࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫלقتصاديون   قيمɺم وتراڤʏ לسلامية الشرʉعة أحɢام مع تتوافق معاملات إڲʄ يتطلعون  المسلمون  بدأ

 يخالف ما عڴʄ تحتوي  الۘܣ المالية المعاملات ɠل من التخلص خلال من وتقاليدɸم ومعتقداٮڈمࢫوعاداٮڈم

 إسلامي كمنتج לسلامية الصɢوك بذلك وظɺرت نجاحɺا، التجرȋة أثبȘت وقد الشرʉعةࢫלسلامية، أحɢام

وتنموʈاࢫ إقتصاديا دورا وتؤدي לسلامية، الشرʉعة أحɢام مع متوافق לقتصاديةࢫوالمالية اݍݨوانب ʇشمل

  بارزا.

  وࢫتبعاࢫلماࢫسبقࢫيمكنࢫأنࢫنطرحࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏࢫ:

  الدورࡧالذيࡧتلعبھࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧلتحقيقࡧالتنميةࡧלقتصاديةࡧ؟ماࡧɸوࡧ

  وقصدࢫלلمامࢫبɢلࢫجوانبࢫالموضوعࢫارتأيناࢫأنࢫنقسمࢫبحثناࢫإڲʄ:ࢫ

  المحورࡧכول:לطارࡧالنظريࡧللصكوكࡧלسلامية

  לقتصادية לسلاميࡧكصيغةࡧتموليةࡧجديدةࡧلتحقيقࡧالتنمية المحورࡧالثاɲي:ࡧصكوكࡧالتموʈل
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  ول:ࡧלطارࡧالنظريࡧللصكوكࡧלسلاميةالمحورࡧכ 

ȖعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫواحدةࢫمنࢫأبرزࢫכوراقࢫالماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫفࢼܣࢫȖعدࢫ

ࢫالصɢوكࢫ ࢫصناعة ࢫبرزت ࢫ،وقد ࢫأصيلاً ࢫإسلامياً ࢫمنتجاً ڈا ࢫلɢوٰ ࢫ،إضافة ࢫالرȋوʈة ࢫللسندات ࢫشرعياً بديلاً

خ؈فةࢫ،فعڴʄࢫغرارࢫإصدارɸاࢫࢭʏࢫȊعضࢫالدولࢫלسلاميةࢫإلاࢫأنࢫالدولࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫࢭʏࢫךونةࢫכ 

الغرȋيةࢫاɸتمتࢫ٭ڈاࢫخاصةࢫȊعدכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫכخ؈فةࢫالۘܣࢫزادتࢫمنࢫرواجࢫɸذهࢫכداةࢫبصفةࢫخاصةࢫ

  .والنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫبصفةࢫعامة

 سلامية:ࡧمفɺومࡧالصكوكࡧל 1

ࢫبأٰڈ ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫحصصࢫ ": اعرفɺا ʄࢫإڲ ࢫالمال ࢫرأس ࢫتجزئة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫاسȘثمارʈة أداة

ࢫ،ومܦݨلةࢫ ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوحدات ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالمال ࢫبرأس ࢫمالية ࢫبإصدارࢫصɢوك ࢫ،وذلك مȘساوʈة

بأسماءࢫأܵݰا٭ڈاࢫباعتبارɸمࢫيملɢونࢫحصصاࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫوماࢫيتحولࢫإليھࢫبɴسبةࢫملكيةࢫɠلࢫمٔڈمࢫ

  .1فيھ"

ࢫعرفْ ࢫڈا ࢫالمحاسبة ࢫرقمɸيئة ʏࢫالشرڤ ࢫالمعيار ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫللمؤسسات صɢوكࢫ(17والمراجعة

ࢫأٰڈا )טسȘثمار ʄࢫعڴ ࢫومنافعأࢫ":الصɢوك ࢫأعيانأ ࢫملكية ʏࢫࢭ ࢫشاǿعة ࢫحصصا ࢫتمثل ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة وثائق

وخدماتࢫأوࢭʏࢫموجوداتࢫمشروعࢫمع؈نࢫأوࢫɲشاطࢫاسȘثماريࢫخاص،وذلكࢫȊعدࢫتحصيلࢫقيمةࢫالصɢوكࢫ

  .2استخدامɺاࢫࢭʏࢫماࢫأصدرتࢫمنࢫأجلھࢫوقفلࢫبابࢫטكتتابࢫوȋدء

تحوʈلࢫمجموعةࢫمنࢫכصولࢫالمدخرةࢫللدخلࢫغ؈فࢫالسائلةࢫإڲʄࢫصɢوكࢫقابلةࢫللتداولࢫ " وعرفتࢫأيضاࢫبأٰڈا

  .3مضمونةࢫ٭ڈذهࢫכصولࢫومنࢫثمࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫمعࢫمراعاةࢫضوابطࢫالتداول"

المحرمةࢫ،إذࢫȖعتفࢫبديلاࢫشرعياࢫعنࢫالتعاملࢫࢫوࢫبناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫفالصɢوكࢫלسلاميةࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدة

 :بالسنداتࢫوتتم؈قࢫباݍݵصائصࢫالتالية

 .القابليةࢫللتداولࢫوعدمࢫالقابليةࢫللتجزئةࢫ-ࢫ

 .يمثلࢫࢫحصةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫملكيةࢫحقيقيةࢫ-

 .לصدارࢫيɢونࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫشرڤʏ،وʈتفقࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ-

  .بةࢫالمحددةࢫوʈتحملࢫاݍݵسارةࢫبقدرࢫاݍݰصةࢫالۘܣࢫيمثلɺاࢫالصكيتمࢫحصولࢫالرȋحࢫمنࢫقبلࢫحاملھࢫبالɴسࢫ-

  :ࡧخصائصࡧالصكوكࡧלسلامية2

Ȗعدࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫورقةࢫماليةࢫذاتࢫخصائصࢫتم؈قɸاࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليديةࢫوذلكࢫ

اࢫلاʇعۚܣࢫلبعضࢫالمم؈قاتࢫالساميةࢫالۘܣࢫتتحڴʄࢫ٭ڈاࢫوالناتجةࢫعنࢫࢫالضابطࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتحكمɺا،لكنࢫɸذ

ࢫعنࢫכوراقࢫالماليةࢫالتقليدية،وإنماࢫيكمنࢫטختلافࢫࢭʏࢫاݍݨوɸرࢫوالمبۚܢࢫ،وعليھࢫسʋتمࢫإبرازࢫ اختلافɺاࢫɠلياً

اݍݵصائصࢫالۘܣࢫتنفردࢫ٭ڈاالصɢوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫجانبࢫباࢮʏࢫالوظائفࢫالۘܣࢫȖشفكࢫمعࢫغ؈فɸاࢫمنࢫכدواتࢫ

  ࢫࢫ4الماليةࢫالتقليدية:

 .يةࢫعڴʄࢫأسسࢫوضوابطࢫشرعيةالصɢوكࢫלسلاميةࢫورقةࢫماليةࢫمبɴࢫ-
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 .الصɢوكࢫלسلاميةࢫتمثلࢫملكيةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫدونࢫملكيةࢫالتصرفࢫ-

 .الصɢوكࢫלسلاميةࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫاستحقاقࢫالرȋحࢫوتحملࢫاݍݵسارةࢫ-

 .تحملࢫأعباءࢫالملكيةࢫ-

 .الصكࢫورقةࢫماليةࢫلإثباتࢫاݍݰقࢫ-

 .انتفاءࢫضمانࢫالمضاربࢫأوࢫالوكيلࢫأوࢫالشرʈكࢫ-

 .تصدرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫعنࢫجɺةࢫمالكةࢫلأصولࢫأوࢫترغبࢫࢭʏࢫتملكɺاࢫ-

 .الصɢوكࢫלسلاميةࢫأداةࢫاسȘثمارʈةࢫذاتࢫكفاءةࢫ-

 .تصدرࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبفئاتࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫوغ؈فࢫقابلةࢫللتجزئةࢫ-

 .تصدرࢫالصɢوكࢫبآجالࢫمختلفةࢫومتفاوتةࢫ-

 .الصɢوكࢫלسلاميةࢫقابلةࢫللتداولࢫمنࢫحيثࢫالمبدأࢫ-

  :ࡧأنواعࡧالصكوكࡧלسلامية3

 منࢫأɸمࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫتمࢫإصدارɸا:

ࡧالمضارȋة:ࡧ-1.3 ࢫقيامࢫࢫصكوك ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫȖعرض ࢫللتداول ࢫقابلة ࢫمالية ࢫأوراق ࢫالمضارȋة ࢫصɢوك مثل

ࢫبʋنماࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأܵݰاب ࢫالملاك ࢫفٕڈا ࢫ،وʈمثل ࢫالمضارȋة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫبإدارة ࢫالمصدرة الشركة

لمضارȋة،ࢫوʈحصلࢫمالɢوɸاࢫعڴʄࢫɲسبةࢫشاǿعةࢫمنࢫالرȋحࢫ،وتتوافرࢫفٕڈاࢫشروطࢫعقدࢫالمسȘثمرࢫيمثلࢫعاملࢫا

المضارȋةࢫمنࢫלيجابࢫالقبولࢫ،ࢫومعلومةࢫرأسࢫالمالࢫوɲسبةࢫالرȋحࢫ،ومنࢫɸذهࢫالصɢوك:ࢫصɢوكࢫالمضارȋةࢫ

التجارʈةࢫواݍݵاصةࢫبالمتاجرةࢫࢭʏࢫالسلعࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫכمورࢫالتجارʈةࢫ،صɢوكࢫالمضارȋةࢫالزراعيةࢫواݍݵاصةࢫ

ࢫالصناعيةࢫبا ࢫالمضارȋة ࢫ،وصɢوك ࢫالزراعية ࢫالمشارʉع ࢫوتنفيذ ࢫالزراعية ࢫالمستلزمات ࢫالزراعيةࢫكشراء لأمور

 .5،واݍݵاصةࢫبالأمورࢫالصناعيةࢫكشراءࢫالمواردࢫاݍݵامࢫوتصɴيعɺا

ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلإستخدامࢫحصيلةࢫלكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫࢫ:صكوكࡧטستصناعࡧ -2.3

  المصنوعࢫملɢاࢫݍݰملةࢫالصɢوك.تصɴيعࢫسلعة،ࢫوʈصبحࢫ

وصɢوكࢫלستصناعࢫࢭʏࢫحقيقْڈاࢫكصɢوكࢫالسلمࢫحيثࢫتمثلࢫبيعࢫسلعةࢫمؤجلةࢫالȘسليمࢫبثمنࢫم݀ݨل،ࢫࢫ

ࢫإلاࢫأنھࢫيجوزࢫ ࢫالذمة، ʏࢫࢭ ࢫتثȎت ࢫموصوفة ࢫلأٰڈا ࢫالعيɴية، ࢫالديون ࢫقبيل ࢫمن ʏࢫۂ ࢫالȘسليم ࢫالمؤجلة والسلعة

نࢫɸذهࢫالصɢوكࢫغ؈فࢫتأجيلࢫثمٔڈا،ࢫوالمبيعࢫࢭʏࢫاݍݰالت؈نࢫلايزالࢫࢭʏࢫذمةࢫالصاɲعࢫأوࢫالباǿعࢫبالسلم،ࢫوعليھࢫتɢو 

قابلةࢫللبيعࢫأوࢫالتداولࢫسواءࢫمنࢫطرفࢫالباǿعࢫأوࢫالمشفي،ࢫفࢼܣࢫمنࢫقبيلࢫלسȘثماراتࢫالمحتفظࢫ٭ڈاࢫحۘܢࢫ

  .6تارʈخࢫاستحقاقɺا

وۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫملكيةࢫشاǿعةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالسلمࢫوالغرضࢫمنھࢫ :صكوكࡧالسلم -3.3

وȌعدࢫذلكࢫيتمࢫبيعɺاࢫوالعائدࢫعڴʄࢫصɢوكࢫيتمثلࢫࢭʏࢫالرȋحࢫࢫتموʈلࢫشراءࢫسلعࢫيتمࢫاستلامɺاࢫࢫࢭʏࢫالمستقبل

ࢫاستلامࢫ ࢫʇعۚܣࢫذلكࢫȊعد ࢫسلع ʄࢫإڲ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأنࢫيتحول ࢫإلاࢫȊعد ࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتداول ʏࢫالبيع،وۂ ࢫعن الناتج

فɺوࢫبذلكࢫبيعࢫآجلࢫȊعاجل،وɸوࢫ .فɺوࢫعقدࢫبيعࢫʇ݀ݨلࢫفيھࢫالثمنࢫوʈؤجلࢫفيھࢫالمبيع .السلعةࢫوقبلࢫبيعɺا

   .7عكسࢫالبيعࢫبثمنࢫمؤجل
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ۂʏࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫمشروعࢫࡧ:صكوكࡧالمشاركةࡧࡧ-4.3

ࢫݍݰملةࢫ ࢫملɢا ࢫالɴشاط ࢫأوࢫموجودات ࢫالمشروع ࢫوʈصبح ࢫ، ࢫɲشاط ࢫأوࢫتموʈل ࢫ، ࢫقائم ࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروع ،

 .8الصɢوكࢫࢭʏࢫحدودࢫحصصɺمࢫ،ࢫوتدارࢫالصɢوكࢫبتعي؈نࢫأحدࢫالشرɠاءࢫأوࢫغ؈فɸمࢫلإدارٮڈا

ࡧالمرابحة:-5.3 ࢫسلعةࢫصكوك ࢫوتصبح ࢫمرابحة ࢫسلعة ࢫتموʈل ࢫالقيمةࢫتصدرࢫلغرض ࢫمȘساوʈة ࢫصɢوك ʏوۂ

المرابحةࢫمملوكةࢫݍݰاملࢫالصɢوكࢫ،ومثالࢫعڴʄࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫماقامࢫبھࢫبنكࢫأرɠابʋتاࢫمنࢫتنظيمࢫصɢوكࢫ

ࢫالعملات ࢫمتعددة ࢫبالمرابحة ࢫستاندرࢫدبيالؠۜܣ،ࢫ( مدعومة ࢫومصرف ࢫبايرشھࢫيبو، ࢫمصرف ࢫمن بتɢليفࢫɠل

 9.)فرعࢫلندن – فࢫوʉستالࢫبياٱڈڋʏومصر 

  صكوكࡧالمزارعةࡧ:ࡧ-6.3

ۂʄࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشروعࢫعڴʄࢫأساسࢫ

  المزارعةࢫ،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد.

  صكوكࡧالمساقاةࡧ:-7.3

ࢫ ࢫيتم ࢫالقيمة ࢫمȘساوʈة ࢫوثائق ʄࢫعلٕڈاࢫۂ ࢫوלنفاق ࢫأܧݨارࢫمثمرة ࢫسقي ʏࢫࢭ ࢫحصيلْڈا ࢫلاستخدام إصدارɸا

  ورعايْڈاࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمساقاةࢫ،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫمنࢫالمحصولࢫوفقࢫماࢫحددهࢫالعقد.

  صكوكࡧالمغارسةࡧ:-8.3

ۂʄࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫيتمࢫإصدارɸاࢫلاستخدامࢫحصيلْڈاࢫࢭʏࢫغرسࢫأܧݨارࢫوفيماࢫيتطلبھࢫɸذاࢫالغرسࢫ

  أعمالࢫونفقاتࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫالمغارسةࢫ،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫכرضࢫوالغرس.ࢫمن

  صكوكࡧالوɠالة:ࡧࡧ-9.3ࢫ

ۂʄࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫمشروعاتࢫأوࢫأɲشطةࢫتدارࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫبالاسȘثمارࢫبتعي؈نࢫوكيلࢫ

  10عنࢫحملةࢫالصɢوكࢫلإدارٮڈا.

 التنميةࡧלقتصادية. يغةࡧتموʈليةࡧجديدةࡧلتحقيقלسلاميࡧكص صكوكࡧالتموʈل :المحورࡧالثاɲي

 مالية أداة من تمثلھ ما ومع إصداراٮڈا، ݯݨم ࢭʏ وتزايدا كب؈فاࢫ نموا ךونة ࢭʏ לسلامية الصɢوك شɺدت

 المالية، والمؤسسات والشرɠات واݍݰɢومات الدول  اقتصاديات عڴʄ לيجاȌي כثر لɺا ɠان الɴشأة حديثة

 مماࢫجذب لمصدرٱڈا، اللازمة للسيولة وتوف؈فɸا לقتصاد دواليب وتɴشيط تفعيل ࢭʏ وأɸميْڈا لدورɸا وɸذا

 כطراف مختلف ب؈ن ورواجɺا مزʈاɸا من للاستفادة واݍݰɢومات، والمصدرʈن المسȘثمرʈن مختلف إلٕڈا

 .للدولة לقتصادية السياسة أدوات من أداة وجعلɺا לقتصادية،

 :خلال من לقتصاد ࢭʏ לسلامية الصɢوك دور  ونȘناول 

 وحقيقيا مستقرا تموʈلا לسلامية الصɢوك توفر : الكڴʏ טقتصاد مستوي  عڴʄ الصكوك دور :أولا

 טقتصاد إɲعاش ࢭʏ بارزا دورا تلعب مماࢫيجعلɺا טقتصادية، ࢭʏࢫالدورة فعلا موجودة موارد من للدولة

ࢫأفضل الصɢوك Ȗعتف كما فيھ، التܸݵمية الفجوات آثار من والتقليل  وأحɢام المتوافقة الصيغ من

 البۚܢࢫالتحتية كمشارʉع واحدة جɺة عٔڈا Ȗ݀ݨز الۘܣ خاصة الܸݵمة المشارʉع لتموʈل فعالة وأداة الشرʉعة

. ʄتجڴʈوك دور  وɢלسلامية الص ʏࢭ ʏخلال من טقتصادࢫالكڴ:  
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  دورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטقتصادية:ࡧࡧ-1

ࢫطاقةࢫʇعتفࢫ ࢫزʈادة ࢫمن ࢫيɴتجࢫعنھ ࢫالناميةࢫلما ࢫالبلدان ʏࢫالنموࢫלقتصادي،ࢫخاصةࢫࢭ ࢫدعائم לسȘثمارࢫأحد

ࢫالɺيɢليةࢫ ࢫלختلالات ࢫلصاݍݳ ࢫالوطۚܣ ࢫלقتصاد ࢫȖغي؈فࢫبɴية ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫالوسائل ࢫمن ࢫوأنھ ࢫלنتاجية البلد

ࢫ ࢫالقيمة ࢫزʈادة ࢫمنࢫخلال ࢫالنموࢫלقتصادي ࢫمعدل ࢫيزʈد ࢫݯݨمھ ࢫأنھࢫبزʈادة ࢫكما ࢫوלنتاجيةࢫفيھ، المضافة

  وȖشغيلࢫالقوىࢫالعاملة.

وتتم؈قࢫصɢوكࢫלسȘثمارࢫלسلاميةࢫبخصائصࢫعدةࢫتجعلɺاࢫقابلةࢫللوساطةࢫالماليةࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ

التنمية،ࢫوتɴبعࢫاݍݰاجةࢫللوساطةࢫالماليةࢫمنࢫتفاوتࢫכفرادࢫࢭʏࢫالمعرفةࢫوالمɺارةࢫوال؆فوة،ࢫفɺناكࢫالغۚܣࢫلكنھࢫ

ࢫثروتھ، ࢫينܣ ࢫɠانࢫࢫلاࢫʇعرفࢫكيف ࢫفإذا ࢫالمال، ࢫلاࢫيملك ࢫلكنھ ࢫالتجارʈة ࢫالمɺارةࢫواݍݵفة ࢫالذيࢫيملك وɸناك

ࢫبئڈماࢫ ࢫللتقرʈب ࢫالوساطة ࢫدور ʄࢫيتوڲ ࢫثالث ࢫلطرف ࢫاݍݰاجة ࢫتɴشأ ࢫالبعض ࢫȊعضɺما ࢫعن ࢫȊعيدين الطرفان

ࢫالقيامࢫ ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫלسȘثمارࢫלسلامية ࢫصɢوك ࢫولعل ࢫعليھ، ࢫمتفق ࢫرȋح ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫɠلٕڈما ࢫحاجة وإشباع

  ر.بذلكࢫالدو 

ࢫɸذهࢫ ࢫأɸم ࢫومن ࢫالتنمية ࢫسلم ʄࢫإڲ ࢫمنࢫלرتقاء ࢫتمكٔڈا ࢫالۘܣ ࢫالرئʋسية ࢫالصفات ࢫلɺا ࢫالصɢوكࢫלسلامية إن

ࢫלسȘثمارࢫ ࢫأن ࢫيثȎت ࢫبديلاࢫناݦݰا ࢫȖعد ࢫלسȘثمارات ࢫوɸذه ࢫحقيقية، ࢫباسȘثمارات ࢫمرتبطة ڈا ࢫɠوٰ الصفات

ا،ࢫإذࢫمنࢫالمعلومࢫلݏݨميعࢫأنࢫالناتجࢫمنࢫالفائدةࢫغ؈فࢫحقيقي،ࢫوأنھࢫيزʈدࢫالمراȌيࢫغۚܢࢫوالمقفضࢫإيذاءاࢫوفقر 

ࢫالٔڈوضࢫ ࢫمحاولة ʏࢫࢭ ࢫלنتاجية ࢫالعملية ࢫيخدم ࢫحقيقي ࢫإسȘثمار ࢫوجود ࢫتتطلب ࢫטقتصادية التنمية

أوࢫبالأحرىࢫכساليبࢫ–بالإمɢاناتࢫטقتصاديةࢫداخلࢫالدولة،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫتتمتعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫ

ائية،ࢫبحسبࢫماࢫتقتضيھࢫمنظومةࢫالعقلانيةࢫبصفةࢫاعتمادࢫכولوʈاتࢫלنمࢫ-לسȘثمارʈةࢫمحلࢫالتصكيك

  טقتصاديةࢫوȋالشɢلࢫالذيࢫيحققࢫأك؆فࢫمقاصدࢫشرعيةࢫممكنة.

إذنࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫاقفانࢫصɢوكࢫ(أساليب)ࢫלسȘثمارࢫלسلاميࢫبمختلفࢫفروعɺاࢫمعࢫالتنميةࢫمسألةࢫ

ࢫمقومات ࢫالصɢوكࢫتمتلك ࢫɸذه ࢫأن ࢫذلك،ࢫحيث ʄࢫقائمةࢫعڴ ࢫطردية ࢫعلاقة ࢫلوجود ࢫنظرا التنميةࢫࢫبدٱڈية،

ࢫالتموʈلࢫ ࢫصيغة ࢫלطارࢫتɢون ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫالمنضبطة ࢫومؤɸلاٮڈا טقتصادية

(לسȘثمار)ࢫالۘܣࢫيɢونࢫفٕڈاࢫسدادࢫכصلࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋحࢫمتوقفࢫعڴʄࢫنجاحࢫالمشروع،ࢫستɢونࢫأقدرࢫ

فائدةࢫالمضمونة،ࢫوتتفرعࢫعڴʄࢫتحقيقࢫمتطلباتࢫالتنميةࢫأحسنࢫمنࢫصيغࢫالتموʈلࢫכخرىࢫالقائمةࢫعڴʄࢫال

ࢫبالغرمࢫ ࢫالغنم ࢫقاعدة ࢫأن ࢫومٔڈا ࢫالتنمية، ࢫومشروعات ࢫالعملاء ࢫلصاݍݳ ࢫكث؈فة ࢫأخرى ࢫم؈قات ࢫالم؈قة ࢫɸذه من

تجعلࢫاݍݨɺةࢫالممولةࢫتبذلࢫɠلࢫماࢫࢭʏࢫوسعɺاࢫأثناءࢫالدراسةࢫوالتحليلࢫوالتقوʈمࢫلاحتمالاتࢫنجاحࢫالمشروعࢫ

  تثȎتࢫجدواɸاࢫטقتصاديةࢫوלجتماعية.وȋذلكࢫȖساعدࢫالعملاءࢫعڴʄࢫعدمࢫاݍݵوضࢫࢭʏࢫمشروعاتࢫلاࢫ

فالصɢوكࢫלسلاميةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫمنࢫخلالࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫحشدࢫالمواردࢫالماليةࢫ

ࢫوالمواɲئࢫ ࢫوالغازࢫوالطرق ࢫɠالنفط ࢫالتحتية ࢫالبنة ࢫمشروعات ࢫمثل ࢫالكفى ࢫالتنموʈة ࢫالمشروعات لتموʈل
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ࢫ ࢫالتوسعات ࢫلتموʈل ࢫوكذلك ࢫوغ؈فɸا، ࢫللشرɠاتوالمطارات ࢫفيماࢫ11الرأسمالية ࢫذلك ࢫتوضيح ࢫوسنحاول ،

:ʏ12يڴ  

:ࢫتتم؈قࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫبقدرٮڈاࢫعڴʄࢫدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩʏࡧتجميعࡧوحشدࡧالمواردࡧالماليةࡧ-1.1

تجميعࢫوȖعبئةࢫالمدخراتࢫمنࢫمختلفࢫالفئاتࢫوذلكࢫلتنوعࢫآجالɺاࢫماࢫب؈نࢫقص؈ف،ࢫمتوسطࢫوطوʈل،ࢫوتنوعࢫ

ࢫ ࢫقيمْڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫالعائد،ࢫفئاٮڈا ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫطرʈقة ࢫحيث ࢫمن ࢫتنوعɺا ࢫوكذا ࢫأغراضɺا، ࢫوتنوع المالية،

ومنࢫحيثࢫسيولْڈاࢫالمستمدةࢫمنࢫإمɢانيةࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثانوʈةࢫمنࢫعدمھ،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتلكࢫالمم؈قاتࢫ

ࢫأنࢫ ࢫكما ࢫأصلا، ࢫبھ ࢫتتعامل ࢫلا ࢫلأٰڈا ࢫلمخاطرࢫسعرࢫالفائدة، ࢫȖعرضɺا ࢫȊعدم ࢫלسلامية ࢫالصɢوك تتمتع

ࢫ ࢫالصɢوكࢫتمثلࢫالصɢوك ࢫɸذه ࢫلأن ࢫإيجابيا، ࢫلمخاطرࢫالتܸݵم،ࢫبلࢫتتأثرࢫبالتܸݵم ࢫلاࢫتتعرض לسلامية

ࢫإڲʄࢫ ࢫالعامࢫللأسعارࢫمماࢫيؤدي ࢫالمستوى ࢫبارتفاع ࢫأسعارɸا ࢫوخدماتࢫترتفع ࢫأعيان ࢫشɢل ʏࢫࢭ أصولاࢫحقيقية

  .13ارتفاعࢫعائداتࢫالصɢوكࢫالممثلةࢫلتلكࢫכصولࢫ(أعيانࢫوخدمات)

:ࢫإنࢫالفك؈قࢫعڴʄࢫالمصادرࢫالداخليةࢫلتوف؈فࢫʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧלسȘثمارʈةدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧࡩࡧ-2.1

ࢫالنامية،ࢫ ࢫللدول ࢫبالɴسبة ࢫأمثلاࢫخاصة ࢫʇعتفࢫخيارا ࢫحقيقية ࢫتنموʈة ࢫباستخدامات ࢫورȋطɺا ࢫالمالية الموارد

ࢫتحقيقࢫ ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫلأٰڈا ࢫالمجال، ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫالفعالة ࢫالوسائل ࢫب؈ن ࢫمن ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫتɢون وقد

معاࢫوɸماࢫȖعبئةࢫالمواردࢫوضمانࢫتوجٕڈɺاࢫإڲʄࢫمجالاتࢫاسȘثمارʈةࢫحقيقية،ࢫإذࢫأنࢫالتحديࢫالكب؈فࢫࢫالغرض؈ن

والرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلاࢫيكمنࢫفقطࢫࢭʏࢫقدرةࢫלبتɢاراتࢫالماليةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫالمواردࢫ

وȋ؈نࢫالɺدفࢫالتنمويࢫالمɴشودࢫࢫالمالية،ࢫوإنماࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫاستخدامࢫɸذهࢫالموارد،بحيثࢫتقربࢫب؈نࢫتلكࢫالموارد

مٔڈا،ࢫوعليھࢫفكفاءةࢫاستخدامࢫالمواردࢫالماليةࢫالۘܣࢫتمࢫجمعɺاࢫعنࢫطرʈقࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫتوازيࢫقدرٮڈاࢫ

  عڴʄࢫȖعبئةࢫɸذهࢫالموارد.

ࢫالمرابحةࢫ ࢫصɢوك ࢫفنجد ࢫمختلفة، ࢫاقتصادية ࢫقطاعات ࢫتلائم ࢫيجعلɺا ࢫȊشɢل ࢫלسلامية ࢫالصɢوك وتȘنوع

ࢫو  ࢫالتجارʈة، ࢫכعمال ࢫوالصناعاتࢫتلائم ࢫالزراعية ࢫالمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫכɲسب ʏࢫۂ ࢫالسلم صɢوك

לستخراجيةࢫواݍݰرفي؈ن،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫȖستخدمࢫصɢوكࢫלستصناعࢫࢭʏࢫتموʈلࢫقطاعࢫלɲشاءات،ࢫوȋالرغمࢫمنࢫ

أɸميةࢫɸذهࢫالصيغࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشروعاتࢫלسȘثمارʈة،ࢫتبقىࢫصɢوكࢫالمشاركةࢫۂʏࢫכك؆فࢫملاءمةࢫلتموʈلࢫ

ࢫלسȘثمارا ࢫأنواع ࢫכɲشطةࢫɠافة ࢫأنواع ࢫݍݨميع ࢫتصݏݳ ࢫكما ࢫوالقص؈فة، ࢫوالمتوسطة ࢫכجل ࢫالطوʈلة ت

ࢫأحɢامɺاࢫ ࢫمرونة ࢫمن ࢫتتم؈قࢫبھ ࢫلما ࢫوذلك ࢫواݍݵدمية، ࢫوالزراعية ࢫوالصناعية ࢫمٔڈا ࢫالتجارʈة טقتصادية،

ࢫصɢوكࢫ ࢫتمتازࢫعن ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫالمضارȋة ࢫلصɢوك ࢫכمرࢫبالɴسبة ࢫوكذلك ࢫمجال، ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫاɲعقادɸا وإمɢانية

  14فصلɺاࢫإدارةࢫالمشروعࢫعنࢫملكيتھ.المشاركةࢫࢭʏࢫ

ࡧوالتنموʈةࡧ-3.1 ࡧالتحتية ࡧالبۚܢ ࡧمشارʉع ࡧتموʈل ʏࡧࡩ ࡧלسلامية ࡧالصكوك ࢫأداةࢫدور ࢫלسلامية ࢫالصɢوك :

ࢫأموالࢫ ࢫرؤوس ࢫإقامْڈا ࢫتتطلب ࢫالۘܣ ࢫالܸݵمة ࢫوالمشارʉع ࢫالتحتية ࢫالبۚܢ ࢫمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫاستغلالɺا يمكن

  سȘثمر.كب؈فة،ࢫوۂʏࢫبذلكࢫتحققࢫفوائدࢫلɢلࢫمنࢫالمصدرࢫوالم

فالصɢوكࢫלسلاميةࢫتلۗܣࢫاحتياجاتࢫالدولࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالمشارʉعࢫاݍݰيوʈةࢫبدلاࢫمنࢫ

  לعتمادࢫعڴʄࢫسنداتࢫاݍݵزʈنةࢫوالدينࢫالعام.
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ࢫترغبࢫ ࢫالۘܣ ࢫعام ࢫنفع ࢫذات ࢫمشارʉع ࢫلتموʈل ࢫלجارة ࢫإصدارࢫصɢوك ࢫلݏݰɢومات ࢫيمكن ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄفعڴ

ࢫ ࢫلتحقيق ࢫإقامْڈا ʏࢫࢭ ࢫوالمطاراتࢫاݍݰɢومة ࢫاݍݨسور ࢫبناء ࢫكتموʈل ࢫالرȋح، ࢫȊغرض ࢫلا ࢫتراɸا، ࢫعامة مصݏݰة

والطرقࢫوالسدودࢫوسائرࢫمشروعاتࢫالبɴيةࢫالتحتية،ࢫحيثࢫتɢونࢫاݍݰɢومةࢫɸناࢫۂʏࢫالمستأجرࢫمنࢫأܵݰابࢫ

ࢫ-بصفْڈاࢫمستأجرا–الصɢوكࢫالذينࢫɸمࢫبمثابةࢫملاكࢫɸذهࢫכعيانࢫالمؤجرةࢫللدولة،ࢫثمࢫتقومࢫاݍݰɢومةࢫ

ʉࢫالمشار ࢫتلك ࢫإجارةࢫبإتاحة ࢫصɢوك ࢫاستخدام ࢫأيضا ࢫيمكن ࢫكما ࢫ٭ڈا، ࢫوלنتفاع ࢫلاستخدامɺا ࢫللمواطن؈ن ع

  .15المنافعࢫࢭʏࢫتموʈلࢫبرامجࢫלسɢانࢫوالتنميةࢫالعقارʈة

ࢫعاليةࢫ ࢫبكفاءة ࢫاݍݰɢومية ࢫالمشارʉع ࢫتموʈل ࢫبرامج ࢫقيادة ʄࢫعڴ ࢫقادرة ࢫالمتنوعة ࢫبأدواٮڈا ࢫלسلامية فالص؈ففة

ךونةࢫכخ؈فةࢫشɺدتࢫأسواقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫعدةࢫإصداراتࢫوȋتɢلفةࢫمنخفضةࢫوȋآجالࢫمختلفة،ࢫففيࢫ

حɢوميةࢫلتموʈلࢫالمشروعاتࢫالكفىࢫوتɴشيطࢫإقتصادياٮڈاࢫوجذبࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫلتوظيفɺاࢫ

ࢫלصدارات:ࢫ ࢫتلك ࢫأمثلة ࢫومن ࢫللدولة، ࢫלقتصادي ࢫاستقرارࢫالوضع ʄࢫعڴ ࢫȖساعد ࢫمتنوعة ࢫمشارʉع ʏࢭ

ࢫوزا ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫشɺامة ࢫصɢوكࢫشɺادات ࢫالرȋوʈة، ࢫاݍݰɢومة ࢫسندات ࢫعن ࢫكبديل ࢫالسودانية ࢫالمالية رة

التأج؈فࢫالۘܣࢫأصدرɸاࢫالمصرفࢫالمركزيࢫلمملكةࢫالبحرʈن،ࢫشɺاداتࢫלسȘثمارࢫالماڲʏࢫوالۘܣࢫأصدرٮڈاࢫمؤسسةࢫ

التموʈلࢫالدوليةࢫالتاȊعةࢫلمجموعةࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫلتموʈلࢫقطاعاتࢫرئʋسيةࢫمثلࢫالܶݰة،ࢫالتعليمࢫوالبɴيةࢫ

ࢫص ࢫدولارࢫالتحتية، ࢫبليون ࢫبقيمة ࢫالمدɲي، ࢫالط؈فان ࢫبدائرة ࢫممثلة ࢫدȌي ࢫحɢومة ࢫأصدرٮڈا ࢫالۘܣ ࢫלجارة ɢوك

  .16أمرɢʈيࢫȊغرضࢫتموʈلࢫتوسعةࢫمطارࢫدȌي

عڴʄࢫ واݍݵسارة الرȋح ࢭʏ المشاركة آلية خلال من الصɢوكࢫלسلامية Ȗعمل :المخاطر وتخصيص توزʉعࡧ-2

ࢫعن المخاطرࢫتخصيصا تخصيص ࢫيخفف العقد، أطراف ب؈ن المخاطر تقاسم طرʈق أمثل،  من مما

 الصɢوك فملاك قدرتھ، المخاطرࢫحسب يتحمل طرف فɢل المخاطر، عڴʄࢫتحققࢫɸذه الصدماتࢫالمفتبة

وأܵݰابࢫ المال، رأس ࢭʏ مساɸمْڈم وȋقدر صɢوكɺم وعدد يȘناسب المخاطر من جزء يتحملون 

 الطمأنʋنة من جو يضفي أن شأنھ من للمخاطر التقاسم ɸذا المخاطر، من جزء يتحملون  טسȘثمارات

  العمليةࢫالتموʈلية؛ أطراف ب؈ن والثقة

 כرȋاح توزʉع عدالة لتحقيق وسيلة Ȗعد לسلامي טسȘثمار فصɢوكࡧ :لل؆فوة العادل التوزʉع تحقيق -3

 عادلة؛ بɴسبة المشروع عن الناتج اݍݰقيقي بالرȋح טنتفاع من إذࢫيمكنࢫجميعࢫالمسȘثمرʈن واݍݵسائر،

 لسد כفراد قبل من الشاملة الشعبية المشاركة من الصɢوك العامة: الموازنة ࡩʏ ال݀ݨز معاݍݨة ࡧ-4

 العامة؛ الموازنة لدعم التموʈليةࢫاللازمة טحتياجات

 عڴʄ القضاء ࢭʏ לسلامية טسȘثمار صɢوك Ȗساɸم :المعطلة وכموال البطالة مشɢلة عڴʄ القضاء ࡧ-5

 رغبات تحقق الصɢوك ɸذه ɠون  المعطلة، כموال Ȗشغيل وࢭʏ الȘشغيل مستوى وزʈادةࢫ البطالة، مشɢلة

   . سواء حد عڴʄ المسȘثمرʈنࢫوالمدخرʈن من ɠل

 المركزʈة البنوك أمام الفرصة تȘيح فالصɢوك : טقتصاد ࡩʏ التܸݵمية الضغوط معاݍݨةࡧ-6 

ࢫالنقدية أطر ضمن لاستخدامɺا ࢫبما للمنظور  وفقاً  السياسة  السيولة امتصاص ࢭʇ ʏساɸم לسلامي

  17التܸݵم. معدلات خفض ثم من و السوق، ࢭʏ الزائدة
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 לسلامية الصɢوك تلعب : المالية כوراق سوق  مستوى  عڴʄ أɸميْڈا و לسلامية الصكوك دور  ثانيا:

Ȋشɢلࢫ לسلامية المالية כوراق وسوق  عام Ȋشɢل الدالية כوراق وتطوʈرࢫسوق  تدعيم ࢭʏ كب؈فا دورا

ܸݳ خاص،  כوراق بورصات ࢭʏ والمتداولة المدرجة للصɢوكࢫלسلامية الفعّال والدور  כɸميةࢫالكب؈فة وتتّ

    :18خلال من المالية

دورࢫ سيɢون  المالية، כوراق سوق  ࢭʏ وتداولɺا לسلامية ɠالصɢوك واسȘثمارʈة مالية أدوات ابتɢار إن -1

ا ʇعدࢫأمرا ما وɸو المختلفة، טسȘثمار إڲʄࢫقنوات المدخرات وتوجيھ فرصࢫטسȘثمار خلق ࢭʏ كب؈ف ًʈحيو 

 صɢوك إصدار فيمكن الصɢوك، وأجال أنواع تتعدد טقتصاد،ࢫحيثّ  وتɴشيط טقتصادي النمو لدفع

ʄوجد الذي القطاع حسب عڴ ࢫيمكن المشروع فيھ يُ ࢫلتموʈل حيث  مختلف ࢭʏ المشارʉع استخدامɺا

  .... العقارʈة الصناعية، الزراعية،: القطاعات

ࢫࢫ-2 تقدمࢫכدواتࢫטسȘثمارʈةࢫالمعتمدةࢫعڴʄࢫالصɢوكࢫوالۘܣࢫيمكنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبديلاً

ࢫقواعدࢫ ࢫوتɴتظم ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫכدواتࢫטسȘثمارʈة ࢫتȘنوع ࢫفعندماّ ࢫالمصرفية، ࢫللمعاملات قرʈبا

ࢫللمدخر  ࢫأك؆فࢫإغراء ࢫכدوات ࢫتلك ࢫتصبح ࢫ٭ڈا، ࢫأفضلࢫالمعاملات ࢫوتصبحًࢫمصدرا ࢫالمصارف، ࢫوداǿع ࢫمن ʈن

 لتموʈلࢫטسȘثمارࢫبالɴسبةࢫللمسȘثمرʈن؛

ࢫضرورةࢫࢫ-3 ʏستدڤʇࢫ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫخطط ࢫتبۚܣ ࢫنȘيجة ࢫלسلامية ࢫإصدارࢫالصɢوك ʏࢫࢭ ࢫالتوسع انّ

العملࢫعڴʄࢫخلقࢫسوقࢫثانويࢫلتداولࢫɸذهࢫالصɢوك،ࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫȖعظيمࢫوتوط؈نࢫالمدخراتࢫوتوسيعࢫ

 سȘثمار؛ࢫدائرةࢫט 

ࢫسيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫكفاءةࢫالسوقࢫالماليةࢫلماࢫيفتبࢫعلٕڈاࢫࢫ-4 إنࢫازديادࢫكميةࢫونوعيةࢫالصɢوكࢫלسلاميةّ

ࢫالسوقࢫ ࢫصاݍݳ ࢫمن ࢫوɢʈون ࢫالصɢوك، ࢫلɺذه ࢫالتداول ࢫكميات ࢫسقداد ࢫواȖساعھ،ࢫحيث ࢫالسوق ࢫȖعميق من

ࢫتنوعࢫإصدارࢫالصɢوكࢫوالتعاملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫمختلفࢫࢫטحتياجاتࢫا  لتموʈليةࢫوטسȘثمارʈة؛الماليةّ

Ȗعزʈزࢫالطلبࢫالعالܣࢫعڴʄࢫالصɢوك،ࢫفخاصيةࢫالسيولةࢫوالمرونةࢫمنࢫحيثࢫכنواعࢫوכجلࢫالۘܣࢫتم؈قࢫࢫ-5

ࢫمنࢫ ࢫمسȘثمرʈن ࢫاستقطاب ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫللأوراق ࢫقوʈا ࢫمنافسا ࢫمٔڈا ࢫيجعل ࢫלسلامية ࢫ الصɢوك

  مختلفࢫأنحاءࢫالعالم.ࢫ

:ࢫتلعبࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫدوراࢫبارزاࢫمستوىࡧالمصارفࡧלسلاميةثالثا:ࡧدورࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧ

 19ࢭʏࢫزʈادةࢫفعاليةࢫوكفاءةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫخلال:

Ȗساعدࢫعملياتࢫالتصكيكࢫعڴʄࢫالمواءمةࢫب؈نࢫأصولࢫوخصومࢫالمصرفࢫלسلامي،ࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتقليلࢫࢫ-1

ࢫإستخداماٮڈا، ࢫوآجال ࢫالموارد ࢫآجال ࢫب؈ن ࢫالتناسب ࢫالمصارفࢫࢫمخاطرࢫعدم ࢫإسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫכصل ࢫأنّ إذ

לسلاميةࢫأٰڈاࢫإسȘثماراتࢫتنموʈةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫممّࢫاࢫيففضࢫأنࢫتɢونࢫالمواردࢫالماليةࢫالطوʈلةࢫכجلࢫۂʏࢫ

الɴسبةࢫالغالبةࢫمنࢫإجماڲʏࢫمواردࢫتلكࢫالمصارف،ࢫغ؈فࢫأنࢫالواقعࢫالعمڴʏࢫيب؈نࢫعكسࢫذلك،ࢫحيثࢫالɴسبةࢫ

ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫموارد ࢫمن ࢫمعظمࢫࢫالغالبة ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫوجɺت ࢫلذلك ࢫوكنȘيجة ࢫכجل، قص؈فة

ࢫرئʋسياࢫ ࢫعائقا ࢫʇشɢل ࢫمما ࢫךجال، ࢫتوافق ࢫلقاعدة ࢫتطبيقا ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫنحوࢫإسȘثمارات ࢫالمالية مواردɸا

 أمامࢫقيامɺاࢫبدورɸاࢫالتنموي.
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ࢫإحتياࢫ-2 ࢫلتموʈل ࢫاللازمة ࢫالسيولة ࢫإستقطاب ʄࢫعڴ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫقدرة ࢫمن ࢫالتصكيك جاٮڈاࢫيزʈد

 المختلفة،ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫيȘيحࢫالتصكيكࢫالفرصةࢫأمامࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلإدارةࢫالسيولةࢫالفائضةࢫلدٱڈا.

ʇعملࢫالتصكيكࢫعڴʄࢫتنوʉعࢫمصادرࢫالتموʈلࢫمتعددࢫךجالࢫوالمكملةࢫللمصادرࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫالمصارفࢫࢫ-3

  לسلامية.

 إسȘبعادࢫللإسȘثمارات من يȘيحھ بما المالية، ومراكزɸا לسلامية المصارف رȋحية من التصكيك يحُسن ࢫ-4

ࢫمن تتخلص وȋذلك قص؈فة، ففة خلال الم؈قانية بنود من تصكيكɺا تم الۘܣ  تɢوʈن إڲʄ اݍݰاجة المصارف

ࢫأشɢال ʇعتف فالتصكيك وعليھ المحتملة، اݍݵسائر لمواجɺة مخصصات  بنود خارج טسȘثمار أحد

 .العرضية לلقامات مثل رأسمال يحتاج لا والذي الم؈قانية،

ࢫכصل ذلك לسلامية، بالمصارف טئتمانية المخاطر لإدارة جيدة طرʈقة التصكيك ʇعتف -5  محل لأن

ࢫضمن ɠان إذا أكف כصل نفس مخاطر بʋنما محدودة، مخاطره التصكيك  أصول  مɢونات موجودا

 المصارف عمل تطوʈر ࢭʏ كب؈ف وȌشɢلȖساɸمࢫ أن يمكن לسلامية الصɢوك فإن وعموما לسلامي؛ المصرف

 . والدولية المحلية כسواق ࢭʏ تداولɺا خلال من الماڲʏࢫالعالܣ النظام ࢭʏ إدماجɺا ࢭʏ وȖساعد לسلامية

 الناݦݰة العملية التجارب تؤكده ما خلال من فأك؆ف أك؆ف לسلامية للصɢوك לيجاȌي الدور  يتعاظم و

  تموʈل عڴʏ وقدرٮڈا وלفرʈقية، واݍݵليجية לسلامية البلدان من عدد ࢭʏ לسلامية الصɢوك لإصدارات

 وللصɢوك عامة بصفة كɢل للاقتصاد أكف مضافة قيمة تحقيق ذلك وࢭʏ الكفى، التنموʈة المشروعات

  .خاصة بصفة לسلامية

 اݍݵاتمة:

 وذلك לقتصاد ࢭʏ ناݦݰة تموʈلية أداة לسلامية الصɢوك أن الدراسة ɸذه خلال من لنا تب؈ن ولقد

ࢫتموʈل لقدرٮڈا ʄع عڴʉا לقتصادية، التنمية مشارɸوالمحوري الفعّال ولدور ʏافة ࢭɠ לقتصاد، جوانب 

 التقليدية، المالية כدوات عن بديلا لتحل לسلامية المالية الɺندسة أɸمࢫمبتكرات من الصɢوك وȖعتف

 أو כفراد لدى سواءاً  לقتصاد ࢭʏ المستغلة غ؈ف أو المجمدة المدخراتࢫالمالية تجميع يتم خلالɺا من والۘܣ

 ومعدلات والبطالة الفقر عڴʄ القضاء أجل من الدورةࢫלقتصادية ࢭʏ وتفعيلɺا اݍݰɢومات، وحۘܢ الشرɠات

ࢫإقتصاديات اݍݰاجة بأمس ۂʏ الۘܣ إݍݸ،...و العالية، التܸݵم  العرȋية وخاصة النامية الدول  إلٕڈا

   وלسلامية،

ࢫالمقفحاتࢫ ࢫمن ࢫݍݨملة ࢫتوصلنا ࢫالموضوع ࢫلɺذا ࢫدراسȘنا ࢫخلال ࢫمن ࢫإلٕڈا ࢫالمتوصل ࢫالنتائج ࢫضوء ʄعڴ

  والتوصياتࢫأɸمɺاࢫ:ࢫ

ضرورةࢫبذلࢫمجɺوداتࢫإعلاميةࢫوتروʈجيةࢫلثقافةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫكمنتجࢫجديدࢫبديلࢫࢫ-

 ࢭʏࢫכدواتࢫالماليةࢫالتقليدية؛عنࢫأدواتࢫטسȘثمارࢫالتقليديةࢫلاستقطابࢫכموالࢫالرافضةࢫللتعاملࢫ

ࢫجذبࢫࢫ- ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫجديدة ࢫمزايا ࢫإعطاء ࢫخلال ࢫاݍݨزائرࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫتطوʈرࢫالصɢوك ضرورة

 المسȘثمرʈنࢫلɺا،
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ࢫלسلاميةࢫࢫ- ࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫالقيود ࢫɠافة ࢫأوࢫإلغاء ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫضرورة ʄࢫإڲ بالإضافة

 ليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸاࢫللدخولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال.ɠالضرائبࢫȊغرضࢫȖܨݨيعࢫاستقطابࢫالمؤسساتࢫالما

العملࢫعڴʄࢫإعدادࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫاللازمةࢫوتأɸيلɺاࢫللعملࢫࢭʏࢫɸذهࢫالصناعةࢫمنࢫخلالࢫإɲشاءࢫالمعاɸدࢫࢫ-

  التعليميةࢫومراكزࢫالتدرʈبࢫوعقدࢫالمؤتمراتࢫࢭʏࢫمجالࢫالصɢوكࢫوأɸميْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية.
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  مݏݵص:

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫاݍݨانبࢫالنظريࢫللنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ،ࢫوࢫتوصلناࢫإڲʄࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالنظامࢫ ࢫمن ࢫجزء ࢫوɸو ࢫالشرعية ࢫوالضوابط ࢫالقواعد ʄࢫعڴ ࢫمبۚܣ ࢫنظام ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام أن

ࢫع ࢫمعتمدا ࢫלقتصادية ࢫوتفس؈فࢫالظاɸرة ࢫبتحليل ࢫبدوره ࢫيقوم ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫقواعدࢫלقتصادي ʄڴ

ࢫعڴʄࢫ ࢫقائم ࢫɸوࢫنظام ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫكما ࢫ، ࢫإسلامية ࢫوقيما شرعية

ࢫالماڲʏࢫ ࢫالنظام ࢫمن ࢫوɸوࢫجزء ࢫ ࢫالفائدة ࢫوإلغاء ࢫ، ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫأي ࢫوࢫاللارȋوʈة ࢫלسلامية التعاليم

ࢫوالم ࢫنذكرࢫالمرابحة ࢫ٭ڈا ࢫالمتعامل ࢫالتموʈل ࢫأدوات ࢫأɸم ࢫومن ࢫ، ࢫوعقودࢫלسلامي ࢫوࢫלجارة ࢫوالمشاركة ضارȋة

 לستصناعࢫوالقرضࢫاݍݰسن.

   .:ࢫלقتصادࢫלسلاميࢫ،ࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ،ࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫالɢلماتࡧالمفتاحية

          Abstract This study aims to identify the theoretical aspect of the Islamic financial and 

banking system. We concluded that the Islamic financial system is a system based on Shari'a 

rules. It is part of the Islamic economic system which analyzes and explains the economic 

phenomenon based on Islamic rules and values. The Islamic banking system is a system 

based on Islamic and non-profit teachings, ie not dealing with usury, and the abolition of 

interest and is part of the Islamic financial system. Tasnaa and the good loan. Keywords: 

Islamic economy, Islamic financial system, Islamic banking system Islamic finance 

instruments 

Keywords:  Islamic economic .  Islamic financial system . Islamic banking system  

  مقدمةࡧ:

ࢫالمواردࢫࢫ ࢫتنظم ࢫالۘܣ ࢫالسياسات ࢫتحديد ࢫخلال ࢫمن ࢫللبلدان، ا ًʈࢫحيو ا ࢫدورً ࢫטقتصادية ࢫالنظم ي تؤدّ

טقتصاديةࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمعࢫوࢫتɢونࢫɸذهࢫالنظمࢫטقتصاديةࢫمرتبطةࢫبرؤʈةࢫالسلطةࢫاݍݰاكمةࢫللبلادࢫ

ࢫ ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالنظم ࢫمن ࢫالعديد ࢫوɸناك ࢫ، ࢫفٕڈا ࢫالسيا؟ۜܣ ࢫاݍݰكم ࢫبأنظمة ࢫترتبط ࢫࢭʏࢫبحيث سادت

כزمنةࢫالماضية،ࢫوماࢫزالࢫيوجدࢫȊعضɺاࢫࢭʏࢫعصرناࢫاݍݰاڲʏ،ࢫوالۘܣࢫɠانتࢫتلقمࢫبنظامࢫمحددࢫʇسودࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫ

ࢫالرأسماڲʏࢫ ࢫالنظام ة ࢫטقتصاديّ ࢫأɸمّࢫכنظمة ࢫومن ࢫالنظام، ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫبناءً ࢫوانتقالھ ࢫالمال ࢫتوزʉع وʈتم

ࢫ ࢫɠل ࢫوʈنقسم ࢫ، ࢫטسلامي ࢫטقتصادي ࢫوالنظام ࢫטشفاɠي ࢫالماڲʏࢫوالنظام ࢫɠالنظام ࢫفرعية ࢫأنظمة ʄࢫإڲ نظام

  الذيࢫٱڈتمࢫبالماليةࢫالعامةࢫللدولةࢫ.

فالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫɸوࢫنظامࢫمنȎثقࢫمنࢫלقتصادࢫלسلاميࢫɸدفھࢫכعڴʄࢫالعدالةࢫטجتماعيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

حقيقࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫقضيةࢫسعرࢫالفائدةࢫ،ࢫوʈتوقعࢫمنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫأنࢫȖشاركࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫࢭʏࢫت

ࢫمعࢫالمعتقداتࢫوالقيمࢫלسلاميةࢫࢫ،ࢫ أɸدافࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوȋالتاڲʏࢫيɴبڧʏࢫأنࢫيɢونࢫعملɺاࢫمȘسقاً

  وعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:

  ماࢫɸوࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫ؟ࢫوماࢫالفرقࢫبئڈماࢫ؟
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  وʈنȎثقࢫمنࢫɸذاࢫالسؤالࢫȖساؤلاتࢫفرعيةࢫ:

  النظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوماࢫأɸدافھࢫࢫ؟ماࢫالمقصودࢫب -1

 ماۂʏࢫمؤسساتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ -2

  ماࢫالمقصودࢫبالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوماۂʏࢫأدواتھࢫ؟ -3

  ɸلࢫيطبقࢫفعلياࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫ؟ -4

ࢫوالمصرࢭʏࢫ ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫالنظري ࢫاݍݨانب ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

عڴʄࢫمختلفࢫجوانبھࢫوأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبالإضافةࢫלسلاميࢫللتعرفࢫ

  إڲʄࢫتطبيقھࢫالفعڴʏࢫࢭʏࢫالمصارفࢫ.

  ولتحقيقࢫأɸدافࢫالدراسةࢫقسمناࢫالمداخلةࢫاڲʄࢫثلاثࢫمحاور.ࢫ

  المحورࡧכولࡧ:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوࡧمؤسساتھࡧ.

  وأدواتھ.المحورࡧالثاɲيࡧ:مفɺومࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ

 المحورࡧالثالثࡧ:تحدياتࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ.

  مفɺومࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧالمحورࡧכولࡧ:ࡧ

ࢫלسلاميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫلتبۚܣ ࢫتدعو ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة ࢫالكتابات ࢫالماڲʏࢫࢫإن ࢫالنظام ࢫب؈ن ࢫتفصل لم

לسلاميࢫوالنظامࢫטقتصاديࢫלسلامي،ࢫكماࢫأٰڈاࢫضيقتࢫمفɺومࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ،فالنظامࢫالماڲʏࢫ

ɸوࢫنظامࢫفرڤʏࢫمنࢫالنظامࢫלقتصاديࢫالكڴʏࢫࢫوكماࢫɸوࢫمعلومࢫفإنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫماࢫɸوࢫإلاࢫجزءࢫمنࢫ

ࢫالنظام ࢫمن ࢫכخ؈فࢫɸوࢫجزء ࢫوɸذا ،ʏࢫالماڲ ࢫɸذهࢫ טقتصاديࢫالنظام ࢫتȎي؈ن ࢫالمحور ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫوسنحاول ،

   المفاɸيم

  أولاࡧ:ࡧȖعرʈفࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ:ࡧ

 يمكنࢫسردࢫȊعضࢫȖعارʈفࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫفيماࢫيڴʏࢫࢫ:

 طࢫب؈نࢫوحداتࢫالفائضࢫووحداتࢫȋࢫלسلاميࢫبأنھࢫ"ࢫالوسيلةࢫالۘܣࢫتضمنࢫالرʏعرفࢫالنظامࢫالماڲʇ

ࢫ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫخلال ࢫالمعاي؈فࢫال݀ݨزࢫمن ࢫاخفاق ࢫعدم ࢫفٕڈا уࢫيراڤ ʏࢫاڲ ࢫواݍݵدمات ࢫالمالية المنتجات

 .1وטخلاقࢫלسلاميةࢫ"ࢫ

 وࢫ"ࢫمجموعةࢫمنࢫالمؤسساتࢫوالقوان؈نࢫوכنظمةࢫوالتقنياتࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫɸࢫטسلاميࢫʏالنظامࢫالماڲ

صيصࢫخلالɺاࢫإيجادࢫوتبادلࢫכصولࢫالمالية،ࢫوʈتمࢫمنࢫخلاɸاࢫإنتاجࢫوتوزʉعࢫاݍݵدماتࢫالمالية،ࢫوتخ

ࢫ٭ڈدفࢫ ࢫالشرʉعةࢫלسلامية، ࢫأحɢام ࢫعڴʄࢫضوء ࢫالمتوقعࢫللاسȘثمارࢫوذلك ࢫالعائد ʄכموالࢫبناءاࢫعڴ

 .ࢫ2تحقيقࢫالȘشغيلࢫכمثلࢫللمواردࢫטقتصاديةࢫوتحقيقࢫالرفاɸيةࢫللمجتمع"ࢫ

ࢫالماڲʏࢫ ࢫوالنظام ࢫالتقليدي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫب؈ن ࢫيجمعان ࢫالتعرʈف؈ن ࢫɸذين ࢫأن ࢫاستɴتاجھ، ࢫيمكن ما

  حيث:לسلاميࢫمنࢫ

 عرفࢫʇࢫماࢫ ࢫخلال ࢫمن ،ʏࢫال݀ݨزࢫالماڲ ࢫووحدات ʏࢫالماڲ ࢫالفائض ࢫوحدات ࢫالرȋطࢫب؈ن ʏࢫࢭ ࢫمٔڈما ࢫɠل دور

 بالوساطةࢫالماليةࢫباستخدامࢫمنتجاتࢫماليةࢫتحققࢫأɸدافࢫالطرف؈ن.
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 شملࢫمجموعࢫالمؤسساتࢫوכسواقࢫالماليةࢫوכدواتࢫالۘܣࢫعفࢫعٔڈاࢫࢫʇماࢫɸة،ࢫفكلاʈيوɴالفكيبةࢫالب

 ةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتحكمࢫعملࢫɸذهࢫالعناصر،ࢫومالɺاࢫوماࢫعلٕڈا.الباحثࢫبالأصولࢫالمالي

  كماࢫتناولࢫالتعرʈف؈نࢫالفرقࢫب؈نࢫالنظام؈نࢫحيث:

 ࢫלسلامية،ࢫࢫ ࢫالشرʉعة ࢫومبادئ ࢫأحɢام ࢫمن ࢫمستمدة ࢫقوان؈ن ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام يخضع

  Ȋعكسࢫالنظامࢫالتقليديࢫاݍݵاضعࢫللقوان؈نࢫالوضعية.

 ࢫ ࢫالتعرʈف ࢫنظ؈فهࢫأكد ࢫيفتقده ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫלسلامي، ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫبھ ࢫيلقم ࢫعنصرࢫمɺم ʄࢫعڴ כول

  التقليديࢫوɸوࢫכخلاقࢫלسلامية.

ࡧالماڲʏࡧלسلامي ࡧخصائصࡧالنظام ࡧ: ࢫالنظامࢫࢫثانيا ࢫبان ࢫالقول ࢫيمكن ࢫتقدم ࢫما ʄࢫعڴ ࢫبناءا :

ࢫالȘشغيلࢫ ࢫɸما ࢫاقتصادي؈ن ࢫɸدف؈ن ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫأساسيا ࢫدورا ࢫيلعب ࢫלسلامي טقتصادي

ࢫالنظامࢫ ࢫإلاࢫبقدرة ࢫذلك ࢫيتحقق ࢫولا ࢫللمجتمع، ࢫالرفاɸية ࢫوتحقيق ࢫللموارد، ࢫכمثل والتخصيص

 الماڲʏࢫלسلاميࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫوسيطةࢫۂʏࢫ:ࢫ

 ࢫࢭ ࢫالكفاءة ࢫال݀ݨزࢫتحقيق ࢫأܵݰاب ʄࢫإڲ ࢫالفائض ࢫأܵݰاب ࢫمن ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫونقل ࢫالمɺام، ࢫأداء ʏ

ʏالماڲ.  

 .ࢫכسواقࢫالمالية،ࢫمنࢫخلالࢫاݍݰدࢫمنࢫכزماتࢫالماليةࢫʏتحقيقࢫטستقرارࢫالنقديࢫوטستقرارࢫࢭ 

 .عࢫכموالࢫʉࢫتوزʏتحقيقࢫالعدالةࢫࢭ 

ࢫالنظا ࢫخصائص ࢫأɸم ࢫمن ࢫأن ࢫوטقتصادي؈ن ࢫالكتاب ࢫأك؆فࢫوʉعتفࢫالكث؈فࢫمن ࢫɸوࢫأنھ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ م

عدلاࢫواستقراراࢫمنࢫنض؈فهࢫالتقليدي،ࢫحيثࢫʇش؈فࢫالدكتورࢫمحمدࢫأɲسࢫبنࢫمشعلࢫالزرقاࢫإڲʄࢫࢫذلكࢫ

النظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫوالنظامࢫالتموʈڴʏࢫالتقليديࢫأيࢫالرȋويࢫاݍݰاڲʏࢫ بقولھࢫ:ࢫ"טستقرارࢫɸوࢫمنࢫمزايا

وʈقسمࢫالدكتورࢫالزرقاࢫالعدالةࢫ،ࢫࢫ  "رتࢫمحلࢫشكيفتقرࢫإڲʄࢫالعدالةࢫوטستقرار،ࢫوحۘܢࢫكفاءتھࢫصا

:ʏࢫثلاثةࢫجوانبࢫۂʄࢫלسلاميࢫإڲʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢭ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

العدل مع الضعفاء  العدالة في النظام المالي الاسلامي
اءوالفقر   

العدل مع سائر 
 اĐتمع

 التوزيع العادل للعائد
والمخاطرة على أطراف 

 العقد
 العدل مع أطراف العقد

مساعدة عن عجز من 
 أطراف العقد عن الوفاء

 مستنده الشرعي

 

 أحكام الاعسار والافلاس وسهم الغارمين
 في الزكاة

 أحكام المعاملات و الديون

 مستنده الشرعي
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التقليديࡧالمصدرࡧ:ࡧحضريࡧدليلةࡧ،ࡧإدارةࡧمخاطرࡧכزماتࡧالماليةࡧالعالميةࡧب؈نࡧالنظام؈نࡧלقتصاديࡧ

وלسلاميࡧࡧ،ࡧأطروحةࡧدكتوراهࡧعلومࡧتخصصࡧعلومࡧإقتصاديةࡧ،ࡧجامعةࡧحسʋبةࡧبنࡧبوعڴʏࡧبالشلفࡧ

  ࡧ256،ࡧصࡧࡧ2019ࡧ،ࡧجوان

ࢫ ࢫالدكتور ࢫيمكنࢫعمرࡧشابراأما ࢫوأنھ ࢫלسلام، ࢫأɸداف ࢫأɸم ࢫبأٰڈا ࢫالȎشري ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالعدالة ࢫفيصف ،

ࢫتوفرࢫفيھࢫبالإضا ࢫإذا ࢫالعدالة ࢫمستوى ࢫأنࢫيرفع ʏࢫالماڲ ࢫأساسيانࢫللنظام ࢫشرطان ࢫ ࢫواستقراره ࢫقوتھ ʄࢫإڲ فة

عڴʄࢫכقل،ࢫوɸذانࢫالشرطانࢫمسȘندانࢫإڲʄࢫالقيمࢫכخلاقية،ࢫأحدࢫɸذينࢫالشرط؈نࢫɸوࢫأنࢫعڴʄࢫربࢫالمالࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫɸوࢫأن ࢫالثاɲي ࢫوالشرط ࢫالمنظم، ʄࢫاݍݵسائرࢫإڲ ࢫأعباء ࢫجميع ࢫينقل ࢫلا ࢫوأن ࢫالمخاطرة، ʏࢫࢭ ࢫʇشفك أن

مواردɸاࢫالماليةࢫللفقراء،ࢫللمساعدةࢫعڴʄࢫمɢافحةࢫالفقر،ࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫأنࢫتخصصࢫنصʋباࢫعادلاࢫمنࢫ

  وزʈادةࢫȖشغيلࢫالعمال،ࢫوزʈادةࢫفرصࢫالȘشغيلࢫالذاȖي،ࢫومنࢫثمࢫتخفيفࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫالدخلࢫوال؆فوة.

فɺوࢫʇش؈فࢫبذلكࢫإڲʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةࢫالذيࢫيقومࢫعليھࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫɸذاࢫفيماࢫ

أماࢫالشرطࢫالثاɲيࢫفʋش؈فࢫإڲʄࢫاݍݨانبࢫاݍݵ؈فيࢫالتعاوɲيࢫࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʄࢫלسلامي،ࢫيخصࢫالشرطࢫטولࢫࢫ،ࢫ

وضرورةࢫتفعيلࢫدورهࢫࢭʏࢫتخصيصࢫכموالࢫللفقراءࢫوالمحتاج؈نࢫمنࢫخلالࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫ،ࢫوالزɠاةࢫعڴʄࢫ

 سȎيلࢫالمثال

ɸدافࢫ:ࢫٱڈدفࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכ أɸدافࡧالنظامࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧثالثاࡧ:ࡧ

ࢫכɸدافࢫ ࢫوɸذه ࢫبھ، ࢫاݍݵاصة ࢫالوظائف ʄࢫإڲ ࢫللإسلام،ࢫبالإضافة ࢫالعامة ࢫوטجتماعية טقتصادية

 :3ۂʏࢫ

 املة،ࢫومعدلࢫأمثلࢫللنموࢫטقتصاديࢫ.ࢫɠشارࢫوعمالةࢫȘيةࢫاقتصاديةࢫواسعةࢫטنɸرفا 

 .عࢫمنصفࢫللدخلࢫوال؆فوةࢫʉعدالةࢫاقتصاديةࢫاجتماعية،ࢫوتوز 

 اࢫɺࢫقيمةࢫالنقود،ࢫيجعلʏوحدةࢫلݏݰساب،ࢫووسيطࢫللمبادلة،ࢫومعيارࢫعادلࢫاستقرارࢫࢭɠموثوقاࢫ٭ڈاࢫ

 للمدفوعاتࢫךجلة،ࢫومستودعࢫرزʈنࢫللقيمةࢫ.

 ࢫالمشارࢫ ࢫכɸداف ࢫتحقيق ࢫʇستطيع ࢫלطارࢫالذي ࢫضمن ࢫبكفاءة ࢫواستغلالɺا ࢫɠافية ࢫمدخرات توليد

 إلٕڈاࢫأعلاه.

 .ࢫنحوࢫفعالуࢫعڴʏتقديمࢫجميعࢫاݍݵدماتࢫالمتوقعةࢫمنࢫالنظامࢫالمصرࢭ 

نࢫɸذهࢫכɸدافࢫ،ࢫأٰڈاࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليديࢫلتحقيقɺا،ࢫوʈكمنࢫالفرقࢫالملاحظࢫم

ب؈نࢫالنظام؈نࢫלسلاميࢫالتقليديࢫوלسلاميࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمسطرةࢫ،ࢫࢭʏࢫלطارࢫوالوسائلࢫالۘܣࢫ

ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫيلقم ࢫإذ ࢫכɸداف، ࢫɸذه ࢫتحقيق ࢫخلالɺما ࢫمن ࢫإطار  يتم ʏࢫࢭ أحɢامࢫࢫبتحقيقɺا

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫالۘܣࢫترميࢫإڲʄࢫأɸدافࢫأȊعدࢫلȘشملࢫجوانبࢫإɲسانيةࢫوأخلاقية،ࢫفتحقيقࢫأɸدافࢫ

النظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫإطارࢫإسلاميࢫسʋنعكسࢫعڴʄࢫالوظائفࢫالۘܣࢫسʋتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتحقيقࢫɸذهࢫכɸدافࢫ،ࢫ

ࢫ. ࢫوالسيولة. ࢫوال؆فوة، ࢫالادخار، ،ʏࢫالرأسماڲ ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫالتقليدية ࢫتتغ؈فࢫࢭʏࢫࢫفالوظائف ࢫلن اݍݸ،

ࢫالوظائفࢫ ࢫتنفيذ ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫכدوات ࢫولكن ࢫالعام، ࢫɸيɢلɺا ࢫحيث ࢫمن ࢫלسلامي النظام

ࢫفلاࢫ ࢫלسلامية، ࢫوالشرʉعة ࢫتتعارض ࢫالۘܣ ࢫالوضعية ࢫالشوائب ࢫ ࢫمن ࢫشرعية ࢫتصفية ࢫلعملية ستخضع
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ࢫولاࢫȖع ࢫشرعا، ࢫمحرمة ࢫأوࢫخدمات ࢫȊسلع ࢫولاࢫȖعامل ࢫوأدواتھࢫ، ࢫأشɢالھ ࢫللرȋاࢫيɢل ࢫبالمضارȋةࢫوجود امل

  الۘܣࢫتأخذࢫشɢلࢫالمقامرة.

  المؤسساتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧراȊعاࡧ:ࡧ

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعملࢫوفقࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ࢫלدخارࢫوלسȘثمارࢫو ࢫمؤسسات ࢫو ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالبنوك ࢫمثل לسلامي

  4سلاميࢫوغ؈فɸاࢫونوردࢫأɸمࢫتلكࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ:ל 

 المصرفࢫالمركزيࢫלسلاميࢫ 

 ةࢫלسلاميةࢫʈالمصارفࢫالتجار 

 المصارفࢫالمتخصصةࢫלسلامية 

 مصارفࢫالتجارةࢫاݍݵارجية 

 المؤسساتࢫالماليةࢫالغ؈فࢫإسلاميةࢫ 

 شآتࢫالصغ؈فةࢫɴمؤسساتࢫלئتمانࢫלسلاميةࢫللم  

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمؤسسات ࢫلتلك ࢫأوࢫالمساعدة ࢫالمكملة ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫأخرى ࢫمجموعة ʄࢫإڲ بالإضافة

  تدعمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʏࢫלسلاميࢫومٔڈاࢫ:ࢫ

 لࢫלسلاميةʈمصارفࢫإعادةࢫالتمو  

 مصارفࢫالمقاصةࢫלسلامية  

 يࢫɠشارȘيࢫالɲمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتعاو  

 ࢫלسلاميࢫʏمراكزࢫالبحثࢫالعلܣࢫالمصرࢭ  

 يئةࢫالرقاɸࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫʏبةࢫالشرعيةࢫࢭ  

وࢫȖعدࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫوכخرىࢫالمكملةࢫأɸمࢫمɢوناتࢫالنظامࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوكماࢫ

ذكرناࢫسابقاࢫʇعدࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫجزءاࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوسنحاولࢫࢭʏࢫالمحورࢫ

  .ࡧࡧمࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميالمواڲʏࢫלلمامࢫبأɸمࢫاݍݨوانبࢫالنظرʈةࢫللنظا

  المحورࡧالثاɲيࡧࡧ:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧوࡧأدواتھ

كماࢫࢫلاشكࢫأنھࢫمنࢫأɸمࢫعواملࢫالنجاحࢫوانȘشارࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالقامࢫɸاتھࢫالمؤسساتࢫࢫࢫࢫ

ࢫالۘܣࢫ ࢫכساسية ࢫالرك؈قة ʏࢫۂ ࢫالشرعية ࢫفالضوابط ࢫ، ࢫمعاملاٮڈا ࢫجميع ʏࢫࢭ ࢫالشرعية بالضوابط

رفࢫלسلاميةࢫمعࢫعملائھࢫ،ࢫسɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫإڲʏࢫمفɺومࢫوأسسࢫالنظامࢫتتعاملࢫ٭ڈاࢫالمصا

 المصرࢭʏࢫלسلاميࢫ.

  أولاࡧ:ࡧمفɺومࡧالنظامࡧࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ

قبلࢫاݍݵضوعࢫࢭʏࢫȖعرʈفࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫوتȎيانࢫأɸمࢫخصائصھࢫوجبࢫتقديمࢫࢫࢫࢫࢫ

ʏفاࢫشاملاࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫفالمصارفࢫלسلاميةࢫۂʈعرȖعملࢫࢫ"ࡧࡧȖمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ،ࢫ

عڴʄࢫتجميعࢫالمدخراتࢫوإسȘثمارɸاࢫبالشɢلࢫכمثلࢫ،ࢫبماࢫلاࢫيتعارضࢫوأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫ،ࢫ
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ࢫوالۘܣࢫ ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫصيغ ʄࢫعڴ ࢫمعاملاٮڈا ʏࢫࢭ ࢫوȖعتمد ࢫ، ࢫواݍݵسارة ࢫللرȋح ࢫالمال ࢫيتعرض حيث

ڈايةࢫعڴʄࢫحصةࢫمحدودةࢫمنࢫالرȋحࢫتلۗܣࢫɠافةࢫإحتياجاتࢫالقطاعاتࢫלقتصاديةࢫ،ࢫوتحصلࢫࢭʏࢫالٔ

  .ࢫ5"

 Ȗعرʈفࡧالنظامࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ .1

قدمتࢫعدتࢫȖعارʈفࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫفأɸمɺاࢫأنھࢫ"ࢫآليةࢫلتطبيقࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ

عڴʄࢫأسسࢫتتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالسمحاءࢫوȋطرʈقةࢫلاࢫيتمࢫالتعاملࢫࢫفٕڈاࢫبنظامࢫ

ࢫ ࢫذلك ࢫلأن ࢫوعطاء ࢫأخذا ࢫ"الفائدة ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫمحرما ࢫالتعاليمࢫ ʇ6عتفࢫرȋا ʄࢫعڴ ࢫقائم فɺوࢫنظام

 לسلاميةࢫوࢫاللارȋوʈةࢫأيࢫعدمࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫ،ࢫوإلغاءࢫالفائدةࢫ.

 خصائصࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧ:ࡧ .2

ࢫمنࢫ ࢫȊعدد ࢫלسلامية ࢫتتم؈قࢫالمصارف ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالمصارف ࢫتقدمɺا ࢫالۘܣ ࢫالص؈ففة ࢫأعمال ࢫعن فضلا

  7اݍݵصائصࢫمنࢫأɸمɺاࢫ

 ࢫ ࢫبالفائدة ࢫالتعامل ࢫعدم ࢫوȖعۚܣ ࢫاݍݵصائص ࢫأɸم ࢫمن ࢫوɸذه ࢫبالرȋا ࢫالتعامل ࢫصورɸاࢫمɺماعدم ɠانت

وإشɢالɺاࢫمنࢫحيثࢫכخذࢫأوࢫالعطاءࢫأوࢫإيداعɺاࢫأوࢫتوظيفɺاࢫأوࢫخصمɺاࢫأوࢫقبولɺاࢫبصورةࢫمباشرةࢫأوࢫ

ڈاࢫظاɸرةࢫأوࢫباطنھࢫأوࢫثابتةࢫأوࢫمتغ؈فةࢫأوࢫɠاملةࢫࢫ  .غ؈فࢫمباشرةࢫمقدماࢫأوࢫمؤخراࢫأوࢫɠوٰ

 ثمارهࢫعدمࢫحȘࢫتنميةࢫالمالࢫواسʄعملࢫعڴʇࢫالمصرفࢫأنࢫʄسࢫالمالࢫوݯݨبھࢫعنࢫالتداولࢫواكتنازهࢫإذࢫعڴȎ

 لأنھࢫوكيلاࢫعنࢫأܵݰابھࢫوȋماࢫيمكنھࢫمنࢫتوظيفɺاࢫلصاݍݳࢫالمجتمعࢫ.ࢫ

 .خضوعࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫللرقابةࢫלسلاميةࢫالذاتيةࢫواݍݵارجية 

  التطورࡧالتارʈڏʏࡧللنظامࡧالماڲʏࡧوالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ: .3

م)ࢫ،ࢫࢫࢫࢫࢫ ʇعودࢫالɴشاطࢫالماڲʏࢫوالتجاريࢫלسلاميࢫمنذࢫأيامࢫالنۗܣࢫمحمدࢫ(صڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلّ

ࢫالدولࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫوحصول ࢫالثانية ࢫالعالمية ࢫاݍݰرب ࢫȊعد ࢫيȘبلور ࢫبدأ ࢫالمعاصر ࢫالفɺم ولكن

،ࢫإڲʄࢫࢫ1940לسلاميةࢫعڴʄࢫإستقلالɺاࢫ،ࢫمعࢫɲشأتࢫصناديقࢫלدخارࢫبدونࢫفائدةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫعامࢫ

ࢫ ࢫʇسܢࢫبȎنوكࢫלدخارإɲشاء ࢫمصرࢫعامࢫ ما ʏࢫࢭ ࢫالنجارࢫوحققࢫࢫ1963المحلية ࢫأحمد ࢫإشراف تحت

ࢫعامࢫ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫלمارات ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫدȌي ࢫبنك ࢫذلك ࢫȊعد ࢫليتأسس ࢫ، ࢫكب؈فا ࢫنجاحا البنك

  .ࢫ2000بنكࢫعامࢫࢫ200،ࢫوتلٕڈاࢫسلسلةࢫمنࢫافتتاحاتࢫالبنوكࢫلتصلࢫإڲʄࢫࢫ1975

يةࢫبالɺيمنةࢫعڴʄࢫالساحةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالعالميةࢫواستمرتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫالعرȋࢫ

ࢫ ࢫيوجد ࢫحيث ࢫوݯݨمɺا، ࢫالمصارف ࢫعدد ࢫحيث ࢫموزع؈نࢫࢫ155من ࢫبالɢامل، ࢫإسلامي ࢫعرȌي مصرف

:ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʄيةࢫعڴȋࢫالدولࢫالعرʄ8عڴ  

ࢫࢫ37ࢫ ࢫالسودان، ʏࢫࢭ ࢫࢫ26مصرفاً ࢫالبحرʈن، ʏࢫࢭ ࢫࢫ18مصرفاً ࢫالعراق، ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ8مصرفاً مصارف

مصارفࢫࢫ5مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالɢوʈتࢫومورʈتانياࢫوالصومال،ࢫࢫ6ࢭʏࢫاليمن،ࢫمصارفࢫࢫ7לمارات،ࢫ

مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫࢫ3مصارفࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالسعودية،ࢫومصر،ࢫوכردن،ࢫوجيبوȖي،ࢫࢫ4ࢭʏࢫقطرࢫولبنان،ࢫ

ࢫوالمغربࢫحسبࢫ ࢫواݍݨزائر، ࢫعُمان، ࢫسلطنة ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫومصرف؈ن ࢫوفلسط؈ن، ࢫوسورʈا ࢫتوɲس من
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ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫࢫ2017ٰڈايةࢫࢫTHE BANKERإحصائياتࢫالۘܣࢫقامتࢫ٭ڈاࢫمجلةࢫ   ،ࢫكماࢫɸوࢫموܷ

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ ࡧ: ࡧبٔڈايةࡧسنةࡧࡧ01جدولࡧرقم ࡧالعرȋية ࡧالدول ʏࡧࡩ ࡧالمصارفࡧלسلامية ࡧتوزʉع يوܷݳ

2017 

  العددࡧلɢلࡧبلد  العرȋية المصارف

  37  السودان

 26  البحرʈن

  18  العراق

  8  לمارات

  7  اليمن

  لɢلࢫبلدࢫ6  الكوʈتࡧ،ࡧمورʈتانياࡧ،ࡧالصومالࡧ

  لɢلࢫبلدࢫ5  قطرࡧࡧ،ࡧلبنانࡧࡧࡧ 

  لɢلࢫبلدࢫ4  السعوديةࡧ،ࡧمصرࡧ،ࡧכردنࡧ

  لɢلࢫبلدࢫࢫ3  فلسط؈نࡧ،ࡧتوɲسࡧ،ࡧسورʈاࡧ

  لɢلࢫبلدࢫ2  عمانࡧ،ࡧاݍݨزائرࡧ،ࡧالمغرب

المصدرࡧ:ࡧمنࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالإعتمادࡧعڴʄࡧموقعࡧإتحادࡧالمصارفࡧالعرȋيةࡧࡧ

http://www.uabonline.org/ar/research/bankingدࡧيومࡧࡧɸ20/08/2019شو  

مصرفاࢫإسلامياࢫ،ࢫࢫ22وتوزعتࢫالعديدࢫمنࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫأروȋاࢫأɸمɺاࢫبرʈطانياࢫبࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫب ࢫ3وفرɲسا ࢫب ࢫوسوʉسرا ࢫ، ࢫ4بنوك ࢫبȎنك؈ن ࢫوألمانيا ࢫوȋنكࢫبنوك ࢫ، ࢫواحد ࢫبȎنك ولوكسومبورغ

واحدࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫروسياࢫوإيرلنداࢫ،ࢫكماࢫتجدرࢫלشارةࢫأنࢫالسدانࢫالبلدࢫالوحيدࢫالذيࢫلھࢫقطاعࢫ

  مصرࢭʏࢫإسلاميࢫبالɢاملࢫ.

ࡧ ࡧأɸدافࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ ࡧ: ࢫالبنوكࢫثانيا ࢫأɸداف ࢫعن ࢫلاتخرج ࢫأɸداف ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ʄسڥȖ

  التقليديةࢫإڲʄࢫمنࢫخلالࢫالصيغةࢫالشرعيةࢫࢭʏࢫכعمالࢫالمصرفيةࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫכɸدافࢫنذكرࢫכȖيࢫࢫ

 ࢫ(احࢫȋثمارࢫכموالࢫ,ࢫتحقيقࢫטرȘعࢫوتنميْڈاࢫ,اسǿجذبࢫالودا)دافࢫماليةࢫوتتضمنࢫɸأ 

 ࢫالموارد ࢫ(تنمية ࢫوتتمثل ࢫداخلية ࢫاجتماعياࢫࢫأɸداف ࢫטنȘشار ࢫ, ࢫنمو ࢫمعدلات ࢫتحقيق الȎشرʈة,

 وجغرافياࢫ)ࢫ

 ن,ࢫʈثمرȘلࢫللمسʈدافࢫخاصةࢫبالمتعامل؈نࢫمعࢫالمصرفࢫ(ࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفية,ࢫتوف؈فࢫالتموɸأ

 توف؈فࢫכمانࢫللمودع؈ن)ࢫ

 ائنࢫȋࢫللز ࢫالمقدمة ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمة ࢫأداء ࢫمستوى ࢫتحس؈ن ࢫوȖعۚܣ ࢫابتɢارʈھ أɸداف

ࢫالسوقࢫوالمو  ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫتطور ࢫومواكبة ࢫوفاعلية ࢫبكفاءة ࢫوجودɸا ʄࢫعڴ ࢫتحافظ ࢫوȋذلك دع؈ن

 المصرفيةࢫومٔڈاࢫ(ࢫابتɢارࢫصيغࢫللتموʈلࢫ,ࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫ)
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 ࢫإقامةࢫ ࢫ: ࢫכȖي ʄࢫإڲ ࢫخلالɺا ࢫمن ʄسڥȖࢫ ࢫإɲسانية ࢫ, ࢫاجتماعية ࢫ, ࢫتنموʈة ࢫومٔڈا ࢫغ؈فࢫاقتصادية أɸداف

ࢫإي ࢫ, ࢫوشامل ࢫعادل ࢫاقتصادي ࢫالشرʉعةࢫنظام ࢫأحɢام ࢫتطبيق ࢫ, ࢫحرࢫومستقل ࢫاقتصادي جادࢫنظام

ࢫعنࢫ ࢫوالمجتمع ࢫטقتصاد ࢫتنمية ࢫ, ࢫوالسلع ࢫالنقود ʏࢫࢭ ࢫالشاǿعة ࢫالمصرفية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ לسلامية

ࢫלسلاميࢫ ࢫللمشارʉع ࢫטدخارࢫوتوف؈فࢫالتموʈل ࢫטسȘثمارࢫوȖܨݨيع ࢫوإعمال ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات طرʈق

  Ȋعائدࢫرȋحࢫعادل

  رفيةࡧלسلاميةࡧ:ثالثاࡧ:ࡧכدواتࡧالمص

  ࡧ9:ࡧتتعاملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبأدواتࢫمختلفةࢫأɸمɺا

 قةࢫلاالشراكةࡧ:ࡧʈعۚܣࢫخلطࢫمالࢫالبنكࢫبمالࢫالغ؈فࢫبطرȖࢫصورةࢫمنࢫالمشاركةࢫوʏاࢫ وۂɸتم؈ق

عنࢫȊعضɺاࢫالبعضࢫوذلكࢫȊغرضࢫإستخدامɺاࢫࢭʏࢫإقامةࢫمشروعࢫأوࢫشراءࢫبضاعةࢫأوࢫبيعɺاࢫ

 .ࢫ

 :ࡧ ࢫآخرࢫࢫالمضارȋة ࢫطرف ࢫمن ࢫالمقدم ࢫوالعمل ࢫכطراف ࢫأحد ࢫمن ࢫالمقدم ࢫالمال ࢫإتحاد Ȗعۚܣ

 ٭ڈدفࢫتنفيذࢫمشروعࢫإسȘثماريࢫماࢫ.

 قصدࢫ٭ڈاࢫتأج؈فࢫכصولࢫالمنتجةלجارةࡧ:ࡧʈو 

 ࢫالمقرضࢫعندࢫٰڈايةࢫالمدةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫدونࢫالقرضࡧاݍݰسنࡧ:ࡧʄوࢫالقرضࢫالذيࢫيردࢫإڲɸو

ࢫاݍݰق ࢫللمقرض ࢫيɢون ࢫأن ࢫودون ࢫفوائد ࢫعنھ ࢫتدفع ࢫوخسائرࢫࢫأن ࢫأرȋاح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ʏࢭ

 .المشروعࢫ

 ࡧ ࡧ: ࢫالعميلࢫالمرابحة ࢫقبل ࢫوالسعرࢫمن ࢫالمواصفات ࢫمحددة ࢫسلعة ࢫȊشراء ࢫالبنك ࢫقيام ʏۂ

 وإعادةࢫبيعɺاࢫلھࢫ٭ڈامشࢫرȋحࢫ.

 ࡧ ɸوࢫعقدࢫشراءࢫسلعةࢫمصنعةࢫبموادࢫومواصفاتࢫمحددةࢫمنࢫقبلࢫتموʈلࡧלستصناعࡧ:

 الشاريࢫوȋثمنࢫمحدد

  

 

 قࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧالمحورࡧالثالثࡧ:ࡧتحدياتࡧتطبي

ࢫࢭʏࢫتطبيقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫتحديات ࢫوالمصرࢭʏࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫالبنوك تواجھ

  العملࢫالمصريࢫوفقاࢫلمعاي؈فࢫوالضوابطࢫالشرعيةࢫوɸذاࢫماࢫسʋتمࢫتناولھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫ.

  أولاࡧ:ࡧأɸمࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧنظامࡧالعملࡧالمصرࡩʏࡧלسلاميࡧ:ࡧ

ࢫوݯݨرࢫ ࢫعقبات ࢫتمثل ࢫلازالت ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسية ࢫالتحديات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫأمامࢫɸناك ع؆فة

ࢫالۘܣࢫ ࢫالتطبيقية ࢫوالتحديات ࢫالعقبات ࢫتلك ࢫفضلاࢫعن ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالواعدة טنطلاقة

تحدࢫمنࢫكفاءةࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫࢫلتلكࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ،ࢫوإذاࢫتحدثناࢫمنࢫالبدايةࢫعنࢫ

  10سسيةࢫوالتنظيميةࢫفإٰڈاࢫتتمثلࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫࢭʏࢫالعناصرࢫالتاليةࢫ:ࢫالمعوقاتࢫالمؤ 

 عدمࢫتوافرࢫسوقࢫماليةࢫثانوʈةࢫمنظمةࢫ .1
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 ضرورةࢫوجودࢫسوقࢫلاسȘثماراتࢫقص؈فةࢫכجلࢫب؈نࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢫ .2

ࢫلɺاࢫ .3 ࢫيȘسۚܢ ࢫوحۘܢ ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫبتدعيم ࢫالكفيل ࢫالسلܣ ࢫتوافرࢫלطارࢫالمؤسؠۜܣ عدم

 أكملࢫوجھࢫالقيامࢫبوظائفɺاࢫعڴʄࢫ

ࢫعنࢫ .4 ࢫناɸيك ࢫ، ࢫالمؤسسات ࢫتلك ࢫبتدعيم ࢫوالكفيل ࢫالمناسب ࢫتوافرࢫלطارࢫالقانوɲي عدم

ضعفࢫالسياساتࢫالداعمةࢫللأɲشطةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدولࢫالعرȋيةࢫ

 وלسلاميةࢫولذلكࢫلابدࢫمنࢫتوف؈فࢫقوان؈نࢫمستقلةࢫلتنظيمࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ

شراࢭʏࢫالۘܣࢫتقعࢫتحتࢫإشرافھࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫعدمࢫتناسبࢫوكفاءةࢫלطارࢫל  .5

לسلاميةࢫوالمتمثلࢫأساساࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫمعظمࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوלسلاميةࢫوالۘܣࢫ

لازالتࢫȖعملࢫوفقࢫכنظمةࢫالرȋوʈةࢫ،ࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫلابدࢫمنࢫتطوʈرࢫالɺيئاتࢫالشرعيةࢫ

 يةࢫالۘܣࢫتقومࢫبمɺمةࢫالرقابةࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلام

ࢫالبنوكࢫ .6 ʄࢫعلڴ ࢫتطبق ࢫوالۘܣ ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫكفاءة ࢫثم ࢫومن ࢫوملائمة ࢫمناسبة عدم

ࢫכنظمةࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوطبقت ࢫمعاي؈فࢫظɺرت ࢫمعظمɺا ʏࢫࢭ ࢫلأٰڈا ࢫלسلامية ࢫالمالية والمؤسسات

  المصرفيةࢫالرȋوʈةࢫومنࢫثمࢫفࢼܣࢫلاࢫتȘناسبࢫمعࢫالبنكࢫاللارȋويࢫ.

  :ࢫࢫࢫيثالثاࡧ:ࡧالتطبيقࡧالفعڴʏࡧللنظامࡧالماڲʏࡧלسلام

عندࢫاݍݰديثࢫعنࢫالتطبيقࢫالفعڴʏࢫللنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوالۘܣࢫإتخذتࢫ

ࢫالفكرࢫ ࢫمجلس ࢫأعد ࢫفقد ࢫ، ࢫباكستان ࢫنذكرࢫدولة ࢫ، ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالفائدة ࢫلإلغاء ࢫفعالة خطوة

ࢫتظɺرࢫالمصارفࢫ ࢫوȋدأت ࢫלقتصادي ࢫالنظام ࢫمن ࢫالفائدة ࢫلإلغاء ࢫتقرʈرا ࢫباكستان ʏࢫࢭ לسلامي

ࢫالنظامࢫࢫלسلامية ࢫمɢونات ࢫأحد ࢫتمثل ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫلأن ࢫونظرا ࢫ، ࢫالسبعينات ࢫمنتصف ʏࢭ

المصرࢭʏࢫفࢼܣࢫتخضعࢫلرقابةࢫالبنكࢫالمركزيࢫوتلقمࢫبالقواعدࢫوالقراراتࢫالۘܣࢫيملٕڈاࢫعلٕڈاࢫ،ࢫوعليھࢫ

ࢫللإطارࢫ ࢫوفقا ࢫلأخرى ࢫدولة ࢫمن ࢫتختلف ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫو ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫب؈ن ࢫالعلاقة فإن

  ࢫ11ينظمࢫأوضاعࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ:ࢫالقانوɲيࢫالذي

ࡧ: ࡧכول ࢫالنظامࢫࢫالنموذج ʄࢫإڲ ࢫبالɢامل ࢫمصارفɺا ࢫبتحوʈل ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ وʈوجد

ࢫمعࢫ ࢫتتلائم ࢫوقواعد ࢫبضوابط ࢫمحددة ࢫɸنا ࢫفالعلاقة ࢫ، ࢫوࢫالسودان ࢫوإيران ࢫكباكʋستان לسلامي

المركزيࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫלشرافࢫعڴʄࢫأسسࢫومبادئࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ،ࢫوʈتوڲʄࢫالبنكࢫ

  الوحداتࢫالمصرفيةࢫومراقبةࢫإتباعɺاࢫلɺذهࢫالقواعدࢫدونࢫȖعارضࢫࢭʏࢫכɸدافࢫوالسياساتࢫبئڈماࢫ.

ࡧالثاɲي ࢫلذلكࢫࢫالنموذج ࢫوأصدرت ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫبقيام ࢫسمحت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫيوجد :

والضوابطࢫوتخصصࢫلɺاࢫقوان؈نࢫتنظمࢫݍݰركْڈاࢫȊعيداࢫعنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ،ࢫوتضعࢫلɺاࢫاݍݰدودࢫ

ࢫوכردنࢫ ࢫومال؈قيا ࢫكفكيا ࢫممارسْڈا ࢫمن ࢫوتتأكد ࢫالɴشاط ʄࢫعڴ ࢫȖشرف ࢫالۘܣ ࢫاݍݰɢومية כجɺزة

وלماراتࢫالعرȋيةࢫ،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫأيضاࢫتأȖيࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫوالمصارفࢫלسلاميةࢫ

ࢫ ࢫلمواد ࢫوفقا ࢫכمور ࢫȖس؈ف ࢫحيث ࢫمشɢلة ࢫأي ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫتثار ࢫولا ࢫالقوان؈نࢫمنضبطة وȋنود

الموضوعةࢫوالۘܣࢫتأخذࢫȊع؈نࢫלعتبارࢫالطبيعةࢫالمتم؈قةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫوضوابطࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ
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  לسلاميࢫ.

ࡧ ࢫخلافاࢫالنموذجࡧالثالثࡧ: ࢫإستȞنائية ࢫخاصة ࢫإسلامية ࢫبنوك ࢫأɲشأت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ وʈوجد

ࢫ ࢫمعفاة ࢫلʋست ࢫالنموذج ࢫɸذا ࢫحسب ࢫלسلامية ࢫوالبنوك ࢫ، ࢫالتقليدية ࢫالۘܣࢫللبنوك ࢫالقوان؈ن من

تحكمࢫɲشاطࢫالبنوكࢫכخرىࢫ،ࢫفࢼܣࢫȖعملࢫوفقاࢫلأɸدافࢫوسياساتࢫالبنكࢫالمركزيࢫالرȋويࢫ،ࢫوɸناࢫ

  يɴشأࢫȖعارضࢫبئڈماࢫࢭʏࢫالسياساتࢫوכɸدافࢫ.ࢫࢫ

  خاتمةࡧ

ࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبالإعتماد ࢫלقتصادية ࢫالظواɸر ࢫوتفس؈ف ࢫبتحليل ࢫלسلامي ࢫלقتصاد يقوم

رآنࢫالكرʈمࢫوالسنةࢫالنبوʈةࢫ،ࢫوʉعتفࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫالمستمدࢫمنࢫالق

ࢫ،ࢫ ࢫࢭʏࢫלقتصادࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫباݍݨانب ࢫٱڈتم ࢫوالذي ࢫالنظامࢫלقتصاديࢫלسلامي ࢫمɢونات أحد

ࢫبمؤسساتھࢫ ࢫלسلامي ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫɸوࢫرك؈قة ࢫלسلامي ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫأن ࢫتجدرࢫלشارة كما

ࢫ ࢫمن ࢫ، ࢫלسلامالمالية ࢫלدخارࢫوלسȘثمارࢫوࢫشرɠاتࢫالبنوك ࢫوࢫمؤسسات ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ية

التأم؈نࢫלسلاميࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫمؤسساتࢫماليةࢫإسلاميةࢫ،ࢫفɺوࢫجزءࢫمɺمࢫمنھࢫ،ࢫتوصلناࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫالنظريࢫ ࢫشقɺا ʏࢫࢭ ࢫالنتائج ࢫمن ࢫجملة ʄࢫاڲ ࢫלسلامي ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫالنظري التأصيل

:ʏاࢫفيماࢫيڴɺونݏݵص  

  النتائجࡧ:

 ࢫלسلامي ࢫالɴشاطࢫ טقتصاد ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫوכصول ࢫالمبادئ ࢫمجموعة ɸو

ࢫوالۘܣࢫ ࢫالنبوʈة، ࢫوالسنة ࢫالقرآن ࢫنصوص ʏࢫࢭ ࢫوردت ࢫالۘܣ ࢫלسلامية ࢫللدولة טقتصادي

مشاɠلࢫ טقتصادࢫלسلامي يمكنࢫتطبيقɺاࢫبماࢫيتلائمࢫمعࢫظروفࢫالزمانࢫوالمɢانࢫوʉعاݍݮ

 لݏݰياةࢫومنࢫمɢوناتھࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ سلاميל  المجتمعࢫטقتصاديةࢫوفقࢫالمنظور 

 وࢫɸࢫלسلاميࢫʏمجموعةࢫمنࢫالمؤسساتࢫوالقوان؈نࢫوכنظمةࢫوالتقنياتࢫالۘܣࢫالنظامࢫالماڲ

ࢫاݍݵدماتࢫ ࢫوتوزʉع ࢫإنتاج ࢫخلاɸا ࢫمن ࢫوʈتم ࢫالمالية، ࢫכصول ࢫوتبادل ࢫإيجاد ࢫخلافا ࢫمن يتم

ࢫ ࢫالمتوقع ࢫالعائد ʄࢫعڴ ࢫبناءا ࢫכموال ࢫوتخصيص ࢫأحɢامࢫالمالية. ࢫضوء ʄࢫعڴ للاسȘثمارࢫوذلك

ࢫوتحقيقࢫ ࢫטقتصادية ࢫللموارد ࢫכمثل ࢫالȘشغيل ࢫتحقيق ࢫ٭ڈدف ࢫלسلامية، الشرʉعة

ࢫمɢوناتھࢫ ࢫأɸم ࢫومن ࢫ، ࢫלسلامي ࢫלقتصاد ࢫيتجزأمن ࢫلا ࢫوɸوࢫجزء ࢫ، ࢫللمجتمع الرفاɸية

 النظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫ

 وࢫɸࢫלسلاميࢫʏࢫالنظامࢫالمصرࢭʄࢫعڴʏأسسࢫتتلاءمࢫمعࢫمبادئࢫآليةࢫلتطبيقࢫالعملࢫالمصرࢭ

الشرʉعةࢫלسلاميةࢫالسمحاءࢫوȋطرʈقةࢫلايتمࢫالتعاملࢫࢫفٕڈاࢫبنظامࢫالفائدةࢫأخذاࢫوعطاءࢫ

 لأنࢫذلكࢫʇعتفࢫرȋاࢫمحرماࢫࢭʏࢫלسلامࢫوɸوࢫجزءࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫ

 ࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫمؤسسات ࢫوࢫتتمثل ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫלسلامية البنوك

ࢫלدخ ࢫماليةࢫمؤسسات ࢫمؤسسات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫלسلامي ࢫالتأم؈ن ارࢫوלسȘثمارࢫوࢫشرɠات

 إسلامية
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 ࢫإسلاميةࢫ ࢫشرعية ࢫضوابط ࢫتحكمɺا ࢫכدوات ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫלسلامية ࢫالمصارف يتعامل

أɸمࢫɸذهࢫכدواتࢫنذكرࢫالمشاركةࢫوالمرابحةࢫوالمضارȋةࢫوלجارةࢫوالقرضࢫاݍݰسنࢫوتموʈلࢫ

 לستصناعࢫ

 ࢫלس ʏࢫالمصرࢭ ࢫالنظام ࢫعلاقتھࢫيواجھ ࢫطبيعة ࢫحسب ʄࢫعڴ ࢫالتطبيق ʏࢫࢭ ࢫعقبات ࢫعدة لامي

 بالبنكࢫالمركزيࢫللبلدࢫ.ࢫ

 الْڈمʋش
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  مݏݵص:

ʇعتفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫכدواتࢫالɺامةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏ،ࢫولقدࢫ

ࢫحيثࢫ ࢫخصوصا، ࢫوالعرȋية ࢫعموما ࢫלسلامية ࢫالمجتمعات ࢫقبل ࢫمن ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫטɸتمام زاد

ية،ࢫوٱڈدفࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫʇعتفࢫأفضلࢫبديلࢫللتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫباعتبارهࢫيتماءۜܢࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلام

إڲʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫكماࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالعدالةࢫטجتماعية،ࢫبناءࢫعڴʄࢫɸذاࢫ

ࢫوالتنميةࢫ ࢫלسلامي ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫلȘسلط ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه جاءت

ȋةࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫصناعةࢫالتɢافلࢫومدىࢫالمستدامة،ࢫومنࢫأجلࢫالوصولࢫعڴʄࢫɸذاࢫالɺدفࢫتمࢫاعتمادࢫالتجر 

  تحقيقɺاࢫالتنميةࢫالمستدامة،باعتبارɸاࢫترأسࢫصناعةࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫالعالم.ࢫࢫ

  التأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫالبعدࢫטجتماڤʏ،ࢫالتجرȋةࢫالمال؈قية.الɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract: 

Solidarity insurance is currently considered as one of the most important tool in the 

Islamic banking industry, during the recent years the interest in this banking system among 

Muslim communities in general and Arabs in particular has strongly increased, where it is 

considered as the best alternative to conventional insurance, as it is well in line with the 

Islamic laws or Sharia, and aims largely to achieve the economic and social development and 

social justice. In this context, the main objective of this research was to study and identify the 

relationship between the Islamic solidarity insurance and the sustainable development. In 

order to achieve this goal, the Malaysian experience and achievement of sustainable 

development has been adopted, as this country is considered as the world leader country in 

the field of solidarity industry. 

Key words: Takaful insurance, sustainable development, social dimension, Malaysian 

experience. 

ࢫࢭʏࢫ ࢫوحيوي ࢫمɺم ࢫمنࢫدور ࢫبلد،ࢫلماࢫتلعبھ ࢫاݍݰيوʈةࢫلأي ࢫالقطاعات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʇعتفࢫقطاع

بتعبئةࢫالمدخراتࢫالماليةࢫوȖسي؈فɸاࢫبطرʈقةࢫفعالةࢫليتمࢫاسȘثمارɸاࢫفيماࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالماڲʏ،ࢫفࢼܣࢫتقومࢫ

ʇعودࢫبالنفعࢫللمجتمع،ࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫ

ࢫبالغࢫ ࢫموقعا ࢫتحتل ࢫفࢼܣ ࢫالدور، ࢫ٭ڈذا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالمɺمة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫالتأم؈ن وȖعتفࢫمؤسسات

ࢫكماࢫכɸمي ࢫواسȘثمارɸامنࢫجɺة، ࢫכفراد ࢫمدخرات ࢫȖعبئة ʄعملࢫعڴȖࢫحيثࢫ ࢫالقطاعات، ࢫمختلف ࢫضمن ة

  أنھࢫتقومࢫبحمايةࢫכفرادࢫوممتلɢاٮڈمࢫمنࢫجɺةࢫأخرى.

ࢫالشرڤʏ،ࢫ ࢫباݍݨانب ࢫفيماࢫيتعلق ࢫاستفɺام ࢫعلامة ࢫإلاࢫأنھࢫʇشɢل ࢫالتأم؈ن ࢫلقطاع ࢫاݍݰساسة ࢫللأɸمية ونظرا

ة،ࢫوɸذاࢫماࢫʇعتفࢫعائقاࢫأمامࢫכفرادࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمجتمعاتࢫحيثࢫأنھࢫيȘناࢭʄࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫטسلامي

לسلامية،ࢫوɸذاࢫماࢫأدىࢫبالضرورةࢫإڲʄࢫإيجادࢫبديلࢫأمثلࢫعنࢫقطاعࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫ
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التعاوɲيࢫלسلاميࢫأوࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبصناعةࢫالتɢافل،ࢫفࢼܣࢫɠلɺاࢫمصطݏݰاتࢫلمسܢࢫواحد،ࢫ

ɸعتفࢫʇذاࢫכخ؈فࢫكبديلࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫالمعروف.حيثࢫ  

ࢫمنࢫ ࢫالباحث؈نࢫטقتصادي؈ن ࢫطرف ࢫحظيࢫباɸتمامࢫكب؈فࢫمن ࢫإلاࢫأنھ ࢫالɴشأة ࢫحديث ʏافڴɢࢫالت ʇعتفࢫالتأم؈ن

ࢫالشرʉعةࢫ ࢫاحɢام ࢫمع ࢫتتوافقࢫعمليا ࢫصيغة ࢫإحداث ࢫإجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫأخرى، ࢫمنࢫجɺة ࢫالدين ࢫوعلماء جɺة

تɢافڴʏࢫࢭʏࢫعدةࢫبلدانࢫعڴʄࢫغرارࢫدولةࢫمال؈قياࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫدولࢫלسلامية،ࢫحيثࢫظɺرتࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫال

  المشرقࢫالعرȌي،ࢫحيثࢫساɸمتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.

      مشɢلةࡧالدراسة:ࡧ

Ȗعملࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫفكماࢫȖعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫاݍݨانبࢫࢫ

ديࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫفࢼܣࢫȖساɸمࢫأيضاࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاݍݨانبࢫטجتماڤʏࢫوالذيࢫʇعتفࢫטقتصا

ࢫعڴʄࢫ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫتجرȋة ࢫࢭʏࢫتبۚܣ ࢫالسبق ࢫɠانࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمنظومة، ࢫɸذه مɺماࢫلتɢامل

  ؤالࢫالتاڲʏ:أرضࢫالواقعࢫۂʏࢫدولةࢫمال؈قيا،ࢫمنࢫɸناࢫجاءتࢫإشɢاليةࢫɸذهࢫالدراسةࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالس

ࡧللتنميةࡧ ʏࡧטجتماڤ ࡧالبعد ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧمال؈قيا ʏࡧࡩ ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧمؤسسات ࡧȖساɸم كيف

  المستدامة؟

  ينȎثقࢫمنࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية:أسئلةࡧالدراسة:ࡧ

وȋ؈نࢫماۂʏࢫأɸمࢫالمفاɸيمࢫالنظرʈةࢫالمتعلقةࢫبالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلامي؟ࢫوماۂʏࢫأɸمࢫالفروقاتࢫبʋنھࢫࢫ-

  التأم؈نࢫالتقليدي؟

  ماۂʏࢫأɸمࢫالمفاɸيمࢫالنظرʈةࢫالمتعلقةࢫبالتنميةࢫالمستدامة؟ࢫ-

ࢫللتنميةࢫࢫ- ʏࢫטجتماڤ ࢫالبعد ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمؤسسات ࢫساɸمت كيف

  المستدامة؟

:ʏࡧماࡧيڴʄذهࡧالدراسةࡧإڲɸدافࡧالدراسة:ࡧٮڈدفࡧɸأ  

ࢫالمتعلقࢫ- ࢫالنظرʈة ࢫالمفاɸيم ࢫبمختلف ࢫالمفاɸيمࢫלحاطة ࢫوكذا ࢫלسلامي، ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫمن ةࢫبɢل

  المتعلقةࢫبالتنميةࢫالمستدامة.

إبرازࢫالعلاقةࢫوالدورࢫالذيࢫتلعبھࢫمؤسساتࢫالتɢافلࢫטسلاميࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالبعدࢫטجتماڤʏࢫللتنميةࢫࢫ-

  المستدامة.

  .عرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قيةࢫوماࢫحققتھࢫمؤسساتࢫالتɢافلࢫלسلاميࢫمنࢫتنميةࢫاجتماعيةࢫ-

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫوȖعميمɺا ࢫ٭ڈا ࢫوטɸتمام ࢫالتجارب ࢫɸذه ࢫمن ࢫטستفادة ࢫأجل ࢫمن ࢫالتوصيات ࢫȊعض صياغة

 اݍݨزائر؟

  Literature Reviewأولا:ࡧלطارࡧالنظري 

 :مفɺومࡧالتأم؈ن -1

والۘܣࢫȖعۚܣࢫכمن،ثمࢫانȎثقتࢫعٔڈاࢫɠلمةࢫSUCURUSيرجعࢫأصلࢫلفظةࢫالتأم؈نࢫإڲʄࢫاللفظةࢫاللاتيɴية

ASSUCURATIONأوASSURANCEعۚܣࢫכمنࢫوࢫالضمانࢫوالتأكد.ࢫ،الۘܣȖ  
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ࡧلغة: ࡧالتأم؈ن ࡧȖعرʈف ࢫأصلانࢫࢫ* ࢫوالنون ࢫوالميم ࢫوالɺمزة ࢫأمن، ࢫمادة ࢫمن ࢫالعرب ࢫلغة ʏࢫࢭ التأم؈ن

  1متقارȋان،ࢫأحدɸماࢫכمانةࢫالۘܣࢫۂʏࢫضدࢫاݍݵيانةࢫومعناɸاࢫسɢونࢫالقلب،ࢫوךخرࢫالتصديق.

  2نفسࢫوزوالࢫاݍݵوف.قالࢫالمناوي:ࢫɸوࢫعدمࢫتوقعࢫمكروهࢫࢭʏࢫالزمنࢫךȖيࢫوأصلھࢫطمأنʋنةࢫال

ࡧاصطلاحا ࡧالتأم؈ن ࡧȖعرʈف ࢫʇعوضࢫ* ࢫبأن ࢫכول ࢫالطرف ࢫيتعɺد ࢫبمقتضاه ࢫطرف؈ن ࢫب؈ن :ɸوࢫاتفاق

الطرفࢫالثاɲيࢫعنࢫاݍݵسائرࢫالماديةࢫالۘܣࢫتقعࢫلھࢫنȘيجةࢫلتحققࢫخطرࢫمع؈ن،ࢫࢭʏࢫمقابلࢫأنࢫيدفعࢫالطرفࢫ

  Ȋ3سداده.ࢫالثاɲيࢫللطرفࢫכولࢫمبلغاࢫما،ࢫأقلࢫɲسȎياࢫمنࢫالمبلغࢫالذيࢫيتعɺدࢫالطرفࢫכول 

ࢫمع؈نࢫ ࢫلھ،ࢫنظ؈فࢫمبلغ من ࢫوɸوࢫالمؤَّ ࢫالطرف؈ن ࢫأحد ࢫيحصلࢫبمقتضاɸا ࢫعملية ࢫبأنھ: ࢫأيضا ࢫʇعرف كما

ࢫךخرࢫوɸوࢫ ࢫالطرف ࢫمن ࢫخطرࢫمع؈ن ࢫتحقق ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫغ؈فه ࢫأوࢫلصاݍݳ ࢫلصاݍݰھ ࢫȖعɺد ʄوࢫالقسطعڴɸو

  4حصاء.المؤمن،ࢫالذيࢫيحملࢫعڴʄࢫعاتقھࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫوʈجرىࢫبئڈاࢫالمقاصةࢫوفقاࢫلقوان؈نࢫל 

:ʏانࢫتتمثلࢫࢭɠونࢫمنࢫثلاثةࢫعناصرࢫأوࢫأرɢفࢫالسابقةࢫيتܸݳࢫلناࢫأنࢫالتأم؈نࢫيتʈمنࢫخلاࢫالتعار  

  العاقدانࢫوɸماࢫالمؤمنࢫوالمؤمنࢫلھ.ࢫ-

  الصيغةࢫوۂʏࢫלيجابࢫوالقبول.ࢫ-

  محلࢫالعقدࢫأوࢫالآۜܣءࢫالمعقودࢫعليھ.ࢫ-

  مبلغࢫالتأم؈نࢫ-

  قسطࢫالتأم؈نࢫ-

  :مفɺومࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ-2

م،ࢫحيثࢫأɲشȁتࢫشركةࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫ1979انطلقتࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫمنذࢫعامࢫلقدࢫ

عامࢫ بالسودانࢫكرديفࢫاسفاتيڋʏࢫلمس؈فةࢫبنكࢫفيصلࢫלسلاميࢫالسوداɲي،ࢫوالذيࢫسبقɺاࢫࢭʏࢫالتأسʋس

  .م1977

:ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧȖعرʈف ࢫفتارةأ. ࢫالتأم؈نࢫלسلامي، ࢫأنواع ࢫالتɢافڴʏࢫنوعاࢫمن ࢫالتأم؈ن يطلقࢫࢫʇعد

عليھࢫبالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوتارةࢫبصناعةࢫالتɢافلࢫوتارةࢫبالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫوɸناكࢫعدةࢫȖعارʈفࢫتصبࢫࢭʏࢫ

  مفɺومࢫواحدࢫنذكرࢫمٔڈا:

ࢫݍݵطرࢫأوࢫأخطارࢫمعينة،ࢫ ࢫيتعرضون ࢫالمشفك؈ن" ࢫ"ɸيئة ࢫʇسمون ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫȖعاون *

الضررࢫالناتجࢫمنࢫوقوعࢫɸذهࢫכخطار،ࢫࢫعڴʄࢫتلاࢭʏࢫآثارࢫכخطارࢫالۘܣࢫقدࢫيتعرضࢫلɺاࢫأحدɸمࢫبتعوʈضھࢫعن

ࢫوتتوڲʄࢫ ࢫטشفاك، ࢫأوࢫعقد ࢫالقسط ࢫʇسܢ ࢫالتفع ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫبدفع ࢫمٔڈم ࢫɠل ࢫبالقام وذلك

شرɠاتࢫالتأم؈نࢫלسلاميةࢫإدارةࢫعملياتࢫالتأم؈نࢫواسȘثمارࢫأموالھࢫنيابةࢫعنࢫɸيئةࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫمقابلࢫ

  5لوماࢫباعتبارɸاࢫوكيلا،ࢫأوࢫɸماࢫمعا.حصةࢫمعلومةࢫباعتبارɸاࢫمضارȋا،ࢫأوࢫمبلغاࢫمع

*ࢫ

ɸواتفاقأܧݵاصʋتعرضونلأخطارمعينةعلىتلافيالأضرارالناشئةعٔڈذɸالأخطار،وذلكبدفعاشفاɠاȖعلىأسا

ࢫ(صندوق)ࢫ سالالقامبالتفع،وʈتɢونمنذلكصندوقتأمينلݤݰكمالܨݵصيةטعتبارʈة،ولɺذمةماليةمستقلة،

جراءوقوعالأخطارالمؤمنمٔڈا،وذلكطبقاللوائحوالوثائق.ࢫيتممٔڈالتعوʈضعنالأضرارالتʋتݏݰقأحدالمشفكينمن
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وʈتولىإدارةɸذاالصندوقɺيئةمختارةمنحملةالوثائق،أوتديرɸشركةمساɸمةبأجرتقومࢫ

  6بإدارةأعمالالتأمينواسȘثمارموجوداتالصندوق.

منࢫخلالࢫɸذهࢫالتعارʈفࢫɲستɴتجࢫأنࢫالتام؈نࢫالتɢافڴʏࢫيقومࢫعڴʄࢫمبدأࢫالتعاونࢫوالتفع،ࢫوالتأم؈نࢫ

ɢࢫلصاݍݳࢫالت ࢫيقدمࢫטشفاك ࢫمشفك ࢫفɢل ࢫالفࢫوالتقوى ʄࢫعڴ ࢫوالتعاون ࢫالمشاركة ࢫخ؈فࢫتجسيدࢫلمبدأ ʏافڴ

ࢫكماࢫ ࢫالمشفك؈ن، ࢫأحد ࢫيصʋب ࢫقد ࢫالذي ࢫݍݨفࢫالضرر ࢫטشفاɠات ࢫɸذه جمع ࢫتُ ࢫبحيث ࢫالمشفك؈ن مجموع

  يطلقࢫعليھࢫأيضاࢫبالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫأوࢫالتأم؈نࢫالتبادڲʏࢫأوࢫالتأم؈نࢫالȘشارɠي.

ࡧال ࡧأنواع ࡧالتɢافڴʏب. ࢫࢭʏ:ࢫ:تأم؈ن ࢫتتمثل ʏافڴɢࢫالت ࢫللتأم؈ن ࢫأنواع ࢫثلاثة ࢫɸناك  يوجد

ɸوࢫعقدࢫتأم؈نࢫجماڤʏ،ࢫيلقمࢫبموجبھࢫɠلࢫمشفكࢫبدفعࢫمبلغࢫمنࢫالمال،ࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالتعاوɲيࡧالȎسيط:1-

ࢫصندوقاࢫ ࢫأسرة ࢫكتɢوʈن ࢫمنھ. ن ࢫاݍݵطرࢫالمؤمَّ ࢫعندࢫتحقق ࢫمٔڈم، ا ࢫأيً ࢫتصʋب ࢫכضرارࢫالۘܣ التفع؛ࢫلتعوʈض

يؤدىࢫمنࢫمجموعɺاࢫȖعوʈضاࢫلمنࢫيصʋبھࢫخطرࢫمٔڈم،ࢫفإنࢫنقصࢫالقسطࢫسددواࢫالفرق،ࢫوإنࢫࢫݍݨمعࢫمبالغ

ࢫأقساطɺم. ࢫبحسب ࢫإلٕڈم ࢫرجع  7زاد

ࡧ2- ࡧالمركب: ࢫمتخصصـةࢫبصـفةࢫالتعاوɲي ࢫشـركة ࢫإدارتـھ ʄࢫإلاࢫأنـھࢫتتـوڲ ࢫכصـل ʏࢫࢭ ࢫȊسـيط ʏافڴɢࢫت وɸوࢫتأم؈ن

ࢫالشـ ࢫɸـذه ʏࢫࢭ ࢫمسـاɸم؈ن ࢫالمسـتأمن؈ن ࢫجميـع ࢫوʈكـون ࢫثمࢫالوɠالـة، ࢫالعموميـة، ࢫاݍݨمعيـة ڈم ࢫمـٔ ࢫوتتكـون ركة،

ࢫלدارة.  8مجلس

أماࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫفيعملࢫعملࢫالشركةࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫاڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫالتɢافڴʏࡧ(الشرɠاتࡧالتɢافلية):3-

ࢫالتعاوɲي،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫɸوࢫمعمول ࢫكما ࢫإدخارɸا ࢫوعدم ࢫالتأميۚܣ، ࢫاسȘثمارࢫالفائض ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݵسارة وعدم

  أم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيوزعࢫالفائضࢫالتأميۚܣࢫعڴʄࢫالمشفك؈نࢫعكسࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي.إضافةࢫإڲʄࢫأنࢫالت

ݳࢫأɸمࢫالفروقاتࢫب؈نࢫɸذهࢫכنواعࢫالثلاثة:   وࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫنوܷ
  التأمينالتɢافڴʏ  التأمينالتعاونيالمركب  التأمينالتعاونيالȎسيط  وجɺالمقارنة

  كب؈فجداوغ؈فمحدود  واس݀ݨدا  محدودجدا  عددالمشفك؈ن

عقودفرديةب؈  جماعيبʋنالمشفك؈ن  اتفاقȎسيطبʋنالمشفك؈ن  منحيثالتعاقد

  ن

  المشفكوʋȋنالشركة

  ɠافةࡧأنواعࡧכخطار  متنوعࡧכخطار  خطرࡧواحدࡧغالبا  نوعاݍݵطرالمؤمنمنھ

  تديرɸاࡧشركةࡧرȋحية  غ؈فࡧرȋحية  غ؈فࡧرȋحية  الرȋحية

  تديرɸاالشركةالرȋحية  يديرɸاالمؤمنونأنفسɺم  لايوجدإدارة  לدارةوלشراف

ݰسن  ʇستوفىمنالمشفك؈ن  ʇستوفىمنالمشفك؈ن  ال݀ݨز   يتمسدادɸبقرܷ

  منالشركةالوكيلة

ࡧأوࡧ  يوزععلىالمشفك؈ن  يوزععلىالمشفك؈ن  الفائض ࡧالمشارك؈ن ʄࡧعڴ يوزع

  يرحلࡧلسنةࡧلاحقة

محمدࢫعمرࢫعبدࢫالغۚܣ،ࢫمدتخلةࢫȊعنوان:ࢫالتأم؈نࢫלسلامي،ࢫملتقىࢫالفقھࢫالمصرࢭʏࢫכول،ࢫࢫالمصدر:

  2016جامعةࢫالشارقة،ࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ

:ʏافڴɢࡧالت ࡧللتأم؈ن ʏࡧالشرڤ ࡧاݍݰكم ࢫالتقليديࢫج. ࢫالتأم؈ن ࢫحرمة ʄࢫعڴ ࢫالعلماء ࢫأك؆ف ࢫاتفق لقد

  (التجاري)ࢫلاشتمالھࢫعڴʄࢫالمحاذيرࢫالشرعيةࢫالتالية:
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  الغرر:ࢫمقابلالتأميɴيɢوɲعلىأمراحتماليغ؈فثابتولامحققالوجود،وɸذاغرر.ࢫ-

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫاسȘثمارࢫכموال ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫفيعوضالتأمي؇قيادةعلىالأقساطالمدفوعةبلاعوضوɸورȋا، الرȋا:

  أɲشطةࢫرȋوʈة.

  القمار:ࢫفيالتأمينمخاطرةلتعرʈضالنفسوالماللفرصةمجɺولة،وɸذاɸوالقمارȌعينھ،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫࢫ-

  الغن:ࢫʇشتملالتأمينالتجارʉعلىغبنفاحش،لعدموضوحمحللعقد.ࢫ-

:ʏافڴɢࢫحكمࢫالتأم؈نࢫالتʏࢫنب؈نࢫأقوالࢫالعلماءࢫࢭʏࢫوفيمايڴ*  

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫوتحرʈم ࢫالتعاوɲي ʏافڴɢࢫالت ࢫبجوازࢫالتأم؈ن ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجامع ࢫقرارات ࢫجاءت لقد

:ʏافڴɢالتجاريࢫوممنࢫأقرࢫجوازࢫالتأم؈نࢫالت  

  م)ɸ1965ـ،/ࢫ1385نيفيالقاɸرةعام(مؤتمرعلماءالمسلمينالثا-

 مࢫ)ɸ1972ـࢫ/ࢫ1392مؤتمرعلماءالمسلمينالساȊعفٕڈاأيضاعامࢫ(ࢫ-

-

مجمعالبحوثالإسلاميةفيالأزɸرالشرʈف،ومجمعالفقɺالإسلاميف؈فابطةالعلماءלسلاميفيمكةالمكرمةعام(

  م)ɸ1978ـࢫ/ࢫ1398

  مɸ1977ـࢫ/ࢫ1397قرارمجلسɺيئةكبارالعلماءبالمملكةالعرȋيةالسعوديةعامࢫ(ࢫ-

 مɸ1993ـࢫ/ࢫ1413قرارالندوةالفقɺيةالثالثةفيبʋتالتموʈلالɢوȘʈيعامࢫ(ࢫ-

)ࢫ2/9(9قرارمجمعالفقɺالإسلاميالدول؈فقمࢫ-

  م،وɸذاכخ؈فنصھ:Ȋ1985شأنالتأمينوإعادةالتأمينوذلكفيالدورةالثانيةالتياɲعقدتبجدةعامࢫ

مؤتمرɸالثانʋبجدةمنࢫإنمجلسمجمعالفقɺالإسلاميالمنȎثقعنمنظمةالمؤتمرלسلاميفيدورةاɲعقاد

  م:ɠ1985انونالأولࢫ(دʇسمف)ࢫࢫ28ࢫ– ɸ22ـࢫ/1406رȋيعالآخرࢫࢫ16–10

ȊعدأنتاȊعالعروضالمقدمةمنالعلماءالمشاركينفيالدورةحولموضوعالتأمينوإعادةالتأم؈ن،وȌعدأنناقش

Ȍعدالنالدراساتالمقدمة،وȌعدȖعمقالبحثفʋسائرصورɸوأنواعھ،والمبادئالتʋيقومعلٕڈاوالغاياتالتيٕڈدفإلٕڈا،و 

:ʏيئاتالعلمية٭ڈذاالشأن،قررمايڴɺيةوالɺظرفيماصدرعنالمجامعالفق  

:ࢫ أولاً

أɲعقدالتأمينالتجارʈذيالقسطالثابتالذيȘتعاملّڈشرɠاتالتأمينالتجارʉعقدفٕڈغرركب؈فمفسدللعقد.ࢫ

  ولذافɺوحرامشرعا.ً 

:ࢫ ثانياً

أساسالتفعوالتعاون،وكذلɢاأنالعقدالبديلالذييحفمأصولالتعاملالإسلامٕڈوعقدالتأمينالتعاونيالقائمعلى

  ݍݰالبالɴسبةلإعادةالتأمينالقائمعلىأساسالتأمينالتعاوɲي.

:ࢫ ثالثاً

دعوةالدولالإسلاميةللعملعلىإقامةمؤسساتالتأمينالتعاونيوكذلكمؤسساتتعاونيةلإعادةالتأم؈ن،حتىʋتحر 

  9رטقتصادלسلاميمنالاستغلالومنمخالفةالنظامالذي؈فضاɸاللɺلɺذɸالأمة.
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عرضناࢫɠلࢫمنࢫمفɺومࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫ(التقليدي)ࢫومفɺومࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫيمكنناࢫȊعدࢫأنࢫاست

  أنࢫنقولࢫأنࢫماࢫيم؈قࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫأمران:ࢫ

.ࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫعقدتفعوتɢافلوȖعاون،ولʋسعقدمعاوضةࢫعكسࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫ1

  القائمࢫعڴʄࢫالمعاوضة.

ݨɺةواحدةࢫولاࢫينفصلان،ࢫولاࢫʇسعونࢫلتحقيقࢫالرȋحࢫمنࢫوراءࢫ.ࢫɸوأنالمؤمنو 2 المستأمنفٕڈذاالنوܿ

  ɸذاࢫالتأم؈نࢫعكسࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫالذيࢫʇسڥʄࢫللرȋح.

ʏافڴɢد.ࡧخصائصࡧالتأم؈نࡧالت:ʏࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫتتمثلࢫࢭʏافڴɢ10:ࢫيتم؈قࢫالتأم؈نࢫالت  

 .اجتماعصفةالمؤࢫمِّنوالمؤࢫَّمنلـɺلɢلعضوࢫ-

  .ودرأسمالعدماݍݰاجةإلىوج-

  .اɲعدامعنصرالرȋحࢫ-

  تضامنࢫכعضاء.ࢫ-

ʇعتفࢫمصطݏݳࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫعبارةࢫعنࢫتطورࢫلمفɺومࢫالتنمية،ࢫ:مفɺومࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ-3

ࢫכجيالࢫ ࢫبقدرة ࢫالمساس ࢫدون ࢫرفاɸيْڈم ࢫاݍݰاليةࢫوتحقيق ࢫכجيال ࢫحاجيات ࢫإشباع ࢫمن فɢلࢫتنميةتمكن

ࢫ ࢫآخذة ࢫحاجياٮڈم، ࢫإشباع ʄࢫعڴ ࢫالمواردࢫالقادمة ࢫومحدودية ࢫالبيȁية ࢫכنظمة ʄࢫعڴ ࢫטعتباراݍݰفاظ Ȋع؈ن

  الطبيعيةࢫفࢼܣࢫتنميةࢫمستدامة.

ࡧالمستدامة: ࡧالتنمية ࡧȖعرʈف ࢫالتنميةࢫأ. ࢫمصطݏݳ ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫالتعارʈف ࢫȊعض ࢫباستعراض نقوم

  المستدامة:

ࢫأكفࢫقدر  ࢫبالرفاɸيةࢫטجتماعية ࢫטرتقاء ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫالذي ࢫذلكࢫالɴشاط ࢫأٰڈا: ʄࢫعڴ ࢫȖعرف ممكن،ࢫࢫ*

  11معاݍݰرصࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫالمواردࢫالطبيعيةࢫالمتاحة،ࢫوȋأقلࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫכضرارࢫوלساءةࢫإڲʄࢫالبʋئة.

*ࢫوقدࢫعرفتࢫايضاࢫمنࢫخلالࢫأرȌعةࢫأȊعادࢫكماࢫجاءࢫࢭʏࢫالتقرʈرࢫالصادرࢫعنࢫمعɺدࢫالمواردࢫالعالميةࢫ

ࢫ ࢫɲشرࢫسنة ࢫ1992الذي ࢫيقارب ࢫما ࢫالتنميةالمستدامة ࢫموضوع ࢫبدراسة ࢫالمختص ،20Ȗࢫللتنميةࢫ عرʈفا

ࢫاجتماعيةࢫ ࢫاقتصاديةوȋيȁية، ࢫرئʋسية، ࢫمجموعات ࢫأرȌع ʄࢫإڲ ࢫالتعارʈف ࢫالتقرʈرࢫɸذه ࢫوصنف المستدامة،

  12وتكنولوجيةࢫنذكرࢫمٔڈا:

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫخفض ࢫإجراء ࢫالمتقدمة ࢫللدول ࢫبالɴسبة ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫȖعۚܣ ࢫטقتصادي: التعرʈف

ࢫتحولا  ࢫوإحداث ࢫالطبيعية، ࢫاسْڈلاɠالطاقةوالموارد ࢫࢭʏࢫمستوʈات ࢫالسائدة ࢫاݍݰياتية ࢫࢭʏࢫכنماط ࢫجذرʈة ت

ࢫرفعࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫفعال ࢫȊشɢل ࢫالموارد ࢫتوظيف ࢫȖعۚܣ ࢫفࢼܣ ࢫللدولالمتخلفة ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫوטنتاج، טسْڈلاك

  مستوʈاتࢫالمعʋشةࢫواݍݰدࢫمنࢫالفقروتحس؈نࢫالبʋئة.

مالࢫالتعرʈفࢫالبيۖܣ:ࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫنمطࢫتنمويࢫʇسɺرࢫعڴʄࢫحمايةࢫالبʋئةࢫمنࢫخلالࢫטستعࢫ-

ࢫالطبيعيةࢫ ࢫللموارد ࢫاݍݰماية ࢫضمان ࢫبمعۚܢ ࢫالبعيد، ࢫللمدى ࢫأجلࢫتوف؈فɸا ࢫمن ࢫللمواردالطبيعية العقلاɲي

  والزراعيةࢫواݍݰيوانية،ࢫوضمانالاستخدامࢫכمثلࢫللأراعۜܣࢫالفلاحيةࢫوالمواردࢫالمائية.

ࢫحاجاتھࢫࢫ- ࢫʇغطي ࢫȊشɢل ࢫما ࢫمجتمع ࢫعʋش ࢫأنماط ࢫأٰڈاɸيɢلة ʄࢫعڴ ࢫȖعرف :ʏࢫטجتماڤ التعرʈف
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  اسࢫبحاجاتࢫأجيالࢫالمستقبل.دونالمس

ࢫوغ؈فࢫالمضرةࢫࢫ- ࢫالنظيفة ࢫالتقنيات ʄࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ ʏࢫۂ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية :ʏࢫالتكنولوڊ التعرʈف

ࢫأقلࢫ ࢫوتɴتج ࢫالطبيعية ࢫوالموارد ࢫالطاقة ࢫمن ࢫقدرࢫممكن ࢫأقل ࢫوȖستخدم ࢫفيالصناعة، ࢫوالمحيط بالبʋئة

  انبعاثࢫغازيࢫملوثࢫوضارࢫبطبقةכوزون.

ࢫتلۗ ࢫالۘܣ ࢫالتنمية ʏࢫۂ ࢫعڴʄࢫ* ࢫالقادمة ࢫכجيال ࢫبقدرة ࢫלخلال ࢫدون ࢫاݍݰاضر ࢫاحتياجات ܣ

  13تلبيةاحتياجاٮڈا.

ࢫالعناصرࢫ ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫأن ࢫالقول ࢫيمكننا ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف ࢫخلال من

  واݍݵصائصࢫالتالية:

 .تلبيةࢫاحتياجاتࢫورغباتࢫاݍݰاضرࢫدونࢫالمساسࢫباحتياجاتࢫالمستقبل 

 ردࢫالطبيعيةࢫالمحدودة.טستخدامࢫטمثلࢫللموا 

 .يةȁشملࢫجميعࢫالميادينࢫטقتصاديةࢫوטجتماعةࢫوالتكنولوجيةࢫوالبيȖ  

ࢫمنࢫ ࢫالمحدودة ࢫالطبيعية ࢫللموارد ࢫכمثل ࢫטستخدام ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫۂ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫفإن ومنھ

ࢫالقادمة،ࢫ ࢫכجيال ࢫورغبات ࢫبحاجيات ࢫالمساس ࢫدون ࢫاݍݰاضرة ࢫכجيال ࢫورغبات ࢫحاجيات ࢫتلبية أجل

  لكࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقنياتࢫنظيفةࢫصديقةࢫللبʋئة.وذ

  

  

  14تتمثلࢫأɸمࢫأɸدافࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫفيماࢫيڴʏ:ب.ࡧأɸدافࡧالتنميةࡧالمستدامة:

 .تقليلࢫاست؇قافࢫالمواردࢫالطبيعية  

 ئة.ࢫʋخلقࢫالتنميةࢫالۘܣࢫيمكنࢫحمايْڈاࢫواستدامْڈاࢫدونࢫלضرارࢫبالب  

 ʏاࢫࢭɸثمارȘئة.ࢫادخارࢫأساليبࢫالتطورࢫالمعاصرة،ࢫواسʋعࢫصديقةࢫللبʉمشار  

 .ࢫمستوىࢫالعالمʄالتخلصࢫمنࢫالفقرࢫعڴ 

 .تدعيمࢫالܶݰةࢫاݍݨيدةࢫوالرفاادخارࢫالتعليمࢫاݍݨيدࢫلݏݨميع  

 ʏادخارࢫالمياهࢫالنقيةࢫوالصرفࢫالصڍ.  

 ارɢة،ࢫودعمࢫالصناعة،ࢫواحتضانࢫטبتʈيةࢫتحتيةࢫقوɴيدࢫبʋشȖ.  

 ئة.ࢫʋاليفࢫمعقولة،ࢫودونࢫלضرارࢫبالبɢࢫالطاقةࢫبتʄتمك؈نࢫالوصولࢫإڲ  

 س؈نɴتمك؈نࢫالمساواةࢫب؈نࢫاݍݨ. 

  ج.ࡧاȊعادࡧالتنميةࡧالمستدامة:ࡧȖشملࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧثلاثةࡧاȊعادࡧرئʋسية:

وʈقصدࢫبھࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫɠافةࢫمراحلࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫبدءاࢫمنࢫمرحلةࢫتوزʉعࢫالبعدࡧטقتصادي:ࡧࡧ-

ࢫيخضعࢫواس ࢫالذي ࢫטسȘثمار ࢫومرحلة ࢫالمجتمعية، ࢫכجيال ࢫحقوق ʏࢫيراڤ ࢫتوزʉعا ࢫال؆فوة تخداممصادر

  15لقواعدࢫטستدامةࢫوʈراڤʏࢫفيجوانبࢫدراساتࢫاݍݨودةࢫمعاي؈فࢫجديدةࢫللتنميةࢫالمستدامة.
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:ʏࢫتحقيقࢫمايڴʄذاࢫالبعدࢫإڲɸ16ٮڈدفࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫمنࢫخلالࢫ  

 النموࢫטقتصاديࢫالمستدام  

 لمالكفاءةࢫرأسࢫا  

 إشباعࢫاݍݰاجاتࢫכساسية  

 العدالةࢫטقتصادية  

ࡧטجتماڤʏ:ࡧ- ࢫɠالܶݰةࢫࢫالبعد ࢫטجتماعية ࢫاݍݵدمات ࢫوإيصال ࢫالتوزʉع، ʏࢫࢭ ࢫالعدالة ࢫتحقيق ࢫبھ يقصد

  .17والتعليمࢫإڲʄࢫمحتاجٕڈا،ࢫوالمساواةࢫࢭʏࢫالنوعࢫטجتماڤʏࢫوالمحاسبةࢫالسياسيةࢫوالمشاركةࢫالشعبية

ɸٮڈدفࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫمنࢫخلالࢫ:ʏࢫتحقيقࢫمايڴʄ18ذاࢫالبعدࢫإڲ  

 عʉࢫالتوزʏالمساواةࢫࢭ  

 ࢫوالمشاركةࢫالشعبيةʏاݍݰراكࢫاݍݨتماڤ  

 ʏعࢫالثقاࢭʉالتنو  

 استدامةࢫالمؤسسات  

ࡧالبيۖܣ:ࡧ- ࢫالزائدࢫالبعد ࢫטست؇قاف ࢫتجنب ࢫالطبيعية، ࢫالموارد ࢫمن ࢫثابتة ࢫقاعدة ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫبھ يقصد

التنوعࢫاݍݰيويࢫوטتزانࢫاݍݨويࢫوإنتاجيةࢫالفبةࢫللمواردࢫالمتجددةࢫوغ؈فࢫالمتجددة،ࢫوʈتضمنࢫذلكࢫحمايةࢫ

  .19وכنظمةࢫالبيȁيةࢫالطبيعيةࢫכخرىࢫالۘܣࢫلاࢫتصنفࢫعادةࢫكمواردࢫاقتصادية

  20ٮڈدفࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبعدࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمايڴʏ:ࢫ

 ولوجيةɢالنظمࢫלي  

 الطاقة  

 ʏالتنوعࢫالبيولوڊ  

 לنتاجيةࢫالبيولوجية  

 ࢫالتكييفʄالقدرةࢫعڴ 

  ثانيا:ࡧواقعࡧمساɸمةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧمال؈قياࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالبعدࡧטجتماڤʏࡧللتنميةࡧالمستدامة:

شɺدتࢫصناعةࢫالتɢافلࢫخاصةࢫࢭʏࢫالسنواتࢫטخ؈فةࢫنمواࢫسرʉعاࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣ،ࢫوȖعتفࢫالتجرȋةࢫࢫ

ࢫو  ࢫالفضل ࢫلɺا ࢫɠان ࢫالۘܣ ࢫالعالمية ࢫالتجارب ࢫأɸم ࢫمن ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫتجرȋةࢫ-السبق Ȋعد

ࢭʏࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتناولࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتأم؈ن،ࢫسواءࢫمنࢫالناحيةࢫالفلسفيةࢫأوࢫالقانونية،ࢫمماࢫ-السودان

  .أɸلɺاࢫلتصدرالتɢافلࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣ،ࢫكماࢫأɸلɺاࢫأيضاࢫلمنافـسةࢫشـرɠاتࢫالتɢافـلالوضعية

  ɲشأةࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧࡩʏࡧمال؈قيا:ࡧ-1

،ࢫوقدࢫتمإصدارࢫأولࢫقانونࢫ"التɢافل"تصطݏݳࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫȖسميةࢫالتأم؈نࢫالمنضبطࢫبالضوابطࢫالشرعيةࢫ

م،ࢫوۂʏࢫ1984م،ࢫوتأسستࢫأولࢫشركةࢫتɢافـلࢫفيمال؈قياࢫࢭʏࢫشɺرࢫنوفمفࢫسنةࢫ1984للتɢافلࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫسنةࢫ
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ࢫمال؈قيا" ࢫتɢافل ࢫشر  ".شركة ࢫعشرة ࢫإحدى ࢫحاليا ࢫمال؈قيا ʏࢫࢭ ࢫشرɠاتالتɢافل ࢫعدد ࢫإعادةࢫوʈبلغ ࢫوشرɠات كة،

  21التɢافلࢫأرȌعࢫشرɠات.

ࢫالتأمينالإسلاميࢫ ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫالناس ࢫمن ࢫالمقايد ࢫالطلب ࢫلتأسʋسɺا ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالسȎب ࢫɠان لقد

ࢫالمال؈قيࢫ ࢫالوطۚܣ ࢫالفتوى ࢫمجلس ࢫأيضا ࢫوأقره ،ʏࢫالدوڲ ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫمجمع ࢫصدرࢫمن ࢫما ʄࢫعڴ بناء

ࢫص ࢫصارت ࢫاݍݰ؈ن ࢫذلك ࢫومنذ ࢫالتقليدي. ࢫمقايدةࢫبحرمةالتأم؈ن ࢫرʈادة ࢫتكȘسب ࢫالمال؈قية ࢫالتɢافل ناعة

باعتبارɸاࢫمساɸماكب؈فاࢫࢭʏࢫنظامࢫالماليةࢫالعامةࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫלسلامية،ࢫومنࢫثمࢫتطورتࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫ

  مال؈قياࢫإڲʄࢫأنࢫبلغتࢫحدايمكنࢫטفتخارࢫبھ،ࢫفࢼܣࢫȖعتفࢫمنࢫالبلدانࢫالۘܣࢫترأسࢫصناعةࢫالتɢافلࢫ

  .22ࢭʏࢫالعالم

  ثلࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫمال؈قيا:واݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيم

  العدد  الشركة

ACR Retakaful SEA Berhad  1  

Best RE (L) Limited  2  

Best Re Family(L) Limited  3  

CIMB Aviva Takaful Berhand  4  

Etiqa takaful Berhad  5  

Great Eastern Takaful Sdn Bhd  6  

Hong Long MSIG Takaful  7  

HSBC Amanah Takaful(Malaysia) Sdn Bhd  8  

Labuan Reinsurance (L) Ltd  9  

MAA Takafual Berhad  10  

MNRB Retakaful Berhad  11  

Munich Re Retakaful  12  

Prudential BSN Takaful Berha  13  

SWISS Reinsurance Co.Td(SWISS Retakaful)  14  

Takaful Ikhlas Sdn Bhd  15  

  )sd.org-info@ifti،ࢫ(2018)،ࢫ(IFITטتحادࢫالعالܣࢫلشرɠاتࢫالتɢافلࢫوالتأم؈نࢫלسلاميࢫالمصدر:ࡧ

نلاجظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫأنھࢫلاࢫزالتࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫتنموࢫنمواࢫمستمرا،ࢫحيثࢫبلغࢫ

شركة،ࢫلتحتلࢫࢫ15بࢫࢫ2018عددࢫɸذهࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫشركة،ࢫفيماࢫوصلࢫإجماڲʏࢫࢫ12بࢫࢫ2013عددɸاࢫࢭʏࢫ

  بذلكࢫالمرتبةࢫالثانيةࢫعالمياࢫȊعدࢫ
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ࢫ ࢫفٕڈا ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫعدد ࢫيبلغ ࢫوالۘܣ ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالثالثةࢫࢫ21المملكة ࢫالمرتبة ࢫفيماࢫتحتل شركة،

  شركة،ࢫلتɢونࢫمال؈قياࢫכوڲʄࢫࢭʏࢫدولࢫجنوبࢫشرقࢫآسيا.ࢫ12شركةࢫتلٕڈاࢫأندونʋسياࢫبࢫࢫ13إيرانࢫبࢫ

ʏافلࢫماࢫب؈نࢫࢫࢭɢࢫأقساطࢫالتʏناكࢫنموࢫࢭɸࢫࢫ2018وࢫࢫ2017المقابلࢫʏافلࢫࢭɢبࢫࢫ2017حيثࢫقدرتࢫأقساطࢫالت

ࢫࢫ6.95 ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظا ࢫارتفاعا ࢫࢫ2018مليارࢫدولارࢫلȘشɺد ࢫࢫ7.7قدرࢫب ࢫمٔڈا مليارࢫدولارࢫࢫ4.9مليارࢫدولار،

  23مليارࢫدولارࢫتأميناتࢫالممتلɢاتࢫالتɢافڴʏ.ࢫ2.8تأميناتࢫاݍݰياةࢫالتɢافڴʏ،ࢫوࢫ

  ورࡧمؤسساتࡧالتɢافلࡧالمال؈قيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧטجتماعيةࡧالمستدامة:د-2

تلعبࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبصفةࢫعامةࢫوࢭʏࢫمال؈قياࢫبصفةࢫخاصة،ࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫ

المستدامةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمجالات،ࢫسواءࢫɠانتࢫاقتصاديةࢫأوࢫاجتماعيةࢫأوࢫبيȁية،ࢫحيثࢫʇعتفࢫتحقيقࢫכمنࢫمنࢫ

رࢫسواءࢫعڴʄࢫحياةࢫכܧݵاصࢫأوࢫالممتلɢاتࢫمنࢫأɸمࢫماتقومࢫبھࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫכخطا

.ʏاࢫטجتماڤɺࢫشقʏالمستدامةࢫࢭ  

  كماࢫȖساɸمࢫأيضاࢫمؤسساتࢫالتɢافلࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטجتماعيةࢫالمستدامةࢫمنࢫخلال:

ࡧࡧ- مال؈قياࢫعڴʄࢫمحارȋةࢫالفقرࢫعنࢫطرʈقࢫࢫȖعملࢫمؤسساتࢫالتɢافلࢫࢭʏمحارȋةࡧالفقرࡧواݍݰدࡧمنࡧالبطالة:

توف؈فࢫمناصبࢫشغلࢫللشبابࢫالبطال،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫȖعبئةࢫمدخراتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوإقامةࢫمشارʉعࢫ

اسȘثمارʈةࢫȖساɸمࢫمنࢫخلالɺاࢫࢭʏࢫتقديمࢫفرصࢫȖشغيليةࢫلعددࢫكب؈فࢫمنࢫالشباب،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتوجيھࢫأموالࢫ

ࢫاستجا ࢫوذلك ࢫوالمحتاج؈ن، ࢫللفقراء ࢫوصرفɺا ࢫالزɠاة ࢫالمال؈قية ࢫالسلطات ࢫإليھ ࢫدعت ࢫلما -بة

إلىالȘܨݨيععلىدفعالزɠاة،ࢫࢫ-فيإطارفلسفْڈاטقتصادية

  واعتفȖعائداٮڈذɸالفرʈضةمصدرامɺماضمنخطْڈاטقتصاديةلمɢافحةالفقر.

ࡧالعائڴʏ:ࡧ- ࢫباݍݰياةࢫالتأم؈ن ࢫيتعلق ࢫالتɢافل،وɸوࢫتأم؈ن ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫالسباقة Ȗعتفࢫمال؈قيا

  ڈاࢫمنࢫכخطار،ࢫɠالمرضࢫمثلاࢫوالوفاةࢫوالشيخوخة.ࢫالȎشرʈةࢫوحمايْ

ࢫ ࢫالتɢافل ࢫخطة ʄࢫعڴ ࢫمال؈قيا ࢫأعلنت ࢫBRIMحيث ࢫلسنة ࢫالوطنية ࢫالموازنة ʏࢫتوف؈فࢫاݍݰمايةࢫ2014ࢭ ࢫ٭ڈدف ،

  24رɲغت)ࢫعندࢫالوفاةࢫأوࢫحالةࢫال݀ݨزࢫالدائمࢫȊسȎبࢫحادث.ࢫ3000للأسرࢫذاتࢫالدخلࢫالمحدودࢫ(أقلࢫمنࢫ

إعفاءࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈذاࢫالتɢافلࢫمنࢫالضرائبࢫلففة،ࢫȖܨݨيعاࢫوقدࢫعملتࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫعڴʄࢫ

  مٔڈاࢫعڴʄࢫالمزʈد.

:ʏافلࢫالمال؈قيةࢫأيضاࢫمايڴɢماتࢫمؤسساتࢫالتɸ25ومنࢫب؈نࢫمسا  

  الذيࢫʇسمحللمشاركيɴبالتمتعبدخلمحددȊعدالتقاعد.المعاش:-

ݰية:ࡧ- ࡧوܵ ࡧطبية ࢫالȘܦݨيمم؈قات ࢫكتɢاليف ࢫاݍݵاصة ࢫالطبية ࢫالعلاجات ࢫتɢاليف لبالمسȘشفىࢫȖغطية

  والرعايةࢫالܶݰيةࢭʏࢫ

  حالةࢫثبوتࢫمعاناةࢫالمشاركࢫمنࢫمرضࢫمع؈نࢫمنࢫخلالالȘܨݵيصࢫأوࢫࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫأيࢫحادث.

  تمكينالمشاركمنالتوف؈فباستمرار٭ڈدفجمعمبلغمنالماليمكنتفعɺفيماȊعدتحتنظامالوقف.الوقف:-

ࢫللمو - ࢫوȖسɺيلɺا ࢫاݍݵدمة ࢫإيصال ࢫأجل ࢫمن ࢫالمتوفرة ࢫالمرافق ࢫأك؆فمنࢫȖعزʈزࢫاستخدام ࢫيوجد ࢫحيث اطن؈ن،

  فرعافيمواقعاسفاتيجيةȖشملالمدنوالمناطقالرʈفية.130
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  Ȗسɺيلࢫإجراءاتࢫتجديدࢫعقدࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫحينھࢫللعملاءࢫبواسطةࢫטنفنت.ࡧ-

  إضافةࢫإڲʄࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالتعليمࢫوالتأم؈نࢫالصڍʏࢫࢫ-

وقدࢫبذلتࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫجɺوداࢫواسعةࢫلفɺمࢫاحتياجاتالمسْڈلك؈نࢫعڴʄࢫاختلافࢫأصنافɺمࢫوȋناءࢫعلاقةࢫࢫ

وȋالتاڲʏࢫأصبحࢫɸناكࢫךنࢫنخبةࢫأوسعࢫمنࢫ.أفضلمعࢫالزȋائنࢫوتلبيةࢫمتطلباتࢫمختلفࢫأصنافࢫالمسْڈلك؈ن

ࢫ ࢫللوفاء ࢫوذلك ࢫالمرتبطةبالاسȘثمار، ࢫوالطبية ࢫالܶݰية ࢫوالمنتجات ࢫالزȋائن.ࢫالمنتجاتɢالمعاشات باحتياجات

  لقدࢫتمࢫبذلɺذهࢫاݍݨɺودࢫبناءࢫعڴʄࢫالمفɺومࢫبأنࢫرضاࢫالزȋونࢫɸوࢫمفتاحنجاحࢫɸذهࢫالصناعة.

  اݍݵاتمة:

ʇعتفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫأدواتࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫالمɺمةࢫالۘܣࢫعرفتࢫتطوراࢫسرʉعاࢫخاصةࢫ

ࢫט  ࢫخلال ࢫمن ࢫالكب؈فة ࢫأɸميتھ ࢫظɺرت ࢫولقد ࢫכخ؈فة، ࢫالسنوات ʏامࢫࢭɢࢫأح ࢫمع ࢫلتوافقھ ࢫنظرا نȘشارࢫالواسع

الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫوɸذاࢫالنموࢫجاءࢫنȘيجةࢫللأɸميةࢫالمتناميةࢫلصناعةࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫخصوصاࢫࢭʏࢫ

يا،ࢫحيثأصبحࢫʇعتفࢫكبديلࢫمɺمࢫوضروريࢫالرئʋسةࢫمثلࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫودولࢫآسכسواقࢫ

حقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫجميعࢫالمجالات،ࢫكماࢫʇعملࢫللتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫفɺوࢫʇساɸمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫت

عڴʄࢫتحقيقࢫالعدالةࢫטجتماعية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכمنࢫوטستقرارࢫࢭʏࢫالمجتمع،ࢫوتمثلࢫمال؈قياࢫأنموذجاࢫ

يحتذىࢫبھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫنظراࢫللتطورࢫالكب؈فࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫعموماࢫوصناعةࢫ

ࢫ ࢫخصوصا، ࢫحلولࢫإالتɢافل ʄࢫإڲ ࢫبحاجة ࢫفࢼܣ ࢫٮڈددɸا، ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫمن ࢫجملة ࢫتواجھ ࢫتزال ࢫلا ࢫأٰڈا لا

  شرعيةࢫوإرشاديةࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫحۘܢࢫلاࢫتخرجࢫعنࢫمسارɸاࢫالܶݰيح.

  منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنناࢫالقول:

  Ȗساɸمࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫتوف؈فࢫخدماتࢫتأميɴيةࢫتتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.ࢫ-

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫكبديلࢫمɺمࢫيحلࢫمحلࢫالتأم؈نࢫالتقليديࢫࢭʏࢫتقديمࢫمختلفࢫاݍݵدماتࢫالتأميɴية،ࢫࢫʇعتف ࢫ-

 واݍݰمايةࢫمنࢫכخطارࢫالمتنوعة.

ساɸمتࢫمؤسساتࢫالتɢافلࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫتحقيقࢫتقدمࢫكب؈فࢫونموࢫمݏݰوظࢫࢭʏࢫمجالࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫࢫ-

  العالم.לسلامية،ࢫوɸذاࢫماࢫجعلɺاࢫتمتلكࢫأكفࢫسوقࢫتɢافڴʏࢫࢭʏࢫ

ࢫالتنميةࢫࢫ- ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫوטستقرار، ࢫכمن ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫالتɢافل ࢫمؤسسات Ȗعمل

  المستدامة،ࢫوɸذاࢫماࢫتوصلناࢫإليھࢫمنࢫخلالࢫعرضࢫالتجرȋةࢫالمال؈قية.

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫخاصة ࢫكب؈فة ࢫتحديات ࢫخصوصا، ࢫالتɢافل ࢫوصناعة ࢫعموما ࢫלسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة تواجھ

ࢫ ࢫتطبيقɺا ࢫالفنيةࢫمجال ࢫالناحية ࢫأوࢫمن ࢫالشرعية ࢫالناحية ࢫمن ࢫسواء ࢫالمؤɸلة، ࢫالɢوادرࢫالȎشرʈة لنقص

  والتقنية.

  تتمثلࢫأɸمࢫتوصياتࢫɸذهࢫالدراسةࢫفيماࢫيڴʏ:التوصيات:ࡧ-

ࢫبماࢫࢫ- ࢫوتوجٕڈھ ࢫالتɢافل ࢫممارسة ࢫوتقوʈم ࢫتقييم ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫوفنية ࢫشرعية ࢫرقابية ࢫɸيئة ࢫوجود ضرورة

  يتوافقࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  ضرورةࢫتدرʈبࢫالɢوادرࢫالȎشرʈةࢫالمؤɸلةࢫلممارسةࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبكفاءة.ࢫ-
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ࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫࢫ- ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالۘܣ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية، ࢫأخرىࢫللصناعة ࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫأدوات العمل

  التنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.

  يقࢫالعدالةࢫטجتماعية.ضرورةࢫטɸتمامࢫبمسألةࢫالزɠاةࢫوالوقفࢫȊشɢلࢫكب؈ف،ࢫمنࢫأجلࢫتحقࢫ-

ࢫالنظامࢫࢫ- ࢫمبادئ ࢫترسيخ ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫوتطوʈرɸا، ࢫالتɢافل ࢫصناعة ʏࢫࢭ ࢫالمال؈قية ࢫالتجرȋة ࢫمن לستفادة

ࢫمستدام،ࢫ ࢫإسلامي ࢫاقتصاد ࢫتبۚܣ ࢫأجل ࢫمن ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏاࢮȋࢫاݍݨزائرࢫو ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫלسلامي ʏالمصرࢭ

  والٔڈوضࢫبالاقتصادࢫالوطۚܣ.

  المراجعࡧالمعتمدة:
                                                             

ࢫمحمدࢫɸارون،ࢫدارࢫاݍݨبل،ࢫاݍݨزءࢫ ࢫعبدࢫالسلام ࢫכوڲʄ،ࢫب؈فوت،ࢫ1ابنࢫفارس،ࢫم݀ݨمࢫمقايʋسࢫاللغة،ࢫتحقيق: ،الطبعة

  1331،ࢫص1991

  2ࢫ23،ࢫص1994،ࢫب؈فوت،ࢫ18مرتڋʄࢫالزȋيدي،ࢫتاجࢫالعروس،ࢫتحقيق:ࢫعڴʏࢫالشب؈في،ࢫدارࢫالفكر،ࢫاݍݨزءࢫ

ࢫࢫ ࢫلبنان، ࢫوالɴشر، ࢫللطباعة ࢫدارࢫالٔڈضة ،ʏࢫوטجتماڤ ࢫالتجاري ࢫالتأم؈ن ࢫمبادئ ࢫرȋھ، ࢫعبد ࢫإبراɸيم ʏࢫعڴ ،ࢫ1998إبراɸيم

  643ص

  344،ࢫص2010والتوزʉع،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫכردن،ࢫࢫɸيثمࢫحامدࢫالماصورة،ࢫالمنتقىࢫࢭʏࢫشرحࢫعقدࢫالتأم؈ن،ࢫإثراءࢫللɴشر ࢫ
محمدࢫسعدࢫاݍݨرف،ࢫمداخلةࢫȊعنوان:ࢫمقارنةࢫب؈نࢫأسسࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫوالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫملتقىࢫحولࢫمؤسساتࢫࢫ5

أفرʈلࢫࢫ25/26التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوالتأم؈نࢫالتقليديࢫب؈نࢫכسسࢫالنظرʈةࢫوالتجرȋةࢫالتطبيقية،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

  3،2،ࢫص2011
ࢫالتࢫ6 أم؈نࢫלسلامي،ࢫملتقىࢫالفقھࢫالمصرࢭʏࢫכول،ࢫجامعةࢫالشارقة،ࢫלماراتࢫمحمدࢫعمرࢫعبدࢫالغۚܣ،ࢫمداخلةࢫȊعنوان:

  2016جانفيࢫࢫ4/5العرȋيةࢫالمتحدة،ࢫيوميࢫ

نوفࢫبɴتࢫمحمدࢫآلࢫالشيخ،ࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫجامعةࢫלمامࢫمحمدࢫبنࢫسعودࢫלسلامية،ࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫࢫ

  387ص
לسلاميࢫكبديلࢫللتأم؈نࢫالتجاريࢫالتقليديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالواقعࢫوךفاق،ࢫ٭ڈلولࢫفيصل،ࢫخوʈلةࢫعفاف،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢫ8

،ࢫ2012"،ࢫجامعةࢫالشلف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ-تجاربࢫالدول –الملتقىࢫالدوڲʏࢫالساȊعࢫ"الصناعةࢫالتأميɴيةࢫالواقعࢫوآفاقࢫالتطورࢫ

  6ص

  5549،ࢫاݍݨزائر،ࢫص2)ࢫȊشأنࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫمجلةࢫالمجمع،ࢫالعددࢫ2/9(ࢫ9قرارࢫرقمࢫࢫ

  10محمدࢫعبدࢫالغۚܣ،ࢫنفسࢫالمرجعࢫالسابقࢫ

Gabriem waker man, le dévlepement durable, éddition ellipses, France, 2008, p3111 

  
بوعʋشةࢫمبارك،ࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫمقارنةࢫإقتصاديةࢫࢭʏࢫإشɢاليةࢫالمفاɸيمࢫوכȊعاد،ࢫمداخلةࢫضمنࢫالملتقىࢫالدوڲʏ:ࢫࢫ12

  2008سفاتيجيةࢫللمواردࢫالمتاحة،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوالكفاءةࢫל 

Louis Guay, les enjeux et les défis du dévlepement durable connaitre, les presses de l’université laval, 13

canada, 2004, p5 
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www. unenvironment.orgAbout the sustainble develepment goals, 14 

  
صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫالتنميةࢫالشاملةࢫالمستدامةࢫوالكفاءةࢫלسفاتيجيةࢫلل؆فوةࢫالبفولية،ࢫمداخلةࢫضمنࢫالملتقىࢫالدوڲʏ:ࢫࢫ15

  871،ࢫص2008التنميةࢫالمستدامةࢫوالكفاءةࢫלسفاتيجيةࢫللمواردࢫالمتاحة،ࢫجامعةࢫسطيف،ࢫاݍݨزائر،ࢫ
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  39ةכوڲʄ،כردن،ࢫصࢫ
،ࢫ2006باترࢫمحمدࢫعڴʏࢫوردم،ࢫالعالمࢫلʋسࢫللبيعࢫمخاطرࢫالعولمةࢫعڴʄࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫدارࢫصفاءࢫللɴشر،ࢫכردن،ࢫࢫ17
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  177،ࢫص2008،ࢫالعددࢫכول،ࢫ35دراسات،ࢫالمجلدࢫ
  189باترࢫمحمدࢫعڴʏࢫوردم،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ19
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content/uploads/2010/02/fffffffffff1.pdf  
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رصدࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧوࡧالسبلࡧأɸميةࡧوسائلࡧالدفعࡧ

  التنظيميةࡧࡩʏࡧإدارٮڈا

 

  ةالدكتور ࢫإعداد

  شيخࢫݠݨ؈فةࢫ

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

  

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  العلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫɠلية

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ،ࢫ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫالمس؈فࢫࢭ ࢫتواجھ ࢫوࢫالۘܣ ࢫاݍݰدوث ࢫالمخاطرࢫالمحتملة Ȗعد

ࢫتخطٕڈا ʄࢫعڴ ࢫيواظب ࢫالۘܣ ࢫالتحديات ࢫأɸم ࢫمن ࢫمجالࢫࢫواحدا ʏࢫࢭ ࢫقياسࢫكفاءتھ ࢫمؤشرات ࢫأحد ،ࢫكماࢫȖعد

Ȗسي؈فࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫلماࢫيم؈قࢫطبيعةࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫمنࢫȜغراتࢫيصعبࢫتجاوزɸاࢫوالۘܣࢫ

ࢫتتطلبࢫ ࢫكما ࢫرصدɸا ࢫالمخاطرࢫȊعد ࢫلإدارة ࢫالمتعددة ࢫالتنظيمية ࢫوࢫךليات ࢫبالطرق ࢫشاملا ࢫإلماما تتطلب

الȘسي؈فࢫوࢫלجراءاتࢫالقانونيةࢫ،لذاࢫقدمناࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫماࢫࢫࢫمؤɸلاتࢫواسعةࢫלطلاعࢫࢭʏࢫɠلࢫمن

يقودناࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالرئʋؠۜܣࢫلھࢫوࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫ:ماۂʏࢫالسبلࢫوࢫךلياتࢫالممكنةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫ

  البنوكࢫלسلاميةࢫȊعدࢫرصدɸاࢫ؟

  وࢫالۘܣࢫتناولناࢫفيھࢫمحورʈنࢫأساس؈نࢫ:

 وكࢫלسلامية.المخاطرࢫࢭʏࢫالبنالمحورࡧכولࡧ:ࡧ 

 .السبلࢫالتنظيمية(ࢫלسفاتيجياتࢫ)ࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫالماليةࢫالمحورࡧالثاɲي: 

Résumé : 

Les risques potentiels auxquels sont confrontées les institutions financières, y 

compris les banques islamiques, constituent l’un des principaux défis qu’elle continue de 

relever, de même que l’un des indicateurs permettant de mesurer son efficacité dans la 

gestion des institutions financières et bancaires en raison des lacunes de la nature des 

transactions financières qui sont difficiles à surmonter et nécessitent des connaissances. Cela 

inclut les divers moyens et mécanismes de gestion des risques après le suivi et nécessite des 

qualifications bien informées à la fois dans les procédures de gestion et dans les procédures 

juridiques; 

Pour cela, nous avons donc présenté à travers cette recherche qui nous amène à 

répondre à la question principale:  

Quels sont les moyens et Mécanismes possibles de gestion des risques dans les 

banques islamiques après leur reconnaissance  

On tentera de cerner deux axes principaux: 

 Axe 1: les Risques dans les banques islamiques. 

 Axe II: moyens réglementaires (stratégies) pour la gestion des risques financiers  

 المحورࡧכولࡧ:ࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية.

Ȗعدࢫالمخاطرࢫم؈قةࢫمنࢫأك؆فࢫالم؈قاتࢫالمتطلبةࢫللأخذࢫبمبدأࢫاݍݰيطةࢫوࢫاݍݰذرࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫالمالية،وࢫ  

الۘܣࢫوجبࢫטɸتمامࢫبطرقࢫمعاݍݨْڈاࢫ،ࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫالمحورࢫכولࢫللورقةࢫالبحثيةࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمɺيةࢫ

    المخاطرࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫعموماࢫعڴʄࢫغرارɸاࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫ
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لمعۚܢࡧטقتصاديࡧللمخاطرة.أولاࡧ:ا  

  للمخاطرةࢫࢭʏࢫالمجالࢫטقتصاديࢫعدةࢫمعاɲي،ࢫنذكرࢫمٔڈاࢫ:

اݍݰديثࢫبأٰڈاࢫإمɢانيةࢫحدوثࢫءۜܣءࢫخط؈فࢫأوࢫࢫقاموسࡧأكسفورد)ࢭʏࢫRisk(مخاطرةوردࢫȖعرʈفࢫɠلمةࢫࢫ-

  غ؈فࢫمرغوبࢫفيھ،ࢫوۂʏࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫȖعۚܣࢫالآۜܣءࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫʇسȎبࢫاݍݵطرࢫنفسھ.

لعالمࢫالواقڥʏࢫيوجدࢫفيھࢫȖعرضࢫلوضعࢫمعاكسࢫوȌشɢلࢫأك؆فࢫدقةࢫيقصدࢫۂʏࢫ"ظرفࢫأوࢫوضعࢫࢭʏࢫاࢫ-

ࢫأوࢫ ࢫالمرغوȋة ࢫالنȘيجة ࢫعن ࢫمعاكس ࢫانحراف ࢫيحدث ࢫأن ࢫإمɢانية ࢫفٕڈا ࢫيɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݰالة بالمخاطرࢫ:

 1المتوقعةࢫأوࢫالمأمولة".

ࢭʏࢫȖعرʈفࢫأحدࢫالكتابࢫۂʏࢫ"اݍݰالـةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫاحتمالࢫטنحرافࢫعنࢫالطرʈقࢫالذيࢫࢫوالمخاطرة-

 Vaughan & Therese (1999),P.7.[2لࢫإڲʄࢫنȘيجةࢫمتوقعةࢫأوࢫمأمولة"ࢫ[يوص

 ].P95  Megginson ,(1997)[ 3وعرفɺاࢫآخرࢫأٰڈاࢫبȎساطةࢫ"احتمالࢫاݍݵسران".-

  4:ࢫۂʏࢫتوقعࢫاختلافاتࢫࢭʏࢫالعائدࢫب؈نࢫالمخططࢫوالمطلوبࢫوالمتوقعࢫحدوثھ.المخاطرة-

 5المتوقع.:ࢫۂʏࢫاحتمالࢫالفشلࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالعائدࢫالمخاطرة-

ۂʏࢫحالةࢫعـدمࢫالتأكـدࢫمـنࢫحتميـةࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫالعائـدࢫأوࢫمـنࢫݯݨمـھࢫأوࢫمـنࢫزمنـھࢫأوࢫمـنࢫࢫالمخاطرة:-

 6انتظامھࢫأوࢫمنࢫجميعࢫɸذهࢫכمورࢫمجتمعة.

 وɸناࢫيتمࢫלشارةࢫإڲʄࢫزواياࢫتأث؈فࢫالمخاطرةࢫ:ثانياࡧ:ࡧصورࡧالمخاطرࡧالممكنةࡧ:

ࡧࡧ- ࢫɸوࢫاݍݵطرࡧالقانوɲي: ࢫحادث ࢫوقوع ࢫإرادةࢫ"احتمالية ࢫخارج ࢫغ؈فࢫمع؈ن ࢫأجل ࢫأوࢫحلول ، مستقبلاً

 7المتعاقدينࢫقدࢫٱڈلكࢫالآۜܣءࢫȊسȎبھ،ࢫأوࢫيحدثࢫضررࢫمنھ".

اݍݵطرࢫࢭʏࢫمجالࢫالتأم؈نࢫفɺوࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫذلك،ࢫبلࢫʇشملࢫأيضاࢫماࢫقدࢫيصادفࢫاݍݵطرࡧالتأميۚܣ:-

ࢫا ࢫمجال ʏࢫفاݍݵطرࢫࢭ :ʏالتاڲȋࢫو ࢫمعينة، ࢫلسن ࢫأوࢫالبقاء ࢫɠالزواج ࢫسعيدة ࢫأحداث ࢫمن ࢫɸوࢫלɲسان لتأم؈ن

 اللذينࢫتمࢫبئڈماࢫالعقد.ࢫࢫ8"حادثࢫمستقبلࢫمحتملࢫالوقوعࢫلاࢫيتوقفࢫعڴʄࢫإرادةࢫأيࢫمنࢫالطرف؈ن

Ȗعرفࢫالمخاطرةࢫمنࢫالمنظورࢫالماڲʏࢫبأٰڈاࢫإمɢانيةࢫحدوثࢫانحرافࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫبحيثࢫاݍݵطرࡧالماڲʏ:ࡧ-

الماڲʏࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫلقرارࢫ"عدمࢫالتأكدࢫمنࢫالناتجࢫتختلفࢫالنواتجࢫالمرغوبࢫࢭʏࢫتحقيقɺاࢫعماࢫɸوࢫمتوقع.أوࢫ

 9.يتخذهࢫالفردࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݰاضرࢫعڴʄࢫأساسࢫنتائجࢫدراسةࢫسلوكࢫالظاɸرةࢫالطبيعيةࢫࢭʏࢫالماعۜܣ

منࢫوجɺةࢫالنظرࢫالرقابيةࢫȖعرفࢫالمخاطرةࢫبأٰڈاࢫتمثلࢫךثارࢫغ؈فࢫالمواتيةࢫالناشئةࢫعنࢫاݍݵطرࡧالرقاȌي:-

  المصرفࢫ(أوࢫالمؤسسة)ࢫورأسمالھ.ࢫأحداثࢫمستقبليةࢫمتوقعةࢫأوࢫغ؈فࢫمتوقعةࢫتؤثرࢫعڴʄࢫرȋحية

  ثالثا:ࡧأسبابࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالمؤسسةࡧ:

ࢫخاصةࢫ ࢫوداخلية ࢫخـارجية ࢫعوامل ࢫمن ࢫوأɲشطْڈا ࢫمؤسسة ࢫأي ࢫتواجـھ ࢫالمخـاطرࢫالۘܣ ࢫتɴتج ࢫأن يمكن

ࢫȊعضࢫ ࢫأن ݳ ࢫتوܷ ࢫالعوامل،ࢫكما ࢫɸذه ࢫכخطارࢫالناتجةࢫعن ࢫلأɸم ࢫأمثلة ʏࢫالتاڲ ࢫالشɢل بالمؤسسة.وʈݏݵص

ملࢫداخليةࢫوخارجيةࢫمعا،ࢫوȋالتاڲʏࢫتظɺرࢫمتداخلةࢫࢭʏࢫالرسم.ࢫوʈمكنࢫتقسيمɺاࢫכخطارࢫقدࢫتɴتجࢫمنࢫعوا

  10أك؆فࢫإڲʄࢫأنواعࢫمنࢫכخطارࢫمثلࢫإسفاتيجية،ࢫمالية،ࢫȖشغيلية،ࢫبيȁية...اݍݸࢫ
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  ):ࡧأɸمࡧمسȎباتࡧالمخاطر:1شɢل(

  
 ,A Risk Management Standard”, Published by AIRMIC, ALARM, and IRM: 2002“المصدر:ࡧ

British Standards Institution  

  راȊعاࡧ:أنواعࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ

تتعرضࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫمخاطرࢫعديدةࢫمٔڈاࢫماࢫɸوࢫمتعلقࢫبطبيعةࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫ

ࢫبالإطارࢫالبيۖܣࢫ ࢫمتعلق ࢫوȌعضɺا ࢫللبنك، ࢫالداخلية ࢫبالبɴية ࢫمتعلق ࢫوȌعضɺا ࢫبالمتعامل، ࢫɸوࢫمتعلق ࢫما ومٔڈا

  وטقتصاديࢫوالسيا؟ۜܣࢫالذيࢫʇعملࢫفيھࢫالبنكࢫלسلامي.

ࢫخسائرࢫ ࢫعٔڈا ࢫالمخاطرࢫتɴتج ࢫɸذه ࢫ ࢫɠافة ࢫأن ࢫمصدرࢫللمخاطرࢫإلا ࢫأك؆فࢫمن ࢫوجود ࢫمن ࢫرغم ʄوعڴ

  يتكبدɸاࢫالبنكࢫأوࢫمعوقاتࢫتحدࢫمنࢫقدرتھࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافھࢫ.

:ʏاࢫالبنكࢫלسلاميࢫࢭɺمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɸ11وتتمثلࢫأ  

ࢫائتمانية ࢫمعنوʈةمخ-مخاطر ࢫالسوق -اطر ࢫالسيولة-مخاطر ࢫالعائد- مخاطر ࢫمعدل مخاطرࢫ-مخاطر

العقود•
يةالحوادث الطبيع•
الموردون•
المحيط•

المخاطر •
التشغيلية

التنظيمات•
الثقافة•
تركيبة مجلس •

الإدارة

المخاطر •
يةالاستراتيج

المنافسة•
تغيرات الزبائن•
ةتغيرات الصناع•
طلبات العملاء•

المخاطر •
المالية

أسعار الفائدة•
الصرف•
الائتمان• السيولة و 

التدفقات

يرالبحث و التطو 

رأس المال 
الفكري

المخاطر 
الأخلاقية

يةالرقابة المحاسب

نظام المعلومات



3024 
 

  الȘشغيل.

ࢫظروفࢫ ࢫعن ࢫناتجا ࢫيɢون ࢫما ࢫومٔڈا ࢫلسيطرتھ ࢫوتخضع ࢫيؤثرࢫفٕڈا ࢫأن ࢫللبنك ࢫيمكن ࢫالمخاطرما ࢫɸذه ومن

خارجيةࢫلاࢫʇستطيعࢫࢫالبنكࢫأنࢫيؤثرࢫفٕڈاࢫ.وࢭʏࢫɸذاࢫלطارࢫعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫإتباعࢫإجراءاتࢫسليمةࢫ

ɠاࢫومراقبْڈاࢫࢫوלبلاغࢫعٔڈاࢫلتنفيذࢫɺاࢫوتخفيفɺࢫذلكࢫتحديدࢫالمخاطرࢫوقياسʏافةࢫعناصرࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبماࢫࢭ

والتحكمࢫفٕڈاࢫوتقتغۜܣࢫɸذهࢫלجراءاتࢫتطبيقࢫسياساتࢫملائمةࢫࢫوسقوفࢫوإجراءاتࢫوأنظمةࢫمعلوماتࢫ

ࢫم ࢫ ࢫيȘناسب ࢫالمخاطرࢫبما ࢫالتقارʈرࢫالداخليةࢫعن ࢫ ࢫوإعداد ࢫالقرارات ࢫ ࢫلاتخاذ ࢫفعالة ࢫوࢫمدىࢫوإدارة عࢫنطاق

  12طبيعةࢫأɲشطةࢫࢫتلكࢫالمؤسسات.

وࢫȖشɢلࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫأɸمࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجھࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫفالمخاطرࢫטئتمانيةࢫۂʏࢫأɸمࢫ

ࢫعقودࢫ ʄࢫعڴ ࢫيقدمھ ࢫالذي ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫʇعتمد ࢫالذي ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫنموذج ࢫلɺا ࢫيتعرض المخاطرࢫالۘܣ

  وטستصناع.ࢫوࢫɸوࢫالنموذجࢫالشاǿعࢫللبنوكࢫלسلامية.الضمانࢫɠالمرابحةࢫوࢫלجارةࢫوࢫالسلمࢫ

  وفيماࢫيڴʏࢫسɴتعرضࢫلبيانࢫماɸيةࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫوأساليبࢫالتقليلࢫمٔڈاࢫ.

  :ࡧ)Credit - Riskالمخاطرࡧטئتمانيةࡧ(ࡧ 2-1

ࢫالمتمول؈ن ࢫمع ࢫعلاقتھ ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫلɺا ࢫيتعرض ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫأɸم ࢫالمخاطرࢫטئتمانية ࢫوتتعلقࢫȖ13عد .

ࢫوȋالشروطࢫالمخ ࢫللسداد ࢫالمحدد ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالȘسديد ʄࢫعڴ ࢫالمدين ࢫقدرة ࢫعدم ࢫباحتمالات ࢫטئتمانية اطرة

  14المتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالعقد.

  موضعࡧالمخاطرࡧטئتمانيةࡧࡩʏࡧعملࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ:ࡧ 2-1-1

ࢫلانࢫالعلاقةࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫع ملا٬ڈاࢫۂʏࢫتواجھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫɠلࢫعملياٮڈاࢫتقرʈباً

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالبنوك ࢫوكذا ࢫوالمعاملات. ࢫللعقود ࢫالȘسميات ࢫاختلفت ࢫمɺما ࢫالدوام ʄࢫعڴ ࢫبمدين ࢫدائن علاقة

فإٰڈاࢫتواجھࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطرࢫبالأخصࢫࢭʏࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫعقودࢫالمداينة.ࢫ

ࢫۂʏࢫبيوع ࢫالتقسيط ࢫوȋيع ࢫ ࢫوטستصناع،وࢫלجارة ࢫالمرابحة، ࢫأن ࢫࢭʏࢫدفاترࢫࢫفمعلوم ࢫديون ࢫعٔڈا آجلةࢫيتولد

والسلمࢫيتولدࢫعنھࢫدينࢫسلڥʏࢫلاࢫنقدي،ࢫولكنھࢫࢫ15البنك،ࢫوالمخاطرةࢫכساسيةࢫفٕڈاࢫۂʏࢫالمخاطرࢫטئتمانية.

والمضارȋةࢫوالمشاركةࢫعقدࢫشركة،ࢫلاࢫتɢونࢫכموالࢫالۘܣࢫيدفعɺاࢫالبنكࢫࢫ16يتضمنࢫأيضاࢫمخاطرࢫائتمانية.

ࢫࢭʏࢫذمتھ.ࢫولكٔڈاࢫقدࢫت   :ࢫ17تضمنࢫمخاطرࢫائتمانيةࢫمنࢫطرʈق؈نࢫإڲʄࢫعميلھࢫديوناً

כولࢫ:ࢫࢭʏࢫحالࢫالتعديࢫأوࢫالتقص؈فࢫحيثࢫيضمنࢫالعاملࢫرأسࢫالمالࢫفينقلبࢫإڲʄࢫدينࢫࢭʏࢫذمتھ،ࢫالثاɲيࢫ:ࢫ

ࢫعڴʄࢫالعامل.ࢫكمثلࢫالدين؛ࢫفɢلࢫ عندࢫإٰڈاءࢫالمضارȋةࢫوالتنضيضࢫوالقسمةࢫيصبحࢫنصʋبࢫالبنكࢫمضموناً

  ذلكࢫيتضمنࢫالمخاطرࢫטئتمانية.

ࢫلݏݵصا- ࢫلبعضࢫࢫونظرا ࢫالغ؈فࢫالملزمة ࢫ ࢫالطبيعة ࢫمثل ࢫ ࢫالتموʈل ࢫ ࢫأدوات ࢫمن ࢫ ࢫأداة ࢫلɢل ࢫ ࢫالفرʈدة ࢫ ئص

العقودࢫفانࢫࢫمرحلةࢫࢫالبدءࢫࢭʏࢫالتعرفࢫࢫعڴʄࢫࢫمخاطرࢫࢫטئتمانࢫࢫقدࢫتختلفࢫࢫمنࢫأداةࢫࢫإڲʄࢫأخرىࢫوعليھࢫ

ࢫفانࢫتقييمࢫمخاطرࢫטئتمانࢫيجبࢫأنࢫيتمࢫࢫȊشɢلࢫمستقلࢫࢫلɢلࢫأداةࢫࢫتموʈلࢫࢫعڴʄࢫحدةࢫࢫمنࢫأجلࢫࢫȖسɺيلࢫ

  18عملياتࢫࢫالمراقبةࢫࢫالداخليةࢫالملائمةࢫࢫوعملياتࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ.

عڴʄࢫالبنوكࢫࢫלسلاميةࢫأنࢫتأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫכنواعࢫכخرىࢫمنࢫالمخاطرࢫࢫالۘܣࢫتؤديࢫࢫإڲʄࢫɲشوءࢫࢫࢫ-
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مخاطرࢫࢫائتمانࢫࢫوࢫمنࢫأمثلةࢫࢫذلكࢫࢫأنࢫتتحولࢫالمخاطرࢫالمتأصلةࢫࢫࢭʏࢫطبيعةࢫࢫعقدࢫالمرابحةࢫمنࢫمخاطرࢫࢫ

ࢫ ࢫ ࢫأوࢫسوق ࢫ ࢫالمشاركة ࢫ ࢫعقد ʏࢫࢭ ࢫالمسȘثمرࢫ ࢫ ࢫالمال ࢫ ࢫرأس ࢫ ࢫيتحول ࢫآخرࢫ ࢫ ࢫمثال ʏࢫوࢭ ࢫ. ࢫمخاطرࢫטئتمان ʄإڲ

المضارȋةࢫࢫإڲʄࢫدينࢫࢫࢭʏࢫحالةࢫࢫثبوتࢫإɸمالࢫࢫأوࢫسوءࢫࢫتصرفࢫࢫالمضاربࢫࢫأوࢫالشرʈكࢫالذيࢫࢫيديرࢫࢫمشروعࢫ

  19المشاركةࢫ.

عاملࢫمعɺاࢫأنࢫتتأكدࢫمن:ࢫوعڴʄࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعندࢫتحديدࢫمستوىࢫالمخاطرࢫالمقبولةࢫللأطرافࢫالمت

تجنبࢫࢫمخاطرࢫࢫטئتمانࢫࢫالمفرطةࢫࢫࢫ-2أنࢫالمعدلࢫࢫالمتوقعࢫللعائدࢫعڴʄࢫالعملياتࢫيȘناسبࢫمعࢫمخاطرɸاࢫ.ࢫ-1

  20(عڴʄࢫمستوىࢫɠلࢫعمليةࢫأوࢫعڴʄࢫمستوىࢫالمحفظةࢫكɢل).

  سادساࡧ:أقسامࡧالمخاطرࡧوࡧتصɴيفاٮڈاࡧ:

ʏࢫالتفرʈقࢫب؈نࢫمخاطرࢫכعمالࢫوࢫالمخاطرࢫإحدىࢫطرقࢫتمي؈قࢫالمخاطرࢫۂمخاطرࡧالمالࡧوࡧمخاطرࡧכعمال:-1

  المالية.ࢫفمخاطرࢫכعمالࢫتأȖيࢫمنࢫطبيعةࢫأعمالࢫالمɴشأةࢫوࢫتتصلࢫȊعواملࢫتؤثرࢫࢭʏࢫمنتجاتࢫالسوق.

أماࢫالمخاطرࢫالماليةࢫفمصدرɸاࢫاݍݵسائرࢫالمحتملةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫنȘيجةࢫتقلباتࢫالمتغ؈فاتࢫالمالية.ࢫ

ࢫمصاحب ࢫالعادة ʏࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫɸذه ࢫالماليةࢫوࢫتɢون ࢫالمؤسسة ࢫأن ࢫحيث ࢫالمالية) ࢫ(الرافعة ࢫטستدانة ࢫلنظام ة

  تɢونࢫࢭʏࢫوضعࢫماڲʏࢫلاࢫȖستطيعࢫفيھࢫمقابلةࢫالقاماٮڈاࢫمنࢫأصولɺاࢫاݍݨارʈة.

ࢫبأحوالࢫ ࢫترتبط ʄࢫفالأوڲ ࢫخاصة، ࢫوࢫأخرى ࢫمخاطرࢫعامة ࢫالمخاطرࢫب؈ن ࢫلتقسيم ࢫأخرى ࢫطرʈقة وࢫثمة

Ȋعئڈاࢫأوࢫبنوعࢫمع؈نࢫمنࢫכصول.ࢫوࢫبʋنماࢫيمكنࢫࢫالسوقࢫأوࢫטقتصادࢫعامةࢫبʋنماࢫتتصلࢫالثانيةࢫبمɴشأة

التحكمࢫࢭʏࢫآثارࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫبأصلࢫ(اسȘثمار)ࢫمحددࢫمنࢫخلالࢫكفࢫوࢫتنوʉعࢫالمحفظةࢫטسȘثمارʈة،ࢫلاࢫ

ࢫࢭʏࢫحكمࢫ ࢫالمخاطرࢫالعامة ࢫɸذه ࢫمɢونات ࢫمن ࢫȊعضا ࢫغ؈فࢫأن ࢫלجراءࢫبالɴسبةࢫللمخاطرࢫالعامة. ࢫذلك يمكن

  21استخدامࢫأساليبࢫلتحوʈلɺا.ࢫالمقدورࢫعليھࢫلتخفيفࢫآثارɸاࢫو 

تلكࢫالمخاطرࢫالناشئةࢫمنࢫحدوثࢫالمخاطرࡧالديناميكيةȖعدالمخاطرالديناميكيةࡧوࡧالمخاطرטستاتيكية:-2

Ȗغ؈فاتࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫوࢫتɴشأࢫمنࢫمجموعت؈نࢫمنࢫالعوامل:ࢫالمجموعةࢫכوڲʄࢫعبارةࢫعنࢫعواملࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫ

المسْڈلɢون،ࢫوࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتصʋبࢫɸذهࢫالعواملࢫلاࢫيɢونࢫاݍݵارجية:ࢫטقتصاد،ࢫالصناعة،ࢫالمنافسونࢫوࢫ

ࢫعڴʄࢫإحداثࢫخسارةࢫماليةࢫللمɴشأة،ࢫأماࢫالعواملࢫכخرىࢫ بالإمɢانࢫالسيطرةࢫعلٕڈا،ࢫوࢫلكٔڈاࢫقادرةࢫجميعاً

الۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحدثࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫأساسࢫالمخاطرࢫالمضارȋية،ࢫفࢼܣࢫقراراتࢫלدارةࢫداخلࢫالمɴشأة،ࢫ

)ࢫࢭʏࢫɠلࢫمنظمةࢫتتخذࢫقراراتࢫȊشأنࢫماࢫتɴتجھࢫوࢫكيفࢫتɴتجھࢫوࢫكيفࢫتمولࢫלنتاجࢫوࢫكيفࢫفالإدارةࢫ(مثلاً 

ࢫȊسعرࢫɠافࢫ ࢫالسوق ࢫيقبلɺا ࢫوࢫخدمات ࢫتوف؈فࢫسلع ࢫالقرارات ࢫɸذه ࢫعن ࢫنتج ࢫوࢫإذا ࢫإنتاجھ، ࢫتم ࢫما Ȗسوق

ࢫاݍݵسارة ࢫȖعاɲي ࢫقد ࢫالمɴشأة ࢫفإن ࢫذلك، ࢫيحدث ࢫلم ࢫإذا ࢫأما ، ࢫأرȋاحاً ࢫالمɴشأة ࢫتحقق وࢫالمخاطرࢫ،ࡧفسوف

ميكيةࢫتفيدࢫࢭʏࢫالعادةࢫالمجتمعࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫحيثࢫإٰڈاࢫنȘيجةࢫلتعديلاتࢫوࢫȖسوʈاتࢫلتܶݰيحࢫالدينا

إساءةࢫتخصيصࢫالموارد،ࢫوࢫرغمࢫأنࢫɸذهࢫالمخاطرࢫالديناميكيةࢫقدࢫتؤثرࢫࢭʏࢫعددࢫكب؈فࢫمنࢫכفراد،ࢫإلاࢫأٰڈاࢫ

ࢫأقلࢫقابليةࢫللتɴبؤࢫمنࢫالمخاطرࢫטستاتيكيةࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأٰڈاࢫلاࢫتح   22دثࢫȊشɢلࢫمنتظم.Ȗعتفࢫعموماً

ࢫטقتصاد،ࢫࢫالمخاطرࡧטستاتيكية ʏࢫࢭ ࢫȖغي؈فات ࢫيحدث ࢫلوࢫلم ࢫحۘܢ ࢫستحدث ࢫاݍݵسائرࢫالۘܣ تتضمن

ࢫכفرادࢫ ࢫفإنࢫȊعض ،ʏࢫالتكنولوڊ ࢫوࢫالمستوى ࢫوࢫالدخل ࢫوࢫالناتج ࢫالمسْڈلك؈ن، ࢫأذواق ࢫتثȎيت ࢫأمكنࢫلنا فإذا
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ࢫࢭʏࢫ ࢫالتغ؈فات ࢫبخلاف ࢫأسباب ࢫاݍݵسائرࢫمن ࢫɸذه ࢫوࢫتɴشأ ࢫمالية، ࢫخسارة ࢫمن ࢫذلك ࢫمع ࢫʇعانون سوف

  טقتصاد،ࢫمثلࢫأخطارࢫالطبيعةࢫوࢫعدمࢫنزاɸةࢫכفرادࢫךخرʈن.ࢫ

ࢫبالɴسبةࢫ ࢫللكسب ࢫمصدراً ࢫטستاتيكية ࢫالمخاطر ࢫتɢون ࢫلا ࢫالديناميكية، ࢫالمخاطر ࢫخلاف ʄࢫعڴ و

إماࢫتدم؈فࢫכصلࢫأوࢫحدوثࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫملكيتھࢫ(أوࢫحيازتھ)ࢫنȘيجةࢫللمجتمع،ࢫوࢫتتضمنࢫاݍݵسائرࢫטستاتيكيةࢫ

ࢫبمرورࢫ ࢫטنتظام ࢫمن ࢫبدرجة ࢫلݏݰدوث ࢫاݍݵسائرࢫטستاتيكية ࢫوࢫتميل ࢫלɲساɲي. ࢫأوࢫלخفاق ࢫال؇قاɸة لعدم

  23الوقتࢫوࢫنȘيجةࢫلذلكࢫتɢونࢫقبلةࢫللتɴبؤࢫبوجھࢫعام.

المخاطرࢫɸوࢫالتم؈قࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالبحتةࢫمنࢫأحسنࢫمعاي؈فࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالمخاطرࡧالبحتةࡧومخاطرالمضارȋة:-3

. ࢫأوࢫمكسباً ࢫإماࢫخسارة ࢫإمɢانيةࢫحدوث ࢫيحمل ࢫموقفاً ࢫالمخاطرࢫالمضارȋية ࢫتصف وࢫࢫ24وࢫالمخاطرࢫالمضارȋية.

المقامرةࢫمثالࢫجيدࢫللمخطرةࢫالمضارȋية.ࢫففيࢫموقفࢫالمقامرةࢫيتمࢫخلقࢫمخاطرةࢫȊشɢلࢫمتعمدࢫعڴʄࢫأملࢫ

ࢫ ࢫبت ࢫيراɸن ࢫالذي ࢫوࢫالܨݵص ࢫمكسب ࢫاحتمالࢫدو ࢫ10تحقيق ࢫيواجھ ࢫالسȎت ࢫمباراة ࢫنȘيجة ʄࢫعڴ لارات

ࢫمخاطرةࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫأوࢫصاحب ࢫاݍݵاص ࢫالمشروع ࢫصاحب ࢫوࢫيواجھ ࢫمكسب. ࢫاحتمال ࢫيصاحبھ خسارة

ࢫوراءࢫالرȋح.   25مضارȋيةࢫسعياً

ۂʏࢫفئةࢫمنࢫالمخاطرࢫتɢونࢫفٕڈااݍݵسارةࢫۂʏࢫالنȘيجةࢫالوحيدةࢫالممكنة؛ࢫلʋسࢫɸناكࢫ:المخاطرࡧالبحتةوࢫ

.ࢫوࢫترتبطࢫالمخاطرࢫالبحتةࢫبأحداثࢫأوࢫعواملࢫخارجةࢫعنࢫسيطرةࢫالطرفࢫالمعرضࢫأيࢫإمɢانيةࢫتحقيقࢫرȋح

وࢫمنࢫأمثلةࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطرࢫɸوࢫࢫ26لݏݵطر،ࢫوࢫلذلكࢫفإنࢫالتعرضࢫلɺاࢫيɢونࢫعادةࢫمنࢫدونࢫإدراك.

ࢫاحتمالࢫ ࢫأي ࢫɸناك ࢫيوجد ࢫلا ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ࢫففي ࢫطبيعية، ࢫɠارثة ࢫللدمارࢫنȘيجة ࢫܧݵظۜܣ ࢫم؇قل Ȗعرض

  27.للاستفادةࢫمنࢫاݍݵطر

  تقسيمࡧالمخاطرࡧحسبࡧطبيعْڈا-4

 :ࡧالسوق ࢫالقيمةࢫمخاطر ʏࢫࢭ ࢫالعكسية ࢫالتحرɠات ࢫعن ࢫالناتجة ࢫالمخاطر ࢫ ʏࢫۂ ࢫالسوق مخاطر

  28السوقيةࢫلـ:ࢫ

ࢫأنࢫ أصلࢫماࢫ(سɺم،ࢫسند،ࢫقرض،ࢫعملةࢫأوࢫسلعة)،ࢫأوࢫعقدࢫمشتقࢫمرتبطࢫبالأصولࢫالسابقةࢫ(علماً

ࢫسعرࢫ ࢫمٔڈا: ࢫأمور، ࢫȊعدة ࢫترتبط ࢫالمشتق ࢫللعقد ࢫالسوقية ࢫتقلبھ،ࢫالقيمة ࢫدرجة ࢫالتعاقد، ࢫمحل כصل

  أسعارࢫالفائدةࢫوࢫمدةࢫالعقد...)

أوࢫۂʏ:ࢫمخاطرࢫȖعرضࢫالمراكزࢫالمحمولةࢫداخلࢫم؈قانيةࢫالمؤسسةࢫوخارجɺاࢫݍݵسائرࢫنȘيجةࢫلتقلبࢫכسعارࢫࢭʏࢫ

ࢫכدواتࢫ ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫכسɺم ࢫتقلب ࢫوعن ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫتقلب ࢫعن ࢫالمخاطرࢫالناجمة ࢫȖشمل ʏࢫوۂ السوق،

ࢫالمصنف ࢫأسعارࢫالمالية ࢫتقلب ࢫوعن ࢫأسعارࢫالقطع ࢫتقلب ࢫعن ࢫالمتاجرة،والمخاطرࢫالناجمة ࢫمحفظة ࢫضمن ة

 29السلعࢫࢭʏࢫمجملࢫحساباتࢫالمؤسسة.

 عرفࢫمخاطرࢫטئتمانࢫبوجھࢫعامࢫبأٰڈاࢫالمخاطرࢫالناشئةࢫعنࢫاحتمالࢫعدمࢫوفاءࢫمخاطرࡧטئتمانȖ

 30أحدࢫכطرافࢫبالقاماتھࢫوفقاࢫللشروطࢫالمتفقࢫعلٕڈا.

 :ࢫامخـــاطرࡧالســــيولةʏࢫتــــوف؈فࢫכمــــوالࢫۂــــʏشــــأةࢫمصــــاعبࢫࢭـــɴلمخــــاطرࢫالمرتبطـــةࢫباحتمــــالࢫأنࢫتواجـــھࢫالم

اللازمــةࢫلمقابلــةࢫالقاماٮڈــاࢫ(مطلوȋاٮڈــاࢫالمســتحقة).ࢫوتظɺــرࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫعنــدماࢫلاࢫȖســتطيعࢫالمɴشــأةࢫ
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تلبيةࢫטلقاماتࢫاݍݵاصةࢫبمدفوعاٮڈاࢫࢭʏࢫمواعيدɸاࢫبطرʈقةࢫفعالـةࢫمـنࢫحيـثࢫالتɢلفـة،ࢫأيࢫتتمثـلࢫ

وࢫلمخــاطرࢫالســيولةࢫثلاثــةࢫجوانــب،ࢫכولࢫنࢫتــدب؈فࢫכمــوالࢫاللازمــةࢫبتɢلفــةࢫعاديــة.ࢭــʏࢫܿݨــزࢫالمɴشــأةࢫعــ

ــائلةࢫوࢫ ــ ــاɲيࢫاحتيــــاطيࢫالســــلامةࢫالــــذيࢫتــــوفرهࢫمحفـــــظةࢫכصـــــولࢫالسـ نقــــصࢫشــــديدࢫࢭــــʏࢫالســــيولة،ࢫالثــ

الثالــــثࢫالقــــدرةࢫعڴــــʄࢫتــــدب؈فࢫכمــــوالࢫبتɢلفــــةࢫعاديــــة.ࢫوࢫيɴــــتجࢫعــــنࢫاݍݰالــــةࢫכوڲــــʄࢫأيࢫࢫعــــدمࢫالســــيولةࢫࢫ

  31،ࢫأيࢫأٰڈاࢫمخاطرةࢫقاتلة.الشديدةࢫלفلاس

 :ࢫقياسࢫالمخاطرࢫأوࢫإدارٮڈاࢫمخاطرࡧالنماذجʏاࢫالمؤسسةࢫࢭɺستخدمȖتنطويࢫالطرقࢫوࢫالنماذجࢫالۘܣࢫ

ࢫفٕڈاࢫ ࢫȖعمل ࢫالۘܣ ࢫالبʋئة ࢫجعل ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫمخاطرࢫأخرى ࢫعنھ ࢫيɴتج ࢫمما ࢫاݍݵطأ، ࢫاحتمالات ʄعڴ

ࢫوࢫمخاطرةࢫȊسȎبࢫحالةࢫألاࢫيق؈ن.  المؤسسةࢫأك؆فࢫȖعقيداً

 :ذاࢫمخاطرࡧالملاءمةɸࢫوࢫ ࢫالمعاملات. ࢫملاءمة ࢫقضايا ࢫȊسȎب ࢫوࢫتتضاعف ࢫتɴشأ ࢫلݏݵسائرࢫأن يمكن

عتقدࢫ ُʇيجةࢫمعاملةࢫمعينةࢫȘࢫنʏضࢫماڲʈاݍݵطرࢫكث؈فاࢫماࢫيحدثࢫعندماࢫيطالبࢫالطرفࢫالمقابلࢫبتعو

ࢫآثارɸاࢫ ࢫالɢاࢭʏࢫعن ࢫعدمࢫלفصاح ࢫأوࢫȊسȎب ࢫعنھ ࢫمعلنا ࢫɠان ࢫأك؆فࢫعرضةࢫللمخاطرࢫمما ࢫɠانت أٰڈا

طيةࢫالܶݰيحة.المتوقعةࢫأوࢫالفشلࢫࢭʏࢫاتخ   32اذࢫالتداب؈فࢫالتحوُّ

ࢫيرفعࢫدعوىࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫ ࢫأوࢫقد ࢫأصلاً ࢫالمعاملة ࢫيرفض ࢫقد ࢫالمقابل ࢫالطرف ࢫفإن ࢫاݍݰالة، ࢫɸذه ʏࢭ

Ȗعوʈضات.ࢫوࢭʏࢫح؈نࢫأنالإجراءاتࢫالقانونيةࢫلʋستࢫدائماࢫمضمونةࢫلإعطاءࢫفرصةࢫللȘسوʈة،ࢫفإنࢫاحتمالࢫ

.عڴʄࢫسȎيلࢫالمث ال،ࢫإذاࢫقامࢫالمصرفࢫبȎيعࢫعقدࢫماڲʏࢫمشتقࢫأنࢫيɴتجࢫعنࢫذلكࢫتحملࢫخسارةࢫيبقىࢫقائماً

ࢫاݍݰصولࢫ ࢫإمɢانية ࢫيȘيحࢫللعميل ࢫفإنھ ࢫاݍݵسائرࢫالمحتملة، ࢫعن ࢫالɢافية ࢫالتحذيرات ࢫتضمينھ ࢫدون مركب،

  عڴʄࢫȖعوʈضࢫࢭʏࢫحالةࢫنزاعࢫقانوɲي.

 :ࢫمخاطرࡧالعملياتʏࢫعالمࢫإدارةࢫالمخاطرࢫاݍݰديثة،ࢫوࢫۂʏشغيلࢫمنࢫالمستجداتࢫࢭȘعتفࢫمخاطرࢫالȖ

ࢫال ࢫاݍݵسارة ࢫȖعۚܣ ࢫالرقابة. ࢫوࢫإجراءات ʏࢫالداخڴ ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫالفشل ࢫعن ࢫالنوعࢫناتجة ࢫɸذا ʇشمل

ࢫللرȋح،ࢫ ࢫفرصة ࢫعادة ࢫيتضمن ࢫولا ࢫللمؤسسة، ࢫاليومية ࢫالعمليات ࢫمن ࢫالمتولدة المخـاطرࢫالعملية

ࢫلاࢫتحققɺا ࢫوإما ࢫخسارة ࢫتحقق ࢫأن ࢫإما ࢫوࢫفالمؤسسة ࢫلاࢫʇعۚܣࢫ، ࢫخسائرࢫللعمليات ࢫأية ࢫظɺور عدم

ɺمࢫللإدارةࢫالعلياࢫللتأكدࢫمنࢫوجودࢫبرنامجࢫلتقوʈمࢫتحليلࢫمخاطرࢫعدمࢫوجودࢫأيࢫȖغي؈ف،ࢫومنࢫالم

القوʈر،ࢫتزʈيفالعملات،ࢫ)،ࢫڴʏ:ࢫטحتيالࢫالماڲʏࢫ(טختلاساࢫيالعمليات،ࢫوȖشملࢫمخاطرࢫالعملياتࢫم

 33السرقةࢫوالسطو،ࢫاݍݨرائمࢫלلكفونية.

 :ࢫالعملياتࢫالمخاطرࡧالقانونيةʏيجةࢫالفشلࢫࢭȘعۚܣࢫمخاطرࢫتحقيقࢫخسائرࢫنʇوࢫɸالقانونية.وࢫ 

  ساȊعاࡧ:قياسࡧالمخاطرةࡧوࡧأɸميةࡧتحليلࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ:

ࢫللقياس،ࢫفاحتمالࢫ الواقعࢫأنࢫمفɺومࢫالمخاطرةࢫلاࢫقيمةࢫلھࢫمنࢫالناحيةࢫالعمليةࢫإذاࢫلمࢫيكنࢫقابلاً

ࢫالمخاطرࢫوتصɴيفɺاࢫ ࢫمعاي؈فࢫلقياس ʄࢫכمرࢫإڲ ࢫاحتاج ࢫوɸكذا ࢫمختلفة. ࢫبدرجات ࢫيɢون ࢫالمكروه وقوع

عرفࢫعڴʄࢫدرجْڈاࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫومقارنةࢫالمخاطرࢫالمتضمنةࢫࢭʏࢫالقراراتࢫالمختلفةࢫبطرʈقةࢫتمكنࢫمنࢫالت

  34معࢫȊعضɺاࢫالبعض،ࢫثمࢫمعࢫالعائدࢫالمتوقعࢫمنࢫטسȘثمار.ࢫ

ࢫتȘبۚܢࢫ ࢫكما ࢫمتخصصة، ࢫمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالمخاطرࢫولقياسɺا ࢫلتصɴيف ࢫمتعددة ࢫطرق ɸناك
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فرصࢫטسȘثمارࢫعاليةࢫالمخاطر،ࢫࢫالبنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمقايʋسɺاࢫاݍݵاصةࢫللمخاطر.ࢫوعندماࢫتɢون 

ࢫبالقدرࢫالذيࢫ ࢫمجزʈة ࢫعوائد ࢫوقابلɺا ࢫقياسɺا، ࢫأمكن ࢫإذا ࢫعلٕڈا ࢫالناس ࢫإقبال ࢫعدم ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫذلك فإن

ࢫقياسࢫ ࢫاسȘثمارʈةࢫيكتنف ࢫفرص ʄࢫالناسࢫلاࢫيقبلونࢫعڴ ࢫلكن ࢫالمخاطر. ࢫلمستوىࢫتلك ࢫملائم ࢫأنھ يرون

أمࢫمتدنيةࢫالمخاطرة.ࢫɸذاࢫالغموضࢫالمخاطرةࢫفٕڈاࢫالغموضࢫوعدمࢫالوضوح؛ࢫفلاࢫʇعرفࢫɸلࢫۂʏࢫعاليةࢫ

ࢫذاࢫ ࢫʇعد ࢫواܷݰاً ࢫفيھ ࢫالمخاطرة ࢫقياس ࢫيɢون ࢫاسـȘثمارࢫلا ࢫɠل ࢫفإن ࢫثم ࢫومن ࢫمخاطرة، ʄࢫيضڍ نفسھ

  35مخاطرةࢫعالية.

وجذورࢫمحاولاتࢫלɲسانࢫلقياسࢫالمخاطرࢫقديمةࢫȖعودࢫإڲʄࢫالقرنࢫالساȊعࢫعشرࢫعندماࢫاكȘشفࢫ

لࢫحلࢫلغزࢫالمقامرة،ࢫثمࢫقانونࢫכعدادࢫالكب؈فةࢫالرʈاعۜܣࢫالمشɺورࢫباسɢالࢫنظرʈةࢫטحتمالات،ࢫوɸوࢫيحاو 

ࢫوالتوزʉعࢫ ࢫالغد، ʏࢫࢭ ࢫʇستحدث ࢫما ࢫلتوقع ࢫכمس ࢫعن ࢫالمتوفرة ࢫالمعلومات ࢫاستخدام ࢫمن ࢫمكن الذي

مࢫ1959الذيࢫاثȎتࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫMarkowitzالطبيڥʏࢫࢭʏࢫלحصاءࢫومعاملࢫטرتباط،ࢫثمࢫانْڈتࢫإڲʄࢫɸاريࢫ

ࢫالمخا ࢫتقليل ࢫالتنوʉع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫيمكن ࢫלɲسان ࢫالمالية.أن ࢫالسوق ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʏࢫبدأࢫࢫ36طرࢫࢭ لقد

Markowitzࢫعائدࢫࢫ ࢫمتوسط ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫأن ࢫيمكن ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمحفظة ࢫتɢوʈن ࢫأن دراستھࢫبفرضية

ࢫالمعدلࢫ ࢫعن ࢫɸوࢫعبارة ࢫالعائد ࢫمتوسط ࢫأن ࢫالعائد.وʋȋنما ࢫلذلك ࢫالمعياري ࢫטنحراف ʄثمارࢫوعڴȘטس

المثقلࢫلɢلࢫأصلࢫتحتوʈھࢫالمحفظةࢫفإنࢫالمخاطرةࢫبالɴسبةࢫللمحفظةࢫستɢونࢫأقلࢫɠلماࢫɠانࢫטرتباطࢫ

لࢫالۘܣࢫتحتوٱڈاࢫأقلࢫماࢫيمكن،ࢫوۂʏࢫالفكرةࢫالۘܣࢫأطلقࢫعلٕڈا:ࢫمبدأࢫالتنوʉع،ࢫبناءࢫعڴʄࢫذلكࢫب؈نࢫכصو 

فإنھࢫيمكنࢫالقولࢫإنࢫالمخاطرةࢫالۘܣࢫيتضمٔڈاࢫامتلاكࢫأصلࢫمنࢫכصولࢫࢭʏࢫمحفظةࢫاسȘثمارʈةࢫتتɢونࢫ

منࢫعنصرʈن،ࢫأحدɸماࢫيمكنࢫجعلھࢫينخفضࢫإڲʄࢫحدࢫטختفاءࢫمنࢫخلالࢫعمليةࢫالتنوʉعࢫالۘܣࢫسبقࢫ

ࢫالمحفظةࢫלشا ࢫتɢوʈن ࢫنظرʈة ࢫفإن ࢫولذلك ࢫالمسȘثمر. ࢫيتحملھ ࢫأن ࢫبد ࢫلا ࢫوالعنصرࢫالثاɲي ࢫإلٕڈا، رة

טسȘثمارʈةࢫɸوࢫࢭʏࢫالواقعࢫاݍݵيارࢫب؈نࢫȖعظيمࢫالعائدࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫتخفيضࢫالمخاطرة.ࢫومنࢫجɺةࢫ

ɢࢫتʏࢫࢭ ࢫمؤثراً وʈنࢫأخرىࢫفقدࢫأصبحࢫمعاملࢫטرتباطࢫب؈نࢫכدواتࢫטسȘثمارʈةࢫ(صيغࢫטسȘثمار)ࢫعنصراً

ࢫכدواتࢫ ࢫɸذه ʄࢫالنظرࢫإڲ ࢫممكناً ࢫʇعد ࢫولم ࢫفٕڈا، ࢫالمسȘثمرة ࢫכصول ࢫعن ࢫأɸميتھ ʏࢫࢭ ࢫيقل ࢫلا المحفظة

ࢫالكڴʏࢫ ࢫالعائد ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫȖسɺم ࢫمقدارࢫما ࢫمن ࢫأɸميْڈا ࢫأداة ࢫɠل ࢫوتكȘسب ࢫالبعض. ࢫȊعضɺا ࢫعن بمعزل

  37للمحفظة.

 ةʈولذلكࢫفإنࢫتطبيقࢫنظر Markowitzࢫدرايةࢫتامةࢫبالمتوسطاتࢫوטنحرافاʄةࢫيحتاجࢫإڲʈتࢫالمعيار

وȋمعدلاتࢫטرتباطࢫݍݨميعࢫכصولࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتتɢونࢫمٔڈاࢫالمحفظة.ࢫثمࢫجاءتࢫالنقلةࢫכخرىࢫ

ࢫ ࢫيد ʄعڴsharp1964ࢫعنصرࢫالمخاطرةࢫࢫ ࢫمقابل ࢫعائد ʄࢫعڴ ࢫيحصل ࢫالمسȘثمرࢫإنما ࢫأن ࢫأثȎت عندما

ࢫمخاطرة ࢫعن ࢫعائد ʄࢫعڴ ࢫيحصل ࢫأن ࢫלɲسان ࢫيتوقع ࢫلماذا ࢫإذ ࢫبالتنوʉع، ࢫإلغاؤه ࢫلاࢫيمكن لاࢫࢫالذي

ࢫكماࢫ ࢫالتنوʉع ࢫمبدأ ࢫأعمال ʏࢫࢭ ࢫأخفق ࢫإذا ࢫفإنھ ࢫولذلك ࢫمٔڈا؟ ࢫالتخلص ࢫوȋإمɢانھ ࢫإڲʄࢫتحملɺا يحتاج

 38يɴبڧʏࢫفإنھࢫيحملࢫنفسھࢫمخاطرةࢫلاࢫعائدࢫمنࢫوراءࢫتحملɺا.
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  ɸميةࡧتحليلࡧالمخاطرࡧࡩʏࡧالقراراتࡧالماليةࡧ:أࢫ-2

  ًباʈࢫتقر ࢫالمالية ࢫالقرارات ࢫلɢل ࢫכعظم ࢫالمشفك ࢫالمخاطرࢫɸوࢫالقاسم ࢫمنࢫتحليل ࢫالغرض ࢫولʋس .

تحليلࢫالمخاطرࢫɸوࢫتفاديࢫاݍݵطرࢫلانࢫذلكࢫأمرࢫمستحيل.ࢫولكنࢫالغرضࢫɸوࢫالتعرفࢫعڴʄࢫوجودࢫاݍݵطرࢫ

وقياسھࢫوࢫالسيطرةࢫعليھࢫوإدارتھࢫبطرʈقةࢫتمكنࢫمنࢫتقليلࢫأثرهࢫالسۛܡࢫعڴʄࢫنȘيجةࢫالقرارࢫالذيࢫنرʈدࢫأنࢫ

  39ݍݵطر.نتخذɸوالتأكدࢫأنࢫمتخذࢫالقرارࢫيحصلࢫعڴʄࢫالتعوʈضࢫالمناسبࢫبقدرࢫذلكࢫا

ࢫتجنبࢫ ʄࢫإڲ ࢫي؇قعون ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالناس ࢫبقدرࢫاݍݵطرࢫɸوࢫأن ࢫالتعوʈض ࢫطلب ʄࢫعڴ ࢫالباعث إن

ࢫأقلࢫعڴʄࢫقدرࢫأعڴʄࢫمنࢫالمخاطر.Risk averseالمخاطرࢫ ࢫقدراً   40أيࢫإٰڈمࢫيفضلونࢫدائماً

فالناسࢫمستعدونࢫلتحملࢫمخاطرࢫعاليةࢫࢭʏࢫاسȘثماراٮڈمࢫإذاࢫقابلɺاࢫاحتمالࢫتحققࢫعوائدࢫمجزʈة.ࢫ

ائدࢫمتدنيةࢫإذاࢫɠانتࢫالمخاطرࢫمتدنية.ࢫوالمسȘثمرࢫʇعتۚܣࢫبقياسࢫاݍݵطرࢫحۘܢࢫلاࢫيتحملࢫوɸوࢫيرضونࢫȊعو 

مخاطرࢫعاليةࢫمقابلࢫعوائدࢫمتدنية.إنࢫتحليلࢫالقوةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتؤديࢫإڲʄࢫانحرافࢫכحداثࢫعنࢫ

  مسارɸاࢫالمتوقعࢫɸوࢫبالضبطࢫماࢫʇشارࢫإليھࢫبدراسةࢫإدارةࢫالمخاطر.

  لإدارةࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ.المحورࡧالثاɲيࡧ:السبلࡧالتنظيميةࡧ

  أولاࡧ:اسفاتيجيةࡧالتأم؈نࡧ:

ࡧواݍݰاجة: -1 ࡧالتأم؈ن ࢫولاࢫࢫنظرʈة ࢫوכمان ࢫاݍݰماية ʄࢫإڲ ࢫɸوࢫاݍݰاجة ࢫالتأم؈ن ࢫأساس ࢫأن ࢫرجالɺا يرى

تقتصرࢫعڴʄࢫȖغطيةࢫخطرࢫمع؈نࢫٱڈددهࢫࢭʏࢫذمتھࢫالماليةࢫفحسبࢫوإنماࢫلتغطيةࢫخطرࢫٱڈددࢫحياتھࢫأوࢫسلامةࢫ

ࢫوغ؈فࢫ ࢫغ؈فࢫماɲعة ࢫأٰڈا ࢫعلٕڈا ࢫيؤخذ ࢫلكن ࢫالتأم؈ن... ࢫأنواع ࢫɠافة ࢫفسرت ࢫأٰڈا ࢫالنظرʈة ࢫتمتازࢫɸذه جسمھ،

ɲاࢫغ؈فࢫالتأم؈ن،ࢫوغ؈فࢫجامعةࢫلأٰڈاࢫلاࢫتحيطࢫجامعة:ࢫغ؈فࢫماɺࢫنطاقʏعةࢫلأٰڈاࢫلاࢫتمنعࢫدخولࢫأنظمةࢫأخرىࢫࢭ

  بɢلࢫأنواعࢫالتأم؈ن.

ࡧوالضمان-2 ࡧالتأم؈ن ࢫاقتصاديࢫنظرʈة ࢫضمان ࢫعدم ࢫحالة ࢫللإɲسان ࢫاݍݵطرࢫʇسȎب ࢫأن ࢫأنصارɸا ࢫيرى :

insécurité économique وࢫاɸࢫ ࢫوالتأم؈ن ࢫوטقتصادي، ʏࢫالماڲ ࢫمركزه ࢫٮڈديد ʏࢫࢭ ࢫمنࢫتتمثل ࢫيحقق لذي

ࢫبلࢫ ࢫالتأم؈ن، ࢫلبيان ࢫلاࢫتتصدى ࢫأٰڈا ࢫالنظرʈة ࢫعڴʄࢫɸذه ࢫالمركزࢫالمɺدد،يؤخذ ࢫالضمانࢫلɺذا ࢫالمادية الناحية

ࢫتقومࢫ ࢫالذي ࢫمعيارࢫالضمان ࢫالعملية.إن ࢫالناحية ࢫمن ࢫالتأم؈ن ʄࢫعڴ ࢫتفتب ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫالنتائج لبيان

ࢫالتأم؈ ࢫترتّڈا ࢫالۘܣ ࢫالنتائج ࢫمن ࢫنȘيجة ࢫإلا ࢫلʋس ࢫالنظرʈة ࢫأساساࢫعليھ ࢫتصݏݳ ࢫلا ࢫثم ࢫومن ࢫإبرامھ، ࢫȊعد ن

لھ.فضلاࢫعنࢫأنࢫالضمانࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫالتأم؈ن،ࢫحيثࢫتوجدࢫأنظمةࢫأخرىࢫتحققࢫللأفرادࢫالضمان،ࢫدونࢫ

.ʏࢫومؤسساتࢫالضمانࢫטجتماڤʏأنࢫيصدقࢫعلٕڈاࢫوصفࢫالتأم؈نࢫمثلࢫجمعياتࢫטئتمانࢫالتبادڲ 

ࡧوࡧالضرر:2-1 ࡧالتأم؈ن ࢫالنظرʈة ࢫأن ࢫ٭ڈا ࢫالنظرʈة ࢫأܵݰاب ࢫضررࢫيرى ࢫإصلاح ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫأن ࢫلابد تأم؈ن

  محتمل،ࢫذلكࢫأنࢫالتأم؈نࢫɸوࢫنظامࢫلݏݰمايةࢫمنࢫכخطارࢫالمحتملةࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمستقبل.

توسعࢫɸؤلاءࢫכنصارࢫࢭʏࢫمعۚܢࢫالضرر،ࢫحيثࢫقررواࢫأنھࢫيتمثلࢫࢭʏࢫإصابةࢫالذمةࢫالماليةࢫبخسارة،ࢫوأٰڈاࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  41تطبقࢫعڴʄࢫɠافةࢫأنواعࢫالتأم؈ن.

يرىࢫأܵݰابࢫالنظرʈةࢫ٭ڈاࢫأنࢫأساسࢫالتأم؈نࢫɸوࢫالتعوʈضࢫأيࢫالمقابل،ࢫوࡧالتعوʈض:ࡧࡧنظرʈةࡧالتأم؈ن-2-2

ࢫمنھ، ࢫاݍݵطرࢫالمؤمن ࢫوقوع ࢫعند ࢫلھ ࢫالمؤمن ࢫيدفعھ ࢫالذي ࢫالتأم؈ن ࢫأوࢫمبلغ ࢫɸذهࢫ42כداء، ʄࢫعڴ ࢫيؤخذ لكن
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قيةࢫالنظرʈةࢫأٰڈاࢫوإنࢫɠانتࢫتتفقࢫمعࢫالطبيعةࢫالقانونيةࢫلعقدࢫالتأم؈نࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتتفقࢫمعࢫالطبيعةࢫاݍݰقي

ࢫالتأم؈ن ࢫلعملية ࢫالفنية ࢫمنࢫ :وכسس ࢫبل ࢫالمالية ࢫذمتھ ࢫمن ࢫالتعوʈض ࢫبدفع ࢫالمؤمن ࢫلاࢫيقوم ࢫالواقع ففي

  حصيلةࢫכقساطࢫالۘܣࢫيدفعɺاࢫالمؤمنࢫلɺم.ࢫفɺوࢫعمليةࢫȖعاونࢫب؈نࢫالمؤمنࢫلɺم.

ࡧ:-2-3 ࡧفنيا ࡧمنظم ࡧكمشروع ࡧالتأم؈ن ࢫمادياࢫنظرʈة ࢫعقدا ࢫلʋس ࢫالتأم؈ن ࢫعقد ࢫأن ࢫ ࢫالنظرʈة ࢫأܵݰاب يرى

כفرادࢫالعاديونࢫإبرامھࢫبأنفسɺمࢫكسائرࢫالعقودࢫوإنماࢫɸو:ࢫعقدࢫٱڈدفࢫإڲʄࢫتجميعࢫכقساطࢫالۘܣࢫࢫʇستطيع

  يدفعɺاࢫالمؤمنࢫلɺم.ࢫࢫ

ࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫعلٕڈا ࢫأخذ ࢫالتأم؈ن.ࢫغ؈فࢫأنھ ࢫعقد ʄࢫإڲ ࢫالفۚܣ ࢫاݍݨانب ࢫإضافة ʏࢫࢭ ࢫالنظرʈةࢫبأفضليْڈا تمتازࢫɸذه

ظمࢫفنياࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫالتأم؈ن:ࢫفالمضارȋةࢫمثلاࢫࢫɠافيةࢫلأنࢫالمعيارࢫالذيࢫتأخذࢫبھ،ࢫوɸوࢫوجودࢫمشروعࢫمن

ࢫالمقامرةࢫ ࢫشرɠات ࢫمثل ࢫالتأم؈ن، ࢫوصف ࢫعلٕڈا ࢫيصدق ࢫأن ࢫدون ࢫفنيا ࢫمنظمة ࢫمشروعات تدارࢫبواسطة

ࢫتوجدࢫ ࢫكذلك ࢫمنظما، ࢫمشروعا ࢫبالتأم؈ن ࢫالقائم ࢫيɢون ࢫأن ࢫدائما ࢫȖستلزم ࢫلأٰڈا ࢫغ؈فࢫسليمة ʏࢫوۂ والرɸان،

  ةࢫمثلࢫالتأم؈نࢫالبحري.كث؈فࢫمنࢫصورࢫالتأم؈نࢫتتمࢫدونࢫمشروعاتࢫفني

ࡧ:-2-4 ࡧ ࡧللتأم؈ن ࡧاݍݰديثة ࢫولعلࢫالنظرʈات ࢫ، ࢫتفݏݳ ࢫفلم ࢫللتأم؈ن ࢫأساس ࢫإيجاد ࢫالسابقة ࢫالنظرʈات حاولت

ࢫأوࢫ ࢫفۚܣ ࢫاقتصادي، ࢫالتأم؈ن: ࢫجوانب ࢫمن ࢫواحد ࢫجانب ʄࢫبالنظرࢫإڲ ࢫاكتفت ࢫمٔڈا ࢫɠل ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫمرده ذلك

بࢫللتوفيقࢫب؈نࢫالنظرʈاتࢫالسابقة؛ࢫقانوɲي.ولذلكࢫفإنࢫالنظرʈاتࢫاݍݰديثةࢫرأتࢫأنࢫتجمعࢫب؈نࢫɸذهࢫاݍݨوان

ࢫأسسࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫب؈ن ࢫɸوࢫالتعاون ࢫالتأم؈ن ࢫ"أساس ࢫبأن ࢫالقول ࢫيمكن ࢫטتجاه ࢫلɺذا ووفقا

  فنية،ࢫالذيࢫينظمھࢫالمؤمنࢫوʈلقمࢫفيھࢫبتغطيةࢫاݍݵطرࢫمقابلࢫالقامࢫالمؤمنࢫلɺمࢫبدفعࢫכقساط.ࢫࢫ

ࡧواݍݵصوم: ࡧכصول ࡧمواءمة ࡧإسفاتيجية ࢫيثانيا: ࢫכصولࢫمكن ࢫب؈ن ࢫالمواءمة ࢫأسلوب استخدام

ࢫمخاطرࢫ ࢫمعاݍݨة ࢫذلك ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوʈمكن ࢫالمɴشأة. ࢫتواجɺɺا ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫلمعاݍݨة ࢫكطرʈقة واݍݵصوم

أسعارࢫالسلع،ࢫوأسعارכسɺم،ࢫولكٔڈاࢫȖستخدمࢫبصفةࢫخاصةࢫمعاݍݨةࢫمخاطرࢫالصرفࢫכجنۗܣࢫومخاطرࢫ

  سعرࢫالفائدة.

ࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫثمࢫتȎنْڈاࢫالبنوكࢫوشرɠاتࢫࢫأولࢫمنࢫاستخدمࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫصناديقࢫالتقاعد

التأم؈ن.ࢫمعلومࢫأنࢫصندوقࢫالتقاعدࢫيتعرضࢫلمخاطرࢫȖغ؈فࢫأسعارࢫالفائدة.ࢫفالصناديقࢫتلقمࢫعادةࢫبدفعࢫ

ࢫمدىࢫ ʄࢫعڴ ࢫاشفاɠاتھ ࢫيدفع ࢫانھ ࢫبʋنما ࢫمقدارࢫثابت ࢫذا ࢫيɢون ࢫتقاعده ࢫعند ࢫللمشفك ࢫالرواتب تيارࢫمن

ࢫ ࢫالصندوق ࢫقدرة ࢫوȖعتمد ࢫطوʈلة. ࢫعلٕڈاࢫسنوات ࢫاعتمد ࢫالۘܣ ࢫاݍݰسابات ࢫدقة ʄࢫعڴ ࢫالوفاءࢫبالقاماتھ ʄعڴ

تقديرࢫتلكࢫטشفاɠات.ࢫفإذاࢫȖغ؈فتࢫأسعارࢫالفائدةࢫتأثرࢫمستوىࢫالدخلࢫاࢫلذيࢫيحصلࢫعليھࢫالصندوقࢫ

ࢫالقيمةࢫ ࢫɸوࢫالمقارنةࢫب؈ن ࢫواݍݵصوم ࢫכصول ࢫالمواءمةࢫب؈ن ࢫوʈقصد ࢫبالقاماتھ. ࢫالوفاء ʏࢫࢭ ࢫيفشل ࢫثم ومن

ʏلࢫمٔڈما.ࢫࢭɢة،ࢫولكنࢫࢫالسوقيةࢫلʈساوȘشأةࢫمɴࢫالمʏونࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللأصولࢫواݍݵصومࢫࢭɢالبدايةࢫت

لماࢫɠانࢫلɢلࢫواحدࢫمٔڈماࢫيتأثرࢫȊسعرࢫالفائدةࢫبطرʈقةࢫمختلفة،ࢫاحتاجالأمرإڲʄࢫالمواءمةࢫالمستمرةࢫبئڈما.ࢫ

وɢʈونࢫɸدفࢫمعاݍݨةࢫاݍݵطرࢫضمنࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫɸوࢫالتأكدࢫبانࢫالفرقࢫب؈نࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللأصولࢫ

ࢫبتغي؈فاتࢫسعرࢫالفائدة.واݍݵص   43ومࢫاقلࢫتأثراً
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  ثالثا:ࡧنقلࡧالمخاطرةࡧعنࡧطرʈقࡧاستخدامࡧالمشتقاتࡧالمالية:

ࢫاستطاعࢫ ࢫما ࢫكأفضل ࢫالمالية ࢫالمشتقات ʄثمارࢫإڲȘࢫوࢫטس ࢫالمال ࢫقضايا ʏࢫࢭ ࢫالباحث؈ن ʇعتفࢫالكث؈فࢫمن

ࢫךن. ʄࢫإڲ ࢫانجازه ࢫالمـاليةوࡧ44الفكرࢫטسȘثماري ࢫبالمشتقات شࢫيقصد ُȖࢫ ࢫالۘܣ ࢫقيمةࢫالعقود ࢫمن ࢫقيمْڈا تق

כصولࢫالمعنيةࢫ(أيࢫכصولࢫالۘܣࢫتمثلࢫموضوعࢫالعقد)ࢫوࢫכصولࢫالۘܣࢫتɢونࢫموضوعࢫالعقدࢫتȘنوعࢫماࢫب؈نࢫ

ࢫأوࢫ ࢫمɢاسب ࢫللمسȘثمرࢫبتحقيق ات ࢫالمشتقّ ࢫכجنȎية....وࢫȖسمح ࢫوࢫالعملات ࢫوࢫالسلع ࢫوࢫالسندات כسɺم

ࢫالمش ࢫأɸم ࢫمن ࢫو ࢫالعقد، ࢫموضوع ࢫכصل ࢫأداء ʄࢫعڴ ࢫاعتماداً ࢫالعقودࢫخسائر ࢫטختيار، ࢫعقود تقات:

  45المستقبلية،ࢫعقودࢫالمبادلات...

  راȊعاࡧ:ࡧأنواعࡧࡧالمشتقاتࡧالماليةࡧ

  :اݍݵيارات.-1

لࢫصاحبھࢫبيعࢫءۜܣءࢫمحدد،ࢫأوࢫشراءهࢫȊسعرࢫ ِ عقدࢫاݍݵيارࢫأوࢫטختيار:ࢫ"عقدࢫȊعوضࢫعڴʄࢫحقࢫمجرد،ࢫيخوّ

ࢫ ࢫإما ࢫمحدد، ࢫتارʈخ ʏࢫأوࢫࢭ ࢫ(معلومة) ࢫمعينة ࢫمدة ࢫ(طوال) ࢫطيلة ࢫضامنةࢫمع؈ن ࢫɸيئة ࢫخلال ࢫأوࢫمن مباشرة

)ࢫࢭʏࢫبيـعࢫأوࢫشراءࢫءۜܣءࢫمع؈ن،ࢫȊسـعرࢫ46ݍݰقوقࢫالطرف؈ن". ࢫللمشفيࢫ(وࢫلʋسࢫالقاماً أوࢫɸو:ࢫ"عقدࢫيمثلࢫحقـاً

ࢫالآۜܣءࢫ ࢫذلك ࢫأوࢫشراء ࢫبȎيع ࢫباǿعھ ࢫوࢫيلقم ࢫمعينة، ࢫزمنية ࢫففة ࢫخلال ࢫأوࢫالممارسة) ࢫ(سعرࢫالتعـاقد مع؈ن

نية،ࢫمقابلࢫمبلغࢫمحددࢫيدفعھࢫمشفيࢫالعقد،ࢫʇسܢࢫȊعلاوةࢫبالسعرࢫالمتفقࢫعليھࢫخلالࢫتلكࢫالففةࢫالزم

  47الصفقةࢫالشرطية".

العقدࢫךجلࢫعقدࢫيلقمࢫبمقتضاهࢫطرفانࢫأحدɸماࢫباǿعࢫوࢫךخرࢫمشفيࢫلبيعࢫأوࢫشراءࢫأداةࢫ:العقدࡧךجل-2

ࢫعليھ، ࢫȊسعرࢫمتفق ࢫمستقبلاً ࢫمحدد ࢫتارʈخ ʏࢫࢭ ࢫأوࢫسلعة ࢫأجنȎية ࢫأوࢫعملة ࢫذاتࢫࢫ48مالية ࢫعقود ࢫبذلك فࢼܣ

  49طرف؈نࢫيحتملࢫحصولࢫأيࢫمٔڈماࢫعڴʄࢫمɢاسبࢫأوࢫخسائرࢫنȘيجةࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمركزࢫالمرتبطࢫبالعقود.

عڴʄࢫغرارࢫالعقودࢫךجلة،ࢫفإنࢫالعقودࢫالمستقبليةࢫۂʏࢫاتفاقࢫب؈نࢫطـرف؈نࢫعڴـʄࢫشـراءࢫأوࢫبيـعࢫࢫالمستقبليات:-3

جلـةࢫيـتمࢫتـداولࢫالعقـودࢫالمسـتقبليةࢫࢭـʏࢫأصلࢫماࢫࢭـʏࢫوقـتࢫمعـ؈نࢫȊسـعرࢫمعـ؈ن،ࢫوࢫلكـنࢫعڴـʄࢫخـلافࢫالعقـودࢫך 

ࢫلأنࢫطرࢭــʏࢫࢫ ࢫتحــددࢫالبورصــةࢫســماتࢫمعيارʈــةࢫللعقــد،ࢫوࢫنظــراً مــنࢫأجــلࢫجعــلࢫالتــداولࢫممكنــاً البورصــات،ࢫوࢫ

 50العقدࢫقدࢫلاࢫʇعرفانࢫȊعضɺما

عقــدࢫالمبادلــةࢫɸــوࢫاتفــاقࢫبــ؈نࢫطــرف؈نࢫأوࢫأك؆ــفࢫلتبــادلࢫسلســلةࢫمــنࢫالتــدفقاتࢫ:المقايضــاتبعقودࡧالمبادلــةࡧࡧ-4

لࢫفـفةࢫمســتقبلية،ࢫفعڴـʄࢫســȎيلࢫࢫالمثـالࢫالطــرفࢫ(أ)ࢫيوافـقࢫعڴــʄࢫدفـعࢫمعــدلࢫفائـدةࢫثابــتࢫعڴــʄࢫالنقديـةࢫخــلا

ࢫمليـونࢫدولار)ࢫɠــلࢫسـنةࢫلمــدةࢫخمـسࢫسـنواتࢫوࢫذلــكࢫلطـرفࢫآخــرࢫوࢫلـيكنࢫ(ب)،ࢫوالطــرفࢫ غࢫمعـ؈نࢫ(فرضــاً مبلـ

(ب)ࢫسـوفࢫيــدفعࢫمعــدلࢫفائــدةࢫعــائمࢫ(أيࢫســوࢮʏࢫوࢫʇعتمــدࢫعڴـʄࢫتفاعــلࢫقــوىࢫالعــرضࢫوࢫالطلــب)ࢫعڴــʄࢫنفــسࢫ

ـۘــܣࢫالمبلــغࢫ المحـــددࢫوࢫɸـــوࢫمليــونࢫدولارࢫوࢫذلـــكࢫɠـــلࢫســـنةࢫلمــدةࢫخمـــسࢫســـنوات،ࢫوࢫتــرتبطࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫال

  51يدخلࢫفٕڈاࢫأطرافࢫالعقدࢫعادةࢫبأداةࢫدينࢫأوࢫبقيمةࢫعملاتࢫأجنȎية.

  ثالثاࡧ:إسفاتيجيةالبنوكࡧלسلاميةࡧلȘسي؈فࡧالمماطلةࡧࡩʏࡧسدادࡧالديون:

ࡧ:ࡧ-أ ࡧوالضمانات ࡧبالرɸانات ࡧالدين ࢫاتوثيق ࢫتوثيق ࢫوالمنقولاتࢫإن ࢫɠالعقار ࢫالرɸانات ࢫبأنواع لدين

وכسɺم،ࢫوالضماناتࢫالعيɴيةࢫوالܨݵصيةࢫوضماناتࢫالطرفࢫالثالثࢫࢫوכوراقࢫالتجارʈةࢫ...اݍݸ.ࢫمنࢫأɸمࢫ
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ࢫלسلاميࢫ ࢫالبنك ࢫ(أي ࢫالدائن ࢫيد ʏࢫࢭ ࢫيɢون ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫالȘسديد. ʏࢫࢭ ࢫالمماطلة ʄࢫإڲ ࢫالذرʉعة ࢫسد سبل

ࢫࢭʏࢫحا ࢫالتنفيذࢫعليھ ࢫماࢫيمكن ( ࢫمعاݍݨةࢫمثلاً ʏࢫࢭ ࢫمفيدة ࢫالوسيلة ࢫوɸذه ࢫأوࢫלفلاس. ࢫالسداد ʏࢫالتأخرࢫࢭ لة

ࢫالۘܣࢫ ࢫالديونࢫטسْڈلاكية ʏࢫࢭ ࢫولاࢫسيما ࢫدينࢫ، ࢫإلاࢫأٰڈاࢫلاࢫتتʋسرࢫࢭʏࢫɠل ࢫالديون ࢫسداد ʏࢫࢭ ࢫالمماطلة مشɢلة

ࢫالبنوكࢫ ࢫȊعض ࢫوتقوم ࢫ. ࢫبالكفالات ࢫالمصرف ࢫيكتفي ࢫوإنما ࢫللرɸن ࢫتصݏݳ ࢫأصول ࢫالمدين ʄࢫيتوافرࢫعڴ قلما

ࢫبو  ࢫɠاملࢫبالاحتفاظ ࢫبدفع ࢫالمشفي ࢫيقوم ࢫحۘܢ ࢫالبنك ࢫباسم ࢫمܦݨلة ࢫالسيارات ʏࢫࢭ ࢫوȋخاصة ࢫالملكية ثائق

الثمنࢫثمࢫعندئذࢫإصدارࢫوثيقةࢫالبيعࢫونقلࢫܥݨلࢫالملكيةࢫإڲʄࢫاسمھࢫ.ࢫفإذاࢫماطلࢫࢭʏࢫالسدادࢫɠانࢫبيدɸاࢫ

  اسفدادࢫذلكࢫכصلࢫالمباعࢫوȋيعھࢫلاسȘيفاءࢫماࢫبقيࢫمنࢫالدينࢫࢭʏࢫذمةࢫالعميل.

  : ةࡧࡩʏࡧالثمنࡧךجلرفعࡧمعدلࡧالزʈادࡧ-ب

إنࢫحدوثࢫالمماطلةࢫࢭʏࢫالسدادࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫلدىࢫالمصرفࢫלسلاميࢫوسيلةࢫللتعوʈضࢫعنࢫفواتࢫࢫ   

الرȋحࢫسيفتبࢫعليھࢫزʈادةࢫࢭʏࢫتɢاليفࢫכعمالࢫمقارنةࢫبالمصارفࢫالتقليدية.ࢫذلكࢫأنࢫاݍݵسارةࢫالناتجةࢫعنࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫ، ࢫتحميلɺا ࢫمن ࢫلاࢫبد ࢫواحدة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫכخرىࢫمماطلة ࢫالعمليات ʄࢫعڴ ࢫالمحاسȎية، الناحية

ࢫبتɢاليفࢫ ࢫمقارنة ࢫس؈فتفع ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫتجرٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالبيوع ʏࢫࢭ ࢫالثمن ࢫأن ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫيفتب المرȋحة.

ࢫכرȋاحࢫ ࢫمن ࢫقدرࢫأدɲى ࢫتوزʉع ʄࢫسيضطرࢫإڲ ࢫ ࢫذلك ࢫالمصرف ࢫيفعل ࢫلم ࢫوما ࢫ. ࢫכخرى ࢫالبنوك ࢫلدى التموʈل

ࢫمنھ ࢫسيصرفɺم ࢫכمرࢫالذي ࢫأموالھ ࢫمثلاࢫـࢫࢫلأرȋاب ࢫـ ࢫالمرابحة ࢫأن ࢫالبنوكࢫלسلامية ࢫعملاء ࢫيلاحظ ࢫولذلك .

ࢫمنࢫالسȎبࢫʇعودࢫإڲʄࢫأنࢫالمصرفࢫيتحملࢫمخاطرةࢫ أعڴʄࢫɠلفةࢫمنࢫטقفاضࢫبالفائدة.ࢫلاࢫرʈبࢫأنࢫجزءاً

أعڴʄࢫࢭʏࢫالمرابحةࢫلأٰڈاࢫعمليةࢫتتضمنࢫالشراءࢫثمࢫالبيعࢫوتحملࢫتبعةࢫالɺلاكࢫوالعيوبࢫࢭʏࢫإبانࢫذلكࢫ...اݍݸࢫ.ࢫ

ࢫمنࢫتلكࢫالزʈادةࢫإنماࢫمردهࢫعدمࢫوجودࢫࢫ للزʈادةࢫالɴسȎيةࢫالمذɠورةࢫمفراتࢫأخرى.ولذلكࢫفإنࢫ إلاࢫأنࢫجزءاً

ࢫכسعارࢫ ࢫجاءت ࢫولذلك ࢫ، ࢫالمماطل ࢫالعميل ʄࢫعڴ ࢫالتعوʈضية ࢫالغرامة ࢫفرض ࢫللمصرف ࢫ٭ڈا ࢫيمكن وسيلة

ࢫمواعي ʏࢫࢭ ࢫالسداد ʄࢫعڴ ࢫواظب ࢫالذي ࢫالعميل ࢫأن ʏࢫۂ ࢫوالنȘيجة ࢫ ࢫالمشɢلة ࢫɸذه ࢫلمواجɺة ࢫɲسȎياً دهࢫمرتفعة

  سوفࢫيتحملࢫالتɢاليفࢫالۘܣࢫولدɸاࢫمطلࢫغ؈فهࢫمنࢫالمدين؈نࢫ.

  اݍݰسمࡧمنࡧالقسطࡧإذاࡧسددࡧالدينࡧࡩʏࡧכجلࡧالمحددࡧللسداد:ࡧ-ج 

تقومࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫعڴʄࢫاففاضࢫأنࢫالعميلࢫالمشفيࢫبالدينࢫسوفࢫيتأخرࢫࢭʏࢫالسدادࢫلأنࢫɸذاࢫɸوࢫࢫ   

ࢫ، ࢫالمماطلة ࢫعن ࢫلردعھ ࢫيتوافرࢫوسائل ࢫلم ࢫإذا ࢫכرݦݳ ࢫحسابࢫࢫטحتمال ࢫيجري ࢫטففاض ࢫذلك ʄࢫعڴ وȋناءً

ࢫلاࢫشكࢫ ࢫوالبنك ࢫ. ࢫعليھ ࢫالمتفق ࢫسعرࢫالبيع ࢫضمن ࢫالتعوʈضية ࢫالغرامات ࢫبإدخال ࢫךجل ࢫالبيع ʏࢫࢭ الزʈادة

راغبࢫࢭʏࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫכمرࢫكذلكࢫوأنࢫيقومࢫɸذاࢫالعميلࢫبالȘسديدࢫࢭʏࢫالتارʈخࢫالمحددࢫللسدادࢫبدونࢫتأخرࢫ

ࢫ ࢫإبرام ࢫعند ࢫفɺوࢫʇعده ࢫولذلك ࢫ. ࢫالبيعࢫبأوࢫمماطلة ࢫطرʈقةࢫࢫاݍݰطيطھعقد ʏࢫوۂ ࢫالوقت. ʏࢫࢭ ࢫɸوࢫسدد إن

ينȘشرࢫالعملࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالبلادࢫלسلامية.ࢫوعڴʄࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫملاحظات،ࢫمٔڈاࢫأنࢫ

فٕڈاࢫجɺالةࢫالثمنࢫفلاࢫʇعرفࢫɸلࢫالثمنࢫɸوࢫالمبلغࢫכولࢫأمࢫالمبلغࢫالثاɲيࢫכقل،ࢫومٔڈاࢫإٰڈاࢫشȎيھࢫبصيغةࢫ

درࢫقرارࢫالمجمعࢫالفقࢼܣࢫالتاȊعࢫلمنظمةࢫالمؤتمرࢫלسلاميࢫࢭʏࢫدورةࢫمؤتمرهࢫالساȊعةࢫࢭʏࢫضعࢫوȖ݀ݨل.ࢫوقدࢫص

ࢫ ࢫ1410جدة ࢫبجوازࢫɸذه ࢫالصيغةࢫࢫاݍݰطيطةɸـ. ʏرࢫࢭɺࢫيظ ࢫوالذي ࢫالعقد، ࢫأصل ʏࢫࢭ ࢫمشروطة ࢫتكن ࢫلم إذا

ȊشرطࢫلأنࢫلسانࢫحالࢫالدائنࢫيقولࢫللمدينࢫأنࢫȖ݀ݨلتࢫالدفعࢫوضعتࢫࢫاݍݰطيطةالمذɠورةࢫإٰڈاࢫأقربࢫإڲʄࢫ
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ࢫɸوࢫכعڴʄࢫ،ࢫعنكࢫجز ࢫواحداً ࢫمنࢫالثمن.ࢫعڴʄࢫأنھࢫيمكنࢫالنظرࢫإڲʄࢫɸذهࢫالصيغةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتتضمنࢫثمناً ءاً

ࢫ ɸوࢫسددࢫࢭʏࢫࢫ ولʋسࢫضعࢫوȖ݀ݨلࢫإنࢫباݍݰطيطةوɸوࢫالمتفقࢫعليھࢫفلاࢫترددࢫفيھࢫب؈نࢫثمن؈ن،ࢫوانࢫفٕڈاࢫوعداً

  52الوقتࢫلاࢫقبلھ.

  :فرضࡧالغراماتࡧعڴʄࡧالمماطلࡧثمࡧتوجٕڈɺاࡧلأغراضࡧالفࡧواݍݵ؈فࡧࡧࡧ-د 

ومنࢫالمعاݍݨاتࢫالۘܣࢫانȘشرࢫالعملࢫ٭ڈاࢫلدىࢫعددࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫفرضࢫالغراماتࢫࢫ   

التنفيذࢫعڴʄࢫࢫ الماليةࢫعڴʄࢫالمدينࢫالمماطلࢫوتحصيلɺاࢫمنھࢫعندࢫالمماطلةࢫمعࢫأقساطࢫالدينࢫالمتأخرةࢫأوࢫعند

والفࢫ.ࢫوʈنصࢫعڴʄࢫذلكࢫࢭʏࢫࢫرɸونھࢫوضماناتھࢫلɺذاࢫالغرضࢫ،ࢫثمࢫتوجٕڈɺاࢫ(أيࢫالغرامات)ࢫݍݰسابࢫاݍݵ؈فات

العقدࢫالذيࢫتولدࢫالدينࢫمنھࢫفيوافقࢫالمدينࢫعڴʄࢫدفعࢫɸذهࢫالغراماتࢫإنࢫɸوࢫتأخرࢫࢭʏࢫالسدادࢫعنࢫالتارʈخࢫ

المحددࢫلɢلࢫقسط.ࢫوɸذهࢫالمبالغࢫلاࢫتذɸبࢫلتعوʈضࢫالدائنࢫعماࢫفاتھࢫمنࢫالرȋحࢫولاࢫيɴتفعࢫ٭ڈاࢫمنࢫأيࢫوجھࢫ

  بالفقراءࢫوماࢫإڲʄࢫذلكࢫ.بلࢫتوجھࢫلݏݨمعياتࢫاݍݵ؈فيةࢫوالمؤسساتࢫالۘܣࢫȖعۚܣࢫ

ࢫناجعاً ࢫ    ࢫحلاً ࢫالصيغة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫلاࢫيرى ࢫأك؆فࢫالمصرفي؈ن ࢫفإن ࢫحال ࢫأية ʄࢫلاࢫࢫ وعڴ ࢫلأٰڈا ࢫالمطل لمشɢلة

  تتضمنࢫȖعوʈضࢫالدائنࢫعماࢫضاعࢫمنࢫفرصةࢫטسفباحࢫبالأموالࢫالمتأخرة.

ɸذهࢫالناحيةࢫ.ࢫولعلࢫأɸمࢫم؈قاتࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫɸوࢫالردعࢫفإٰڈاࢫبلاࢫشكࢫتحققࢫالغايةࢫالمطلوȋةࢫمنࢫࢫ   

  53وسɺولةࢫالتطبيقࢫ،ࢫوانخفاضࢫتɢاليفࢫלجراءات.

  إɲشاءࡧصندوقࡧللتأم؈نࡧتحالࡧعليھࡧالديونࡧالمتع؆فة:ࡧ-ɸـ 

ࢫبأقساطࢫ    ࢫفيھ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫȖساɸم ࢫتأم؈ن ࢫصندوق ࢫإɲشاء ࢫالكتاب ࢫȊعض ࢫتɢونࢫࢫ  اقفح مالية

ࢫوɠلماࢫȖع؆فࢫالديɴبم ࢫالمدين؈ن. ࢫوإفلاس ࢫالمماطلة ࢫضد ࢫالتأم؈ن ࢫالذيࢫمɺمتھ ࢫالمصرف ʄࢫفماࢫعڴ ࢫالمدين ماطلة

ࢫالمدينࢫ ʄࢫعڴ ࢫالصندوق ࢫذلك ࢫوʈحيل ࢫالصندوق ࢫذلك ࢫمن ࢫدينھ ࢫʇسفد ࢫإلاࢫأن ࢫالصندوق ʏࢫࢭ ࢫعضواً يɢون

ࢫالغراماتࢫ ࢫعليھ ࢫوسيفرض ࢫالمماطل ࢫالمدين ࢫɸذا ࢫسيلاحق ࢫالصندوق ࢫفإن ࢫعندئذ ࢫ. ࢫالدين ࢫبمبلغ المماطل

ࢫأمو  ʄࢫإڲ ࢫتضاف ࢫوالۘܣ ࢫالمطل ࢫمدة ࢫبطول ࢫالمرتبطة ࢫعڴʄࢫالتعوʈضية ࢫقدرة ࢫوʈزداد ࢫفيقوى ࢫالصندوق ال

مواجɺةࢫمشɢلةࢫالمماطلةࢫࢭʏࢫالدين.ࢫأماࢫالمصرفࢫفإنھࢫʇسفدࢫدينھࢫالذيࢫحلࢫأجلھࢫبلاࢫزʈادةࢫلأنھࢫإستلمھࢫ

عندࢫכجلࢫأوࢫȊعيدهࢫ.ࢫوعڴʄࢫɸذهࢫالمعاݍݨةࢫملاحظات،ࢫمٔڈاࢫ:ࢫأنࢫوجودࢫمثلࢫɸذاࢫالصندوقࢫسوفࢫيدفعࢫ

اليةࢫللعميلࢫقبلࢫحدوثࢫالمداينةࢫلأنࢫمخاطرةࢫاݍݵسارةࢫالمصارفࢫإڲʄࢫعدمࢫטكفاثࢫبتمحيصࢫالقدرةࢫالم

ࢫموجودة ࢫمنࢫ لمࢫȖعد ࢫوɸم ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫيحصلون ࢫمن ࢫلازديادࢫعدد ࢫالمشɢلة ࢫزʈادةࢫحدة ࢫʇعۚܣ כمرࢫالذي

أɸلࢫالمطل،ࢫثمࢫܿݨزࢫɸذاࢫالصندوقࢫمɺماࢫبلغࢫمنࢫقوةࢫعنࢫمعاݍݨْڈا،ࢫومٔڈاࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالدينࢫعڴʄࢫصفةࢫ

رمھࢫعڴʄࢫالمصرفࢫفكيفࢫتɢونࢫجائزةࢫللصندوقࢫوكلاɸماࢫدئانࢫبلࢫإنࢫلɺاࢫغرامةࢫȖعوʈضيةࢫإنࢫɠانتࢫمح

  54نفسࢫاݍݰكمࢫ.

وجرىࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫحالاتࢫمتعددةࢫ55كماࢫاقفحࢫالبعضࢫ القروضࡧالمتبادلةࡧكوسيلةࡧللتعوʈضࡧࡧ:ࡧ-و 

ɠوسيلةࢫلتعوʈضࢫالدائنࢫماࢫفاتھࢫمنࢫفرصࢫالرȋحࢫȊسȎبࢫمماطلةࢫالمدينࢫ،ࢫأنࢫيقرضھࢫالمدينࢫ(أوࢫيودعࢫ

ࢫاݍݰساب ʏࢫمنࢫࢫࢭ ࢫلعدد ࢫȖسديده ʏࢫتأخرࢫࢭ ࢫالذي ࢫلذلك ࢫمساوʈاً ࢫمبلغاً ࢫ)، ࢫمصرفاً ࢫالدائن ࢫɠان ࢫإذا اݍݨاري

ࢫلمدةࢫالمماطلةࢫࢭʏࢫالسدادࢫ.ࢫعندئذࢫʇستطيعࢫذلكࢫالدائنࢫأنࢫʇسȘثمرࢫالمبلغࢫوʈحققࢫ כيامࢫأوࢫכشɺرࢫمساوʈاً
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ࢫالمماطلة ࢫȊسȎب ࢫفاتھ ࢫما ࢫتقارب ࢫعوائد ࢫمعاقب منھ ʏࢫۂ ࢫالطرʈقة ࢫɸذه ࢫمم؈قات ࢫأɸم ࢫمن ࢫإن ࢫالمماطلࢫ. ة

ࢫوجودࢫ ࢫɠان ࢫوإن ࢫ، ࢫاݍݨاɸليھ ࢫرȋا ࢫȖعرʈف ࢫعن ࢫوۂʏࢫخارجھ ࢫ، ࢫمخالفة ࢫمن ࢫاقفف ࢫما ࢫمنࢫجɴس ʏࢫۂ Ȋعقوȋة

ࢫرȋماࢫ ࢫعليھ ࢫالناس ࢫب؈ن ࢫالتعامل ࢫعرف ࢫجرʈان ࢫوكذا ࢫالدين د ࢫولّ ࢫالذي ࢫالعقد ࢫأصل ʏࢫࢭ ࢫالشرط ࢫɸذا مثل

ࢫبالأجلࢫɠالمرابحةࢫ.ࢫ ࢼܣࢫعنھࢫمنࢫبيعࢫوسلفࢫإذاࢫɠانࢫأصلࢫالدينࢫبيعاً كماࢫأنࢫمماࢫيؤخذࢫعڴʄࢫأدخلھࢫفيماࢫنُ

ࢫأنࢫيحققࢫالمبلغࢫنفسھࢫ(أيࢫ ࢫعماࢫفاتھࢫمنࢫرȋحࢫإذࢫلʋسࢫمضموناً ɸذهࢫالطرʈقةࢫأٰڈاࢫلاࢫȖعوضࢫالدائنࢫفعلاً

  القرضࢫالبديل)ࢫنفسࢫمستوىࢫالرȋحࢫالذيࢫفاتࢫالدائنࢫȊسȎبࢫالمماطلةࢫ.

ࡧ:ࡧ-ز  ࡧالدائن ࡧالمتأخرࡧلتعوʈض ࡧالدين ʄࡧعڴ ࡧالزʈادة ࢫبففرض ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫقلھ رضࢫوتقوم

ࢫتأخرࢫذلكࢫ ࢫȊسȎب ࢫاسȘثماري ࢫوعائد ࢫرȋح ࢫمن ࢫفاتھ ࢫعما ࢫالبنك ࢫلتعوʈض ࢫالمماطل ࢫالمدين ʄࢫعڴ الغرامات

المدينࢫࢭʏࢫȖسديدࢫماࢫعليھ.ࢫوجڴʏࢫأنࢫلاࢫاختلافࢫب؈نࢫɸذهࢫالزʈادةࢫوȋ؈نࢫرȋاࢫاݍݨاɸلية.ࢫإلاࢫأنࢫالقائل؈نࢫقاسواࢫ

ࢫالم ࢫمنافع ࢫأن ࢫمن ࢫواݍݰنابلة ࢫالشافعية ࢫفقɺاء ࢫقرره ࢫوما ࢫالغصب، ʄࢫعڴ ࢫعڴʄࢫالمسألة ࢫمضمونة غصوب

ࢫالزʈادةࢫ ࢫباحȘساب ࢫالمصرف ࢫيقوم ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫجزائيȎناءً ࢫشرط ࢫذلك ࢫأوࢫأن ࢫالمغصوب ࢫالمال الغاصبࢫكع؈ن

الشɺرʈةࢫعڴʄࢫالمدينࢫالمماطلࢫكɴسبةࢫمنࢫالدينࢫبطرʈقةࢫشبٕڈةࢫبماࢫتفعلھࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫ.ࢫورȋماࢫسڥʄࢫ

ࢫالطرʈق ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫلا ࢫטحفازࢫلɢي ࢫȊعض ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫالبنوكࢫذلك ࢫتفعلھ ࢫلما ࢫالمطابقة ࢫتامة ة

ࢫولاࢫɲسبْڈاࢫبلࢫيكتفيࢫ ࢫالزʈادة ࢫمبلغ ʄࢫعڴ ࢫللدين ࢫالمولد ࢫالعقد ࢫأصل ʏࢫࢭ ࢫلاࢫينص ࢫأن ࢫذلك ࢫومن التقليدية،

ࢫأنࢫيقتصرࢫ ʄࢫالعملࢫعڴ ࢫومٔڈا ࢫالمماطلة، ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫالعميل ࢫعڴʄࢫذلك ࢫستوقع ࢫمالية ࢫأنࢫعقوȋة ʄبالنصࢫعڴ

ʄࢫالذيࢫوقعࢫعڴʏضࢫعنࢫالضررࢫالماديࢫالفعڴʈبࢫالمطل.ࢫوقالࢫالذينࢫأفتواࢫبمثلࢫذلكࢫࢫالتعوȎسȊالمصرفࢫ

أٰڈاࢫتختلفࢫعنࢫالصيغةࢫالرȋوʈةࢫالمشɺورةࢫȊعبارةࢫ"أتقغۜܣࢫأمࢫترȌي"ࢫ،ࢫأيࢫأنࢫيزʈدࢫلھࢫࢭʏࢫכجلࢫࢭʏࢫمقابلࢫ

ࢫɸوࢫمنࢫ ࢫفيھ ࢫوترتʋبٍࢫيدخلان ࢫبالمستقبل ࢫيتعلق ࢫالطرف؈ن ࢫب؈ن ࢫاتفاقا ࢫتɢون ࢫכخ؈فة ࢫبأن ࢫالدين ʏࢫࢭ الزʈادة

تلكࢫفإٰڈاࢫȖعوʈضࢫعنࢫالماضيفيࢫالمماطلةࢫإذࢫأنࢫالدائنࢫلاࢫيرغبࢫࢭʏࢫمدࢫכجلࢫبلࢫࢫالمعاملاتࢫالرȋوʈة،ࢫأم

  56وحقيقةࢫɸذهࢫالعمليةࢫأٰڈاࢫتئولࢫإڲʄࢫالرȋاࢫ.  ࢭʏࢫاسفدادࢫأموالھ.

ࢫرقمࢫ ࢫصدرࢫقرارࢫالمجمع ࢫالمؤتمرࢫלسلامي ࢫبمنظمة ࢫלسلامي ࢫالفقھ ࢫلمجمع ࢫ ࢫالسادسة ࢫالدورة ʏوࢭ

  )،ࢫومماࢫجاءࢫفيھ:2/6(51

ࢫ ࢫإذا : ࢫعنࢫثالثاً ࢫزʈادة ࢫأي ࢫإلزامھ ࢫفلاࢫيجوز ࢫالمحدد ࢫالموعد ࢫعن ࢫכقساط ࢫدفع ʏࢫࢭ ࢫالمدين تأخرࢫالمشفي

  الدين،ࢫȊشرطࢫسابقࢫأوࢫبدونࢫشرط،ࢫلأنࢫذلكࢫرȋاࢫمحرم.

ࢫ ࢫشرعاً ࢫلاࢫيجوز ࢫذلك ࢫمع ࢫכقساط، ࢫمن ࢫحل ࢫما ࢫأداء ʏࢫࢭ ࢫيماطل ࢫأن ࢫالمڴʏء ࢫالمدين ʄࢫعڴ ࢫيحرم : راȊعاً

  اشفاطࢫالتعوʈضࢫࢭʏࢫحالةࢫالتأخرࢫعنࢫכداء".

ࢫعشرة،ࢫ ࢫاݍݰادية ࢫدورتھ ʏࢫࢭ ࢫלسلامي ࢫالعالم ࢫلرابطة ࢫלسلامي ࢫالفقࢼܣ ࢫالمجمع ࢫبحثھ ࢫنفسھ والموضوع

  )39وأصدرࢫالقرارࢫالثامن،ࢫومماࢫجاءࢫفيھ:

ࡧ:ࡧ-ح ࡧالمتع؆فة ࡧالديون ࢫטحتياطࢫاحتياطي ࢫبرصد ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫالبنوك ࢫجميع تقوم

للتعوʈضࢫعنࢫاݍݵسارةࢫالۘܣࢫقدࢫتقعࢫȊسȎبࢫإفلاسࢫالمدين؈نࢫأوࢫܿݨزɸمࢫعنࢫدفعࢫماࢫعلٕڈمࢫمنࢫالقامات،ࢫ

ࢫيرفعࢫࢭʏࢫحساباتࢫخاصةࢫثمࢫʇستخدمࢫࢭʏࢫالسنةࢫالتاليةࢫأوࢫماࢫ وɢʈونࢫذلكࢫباقتطاعࢫجزءࢫمنࢫالرȋحࢫسنوʈاً
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ࢫأثرࢫל  ࢫلتخفيف ࢫعڴʄࢫȊعدɸا ࢫمعتمداً ࢫטقتطاع ࢫɸذا ࢫوɢʈون ࢫ. ࢫالمالية ࢫالمؤسسة ࢫأرȋاح ࢫمستوى ʄࢫعڴ فلاس

ࢫوɲسبةࢫ ࢫالديون ࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫللرȋط ࢫثابتة ࢫمعادلات ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالبنوك ࢫتȘبۚܢ ࢫولذلك ࢫالعمليات ݯݨم

טقتطاعࢫمنࢫالدخلࢫ،ࢫمعتمدةࢫعڴʄࢫخفةࢫذلكࢫالمصرفࢫوطبيعةࢫالظروفࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫʇعملࢫفٕڈاࢫ.ࢫ

رضࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلمشɢلةࢫمطلࢫالديونࢫس؈فغمɺاࢫعڴʄࢫاقتطاعࢫݯݨمࢫأعڴʄࢫولاࢫرʈبࢫأنࢫȖع

  منࢫטحتياطࢫכمرࢫالذيࢫيقللࢫمنࢫالعائدࢫعڴʄࢫرأسࢫمالࢫالمصرفࢫ.

تحرصࢫالمصارفࢫعڴʄࢫبناءࢫࢫالدخولࡧࡩʏࡧعملياتࡧجديدةࡧلتعوʈضࡧاݍݵسارةࡧࡩʏࡧعملياتࡧسابقة:ࡧ-ط

ࢫوع ࢫالثقة ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫعملا٬ڈا ࢫمن ࢫمتʋنة ࢫتنميْڈاࢫعلاقات ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫالعلاقة ࢫلتلك ࢫɠلٕڈما ࢫتثم؈ن ʄڴ

ࢫالديونࢫ ࢫتأخ؈فࢫسداد ʄࢫإڲ ࢫمؤقتة ࢫيفطرࢫلظروف ࢫالذي ࢫالعملاء ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫفان ࢫولذلك ࢫ. وتطوʈرɸا

قبلࢫمبدأࢫالتعوʈضࢫعنࢫɸذاࢫالضررࢫرغبةࢫࢭʏࢫࢫ المستحقةࢫيدركࢫماࢫʇسȎبھࢫذلكࢫللبنكࢫمنࢫخسارةࢫ،ورȋما

  اسȘبقاءࢫتلكࢫالعلاقةࢫ

حيثࢫ–المؤسساتࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫلاࢫتأخذࢫبالنظامࢫالسابقࢫاطࡧقبلࡧمواعيدɸا:حلولࡧכقسࡧ-ظ

لمࢫتجزهࢫɸيئاتࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢫلدٱڈاࢫرأتࢫأنࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫضدࢫالمدينࢫالمماطلࢫيɢلفɺاࢫالكث؈ف،ࢫ

فنصتࢫࢭʏࢫعقودࢫالبيعࢫعڴʄࢫأنࢫالمشفيࢫإذاࢫتأخرࢫࢭʏࢫدفعࢫقسط؈نࢫمتتالي؈نࢫفإنࢫباࢮʏࢫכقساطࢫتحلࢫ

ࢫ ࢫللوصول ࢫلازماً ࢫتراه ࢫما ࢫواتخاذ ࢫכقساط، ࢫبجميع ࢫالمطالبة ࢫللمؤسسة ࢫوʈحق ، ࢫحقɺا.وɸذاࢫفوراً ʄإڲ

:ࢫإنࢫأخلࢫبنجمࢫحلࢫ ،ࢫقائلاً الشرطࢫتحدثࢫعنھࢫابنࢫعابدينࢫفقال:ࢫ"عليھࢫألفࢫثمنࢫجعلھࢫرȋھࢫنجوماً

ࢫ ࢫالوقوع". ࢫكث؈فة ʏࢫوۂ ࢫشرط، ࢫفالأمرࢫكما ،ʏࢫدورتھࢫ)40(الباࢮ ʏࢫࢭ ࢫالمؤتمرࢫלسلامي ࢫبمنظمة ࢫالفقھ ومجمع

ࢫأن2/6(51السادسةࢫأصدرࢫالقرارࢫرقمࢫ :ࢫ"يجوزࢫشرعاً ʇشفطࢫالباǿعࢫبالآجلࢫحلولࢫࢫ)،ࢫࢫوࢫمماࢫجاءࢫفيھً

ࢫالشرطࢫ ࢫ٭ڈذا ࢫرعۜܣ ࢫقد ࢫالمدين ࢫماࢫدام ࢫȊعضɺا، ࢫأداء ࢫعن ࢫمواعيدɸا،ࢫعندࢫتأخرࢫالمدين ࢫقبل כقساط

  عندࢫالتعاقد".

ࢫوࢫالمصرفيةࢫࢫخاتمة ࢫالمالية ࢫالȘسي؈فࢫبالمؤسسات ࢫكفاءة ࢫأساسيات ࢫمن ࢫالمخاطرࢫالمالية ࢫإدارة ࢫإن :

ࢫالقرار  ࢫلإتخاذ ࢫالمتعددة ࢫبآلياٮڈا ࢫלلمام ࢫقدࢫتوجب ࢫالذي ࢫوࢫالȘسرع ࢫالمخاطرة ࢫعن ࢫȊعيدا ࢫالصائبة ات

يوصلࢫبھࢫإڲʄࢫوضعياتࢫحرجةࢫوࢫمتعسرةࢫ،لذاࢫوجبࢫࢭʏࢫالعمومࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمختلفࢫלسفاتيجياتࢫ

كإجراءࢫوقاǿيࢫأمامࢫإمɢانيةࢫتفاقمࢫالمخاطرࢫخصوصاࢫلماࢫتتمتعࢫبھࢫديناميكيةࢫالبʋئةࢫبالɴسبةࢫللأسواقࢫ

  ɸاࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫ.ࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫعموماࢫوࢫعاىࢫغرار 
                                                             

  .16،ࢫصࢫ2003"،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫإدارةࡧالمخاطرطارقࢫعبدࢫالعالࢫحماد،ࢫ"1

Johnwiley & sons, 1999.P.7. Insurance”. Fundamentals of Risk andVaughan, Emmett and another,”  2  

wesely, 1997, P95-Mass, Adison Corporate finance Theory Reading”,Megginson, wiliam, “3.  
"،ࢫدارࢫاݍݨيلࢫللطباعة،ࢫمصر،ࢫاݍݨزءࡧכول:ࡧטسȘثمارࡧوالتموʈلࡧطوʈلࡧכجلࡧ–לدارةࡧالماليةࡧالɺواري،ࢫسيد،ࢫ"4

  .109،ࢫص1985
  .36،ࢫص2004"،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫدارࢫالمناݠݮ،ࢫعمان،ࢫכردن،ࢫࢫمبادئࡧלدارةࡧالعامةʈدࢫɠامل،ࢫ"آلࢫشبʋب،ࢫدر 5
،ࢫعمان:ࢫدارࢫ1،ࢫطأساسياتࡧלدارةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالقطاعࡧاݍݵاصطنʋبࢫوعبيدات،ࢫمحمدࢫشفيقࢫومحمدࢫإبراɸيم،ࢫ6
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  .112،ࢫص1997المستقبل،ࢫ
  ،ࢫوماࢫتلٕڈا.633،ࢫصࢫ"الم݀ݨمࡧالقانوɲيࡧرȋاڤʏࡧاللغةمرادࢫعبدࢫالفتاح،ࢫࢫ7

ࢫ"ࢫ1 ࢫأبوࢫالنجا، ࡧاݍݨزائري إبراɸيم ࡧالقانون ʏࡧࡩ ࢫاݍݨامعية،ࢫالتأم؈ن ࢫالمطبوعات ࢫديوان ࢫالثانية، ࢫالطبعة ࢫכول،. ࢫاݍݨزء ،"

  .57-56،ࢫص1992اݍݨزائر،ࢫ

ࢫمحمود9 ࢫناشد ࢫالسلام، ࡧالعلمية"عبد ࡧכصول ࡧوالتجارʈة ࡧالصناعية ࡧأخطارࡧالمشروعات ࡧ"إدارة ࢫدارࢫالثقافةࢫ، ،

  .38،،ࢫصࢫ1989،ࢫ1القاɸرةࢫط.ࢫ-العرȋية

British Standards Published by AIRMIC, ALARM, and IRM: 2002, “A Risk Management Standard”, 10

Institution  

ࢫحولࢫ11 ࢫالثالث ʏࢫالدوڲ ࢫالملتقى ࢫ، ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالمخاطر ࢫإدارة ࢫو ࢫالتحوط ࢫ،اسفاتيجية ʏࢫبنعڴ بلعزوز

  بجامعةࢫالشلفࢫࢫ25/26/11/2008إسفاتيجياتࢫإدارةࢫالمخاطرࢫيوميࢫ
ࢫنࢫ)مجلسࢫࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫלسلاميةࢫ،ࢫالمبادئالإرشاديةلإدارةࢫࢫالمخاطرࢫࢫللمؤسساتࢫ(عداࢫࢫمؤسساتࢫالتأم؈ࢫ-ࢫ12

  .2005مارسࢫࢫ15،ࢫ1الۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫماليةࢫࢫإسلاميةࢫ،ࢫمسودةࢫࢫمشروعࢫرقمࢫ
  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-ࢫ13

ࢫࢫ-14 ࢫالعزʈز، ࢫعبد ࢫالملك ࢫכسبوڤʏࢫجامعة ࢫحوارࢫכرȌعاء ࢫלسلامي ࢫטقتصاد ࢫمركزࢫأبحاث ࢫ، ࢫوלدارة ࢫטقتصاد ɠلية

ࢫبجدةࢫ ࢫللتنمية ࢫלسلامي ࢫالبنك ʏࢫوڲ ࢫخليل ࢫمحمد ࢫأحمد ࢫأ. ࢫمقفح"تقديم ʏࢫشرڤ ࢫحل ࢫ... ࢫالمماطل ࢫاݍݰوار"المدين موضوع

  م.ɸ25/10/2000ـࢫ7/1421/ࢫ28כرȌعاءࢫ

  ،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫלسلامية،ࢫالمبادئالإرشاديةلإدارةࢫࢫالمخاطرࢫللمؤسساتࢫ...ࢫ-ࢫ15
ليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫللمؤسساتࢫ(عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن)الۘܣࢫتقدمࢫخدماتࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماࢫ-16

 .2005مارسࢫ 15،ࢫ(2)ماليةࢫإسلاميةࢫفقط،،مسودةࢫمشروعࢫࢫرقـمࢫ

  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-ࢫ17
  ،ࢫالمرجعࢫالسابق.مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫלسلامية،ࢫالمبادئالإرشاديةلإدارةࢫࢫالمخاطرࢫللمؤسساتࢫࢫ-ࢫ18
  ،ࢫالمرجعࢫالسابق.مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫלسلامية،ࢫالمبادئالإرشاديةلإدارةࢫࢫالمخاطرࢫللمؤسساتࢫࢫ-ࢫ19
  ،ࢫالمرجعࢫالسابق.مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫࢫלسلامية،ࢫالمبادئالإرشاديةلإدارةࢫࢫالمخاطرࢫللمؤسساتࢫ-ࢫ20
ࢫ"21 ࢫأحمد، ࢫحبʋب، ࢫـ ࢫالله ࢫطارق ࡧלسـلاميةخان، ࡧالمـالية ࡧالصنـاعة ʏࡧࡩ ࡧقضايا ࡧتحليل ࡧالمخـاطر: ࢫورقةࢫإدارة ،"

ࢫ ࢫرقم ࢫللت5مناسبات ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫوࢫالتدرʈب، ࢫللبحوث ࢫלسلامي ࢫالمعɺد ࢫالسعودية،ࢫ، ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫجدة، نمية،

  .29-28،ࢫص2003
  .25،ࢫص2003"،ࢫالدارࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈة،ࢫمصر،إدارةࡧالمخاطر،ࢫ"طارقࢫعبدࢫالعالࢫحماد22

  وࢫلأٰڈاࢫقابلةࢫللتɴبؤ،ࢫفࢼܣࢫتصݏݳࢫأك؆فࢫللمعاݍݨةࢫبواسطةࢫالتأم؈نࢫمنࢫالمخاطرࢫالديناميكية.23
  .26"،ࢫمرجعࢫسابق،ࢫصإدارةࡧالمخاطر،ࢫ"طارقࢫعبدࢫالعالࢫحمادࢫࢫ24
ࢫذلكࢫࢫ25 ࢫوࢫمع ࢫالتɢاليف، ࢫلتغطية ࢫȊسعرࢫɠاف ࢫالمنتج ࢫالسوق ࢫتتقبل ࢫلم ࢫإذا ࢫيضيع ࢫقد ( ࢫ(مثلاً فالاسȘثمارࢫالموظف

  فɺذهࢫالمخاطرةࢫيتمࢫتحملɺاࢫمقابلࢫإمɢانيةࢫجۚܣࢫالرȋح.ࢫ
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opedia.com/terms/s/speculativerisk.asphttp://www.invest  

  ):10/06/2016( موسوعةࢫטسȘثمارࢫ26

http://www.investopedia.com/terms/p/purerisk.asp  
حتةࢫۂʏࢫالوحيدةࢫالۘܣࢫيɢونࢫبالإمɢانࢫالتأم؈نࢫيفيدࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالبحتةࢫوࢫالمخاطرࢫالمضارȋيةࢫࢭʏࢫأنࢫالمخاطرࢫالب27

ࢫȊسȎبࢫ ࢫطواعية ࢫبالمخاطرࢫالمضارȋية) ࢫ(أي ࢫ٭ڈا ࢫالقبول ࢫلأن ࢫبالمخاطرࢫالمضارȋية ࢫالتأم؈ن ࢫلاࢫʇعۚܢ ࢫبʋنما ࢫالعادة، ʏࢫࢭ ضدɸا

  طبيعْڈاࢫالثنائيةࢫכȊعادࢫوࢫالۘܣࢫتتضمنࢫإمɢانيةࢫتحقيقࢫرȋحࢫأوࢫخسارة.

ࢫيتمࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالمخاطرࢫالبحتة   الۘܣࢫيمكنࢫالتأم؈نࢫضدɸاࢫوࢫالمخاطرࢫالبحتةࢫالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫالتأم؈نࢫضدɸا.ࢫࢫوࢫأحياناً

Practical risk management: an executive guide to avoiding Erik Banks and Richard Dunn, “28

surprises and losses”, John Wiley & Sons Ltd, England, 2003, p15.  

المبادئࡧלرشاديةࡧلإدارةࡧالمخاطرࡧللمؤسساتࡧ(عداࡧالمؤسساتࡧالتأميɴية)ࡧלسلامية،ࢫ"أنظر:ࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫ

  .26،ࢫص2005"،ࢫدʇسمفࢫالۘܣࡧتقتصرࡧعڴʄࡧتقديمࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلامية

  .11نفسࢫالمرجع،ࢫصࢫ30
  .200مرجعࢫسابق،ࢫصࢫإدارةࡧالمخـاطر"،ࡧࡧد..ࢫطـارقࢫعبدࢫالعالࢫحمـاد،ࢫ"31

Practical risk management: an executive guide to avoiding nn, “Erik Banks and Richard Du32

surprises and losses”, John Wiley & Sons Ltd, England, 2003, p22.  
ࢫإبراɸيمࢫالكراسنة،ࢫ"ࢫ33 ࢫد. "،ࢫصندوقࢫأطرࡧأساسيةࡧوࡧمعاصرةࡧࡩʏࡧالرقابةࡧعڴʄࡧالبنوكࡧوࡧإدارةࡧالمخاطرأنظرࢫكذلك:

  .38-36،ࢫص2006اتࢫטقتصادية،ࢫأبوࢫظۗܣ،ࢫمارسࢫالنقديࢫالعرȌي،ࢫمعɺدࢫالسياس

  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-34
  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫࢫ-35
36-Finance, March 1959.Markawitz, H. “Portfolio Selection”, Journal of  
  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫࢫ-37
  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-38
  محمدࢫعڴʏࢫقري،ࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلامي،ࢫالمرجعࢫالسابق.ࢫ-39

Shapiro, Alan, “Modern Corporate Finance”. New York, Macmillan, 1991., P.101 40  
 .ࢫ23-21.ࢫࢫمرجعࢫسبقࢫذكره.ࢫصࢫصࢫالتأم؈نࡧࡩʏࡧالقانونࡧاݍݨزائري إبراɸيمࢫأبوࢫالنجا.ࢫ41

 
ࢫالماليةࢫ43 ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫاݍݵطر ࢫمع ࢫالتعامل ࢫ"طرق ࢫعيد، ࢫالقري ʏࢫعڴ محمد

  http://www.elgari.com/article87.htmالمعاصرة"،
ࢫ"44 ࢫرʈاض، ࡧالماليةد.أسعد ࢫالɺندسة ࢫכردن، ࢫعمان، ࢫوࢫالمصرفية، ࢫالمالية ࢫللعلوم ࢫالعرȋية ࢫכɠاديمية ،ࢫ2001"،

 .72ص
ࢫ"45 ࢫحماد، ࢫالعال ࢫعبد ࡧالمفاɸيمد. ࡧالمـالية: ࡧالمخاطر-المشتقـات ࢫלسكندرʈة،ࢫلمحاسبةاࡧ-إدارة ࢫالدارࢫاݍݨامعية، ،"
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 .5،ࢫص2001مصر،ࢫ
 .502،ࢫص2002"،ࢫدارࢫالفكر،ࢫدمشق،ࢫسورʈا،ࢫالمعاملاتࡧالمـاليةࡧالمعـاصرةأ.د.ࢫوɸبةࢫالزحيڴʏ،ࢫ"ࢫ46
"،ࢫدارࢫالٔڈضــةࢫالعرȋيــة،ࢫب؈ــفوت،ࢫموســوعةࡧالمصــطݏݰاتࡧטقتصــاديةࡧوࡧלحصــائيةد.عبــدࢫالعزʈــزࢫɸيɢــلࢫفɺــܣ،ࢫ"ࢫ47

 .175،ࢫصࢫ1981الثانية،ࢫلبنان،ࢫالطبعةࢫ
يتحددࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعقودࢫعادةࢫمواصفاتࢫכصلࢫكدرجةࢫاݍݨودةࢫأوࢫالتصɴيفࢫوࢫالكميةࢫوࢫطرʈقةࢫالȘسليمࢫوࢫمɢانࢫ48
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 .219ص
،ࢫ19،ࢫالمجلد3"،ࢫمجلةࢫالبنوكࢫࢭʏࢫכردن،ࢫالعددالكيفيةࡧالۘܣࡧȖعملࡧ٭ڈاࡧأسواقࡧالمستقبلياتوجدي،"ࢫد.مخامرة50
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أɸميةࡧالتدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧضمنࡧךلياتࡧالقانونيةࡧوالتنظيميةࡧࡧ

  للتɢاملࡧالمؤسؠۜܣࡧللصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧלسلامية

  ࢫإعداد

  سعديࢫاݍݨيلاڲʏࢫࢫاهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 عياديࢫعبدࢫالقادرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫ ࢫوלداري ࢫالقانوɲي ࢫالتنظيم ࢫɠلࢫʇعد ʄࢫعڴ ʏبڧɴࢫي ࢫالۘܣ ࢫךليات ࢫأɸم ࢫمن ࢫأدوات ࢫمن ࢫيتضمنھ بما

ࢫالɴشاط،ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوלستمرارʈة ࢫכمثل ࢫمنࢫלɸتمامࢫلضمانࢫכداء ࢫقسطاࢫكب؈فا ࢫتولٕڈا ࢫأن ࢫأوࢫمɴشأة مؤسسة

وكسبࢫالمزʈدࢫمنࢫالثقةࢫلدىࢫالمتعامل؈نࢫاݍݰالي؈نࢫوالمحتمل؈ن،ࢫوعندماࢫيتعلقࢫכمرࢫبالمؤسساتࢫوالمصارفࢫ

ࢫأن ࢫيجب ࢫࢭʏࢫࢫלسلامية ࢫوالنقائصࢫغ؈فࢫالمسموحࢫبوجودɸا ࢫالثغرات ࢫɠل ࢫسد ࢫأجل ࢫمن ࢫɸذاࢫלɸتمام يزʈد

تنفيذࢫوتدوʈنࢫالعملياتࢫالمتعلقةࢫبɴشاطࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫ،نظراࢫݍݵصوصيةࢫوطبيعةࢫɲشاطɺاࢫالمتم؈قࢫعنࢫ

ɲشاطࢫنظ؈فاٮڈاࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫالتقليدي،ࢫبحكمࢫتقيدهࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمعاملاتࢫ

  الماليةࢫوغفࢫالمالية.

ࢫآليةࢫࢫ ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫمحورʈة ࢫكآلية ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتدقيق ࢫاعتماد ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫلابد ࢫɠان ولɺذا

الرقابةࢫالشرعيةࢫلضبطࢫوتقييمࢫوتوجيھࢫɲشاطɺا،ࢫوضمانࢫمصداقيةࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوغ؈فࢫالماليةࢫالۘܣࢫ

ࢫالمال ࢫالمؤسسة ࢫشرɠاء ࢫمختلف ࢫوɸذاࢫلتلبيةࢫحاجة ࢫإڲʄࢫتقدمɺاࢫלدارة، ࢫלسلامي ࢫأوࢫالمصرف يةࢫלسلامية

ࢫمدىࢫ ࢫوعن ࢫللمؤسسة ࢫاݍݰقيقية ࢫالمالية ࢫالوضعية ࢫȖعفࢫعن ࢫومصداقية ࢫنوعية ࢫذات ࢫومعلومات بيانات

  استمرارʈْڈاࢫࢭʏࢫمزاولةࢫالɴشاطࢫمنࢫأجلࢫاتخاذࢫالقراراتࢫالملائمة.ࢫ

ࡧ ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫالقانوɲي،الɢلمات ࢫלداري،ࡧالتنظيم ࢫלسلامية،ࡧالتنظيم ࢫالشرعية،ࢫ الشرʉعة الرقابة

ʏࡧࡧالتدقيقࢫاݍݵارڊ. 

RESUME: 

L’organisation juridique et administrative avec ses outils, est l’un des mécanismes les 

plus important auxquels chaque institution devrait accorder une importance afin d’assurer 

une performance optimale et une continuité de l’activité, ainsi qu’accroître sa crédibilité vis-

à-vis les clients actuels et potentiels. 

Quand t-il s’agit  d’ institutions et banques islamiques, compte tenu de la spécificité et 

de la nature de leurs  activités distinctes de celles de leurs homologues du secteur financier 

traditionnel, du fait du respect des dispositions de la charia islamique en matière de 

transactions financières et non financières, il est recommandé d’en donner plus d’importance 

afin d’éviter  toutes les lacunes et insuffisances intolérables dans l’exécution et la 

comptabilisation des opérations liées aux activités de ces institutions. 

Par conséquent, ces institutions ont dû adopter l'audit externe comme mécanisme 

pivot ainsi que le contrôle de la Charia pour cerner, évaluer et diriger leurs activités et pour 

garantir la crédibilité des informations financières et non financières fournies par 

l’administration, afin de répondre aux besoins de divers partenaires de l'institution financière 

islamique ou de la Banque islamique, en matière de données, d'informations de qualité et la 
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crédibilité, qui reflète la Situation financière réelle de l’institution et l’étendue de sa 

continuité dans l’activité, ceci afin de leurs permettre de  prendre les décisions appropriées. ࢫࢫ

 ,Mots-clés: Organisation juridique, organisation administrative, charia islamiqueࢫࢫࢫࢫ

contrôles de la charia, audit externe 

  مقدمة:

إنࢫخلقࢫأوࢫإɲشاءࢫأيࢫمشروعࢫذوࢫطاȊعࢫاقتصاديࢫيɢونࢫɸدفھࢫכولࢫɸوࢫتحقيقࢫالرȋح،ࢫلابدࢫأنࢫࢫ

نࢫل ھࢫالنموࢫوالتطورࢫوكسبࢫالثقةࢫوالوصولࢫيبۚܢࢫعڴʄࢫأسسࢫمتʋنةࢫتɢونࢫصاݍݰةࢫلɢلࢫمɢانࢫوزمان،ࢫتؤمٌ

ࢫوךلياتࢫ ࢫالوسائل ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫכسس ࢫɸذه ࢫأوࢫطرجمة ࢫتمثيل ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالمسطرة، ࢫכɸداف ʄإڲ

ࢫالتحدياتࢫ ࢫأمام ࢫوصموده ࢫوديمومتھ ࢫنجاحھ ࢫلضمان ࢫالمشروع ࢫحياة ʏࢫࢭ ࢫواعتمادɸا ࢫتوف؈فɸا الواجب

  والمخاطرࢫالمحيطةࢫبھ.

ࢫمر  ʄࢫعڴ ࢫלقتصادية ࢫالتجارب ࢫأثبȘت ࢫالمشارʉعࢫࢫحيث ࢫأوࢫفشل ࢫنجاح ࢫأن ࢫɸذا ࢫيومنا ʄࢫوإڲ العصور

ࢫࢭʏࢫ ࢫبقدرࢫماࢫɠان ࢫوالتكنولوجية ࢫوالمالية ࢫالمادية ࢫتوف؈فࢫالوسائل ʄࢫכوڲ ࢫبالدرجة ࢫسȎبھ ࢫيكن ࢫلم לسȘثمارʈة

توف؈فࢫךلياتࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫالمكيفةࢫحسبࢫالنمطࢫأوࢫاݍݰاجةࢫلإدارةࢫالمشروعࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتوف؈فࢫ

ࢫ ࢫالȎشري ࢫإنجاحࢫالعامل ࢫأجل ࢫمن ࢫالمتاحة ࢫالوسائل ࢫلɢافة ࢫכمثل ࢫالتوظيف ʄࢫالقادرࢫعڴ ࢫوالكفء المؤɸل

  المشروع.

ࢫلاࢫ ࢫɸوࢫجزء ࢫأوࢫإسلامي) ࢫ(تقليدي ࢫنوعھ ࢫالنظرࢫعن ࢫȊغض ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫاعتبارࢫأن ʄوعڴ

ࢫالنابضࢫ ࢫالعصب ࢫ ࢫيمثل ࢫأنھ ࢫبحكم ࢫכخرى ࢫלقتصادية ࢫالقطاعات ʏࢫباࢮ ࢫعن ࢫأوࢫتحييده ࢫفصلھ يمكن

ࢫللقروضࢫ ࢫمنح ࢫمن ࢫلɺا ࢫيوفرɸا ࢫالۘܣ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫاݍݵدمات ࢫخلال ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫلɺذه والمحرك

ࢫأوࢫ ࢫالمرابحة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫاسȘثمارࢫכموال ࢫ، ࢫوȖسي؈فɸا ࢫلݏݰسابات ࢫومسك ࢫوالمدخرات ࢫللوداǿع وتوظيف

ࢫ ࢫɸذا ࢫفإن ࢫכخرى، ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫغ؈فɸا ʄࢫإڲ ࢫأوࢫاستصناعࢫ ࢫأوࢫإجارة ࢫأوࢫقراض ࢫبأنواعɺا القطاعࢫالمشاركة

ࢫمنࢫ ࢫالعديد ʄࢫعڴ ࢫمباشر ࢫغ؈ف ࢫأو ࢫمباشر ࢫȊشɢل ࢫأثرت ࢫأزمات ࢫعدة ࢫعرف ࢫخاصة) ࢫ(التقليدي نفسھ

ࢫالص؈ففةࢫ ࢫقطاع ࢫأن ࢫوالدراسات ࢫכبحاث ࢫأثبȘت ࢫحيث ࢫمٔڈا، ࢫالمتقدمة ࢫتلك ࢫلاسيما ࢫالدول اقتصاديات

ʏࢫحواڲ ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכصول ࢫݯݨم ʏࢫتمثيلھࢫࢭ ࢫومحدودية ࢫمنࢫحداثةࢫɲشأتھ ࢫبالرغم )ࢫ%2(ࢫלسلامية

فقط،ࢫɠانࢫأقلࢫتأثراࢫ٭ڈذهࢫכزمات،ࢫولعلࢫالسȎبࢫالرئʋسࢫࢭʏࢫذلكࢫɸوࢫنوعيةࢫךلياتࢫالۘܣࢫتمࢫاعتمادɸاࢫ

ࢭʏࢫبناءࢫɸذاࢫالنظامࢫالمستوحاةࢫقواعدهࢫمنࢫالمصدرࢫالذيࢫلاࢫيمكنࢫالمزايدةࢫفيھࢫأوࢫالتطاولࢫعليھࢫألاࢫوɸوࢫ

أنࢫלɸتمامࢫبھࢫبدأࢫيقايدࢫحۘܢࢫࢫمنࢫحداثةࢫɸذاࢫالنظامࢫكماࢫسبقࢫذكرهࢫإلا  الشرʉعةࢫלسلامية،ࢫبالرغم

منࢫطرفࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلاميةࢫوغ؈فࢫלسلامية،ࢫولɺذاࢫباتࢫمنࢫالضروريࢫعڴʄࢫ

النظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫاعتمادࢫɠلࢫךلياتࢫاللازمةࢫلاستكمالࢫبناءࢫمقوماتھࢫللمحافظةࢫعڴʄࢫלɸتمامࢫ

ساɸمةࢫبصفةࢫفعالةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية،ࢫالذيࢫحظيࢫبھࢫوكسبࢫالمزʈدࢫمنࢫالرɸاناتࢫوالم

ࢫالقانونيةࢫ ࢫךليات ࢫمن ࢫكآلية ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتدقيق ࢫأɸمية ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫنȘناول ࢫأن ࢫارتأينا ولɺذا

  والتنظيميةࢫالواجبࢫاعتمادɸاࢫࢭʏࢫمنظومةࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:
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  رڊʏࡧكآليةࡧلتقوʈمࡧالصناعةࡧالماليةࡧوالمصرفيةࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية؟ماࡧɸوࡧدورࡧالتدقيقࡧاݍݵا

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫارتأيناࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫۂʏ:ࢫࢫ

ل:ࡧךلياتࡧالقانونيةࡧوالتنظيميةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية   المحورࡧכوً

  يةࡧوتنظيميةࡧلɴشاطࡧالمصارفࡧלسلاميةالمحورࡧالثاɲي:ࡧأɸميةࡧالتدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧكآليةࡧقانونࡧ

  المحورࡧالثالث:ࡧاݍݵاتمة،ࡧالنتائجࡧوالتوصيات

ل:ࡧךلياتࡧالقانونيةࡧوالتنظيميةࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلامية   المحورࡧכوً

  سɴتطرقࢫضمنࢫɸذاࢫالمحورࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالتالية:

 مفاɸيمࡧعامةࡧحولࡧالتنظيمࡧالقانوɲيࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧأولا:

ࡧ -1 ࡧלسلامية:التنظيم ࡧللبنوك ࢫالنصوصࢫࡧالقانوɲي ࢫتلك ࢫعامة ࢫبصفة ࢫالقانوɲي ࢫبالتنظيم يقصد

ࢫلضبطࢫ ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫدستورʈا ࢫ ࢫالمخولة ࢫأوࢫالɺيئة ࢫالسلطة ࢫعن ࢫالصادرة ࢫوالتنظيمية الȘشرʉعية

ࢫدولࢫ ࢫجميع ʏࢫࢭ ʏࢫوالماڲ ࢫالبنɢي ࢫوȋاعتبارࢫالقطاع ࢫطبيعتھ، ࢫɠانت ࢫمɺما ࢫɲشاط ࢫأي ࢫممارسة وتنظيم

النظامࢫלقتصادي،ࢫيرتكزࢫɲشاطھࢫعڴʄࢫقبولࢫالوداǿعࢫالماليةࢫمنࢫכفرادࢫالعالمࢫɸوࢫأحدࢫمقوماتࢫ

ࢫوالمشاركةࢫ ࢫوالمɴشآت ࢫللأفراد ࢫالمتنوعة ࢫالقروض ࢫوتقديم ࢫالشيɢات، ࢫقيمة ࢫودفع والمؤسسات

ɠوسيطࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫواݍݵدماتࢫالماليةࢫمقابلࢫمنحࢫوأخذࢫالفوائدࢫ(حالةࢫالبنوكࢫالتقليدية)ࢫأوࢫ

لعملاءࢫدونࢫأيࢫالقامࢫأوࢫȖعɺدࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرࢫبإعطاءࢫعائدࢫثابتࢫتلقيࢫالوداǿعࢫالماليةࢫمنࢫا

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمشاركة ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫأوࢫتجارʈة ࢫاسȘثمارʈة ࢫأɲشطة ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫبل ࢫوداǿعɺم ʄعڴ

 النȘيجةࢫالمحققةࢫمنࢫالمشارʉعࢫالۘܣࢫتمࢫتموʈلɺاࢫ(رȋحࢫأوࢫخسارة)ࢫ(حالةࢫالبنوكࢫלسلامية).

ࢫا ࢫɸذا ࢫوحساسية ࢫلأɸمية ࢫالمحافظةࢫونظرا ࢫأجل ࢫومن ࢫלقتصادية ࢫالمنظومة ࢫضمن لقطاع

ࢫقانونيةࢫ ࢫمرجعية ࢫإيجاد ࢫالضروري ࢫمن ࢫɠان ࢫفيھ ࢫالفاعلة ࢫכطراف ࢫɠل ࢫوالقامات ࢫحقوق ʄعڴ

  وتنظيميةࢫتؤطرࢫوتنظمࢫممارسةࢫɸذاࢫالɴشاطࢫ.

 לلزام ومدى تطوره ࢭʏ متقدمة درجة ما موضوع تقن؈ن يمثلتقن؈نࡧɲشاطࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ -2

 وتحديد المسائلة تنظيم الموضوعࢫمنࢫحيثࢫ لɺذا نظامية مرجعية التقن؈ن ʇشɢلࢫإذ فيھ، وטلقام

 والمساواة العملية، والممارسة التطبيق ࢭʏ والعدالة טستقرار يحققࢫبما عليھ المتفق القدر

ࢫب؈ن ࢭʏ المɴشودة ࢫלسلامية ݳ إذ القانون، أمام المتعامل؈نࢫالشرʉعة  اݍݰقوق  التقن؈ن يوܷ

ࢫبإɲشاءࢫ وטلقامات ࢫرخصت ࢫالۘܣ ࢫالدول ʄࢫعڴ ࢫلزاما ࢫɠان ࢫولɺذا ࢫالمعنية، ࢫכطراف ࢫب؈ن المتبادلة

ࢫɸذهࢫ ࢫɲشاط ࢫلطبيعة ࢫالمناسب ࢫوالتنظيܣ ࢫالقانوɲي ࢫלطار ࢫتوف؈ف ࢫإسلامية ࢫوȋنوك مؤسسات

ࢫبقوان؈نࢫ ࢫوالمصرفية ࢫالمالية ࢫمنظومْڈا ࢫبتدعيم ࢫقامت ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫفمن المؤسسات،

ࢫوطبيعة ࢫלسلاميةࢫتتماءۜܢ ࢫالمصرفية ࢫالمؤسسات ࢫالتاليةࢫ ɲشاط ࢫالدول ࢫبھ ࢫقامت ࢫما ࢫسȎيل ʄعڴ

 منࢫإصدارࢫقوان؈نࢫتنظمࢫإɲشاءࢫوعملࢫالمصارفࢫלسلامية:ࢫ
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ࡧ - ࡧمصرࡧالعرȋية: ࢫبإɲشاءࢫ 1971 لسنة 66 رقم القانون جمɺورʈة  عامة ɸيئة اݍݵاص

ࢫ(بنك ࢫ ناصر باسم ࢫ (ʏشاء 1977 لسنة 28 رقم لقانون واטجتماڤɲصلفي بنك بإ 

 المصري؛ לسلامي

 ؛1983لسنةࢫ 276 رقم לسلامية المصارف قانون ࡧمملكةࡧمال؈قيا: -

ࡧ לسلامية اݍݨمɺورʈة - الفوائدࢫ من اݍݵالية المصرفية العمليات قانون לيرانية:

 ؛1983(اللارȋوʈة)ࢫأغسطسࢫ

ࡧ العرȋية לمارات دولة - ࢫ 6 رقم טتحادي القانون المتحدة:  شأن ࢭ1985ʏ لسنة

 לسلامية؛ טسȘثمارʈةࢫوالشرɠات المالية والمؤسسات المصارف

 ؛1991ࢫ لسنة المصرࢭʏ العمل تنظيم قانون ࡧالسودان: -

 לسلامية؛ المصارف Ȋشأن1996 لسنةࢫ 21 رقم قانون ࡧاليمنية: اݍݨمɺورʈة -

 مشفك قانون  وɸوࢫ2000 لسنةࢫ 28 رقم البنوك قانون الɺاشمية:ࡧ כردنية المملكة -

 وלسلامية؛ التقليدية للبنوك

ࡧالكوʈت: - ࢫ 30 رقم القانون ࡧدولة ࢫبإضافة2003 لسنة  بالبنوك خاص قسم المتعلق

 وȋنك النقد شأن ࢭʏ 1968 لسنة 32 رقم القانون  منࢫالثالث الباب إڲʄ לسلامية

 المصرفية؛ المɺنة وتنظيمࢫالمركزي ࢫالɢوʈت

 ؛לسلامية المصارف إɲشاءࢫ2004لسنةࢫ 575 رقم القانون ࡧاللبنانية: اݍݨمɺورʈة -

ࡧࢫ - ࡧتركيا: ࢫدولة ࢫرقم ࢫࢫ18112المرسوم ࢫࢫ22/07/1983بتارʈخ ࢫرقم اݍݵاصࢫࢫ70والمرسوم

ࢫ ࢫرقم ࢫوالمرسوم ࢫالبنوك ࢫࢫ83/7506بتأسʋس ࢫتأسʋسࢫࢫ16/12/1983بتارʈخ Ȋشأن

 البيوتࢫالماليةࢫاݍݵاصة.

ࢫ ࢫأن ࢫالذكرࢫيلاحظ ࢫالسابقة ࢫوالȘشرʉعات ࢫالدارسࢫللقوان؈ن ࡧنقاطࡧإن ࡧȖشɢل ࡧأبوا٭ڈا Ȋعض

  التقاءࡧبئڈا،ࡧمثل:ࡧ

 المؤسسة؛ إسم •

 المؤسسة؛ وأɸداف أغراض •

 وشروطھ؛ وإجراءاتھ المؤسسة ترخيص •

 والوداǿع)؛ לحتياطيات المال،ࢫ المؤسسة:ࢫ(رأس أموال •

 السرʈة؛ •

 النقدية؛ السلطة قبل من والتفتʋش وלشراف الرقابة •

 الشرعية. الرقابة •

  ʇشɢلࢫنقاطࢫاختلافࢫب؈نࢫɸذهࢫالقوان؈نࢫوالȘشرʉعاتࢫمثل:ࢫوالبعضࡧךخرࢫ

  المالية؛ المؤسسة / البنك Ȗعرʈف •
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  المالية؛ المؤسسة رسالة •

  اݍݵلافية؛ المسائل مرجعية •

  الشرعية؛ الرقابة ɸيئة •

  فٕڈا؛ توجد الۘܣ المجتمعات ࢭʏ المؤسسات ɸذه دور  •

  والموضوڤʏ؛ المٔڈڋʏ التبوʈب •

  לدارة؛ •

  المؤسسات؛ ب؈ن وטندماج التɢامل •

 לسلامية. المɺنية وכخلاقيات الداخلية اللوائح •

ࢫالبنوكࢫࡧࡧ ʏࢫࢭ ࢫنوافذ ࢫفتح ࢫأو ࢫمستقلة ࢫبنوك ࢫبإɲشاء ࢫرخصت ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫȊعض وɸناك

التقليديةࢫȖعملࢫوفقࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫمنࢫدونࢫأنࢫتضعࢫلɺاࢫتقنʋناࢫمحدداࢫيضبطࢫɲشاطɺاࢫ

شأٰڈاࢫشأنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫمثلࢫدولࢫالمغربࢫالعرȌيࢫومٔڈاࢫاݍݨزائر،ࢫإلاࢫأنࢫالملاحظࢫمنࢫخلالࢫ

 ɺاࢫɸذهࢫالبنوكࢫوالنوافذࢫɸوࢫأنࢫالقاسمࢫالمشفكࢫبئڈاࢫɸوࢫالقوان؈نࢫالۘܣࢫتخضعࢫل

أنࢫيɢونࢫɲشاطɺاࢫوفقاࢫلأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫالمبۚܣࢫأساساࢫعڴʄࢫتحرʈمࢫالتعاملࢫبالرȌىࢫأخذاࢫ

  أوࢫعطاءاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫخضوعɺاࢫإڲʄࢫسلطةࢫالبنكࢫالمركزيࢫللدولةࢫالۘܣࢫتتواجدࢫفٕڈا.ࢫ

  التنظيمࡧלداريࡧللبنوكࡧלسلاميةࡧثانيا:

  مفɺومࡧالتنظيمࡧלداريࡧللبنوكࡧלسلامية:ࡧࡧࡧࡧࡧࡧ -1

ࢫɸوࢫأحد التنظيم ࢫكمفɺوم ࢫللبنك לداري ࢫالɺامة ࢫالتأسʋسية ࢫبتحديد לجراءات ࢫتقوم  الۘܣ

 الɺيɢل وȋناء وכفراد الموارد تخصيص عملية وتɴسيق والمسئولياتࢫوכɲشطة المɺام وتصميم

 بتصميم المديرون يقومࢫللبنك،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫכساس التنظيمية כɸداف Ȗغي؈فهࢫلتحقيق أو التنظيܣ

 الفابط عمليات تɴسيق عڴʄ وʉعمل وتفاعلɺا،ࢫللعلاقات الرسܣ النظام يمثل الذي التنظيܣ الɺيɢل

ࢫالبنك، وأɸداف غايات تحقيق ࢭʇ ʏسɺم بما واݍݨماعات وכفرادࢫوالمɺام כعمال ب؈ن فيما والتɢامل

ࢫɸو الɺيɢل إن ࢫعڴʄ الرسܣ النظام التنظيܣ ࢫيجب  تصميمھ العليا לدارة ࢭʏ المسئول؈ن الذي

  .כفراد ب؈ن الودية الܨݵصية العلاقات عڴʄ فيقوم الرسܣ غ؈ف النظامࢫأما وإعداده،

  ومنࢫɸذاࢫالمفɺومࢫيتܸݳࢫأنࢫأɸمࢫعناصرࢫوظيفةࢫالتنظيمࢫࢭʏࢫالبنكࢫלسلاميࢫۂʏ:ࢫ

 داف تحديدࢫɸسية כʋوالفرعية الرئ. 

 شاط أوجھ تحديدࢫɴة الʈداف لتحقيق الضرورɸכ. 

 شطة تجميعࢫɲا כɺووضع ʏل ࢭɢيɸ ساعد تنظيܣʇ ʄלستفادة عڴ ʏالمواردࢫمن المثڴ 

  .المتاحة والمعنوʈة والمادية الȎشرʈة

 شطة للقيام العالية الكفاءة ذوي  כفراد اختيارࢫɲم بالأɸدʈبالسلطات وتزو.  

 امل تحقيقࢫɢشطة مجموعات ب؈ن التɲيان כȋࢫالوحدات مختلف ب؈ن العلاقات و

 .الفعالة לتصالات نظم وتأسʋس
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 : לسلامية البنوك تنظيم عڴʄ المؤثرة العواملࡧ -2

 :أɸمɺاࢫولعل לسلامي، للبنك לداري  التنظيم عڴʄ المؤثرة العوامل تتعدد

  : الشرعية العوامل 2-1

 مم؈قات ɸذهࢫالعوامل وȖعتف לسلامي، לداري  التنظيم ࢭʏ كب؈ف حد إڲʄ العوامل ɸذه تؤثر

 للرقابة ɸيئة بوجودࢫتتم؈ق לسلامية فالبنوك البنوك، من غ؈فɸا عن לسلامية للبنوك رئʋسية

 إڲɸ ʄذا التنظيمية، اݍݵرʈطة عڴʄ مɢانْڈاࢫولɺا مستقلة تنظيمية وحدة تمثل وتلك الشرعية،

 أو إدارة أو قطاع بوجود يلزمɺا לجتماڤʏ التɢافل بقضاياࢫלسلامية البنوك القام أن جانب

 تموʈل إدارات تنظيم إڲʄ إضافة اݍݰسنة والقروض الزɠاةࢫأɲشطة أداء عن مسئول  قسم

  .اݍݸ ... والمضارȋات المرابحات

 : والȘشرʉعية القانونية العوامل 2-2

 ما مٔڈاࢫوלلزامي، القانوɲي الطاȊع ذات العوامل من Ȋعدد לسلامية البنوك تنظيم يتأثر

ࢫوتقارʈر، من تتطلبھ وما عمليات من والرقابية לشرافية כجɺزة تفرضھ  ɸذه ومنࢫبيانات

 العامة للتعبئةࢫالمركزي  واݍݨɺاز לسلامية، للبنوك الدوڲʏ وלتحاد المركزي  البنك اݍݨɺات

 .כجɺزةࢫوכنظمة منࢫوغ؈فɸا المالية، الدرجات بتحديد يتعلق فيما العامل؈ن ونظم وלحصاء،

   الفنية: العوامل 2-3

ʏشاط تتعلق الۘܣ العوامل وۂɴبال ʏالمتعامل؈نࢫوݯݨم طبيعة بئڈا ومن לسلامي، المصرࢭ 

 לنȘشار ومدى وخدماتھࢫɲشاطھ ࢭʏ النمو ومقدار لديھ الفنية الكفاءات توافر ومدى البنك مع

ʏواعتماده البنك لوحدات اݍݨغراࢭ ʄךلية عڴ ʏلما أنھ شك فلا خدماتھ،ࢫتقديم ࢭɠ مية زادتɸأ 

ࢫالتنظيܣ قاعدة توسيع ذلك اقتغۜܣ العوامل ɸذه  Ȋعكس وذلك واستقرارɸا للبنك الɺيɢل

 .التنظيܣࢫالɺيɢل ضيق عليھ يفتب الذي انحصارɸا

  : الذاتية العوامل 2-4

 كب؈ف حدࢫإڲʄ تؤثر البنك عڴʄ القائم؈ن عند לɲسانية والميول  الܨݵصية إنࢫלستعدادات

ʄنعكس ذلك فإن باݍݨمود לدارة اتصفت التنظيم،ࢫفإذا عڴʋس ʄأما للبنك، לداري ࢫالتنظيم عڴ 

ا بالمرونة اȖسمت إذا ا التعديل يجري  ما فكث؈فً  مدى عڴʄ أيضًا ذلك وʈنعكسࢫالمرونة، لدرجة وفقً

 .بالبنك جديدة وأقسام لإɲشاءࢫفروعࢫاݍݰاجة ومدى فٕڈا التفوʈض ومدى السلطة ممارسة

  : التارʈخية العوامل 2-1

 المصرࢭʏࢫالعرف انȘشار جراء من לسلامي البنك تنظيم عڴʄ التارʈخية العوامل أثر يتܸݳ

 بالتنظيم المتعلقةࢫوالسمات اݍݵصائص تنظيمɺا عڴʇ ʄسيطر البنوك معظم إن إذ التقليدي،

 تȘبع ولا أجنȎية ظروف منࢫمشتقة العمل وأساليب السياسات فɢانت כجنȎية، للبنوك לداري 

ɸمࢫ الغالب ࢭʏ إدارٮڈا عڴʄ القائمون  فɢانࢫלسلامية، البنوك إɲشاء Ȋعد حۘܢ المحلية، الظروف

ࢫبنوك ʏࢫࢭ ࢫسابقون  ومع التقليدي، المصرࢭʏ العمل بنمط متأثرʈنࢫومازالوا تقليدية، موظفون
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 כɲشطة ࢭʏ לسلامي ونظ؈فه التقليدي البنكࢫنموذج ب؈ن اݍݨوɸرʈة לختلافات وجود

اࢫيختلف لا التنظيم أن إلا واݍݵدمات، ًʈرɸإلا بئڈما جو ʏشطة اݍݵاصة المسميات ࢭɲبالأ 

  .المتم؈قة المصرفية واݍݵدمات

بحكمࢫأنࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫɸوࢫجزءاࢫرɠائزࡧالتنظيمࡧלداريࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلامية:ࡧ -3

ࢫ ࢫلابد ࢫɠان ࢫأجɺزتھ، ࢫمن ࢫوجɺازا ࢫלسلامي ࢫלقتصادي ࢫالنظام ࢫɸذاࢫمن ࢫتنظيم ࢫيبۚܢ ࢫأن من

اݍݨɺازࢫعڴʄࢫرɠائزࢫלقتصادࢫלسلاميࢫالذيࢫʇستمدࢫأصولھࢫمنࢫالكتابࢫوالسنة،ࢫحيثࢫتتمثلࢫ

 ɸذهࢫالرɠائزࢫࢭʏࢫالعناصرࢫכرȌعةࢫالتالية:

ࢫɸوࢫإلاࢫࢫלستخلاف: 3-1 ࢫما ࢫوלɲسان ،ʄعاڲȖࢫو ࢫسبحانھ ࢫו ࢫɸوࢫملك ࢫالمال ࢫأن ࢫʇعۚܣ والذي

ࢫول ،ʏࢫכصڴ ࢫالمالك ࢫعن ࢫبالوɠالة ࢫفيھ ࢫالمالࢫمتصرف ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫيتصرف ࢫأن ࢫعليھ ࢫوجب ɺذا

 بȘنظيمࢫمحكمࢫومطابقࢫلماࢫشرعھࢫالله؛

ࡧضرار: 3-2 ࡧولا ࡧضرر ࢫللمؤسساتࢫࡧلا ࢫלداري ࢫالتنظيم ࢫبناء ʏࢫࢭ ʄࢫيراڤ ࢫأن ࢫɸنا والمقصود

ࢫذاتھࢫ ࢫלضرارࢫبالغ؈فࢫوȋالمال ࢫتجنب ࢫأجل ࢫمن ࢫوالواجبات ࢫاݍݰقوق ࢫלسلامية والمصارف

 وȋالفردࢫالمخاطبࢫ٭ڈذاࢫالقانون؛

 

وʈرادࢫبھࢫأنࢫʇعتمدࢫࢭʏࢫتنظيمࢫعملࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫجزاءࢫالعملࢫأيࢫࡧݍݨزاء:العملࡧوا 3-3

ࢫأوࢫ ࢫالعامل ࢫجɴس ࢫالنظرࢫعن ࢫبصرف ࢫعملھ، ʄࢫعڴ ࢫعادل ࢫجزاء ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫعامل ࢫلɢل أن

 جɴسʋتھࢫأوࢫدينھࢫومɺماࢫɠانࢫذلكࢫالعمل؛

ࡧبالغرم: 3-1 ࢫלعتبارࢫࡧالغنم ࢫȊع؈ن ࢫأخذɸا ࢫيجب ࢫالمعملات،ࢫحيث ʏࢫࢭ ࢫالعدل ࢫقاعدةࢫتقرر ʏوۂ

ࢫ ࢫࢭʏࢫعند ࢫالمخاطرة ࢫمبدأ ࢫلتوضيح ࢫלسلامي ࢫللبنك ࢫלداري ࢫالتنظيم ࢫوضع ʏࢫࢭ الشروع

 ࡧاسȘثمارࢫوداǿعࢫومدخراتࢫالزȋائن،ࢫبمعۚܢࢫלستفادةࢫمنࢫכرȋاحࢫوتحملࢫاݍݵسائر.

 للبنك לداري  التنظيم إعداد حۘܢࢫيمكنࡧ: לسلامي للبنك לداري  التنظيم إعداد خطوات -4

 : اݍݵطواتࢫالتالية اتباع الضروري  من לسلامي،

 تتحققࢫلɢي לسلامي البنك يؤدٱڈا أن يɴبڧʏ الۘܣ واݍݵدمات والوظائف כɲشطة حصر 4-1

 مثل: أɸدافھ

 شطةɲمصرفية؛ وخدمات أ 

 شطةɲل أʈثمار؛ التموȘوטس 

 شطةɲاجتماعية؛ وخدمات أ 

 شطةɲة؛ الموارد إدارة أʈشرȎال 

 شطةɲالقانونية الشئون  أ. 

 شطةɲة؛ الشئون  أʈלدار 

 شطةɲالمالية؛ לدارة ووظائف أ 
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 شطةɲشارات أȘالشرعية؛ والرقابة والفتاوى  לس 

 .ʏࢫواݍݵارڊʏشطةࢫالتدقيقࢫالداخڴɲأ 

 بحيث تفصيلا، أك؆ف تɢون  فرعية أخرى  إڲʄ واݍݵدمات والوظائف כɲشطة من ɠل تجزئة 4-2

 إڲʄ أعڴʄ من לداري  السلمࢫيȘسلسل وɸكذا أصغر، وحدات إڲʄ فرڤɲ ʏشاط بɢل ʇعɺد

 نجد: المثال سȎيل وعڴɸ ʄرمى، شɢل ࢭʄ أسفل

  : مٔڈا المجالات من العديد Ȗشمل المصرفية واݍݵدمات כɲشطة 

 المسȘندية לعتمادات ȖسɺيلاتࢫטسȘثمارʈة، الوداǿع قبول ࢫاݍݨارʈة، اݍݰسابات

 الشيɢات تحصيلࢫبأنواعɺا، والكمبيالات الضمان خطابات إصدارࢫأنواعɺا، بمختلف

ࢫواݍݵارجية، الداخلية التحوʈلاتࢫכجنۗܣ، الصرف عملياتࢫالتجارʈة، وכوراق واݍݰوטت

 לكتتابات تلقيࢫوالمستودعات، اݍݵزائن تأج؈فࢫوخدماٮڈا، وכسɺم الصɢوك قبول 

 دراسةࢫלدارʈة، לسȘشارات تقديمࢫالعامل؈ن، ممتلɢات إدارةࢫوخدماٮڈا، للشرɠات

ࢫبا للمشروعات לقتصادية اݍݨدوى  ࢫمعھ، لمصرفاݍݵاصة  כمانات حفظࢫوالمتعامل؈ن

  .للغ؈ف

  : أɸمɺا المجالات من العديد وȖشملࡧكذلك وלسȘثمار التموʈل أɲشطة

 المحلية المرابحاتࢫوالعالمية، المحلية לسلامية المتعددة،ࢫالمشارɠات לسلامية المضارȋات

ࢫواݍݵارجية، الداخلية التجارة تموʈلࢫלنتاجية، المشارɠات ࢭʏ العامل المال رأس تموʈلࢫوالعالمية،

ࢫלسȘثمار العقارʈة כعمالࢫالمالية، כوراق وȋيع شراء  المشروعات وإɲشاء المباشر المختلفة،

  .לنتاجية

  : ومٔڈا اجتماعية وخدمات أɲشطة

 والندوات المؤتمرات عقدࢫלسلامي، التأم؈نࢫاݍݰسنة، القروضࢫالزɠاة، صندوق 

 .مجالاٮڈا بɢافة לسلامية المصرفية التوعيةࢫלسلامية، المصارف عن الدراسية واݍݰلقات

  : ومٔڈا القانونية الشئون  أɲشطة

 أو البنك يرفعɺا الذي سواء القضاياࢫومتاȊعْڈا، وشروطɺا إبرامɺا وكيفية العقود

 .القانونية المسائل جميع ࢭʏ التحقيقات إجراءࢫعليھ، المرفوعة

 مثل: الȎشرʈة الموارد إدارة أɲشطة

ࢫלستقطاب الموارد تخطيط ࢫالتدرʈب وטختيار الȎشرʈة،  وتنمية والتعي؈ن،

ࢫ المسار تنميةࢫواݍݰوافز، כجور  وتحديد الوظائف تقييمࢫالكفاءات،  نظمالوظيفي،

 .الȎشرʈة الموارد معلومات

  : ومٔڈا לدارʈة الشئون  أɲشطة

 .والمخازن  المشفياتࢫوالمسȘندات، الܦݨلاتࢫاݍݰركة، خدماتࢫالعامة، اݍݵدمات

  : أɸمɺا ومن المالية לدارة ووظائف أɲشطة
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ࢫوالتفتʋش، الداخلية المراجعةࢫالماڲʏ، والتحليل اݍݵزʈنة،ࢫالموازنةࢫالعامة، اݍݰسابات

 .לدارʈة المعلومات نظم

  الشرعيةࡧمثل: والرقابة والفتاوى  לسȘشارات أɲشطة

 .الشرعية الرقابة ɸيئةࢫوלدارʈة، الفنية לسȘشارات

واجباتࢫ إڲʄ إدارʈة وحدات من السابقة واݍݵدمات وכɲشطة الوظائف ترجمة 4-3

معࢫ يتلاءم محدد Ȋعمل القيام بالبنك عامل لɢل يȘسۚܢ حۘܢ أفراد ومسئوليات

 .وخفاتھ ومؤɸلاتھ استعداداتھ

 الوحدات مختلف ب؈ن العلاقات تتحدد بموجّڈا والۘܣ السلطة اɲسياب خطوط بيان 4-4

 جɺد بأقل وقت أقصرࢫࢭʏ כعمال إنجاز عڴʄ وʉساعد לتصال عملية يʋسر بما وכجɺزة

 .والفعالية الكفاءة من قدر وȋأكف

ݳ تنظيمية خرʈطة شɢل ࢭʏ سبق ما ɠل طرجمة 4-5  تمثلࢫبحيث للبنك التنظيܣ البناء توܷ

ࢫ مع وعلاقاٮڈا وحداتھ ɠل ࢭʏ وכɲشطة للوظائف مرئية صورة  لاɲسيابتوضيح

ࢫكنموذج للبنك التنظيمية اݍݵرʈطة إظɺار وʈمكن السلطات، رقمࢫ بالشɢلࢫ לسلامي

  )ࢫأدناه:1/1(

  לسلامي للبنك تنظيمية خرʈطة نموذج    )1-1الشɢلࡧرقمࡧ(

  

  

  

  

      ࢫࢫࢫࢫ                        ࢫࢫࢫ

  عقودࢫ     

    

  قضايا  

  

 تحقيقاتࡧࡧ

  

  

  

  

  

  

 الإدارة مجلس
 الإدارة مجلس رئيس

 المستشارون الشرعية الرقابة هيئة
  البنك عام رىمد

 القانونية الشئون العامة العلاقات

 العامة الإدارة
 المصرفية للخدمات

 العامة الإدارة
 للتمويل

 العامة الإدارة
 الاجتماعي للتكافل

 العامة الإدارة
 الإدارية للشئون

 العامة الإدارة
 المالية للشئون
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ࡧالزɠاةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  ضارȋاتالمࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  اݍݨارʈة اݍݰسابات ࢫ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ صندوق

  اݍݰساباتࡧالعامةࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  شؤونࡧכفرادࡧࡧ-

  ࢫ

ࡧ- ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ    القرضࡧاݍݰسنࡧ-المرابحاتࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-ࡧࡧࡧ      الوداǿعࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 اݍݵزʈنةࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  اݍݵدماتࡧالعامة

  

ࡧלسلاميࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  المشارɠاتࡧ-ࡧࡧ    الضمان خطاباتࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ التأم؈ن

 الموازنةࡧوالتحليلࡧالماڲʏࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  خدماتࡧاݍݰركةࡧ-

  

ࡧ- ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  التوعيةࡧלسلاميةࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  לسȘثمارࡧالمباشرࡧ-ࡧࡧࡧ  المسȘندية טعتماداتࡧ -ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 المراجعةࡧالداخليةࡧوالتدقيقࡧ- الܦݨلاتࡧوالمسȘنداتࡧࡧࡧࡧࡧ

  

ࡧ- ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  التدرʈبࡧعڴʄࡧכموالࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  دراساتࡧاݍݨدوى ࡧ-ࡧࡧࡧ    כجنۗܣ الصرفࢫ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  نظامࡧالمعلوماتࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧالمشفياتࡧوالمخازنࡧ

  

  المصرفيةࡧלسلاميةࡧ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ    ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ  الكمبيالاتࢫ-ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࡧ ࢫالمغرȌيالمصدر: ࢫالفتاح ࢫعبد ࢫاݍݰميد ࡧعبد ࢫالمملكةࢫ، ࢫجدة ࢫלسلامية، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫלسفاتيجية לدارة

  307ه،ࢫصࢫ1425العرȋيةࢫالسعودية،ࢫ

  

  أɸميةࡧالتدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧكآليةࡧقانونيةࡧوتنظيميةࡧلɴشاطࡧالمصارفࡧלسلاميةالثاɲي:ࡧࢫالمحور 

  مفɺومࡧالتدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧࡩʏࡧالمصارفࡧלسلاميةࢫأولا:

 من التأكد بالفحص وʈقصد والتقرʈر، والتحقق الفحص بصفةࢫعامةࢫɸوࢫعملية التدقيق مفɺوم

 صلاحية عڴʄ اݍݰكم بھ فيقصد التحقق أما وتبوʈّڈا، وتحليلɺا Ȗܦݨيلɺا وسلامة العملياتࢫقياس ܵݰة

ࢫɸوࢫاستخلاص التقرʈر ࢭʏࢫح؈ن معينة، مالية ففة عن المɴشأة لأعمال سليم كتعب؈ف الٔڈائية الماليةࢫالقوائم

 الفۚܣ رأيھ المدقق فيھ يب؈ن حيث  اݍݵتامية، البيانات من المستفيدة لݏݨɺات يقدم تقرʈر ࢭʏ وإثباٮڈا النتائج

 التدقيق الم۶ܣࢫلعملية والتطبيق المحاسۗܣ الفكر ࢭʏ واܷݰاً  بدا وقد ɸذاࢫ كɢل، المالية القوائم حول  المحايد

 من عٔڈا يفتب وما לقتصاديةࢫوלجتماعية، التطورات ظل ɠافياࢫࢭʇ ʏعد لم اݍݰاڲʏ اݍݵارڊʏ المدقق دور  أن

 يتلاءم اݍݵارڊʏ للتدقيق مفɺوم وضع من لابد ɠان לسلامية البنوك وȋظɺور ࢫالتدقيق، مɺنة عڴʄ آثار

  . القطاع ɸذا وخصائص وطبيعة
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ࢫالتدقيق ࢫظɺرࢫمفɺوم ࢫالمنطلق، ࢫɸذا  فحص أنھ عڴʄ לسلامية البنوك ݍݰسابات اݍݵارڊʏ ومن

ࢫدفاتر ࢫمعينة، خلال البنكࢫومسȘندات وܥݨلات وتدقيق ࢫمحاسȎية  المعاي؈ف من لمجموعة طبقا دورة

 سلامة من للتأكد وذلك وלجراءات،ࢫالفامج من لسلسلة ووفقا الرقابيةࢫالملائمةࢫوالموضوعية، وכسس

اݍݵتاميةࢫ اݍݰسابات ɠانت إذا عما الفۚܣ الرأي إبداء ثم לقتصاديةࢫوالماليةࢫللبنك، وכحداث المعاملات

 ɠانت إذا وما الدورة، ٰڈاية اݍݰقيقيࢫࢭʏ الماڲʏ المركز تمثل الم؈قانيةࢫالعمومية وأن الɴشاط،ࢫنȘيجة Ȗعفࢫعن

  الشرعية. الرقابة ɸيئة وأحɢام فتاوى  ضوء ࢭʏ الشرعية للقواعد وفقا تمتࢫقد المعاملات تلك

  

 כسسࡧومجال التدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧࡩʏࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ(التعرʈف،ࡧכɸمية،ࡧכɸداف،ࡧالمɺام،ࡧثانيا:

  العمل)

ࡧࡧ -1 :ʏࡧاݍݵارڊ ࡧالتدقيق ࢫالɺيئةࢫȖعرʈف ࢫعن ࢫومستقل ࢫمحفف ࢫܧݵص ࢫيمارسɺا ࢫمɺنة ɸو

اݍݵاضعةࢫللتدقيقࢫوفقاࢫلقواعدࢫومعاي؈فࢫمحددةࢫومعتمدةࢫمنࢫطرفࢫسلطاتࢫالبلدࢫالمعۚܣ،ࢫ

ࢫاݍݨɺةࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫرسمية ࢫبصفة ࢫمعتمد ࢫأوࢫمعنوي ʏࢫطبيڥ ࢫإما ࢫالܨݵص ࢫɸذا ࢫيɢون بحيث

المرخصࢫلɺمࢫࢫالوصيةࢫالمɢلفةࢫبȘنظيمࢫمɺنةࢫالمحاسبةࢫوالتدقيقࢫومܦݨلࢫࢭʏࢫجدولࢫالمɺني؈ن

ࢫممارسةࢫ ࢫܧݵص ࢫلأي ࢫيمكن ࢫلا ࢫحيث ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫبھ ࢫɸوࢫمعمول ࢫما ࢫمثل ࢫالمɺنة بمزاولة

ࢫالماليةࢫ ࢫوزارة ࢫمن ࢫלعتماد ࢫمقرر ʄࢫمتحصلاࢫعڴ ࢫɠان ࢫإلاࢫإذا ࢫرسمية ࢫبصفة ʏࢫاݍݵارڊ التدقيق

 ومܦݨلࢫࢭʏࢫجدولࢫمحافظيࢫاݍݰساباتࢫالمعتمدينࢫلدىࢫالمجلسࢫالوطۚܣࢫللمحاسبة.ࢫ

ࡧاݍݵارڊ  -2 ࡧالتدقيق ࡧأɸمية ࡧعموما: ʏࢫأيࢫ ʏࢫوࢭ ࢫعامة ࢫبصفة ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتدقيق ࢫأɸمية ʄتتجڴ

ࢫالمؤسسة،ࢫ ࢫɸذه ࢫȊشؤون ࢫالمɺتمة ࢫכطراف ࢫلدى ࢫالمصاݍݳ ࢫتباين ʏࢫࢭ ࢫɠانت ࢫاقتصادية مؤسسة

 حيثࢫيمكنࢫتصɴيفࢫɸذهࢫכطرافࢫإڲʄࢫفئت؈نࢫوɸما:ࢫ

عدةࡧللقوائمࡧالماليةࡧللمؤسسة:ࡧ )أ ُ فࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالطاقمࢫלداريࢫالقائمࢫعڴʄࢫȖسي؈الفئةࡧالم

 شؤونࢫالمؤسسةࢫوإعدادࢫقوائمɺاࢫالماليةࢫوالمعلوماتࢫכخرىࢫالمتعلقةࢫبɴشاطɺا.

العمال،ࢫالمؤسساتࢫ الملاكࢫأوࢫالمساɸم؈ن،ࢫالدائن؈ن، والمتمثلةࢫࢭʏفئةࡧأܵݰابࡧالمصاݍݳ:ࡧ )ب

ࢫالمستخدمة ࢫاݍݰɢومية ࢫوالمصاݍݳ ࢫالمودع؈ن ࢫاعتبار للقوائم المالية، ʄࢫوعڴ  أن المالية،

 فإن القرارات، لمتخذي بالɴسبة لɺاࢫأɸميةࢫكب؈فة المالية القوائم تتضمٔڈا الۘܣ المعلومات

ࢫالقوائم ࢫتح؈ق يɢون  قد ɸذه ࢫأن مع؈ن، لطرف فٕڈا ࢫاعتبارࢫكذلك ʄذهࢫ وعڴɸࢫ مستخدمي

ࢫ مباشر Ȋشɢل التحقق من يمنعɺم ما يوجد القوائم ࢫمصداقية  الۘܣ المعلومات من

ࢫفان ڈا، ࢫالعوامل ʇستخدموٰ  أو المستقل التدقيق إڲʄ اݍݰاجة مدى تب؈ن مجتمعة ɸذه

ࢫحيث ،ʏࢫاݍݵارڊ ولأܵݰابࢫ للمؤسسة مɺماً  عنصرا اݍݵارڊʏ المدقق ʇعتف التدقيق

ࢫ ࢫالعديد المصاݍݳ ࢫبتوضيح ࢫتتعلق כمور  من لقيامھ  الماڲʏ، לقرار باݍݰوكمة، الۘܣ

 بياناٮڈاࢫومعلوماٮڈا، مصداقية مدى وما مستوىࢫإدارةࢫالمؤسسة،  اسȘتمرارʈةࢫالɴشاط،

  ر. القرا لاتخاذ كفايْڈا ومدى
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ࢫʇعتف  ࢫכساس ࢫɸذا ʄوعڴ ʏࢫاݍݵارڊ  إعطاء ࢭȖ ʏسɺم الۘܣ ךليات من التدقيق

ࢫمن تɴبع كما المɴشآت، فعالية عن مؤشرات ࢫمنࢫ כطراف Ȗعدد أɸميتھ المستفيدة

ࢫواݍݰكم المدقق رأي و المدققة المالية البيانات ࢫفعالية عڴʄ فٕڈا  وإمɢانية المɴشأة مدى

 לدارة بالإضافةࢫإڲʄࢫاɸتمامࢫ טعتيادية،وלطلاعࢫعڴʄࢫوضعɺاࢫالماڲʏ، أعمالɺا ࢭʏ استمرارɸا

 حالْڈا وسلامة المɴشأة وضع معرفة من الماليةࢫللتمكن القوائم حول  اݍݵارڊʏ المدقق برأي

 ࡧࡧ بنجاح. الشركة عڴʄࢫاستمرار لݏݰفاظ السليمة القرارات واتخاذ المالية،

 البنوك ݍݰسابات اݍݵارڊʏ التدقيق يقومࢫالبنوكࡧלسلامية:التدقيقࡧاݍݵارڊʏࡧࡩʏࡧ أɸدافࡧ -3

ʄداف לسلاميةࢫعڴɸالتالية تحقيقࢫכ: 

للبنكࢫ المالية والقوائم اݍݵتامية اݍݰسابات صدق مدى حول  المحايد الفۚܣ الرأي إبداء 3-1

 المحاسȎيةࢫالمحليةࢫوالدوليةࢫالمعتمدة؛ للمعاي؈ف وتأكيدࢫأوࢫنفيࢫاعدادɸاࢫوفقا

 اݍݵاصة والفقɺية المحاسȎية والقواعد بالأسس לسلامي البنك القام مدى من التحقق 3-2

ࢫالمعاملات بȘنفيذ ࢫفقھ ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالشرعية  عوائد وتوزʉع قياس عند العقود

  לسȘثماراتࢫالمتأتيةࢫمنࢫأɲشطةࢫالمضارȋات،ࢫالمشارɠاتࢫوالمرابحات...؛

ࢫالۘܣالشر  وכحɢام الفتاوى  بȘنفيذ البنك القام مدى من التأكد 3-3 ماليةࢫ جوانب لɺا عية

عندࢫقيامھࢫبفحصࢫوتدقيقࢫالقوائمࢫ اݍݵارڊʏ ومحاسȎية،ࢫحيثࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫللمدقق

ࢫ ࢫالمالية من التأكد ɸو לسلامية للبنوك المالية ࢫالبنك ࢫوضعية ࢫعن ࢫوȖعب؈فɸا  مصداقيْڈا

 المدقق إلمام فإن ثم ومن לسلاميةࢫࢭʏࢫإعدادɸا، الشرʉعة وأحɢام ومدىࢫלلقامࢫبقواعد

ʏبجميعࢫقواعدࢫوإجراءاتࢫالتدقيقࢫبماࢫفٕڈاࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫللمعاملاتࢫالماليةࢫ اݍݵارڊ 

 ضرورʈا؛ أمراً  ʇعد

 وتنفيذ المتاحة الموارد استغلال عند الكفاءة بتوف؈ف البنكࢫלسلامي القام مدى ما تȎيان 3-4

ࢫوالفامج ࢫتوسيع اݍݵطط ࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫبفعالية، دقيقࢫوالت الفحص نطاق الموضوعة

يجبࢫأنࢫيقومࢫالمدققࢫاݍݵارڊʏࢫȊعمليةࢫفحصࢫوتدقيقࢫشاملࢫࢫبمعۚܢࢫلتحقيقࢫɸذاࢫالɺدف،

ࢫجميعࢫ ࢫمن ࢫالتدقيق ࢫموضوع ࢫالدورة ࢫخلال ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫالۘܣ ࢫالتعاملات لɢل

 جوانّڈاࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالكفاءة،ࢫالفعالية،ࢫالعقلانيةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمواردࢫالمتاحة).

 تقرʈره ࢭʏ לجتماعيةࢫللبنك،ࢫحيثࢫيجبࢫعڴʄࢫالمدققࢫاݍݵارڊʏࢫࢫלفصاح تأكيدࢫالمسؤولية 3-5

ࢫواݍݵدماتࢫ ࢭʏ بدوره البنك القام مدى عن ࢫכɲشطة ࢫبمختلف ࢫيتعلق ࢫفيما المجتمع

ࢫأجلࢫ ࢫمن ࢫالزɠاة ࢫوȖسي؈فࢫصناديق ࢫاɲشاء ࢫمثل ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ʏࢫالماڲ ࢫالطبع ࢫذات לجتماعية

ࢫللمحتاج ࢫالمختلفة ࢫالمالية ࢫالمساعدات ࢫالدفاترࢫوالܦݨلاتࢫتقديم ࢫمسك ࢫمن ࢫوالتأكد ؈ن

 اݍݵاصةࢫ٭ڈذهࢫالɴشاطات،ࢫوتȎيانࢫمدىࢫتأث؈فɸاࢫعڴʄࢫإيراداتࢫالبنكࢫونفقاتھ.

ࡧࡧ -4 ࡧלسلامية: ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ʏࡧاݍݵارڊ ࡧالمدقق ࢫمɺامࢫمɺام ࢫالبنوكࢫלسلامية ʏࢫࢭʏللمدققࢫاݍݵارڊ

:ʏاࢫࢫفيمايڴɺعديدةࢫيمكنࢫتݏݵيص 



3052 
 

 تطابقھࢫمعࢫالضوابطࢫالشرعية؛تقييمࢫنالرࢫظامࢫقابةࢫالداخليةࢫللبنكࢫومدىࢫ -

ࢫوالمراجعةࢫ - ࢫالمحاسبة ࢫɸيئة ࢫعن ࢫالصادرة ࢫلمعاي؈فࢫالتدقيق ࢫوفقا ࢫالبنك ࢫحسابات تدقيق

ࢫ( ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫAAOIFIللمؤسسات ࢫاݍݨودةࢫ) ࢫومراقبة ࢫللتدقيق ࢫالدولية والمعاي؈ف

ࢫ( ࢫومراقبةࢫاݍݨودة ࢫللتدقيق ࢫالمعاي؈فࢫالدولية ࢫمجلس حيثماࢫينطبقࢫ )IAASBالصادرةࢫعن

 لك؛ذ

ࢫالۘܣࢫ - ʏࢫالماڲ ࢫالطاȊع ࢫذات ࢫالɴشاطات ࢫحول ࢫالɢافية ࢫوالتفس؈فات ࢫالمعلومات ʄࢫعڴ اݍݰصول

 يقومࢫ٭ڈاࢫالبنكࢫوالمطلوȋةࢫلإعدادࢫالتقرʈر؛

ݳࢫفيھࢫرأيھࢫحولࢫماࢫإنࢫتمࢫ - تقديمࢫتقرʈرࢫعنࢫاݍݰساباتࢫالمدققةࢫإڲʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫيوܷ

ࢫ( ࢫɸيئة ࢫالۘܣࢫتفرضɺا ࢫوفقاࢫللمتطلبات ࢫاݍݰساباتࢫȊشɢلࢫܵݰيح ࢫوعماࢫAAOIFIإعداد ،(

 إذاࢫɠانتࢫɸذهࢫاݍݰساباتࢫȖعفࢫبصورةࢫعادلةࢫوشاملةࢫعنࢫالمركزࢫالماڲʏࢫللبنك؛

 وسمࢫعمليةࢫالتدقيقࢫبتقديمࢫتقرʈرࢫيتضمنࢫالنقاطࢫالتالية: -

 يئةࢫɸةࢫللبنكࢫوفقاࢫلمعاي؈فࢫالتدقيقࢫالصادرةࢫعنࢫʈتدقيقࢫالقوائمࢫالماليةࢫالسنو

)AAOIFI؛( 

 ࢫبلوائح ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫالقام ࢫمدى ࢫالۘܣࢫࢫفحص ࢫלحفازʈة ࢫالرقابة ومعاي؈ف

 يصدرɸاࢫالبنكࢫالمركزي؛

 ࢫالمدققࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمؤسسة ࢫوضوابط ࢫلأنظمة ʏࢫالشرڤ ࢫالفحص ࢫتقرʈرࢫحول تقديم

 الشرڤʏࢫالداخڴʏࢫالذيࢫيرفعھࢫبدورهࢫإڲʄࢫݍݨنةࢫالرقابةࢫالشرعية؛

 التحققࢫمنࢫالقامࢫالبنكࢫبالإفصاحࢫعنࢫكفايةࢫرأسࢫالمال؛ࢫ 

  يئةࢫ(ࢫتنفيذࢫأيةࢫإجراءاتࢫتدقيقࢫأخرىɸلࢫمنࢫɠاࢫɸيراAAOIFIࢫوالبنكࢫالمركزيࢫ(

 ضرورʈةࢫولاࢫتȘناࢭʄࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࡧ -5 ࡧלسلامية: ࡧالبنوك ʏࡧࡩ ࡧالتدقيق  عمليات تحكم الۘܣ والمبادئ القواعد بالأسس يقصدأسس

 :يڴʏ أɸمɺاࢫما ومن المدقق، عمل وتضبط التدقيق

سبحانھࢫوȖعاڲʄࢫلھࢫࢭʏࢫɠلࢫتصرفاتھ،ࢫولذلكࢫوɸوࢫأنࢫʇسȘشعرࢫالمدققࢫمراقبةࢫاللهࢫלيمان:ࡧ 5-1

 يجبࢫأنࢫيɢونࢫمخلصاࢫࢭʏࢫأداءࢫمɺمتھࢫومتقناࢫلعملھࢫورافضاࢫلأيࢫضغوطات؛

ࡧ 5-2 ࡧالمɺنة: ࢫوأنࢫأخلاقيات ࢫتقرʈره ʏࢫࢭ ࢫضمٔڈا ࢫالۘܣ ࢫوالمعلومات ࢫالبيانات ʏࢫࢭ ࢫصادقا ࢫيɢون أن

ࢫ ࢫلھ ࢫالموɠل ࢫأوࢫالمصرف ࢫللبنك ࢫالسرࢫالم۶ܣ ࢫوحفظ ࢫالمسؤولية ࢫتحمل ʏࢫࢭ ࢫأمينا تدقيقࢫيɢون

 حساباتھ؛

وʈقصدࢫ٭ڈاࢫأنࢫتɢونࢫعمليةࢫالتدقيقࢫȖغطيࢫجميعࢫاݍݨوانبࢫالماليةࢫوالمحاسȎيةࢫࢫالشمولية: 5-3

ࢫלدارʈة،ࢫ ࢫاݍݨوانب ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫيمارسɺا ࢫالۘܣ ࢫכɲشطة ࢫأنواع لɢافة

 اݍݨوانبࢫالشرعيةࢫاݍݵاصةࢫباݍݵططࢫوالفامجࢫالموضوعةࢫواݍݨوانبࢫלجتماعية؛
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ࡧ 5-4  الثابتة بالأدلة مؤʈدة وتقارʈرɸا التدقيق عملية تɢون  أن بالموضوعية ديقصالموضوعية:

والذاتية،ࢫ الܨݵصية بالنواڌʏ وعدمࢫتأثرɸا المقبولةࢫشرعاࢫوقانوناࢫوعرفا،ࢫوالقرائنࢫالɢافية

 حۘܢࢫتɢونࢫمحلࢫثقةࢫومصداقيةࢫلدىࢫجمɺورࢫالمستعمل؈نࢫلɺا؛

ࡧ 5-5 ࢫتنفيذالفورʈة: ࢫعملية ࢫمع ࢫالتدقيق ࢫعملية ࢫتزامن ࢫ٭ڈا ࢫ٭ڈاࢫࢫيقصد ࢫيقوم ࢫالۘܣ الɴشاطات

 البنكࢫלسلامي،ࢫمنࢫأجلࢫمعاݍݨةࢫالنقائصࢫفورࢫوقوعɺا؛

ࡧوالمرونة: 5-6 ࢫمعاي؈فࢫالثبات ࢫاعتماد ʏࢫࢭ ࢫالثبات ࢫ٭ڈا ࢫלجراءاتࢫ التدقيق يقصد ʄࢫإڲ والݏݨوء

ࢫالمرنة ࢫالتقنية وכساليب ࢫכدوات  أحɢام مع يتعارض لا ذلك دام ما اݍݰديثة واستخدام

ࢫالشرʉعة  وشبɢات المعلومات ونظم לلكفونية اݍݰسابات كأساليب לسلامية ومبادئ

 وכرشيفࢫלليكفوɲي؛ לتصال

يجبࢫأنࢫيɢونࢫالمدققࢫملماࢫبطبيعةࢫأɲشطةࢫالبنكࢫלسلاميࢫولديھࢫخفةࢫࢫالكفاءةࡧالمɺنية: 5-7

مɺنيةࢫملائمةࢫࢭʏࢫالمجالࢫوأنࢫيɢونࢫعڴʄࢫدرايةࢫɠافيةࢫبالفتاوىࢫالشرعيةࢫالۘܣࢫتحكمࢫأعمالࢫ

 ارفࢫלسلامية؛المص

ࢫنظامࢫלستمرارʈة 5-8 ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫوالنقائص ࢫوלنحرافات ࢫالمخالفات ࢫاكȘشاف ࢫأجل ࢫمن :

ࢫوالتدقيقࢫ ࢫالفحص ࢫعملية ࢫتɢون ࢫأن ࢫيجب ࢫوقْڈا، ʏࢫࢭ ࢫومعاݍݨْڈا ࢫللبنك ࢫالداخلية الرقابة

ࢫمنࢫ ࢫيتطلب ࢫوɸذا ࢫالتدقيق ࢫموضوع ࢫالمالية ࢫأوࢫالسنة ࢫالمحاسȎية ࢫالدورة ࢫخلال مستمرة

 برنامجࢫزمۚܣࢫللفحصࢫوالمراقبةࢫيمتدࢫخلالࢫالسنةࢫالمالية؛المدققࢫإعدادࢫ

ࡧ 5-9 ࢫيتمتعלستقلالية: ࢫأن ࢫלسلامي اݍݵارڊʏ المدققࡧيجب  انھ أي ɠامل، باستقلال للبنك

ࢫࢫوأقسامࢫࢫولا العليا بالإدارة علاقة أي لھ ولʋس محايد ࢫالبنك بوحدات ࢫɸوࢫࢫ وإدارات كما

 الشأنࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫوالمؤسساتࢫלقتصاديةࢫכخرى؛

يقصدࢫبالدورʈةࢫɸوࢫأنھࢫࢭʏࢫحالةࢫالتدقيقࢫالقانوɲيࢫלلزاميࢫيجبࢫتحديدࢫمدةࢫࢫالدورʈة: 5-10

زمنيةࢫمعينةࢫللمدققࢫاݍݵارڊʏࢫتمتدࢫلأك؆فࢫمنࢫسنةࢫماليةࢫلفحصࢫومراقبةࢫحساباتࢫالبنكࢫ

ࢫالتدقيق ࢫأيضاࢫȊعɺدة ࢫوȖسܢ ࢫأوࢫLe mandat de l’audit( לسلامي ࢫالمدة ࢫɸذه ࢫوتختلف ،(

العɺدةࢫحسبࢫالتنظيمࢫالمعمولࢫبھࢫࢭʏࢫɠلࢫبلد،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫࢭʏࢫسلطنةࢫعمانࢫتحددࢫ

ࢫ( ࢫأرȌعة ࢫعن ࢫلاࢫتزʈد ࢫلمدة ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالمدقق ࢫمع ࢫالتعاقد ࢫولاࢫيجوزࢫ4مدة ࢫمتتالية، ࢫسنوات (

مدةࢫالتعاقدࢫالسابقة،ࢫتجديدࢫالعقدࢫمعࢫذاتࢫالمدققࢫقبلࢫانقضاءࢫسɴت؈نࢫمنࢫتارʈخࢫانْڈاءࢫ

ࢫبمحافظࢫ ࢫʇسܢ ࢫأوࢫما ࢫالقانوɲي ࢫالمدقق ࢫعɺدة ࢫبھ ࢫالمعمول ࢫالتنظيم ࢫاݍݨزائرࢫيحدد ʏوࢭ

ࢫ( ࢫبثلاث ࢫمنࢫ3اݍݰسابات ࢫלستفادة ࢫوʈمنع ࢫواحدة، ࢫمرة ࢫللتجديد ࢫقابلة ࢫمتتالية ࢫسنوات (

 عɺدةࢫأخرىࢫإلاࢫȊعدࢫمرورࢫثلاثࢫسنواتࢫمنࢫانقضاءࢫالعɺدةࢫכخ؈فة.

التدقيقࢫاݍݵارڊʏࢫالتعاقدي،ࢫفإنࢫالتدقيقࢫاݍݵارڊʏࢫלلزاميࢫࢭʏࢫɠلࢫباستȞناءࢫمجالࡧالتدقيق:ࡧ -6

ࢫʇشملࢫ ࢫأن ࢫيجب ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫفٕڈا ࢫبما ࢫלقتصادي ࢫالطاȊع ࢫذات المؤسسات

 جميعࢫالمجالاتࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫ:
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 ࢫامحاسۗܣ ࢫالدفاترࢫࢫالمجال ʏࢫࢭ ࢫالمثȎتة ࢫالمسȘندات ʏࢫࢭ ࢫالواردة ࢫالبيانات ࢫتدقيق وʉعۚܣ

ࢫࢭʏࢫ ࢫعلٕڈا ࢫوالمتعارف ࢫالمعتمدة ࢫوالمعاي؈ف ࢫלجراءات ࢫضوء ʄࢫعڴ ࢫوالتقارʈر والܦݨلات

 المصارفࢫלسلامية؛

  ةࢫࢫالمجالࢫלداريʈشرȎانياتࢫالماديةࢫوالɢا؛ࢫوלمɺدافࢫالمؤسسةࢫوخططɸعۚܣࢫتدقيقࢫأʉو

 ةࢫللتأكدࢫمنࢫسلامةࢫنظامࢫالرقابةࢫالداخليةࢫوكفاءةࢫכداء؛المتاحةࢫلدٱڈا،ࢫبالإضاف

 ʏࢫלجتماڤ ࢫذاتࢫࢫالمجال ࢫبالأɲشطة ࢫاݍݵاصة ࢫالمالية ࢫالبيانات ࢫوتدقيق ࢫفحص وʉعۚܣ

ࢫالدفاترࢫ ʏࢫࢭ ࢫتثȎيْڈا ࢫمن ࢫوالتأكد ࢫלسلامي ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ʏࢫלجتماڤ الطاȊع

 والܦݨلاتࢫوالقوائمࢫالمالية؛

 ʏࢫالماڲ ࢫالمࢫالمجال ࢫتأكد ࢫالوضعࢫوʉعۚܣ ࢫعن ࢫالمالية ࢫȖعب؈فࢫالقوائم ࢫمدى ࢫمن ʏࢫاݍݵارڊ دقق

 الماليةࢫالمستخرجة والمعلومات البياناتالماڲʏࢫللبنكࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫففةࢫزمنيةࢫمحددة،ࢫوأنࢫ

 לدارʈة، القرارات اتخاذ ࢭʏ علٕڈا טعتماد وʈمكن ذاتࢫمصداقية المحاسۗܣ النظام من

  المختلفة. البدائل ب؈ن والمفاضلةࢫوالتموʈل לسȘثمار قرارات ولاسيما

  المحورࡧالثالث:ࡧاݍݵاتمة،ࡧالنتائجࡧوالتوصيات

ࢫرقابيةࢫاݍݵاتمة ࢫأدوات ࢫمتضمنة ࢫوتنظيمية ࢫقانونية ࢫآليات ࢫלسلامية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫاعتماد ࢫإن :

ࢫدولياࢫ ࢫوالمعاي؈فࢫالمعتمدة ࢫالȘسي؈فࢫاݍݰديثة ࢫتقنيات ࢫمن ࢫمستمدة ࢫوإجراءات ࢫقواعد ʄࢫعڴ ࢫمبɴية فعالة

ࢫالمال ࢫالمعاملات ࢫبفقھ ࢫمٔڈا ࢫȖعلق ࢫما ࢫوخاصة ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫمتطلبات ࢫحسب ࢫومكيفة ية،ࢫومحليا،

ࢫالمطلوȋةࢫ ࢫالمɺنية ࢫبالكفاءة ࢫالمتم؈قة ࢫالمستقلة ࢫاݍݵارجية ࢫالرقابة ࢫآلية ʄࢫإڲ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫɲشاط وإخضاع

والمتمثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫآليةࢫالتدقيقࢫاݍݵارڊʏ،ࢫوלلقامࢫبالأسسࢫלيمانيةࢫوכخلاقيةࢫوالموضوعيةࢫࢭʏࢫכداءࢫ

ʏࢫاكȘشافࢫכخطاءࢫوالنقائصࢫومعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫوالمتصفةࢫبالإستمرارʈةࢫࢭʏࢫإجراءࢫعملياتࢫالمراقبة،ࢫوךنيةࢫࢭ

ࢫالمجالات،ࢫ ࢫشۘܢ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصل ࢫالتطور ࢫمع ࢫتماشيا ࢫالمرحلة ࢫمتطلبات ࢫحسب ࢫɸوࢫسليم ࢫوتطوʈرࢫما حئڈا

ʄࢫإڲ ࢫحتما ࢫتنميْڈاࢫࢫستؤدي ʏࢫࢭ ࢫوȖساɸم ࢫمعɺا ࢫالمتعامل؈ن ࢫلدى ࢫالثقة ࢫوتكسّڈا ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫمس؈فة نجاح

ديࢫمنࢫخلالࢫمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتمت؈نࢫرɠائزࢫלقتصادࢫלسلاميࢫوتطوʈرɸا،ࢫوȋالتاڲʏࢫيمكٔڈاࢫأنࢫتقومࢫبدورࢫرʈا

ࢫوإبرازࢫ ࢫالوطۚܣ ࢫלقتصاد ࢫوتنمية ࢫالدول ࢫلكث؈فࢫمن ࢫاݍݰالية ࢫللنماذجࢫלقتصادية ࢫمستقبلاࢫكبديل المرܧݳ

قدرةࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫتحملࢫمسؤولياٮڈاࢫלجتماعيةࢫمنࢫخلالࢫتموʈلɺاࢫللɴشاطاتࢫذاتࢫ

كذلكࢫتزوʈدࢫכطرافࢫالمɺتمةࢫȊشؤونࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫأوࢫالبنكࢫלسلاميࢫالطاȊعࢫלجتماڤʏ،ࢫو 

ࢫالملائمةࢫ ࢫالقرارات ࢫاتخاذ ࢫمن ࢫتمكٔڈم ࢫالۘܣ ࢫوالمصداقية ࢫاݍݨودة ࢫذات ࢫالمالية ࢫوغ؈ف ࢫالمالية بالمعلومات

  والمناسبة.ࢫ

  ࢫࢫالنتائج:

  توصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫأɸمࢫالنتائجࢫالتالية:

ࢫالصلبةࢫ - ࢫכرضية ࢫʇعد ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɲشاط ࢫمجالات ࢫجميع ࢫيخص ࢫالذي ࢫالشامل التقن؈ن

 للانطلاقࢫࢭʏࢫלتجاهࢫالܶݰيحࢫنحوࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمسطرة؛
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وجودࢫتنظيمࢫإداريࢫمحكم،ࢫواܷݳࢫالمعالم،ࢫمحددࢫللمɺامࢫوالمسؤولياتࢫوقابلࢫللفɺمࢫوالتطبيقࢫʇعتفࢫ -

 رسومةࢫمنࢫطرفࢫإدارةࢫالمصرفࢫלسلامي.دعامةࢫحقيقيةࢫلتنفيذࢫלسفاتيجيةࢫالم

التɢاملࢫب؈نࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫوالتدقيقࢫاݍݵارڊʏࢫࢭʏࢫالمصرفࢫלسلاميࢫأوࢫالمؤسسةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ -

ࢫأوࢫ ࢫالمراقبة ࢫعملية ࢫأثناء ʏࢫاݍݵارڊ ࢫوالمدقق ʏࢫالشرڤ ࢫالمراقب ࢫمن ࢫɠل ࢫبھ ࢫيتقيد ࢫإلزاما ࢫيɢون ࢫأن يجب

ࢫا ࢫالرأي ࢫحول ࢫاختلاف ࢫيɢون ࢫلا ࢫحۘܢ ࢫالماليةࢫالتدقيق ࢫالقوائم ࢫȊشأن ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالمدقق ࢫيصدره لذي

 للمصرفࢫأوࢫالمؤسسةࢫالمالية؛

اݍݰرصࢫعڴʄࢫكفاءةࢫالمدققࢫاݍݵارڊʏࢫونزاɸتھࢫوإخلاصھࢫوإلمامھࢫباݍݨوانبࢫالشرعيةࢫالمتعلقةࢫبمعاملاتࢫ -

ࢫالمصرفࢫ ࢫɲشاط ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫوכخطاء ࢫالمخالفات ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫأمرࢫضروري ࢫלسلامية الص؈ففة

 ائجھࢫالمالية؛לسلاميࢫونت

 ɸذهࢫالمصارف؛ مع المتعامل؈ن ثقة לسلاميةࢫʇعزز  اݍݵارڊʏࢫبالمصارف التدقيق -

ࢭʏࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɸوࢫإبداءࢫرأيࢫمحايدࢫحولࢫمدىࢫمصداقيةࢫ اݍݵارڊʏ الɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫللتدقيق -

 المعلوماتࢫوالقوائمࢫالماليةࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫإدارةࢫالمصرفࢫלسلامي؛ࢫ

  לقفاحات:

- ʄࢫعڴ ࢫࢭʏࢫࢫيجب ࢫإسلامية ࢫأوࢫنوافذ ࢫإسلامية ࢫمصارف ࢫ٭ڈا ࢫتتواجد ࢫالۘܣ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫالȘشرʉعية السلطة

ࢫمنࢫ ࢫالمستɴبطة ࢫالقوان؈ن ࢫمن ࢫوالماڲʏࢫبالمزʈد ʏࢫالمصرࢭ ࢫȖعزʈزࢫالنظام ʄࢫعڴ ࢫأنࢫȖعمل ࢫالتقليدية، البنوك

مارسࢫفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫحۘܢࢫيȘسۚܢࢫللمصارفࢫأوࢫالنوافذࢫלسلاميةࢫأنࢫت

 ɲشاطɺاࢫبɢلࢫأرʈحيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالضوابطࢫالشرعية؛

ࢫ( - ࢫبدليل ࢫלسلامية ࢫالمصارف ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالوحدات ࢫوכقسام ࢫالمصاݍݳ ࢫتزود ࢫأن ʇشرحࢫ )un guideيجب

ࢫلمساعدةࢫ ࢫالمصارف ࢫɸذه ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالɴشاطات ࢫعن ࢫالناتجة ࢫالعمليات ࢫومعاݍݨة ࢫضبط كيفية

ʈلةࢫإلٕڈمࢫبطرɠامࢫالموɺࢫإنجازࢫالمʄقةࢫܵݰيحةࢫوموحدة؛الموظف؈نࢫعڴ 

 تحي؈نࢫنظامࢫالرقابةࢫالداخليةࢫباستمرارࢫوفقاࢫلمتطلباتࢫالمرحلةࢫوࢭʏࢫإطارࢫالضوابطࢫالشرعية؛ -

 الفك؈قࢫعڴʄࢫالتدرʈبࢫوالتأɸيلࢫالمستمرࢫللموظف؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلتحس؈نࢫכداء؛ࢫ -

 ية.ࢫيجبࢫأنࢫتȘبۚܢࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫثقافةࢫاݍݰوكمةࢫࢭʏࢫإطارࢫالضوابطࢫالشرع -

 قائمةࡧالمراجع:

  .57:ࢫدارࢫالنفاǿس.ࢫصࢫࢫإدارةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫכردن).ࢫ2012شɺابࢫأ.ࢫ(ࢫ01

  .ࢫ307ࢫ– 299،ࢫجدة:ࢫد.ن.ࢫصࢫࢫלسلامية).ࢫלدارةࢫלسفتيجيةࢫࢭʏࢫالبوكࢫ2004عبدࢫاݍݰميدࢫع.ࢫ(ࢫ02

ࢫ1988محمود،ࢫأ،ࢫإسماعيل،حࢫوسم؈ف،ࢫم.(ࢫࢫ03 כɸرام.ࢫصࢫ،ࢫمؤسسةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫالقاɸرة).

104  

ࢫ04 ࢫ(ࢫ ࢫ2013شفيقة،ب.  الماڲʏ כداء عڴʄ وأثره الشرڤʏ والتدقيق المحاسۗܣ التدقيق ب؈ن التɢامل).

ࢫ دراسةלسلاميةࢫࢫللمصارف ɠليةࢫ.ࢫقسمࢫعلومࢫالتجارʈةتطبيقية.ࢫ(رسالةࢫماجست؈فࢫغ؈فࢫمɴشورة).
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ࢫاݍݨزائر ࢫباتنة: ࢫجامعة ࢫالȘسي؈ف. ࢫوعلوم ࢫالتجارʈة ࢫטقتصادية ࢫالعلوم ࢫص ࢫفرحاتࢫ123. ࢫجامعة .

ࢫسطيف ࢫ1عباس ࢫاݍݨزائر.ࢫص ࢫ24: ࢫ29ࢫ-27، ࢫࢫࢫ36ࢫ– 34، .dspace.univ-setif.dzࢫ ࢫتارʈخࢫלطلاعࢫ

  .ࢫ08/10/2019

)ࢫ.ࢫالتدقيقࢫاݍݵارڊʏࢫودورهࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫداءࢫالبنوكࢫלسلامية.ࢫ2016نوال،ࢫب،ࢫالعرȌي،ࢫع.ࢫ(جانفيࢫࢫࢫ05

Finance & finance internationale05ࢫ– 04صࢫࢫ02.ࢫالعددࢫࢫ.  

 المصرفية للمعاملات الشرڤʏ التدقيق واقع).ࢫ2018صلطانࢫقدوري،ࢫه،ࢫɲ݀ݨةࢫالعفيفي،ࢫع.ࢫ(مايࢫࢫ06

 Journal of Globalࢫ-اݍݨزائر-بلعباس سيدي بمدينة العاملة לسلامية البنوك حالةࢫ-:לسلامية

)Business and Social Entrepreneurship (GBSEࡧ ࢫࢫ12العدد،، .ࢫ39ص

https://www.google.comخࢫלطلاعࢫࢫࢫʈ17/08/2019تار.  

  ࢫ

ࢫ07 ࢫالبابࢫࢫ ࢫالمصرفيةࢫלسلامية، ࢫللأعمال ࢫوالرقاȌي ࢫלطارࢫالتنظيܣ ࢫد.ت، ࢫالعماɲي، البنكࢫالمركزي

،ࢫࢫhttps://cbo.gov.omࢫࢫࢫࢫ05ࢫ– 04الثالث:ࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوتقارʈرࢫالمدقق؈نࢫࢫد.م،ࢫد.ن،ࢫصࢫ

  .09/09/2019تارʈخࢫלطلاعࢫ

08 Han-Madou, I. (juillet 2019), Le traitement comptable des contrats de financement 

islamique : quelles spécificités ?, Recherches et Applications en Finance Islamique, 

N°02,   pp 193-194. https://revues.imist.ma. 

09 Mohamed Jamal Eddine,  Z. (janvier 2017), le Maroc…un château-fort devant le 

développement de la finance islamique, Finance & Finance Internationale, N° 06, p 8. 

https://revues.imist.ma. 
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 أثرࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧالتنميةࡧوࡧتحدياٮڈاࡧالمستقبلية

  

  ࢫإعداد

  بنࢫɸراوةࢫمحمدࢫأم؈ناهࢫالدكتور طالبࢫ

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 حدادࢫصاݍݳࢫاهالدكتور ࢫطالب

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫלسلامية ࢫللبنوك ࢫالمصرفية ࢫالمالية ࢫأثرࢫاݍݵدمات ࢫتوضيح ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه وࢫࢫٮڈدف

مساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإبرازࢫالتحدياتࢫالمستقبليةࢫلɺاࢫمنࢫخلالࢫالتطرقࢫإڲʄࢫدلالاتࢫ

التنميةࢫوࢫمرتكزاٮڈاࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫثمࢫعرضࢫɲشأةࢫوࢫمفɺومࢫالبنوكࢫوࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫ

سلاميࢫوࢫمتطلباتࢫالتنميةࢫوࢫأɸمࢫخدماٮڈاࢫوࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫتقديمࢫجوانبࢫالتداخلࢫب؈نࢫɲشاطاتࢫالمصرفࢫל 

أثرɸاࢫלقتصاديࢫوࢫלجتماڤʏࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫأɸمࢫالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺا،ࢫوࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫوجودࢫ

ࢫوࢫبالتاڲʏࢫ ࢫלسلامية ࢫللدول ࢫלقتصادية ࢫاݍݰالة ࢫمع ࢫخصوصا ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫلݏݵدمات ࢫواسعة آفاق

  جتماعية.تحقيقࢫمستوʈاتࢫمقبولةࢫمنࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوࢫל 

  :ࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوࢫלجتماعية،ࢫالتحدياتالɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: 

This research paper aims to clarify the impact of the banking financial services of Islamic 

banks and their contribution to achieve development in addition to highlighting future 

challenges by addressing Development connotations and its anchors within the framework 

of Islamic law and then presented the origins and concept of Islamic banks and their most 

important services, finally concluded that Presenting the overlap between the activities of the 

Islamic Bank and the requirements of development and its economic and social impact In 

addition to the most important challenges faced. The study concluded that there are broad 

prospects for Islamic financial services especially with the economic situation of Islamic 

countries to achieve acceptable levels of economic and social development. 

Keywords: Islamic banks, Economic and social development, Challenges  

  المقدمة

לقتصاديةࢫوتتܸݳࢫفعاليْڈاࢫࢭʏࢫالٔڈوضࢫتفزࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫدورࢫقياديࢫلتɴشيطࢫال݀ݨلةࢫ  

ࢫالɺيɢلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتغي؈فࢫالمسْڈدف ࢫلإحداث ࢫاللازم ࢫالمال ࢫرأس ࢫتɢوʈن ࢫخلال ࢫمن ࢫوࢫتقدمɺا ࢫالدول بإقتصاديات

לقتصاديࢫوتحقيقࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫتتقدمɺاࢫرفاɸيةࢫإقتصاديةࢫعامة،ࢫمعدلࢫنموࢫإقتصاديࢫمستقرࢫ

  عامࢫݯݨمࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعية.وعدالةࢫإقتصاديةࢫوإجتماعيةࢫȖعكسࢫࢭʏࢫإطارɸاࢫال

ࢫالتنموʈةࢫ   ࢫלسفاتيجيات ࢫورسم ࢫتصميمࢫاݍݵطط ʏࢫࢭ ࢫالتقليديةࢫبالسبق ࢫالمالية ࢫالمؤسسات تتفرد

وفقࢫأدواتࢫتموʈلࢫوࢫأساليبࢫإسȘثمارࢫتقليديةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫإسعارࢫالفائدةࢫماࢫأدىࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫ

المقابلࢫموضوعاتࢫالماليةࢫوالص؈ففةࢫלسلاميةࢫإɸتماماࢫمقايداࢫوذلكࢫمنࢫכزماتࢫالماليةࢫالعالميةࢫلȘشɺدࢫب

ࢫنظرࢫ ࢫوجɺة ࢫمن ࢫفعّال ʏࢫوخيارࢫإسفاتيڋ ࢫبديل ࢫبذلك ࢫوتɢون ࢫכزمات ࢫɸذه ࢫبȘبعات ࢫالمحدود ࢫتأثرɸا نȘيجة

الدولࢫالرأسماليةࢫʇعززࢫלستقرارࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫكنظامࢫماڲʏࢫإسلاميࢫيتم؈قࢫبالشمولية،ࢫ

  ةࢫوࢫالعدالةࢫوʉعفࢫعنࢫالتوافقࢫب؈نࢫالمعتقدࢫالديۚܣࢫوالنظامࢫלقتصادي.الواقعي
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ࢫالمصارفࢫ   ࢫتنافس ࢫكتجرȋةࢫجديدة ࢫوالمصارفࢫלسلامية ࢫتظɺرࢫالبنوك ࢫالتحولات ࢫɸذه ࢫخضم ʏوࢭ

التقليديةࢫبماࢫيخدمࢫمتطلباتࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫبصيغࢫتخلوࢫمنࢫسعرࢫالفائدةࢫلتتحولࢫعمليةࢫالتموʈلࢫ

  إڲʄࢫלسȘثمارࢫبالمشاركة.ࢫمنࢫלقراضࢫبفائدة

:ࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫإبرازࢫأثرࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫوࢫالمصرفيةࢫللبنوكࢫأɸدافࡧالدراسة 

  לسلاميةࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوࢫלجتماعيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

ࢫالم   ࢫكب؈فࢫمن ࢫݯݨم ʄࢫعڴ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫسيطرة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالدراسة: ࢫالماليةࢫإشɢالية عاملات

ࢫتحقيقࢫ ࢫبالمقابل ࢫولكن ࢫלسȘثمارات، ࢫوتموʈل ࢫالموارد ࢫحشد ʄࢫعڴ ࢫوالقدرة ࢫخدماٮڈا ࢫوتنوع المصرفية

مستوʈاتࢫمتفاوتةࢫمنࢫالتنميةࢫلدىࢫالدولࢫלسلاميةࢫتظɺرࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫكبديلࢫوخيارࢫيȘناسبࢫمعࢫ

ʏريࢫالتاڲɸࢫالسؤالࢫاݍݨوʏاليةࢫالبحثࢫࢭɢعةࢫלسلامية،ࢫلتتܸݳࢫإشʉالشر:  

 ماࡧɸوࡧأثرࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧالتنميةࡧوتحدياٮڈاࡧالمستقبليةࡧ؟ -

  وࢫللإجابةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫتمࢫتقسيمࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالتالية:

 التنميةࢫمنࢫمنظورࢫالبنوكࢫלسلامية. .1

 فلسفةࢫالبنوكࢫלسلامية،ࢫأɸميْڈاࢫوࢫخدماٮڈا. .2

  לسلاميࢫوࢫتحدياتھ.أثرࢫالتداخلࢫب؈نࢫالتنميةࢫوࢫالɴشاطࢫالمصرࢭʏࢫ .3

ࢫالبنوكࢫمنݤݨيةࡧالدراسة ࢫلدى ࢫالتموʈل ࢫوأدوات ࢫوصيغ ࢫالبنكية ࢫأثرࢫالمعاملات ʄࢫعڴ ࢫالوقوف ࢫقصد :

ࢫب؈نࢫ ࢫالتداخل ࢫجوانب ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ʏࢫࢭ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫالدراسة ࢫإعتمدت לسلامية

  ڤʏ.خدماتࢫالمصرفࢫלسلاميࢫومتطلباتࢫالتنميةࢫخصوصاࢫࢭʏࢫأثرɸاࢫלقتصاديࢫوלجتما

  أولا:ࡧالتنميةࡧمنࡧمنظورࡧالبنوكࡧלسلامية

  دلالاتࡧمفɺومࡧالتنمية -1

ࢫ ࢫالباحثان ࢫالنموࢫࢫMeir & Baldwinيرى ࢫلتحقيق ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫإقتصادية ࢫكسياسة ࢫالتنمية أن

לقتصاديࢫوࢫۂʏࢫعمليةࢫيزدادࢫبواسطْڈاࢫالدخلࢫالقوميࢫاݍݰقيقيࢫللإقتصادࢫخلالࢫففةࢫزمنيةࢫطوʈلة،ࢫوࢫ

م،ࢫ(سلا إذاࢫɠانࢫمعدلࢫالتنميةࢫأك؆فࢫمنࢫمعدلࢫنموࢫالسɢان،ࢫفإنࢫمتوسطࢫدخلࢫالفردࢫاݍݰقيقيࢫس؈فتفع

  .)104،ࢫصفحةࢫ2012

ࢫوفقࢫ ࢫموجɺة ࢫدائمة ࢫواعية ࢫمجتمعة ࢫعملية ࢫالتنمية ࢫأن ࢫالرحمان ࢫعبد ࢫأسامة ࢫالدكتور ࢫيرى كما

إرادةࢫوطنيةࢫمستقلةࢫمنࢫأجلࢫإيجادࢫتحولاتࢫɸيɢليةࢫوࢫإحداثࢫȖغ؈فاتࢫسياسيةࢫوࢫإجتماعيةࢫوࢫإقتصاديةࢫ

  .)12،ࢫصفحةࢫ2014طيفىࢫوࢫسانية،ࢫ(مصوࢫتحس؈نࢫمستمرࢫلنوعيةࢫاݍݰياةࢫفيھ

ࢫوࢫ ࢫالتقدم ࢫحالة ʄࢫإڲ ࢫالتخلف ࢫحالة ࢫمن ࢫبالانتقال ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫȖعرّف ࢫأخرى ࢫجɺة ومن

ࢫטقتصادي ࢫالبɴيان ʏࢫࢭ ࢫواݍݨوɸرʈة ࢫاݍݨذرʈة ࢫالتغ؈فات ࢫمن ࢫالعديد ࢫذلك ࢫوࢫسانية،ࢫيصاحب (مصطيفى

  .)15،ࢫصفحةࢫ2014

  ماࢫسبقࢫتتقاطعࢫɸذهࢫالمفاɸيمࢫوࢫالمدلولاتࢫࢭʏࢫنقاطࢫجوɸرʈةࢫأɸمɺا:منࢫخلالࢫ

 التنميةࢫלقتصاديةࢫعمليةࢫشاملةࢫوࢫمستمرة؛ -
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 التنميةࢫטقتصاديةࢫعمليةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫȖغي؈فࢫالمجتمعࢫوࢫלرتقاءࢫبھࢫنحوࢫכحسن؛ -

 التنميةࢫלقتصاديةࢫأساسࢫالتوازنࢫوࢫالعدالةࢫלجتماعية. -

  تنحصرࢫࢭʏ:ࢫ)34،ࢫصفحةࢫ2014(مصطيفىࢫوࢫسانية،ࢫنࢫالتنازلࢫعٔڈاوࢫتضمنࢫأɸدافࢫجوɸرʈةࢫلاࢫيمك

 إشباعࢫاݍݰاجاتࢫכساسيةࢫللأفراد؛ -

 تحقيقࢫالذاتࢫوࢫتأكيدࢫالشعورࢫبالإɲسانية؛ -

 إتاحةࢫاݍݰرʈةࢫوࢫالقدرةࢫعڴʄࢫלختيار. -

  التنميةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧלسلام: -2

استخدامࢫɠلࢫالموجوداتࢫأوࢫالمخلوقاتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالɢونࢫمنࢫثرواتࢫتلكࢫالعمليةࢫالۘܣࢫيتمࢫبموجّڈاࢫ

طبيعيةࢫووسائلࢫعلميةࢫحديثةࢫوࢫطاقاتࢫȊشرʈةࢫمنࢫأجلࢫتنميةࢫجوانبࢫלɲسانࢫالروحيةࢫوࢫاݍݵلقيةࢫوࢫ

الماديةࢫبصورةࢫمتوازنةࢫمنࢫغ؈فࢫإفراطࢫأوࢫتفرʈطࢫࢭʏࢫجانبࢫمنࢫɸذهࢫاݍݨوانبࢫعڴʄࢫحسابࢫجانبࢫآخرࢫحۘܢࢫ

ࢫ ࢫبما ࢫالناتج ࢫتوزʉع ࢫوࢫɲستطيع ࢫالمجتمع ࢫأفراد ࢫݍݨميع ࢫالناتج ࢫɸذا ࢫݯݨم ࢫمع ࢫالمتناسب ࢫالكفاية ࢫحد يحقق

  .)105،ࢫصفحةࢫ2012(سلام،ࢫتقليلࢫɲسبࢫالتعاونࢫالعاديࢫب؈نࢫفئاتࢫالمجتمع

ࢫכرضࢫ ࢫمن ࢫ"ɸوࢫأɲشأكم ࢫوࢫجل ࢫعزّ ࢫالله ࢫقول ʏࢫࢭ ࢫالفكرࢫלسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫالتنمية كماࢫتتܸݳ

)ࢫفإقفنتࢫبلفظࢫالعمارةࢫأوࢫالتعم؈فࢫمنࢫȊعدهࢫלقتصاديࢫوࢫʇعلقࢫ60فٕڈا"ࢫ(سورةࢫɸود،ࢫךيةࢫواستعمركمࢫ

לمامࢫالقرطۗܣࢫࢭʏࢫكتابھࢫجامعࢫכحɢامࢫعنࢫتفس؈فࢫɸذهࢫךيةࢫأٰڈاࢫتقصدࢫطلبࢫالعمارةࢫلإستعمالɺاࢫالس؈نࢫ

،ࢫصفحةࢫ2012(سلام،ࢫوࢫالتاءࢫࢭʏࢫاستعمركمࢫللطلبࢫوࢫالطلبࢫالمطلقࢫمنࢫاللهࢫيɢونࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالوجوب

105(.  

ࢫوࢫɸوࢫالمؤشرࢫالمقبولࢫ ࢫכساسية ࢫاݍݰاجات ࢫأوࢫإشباع ࢫالكفاية ࢫتوف؈فࢫحد ࢫيɢون ࢫالتنمية مرتكزات

وࢫɸذاࢫماࢫتمࢫࢫ)353،ࢫصفحةࢫ2013(عɢاشة،ࢫݍݰدࢫالرفاɸيةࢫالذيࢫيتع؈نࢫتحقيقھࢫمنࢫخلالࢫجɺودࢫالتنمية

  شارةࢫإليھࢫعڴʄࢫأساسࢫכɸدافࢫاݍݨوɸرʈةࢫللتنمية.ל 

وتتم؈قࢫالتنميةࢫࢭʏࢫלسلامبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫتفزࢫالبعدࢫלقتصاديࢫوלجتماڤʏࢫلɺاࢫحيثࢫ

ڈاࢫأخلاقية   .)201-199(عباسࢫمحمود،ࢫالصفحاتࢫأٰڈاࢫشاملة،ࢫمتوازنةࢫوࢫواقعيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫɠوٰ

ࢫالماديةࢫفت ࢫللأȊعاد ڈا ࢫوتوازٰ ࢫواحد ࢫآن ʏࢫࢭ ࢫوالمادية ࢫالروحية ࢫباݍݨوانب ࢫלɸتمام ʏࢫࢭ ࢫشموليْڈا فز

ࢫالتنميةࢫ ࢫب؈ن ࢫالفصل ࢫيمكن ࢫولا ࢫالقدرة ࢫحسب ࢫبالتɢليف ࢫتتعلق ࢫالۘܣ ࢫوواقعيْڈا ࢫوالروحية وלɲسانية

  وלخلاقࢫبإعتبارࢫأنࢫלسلامࢫرسالةࢫأخلاقية.

  ɲشأةࡧالمصارفࡧوࡧالبنوكࡧלسلامية -3

ࢫالدولةࢫ ࢫوقيام ࢫלسلامي ࢫالȘشرʉع ࢫأيام ʄࢫإڲ ࢫالواسع ࢫبمفɺومɺا ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫɲشأة Ȗعود

לسلاميةࢫوذلكࢫإڲʄࢫوجودࢫعملياتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫȖعتفࢫكأدواتࢫماليةࢫɠالودʇعة،ࢫالقرض،ࢫالمضارȋةࢫ

تمرࢫכولࢫلوزراءࢫبإɲعقادࢫالمؤ ࢫ1970وغ؈فɸاࢫولكنࢫبالمفɺومࢫاݍݰاڲʏࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫɠانتࢫالبدايةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫالمجالاتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمشفكة ࢫالمساعدة ࢫو ࢫالوثيق ࢫȖعزʈزࢫالتعاون ʄࢫعڴ ࢫأكد ࢫالذي ࢫלسلامية ࢫالدول خارجية
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לقتصاديةࢫوالفنيةࢫوالعلميةࢫوالثقافيةࢫوالروحيةࢫالمنȎثقةࢫعنࢫȖعاليمࢫלسلامࢫاݍݵالدࢫلمصݏݰةࢫالمسلم؈نࢫ

  .)39-38،ࢫالصفحاتࢫ2017ار،ࢫ(ɸاشمࢫالنجوالȎشرʈةࢫجميعا

،ࢫثمࢫ1971وࢫقدࢫتواڲʄࢫإɲشاءࢫمصارفࢫإسلاميةࢫȊعدࢫذلكࢫبدايةࢫبإɲشاءࢫمصرفࢫناصرࢫלجتماڤʏࢫ

والذيࢫࢫ1975وࢫȊعدɸاࢫمصرفࢫدȌيࢫלسلاميࢫࢫ1975إɲشاءࢫالمصرفࢫלسلاميࢫللتنميةࢫࢭʏࢫجدةࢫبالسعوديةࢫ

اݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫيقدمɺاࢫوࢫتجدرࢫࢫʇعتفࢫبدايةࢫحقيقيةࢫللعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫمنࢫخلالࢫتɢامل

ࢫرئʋسي؈ن ࢫسȎب؈ن ʄࢫإڲ ࢫלشارة ࢫالنجار، ࢫɸ)2017اشم ࢫالصفحات ࢫالمصارفࢫࢫ)40-41، ࢫɲشأت ࢫإل أدت

:ʏלسلاميةࢫوࢫۂ  

ࡧالديۚܣ - ࢫلاࢫالسȎب ࢫبطرʈقة ࢫالمالية ࢫכɲشطة ࢫتنظيم ʏࢫࢭ ࢫوالرغبة ࢫللرȋا ࢫالقرآن ࢫتحرʈم ʏࢫࢭ ࢫيتمثل :

 رضࢫمعࢫمبادئࢫالشرʉعةࢫלسلامية.تتعا

:ࢫيتمثلࢫࢭʏࢫלبتعادࢫعنࢫالتعاملࢫبالفائدةࢫمنعاࢫللإستغلالࢫوࢫتحقيقاࢫللعدالةࢫالسȎبࡧלقتصادي -

  לقتصاديةࢫوࢫالذيࢫيثȎتࢫأنࢫالفائدةࢫتؤديࢫإڲʄࢫخفضࢫال؆فوةࢫبدلاࢫمنࢫزʈادٮڈا.

  مفɺومࡧالبنكࡧלسلاميࡧ -4

ࢫالمدخرات ࢫتجميع ࢫمؤسسة ࢫלسلامي ࢫأوࢫالبنك ࢫبأسلوبࢫࢫالمصرف ࢫواسȘثمارɸا ࢫتوظيفɺا وإعادة

ࢫלسلامية،ࢫ ࢫالشرʉعة ࢫأحɢام ࢫمع ࢫوלسȘثمارࢫتتوافق ࢫللتموʈل ࢫطرق ࢫوȋإستخدام ࢫسعرࢫالفائدة ࢫمن محرر

ɠالمضارȋة،ࢫالمشاركة،ࢫالمتاجرةࢫوלسȘثمارࢫالمباشر،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتقديمࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫإطارࢫالصيغࢫ

  .)121،ࢫصفحةࢫ2010(الɺاشܣ،ࢫالتنميةࢫלقتصاديةالشرعيةࢫالۘܣࢫتضمنࢫלستقراراࢫالماڲʏࢫو 

كماࢫʇعرفࢫالدكتورࢫأحمدࢫالنجارࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫبأٰڈاأجɺزةࢫماليةࢫȖسْڈدفࢫالتنميةࢫوࢫȖعملࢫ

ࢫ ʄسڥȖࢫو ࢫالسماوʈة، ࢫالشراǿع ࢫ٭ڈا ࢫجاءت ࢫالۘܣ ࢫכخلاقية ࢫالقيم ࢫبɢل ࢫوتلقم ࢫלسلامية ࢫإطارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭʄإڲ

،ࢫالصفحاتࢫ2010(الɺاشܣ،ࢫتܶݰيحࢫوظيفةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫوۂʏࢫأجɺزةࢫتنموʈةࢫإجتماعيةࢫمالية

122-123(.  

مفɺومࢫآخرࢫللبنكࢫלسلاميࢫفɺوࢫمؤسسةࢫمصرفيةࢫوࢫماليةࢫوسيطةࢫلاࢫتتعاملࢫبالفائدةࢫأخذاࢫوࢫ

ࢫتلق  ࢫو ࢫالرȋح ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫלسلاميةࢫعطاءا، ࢫالشرʉعة ࢫبأحɢام ࢫأɲشطْڈا ࢫو ࢫأعمالɺا ࢫجميع ʏࢫࢭ م

  .)34،ࢫصفحةࢫɸ)2017اشمࢫالنجار،ࢫومقاصدɸا

تم؈قࢫࢫ)125-124،ࢫالصفحاتࢫ2010(الɺاشܣ،ࢫيظɺرࢫمنࢫɸذهࢫالتعارʈفࢫوࢫالمفاɸيمࢫعدةࢫمحددات

  לسلاميةࢫعنࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫأɸمɺاأنࢫالبنك:ࢫالبنوكࢫوࢫالمصارف

 منظمةࢫماليةࢫوࢫمصرفية؛ -

 منظمةࢫإقتصاديةࢫإجتماعية؛ -

 ʇسڥʄࢫإڲʄࢫجذبࢫوࢫحشدࢫالمواردࢫمنࢫכفراد؛ -

 ʇعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالعائدࢫالمناسب؛ -

 ٱڈتمࢫبالتɢافلࢫלجتماڤʏ؛ -

 يلقمࢫعڴʄࢫالعملࢫوفقࢫتوجٕڈاتࢫالشرʉعةࢫלسلامية. -
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ࢫفا ʏتمامࢫوࢫبالتاڲɸࢫوࢫל ࢫالتنمية ࢫلتحقيق ʄسڥȖࢫ ࢫتنموʈة ࢫכساس ʏࢫࢭ ʏࢫۂ ࢫלسلامية ࢫوࢫالمصارف لبنوك

.ʏڍȋدفࢫالرɺبمتطلباتࢫالمجتمعࢫقبلࢫال  

  ثانيا:ࡧفلسفةࡧالبنوكࡧלسلامية،ࡧأɸميْڈاࡧوࡧخدماٮڈا.

  فلسفةࡧوࡧخصائصࡧالمصارفࡧלسلامية -1

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫלسلام ࢫمبادئ ࢫمن ࢫمستمدة ࢫبفلسفة ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫبأحɢامࢫتلقم ࢫأɲشطْڈا مزاولة

ࢫوࢫ ࢫالتقليدية ࢫالمصارف ࢫخدمات ࢫوࢫتقدم ࢫالرȋا، ࢫبإجتناب ࢫوࢫالصرʈح ࢫالمطلق ࢫوࢫלلقام ࢫלسلامية الشرʉعة

،ࢫصفحةࢫɸ)2017اشمࢫالنجار،ࢫمصارفࢫלسȘثمارࢫوالمصارفࢫالمتخصصةࢫبماࢫيتفقࢫوࢫالشرʉعةࢫלسلامية

45(.  

ࢫإق ࢫمؤسسة ࢫوࢫالسلعࢫوࢫɸوࢫ٭ڈذا ࢫاݍݵدمات ࢫعن ࢫتȎتعد ࢫوࢫإجتماعية ࢫوࢫتنموʈة ࢫوࢫمالية تصادية

  المحرمةࢫوࢫɸوࢫجزءࢫمنࢫלقتصادࢫלسلامي.

ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمصارف ࢫخصائص ࢫإجمال ࢫوࢫيمكن ࢫالنجار، ࢫɸ)2017اشم ࢫالصفحات ،46 -

48(:ʏالتاڲɠ  

- ɸعةࢫלسلاميةࢫوࢫʉامࢫالشرɢوࢫأساسࢫالمصرفࢫלسلامي؛לلقامࢫبتطبيقࢫأح 

ࢫالقروضࢫ - ʏࢫࢭ ࢫسواء ࢫسعرࢫالفائدة ࢫتمثل ʏࢫوࢫۂ ࢫالرȋا ࢫȖعتفࢫمن ࢫلأٰڈا ࢫالمصرفية ࢫبالفائدة ࢫالتعامل عدم

 לسْڈلاكيةࢫأوࢫالقروضࢫלنتاجيةࢫوࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمنࢫالمنظورࢫלسلاميࢫرȋاࢫمحرمة؛

ةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالصفةࢫالتنموʈةࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫيɢونࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫعمليةࢫتܶݰيحࢫوظيف -

المجتمعࢫوتوجٕڈھࢫللعمليةࢫالتنموʈةࢫȊشقٕڈاࢫלقتصاديࢫوࢫלجتماڤʏࢫوࢫخلقࢫتɢافلࢫإجتماڤʏࢫوࢫɲسيجࢫ

 متماسكࢫللمجتمعاتࢫלسلامية.

ࢫباݍݨوانبࢫ ࢫالتنمية ࢫمدلولات ࢫإقفان ʄࢫإڲ ࢫاݍݰديثة ࢫالدراسات ࢫأثبȘتھ ࢫما ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫأدى ࢫقد و

  לجتماعيةࢫوלقتصادية

للمصارفࢫלسلاميةࢫوࢫȖعتفࢫɸذهࢫالنقطةࢫإضافةࢫࢭʏࢫعالمࢫالص؈ففةࢫوࢫالۘܣࢫتأخذࢫالصفةࢫלسȘثمارʈةࢫ -

Ȋع؈نࢫלعتبارࢫࢫالتخطيطࢫللإسȘثمارࢫمنࢫخلالࢫجودةࢫاݍݵدمةࢫوࢫأɸدافࢫالتɢافلࢫלجتماڤʏࢫࢭʏࢫإطارࢫ

 לلقامࢫبقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫتحتࢫإشرافࢫɸيئةࢫالرقابةࢫالشرعية؛

ࢫا ࢫȖعظيم ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫכساس ࢫɸذا ࢫزʈادةࢫوࢫأن ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫوࢫɸوࢫما ࢫالرȋح ࢫȖعظيم ࢫوࢫلʋس ل؆فوة

  الرفاɸيةࢫלقتصاديةࢫوלجتماعيةࢫللمجتمع.

  المساɸمةࢫࢭʏࢫإستقرارࢫوࢫثباتࢫالقيمةࢫالشرائيةࢫللنقودࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫלقتصادي. -

ࢫجɺازࢫيضمࢫ ʏࢫوۂ ࢫالشرعية ࢫالرقابة ࢫɸيئة ࢫإشراف ࢫتحت ࢫوࢫالعمليات ࢫלجراءات ࢫɸذه ࢫɠل وࢫتɢون

ࢫכدلةࢫࢫعددا ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالشرعية ࢫالضوابط ࢫيضع ࢫالمالية ࢫالمعاملات ʏࢫࢭ ࢫالمتخصص؈ن ࢫالفقɺاء من

  الشرعيةࢫوتɢونࢫɸذهࢫالضوابطࢫملزمةࢫللمؤسسةࢫوتتاȊعࢫتنفيذɸاࢫللتأكدࢫمنࢫسلامةࢫالتنفيذ

  أɸميةࡧالبنوكࡧوࡧالمصارفࡧלسلامية -2
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لمجتمعࢫالمسلمࢫفيماࢫيتعلقࢫتفزࢫأɸميةࢫوࢫضرورةࢫإɲشا٬ڈاࢫلتلبيةࢫخصوصيةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمالࢫلدىࢫا

ࢫالنقاط ʏࢫࢭ ࢫכɸمية ࢫɸذه ࢫوࢫتتܸݳ ࢫالرȋوي ࢫالتعامل ࢫبتحرʈم ࢫالنجار، ࢫɸ)2017اشم ࢫالصفحات ࢫ)41-42،

  التالية:

 ضرورةࢫتوافقࢫالسلوكࢫלقتصاديࢫللمسلمࢫمعࢫالسلوكࢫלقتصاديࢫالعام؛ -

التقليديةࢫتجنباࢫلشّڈةࢫالرȋاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫإكتنازࢫال؆فوةࢫأوࢫرفضࢫالمسلم؈نࢫالتعاملࢫمعࢫالمصارفࢫ -

 إستغلالɺاࢫعڴʄࢫشɢلࢫوداǿعࢫجارʈةࢫوࢫبالتاڲʏࢫإڲʄࢫضعفࢫלسȘثمارࢫوࢫȖعطيلࢫال݀ݨلةࢫלقتصادية؛

 Ȗعتفࢫالبنوكࢫوعاءࢫللأموالࢫوࢫإلتقاءࢫالمودع؈نࢫالراغب؈نࢫࢭʏࢫלسȘثمار؛ -

يةࢫالعالميةࢫوࢫɸوࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫالبحثࢫعنࢫالبديلࢫȖعرضࢫالبنوكࢫالتقليديةࢫالرȋوʈةࢫإڲʄࢫכزماتࢫالمال -

 والمتمثلࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫɸذاࢫبإعفافࢫخفاءࢫالرأسماليةࢫࢭʏࢫالمؤتمراتࢫوࢫالندواتࢫالدولية؛

ࢫفرصࢫ - ࢫإيجاد ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫלسلامية ࢫللأمة ࢫالمالية ࢫלستقلالية ࢫمن ࢫʇعزز ࢫלسلامية ࢫالبنوك إɲشاء

  نࢫالدولࢫالعرȋيةࢫوࢫלسلامية؛التɢاملࢫࢭʏࢫالمواردࢫלقتصاديةࢫب؈

  أɸمࡧخدماتࡧالمصرفࡧלسلامي -3

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمصرفية ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوࢫتقديم ࢫعرض ʄࢫوࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫعڴ ࢫالمصارف Ȗعتمد

ࢫمعدلࢫ ࢫكمتغ؈فࢫإقتصاديࢫبدل ࢫالرȋح ࢫمعدل ࢫإحلال ʄࢫعڴ ࢫالعمل ࢫمنࢫخلال ࢫوذلك ࢫالنقدية ࢫسياسْڈا إدارة

ࢫالمضارȋة ࢫعمليات ʏࢫࢭ ࢫخصوصا ࢫالفائدة ࢫال݀ݨلةࢫسعر ࢫدفع ࢫو ࢫالتأث؈ف ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمشاركة ࢫو ࢫالمرابحة ،

ࢫنذكرࢫ ࢫإسلامية ࢫشرعية ࢫمالية ࢫإطارࢫمعاملات ʏࢫࢭ ࢫوלجتماعية ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫلتحقيق לقتصادية

  مٔڈا:

يقدمࢫࢫ:ࢫتقومࢫࢭʏࢫأساسɺاࢫعڴʄࢫمشاركةࢫب؈نࢫطرف؈نࢫأحدɸما)106،ࢫصفحةࢫ2012(سلام،ࢫالمضارȋة -

المالࢫوࢫالطرفࢫالثاɲيࢫيقدمࢫجɺدهࢫوࢫخفتھࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫتقاسمࢫכرȋاحࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫحسبࢫɲسبةࢫ

ࢫبمقدارࢫنقصانࢫ ࢫالمال ࢫرب ʄونࢫعڴɢࢫفت ࢫاݍݵسارة ࢫحصلت ࢫوࢫإذا ࢫالمضارȋة، ࢫعقد ࢫطرفا ࢫعلٕڈا يتفق

رأسࢫالمالࢫوࢫتɢونࢫخسارةࢫالعاملࢫبمقدارࢫجɺدهࢫالذيࢫبذلھࢫووقتھࢫالذيࢫقضاهࢫࢭʏࢫالعملࢫȊشرطࢫ

 وتࢫعدمࢫالتقص؈فࢫࢭʏࢫأداءࢫمسؤولياتھ.ثب

ࢫوࢫ - ࢫȊشراء ࢫأموالھ ࢫمن ࢫجزءا ࢫʇسȘثمرࢫالبنك ࢫبالتمليك: ࢫالمنْڈية ࢫأوࢫלجارة ࢫלيجارࢫأوࢫלيجارة عقد

ࢫالعميلࢫ ʄࢫإڲ ࢫכصل ࢫإستخدام ࢫعن ࢫالمفتبة ࢫالمنفعة ࢫبيع ࢫثم ࢫالرأسمالية ࢫوכصول ࢫللسلع تملكھ

ࢫالم ࢫالعقد ʏࢫࢭ ࢫإعلاٰڈا ࢫيتم ࢫمحددة ࢫالشأنالمسȘثمرࢫنظ؈فࢫأجرة ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫفم ࢫصفحةࢫ2006(فɺܣ، ،

35(. 

:ࢫۂʏࢫعقدࢫيلقمࢫبمقتضاهࢫܧݵصانࢫأوࢫأك؆فࢫبأنࢫʇساɸمࢫɠلࢫ)44،ࢫصفحةࢫ2006(فɺܣ،ࢫالمشاركة -

حسبࢫɲسبࢫمٔڈمࢫبدفعࢫحصةࢫمعينةࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫيتاجرونࢫبھࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫالرȋحࢫبئڈمࢫعڴʄࢫ

 يتفقونࢫعلٕڈا.

:ࢫۂʏࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالبيوعࢫלسلاميةࢫيقومࢫفيھࢫ)44،ࢫصفحةࢫ2006(فɺܣ،ࢫالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء -

ࢫالسلعࢫبناءࢫعڴʄࢫطلبࢫأوࢫȖعɺدࢫكتاȌيࢫمنࢫالمشفيࢫȊشرا٬ڈاࢫمنࢫالبنكࢫȊعدࢫإضافةࢫ البنكࢫȊشراء
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تɢلفةࢫالɢليةࢫوضرورةࢫتمامࢫملكيةࢫالسلعةࢫموضوعࢫالمرابحةࢫɲسبةࢫمعينةࢫكɺامشࢫرȋحࢫإڲʄࢫثمنࢫال

منࢫالباǿعࢫכولࢫإڲʄࢫالبنكࢫأولاࢫثمࢫإعادةࢫبيعɺاࢫمنࢫالبنكࢫإڲʄࢫالمشفيࢫȊعدࢫإعلامھࢫبɢلࢫمنࢫالثمنࢫ

 כصڴʏࢫللسلعةࢫوࢫكذاࢫɸامشࢫالرȋحࢫالذيࢫسيحققھࢫالبنكࢫمنࢫجراءࢫɸذاࢫالبيع.

ࢫالسل - ࢫإنتاج ࢫتموʈل ࢫصيغ ࢫمن ࢫوࢫɸوࢫصيغة ࢫأوࢫمرحلةࢫלستصناع: ࢫالȘسليم ࢫقبل ࢫما ࢫمرحلة ʏࢫࢭ ع

ࢫوࢫȖسوʈقࢫ ࢫبيع ࢫمن ࢫأوࢫالمقاولات ࢫالصناعية ࢫالمؤسسات ࢫخلالھ ࢫمن ࢫتتمكن ࢫفɺوࢫأسلوب לنتاج،

 مستقبڴʏࢫلمنتوجاٮڈاࢫوࢫخدماٮڈاࢫالۘܣࢫȖعاقدتࢫعڴʄࢫتورʈدɸاࢫأوࢫتوف؈فɸاࢫلعملا٬ڈا.

ࢫالسلم - ࢫ2012(سلام، ࢫصفحة ࢫɸوࢫب)107، ࢫبيعࢫ: ࢫأي ࢫم݀ݨل ࢫبثمن ࢫالذمة ʏࢫࢭ ࢫموصوف ࢫالآۜܣء يع

يتأخرࢫفيھࢫȖسليمࢫالسلعةࢫوࢫيتقدمࢫفيھࢫالثمن،ࢫوࢫيɢونࢫܵݰيحࢫوࢫمشروعاࢫفإنھࢫʇشفطࢫأنࢫيɢونࢫ

المبيعࢫمعلومࢫاݍݨɴس،ࢫمعلومࢫالنوع،ࢫمعلومࢫالقدر،ࢫمعلومࢫالصفة،ࢫوࢫيɢونࢫمؤجلࢫالȘسليمࢫإڲʄࢫ

ابحةࢫيتمࢫدفعࢫثمنࢫآجلاࢫبناءاࢫعڴʄࢫوعدࢫأجلࢫمعلومࢫوࢭʏࢫالسلمࢫيتمࢫدفعࢫالثمنࢫحالاࢫأماࢫࢭʏࢫالمر 

 بالشراء.

ࢫوʈتمࢫ ࢫالعالمية ࢫالتجارة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫלستخدام ࢫواسعة ࢫوࢫלستصناع ࢫالسلم ࢫعقدي ࢫأن تجدرࢫלشارة

ࢫوࢫʇعتفانࢫ ࢫالتموʈل ࢫمجالات ࢫوࢫفتح ࢫالنموࢫלقتصادي ࢫلعملية ࢫمباشرة ࢫوࢫتوجٕڈɺا ࢫכموال ࢫتوظيف فٕڈا

 رنةࢫȊعملياتࢫالمرابحةࢫلآمرࢫالشراء.أقوىࢫرافدࢫإقتصاديࢫلعمليةࢫالتنميةࢫمقا

ࢫכموالࢫ ࢫرؤوس ࢫوࢫأܵݰاب ࢫالمدخرʈن ࢫمتطلبات ࢫلɢل ࢫلȘستجيب ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫخدمات تتعدد

ࢫأصنافࢫלسȘثمارࢫوࢫ ࢫوࢫلɢل ࢫمنࢫجɺة، ࢫوࢫالمتنوعة ࢫالماليةࢫالمختلفة ࢫالتوظيفات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫطرʈق عن

ࢫماࢫ ࢫوɸذا ࢫأخرى ࢫمنࢫجɺة ࢫالعملاء ࢫطرف ࢫمن ࢫالمقفحة ࢫوࢫالمشارʉع ࢫالفرصࢫלسȘثمارʈة ࢫبإستغلال ʇسمح

ȖܨݨيعࢫأܵݰابࢫالمشارʉعࢫعڴʄࢫלبداعࢫوלبتɢارࢫالمقاولاȖيࢫالذيࢫيحققࢫالعائدࢫالماڲʏࢫالمتوقعࢫللمسȘثمرʈنࢫ

  وࢫالبنوكࢫوࢫالتنميةࢫببعدɸاࢫלقتصاديࢫوלجتماڤʏࢫوɠلࢫذلكࢫࢭʏࢫإطارࢫالشرʉعةࢫלسلامية.

  المصرࡩʏࡧלسلاميࡧوࡧتحدياتھثالثا:ࡧأثرࡧالتداخلࡧب؈نࡧالتنميةࡧوࡧالɴشاطࡧ

ࡧالتداخل -1 ࡧجوانب ࡧ2010(الɺاشمي، ࡧالصفحات ࡧالمصرفࡧࡧ)277-281، ࡧɲشاطات ب؈ن

  לسلاميࡧومتطلباتࡧالتنمية

ࢫب؈نࢫ - ࢫوࢫاݍݵسارة ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫآلية ࢫوࢫإعتماد ʏࢫماڲ ࢫɠوسيط ࢫלسلامي ࢫالمصرف حصرࢫدور

ࢫوࢫالم ࢫالمدخرات ࢫالمشاركةࢫأܵݰاب ࢫʇعتفࢫأسلوب ࢫحيث ࢫمشارʉعɺم ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالراغب؈ن سȘثمرʈن

 כك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫجذبࢫالمدخراتࢫلأغراضࢫלسȘثمارࢫوࢫدعمࢫالتنميةࢫלقتصادية.

ࢫالمحللࢫלقتصاديࢫ ࢫأكد ࢫלتجاه ࢫنفس ʏوࢫࢭSAMUELSONيࢫࢫȌࢫإيجا ࢫترابط ࢫوجود ࢫعدم ʄإڲ

المصرفࢫالتقليديࢫسعرࢫالفائدةࢫكأداةࢫࢫكب؈فࢫب؈نࢫالفائدةࢫوלدخار،ࢫوࢫذلكࢫࢭʏࢫتحليلھࢫإستخدام

  .)268،ࢫصفحةࢫ2010(الɺاشܣ،ࢫݍݨذبࢫالمدخرات

تجنبࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫدعمࢫأوࢫتموʈلࢫɲشاطاتࢫأوࢫمشروعاتࢫتؤديࢫإڲʄࢫآثارࢫإقتصاديةࢫأوࢫ -

 بيȁيةࢫأوࢫلاࢫتتماءۜܢࢫمعࢫقيمࢫوࢫعاداتࢫالمجتمعࢫלسلامي.

ࢫ ࢫɸنا ࢫࢭʏࢫليفز ࢫوࢫدورɸا ࢫלسلامية ࢫللمصارف ࢫالتنظيܣ ࢫالɺيɢل ʏࢫࢭ ࢫالشرعية ࢫالɺيئة وجود
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،ࢫصفحةࢫ2010(الɺاشܣ،ࢫتوجيھࢫכɲشطةࢫوالمشارʉعࢫوࢫمراعاةࢫحاجاتࢫכفرادࢫوࢫإستخدامࢫالموارد

277(.  

- ʈࢫأولوʏاحھࢫمنࢫخلالࢫمراعاةࢫشق؈نࢫࢭȋل،ࢫحيثࢫيقومࢫٱڈتمࢫالمصرفࢫטسلاميࢫبتعظيمࢫأرʈةࢫالتمو

ࢫالبعدࢫ ʄࢫعڴ ࢫتأكيدا ࢫذلك ࢫأكفࢫو ࢫسيɢون ࢫعائدɸا ࢫلأن ࢫכك؆فࢫإنتاجية ࢫالمشارʉع ࢫوتموʈل بدعم

לقتصاديࢫمنࢫجɺةࢫوࢫيمكنࢫلھࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫذاتࢫعائدࢫانتاڊʏࢫمنخفضࢫلكٔڈاࢫتتضمنࢫعائدࢫ

 اجتماڤʏࢫمرتفعࢫعلࢫاعتبارࢫࢫانࢫالرȋحࢫטجتماڤʏࢫاحدࢫاɸدافࢫالمصرفࢫטسلامي.

ࢫلأܵݰابࢫࢫتتوسع - ࢫالفرصة ࢫإتاحة ʄࢫإڲ ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫلدى ࢫوࢫالزȋائن ࢫالعملاء ࢫوࢫقائمة قاعدة

ࢫمنࢫ ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫלقفاض ࢫمن ࢫالمالية ࢫملاءٮڈم ࢫلاࢫتمكٔڈم ࢫالذي ࢫالصغ؈فة المشروعات

 خلالࢫالعملࢫبصيغࢫالمضارȋة،ࢫالمشاركةࢫوࢫלجارةࢫوࢫغ؈فɸا.

نوعࢫمنࢫخلالࢫممارسةࢫإعمالࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوࢫتتم؈قࢫأɲشطةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫبالتعددࢫوࢫالت -

 المتخصصةࢫوࢫمصارفࢫלسȘثمارࢫوࢫأɲشطةࢫלست؈فادࢫوࢫالتصدير.

ʇساɸمࢫالمصرفࢫלسلاميࢫࢭʏࢫלستقرارࢫלقتصاديࢫوࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫأوࢫالكسادࢫمنࢫ -

رࢫب؈نࢫنموࢫخلالࢫمحاولةࢫخلقࢫحالةࢫمنࢫالتوازنࢫب؈نࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫوࢫالقطاعࢫלنتاڊʏࢫبمعۚܢࢫآخ

 الكتلةࢫالماليةࢫوࢫماࢫيقابلɺاࢫمنࢫنموࢫموازيࢫࢭʏࢫالكتلةࢫלنتاجية.

ࢫوࢫ - ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمال ࢫأܵݰاب ࢫالمودع؈ن ࢫب؈ن ࢫלسلامي ࢫالمصرف ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالوساطة دور

المسȘثمرʈنࢫأܵݰابࢫالمشارʉعࢫمࢫجɺةࢫأخرىࢫعڴʄࢫأساسࢫالمشاركةࢫيؤديࢫإڲʄࢫتفاعلࢫوࢫتɢاملࢫرأسࢫ

ࢫوࢫا ࢫالعمل ࢫمع ࢫوࢫالمال ࢫوࢫלسْڈلاك ࢫبالرȋح ࢫيرتبط ࢫحقيقي ʏࢫإنتاڊ ࢫɲشاط ࢫʇشɢل ʏࢫوࢫبالتاڲ ݍݵفة

 ʇساɸمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫمتطلباتࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوࢫלجتماعية.

تنفردࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعنࢫبقيةࢫالمصارفࢫכخرىࢫبقيامɺاࢫبɴشاطاتࢫإجتماعيةࢫلتعزʈزࢫالتنميةࢫ -

بولɺاࢫمنࢫالغ؈فࢫلإعادةࢫتوجٕڈɺا،ࢫكماࢫيقدمࢫלجتماعيةࢫحيثࢫيقومࢫبإخراجࢫالزɠاةࢫمنࢫأموالھࢫوࢫق

ࢫالعملࢫ ࢫدعمھࢫلمؤسسات ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫاݍݰاجات ࢫوࢫذوي ࢫللمعوزʈن ࢫوالمساعدات ࢫاݍݰسنة القروض

 اݍݵ؈في.

يتܸݳࢫمماࢫسبقࢫتقاطعࢫכɸدافࢫالماليةࢫوࢫالتنموʈةࢫب؈نࢫالمدخرʈنࢫأܵݰابࢫכموالࢫوࢫحامڴʏࢫ

سلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫخدماٮڈاࢫالمصرفيةࢫوࢫࢭʏࢫالمشارʉعࢫوالمسȘثمرʈنࢫمررواࢫبوساطةࢫماليةࢫذاتࢫصبغةࢫإ

ࢫتفزࢫ ࢫخالصة ࢫإسلامية ࢫوࢫمالية ࢫص؈ففة ࢫيمثل ࢫواعد ࢫأفقا ࢫʇشɢل ࢫوɸوࢫما ࢫלسلامية إطارࢫالشرʉعة

  كنظامࢫماڲʏࢫمستقر.

  כثرࡧלقتصاديࡧوלجتماڤʏࡧللبنوكࡧלسلامية -2

ࢫو  ࢫالمودع؈ن ࢫأموال ࢫتنمية ࢫو ࢫȖعظيم ࢫوجودɸا، ࢫسȎب ࢫɸما ࢫɸدف؈ن ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ʄسڥȖࢫ

ࢫحلقةࢫ ࢫبإعتبارɸا ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫوࢫלجتماعية ࢫלقتصادية ࢫالتنمية ࢫوࢫتحقيق ࢫجɺة، ࢫمن المساɸم؈ن

ࢫالنظامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبارز ࢫʇعتفࢫالدور ࢫوࢫالذي ʏࢫالكڴ ࢫלقتصادي ࢫللنظام ࢫלقتصادية ࢫال݀ݨلة ʏࢫࢭ أساسية

  לقتصاديࢫלسلامي.
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جتماعيةࢫفالɺدفࢫכسܢࢫوࢫعليھࢫفلاࢫيمكنࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫدونࢫمراعاةࢫالتنميةࢫל 

لɺذهࢫالبنوكࢫɸوࢫترقيةࢫالمردودࢫوࢫכداءࢫלجتماڤʏࢫلفائدةالصاݍݳࢫالعامࢫمنࢫכمةࢫלسلاميةࢫوذلكࢫمنࢫ

ࢫوالۘܣࢫتلۗܣࢫ ࢫوالكفاءةࢫלنتاجية ࢫالمردودية ࢫذات ࢫלقتصادية ࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫللمشارʉع ࢫتموʈل خلال

  إحتياجاتࢫالمجتمعࢫلتحقيقࢫتنميةࢫإجتماعيةࢫشاملة.

ࢫوࢫإɲسيابيةࢫفا ࢫأك؆فࢫمرونة ࢫيبدوࢫوࢫيتܸݳ ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫלسلاميةࢫࢭ ࢫللبنوك لبعدࢫלقتصادي

ࢫالنقاط ࢫمن ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫالمصرفية ࢫʇعفࢫعڴʄࢫجوɸرࢫاݍݵدمات ࢫوࢫالذي ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك (سلام،ࢫمقارنة

  أɸمɺا:ࢫ)109-108،ࢫالصفحاتࢫ2012

 التدفقاتࢫالنقديةࢫالموجɺةࢫللإسȘثمار؛ࢫأك؆فࢫقدرةࢫعڴʄࢫتجميع -

أك؆فࢫكفاءةࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫعملياتࢫالتموʈلࢫمنࢫخلالࢫمراعاةࢫالمتطلباتࢫכساسيةࢫللتنميةࢫלقتصاديةࢫ -

 وלجتماعيةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتوجٕڈاتࢫالɺيئةࢫالشرعية؛

 المساɸمةࢫࢭʏࢫالتوزʉعࢫالعادلࢫللدخلࢫوࢫالذيࢫʇعتفࢫمنࢫاɸمࢫعناصرࢫمتطلباتࢫتحقيقࢫالتنمية؛ -

 ȖܨݨيعࢫالسلوكࢫלيجاȌيࢫالدافعࢫللتنميةࢫب؈نࢫכفراد. -

:ʏمࢫجوانبھࢫفيماࢫيڴɸࢫنجدࢫأʏأماࢫالبعدࢫלجتماڤ  

 تجنبࢫالتعاملࢫبالرȋاࢫأخذاࢫوࢫعطاءا؛ -

 منحࢫالقروضࢫاݍݰسنةࢫوࢫɸوࢫأحدࢫأɸمࢫآلياتࢫتفعيلࢫالمسؤوليةࢫלجتماعيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلامية؛ -

 أداءࢫالزɠاةࢫمنࢫخلالࢫاݍݨمعࢫوࢫالتوزʉع؛ -

 ȊعضࢫלسȘثماراتࢫإڲʄࢫالمشروعاتࢫذاتࢫأثرࢫإجتماڤʏ،ࢫثقاࢭʏࢫوࢫديۚܣ.ࢫتوجيھ -

  التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧ -3

ࢫالعديدمنࢫ   ࢫלسلامي ࢫالبنوك ࢫتواجھ ࢫإسلامية ࢫوࢫص؈ففة ʏࢫماڲ ࢫنظام ࢫإرساء ʄࢫإڲ ࢫالوصول ٭ڈدف

ࢫ ࢫمؤسساȖي ࢫتɢامل ࢫإيجاد ʄࢫوصولاࢫإڲ ࢫכول ࢫوࢫالفاعل ࢫݯݨزࢫالزاوʈة ࢫبإعتبارɸا ࢫوࢫالتحديات ࢫالتطور يرافق

ࢫتنميةࢫ ࢫلتحقيق ࢫלسلامية ࢫإطارࢫالشرʉعة ʏࢫࢭ ࢫغفࢫالرȋوʈة ࢫوࢫالبنكية ࢫالمصرفية ࢫالتعاملات ʄࢫعڴ الطلب

  إقتصاديةࢫوࢫإجتماعيةࢫشاملة.

  :ʏذهࢫالتحدياتࢫماࢫيڴɸمࢫɸنذكرࢫمنࢫأ  

بناءࢫإطارࢫمؤسؠۜܣࢫملائمࢫحيثࢫلاࢫيمكنࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫأنࢫتأخذࢫعڴʄࢫعاتقɺاࢫترسيخࢫالنظمࢫ -

ࢫל  ʏثمارࢫالماڲȘࢫלس ࢫمصارف ࢫالمالية، ࢫɠاכسواق ࢫأخرى ࢫمؤسساتية ࢫمتطلبات ࢫوجود ࢫدون سلامي

 ومؤسساتࢫכسɺم؛

ࢫحدةࢫ - ࢫزʈادة ࢫيقابلھ ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫجذب ʏࢫࢭ ࢫما ࢫحدّ ʄࢫإڲ ࢫלسلامية ࢫالبنوك ࢫنجاح المنافسة:

 المنافسةࢫوتحديࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمعدلࢫنموࢫمقبولࢫمستقبلا؛

ظاɸرةࢫالعولمةࢫوࢫتزايدࢫالمنافسةࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتقاربࢫכسواقࢫإرساءࢫتحالفاتࢫإسفاتيجيةࢫȊسȎبࢫ -

 العالميةࢫوتداخلɺاࢫوࢫʇعززࢫלبتɢاراتࢫالتقنيةࢫلتɢاملࢫماڲʏ؛
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ࢫإعتمادࢫ - ࢫخلال ࢫمن ࢫالعالمية ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫأك؆ف ࢫللولوج ࢫالتقنية ࢫالتطورات ࢫمسايرة ʄࢫعڴ العمل

 إسفاتيجياتࢫمرنة؛

ݦݰةࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫأدىࢫذلكࢫإڲʄࢫالطلبࢫعلٕڈاࢫضرورةࢫלنȘشارࢫاݍݨغراࢭʏࢫنȘيجةࢫللتجاربࢫالنا -

 لدىࢫɠلࢫمجتمعࢫإسلاميࢫيرفضࢫالمعاملاتࢫالرȋوʈة؛

ࢫضرورʈةࢫ - ࢫعملية ࢫوࢫالبنكية ࢫالمخاطرࢫالمصرفية ࢫإدارة ࢫأصبحت ࢫحيث ࢫ: ࢫלسلامية ࢫالمالية الɺندسة

 للتحوطࢫالماڲʏ؛

ࢫوࢫمصرفية - ࢫمالية ࢫأوࢫخدمات ࢫمنتجات ࢫإعتماد ࢫعدم ʏࢫوࢫۂ ࢫלسلامي ʏࢫالشرڤ ࢫدونࢫࢫالبعد جديدة

 إبداءࢫالرأيࢫفٕڈاࢫمنࢫطرفࢫالɺيئةࢫالشرعية؛

البحوث،ࢫالتدرʉس،ࢫالتدرʈبࢫوالتنميةࢫوࢫٱڈدفࢫלɸتمامࢫ٭ڈذهࢫاݍݨوانبࢫإڲʄࢫوجودࢫنقصࢫࢭʏࢫالعلماءࢫ -

 والفقɺاءࢫالذينࢫيجمعونࢫمعرفةࢫعلميةࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالفقھࢫלسلامي،ࢫלقتصادࢫوࢫالتموʈل؛

زʈزɸاࢫبالسياساتࢫوࢫלجراءاتࢫالمناسبةࢫوࢫاللازمةࢫوࢫۂʏࢫصياغةࢫالȘشرʉعاتࢫوࢫالقوان؈نࢫالمنظمةࢫوࢫȖع -

أɸمࢫالتحدياتࢫأمامࢫإقامةࢫتɢاملࢫمؤسسۘܣࢫللماليةࢫوࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫبإعتبارࢫأنࢫجلࢫالقوان؈نࢫ

  وࢫالتنظيماتࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫتمࢫإستɴباطɺاࢫمنࢫالدولࢫالغرȋيةࢫࢭʏࢫظلࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالتقليدي.

  اݍݵاتمة

ࢫ   ࢫالبنوك ࢫحداثةࢫتجرȋة ࢫإستطاعتࢫرغم ࢫإلاࢫأٰڈا ࢫالتقليدية ࢫبالبنوك ࢫومقارنة ࢫלسلامية والمصارف

ࢫالكث؈فࢫمنࢫ ࢫأمام ࢫوالصمود ࢫمحليا ࢫوלجتماعية ࢫלقتصادية ࢫوלختلالات ࢫالسلبيات ࢫالكث؈فࢫمن تܶݰيح

  כزماتࢫالماليةࢫالعالمية.

  :ࢫخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأɸمࢫالنتائجࢫالتاليةࢫ:نتائجࡧالدراسة

ࢫللب - ࢫالشامل ࢫالتنموي ࢫالشرʉعةࢫالتوجھ ࢫمقاصد ࢫمراعاة ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامية ࢫوࢫالمصارف نوك

ࢫوࢫ ࢫלنتاجية ࢫالقاعدة ࢫلتوسيع ࢫלسȘثمارࢫاݍݰقيقي ࢫأداة ࢫبإعتماد ࢫالتنمية ࢫوأولوʈات לسلامية

ترشيدࢫإستخدامࢫالمواردࢫفʋساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫלقتصاديةࢫوࢫʇعززࢫقيمࢫالتɢافلࢫوࢫالعدالةࢫ

.ʏاࢫלجتماڤɸعدȊࢫʏࢭ  

رفࢫלسلاميࢫʇعتفࢫرأسࢫمالࢫمخاطرࢫوࢫمنࢫالمتعارفࢫعليھࢫإقتصادياࢫأنࢫرأسࢫالمالࢫرأسࢫمالࢫالمص -

  المخاطرࢫۂʏࢫכموالࢫالموظفةࢫࢭʏࢫمجالࢫالتنمية.

ࢫࢭʏࢫ - ࢫʇشارك ࢫحيث ࢫالمشاركة ࢫآلية ࢫبإعتماده ࢫإسȘثمارࢫحقيقي ࢫشركة ࢫלسلامية ࢫوࢫالمصارف البنوك

بالإسȘثمارࢫالمباشرࢫأوࢫالدخولࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫوࢫدعمࢫالقطاعاتࢫלنتاجيةࢫوࢫاݍݵدميةࢫالمختلفةࢫوࢫيقومࢫ

  ɲشاطاتࢫتجارʈةࢫمنࢫخلالࢫشراءࢫالسلعࢫݍݰسابھࢫثمࢫإعادةࢫبيعɺا.

المصارفࢫלسلاميةࢫآفاقࢫواعدةࢫوࢫيمكنࢫأنࢫȖساɸمࢫʇشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنميةࢫبالتوافقࢫمعࢫ  

رࢭʏࢫࢭʏࢫإطارࢫالɺيɢلࢫלقتصاديࢫوࢫלجتماڤʏࢫمنࢫخلالࢫȖعزʈزࢫوࢫمواكبةࢫالتطوراتࢫالتقنيةࢫࢭʏࢫالمجالࢫالمص

  أحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫوࢫɸوࢫماࢫيفتحࢫالمجالࢫأمامࢫالتعاونࢫوࢫالتɢامل
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  المراجع

مجلةࢫاݍݨامعةࢫ).ࢫنظرʈةࢫالتفضيلࢫالشرڤʏࢫࢭʏࢫלقتصادࢫלسلامي.ࢫ2013احمدࢫخالدࢫعɢاشة.ࢫ(ࢫ-

 .353)،ࢫ01(ࢫ21לسلاميةࢫللدراساتࢫלقتصاديةࢫوלدارʈة،ࢫ

  البصرة:ࢫدارࢫכيام.ࢫالمصارفࢫלسلامية.).ࢫ2017إخلاصࢫباقرࢫɸاشمࢫالنجار.ࢫ(ࢫ-

).ࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫȖستخدماࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫإقتصادࢫ2006حس؈نࢫكمالࢫفɺܣ.ࢫ(ࢫ-

  .ࢫالمعɺدࢫלسلاميࢫللبحوثࢫوࢫالتدرʈبإسلامي.ࢫ

مجلةࢫاݍݨامعةࢫاديةࢫࢭʏࢫالفكرࢫטسلامي.ࢫعبدࢫالرحمانࢫعباسࢫمحمود.ࢫ(بلاࢫتارʈخ).ࢫالتنميةࢫטقتصࢫ-

  .ࢫالعراقية

المجلةࢫاݍݨزائرʈةࢫللعولمةࢫ).ࢫاسɺاماتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫنحقيقࢫالتنمية.ࢫ2012عبدࢫالرزاقࢫسلام.ࢫ(ࢫ-

  .105)،ࢫ12(ࢫوࢫالسياساتࢫלقتصادية

ب؈فوت،ࢫࢫدراساتࢫࢭʏࢫالتنميةࢫלقتصادية.).ࢫ2014عبدࢫاللطيفࢫمصطيفى،ࢫوࢫعبدࢫالرحمانࢫسانية.ࢫ(ࢫ-

  لبنان:ࢫمكتبةࢫحسنࢫالعصرʈة.

المصارفࢫלسلاميةࢫوࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوࢫدورɸاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫ).ࢫ2010محمدࢫالطاɸرࢫالɺاشܣ.ࢫ(ࢫ-

  أكتوȋر.ࢫ7(المجلدࢫالطبعةࢫכوڲʄ).ࢫمصراتھ،ࢫليȎيا:ࢫمɴشوراتࢫجامعةࢫࢫלقتصاديةࢫوࢫלجتماعية
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-نحوࡧتفعيلࡧالقطاعࡧدورࡧالقطاعࡧالوقفيࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالتعليمࡧالعاڲʏࡧ

  -اݍݨامعاتࡧالوقفيةࡧوالكرا؟ۜܣࡧالوقفيةࡧأنموذجا

  ࢫإعداد

  دلاڲʏࢫجيلاڲʏࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 ʇعقوبࢫبلȎش؈فࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-ࢫالشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

العلمعمادٰڈضةכمم،والسȎيلإلىɢلتطورورقيحضارʈواݍݨامعةɸيالقاطرةالتʋتقودɸذɸالٔڈضةوȖساɸمف

يتطوʈراݍݰياةטجتماعيةوטقتصاديةوالثقافية،بلإنالتعليمالعالٕڈوالمقياسالذييقاسّڈتحصرכمممنخلالمات

 .وفرɸمنɢوادروكفاءاتݏݵدمةالمجتمع

زائرخاصةʇشɢومنعدةأزماتومشاكلأثرȖعلىمستوىالتعليمغ؈فأنالتعليماݍݨامعيفيالوطنالعرȋيعامةوفياݍݨ

بمشاكلالتموʈلوݠݨرةכدمغةومستوىالمناݠؤ وعلىكفاءةالم طرʈنونوعيةاݍݵرʈجينوقيمةالبحوثالعلمية،بدءاً

إلىدوراݍݨامعةفʋسياسةتنموʈةشاملةلميعدفٕڈاللرأسالمالالȎشرʈولاللبحوثالعلميةقيمةحينماأفرغ جوصولاً

امعاتالعالفعلالثقافيواݍݰضارʈمنمعناɸوتدنىمستوىاɸتماماݍݰɢوماتبالدائرةטجتماعيةوالبحثيةوصارتاݍݨ

 .رȋيةتمسكبذيلكلالتصɴيفاتالعالمية

وɸذامايحتمالانفتاحعلىاسفاتيجياتوخياراتأخرىيمكنالاستفادةمٔڈافيتطوʈرالبحثالعلميوالتعليمالعالي

ورʈادة،كخيارالشراكةبʋنالدولةوالقطاعاݍݵاص منوحيالتجرȋةלسلاميةال؆فيةومنوحيتجارȌغرȋيةأثبȘتنجاحاً

امعاتومراكزالبحثوتموʈلالبحوثالعلميةعلىغرارالتجرȋةכمرʈكيةفيتموʈلالوالقطاعاݍݵ؈فيفيإɲشاءوتموʈلاݍݨ

ȖعليمالعاليعنطرʈقالاسȘثماراتاݍݵ؈فيةوخفةاݍݨامعاتالوقفيةالفكيةالتʋيمكنالإفادةمٔڈافيالوطنالعرȋيوɸذا

ڈذɸالورقةالبحثيةترجمةلɺمنخلالرؤʈةواقعيةومستقبليةلتطوʈرالتعليماݍݨامعيمنوحٕڈذɸاݍݨامع ماستɢوٰ

  .الفك؈قعلىاݍݨامعاتالوقفيةوالكراسيالبحثيةأنموذجاةب

Summary  

Science is the backbone of the progress of nations, and the way to development and 

civilizational refinement, while university is the locomotive that leads this progress and 

contributes in the development of the social, economic and cultural life. Furthermore, higher 

education is the measure of development of nations through the cadres and competencies it 

offers to serve the community. However, higher education in the Arab world in general and 

in Algeria, especially,  suffers from several crises and problems that have affected the level of 

education, the efficiency of the teachers, the quality of graduates and the value of scientific 

research; starting with funding problems, brain drain and curricula level down to the role of 

the university in a developmental policy  that does no longer consider the human capital and 

scientific research, since the cultural and civilizational act was emptied of its meaning, and 

the governments interest in the social and research circle decreased, causing the Arab 

universities to lag in international ranking. 

 Solving this situation requires openness on strategies and other options that could be 

utilized in the development of scientific research and higher education, inspired by the rich 

Islamic experience as well as the western ones which have proved successful, such as the 
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partnership between the State and the private sector and charity sector in the establishment 

and financing of universities and research centres, in line with the American experience in 

the financing of higher education through charity investments, or the Turkish university 

experience as this could benefit the Arab universities. This is what this research paper will be 

about, through a future realistic vision that targets the development of higher education 

inspired by this university while focusing on endowed universities and research chairs as a 

model 

  مقدمة:

الوقفظاɸرةاجتماعيةثقافية،اقتصاديةإسلاميةأصيلةوفرʈدةعرفɺاالمسلمونمنذصدرלسلام،وعرفْڈا

لمجتمعاتالإɲسانيةقبلذلكفʋشكلأمواليتموقفɺا،وعقاراتتحȎسلتɢونأماكنللعبادةأولتɢونمنافعɺاوقفاعلىأما

 )1.(1كنالعبادة

للناسومثابةلɺموأوأولوقفعرفْڈالȎشرʈةɸوالكعبةالتيȎناɸاسيدناإبراɸيمورفعɺاوابٔڈإسم اعيللتɢونمݲݨاً

  .(2)2منا

ࢫوالزواياࢫ ࢫوالمساجد ࢫوالعيون، ࢫالمياه ࢫأوقاف ࢫمرࢫتارʈخɺم ʄࢫعڴ ࢫالمسلم؈ن ࢫعرفɺا ࢫالۘܣ ࢫأشɺرࢫכوقاف ومن

والتɢايا،ࢫوالمدارسࢫالوقفيةࢫودورࢫالشفاء،ࢫكماࢫأوقفࢫالمسامونࢫأموالɺمࢫعڴʄࢫالعلمࢫوأɸلھ،ࢫفɢانتࢫالعلومࢫ

לɲسانيةࢫمصرࢫࢭʏࢫترصدࢫلھࢫכوقافࢫالنقديةࢫخاصةࢫبلࢫومورداࢫلتموʈلࢫوכبحاثࢫࢭʏࢫشۘܢࢫدروبࢫالمعرفةࢫ

ࢫاشْڈرࢫ٭ڈاࢫ ࢫالۘܣ ࢫواݍݰضارʈة ࢫالعلمية ࢫטنجازات ࢫالكث؈فࢫمن ʏࢫࢭ ࢫأسɺم ࢫمما ࢫالعلم، ࢫوطلاب ࢫالعلماء رحلات

المسلمونࢫوانتدࢫصداɸاࢫونفعɺاࢫلʋشعࢫعڴʄࢫالȎشرʈةࢫمشرقاࢫومغرȋا.وɸذهࢫالتجرȋةࢫלɲسانيةࢫتطورتࢫمعࢫ

ࢫاݍݰضار  ࢫضمنࢫتطور ࢫوالتعليم ࢫכوقاف ࢫاستوعبت ࢫالۘܣ ࢫاݍݰديثة ࢫبالدولة ࢫʇسܢ ࢫما ࢫوظɺور ࢫלɲسانية ة

منظومْڈاࢫالقطاعيةࢫاݍݰɢوميةࢫࢭʏࢫشɢلࢫوزاراتࢫأحذتࢫاسمࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫوالبحثࢫالعلܣ،ࢫכوقافࢫ،ࢫ

ࢫالقطاعاتࢫ ࢫɸذه ʏرࢫࢭʈࢫوالتطو ࢫالتنمية ࢫمتطلبات ࢫبɢل ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫغ؈فࢫقادرة ࢫالدولة ࢫجعل المعارف.مما

  نفسࢫالمستوىࢫوالكفاءةࢫوالمردوديةࢫࢫحۘܢࢫتخلتࢫءۜܣءࢫفشياࢫوتراجعࢫدورɸاࢫبالɴسبةࢫللدائرةࢫטجتماعية.ب

ࢫمستوʈاتࢫ ࢫضعف ࢫ،ȊسȎب ࢫالفاجع ࢫɸذا ࢫعم ࢫبمعزل ࢫ ࢫالعلܣ ࢫوالبحث ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫقطاع ࢫيقف ولم

ࢫومستوى  ࢫوالفامج ࢫالعلمية ࢫالبحوث ࢫونوعية ࢫذاٮڈا، ࢫحد ʏࢫࢭ ࢫالتعليمية ࢫالعملية ࢫوجودة الطلاب،ࢫࢫالتموʈل

  حۘܢࢫغدتࢫاݍݨامعاتࢫالعرȋيةࢫتتذيلࢫتصɴيفاتࢫالعالمية.

واݍݰاجةࢫاليومࢫتبدواࢫمݏݰةࢫإڲʄࢫاستٔڈاضࢫقطاعࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوالوطنࢫالعرȌيࢫوقراءةࢫواقعھࢫࢫ

ومشكلاتھࢫࢭʏࢫعمليةࢫتطوʈرࢫشاملࢫللمنظومةࢫالتعليميةࢫبرمْڈاࢫبالانفتاحࢫعڴʄࢫخيارࢫالشراكةࢫمعࢫالقطاعࢫ

ࢫأوࢫح ࢫȖܦݵ؈فࢫטسȘثماراتࢫاݍݵاص ʏࢫࢭ ࢫالغرȋية ࢫللتجرȋة ࢫمحاɠاة ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫ، ࢫالوقفي ࢫاݍݵ؈في ࢫالقطاع ۘܢ

اݍݵ؈فيةࢫلتطوʈرࢫالبحثࢫالعلܣࢫوالتعليمࢫاݍݨامڥʏࢫأوࢫبالعودةࢫإڲʄࢫالتارʈخࢫלسلاميࢫالمجيدࢫوماضيھࢫالتليدࢫ

مية،ࢫأيماࢫɠانتࢫأينࢫɠانࢫالوقفࢫيزɸرࢫعڴʄࢫɠافةࢫمناڌʏࢫاݍݰياةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫوالثقافيةࢫوالعل

  اݍݨامعةࢫࢭʏࢫبلادࢫالمسلم؈نࢫمنارةࢫٮڈتديࢫ٭ڈاࢫכممࢫوأيقونةࢫࢭʏࢫسماءࢫاݍݰضارةࢫלɲسانية.
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ومعاختلافالمنطلقاتالديɴيةواݍݵلفياتالسوسيوحضارʈةلɺذاالعملالإɲسانيالمستدام،إلاأٰڈتطورتطوراࢫ

ࢫٮڈمالمشبعةب؇قعةاݍݵ ؈فوالفحتىصارࢫɸائلاعفقروɲعديدة،برزتمنخلالݤݰضارةالمسلمينوطبعسلوɠا

ثقافةوسلوɠايومياأثرتأث؈فاواܷݰافياݍݰياةטجتماعيةوטقتصاديةوالثقافية،بلتصدرالمشɺدالديɴيوالسيا

سيوالثقاࢭʏ،وساɸمفيɴشرלسلامواݍݰفاظعلىتماسɢالأمةوݍݰمْڈاوحمايْڈامنظاɸرةטستعمار،كماأدىإلىتف

لفبية،التعليم،الثقافة،כوقاف،التعليك؈فالدولةفياسȘيعا٭ڈضمنمنظومْڈاالقطاعيةفʋشكلإداراتووزارات(ا

 مالعاڲʏ،السياحة،الܶݰة).

 .والصيدلياتوإقامةمراكزالرعايةטجتماعيةوإعالةالفقراءوالمحتاجينوكفالةاليتامى

ʈشرثقافةالتطوعوالتطوɲا،وɸراقتصادʈةإلىاستٔڈاضدورالوقففيحياةכمةوتطو واݍݰاجةاليومتبدومݏݰّ

كأٰڈذاالرɸانʋنطلقمنمنطلقاتمغايرةترىأنللإɲسانمسؤوليةزمنيةومɢانيةࢭرالعلميوالتكنولوجيبʋنأبنا٬ڈاولاش

يالعطاءوלبداع،واستغلالɢافةלمɢاناتالمتاحةأمامھ،وعلىɺذɸاݍݵلفيةأيضاٮڈدفعمليةالٔڈضةإلىتجاوزالو 

ɸمالثقافيالسائدالذييحصرالعطاءاݍݰضارʈالإɲسانيفيالتجرȋةالغرȋيةوحدɸا،وʈنفيإمɢانيةوجودإمɢانياتح

 3تيةعندأممأخرى،يمكنالإفادةمٔڈافيȎناءمستقبلآمنلأفرادالمجتمعضارʈةذا

وقدورٯڈذاالوɸمحصرالتخطيطالمستقبليفيعملياتمحاɠاةلماتجود٭ڈالتجرȋةالغرȋيةوالتضʋيقعلىɢلمالɺع

لاقةبالإمɢانياتالذاتيةللأمةלسلاميةالتيفاكمتتارʈخياوحصرɸافيإطارالفلɢلورالشعبʋبغرضإثراءوتنميةاݍݨ

أننقرأالتارʈخقراءةواعيانبالسياڌʏ،وفيأحسنالأحواݍݨعلɺافينطاقضيق؈فتبطبالفعلالتعبدي،لذايتوجبعلينا

ةمسȘن؈فةبحثاعنمواطنالقوةوتنميْڈا،ومواطناݍݵللوتجاوزɸا،وأن؇فصدعملياتالفاكمالمعرفيوالمعاشيوآلياتتط

،غ؈فأنالقرونا.4وʈرالقدراتمنخلالالشعوȌعلىخفةذاتيةوإمɢانياتتعاʇشأثبȘتجدواɸافيحلمشاكلالمجتمعبأسره

مستوʈاتالأداءالرسليلدىالمسلم؈ن،وטٰڈماكلأجلتوف؈فلقملأخ؈فةعرفتتوسعاكب؈فافيالعمرانوتراجعاواܷݰافي

رالمسلمينع؇فكباݍ ةالعʋشثمالتوجɺنحوלفراطفيالاسْڈلاك،وكذاتɢالبالأعداءمنالشرقوالغرب،مماأدىإلىتأخّ

Șلةوثورةكب؈فةاكɸدتتطوراتمذɺشʋموسائلالمعرفةالتɸحضارةوالتقدم،وصارالبارعمٔڈممنيحسنالتصرفمعأ

 .5عوامالأخ؈فةܥݰتɢلنقطةفيالعالمفيالأ 

وȋاعتبارأنالأمةלسلاميةȖعانياليوممنفاجعواܷݰفيمستوʈاتالتعليم،ومنضعفشديدفيمستوʈاتالأداءال

قطاعيللإداراتالراعيةللفبيةوالتعليمالعاليوالمعارفوالثقافةȊسȎبابتعادɸاع؇فكبالتقدماݍݰضارʈالعلميوالتط

بالسياسات بالاستعمارمروراً العامةوانْڈاءبتدنيݲݨمالمشاركةالشعبيةفيالا ورالتكنولوجيبفعلعواملعدة،بدأً

سȘثماراتاݍݵ؈فيةوتراجعثقافةالتطوعالموجɺةإلىخدمةالعلموأɸلھ،ممايحتمالتفك؈ففياستٔڈاضظاɸرةالوقف

علىالعلموالتعليمبالعودةإلىتارʈخالأمةالمجيدوʈتطلباستلɺامماضٕڈاالعرʈقأيامɢانالوقفئڈضبالمساجدوالزوا

علوموʈمولأبحاثالعلماءورحلاٮڈم،وȋالتالييطرحفكرةטستفادةمناݍݵفةالتارʈياواݍݨامعاتوالمسȘشفياتودورال

خيةלسلاميةفٕڈذاالمجالومدىإمɢانتفعيلدورالوقفالعلميفياݍݰياةالمعاصرةبالاعتمادعلىɺذاالموروثاݍݰضار 

التي؛ثمإلىأيمدىيمكنالاستفادةأيضامنالتجرȋةالغرȋيةفٕڈذاالصددبالنظرإلىماوصلتإلٕڈم؇فقيورʈادة،لاسيما

جرȋةכمرʈكيةالتيجسدتإسɺامالقطاعالأɸليواݍݵ؈فيفينموالتعليماݍݨامعيوالبحثالتكنولوجيحتىحينمايتعل

  .قالأمرȋوɠالةنازاللأبحاثوغزوالفضاء؟
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  إشɢاليةࡧالدراسة:

ࢫالٔڈوضࢫ ʄࢫإڲ ࢫلݏݰɢومات ࢫالتنموʈة ࢫالسياسات ࢫأولوʈات ʏࢫࢭ ࢫɸامة ࢫمɢانة ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫقطاع يحتل

بماࢫتوفرهࢫلھࢫمنࢫإمɢاناتࢫوࢫماࢫيرصدࢫمنࢫم؈قانياتࢫلتموʈلࢫɸذاࢫالقطاعࢫ،ࢫغ؈فࢫࢫטقتصاديࢫوࢫטجتماڤʏࢫ،

ࢫכزمةࢫ ࢫبفعل ʏࢫاݍݨامڥ ࢫبالقطاع ࢫالدولة ࢫعناية ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫواܷݰا ࢫتدنيا ࢫشɺدت ࢫכخ؈فة ࢫالسنوات أن

ࢫالكفاءةࢫ ࢫمستوʈات ࢫ ʏࢫࢭ ࢫأثرࢫبدوره ࢫمما ࢫ، ࢫلݏݨامعة ࢫالمرصود ࢫاݍݰɢومي ࢫالتموʈل ࢫوࢫضعف טقتصادية

معةࢫوࢫجودةࢫالتعليمࢫوࢫنوعيةࢫالبحوثࢫالعلميةࢫحۘܢࢫصارتࢫاݍݨامعاتࢫاݍݨزائرʈةࢫوࢫالعرȋيةࢫالتعليميةࢫلݏݨا

تحتلࢫذيلࢫقوائمࢫالتصɴيفاتࢫالدوليةࢫ،ࢫכمرࢫالذيࢫيبدوࢫمعھࢫمنࢫالضروريࢫטنفتاحࢫعڴʄࢫخيارࢫالشراكةࢫ

  معࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫوࢫالقطاعࢫاݍݵ؈فيࢫ(الوقفي)ࢫلتموʈلࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫ.

ࢫالموض ࢫɸذا ࢫالعاڲʏࢫوࢫلمعاݍݨة ࢫالتعليم ࢫواقع ࢫتخص ࢫالȘساؤلات ࢫمن ࢫجملة ࢫعن ࢫלجابة ࢫعلينا ʏبڧɴࢫي وع

العرȌيࢫوࢫمدىࢫإمɢانࢫטستفادةࢫمنࢫالتجاربࢫالعالميةࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫوࢫتموʈلࢫاݍݨامعاتࢫالوقفيةࢫعنࢫطرʈقࢫ

ࢫعنࢫɠلࢫ טسȘثماراتࢫاݍݵ؈فيةࢫوࢫتأسʋسࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫوࢫتموʈلɺاࢫبالشراكةࢫمعࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫȊعيداً

ࢫالتجرȋةࢫالمغا ʄࢫعڴ ࢫإطلالة ࢫمع ࢫ، ࢫفقط ࢫوࢫالزاوʈة ࢫبالمܦݨد ࢫالتعليܣ ࢫالوقف ࢫترȋط ࢫالۘܣ ࢫالمعرفية لطات

לسلاميةࢫࢭʏࢫتراكماٮڈاࢫالتارʈخيةࢫوࢫالۘܣࢫأسɺمࢫفٕڈاࢫالوقفࢫعڴʄࢫالتعليمࢫࢭʏࢫتماسكࢫכمةࢫوࢫتطورࢫحضارةࢫ

  المسلم؈نࢫȊشɢلࢫلʋسࢫلھࢫنظ؈ف.

  مناݠݮࡧالدراسة:

  مصطݏݰاتࡧالدراسة:

-:ʏࢫالعاڲ ࢫبɢلياٮڈاࢫࢫالتعليم ࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ࢫوࢫتتمثل ࢫالثانوي ࢫالتعليم ࢫالعامة ࢫالثانوʈة ʏࢫتڴ ࢫالۘܣ ɸوࢫالمرحلة

ࢫماࢫ ࢫتفاوح ࢫفٕڈا ࢫالدراسة ࢫومدة ࢫالعامة،(البɢالورʈا) ࢫالثانوʈة ࢫإتمام ࢫشɺادة ʏࢫاݍݰاصل؈نࢫعڴ ࢫوتقبل المختلفة

  ف.سنوات،ࢫوتمنحࢫخرʈجٕڈاࢫدرجةࢫالبɢالورʈوسࢫأوࢫاللʋساɲس،ࢫالدبلوم،ࢫوالماجست؈ࢫ6-4ب؈نࢫ

ࢫ- أيࢫࢫࢫ؛ɸوࢫحȎسࢫالع؈نࢫعنࢫالتمليك،ࢫمعࢫالتصدقࢫبمنفعْڈاࢫࢭʏࢫاكȘسابࢫالعلمࢫوɲشرهالوقفࢫالعلܣ:

تحبʋسࢫכصولࢫعڴʄࢫمنفعةࢫاݍݨوانبࢫالعلميةࢫوالتعليمية،ࢫوɸذهࢫالمتطلباتࢫتختلفࢫمنࢫزمانࢫلآخرࢫومنࢫ

  مɢانࢫلآخرࢫبحسبࢫالمتطلباتࢫالعلميةࢫوالتعليمية.

  القطاعࢫاݍݵ؈في:-

 التنميةالمستدامة:ࡧ-

لۗܣࢫاحتياجاتࢫاݍݰاضرࢫدونࢫ" ɸوࢫمصطݏݳࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫالتنميةࢫ(טقتصاديةࢫوالبيȁيةࢫ،ࢫوࢫטجتماعية)ࢫوالۘܣࢫتُ

والتنميةࢫالمستدامةࢫلʋستࢫحالةࢫثابتةࢫمنࢫ المساسࢫبقدرةࢫכجيالࢫالمقبلةࢫعڴʄࢫتلبيةࢫاحتياجاٮڈاࢫاݍݵاصة

ردࢫ،ࢫوتوجيھࢫטسȘثماراتࢫ،ࢫواتجاهࢫالتطورࢫالتكنولوڊʏࢫטɲܦݨامࢫ،ࢫوإنماࢫۂʏࢫعمليةࢫȖغي؈فࢫوإستغلالࢫالموا

ࢫعنࢫטحتياجاتࢫاݍݰالية ،   "والتغي؈فاتࢫالمؤسسيةࢫالۘܣࢫتتماءۜܢࢫمعࢫטحتياجاتࢫالمستقبليةࢫفضلاً

ࢫالوقفية ࢫالوقفࢫࢫVAKIFÜNİVERSİTELERİ اݍݨامعات ࢫفكرة ʄࢫعڴ ࢫقامت ࢫحديثة ࢫأɸلية ࢫجامعات ʏۂ

ࢫوتتمتعࢫ ࢫللرȋح، ࢫٮڈدف ࢫولا ࢫواسفاتيجياٮڈا، ࢫوتموʈلɺا ࢫوإدارٮڈا ࢫفلسفْڈا ʏࢫࢭ ࢫنمطية ࢫغ؈ف ʏࢫوۂ ࢫ לسلامي

.ʏاࢫمنࢫمنظومةࢫالتعليمࢫاݍݨامڥ եمɺعدࢫجزءاࢫمȖباستقلاليةࢫكب؈فة،ࢫوتخضعࢫلإشرافࢫالدولة،ࢫو  
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ࡧالبحثية- ࢫالكرا؟ۜܣ ࢫيقوم ࢫبحۙܣ ࢫɸوࢫبرنامج ࢫمع؈نࢫ: ࢫعلܣ ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمتم؈قࢫعالميا ࢫأوࢫباحث ࢫعالم فيھ

بإجراءࢫأبحاثࢫمتخصصة،ࢫࢫ٭ڈدفࢫإثراءࢫالمعرفةࢫלɲسانية،ࢫوࢫتطوʈرࢫالفكرࢫوࢫمواجɺةࢫالتحديات؛ࢫݍݵدمةࢫ

  المبحثࡧכول:ࡧواقعࡧالتعليمࡧالعاڲʏࡧالعرȌيࡧوࡧمشكلاتھقضاياࢫالتنميةࢫالمحليةࢫ.ࢫ

طاعاتࢫالناميةࢫالمحفزةࢫلعدةࢫاسȘثماراتࢫʇشفكࢫفٕڈاࢫʇعدࢫالتعليمࢫاݍݨامڥʏࢫࢭʏࢫالوطنࢫالعرȌيࢫمنࢫالق

القطاعࢫالعامࢫوࢫالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫومعࢫذلكࢫفإنࢫمستوىࢫجودةࢫالتعليمࢫࢭʏࢫاݍݨامعاتࢫالعرȋيةࢫʇشɢوࢫمنࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݨامعة ࢫومɢانة ࢫالعلمية، ࢫالبحوث ࢫטبتɢارࢫوࢫنوعية ࢫومستوى ࢫوالمردودية ࢫالكفاءة ࢫمستوʈات تدɲي

  وɸذاࢫماࢫسيأȖيࢫتفصيلھࢫوࢫبيانھࢫمنࢫخلالࢫالعناصرࢫךتية:الɴسيجࢫטقتصاديࢫوࢫטجتماڤʏ،ࢫ

:ࡧمفɺومࡧالتعليمࡧالعاڲʏࡧوࡧمشكلاتھ   أولاً

إنࢫواقعࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوࢫالوطنࢫالعرȌيࢫيتطلبࢫوقفةࢫخاصةࢫوࢫنظرةࢫفاحصةࢫࢭʏࢫالمشكلاتࢫ

  ھࢫوࢫمصادروࢫمصادرࢫالتموʈلࢫوسبلࢫالتطوʈر،ࢫلذاࢫسɴبدأࢫبȎيانࢫمفɺومࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫوࢫمشكلات

ࡧاݍݨامعة: ࢫوتقاليدࢫࢫمفɺوم ࢫوأعراف ࢫوأنظمة ࢫمع؈ن ࢫتنظيܣ ࢫɸيɢل ࢫذات ࢫمستقلة ࢫعلمية ࢫمؤسسة ʏۂ

ࢫمنࢫ ࢫوتتألف ࢫ، ࢫالمجتمع ࢫوخدمة ࢫالعلܣ ࢫوالبحث ࢫالتدرʉس ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسية ࢫوظائفɺا ࢫتمثل ࢫمعينة أɠاديمية

مجموعةࢫمنࢫالɢلياتࢫوכقسامࢫذاتࢫالطبيعةࢫالعلميةࢫالتخصصيةࢫ،ࢫوتقدمࢫبرامجࢫدراسيةࢫمتنوعةࢫࢭʏࢫ

ࢫم ࢫمختلفة ࢫالعلياࢫتخصصات ࢫالدراسات ࢫمستوى ʄوࢫعڴɸࢫ ࢫما ࢫومٔڈا ࢫالبɢالورʈوس ࢫمستوى ʄوࢫعڴɸࢫ ࢫما ٔڈا

ࢫ ࢫللطلاب ࢫعلمية ࢫدرجات ࢫبموجّڈا ࢫالتعليمࢫ)1(تمنح ࢫأنماط ࢫɠل ࢫ ࢫبأنھ ࢫȖعرʈفھ ࢫفيمكن ʏࢫالعاڲ ࢫأماالتعليم ،

ࢫالمعلم ࢫأوࢫإعداد ࢫوالتكنولوجية ࢫوالمɺنية ࢫɠلياتࢫࢫ؈نכɠاديمية ࢫاݍݨامعات ࢫمثل ࢫمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫتقدم الۘܣ

  نࢫاݍݰرةࢫ،ࢫالمعاɸدࢫࢫالتكنولوجيةࢫ،ࢫوɠلياتࢫالمعلم؈نࢫبحيثࢫتتوفرࢫالشروطࢫالتالية:الفنو 

  المتطلبࢫכسا؟ۜܣࢫللالتحاقࢫɸوࢫإكمالࢫالتعليمࢫכسا؟ۜܣࢫوࢫالثانويࢫ. -1

 عاماࢫ.ࢫ18السنࢫالمعتادࢫللالتحاقࢫحواڲʏࢫ -2

منࢫأجلࢫࢫ،)3(تقودࢫالمقرراتࢫإڲʄࢫإعطاءࢫ(ࢫمنحࢫاسمࢫ،ࢫدرجةࢫ،ࢫدبلومࢫأوࢫشɺادةࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫ)ࢫࢫ -3

ࢫالتموʈلࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوࢫمراكزࢫالبحث ࢫاݍݨامعة ʏࢫࢭ ࢫالعلمية ࢫوࢫالبحوث ࢫالتعليمية ࢫالعملية ࢫجودة ضمان

  اݍݰɢوميࢫأوࢫالشراكةࢫمعࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫأوࢫحۘܢࢫالمجتمعࢫالمدɲي.

ࢫمنࢫخلالࢫ ࢫترصدࢫلتطوʈرࢫالقطاع، ࢫوࢫم؈قانيات ࢫالتموʈل ࢫمن ࢫكب؈فة ࢫمستوʈات ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ࢫالقطاع وɸذا

ࢫ ࢫمن ࢫالمجملة ࢫالمصادرࢫالموارد ࢫأوࢫȊعض ࢫ، ࢫللدولة ࢫالعامة ࢫالموازنة ࢫمن ʏࢫاݍݨامڥ ࢫللتعليم ࢫالمخصصة الية

ࢫبفاعليةࢫ ࢫوإدارٮڈا ࢫواݍݵارجية ࢫالمحلية ࢫأوࢫالمعونات ࢫالطلابية ࢫأوࢫالرسوم ࢫأوࢫالتفعات ࢫالɺيئات ࢫمثل כخرى

ࢫࢫ ࢫمحددة ࢫزمنية ࢫففة ࢫاݍݨامڥʏࢫخلال ࢫالتعليم ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫ)5(٭ڈدف ࢫطرʈق ࢫعن ࢫمصادرࢫمالية، ࢫإيجاد

قادرةࢫعڴʄࢫȖغطيةࢫاحتياجاتࢫالمؤسسةࢫالتعليميةࢫاݍݨامعية،ࢫحۘܢࢫتتمكنࢫمنࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫورسالْڈاࢫ

حيثࢫتقاسࢫأɸميةࢫלنفاقࢫعڴʄࢫالتعليمࢫࢭʏࢫبلدࢫمنࢫالبلدانࢫبɴسبْڈاࢫࢫ.ࢫ6الفبوʈة،ࢫوالبحثيةࢫوטقتصاديةࢫ

ࢫأوࢫالمقارناتࢫ ࢫالتارʈخية ࢫالدراسات ࢫعمل ʏࢫࢭ ࢫيصݏݳ ࢫلا ࢫتقرʈۗܣ ࢫمقياس ࢫسوى ࢫلʋست ࢫالعامة ࢫالموازنة ʄإڲ

ࢫمنࢫ ࢫالواحد ࢫالمɢان ʏࢫࢭ ࢫوحۘܢ ࢫلآخرࢫ، ࢫمɢان ࢫمن ࢫالم؈قانية ࢫومضمون ࢫبɴية ࢫاختلاف ࢫبحسب ࢫوذلك الدولية
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ࢫمر  ʄࢫإڲ ࢫزمنية ࢫإڲʄࢫمرحلة ࢫالتعليم ʄࢫينفقࢫعڴ ࢫما ࢫɸوࢫɲسبة ࢫכفضل ࢫالمقياس ࢫأن ࢫولذلكࢫنجد ࢫ، ࢫأخرى حلة

  )4(الدخلࢫالقوميࢫ.ࢫ

  مشكلاتࡧالتعليمࡧالعاڲʏࡧࡩʏࡧالوطنࡧالعرȌيࡧ-2

  ثانيا:ࡧدورࡧاݍݨامعةࡧࡩʏࡧخدمةࡧالمجتمع

  المبحثࡧالثاɲي:ࡧدورࡧاݍݨامعةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامة

حوࢫالتنميةࢫالمɴشودة،ࢫبماࢫتوفرهࢫللمجتمعࢫمنࢫɠوادرࢫوࢫكفاءاتࢫاݍݨامعةࢫۂʏࢫالقاطرةࢫالۘܣࢫتقودࢫכممࢫن

وࢫبحوثࢫعلميةࢫࢭʏࢫɠلࢫفروعࢫالمعرفةࢫלɲسانية،ࢫبقطعࢫالنظرࢫعنࢫاݍݵلفياتࢫالسوسيوحضارʈةࢫالۘܣࢫتɴتܣࢫ

إلٕڈاࢫاݍݨامعة،ࢫأوࢫحۘܢࢫכغراضࢫالۘܣࢫتوجھࢫإلٕڈاࢫالبحوثࢫالعلميةࢫولاࢫحۘܢࢫمصادرࢫالتموʈل،ࢫفࢼܣࢫاسȘثمارࢫ

Ȗستفيدࢫمنھࢫɠلࢫכجيالࢫوࢫتنعمࢫبمخرجاتھࢫɠلࢫالقطاعات،ࢫلذاࢫيɴبڧʏࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمفɺومࢫࢫتنمويࢫمستدام

التنميةࢫالمستدامةࢫوࢫتقاطعھࢫمعࢫمفɺومࢫالوقفࢫࢭʏࢫالفكرࢫالمعاصرࢫوࢫأȊعادࢫɸذاࢫכخ؈فࢫالثقافيةࢫوࢫالمعرفيةࢫ

ࢫࢭʏࢫٰڈضةࢫثقافيةࢫمستدامة.   ودورهࢫتارʈخياً

:ࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧࡩʏࡧالمنݤݮࡧלسلا    ميࡧوࡧالفكرࡧالوضڥʏأولاً

ࢫأوࢫ ࢫטقتصادية ࢫכȊعاد ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫيقتصر ࢫʇعد ࢫولم ࢫכخ؈فة، ࢫالعقود ʏࢫࢭ ࢫالتنمية ࢫمفɺوم تطور

ࢫأخرىࢫتؤمنࢫبمحورʈةࢫלɲسانࢫكمحركࢫوࢫأداةࢫوࢫɸدفࢫللتنمية،ࢫ טجتماعيةࢫوحدɸا،ࢫبلࢫاستوعبࢫأȊعاداً

نصʋبࢫأجيالࢫالمستقبلࢫمنࢫحيثࢫأضيفࢫإڲʄࢫɸذينࢫالبعدينࢫالبعدࢫالروڌʏࢫوࢫכخلاࢮʏࢫوࢫالبيۖܣࢫلضمانࢫ

الموروثࢫاݍݰضاريࢫלɲساɲيࢫوࢫالماديࢫللأمة،ࢫلذاࢫسɴسلطࢫالضوءࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمفɺومࢫࢭʏࢫالفكرࢫלسلاميࢫوࢫ

الفكرࢫالوضڥʏ،ࢫوࢫعڴʄࢫملامحࢫالتداخلࢫب؈نࢫɸذاࢫالمفɺومࢫوࢫمفɺومࢫالوقفࢫكسمةࢫحضارʈةࢫتحملࢫمفɺومࢫ

.ʏاࢫالفكرࢫטقتصاديࢫالوضڥɸטستدامةࢫكماࢫيصور  

  يةࡧمنࡧمنظورࡧإسلاميالتنمࡧ-1

ʇعدࢫمصطݏݳࢫالعمارةࢫوالتعم؈فࢫمنࢫأصدقࢫالمصطݏݰاتࢫȖعب؈فاࢫعنࢫالتنمية،ࢫإذࢫيحملࢫمضمونࢫالتنميةࢫ

ࢫوɸذاࢫ ࢫלɲسانية، ࢫاݍݰياة ࢫمجالات ࢫبمختلف ࢫالٔڈوض ࢫفɺوࢫʇعۚܣ ࢫيزʈد؛ ࢫوالمعاصرࢫوقد ࢫالواسع بمعناɸا

ࢫ ࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫبمعناɸا ࢫأوليةࢫجوانب ࢫلاࢫيخرجࢫعنࢫمصطݏݳࢫيȘناولࢫبصفة ࢫوالذي المتعارفࢫعليھ,

ࢫمنࢫ ࢫتɴبع ࢫخاصة ࢫتنموʈة ࢫأساليب ࢫتحديد ࢫלسلام ʏࢫࢭ ࢫيلزم ࢫحيث ࢫالمختلفة ࢫלنتاج ࢫعمليات Ȗعظيم

،ࢫحيثࢫيرىࢫمفكروࢫوفقɺاءࢫלسلامࢫأٰڈاࢫلʋستࢫ)7(معتقداتناࢫوقيمناࢫלسلاميةࢫوفقࢫأحɢامࢫالقرآنࢫالكرʈم

جࢫمܶݰوȋةࢫȊعدالةࢫࢭʏࢫالتوزʉعࢫوأٰڈاࢫلʋستࢫعمليةࢫعمليةࢫإنتاجࢫفحسبࢫوإنماࢫۂʏࢫعمليةࢫكفايةࢫࢭʏࢫלنتا

ماديةࢫفقط،ࢫوإنماࢫۂʏࢫعمليةࢫإɲسانيةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتنميةࢫالفردࢫوتقدمھࢫࢭʏࢫالمجال؈نࢫالماديࢫوالروڌʏࢫوɸذاࢫ

؛ࢫ)8(نظراࢫلماࢫتتم؈قࢫبھࢫالتنميةࢫࢭʏࢫלسلامࢫمنࢫخصائصࢫالشمولࢫوالتوازنࢫوالعدالةࢫوالمسؤوليةࢫوלɲسانية

ࢫمنظور  ࢫمن ࢫإذن ࢫمستمرࢫࢫفالتنمية ࢫوȌشɢل ࢫنحوࢫכحسن ࢫتطوʈرࢫوȖغي؈فࢫقدرࢫלمɢان ࢫ:عملية ʏࢫۂ إسلامي

ࢫכرضࢫ ʏࢫࢭ ࢫטستخلاف ࢫمن ࢫالشارع ࢫلمقصد ࢫتحقيقا ࢫوالمعنوʈة، ࢫالمادية ࢫومɺاراتھ ࢫלɲسان ࢫلقدرات وشامل

  .9برعايةࢫأوڲʏࢫכمر،ࢫضمنࢫȖعاونࢫإقليܣࢫوتɢاملࢫأمܣࢫȊعيداࢫعنࢫأيࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫالتبعية



3076 
 

ࢫالدراسࢫ ࢫأكدت ࢫتراڤʏࢫوقد ࢫالۘܣ ࢫالȎشرʈة ࢫوالمɺارات ࢫالثقافية ࢫالعوامل ࢫأɸمية ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالمعاصرة ات

  قيمةࢫלɲسانࢫوحرʈتھࢫوكرامتھ،ࢫوɸذاࢫماࢫيتفقࢫمعࢫماࢫجاءࢫبھࢫלسلامࢫقبلࢫأرȌعةࢫعشرةࢫقرنا.

ࢫالمحتاجةࢫ ࢫبالفئات ࢫوטɸتمام ࢫכساسية ࢫالتحتية ࢫتطوʈرࢫالبɴية ࢫسبق ࢫما ࢫفضلاࢫعن ࢫȖشمل فالتنمية

راتࢫלنتاجيةࢫوتنميةࢫالمواردࢫالȎشرʈة،ࢫوۂʏࢫمحاورࢫركزࢫعلٕڈاࢫالفقɺاءࢫࢭʏࢫكتاباٮڈمࢫالمختلفة,ࢫوتحس؈نࢫالقد

ࢫالوقف ࢫأɸمɺا ࢫمن ࢫوسائلࢫعديدة ࢫمنࢫخلال ࢫالقوةࢫלسلامية ࢫإعداد ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫלسلامࢫࢫ)10(لاسيما ࢫʇعد الذي

منطلقࢫإيماɲيࢫࢫأحدࢫمقوماتࢫالتنميةࢫأوࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوالۘܣࢫلɺاࢫمفɺومࢫخاصࢫࢭʏࢫלسلامࢫيبدأࢫمن

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالتنمية ࢫأȊعاد ࢫب؈ن ࢫالتوازن ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫכȊعاد ࢫمتعددة ࢫعملية ࢫفࢼܣ ࢫوȖعبدي، وحسۗܣ

ࢫوכɲشطةࢫ ࢫللموارد ࢫכمثل ࢫטستغلال ʄࢫإڲ ࢫوٮڈدف ࢫأخرى، ࢫجɺة ࢫمن ࢫالبيۖܣ ࢫوالبعد ࢫجɺة ࢫمن وטجتماعية

ࢫإسلامي ࢫمنظور ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫالقائمة ࢫ)11(الȎشرʈة ࢫ، ࢫمستخمما ࢫלɲسان ࢫأنّ ࢫࢭʏࢫيؤكد ࢫوʈلقم ࢫכرض ʏࢫࢭ لف

ࢫوصولاࢫإڲʄࢫ ࢫاللاحقة ࢫכجيال ࢫإɸدارࢫحق ࢫاݍݰاضرࢫدون ࢫݍݰاجات ࢫاستجابة ࢫوالسنة، ࢫالقرآن تنميْڈاࢫبأحɢام

טرتفاعࢫباݍݨوانبࢫالكميةࢫوالنوعيةࢫللتنميةࢫالمɴشودةࢫإسلاميا؛ࢫأيࢫالتنميةࢫالشاملةࢫالۘܣࢫترتقيࢫبالإɲسانࢫ

ࢫوثقافيا ࢫواجتماعيا ࢫونفسيا ࢫوماديا ࢫأروحيا ʏࢫوۂ ࢫالȎشرʈةࢫ, ࢫللتنمية ࢫاݍݰديث ࢫالمفɺوم ࢫمع ࢫتتقاطع ɸداف

المستدامةࢫكماࢫɸوࢫمتعارفࢫعليھࢫمنذࢫبدايةࢫالȘسعيɴياتࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈن،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤكدهࢫالدكتورࢫ

ࢫʇعدࢫ ࢫالذي ࢫالزɸد ࢫفقھ ʄࢫإڲ ࢫمرجعيْڈا ʏࢫࢭ ࢫȖسȘند ࢫࢭʏࢫלسلام ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫأن ࢫبقولھ ࢫاݍݨيو؟ۜܣ عودة

الۘܣࢫتوجھࢫبوصلةࢫלɲسانࢫ"المستخلف"ࢫو"الشاɸد"ࢫلرحمةࢫوخدمةࢫالعبادࢫأحدࢫرɠائزࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫ

ࢫכرض ࢫيأخذࢫ)12(وحماية ࢫمتɢامل ࢫمدخل ࢫمن ࢫالتنمية ࢫلفكرة ࢫفيؤسس ࢫنۗܣ ࢫبن ࢫمالك ࢫالمفكرࢫלسلامي أما

ࢫɠليةࢫ ࢫوحدة ࢫالمجتمع ࢫأن ࢫذلك ࢫلɺا؛ ࢫوࢫالتبضيعية ࢫاݍݨزئية ࢫللتفس؈فات ࢫورفضا ࢫللمجتمع، ࢫالɢلية بالنظرة

وتȘساندࢫفيماࢫبئڈاࢫولاࢫيمكنࢫأنࢫتفɺمࢫإلاࢫمنࢫخلالࢫعلاقاٮڈاࢫمعࢫכعضاءࢫךخرʈن؛ࢫأيࢫتفابطࢫأجزاؤɸاࢫ

أنھࢫلاࢫيمكنࢫفɺمࢫأيࢫنظامࢫأوࢫظاɸرةࢫاجتماعيةࢫإلاࢫࢭʏࢫضوءࢫعلاقْڈاࢫبالسياقࢫטجتماڤʏࢫالعامࢫالذيࢫتوجدࢫ

ʏࢫالمعادلةࢫوʈحددࢫمالكࢫبنࢫنۗܣࢫشروطࢫالتنميةࢫمنࢫخلالࢫعواملࢫالثلاثࢫۂʏࢫاݍݱݨرࢫכساسࢫࢭ،)13(ࢭʏࢫإطاره

التنموʈةࢫ،.وۂʏࢫלɲسانࢫوالفابࢫوالوقت،ࢫوɠلࢫماعداࢫذلكࢫماࢫۂʏࢫإلاࢫمكȘسباتࢫالٔڈضةࢫولʋستࢫعناصرࢫ

ولاࢫشكࢫأنࢫإعمالࢫالعقلࢫوتوليدࢫטجْڈادࢫالمعرࢭʏࢫࢭʏࢫمجالࢫالوقفࢫوتثم؈فࢫمواردࢫࢫ)14(أوليةࢫلعمليةࢫالٔڈضة

ࢫوטجتما ࢫטقتصادية ࢫכȊعاد ࢫݍݵدمة ࢫإسɺاما ࢫʇعد ࢫالطيبة ࢫللتنميةالتنمية ࢫوالبيȁية ࢫمدلولɺاࢫࢫعية ʏࢭ

 .לسلامي

ࢫفإن ࢫࢫوɸكذا ࢫالتنمية ࢫمɺمة ࢫלسلامي ࢫالمنظور ʏࢫࢭ ࢫالالمستدامة ࢫمتطلبات ࢫتوف؈ف ʏࢫحالياࢫۂ Ȏشرʈة

ة،ࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫحقࢫלɲسانࢫࢭʏࢫɠلࢫعصرࢫومصرࢫࢭʏࢫأنࢫيɢونࢫلھࢫوࢫروحيةࢫأماديومستقبلا،ࢫسواءࢫأɠانتࢫ

لقيةࢫوا عدࢫمɺمࢫتختلفࢫفيھࢫالتنميةࢫةࢫ،اعيوטجتمةࢫلثقافينصʋبࢫمنࢫالتنميةࢫاݍݵُ ُȊذاࢫɸࢫوʏالمستدامةࢫࢭ

ࢫ ࢫלسلامي ࢫالمنظور ࢫالتنمية ࢫالتوازنࢫࢫالمستدامةعن ࢫمبدأ ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫلأنھ ࢫوכفɢارࢫכخرى، ࢫالنظم ʏࢭ

ࢫتوجبࢫألاࢫتتمࢫɸذهلتنميةࢫلالنظرةࢫלسلاميةࢫالشاملةࢫفوטعتدالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمتطلباتࢫاݍݨɴسࢫالȎشري،ࢫ

ࢫ ࢫالتنمية ࢫعن ࢫتفقدࢫبمعزل ࢫتجاوزات ࢫأية ࢫدون ࢫتحول ࢫالضوابط ࢫɸذه ࢫلأن ࢫوכخلاقية ࢫالديɴية الضوابط

ࢫاستمرارɸا ࢫمفرات ࢫالمستدامة ࢫيفزهࢫأنࢫأحمدࢫخورشيدࢫלسلاميࢫالمفكرࢫاستطاعࢫماࢫوɸذاࢫ،ࢫ)15(التنمية
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ࢫلمشكلاتࢫواسȘيعابھࢫלسلامࢫعظمةࢫʇعكسࢫمتɢاملࢫنظري ࢫسياقࢫࢭʏࢫللتنميةࢫלسلاميࢫالمفɺومࢫقدمࢫحينما

ɲاࢫالمناسبةࢫواݍݰلول ࢫسانלɺمࢫواقعࢫمنࢫلɺشر،ࢫلطبيعةࢫالواعي؈نࢫوלدراكࢫالتفȎࢫمنࢫعليھࢫجبلواࢫوماࢫال

ࢫبحيثࢫوالتوازن،ࢫالشموليةࢫخصائصࢫلھࢫللتنميةࢫלسلاميࢫفالمفɺومࢫ،16לلɺيةࢫوالس؇نࢫوالفطرࢫالطباع

،ࢫوالروحيةࢫالماديةࢫاݍݨوانبࢫʇشمل ࢫالعمليةࢫأنࢫ،كماࢫتناغمو ࢫتامࢫتناسقࢫࢭʏࢫواݍݨماعةࢫالفردࢫحاجةࢫوʈلۗܣࢫمعاً

ࢫوالبʋئةࢫوالثقافيةࢫوטجتماعيةࢫالماديةࢫحياتھࢫوترقيةࢫלɲسانࢫݍݵدمةࢫموجɺةࢫأٰڈاࢫإذࢫبإɲسان،ࢫٮڈتمࢫالتنموʈة

ࢫالمɢاࢭȃࢫالتوزʉعࢫوتحقيقࢫللمواردࢫכمثلࢫטستخدامࢫالطبيعةࢫثرواتࢫمنࢫטنتفاعࢫࢭʏࢫيتوڎʄࢫ،كماࢫبھࢫالمحيطة

ࢫȊعمقࢫٱڈتمࢫלسلامࢫأنࢫنظرهࢫحدࢫفعڴʄࢫ.17واݍݰقࢫالعدلࢫساسأࢫعڴʄࢫלɲسانيةࢫللعلاقاتࢫوالمȘساوي 

ࢫɸوࢫלسلامࢫࢭʏࢫכسا؟ۜܣࢫالɺدفࢫلأنࢫالȎشرʈةࢫالتنميةࢫإطارࢫࢭʏࢫʇعاݍݨɺاࢫولمنࢫטقتصاديةࢫالتنميةࢫبمشɢلة

  ࢫالمستقيمࢫالطرʈقࢫنحوࢫלɲسانࢫɸداية

  التنميةࡧࡩʏࡧالفكرࡧالوضڥʏࡧ-2

ࢫלنتاجية ࢫوࢫالقدرات ࢫالموارد ࢫزʈادة ࢫبالتنمية ࢫحديثࢫࢫيراد ࢫوࢫɸوࢫمفɺوم ࢫالناس، ࢫعموم ʄࢫعڴ وࢫتوزʉعɺا

ࢫوࢫالتنميةࢫ ࢫטجتماعية ࢫوࢫالتنمية ࢫטقتصادية ࢫɠالتنمية ࢫأحياناً ࢫوࢫمفادفة ࢫمتداخلة ࢫمفاɸيم ʇستوعب

الȎشرʈة،ࢫوࢫʇعابࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمفɺومࢫإɸمالھࢫللبعدࢫالبيۖܣࢫࢭʏࢫتحديدࢫمفɺومࢫالتنمية،ࢫأماࢫرȋطھࢫبالاستدامةࢫ

اݍݰفاظࢫعڴʄࢫحظࢫכجيالࢫالقادمةࢫمنࢫثرواتࢫכمة؛ࢫأيࢫدوامࢫטنتفاعࢫفمنࢫأجلࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫضرورةࢫ

بخ؈فاتࢫوࢫمقدراتࢫالطبيعةࢫدونࢫحرمانࢫךخرʈنࢫمنࢫטنتفاعࢫ٭ڈا؛ࢫفالتنميةࢫࢭʏࢫالفكرࢫالوضڥʏࢫۂʏࢫعبارةࢫ

ʏࢫثلاثةࢫخياراتࢫۂʄادةࢫالقدراتࢫالمتاحةࢫأمامࢫالناس،ࢫوتتوڎʈࢫزʄࢫرفعࢫمتوسطࢫعمرࢫ18عنࢫعمليةࢫٮڈدفࢫإڲ:

وࢫرفعࢫالمستوىࢫالمعرࢭʏࢫوالثقاࢭʏࢫمماࢫيتطلبࢫالٔڈوضࢫباݍݨانبࢫالتعليܣࢫبɢلࢫأنواعھࢫوأنࢫيحياࢫࢫלɲسان،ࢫ

  الناسࢫحياةࢫكرʈمةࢫوطيبة.

  

ࢫالتعليمࢫ ࢫȖعميم ࢫمنࢫخلال ࢫالȎشرʈة ࢫلݏݨماعات ࢫالفكري ࢫالمستوى ࢫتحس؈ن ࢫفتعۚܣ ࢫالثقافية ࢫالتنمية أما

ࢫوࢫمح ʏرࢫالتكنولوڊʈࢫوࢫالتطو ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫوࢫȖܨݨيع ࢫمراحلھ، ࢫوࢫبɢل ࢫبالفنون ࢫوࢫالٔڈوض ࢫכمية ارȋة

ࢫالتواصل ࢫو ࢫלعلام ࢫووسائل ࢫالعلميةࢫࢫ19ךداب ࢫالٔڈضة ࢫأو ࢫالعلمية ࢫبالتنمية ࢫʇسܢ ࢫما ࢫɸو ࢫɸذا ࢫو ،.

المستدامةࢫالۘܣࢫȖستفيدࢫمٔڈاࢫأجيالࢫاݍݰاضرࢫوࢫالمستقبل،ࢫوࢫȖستفيدࢫفيھࢫمنࢫالموروثࢫاݍݰضاريࢫ(العلܣࢫ

ࢫثقافياࢫيضمنࢫاستمرارࢫوࢫاستدامةࢫࢫوࢫالثقاࢭʏ)ࢫللأمةࢫ،ࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫالذيࢫتفكࢫفيھ لأجيالࢫالغدࢫرصيداً

الٔڈضةࢫاݍݰضارʈةࢫȊشɢلࢫʇعززࢫטنتماءࢫوࢫטنفتاحࢫعڴʄࢫحضاراتࢫوࢫثقافاتࢫךخرʈنࢫوࢫينܣࢫروحࢫלبداعࢫوࢫ

  טبتɢار.ࢫ

وࢫتقومࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫالفكرࢫالوضڥʏࢫعڴʄࢫثلاثࢫعناصرࢫأساسية،ࢫۂʏࢫטقتصادࢫوࢫالمجتمعࢫ

فإنࢫأيࢫبرنامجࢫناݦݳࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫلابدࢫلھࢫأنࢫيحققࢫالتوافقࢫوࢫטɲܦݨامࢫب؈نࢫࢫوࢫالبʋئة.ࢫلذلك

ɸذهࢫالعناصرࢫالثلاثة،ࢫوࢫيصɺرɸاࢫɠلɺاࢫࢭʏࢫبوتقةࢫواحدةࢫȖسْڈدفࢫטرتقاءࢫبمستوʈاتࢫاݍݨودةࢫلتلكࢫ

ࢫالسلامةࢫ ࢫوࢫضمان ࢫالمجتمع، ࢫأفراد ࢫمتطلبات ࢫوتلبية ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫتحقيق ࢫأي العناصرࢫمعا

ࢫم ࢫوࢫعڴʄࢫالبيȁية، ࢫالطبيعية ࢫالموارد ࢫمن ࢫالقادمة ࢫכجيال ࢫحقوق ʄࢫعڴ ࢫنفسھ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالمحافظة ع
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،ࢫدونࢫإغفالࢫالبعدࢫاݍݰضاريࢫللتنمية،ࢫوࢫالذيࢫيتجڴʄࢫبتعزʈزࢫروحࢫالتواصلࢫ20التمتعࢫببʋئةࢫنظيفةࢫ

ࢫɠانࢫ ࢫإذا ࢫخاصةً ࢫوالعقدية، ࢫالديɴية ࢫاݍݵلفيات ࢫالنضرࢫعن ࢫبقطع ࢫاݍݰضاري ࢫوࢫטنتماء ࢫכجيال ب؈ن

ࢫالفكرࢫࢫالموروث ࢫʇعرفɺا ࢫكما ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫتجسد ࢫبنماذج ࢫيحتفظ ࢫللأمة ࢫלɲساɲي اݍݰضاري

ࢫטقتصادي ࢫومضمونھ ࢫحقيقتھ ʏࢫࢭ ࢫʇعد ࢫالذي ࢫالوقف ʏࢫࢭ ʄࢫيتجڴ ࢫما ࢫالمعاصر،وɸذا ʏعمليةࢫࢫالوضڥ

تنموʈةࢫلماࢫيتضمنھࢫمنࢫبناءࢫال؆فوةࢫלنتاجيةࢫالمحليةࢫمنࢫخلالࢫعمليةࢫاسȘثمارࢫتنظرࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫ

،ࢫولاࢫ21قادمةࢫوتقومࢫعڴʄࢫالتܸݰيةࢫبفرصࢫاسْڈلاكيةࢫآنيةࢫمقابلࢫزʈادةࢫال؆فوةࢫלنتاجيةللأجيالࢫال

ࢫכمةࢫ ࢫتارʈخ ࢫطبعت ࢫالۘܣ ࢫاݍݰضارʈة ࢫالشواɸد ࢫمن ࢫʇعدان ࢫالبيۖܣ ࢫوࢫالوقف ࢫالعلܣ ࢫالوقف ࢫأن شك

ࢫمݏݰةࢫ ࢫاليوم ࢫوࢫاݍݰاجة ࢫعديدة، ࢫلقرون ࢫوטقتصادي ʏࢫوࢫالثقاࢭ ࢫالديۚܣ ࢫالمشɺد ࢫوࢫتصدرت לسلامية

ɸذهࢫالم؈قاتࢫاݍݰضارʈةࢫوࢫإشراكɺاࢫࢭʏࢫعمليةࢫتنميةࢫشاملةࢫتحاɠيࢫالتجرȋةࢫالغرȋية،ࢫوࢫتٔڈلࢫلاستٔڈاضࢫ

منࢫإيجابياٮڈا،ࢫوࢫȖستفيدࢫمنࢫرصيدɸاࢫלɲساɲيࢫالذيࢫطبعࢫجلࢫלنجازاتࢫالعلميةࢫوࢫטقتصاديةࢫوࢫ

 اݍݰضارʈةࢫعڴʄࢫمرࢫالزمن.

:ࡧاݍݨامعاتࡧלسلاميةࡧوالوقفࡧالعلميࡧ   -ملࡧלسلاميملامحࡧالشراكةࡧوالتɢاࡧ–ثانياً

لعبتࡧالمعاɸدࡧواݍݨامعاتࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧمرࡧالتارʈخࡧدوراࡧأساسياࡧࡩʏࡧȖشكيلࡧملامحࡧɸوʈةࡧثقافيةࡧ

إسلاميةࡧأسɺمتࡧࡩʏࡧاݍݰفاظࡧعڴʄࡧكيانࡧכمةࡧوعڴʄࡧرصيدɸاࡧاݍݰضاريࡧمنࡧعلومࡧوابتɢارات،ࡧفɢانتࡧ

وإسɺمتࡧࡩʏࡧࡧبحقࡧࡧنواةࡧلٔڈضةࡧاقتصاديةࡧواجتماعيةࡧوثقافيةࡧشاملةࡧأشرقتࡧعڴʄࡧسائرࡧاݍݰضارات

ࡧכساسࡧ ࡧالممول ࡧɠان ࡧالذي ࡧالتعليمي ࡧالوقف ࡧل ࡧخلا ࡧمن ࡧלستعمارࡧالفكري، ࡧضد ࡧجدارࡧعازل بناء

ࡧלɲسانيةࡧ ࡧعرفْڈا ࡧالۘܣ ࡧלنجازات ࡧجل ʏࡧࡩ ࡧالفضل ࡧعاد ࡧوإليھ ࡧالعلمية، ࡧوالبحوث ࡧالتعليمية للعملية

  مشرقاࡧومغرȋا.

  الوقفࡧالعلميࡧوࡧالتنميةࡧالثقافية(تجرȋةࡧإسلاميةࡧرائدة)ࡧ-1

ࢫ ࢫالعلܣ،ࢫمن ࢫبالوقف ࢫخاص ࢫȖعرʈف ࢫاستخلاص ࢫيمكن ࢫالوقف ࢫȖعرʈف ʏࢫࢭ ࢫالفقɺاء ࢫأراء ࢫمجمل خلال

ࢫوɲشره ࢫالعلم ࢫاكȘساب ʏࢫࢭ ࢫبمنفعْڈا ࢫالتصدق ࢫمع ࢫالتمليك، ࢫعن ࢫالع؈ن ࢫحȎس ࢫتحبʋسࢫࢫ)72(فɺوࢫإذن ࢫ أي

ࢫمɢانࢫ ࢫلآخرࢫومن ࢫزمان ࢫمن ࢫتختلف ࢫالمتطلبات ࢫوɸذه ࢫوالتعليمية، ࢫالعلمية ࢫاݍݨوانب ࢫمنفعة ʄࢫعڴ כصول

ࢫوالتعليميةلآخرࢫبح ࢫالعلمية ࢫالمتطلبات ࢫأɸمࢫ)82(سب ࢫمن ࢫوأɸلھ ࢫالعلم ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫنظام ࢫ ࢫʇعد ࢫحيث ،

ࢫٰڈضةࢫ ࢫمن ࢫالمسلمون ࢫماࢫعرفھ ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫالفضل ࢫواليھࢫʇعود ࢫالنموذجࢫלسلامي، ʏࢫࢭ ࢫالتعليم مصادرࢫتموʈل

ࢫوثقافية ࢫلʋسࢫ)،92(علمية ࢫالوقف ࢫ"أن ࢫبقولھ: ࢫوɲي ࢫسعيد ࢫناصرࢫالدين ࢫالدكتور ࢫإليھ ࢫذɸب ࢫɸوࢫما ࢫوɸذا

مجردࢫȖعاملࢫديۚܣࢫأوࢫتصرفࢫقانوɲيࢫإنھࢫأيضاࢫأداةࢫاقتصادية،ࢫبلࢫوحافزࢫثقاࢭʏ،ࢫوعاملࢫمؤثرࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫ

  ،)03(الروحيةࢫللأمة"

ڈووظيفْڈالثقافيةوالتعليميةوɸذɸتجرȋةتحتفظّڈاالذاكرة الوقفيعدثقافةفيحدذاتھ،فضلاعنمضموٰ إنّ

يعالذيوقففيمواجɺةالسياسةטستعمارʈةالاݍݨزائرʈةعلىمرالزمن،حيثȘش؈فالدراساتأنالأوقافɢانتاݍݰصنالمن

 .-לسلامواللغةالعرȋية-تيعملتعلىالقضاءعلىمعالمالɺوʈةاݍݨزائرʈةࢫ
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כمرالذيجعلاݍݨزائرʈونيقفونالكث؈فمنأموالɺموعقاراٮڈممنأجلتأسʋسمدارسوقفيةɠانتȘشرفعلٕڈاجمعيةا

ɴيɴسواءبوقفأموالɺملتموʈلالملعلماءالمسلميناݍݨزائرʈ؈ن،وɠانتجلمصادرɸذɸالمدارسعبارةعنأوقافمنالمحس

،ممّايفسّراݍݰملةטستعمارʈةالتʋشɴتعلىالأوقافمنذف(39)22شارʉعالدراسيةودفعرواتبالمعلمينوتɢاليفالطلبة

تابالفرɲسّيʋنفٕڈذاالشأن:ࢫ تعلىالأوقافمنذفجرטحتلالالفرɲؠۜܣ،حيثقالأحدالكّ ّɴشʋةالتʈجراݍݰملةטستعمار 

الأوقافتتعارضوالسياسةטستعمارʈةوتȘنافىمعالمبادئالاقتصاديةالتʋيقومعلٕڈاالوجودטستعمارʈالفرɲس" إنّ

،لذاɠانتالمدارسالوقفيةصاحبةالنصʋبالأوفرمنتلɢاݍݰملةالممنݤݨةالتيحاولتإلغاءɠلمقوماتالɺوʈ"يفياݍݨزائر

 .ةاݍݨزائرʈةالعرȋيةלسلامية

:ࡧالمضمونࡧالمعرࡩʏࡧللوقف   ثالثاً

 

ڈلʋسمناݍݵطأعلىكݏݰالرȋطالدورالثقافيللأوقافبالمܦݨدووظيفْڈمعأٰڈلʋسمجردمɢانللعبادةفحسب، لاشكأّٰ

ڈمصدر  لɺإلىجانبذلكدورابالغالأɸميةفيالتɴشئةالثقافيةوالفكرʈةوالعلميةوالتقدمالمعرࢭʏ،إضافةإلىɢوٰ بلإنّ

أٰڈمناݍݵ(40)خرى إشباعفبوʈواجتماڤʏ،وɸذاالدورللمܦݨديتعاضدمعدورכسرةوالمدرسةوالمؤسساتالأ  ،إلاّ

ɢدعلىوجودإمɺشȖالمعاصرةȋالتجار طأاخقالثقافةالوقففيȎناءالزواياوالمساجدومدɸاباݍݵدمةوالعمارة،إذأنّ

 (اݍݨزائري ) انيةحقيقيةلتوظيفمواردכوقاففيعمليةتنموʈةثقافيةتواكبواقعالمجتمعالإسلامي

وʈلɴشاطاتالبحثالعلميوالتكنولوجيوالمنالمعاصر،وɸذامايمكنأنتلعّڈالصناديقالوقفيةأومصارفالأوقاففيتم

حالدراسيةوإطلاقمشارʉعوطنيةللبحثفيمجالتطوʈرقطاعالأوقافوتنميةموارده،بلوحتىفيتموʈلɴشاطاتفمي

عوائدرȋحيةمعتفةȖعودمنافعɺاعلىاݍݵزʈنةالعمو  مالآثارالوقفيةمنأجلدفعالسياحةالوقفية،مامɴشأٰڈأنيدرّ

لȘشغيل،ثمإنالانفتاحعلىالتجرȋةالغرȋيةلتطوʈرالبحثالعلميوالميةوعلىالأفرادمنخلالامتصاܵݨانبمنطلباتا

ȖعليماݍݨامعيمنخلالالاسȘثماراتاݍݵ؈فيةʇعدحتميةوضرورة،خاصةإذاماعلمناأنالولاياتالمتحدةכمرʈكيةمثلا

 Ȗ 75عتمدفيتموʈلاݍݨامعاتومراكزالبحثالعلميعلىالقطاعاݍݵ؈فيبماɲسȎتھ

عليمم؇فʇعالأوقافبإمɢاٰڈتخفيفكث؈فمنالأعباءعلىالم؈قانيةالعامةالبالمائةمنم؈قانيةالتموʈل،ممايؤكدأنتموʈلالت

تʋتوجɺاݍݨزائرمٔڈاأموטܷݵمةإلىقطاعيالفبةوالتعليمالعاليغ؈فالمنتج؈ن،وכوقافمدعوةاليومأيضاإلىالمش

اركةفيالتنميةالثقافيةمنأجلرسمسياسةثقافيةوطنيةȖعمدالموروثاݍݰضارʈالإسلاميمورداوȖستخدمɺأداةو 

ɠيجةللأ حافزاومحرȘڈضةعلميةترنواإلٕڈاכمةفيإطارسعٕڈاإلىتقدماݍݰضاري،الذييحققبالن اݍݰياةثقافيةوٰ

ɺلورثقافيمنجɢتعتفالوقفمجردفولʋارالتقليديةالتɢالأفɢي،معالابتعادعنتلɲساɲوלʈمةأمٔڈاالثقافيوالفكر

طلقاتفكرʈةديɴيةقاة،وטبتعادمنجɺةأخرىعنالأفɢارالغرȋيةالتيȘتبɴىأɲساقومناݠݨغرȋيةلامɢانفٕڈالوجودمن

ئمةعلىأȊعادخ؈فيةإسلاميةوأɸدافأخروʈة،وȋالتأكيدʇعتفالوقفأɸممحرɠاٮڈاباعتبارɸعبادةوثقافةمتأصلةفي

المجتمع،رغممايحولدونتفشيوشيوعɺذɸالثقافةوالممارسةטجتماعيةكمشكلاتالȘسيʋسواختلالالأولوʈات،

 .وجموداݍݵطابالفكرʈوتقليديتھ

،ثقافةالوق فوالعملالتطوعيلمتحظىفيأيثقافةأجنȎيةبمثلتلɢالمɢانةالتيحظيتّڈافيالوتجدرלشارةإلىأنّ

يةمنالفاعليةفي سمتبدرجةمتدنّ ّȖيالمعاصراȋعفيالمجتمعالعر ثقافةלسلامية،ومعذلكفإنثقافةالوقفوالتطوّ
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معظمالبلدانفيميدانالتطوعنȘيجةازدواجيةالمرجعيةالمعرفيةفٕڈذاالميدان،ومايلفتالنظرɸناأٰڈذاالتدنيفيفا

عفيالمجتمعاݍݨزائرʈومعظمالمجتمعاتالعرȋيةيأتيفيوقْڈيأشدماتɢونفٕڈبحاجةإلىتɴشيطفعالياتاعل يةالتطوّ

ɺتمرّ٭ڈامنجʋاݍݵصوصالوقف،وذلكلأسبابتعودإلىطبيعةالتحولاتالاقتصاديةوالسياسيةالتȋلعملالتطوعيو

ورةالعودةإلىة،ونظرالصعودموجةטɸتمامالعالميبالقطاعالثالثمنجɺةأخرى،معمايفرضɺɺذاالصعودمنضر 

  .ماتملكɺفيمخزوٰڈاالثقافيوالقيܣ

 

خرٮڈالنااݍݵفةטجتماعية وɸكذايبدوجلياأنوظيفةالوقفالثقافيةلميعدمنالمجديرȋطɺابوظيفةالوقف،كماادّ

ڈناكمجالاȖعدةيمكنأنȘسɺمفٕڈاכوقافثقافياوعلمياوتكنولوجياعلىغرارالوقفالإلكفونيوتفعيل التارʈخية،وأّٰ

لفيتعميمالثقافةالوقفيةوتفعيلالتنميةالوقفية،خاصةفيضوءاستفادةقطاعالأوقافدورتكنولوجياטتصا

مندعمالدولةوتفاعݏݨɺودɸمعɴشاطحرɠاتالمجتمعالمدɲي،ومايمكنأنʋنجرعنذلكمنخلقديناميكيةفياݍݰراɠالث

قافيوالعلܣ،כمرالذييخففعنالدولةكث؈فمنالأعباءالعامةخاصةتلɢالمتعلقةبالمنحالدراسيةومنحالبحثالعلم

وصيانةوترميمالآثارالوقفية،وȖܨݨيعالسياحةالوقفية،ضفإلىذلكدعمɴشاطاتالبحثالعلميالذييعتفأساسي

دɸارɸمعالفك؈قعلىالمعيارכخلاقيفيتحديدسبلتوظيفالأوقاففيمجالالتنميةالثقافي ڈوازّ تطورɠلمجتمعورقّٕ

  .ةوفيدعماݍݰركيةالثقافيةفيالمجتمع

  

 

وࡧالقطاعࡧاݍݵاصࡧوࡧالقطاعࡧاݍݵ؈فيࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالتعليمࡧالمبحثࡧالثالث:ࡧنحوࡧالشراكةࡧب؈نࡧالدولةࡧ

  –تجاربࡧرائدةࡧوࡧدروسࡧمستفادةࡧࡧ–العاڲʏࡧالعرȌيࡧ

ȖعدࢫالبلدانࢫالغرȋيةࢫرائدةࢫࢭʏࢫمجالࢫتطوʉعࢫטسȘثماراتࢫاݍݵ؈فيةࢫوإشراكࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫواݍݵ؈فيࢫࢭʏࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫعم ࢫالمجتمع ࢫݍݵدمة ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫالوقف ࢫمخرجات ࢫمن ࢫوטستفادة ࢫالتعليمية تطوʈرࢫالعملية

ࢫيمكنࢫטستفادة ࢫودروس ࢫتجارب ʏࢫوۂ ࢫالبحثية ࢫالعلمية ࢫوالكرا؟ۜܣ ࢫالوقفية ࢫاݍݨامعات ࢫعڴʄࢫࢫأنموذج مٔڈا

نطاقࢫواسعࢫللٔڈوضࢫبالتعليمࢫالعاڲʏࢫࢭʏࢫالوطنࢫالعرȋيـࢫوɸذاࢫماࢫسيأȖيࢫتفصيلھࢫواستخلاصࢫدروسھࢫمنࢫ

  خلالࢫالعناصرࢫךتية:ࢫ

ʏرࡧالتعليمࡧالعاڲʈࡧتطوʏيةࡧࡩȋࡧالبلدانࡧالغرʏثماراتࡧاݍݵ؈فيةࡧࡩȘامࡧטسɺࡧإس:   أولاً

ࡧاعتما ࡧأك؆فࡧالدول ࡧمن ࡧכمرʈكية ࡧالمتحدة ࡧوالولايات ࡧالقطاعࡧȖعتفࡧتركيا ࡧب؈ن ࡧخيارࡧالشراكة ʄداࡧعڴ

اݍݰكوميࡧوالقطاعࡧاݍݵ؈فيࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالتعليمࡧاݍݨامڥʏࡧوالبحثࡧالعلمي،ࡧوۂʏࡧمنࡧأك؆فࡧالتجاربࡧرʈادةࡧ

  وࡧنجاعةࡧرʈمكنࡧטستفادةࡧمٔڈاࡧࡩʏࡧالوطنࡧالعرȌي،ࡧسɴسلطࡧعلٕڈاࡧالضوءࡧفيماࡧيڴʏࡧمنࡧعناصر

  تجرȋةࡧاݍݨامعاتࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتركياࡧاݍݰديثةࡧࡧ-1

ࢫا ࢫالوقفࢫࢫVAKIFÜNİVERSİTELERİ لوقفيةاݍݨامعات ࢫفكرة ʄࢫعڴ ࢫقامت ࢫحديثة ࢫأɸلية ࢫجامعات ʏۂ

للدستورࢫالفɠي،ࢫࢫ130م،ࢫبموجبࢫالمادةࢫرقمࢫ1984לسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨمɺورʈةࢫالفكية،ࢫوȋدأࢫإɲشاؤɸاࢫسنةࢫ

؈فة،ࢫوۂʏࢫغ؈فࢫنمطيةࢫࢭʏࢫفلسفْڈاࢫوإدارٮڈاࢫوتموʈلɺاࢫواسفاتيجياٮڈا،ࢫولاࢫٮڈدفࢫللرȋح،ࢫوتتمتعࢫباستقلاليةࢫكب
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ࢫالفɠي ࢫالتعليم ࢫمنظومة ࢫمن ا եمɺࢫم ࢫجزءا ࢫوȖعد ࢫالدولة، ࢫلإشراف ࢫ23وتخضع ࢫفقد ࢫالعطاءࢫتحول وࢫɸكذا

ࢫمنفصلةࢫحادثةࢫومنࢫاجتماعية،ࢫظاɸرةࢫإڲʄࢫفرديࢫسلوكࢫمنࢫالعثمانيةࢫالدولةࢫعɺدࢫࢭʏࢫوלنفاقࢫوالبذل

ʄࢫالعلمࢫلطلابࢫقبلةࢫو ࢫللوقفࢫمنارةࢫاݍݰديثةࢫتركياࢫغدتࢫحۘܢࢫ،ࢫ24متصلةࢫثقافةࢫإڲʏࢫو ࢫالوقفيةࢫجامعاٮڈاࢫࢭ

  اݍݵ؈فية.ࢫטسȘثماراتࢫعڴʄࢫالقائمةࢫالتعليميةࢫمؤسساٮڈا

ࢫالعالمية ࢭʏࢫالفكيةࢫاݍݨامعاتࢫتقدمࢫمنࢫالرغمࢫوعڴʄࢫ ࢫجميعࢫ وسعٕڈا التصɴيفات ࢫمن ࢫالطلاب ݍݨذب

ࢫتركيا؛ࢫࢭʏࢫالعاڲʏࢫالتعليمࢫجودةࢫرفعࢫࢭʏࢫساɸمࢫالوقفيةࢫاݍݨامعاتࢫنظامࢫإنࢫأɠاديميون ࢫيقول ࢫ،أنحاءࢫالعالم

عرفࢫࢫرȋحيةࢫالغ؈ف ࢫاݍݵاصةࢫاݍݨامعاتࢫنمࢫمجموعةࢫכثرʈاءࢫכعمالࢫرجال من عددࢫأسسࢫفقد ُȖࢫباسمࢫ

ࢫالعاڲʏࢫالتعليمࢫعڴʄࢫالنموذجࢫɸذاࢫتطبيقࢫيمكنࢫأنھࢫأɠاديميون ࢫوʉعتقدࢫالمؤسساتية.ࢫأو ࢫالوقفيةࢫاݍݨامعات

ʏي.ࢫالعالمࢫࢭȌالعر  

ࢫللمدنࢫوטقتصاديةࢫوالثقافيةࢫوטجتماعيةࢫالعلميةࢫالتنميةࢫࢭʏࢫɸاماً ࢫدوراً ࢫاݍݨامعاتࢫɸذهࢫوتلعبࢫ

ࢫعڴʄࢫالوحيدࢫالدليلࢫبالتأكيدࢫلʋستࢫالتصɴيفاتࢫأنࢫمنࢫالرغمࢫوعڴʄࢫفٕڈا،ࢫتأسستࢫلۘܣاࢫوالمناطق

ࢫجامعات فإنࢫالتفوق، ࢫجميعࢫࢭʏࢫالعاڲʏࢫللتعليمࢫمؤسسةࢫ400ࢫأفضلࢫضمنࢫɠانتࢫتركية وقفيةࢫثلاث

  العاڲʏ.ࢫللتعليمࢫتايمز ࢫمجلةࢫتصɴيفࢫࢭʏࢫ201625سنةࢫالعالمࢫأنحاء

ࢫطالبࢫ351.000ࢫحواڲʏࢫ٭ڈاࢫيدرسࢫحيثࢫ،1984.26ࢫعامࢫࢭʏࢫتركياࢫࢭʏ وقفيةࢫجامعةࢫأول ࢫتأسستࢫوقد

ࢫالرغمࢫوعڴʄࢫالنوع،ࢫɸذاࢫمنࢫجامعةࢫ72ࢫࢭʏࢫوطالبة ࢫلا ࢫاݍݨامعاتࢫɸذهࢫࢭʏࢫالدارس؈نࢫلطلابࢫأنࢫاࢫمنࢫ

ࢫأنࢫʇعتقدون ࢫכɠاديمي؈نࢫأنࢫإلا ࢫتركيا.ࢫࢭʏࢫاݍݨامعاتࢫطلابࢫعددࢫإجماڲʏࢫمنࢫالمائةࢫࢭʏࢫ6.4ࢫسوى ࢫʇشɢلون 

ࢫيلتحقون ࢫالبلادࢫطلابࢫمعظمࢫɠانࢫلو ࢫحۘܢࢫد،البلا ࢫࢭʏࢫالعاڲʏࢫالتعليܣࢫالمشɺدࢫܵݰة دليلࢫالمؤسساتࢫɸذه

ࢫمنࢫأيضاً  ࢫالوقفيةࢫاݍݨامعاتࢫمعظمࢫوȖستفيدࢫ،27جامعةࢫ104ࢫعددɸاࢫالبالغࢫاݍݰɢوميةࢫباݍݨامعات

ࢫالعاڲʏࢫالتعليمࢫمجلسࢫضمنࢫتندرجࢫاݍݨامعاتࢫɸذهࢫأنࢫمنࢫالرغمࢫوعڴʄࢫالدولة.ࢫقبلࢫمنࢫالمقدمةࢫכرض

  .عملɺاࢫتنظمࢫخاصةࢫȖشرʉعاتࢫيوجدࢫأنھࢫإلا ࢫللفɠي،

ࢫالتعليمية،ࢫواݍݨامعاتࢫالبحثيةࢫاݍݨامعاتࢫفئات:ࢫثلاثࢫإڲʄࢫالوقفيةࢫاݍݨامعاتࢫتقسيمࢫوʈمكن

ࢫالذيࢫاݍݰɢوميࢫالعاڲʏࢫالتعليمࢫعموماً ࢫتكملࢫلكٔڈاࢫبئڈا،ࢫفيماࢫاݍݨودةࢫمستوʈاتࢫتتفاوتࢫو ࢫومختلطة،

  مختلف.ࢫنظامࢫوفقࢫʇعمل

ࢫɸيئةࢫوأعضاءࢫاݍݵارج،ࢫࢭʏࢫللدراسةࢫفرصࢫوتوف؈ف ࢫالبحوث،ࢫخلالࢫمن الوقفيةࢫاݍݨامعاتࢫوٮڈدفࢫ

،ࢫالرائدةࢫاݍݨامعاتࢫمعࢫللتنافسࢫحديثةࢫومرافقࢫجودةࢫذاتࢫوȋرامجࢫمتم؈قين،ࢫتدرʉس ࢫاݍݨامعاتࢫو ࢫعالمياً

ࢫقادةࢫبالطلا ࢫليصبحࢫالعقول ࢫبȘثقيفࢫأيضاࢫولكنࢫالبحوثࢫوإجراءࢫبالتدرʉسࢫفقطࢫٮڈتمࢫلا ࢫوۂʏࢫالوقفية،

ʏࢫعملࢫوقوةࢫالنقديࢫالتفك؈ف ࢫࢭʏ28الࢫࢭ. 

  دورࡧالقطاعࡧاݍݵ؈فيࡧכمرɢʈيࡧࡩʏࡧتطوʈرࡧالتعليمࡧالعاڲʏࡧࡧ-2

ࢫدوراࢫ ࢫالغرȋية ࢫכدبيات ʏࢫࢭ ࢫالثالث ࢫأوࢫالقطاع ʏڴɸࢫכ ࢫبالقطاع ࢫʇعرف ࢫأوࢫما ࢫاݍݵ؈في ࢫالقطاع يلعب

ࢫوטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫباݍݨوانب ࢫالوثيق ࢫلارتباطھ ࢫالتنمية ࢫإحداث ʏࢫࢭ ࢫوالتعليميةࢫࢫمحورʈا والܶݰية

ࢫفɺوࢫʇسڥʄࢫ ࢫالدول، ࢫتلك ࢫواɸتمامات ࢫأولوʈات ࢫحسب ࢫالقطاع ࢫلɺذا ࢫدولة ࢫɠل ࢫفلسفة ࢫوتختلف للمجتمع،
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ࢫعڴʄࢫ ࢫوȋرʈطانيا،وللتغلب ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫטجتماعية ࢫالرفاɸية ࢫوتطوʈرࢫسياسات لدعم

ʈࢫوتقو ࢫالسوʈد ʏࢫࢭ ࢫالتعددية ࢫولدعم ࢫفرɲسا، ʏࢫࢭ ࢫالفقراء ࢫإقصاء ࢫࢭʏࢫعمليات ࢫوלسɺام ࢫالمدɲي، ࢫالمجتمع ة

  29التنميةࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫودولࢫشرقࢫأوروȋا

ࢫعڴʄࢫ ࢫȖشتمل ࢫأصبحت ࢫبحيث ࢫوتطورت ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫالديۚܣ ࢫالوقف ࢫفكرة ࢫاȖسعت وقد

כوقافࢫالتعليمية،ࢫوأܷݰتࢫɸذهࢫכوقافࢫالتعليميةࢫمتنوعةࢫومȘشعبةࢫاليوم،ࢫبحيثࢫأطلقࢫعلٕڈاࢫأحدࢫ

  .30والۘܣࢫȖعۚܣࢫالمؤسسةࢫfondationصندوقࢫأوࢫࢫوȖعۚܣࢫ;fundטسم؈ن:

ࢫالمجتمعࢫ ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫفكرة ࢫتجسد ࢫالۘܣ ࢫالنماذج ݳ ࢫأوܷ ࢫمن ࢫاݍݵ؈فية ࢫتراست ࢫمؤسسات ࢫȖعد حيث

ࢫلݏݨمعياتࢫࢫ ࢫاݍݵ؈فية ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫوالمحافظة ࢫטسȘثمارʈة ࢫלنتاجية ࢫكفاءٮڈا ࢫبارتفاع ࢫوتȘسم כمرɢʈي،

  .31خلاقيةواݍݨامعاتࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫوابتعادɸاࢫعنࢫالمزالقࢫכ 

ࢫللتعليمࢫ ࢫوɠان ࢫمصارفھ، ࢫوحددت ࢫنظمتھ ࢫملائمة ࢫȖشرʉعية ࢫبʋئة ࢫمن ࢫأمرɢʈا ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫاستفاد وقد

ࢫالمادة ࢫࢭʏࢫنص ࢫمفɺومɺا ࢫتحديد ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫכمرʈكية ࢫכوقاف ࢫכكفࢫمن ࢫالنصʋب ʏࢫالقانونࢫࢫ1167العاڲ من

ࢫالم ࢫالܨݵصية ࢫالثقة ࢫعن ࢫناءۜܡ ࢫالقام ࢫأن:"الوقف ࢫفٕڈا ࢫجاء ࢫحيث ࢫכمرɢʈي ࢫطرف،ࢫالمدɲي ʏࢫࢭ وضوعة

ࢫثان" ࢫطرف ࢫمصݏݰة ʏࢫࢭ ࢫכخ؈فࢫتطوعا ࢫمن ࢫقانونࢫ32ومقبولة ࢫ"بأن ࢫقوديوزي: ࢫمونيɢا ࢫالباحثة ࢫتأكد ࢫكما ،

الوقفࢫלسلاميࢫɠانࢫلھࢫأكفࢫכثرࢫعڴʄࢫتطورࢫمؤسسةࢫכوقافࢫࢭʏࢫإنɢلفا"،ࢫومنࢫثمࢫفإنࢫالشɢلࢫالقانوɲيࢫ

يرتبطࢫȊشɢلࢫمباشرࢫبالصيغةࢫالوقفيةࢫلɺذهࢫالمؤسسةࢫالۘܣࢫانȘشرتࢫࢭʏࢫأورȋاࢫȊعدࢫالقرنࢫالسادسࢫعشرࢫ

  .33كماࢫظɺرتࢫࢭʏࢫبلادࢫالمسلم؈ن

ࢫأوࢫȖعليميةࢫ ࢫديɴية ࢫمؤسسات ࢫالغالȎشɢل ʏࢫࢭ ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫכوقاف ࢫاتخذت وقد

مستقلةࢫࢭʏࢫنمطࢫלدارةࢫوالȘسي؈فࢫالماڲʏࢫتتغذىࢫمنࢫتفعاتࢫالواقف؈نࢫمنࢫأبناءࢫالطوائفࢫࢭʏࢫشɢلࢫأموالࢫ

ارʈةࢫتصتوقفࢫعڴʄࢫالكناǿسࢫوالمدارسࢫواݍݨامعاتࢫمماࢫيجعلɺاࢫنماذجࢫناݦݰةࢫبامتيازࢫنقديةࢫأوࢫأملاكࢫعق

تحملࢫحقيقةࢫمضمونࢫالوقفࢫࢭʏࢫفكرتھࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫالذيࢫتتخلصࢫفيھࢫتماماࢫمنࢫسطوةࢫ

  .السلطةࢫوسيطرتࢫלدارةࢫالعمومية

ࢫأوࢫالوقفي ࢫاݍݵ؈فية ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫلمثل ࢫالكب؈فة ࢫللآثارࢫלيجابية ࢫالواسعࢫونظرا ࢫلنموɸا ࢫونظرا ة،

ࢫɠلࢫ ࢫ٭ڈا ࢫتأثرت ࢫأمرʈكية ࢫوظاɸرة ࢫنمطا ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫأܷݰت ࢫכمرɢʈي، ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫالسرʉع وانȘشارɸا

ࢫمستمرࢫلأȊعادɸاࢫ ࢫتجديد ࢫمن ࢫفٕڈا ࢫما ࢫمع ࢫالمعالم ࢫواܷݰة ࢫغنية ࢫتجرȋة ࢫفٕڈا ࢫرأت ࢫحيث ࢫالغرȋية التجارب

ࢫלدارʈة ࢫوالتنظيمية ࢫالتجرȋة34القانونية ࢫɸذه ࢫرسوخ ࢫأن ࢫإلا ࢫخاصةࢫࢫ؛ ࢫכمرɢʈي ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ وȖعمقɺا

  والمجتمعاتࢫالغرȋيةࢫعامةࢫخ؈فࢫدليلࢫعڴʄࢫأɸميةࢫȖعميمɺاࢫوɲشرɸاࢫوإقامةࢫالدراساتࢫحولɺا.

وقدࢫلمسࢫالغربࢫɸذاࢫالدورࢫالراࢮʏࢫلمؤسسةࢫالوقف،ࢫفاقتȎسواࢫمنࢫأسسࢫɸذاࢫالنظامࢫماࢫيضمنࢫ    

ࢫالعل ࢫبذلك ࢫفٔڈضت ࢫالكفى، ࢫوجامعاٮڈم ࢫالتعليمية ࢫכمنࢫتطوʈرࢫمؤسساٮڈم ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوالتكنولوجيا وم

טقتصاديࢫٰڈضةࢫشاملة،ࢫكماࢫاقتȎسواࢫمٔڈاࢫأيضاࢫماࢫيضمنࢫتطوʈرࢫآلياتࢫجمعياٮڈمࢫاݍݵ؈فيةࢫسواءࢫمٔڈاࢫ

ــذاتࢫלه ــ ــــتمامࢫالمـ ،ࢫوۂʏࢫتجرȋةࢫيمكنࢫטستفادةࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫࢭʏࢫالعالمࢫ35حڴʏࢫأوࢫטɸتمامࢫالعالܣـ

ࢫ ࢫحتمية ࢫطرʈق ࢫعن ࢫاݍݨامعة ࢫأجل ࢫمن ࢫالعاڲʏࢫالعرȌي ࢫالتعليم ࢫقطاع ࢫبيم ࢫالشراكة ࢫخيار ʄࢫإڲ الݏݨوء
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والمؤسساتࢫاݍݵ؈فيةࢫوالتطوعية(القطاعࢫاݍݵ؈في).ࢫكأحدࢫاݍݵياراتࢫלسفاتيجيةࢫوالمقارȋاتࢫالمɺمةࢫلدعمࢫ

ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ʏࢫاݍݨامڥ ࢫللتعليم ʏࢫوטجتماڤ ࢫלسɺامࢫטقتصادي ࢫɲغفلࢫدورࢫ36وتفعيل ࢫأن ࢫدون ،

ʈࢫכمر ࢫاݍݵ؈فية ࢫالۘܣࢫالمؤسسات ࢫכمرʈكية ࢫاݍݨامعات ࢫكب؈فࢫمن ࢫجانب ࢫɲشاط ࢫودعم ࢫوتموʈل ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ كية

ࢫࢭʏࢫ ࢫכمرɢʈي ࢫيظɺرࢫالنموذج ࢫحيث ࢫالتعليمية؛ ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫموارد ࢫلتوظيف ࢫتطبيقية ࢫصورة مثلت

تموʈلࢫاݍݨماعاتࢫɠاɲعɢاسࢫواܷݳࢫلبɴيةࢫاقتصاديةࢫʇغلبࢫعلٕڈاࢫالتنافسࢫالناȊعࢫمنࢫآلياتࢫالسوقࢫوتطبقࢫ

ࢫךليات ࢫفيھࢫࢫتلك ࢫʇسود ࢫالذي ࢫכوروȌي ࢫالنموذج ࢫمقابل ʏࢫࢭ ࢫכɠاديܣ ࢫوالبحث ࢫالتعليم ࢫتموʈل ࢫمجال ʏࢭ

ࢫمتفاوتة ࢫاݍݰɢوميࢫلݏݨامعاتࢫبدرجات ࢫتوافرتࢫ37الدعم ࢫما ࢫإذا ࢫانْڈاجھࢫعرȋيا ࢫأيضا ࢫاݍݵيارࢫيمكن ࢫوɸذا ،

ة.خاصةࢫإذاࢫماࢫלرادةࢫالسياسيةࢫوالبيȁيةࢫࢫטقتصاديةࢫوالقانونيةࢫالملائمة،ࢫواݍݰاضنةࢫטجتماعيةࢫالملائم

ࢫفɺذانࢫ ࢫ؛ ࢫاݍݵ؈في ࢫالقطاع ࢫومؤسسات ʏࢫالعاڲ ࢫالتعليم ࢫقطاع ࢫب؈ن ࢫالمجتمعية ࢫالشراكة ࢫأɸمية ࢫ أدركنا

القطاعانࢫيɴشطانࢫࢭʏࢫإطارࢫمجتمعࢫذيࢫظروفࢫوإمɢانياتࢫوتطلعاتࢫواحدة،ࢫوʈكملانࢫمعࢫɸياɠلࢫالدولةࢫ

ࢫسɺامࢫالقطاعࢫاݍݵ؈في إ،ࢫכمرࢫالذيࢫيتܸݳࢫمعھࢫتماماࢫمدىࢫ38وقوىࢫالسوقࢫمنظومةࢫاجتماعيةࢫمتɢاملة

ومدىࢫنجاعةࢫوفاعليةࢫالنموذجࢫوالمنظماتࢫغ؈فࢫالرȋحيةࢫכمرʈكيةࢫࢭʏࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية،ࢫ

ࢫوךلياتࢫ ࢫالمنطلقات ࢫاختلاف ࢫرغم ࢫלسلامي ࢫالفكرࢫوالمنݤݮ ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫمع ࢫوتطابقھ ࢫللوقف כمرɢʈي

إنࢫتناقضتࢫכȊعادࢫالديɴيةࢫوטجتماعيةࢫوכɸداف،ࢫولوࢫأٰڈماࢫيلتقيانࢫمعاࢫࢭʏࢫاݍݵ؈فيةࢫكɺدفࢫمعلن،ࢫو 

  والسياسيةࢫلɺذاࢫالفعلࢫاݍݰضاريࢫالمستدام.

  -أنموذجࡧرائدࡧࡩʏࡧالٔڈوضࡧכɠاديميࡧواݍݰضاري –اݍݨامعاتࡧכمرʈكيةࡧࡧ-3

ࢫتجرȋةࢫ     ࢫفإن ࢫالمؤسؠۜܣ، ࢫاݍݵ؈في ࢫالعمل ʏࢫࢭ ࢫمɺمة ࢫخطوات ࢫخطت ࢫقد ࢫالغرȋية ࢫأوروȋا ࢫɠانت إذا

כوقافࢫداخلࢫالمجالاتࢫالتعليميةࢫȖعدࢫنموذجاࢫمتفردا،ࢫʇستوجبࢫࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫࢭʏࢫتطوʈر 

ࢫالتفعࢫ ࢫحقل ʏࢫࢭ ࢫالقياسية ࢫالمستوʈات ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫفاللافت ࢫملامحھ، ࢫأɸم ࢫورصد ࢫعنده التوقف

ࢫ ࢫعام ࢫأنواعɺا ࢫبمختلف ࢫاݍݵ؈فية ࢫالمؤسسات ࢫالعدد ࢫبلغ ࢫعام،لقد ࢫȊشɢل ʏࢫالتطوڤ مليوناࢫࢫ2011والعمل

ࢫ2ف،ࢫوتفعࢫכمرʈكيونࢫࢭʏࢫالعامࢫنفسھࢫبماࢫقدرهࢫمليونࢫدولار،ࢫأيࢫماࢫʇساويࢫومائت؈نࢫوثمانيةࢫوثلاث؈نࢫأل

ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫالمعاɸدࢫ39بالمئة ࢫلبعض ࢫالسوقية ࢫالقيمة ࢫأن ࢫوالدراسات ࢫوȖش؈فࢫכبحاث ،

مليونࢫدولار،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫࢫࢫ19.345بلغتࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫ:ࢫجامعةࢫبلࢫࢫࢫ2012כمرʈكيةࢫوכوروȋيةࢫلسنة

مليونࢫدولار،ࢫأماࢫࢫ17.036مليونࢫدولار،ࢫوࢭʏࢫجامعةࢫستانفوردࢫࢫ18.623ࢭʏࢫجامعةࢫنظامࢫتكساسࢫبلغتࢫ

،ࢫلفتفعࢫࢫ40مليونࢫدولارࢫ30.435جامعةࢫɸارفاردࢫفقدࢫبلغتࢫأصولɺاࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫنفسࢫالسنةࢫماࢫقيمتھࢫ

منࢫࢫ،ࢫحيثࢫʇستخلص41مليونࢫدولارࢫ36.44إڲʄࢫࢫ2015مليونࢫدولار،ࢫلفتفعࢫࢭʏࢫسنةࢫ35.88إڲʄࢫࢫ2014سنةࢫ

مࢫتحتࢫعنوانࢫ"اسفاتيجياتࢫزʈادةࢫالتفعاتࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫالمعاɸدࢫواݍݨامعات"،ࢫ2006تقرʈرࢫɲشرࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫاݍݨɺاتࢫ ࢫتفعات ࢫمن ࢫɠان ࢫכمرʈكية ࢫواݍݨامعات ࢫالɢليات ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫأموال ࢫلتطور ࢫالمصدرࢫالرئʋؠۜܣ أن

م،ࢫحيثࢫ2006لسنةࢫالماليةࢫمليارࢫدولارࢫࢭʏࢫاࢫ340المانحة،ࢫوالذيࢫبلغࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫأك؆فࢫمنࢫ

  .ࢫ42ساɸمتࢫفٕڈاࢫالتفعاتࢫبأك؆فࢫمنࢫالنصف
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ࢫتطوʈرࢫ ʏࢫࢭ ࢫاݍݵ؈فية ࢫטسȘثمارات ࢫإسɺام ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالرائد ࢫالنموذج ࢫכمرʈكية ࢫɸاردفرد ࢫجامعة وȖعد

مࢫتقليداࢫيقغۜܣࢫبدخولࢫالوقفࢫ1636التعليمࢫاݍݨامڥʏࢫوالبحثࢫالعلܣ.ࢫوقدࢫكرستࢫمنذࢫتأسʋسɺاࢫسنةࢫ

تعليمࢫالعاڲʏ،ࢫوأصبحتࢫɠلࢫاݍݨامعاتࢫכمرʈكيةࢫتقرʈباࢫȖس؈فࢫعليھ،ࢫوȋذلكࢫصارࢫكلاعبࢫرئʋسࢫࢭʏࢫمجالࢫال

ࢫتثȎيتھࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫ ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ʏࢫࢭ ࢫالتعليمية ࢫالعملية ࢫتموʈل ࢫمن ࢫلاࢫيتجزأ ࢫجزءا الوقف

ࢫالۘܣࢫ ࢫالوثيقة ࢫالعلاقة ࢫيؤكد ࢫכخرى،مما ࢫالبحثية ࢫالعلمية ࢫوالمؤسسات ࢫاݍݨمعيات، ࢫاسفاتيجيات ضمن

ࢫمثلࢫتوج ࢫالعلمية ࢫالبɴية ࢫمɢونات ࢫɠل ʄࢫإڲ ʏڏʈࢫالتار ࢫتطورɸا ࢫمع ࢫلتمتد ࢫالتعليܣ ࢫوالنظام ࢫالوقف ࢫب؈ن د

،ࢫوقدࢫحققتࢫࢫɸذهࢫاݍݨامعةࢫمعادلةࢫتجعلࢫمنࢫالتفعࢫأحدࢫכسسࢫ43مراكزࢫالبحوثࢫوالتدرʈبࢫوالتطوʈر

ࢫالم؈قانيات ʄࢫعڴ ࢫɠليا ࢫيتɢئ ࢫولا ࢫوالطلب ࢫالعرض ࢫلقوان؈ن ࢫيخضع ࢫلا ࢫمتم؈ق ࢫȖعليم ࢫلبناء ࢫالصلبة

اݍݰɢومية،وعڴʄࢫغرارࢫɸارفاردࢫرخصتࢫاݍݨامعاتࢫالوقفيةࢫכمرʈكيةࢫعلاقةࢫوطيدةࢫب؈نࢫثقافةࢫالتفعࢫمنࢫ

ࢫالبɴيةࢫ ࢫلوجود ࢫتصور ࢫلا ࢫبحيث ࢫأخرى، ࢫناحية ࢫمن ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫوȋرامج ࢫכɠاديمية ࢫوميادين ناحية،

  .)85(التحتيةࢫالعلميةࢫبدونࢫالوقف

  

ࡧ : ࡧثانياً ࡧرائد ࡧأنموذج ࡧالعلمية ࡧالبحثية ࡧالتعليمࡧالكرا؟ۜܣ ࡧتطوʈر ʏࡧࡩ ࡧاݍݵاص ࡧالقطاع لاشفاك

:ʏاݍݨامڥ  

ࢭʏࢫنفسࢫלطارࢫيمكنࢫלفادةࢫأيضاࢫمنࢫتجرȋةࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫالعلميةࢫࢭʏࢫاݍݨامعاتࢫالعرȋيةࢫلتغطيةࢫ

ࢫأنࢫ ࢫمع ࢫ، ࢫالغرȋية ࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ࢫوࢫرʈادة ࢫنجاعة ࢫأيضا ࢫأثبȘت ࢫتجرȋة ʏࢫوࢫۂ ࢫاݍݰɢومي، ࢫالتموʈل نقص

  لɺاࢫʇعودࢫإڲʄࢫالتارʈخࢫלسلاميࢫللتعليمࢫوࢫدورࢫالعلوم.الشواɸدࢫالتارʈخيةࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫأص

  ماɸيةࡧالكرا؟ۜܣࡧالبحثية:ࡧ-1

ࢫوࢫ ࢫوࢫטسȘشارʈة ࢫالبحثية ࢫالبʋئة ࢫٮڈيئة ࢫ٭ڈدف ࢫباݍݨامعة، ࢫتɴشأ ࢫأɠاديمية ࢫوحدات ʏࢫۂ ࢫالبحث كرا؟ۜܣ

ࢫوࢫتتمتعࢫ ࢫاݍݨامعة، ࢫم؈قانية ࢫمصادرࢫخارج ࢫمن ࢫوࢫتمول ࢫمتخصص، ࢫعلܣ ࢫلنموࢫمجال ࢫاللازمة التدرȎʈية

  إدارʈةࢫوࢫمالية.ࢫبمرونة

وࢫيمكنࢫأنࢫتتخذࢫشɢلࢫبرامجࢫبحثيةࢫأوࢫأɠاديميةࢫࢭʏࢫاݍݨامعةࢫالɺدفࢫمٔڈاࢫتطوʈرࢫالفكرࢫوࢫإثراءࢫالمعرفةࢫ

ࢫممول  ࢫخلال ࢫمن ࢫتموʈلɺا ࢫوࢫيتم ࢫالمدɲي، ࢫالمجتمع ࢫوࢫقضايا ࢫالمحلية ࢫالتنمية ࢫقضايا ࢫوࢫخدمة ؛ࢫ44לɲسانية

فردࢫأوࢫمؤسسةࢫأوࢫشركةࢫأوࢫܧݵصيةࢫاعتبارʈة،ࢫوʉع؈نࢫفيھࢫأحدࢫالباحث؈نࢫالمشɺودࢫلɺمࢫباݍݵفةࢫوالسمعةࢫ

ࢫ،45الدوليةࢫ ࢫأنو ࢫ. ࢫاعتباريࢫࢫʈمكن ࢫأوࢫܧݵصية ࢫفرد ࢫ٭ڈا ࢫيتفع ࢫأوࢫمؤقتة ࢫدائمة ࢫمنحةࢫنقدية ࢫشɢل تتخذ

(مؤسسة)ࢫلتموʈلࢫبرنامجࢫبحۙܣࢫأوࢫأɠاديܣࢫࢭʏࢫاݍݨامعةࢫوࢫʇع؈نࢫفيھࢫأحدࢫכساتذةࢫالمتخصص؈نࢫالمشɺودࢫ

ࢫالرائدة ࢫوࢫاݍݵفة ࢫبالتمي؈قࢫالعلܣ ࢫالمؤسسةࢫࢫ46لɺم ࢫب؈ن ࢫالشراكة ʄࢫعڴ ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫكرا؟ۜܣ ࢫفكرة تقوم

ࢫɸذهࢫכɠادي ࢫتقدم ࢫبحيث ࢫمتخصص، ࢫعلܣ ࢫوࢫتطوʈرࢫمجال ࢫلدعم ࢫخارجɺا ࢫما ࢫأوࢫجɺة ࢫوࢫܧݵصية مية

ࢫالبحثيةࢫ ࢫالبʋئة ࢫٮڈيئة ࢫכɠاديمية ࢫالمؤسسة ʄࢫتتوڲ ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫلذلك، ࢫاللازم ࢫالتموʈل ࢫأوࢫاݍݨة الܨݵصية

  اللازمةࢫلنجاحࢫالكر؟ۜܣ،ࢫإڲʄࢫجانبࢫלشرافࢫعڴʄࢫتنفيذࢫالكر؟ۜܣࢫلمɺامھࢫوࢫتحقيقࢫأɸدافھ.

  البحثࡧالعلمية:ࡧأɸدافࡧكرا؟ۜܣࡧ-2
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Ȗعدࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫإحدىࢫأɸمࢫمɢوناتࢫمنظومةࢫالتعليمࢫالعاڲʏࢫوࢫالبحثࢫالعلܣࢫلاسيماࢫمنࢫحيثࢫ

  خصوصيةࢫشɢلࢫالتموʈلࢫالذيࢫȖستفيدࢫمنھ،ࢫوࢫۂʏࢫتحققࢫجملةࢫمنࢫכɸدافࢫأɸمɺا:

  وࢫأبحاٯڈم.استقطابࢫالباحث؈نࢫכكفاءࢫالقادرʈنࢫعڴʄࢫإثراءࢫالمعرفةࢫלɲسانيةࢫبقدراٮڈمࢫوࢫمɺاراٮڈمࢫࢫ-

  توف؈فࢫحوافزࢫالبحثࢫوࢫالبʋئةࢫالملائمةࢫللبحثࢫالعلܣ.ࢫ-

  المساɸمةࢫࢭʏࢫترقيةࢫלبداعࢫوࢫمستوىࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫالمجتمع.ࢫ-

  تفعيلࢫخيارࢫانفتاحࢫاݍݨامعةࢫعڴʄࢫالمحيطࢫטجتماڤʏࢫوࢫטقتصاديࢫ.ࢫ-

ࢫبࢫ- ࢫأوࢫشراكة ࢫللبحث ࢫوطنية ࢫبرامج ࢫصورة ʏࢫࢭ ࢫالمجتمع ࢫݍݵدمة ࢫالعلمية ࢫالبحوث ࢫوɠالاتࢫتوجيھ ؈ن

ࢫالذيࢫ ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫالرȋح ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫخارجية ࢫتموʈل ࢫمعࢫجɺات ʏرࢫالتكنولوڊʈࢫوࢫالتطو ࢫالعلܣ البحث

  ترميࢫفيھࢫإڲʄࢫالمنفعةࢫالعامة.

  المساɸمةࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫأداءࢫوࢫكفاءةࢫالبحوثࢫوࢫتطوʈرɸا.ࢫ-

  قتصادࢫالوطۚܣ.توف؈فࢫالبʋئةࢫالملائمةࢫللبحثࢫوࢫالتطوʈر،ࢫبماࢫيدعمࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوࢫטࢫ-

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫالمشفكة ࢫالبحوث ࢫطرʈق ࢫعن ࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ࢫبمراكزࢫالبحث ࢫاݍݨامعة ʏࢫࢭ ࢫالمتم؈قين ࢫالباحث؈ن رȋط

  كرا؟ۜܣࢫالبحث.

ࢫعڴʄࢫࢫ- ࢫتقوم ࢫبʋئة ࢫإيجاد ࢫخلال ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫبحاجات ࢫاݍݨامعة ʏࢫࢭ ࢫالعلܣ ࢫالبحث ࢫمخرجات رȋط

  الشراكةࢫب؈نࢫاݍݨامعةࢫوࢫاݍݨɺاتࢫاݍݰɢوميةࢫوࢫالقطاعࢫاݍݵاص.

  47؈فࢫالمصادرࢫالماليةࢫاللازمةࢫلدعمࢫالبحثࢫالعلܣࢫࢭʏࢫاݍݨامعةࢫوࢫاستدامْڈا.توفࢫ-

  دورࡧالوقفࡧࡩʏࡧتموʈلࡧكرا؟ۜܣࡧالبحث:ࡧ-3

فكرةࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫفكرةࢫإسلاميةࢫالمɴشأࢫرغمࢫالمغالطةࢫالمعرفيةࢫالۘܣࢫترȋطࢫɸذهࢫالكرا؟ۜܣࢫȊعصرࢫ

ʏࢫإنجلفاࢫيقدمونࢫجوائزࢫماليةࢫقيمةࢫالٔڈضةࢫכورȋيةࢫࢭʏࢫالقرنࢫالساȊعࢫعشر،ࢫحيثࢫɠانࢫاݍݰɢامࢫالنبلاءࢫࢭ

ࢫلتموʈلࢫاݍݨامعاتࢫوࢫالمؤسساتࢫ ࢫثابتاُ لمنࢫينݬݳࢫࢭʏࢫتحقيقࢫإنجازࢫعلܣࢫمɺم،ࢫثمࢫتطورتࢫلتصبحࢫمورداً

ࢫȖش؈فࢫ ࢫإذ ࢫالمسلم؈ن؛ ࢫحضارة ࢫمن ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫاقتȎس ࢫمن ʏࢫۂ ࢫالغرȋية ࢫالمجتمعات ࢫأن ࢫمع البحثية،

ɠانࢫࢭʏࢫالقرنࢫالساȊعࢫعشرࢫهࢫبجامعࢫالقروʈ؈نࢫࢫالدراساتࢫالتارʈخيةࢫإڲʄࢫأنࢫأولࢫكر؟ۜܣࢫبحثࢫتمࢫإɲشاؤه

ࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالقرنࢫࢫ18(فاس)ࢫبالمغرب،ࢫكماࢫȖش؈فࢫالشواɸدࢫالتارʈخيةࢫإڲʄࢫأنࢫعددࢫتلكࢫالكرا؟ۜܣࢫناɸزࢫ كرسياً

  العاشرࢫمࢫ،ࢫتوزعتࢫعڴʄࢫمختلفࢫالعلومࢫوࢫالدراسات.

ࢫ ࢫالمسلم؈ن ࢫازدɸرࢫعند ࢫالذي ࢫالتعليܣ ࢫبالوقف ࢫتارʈخياً ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫارتبطت ࢫɠلࢫوࢫقد ʄࢫعڴ وࢫأشرق

ࢫوࢫ ࢫبأوقافɺا ࢫوࢫحواضرࢫبأكملɺا ࢫمدن ࢫاشْڈرت ࢫحۘܢ ࢫوࢫالثقافية، ࢫوࢫטجتماعية ࢫטقتصادية ࢫاݍݰياة جوانب

  مدارسɺاࢫوࢫجامعاٮڈاࢫوࢫبيمارستاناٮڈاࢫوࢫɠلياٮڈا،ࢫفصارتࢫمناراتࢫللعلمࢫٱڈتديࢫ٭ڈاࢫوࢫأيقونةࢫࢭʏࢫسماءࢫالزمن.

ࢫوࢫمغرȋاً  ࢫمشرقاً ࢫالمسلمون ࢫالباحثون ࢫالعلماء ࢫأسɺم ࢫوࢫتحقيقࢫࢫوࢫɸكذا ࢫالدنيوʈة ࢫالعلوم ࢭʏࢫتطوʈرࢫɠل

كتبࢫوࢫمؤلفاتࢫعلماءࢫלغرʈقࢫوࢫالفرس،ࢫوࢫمراجعةࢫأبحاٯڈمࢫوࢫتدوʈنࢫماࢫجمعوهࢫمنࢫشتاٮڈاࢫعنࢫطرʈقࢫ

ࢫفروعࢫ ࢫɠل ࢫالمنابرࢫوࢫيدرسون ࢫفٕڈا ࢫيتصدرون ࢫɠانوا ࢫآنذاك ࢫوࢫاݍݰɢام ࢫכمراء ࢫمن ࢫلɺم ࢫترصد ࢫɠانت منح

ࢫ لكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫࢭʏࢫأيامنا،ࢫوࢫلولاࢫכوقافࢫلضاعࢫجانبࢫكب؈فࢫمفɺومࢫاالمعرفةࢫלɲسانيةࢫفيماࢫʇشبھࢫتماماً
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ࢫاݍݰملاتࢫ ࢫȊعد ࢫو ࢫالصليȎية ࢫاݍݰروب ࢫȊعد ࢫأورȋا ʄࢫإڲ ࢫمنافعھ ࢫامتدت ࢫالذي ࢫלɲساɲي ࢫالفاث ࢫɸذا من

ࢫɸذاࢫتدرسࢫ ࢫيومنا ʄࢫإڲ ࢫالغرȋية ࢫاݍݨامعات ࢫعشرࢫوࢫمازالت ࢫالسادس ࢫالقرن ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫوࢫלسبانية الفرɲسية

ʏاتࢫࢭʈمࢫالكتبࢫوࢫالنظرɸيࢫوࢫاݍݨراحةࢫلعلماءࢫࢫأǿاضيات،ࢫوࢫالكيمياʈالطبࢫوࢫالصيدلة،ࢫوࢫالفلسفةࢫوࢫالر

  مسلم؈نࢫٰڈلواࢫمنࢫأموالࢫכوقافࢫوࢫالمنحࢫالعلميةࢫالۘܣࢫخصصتࢫلɺذاࢫالغرض.

ࢫࢭʏࢫ ࢫمحصورة ࢫلاࢫتبقى ࢫحۘܢ ࢫوࢫȖعميمɺا ࢫجديد ࢫمن ࢫالتجرȋة ࢫɸذه ࢫلاستلɺام ࢫاليومࢫتبدوࢫمݏݰة وࢫاݍݰاجة

ࢫ ࢫטستفادة ࢫمع ࢫالسعودية، ࢫوࢫاݍݨامعات ࢫالبحثية ࢫالكرا؟ۜܣ ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫوࢫالغرȋية ࢫכورȋية ࢫالتجرȋة من

ࢫالتعليمࢫ ࢫوزارة ࢫمظلة ࢫمن ࢫخارج؈ن ࢫاقتصادي؈ن ࢫو ࢫاجتماعي؈ن ࢫشرɠاء ʄࢫعڴ ࢫبالانفتاح ࢫالعلمية البحوث

(أܧݵاصࢫمعنوʈونࢫأوࢫطبيعيون)ࢫأوࢫ ࢫخاصاً اݍݨامڥʏࢫوࢫالبحثࢫالعلܣ،ࢫسواءࢫɠانتࢫɸذهࢫاݍݨɺاتࢫقطاعاً

ࢫࢭʏࢫمؤ  سساتࢫالوقفࢫالعلܣࢫأوࢫࢭʏࢫصورةࢫاسȘثماراتࢫوقفيةࢫخ؈فيةࢫيɢونࢫمصرفɺاࢫالقطاعࢫاݍݵ؈فيࢫممثلاً

.ʏالبحثࢫالعلܣࢫوࢫجودةࢫالتعليمࢫالعاڲ  

  تموʈلࡧالكرا؟ۜܣࡧالبحثيةࡧࡩʏࡧاݍݨامعاتࡧالغرȋيةࡧمنࡧخلالࡧטسȘثماراتࡧاݍݵ؈فية:ࡧ-4

سلم؈ن،ࢫلقدࢫاستفادتࢫاݍݨامعاتࢫכورȋيةࢫوࢫכمرʈكيةࢫمنࢫتجرȋةࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫالۘܣࢫظɺرتࢫعندࢫالم

وࢫطورٮڈاࢫبماࢫيخدمࢫأغراضࢫالتنميةࢫوࢫبماࢫيتلاءمࢫمعࢫالبʋئةࢫالȘشرʉعيةࢫالثقافيةࢫوࢫטقتصاديةࢫالسائدة،ࢫ

ࢫلكث؈فࢫوࢫمنࢫالعلماءࢫلتطوʈرࢫالمعارفࢫ حۘܢࢫصارتࢫكرا؟ۜܣࢫالبحثࢫنواةࢫلتطوʈرࢫכبحاثࢫالعلمية،ࢫوࢫحافزاً

صورةࢫمنحࢫدراسيةࢫوصلتࢫإڲʄࢫحدࢫלɲسانيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالعلوم،ࢫفاتخذتࢫتارةࢫجوائزࢫعيɴية،ࢫوࢫأخرىࢫ

التحولࢫإڲʄࢫمراكزࢫبحثيةࢫوࢫوɠالاتࢫأبحاثࢫࢭʏࢫالذرةࢫوࢫغزوࢫالفضاء،ࢫوࢫجيولوجياࢫالغربࢫכبحاثࢫالطبيةࢫوࢫ

  الصيدلانية.

ࢫࢫ17فȎشɺادةࢫالمسȘشرقࢫب؈فناردولوʉسࢫࢫبلغࢫعددࢫالكرا؟ۜܣࢫالبحثيةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالقرنࢫالساȊعࢫعشرࢫ كرسياً

ࢫجامع ʏࢫࢭ ࢫلوɠاس ࢫɸ؇في ࢫكر؟ۜܣ ࢫنيوتنأشɺرɸا ࢫإܥݰاق ࢫآخرࢫللعالم ࢫوࢫكر؟ۜܣ ࢫكمفدج، ࢫȊعدࢫࢫ48ة وࢫانȘشرت

ࢫالكرا؟ۜܣࢫ ࢫآلاف ࢫبلغت ࢫحيث ࢫכمرʈكية، ࢫالمتحدة ࢫوࢫالولايات ࢫكندا ʏࢫوࢫࢭ ࢫכورȋية ࢫأشɺرࢫاݍݨامعات ʏࢫࢭ ذلك

ࢫأفرʈقيا ࢫࢭʏࢫجنوب ࢫوࢫمئت؈ن ࢫࢭʏࢫكندا ࢫألفيࢫكر؟ۜܣ ࢫوࢫأك؆فࢫمن ࢫࢭʏࢫ49العلمية، ࢫالواܷݳ ࢫטتجاه ࢫمماࢫيؤكد ࢫ، .

ࢫصارࢫɸذهࢫالبلدانࢫنحوࢫال قطاعࢫاݍݵ؈فيࢫلتموʈلࢫالعمليةࢫالتعليمية.ࢫففيࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫمثلاً

ࢫوࢫ ࢫاݍݨامعات ࢫاسفاتيجيات ࢫضمن ࢫتثȎيتھ ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݨامعة ࢫمع ࢫفاعلاً ࢫوࢫشرɢʈا ࢫلاࢫيتجزأ ࢫجزءاً الوقف

ࢫالمؤسساتࢫالعلميةࢫالبحثيةࢫכخرى،ࢫحيثࢫبلغࢫعددࢫالمɴشآتࢫالتعليميةࢫالۘܣࢫɲشأتࢫمنࢫخلالࢫכوقاف

،ࢫحيثࢫقامتࢫاݍݰɢوماتࢫالغرȋيةࢫبتخصيصࢫجزءࢫمنࢫم؈قانياٮڈاࢫلɺذاࢫالغرض،ࢫ50معɺدࢫوࢫجامعةࢫ1694بـ

ࢫأدىࢫ ࢫכمرࢫالذي ࢫالعلܣ؛ ࢫالبحث ࢫلمؤسسات ࢫالمتنامية ࢫبالاحتياجات ࢫالوفاء ࢫعن ࢫܿݨزت ࢫذلك ࢫمع إلاࢫأٰڈا

وࢫȊشɢلࢫقدࢫبمؤسساتࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫوࢫاݍݵ؈فيࢫإڲʄࢫالقيامࢫبمسؤولياٮڈاࢫࢭʏࢫدعمࢫالعلماءࢫوࢫالباحث؈ن،ࢫ

ࢫدورࢫاݍݰɢومات،ࢫعڴʄࢫغرارࢫالمؤسسةࢫ ࢫمٔڈاࢫلأɸميةࢫالبحثࢫالعلܣࢫࢭʏࢫالتقدمࢫالعلܣࢫ51)ࢫࢫيفوقࢫأحياناً إدراɠاً

  )اݍݵ؈فيةࢫ.ࢫ(wellcome Trustوࢫالتطورࢫاݍݰضاريࢫللمجتمع.
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 اݍݵاتمةوالنتائج

 

 

ࢫטقتصاديةࢫࢫࢫ ࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫالوقف ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫȖسليط ࢫفٕڈا ࢫحاولنا ࢫالۘܣ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫختام ʏࢭ

ࢫنجاعةࢫ ࢫبɢل ࢫ٭ڈا ࢫيطلع ࢫأن ࢫبإمɢانھ ࢫولاࢫزال ࢫمرࢫالتارʈخ ʄࢫعڴ ࢫالوقف ࢫوظيفةࢫلعّڈا ʏࢫوۂ ࢫللأمة، وטجتماعية

واستغلالࢫال؆فوةࢫࢫوفعالية،ࢫخاصةࢫإذاࢫماࢫصدقتࢫלرادةࢫالسياسيةࢫوإتجɺتبجديةࢫنحوࢫالٔڈوضࢫبالأوقاف

ࢫטفࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫوالمتمثلة ࢫלسلامي، ࢫالعالم ࢫبلدان ࢫاݍݨزائرࢫوكث؈فࢫمن ࢫتزخرࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫالنائمة الوقفية

العقاراتࢫالوقفيةࢫ(عمرانية،ࢫقابلةࢫللتعم؈فࢫوالبناء،ࢫفلاحية،ࢫقابلةࢫللإستغلالࢫالزراڤʏ)ࢫمماࢫيتطلبࢫتوف؈فࢫ

عڴʄࢫלيقافࢫوالصدقةࢫمنࢫأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫࢫالبʋئةࢫالقانونيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫوטقتصاديةࢫوالȘܨݨيع

مستوʈاتࢫمشاركةࢫالقطاعࢫاݍݰɢوميࢫالعام،ࢫفضلاࢫعنࢫتراكماتࢫالمشɢلةࢫالعقارʈةࢫالموروثةࢫعنࢫاݍݰقبةࢫ

  טستعمارʈةࢫوالۘܣࢫمازالتࢫاݍݨزائرࢫتتجرعࢫمشكلاٮڈاࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا.

ࢫعقا ࢫثروة ʄࢫعڴ ࢫتفȊع ࢫטسلامية ࢫسائرࢫالبلدان ࢫمثل ࢫالتارʈخيةࢫواݍݨزائرࢫمثلɺا ࢫȖش؈فࢫالدراسات ࢫكب؈فة، رʈة

منࢫمساحةࢫاݍݰواضرࢫوالمدنࢫالكفىࢫغ؈فࢫأنࢫمعضمɺاࢫلاࢫيزالࢫ% 70والطبوغرافيةࢫإڲʄࢫأٰڈاࢫشɢلتࢫأك؆فࢫمنࢫ

ࢫלɸتمامࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنوعية ࢫالنقلة ࢫمن ࢫفبالرغم ࢫومȘشابكة، ࢫشائكة ࢫوعوامل ࢫأسباب ࢫنȘيجة ࢫاستغلال دون

ݍݨɺودࢫالمبذولةࢫوالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫمازالتࢫȊعيدةࢫالرسܣࢫبالأوقافࢫمنذࢫمسْڈلࢫالȘسعيناتࢫإلاࢫأنࢫا

ࢫوלيديولوجياࢫ ࢫالفكر ࢫأن ࢫرغم ࢫوقانونية، ࢫإدارʈة ࢫسياسية ࢫمعوقات ࢫنȘيجة ࢫالتطلعات ࢫمستوى عن

ࢫمحفزࢫللاسȘثمارࢫ ࢫمجال ࢫوɸو ࢫالمجال ࢫɸذا ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫعالم ࢫولوج ʄࢫعڴ ࢫȖܨݨع ࢫالسائدة טقتصادية

.ʏومࢫالوضڥɺثمارࢫبالمفȘטسلاميࢫوטس  

لقدࢫخلصناࢫمنࢫخلالࢫالبحثࢫࢭʏࢫمجالࢫטسȘثمارࢫالعقاريࢫعامةࢫوטسȘثمارࢫالوقفيࢫخاصةࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫ

  النتائجࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫכتية:

ࢫمفاصلࢫ - ʏࢫࢭ ࢫوȖغلغلا ࢫإنȘشارا ࢫأك؆فࢫالظواɸرࢫטجتماعية ࢫمن ࢫ ࢫومازالت ࢫɠانت ࢫالوقفية الظاɸرة

 اتيةࢫإڲʄࢫاݍݵ؈فࢫوالصدقةࢫوالتفع.المجتمع،ࢫخاصةࢫالمجتمعࢫاݍݨزائريࢫالمعروفࢫبدافعيتھࢫالذ
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الظاɸرةࢫالوقفيةࢫتطورتࢫوتجددتࢫوانتقلتࢫمنࢫفكرةࢫالصدقةࢫاݍݨارʈةࢫإڲʄࢫالمؤسسةࢫالمستقلةࢫ -

 والقائمةࢫبذاٮڈاࢫإڲʄࢫأنࢫصارتࢫقطاعاࢫاقتصادياࢫقائماࢫبذاتھࢫجنباࢫإڲʄࢫجنبࢫمعࢫالقطاع؈نࢫالعامࢫواݍݵاص.

ࢫأوࢫفلاحية)ࢫلاࢫزالت - ࢫ(عمرانيةࢫɠانت ࢫالعقارʈة ࢫمشɢلةࢫࢫכوقاف ࢫمن ࢫلاࢫيتجزا ࢫɸذاࢫجزءا ࢫيومنا ʄإڲ

 العقارࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫولاࢫزالتࢫموضوعاࢫلكث؈فࢫمنࢫالمنازعاتࢫأمامࢫالقضاء.

أنࢫتنوعࢫالوعاءࢫالعقاريࢫالوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيوفرࢫفرصࢫكب؈فةࢫللإستغلالࢫوטسȘثمارࢫفيھ،ࢫسواءࢫ -

 قتصادࢫالوضڥʏ.عنࢫطرʈقࢫصيغࢫوعقودࢫטسȘثمارࢫטسلامية،ࢫوحۘܢࢫتلكࢫالۘܣࢫيقفحɺاࢫט

أنࢫالمنظومةࢫالقانونيةࢫالوقفيةࢫلاࢫتزالࢫغ؈فࢫقادرةࢫعڴʄࢫمسايرةࢫاݍݰراكࢫالعلܣࢫوالتنظ؈فيࢫالراميࢫ -

 إڲʄࢫتقديمࢫمقارȋاتࢫحديثةࢫلتطوʈرࢫטدارةࢫوالȘسي؈فࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫمجالࢫטوقاف.

- ʏبڧɴࢫي ࢫالوقفي ࢫتطوʈرࢫטسȘثمارࢫالعقاري ʄࢫإڲ ࢫمتجɺة ࢫتنموʈة ࢫأو ࢫȖشرʉعية ࢫسياسة ࢫɠل أنࢫࢫأن

تتخلصࢫمنࢫالصورةࢫالذɸنيةࢫالنمطيةࢫالۘܣࢫترȋطࢫالوقفࢫبمجالاتࢫتقليديةࢫوتحصرهࢫࢭʏࢫنطاقࢫالمساجدࢫ

 وحدودࢫالمقابر.

ࢫالݏݨوءࢫ - ࢫيحتم ࢫالدائرةࢫטجتماعيةࢫتدرʈجيا ࢫعن ࢫالدولة ʏࢫوتخڴ ࢫاݍݰɢومي ࢫכداء ࢫمستوى ࢫتدɲي أن

ࢫכمر  ࢫيتعلق ࢫحينما ࢫأحيانا ࢫاݍݰتمية ࢫمرتبة ʄࢫإڲ ࢫتصل ࢫاقتصادية ࢫخيارات ʄࢫالموروثࢫࢫغڴ ࢫمن بالإستفادة

 اݍݰضاريࢫللأمة،ࢫواستغلالࢫال؆فوةࢫالعقارʈةࢫالوقفيةࢫ.

ࢫيطرحࢫ - ࢫباݍݵصوص ࢫالعقارʈة ࢫالوقفية ࢫכملاك ࢫواسȘثمارࢫوتنمية ࢫاستغلال ʏࢫࢭ ࢫتأخرࢫالدولة إن

ࢫومعࢫ ࢫجɺة، ࢫمن ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫمع ࢫحتميا ࢫخيارا ࢫالشراكة ࢫȖعتمد ࢫإسفاتيجية ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫفكرة بجدية

ݍݵ؈في)ࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫوۂʏࢫاسفاتيجيةࢫانتݤݨْڈاࢫالبلدانࢫالغرȋيةࢫࢭʏࢫمجالࢫالعمرانࢫالقطاعࢫالوقفيࢫ(ا

 والتعليمࢫوالبحثࢫالعلܣ.

أنࢫالعقزدࢫטسȘثمارʈةࢫالمعروفةࢫفقɺاࢫوقانوناࢫواقتصاداࢫلʋستࢫɠلɺاࢫصاݍݰةࢫومناسبةࢫلاستغلالࢫ -

لطبيعةࢫالوعاءࢫالعقاريࢫࢫכملاكࢫالوقفيةࢫالعقارʈةࢫمماࢫجعلناࢫنكتفيࢫفقطࢫبالصيغࢫטسȘثمارʈةࢫכɲسب

 الوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  لذاࢫفإنناࢫنقفحࢫتفعيلࢫسياسةࢫتنموʈةࢫشاملةࢫمتمحورةࢫحولࢫثلاثةࢫرɠائزࢫأساسية:

 المشاركةࡧالشعبية: -1

وتتمثلࢫࢭʏࢫȖܨݨيعࢫاݍݨمɺورࢫعڴʄࢫفعلࢫاݍݵ؈فࢫوالصدقةࢫمنࢫخلالࢫوقفࢫالعقاراتأوࢫرصدࢫכموالࢫوقفࢫعڴʄࢫ

منفعةࢫاجتماعيةࢫ(مسȘشفياتࢫمدارس،ࢫمشارʉعࢫبɴيةࢫتحتية)ࢫلأنࢫعقاراتࢫذاتࢫجدوىࢫاقتصاديةࢫوذاتࢫ

ࢫمجالࢫ ࢫɸذا ࢫلʋس ࢫعوامل ࢫنȘيجة ࢫضم؈فࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫטɲساɲي ࢫوالعطاء ࢫالبذل ࢫروح ࢫتدɲي ʄش؈فࢫإڲʇࢫ الواقع

  التفصيلࢫفٕڈاࢫرغمࢫأنھࢫمجتمعࢫخ؈فࢫبطبعھ.

 ࡩʏࡧالمجالࡧטقتصادي: -2
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عقاريࢫالوقفيࢫلأنࢫالبنوكࢫغالباࢫماࢫتݲݨمࢫعڴʄࢫȖܨݨيعࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫعڴʄࢫتبۚܣࢫمشارʉعࢫטسȘثمارࢫالࢫ

טسȘثمارࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫخوفاࢫمنࢫضعفࢫمستوىࢫالمردوديةࢫواݍݨدوىࢫטقتصاديةࢫفيھ،ࢫخاصةࢫوأنࢫقمةࢫ

  טسȘثمارࢫטسلاميࢫيȘيحࢫكث؈فاࢫمنࢫالصيغࢫاݍݰلالࢫوالمباحةࢫشرعا.

3- :ʏڥʉشرȘࡧالمجالࡧالʏࡩ 

ةࢫوالوقفيةࢫتحديداࢫȊشɢلࢫʇسمحࢫبإسȘيعابࢫالمفاɸيمࢫتحس؈نࢫوتكييفࢫالمنظومةࢫالقانونيةࢫالعقارʈةࢫعام

ࢫالعقارʈةࢫ ࢫونوعيةࢫכوقاف ࢫ ࢫفعلاࢫطبيعة ࢫوعقودࢫتناسب ࢫنماذج ࢫȖستوعب ࢫواسȘثماراتھ ࢫللوقف المعاصرة

  المتوفرة،ࢫمعࢫإمɢانيةࢫטنفتاحࢫعڴʄࢫالتجاربࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫمجالࢫטسȘثمارࢫالعقاريࢫالوقفيࢫࢫ(اݍݵ؈في).

ࢫ ࢫالقطاعات ࢫب؈ن ࢫالشراكة ࢫعمليةࢫتفعيل ʏࢫࢭ ࢫʇسɺم ࢫحۘܢ ࢫاݍݵ؈في ࢫالقطاع ࢫأمام ࢫالمجال ࢫوفتح טقتصادية

  التنميةࢫالمستدامةࢫالۘܣࢫيحافظࢫفٕڈاࢫعڴʄࢫثرواتࢫכمةࢫوʈضمنࢫللأجيالࢫالقادمةࢫنصيّڈاࢫمٔڈا.ࢫ

ܣࢫȖعتفهࢫ ࢫعنࢫالنظرةࢫالتقليديةࢫالّۘ ܣࢫحاولناࢫأنࢫɲعاݍݮࢫفٕڈاࢫموضوعࢫالوقفࢫȊعيداً ࢭʏࢫختامࢫɸذهࢫالدراسةࢫالّۘ

ناࢫ ࢫركزّ ࢫحيث ࢫوالمقفة، ࢫالزاوʈة ࢫوحدود ࢫالمܦݨد ࢫبوظيفة ࢫترȋطھ ࢫכحوال ࢫأسوء ʏࢫوࢭ ࢫديɴية ࢫعبادة مجرد

ࢫتجع ࢫمعاصرة ࢫلمفاɸيم ࢫواسȘيعابھ ࢫللوقف ࢫالتقليدي ࢫالمفɺوم ࢫتطور ʄࢫعڴ ࢫدراسȘنا ࢫمالياً ࢫنظاماً ࢫمنھ ل

ࢫإڲʄࢫعلاقتھࢫ ࢫدلالة،ࢫبالإضافة ࢫمن ࢫالمصطݏݳ ࢫمايࢫحملھ ࢫبذاتھࢫبɢل ࢫقائماً ࢫاقتصاديا ࢫوقطاعاً ࢫبل مؤسسياً

ࢫ ࢫتأسʋساً ʏࢫالفكرࢫالوضڥ ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة ࢫالتنمية ࢫمفɺوم ࢫمع ࢫيتحد ࢫوأنھ ࢫالمعاصرةࢫخاصة ࢫالتنمية بمفاɸيم

حادࢫفكرةࢫاستدامةࢫالتنميةࢫوتوزʉعࢫموروثࢫכمةࢫالم اديࢫوالمعنويࢫب؈نࢫכجيالࢫالمتعاقبةࢫوتداخلھࢫعڴʄࢫاتّ

ܣࢫأسɺمࢫ٭ڈاࢫالوقفࢫ معࢫفكرةࢫتحبʋسࢫכموالࢫوȖسȎيلࢫטنتفاعࢫبال؆فوات،ࢫبالفك؈قࢫعڴʄࢫأɸمࢫالوظائفࢫالّۘ

؛ࢫوۂʏࢫالوظيفةࢫالثقافيةࢫالتعليميةࢫمنࢫخلالࢫظاɸرةࢫالوقفࢫالعلܣࢫودورهࢫ ࢫوحاضراً ࢭʏࢫٰڈضةࢫכمةࢫماضياً

لعلܣࢫوالتكنولوڊʏࢫوتموʈلࢫالعمليةࢫالتعليميةࢫبمختلفࢫمراحلɺاࢫوأثرهࢫࢭʏࢫɲشرࢫࢭʏࢫتلبيةࢫمتطلباتࢫالبحثࢫا

ࢫלسلاميةࢫ ࢫالتجرȋة ʏࢫوڌ ࢫمن ࢫوالبحثية ࢫالعلمية ࢫالمراكزࢫوالمؤسسات ࢫالكث؈فࢫمن ࢫوتموʈل ࢫالعلܣ לشعاع

ࢫاݍݨزائرʈةࢫ ࢫبالتجرȋة ࢫمروراً ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫلاسيما ࢫالغرȋية ࢫالدول ࢫȊعض ࢫتجارب ࢫɸدى ʄوعڴ

ࢫوجزرࢫأسɺمࢫفٕڈاࢫטحتلالࢫتارةࢫوغيابࢫטɸتمامࢫالسيا؟ۜܣࢫوالȘشرʉڥʏࢫتارةࢫ الۘܣࢫعرفتࢫمراحلࢫتذبذبࢫومدّ

  أخرى،ࢫحيثࢫتوصلناࢫإڲʄࢫȊعضࢫالنتائجࢫوالمقفحاتࢫنݏݵصɺاࢫɠالآȖي:ࢫ

 عبديࢫمرتبطࢫبتحصيلࢫכجرࢫوالثوابࢫفقطࢫأوࢫمتعلقȖعدࢫمجردࢫفعلࢫʇࢫالوقفࢫلمࢫ  أنّ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالɢامنة ࢫاݍݵ؈فࢫوالفّ ࢫومؤسسةࢫب؇قعة ࢫاجتماعيا ࢫنظاماً ࢫليصبح ࢫعفࢫالزمن ࢫتطور ࢫبل ࢫالȎشر، نفس

 اقتصاديةࢫتحملࢫɠلࢫمقوماتࢫالمؤسسةࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأسسࢫالȘسي؈فࢫوالتموʈلࢫوالتطوʈرࢫواݍݰɢومة.

 ʄࢫالتطبيقࢫوالفكرࢫالمعاصرࢫعڴʏحدةࢫࢭ ࢫدلالاتࢫالوقفࢫوالتنميةࢫقدࢫصارتࢫمتّ  أنّ

ࢫاستدا ࢫأغراض ࢫيخدم ࢫالمدلول؈ن ࢫمن ࢫكلاً ࢫأنّ ࢫوכبحاثࢫأساس ࢫالعلوم ࢫلاسيما ࢫכمة ࢫب؆فوة ࢫטنتفاع مة

.ʏالعلميةࢫوالموروثࢫالثقاࢭ 

 انࢫفٕڈاࢫللوقفࢫصفحاتࢫمشرقةɠخࢫלسلاميࢫالمجيدࢫيحفلࢫبتجاربࢫرائدة،ࢫʈࢫالتار  أنّ
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أسɺمࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫتنميةࢫالمجتمعࢫوتطوʈرࢫحضارةࢫالمسلم؈نࢫوتماسكࢫכمةࢫלسلامية،ࢫوȋالتأكيدࢫɠانࢫللمܦݨدࢫ

ܣࢫعرفɺاࢫوالمدرسةࢫوالعلما ࢫجلࢫלنجازاتࢫاݍݰضارʈةࢫوالعلميةࢫالّۘ ࢫعنࢫأنّ ءࢫالدورࢫכسا؟ۜܣࢫࢭʏࢫذلكࢫفضلاً

 المسلمونࢫɠانتࢫȊسȎبࢫכوقافࢫوتمّࢫتموʈلɺاࢫمنࢫخلالࢫأموالࢫالوقف.

 ࢫالقرن؈نࢫالماضي؈نʏࢫمݏݰوظاࢫࢭ ࢫثقافةࢫالوقفࢫعامةࢫوالوقفالعلܣࢫقدࢫشɺدتࢫتراجعاً  أنّ

ܣࢫأثرتࢫعڴʄࢫݍݰمةࢫوتماسكࢫالمجتمعࢫלسلامي،واɸتمامھࢫلعواملࢫكث؈فةࢫلʋسࢫأقلࢫمٔڈاࢫظاɸرةࢫטحتلا لࢫالّۘ

 بالوقفࢫوالتحبʋسࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالتعليميةࢫوعڴʄࢫالبحثࢫالعلܣ.

 يࢫمارستھ ࢫכوقافࢫابتعدتࢫمنذࢫمنتصفࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫعنࢫدورɸاࢫכسا؟ۜܣࢫالذّ  أنّ

ࢫمنࢫالقطاعࢫالعا مࢫللدولةࢫبɢلࢫماࢫʇعʋشھࢫتارʈخياࢫوسلبتࢫمٔڈاࢫاستقلاليْڈاࢫȊعدماࢫصارتࢫכوقافࢫجزءاً

 ɸذاࢫالقطاعࢫمنࢫب؈فوقراطيةࢫوفسادࢫإداري.

 ࢫعدةࢫ ʄࢫعڴ ࢫتوزʉعɺا ࢫتم ࢫقد ࢫبمجملھ ʏࢫالثقاࢭ ࢫوالفعل ࢫالعلܣ ࢫوالبحث ࢫالتعليم ࢫمجال أنّ

قطاعاتحɢوميةࢫ(ࢫالفبية،ࢫالتعليمࢫالعاڲʏ،ࢫالثقافة،ࢫالܶݰة،ࢫالسياحة...)ࢫبʋنماࢫلمࢫȖعدࢫכوقافࢫ

ࢫعڴʄࢫالمساجدࢫوȌعضࢫכɲش  طةࢫالديɴية.Ȗشرفࢫإلاّ

 ࢫأنࢫʏبڧɴࢫلايʏࢫمجالࢫالوقفࢫوالعملࢫاݍݵ؈فيࢫبذلكࢫالتطورࢫوالرࢮʏيةࢫࢭȋةࢫغرȋࢫالقولࢫبوجودࢫتجر أنّ

ࢫالعلܣࢫ ࢫوالبحث ࢫالتعليم ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫالعلمية ࢫלنجازات ࢫɠل ࢫيرȋط ࢫحضاري ࢫوɸم ة ࢫɸوّ ʏࢫࢭ ʇسقطنا

ࢫالدراساتࢫالتارʈخيةࢫتثȎتࢫأنھࢫماɠانࢫݍݰضارةࢫالغربࢫأنࢫتق ومࢫإلاࢫبحضارةࢫالغربࢫوحدɸا،ࢫلأنّ

ࢫتمࢫ ܣ ࢫالّۘ ࢫالعلمية ࢫوלنجازات ࢫوفقɺائھ ࢫعلمائھ ࢫوإبداعات ࢫלسلامي ࢫالوقف ࢫحضارة ࢫأشلاء ʄعڴ

 تموʈلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫمؤسساتࢫכوقاف.

 ࢫمنࢫفكرة ࢫبذاتھࢫȊعدࢫأنࢫتطورتࢫتارʈخياً ࢫاقتصادياࢫقائماً ࢫכوقافࢫصارتࢫاليومࢫقطاعاً  أنّ

يࢫيمكنࢫأنࢫيوفرࢫبɢلࢫماࢫيملكھࢫالصدقةࢫاݍݨارʈةࢫإڲʄࢫالمؤسسةࢫטقتصاديةࢫإڲʄࢫالقطاعࢫט قتصاديࢫالذّ

منࢫاستقلاليھࢫࢭʏࢫלدارةࢫوالȘسي؈فࢫوالرقابةࢫوالتموʈل،ࢫإمɢاناتࢫكب؈فةࢫلإɲشاءࢫوتموʈلࢫوȖسي؈فࢫالمؤسساتࢫ

ࢫمنࢫ ࢫبالاستفادة ʏࢫالثقاࢭ ࢫوالفعل ࢫالثقافية ࢫبالوظيفة ࢫيتعلق ࢫما ࢫوɠل ࢫالعلܣ ࢫومراكزࢫالبحث التعليمية

ࢫالوقت ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫלسلامية، ࢫاݍݵ؈فيةࢫࢫالتجرȋة ࢫالمؤسسات ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالغرȌي ࢫالنموذج ࢫمن ࢫفيھ ࢫنٔڈل ي الذّ

 للأوقافࢫالتعليميةࢫاݍݨامعيةࢫوالبحثية.

 يɲثماراتࢫاݍݵ؈فيةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫלطارࢫالقانوȘࢫتنظيمࢫטسʄࢫاݍݰاجةࢫمݏݰةࢫإڲ  أنّ

ࢫت ࢫأجل ࢫمن ࢫوالمؤسؠۜܣ ࢫالقانوɲي ࢫوتوف؈فࢫالغطاء ࢫفٕڈا، ࢫالشعبية ࢫوتحف؈قࢫالمشاركة ࢫلɺا وجيھࢫوالمؤسؠۜܣ

ࢫالعلܣࢫ ࢫوالبحث ࢫالتعليم ࢫتموʈل ࢫنحو ࢫالواقف؈ن ࢫوأموال ࢫالتطوعية ࢫوלسɺامات ࢫاݍݵ؈فية التفعات

.ʏوالتكنولوڊ 

 ةࢫلبيانɺةࢫالكرا؟ۜܣࢫالعلميةࢫالبحثيةࢫوالمنحࢫالدراسيةࢫوالمسابقاتࢫالوقفيةࢫالموجȋࢫتجر  أنّ

وטستفادةࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫإطارࢫنظريࢫإمɢانࢫتفعيلࢫدورࢫالوقفࢫالعلܣࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالمعاصرةࢫيɴبڧʏࢫȖعميمɺاࢫ

 وتطبيقيࢫللقائم؈نࢫعڴʄࢫقطاعࢫالوقفࢫوالتعليمࢫوالبحثࢫالعلܣ.
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 ࢫيمكنࢫانْڈاجھࢫب؈نࢫقطاعࢫכوقافࢫوالفبية ࢫأساسياً ࢫالشراكةࢫȖعتفࢫخياراإسفاتيجياً  أنّ

ࢫحي ࢫ ࢫɸذه ࢫوالȘسي؈فࢫب؈ن ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫجفࢫטختلالات ࢫأجل ࢫمن ࢫالعلܣ ࢫوالبحث ʏࢫالعاڲ ࢫيتعلقࢫوالتعليم نما

כمرࢫبالعمليةࢫالتعليميةࢫوالبحثࢫالعلܣࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫسياساتࢫترشيدࢫלنفاقࢫالعامࢫوأزماتࢫالتموʈلࢫ

 اݍݰɢومي.

 ࢫترست ࢫومؤسسات ࢫوإسلامياً ࢫعرȋياً ࢫرائدة ࢫكتجرȋة ࢫالوقفية ࢫالصناديق اݍݵ؈فيةࢫ)trust(أنّ

ࢫࢫFONDATIONومؤسسات ࢫأجل ࢫمن ࢫمستقلة ࢫأوࢫتɴشط ࢫتنظيمياً ࢫɠلɺا ࢫتتحدا ࢫأن توف؈فࢫيمكن

ࢫتɢونࢫ ࢫوقفية ࢫجامعة ࢫإɲشاء ʏࢫالتفك؈فࢫࢭ ࢫمن ࢫولابأس ࢫوכبحاث، ࢫلتطوʈرࢫالتعليم ʏاࢭɢࢫال التموʈل

ࢫࢭʏࢫ ࢫتتقدم ࢫاݍݨامعة ࢫجعل ࢫأجل ࢫمن ࢫכوقاف ࢫصندوق ࢫمخصصات ࢫمن مول ࢫتُ ࢫنموذجياً مشروعاً

ܣࢫȖش؈فࢫجميعࢫالتقارʈرࢫإڲʄࢫتذيلࢫاݍݨامعاتࢫالعرȋيةࢫלسلاميةࢫلقوائمɺا.  التصɴيفاتࢫالعلميةࢫالّۘ
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  مݏݵص:

والۘܣࢫٮڈـدفࢫإڲـʄࢫتحقيـقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫإڲـʄࢫثـلاثࢫقطاعـاتࢫتنقسمࢫالقطاعاتࢫالتاȊعةࢫللدولةࢫ

.ࡧالقطاعࢫالعام،ࢫوالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫأماࢫالقطاعࢫالثالثࢫفɺوࢫالقطاعࢫاݍݵ؈في،ࢫوʈتمثلࢫɸذاࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫالوقف

ʇعتفࢫالوقفࢫأɸمࢫقطاعࢫمنࢫقطاعاتࢫالدولةࢫوذلكࢫلماࢫيملكھࢫمنࢫأصولࢫوماࢫيوفرهࢫمنࢫحاجياتࢫلتلبيـةࢫو

اعتفهࢫالفقھࢫלسلاميࢫمنࢫأفضلࢫوجوهࢫלنفاق،ࢫوأعمɺاࢫفائدةࢫوأدومɺاࢫنفعاࢫوأبقاɸاࢫالصاݍݳࢫالعام،ࢫوقدࢫ

وȋــــالرغمࢫمــــنࢫالــــدورࢫالتنمــــويࢫالــــذيࢫلعبــــھࢫالوقــــفࢫࢭــــʏࢫتطــــوʈرࢫالمجتمعــــاتࢫלســــلامية،ࢫإلاࢫأنــــھࢫȖعــــرضࢫ،ࡧأثــــرا

يــھࢫللْڈمــʋشࢫوטɸمــالࢫفــتقلصࢫدورهࢫللأخــذࢫبــھࢫɠوســيلةࢫتنموʈــةࢫللٔڈــوضࢫبالأمــة،ࢫغ؈ــفࢫأنــھࢫوࢭــʏࢫظــلࢫمــاࢫȖعان

المجتمعــاتࢫالعرȋيــةࢫمــنࢫܿݨــرࢫࢭــʏࢫالوصــولࢫإڲــʄࢫࢫمســـتوʈاتࢫالتنميــةࢫالمطلوȋــة،ࢫتــفزࢫɸنــاࢫاݍݰاجــةࢫإڲــʄࢫإحيـــاءࢫ

ــــةࢫ ــــيغࢫالوقفيــ ــــذهࢫالصـ ــــ؈نࢫɸـ ــــنࢫبــ ــــوقفي،ࢫومـ ــــلࢫالـ ــــدةࢫللعمـ ــــيغࢫجديــ ــــتحداثࢫصـ ــــلالࢫاسـ ــــنࢫخــ الوقـــــف،ࢫوذلـــــكࢫمـ

ـۘܣࢫســاɸمتࢫࢭــʏࢫدفــعࢫܿݨلـةࢫالتنميــةࢫوتحقيــ قࢫטزدɸــارࢫالمسـتحدثةࢫالۘــܣࢫتناولْڈــاࢫࢭـʏࢫɸــذهࢫالورقــةࢫالبحثيــةࢫوال

ــــدولࢫ ــــيماࢫالــ ــــدولࢫلسـ ــــنࢫالـ ــــدࢫمــ ــاࢫالعديـ ــ ــــؤخراࢫوأخـــــذتࢫ٭ڈـ ــــرتࢫمــ ــــܣࢫظɺـ ـۘ ــــةࢫال ــــناديقࢫالوقفيــ ــــدࢫالصـ ــــورࢫنجـ والتطـ

المتقدمـــةࢫوذلـــكࢫلمـــاࢫȖســـاɸمھࢫɸاتـــھࢫالصـــناديقࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫالتنميـــةࢫوتحقيـــقࢫالتɢامـــلࢫبـــ؈نࢫالمنظومـــةࢫالماليـــةࢫ

يࢫلعبتـھࢫɸـذهࢫالصـناديقࢫوكذاࢫتموʈلࢫالمصرفيةࢫלسلامية،ࢫولقدࢫȖعرضتࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫالـدورࢫالـذ

ࢭـــʏࢫتحقيــــقࢫالتنميــــةࢫالمســـتدامة،ࢫوقــــدࢫاتبعــــتࢫࢭـــʏࢫɸــــذاࢫالدراســــةࢫالمـــنݤݮࢫالمقــــارنࢫللمقارنــــةࢫبـــ؈نࢫالــــدورࢫالــــذيࢫ

لعلبتھࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫبـ؈نࢫالɢوʈـتࢫومال؈قيـاࢫباعتبارɸمـاࢫمـنࢫأكـفࢫالـدولࢫ

انونࢫכوقافࢫاݍݨزائريࢫوȋواقعࢫɸـذهࢫالصـناديقࢫࢭـʏࢫدولـةࢫالمسȘثمرةࢫللأملاكࢫوכموالࢫالوقفيةࢫومقارنْڈاࢫبق

  اݍݨزائر.

  :ࢫالصناديقࢫالوقفية،ࢫالتنميةࢫالمستدامة،ࢫالȘشرʉعࢫاݍݨزائري،ࢫالȘشرʉعاتࢫالعرȋية.الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: 

 The state sectors that aim to achieve sustainable development are divided intoࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

three sectors: the public sector and the private sector. The third sector is the charitable sector. 

The latter sector is the waqf, which is considered the most important sector of the state 

because of its assets and the needs it provides to meet Despite the developmental role 

played by the waqf in the development of Islamic societies, it was marginalized and 

neglected and its role was reduced to be adopted as a developmental means for the 

advancement of the Ummah. come The need to revive the waqf, through the development of 

new forms of waqf work, is one of the new waqf formulas that I have discussed in this 

research paper, which contributed to the development and prosperity. The endowment 

funds that have emerged recently and have been adopted by many countries, especially 

developed countries, as these funds contribute to the achievement of development, I have 

been exposed in this study to the role played by these funds in achieving sustainable 
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development, has followed in this study comparative approach to N the role of the 

endowment funds unboxing in achieving sustainable development between Kuwait and 

Malaysia as the largest investors of property and endowment funds and endowments 

compared the Algerian law and by these funds in the State of Algeria. 

Keywords: Endowment funds, sustainable development, Algerian legislation, Arab 

Legislation. 

 

  مقدمة:

تنقسمࢫالقطاعاتࢫالتاȊعةࢫللدولةࢫوالۘܣࢫٮڈـدفࢫإڲـʄࢫتحقيـقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫإڲـʄࢫثـلاثࢫقطاعـاتࢫ

الوقف؛ࡧالقطاعࢫالعام،ࢫوالقطاعࢫاݍݵاص،ࢫأماࢫالقطاعࢫالثالثࢫفɺوࢫالقطاعࢫاݍݵ؈في،ࢫوʈتمثلࢫɸذاࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫ

ــــف ــــدࡧالوقــــــفࡧوʉعتـ ــــلا ࡧأحــ ــــرʉعةࢫלســ ــــھࢫالشــ ــــتࢫعليــ ــــاريࢫحثــ ــــمࢫحضــ ــــمࢫمعلــ ــــلاميࢫوأɸــ ــــورࢫלســ ــــماتࢫالتطــ ميةࢫســ

الســماحࢫوذلــكࢫمــنࢫأجــلࢫالوقــوفࢫعليــھࢫوتنظيمــھࢫوالمحافظــةࢫعليــھࢫلمــاࢫيحققــھࢫمــنࢫمنفعــةࢫومــاࢫʇســبلھࢫمــنࢫ

  ثمرات.

وȋماࢫأنࢫالوقفࢫʇعتفࢫأɸـمࢫقطـاعࢫمـنࢫقطاعـاتࢫالدولـةࢫوذلـكࢫلمـاࢫيملكـھࢫمـنࢫأصـولࢫومـاࢫيـوفرهࢫمـنࢫ

أعمɺـــاࢫفائـــدةࢫحاجيـــاتࢫلتلبيـــةࢫالصـــاݍݳࢫالعـــام،ࢫوقـــدࢫاعتـــفهࢫالفقـــھࢫלســـلاميࢫمـــنࢫأفضـــلࢫوجـــوهࢫלنفـــاق،ࢫو 

وأدومɺاࢫنفعاࢫوأبقاɸاࢫأثرا.ࢫولقدࢫلعبࢫالوقفࢫدورࢫفعالࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫبمختلفࢫأȊعادɸاࢫטقتصاديةࢫ

  مٔڈاࢫوטجتماعيةࢫوالثقافيةࢫوغ؈فɸا.ࢫɸناࢫتكمنࢫכɸميةࢫالعظيمةࢫللوقف.

وȋــالرغمࢫمـــنࢫالــدورࢫالـــذيࢫلعبــھࢫالوقـــفࢫࢭـــʏࢫدفــعࢫܿݨلـــةࢫالتنميــةࢫإلاࢫأنـــھࢫȖعــرضࢫللْڈمـــʋشࢫفـــتقلصࢫ

ــــةࢫدور  ــــاليبࢫوصـــــيغࢫوقفيـ ــــʏࢫظɺـــــورࢫأسـ ــــيغࢫجديـــــدةࢫللوقـــــفࢫتمثلـــــتࢫࢭـ ــــʄࢫأنࢫظɺـــــرتࢫصـ وهࢫɠوســـــيلةࢫتنموʈـــــة،ࢫإڲـ

مستحدثةࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫإڲʄࢫتنميةࢫمختلفࢫالقطاعـاتࢫمـنࢫبئڈـاࢫالقطـاعࢫטقتصـاديࢫوكـذاࢫتحقيـقࢫالتفاعـلࢫ

والتɢاملࢫمعࢫالقطاعاتࢫכخرىࢫ(القطاعࢫالعامࢫواݍݵاص).ࢫوȋذلكࢫأصبحتࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫبماࢫتديرهࢫمنࢫ

ـۘܢࢫأ وقافࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫالدولࢫقطاعاࢫثالثاࢫومؤثراࢫوفـاعلاࢫقوʈـاࢫلدرجـةࢫتضـاۂʏࢫفعاليـةࢫالقطـاعࢫاݍݰɢـوميࢫوح

ܡࢫالمشــارʉعࢫوتوظــفࢫכفــرادࢫوتɴــتجࢫوتــوزعࢫوترفــعࢫمــنࢫالمســتوىࢫטقتصــاديࢫوɢʈــونࢫ القطــاعࢫاݍݵــاص،ࢫفتɴآـۜـ

ــ ــ ــــتوىࢫטجتمـــــاڤʏࢫمـ ــــعࢫمـــــنࢫالمسـ ــا.ࢫوكـــــذاࢫترفـ ــ ــــاديةࢫتنموʈـــــةࢫوغ؈فɸـ ــــاءاتࢫمؤسســـــاتࢫاقتصـ نࢫخـــــلالࢫذلـــــكࢫبإɲشـ

ܣࢫبإɲشـــاءࢫجمعيــاتࢫخ؈فيـــةࢫتـــدعمɺاࢫ الٔڈــوضࢫبقطـــاڤʏࢫالܶــݰةࢫوالتعلـــيم،ࢫناɸيـــكࢫعــنࢫرفـــعࢫالمســتوىࢫالمعʋآــۜـ

  مثلࢫɸذهࢫالصيغࢫالوقفية.ࢫ

ـۘܣࢫسـاɸمتࢫࢭـʏࢫ ومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالصيغࢫالوقفيةࢫالمستحدثةࢫالۘܣࢫتناولْڈاࢫࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيـةࢫوال

ـۘــܣࢫظɺـــرتࢫمـــؤخراࢫوأخـــذتࢫ٭ڈـــاࢫدفــعࢫܿݨلـــةࢫالتنميـــةࢫوتحقيـــقࢫטزدɸـــارࢫوالتطـــورࢫنجـــدࢫالصــنادي قࢫالوقفيـــةࢫال

العديدࢫمنࢫالدولࢫلسيماࢫالدولࢫالمتقدمةࢫوذلكࢫلماࢫȖساɸمھࢫɸاتھࢫالصناديقࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنمية،ࢫضفࢫإڲʄࢫ

  أٰڈاࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوكذاࢫتموʈلࢫالمصرفيةࢫלسلامية.
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لضــــوءࢫعڴــــʄࢫاɸــــمࢫصــــيغةࢫمــــنࢫصــــيغࢫوɠـــاـنࢫالɺــــدفࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالورقــــةࢫالبحثيــــةࢫɸــــوࢫȖســــليطࢫا

ــــنࢫ ــــدࢫمــ ــاࢫʇسـ ــ ــــةࢫومـ ــــواردࢫتنموʈـ ــــنࢫمـ ــــھࢫمـ ــاࢫيحققـ ــ ــــȘثمارࢫلمــ ــــاليبࢫטسـ ــــنࢫأسـ ــــلوبࢫمـ ــــمࢫأسـ ــــديثࢫأوࢫأɸـ الوقـــــفࢫاݍݰـ

ـۘܢࢫɠــلࢫالقطاعــاتࢫمــنࢫالمســاɸمةࢫ حاجيـات،ࢫوكــذاࢫɸــذاࢫالصــندوقࢫيمكــنࢫɠـلࢫالفئــاتࢫࢭــʏࢫɠــلࢫالمســتوʈاتࢫوح

؈فيــةࢫمنــھࢫولʋســتفيدࢫمنــھࢫɠــلࢫفيــھࢫإمــاࢫبحــȎسࢫأمــوالɺمࢫفيــھࢫمــنࢫأجــلࢫاݍݵ؈ــفࢫࢫوحۘــܢࢫȖســتفيدࢫاݍݨمعيــاتࢫاݍݵ

المحتــاج؈نࢫوالمعـــوزʈن،ࢫأوࢫمـــنࢫأجـــلࢫرفــعࢫטقتصـــادࢫبالاســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫالمؤسســاتࢫالصـــغ؈فةࢫمٔڈـــاࢫوالمتوســـطةࢫأوࢫ

الٔڈوضࢫبالقطاعࢫטجتماڤʏࢫمنࢫخلالࢫالقضـاءࢫعڴـʄࢫالبطالـةࢫوزʈـادةࢫכدواتࢫوכجɺـزةࢫللتكفـلࢫالصـڍʏࢫأوࢫ

لــةࢫالتنميــةࢫإڲــʄࢫالتقــدمࢫوטزدɸــار.ࢫومــنࢫɸنــاࢫيمكــنࢫالٔڈــوضࢫبقطــاعࢫالتعلــيم،ࢫوɸــذاࢫɠلــھࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫدفــعࢫܿݨ

"إڲـʄࡧأيࡧمـدىࡧسـاɸمتࡧالصـناديقࡧالوقفيـةࡧࡩـʏࡧتحقيـقࡧأȊعـادࡧالتنميــةࡧطـرحࢫלشـɢاليةࢫالرئʋسـيةࢫالتاليـةࢫ

المســـتدامة؟ࡧومـــاࡧمــــدىࡧنجاعـــةࡧالصــــناديقࡧالوقفيـــةࡧࡩــــʏࡧتفعيـــلࡧالــــدورࡧالتنمـــويࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائـــرࡧوالبلــــدانࡧ

  العرȋيةࡧالمقارنةࡧ؟"

  ةࢫالرئʋسيةࢫيمكنࢫمنࢫخلالɺاࢫطرحࢫȊعضࢫכسئلةࢫالثانوʈة:وإنࢫɸذهࢫלشɢالي

  فيماࢫتتمثلࢫالصناديقࢫالوقفية.-

  ماࢫɸوࢫالدورࢫالتنمويࢫالذيࢫلعبتھࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنمية؟-

كيـفࢫنظـمࢫالمشـرعࢫاݍݨزائـريࢫɸـذهࢫالصـيغةࢫالمســتحدثة؟ࢫوɸـلࢫنـصࢫعلٕڈـاࢫࢭـʏࢫقـانونࢫכوقـافࢫأوࢫالقــوان؈نࢫࢫ-

  المتفرعة؟

  وإڲʄࢫأيࢫمدىࢫحققتࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫأȊعادࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫومال؈قيا؟-

  وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫأمكنࢫطرحࢫالفرضيةࢫالرئʋسية:

الصناديقࡧالوقفيةࡧۂʏࡧɸيɢلࡧإداريࡧقانوɲيࡧذوࡧذمةࡧماليةࡧمستقلةࡧيɴشأࡧوفقࡧכحɢامࡧالمعمـولࡧ٭ڈـاࡧࡩـʏࡧ-

صاݍݳࡧوتحقيقࡧأȊعادࡧالتنميةࡧوȖسȎيلࡧالثمراتࡧوكـذاࡧاݍݨمـعࡧبـ؈نࡧدولةࡧماࡧالɺدفࡧمنࡧإɲشا٬ڈاࡧخدمةࡧال

  مختلفࡧالقطاعاتࡧتحۘܢࡧقطاعࡧاسȘثماريࡧواحدࡧيتمثلࡧࡩʏࡧالصندوقࡧالوقفي.

وللإجابــــةࢫعڴــــʄࢫɸـــــذهࢫלشــــɢاليةࢫوكـــــذاࢫإثبــــاتࢫܵــــݰةࢫالفرضـــــيةࢫالرئʋســــةࢫانتݤݨـــــتࢫالمــــنݤݮࢫالتحليڴـــــʏࢫ

ــــةࢫ ــــعࢫالصـــــناديقࢫالوقفيـ ــــةࢫ(الɢوʈـــــتࢫالمقـــــارنࢫوذلـــــكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫمقارنـــــةࢫواقـ ــــعࢫالȘشـــــرʉعاتࢫالعرȋيـ بـــــاݍݨزائرࢫمـ

  ومال؈قيا)،ࢫومنࢫɸناࢫࢫأمكنࢫتقسيمࢫمحتوىࢫالورقةࢫالبحثيةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمحاورࢫرئʋسية:

  المحورࢫכول:ࢫלطارࢫالمفاɸيܣࢫللوقفࢫوࢫالصناديقࢫالوقفية

  المحورࢫالثاɲي:ࢫالدورࢫالتنمويࢫللصناديقࢫالوقفية

ــــʏࢫتح ــــةࢫࢭــ ــــناديقࢫالوقفيـــ ــــث:ࢫدورࢫالصــ ــــورࢫالثالــ ــــرࢫالمحــ ــــ؈نࢫاݍݨزائـــ ــــةࢫبــ ــــةࢫمقارنــ ــــتدامةࢫ(دراســ ــــةࢫالمســـ ــــقࢫالتنميــ قيــ

  والɢوʈتࢫومال؈قيا).

  المحورࡧכول:ࡧלطارࡧالمفاɸيميࡧللوقفࡧوࡧالصناديقࡧالوقفية

يخضـــعࢫالوقــــفࢫإڲــــʄࢫقطـــاعࢫثالــــثࢫمــــنࢫقطاعـــاتࢫالدولــــة؛ࢫألاࢫوɸــــوࢫقطـــاعࢫاݍݵ؈ــــف،ࢫوȖعتــــفࢫالصــــناديقࢫ  

لمࢫɸـات؈نࢫالنقطتـ؈ن،ࢫوذلـكࢫبـإبرازࢫمفɺـومࢫالوقفيةࢫإحدىࢫصيغࢫالوقف،ࢫوعليھࢫلاࢫبدࢫمنࢫالوقوفࢫعڴʄࢫمعا

  الوقفࢫ(أولا)،ࢫثمࢫɲعرجࢫȊعدࢫذلكࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالصناديقࢫ(ثانيا)
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    أولا:ࡧمفɺومࡧالوقف

)،ࢫثــــمࢫنȘنـــــاولࢫȊعـــــدࢫذلـــــكࢫالتعرʈـــــفࢫ01ســــɴتطرقࢫࢭـــــʏࢫɸـــــذاࢫالصـــــددࢫإڲــــʄࢫالتعرʈـــــفࢫاللغـــــويࢫللوقـــــفࢫ(  

لالࢫȖعرʈفـــھࢫعڴـــʄࢫالمســـتوىࢫ)،ࢫثـــمࢫɲشـــ؈فࢫȊعـــدࢫذلـــكࢫإڲـــʄࢫالتعرʈــفࢫالقـــانوɲيࢫوذلـــكࢫمـــنࢫخـــ02טصــطلاڌʏࢫلـــھࢫ(

)،ࢫثــمࢫɲعــرجࢫȊعــدࢫذلــكࢫ03(ࢫ-الȘشــرʉعاتࢫالعرȋيـة-ثــمࢫعڴـʄࢫالمســتوىࢫاݍݵــارڊʏࢫ-الȘشــرʉعࢫاݍݨزائــري –الـداخڴʏࢫ

  ).ࢫ04عڴʄࢫالتعرʈفࢫטقتصاديࢫللوقفࢫ(

الوقفࢫلغة:ࢫيقفࢫوقوفا:ࢫدامࢫائمـا،ࢫووقفتـھ،ࢫأنـاࢫوقفـا:ࢫفعلـتࢫبـھࢫمـاࢫوقـف،ࢫالتعرʈفࡧاللغويࡧللوقف:ࡧ-1

ܣء:ࢫمنعــھࢫعنـھ،ࢫوقـفࢫالــدارࢫɠوقفتـھ،ࢫوأوقفتـھ،ࢫ سـھ،ࢫوʈقــالࢫوقـفࢫالدابـة،ࢫوفــلانࢫعـنࢫالآـۜ ّȎوقــفࢫالـدار:ࢫح

  .1ونحوɸا:ࢫحȎسɺاࢫࢭʏࢫسȎيلࢫاللهࢫوʈقالࢫوقفɺاࢫعڴʄࢫفلانࢫولھ

Ȗعــددتࢫالتعــارʈفࢫاݍݵاصــةࢫبــالوقف،ࢫفɺنــاكࢫمــنࢫعــرفࢫالوقــفࢫبأنـــھ"ࢫالتعرʈــفࡧטصــطلاڌʏࡧللوقــف:ࡧ-2

الزحيڴʏࢫبأنھ"ࢫحȎسࢫالمالࢫيمكـنࢫטنتفـاعࢫبـھࢫمـعࢫبقـاءࢫ.ࢫوقدࢫعرفھࢫوɸبةࢫ2تحبʋسࢫכصلࢫوȖسȎيلࢫالمنفعة"

عينـھ،ࢫوقطــعࢫالتصـرفࢫࢭــʏࢫرقبتـھ،ࢫالتصــرفࢫࢭـʏࢫغلتــھࢫوثمرتـھࢫعڴــʄࢫمصـرفࢫمبــاح،ࢫوʈمنـعࢫالوقــف،ࢫوغ؈فɸمــاࢫ

ࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالصـــــددࢫࢫ-رحمـــــھࢫالله–.ࢫوقــــدࢫأوردࢫלمـــــامࢫأبــــوࢫزɸــــرةࢫ3مــــنࢫبيعــــھ،ࢫأوࢫɸيȎتــــھ،ࢫأوࢫتورʈثـــــھࢫإلاࢫاســــتȞناء"

ــ ــ ــاࢫللوقـــــفࢫحيـ ــ ــاࢫماɲعـ ــ ــــعࢫȖعرʈفـــــاࢫجامعـ ــا،ࢫوذلـــــكࢫبمنـ ــ ــــاعࢫ٭ڈـ ــــ؈نࢫيمكـــــنࢫטنتفـ ــــȎسࢫعـ ــــھ"ࢫحـ ثࢫعـــــرفࢫالوقـــــفࢫبأنـ

التصــرفࢫࢭــʏࢫرقبْڈــاࢫبــأيࢫتصــرفࢫناقــلࢫللملكيــة،ࢫوȖســȎيلࢫمنفعْڈــاࢫبجعلɺــاࢫݍݨɺــةࢫمــنࢫاݍݨɺــاتࢫاݍݵ؈ــفࢫابتــداءࢫ

  .4وانْڈاء"

ســـɴتعرضࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالمنـــوالࢫإڲـــʄࢫȖعرʈـــفࢫالمشـــرعࢫاݍݨزائـــريࢫللوقـــفࢫ(أ)،ࢫثـــمࢫالتعرʈـــفࡧالقـــانوɲيࡧللوقـــف:ࡧ-3

  كࢫإڲʄࢫȖعرʈفࢫالȘشرʉعاتࢫالعرȋيةࢫللوقفࢫ(ب)نتطرقࢫȊعدࢫذل

ȖعـــرضࢫالمشـــرعࢫاݍݨزائــــريࢫإڲـــʄࢫȖعرʈـــفࢫالوقــــفࢫمـــنࢫخـــلالࢫقــــوان؈نࢫȖعرʈـــفࡧالȘشــــرʉعࡧاݍݨزائـــريࡧللوقــــف:ࡧ-أ

عرفࢫالوقفࢫمنࢫࢫ19915أبرʈلࢫࢫ27المتعلقࢫبقانونࢫכوقافࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫࢫ10-91متعددة،ࢫحيثࢫنجدࢫقانونࢫ

التملــكࢫعڴــʄࢫوجــھࢫالتأبيــدࢫوالتصــدقࢫبالمنفعــةࢫعڴــʄࢫࢫمنــھࢫعڴــʄࢫأنــھ"ࢫحــȎسࢫللعــ؈نࢫعـنࢫ03خـلالࢫنــصࢫالمــادةࢫ

المتضــــمنࢫࢫ11-84مــــنࢫالقــــانونࢫࢫ213الفقــــراءࢫأوࢫعڴــــʄࢫوجــــھࢫمــــنࢫوجــــوهࢫالــــفࢫواݍݵ؈ــــف".ࢫوكــــذلكࢫعرفــــتࢫالمــــادةࢫ

عڴـــʄࢫأنࢫالوقــف"ࢫɸـــوࢫحــȎسࢫالمـــالࢫعــنࢫالتملـــكࢫلأيࢫࢫ6،ࢫ1984يونيــوࢫࢫ09قــانونࢫכســرةࢫاݍݨزائـــريࢫالمــؤرخࢫࢭـــʏࢫ

اࢫقـانونࢫכوقـافࢫفقـدࢫعـرفࢫبصـفةࢫعامـةࢫכمـلاكࢫالوقفيـةࢫمـنࢫܧݵصࢫعڴʄࢫوجھࢫالتأبيـدࢫوالتصـدق".ࢫوأمـ

ـۘــܣࢫ19907نــوفمفࢫࢫ18يتضــمنࢫالتوجيــھࢫالعقــاريࢫالمـــؤرخࢫࢭــʏࢫࢫࢫ25ࢫ-90خــلالࢫقــانونࢫ بأٰڈــا"ࢫأمــلاكࢫعقارʈــةࢫال

حȎســɺاࢫمالكɺــاࢫبمحــضࢫإرادتــھࢫليجعــلࢫالتمتــعࢫ٭ڈــاࢫدائمــا،ࢫتɴتفــعࢫبــھࢫجمڥــʏࢫخ؈فيــةࢫأوࢫجمعيــةࢫذاتࢫمنفعـــةࢫ

  فورʈاࢫأوࢫعندࢫوفاةࢫالموص؈نࢫالوسطاءࢫالذينࢫʇعئڈمࢫالمالكࢫالمذɠور".ࢫعامةࢫسواءࢫɠانࢫɸذاࢫالتمتع

تبايɴتࢫالȘشرʉعاتࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫȖعرʈفࢫللوقف،ࢫمنࢫب؈نࢫأɸـمࢫࢫȖعرʈفࡧالوقفࡧࡩʏࡧالȘشرʉعاتࡧالعرȋية:ࡧ-ب

ɸــذهࢫالȘشـــرʉعاتࢫالرائـــدةࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالوقـــفࢫنجـــدࢫالȘشــرʉعࢫالســـوداɲي،ࢫحيـــثࢫعـــرفࢫɸـــذاࢫכخ؈ـــفࢫالوقـــفࢫࢭـــʏࢫ

ܨݵصيةࢫللمسلم؈نࢫبأنھ"ࢫحȎسࢫعڴʄࢫحكمࢫملكࢫاللهࢫȖعاڲʄࢫوالتصدقࢫبمنفعتھࢫࢭʏࢫاݍݰالࢫقانونࢫכحوالࢫال

بأنھ"ࢫحȎسࢫمالࢫوȖسȎيلࢫمنافعھࢫࢫ1999.ࢫوقدࢫعرفࢫمشروعࢫقانونࢫالوقفࢫالɢوʈۘܣࢫالوقفࢫلسنةࢫ8والمال"

  .9وفقاࢫلأحɢامࢫɸذاࢫالقانون"
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إڲــʄࢫمــواردࢫتɢافليــةࢫࢫɸــوࢫتحوʈــلࢫاݍݨــزءࢫمــنࢫالــدخولࢫوال؆ــفواتࢫاݍݵاصــةالتعرʈــفࡧטقتصــاديࡧللوقــف:ࡧࡧ-4

ــــددةࢫ ــــاتࢫالمتعـــ ــــاتࢫوالفئـــ ــــاتࢫاݍݨɺــ ــــةࢫاحتياجـــ ــــدࢫلتلبيـــ ــــدماتࢫوعوائــ ــــلعࢫوخـــ ــــنࢫســـ ــاࢫمــ ــ ــــةࢫتخصـــــــصࢫمنافعɺـــ دائمــ

المستفيدة،ࢫمماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالقدراتࢫלنتاجيـةࢫاللازمـةࢫلتɢـوʈنࢫونمـوࢫالقطـاعࢫالتɢـافڴʏࢫاݍݵ؈ـفيࢫالـذيࢫ

  .ʇ10عددࢫأساسࢫטقتصادࢫטجتماڤʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي"

  ʇࢫتلبيـــةࢫحاجـــاتࢫالنــاسࢫوتحقيـــقࢫالمنفعـــةࢫالعامـــةࢫعـــنࢫوعليــھࢫʄعتـــفࢫالوقـــفࢫقطـــاعࢫخ؈ــفيࢫٱڈـــدفࢫإڲـــ

طرʈقࢫحȎسࢫالمالࢫمنࢫכجلࢫטنتفاعࢫبھ،ࢫإلاࢫأنھࢫنظراࢫللتطورࢫأساليبࢫالوقفࢫࢭʏࢫالساحةࢫالدوليةࢫظɺرتࢫ

اࢫصيغࢫاسȘثمارʈةࢫجديدةࢫٮڈدفࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫإڲʄࢫטستقطابࢫالوقفࢫمٔڈاࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالصيغࢫالۘܣࢫتناولْڈ

الۘــܣࢫȖعتــفࢫكأســلوبࢫاســȘثماريࢫوقفــيࢫجديــد،ࢫوعليــھࢫســنحاولࢫࢭــʏࢫالصــناديقࡧالوقفيــة"ࡧالورقــةࢫالبحثيــةࢫ"

  ɸذاࢫالصددࢫלلمامࢫ٭ڈذهࢫالصيغةࢫمنࢫخلالࢫإبرازࢫمفɺومɺا.

  ثانيا:ࡧمفɺومࡧالصناديقࡧالوقفية

)،ࢫوלحاطــــةࢫ02)،ࢫوȋيــــانࢫخصائصــــɺاࢫ(01ســــنعاݍݮࢫࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالصــــددࢫȖعرʈــــفࢫالصــــناديقࢫالوقفيــــةࢫ(  

  ).06)،ࢫوتȎيانࢫأنواعɺاࢫ(04)،ࢫوالتعرʈجࢫعڴʄࢫمصادرɸاࢫ(03افɺاࢫ(بأɸد

قبـــلࢫالتطـــرقࢫإڲـــʄࢫالتعرʈـــفࢫالقـــانوɲيࢫوטقتصـــاديࢫللصـــناديقࢫالوقفيـــة،ࢫȖعرʈـــفࡧالصـــناديقࡧالوقفيـــة:ࡧ-1

ــــمࢫالتعرʈــــــفࢫטصــــــطلاڌʏࢫ( ــــويࢫ(أ)،ࢫثــ ــــʄࢫالتعرʈــــــفࢫاللغــ ــــوفࢫأولاࢫعڴــ ــــنࢫالوقــ ــاࢫمــ ــ ــــدࢫلنــ ــــكࢫ02لابــ ــــدࢫذلــ ــــمࢫȊعــ )،ࢫثــ

  الصناديقࢫ(جــ)،ࢫوȌعدࢫالتعرʈفࢫטقتصاديࢫ(د).التعرʈفࢫالقانوɲيࢫللɺاتھࢫ

ــاࢫࢫالتعرʈـــــفࡧاللغـــــويࡧللصـــــناديقࡧالوقفيـــــة:ࡧالصـــــندوقࡧلغـــــة:-أ ــ ــــدنࢫونحوɸمـ ــاءࢫمـــــنࢫخشـــــبࢫأوࢫمعـ ــ ــــوࢫوعـ ɸـ

ــــالࢫ ــــنࢫالمــ ــاࢫيـــــدخرࢫوʈحفـــــظࢫمـ ــ ــــوعࢫمـ ــــوࢫمجمـ ــا،ࢫوɸـ ــ ــــھࢫالكتـــــبࢫوالملاȊـــــسࢫونحوɸمــ ــــامࢫتحفـــــظࢫفيـ مختلـــــفࢫכݯݨـ

  .11كصندوقࢫالدينࢫوصندوقࢫالوقف

لقــدࢫاختلـــفࢫالفقɺـــاءࢫوالمــؤلف؈نࢫࢭـــʏࢫȖعـــرʈفɺمࢫللصـــناديقࢫاديقࡧالوقفيـــة:ࡧالتعرʈـــفࡧטصـــطلاڌʏࡧللصـــنࡧ-ب

  الوقفيةࢫوإنࢫɠانتࢫɠلɺاࢫتصبࢫࢭʏࢫمعۚܢࢫواحد،ࢫونذكرࢫأɸمࢫɸذهࢫالتعارʈف:

Ȗعـــرفࢫالصـــناديقࢫالوقفيـــةࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫعبـــارةࢫعـــنࢫ"ࢫأوعيـــةࢫتتجمـــعࢫفٕڈـــاࢫכمـــوالࢫالمخصصـــةࢫللوقـــفࢫ  

؈ـــفةࢫوʈـــتمࢫتجميعɺـــاࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫالتفعـــاتࢫومـــنࢫثمـــةࢫدونࢫالنظــرࢫإڲـــʄࢫمقـــدارࢫقيمْڈـــاࢫســـواءࢫɠانـــتࢫصـــغ؈فةࢫأوࢫكب

  .12اسȘثمارɸاࢫوصرفࢫرʉعɺاࢫࢭʏࢫوجوهࢫاݍݵ؈فࢫمحددةࢫلݏݨɺةࢫالمعلنࢫعٔڈاࢫمسبقاࢫوالۘܣࢫتمࢫالتفعࢫلصاݍݰɺا"

وʈمكـنࢫȖعرʈــفࢫالصــناديقࢫالوقفيــةࢫأيضــاࢫبأٰڈــا"ࢫوعـاءࢫتجمــعࢫفيــھࢫכمــوالࢫوتحــȎسࢫوتݏݰــقࢫفائــدٮڈاࢫ  

  .13"-المختصةأيࢫاݍݨɺةࢫ–باݍݨɺةࢫالمرادࢫالوقفࢫعلٕڈاࢫ

فلبدءࢫسɴتطرقࢫإڲـʄࢫالȘشـرʉعࢫاݍݨزائـري،ࢫثـمࢫɲشـ؈فࢫإڲـʄࢫȖعرʈـفࢫالتعرʈفࡧالقانوɲيࡧللصناديقࡧالوقفية:ࡧࡧ-جـــ

  الȘشرʉعاتࢫالعرȋيةࢫللصناديقࢫالوقفية.

لمࢫيتعرضࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫلاࢫࢭʏࢫقانونࢫכسرةࢫȖعرʈفࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧالȘشرʉعࡧاݍݨزائري:ࡧ-1-جـــ

ـۘܢࢫࢭــʏࢫالقــوان؈نࢫכخــرىࢫالمتفرعـةࢫإڲــʄࢫȖعرʈــفࢫالصــناديقࢫالوقفيــة،ࢫ ولاࢫࢭـʏࢫالقــوان؈نࢫاݍݵاصــةࢫبالأوقــافࢫولاࢫح

ــــذهࢫ ــــھࢫعڴـــــʄࢫɸـــــذهࢫالصـــــيغةࢫالمســـــتحدثةࢫللوقـــــفࢫخاصـــــةࢫوأنࢫɸـ ــدࢫعـــــدمࢫنصـ فالمشـــــرعࢫاحـــــدثࢫفـــــراغࢫكب؈ـــــفࢫعنـــ

ݰديثـــةࢫ.ࢫولقـــدࢫاكتـــفࢫالمشـــرعࢫاݍݨزائـــريࢫمـــنࢫخـــلالࢫقـــانونࢫالصـــيغةࢫȖعتـــفࢫمـــنࢫأɸـــمࢫوأجـــلࢫصـــيغࢫالوقـــفࢫاݍ



3101 
 

ــاࢫيمكـــــنࢫأنࢫنلمـــــسࢫȖعرʈـــــفࢫ ــا.ࢫإلاࢫأننــ ــاࢫأنفـــ ــاࢫســــبقࢫوأنࢫذكرنـــ כســــرةࢫوقـــــانونࢫכوقـــــافࢫبتعرʈــــفࢫللوقـــــفࢫكمـــ

ــــادةࢫ ــــزي،ࢫحيـــــثࢫنصـــــتࢫالمـ ــــندوقࢫالمركـ ــــنࢫخـــــلالࢫالصـ ــــوقفيࢫمـ ــــندوقࢫالـ ــــرʈضࢫللصـ ــــرارࢫࢫ2بطرʈـــــقࢫالتعـ ــــنࢫالقـ مـ

"ࢫبــأنࢫالصــندوقࢫالمركـــزيࢫɸــوࢫحســابࢫجــاريࢫيفـــتحࢫ14والماليــةࢫالــوزاريࢫالمشــفكࢫبــ؈نࢫوزارةࢫالشــؤونࢫالديɴيـــة

  عڴʄࢫالمستوىࢫالمركزيࢫࢭʏࢫإحدىࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫبمقررࢫمنࢫالوزʈرࢫالمɢلفࢫبالشؤونࢫالديɴية".

ـــــ عرفـــتࢫכمانــــةࢫالعامــــةࢫللɢوʈــــتࢫالصــــناديقࢫȖعرʈــــفࡧالصــــنايقࡧالوقفيــــةࡧࡩــــʏࡧالȘشــــرʉعاتࡧالعرȋيــــة:ࡧࡧ-2-جـــ

مارســـةࢫالعمـــلࢫالـــوقفي،ࢫومـــنࢫخلالـــھࢫيتمثـــلࢫȖعـــاونࢫاݍݨɺـــاتࢫالشـــعبيةࢫمــــعࢫالوقفيـــةࢫبأٰڈـــا"ࢫלطـــارࢫכوســـعࢫلم

  .ࢫ15المؤسساتࢫالرسميةࢫࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالتنميةࢫالوقفية"

مـنࢫɸــذهࢫالتعرʈــفࢫالۘــܣࢫأوردناɸــاࢫللصــناديقࢫالوقفيــةࢫســواءࢫטصــطلاحيةࢫأوࢫالقانونيــةࢫيمكــنࢫفــرزࢫ  

  مٔڈاࢫأɸمࢫخصائصࢫالصناديقࢫالوقفية.

  :16تتم؈قࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫبمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫمٔڈاقفية:ࡧخصائصࡧالصناديقࡧالو ࡧ-2

ــاȊعࢫالنقــــديࢫلɺـــــذاࢫ - Ȗســــتمدࢫالصــــناديقࢫالوقفيــــةࢫمشــــروعيْڈاࢫمــــنࢫوقـــــفࢫالنقــــود،ࢫوȋــــالرغمࢫمــــنࢫالطــ

ܣࢫوالمبـاɲيࢫ الصندوقࢫإلاࢫأنࢫذلكࢫلاࢫيمنعࢫمنࢫامتلاكࢫالصندوقࢫلأصـولࢫاسـȘثمارʈةࢫعيɴيـةࢫɠالأراعـۜ

 والمعدات.

 ستمدةࢫمنࢫطبيعةࢫالوقفࢫالتنموʈة.الطبيعةࢫالتنموʈةࢫللصندوقࢫوالم -

قدرةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫعڴʄࢫإشراكࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫالعمليةࢫالوقفيةࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫ -

 مستوʈاٮڈمࢫטجتماعية.

 الطبيعةࢫالنمائيةࢫللصندوقࢫأيࢫقابليتھࢫللنماءࢫمنࢫخلالࢫماࢫيدرهࢫمنࢫعوائدࢫوأرȋاح. -

ذلــكࢫمـــنࢫعائــدࢫاســȘثمارࢫأموالـــھࢫولــʋسࢫمـــنࢫالصــندوقࢫالــوقفيࢫɸـــوࢫوقــفࢫخ؈ــفيࢫلتموʈـــلࢫالمشــارʉعࢫو  -

 أموالࢫالصندوق.

إمɢانيــةࢫتـــوف؈فࢫرأسࢫمـــالࢫكب؈ـــفࢫللصــندوقࢫمـــنࢫخـــلالࢫتجميـــعࢫالتفعـــاتࢫࢭــʏࢫصـــندوقࢫواحـــد،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫ -

 ʇعطيࢫفرصةࢫكب؈فةࢫلتنميةࢫوتثم؈فࢫأموالࢫالصندوق.

ــــروع،ࢫ - ــاءࢫالمشـ ــ ــــفيࢫلتموʈـــــلࢫإɲشـ ــــندوقࢫبمثابـــــةࢫوقـــــفࢫخ؈ـ ــــةࢫɠـــــلࢫصـ ــــناديقࢫالوقفيـ ــاࢫيم؈ـــــقࢫالصـ ــ وأɸـــــمࢫمـ

يـةࢫتɢلفــةࢫإدارتـھࢫواحتياجاتــھࢫࢭـʏࢫالمســتقبلࢫولضـمانࢫاســتمرارهࢫونمـوهࢫبوجــودࢫدخـلࢫدائــمࢫلــھࢫوȖغط

منࢫمصدرࢫثابتࢫلاࢫيتوقفࢫعڴʄࢫقراراتࢫمنࢫجɺاتࢫأخرى،ࢫوسيɢونࢫלنفـاقࢫعڴـʄࢫالمشـروعاتࢫمـنࢫ

 .17عائدࢫاسȘثمارࢫأموالࢫالصندوقࢫولʋسࢫمنࢫכموالࢫذاٮڈا

  المحورࡧالثاɲي:ࡧالدورࡧالتنمويࡧللصناديقࡧالوقفية

Ȗعتفࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫمنࢫכفɢارࢫالمبتكرةࢫࢭʏࢫتجميعࢫأمـوالࢫכوقـافࢫوتنظيمɺـاࢫوالمحافظـةࢫعلٕڈـا،ࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

منࢫخلالࢫحسنࢫإدارةࢫأموالࢫالصـندوق،ࢫوʈمكـنࢫللصـناديقࢫالوقفيـةࢫأنࢫتɢـونࢫآليـةࢫللٔڈـوضࢫبـالوقفࢫࢭـʏࢫ

ــةࢫشــــاملةࢫلɢــــلࢫالقطاعــــات،ࢫوعليــــھࢫيكمــــنࢫدورࢫالصــــناديقࢫالوقفيــــةࢫࢭــــʏࢫتحقيــــق التنميــــةࢫمــــنࢫࢫتحقيـــقࢫتنميــ



3102 
 

ــــوالࢫالوقــــــفࢫ ــــʄࢫأمـ ــــندوقࢫعڴــ ــــةࢫالصـ ــــذاࢫمحافظــ ــاࢫ(أولا)،ࢫوكـ ــ ــــافࢫوتنميْڈـ ــــوالࢫכوقــ ــــʄࢫأمـ ــــةࢫعڴــ خـــــلالࢫالمحافظـ

  وتنميْڈاࢫلضمانࢫاستمرارʈةࢫدورɸاࢫالتنمويࢫ(ثانيا).

  18أولا:ࡧدورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧالمحافظةࡧعڴʄࡧأموالࡧכوقافࡧوتنميْڈا

כموالࢫالموقوفـةࢫمɺمـاࢫɠانـتࢫطبيعْڈـاࢫوتنميْڈـا،ࢫوذلـكࢫࢫإنࢫدورࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫɸوࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

مـــنࢫخـــلالࢫحســـنࢫإدارٮڈـــاࢫواســـتغلالɺاࢫمـــعࢫمراعـــاةࢫشـــروطࢫالواقـــفࢫومتطلبـــاتࢫالمصـــݏݰةࢫالعامـــة.ࢫوتتمثـــلࢫ

:ʏࢫأموالࢫכوقافࢫوتنميْڈاࢫࢭʄمحافظةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫعڴ  

قفيࢫɸـوࢫالمحافظـةࢫعڴـʄࢫإنࢫכصـلࢫࢭـʏࢫالصـندوقࢫالـو المحافظةࡧعڴـʄࡧالصـندوقࡧمـنࡧخـلالࡧبقـاءࡧأصـلھ:ࡧ-1

أصـلھ،ࢫوלنفـاقࢫمــنࢫرʉعـھ،ࢫفـأموالࢫالصــندوقࢫتبقـىࢫثابتـة،ࢫوʈنفــقࢫمـنࢫرʉـعࢫالصــندوقࢫعڴـʄࢫالمجـالاتࢫالۘــܣࢫ

تخــدمࢫوتحقـــقࢫالتنميــةࢫالشـــاملة،ࢫلــذلكࢫفـــإنࢫالغـــرضࢫمــنࢫاســـȘثمارࢫأمــوالࢫالصـــندوقࢫɸــوࢫالمحافظـــةࢫعڴـــʄࢫ

  أخرى.ࢫࢫأصلࢫالصندوقࢫمنࢫجɺةࢫوتحقيقࢫالنفعࢫمنࢫاݍݨɺاتࢫالموقوفࢫعلٕڈاࢫمنࢫجɺة

حيــثࢫتقــومࢫإدارةࢫالصــندوقࢫالــوقفيࢫتخصــيصࡧجــزءࡧمــنࡧأمــوالࡧالصــندوقࡧللمحافظــةࡧعڴــʄࡧأصــلھ:ࡧ-2

باقتطاعࢫجزءࢫمنࢫࢫرأسࢫمالࢫالصندوقࢫتخصصھࢫللمحافظةࢫعليھࢫمنࢫخلالࢫصيانتھࢫوإعماره،ࢫمنࢫأجلࢫ

اسـتمرارʈةࢫالصــندوق،ࢫومــاࢫيم؈ــقࢫالصــندوقࢫɸـوࢫتنــوعࢫأصــولھࢫوȋالتــاڲʏࢫقــدࢫيɢـونࢫمــنࢫبــ؈نࢫأصــولࢫالصــندوقࢫ

ـۚܢࢫوȋالتـاڲʏࢫيɢـونࢫɸنـاكࢫمخصـصࢫمـنࢫرأسࢫمـالࢫالصـندوقࢫࢫ أراعۜܣ،ࢫمباɲي،ࢫعقاراتࢫقدࢫتخـربࢫوٮڈلـكࢫوتف

  ࡧللصيانةࢫوالعمارةࢫوالفميم.

ــــةࢫ-3 ــــناديقࢫوقفيـ ــــنࢫخـــــلالࢫإɲشـــــاءࢫصـ ــــوالࢫالوقـــــفࢫمـ ــــافظࢫعڴـــــʄࢫأمـ ــةࢫأنࢫتحـ ــ ــــنࢫللصـــــناديقࢫالوقفيـ ــاࢫيمكـ كمـــ

  متخصصةࢫبفميمࢫوإصلاحࢫכوقافࢫالمɺلكةࢫوالمتدɸورة.

مـــنࢫأجـــلࢫأنࢫيحقـــقࢫالصـــندوقࢫأɸدافـــھࢫوجـــبࢫاســـȘثمارࢫأصـــلھ،ࢫاســـȘثمارࡧأمـــوالࡧالصـــناديقࡧالوقفيـــة:ࡧ-5

وלنفــــاقࢫمــــنࢫرʉعــــھࢫعڴــــʄࢫمختلــــفࢫأغراضــــھࢫالۘــــܣࢫتخــــدمࢫوتحقــــقࢫالتنميــــةࢫالشــــاملةࢫالمســــتدامة،ࢫولضــــمانࢫ

اســـتمرارʈةࢫالصـــندوقࢫتقـــودࢫإدارةࢫالصـــندوق،ࢫأوࢫاݍݨɺـــةࢫالمɢلفـــةࢫبالاســـȘثمار،ࢫباســـȘثمارࢫأصـــولࢫالصـــندوقࢫ

ـۘــܣࢫتخــــدمࢫســـ واءࢫɠانـــتࢫعقـــاراتࢫ،ࢫأوࢫمنقـــولات،ࢫوفــــقࢫضـــوابطࢫטســـȘثمارࢫالمقبولـــةࢫشــــرعا،ࢫوࢭـــʏࢫالمجـــالاتࢫال

ـۘܣࢫتحقـقࢫعوائـدࢫماليـةࢫكب؈ـفةࢫوטسـȘثماراتࢫذاتࢫ التنميةࢫالمسـتدامة،ࢫكمـاࢫيجـبࢫטسـȘثمارࢫࢭـʏࢫالمجـالاتࢫال

  العائدࢫטجتماڤʏࢫالمرتفع.

ــــȘثمطـــــــرقࡧاســـــــȘثمارࡧأمـــــــوالࡧالصـــــــناديقࡧالوقفيـــــــة:ࡧ-أ ــ ــــنࢫاسـ ــــوقفيࢫيمكـــ ــ ــــندوقࢫالـ ــــةࢫللصـــ ــ ــــوالࢫالوقفيـ ارࢫכمـــ

باستخدامࢫالصيغࢫالمعروفةࢫࢭʏࢫالفقھࢫלسلاميࢫبالمرابحة،ࢫالسلم،ࢫטستصناع،ࢫלجارة،ࢫالمزارعة،ࢫالمتاجرةࢫ

المباشرة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالصيغࢫالشرعيةࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݰديثة،ࢫوالۘܣࢫأقرٮڈاࢫالمجامعࢫالفقࢼܣࢫمثلࢫالمشاركةࢫ

  ركةࢫالمتناقصة،ࢫלجارةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك،ࢫسنداتࢫالمقارضةࢫوغ؈فɸا.المنْڈيةࢫبالتمليك،ࢫالمشا

إنࢫمجالاتࢫاسȘثمارࢫأموالࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫمتعـددةࢫࢫمجالاتࡧاسȘثمارࡧأموالࡧالصناديقࡧالوقفية:-ب

:ʏذهࢫالمجالاتࢫࢭɸنوعࢫأموالࢫالصندوق،ࢫوتتمثلࢫȘومتنوعةࢫب  

ȋناءࢫالمباɲيࢫالسكنيةࢫأوࢫالصناعيةࢫأوࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫكشراءࢫالعقاراتࢫوتأج؈فɸا،ࢫو טسȘثمارࡧالعقاري:ࡧ-1-ب

  أراعۜܣࢫالوقف،ࢫإماࢫبطرʈقةࢫمباشرة،ࢫوإماࢫبنظامࢫטستصناع،ࢫأوࢫالمشاركةࢫالمنْڈيةࢫبالتمليك.
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  سواءࢫɠانتࢫمɺنيةࢫأوࢫحرفيةࢫأوࢫمعاملࢫومصاɲع.إɲشاءࡧالمشروعاتࡧלنتاجية:ࡧ-2-ب

ܣטسـȘثمارࡧࡩــʏࡧכɲشـطةࡧالزراعيــة:ࡧ-3-ب ܣࢫࢫكتــأج؈فࢫכراعـۜ الزراعيـةࢫوالمشــاركةࢫࢭـʏࢫاســتغلالࢫȊعـضࢫכراعـۜـ

ܣࢫ ܣࢫالمܨـݨرةࢫوالمغارسـةࢫࢭــʏࢫاسـتغلالࢫȊعـضࢫכراعـۜـ الزراعيـةࢫالموقوفـةࢫوالمسـاقةࢫࢭــʏࢫاسـتغلالࢫȊعـضࢫכراعـۜـ

  الزراعيةࢫالموقوفة.

عـــنࢫطرʈـــقࢫالمســـاɸمةࢫࢭـــʏࢫالشـــرɠاتࢫوالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫاݍݨديـــدة،ࢫكشـــراءࢫأســـɺمࢫࢫטســـȘثمارࡧالمـــاڲʏ:-4-ب

  المساɸمةࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫالصناديقࢫטسȘثمارʈة،ࢫسواءࢫطوʈلةࢫأوࢫمتوسطةࢫכجلࢫوغ؈فɸا.ࢫࢫشرɠاتࢫإسلامية،

٭ڈـدفࢫتنميــةࢫأمــوالࢫالصــندوقࢫࢫتخصــيصࡧجــزءࡧمــنࡧعائــداتࡧטســȘثمارࡧلزʈــادةࡧرأسࡧمــالࡧالصــندوق:ࡧ-5

تقومࢫإدارةࢫالصندوقࢫبتخصيصࢫجزءࢫمنࢫכرȋـاحࢫالناتجـةࢫعـنࢫاسـȘثمارࢫأمـوالࢫالصـندوقࢫليضـافࢫلـرأسࢫ

  ݍݰفاظࢫعڴʄࢫاستمرارʈةࢫالصندوقࢫودوامࢫمنافعھ.مالھ،ࢫȊغرضࢫا

حيثࢫتقومࢫإدارةࢫالصندوقࢫباسȘثمارࢫاسȘثمارࡧالفائضࡧمنࡧرʉعࡧالصندوقࡧمنࡧأجلࡧتنميةࡧمستدامة:ࡧ-6

ـۘــܣࢫحــــددɸاࢫالواقفـــون،ࢫوقـــدࢫȖســــتخدمࢫ الفـــائضࢫمـــنࢫرʉـــعࢫالصــــندوق،ࢫوذلـــكࢫȊعـــدࢫتوزʉعــــھࢫعڴـــʄࢫכغـــراضࢫال

لتنميـةࢫأصــلھ،ࢫأوࢫقــدࢫȖسـتخدمࢫࢭــʏࢫإɲشـاءࢫصــناديقࢫوقفيــةࢫכرȋـاحࢫالمتأتيــةࢫمـنࢫاســȘثمارࢫالفــائضࢫمـنࢫالرʉــعࢫ

  جديدةࢫݍݵدمةࢫأغراضࢫأخرى.

  19ثانيا:ࡧدورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالتنميةࡧالمستدامة

Ȗعمــلࢫالصـــناديقࢫالوقفيــةࢫعڴـــʄࢫتموʈــلࢫالتنميـــةࢫالمســتدامةࢫمـــنࢫخــلالࢫتوجيـــھࢫمــواردࢫالوقـــفࢫلتموʈـــلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

سـاɸمةࢫࢭـʏࢫمشـارʉعࢫتخـدمࢫالتنميـةࢫالمسـتدامة،ࢫباسـتعمالࢫصـيغࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫࢭʏࢫجميـعࢫالمجـالات،ࢫوالم

  التموʈلࢫالمناسبة.

  دورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة-1

ــــʄࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــائياتࢫإڲــ ــ ــــ؈فࢫלحصـ ــــادية،ࢫوȖشـ ــــةࢫטقتصــ ــــʏࢫالتنميـ ــــامࢫࢭـ ــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫدورࢫɸــ ــــاتࢫالصـ للمؤسسـ

ــــلࢫنحـــــوࢫ ــــادياتࢫࢫ90المؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫتمثـ ــاڲʏࢫالمؤسســـــاتࢫࢭـــــʏࢫمعظـــــمࢫاقتصـ ــ بالمائـــــةࢫمـــــنࢫإجمـ

،ࢫوȖسـاɸمࢫبɴسـبةࢫكب؈ـفةࢫࢭـʏࢫ20بالمائـةࢫمـنࢫإجمـاڲʏࢫفـرصࢫالعمـلࢫ80بالمائـةࢫوࢫ40العالمࢫكماࢫأٰڈـاࢫتـوفرࢫمـاࢫبـ؈نࢫ

النــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫللعديــــدࢫمــــنࢫالــــدول،ࢫتتم؈ــــقࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطة،ࢫبانخفــــاضࢫطاقْڈــــاࢫלنتاجيــــةࢫ

  .21وانخفاضࢫرأسࢫمالɺا

ونظـــراࢫلصـــعوȋةࢫحصـــولࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫعڴـــʄࢫتموʈـــلࢫمـــنࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫيمكـــنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــــــرضࢫ ــــتخدامࢫالقـ ــــطةࢫباســـ ــ ــــغ؈فةࢫوالمتوسـ ــــاتࢫالصـــ ــاࢫللمؤسســـ ــ ــ ــــورداࢫتموʈليـ ــــɢلࢫمـــ ــ ــــةࢫأنࢫȖشـ ــــناديقࢫالوقفيـــ للصـــ

  اݍݰسن،ࢫأوࢫوسائلࢫالتموʈلࢫכخرىࢫالمناسبةࢫلذلكࢫɠالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوالمرابحةࢫوטستصناع.ࢫ

إنࢫالقرضࢫاݍݰسنࢫʇساعدࢫࢭʏࢫتـوف؈فࢫالتموʈـلࢫلمـنࢫɸـمࢫباݍݰاجـةࢫإليـھ،ࢫلـذلكࢫتموʈلࡧبالقرضࡧاݍݰسن:ࡧال-أ

تقـــومࢫإدارةࢫالصــــندوقࢫبإɲشــــاءࢫصـــندوقࢫخــــاصࢫبــــالقرضࢫاݍݰســـن،ࢫحيــــثࢫيقــــومࢫالصـــندوقࢫبتعبئــــةࢫأمــــوالࢫ

الوقــــفࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫإصــــدارࢫســــنداتࢫأوࢫصــــɢوكࢫوقفيــــة،ࢫثــــمࢫتوجيــــھࢫכمــــوالࢫالوقفيــــةࢫلتموʈــــلࢫالمؤسســــاتࢫ

ــــغ؈فةࢫوا ــــنࢫالصـ ــــدࢫمــ ــــدادࢫالقــــــرض،ࢫلابــ ــــنࢫســ ــــفضࢫعــ ــــولࢫالمقــ ــــȎبࢫنɢــ ــــندوقࢫȊســ ــــبࢫزوالࢫالصــ ــــطة.ࢫولتجنــ لمتوســ
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ــاࢫ اســــȘثمارࢫأمــــوالࢫالصــــندوقࢫبɴســــبةࢫمعينــــة،ࢫوتخصــــصࢫالعوائــــدࢫلمخصصــــاتࢫالــــديونࢫغ؈ــــفࢫالمدفوعــــة،ࢫكمــ

  يمكنࢫلإدارةࢫالصندوقࢫأخذࢫضماناتࢫعڴʄࢫتلكࢫالقروض.

لࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫɸنــاࢫيقــومࢫالصــندوقࢫالــوقفيࢫبتموʈــالتموʈــلࡧبالصــيغࡧالمؤسســيةࡧ:ࡧ-ب

بأساليبࢫالتموʈلࢫالمؤسؠۜܣࢫالملائمةࢫلطبيعةࢫɲشاطࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫعنࢫطرʈقࢫالمشاركةࢫ

ــاࢫالمؤسســـــاتࢫ ـــاري،ࢫالمرابحـــــة،ࢫالســـــلمࢫטستصــــناع،ࢫלجـــــارةࢫبحيـــــثࢫȖســـــتفيدࢫمٔڈـــ والمضــــارȋة،ࢫטئتمـــــانࢫالتجــ

زاولةࢫɲشاطɺا،ࢫوʉستفيدࢫمٔڈاࢫالصـندوقࢫبحصـةࢫمـنࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازمࢫلم

  כرȋاحࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال.

  دورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتموʈلࡧࡩʏࡧتموʈلࡧالمشارʉعࡧالمتناɸيةࡧالمصغرةࡧومحارȋةࡧالفقرࡧ-2

دࢫقيمتـھࢫيقصدࢫبالمشارʉعࢫالمصغرةࢫبأٰڈاࢫتلكࢫالمشارʉعࢫالصغ؈فةࢫالۘܣࢫتحتاجࢫإڲʄࢫاسȘثمارࢫȊسيطࢫلاࢫتزʈࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ألفࢫدولا،ࢫوۂʏࢫموجɺةࢫأساساࢫإڲʄࢫالفئاتࢫالفق؈فة،ࢫومنࢫخلالࢫɸذهࢫالمشارʉعࢫيمكنࢫإيجادࢫمصدرࢫࢫ15عنࢫ

.ࢫوتجـــدرࢫלشـــارةࢫإڲـــʄࢫأنـــھࢫيمكـــنࢫللصـــناديقࢫ22رزقࢫوتوليـــدࢫدخـــلࢫɠــاـفࢫومســـتمرࢫللطبقـــاتࢫالفق؈ـــفةࢫالعاطلـــة

  ثلاࢫࢭʏ:الوقفيةࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالصغرࢫمنࢫخلالࢫطرʈقت؈نࢫتتم

إɲشــاءࢫصـــندوقࢫوقفــيࢫلتموʈـــلࢫالمشـــارʉعࢫالمتناɸيــةࢫالصـــغرࢫأوࢫمــاࢫʇســـܢࢫصـــندوقࢫمɢافحــةࢫالبطالـــة،ࢫوʈـــتمࢫ-أ

استخدامࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫمنࢫخلالࢫإقراضࢫلأܵݰابࢫالمشروعاتࢫالصغ؈فةࢫقروضاࢫحسنةࢫلتموʈلࢫرأسࢫ

حــافظࢫعڴــʄࢫأمـــوالࢫالمــالࢫالثابــتࢫلشــراءࢫوتموʈــلࢫمســـتلزماتࢫלنتــاج،ࢫوȖعطــىࢫفــفةࢫســماحࢫلـــھࢫومــنࢫأجــلࢫالم

الصندوقࢫمنࢫالتܸݵمࢫوالديونࢫالمعدومـةࢫيحمـلࢫالمقـفضࢫبɴسـبةࢫمـنࢫقيمـةࢫالقـرضࢫࢭـʏࢫصـورةࢫمصـارʈفࢫ

  القرض.

ـܵــݰابࢫالمشـــروعاتࢫالصـــغ؈فةࢫبأســـاليبࢫالمشـــاركة،ࢫوالمضـــارȋة،ࢫوטئتمـــانࢫالتجـــاري،ࢫوالمرابحـــةࢫ-ب تموʈـــلࢫأ

باݍݰصــولࢫعڴــʄࢫالمــالࢫالــلازمࢫوʉســتفيدࢫوالسـلمࢫوטستصــناعࢫوלجــارة،ࢫوالۘــܣࢫʇســتفيدࢫمٔڈــاࢫطالـبࢫالتموʈــلࢫ

 مٔڈاࢫالصندوقࢫبحصةࢫمنࢫכرȋاحࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال.

المحــورࡧالثالـــث:ࡧدورࡧالصـــناديقࡧالوقفيـــةࡧࡩـــʏࡧتحقيـــقࡧالتنميـــةࡧالمســـتدامةࡧ(دراســـةࡧمقارنـــةࡧبـــ؈نࡧاݍݨزائـــرࡧ

  والكوʈتࡧومال؈قيا).

تحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ(أولا)،ࢫثمࢫسنȘناولࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫدورࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  نفزࢫȊعࢫذلكࢫدورهࢫɸذهࢫالصناديقࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫالȘشرʉعاتࢫالعرȋيةࢫ(ثانيا).

  أولا:ࡧدورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ʄࢫȊعثࢫمشارʉعࢫوقفيةࢫمنࢫأجلࢫدعمࢫودفعࢫلقدࢫسعتࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫمنࢫخلالࢫوزارةࢫכوقافࢫإڲࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــا٬ڈاࢫلصـــــندوقࢫכوقــــاف.ࢫحيــــثࢫٱڈـــــدفࢫإɲشــــاءࢫصـــــندوقࢫכوقــــافࢫࢭـــــʏࢫ ܿݨلــــةࢫالتنميــــةࢫوذلـــــكࢫمــــنࢫخـــــلالࢫإɲشــ

ـۘــܣࢫتɴــتجࢫعــنࢫطرʈـــقࢫاســȘثارࢫכوقـــافࢫطبقــاࢫللطــرقࢫالمعتمـــدةࢫفقɺــاࢫوقانونـــا .ࡧ23اݍݨزائــرࢫإڲــʄࢫتجميـــعࢫכمــوالࢫال

ــــرارࢫ ــــزيࢫبموجـــــبࢫالقـ ــــيࢫمركـ ــــاءࢫصـــــندوقࢫوقفـ ــــمࢫإɲشـ ــــةࢫولɺـــــذاࢫتـ ــــؤونࢫالديɴيـ ــــ؈نࢫوزارةࢫالشـ ــــوزاريࢫالمشـــــفكࢫبـ الـ

والمتضمنࢫإɲشاءࢫصندوقࢫمركزيࢫللأملاكࢫالوقفيةࢫالسالفࢫالذكرࢫوقدࢫنصتࢫالمادةࢫࢫ1999والماليةࢫلسنةࢫ

ــارࢫيفــــتحࢫعڴـــــʄࢫالمســـــتوىࢫ ــاࢫبــــأنࢫالصـــــندوقࢫالمركــــزيࢫɸـــــوࢫ"ࢫحســــابࢫجـــ ــاࢫأنفـــ ــاࢫســـــبقࢫوأنࢫذكرنــ الثانيــــةࢫمنـــــھࢫكمــ
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ولɢـلࢫمديرʈـةࢫولائيـةࢫمـنࢫ.ࡧمـنࢫوزʈـرࢫالمɢلـفࢫبالشـؤونࢫالديɴيـة"المركزيࢫࢭʏࢫإحدىࢫالمؤسساتࢫالماليـةࢫبمقـررࢫ

مــديرʈاتࢫالشـــؤونࢫالديɴيـــةࢫللأوقـــافࢫحســـابࢫجـــارࢫوقفــيࢫخـــاصࢫبصـــندوقࢫالوقـــف،ࢫوʈتـــوڲʄࢫوكيـــلࢫכوقـــافࢫ

  .24أمانةࢫاݍݰسابࢫالولاǿيࢫومتاȊعةࢫنظارتھ

الصــندوقࢫالــوقفي،ࢫونظــراࢫلعــدمࢫטســتقلاليةࢫالذاتيــةࢫلإدارةࢫכوقــافࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫومــاࢫيؤكــدهࢫمركزʈــةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــاࢫأنࢫالقــــرارࢫالــــوزاريࢫالمتعلــــقࢫ ــاࢫيثȎــــتࢫذلــــكࢫأيضــ تبقــــىࢫاݍݨزائــــرࢫمتــــأخرةࢫࢭــــʏࢫمجــــالࢫالصــــناديقࢫالوقفيــــة،ࢫومــ

بإɲشــاءࢫصــندوقࢫالوقــفࢫلــمࢫيحــددࢫالمجــالاتࢫالۘــܣࢫيحتوٱڈــاࢫɸــذاࢫالصــندوقࢫممــاࢫيجعلــھࢫلاࢫيخــرجࢫعــنࢫنظ؈ــفهࢫ

ــ ــــوࢫمـــ ــــدةࢫالتقليـــــديࢫالمتعلـــــقࢫبتموʈـــــلࢫȊعـــــضࢫالمســـــاجدࢫأوࢫالمـــــداريࢫالقرآنيـــــة،ࢫوɸـ اࢫأثبȘتـــــھࢫטســـــȘثماراتࢫاݍݨديـ

ــــرࢫ ــــʏࢫاݍݨزائــ ــــدأࢫࢭـ ــــذيࢫبـ ــــراɲسࢫوقــــــف)ࢫالـ ܣࢫوقـــــفࢫ(تـ ـــۜـ ــــروعࢫطاكؠـ ــــɺاࢫكمشـ ــــزࢫȊعضــ ــــܣࢫأنجـ ـۘ ــــةࢫوال ــــافࢫݍݨزائرʈـ للأوقـ

العاصمةࢫࢭʏࢫانتظارࢫȖعميمھࢫعڴʄࢫباࢮʏࢫالولايات،ࢫومشارʉعࢫأخرىࢫࢭʏࢫطورࢫלنجاز،ࢫكمشروعࢫالمركزࢫالتجاريࢫ

ـۘܣࢫسـتوقفࢫࢭـʏࢫالصـ ندوقࢫالـوقفيࢫالمركـزيࢫاݍݨزائـريࢫفإٰڈـاࢫشـاملةࢫلɢـلࢫوالثقاࢭʏࢫبوɸران.ࢫوعليھࢫفالأموالࢫال

  .25اݍݨوانبࢫاݍݵ؈فية

  ثانيا:ࡧدورࡧالصناديقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧࡩʏࡧالكوʈتࡧ(عرضࡧالتجرȋةࡧالكوȘʈية)

ــــدࢫدورࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــــاءࢫوتجديـ ــــاف،ࢫ٭ڈـــــدفࢫإحيـ ــــةࢫللأوقـ ــأٮڈاࢫכمانـــــةࢫالعامـ ــ ــــرʈةࢫأɲشـ ــــةࢫصـــــيغةࢫعصـ الصـــــناديقࢫالوقفيـ

ــــاريࢫ ــــةࢫالوقـــــــفࢫاݍݰضـــ ــ ــــةࢫالعامـ ــــالةࢫכمانـــ ــــقࢫرســـ ــــةࢫأداةࢫلتحقيـــ ــــارʉعࢫالوقفيـــ ــــعࢫالمشـــ ــ ــــلࢫمـ ــــʏࢫتمثـــ ــــوي،ࢫوۂـــ والتنمـــ

وأɸــدافɺا،ࢫوتقــومࢫכمانــةࢫالعامــةࢫللأوقــافࢫبإɲشــاءࢫالصــندوقࢫالــوقفيࢫبنــاءࢫعڴــʄࢫرصــدࢫاحتياجــاتࢫالمجتمــعࢫ

منࢫطرفࢫاݍݨɺاتࢫالمختصةࢫبذلكࢫࢭʏࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقاف،ࢫحيثࢫيتمࢫعرضࢫإɲشـاءࢫالصـندوقࢫالـوقفيࢫ

حࢫعڴـʄࢫݍݨنـةࢫالمشـارʉعࢫالوقفيـةࢫالمنȎثقـةࢫعـنࢫمجلــسࢫشـؤونࢫכوقـاف،ࢫللموافقـةࢫعليـھ،ࢫثـمࢫȊعـدࢫذلــكࢫالمقـف 

يصـدرࢫقــرارࢫعــنࢫوزʈـرࢫכوقــافࢫوالشــؤونࢫלســلاميةࢫورئـʋسࢫمجلــسࢫشــؤونࢫכوقـافࢫبإɲشــاءࢫالصــندوقࢫمــعࢫ

  أɸدافࢫالصندوقࢫومجالاتࢫعملھ. تحديد

ــــلࢫإدارةࢫاࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــــافࢫبفصــ ــــةࢫللأوقـ ــــةࢫالعامـ ــــدࢫقامـــــتࢫכمانـ ــــاق،ࢫوࢫولقـ ــــنࢫإدارةࢫלنفــ ــــافࢫعـ ــــوالࢫכوقـ ــــȘثمارࢫأمـ سـ

جعلــتࢫטســȘثمارࢫمــنࢫتخصــصࢫإدارةࢫטســȘثمارࢫوࢫتخصصــتࢫالصــناديقࢫالوقفيــةࢫبتقــدميࢫاݍݵــدماتࢫالۘــܣࢫ

وضـعتࢫכوقــافࢫمـنࢫأجلɺــا،ࢫوɲشـرࢫالتوعيــةࢫبالأوقــافࢫواسـتقطابࢫأوقــافࢫجديـدة،ࢫوʈتخصــصࢫالصــندوقࢫ

ــاءࢫأوقــــافࢫݍݵدمــــةࢫغرضــــھࢫالـــوقفيࢫبرعايــــةࢫخدمــــةࢫمجتمعيــــةࢫمعينـــة،ࢫوʈــــدعوࢫالصــــندوقࢫا لمتــــفع؈نࢫإڲـــʄࢫإɲشــ

الوقفي،ࢫفالصندوقࢫʇعملࢫعڴʄࢫاسـتدراجࢫالتبعـاتࢫالوقفيـةࢫوʈتخصـصࢫبرعايـةࢫالغـرضࢫالـوقفيࢫوלنفـاقࢫ

عليـــھࢫدونࢫالتـــدخلࢫࢭـــʏࢫاســـȘثمارࢫمـــاࢫيخصـــصࢫلغرضـــھࢫمـــنࢫأمـــوالࢫوقفيـــة،ࢫوتخصـــصࢫכمانـــةࢫالعامـــةࢫلɢــــلࢫ

  .26ڲʄࢫأنࢫتتمࢫإضافةࢫأوقافࢫجديدةصندوقࢫمبالغࢫسنوʈةࢫمنࢫم؈قانيْڈاࢫكموردࢫأسا؟ۜܣࢫللصندوقࢫإ

وتجــدرࢫלشــارةࢫإڲــʄࢫأنࢫإدارةࢫɠــلࢫصــندوقࢫتــتمࢫعــنࢫطرʈــقࢫمجلــسࢫإدارةࢫيتɢــونࢫمــنࢫعــددࢫمــنࢫالعناصــرࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

الشعبيةࢫالذينࢫيقومࢫباختيارɸمࢫرئʋسࢫمجلسࢫشؤونࢫכوقاف،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫممثلـ؈نࢫلݏݨɺـاتࢫاݍݰɢوميـةࢫ

ــــومࢫالمجلـــــسࢫبا ــــندوق،ࢫوʈقـ ــــلࢫالصـ ــــالاتࢫعمـ ــــونࢫبمجـ ــــذينࢫٱڈتمـ ــــ؈نࢫالـ ــــنࢫبــ ــــرئʋسࢫمـ ــــھࢫونائـــــبࢫللـ ــــʋسࢫلـ ــــارࢫرئـ ختيـ

ـۚــܣࢫمـــوظفيࢫכمانـــةࢫالعامـــةࢫ כعضـــاءࢫكمـــاࢫʇعـــ؈نࢫمجلـــسࢫלدارةࢫمـــديرࢫالصـــندوقࢫوʉعينـــھࢫכمـــ؈نࢫالعـــامࢫمـــنࢫب

وʉعتفࢫبحكمࢫوظيفتھࢫعضواࢫࢭʏࢫمجلسࢫלدارةࢫوʈتوڲʄࢫأمانةࢫسرࢫالمجلسࢫكماࢫيجوزࢫوجودࢫمسـاعدࢫللمـديرࢫ
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سࢫלدارةࢫࢭــʏࢫלشــرافࢫعڴــʄࢫالصــندوقࢫوإقــرارࢫسياســتھࢫأوࢫأك؆ــفࢫعڴــʄࢫحســبࢫاݍݰاجــة.ࢫوتتمثــلࢫواجبــاتࢫمجلــ

وخططھࢫوȋراجمھࢫالتنفيذية،ࢫوالعمـلࢫعڴـʄࢫتحقيـقࢫأɸدافـھࢫࢭـʏࢫنطـاقࢫأحɢـامࢫالوقـفࢫوالقواعـدࢫالمتبعـةࢫࢭـʏࢫ

   إɲشاءࢫالصندوق.

وȖغطــيࢫالصــناديقࢫالوقفيــةࢫمجــالاتࢫمتعــددةࢫتمتــدࢫإڲــʄࢫمعظــمࢫمتطلبــاتࢫالتنميــةࢫلȘســتطيعࢫالوفــاءࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ةࢫشعبيةࢫعرʈضة،ࢫفقدࢫشملࢫعملɺاࢫمجالاتࢫعديدةࢫكخدمةࢫالقـرآنࢫالكـرʈمࢫوعلومـھ،ࢫباحتياجاتࢫمساح

ــــوʈرࢫ ــــمࢫالتطــ ــــة،ࢫودعـ ــــةࢫالبʋئــ ــــعيفة،ࢫوتنميـ ــــةࢫالضــ ــــاتࢫاݍݵاصـ ــــةࢫالمعـــــوق؈ن،ࢫوالفئــ ــــاجد،ࢫورعايــ ــاءࢫبالمسـ ــ وטعتنـ

العلــܣࢫوقضــاياࢫالثقافــةࢫوالفكــر،ࢫوالتنميــةࢫالܶــݰية،ࢫورعايــةࢫכســر،ࢫوالتنميــةࢫالمجتمعيــةࢫࢭــʏࢫالمحافظــاتࢫ

ناطقࢫالسكنية،ࢫومجالاتࢫالتعاونࢫלسلاميࢫاݍݵارڊʏ،ࢫوغ؈فࢫذلكࢫمنࢫمجالاتࢫالعملࢫالتنمويࢫومشارʉعࢫوالم

  .27اݍݵ؈فاتࢫالعامةࢫالۘܣࢫيكشفࢫعٔڈاࢫالرصدࢫالمستمرࢫلاحتياجاتࢫالمجتمع

وأماࢫبخصوصࢫدورࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫالɢوʈتࢫࢭʏࢫȖعبئةࢫأموالࢫالوقفࢫمنࢫأجلࢫتموʈلࢫالتنميةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ܣࢫللصــــناديقࢫالوقفيــــةࢫɸـــوࢫȖعبئــــةࢫواســــتقطابࢫأمـــوالࢫالوقــــف،ࢫوإنࢫنجــــاحࢫالمســـتدامة،ࢫفــــ إنࢫالــــدورࢫכسا؟ــۜـ

الصــناديقࢫالوقفيـــةࢫࢭــʏࢫأداءࢫɸـــذاࢫالــدورࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈــادةࢫݯݨـــمࢫכمــوالࢫالوقفيـــةࢫالموجɺــةࢫلتموʈـــلࢫالتنميـــةࢫ

  المستدامةࢫࢭʏࢫجميعࢫمجالاٮڈا.

صــولࢫالوقفيـة،ࢫوذلــكࢫمـنࢫخــلالࢫوʈتمثـلࢫدورࢫɸــذهࢫالصـناديقࢫࢭــʏࢫالتنميـةࢫمــنࢫخـلالࢫتنــاميࢫݯݨـمࢫכ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

قدرةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫعڴʄࢫȖعبئةࢫɸذهࢫכموالࢫيؤديࢫبالضرورةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالمصادرࢫالتموʈليةࢫالموجɺةࢫ

للتنميةࢫالمستدامة،ࢫكماࢫأنࢫتنميةࢫכصولࢫالمجمعةࢫيؤديࢫإڲʄࢫتنميةࢫالمصادرࢫالتموʈليةࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫ

وقفيةࢫȊعدࢫعامࢫفقطࢫمنࢫإɲشاءɸاࢫمـنࢫحصـدࢫالنتـائجࢫحيـثࢫازدادࢫࢭʏࢫالɢوʈت،ࢫولقدࢫتمكنتࢫالصناديقࢫال

ــاࢫقــــدࢫبلغــــتࢫقيمــــةࢫمصــــروفاتࢫالصــــناديقࢫࢫ130،ࢫأيࢫبزʈــــادةࢫ538إڲــــʄࢫࢫ408عـــددࢫالــــواقف؈نࢫمــــنࢫ واقــــف،ࢫكمــ

ــــنةࢫ ــــةࢫسـ ــــةࢫالɢوȘʈيــ ــــواڲʏࢫࢫ1997الوقفيـ ــــتحداثࢫࢫ3,006,302حــ ــــنࢫاســ ــــدࢫمــ ــــامࢫواحـ ــــدࢫعــ ــــكࢫȊعـ ــــوʈۘܣࢫوذلــ ــارࢫɠــ ــ دينـ

  .28الصناديقࢫالوقفية

  يقࡧالوقفيةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧبمال؈قياࡧ(عرضࡧالتجرȋةࡧالمال؈قيا)ثالثا:ࡧدورࡧالصناد

ــــةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــــʏࢫالتنميـ ــــمࢫدورهࢫࢭـ ــــلࢫدعـ ــــوقفي،ࢫوذلـــــكࢫمـــــنࢫأجـ ــــلࢫالـ ــــوʈرࢫالعمـ ـــʄࢫتطـ ــــةࢫإڲــ ــــةࢫالمال؈قيـ لقـــــدࢫســـــعتࢫالدولـ

المستدامةࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأنھࢫمؤسسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫتملكࢫمنࢫالمواردࢫالتموʈليةࢫماࢫيمكٔڈاࢫمنࢫدعمࢫمختلفࢫ

  ݨوانبࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫوالثقافيةࢫوالديɴيةࢫداخلࢫالمجتمعࢫالمال؈قي.ࢫاݍ

أɲشــــأتࢫاݍݨامعـــةࢫלســــلاميةࢫالعالميـــةࢫالمال؈قيــــةࢫصــــندوقࢫصـــندوقࡧوقــــفࡧاݍݨامعــــةࡧלســــلاميةࡧالمال؈قيــــة:ࡧ-1

،ࢫوɸوࢫعبارةࢫعنࢫوكيلࢫقانوɲيࢫيقومࢫمنࢫࢫ51/04/1999الوقفࢫاݍݵ؈فيࢫكقسمࢫمنࢫأقسامࢫاݍݨامعةࢫبتارʈخࢫ

ɲࢫمــنࢫأجـــلࢫخــلالࢫ،ʏشــاطاتࢫوفعاليــاتࢫمختلفــةࢫبجمــعࢫالتبعــاتࢫوالمســاعداتࢫݍݰســابࢫالصــندوقࢫاݍݨــامڥ

تطوʈرࢫالعمليةࢫالتعليميةࢫوالثقافية،ࢫكماࢫʇساعدࢫالطلبـةࢫࢭـʏࢫتـأم؈نࢫدخـلࢫخـاصࢫ٭ڈـم،ࢫوࢫʇعمـلࢫعڴـʄࢫتطـوʈرࢫ

ــــʄࢫ ــ ــــلࢫعڴـ ــــة.كماࢫʇعمـــ ــ ــــةࢫࢫللطلبـ ــــاعداتࢫالماليـــ ــــروضࢫوالمســـ ــ ــــنحࢫوالقـ ــــوف؈فࢫالمـــ ــــة،ࢫتـــ ــ ــــةࢫوالعلميـ ــــطةࢫכɠاديميـــ כɲشـــ

ــاࢫأوࢫ اســــتقطابࢫכوقــــافࢫمــــنࢫمختلـــــفࢫالممتلɢــــاتࢫالعيɴيــــةࢫوالمعنوʈــــةࢫɠالنقـــــدࢫوכســــɺمࢫســــواءࢫداخــــلࢫمال؈قيـــ



3107 
 

خارجɺـا،ࢫومحاولــةࢫإيجــادࢫشـبكةࢫعالميــةࢫلبنــاءࢫכمــةࢫלسـلاميةࢫوتقوʈــةࢫرابطــةࢫכخـوةࢫبــ؈نࢫالطلبــةࢫالمســلم؈نࢫ

  الدولةࢫࢭʏࢫإدارتھ.وسدࢫحاجاٮڈم،ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالصندوقࢫغ؈فࢫمصرحࢫɠوقفࢫلضمانࢫعدمࢫتدخلࢫ

لقـدࢫأɲشــأتࢫاݍݨامعـةࢫالمال؈قيــةࢫࢫدورࡧالصـندوقࡧࡩــʏࡧȖعبئــةࡧכصـولࡧالوقفيــةࡧمــنࡧأجـلࡧتنميــةࡧمســتدامة:-2

ܣࢫمنــھࢫɸــوࢫدعــمࢫالطلبــةࢫالمتفــوق؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨامعــةࢫالــذينࢫلاࢫʇســتطيعونࢫ ɸــذاࢫالصــندوقࢫوɠـاـنࢫالɺــدفࢫالرئʋؠـۜـ

ڈمࢫداخـلࢫاݍݨام عـة،ࢫولقـدࢫتـمࢫإɲشـاءࢫالصـندوقࢫبـرأسࢫتأم؈نࢫالمواردࢫالماليةࢫاللازمةࢫلتغطيـةࢫتɢـاليفࢫمعʋشـْ

مليونࢫرنجيتࢫمال؈قي،ࢫȊعـدࢫذلـكࢫعمـدࢫالصـندوقࢫإڲـʄࢫ1.4مالࢫابتداǿيࢫمنࢫطرفࢫاݍݰɢومةࢫالمال؈قيةࢫيقدرࢫبــــࢫ

ــفاتيجيةࢫمـــــنࢫأجـــــلࢫتنميــــةࢫأصـــــولࢫالصـــــندوق،ࢫاعتمـــــدتࢫعڴــــʄࢫɲشـــــرࢫالتوعيـــــةࢫحـــــولࢫالصـــــندوقࢫ اعتمــــادࢫإســـ

  Ȋعلاقاتࢫمعࢫأفرادࢫومؤسساتࢫمحلياࢫوعالميا.ࢫࢫوأɸميتھ،ࢫوضمانࢫانȘشارهࢫوɸذاࢫماࢫتطلبࢫارتباطࢫالصندوق 

وȌســȎبࢫالسياســةࢫالمعتمــدةࢫمــنࢫطــرفࢫالصــندوقࢫفقــدࢫتنــامىࢫرأسࢫمــالࢫالصــندوقࢫحيــثࢫوصــلࢫإڲــʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــال؈قي،ࢫࢫ1,961,392 ــ ــ ــــتࢫمـ ــال؈قي،ࢫࢫ3,717,783رنجيـــ ــ ــ ــــتࢫمـ ــ ــــنواتࢫࢫ2,797,879رنجيـ ــ ــــلالࢫسـ ــ ــال؈قيࢫخـ ــ ــ ــــتࢫمـ ــ رنجيـ

ــــاتࢫالمࢫ2005،ࢫ2004،ࢫ2003 ــ ــــلࢫالتفعـــ ــ ــ ــــواڲʏ.ࢫوتمثـ ــ ــــʄࢫالتـــ ــ ــــندوقࢫعڴـــ ــ ــــرةࢫللصـــ ــ ــ ــــولࢫ%ࢫ75باشـ ــ ــ ــــوعࢫأصـ ــ ــــنࢫمجمـــ ــ ــ مـ

  الصندوق.

دعمࢫالتعليمࢫمنࢫخلالࢫبرنامجࢫكفالةࢫوالذيࢫيرܥݸࢫقيمࢫالتɢافلࢫبۚܣࢫأفرادࢫالدورࡧالتɢافڴʏࡧللصندوق:ࡧ -5

المجتمع،ࢫوʈـدعوࢫبرنـامجࢫكفالـھࢫالـوقف؈نࢫلرعايـةࢫوالتكفـلࢫبتɢـاليفࢫرعايـةࢫطالـبࢫداخـلࢫاݍݨامعـةࢫالمال؈قيـة،ࢫ

ــࢫ350وتــــمࢫتقــــديرࢫ ــاࢫأنࢫرنجيــــتࢫللطالــــبࢫࢭــ ʏࢫالســــنة،ࢫوقــــدࢫيــــتمࢫدعــــمࢫالعديــــدࢫمــــنࢫالطلبــــةࢫخــــلالࢫالعــــام.ࢫكمـــ

الصندوقࢫٱڈدفࢫأيضاࢫإڲʄࢫإيجادࢫشبكةࢫعالميةࢫلبناءࢫכمةࢫלسلاميةࢫوالرȋطࢫب؈نࢫأبناءɸاࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫ

  .29تأصيلࢫالɺوʈةࢫوטنتماء

  خاتمة

ــــقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ــــناديقࢫالوقفيـــــةࢫلعبـــــتࢫدوراࢫكب؈ـــــفࢫوفعـــــالاࢫࢭـــــʏࢫتحقيـ ــاࢫســـــبقࢫذكـــــرهࢫيمكـــــنࢫالقـــــولࢫأنࢫالصـ وكختـــــامࢫلمـــ

التنميةࢫمستديمةࢫشاملةࢫࢭʏࢫɠـلࢫالمجـالاتࢫولاࢫسـيماࢫالمجـالࢫטقتصـادي،ࢫوɸكـذاࢫيتجڴـʄࢫلنـاࢫتنـوعࢫالمشـارʉعࢫ

ــــاتࢫوا ــــاتࢫوالɺيئـ ــاࢫالمؤسســ ــ ــــةࢫتموʈلɺــ ــــوڲʄࢫعمليـ ــــنࢫأنࢫتتــ ــــܣࢫيمكــ ـۘ ــــȘثمارʈةࢫوȖعــــــددɸاࢫوال ــــةࢫטسـ ــــوزاراتࢫالوقفيــ لــ

ــاࢫعڴـــʄࢫالمصــــارʈفࢫ باعتبارɸـــاࢫمؤسســـاتࢫخ؈فيــــةࢫاســـȘثمارʈةࢫࢭـــʏࢫآنࢫواحــــدࢫتمـــولࢫلȘســـȘثمرࢫثــــمࢫينفـــقࢫمـــنࢫغلْڈــ

الوقفيةࢫالمحددةࢫࢭʏࢫالصندوقࢫالوقفيࢫالمɴآۜܡࢫللغرضࢫالمحدد،ࢫوتمتلكࢫعدةࢫإمɢانياتࢫوسبلࢫلتموʈلࢫتلكࢫ

ʈلࢫالـوقفي.ࢫوتجـدرࢫלشـارةࢫࢭـʏࢫכخ؈ـفࢫالمشارʉعࢫكأنࢫتتوجھࢫللمحسن؈نࢫوتȘيحࢫلɺمࢫوترغّڈمࢫللإسɺامࢫࢭʏࢫالتمو 

إڲــʄࢫأنࢫالوقـــفࢫكمؤسســـةࢫحقيقـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمتـــأخرࢫعــنࢫغ؈ـــفࢫمـــنࢫالـــدولࢫالعرȋيـــةࢫɠالɢوʈـــتࢫومال؈قيـــا،ࢫوقـــدࢫ

ــاࢫالــــدعوةࢫإڲـــــʄࢫمؤسســــةࢫنظـــــارةࢫ اقــــفحࢫȊعــــضࢫالمـــــؤلف؈نࢫنظرʈــــةࢫࢭـــــʏࢫɸــــذاࢫالمجــــالࢫوۂـــــʏࢫالوقــــفࢫالنـــــاميࢫفحواɸــ

  الوقفࢫونقدنتھࢫللاستفادةࢫمنھࢫاقتصاديا.

  دࢫتوصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتالية:وقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

*مساɸمةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫتنميةࢫالمشارʉعࢫالمتناɸيةࢫالمصغرةࢫوحۘܢࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ

  وذلكࢫمنࢫأجلࢫالٔڈوضࢫبالتنميةࢫوكذاࢫمحارȋةࢫالفقرࢫوالقضاءࢫالبطالة



3108 
 

عنࢫطرʈقࢫاسȘثمارࢫالعقاريࢫوكذاࢫالمشروعاتࢫלنتاجيةࢫ*مساɸمةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫכموالࢫ

  وحۘܢࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכɲشطةࢫالزراعية

*تقومࢫفكرةࢫالصناديقࢫالوقفيةࢫعڴʄࢫإشراكࢫجميعࢫفئاتࢫالمجتمعࢫࢭʏࢫعمليةࢫالتنمية،ࢫوإشراكࢫمؤسساتࢫ

ونࢫبــ؈نࢫالعمــلࢫכɸڴــʏࢫࢭــʏࢫعملɺــاࢫمــنࢫأجــلࢫتحقيــقࢫأɸــدافࢫالتنميــةࢫالمســتدامةࢫࢭــʏࢫإطــارࢫمــنࢫالتɢامــلࢫوالتعــا

  .مختلفࢫاݍݨɺاتࢫالمعنية

*ࢫȖشرفࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫعڴʄࢫɠلࢫכمورࢫالمتعلقةࢫبالوقفࢫࢭʏࢫالɢوʈـت،ࢫوۂـʏࢫɸيئـةࢫمسـتقلةࢫأخـذتࢫ

ــــارʉعࢫ ــــةࢫوالمشــ ــــناديقࢫالوقفيــ ــاࢫالصــ ــ ــــ؈نࢫمٔڈــ ــــيغت؈نࢫتنظيميتــ ــــلالࢫصــ ــــنࢫخــ ــــنةࢫالوقــــــفࢫمــ ــــاءࢫســ ــاࢫإحيــ ــ ــــʄࢫعاتقɺــ عڴــ

  .الوقفية

  فاحاتࢫوالتوصياتࢫتتمثلࢫࢭʏ:وتوصلناࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫأيضاࢫإڲʄࢫȊعضࢫטقࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

عڴــʄࢫالمشـــرعࢫاݍݨزائـــريࢫأنࢫʇســدࢫالفـــراغࢫالقـــانوɲيࢫبتحيــ؈نࢫالمنظومـــةࢫالقانونيـــةࢫوɢʈــونࢫذلـــكࢫبـــالنصࢫعڴـــʄࢫࢫ*

  الصناديقࢫالوقفيةࢫبتحديدࢫأطرهࢫوتنظيمٕڈاࢫوكذاࢫالنصࢫعڴʄࢫضرورةࢫتفعيلɺاࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقع

ــاࢫالـــدعوةࢫإڲـــʄࢫمؤسســـةࢫنظـــارةࢫࢫ*ࢫاقـــفحࢫȊعـــضࢫالمـــؤلف؈نࢫنظرʈـــةࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالمجـــالࢫوۂـــʏࢫالوقـــفࢫالنـــامي فحواɸـ

  الوقفࢫونقدنتھࢫللاستفادةࢫمنھࢫاقتصاديا.

*ࢫعڴʄࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫأنࢫيواكبࢫالȘشرʉعاتࢫالعرȋيةࢫوʈتماءۜܢࢫمعࢫالتطوراتࢫالراɸنةࢫالۘܣࢫأفرزتࢫصـيغࢫ

جديــدةࢫللأوقــافࢫɠالصــناديقࢫالوقفيـــةࢫوالصــɢوكࢫالوقفيــةࢫوكــذاࢫصـــناديقࢫטســȘثمارࢫالــوقفيࢫوغ؈فɸـــا،ࢫلأنࢫ

المتطلبــاتࢫاݍݨديــدࢫȖســتدڤʏࢫضــرورةࢫاســتقطابࢫمثــلࢫɸــذهࢫالصــيغࢫمــنࢫأجــلࢫدفــعࢫܿݨلــةࢫالتنميــةࢫومــنࢫثــمࢫ

 الٔڈوضࢫبالاقتصادࢫاݍݨزائري.
                                                             

الف؈ـفوزࢫآبـادي،ࢫالقـاموسࢫالمحـيط،ࢫبـابࢫࢭـʏࢫحـرفࢫ"ࢫالـواو"،ࢫالطبعـةࢫالثانيـة،ࢫدارࢫأنظـر.ࢫمجـدࢫالـدينࢫمحمـدࢫبـنࢫʇعقـوبࢫࢫ-1 

.ࢫوࢫإبـــــراɸيمࢫأɲـــــس،ࢫعبـــــدࢫاݍݰلـــــيم،ࢫمنتصـــــر،ࢫعطيـــــةࢫالصـــــوالڍʏ،ࢫ1773م،ࢫص.ࢫɸ-2007ــــــࢫࢫ1429اݍݰـــــديث،ࢫالقـــــاɸرة،ࢫســـــنةࢫ

،ࢫمصـر،ࢫسـنةࢫمحمدࢫخلفࢫاللهࢫأحمـد،ࢫم݀ݨـمࢫالوسـيط،ࢫالطبعـةࢫالراȊعـة،ࢫمجمـعࢫاللغـةࢫالعرȋيـة،ࢫمكتبـةࢫالشـروقࢫالدوليـة

  .1051م،ࢫص.ࢫɸ-2004ـࢫࢫ1425

منصورࢫبنࢫيوɲسࢫالّڈوȖي،ࢫكشافࢫالقناعࢫعڴʄࢫمنࢫלقناع،ࢫالطبعةࢫالراȊعـة،ࢫدارࢫالكتـبࢫالعلميـة،ࢫب؈ـفوت،ࢫبـدونࢫسـنةࢫ-2 

  .240الɴشر،ࢫص.

للأوقـافࢫمحمدࢫمصطفىࢫالزحيڴʏ،ࢫالصناديقࢫالوقفيـةࢫالمعاصـرة(تكييفɺا،ࢫأشـɢالɺا،ࢫحكمɺـا،ࢫمشـكلاٮڈا)،ࢫبحـثࢫمقـدمࢫࢫ-3 

  .04،ࢫص.1427ذيࢫالقعدةࢫࢫ20وࢫ18الثاɲيࢫࢭʏࢫجامعةࢫأمࢫالقرى،ࢫيوميࢫ

محمـــدࢫبــنࢫأحمــدࢫصــاݍݳ،ࢫالوقــفࢫࢭــʏࢫالشـــرʉعةࢫלســلاميةࢫوأثــرهࢫࢭــʏࢫتنميــةࢫالمجتمـــع،ࢫالطبعــةࢫכوڲــʄ،ࢫمكتبــةࢫالملــكࢫفɺـــدࢫࢫ-4 

  .26،ࢫص2001الوطنية،ࢫالرʈاض،ࢫلسنةࢫ

  ،ࢫالمعدلࢫوالمتمم1991مايوࢫࢫ8،ࢫالصادرࢫبتارʈخࢫ21اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالعددࢫ-5 

  ،ࢫالمعدلࢫوالمتمم.1984يونيوࢫࢫ12،ࢫالصادرࢫبـࢫ24اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالعددࢫࢫ-6 

  ،ࢫالمعدلࢫوالمتمم.1569،ࢫالصفحةࢫ49اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالعددࢫ-7 

أســــامةࢫعبـــدࢫالمجيــــدࢫعبــــدࢫاݍݰميـــدࢫالعــــاɲي،ࢫصـــناديقࢫالوقــــفࢫטســــȘثمارʈةࢫ(دراســـةࢫفقɺيــــةࢫاقتصـــادية)،ࢫمــــذكرةࢫلنيــــلࢫࢫ-8 

،ࢫ200الماجســـت؈فࢫࢭـــʏࢫالشـــرʉعةࢫלســـلامية،ࢫفـــرعࢫاقتصـــادࢫإســـلامي،ࢫɠليـــةࢫالشـــرʉعةࢫوالقـــانون،ࢫجامعـــةࢫȊغـــداد،ࢫلســـنةࢫشـــɺادةࢫ
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  .19ص.

  المرجعࢫنفسھࢫوالصفحةࢫنفسɺا.ࢫ-9 

صـاݍݳࢫصـالڍʏ،ࢫالمــنݤݮࢫالتنمـويࢫالبـديلࢫࢭـʏࢫטقتصــادࢫלسـلامي،ࢫالطبعـةࢫכوڲـʄ،ࢫدارࢫالفجــرࢫللɴشـرࢫوالتوزʉـع،ࢫالقــاɸرة،ࢫࢫ-10 

  .638.،ࢫص2006لسنةࢫ

  .525ابراɸيمࢫأɲس،ࢫعبدࢫاݍݰليمࢫمنتصرࢫعطيةࢫالصوالڍʏ،ࢫمحمدࢫخلفࢫاللهࢫأحمد،ࢫم݀ݨمࢫالوسيط،ࢫص.-11 

إبــراɸيمࢫعبــدࢫاللطيــفࢫالعبيــدي،ࢫلادخــارࢫمشــروعيتھࢫوثمراتــھࢫمــعࢫنمــاذجࢫتطبيقيــةࢫمعاصــرة(منࢫטدخــارࢫالمؤسؠــۜܣࢫࢭــʏࢫ-12 

،ࢫدائـرةࢫ2011صـناديقࢫالوقفيـة)،ࢫالطبعـةࢫכوڲـʄࢫلسـنةࢫالوداǿـعࢫالمصـرفية،ࢫالصـناديقࢫטسـȘثمارʈة،ࢫالࢫ-טقتصادࢫלسـلامي

  .123،ࢫص.2011الشؤونࢫלسلاميةࢫوالعملࢫاݍݵ؈في،ࢫدȌي،ࢫلسنةࢫ

بوكـــةࢫبـــدادي،ࢫمداخلـــةࢫȊعنـــوان"ࢫالصـــناديقࢫالوقفيـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫودوروɸـــاࢫࢭـــʏࢫتنميـــةࢫالبحـــثࢫالعلـــܣ"،ࢫملتقـــىࢫحـــولࢫࢫ-13 

  .540،ࢫص.2017لومࢫלسلامية،ࢫجامعةࢫالوادي،ࢫمارسࢫالوقفࢫالعلܣࢫوسبلࢫتفعيلھࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالمعاصر،ࢫمعɺدࢫالع

  .18،ࢫص32المتضمنࢫإɲشاءࢫصندوقࢫمركزيࢫللأملاكࢫالوقفية،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالعددࢫࢫ1999مارسࢫࢫ02المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ-14 

نقلاࢫعنࢫبوكةࢫبدادي،ࢫالمرجعࢫالسـابق،ࢫࢫ23:00/ࢫالساعةࢫ31/01/2017صفحةࢫכمانةࢫالعامةࢫللأوقافࢫبالɢوʈت"ࢫيومࢫ-15 

  ..540ص

،ࢫنࢫرسـالةࢫ-دراسـةࢫمقارنـةࢫبـ؈نࢫالɢوʈـتࢫومال؈قيـاࢫ-جعفـرࢫسـمية،ࢫدورࢫالصـناديقࢫالوقفيـةࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامة-16 

لنيـــلࢫشـــɺادةࢫالماجســـت؈فࢫࢭـــʏࢫإطـــارࢫمدرســـةࢫالـــدكتوراهࢫࢭـــʏࢫالعلـــومࢫטقتصـــاديةࢫوعلـــومࢫالȘســـي؈فࢫفـــرعࢫعلـــومࢫالȘســـي؈ف،ࢫجامعـــةࢫ

  .80،ࢫص.2014-2013لعلومࢫالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫلسنةࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫواࢫ1فرحاتࢫعباسࢫسطيفࢫ

  .5محمدࢫمصطفىࢫالزحيڴʏ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص.ࢫ-17 

  .104-103المرجعࢫنفسھ،ࢫص.ࢫ-18 

عڴـʄࢫأٰڈـاࢫذلـكࢫالɴشـاطࢫטقتصـاديࢫالـذيࢫࢫȖ(BarbierعددتࢫوتنوعـتࢫȖعـارʈفࢫالتنميـةࢫالمسـتدامة،ࢫحيـثࢫعرفɺـاࢫبـارȋ؈ف(-19 

يـــؤديࢫإڲــــʄࢫטرتقـــاءࢫبالرفاɸيــــةࢫטجتماعيـــةࢫبــــأكفࢫقــــدرࢫمـــنࢫاݍݰــــرصࢫعڴـــʄࢫالمــــواردࢫالطبيعيــــةࢫالمتاحـــةࢫوȋأقــــلࢫقـــدرࢫممكــــنࢫمــــنࢫ

بالطاقـــةࢫ عڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫعــدمࢫלضـــرارࢫ" Solow Robert".ࢫكمـــاࢫعرفɺـــاࢫטقتصــاديࢫروȋـــرتࢫســـولو"19כضــرارࢫوלســـاءةࢫللبʋئــة

جيالࢫالمقبلةࢫوتركɺـاࢫعڴـʄࢫالوضـعࢫالـذيࢫورٯڈـاࢫعليـھࢫاݍݨيـلࢫاݍݰـاڲʏ.ࢫولقـدࢫعرفɺـاࢫטتحـادࢫالعـالܣࢫلݏݰفـاظࢫعڴـʄࢫלنتاجيةࢫللأ 

الطبيعــةࢫعڴــʄࢫأٰڈــاࢫالتنميــةࢫالۘــܣࢫتأخــذࢫȊعۚــܣࢫטعتبــارࢫالبʋئــةࢫوטقتصــادࢫوالمجتمــع.ࢫكمــاࢫتضــمنࢫالتقرʈــرࢫالصــادرࢫعــنࢫمعɺــدࢫ

دامةࢫ،ࢫوقـــدࢫقســـمࢫالتقرʈـــرࢫɸـــذهࢫالتعرʈفـــاتࢫإڲـــʄࢫأرȌـــعࢫمجموعـــاتࢫحصـــراࢫلعشـــرʈنࢫȖعرʈفـــاࢫللتنميـــةࢫالمســـت المـــواردࢫالعالميـــة،

اقتصـــــادية،ࢫبيȁيــــــة،ࢫاجتماعيــــــةࢫوتكنولوجيــــــة.ࢫفاقتصــــــادياࢫȖعــــــ؈نࢫالتنميــــــةࢫالمســــــتدامةࢫللــــــدولࢫالمتقدمــــــةࢫإجــــــراءࢫخفــــــضࢫࢭــــــʏࢫ

ݰــدࢫاسـْڈلاكࢫالطاقـةࢫوالموــارد،ࢫأمـاࢫبالɴســبةࢫللـدولࢫالمتخلفــةࢫفࢼـܣࢫȖعۚــܣࢫتوظيـفࢫالمــواردࢫمـنࢫأجــلࢫرفـعࢫمســتوىࢫالمعʋشـةࢫواݍ

مــنࢫالفقــر.ࢫوعڴــʄࢫالصــعيدࢫטجتمــاڤʏࢫوלɲســاɲيࢫفــإنࢫالتنميــةࢫالمســتدامةࢫȖعۚــܣࢫالســڥʏࢫمــنࢫأجــلࢫاســتقرارࢫالنمــوࢫالســɢاɲيࢫ

ورفـــــعࢫمســـــتوىࢫاݍݵـــــدماتࢫالܶـــــݰيةࢫوالتعليميـــــةࢫخاصــــةـࢫࢭـــــʏࢫالرʈـــــف.ࢫولقـــــدࢫعـــــرفࢫبرنـــــامجࢫכمـــــمࢫالمتحـــــدةࢫللتنميـــــةࢫوالبʋئـــــةࢫ

ةࢫاحتياجـــاتࢫومتطلبـــاتࢫכجيــــالࢫاݍݰاضـــرةࢫدونࢫלخـــلالࢫبقــــدرةࢫوالتنميـــةࢫالمســـتدامةࢫعڴـــʄࢫأٰڈــــاࢫالتنميـــةࢫالۘـــܣࢫȖســــمحࢫبتلبيـــ

  .48أنظر.ࢫجعفرࢫسمية،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص.כجيالࢫالمقبلةࢫࢫعڴʄࢫتلبيةࢫاحتياجاٮڈا.ࢫ

  .105راجعࢫجعفرࢫسمية،ࢫالمرجعࢫنفسھ،ࢫص.ࢫ-20 

  .02حس؈نࢫعبدࢫالمطلبࢫכسرج،ࢫالمرجعࢫالسابق.صࢫ-21 

إشــارةࢫلاســȘثمارࢫ-اݍݨــةࢫالفقــرࢫوالبطالــةࢫمــنࢫخــلالࢫاســȘثمارࢫأمــوالࢫכوقــافبــنࢫمنصــورࢫعبــدࢫالله،ࢫɠوديــدࢫســفيان،ࢫمعࢫ-22 

  .06،ࢫص.2013،ࢫࢭʏࢫجوانࢫ-توɲس-،ࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحولࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫبصاقس-الوقفيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

وقــــاف،ࢫعبــــدࢫالقــــادرࢫقــــداوي،ࢫمــــواردࢫالصــــناديقࢫالوقفيــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر،ࢫبحــــثࢫمɴشــــورࢫࢭــــʏࢫوزارةࢫالشــــؤونࢫالديɴيــــةࢫوכ -23 
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  المتضمنࢫإɲشاءࢫصندوقࢫمركزيࢫللأملاك،ࢫمرجعࢫسابق.ࢫ1999منࢫالقرارࢫالوزاريࢫالمشفكࢫࢫࢫ8-7-6-ࢫ5المادةࢫࢫ-24 

  .543بوكةࢫبدادي،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص.ࢫ-25 
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نمــــاذجࢫمؤسســـــاتࢫ–الوقفيــــةࢫكآليـــــةࢫلتموʈــــلࢫالمشــــارʉعࢫالتنموʈـــــةࢫقــــداويࢫعبـــــدࢫالقــــادر،ࢫتصــــكيكࢫمـــــواردࢫالصــــناديقࢫࢫ-29 

،ࢫ2018،ࢫاݍݨزائــــــر،ࢫجـــــــانفيࢫ19،ࢫمجلــــــةࢫכɠاديميــــــةࢫللدراســـــــاتࢫטجتماعيــــــةࢫوלɲســــــانية،ࢫالعــــــددࢫ-اقتصــــــاديةࢫواجتماعيــــــة

  .81ص.
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ࡧواقفاحࡧتواجɺɺاࡧالۘܣࡧوالتحدياتࡧלسلاميةࡧالماليةࡧالصناعةࡧواقع

  ࡧלسلاميةࡧالماليةࡧالصناعةࡧلتطوʈرࡧسبل

  ࢫإعداد
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  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 العزʈزࢫعبدࢫطيبةࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف
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  مݏݵص:

 نمو عڴʄࢫمستوى ࢫ،ɸامة تطوراتࢫɲشأٮڈا من عقود أرȌعة عڴʄࢫمدىࢫלسلامية المالية الصناعة شɺدت   

ࢫمستوى  وكذلك والموجودات כصول  ʄشار عڴȘࢫ טن ࢫيفوق ࢫأصول ࢫݍݱݨم ࢫلتصل ʏࢫوالدوڲ ʏࢫ2.5اݍݨغراࢭ

ࢫدولار. ࢫالصناعة לلمامࢫبمختلف إڲʄ البحث ɸذا ٱڈدفو ࢫترليون ࢫالۘܣࢫحققْڈا ࢫלسلامية المالية التطورات

الصناعةࢫالماليةࢫ لɺا تتعرض الۘܣ التحديات بمختلفࢫمؤسساٮڈا،ࢫمعࢫإبرازࢫالدوڲʏ وانȘشارɸاࢫعڴʄࢫالمستوى 

ࢫوالص؈ففة ࢫوالۘܣ الذي الكب؈ف التطور  رغم לسلامیة טسلامية ࢫɸذه من Ȋعضɺا تنȎثق شɺدتھ،  داخل

 ضرورة ضمٔڈا والدوڲʏ،ࢫمن לقليܣ المستوى  عڴʄ وظروفࢫخارجيةࢫعوامل عن عبارة والبعض الصناعة

ࢫوالȘشرʉعات وسنࢫوتحديث بتغي؈ف المصرࢭʏ الȘشرʉع تحديث  المصارف عمل بȘسɺيل اݍݵاصة القوان؈ن

 المصارف تخدم بمقومات ثانوي  إسلامي ماڲʏ سوق  إɲشاء المصرفية،ࢫضرورة اݍݵدمات לسلامية،ࢫتطوʈر

  לسلامیة.

ࡧ ࡧالمفتاحية: ࢫالص؈ففة المالية الصناعةالɢلمات ࢫט  לسلامية، ࢫالصɢوك ࢫالصناديقࢫלسلامية، سلامية،

  ،ࢫالتɢافل.טسلامية

Apstract 

      Over the past four decades, the islamic financial industry has witnessed significant 

developments, both atthe level of asset growth as well as at the level of geograohical and 

international spread, with assets of more than 2.5 trillion. This research aims to acquaint with 

the various developments achieved by the islamic financial industry and its spread at the 

international level in its various instituions, highlighting thechallenges faced by the industry 

despite the great development wintnessed, some of within this industry and some are 

external factors and circumstances at the regional and international level, among the mis the 

modernization of banking legislation by changing the laws and legislations related to 

faciliting the work of islamic banks and developing their services, need to establich a 

secondary islamic financial market with components that serve islamic banks. 

Keywords : Islamic financial industry, Islamic banking, Sukuk, Islamic funds, Ttakaful. 

  مقدمة

ࢫناشئة، לسلامية المالية الصناعة Ȗعتفࢫࢫࢫࢫ ࢫقبل أعمالɺا بدأت الۘܣ التقليدية اتهبنظ؈ف مقارنة صناعة

 المطلوبࢫالɺدف تحقيق وȖستطيع تقوى  حۘܢ نفسɺا بناء إڲʄ ماسة بحاجة فࢼܣ وȋالتاڲʏ الزمان، من قرن؈ن

 لاعتباراتࢫأو اݍݰديثة الɴشأة لاعتبارات المقايد التنافس ظل ࢭʏ للغاية كب؈ف تحد ذاتھ حد ࢭʏ وɸذا مٔڈا،

 مالية مؤسسةࢫلɢل الذات مع مواجɺة يتطلب التحدي ɸذا إڲʄ والنظر اݍݵدمات، تجارة وتحرʈر العولمة

 المالية المؤسساتࢫɸذه وانȘشرت حقيقة، أصبح כمر ɸذا أن إلا حدى، عڴʄ مصرف ولɢل إسلامية
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 مصداقية تحس؈نࢫ٭ڈدف العالܣ טقتصاد ساحة ࢭʏ نفسھ فرض واقعا صارت حۘܢ عالميا לسلامية

  .לسلامية الماليةࢫوالص؈ففة الصناعة

 المالية المؤسساتࢫفتح بلغْڈا، الۘܣ والدرجة לسلامية المالية المؤسسات ظاɸرة أɸمية من يزʈد وماࢫࢫࢫ

 نوافذ شɢل عڴʄ לسلاميةࢫالشرʉعة مع متوافقة مالية لمعاملات ونوافذ لفروع والدولية المحلية التقليدية

 وإصدار الشرعية טسȘثمار الماليةࢫوصناديق כصول  بإدارة مرتبطة مالية خدمات أو تɢافلية أو مصرفية

 إڲȖ ʄعداه بل לسلامية الدول  عڴʄ حكرا לسلاميةࢫالمالية المؤسسات انȘشار ʇعد ولمࢫ.לسلامية الصɢوك

 وȋدأت לسلامية بالمالية الغرȌي טɸتمام زʈادة ࢭʏ 2008 لسنةࢫالمالية כزمة أسɺمت حيث الغرȋية، الدول 

 ومنتجات مؤسسات لɴشاط الملائم المناخ لتوف؈ف وإجراءات مبادراتࢫعدة اتخاذ ࢭʏ الدول  من العديد

 .לسلامي التموʈل

 לشɢالية

  منࢫخلالࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية:ࢫࢫ

  الصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةࡧالعالمية؟ࡧوماۂʏࡧالتحدياتࡧالۘܣࡧتواجɺɺا؟ماࡧواقعࡧ

 وȋناءࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالمطروحةࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫإڲʄࢫمحورʈن:

  الصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫالعالميةالمحورࢫכول:ࢫواقعࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 لتطوʈرɸاواقفاحاتࢫ الصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةالمحورࢫالثاɲي:ࢫتحدياتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  العالمية الصناعةࡧالماليةࡧטسلاميةالمحورࡧכول:ࡧواقعࡧ

ࢫتحققࢫلɺاࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمقومات ࢫمن ࢫالعديد ڈاࢫتمتلك ࢫمȘسارعاࢫɠوٰ ࢫالماليةࢫטسلاميةࢫنموا ࢫالصناعة شɺدت

توسعاࢫخاصةࢫࢭʏࢫࢫ أنࢫتواصلࢫالصناعةࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫטسلاميةכمانࢫوتقليلࢫالمخاطر،ࢫومنࢫالمتوقعࢫ

  ماࢫيتعلقࢫبتحس؈نࢫنوعيةࢫاݍݵدماتࢫوابتɢارࢫمنتجاتࢫجديدةࢫللوصولࢫإڲʄࢫقاعدةࢫأوسعࢫمنࢫالعملاء.

  ݯݨمࡧכصولࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧ.ࡧ1

ࢫ%7(بزʈادةࢫࢫ2016مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ2293بلغࢫݯݨمࢫכصولࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحواڲʏࢫࢫࢫࢫ

ࢫعامࢫ ࢫوحواڲʏࢫ2015عن ࢫࢫ2017مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫعامࢫࢫ2431) ࢫࢫ%6.02(بزʈادة ࢫبلغࢫ2016عنࢫعام ).ࢫكما

ࢫ ࢫالففة ࢫخلال ࢫלسلامية ࢫللأصول ࢫالنموࢫالسنوي ࢫࢫ2017-2007معدل ʏࢫࢫ%13.55حواڲ ࢫالمتوقع ࢫومن نࢫأ.

  ترʈليونࢫدولار.ࢫ3.25إڲʄࢫࢫ2020يصلࢫݯݨمࢫɸذهࢫכصولࢫبٔڈايةࢫعامࢫ

  ࡧ(مليارࡧدولار):ࡧتطورࡧכصولࡧالمتوافقةࡧمعࡧالشرʉعةࡧטسلاميةࡧ1شɢلࡧرقمࡧ
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Source : Global Islamic Finance Report 2018: key highlights, p03.  

 לسلاميةالماليةࡧ الصناعة لأصول  اݍݨغراࡩʏ .ࡧالتوزʉع2

تفكزࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫوشمالࢫأفرʈقياࢫحيثࢫيوجدࢫࢫࢫࢫࢫ

Ȗستحوذࢫدولࢫاݍݵليجࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫ منࢫأصولࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفية.ࢫحيثࢫ%67.4حالياࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫࢫɲ42.3%سبة ࢫالشرق ࢫمنطقة ʏࢫباࢮ ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالعالم، ࢫحول ࢫלسلامية ࢫالمؤسسات ࢫأصول כوسطࢫمن

منࢫכصولࢫالماليةࢫלسلامية.ࢫࢭʏࢫالمقابل،ࢫȖستحوذࢫآسياࢫعڴʄࢫࢫ%25.1وشمالࢫأفرʈقياࢫȖستحوذࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

ࢫ ࢫࢫɲ28.2%سبة ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫأفرʈقيا ࢫومنطقة ࢫלسلامية، ࢫכصول ࢫواسفالياࢫ%0.8من ࢫوأم؈فɠا ࢫوأوروȋا ،

  .ࢫ%3.5مجتمعةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫ

  2018לسلاميةࡧلعامࡧالماليةࡧ الصناعة لأصول  اݍݨغراࡩʏ :ࡧالتوزʉع1جدولࡧرقمࡧࡧ

  الوحدة:ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي
المصارفࡧ  

  לسلامية

صناديقࡧ  الصكوك

טسȘثمارࡧ

  לسلامية

 ࡧ%الɴسبةࡧ  2018المجموعࡧࡩʏࡧ  التɢافل

  28.2  617.6  4.1  24.2  323.2  266.1  آسيا

ࡧالتعاونࡧ مجلس

ʏاݍݵليڋ  

704.8  187.9  22.7  11.7  927.1  42.3% 

ࡧכوسطࡧ الشرق

  إفرʈقياوشمالࡧ

540.2  0.3  0.1  10.3  550.9  25.1% 

 %0.8  17.2  0.01  1.5  2.5  13.2  إفرʈقيا

  %3.5  76.7  -  13.1  16.5  47.1  دولࡧأخرى 

  %100  2190  27.7  61.5  530.4  1571.3  المجموع

Source : Islamic Finance Services Industry  Stability Report 2019, P 10.  
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ࢫ2018التعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫأكفࢫموجوداتࢫللأصولࢫالماليةࢫالعالميةࢫخلالࢫعامࢫدولࢫمجلسࢫȖسيطرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 مجلس دول  ࢭʏ לسلامية المالية للصناعة المعتف واݍݱݨم النمو ɸذا ʈرجعمليارࢫدولارࢫو ࢫ927.1حيثࢫبلغتࢫ

ࢫرغبة لعنصرʈنࢫالتعاون   وإرادةࢫלسلامية الشرʉعة مع المتوافقة التعاملات ࢭʏ المجتمع أفراد رئʋس؈ن:

ࢫ والقوان؈ن الȘشرʉعات طرʈق عن الماڲʏ النموذج ɸذا تبۚܣ ࢭʏ سياسية ࢫاستقرارࢫأسعارࢫالمنظمة، وكذا

ࢫ %ࢫ28.2الصرفࢫࢭʏࢫالمنطقةࢫمقابلࢫالدولارࢫכمرɢʈي،ࢫكماࢫܥݨلتࢫمنطقةࢫآسياࢫتحسنࢫࢭʏࢫحصْڈاࢫالعالميةࢫ

ࢫ2017مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمقارنةࢫȊعامࢫࢫ617.6بقيمةࢫ وɠانࢫȊعدࢫتوسعࢫأسواقɺاࢫالماليةࢫ(مال؈قياـࢫࢫ%ࢫ24.4:

ࢫإڲʄࢫ ࢫإفرʈقيا ࢫوشمال ࢫכوسط ࢫالشرق ࢫمنطقة ࢫحصة ࢫتراجعت ࢫكما ࢫبنغلادʇش)، ࢫباكستان، اندونʋسيا،

  مليارࢫدولار.ࢫ550.9مليارࢫدولارࢫإڲʄࢫࢫ596.4أيࢫانخفضتࢫمنࢫࢫ2015ࢭʏࢫعامࢫࢫȊ29.1%عدماࢫɠانتࢫࢫ% 25.1

  לسلامية المالية الصناعة لأصول  القطاڤʏ التوزʉع .ࢫ3

وȖشɢلࢫأصولࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫاݍݨزءࢫכɸمࢫوכكفࢫمنࢫالنظامࢫالماڲʏࢫלسلامي،ࢫحيثࢫتحتلࢫأصولࢫࢫࢫ

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫالمصارف ࢫࢫɸ72%ذه ࢫأصول ʏࢫإجماڲ ࢫاݍݵدماتمن ࢫࢫלسلامية المالية صناعة ࢫتلٕڈا ࢫثم ࢫالصɢوك،

اࢫصناعةࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫ،ࢫوأخ؈ف %ࢫ3ثمࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫࢫ%ࢫ24לسلاميةࢫبɴسبةࢫ

ࢫࢫ(أوࢫالتɢافل) ࢫ%1بɴسبة ݳ ࢫيوܷ ʏࢫالمواڲ ࢫوالشɢل לسلاميةࢫ المالية الصناعة لأصول  القطاڤʏ التوزʉع.

 .2018العالميةࢫلعامࢫ

 2018לسلاميةࡧالعالميةࡧلعامࡧ المالية الصناعة لأصول  القطاڤʏ التوزʉع:ࡧ2شɢلࡧرقمࡧ

  
  

ࡧ ࢫالمصدر: ࢫبالاعتماد ࢫالباحث؈ن ࢫإعداد  Islamic Finance Services Industry  Stability Report عڴʄ:من

2019, P 10  

  .ࡧأداءࡧالمصارفࡧלسلامية4

ࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫنموا ࢫوכسرع ࢫديناميكية ࢫالمالية ࢫأك؆فࢫالقطاعات ࢫمن ࢫواحدة ࢫלسلامي ࢫالتموʈل Ȗعتفࢫصناعة

لماليةࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫࢭʏࢫوقدࢫساɸمࢫלقبالࢫالكب؈فࢫوالمقايدࢫعڴʄࢫاݍݵدماتࢫاࢫ،النظامࢫالماڲʏࢫالعالܣ

بلوغࢫɸذهࢫالصناعةࢫمɢانةࢫمرموقة.ࢫوȋنȘيجةࢫذلك،ࢫشɺدتࢫالعقودࢫכرȌعةࢫالماضيةࢫنمواࢫمȘسارعاࢫللتموʈلࢫ

ࢫوالماليةࢫ ࢫالص؈ففة ࢫالمنتجات ʄࢫالطلبࢫعڴ ࢫوازداد ࢫخاص، ࢫȊشɢل ࢫوالص؈ففةࢫלسلامية ࢫعام ࢫȊشɢل לسلامي

  طࢫالشرعية.לسلاميةࢫوالۘܣࢫȖسȘندࢫإڲʄࢫالشفافيةࢫوالضواب

72%

24%

3% 1%

المصارف الإسلامیة

الصكوك

صنادیق الاستثمار

التكافل
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  :ࡧتطورࡧݯݨمࡧالص؈ففةࡧלسلامية3شɢلࡧرقمࡧ

  
Source : Islamic Finance Services Industry  Stability Report 2019, P15.  

نلاحظࢫمنࢫالشɢلࢫأنࢫɸناكࢫتطورࢫࢭʏࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫالعالمية،ࢫحيثࢫنمتࢫȊشɢلࢫمستمر،ࢫفقدࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫࢫ2017ترليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫخلالࢫعامࢫࢫ1.61بلغتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫلوحدɸاࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعالܣࢫ

ترليونࢫࢫ1.56حوالࢫࢫ%0.9ترليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمنࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوܥݨلتࢫنمواࢫبـࢫࢫ2.43

،ࢫوɠانتࢫ20201ترليونࢫدولارࢫسنةࢫࢫ2.61لتصلࢫإڲʄࢫࢫ%80وʈتوقعࢫأنࢫتنموࢫبمعدلࢫࢫ2018دولارࢫأمرɢʈيࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫכصول ࢫتطور ʄࢫعڴ ࢫأثرت ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫاستمرارࢫالص؈ففة ʄࢫإڲ ࢫراجعة ʏࢫوۂ ࢫقائمة ࢫتزال ࢫلا טسلامية

ࢫتقلب ࢫأثرت ࢫكما ࢫالنموࢫטقتصادي، ʏࢫوتباطؤࢫࢭ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫانخفاض ࢫأسعارࢫصرف ات

טسلاميةࢫوانخفاضࢫقيمةࢫالعملاتࢫالمحليةࢫمنࢫحيثࢫالدولارࢫטمرɢʈيࢫبأك؆فࢫمنࢫالص؈ففةࢫعڴʄࢫموجوداتࢫ

،ࢫوخاصةࢫࢭʏࢫȊعضࢫטقتصاداتࢫالناشئةࢫذاتࢫالتواجدࢫالمصرࢭʏࢫטسلاميࢫلاسيماࢫࢭʏࢫإيرانࢫومال؈قياࢫ10%

قطاعࢫاݍݵدماتࢫالص؈ففةࢫלسلامية،ࢫوʈرجعࢫࢭʏࢫالغالبࢫإڲʄࢫوتركيا،ࢫوɠانࢫالمسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫɸذاࢫالتباطؤࢫ

ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫإيجابيات ࢫɸناك ࢫɠانت ࢫذلك ࢫومع ࢫלسلامية. ࢫالص؈ففة ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫأسعارࢫالصرف انخفاض

وȌشɢلࢫ 2دولة.ࢫ19السوقࢫالمحلية،ࢫوȖعتفࢫشɺدتࢫخدماتࢫالص؈ففةࢫלسلاميةࢫزʈادةࢫࢭʏࢫحصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫ

ࢫ ࢫاݍݵدمات ࢫأصول ࢫساɸمت ࢫفقد ࢫالص؈ف عام ࢫبɴسبة ࢫלسلامية ࢫصناعة% ࢫ72فة ʏࢫࢫࢭ الماليةࢫاݍݵدمات

  .2018לسلاميةࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبɴسبة ࢫسوق ࢫكأكف ࢫمɢانْڈا ʄࢫعڴ ࢫإيران ࢫصناعةࢫ%32.1وحافظت ʏࢫإجماڲ ࢫࢫمن الماليةࢫاݍݵدمات

ࢫ ࢫعام ࢫمن ࢫالثاɲي ࢫ(الرȌع ࢫ2018לسلامية ࢫبɴسبة ࢫالسعودية ࢫتلْڈا ࢫثم ࢫࢫ20.2%) ࢫفالإماراتࢫ10.8فمال؈قيا ،

شɺدتࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫزʈادةࢫحصْڈاࢫࢫ2018،ࢫوࢭʏࢫعامࢫ%6.3،ࢫوالɢوʈتࢫبɴسبةࢫ%9.8بɴسبةࢫ

  .%71ࢭʏࢫالسوقࢫالمقدرةࢫبـࢫ

  .ࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ5

ࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫࡧࡧࡧ ࢫأشɢال ࢫشكلاࢫمن ࢫالص΄وك ࢫلإدارةࢫتمثل ࢫفعالة ࢫأداة ࢫلتɢون ࢫالصɢوك ࢫتطورت وقد

ࢫالماليةࢫלسلاميةࢫ ࢫכدوات ࢫكأحد ࢫالصɢوكࢫלسلامية ʄࢫعڴ ࢫالعالܣ ࢫالطلب ࢫتزايد ࢫوالنموࢫحيث ࢫالمال رأس

الۘܣࢫȖسɺمࢫبصورةࢫفعالةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالكفىࢫخاصةࢫمشروعاتࢫالبۚܢࢫالتحتية.ࢫوشɺدتࢫإصداراتࢫ
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ࢫالسن ʏࢫࢭ ࢫمݏݰوظا ࢫعالمياࢫنموا ࢫمنࢫالصɢوك ࢫفارتفعت ࢫالعالمية، ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫȊعد ࢫخصوصا ࢫالماضية وات

مليارࢫدولارࢫࢫ44.7)،ࢫو%75(بزʈادةࢫࢫ2009مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ35اڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2008مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ20حواڲʏࢫ

مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫࢫ131)،ࢫو%90(بزʈادةࢫࢫ2011مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫالعامࢫࢫ85)،ࢫلتبلغࢫ%29(بزʈادةࢫࢫ2010عامࢫ

.ࢫ2014مليارࢫدولارࢫبٔڈايةࢫالعامࢫࢫ117،ࢫوحواڲʏࢫ2013مليارࢫدولارࢫعامࢫࢫ112)،ࢫو%54(بزʈادةࢫࢫ2012العامࢫ

  مليارࢫدولار.ࢫ65انخفضتࢫقسمةࢫالصɢوكࢫإڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2015وࢭʏࢫعامࢫ

،ࢫشɺدࢫسوقࢫالصɢوكࢫالعالميةࢫانتعاشاࢫȊعدࢫثلاثࢫسنواتࢫمتتاليةࢫمنࢫטنخفاضࢫȊعدࢫ2016وࢭʏࢫعامࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫࢭ ࢫالعالميةࢫࢫأينࢫ2012ذروتھ ࢫإصدارࢫالصɢوك ࢫوܥݨل ࢫواسعا. ࢫجغرافيا ࢫانȘشارا ࢫالصɢوك شɺدت

وࢭʏࢫظلࢫالظروفࢫالعالميةࢫࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي،ࢫ74.8عنࢫالعامࢫالسابقࢫليصلࢫإڲʄࢫࢫ٪13.2نمواࢫقوʈاࢫبɴسبةࢫ

مليارࢫدولار،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫࢫ93إڲʄࢫࢫ2018ࢭʏࢫعامࢫ الصɢوك اݍݨديدةࢫمن לصدارات כك؆فࢫتحديا،ࢫوصلت

ࢫنموࢫبɴس ࢫࢫ٪ࢫ1.7بة ࢫ( ࢫالسابق ࢫالعام ࢫ2017عن ࢫعڴʄࢫ91.86: ࢫتحافظ ࢫأن ࢫالمرݦݳ ࢫومن النموࢫࡧمليارࢫدولار)

  2020.3مليارࢫدولارࢫبحلولࢫالعامࢫࢫ250وتتجاوزࢫ

  الصكوكࡧלسلاميةࡧعالمياالقيمةࡧלجماليةࡧلإصدارتࡧ:ࡧتطورࡧࡧ4الشɢلࡧرقمࡧ

  
Source : Islamic Finance Services Industry  Stability Report 2019, p 19.  

،ࢫحيثࢫظلتࢫأدناهࢫنلاحظࢫأنࢫقارةࢫآسياࢫۂʏࢫالسوقࢫכكفࢫوכك؆فࢫنمواࢫللصɢوكࢫومنࢫخلالࢫالشɢلࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫلعام ࢫلإصدارࢫالصɢوك ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالمحرك ࢫ2018مال؈قيا ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫحصْڈا ࢫبلغت ࢫحيث منࢫࢫ35.2.4%،

 ɸذا ࢭʏ السبقࢫࢭʏ كث؈فا ساعداɸا قد الماڲʏ قطاعɺا وتطور  المال؈قية اݍݵفة أن شك ولاإجماڲʏࢫלصدارات،ࢫ

ࢫ%11.2وࢫ%13.1فالإماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدةࢫوإندونʋسياࢫ،ࢫوɸوࢫماࢫيمثلࢫࢫ%10.3تلْڈاࢫالسعوديةࢫࢫالمجال،

ࢫ حصة ࢫففكيا ʏࢫالتواڲ ʄࢫ%8.3عڴ ࢫوقطرࢫبɴسبة ࢫوالبحرʈن ࢫفعمان ࢫالتواڲʏ.ࢫࢫ%ࢫ1.7وࢫ2.7وࢫࢫ3.7%، ʄعڴ

ࢫ ࢫטمارات ࢫاحتلت ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمجلس ࢫدول ࢫلإصدارات ࢫ الصدارةوȋالɴسبة ࢫبئڈا  الثانية والمرتبةمن

ࢫ2018ثمࢫالسعوديةࢫفالبحرʈنࢫفالɢوʈتࢫوارتفعتࢫقيمةࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫفٕڈاࢫعامࢫࢫمال؈قيا،ࢫȊعد عالميا

إڲʄࢫأنࢫالصɢوكࢫلاࢫتزالࢫمصدراࢫɸاماࢫࢫمقارنةࢫبالعامࢫالسابق،ࢫوʉش؈فࢫارتفاعࢫלصداراتࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمناطق

  للتموʈلࢫࢭʏࢫتموʈلࢫܿݨزࢫم؈قانيْڈاࢫوسطࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫوحصيلةࢫالصادرات.ࢫ
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  2018:ࡧɲسبةࡧإصداراتࡧالصكوكࡧحسبࡧالبلدانࡧعامࡧ5الشɢلࡧرقمࡧ

  
Islamic Finance Services Industry  Stability Report 2019, p20 ࢫالباحث؈نࢫالمصدر ࢫإعداد ࢫمن :

:ʄبالاعتمادࢫعڴ  

  .ࡧصناديقࡧטسȘثمارࡧלسلامية5

مليارࢫدولارࢫࢫ66.7:ࢫ2017(ࢫ2018مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫعامࢫࢫ67.4حواڲʏࢫحققتࢫسوقࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫࢫࢫࢫ

؛ࢫȊعدࢫانخفاضࢫطفيفࢫ%ࢫ11الصناديقࢫלسلاميةࢫبɴسبةࢫ أمرɢʈي).ࢫواݍݨديرࢫبالذكرࢫأنھࢫࢭʏࢫح؈نࢫزادࢫعدد

مماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫاݍݱݨمࢫלجماڲʏࢫللأموالࢫ ؛ࢫفقط،%ࢫ1.0ࢭʏࢫالعامࢫالسابق،ࢫارتفعࢫإجماڲʏࢫכصولࢫبɴسبةࢫ

ࢫ لمࢫȖشɺد ࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫ،ࢫتمࢫتصɴيف ࢫإجماڲʏࢫعدد ࢫب؈ن ࢫمن ࢫكب؈فة. ࢫأٰڈاࢫࢫ860زʈادة ʄࢫعڴ صندوقا

ࢫمقرʈن ʏࢫࢭ ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫوالمملكة ࢫمال؈قيا ࢫوتتمثل ࢫحيثࢫࢫɲشطة. ࢫ، ࢫלسلامية ࢫللصناديق رئʋسي؈ن

لاࢫتزالࢫالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫۂʏࢫأكفࢫموطنࢫ،ࢫ .منࢫإجماڲʏࢫכصول ࢫ%66يمثلانࢫمجتمع؈نࢫحواڲʏࢫ

ࢫ ࢫتمتلك ࢫࢭʏࢫ%ࢫ34حيث ࢫاستمرت ࢫحصْڈا ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫ، ࢫלسلامية ࢫالصناديق ʏࢫإجماڲ ࢫمن ؛

ࢫ2017טنخفاضࢫخلالࢫالسنواتࢫالثلاثࢫالماضيةࢫ( ࢫ2016،ࢫ%ࢫ37: ࢫ2015؛ࢫࢫ38%: )،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫ40%:

ࢭʏࢫعامࢫ כصول  منࢫإجماڲʏࢫ%ࢫ30.88مال؈قياࢫباعتبارɸاࢫثاɲيࢫأكفࢫمنࢫحيثࢫاݍݱݨمࢫانخفضتࢫحصْڈاࢫإڲʄࢫ

  ).ࢫ%28:ࢫ2015؛ࢫ%ࢫ201629 : ؛ࢫ%ࢫ31.7:ࢫ2017(ࢫ2018

سرعة،ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫوتنموࢫȊࢫ500טسلاميةࢫالمتاحةࢫأزʈدࢫمنࢫࢫטسȘثمار ࢫوتقدرࢫمجموعةࢫصناديقࢫ 

ࢫالمحتملة. ࢫטسلامية ࢫالسوق ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫبɴسبة ࢫحاليا ࢫتمثل ࢫטسلامية ࢫالصناديق ࢫفإن ʏالتاڲȋعدࢫࢫ4ࢫوȖو

ࢫأصولࢫ ࢫلإدارة ࢫالمراكزࢫالرئʋسية ࢫوالɢوʈت ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫوלمارات ࢫومال؈قيا ࢫالسعودية ࢫالعرȋية المملكة

  ɸذهࢫالصناديق.

ࢫࢫࢫࢫ ࢫبأك؆فࢫمن ࢫלسلامية ࢫللصناديق ࢫالمحتملة ࢫالصناديقࢫࢫ500وتقدرࢫالسوق ࢫفإن ʏالتاڲȋمليارࢫدولارࢫو

ࢫالمحتملة. ࢫالسوق ࢫمن ࢫصغ؈فة ࢫحالياࢫɲسبة ࢫالعرȋيةࢫعڴʄࢫحواڲʏࢫࢫלسلاميةࢫتمثل ࢫاݍݵليج وȖستحوذࢫدول

  منࢫإجماڲʏࢫأصولࢫالصناديقࢫלسلاميةࢫ.ࢫࢫ50%

  

35,2; مالیزیا 

23,1; السعودیة 

;  الامارات
13,1

;  اندونیسیا
11,2

8,3; تركیا
3,7; عمان

2,7; البحرین
1,7; قطر 1,5; أخرى
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  -2018ࡧࡧ–ثمارࡧלسلاميةࡧحولࡧالعالمࡧ:ࡧتوزعࡧصناديقࡧטس6Șالشɢلࡧرقمࡧ    

  
Islamic Finance Services Industry  Stability Report 2019, p24 ࢫالباحث؈نࢫالمصدر ࢫإعداد ࢫمن :

:ʄبالاعتمادࢫعڴ  

  التأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ.ࡧصناعة6

إنࢫالتɢافلࢫعڴʄࢫغرارࢫالتأم؈نࢫالتقليدي،ࢫفɺوࢫكيانࢫلتقاسمࢫالمخاطرࢫʇسمحࢫبتقاسمࢫالمخاطرࢫȊشɢلࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  شفافࢫمنࢫخلالࢫتجميعࢫالمساɸماتࢫالفرديةࢫلصاݍݳࢫجميعࢫالمشفك؈ن.ࢫ

ࢭʏࢫخضمࢫالتباطؤࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫטقتصاديةࢫوارتفاعࢫالتܸݵمࢫوضغوطࢫأسعارࢫالصرفࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالۘܣࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

شɺدࢫسوقࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫنمواࢫࢫالتɢافل،ࢫحيث مساɸمات التɢافل،ࢫارتفعࢫإجماڲʏ سوق  توف؈ف يتمࢫفٕڈا

ࢫ ࢫبـ ࢫقدرت ࢫزʈادة ࢫمعدل ࢫوܥݨل ࢫالماضية ࢫالسنوات ʏࢫࢭ ࢫࢫ%162.62قوʈا ࢫالففة حيثࢫࢫ،2016ࢫ-2009خلال

مليونࢫࢫ18.56إڲʄࢫࢫ2009مليونࢫدولارࢫعامࢫࢫ7.03ارتفعࢫإجماڲʏࢫمساɸماتࢫالتɢافلࢫ(باستȞناءࢫإيران)ࢫمنࢫ

ࢫدولارࢫعا ࢫ2016م ʄࢫعڴ ࢫلوحدɸا ࢫالسعودية ࢫوȖستحوذ ࢫلعامࢫࢫ45.78%، ࢫالتɢافل ࢫمساɸمات ʏࢫإجماڲ من

ࢫ2016 ࢫبـ ࢫوتايلاند ࢫسنغافورة ࢫبروناي، ࢫاندونʋسيا، ࢫمال؈قيا، ࢫتلٕڈا ࢫالتعاونࢫࢫ34.51%، ࢫمجلس ࢫودول ،

ࢫ ࢫالسعودية) ࢫ(باستȞناء ʏࢫ%13.95اݍݵليڋ ࢫبɴسبة ࢫأخرى ࢫودول ࢫشركةࢫتɢافلࢫࢫ.5.74%، ࢫمن ࢫأكفࢫعدد يقع

  ɢافلࢫࢭʏࢫالسعودية،ࢫواندونʋسيا،ࢫومال؈قيا.ࢫوإعادةࢫت

،ࢫحيثࢫ للتɢافل عالܣ سوق  كأكف 2017رʈادٮڈاࢫࢭʏࢫعامࢫ وحافظتࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫ

منࢫإجماڲʏࢫالمساɸماتࢫالعالميةࢫ،ࢫتلٕڈاࢫمنطقةࢫالشرقࢫכوسطࢫࢫ%ࢫ44بلغتࢫɲسبةࢫالمساɸماتࢫأك؆فࢫمنࢫ

جنوبࢫآسياࢫوالمحيطࢫالɺادئࢫبɴسبةࢫ ؛%ࢫ31.4وشمالࢫإفرʈقياࢫدونࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫبɴسبةࢫ

  5.%2وأفرʈقياࢫجنوبࢫالܶݰراءࢫالكفىࢫبɴسبةࢫ ؛22%

;  مالیزیا
30,88

8,8; ایرلندا
;  الولایات المتحدة

;  لوكسمبورغ5,01
2,95; الكویت4,4; اندونیسیا5,13

;  افریقا الجنوبیة
2,29

;  باكستان
2,22

0,43; جیرسي
0,32; جزر كایمان

الامارات العربیة  
0,3; المتحدة

1,78; أخرى

34; السعودیة
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ࢫأكفࢫכسواقࢫࢫࢫࢫ ࢫالمتحدة ࢫالعرȋية ࢫوלمارات ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫالمملكة ࢫإيران، التأم؈نࢫࢫوȖعتفࢫمال؈قيا،

ࢫالرئʋسية ࢫלسلامية ʏࢫحواڲ ࢫכرȌعة ࢫالبلدان ࢫɸذه ࢫوȖشɢل ࢫࢫ87٪، ࢫمن ࢫمساɸمات ʏافلࢫإجماڲɢࢫالت سوق

ࢫو  ࢫوقطرࢫوإندونʋسيا ࢫالبحرʈن ࢫللتɢافل ࢫכخرى ࢫالصغ؈فة ࢫכسواق ࢫوȖشمل ࢫوכردنࢫالعالܣ. ȋنغلادʇش

ࢫכخرى،ࢫ ࢫالمسلمة ࢫالدول ࢫوغالبية ࢫالبلدان ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫمنخفض ࢫالتɢافل ࢫاخفاق ࢫفإن ࢫذلك ࢫومع والɢوʈت.

  ࢫ6وȋالتاڲʏࢫفإنࢫالتɢافلࢫيمثلࢫفرصةࢫنموࢫقوʈة.ࢫ

  :ࡧتطورࡧإجماڲʏࡧمساɸماتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧ(ࡧمليونࡧدولار)ࡧ7شɢلࡧرقمࡧ

 
  

  לسلاميةࡧواقفاحاتࡧلتطوʈرɸاالمحورࡧالثاɲي:ࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧ

  .ࡧتحدياتࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلامية1

 ۂʏ ودولياࢫمحليا לسلامية المالية الصناعة وانȘشار تطوʈر طرʈق Ȗعفض الۘܣ التحديات أبرز  من إنࢫࢫࢫ

 اݍݵاصة والتحدياتࢫجɺة من לسلامي المصرࢭʏ العمل يواجɺɺا الۘܣ والصعوȋات التحديات تلك نفسɺا

  .أخرى  جɺة من לسلامية المالية بالمنتجات

 حققتھ الذي الكب؈ف والنمو النجاحات من بالرغمלسلامية:ࡧ بالمصارف متعلقة وصعوȋات .ࡧتحديات1.1

 وʈمكن ومستقبلɺا. عملɺا ٮڈدد وتحديات صعوȋات حبʋسةࢫتبقى أٰڈا إلا مؤخرا לسلامية المصارف

 إلا التحدي، إڲʄ النظر خلالɺا من يتم الۘܣ الزاوʈة ووفقةࢫعديد تصɴيفات وفق التحديات ɸذه تصɴيف

 :التاڲʏ وفق بتصɴيفɺا قمنا أننا

 ɲشاط طبيعة مع يȘناسب لا الذي التقليدي للنمط وفقا التجارة قوان؈ن معظم Ȗس؈فقانونية:ࡧ تحدياتࡧ-

 7إسلامي.ࢫعقد أساس عڴʄ اتفاقيات صياغة التقليدية للص؈ففة يمكن ح؈ن ࢭʏ לسلامية، الص؈ففة

 اڲʄ ودوليا محليا الفقɺية الفتاوي  واختلاف الشرعية الɺيئات ب؈ن التɴسيق غياب يؤديشرعية:ࡧ تحدياتࡧ-

 لɺا). ךخر البعضࢫوتحرʈم التورق لأعمال البعض לسلاميةࢫ(كإجازة المالية المؤسسات عمل Ȗعقيد
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 العمل طبيعة مع يȘناسب الدول  من كث؈ف ࢭʏ إشراࢭʏ إطار يوجد لا الراɸن الوقت ࢭʏإشرافية:ࡧ تحدياتࡧ-

ʏل مما לسلامي، المصرࢭɢشʇ ذه وتقدم نمو أمام عائقاɸ .8المصارف  

 طبيعة يخالف وɸذا المركزʈة البنوك لدى إلزامي إحتياطي إيداع إلزامية ࢭʏ والمتمثلة Ȗشغيلية: تحدياتࡧ-

ࢫالمصارف  المصارف أعمال وتوسيعࢫتطوʈر مجال ࢭʏ الȎشري  التأɸيل نقص جانب اڲʄ לسلامية، ɲشاط

  .לسلامية

 المرابحة ࢭʏ לسلامية المصارف معظم لدى المقفحة التموʈلية الصيغ تنحصر اسȘثمارʈة: تحدياتࡧ-

 وانخفاض عوائدɸاࢫوثبات لاستقرار المالية قوائمɺا ࢭʏ حصة أكف تحتل والۘܣ ךجلة والبيوع والتورق

 .وלجارة والمضارȋات المشارɠات صيغ عن Ȋعيدا مخاطرɸا

 يواجɺھ تحدي أكف الشرعية)ࢫالمصداقية כمان، الرȋحية، السيولة،( Ȗشɢل التحديات ɸذه جانب إڲʄࢫࢫࢫࢫ

  .לسلامية الص؈ففة قطاع

ࡧלسلامية المالية بالمنتجات متعلقة وصعوȋات تحدياتࢫ.2.1 :ʄمية جانب إڲɸلمنتجات البالغة כ 

ࢫالمنتجات فإن ودوليا، محلياࢫوالمصرࢭʏ טقتصادي الɴشاط ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة  معرضة ɸذه

  לسلامية: المالية الصناعةتطورࢫࢫلتحدياتࢫȖعيق

 قليلة ابتɢارات عڴʄ والفك؈ق ،مبتكرة أو مشتقة جديدة منتجات لاستحداث مناسبة بʋئة توافر عدمࡧ-

 .9לجماع تخالف أو ومحدودة

 نجاح عدم من المصارف وتخوف Ȗشكيك نȘيجة وذلك اݍݨديدة: לسلامية المالية טبتɢارات ندرةࡧ-

 .الصناعة ɸذهࢫمنتجات عڴʄ والمفروض الصارم الشرڤʏ والتقييد التنظيم جانب اڲʄ اݍݰديثة المنتجات

 مليار عن تزʈد مالية مخصصات Ȗعتمد الۘܣ כوروȋية البنوك عكس عڴʄ والتطوʈر: البحث اڲʄ טفتقارࡧ-

 12 ماࢫʇعادل فإن بنوك،9 عددɸاࢫ والبالغ الماڲʏ وלبداع البحث وأɲشطة عمليات تطوʈر أجل من دولار

 .לسلامية المالية الɺندسةࢫومفɺوم טبداعية للثقافة تفتقر اݍݵليج ࢭʏ ماليةࢫإسلامية مؤسسة أكف

 مالية منتجات وابتɢار تطوʈر ʇعيق ɸاما إدارʈا مشكلا Ȗعتف والۘܣ :مؤɸلة وإطارات كفاءات اڲʄ טفتقارࡧ-

 نصفɺم المجال ɸذا ࢭʏࢫالȎشري  والتأɸيل اݍݵفة ضعف ȊسȎب לسلامية المالية الɺندسة بفضل إسلامية

 .10التقليدي التموʈل خلفيات لɺمࢫومٔڈم כوسط الشرق  ࢭʏ يرتكز

 الواحد الماڲʏ المنتج استخدام اختلف :الواحد المنتج استخدام ࡩʏ לسلامية المالية المؤسسات اختلافࡧ-

ʏضوابطھ أو تطبيقھ كيفيةࢫأو وإجراءاتھ نموذجھ أو طبيعتھ حيث من سواء לسلامية المالية الصناعة ࢭ 

 .11לسلامي الماڲʏ للمنتج المتعامل؈ن فɺم صعب ما وɸذا .توثيقھ أو

 المنتجات لتداول  ثانوʈة إسلامية مالية سوق  غياب يؤدي :إسلامية ثانوʈة مالية أسواق اڲʄ טفتقارࡧ-

 اڲʄ التوظيف ࢭʏ الرغبةࢫأو سيولْڈا نقص عند לسلامية المالية والمؤسسات المصارف ݍݨوء اڲʄ المالية

 .לسلامي المنݤݮࢫعن عملɺا طبيعة تختلف عالمية مالية وأسواق تقليدية مصارف
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 تحديا مختلفة اسȘثمارʈة واسفاتيجيات أدوات من تقفحھ ما وɠل العولمة نطاق توسع ʇعتف :العولمةࡧ-

متناɸيةࢫטحتياجات Ȗغطي لبدائل إيجادɸا ʇستوجب ومؤسساٮڈا לسلامية المالية للصناعة كب؈فا  اللاّ

 .12للمتعامل؈ن

 تزايد ظل ࢭʏ عالة ف Ȗسوʈقية سياسة לسلامية المالية المنتجات تداول  توسيع يتوجب :الȘسوʈقࡧ-

 فئةࢫبݲݨم مقارنة ضعيفا يبقى טقبال ɸذا أن إلا לسلامية، الص؈ففة ومنتجات خدمات عڴʄ לقبال

 طبيعة ومعرفةࢫفɺم عڴʄ القدرة من سʋنقص مما السياسة لɺذه تفتقد العرȋيةࢫالۘܣ البلدان ࢭʏ المسلم؈ن

  .13منتجاتھ تداول  وȋالتاڲʏ التموʈل ɸذا عمل

  

  

 לسلامية المالية الصناعة لتطوʈر وعلمية عملية .ࡧمقفحات2

 :التاڲʏ ࢭʏ לسلامية المالية الصناعة وتحديات لمشاɠل كحل اقفاحھ تم ما أɸم إيجاز يمكن

 واندماج واستقرار بنمو سʋسمح مما أصيلة: إسلامية منتجات لاستخراج الفقࢼܣ المخزون استغلالࡧ-

  .عملا٬ڈا قاعدة وتوسيع العالمية כسواق ضمن לسلامية المالية المؤسسات

 التɢامل تحقيق اڲʄ الرؤʈة ɸذه ٮڈدف לسلامية: المالية والمؤسسات المصارف ب؈ن والتɢامل טندماجࡧ-

ࢫمختلف  وتقليص منتجاٮڈاࢫتɢاليف وخفض تنافسيْڈا لزʈادة לسلامية المالية الصناعة مؤسسات ب؈ن

 .טدارʈة כجɺزة

 أɸدافɺا وتوحيد والتطوʈر البحث وحدات إشراك والتطوʈر: البحث وحدات تحالف اسفاتيجيةࡧ-

 .14المالية المنتجات مجال ࢭʏ وטبتɢار والفɺم المعرفة لتوسيع

 خلال من לسلامية المالية الصناعة تطوʈر ࢭʏ البحث الضروري  من علمية: وندوات مؤتمرات عقدࡧ-

 .15ونطاقɺا وضوابطɺا أسسɺا تحديد من للتمكن البحثية العلمية والملتقيات المؤتمرات

 المنعدمة والمخاطر والمضمون  المعلوم الɺامش ومنتجات صيغ عن التخڴʏ الȘشاركية: المنتجات تطوʈرࡧ-

 .والمساقاة والمزارعةࢫوالمضارȋة ɠالمشاركة واݍݵسائر כرȋاح ࢭʏ المشاركة صيغ نحو والتحول 

 العملية اݍݰلول  ب؈ن من ترقيعية: لا جذرʈة حلول  ايجاد عڴʄ والعمل טحتياجات ࡩʏ النظر إعادةࡧ-

 לسلامية المصارفࢫعڴʄ ضرȎʈية اقتطاعات לسلامية المالية الصناعة منتجات تطوʈر ࢭʏࢫسȎيل المقفحة

 .לسلامي التموʈل مجالࢫࢭʏ البحث ومراكز لمخابر والتطوʈرʈة العلمية כبحاث مباشرة تمول 

ࢫטقفاح وʉشمل לسلامية: المصارف ࡩʏ العامل؈ن وتطوʈر والتنظيمية טدارʈة القدرات تطوʈرࡧ-  ɸذا

 وכخلاق بالقيمࢫخاصة أخرى  وجوانب כداء ࢭʏ واݍݵفة ɠالكفاءة ومɺنية فنية جوانب عدة تطوʈر

  .16وלيمان

  خاتمة

 من واحدةࢫاليوم وأصبحت وتنظيما، وانȘشارا ݯݨما نوعية، قفزات לسلامية المالية الصناعة شɺدتࢫࢫࢫࢫ

 مٔڈا استمدت الۘܣࢫالشرعية والقواعد المبادئ عمق متعمقا وماليا فكرʈا نقاشا Ȗشɺد الۘܣ المالية الظواɸر
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ࢫɸذهࢫ.واسȘثمارɸا وتوظيفɺا כموال استقطاب ࢭʏ آلياٮڈا ࢫتطور  اݍݨغراࢭʏ وانȘشارɸا الصناعة ورغم

 اسȘثمار وصناديق مصارف من لمؤسساٮڈاࢫכساسية المتɢاملࢫالتوط؈ن ʇستدڤʏ العالܣࢫإلاࢫأنھ وامتدادɸا

 כوقاف كمؤسسة لɺا المكملة المؤسسات وإقامة تɢافل، وإعادةࢫتɢافل ومؤسسات إسلامية وصɢوك

  .التضامنيةࢫالزɠاة ومؤسسة اݍݵ؈فية،

 לسلامي المصرࢭʏ والعمل לسلامية المالية بالصناعة للرࢮʏ المؤسسات ɸاتھ ابه تقوم الۘܣࢫاݍݨɺود ورغمࢫࢫࢫࢫ

 لأɸدافɺا تحقيقɺا دون  حالت والمعوقاتالتحدياتࢫ من العديد مس؈فٮڈا تواجھࢫࢭʏ زالت ولا واجɺت أٰڈاࢫإلا

 بتلك لݏݵروجࢫالمناسبة לجراءات اتخاذ المؤسسات ɸذه عڴʄ يحتم الذي כمر المأمول، بالقدر التنموʈة

 التقليدية، العالميةࢫالمالية المؤسسات باࢮʏ أنظار محط مٔڈا تجعل أكف، بقوة العالمية فضاء إڲʄ المؤسسات

 وטحتياجات دورɸاࢫيȘناسب علميا تطورا לسلامية المالية والمؤسساتࢫالɺيئات ɸذه تɢامل ʇعد كما

  .לسلامية المال وصناعة לسلامي المصرࢭʏ العمل لبʋئة المستقبلية

 مراجع
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ࢫ ࢫכزمةࢫالماليةࢫالراɸنةࢫوالبدائلࢫالماليةࢫوالمصرفية النظامࢫالمصرࢭʏࢫ–مقدمةࢫضمنࢫفعالياتࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحول

 7مʋسࢫمليانة،ࢫصࢫ،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫبخ2009مايࢫࢫ5-6לسلاميࢫنموذجا،ࢫيوميࢫ
 .7بنࢫمنصورࢫعبدࢫالله،ࢫرشيدةࢫأوȋخۘܣ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ8

 ضمن مداخلة טستقرارࢫטقتصادي، تحقيق ࢭʏ לسلامیة المالیة المنتجات ࢫصاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫعبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫدور 9

النظامࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫࢫ–والمصرفيةࢫ والبدائلࢫالمالیة الراɸنة المالیة כزمة :حول  الثاɲي الدوڲʏ الملتقى فعاليات

.19،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫبخمʋسࢫمليانة،ࢫصࢫ2009مايࢫࢫ6-5يوميࢫࢫ،نموذجا  
ورقةࢫبحثيةࢫࢫعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫمداɲيࢫأحمد،ࢫכزمةࢫالماليةࢫواسفاتيجياتࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية،ࢫ10

ࢫ ࢫכزمةࢫالماليةࢫالراɸنةࢫوالبدائلࢫالماليةࢫوالمصرفية النظامࢫالمصرࢭʏࢫ–مقدمةࢫضمنࢫفعالياتࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫالثاɲيࢫحول

 .18،ࢫالمركزࢫاݍݨامڥʏࢫبخمʋسࢫمليانة،ࢫصࢫ2009مايࢫࢫ5-6לسلاميࢫنموذجا،ࢫيوميࢫ
 .18صاݍݳࢫصالڍʏ،ࢫعبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫࢫ11
 .ʏ18،ࢫعبدࢫاݍݰليمࢫغرȌي،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫصاݍݳࢫصالڍࢫ12
 .18مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫعبدࢫالكرʈمࢫقندوز،ࢫمداɲيࢫأحمد،ࢫࢫ13
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ࢫسامر14 ࢫ ب؈ن الماڲʏ טبتɢار فقھ قنطقڋʏ، مظɺر  ت ڈافُّ ࢫوالَّْ ثȎت التّ  أبحاث مركز مɴشورات ،"معاي؈فه -قواعده -أصولھ"

.90 ص ، 2016 الثانية، الطبعة לسلامية، المعاملات فقھ  
ࢫטسلاميةࢫ المالية المؤسسات يواجھ تحد المالية الɺندسة ضعف قندوز، الكرʈم عبدࢫ15 ʏࢫالمصرࢭ לسلامية،

  טلكفونية،ࢫعڴʄࢫالموقع:ࢫ

https://sites.google.com/site/aaguendouz/home 
 .14بنࢫمنصورࢫعبدࢫالله،ࢫرشيدةࢫأوȋخۘܣ،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ16
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  לسلاميةࡧالتأميɴيةࡧالصناعةࡧمخاطرࡧمواجɺةࡧوسبلࡧآليات

  

  اهالدكتور طالبةࢫࢫإعداد

  سارةࢫعلواشࢫ

  اݍݨزائرࢫ-2البليدةࢫجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 طɺراويࢫدومةࢫعڴʏࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-جامعةࢫسيديࢫبلعباسࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مݏݵص:

ࢫࢭʏࢫمختلفࢫالɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫوטجتماعية.ࢫ ࢫومتنامياً ࢫɸاماً ࢫيلعبࢫالتأم؈نࢫدوراً حۘܢࢫإنھࢫأصبحࢫɲشاطاً

ࢫممارساتࢫ ʄࢫأخذࢫبالنظرࢫإڲ ࢫالمسلم؈ن ࢫȊعض ࢫإلاࢫأن ࢫכفراد. ࢫأم ࢫللمنظمات ࢫسواءٌ لاࢫيمكنࢫטستغناءࢫعنھ

ࢫلاࢫيمكنࢫقبولࢫالتعاملࢫبھ.ࢫومنࢫɸناࢫ شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمنافيةࢫلمعتقداٮڈمࢫالديɴية،ࢫوأمراً

ࢫاعتبارات ʏراڤ ࢫتُ ࢫتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫטلقامࢫࢫظɺرࢫالتفك؈فࢫبإɲشاء ࢫوراءࢫذلك ࢫالدافع ࢫفɢان الشرʉعةࢫלسلامية.

بممارسةࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫبماࢫلاࢫيخالفࢫالشرʉعةࢫלسلامية،ࢫɸذاࢫمنࢫجɺة،ࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫטستجابةࢫ

ࢫبداياتࢫ ʏࢫࢭ ࢫبالظɺور ࢫ(לسلامي) ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫفبدأت ࢫالتأم؈ن. ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫقائمة لفجوة

ࢫالم ʏࢫࢭ ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫمن ࢫوالشرقࢫالسبعيɴيات ࢫכوسط ࢫوالشرق ࢫوالسودان ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ملكة

  כقظۜܢ،ࢫوۂʏࢫتقومࢫعڴʄࢫأساسࢫالتضامنࢫوالتعاونࢫب؈نࢫכفرادࢫوالمنظمات.

  التأم؈ن،ࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫإدارةࢫالمخاطر الɢلماتࡧالمفتاحية:

Résumé : 

L'assurance joue un rôle important dans diverses activités économiques et sociales. C'est 

devenu une activité indispensable pour les organisations ainsi que pour les particuliers. 

Certains musulmans, cependant, ont pris en considération les pratiques des compagnies 

d'assurance qui sont contraires à leurs croyances religieuses et qui ne peuvent être tolérées. 

D'où l'idée de créer des compagnies d'assurance considérées comme conformes à la Charia. 

Ceci a été motivé par l'obligation de s'engager dans une activité d'assurance en violation de la 

loi islamique, d'une part, et de l'autre, de répondre à une lacune sur le marché de l'assurance. 

Les compagnies d'assurance Takaful ont commencé à émerger en Arabie saoudite, au 

Soudan, au Moyen-Orient et en Extrême-Orient au début des années 1970. Elles sont basées 

sur la solidarité et la coopération entre les particuliers et les organisations. 

Mots clés : L’assurance, L’assurance Takaful, gestion des risques 

 مقدمة:

ࢫمنࢫ ࢫرائداً Ȗعدࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫأɸمࢫالشرɠاتࢫوالمؤسـساتࢫالماليـةࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫمظɺراً

٭ڈذهࢫالشرɠاتࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيرفعࢫمستوىࢫالصناعةࢫ לسـلامية،ࢫوأنࢫزʈـادةࢫטɸتمامأفɢارࢫالصناعةࢫالماليـةࢫ

  .الماليةࢫלسلامية

ࢫالماليةࢫ ࢫالمؤسسات ʏࢫاݍݵطرࢫࢭ ࢫإدارة ࢫوسائل ࢫأɸم ࢫأحد ࢫʇشɢل ࢫ(לسلامي) ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫأن ࢫمن بالرغم

ɺࢫيكتنف ࢫأيـضاً ࢫصناعتھ ࢫإلاࢫأن ، ࢫخاصةً ࢫלسلامية ࢫوالمصارف ، ࢫعامةً ࢫالمخاطرࢫوالۘܣࢫלسلامية ࢫالكث؈فࢫمن ا

ࢫأنࢫ ʄࢫعڴ ࢫعلاوةً ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫتطوʈرࢫوحصانة ʏࢫࢭ ࢫالمأمول ࢫالدور ࢫلھ ࢫيɢون ࢫأن ࢫدون تحول

ࢫيتمتع ࢫالۘܣ ࢫالمنافسة ࢫدرجة ʏࢫالتأث؈فࢫࢭ ʏࢫكب؈فࢫכثرࢫࢭ ࢫلɺا ࢫسيɢون ࢫاݍݵطرࢫفيھ ࢫɲسبة ࢫنظ؈فهࢫࢫ٭ڈا ارتفاع إزاء
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وسائلࢫوسبلࢫناݦݰةࢫتتكفلࢫبمواجɺةࢫمخاطرࢫالتأم؈نࢫࢫالتجاري،ࢫمنࢫɸناࢫلزمࢫالبحثࢫوالسڥʏࢫنحوࢫإيجاد

  .التɢافڴʏࢫوالسيطرةࢫعلٕڈا

  إشɢاليةࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ:ࢫفز:ࢫمماࢫسبقࢫتإشɢاليةࡧالدراسة

  ماۂʏࡧآلياتࡧمواجɺةࡧالمخاطرࡧالۘܣࡧتتعرضࡧلɺاࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ؟

  ية:تنقسمࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫإڲʄࢫכسئلةࢫالتالכسئلةࡧالفرعية:ࡧ

 ماࢫمفɺومࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؟ -

 ماࢫۂʏࢫأوجھࢫטختلافࢫب؈نࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوالتأم؈نࢫالتجاري؟ -

 كيفࢫيمكنࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ؟ -

  :التالية الفرضيات ɲعتمد أن يمكن السابقة الفرعية مبدئيةࢫعڴʄࢫכسئلة كإجابةالفرضيات:ࡧ

أساليبࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫلماࢫيفزهࢫمنࢫدورࢫفعالࢫࢭʏࢫʇعتفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫأحدࢫأɸمࢫ -

 تجسيدࢫمبدأࢫالتعاونࢫوالتɢافلࢫب؈نࢫכفراد.

يختلفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعنࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫࢭʏࢫأوجھࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫتتماءۜܢࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫ -

 לسلامية.

  وتوزʉعࢫاݍݵطر.ࢫتتمثلࢫطرقࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫالتحوط -

 الدراسة: أɸمية

ࢫأɸميْڈا Ȗستمد ࢫالدراسة ࢫالتأم؈ن الذي الموقع خلال من ɸذه ࢫعامل يحتلھ ࢫباعتباره ʏافڴɢعوامل من الت 

الذيࢫتلعبھࢫإدارةࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫ الدور  بالإضافةࢫإڲʄ جɺة، من טقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫלسلامية تحقيقࢫالنمو

  .التɢافڴʏࢫمنࢫجɺةࢫأخرى تقوʈةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫ

  :ࢫللإلمامࢫبجوانبࢫالموضوع،ࢫتمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالمحاورࢫالتالية:محاورࡧالدراسة

- ʏافڴɢالمحورࢫכول:ࢫלطارࢫالنظريࢫللتأم؈نࢫالت  

- ʏافڴɢاتࢫالتأم؈نࢫالتɠاࢫشرɺɺي:ࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɲالمحورࢫالثا  

  المحورࢫالثالث:ࢫدراسةࢫحالةࢫشركةࢫسلامةࢫللتأمينات -

  כول:ࡧלطارࡧالنظريࡧللتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧالمحور 

اشتقتࢫفكرةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫלسلاميࢫمنࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲيࢫالتقليدي،ࢫولكنھࢫلاࢫيقتصرࢫعڴʄࢫأܵݰابࢫ

ࢫومؤسساتࢫ ࢫأفراد ࢫمن ࢫالمجتمع ࢫحاج ࢫوأعمࢫبحيثࢫيلۗܣ ࢫفɺوࢫأشمل ࢫالمجتمع، ࢫمن ࢫمعينة ࢫأوࢫشرʈحة مɺنة

  وقواعدࢫالشرʉعةࢫלسلامية.وشرɠاتࢫوغ؈فࢫذلك،ࢫكماࢫأنھࢫيɴܦݨمࢫمعࢫأحɢامࢫ

ʏافڴɢفࡧالتأم؈نࡧالتʈعرȖأولا:ࡧ  



3128 
 

التأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫبأنھ:ࢫ"عقدࢫتأم؈نࢫجماڤʏ،ࢫيلقمࢫبموجبھࢫɠلࢫمشفكࢫفيھࢫبدفعࢫمبلغࢫمع؈نࢫمنࢫࢫʇعرف

ࢫاݍݵطرࢫ ࢫوالتضامن،ࢫعندࢫتحقق ࢫالتɢافل ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫمٔڈم ࢫالمتضررʈن ࢫلتعوʈض ࢫالتفع، ࢫسȎيل ʄالمالࢫعڴ

دارࢫفيھࢫالعملياتࢫالتأميɴيةࢫمنࢫقبلࢫشركةࢫمتخصصةࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫبأجرࢫم   1علوم"المؤمنࢫضده،ࢫتُ

ࢫ"ࢫاتفاقࢫجماعةࢫمنࢫالمشفك؈نࢫمتعاون؈نࢫࢭʏࢫتحملࢫاݍݵسائرࢫالناتجةࢫمنࢫمخاطرࢫمعينة،ࢫ عرفࢫعڴʄࢫأنھ:

وذلكࢫࢭʏࢫدعمࢫȊعضɺمࢫȊعضا،ࢫبدفعࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫࢭʏࢫصندوقࢫمشفكࢫباعتبارهࢫالقاماࢫبتفع،ࢫوȖستخدمࢫ

ڈمࢫأعضاءࢫفٕڈاࢫ-حصيلةࢫالصندوقࢫلمساعدٮڈمࢫ   2أوࢫכضرار."ࢫ؛ࢫضدࢫأنواعࢫمعينةࢫمنࢫاݍݵسائر -ɠوٰ

ࢫטشفاɠاتࢫ ࢫمن ࢫوʈؤدي ࢫتفعا، ࢫمع؈ن ࢫمبلغ ࢫبدفع ࢫכܧݵاص ࢫمن ࢫمجموعة ࢫʇشفك ࢫبأن: ࢫأخرون وʉعرفھ

ࢫوכܧݵاصࢫ ࢫכشياء ʄࢫعڴ ࢫمؤكد ࢫوضرر ࢫخطرࢫمع؈ن، ࢫتحقق ࢫإذا ࢫأحدɸم ࢫتصʋب ࢫכضرارࢫالۘܣ Ȗعوʈض

  ࢫ3واݍݰالاتࢫالمؤمنࢫعلٕڈا.

لمشفك؈نࢫفيماࢫبئڈمࢫعڴʄࢫدعمࢫȊعضɺمࢫȊعضاࢫكماࢫʇعرفࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫعڴʄࢫأنھ:ࢫاتفاقࢫمجموعةࢫمنࢫا

بالتفعࢫباشفاɠاتࢫتخصصࢫݍݨفࢫماࢫيقعࢫمنࢫأضرارࢫأوࢫخسائرࢫعڴʄࢫأيࢫمٔڈمࢫحسبࢫقوان؈نࢫوأسسࢫمعينة،ࢫ

ࢫالصندوقࢫ ࢫحصيلة ࢫوȖستخدم ࢫمشفك، ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫمن ࢫبمبلغ ࢫالمشفɠون ࢫʇساɸم ࢫذلك ولتحقيق

  4ار.لمساعدةࢫכعضاءࢫضدࢫأنواعࢫمعينةࢫمنࢫاݍݵسائرࢫوכضر 

وعليھࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸوࢫاشفاكࢫمجموعةࢫمنࢫالناسࢫࢭʏࢫإɲشاءࢫصندوقࢫلɺمࢫيمولونھࢫ

بقسطࢫمحددࢫيدفعھࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈم،ࢫوʈأخذࢫɠلࢫمٔڈمࢫمنࢫɸذاࢫالصندوقࢫنصʋباࢫمعيناࢫإذاࢫأصابھࢫحادثࢫ

  مع؈ن.

ʏافڴɢدافࡧالتأم؈نࡧالتɸثانيا:ࡧأ  

ࢭʏࢫحياتھࢫالدنيوʈةࢫبضمانࢫاݍݰياةࢫالطيبةࢫوالوقايةࢫمنࢫכضرارࢫࢫغايةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫۂʏ:ࢫتأم؈نࢫלɲسان

  ࢭʏࢫاݍݰياةࢫالدنيا.

ࢫالنفس،ࢫ ࢫحفظ ࢫوتضمن ࢫالدنيا، ࢫاݍݰياة ࢫيؤمن ࢫالدين ࢫوحفظ ࢫالدين، ࢫحفظ ࢫتضمن ࢫالشرʉعة فمقاصد

ࢫלɲسانࢫ ࢫلɺا ࢫيتعرض ࢫأن ࢫيمكن ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫولاࢫتتعدى ࢫالمال، ࢫوحفظ ࢫالɴسل، ࢫوحفظ ࢫالعقل، وحفظ

لࢫمنࢫכحوال،ࢫوالمقاصدࢫاݍݵمسࢫالمشارࢫإلٕڈاࢫۂʏ:ࢫمقاصدࢫأوࢫمصاݍݳࢫضرورʈةࢫلابدࢫمنࢫɸذهࢫالمقاصدࢫبحا

  تأمئڈاࢫلɢلࢫفردࢫ.

  :5يمكنࢫإيجازࢫأɸدافࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫךȖي

ࢫأعمالھ،ࢫدونࢫ-1 ࢫممارسة ʏࢫࢭ ࢫمطمئنا ࢫالمستأمن ࢫالتɢافڴʏࢫيجعل ࢫالتأم؈ن ࢫفإن ࢫللمستأمن؈ن: ࢫכمان تحقيق

  قبلࢫالمتعددة.Ȗعرضࢫلاحتمالاتࢫمخاطرࢫالمست

تحقيقࢫالكسبࢫاݍݰلال:ࢫʇعۚܣࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫʇعدࢫسȎيلاࢫمشروعاࢫللكسبࢫوالرȋحࢫاݍݰلالࢫشرعا،ࢫ-2

وتقومࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫتديرࢫالعملياتࢫالتأميɴيةࢫعڴʄࢫأساسࢫالوɠالةࢫباجرࢫمعلوم،ࢫوכدقࢫأنࢫيقالࢫ

ࢫال ࢫاسȘثمارࢫشركة ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالرȋح ࢫوتحقيق ࢫالمضارȋة، ࢫعقد ࢫأساس ʄࢫمنࢫعڴ ࢫالمجتمعة ࢫכموال تأم؈ن

أقساطࢫالتام؈نࢫبالطرقࢫالمشروعةࢫبوصفɺاࢫمضارȋة،ࢫوأماࢫشركةࢫالتام؈نࢫفتحصلࢫعڴʄࢫالدخلࢫالماديࢫمنࢫ

  طرʈقࢫأرȋاحࢫأموالࢫالمساɸم؈نࢫومنࢫحصْڈاࢫمنࢫأرȋاحࢫالمضارȋة.
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  تفعيلࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫوتحقيقࢫصلاحيْڈاࢫلɢلࢫزمانࢫومɢان.-3

مࢫوتنميتھࢫوازدɸارهࢫعنࢫطرʈقࢫإدارةࢫالمشروعاتࢫטقتصادية،ࢫواسȘثمارࢫלسɺامࢫࢭʏࢫبناءࢫטقتصادࢫالعا-4

  أموالࢫالمساɸم؈نࢫوالمستأمن؈نࢫوترميمࢫأثارࢫכخطارࢫاݍݰادثة،ࢫوالمحافظةࢫعڴʄࢫأموالࢫالتأم؈نࢫومدخراتھ.

ࢫأكفࢫرȋحࢫ-5 ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫلأٰڈا ࢫالتجاري، ࢫالتام؈ن ࢫشرɠات ࢫاستغلال ࢫمن ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد حماية

  حسابࢫالمستأمن؈نࢫواستغلالɺمࢫبأخذࢫכقساطࢫبأسلوبࢫاحتɢاري.ممكنࢫعڴʄࢫ

إسɺامࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢭʏࢫدعمࢫرسالةࢫالمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫفɢلࢫمؤسسةࢫأوࢫ-6

  مصرفࢫبحاجةࢫللتأم؈ن.

ࢫ-7 ࢫباعتبارɸم ࢫɠافة، ࢫכعضاء ࢫب؈ن ʏࢫاݍݨماڤ ࢫوالعمل ࢫوالمودة ࢫوכلفة ࢫوالمحبة ࢫالتعاون ࢫروح جسداࢫتقوʈة

  واحداࢫوخليةࢫمتجاɲسة.

ࢫالصادقࢫ-8 ࢫالتنظيܣ ࢫالكيان ࢫالمɺنيةࢫباعتبارɸا ࢫأوࢫاݍݨمعية ࢫالنقابة ʄࢫإڲ Ȗعزʈزࢫالمشاعرࢫالصادقةࢫللانتماء

  لرعايةࢫمصاݍݰɺمࢫالمɺنيةࢫوטجتماعيةࢫوטقتصادية.

ࢫأو -9 ࢫʇشعرࢫɠلࢫعضوࢫأنࢫنقابة ࢫإɲسانࢫلبلوغھࢫحيث ࢫɠل ʄسڥʇࢫوالذيࢫ ࢫالمعنويࢫللأعضاء، ࢫכمن ࢫتحقيق

  جمعيةࢫترعاهࢫࢭʏࢫحالاتࢫالɢوارثࢫوالمصائب،ࢫكماࢫترڤʄࢫأسرتھࢫمنࢫȊعده.

تخصيصࢫراتبࢫتقاعديࢫعندماࢫيصلࢫالفردࢫإڲʄࢫسنࢫالتقاعدࢫوʈصبحࢫغ؈فࢫقادرࢫعڴʄࢫالعملࢫوتحقيقࢫ-10

  الكسبࢫالماديࢫالذيࢫʇساعدهࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫظروفࢫاݍݰياةࢫالمادية.

ࢫأو -11 ࢫإڲʄࢫɠارثة ࢫيتعرض ࢫلمن ʏࢫالماڲ ࢫالمادي ࢫالعون ࢫכزمة،ࢫࢫتقديم ࢫمنࢫحدة ࢫالتخفيف ʄࢫعڴ مصʋبة،ࢫلعينھ

  ولاسيماࢫࢭʏࢫالكسبࢫبالمقارنةࢫمعࢫحالتھࢫمنࢫقبل.

ʇعتفࢫأحدࢫالنماذجࢫטجتماعيةࢫالناݦݰةࢫالذيࢫيمكنࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫ-12

  والتعليميةࢫوالمɺنيةࢫونحوɸا.

ڴʏࢫالسابقةࢫتɢاملية،ࢫتكملࢫɠلࢫمٔڈماࢫכخرى،ࢫمنࢫخلالࢫماࢫسيق،ࢫترىࢫالباحثةࢫأنࢫأɸدافࢫالتأم؈نࢫالتɢاف

ݳࢫأنࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيخدمࢫمصݏݰةࢫالفردࢫوالمجتمعࢫوشرɠاتࢫالتام؈ن.   توܷ

ʏافڴɢثالثا:ࡧأسسࡧالتأم؈نࡧالت  

  :6لابدࢫمنࢫتوفرࢫأسسࢫعشرةࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫليȎتعدࢫعنࢫساحةࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫوۂʏࢫماࢫيأȖي

  أوࢫحملةࢫالوثائق.التفعࢫبالأقساطࢫمنࢫالمشفك؈نࢫ-1

  تملكࢫحملةࢫالوثائقࢫأموالࢫالتأم؈ن.-2

  شركةࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫشركةࢫلإدارةࢫعملياتࢫالتام؈نࢫواسȘثمارࢫأموالھ.-3

ࢫأخرىࢫ-4 ࢫوحسابات ࢫلɺا، ࢫمستقلة ࢫحسابات ࢫوجود ࢫواسȘثمارࢫכموال ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫعمليات تتطلب

  ݍݰقوقࢫالمساɸم؈ن.

ثائقࢫعڴʄࢫعكسࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاريࢫالۘܣࢫتحرصࢫعڴʄࢫالرȋحࢫفائضࢫالتأم؈نࢫيɢونࢫحقاࢫݍݰملةࢫالو -5

  7فȘستفيدࢫمنࢫɠلࢫالفوائض.
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ࢫوࢭʏࢫ-6 ࢫاݍݰادث، ࢫعن ࢫالناتج ʏࢫالفعڴ ࢫالضرر ʄࢫعڴ ࢫمقصور ࢫاݍݰوادث ʄࢫعڴ ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ʏࢫࢭ التعوʈض

ࢫأوࢫلورثتھࢫȊعدࢫ ࢫللمشفك ࢫالتام؈ن ࢫمبلغ ࢫفتدفع ࢫכܧݵاص ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫوأما ࢫالتأم؈ن، ࢫمبلغ حدود

  موتھ،ࢫولوࢫلمࢫيحدثࢫضررࢫمادي.

  ࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫيلقمࢫالقائمونࢫعڴʄࢫإدارتھࢫواسȘثمارࢫأموالھࢫبأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلامية.-7

  لابدࢫلɢلࢫشركةࢫتأم؈نࢫتɢافڴʏࢫمنࢫȖعي؈نࢫɸيئةࢫشرعيةࢫللإفتاءࢫوالرقابة،ࢫتɢونࢫفتاواɸاࢫملزمة.-8

ࢫإدارة-9 ʏࢫࢭ ࢫالمشاركة ࢫحق ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫوɸم ࢫالوثائق ࢫɲشاطࢫࢫݍݰملة ʄࢫعڴ ࢫالرقابة ࢫوحق ࢫالتأم؈ن، عمليات

ࢫمصاݍݰɺمࢫ ࢫعن ࢫالدفاع ࢫمن ࢫليتمكنوا ࢫטسȘثمار، ࢫوعوائد ࢫالوداǿع ࢫيملɢون ࢫالذين ࢫɸم ࢫلأٰڈم الشركة،

  وحمايْڈا،ࢫوɸذاࢫغ؈فࢫمتوفرࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاري.

  التجاري.ࢫتوزʉعࢫأرȋاحࢫالمساɸم؈نࢫبɴسبةࢫأموالɺم،ࢫوكذلكࢫخسائرɸمࢫوɸذاࢫمفقودࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن-10

ࢫومؤمنࢫ-11 ࢫمؤمن ࢫمٔڈم ࢫواحد ࢫɠل ࢫلأن ࢫنظرا ࢫالتأم؈ن، ࢫɸذا ࢫخصائص ࢫإحدى ࢫوɸذه ࢫטشفاك: Ȗغ؈فࢫقيمة

عليھ،ࢫمنࢫأجلࢫɸذاࢫɠانࢫטشفاكࢫالمطلوبࢫمنࢫɠلࢫواحدࢫعرضةࢫللزʈادةࢫأوࢫالنقصࢫتبعاࢫلماࢫيتحققࢫمنࢫ

ɠࢫ ࢫالتعوʈضات ࢫانقضت ࢫفإذا ࢫȖعوʈضات، ࢫمن ࢫمواجɺْڈا ʄࢫعڴ ࢫيفتب ࢫوما ࢫحقࢫالمخاطرࢫسنوʈا، انࢫللأعضاء

  .8اسفدادࢫالزʈادة،ࢫوإذاࢫحصلࢫالعكسࢫأمكنࢫمطالبةࢫכعضاءࢫباشفاɠاتࢫإضافية

  ):ࡧأɸمࡧالفروقاتࡧب؈نࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧوالتأم؈نࡧالتجاري 1اݍݨدولࡧرقمࡧ(
  شركةࢫالتأم؈ن

  وجھࢫالمقارنةࢫࢫ

  شرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏ  شرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتجاري 

ࢫالتأم؈ن  منࢫحيثࢫالشɢل ʏࢫࢭ ࢫتتصرفࢫࢫالمؤمن ࢫالۘܣ ࢫɸوࢫالشركة التجاري

  ࢭʏࢫכموالࢫحسبࢫمصاݍݰɺا

نونࢫࢭʏࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫɸمࢫالم ِ ࢫؤمنࢫلɺميɢونࢫالمؤمّ

  أيضاً 

ࢫب؈نࢫ ࢫالعلاقة ࢫحيث من

ࢫوشركةࢫ ࢫلɺم المؤمن

  التأم؈ن

ࢫالتأم؈نࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالشركة ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫب؈ن ࢫالعلاقة إن

ࢫب؈نࢫ ࢫاحتمالية ࢫمالية ࢫمبادلة ࢫعلاقة ʏࢫۂ التجاري

ࢫ ࢫ(من ࢫ(منࢫטلقام ࢫوטلقام ࢫبالأقساط ࢫلھ) المؤمن

  شركةࢫالتأم؈ن)ࢫبالتعوʈضات.

ࢫظروفࢫ ࢫإلٕڈا ࢫدعت ࢫإدارʈة ࢫȖعتفࢫعلاقة ࢫالعلاقة إن

ࢫالمباشرࢫ ࢫالرسܣ ࢫטعفاف ࢫعدم ࢫȊسȎب إجرائية،

ࢫفجاءࢫ ࢫالتأم؈ن؛ ࢫلمحفظة ࢫטعتبارʈة بالܨݵصية

ࢫالمرخصࢫ ࢫالقانوɲي ࢫالكيان ࢫلإيجاد ࢫالشركة تأسʋس

  لھࢫبالعملࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالتأم؈ن

ࢫالماليةࢫ ࢫالذمم ࢫحيث من

  الموجودة

  يوجدࢫذمتانࢫماليتانࢫمنفصلتانࢫوɸما:  يوجدࢫذمةࢫماليةࢫواحدةࢫتخصࢫالشركة

  ذمةࢫماليةࢫللشركةࢫوذمةࢫماليةࢫللمؤمنࢫلɺم

ࢫمراعاةࢫ ࢫحيث من

  الضوابطࢫالشرعية

ࢫوظائفɺاࢫ  لاࢫتراڤʏࢫالضوابطࢫالشرعية ࢫممارسة ࢫعند ࢫالشرعية ࢫالضوابط ʏتراڤ

ࢫتقبل ࢫلا ࢫحيث ࢫمصاɲعࢫࢫɠالاكتتاب، ʄࢫعڴ التأم؈ن

ࢫࢭʏࢫ ࢫالشرعية ࢫالضوابط ʏࢫتراڤ ࢫكما ، ࢫمثلاً اݍݵمور

  عملياتࢫטسȘثمارࢫومختلفࢫالɴشاطاتࢫכخرى 

ࢫالشركةࢫ  منࢫحيثࢫݯݨمࢫכقساط ࢫإدارة ࢫحسب ࢫכقساط ࢫݯݨم يɢون

  ومصاݍݰɺاࢫࢭʏࢫالتجارة

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتɢاليف ࢫقدر ʄࢫعڴ ࢫכقساط ࢫݯݨم يɢون

ʏافڴɢالتأم؈نࢫالت  

ࢫ  منࢫحيثࢫفائضࢫالتأم؈ن ࢫولاࢫإن ࢫالتأم؈ن ࢫلشركة ࢫرȋحا ࢫʇعتف ࢫالتأم؈ن فائض

يخصࢫالمؤمنࢫلɺمࢫالذينࢫɸمࢫعناصرࢫخارجيةࢫبالɴسبةࢫ

  لشركةࢫالتأم؈نࢫالتجاري 

فائضࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫمنࢫحقࢫ

  المؤمنࢫلɺم
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ࢫالمؤمنࢫ ࢫحقوق ࢫحيث من

  لɺمࢫ

  يتمثلࢫبأقساطࢫالتأم؈نࢫوعائدࢫاسȘثمارɸاࢫ  ينحصرࢫࢭʏࢫمبلغࢫالتأم؈نࢫعندࢫوجودࢫالسȎب

ࢫأرȋاحࢫ ࢫمصادر ࢫحيث من

  الشركة

ࢫالذاتيةࢫ ࢫأموالɺا ࢫاسȘثمار ࢫعن ࢫناتجة ࢫالشركة أرȋاح

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫعمليات ࢫعن ࢫالناتجة ࢫכرȋاح ʄࢫإڲ بالإضافة

  الɢاملة

ࢫالذاتيةࢫ ࢫاسȘثمارࢫأموالɺا ࢫعن ࢫناتجة ࢫالشركة أرȋاح

وعنࢫحصْڈاࢫكمضاربࢫمنࢫعوائدࢫاسȘثمارࢫأقساطࢫ

ࢫللعملياتࢫ ࢫإدارٮڈا ࢫمقابل ࢫכجر ࢫوعن التأم؈ن

  التأميɴيةࢫ

ࢫجدة،ࢫالمصدر ࢫمركزࢫالɴشرࢫالعلܣ، ࢫלسلامي، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫالتأم؈ن ࢫصديقي، ࢫالله ࢫنجاة ࢫمحمد ࢫعن :

  .1990المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعودية،ࢫ

ʏافڴɢاتࡧالتأم؈نࡧالتɠاࡧشرɺɺي:ࡧالمخاطرࡧالۘܣࡧتواجɲالمحورࡧالثا  

ࢫوالمصرفيةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ʏࢫالمخاطرࢫࢭ ࢫإدارة ࢫأساليب ࢫأɸم ࢫأحد ࢫלسلامي ʏافڴɢࢫالت ʇعتفࢫالتأم؈ن

  לسلامية.

وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫذلك،ࢫفإنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫتتعرضࢫللعديدࢫمنࢫالمخاطر،ࢫمماࢫيتطلبࢫالتفك؈فࢫ

جدياࢫبأɸميةࢫوجودࢫاسفاتيجيةࢫواܷݰةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫوخصوصاࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوالمحافظةࢫ

  عڴʄࢫقدرٮڈاࢫالتنافسيةࢫمعࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫכخرى.

  أولا:ࡧخصائصࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧالتɢافڴʏࡧالمتعلقةࡧبإدارةࡧالمخاطر

ࢫحࢫ-1 ࢫالتقليدي ࢫوالتأم؈ن ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫب؈ن ࢫالشبھ ࢫأوجھ ࢫȊعض ࢫتميعࢫثمة ʄࢫعڴ ࢫينطوي ࢫɠلٕڈما ࢫأن يث

Ȗعرضࢫمجموعةࢫالمشارك؈نࢫللمخاطرࢫࢭʏࢫأحداثࢫمستقبليةࢫمعينةࢫوغ؈فࢫمؤكدة،ࢫ٭ڈدفࢫتقديمࢫالمساعدةࢫ

لɺؤلاءࢫالذينࢫيتعرضونࢫلوقوعࢫɸذهࢫכحداث،ࢫعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوص،ࢫتȘشابھࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫمعࢫشرɠاتࢫ

قࢫɸمࢫأܵݰابࢫכموالࢫȊشɢلࢫجماڤʏࢫوȋالتاڲʏࢫالتأم؈نࢫالتقليديةࢫالتبادڲʏࢫآوࢫالتعاوɲيࢫࢭʏࢫأنࢫحملةࢫالوثائ

فɺمࢫيؤمنونࢫȊعضɺمࢫالبعض،ࢫمماࢫʇعرضɺمࢫȊشɢلࢫجماڤʏࢫلمخاطرࢫالتأم؈نࢫحۘܢࢫإذاࢫɠانࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫمنࢫ ࢫإليھ ࢫالمحتاج ࢫباݍݨزء ࢫɸوࢫتفع ࢫللمحفظة ࢫيقدم ࢫʇعتفࢫما ࢫالذي ࢫטتجاه ʄࢫعڴ ࢫوɸذا ࢫقانوɲي، كيان

ࢫ ࢫטشفاك ࢫبأن ࢫالثاɲي ࢫטتجاه ʄࢫعڴ ࢫأما ࢫتɢونࢫاشفاك، ࢫسوف ࢫالملكية ࢫفإن ࢫللمحفظة ࢫɠلھ ࢫبھ متفع

للمحفظة،ࢫتختلفࢫشرɠاتࢫالتɢافلࢫجوɸرʈاࢫعنࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫأنࢫالكيانࢫالذيࢫيتحملࢫ

مخاطرࢫالتأم؈نࢫمنفصلࢫعنࢫحملةࢫالوثائقࢫالذينࢫيقدمࢫلɺمࢫالتأم؈نࢫɸناكࢫاختلافࢫجوɸريࢫب؈نࢫشرɠاتࢫ

ࢫ ࢫأنھ ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫالتقليدية ࢫوالتأم؈ن ࢫمخاطرࢫشركةࢫالتɢافل ࢫب؈ن ࢫما ࢫتام ࢫانفصال ࢫɸناك ࢫالتɢافل ࢫحالة ʏࢭ

التɢافلࢫوالمخاطرࢫالناشئةࢫݍݰملةࢫالصɢوك،ࢫإلاࢫأنھࢫوࢭʏࢫȊعضࢫخصائصࢫالمنتجاتࢫالتأميɴيةࢫ(ࢫعموماࢫࢭʏࢫ

المنتجاتࢫالعائلية)ࢫفإنࢫشركةࢫالتɢافلࢫتȘشاركࢫȊعضࢫاݍݵصائصࢫمعࢫشركةࢫالتأم؈نࢫالتقليديةࢫمنࢫحيثࢫ

  مࢫتجميعࢫȊعضࢫمساɸماتࢫصندوقࢫالمشفك؈نࢫلɢلࢫفردࢫمنࢫالمساɸم؈ن.توف؈فࢫمنتجاتࢫادخارʈةࢫحيثࢫيت

ࢫشرɠاتࢫࢫ-2 ࢫعن ࢫتختلف ࢫمشغل ࢫذات ࢫمختلطة ࢫكيانات ࢫبوصفɺا ࢫإɲشاؤɸا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات إن

وذلكࢫࢫ-المخاطرࢫبالشركةࢫ9والۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫاحتمالࢫحدوثࢫ–التأم؈نࢫالتبادڲʏࢫالتقليديةࢫࢭʏࢫجوانبࢫعدةࢫ

לسلامية،ࢫأنࢫטختلافاتࢫࢭʏࢫأوضاعࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫࢭʏࢫنظاميࢫالتأم؈نࢫࢫȊسȎبࢫتطبيقࢫمبادئࢫالشرʉعة
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ࢫلɺاࢫ ࢫوɢʈون ࢫالمختلفة ࢫبأنواعɺا ࢫالمصاݍݳ ࢫالمخاطرࢫلأܵݰاب ࢫحدوث ࢫمدى ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫوלسلامي التقليدي

ࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫ ࢫمن ࢫالتخفيف ࢫوسائل ࢫتɢون ࢫوقد ࢫالمخاطر، ࢫɸذه ࢫلإدارة ࢫالمستخدمة ࢫالطرʈقة ʄࢫعڴ تبعات

المشارك؈نࢫغ؈فࢫفعالةࢫࢭʏࢫالتخفيفࢫمنࢫتأث؈فࢫɸذهࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫمصاݍݳࢫالمساɸم؈ن،ࢫأوࢫࢫتتعرضࢫلɺاࢫمصاݍݳ

  10ࢫالعكسࢫوقدࢫتتعارضࢫالمصاݍݳ.

إنࢫإطارࢫإدارةࢫالمخاطرࢫالذيࢫٱڈمࢫɠلࢫمنࢫمشغلࢫالتɢافلࢫوȖعɺداتࢫشركةࢫالتɢافلࢫيجبࢫأنࢫيضعࢫࢭʏࢫࢫ-3

رʉعةࢫלسلامية،ࢫأنࢫالفصلࢫب؈نࢫטعتبارࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫالمبɴيةࢫعڴʄࢫتطبيقࢫمبادئࢫالش

ࢫوكذلكࢫ ࢫالمخاطرࢫللمشفك؈ن ࢫصناديق ࢫأوࢫأك؆فࢫمن ࢫصندوق ࢫب؈ن ࢫالتɢافل ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫالموجودة الصناديق

ࢫالمنفصلةࢫ ࢫاݍݰالة ࢫʇعكس ࢫالمشفك؈ن ࢫاسȘثمارات ࢫصناديق ࢫمن ࢫصندوق ࢫوأي ࢫالمساɸم؈ن صندوق

ࢫصندوق  ࢫɠل ࢫمن ࢫوȘʈنࢫ11للمستفيدين ࢫالتɢافل، ࢫȊشركة ࢫالȘشغيلية ࢫכɲشطة ʏࢫالمعيارࢫمسائلࢫࢭ ࢫɸذا اول

إدارʈةࢫالمخاطرࢫعڴʄࢫمستوىࢫالصناديقࢫالمنفصلةࢫبالنظرࢫإڲʄࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫɠلࢫنوعࢫمنࢫأنواعࢫ

  .12أܵݰابࢫالمصݏݰةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫأنواعࢫالمخاطرࢫالمختلفةࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳ

لࢫȊشɢلࢫجماڤʏࢫمخاطرࢫטكتتابࢫبʋنماࢫيتحملࢫالمشفɠونࢫࢭʏࢫصندوقࢫمخاطرࢫالمشفك؈نࢫȊشركةࢫالتɢافࢫ-4

اݍݵاصةࢫبصندوقࢫمخاطرࢫالمشفك؈نࢫوʈتحملࢫالمشارɠونࢫࢭʏࢫصندوقࢫاسȘثمارࢫالمشفك؈نࢫمخاطرࢫטسȘثمارࢫ

ࢫقطاعاتࢫ ࢫلإدارة ࢫטئتمانية ࢫالمسؤولية ࢫلديھ ࢫالتɢافل ࢫمشغل ࢫفإن ࢫاسȘثمارࢫالمشفك؈ن، ࢫبصندوق اݍݵاصة

ࢫ ࢫالمصݏݰة، ࢫأܵݰاب ࢫبمصاݍݳ ࢫالمتعلقة ࢫالشركة ʏࢫࢭ ࢫلʋسࢫمختلفة ࢫالتɢافل ࢫمشغل ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄوعڴ

ࢫاسȘثمارࢫ ࢫصندوق ࢫمٔڈا ࢫʇعاɲي ࢫال݀ݨزࢫالۘܣ ࢫاݍݵسائرࢫأوࢫحالات ࢫعن ࢫالشرʉعة ࢫبموجب ࢫȖعاقديا مسئولا

ࢫأوࢫعنࢫ ࢫالتɢافل ࢫمشغل ࢫإɸمال ࢫعن ࢫخسائرࢫتɴتج ࢫأية ࢫباستȞناء ࢫمخاطرࢫالمشفك؈ن، ࢫأوࢫصندوق المشفك؈ن

ࢫ ࢫمن ࢫتتطلب ࢫטئتمانية ࢫالمسؤولية ࢫɸذه ࢫفإن ࢫسلوكھ، ࢫبخدمةࢫسوء ࢫوʈلقم ࢫيجْڈد ࢫأن ࢫالتɢافل مشغل

مصاݍݳࢫالمشفك؈نࢫࢭʏࢫتلكࢫالصناديق،ࢫفعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫيقومࢫمشغلࢫالتɢافلࢫبإدارةࢫݯݨمࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫ

صندوقࢫمخاطرࢫالمشفك؈نࢫنيابةࢫعنࢫالمشارك؈نࢫ٭ڈدفࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫقدرةࢫالصندوقࢫعڴʄࢫأداءࢫטلقاماتࢫ

ɢࢫالت ࢫمشغل ʄࢫعڴ ࢫيتع؈ن ࢫكما ࢫכوقات، ࢫجميع ʏࢫࢭʏࢫࢭ ࢫملكيْڈم ࢫخلال ࢫمن ࢫ( ࢫالمساɸم؈ن ࢫȖعرض ࢫدراسة افل

ࢫأوࢫأيࢫ ࢫقرض ࢫاستخدام ࢫيتضمن ࢫالȘشغيل ࢫنموذج ࢫأن ࢫطالما ࢫمخاطرࢫناتجة، ࢫلأية ࢫالمساɸم؈ن) صندوق

  .Ȗسɺيلاتࢫمماثلةࢫɠوسيلةࢫلدعمࢫرأسࢫالمالࢫأوࢫالسيولةࢫلدعمࢫصندوقࢫمخاطرࢫالمشفك؈ن

  ثانيا:ࡧالمخاطرࡧاݍݵاصةࡧȊشرɠاتࡧالتɢافل

ࢫالمخاطرࢫال ࢫشرɠاتࢫمعظم ࢫلɺا ࢫتتعرض ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫما ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫȖشبھ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫلɺا ࢫتتعرض ۘܣ

ࢫمخاطرࢫ ࢫمخاطرࢫالسوق، ࢫمخاطرࢫטكتتاب، ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫتتضمن ࢫوالۘܣ ࢫ(التقليدي)، ࢫالتجاري التأم؈ن

ࢫمنࢫ ࢫالتأم؈ن، ࢫشركة ࢫومخاطرࢫسمعة ࢫالمخاطرࢫالقانونية ࢫمخاطرࢫالسيولة، ࢫالمخاطرࢫالȘشغيلية، טئتمان،

ࢫأخرى، ࢫטلقامࢫࢫجɺة ࢫالمخاطرࢫمخاطرࢫعدم ࢫɸذه ࢫȖشمل ࢫالتɢافل، ࢫȊشرɠات ࢫالمخاطرࢫخاصة ࢫȊعض ɸناك

  بالشرʉعة،ࢫالمخاطرࢫالناشئةࢫعنࢫفصلࢫالصناديقࢫوالمخاطرࢫالمتعلقةࢫباستخدامࢫإعادةࢫالتɢافل.

ࡧالȘشغيلية -1 ࢫأوࢫالمخاطر ࢫالعمليات ࢫكفاية ࢫعدم ࢫأو ࢫܿݨز ࢫعن ࢫالناتجة ࢫاݍݵسارة ࢫمخاطر ʏࢫۂ :

ࢫالدا ࢫأوࢫالنظم ࢫʇشملࢫכܧݵاص ࢫالتɢافل، ࢫلشرɠات ࢫبالɴسبة ࢫاݍݵارجية، ࢫכحداث ࢫأوࢫعن خلية
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ذلكࢫمخاطرࢫاݍݵسارةࢫالناتجةࢫعنࢫعدمࢫטلقامࢫبالشرʉعةࢫوال݀ݨزࢫࢭʏࢫטلقاماتࢫטئتمانيةࢫلمس؈فࢫ

شركةࢫالتɢافل.ࢫيɴبڧʏࢫعڴʄࢫمس؈فࢫشركةࢫالتɢافلࢫتحديدࢫɠافةࢫכسبابࢫالمحتملةࢫݍݰالاتࢫاݍݵللࢫࢭʏࢫ

ࢫالتɢافل ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫالمحتملࢫالȘشغيل ࢫوלɸمال ࢫالداخلية ࢫالعمليات ʏࢫࢭ ࢫלخفاق ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ،

ࢫࢭʏࢫ ࢫכخرى ࢫوלخفاقات ࢫالداخلية ࢫالȎشرʈة ࢫمواردɸا ࢫمن ࢫأوࢫغ؈فࢫالمؤɸلة ࢫטحتيالية وכɲشطة

  نظمɺا.

ࢫمخاطرࢫمخاطرࡧטكتتاب -2 ࢫبصندوق ࢫالمتعلقة ࢫטكتتاب ࢫأɲشطة ࢫȊسȎب ࢫمخاطرࢫاݍݵسارة ʏࢫۂ :

ࢫالمخ ࢫمصادرࢫɸذه ࢫوȖشمل ࢫوالۘܣࢫالمشفك؈ن، ࢫالȘسع؈فࢫأوࢫالقياس ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة اطرࢫטففاضات

  يتܸݳࢫȊعدࢫذلكࢫأٰڈاࢫغ؈فࢫܵݰيحةࢫعندࢫتجرȋْڈاࢫمثلࢫالمطالبات.

ࡧ -3 ࢫعڴʄࢫمخاطرࡧالسيولة: ࢫإما ࢫقدرٮڈا ࢫعدم ࢫعن ࢫتɴتج ࢫالۘܣ ࢫالتɢافل ࢫلشركة ࢫالمحتملة ࢫاݍݵسارة ʏۂ

تɢاليفࢫأوࢫخسائرࢫغ؈فࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫأوࢫܷݸࢫزʈاداتࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫعندࢫاستحقاقɺاࢫدونࢫتكبدࢫ

 مقبولة.

ۂʏࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتɴشأࢫعنࢫأɲشطةࢫטسȘثمارࢫالمتوافقةࢫمعࢫالشرʉعةࢫالۘܣࢫيقومࢫمخاطرࡧטسȘثمار:ࡧ -4

٭ڈاࢫمس؈فࢫشركةࢫالتɢافلࢫبالنيابةࢫعنࢫصندوقࢫمخاطرࢫالمشفك؈نࢫوصندوقࢫاسȘثمارࢫالمشارك؈ن.ࢫإنࢫ

ࢫا ࢫواحتياطاٮڈا ࢫالشركة ࢫمال ࢫاسȘثمارࢫرأس ࢫعن ࢫلاࢫالمخاطرࢫالناتجة ࢫإسلامية ࢫاسȘثمارات ʏࢫࢭ لفنية

تخلوࢫمنࢫالمخاطر،ࢫبماࢫيمكنࢫأنࢫيؤثرࢫسلبياࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشركةࢫومركزɸاࢫالماڲʏࢫلعدمࢫتوافرࢫاݍݵفةࢫ

بمجالاتࢫטسȘثمارࢫأوࢫلعدمࢫوجودࢫɸيɢلࢫتخطيطيࢫاسȘثماريࢫأوࢫتنظيܣࢫواܷݳࢫبجانبࢫالعناصرࢫ

 الȎشرʈةࢫذاتࢫالكفاءاتࢫالعاليةࢫوالملمةࢫبالسماتࢫלسلامية.

ࡧ -5 ࡧومخاطرࡧטلقام: ࢫالمفتبةࢫالمخاطرࡧالقانونية ࢫوالتنظيمية ࢫبالآثارࢫالقانونية ࢫالمخاطرࢫالمتعلقة ʏۂ

ࢫالمصݏݰةࢫ ࢫأܵݰاب ࢫمع ࢫوȖعاملاٮڈا ࢫالتɢافل ࢫالȘشغيليةࢫلشركة ࢫכɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالقانون ࢫمخالفة ʄعڴ

 فٕڈاࢫوأيࢫطرفࢫاخر.

ࡧ -6 أسعارࢫالسوق،ࢫأيࢫمخاطرࢫالسوقࢫۂʏࢫمخاطرࢫاݍݵسائرࢫالۘܣࢫتɴتجࢫعنࢫتحرɠاتࢫمخاطرࡧالسوق:

التقلباتࢫࢭʏࢫقيمةࢫالموجوداتࢫالقابلةࢫللتداولࢫوالȘسوʈقࢫوالتأج؈فࢫ(بماࢫفٕڈاࢫالصɢوك)،ࢫوانحرافࢫ

 معدلࢫالعائدࢫالفعڴʏࢫعنࢫالمعدلࢫالمتوقع.

ستواجھࢫصناديقࢫالتأم؈نࢫمخاطرࡧال݀ݨزࡧࡩʏࡧصندوقࡧالمشفك؈نࡧعندࡧدفعࡧȖعوʈضاتࡧاݍݵسائر:ࡧ -7

ࢫالما ࢫوالملاءة ࢫمخاطرࢫالسيولة ʏافڴɢࢫقدر الت ࢫعدم ࢫحـال ʏࢫࢭ ࢫالمطلوȋةࢫࢫٮڈالية ࢫالتعوʈضات ࢫدفع ʄعڴ

ࢫحيثࢫإنࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫستقودࢫإڲʄࢫمخاطرࢫأخرىࢫومنࢫنوعࢫ لتغطيةࢫاݍݵسائر،ࢫوʈتفاقمࢫכمرࢫسوءاً

جديد،ࢫوۂʏࢫمخاطرࢫالـسمعةࢫالتجارʈـةࢫوالمنافسةࢫالسوقية،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫمخاطرࢫالتصفيةࢫإذاࢫماࢫ

عنࢫɸذهࢫالصناديقࢫمطلوبࢫمٔڈاࢫإكمالࢫɸذهࢫالتغطية،ࢫࢫقلناࢫبالرأيࢫإنࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫالمسؤولة

ࢫبʋئـةࢫ ʏࢫࢭ ࢫȖعمـل ࢫالشرɠات ࢫɸذه ࢫأن ࢫخاصة ࢫأوࢫלفلاس، ࢫلݏݵسارة ࢫʇعرضɺا ࢫأن ࢫشـأنھ ࢫمـن وɸذا

،ࢫولاࢫتقدمࢫلɺاࢫأيةࢫمساعداتࢫࢭʏࢫحالةࢫالتع؆ف،ࢫباسـتȞناءࢫȊعـضࢫ ࢫɠاملاً قانونيـةࢫلاࢫʇعففࢫ٭ڈاࢫاعفافاً
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نظمةࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫجميعࢫأجɺزةࢫالنظامࢫالنقديࢫالدولࢫלسلاميةࢫالۘܣࢫقامتࢫبتطبيقࢫأ

  13فٕڈا.

ࡧالصناديق -8 ࡧب؈ن ࡧالفصل ࡧعن ࡧ14المخاطرࡧالناشئة ࢫالۘܣࢫ: ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫخصوصيات إحدى

ࢫمخاطرࢫالمشفك؈نࢫ ࢫ(صندوق ࢫللمشفك؈ن ࢫالمɴسوȋة ࢫالصناديق ࢫفصل ʏࢫۂ ࢫخاصا ࢫاɸتماما تتطلب

ࢫالصنادي ࢫوعن ࢫȊعضɺا، ࢫعن ࢫالمشفك؈ن) ࢫاسȘثمارات ࢫ(صندوقࢫوصندوق ࢫللمساɸم؈ن ࢫالمɴسوȋة ق

المساɸم؈ن)،ࢫفȎسȎبࢫɸذاࢫالفصل،ࢫلاࢫȖستطيعࢫشركةࢫالتɢافلࢫتخفيفࢫالمخاطرࢫمنࢫخلالࢫالدعمࢫ

ࢫالتأم؈نࢫ ࢫشرɠات ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمصاݍݳ، ࢫأܵݰاب ࢫمختلف ʄࢫإڲ ࢫالمɴسوȋة ࢫالصناديق ࢫب؈ن المتبادل

لشأنࢫإڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫالتجاريࢫمستعدةࢫدائماࢫلدعمࢫأɲشطةࢫالتأم؈ن.ࢫࢫʇسɺمࢫفقدانࢫالتنوعࢫࢭʏࢫɸذاࢫا

  متطلباتࢫرأسࢫالمالࢫטقتصاديࢫوالضغوطࢫالتنافسيةࢫלضافيةࢫالمحتملةࢫعڴʄࢫشركةࢫالتɢافل

  التأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧ"سلامةࡧللتأمينات" المحورࡧالثالث:ࡧدراسةࡧحالةࡧشركة

 حيث خلالࢫتطبيقاتھࢫࢭʏࢫشركةࢫسلامةࢫللتأمينات، اݍݨزائرࢫمن ࢭʏ التɢافڴʏ التأم؈ن صناعة واقع يتجسد

ࢫالتأم؈نࢫȖعتف ࢫالتɢافڴɲ ،ʏشاط تمارس الۘܣ اݍݨزائر ࢭʏ الوحيدة شركة  الشرɠات ب؈ن من وȖعتف التأم؈ن

  وممارسْڈاࢫلتطبيقاتࢫالقواعدࢫטحفازʈة. לنتاجࢫالتأميۚܣ، حيث من سوقࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائري  ࢭʏ الرائدة

  أولا:ࡧتقديمࡧشركةࡧسلامةࡧللتأمينات

شركةࢫسلامةࢫللتأميناتࢫۂʏࢫإحدىࢫالفروعࢫالتاȊعةࢫللشركةࢫالعرȋيةࢫלسلاميةࢫللتأم؈نࢫ"إياك"ࢫלماراتيةࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمɴشأة ࢫوכمان" ࢫالفكة ࢫ" ࢫالشركة ʄࢫعڴ ࢫاستحوذت ࢫالسعودية، ࢫحدثࢫ26/03/2000ومقرɸا ࢫحيث ،

  Ȗغ؈فࢫࢭʏࢫالȘسميةࢫوتجديدࢫטعتماد.ࢫ

ࢫ ࢫالقرارࢫرقم ࢫبمقتغۜܢ ࢫسلامة ࢫشركة ࢫاعتمدت ࢫࢫ46لقد ࢫࢫ02الصادرࢫبتارʈخ ࢫوزارةࢫࢫ2006جوʈلية ࢫقبل من

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمɴشأة ࢫالتأم؈ن ࢫوإعادة ࢫلتأم؈ن ࢫوטمان ࢫالفكة ࢫشركة ࢫامتصت ࢫقد ࢫفࢼܣ ࢫوȋذلك مارسࢫࢫ26المالية،

  15،ࢫوالۘܣࢫأصبحتࢫاليومࢫسلامةࢫلتأميناتࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫانضمامɺاࢫلمجموعةࢫسلامة.2000

  للتأمينات سلامة شركة ʏࡩ المخاطر لإدارة ثانيا:ࡧالقواعدࡧטحفازʈةࡧكآلية

  :16الياتࢫاحفازʈةࢫعديدةࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫنذكرࢫمٔڈا للتأمينات سلامة شركة تطبقࡧ

 ورفع اݍݰساباتࢫاݍݵارڊʏ، مدقق مع التعاقد سياسة وتطبيق بوضع ݍݨنةࢫإدارةࢫالمخاطر تتكفل -

ࢫالمسائل الذي לدارة لمجلس التقرʈر ࢫفيھ ࢫاتخاذ ترى  الۘܣ تحدد  تقديم مع Ȋشأٰڈا إجراء أɸمية

ࢫومراقبة توصياٮڈا ࢫاتخاذɸا، ࢫاللازم ࢫالمالية سلامة باݍݵطوات  الۘܣ والتقارʈر للشركة البيانات

ࢫوالمحاسȎية السياسات ومراجعة تقدمɺا ࢫالمالية ࢫالشركة وלجراءات ʏل والفك؈قࢫعلٕڈا ࢭɢشȊ 

 خاص؛ࢫ

 مواجɺة وإجراءات ائلالوس تقييم ٱڈدفࢫɸذاࢫالنظامࢫإڲʄ حيث الداخلية، الرقابة نظام Ȗشكيل -

 الشركة القام من التحقق إڲʄ إضافة سليم Ȋشɢل القواعدࢫטحفازʈة وتطبيق المخاطرࢫࢭʏࢫالشركة

ࢫوכنظمة ࢫبالأحɢام ࢫفٕڈا ࢫوالۘܣ والقرارات والعامل؈ن ࢫ٭ڈا  وלجراءات السياسات تنظم المعمول

 المالية؛ البيانات ومراجعة الداخلية
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ࢫ טلقام - ࢫالقواعد ࢫالمالية حيث טحفازʈة،باحفام ࢫالملاءة ࢫنظام ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع  لشرɠات وضع

ࢫ ࢫכمر ࢫبموجب ࢫ بموجب Ȗعزʈزه وتم ، 07-95التأم؈ن سلامةࢫ شركة وȖعمل ،04- 06القانون

 טحتفاظࢫبحدࢫأدɲىࢫمنࢫرأسࢫالمال خلال من وذلك.ࡧالȘشرʉع عليھ نص ما احفام عڴʄ للتأمينات

ࢫبممارسة للسماح ࢫبتɢوʈن كما الɴشاط، لɺا ࢫالمالية تقوم ࢫȖعزʈزࢫالملاءة ࢫ٭ڈدف ࢫالضمان  مؤونات

 كما عدمࢫكفايةࢫالديونࢫالتقنية، مواجɺة أجل من التقنية للديون  إلزامية مكملة مؤونة وتɢوʈن

 .مخاطرࢫالɢوارث ضد مؤونات بتɢوʈن تقوم

ويࢫمواجɺةࢫحالةࢫال݀ݨزࢫعنࢫطرʈقࢫدفعࢫالتعوʈضاتࢫࢭʏࢫوقْڈاࢫالمحدد،ࢫوقيامɺاࢫبدفعࢫاشفاكࢫسن -

ࢫ ࢫالقانون ࢫبموجب ࢫالمالية ࢫوزارة ࢫلدى ࢫتأسʋسھ ࢫتم ࢫالذي ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫضمان ࢫ04-06لصندوق

ࢫأوࢫ ࢫلɺم ࢫالمؤمن ࢫاتجاه ࢫبالقاماٮڈا ࢫالوفاء ࢫعن ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫܿݨز ࢫتحمل ʏࢫࢭ ࢫمɺامھ وتتمثل

 المستفيدينࢫمنࢫعقودࢫالتأم؈ن.ࢫ

حفازʈةࢫللمؤسساتࢫالمالية،ࢫعملࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫعڴʄࢫمواكبةࢫالتطوراتࢫالدوليةࢫࢭʏࢫمجالࢫالقواعدࢫט 

اݍݵاصةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈ن.ࢫوذلكࢫمنࢫࢫ2إصدارهࢫلتوجٕڈاتࢫالملاءةࢫبعڴʄࢫغرارࢫماࢫقامࢫبھࢫטتحادࢫכوروȌيࢫ

خلالࢫإصدارࢫجملةࢫمنࢫالقوان؈نࢫقامتࢫالɺيئاتࢫالرقابيةࢫلقطاعࢫالتأم؈نࢫمنࢫخلالɺاࢫبتطوʈرࢫوإɲشاءࢫنظامࢫ

مارسࢫࢫ28المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ115-13رسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫملاءةࢫماليةࢫجديد،ࢫتجسدࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫإصدارࢫالم

2013. 

يجبࢫأنࢫتتجسدࢫقدرةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫو/أوࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبالقاماٮڈاࢫمنࢫخلالࢫإثباتࢫتوفرɸاࢫ

ڈاࢫالتقنيةࢫأوࢫعڴʄࢫحدࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاء.   عڴʄࢫمبلغࢫإضاࢭʏࢫلȘسديدࢫديوٰ

  :17يتɢونࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫأوࢫحدࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫمنࢫ

 جزءࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫالشركةࢫأوࢫمنࢫأموالࢫالتأسʋسࢫالمحررة؛ -

ࢫالقاماٮڈاࢫ - ࢫمع ࢫغ؈فࢫمتطابقة ࢫولوࢫɠانت ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ڈا ࢫتɢوٰ ࢫالۘܣ ࢫأوࢫغ؈فࢫالمقننة ࢫالمقننة טحتياطات

 تجاهࢫالمؤمنࢫلɺمࢫأوࢫتجاهࢫالغ؈ف؛

 رصيدࢫالضمان؛ -

 التكميڴʏࢫלلزاميࢫللديونࢫالتقنية؛الرصيدࢫ -

כرصدةࢫכخرىࢫالمقننةࢫأوࢫغ؈فࢫالمقننةࢫالۘܣࢫلاࢫتتطابقࢫمعࢫالقاماٮڈاࢫتجاهࢫالمؤمنࢫلɺمࢫأوࢫتجاهࢫالغ؈فࢫ -

 باستȞناءࢫכرصدةࢫاݍݵاصةࢫبالالقامࢫالمتوقعࢫأوࢫاݍݵاصةࢫبȘناقصࢫعناصرࢫכصول.

  وࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכقل:يجبࢫأنࢫʇساويࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫو/أ

 ࢫخصومࢫالموازنة؛ࢫ%15ࢫʏࢫمحددةࢫࢭʏمنࢫالديونࢫالتقنيةࢫكماࢫۂ 

 ࢫأيࢫففةࢫمنࢫففاتࢫالسنةࢫأقلࢫمنࢫࢫʏونࢫࢭɢمنࢫمجموعࢫالمبيعاتࢫمعࢫجميعࢫࢫ%20كماࢫلاࢫيجبࢫأنࢫي

  الرسومࢫصافيةࢫمنࢫלلغاءاتࢫوإعادةࢫالتأم؈ن.
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ݍݨزائريࢫلمࢫيأخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫخصوصيةࢫشرɠاتࢫإلاࢫأنࢫכمرࢫالذيࢫيجبࢫأنࢫننوهࢫإليھ،ࢫɸوࢫأنࢫالمشرعࢫا

ࢫȖعتمدɸاࢫ ࢫالۘܣ ࢫךليات ࢫأٰڈاࢫتطبقࢫنفس ࢫنلاحظ ࢫالمالية،ࢫحيث ࢫالملاءة ࢫɸامش ࢫࢭʏࢫتحديد ʏافڴɢࢫالت التأم؈ن

ݳࢫلناࢫتطورࢫɸذاࢫالɺامشࢫخلالࢫالففةࢫماࢫب؈نࢫسنةࢫ إڲʄࢫࢫ2010شرɠاتࢫالتأم؈نࢫالتجاري.ࢫالشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

  .2017غايةࢫسنةࢫ

  

  ࡧࡧࡧࡧࡧ2017-2010):ࡧɸامشࡧالملاءةࡧالماليةࡧلشركةࡧسلامةࡧللتأميناتࡧللففةࡧ01(الشɢلࡧرقمࡧ

  الوحدة:ࡧمليونࡧدجࡧ

 
  :ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫاɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائرالمصدر

يلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫأنࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشركةࢫسلامةࢫللتأميناتࢫࢭʏࢫتطورࢫمستمر،ࢫحيثࢫبلغࢫ

،ࢫثمࢫواصلࢫטرتفاعࢫ2014مليارࢫدجࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2.60لتصلࢫإڲʄࢫقيمةࢫࢫ2010مليارࢫدجࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2.20قيمةࢫ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫيقدرࢫبـࢫ2017إڲ ࢫملاءة ࢫɸامش ࢫܥݨل ࢫاࢫ2.9أين ࢫטرتفاع ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫفعڴ ࢫخلالࢫمليارࢫدج، لمقايد

سنواتࢫالدراسةࢫبقيمࢫضعيفةࢫنوعاࢫما،ࢫإلاࢫأنࢫالشركةࢫاستطاعتࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫملاءٮڈاࢫالماليةࢫوالۘܣࢫ

  منࢫقيمةࢫرقمࢫأعمالɺا،ࢫࢫࢫ%ࢫ20يجبࢫألاࢫتقلࢫعنࢫ

ࢫإڲʄࢫ2010مليارࢫدجࢫسنةࢫࢫ2.5حيثࢫانتقلࢫانتاجࢫشركةࢫسلامةࢫ(رقمࢫכعمال)ࢫمنࢫ مليارࢫدجࢫسنةࢫࢫ4.78ـ

  ةࢫمقارنةࢫȊشرɠاتࢫالتأم؈نࢫاݍݨزائرʈةࢫכخرى.،ࢫوۂʏࢫقيمةࢫمعتف 2017

والملاحظࢫلɴشاطࢫشركةࢫسلامةࢫللتأمينات،ࢫأٰڈاࢫتȘبعࢫمجملࢫالتنظيماتࢫالۘܣࢫأقرɸاࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫمنࢫ

ࢫࢫ06/04خلالࢫالقانونࢫ ،ࢫواݍݵاصةࢫبتطبيقࢫالقواعدࢫטحفازʈةࢫوذلكࢫعڴʄࢫالنحوࢫ20/02/2006الصادرࢫبـ

:ʏالتاڲ  

عڴʄࢫمستوىࢫالشركةࢫبتقييمࢫالوضعࢫالماڲʏࢫلشرɠاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫقيامࢫݍݨنةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫ -

ࢫأوࢫ ࢫכɲشطة ࢫأو ࢫاݍݨغرافية ࢫالمناطق ࢫعن ࢫالناتجة ࢫتركزࢫمخاطرࢫטئتمان ࢫورصد ࢫمعɺا تتعامل

 المɢوناتࢫטقتصادية،ࢫوɸذاࢫلمواجɺةࢫمخاطرࢫإعادةࢫالتأم؈ن.
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ࢫ - ࢫضمن ࢫالمخاطرࢫالمالية ࢫلإدارة ࢫمالية ࢫسياسات ࢫالشركة ࢫإدارةࢫتȘبع ʄࢫوتتوڲ ࢫمحددة اسفاتيجية

ࢫوضبط ࢫرقابة ࢫالماليةࢫ الشركة ࢫالموجودات ࢫمن ࢫلɢل ࢫכمثل ʏࢫטسفاتيڋ ࢫالتوزʉع المخاطرࢫوإجراء

والمطلوȋاتࢫالماليةࢫوȘʈبعࢫمجلسࢫإدارةࢫالشركةࢫسياسةࢫالتحوطࢫالماڲʏࢫلɢلࢫمنࢫالموجوداتࢫالماليةࢫ

  والمطلوȋات

ࢫللمركزࢫالم - ࢫحدود ࢫبوضع ࢫالشركة ࢫإدارة ࢫمجلس ࢫلإدارةࢫيقوم ࢫوɸذا ࢫالشركة، ࢫلدى ࢫعملة ࢫلɢل ʏاڲ

ࢫإتباعࢫ ࢫوʈتم ࢫيومي ࢫȊشɢل ࢫכجنȎية ࢫالعملات ࢫمركز ࢫمراقبة ࢫوʈتم ࢫכجنȎية. ࢫالعملات مخاطر

  اسفاتيجياتࢫللتأكدࢫمنࢫטحتفاظࢫبمركزࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫضمنࢫاݍݰدودࢫالمعتمدة.

  اݍݵاتمة:

 يتم لم ما مستقبلɺاࢫٮڈدد الۘܣ טسفاتيجية تالتحديا من جملة تواجھ تزال لا التɢافڴʏ التأم؈ن صناعة إن

ࢫعڴʄࢫ مس؈فٮڈاࢫوتأم؈ن الصناعة ɸذه دعم شأٰڈا من فنية وأدوات شرعية حلول  تطوʈر ࢫوذلك الواعدة،

.ʏࢫوالمحڴʏ؈نࢫالدوڲʈالمستو  

 التأم؈ن صناعة ࢭʏ القصور  جوانب النقائصࢫوتحديد لمواجɺة السرʉع التدخل כمرࢫالذيࢫʇستدڤʏࢫضرورة

،ʏافڴɢا لاستكمال جادا عملا تتطلب حيث التɺشو٭ڈا ما ومعاݍݨة نواقصʇ عفٱڈاࢫمن وما ܿݨز منʇ ،خلل 

ࢫالضوابط خاص شرڤʏ معيار غياب الصناعة، لɺذه المنظم "القانون " الȘشرʉع غياب ومٔڈا ʏالشرعية ࢭ 

 الشرڤʏ التأɸيل ضعف إضافةࢫإڲʄ اللاحقة، الشرعية والرقابة التفتʋش مɺام ضعف التأميɴية، للتغطيات

  .לسلامي التɢافڴʏ العلياࢫللتأم؈ن الɺيئة غياب جانب إڲʄ التɢافڴʏ، التأم؈ن شرɠات مɴسوȌي لدى

  النتائج:

:ʏذهࢫالنتائجࢫماࢫيڴɸࢫجملةࢫنتائجࢫمستخلصةࢫمنࢫدراسةࢫالموضوع،ࢫومنࢫʄلقدࢫتمࢫالتوصلࢫإڲ  

ࢫشرɠات - ࢫالتنافسية التɢافڴʏ التأم؈ن تتمتع ࢫالمزايا ࢫمن  وأحɢامɺا مباد٬ڈا من المستمدةࢫبمجموعة

ࢫوךيات حسب التأميۚܣ الفائض توزʉع قرار عڴʄࢫغرار الشرعيةࢫ الرقابة ɸيئة تقرɸا الۘܣ الطرق

  ومجلسࢫלدارة.

 عنخ وʈنفرد التجاري، التأم؈ن عقد مع Ȋعضɺا ࢭʏ يتفق خصائص Ȋعدة يتم؈ق التɢافڴʏ التأم؈ن عقد -

  ךخر البعض ࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫالمخاطرࢫ - ࢫلمحفظةࢫمعظم ࢫالمالية ࢫوالملاءة ࢫبالسيولة ࢫترتبط ʏافڴɢࢫالت ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫȖعفض الۘܣ

.ʏافڴɢالتأم؈نࢫالت  

ࢫالشرʉعةࢫ - ࢫبأحɢام ࢫتلقم ࢫالۘܣ ࢫالمؤسسات ʏثمارࢫטࢫࢭȘࢫטس ࢫلاࢫȖستطيع ࢫטسلامية ࢫالتأم؈ن شرɠات

ࢫوɸكذا ࢫأ טسلامية. ࢫوالنȘيجة ࢫمحدود ࢫالعالمية ࢫالɴشاطاتࢫטقتصادية ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫعائدࢫفان ن

 ɸذهࢫטسȘثماراتࢫقدࢫيɢونࢫغ؈فࢫمتوازن.
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ࢫصناعةࢫ - ࢫضعف ࢫأسباب ࢫأɸم ࢫاݍݨزائرࢫʇعتفࢫمن ʏࢫࢭ ࢫלسلامية ࢫللمالية ࢫالقانونية ࢫالمنظومة غياب

التأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫغيابࢫالتنافسيةࢫبوجودࢫشركةࢫتأم؈نࢫتɢافڴʏࢫواحدةࢫفقطࢫتɴشطࢫ

 ࢭʏࢫالسوقࢫاݍݨزائري.

ࢫ - ࢫللتأمينات ࢫسلامة ࢫشركة ࢫࢭʏࢫȖعتمد ࢫالتجاري ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫȖعتمدɸا ࢫالۘܣ ࢫךليات ࢫنفس ʄعڴ

  Ȗس؈فࢫوإدارةࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتتعرضࢫلɺا.

  التوصيات:

  عڴʄࢫضوءࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫالتوصلࢫإلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسة،ࢫيمكنࢫتقديمࢫالمقفحاتࢫالتالية:

  وإعادةࢫالتɢافل.توحيدࢫأسسࢫالعملࢫفيماࢫيتعلقࢫȊعمليةࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫࢫ-

  .לسلامي التأم؈ن حقل ࢭʏ للعامل؈ن والماڲʏ والفۚܣ، الشرڤʏ، التأɸيل درجات رفع ضرورةࢫ-

 לسلامية وغ؈ف לسلامية الدول  Ȋعض ࢭʏ التɢافڴʏ التام؈ن مجال ࢭʏ الفتيةو  اݍݰديثة التجارب مساعدةࢫ-

  اݍݸ...السعودية مال؈قيا،ࢫمثل التɢافڴʏ التام؈ن ࢭʏ تطورا التجارب أك؆ف من لɺا اݍݵفات بنقل وتثمئڈا

ࢫالدعمࢫࢫ- ࢫوتقديم ࢫاݍݨديدة، ࢫالتɢافلية ࢫالمنتجات ࢫتطوʈر ࢫعمليات ࢫȊسلامة ࢫالكفيلة ࢫالضوابط وضع

  טسȘشاريࢫاللازمࢫلݏݨɺاتࢫوالشرɠاتࢫالمعنية.

  إعدادࢫمعɺدࢫمتخصصࢫࢭʏࢫدراساتࢫوأبحاثࢫوȋرامجࢫالتدرʈبࢫࢭʏࢫالتɢافلࢫלسلامي.ࢫ-

ࢫݍࢫ- ʏࢫالنوڤ ࢫالدعم ࢫالتɢافڴʏࢫتقديم ࢫالتأم؈ن ࢫلصناعة ࢫخاصة ࢫجديدة ࢫوȖشرʉعات ࢫإصدارࢫقوان؈ن ݨɺود

  לسلاميࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

  توحيدࢫأسسࢫالعملࢫفيماࢫيتعلقࢫȊعمليةࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏࢫوإعادةࢫالتɢافل.ࢫ-

 الɺوامشࡧوלحالات:
                                                             

مكتبةࢫعمانࢫللɴشر،ࢫכردن،ࢫࢫشركةࡧالتأم؈نࡧלسلامية،التأم؈نࡧالتعاوɲيࡧלسلاميࡧوتطبيقاتھࡧࡩʏࡧ.ࢫسالمࢫأخمدࢫمݏݰمࢫ1

 .09،ࢫص2000
 .02،ࢫص2009مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫالمبادئࢫלرشاديةࢫلضوابطࢫالتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫࢫ2
،ࢫبحثࢫمقدمࢫإڲʄࢫمؤتمرࢫوثاقࢫالتأم؈نࡧعڴʄࡧالديونࡧࡩʏࡧالفقھࡧלسلاميࡧȖعرʈفھ،ࡧمشروعيتھ،ࡧأحɢامھمحمد،ࢫࢫالزحيڴʏࢫ3

  .439،ࢫص2006כولࢫللتأم؈نࢫالتɢافڴʏ،ࢫالɢوʈت،ࢫففايرࢫ
،ࢫورقةࢫمقدمةࢫإڲʄࢫالمشكلاتࡧالقانونيةࡧوالتحدياتࡧטقتصاديةࡧالۘܣࡧتواجھࡧالتأم؈نࡧالتعاوɲياݍݵوʈلديࢫعبدࢫالستار،ࢫࢫ4

 13،ࢫص2010رࢫالتأم؈نࢫالتعاوɲي،ࢫכردن،ࢫمؤتم
ࢫاݍݰديث، المكتب ،والتطبيق النظرʈة ب؈ن לسلامي والتأم؈ن التجاري  التأم؈ن :مختار محمد ɲعماتࢫ5 ʏاݍݨامڥ 

 .241-240م،ࢫصࢫصࢫ 2005 לسكندرʈة،
 לسلامي טقتصاد حول  כول  الدوڲʏ للملتقى مقدم بحث ،وךفاق الواقع לسلامي التɢافڴʏ التأم؈ن :خليل مولايࢫ6

 .05ص م، 2011 فيفري  24و Ȋ 23غرداية، اݍݨامڥʏ المستقبل،ࢫالمركز ورɸانات الواقع
ࢫالديون ࢫ-7 ʄࢫعڴ ࢫالتأم؈ن ࢫالمزʈن، ࢫفɺيم ࢫمحمد ࡧالتجاري عماد ࡧوالتأم؈ن ࡧالتعاوɲي ࡧالتأم؈ن ࡧب؈ن ࡧمقارنة ࡧدراسة ࢫشɺادةࢫ، ،

  .44-43،ࢫصࢫ2014فلسط؈ن،ࢫماجست؈فࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالتنمية،ࢫاݍݨامعةࢫלسلامية،ࢫغزة،ࢫ
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ࢫللتأم؈ن الدوڲʏ للملتقى مقدم بحث ،التعاوɲي التأم؈ن وتجارب تطبيقات تقييم :اݍݰميد عبد ناصرࢫ8  التعاوɲي، כول

 .21م،ࢫص 2009 جانفي 22و 20 الرʈاض،
الصندوقࢫالمنفصلࢫالمصطݏݳࢫ"ࢫتأث؈فࢫالمخاطر"ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫموقعࢫالمخاطرࢫداخلࢫɸيɢلࢫشركةࢫالتɢافل،ࢫأيࢫࢫ-9

  الذيࢫسيعاɲيࢫمنࢫتأث؈فࢫالمخاطرࢫحالࢫحدوٯڈا.
ࢫࢭʏࢫࢫ-10 المصطݏݳࢫ"ࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳ"ࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫכܧݵاصࢫالذينࢫلɺمࢫمصݏݰةࢫࢭʏࢫالȘشغيلࢫالفعالࢫلشركةࢫالتɢافل،ࢫبما

ࢫاسȘثمارࢫ ࢫأوࢫصندوق ࢫوࢫ/ ࢫمخاطرࢫالمشارك؈ن ࢫصندوق ʏࢫࢭ ࢫالمساɸمون ࢫالمشارɠون ࢫاݍݰصر، ࢫلا ࢫالمثال ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ذلك

ࢫלسلاميࢫالم ࢫوالمجتمع ࢫوالموظف؈ن ࢫלدارة ࢫךخرʈن ࢫالمصݏݰة ࢫأܵݰاب ࢫوʉشمل ࢫالمساɸم؈ن، ࢫصندوق ࢫوأܵݰاب شارك؈ن

ࢫوالمحليةࢫ ࢫالوطنية ࢫכنظمة ʏࢫࢭ ࢫالتɢافل ࢫشرɠات ࢫدور ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫواݍݰɢومات، ࢫالرقابية ࢫوالɺيئات ࢫלسلامية) ࢫכمة (لاسيما

 وטقتصاديةࢫوالمالية.
ࢫɸناࢫ-11 ࢫالمستفيد" ࢫ" ࢫࢭʏࢫࢫʇش؈فࢫمصطݏݳ ࢫɠل ࢫלسلامية، ࢫالشرʉعة ࢫلمبادئ ࢫوفقا ࢫوالمشارك؈ن ࢫالمساɸم؈ن ࢫملكية ࢫحصص ʄإڲ

ࢫɸذينࢫ ࢫأܵݰاب ࢫالمشارك؈ن، ࢫلمصݏݰة ࢫالمشارك؈ن ࢫاسȘثمارات ࢫوصندوق ࢫالمشارك؈ن ࢫمخاطر ࢫصندوق ࢫيدار سياقھ،

قفࢫولكنࢫيبقىࢫالصندوق؈نࢫوفقاࢫللشرʉعةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫنموذجࢫالوɠالةࢫأوࢫالمرابحةࢫ(تختلفࢫطبيعةࢫالملكيةࢫࢭʏࢫنموذجࢫالو 

 المشارɠونࢫأܵݰابࢫمصݏݰةࢫبموجبࢫɸذاࢫالنموذج).
قدࢫيفرضࢫالقانونࢫالمحڴʏࢫمخاطرࢫإضافيةࢫعڴʄࢫأܵݰابࢫمصݏݰةࢫمعين؈ن،ࢫوالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتؤخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫعندࢫوضعࢫࢫ-12

 إطارࢫلإدارةࢫالمخاطر.
ࢫإدارةࢫ13 ࢫالعال، ࢫعبد ࢫطارق ࡧ-المخاطرࡧࡧحماد، ࡧبنوكࡧ–أفراد ࡧشرɠات، ࢫالقـاɸرة،-ࢫإدارات، ࢫࢫ، ،ࢫ2003الدارࢫاݍݨامعية،

 .201ࢫ– 199ص
 09،ࢫص2013دʇسمفࢫࢫمعيارࡧإدارةࡧالمخاطرࡧلشركةࡧالتɢافلࡧ(التأم؈نࡧלسلامي)،مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫࢫࢫ14
ࢫࢫ15 ࢫمعمر، ࡧحمدي ʏافڴɢࡧالت ࡧالتأم؈ن ࡧشرɠات ࡧɲشاط ࡧدعم ʏࡧࡩ ࡧاݍݰوكمة ࡧمبادئ ࡧتطبيق ࡧالتجاربࡧࡧ–دور ࡧȊعض دراسة

 256،ࢫص2016/2017هࢫࢭʏࢫالعلومࢫטقتصادية،ࢫجامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏ،ࢫالشلف،ࢫ،ࢫأطروحةࢫدكتورا-العرȋية
 .261حمديࢫمعمر،ࢫمرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫصࢫ16

ࢫࢫ17  ࢫ02المادة ࢫرقم ࢫالتنفيذي ࢫالمرسوم ࢫࢫ343- 95، ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫࢫ1995أكتوȋرࢫࢫ30المؤرخ ࢫالتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫقدرة ࢫبحدود المتعلق

  .1995،ࢫ65الديمقراطيةࢫالشعبية،ࢫالعددࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫلݏݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫالوفاء،ࢫ
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ࡧالبنوكࡧوتموʈلاتࡧأصول ࡧب؈نࡧالمشفكࡧالتɢاملࡧعلاقةࡧدراسة

  )2018-2014(ࡧالففةࡧخلالࡧالدول ࡧمنࡧلعينةࡧטسلامية

  ࢫإعداد

  بادنࢫعبدالقادرࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-مستغانمجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

 بولرȋاحࢫبوخاري ࢫالدكتور 

  اݍݨزائرࢫ-الشلفجامعةࢫࢫ-ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ

التكـاملࡧالمؤسؠۜܣࡧورقةࡧبحثࡧمقدمةࡧإڲʄࡧالمؤتمرࡧالدوڲʏࡧ

  לسـلاميةللصناعةࡧالمـاليةࡧوالمصرفيةࡧ

  
  ɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف

  -اݍݨزائر-جامعةࢫحسʋبةࢫبنࢫبوعڴʏࢫبالشلف

 2019دʇسمفࡧࡧ18وࡧ17يــــومي:ࡧ
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  مقدمةࡧ-أولا

لقدࢫاثبȘتࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعموماࢫوالمصرفيةࢫعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫجدارٮڈاࢫوكفاءٮڈاࢫخاصةࢫ

ࢭʏࢫمواجɺةࢫכزماتࢫالماليةࢫبالرغمࢫمنࢫحداثةࢫانطلاقɺاࢫوݯݨمࢫوعا٬ڈاࢫالماڲʏࢫوالȘشرʉڥʏࢫمقارنةࢫبالصناعةࢫ

ثࢫݯݨمࢫכصولࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫبرزتࢫمجموعةࢫمنࢫالدولࢫטسلاميةࢫكقاطرةࢫلɺذهࢫالصناعةࢫمنࢫحي

وتنوعɺاࢫأوࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫوتنوعھࢫخاصةࢫࢭʏࢫمجالࢫالمصرفية،ࢫوعڴʄࢫرأسࢫɸذهࢫالدولࢫنجدࢫايرانࢫ

  والسعوديةࢫوטماراتࢫومال؈قيا.ࢫ

ومنࢫالمعروفࢫأنࢫقيمةࢫالمبالغࢫالۘܣࢫيتمࢫتوجٕڈɺاࢫاڲʄࢫمختلفࢫالصيغࢫالتموʈليةࢫالشرعيةࢫتتماءۜܢࢫوݯݨمࢫ

ࢫو  ࢫالبنوك، ࢫɸذه ࢫالۘܣࢫتملكɺا ࢫכصولࢫدلࢫذلكࢫכصول ࢫݯݨم ࢫمع ࢫطردا ࢫيȘناسب ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ࢫɠان ɠلما

عڴʄࢫكفاءةࢫعملࢫتلكࢫالبنوكࢫوعڴʄࢫاحفامɺاࢫلقواعدࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫعموما،ࢫوعليھࢫفانࢫاشɢاليةࢫالبحثࢫ

  تتمحورࢫحولࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫݯݨمࢫأصولࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوݯݨمࢫالتموʈلࢫالممنوحࢫللغ؈ف.

  ࢫالسؤالࡧالرئʋؠۜܣ:

  قةࢫتوزانيةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارة؟ɸلࢫɸناكࢫعلا

  الفرضيةࡧالرئʋسية:ࡧ

  ɸناكࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارة

  أسئلةࡧفرعية:

  لعينةࢫالمختارة؟ɸلࢫɸناكࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫل -

  ɸلࢫɸناكࢫتأث؈فࢫقويࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارة؟ -

  فرضياتࡧالفرعية:

  يوجدࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارة -

  يوجدࢫتأث؈فࢫقويࢫب؈نࢫأصولࢫوتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارة -

  ɸدفࡧالبحث:

  اࢫʇسڥʄࢫاليھࢫالبحثࢫلدينا:منࢫب؈نࢫم

التعرفࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫكɢلࢫوݯݨمࢫأصولࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫخصوصاࢫ -

 وأɸمࢫأسواقɺا؛

ࢫومجموعࢫ - ࢫالبحث ࢫعينة ࢫأصول ࢫمجموع ࢫب؈ن ࢫטحصائية ࢫالعلاقة ࢫوقوة ࢫوطبيعة ࢫنوع تحديد

 التموʈلاتࢫالممنوحة؛

  اقفاحࢫنموذجࢫاحصاǿيࢫيصورࢫتلكࢫالعلاقة. -

  البحث:حدودࡧ

  تمࢫȖعدادࢫثلاثࢫحدودࢫلɺذاࢫالبحث:
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ࢫ20،ࢫأيࢫ2018إڲʄࢫالثلاȜيࢫالراȊعࢫلسنةࢫࢫ2014امتدتࢫالدراسةࢫمنࢫالثلاȜيࢫכولࢫلسنةࢫࢫحدودࡧزمنية:ࡧ-

  ثلاȜي؛

ࡧمɢانية:ࡧ- ࢫ(ࢫحدود ࢫטسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫاختيارࢫمجموعة ࢫوكذاࢫࢫ11تم ࢫتوفرࢫالبيانات ࢫأساس ʄࢫعڴ دولة)

ࢫالصناع ࢫטقتصاديات ࢫلأɸم ࢫباكستان،ࢫتمثيلɺا ࢫتركيا، ࢫטمارات، ࢫالسعودية، ࢫ(ايران، ࢫטسلامية ࢫالمالية ة

  البحرʈن،ࢫمال؈قيا،ࢫالسودان،ࢫכردن،ࢫاندونʋسياࢫوعمان)؛ࢫ

الصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫتتɢونࢫمنࢫعدةࢫرɠائزࢫمنࢫبئڈاࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالۘܣࢫȖعتفࢫࢫحدودࡧعلمية:ࡧ-

  أɸمࢫتلكࢫالرɠائز.

  عناصرࡧالبحث:

 مقدمةࢫ-

  تلميحࢫنظري؛ࢫ-

  تحليلࢫبياناتࢫعينةࢫالبنوكࢫטسلامية؛ࢫ-

  نموذجࢫالبحث.ࢫ-

  خاتمةࢫ-

  تلميحࡧنظري ࡧ-ثانيا

نحاولࢫضمنࢫɸذاࢫاݍݨاɲيࢫالتطرقࢫإڲʄࢫأɸمࢫالمفاɸيمࢫالۘܣࢫتندرجࢫضمنࢫموضوعࢫالمداخلةࢫدونࢫالتفصيل،ࢫ

ࢫ ࢫاثراءه ࢫسʋتم ࢫذلك ࢫأن ࢫولاࢫشك ࢫالنظري، ࢫباݍݨانب ࢫȖعۚܢ ࢫأخرى ࢫمحاور ࢫɸناك ࢫاعتبارࢫأن ʄقࢫعڴʈࢫطر عن

  مداخلاتࢫأخرى.

ࡧࡧ-أ ࡧטسلامية: ࡧالمالية ࢫمعࢫالوساطة ࢫعليھ ࢫɸوࢫمتعارف ࢫما ࢫمع ࢫأصلھ ࢫحيث ࢫمن ࢫالمصطݏݳ ࢫɸذا لاࢫيختلف

التموʈلࢫالتقليديࢫسوىࢫاضفاءࢫالطاȊعࢫالشرڤʏࢫטسلامي،ࢫحيثࢫتمࢫȖعرʈفࢫالوساطةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫ

ࢫالفائ ࢫاܵݰاب ࢫمدخرات ࢫوجذب ࢫواستقطاب ࢫالبحث ʄࢫاڲ ʏࢫالسڥ ࢫأٰڈا ʄاࢫعڴɸثمارȘࢫواس ࢫوتوظيفɺا ʏࢫالماڲ ض

لدىࢫاܵݰابࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫטجراءاتࢫوفقاࢫللضوابطࢫالشرعية،ࢫفالبنكࢫטسلاميࢫيمثلࢫ

ࢫوالبنكࢫ ࢫالمال ࢫʇعتفࢫالمدخرࢫرب ࢫحيث ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫالمدخرʈن ࢫب؈ن ࢫالتدخل ࢫخلال ࢫمن ࢫالوساطة ࢫɸذه اذا

ࢫࢭ ࢫالغ؈ف ࢫتوكيل ࢫوʈمكنھ ࢫ(مضارب) ࢫعليھ ࢫعامل ࢫصورࢫטسلامي ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫכموال، ࢫتلك ࢫاسȘثمار ʏ

  .1الوساطة

يɴبڧʏࢫالتفرقةࢫب؈نࢫطرف؈نࢫلأܵݰابࢫالفائضࢫالماڲʏ،ࢫالطرفࢫכولࢫيدڤʄࢫبالمودعࢫالذيࢫيكسبࢫمبلغࢫمنࢫ

ࢫيخصصࢫ ࢫثاɲي ࢫوطرف ࢫطارئة. ࢫظروف ࢫولمواجɺة ࢫاݍݰيطة ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫلدى ࢫبھ ࢫيحتفظ ࢫلكن المال

ميْڈاࢫوفقࢫصيغࢫوأساليبࢫتناسبھࢫوتلۗܣࢫاحتياجاتھࢫالرȋحيةࢫاݍݨزءࢫالمتبقيࢫمنࢫالفوائضࢫلاسȘثمارɸاࢫوتن

  وɸوࢫماࢫيدڤʄࢫبالمسȘثمر.

حيثࢫيختلفࢫيتعاملࢫالبنكࢫטسلاميࢫمعࢫɠلࢫطرف،ࢫالطرفࢫالثاɲيࢫʇعتفࢫبالɴسبةࢫلھࢫɠوسيطࢫماڲʏࢫيجمعࢫ

  ب؈نࢫالممولࢫوالمتمولࢫʇستفيدࢫالبنكࢫوالمودعࢫعڴʄࢫحدࢫسواءࢫوفقࢫصيغࢫتموʈلࢫمتعارفࢫومتفقࢫعلٕڈا.
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الطرفࢫכول،ࢫفانࢫالبنكࢫטسلاميࢫمؤتمنࢫعڴʄࢫالودʇعةࢫحيثࢫلاࢫيɴبڧʏࢫاستخدامɺاࢫوȖعرʈضࢫالمودعࢫأماࢫ

  .ࢫࢫࢫࢫ2لمخاطرࢫضياعɺا

 الصناعةࡧالماليةࡧטسلامية:ࡧ-ب

)ࢫرɠائزࢫاساسيةࢫ(المصرفيةࢫ5تȘشɢلࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوحسبࢫالتقارʈرࢫالمتخصصةࢫمنࢫخمسࢫ(

ࢫ ࢫטسلامي، ࢫالتɢافل ࢫȖشɢلࢫטسلامية، ࢫحيث ࢫالصناعة)، ʏاࢮȋࢫو ࢫטسلامية ࢫالصناديق ࢫالصɢوك، صناعة

ࢫ ࢫɲسȎتھ ࢫما ࢫاصولɺا ࢫبلغت ࢫכكفࢫحيث ࢫاݍݰصة ࢫטسلامية ࢫكɢلࢫ71المصرفية ࢫالصناعة ࢫاصول ࢫمن بالمائة

ࢫثمࢫتلٕڈاࢫصناعةࢫالصɢوك،ࢫباࢮʏࢫالصناعة،ࢫالصناديقࢫטسلاميةࢫثمࢫ2وȋقرابةࢫࢫ2017سنةࢫ ترليونࢫدولار.

  .ࢫ3أخ؈فاࢫشرɠاتࢫالتɢافل

  الصناعةࡧالمصرفيةࡧטسلامية:ࡧ-ج

قامتࢫفكرةࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫبدايةࢫɲشأٮڈاࢫعڴʄࢫأنࢫכصولࢫواݍݵصومࢫقائمةࢫعڴʄࢫمبدأࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫ

ࢫمبدأࢫ ʄࢫعڴ ࢫتقوم ࢫللآخرʈن ࢫتموʈلھ ࢫصيغ ࢫمن ࢫȖعتفࢫجزء ࢫالۘܣ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫفأصول ࢫواݍݵسارة، الرȋح

ࢫ ࢫيتحمل ࢫلا ࢫأي ࢫواݍݵسارة، ࢫالرȋح ʏࢫࢭ ࢫعڴʄࢫالمشاركة ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫوʉستحوذ ࢫالمخاطرࢫفقط المتمول؈ن

כرȋاح،ࢫونفسࢫالمنطقࢫمعࢫاݍݵصومࢫالۘܣࢫȖعتفࢫكمواردࢫماليةࢫخارجيةࢫتحصلࢫعلٕڈاࢫالبنكࢫטسلاميࢫمنࢫ

 .4ךخرʈن،ࢫأيࢫلاࢫيمكنھࢫتحملࢫالمخاطرࢫفقطࢫلوحدهࢫدونࢫأܵݰابࢫتلكࢫכموال

ࢫت ࢫأنظمة ࢫثلاث ࢫɸناك ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫوטلزامࢫضمن ࢫטعفاف ࢫحيث ࢫمن ࢫوɸذا حكمɺا

ࢫنظامࢫ ࢫباكستان)، ࢫالسودان، ࢫ(ايران، ࢫبالɢامل ࢫاسلامية ࢫمصرفية ࢫأنظمة ࢫلدينا ࢫحيث ،ʏࢫالشرڤ بطاȊعɺا

مصرࢭʏࢫاسلاميࢫيتعاملࢫبالتوازيࢫمعࢫالتقليديࢫمنࢫحيثࢫטعفافࢫبھࢫقانونياࢫ(טمارات،ࢫالبحرʈن،ࢫכردنࢫ

  انوɲيࢫأيࢫʇعملࢫࢭʏࢫبʋئةࢫمصرفيةࢫتقليدية....)ࢫونظامࢫمصرࢭʏࢫاسلاميࢫʇعملࢫدونࢫسندࢫق

ترليونࢫدولارࢫبماࢫفٕڈاࢫالنوافذࢫࢫ2,861وȋالأرقام،ࢫفانࢫمجموعࢫأصولࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫيمثلࢫماࢫقيمتھࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫٰڈاية ࢫالتقليدية ࢫالبنوك ࢫضمن ࢫטسلاميةࢫ2017טسلامية ࢫالبنوك ࢫمع ࢫכصول ࢫɸذه ࢫقيمة ࢫأما ،

  .5مليارࢫدولار253اݍݵالصةࢫفتبلغࢫ

مليارࢫدولارࢫكأɸمࢫ201مليارࢫدولار،ࢫمال؈قياࢫ376مليارࢫدولار،ࢫفالسعوديةࢫبقيمةࢫ486نࢫتمثلࢫماࢫقيمتھࢫايراࢫ

 .ࢫ6ثلاثࢫأسواقࢫللمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫالعالم

ࢫ ࢫتمثل ࢫايران ʏࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫࢭ ࢫأنࢫأصول ࢫنجد ࢫالمئوʈة، ࢫכصولࢫعفࢫ29وȋالɴسب ࢫمجمل ࢫمن بالمائة

بالمائةࢫوغ؈فɸاࢫ6بالمائةࢫلɢلࢫمٔڈماࢫثمࢫقطرࢫ10بالمائة،ࢫمال؈قياࢫوטماراتࢫبــࢫ23العالم،ࢫتلٕڈاࢫالسعوديةࢫبɴسبةࢫ

 .ࢫࢫ7منࢫالدول 

ࢫ(السعودية،ࢫ ʏࢫاݍݵليڋ ࢫالتعاون ࢫمنظمة ࢫدول ࢫفان ࢫכصول، ࢫلɺذه ʏࢫاݍݨغراࢭ ࢫالتوزʉع ࢫالناحية ࢫمن أما

  .ࢫ8بالمائةࢫمنࢫمجموعࢫכصول 50טمارات،ࢫالɢوʈت،ࢫقطر،ࢫالبحرʈنࢫوعمان)ࢫتمثلࢫماࢫɲسȎتھࢫ

ࢫالثالثࢫو  ࢫالرȌع ࢫٰڈاية ࢫومع ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫتحصل ࢫالۘܣ ࢫالقطاعات ȋالنظرࢫاڲʄࢫطبيعة

 Householdبالمائةࢫمنࢫالتموʈلاتࢫتمࢫتوجٕڈɺاࢫاڲʄࢫقطاعࢫכسرࢫ(66,5،ࢫوجدࢫأنࢫماࢫɲسȎتھࢫ2017منࢫسنةࢫ

Sector)اتࢫɠعودࢫلقطاعࢫالشرȖسبةࢫالمتبقيةࢫɴࢫوال(Corporate Sector(9.  
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ࢫȖشك ࢫالنظامࢫتختلف ࢫلاࢫتخرجࢫعن ࢫلآخرࢫإلاࢫأنھ ࢫمحاسۗܣ ࢫنظام ࢫلآخرࢫومن ࢫمنࢫبنك ࢫالبنوكࢫטسلامية يلة

المحاسۗܣࢫدوڲʏࢫالذيࢫيحكمࢫالمؤسساتࢫالبنكية،ࢫبالإضافةࢫاڲʄࢫכصولࢫالموجɺةࢫللزȋائنࢫɸناكࢫأصولࢫࢭʏࢫ

ࢫمساɸماتࢫتلكࢫ ࢫشɢل ʏࢫࢭ ࢫأصول ࢫوكذا ࢫالدولة، ࢫداخل ࢫالمؤسسات ʏاࢮȋࢫو ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫوداǿع شɢل

البنوكࢫࢭʏࢫمؤسساتࢫماليةࢫوȋنكيةࢫأخرىࢫوأصولࢫعيɴيةࢫومعنوʈةࢫضرورʈةࢫلعملࢫالبنكࢫإضافةࢫاڲʄࢫبنودࢫ

أخرىࢫلاࢫيمكنࢫحصرɸاࢫوالۘܣࢫتتعددࢫأوࢫتقلࢫتبعاࢫݍݱݨمࢫالبنكࢫטسلاميࢫوكذاࢫتبعاࢫلشبكةࢫعلاقاتھࢫالماليةࢫ

  معࢫباࢮʏࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالبنكيةࢫوغ؈فɸا.ࢫ

ࢫࢭ ࢫفࢼܣ ࢫيقدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلات ࢫمبالغࢫأما ࢫتتعدى ࢫأن ࢫحال ࢫبأي ࢫولاࢫيمكن ࢫכصول ࢫتلك ࢫمن ࢫجزء ࢫالعادة ʏ

  مجموعࢫالتموʈلات،ࢫمبالغࢫمجموعࢫכصول.ࢫ

حسبࢫالمعيارࢫ"العرضࢫوטفصاحࢫالعامࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫللمصارفࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫטسلامية"ࢫفانھࢫ

ࢫالنقدࢫوماࢫࢭʏࢫحكمھ10منࢫب؈نࢫبنودࢫأصولࢫالبنكࢫטسلاميࢫلدينا البيوعࢫالمؤجلة،ࢫטسȘثماراتࢫحقوقࢫ،ࢫ:

ࢫالتأج؈ف،ࢫ ࢫلغرض ࢫمقتناه ࢫأصول ࢫعقارات، ࢫبضاعة، ࢫمساɸمات، ࢫمشارɠات، ࢫمضارȋات، ࢫمالية، (أوراق

 استصناعࢫواسȘثماراتࢫأخرى)،ࢫأصولࢫأخرى،ࢫأصولࢫثابتة.

ࢫʇعرفࢫ ࢫفيما ࢫأساسا ࢫتتمثل ࢫالزȋائن ࢫلصاݍݳ ࢫטسلامي ࢫالبنك ࢫ٭ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالتموʈلات ࢫفان ࢫسبق ومما

  رات،ࢫعڴʄࢫأنࢫتلكࢫالبنودࢫلʋستࢫنمطيةࢫوإنماࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثال.بالاسȘثما

כصلࢫɸوࢫذلكࢫالآۜܣءࢫالقادرࢫعڴʄࢫتوليدࢫتدفقاتࢫنقديةࢫايجابيةࢫأوࢫمنافعࢫاقتصاديةࢫأخرىࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫ

  .ࢫ11بمفردهࢫأوࢫبالاشفاكࢫمعࢫأصولࢫأوࢫأصولࢫاخرىࢫالذيࢫتمࢫاكȘسابࢫاݍݰقࢫفيھ

 يةتحليلࡧبياناتࡧعينةࡧالبنوكࡧטسلامࡧ-ثالثا

ࡧالدراسة:ࡧ-1 ࢫ(ࢫعينة ࢫالدولࢫטسلامية ࢫمن ࢫعينة ʄبۚܣࢫࢫ11تمࢫטعتمادࢫعڴȘࢫب ࢫأسواقɺا ࢫتتصف ࢫالۘܣ دولة)

ࢫأوࢫحۘܢࢫ ࢫטسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫضمن ࢫمɺمة ࢫɲسب ࢫفٕڈا ࢫوتمثل ࢫȊعيد، ࢫزمن ࢫمنذ ࢫטسلامية المصرفية

ࢫالس ࢫايران، :ʏالتاڲɠࢫ ࢫכɸمية ࢫحسب ࢫالدول ࢫɸذه ࢫالتقليدية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمال؈قيا،ࢫضمن عودية،

  טمارات،ࢫالبحرʈن،ࢫتركيا،ࢫاندونʋسيا،ࢫباكستان،ࢫالسودان،ࢫכردنࢫوسلطنةࢫعمان.ࢫ

  يمثلانࢫسلسلت؈نࢫࢫ لديناࢫمتغ؈فينࢫاثن؈نࢫمتغ؈فاتࡧالدراسة:ࡧ-2

 )،ࢫحيثࢫʇعتفࢫالمتغ؈فࢫالمستقل؛tAssمجموعࢫأصولࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارةࢫالذيࢫنرمزࢫلھࢫبــࢫ(ࢫ-

  )،ࢫحيثࢫʇعتفࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع.tFinanتموʈلاتࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫللعينةࢫالمختارةࢫالذيࢫنرمزࢫلھࢫبـࢫ(مجموعࢫࢫ-

  التحليل:ࡧ-3

سʋتمࢫࢫتحليلࢫتطورࢫوȖغ؈فࢫɠلࢫمنࢫمجموعࢫכصولࢫومجموعࢫالتموʈلاتࢫللبنوكࢫטسلاميةࢫالعاملةࢫࢭʏࢫعينةࢫ

ࢫح ʄࢫعڴ ࢫمتغ؈ف ࢫلɢل ࢫالبياɲي ࢫالتمثيل ࢫعرض ࢫخلال ࢫمن ࢫالمختارة، ࢫإڲʄࢫالدول ࢫالعينة ࢫتقسيم ࢫمع دى

ࢫכردن،ࢫ ࢫ(باكستان، ࢫمن ࢫوالثانيةࢫتȘشɢل ࢫوטمارات) ࢫمال؈قيا ࢫالسعودية، ࢫ(ايران، ࢫכوڲʄࢫتضم مجموعت؈ن،

ࢫ ࢫتمثيل ࢫاعتبارࢫأن ʄࢫعڴ ࢫوالسودان) ࢫالبحرʈن ࢫعمان، ࢫسلطنة ࢫبياɲيࢫࢫ11اندونʋسيا،ࢫتركيا، ࢫمنحۚܢ ʏࢫࢭ دولة

ࢫ ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة، ࢫمن ࢫوالشرح ࢫالتوضيح ࢫلاࢫيفيࢫȊغرض ࢫȖعتفࢫأكفࢫأرȌعࢫواحد ʄࢫכوڲ ࢫالمجموعة ࢫلأن أخرى

  دولࢫتɴشطࢫ٭ڈاࢫالمصرفيةࢫטسلاميةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالعالܣࢫمعࢫوجودࢫتباينࢫواܷݳࢫلصاݍݳࢫايران.
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  )tAss(مجموعࡧכصولࡧࡧ-أ

ࢫȖستحوذࢫ ࢫايران ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫحيث ࢫذكرɸا، ࢫالسالف ࢫللدول ʄࢫכوڲ ࢫالمجموعة ࢫيخص ʏࢫالتاڲ ࢫالبياɲي المنحۚܢ

ارنةࢫبباࢮʏࢫدولࢫالمجموعةࢫوارتفاعࢫالمنحۚܢࢫȊشɢلࢫواܷݳࢫمقارنةࢫبباࢮʏࢫالمنحنياتࢫعڴʄࢫحصةࢫمɺمةࢫجداࢫمق

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫכول ࢫالثلاȜي ࢫبداية ࢫمن ࢫכصول ࢫݯݨم ࢫارتفاع ࢫوكذا ࢫذلك، ʄࢫعڴ ࢫالثلاȜيࢫࢫ2014دليل ࢫغاية ʄاڲ

ࢫ ࢫمن ࢫ2018الثاɲي ࢫالثالثࢫلسنة ࢫالثلاȜي ʏࢫࢭ ࢫأكفࢫمستوى ࢫوȖܦݨيل ࢫࢫ2015، ࢫأماࢫ550بأك؆فࢫمن مليارࢫدولار،

ࢫباࢮ ࢫقيمة ࢫכصول ࢫفلمࢫتتعدى ࢫالدول ʏ170ࢫالدراسةࢫ ࢫففة ࢫمݏݰوظةࢫخلال ࢫزʈادة ࢫȖܦݨيل مليارࢫدولارࢫدون

  مقارنةࢫبإيران.

  :ࡧالتمثيلࡧالبياɲيࡧلمجموعࡧأصولࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧلأɸمࡧأرȌعࡧدول 01الشɢلࡧ

  
  المصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧمايكروسفتࡧإكسل

ࢫالم ࢫمن ࢫأقل ࢫأصولɺا ࢫݯݨم ࢫفان ࢫالثانية ࢫالمجموعة ࢫوملاحظةࢫأما ࢫلɺا ࢫتصدرࢫالسودان ࢫمع ،ʄࢫכوڲ جموعة

مليارࢫدولار،ࢫ30اڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ2018تدɸورࢫࢭʏࢫݯݨمࢫتلكࢫכصولࢫࢭʏࢫتركياࢫخاصةࢫࢭʏࢫالثلاȜيࢫالثالثࢫمنࢫسنةࢫ

وكذاࢫملاحظةࢫضعفࢫݯݨمࢫتلكࢫכصولࢫࢭʏࢫسلطنةࢫعمانࢫالۘܣࢫȖعتفࢫأحدثࢫدولةࢫعڴʄࢫטطلاقࢫتتعاملࢫ

  .2013لࢫبنكࢫاسلاميࢫسنةࢫبالمصرفيةࢫטسلاميةࢫحيثࢫتمࢫتأسʋسࢫأو 

  :ࡧالتمثيلࡧالبياɲيࡧلمجموعࡧأصولࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧلباࡪʏࡧالدول 02الشɢلࡧ
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  المصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧمايكروسفتࡧإكسل

  )tFinan(مجموعࡧالتموʈلاتࡧࡧ-ب

ࢫأصولɺاࢫ ࢫݯݨم ࢫمع ࢫبالتوازي ࢫوالمتعامل؈ن ࢫللزȋائن ࢫالتموʈلات ࢫتقديم ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫرائدة ࢫكذلك اعتبارࢫايران

والتباينࢫاݍݨڴʏࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫباࢮʏࢫدولࢫالمجموعة.ࢫوكذاࢫȖܦݨيلࢫتفوقࢫبنوكࢫمال؈قياࢫعڴʄࢫبنوكࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫ

ࢫأكفࢫ ࢫɠانت ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫأصول ࢫارتفاع ࢫوت؈فة ࢫأن ࢫمن ࢫبالرغم ࢫالتموʈلات ࢫتقديم مجال

مليارࢫدولارࢫحۘܢࢫوصلࢫ59بلغࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫوȖܦݨيلࢫزʈادةࢫمتناسبةࢫݍݱݨمࢫالتموʈلاتࢫࢭʏࢫטمارات،ࢫمنࢫم

مليارࢫدولار،ࢫمعࢫملاحظةࢫتذبذبࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالتموʈلاتࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫايرانࢫومال؈قياࢫمقارنةࢫبالسعوديةࢫ101إڲʄࢫ

  ࡧوטمارات.

  :ࡧالتمثيلࡧالبياɲيࡧلمجموعࡧتموʈلاتࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧلأɸمࡧأرȌعࡧدول 03الشɢلࡧ

  
  المصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧمايكروسفتࡧإكسل

ةࢫالثانيةࢫɲܦݨبࢫتفوقࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتركياࢫعڴʄࢫنظ؈فاٮڈاࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫدولࢫالمجموعةࢫمنࢫأماࢫالمجموع

اينࢫوصلࢫࢫ2016حيثࢫتقديمࢫالتموʈلاتࢫوȖܦݨيلࢫتذبذبࢫواܷݳࢫࢭʏࢫذلكࢫخاصةࢫࢭʏࢫالثلاȜيࢫالراȊعࢫلسنةࢫ

ولࢫلسنةࢫمليارࢫدولارࢫࢭʏࢫالثلاȜيࢫכ 29مليارࢫدولارࢫثمࢫȖعودࢫوترتقفࢫاڲʄࢫأنࢫتصلࢫاڲʄࢫ25ݯݨمࢫالتموʈلࢫاڲʄࢫࢫ

.ࢫاماࢫبتقيࢫالدولࢫفانࢫݯݨمࢫالتموʈلاتࢫࢭʏࢫارتفاعࢫطفيفࢫعداࢫالسودانࢫحيثࢫتمࢫȖܦݨيلࢫاٰڈيارࢫࢭʏࢫ2018

ࢫ ʄࢫاڲ ࢫلتصل ࢫالتموʈلات ࢫɸ4ذه ࢫمن ࢫכول ࢫالثلاȜي ʏࢫدولارࢫࢭ ࢫيمثلࢫࢫ2018مليارات ࢫالتموʈل ࢫݯݨم ࢫɠان Ȋعدما

ࢫ ࢫبقيمة ࢫمستوى ʄࢫ15أعڴ ࢫسنة ࢫمن ࢫالراȊع ࢫالثلاȜي ʏࢫأنࢫ2017مليارࢫدولارࢫࢭ ʄࢫࢫاڲ ࢫحدود ʄࢫاڲ ملياراتࢫ3وصل

  .ࢫ2018دولارࢫبٔڈايةࢫالثلاȜيࢫالراȊعࢫلسنةࢫ

  :ࡧالتمثيلࡧالبياɲيࡧلمجموعࡧتموʈلاتࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧلباࡪʏࡧالدول 04الشɢلࡧ

  
  المصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧمايكروسفتࡧإكسل
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  نموذجࡧالبحثࡧ- راȊعا

טسلاميةࢫالمختارة،ࢫيɴبڧʏࢫاتباعࢫمنݤݨيةࢫلبناءࢫنموذجࢫلɺذهࢫالدراسةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫعينةࢫالبنوكࢫ

 محددةࢫتفيࢫالغرضࢫمنࢫɸذاࢫالبحث.

  טطارࡧالقيا؟ۜܣࡧالمتبعࡧࡩʏࡧالتحليل:ࡧ-1

ࢫبياناتࢫ ࢫبɢلمة ࢫنختصرɸا ࢫوالۘܣ ࢫالمقطعية، ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫبيانات ࢫȖعرʈف ʄࢫعڴ ࢫاطارࢫالدراسة ʇشمل

ࢫ ࢫمحل ࢫالسلاسل ࢫاستقرارʈة ʄࢫالفك؈قࢫعڴ ࢫمع ࢫدراسȘنا، ʏࢫࢭ ࢫالمشفك،ࢫالبانل ࢫواختبارࢫالتɢامل الدراسة،

  بالإضافةࢫاڲʄࢫتقديرࢫالعلاقةࢫالموجودةࢫب؈نࢫالسلسلت؈ن.

  نماذجࡧالبانل:ࡧ-أ

Ȗعرفࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫبمجموعةࢫالبياناتࢫالۘܣࢫتجمعࢫب؈نࢫخصائصࢫɠلࢫمنࢫالبياناتࢫ

ࢫالم ࢫمن ࢫعدد ࢫسلوك ࢫتصف ࢫالمقطعية ࢫفالبيانات ࢫالزمنية، ࢫالسلاسل ࢫو ࢫالوحداتࢫالمقطعية ࢫاو فردات

المقطعيةࢫعندࢫففةࢫزمنيةࢫواحدة،ࢫبʋنماࢫتصفࢫبياناتࢫالسلسلةࢫالزمنيةࢫسلوكࢫمفردةࢫواحدةࢫخلالࢫففةࢫ

  .12زمنيةࢫمعينة

ࢫالمرصودةࢫ ࢫכسر،...اݍݸ، ࢫالشرɠات، ࢫالولايات، ࢫالدول، ࢫمثل ࢫالمقطعية، ࢫالمشاɸدات ࢫالبانل ࢫبȎيانات يقصد

  .13قطعيةࢫمعࢫالزمنيةࢫࢭʏࢫآنࢫواحدعفࢫففةࢫزمنيةࢫمعينة،ࢫأيࢫدمجࢫالبياناتࢫالم

استطاعتࢫنماذجࢫالبانلࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫأنࢫتكسبࢫاɸتماماࢫكب؈فاࢫخصوصاࢫࢭʏࢫالدراساتࢫטقتصادية،ࢫ

  نظراࢫلأٰڈاࢫتأخذࢫࢭʏࢫטعتبارࢫأثرࢫȖغ؈فࢫالزمنࢫوࢫأثرࢫȖغ؈فࢫטختلافࢫب؈نࢫالوحداتࢫالمقطعيةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء.ࢫ

  صيغةࢫالتالية:Ȋشɢلࢫعامࢫيمكنࢫكتابةࢫنموذجࢫالبانلࢫبال
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    ࢫ  

ࢫ ࢫان ࢫࢫityحيث ࢫالمشاɸدة ʏࢫࢭ ࢫטستجابة ࢫقيمة ࢫࢫiتمثل ࢫالزمنية ࢫالففة ࢫtعند ، 0 iBࢫنقطةࢫࢫ ࢫقيمة تمثل

ࢫ ࢫالمشاɸدة ʏࢫࢭ ࢫiالتقاطع ،jBࢫࢫ ࢫטنحدار، ࢫخط ࢫميل ࢫقيمة تمثل j itxࢫࢫ ࢫالمتغ؈فࢫالتفس؈في ࢫقيمة ࢭʏࢫࢫjتمثل

  .tعندࢫالففةࢫالزمنيةࢫࢫiتمثلࢫقيمةࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫالمشاɸدةࢫࢫit،ࢫوࢫtعندࢫالففةࢫالزمنيةࢫࢫiالمشاɸدةࢫ

  ࢫمم؈قاتࡧنماذجࡧالبانل:ࡧ-ب

ࢫ ࢫالمقطعية ࢫالبيانات ࢫاو ࢫبمفردɸا ࢫالزمنية ࢫالبيانات ࢫتحليل ʄࢫعڴ ࢫالنماذج ࢫɸذه ࢫتحليل بمفردɸا،ࢫيتفوق

ʏ14بالعديدࢫمنࢫالمزاياࢫكماࢫتختصرࢫࢭ:  

التحكمࢫࢭʏࢫالتباينࢫالفردي،ࢫالذيࢫقدࢫيظɺرࢫࢭʏࢫحالةࢫالبياناتࢫالمقطعيةࢫاوࢫالزمنية،ࢫوࢫالذيࢫيفغۜܣࢫاڲʄࢫࢫ-

 نتائجࢫمتح؈قة؛

ࢫامɢانيةࢫࢫ- ʏالتاڲȋࢫو ࢫأوࢫالزمنية، ࢫالمقطعية ʏࢫࢭ ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫأك؆فࢫمن ࢫمعلوماȖي ࢫمحتوى ࢫالبانل تتضمنࢫبيانات

ʄࢫتقديراتࢫذاتࢫثقةࢫأعڴʄ،ࢫكماࢫأنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالمشفكࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫتɢونࢫأقلࢫحدةࢫاݍݰصولࢫعڴ

ࢫدرجاتࢫ ࢫأكفࢫمن ࢫȊعدد ࢫغ؈فɸا ࢫعن ࢫالبانل ࢫآخرࢫتتم؈قࢫبيانات ࢫجانب ࢫوࢫمن ࢫالزمنية، ࢫالسلاسل ࢫبيانات من

  اݍݰرʈةࢫوكذلكࢫبكفاءةࢫأفضل؛
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ۘܣࢫقدࢫتخفٕڈاࢫالبياناتࢫالمقطعية،ࢫكماࢫتوفرࢫنماذجࢫالبانلࢫامɢانيةࢫأفضلࢫلدراسةࢫديناميكيةࢫالتعديلࢫالࢫ-

أٰڈاࢫأيضاࢫȖعتفࢫمناسبةࢫلدراسةࢫففاتࢫاݍݰالاتࢫטقتصادية،ࢫمثلࢫالبطالة،ࢫالفقر،ࢫوالنموࢫوغ؈فɸا.ࢫومنࢫ

ࢫزمنيةࢫ ࢫنقطة ࢫمن ࢫالعينة ࢫمفردات ࢫسلوكيات ࢫب؈ن ࢫالرȋط ࢫالبانل ࢫبيانات ࢫخلال ࢫمن ࢫيمكن ࢫأخرى جɺة

  ؛15أخرى 

ࢫمشɢلࢫ- ࢫظɺور ࢫامɢانية ࢫمن ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫȖساɸم ࢫالمفردات ࢫخصائص ࢫعن ࢫالناتجة ࢫالمɺملة، ࢫالمتغ؈فات ة

المشاɸدة،ࢫوالۘܣࢫتقودࢫعادةࢫاڲʄࢫتقديراتࢫمتح؈قة،ࢫوتفزࢫأɸميةࢫاستخدامࢫبياناتࢫالبانلࢫࢭʏࢫأٰڈاࢫتأخذࢫࢭʏࢫ

טعتبارࢫماࢫيوصفࢫ"Ȋعدمࢫالتجاɲسࢫأوࢫטختلافࢫغ؈فࢫالمݏݰوظ"ࢫاݍݵاصࢫبمفرداتࢫالعينةࢫسواءࢫالمقطعيةࢫ

  أوࢫالزمنية؛

ࢫ(Ȗساعࢫ- ࢫاݍݵطأ ࢫحد ࢫتباين ࢫثبات ࢫاɲعدام ࢫمشɢلة ࢫظɺور ࢫمنع ʏࢫࢭ ࢫالنماذج ࢫɸذه )ࢫHeteroscedasticityد

  .16الشاǿعةࢫالظɺورࢫعندࢫاستخدامࢫبياناتࢫالمقطڥʏࢫالعرعۜܣࢫࢭʏࢫتقديرࢫالنماذجࢫالقياسية

  اختباراتࡧجذرࡧالوحدةࡧوعلاقاتࡧالتɢاملࡧالمشفكࡧلبياناتࡧالبانل:ࡧ-2

ʏࢫمجالࢫטقتصادࢫالقيا؟ۜܣࢫلاسيماࢫدراسةࢫטستقرارʈةࢫودراسةࢫشɺدتࢫالسنواتࢫכخ؈فةࢫاɸتماماࢫكب؈فاࢫࢭ

علاقاتࢫالتɢاملࢫالمقامنࢫعڴʄࢫبياناتࢫبانل،ࢫوتتفوقࢫاختباراتࢫجذرࢫالوحدةࢫلبياناتࢫالبانلࢫعڴʄࢫاختباراتࢫ

ࢫوالذيࢫ ࢫمعا، ࢫوزمۚܣ ʏࢫمقطڥ ࢫمعلوماȖي ࢫمحتوى ࢫلتضمٔڈا ࢫنظرا ࢫالفردية ࢫالزمنية ࢫللسلاسل جذرࢫالوحدة

  فࢫدقةࢫمنࢫاختباراتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالفردية.يقودࢫإڲʄࢫنتائجࢫأك؆

ʇعتفࢫاختبارࢫحذرࢫالوحدةࢫاختباراࢫأساسياࢫلمعرفةࢫاستقرارࢫالسلسلةࢫالزمنيةࢫࢫاختباراتࡧجذرࡧالوحدة:ࡧ-أ

ࢫوتجنباࢫ ࢫسليمة ࢫنتائج ʄࢫإڲ ࢫللوصول ࢫقصوى ࢫأɸمية ࢫمن ࢫلɺا ࢫلما ࢫتɢاملɺا، ࢫدرجة ࢫوتحديد ࢫالدراسة موضوع

  ساليبࢫنذكر:لظاɸرةࢫטنحدارࢫالزائف.ࢫمنࢫɸذهࢫכ 

ࢫࢫ:Levin,Lin,Chu (LLC)اختبارࡧࡧ- ࢫטختبارࢫسنة ࢫɸذا ࢫاختبارࢫ2002طور ࢫمن ࢫوʈنȎثق ،DFعتمدࢫࢫʇࢫ حيث

  عڴʄࢫفرضʋت؈ن:ࢫ

0Hࢫجذرࢫوحدة؛ʄࢫبياناتࢫالبانلࢫتحتويࢫعڴ:  

1H.ࢫجذرࢫوحدةʄࢫبياناتࢫالبانلࢫلاࢫتحتويࢫعڴ:  

ࢫࢫ:Shin,Pesaran,Im (IPS)اختبارࡧࡧ- ࢫטختبارࢫسنة ࢫɸذا ࢫ2003طور ࢫفرضيات ࢫنفس ࢫمن ࢫوʈنطلق ،LLCࢫ

حيثࢫأبقىࢫعڴʄࢫفرضيةࢫالعدمࢫكماࢫۂʏ،ࢫبالمقابلࢫتمࢫتجزئةࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫإڲʄࢫحالت؈نࢫȖسمحࢫباختلافࢫ

  جذرࢫטنحدارࢫالذاȖي.

ࢫأنھࢫࢭʏࢫمرحلتھࢫכوڲʄ،ࢫإلا ࢫLLC،ࢫوɸوࢫيȘشابھࢫمعࢫاختبارࢫ2000ظɺرࢫɸذاࢫטختبارࢫسنةࢫࢫ:Breitungاختبارࡧࡧ-

لاࢫيحتويࢫعڴʄࢫحدࢫثابت،ࢫحيثࢫʇستخدمࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫالزمنࢫاݍݰاڲʏࢫمعࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫالزمنࢫللففةࢫالسابقةࢫمنࢫ

.ʏࢫالبواࢮʄأجلࢫاݍݰصولࢫعڴ  

ࢫࢫ:Hadriاختبارࡧࡧ- ࢫسنة ࢫ"قدورࢫحضري" ࢫطرف ࢫɸذاࢫטختبارࢫمن ࢫباࢮʏࢫטختباراتࢫ2000اقفح ࢫيتم؈قࢫعن ،

راتࢫالسابقة،ࢫلذلكࢫفانࢫنȘيجتھࢫلاࢫتظɺرࢫࢭʏࢫالفمجيةࢫبأنࢫفرضʋتھࢫالعدميةࢫوالبديلةࢫعكسࢫبقيةࢫטختبا

  )ࢫإلاࢫȊعدࢫطلّڈا.Eviewsטحصائيةࢫ(
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  :17اختباراتࡧالتɢاملࡧالمشفكࡧ-ب

Ȋعدࢫالتأكدࢫمنࢫاستقرارࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫللمتغ؈فاتࢫوأٰڈاࢫمتɢاملةࢫمنࢫنفسࢫالدرجة،ࢫيتمࢫاختبارࢫوجودࢫ

ࢫ ࢫالطوʈلة، ࢫךجال ʄࢫعڴ ࢫالسلاسل ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫتوزانية ࢫحيثࢫعلاقة ࢫالمشفك، ࢫالتɢامل ࢫاختبارات ࢫطرʈق عن

ࢫمنࢫ ࢫالمشفك ࢫالتɢامل ࢫعلاقات ࢫوȖعرف ࢫالعادية، ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ʏࢫࢭ ࢫمثيلاٮڈا ࢫعن ࢫכخ؈فة ࢫɸذه تختلف

  )ࢫباختبارࢫفرضيةࢫجذرࢫالوحدةࢫلبواࢮʏࢫالتɢامل.ࢫKao)ࢫو(Pedroniقبلࢫ(

  :Pedroniاختبارࡧࡧ-

ࢫ ࢫɸذاࢫטختبارࢫسنة ࢫࢫ1999اقفح ࢫسنة ࢫتمࢫ2004وطور ࢫ، ʄࢫإڲ ࢫواثباتࢫࢫ7تقسيمھ اختباراتࢫجزئيةࢫلكشف

ࢫوتصاغࢫ ࢫالطوʈل ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫللعلاقة ࢫمسبقا ࢫتقديرا ࢫتطبيقɺا ʏستدڤʇࢫ ࢫحيث ࢫالمشفك، ࢫالتɢامل فرضية

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄتھࢫعڴʋفرض  

0H.املࢫمشفكɢࢫعدمࢫوجودࢫت:  

1H.املࢫمشفكɢࢫوجودࢫت:  

ࢫP(value)اݍݨزئية،ࢫفاذاࢫتجاوزࢫاحتمالࢫترفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫأوࢫتقبلࢫمنࢫخلالࢫنتائجࢫأغلبيةࢫטختباراتࢫ

  ترفضࢫالفرضيةࢫالعدمية،ࢫوȋالتاڲʏࢫوجودࢫتɢاملࢫمشفك،ࢫوالعكسࢫبالعكس.ࢫ%5لɢلࢫاختبارࢫ

  :Kaoاختبارࡧࡧ-

ࢫࢫkaoقدمࢫ ࢫ(ࢫ1999سنة ࢫفولرࢫالمطورة ࢫديɢي ࢫاختبارات ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫالمشفك ࢫالتɢامل )ࢫADFاختبارࢫعدم

التجاɲسࢫالفرديࢫࢭʏࢫظلࢫالفرضيةࢫالبديلة،ࢫواستɴتجࢫɸوࢫأيضاࢫمعتفاࢫإياɸاࢫأٰڈاࢫلاࢫتؤخذࢫبالاعتبارࢫعدمࢫ

  أنࢫטحصائيةࢫتخضعࢫللتوزʉعࢫالطبيڥʏࢫالمختصرࢫالمركز.

  التطبيقࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنوكࡧטسلاميةࡧللعينة:ࡧ-3

ࢫلبياناتࢫ ࢫالمشفك ࢫوالتɢامل ࢫجذرࢫالوحدة ࢫحول ࢫأɠاديمية ࢫنظرʈة ࢫمعلومات ࢫمن ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ اعتمادا

ࢫتلك ࢫحساب ࢫيتم ࢫمجموعࢫࢫالبانل، ࢫݯݨم ࢫتخص ࢫوالۘܣ ࢫلدينا ࢫالمتوفرة ࢫللبيانات ࢫوفقا ࢫوتحليلɺا טختبارات

ࢫ( ࢫالففة ࢫخلال ࢫטسلامية ࢫالدول ࢫمن ࢫلعينة ࢫטسلامية ࢫالبنوك ࢫالتموʈلات ࢫومجموع -2014Q1כصول

2018Q4يࢫماࢫب؈نࢫࢫ20)ࢫأيࢫبياناتࢫتخصࢫȜ2018وࢫ2014ثلا.  

  اختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧلبياناتࡧالبانل:ࡧ-أ

جذرࢫالوحدةࢫلبياناتࢫالبانلࢫأسا؟ۜܣࢫوذلكࢫلمعرفةࢫاسقرارࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمحلࢫالدراسة،ࢫʇعتفࢫاختبارࢫ

وتحديدࢫدرجةࢫتɢاملࢫɸذهࢫالسلاسل،ࢫوۂʏࢫتتم؈قࢫعڴʄࢫاختباراتࢫجذرࢫالوحدةࢫللسلاسلࢫالزمنيةࢫالفرديةࢫ

،ࢫوʈتمࢫاختبارࢫبأٰڈاࢫتتضمنࢫالمحتوىࢫالمعلوماȖيࢫالمقطڥʏࢫوࢫالزمۚܣࢫمعا،ࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫنتائجࢫأك؆فࢫدقة

ࢫالسلسلةࢫ ࢫأن ʏࢫۂ ࢫالبديلة ࢫالفرضية ࢫأما ࢫجذرࢫالوحدة، ࢫتحتوي ࢫالسلسلة ࢫأن ࢫȖعۚܣ ࢫوالۘܣ ࢫالعدم فرضية

ݳࢫ مستقرةࢫولاࢫتحتويࢫعڴʄࢫجذرࢫالوحدة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالصددࢫɲستعملࢫعدةࢫاختبارات،ࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  ذلك:
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  :ࡧاختباراتࡧجذرࡧالوحدة01اݍݨدولࡧ

 Summary  טختبارات
Hadri  

  α=5%  LLC  Breiting IPS ADF  PPمستوىࡧالمعنوʈةࡧ

مجموعࡧ

  כصول 

)tAss(  

  0.35839  20.6762  22.0617  1.87699  0.86262  2.03195  טحصائيةࡧ

احتمالࡧ

  المعنوʈة
0.9789  0.8058  0.9697  0.4562  0.5408  0.3600  

مجموعࡧ

  التموʈل

)tFinan(  

  3.39196  27.9802  31.7296  1.02571-  1.45646 0.12468-  טحصائيةࡧ

احتمالࡧ

  المعنوʈة
0.4504  0.9274  0.1525  0.0821  0.1763  0.0003  

  Eviewsالمصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧטحصائيةࡧ

يتܸݳࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاه،ࢫأنࢫكلاࢫالسلسلت؈نࢫغ؈فࢫمستقرت؈نࢫعندࢫالمستوىࢫࢭʏࢫففةࢫالدراسةࢫحسبࢫ

ࢫ ࢫمجموع ࢫلسلسلة ࢫفبالɴسبة ࢫالمنفذة، ࢫטختبارات ࢫ(أغلبية ࢫفان)tAssכصول ࢫتؤكدࢫࢫ، ࢫטختبارات جميع

ࢫاختبارࢫ ࢫباستȞناء ࢫإلٕڈا ࢫالمتوصل ࢫسلسلةࢫࢫHadriالنȘيجة ࢫأما ࢫمستقرة، ࢫالسلسلة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫتوصل الذي

ࢫ( ࢫالتموʈلات ࢫاختبارࢫtFinanمجموع ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫبما ࢫاستقرارʈْڈا ࢫعڴʄࢫعدم ࢫتؤكد ࢫفجميعࢫטختبارات (Hadriࢫ.

  علࢫɸذهࢫالسلاسلࢫمستقرة.مماࢫيجعلناࢫنݏݨأࢫإڲʄࢫالفروقاتࢫمنࢫأجلࢫج

  :ࡧاختبارࡧالفروقࡧلكلاࡧالسلسلت؈ن02اݍݨدولࡧ

 Summary  טختبارات
Hadri  

  α=5%  LLC  Breiting IPS ADF  PPمستوىࡧالمعنوʈةࡧ

مجموعࡧ

  כصول 

)tAss(  

  34.3948  114.648  89.0101 5.57252-  2.24139  8.88050-  טحصائيةࡧ

احتمالࡧ

  المعنوʈة
0.0000  0.9875  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

مجموعࡧ

  التموʈل

)tFinan(  

  10.9968  126.908  93.9466  7.93555-  1.86753- 5.14362-  טحصائيةࡧ

احتمالࡧ

  المعنوʈة
0.0000  0.0309  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

 Eviewsالمصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧטحصائيةࡧ

،ࢫحيثࢫجاءتࢫمعظمࢫI(1)اݍݨدولࢫأعلاهࢫيب؈نࢫأنࢫالسلسلت؈نࢫمستقرت؈نࢫعندࢫالفروقࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫ

الذيࢫɠانتࢫنتائجھࢫمخالفةࢫݍݨميعࢫࢫHadri،ࢫماࢫعداࢫاختبارࢫα=0.05טختباراتࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ

  بالɴسبةࢫلكلاࢫالسلسلت؈ن.ࢫ(Pro<0.05)טختباراتࢫכخرىࢫ

  لت؈نࢫعندࢫنفسࢫالدرجة،ࢫفانࢫɸناكࢫاحتمالࢫوجودࢫتɢاملࢫمشفكࢫبئڈا.وࢫبماࢫأنࢫالسلسلت؈نࢫمتɢام

  اختبارࡧالتɢاملࡧالمشفك:ࡧࡧ-ب

ࢫبئڈماࢫ ࢫمشفك ࢫتɢامل ࢫاختبارࢫوجود ࢫاجراء ࢫفانھࢫيمكن ࢫالدرجة، ࢫمنࢫنفس ࢫمتɢاملت؈ن ࢫالسلسلت؈ن ࢫأن بما

  منࢫعدمھࢫمنࢫخلالࢫاستخدامࢫمجموعةࢫمنࢫטختباراتࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫوفقاࢫلماࢫيأȖي.
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  :ࡧاختباراتࡧالتɢاملࡧالمشفك03اݍݨدولࡧ

  טختباراتࡧالمرݦݰة  טختبارات

  טحتمال  טحصائية  טحتمال  טحصائية  טختباراتࡧاݍݨزئية

  داخلࡧالدول 

V Stat -1.076936  0.8592  1.991560  0.0232  

Rho  -6.655589  0.0000  -1.921319  0.0273  

PP  -16.64701  0.0000  -5.281162  0.0000  

ADF  -14.77425  0.0000  -5.337484  0.0000  

  ب؈نࡧالدول 

Rho  -0.140044  0.4443    

PP  -4.243007  0.0000  

ADF  -4.049115  0.0000  

 Eviewsالمصدر:ࡧمخرجاتࡧالفمجيةࡧטحصائيةࡧ

)ࢫاختباراتࢫأقلࢫ09)ࢫاختباراࢫجزئيا،ࢫɸناكࢫȖسعةࢫ(ʇ11ش؈فࢫاݍݨدولࢫأعلاه،ࢫإڲʄࢫأنھࢫمنࢫب؈نࢫاحدىࢫعشرࢫ(

ࢫ ࢫالعدمࢫ0.05من ࢫفرضية ࢫنرفض ࢫوعليھ ،0Hࢫمشفكࢫب؈نࢫࢫ ࢫتɢامل ࢫوجود ࢫالبديلة،ࢫبمعۚܢ ࢫالفرضية ونقبل

ࢫمجموعࢫ ʄࢫعڴ ࢫכصول ࢫلأثرࢫمجموع ࢫכجل ࢫطوʈل ࢫتوازنية ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫيؤكد ࢫمما ࢫالدراسة، سلسلۘܣ

  التموʈل.

  ):FMOLSمنݤݨيةࡧطرʈقةࡧالمرȌعاتࡧالصغرىࡧالمܶݱݰةࡧɠلياࡧ(ࡧ-ج

انحداراتࢫالتɢاملࢫالمشفك،ࢫحيثࢫȖعتفࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمܶݱݰةࢫɠليا،ࢫمنࢫب؈نࢫطرقࢫتقديرࢫ

ࢫاختيارࢫقيمࢫ ʄࢫعڴ ࢫوȖعمل ࢫوتح؈قࢫالمعلمات. ࢫالذاȖي ࢫטرتباط ࢫمشɢلة ࢫحل ʄࢫعڴ ࢫبقدرٮڈا ࢫالطرʈقة تتم؈قࢫɸذه

ࢫ( ʏࢫכوڲ ࢫالتقدير ࢫطرʈقة ࢫباستعمال ࢫالزائفة ࢫالقيم ࢫȊعض ࢫمن ࢫالمقدرة ࢫمنࢫOLSالمعاملات ࢫوالɺدف ،(

قدير،ࢫوتقدمࢫنتائجࢫأحسن،ࢫخاصةࢫمعࢫالعيناتࢫاستعمالࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫأعڴʄࢫكفاءةࢫࢭʏࢫالت

  الكب؈فة.ࢫتتطلبࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫࢭʏࢫعملياتࢫالتقدير،ࢫتحققࢫشرطࢫالتɢاملࢫالمشفكࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة.

ࢫإڲʄࢫ ࢫنɴتقل ࢫالدراسة، ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫالمدى ࢫطوʈلة ࢫالمشفك ࢫالتɢامل ࢫعلاقات ࢫوجود ࢫمن ࢫتحققنا Ȋعدما

باستخدامࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫاݍݰديثةࢫوכسلوبࢫالمناسبࢫلطبيعةࢫاݍݵطوةࢫالثانيةࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫالنموذجࢫ

:ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄالنتائجࢫوالبياناتࢫومتغ؈فاتࢫالنموذج،ࢫوجاءࢫالتقديرࢫعڴ  
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  تقييمࡧالنموذج:ࡧ-د

ࡧטحصاǿي:ࡧ- ࢫࢫالتقييم ࢫقيمة ࢫأن ࢫالنتائج ݳ ࢫࢫtتوܷ ࢫ(48.8310) المحسوȋة ࢫقيمة ࢫࢫtأكفࢫمن  المجدولة

،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫ0.05"،ࢫوذلكࢫعندࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫࢫtAss لمعلمةࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫ"مجموعࢫכصولࢫ(1.960)

ࢫכصول  ࢫالمتغ؈فࢫ"مجموع ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫاحصائية ࢫمعنوʈة ࢫلɺا ࢫالمعلمة ࢫتفس؈فࢫالمتغ؈فࢫtAss أن ʄࢫعڴ ࢫʇعمل "

والۘܣࢫȖعتفࢫجدࢫࢫ %97.31)ࢫمساوʈةࢫلـࢫ2R".ࢫوجاءتࢫقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫ(tFinanالتاȊعࢫ"مجموعࢫالتموʈلࢫ

)ࢫالۘܣࢫDWتجعلناࢫنقبلࢫالنموذجࢫالذيࢫيرȋطࢫب؈نࢫكلاࢫالمتغ؈فين.ࢫبʋنماࢫاحصائيةࢫدرȋ؈نࢫواȖسونࢫ(،ࢫمقبولة

  ،ࢫتب؈نࢫوجودࢫارتباطࢫذاȖيࢫموجبࢫللأخطاء.Ȗ0.948107ساويࢫ

ࢫبالɴسبةࢫلݏݨانبࢫטقتصاديࢫلتقييمࢫالنموذجࢫالمقدر،ࢫنلاحظࢫأنࢫالمتغ؈فࢫالمستقلالتقييمࡧטقتصادي:ࡧࡧ-

ࢫ( ࢫכصول ࢫ(tAssمجموع ࢫالتموʈل ࢫمجموع ࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع ʄࢫعڴ ࢫوقوي ࢫتأث؈فࢫايجاȌي ࢫلھ (tFinanࢫالبنوكࢫ ʏࢫࢭ (

ࢫارتفعࢫ ࢫɠلما ࢫأي ࢫالنظرʈةࢫטقتصادية، ࢫمع ࢫإشارتھࢫتتوافق ࢫوأن ࢫالمختارة، ࢫالعينة ࢫدول ࢫلمجموعة טسلامية

التموʈلࢫالممنوحࢫمنࢫࢫارتفعࢫكذلكࢫمجموعࢫࢫ%100مجموعࢫأصولࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫلدولࢫالعينةࢫبɴسبةࢫ

 .ɸ88.74%ذهࢫالبنوكࢫللزȋائنࢫوالمتعامل؈نࢫمعɺاࢫبɴسبةࢫ

  خاتمةࡧ-خامسا

ࢫبنوكɺاࢫ ࢫأصول ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫاستقرارا ࢫܥݨلت ࢫالدول ࢫمعظم ࢫأن ࢫوجدنا ࢫعلٕڈا ࢫالمعتمد ࢫالبيانات ࢫخلال من

ࢫواܷݰا ࢫتذبذبا ࢫܥݨلة ࢫالۘܣ ࢫالسودان ࢫحالة ࢫعدا ࢫالممنوحة ࢫالتموʈلات ࢫࢭʏࢫݯݨم ࢫاستقرارا ࢫوكذا ࢫטسلامية

  نحوࢫטنحدارࢫمنࢫجانبࢫכصولࢫوكذاࢫالتموʈلات.

ࢫالعالمࢫ ʏࢫࢭ ࢫالبارز ࢫالفارق ࢫتمثل ࢫטيرانية ࢫטسلامية ࢫالمصرفية ࢫالصناعة ࢫأن ࢫنجد ࢫالمبالغ ࢫتباين ࢫحيث ومن

  وȋفواصلࢫمɺمةࢫوظاɸرةࢫللعيانࢫمقارنةࢫحۘܢࢫبأولࢫدولةࢫتأȖيࢫࢭʏࢫالفتʋبࢫȊعداࢫونقصدࢫالسعودية.

ࢫכص ࢫݯݨم ࢫالعلاقةࢫب؈ن ࢫمنࢫحيث ࢫارتفعࢫأما ࢫأيࢫɠلما ࢫوموجبة ࢫقوʈة ࢫأٰڈا ࢫفوجدنا ࢫالتموʈلات، ࢫوݯݨم ول

ݯݨمࢫכصولࢫتبعھࢫذلكࢫارتفاعࢫݯݨمࢫالتموʈلاتࢫالمقدمة،ࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫتلكࢫالدولࢫ

ࢫاڲʄࢫ ࢫأوࢫتوجٕڈɺا ࢫالسيولة ࢫتجميد ࢫسياسة ࢫلاࢫتȘبۚܢ ࢫأي ࢫصيغھ ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫالتموʈل ࢫتقديم ʏࢫࢭ لاࢫتȘشدد

.ࢫوɸذاࢫماࢫʇܨݨعࢫأܵݰابࢫالفائضࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫادخارࢫأموالɺمࢫلدىࢫɸذهࢫالبنوكࢫالۘܣࢫاسȘثماراتࢫغ؈فࢫمنتجة

بدورɸاࢫتمٔڈاࢫࢭʏࢫشɢلࢫتموʈلاتࢫلأܵݰابࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫمقابلࢫحصولࢫالطرفࢫכولࢫوالوسيطࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫ

  כرȋاحࢫوفقاࢫلاتفاقࢫمحدد.ࢫ

  قائمةࡧالمراجع:

ࢫࢫ-1 ࢫمحمد، ࢫجعفرࢫاݍݰفيان ࡧاحس؈ن ʄࡧعڴ ࡧالتدرʈب ࡧومادة ࡧטسلاميةمنݤݮ ࢫاصداراتࢫلص؈ففة ࢫسلسلة ،

  11،ࢫصࢫ2015بنكࢫفيصلࢫטسلاميࢫالسوداɲي،ࢫ

  200،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫتحليلࡧטقتصادࡧالقيا؟ۜܣࡧࡩʏࡧبياناتࡧالبانلباديࢫالبلطڋʏ،ࢫࢫ-2

ࢫࢫ-3 ࢫاݍݨمال، ʏࢫيڍ ࡧوالعشوائيةزكرʈا ࡧالثابتة ࡧالطولية ࡧالبيانات ࡧنماذج ʏࡧࡩ ࢫالمجلةࢫاختيارࡧالنموذج ،

  21טحصائية،ࢫالعددࢫالعراقيةࢫللعلومࢫ

ࢫࢫ-4 ࢫمشعل، ࡧטسلاميةعبدالباري ࡧالشرʉعة ʏࡧࡩ ࡧوالتموʈل ࡧمخاطرࡧטئتمان ࡧومعاݍݨة ࢫالمؤتمرࢫتحليل ،
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Résumé  
En générale, la raison d’être des banques et d’un système financier, qu’il 

soit conventionnel ou islamique est la mobilisation des ressources financières et 
leur allocation entre différents projets d’investissement. Toutefois, les principes 
qui régissent le fonctionnement de ce dernier sont différents de l’esprit 
traditionnel classique. 

Dans cette perspective, l’objectif de ce travail est de contribuer à la 
réflexion sur une question aujourd’hui de grande actualité dans le monde des 
affaires, à savoir celle  de la  finance islamique.   

Pour y parvenir nous avons adopté une méthodologie consistant à présenter 
dans un premier temps une revue de littérature sur les différents éléments de 
notre problématique. Ensuite, dans un deuxième temps nous nous somme 
proposés d’examiner le fonctionnement de ce système dans le contexte algérien 
tout en essayent de mettre en évidence les facteurs qui entravent l’essor effectifs  
de ce mode de financement, et qui par conséquent  portent préjudice à l’atteinte 
des résultats escomptés.    
Mots clès : La banque, Le mode de financement,  La finance islamique, 
L’Algérie, Les obstacles  
Introduction  

Au milieu de tous les débats controversés de politique économique, la 
finance en générale, et les banques en particulier s'imposent singulièrement 
comme une priorité partagée. Il apparaît comme la condition pour transformer 
l'actuelle reprise conjoncturelle en croissance forte et durable.  

Aujourd’hui, avec  la nouvelle configuration de l’économie,  de nouveaux 
modes  de financement apparaissent et se développent. Il s’agit principalement 
de la finance islamique.  

Cette nouvelle forme de financement, qui s’inspire des principes de la 
charia (Coran et Sounna) se présente comme une forme d’intermédiation 
financière qui repose, essentiellement sur le partage des gains et des pertes, la 
coopération entre les partenaires en vue d’une transparence (9). La finance 
islamique se distingue de la finance conventionnelle par une conception 
différente de la valeur du capital et du travail. Ainsi, ses pratiques mettent en 
avant l'éthique et la morale en interdisant «l'intérêt», «la spéculation», 
l’investissement dans certaines activités économiques dites« illicites » (le 
commerce et l’industrie de l’alcool, les charcuteries, commerce des armes et les 
jeux du hasard), et en incitant à « la responsabilité sociale de l'investissement ». 

En 1981, se crée une association d’investisseurs musulmans, sous le nom 
de Dar Al Maal Al Islami (DMI) dont le siège se trouve à Genève. Dar Al Maal 
Al Islami constitue le groupe le plus puissant parmi les sociétés d’investissement 
islamiques et qui a pour objectif de créer des banque islamiques, des sociétés 
d’investissement et d’assurances, des sociétés crédit-bail, des sociétés de 
négoce, de consultation et de navigation dans les pays islamiques, ainsi qu’en 
Europe et aux Etats Unis. 
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L’essor  de la finance islamique n’est plus à démontrer au regard de son 
intérêt certain dans un contexte post crise financière mondiale ; ses avantages et 
ses perspectives augurant de lendemains meilleurs. Force est de constater qu’elle 
représente actuellement plus de 1 000 milliards de dollar avec des provisions de 
l’ordre de 4 000 milliards dollars en 2020, et taux de croissance annuel à deux 
chiffres. Elle gagnera encore plus de places, coordonnées au niveau international 

En Algérie, ce mode de financement constitue une source  très 
intéressante, il y a beaucoup de clients qui demandes les produits islamiques, 
c’est un marché rentable. Mais Les banques islamiques n’ont pas de grandes 
parts du marché (2% à 3 %) du total du système bancaire et 15% du total des 
banques privées). Puisque elle connut plusieurs difficultés et problèmes (5). 

Dans cette perspective l’objectifs de notre travail, consiste à expliciter les 
états des lieux et perspective de développement des banques islamiques en 
Algérie, autrement dit, de fournir un cadre d’analyse qui permet d’appréhender 
et de  dévoilé la pratique de la finance islamique dans le contexte algérien tout 
en essayant de mettre en évidence  les obstacles qui entravent l’essor effectifs  
de ce mode de financement, et qui par conséquent  portent préjudice à l’atteinte 
des résultats escomptés.    
I.  Les fondements de la finance islamique  
1 Définition  

La finance islamique est une nouvelle forme d’intermédiation financière 
dont la conceptualisation est construite autour d’une subtile conjugaison entre 
l’économie, éthique et la loi musulmane.  Elle se caractérise, avant tout, par une 
dimension morale et socialement responsable et non-spéculative. Elle s’adresse 
à tous, pas uniquement aux Musulmans. Ses principes, hérités des valeurs de 
l’Islam, ont une vocation universelle  (5). 
2 Les sources de financement islamique  
Ce mode de financement inspire  ses règles de fonctionnement de diverses 
sources à savoir      (7 ) :  

 Le Saint coran :  C’est le livre saint de l’Islam dans lequel on trouve le 
propos que dieu à révélé au prophète Mohamed(PSL). 

 La Sunna : Elle regroupe l’ensemble des paroles, des expressions et actes 
du prophète Mohamed (PSL). Elle fixe le régime juridique d’une 
multitude d’instruments et de techniques commerciale, desquelles 
découlent les règles régissant les produits bancaires et financiers 
islamiques. 

 Ijma : C’est un mécanisme qui permet d’approfondir l’interprétation des 
sources principales. Pour une règle de droit soit admise par l’Ijma, il faut 
que les Fuqahas l’acceptent. 

 Le Qiyas (raisonnement par analogie) :  Cette technique consiste à 
affecter, sur la base d’une caractéristique sous-jacente commune, la règle 
juridique d’un cas existant trouvée dans les textes du Coran, de la Sounna 
et/ou de l’Ijma à un nouveau cas dont la règle juridique n’a pas pu être 
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clairement identifiée. Ceci tout en restant fidèle à l’esprit des sources 
traditionnelles du droit musulman1. 

3 Les principes de fonctionnement des banques islamiques 
Bien que la finance islamique existe depuis des siècles, son essor date 

depuis une cinquantaine d’années avec l’indépendance des pays musulmans vis-
à-vis de la tutelle coloniale. Les banques islamiques essayent d’appliquer les 
concepts islamiques à la finance. Il en résulte des organisations, des opérations 
financières et des fonctionnements spécifiques 

Dans le système financier islamique, les banques islamiques 
accomplissent les mêmes fonctions essentielles que dans le système bancaire 
classique, mais elles sont contraintes d’entreprendre leurs transactions 
conformément aux règles de la loi islamique. 

Les banques islamiques sont fondées sur des principes dans ses 
transactions financières et commerciales afin d’arriver aux objectifs qu’elles ont 
visé à l’avance  (10):   

 Les  banques islamiques sont synonyme des banques sans intérêt, car son 
fonctionnement repose sur l’interdiction de l’intérêt dans toutes ses 
activités économiques et commerciale ; 

 Les banques islamiques impose le partage des profits et des pertes entre 
l’emprunteur et le préteur ; 

 Dans leur transactions, les banques islamiques doivent clairement établir 
le prix, la quantité, la qualité et le moment de la livraison afin d’éviter le 
gharar ; 

 Les banques islamiques n’autorisent pas les activités haram interdites par 
la Charia tel que : l’alcool et jeux aux hasards ; 

 Dans les banques islamiques, les gestionnaires ont l’obligation morale et 
matérielle de défendre la somme déposée par les actionnaires ; 

4 Les moyens de financement des banques islamiques 
Les ressources des banques islamiques se constituent d’une part, des ressources 
internes et autre part, des ressources externes (6): 
4.1 Les ressources internes :  Concernant ce type  de financement de son 
activité, l’établissement va constituer son capital soit :  

 Sur la base d’un contrat de Moucharaka : les actionnaires font partie de 
l’équipe dirigeante de la banque et disposent d’un véritable pouvoir de 
décision ;  

 Sur la base d’un contrat de Moudharaba ; l’équipe managériale, distinct de 
son actionnariat, se verra confier la gestion de la totalité des fonds propres 
qui seront complétés par la partie des profits engendrés par l’activité, mise 
en réserve par l’établissement à savoir :  

o Les fonds de participation  
o Les réserves légales  
o Les réserves générales  
o Les profits  



3158 
 

4.2 Les ressources externes : Elles sont de diverses natures 
Les comptes de dépôts : On distingue deux catégories de compte de dépôts  

 Les comptes à vue : Ils sont considérés comme des prêts gratuits de la 
part des clients. Ils prennent la forme d’Alqard Al Hassan. En revanche, 
les banques islamiques doivent garantir les fonds déposés sur ses comptes 
et elles peuvent les utiliser uniquement dans des financements des projets 
à court terme. Ses dépôts ne génèrent aucune rémunération à leur titulaire.  

 Les comptes d’épargne : Ces comptes sont distingués à des placements 
peu risqués et ayant une échéance courte. Contrairement aux comptes 
d’épargne classiques, la rémunération de ces dépôts n’est garantie parles 
banques islamiques et dépond du résultat dégagé par la banque.  

 Les comptes d’investissement : Ces comptes fonctionnent selon le 
principe de Moudharaba. Les sommes engagées doivent respecter des 
critères d’investissement conformes aux lois islamiques et le déposant 
doit être informé sur les projets engagés par la banque.  

5 Les pratiques de la finance islamique  
L’objectif fondamental du système financier islamique est le partage des 

profits et des risques entre le prêteur et l’emprunteur en se basant sur six 
principaux piliers qui sont (11) : l’interdiction de riba (usure), de maysir et de 
gharar et de l’investissement illicite, partage de profits et pertes et le principe 
d’adossement des actifs par rapport aux transactions. 
5.1 l’interdiction d’intérêt (ribâ) :   L’interdiction de la pratique de l’intérêt est 
clairement évoquée à plusieurs reprises dans le Coran. La loi coranique 
considère que l’existence de l’intérêt dans un prêt est avérée lorsque trois 
conditions sont présentes :  

 Il ya un surplus monétaire par rapport à la somme initiale ;  
 Cet excédent est la pure contrepartie du délai ;  
 Ce surplus fait l’objet d’une condition dans la transaction (mentionnée 

explicitement ou considère comme habituelle dans les usages)  
5.2 L’interdiction de l’incertitude (Gharar) : L’Islam interdit la tremperie et 
la confusion dans les relations humaines, par contre il encourage la transparence, 
la justice et la clarté notamment entre les contractants. La finance islamique est 
dans tous les cas rattachée à l’économie réelle où toutes les transactions 
financières doivent être adossées à des actifs réels. En droit musulman, les 
contrats contenant des éléments d’incertitude sont réputés nuls. Le concept 
Gharar recouvre l’existence d’une incertitude ou d’un imprévu dans un contrat 
d’échange ou du commerce.  
5.3 L’interdiction de la spéculation(Maysir) : La spéculation constitue une 
opération risquée consistant à jouer sur des anticipations de fluctuations des 
cours d’un marché, en vue d’atteindre un objectif de profit.  
Al-Maysir est toute forme de contrat entre partie où le droit des contractants 
dépend d’un événement aléatoire. Vient du fait que le risque de fausse 
anticipation d’évolution des marchés pourrait remettre en cause la réalisation de 
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transactions basées sur l’incertitude, la spéculation, ou même la détention 
délictuelle d’une information privilégiée et préalable.  
5.4 L’interdiction de l’investissement illicite : La charia exige que tout 
musulman ne puisse traiter des biens jugés illicites ou harem tel que l’alcool, 
l’armement, les jeux de hasard et la viande porcine.  
5.5 Le partage de profits et de pertes : La finance islamique a mis en place un 
système qui permet le partage équitable des gains et des risques entre 
l’investisseur (préteur) et l’entrepreneur (emprunteur) en se fixant une 
proportion à la signature du contrat. La finance islamique se présente comme « 
un mécanisme financier quillier le capital financier à l’industrie et au commerce 
sans utiliser l’intérêt ».  
5.6 L’adossement des actifs par rapport aux transactions : Durant des 
siècles, les économistes islamiques ont étudié le rôle de la monnaie dans la 
sphère économique. Ce rôle attribué à la monnaie en islam est très bien 
explicité. Certains économistes islamiques considèrent la monnaie comme un 
intermédiaire entre les actifs et elle agit seulement comme un miroir qui reflète 
la valeur d’une marchandise. Donc l’argent doit être utilisé afin de créer de la 
valeur réelle et ne doit pas être considéré comme objet d’échange en soi, toute 
transaction doit être adossée sur un actif tangible. 
6 Analyse comparative entre banques islamiques et banques 
conventionnelles 

Les banques islamiques reposent sur des principes déférents de ceux 
adoptés par ses concurrentes classiques où les taux d’intérêts flottent selon des 
conditions purement économiques. Donc, à la différence des banques classiques, 
les banques islamiques se basent sur des principes qui concernent, notamment, 
l’interdiction de l’usure, l’encouragement de la participation aux bénéfices et 
aux  pertes dans les investissements, la condamnation de la thésaurisation et la 
valorisation du travail. 

Les banques islamiques ont des aspects très spécifiques par rapport à leurs 
homologues classiques qui peuvent apparaître sur l’aspect juridique et 
fonctionnel (6). 

6.1 Sur le plan juridique :  Dans la finance conventionnelle, la liberté 
contractuelle, loi des parties, constitue l’essence du montage financier, inspiré 
par des considérations principalement économiques ou commerciales ou encore 
par un souci de commodité. 
Dans la finance islamique, au contraire, les contrats se doivent, avant tout, d’être 
parfaitement conformes au droit islamique lui-même fidèle à la morale et à la 
religion, de cette manière, lorsque deux parties souhaitent faire une affaire, elles 
ne rédigent pas directement le contrat correspondant à leurs desiderata, elles 
doivent, en tout premier lieu, chercher dans le droit islamique des affaires s’il 
existe un contrat type qu’elles puissent utiliser pour leurs besoins propres. 
6.2 Sur l’aspect fonctionnel : La banque islamique rend les mêmes services 
que les banques classiques. Elle est un intermédiaire entre les détenteurs de 
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capitaux et les emprunteurs, mais les opérations bancaires islamiques se fondent 
sur le principe de l’interdiction de l’intérêt, de l’incertitude, de la spéculation. 
Elle favorise plutôt les activités de production créatrices de valeurs ajoutée se 
rattachant directement à la sphère réelle et la prise de risque comme une 
condition nécessaire pour la réalisation du profit. Ainsi, les banques islamiques 
n’agissent pas comme de simples prêteurs, mais elles s’impliquent activement 
dans les opérations de commerce en exerçant la propriété direct des actifs 
tangibles et les opérations d’investissement à travers le principe de partage des 
profits ou des pertes qui favorise le partenariat. 
7. Les techniques et les instruments de financements des banques 
islamiques 

La finance islamique se sert des techniques de financement qui se fondent 
sur la participation et le crédit donnant droit à un profit réel et non à un intérêt 
(2). 
7.1 La Moucharaka : est un contrat entre la banque et deux ou plusieurs 
participants à l’apport du capital et à la gestion de l’affaire. Le profit étant 
répartis entre eux selon ratio prédéterminé alors que les pertes  sont supportées  
en fonction de l’apport initial de chacune des parties.  
7.2 Moudharaba :  Il s’agit d’une opération dans laquelle la banque joue un 
rôle de l’investisseur (rabel mal) fournit la totalité du capital à un entrepreneur 
(Moudharib) pour le financement du projet. En contrepartie, ce dernier fournit 
son savoir-faire et son capital humain afin de fructifier l’investissement, les 
profits sont partagés in fine, selon un ratio convenu au départ, et les pertes sont 
entièrement supportées par la banque à moins qu’elles ne résultent d’une 
négligence ou d’une faute de la part du l’entrepreneur. 
7.3 Salam :   Est un contrat d’achat ainsi de vente avec une livraison différé 
de la marchandise. Contrairement au Mourabaha, la banque n’intervient pas 
comme vendeur à crédit de la marchandise acquise sur commande de sa relation, 
mais comme acquéreur avec paiement au comptant d’une marchandise qui lui 
sera livrée à terme par son partenaire.  
7.4 Istisna (bien à fabrique) :  L’Istisna est une extension du concept du 
Salam. Le Salam porte uniquement sur les marchandises dont le paiement 
intégral doit être effectué d’avance. Istisna est un contrat utilisé pour la 
construction ou la fabrication de bien unique. 
7.5 La mise en location de biens ( l'Ijara) :   L’Ijara est les contrats par 
lequel une banque achète un bien et le loue à un entrepreneur contre un loyer.il 
est à préciser que la durée de la location comme les montants des loyers sont 
fixés à l’avance. L’Ijara finance généralement les investissements mobiliers et 
immobiliers et ce à moyen ou à long terme. Les banques islamiques s’engagent 
dans des opérations de leasing financier à moyen terme allant jusqu'à cinq ans. 
8 Les objectifs des banques islamiques 
Les banques islamiques poursuit plusieurs objectifs  à savoir (8) : 
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 Faire participer les petits épargnants à l’activité économique :  
L’objectif principal de la création des banques islamiques est de faire participer 
les communautés musulmanes aux différentes activités économiques et 
financières, via les développements d’un système bancaire conforme à la loi 
islamique capable de générer un progrès social, et cela par l’offre des produits et 
des services conformes à la charia, tel que, l’offre des prêts immobiliers adoptés 
aux besoins des ménages, ainsi que le financement des besoins d’exploitation et 
d’investissement des professionnels et des commerçants. 

 Mobiliser l’épargne des ménages :  Les banques islamiques souhaitent 
promouvoir l’épargne des ménages, en changeant leur comportement vis-à-vis 
de leur richesse. Les banques veulent davantage impliquer la masse des petits 
épargnants dans le développement économique, en les incitant à transformer le 
capital inactif (thésaurisé) en une épargne financière et, ce, par des instruments 
appropriés. Ce faisant, les banques islamiques ont comme objectif d’assumer le 
rôle d’intermédiaire entre les déposants d’un côté, et les entrepreneurs de l’autre. 

 Développement économique et sociale : Les banques islamiques ont 
pour objectif de Renforcer le lien entre le développement économique et le 
progrès social, En effet, une grande responsabilité incombe à celles-ci en raison 
de leurs opérations d’investissements directes et de leurs participations aux 
financements des projets. 

 Coopérer avec le monde externe : Signalons qu’il n’existe aucune 
intention de s’isoler du monde non musulman, au contraire la plupart des 
banques islamiques ont établi des contacts avec des banques occidentales, mais 
toujours en conformité avec les prescriptions islamiques, tel que le protocole 
d’accort entre la banque islamique de développement et la banques 
d’investissement européenne en février 2012, qui a pour but de renforcer la 
croissance du secteur privé, favoriser la création de l’emploi ainsi que 
développement économique globale. 
II.  La pratique de la finance islamique en Algérie 

Comme cela a été précisé ci-dessus, la finance islamique est apparue dans 
les pays musulmans dans le souci d’adopter un mode de financement qui se base 
sur l’interdiction du prêt à intérêt, « le Riba ». Cette finance a connu un 
développement continu dans plusieurs régions du monde tel que Pakistan , 
Iran, Malaisie,  L’Indonésie,  Les Pays du Golfe,   Le grand Maghreb et 
l’Egypte, etc…  

En  Algérie1, la finance islamique a fait ses débuts dès 1991 avec la 
création de la première banque islamique en Algérie(Al Baraka2,) suivie de la 
banque Al Salam. . D’autres banques privées telles que (AGB et Housing Bank) 
essaient de rattraper le retard dans ce secteur qui semble avoir beaux jours 
devant lui. Les banques d’Etat Algériennes se mettent à contempler un 
lancement dans les crédits islamiques.  Ainsi BADR, la CNAP et la BDL 
pensent elles aussi à adopter une fenêtre islamique à leurs produits financiers 
(4).  
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La particularité de la finance islamique en Algérie est que la 
réglementation algérienne ne distingue pas encore entre la finance 
conventionnelle et la finance basé sur la charia islamique.  

En effet, les banques  en générale, et la finance  islamiques  en particulier, 
font face jusqu’à maintenant à  plusieurs difficultés en raison d’une absence de 
réglementation s’appliquant spécialement à la finance islamique.  
1 Les faiblisses de la finance islamique en Algérie 

Malgré la forte croissance et le succès grandissant de la finance islamique, 
elle doit faire face à plusieurs difficultés qui entravent son développement (1). 
Pour qu’elle puisse s’implanter fortement, la finance islamique doit améliorer 
quelques points défaillants pour a dû relever des défis et surmonter des 
difficultés afin de maintenir sa place et poursuivre son développement  

 La complexité des outils comptables et financiers  Le problème de 
détermination des profits est très compliqué surtout pour les placements à court 
terme. La raison est que le système financier islamique exige une nouvelle étude 
et une nouvelle décision pour chaque opération séparé, ce qui nécessite des 
études approfondie qui peuvent durée longtemps  

 Absence d’un cadre réglementaire et législatif spécifique à la finance 
islamique : L’absence des textes régissant l’industrie de la finance islamique  
rend la plus value dégagée  lors de la revente des biens non assimilés à des 
intérêts, ce qui oblige les banque islamique à supporter plus de couts en termes 
d’impôts et taxes    

 Manque de personnel qualifié : C’est le problème fondamental des 
banques islamiques, car a leurs début ont dû faire appel aux banquiers du secteur 
traditionnel. Quel que soit leur niveau de formation, le profit exigé dans les 
banques islamiques est différent. Ces dernières ont besoin de managers et de 
techniciens dont les compétences ne se limitent pas au domaine bancaire 
classique. Outre les techniques bancaires, ils doivent se doter de compétences 
dans le domaine commercial, des capacités de négociation, d’aptitude à 
l’innovation et le plus important une formation dans les sciences de la Charia.  

 Insuffisance de marchés secondaires et interbancaires : Les marché 
secondaire et effets publiques islamiques permettant d’accéder à des liquidités 
sont peu nombreux et ne répondent pas à la croissance rapide des institutions 
financières islamiques. Cette absence de profondeur du marché contraint les 
banques islamiques à maintenir un niveau de liquidité plus élevé que les autres 
institutions et affecte leur compétitivité et productivité. 

Donc pour maintenir leurs croissances et leur viabilité à long terme, les 
banques islamiques  doivent fournir d’avantage d’effort au niveau de 
l’organisation et de formation de cadres compétents. Un grand effort de 
recherche doit être effectué au niveau de l’élaboration de nouveaux instruments 
financiers, susceptibles de maximiser les profits. D’autre part, l’environnement 
économique subit des transformations continuelles, seules les banques qui 
s’adaptent à cette évolution subsisteront. Dans cette perspective, les banques 
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doivent identifier continuellement les domaines appropriés pour chaque forme 
d’investissement. Dans une perspective à long terme, on pourrait s’attendre à 
une augmentation des activités des institutions financières islamiques au niveau 
national et international. 

 
Conclusion  

La finance islamique se singularise par la nécessité de l’adossement de 
tout financement à un actif tangible et par le partage entre la banque islamique et 
son client des profits et des pertes en résultant. Ainsi, contrairement à une 
banque conventionnelle, la banque islamique doit mettre en place un véritable 
partenariat avec son client dont l’objet est le financement d’un projet licite au 
regard des principes de la Charia et donc conformément aux règles de la loi 
islamique. 

L’installation des banques islamiques et l’élargissement des activités de 
produits bancaires   « islamiques » dans les autres banques pourrait apporter un 
plus au financement des activités économiques en Algérie. Et par voie de 
conséquence, la finance islamique peut apporter un nouveau souffle pour celles-
ci. 

Sur le plan mondial, le poids de la finance islamique reste relativement 
faible, les actifs bancaires islamiques représentent seulement 1% de la finance 
mondiale, malgré la forte croissance et le succès grandissant de la finance. 

A cet effet, et dans une perspective du développement et d’élargissement de 
ce système  dans divers région du monde et singulièrement en Algérie, de grands 
efforts doivent être déployé  à savoir (3) :  

 La création d’une législation claire et précise propres aux produits 
islamiques.  

 La création des centres d’apprentissage en finance islamique ou la 
formation du capital humain sur le financement islamique afin de 
contribuer à l’intéressement des citoyens et à la connaissance des banques 
islamique ainsi que opérations.  

 La délivrassions continue des informations par les banques islamiques 
pour que les gens savent l’état des banques d’une façon continue ;  

 L’analyser de l’expérience de la finance islamiques dans d’autre pays du 
monde notamment en France et en Grande Bretagne ainsi que d’étudier 
les opportunités de développement de la finance islamique en Algérie.  
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Abstract :   
No doubt  that Islamic banks have proved its  efficiency and effectiveness in 
both :In methods of financial management and also  in the  mobilization of 
financial resources for the sake  to promote development in various economic 
sectors not only in  Islamic countries but even  in European as well  and of 
course  according to Islamic Sharia rules. Besides, Islamic financial assets were 
involved in huge financial markets due to its   high quality of financial services 
provided to investors. Actually, Islamic banking exists in more than  67 
countries and by the end of 2018 they may reached about 75 countries in the 
world . 
1. Introduction 
Rising trends of Islamic finance has  increased since  its establishment in 1970s 
and has expanded with  its principles in the world wide  , especially  during and 
after the  global financial crisis 2007-2008 which led to difficulties in many 
conventional banks however, global Islamic  realized an asset over  1.3 trillion  
according to (IMF, WP/11/156). And hit 2.4 Trillian  Dollars in 2017.which 
means about 10℅ percent per year .That leads us to  anticipate that the assets  of 
Islamic banking  will reach over 3.8 Trillian dollars by 2023. 
Islam is one of the religions that prohibited the use of usury and so called ‘Riba’ 
in all business practices and dealings since money is an important tool in our 
hands that we must employ it as a source to develop our economies. The concept 
of Islamic finance that the world knows today is based on an investment 
motivated by moral and social responsibility. 
We also noticed that, it is hard to distinguish between Islamic Banking and 
conventional banking   just   by giving and inserting irrational justifications   
from the Islamic sharia   
to “justify and lend credibility to the Islamic brand name(Khan, 2010). 
It is not surprising that the Algerian government has launched Islamic banking 
as an experiment to enlarge it  year by  year and to encourage  people and 
business  dealers to deal with Islamic financial products ,especially that Algerian 
Government  entered  new reforms   in the Algerian financial market in the last 
Finance Law 2018. 
1.1 Research Question : 
   - What measures should Algeria takes to establish  Islamic finance and 
make it a key driver  to its economic growth? 
To provide a basis for concluding on this problem statement, the following 
research questions will be answered: 

- Which regulatory changes have to be taken into in Algeria by the  
legislators in  order to  encourage the integration and the growth of 
Islamic banking system? 

- Which institutional changes have to be taken to attract Islamic consumers 
to deal with  Islamic banking and also make it attractive to non-Muslim 
consumers? 
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2. Literature back ground 

Various writings on Islamic banking and finance dated to the twentieth century. 
The  birth of Islamic banking and Islamic economics goes to the deem past 
where most Arabic countries were  under the dominant Western systems of 
capitalism and communism .This part of the world  suffered from colonizers 
who combated  Islam religion sharia . At that period famous Islam thinkers 
worked hard to show and found Islamic socio-political and economic systems, 
among  these Islamic thinkers ,we find,Ibn Bidis  a famous Islamic thinker  from 
Algeria , Mohamed Ali in Egypt, Mohammad Baqir Al-Sadr (1961) in his book 
entitled  our Economy, and Sayyid  Abul A'la Maududi in Economic System of 
Islam, 1970. During this period there were many experiments to establish 
Islamic houses or banks, but they did not see success for political reasons. The 
first Islamic bank was established Thanks to a great effort and support  from the  
economist, Dr. Ahmed Al-Najjar who founded ‘ Bayt  Guamr  Bnak ‘ in  Egypt 
in 1961(Siddiqi, 2006). 
Actually, there are lot of developed and developing countries which suffer from 
a lack of real harmony and effects between the degree of development and 
economic growth since poverty rate  increased  and the number of wealthy 
people increased and even doubled in many cases. 
   The modern definition of development represents the objectives of Islamic 
finance after the failure of the strategies and theories to achieve development 
and since 1980, the United Nations began to look for a new definitions for 
development and define it as a sustainable civilization process and a human right 
to create structural transformations and social and economic changes that allow 
for a steady escalation of the capacities of the society concerned and continuous 
improvement of the quality of life in it(Iqbal & Molyneux, 2005).  
Islamic banking is currently growing fast andContribute in varying proportions 
in the economic growth either  in a low  or high degree  and this due to   the  
government   policy and The extent of the application of Islamic banking  but in 
both cases ,Islamic banking  really represents a significant determinant(Hassan 
& Bashir, 2003) . The potential effects of Islamic banking on economic growth 
was involved with individual countries and even studied the macroeconomic 
stability(El-Galfy & Khiyar, 2012) and investigated a comparative performance  
between conventional banking and Islamic banking.  

 2.1. Definitions  :  
Islamic banking system is the   financial institution  which  operations and 
activities are based on Islamic Sharia (Mohamad, Abdullah, Mohamad, & 
Abidin, 2013) however,  (Abdelrahman, 2015) defines Islamic banking as  an 
institution that provides financial and investment services that are complaint 
with Sharia and from this definitions we can conduct that ,Islamic finance 
system compared to western conventional system is related to Islam religion 
rules. The principals of Islamic finance are based on three main factors which 
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are mentioned in the Quran and are an important part of Sharia and Islamic 
jurisprudence. They are Riba, Gharar and Maysir, which are explained in detail 
below. 
2.1.1 Halal and haram concept : The concept of Halal means permissible  and 
derived from the  by  the Islamic religion and the same  deal for  the concept oh 
haram and Haram  and both represent the foundation of Islamic finance(Mukhtar 
& Mohsin Butt, 2012). 
That halal what God and His Messenger allowed to Muslims .This term also 
means  what is permitted ,pure, permissible and clean  .However, haram  means 
what is forbidden by God and His Messenger . 

2.1.2 Riba : Riba  is one of the most dangerous sin ad  plagues of societies and  
all religions agreed on its prohibition. Such as giving someone borrow money 
to someone else   and asks  him to return it with an increase of 1% as interest. 
Riba is derived from the Quran and is unanimously accepted by all Islamic 
thinkers. They also divided riba to two types ,the first is called  ‘Riba An 
Nasiyah’ and the second is named  ‘Riba Al Fadl’(Gerrard & Cunningham, 
1997). 

2.1.3 Gharar :  is  cheating in business  (Saleh & Ajaj, 1992)and  can  be 
defined as the manner  of  hide   and push push partners  into risks   and a sort of 
abuse of trust .  we also can  distinction between two sorts  of Gharar: Gharar 
Elfahish  which is  forbidden  by   Islamic sharia  while the second is tolerated . 

Table 1 :  the islamic development bank history 
Chronology of Islamic banking Country Date 
the Mit Ghamr Savings Bank . Egypt In 1961 
the Pilgrims Saving Corporation of Malaysia. Malaysia In 1963 
the Islamic Development Bank opened.  Saudi 

Arabia 
In 1975 

the Islamic Insurance Company (Based on 
takaful) company 

Sudan In 1979 

the world’s first Islamic mutual fund in 
Indiana- usa 

Usa  In 1990 

the first tradable sukuk Malaysia In 1990 
the Citi Islamic Investment Bank Bahrain. In 1996 
the Islamic Financial Services Board (IFSB) 
was established  

Malysia  In 2002 

the first Islamic commercial bank founded 
outside the Muslim world 

Uk  In 2004 

Source : https://www.dummies.com/personal-finance/investing/emerging-
markets/timeline-the-evolution-of-islamic-finance/ 

3. Global  Islamic finance assets growth  from 2012 to 2017. 
We do agree that, Islamic banking is no longer a monopoly of Islamic  

countries  or that believe in Islam  religion  since  this kind of banks has spread  
in the word as  a real financial industry  and  globalization has helped  in its 
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expansion ,too. 
We can also notice that Islamic banking assets  jumped from 1.3 Trillian 

dollars in 2012 to 1.6 Trillian dollars  by the year 2016 and  hit  1.8 Trillian  in 
2018. 

     Chart1:  Global Islamic Finance Industry Assets  
 

 
Source :  Islamic Financial  services  Broad  
 
Table 2 :  Global Islamic Finance Industry Assets 
 

 
                        Source : Islamic Finance development report 2018  

4. Why  Islamic banking  system is growing fast ?   
From the chart below, we found that Islamic banking prohibit speculation and 
interest according to the Islam religion. Moreover, Islamic banking doesn’t enter 
in any prohibited deals or investments like    investment in alcohol sector or 
drugs. They avoid Toxic assets, too and prefer to invest in real and durable 
assets. 
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Chart 02 : islamic banking 

   
Source : Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2009). Handbook of Islamic 
banking. Edward Elgar Publishing. 

5. Islam Philosophy  towards economy 
Islam not only prohibits dealing in interest but also Islamic banking is an 
instrument for the development of an Islamic economic order. Islam makes a 
clear distinction between what is halal (lawful) and what is haraam (forbidden) 
in purs, Islam makes it obligatory on the individual to spend his wealth 
judiciously and not to hoard it, keep it idle, or to squander it.  
the economic system envisaged by Islam aims at social justice. 
First, Islam seeks to prevent the accumulation of wealth in a few hands to the 
detriment of society as a whole through its laws of inheritance. 
More than 500 Islamic financial institutions operate in the world today.the 
number of Islamic financial institutions grew from around 85 in 1996 to 200 in 
2000 and to 300 in 2008. 

An Islamic bank is not permitted to lend to other banks at interest. Islamic 
banking refers to a system of banking or banking activity that is consistent with 
principles of Shariah and guided by Islamic economics. Since this system of 
banking is grounded in Islamic principles, all the undertakings of the banks 
follow Islamic morals. Therefore, it could be said that financial transactions 
within Islamic banking are a culturally distinct form of ethical investing. For 
example, investments involving alcohol, gambling, pork, etc. are prohibited.  
Islamic banking plays at least four important roles: it encourages lending, 
stimulates saving, promotes financial stability, and contributes to financing 

Basic source of Islamic Banking: It relies on  4 criteria

1- inseration  from Koran and souna  ( sharira)

2-El_idjmaa   3- El_kiass 4- El_idjtihad

prohibition /  1- interest

2- speculation

prohibition /  1- invest in alcohol & drugs
2- Toxic assets

Ismamic Contracts are:
1- Partnership  and so called         (  Musharaka)
2- buy and resale  and so called     ( Mourabaha)
3- Manufacturing contract   called  (   Elisstissnar)
4- Forward sale  and also called        ( bairo El salam)
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morally acceptable projects (Imam & Kpodar, 2016) Islamic finance is 
considered a stable financing system that is capable of promoting growth and 
creating long-term employment. 
According to the literature concerning the relationship between Islamic banks 
and economic growth, one could safely say that Islamic banking is a new 
financial system that must strictly comply with Islamic Sharia regulations. 
    5.1 What is the difference between Islamic banking and conventional 
banking? 
  
We do agree that conventional banks are based on fully man made principles.
 However, Islam banking teaching says that ,to make money from money 
is prohibited and  wealth can only be generated through legitimate trade and 
investment. Any gains relating to this trade are shared between the person 
providing the capital and the person providing the expertise. As matter of fact, 
money itself has no intrinsic value and therefore Islam  rules forbids people 
from profiting by lending it, without accepting a level of risk, i.e., interest 
(known as riba) cannot be charged. 
 
Chart 3: The  Islamic  Financial system and components  

 
Source.   Askari, H., Iqbal, Z., Krichene, N., & Mirakhor, A. (2012). Risk 
sharing in finance: The Islamic finance alternative. John Wiley. 
 
5.2. What is Riba and why is it prohibited? 
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In Arabic, riba literally means “excess”. Simply stated, riba is interest. Any 
amount, big or small, over the principal in a contract of loan or debt is riba, 
prohibited by the Quran, regardless of whether the loan is taken for the purpose 
of consumption or for some production activity. Prohibition of interest is 
ordained in Islam in all forms and intent. This prohibition is strict, absolute, and 
unambiguous. It therefore means that interest is prohibited as it leads to 
injustices (zulm), and Islam is against all forms of injustice and exploitation and 
seeks an economic system that aims at securing extensive socio-economic 
justice. The Islamic law of prohibition of riba was originally not based on 
economic theory, but on divine authority, which considers the charging of 
interest as an act of injustice. 

6. Islamic banks as an experiment in Algeria: 
No boubt that  Algeria Turned to Islamic Banking to Resolve its Financial 

Crisis .Those reforms were planned by the Algerian government after that OPEC  
and its member’s lost more-than-50-percent drop in oil prices since mid-2014. 
 As a matter of fact, The islamic  banking were an issue and an  options to 
mobilize domestic savings for the Algerian authorities. Of course ,the Islamic 
products could  be  applied in Algerian banks as  an experience to withdraw 
investors who prefer Islamic  methods and rules such as  Murabaha  or the 
purchase of a product and resale it  in the form of Murabaha  according to the 
sharira rules  far from usury deals. The purpose here is to attract citizens,  both 
local or foreigners, to buy bonds that allow them to participate in investment 
projects in different sectors and without interest rate in return for an agreed 
profit margin in the case of profit and accept losses in the case of high risk or 
loss. 
6.1 Success of Islamic banks in Algeria depend on : 

1- Use of the high technologies in Islamic banks(Al-Sartawi, 2017). 
2- The rationalization of the Algerians’ point of view towards Islamic banks. 
3- Provide a legal environment that allows the work in accordance with 

Islamic rules. 
4- Opening the capital of this type of banks for public subscription by 50% 

and 50% of the contributions of the state sectors such as the Ministry of 
Religious Affairs and the major productive companies of the state. 

5- Digitization of Islamic banking through using safer and more secure 
technology in this sector to protect all partnerships. 

6- Training of experts in the field of Islamic banks. 
7- Allowing the Islamic banks to invest and share international investments. 
8- Benefit from the experiences of leadership Islamic banks at international 

level. 
6.2 Obstacles  faced by  Islamic banks in Algeria   
We can sum up  the most important obstacles  which Islamic banking  find in 
Algeria as fellow : 
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- Hoarding cash at home: Experts and economists believe that the 
circulation of liquidity in Algeria outside the official channels is due to 
the unwillingness of  the Algerian society to open the door to deal with 
conventional banks for fear of disobedience to God and the benefits of 
"usury". 

- The  total absence of an Islamic financial market  :No doubt that  the 
existence of  Islamic monetary financial market can  contribute to the 
revitalization of Islamic transactions .Therefore , it  became necessary to 
give the opportunity for Islamic banks to operate in accordance with 
Islamic rules  and protect them from the unfair deals  of the Central 
Bank(Hesse, Jobst, & Sole, 2008). 

- The multiplicity and contradiction of judgments: The Islamic 
judgments concerning faith are largely fixed, however concerning 
transactions are many and multiple. 

6.3  The role of the Central Bank with Islamic banks. 
One of the most important role of Central Banks consists in supervising the 
activities applied on banks such as checking registers and books for the purpose 
of validating assets and the different operations. The central banks are involved 
in developing and boosting rules and setting the range of dealing with specific 
activities and clients. 
 The relation between Islamic banks  and Central Banks is a key driver to  
increase  the growth   of Islamic banks  through  assisting  them and creating  the 
best environment  which helps both the conventional banks  and Islamic banks   
to work integration and consistency. 
Therefore, Central banks have to facilitate the integration and the work of 
Islamic banks; they have to and support them in order to contribute positively in 
the sustainable development. Islamic banks need special treatment and adopt 
special rules to encourage them in their performance since they don’t deal with 
Riba. Besides, special reserves, limitation on equity, voting rights, and 
encouraging their wide spread and also in creating new branches. 

- Some states have issued special legislation for Islamic banks . 
- To prevent the damage to economy that may be cause by the collapse of 

banks. In some states  the central bank provides finance to conventional 
banks in the form of an interest based debt, and  provides liquidity for 
Islamic banks as  a form of Mourabaha or Moucharaka. 

- The central bank can allow limited short-term temporary facilities free of 
interest of Islamic banks on the basis that these banks would place 
compensatory funds of the same amount for an equivalent duration. 

7. Conclusion: 
There is, however, a misconception that Islamic finance is for Muslims only. 
This is far from the truth. Muslims can safely invest in industries such as 
telecommunications, technology, the health sector and temp agencies. There is no 
requirement that firms whose shares are bought are of a special Islamic character.  
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It is time that Muslims go ahead and invest their stagnant funds into the Islamic 
banks projects, which apply the Islamic religion, including moderation and 
benevolent disputes through Islamic ethics. In this research, we tried to talk 
about Islamic banks as a model that permits to gather and accumulate capitals in 
order to create Islamic financial market. 
Finally, the Algerian authorities and policy makers can take advantages from the 
Islamic banks  as an economic to develop the national economy and diversify its 
incomes instead of relying on the oil prices.  
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Abstract: 
      This paper aims to provide shared value as a new approach  for commercial 
banks to create Social impact, sustainability development and economic value. 
Based on qualitative approach ( case study approach) we analysed shared value 
approach and the way it works with banks, we have also analysed  bendigo bank 
programs and initiativs for sustainability development and social issues, we have 
found that this commercial bank  aimes to achieve  sustainability development 
and social social impact as like as islamic bank but with   new approach of doing 
business in banking sector,this new approach could be used by islamic banks to 
create social benefit and sustainability development,  in addition to some 
recomondation that benefit the subject of the study. 
Key words: Shared value approach,Islamic bank, bendigo bank, sustainability 
development Social impact, Business value  .   

 المݏݵص:

ࢫمنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالبنوك ࢫلأعمال ࢫجديد ࢫكمفɺوم ࢫالمشفكة ࢫالقيمة ࢫمقارȋة ࢫتقديم ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

أجلࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوࢫخلقࢫالقيمةࢫטجتماعيةࢫللمجتمعࢫوࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫࢫتحقيقࢫالقيمةࢫ

ࢫ ࢫمفɺوم ࢫمقارȋةࢫ ࢫوصف ࢫالتحليڴʏࢫحيثࢫتم ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ʄࢫعڴ ࢫللبنك،ࢫتمࢫטعتماد القيمةࢫטقتصادية

ࢫכسفاڲʏࢫ المشفكة ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالمتبعة ࢫالفامج ࢫتحليل ࢫتم ࢫكما ࢫالبنوك، ࢫأعمال ʏࢫࢭ ࢫدمجɺا ࢫس؈فورة و

Bengigo لتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫوࢫخلقࢫالقيمةࢫטجتماعيةࢫللمجتمعࢫمعࢫقيمةࢫاقتصاديةࢫللبنكࢫ،ࢫࢫ

توصلناࢫإڲʄࢫأنࢫمثلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫʇسڥʄࢫلتحقيقࢫنفسࢫأɸدافࢫࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوࢫ

لاميةࢫɸذهࢫالمقارȋةࢫاݍݨديدةࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالبنوكࢫטسࢫلكنࢫبمقارȋةࢫجديدةࢫللأعمال،

ࢫالمستدامة، ࢫوࢫالتنمية ࢫטجتماعية ࢫالمنفعة ࢫموضوعࢫࢫلتحقيق ࢫتفيد ࢫالۘܣ ࢫالتوصيات ࢫȊعض ʄࢫإڲ بالإضافة

  الدراسة.

ࡧالمفتاحية: ࢫࢫالɢلمات ࢫטسلامية، ࢫ،البنوك ࢫالمشفكة ࢫالقيمة ࢫمقارȋة التنميةࢫ،Bendigoبنك

 المستدامة،ࢫالقيمةࢫטجتماعيةࢫ،ࢫالقيمةࢫטقتصادية.
I. Theoretical part: 
Introduction: 
      Sustainable development and solving social problems is the responsibility of 
all sorts of banks whatever it is; an Islamic bank or commercial bank .Islamic 
banks always aims to provide financial help for clients and peoples, especially 
the poor ones to improve their life, in the same time these Islamic bank aims to 
win by making more profit under the Shari’ah conditions. 
      Commercial banks are following Islamic banks for the way of doing 
business, but not under the Shari’ah conditions, in fact they developed new 
approach to help peoples and save the environment. 
Banks always wins, however with the new approach called “ shared value”, 
banks wins and create financial value and in the same time save the environment 
and solve social problems achieving environment and social impact, by 
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providing new product, new market, new way of doing business that help to 
generate profit and solve social issues. 
     This approach defines a new role for banks in society, moving beyond 
traditional models of corporate philanthropy and social responsibility to engage 
banks’ financial capability. The fundamental problem of this study is related to 
the way Bendigo bank used shared value concept to achieve sustainability 
development and social impact simultaneously with more profit, so the question 
is:   
How Bendigo bank used shared value approach to achieve sustainability 
development and social impact?     
What is shared value approach? How we create shared value in bank? Is this the 
new way for doing business in banking sector to achieve sustainability 
development? How banks can use this concept to solve social problems? 
     This study aims to provide the concept of shared value as a new business 
model for banks, where we can create social value, environment value and in the 
same time business value. We also provide Bendigo banks model. 
1. Shared value definitions: 
     Shared value creation focuses on identifying and expanding the connections 
between societal and economic progress1. Creating Shared Value also means 
finding new sustainable forms of economic and social value through local 
business environments called clusters2. 
     Shared value is a managerial concept. It should enhance the competitiveness 
and at the same time advance the community’s economic and social conditions3. 
     Creating shared value company no longer thinks of profitability only, but 
rather focuses on achieving sustainable competitiveness through simultaneously 
delivering positive impact on society and environment. The activities should 
thus be based on long term investment in the company competiveness and 
social/environmental objectives4. 
     Creating shared value (CSV), a relatively new concept that analyzes how 
business corporations can impact on their society whilst at the same time gaining 
economic value. Creating shared value is seen as the developed form of CSR, 
highlighting the shift from investing profits into solely solving societal 
challenges to a more strategic approach of solving societal challenges, whilst 
simultaneously creating economic value5. 
2. Shared value creation and sustainability development: 
     The principle of creating shared value argues for positive investments that 
can lead to economic and social growth, a joint value creating agenda that can 
improve the quality of people’s lives, alleviate poverty and bring forth 
ecological justice in local communities6. While sustainability is seen as an 
intergenerational, forward looking project that captures the accumulation and 
transfer of wealth from today to tomorrow7. 
     Sustainability is more than overcoming the deficits of overconsumption or 
underinvestment in resources today. If sustainability is thought of as a series of 
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positive investments in terms of an increase in economic activity and financial 
prosperity, it should also be perceived as a means of improving and enhancing 
the quality of life in social and environmental terms8. 
2. 1.How shared value creation leads to sustainability development and 
Social impact: 
     The incorporation of the CSV model is not only profitable for businesses and 
investors, it is also good business sense and at the same time helps save the 
world and meet the Sustainable Development Goals. Creating Shared Value and 
the Sustainable Development Goals are complementary ambitions. Both CSV 
and the SDGs are focused on solving the world’s problems and creating societal 
benefits and environmental stability. CSV is the sustainable business model 
which I am convinced is the future9. 
     The shared value model supports a positive impact for society, environment, 
finance, and for all parties involved. It is characterized by the principle: Doing 
well and doing well are not mutually exclusive. Meaning financial success does 
not need to come at the expense of society or the environment. And creating a 
positive impact on society and the environment does not need to come at the 
expense of profit. Financial, societal and environmental benefits can be achieved 
simultaneously. In fact, at the core of CSV are societal and environmental issues 
which serve as the drivers in propelling profitable Shared Value business cases. 
In this regard, Shared Value is the ideal business model to support the 
realization of the Sustainable development goals (SDGs) in solving the world’s 
societal and environmental problems10. 
     Although the awareness and acceptance of CSV and its implementation into 
business has been growing, the Shared Value business model still needs to 
become common practice. To accomplish the Sustainable Development Goals 
by 2030, the adoption of the Shared Value model must scale-up and spread at a 
faster pace11. 
2.2. How banks created shared value: 
Banks create shared value in the three levels: 12 
2.2. 1.Reconceiving products and markets:     
      Banks create shared value by extending their reach to new markets, finding 
new ways to improve the financial health of their clients, and developing new 
products and services that support social and environmental progress.  
2.2. 2.Redefining productivity in the value chain: 
      Reconfiguring a bank’s internal operations and processes is essential to 
innovating around new financial products, business models, and/or delivery 
mechanisms that meet bank hurdle rates while effectively meeting social needs.  
2.2.3. Creating an enabling environment: 
       Proactively growing markets and strengthening key players and institutions 
in the market ecosystem are essential for banks to move beyond small-scale 
projects to pursue shared value markets profitably and at scale.  
3. Challenges for banks to create shared value: 
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     Banks are facing strong challenges in the face of growing competition, client 
demand, and regulation; the banks that have achieved this have overcome three 
common challenges:  13  

1. They bypass the prevalent trade-off mentality between social good and 
business success by proactively pursuing profits from purpose by identifying 
links between core business performance and societal needs and developing 
intentional and smart business strategies to pursue them. 
2. They avoid the trap of low return expectations by innovating for ROI finding 
the internal space and ability to create new products and services that generate 
competitive returns from social and environmental markets.  
3. They realize long-term growth by making markets working proactively to 
grow and strengthen supply and demand conditions, often leveraging corporate 
philanthropy in new ways and working in close collaboration with external 
partners including nongovernmental organizations (NGOs). 
4- Research methodology 
     We used the qualitative research. The qualitative research can be defined as 
an approach that seeks to describe, decode and translate phenomena in terms of 
meaning rather than frequency qualitative research allows the researcher to 
gather information and do an in-depth exploration of issues, and therefore 
follows a less structured format with fewer respondents than quantitative 
methods.14 
     Furthermore, there are a lack of studies and research on this topic when it 
comes to sustainability development  and Social impact. 
      Within the qualitative research, we use a case study approach. We aim to 
provide a theoretical and practical contribution to enhance the understanding of 
how banks create Social impact, sustainability development and economic 
value. The study will focus on how bendigo bank programs and initiativs for 
sustainability development and social issues lead to social and economic value. 
    We collect data and information based from Articles, Thesis, reports; bank 
website, Skype and telephone calls with Bendigo sub managers.  
II. Practical part: Australia Bendigo bank model: 
1. Australia Bendigo bank: 
     Bendigo Bank had its origins on the Bendigo goldfield in 1858, before 
forming the Bendigo Land and Building Society primarily financing miners’ 
cottages. Its purpose being to act as a key enabler for local community building 
and strengthening. The Bendigo Land and Building Society converted to a bank 
on 1 July 1995, under the name "Bendigo Bank Limited", at which time it was 
Australia's oldest and Victoria's largest building society15. 
     In 1998 Bendigo Bank established its unique Community Bank branch model 
under which Bendigo Bank and a specially established local community 
company operate a branch together.  
The community company has three primary sources of revenue paid to it by 
Bendigo Bank under a franchise agreement: 16 
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1. Margin Share   products and services on which a margin is paid  
2. Commissions paid to the community company by Bendigo Bank for products 
and services offered  
3. Fee income share of the fees paid by customers to Bendigo Bank. 
Bendigo Bank has a range of diverse businesses, including:17 
- A retailer of banking and wealth management services to households and small 
to medium businesses 
- A wholesaler of mortgages to third party lenders 
- A large margin lending business (leveraged equities) 
- Subsidiaries including Rural Bank (agribusiness bank) and Community Sector 
Banking (banker to the not-for-profit sector). In 2007 Bendigo Bank Limited 
merged with Adelaide Bank Limited and changed its name to "Bendigo and 
Adelaide Bank Limited". 
2. The Opportunity to achieve sustainability development and Social 
impact: 
     In 1998, in response to thousands of branch closings in rural areas and small  
suburban communities by banks across Australia, Bendigo Bank partnered with 
local communities to create a new “shared value” model—the Community Bank 
. 
     The Community Bank model gives communities the opportunity to start a 
community owned company that will operate a branch in partnership with 
Bendigo Bank. Shareholders of the community company are required to have a 
“close connection” with the serviced community, and broad-based ownership is 
encouraged limiting individual interest to no more than 10%18. 
    Through this model, Bendigo Bank supports self-selecting communities to run 
their own branches as franchisees, leveraging the bank’s infrastructure and 
expertise. The branches not only provide community members with financial 
services, but they also reinvest a portion of their revenue into communities to 
drive long-term growth19. 
     To select locations for Community Bank branches, Bendigo Bank applies a 
unique set of investment criteria, assessing sustainability and growth potential 
by looking at community initiative, self -organization, community interest in 
collective advancement, and community preparedness to support a local branch 
with their own money and business. The bank’s unique Community Bank model 
is, in its own words, “Good for business, Good for community”. A leading 
example of CSV in practice20. 
3. Bendigo bank approach toward this opportunity:  
     In order to take advantage of this opportunity and achieve economic, social 
and environment value Bendigo bank developed a new model by using Shared 
value concept:  
3.1. Reconceiving Products and Markets: 
     Bendigo Bank is a prime example of banks finding business opportunities in 
revitalizing local economies, In 1998, in response to thousands of branch 
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closings in rural areas by large banks across Australia, Bendigo Bank partnered 
with local communities to create a new model the Community Bank, Through 
this model, Bendigo supports self-selecting communities to run their own 
branches as franchisees, leveraging the bank’s infrastructure and expertise, the 
branches not only provide community members with financial services, but they 
also reinvest a portion of their revenue into communities to drive long-term 
growth21. 
3.2. Bendigo Bank invests in initiatives and partnerships to support local 
communities:  
Following Shared value approach, Bendigo bank invests in initiatives and 
partnerships to support local communities: 22 
 Community Enterprise Foundation 
     To support the needs of local communities, the Bank established Community 
Enterprise Foundation in 2005. As the Group’s philanthropic arm, Community 
Enterprise Foundation assists Community Bank companies to distribute profits 
via grants, and is utilised to distribute money raised in appeals for communities 
affected by natural disasters, and other charitable causes. 
  Alliance Bank 
     Bendigo focus on building communities is not just looking to grass roots 
solutions. Recognising the demand that increasing regulation and new 
technologies have on smaller financial institutions, the bank and an initial 
alliance of four Australian mutual AWA, BDCU, Circle and Service One 
created the Alliance Bank model. Bendigo new Alliance partners will benefit 
from enhanced competitive choice for customers, Alliance Bank assets had 
grown by more than 6.1 %. 
  Redy 
     Wholly owned by the Bendigo and Adelaide Bank Group, Community Telco 
offers telecommunications services and solutions, returning more than $1.52 
million in profits to regional communities since 2010. In financial year 2015, 
Community Telco launched a mobile payment solution called redy. Unmatched 
in the Australian marketplace, redy rewards consumers, benefits businesses and 
raises money to support community fundraising initiatives. 
     Redy was recognised in the 2014 BRW Innovative Company list, named the 
“most innovative and creative way to benefit its customers” by leading 
enterprise mobility management provider, Air Watch. 
3.3. Building industrial clusters: 
     Bendigo Community Bank partners have contributed more than $130 million 
toward local community projects and initiatives:23 
• Established the Alliance Bank model, enabling Alliance partners to grow their 
business while retaining local ownership and presence 
• Community Sector Banking is the first Australian financial services provider to 
be B Corp certified 
• Raised more than $13 million for Oxfam Australia 
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• 17,576 Bendigo Bank RSPCA Rescue Visa Credit Card holders donated 
$327,725 to adopt a set program since 2005. 
• 578 projects supported via Community Enterprise Foundation  grants in 
financial year 2015. 
In addition to that Bendigo Bank invested further  in  partnership to improve 
local community life style : 24 
 Sponsorship and Partnerships: 
     Bendigo investment into building communities reflects the belief that 
partnering for shared success is about taking a long term view. At a local, state 
and national level, the Group partners with hundreds of organisations in the 
communities in which we operate, allowing us to back local groups and sectors 
in Bendigo community so they can prosper. 
Some other key sponsorships and partnerships across the Group in financial year 
2015 include; 
 Defib for Life! 
     Recognising an immediate need for access to life saving equipment, Bendigo 
Bank’s branch network partnered with Defib  for Life! and local communities in 
2011 and have since installed more than 100 defibrillators in sporting grounds, 
schools and other public places. Defib for Life! Aims to educate communities 
about cardiac arrest and demonstrates how anyone can easily and safely use a 
defibrillator in an effort to save a life. 
 Oxfam Australia 
     The Bank has partnered with Oxfam Australia since 1999, raising more than 
$13 million via the Community Saver Account, appeals and charitable ventures. 
One such venture is the Oxfam Trail walker, where participants walk 100km 
through challenging terrain. Bendigo Bank staff have taken part since 2005 and 
in financial year 2015, 72 staff – comprising 48 walkers and 24 support crew 
from Bendigo Bank and Rural Finance – raised more than $25,800. 
 
 Read the Play 
     Since 2012, Bendigo Bank has supported Read the Play, a mental health 
literacy program addressing youth health and wellbeing in collaboration with 
junior sporting clubs. The program is currently run across parts of regional 
Victoria and New South Wales. 
 RSPCA 
     Since 2005 Bendigo Bank customers have  raised more than $2.25 million to 
help fund the RSPCA’s Adopt pet program,  supporting 42 RSPCA animal 
shelters and care centres nationally to care for, protect and rehome more than 
250,000 animals. In financial year 2015, 17,576 Bendigo Bank RSPCA Rescue 
Visa Credit Card holders donated more than $327,725 to the program. 
 Regional field days and events 
     Rural Bank and Rural Finance recognise that events such as field days and 
cup days are an important part of Australian regional communities. Events such 
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as these provide occasion to showcase new farming technologies, celebrate 
agricultural best practices and provide networking opportunities for local 
producers.  
Rural Bank and Rural Finance support a number of these events and agricultural 
bodies 
and networks nationwide, helping to generate conversation and stimulate local 
economies. 
4. Bendigo bank approach towards Social issues: 
Bendigo bank developed a set of social programs to improve life style and solve 
social problems of local community:25 
 4.1. Lead on Australia  
     Through Lead on Australia, the Bank creates engagement opportunities for 
young Australians, facilitating programs that create meaningful connections for 
young people in the communities they live. Their programs have assisted skills 
growth and training, from driver education and work experience to encouraging 
youth participation on local boards. 
4.2. Home safe Solutions  
     Since 2005, the Bank’s joint venture, Home safe Solutions has supported 
senior homeowners in Melbourne and Sydney to access the equity in their 
homes without going into debt. Unlike a reverse mortgage, Home safe wealth 
release provides homeowners with a lump sum payment  in return for selling an 
agreed percentage share of the future sale proceeds of their home. Homesafe 
offers senior Australians a funding alternative in retirement while  protecting 
their right to reside in their homes until they choose to sell. 
5. Bendigo bank Commitment and efforts toward Sustainability 
development: 
  To achieve sustainability development  Bendigo bank developed a set of 
programs and initiatives  by adopting Statement of Commitment to the 
Environment , taking environment issues in  business decisions, Environmental 
sustainability in Bendigo workplace and Environmental sustainability in 
community.  
5.1. Bendigo bank Commitment to the Environment  
     In 2010, the Bank’s Executive team formally established its Statement of 
Commitment to the Environment. This statement articulates the Bank’s 
commitment to making a positive contribution to the communities in which we 
operate by taking part in activities that are in the best interests of the 
environment. 
In this statement, the Executive team pledge to; 26 
- Actively identify opportunities to reduce the Bank’s environmental footprint 
- Assist the staff, customers, partners, shareholders and communities to 

identify opportunities to reduce their environmental footprints 
- Consider the environment in all relevant business decisions 
- Commit to measure and report progress in acting to achieve these goals 
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- Work together to make a difference Bank employees supported the Executive 
team in also pledging their commitment, formalising a decades-long 
commitment to improving communities through promoting and supporting 
environmental projects and initiatives. 

     We support long term strategies that aim to reduce Bendigo environmental 
footprint. We provide full disclosure of Bendigo carbon emissions, and where 
relevant, Bendigo consider the social and environmental outcomes of the 
business decisions we make. Bendigo also develop and participate in initiatives 
that offset Bendigo environmental impact, educating and encouraging others to 
do the same. 
5.2. Carbon emissions disclosure 
     Bendigo Group has voluntarily reported Bendigo carbon emissions since 
2011 to the world’s largest database of carbon information, Carbon Disclosure 
Project (CDP). CDP works with thousands of businesses globally, helping them 
to implement effective carbon emission reduction strategies. 
Table1- Carbon emissions disclosure 
Years 2013 2014 2015 2016 
Carbon emissions disclosure 37.19kt 37.28kt 37.77kt 36.79kt 
Source: Bendigo Bank annual review (2015),p  22. 
     Bendigo total C02-e emissions for this year were 36.79kt compared to total 
C02-e emissions for last year of 37.77kt. The 2.6 % decrease from the previous 
year attributed to a reduction in the Group’s electricity and paper consumption, 
reduced waste to landfill and increase in recycling. 
5.3. Greenfleet 
     The Group partners with not-for-profit carbon offset provider, Greenfleet to 
offset carbon emissions through its biodiverse revegetation program. The Bank’s 
contribution to the Greenfleet Program this year resulted in 18,329 trees planted 
across Australia, improving water quality, reducing soil degradation and 
providing essential habitat for native wildlife27. 
6.  The environment in Bendigo business decisions: 
     Where relevant, Bendigo Bank considers the social and environmental 
outcomes of the business decisions we make. As an example of these 
considerations, Bendigo Bank does not lend to projects in the coal and coal seam 
gas sectors, and we have taken a pragmatic approach that says it makes no sense 
to broaden Bendigo footprint by starting to do so28. 
7. Environmental sustainability in Bendigo workplace: 
     The Bank aims to reduce its use of natural resources where possible in 
Bendigo offices and throughout Bendigo branch network. We do this through 
initiatives that reduce waste, save energy, water and paper, and improve energy 
efficiency: 29 
7.1. Energy ratings for corporate sites  
     The Bank’s major corporate sites in Bendigo and Adelaide were designed 
and built with environmental sustainability and energy efficiency as a priority. 
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Opened in 2008, the Bendigo Centre was the first 5 Star Green Star building in 
regional Australia, boasting a water treatment plant with the capacity to recycle 
15,000 litres of waste water per day, underfloor air-conditioning for energy 
efficiency, and solar panels to reduce reliance on non-renewable energy. 
     The Bank’s Adelaide office building achieved a 5 Star Green Star rating for 
construction, design and interior fit out and a Green Council of Australia 5 Star 
Green Star Office Interiors certification. Using about half the energy of a typical 
office, the building features underfloor air-conditioning and central atria to 
encourage natural light, while more than 1,200 plants improve the health and 
wellbeing of staff and guests. 
7.2. Renewable energy 
     70 % of the power the Group purchases is matched against renewable 
sources. An additional 41 Community Bank branches across Australia also 
purchased power which is matched against renewable energy sources. 
7.3. Recycling and waste 
    Where possible, Bendigo people recycle waste, including bottles and cans, 
cardboard and paper, and organic material. Staff in Bendigo Adelaide office 
split waste into these categories using designated bins located on every floor, 
and general waste bins are also provided. About 38.4 % of Adelaide office waste 
was recycled this year, 1.4 % more than last year. 
In addition, staff in the Bendigo Centre recycled about 17 metric tonnes of paper 
this year, and in the Adelaide corporate office, 11.2 metric tonnes of paper was 
recycled. 
7.4. Paper reduction 
      Follow Me Printing is a print reduction initiative that allows staff to select 
documents to print from a networked printer, reducing unclaimed, misprinted or 
lost documents. All printers across the Bank’s corporate sites are now Follow 
Me Printing enabled. A combination of the full rollout of this initiative and other 
paper saving initiatives have resulted in a 2.75 % reduction in paper use from 
last year. The Bank also has a continuing commitment to purchase 100 %  
carbon neutral paper for all sites. 
8.  Environmental sustainability in Bendigo community:  
     Through establishing valuable partnerships and funding streams with 
government, industry bodies and corporate peers, and developing Bendigo own 
initiatives, we seek environmental outcomes that will benefit Bendigo 
community:30 
8.1. Switch to Save  
     The Bank relaunched Switch to save this year, a program that forms part of 
the Victorian Government’s energy saving scheme to encourage Victorian 
households and businesses to exchange their power-thirsty halogen down lights 
with energy efficient LED lights free. In the past year, about 55,000 lights were 
installed at 2,680 houses and businesses, saving 47,200 tonnes of carbon 
emissions or the equivalent to removing 10,000 cars off the road for a year. 
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In addition, the Bank donated more than $65,000 to fund selected local 
Victorian primary schools’ environmental programs. 
8.2. Connecting Greater Bendigo 
    Recent research undertaken as part of Connecting Greater Bendigo: Integrated 
Transport and Land Use Strategy revealed there are a large number of 
employees from Bendigo Bank and the City of Greater Bendigo who commute 
to work from Strathfieldsaye by car. In response, the Bank supported the City of 
Greater Bendigo to trial a new bus service from Strathfieldsaye to central 
Bendigo, encouraging local people to reduce their car usage by taking the bus or 
riding their bike to work instead. 
8.3. Earth Hour 
    The Bank has turned off lights across Bendigo, Adelaide, Melbourne and 
Sydney corporate sites for one night in March since 2008, encouraging 
customers to do the same. The 2016 Earth Hour partnership celebrated the 
“Places We Love” with a competition that provided funding for grassroots 
environmental projects. 
8.4. Cool Australia 
    Cool Australia is a not-for-profit organisation that provides online education 
to Australian children about sustainability. Its key activity is Enviroweek, where 
children take action on waste, gardening, energy and health projects, helping to 
protect the environment for generations to come. 
8.5. eShareholders 
     eShareholders receive all communications electronically, reducing the need 
for printed materials. The Bank encourages its shareholders to register as 
eShareholders, with more than 22 % now receiving annual reports, dividend 
statements and voting forms electronically, up from 17 %last year. 
8.6. eStatements 
     In June 2015, the Bank introduced eStatements, an initiative that offers 
customers choice in how they receive banking information while reducing paper 
consumption. About 30 % of Bendigo Bank customers request to receive their 
statements electronically. 
8.7. Trees for Life 
     A promotion launched through the Bank’s third party wholesale mortgages 
and wealth deposit business, Adelaide Bank, saw a native tree or shrub planted 
for every new customer who nominates to receive online statements this year. 
Trees for Life donated about 700 plants and 200 shrubs, which were planted in 
the Adelaide Hills by Adelaide Bank employees. 
Table2 – Bendigo and Bank’s environmental initiatives 
Initiative Description 
Generation Green 
home 
and personal loans 
 

 
Offer discounted interest rates for environmentally 
friendly homes and products. 
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Ommunity Energy 
Australia 
 

Applies the CEM to pool community demand for energy. 
The income can be invested in local development. 

Community Fuel The North Central Victorian Community Fuel Project 
plans to develop a locally-owned bio-diesel plant, using 
locally-grown oil seed. 

Solar cities B&AB is a member of the Central Victorian Greenhouse 
Alliance, a consortium working with 13 municipalities to 
trial a range of solar energy options. 

 
Ban The Bulb 
(BTB) 

Campaign facilitated by B&AB to mobilise community 
groups to replace light bulbs with energy-efficient bulbs. 
In 2009/10, communities replaced about 200,000 bulbs 
and received about AU$400,000. The company that 
provided the bulbs received carbon credits they could then 
sell to companies wishing to offset their carbon emissions. 
BTB is anticipated to save the communities about AU$15. 

Source: WENDY STUBBS (2015): sustainability.edu.au/material/teaching-
materials…/75/download (see on 28/07/2019). 
     In addition to these initiatives; the Bank’s Executive team empowers the 
EWG to think creatively about how the organisation can positively influence 
environmental matters. In financial year2015, the EWG were involved in 
implementing:31 
  Steptember: 
      An event held in September 2014 that challenged staff Group wide to take 
10,000 steps a day and fundraise for Cerebral Palsy Alliance. It encouraged 
participants to consider their travel habits and take a fresh look at more 
sustainable modes of transport. Bendigo and Adelaide  Bank registered about 74 
million steps and raised about $18,600, placing the Group in 6th and 17th place 
among 180 Australian companies for steps and funds raised respectively. 
  Follow Me Printing 
     Follow Me Printing   is a print reduction initiative that allows staff to select 
documents to print from a networked printer, reducing unclaimed, misprinted or 
lost documents. The concept was introduced in Adelaide in 2013 and 
progressively throughout financial year 2015, printers across each of the Bank’s 
other corporate sites became Follow Me Printing enabled. 
The Adelaide office has recorded a 36 % saving in printing costs, a result that 
can also be attributed to the introduction of light laptops, giving Bendigo people 
mobility and flexibility in how they work and collaborate. This technology will 
be rolled out as part of Bendigo technology refresh cycle in Bendigo and 
Docklands offices, reducing the need to print paper. The Bank also has a 
continuing commitment to purchase 100 % carbon neutral paper for all sites. 
  eShareholders  



3188 
 

     Receive all communications electronically, reducing the need for printed 
materials. The Bank encourages its shareholders to register as eShareholders, 
with more than 17 %  now receiving annual reports, dividend statements and 
voting forms electronically in financial year 2015. 
We understand that running a business of Bendigo size will have an 
environmental impact, and Bendigo Bank actively implements initiatives that 
offset and reduce these impacts. We also know that Bendigo customers and their 
communities want to reduce their individual environmental footprints, Bendigo 
are committed to helping them in their journey toward sustainability with 
products and solutions. Bendigo Generation Green program helps Bendigo 
customers to reduce their environmental impact, boasting more than 8,000 
subscribers who receive Bendigo top tips on topics such as green renovations, 
saving energy at home and at work and water efficient gardening. In June 2015, 
the Bank introduced 
  e-Statements: 
       An initiative that offers customers choice in how they receive banking 
information while reducing paper consumption. The number of customers 
requesting online statements and the 
resultant environmental impact will be tracked throughout financial year 2016. 
Bendigo and Adelaide Bank’s third party wholesale 
mortgages and wealth deposit business, Adelaide Bank, introduced an online 
statement promotion in late 2014, where for every customer new to receiving 
online statements, Trees for Life would plant asuitable native tree in 
environmentally degraded areas of South Australia. 
  Community Bank: 
      Community Bank Model is an example of Shared Value. Established in 1998 
in the rural Victorian towns of Rupanyup and Minyip, the Community Bank  
model responded to a growing trend of bank branch closures across Australia. 
This  directly impacted people and their local socio-economic landscapes. 
Seventeen  years later, the model has grown to 311 Community Bank  branches 
across Australia, returning more than  $130 million to communities, generating 
local employment opportunities and supporting future sustainability and 
prosperity. 
   Rural Bank and Rural Finance : 
     The Bank’s agribusiness specialists, Rural Bank and Rural Finance take an 
active role in building sustainable farming  communities by engaging in 
initiatives that respond to the specific needs of those areas. Acting on behalf of 
State and Federal Governments, Rural Finance administers programs in Victoria 
that assist farmers and small businesses experiencing financial impacts of 
drought, bushfire and storm events while also funding productivity and other 
business initiatives. In financial year 2015, more  than $300,000 in grant funding 
and a further $16.8 million in concessional loan funding was provided to assist 
the recovery of small businesses. 
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     Another measure has been supporting the development of the Young 
Farmers’ Finance Scheme in association with the Victorian Government. This 
scheme is focused on resolving the difficulties that young people face in raising 
sufficient capital to fund their ventures. Since its inception in 1980, the scheme 
has enabled more than 2,200 farmers into asset ownership, with 89 farmers 
taking part in the scheme in financial year 2015. 
 Reduce landfill 
     To reduce landfill produced in the building and to support local communities, 
staff at Bendigo Adelaide office dispose of waste using four bins; general waste, 
refundable recycling, cardboard and paper recycling and organic waste. A 
commitment to waste splitting and continued education has resulted in 37 % of 
all waste being recycled, along with an increase in bottle and can refundable 
recycling, which is donated to Lions Club in South Australia. 
9. Bendigo bank Sustainability impact: 
     Bendigo bank approach and programs toward Sustainability development 
allowed achieving sustainability development impact for banks, society and 
environment:32 
Bendigo and Adelaide Bank is Australia’s only regionally headquartered bank 
• Bendigo Bank is the only face to face banking service in more than 90 
Australian communities 
• The Bank reinvested more than 5% of its net annual profit into the 
communities it serves in financial year 2015 
• More than $4 million has been granted via the Group’s Scholarship program 
since 2007 
• 87 Community Bank enterprises have returned more than  $380,000 in profits 
to establish and support 112 locally-operated Men’s Sheds. 
• Community Enterprise Foundation grants have supported about 270,000 
employees and volunteers in recipient organisations¨. in addition to that Bendigo 
Bank was recognised as the Most Sustainable Company in Australia in 2001 and 
2002 by Ethical Investor Magazine and received a merit award in 2003 for 
Outstanding Achievement in Social Development, B&AB was named one of the 
world’’s top 20 sustainable business stocks by SustainableBusiness.com in 
200933. 
10. Economic value:  
Bendigo bank approach toward sustainability development and social 
improvement for local community through sets of programs allowed the bank to 
achieve financial value and other business value: 34 
10.1. Financial value: 
Bendigo bank programs for local community   allowed the bank to achieve 
financial value: 35 
• Growing cash earnings by 13.9 % to $423.9 million. This was a solid profit 
result in this challenging economic environment. 
 • $423.9 million after tax profit 
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• 66c dividend per share for the 2015 financial year 
• Top 60 ASX listed company 
• 9.09% return on equity 
• Total assets more than $66 billion 
• The Group continues to be rated “A-” from all three ratings agencies Standard 
& Poor’s, Moodys and Fitch 
• 17% of shareholders received electronic communications in financial year 
2015. 
Table3 -Financial performance 
Year 2011 2012 2013 2014 2015 
Cash earnings per share (cents) 92.3 84.2 85.4 91.5 95.1 
Dividend per share (cents) 60.0 61.0 61.0 64.0 66.0 
Cash earnings ($m) 336.20 323.0 348.0 382.3 432.4 
Net profit after tax ($m) 342.1 195.0 352.3 372.3 423.9 
Cost to income (%) 57.4 59.1 57.0 55.6 55.2 
Source: Bendigo Bank  annual review (2015),p 9. 
    Cash earnings were $432.4 million, representing a 13.1 %  increase on the 
prior year. Cash earnings per share were 95.1 cents, representing a 3.9 % 
increase on the prior year, while shareholders received full-year dividends of 66 
cents per share, up two cents on the prior year’s dividends. 
10.2. Business impact: 
    In addition to the financial value, Bendigo bank programs for local 
community   allowed the bank to achieve business value36: 
 1.6 million customers• More than 600 branches and agencies Australia wide 
• Australia’s Most Recommended Bank Bendigo Bank . 
• Business Bank of the Year Bendigo Bank, Roy Morgan Business Bank of the 
Year Award 2011, 2012, 2013 and 2014 
• BRW Top 50 Innovative Company in 2014 
• Five star CANSTAR rating for Bendigo Bank, Bendigo Wealth, Adelaide 
Bank, Delphi Bank and Rural Bank products 
• Relationship management and advice app, miBanker was launched, an 
Australian banking first 
• Ranked highest among Australian banks on the Corporate Reputation Index* 
*AMR and Reputation Institute, 2015 
 11. Social Impact: 
     Bendigo bank approach toward sustainability development and social 
improvement for local community through sets of programs allowed the bank to 
achieve Social impact: 37 
• Bendigo Serve 1.6 million customers, striving to achieve Bendigo vision of 
being Australia’s most customer connected bank. 
• From surpluses distributed from Community Bank  branches, about 600 
projects were completed through the Community Enterprise Foundation™ and 
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hundreds more supported by local sponsorships and donations. More than 1,900 
dedicated volunteer Community Bank.  
• 7,245 staff* *Includes Bendigo and Adelaide Bank employees and Community 
Bank  staff 
• Bendigo’s largest private employer and one of the largest in Adelaide. 
• More than one third of women in senior management. 
• Executives and their direct reports • 95.6% of employees are committed to 
actively contributing to the success of the organisation.  
• Employee Engagement Survey results, 2014. 
• 5 star Green Star rating for the Adelaide and Bendigo offices. 
• Lost time injury frequency rate (LTIFR) has decreased from 2.7 to 1.5* in 
financial year2015. 
•Workplace Safety Australia. 
• More than $130 million returned to community groups and initiatives. 
• 311 branches. 
• More than 1,500 branch staff. 
• More than 1,900 local directors. 
• $28.3 billion in banking business. 
• About 700,000 local customers. 
• About 700,000 local shareholders. 
• $38.6 million in shareholder dividends paid since inception. 
     Conclusion:   
   The approach of shared value creation support sustainability development and 
address social issues, banks can create shared value by; reconceiving products 
and markets, redefining productivity in the value chain and creating an enabling 
environment. 
     Bendigo bank followed a set of programs and initiatives to improve life of 
local community and save the environment. By using shared value approach 
Bendigo bank support sustainability development and solved social problems, 
this approach allowed Bendigo bank and society to move forward. Islamic bank 
could be more efficient by using this approach in order to reach sustainability 
development and create social and economic value.  
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Résumé  
Cet article a pour objectif de proposer un outil opérationnel de conversion des 
banques vers la finance islamique. Les banques islamiques sont soumises à 
une triple injonction de performance ; elles doivent proposer des produits 
conforme à la chari’a, pouvant satisfaire la clientèle et assurant une rentabilité. 
L’approche processus  peut servir de cadre à la mise en place de cette finance et 
de conformation des produits existant. Le processus proposé consiste tout 
d’abord à clarifier les objectifs stratégiques, modéliser les processus cible, 
procéder via deux équipes dédiées  à détecter les points de non-conformité et les 
points d’optimisation pour  ensuite, et partir de ces résultats, reconfigurer les 
processus cible puis les  implémenter.  
Mots clé : finance islamique, approche processus, conformité, optimisation, 
reconfiguration 
Abstract 
This article is aimed to propose an operational tool for conversion of banks to 
Islamic finance. Islamic banks are subject to a triple order of performance; they 
must offer products that comply with Sharia, that can satisfy the customer and 
ensuring profitability. The process approach can serve as a framework for the 
implementation of this finance and compliance of the existing products. The 
proposed process is first to clarify strategic objectives, model the target process, 
proceed via two dedicated teams to detect nonconformities and points of 
optimization for then, and based on these results, reconfigure the target process 
and then implement them.   
Key words: Islamic finance, process approach, compliance, optimization, 
reconfiguration  
Introduction  
A l’heure d’une crise sévère du système financier international, qui 
s’accompagne d’une crise économique et géopolitique majeure, voire même 
d’une crise de civilisation, la finance islamique qui existe depuis le début de 
l’islam  se présente comme une alternative à la finance occidentale classique 
dans le sens d’une finance plus éthique fondée sur la valeur de la justice sociale, 
qui constitue la pierre angulaire de l’économie islamique. Cet article a pour 
objectif de proposer un outil opérationnel de conversion des banques vers la 
finance islamique. Il montre qu'indépendamment de la certification, l’approche 
processus  peut servir de cadre à la mise en place de cette  finance et de 
conformation des produits existant. Les banques souhaitant vendre des produits 
islamiques  s’inscrivent aujourd’hui dans deux  problématiques celle de la 
performance opérationnelle et de la conformité en même temps.  
Les utilisations de l’approche processus dans les organisations en général sont 
diverses et ont évolué avec les années. Commençant par le processus comme 
principe organisateur de la production aux processus comme mode de 
management et d’amélioration de la performance et finissant aux processus 
comme outil d’urbanisation et de gouvernance des systèmes d’information ;  
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quoi qu’il en soit le terme processus est étroitement associé à la notion 
d’évaluation et d’étude détaillée ; chose qui nous a amené à l’utiliser pour 
détecter les opérations non conforme dans un produit bancaire islamique 
 La banque  islamique entre la conformité et les exigences opérationnelles  
Dans le système bancaire conventionnel, le rôle de la banque est 
l’intermédiation financière, caractérisée par la collecte de l’épargne et l’octroi 
des crédits. Ce processus de  transformation des dépôts à court et moyen terme 
en des prêts à long et moyen terme constitue le point de divergence de celles-ci 
par rapport aux banques islamiques. Selon l’Association Internationale des 
Banques Islamiques : « La banque islamique met, fondamentalement, en 
application un nouveau concept bancaire parce qu’elle respecte rigoureusement 
les règlements de la chari’a islamique dans le champ de la finance et dans 
d’autres transactions d’affaires. D’ailleurs, la banque fonctionnant de cette 
façon doit refléter des principes islamiques dans ces opérations. La banque 
devrait travailler pour établir une société islamique, par conséquent, un de ses 
buts primaires est d’approfondir l’esprit religieux entre le peuple ». (Mudawi, 
1986). Il s’agit d’exercer les mêmes activités d’intermédiation financière mais 
un dans environnement islamique régissant les opérations  financières  avec des 
règles éthiques précises et des limites claires.  
Ceci dit, Pour que les produits financiers soit qualifiés de conformes, il faut 
qu’ils soient exempte des interdits de la loi islamique ; qui sont  issues 
directement du Coran, de la Sunna (des paroles du prophète Mohammed et 
rapportées par ses compagnons), de l’Ijma (consensus), du Qiyas (raisonnement 
par analogie) et d’Ijtihad (effort de raisonnement) 
Les financiers de l’Islam amènent ainsi leurs interlocuteurs des autres cultures, 
qu’ils soient croyants ou non, à prendre au sérieux l’éthique et l’intelligence des 
textes sacrés (Pourcelle, 2010). Il s’agit d’une finance qui se veut un fondement 
moral en respectant les préceptes de l'islam en matière d'investissement et de 
placement des fonds. On peut donc dire qu'elle relève de l'investissement 
éthique  (Boudjellal, 2010).  
Les banques islamiques collectent les fonds des épargnants et les investissent 
dans des opérations financières fondées sur le principe de partage de profits et 
de pertes. En effet, le financement fera l’objet d’un contrat entre l’emprunteur et 
la banque islamique en vertu duquel, cette dernière ne jouera pas seulement le 
rôle d’intermédiaire mais également celui d’un partenaire stratégique intéressé 
par la bonne fin du projet de objet du contrat. Le système financier islamique 
repose sur les cinq piliers suivants : l'interdiction de l'intérêt, l'interdiction de 
l'incertitude, l'interdiction des secteurs illicites dits Haram, le partage des profits 
et des pertes et l’existence d'un actif sous-jacent. Toutes ces interdictions 
s’expliquent et se justifient par la volonté de voir le résultat des opérations 
financières et commerciales optimisées pour le bien de l’ensemble des parties 
prenantes. Ainsi, les banques islamiques offrent une grande gamme de services à 
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leurs clients avec lesquels elles entretiennent des relations banque-client à long 
terme. Elles sont donc soumises à une triple injonction de performance 

 
Triptyque « conformité-satisfaction client-rentabilité » des banque 

islamique 
Elaborée par nos soins 

L’idée que nous proposons en vue de réaliser un équilibre satisfaisant au sein de 
ce  triptyque « conformité-satisfaction client-rentabilité » est la gestion par les 
processus métiers, cet exercice n’est réalisable qu’au prix d’une véritable mise 
en commun des connaissances et des compétences de chacun des acteurs 
participant à l’élaboration, à la gestion et la certification des produits financiers 
conformes à la chari’a. Face à cette problématique de triple injonction de 
performance, notre contribution principale présentée dans ce papier réside dans 
la proposition d’un modèle générique du processus «conformité opérationnelle » 
basée sur une approche processus, permettant d’en expliciter la modélisation des 
processus métiers, d’en identifier et typer les goulets de non-conformité et de 
non qualité pour en formaliser les nouveaux processus conformes et optimisés  
. L’approche processus dans les banques 
Quel que soit son contexte ou le secteur, un processus est un enchaînement 
d’activités reliées entre elles qui concourent à la création d’un bien ou d’un 
service, lequel est destiné à un client final ou à d’autres services ou processus de 
l’entreprise (Lorino, 2003). L’approche processus est utilisée pour décrire et 
modéliser une activité dans le but de l’informatiser. Elle donne donc l’avantage 
de pouvoir analyser pour optimiser, elle consiste au fait à étudier de façon 
méthodique une organisation ou une activité, généralement dans le but d’agir 
dessus (Brandenburg et  Pwojtyna, 2006) Selon ces auteurs, Les résultats 
attendus de la mise en place d’une démarche par processus sont : 
 Simplifier la représentation des activités ; 
 Intégrer la notion de flux ; 
 Rendre visibles les interactions (dimension système) ; 
 Rendre mesurable la performance ; 
 Responsabiliser les acteurs ; 
 Donner une unité de lieu, de temps et d’action ; 
 Identifier et mettre sous contrôle les risques majeurs 

Produits de 
la finance 
islamique

Etre 
conforme à 

la chari’a 

Satisfaire 
le client

Assurer la 
rentabilité 
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L’approche processus (Cattan, 1999)  conduit, comme dans le reengineering, à 
abandonner la primauté d’une logique purement hiérarchique basée sur les 
métiers et les spécialités au profit d’un équilibre entre la logique hiérarchique et 
une logique transversale et systémique.  L’utilisation de l’approche processus 
comme outil de management date de la fin des années 80. Cette approche a été 
formalisée dans la norme ISO9001 version 2000 «systèmes de management de 
la qualité: exigences ». L’objectif de cette approche est d’optimiser la 
satisfaction des clients d’une organisation par le respect de leurs attentes. Il 
s’agit bien d’un ensemble d’outils (méthodologiques et informatiques) mais 
aussi, d’une nouvelle culture managériale destinée à aider les organisations à 
s’assurer que leurs processus sont bien maitrisés ; de sorte à rencontrer les 
besoins et attentes de leur client ainsi que toute autre exigence réglementaire 
liée à un produit ou un service.  
Par opposition à la structure traditionnelle verticale des organisations ; 
l’approche processus et une démarche transversale de décloisonnement des 
activités, l’image faite de l’organisation n’est plus statique (une juxtaposition de 
silos administrative) mais plutôt dynamique. 
Ceci dit :  
• La vue classique de l’entreprise est celui de l’organigramme 
• L’approche processus remet le client au centre des préoccupations.  

 
De la vision verticale à la vision horizontale  
Source : Palmberg 

Pour bien réussir l’approche processus ; l’organisation est tenue, en premier lieu, 
à bien identifier ses processus nécessaires, ensuite clarifier les interactions et les 
éventuelles interconnexions qui peuvent y exister, sans oublier bien entendu le 
niveau d’itération de ces processus. Une fois terminé, les critères nécessaires 
pour assurer l’efficacité du fonctionnement et la maîtrise des processus, seront 
alors plus faciles à élaborer.  
La seconde exigence consiste à bien assurer la disponibilité des ressources et des 
informations nécessaires au bon fonctionnement, et à la surveillance de ses 
processus. La pérennité de cette démarche est étroitement liée à la bonne 
surveillance,  mesure et analyse de ces derniers, afin de pouvoir mettre en œuvre 
les actions nécessaires pour obtenir les résultats planifiés et l’amélioration 
continue de ses processus.  
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Selon (Presenti, 2011) Les processus décrivent les activités de l’organisme 
selon une vision transversale, ils s’intéressent aux objectifs et comment les 
atteindre efficacement. Les processus répondent essentiellement aux 
questions : Quoi faire ? Pour quelle valeur ajoutée ? Avec quels acteurs ? 
Les procédures décrivent la façon d’accomplir une activité ou un processus. Les 
procédures rependent aux questions : Où ? Quand ? Comment faire ? Qui ? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Processus, Procédures, Procédés 
Source :  PESENTI. 

 
L’approche processus a vu le jour au sein du management de la qualité, elle a 
grandi avec l’informatique mais ces liens sont beaucoup plus variés. 
Aujourd’hui, on l’utilise pour traiter la question de la bonne gouvernance. Pour 
ce qui nous concerne, ce mode de gestion permettra d’assurer la conformation 
des produits financiers aux principes de la chari’a  

1. Processus de conformation des produits financiers 
Dans ce qui suit nous allons proposer un processus cadre en vue de la mutation 
des banques vers la finance islamique. Tout d’abord, il n’est pas nécessaire 
d’adopter l’approche pour procéder à la conformation. Le projet conformation 
est un  projet organisationnel limité dans le temps. Malgré cela une approche 
processus restera toujours garante d’une amélioration continue car l’un des 
risques de l’optimisation des processus est que les gains de performance peuvent 
se voir délaissés une fois le projet terminé s’il n’est pas supporté par d’autres 
mécanismes (Radnor, 2012). La  gestion par processus permettra à 
l’organisation de faire évoluer ses référentiels métiers formalisés et de 
l’optimiser au continu, pour ce qui nous concerne l’opération de conformation 
ne s’inscrit pas au continu puisque une fois les processus certifiés conformes à la 
chari’a l’enjeu sera de les améliorer au continu. Le scénario le plus intéressant 
pour les organisations serait que les processus nouvellement crées passent 
systématiquement sous la loupe de la conformation. Les processus à cibler 
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prioritairement devraient être ceux dans lesquels les problèmes des interdit de la 
charia sont les plus explicitent, dans ce qui suit nous allons tenter de présenter 
un modèle générique de processus de conformation qui s’inspire largement de la 
démarche d’optimisation des processus métiers 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Processus de conformation 
Elaboré par nos soins   

3.1 Définir les objectifs stratégiques 
« La coopération transversale, inter-métiers ou inter-fonctions, agencée par  
processus ou par projet, est la traduction opérationnelle ou structurelle de 
stratégies visant à obtenir des avantages concurrentiels en termes de produits et 
d’innovation dans des environnements complexes et turbulents où des capacités 
d’adaptation ou d’anticipation rapides sont indispensables pour s’affirmer face 
aux concurrents » (Lorino et Tarondeau, 1998). La stratégie constitue l’avantage 
concurrentiel des banques, ces dernière doivent être très attentives aux exigences 
des clients, ce qui suppose pour elles de se différencier par l’amélioration des 
relations entre les différentes fonctions (en interne) et avec leur clientèle (en 
externe) (Pallas, 2006). Et ce dans n’importe quel type d’organisation ou lieu 
d’activité : «le processus constitue un « pont », le lien entre les opérations telles 
qu’elles se déroulent aujourd’hui et les éléments de valeur visés demain » 
(Lorino, 2003). La gestion par les processus constitue donc un parcours logique 
et cohérent d’un ensemble d’activités qui ont pour finalité la satisfaction des 
besoins du client. Pour ce qui nous concerne la finance islamique doit être un 
axe stratégique parrainé par les plus grandes instances de la banque.  
3.2 Cartographie des processus cible 
Selon la stratégie de la banque et le segment clientèle visé la deuxième étape 
consistera à choisir les processus clés qui seront touchés par la conformation. 
Ces processus doivent être documenté (rassembler l’ensemble des textes 
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réglementaire et modes opératoires relatifs) et modélisé (réaliser un diagramme 
des flux qui donne une vision dynamique de ces processus)  
La modélisation des processus métier est le talon d’Achille du management des 
processus opérationnel d'une organisation. Que ce soit dans le cadre d'une 
démarche optimisation graduelle ou d'une réconfiguration plus globale, la 
modélisation des processus permet de formaliser le fonctionnement précis d'une 
organisation en utilisant un langage standard et aisément compréhensible. 
D’après (Thiault 2003)  il s’agit d’une opération qui consiste, pour les besoins 
de l’étude, à déterminer des relations formelles représentants le mieux possible 
son traitement intrants / extrants.  
Le schéma suivant montre comment la modélisation pourrait être un moteur de 
changement. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Modéliser ou changer d’espace de représentation 
Source :  Thiault  

Selon le même auteur, la modélisation de processus consiste à structurer et à 
représenter visuellement les activités de l'entreprise. Les modèles ainsi créés 
conduisent généralement à la création de logigrammes. Cette discipline utilise 
parfois l'acronyme BPM en référence au « Modélisation de procédure 
d'entreprise », mais cet usage tend à disparaître, car il peut être confondu avec le 
business process management dont la modélisation est une des activités. 
La distinction fondamentale entre ces deux notions de BPM réside dans le fait 
que pour la seconde, on s'intéresse à donner à l'entreprise les moyens de piloter 
et de maîtriser ses processus-métiers, tandis que la première ne consiste qu'à les 
modéliser (toujours avec un objectif venant de l'extérieur : optimisation de 
chaîne de production, expression de besoins fonctionnels pour un 
développement, logiciels , ré - organisation suite à un rapprochement entre deux 
filiales d'une entreprise, par exemple). 
 
3.3 L’optimisation et la conformation  
Ces deux  étapes qui se dérouleront en même temps constituent la clé de voute 
de la démarche de conformation, l’équipe en charge doit être sélectionnée avec 
la plus grande attention. Elle doit être composé de : 
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 Quelques  utilisateurs des processus cible 
 Consultants spécialistes en finance islamique 
 Consultants spécialistes en BPM et méthodes de résolution des problèmes 
L’idéal serait que les deux équipes de consultants ainsi que les utilisateurs des 
processus métiers travaillent en parallèle chacune dans son domaine pour 
l’optimisation et la conformation des  processus. La conformation touchera les 
phases et les taches du processus qui contiennent des soupçons d’interdit de la 
fiances islamiques à savoir l'interdiction de l'intérêt, l'interdiction de 
l'incertitude, l'interdiction des secteurs illicites dits Haram, le partage des profits 
et des pertes et l’existence d'un actif sous-jacent. 
L’équipe d’optimisation travaillera sur les questions liées à l’amélioration de la 
qualité à la réduction des couts, délais et des risques. Les échanges entre les 
deux équipes sont souhaitables. 
 
3.4 La reconfiguration  
Ensuite et en fonction des résultats des deux ateliers, l’équipe entière 
(spécialistes FI, utilisateurs et spécialistes BPM)  se réunira, pour la 
reconfiguration des  processus cibles, selon les points de conformation et les 
points d’optimisation choisis. Au début des années 1990, la théorie de la 
reconfiguration ou réingénierie invite à réorganiser le fonctionnement de 
l’entreprise autour d’activités réparties dans des processus dont le résultat 
présente une valeur pour le client. La reconfiguration des processus est apparue 
au début des années 1990, alors que de nombreux auteurs écrivaient en insistant 
sur la nécessité de procéder à des changements en profondeur des processus au 
sein des entreprises (McNulty, 2004). 
M. Hammer et J. Champy appellent à « une remise en cause fondamentale et une 
redéfinition radicale des processus opérationnels pour obtenir des gains 
spectaculaires dans les performances critiques que constituent aujourd’hui les 
coûts, la qualité, le service et la rapidité »(Champy, 1993). Les principes 
préconisés par les auteurs sont les suivants : 
 
 s’attacher au résultat, et non aux tâches qui peuvent être remises en question ; 
 concevoir le processus de façon transversale, de l’événement initiateur 

jusqu’au résultat, en dépassant les frontières de l’organigramme ; 
 utiliser le potentiel des technologies de l’information pour guider le 

processus et coordonner ses phases ; 
 réduire au maximum le nombre d’acteurs intervenant sur un même processus 

; 
 paralléliser les tâches qui s’y prêtent ; 
 concevoir des variantes de processus pour réduire la complexité d’un 

processus unique ; 
 réduire ou regrouper les contrôles. 
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Les opérations de reconfiguration ont souvent été des échecs : certaines n’ont 
pas abouti, d’autres n’ont pas apporté les avantages escomptés. En effet, 
contrairement aux restructurations organiques qui modifient le regroupement des 
activités, mais souvent sans toucher les tâches opérationnelles, la 
reconfiguration introduit des bouleversements au niveau de la chaine de valeur 
elle-même. Raison pour laquelle, certains auteurs ont proposé d’inscrire la 
reconfiguration dans une démarche de gestion du changement.  
 
3.5 L’implémentation des processus reconfigurés 
Une fois le choix de la solution la plus réaliste est arrêté, la banque doit mettre 
en place un plan d’action pour son implantation et un plan de contrôle des 
résultats selon les key perfomance indicators implanté dans les processus 
reconfigurés. Cet exercice inclus notamment la communication, la formation du 
personnel ainsi que les multiples opérations de paramétrage et modification sur 
les différentes applications informatiques, touchés par les processus en question.  
 
 
4 Démarche de conformité du crédit hypothécaire de la CNEP/Banque 
 
Nous avons choisis comme terrain la caisse nationale d’épargne et de 
prévoyance par abréviation CNEP-Banque ;  la banque au sein de laquelle nous 
avons travaillé durant plus de douze ans. Conformément à la méthodologie 
définie dans notre proposition théorique, nous allons tenter d’amorcer le 
processus conformation  à partir de l’analyse de deux piliers fondamentaux :  

1. Les orientations stratégiques de la CNEP Banque, avec les nouvelles 
orientations étatiques en matière de monnaie et de crédit et la conduite des  
travaux dans le cadre de l’établissement de la finance islamique. 

2. L’analyse approfondie et la revue détaillée des activités du processus 
crédit hypothécaire, effectué lors de notre activité au sein de la banque, 
qui a conduit à la modélisation complète dudit processus dont les étapes 
clés seront présentées dans ce papier 

 
Le choix du processus crédit hypothécaire repose sur deux raisons. Ce processus 
est d’abord le plus avancé dans sa mise en œuvre que les autres. Aussi  l’enjeu 
de la reconfiguration  de ce processus est particulièrement important aujourd’hui 
pour la CNEP Banque, face à l’arrivée de nouveaux concurrents sur ce domaine 
(financement de l’immobilier), et à la difficulté de conformation. Le contrat 
islamique qui ressemble le plus à un crédit hypothécaire classique est la 
mourabaha. En effet, à première vue, cela semble un crédit avec taux d’intérêt 
déguisé : on soupçonne bien que le profit que touchera la CNEP Banque ne 
provient pas tant d’une appréciation du bien immobilier  mais plutôt de la 
position de force du bailleur de fonds.  Comment passer d’un crédit 
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hypothécaire classique à un crédit hypothécaire optimisé et conforme à la 
chari’a, constitue le challenge du processus conformation.  
Dans ce papier nous allons nous limiter aux deux première phases à savoir la 
modélisation et la détection des interdits de la chari’a, étant donné que le modèle 
du processus crédit hypothécaire  est trop long nous allons nous limiter dans ce 
qui suit à présenter  seulement les phases clés du processus qui contiennent des 
interdits de la chari’a à savoir le taux d’intérêt et la souscription d’une 
assurance.  
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Conclusion 
Ce travail vient enrichir la réflexion munie sur la finance islamique, les produits 
financiers islamiques séduisent en effet de plus en plus de banques un peu 
partout dans le monde comme HSBC, Deutsche Bank, Citigroup, dans la mesure 
où ils sont sans intérêts et s’adossent à des actifs tangibles. Ils s’imposent peu à 
peu comme une alternative éthique. Proposer ces produits  est une chose, les 
optimiser tout en s’assurant de leur conformité et les pérenniser sur le terrain est 
une autre chose. L’interpénétration entre l’approche processus et la finance 
islamique est une action pratiquée quotidiennement mais d’une manière 
implicite au niveau transversal des banques islamiques. Dans ce papier nous 
avons proposé un outil qui puisse l’expliciter et l’organiser de sorte à ce que les 
produits soient non seulement conformes à la chari’a mais également optimisés 
au continu. Cette action a pour but de diagnostiquer, conformer, piloter, 
optimiser, animer, et de décider la vision et la finalité des produits financier 
islamiques classiques et novateurs comme les futures.  
La conformation et l’optimisation ne peuvent se faire sans la contrepartie 
humaine et sociale, la connaissance devient de plus en plus encastrée dans des 
systèmes complexes, la ressource humaine doit s’adapter à ces changements, 
une partie se verra confortée dans ses activités, une autre partie pourra voir ses 
tâches habituelles disparaître, un bon pilotage du changement s’avère plus que 
nécessaire Une bonne ambiance est un préalable fondamental à tout travail 
collectif, l’atteinte des objectifs dépend principalement de la bonne répartition et 
coordination des personnes. 
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Résumé  
La finance islamique est avant tout une finance éthique, qui privilégie un 
système de valeurs bâti sur la nécessité d’éviter ce qui est interdit, sur un 
équilibre entre l’intérêt personnel et l’intérêt public, mais aussi sur les valeurs de 
l’équité, la transparence, la sincérité,… 
En effet, outre la nécessité de répondre aux exigences et contraintes 
réglementaires exigées par les lois en vigueur (lois bancaires, sécurité financière, 
lois sur les sûretés…), les institutions financières islamiques sont tenues de se 
conformer à des exigences et à des règles propres à ce système de valeurs, et qui 
trouvent leurs origines dans la loi musulmane ou la « Charia ».  
Cet article retrace les concepts et les fondements de la finance islamique en 
comparaison avec la finance classique 
Mots clés—Banque islamique, banque classique, étude comparative, principes, 
Al Baraka Bank d’Algérie 

Introduction 
L'activité économique des musulmans, au même titre que leur activité 

politique et sociale, doit être conforme à ces normes. Ainsi, un système financier 
islamique, tout en intégrant des objectifs de rentabilité et d'efficacité, se doit de 
respecter l'ensemble des principes éthiques de la Charia. La finance islamique 
n'est donc pas un système basé exclusivement sur des interdictions et des 
restrictions. Contrairement à ce que laissent entendre certaines idées répandues, 
c'est un univers construit autour de quelques grands principes positifs ainsi que, 
mais pas exclusivement, sur quelques interdits.  
La finance islamique, en tant que modèle économique indépendant qui n’est le 
produit ni du système capitaliste ni du système socialiste, est très intéressante à 
étudier, cet intérêt s’explique d’abord par une certaine curiosité, ces institutions 
sont en effet guidées par des règles de quatorze siècles d’histoire et destinées à 
attirer les dépôts de la communauté musulmane qui représente plus de 20% de la 
population du globe. 
A cet effet nous allons essayer de répondre à la problématique suivante : quelles 
sont les différences de fonctionnement et de principes qui existent entre la 
banque islamique et la banque conventionnelle ? 
1.Définition de la finance islamique 
« La finance islamique se présente comme une forme d’intermédiation 
financière fondée sur les préceptes de l’islam, son fonctionnement repose sur 
des principes fixés par le droit musulman (charia) et autre jurisprudence 
islamique (Fiqh) des oulama, les savants de l’islam. En soi cette intermédiation 
financière est simple, elle repose sur le partage des gains et des pertes, la 
coopération entre les partenaires en vue d’une transparence et la réussite de 
projets économiques collectifs dans l’intérêt de la oumma, la communauté des 
musulmans »1  
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Historiquement, le rôle d'intermédiation financière dans l'économie 
islamique est tiré du principe "el moudharib youdharib" qui peut être interprété 
ainsi : « Celui qui mobilise des fonds sur la base de partage des profits et des 
pertes, les offrent à des utilisateurs sur la même base»2 
Cette pratique a existé au sein de la société musulmane depuis les premiers 
siècles de l'islam, où la plupart des marchandises des caravanes étaient financées 
par la Mudharaba (cf. section2). Les ulémas considèrent que le fait de tirer des 
profits du rôle d'intermédiaire est permis, cependant, celui-ci doit être 
étroitement lié à l'échange de biens et services; autrement dit à l'économie réelle. 
Les institutions financières islamiques sont: les banques islamiques, les 
compagnies d’assurance islamique ou « Takaful », les fonds d’investissement 
islamiques, les émetteurs de « Sukuk » (l’équivalent islamique des obligations) 
et les sociétés de microfinance islamique.  Dans notre travail, nous allons se 
focaliser sur le principal agent économique de cette industrie : les banques 
islamiques.  
2. Historique de la finance Islamique  
La finance islamique, sous sa forme actuelle, n’existait pas véritablement aux 
premiers temps de l’islam, c'est-à-dire à l’époque du prophète Mohamed 
(SBSL). Il y avait plutôt des contrats et des transactions régies par les règles du 
coran et les pratiques du prophète, il ya eu donc l’interdiction du Riba mais on 
ne proposa pas des modes de financement alternatifs, ni n’imagina 
d’organisations financières adaptées.  
 Si on exclut les essais d'instauration des institutions financières islamiques, au 
milieu des années 40, en Malaisie et au Pakistan, la première caisse d’épargne 
islamique fut créée la "Mit Ghamr Saving Bank" en Égypte en 1963, dans la 
bourgade agricole de Mit Ghamr située dans le delta du Nil. Cette initiative, 
engagée par un économiste local, grand admirateur dit-on du mouvement 
coopératif allemand du nom de Ahmed al-Naggar, s'inscrivait comme celles qui 
suivront, dans le paradigme de ce qui a été appelé la « théorie économique 
islamique ». Ce paradigme, bien que fondé sur la charia, était né au milieu du 
XXe siècle et formulé dans un langage économique qui se veut moderne.  Cette 
caisse d’épargne est née du fait de la méfiance à l’égard des banques 
fonctionnant selon le modèle occidental, elle avait comme objectif essentiel de 
promouvoir le développement des couches de population défavorisées. Cette 
première expérience  a contribué à l’expérimentation des techniques financières 
islamiques aujourd’hui admises (Murabaha, Ijar, Mucharaka…) mais n’a pas 
survécu pour des raisons politiques, néanmoins, elle a ouvert la voix à d’autres 
initiatives étatiques de nature sociale mais conventionnelle, telles que la Nasser 
Social Bank 3 créée en 1972 destinée aux classes à bas revenus visant à lutter 
contre la pauvreté et le chômage, plus les services offerts dans le cadre d’une 
banque conventionnelle, elle a développé parallèlement des services financiers 
islamiques. 
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En 1969, a été crée en Malaisie le Tabung Hadji4 (piligrim’s Management Fund) 
un fonds islamique d’entraide  permettant de venir en aide financièrement aux 
pèlerins qui s’apprêtent à se rendre à la Mecque par un système d’épargne et de 
placement conforme à la charia. Le Tabung Hadji existe toujours et contribue 
grandement au développement économique de la Malaisie. 
Ainsi, de nombreux économistes5, sans ignorer ces premières expériences, 
s’accordent à considérer que la finance islamique est véritablement née en 
Décembre 1973 au Moyen-Orient grâce à l’augmentation de la manne pétrolière 
dans le golfe persique et à la création de l’Organisation de la Conférence 
Islamique (OCI) en 1970 qui a permis de remettre les percepts économiques de 
l’islam à l’ordre du jour, l’OCI  a pris l’initiative de créer la première banque 
islamique du développement (la BID) basée à Djeddah en Arabie Saoudite qui a 
démarré son activité en 1975. La BID est considérée comme le point de départ 
de l’essor des banques islamiques, en étant une banque intergouvernementale 
qui fournit des fonds nécessaires à des projets de développement dans ses 56 
pays membres en conformité à la charia islamique. L’alinéa premier de l’accord 
qui l’instaure précise que son objectif est de « favoriser le développement 
économique et le progrès social des Etats membres et des communautés 
musulmanes, conjointement ainsi qu’individuellement, conformément aux 
principes de la charia »6 
Plusieurs banques islamiques virent le jour durant la décennie 70 au Moyen-
Orient, on peut citer la Dubai Islamic Bank (1975), la Faisal Islamic Bank du 
Soudan et d’Egypte (1977), Al Rajhi Bank  de l’arabie Saoudite (1978), la 
banque islamique de Bahreïn (1979), pour ne mentionner que celles-ci. 
 
En Mars 1981, est fondée Dar Al Maal al Islami (DMI une des plus importantes 
institutions financières islamiques dont le siège est à Genève en Suisse, ce 
puissant groupe financier présidé par le prince Saoudien Mohamed Al Faisal 
Alsaoud est considéré comme une holding d’investissement qui s’est installée 
dans une dizaine de pays via des filiales locales (Bahamas, Bahrein, Egypte, 
Luxembourg, Niger, Pakistan, Sénégal, Suisse, Emirats Arabes Unis, Royaume-
Uni).  
Le second groupe islamique AL BARAKA voit le jour en 1983, doté d’une 
constellation de filiales spécialisées dans la banque de détail et dans la banque 
d’investissement éparpillées aujourd’hui dans le monde.  
Au cours des années 1990, le nombre des institutions financières islamiques et le 
volume de leurs actifs croissent de manière ininterrompue grâce à l’explosion de 
la rente pétrolière. Cette fois les chercheurs de la finance islamique ont mis 
l’accent sur la recherche de solutions concrètes permettant à la fois le respect 
des normes coraniques et la rémunération des capitaux investis et de l’expertise 
de la banque. Ce qui a donné lieu, en 1991, à la création d’une organisation au 
Royaume de Bahreïn, chargée d’élaborer des standards comptables appropriés 
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pour les institutions financières islamiques : l’Accounting and Auditing 
Organization For Islamic Finance Institution (AAOIFI). 
Cette croissance se poursuit au cours des années 2000, mais plus important, 
l’intérêt pour la finance islamique dépasse les frontières géographiques du 
monde musulman pour devenir un enjeu mondial. On voit naitre également 
pendant cette décennie des guichets d’opérations bancaires islamiques « islamic 
windows »  ouverts au sein de banques conventionnelles comme par exemple 
l’AGB (Algeria Gulf Bank) en Algérie, La HSBC (The Hongkong and 
Shanghai Banking Corporation) à Maurice,  BNP Paribas à Bahrein…etc. 
 
Par ailleurs, quelques pays musulmans comme l’Iran, le Pakistan et le Soudan 
ont adopté une approche différente qui consiste en l’islamisation totale de leur 
système économique et financier, des lois fût promulguées dans ces pays 
interdisent expressément aux banques de percevoir ou de verser des intérêts et 
précisent les conditions applicables aux dépôts qui leur sont confiés. (cf. encadré 
ci-dessous) 

  Encadré n°1 : Grandes dates de la finance islamique 7  
 

 1963 : Naissance des principes financiers islamiques en Egypte. La Mit 
Ghamr Saving bank propose des comptes épargnes basés sur le partage des 
bénéfices. 
 1970 : L’Organisation de la Conférence Islamique est créée à Djedda et lance 
l’idée de la banque islamique. Elle a changé de nom en 2011 pour devenir 
l’Organisation de la Coopération Islamique (Organisation of Islamic 
Cooperation). 
 1975 : Création de la banque Islamique de Développement (la BID), 
organisation multilatérale comprenant 56 pays membres, a pour vocation d’aider 
au développement  avec des techniques de financements islamiques, qu’il 
s’agisse de financer le commerce extérieur, de lutter contre la pauvreté, de 
financer certaines infrastructures (routes, barrages hydro-électrique..) et certains 
projets sociaux comme la construction d’écoles ou de centre de santé.  
et naissance de banques islamiques telles que la Dubai Islamic Bank, la Kuwait 
Finance House et la Bahrein Islamic Bank.  
 1979 et 1981 et 1983 : Islamisation totale des systèmes financiers des pays du 
Soudan, Pakistan, Iran :  
1979 : Le Pakistan islamise son secteur bancaire.  
1983 : Le Soudan et l’Iran convertissent aussi leur secteur bancaire.  Nombreux 
sont les pays islamiques du Golfe et de l'Asie qui ont suivi cette approche 
(Arabie Saoudite, Malaisie, Émirat,..)  
 1980-2000 Développement de la finance islamique en Asie du Sud Est et au 
Moyen Orient. 
 2000-2008 Développement de la finance islamique en Europe, au Moyen 
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Orient, en Asie du Sud Est et en Afrique du Nord, autant dans les banques 
islamiques que les banques traditionnelles (HBSC The Hongkong and 
Shanghai Banking Corporation), Deutsche bank, UBS (l’Union de Banques 
Suisses), IBB (Islamic bank of Britain), EIB (European Investment Bank)...) 
Le Royaume-Uni est aujourd'hui le leader du développement de la finance 
islamique en occident... 
 
Les institutions financières islamiques sont: les banques islamiques, les 
compagnies d’assurance islamique ou « Takaful », les fonds d’investissement 
islamiques, les émetteurs de « Sukuk » (l’équivalent islamique des obligations) 
et les sociétés de microfinance islamique.  Dans cet article, nous allons se 
focaliser sur le principal agent économique de cette industrie : les banques 
islamiques.  
 
3. Définition de la banque islamique : 

 
La banque islamique est bien entendue une banque originaire de pays 
musulmans, bien qu’aujourd’hui, certaines banques conventionnelles et 
occidentales offrent des produits financiers islamiques. 
 

 Mabid Ali AL JARHI et Munawar IQBAL définissent la banque islamique 
comme étant : «une institution qui reçoit des dépôts et mène toutes les activités 
bancaires à l'exception de l'opération de prêt et d'emprunt à intérêt…Elle joue 
le rôle d’un manager d’investissement vis-à-vis des déposants dont les fonds 
appartiennent à la catégorie des dépôts d’investissement…La banque islamique 
partage ses gains nets avec ses déposants au prorata de la date et du moment de 
chaque dépôt. Les déposants doivent être informés en amont de la formule de 
partage des profits avec la banque »8 
 
Les banques islamiques sont des institutions dont l’activité principale est 
l’intermédiation financière qui permet de répondre aux besoins de financement 
d’une façon équilibrée, équitable et socialement responsable grâce à 
l’élimination des incompatibilités entre les épargnants et les investisseurs en 
matière d’échéance, des fonds et du risque, ce qui génère des économies 
d’échelle liées aux coûts de transaction lors de l’acheminement des fonds et 
réduit les risques engendrés par l’asymétrie d’informations. Les banques 
islamiques fonctionnent dans l’esprit  de réaliser des profits tout en respectant la 
charia et en reconnaissant le caractère incertain de l’issue des opérations 
financées. Ces dernières doivent être adossées à 100% à des actifs tangibles tout 
en s’appuyant sur le principe du partage des profits et des pertes (3P) et la 
coopération entre les partenaires. 
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La banque islamique est à la fois un organisme de bienfaisance et un agent à but 
lucratif appelé à financer des projets, vendre des produits et réaliser des 
bénéfices, elle concilie donc entre le profit et l’éthique tirée de l’islam. 

 
Le tableau suivant résume les axiomes de la finance islamique, qui dirigent 
l’activité d’une banque islamique : 

Tableau n°1 : Les axiomes de la finance islamique9 

 
Source : HASSOUNE (Anouar) : « cartographie de la finance islamique », 
Moody’s Investors service, Lyon, 2009, p6. 

 
4. Principes et fonctionnement de la banque islamique  
 
           Loin des craintes et polémiques que pourrait susciter ce mot, nous nous 
référons ici à un ensemble de principes qui privilégient des relations saines, 
transparentes et équitables.  
 
Répondant aux préceptes de l’islam, les banques islamiques se sont organisées 
autour des principes inspirés du Fiqh el mou’amalat, constituant la branche de la 
charia qui organise les relations entre individus.  
 
L’originalité du système bancaire islamique réside dans le respect de cinq (5) 
principes dans la conduite des opérations financières :  
 
♦P1: Prohibition du ribâ (usure) 
♦P2: Prohibition du gharar () et maysir (jeu de hasard ou pari de mise) 
♦ P3: partage des pertes et profits (Al-ghounm bi al-ghourm) 
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♦ P4: Pas de financement d'activités illicites 
♦ P5: L'adossement à un actif tangible 10 (cf. figure ci-dessous). 

 
Ces principes qui régissent les relations financières, aux niveaux micro, méso et 
macro, sont intelligibles, car la Chari'a vise à consolider les avantages et à 
minimiser les inconvénients. 
Elle fait intervenir, dans une sorte de système dynamique, un attracteur 
permettant d'améliorer les signaux à impact positif et un filtre permettant 
d'exclure les signaux à impact négatif sur le plan spirituel, éthique, social et 
environnemental. 
 

Figure n°1 : Les cinq (5) principes de la banque islamique 

 
Source : Abderrazak BELABES,  épistémologie des principes de la finance 
islamique, Les cahiers de la finance islamique n°02, Ecole de Management de 
Strasbourg, Décembre 2010, p6. 
 
5. Evolution du secteur bancaire islamique dans le monde : 
 
D’après une étude publiée par KFH research (Kuwait Finance House 
Research) en Juin 2014, les banques de détail constituent le principal véhicule 
de l’industrie financière islamique puisqu’elles gèrent 80% des actifs bancaires 
islamiques, 15% pour les émetteurs de « Sukuk », 4% pour les fonds 
d’investissement et 1% à peine pour les compagnies de « Takaful ».  
 
 
 

Charia

Prohibitions

P1 : Prohibition du ribâ 
(usure)
P2: Prohibition du 
gharar et maysir
P4: Pas de financement 
d'activités illicites

Commandements

P3 : Partage des pertes 
et profits.

P5 : L'adossement à un 
actif tangible
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Figure n°2 : La valeur des actifs financiers islamiques dans le monde 11 (2013) 

 
Source: KFH Research , “Islamic finance : performance review”, 30 june 2014, 

daily report, Kuwait. p3. 
 

 
Afin d’étudier l’évolution du banking islamique et de déterminer son poids dans 
les circuits de financements mondiaux, il faut tenir compte de certaines 
difficultés à savoir :  
Les statistiques sur l’évolution des actifs islamiques dans le monde sont peu 
nombreuses et souvent incomplètes et anciennes. Les autorités de supervision 
des pays concernés publient relativement peu de données sur ce secteur 
financier, pour des raisons parfois règlementaires.  
Malgré ces difficultés, qui expliquent la disparité de certains chiffres relevés, la 
plupart des études récentes constatent une véritable explosion du marché de la 
finance islamique. Ce secteur est régulé par de nombreux acteurs économiques 
(cf. Annexe n°1 : Les régulateurs économiques de l’industrie financière 
islamique dans le monde) et a connu une croissance particulièrement soutenue 
au cours des dix dernières années. Le Fonds monétaire international (FMI), la 
Banque mondiale et d'autres organismes financiers internationaux estiment que 
les avoirs des banques islamiques ont été multipliés par neuf à 1800 milliards de 
dollars entre 2003 et 2013, soit une progression de 16% par an (cf.figure n°19). 
Ils dépasseraient actuellement les 2000 milliards. Plus de 40 millions de 
personnes dans le monde sont actuellement clientes d'une banque islamique. Ce 
secteur va encore doubler de volume à 4000 milliards de dollars en 2020, selon 
des experts 12. Ainsi, l’essentiel du marché bancaire islamique reste très 
concentré géographiquement  dans les pays du Golfe (GCC : Gulf Cooperation 
Council (Conseil de coopération du Golfe) composé de l'Arabie Saoudite, de 
Bahreïn, de Oman, du Qatar, des Émirats Arabes Unis et du Koweït)  et en Asie 
du sud-est. Les deux grands centres de la finance islamique, l’Arabie Saoudite et 
la Malaisie, demeurent les principaux moteurs de croissance de ce marché. 
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Le poids relatif des actifs islamiques en dehors de ces deux régions reste très 
faible. Si d’autres pays musulmans, en Afrique du Nord ou en Asie, s’ouvrent 
progressivement à ce type de financement, la présence d’institutions financières 
islamiques y demeure encore marginale. Le faible taux de pénétration des 
produits financiers islamiques sur ces marchés s’explique notamment par la mise 
en place tardive d’un cadre réglementaire adapté.  

Figure n°3 : Croissance des actifs bancaires islamiques dans le monde 13 (En 
milliards de dollars Américains) 

 
          Source: ERNST & YOUNG: “The world Islamic banking competitiveness 

report: growing beyond DNA of successful transformation”, report 2012-2013, 
p8.  

Les bénéfices cumulés par les banques islamiques dans les pays arabes du Golfe 
ont dépassé, en 2014 et pour la première fois, la barre de 12 milliards de dollars, 
selon le Rapport Ernst & Young 2015-16 sur 'la compétitivité des banques 
islamiques''14. D’ici 2019, ces profits pourraient atteindre 37 milliards de dollars 
américains si l’industrie poursuit sa croissance annuelle à deux chiffres. 
La valeur des Actifs Bancaires Islamiques, représentés par le secteur bancaire 
Islamique et le marché mondial des sukuk, a atteint environ 1 600 milliards de 
dollars américains fin 2012. Au milieu des années 1990, cette valeur était de 150 
milliards de dollars et il est estimé qu'elle atteindra 1 900 milliards en 2013. 
Bien que les actifs bancaires Islamiques aient connu une croissance 
significative, la part de la finance Islamique dans le total des actifs bancaires 
mondiaux reste relativement faible. Le total des actifs bancaires Islamiques 
représente moins de 1% des actifs bancaires mondiaux et sont pour la plupart 
concentrés dans certaines régions du monde (en particulier le Moyen Orient et 
l'Asie extrême orientale) 
 
D’après le « Rapport Ernst & Young 2013 sur la Compétitivité Mondiale de la 
Finance Islamique », les actifs bancaires Islamiques sont concentrés dans 
quelques-uns des Pays Membres de la région MENA. Les quatre principaux 
marchés de la région MENA représentent 84% des actifs de l'industrie. Les 20 
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premières banques Islamiques les plus performantes du monde (classées en 
s’appuyant sur la valeur de ROE au cours de la période 2008-2011) détenaient à 
elles seules 55% du total des actifs bancaires Islamiques et étaient concentrées 
dans sept pays, à savoir l'Arabie Saoudite, le Koweït, les Emirats Arabes Unis, 
le Bahreïn, le Qatar, la Turquie et la Malaisie. (Cf. figure suivante).  
 

Figure n°4: Classement des 20 meilleures banques islamiques dans le monde 

 
Source: The world Islamic banking conference, competitiveness report: 
Growing beyond DNA OF Successful Transformation, report 2012-2013, 
ERNST & YOUNG, UAE. pp6-9 

 
 
Le rapport relève la prépondérance de neuf marchés principaux: le Qatar, 
l’Indonésie, l’Arabie Saoudite, la Malaisie, les Émirats Arabes Unis, la Turquie, 
le Bahreïn, le Koweït, et Oman. Ces pays sont considérés, selon Ernst & Young, 
comme les moteurs de la croissance de la finance islamique, au niveau mondial. 
 
Selon le dernier rapport annuel de l’Islamic Finance News, l’industrie de la 
finance islamique a atteint une masse critique en 2015, avec un actif total 
dépassant 2 000 milliards de dollars. Bien que la croissance du secteur ralentisse 
en 2016, les actifs de la finance islamique devraient atteindre une valeur de 3 
000 milliards de dollars à l’horizon de 2020.  
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En 2016, le secteur de la finance islamique fait face à trois défis majeurs : la 
baisse des prix du pétrole, les changements rapides de la régulation financière 
mondiale et la fragmentation du marché. Selon Standard and Poor’s, la 
croissance de l’industrie devrait passer en 2016 à un taux de croissance à un 
chiffre contre des taux croissance qui allaient de 10 à 15 % au cours de la 
dernière décennie 15. 
 
6. Défis  de la finance islamique : 
 
Le développement de la finance islamique est limité par de nombreux freins qui 
sont les suivants16 : 
 

 La globalisation financière représente un défi majeur à la finance 
islamique puisque les institutions financières islamiques sont tenues de 
respecter certaines règles islamiques alors que les instituions financières 
conventionnelles ne connaissent pas l'interdit, ce qui explique le 
phénomène de désintermédiation et l'engouement des banques 
traditionnelles à s'introduire dans le marché des produits dérivés comme 
acheteur ou comme vendeur de créances titrisées. 
 

 Déviation entre la théorie et la pratique. Les modes de financement 
participatifs se font rares dans la pratique, ce qui a fait de l'expérience des 
banques islamiques un terrain propice à toute les critiques de tout bord.  

 
 La mise en place de la finance islamique nécessite des aménagements de 

la loi bancaire, ce qui n'est pas du goût de certaines autorités monétaires et 
de régulation au sein même de certains pays musulmans (le Maroc par 
exemple). 

 
 La faible capitalisation de la plupart des institutions financières 

islamiques nécessite deux actions difficilement réalisables:  
 
            La création de nouvelles institutions financières islamiques fortement 
capitalisées ; 

et la nécessité de procéder à des fusions et des acquisitions au sein même 
des institutions déjà en place pour pouvoir s'ouvrir à l'économie de 
marché et consolider davantage ce nouveau segment d'activité. 

 
 Partant de son fondement éthique et de son potentiel de croissance, la 

finance islamique ne doit pas cibler la population musulmane 
exclusivement, elle doit s'affirmer sur le terrain en attirant des clients 
d'autres confessions, un phénomène déjà observé dans certains pays en 
occident et dans les pays à minorité non musulmane. 
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 Le manque de compétences hautement qualifiées dans les modes de 

financement islamiques risque de faire perdre la confiance du grand 
public. 

 
 L'intensification de la concurrence occasionnée par la croissance 

fulgurante de la globalisation financière ne laisse pas de place aux faibles. 
Les institutions financières islamiques doivent investir davantage dans la 
R&D et s'ingénier à offrir des produits attractifs en matière de 
mobilisation et de fructification des fonds collectés, dans le respect de la 
charia bien sûr. 

 
 L'intégration de la finance islamique dans le système financier 

international est conditionnée par l'harmonisation des avis fiqhiques et la 
bonne interaction des règles de la charia islamique avec les systèmes 
juridiques et le droit civil en place. 

 
 Même si la finance islamique n'a pas connu encore de crises graves, la 

bonne gouvernance et la gestion efficace des risques demeurent des 
impératifs à l'heure de l'intensification de la globalisation financière et de 
la diversification des instruments et véhicules de placement des fonds. 
 

 L’absence de position commune sur les instruments financiers licites 
limite fortement les opérations internationales. 

 
Par ailleurs, le banques islamiques devraient procéder à 17: 
 

 la standardisation des contrats, des opinions religieuses et des normes 
comptables afin d’offrir des règles claires et précises et une meilleure 
sécurité juridique ; 

 la formation de ressources humaines, que ce soit de « scholars », de 
banquiers ou de juristes, capables de mieux développer cette finance ; 

 la création de vrais produits conformes à la charia qui répondent à 
l’essence de cette finance alternative, au lieu d’islamiser des produits 
conventionnels existants. 

 
7. Comparaison entre banque islamique & banque conventionnelle  
 
La raison d’être d’un système financier islamique, tout comme celle d’un 
système financier classique, est la mobilisation de ressources financières et leur 
allocation entre différents projets d’investissement. 
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Toutefois, si les objectifs convergent, les principes qui régissent le 
fonctionnement du système financier islamique sont fondamentalement 
différents de l’esprit de la finance conventionnelle. 
 
Un système financier islamique s’organise autour de mécanismes, d’institutions 
et de produits qui doivent respecter l’ensemble des principes  de la charia. 
 
En fait, certains observateurs considèrent qu’il n’y a pas une différence 
fondamentale entre la finance islamique et la finance conventionnelle et que 
l’argument religieux n’est qu’un argument « marketing » utilisé pour attirer et 
fidéliser les clients musulmans. Cependant, la finance islamique a, in fine, la 
même finalité que la finance conventionnelle. Elle sera donc obligée d’évoluer 
pour s’adapter aux besoins du marché et, compte tenu de la globalisation de 
certains marchés financiers, de tolérer une convergence avec les pratiques de la 
finance traditionnelle. Mais c’est également une discipline très chargée de point 
de vue émotionnel, symbolique et conceptuel. Elle incarne un certain nombre de 
principes éthiques, qui s’ajoutent aux contraintes de fonctionnement habituelles 
de toute institution financière. Cela implique des divergences importantes et 
incontournables entre finance islamique et finance conventionnelle sur plusieurs 
points : en matière de risques, de structuration des produits financiers, de savoir-
faire et de compétences requises,…etc. 
 
Ainsi, deux points importants résument la principale différence entre banques 
islamiques et banques conventionnelles : 
 

 Les règles sur lesquelles repose le fonctionnement de la banque islamique 
vont modifier la relation banque-client telle qu’elle existe dans l’univers 
de la finance conventionnelle. Puisque le déposant devient, dans une 
certaine mesure, investisseur et qu’il porte, en partie, les mêmes risques 
que la banque,  par l’adoption du principe de partage des profits et des 
pertes (3P), on ne peut plus parler uniquement d’une relation déposant-
banque ou prêteur-emprunteur mais d’une véritable relation 
investisseur-entrepreneur, semblable à celle qui existe dans des 
opérations d’investissement direct. Ainsi, dans ses décisions d’allocation 
de crédit, la banque islamique prendra en compte non seulement la 
solvabilité du client mais également sa qualité d’entrepreneur ainsi que le 
potentiel économique de son projet. De son côté, le client prend en 
considération non seulement la rentabilité des placements proposés par la 
banque mais aussi son engagement social ainsi que, plus généralement, 
son adhésion aux principes de la charia.  Toutefois, la finance islamique 
est ancrée dans le réel, on investit sur des projets que l’on connaît, ce qui 
va à l’encontre des banques conventionnelles qui agissent sur une 
économie virtuelle et spéculative.  
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 La prise en compte d’une dimension morale dans les décisions financières 

entraine une modification dans l’organisation interne de la banque (avec 
notamment la création d’un Shariah board) et implique un certain nombre 
d’obligations additionnelles comme la gestion des fonds collectés par la 
zakat.  
 

Cependant, dans la réalité,  la frontière entre ces deux catégories d’institutions 
financières est de moins en moins nette et on observe un certain nombre de 
convergences entre banques conventionnelles et banques islamiques : 
 

 À la recherche d’une plus grande rentabilité, les banques 
conventionnelles élargissent leurs activités d’investissement, pour compte 
propre et pour le compte de tiers. 
 les banques islamiques développent des produits, comme la Murabaha, 
proches des instruments de dette classique, afin de diversifier leur 
portefeuille d’activités 
 de plus en plus souvent, les établissements bancaires conventionnels 
intègrent des critères extra-financiers dans leur gestion quotidienne et dans 
les décisions d’allocation de leur portefeuille de crédits ou 
d’investissements. 

 
Ce constat éclaire l'ampleur des divergences entre finance islamique et 

finance conventionnelle, mais également les points de convergences entre les 
deux systèmes financiers. Ainsi, contrairement à ce que laissent entendre 
certains présupposés, la philosophie de l'Islam, tout comme la philosophie 
libérale, encourage l'esprit entrepreneurial et le commerce, autorise la prise du 
risque et cautionne le profit. Et, si certaines formes de commerce (le commerce 
d'argent) ou de profit (l'intérêt) sont interdites, ces interdictions sont l'exception, 
non la règle.  

 
En outre, nous allons expliquer de façon plus approfondie les divergences 

entre les deux systèmes au niveau :  
 des principes de fonctionnement ; 
 de gestion des opérations bancaires ; 
 de gestion de la relation client-banquier ; 
 du rôle de la banque ; 
 du marché interbancaire ; 
 des postes du bilan (Actif et Passif). 

 
1.4.1.1. Les différences au niveau des principes de fonctionnement 
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L’analyse des principes de fonctionnement met en évidence les divergences au 
niveau18 : 
 

- De l’intérêt : La religion islamique rejette les notions d’usure et d’intérêt, 
la « riba ». Ainsi les banques islamiques ne peuvent consentir de prêts 
engendrant des intérêts. En ce sens, le système bancaire islamique et donc 
totalement opposé au système bancaire classique puisque ce dernier repose 
essentiellement sur le paiement d’intérêts débiteurs et créditeurs. 

 
- Du partage du risque : Le partage du risque est la particularité la plus 

importante du système bancaire islamique. Il constitue l’une des divergences les 
plus flagrantes par rapport au système bancaire traditionnel. 

 
En effet, la notion de partage est fondamentale dans le système islamique, ce 

qui se traduit par un partage des risques entre l’investisseur, l’entrepreneur et la 
banque. Cela signifie que chacune des parties obtiendra les bénéfices ou 
supportera les pertes d’un projet. Il apparait donc très important pour les 
banques islamiques de bien gérer le facteur risque. 

 
Par opposition au système islamique, le système bancaire classique quant à 

lui reporte les risques sur une seule et même personne, étant donné que la 
banque ne supporte pas les pertes. 

 
- De la productivité et la solvabilité : Lorsqu’il est question de prêt, le 

système bancaire classique attache une importance toute particulière à la 
solvabilité de l’emprunteur et met l’accent sur l’échéance du remboursement de 
la somme prêtée et des intérêts. 

Le système bancaire islamique diffère par le fait que l’accent est porté sur la 
productivité et non sur la solvabilité de l’emprunteur. La banque islamique étant 
donné le partage des profits et des dettes s’intéresse d’avantage à la viabilité des 
projets et aux capacités de l’entrepreneur.  

 
Le système financier islamique est de ce fait plus « humain », puisqu’il 

attache beaucoup d’importance aux entrepreneurs et s’intéresse d’avantage à 
leurs projets. 

 
- Du risque moral : Contrairement aux banques classiques, les banques 

islamiques attachent une très grande importance aux implications morales des 
activités qu’elles financent. En effet, les banques islamiques doivent se 
soumettre aux valeurs de l’Islam. Ainsi, elles ne pourront par exemple pas 
financer les projets ayant attrait à l’alcool, au gain d’argent, au tabac, etc. 

 
1.4.1.2. Les différences au niveau de gestion des opérations bancaires : 
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Cas de la banque Al Baraka d’Algérie 19 

 
1.4.1.2.1. Gestion du compte courant 
 

i) Dans la banque classique 
Lorsque la banque classique octroie un prêt, elle le transfère sur le compte 

courant de son client. Ce prêt produit des intérêts. 
 

ii) Dans la banque islamique 
Lorsque qu’un client sollicite la banque islamique pour l’acquisition d’un bien, 
le compte courant du client ne reçoit pas de l’argent. La banque verse l’argent au 
fournisseur pour l’achat du bien et le revend à terme au client. Donc la 
rémunération de la banque est constituée de la marge sur la vente du bien. 
 
Dans le cas où le client souhaite, de la banque, un prêt pour une cause urgente 
(mariage, décès), la banque passe par un compte spécial. La banque ne prélève 
pas d’intérêt sur le prêt.  
 
1.4.1.2.2. Gestion du compte d’investissement ou « Profit Sharing Investment 
Account (PSIA) » 

 
i) Dans la banque islamique 

Les fonds déposés dans le compte d’investissement sont gérés par la banque en 
contrepartie de frais de gestion qui peuvent être, soit des profits, soit des pertes. 
Les dépositaires n’ont aucun droit de regard sur la gestion de leurs comptes. 
 
La durée des dépôts varie entre 1 mois et  5 ans. Si le détenteur du compte se 
retire avant la fin de l’échéance il partage les pertes, mais pas les profits que les 
fonds ont pu générer. Ni le capital ni le taux de rendement ne sont garantis. 

 
ii) Dans la banque classique 

Dans la banque classique, il n’existe pas d’équivalent aux comptes « PSIA ». 
Cependant, il est à noter que dans tout compte traditionnel le capital est supposé 
être garanti. La banque doit donc pouvoir rembourser une partie du capital de 
tous ses déposants à tout moment. Ce qui n’est pas le cas des comptes « PSIA ». 
 
1.4.1.2.3. Gestion du compte d’épargne 

 
i) Dans la banque islamique 
Dans la banque islamique, le compte d’épargne ne génère pas d’intérêt.  Le 

titulaire du compte peut percevoir des profits. Le capital est garanti mais il est 
versé après prélèvement de la « zakat ». 
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ii) Dans la banque classique 
Dans la banque classique, le compte d’épargne génère un intérêt dont le taux 

d’intérêt fixe est connu d’avance. 
 
1.4.1.3. Les différences au niveau de gestion de la relation client-banquier 

 
i) Dans la banque islamique 
Les banques islamiques ont, avec leurs clients, des relations de partenariat. 
 

ii) Dans la banque classique 
Les banques classiques ont, avec leurs clients, des relations de créanciers / 

débiteurs. 
 

1.4.1.4. Les différences au niveau du rôle de la banque 
 

i) Dans la banque islamique 
La banque  islamique a en plus du rôle d’intermédiaire financier, un rôle 

d’intermédiaire commercial car l’ensemble des transactions financières sous-
tend un actif tangible. 

 
ii) Dans la banque classique 
La banque classique a uniquement un rôle d’intermédiaire financier. Elle 

collecte des fonds et les utilise dans des opérations de prêts. 
 

1.4.1.5. Les différences au niveau du marché interbancaire 
 

i) Dans le système financier conventionnel 
Dans le système financier conventionnel les banques centrales ont plusieurs 

fonctions : émission de billets, régulation du marché monétaire, banque des 
banques. 

 
Le marché interbancaire permet aux banques de placer ou de refinancer 

respectivement leurs excédents ou leurs déficits de liquidités. 
 

ii) Dans le système financier islamique 
 
Dans le système financier islamique actuel, il n’existe ni banque centrale, ni 

marché interbancaire islamique. En cas d’excédent de liquidité à court terme les 
banques islamiques ne peuvent ni recevoir ni payer d’intérêts.  

 
1.4.1.6. Les différences au niveau des postes du bilan 
 



3231 
 

A- Actif du bilan 
 

i) Dans  la banque classique 
L’actif du bilan de la banque classique présente les postes suivants : (Cf. 

bilan simplifié en Annexe n°2) 
 
 Actif circulant : 
- Titres négociables ; 
- Prêts standards ; 
- Découverts ; 
- Autres avances. 
 
 Actif immobilisé : 
- Participation ; 
- Immeuble. 
 

ii) Dans  la banque islamique 
L’actif du bilan de la banque islamique présente les postes suivants : 
 
 Actif circulant : 
- Cash ; 
- Investissements : Financement « moucharaka », financement 

« moudharaba » ; 
- « Mourabaha »; 
- Vente à tempérament ; 
- Investissements actions, immobiliers ; 
 
 Actif immobilisé : 
- Participation ; 
- Immeuble 
- « Diminishing moucharaka ». 
 
B- Passif du bilan 
 

i) Dans la banque classique 
Le passif du bilan de la banque classique présente les postes suivants : 
 
 Dettes à court terme : 
- Dépôts ; 
- Emprunts et dettes financières diverses. 
 
 Dettes à long terme: 
- Capital action ; 
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- Bénéfice ; 
- Réserves. 
 

ii) Dans la banque islamique 
Le passif du bilan de la banque islamique présente les postes suivants : 
 
 Dettes à court terme : 
- Compte courant ; 
- Compte d’investissements ; 
- Compte d’épargne; 
- « Zakat » et impôts anticipés ; 
- Mourabaha »; 
- Provision. 
 
 Dettes à long terme: 
- Fonds islamiques 
- Capital action ; 
- Bénéfice ; 
- Réserves. 

Ces points de divergence entre la banque islamique et la banque conventionnelle 
ont permis à la banque islamique de réaliser des taux de performance plus élevés 
que la banque conventionnelle. De nombreuses études empiriques confirment ce 
progrès, comme celle de Munawar Iqbal et all (1998), qui a donnée les résultats 
suivants 20 : 
 
Tableau n°3 : Principaux indicateurs financiers : banques islamiques & banques 

conventionnelles (1996) 

 
Source :  IQBAL (Mounawar) et all : « challenges facing islamic banking », 

papier périodique n°2, Institut islamique pour la recherche et la formation IIRF, 
banque islamique de développement (BID),2001, p6.  

 
Ces chiffres ci-dessus reflètent la performance des banques dans un 
environnement capitaliste où opèrent les banques islamiques côte-à-côte avec les 
banques conventionnelles. Dans un environnement à prédominance de banques 
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islamiques, il est attendu que les résultats s’accentuent en faveur de l’industrie 
bancaire islamique. 
 
Conclusion 
 
Finalement, la revue de littérature approfondie et illustrée par des exemples 
réels, nous a permis de résumer les différences fondamentales entre la banque 
islamique et son homologue conventionnel, présentées en nombre de dix 21:  
 

1. Une logique de partenariat face à la logique de crédit. 
2. Une logique de partage du risque face à celle du transfert de risque. 
3. Le mécanisme du taux de profit face à celui du taux de l’intérêt. 
4. La connexion à l’économie réelle face à la prépondérance de l’économie 

virtuelle 
5. L’intermédiation bancaire dans l’investissement face à l’intermédiation 

dans le financement. 
6. Une économie éthique et socialement responsable face à une économie de 

plus en plus immorale et de plus en plus financiarisée. 
7. Une économie productive face à une économie de plus en plus 

spéculative. 
8. Pas de pénalités de retard liées aux engagements à caractère monétaires 

face à une politique de taxation systémique dans le système classique. 
9. Double audit et gouvernance administrative et Chariatique face à un 

simple audit administratif. 
10. Multitude et diversification des contrats face à une logique d’un contrat 

unique dont dépend toute l’activité bancaire classique. 
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Résumé  
La finance islamique est parvenue à s’imposer dans plusieurs pays comme une 
réelle alternative à la finance conventionnelle, si bien que certains pays 
rivalisent d’énergie et d’imagination pour attirer ses capitaux et devenir le pôle 
mondial de la finance islamique. Dans les années 1950, la banque islamique 
n’était qu'un rêve académique, dont seulement les musulmans les plus instruits 
se préoccupaient. Elle a acquis de nos jours un statut assez global et occupe une 
place suffisante sur les grandes places financières pour que l’on s’y intéresse. 
Malgré ce développement rapide, la finance islamique reste plutôt méconnue. 
Discipline relativement récente, elle doit progresser dans l’homogénéisation de 
ses règles et gagner en transparence pour parvenir à maturité. 
Mots clés : finance islamique ; activité bancaire islamique ; produits financiers. 
Abstract : 
Islamic finance has emerged as a real alternative to conventional finance in 
many countries, with the result that some countries are competing for energy 
and imagination to attract capital and become the global hub of Islamic finance. 
In the 1950s, Islamic banking was an academic dream, of which only the most 
educated Muslims were concerned. It has nowadays acquired a rather global 
status and occupies a sufficient place on the major financial centers to be 
interested. Despite this rapid development, Islamic finance remains rather 
unknown. A relatively recent discipline, it must progress in the homogenization 
of its rules and become more transparent in order to reach maturity. 
Keywords: Islamic finance; Islamic banking activity; financial products. 
Introduction : 
Le développement rapide de la banque islamique et son émergence comme 
alternative aux banques traditionnelles, en particulier dans les pays islamiques, 
ne résultent pas d'une coïncidence, mais d'une nécessité pour répondre au désir 
des clients qui refusent de gérer l'usure, ainsi que pour son rôle dans le 
développement économique et social, en plus des développements mondiaux 
actuels, notamment La crise financière, qui a conduit à l'augmentation du 
nombre de voix réclamant l'adoption du système bancaire islamique, en 
prévoyant un ensemble d'exigences variables selon les pays et tenant compte de 
la situation qui prévaut actuellement. C'est ce que nous tenterons de traiter dans 
cet article en référence au cas de l'Algérie. 

L’article est organisé en trois parties. Dans la première partie, nous définissons 
les banques islamiques en faisant une brève présentation d'une alternative qui a 
belle et bien réussi à concurrencer, voir remplacer les banques à intérêt avant de 
mettre en avant leurs spécificités. Dans la deuxième partie, nous exposons les 
principaux produits de l’activité bancaire islamique. 

En fin, nous essayons de traiter les différents moyens de renforcer le secteur 
bancaire islamique en Algérie  



3238 
 

1- Les banques islamiques : notion, caractéristiques et objectifs 
 

1-1 Notion de la banque islamique : 
Il existe de nombreuses définitions des banques islamiques, les plus importantes 
étant les suivantes: 
La Banque islamique est reconnue comme une institution financière qui fournit 
des services financiers et bancaires, investit dans divers domaines et se 
conforme aux règles et aux dispositions de la charia islamique afin de contribuer 
à la promotion des valeurs et des idéaux et de l’éthique islamiques dans le 
domaine des transactions et de contribuer au développement social et 
économique. De l'opération des fonds dans l'intention de contribuer à la 
réalisation de la vie décente de la nation. 
La Banque islamique est une organisation bancaire et financière économique et 
sociale qui cherche à attirer des ressources auprès de particuliers et d’institutions 
pour une utilisation optimale avec les performances des services multi-bancaires 
afin d’atteindre un rendement approprié aux propriétaires du capital contribuent 
également à la réalisation de la solidarité sociale dans la société et respecter les 
principes les exigences du droit islamique pour réaliser le développement 
économique et social des individus et des institutions en tenant compte des 
conditions de la société. 
D'après les définitions ci-dessus, on peut dire que les banques islamiques 
peuvent être définies comme les banques qui exercent les mêmes activités 
bancaires que celles exercées par des banques conventionnelles, mais régie par 
des règles commerciales islamiques appelées FIQH AL MUAMALAT où 
l’intérêt n’existe plus ; dans le respect des dispositions de la CHARIA 
ISALMIQUE afin de réaliser le développement économique et social de la 
société. 

2- Caractéristiques de l’activité bancaire islamique : 
La banque islamique a plusieurs caractéristiques qui la distinguent des autres 
banques dont : 

2-1 La prohibition de l’intérêt  
L’intérêt est le commerce de l’argent : Il constitue la rémunération du prêteur. 
Le refus des banques islamiques de pratiquer l’intérêt est assurément leur 
caractéristique principale. Cette interdiction dans un monde financier soucieux 
de rendement et d’efficacité semble enlever au banquier le pilier de son métier et 
de dresser un mur infranchissable pour développer une activité bancaire 
traditionnelle. 

2-2 La prohibition de l’incertitude ou gharar 
Il s’agit de la deuxième interdiction fondamentale ; à la différence du riba, la 
notion de gharar est malaisée à définir. On peut traduire ce terme comme un aléa 
ouvrant une incertitude, un risque, un hasard, voire une tromperie. Son origine 
est rattachée à la « vente au caillou » décrite dans un hadith. En quoi consistait 
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exactement cette vente qui était pratiquée à l’époque de l’Ignorance (al 
djâhiliyah) ? Les avis divergent quelque peu à ce sujet. 
Comme le riba, le gharar va constituer un obstacle au commerce juridique et 
d’autant plus qu’il semble compromettre les opérations juridiques complexes. 
Outre la dimension technique, le gharar couvre une dimension morale : ne pas 
favoriser l’exploitation du moins instruit par le plus instruit. En d’autres termes, 
cette prohibition va jouer un rôle déterminant en droit de la consommation et 
notamment dans le rapport entre banquier et particulier utilisateur de services 
bancaires. 

2-3 L’interdiction d’investir dans les activités illicites (haram)  
 
Toutes activités ou produits liés au porc, à l’alcool, aux armes, aux jeux de 
hasard, ou à la pornographie, et plus généralement tout ce qui incite à la 
débauche selon les préceptes de la charia. 

2-4 le partage des profits et des pertes  
 
 On le définit comme « un mécanisme financier qui lie le capital financier à 
l’industrie et au commerce sans utiliser un intérêt ». Dans un contrat, l’apporteur 
de fonds et l’entrepreneur doivent idéalement supporter tous les deux le risque. 
Concrètement parlant, lorsqu’un investisseur confie ses fonds à un entrepreneur 
pour qu’il puisse lancer et/ou faire prospérer son entreprise, l’investisseur doit 
partager toutes les pertes éventuelles (à moins que celles-ci ne résultent d’une 
négligence avérée ou d’une faute grave). 
 

2-5 L’adossement à des actifs tangibles  
 
Une opération en finance islamique doit être adossée à un actif économique 
tangible, réel, et matériel. Par conséquent, ne sont pas autorisés les 
investissements dans des produits dérivés (options, contrats futures ou forward), 
par lesquels un acteur peut vendre un actif qu’il ne possède pas. Ce principe 
découle directement de l’interdiction du gharar, c’est-à-dire de la spéculation, 
qui consiste à vendre des d’actifs que l’on ne possède pas encore. 
 
Du fait de ces principes et pratiques, la finance islamique apparaît bien éloignée 
de la finance occidentale, pratiquée par la quasi-totalité des acteurs mondiaux. 
Dans la pratique, toutefois, le nombre d’interdictions (notamment de l’intérêt ou 
de l’aléa) ont été contournées par les fonds islamiques en accord avec 
les Comités de Conformité Charia .Ainsi, en ce qui concerne l’intérêt il est 
commun de recevoir un intérêt défini par avance pour autant que le projet soit 
rentable. 
 En ce qui concerne l’aléa, les sharia boards1 ont autorisé certaines assurances 
tant qu’elles fonctionnent à la façon de caisses communes : l’assuré ne transfère 
pas le risque à une société d’assurance mais le partage avec d’autres sociétaires. 
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3- Les produits de la banque islamique 

 
3-1 Mourabaha (crédit-acheteur)  
La Mourabaha est une technique de financement à court terme, elle permet aux 
établissements bancaires islamiques de financer les besoins d’exploitation de 
leurs clientèle (stocks, matières et produits intermédiaires). Elle est également 
très employée dans le financement du commerce international comme l’achat 
des matières premières. 
Trois acteurs interviennent dans ce type de contrat :  
- Le client, donneur d’ordre  
-L’autre partie contractante, généralement une banque  
-Le fournisseur de bien ou des matériaux 
 
3-2 Moucharaka  
Est la traduction de « association ». Dans cette opération, deux partenaires 
investissent ensemble dans un projet et en partagent les bénéfices en fonction du 
capital investi. Dans l'éventualité d'une perte, celle-ci est supportée par les deux 
parties au prorata du capital investi. La nature de cette opération s'apparente 
finalement à une joint-venture. 
La Moucharaka est un contrat entre la banque et deux ou plusieurs partenaires 
participent à l’apport de capital et à la gestion de l’affaire. Le profit étant 
répartis entre elles selon un ratio prédéterminé alors que les pertes sont 
supportées en fonction de l’apport initial de chacune des parties. 
3-3 Moudharaba  
Il s’agit d’une opération dans laquelle la banque joue un rôle de l’investisseur 
fournit la totalité du capital à un entrepreneur (Moudharib) pour le financement 
du projet. En contrepartie, ce dernier fournit son savoir-faire et son capital 
humain afin de fructifier l’investissement, les profits sont partagés in fine, selon 
un ratio convenu au départ, et les pertes sont entièrement supportées par la 
banque à moins qu’elles ne résultent d’une négligence ou d’une faute de la part 
du l’entrepreneur 
3-4 Salam  
Salam est un contrat d’achat ainsi de vente avec une livraison différé de la 
marchandise. Contrairement au Mourabaha, la banque n’intervient pas comme 
vendeur à crédit de la marchandise acquise sur commande de sa relation, mais 
comme acquéreur avec paiement au comptant d’une marchandise qui lui sera 
livrée à terme par son partenaire 
3-5 Istisna 
L’Istisna est une extension du concept du Salam. Le Salam porte uniquement sur 
les marchandises dont le paiement intégral doit être effectué d’avance. Istisna est 
un contrat utilisé pour la construction ou la fabrication de bien unique. 
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3-6 L’Ijara 
 Est les contrats par lequel une banque achète un bien et le loue à un 
entrepreneur contre un loyer.il est à préciser que la durée de la location comme 
les montants des loyers sont fixés à l’avance. L’Ijara finance généralement les 
investissements mobiliers et immobiliers et ce à moyen ou à long terme. Les 
banques islamiques s’engagent dans des opérations de leasing financier à moyen 
terme allant jusqu'à cinq ans. 
 
Figure 1 : récapitulatif des instruments financiers islamiques 

 
Source : www.aps.dz (2018) 

3-7 Le Sukuk : une ingénierie financière islamique de financement 
obligataire  
Le mot arabe Sukuk est le pluriel du mot sakk qui signifie « document financier 
permettant au titulaire de bénéficier de la somme d’argent indiquée sur celui-ci 
».  
Le contrat Sukuk correspond à une obligation islamique adossée à un actif 
tangible. Les Sukuk représentent un droit de créance pendant une période 
définie. Le risque et rendement associés sont prédéfinis. Les contrats Sukuk sont 
liés aux fonds d’investissement. 
Le Sukuk repose toujours sur l’une ou l’autre des transactions suivantes :  
 Moucharaka-Sukuk ;  
 Moudharaba-Sukuk ;  
 Ijara-Sukuk ;  
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 Salam-Sukuk ;  
 Istisna- Sukuk. 

Figure 2 : Schéma du contrat Sukuk 
 
                                  Transfert de bien   émission 
 
 
 
       Liquidités liquidités 

 
Source : BOUCHENNOUF A ; MADANI R 2017 page 21 
4- Les raisons de l’émergence des banques Islamiques :  

Comme mentionné ci-dessus, la prolifération des opérations bancaires 
islamiques s’est étendue non seulement aux mondes arabe et islamique, mais 
également à de nombreuses institutions financières et bancaires internationales, 
qui ont tenu à accepter de tels travaux après avoir pris conscience de leur 
préoccupation. Et parmi les motifs de la propagation de la banque islamique, on 
trouve: • La grande efficacité des banques islamiques leur permettant de gérer 
les crises financières: la crise asiatique de 1997 a prouvé que les banques 
islamiques étaient moins touchées par cette crise et cette approche pourrait être 
renforcée dans ce contexte.  
• La capacité à développer des instruments, des mécanismes et des produits 
bancaires a conduit à leur propagation rapide, et l'expérience montre que les 
formules de financement islamiques sont très flexibles, ce qui permet de 
développer le développement d'instruments financiers. Cela permet d'élaborer et 
de concevoir un format approprié pour chaque dossier de financement soumis 
aux banques islamiques. 
 • La capacité et la flexibilité de gérer le risque bancaire, car la méthodologie 
bancaire islamique est basée sur la participation, c’est-à-dire le partage du risque 
(et non l’emprunt). Le niveau de risque élevé ou faible des banques islamiques 
dépend de la mesure dans laquelle celles-ci sont en mesure d’étudier des projets 
de financement ciblés. C'est à la fois une étude technique et une étude 
économique légitime 
 • L'augmentation du nombre de musulmans dans le monde, qui a atteint 1,3 
milliard de musulmans (20% ou un cinquième de la population mondiale), et le 
nombre de ceux qui souhaitent gérer leurs opérations bancaires conformément à 
la charia islamique, en plus de la présence d'une grande communauté 
musulmane. En particulier en Asie du Sud-Est, en Europe et en Amérique du 
Nord, ce marché est propice et prometteur pour les institutions financières 
régionales et internationales. 

5- La réalité et les moyens de renforcer le secteur bancaire islamique en 
Algérie : 

Entrepreneur Véhicule spécial d’actif sukuk Investisseu
r 
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De nombreux pays arabes et islamiques ont adopté une législation réglementant 
les activités des banques islamiques, ce qui a eu un impact clair et significatif 
sur la consolidation des piliers de la banque islamique. Outre les pays qui ont 
islamisé leur système bancaire dans son ensemble, tels que le Pakistan, l'Iran et 
le Soudan, certains pays ont adopté des lois spéciales pour réglementer le 
fonctionnement des banques islamiques. À ce jour, ils ont été impliqués dans les 
pays suivants: Malaisie, Turquie, Émirats arabes unis, Yémen, Koweït Liban et 
la Syrie. 
En ce qui concerne l'Algérie, le secteur bancaire islamique était limité aux 
services de la Banque algérienne d'Al-Baraka, créée le 06/12/1990, quelques 
mois après la promulgation de la loi sur la monnaie et le crédit, qui a 
officiellement ouvert le secteur aux banques privées et étrangères pour établir 
des banques dans le pays. La banque d'Al-Baraka a ouvert officiellement le 20 
mai 1991, il s'agit du premier établissement bancaire opérant conformément aux 
dispositions de la charia islamique en Algérie. De nombreuses années plus tard, 
la nouvelle banque, Al Salam Bank, qui a récemment été créée en proposant 
une gamme de services financiers conforme à la charia islamique, est enregistrée 
en tant que deuxième banque islamique à entrer sur le marché. La capitale de la 
banque Al Salam, inaugurée le 20 octobre 2008, est estimée à 72 milliards de 
DZD. 
L’expérience des banques islamiques en Algérie, malgré leur courte durée, et les 
problèmes auxquels elles sont confrontées, dont le plus important est qu’elles 
soient soumises aux mêmes lois et réglementations que celles appliquées 
habituellement aux banques classiques (c’est-à-dire ne tenant pas compte de leur 
spécificité), sont contre-productives., Toutefois, elle a obtenu des résultats 
satisfaisants, tels que la banque Al Baraka Bank, qui a notamment doublé ses 
bénéfices et avec une augmentation de la valeur de son capital. Le financement 
de la Murabaha et les opérations d’investissement ont également connu un essor 
considérable, dépassant 676 millions de dollars à la fin du mois de juin 2008, 
soit une augmentation de 48% par rapport au premier semestre 2007, et afin de 
renforcer la position des banques islamiques sur la scène bancaire algérienne, les 
autorités monétaires doivent tout d'abord s'enthousiasmer pour cette idée, puis 
suivre une stratégie claire et intégrée qui crée une atmosphère appropriée pour le 
travail des banques islamiques, afin qu'elles puissent contribuer progressivement 
au processus de transfert de ressources économiques d'activités traditionnelles à 
but lucratif uniquement vers celles promouvant réellement et efficacement les 
investissements. 
L’ouverture du système bancaire algérien au système bancaire islamique 
permettra à l’Algérie de bénéficier des avantages offerts par les banques 
islamiques dans divers domaines, d’autant plus que l’Algérie est dans une phase 
de développement qui doit être pleinement développée. Les banques islamiques 
contribuent à l'augmentation et à la promotion de l'épargne locale .En particulier, 
étant donné que de nombreux algériens préfèrent amasser leurs argents plutôt 
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que de le déposer auprès des banques traditionnelles spécialisées dans le RIBA. 
Dans le domaine de la finance, les banques islamiques auront pour rôle de 
fournir le financement nécessaire au secteur agricole, pour lequel l’État a 
dépensé des milliards et n’a pas atteint ses objectifs. Cela n'a conduit qu'à une 
augmentation continue des prix des légumes et des fruits sur le marché local et à 
une augmentation continue de la facture des produits alimentaires importés, en 
particulier des céréales, qui se sont élevée à près de 3 milliards de dollars US. 
Ces banques fourniront également le financement nécessaire aux petites et 
moyennes entreprises, considérées comme la pierre angulaire du développement 
et de l'emploi de main-d'œuvre. Grâce aux différents formats de financement 
fournis par ces banques, qui conviennent au financement de ce secteur vital.  
Étant donné le rôle et l’importance importants des banques islamiques dans la 
réalisation du développement économique et social, les autorités monétaires 
doivent fournir aux banques islamique le climat approprié à son travail, comme 
décrit ci-dessous, à travers plusieurs exigences qui peuvent sont résumées 
comme suit: 
5-1 Réglementation des activités bancaires: Cela signifie que les activités des 
banques islamiques sont régies par des lois et législations spécifiques émises par 
les autorités officielles et compétentes de l’état. Une loi spéciale traite de toutes 
les dispositions relatives à la création et au contrôle des banques islamiques. En 
effet, l'absence de législation dans ce domaine posera de nombreux problèmes 
en matière de contrôle et de surveillance, ainsi que de normes de comptabilité et 
d'audit, ainsi que de relations avec les différentes institutions opérant sur le 
marché bancaire algérien. 
 La promulgation d'une loi bancaire pour les banques islamiques, fournira 

un cadre législatif clair pour réglementer son travail conformément aux 
exigences de l’économie nationale, nécessitant pour cela un ensemble 
d’actions et de politiques, dont la plus importante est : 

 Inclure le fichier des banques islamiques dans la réforme du système 
bancaire 

 Former un comité spécialisé d'experts juridiques, économiques, juridiques 
et bancaires et leur confier la tâche de préparer une loi pour les banques 
islamiques. 

 Étudier les lois régissant le travail des banques islamiques dans les pays 
arabes et islamiques et la nécessité de tirer profit de leurs expériences 
dans ce domaine. 

 Coopération totale entre les autorités compétentes telles que: Banque 
d'Algérie, Ministère des Finances, Association des banques et institutions 
; Enfin, le parlement et le gouvernement doivent ratifier et appliquer ce 
type de lois. 

5-2 Réguler la relation avec la banque centrale : La différence et la spécificité 
dans la nature du travail des banques islamiques impose à la banque centrale de 
n'importe quel pays de traiter de manière spéciale et distincte ces banques, Cela 
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ne signifie pas que cela échappe à son contrôle, mais il faut trouver et utiliser 
des outils et méthodes spécifiques à cette surveillance adaptée à la nature de leur 
travail. La réglementation de cette relation est nécessairement le résultat de ce 
qui a été mentionné précédemment dans la promulgation d'une loi spéciale 
régissant la création et le contrôle des banques islamiques. La Banque centrale 
(la Banque d'Algérie) peut donc réglementer ses relations avec les banques 
islamiques (dans ses aspects fondamentaux) comme suit: 
5-2-1 Ratio de la réserve légale: La réserve légale imposée par la Banque 
centrale aux dépôts pour les banques commerciales vise à contrôler la masse 
monétaire. En plus de protéger les fonds des déposants de la banque, Par 
conséquent, ce ratio doit être imposé principalement aux dépôts à court terme, 
car l'imposition de ce ratio sur les comptes de placement auprès de banques 
islamiques signifie que ce pourcentage des fonds alloués à la réserve requise 
n'est pas investi. Cela se traduit par des rendements plus faibles sur le montant 
total des dépôts investis et, par conséquent, les comptes de placement auprès de 
banques islamiques ne doivent pas être soumis au ratio de réserve légale ou au 
moins le réduire et ce pour les considérations suivantes :  
Les dépôts à terme ou les investissements dans une banque islamique sont 
considérés comme des contributions à l'investissement ou des portefeuilles qui 
partagent les profits et les pertes gérés par la Banque au profit de ses 
propriétaires et à leurs propres risques. Sans la garantie de la banque de 
rembourser ces fonds ainsi que leurs bénéfices, En d'autres termes, ils sont 
considérés comme des fonds de contributeurs mais sont temporaires, c'est-à-dire 
que l'inverse s'applique pleinement aux dépôts à court terme.  
Les banques islamiques ne bénéficieront pas de cette réserve, contrairement aux 
banques conventionnelles, ni en ce qui concerne la perception d'intérêts en 
raison de la violation de la légitimité, ni en termes de protection des 
propriétaires de ces fonds, car ce sont des dépôts spéculatifs partagés en résultat. 
5-1-2 Le rôle de dernier recours en matière de prêt: Le rôle du dernier 
recours en matière de crédit: la Banque centrale (Banque d’Algérie) peut jouer 
son rôle de dernier recours en matière de prêt aux banques islamiques en Algérie 
face aux crises de liquidité suivantes: 
En cas de problème de liquidité, la Banque centrale peut fournir à la Banque des 
facilités sous la forme de bons emprunts en échange de concessions reçues par la 
Banque centrale, telles que la renonciation par la Banque islamique des intérêts 
provenant du ratio de réserves obligatoires ou excédant les fonds déposés auprès 
du Premier. 
La création d'un fonds commun de placement dans lequel la Banque centrale 
peut mobiliser les ressources nécessaires pour ce fonds. Ceci est fait en imposant 
un taux de réserve spécial auquel chaque banque islamique contribue, à un 
certain pourcentage déterminé par la Banque centrale en fonction de la taille de 
la banque. La tâche principale de ce fonds commun est de permettre à la banque 
centrale de jouer le rôle de dernier bailleur de fonds, c'est-à-dire de soutenir les 
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banques islamiques en cas de crise financière, ce qui devrait être minimisé. Cela 
se fait sous la forme d'un bon prêt, avec la nécessité de déterminer le véritable 
écart de liquidité en termes de taille, de calendrier et de raisons. Si le déficit de 
liquidité prend fin, le prêt doit être remboursé immédiatement. 
5-2-3 Ratio de liquidité: l'imposition d'un certain ratio de liquidité aux banques 
commerciales a pour but de les protéger de l'exposition à des crises soudaines de 
liquidité. L'existence du ratio de liquidité des banques islamiques revêt une 
grande importance pour l'économie nationale en tant que facteur régulateur et 
fondamental pour sa protection, ainsi que pour les banques islamiques elles-
mêmes, mais il est nécessaire de distinguer les banques islamiques des banques 
traditionnelles. Dans les composantes du ratio de liquidité, elles devraient être 
inférieures à celles imposées aux banques conventionnelles, étant donné que les 
différentes composantes des actifs liquides dans les banques islamiques diffèrent 
de celles des banques classiques. Les banques islamiques, par exemple, 
acceptent les lettres de change sur la base de la collecte plutôt que de la 
déduction, car elle est interdite. On suppose également que le ratio n'inclut pas 
les obligations d'État, car elles présentent un intérêt. Toutefois, une proportion 
importante des dépôts à court terme et une petite partie des dépôts à des fins 
d’investissement peuvent être soumises à ce ratio. Le premier est inclus dans la 
réserve légale mais pas avec la Banque centrale, mais avec la Banque islamique 
et sous le contrôle du Premier. Il ne s'agit pas de fournir une protection. Pas pour 
protéger les déposants, mais de répondre aux demandes de retrait de ces dépôts. 
5-2-4 Ratio de fonds propres: L'adéquation des fonds propres des banques (au 
format moderne) est mesurée par le ratio capital / actifs pondérés en fonction des 
risques, ainsi que par les activités hors bilan. L'application la plus populaire de 
ce ratio est le ratio de Bâle, en particulier celui de Bâle II, qui est 
universellement appliqué depuis le début de 2007. Il a été prouvé par une étude 
empirique sur la banque algérienne Al Baraka que les banques algériennes sont 
appliques toujours le ratio de Bâle I. Il a également été constaté dans cette étude 
que la Banque d'Algérie oblige les banques islamiques à appliquer ce ratio de la 
même manière que dans les banques classiques, sans prendre en compte la 
spécificité de ces banques. Par conséquent, nous pensons que le meilleur moyen 
de résoudre ce problème consiste à adopter la norme d’adéquation des fonds 
propres de la Banque d’Algérie publiée par le Conseil des services financiers 
islamiques (IFSB) en 2005. Cette norme est conforme à Bâle II et prend en 
compte la spécificité du travail dans les banques islamiques, qui ont été adoptées 
par beaucoup de banques après avoir été reconnues par le Comité de Bâle.   En 
effet, de nombreux pays ont imposé à leurs banques islamiques l’adoption de 
cette norme avec des instructions spéciales. 
5-2-5 Formation et éducation des employés des banques islamiques à la 
charia: Sensibilisation des employés des banques islamiques et leur parfaite 
connaissance des origines des transactions financières islamiques et de la 
légalisation appropriée des formes d'investissement et des services financiers 
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islamiques. Contribuent à l'élimination de nombreux pièges et à la résolution des 
carences du secteur bancaire islamique. Par conséquent, des cadres qualifiés sur 
le plan scientifique et pratique doivent être préparé à travailler dans les banques 
et les institutions financières islamiques. Ceci est fait par : 
 Création d'un centre d'éducation et de formation islamique spécialisé pour 

la préparation, la formation et la graduation des cadres bancaires éligibles 
susmentionnés. Si cela n’est pas possible dans un proche avenir, une 
section spéciale peut être créée à cet effet à l’école des banques à Alger. 

 Les banques islamiques en Algérie doivent créer des sections spécialisées 
dans le développement de l'ingénierie financière islamique et la promotion 
de l'innovation financière; Aussi, la création de centres spécialisés pour la 
formation du personnel recruté localement, c’est-à-dire au sein de la 
Banque, peuvent tirer parti des expériences de grandes banques 
islamiques dans ce domaine, telles que l’Institut islamique de recherche et 
de formation filiale de la Banque islamique de développement de 
DJEDDA, Et le centre d'économie islamique et de développement 
CAIRE. 

 La nécessité de tirer parti des efforts de certains organismes régionaux et 
internationaux œuvrant au développement du système bancaire islamique, 
Par exemple, l’Organisation de comptabilité et d’audit pour les 
institutions financières islamiques (Bahreïn), qui établit des normes de 
comptabilité applicables à l’échelle mondiale, conforment aux 
dispositions de la charia islamique et du Conseil des services financiers 
islamiques (IFSB) (Malaisie), qui fixe les règles de prudence et enracine 
les règles conformes aux normes internationales telles que les normes de 
Bâle d’une part. Et prend en compte la spécificité du travail de ces 
banques Islamiques d’autre part. 

CONCLUSION 
Nous nous sommes intéressés dans cet article aux raisons d'être des banques 
islamiques comme intermédiaires financiers, mais aussi à leurs spécificités par 
rapport aux banques conventionnelles. Cette première réflexion sur les 
particularités des banques islamiques nous permet d’engager ensuite l’analyse 
de la manière dont ces banques devraient être réglementées, comparativement 
aux banques conventionnelles. 
Les banques islamiques sont beaucoup mieux capitalisées que les banques 
conventionnelles et ne rencontreront pas de grandes difficultés, en moyenne, 
pour respecter les exigences de Bâle III. Pour autant, ce constat associé au fait 
que les banques islamiques sont de petite taille, et donc une faible source de 
risque systémique, ne doit pas nous faire oublier que ces banques sont très 
jeunes et donc bien moins expérimentées que les banques conventionnelles, 
notamment en matière de gestion et de contrôle des risques. 
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1 Les sharia boards sont des organes ayant pour but de vérifier la conformité d’un actif, 
d’un contrat ou d’une opération financière avec les principes de la charia. Par l’émission 
d’avis (fatwas) sur les produits et opérations 
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Abstract : 
 This paper is an attempt to investigate cointegration and causality  between 

islamic bankig IBFG, Islamic Takaful insurance industry LTKC and economic 
growth GDPG  in Malaysia where Augmented Dicky-Fuller test, Johansen 
cointegration test and Granger causality test are conducted. The unit root test 
exhibited  the all time series have a unit root at level and are stationary at the 
first difference i.e.  they are I(1). Using Johansen cointegration test, it was found 
that there is a long run relationship between,  Islamic bankig IBFG, Islamic 
Takaful insurance industry LTKC and GDPG. As there is cointegration between 
LTKC and GDPG and between IBFG and GDPG.In the long-run  there is a 
unidirectional causlity running from IBFG, LTKC and both of them, together, 
towards GDPG. In the short-run, Granger causality test revealed that there is  a 
unidirectional causality from GDPG to Takaful contributions LTKC as well as 
from GDPG to Islamic banking IBFG.These results support the "demand 
following" hypothesis. 
Keywords: Islamic banking and Takaful activies, Augmented Dicky-Fuller test, 
Johansen cointegration test, Granger causality test.  
Introduction :  

The relationship between financial sector and economic growth has been a 
debatable issue. There exist two main points of view regarding this relationship. 
The first one is supply-leading hypothesis while the other one is demand-
following hypothesis.  

Supply-leading hypothesis implies that a good financial system comes first 
and promotes economic growth. The demand-following hypothesis adopts the 
idea that financial system is a result of economic growth where growth in the 
real economy stimulates the demand for financial services and that an expanding 
economy creates the demand for financial services.1  

Thus, growth in real economy could also have an impact on insurance 
consumption. A higher income from an expanded economy may lead individuals 
to demand more insurance services. Hence, total written insurance premiums 
increases. 
1 -The Economic Benefits of Insurance and banking sectors: 
Insurance companies play the same role as banks and capital markets in serving 
the financial intermediation needs of business units and private household. 
Insurance is a very key part in financial sector. In developed markets, the 
insurance sector accounts for a significant portion of the economy such as US, 
UK and EU. 
In addition ,  financial intermediation can be achieved by insurers through 
collecting relative premiums from many small individuals in the economy which 
constitutes a large pool of funds that could be invested in both short and long 
term periods.2 It is also mentioned that life insurance reduces the demand for 
liquidity in the form of money and durable goods, and shifts the composition of 
individuals’ portfolios of savings to more productive assets. On the other hand 
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property/liability insurers reduce the likelihood of distress liquidation of firms in 
the face of catastrophic losses. As an example risk-neutral shareholders have an 
interest in insuring against losses to avoid bankruptcy costs.3Another aspect is 
risk transfer and indemnification. Offering risk transfer and indemnification 
services aids risk-averse individuals in purchasing large-expense items, such as 
automobiles and real estate as indemnification encourages their innovation.4 

Financial institutions may both share some common role in stimulating 
economic growth and function better collectively than separately. Thus, efficient  
banks’ payment systems, reduces attendant insurer administrative costs  As 
insurance actvity protects banks’ loan collateral. Also, the growth of one type of 
financial intermediary in a society can have positive spillover effects on the 
demand for the services offered by other financial intermediaries as consumer 
sophistication grows. Hence, regardless of the fact that  Banking, and insurance 
activities offer distinct financial services. They spread risks over time and across 
people in somewhat different ways. They are similar, however, in that all are 
conduits for substantial amounts of investment. One factor, therefore, likely 
represents the impact of this financial intermediation on the economy.5 
 
I.2 Overview of Takaful insurance and Islamic banking  in Malaysia: 
        The Islamic banking activity and Takaful industry in Malaysia have been 
considerably growing due to the effective effort for the sake of establishing a 
strong and competitive Islamic financial system. This development can be 
observed through the the increasing share of  Islamic banks financing as share of 
the  entire banking  moving from 28.2 %in 2014 to 36.6 % in 2018.  

Takaful insurance is the Islamic version of insurance activity that has its 
part of attention in Malysia where the net contributions of Takaful moved 
from153.4 RM million in 1997 to 9558.7 in 2018 RM million which indicates a 
remarkable change that leads to think about to which extent is Islamic finance 
important in malysia. 6  
3- Literature Review : 

Ward and Zurbruegg studied the long-term and the short-term dynamic 
relationship between economic growth and insurance industry in 09 OECD 
countries. The study concluded that there is  a significant causal relationship 
from the evolution of the insurance market towards economic growth in Japan at 
the level of 10% and a bidirectional causal relationship  in Italy and Canada at a 
significant level of 10%.Moreover, there exists a unidirectional Causal 
relationship from economic growth towards  insurance sector for France and 
Australia versus the absence of a   causal link between insurance sector and 
economic growth in Switzerland, UK, USA, and Austria.7 

In 2005, Kugler and Ofoghi studied the relationship between economic 
growth and the size of the insurance market in the UK using incomplete 
insurance market data .using  Johansen cointegration  Test and  Granger 
causality test. The study found that there is a long-term relationship between the 
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evolution of the size of the insurance market and economic growth at a level of 
not less than 5% for most variables. The Granger causality test showed a long-
term causal relationship between the evolution of the insurance market and the 
economic growth of 8/9 variables versus a causal relationship running from life 
insurance and insurance against financial losses, property and  liability insurance 
towards economic growth.8 

In 2008, Haiss and Sumegi investigated the impact of insurance on 
economic growth on a sample of 29 European countries in the period 1992-
2005. The researchers found a positive impact of life insurance on economic 
growth in Norway, Switzerland, Iceland and 15 countries while there is a 
positive impact of non-life insurance on economic growth in other countries of 
Central and Eastern Europe as well as Turkey and Croatia.9 

Furqani and  Mulyany(2009) examined the dynamic interactions between 
Islamic banking and economic  growth of Malaysia. they used quarterly  time 
series data of the period 1997-2005.They concluded that in the short-run only 
fixed investment that granger cause Islamic bank to develop. Whereas in the 
long-run, there is evidence of a bidirectional relationship between Islamic bank 
and fixed investment and there is evidence to support  demand following‘ 
hypothesis of GDP and Islamic bank, where increase in GDP causes Islamic 
banking to develop and not vice versa10. 

 Kassim(2010) empirically investigated the impact of Islamic finance on 
performances of major macroeconomic indicators, using the ARDL approach on 
quarterly data set for Malaysia covering the period from 1998 to 2013. The 
study found out that Islamic banks financing activities are making significant 
contribution to the real economic activities both in the short and long runs11. 

Using panel data on 10 selected OECD countries during the up-to-date 
1979-2006 period, lee examined the interrelationship between insurance 
markets’ activities and economic growth. The study concluded that there is a 
long-run equilibrium relationship between real GDP and insurance markets’ 
activities. The results of the long-run panel regression parameter indicate a 
significantly positive relationship between real GDP and the activities within the 
insurance market, while a development from the non-life insurance market has a 
greater impact on real GDP than the activities in the life insurance market do. 
By implementing the dynamic panel-based error correction model, it is found 
that insurance market’s development and economic growth present both the 
long-run and short-run bidirectional causalities.12 

 Using the Generalized Method of Moments (GMM), Muye and Shiekh 
Hassan studied a sample of 22 member countries of the ASEAN and GCC  in 
order to understand the relationship between the development of the Islamic 
Takaful insurance sector and economic growth during  the period  2004 - 
2012. The study concluded that there is a positive and significant relationship 
between Islamic Takaful insurance market and economic growth.13  
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 In 2015, (Olayungbo,2015) used VAR models and Toda-Yamamoto 
causality test (T-Y) in order to examine the nature of the dynamic relationship 
between demand for insurance, financial development and economic growth in 
South Africa for the period 1970-2012. The VECM model showed that financial 
development stimulates demand for insurance in the short term. Results of  
Toda-Yamamoto (TY) test  showed that financial development and insurance 
promote  economic growth, as well as a unidirectional  causal relationship from 
insurance activity And financial development towards economic growth which 
supports  the Supply Leading hypothesis.14                  

Pradhan et all in 2016 conducted a study to investigate the  relationship 
between  insurance sector and  economic growth in a sample of 18 countries of 
the ASEAN Regional Forum (ARF) between 1988 and 2012  where they . The 
results shows that there is a long run relationship between variables including 
GDP and insurance sector indicator as well as a bidirectional  causal relationship 
in the short term between the rate of insurance penetration and economic 
growth.15 
4–Methods and Materials:  
4-1 Sources of Data and Variable Definitions: 

 This paper employs annual time-series data from 1997 to 2018 of per 
capita GDP growth, Islamic Takaful insurance ITKC and Islamic banks 
financing activity IBFG. The real GDP data were sourced from the world 
development indicators (WDI) database while data of Islamic financial activities 
were collected from various Financial Stability and Payment Systems Reports 
published by the Malaysian central bank. 

Basically, the following time series will be used : 
GDPG: is the annual percentage growth of real GDP which is the monetary 
values of all final goods and services produced in Malaysia and computed using 
2010 base year in US dollars. 
IBFG: is The annual growth of  total Islamic banks financing. 
ITKC: Is the logarithm of  net contribution of Takaful insurance as the 
aggregate amount of money that cosumers expend on insurance policies. 

The logarithm of insurance sector indicators is used for the purpose of 
making for easy interpretation of regression coefficients in standardized form of 
percentage as it was mentioned by Ghosh.(2013)16 that the use of the logarithm 
form may help to eliminate hetescedasticity  

The selection of the variables is consistent with the existing studies 
espicially those of  Furqani(2009) 17 and Muye(2016). 
4-2 Models Specification and Methodology: 

In estimating the empirical relationship between Islamic Takaful activity 
ITKC, Islamic banking activity IBFG  and economic growth in Malaysia, 
Models and the linear time series used in the above previous studies will be 
adopted, especially those of (Ward and Zurbruegg,2000) and  (Kugler and 
Ofoghi, 2005). The main regression equation to be evaluated can be specified 
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as follows: 
GDPGt = βIFAt +  εt …………..(a) 
Where GDPt is economic growth in year t, IFSt is the Islamic financial 

sector's indicator ,which can be replaced by IBFG, ITKC or both of them, in 
year t and εt is a disturbance term. 

This study consists of three main steps:  
The first one is conducting unit root tests to check the order of the variables  

using  the augmented Dickey–Fuller test (ADF) and then  conducting Johansen 
cointegration test to test the existence of long run relationship between variables 
and finally the Granger causality test  will be done to find out the direction of 
the eventual relationship. 

The functional exact relationship between each two variables (Islamic 
financial sector and economic growth indicators) where GDPGt is a function of  
IFSt can be specified as follows: 

GDPGt = f (IFSt) ……………………..(1) 
where GDPGt is the economic growth indicator  at time t, IFSt is the 

Islamic financial sector's indicator at time t. 
In a linear form and because of the inexact relation between economic variables, 
equation (1) becomes as follows: 
GDPGt = A + B IFSt + εt ………………………………………(2) 
         Where A and B are unknown parameters of the model and εt is a 
disturbance term that represents all those factors that may affect economic 
growth but are not taken into consideration.: 

The empirical study will be conducted upon three models by testing the 
nature of relationship for each Islamic activity alone and together with GDPG 
.For further explanation, this study will work on the following three models: 
Model 1: 
The long-run equation: 
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   Model 2: 

The long-run equation: 
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The short-run equation: 
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  Model 3: 

The long-run equation: 
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 Where ∆ represents the difference  operator. The symbols of p, q and m are 
the number of lags. The signs of ε(i=0, 1, 2, 3), υ(i=0, 1, 2), and π(i=0, 1, 2) 
present the stochastic error term with mean zero and a constant variance. ECMt-1 
referred to the error correction term derived from the long-run relationship. 

The case where all variables are stationary at level I.e. I(0), equations of the 
short-run without the error correction term can be estimated using the least 
squares method in level form. However, if variables are non-stationary, I(1) and 
are not cointegrated, the VAR model such as equations of the short-run without 
the error correction term (ECTt-1) in the first difference form can be used. 
Whereas equations of the short-run exactly can be used in the case where all 
viariables are I(1) and cointegrated. In the presence of cointegration, the ECT 
derived from the cointegrating relationship should be taken into account as 
testing for causality due to the concern of model misspecification. The  Granger 
causality  can be investigated through the Error-Correction Model (ECM) or 
VECM.18 
5- Results and discussion : 
5-1 Unit Root Test: 
Table1. UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 
At Level GDPG IBFG LTKC 

With Constant t-Statistic -5.9834 -0.7196 -2.8593 
Prob. 0.0001 0.8186 0.0673 

With Constant & Trend t-Statistic -6.2522 -4.637 -1.3252 
Prob. 0.0003 0.0096 0.8526 

Without Constant & Trend t-Statistic -0.1603 -1.0839 4.0568 
Prob. 0.6151 0.2418 0.9999 
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At First Difference d(GDPG) d(IBFG) d(LTKC) 

With Constant t-Statistic -5.3149 -5.2084 -3.7292 
Prob. 0.0005 0.0009 0.0118 

With Constant & Trend t-Statistic -5.0647 -4.9358 -4.7284 
Prob. 0.004 0.0063 0.0064 

Without Constant & Trend t-Statistic -5.5269 -8.2686 -2.3297 
Prob. 0 0 0.0225 

 Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Using ADF unit root test and based on  the AIC criteria, the results in 

Table01  show that all time series have a unit root at  level where the null 
hypothesis of having a unit root cannot be rejected.   which means they are not 
stationary. After using the same test on the first difference, all time series are 
found to be stationary i.e. they are I(1) which implies the rejection of the null 
hypothesis and rather the alternative one of no unit root  is accepted. 
5-2 Johansen Cointegration Test: 
       Before conducting the Johansen cointegration test, it is very important to 
determine the optimal lag length  as follows: 
Table2. Optimal  Lag Length According to AIC Criterion. 

Lags Model 1 
GDP/ ITKC 

Model 2 
GDP/IBFG 

Model 3 
GDP/IBFG/ 
ITKC 

0 -0.686275 -5.199454 -3.653316 
1 -4.658631* -5.320609* -7.185079* 
Source: Based on the outputs of Eviews-10 software  
  Note: 
* indicates lag order selected by the criterion 
From Table2, the lowest value of AIC information criterion  is when an interval 
of 1 lags is taken. Hence, the optimal lag length that will be used in the Johansen 
cointegration test is 1. 
Table3. Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

 Hypothesize
d 
No. of CE(s) 

Eigenvalu
e 

Trace 
Statisti
c 

0.05 
Critica
l Value 

Prob.*
* Result 

 

Model01 
GDP/ ITKC 

None * 0.798862 37.9565 15.494
7 0 Two 

Coint 
Equation
s At most 1 * 0.254768 5.88118 3.8414

6 0.0153 

Model02 
GDPG/ 
IBFG 

None * 0.762681 32.4514 15.494
7 0.0001 One 

Coint 
Equation
s At most 1  0.16825 3.68446 3.8414

6 0.0549 

Model03 None * 0.813308 60.0691 29.797 0 three 
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GDPG/ 
IBFG/LTK
C 

0 Coint 
Equation
s At most 1 * 0.612961 26.5032 

15.494
7 0.0008 

At most 2 * 0.313352 7.51865 
3.8414
6 0.0061 

 Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Note: * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 leve 
Table 4. Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)  

 Hypothesiz
ed 
No. of 
CE(s) 

Eigenval
ue 

Max-
EigenStatis
tic 

0.05 
Critic
al 
Value 

Pro
b.  Result 

 

Model01 
GDP/ 
ITKC 

None * 0.798862 32.07532 14.264 0 Two 
Coint 
Equatio
ns 

At most 1 * 0.254768 5.881181 3.8414 0.01
5 

Model02 
GDPG/ 
IBFG 

None * 0.762681 28.767 14.264 0.00
0 

One 
Coint 
Equatio
n At most 1  0.16825 3.684463 3.8414 0.05

4 

Model03 
GDPG/ 
IBFG/LT
KC 

None * 0.813308 33.56594 21.131 
0.00
0 Three 

Coint 
Equatio
ns 

At most 1 * 0.612961 18.9846 14.264 
0.00
8 

At most 2 * 0.313352 7.518657 3.8414 
0.00
6 

Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Note: * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

From the Trace test results in Table3, it appears that there are two 
cointegrating equations in model 01 where the Trace Statistics  (37.95) and 
(5.88) are greater than the 5% critical value (15,49) and(3.84) respetively. This 
implies that the hypothesis of no or one cointegrating equation  between GDP 
and Islamic Takaful activity  ITKC are rejected.  

In model 2, the hypothesis of no  cointegrating equation is rejected because 
the Trace Statistics  (32.45) is greater than the 5% critical value (15,49). 
Whereas, the hypothesis of having at most one cointegrating equation cannot be 
rejected because its corresponding Trace statistics (3.60) is lower than the 5% 
critical value (3.841) which means that there exists  at most one long run 
equilibrium relationship between variables. 
In model 3 and the same way, the Trace test indicates that there are three 
cointegrating equations. 

The Maximum Eigenvalue test results support those of Trace test since the 
the hypothesis of no or one cointegrating equation  between GDP and Islamic 
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Takaful activity  ITKC are rejected as it is shown in Table04 that the Maximum 
Eigenvalue statistics (32.07) and (5.88) are greater than the 5% critical values 
(14,264) and(3.84) respectively which confirm the existance of two 
cointegration equations.     

In model 03 and in the same way, the hypothesis of no  cointegrating 
equation, the hypothesis of at most one, the hypothesis of at most two are 
rejected  Thus, The Maximum Eigenvalue test results support and confirm  those 
of Trace test again. 

The fact of having a long run relationship between variables leads to expect 
that there should be at least one direction of causality among the variables  as it 
is  mentioned by Engle & Granger in  198719. 
5-3Error correction model and Granger causality test: 

 The existence of a long-term cointegration  relationship needs equations of 
the short run such as (1.2), (1.3), (2.3), (3.2), (3.3), (3.4)1and (4) to be used 
which are said to be based on the VAR’s framework. 
Table5. Error-correction models for GDPG and LTKC 
Error 
Correction: D(GDPG) Prob D(LTKC) Prob 

ECT -1.495696 0 -2.598095 0.17 
D(GDPG(-1)) 0.270699 0.059 2.435891 0.04 
D(LTKC(-1)) -0.014823 0.57 0.18183 0.41 
C 0.009188 0.19 0.156198 0.01 
R-squared 0.837494  0.243096  Adj. R-
squared 0.807025  0.101176  

Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Table6. Error-correction models for GDPG and IBFG 
Error 
Correction: D(GDPG) Prob D(IBFG) Prob 

ECT -1.550548 0 -
2.318742 0.12 

D(GDPG(-1)) 0.268365 0.06 2.071015 0.02 

D(IBFG(-1)) 0.024623 0.41 -
0.359755 0.06 

C 0.00704 14.85 -
0.005989 0.83 

R-squared 0.841151  0.438941  Adj. R-
squared 0.811366  0.333742  

Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
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Table7. Error-correction models for GDPG, LTKC and IBFG 

 D(GDPG) Prob D(LTKC) Prob D(IBFG) Prob 
ECT -1.3696 0 -3.5773 0.059 -2.0049 0.14 
D(GDPG(-
1)) 0.21012 0.15 2.223711 0.056 1.90722 0.028 

D(LTKC(-
1)) -0.02367 0.4 0.167805 0.43 -0.1922 0.23 

D(IBFG(-
1)) -0.00084 0.97 0.302371 0.21 -0.40843 0.03 

C 0.010881 0.16 0.168756 0.009 0.030603 0.47 
R-squared 0.81999  0.342108  0.474793  
Adj. R-
squared 0.771987  0.16667  0.334738  

Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Generally when GDPG is taken as a dependent variable, the R-squared of 

(0.83),(0.84), (0.81) in Table5, Table6 and Table7  respectively indicates that 
higher variations in growth are significantly explained by LTKC, IBFG and by 
both of LTKC and IBFG unlike the case where LTKC, IBFG taken as a 
dependent variables since the R-squared of (0.24), (0.43) is very weak. 

The coefficients of ECTt-1 in equations (1.2), (2.2) and (3.2) , Table5, 
Table6 and Table7  respectively, are negative and significant at the 1% level 
which confirm the long-run relationship and implies that the previous year's 
deviation from long run equilibrium is corrected at a speed of 14.9% by Takaful 
contribution LTKC, 15.5% by Islamic banks financing growth IBFG, 13.6%  
where GDPG is taken as a dependent variable. Therefore, these results show 
that, in long-run relationship, one way directional causality exists between 
GDPG and either  both LTKC and  IBFG or separately.This causality is from 
both LTKC and  IBFG to GDPG and also from LTKC to GDPG and from IBFG 
to GDPG.  

In case where  LTKC or  IBFG are taken as dependent variables, The 
coefficients of ECTt-1 in equations (1.3) (2.3) (3.3) and (3.4) are insignificant 
wich means that there is no long run relation from GDPG to LTKC or  IBFG.       
5-4 VEC and VAR Granger causality: 

Besides these long-run relationships between these variables, the short-run 
relationship between these three variables is tested using Granger causality test. 
This test is done to see the short-run causality running from independent 
variable to dependent variable,in which the null hypothesis is the lagged values 
of coefficients in each equation are zero. If the P-value is less than 5%, then the 
null hypothesis (H0) is rejected. Meaning that, the independent variables jointly 
can influence dependant variable. For this end, the VEC Granger Causality Tests 
is used for models1 and 2 and VAR Granger Causality is used for model 3.  
 Table8VEC Granger Causality Tests 
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Dependent variable: D(GDPG) Dependent variable: D(GDPG) 
Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob. 
D(LTKC) 0.336118 1 0.5621 D(IBFG) 0.694564 1 0.4046 
Dependent variable: D(LTKC) Dependent variable: D(IBFG) 
Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob. 
D(GDPG) 4.56509 1 0.0326 D(GDPG) 6.535225 1 0.0106 
Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 
Table9. VAR Granger Causality 
Dependent variable: GDPG 
Excluded Chi-sq df Prob. 
LTKC 0.004191 1 0.9484 
IBFG 4.618925 1 0.0316 
All 7.833095 2 0.0199 
Dependent variable: LTKC 
Excluded Chi-sq df Prob. 
GDPG 0.436466 1 0.5088 
IBFG 0.28158 1 0.5957 
All 1.626451 2 0.4434 
Dependent variable: IBFG 
Excluded Chi-sq df Prob. 
GDPG 2.473442 1 0.1158 
LTKC 10.56753 1 0.0012 
All 10.56753 2 0.0051 
 Source: Based on the outputs of Eviews-10 software 

The VEC Granger causality test result in Table8 shows that, in the short-
run,   there is a unidirectional causality from GDPG to Takaful contributions 
LTKC as well as from GDPG to Islamic banking IBFG.These results support the 
"demand following" hypothesis of GDP and Islamic bank, where increase in 
GDP causes Islamic banking and Takaful insurance activity to develop. 

VAR Granger Causality test result in Table 9 shows that, in the short-run,  
there is a unidirectional causality from Islamic banking IBFG to GDPG  and 
from  Islamic Takaful contributions LTKC to Islamic banking IBFG. In 
addition,IBFG and LTKC can  jointly cause GDPG as well as GDPG and LTKC 
can jointly cause Islamic banking. There is also a unidirectional causality from 
Takaful contributions LTKC to Islamic banking IBFG  only when it is 
accompanied by GDPG. 

To sum up, the Islamic banks financig growth IBFG, GDPG and Takaful 
insurance contributions LTKC are I(1) and they have a common long run 
relationship as it is presented in tables 3 and 4.The estimated VECM of model 3 
and ECM of models 1 and 2 revealed that there is a unidirectional long-run 
causlity running from IBFG, LTKC and both of them together towards GDPG 
since all ECTt-1 are negative and significant only when GDPG is dependent 
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vairiable. Meaning that these results supprt the supply leading hypothesis ,in the 
long-run term, where increase in IBFG and LTKC, joinltly or separatly,  causes 
economic growth  to develop and not vice versa. In addition, Granger causality 
results suupport the demand following hypothesis in the short run.  

As far as the insurance sector in concerned, these results are consistent with 
the findings of Muye and Shiekh Hassan(2016)20, Ward and Zurbruegg (2000)21 
for the cases of Canada and Italy and also with the result of Kugler and Ofoghi 
(2005)22 on the case of UK. It is also similar to the findings of lee(2011)23 for 
case of OECD Countries.  

The above results may be in line with the explanation of Pradhan24  in 2015 
who said that the increased domestic savings on the basis of insurance schemes 
can enable the economy to diversify its sources of investment for economic 
development. Furthermore, underwriting risks for natural calamities will enable 
government  and community to allocate the resources more efficiently for 
productive activities that contribute to sustained economic development.  
Conclusion: 

The aim of this study is twofold. First, analyse the relationship between 
Islamic bankig IBFG, Islamic Takaful insurance industry LTKC and economic 
growth GDPG  in the particular context of Malaysia. Second, if such a 
relationship exists, find the direction of causality in long-run and short-run. To 
attain these objectives, this article has attempted to test empirically the 
cointegration between these variables 

Using time series data for the period 1997-2018. The ADF  unit root test 
exhibited that the all time series have a unit root at level and are stationary at the 
first difference. As the three time series have the same degree of  integration, a 
cointegration test is needed. After implementing Johansen cointegration test, it 
was found that there is a long run relationship between between,  islamic bankig 
IBFG, Islamic Takaful insurance industry LTKC and GDPG. As there is 
cointegration between LTKC and GDPG and between IBFG and GDPG. There 
is a need  to check the direction of causality for each model.  

In the long-run the estimated VECM of model 3 and ECM of models 1 and 
2 revealed that there is a unidirectional causlity running from IBFG, LTKC and 
both of them together towards GDPG.  

In the short-run, there is a unidirectional causality from GDPG to Takaful 
contributions LTKC as well as from GDPG to Islamic banking IBFG.These 
results support the "demand following" hypothesis of GDP and Islamic bank, 
where increase in GDP causes Islamic banking and Takaful insurance activity to 
develop. "demand following" hypothesis is correct only when time series are 
tested separatly unlike the results of Furquani(2009)25 who found the demand 
following" hypothesis in the long run in Malaysia. It was also found out that  
there is a short-run unidirectional causality from  Islamic Takaful contributions 
LTKC to Islamic banking IBFG. 
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These results mean that on one  hand insurance activity in Malaysia 
supports economic growth through risk transfer and indemnification and on the 
other hand an expanded and productive economy stimulates individuals and 
companies to buy more Takaful products or to take Islamic credits. Hence, 
islamic intermediation in Malaysia is a crucial component that should be 
encouraged.  
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