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المدير التنفيذي للرقابة و الا�ست�شارات ال�شرعية_ بيت التمويل الكويتي.
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ملخ�ص البحث:

�أ�صحاب  بع�ض  تواجه  التي  الت�سا�ؤلات  من  عدد  على  بالإجابة  الدرا�سة  هذه  قامت 

من  الواجب  المقدار  بتحديد  يتعلق  فيما  الإ�سلامية  البنوك  لدى  الا�ستثمار  ح�سابات 

ا�ستخراج  طريقة  و�ضوح  لعدم  وذل��ك  الا�ستثمارية،  ودائعهم  �أر���ص��دة  على  الزكاة 

الزكاة على تلك الودائع، ب�سبب اختلاف الفقهاء في تحديد طبيعة هذه الأموال من حيث 

خ�ضوعها للزكاة، هل تخ�ضع لزكاة عرو�ض التجارة ؟ �أم زكاة الزروع و الثمار ؟ �أم 

زكاة الم�ستغلات ؟ 

وذلك خلافاً لل�سهم العادي الذي حددت المجامع الفقهية المقدار الواجب من الزكاة 

عليه، �سواء �أكان اقتناء ال�سهم لغر�ض الا�ستثمار �أو المتاجرة .

وقد ات�ضح من خلال المقارنة بين ال�سهم و الوديعة الا�ستثمارية – مالياً و محا�سبياً 

يخ�ضع  الذي  الوعاء  ذات  هو  الم�ساهمين  �أموال  من  للزكاة  يخ�ضع  الذي  الوعاء  – �أن 
الودائع الا�ستثمارية على زكاة  غ تخريج زكاة  المودعين ؛ مما ي�ـسوِّ �أموال  للزكاة من 

الأ�سهم، و تطبيق الفتاوي ال�شرعية الخا�صة بزكاة الأ�سهم على الودائع الا�ستثمارية 

�أي�ضاً . و بناء على ما �سبق، قامت هذه الدرا�سة بدرا�سة �أحكام زكاة الأ�سهم و تخريج 

زكاة الودائع عليها، و تو�صلت �إلى �أن هناك ثلاثة اتجاهات فقهية لاحت�ساب الزكاة على 

الوديعة الا�ستثمارية هي :

الإتجاه الأول :

تعامل الوديعة الا�ستثمارية معاملة عرو�ض التجارة، فتزكى بن�سبة 2.5% من �أ�صل 

الوديعة مع ربحها .

الإتجاه الثاني :

بغر�ض  المقتناة  )الأ���ص��ول  القنية  ع��رو���ض  معاملة  الا�ستثمارية  الوديعة  تعامل 

الا�ستثمار و الح�صول على �إيراد (، ولا تجب الزكاة في �أ�صل الوديعة، و لكن تجب على 

�صافي عائدها بعد طرح النفقات، �إذا بلغت الن�صاب، بن�سبة 2.5% �أو %10 .
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الاتجاه الثالث :

بن�سبة  و  النفقات،  ح�سم  بعد  عائدها  �صافي  و  الوديعة  �أ�صل  على  تجب  الزكاة  �أن 

 .%2.5

و هذا هو الاتجاه الذي رجحه الباحث ؛ نظراً لأنه يحقق العدالة، من خلال احت�ساب 

مقدار ما يجب من الزكاة على الوديعة الا�ستثمارية بدقة، دون تفويت الزكاة الواجبة 

على المودع، و في نف�س الوقت عدم تحميله �أكثر مما يجب عليه من الزكاة .

الكويتي  التمويل  الذي طوره بيت  النموذج  �أي�ضاً - مع      وهذا الاتج��اه يتوافق - 

�أقرته  و  المالية،  الرقابة  و�إدارة  ال�شرعية  الا�ست�شارات  و  الرقابة  �إدارة  بين  بالتعاون 

هيئة الفتوى و الرقابة ال�شرعية في بيت التمويل الكويتي و اعتمدته، حيث يعمل هذا 

النموذج على تحديد الوعاء الزكوي للوديعة الا�ستثمارية، و من ثم تحديد مقدار ما 

يجب على الوديعة الا�ستثمارية من الزكاة بدقة عالية؛ �أ�سوة بال�سهم .
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م�شكلة الدرا�سة و�أهميتها:

تت�صدى هذه الدرا�سة للإجابة على عدد من الت�سا�ؤلات التي تواجه بع�ض �أ�صحاب 

من  الواجب  المقدار  بتحديد  يتعلق  فيما  الإ�سلامية  البنوك  لدى  الا�ستثمار  ح�سابات 

�أر�صدة ودائعهم الا�ستثمارية؛ وذلك نظرا للغمو�ض الذي يكتنف طريقة  الزكاة على 

ا�ستخراج الزكاة على هذه الأموال ب�سبب اختلاف الفقهاء في تحديد طبيعة هذه الأموال 

الزروع  زك��اة  �أم  ؟  التجارة  عرو�ض  لزكاة  تخ�ضع  هل  للزكاة،  خ�ضوعها  حيث  من 

الواجب  المقدار  �إلى اختلاف طريقة احت�ساب  �أدى  الم�ستغلات ؟ مما  �أم زكاة  ؟  والثمار 

من الزكاة على هذه الودائع، فهناك من الفقهاء من نظر �إليها على �أنها عرو�ض تجارة، 

وذلك على اعتبار �أن �أ�صحاب تلك الودائع يتجرون بها، وذهبوا �إلى �أن على كل مودع �أن 

ي�ضم �أر�صدة الودائع الا�ستثمارية التي بحوزته مع �أرباحها �إلى �سائر �أمواله ويزكيها 

هذه  زكاة  �أن  �إلى  ذهب  من  الفقهاء  من  وهناك   .%2.5 وبن�سبة  التجارة  عرو�ض  زكاة 

حيث  والثمار  الزروع  زكاة  على  قيا�سا   %10 وبن�سبة  العائد  على  تكون  �إنما  الودائع 

الودائع  من  كلا  لأن  وذل��ك  الريع؛  �أو  الناتج  من   %10 ن�سبة  با�ستخراج  تزكيتها  يتم 

الا�ستثمارية والزروع والثمار يعد �ضربا من الا�ستثمار.

الإ�سلامي  الفقه  مجمع  ق��رار  ذهب  حيث  العادي  لل�سهم  بالن�سبة  يختلف  والأم��ر    

 %2.5 بن�سبة  ال�سهم  على  الزكاة  ا�ستخراج  وجوب  �إلى  ال�شركات  �أ�سهم  زكاة  ب�ش�أن 

�إذا  �أما  �إذا كان الق�صد من الاحتفاظ بال�سهم هو المتاجرة،  من قيمة ال�سهم مع الربح، 

كان الق�صد هو الا�ستثمار ف�إنه يزكيها زكاة الم�ستغلات وهو ربع الع�شر من الريع، �أي 

بن�سبة 2.5% من الربح فقط.

ومع تطور النظم المحا�سبية، ا�ستطاعت هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية 

ال�شركات  في  الواحد  ال�سهم  على  الواجب  المقدار  لتحديد  نماذج  تطور  �أن  الإ�سلامية 

القيمة  بن�سبة 2.5% من  ال�سهم  الزكاة على  احت�ساب مقدار  �إن  بدقة، حيث  الم�ساهمة 

ال�سوقية لل�سهم مع الربح ) في حال تطبيق زكاة عرو�ض التجارة ( قد ي�ؤدي �إلى تحميل 

الم�ساهم مبالغ مالية تزيد عما يجب عليه بموجب ال�شرع، وتقوم تلك النماذج الم�شار 
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�إليها بخ�صم )ح�سم( المطلوبات الزكوية من الموجودات الزكوية للح�صول على الوعاء 

لا�ستخراج  ال�شركة  في  للزكاة  الخا�ضعة  الأ�سهم  عدد  على  وق�سمته  للزكاة،  الخا�ضع 

مقدار الزكاة الواجب على ال�سهم الواحد، مما ي�سهل للم�ساهم احت�ساب مقدار الزكاة 

�إذا  �إلا  �أكثر مما يجب عليه  التي بحوزته، ومن ثم عدم دفع  الواجب عليه من الأ�سهم 

رغب في التطوع، الأمر الذي لا يتحقق بالن�سبة للمودعين الذين يلج�ؤون �إلى ا�ستخراج 

التجارة  عرو�ض  �أ�سا�س  على  تزكيتها  خلال  من  الا�ستثمارية  ودائعهم  على  الزكاة 

)�ضرب �إجمالي قيمة �أر�صدة الودائع الا�ستثمارية التي لديهم مع �أرباحها في %2.5(، 

وهو ما يترتب عليه غالبا تحميل المودعين �أكثر مما يجب عليهم من الزكاة.

وقــد تبين في هـــذه الــــدرا�سة مـــــن خــــلال المقارنـــة بين ال�سهم والوديعة الا�ستثمارية 

- مالياً ومحا�سبياً - �أن الوعاء الذي يخ�ضع للزكاة من �أموال الم�ساهمين هو نف�س الوعاء 

الذي يخ�ضع للزكاة من �أموال المودعين، مما يبرر تخريج زكاة الودائع الا�ستثمارية 

الودائع  على  الأ�سهم  بزكاة  الخا�صة  ال�شرعية  الفتاوى  وتطبيق  الأ�سهم،  زكاة  على 

الا�ستثمارية �أي�ضاً؛ ولذا ف�إن هذه الدرا�سة �ستركز على هذا الجانب من خلال تو�ضيح 

مما  والمحا�سبية،  المالية  الناحية  من  الا�ستثمارية  والوديعة  ال�سهم  بين  الت�شابه  �أوجه 

ال�سهم  زكاة  مقدار  لتحديد  الم�ستخدمة  والمحا�سبية  المالية  الأ�س�س  نف�س  تطبيق  يبرر 

على الوديعة الا�ستثمارية، مع التطبيق على بيت التمويل الكويتي في هذا ال�ش�أن. 

�أهداف الدرا�سة:

تهدف هذه الدرا�سة �إلى ما يلي:

1 - بيان مذاهب الفقهاء في حكم الأ�سهم والر�أي المختار.

2 - بيان طريقة احت�ساب الزكاة في الأ�سهم.

3 - بيان التخريج الفقهي لزكاة الودائع.

4 -  �شرح �أوجه ال�شبه والفرق بين الودائع والأ�سهم ب�ش�أن الزكاة.

5 - بيان �ضوابط تخريج زكاة الودائع على زكاة الأ�سهم.
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منهجية الدرا�سة:

المنهج  �أم��ا  الا�ستقرائي،  والمنهج  الا�ستنباطي  المنهج  ال��درا���س��ة  ه��ذه  �ست�ستخدم 

�إلى  الا�ستنباطي فيتمثل في الانطلاق من الكتاب وال�سنة والإجماع والقيا�س للو�صول 

الأحكام ال�شرعية التف�صيلية لزكاة الأ�سهم والودائع الا�ستثمارية، بينما �سيتم ا�ستخدام 

وتحليلها،  المو�ضوع  حول  والباحثين  الفقهاء  �آراء  تتبع  خلال  من  الا�ستقرائي  المنهج 

بالإ�ضافة �إلى عر�ض التطبيقات المالية والمحا�سبية التي انبثقت عنها لاحت�ساب الزكاة 

على ال�سهم ومبررات تطبيقها على الودائع الا�ستثمارية.

�إطار الدرا�سة ) المحتويات (:

والم�صادر،  للمراجع  وقائمة  وخاتمة،  وف�صلين،  مقدمة،  من:  الدرا�سة  هذه  تتكون 

وذلك على النحو التالي: 

) الف�صل الأول (

هذا ف�صل تمهيدي يهتم بالتعريف بم�صطلحات البحث الرئي�سة وما ي�شبهها، ت�شمل: 

الودائع و�أنواعها - الفرق بين الودائع – الا�ستثمار.

) الف�صل الثاني (

)التخريج الفقهي لزكاة الودائع(

) الـمبحث الأول (

)�أوجه الاتفاق والاختلاف بين الودائع والأ�سهم ب�ش�أن الزكاة(

) الـمبحث الثاني (

)�ضوابط تخريج زكاة الودائع على زكاة الأ�سهم(

1 - الحول.

2 - الاختلاط ) الخلطة (.
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) الـمبحث الثالث (

)بيان ما يجري عليه العمل في زكاة الودائع وثمرة التخريج(

ما جرى عليه العمل، والم�آخذ الفقهية فيه.

الثمرة ؛ كما يتم ح�سم �أو احت�ساب الأ�سهم يتم كذلك في الودائع.

)الخاتمة : خلا�صة البحث و�أهم النتائج(

�أدبيات الدرا�سة ) الدرا�سات ال�سابقة (:

هناك عدة درا�سات عالجت مو�ضوع زكاة الودائع الا�ستثمارية منها درا�سة للدكتور 

التي  المو�ضوعات  �أح��د  وتمثل   ) المجمدة  الأم���وال  زك��اة   ( بعنوان:  غنايم  نبيل  محمد 

اختارها مجمع الفقه الإ�سلامي لأعمال الدورة ال�ساد�سة ع�شرة لمجل�س المجمع، الذي 

الباحث في بحثه مو�ضوع  انعقد في دبي في الفترة من 9- 2005/4/14، وقد عالج 

الودائع الا�ستثمارية الطويلة الأجل، و�أ�شار �إلى �أنها �أموال نامية تحقق �أرباحاً �سنوية 

قد  الا�ستثمارات  هذه  ف�إن  لذا  الم��ال؛  ر�أ���س  مع  تتراكم  يتركها  وقد  المالك،  ي�صرفها  قد 

الباحث  �أن  �إلا  �صاحبها.  على  واجبة  فزكاته  زكاته،  الواجب  المال  �شروط  ا�ستجمعت 

�إذا كانت  لم يتطرق �إلى طريقة ا�ستخراج الزكاة على هذه الودائع الا�ستثمارية، وفيما 

تزكى زكاة عرو�ض التجارة �أم زكاة الزروع والثمار.

�أعمال  �إلى   ) المجمدة  الأم��وال  زك��اة   ( بعنوان:  بحثا  الن�شمي  عجيل  الدكتور  قدم  كما 

الدورة ال�ساد�سة ع�شرة لمجل�س مجمع الفقه الإ�سلامي، الذي انعقد في دبي في الفترة من 

9- 2005/4/14، بين فيه �أنواع الودائع الم�صرفية لدى البنوك، ثم تحدث عن الودائع 

في الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، و�أن هذه الودائع لي�ست بمعناها عند الفقهاء »توكيل �أو 

ا�ستنابة في حفظ المال«، و�إنما هي علاقة عقدية بين الم�ؤ�س�سة المالية الإ�سلامية والعميل 

مو�ضوعها عقد م�ضاربة، �أو عقد وكالة بالا�ستثمار، وتطبق القواعد وال�ضوابط الفقهية 

في هذا ال�ش�أن، و�أن هذه الودائع قد تو�ضع على �صفة القر�ض- الح�ساب الجاري-، فتطبق 

عليها �أحكام القر�ض، فت�ضمن الم�ؤ�س�سة رد مثله، ولها �أن ت�ستثمره لم�صلحة الم�ؤ�س�سة.
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ثم تحدث عن الودائع المجمدة الا�ستثمارية طويلة الأجل، والمعروفة با�سم )الودائع 

المحددة الأجل(، و�أ�شار �إلى �أن هذه الودائع تجب زكاتها على مالكها هي و�أرباحها بعد 

تمام الحول لكل عام؛ لأن النية فيها للاتجار، وما كان كذلك فالزكاة عليه وعلى �أرباحه. 

كما �أ�شار �إلى �أن الزكاة تكون - �أي�ضاً - على الودائع المخ�ص�صة للا�ستثمار العقاري، 

بين  فرق  �أن��ه  الباحث  كلام  من  ي�ستنتج  وهكذا  فقط.  الريع  على  تكون  الزكاة  ولكن 

الودائع الا�ستثمارية الطويلة الأجل بنية المتاجرة حيث يجب �أن تخ�ضع لزكاة عرو�ض 

الا�ستثمارية  الودائع  تزكى  بينما   ،%2.5 بن�سبة  �أرباحها  مع  �أ�صلها  فتزكى  التجارة 

بنية الا�ستثمار زكاة الم�ستغلات وبن�سبة 2.5% من الريع �أو الربح فقط.

وذهب الدكتور رفيق الم�صري �إلى �أن الوديعة في الم�صرف الإ�سلامي �إذا كانت بدون 

ا�ستثمارية  وديعة  كانت  و�إذا  ال��رد،  م�ضمونة  لأنها  فائدة،  ب��دون  قر�ض  فهي  فائدة 

الا�ستثمارية  الوديعة  هذه  و�أن  قرا�ض،  �أو  م�ضاربة  فهي  والخ�سارة  للربح  معر�ضة 

تزكى على �أ�صلها بمعدل 2.5% ) زكاة عرو�ض التجارة ( ون�سب ر�أيه هذا �إلى جمهور 

الفقهاء، و�أ�شار �إلى �أن تزكيتها بمعدل 10% على الريع فقط هو ر�أي مردود – ح�سب 

ر�أيه – و�ساق مجموعة من مبررات الرف�ض منها �أهمها : �أن القائلين بهذا الر�أي ا�ستندوا 

على �أن الوديعة الا�ستثمارية �أ�شبه بزكاة الزروع والثمار منها بزكاة النقود، ولعل ذلك 

والثمار 10% من  ال��زروع  لكن زكاة  الا�ستثمار،  �أن كلا منهما يعد �ضربا من  ب�سبب 

الناتج �أو المح�صول، وزكاة الوديعة معدلها 10% من الربح، وهناك فارق بين مفهوم 

�أن  منها:  الرف�ض،  لت�أييد  �ساقها  �أخرى  مبررات  �إلى  بالإ�ضافة  الربح.  ومفهوم  الناتج 

القائلين بهذا الر�أي يرون �أن علاقة المودع بالم�صرف �إنما هي علاقة ا�ستثمار �أو تمويل، 

ولي�ست علاقة قر�ض �أو قرا�ض. وهذا خط�أ، �إذ لي�س هناك عقد فقهي �أو قانوني ي�سمى 

عقد ا�ستثمار �أو عقد تمويل، بل �إن هذا الا�ستثمار �أو التمويل ي�أخذ �صورة عقد قر�ض، 

�أو �صورة عقد قرا�ض، والعدول �إلى الا�ستثمار �أو التمويل �إنما يراد به الحيلة. بالإ�ضافة 

�أن  مع  نمائها،  على  تفر�ض  ولم  �أ�صلها،  على  فر�ضت  قد  ال�سوائم  زكاة  ف�إن  ذلك،  �إلى 

�أو تقديرًا،  �أموال نامية فعلًا  �أموال نامية، وكذلك �سائر الأموال الزكوية هي  ال�سوائم 

الأ�صل، وفي  ال�سوائم على  الزكاة في  والنماء لا يختلف عن الا�ـستثمار. فلماذا تفر�ض 
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.
(((

الودائع على الربح؟ �ألا يجب �أن يقا�س غير المن�صو�ص عليه على المن�صو�ص عليه

ما ذكرناه �آنفا يعتبر �أهم الآراء الفقهية المعا�صرة حول زكاة الودائع الا�ستثمارية وما 

�أ�شبهها كزكاة ال�صناديق الا�ستثمارية. ولذا ف�إن هذا البحث يتميز ب�أنه يعالج مو�ضوع 

قيا�س  خلال  من  وذل��ك  �شمولا،  �أك�رث  مختلف  منظور  من  الا�ستثمارية  الودائع  زك��اة 

الودائع الا�ستثمارية بالأ�سهم، حيث �سيركز البحث على تحليل م�صادر الأموال لدى 

البنوك و�أوجه ا�ستخدامها، ووفقا لمبادئ المحا�سبة المالية ت�أتي �أموال البنوك الإ�سلامية 

 : وال��ودائ��ع   ) المدفوع  الم��ال  ر�أ���س  في  المتمثلة   (  
(((

الأ�سهم هما:  رئي�سين  م�صدرين  من 

الدكتور/ رفيق الم�صري، »ندوة حوار الأربعاء« التي عقدها مركز �أبحاث الاقت�صاد الإ�سلامي التابع لكلية  	(((

الاقت�صاد والإدارة -جامعة الملك عبد العزيز، والمنعقدة في 1425/11/7هـ- 2004/12/29م.

�أو  » �صك يمثل ن�صيباً عينياً  ال�سهم  �أن  ال�سهم بتعريفات كثيرة، نذكر منها:  ال�سهم: عرف  تعريف  	(((

نقديا في ر�أ�س مال ال�شركة، قابل للتداول، يعطي مالكه حقوقاً خا�صة ») الدكتور �أحمد بن محمد الخليل، 

»الأ�سهم وال�سندات و�أحكامها في الفقه الإ�سلامي«، ر�سالة دكتوراه مقدمة �إلى ق�سم الفقه بكلية ال�شريعة، 

جامعة الإمام محمد بن �سعود الإ�سلامية، دار ابن الجوزي، الدمام، المملكة العربية ال�سعودية، الطبعة 

الثانية، �صفر 1426هـ، �ص: 48(.

وال�شركة الم�ساهمة: تعرف على �أنها �شركة يكون ر�أ�س مالها مق�سماً �إلى �أ�سهم مت�ساوية قابلة للتداول، 

ولا يكون كل �شريك فيها م�سئولا عن التزامات وديون ال�شركة �إلا بمقدار ح�صته في ر�أ�س المال، وهي من 

�شركات الأموال، ولها �أحكام �شركة العنان في الفقه الإ�سلامي )المعيار ال�شرعي الدولي رقم )12( ب�شان 

ال�شركة )الم�شاركة( وال�شركات الحديثة، المعايير ال�شرعية، هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية 

الإ�سلامية(.

�أنواع الأ�سهم:

�أ�سهم عادية و�أ�سهم ممتازة،  �إلى:  يمكن تق�سيم الأ�سهم من حيث الحقوق التي يتمتع بها حامل ال�سهم 

الموزعة،  الأرب��اح  من  ن�صيب  على  الح�صول  �أهمها:  عادية  حقوقاً  �صاحبه  يخول  العادي  فال�سهم 

انتخاب  المال، والم�شاركة في  �أ�سهم ر�أ�س  الم�ساهم من  �إن وقعت ح�سب ن�سبة ما يملكه  وتحمل الخ�سائر 

�أع�ضاء مجل�س الإدارة، والاكتتاب في �أ�سهم زيادة ر�أ�س المال، والح�صول على ن�صيب من القيمة الت�صفوية 

لل�شركة في حال ت�صفية �أعمال ال�شركة.

�أما الأ�سهم الممتازة: فهي التي يتم فيها منح �أ�صحابها مزايا خا�صة تزيد عن المزايا التي يتمتع بها حملة 

الأ�سهم العادية مثل: تقديم حقوقهم على حقوق حملة الأ�سهم العادية عند الت�صفية، وتوزيع عائد ثابت 

على حملة الأ�سهم حتى في ال�سنوات التي لا يتم فيها توزيع �أرباح على الم�ساهمين، وغير ذلك.

حكم التعامل بالأ�سهم:

المالية  للم�ؤ�س�سات  والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  عن  ال�صادر   )12( رق��م  ال��دولي  ال�شرعي  للمعيار  بين 

الإ�سلامية، الأحكام الأ�سا�سية للتعامل بالأ�سهم، تتلخ�ص فيما يلي:

�إلا بموافقة  ال�شركة  المدة المحددة لها بالتعهد في نظامها بعدم حل  الم�ساهمة لازم طوال  1 - عقد �شركة 
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وتنق�سم �إلى ق�سمين: ودائع جارية وودائع ا�ستثمارية، ويتم توجيه كل من ر�أ�س المال 

الا�ستثماري  الوعاء  وهذا  واحد،  ا�ستثماري  وعاء  �إلى  الا�ستثمارية  والودائع  المدفوع 

يوزع �أمواله ما بين �أ�صول �سائلة و�أ�صول ثابتة و�أ�صول غير ملمو�سة وديون وخدمات 

تخ�صم  التي  الثابتة  الأ�صول  مثل:  للزكاة  الأ�صول  هذه  جميع  تخ�ضع  ولا  ومنافع، 

�أن الالتزامات المالية الحالة على البنك )المتمثلة  )تح�سم( من الموجودات الزكوية، كما 

�إلى  �أي�ضاً - من الموجودات الزكوية بهدف الو�صول  في المطلوبات المتداولة( تح�سم - 

الوعاء الخا�ضع للزكاة، وهذا يتوافق مع ما ذهب �إليه المعيار ال�شرعي الدولي رقم )35( 

ال�صادر عن هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية ب�ش�أن الزكاة؛ مما 

 الا�ستثمارية على زكاة الأ�سهم، وا�ستخدام ذات الأ�س�س 
(((

يبرر تخريج زكاة الودائع

غالبية ال�شركاء، وعليه لا يملك �أحد ال�شركاء حل ال�شركة )الف�سخ( بالن�سبة لح�صته، ولكن يحق له 

بيع �أ�سهمه �أو التنازل عنها لغيره.

2 - يجوز �إ�صدار �أ�سهم جديدة لزيادة ر�أ�س مال ال�شركة، �إذا �أ�صدرت بالقيمة العادلة للأ�سهم القديمة؛ 

ح�سب تقويم الخبراء لموجودات ال�شركة، �أي بعلاوة �إ�صدار �أو ح�سم �إ�صدار، �أو بالقيمة ال�سوقية.

3 - يحوز �ضمان الإ�صدار �إذا كان بدون مقابل لقاء ال�ضمان، وهو الاتفاق عند ت�أ�سي�س ال�شركة مع من 

يلتزم ب�شراء جميع الإ�صدار من الأ�سهم �أو جزء من ذلك الإ�صدار، وهو تعهد من الملتزم بالاكتتاب 

بالقيمة الا�سمية في كل ما تبقى مما لم يكتتب فيه غيره، ويجوز الح�صول على مقابل عن العمل غير 

ال�ضمان مثل �إعداد الدرا�سات �أو ت�سويق الأ�سهم.

4 - لا يجوز �شراء الأ�سهم بقر�ض ربوي من ال�سم�سار �أو غيره لقاء رهن ال�سهم.

5 -لا يجوز بيع �أ�سهم لا يملكها البائع، ولا �أثر لتلقي وعد من ال�سم�سار ب�إقرا�ضه �إياها في موعد الت�سليم. 

ولا�سيما �إذا ا�شترط ال�سم�سار قب�ض الثمن لينتفع ب�إيداعه بفائدة للح�صول على مقابل الإقرا�ض.

6 - يجوز بيع الأ�سهم مع مراعاة ما يق�ضي به نظام ال�شركة مما لا يخالف �أحكام ال�شريعة الإ�سلامية، 

مثل �أولوية الم�ساهمين في ال�شراء.

لح�ص�صهم  الملكية  حقوق  �أ�صحاب  رهن  من  ال�شركة  نظام  يمنع  لم  �إذا  وهذا  الأ�سهم،  رهن  يجوز   -  7

الم�شاعة في ال�شركة.

8 - يجوز �أن يكون ال�سهم لحامله، ويتم ت�سليم �سند الحق الممثل للح�صة وت�سلم الثمن �أو �سنده، ويكون 

الم�ساهم المالك للح�صة ال�شائعة الممثلة في ال�سهم هو حامل �شهادة ال�سهم في كل حين.

�أو  الت�صفية  عند  الأول��وي��ة  �إعطائها  �إلى  ت���ؤدي  مالية  خ�صائ�ص  لها  ممتازة  �أ�سهم  �إ�صدار  يجوز  لا   -  9

الإدارية،  �أو  الإجرائية  بالأمور  تتعلق  الأ�سهم خ�صائ�ص  �إعطاء بع�ض  الأرباح. ويجوز  عند توزيع 

بالإ�ضافة �إلى حقوق الأ�سهم العادية مثل: حق الت�صويت.

10 - لا يجوز �إ�صدار �أ�سهم التمتع، وهي التي تطف�أ تدريجيا من خلال توزيع الأرباح، وي�ؤدي ذلك �إلى 

ا�ستردادها من الم�ساهم قبل انق�ضاء ال�شركة.

رع يَزْكو  ا. والزَّ يْعُ، يقال : زَكا يَزْكو زَكاء وزُكُوًّ ماء والرَّ تعريف الزكاة لغة وا�صطلاحاً: الزكاة لغة: النَّ 	(((
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المالية والمحا�سبية لاحت�ساب زكاة الأ�سهم لاحت�ساب زكاة الودائع الا�ستثمارية �أي�ضا، 

، �أيَ: زاكٍ 
ٌّ

 زَكِي
ٌّ

كاةُ ال�صلاحُ، ورجل تقي زَكاء �أيَ نما. قال الأَزهري �أقَام الا�سم مُقامَ الم�صدر الحقيقي الزَّ

ى نف�سه تَزْكِيةً مدَحها، وفي حديث  اه اللَّه زَكَّ ى وزَكَّ  وتَزَكَّ
َ

ا وزَكِي من قوم �أَتْقياء �أَزْكِياء، وقد زكا زَكاءً وزُكُوًّ

ي نف�سها )محمد بن مكرم بن منظور الأفريقي الم�صري، »ل�سان  ه وقال تُزَكِّ ةَ فغَّري زينبَ كان ا�سمُها بَرَّ

العرب«، دار �صادر - بيروت، الطبعة الأولى، التاريخ: بدون(.

وا�صطلاحا: عرفها الفقهاء بتعريفات مختلفة، منها:

�أن الزكاة: » ا�سم لما يخرج عن مال �أو بدن على وجه مخ�صو�ص«) زكريا الأن�صاري، فتح الوهاب �شرح 

منهج الطلاب، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، عام 1418هـ، 179/1(.

�أنها: » ا�سم لقدر مخ�صو�ص من مال مخ�صو�ص يجب �صرفه لأ�صناف مخ�صو�صة ) مغني المحتاج �إلى 

معرفة معاني �ألفاظ المنهاج، محمد الخطيب ال�شربيني، دار الفكر – بيروت، لبنان،)368/1((.

ي�شترط في المال الذي تجب فيه ال�شروط التالية: 

وبلوغ  والحرية،  الإ�سلام،  منها:  الزكاة،  لوجوب  ال�شروط  من  عدد  على  الأربعة  المذاهب  فقهاء  اتفق 

التام  الملك  �أن  �إلى  �أخرى؛ فقد ذهب الحنابلة وال�شافعية  الن�صاب، وحولان الحول، واختلفوا في �شروط 

الزكاة،  لوجوب  الدين  من  ال�سلامة  والحنفية  والمالكية  ال�شافعية  ا�شترط  بينما  الزكاة،  لوجوب  �شرط 

ون�ص الحنفية على �شرط الزيادة عن الحاجات الأ�صلية.

ويمكن تلخي�ص �أهم �شروط وجوب الزكاة فيما يلي:

1 - الملك التام: وذلك بتحقق الملك في هذا المال، و�أن يكون هذا الملك تاما، بحيث يتمكن �صاحبه من الت�صرف 

فيه، وا�ستقرار الملك )الكا�ساني،«بدائع ال�صنائع«، دار الكتب العلمية، بيروت، ) 2/ 10((، )ابن قدامة 

لبنان، 1/ 278- 282(، )محمد بن  الإ�سلامي، بيروت،  المكتب  ابن حنبل،  الكافي في فقه  المقد�سي، 

�إدري�س ال�شافعي، الأم، دار المعرفة، بيروت، لبنان، الطبعة الثانية، عام 1393هـ، )27/2(.

والتنا�سل  بالتوالد  الزيادة  الحقيقي  بالنماء  ويق�صد  تقديرا،  �أو  حقيقة  ناميا  مالا  يكون  ب�أن  النماء:   -  2

والتجارة، والتقديري قابلية المال للزيادة، كما هو الحال في الذهب والف�ضة، وذلك خلافا لعرو�ض القنية 

فلا تزكى لعدم النماء لا حقيقة ولا تقديرا )الكا�ساني،«بدائع ال�صنائع«، المرجع ال�سابق، ) 2/ 11(.

3 - بلوغ الن�صاب: وهو مقدار من المال معين �شرعا لا تجب الزكاة في �أقل منه، والن�صاب للذهب ع�شرون 

 )595( وت�ساوي  درهم  مائتا  الف�ضة  ون�صاب  الخال�ص،  الذهب  من  جراما   )85( وت�ساوي  مثقالا 

جراما  كيلو   )612( وتعادل  �أو�سق  خم�سة  والثمار  ال��زروع  ون�صاب  الخال�صة،  الف�ضة  من  جراما 

�أربعون  الغنم  ثلاثون، ون�صاب  البقر  ون�صاب  الإبل،  من  خم�س  الإبل  ون�صاب  ونحوه،  القمح  من 

ابن  فقه  في  الكافي  المقد�سي،  قدامة  )ابن   ،))15  /2  ( ال�سابق،  المرجع  ال�صنائع«،  )الكا�ساني،»بدائع 

حنبل، المكتب الإ�سلامي، بيروت، لبنان، 1/ 278- 282(، )محمد بن �إدري�س ال�شافعي، الأم، دار 

المعرفة، بيروت، لبنان، الطبعة الثانية، عام 1393هـ، )27/2(، )محمد العربي القروي، الخلا�صة 

الفقهية على مذهب ال�سادة المالكية، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان، 161/1(.

4 - الزيادة عن الحاجات الأ�صلية: ولذلك ف�إن العرو�ض المقتناة للحاجة الأ�صلية مثل دور ال�سكنى، 

والثياب، و�آلات الحرفة، وو�سائل الموا�صلات كال�سيارات، و�أثاث المنزل، فهذه لا زكاة فيها، وكذلك 

المال المخ�ص�ص ل�سداد الدين )الكا�ساني، »بدائع ال�صنائع«، المرجع ال�سابق، ) 2/ 14(. وانظر �أي�ضا: 

�سابق،  مرجع  الكويتي«،  الزكـاة  بيت  وال�صدقات  الزكـاة  وفتاوى  »�أح��ك��ام  الكويتي،  الزكاة  بيت 

�ص:21(.
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وهذا هو مجال تركيز هذا البحث.

الف�صل الأول

الودائع و�أنواعها

تعريف الوديعة الم�صرفية :

الوديعة الم�صرفية »اتفاق يدفع بمقت�ضاه المودِع مبلغا من النقود بو�سيلة من و�سائل 

الدفع، ويلتزم البنك بمقت�ضاه برد هذا المبلغ للمودع عند الطلب �أو حينما يحل �أجله، 

.
(((

كما يلتزم بدفع فوائد على قيمة الوديعة«

وتنق�سم الودائع الم�صرفية �إلى ثلاثة �أق�سام رئي�سية هي:

1 - الودائع الجارية ) تحت الطلب(.

2 - ودائع التوفير.

3 - الودائع الآجلة ) الثابتة(.

ويتم تف�صيل ذلك فيما يلي:

�أولًا: الودائع الجارية ) تحت الطلب(:

ويطلق عليها - �أي�ضاً - الودائع تحت الطلب، وهي عبارة عن »اتفاق بين البنك وبين 

5 - ال�سلامة من الدين: ولذلك ف�إنه يح�سم من الن�صاب المال المر�صد ل�سداد دين؛ لأن المدين محتاج �إلى 

المال الذي في يده ليدفع عن نف�سه الحب�س والذل ب�سبب دينه )محمد بن �إدري�س ال�شافعي، »الأم«، دار 

الفكر للطباعة والن�شر والتوزيع، 1410هـ- 1990م )53/2((، )محمد العربي القروي، الخلا�صة 

الفقهية على مذهب ال�سادة المالكية، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان، 161/1(.

6 - حولان الحول: وهو �أن يمر عام كامل على بلوغ المال الن�صاب، وهو اثنا ع�شر �شهراً بح�ساب الأ�شهر 

القمرية )ابن قدامة، »المغني«، مكتبة القاهرة، 1388هـ- 1968م، ) 2/ 467((، )محمد بن �إدري�س 

ال�شافعي، الأم، دار المعرفة، بيروت، لبنان، الطبعة الثانية، عام 1393هـ، )27/2(، )محمد العربي 

القروي، الخلا�صة الفقهية على مذهب ال�سادة المالكية، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان، 161/1(.

�إبراهيم هندي،« �إدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات«، المكتب العربي الحديث،  الدكتور منير  	(((

الإ�سكندرية، الطبعة الثالثة، عام 2006، �ص 147. 
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في  الحق  له  يكون  �أن  على  البنك،  لدى  النقود  من  مبلغاً  العميل  بموجبه  يودع  العميل 

.
(((

�سحبه في �أي وقت ي�شاء ودون �إخطار �سابق منه«

ثانياً: ودائع التوفير:

وتمثل: »اتفاق بين البنك والعميل يودع بموجبه العميل مبلغاً من النقود لدى البنك 

مقابل الح�صول على فائدة، على ان يكون للعميل الحق في ال�سحب من الوديعة في �أي 

�أقل من  الغالب  فائدة تكون في  �أ�صحابها  �إخطار �سابق منه، ويعطى  وقت ي�شاء دون 

الودائع لأجل، وت�ضع معظم الت�شريعات حداً �أق�صى للمبلغ الذي يمكن للمودع �سحبه 

.
(((

في ال�شهر؛ حماية للبنك من التعر�ض لمخاطر الع�سر المالي«

ثالثاً: الودائع لأجل:

تمثل هذه الودائع »اتفاق بين البنك والعميل، يودع الأخير بموجبه مبلغا من النقود 

لدى البنك، لا يجوز له �سحبه �أو �سحب جزء منه قبل تاريخ متفق عليه. وفي مقابل ذلك 

.
(((

يح�صل المودع على فائدة ب�صفة دورية �أو يح�صل عليها في نهاية مدة الإيداع«

الودائع الا�ستثمارية:

»علاقة  تمثل:  وه��ي  بالفائدة،  المرتبطة  لأج��ل  ال��ودائ��ع  عن  ال�شرعي  البديل  وتمثل 

وكالة  �أو  م�ضاربة،  عقد  مو�ضوعها  والعميل،  الإ�سلامية  المالية  الم�ؤ�س�سة  بين  عقدية 

.
(((

بالا�ستثمار، وتطبق عليها القواعد الفقهية في هذا ال�ش�أن«

والودائع الا�ستثمارية في الم�صارف الإ�سلامية �إما �أن يكون الأجل فيها محدداً بعام 

واحد �أو متجدداً، ولي�س للعميل في الوديعة المحددة الأجل �أن يقوم ب�سحب وديعته قبل 

الدكتور منير �إبراهيم هندي، »�إدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات«، مرجع �سابق، �ص 147. 	(((

الدكتور منير �إبراهيم هندي، »�إدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات«، مرجع �سابق، �ص 149.  	(((

الدكتور منير �إبراهيم هندي، »�إدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات«، مرجع �سابق، �ص 149.  	(((

لمجل�س  ع�شرة  ال�ساد�سة  الدورة  �أعمال  �إلى  مقدم  بحث  المجمدة«  الأم��وال  الن�شمي،«زكاة  عجيل  الدكتور  	(((

مجمع الفقه الإ�سلامي، الذي انعقد في دبي في الفترة ) 9- 2005/4/14 (.
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انق�ضاء المدة المحددة، وقد يقوم العميل - �أي�ضاً - بتحديد نوع الن�شاط الذي يمكن �أن 

ي�شارك فيه بمبلغ الوديعة، وهو ما ي�سمى بوديعة الا�ستثمار المخ�ص�صة �أو المقيدة، �أو 

يترك العميل للم�صرف الحرية في الا�ستثمار في المجال الذي يراه منا�سباً.

وفي حال ا�ستثمارها على �أ�سا�س عقد الم�ضاربة، يمكن �أن يتم ا�ستثمارها على �أ�سا�س 

الم�ضاربة المقيدة ) الوديعة المخ�ص�صة �أو المقيدة (، �أو الم�ضاربة المطلقة ) الوديعة المطلقة 

الم�ستمرة (، وتكون هذه الودائع معر�ضة للربح والخ�سارة، ويتم توزيع الأرباح عليها 

ح�سب ن�سبة م�ساهمتها في الا�ستثمار على �أ�سا�س ن�سبي، وح�سب الن�سبة المتفق عليها 

�أو  �أموال( كالربع  في عقد الم�ضاربة بين الم�صرف )كم�ضارب( وبين المودعين )ك�أرباب 

.
(((

الثلث من الربح المتحقق في نهاية ال�سنة المالية

العلاقة بين  �أن  �إليها  الم�شار  الودائع  �أن��واع  التفريق بين جميع  يتم  بيانه  ومما �سبق 

�أحكام  البنك وبين العميل في )الودائع الجارية هي علاقة قر�ض ح�سن( وتطبق عليها 

عقد القر�ض، فت�ضمن الم�ؤ�س�سة رد مثله، ولها �أن ت�ستثمره لم�صلحة الم�ؤ�س�سة.

و�أما ودائع التوفير والودائع لأجل لدى البنوك التقليدية؛ ف�إن العلاقة بين البنك وبين 

المودع علاقة قر�ض بفائدة ي�ضمنها البنك لأ�صحابها مع فوائدها في جميع الظروف.

و�أما الودائع الا�ستثمارية لدى البنوك الإ�سلامية؛ فتطبق عليها �أحكام عقد الم�ضاربة، 

�إلا في  منها: م�شاركة هذه الودائع في الغنم والغرم، و�أنها لي�ست م�ضمونة لأ�صحابها 

حال التعدي �أو التق�صير، وفي حال تكييف العلاقة بين �أ�صحاب هذه الودائع وبين البنك 

الأموال  تلك  لإدارة  وكيل  الم�صرف  ف�إن  بالا�ستثمار،  الوكالة  �أ�سا�س  على  الإ�سلامي 

مقابل �أجر معين، وينطبق على العقد جميع �أحكام و�شروط الوكالة، ولا ي�ضمن البنك 

.
(((

منها �شيئاً �إلا في حال التعدي �أو التق�صير، بما في ذلك مخالفة �شروط الوكالة

للطباعة  للو  �أبو  دار  توزيع  الت�شغيل«،  وق�ضايا  الإ�سلامية  الم�صرفية  نا�صر،«�أ�صول  الغريب  الدكتور  	(((

والن�شر والتوزيع، القاهرة، الطبعة الأولى، 1996م، �ص: 259.

ال�ساد�سة ع�شرة لمجل�س  الدورة  �أعمال  �إلى  الأموال المجمدة« بحث مقدم  الن�شمي، »زكاة  الدكتور عجيل  	(((

مجمع الفقه الإ�سلامي، الذي انعقد في دبي في الفترة ) 9- 2005/4/14 (.
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رابعاً: الا�ستثمار:

تعريف الا�ستثمار:

يعرف الا�ستثمار على �أنه: »ارتباط مالي بهدف تحقيق منافع يتوقع الح�صول عليها، 

.
(((

على مدى فترة من الزمن«

المعدات والآلات وو�سائل  الإنتاجية ك�شراء  الأ�صول  الإنفاق على  »تيار من  �أو هو: 

 .
(((

النقل اللازمة للم�شروعات الإنتاجية«

يمكن تق�سيم الا�ستثمار وفق عدة اعتبارات، �أبرزها كالتالي:

:
(((

�أولًا: تق�سيم الا�ستثمار �إلى عيني ونقدي

1 - الا�ستثمار العيني: هو ا�ستخدام ال�سلع والخدمات في تكوين طاقة �إنتاجية جديدة 

للمجتمع �أو المحافظة على الطاقة الإنتاجية الموجودة �أو تجديدها.

بالعملة  عنه  معبر  العيني  للا�ستثمار  النقدي  المقابل  وهو  النقدي:  الا�ستثمار   -  2

المحلية �أو الأجنبية.

كالآلات  عينية  �أ���ص��ول  �شكل  في  يتج�سد  العيني  الا�ستثمار  �أن  بينهما:  وال��ف��رق 

والمعدات، بينما الا�ستثمار النقدي يتج�سد في �أ�صول و�أدوات نقدية، كالمتاجرة في 

�أو يمكن تحويلها ب�سهولة �إلى  العملات مثلًا، وتمثل تلك الأ�صول نقداً بحد ذاتها 

نقد �سائل.

ثانياً: تق�سيم الا�ستثمار �إلى عيني ومالي))):

�أ�صول  عليها  يطلق  التي  الإنتاجية  والمعدات  الآلات  في  ويتمثل  عيني:  ا�ستثمار   -  1

- بيت التمويل الكويتي، »دليل الم�صطلحات الفقهية الاقت�صادية«، الطبعة الأولى، ) 1412هـ- 1992م(،  	(((

�ص 27.

الدكتور فايز بن �إبراهيم الحبيب، »مبادئ الاقت�صاد الكلي«، الريا�ض، المملكة العربية ال�سعودية، الطبعة  	(((

الثانية،١٤١٢هـ - ١٩٩٢م، �ص: ٢٣٧.

مركز  الأجنبية«،  الا�ستثمارات  جذب  في  و�أهميته  الا�ستثمار  »مناخ  عاطف،  �أحمد  الكريم  عبد  الدكتور  	(((

الدرا�سات والبحوث اليمني، الجمهورية اليمنية، التاريخ: بدون، �ص: 3.

الدكتور فايز بن �إبراهيم الحبيب،«مبادئ الاقت�صاد الكلي«، مرجع �سابق، �ص: ٢٣٧. 	(((
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التغيرات  �إلى  بالإ�ضافة  العقارات  في  الا�ستثمار   - �أي�ضاً   - ي�شمل  كما  ر�أ�سمالية، 

التي تحدث في المخزون ال�سلعي، �سواء �أكان مواد �أولية �أم �سلع و�سيطة �أو نهائية.

2 - ا�ستثمار مالي: ويتمثل في عمليات بيع و�شراء الأوراق المالية، كالأ�سهم وال�سندات.

كالآلات  عينية،  �أ�صول  �شكل  في  يتج�سد  العيني  الا�ستثمار  �أن  بينهما:  والفرق 

المالية  والأوراق  الأدوات  في  الا�ستثمار  في  فيتمثل  المالي  الا�ستثمار  �أما  والمعدات، 

كالأ�سهم وال�سندات.

ثالثاً: تق�سيم الا�ستثمار ح�سب عمر الا�ستثمار �إلى ما يلي))):

1 - ا�ستثمار ق�صير الأجل: وتتراوح مدته لمدة �شهر �إلى �سنة.

2 - ا�ستثمار متو�سط الأجل: وتتراوح مدته من �سنة �إلى �أقل من خم�س �سنوات.

3 - ا�ستثمار طويل الأجل: وتتراوح مدته من خم�س �سنوات ف�أكثر.

 الف�صل الثاني

التخريج الفقهي لزكاة الودائع

، وذلك من خلال نقل 
(((

في هذا الف�صل نقوم بتخريج زكاة الودائع على زكاة الأ�سهم

مرجع  الأجنبية«،  الا�ستثمارات  جذب  في  و�أهميته  الا�ستثمار  »مناخ  عاطف،  �أحمد  الكريم  عبد  الدكتور  	(((

�سابق، �ص: 3.

الأخرى  هي  ترتبط  التي  الاعتبارية،  بال�شخ�صية  الأ�سهم  زكاة  حول  المعا�صرين  الفقهاء  �آراء  ترتبط  	(((

ال�شخ�صية الاعتبارية )الخلطة(  �أ�صلًا هو  المكلف بالزكاة  الفقهاء من جعل  بمفهوم الخلطة، فهناك من 

الزكاة حتى في  �أحكام  ت�أثير في  لها  لي�س  �أن الخلطة  �إلى  �آخ��رون  بينما ذهب  الم�ساهمين منفردين،  ولي�س 

تكميل الن�صاب الموجب للزكاة )الدكتور يو�سف بن عبدالله ال�شبيلي، »زكاة الأ�سهم«، �ص 7(.

فعلى كل م�ساهم �أن يتولى م�سئولية �إخراج الزكاة بنف�سه، ف�إذا بلغ ن�صيب كل م�ساهم الن�صاب ال�شرعي 

في  الفقهاء  بين  خ�الف  فلا  الح��ول،  كحولان  الأخ��رى  ال�شروط  تحقق  مع  الزكاة  فيه  تجب  ال��ذي  للمال 

الزكاة على  الفقهاء في وجوب  الن�صاب فقد اختلف  �إذا لم يبلغ ن�صيب كل واحد  �أما  الزكاة فيه،  وجوب 

المال الم�شترك، وذلك ل�سببين: )الدكتور �سعد الدين هلالي، »المعاملات المالية المركبة- درا�سة اقت�صادية 

فقهية مقارنة«، �إدارة الرقابة ال�شرعية و�إدارة الموارد الب�شرية – وحدة التطوير والتدريب- بيت التمويل 

الكويتي، الطبعة الأولى، 1431هـ- 2010م، �ص 299- 308(.

ال�سبب الأول: �أن الأحاديث المبينة للن�صاب ال�شرعي للمال الزكوي تحتمل فــي فهمها �أن تكـــــون خطابا 

موجه  الخطاب  �أن  الفقهاء  من  ر�أى  فمن  الزكاة(،  جمع  مهمة  لهم  �أنيطت  الذين   ( لل�سعاة  �أو  للمكلفين 
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حكم زكاة الأ�سهم �إلى زكاة الودائع لوجود �شبه بينهما، حيث �سيتم بيان �أوجه ال�شبه 

�إذا بلغ  للمكلفين لم يوجب الزكاة على المال الم�شترك، بل على كل مكلف م�سئولية �إخراج الزكاة بنف�سه 

الن�صاب، وتحققت ال�شروط الأخرى مثل: حولان الحول، والزيادة عن الحاجات الأ�صلية. ومن ر�أى �أن 

الخطاب لل�سعاة �أوجب الزكاة في المال الم�شترك بغ�ض النظر عما �إذا كانت ح�صة كل واحد في المال الم�شترك 

قد بلغ ن�صابا �أم لا.

�أو  بالفقراء،  رفقا  يكون  �أن  يحتمل  الزكوي  الن�صاب   تحديد  من  ال�شرعي  المق�صود  �أن  الثاني:  ال�سبب 

رفقا ب�أ�صحاب الأموال. فمن ر�أى �أن تحديد الن�صاب رفق ب�أ�صحاب الأموال؛ لم يوجب الزكاة على المال 

الم�شترك، �إذ لا �صدقة �إلا عن ظهر غنى، بل على كل �شريك �أن يجمع ما بحوزته من مال، ف�إذا بلغ الن�صاب 

ا�ستخرج الزكاة و�إلا فلا، و�أما من ر�أى �أن الزكاة رفق بالفقراء؛ �إذ لهم تطلع �إلى المال الكثير؛ �أوجب الزكاة 

على المال الم�شترك، حتى لو كانت ح�صة بع�ض ال�شركاء منفردين لم يبلغ الن�صاب.

وقد ا�ستند الفقهاء الذين لم يروا وجوب الزكاة على المال الم�شترك على �أدلة من ال�سنة ومن المنطق، 

و�سلم  عليه  الله  �صلى  الله  ر�سول  �أن  عنه  الله  ر�ضي  جابر  عن  م�سلم  �أخرجه  الذي  فالحديث  ال�سنة:  �أما 

قال: )لي�س فيما دون خم�س �أواق �صدقة، ولي�س فيما دون خم�س ذود من الإبل �صدقة، ولي�س فيما دون 

خم�سة �أو�سق من التمر �صدقة (. وقالوا: ب�أن هذا خطاب للمكلفين بجمع الزكاة؛ لمعرفة مقدار ما يجب 

عليهم من الزكاة من �أموالهم. وا�ستدلوا من المنطق: �أن الزكاة تجب باعتبار الغنى، ولا اعتبار للغنى بالملك 

الم�شترك، و�إنما بالملك المنفرد. كما يرى �أ�صحاب هذا القول �أن المق�صود ال�شرعي من تحديد ن�صاب الزكاة 

المنورة،  المدينة  ال�سلفية،  المكتبة  المهذب«،  �شرح  ])النووي،«المجموع  الأم��وال  ب�أ�صحاب  الرفق  هو  �إنما 

الفكر  دار  الكبير«،  ال�شرح  على  الد�سوقي  »حا�شية  الد�سوقي،   .)  433 –  432  /5  ( ب��دون،  التاريخ: 

للطباعة والن�شر والتوزيع، التاريخ: بدون، )1 / 439 – 440 (.

�أما الفقهاء الذين ر�أوا وجوب الزكاة على المال الم�شترك: فقد ا�ستدلوا بنف�س الحديث ال�سابق، وقالوا: ب�أن 

هذا الحديث خطاب لل�سعاة الذين يقومون بجمع الزكاة لتعريفهم بن�صاب الأموال الزكوية؛ لأنهم لي�سوا 

الن�صاب. كما  الزكاة من كل مال بلغ  الم�شتركة، و�إنما تتركز مهمتهم في تح�صيل  الأموال  معنيين بفرز 

ا�ستدلوا بالحديث الذي �أخرجه البخاري عن �أن�س ر�ضي الله عنه، �أن �أبا بكر ال�صديق كتب له لما وجهه �إلى 

البحرين: »هذه فري�ضة ال�صدقة التي فر�ضها ر�سول الله �صلى الله عليه و�سلم على الم�سلمين والتي �أمر 

�أن قال: » ولا يجمع بين متفرق، ولا يفرق بين مجتمع خ�شية ال�صدقة، وما كان  الله بها ر�سوله « .. �إلى 

من خليطين ف�إنهما يتراجعان بينهما بال�سوية «. وقالوا: ب�أن هذا الحديث وا�ضح الدلالة في كونه خطاباً 

�أو  المختلط  المال  للمكلفين ففي الحديث نهي �صريح عن تفريق  �أنه خطاب  لو افتر�ضنا  لل�سعاة. وحتى 

جمعه خ�شية ال�صدقة. وا�ستدلوا من المنطق: �أن المالين �صارا كالمال الواحد في الم�ؤن فوجب �أن تكون زكاته 

كزكاة المال الواحد. كما يرى �أ�صحاب هذا القــول �أن المق�ـصود ال�شرعي من تحديد الن�صاب هو الرفــــــــــق 

المركبة-  المالية  »المعاملات  هلالي،  الدين  �سعد  الدكتور  الكثير)  المــال  �إلـى  قلوبهــم  تتطلع  الذين  بالفقراء 

درا�سة اقت�صادية فقهية مقارنة«، مرجع �سابق، �ص 299- 308 (.

وهناك من الفقهاء من فرقوا بين ال�شركة في الما�شية وبين ال�شركة في غير الما�شية، فر�أوا �أن الا�شتراك في 

الما�شية له ت�أثير في �أحكام الزكاة، �أما الا�شتراك في غير الما�شية لي�س له ت�أثير في الزكاة، حيث يجب النظر �إلى 

ن�صيب كل �شريك منفردا، ف�إذا بلغ الن�صاب �أخرج الزكاة، و�إلا فلا )الدكتور �سعد الدين هلالي، »المعاملات 

المالية المركبة- درا�سة اقت�صادية فقهية مقارنة«، مرجع �سابق، �ص 302(, وانظر: ) النووي، »المجموع 

�شرح المهذب«، مرجع �سابق ) 5/ 432 – 433 (.
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بين الودائع والأ�سهم من الناحية المالية والمحا�سبية، لغر�ض تخريج زكاة الودائع على 

زكاة  في  العمل  عليه  يجري  ما  وبيان  التخريج،  هذا  �ضوابط  بيان  ثم  الأ�سهم،  زك��اة 

الودائع وثمرة التخريج.

الـمبحث الأول

�أوجه الاتفاق والاختلاف بين الودائع والأ�سهم ب��شأن الزكاة

فيما  تتمثل  الأ�سهم،  وبين  الا�ستثمارية  الودائع  بين  واختلاف  اتفاق  �أوج��ه  هناك 

يلي:

�أولًا : �أوجه الاختلاف بين الأ�سهم والوديعة الا�ستثمارية :

�أ�صدرتها،  التي  ال�شركة  �أو  البنك  مال  ر�أ���س  من  جزءا  يملكون  الأ�سهم  حملة  �أن   -  1

ويتمتعون بجميع الحقوق وال�صلاحيات التي يتمتع بها الملاك والتي تت�ضمن حق 

الانتخاب والتر�شح لع�ضوية مجل�س الإدارة، وكذلك حق الت�صويت على قرارات 

الجمعية العمومية ح�سب عدد الأ�سهم التي بحوزتهم، بينما لا يملك المودعون هذا 

الحق، بل ي�شاركون البنك الإ�سلامي في تحمل مخاطر الا�ستثمار، واقت�سام العوائد 

الن�سبي  الت�شغيل  �إجمالي  �إلى  ودائعهم  ن�سبة  ح�سب  الخ�سائر  وتحمل  المتحققة 

.
(((

للأموال الم�ستثمرة داخل البنك

البنك، ي�ستحق حملة الأ�سهم ن�صيباً من الاحتياطيات والأرباح  2 - في حالة ت�صفية 

المحتجزة بعد �سداد جميع التزامات البنك، بينما لا ي�ستحق المودعون في تلك الحالة 

التي  ال�صافية  الأرب���اح  �إليها  م�ضافاً  الم�ستثمرة  للودائع  ال�صافية  القيمة  �سوى 

الدكتور عجيل الن�شمي، »التعامل والم�شاركة في �شركات ن�شاطها حلال �إلا �أنها تتعامل بالحرام«، �أعمال  	(((

رجب   15  -13  ( الفترة  خ�الل  الكويت  في  المنعقدة  الكويتي،  التمويل  لبيت  الخام�سة  الفقهية  الندوة 

1919هـ الموافق 2- 4 نوفمبر 1998م (، الطبعة الثانية 1432هـ- 2011م، �ص: 162- 163. وانظر 

�أي�ضا: عبد المجيد تيماوي، »نظم حماية الودائع في البنوك الإ�سلامية- تجربة البنك الإ�سلامي الأردني. 

�إلى  وانظر �أي�ضا: الدكتور منذر قحف، »�ضمان الودائع في الم�صارف الإ�سلامية في الأردن«، بحث مقدم 

م�ؤ�س�سة �ضمان الودائع في المملكة الأردنية الها�شمية، نوفمبر 2005. 
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.
(((

ا�ستحق توزيعها على المودعين خلال ال�سنة المالية

يبيع  �أن  للم�ساهم  الأ�سهم؛ حيث يمكن  لبيع وتداول  �أ�سواق منظمة  3 - توجد هناك 

الودائع  على  ينطبق  لا  ما  وه��و  ال�سيولة،  �إلى  حاجته  عند  البور�صة  في  �أ�سهمه 

.
(((

الا�ستثمارية؛ حيث لا يوجد لها �سوق للتداول

ثانياً : �أوجه الاتفاق بين الأ�سهم والوديعة الا�ستثمارية :

لتوظيفها  الم�ساهمين  �أم��وال  �إلى  الا�ستثمار  �أ�صحاب ح�سابات  �أم��وال  �إ�ضافة  تتم   -  1

الخطط  على  بناء  منا�سبة،  الإ�سلامي  الم�صرف  يراها  التي  الا�ستثمار  �أوج��ه  في 

طويلة  ا�ستثمارات  �إلى  توزيعها  يتم  حيث  الم�صرف،  ي�ضعها  التي  الا�ستثمارية 

.
(((

الأجل وا�ستثمارات ق�صيرة الأجل

الم�ساهمين و�أموال  �أموال  �أن هناك خلطاً بين  : بما  الم�ساواة في فر�ص الا�ستثمار   -  2

الم�ساواة  الأ�صل  ف���إن  الم�شتركة،  الم�ضاربة  في  الا�ستثمارية  الح�سابات  �أ�صحاب 

يجب  الطرفين  �أحد  لأموال  الأولوية  �إعطاء  حال  وفي  بينهما،  الا�ستثمار  فر�ص  في 

الإف�صاح عن ذلك قبل الت�صرف، مع مراعاة القيود النظامية المتعلقة بذلك و�شروط 

 .
(((

الح�سابات

3 - يتم توزيع الربح بين الم�ساهم والمودع نهاية مدة الا�ستثمار المتفق عليه، ح�سب 

ن�سبة م�ساهمة مال كل منهما في مجموع الأموال الم�ستثمرة، مما يدل على وجود 

 .
(((

نقاط اتفاق بين كل من �أموال المودعين و�أموال الم�ساهمين

الدكتور عجيل الن�شمي، »التعامل والم�شاركة في �شركات ن�شاطها حلال �إلا �أنها تتعامل بالحرام«، مرجع  	(((

�سابق، �ص: 163-162.

الدكتور عجيل الن�شمي، »التعامل والم�شاركة في �شركات ن�شاطها حلال �إلا �أنها تتعامل بالحرام«، مرجع  	(((

�سابق، �ص: 164.

الملكية  حقوق  �أ�صحاب  بين  الأرب��اح  توزيع  �أ�س�س  عن  الإف�صاح  ب�ش�أن   )5( رقم  المالية  المحا�سبة  معيار  	(((

و�أ�صحاب ح�سابات الإ�ستثمار، ال�صادر عن هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، عام 

1429هـ- 2008م، �ص:235.  

المرجع ال�سابق، �ص: 235. 	(((

المرجع ال�سابق، �ص: 235. 	(((
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ي�صير  ف�إنه  بماله،  الم�ضاربة  مال  الم�ضارب  خلط  �إذا   : كالآتي  يتم  الربح  وتوزيع 

�شريكا بماله وم�ضاربا بمال الآخر ويق�سم الربح الحا�صل على المالين في�أخذ الم�ضارب 

ربح عمله وربح ماله ك�شريك، بينما ي�أخذ المودعون ن�صيبهم من الربح ك�أرباب �أموال 

.
(((

في عقد الم�ضاربة

وي�ستنتج مما �سبق وحدة الوعاء الا�ستثماري بين �أموال الم�ساهمين و�أموال المودعين، 

ويتم توزيع الأرباح بين الطرفين ) المـودعين والم�ساهمين (.

الـمبحث الثاني

�ضوابط تخريج زكاة الودائع على الأ�سهم

�إليها في الـمبحث الأول التي تو�ضح بجلاء �أوجه  بناء على النتائج التي تم التو�صل 

الوعاء  وح��دة  حيث  من  الم��ودع�ني  و�أم���وال  الم�ساهمين  �أم���وال  بين  الوا�ضحة  الت�شابه 

الوعاء الذي يخ�ضع  �أن  الأم��وال، ف�إن ذلك يبرهن  �إليه تلك  التي توجه  الا�ستثماري 

�أموال  من  للزكاة  يخ�ضع  الذي  الوعاء  نف�س  هو  الم�ساهمين  �أم��وال  من  للزكاة 

على  بالأ�سهم  الخا�صة  ال�شرعية  الأحكام  تطبيق  �ضرورة  يعني  مما  المودعين، 

الودائع الا�ستثمارية فيما يتعلق بالزكاة.

�أما ال�ضوابط ال�شرعية لتخريج زكاة الودائع على زكاة الأ�سهم فهي:

اعتبارات  لعدة  وفقا  الأ�سهم  زك��اة  على  الا�ستثمارية  ال��ودائ��ع  زك��اة  تخريج  يتم 

و�ضوابط �شرعية �أهمها ما يلي:

�أولًا: حولان الحول:

لحولان  الا�ستثمار  ح�سابات  �أ�صحاب  المودعين  و�أم��وال  الم�ساهمين  �أم��وال  تخ�ضع 

معيار المحا�سبة المالية رقــــم )1( ب�ش�أن العر�ض والإف�صاح العام في القوائم المالية للم�صارف والم�ؤ�س�سات  	(((

المالية الإ�سلامية، ال�صادر عن عن هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، عام 1429هـ- 

2008م، �ص:75.  
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الحول ك�شرط لوجوب الزكاة، وذلك بمرور عام كامل على بلوغ المال الن�صاب، وهو 

.
(((

اثنا ع�شر �شهراً بح�ساب الأ�شهر القمرية

ثانياً: الاختلاط ) الخلطة(:

والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  ع��ن  ال�����ص��ادر   )5( رق��م  الم��ال��ي��ة  المحا�سبة  معيار  ن�ص 

للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية على �أن ) ح�سابات الا�ستثمار المطلقة ( هي: )الح�سابات 

على  الم�ضاربة  عقد  �أ�سا�س  على  ا�ستثمارها  في  للم�صرف  الحق  �أ�صحابها  يعطي  التي 

�أو في م�شروع معين،  الوجه الذي يراه منا�سباً، دون تقييدهم له با�ستثمارها بنف�سه، 

) حقوق  الذاتية  ب�أمواله  ي�أذنون بخلطها  �أنهم  �أو بكيفية معينة. كما  �أو لغر�ض معين، 

�أ�صحاب الملكية ( �أو الأموال التي له حق الت�صرف المطلق فيها ) الح�سابات الجارية �أو 

 .
(((

�أي �أموال �أخرى لم يت�سلمها الم�صرف على �أ�سا�س عقد الم�ضاربة (

وقد ناق�شنا في الف�صل الثاني من هذه الدرا�سة �آراء الفقهاء في الخلطة، والذي يق�ضي 

الزكاة في  اعتباره ملكاً واحداً فتجب  الملك بحيث يجوز  اختلط  �أو  الملاك  �إذا تعدد  ب�أنه 

المال مجتمعاً �إذا بلغ الن�صاب، بغ�ض النظر عن كون ن�صيب كل �شريك منفرداً قد بلغ 

.
(((

الن�صاب �أم لا 

كما يقوم مبد�أ الخلطة على �أ�سا�س ال�شخ�صية المعنوية  التي تت�سم بها مجموعة الودائع 

بيت الزكاة الكويتي، » �أحكام وفتاوى الزكاة وال�صدقات والكفارات«، الإ�صدار التا�سع، عام 1432هـ-  	(((

مقدم  بحث  المجمدة«  الأم��وال  »زكاة  الن�شمي،  عجيل  الدكتور  �أي�ضا:  وانظر   .)21-19  ( �ص  2011م، 

 -9  ( الفترة  في  دبي  في  انعقد  الذي  الإ�سلامي،  الفقه  مجمع  لمجل�س  ع�شرة  ال�ساد�سة  ال��دورة  �أعمال  �إلى 

.) 2005/4/14

الملكية  حقوق  �أ�صحاب  بين  الأرب��اح  توزيع  �أ�س�س  عن  الإف�صاح  ب�ش�أن   )5( رقم  المالية  المحا�سبة  معيار  	(((

و�أ�صحاب ح�سابات الا�ستثمار، ال�صادر عن هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، عام 

1429هـ- 2008م، �ص:235.  

الدكتور يو�سف بن عبدالله ال�شبيلي، »زكاة الأ�سهم«، �ص 7.  	(((

وانظر �أي�ضاً: �أ. د. ال�صديق محمد الأمين ال�ضرير،«زكاة ال�شخ�صية الاعتبارية«.

البحوث  الفقهية«، من  و�أحكامها  الاعتبارية  ال�شخ�صية   « القرداغي،  الدكتور محمد علي   : �أنظر  وكذلك 

المقدمة �إلى الندوة ال�سابعة ع�شرة لق�ضايا الزكاة المعا�صرة، المنعقدة في القاهرة، جمهورية م�صر العربية، 

خلال الفترة من ) 4- 7 ربيع الأول 1429هـ، الموافق 12 – 15 مار�س 2008م، �ص: 66- 67.
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كما هو الحال في ال�شركات الم�ساهمة التي �صدر ب�ش�أنها فتوى من م�ؤتمر الزكاة الأول 

وبعده قرار مجمع الفقه الإ�سلامي بمراعاة الخلطة في �أموال الم�ساهمين في ال�شركة.

بين  التي  الأ�صلية  العلاقة  �إلى  ا�ستناداً  الا�ستثمارية؛  الودائع  في  الخلطة  تح�صل  كما 

الم�صرف و�أ�صحاب هذه الودائع، وهي علاقة الم�ضاربة، والخلط �إنما هو ب�سبب كون 

.
(((

الم�ضارب م�شتركاً ولي�س خا�صاً برب مال واحد، وهو م�أذون له بالخلط

الـمبحث الثالث

بيان ما جرى عليه العمل في زكاة الودائع وثمرة التخريج

في هذا الـمبحث نبين ما جرى عليه العمل في احت�ساب زكاة الودائع، والم�آخذ ال�شرعية، 

مع ترجيح الطريقة المثلى لاحت�ساب الزكاة على الودائع وفقاً لثمرة التخريج الفقهي 

لزكاة الودائع الا�ستثمارية على زكاة الأ�سهم، وذلك على النحو التالي:

�أولًا: بيان ما جرى عليه العمل في احت�ساب زكاة الودائع:

تعددت �آراء الفقهاء في كيفية احت�ساب الزكاة على الودائع، على النحو التالي:

الاتجاه الأول:

الر�أي  وهو  و�أرباحها،  هي  مالكها  على  تجب  الا�ستثمارية  الودائع  زكاة  ب�أن  يرى   

الذي تبناه الدكتور عجيل الن�شمي، لأن النية فيها للاتجار، وما كان كذلك فالزكاة عليه 

وعلى �أرباحه، و�أ�ضاف �أن هذا الحكم ينطبق على ال�صناديق والمحافظ الا�ستثمارية، 

ولو ن�ص النظام  على عدم �سحبها قبل تاريخ معين، و�أن الزكاة تكون �أي�ضا على الودائع 

المخ�ص�صة للا�ستثمار العقاري، ولكن الزكاة تكون على الريع فقط؛ )لأن هذه الودائع 

ت�أخذ حكم زكاة الم�ستغلات(، ولم يتخذ �أ�صلها للمتاجرة بها، ولا ي�ؤثر ذلك تغير نية 

الدكتور عبد ال�ستار �أبو غدة، »�صور معا�صرة من �أعمال البنوك وحكم الزكاة فيها«، من البحوث المقدمة  	(((

�إلى الندوة الرابعة ع�شرة لق�ضايا الزكاة المعا�صرة، في مملكة البحرين، خلال الفترة من ) 19- 22 �صفر 

1426هـ الموافق 28- 31 مار�س 2005م(، �ص: 394.
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.
(((

المالك �إلى المتاجرة فيما بعد

الاتجاه الثاني:

 يرى �أ�صحاب هذا الاتجاه �أن التكييف الفقهى للودائع الا�ستثمارية التي يتم �إيداعها 

لدى الم�صرف بغر�ض الح�صول على العائد للإنفاق منه، هو من قبيل عرو�ض القنية 

بق�صد الح�صول على الإيراد، ولا تجب الزكاة على ذات قيمة الوديعة، ولكن تجب على 

�صافى عائدها بعد طرح النفقات �إذا بلغت الن�صاب بن�سبة 2.5% �أو 10%، لأنها في هذه 

.
(((

الحالة تخ�ضع لزكاة الم�ستغلات

الاتجاه الثالث:

 يرى �أ�صحاب هذا الاتجاه �أن الزكاة تجب على �أ�صل قيمة الوديعة و�صافى عائدها 

بعد خ�صم النفقات، ب�سعر 2.5%، لأنها تخ�ضع في هذه الحالة لزكاة عرو�ض التجارة، 

 .
(((

وهذا هو الر�أي الذي تبناه الدكتور ح�سين �شحاته

وبمناق�شة �آراء �أ�صحاب الاتجاهات الثلاثة يتبين �أن الأخذ بالاتجاه الأول قد ي�ؤدي 

�أما الأخذ  �إلى تحميل المودع �أكثر مما يجب عليه من الزكاة على وديعته الا�ستثمارية، 

بر�أي الاتجاه الثاني فيمكن �أن ي�ؤدي �إلى تفويت بع�ض ما يجب على المودع من الزكاة 

الواجبة على وديعته، بينما يعتبر الر�أي الذي تبناه �أ�صحاب الاتجاه الثالث هو الأقرب 

�إلى ال�صواب، نظرا لأنه يفر�ض الزكاة على �أ�صل الوديعة مع ربحها بعد خ�صم جميع 

النفقات، بما في ذلك م�صاريف العمليات الا�ستثمارية والتمويلية التي تم توجيه �أموال 

المودعين والم�ساهمين �إليها �ضمن وعاء ا�ستثماري واحد، كما تمت الإ�شارة �إليه. 

بحث بعنوان: ) زكاة الأموال المجمدة ( قدمه الدكتور عجيل الن�شمي �إلى �أعمال الدورة ال�ساد�سة ع�شرة  	(((

لمجل�س مجمع الفقه الإ�سلامي، الذي انعقد في دبي في الفترة من 9- 2005/4/14. 

ح�سين  الدكتور  يحدد  لم   : ملاحظة  عليها«.  والإجابة  الزكاة  حول  »ت�سا�ؤلات  �شحاته،  ح�سين  الدكتور  	(((

�شحاته في بحثه �أ�سماء الفقهاء �أ�صحاب الاتجاه الفقهي الثاني.

المرجع ال�سابق. 	(((
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ثانياً: ثمرة تخريج زكاة الودائع على زكاة الأ�سهم:

من خلال عر�ض �أوجه الت�شابه والاختلاف بين الودائع والأ�سهم، يت�ضح �أن هناك 

عنا�صر ت�شابه كثيرة بين ال�سهم والوديعة الا�ستثمارية، ومن الناحية الفقهية تبين �أي�ضاً 

�أن �أحكام الزكاة التي طبقها الفقهاء على الأ�سهم ت�شبه �إلى حد كبير �أحكام الزكاة على 

الودائع الا�ستثمارية، مما يعني وحدة الوعاء الزكوي لل�سهم والوديعة الا�ستثمارية، 

وهو ما نقوم ب�شرحه فيما يلي:

مفهوم الوعاء الزكوي: 

المحا�سبة  لهيئة  ووفقا  ال��زك��اة،  منه  تُ���ؤخَ��ذُ  ال��ذي  الم�صدر  ال��زك��وي  بالوعاء  يق�صد 

والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، هناك طريقتان ت�ستخدمان لتحديد هذا الوعاء 

طريقة  �أن  �إلا  الم�ستثمَرة،  الأموال  �صافي  وطريقة  الموجودات،  �صافي  طريقة   : هما 

�صافي الموجودات هي الطريقة التي تم اعتمادها في ندوات الزكاة الع�شرين، وكذلك 

م�ؤتمرات الزكاة بالإ�ضافة �إلى دليل الإر�شادات لح�ساب زكاة ال�شركات ال�صادر عن 

.
(((

بيت الزكاة الكويتي

ووفقاً لطريقة ) �صافي الموجودات ( يتم احت�ساب الوعاء الزكوي عن طريق ح�صر 

الخا�ضعـة  غير  المطلوبات  جميع  منها  مطروح  للزكاة،  الخا�ضعة  الم��وج��ودات  جميع 

للزكـاة، ثم �ضرب حا�ـصل الطرح في ن�سبة الزكاة ) 2.5% ( للح�صول على قيمة الزكاة 

.
(((

الواجبة

الافترا�ضات الأ�سا�سية لفكرة الوعاء الزكوي: 

يقوم مبد�أ الوعاء الزكوي لل�سهم على افترا�ض �أ�سا�سي وهو �أنه لي�س كل موجودات 

�سبيل  على  الزكوي،  الوعاء  من  تح�سم  موجودات  فهناك  للزكاة،  تخ�ضع  الم�ؤ�س�سة 

المالية  للم�ؤ�س�سات  المحا�سبة والمراجعة  ال�صادر عن هيئة  الزكاة  المالية رقم )9( ب�ش�أن  المحا�سبة  معيار  	(((

الإ�سلامية.

المرجع ال�سابق. 	(((
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المثال لا الح�صر: 

الموجودات الثابتة الت�شغيلية : وهي التي تقتنى بهدف ا�ستخدامها في �أغرا�ض  	-

الوعاء  من  تخ�صم  ف�إنها  منها،  مبا�شرة  الربح  وتحقيق  بيعها  في  ولي�س  ال�شركة 

 .
(((

الزكوي ولا زكاة فيها

وكذلك الموجودات الثابتة المدرة للدخل : مثل ) عقارات م�ؤجرة (، ف�إنه لا زكاة  	-

فيها، و�إنما ت�ؤخذ الزكاة من ريعها؛ ولذلك ف�إن الوعاء الزكوي لها هو ) الريع الناتج 

عن ت�أجيرها (، �أما لو �أُعدت هذه العقارات للمتاجرة ف�إنها تخ�ضع لزكاة عرو�ض 

التجارة، ويتم تحديد وعائها الزكوي من خلال تحديد قيمتها ال�سوقية، و�ضرب 

.
(((

تلك القيمة في الن�سبة )%2.5(

	�أما المطلوبات التي تخ�صم من الموجودات الزكوية، فتت�ضمن جميع �أنواع الديون  -

والالتزامات التي تخ�صم من الموجودات الزكوية للح�صول على الوعاء الزكوي، 

مثل: ) الديون الم�ستحقة ( وهي الديون التي حل �أجلها قبل نهاية الحول وت�أخر 

.
(((

�سدادها �إلى ما بعده

ويت�ضح مما �سبق، �أن هناك علاقة وثيقة بين �أموال الم�ساهمين و�أموال المودعين 

في تحديد هذا الوعاء؛ وذلك نظراً لأن �أموال المودعين )�أ�صحاب ح�سابات الا�ستثمار( 

وعاء  )�ضمن  المختلفة  الا�ستثمار  �أوج��ه  �إلى  معاً  وتُوجه  الم�ساهمين  �أم��وال  �إلى  تُ�ضم 

ا�ستثماري واحد(، وهو �أحد المبررات التي تبرر ا�ستخراج الزكاة على �أموال المودعين 

بنف�س الطريقة التي يتم بها ا�ستخراج الزكاة على �أموال الم�ساهمين )الأ�سهم(. 

ي�ستنتج مما �سبق �أمران :

تدخل  التي  الا�ستثمارية  ال��ودائ��ع  �أم��وال  على  الزكاة  �إخ��راج  وج��وب   : الأول  الأمر 

المالية  للم�ؤ�س�سات  والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  عن  ال�صادر  الزكاة،  ب�ش�أن   )35( رقم  ال�شرعي  المعيار  	(((

الإ�سلامية.

المرجع ال�سابق. 	(((

المرجع ال�سابق. 	(((
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الم�صارف وتكيف على �أنها �أموال ت�ستثمر م�ضاربة بين الم�صرف و�أرباب هذه الودائع. 

فالم�صرف يدخل في الا�ستثمار باعتباره �شريكاً م�ضارباً، و�صاحب الوديعة يدخل على 

التي  الكيفية  بنف�س  الودائع  هذه  زكاة  وتخرج  الم�ضاربة،  �شروط  بنف�س  المال  رب  �أنه 

تخرج بها �أموال الزكاة على الأ�سهم كما ذكرناه �سابقاً في زكاة الأ�سهم.

)المـودعين  الطرفين  بين  الأرب��اح  وتوزيع  الا�ستثماري  الوعاء  وح��دة  الثاني:  الأمر 

والم�ساهمين( باعتبارهم مجتمعين �أرباب �أموال في عقد الم�ضاربة. 

وعليه ن�ستخل�ص : �أن الوعاء الذي يخ�ضع للزكاة من �أموال الم�ساهمين هو نف�س 

الوعاء الذي يخ�ضع للزكاة من �أموال المودعين . 

ومما يدعم هذا الر�أي ما يلي ))): 

جهتين  من  ت�أتي  الأم��وال  م�صادر  �أن  نجد  الإ�سلامية  البنوك  ميزانية  �إلى  بالنظر   -  1

الأولى ر�أ�س مال البنوك والثانية ح�سابات المودعين.

2 - �أما ا�ستخدامات الأموال فيتم دمج م�صادر الأمـوال ) ر�أ�س المال + �أموال المودعين( 

وتوزيعها ح�سب الأن�شطة الا�ستثمارية المختلفة بالبنك فتتوزع بين �أر�صدة نقدية 

مرابحة  مدينون  الأجل،  ق�صيرة  ا�ستثمارات  الأخرى،  البنوك  ولدى  بال�صندوق 

و�إجارة، ا�ستثمارات عقارية مدرة للريع، ا�ستثمارات عقاريـة للمتاجـرة، بالإ�ضافـة 

 .
((( 

�إلى ا�ستثمارات فـي �شركات �أخـرى ذات �أغرا�ض مختلفـة

الإ�سلامي  البنك  �أ�صول  البنك في  ر�أ���س مال  المودعين قد تم خلطها مع  �أم��وال  �أن   - 3

مع تحمل المودع لمخاطر الا�ستثمار المترتبة من قيام الم�ضارب ) البنك ( ب�أن�شطته 

الا�ستثمارية. 

الإ�سلامية،  المالية  للم�ؤ�س�سات  المحا�سبة والمراجعة  ال�صادر عن هيئة   )  6 ( المالية رقم  المحا�سبة  معيار  	(((

ب�ش�أن حقوق �أ�صحاب ح�سابات الا�ستثمار وما في حكمها، » المعايير المحا�سبية »، �ص: ) 235 – 258 (.

على �سبيل المثال لا الح�صر: �شركات ا�ستثمارية، وعقارية، وت�أمين تكافلي ... �ألخ. 	(((
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ثالثاً: كيفية احت�ساب زكاة الوديعة الإ�سلامية:

الدرا�سة، والذي يرى  الذي رجحناه في هذه  الثالث  �أ�صحاب الاتجاه  بناء على ر�أي 

�أن الزكاة تجب على �أ�صل الوديعة و�صافى عائدها بعد خ�صم النفقات ب�سعر %2.5، 

والذي تبناه الدكتور ح�سين �شحاته، ف�إنه يمكننا تطبيق نف�س الأ�س�س المالية والمحا�سبية 

التي �أقرتها تو�صيات وفتاوى الم�ؤتمر الأول للزكاة لبيت الزكاة الكويتي، وكذلك المعيار 

الوعاء  لل�سهم، لاحت�ساب  الزكوي  الوعاء  الدولي رقم )35( ب�ش�أن احت�ساب  ال�شرعي 

الوديعة  على  الزكاة  من  الواجب  المقدار  �إلى  للو�صول  الا�ستثمارية،  للوديعة  الزكوي 

الا�ستثمارية بدقة، �أ�سوة بال�سهم، دون تحميل المودع �أكثر مما يجب عليه من الزكاة.

التمويل  بيت  ط��وره  ال��ذي  النموذج  مع  تتوافق  �إليها  تو�صلنا  التي  النتيجة  وه��ذه 

عدنان  بالباحث  ممثلة  ال�شرعية  والا�ست�شارات  الرقابة  �إدارة  بين  بالتعاون  الكويتي 

ح�سام  والأ�ستاذ  الغانم،  �شاهين  الأ�ستاذ   : من  بكل  ممثلة  المالية  الرقابة  و�إدارة  الملا، 

خلال  من  الا�ستثمارية،  الوديعة  على  الزكاة  باحت�ساب  النموذج  يقوم  حيث  فاروق، 

طرح المطلوبات الزكوية من الموجودات الزكوية، للو�صول �إلى الوعاء الزكوي للوديعة 

الا�ستثمارية. 

وقد تم عر�ض النموذج على هيئة الفتوى والرقابة ال�شرعية في بيت التمويل الكويتي 

محرم  من   25 الثلاثاء  يوم  �صباح  اجتماعها  في  وذلك  واعتمدته،  عليه  وواف��ق��ت 

2011م، في مقر الهيئة في بيت التمويل  20 من دي�سمبر ل�سنة  1433 هـ، الموافق 

الكويتي. 

ويت�ضمن النموذج �شقين:

ا�ستثماري  وعاء  في  يو�ضع  والم�ساهمين  المودعين  �أم��وال  من  كلًا  �أن  يو�ضح  الأول: 

واحد، وتوجه معا نحو �أوجه التوظيف المختلفة.

والثاني: يو�ضح كيفية احت�ساب الوعاء الزكوي، ومن ثم تحديد مقدار الزكاة الواجبة 

على الوديعة الا�ستثمارية على النحو التالي:
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وعليه، ف�إن زكاة المودع في بيتك ل�سنة 2010م تم احت�سابها على النحو التالي: 
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من  الواحدة  الوحدة  على  الم�ستحقة  الزكاة  �أن  ال�سابق،  المثال  من  وي�ستنتج 

وهي  فل�س(،   9( بمبلغ  تقدر   ) للوحدة  كويتي  دينار   1( الا�ستثمارية  الوديعة 

�أقل مما لو تم احت�سابها من خلال �ضرب �أ�صل الوديعة مع ربحها في  تبدو قيمة 

�أكثر مما يجب  �أ�سا�س زكاة عرو�ض التجارة؛ مما قد يحمل المودع  )2.5%( على 

عليه من الزكاة.
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خلا�صة الدرا�سة و�أهم النتائج

عليها،  ال��ودائ��ع  زك��اة  وتخريج  الأ�سهم  زك��اة  �أحكام  بدرا�سة  الدرا�سة  ه��ذه  قامت 

وتو�صلت �إلى النتائج التالية:

�أولًا: هناك عدة اتجاهات فقهية لاحت�ساب الزكاة على الوديعة الا�ستثمارية �أهمها ما 

يلي:

من   %2.5 بن�سبة  فتزكى  التجارة،  عرو�ض  معاملة  الا�ستثمارية  الوديعة  تعامل   -  1

�أ�صل الوديعة مع ربحها.

بغر�ض  المقتناة  )الأ���ص��ول  القنية  عرو�ض  معاملة  الا�ستثمارية  الوديعة  تعامل   -  2

الا�ستثمار والح�صول على �إيراد(، ولا تجب الزكاة في �أ�صل الوديعة، ولكن تجب 

على �صافي عائدها بعد طرح النفقات، �إذا بلغت الن�صاب، بن�سبة 2.5% �أو %10.

النفقات، وبن�سبة  الوديعة و�صافي عائدها بعد خ�صم  �أ�صل  الزكاة تجب على  �أن   - 3

.%2.5

الدرا�سة،  في  �إليها  الم�شار  الثلاثة  الفقهية  الاتجاهات  مناق�شة  خلال  من  تبين  ثانياً: 

�أن ما ذهب �إليه الاتجاه الثالث هو الأقرب �إلى ال�صواب؛ لأنه يحقق العدالة، من خلال 

احت�ساب مقدار ما يجب من الزكاة على الوديعة بدقة، دون تفويت الزكاة الواجبة على 

المودع، وفي نف�س الوقت عدم تحميله �أكثر مما يجب عليه من الزكاة.

�أ�صحاب الاتجاه الثالث الذي رجحناه في هذه الدرا�سة، والذي  ثالثاً: بناء على ر�أي 

ب�سعر  النفقات  خ�صم  بعد  عائدها  و�صافى  الوديعة  �أ�صل  على  تجب  الزكاة  �أن  يرى 

المالية  الأ�س�س  نف�س  تطبيق  ف�إنه يمكننا  �شحاته،  الدكتور ح�سين  تبناه  والذي   ،%2.5

والمحا�سبية التي �أقرتها تو�صيات وفتاوى الم�ؤتمر الأول للزكاة لبيت الزكاة الكويتي، 

لل�سهم،  الزكوي  الوعاء  احت�ساب  ب�ش�أن   )35( رق��م  ال��دولي  ال�شرعي  المعيار  وكذلك 

لاحت�ساب الوعاء الزكوي للوديعة الا�ستثمارية، للو�صول �إلى المقدار الواجب من الزكاة 

على الوديعة الا�ستثمارية بدقة، �أ�سوة بال�سهم، دون تحميل المودع �أكثر مما يجب عليه 
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من الزكاة.

رابعاً: النتيجة التي تو�صلنا �إليها �آنفا تتوافق مع النموذج الذي طوره بيت التمويل 

�إدارة الرقابة والا�ست�شارات ال�شرعية ممثلة بالباحث /عدنان  الكويتي بالتعاون بين 

ح�سام  والأ�ستاذ  الغانم،  �شاهين  الأ�ستاذ   : من  بكل  ممثلة  المالية  الرقابة  و�إدارة  الملا، 

خلال  من  الا�ستثمارية،  الوديعة  على  الزكاة  باحت�ساب  النموذج  يقوم  حيث  فاروق، 

طرح المطلوبات الزكوية من الموجودات الزكوية، للو�صول �إلى الوعاء الزكوي للوديعة 

الا�ستثمارية، ومن ثم تحديد مقدار ما يجب على الوديعة الا�ستثمارية من الزكاة بدقة 

عالية �أ�سوة بال�سهم، وقد �أقرت هيئة الفتوى والرقابة ال�شرعية في بيت التمويل الكويتي 

هذا النموذج واعتمدته. و�آخر دعوانا �أن الحمد لله رب العالمين.
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